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Precious Capital Global Mining & Metals Fund

Fakten und Zahlen

Trager des Fonds

Fondsmerkmale

Kennzahlen

Ungeprifter Halbjahresbericht per 30. juni 2015

Verwaltungsrat der Fondsleitung
Holger Mai, Prasident

Hans Stamm, Vizeprasident
Salomon J. Guggenheim
Michael Jent

Herbert Kahlich

Geschéftsfiihrung der Fondsleitung
Marcel Weiss
Ferdinand Buholzer

Fondsleitung

LB(Swiss) Investment AG
Claridenstrasse 20
(H-8002 Zirich

Telefon +41 44 225 37 90
Telefax +41 44 225 37 91

Depotbank

Bank ). Safra Sarasin AG
Elisabethenstrasse 62
Postfach

(H-4002 Basel

Telefon +41 61277 77 77
Telefax +41 61272 02 05

Das Anlageziel des Precious Capital Global Mining &
Metals Fund besteht hauptsachlich darin, durch In-
vestitionen in Effekten von Unternehmen aus dem
Minensektor Wertzuwachs mit angemessenem Er-
trag zu erwirtschaften.

Zu diesem Zweck investiert der Fonds hauptsach-
lich in Beteiligungswertpapiere und -rechte (Aktien,

Portfoliomanagement
AgaNola AG
Bahnhofstrasse 3
(H-8808 Pfaffikon/Sz

Vertriebstrager
AgaNola AG

Prifgesellschaft
PricewaterhouseCoopers AG
Birchstrasse 160

CH-8050 Zirich

Genussscheine, Genossenschaftsanteile, Partizipa-
tionsscheine und ahnliches) von Unternehmen aus
dem Minensektor weltweit, sowie in physisches
Gold und Edelmetalle.

Bei der Umsetzung der vorgenannten Anlagepolitik
kann die Fondsleitung auch Leerverkaufe tatigen.

30.6.2015 31.12.2014 31.12.2013
Fondsvermdgen in Mio. CHF 19 108 10.77
,,,,,,,,,,,,,, 344418 328364
M3 45778
,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 2744 2837
,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 3472 3578

,,,,,,,,,,,,,,,, 3.27%  -60.10%

,,,,,,,,,,,,,,,, 2.95%  57.80%

o 185%  1.76%

o 18%  1.76%

o 18A%  1T7T%

e N8A% 1TT%

0.80 0.35

Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind keine Garantie fiir zukiinftige Ertrége. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe
und Ricknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberiicksichtigt. Der Fonds verzichtet gemdss Fondsvertrag auf einen

Benchmark-Vergleich.
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Vermdgensrechnung
30.6.2015 31.12.2014
CHF CHF
Bankguthaben auf Sicht 80 698 119 627
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Erfolgsrechnung

1.1.-30.6.2015 1.1.-31.12.2014
CHF CHF

Ertrag Bankguthaben - -

Transaktionskosten
Der Fonds tragt samtliche aus der Verwaltung des Vermagens erwachsenden Nebenkosten fir den An- und Verkauf der Anlagen.
Im Berichtszeitraum sind Transaktionskosten in der Hohe von CHF 24 162 entstanden.

* Gemass Kreisschreiben Nr. 24 der ESTV vom 1.1.2009
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Precious Capital Global Mining & Metals Fund

Aufstellung der Vermogenswerte

Bestand
(in 1000 resp. Stiick)
per 30.6.2015

Titel Wahrung

Kaufe

% des
Gesamtfonds-
vermdgens

Verkehrswert
CHF

Kurs per

Verkaufe 30.6.2015

Effekten

Andere Anlagen
(nicht an einer Borse oder einem anderen geregelten Markt gehandelt)

10,0000 % Metanor Resources
12-22.08.2015 CV Restr.

Vermogensstruktur

% Anteil am
Gesamtfondsvermdgen

Aktien
nach Landern

Allféllige Differenzen bei den prozentualen Gewichtungen sind auf Rundungen zuriickzufihren.
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Abgeschlossene Geschafte wahrend des Berichtszeitraumes
(Soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen)

Wahrung Titel Kaufe Verkaufe
Effekten

Aktien
Al OceanaGold 410 000
o Agnico Eagle Mines 20 000
o Alamosgod 70000 155 000
o oldep . 5000 5000
o Perseus Mining 350000 350 000
o PilotGold 300 000
o Romarco Minerals 500 000
CAD Silver Wheaton 17 064

Kaufe und Verkaufe umfassen die Transaktionen: Kéufe, Verkéufe, Ausiibung von Bezugs- und Optionsrechten, Konversionen, Namensanderungen, Titelaufteilungen, Ubertrége, Umtausch zwischen Gesellschaften,
Gratistitel, Reversesplits, Stock- und Wahldividenden, Ausgang infolge Verfall, Auslosungen und Riickzahlungen.
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Precious Capital Global Mining & Metals Fund

Derivate unter Anwendung des Commitment-Ansatzes Il

Marktrisiko | Aktienkursanderungsrisiko
betragsmassig in CHF

in % des Nettofondsvermogens

brutto ... 3035 381
metto. 3 035 381
Kreditrisiko

Der Anlagefonds halt keine derivativen Anlagen, die ein

Kreditrisiko beinhalten.

Wahrungsrisiko
betragsmassig in CHF in % des Nettofondsvermdgens
brutto 11998710 100.06
netto ] 2860214 o ..2385
Warrants
Anzahl Titel Kurs Verkehrswert in CHF
400 S&P500 ETF Trust S1 P200 18.09.2015 | usp439 164116
,,,,,,,,,,,,, CADOOO T
,,,,,,,,,,,,, GBP OO0 T
,,,,,,,,,,,,, apoOO T
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 164 116
Devisentermingeschafte der Klasse CHF
Gegenwert Einstand Wert per 30.6.2015 Erfolg
Wahrung Verfall Betrag FW CHF CHF CHF
AUD/CHF 18.9.2015 -3 000 000 2 152 800 -2139359 13 441
,,,,,,,,,, 19457
,,,,,,,,, 104 766
_...981749
Devisentermingeschafte der Klasse USD
Gegenwert Einstand Wert per 30.6.2015 Erfolg Erfolg
Wahrung Verfall Betrag FW usD usD usD CHF
CHF/USD 18.9.2015 960400 1000000 1030740 30740 -28 730
Erfolg Devisentermingeschfte Klasseuso  ~  ~  -30740  -28730
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Precious Capital Global Mining & Metals Fund

Erlauterungen zum Halbjahresbericht

Ungeprifter Halbjahresbericht per 30. Juni 2015

1. Fonds-Performance

Der Fonds verzichtet gemdss Fondsvertrag auf ei-
nen Benchmark-Vergleich. Die historische Perfor-
mance stellt keinen Indikator fur die laufende oder
zukinftige Performance dar. Die Performancedaten
lassen die bei der Ausgabe und Ricknahme der
Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten un-
beriicksichtigt.

2. Soft commission agreements

Fur die Periode 1. Januar bis 30. Juni 2015 wurden
keine «soft commission agreements» im Namen
von LB(Swiss) Investment AG getdtigt und keine
soft commissions erhalten.

3. Grundsatze fir die Bewertung sowie
Berechnung des Nettoinventarwertes

Die Bewertung erfolgt gemass §17 des Fondsver-
trages.

§ 17 Berechnung des Nettoinventarwerts

1. Der Nettoinventarwert des Anlagefonds und der
Anteil der einzelnen Klassen (Quoten) wird zum
Verkehrswert auf Ende des Rechnungsjahres sowie
fur jeden Tag, an dem Anteile ausgegeben oder zu-
rickgenommen werden, in der Rechnungseinheit
der jeweiligen Anteilsklasse berechnet. Fir Tage, an
welchen die Borsen bzw. Markte der Hauptanlage-
lander des Anlagefonds geschlossen sind (z.B. Ban-
ken- und Borsenfeiertage, Nationalfeiertag), findet
keine Bewertung des Fondsvermaogens statt.

An einer Borse oder an einem anderen geregelten,
dem Publikum offen stehenden Markt gehandelte
Anlagen sind mit den am Hauptmarkt bezahlten ak-
tuellen Kursen zu bewerten. Andere Anlagen oder
Anlagen, fir die keine aktuellen Kurse verfiigbar
sind, sind mit dem Preis zu bewerten, der bei sorg-
faltigem Verkauf im Zeitpunkt der Schatzung wahr-
scheinlich erzielt wirde. Die Fondsleitung wendet
in diesem Fall zur Ermittlung des Verkehrswertes
angemessene und in der Praxis anerkannte Bewer-
tungsmodelle und -grundsétze an.

3. Offene kollektive Kapitalanlagen werden mit
ihrem Ricknahmepreis bzw. Nettoinventarwert be-
wertet. Werden sie regelmdssig an einer Borse oder
an einem anderen geregelten, dem Publikum offen
stehenden Markt gehandelt, so kann die Fondslei-
tung diese gemdss Ziff. 2 bewerten.

4. Der Wert von Geldmarktinstrumenten, welche
nicht an einer Borse oder an einem anderen ge-

regelten, dem Publikum offen stehenden Markt
gehandelt werden, wird wie folgt bestimmt: Der
Bewertungspreis solcher Anlagen wird, ausgehend
vom Nettoerwerbspreis, unter Konstanthaltung
der daraus berechneten Anlagerendite, sukzessiv
dem Ruckzahlungspreis angeglichen. Bei wesentli-
chen Anderungen der Marktbedingungen wird die
Bewertungsgrundlage der einzelnen Anlagen der
neuen Marktrendite angepasst. Dabei wird bei feh-
lendem aktuellem Marktpreis in der Regel auf die
Bewertung von Geldmarktinstrumenten mit glei-
chen Merkmalen (Qualitat und Sitz des Emittenten,
Ausgabewahrung, Laufzeit) abgestellt.

5. Bankguthaben werden mit ihrem Forderungs-
betrag plus aufgelaufene Zinsen bewertet. Bei
wesentlichen Anderungen der Marktbedingungen
oder der Bonitat wird die Bewertungsgrundlage
fur Bankguthaben auf Zeit den neuen Verhéltnissen
angepasst.

6. Der Nettoinventarwert eines Anteils einer Klasse
ergibt sich aus der, der betreffenden Anteilsklasse
am Verkehrswert des Fondsvermogens zukom-
menden Quote, vermindert um allfallige Verbind-
lichkeiten des Anlagefonds, die der betreffenden
Anteilsklasse zugeteilt sind, dividiert durch die
Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile der ent-
sprechenden Klasse. Er wird auf die kleinste Einheit
der jeweiligen Wahrung gerundet.

7. Die Quoten am Verkehrswert des Nettofondsver-
mogens (Fondsvermogen abzlglich der Verbind-
lichkeiten), welche den jeweiligen Anteilsklassen
zuzurechnen sind, werden erstmals bei der Erstaus-
gabe mehrerer Anteilsklassen (wenn diese gleich-
zeitig erfolgt) oder der Erstausgabe einer weiteren
Anteilsklasse auf der Basis der dem Fonds fur jede
Anteilsklasse zufliessenden Betreffnisse bestimmt.
Die Quote wird bei folgenden Ereignissen jeweils
neu berechnet:
a) bei der Ausgabe und Ricknahme von Anteilen;
b) auf den Stichtag von Ausschittungen, sofern
(i) solche Ausschuttungen nur auf einzelnen
Anteilsklassen (Ausschattungsklassen) anfallen
oder sofern (ii) die Ausschittungen der verschie-
denen Anteilsklassen in Prozenten ihres jeweili-
gen Nettoinventarwertes unterschiedlich ausfal-
len oder sofern (iii) auf den Ausschittungen der
verschiedenen Anteilsklassen in Prozenten der
Ausschittung unterschiedliche Kommissions-
oder Kostenbelastungen anfallen;
) bei der Inventarwertberechnung, im Rahmen
der Zuweisung von Verbindlichkeiten (ein-
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Erlduterungen zum Halbjahresbericht

schliesslich der falligen oder aufgelaufenen Kos-
ten und Kommissionen) an die verschiedenen
Anteilsklassen, sofern die Verbindlichkeiten der
verschiedenen Anteilsklassen in Prozenten ihres
jeweiligen Nettoinventarwertes unterschiedlich
ausfallen, namentlich, wenn (i) fur die verschie-
denen Anteilsklassen unterschiedliche Kommis-
sionssatze zur Anwendung gelangen oder wenn
(ii) klassenspezifische Kostenbelastungen erfol-
gen;

d) bei der Inventarwertberechnung, im Rahmen der
Zuweisung von Ertrdgen oder Kapitalertragen an
die verschiedenen Anteilsklassen, sofern die Er-
trdge oder Kapitalertrage aus Transaktionen an-
fallen, die nur im Interesse einer Anteilsklasse
oder im Interesse mehrerer Anteilsklassen, nicht
jedoch proportional zu deren Quote am Netto-
fondsvermogen, getatigt wurden.
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