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Hinweise zu den Tatigkeiten
der Gesellschaft

Sehr geehrte Anlegerin, sehr geehrter Anleger,

auf den nachfolgenden Seiten informieren wir Sie iiber die
Entwicklung unseres Publikumsfonds Ampega Portfolio Glo-
bal ETF Aktien innerhalb des Geschaftshalbjahres vom 1. Okto-
ber 2017 bis 31. Marz 2018.

Ndhere Angaben Uber die Geschaftsfiihrung, die Zusammen-
setzung des Aufsichtsrates, den Gesellschafterkreis sowie
uber das gezeichnete und eingezahlte Kapital finden Sie im

Abschnitt ,,Angaben zu der Kapitalverwaltungsgesellschaft*
KolIn, im April 2018

Ampega Investment GmbH

Die Geschaftsfiihrung

org Burger Manfred Kéberlein
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Hinweise zu den Anteilklassen
des Sondervermogens

Alle ausgegebenen Anteile einer Anteilklasse haben gleiche

Ausgestaltungsmerkmale.

Derzeit bietet die Gesellschaft fiir das Sondervermdgen Am-
pega Portfolio Global ETF Aktien die Anteilklassen P (a) und
| (t) an. Die Bildung von Anteilklassen mit unterschiedlichen
Ausgestaltungsmerkmalen und Ausgabe entsprechender
Anteile ist zuldssig, sie liegt im Ermessen der Gesellschaft.
Anteile mit gleichen Ausgestaltungsmerkmalen bilden in
diesem Fall jeweils eine Anteilklasse. Uber die Einrichtung
von unterschiedlichen Anteilklassen wird die Gesellschaft die
Anleger auf ihrer Homepage (www.ampega.de) unterrich-

ten.

Alle ausgegebenen Anteile haben bis auf die durch Einrich-

tung der Anteilklassen bedingten Unterschiede gleiche Rech-

te. Fliir den Fonds kénnen Anteilklassen gebildet werden, die
sich hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeauf-
schlags, der Wahrung des Anteilwertes einschliefRlich des
Einsatzes von Wahrungssicherungsgeschaften, der Verwal-
tungsvergtitung, der Verglitung fiir die Verwahrstelle, der
Vertriebsverglitung, der erfolgsbezogenen Vergiitung, der
Mindestanlagesumme oder einer Kombination dieser Merk-

male unterscheiden.

Ndhere Informationen und Einzelheiten insbesondere hin-
sichtlich der Anteilpreisberechnung bei der Bildung von
unterschiedlichen Anteilklassen sind im Verkaufsprospekt

beschrieben, den Sie kostenlos bei der Gesellschaft erhalten.




_ Ampega Portfolio Global ETF Aktien

Ampega Investment GmbH

Anlageziele, Anlagestrategie,

Anlagegrundsatze und Anlagegrenzen

Der Ampega Portfolio Global ETF Aktien ist ein Dachfonds. Die
Anleger sind an den Vermogensgegenstanden des Fonds ent-
sprechend der Anzahl ihrer Anteile als Miteigentiimer nach

Bruchteilen beteiligt.

Der Ampega Portfolio Global ETF Aktien strebt als Anlageziel
die Erwirtschaftung einer méglichst hohen Wertentwicklung

an.

Der Fonds investiert schwerpunktmaRig in Aktienfonds. Auf
Basis eines Risikoptimierungsverfahrens werden die einzel-
nen Landergewichtungen im Gesamportfolio regelmaRig
uberprift und angepasst. Das Fondsmanagement investiert
dabei schwerpunktmaRBig in borsengehandelte Investmen-
tanteile (Exchange Traded Funds — ETFs).

Der Fonds orientiert sich nicht an einem Vergleichsmalstab.

Flir den Fonds kénnen die nach dem KAGB und den Anlagebe-
dingungen zuldssigen Vermodgensgegenstinde erworben
werden. Mindestens 25 % des Wertes des OGAW-Sonderver-
mogens werden in Kapitalbeteiligungen i. S. d. § 2 Absatz 8
Investmentsteuergesetz angelegt. Kapitalbeteiligungen in
diesem Sinne sind
— Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum amtlichen Han-
del an einer Borse zugelassen oder an einem anderen orga-
nisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind;
— Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Mitglied-
staat der Europdischen Union oder in einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens iiber den Europaischen Wirt-
schaftsraum ansassigsindund dortder Ertragsbesteuerung
fiir Kapitalgesellschaften unterliegen und nicht von ihr be-

freit sind;

— Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Drittstaat
ansassig sind und dort einer Ertragsbesteuerung fiir Kapi-
talgesellschaften in Hohe von mindestens 15 % unterliegen
und nicht von ihr befreit sind;

— Anteile an anderen Investmentvermdgen entweder in Hohe
der bewertungstaglich verdffentlichten Quote ihres Wer-
tes, zu der sie tatsdchlich in die vorgenannten Anteile an
Kapitalgesellschaften anlegen oder in Hohe der in den An-
lagebedingungen des anderen Investmentvermdgens fest-

gelegten Mindestquote.

Mindestens 51 % des Fonds miissen in Investmentanteilen an-
gelegt werden. Je nach Marktlage konnen fiir den Ampega
Portfolio Global ETF Aktien jeweils bis zu 49 % Geldmarkt-
instrumente und Bankguthaben und bis zu 100 % Gemischte
Sondervermoégen erworben werden. In Geldmarktinstrumen-
te besonderer Aussteller darf die Gesellschaft mehr als 35 %
des Wertes des Fonds angelegen. Diese Aussteller sind in den
Besonderen Anlagebedingungen im Einzelnen genannt. Es
handelt sich im Wesentlichen um die Bundesrepublik
Deutschland und die Bundesldander, die Europdische Gemein-
schaften, andere Mitgliedstaaten der Europaischen Union,
andere Vertragsstaaten des Abkommens tiber den Europdi-
schen Wirtschaftsraum, sowie andere Mitgliedstaaten der Or-
ganisation flir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwick-
lung, die nicht Mitglied des EWR sind.

Derivate diirfen zum Zwecke der Absicherung, der effizienten
Portfoliosteuerung und der Erzielung von Zusatzertragen ein-
gesetzt werden. Das Marktrisikopotential betragt maximal

200 %.
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Auf einen Blick (stand31.03.2018)

ISIN:

Auflagedatum:

Waihrung:

Geschéftsjahr:
Ertragsverwendung:
Ausgabeaufschlag (derzeit):
Verwaltungsvergiitung (p.a.):

Verwahrstellenvergiitung (p.a.) zzgl. MwSt.:

Fondsvermdgen per 31.03.2018:
Anteilumlauf per 31.03.2018:

Anteilwert (Riicknahmepreis) per 31.03.2018:

Wertentwicklung (im Berichtszeitraum):

* Mindestens 8 TEUR auf das gesamte Fondsvermégen

Anteilklasse P (a)

DEOOOAOYAYAS8
03.01.20M

Euro

01.10. - 30.09.
Ausschiittung
3,00 %

1,00 %

0,07 %*

54.169.254,39 EUR
3.665.917 Stiick
14,70 EUR

1,42 %

Anteilklasse I (t)

DEOOOA12BRIJ3
01.10.2015

Euro

01.10. - 30.09.
Thesaurierung
3,00 %

0,18 %

0,07 %*

54.169.254,39 EUR
230 Stiick
1.225,32 EUR
+0,71EUR
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Ampega Investment GmbH

Halbjahresbericht

Vermogensiibersicht zum 31.03.2018

Kurswert % des
in EUR Fonds-
vermdgens
Vermogensgegenstinde
Investmentanteile 53.803.805,27 99,33
Aktienfonds 53.803.805,27 99,33
Bankguthaben 421.647,12 0,78
Sonstige Vermogensgegenstande 1.921,66 0,00
Verbindlichkeiten -58.119,66 -0,1
Fondsvermoégen 54.169.254,39 100,00"
U Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
Vermdgensaufstellung zum 31.03.2018
Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Bestand Kdufe/ Verkdufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2018 Zugdnge Abginge inEUR  Fonds-
Whg. in1.000 im Berichtszeitraum vermdgens
Investmentanteile EUR 53.803.805,27 99,33
Gruppenfremde Investmentanteile
Source S&P 500 Source ETF DEOOOATMGF5 ANT 17.550 0 789 EUR 373,3500 6.552.292,50 12,10
Lyxor ETF MSCI USA FR0010296061 ANT 38.879 0 0 EUR 202,6400 7.878.440,56 14,54
Source-MSCI USA Source ETF IEO0B60SX170 ANT 142.473 0 0 EUR 54,9960 7.835.4451 14,46
SPDR Euro Stoxx Low Volatility UCITS ETF IEOOBFTWP510 ANT 12.367 0 0 EUR 36,6350 4.116.565,05 7,60
iShares Core MSCI Emerging Markets IMI UCITS ETF  IEOOBKM4GZ66 ANT 153.567 64.377 66.924 EUR 24,5800 3.774.676,86 6,97
Vanguard FTSE Developed Europe ex UK UCITS ETF  IEOOBKX55542 ANT 22.920 0 0 EUR 28,2200 646.802,40 1,19
ComStage ETF MSCI Pacific TRN ETF LU0392495023 ANT 129.629 31.217 38.132 EUR 50,2400 6.512.560,96 12,02
UBS ETF-MSCI EMU Value UCITS LU0446734369 ANT 80.818 0 0 EUR 38,4250 3.105.431,65 5,73
Lyxor FTSE 100 UCITS ETF C-GBP LU1650492173 ANT 544.547 544.547 0 GBP 9,5410 5.932.994,10 10,95
Ossiam ETF US Min. Variance NR (USD) LU0599612412 ANT 48.472 0 0 USD 189,7800 7.448.596,08 13,75
Summe Wertpapiervermégen 53.803.805,27 99,33
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 421.647,12 0,78
Bankguthaben EUR 421.647,12 0,78
EUR - Guthaben bei
Verwabhrstelle EUR  421.64712 EUR 421.647]2 0,78
Sonstige Vermoégensgegenstinde EUR 1.921,66 0,00
Forderungen aus Zielfondsausschiittungen EUR 1.921,66 0,00
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -58.119,66 -0,n
Fondsvermdgen EUR 54.169.254,39 00?
Anteilwert Klasse P (a) EUR 14,70
Anteilwert Klasse I (t) EUR 1.225,32
Umlaufende Anteile Klasse P (a) STK 3.665.917
Umlaufende Anteile Klasse | (t) STK 230
Fondsvermogen Anteilklasse P (a) EUR 53.887.429,99
Fondsvermogen Anteilklasse | (t) EUR 281.824,40

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermégen (in %)

99,33

Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %)

0,00

U Noch nicht abgefiihrte Verwaltungsvergtitung, Priifungsgebiihren, Veréffentlichungskosten und Verwahrstellenvergtitung
2 Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Waihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung

erscheinen

Kédufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Kaufe/ Verkdufe/
Anteile bzw. Zuginge Abginge

Whg. in 1.000

Investmentanteile

Gruppenfremde Investmentanteile

Lyxor ETF FTSE 100 ETF FRO010438127 ANT 0 544.547

Zusatzliche Angaben nach § 16 Absatz 1 Nummer 2
KARBV — Angaben zum Bewertungsverfahren

Angaben zu den Kosten gemaR § 16 Absatz 1 Nummer
3 d KARBV

Alle Wertpapiere, die zum Handel an einer Borse oder einem anderem organisier-
ten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, werden mit dem zuletzt ver-
fligbaren Preis bewertet, der aufgrund von fest definierten Kriterien als handelbar
eingestuft werden kann und der eine verldssliche Bewertung sicherstellt.

Die verwendeten Preise sind Borsenpreise, Notierungen auf anerkannten Informa-
tionssystemen oder Kurse aus emittentenunabhangigen Bewertungssystemen.
Anteile an Investmentvermdgen werden zum letzt verfiigbaren veroffentlichten
Riicknahmekurs der jeweiligen Kapitalverwaltungsgesellschaft bewertet.

Bankguthaben und sonstige Vermogensgegenstande werden zum Nennwert,
Festgelder zum Verkehrswert und Verbindlichkeiten zum Riickzahlungsbetrag
bewertet.

Die Bewertung erfolgt grundsatzlich zum letzten gehandelten Preis des Vortages.

Vermogensgegenstande, die nicht zum Handel an einem organisierten Markt
zugelassen sind oder fiir die keine handelbaren Kurse festgestellt werden kénnen,
werden mit Hilfe von anerkannten Bewertungsmodellen auf Basis beobachtbarer
Marktdaten bewertet. Ist keine Bewertung auf Basis von Modellen méglich,
erfolgt eine Bewertung durch andere geeignete Verfahren zur Preisfeststellung.

Zum Stichtag 31.03.2018 erfolgte die Bewertung fiir das Sondervermégen zu 100 %

auf Basis von handelbaren Kursen, zu 0 % auf Basis von geeigneten Bewertungs-
modellen und zu 0 % auf Basis von sonstigen Bewertungsverfahren.

Devisenkurse (in Mengennotiz) per 28.03.2018

Verwaltungsvergiitung der im Ampega Portfolio Global ETF

Aktien enthaltenen Investmentanteile: % p.a.
ComStage ETF MSCI Pacific TRN ETF 0,45000
Lyxor ETF FTSE 100 ETF 0,30000
Lyxor ETF MSCI USA 0,35000
Lyxor FTSE 100 UCITS ETF C-GBP k.A.
Ossiam ETF US Min. Variance NR (USD) k.A.
SPDR Euro Stoxx Low Volatility UCITS ETF 0,30000
Source S&P 500 Source ETF k.A.
Source-MSCI USA Source ETF 0,19000
UBS ETF-MSCI EMU Value UCITS 0,25000

Vanguard FTSE Developed Europe ex UK UCITS ETF k.A.

iShares Core MSCI Emerging Markets IMI UCITS ETF 0,25000

Vereinigtes Kénigreich, Pfund (GBP) 0,87570 =1(EUR)

Vereinigte Staaten, Dollar (USD) 1,23500 =1(EUR)

Wertpapierkurse bzw. Marktsdtze

Die Vermoégensgegenstidnde sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/
Marktsdtze bewertet:

Ausldndische
Investmentanteile

per 28.03.2018, soweit die Verwaltungsgesell-
schaften den fiir diesen Tag malgeblichen
Riicknahmepreis rechtzeitig veréffentlicht haben;
lag zum Bewertungsstichtag eine Veroffentli-
chung des Riicknahmepreises fiir den 28.03.2018
noch nicht vor, so wurde auf den aktuellsten
veroffentlichten Kurs zuriickgegriffen.

Alle anderen Vermogenswerte per 28.03.2018

Im Berichtszeitraum wurden keine Ausgabeaufschldge und keine Riicknahmeab-
schldge gezahlt.

Quelle: WM Datenservice
KolIn, im April 2018

Ampega Investment GmbH
Die Geschaftsfiihrung
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Steuerliche Hinweise

Der Europaische Gerichtshof (EuGH) hat zur Direktanlage in
Aktien in der Rechtssache ,Manninen” fiir einen finnisch-
schwedischen Sachverhalt entschieden, dass die Versagung
der Anrechnung auslandischer Koérperschaftsteuern auf aus-
landische Dividenden nach finnischem Recht europarechts-
widrig ist. Auch in Deutschland konnte unter Geltung des so
genannten Anrechnungsverfahrens (in der Regel bis Ende des
Veranlagungszeitraums 2000) nur die auf inlandische Divi-
denden entfallende Kérperschaftsteuer, nicht aber die auslan-
dische Korperschaftsteuer auf die personliche Steuerschuld

des Anlegers angerechnet werden.

Zur Vereinbarkeit des deutschen Anrechnungsverfahrens mit
europdischem Gemeinschaftsrecht hat der EuGH mit Urteil
vom 06.03.2007 in der Rechtssache Meilicke (Az. C-292/04)
hinsichtlich eines Sachverhalts innerhalb der Europdischen
Union entschieden, dass das deutsche Korperschaftsteuer-
Anrechnungsverfahren insoweit europarechtswidrig war, als
die Anrechnung auslandischer Kérperschaftsteuer nicht zu-
lassig war. Danach ist es geboten, dass ein inldndischer Anle-
ger, der wahrend der Geltung des deutschen Anrechnungsver-
fahrens Gewinnausschiittungen von Kérperschaften mit Sitz
in einem EU-Mitgliedsstaat erhalten hat, die auslandische
Kérperschaftsteuer nachtraglich auf seine inlandische Steuer-
schuld anrechnen lassen kann. Die verfahrensrechtliche Lage
im Hinblick auf die Geltendmachung der auslandischen
Steuer ist derzeit fiir die Fondsanlage allerdings noch unklar.
Zur Wahrung moglicher Rechte in dieser Angelegenheit kann
es sinnvoll sein, sich mit Ihrem Steuerberater in Verbindung

zu setzen.
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Angaben zu der
Kapitalverwaltungsgesellschaft

Kapitalverwaltungsgesellschaft Prof. Dr. Alexander Kempf

Direktor des Seminars fiir Allgemeine BWL und
Ampega Investment GmbH Finanzierungslehre, K6In
Charles-de-Gaulle-Platz 1
50679 KoIn Dr. jur. Dr. rer. pol. Guinter Scheipermeier
Postfach 1016 65 Rechtsanwalt, K6In
50456 KoIn
Deutschland

Geschaftsfiihrung
Fon +49 (221) 790 799-799
Fax +49 (221) 790 799-729 Dr. Thomas Mann, Sprecher
Email fonds@talanx.com Mitglied der Geschaftsfiihrung der
Web www.ampega.de Talanx Asset Management GmbH
Amtsgericht K6In: HRB 3495 Jorg Burger

USt-1d-Nr. DE 115658034
Manfred Koberlein
Gezeichnetes Kapital: 6 Mio. EUR (Stand 31.03.2018)

Das gezeichnete Kapital ist voll eingezahlt. Ralf Pohl
Gesellschafter Verwahrstelle
Talanx Asset Management GmbH (94,9 %) Hauck & Aufhauser Privatbankiers KGaA
Alstertor Erste Beteiligungs- und Kaiserstr. 24
Investitionssteuerungs-GmbH & Co. KG (5,1 %) 60311 Frankfurt am Main

Deutschland
Aufsichtsrat

Abschlusspriifer
Harry Ploemacher, Vorsitzender
Vorsitzender der Geschaftsfithrung der KPMG AG
Talanx Asset Management GmbH, KéIn Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Dr. Immo Querner, stellv. Vorsitzender

Mitglied des Vorstandes der Talanx AG, Hannover

Norbert Eickermann
Mitglied des Vorstandes der
HDI Vertriebs AG, Hannover
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Auslagerung

Compliance, Revision, Rechnungswesen und IT-Dienstleistun-
gen sind auf Konzernunternehmen ausgelagert, d. h. die
Talanx AG (Compliance und Revision), die Talanx Service AG
(Rechnungswesen) und die Talanx Systeme AG (IT-Dienstleis-

tungen).

Aufsichtsbehorde

Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)
Lurgiallee 12

60439 Frankfurt am Main

Deutschland

Uber Anderungen wird in den regelmiRig zu erstellenden
Halbjahres- und Jahresberichten sowie auf der Homepage der

Ampega Investment GmbH (www.ampega.de) informiert.










