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Der Kauf und Verkauf von Fondsanteilen erfolgt auf der Basis des Verkaufsprospekts, des Basisinformations-
blatts und der ,Allgemeinen Anlagebedingungen® in Verbindung mit den ,Besonderen Anlagebedingungen“in
der jeweils geltenden Fassung. Die ,Allgemeinen Anlagebedingungen” und die ,Besonderen Anlagebedingun-
gen“sind im Anschluss an diesen Verkaufsprospekt abgedruckt. Der Verkaufsprospekt ist dem am Erwerb ei-
nes Fondsanteils Interessierten sowie jedem Anleger des Fonds zusammen mit dem letzten veroffentlichten
Jahresbericht sowie dem gegebenenfalls nach dem Jahresbericht veréffentlichten Halbjahresbericht auf Ver-
langen kostenlos zur Verfiigung zu stellen. Daneben ist dem am Erwerb eines Fondsanteils Interessierten das
Basisinformationsblatt rechtzeitig vor Vertragsschluss kostenfrei zur Verfiigung zu stellen. Von dem Verkaufs-
prospekt abweichende Auskiinfte oder Erklarungen diirfen nicht abgegeben werden. Jeder Kauf von Anteilen
auf der Basis von Auskiinften oder Erklarungen, welche nicht in dem Verkaufsprospekt bzw. in dem Basisinfor-
mationsblatt enthalten sind, erfolgt ausschlieBlich auf Risiko des Kaufers. Der Verkaufsprospekt wird erginzt
durch den jeweils letzten Jahresbericht und den gegebenenfalls nach dem Jahresbericht veréffentlichten Halb-
jahresbericht.

ANLAGEBESCHRANKUNGEN FUR US-PERSONEN

Die ODDO BHF Asset Management GmbH und/oder der Fonds sind und werden nicht gemaR dem United Sta-
tes Investment Company Act von 1940 in seiner giiltigen Fassung registriert. Die Anteile des Fonds sind und
werden nicht gemaB dem United States Securities Act von 1933 in seiner giiltigen Fassung oder nach den Wert-
papiergesetzen eines Bundesstaates der Vereinigten Staaten von Amerikaregistriert. Anteile des Fonds diirfen
weder in den Vereinigten Staaten noch einer US-Person oder auf deren Rechnung angeboten oder verkauft
werden. Am Erwerb von Anteilen Interessierte miissen gegebenenfalls darlegen, dass sie keine US-Person sind
und Anteile weder im Auftrag von US-Personen erwerben noch an US-Personen weiterveriuBern. Zu den US-
Personen zahlen u.a. natiirliche Personen, wenn sie ihren Wohnsitz in den Vereinigten Staaten haben. US-Per-
sonen kénnen auch Personen- oder Kapitalgesellschaften sein, wenn sie etwa gemaR den Gesetzen der USA
bzw. eines US-Bundesstaats, Territoriums oder einer US-Besitzung gegriindet werden.

WICHTIGSTE RECHTLICHE AUSWIRKUNGEN DER VERTRAGSBEZIEHUNG

Durch den Erwerb der Anteile wird der Anleger Miteigentimer der vom Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstande
nach Bruchteilen. Er kann Gber die Vermdgensgegenstande nicht verfligen. Mit den Anteilen sind keine Stimmrechte
verbunden.

Durchsetzung von Rechten

Das Rechtsverhaltnis zwischen ODDO BHF Asset Management GmbH und dem Anleger sowie die vorvertraglichen
Beziehungen richten sich nach deutschem Recht. Der Sitz der ODDO BHF Asset Management GmbH ist Gerichts-
stand fUr Klagen des Anlegers gegen die ODDO BHF Asset Management GmbH aus dem Vertragsverhéltnis. Anle-
ger, die Verbraucher sind (siehe die folgende Definition) und in einem anderen EU-Staat wohnen, kénnen auch vor
einem zustandigen Gericht an ihrem Wohnsitz Klage erheben. Die Vollstreckung von gerichtlichen Urteilen richtet
sich nach der Zivilprozessordnung, gegebenenfalls dem Gesetz Uber die Zwangsversteigerung und die Zwangsver-
waltung bzw. der Insolvenzordnung. Da die ODDO BHF Asset Management GmbH inldndischem Recht unterliegt,
bedarf es keiner Anerkennung inlandischer Urteile vor deren Vollstreckung. Zur Durchsetzung ihrer Rechte kénnen
Anleger den Rechtsweg vor den ordentlichen Gerichten beschreiten oder, soweit ein solches zur Verfligung steht,
auch ein Verfahren flr alternative Streitbeilegung anstrengen. Die ODDO BHF Asset Management GmbH hat sich
zur Teilnahme an Streitbeilegungsverfahren vor einer Verbraucherschlichtungsstelle verpflichtet.

Bei Streitigkeiten kdnnen Verbraucher die ,Ombudsstelle fir Investmentfonds” des BVI Bundesverband Investment
und Asset Management e.V. als zusténdige Verbraucherschlichtungsstelle anrufen. Die ODDO BHF Asset Manage-
ment GmbH nimmt an Streitbeilegungsverfahren vor dieser Schlichtungsstelle teil.

Die Kontaktdaten der ,Ombudsstelle flr Investmentfonds” lauten:

Biiro der Ombudsstelle des BVI
Bundesverband Investment und Asset Management e.V.

Unter den Linden 42
10117 Berlin

Telefon: +49(0)30 6449046-0

Telefax: +49(0)30 6449046-29

E-Mail: info@ombudsstelle-investmentfonds.de
Internet: www.ombudsstelle-investmentfonds.de
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Verbraucher sind nattrliche Personen, die in den Fonds zu einem Zweck investieren, der (berwiegend weder ihrer
gewerblichen noch ihrer selbstédndigen beruflichen Tatigkeit zugerechnet werden kann, die also zu Privatzwecken
handeln.

Bei Streitigkeiten aus der Anwendung der Vorschriften des Burgerlichen Gesetzbuches betreffend Fernabsatzver-
trage Gber Finanzdienstleistungen ist dies die Schlichtungsstelle bei der Deutschen Bundesbank.

Die Kontaktdaten lauten:

Deutsche Bundesbank
Schlichtungsstelle

Postfach 100602
60006 Frankfurt am Main
https://www.bundesbank.de/de/service/schlichtungsstelle

Das Recht, die Gerichte anzurufen, bleibt von einem Streitbeilegungsverfahren unberthrt.

WIDERRUFSRECHT BEI KAUF AUBERHALB DER STANDIGEN GESCHAFTSRAUME

Kommt der Kauf von Anteilen an offenen Investmentvermogen aufgrund mindlicher Verhandlungen auf3erhalb der
standigen Geschaftsrdume desjenigen zustande, der die Anteile verkauft oder den Verkauf vermittelt hat, so hat der
Kaufer das Recht, seine Kauferklarung in Textform und ohne Angabe von Grinden innerhalb einer Frist von zwei
Wochen zu widerrufen. Uber das Recht zum Widerruf wird der K&ufer in der Durchschrift bzw. der Kaufabrechnung
belehrt. Das Widerrufsrecht besteht auch dann, wenn derjenige, der die Anteile verkauft oder den Verkauf vermit-
telt, keine standigen Geschaftsraume hat. Ein Widerrufsrecht besteht nicht, wenn der Verkaufer nachweist, dass ent-
weder der Kaufer keine natlrliche Person ist, die das Rechtsgeschaft zu einem Zweck abschliel3t, der nicht ihrer be-
ruflichen Tatigkeit zugerechnet werden kann (Verbraucher), oder es zur Verhandlung auf Initiative des Kaufers ge-
kommen ist, d.h. er den Kaufer zu den Verhandlungen aufgrund vorhergehender Bestellung des Kaufers aufgesucht
hat. Bei Vertragen, die ausschlieBlich Gber Fernkommunikationsmittel (z.B. Briefe, Telefonanrufe, E-Mails) zustande
gekommen sind (Fernabsatzvertrage), besteht kein Widerrufsrecht.



DC Value Global Balanced

INHALT

VERKAUFSPROSPEKT

GRUNDLAGEN

Verkaufsunterlagen und Offenlegung von Informationen
Anlagebedingungen und deren Anderungen
VERWALTUNGSGESELLSCHAFT
Geschaftsfihrung und Aufsichtsrat
Eigenkapital und zusatzliche Eigenmittel
VERWAHRSTELLE

Aufgaben der Verwahrstelle
Interessenkonflikte

Haftung der Verwahrstelle

Firma, Rechtsform und Sitz der Verwahrstelle
Unterverwahrung

Zusatzliche Informationen
RISIKOHINWEISE

Schwankung des Fondsanteilwertes

O N0 0 0 0 000N NN N N o O8O

Beeinflussung des individuellen Ergebnisses durch steuerliche Aspekte?

Anderung der Anlagepolitik oder der Anlagebedingungen 9
Beschrankung der Anteilrticknahme 9
Aussetzung der Anteilrticknahme 10
Auflésung des Fonds 10
Ubertragung aller Vermdgensgegenstande des Fonds auf ein anderes
offenes Publikums-Investmentvermogen (Verschmelzung) 10
Ubertragung des Fonds auf eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft

10
Rentabilitat und Erflllung der Anlageziele des Anlegers 10
RISIKEN DER NEGATIVEN WERTENTWICKLUNG DES
FONDS (MARKTRISIKO) 11
Nachhaltigkeitsrisiken 11
Einfluss von ESG-Risiken 12
Wertverdnderungsrisiken 12
Kapitalmarktrisiko 12
Kursdnderungsrisiko von Aktien 12
Zinsanderungsrisiko 12
Risiko von negativen Habenzinsen 13
Kursdnderungsrisiko von Wandel- und Optionsanleihen 13
Risiken im Zusammenhang mit Derivatgeschéaften 13
Risiken bei Wertpapier-Darlehensgeschaften 14
Risiken bei Pensionsgeschaften 14
Risiken im Zusammenhang mit dem Erhalt von Sicherheiten 14
Risiko bei Verbriefungspositionen ohne Selbstbehalt 14
Inflationsrisiko 14
Wahrungsrisiko 14
Konzentrationsrisiko 15
Risiken im Zusammenhang mit der Investition in Investmentanteile 15
Risiken aus dem Anlagespektrum 15
Marktrisiken im Zusammenhang mit Nachhaltigkeitsrisiken 15

RISIKEN DER EINGESCHRANKTEN ODER ERHOHTEN
LIQUIDITAT ~DES  FONDS  UND RISIKEN IM
ZUSAMMENHANG  MIT VERMEHRTEN ZEICHNUNGEN

ODER RUCKGABEN (LIQUIDITATSRISIKO) 15
Risiko aus der Anlage in Vermbdgensgegenstande 15
Risiko durch Kreditaufnahme 16
Risiken durch vermehrte Riickgaben oder Zeichnungen 16

Risiko bei Feiertagen in bestimmten Regionen bzw. Landern 16

KONTRAHENTENRISIKEN  INKLUSIVE ~ KREDIT-  UND

FORDERUNGSRISIKO 16
Adressenausfallrisiko/Gegenpartei-Risiken (auBBer zentrale
Kontrahenten) 16
Risiko durch zentrale Kontrahenten 16
Adressenausfallrisiken bei Pensionsgeschaften 16
Adressenausfallrisiken bei Wertpapier-Darlehensgeschaften 17

OPERATIONELLE UND SONSTIGE RISIKEN DES FONDS 17

Risiken durch kriminelle Handlungen, Missstande oder

Naturkatastrophen 17
Computerkriminalitat (Cyber Crime) 17
Lander- oder Transferrisiko 17
Rechtliche und politische Risiken 18
Anderung der steuerlichen Rahmenbedingungen, steuerliches Risiko 18
Schllsselpersonenrisiko 18
Verwahrrisiko 18

Risiken aus verspateter Abwicklung von Wertpapiergeschaften ber
Zentralverwahrer innerhalb der EU 18
Risiken aus Handels- und Clearingmechanismen (Abwicklungsrisiko) 18

Unterschiedliche Entwicklung der Anteilklassen 18
RISIKOPROFIL DES FONDS 19
ERHOHTE VOLATILITAT 19
DC VALUE GLOBAL BALANCED 19
PROFIL DES TYPISCHEN ANLEGERS 22
ANLAGEZIELE 22
ANLAGEGRUNDSATZE 22
Wertpapiere 23
Geldmarktinstrumente 24
Bankguthaben 25
Sonstige Vermogensgegenstdnde und deren Anlagegrenzen 25
ANLAGEGRENZEN FUR WERTPAPIERE,
GELDMARKTINSTRUMENTE AUCH UNTER EINSATZ VON
DERIVATEN UND BANKGUTHABEN 26
Derivate 28
Wertpapier-Darlehensgeschafte 30
Pensionsgeschafte 31
SICHERHEITENSTRATEGIE 31
Arten der zuldssigen Sicherheiten 32
Umfang der Besicherung 32
Sicherheitenbewertung und Strategie flir Abschlédge der Bewertung
(Haircut-Strategie) 32
Anlage von Barsicherheiten 32
KREDITAUFNAHME 32
HEBELWIRKUNG (LEVERAGE) 32
ALLGEMEINE REGELN FUR DIE VERMOGENSBEWERTUNG

33

An einer Borse zugelassene bzw. an einem organisierten Markt
gehandelte Vermogensgegenstande 33
Nicht an Bérsen notierte oder an organisierten Markten gehandelte
Vermogensgegenstande oder Vermogensgegenstande ohne

handelbaren Kurs 33
BESONDERE REGELN FUR DIE BEWERTUNG EINZELNER
VERMOGENSGEGENSTANDE 33

Nichtnotierte Schuldverschreibungen und Schuldscheindarlehen 33
Optionsrechte und Terminkontrakte 33



DC Value Global Balanced

Bankguthaben, Festgelder, Anteile an Investmentvermoégen und

Darlehen 33
Auf auslandische Wéhrung lautende Vermogensgegenstande 33
TEILINVESTMENTVERMOGEN 33
ANTEILE 33
AUSGABE UND RUCKNAHME VON ANTEILEN 34
Ausgabe von Anteilen 34
Ricknahme von Anteilen 34
Beschrankung der Riicknahme 34
Abrechnung bei Anteilausgabe und -riicknahme 34
Aussetzung der Anteilrticknahme 35
Umtausch von Anteilen 35
KUNDIGUNG DURCH DIE GESELLSCHAFT  AUS
WICHTIGEM GRUND 35
LIQUIDITATSMANAGEMENT 35
BORSEN UND MARKTE 36
FAIRE BEHANDLUNG DER ANLEGER UND ANTEILKLASSEN

36
AUSGABE- UND RUCKNAHMEPREIS UND KOSTEN 36
Ausgabe- und Riicknahmepreis 36
Aussetzung der Errechnung des Ausgabe-/Riicknahmepreises 36
Ausgabeaufschlag 36
Ricknahmeabschlag 37
Kosten bei Ausgabe und Riicknahme der Anteile 37
Veroffentlichung der Ausgabe- und Riicknahmepreise 37
VERWALTUNGS- UND SONSTIGE KOSTEN 37
VERGUTUNG DRITTER 40
BESONDERHEITEN BEIM ERWERB VON
INVESTMENTANTEILEN 40
ANGABE EINER GESAMTKOSTENQUOTE (LAUFENDE
KOSTEN) 40
ABWEICHENDER KOSTENAUSWEIS DURCH
VERTRIEBSSTELLEN 40
VERGUTUNGSPOLITIK 40
Vergltungsgrundsatze der Gesellschaft 40
ANGABEN ZUR WERTENTWICKLUNG 41
DC VALUE GLOBAL BALANCED (PT) 41
DC VALUE GLOBAL BALANCED (IT) 42
DC VALUE GLOBAL BALANCED (SI) 42
DC VALUE GLOBAL BALANCED (CT), (SIA) UND (PA) 42
ERMITTLUNG DER ERTRAGE,
ERTRAGSAUSGLEICHSVERFAHREN 43
GESCHAFTSJAHR UND ERTRAGSVERWENDUNG 43
Geschaftsjahr 43
Thesaurierung 43
Ausschittung 43
Gutschrift der Ausschittungen 43

AUFLOSUNG, UBERTRAGUNG UND VERSCHMELZUNG
DESFONDS 43

5

Voraussetzungen fur die Auflésung des Fonds 43
Verfahren bei Auflésung des Fonds 44
Ubertragung des Fonds 44
Voraussetzungen fur die Verschmelzung des Fonds 44
Rechte der Anleger bei der Verschmelzung des Fonds 44
AUSLAGERUNG 45
Fondsmanager 45
Berater 45
Fondsadministration 45
Weitere Auslagerungen 45
INTERESSENKONFLIKTE 46
KURZANGABEN UBER STEUERRECHTLICHE
VORSCHRIFTEN 47
ANTEILE IM PRIVATVERMOGEN (STEUERINLANDER) 48
Ausschittungen 48
Vorabpauschalen 48
VerauBerungsgewinne auf Anlegerebene 48
Negative steuerliche Ertrage 49
Abwicklungsbesteuerung 49
Wegzugsbesteuerung 49
ANTEILE IM BETRIEBSVERMOGEN (STEUERINLANDER) 49
Erstattung der Korperschaftsteuer des Fonds 49
Ausschittungen 50
Vorabpauschalen 50
VerauBerungsgewinne auf Anlegerebene 50
Negative steuerliche Ertrage 51
Abwicklungsbesteuerung 51
STEUERAUSLANDER 53
SOLIDARITATSZUSCHLAG 53
KIRCHENSTEUER 53
AUSLANDISCHE QUELLENSTEUER 53
FOLGEN DER VERSCHMELZUNG VON
SONDERVERMOGEN 53
AUTOMATISCHER INFORMATIONSAUSTAUSCH IN
STEUERSACHEN 53
ALLGEMEINER HINWEIS 54
WIRTSCHAFTSPRUFER 54
DIENSTLEISTER 54
Rechtsanwaltskanzleien 54
ZAHLUNGEN AN DIE  ANLEGER/VERBREITUNG DER
BERICHTE UND SONSTIGE INFORMATIONEN 54
WEITERE VON DER GESELLSCHAFT VERWALTETE
INVESTMENTVERMOGEN 55
UNTERVERWAHRUNG 56
ANLAGEBEDINGUNGEN DES FONDS 58
ALLGEMEINE ANLAGEBEDINGUNGEN 58
BESONDERE ANLAGEBEDINGUNGEN 67



DC Value Global Balanced 6

VERKAUFSPROSPEKT

GRUNDLAGEN

Das Sondervermogen DC Value Global Balanced (nachfolgend ,Fonds") ist ein Organismus fir gemeinsame Anlagen,
der von einer Anzahl von Anlegern Kapital einsammelt, um es gemafs einer festgelegten Anlagestrategie zum Nutzen
dieser Anleger zu investieren (nachfolgend ,Investmentvermégen”). Der Fonds ist ein Investmentvermogen gemafs
der Richtlinie 2009/65/EG des Européischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der
Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen flr gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
(nachfolgend ,OGAW") im Sinne des Kapitalanlagegesetzbuchs (nachfolgend ,KAGB"). Er wird von der ODDO BHF
Asset Management GmbH (nachfolgend ,Gesellschaft”) verwaltet. Die Gesellschaft legt das bei ihr eingelegte Kapital
im eigenen Namen flr gemeinschaftliche Rechnung der Anleger nach dem Grundsatz der Risikomischung in den nach
dem KAGB zugelassenen Vermdgensgegenstanden gesondert vom eigenen Vermdgen in Form von Sondervermogen
an. Der Geschaftszweck des Fonds ist auf die Kapitalanlage gemal einer festgelegten Anlagestrategie im Rahmen
einer kollektiven Vermdgensverwaltung mittels der bei ihm eingelegten Mittel beschrankt; eine operative Tatigkeit
und eine aktive unternehmerische Bewirtschaftung der gehaltenen Vermdgensgegenstdnde ist ausgeschlossen. In
welche Vermogensgegenstande die Gesellschaft die Gelder der Anleger anlegen darf und welche Bestimmungen sie
dabei zu beachten hat, ergibt sich aus dem KAGB, den dazugehdrigen Verordnungen sowie dem Investmentsteuer-
gesetz (nachfolgend ,InvStG*) und den Anlagebedingungen, die das Rechtsverhdltnis zwischen den Anlegern und der
Gesellschaft regeln. Die Anlagebedingungen umfassen einen Allgemeinen und einen Besonderen Teil (,Allgemeine
Anlagebedingungen” und ,Besondere Anlagebedingungen®). Anlagebedingungen flr ein Publikums-Investmentver-
mogen missen vor deren Verwendung von der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (nachfolgend
,BaFin“) genehmigt werden. Der Fonds gehort nicht zur Insolvenzmasse der Gesellschaft.

Verkaufsunterlagen und Offenlegung von Informationen

Der Verkaufsprospekt, das Basisinformationsblatt, die Anlagebedingungen sowie die aktuellen Jahres- und Halbjah-
resberichte sind kostenlos bei der Gesellschaft und der Verwahrstelle erhaltlich. Informationen zu den Strategien
der Gesellschaft zur Integration von Nachhaltigkeitsrisikenin den Anlageprozess und zur Bericksichtigung der wich-
tigsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren bei einzelnen Fonds
finden Sie unter ,am.oddo-bhf.com®. Die Anlageentscheidungen fiir den Fonds werden vom beauftragten Fondsma-
nager getroffen, weshalb die oben genannten, von der Gesellschaft zur Verflgung gestellten Strategien nur einge-
schrankt zur Anwendung kommen. Der beauftragte Fondsmanager des Fonds veroffentlicht seine diesbezlgliche
Strategie auf,, am.oddo-bhf.com®. Soweit die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren bertcksichtigt werden, sind die Strategien zur Wahrung der diesbezUglichen Sorgfalts-
pflichten auch in der veroffentlichten Strategie des beauftragten Fondsmanagers offengelegt. Die Gesellschaft Giber-
prift die Anlageentscheidungen des beauftragten Fondsmanagers nicht beziglich der wichtigsten nachteiligen Aus-
wirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren und beriicksichtigt diese daher nicht fir den Fonds. Zuséatzliche Informatio-
nen Uber die Anlagegrenzen des Risikomanagements des Fonds, die Risikomanagementmethoden und die jingsten
Entwicklungen bei den Risiken und Renditen der wichtigsten Kategorien von Vermégensgegenstidnden sind in elekt-
ronischer oder schriftlicher Form bei der Gesellschaft erhéltlich. Weitere Informationen sind auf Anfrage erhiltlich.
Dies beinhaltet bei Vorliegen eines berechtigten Interesses auch Bestandsinformationen zu allen in Deutschland do-
mizilierten Publikumsfonds, die von ODDO BHF Asset Management GmbH verwaltet werden unter Wahrung einer
angemessenen zeitlichen Verzdgerung.

Anlagebedingungen und deren Anderungen

Die Anlagebedingungen sind im Anschluss an diesen Verkaufsprospekt abgedruckt. Die Anlagebedingungen kdnnen
von der Gesellschaft gedndert werden. Anderungen der Anlagebedingungen bediirfen der Genehmigung durch die
BaFin. Anderungen der Anlagegrundsitze des Fonds sind nur unter der Bedingung zul3ssig, dass die Gesellschaft den
Anlegern anbietet, ihre Anteile entweder ohne weitere Kosten vor dem Inkrafttreten der Anderungen zuriickzuneh-
men oder ihre Anteile gegen Anteile an Investmentvermdgen mit vergleichbaren Anlagegrundsatzen kostenlos um-
zutauschen, sofern derartige Investmentvermogen von der Gesellschaft oder einem anderen Unternehmen aus ih-
rem Konzern verwaltet werden. Die vorgesehenen Anderungen werden im Bundesanzeiger und dariiber hinaus auf
der Internetseite der Gesellschaft unter ,am.oddo-bhf.com* bekannt gemacht. Betreffen die Anderungen Vergiitun-
gen und Aufwandserstattungen, die aus dem Fonds entnommen werden dirfen, oder die Anlagegrundsatze des
Fonds oder wesentliche Anlegerrechte, werden die Anleger auRerdem Uber ihre depotflihrenden Stellen durch ein
Medium informiert, auf welchem Informationen fir eine den Zwecken der Informationen angemessene Dauer ge-
speichert, einsehbar und unverandert wiedergegeben werden, etwa in Papierform oder elektronischer Form
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(sogenannter ,dauerhafter Datentrager®). Diese Information umfasst die Wesgntlichen Inhalte der geplanten Ande-
rungen, ihre Hintergriinde, die Rechte der Anleger in Zusammenhang mit der Anderung sowie einen Hinweis darauf,
wo und wie weitere Informationen erlangt werden kénnen.

Die Anderungen treten friihestens am Tage nach ihrer Bekanntmachung in Kraft. Anderungen von Regelungen zu
den Vergltungen und Aufwendungserstattungen treten frihestens vier Wochen nach ihrer Bekanntmachung in
Kraft, wenn nicht mit Zustimmung der BaFin ein fritherer Zeitpunkt bestimmt wurde. Anderungen der bisherigen
Anlagegrundsatze des Fonds treten ebenfalls friihestens vier Wochen nach Bekanntmachung in Kraft.

VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

Die Gesellschaft ist eine am 15. November 1969 gegriindete Kapitalverwaltungsgesellschaft im Sinne des Kapitalan-
lagegesetzbuchs (KAGB) in der Rechtsform einer Gesellschaft mit beschrankter Haftung (GmbH). Die Firma der Ge-
sellschaft lautet ODDO BHF Asset Management GmbH. Die Gesellschaft hat ihren Sitz in Disseldorf. Die Gesell-
schaft darf seit 1970 Wertpapier-Sondervermégen flr private und institutionelle Anleger verwalten. Die Gesell-
schaft hat gemal3 § 20 KAGB eine Erlaubnis zur Verwaltung von Investmentvermogen gemals der OGAW-Richtlinie
(seit 2006), Gemischte Investmentvermogen (seit 2006), Sonstige Investmentvermdogen (seit 2009), Hedgefonds
und Dach-Hedgefonds (seit 2009), Geschlossene inlandische Publikums-AlF (seit 2009), Geschlossene inlédndische
Spezial-AlF (seit 2006), Allgemeine offene inlandische Spezial-AlF (seit 2006), Spezial-AlF mit festen Anlagebedin-
gungen (seit 2006) sowie zur Finanzportfolioverwaltung, individueller Vermdgensverwaltung und Anlageberatung
sowie Vertrieb von Anteilen oder Aktien an fremden Investmentverméogen und Anlagevermittlung. Die Gesellschaft
wurde am 30. April 2018 mit der FRANKFURT-TRUST Investment-Gesellschaft verschmolzen.

Geschéftsfiihrung und Aufsichtsrat

Nahere Angaben Uber die Geschéaftsfihrung und die Zusammensetzung des Aufsichtsrates finden Sie am Ende des
Verkaufsprospekts. Sie werden im Jahresbericht aktualisiert.

Eigenkapital und zusatzliche Eigenmittel

Angaben (ber das gezeichnete und eingezahlte Eigenkapital der Gesellschaft finden Sie am Ende des Verkaufspros-
pekts.

Die Gesellschaft hat die Berufshaftungsrisiken, die sich durch die Verwaltung von Investmentvermogen ergeben, die
nicht der OGAW-Richtlinie entsprechen, sogenannte alternative Investmentfonds (nachfolgend ,AlF"), und auf be-
rufliche Fahrlassigkeit ihrer Organe oder Mitarbeiter zurlckzufiihren sind, abgedeckt durch: Eigenmittel in Hohe von
wenigstens 0,01 Prozent des Wertes der Portfolios aller verwalteten AlF, wobei dieser Betragjahrlich Uberprift und
angepasst wird. Diese Eigenmittel sind von dem eingezahlten Kapital umfasst.

VERWAHRSTELLE
Aufgaben der Verwahrstelle

Das KAGB sieht eine Trennung der Verwaltung und der Verwahrung von Sondervermogen vor. Die Verwahrstelle
verwahrt die Vermodgensgegenstande in Sperrdepots bzw. auf Sperrkonten. Bei Vermogensgegenstianden, die nicht
verwahrt werden kénnen, prift die Verwahrstelle, ob die Verwaltungsgesellschaft Eigentum an diesen Vermdgens-
gegenstanden erworben hat. Sie Uberwacht, ob die Verfligungen der Gesellschaft Giber die Vermdgensgegenstande
den Vorschriften des KAGB und den Anlagebedingungen entsprechen. Die Anlage in Bankguthaben bei einem ande-
ren Kreditinstitut sowie Verfligungen Uber solche Bankguthaben sind nur mit Zustimmung der Verwahrstelle zulas-
sig. Die Verwahrstelle muss ihre Zustimmung erteilen, wenn die Anlage bzw. Verfligung mit den Anlagebedingungen
und den Vorschriften des KAGB vereinbar ist.

Daneben hat die Verwahrstelle insbesondere folgende Aufgaben:
B Ausgabe und Ricknahme der Anteile des Fonds,

B Sicherstellung, dass die Ausgabe und Ricknahme der Anteile sowie die Anteilwertermittlung den Vorschriften
des KAGB und den Anlagebedingungen des Fonds entsprechen,

B Sicherstellung, dass bei den fir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger getatigten Geschaften der Gegenwert
innerhalb der Gblichen Fristen in ihre Verwahrung gelangt,

B Sicherstellung, dass die Ertrage des Fonds nach den Vorschriften des KAGB und nach den Anlagebedingungen
verwendet werden,



DC Value Global Balanced 8

® Uberwachung von Kreditaufnahmen durch die Gesellschaft fiir Rechnung des Fonds sowie gegebenenfalls Zu-
stimmung zur Kreditaufnahme,

B Sicherstellung, dass Sicherheiten fir Wertpapier-Darlehen rechtswirksam bestellt und jederzeit vorhanden sind.
Interessenkonflikte

Mogliche Interessenkonflikte werden im Rahmen des Interessenkonfliktmanagements der Gesellschaft beriicksich-
tigt (siehe Abschnitt ,Interessenkonflikte®).

Haftung der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle ist grundséatzlich fur alle Vermogensgegenstande, die von ihr oder mit ihrer Zustimmung von einer
anderen Stelle verwahrt werden, verantwortlich. Im Falle des Verlustes eines solchen Vermogensgegenstandes haf-
tetdie Verwahrstelle gegentber dem Fonds und dessen Anlegern, es sei denn der Verlustist auf Ereignisse auf3erhalb
des Einflussbereichs der Verwahrstelle zurlckzuflhren. Fir Schaden, die nicht im Verlust eines Vermogensgegen-
standes bestehen, haftet die Verwahrstelle grundsatzlich nur, wenn sie ihre Verpflichtungen nach den Vorschriften
des KAGB mindestens fahrlassig nicht erfullt hat.

Firma, Rechtsform und Sitz der Verwahrstelle

FUr den Fonds hat das Kreditinstitut The Bank of New York Mellon SA/NV, Asset Servicing, Niederlassung Frankfurt
am Main, MesseTurm, Friedrich-Ebert-Anlage 49, 60327 Frankfurt am Main, die Funktion der Verwahrstelle Gber-
nommen. The Bank of New York Mellon SA/NV ist eine in Belgien zugelassene und von der dortigen Finanzaufsicht
NBB - National Bank of Belgium - beaufsichtigte Bank. Das deutsche Verwahrstellen- und Verwahrgeschaft und die
damit verbundenen Serviceleistungen werden von der deutschen Niederlassung, der The Bank of New York Mellon
SA/NV, Asset Servicing, Niederlassung Frankfurt am Main, erbracht. Diese Niederlassung unterliegt der Aufsicht der
BaFin.

Unterverwahrung

Die Verwahrung der fir Rechnung des Fonds gehaltenen Vermogensgegenstiande erfolgt durch die Verwahrstelle
sowie durch die von der Verwahrstelle eingeschalteten Unterverwahrer. Die Unterverwahrer der jeweiligen Mérkte
sind am Ende des Verkaufsprospekts aufgeftihrt. Die Zentralverwahrer sind nicht aufgefthrt, da es sich bei Zentral-
verwahrern nicht um von der Verwahrstelle aktiv beauftragte Unterverwahrer handelt.

Folgende Interessenkonflikte kdnnten sich aus der Unterverwahrung ergeben:

B Im Hinblick auf Interessenkonflikte wird darauf hingewiesen, dass die The Bank of New York Mellon SA/NV, As-
set Servicing, Niederlassung Frankfurt am Main, die The Bank of New York Mellon (Muttergesellschaft) als Un-
terverwahrer (und umgekehrt) benutzt.

B Soweit Unterverwahrer (Drittparteien) oder deren Konzerngesellschaften neben der Verwahrtatigkeit auch an-
dere Dienstleistungen fir die The Bank of New York Mellon SA/NV, Asset Servicing, Niederlassung Frankfurt
am Main, erbringen, wird das Risiko von Interessenkonflikten bereits dadurch minimiert, dass die betreffenden
Gesellschaften/Unternehmenseinheiten durch entsprechende vertragliche Verpflichtungen mit der The Bank of
New York Mellon SA/NV, Asset Servicing, Niederlassung Frankfurt am Main, zu einer ordnungsgemaien Ge-
schaftsbesorgung verpflichtet sind.

Die Verwahrstelle geht nach eigenen Angaben mit den Interessenkonflikten wie folgt um:

B Die The Bank of New York Mellon SA/NV, Asset Servicing, Niederlassung Frankfurt am Main, hat fur ihre Gesell-
schaften und konzernverbundenen Unternehmen im Rahmen ihrer Geschaftstatigkeiten Richtlinien entwickelt,
die den Umgang mit Interessenkonflikten festlegen. Durch funktionale und hierarchische Trennung werden po-
tenzielle Interessenkonflikte vermieden, die bei der Ubernahme von Aufgaben beispielsweise auch in Bezug auf
den Fonds oder die fUr Rechnung des Fonds tatige Gesellschaft entstehen kénnen. In unternehmensweit gllti-
gen Kodizes sind Maf3stadbe und Methoden festgelegt, wie potenzielle oder tatsichliche Konflikte identifiziert
werden, die sich aus den Geschéftstatigkeiten ergeben kdnnen. Diese MaBstdbe und Methoden umfassen for-
malisierte Prozesse durch ein internes Meldewesen, Interessenkonflikte regelmaRig zu Uberwachen und offen
zu legen. Die Abteilungen sind verpflichtet Interessenkonflikte in Bezug auf bestehende und geplante Tatigkei-
ten oder Geschiftsbeziehungen offen zu legen, zu Gberwachen und zu steuern respektive zu beseitigen, sofern
dies notwendig ist.

Die in diesem Abschnitt aufgeflhrten Informationen wurden der Gesellschaft von der Verwahrstelle mitgeteilt. Die
Gesellschaft hat diese Informationen auf Plausibilitdt geprUft. Sie ist jedoch auf Zulieferung der Information durch
die Verwahrstelle angewiesen und kann die Richtigkeit und Vollstéandigkeit im Einzelnen nicht Uberprifen.
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Zusatzliche Informationen

Auf Verlangen Ubermittelt die Gesellschaft den Anlegern Informationen auf dem neuesten Stand zur Verwahrstelle
und ihren Pflichten, zu den Unterverwahrern sowie zu méglichen Interessenkonflikten in Zusammenhang mit der
Tatigkeit der Verwahrstelle oder der Unterverwahrer.

RISIKOHINWEISE

Vor der Entscheidung Uber den Kauf von Anteilen an dem Fonds sollten Anleger die nachfolgenden Risikohinweise
zusammen mit den anderen in diesem Verkaufsprospekt enthaltenen Informationen sorgféltig lesen und diese bei
ihrer Anlageentscheidung berticksichtigen. Der Eintritt eines oder mehrerer dieser Risiken kann fir sich genommen
oder zusammen mit anderen Umstanden die Wertentwicklung des Fonds bzw. der im Fonds gehaltenen Vermégens-
gegenstdnde nachteilig beeinflussen und sich damit auch nachteilig auf den Anteilwert auswirken. VerauBert der An-
leger Anteile an dem Fonds zu einem Zeitpunkt, in dem die Kurse der in dem Fonds befindlichen Vermdgensgegen-
stande gegeniiber dem Zeitpunkt seines Anteilerwerbs gefallen sind, so erhalt er das vonihmin den Fonds investierte
Kapital nicht oder nicht vollstandig zurlick. Der Anleger kann sein in den Fonds investiertes Kapital teilweise oder
sogar ganz verlieren. Wertzuwdachse kdnnen nicht garantiert werden. Das Risiko des Anlegers ist auf die angelegte
Summe beschrankt. Eine Nachschusspflicht Gber das vom Anleger investierte Kapital hinaus besteht nicht. Neben
den nachstehend oder an anderer Stelle des Verkaufsprospekts beschriebenen Risiken und Unsicherheiten kann die
Wertentwicklung des Fonds durch verschiedene weitere Risiken und Unsicherheiten beeintrachtigt werden, die der-
zeit nicht bekannt sind. Die Reihenfolge, in der die nachfolgenden Risiken aufgeftihrt werden, enthalt weder eine
Aussage Uber die Wahrscheinlichkeit ihres Eintritts noch Gber das Ausmal3 oder die Bedeutung bei Eintritt einzelner
Risiken.

Im Folgenden werden die Risiken dargestellt, die mit einer Anlage in ein Investmentvermdgen typischerweise ver-
bunden sind. Diese Risiken konnen sich nachteilig auf den Anteilwert, auf das vom Anleger investierte Kapital sowie
auf die vom Anleger geplante Haltedauer der Fondsanlage auswirken.

Schwankung des Fondsanteilwertes

Der Fondsanteilwert berechnet sich aus dem Wert des Fonds, geteilt durch die Anzahl der in den Verkehr gelangten
Anteile. Der Wert des Fonds entspricht dabei der Summe der Marktwerte aller Vermogensgegenstande im Fonds-
vermaogen abzlglich der Summe der Marktwerte aller Verbindlichkeiten des Fonds. Der Fondsanteilwert ist daher
von dem Wert der im Fonds gehaltenen Vermogensgegenstande und der Hohe der Verbindlichkeiten des Fonds ab-
hangig. Sinkt der Wert dieser Vermogensgegenstande oder steigt der Wert der Verbindlichkeiten, so fallt der
Fondsanteilwert.

Reduzierung des Fondsanteilswerts durch Zufiihrung aus dem Fonds

ZufUhrungen aus dem Fonds reduzieren das Fondsvermaogen Uber die wahrend des Geschéftsjahres fir Rechnung
des Fonds angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden und Ertrage aus Investmen-
tanteilen, Entgelte aus Darlehens- und Pensionsgeschaften sowie realisierte VerduBerungsgewinne und sonstige Er-
trage hinaus. Die Ausschittung kann also auch dann erfolgen, wenn keine Gewinne generiert werden.

Beeinflussung des individuellen Ergebnisses durch steuerliche Aspekte

Die steuerliche Behandlung von Kapitalertragen hangt von den individuellen Verhaltnissen des jeweiligen Anlegers
ab und kann kiinftig Anderungen unterworfen sein. Flr Einzelfragen - insbesondere unter BerUcksichtigung der in-
dividuellen steuerlichen Situation - sollte sich der Anleger an seinen persdnlichen Steuerberater wenden.

Anderung der Anlagepolitik oder der Anlagebedingungen

Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen mit Genehmigung der BaFin andern. Dadurch kénnen auch Rechte des
Anlegers betroffen sein. Die Gesellschaft kann etwa durch eine Anderung der Anlagebedingungen die Anlagepolitik
des Fonds dndern oder sie kann die dem Fonds zu belastenden Kosten erhdhen. Die Gesellschaft kann die Anlagepo-
litik zudem innerhalb des gesetzlich und vertraglich zulassigen Anlagespektrums und damit ohne Anderung der An-
lagebedingungen und deren Genehmigung durch die BaFin &ndern. Hierdurch kann sich das mit dem Fonds verbun-
dene Risiko verandern.

Beschrénkung der Anteilriicknahme

Die Gesellschaft darf die Rlicknahme der Anteile flr insgesamt bis zu 15 aufeinander folgende Arbeitstage beschran-
ken, wenn die Rickgabeverlangen der Anleger an einem Abrechnungsstichtag einen zuvor festgelegten Schwellen-
wert Uberschreiten, ab dem die Rickgabeverlangen aufgrund der Liquiditatssituation des Sondervermédgens nicht
mehr im Interesse der Gesamtheit der Anleger ausgefiihrt werden kénnen. Wird der Schwellenwert erreicht oder
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Uberschritten, entscheidet die Gesellschaft in pflichtgemaikem Ermessen, ob sie an diesem Abrechnungsstichtag die
Rucknahme beschrankt. Entschlief3t sie sich zur Riicknahmebeschrankung, kann sie diese auf Grundlage einer tagli-
chen Ermessensentscheidung fir bis zu 14 aufeinanderfolgende Arbeitstage fortsetzen. Hat die Gesellschaft ent-
schieden, die Riicknahme zu beschranken, wird sie Anteile zu dem am Abrechnungsstichtag geltenden Rucknahme-
preis lediglich anteilig zurticknehmen; im Ubrigen entfallt die Riicknahmepflicht. Dies bedeutet, dass jedes Riicknah-
meverlangen nur anteilig auf Basis einer von der Gesellschaft ermittelten Quote ausgefihrt wird. Der nicht ausge-
fuhrte Teil der Order wird auch nicht zu einem spéteren Zeitpunkt ausgefihrt, sondern verfallt. Fir den Anleger be-
steht daher das Risiko, dass seine Order zur Anteilriickgabe nur anteilig ausgefthrt wird und die noch offene Restor-
der erneut platzieren muss.

Aussetzung der Anteilriicknahme

Die Gesellschaft darf die Ricknahme der Anteile zeitweilig aussetzen, sofern auBergewdhnliche Umstande vorlie-
gen, die eine Aussetzung unter Berlcksichtigung der Interessen der Anleger erforderlich erscheinen lassen. Aul3er-
gewdhnliche Umstdnde in diesem Sinne kdnnen z.B. sein: wirtschaftliche oder politische Krisen, Riicknahmeverlan-
gen in aulBergewdhnlichem Umfang sowie die SchlieBung von Borsen oder Markten, Handelsbeschriankungen oder
sonstige Faktoren, die die Ermittlung des Anteilwertes beeintrachtigen. Daneben kann die BaFin anordnen, dass die
Gesellschaft die Riicknahme der Anteile auszusetzen hat, wenn dies im Interesse der Anleger oder der Offentlichkeit
erforderlichist. Der Anleger kann seine Anteile wihrend dieses Zeitraums nicht zuriickgeben. Auch im Fall einer Aus-
setzung der Anteilriicknahme kann der Anteilwert sinken; z.B. wenn die Gesellschaft gezwungen ist, Vermdgensge-
genstande wahrend der Aussetzung der Anteilriicknahme unter Verkehrswert zu verduBern. Der Anteilwert nach
Wiederaufnahme der Anteilricknahme kann niedriger liegen als derjenige vor Aussetzung der Ricknahme. Einer
Aussetzung kann ohne erneute Wiederaufnahme der Riicknahme der Anteile direkt eine Auflosung des Fonds folgen,
z.B. wenn die Gesellschaft die Verwaltung des Fonds kindigt, um den Fonds dann aufzuldsen. Fir den Anleger be-
steht daher das Risiko, dass er die von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren kann und dass ihnm wesentliche Teile
des investierten Kapitals fir unbestimmte Zeit nicht zur Verfligung stehen oder insgesamt verloren gehen.

Auflésung des Fonds

Der Gesellschaft steht das Recht zu, die Verwaltung des Fonds zu kiindigen. Die Gesellschaft kann den Fonds nach
Kindigung der Verwaltung ganz auflosen. Das Verfligungsrecht Uber den Fonds geht nach einer Kiindigungsfrist von
6 Monaten auf die Verwahrstelle Gber. Flir den Anleger besteht daher das Risiko, dass er die von ihm geplante Halte-
dauer nicht realisieren kann. Bei dem Ubergang des Fonds auf die Verwahrstelle kénnen dem Fonds andere Steuern
als deutsche Ertragssteuern belastet werden. Wenn die Fondsanteile nach Beendigung des Liquidationsverfahrens
aus dem Depot des Anlegers ausgebucht werden, kann der Anleger mit Ertragssteuern belastet werden.

Ubertragung aller Vermogensgegenstinde des Fonds auf ein anderes offenes Publikums-Investmentvermégen
(Verschmelzung)

Die Gesellschaft kann samtliche Vermogensgegenstiande des Fonds auf einen anderen OGAW Ubertragen. Der An-
leger kann seine Anteile in diesem Fall zurlckgeben, oder behalten mit der Folge, dass er Anleger des Ubernehmen-
den OGAW wird, oder gegen Anteile an einem offenen Publikums-Investmentvermogen mit vergleichbaren Anlage-
grundsatzen umtauschen, sofern die Gesellschaft oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen ein solches Invest-
mentvermogen mit vergleichbaren Anlagegrundsatzen verwaltet. Dies gilt gleichermal3en, wenn die Gesellschaft
samtliche Vermogensgegenstinde eines anderen offenen Publikums- Investmentvermogen auf den Fonds Ubertragt.
Der Anleger muss daher im Rahmen der Ubertragung vorzeitig eine erneute Investitionsentscheidung treffen. Bei
einer Ruckgabe der Anteile konnen Ertragssteuern anfallen. Bei einem Umtausch der Anteile in Anteile an einem In-
vestmentvermogen mit vergleichbaren Anlagegrundsatzen kann der Anleger mit Steuern belastet werden, etwa,
wenn der Wert der erhaltenen Anteile hoher ist als der Wert der alten Anteile zum Zeitpunkt der Anschaffung.

Ubertragung des Fonds auf eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die Gesellschaft kann den Fonds auf eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft Gbertragen. Der Fonds bleibt
dadurch zwar unverandert, wie auch die Stellung des Anlegers. Der Anleger muss aber im Rahmen der Ubertragung
entscheiden, ob er die neue Kapitalverwaltungsgesellschaft flir ebenso geeignet halt wie die bisherige. Wenn er in
den Fonds unter neuer Verwaltung nicht investiert bleiben méchte, muss er seine Anteile zurtickgeben. Hierbei kon-
nen Ertragssteuern anfallen.

Rentabilitat und Erfillung der Anlageziele des Anlegers

Es kann nicht garantiert werden, dass der Anleger seinen gewlnschten Anlageerfolg erreicht. Der Anteilwert des
Fonds kann fallen und zu Verlusten beim Anleger fihren. Es bestehen keine Garantien der Gesellschaft oder Dritter
hinsichtlich einer bestimmten Mindestzahlungszusage bei Rickgabe oder eines bestimmten Anlageerfolgs des
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Fonds. Anleger kdnnten somit einen niedrigeren als den urspriinglich angelegten Betrag zurlickerhalten. Ein bei Er-
werb von Anteilen entrichteter Ausgabeaufschlag bzw. ein bei VerduBerung von Anteilen entrichteter Riicknahme-
abschlag kann zudem, insbesondere bei nur kurzer Anlagedauer den Erfolg einer Anlage reduzieren oder sogar auf-
zehren.

RISIKEN DER NEGATIVEN WERTENTWICKLUNG DES FONDS (MARKTRISIKO)

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die mit der Anlage in einzelne Vermogensgegenstande durch den Fonds
einhergehen. Diese Risiken kénnen die Wertentwicklung des Fonds bzw. der im Fonds gehaltenen Vermogensgegen-
stande beeintrachtigen und sich damit nachteilig auf den Anteilwert und auf das vom Anleger investierte Kapital aus-
wirken.

Nachhaltigkeitsrisiken

Die Vermdgenswerte des Fonds kénnen durch Nachhaltigkeitsrisiken beeintrachtigt werden. Unter Nachhaltigkeits-
risiken versteht man Ereignisse und/oder Zustdnde in Bezug auf ,Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung"
(,ESG-Environment, Social und Governance®), welche, wenn sie eintreten, eine tatsichliche oder potenzielle wesent-
liche negative Auswirkung auf die Vermogenswerte des Fonds verursachen kénnen. Das Nachhaltigkeitsrisiko kann
entweder ein eigenes Risiko darstellen oder auf andere Risiken einwirken und wesentlich zu diesen beitragen, wie
z.B. Kursanderungsrisiken, Liquiditatsrisiken, Kontrahentenrisiken oder operationelle Risiken. Diese Ereignisse oder
Bedingungen werden in ,Umwelt, Soziales und Unternehmensfthrung” (,ESG") unterteilt und beziehen sich unter
anderem auf folgende Themen:

UMWELT

Klimaschutz

Anpassung an den Klimawandel

Schutz der biologischen Vielfalt

Nachhaltige Nutzung und Schutz von Wasser- und Meeresressourcen
Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft, Abfallvermeidung und Recycling
Vermeidung und Verminderung der Umweltverschmutzung

Schutz gesunder Okosysteme

Nachhaltige Landnutzung
SOZIALES

B Einhaltung anerkannter arbeitsrechtlicher Standards (keine Kinder- und Zwangsarbeit, keine Diskriminierung)

Einhaltung der Arbeitssicherheit und des Gesundheitsschutzes

Angemessene Entlohnung, faire Bedingungen am Arbeitsplatz, Diversitat sowie Aus- und Weiterbildungschan-
cen

Gewerkschafts- und Versammlungsfreiheit
Gewahrleistung einer ausreichenden Produktsicherheit, einschlie3lich Gesundheitsschutz

Gleiche Anforderungen an Unternehmen in der Lieferkette

Inklusive Projekte bzw. Ricksichtnahme auf die Belange von Gemeinden und sozialen Minderheiten
UNTERNEHMENSFUHRUNG

Steuerehrlichkeit
Mafnahmen zur Verhinderung von Korruption

Nachhaltigkeitsmanagement durch den Vorstand

Vorstandsvergltung in Abhangigkeit von Nachhaltigkeit
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Ermoglichung von Whistle Blowing
Gewahrleistung von Arbeitnehmerrechten

Gewahrleistung des Datenschutzes

Offenlegung von Informationen

Emittenten, deren Wertpapiere direkt oder indirekt vom Fonds gehalten werden, kénnen wirtschaftlichen Risiken
oder Reputationsrisiken ausgesetzt sein, welche durch die Nichteinhaltung von ESG-Standards oder durch physische
Risiken des Klimawandels verursacht werden. Die Nachhaltigkeitsrisiken kdnnen zu einer wesentlichen Verschlech-
terung des Finanzprofils, der Liquiditat, der Rentabilitdt oder der Reputation des zugrundeliegenden Investments
fuhren. Sofern die Nachhaltigkeitsrisiken nicht bereits erwartet und in den Bewertungen der Investments bertck-
sichtigt waren, kénnen sich diese erheblich negativ auf den erwarteten/geschatzten Marktpreis und/oder die Liqui-
ditat der Anlage und somit auf die Rendite des Fonds auswirken.

Einfluss von ESG-Risiken

Die Verwendung von ESG-Kriterien kann die Wertentwicklung des Fonds beeinflussen, weshalb sich diese von der
Wertentwicklung dhnlicher Fonds, bei denen solche Kriterien nicht angewendet werden, in positiver oder negativer
Weise unterscheiden kann. Wenn flr einen Fonds Ausschlusskriterien aufgrund von dkologischen, sozialen oder
ethischen Kriterien festgelegt werden, kann dies dazu fihren, dass der Fonds darauf verzichtet, bestimmte Vermo-
gensgegenstiande zu erwerben, wenn ein Erwerb vorteilhaft wére, oder dass der Fonds Vermogensgegenstiande ver-
kauft, wenn ein Verkauf nachteilig ware. Die flr den Fonds bestehenden Branchenausschllsse kénnen nicht direkt
mit den eigenen, subjektiven, ethischen Ansichten des Anlegers korrespondieren. Die Bewertung eines Wertpapiers
oder eines Emittenten nach ESG-Kriterien kann auf Informationen und Daten von externen ESG-Rating-Anbietern
beruhen, die moglicherweise unvollstéandig, fehlerhaft oder nicht verfligbar sind. Daher besteht die Gefahr der
Falschbewertung. Die ESG-Kriterien kénnen nicht vollstédndig, hinreichend genau, geeignet oder angemessen sein
oder nicht korrekt angewendet werden; oder der Fonds kdnnte ein indirektes Engagement bei Emittenten haben, die
die ESG-Kriterien nicht erfillen.

Wertveranderungsrisiken

Die Vermogensgegenstande, in die die Gesellschaft fir Rechnung des Fonds investiert, unterliegen Risiken. So kén-
nen Wertverluste auftreten, indem der Marktwert der Vermogensgegenstinde gegentber dem Einstandspreis fallt
oder Kassa- und Terminpreise sich unterschiedlich entwickeln.

Kapitalmarktrisiko

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten hangt insbesondere von der Entwicklung der Kapital-
markte ab, die wiederum von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politischen
Rahmenbedingungen in den jeweiligen Landern beeinflusst wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung insbesondere
an einer Borse kdnnen auch irrationale Faktoren wie Stimmungen, Meinungen und GerUchte einwirken. Schwankun-
gen der Kurs-und Marktwerte kdnnen auch auf Verdnderungen der Zinssatze, Wechselkurse oder der Bonitét eines
Emittenten zurtickzufihren sein.

Kursanderungsrisiko von Aktien

Aktien unterliegen erfahrungsgemaf starken Kursschwankungen und somit auch dem Risiko von Kursriickgangen.
Diese Kursschwankungen werden insbesondere durch die Entwicklung der Gewinne des emittierenden Unterneh-
mens sowie die Entwicklungen der Branche und der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung beeinflusst. Das Vertrauen
der Marktteilnehmer in das jeweilige Unternehmen kann die Kursentwicklung ebenfalls beeinflussen. Dies gilt insbe-
sondere bei Unternehmen, deren Aktien erst Uber einen klirzeren Zeitraum an der Borse oder einem anderen orga-
nisierten Markt zugelassen sind; bei diesen kénnen bereits geringe Verdnderungen von Prognosen zu starken Kurs-
bewegungen fihren. Ist bei einer Aktie der Anteil der frei handelbaren, im Besitz vieler Aktionare befindlichen Aktien
(sogenannter Streubesitz) niedrig, so kénnen bereits kleinere Kauf- und Verkaufsauftrage eine starke Auswirkung
auf den Marktpreis haben und damit zu hoheren Kursschwankungen fihren.

Zinsanderungsrisiko

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die Moglichkeit verbunden, dass sich das Marktzinsniveau an-
dert, dasim Zeitpunkt der Begebung eines Wertpapiers besteht. Steigen die Marktzinsen gegentiber den Zinsen zum
Zeitpunkt der Emission, so fallen in der Regel die Kurse der festverzinslichen Wertpapiere. Fallt dagegen der Markt-
zins, so steigt der Kurs festverzinslicher Wertpapiere. Diese Kursentwicklung flihrt dazu, dass die aktuelle Rendite
des festverzinslichen Wertpapiers in etwa dem aktuellen Marktzins entspricht. Diese Kursschwankungen fallen
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jedoch je nach (Rest-)Laufzeit der festverzinslichen Wertpapiere unterschiedlich stark aus. Festverzinsliche Wertpa-
piere mit kiirzeren Laufzeiten haben geringere Kursrisiken als festverzinsliche Wertpapiere mit ldngeren Laufzeiten.
Festverzinsliche Wertpapiere mit kirzeren Laufzeiten haben demgegentber in der Regel geringere Renditen als
festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten. Geldmarktinstrumente besitzen aufgrund ihrer kurzen Lauf-
zeit von maximal 397 Tagen tendenziell geringere Kursrisiken. Daneben kénnen sich die Zinssétze verschiedener,
auf die gleiche Wahrunglautender zinsbezogener Finanzinstrumente mit vergleichbarer Restlaufzeit unterschiedlich
entwickeln.

Risiko von negativen Habenzinsen

Die Gesellschaft legt liquide Mittel des Fonds bei der Verwahrstelle oder anderen Banken fir Rechnung des Fonds an.
FUr diese Bankguthaben ist teilweise ein Zinssatz vereinbart, der der Euro Short Term Rate (€STR) abzlglich einer
bestimmten Marge entspricht. Sinkt der €STR unter die vereinbarte Marge, so flihrt dies zu negativen Zinsen auf dem
entsprechenden Konto. Abhangig von der Entwicklung der Zinspolitik der Europaischen Zentralbank kénnen sowohl
kurz-, mittel- als auch langfristige Bankguthaben eine negative Verzinsung erzielen.

Kursanderungsrisiko von Wandel- und Optionsanleihen

Wandel- und Optionsanleihen verbriefen das Recht, die Anleihe in Aktien umzutauschen oder Aktien zu erwerben. Die
Entwicklung des Wertes von Wandel- und Optionsanleihen ist daher abhangig von der Kursentwicklung der Aktie als
Basiswert. Die Risiken der Wertentwicklung der zugrunde liegenden Aktien kénnen sich daher auch auf die Wertent-
wicklung der Wandel- und Optionsanleihe auswirken. Optionsanleihen, die dem Emittenten das Recht einrdumen, dem
Anleger, statt der Riickzahlung eines Nominalbetrages eine im Vorhinein festgelegte Anzahl von Aktien anzudienen (Re-
verse Convertibles), sind in verstarktem Maf3e von dem entsprechenden Aktienkurs abhangig.

Risiken im Zusammenhang mit Derivatgeschaften

Die Gesellschaft darf fir den Fonds Derivatgeschafte abschlieZen. Kauf und Verkauf von Optionen sowie der Ab-
schluss von Terminkontrakten oder Swaps sind mit folgenden Risiken verbunden:

B Durchdie Verwendung von Derivaten kénnen Verluste entstehen, die nicht vorhersehbar sind und sogar die fr
das Derivatgeschéft eingesetzten Betrage Uberschreiten kénnen.

B Kursidnderungen des Basiswerts kénnen den Wert eines Optionsrechts oder Terminkontraktes vermindern.
Vermindert sich der Wert und wird das Derivat hierdurch wertlos, kann die Gesellschaft gezwungen sein, die
erworbenen Rechte verfallen zu lassen. Durch Wertidnderungen des einem Swap zugrunde liegenden Vermo-
genswertes kann der Fonds ebenfalls Verluste erleiden.

B Einligquider Sekundarmarkt fir ein bestimmtes Instrument zu einem gegebenen Zeitpunkt kann fehlen. Eine Po-
sition in Derivaten kann dann unter Umstanden nicht wirtschaftlich neutralisiert (geschlossen) werden.

B Durchdie Hebelwirkung von Optionen kann der Wert des Fondsvermogens starker beeinflusst werden, als dies
beim unmittelbaren Erwerb der Basiswerte der Fall ist. Das Verlustrisiko kann bei Abschluss des Geschaftes
nicht bestimmbar sein.

B Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass die Option nicht ausgetbt wird, weil sich die Preise der Basiswerte
nicht wie erwartet entwickeln, so dass die vom Fonds gezahlte Optionspramie verfallt. Beim Verkauf von Optio-
nen besteht die Gefahr, dass der Fonds zur Abnahme von Vermogenswerten zu einem hdheren als dem aktuellen
Marktpreis, oder zur Lieferung von Vermogenswerten zu einem niedrigeren als dem aktuellen Marktpreis ver-
pflichtet ist. Der Fonds erleidet dann einen Verlust in Hohe der Preisdifferenz minus der eingenommenen Opti-
onspramie.

B Bei Terminkontrakten besteht das Risiko, dass die Gesellschaft fir Rechnung des Fonds verpflichtet ist, die Dif-
ferenz zwischen dem bei Abschluss zugrunde gelegten Kurs und dem Marktkurs zum Zeitpunkt der Glattstellung
bzw. Falligkeit des Geschéftes zu tragen. Damit wiirde der Fonds Verluste erleiden. Das Risiko des Verlusts ist
bei Abschluss des Terminkontrakts nicht bestimmbar.

Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss eines Gegengeschéftes (Glattstellung) ist mit Kosten verbunden.

Die von der Gesellschaft getroffenen Prognosen Uber die kiinftige Entwicklung von zugrunde liegenden Vermo-
gensgegenstianden, Zinssatzen, Kursen und Devisenmarkten kénnen sich im Nachhinein als unrichtig erweisen.

B Die den Derivaten zugrunde liegenden Vermogensgegenstande kénnen zu einem an sich glinstigen Zeitpunkt
nicht gekauft bzw. verkauft werden oder missen zu einem unglnstigen Zeitpunkt gekauft oder verkauft werden.
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Bei auBerborslichen Geschaften, sogenannte over-the-counter (OTC)-Geschéfte, konnen folgende Risiken auftre-
ten:

B Eskanneinorganisierter Markt fehlen, so dass die Gesellschaft die fir Rechnung des Fonds am OTC-Markt er-
worbenen Finanzinstrumente schwer oder gar nicht verduBern kann.

B Der Abschluss eines Gegengeschéftes (Glattstellung) kann aufgrund der individuellen Vereinbarung schwierig,
nicht moglich bzw. mit erheblichen Kosten verbunden sein.

Risiken bei Wertpapier-Darlehensgeschaften

Gewidhrt die Gesellschaft fir Rechnung des Fonds ein Darlehen Uber Wertpapiere, so Ubertragt sie diese an einen Dar-
lehensnehmer, der nach Beendigung des Geschéfts Wertpapiere in gleicher Art, Menge und GuUte zurlck Ubertragt
(Wertpapier-Darlehen). Die Gesellschaft hat wahrend der Geschéaftsdauer keine Verflgungsmoglichkeit Gber verlie-
hene Wertpapiere. Verliert das Wertpapier wahrend der Dauer des Geschafts an Wert und die Gesellschaft will das
Wertpapier insgesamt veraufern, so muss sie das Darlehensgeschaft kiindigen und den Ublichen Abwicklungszyklus
abwarten, wodurch ein Verlustrisiko flir den Fonds entstehen kann.

Risiken bei Pensionsgeschaften

Gibt die Gesellschaft Wertpapiere in Pension, so verkauft sie diese und verpflichtet sich, sie gegen Aufschlag nach
Ende der Laufzeit zurlickzukaufen. Der zum Laufzeitende vom Verkaufer zu zahlende Rickkaufpreis nebst Aufschlag
wird bei Abschluss des Geschéftes festgelegt. Sollten die in Pension gegebenen Wertpapiere wahrend der Geschafts-
laufzeit an Wert verlieren und die Gesellschaft sie zur Begrenzung der Wertverluste verdufern wollen, so kann sie
dies nur durch die Austibung des vorzeitigen Kiindigungsrechts tun. Die vorzeitige Kiindigung des Geschafts kann mit
finanziellen EinbuBen flr den Fonds einhergehen. Zudem kann sich herausstellen, dass der zum Laufzeitende zu zah-
lende Aufschlag hdher ist als die Ertrage, die die Gesellschaft durch die Wiederanlage der als Verkaufspreis erhaltenen
Barmittel erwirtschaftet hat. Nimmt die Gesellschaft Wertpapiere in Pension, so kauft sie diese und muss sie am Ende
einer Laufzeit wieder verkaufen. Der Riickkaufpreis nebst einem Aufschlag wird bereits bei Geschaftsabschluss fest-
gelegt. Die in Pension genommenen Wertpapiere dienen als Sicherheiten fur die Bereitstellung der Liquiditat an den
Vertragspartner. Etwaige Wertsteigerungen der Wertpapiere kommen dem Fonds nicht zugute.

Risiken im Zusammenhang mit dem Erhalt von Sicherheiten

Die Gesellschaft erhalt fir Derivatgeschiafte, Wertpapier-Darlehens- und Pensionsgeschéfte Sicherheiten. Derivate,
verliehene Wertpapiere oder in Pension gegebene Wertpapiere konnen im Wert steigen. Die erhaltenen Sicherheiten
kdnnten dann nicht mehr ausreichen, um den Lieferungs- bzw. Rickibertragungsanspruch der Gesellschaft gegen-
Uber dem Kontrahentenin voller Hohe abzudecken. Die Gesellschaft kann Barsicherheiten auf Sperrkonten, in Staats-
anleihen hoher Qualitat oder in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur anlegen. Das Kreditinstitut, bei dem die
Bankguthaben verwahrt werden, kann jedoch ausfallen. Staatsanleihen und Geldmarktfonds kénnen sich negativ ent-
wickeln. Bei Beendigung des Geschéafts kdnnten die angelegten Sicherheiten nicht mehr in voller Hohe verfligbar sein,
obwohl sie von der Gesellschaft fir den Fonds in der urspringlich gewdhrten Hohe wieder zurlick gewdhrt werden
mussen. Dann misste der Fonds die bei den Sicherheiten erlittenen Verluste tragen.

Risiko bei Verbriefungspositionen ohne Selbstbehalt

Der Fonds darf Wertpapiere, die Forderungen verbriefen (Verbriefungspositionen) und nach dem 1. Januar 2011 emit-
tiert wurden, nur noch erwerben, wenn der Forderungsschuldner mindestens 5 Prozent des Volumens der Verbriefung
als sogenannten Selbstbehalt zurtickbehalt und weitere Vorgaben einhilt. Die Gesellschaft ist daher verpflichtet, im In-
teresse der Anleger MafRnahmen zur Abhilfe einzuleiten, wenn sich Verbriefungen im Fondsvermogen befinden, die die-
sen EU-Standards nicht entsprechen. Im Rahmen dieser AbhilfemaZnahmen konnte die Gesellschaft gezwungen sein,
solche Verbriefungspositionen zu verauern. Aufgrund rechtlicher Vorgaben fiir Banken, Fondsgesellschaftenund Ver-
sicherungen besteht das Risiko, dass die Gesellschaft solche Verbriefungspositionen nicht oder nur mit starken Preis-
abschlagen bzw. mit gro3er zeitlicher Verzdgerung verkaufen kann.

Inflationsrisiko

Die Inflation beinhaltet ein Abwertungsrisiko fir alle Vermogensgegenstande. Dies gilt auch fir die im Fonds gehalte-
nen Vermogensgegenstande. Die Inflationsrate kann Gber dem Wertzuwachs des Fonds liegen.

Waihrungsrisiko

Vermogenswerte des Fonds kénnen in einer anderen Wahrung als der Fondswahrung angelegt sein. Der Fonds erhalt
die Ertrage, Ruckzahlungen und Erldse aus solchen Anlagen in der anderen Wahrung. Fallt der Wert dieser Wahrung
gegenlber der Fondswdahrung, so reduziert sich der Wert solcher Anlagen und somit auch der Wert des
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Fondsvermogens.
Konzentrationsrisiko

Erfolgt eine Konzentration der Anlage in bestimmte Vermogensgegenstinde oder Mérkte, dann ist der Fonds von der
Entwicklung dieser Vermdgensgegenstande oder Markte besonders stark abhdngig.

Risiken im Zusammenhang mit der Investition in Investmentanteile

Die Risiken der Anteile an anderen Investmentvermogen, die flr den Fonds erworben werden (sogenannte ,Ziel-
fonds"), stehenin engem Zusammenhang mit den Risiken der in diesen Zielfonds enthaltenen Vermogensgegenstande
bzw. der von diesen Zielfonds verfolgten Anlagestrategien. Da die Fondsmanager der einzelnen Zielfonds voneinan-
der unabhingig handeln, kann es aber auch vorkommen, dass mehrere Zielfonds gleiche oder einander entgegenge-
setzte Anlagestrategien verfolgen. Hierdurch kénnen bestehende Risiken kumulieren, und eventuelle Chancen kon-
nen sich gegeneinander aufheben. Esist der Gesellschaft im Regelfall nicht mdglich, das Management der Zielfonds zu
kontrollieren. Deren Anlageentscheidungen missen nicht zwingend mit den Annahmen oder Erwartungen der Gesell-
schaft Ubereinstimmen. Der Gesellschaft wird die aktuelle Zusammensetzung der Zielfonds oftmals nicht zeitnah be-
kannt sein. Entspricht die Zusammensetzung nicht ihren Annahmen oder Erwartungen, so kann sie gegebenenfalls erst
deutlich verzogert reagieren, indem sie Zielfondsanteile zuriickgibt. Offene Investmentvermdgen, an denen der Fonds
Anteile erwirbt, konnten zudem zeitweise die Riicknahme der Anteile beschrénken oder aussetzen. Dann ist die Ge-
sellschaft daran gehindert, die Anteile an dem Zielfonds zu verduf3ern, indem sie diese gegen Auszahlung des Riicknah-
mepreises bei der Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle des Zielfonds zurtickgibt.

Risiken aus dem Anlagespektrum

Unter Beachtung der durch das Gesetz und die Anlagebedingungen vorgegebenen Anlagegrundsatze und -grenzen, die
fir den Fonds einen sehr weiten Rahmen vorsehen, kann die tatsachliche Anlagepolitik auch darauf ausgerichtet sein,
schwerpunktmarig Vermogensgegenstande z.B. nur weniger Branchen, Méarkte oder Regionen bzw. Lander zu erwer-
ben. Diese Konzentration auf wenige spezielle Anlagesektoren kann mit Risiken (z.B. Marktenge, hohe Schwankungs-
breite innerhalb bestimmter Konjunkturzyklen) verbunden sein. Uber den Inhalt der Anlagepolitik informiert der Jah-
resbericht nachtraglich fir das abgelaufene Berichtsjahr.

Marktrisiken im Zusammenhang mit Nachhaltigkeitsrisiken

Auswirkungen auf den Marktpreis kdnnen auch Risiken aus dem Bereich ,Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiih-
rung” (,ESG-Environment, Social oder Governance") haben. So kénnen Marktkurse sich verandern, wenn Unterneh-
men nicht nachhaltig handeln und keine der Nachhaltigkeit dienenden Investitionen vornehmen. Ebenso kénnen sich
strategische Ausrichtungen von Unternehmen, die Nachhaltigkeit nicht bertcksichtigen, negativ auf den Kurs auswir-
ken. Das Reputationsrisiko, das aus nicht nachhaltigem Handeln von Unternehmen entsteht, kann sich ebenfalls nega-
tivauswirken. Nicht zuletzt konnen auch physische Schaden durch den Klimawandel oder MaBnahmen zur Umstellung
auf eine kohlenstoffarme Wirtschaft negative Auswirkungen auf den Marktpreis haben.

RISIKEN DER EINGESCHRANKTEN ODER ERHOHTEN LIQUIDITAT DES FONDS UND RISIKEN IM ZUSAMMEN-
HANG MIT VERMEHRTEN ZEICHNUNGEN ODER RUCKGABEN (LIQUIDITATSRISIKO)

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die die Liquiditat des Fonds beeintrachtigen kénnen. Dies kann dazu fih-
ren, dass der Fonds seinen Zahlungsverpflichtungen voribergehend oder dauerhaft nicht nachkommen kann bzw.
dass die Gesellschaft die Rickgabeverlangen von Anlegern vortbergehend oder dauerhaft nicht erflllen kann. Der
Anleger kann gegebenenfalls die von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren und ihm kann das investierte Kapital
oder Teile hiervon fir unbestimmte Zeit nicht zur Verfligung stehen. Durch die Verwirklichung der Liquiditatsrisiken
konnte zudem der Wert des Fondsvermdgens und damit der Anteilwert sinken, etwa wenn die Gesellschaft gezwun-
gen ist, soweit gesetzlich zuldssig, Vermogensgegenstande flr den Fonds unter Verkehrswert zu verauBern. Ist die
Gesellschaft nicht in der Lage, die Riickgabeverlangen der Anleger zu erflllen, kann dies aufSerdem zur Beschrankung
oder Aussetzung der Rlcknahme und im Extremfall zur anschlieBenden Auflosung des Fonds flhren.

Risiko aus der Anlage in Vermogensgegenstande

FUr den Fonds durfen auch Vermégensgegenstande erworben werden, die nicht an einer Borse zugelassen oder an ei-
nem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind. Diese Vermdgensgegenstande kdnnen
gegebenenfalls nur mit hohen Preisabschlagen, zeitlicher Verzdgerung oder gar nicht weiterverduBert werden. Auch an
einer Borse zugelassene Vermdgensgegenstande kénnen abhangig von der Marktlage, dem Volumen, dem Zeitrahmen
und den geplanten Kosten gegebenenfalls nicht oder nur mit hohen Preisabschlagen verdulZert werden. Obwohl fiir den
Fonds nur Vermédgensgegenstiande erworben werden dirfen, die grundsatzlich jederzeit liquidiert werden kdénnen,
kann nicht ausgeschlossen werden, dass diese zeitweise oder dauerhaft nur mit Verlust verauert werden kénnen.
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Risiko durch Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds Kredite aufnehmen. Kredite mit einer variablen Verzinsung kbnnen sich
durch steigende Zinssatze negativ auf das Fondsvermogen auswirken. Muss die Gesellschaft einen Kredit zurtckzah-
lenund kann ihn nicht durch eine Anschlussfinanzierung oder im Fonds vorhandene Liquiditat ausgleichen, ist sie mog-
licherweise gezwungen, Vermdgensgegenstande vorzeitig oder zu schlechteren Konditionen als geplant zu verduBern.

Risiken durch vermehrte Riickgaben oder Zeichnungen

Durch Kauf- und Verkaufsauftrage von Anlegern flielst dem Fondsvermdgen Liquiditat zu bzw. aus dem Fondsvermo-
gen Liquiditat ab. Die Zu- und AbflUsse kdnnen nach Saldierung zu einem Nettozu- oder -abfluss der liquiden Mittel
des Fonds fuhren. Dieser Nettozu- oder -abfluss kann den Fondsmanager veranlassen, Vermdgensgegenstande zu
kaufen oder zu verkaufen, wodurch Transaktionskosten entstehen. Dies gilt insbesondere, wenn durch die Zu- oder
AbflUsse eine von der Gesellschaft fiir den Fonds vorgesehene Quote liquider Mittel Uber- bzw. unterschritten wird.
Die hierdurch entstehenden Transaktionskosten werden dem Fonds belastet und kénnen die Wertentwicklung des
Fonds beeintrachtigen. Bei ZuflUssen kann sich eine erhdhte Fondsliquiditat belastend auf die Wertentwicklung des
Fonds auswirken, wenn die Gesellschaft die Mittel nicht oder nicht zeitnah zu angemessenen Bedingungen anlegen
kann.

Risiko bei Feiertagen in bestimmten Regionen bzw. Landern

Nach der Anlagestrategie konnen Investitionen flr den Fonds insbesondere in bestimmten Regionen bzw. Landern
getatigt werden. Aufgrund lokaler Feiertage in diesen Regionen bzw. Landern kann es zu Abweichungen zwischen den
Handelstagen an Borsen dieser Regionen bzw. Lander und Bewertungstagen des Fonds kommen. Der Fonds kann
moglicherweise an einem Tag, der kein Bewertungstag ist, auf Marktentwicklungen in den Regionen bzw. Landern
nicht am selben Tag reagieren oder an einem Bewertungstag, der kein Handelstag in diesen Regionen bzw. Landern
ist, auf dem dortigen Markt nicht handeln. Hierdurch kann der Fonds gehindert sein, Vermdgensgegenstinde in der
erforderlichen Zeit zu verduRRern. Dies kann die Fahigkeit des Fonds nachteilig beeinflussen, Riickgabeverlangen oder
sonstigen Zahlungsverpflichtungen nachzukommen.

KONTRAHENTENRISIKEN INKLUSIVE KREDIT- UND FORDERUNGSRISIKO

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die sich flr den Fonds im Rahmen einer Geschaftsbeziehung mit einer
anderen Partei (sogenannte Gegenpartei) ergeben konnen. Dabei besteht das Risiko, dass der Vertragspartner seinen
vereinbarten Verpflichtungen nicht mehr nachkommen kann. Dies kann die Wertentwicklung des Fonds beeintrachti-
gen und sich damit auch nachteilig auf den Anteilwert und das vom Anleger investierte Kapital auswirken.

Adressenausfallrisiko/Gegenpartei-Risiken (auBer zentrale Kontrahenten)

Durch den Ausfall eines Ausstellers (nachfolgend ,Emittent”) oder eines Vertragspartners (nachfolgend ,Kontrahent®),
gegen den der Fonds Anspriche hat, konnen fir den Fonds Verluste entstehen. Das Emittentenrisiko beschreibt die
Auswirkung der besonderen Entwicklungen des jeweiligen Emittenten, die neben den allgemeinen Tendenzen der Ka-
pitalmarkte auf den Kurs eines Wertpapiers einwirken. Auch bei sorgfaltiger Auswahl der Wertpapiere kann nicht aus-
geschlossen werden, dass Verluste durch Vermdgensverfall von Emittenten eintreten. Die Partei eines flir Rechnung
des Fonds geschlossenen Vertrags kann teilweise oder vollstandig ausfallen (Kontrahentenrisiko). Dies gilt flr alle
Vertrage, die flir Rechnung des Fonds geschlossen werden.

Risiko durch zentrale Kontrahenten

Ein zentraler Kontrahent (Central Counterparty - ,CCP") tritt als zwischengeschaltete Institution in bestimmte Ge-
schafte fUr den Fonds ein, insbesondere in Geschéfte (ber derivative Finanzinstrumente. In diesem Fall wird er als
Kaufer gegentiber dem Verkaufer und als Verkaufer gegentber dem Kaufer tatig. Ein CCP sichert sich gegen das Ri-
siko, dass seine Geschaftspartner die vereinbarten Leistungen nicht erbringen kénnen, durch eine Reihe von Schutz-
mechanismen ab, die es ihm jederzeit ermdglichen, Verluste aus den eingegangenen Geschéften auszugleichen (z.B.
durch Besicherungen). Es kann trotz dieser Schutzmechanismen nicht ausgeschlossen werden, dass ein CCP seiner-
seits Uberschuldet wird und ausfallt, wodurch auch Anspriiche der Gesellschaft fir den Fonds betroffen sein kénnen.
Hierdurch kénnen Verluste fir den Fonds entstehen.

Adressenausfallrisiken bei Pensionsgeschaften

Gibt die Gesellschaft fiir Rechnung des Fonds Wertpapiere in Pension, so muss sie sich gegen den Ausfall des Ver-
tragspartners ausreichende Sicherheiten stellen lassen. Bei einem Ausfall des Vertragspartners wahrend der Laufzeit
des Pensionsgeschafts hat die Gesellschaft ein Verwertungsrecht hinsichtlich der gestellten Sicherheiten. Ein Verlust-
risiko fiir den Fonds kann daraus folgen, dass die gestellten Sicherheiten etwa wegen steigender Kurse der in Pension
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gegebenen Wertpapiere nicht mehr ausreichen, um den Rickibertragungsanspruch der Gesellschaft der vollen Hohe
nach abzudecken.

Adressenausfallrisiken bei Wertpapier-Darlehensgeschaften

Gewahrt die Gesellschaft fir Rechnung des Fonds ein Darlehen Uber Wertpapiere, so muss sie sich gegen den Ausfall
des Vertragspartners ausreichende Sicherheiten gewahren lassen. Der Umfang der Sicherheitsleistung entspricht
mindestens dem Kurswert der als Wertpapier-Darlehen tibertragenen Wertpapiere. Der Darlehensnehmer hat wei-
tere Sicherheiten zu stellen, wenn der Wert der als Darlehen gewdhrten Wertpapiere steigt, die Qualitat der gestellten
Sicherheiten abnimmt oder eine Verschlechterung seiner wirtschaftlichen Verhaltnisse eintritt und die bereits gestell-
ten Sicherheiten nicht ausreichen. Kann der Darlehensnehmer dieser Nachschusspflicht nicht nachkommen, so be-
steht das Risiko, dass der RickUibertragungsanspruch bei Ausfall des Vertragspartners nicht vollumfanglich abgesi-
chert ist. Werden die Sicherheiten bei einer anderen Einrichtung als der Verwahrstelle des Fonds verwahrt, besteht
zudem das Risiko, dass diese bei Ausfall des Entleihers gegebenenfalls nicht sofort bzw. nicht in vollem Umfang ver-
wertet werden kénnen.

OPERATIONELLE UND SONSTIGE RISIKEN DES FONDS

Im Folgenden werden Risiken dargestellt, die sich beispielsweise aus unzureichenden internen Prozessen sowie aus
menschlichem Versagen oder Systemversagen bei der Gesellschaft oder externen Dritten ergeben kdnnen. Diese Ri-
siken kdnnen die Wertentwicklung des Fonds beeintrachtigen und sich damit auch nachteilig auf den Anteilwert und
auf das vom Anleger investierte Kapital auswirken.

Risiken durch kriminelle Handlungen, Missstande oder Naturkatastrophen

Der Fonds kann Opfer von Betrug oder anderen kriminellen Handlungen werden. Er kann Verluste durch Fehler von
Mitarbeitern der Gesellschaft oder externer Dritter erleiden oder durch duf3ere Ereignisse, wie z.B. Naturkatastro-
phen oder Pandemien, geschadigt werden. Diese Ereignisse kdnnen unter anderem durch die fehlende Beachtung von
Nachhaltigkeitsanforderungen eines Emittenten und/oder des Fondsmanagements hervorgerufen oder verstarkt
werden.

Computerkriminalitat (Cyber Crime)

Der Fonds, die Verwahrstelle oder die Dienstleister oder Kontrahenten, mit denen der Fonds zusammenarbeitet, kon-
nen von Vorféallen betroffen sein, die die Sicherheit der elektronischen Datenverarbeitung beeintrachtigen, wodurch
sich operationelle und Datenschutzrisiken realisieren konnen. Diese Vorfalle konnen aus gezielten Angriffen oder un-
beabsichtigten (Neben-)Wirkungen anderer Ereignisse resultieren, z.B. nicht autorisierter Zugang zu elektronischen
Systemen durch sogenanntes Hacking, Trojaner, Viren, Phishing oder Pharming um sich Vermdgenswerte oder sen-
sible Daten widerrechtlich anzueignen, Daten zu verdndern, oder den Ausfall eines oder mehrerer Systeme zu verur-
sachen. Letzteres kann auch ohne die Verschaffung von unberechtigtem Zugang zu Datenverarbeitungssystemen ge-
schehen, indem beispielsweise eine Internetseite durch eine Vielzahl externer Aufrufe flr den bestimmungsgemaiien
Gebrauch der Adressaten verlangsamt oder gesperrt wird. Sind der Fonds, die Verwaltungsgesellschaft, Portfolioma-
nager, Verwahrstelle oder Finanzintermediare von Beeintrachtigungen der IT-Sicherheit betroffen, kann der opera-
tive Geschéftsbetrieb beeintrachtig sein, z.B. die Fahigkeit des Fonds, seinen Nettoinventarwert zu bestimmen oder
Transaktionen vorzunehmen, Anteilscheine auszugeben oder zuriickzunehmen. Hieraus kénnen finanzielle Verluste
entstehen, fir die der Fonds unter Umstanden keine Entschadigung erhalt. Weiterhin kdnnen Versto3e gegen Daten-
schutz oder anwendbare regulatorische Anforderungen zu Buf3geldern, Kosten und Schaden einschlief3lich Reputati-
onsschaden fuhren, die unter Umstanden der Fonds zu tragen hat. Ahnliche Konsequenzen kénnen aus der Beein-
trachtigung der IT-Sicherheit von Emittenten von Vermogensgegenstanden, in die der Fonds investiert, Kontrahenten
von Transaktionen des Fonds, staatliche Behdrden und andere Regulierer, Borsen und Betreiber von Finanzmarkten,
Banken, Broker, Handler, Versicherer und anderer Parteien erwachsen. Zwar wurden Systeme zum Management von
Informationsrisiken, und Planungen zur Kontinuitat des Geschafts im Notfall ausgearbeitet, welche die genannten Ri-
siken mindern, diese MafZnahmen weisen jedoch inharente Grenzen auf, einschlielich des Risikos, dass bestimme Ri-
siken nicht identifiziert wurden.

Lander- oder Transferrisiko

Es besteht das Risiko, dass ein auslandischer Schuldner trotz Zahlungsfahigkeit aufgrund fehlender Transferfahigkeit
der Wahrung, fehlender Transferbereitschaft seines Sitzlandes oder aus dhnlichen Grinden, Leistungen nicht fristge-
recht, Gberhaupt nicht oder nur in einer anderen Wahrung erbringen kann. So kénnen z.B. Zahlungen, auf die die Ge-
sellschaft fir Rechnung des Fonds Anspruch hat, ausbleiben, in einer Wahrung erfolgen, die aufgrund von Devisenbe-
schrankungen nicht bzw. nicht mehr konvertierbar ist, oder in einer anderen Wahrung erfolgen. Zahlt der Schuldner
in einer anderen Wahrung, so unterliegt diese Position dem vorgenannt dargestellten Wahrungsrisiko.
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Rechtliche und politische Risiken

Fir den Fonds durfen Investitionen in Rechtsordnungen getétigt werden, in denen deutsches Recht keine Anwendung
findet bzw. im Fall von Rechtsstreitigkeiten der Gerichtsstand auBerhalb Deutschlands ist. Hieraus resultierende
Rechte und Pflichten der Gesellschaft fir Rechnung des Fonds kénnen von denen in Deutschland zum Nachteil des
Fonds bzw. des Anlegers abweichen. Politische oder rechtliche Entwicklungen einschlieBlich der Anderungen von
rechtlichen Rahmenbedingungen in diesen Rechtsordnungen kénnen von der Gesellschaft nicht oder zu spat erkannt
werden oder zu Beschrankungen hinsichtlich erwerbbarer oder bereits erworbener Vermdgensgegenstande flhren.
Diese Folgen kénnen auch entstehen, wenn sich die rechtlichen Rahmenbedingungen fir die Gesellschaft und/oder
die Verwaltung des Fonds in Deutschland &ndern.

Anderung der steuerlichen Rahmenbedingungen, steuerliches Risiko

Die steuerlichen Ausfiihrungen in diesem Verkaufsprospekt gehen von der derzeit bekannten Rechtslage aus. Die
Kurzangaben Uber steuerrechtliche Vorschriften richten sich an in Deutschland unbeschrankt einkommensteuer-
pflichtige oder unbeschrankt kérperschaftsteuerpflichtige Personen. Es kann jedoch keine Gewdahr daftir ibernom-
men werden, dass sich die steuerliche Beurteilung durch Gesetzgebung, Rechtsprechung oder Erlasse der Finanzver-
waltung nicht dndert.

Schliisselpersonenrisiko

Fallt das Anlageergebnis des Fonds in einem bestimmten Zeitraum sehr positiv aus, hangt dieser Erfolg moglicher-
weise auch von der Eignung der handelnden Personen und damit den richtigen Entscheidungen des Managements ab.
Die personelle Zusammensetzung des Fondsmanagements kann sich jedoch verdndern. Neue Entscheidungstrager
kdnnen dann moglicherweise weniger erfolgreich agieren.

Verwabhrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermdgensgegenstanden insbesondere im Ausland ist ein Verlustrisiko verbunden, das aus
Insolvenz oder Sorgfaltspflichtverletzungen des Verwahrers bzw. hdherer Gewalt resultieren kann.

Risiken aus verspateter Abwicklung von Wertpapiergeschiaften tiber Zentralverwahrer innerhalb der EU

Am 1. Februar 2022 sind die technischen Regulierungsstandards (,RTS") zur Abwicklungsdisziplin der CSDR (Verord-
nung (EU) 209/2014 und Delegierte Verordnung (EU) 2018/1229, zusammen im Folgenden ,CSDR") in Kraft getre-
ten. Diese RTS verpflichten Zentralverwahrer (,CSDs"), von ihren Teilnehmern Strafgeblhren zu erheben, wenn sich
die Abrechnung eines Wertpapiers verzogert, und diese Strafgeblhren demjenigen Teilnehmer gutzuschreiben, der
von der verspateten Lieferung oder Zahlung betroffenist. Teilnehmer sind Verwahrstellen und Broker. Die Verwahr-
stelle des Fonds wird alle von einem Zentralverwahrer weitergeleiteten Strafgebihren an den Fonds belasten bzw.
gutschreiben. Die Gesellschaft Gberwacht negative Strafgeblhren und erstattet dem Fonds jeglichen Betrag, um den
die negativen Strafgeblhren die positiven Strafgeblhren innerhalb einer Abrechnungsperiode Ubersteigen, bzw. sie
wird mit ausgelagerten Portfolioverwaltern vereinbaren, dass durch diese eine entsprechende Erstattung erfolgt
(,Nettomethode"). Es kénnen hinsichtlich der Einforderung von Erstattungen Schwellenwerte Anwendung finden,
wenn negative Strafgebiihren so gering sind, dass die Uberweisungs- oder Administrationskosten die Erstattung tiber-
steigen. Ertrdge aus positiven StrafgebUhren kdnnen die Erstattung der negativen Strafgebihren mindern. Vorbehalt-
lich der Anwendung von Schwellenwerten, erleidet der Fonds somit auf Nettobasis hinsichtlich von Strafgeblhren aus
der Anwendung der CSDR in keiner Abrechnungsperiode einen Verlust und erzielt in manchen Abrechnungsperioden
einen Gewinn.

Risiken aus Handels- und Clearingmechanismen (Abwicklungsrisiko)

Bei der Abwicklung von Wertpapiergeschaften besteht das Risiko, dass eine der Vertragsparteien verzogert oder nicht
vereinbarungsgemal3 zahlt oder die Wertpapiere nicht fristgerecht liefert. Dieses Abwicklungsrisiko besteht entspre-
chend auch beim Handel mit anderen Vermdgensgegenstanden fir den Fonds.

Unterschiedliche Entwicklung der Anteilklassen

Eine wirtschaftlich unterschiedliche Entwicklung der Anteilklassen kann sich aus der rechtlich unterschiedlichen Aus-
gestaltung der Anteile verschiedener Anteilklassen ergeben. Hierzu gehoren beispielsweise die Ausschiittung, die The-
saurierung oder unterschiedlich hohe Verwaltungsvergltungen. Erfolgt flr die Anteile einer Anteilklasse eine Aus-
schiuttung, fir die Anteile einer anderen Anteilklasse jedoch eine Thesaurierung, wirkt sich dies ebenso unterschiedlich
auf den Wert der jeweiligen Anteile aus wie die unterschiedliche Teilhabe an den Ertrédgen des Fonds. Das gilt auch hin-
sichtlich der unterschiedlich hohen Verwaltungsvergitungen. Sie werden regelmaBig aus dem Fonds geleistet, mindern
also in unterschiedlich hohem Umfang den jeweiligen Anteilwert.
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RISIKOPROFIL DES FONDS

Die Wertentwicklung des Fonds wird insbesondere von folgenden Faktoren beeinflusst, aus denen sich Chancen und
Risiken ergeben:

B Marktrisiken: Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten hangt insbesondere von der Entwick-
lung der Kapitalmarkte ab, die wiederum von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den lokalen wirt-
schaftlichen und politischen Rahmenbedingungen beeinflusst wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung, insbeson-
dere an einer Borse, konnen auch irrationale Faktoren wie Stimmungen, Meinungen und Gertichte einwirken.

B Konzentrationsrisiken: Der Fonds erwirbt Wertpapiere, die sich auf spezielle Regionen oder Themen beziehen.
Deren Wertentwicklung kann beispielsweise aufgrund politischer oder wirtschaftlicher Ereignisse leiden.

B Bonitatsrisiken: Der Fonds legt sein Vermdgen in Anleihen an. Nimmt die KreditwUrdigkeit einzelner Aussteller ab
oder werden diese zahlungsunfahig, so fallt der Wert der entsprechenden Anleihen.

B Risiken aus dem Einsatz derivativer Instrumente: Derivate sind Finanztermingeschéfte, die sich auf Basiswerte
wie Aktien, Anleihen, Zinsen, Indizes und Rohstoffe beziehen und von deren Wertentwicklung abhangig sind. Der
Fonds darf derivative Instrumente zur Absicherung oder Wertsteigerung des Fondsvermdgens einsetzen. Je
nach Wertentwicklung des Basiswertes kdnnen dabei Gewinne, aber auch Verluste entstehen.

ERHOHTE VOLATILITAT

Der Fonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung eine erhohte Volatilitat auf, d.h. die Anteilwerte kénnen auch in-
nerhalb kurzer Zeitrdume erheblichen Schwankungen nach oben und nach unten unterworfen sein.

DC Value Global Balanced

Der DC Value Global Balanced wurde am 5. Mai 2010 fUr unbestimmte Dauer aufgelegt. Fir den Fonds kénnen An-
teilklassen gebildet werden, die sich hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, der Wahrung des
Anteilwertes einschlielich des Einsatzes von Wahrungssicherungsgeschéften, der Verwaltungsvergitung, der Ver-
wahrstellenvergltung, der erfolgsabhdngigen Vergiitung, der Mindestanlagesumme, der Begebungsform oder einer
Kombination dieser Merkmale unterscheiden. Der Fonds besteht aus verschiedenen Anteilklassen, das heifst die aus-
gegebenen Anteile verbriefen unterschiedliche Rechte, je nachdem zu welcher Klasse sie gehdren. Es sind derzeit
Anteile in 6 Anteilklassen erhiltlich, die sich hinsichtlich der Hohe des Ausgabeaufschlags, der Verwaltungsvergl-
tung und der Mindestanlagesumme sowie Sparplanfahigkeit unterscheiden. Die Anteilklassen tragen die Bezeich-
nung (PT), (CT), (PA), (IT), (SI) und (SIA). Die verschiedenen Ausstattungsmerkmale der Anteilklassen sind im nachfol-
genden Uberblick aufgefiihrt. Aufgrund der unterschiedlichen Ausgestaltung kann das wirtschaftliche Ergebnis, das
der Anleger mit seinem Investment in den Fonds erzielt, variieren, je nachdem, zu welcher Anteilklasse die von ihm
erworbenen Anteile gehdren. Das gilt sowohl fur die Rendite, die der Anleger vor Steuern erzielt, als auch fur die
Rendite nach Steuern. Der Erwerb von Vermdgensgegenstianden ist nur einheitlich fiir den ganzen Fonds zulassig, er
kann nicht flr einzelne Anteilklassen oder Gruppen von Anteilklassen erfolgen. Die Bildung weiterer Anteilklassen
ist jederzeit zuldssig und liegt im Ermessen der Gesellschaft. Es ist weder notwendig, dass Anteile einer Anteilklasse
im Umlauf sind, noch dass Anteile einer neu gebildeten Anteilklasse umgehend auszugeben sind. Die Rechte der An-
leger, die Anteile aus bestehenden Anteilklassen erworben haben, bleiben davon jedoch unberihrt. Mit den Kosten,
die anlasslich der Einfiihrung einer neuen Anteilklasse anfallen, dirfen ausschlie3lich die Anleger dieser neuen An-
teilklasse belastet werden. Bei erstmaliger Ausgabe von Anteilen einer Anteilklasse ist deren Wert auf der Grundlage
des flr den gesamten Fonds nach § 168 Absatz 1 Satz 1 KAGB ermittelten Wertes zu berechnen. Die Jahres- sowie
Halbjahresberichte enthalten die Angabe, unter welchen Voraussetzungen Anteile mit unterschiedlichen Rechten
ausgegeben und welche Rechte den Anteilklassen im Einzelnen zugeordnet werden. DarUtber hinaus wird fir jede
Anteilklasse die Anzahl der am Berichtsstichtag umlaufenden Anteile der Anteilklasse und den am Berichtsstichtag
ermittelten Anteilwert angegeben.
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Im Uberblick stellen sich die Anteilklassen wie folgt dar:

DC Value Global Balanced (PT)

Auflegung 25. Oktober 2010

Geschéftsjahr 1. April bis 31. Marz

WKN AOYAX7

ISIN DEOOOAQYAX72

Wahrung Euro

Ertragsverwendung Thesaurierend

Verwaltungsvergtitung biszu 1,75 % p.a., zurzeit 1,50 % p.a.
Erfolgsabhangige Verglitung biszu 10 %~

Verwahrstellenvergltung biszu0,1% p.a., zurzeit 0,00833 % p.a. (mind. 5.950 Euro p.a.**)
Ausgabeaufschlag bis zu 5 %, zurzeit 5 %
Mindestanlagesumme 500 Euro einmalig bzw. 50 Euro monatlich
Orderannahmeschluss 14:00 Uhr

DC Value Global Balanced (CT)

Die Anteile dieser Anteilklasse sind Finanzinstitutionen und Anlagevermittlern vorbehalten. Ein
Erwerb von Privatpersonen ist nicht zulassig.

Auflegung 10. Mai 2024

Geschéftsjahr 1. April bis 31. Mérz

WKN A3E27B

ISIN DEOOOA3E27B8

Wahrung Euro

Ertragsverwendung Thesaurierend
Verwaltungsverglitung biszu 1,75 % p.a., zurzeit 0,90 % p.a.
Erfolgsabhiangige Vergltung bis zu 10 %*
Verwahrstellenvergltung biszu 0,1 % p.a., zurzeit 0,00833 % p.a. (mind. 5.950 Euro p.a.**)
Ausgabeaufschlag bis zu 5 %, zurzeit 5 %
Mindestanlagesumme keine

Orderannahmeschluss 14:00 Uhr

DC Value Global Balanced (PA)

Auflegung 10. Mai 2024

Geschéftsjahr 1. April bis 31. Marz

WKN A3E2ZC

ISIN DEOOOA3E2ZC6

Wahrung Euro

Ertragsverwendung Ausschittung

Verwaltungsvergiitung biszu 1,75 % p.a., zurzeit 1,50 % p.a.
Erfolgsabhangige Verglitung biszu 10 %~

Verwahrstellenvergltung biszu 0,1 % p.a., zurzeit 0,00833 % p.a. (mind. 5.950 Euro p.a.**)
Ausgabeaufschlag biszu 5%, zurzeit 5%
Mindestanlagesumme 500 Euro einmalig bzw. 50 Euro monatlich

Orderannahmeschluss 14:00 Uhr
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DC Value Global Balanced (IT)

Auflegung 5.Mai 2010

Geschéftsjahr 1. April bis 31. Marz

WKN AOYAX6

ISIN DEOOOAQYAX64

Wahrung Euro

Ertragsverwendung Thesaurierend
Verwaltungsvergtitung biszu 1,75 % p.a., zurzeit 0,75 % p.a.
Erfolgsabhangige Verglitung biszu 10 %~
Verwahrstellenvergltung biszu 0,1 % p.a., zurzeit 0,00833 % p.a. (mind. 5.950 Euro p.a.**)
Ausgabeaufschlag bis zu 5 %, wird zurzeit nicht erhoben
Mindestanlagesumme 500.000 Euro einmalig
Orderannahmeschluss 14:00 Uhr

DC Value Global Balanced (SI)

Auflegung 01. Januar 2023

Geschéftsjahr 1. April bis 31. Mérz

WKN A3C774

ISIN DEOOOA3C7Z745

Wahrung Euro

Ertragsverwendung Thesaurierend
Verwaltungsverglitung biszu 1,75 % p.a., zurzeit 0,80 % p.a.
Erfolgsabhiangige Vergltung keine

Verwahrstellenvergltung biszu 0,1 % p.a., zurzeit 0,00833 % p.a. (mind. 5.950 Euro p.a.**)
Ausgabeaufschlag bis zu 5 %, wird zurzeit nicht erhoben
Mindestanlagesumme 10 Mio. Euro einmalig
Orderannahmeschluss 14:00 Uhr

DC Value Global Balanced (SIA)

Auflegung 01.Juli 2024

Geschéftsjahr 1. April bis 31. Marz

WKN A3E2ZF

ISIN DEOOOASE2ZF9

Wahrung Euro

Ertragsverwendung Ausschittung
Verwaltungsvergiitung biszu 1,75 % p.a., zurzeit 0,80 % p.a.
Erfolgsabhangige Verglitung keine

Verwahrstellenvergltung bis zu 0,1 % p.a., zurzeit 0,00833 % p.a. (mind. 5.950 Euro p.a.**)
Ausgabeaufschlag bis zu 5 %, wird zurzeit nicht erhoben
Mindestanlagesumme 10 Mio. Euro einmalig
Orderannahmeschluss 14:00 Uhr

* Bis zu 10 Prozent des Betrages, um den der Anteilwert am Ende einer Abrechnungsperiode den Hochststand des Anteilwertes am Ende der vier vorangegangenen
Abrechnungsperioden Ubersteigt (,High Water Mark*), jedoch insgesamt héchstens bis zu 5 Prozent des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des Fonds in der
Abrechnungsperiode.

** Die Mindestvergltung wird dem Fonds nur einmal belastet, unabhéngig von der Anzahl der Anteilklassen.
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PROFIL DES TYPISCHEN ANLEGERS

Der Fonds richtet sich an alle Anleger, die das Ziel der Vermogenshildung bzw. Vermdgensoptimierung verfolgen.
Die Anleger sollten in der Lage sein, Wertschwankungen und deutliche Verluste zu tragen, und keine Garantie be-
zUglich des Erhalts inrer Anlagesumme bendtigen. Der Fonds ist unter Umstanden flr Anleger nicht geeignet, die ihr
Kapital innerhalb eines Zeitraums von 5 Jahren aus dem Fonds zurlckziehen wollen. Die Einschatzung der Gesell-
schaft stellt keine Anlageberatung dar, sondern soll dem Anleger einen ersten Anhaltspunkt geben, ob der Fonds sei-
ner Anlageerfahrung, seiner Risikoneigung und seinem Anlagehorizont entspricht.

ANLAGEZIELE

Der DC Value Global Balanced ist ein flexibler Mischfonds, welcher global aktiv in Aktien, Anleihen, Zertifikate auf
Edelmetalle, Derivate und Liquiditat investiert. Der Fonds ist zu mindestens 25 Prozent in Aktien investiert, wobei
die Aktienquote in der Regel zwischen 30 Prozent und 70 Prozent liegt. Bei der Aktienauswahl konzentriert sich der
Fonds auf die langfristige Anlage in fundamental unterbewertete Unternehmen. Im Fokus stehen Unternehmen mit
einem bewahrten Geschaftsmodell, ausgepragter Eigentlimerorientierung und solider Bilanz. Bei der quantitativen
Analyse werden Kriterien wie stabile Gewinnmargen, attraktive Kapitalrenditen, maBige Verschuldung und die fort-
wahrende Fahigkeit zur Free Cashflow Generierung bertcksichtigt. Beim qualitativen Analyseprozess wird insbe-
sondere das zugrunde liegende Geschaftsmodell bezlglich seiner Attraktivitdt und der Verteidigbarkeit bestehen-
der Wettbewerbsvorteile untersucht und bewertet. Bei der Auswahl der Anleihen wird der Fokus insbesondere auf
Emittenten mit einer guten Bonitéat gelegt. Im Rahmen des Investmentprozesses werden darber hinaus ESG-Krite-
rien (,,Environment, Social und Governance") berticksichtigt. Ziel einer Anlage im Fonds ist eine stetige und stabile
Wertentwicklung bei gleichzeitiger Verringerung des Risikoprofils gegenliber einem reinen Aktieninvestment. Der
Fonds unterliegt einem aktiven Management, welches stetig nach vielversprechenden Anlageobjekten sucht, von
welchen eine gute Wertentwicklung zu erwarten ist. Eine variable Portfoliozusammensetzung sowie die Einzeltitel-
selektion stellen das beste Mittel zur Umsetzung der Anlagestrategie dar, weshalb sich im Rahmen des aktiven In-
vestmentprozesses an keinem VergleichsmaBstab orientiert wird. Die jeweilige Auswahl der Vermdgensgegen-
stande sowie die Asset-Allocation-Entscheidung beruhen auf einem quantitativen und qualitativen Investmentpro-
Zess.

Der Fonds entspricht Artikel 8 der SFDR. Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrichtigungen” findet nur
bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien flr ékolo-
gisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten berlcksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zu-
grunde liegenden Investitionen bericksichtigen nicht die EU-Kriterien flr 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivi-
taten.

Im Anhang zu diesem Verkaufsprospekt finden Sie weitere Informationen zu den 6kologischen und/oder sozialen
Merkmalen des Fonds.

Informationen Uber die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf die Nachhaltig-
keitsfaktoren sind im Jahresbericht gemaR Artikel 11 Absatz 2 der SFDR verfligbar.

Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik tatsachlich erreicht werden.
ANLAGEGRUNDSATZE

Die Gesellschaft darf fiir den Fonds folgende Vermogensgegenstadnde erwerben:

. Wertpapiere gemal3 § 5 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen®,

. Geldmarktinstrumente gemaf3 § 6 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen”,

. Bankguthaben gemé(s § 7 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen®,

. Investmentanteile gemal3 § 8 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen®,

. Derivate gemaf3 § 9 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen®,

o LA WON

. Sonstige Anlageinstrumente gemai3 § 10 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen®.

Die Gesellschaft darf diese Vermogensgegenstande innerhalb der dargestellten Anlagegrenzen erwerben. Einzelhei-
ten zu diesen erwerbbaren Vermogensgegenstanden und den hierfir geltenden Anlagegrenzen sind nachfolgend

* Verordnung (EU) 2019/2088 tiber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor.
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dargestellt.
Wertpapiere
Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds Wertpapiere in- und auslédndischer Emittenten erwerben,

1. wennsie aneiner Borsein einem Mitgliedstaat der Européaischen Union (,EU“) oder in einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum (,EVWR") zum Handel zugelassen oder in einem dieser
Staaten an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

2. wenn sie ausschlieBlich an einer Borse aufRerhalb der Mitgliedstaaten der EU oder auf3erhalb der anderen Ver-
tragsstaaten des Abkommens Uber den EWR zum Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten an einem ande-
ren organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die BaFin die Wahl dieser Borse oder
dieses organisierten Marktes zugelassen hat.

Wertpapiere aus Neuemissionen dirfen erworben werden, wenn nach ihren Ausgabebedingungen die Zulassung an
oder Einbeziehung in eine der unter 1. und 2. genannten Borsen oder organisierten Markte beantragt werden muss,
und die Zulassung oder Einbeziehung innerhalb eines Jahres nach Ausgabe erfolgt.

Als Wertpapiere in diesem Sinne gelten auch

B Anteile an geschlossenen Investmentvermdgen in Vertrags- oder Gesellschaftsform, die einer Kontrolle durch
die Anteilseigner unterliegen (sogenannte Unternenmenskontrolle), d.h. die Anteilseigner miissen Stimmrechte
in Bezug auf wesentliche Entscheidungen haben, sowie das Recht die Anlagepolitik mittels angemessener Me-
chanismen zu kontrollieren. Das Investmentvermdgen muss zudem von einem Rechtstrager verwaltet werden,
der den Vorschriften fir den Anlegerschutz unterliegt, es sei denn das Investmentvermogen ist in Gesellschafts-
form aufgelegt und die Tatigkeit der Vermdgensverwaltung wird nicht von einem anderen Rechtstrager wahrge-
nommen.

B Finanzinstrumente, die durch andere Vermogenswerte besichert oder an die Entwicklung anderer Vermogens-
werte gekoppelt sind. Soweit in solche Finanzinstrumente Komponenten von Derivaten eingebettet sind, gelten
weitere Anforderungen, damit die Gesellschaft diese als Wertpapiere erwerben darf.

Die Wertpapiere dirfen nur unter folgenden Voraussetzungen erworben werden:

B Der potenzielle Verlust, der dem Fonds entstehen kann, darf den Kaufpreis des Wertpapiers nicht Ubersteigen.
Eine Nachschusspflicht darf nicht bestehen.

B Eine mangelnde Liquiditat des vom Fonds erworbenen Wertpapiers darf nicht dazu fiihren, dass der Fonds den
gesetzlichen Vorgaben Uber die Riicknahme von Anteilen nicht mehr nachkommen kann. Dies gilt unter Berck-
sichtigung der gesetzlichen Mdglichkeit, in besonderen Fallen die Anteilriicknahme beschrianken oder aussetzen
zu kénnen (vgl. Abschnitt ,Anteile- Ausgabe und Ricknahme von Anteilen sowie- Beschrankung der Anteilriick-
nahme bzw. Aussetzung der Anteilriicknahme").

B FEineverlassliche Bewertung des Wertpapiers durch exakte, verlassliche und gdngige Preise muss verflgbar sein;
diese mUssen entweder Marktpreise sein oder von einem Bewertungssystem gestellt worden sein, das von dem
Emittenten des Wertpapiers unabhangigist.

B Uber das Wertpapier miissen angemessene Informationen verfiigbar sein, in Form von regelmaRigen, exakten

und umfassenden Informationen des Marktes tiber das Wertpapier oder ein gegebenenfalls dazugehdriges, d.h.
in dem Wertpapier verbrieftes Portfolio.

B Das Wertpapier ist handelbar.

B Der Erwerb des Wertpapiers steht im Einklang mit den Anlagezielen bzw. der Anlagestrategie des Fonds.

B Die Risiken des Wertpapiers werden durch das Risikomanagement des Fonds in angemessener Weise erfasst.
Wertpapiere dirfen zudem in folgender Form erworben werden:

B Aktien, die dem Fonds bei einer Kapitalerhdhung aus Gesellschaftsmitteln zustehen.

B \Wertpapiere, die in Austbung von zum Fonds gehdérenden Bezugsrechten erworben werden.

Als Wertpapiere in diesem Sinn dUrfen fur den Fonds auch Bezugsrechte erworben werden, sofern sich die Wertpa-
piere, aus denen die Bezugsrechte herrthren, im Fonds befinden kénnen.
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Geldmarktinstrumente

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds in Geldmarktinstrumente investieren, die Gblicherweise auf dem Geld-
markt gehandelt werden, sowie in verzinsliche Wertpapiere, die alternativ

B zum Zeitpunkt ihres Erwerbs flr den Fonds eine Laufzeit oder Restlaufzeit von hdchstens 397 Tagen haben.

B zum Zeitpunkt ihres Erwerbs flr den Fonds eine Laufzeit oder Restlaufzeit haben, die langer als 397 Tage ist,
deren Verzinsung aber nach den Emissionsbedingungen regelmaRig, mindestens einmal in 397 Tagen marktge-
recht angepasst werden muss.

B deren Risikoprofil dem Risikoprofil von Wertpapieren entspricht, die das Kriterium der Restlaufzeit oder das der
Zinsanpassung erfullen.

Flr den Fonds dirfen Geldmarktinstrumente erworben werden, wenn sie

1. aneiner Borse in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den EWR
zum Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in
diesen einbezogen sind,

2. ausschlielich an einer Borse aufzerhalb der Mitgliedstaaten der EU oder in einem anderen Vertragsstaat des Ab-
kommens Uber den EWR zum Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten an einem organisierten Markt zuge-
lassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die BaFin die Wahl dieser Borse oder dieses Marktes zugelassen hat,

3. von der EU, dem Bund, einem Sondervermédgen des Bundes, einem Land, einem anderen Mitgliedstaat oder einer
anderen zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Gebietskdrperschaft oder der Zentralbank eines Mitgliedstaa-
tes der EU, der Européischen Zentralbank oder der Europdischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern
dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses Bundesstaates oder von einer internationalen offentlich-recht-
lichen Einrichtung, der mindestens ein Mitgliedstaat der EU angehort, begeben oder garantiert werden,

4. von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere auf den unter den Nr. 1 und 2 bezeichneten Mark-
ten gehandelt werden,

5. von einem Kreditinstitut begeben oder garantiert werden, das nach dem Recht der EU festgelegten Kriterien einer
Aufsicht unterstellt ist, oder einem Kreditinstitut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der BaFin den-
jenigen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind, unterliegt und diese einhalt, oder

6. von anderen Emittenten begeben werden und es sich bei dem jeweiligen Emittenten

a) um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von mindestens 10 Millionen Euro handelt, das seinen Jahresab-
schluss nach der Europdischen Richtlinie Uber den Jahresabschluss von Kapitalgesellschaften erstellt und ver-
offentlicht, oder

b) um einen Rechtstrager handelt, der innerhalb einer Unternehmensgruppe, die eine oder mehrere bérsenno-
tierte Gesellschaften umfasst, die fir die Finanzierung dieser Gruppe zustandig ist, oder

c) um einen Rechtstrager handelt, der Geldmarktinstrumente emittiert, die durch Verbindlichkeiten unterlegt
sind, durch Nutzung einer von einer Bank eingerdumten Kreditlinie. Dies sind Produkte, bei denen Kreditforde-
rungen von Banken in Wertpapieren verbrieft werden (sogenannte Asset Backed Securities).

Sémtliche genannten Geldmarktinstrumente dirfen nur erworben werden, wenn sie liquide sind und sich ihr Wert
jederzeit genau bestimmen lasst. Liquide sind Geldmarktinstrumente, die sich innerhalb hinreichend kurzer Zeit mit
begrenzten Kosten verdulBern lassen. Hierbei ist die Verpflichtung der Gesellschaft zu berUcksichtigen, Anteile am
Fonds auf Verlangen der Anleger zuriickzunehmen und hierfir in der Lage zu sein, solche Geldmarktinstrumente ent-
sprechend kurzfristig verduBern zu kénnen. Fir die Geldmarktinstrumente muss zudem ein exaktes und verlassliches
Bewertungssystem existieren, das die Ermittlung des Nettobestandswertes des Geldmarktinstrumentes ermdglicht
und auf Marktdaten basiert oder Bewertungsmodellen (einschlieBlich Systemen, die auf fortgeftihrten Anschaffungs-
kosten beruhen). Das Merkmal der Liquiditat gilt fUr Geldmarktinstrumente als erfullt, wenn diese an einem organi-
sierten Markt innerhalb des EWR zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder an einem organisierten Markt au-
Berhalb des EWR zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die BaFin die Wahl dieses Marktes zugelassen hat.
Dies gilt nicht, wenn der Gesellschaft Hinweise vorliegen, die gegen die hinreichende Liquiditat der Geldmarktinstru-
mente sprechen.

Fir Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Borse notiert oder an einem geregelten Markt zum Handel zugelassen
sind (siehe Nr. 3 bis 6), muss zudem die Emission oder der Emittent dieser Instrumente Vorschriften Uber den Einla-
gen- und Anlegerschutz unterliegen. So missen flr diese Geldmarktinstrumente angemessene Informationen
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vorliegen, die eine angemessene Bewertung der mit den Instrumenten verbundenen Kreditrisiken erméglichen und
die Geldmarktinstrumente missen frei Ubertragbar sein. Die Kreditrisiken kbnnen etwa durch eine KreditwUrdigkeits-
prifung einer Rating-Agentur bewertet werden.

Fir diese Geldmarktinstrumente gelten weiterhin die folgenden Anforderungen, es sei denn, sie sind von der Europé-
ischen Zentralbank oder der Zentralbank eines Mitgliedstaates der EU begeben oder garantiert worden:

B \Werden sie von folgenden (in Nr. 3 genannten) Einrichtungen begeben oder garantiert:
- derEU,
- dem Bund,
- einem Sondervermogen des Bundes,
- einem Land,
- einem anderen Mitgliedstaat,
- einer anderen zentralstaatlichen Gebietskorperschaft,
- der Européischen Investitionsbank,
- einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses Bundesstaates,
- einerinternationalen offentlich-rechtlichen Einrichtung, der mindestens ein Mitgliedstaat der EU angehort,
mussen angemessene Informationen Uber die Emission bzw. das Emissionsprogramm oder Uber die rechtliche
und finanzielle Situation des Emittenten vor der Emission des Geldmarktinstrumentes vorliegen.

B \Werden sie von einem im EWR beaufsichtigten Kreditinstitut begeben oder garantiert (siehe Nr. 5), so miissen
angemessene Informationen tber die Emission bzw. das Emissionsprogramm oder (ber die rechtliche und finan-
zielle Situation des Emittenten vor der Emission des Geldmarktinstrumentes vorliegen, die in regelmafigen Ab-
standen und bei signifikanten Begebenheiten aktualisiert werden. Zudem missen Uber die Emission bzw. das
Emissionsprogramm Daten (z.B. Statistiken) vorliegen, die eine angemessene Bewertung der mit der Anlage ver-
bundenen Kreditrisiken ermoglichen.

B \Werden sie von einem Kreditinstitut begeben, das auBerhalb des EWR Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die
nach Ansicht der BaFin den Anforderungen innerhalb des EWR an ein Kreditinstitut gleichwertig sind, so ist eine
der folgenden Voraussetzungen zu erfullen:

- Das Kreditinstitut unterhalt einen Sitz in einem zur sogenannten Zehnergruppe (Zusammenschluss der wich-
tigsten fihrenden Industrieldnder - G10) gehérenden Mitgliedstaat der Organisation fir wirtschaftliche Zusam-
menarbeit und Entwicklung (nachfolgend ,OECD").

- Das Kreditinstitut verfigt mindestens Uber ein Rating mit einer Benotung, die als sogenanntes ,Investment-
Grade" qualifiziert. Als , Investment-Grade"“ bezeichnet man eine Benotung mit ,BBB* bzw. ,Baa“ oder besser im
Rahmen der Kreditwirdigkeitsprifung durch eine Rating-Agentur.

- Mittels einer eingehenden Analyse des Emittenten kann nachgewiesen werden, dass die flr das Kreditinsti-
tut geltenden Aufsichtsbestimmungen mindestens so streng sind wie die des Rechts der EU.

B FUrdie Ubrigen Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Bérse notiert oder einem geregelten Markt zum Han-
del zugelassen sind (siehe Nr. 4 und 6 sowie die Ubrigen unter Nr. 3 genannten), missen angemessene Informa-
tionen Uber die Emission bzw. das Emissionsprogramm sowie Uber die rechtliche und finanzielle Situation des
Emittenten vor der Emission des Geldmarktinstrumentes vorliegen, die in regelméaiigen Abstédnden und bei sig-
nifikanten Begebenheiten aktualisiert und durch qualifizierte, vom Emittenten weisungsunabhéangige Dritte ge-
prift werden. Zudem missen Uber die Emission bzw. das Emissionsprogramm Daten (z.B. Statistiken) vorliegen,
die eine angemessene Bewertung der mit der Anlage verbundenen Kreditrisiken ermoglichen.

Bankguthaben

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds nur Bankguthaben halten, die eine Laufzeit von hochstens 12 Monaten
haben. Diese Guthaben sind auf Sperrkonten bei Kreditinstituten mit Sitz in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens tiber den EWR zu fihren. Sie kénnen auch bei Kreditinstituten mit Sitz in ei-
nem Drittstaat unterhalten werden, dessen Aufsichtsbestimmungen nach Auffassung der BaFin denjenigen des
Rechts der EU gleichwertig sind.

Sonstige Vermoégensgegenstande und deren Anlagegrenzen

Bis zu 10 Prozent des Wertes des Fonds darf die Gesellschaft insgesamt in folgende sonstige Vermdgensgegenstande
anlegen:

B \Wertpapiere, die nicht zum Handel an einer Borse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zuge-
lassen oder in diesen einbezogen sind, jedoch grundsatzlich die Kriterien fir Wertpapiere erfullen. Abweichend
von den gehandelten bzw. zugelassenen Wertpapieren muss die verldssliche Bewertung flr diese Wertpapiere
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in Form einer in regelmaRigen Abstanden durchgefiihrten Bewertung verfiligbar sein, die aus Informationen des
Emittenten oder aus einer kompetenten Finanzanalyse abgeleitet wird. Angemessene Information Uber das nicht
zugelassene bzw. nicht einbezogene Wertpapier oder gegebenenfalls das zugehdrige, d. h. in dem Wertpapier
verbriefte Portfolio muss in Form einer regelméaBigen und exakten Information fir den Fonds verfugbar sein.

B Geldmarktinstrumenten von Emittenten, die nicht den vorgenannten Anforderungen genligen, wenn sie liquide
sind und sich ihr Wert jederzeit genau bestimmen I3sst. Liquide sind Geldmarktinstrumente, die sich innerhalb
hinreichend kurzer Zeit mit begrenzten Kosten veraufZern lassen. Hierbei ist die Verpflichtung der Gesellschaft
zu berUcksichtigen, Anteile am Fonds auf Verlangen der Anleger zurtckzunehmen und hierfir in der Lage zu sein,
solche Geldmarktinstrumente entsprechend kurzfristig verduern zu kénnen. Fir die Geldmarktinstrumente
muss zudem ein exaktes und verlassliches Bewertungssystem existieren, das die Ermittlung des Nettobestands-
wertes des Geldmarktinstrumentes ermoglicht und auf Marktdaten basiert oder auf Bewertungsmodellen (ein-
schlieBlich Systeme, die auf fortgefUhrten Anschaffungskosten beruhen). Das Merkmal der Liquiditat gilt fr
Geldmarktinstrumente als erfullt, wenn diese an einem organisierten Markt innerhalb des EWR zugelassen oder
in diesen einbezogen sind oder an einem organisierten Markt auBerhalb des EWR zugelassen oder in diesen ein-
bezogen sind, sofern die BaFin die Wahl dieses Marktes zugelassen hat.

B Aktien aus Neuemissionen, wenn nach deren Ausgabebedingungen

- deren Zulassung an einer Borse in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen Vertragsstaat des Ab-
kommens Uber den EWR zum Handel oder deren Zulassung an einem organisierten Markt oder deren Einbezie-
hung in diesen in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den
EWR zu beantragen ist, oder

- deren Zulassung an einer Borse zum Handel oder deren Zulassung an einem organisierten Markt oder die Ein-
beziehungin diesen auerhalb der Mitgliedstaaten der EU oder auBerhalb der anderen Vertragsstaaten des Ab-
kommens Uber den EWR zu beantragen ist, sofern die Wahl dieser Borse oder dieses organisierten Marktes von
der BaFin zugelassen ist, sofern die Zulassung oder Einbeziehung innerhalb eines Jahres nach der Ausgabe er-
folgt.

B Schuldscheindarlehen, die nach dem Erwerb fir den Fonds mindestens zweimal abgetreten werden kénnen und
von einer der folgenden Einrichtungen gewdhrt wurden:

a) dem Bund, einem Sondervermogen des Bundes, einem Land, der EU oder einem Mitgliedstaat der OECD,

b) einer anderen inldndischen Gebietskorperschaft oder einer Regionalregierung oder ortlichen Gebietskdrper-
schaft eines anderen Mitgliedstaates der EU oder eines anderen Vertragsstaats des Abkommens Giber den EWR,
soferndie Forderung nach der Verordnung tiber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfir-
men in derselben Weise behandelt werden kann wie eine Forderung an den Zentralstaat, auf dessen Hoheitsge-
biet die Regionalregierung oder die Gebietskodrperschaft anséssigist,

¢) sonstigen Kérperschaften oder Anstalten des offentlichen Rechts mit Sitz im Inland oder in einem anderen Mit-
gliedstaat der EU oder einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tiber den EWR,

d) Unternehmen, die Wertpapiere ausgegeben haben, die an einem organisierten Markt innerhalb des EWR zum
Handel zugelassen sind oder die an einem sonstigen geregelten Markt, der die wesentlichen Anforderungen an
geregelte Markte im Sinne der Richtlinie Uber Markte flr Finanzinstrumente in der jeweils geltenden Fassung
erfllt, zum Handel zugelassen sind, oder

e) anderen Schuldnern, sofern eine der in Buchstabe a) bis c) bezeichneten Stellen die Gewdhrleistung fir die Ver-
zinsung und Rickzahlung Gbernommen hat.

ANLAGEGRENZEN FUR WERTPAPIERE, GELDMARKTINSTRUMENTE AUCH UNTER EINSATZ VON DERIVATEN
UND BANKGUTHABEN

Mindestens 75 Prozent der Vermogensgegenstande (exklusive Bankguthaben) im Portfolio verfligen - unter BerUck-
sichtigung der Gewichtung der einzelnen Vermogensgegenstande - Gber ein ESG-Rating. Im Rahmen der Anlagestra-
tegie werden die Nachhaltigkeitsaktivitdten von Emittenten analysiert und Nachhaltigkeitschancen und -risiken bei
der Anlageentscheidung zugrunde gelegt sowie die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentschei-
dungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren bertcksichtigt.

Es werden Emittenten ausgeschlossen

- die nicht konventionelle Waffen herstellen oder vertreiben;
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- die an der Produktion von Tabak beteiligt sind;

- die gegen die Grundsatze des UN Global Compact verstof3en.

DarUber hinaus werden Emittenten ausgeschlossen, wenn sie eine festgelegte Schwelle an Umsatzen

- aus der Herstellung und/oder dem Vertrieb von Kohle;

- aus der Gewinnung und Produktion von unkonventionellem Ol und Gas (Schieferdl und -gas sowie Olsande)
erzielen.

Zudem kdnnen weitere Emittenten im Rahmen der Anlagestrategie ausgeschlossen werden.

Anlagegrenzen flr Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Die Gesellschaft darfinsgesamt bis zu 100 Prozent des Wertes des Fonds in Wertpapieren nach Maf3gabe des § 5 der
JAllgemeinen Anlagebedingungen® anlegen. Die in Pension genommenen Wertpapiere sind auf die Anlagegrenzen des
§ 206 Absatz 1 bis 3 KAGB anzurechnen. Die Gesellschaft darf insgesamt bis zu 75 Prozent des Wertes des Fonds in
Geldmarktinstrumenten nach Mal3gabe des § 6 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen” anlegen. Die in Pension genom-
menen Geldmarktinstrumente sind auf die Anlagegrenzen des § 206 Absatz 1 bis 3 KAGB anzurechnen. Die Gesell-
schaft darfin Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten (Schuldners) bis zu 10 Prozent des Wer-
tes des Fonds anlegen. Dabei darf der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser Emittenten
(Schuldner) 40 Prozent des Fonds nicht Ubersteigen. DarUber hinaus darf die Gesellschaft lediglich jeweils 5 Prozent
des Wertes des Fonds in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten anlegen. In Pension genom-
mene Wertpapiere werden auf diese Anlagegrenze angerechnet. Die Emittenten von Wertpapieren und Geldmarktin-
strumenten sind auch dann im Rahmen der genannten Grenzen zu bericksichtigen, wenn die von diesen emittierten
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente mittelbar Gber andere im Fonds enthaltenen Wertpapiere, die an deren Wer-
tentwicklung gekoppelt sind, erworben werden.

Anlagegrenzen fiir Schuldverschreibungen mit besonderer Deckungsmasse

Die Gesellschaft darf je Emittent bis zu 25 Prozent des Wertes des Fonds anlegenin

a) Pfandbriefe und Kommunalschuldverschreibungen sowie Schuldverschreibungen, die ein Kreditinstitut mit Sitz in
einem Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den EWR vor dem 8. Juli 2022
ausgegeben hat. Voraussetzung ist, dass die mit den Schuldverschreibungen aufgenommenen Mittel so angelegt wer-
den, dass sie die Verbindlichkeiten der Schuldverschreibungen Uber deren ganze Laufzeit decken und vorrangig fir
die Ruckzahlungen und die Zinsen bestimmt sind, wenn der Emittent der Schuldverschreibungen ausfallt.

b) gedeckte Schuldverschreibungen im Sinne des Artikels 3 Nummer 1 der Richtlinie (EU) 2019/2162 des Europdi-
schen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 Uber die Emission gedeckter Schuldverschreibungen und
die offentliche Aufsicht (iber gedeckte Schuldverschreibungen und zur Anderung der Richtlinien 2009/65/EG und
2014/59/EU (ABI. L 328 vom 18.12.2019, S. 29), die nach dem 7. Juli 2022 begeben wurden.

Sofern in solche Schuldverschreibungen desselben Emittenten mehr als 5 Prozent des Wertes des Fonds angelegt
werden, darf der Gesamtwert solcher Schuldverschreibungen 80 Prozent des Wertes des Fonds nicht Ubersteigen. In
Pension genommene Wertpapiere werden auf diese Anlagegrenze angerechnet.

Anlagegrenzen fir &ffentliche Emittenten

In Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und Geldmarktinstrumente besonderer nationaler und supranationa-
ler 6ffentlicher Emittenten darf die Gesellschaft jeweils bis zu 35 Prozent des Wertes des Fonds anlegen. Zu diesen
offentlichen Emittenten zahlen der Bund, die Bundeslander, Mitgliedstaaten der EU oder deren Gebietskorperschaften,
Drittstaaten sowie supranationale 6ffentliche Einrichtungen, denen mindestens ein EU-Mitgliedstaat angehort.

Anlagegrenzen fir Bankguthaben

Die Gesellschaft darf insgesamt bis zu 25 Prozent des Wertes des Fonds in Bankguthaben nach Maf3gabe des § 7 Satz
1 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen® anlegen. Die Gesellschaft darf nur bis zu 20 Prozent des Wertes des Fonds in
Bankguthaben bei je einem Kreditinstitut anlegen.

Kombination von Anlagegrenzen

Die Gesellschaft darf hochstens 20 Prozent des Wertes des Fonds in eine Kombination der folgenden Vermdgensge-
genstande anlegen:

B voneinundderselben Einrichtung begebene Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente,
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B Einlagen bei dieser Einrichtung, d.h. Bankguthaben,

B Anrechnungsbetrige fir das Kontrahentenrisiko der mit dieser Einrichtung eingegangenen Geschéafte in Deri-
vaten, Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschaften.

Bei besonderen offentlichen Emittenten (siehe Abschnitt ,Anlagegrenzen fir Wertpapiere, Geldmarktinstrumente
auch unter Einsatz von Derivaten und Bankguthaben) darf eine Kombination der vorgenannten Vermogensgegen-
stande 35 Prozent des Wertes des Fonds nicht Gbersteigen. Die jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben unberihrt.

Anlagegrenzen unter Einsatz von Derivaten

Die Betrage von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten eines Emittenten, die auf die vorstehend genannten
Grenzen angerechnet werden, kdnnen durch den Einsatz von marktgegenlaufigen Derivaten reduziert werden, wel-
che Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente desselben Emittenten zum Basiswert haben. Fir Rechnung des Fonds
durfenalso Uber die vorgenannten Grenzen hinaus Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente eines Emittenten erwor-
ben werden, wenn das dadurch gesteigerte Emittentenrisiko durch Absicherungsgeschiafte wieder gesenkt wird.

Anlagegrenzen aus steuerlichen Griinden

Mindestens 25 Prozent des Aktivvermogens (die Hohe des Aktivvermégens bestimmt sich nach dem Wert der Ver-
mogensgegenstande des Investmentfonds ohne Berticksichtigung von Verbindlichkeiten) des Fonds werden in solche
Kapitalbeteiligungen i.S.d. § 2 Absatz 8 Investmentsteuergesetz angelegt, die nach diesen Anlagebedingungen fr den
Fonds erworben werden konnen (Mischfonds). Bei Ziel-Investmentfonds ist dabei gemal § 2 Absatz 7 S. 2 und S. 3
Investmentsteuergesetz auf die bewertungstaglich verdffentlichten tatsachlichen Kapitalbeteiligungsquoten abzu-
stellen, soweit sie verflgbar sind.

Investmentanteile und deren Anlagegrenzen

Die Gesellschaft darfinsgesamt bis zu 10 Prozent des Wertes des Fonds in Investmentanteilen nach Mal3gabe des § 8
der ,Allgemeinen Anlagebedingungen” anlegen:

B Fir den Fonds kénnen bis zu einer Hohe von 10 Prozent Anteile an OGAW oder EU-OGAW erworben werden,
die nach ihren Anlagebedingungen vorwiegend in Aktien investiert sind (Aktienfonds),

B FUr den Fonds ké&nnen bis zu einer Héhe von 10 Prozent Anteile an OGAW oder EU-OGAW erworben werden,
die nach ihren Anlagebedingungen vorwiegend in zinstragende Wertpapiere investiert sind (Rentenfonds),

B Fir den Fonds kénnen bis zu einer Hohe von 10 Prozent Anteile an OGAW oder EU-OGAW erworben werden,
die die Kriterien der Richtlinie zur Festlegung von Fondskategorien gemaf3 § 4 Absatz 2 KAGB fir Geldmarktfonds
mit kurzer Laufzeitstruktur oder fir Geldmarktfonds erftllen.

Die in Pension genommenen Investmentanteile sind auf die Anlagegrenzen der §§ 207 und 210 Absatz 3 KAGB anzu-
rechnen. Die Zielfonds dirfen nach ihren Anlagebedingungen oder ihrer Satzung héchstens bis zu 10 Prozent in An-
teile an anderen offenen Investmentvermogen investieren. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds nicht mehr
als 25 Prozent der ausgegebenen Anteile eines Zielfonds erwerben.

Information der Anleger bei Aussetzung der Riicknahme von Zielfondsanteilen

Zielfonds kénnen im gesetzlichen Rahmen zeitweise die Riicknahme von Anteilen aussetzen. Dann kann die Gesell-
schaft die Anteile an dem Zielfonds nicht bei der Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle des Zielfonds gegen
Auszahlung des Riicknahmepreises zuriickgeben (siehe Abschnitt ,Risikohinweise"). Auf der Internetseite der Gesell-
schaft ist unter ,am.oddo-bhf.com” aufgefthrt, ob und in welchem Umfang der Fonds Anteile von Zielfonds hilt, die
derzeit die Riicknahme von Anteilen ausgesetzt haben.

Derivate

Ein Derivat ist ein Instrument, dessen Preis von den Kursschwankungen oder den Preiserwartungen anderer Vermo-
gensgegenstande (,Basiswert”) abhingt. Die nachfolgenden Ausfiihrungen beziehen sich sowohl auf Derivate als auch
auf Finanzinstrumente mit derivativer Komponente (nachfolgend zusammen ,Derivate”).

Die Gesellschaft darf fUr den Fonds Geschéfte mit Derivaten nicht nur zu Absicherungszwecken, sondern auch als Teil
der Anlagestrategie tatigen. Dies schlieBt Geschéfte mit Derivaten zur effizienten Portfoliosteuerung und zur Erzie-
lung von Zusatzertragen, d.h. auch zu spekulativen Zwecken, ein. Dadurch kann sich das Verlustrisiko des Fonds zu-
mindest zeitweise erhéhen.

Durch den Einsatz von Derivaten darf sich das Marktrisiko des Fonds hochstens verdoppeln (,Marktrisikogrenze®).
Marktrisiko ist das Verlustrisiko, das aus Schwankungen beim Marktwert von im Fonds gehaltenen
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Vermogensgegenstanden resultiert, die auf Verdnderungen von variablen Preisen bzw. Kursen des Marktes wie Zinss-
atzen, Wechselkursen, Aktien- und Rohstoffpreisen oder auf Verdanderungen bei der Bonitét eines Emittenten zurdick-
zufUhren sind. Die Gesellschaft hat die Marktrisikogrenze laufend einzuhalten. Die Auslastung der Marktrisikogrenze
hat sie taglich nach gesetzlichen Vorgaben zu ermitteln; diese ergeben sich aus der Verordnung tiber Risikomanagement
und Risikomessung beim Einsatz von Derivaten, Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschaften in Investmentvermao-
gen nach dem Kapitalanlagegesetzbuch (nachfolgend ,Derivateverordnung”).

Derivate - einfacher Ansatz

Zur Ermittlung der Auslastung der Marktrisikogrenze wendet die Gesellschaft den sogenannten einfachen Ansatz im
Sinne der Derivateverordnung an. Sie summiert die Anrechnungsbetrége aller Derivate sowie Wertpapier-Darlehen
und Pensionsgeschéfte auf, die zur Steigerung des Investitionsgrades fihren. Als Anrechnungsbetrag fir Derivate und
Finanzinstrumente mit derivativen Komponenten wird grundsatzlich der Marktwert des Basiswerts zugrunde gelegt.
Die Summe der Anrechnungsbetrage flr das Marktrisiko durch den Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit
derivativen Komponenten darf den Wert des Investmentvermdgens nicht Gberschreiten.

Die Gesellschaft darf regelmaRig nur Derivate erwerben, wenn sie fir Rechnung des Fonds die Basiswerte dieser Deri-
vate erwerben durfte oder wenn die Risiken, die diese Basiswerte reprasentieren, auch durch Vermdgensgegenstande
im Investmentvermdgen hatten entstehen konnen, die die Gesellschaft fiir Rechnung des Fonds erwerben darf. Die Ge-
sellschaft darf fir Rechnung des Fonds erwerben:

B Grundformen von Derivaten
B Kombinationen aus diesen Derivaten

B Kombinationen aus diesen Derivaten mit anderen Vermdgensgegenstianden, die flr den Fonds erworben werden
darfen.

Die Gesellschaft kann alle im Fonds enthaltenen Marktrisiken, die auf dem Einsatz von Derivaten beruhen, hinreichend
genau erfassen und messen. Sie verfolgt Long-/Short- oder marktneutrale Strategien.

Folgende Arten von Derivaten darf die Gesellschaft fiir Rechnung des Fonds erwerben:

a) Terminkontrakte auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen sowie Fi-
nanzindizes, die hinreichend diversifiziert sind, eine addquate Bezugsgrundlage fUr den Markt darstellen, auf
den sie sich beziehen, sowie in angemessener Weise veroffentlicht werden (,Qualifizierte Finanzindizes").

b) Optionen oder Optionsscheine auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Zinssatze, Wechselkurse oder Wah-
rungen und auf Terminkontrakte nach Buchstabe a) sowie Qualifizierte Finanzindizes, wenn die Optionen oder
Optionsscheine die folgenden Eigenschaften ausweisen:

ba) eine Austibung ist entweder wahrend der gesamten Laufzeit oder zum Ende der Laufzeit moglich, und

bb) der Optionswert hangt zum Austbungszeitpunkt linear von der positiven oder negativen Differenz zwischen
Basispreis und Marktpreis des Basiswerts ab und wird null, wenn die Differenz das andere Vorzeichen hat;

¢) Zinsswaps, Wahrungsswaps oder Zins-Wahrungsswaps,

d) Optionen auf Swaps nach Buchstabe ¢), sofern sie die unter Buchstabe b) beschriebenen Eigenschaften aufwei-
sen (Swaptions),

e) Credit Default Swaps, die sich auf einen einzelnen Basiswert beziehen (Single Name Credit Default Swaps).

Ein vernachlassigbarer Anteil der Anlagestrategie darf auf einer sogenannten komplexen Strategie basieren. Die Ge-
sellschaft darf aulBerdem einen vernachlassigbaren Anteil in komplexe Derivate investieren. Von einem vernachlassig-
baren Anteil ist auszugehen, wenn dieser unter Zugrundelegung des maximalen Verlustes 1 Prozent des Wertes des
Fonds nicht Gbersteigt.

Terminkontrakte

Terminkontrakte sind flr beide Vertragspartner unbedingt verpflichtende Vereinbarungen, zu einem bestimmten
Zeitpunkt, dem Falligkeitsdatum, oder innerhalb eines bestimmten Zeitraums, eine bestimmte Menge eines bestimm-
ten Basiswerts zu einem im Voraus bestimmten Preis zu kaufen bzw. zu verkaufen. Die Gesellschaft darf fiir Rechnung
des Fonds im Rahmen der Anlagegrundsatze Terminkontrakte auf fir den Fonds erwerbbare Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente, Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen sowie auf Qualifizierte Finanzindizes abschlielzen.
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Optionsgeschafte

Optionsgeschéfte beinhalten, dass einem Dritten gegen Entgelt (Optionspramie) das Recht eingerdumt wird, wahrend
einer bestimmten Zeit oder am Ende eines bestimmten Zeitraums zu einem von vornherein vereinbarten Preis (Basis-
preis) die Lieferung oder die Abnahme von Vermégensgegenstanden oder die Zahlung eines Differenzbetrages zu ver-
langen, oder auch entsprechende Optionsrechte zu erwerben. Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds im Rah-
men der Anlagegrundsétze Kaufoptionen und Verkaufsoptionen kaufen und verkaufen sowie mit Optionsscheinen han-
deln. Die Optionsgeschafte mUssen sich auf Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, Zinssétze, Wechselkurse oder
Wéhrungen sowie auf Finanzindizes beziehen, die hinreichend diversifiziert sind, eine addquate Bezugsgrundlage flr
den Markt darstellen, auf den sie sich beziehen, sowie in angemessener Weise veroffentlicht werden. Die Optionen oder
Optionsscheine missen eine Austbung wahrend der gesamten Laufzeit oder zum Ende der Laufzeit vorsehen. Zudem
muss der Optionswert zum Austbungszeitpunkt linear von der positiven oder negativen Differenz zwischen Basispreis
und Marktpreis des Basiswerts abhdngen und null werden, wenn die Differenz das andere Vorzeichen hat.

Swaps

Swaps sind Tauschvertrage, bei denen die dem Geschéft zugrunde liegenden Zahlungsstréme oder Risiken zwischen
den Vertragspartnern ausgetauscht werden. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds im Rahmen der Anlage-
grundsatze Zinsswaps, Wahrungsswaps, Zins-Wahrungsswaps, Varianzswaps, Equity- und Credit Default-Swapge-
schéafte abschliefzen.

Swaptions

Swaptions sind Optionen auf Swaps. Eine Swaption ist das Recht, nicht aber die Verpflichtung, zu einem bestimmten
Zeitpunkt oder innerhalb einer bestimmten Frist in einen hinsichtlich der Konditionen genau spezifizierten Swap ein-
zutreten. Im Ubrigen gelten die im Zusammenhang mit Optionsgeschaften dargestellten Grundsatze. Die Gesellschaft
darf fir Rechnung des Fonds nur solche Swaptions abschlief3en, die sich aus den vorstehend beschriebenen Optionen
und Swaps zusammensetzen.

Credit Default Swaps

Credit Default Swaps sind Krgditderivate, die es ermdglichen, ein potenzielles Kreditausfallvolumen auf andere zu
Ubertragen. Im Gegenzug zur Ubernahme des Kreditausfallrisikos zahlt der Verkadufer des Risikos eine Pramie an sei-
nen Vertragspartner. Im Ubrigen gelten die Ausfiihrungen zu Swaps entsprechend.

In Wertpapieren verbriefte Finanzinstrumente

Die Gesellschaft kann flr Rechnung des Fonds die vorstehend beschriebenen Finanzinstrumente auch erwerben,
wenn diese in Wertpapieren verbrieft sind. Dabei kdnnen die Geschéfte, die Finanzinstrumente zum Gegenstand ha-
ben, auch nur teilweise in Wertpapieren enthalten sein (z.B. Optionsanleihen). Die Aussagen zu Chancen und Risiken
gelten fUr solche verbrieften Finanzinstrumente entsprechend, jedoch mit der Magabe, dass das Verlustrisiko bei
verbrieften Finanzinstrumenten auf den Wert des Wertpapiers beschrankt ist.

OTC-Derivatgeschéfte

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds sowohl Derivatgeschéfte tatigen, die an einer Bérse zum Handel zuge-
lassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, als auch auBerborsliche
Geschifte, sogenannte over-the-counter (OTC)-Geschéfte. Derivatgeschafte, die nicht zum Handel an einer Borse zu-
gelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, darf die Gesellschaft
nur mit geeigneten Kreditinstituten oder Finanzdienstleistungsinstituten auf der Basis standardisierter Rahmenver-
trage tatigen. Bei auRerborslich gehandelten Derivaten wird das Kontrahentenrisiko bezlglich eines Vertragspartners
auf 5 Prozent des Wertes des Fonds beschrankt. Ist der Vertragspartner ein Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitglied-
staat der EU, in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den EWR oder einem Drittstaat mit vergleichba-
rem Aufsichtsniveau, so darf das Kontrahentenrisiko bis zu 10 Prozent des Wertes des Fonds betragen. Au3erborslich
gehandelte Derivatgeschéfte, die mit einer zentralen Clearingstelle einer Bérse oder eines anderen organisierten
Marktes als Vertragspartner abgeschlossen werden, werden auf die Kontrahentengrenzen nicht angerechnet, wenn
die Derivate einer taglichen Bewertung zu Marktkursen mit taglichem Margin-Ausgleich unterliegen. Anspriche des
Fonds gegen einen Zwischenhadndler sind jedoch auf die Grenzen anzurechnen, auch wenn das Derivat an einer Borse
oder an einem anderen organisierten Markt gehandelt wird.

Wertpapier-Darlehensgeschafte

Die im Fonds gehaltenen Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und Investmentanteile kdnnen darlehensweise gegen
marktgerechtes Entgelt an Dritte Ubertragen werden. Um das Ausfallrisiko zu minimieren, setzt die Gesellschaft nur
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Kontrahenten aus OECD-Landern ein, wobei Kontrahenten bevorzugt werden, die Vertrage nach dem Recht eines
europaischen Staates abschlieBen. Bei der Auswahl der Kontrahenten kommen ausschlieBlich Kontrahenten mit ei-
nem Investmentgrade-Ratingin Frage. Des Weiteren werden die Kontrahenten anhand der Best-Execution-Policy der
Gesellschaft ausgesucht. Hierbei kann der gesamte Bestand des Fonds an Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten und
Investmentanteilen nur auf unbestimmte Zeit als Wertpapier-Darlehen an Dritte Gbertragen werden. Die Gesell-
schaft erwartet, dass im Regelfall nicht mehr als 10 Prozent des Fondsvermdgens Gegenstand von Darlehensgeschéf-
ten sind. Dies ist jedoch lediglich ein geschatzter Wert, der im Einzelfall Gberschritten werden kann. Die Gesellschaft
hat jederzeit die Moglichkeit, das Darlehensgeschaft zu kiindigen. Es muss vertraglich vereinbart werden, dass nach
Beendigung des Darlehensgeschiftes dem Fonds Wertpapiere, Geldmarktinstrumente oder Investmentanteile glei-
cher Art, Glte und Menge innerhalb der Ublichen Abwicklungszeit zurlick Ubertragen werden. Voraussetzung fUr die
darlehensweise Ubertragung ist, dass dem Fonds ausreichende Sicherheiten gewahrt werden. Hierzu kénnen Gutha-
ben abgetreten oder verpfandet werden. Die Ertrage aus der Anlage der Sicherheiten stehen dem Fonds zu. Der Dar-
lehensnehmer ist auRerdem verpflichtet, die Zinsen aus darlehensweise erhaltenen Wertpapieren, Geldmarktinstru-
menten oder Investmentanteilen bei Félligkeit an die Verwahrstelle fiir Rechnung des Fonds zu zahlen. Alle an einen
einzelnen Darlehensnehmer Ubertragenen Wertpapiere, Geldmarktinstrumente oder Investmentanteile dirfen 10
Prozent des Wertes des Fonds nicht Gbersteigen. Die Gesellschaft kann sich eines von einer Wertpapiersammelbank
organisierten Systems zur Vermittlung und Abwicklung von Wertpapier-Darlehen bedienen. Bei Abwicklung von
Wertpapier-Darlehen Uber organisierte Systeme durfen die an einen Darlehensnehmer Ubertragenen Wertpapiere
10 Prozent des Wertes des Fonds Ubersteigen. Im Fall der Abwicklung Gber organisierte Systeme muss die Gesell-
schaft jederzeit zur Kindigung des Wertpapier-Darlehens berechtigt sein. Derzeit werden keine Wertpapier-Darle-
hensgeschéfte getatigt. Die Gesellschaft behalt sich das Recht vor, im Interesse des Sondervermogens jederzeit diese
Geschéfte selbst aufzunehmen oder die ODDO BHF SE bzw. die ODDO BHF SCA mit der Durchfihrung dieser Ge-
schéafte zu beauftragen. Mogliche Interessenkonflikte werden im Rahmen des Interessenkonfliktmanagements der
Gesellschaft berlcksichtigt (siehe Abschnitt ,Interessenkonflikte”). Gelddarlehen darf die Gesellschaft Dritten fur
Rechnung des Fonds nicht gewahren.

Pensionsgeschafte

Die Gesellschaft darf flir Rechnung des Fonds Pensionsgeschafte mit Kreditinstituten und Finanzdienstleistungsinsti-
tuten mit einer Hochstlaufzeit von 12 Monaten abschlieRen. Um das Ausfallrisiko zu minimieren, setzt die Gesellschaft
nur Kontrahenten aus OECD-Landern ein, wobei Kontrahenten bevorzugt werden, die Vertrage nach dem Recht eines
europdischen Staates abschliel3en. Bei der Auswahl der Kontrahenten kommen ausschlie3lich Kontrahenten mit einem
Investmentgrade-Rating in Frage. Des Weiteren werden die Kontrahenten anhand der Best-Execution-Policy der Ge-
sellschaft ausgesucht. Dabei kann sie sowohl Wertpapiere, Geldmarktinstrumente oder Investmentanteile des Fonds
gegen Entgelt auf einen Pensionsnehmer Gbertragen (einfaches Pensionsgeschift), als auch Wertpapiere, Geldmarktin-
strumente oder Investmentanteile im Rahmen der jeweils geltenden Anlagegrenzen in Pension nehmen (umgekehrtes
Pensionsgeschaft). Es kann der gesamte Bestand des Fonds an Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder Invest-
mentanteilenim Wege des Pensionsgeschifts an Dritte Ubertragen werden. Die Gesellschaft erwartet, dass im Regelfall
nicht mehr als 10 Prozent des Fondsvermogens Gegenstand von Pensionsgeschaften sind. Dies ist jedoch lediglich ein
geschatzter Wert, der im Einzelfall Gberschritten werden kann. Die Gesellschaft hat die Moglichkeit, das Pensionsge-
schaft jederzeit zu kiindigen; dies gilt nicht fir Pensionsgeschéafte mit einer Laufzeit von bis zu einer Woche. Bei Kindi-
gung eines einfachen Pensionsgeschiftes ist die Gesellschaft berechtigt, die in Pension gegebenen Wertpapiere, Geld-
marktinstrumente oder Investmentanteile zurlickzufordern. Die Kiindigung eines umgekehrten Pensionsgeschaftes
kann entweder die Rickerstattung des vollen Geldbetrages oder des angelaufenen Geldbetrages in Hohe des aktuellen
Marktwertes zur Folge haben. Pensionsgeschafte sind nur in Form sogenannter echter Pensionsgeschéfte zulassig. Da-
bei Ubernimmt der Pensionsnehmer die Verpflichtung, die Wertpapiere, Geldmarktinstrumente oder Investmentan-
teile zu einem bestimmten oder vom Pensionsgeber zu bestimmenden Zeitpunkt zurtick zu Gbertragen oder den Geld-
betrag samt Zinsen zurlick zu zahlen. Pensionsgeschafte werden getatigt, um flr den Fonds zuséatzliche Ertrage zu er-
zielen (umgekehrtes Pensionsgeschaft) oder um zeitweise zusatzliche Liquiditat im Fonds zu schaffen (einfaches Pen-
sionsgeschéft). Derzeit werden keine Pensionsgeschifte getatigt. Die Gesellschaft behélt sich das Recht vor, im Inte-
resse des Sondervermégens jederzeit diese Geschafte selbst aufzunehmen oder die ODDO BHF SE bzw. die ODDO
BHF SCA mit der Durchfihrung dieser Geschafte zu beauftragen. Mogliche Interessenkonflikte werden im Rahmen
des Interessenkonfliktmanagements der Gesellschaft berticksichtigt (siehe Abschnitt ,Interessenkonflikte").

SICHERHEITENSTRATEGIE

Im Rahmen von Derivate-, Wertpapier-Darlehens- und Pensionsgeschaften nimmt die Gesellschaft fir Rechnung des
Fonds Sicherheiten entgegen. Die Sicherheiten dienen dazu, das Ausfallrisiko des Vertragspartners dieser Geschéfte
ganz oder teilweise zu reduzieren.
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Arten der zulassigen Sicherheiten

Die Gesellschaft akzeptiert bei Derivategeschéften/ Wertpapier-Darlehensgeschéaften/ Pensionsgeschaften folgende
Vermdgensgegenstinde als Sicherheiten:

B Barsicherheiten in Form von Bankguthaben
Umfang der Besicherung

Wertpapier-Darlehensgeschifte werden in vollem Umfang besichert. Der Kurswert der als Darlehen Ubertragenen
Wertpapiere bildet dabei zusammen mit den zugehoérigen Ertragen den Sicherungswert. Die Leistung der Sicherheiten
durchden Darlehensnehmer darf den Sicherungswert zuzlglich eines markttblichen Aufschlags nicht unterschreiten.

Im Ubrigen missen Derivate-, Wertpapier-Darlehens- und Pensionsgeschifte in einem Umfang besichert sein, der si-
cherstellt, dass der Anrechnungsbetrag flr das Ausfallrisiko des jeweiligen Vertragspartners 5 Prozent des Wertes
des Fonds nicht Uberschreitet. Ist der Vertragspartner ein Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der EU oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den EWR oder in einem Drittstaat, in dem gleichwertige Aufsichts-
bestimmungen gelten, so darf der Anrechnungsbetrag fir das Ausfallrisiko 10 Prozent des Wertes des Fonds betra-
gen.

Sicherheitenbewertung und Strategie fiir Abschlage der Bewertung (Haircut-Strategie)

Die Gesellschaft verfolgt zur Anwendung bestimmter Bewertungsabschldge eine Haircut-Strategie auf die als Sicher-
heiten angenommenen Vermdgensgegenstande. Als Haircuts werden Abschldge auf den aktuellen Marktwert der Si-
cherheiten (,Haircut”) bezeichnet. Sie umfasst alle Vermogensgegenstande, die als Sicherheiten zuléssig sind. Die
,Haircut-Strategie” der Gesellschaft enthilt eine Beschreibung der Mindestvorgaben in Bezug auf die zuldssigen Si-
cherheiten sowie die Sicherheitenbewertung. Hierbei werden Merkmale wie die Bonitdt des Emittenten, die Laufzeit
der zuldssigen Anleihen, die Wahrung und die Preisvolatilitat bertcksichtigt. Insbesondere werden fir Wertpapiersi-
cherheiten Marktpreise herangezogen. Die gestellten Sicherheiten unterliegen einer zumindest borsentaglichen Be-
wertung. Es findet ein bérsentaglicher Marginausgleich statt. Die Hohe des Haircuts ist dabei so gewahlt, dass bei Aus-
fall eines Kontrahenten hierdurch innerhalb des Verwertungszeitraums auftretende Wertschwankungen der Sicher-
heitenin der Regel abgedeckt sind. Auf Barsicherheiten wird kein Haircut vorgenommen. Unabhangig von der Qualitat
der gestellten Sicherheiten oder der gekauften Anlagegegenstande im Falle von Wiederanlagen, ist der Fonds einem
Verlustrisiko ausgesetzt, wenn der Preis der Sicherheiten stérker schwankt als bei der Festsetzung der Haircuts un-
terstellt wurde oder der Emittent oder die Gegenpartei der erhaltenen Sicherheiten zahlungsunfahig wird.

Anlage von Barsicherheiten

Barsicherheiten in Form von Bankguthaben dirfen nur in der Wahrung des Guthabens auf Sperrkonten bei der Ver-
wahrstelle des Fonds oder mit ihrer Zustimmung bei einem anderen Kreditinstitut unterhalten werden oder in Schuld-
verschreibungen angelegt werden, die eine hohe Qualitat aufweisen, oder angelegt werden in Geldmarktfonds mit
kurzer Laufzeitstruktur. Die Wiederanlage darf nur in Staatsanleihen von hoher Qualitat oder in Geldmarktfonds mit
kurzer Laufzeitstruktur erfolgen. Zudem kdénnen Barsicherheiten im Wege eines umgekehrten Pensionsgeschaftes
mit einem Kreditinstitut angelegt werden, wenn die Ruckforderung des aufgelaufenen Guthabens jederzeit gewahr-
leistet ist.

KREDITAUFNAHME

Die Aufnahme von kurzfristigen Krediten fir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger ist bis zu 10 Prozent des Wer-
tes des Fonds zulassig, sofern die Bedingungen der Kreditaufnahme markttblich sind und die Verwahrstelle der Kre-
ditaufnahme zustimmt.

HEBELWIRKUNG (LEVERAGE)

Leverage bezeichnet jede Methode, mit der die Gesellschaft den Investitionsgrad des Fonds erhoht (Hebelwirkung).
Solche Methoden sind insbesondere Kreditaufnahmen, der Abschluss von Wertpapier-Darlehen oder Pensionsge-
schaften sowie der Erwerb von Derivaten mit eingebetteter Hebelfinanzierung. Die Gesellschaft kann solche Metho-
den fir den Fonds in dem in diesem Verkaufsprospekt beschriebenen Umfang nutzen. Die Mdglichkeit der Nutzung
von Derivaten und des Abschlusses von Wertpapier-Darlehensgeschaften sowie Pensionsgeschaften wird im Ab-
schnitt ,Anlagegrundsatze, ,Derivate” bzw. ,Wertpapier-Darlehensgeschafte” und ,Pensionsgeschifte” dargestellt.
Die Moglichkeit zur Kreditaufnahme ist im Abschnitt ,Kreditaufnahme"” erlautert. Die Gesellschaft darf durch die vor-
stehend beschriebene Methode das Marktrisiko des Fonds hdchstens verdoppeln (,Marktrisikogrenze vgl. Abschnitt
,Derivate"). Kurzfristige Kreditaufnahmen werden bei der Berechnung dieser Grenze nicht berUcksichtigt. Sie be-
schrankt den Einsatz von Leverage im Fonds.
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ALLGEMEINE REGELN FUR DIE VERMOGENSBEWERTUNG
An einer Borse zugelassene bzw. an einem organisierten Markt gehandelte Vermoégensgegenstiande

Vermdgensgegenstande, die zum Handel an einer Borse zugelassen sind oder an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind sowie Bezugsrechte flr den Fonds werden zum letzten verflgbaren han-
delbaren Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewdahrleistet, bewertet, sofern im nachfolgenden Abschnitt ,Beson-
dere Regeln fur die Bewertung einzelner Vermogensgegenstande® nicht anders angegeben.

Nicht an Borsen notierte oder an organisierten Markten gehandelte Vermégensgegenstande oder Vermogens-
gegenstiande ohne handelbaren Kurs

Vermdgensgegenstande, die weder zum Handel an Borsen zugelassen sind noch in einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder fUr die kein handelbarer Kurs verflighar ist, werden zu dem aktuellen
Verkehrswert bewertet, der bei sorgfaltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter BerUcksichti-
gung der aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist, sofern im nachfolgenden Abschnitt ,Besondere Regeln flir
die Bewertung einzelner Vermogensgegenstande” nicht anders angegeben.

BESONDERE REGELN FUR DIE BEWERTUNG EINZELNER VERMOGENSGEGENSTANDE
Nichtnotierte Schuldverschreibungen und Schuldscheindarlehen

Fir die Bewertung von Schuldverschreibungen, die nicht zum Handel an einer Bérse zugelassen oder an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind (z.B. nicht notierte Anleihen, Commercial Papers und
Einlagenzertifikate), und fur die Bewertung von Schuldscheindarlehen werden die fiir vergleichbare Schuldverschrei-
bungen und Schuldscheindarlehen vereinbarten Preise und gegebenenfalls die Kurswerte von Anleihen vergleichbarer
Emittenten mit entsprechender Laufzeit und Verzinsung herangezogen, erforderlichenfalls mit einem Abschlag zum
Ausgleich der geringeren Veraulerbarkeit.

Optionsrechte und Terminkontrakte

Die zu dem Fonds gehdrenden Optionsrechte und die Verbindlichkeiten aus einem Dritten eingerdumten Options-
recht, die zum Handel an einer Borse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind, werden zu dem jeweils letzten verfligbaren handelbaren Kurs, der eine verlassliche Bewertung ge-
wahrleistet, bewertet. Das Gleiche gilt fir Forderungen und Verbindlichkeiten aus flir Rechnung des Fonds verkauften
Terminkontrakten. Die zu Lasten des Fonds geleisteten Einschisse werden unter Einbeziehung der am Borsentag
festgestellten Bewertungsgewinne und Bewertungsverluste zum Wert des Fonds hinzugerechnet.

Bankguthaben, Festgelder, Anteile an Investmentvermogen und Darlehen

Bankguthaben werden grundsatzlich zu ihrem Nennwert zuziglich zugeflossener Zinsen bewertet. Festgelder werden
zum Verkehrswert bewertet, sofern das Festgeld jederzeit kiindbar ist und die Riickzahlung bei der Kiindigung nicht
zum Nennwert zuzlglich Zinsen erfolgt. Anteile an Investmentvermogen werden grundsatzlich mit inrem letzten fest-
gestellten Ricknahmepreis angesetzt oder zum letzten verfligbaren handelbaren Kurs, der eine verlassliche Bewer-
tung gewahrleistet. Stehen diese Werte nicht zur Verfligung, werden Anteile an Investmentvermogen zu dem aktuel-
len Verkehrswert bewertet, der bei sorgfaltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Bertick-
sichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist. FUr Rlckerstattungsanspriiche aus Darlehensgeschéf-
tenist der jeweilige Kurswert der als Darlehen Gibertragenen Vermdgensgegenstande maf3gebend.

Auf auslandische Wahrung lautende Vermoégensgegenstiande

Auf auslandische Wahrung lautende Vermogensgegenstande werden zum 17:00 Uhr-Fixing des Bewertungstages der
World Market Rates (Quelle: Datastream) umgerechnet.

TEILINVESTMENTVERMOGEN
Der Fonds ist nicht Teilinvestmentvermogen einer Umbrella-Konstruktion.
ANTEILE

Die Rechte der Anleger werden in Anteilscheinen verbrieft oder als elektronische Anteilscheine begeben. Verbriefte
Anteilscheine werden ausschlie3lich in Sammelurkunden verbrieft. Diese Sammelurkunden werden bei einer Wertpa-
pier-Sammelbank verwahrt. Ein Anspruch des Anlegers auf Auslieferung einzelner Anteilscheine besteht nicht. Der
Erwerb von Anteilen ist nur bei Depotverwahrung méglich. Die Anteile lauten auf den Inhaber.
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AUSGABE UND RUCKNAHME VON ANTEILEN
Ausgabe von Anteilen

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grundsatzlich nicht beschrankt. Die Anteile kdnnen bei der Gesellschaft er-
worben werden. Sie werden von der Verwahrstelle zum Ausgabepreis ausgegeben, der dem Nettoinventarwert pro
Anteil (,Anteilwert") zuzlglich eines Ausgabeaufschlags entspricht. Daneben ist der Erwerb (ber die Vermittlung
Dritter moglich, hierbei konnen zusatzliche Kosten entstehen. Die Gesellschaft behalt sich vor, die Ausgabe von An-
teilen vorUbergehend oder dauerhaft teilweise oder vollstandig einzustellen. Fir Anteilscheininhaber der Anteil-
klasse (PT) ist die Vereinbarung eines Sparplans mit regelmafigen Einzahlungen ab 50 Euro mdéglich. Die Mindestan-
lagesumme fiir eine Einmalzahlung betragt 500 Euro. Die Mindestanlagesumme der Anteilklasse (PA) fur eine Ein-
malzahlung betragt 500 Euro. Die Mindestanlagesumme der Anteilklasse (IT) flr eine Einmaleinlage betragt 500.000
Euro und fir die Anteilklassen (SI) und (SIA) 10. 000 000 Euro. Es gibt keine Mindestanlagesumme der Anteilklasse
(CT) Fur Folgezahlungen besteht keine Mindestanlage. Sparpléane sind nicht moglich.

Riicknahme von Anteilen

Die Anleger kénnen jederzeit die RUcknahme ihrer Anteile verlangen, sofern die Gesellschaft die Anteilriicknahme
nicht beschrankt (siehe Abschnitt ,Beschriankung der Ricknahme") oder voriibergehend ausgesetzt (siehe Abschnitt
JAussetzung der Anteilricknahme") hat. Riicknahmeorders sind bei der Verwahrstelle, der Gesellschaft selbst oder
gegenUber einem vermittelnden Dritten (z.B. depotfiihrende Stelle) zu stellen.

Beschrénkung der Riicknahme

Die Gesellschaft kann die Ricknahme von Anteilen flr insgesamt bis zu 15 aufeinanderfolgende Arbeitstage be-
schranken, wenn die Riicknahmeverlangen der Anleger an einem Abrechnungsstichtag mindestens 15 Prozent des
Nettoinventarwertes erreichen (Schwellenwert). Wird der Schwellenwert erreicht oder Uberschritten, entscheidet
die Gesellschaft im pflichtgemal3en Ermessen, ob sie an diesem Abrechnungsstichtag die Ricknahme beschrankt. Ent-
schliel3t sie sich zur Ricknahmebeschrankung, kann sie diese auf Grundlage einer taglichen Ermessensentscheidung
flr bis zu 14 aufeinanderfolgende Arbeitstage fortsetzen. Die Entscheidung zur Beschrankung der Ricknahme kann
getroffen werden, wenndie Ricknahmeverlangen aufgrund der Liquiditatssituation des Fonds nicht mehrim Interesse
der Gesamtheit der Anleger ausgefiihrt werden kdnnen. Dies kann beispielsweise der Fall sein, wennsich die Liquiditat
der Vermdgenswerte des Fonds aufgrund politischer, dkonomischer oder sonstiger Ereignisse an den Markten ver-
schlechtert und damit nicht mehr ausreicht, um die Riicknahmeverlangen an dem Abrechnungsstichtag vollstandig zu
bedienen. Die Riicknahmebeschrankung ist in diesem Fall im Vergleich zur Aussetzung der Riicknahme als milderes
Mittel anzusehen. Hat die Gesellschaft entschieden, die Riicknahme zu beschrianken, wird sie Anteile zu dem am Ab-
rechnungsstichtag geltenden Riicknahmepreis lediglich anteilig zurtickzunehmen. Im Ubrigen entfallt die Riicknahme-
pflicht. Dies bedeutet, dass jede Riicknahmeorder nur anteilig auf Basis einer von der Gesellschaft zu ermittelnden
Quote ausgefthrt wird. Die Gesellschaft legt die Quote im Interesse der Anleger auf Basis der verflgbaren Liquiditat
und des Gesamtordervolumens fir den jeweiligen Abrechnungsstichtag fest. Der Umfang der verfligbaren Liquiditat
hangt wesentlich vom aktuellen Marktumfeld ab. Die Quote legt fest, zu welchem prozentualen Anteil die Ricknah-
meverlangen an dem Abrechnungsstichtag ausgezahlt werden. Der nicht ausgeftihrte Teil der Order (Restorder) wird
von der Gesellschaft auch nicht zu einem spateren Zeitpunkt ausgeftihrt, sondern verfallt (Pro-Rata-Ansatz mit Verfall
der Restorder). Die Gesellschaft entscheidet borsentaglich, ob und auf Basis welcher Quote sie die Riicknahme be-
schrankt. Die Gesellschaft kann maximal an 15 aufeinander folgenden Arbeitstagen die Riicknahme beschranken. Die
Mdglichkeit zur Aussetzung der Ricknahme bleibt unberthrt. Die Gesellschaft verdffentlicht Informationen tber die
Beschrankung der Riicknahme der Anteile sowie deren Aufhebung unverziiglich auf ihrer Internetseite. Der Ricknah-
mepreis entspricht dem an diesem Tag ermittelten Anteilwert - gegebenenfalls abzlglich eines Riicknahmeabschlags.
Die Riicknahme kann auch durch die Vermittlung Dritter (z.B. die depotfihrende Stelle) erfolgen, hierbei knnen dem
Anleger zuséatzliche Kosten entstehen.

Abrechnung bei Anteilausgabe und -riicknahme

Die Gesellschaft tragt dem Grundsatz der Anlegergleichbehandlung Rechnung, indem sie sicherstellt, dass sich kein
Anleger durch den Kauf oder Verkauf von Anteilen zu bereits bekannten Anteilwerten Vorteile verschaffen kann. Sie
setzt deshalb einen taglichen Orderannahmeschluss fest. Auftrage fir die Ausgabe und Riicknahme von Anteilen, die
bis spatestens 14:00 Uhr (,Orderannahmeschluss®) an einem Bewertungstag bei der Gesellschaft oder der Verwahr-
stelle eingehen, werden auf der Grundlage des Anteilwertes flr diesen Bewertungstag abgerechnet, welcher am
nachsten Bewertungstag ermittelt wird. Auftrage, die nach 14:00 Uhr bei der Gesellschaft oder der Verwahrstelle
eingehen, werden auf der Grundlage des Anteilwertes flr den darauffolgenden Bewertungstag abgerechnet, wel-
cher am Ubernachsten Bewertungstag ermittelt wird. DarUber hinaus kénnen Dritte die Anteilausgabe bzw. -riick-
nahme vermitteln, z. B. die depotflhrende Stelle des Anlegers. Dabei kann es zu langeren Abrechnungszeiten



DC Value Global Balanced 35

kommen. Auf die unterschiedlichen Abrechnungsmodalitdten der depotfliihrenden Stellen hat die Gesellschaft keinen
Einfluss.

Aussetzung der Anteilriicknahme

Die Gesellschaft kann die Ricknahme der Anteile zeitweilig aussetzen, sofern auZergewohnliche Umstande vorliegen,
die eine Aussetzung unter Bericksichtigung der Interessen der Anleger erforderlich erscheinen lassen. Solche aulBer-
gewdhnlichen Umstande liegen etwa vor, wenn eine Borse, an der ein wesentlicher Teil der Wertpapiere des Fonds
gehandelt wird, auBerplanméaBig geschlossen ist, oder wenn die Vermdgensgegenstinde des Fonds nicht bewertet
werden konnen. Daneben kann die BaFin anordnen, dass die Gesellschaft die Ricknahme der Anteile auszusetzen hat,
wenndies im Interesse der Anleger oder der Offentlichkeit erforderlichist. Der Gesellschaft bleibt es vorbehalten, die
Anteile erst dann zu dem dann glltigen Riicknahmepreis zurtickzunehmen oder umzutauschen, wenn sie unverziglich,
jedoch unter Wahrung der Interessen aller Anleger, Vermdgensgegenstande des Fonds verdufert hat. Einer vortber-
gehenden Aussetzung kann ohne erneute Wiederaufnahme der Ricknahme der Anteile direkt eine Aufldsung des
Fonds folgen (siehe hierzu den Abschnitt ,Auflésung, Ubertragung und Verschmelzung des Fonds"). Die Gesellschaft
unterrichtet die Anleger durch Bekanntmachung im Bundesanzeiger und dariiber hinaus auf der Internetseite der Ge-
sellschaft unter ,am.oddo-bhf.com” Giber die Aussetzung und die Wiederaufnahme der Ricknahme der Anteile. Auf3er-
demwerden die Anleger Uber ihre depotfiihrenden Stellen mittels dauerhaftem Datentréger, etwa in Papierform oder
in elektronischer Form, informiert.

Umtausch von Anteilen

Anteile einer Anteilklasse kénnen nicht in Anteile einer anderen Anteilklasse umgetauscht werden. Die Gesellschaft
ist nicht verpflichtet, im Rahmen der Auflésung einer Anteilklasse dem Anleger eine andere Anteilklasse des Fonds
anzubieten (Einzelheiten zu der Auflésung einer Anteilklasse siehe Abschnitt ,Auflésung, Ubertragung und Ver-
schmelzung des Fonds").

KUNDIGUNG DURCH DIE GESELLSCHAFT AUS WICHTIGEM GRUND

Die Gesellschaft ist berechtigt, einem Anleger aus wichtigem Grund zu kindigen. Ein wichtiger Grund liegt insbeson-
dere vor, wenn

W essich bei dem Anleger um eine US-Person (d.h. eine natirliche Person mit Wohnsitz in den USA oder eine Perso-
nen- oder Kapitalgesellschaft, die gemals den Gesetzen der USA bzw. eines US-Bundesstaats, US-Territoriums oder
einer US-Besitzung gegriindet wurde) oder eine in den USA steuerpflichtige Person handelt oder

B der Name des Anlegers auf die von der EU-Kommission gepflegte Konsolidierte Liste der Personen, Vereinigungen
und Korperschaften, gegen die finanzielle Sanktionen der EU verhangt wurden, aufgenommen wurde.

Mit Zugang der Kiindigungist der Anleger verpflichtet, die erhaltenen Anteile unverzUglich an die Gesellschaft zurtck-
zugeben. Die Gesellschaft ist verpflichtet, die Anteile zum jeweils geltenden Riicknahmepreis flir Rechnung des Fonds
zuriickzunehmen.

Die Auszahlung des Gegenwertes steht unter dem Vorbehalt der Einhaltung eines eventuellen gesetzlichen Verbots
bzw. einschlagiger Sanktionen und kann gegebenenfalls bis zur Aufhebung der Sanktionen bzw. des gesetzlichen Ver-
bots aufgeschoben werden.

LIQUIDITATSMANAGEMENT

Die Gesellschaft hat flir den Fonds schriftliche Grundséatze und Verfahren festgelegt, die es ihr ermdglichen, die Liqui-
ditatsrisiken des Fonds zu Gberwachen und zu gewahrleisten, dass sich das Liquiditatsprofil der Anlagen des Fonds mit
den zugrundeliegenden Verbindlichkeiten des Fonds deckt. Die Grundsatze und Verfahren umfassen:

B Die Gesellschaft Uberwacht die Liquiditatsrisiken, die sich auf Ebene des Fonds oder der Vermogensgegenstande
ergeben kénnen. Sie nimmt dabei eine Einschatzung der Liquiditat der im Fonds gehaltenen Vermdgensgegen-
stande in Relation zum Fondsvermogen vor und legt hierflr eine Liquiditatsquote fest. Die Beurteilung der Liqui-
ditat beinhaltet beispielsweise eine Analyse des Handelsvolumens, der Komplexitat des Vermdgensgegenstandes,
die Anzahl der Handelstage, die zur VerduBerung des jeweiligen Vermogensgegenstandes bendtigt werden, ohne
Einfluss auf den Marktpreis zu nehmen.

B Die Gesellschaft Uberwacht die Liquiditatsrisiken, die sich durch erhohte Verlangen der Anleger auf Anteilrtick-
nahme der Anleger ergeben kénnen. Hierbei bildet sie sich Erwartungen Uber Nettomittelveranderungen unter
Berlcksichtigung von verfligbaren Informationen Uber die Anlegerstruktur und Erfahrungswerten aus histori-
schen Nettomittelveranderungen. Sie bericksichtigt die Auswirkungen von Grof3abrufrisiken und anderen Risiken
(z.B. Reputationsrisiken).
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B Die Gesellschaft hat fir den Fonds addquate Limits fur die Liquiditatsrisiken fespgelegt. Sie Uberwacht die Einhal-
tung dieser Limits und hat Verfahren bei einer Uberschreitung oder moglichen Uberschreitung der Limits festge-
legt.

B Die von der Gesellschaft eingerichteten Verfahren gewahrleisten eine Konsistenz zwischen Liquiditatsquote, den
Liquiditatsrisikolimits und den zu erwarteten Nettomittelveranderungen.

Die Gesellschaft Uberprift diese Grundsétze regelmaRig und aktualisiert sie entsprechend.

Die Gesellschaft fihrt regelmaRig, mindestens einmal monatlich, Stresstests durch, mit denen sie die Liquiditatsrisiken
des Fonds bewerten kann. Die Gesellschaft fUhrt die Stresstests auf der Grundlage zuverlassiger und aktueller quan-
titativer oder, falls dies nicht angemessen ist, qualitativer Informationen durch. Die Stresstests simulieren gegebenen-
falls mangelnde Liquiditat der Vermdgenswerte im Fonds.

Die Ruckgaberechte unter normalen und auBergewohnlichen Umstanden sowie die Beschrankung oder Aussetzung
der Ricknahme sind im Abschnitt ,Anteile” - ,Ausgabe und Riicknahme von Anteilen® - ,Beschrankung der Anteilrtck-
nahme bzw. Aussetzung der Anteilriicknahme® dargestellt. Die hiermit verbundenen Risiken sind unter ,Risikohin-
weise" - ,Beschriankung bzw. Aussetzung der Anteilricknahme” sowie ,Risiko der eingeschrankten Liquiditat des
Fonds (Liquiditatsrisiko)” erlautert.

BORSEN UND MARKTE

Die Notierung der Anteile des Fonds oder der Handel mit diesen an Bdrsen oder sonstigen Markten ist von der Ge-
sellschaft nicht vorgesehen. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Anteile ohne die Zustimmung der Gesell-
schaft an Markten gehandelt werden. Ein Dritter kann ohne Zustimmung der Gesellschaft veranlassen, dass die An-
teile inden Freiverkehr oder einen anderen aul3erbdrslichen Handel einbezogen werden. Der dem Bérsenhandel oder
Handel in sonstigen Markten zugrundeliegende Marktpreis wird nicht ausschliel3lich durch den Wert der im Fonds
gehaltenen Vermdgensgegenstande, sondern auch durch Angebot und Nachfrage bestimmt. Daher kann dieser
Marktpreis von dem von der Gesellschaft bzw. der Verwahrstelle ermittelten Anteilwert abweichen.

FAIRE BEHANDLUNG DER ANLEGER UND ANTEILKLASSEN

Gemal § 16 Absatz 5 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen” des Fonds kénnen Anteilklassen gebildet werden, die sich
hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, der Wahrung des Anteilwertes einschlieSlich des Einsat-
zes von Wahrungssicherungsgeschaften, der Verwaltungsvergttung, der Verwahrstellenvergltung, der Mindestanla-
gesumme, der Begebungsform oder einer Kombination dieser Merkmale unterscheiden. Die Bildung weiterer Anteil-
klassenist jederzeit zulassig und liegt im Ermessen der Gesellschaft. Es ist weder notwendig, dass Anteile einer Anteil-
klasse im Umlauf sind, noch dass Anteile einer neu gebildeten Anteilklasse umgehend auszugeben sind. Die Gesell-
schaft hat die Anleger des Fonds fair zu behandeln. Sie darf im Rahmen der Steuerung des Liquiditatsrisikos und der
Ricknahme von Anteilen die Interessen eines Anlegers oder einer Gruppe von Anlegern nicht tber die Interessen ei-
nes anderen Anlegers oder einer anderen Anlegergruppe stellen. Zu den Verfahren, mit denen die Gesellschaft die
faire Behandlung der Anleger sicherstellt, sieche Abschnitt ,Abrechnung bei Anteilausgabe und -riicknahme” sowie , Li-
quiditdtsmanagement".

AUSGABE- UND RUCKNAHMEPREIS UND KOSTEN
Ausgabe- und Riicknahmepreis

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Ricknahmepreises fir die Anteile der einzelnen Anteilklassen ermittelt
die Gesellschaft unter Kontrolle der Verwahrstelle bewertungstaglich den Wert der zum Fonds gehdérenden Vermo-
gensgegenstande abzlglich der Verbindlichkeiten (Nettoinventarwert). Die Teilung des so ermittelten Nettoinventar-
wertes durch die Anzahl der ausgegebenen Anteile ergibt den Wert jedes Anteils (,Anteilwert"). Der Nettoinventar-
wert, der Anteilwert sowie die Ausgabe- und Ricknahmepreise werden Montag bis Freitag, auRer an Neujahr, Rosen-
montag, Karfreitag, Ostermontag, Maifeiertag, Christi Himmelfahrt, Pfingstmontag, Fronleichnam, Tag der Deutschen
Einheit, Allerheiligen, Heiligabend (24.12.), 1. und 2. Weihnachtsfeiertag und Silvester (31.12.) ermittelt (,Bewertungs-
tage").

Aussetzung der Errechnung des Ausgabe-/Riicknahmepreises

Die Gesellschaft kann die Errechnung des Ausgabe- und Riicknahmepreises zeitweilig unter denselben Voraussetzun-
gen wie die Anteilriicknahme aussetzen. Diese sind im Abschnitt ,Aussetzung der Anteilrlickgabe“ ndher erldutert.

Ausgabeaufschlag

Bei Festsetzung des Ausgabepreises kann dem Anteilwert ein Ausgabeaufschlag hinzugerechnet werden. Der
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Ausgabeaufschlag betragt bei jeder Anteilklasse bis zu 5 Prozent des Anteilwertes. Der Ausgabeaufschlag kann insbe-
sondere bei kurzer Anlagedauer die Wertentwicklung des Fonds reduzieren oder sogar ganz aufzehren. Der Ausga-
beaufschlag stellt im Wesentlichen eine Vergitung fir den Vertrieb der Anteile des Fonds dar. Die Gesellschaft kann
den Ausgabeaufschlag zur Abgeltung von Vertriebsleistungen an etwaige vermittelnde Stellen weitergeben.

Riicknahmeabschlag
Ein Ricknahmeabschlag wird nicht erhoben.
Kosten bei Ausgabe und Riicknahme der Anteile

Die Ausgabe und Rucknahme der Anteile durch die Gesellschaft bzw. durch die Verwahrstelle erfolgt zum Ausgabe-
preis (Anteilwert zuzlglich Ausgabeaufschlag) bzw. Riicknahmepreis (Anteilwert) ohne Berechnung zusatzlicher Kos-
ten. Erwirbt der Anleger Anteile durch Vermittlung Dritter, kdnnen diese hohere Kosten als den Ausgabeaufschlag
berechnen. Gibt der Anleger Anteile Giber Dritte zurlick, so kdnnen diese bei der Rlcknahme der Anteile eigene Kosten
berechnen.

Veroffentlichung der Ausgabe- und Riicknahmepreise

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise sowie gegebenenfalls der Nettoinventarwert je Anteil werden bei jeder Ausgabe
und Ricknahme auf der Internetseite der Gesellschaft unter ,am.oddo-bhf.com® veroffentlicht.

VERWALTUNGS- UND SONSTIGE KOSTEN
Fir alle nicht erfolgsbezogenen Verglitungen, die zeitanteilig berechnet werden, gilt:

Bei Kalendertagen, die Bewertungstage im Sinne des § 18 Absatz 4 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen® sind, wird
der fUr den Bewertungstag festgestellte Nettoinventarwert bzw. Anteilwert als Berechnungsgrundlage herangezo-
gen. Firjeden Kalendertag, der kein Bewertungstagim Sinne des § 18 Absatz 4 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen”
ist, wird der fUr den letzten vorangegangenen Bewertungstag festgestellte Nettoinventarwert bzw. Anteilwert als Be-
rechnungsgrundlage herangezogen.

1. Vergltungen, die an die Gesellschaft zu zahlen sind:

a) Die Gesellschaft erhélt fir die Verwaltung des Fonds eine jahrliche Vergiitung in Hohe von bis zu 1,75 Prozent des
durchschnittlichen Nettoinventarwertes des Fonds in der Abrechnungsperiode. Der durchschnittliche Nettoinventar-
wert wird aus den jeweiligen Werten der fur die jeweiligen Kalendertage geltenden Nettoinventarwerte errechnet.
Sie ist berechtigt, hierauf monatlich anteilige Vorschisse zu erheben. Die Verwaltungsvergitung kann dem Fonds je-
derzeit entnommen werden. Es steht der Gesellschaft frei, flir eine oder mehrere Anteilklassen eine niedrigere Ver-
waltungsvergltung zu berechnen. Die Gesellschaft gibt im Verkaufsprospekt und im Jahres- und Halbjahresbericht
die jeweils erhobene Verwaltungsvergitung an.

b) Erfolgsabhdngige Verglitung
ba) Definition der erfolgsabhangigen Vergltung

Die Gesellschaft kann fir die Verwaltung des Fonds zusatzlich zu der Verglitung gemaf Absatz 1 a) je ausgegebenen
Anteil eine erfolgsabhdngige Vergltung in Hohe von bis zu 10 Prozent des Betrages erhalten, um den der Anteilwert
am Ende einer Abrechnungsperiode den Hochststand des Anteilwertes am Ende der vier vorangegangenen Abrech-
nungsperioden Ubersteigt (,High Water Mark"), jedoch insgesamt héchstens bis zu 5 Prozent des durchschnittlichen
Nettoinventarwertes des Fonds in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten am Ende eines jeden Monats errech-
net wird. Existieren flir den Fonds weniger als vier vorangegangene Abrechnungsperioden, so werden bei der Berech-
nung des Vergltungsanspruchs alle vorangegangenen Abrechnungsperioden bertcksichtigt. In der ersten Abrech-
nungsperiode nach Auflegung des Fonds tritt an die Stelle der High Water Mark der Anteilwert zu Beginn der ersten
Abrechnungsperiode.

bb) Definition der Abrechnungsperiode

Die Abrechnungsperiode beginnt am 1. Aprilund endet am 31. Marz eines Kalenderjahres. Die Auszahlung der erfolgs-
abhangigen Vergltung erfolgt jeweils am Ende der Abrechnungsperiode.

bc) Berechnung der Anteilwertentwicklung
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Die Anteilwertentwicklung ist nach BVI-Methode zu berechnen.?
bd) Rickstellung

Entsprechend dem Ergebnis einer fUr jeden Bewertungstag vorgenommenen Berechnung wird eine rechnerisch an-
gefallene erfolgsabhangige Vergltung im Fonds je ausgegebenen Anteil zurlickgestellt oder eine bereits gebuchte
Ruckstellung entsprechend aufgeldst. Aufgeldste Rickstellungen fallen dem Fonds zu. Eine erfolgsabhéngige VergU-
tung kann nur entnommen werden, soweit entsprechende Riickstellungen gebildet wurden.

FUr jeden Bewertungstag im Sinne des § 18 Absatz 4 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen®, wird der flr den Bewer-
tungstag festgestellte Nettoinventarwert bzw. Anteilwert als Berechnungsgrundlage herangezogen. Jeder Kalender-
tag, der kein Bewertungstag im Sinne des § 18 Absatz 4 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen® ist, wird nicht in die
Berechnung der erfolgsabhangigen Verglitung einbezogen.

c) Die Gesellschaft erhalt fir die Anbahnung, Vorbereitung und Durchfihrung von Wertpapierdarlehensgeschaften
und Wertpapierpensionsgeschaften flir Rechnung des Fonds eine marktibliche Vergltung in Héhe von maximal ei-
nem Drittel der Bruttoertrdge aus diesen Geschiaften. Die im Zusammenhang mit der Vorbereitung und Durchfihrung
von solchen Geschéften entstandenen Kosten einschlief3lich der an Dritte zu zahlenden Vergitungen tragt die Gesell-
schaft.

2.Vergltungen, die an Dritte zu zahlen sind:

a) Die Gesellschaft zahlt aus dem Fonds fUr die Marktrisiko- und Liquiditatsrisikomessung gemaf DerivateV durch
Dritte einejahrliche Vergltung in Hohe von bis zu 0,1 Prozent des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des Fonds
in der Abrechnungsperiode. Der durchschnittliche Nettoinventarwert wird aus den jeweiligen Werten der fir die je-
weiligen Kalendertage geltenden Nettoinventarwerte errechnet. Die Vergltung wird von der Verwaltungsvergitung
gemal Absatz 1 a) nicht abgedeckt und somit dem Fonds zusétzlich belastet.

b) Die Gesellschaft zahlt aus dem Fonds fiir die Beauftragung eines Collateral Managers eine jahrliche Vergiitung (Col-
lateral-Manager-VergUtung) in Hohe von bis zu 0,2 Prozent des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des Fonds in
der Abrechnungsperiode. Der durchschnittliche Nettoinventarwert wird aus den jeweiligen Werten der fur die jewei-
ligen Kalendertage geltenden Nettoinventarwerte errechnet. Die Gesellschaft ist berechtigt, hierauf monatlich antei-
lige Vorschisse zu erheben. Es steht der Gesellschaft frei, eine niedrigere oder keine Vergltung zu belasten. Die Ver-
gltung wird von der Verwaltungsvergltung gemaf Absatz 1 a) nicht abgedeckt und somit dem Fonds zusatzlich be-
lastet.

3. Verwahrstelle

Die Verwahrstelle erhalt fir ihre Tatigkeit aus dem Fonds eine jahrliche Vergltung in Hohe von bis zu O,1 Prozent des
durchschnittlichen Nettoinventarwertes des Fonds in der Abrechnungsperiode, mindestens 5.000 Euro p.a., dies je-
doch unter Bertiicksichtigung von Absatz 4. Der durchschnittliche Nettoinventarwert wird aus den jeweiligen Werten
der fUr die jeweiligen Kalendertage geltenden Nettoinventarwerte errechnet. Sie ist berechtigt hierauf monatlich an-
teilige Vorschisse zu erheben. Die Verwahrstellenvergltung kann dem Fonds jederzeit entnommen werden. Es steht
der Verwahrstelle frei, fir eine oder mehrere Anteilklassen eine niedrigere Vergitung in Rechnung zu stellen. Die Ge-
sellschaft gibt im Verkaufsprospekt und im Jahres- und Halbjahresbericht die jeweils erhobene VerwahrstellenvergU-
tung an.

4. Zulassiger jahrlicher Hochstbetrag gemaf den Absatzen 1 a), 2, 3und 51)

Der Betrag, der jahrlich aus dem Fonds nach den vorstehenden Absatzen 1 a), 2 und 3 als Vergiitung sowie nach Absatz
5 1) als Aufwendungsersatz entnommen wird, kann insgesamt bis zu 2,19 Prozent des durchschnittlichen Nettoinven-
tarwertes des Fonds in der Abrechnungsperiode betragen. Der durchschnittliche Nettoinventarwert wird aus den je-
weiligen Werten der fUr die jeweiligen Kalendertage geltenden Nettoinventarwerte errechnet.

5. Aufwendungen
Neben den vorgenannten Vergltungen gehen die folgenden Aufwendungen zu Lasten des Fonds:

a) banklbliche Depot- und Kontogeblhren, gegebenenfalls einschliellich der bankiblichen Kosten fir die Verwah-
rung auslandischer Vermogensgegenstande im Ausland;

b) Kosten flr den Druck und Versand der flr die Anleger bestimmten gesetzlich vorgeschriebenen

2 Eine Erlauterung der BVI-Methode wird auf der Internetseite des BVI Bundesverband Investment und Asset Management e.V. veréffentlicht (www.bvi.de).
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Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halbjahresberichte, Verkaufsprospekte, Basisinformationsblatter);

¢) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und Riicknahmepreise und gegebe-
nenfalls der Ausschittungen oder Thesaurierungen und des Aufldsungsberichtes;

d) Kosten fiir die Prifung des Fonds durch den Abschlussprifer des Fonds;

e) Kosten fir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen durch die Gesellschaft flir Rechnung des
Fonds sowie der Abwehr von gegen die Gesellschaft zu Lasten des Fonds erhobenen Anspriichen;

f) GebUhren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf den Fonds erhoben werden;
g) Kosten flr Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf den Fonds;

h) Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der Verwendung bzw. Nennung eines Vergleichsmaf-
stabes oder Finanzindizes anfallen kénnen;

i) Kosten fir die Beauftragung von Stimmrechtsbevollmachtigten;
j) Kosten fir die Analyse des Anlageerfolges des Fonds durch Dritte;

k) Kosten der Erstellung und Verwendung eines vertraglich oder gesetzlich vorgesehenen dauerhaften Datentragers,
auler im Fall der Informationen Uber Verschmelzungen von Investmentvermégen und auBer im Fall der Informatio-
nen Uber MalRnahmen im Zusammenhang mit Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern bei der Anteilwer-
termittlung;

I) Kosten fur die Bereitstellung von Analysematerial oder -dienstleistungen durch Dritte in Bezug auf ein oder mehrere
Finanzinstrumente oder sonstige Vermdgenswerte oder in Bezug auf die Emittenten oder potenziellen Emittenten
von Finanzinstrumenten oder in engem Zusammenhang mit einer bestimmten Branche oder einen bestimmten Markt
bis zu einer Hohe von jahrlich 0,04 Prozent des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des Fonds in der Abrech-
nungsperiode. Der durchschnittliche Nettoinventarwert wird aus den jeweiligen Werten der fur die jeweiligen Kalen-
dertage geltenden Nettoinventarwerte errechnet;

m) Kosten, die anfallen im Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerduBerung von Vermdgensgegenstanden
(Transaktionskosten);

n) Kosten fur die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen unter der Bescheinigung, dass die steuerlichen An-
gaben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden;

o) Steuern, insbesondere Umsatzsteuer, die anfallen im Zusammenhang mit den vorstehend in Buchstaben a) bis n)
genannten und vom Fonds zu ersetzenden Aufwendungen.

6. Erwerb von Investmentanteilen

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der Ausgabeaufschldge und Rucknahme-
abschlage offen zu legen, die dem Fonds im Berichtszeitraum fir den Erwerb und die RUcknahme von Anteilenim Sinne
des § 1 Absatz 4 der ,Besonderen Anlagebedingungen® berechnet worden sind. Beim Erwerb von Anteilen, die direkt
oder indirekt von der Gesellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Gesellschaft
durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die andere
Gesellschaft fur den Erwerb und die Riicknahme keine Ausgabeaufschlage und Riicknahmeabschlage berechnen. Die
Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht die Vergltung offen zu legen, die dem Fonds von der Ge-
sellschaft selbst, von einer anderen (Kapital-)Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen Gesellschaft, mit der die Ge-
sellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, als Verwaltungsvergitung
fur die im Fonds gehaltenen Anteile berechnet wurde.

Bitte beachten Sie, dass es sich bei den vorgenannten Vergltungen um Hochstsétze handelt. Die tatsachlich erhobe-
nen Vergltungen sowie der Ausgabeaufschlag werden im Abschnitt ,DC Value Global Balanced® angegeben. Die Ge-
sellschaft behalt sich jedoch vor, die Verglitung bis zu dem maximalen Verglitungssatz anzuheben.

Ein Hochstbetrag fiir den Ersatz von vorstehend unter Absatz 5 genannten Aufwendungen und vorstehend unter Ab-
satz 6 genannten Transaktionskosten hat die Gesellschaft nicht vereinbart. Die zu erwartenden Transaktionskosten
betragen bis zu 0,05 Prozent des Fondsvermdgens. Dieser geschétzte Betrag kann bei nachgewiesenen Mehrkosten
Uberschritten werden. Die Hohe der von dem Fonds zu tragenden Transaktionskosten hangt von der Anzahl der tat-
sachlich durchgefihrten Transaktionen wahrend des Geschéftsjahres ab. Die zu erwartenden Aufwendungen betra-
gen bis zu 0,14 Prozent des Fondsvermogens. Dieser geschatzte Betrag kann bei nachgewiesenen Mehrkosten tber-
schritten werden. Der Fonds wird nur die tatsdchlichen Aufwendungen und Transaktionskosten tragen, selbst wenn
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diese den Hochstbetrag unterschreiten oder Uberschreiten. Die tatsdchlich belasteten Aufwendungen und Transakti-
onskosten sind dem Jahresbericht zu entnehmen.

Ein wesentlicher Teil der aus dem Fonds an die Gesellschaft geleisteten Vergltung sowie ein Teil des Ausgabeauf-
schlags - sofern er erhobenwird - kann als Vergtitung an Vertriebsgesellschaften fur die Vermittlung von Anteilen an
Fonds auf den Bestand von vermittelten Anteilen verwendet werden. Die Hohe der Vertriebskosten wird je nach Ver-
triebsweg in Abhangigkeit vom Bestand des vermittelten Fondsvolumens bemessen. Daneben gewahrt die Gesell-
schaft ihren Vertriebsgesellschaften weitere Zuwendungen in Form von unterstttzenden Sachleistungen (z.B. Mitar-
beiterschulungen), die ebenfalls mit den Vermittlungsleistungen in Zusammenhang stehen. Die Zuwendungen stehen
den Interessen des Anlegers nicht entgegen, sondern sind darauf ausgelegt, die Qualitit der Dienstleistungen der Ver-
triebsgesellschaften weiter zu verbessern.

Die Gesellschaft und die Verwahrstelle kann nach ihrem freien Ermessen mit einzelnen Anlegern die teilweise Riick-
zahlung von vereinnahmter Verwaltungs-/Verwahrstellenvergitung vereinbaren. Dies kommt insbesondere dann in
Betracht, wenn institutionelle Anleger direkt GroRbetrage nachhaltig investieren. Ansprechpartner bei der Gesell-
schaft fUr solche Fragen ist der Bereich ,Vertriebsservice Publikumsfonds®.

VERGUTUNG DRITTER

Der Fonds hat einen Fondsmanager angebunden, der aus der Verwaltungsvergltung der Gesellschaft eine Vergltung
erhalt Der Fondsmanager hat seinerseits einen Berater angebunden, der aus der Vergitung des Fondsmanagers eine
Vergltung erhalt.

BESONDERHEITEN BEIM ERWERB VON INVESTMENTANTEILEN

Neben der Verwaltungsvergltung wird der Fonds mittelbar oder unmittelbar mit den Kosten des Zielfonds, insbeson-
dere der Verwahrstellenvergltung, erfolgsbezogenen Vergltungen, sonstigen Vergltungen, Ausgabeaufschlagen
und Ricknahmeabschlagen, Aufwendungserstattungen und sonstigen Kosten belastet. Im Jahres- und Halbjahresbe-
richt werden die Ausgabeaufschlage und Ricknahmeabschlage offengelegt, die dem Fonds im Berichtszeitraum fir
den Erwerb und die Rlcknahme von Anteilen an Zielfonds berechnet worden sind. Ferner wird die Verglitung offen-
gelegt, die dem Fonds von einer in- oder auslandischen Gesellschaft oder einer Gesellschaft, mit der die Gesellschaft
durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, als Verwaltungsvergttung flr die im
Fonds gehaltenen Zielfondsanteile berechnet wurde.

ANGABE EINER GESAMTKOSTENQUOTE (LAUFENDE KOSTEN)

Im Jahresbericht werden die im Geschéftsjahr zu Lasten des Fonds angefallenen Verwaltungskosten offengelegt und
als Quote des durchschnittlichen Fondsvolumens ausgewiesen (Gesamtkostenquote). Die Verwaltungskosten setzen
sichzusammen aus der VergUtung fUr die Verwaltung des Fonds, der Vergltung der Verwahrstelle sowie den Aufwen-
dungen, die dem Fonds zuséatzlich belastet werden kénnen (siehe Abschnitt , Verwaltungs- und sonstige Kosten“ sowie
,Besonderheiten beim Erwerb von Investmentanteilen). Die Gesamtkostenquote beinhaltet keine Nebenkosten und
Kosten, die beim Erwerb und der VerauBerung von Vermogensgegenstanden entstehen (Transaktionskosten).

ABWEICHENDER KOSTENAUSWEIS DURCH VERTRIEBSSTELLEN

Wird der Anleger beim Erwerb von Anteilen durch Dritte beraten oder vermitteln diese den Kauf, weisen sie ihm gege-
benenfalls Kosten oder Kostenquoten aus, die nicht mit den Kostenangaben in diesem Prospekt und im Basisinformati-
onsblatt deckungsgleich sind und die hier beschriebene Gesamtkostenguote tbersteigen kénnen. Grund dafiir kann
insbesondere sein, dass der Dritte die Kosten seiner eigenen Tatigkeit (z.B. Vermittlung, Beratung oder Depotfiihrung)
zusatzlich berlcksichtigt. Dartiber hinaus berlcksichtigt er gegebenenfalls auch einmalige Kosten wie Ausgabeauf-
schlage und benutzt in der Regel andere Berechnungsmethoden oder auch Schatzungen fir die auf Fondsebene anfal-
lenden Kosten, die insbesondere die Transaktionskosten des Fonds mit umfassen. Abweichungen im Kostenausweis
kdnnen sich sowohl bei Informationen vor Vertragsschluss ergeben als auch bei regelmafigen Kosteninformationen
Uber die bestehende Fondsanlage im Rahmen einer dauerhaften Kundenbeziehung.

VERGUTUNGSPOLITIK
Vergitungsgrundsatze der Gesellschaft

Die Gesellschaft hatinihrer Eigenschaft als Kapitalverwaltungsgesellschaft eine Vergltungsrichtlinie nach § 37 KAGB
aufgestellt. Die Vergltungsrichtlinie gilt fUr alle Mitarbeiter der Gesellschaft und enthalt gesonderte Vergitungsre-
gelungen flr Geschéftsleiter, Mitarbeiter, deren Tatigkeiten einen wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil der Ver-
waltungsgesellschaft oder der verwalteten Investmentvermdgen haben (Risikotréger), Mitarbeiter mit Kontrollfunk-
tionen und alle Mitarbeiter, die eine Gesamtvergltung erhalten, aufgrund derer sie sich in derselben
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Einkommensstufe befinden wie Geschéftsleiter und Risikotrager. Das Vergltungssystem zielt auf Vereinbarkeit mit
einem soliden und wirksamen Risikomanagementsystem ab, soll diesem férderlich sein und keine Anreize zur Einge-
hung von Risiken setzen, die nicht mit dem Risikoprofil und den Anlagebedingungen des Sondervermogens vereinbar
sind. AuBerdem soll die Vergltungsrichtlinie im Einklang mit der Geschaftsstrategie, den Zielen, Werten und Interes-
sen der Gesellschaft und der von ihr verwalteten Sondervermdgen und ihrer Anleger in Einklang stehen und auch
Mafnahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten umfassen. Der Aufsichtsrat der Gesellschaft Gberwacht die
Vergltungssysteme, -politik und -strukturen sowie die sonstigen Leistungen flr die Mitarbeiter der Gesellschaft. Die
Gesellschaft bildet einen Verglitungsausschuss. Dieser ist mehrheitlich unabhangig von der Gesellschaft und besteht
aus drei Personen des Aufsichtsrates der ODDO BHF SCA, die tiber die nétige Senioritat und Ubersicht tiber die Ver-
gltungspraxis und die Governance innerhalb der ODDO BHF-Gruppe verfliigen und nicht Angestellte oder Organe
der Gesellschaft sind. Der Vergitungsausschuss befasst sich im Auftrag der Geschéaftsfiihrung der Gesellschaft nach
MaRgabe dieser Vergltungsrichtlinie mit Vergitungsangelegenheiten. Die Vergltung eines Mitarbeiters der Gesell-
schaft orientiert sich an seiner Funktion, deren Komplexitat und den damit verbundenen Aufgaben sowie der fir diese
Funktion am Markt Ublichen Vergltung. Variable Vergitung wird u.a. in Abhangigkeit von der Art der einzelnen Ge-
schaftsbereiche konzipiert. Kein in einer Kontrollfunktion (z.B.in den Bereichen Investment Controlling oder Compli-
ance) tatiger Mitarbeiter erhélt eine Verglitung, die an die Ergebnisse der von ihm betreuten oder kontrollierten Ge-
schaftsbereiche gekoppelt ist. In den Kreis der identifizierten Mitarbeiter wurden neben der Geschéaftsfiihrung alle Be-
reichsleiter innerhalb des Geschaftsbereichs Investment Management, die direkt an den CEO der Gesellschaft berich-
ten und Entscheidungsbefugnisse bezlglich Musterportfolien oder Asset Allocation haben, aufgenommen. Der Leiter
Investment Controlling und der Compliance Officer der Gesellschaft wurden als zentrale Mitarbeiter definiert, die fir
unabhingige Kontrollfunktionen verantwortlich sind, welche unmittelbaren Einfluss auf das Sondervermégen haben.
Mitarbeiter mit vergleichbarer Gesamtvergitung werden jahrlich ermittelt und entsprechend beriicksichtigt. Weitere
Einzelheiten zur aktuellen Vergltungspolitik der Gesellschaft sindim Internet unter ,am.oddo-bhf.com® verdffentlicht.
Hierzu zahlen eine Beschreibung der Berechnungsmethoden fur Vergltungen und Zuwendungen an bestimmte Mit-
arbeitergruppen sowie die Angabe der flr die Zuteilung zustadndigen Personen und die Integration des Umgangs mit
Nachhaltigkeitsrisiken in die Vergitung. Auf Verlangen werden die Informationen von der Gesellschaft kostenlos in
Papierform zur Verfligung gestellt.

ANGABEN ZUR WERTENTWICKLUNG

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fir die Wertentwicklung in der Zukunft. Die Markte kdonnten
sich kiinftig vollig anders entwickeln. Anhand des Diagramms kénnen sie bewerten, wie der Fonds in der Vergangenheit verwaltet wurde.

DC VALUE GLOBAL BALANCED (PT)
Jahrliche Wertentwicklung* von 2015 bis 2024
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Quelle: Eigene Berechnungen nach BVI-Methode

*Berechnungsbasis: Anteilwert (ohne Ausgabeaufschlag), abzuflihrende Steuern wiederangelegt. Dieses Diagramm zeigt die Wertentwicklung der
Anteilklasse als prozentualen Verlust oder Gewinn pro Jahr Uber die letzten 10 Jahre. Anhand des Diagramms kénnen Sie bewerten, wie der Fonds
in der Vergangenheit verwaltet wurde. Die Wertentwicklung wird nach Abzug der laufenden Kosten dargestellt. Ein- und Ausstiegskosten werden
bei der Berechnung nicht berUcksichtigt.

**bis zum 10. M3rz 2021 60 % MSCI World (EUR, NR) und 40 % JPM EUR Cash 1 M
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DC VALUE GLOBAL BALANCED (IT)
Jahrliche Wertentwicklung* von 2015 bis 2024
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Quelle: Eigene Berechnungen nach BVI-Methode

*Berechnungsbasis: Anteilwert (ohne Ausgabeaufschlag), abzuflihrende Steuern wiederangelegt. Dieses Diagramm zeigt die Wertentwicklung der
Anteilklasse als prozentualen Verlust oder Gewinn pro Jahr Uber die letzten 10 Jahre. Anhand des Diagramms kénnen Sie bewerten, wie der Fonds
in der Vergangenheit verwaltet wurde. Die Wertentwicklung wird nach Abzug der laufenden Kosten dargestellt. Ein- und Ausstiegskosten werden
bei der Berechnung nicht berUcksichtigt.

**bis zum 10. M3rz 2021 60 % MSCI World (EUR, NR) und 40 % JPM EUR Cash 1 M

DC VALUE GLOBAL BALANCED (SI)
Jahrliche Wertentwicklung* von 2024
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Quelle: Eigene Berechnungen nach BVI-Methode

* Berechnungsbasis: Anteilwert (ohne Ausgabeaufschlag), abzufiihrende Steuern wiederangelegt. Dieses Diagramm zeigt die Wertentwicklung der
Anteilklasse als prozentualen Verlust oder Gewinn pro Jahr iber das letzte Jahr. Anhand des Diagramms kénnen Sie bewerten, wie der Fonds inder
Vergangenheit verwaltet wurde. Die Wertentwicklung wird nach Abzug der laufenden Kosten dargestellt. Ein- und Ausstiegskosten werden bei der
Berechnung nicht berticksichtigt.

DC VALUE GLOBAL BALANCED (CT), (SIA) UND (PA)

Esliegen noch keine ausreichenden Daten vor, um die Wertentwicklung eines vollstédndigen Kalenderjahres darstellen
zu kdnnen.

Aktuelle Wertentwicklungsdaten erhalten Sie im Jahres- und Halbjahresbericht sowie auf der Internetseite der Ge-
sellschaft unter ,am.oddo-bhf.com®.

Die historische Wertentwicklung des Fonds erméglicht keine Prognose flr die zuklinftige Wertentwicklung.
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ERMITTLUNG DER ERTRAGE, ERTRAGSAUSGLEICHSVERFAHREN

Der Fonds erzielt Ertrage in Form der wahrend des Geschaftsjahres angefallenen und nicht zur Kostendeckung ver-
wendeten anteiligen Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrage. Weitere Ertrage konnen aus der VeraufZerung von flr
Rechnung des Fonds gehaltenen Vermogensgegenstanden resultieren. Die Gesellschaft wendet fiir den Fonds ein so-
genanntes Ertragsausgleichsverfahren flr jede Anteilklasse an. Dieses verhindert, dass der Anteil der ausschittungs-
fahigen Ertrage am Anteilpreis infolge Mittelzu- und -abfliissen schwankt. Anderenfalls wirde jeder Mittelzufluss in
den Fonds wahrend des Geschaftsjahres dazu flihren, dass an den Ausschittungsterminen pro Anteil weniger Ertrage
zur Ausschittung zur Verflgung stehen, als dies bei einer konstanten Anzahl umlaufender Anteile der Fall ware. Mit-
telabflUsse hingegen wirden dazu fihren, dass pro Anteil mehr Ertrage zur Ausschittung zur Verflgung stiinden, als
dies bei einer konstanten Anzahl umlaufender Anteile der Fall ware. Um das zu verhindern, werden wahrend des Ge-
schaftsjahres die ausschittungsfahigen Ertrage, die der Anteilerwerber als Teil des Ausgabepreises bezahlen muss
und der Verkaufer von Anteilen als Teil des Ricknahmepreises vergltet erhalt, fir jede Anteilklasse fortlaufend be-
rechnet und als ausschittungsfahige Position in der Ertragsrechnung eingestellt. Dabei wird in Kauf genommen, dass
Anleger, die beispielsweise kurz vor dem Ausschittungstermin Anteile einer Anteilklasse erwerben, den auf Ertrage
entfallenden Teil des Ausgabepreises in Form einer Ausschittung zurlckerhalten, obwohl ihr eingezahltes Kapital an
dem Entstehen der Ertrage nicht mitgewirkt hat.

GESCHAFTSJAHR UND ERTRAGSVERWENDUNG
Geschéftsjahr

Das Geschaftsjahr des Fonds endet am 31. Marz.
Thesaurierung

Anteilklassen (CT), (IT), (PT) und (SI)

Die Ertrage werden nicht ausgeschlittet, sondern im Fonds wiederangelegt (Thesaurierung).
Ausschiittung
Anteilklasse (PA) und (SIA)

Die Gesellschaft schiittet grundséatzlich die wahrend des Geschéftsjahres fir Rechnung des Fonds angefallenen und
nicht zur Kostendeckung verwendeten anteiligen Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrage - unter Bertcksichtigung
des zugehorigen Ertragsausgleichs - aus. Realisierte VeraulZerungsgewinne - unter Bericksichtigung des zugehorigen
Ertragsausgleichs - kénnen anteilig ebenfalls zur Ausschittung herangezogen werden.

Ferner kénnen am Ausschittungstag verflighare Bankguthaben ausgeschiittet werden. Dies bedeutet, dass die Ge-
sellschaft flir den Fonds bzw. flr ausschittende Anteilklassen auch liquide Vermdgenswerte zur Ausschittung heran-
ziehen kann, wenn der vorgesehene Ausschittungsbetrag weder durch Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertragen
oder durch einen vorhandenen Vortrag zur Ausschittung in spateren Geschaftsjahren abgedeckt werden kann. Zu
einer Zufihrung aus dem Fonds, auch Substanzausschittung genannt, kann es auch dann kommen, wenn beispiels-
weise die realisierten Verluste bei der Ausschittungsberechnung unbertcksichtigt bleiben. Die Zufihrung aus dem
Fonds wird im Jahresbericht ausgewiesen und erlautert.

Eine Zufihrung aus dem Fonds kann auch in voller Hohe aus im Fonds gehaltenen liquiden Mitteln erfolgen.
Gutschrift der Ausschiittungen

Soweit die Anteile in einem Depot bei der Verwahrstelle verwahrt werden, schreibt diese die Ausschittungen kos-
tenfrei gut. Soweit das Depot bei anderen Banken oder Sparkassen geflhrt wird, kénnen zusatzliche Kosten entste-
hen.

AUFLOSUNG, UBERTRAGUNG UND VERSCHMELZUNG DES FONDS
Voraussetzungen fiir die Auflésung des Fonds

Die Anleger sind nicht berechtigt, die Aufldsung des Fonds zu verlangen. Die Gesellschaft kann ihr Recht zur Verwal-
tung des Fonds kindigen unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von mindestens 6 Monaten durch Bekanntgabe im
Bundesanzeiger und dariiber hinaus im Jahresbericht oder Halbjahresbericht. Uber die Kiindigung werden die Anle-
ger aul3erdem Uber ihre depotfiihrenden Stellen mittels dauerhaftem Datentrager, etwa in Papierform oder in elekt-
ronischer Form informiert. Mit dem Wirksamwerden der Kiindigung erlischt das Recht der Gesellschaft, den Fonds zu
verwalten. Des Weiteren endet das Verwaltungsrecht der Gesellschaft, wenn das Insolvenzverfahren Gber ihr Vermo-
gen eroffnet wird oder mit der Rechtskraft des Gerichtsbeschlusses, durch den der Antrag auf die Eréffnung des
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Insolvenzverfahrens mangels Masse abgewiesenwird. Mit Erldschen des Verwaltungsrechts der Gesellschaft geht das
Verfligungsrecht Gber den Fonds auf die Verwahrstelle (Giber, die den Fonds abwickelt und den Erlds an die Anleger
verteilt, oder mit Genehmigung der BaFin einer anderen Kapitalverwaltungsgesellschaft die Verwaltung Gibertragt.

Verfahren bei Auflésung des Fonds

Mit dem Ubergang des Verfiigungsrechts (iber den Fonds auf die Verwahrstelle wird die Ausgabe und Riicknahme von
Anteilen eingestellt und der Fonds abgewickelt. Der Erlds aus der VerduBerung der Vermogenswerte des Fonds ab-
zUglich der noch durch den Fonds zu tragenden Kosten und der durch die Auflésung verursachten Kosten werden an
die Anleger verteilt, wobei diese in Hohe ihrer jeweiligen Anteile am Fonds Anspriiche auf Auszahlung des Liquida-
tionserloses haben. Die Gesellschaft erstellt auf den Tag, an dem ihr Verwaltungsrecht erlischt, einen Auflésungsbe-
richt, der den Anforderungen an einen Jahresbericht entspricht. Spatestens 3 Monate nach dem Stichtag der Auflo-
sung des Fonds wird der Auflésungsbericht im Bundesanzeiger bekannt gemacht. Wahrend die Verwahrstelle den
Fonds abwickelt, erstellt sie jahrlich sowie auf den Tag, an dem die Abwicklung beendet ist, einen Bericht, der den An-
forderungen an einen Jahresbericht entspricht. Diese Berichte sind ebenfalls spatestens 3 Monate nach dem Stichtag
im Bundesanzeiger bekannt zu machen.

Ubertragung des Fonds

Die Gesellschaft kann das Verwaltungs- und Verfligungsrecht (iber den Fonds auf eine andere Kapitalverwaltungsge-
sellschaft Gibertragen. Die Ubertragung bedarf der vorherigen Genehmigung durch die BaFin. Die genehmigte Uber-
tragungwird im Bundesanzeiger und dariiber hinaus im Jahresbericht oder Halbjahresbericht des Fonds sowie auf der
Internetseite der Gesellschaft unter ,am.oddo-bhf.com” bekannt gemacht. Der Zeitpunkt, zu dem die Ubertragung
wirksam wird, bestimmt sich nach den vertraglichen Vereinbarungen zwischen der Gesellschaft und der aufnehmen-
den Kapitalverwaltungsgesellschaft. Die Ubertragung darf jedoch friihestens drei Monate nach ihrer Bekanntma-
chung im Bundesanzeiger wirksam werden. Sdmtliche Rechte und Pflichten der Gesellschaft in Bezug auf den Fonds
gehen dann auf die aufnehmende Kapitalverwaltungsgesellschaft Uber.

Voraussetzungen fiir die Verschmelzung des Fonds

Alle Vermdgensgegenstiande dieses Fonds durfen mit Genehmigung der BaFin auf ein anderes bestehendes oder
durch die Verschmelzung neu gegriindetes Investmentvermdgen (ibertragen werden, welches die Anforderungen an
einen OGAW erflllen muss, der in Deutschland oder in einem anderen EU- oder EWR-Staat aufgelegt wurde. Die
Ubertragung wird zum Geschéftsjahresende des (ibertragenden Fonds (Ubertragungsstichtag) wirksam, sofern kein
anderer Ubertragungsstichtag bestimmt wird.

Rechte der Anleger bei der Verschmelzung des Fonds

Die Anleger haben bis 5 Arbeitstage vor dem geplanten Ubertragungsstichtag entweder die Méglichkeit, ihre Anteile
ohne weitere Kosten zurtickzugeben, mit Ausnahme der Kosten zur Deckung der Auflésung des Fonds, oder ihre An-
teile gegen Anteile eines anderen offenen Publikums-Investmentvermégens umzutauschen, das ebenfalls von der Ge-
sellschaft oder einem Unternehmen desselben Konzerns verwaltet wird und dessen Anlagegrundsatze, mit denen des
Fonds vergleichbar sind. Die Gesellschaft hat die Anleger des Fonds vor dem geplanten Ubertragungsstichtag mittels
dauerhaftem Datentrager, etwa in Papierform oder elektronischer Form, Gber die Grinde fir die Verschmelzung, die
potenziellen Auswirkungen fir die Anleger, deren Rechte in Zusammenhang mit der Verschmelzung sowie Giber mal3-
gebliche Verfahrensaspekte zu informieren. Den Anlegern ist zudem das Basisinformationsblatt fUr das Investment-
vermogen zu Ubermitteln, auf das die Vermdgensgegenstiande des Fonds Ubertragen werden. Der Anleger muss die
vorgenannten Informationen mindestens 30 Tage vor Ablauf der Frist zur Rickgabe oder Umtausch seiner Anteile
erhalten. Am Ubertragungsstichtag werden die Nettoinventarwerte des Fonds und des (ibernehmenden Investment-
vermogens berechnet, das Umtauschverhaltnis wird festgelegt und der gesamte Umtauschvorgang wird vom Ab-
schlussprufer geprift. Das Umtauschverhaltnis ermittelt sich nach dem Verhaltnis der Nettoinventarwerte je Anteil
des Fonds und des (ibernehmenden Investmentvermégens zum Zeitpunkt der Ubernahme. Der Anleger erhélt die An-
zahl von Anteilen an dem Ubernehmenden Investmentvermogen, die dem Wert seiner Anteile an dem Fonds ent-
spricht. Sofern die Anleger von ihrem Riickgabe- oder Umtauschrecht keinen Gebrauch machen, werden sie am Uber-
tragungsstichtag Anleger des Gibernehmenden Investmentvermogens. Die Gesellschaft kann gegebenenfalls auch mit
der Verwaltungsgesellschaft des Gbernehmenden Investmentvermogens festlegen, dass den Anlegern des Fonds bis
zu 10 Prozent des Wertes ihrer Anteile in bar ausgezahlt werden. Mit der Ubertragung aller Vermégenswerte erlischt
der Fonds. Findet die Ubertragung wihrend des laufenden Geschaftsjahres des Fonds statt, muss die Gesellschaft auf
den Ubertragungsstichtag einen Bericht erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresbericht entspricht. Die Ge-
sellschaft macht im Bundesanzeiger und dartber hinaus auf der Internetseite der Gesellschaft unter ,am.oddo-bhf.de"
bekannt, wenn der Fonds auf ein anderes von der Gesellschaft verwaltetes Investmentvermogen verschmolzen wurde
und die Verschmelzung wirksam geworden ist. Sollte der Fonds auf ein anderes Investmentvermaogen verschmolzen
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werden, das nicht von der Gesellschaft verwaltet wird, so Gbernimmt die Verwaltungsgesellschaft die Bekanntmachung
des Wirksamwerdens der Verschmelzung, die das Gibernehmende oder neu gegriindete Investmentvermdgen verwal-
tet.

AUSLAGERUNG
Die Gesellschaft hat die folgenden Tatigkeiten ausgelagert:
Fondsmanager

Das Fondsmanagement flir den Fonds wurde an die ODDO BHF Asset Management Lux, 6, rue Gabriel Lippmann in
5365 Munsbach, GroBherzogtum Luxemburg ausgelagert. ODDO BHF Asset Management Lux wird von der luxem-
burgischen Finanzaufsicht Commission de Surveillance du Secteur Financier (,CSSF") beaufsichtigt.

Berater

Der Fondsmanager hat die Dickemann Capital Aktiengesellschaft, Uhlandstral3e 7/8 in 10623 Berlin beauftragt, ihn
bei seinen Anlageentscheidungen zu beraten, wobei die Entscheidung Gber alle MalBnahmen der Fondsverwaltung
ausschlie3lich der Fondsmanager trifft.

Neben dem Fondsmanagement hat die Gesellschaft folgende Tatigkeiten auf andere Unternehmen Gbertragen:
Fondsadministration

Die Fondsadministration wurde an die Universal-Investment-Gesellschaft mit beschrankter Haftung, Europa-Allee
92-96, 60486 Frankfurt am Main ausgelagert.

Weitere Auslagerungen

Andie ODDO BHF SE, Gallusanlage 8 in 60329 Frankfurt am Main, wurden die folgenden Téatigkeiten ausgelagert:
B Mafnahmen zur Starkung und Uberwachung der IT-Sicherheit
B [nterne Revision

B Teilbereich des Personalwesens

B Teilbereich der Archivierung

B Rechnungswesen der Gesellschaft

Die AusfUhrung der Handelsgeschafte (Order Desk) wurde fUr einige Fonds andie Baader Bank AG, Weihenstephaner
StraBe 4in 85716 UnterschleilZheim sowie an die ODDO BHF Asset Management SAS, 12, Boulevard de la Madeleine
in 75009 Paris ausgelagert. An die ODDO BHF SCA, 12, Boulevard de la Madeleine in 75009 Paris wurde die Infor-
mationstechnologie (IT) ausgelagert. Das Collateral Management und die Meldungen an das Transaktionsregister wur-
den an die CACEIS Bank, Luxembourg Branch, 5, allée Scheffer in 2520 Luxembourg ausgelagert. An die ODDO BHF
Solutions GmbH, Berliner Promenade 1-2, 66111 SaarbrUcken erfolgte eine Teilauslagerung des Middle und Back
Office. An die ODDO BHF SAS, 12, Boulevard de la Madeleine in 75009 Paris wurde das ESG-Research sowie interne
ESG-Ratings ausgelagert.

Die Gesellschaft ist jederzeit berechtigt, den vorgenannten Unternehmen in Bezug auf die ausgelagerten Aufgaben
Weisungen zu erteilen. Sie kann Ihnen auch kindigen und die entsprechenden Aufgaben an Dritte auslagern oder
selbst erledigen.

Folgende Interessenkonflikte kénnen sich aus der Auslagerung ergeben:
B Das Unternehmen ist ein mit der Gesellschaft verbundenes Unternehmen.

B Die Interessen des Unternehmens geraten in einen Konflikt mit der Gesellschaft, dem Fonds oder den Anlegern
des Fonds.

B Finanzielle Vorteile oder die Abwesenheit von finanziellen Nachteilen auf Seiten des Unternehmens und zulasten
der Gesellschaft, des Fonds oder den Anlegern des Fonds.

B Das Unternehmen erhalt oder gewahrt Zuwendungen, die geeignet sind, das Verhalten darin zu beeinflussen, dass
es den Interessen der Gesellschaft, des Fonds oder der Anleger des Fonds entgegensteht.

B Der Fondsmanager ist nicht exklusiv fUr die Gesellschaft tatig und darf das Fondsmanagement auch flr andere In-
vestmentvermdgen erbringen.
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B Der Fondsmanager ist nicht grundsatzlich daran gehindert, im Rahmen seiner Anlagestrategie auch Eigenemissio-
nen oder von ihm selbst gemanagte oder beratene andere Investmentvermdgen zu erwerben.

INTERESSENKONFLIKTE

Bei der Gesellschaft kénnen Interessenkonflikte entstehen. Die Interessen des Anlegers kdnnen mit folgenden Inte-
ressen kollidieren:

B |nteressen der Gesellschaft und der mit dieser verbundenen Unternehmen,
B |nteressen der Mitarbeiter der Gesellschaft,

B [nteressen jeder anderen Person, die Uber ein Kontrollverhaltnis direkt oder indirekt mit der Gesellschaft verbun-
denist oder

B [nteressen anderer Anleger in diesem oder anderen Fonds.

Umstande oder Beziehungen, die Interessenkonflikte begriinden kénnen, umfassen insbesondere:
B Anreizsysteme flr Mitarbeiter der Gesellschaft,

B Mitarbeitergeschifte,

B Zuwendungen an Mitarbeiter der Gesellschaft,

|

Erwerb von Produkten, die verbundene Unternehmen ausgegeben haben oder an deren Emission ein verbundenes
Unternehmen beteiligt war,

Umschichtungen im Fonds,

Stichtagsbezogene Aufbesserung der Fondsperformance (,window dressing”),

Geschafte zwischen der Gesellschaft und den von ihr verwalteten Investmentvermdégen oder Individualportfolios
bzw.

Geschafte zwischen von der Gesellschaft verwalteten Investmentvermégen und/oder Individualportfolios,
Zusammenfassung mehrerer Orders (,block trades"),
Beauftragung von verbundenen Unternehmen und Personen,

Einzelanlagen von erheblichem Umfang,

Wenn nach einer Uberzeichnung im Rahmen einer Aktienemission die Gesellschaft die Papiere fiir mehrere Invest-
mentvermodgen oder Individualportfolios gezeichnet hat (,IPO-Zuteilungen®),

B Transaktionen nach Handelsschluss zum bereits bekannten Schlusskurs des laufenden Tages, sogenanntes Late
Trading,

B Stimmrechtsaustbung.

Der Gesellschaft konnen im Zusammenhang mit Geschaften fir Rechnung des Fonds geldwerte Vorteile (Broker re-
search, Finanzanalysen, Markt- und Kursinformationssysteme) entstehen, die im Interesse der Anleger bei den Anla-
geentscheidungen verwendet werden. Der Gesellschaft flie3en keine Rlckvergitungen der aus dem Fonds andie Ver-
wahrstelle und an Dritte geleisteten Vergltungen und Aufwandserstattungen zu. Die Gesellschaft gewahrt an Ver-
mittler, z.B. Kreditinstitute, wiederkehrend - meist jahrlich - Vermittlungsentgelte als sogenannte ,Vermittlungsfol-
geprovisionen®. Die Hohe dieser Provisionen wird grundsatzlich in Abhangigkeit vom vermittelten Fondsvolumen be-
messen. Die Zahlung erfolgt zu Lasten der Gesellschaft. Die Vertriebsfolgeprovision stellt keine zusatzliche Kosten-
belastung flr den Anleger dar.

Zum Umgang mit Interessenkonflikten setzt die Gesellschaft folgende organisatorische Mal3nahmen ein, um Interes-
senkonflikte zu ermitteln, ihnen vorzubeugen, sie zu steuern, zu beobachten und sie offenzulegen:

B Bestehen einer Compliance-Abteilung, die die Einhaltung von Gesetzen und Regeln Uberwacht und an die Interes-
senkonflikte gemeldet werden missen,

W Pflichten zur Offenlegung,
B Organisatorische MalZnahmen wie

- Trennung von Verantwortlichkeiten sowie raumliche Trennung,
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- Erhaltung bestehender und Schaffung neuer Vertraulichkeitsbereiche sowie die Einrichtung eines Informati-
onsmanagements, um dem Missbrauch von vertraulichen Informationen vorzubeugen,

- Zuordnung von Zustandigkeit, um die unsachgemae Einflussnahme zu verhindern,
- Schaffung organisatorischer Vorgaben sowie Festlegung und Dokumentation von Arbeitsablaufen,

B Verhaltensregeln fUr Mitarbeiter in Bezug auf Mitarbeitergeschéfte, Verpflichtungen zur Einhaltung des Insider-
rechts sowie Schulungen,

B Festlegung von Grundséatzen zu den Vergltungssystemen und Regelungen Gber die Annahme und Gewdahrung von
Zuwendungen sowie deren Offenlegung,

B Festlegung von Regelungen in Bezug auf die Vereinnahmung sonstiger geldwerter Vorteile,

Grundsatze zur Berlicksichtigung von Kundeninteressen und zur anleger- und anlagegerechten Beratung bzw. Be-
achtung der vereinbarten Anlagerichtlinien,

Grundsatze zur bestmoglichen Ausfiihrung beim Erwerb bzw. VerduBerung von Finanzinstrumenten,
Grundsatze zur Stimmrechtsausiibung (Proxy Voting Policy),

Bestehen einer Conflict of Interest-Policy,

Implementierung von Verfahren und MaBnahmen zur Vermeidung einer unangemessenen Beeintrachtigung von
Anlegerinteressen durch Transaktionskosten,

B Festlegung eines Schwellenwertes flr die Portfolioumschlagsrate,

B Einrichten von Orderannahmezeiten (Cut-Off-Zeiten),

B Anlageberater und Fondsmanager sind vertraglich zur Vermeidung von Interessenkonflikten verpflichtet.
KURZANGABEN UBER STEUERRECHTLICHE VORSCHRIFTEN

Die Aussagen zu den steuerlichen Vorschriften gelten nur fr Anleger, die in Deutschland unbeschrankt steuerpflich-
tig® sind. Dem auslandischen Anleger® empfehlen wir, sich vor Erwerb von Anteilen an dem in diesem Verkaufspros-
pekt beschriebenen Fonds mit seinem Steuerberater in Verbindung zu setzen und mogliche steuerliche Konsequen-
zen aus dem Anteilserwerb in seinem Heimatland individuell zu klaren. Der Fonds ist als Zweckvermogen grundsatz-
lich von der Korperschaft- und Gewerbesteuer befreit. Er ist jedoch partiell kérperschaftsteuerpflichtig mit seinen
(aus deutscher steuerrechtlicher Sicht) inlandischen Beteiligungseinnahmen und sonstigen inlandischen Einkinften
im Sinne der beschrankten Einkommensteuerpflicht, wobei Gewinne aus dem Verkauf von Anteilen an Kapitalgesell-
schaften grundsatzlich ausgenommen sind; Gewinne aus der Verauf3erung von Anteilen an in- oder auslandischen Ka-
pitalgesellschaften, deren Anteilswert unmittelbar oder mittelbar zu mehr als 50 Prozent auf inlandischem unbeweg-
lichem Vermaégen beruht, kdnnen unter gewissen Voraussetzungen auf Ebene des Fonds korperschaftsteuerpflichtig
sein. Der Steuersatz betragt 15 Prozent. Soweit die steuerpflichtigen Einklnfte im Wege des Kapitalertragsteuerab-
zugs erhobenwerden, umfasst der Steuersatz von 15 Prozent bereits den Solidaritatszuschlag. Die Investmentertrage
werden jedoch beim Privatanleger als Einklnfte aus Kapitalvermogen der Einkommensteuer unterworfen, soweit
diese zusammen mit sonstigen Kapitalertrdgen den Sparer-Pauschbetrag von jéhrlich 1.000 Euro (fir Alleinstehende
oder getrennt veranlagte Ehegatten) bzw. 2.000 Euro (fir zusammen veranlagte Ehegatten) (bersteigen. Einklnfte
aus Kapitalvermogen unterliegen grundsatzlich einem Steuerabzug von 25 Prozent (zuzUglich Solidaritatszuschlag
und gegebenenfalls Kirchensteuer). Zu den EinkUnften aus Kapitalvermdgen gehdren auch die Ertrage aus Invest-
mentfonds (Investmentertrage), d.h. die Ausschittungen des Fonds, die Vorabpauschalen und die Gewinne aus der
VeraulRerung der Anteile. Unter bestimmten Voraussetzungen kénnen die Anleger einen pauschalen Teil dieser In-
vestmentertrage steuerfrei erhalten (sogenannte Teilfreistellung). Der Steuerabzug hat fir den Privatanleger grund-
satzlich Abgeltungswirkung (sogenannte Abgeltungsteuer), so dass die Einklnfte aus Kapitalvermogen regelmafig
nicht in der Einkommensteuererklarung anzugeben sind. Bei der Vornahme des Steuerabzugs werden durch die de-
potfihrende Stelle grundséatzlich bereits Verlustverrechnungen vorgenommen und aus der Direktanlage stammende
auslandische Quellensteuern angerechnet. Der Steuerabzug hat u.a. aber dann keine Abgeltungswirkung, wenn der
personliche Steuersatz geringer ist als der Abgeltungssatz von 25 Prozent. In diesem Fall kdnnen die Einkinfte aus
Kapitalvermogen in der Einkommensteuererklarung angegeben werden. Das Finanzamt setzt dann den niedrigeren
personlichen Steuersatz an und rechnet auf die personliche Steuerschuld den vorgenommenen Steuerabzug an

3 Unbeschrankt steuerpflichtige Anleger werden nachfolgend auch als Steuerinlinder bezeichnet.
4 Auslandische Anleger sind Anleger, die nicht unbeschrénkt steuerpflichtig sind. Diese werden nachfolgend auch als Steuerauslander bezeichnet.
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(sogenannte Glnstigerprifung). Sofern Einkinfte aus Kapitalvermogen keinem Steuerabzug unterlegen haben (weil
z.B. ein Gewinn aus der VerauBerung von Fondsanteilen in einem auslandischen Depot erzielt wird), sind diese in der
Steuererkldrung anzugeben. Im Rahmen der Veranlagung unterliegen die EinkUnfte aus Kapitalvermogen dann eben-
falls dem Abgeltungssatz von 25 Prozent oder dem niedrigeren personlichen Steuersatz. Sofern sich die Anteile im
Betriebsvermdgen befinden, werden die Ertrége als Betriebseinnahmen steuerlich erfasst.

ANTEILE IM PRIVATVERMOGEN (STEUERINLANDER)
Ausschiittungen

Ausschittungen des Fonds sind grundsatzlich steuerpflichtig. Der Fonds erfillt jedoch die steuerlichen Voraussetzun-
gen flr einen Mischfonds, daher sind 15 Prozent der Ausschiittungen steuerfrei. Die steuerpflichtigen Ausschittun-
gen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuzliglich Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchen-
steuer). Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden, wenn der Anleger Steuerinlander ist und einen Freistel-
lungsauftrag vorlegt, sofern die steuerpflichtigen Ertragsteile 1.000 Euro bei Einzelveranlagung bzw. 2.000 Euro bei
Zusammenveranlagung von Ehegatten nicht Gbersteigen. Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer Bescheinigung
flr Personen, die voraussichtlich nicht zur Einkommensteuer veranlagt werden (sogenannte Nichtveranlagungsbe-
scheinigung, nachfolgend ,NV-Bescheinigung®). Verwahrt der inldndische Anleger die Anteile in einem inlédndischen
Depot, so nimmt die depotfiihrende Stelle als Zahlstelle vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem festgelegten
Ausschittungstermin ein in ausreichender Hohe ausgestellter Freistellungsauftrag nach amtlichem Muster oder eine
NV-Bescheinigung, die vom Finanzamt fUr die Dauer von maximal drei Jahren erteilt wird, vorgelegt wird. In diesem
Fall erhalt der Anleger die gesamte Ausschittung ungekirzt gutgeschrieben.

Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschittungen des Fonds innerhalb eines Kalenderjahres den Basis-
ertrag flr dieses Kalenderjahr unterschreiten. Der Basisertrag wird durch Multiplikation des Riicknahmepreises des
Anteils zu Beginn eines Kalenderjahres mit 70 Prozent des Basiszinses, der aus der langfristig erzielbaren Rendite &f-
fentlicher Anleihen abgeleitet wird, ermittelt. Der Basisertragist auf den Mehrbetrag begrenzt, der sich zwischen dem
ersten und dem letzten im Kalenderjahr festgesetzten Ricknahmepreis zuzlglich der Ausschittungen innerhalb des
Kalenderjahres ergibt. Im Jahr des Erwerbs der Anteile vermindert sich die Vorabpauschale um ein Zwolftel fir jeden
vollen Monat, der dem Monat des Erwerbs vorangeht. Die Vorabpauschale gilt am ersten Werktag des folgenden Ka-
lenderjahres als zugeflossen. Vorabpauschalen sind grundsatzlich steuerpflichtig. Der Fonds erftillt jedoch die steuer-
lichen Voraussetzungen fir einen Mischfonds, daher sind 15 Prozent der Vorabpauschalen steuerfrei. Die steuer-
pflichtigen Vorabpauschalen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuzlglich Solidaritatszuschlag und
gegebenenfalls Kirchensteuer). Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden, wenn der Anleger Steuerinlédnder
ist und einen Freistellungsauftrag vorlegt, sofern die steuerpflichtigen Ertragsteile 1.000 Euro bei Einzelveranlagung
bzw. 2.000 Euro bei Zusammenveranlagung von Ehegatten nicht Gbersteigen. Entsprechendes gilt auch bei Vorlage
einer Bescheinigung fur Personen, die voraussichtlich nicht zur Einkommensteuer veranlagt werden (sogenannte
Nichtveranlagungsbescheinigung, nachfolgend ,NV-Bescheinigung"). Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile in
einem inlandischen Depot, so nimmt die depotfiihrende Stelle als Zahlstelle vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor
dem Zuflusszeitpunkt ein in ausreichender Hohe ausgestellter Freistellungsauftrag nach amtlichem Muster oder eine
NV-Bescheinigung, die vom Finanzamt fur die Dauer von maximal drei Jahren erteilt wird, vorgelegt wird. In diesem
Fall wird keine Steuer abgefthrt. Andernfalls hat der Anleger der inlandischen depotfiihrenden Stelle den Betrag der
abzufUhrenden Steuer zur Verflgung zu stellen. Zu diesem Zweck darf die depotflhrende Stelle den Betrag der abzu-
flhrenden Steuer von einem bei ihr unterhaltenen und auf den Namen des Anlegers lautenden Kontos ohne Einwilli-
gung des Anlegers einziehen. Soweit der Anleger nicht vor Zufluss der Vorabpauschale widerspricht, darf die depot-
fihrende Stelle auch insoweit den Betrag der abzufiihrenden Steuer von einem auf den Namen des Anlegers lautenden
Konto einziehen, wie ein mit dem Anleger vereinbarter Kontokorrentkredit flir dieses Konto nichtin Anspruch genom-
men wurde. Soweit der Anleger seiner Verpflichtung, den Betrag der abzufihrenden Steuer der inlandischen depot-
fihrenden Stelle zur Verflgung zu stellen, nicht nachkommt, hat die depotfiihrende Stelle dies dem flir sie zustandigen
Finanzamt anzuzeigen. Der Anleger muss in diesem Fall die Vorabpauschale insoweit in seiner Einkommensteuerer-
klarung angeben.

VerauBerungsgewinne auf Anlegerebene

Werden Anteile an dem Fonds veraufert, ist ein Verau3erungsgewinn grundsatzlich steuerpflichtig. Der Fonds erfUllt
jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fir einen Mischfonds, daher sind 15 Prozent der Verdufserungsgewinne
steuerfrei. Sofern die Anteile in einem inlandischen Depot verwahrt werden, nimmt die depotfiihrende Stelle den Steu-
erabzug unter Berlcksichtigung etwaiger Teilfreistellungen vor. Der Steuerabzug von 25 Prozent (zuziglich Solidari-
tatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer) kann durch die Vorlage eines ausreichenden Freistellungsauftrags
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bzw. einer NV-Bescheinigung vermieden werden. Werden solche Anteile von einem Privatanleger mit Verlust verau-
Bert, dannist der Verlust - gegebenenfalls reduziert aufgrund einer Teilfreistellung - mit anderen positiven Einkinf-
ten aus Kapitalvermogen verrechenbar. Sofern die Anteile in einem inlandischen Depot verwahrt werden und bei der-
selben depotfiihrenden Stelle im selben Kalenderjahr positive Einklinfte aus Kapitalvermdgen erzielt wurden, nimmt
die depotfihrende Stelle die Verlustverrechnung vor. Bei der Ermittlung des VeraufRerungsgewinns ist der Gewinn
um die wahrend der Besitzzeit angesetzten Vorabpauschalen zu mindern.

Negative steuerliche Ertrage
Eine Zurechnung negativer steuerlicher Ertradge des Fonds an den Anleger ist nicht moglich.
Abwicklungsbesteuerung

Wihrend der Abwicklung des Fonds gelten Ausschiittungen eines Kalenderjahres insoweit als steuerfreie Kapital-
rickzahlung, wie der letzte in diesem Kalenderjahr festgesetzte Riicknahmepreis die fortgefiihrten Anschaffungskos-
tenunterschreitet. Dies gilt hochstens flr einen Zeitraum von zehn Kalenderjahren nach dem Kalenderjahr, in dem die
Abwicklung beginnt.

Wegzugsbesteuerung

Die Fondsanteile gelten steuerlich als verduf3ert, sofern die unbeschrankte Steuerpflicht eines Anlegers durch Auf-
gabe des Wohnsitzes oder gewdhnlichen Aufenthalts in der Bundesrepublik Deutschland endet oder die Anteile un-
entgeltlich auf eine nicht unbeschrankt steuerpflichtige Person Gibertragen werden oder es aus anderen Griinden zum
Ausschluss oder zur Beschrankung des Besteuerungsrechts der Bundesrepublik Deutschland hinsichtlich des Ge-
winns aus der VerduBerung der Fondsanteile kommt. In diesen Fallen kommt es zu einer Besteuerung des bis dahin
angefallenen Wertzuwachses. Die sogenannte Wegzugsbesteuerung ist nur dann anzuwenden, wenn der Anleger in
den letzten fUnf Jahren vor der fiktiven VeraufRerung unmittelbar oder mittelbar mindestens 1 Prozent der ausgege-
benen Anteile des jeweiligen Fonds gehalten hat oder wenn der Anleger im Zeitpunkt der fiktiven VerduBerung unmit-
telbar oder mittelbar Fondsanteile halt, deren Anschaffungskosten mindestens 500.000 EUR betragen haben, wobei
die Beteiligungen an verschiedenen Investmentfonds jeweils getrennt zu betrachten und hinsichtlich der Anschaf-
fungskosten nicht zusammenzurechnen sind, und die Summe der steuerpflichtigen Gewinne aus allen Fondsanteilen
insgesamt positiv ist. Die Besteuerung hat in der Veranlagung zu erfolgen.

ANTEILE IM BETRIEBSVERMOGEN (STEUERINLANDER)
Erstattung der Korperschaftsteuer des Fonds

Die auf Fondsebene angefallene Kdrperschaftsteuer kann dem Fonds zur Weiterleitung an einen Anleger erstattet
werden, soweit dieser Anleger eine inlandische Kérperschaft, Personenvereinigung oder Vermogensmasse ist, die
nach der Satzung, dem Stiftungsgeschaft oder der sonstigen Verfassung und nach der tatsachlichen Geschaftsfihrung
ausschlieZlich und unmittelbar gemeinnitzigen, mildtatigen oder kirchlichen Zwecken dient oder eine Stiftung des 6f-
fentlichen Rechts, die ausschlief3lich und unmittelbar gemeinnitzigen oder mildtatigen Zwecken dient, oder eine juris-
tische Person des 6ffentlichen Rechts ist, die ausschlief3lich und unmittelbar kirchlichen Zwecken dient; dies gilt nicht,
wenn die Anteile in einem wirtschaftlichen Geschéaftsbetrieb gehalten werden. Dasselbe gilt flr vergleichbare auslan-
dische Anleger mit Sitz und Geschéftsleitung in einem Amts- und Beitreibungshilfe leistenden auslandischen Staat.
Voraussetzung hierflr ist, dass ein solcher Anleger einen entsprechenden Antrag stellt und die angefallene Kérper-
schaftsteuer anteilig auf seine Besitzzeit entfallt. Zudem muss der Anleger seit mindestens drei Monaten vor dem Zu-
fluss der kdrperschaftsteuerpflichtigen Ertrage des Fonds zivilrechtlicher und wirtschaftlicher Eigentlimer der Anteile
sein, ohne dass eine Verpflichtung zur Ubertragung der Anteile auf eine andere Person besteht. Des Weiteren darf
kein Niel3brauch an den Investmentertragen eingeraumt worden sein und keine sonstige Verpflichtung bestanden ha-
ben, die Investmentertrage ganz oder teilweise, unmittelbar oder mittelbar anderen Personen zu verglten. Ferner
setzt die Erstattung im Hinblick auf die auf der Fondsebene angefallene Kérperschaftsteuer auf deutsche Dividenden
und Ertrage aus deutschen eigenkapitaldhnlichen Genussrechten im Wesentlichen voraus, dass deutsche Aktien und
deutsche eigenkapitaldhnliche Genussrechte vom Fonds als wirtschaftlichem Eigentlimer ununterbrochen 45 Tage
innerhalb von 45 Tagen vor und nach dem Falligkeitszeitpunkt der Kapitalertrage gehalten wurden und in diesen 45
Tagen ununterbrochen Mindestwertanderungsrisiken i.H.v. 70 Prozent bestanden (sogenannte 45-Tage-Regelung).
Dem Antrag sind Nachweise Uber die Steuerbefreiung und ein von der depotfiihrenden Stelle ausgestellter Invest-
mentanteil-Bestandsnachweis beizufligen. Der Investmentanteil-Bestandsnachweis ist eine nach amtlichem Muster
erstellte Bescheinigung Giber den Umfang der durchgehend wiahrend des Kalenderjahres vom Anleger gehaltenen An-
teile sowie den Zeitpunkt und Umfang des Erwerbs und der VeraufZerung von Anteilen wahrend des Kalenderjahres.
Die auf Fondsebene angefallene Korperschaftsteuer kann dem Fonds ebenfalls zur Weiterleitung an einen Anleger
erstattet werden, soweit die Anteile an dem Fonds im Rahmen von Altersvorsorge- oder Basisrentenvertragen
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gehalten werden, die nach dem Altersvorsorgevertrage-Zertifizierungsgesetz zertifiziert wurden. Dies setzt voraus,
dass der Anbieter eines Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrags dem Fonds innerhalb eines Monats nach dessen
Geschéftsjahresende mitteilt, zu welchen Zeitpunkten und in welchem Umfang Anteile erworben oder verduBert wur-
den. Zudemist die 0.g. 45-Tage-Regelung zu berUcksichtigen. Eine Verpflichtung des Fonds bzw. der Gesellschaft, sich
die entsprechende Kérperschaftsteuer zur Weiterleitung an den Anleger erstatten zu lassen, besteht nicht. Aufgrund
der hohen Komplexitat der Regelung erscheint die Hinzuziehung eines steuerlichen Beraters sinnvoll.

Ausschiittungen

Ausschittungen des Fonds sind grundséatzlich einkommen- bzw. kérperschaftsteuer- und gewerbesteuerpflichtig. Der
Fonds erfillt jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fir einen Mischfonds, daher sind 30 Prozent der Ausschittun-
gen steuerfrei fUr Zwecke der Einkommensteuer und 15 Prozent flr Zwecke der Gewerbesteuer, wenn die Anteile
von natdrlichen Personen im Betriebsvermogen gehalten werden. FUr steuerpflichtige Korperschaften sind generell
40 Prozent der Ausschittungen steuerfrei fir Zwecke der Kdrperschaftsteuer und 20 Prozent fir Zwecke der Ge-
werbesteuer. FUr Kérperschaften, die Lebens- oder Krankenversicherungsunternehmen bzw. Pensionsfonds sind und
bei denendie Anteile den Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute sind und bei denen die Anteile dem
Handelsbestand im Sinne des § 340 e Absatz 3 HGB zuzuordnen oder zum Zeitpunkt des Zugangs zum Betriebsver-
mogen als Umlaufvermdgen auszuweisen sind, sind 15 Prozent der Ausschittungen steuerfrei fir Zwecke der Kor-
perschaftsteuer und 7,5 Prozent flr Zwecke der Gewerbesteuer. Die Ausschittungen unterliegeni. d. R. dem Steuer-
abzug von 25 Prozent (zuzlglich Solidaritatszuschlag). Da der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fir einen
Mischfonds erfullt, wird beim Steuerabzug die Teilfreistellung von 15 Prozent berlcksichtigt.

Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschittungen des Fonds innerhalb eines Kalenderjahres den Basis-
ertrag flr dieses Kalenderjahr unterschreiten. Der Basisertrag wird durch Multiplikation des Riicknahmepreises des
Anteils zu Beginn eines Kalenderjahres mit 70 Prozent des Basiszinses, der aus der langfristig erzielbaren Rendite 6f-
fentlicher Anleihen abgeleitet wird, ermittelt. Der Basisertragist auf den Mehrbetrag begrenzt, der sich zwischen dem
ersten und dem letzten im Kalenderjahr festgesetzten Riicknahmepreis zuziglich der Ausschittungen innerhalb des
Kalenderjahres ergibt. Im Jahr des Erwerbs der Anteile vermindert sich die Vorabpauschale um ein Zwolftel fir jeden
vollen Monat, der dem Monat des Erwerbs vorangeht. Die Vorabpauschale gilt am ersten Werktag des folgenden Ka-
lenderjahres als zugeflossen. Vorabpauschalen sind grundsatzlich einkommen- bzw. kérperschaftsteuer- und gewer-
besteuerpflichtig. Der Fonds erftillt jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fir einen Mischfonds, daher sind 30 Pro-
zent der Vorabpauschalen steuerfrei fur Zwecke der Einkommensteuer und 15 Prozent flr Zwecke der Gewerbe-
steuer, wenn die Anteile von natlrlichen Personen im Betriebsvermogen gehalten werden. Fur steuerpflichtige Kor-
perschaften sind generell 40 Prozent der Vorabpauschalen steuerfrei fir Zwecke der Kérperschaftsteuer und 20 Pro-
zent fir Zwecke der Gewerbesteuer. Fir Kdrperschaften, die Lebens- oder Krankenversicherungsunternehmen bzw.
Pensionsfonds sind und bei denen die Anteile den Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute sind und
bei denen die Anteile dem Handelsbestand im Sinne des § 340 e Absatz 3 HGB zuzuordnen oder zum Zeitpunkt des
Zugangs zum Betriebsvermogen als Umlaufvermogen auszuweisen sind, sind 15 Prozent der Vorabpauschalen steu-
erfrei fur Zwecke der Korperschaftsteuer und 7,5 Prozent fir Zwecke der Gewerbesteuer. Die Vorabpauschalen un-
terliegeni. d. R. dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuzliglich Solidaritatszuschlag). Da der Fonds die steuerlichen Vo-
raussetzungen fur einen Mischfonds erfUllt, wird beim Steuerabzug die Teilfreistellung von 15 Prozent beriicksichtigt.

VerauBerungsgewinne auf Anlegerebene

Gewinne aus der VerduBerung der Anteile unterliegen grundsatzlich der Einkommen- bzw. Korperschaftsteuer und
der Gewerbesteuer. Bei der Ermittlung des VerduBerungsgewinns ist der Gewinn um die wahrend der Besitzzeit an-
gesetzten Vorabpauschalen zu mindern. Der Fonds erfillt jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Misch-
fonds, daher sind 30 Prozent der VerauRerungsgewinne steuerfrei fir Zwecke der Einkommensteuer und 15 Prozent
fur Zwecke der Gewerbesteuer, wenn die Anteile von nattrlichen Personen im Betriebsvermogen gehalten werden.
Fur steuerpflichtige Korperschaften sind generell 40 Prozent der Verduf3erungsgewinne steuerfrei flr Zwecke der
Korperschaftsteuer und 20 Prozent flr Zwecke der Gewerbesteuer. Fur Kérperschaften, die Lebens- oder Kranken-
versicherungsunternehmen bzw. Pensionsfonds sind und bei denen die Anteile den Kapitalanlagen zuzurechnen sind,
oder die Kreditinstitute sind und bei denen die Anteile dem Handelsbestand im Sinne des § 340 e Absatz 3 HGB zuzu-
ordnen oder zum Zeitpunkt des Zugangs zum Betriebsvermogen als Umlaufvermogen auszuweisen sind, sind 15 Pro-
zent der VerduBerungsgewinne steuerfrei fir Zwecke der Korperschaftsteuer und 7,5 Prozent fir Zwecke der Ge-
werbesteuer. Im Falle eines VeraufRerungsverlustes ist der Verlust in Hohe der jeweils anzuwendenden Teilfreistel-
lung auf Anlegerebene nicht abzugsfahig. Der Gewinn aus der fiktiven VeraufRerung ist flir Anteile, die dem Betriebs-
vermogen eines Anlegers zuzurechnen sind, gesondert festzustellen. Die Gewinne aus der VerdulBerung der Anteile
unterliegeni.d.R. keinem Kapitalertragsteuerabzug.
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Negative steuerliche Ertrage
Eine Zurechnung negativer steuerlicher Ertrage des Fonds an den Anleger ist nicht moglich.
Abwicklungsbesteuerung

Wihrend der Abwicklung des Fonds gelten Ausschiittungen eines Kalenderjahres insoweit als steuerfreie Kapital-
rickzahlung, wie der letzte in diesem Kalenderjahr festgesetzte Riicknahmepreis die fortgefiihrten Anschaffungskos-
tenunterschreitet. Dies gilt hochstens flr einen Zeitraum von zehn Kalenderjahren nach dem Kalenderjahr, in dem die
Abwicklung beginnt.
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ZUSAMMENFASSENDE UBERSICHT FUR DIE BESTEUERUNG BEI UBLICHEN BETRIEBLICHEN ANLEGER-
GRUPPEN

Ausschittungen Vorabpauschalen VerdulRerungsgewinne

Inlandische Anleger

Einzelunternehmer Kapitalertragsteuer: Kapitalertragsteuer:
25 % (die Teilfreistellung fur Aktienfonds i.H.v. 30 % bzw. fir Abstandnahme
Mischfonds i.H.v. 15 % wird berUcksichtigt)

Materielle Besteuerung:
Einkommensteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Bertcksichtigung von Teilfreistellungen (Aktienfonds 60 % flr
Einkommensteuer/30 % fiir Gewerbesteuer; Mischfonds 30 % fUr Einkommensteuer/15 % fur Gewerbesteuer)

Regelbesteuerte Kérperschaften Kapitalertragsteuer: Kapitalertragsteuer:
(typischerweise Abstandnahme bei Banken, ansonsten 25 % (die Teilfreistellung = Abstandnahme
Industrieunternehmen; Banken, fur Aktienfonds i.H.v. 30 % bzw. fir Mischfonds i.H.v. 15 % wird

sofern Anteile nicht im berticksichtigt)

Handelsbestand gehalten werden;
Materielle Besteuerung:

Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Bertcksichtigung von Teilfreistellungen (Aktienfonds 80 %
fur Korperschaftsteuer/40 % flir Gewerbesteuer; Mischfonds 40 % fUr Kérperschaftsteuer/20 % flr
Gewerbesteuer)

Sachversicherer)

Lebens-und Kapitalertragsteuer:
Krankenversicherungsunternehmen | Abstandnahme

und Pensionsfonds, bei denen die
Materielle Besteuerung:

Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer, soweit handelsbilanziell keine Riickstellung fur

Fondsanteile den Kapitalanlagen

zuzurechnen sind
Beitragsrickerstattungen (RfB) aufgebaut wird, die auch steuerlich anzuerkennen ist ggf. unter

Berlcksichtigung von Teilfreistellungen (Aktienfonds 30 % fiir Kérperschaftsteuer/15 % fir Gewerbesteuer;
Mischfonds 15 % flr Kérperschaftsteuer/
7.5 % fur Gewerbesteuer)

Banken, die die Fondsanteile im Kapitalertragsteuer:
Handelsbestand halten Abstandnahme

Materielle Besteuerung:
Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Berticksichtigung von Teilfreistellungen (Aktienfonds 30 %
fur Korperschaftsteuer/15 % fir Gewerbesteuer; Mischfonds 15 % flr Kérperschaftsteuer/7,5 % flr

Gewerbesteuer)
Steuerbefreite gemeinnUtzige, Kapitalertragsteuer:
mildtatige oder kirchliche Anleger Abstandnahme

(insbesondere Kirchen,
Materielle Besteuerung:

Steuerfrei - zusatzlich kann die auf der Fondsebene angefallene Korperschaftsteuer auf Antrag erstattet werden

gemeinnUtzige Stiftungen)

Andere steuerbefreite Anleger Kapitalertragsteuer:
(insbesondere Pensionskassen, Abstandnahme

Sterbekassen und Unterstitzungs-
Materielle Besteuerung:

Steuerfrei

kassen, sofern die im Korperschaft-
steuergesetz geregelten
Voraussetzungen erfullt sind)

Unterstellt ist eine inlandische Depotverwahrung. Auf die Kapitalertragsteuer, Einkommensteuer und Kérper-
schaftsteuer wird ein Solidaritatszuschlagals Ergénzungsabgabe erhoben. Fir die Abstandnahme vom Kapitalertrag-
steuerabzug kann es erforderlich sein, dass Bescheinigungen rechtzeitig der depotfiihrenden Stelle vorgelegt wer-
den.
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STEUERAUSLANDER

Verwahrt ein Steuerauslander die Fondsanteile im Depot bei einer inlandischen depotfihrenden Stelle, wird vom
Steuerabzug auf Ausschittungen, Vorabpauschalen und Gewinne aus der Verauf3erung der Anteile Abstand genom-
men, sofern er seine steuerliche Auslandereigenschaft nachweist. Sofern die Auslandereigenschaft der depotfihren-
den Stelle nicht bekannt bzw. nicht rechtzeitig nachgewiesen wird, ist der auslandische Anleger gezwungen, die Erstat-
tung des Steuerabzugs entsprechend der Abgabenordnung (§ 37 Absatz 2 AO) zu beantragen. Zustandig ist das fur
die depotfiihrende Stelle zustandige Finanzamt. Soweit ein Steuerauslander einem inlandischen Anleger vergleichbar
ist, fir den eine Erstattung der auf Fondsebene angefallenen Kérperschaftsteuer moglich ist, ist grundsatzlich auch
eine Erstattung moglich. Auf die obigen Ausflihrungen zu Steuerinlandern wird verwiesen. Voraussetzung ist zudem,
dass der Steuerauslander seinen Sitz und seine Geschéftsleitung in einem Amts- und Beitreibungshilfe leistenden
auslandischen Staat hat.

SOLIDARITATSZUSCHLAG

Auf den auf Ausschittungen, Vorabpauschalen und Gewinnen aus der VerauBerung von Anteilen abzuflhrenden
Steuerabzug ist ein Solidaritatszuschlagin Hohe von 5,5 Prozent zu erheben.

KIRCHENSTEUER

Soweit die Einkommensteuer bereits von einer inlandischen depotfiihrenden Stelle (Abzugsverpflichteter) durch den
Steuerabzug erhoben wird, wird die darauf entfallende Kirchensteuer nach dem Kirchensteuersatz der Religionsge-
meinschaft, der der Kirchensteuerpflichtige angehort, regelmaRig als Zuschlag zum Steuerabzug erhoben. Die Ab-
zugsfahigkeit der Kirchensteuer als Sonderausgabe wird bereits beim Steuerabzug mindernd berlcksichtigt.

AUSLANDISCHE QUELLENSTEUER

Auf die auslandischen Ertrage des Fonds wird teilweise in den Herkunftslandern Quellensteuer einbehalten. Diese
Quellensteuer kann bei den Anlegern nicht steuermindernd berdcksichtigt werden.

FOLGEN DER VERSCHMELZUNG VON SONDERVERMOGEN

In den Fallen der Verschmelzung eines inlandischen Investmentfonds auf einen anderen inldndischen Investment-
fonds, bei denen derselbe Teilfreistellungssatz zur Anwendung kommt, kommt es weder auf der Ebene der Anleger
noch auf der Ebene der beteiligten Investmentfonds zu einer Aufdeckung von stillen Reserven, d.h. dieser Vorgang ist
steuerneutral. Erhalten die Anleger des Ubertragenden Investmentfonds eine im Verschmelzungsplan vorgesehene
Barzahlung?, ist diese wie eine Ausschittung zu behandeln. Weicht der anzuwendende Teilfreistellungssatz des tber-
tragenden von demjenigen des Ubernehmenden Investmentfonds ab, dann gilt der Investmentanteil des Gbertragen-
den Investmentfonds als verduBert und der Investmentanteil des (ibernehmenden Investmentfonds als angeschafft.
Der Gewinn aus der fiktiven VerdufRerung gilt erst als zugeflossen, sobald der Investmentanteil des Gbernehmenden
Investmentfonds tatsichlich verduBBert wird oder in bestimmten Fallen als verdufZert gilt.

AUTOMATISCHER INFORMATIONSAUSTAUSCH IN STEUERSACHEN

Die Bedeutung des automatischen Austauschs von Informationen zur Bekdmpfung von grenziberschreitendem Steu-
erbetrugund grenziberschreitender Steuerhinterziehung hat auf internationaler Ebene in den letzten Jahren stark zu-
genommen. Die OECD hat hierflr unter anderem einen globalen Standard fir den automatischen Informationsaus-
tausch Uber Finanzkonten in Steuersachen veréffentlicht (Common Reporting Standard, im Folgenden ,CRS"). Der CRS
wurde Ende 2014 mit der Richtlinie 2014/107/EU des Rates vom 9. Dezember 2014 in die Richtlinie 2011/16/EU be-
zUglich der Verpflichtung zum automatischen Austausch von Informationen im Bereich der Besteuerung integriert. Die
teilnehmenden Staaten (alle Mitgliedstaaten der EU sowie etliche Drittstaaten) wenden den CRS mittlerweile an.
Deutschland hat den CRS mit dem Finanzkonten-Informationsaustauschgesetz vom 21. Dezember 2015 in deutsches
Recht umgesetzt. Mit dem CRS werden meldende Finanzinstitute (im Wesentlichen Kreditinstitute und Wertpapier-
institute) dazu verpflichtet, bestimmte Informationen Gber ihre Kunden einzuholen. Handelt es sich bei den Kunden
(nattrliche Personen oder Rechtstrager) um in anderen teilnehmenden Staaten anséssige meldepflichtige Personen
(dazu zdhlen nicht z.B. bérsennotierte Kapitalgesellschaften oder Finanzinstitute), werden deren Konten und Depots
als meldepflichtige Konten eingestuft. Die meldenden Finanzinstitute werden dann fiir jedes meldepflichtige Konto
bestimmte Informationen an ihre Heimatsteuerbehorde Gbermitteln. Diese Gbermittelt die Informationen dann an die
Heimatsteuerbehdrde des Kunden. Bei den zu Gbermittelnden Informationen handelt es sich im Wesentlichen um die
personlichen Daten des meldepflichtigen Kunden (Name; Anschrift; Steueridentifikationsnummer oder -nummern;

° (§ 190 Abs. 2 Nr.2 KAGB)
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Geburtsdatum und Geburtsort [bei nattrlichen Personen]; Ansassigkeitsstaat) sowie um Informationen zu den Kon-
ten und Depots (z.B. Kontonummer; Kontosaldo oder Kontowert; Gesamtbruttobetrag der Ertrage wie Zinsen, Divi-
denden oder Ausschittungen von Investmentfonds); Gesamtbruttoerldse aus der VerduBerung oder Rickgabe von
Finanzvermogen (einschliel3lich Fondsanteilen).

Konkret betroffen sind folglich meldepflichtige Anleger, die ein Konto und/oder Depot bei einem Finanzinstitut unter-
halten, das in einem teilnehmenden Staat ansassig ist. Daher werden deutsche Finanzinstitute Informationen Uber An-
leger, die in anderen teilnehmenden Staaten ansassig sind, an das Bundeszentralamt fur Steuern melden, das die Infor-
mationen an die jeweiligen Steuerbehorden der Ansassigkeitsstaaten der Anleger weiterleitet. Entsprechend werden
Finanzinstitute in anderen teilnehmenden Staaten Informationen Uber Anleger, die in Deutschland ansassig sind, an
ihre jeweilige Heimatsteuerbehdrde melden, die die Informationen an das Bundeszentralamt flir Steuern weiterleiten.
Zuletzt ist es denkbar, dass in anderen teilnehmenden Staaten anséssige Finanzinstitute Informationen Giber Anleger,
dieinwiederum anderen teilnehmenden Staaten ansassig sind, an ihre jeweilige Heimatsteuerbehdrde melden, die die
Informationen an die jeweiligen Steuerbehorden der Ansassigkeitsstaaten der Anleger weiterleiten.

ALLGEMEINER HINWEIS

Die steuerlichen Ausflihrungen gehen von der derzeit bekannten Rechtslage aus. Sie richten sich an in Deutschland
unbeschrankt einkommensteuerpflichtige oder unbeschrankt kérperschaftsteuerpflichtige Personen. Es kann jedoch
keine Gewahr daflr Ubernommen werden, dass sich die steuerliche Beurteilung durch Gesetzgebung, Rechtspre-
chung oder Erlasse der Finanzverwaltung nicht andert.

WIRTSCHAFTSPRUFER

Mit der Priifung des Fonds und des Jahresberichtes ist die PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftsprifungsge-
sellschaft, Frankfurt am Main, beauftragt. Der Wirtschaftsprifer priift den Jahresbericht des Fonds. Das Ergebnis der
Prifunghat der Wirtschaftspriferineinem besonderen Vermerk zusammenzufassen; der Vermerkist in vollem Wort-
laut im Jahresbericht wiederzugeben. Bei der Prifung hat der Wirtschaftsprifer auch festzustellen, ob bei der Ver-
waltung des Fonds die Vorschriften des KAGB sowie die Bestimmungen der Anlagebedingungen beachtet worden
sind. Der Wirtschaftsprifer hat den Bericht Uber die Priifung des Fonds bei der BaFin einzureichen.

DIENSTLEISTER

Unternehmen, die von der Gesellschaft ausgelagerte Funktionen Gbernehmen, sind im Abschnitt ,Auslagerung"” dar-
gestellt.

DarUber hinaus hat die Gesellschaft folgende Dienstleister beauftragt:
Rechtsanwaltskanzleien

Die Gesellschaft iberwacht mogliche Anspriche der Anleger, welche im Wege von Kapitalmarktsammelklagen durch-
gesetzt werden kdnnen, sowie die Moglichkeiten zur Teilhabe an Auszahlungen von US-Settlement-Pools mit Hilfe der
Rechtsanwaltskanzlei DRRT, Diaz Reus & Targ LLP, Frankfurt am Main, Miami, Dubai. Durch die Beauftragung der
Anwaltskanzlei wird keine rechtliche Beziehung zwischen den Anlegern des Fonds und der Anwaltskanzlei begriindet.

DarUber hinaus hat die Gesellschaft keine weiteren fir die Verwaltung des Fonds relevanten Dienstleister beauftragt.
ZAHLUNGEN AN DIE ANLEGER/VERBREITUNG DER BERICHTE UND SONSTIGE INFORMATIONEN

Durch die Beauftragung der Verwahrstelle ist sichergestellt, dass den Anlegern die Thesaurierungen gutgeschrieben
werden bzw. die Anleger die Ausschittungen erhalten und dass Anteile zurtickgenommen werden. Die in diesem Ver-
kaufsprospekt erwahnten Anlegerinformationen kénnen auf dem im Abschnitt ,Verkaufsunterlagen und Offenlegung
von Informationen® angegebenen Wege bezogen werden. DarUber hinaus sind diese Unterlagen auch bei der Ver-
wahrstelle und den Vertriebsstellen zu erhalten.
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WEITERE VON DER GESELLSCHAFT VERWALTETE INVESTMENTVERMOGEN

Von der Gesellschaft werden noch folgende Publikums-Investmentvermogen verwaltet, die nicht Inhalt dieses Ver-
kaufsprospekts sind:

Accellerate V DEOOOAODEZE? ODDO BHF Money Market G-EUR DEOOOA1CUGJ8
Basis-Fonds | Nachhaltig DE0008478090 ODDO BHF Money Market DI-EUR DEOOOA3C7Z52
DC Value Global Equity (IT) DEOOOA3CNEHS ODDO BHF Polaris Moderate CR-EUR DEOOOA2JJ1W5
DC Value Global Equity (PT) DEO00A2DJU61 ODDO BHF Polaris Moderate DRW-EUR DEOO0AOD95Q0
DC Value Global Flexible (CT) DEOOOA3E2ZD4 ODDO BHF Polaris Moderate CI-EUR DEOO0A2JJ1S3
DC Value Global Flexible (IT) DEOOOA3D25K4 ODDO BHF Polaris Moderate GC-EUR DEOO0A2JJ1T1
DC Value Global Flexible (PA) DEOOOA3E2ZE2 ODDO BHF Polaris Moderate CN-EUR DEOO0A2JJ1V7
DC Value Global Flexible (PT) DEOOOA3D25J6 ODDO BHF Polaris Moderate CNW-EUR DEOOOALXDYLY
DC Value Global Flexible (S1) DEOOOA3E2ZAO ODDO BHF Polaris Moderate DI-EUR DEOOOA2P5QA0
Global Multi Invest DEOOOALCUGL4 ODDO BHF Polaris Moderate DIW-EUR DEOOOA2P5QB8
Kapital Privat Portfolio DEOOOAOMYEF4 ODDO BHF Polaris Moderate CIW-EUR DEOOOA2P5QC6
Managed ETFPs - Portfolio Balance DEOOOAOM1IUN®9 ODDO BHF Polaris Moderate CN-CHF DEOOOA2P5QD4
Managed ETFP" - Portfolio Opportunity DEOOOAONEBLS ODDO BHF Polaris Moderate LV DRW-EUR DEOOOA3CNEF2
Mauselus DEOOOAODPZF6 ODDO BHF Polaris Moderate LV GCW-EUR DEOOOA3CNEES
ODDO BHF Algo Global CRW-EUR DE0009772988 ODDO BHF Stiftungsfonds defensiv (R) DEOOOAZCNEK2
ODDO BHF Algo Global DRW-EUR DEOOOA141WO00 ODDO BHF WerteFonds DE0007045148
ODDO BHF Algo Global CIW-EUR DEOOOALXDYM7 s+h Globale Markte DEOOOAOMYEG2
ODDO BHF Algo Sustainable Leaders CRW-EUR  DE0007045437 SARA global balanced | DEOOOA2QBG54
ODDO BHF Algo Sustainable Leaders DIW-EUR ~ DEOOOAORG5Y7 SARA global balanced N DEOOOA2QBG62
ODDO BHF Algo Sustainable Leaders CNW-EUR ~ DEOOOA2P5QE2 SARA global balanced R DEOOOATXDYNS5
ODDO BHF Algo Sustainable Leaders CPW-EUR ~ DEOOOA2P5QF9 SARA global balanced RK DEOOOA3D25G2
ODDO BHF Algo Sustainable Leaders DRW-EUR  DEOOOA2P5QK? SARA global balanced S| DEOOOA3D25H0
ODDO BHF Algo Sustainable Leaders CIW-EUR ~ DEOOOA2QBGO5 SARA global income 1A EUR DEOOOA3D25C1
ODDO BHF German Equities CNw-EUR DEOOOA3E2ZK9 SARA global income USD [H] DEOOOA3C7Z94
ODDO BHF German Equities CRw-EUR DEOOOA4ONT12 SARAglobal income ITEUR DEOOOA3D25F4
ODDO BHF German Equities DR-EUR DE0008478058 SARAglobalincome TP EUR DEOOOA3D25D9
ODDO BHF Green Bond CR-EUR DE0008478082 SARAglobal income N EUR DEOOOA3D25E7
ODDO BHF Green Bond CN-EUR DEOOOAL41WX8 SARA global income RD EUR DEOOOA3D25B3
ODDO BHF Green Bond DP-EUR DEOOOA2JQGYS SARA global income RN EUR DEOOOA3D25A5
ODDO BHF Money Market CR-EUR DEO009770206 Schmitz & Partner Global Defensiv DEOOOAOM1ULS3
ODDO BHF Money Market DR-EUR DEOOOAQYCBQS8 Schmitz & Partner Global Offensiv DEOOOAOMURD?
ODDO BHF Money Market CN-EUR DEOOOA2QBG39 Westfalicafonds Aktien Renten DEOOOAIXDYE4
ODDO BHF Money Market CI-EUR DEOOOAOYCBRé

Hinzu kommen 53 Spezial-Investmentvermogen.
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Land/Markt

Agypten
Argentinien

Australien
Bahrain
Bangladesch

Belgien
Bermuda
Botswana
Brasilien

Bulgarien
Chile

China
CostaRica
Danemark
Deutschland

Estland

Euromarkt

Finnland
Frankreich

Ghana
Griechenland

GroR3britannien
Hongkong

Indien

Indonesien
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UNTERVERWAHRUNG

Die Verwahrstelle hat die Verwahrung in den nachfolgenden Landern auf ein anderes Unternehmen Ubertragen:

Unterverwahrer

HSBC Bank Egypt SAE.

The Branch of Citibank N.A. in the Republic of
Argentina

Citigroup Pty Limited

The Hongkong and Shanghai Banking
Corporation Limited

HSBC Bank Middle East Limited

The Hongkong and Shanghai Banking
Corporation Limited

The Bank of New York Mellon SA/NV
HSBC Bank Bermuda Limited
Stanbic Bank Botswana Limited
Citibank N.A.,, Brazil

Banco Santander (Brasil) S.A.
Citibank Europe plc, Bulgaria Branch
Banco Santander Chile

HSBC Bank (China) Company Limited
Agricultural Bank of China Limited

Bank of China Limited

Banco Nacional de Costa Rica
Skandinaviska Enskilda Banken AB (Publ)
The Bank of New York Mellon SA/NV

The Bank of New York Mellon SA/NV, Asset
Servicing, Niederlassung Frankfurt am Main
AS SEB Pank

The Bank of New York Mello SA/NV, Asset
Servicing, Niederlassung Frankfurt am Main
Clearstream Banking S.A.

Euroclear Bank SA/NV

Skandinaviska Enskilda Banken AB (Publ)
BNP Paribas S.A.

The Bank of New York Mellon SA/NV
Stanbic Bank Ghana Limited

Citibank Europe Plc, Greece Branch

The Bank of New York Mellon

Citibank N.A.

The Hongkong and Shanghai Banking
Corporation Limited

Deutsche Bank AG

The Hongkong and Shanghai Banking
Corporation Limited

Standard Chartered Bank, India Branch
Deutsche Bank AG

Standard Chartered Bank, Indonesia Branch

Land/Markt

Irland
Island

Israel

Italien

Japan

Jordanien
Kaimaninseln
Kanada
Kanalinseln

Kasachstan

Katar

Kenia

Kolumbien

Kroatien

Kuwait

Lettland

Litauen

Luxemburg
Malawi

Malaysia
Malta

Marokko
Mauritius

Mexiko

Namibia

Unterverwahrer

The Bank of New York Mellon
Landsbankinn hf.

Bank Hapoalim B.M.

The Bank of New York Mellon SA/NV
Mizuho Bank, Ltd.

MUFG Bank, Ltd.

Bank of Jordan PLC

The Bank of New York Mellon

CIBC Mellon Trust Company (CIBC Mellon)
The Bank of New York Mellon

Citibank Kazakhstan Joint-Stock Company
Qatar National Bank

The Hongkong and Shanghai Banking
Corporation Limited

Stanbic Bank Kenya Limited

Cititrust Colombia S.A. Sociedad Fiduciaria
Privredna banka Zagreb d.d.

HSBC Bank Middle East Limited, Kuwait

AS SEB banka

The Bank of New York Mello SA/NV, Asset
Servicing, Niederlassung Frankfurt am Main
AB SEB bankas

The Bank of New York Mello SA/NV, Asset
Servicing, Niederlassung Frankfurt am Main
Euroclear Bank SA/NV

Standard Bank PLC

Standard Chartered Bank Malaysia Berhad
The Bank of New York Mellon SA/NV, Asset
Servicing, Niederlassung Frankfurt am Main
Citibank Maghreb S.A.

The Hongkong and Shanghai Banking
Corporation Limited

Banco S3 CACEIS México S.A. Institution de
Banca Multiple

Banco Nacional de México S.A., Integrante del
Grupo Financiero Banamex

Standard Bank Namibia Limited



DC Value Global Balanced

Land/Markt
Neuseeland

Niederlande
Nigeria
Norwegen

Oman

Osterreich
Pakistan
Panama

Peru

Philippinen
Polen
Portugal
Rumanien
Russland
Sambia

Saudi-Arabien

Schweden

Schweiz

Serbien
Simbabwe

Singapur

Slowakische
Republik

Unterverwahrer

The Hongkong and Shanghai Banking
Corporation Limited
The Bank of New York Mellon SA/NV

Stanbic IBTC Bank Ltd.
Skandinaviska Enskilda Banken AB (Publ)

Standard Chartered Bank

UniCredit Bank Austria AG
Deutsche Bank AG
Citibank N.A., Panama Branch

Citibank del Peru S.A.

Standard Chartered Bank Philippines Branch
Bank Polska Kasa Opieki S.A.

Citibank Europe Plc

Citibank Europe plc Dublin, Romania Branch

AQO Citibank

Stanbic Bank Zambia Limited

HSBC Saudi Arabia

Skandinaviska Enskilda Banken AB (Publ)

UBS Switzerland AG

UniCredit Bank Serbia JSC Belgrade
Stanbic Bank Zimbabwe Limited

DBS Bank Ltd

Standard Chartered Bank (Singapore) Limited
Citibank Europe plc, poboéka zahraniénej

banky

Land/Markt

Slowenien
Spanien
SriLanka

Siidafrika

Siidkorea

Taiwan
Tansania

Thailand

Tschechische
Republik
Tunesien
Tarkei
Uganda
Ukraine
Ungarn
Uruguay
Vereinigte
Arabische
Emirate
Vereinigte
Staaten von
Amerika
Vereinigte
Staaten von
Amerika
Edelmetalle
Vietnam
WAEMU*

Zypern
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Unterverwahrer

UniCredit Banka Slovenija d.d.

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.
CACEIS Bank Spain, S.A.U.

The Hongkong and Shanghai Banking
Corporation Limited

Standard Chartered Bank, Johannesburg Branch
The Standard Bank of South Africa Limited
Deutsche Bank AG

The Hongkong and Shanghai Banking
Corporation Limited

Standard Chartered Bank Korean Limited
HSBC Bank (Taiwan) Limited

Stanbic Bank Tanzania Limited

The Hongkong and Shanghai Banking
Corporation Limited

Citibank Europe plc, organizaéni slozka

Union Internationale de Banques

Deutsche Bank AS.

Stanbic Bank Uganda Limited

JSC , Citibank*

Citibank Europe plc. Hungarian Branch Office
Banco Itau Uruguay S.A.

HSBC Bank Middle East Limited (HBME)

The Bank of New York Mellon

HSBC Bank, USA, N.A.

HSBC Bank (Vietnam) Ltd
Société Générale Cote d'lvoire

Citibank Europe Plc, Greece Branch

*West African Economic and Monetary Union (Benin, Burkina-Faso, Elfenbeinkiste, Guinea Bissau, Mali, Niger, Senegal und Togo)
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ANLAGEBEDINGUNGEN DES FONDS

Allgemeine Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhiltnisses zwischen den Anlegern und der ODDO BHF Asset Management GmbH, Diisseldorf
(,Gesellschaft“), fur die von der Gesellschaft verwalteten Sondervermégen gemiR der OGAW- Richtlinie, die nur in Ver-
bindung mit den fiir das jeweilige OGAW-Sondervermégen aufgestellten ,Besonderen Anlagebedingungen” gelten.

§ 1 Grundlagen

1. Die Gesellschaft ist eine OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft und unterliegt den Vorschriften des Kapitalanlagegesetzbu-
ches (,KAGB").

2. Die Gesellschaft legt das bei ihr eingelegte Geld im eigenen Namen flr gemeinschaftliche Rechnung der Anleger nach dem
Grundsatz der Risikomischung in den nach dem KAGB zugelassenen Vermogensgegenstanden gesondert vom eigenen Vermogen
in Form eines OGAW-Sondervermogens an.  Der Geschaftszweck des OGAW-Sondervermaogens ist auf die Kapitalanlage ge-
mals einer festgelegten Anlagestrategie im Rahmen einer kollektiven Vermdgensverwaltung mittels der bei ihm eingelegten Mittel
beschrankt; eine operative Tatigkeit und eine aktive unternehmerische Bewirtschaftung der gehaltenen Vermogensgegenstande
ist ausgeschlossen.

3. Das Rechtsverhaltnis zwischen Gesellschaft und dem Anleger richtet sich nach den ,Allgemeinen Anlagebedingungen®und ,Be-
sonderen Anlagebedingungen® des OGAW-Sondervermoégens und dem KAGB.

§ 2 Verwahrstelle

1. Die Gesellschaft bestellt fir das OGAW-Sondervermdégen ein Kreditinstitut als Verwahrstelle; die Verwahrstelle handelt unab-
hangig von der Gesellschaft und ausschlieBlich im Interesse der Anleger.

2. Die Aufgaben und Pflichten der Verwahrstelle richten sich nach dem mit der Gesellschaft geschlossenen Verwahrstellenver-
trag, nach dem KAGB und den Anlagebedingungen.

3. Die Verwahrstelle kann Verwahraufgaben nach MaBgabe des § 73 KAGB auf ein anderes Unternehmen (Unterverwahrer) aus-
lagern. Naheres hierzu enthalt der Verkaufsprospekt.

4. Die Verwahrstelle haftet gegentiber dem OGAW-Sondervermdgen oder gegeniiber den Anlegern fir das Abhandenkommen
eines verwahrten Finanzinstrumentes im Sinne des § 72 Absatz 1 Nr. 1 KAGB durch die Verwahrstelle oder durch einen Unter-
verwahrer, dem die Verwahrung von Finanzinstrumenten nach § 73 Absatz 1 KAGB Ubertragen wurde. Die Verwahrstelle haftet
nicht, wenn sie nachweisen kann, dass das Abhandenkommen auf duf3ere Ereignisse zurlickzuflihren ist, deren Konsequenzen
trotz aller angemessenen Gegenmalinahmen unabwendbar waren. Weitergehende Ansprlche, die sich aus den Vorschriften des
blrgerlichen Rechts auf Grund von Vertragen oder unerlaubten Handlungen ergeben, bleiben unberthrt. Die Verwahrstelle haf-
tet auch gegenliiber dem OGAW-Sondervermogen oder den Anlegern fir sdmtliche sonstigen Verluste, die diese dadurch erlei-
den, dass die Verwahrstelle fahrlassig oder vorsatzlich ihre Verpflichtungen nach den Vorschriften des KAGB nicht erflllt. Die
Haftung der Verwahrstelle bleibt von einer etwaigen Ubertragung der Verwahraufgaben nach Absatz 3 Satz 1 unberihrt.

§ 3 Fondsverwaltung

1. Die Gesellschaft erwirbt und verwaltet die Vermogensgegenstande im eigenen Namen flr gemeinschaftliche Rechnung der
Anleger mit der gebotenen Sachkenntnis, Redlichkeit, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit. Sie handelt bei der Wahrnehmung ihrer
Aufgaben unabhangig von der Verwahrstelle und ausschlieBlich im Interesse der Anleger.

2. Die Gesellschaft ist berechtigt, mit dem von den Anlegern eingelegten Geld die Vermogensgegenstande zu erwerben, diese
wieder zu verauf3ern und den Erlds anderweitig anzulegen; sie ist ferner ermachtigt, alle sich aus der Verwaltung der Vermdogens-
gegenstiande ergebenden sonstigen Rechtshandlungen vorzunehmen.

3. Die Gesellschaft darf flr gemeinschaftliche Rechnung der Anleger weder Gelddarlehen gewdhren noch Verpflichtungen aus
einem Birgschafts- oder einem Garantievertrag eingehen; sie darf keine Vermogensgegenstande nach Mal3gabe der §§ 193, 194
und 196 KAGB verkaufen, die im Zeitpunkt des Geschaftsabschlusses nicht zum OGAW-Sondervermogen gehoren. § 197 KAGB
bleibt unberthrt.

§ 4 Anlagegrundsatze

Das OGAW-Sondervermdgen wird unmittelbar oder mittelbar nach dem Grundsatz der Risikomischung angelegt. Die Gesell-
schaft soll fir das OGAW-Sondervermdégen nur solche Vermogensgegenstinde erwerben, die Ertrag und/oder Wachstum
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erwarten lassen. Sie bestimmt in den ,Besonderen Anlagebedingungen®, welche Vermdégensgegenstande flir das OGAW-Sonder-
vermodgen erworben werden durfen.

§ 5 Wertpapiere

Sofern die ,Besonderen Anlagebedingungen” keine weiteren Einschrankungen vorsehen, darf die Gesellschaft vorbehaltlich des
§ 198 KAGB flr Rechnung des OGAW-Sondervermégens Wertpapiere nur erwerben, wenn

a) sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Européischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tiber
den Européischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

b) sie ausschlieBlich an einer Bérse auerhalb der Mitgliedstaaten der Européischen Union oder auRRerhalb der anderen Vertrags-
staaten des Abkommens Uber den Européischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten an einem
anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die Wahl dieser Borse oder dieses organisierten
Marktes von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (,BaFin“) zugelassen ist®,

c) ihre Zulassung an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkom-
mens Uber den Europdischen Wirtschaftsraum zum Handel oder ihre Zulassung an einem organisierten Markt oder ihre Einbezie-
hungin diesen Markt in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber
den Europdischen Wirtschaftsraum nach den Ausgabebedingungen zu beantragen ist, sofern die Zulassung oder Einbeziehung
dieser Wertpapiere innerhalb eines Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,

d) ihre Zulassung an einer Borse zum Handel oder ihre Zulassung an einem organisierten Markt oder die Einbeziehung in diesen
Markt auBerhalb der Mitgliedstaaten der Européaischen Union oder auBerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens Uber
den Européischen Wirtschaftsraum nach den Ausgabebedingungen zu beantragen ist, sofern die Wahl dieser Bérse oder dieses
organisierten Marktes von der BaFin zugelassen ist und die Zulassung oder Einbeziehung dieser Wertpapiere innerhalb eines
Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,

e) sie Aktien sind, die dem OGAW-Sondervermogen bei einer Kapitalerhthung aus Gesellschaftsmitteln zustehen,

f) sie in Austibung von Bezugsrechten, die zum OGAW-Sondervermogen gehdren, erworben werden,

g) sie Anteile an geschlossenen Fonds sind, die die in § 193 Absatz 1 Satz 1 Nr. 7 KAGB genannten Kriterien erfullen,
h) sie Finanzinstrumente sind, die die in § 193 Absatz 1 Satz 1 Nr. 8 KAGB genannten Kriterien erfiillen.

Der Erwerb von Wertpapieren nach Satz 1 Buchstaben a) bis d) darf nur erfolgen, wenn zusétzlich die Voraussetzungen des § 193
Absatz 1 Satz 2 KAGB erflillt sind. Erwerbbar sind auch Bezugsrechte, die aus Wertpapieren herrihren, welche ihrerseits nach
diesem § 5 erwerbbar sind.

§ 6 Geldmarktinstrumente

1. Soferndie ,Besonderen Anlagebedingungen“keine weiteren Einschrankungen vorsehen, darf die Gesellschaft vorbehaltlich des
§ 198 KAGB fur Rechnung des OGAW-Sondervermégens Instrumente, die Gblicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden,
sowie verzinsliche Wertpapiere, die zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fir das OGAW-Sondervermogen eine restliche Laufzeit von
hdchstens 397 Tagen haben, deren Verzinsung nach den Ausgabebedingungen wahrend ihrer gesamten Laufzeit regelmafig, min-
destens aber einmal in 397 Tagen, marktgerecht angepasst wird oder deren Risikoprofil dem Risikoprofil solcher Wertpapiere
entspricht (,Geldmarktinstrumente"), erwerben.

Geldmarktinstrumente dirfen fir das OGAW-Sondervermdgen nur erworben werden, wenn sie

a) an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den
Européischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder dort an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in die-
sen einbezogen sind,

b) ausschlieRlich an einer Borse auBerhalb der Mitgliedstaaten der Europdischen Union oder auerhalb der anderen Vertrags-
staaten des Abkommens Uiber den Europdischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder dort an einem anderen organisier-
ten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die Wahl dieser Bérse oder dieses organisierten Marktes von der
BaFin zugelassen ist”,

¢ Die ,Liste der zugelassenen Bérsen und der anderen organisierten Markte gemaR § 193 Abs.1 Nr. 2 und 4 KAGB“ wird auf der Internetseite der Bundesanstalt
veroffentlicht (http://www.bafin.de).

7 siehe FuBnote zuvor
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¢) von der Européischen Union, dem Bund, einem Sondervermégen des Bundes, einem Land, einem anderen Mitgliedstaat oder
einer anderen zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Gebietskdrperschaft oder der Zentralbank eines Mitgliedstaates der
Européischen Union, der Européischen Zentralbank oder der Europdischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern dieser
ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses Bundesstaates oder von einer internationalen 6ffentlich-rechtlichen Einrichtung, der
mindestens ein Mitgliedstaat der Europaischen Union angehort, begeben oder garantiert werden,

d) von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere auf den unter den Buchstaben a) und b) bezeichneten Markten
gehandelt werden,

e) von einem Kreditinstitut, das nach den im Recht der Europédischen Union festgelegten Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist,
oder einem Kreditinstitut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der BaFin denjenigen des Rechts der Europdischen
Union gleichwertig sind, unterliegt und diese einhélt, begeben oder garantiert werden, oder

f) von anderen Emittenten begeben werden und diese den Anforderungen des § 194 Absatz 1 Satz 1 Nr. 6 KAGB entsprechen.

2. Geldmarktinstrumente im Sinne des Absatzes 1 dirfen nur erworben werden, wenn sie die jeweiligen Voraussetzungen des §
194 Absatz 2 und 3 KAGB erfiillen.

§ 7 Bankguthaben

Die Gesellschaft darf flir Rechnung des OGAW-Sondervermégens Bankguthaben halten, die eine Laufzeit von héchstens 12 Mo-
naten haben. Die auf Sperrkonten zu fihrenden Guthaben kénnen bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der
Européischen Union oder einem anderen Vertragsstaat des Abkommens (ber den Europdischen Wirtschaftsraum unterhalten
werden; die Guthaben kdnnen auch bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Drittstaat, dessen Aufsichtsbestimmungen nach
Auffassung der BaFin denjenigen des Rechts der Europaischen Union gleichwertig sind, gehalten werden. Sofern in den ,Beson-
deren Anlagebedingungen® nichts anderes bestimmt ist, kdnnen die Bankguthaben auch auf Fremdwahrung lauten.

§ 8 Investmentanteile

1. Sofern in den ,Besonderen Anlagebedingungen® nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die Gesellschaft fiir Rechnung des
OGAW-Sondervermogens Anteile an Investmentvermogen gemaf der Richtlinie 2009/65/EG (OGAW) erwerben. Anteile an an-
deren inldndischen Sondervermdgen und Investmentaktiengesellschaften mit veranderlichem Kapital sowie Anteile an offenen
EU-AIF und auslandischen offenen AlF, kbnnen erworben werden, sofern sie die Anforderungen des § 196 Absatz 1 Satz 2 KAGB
erflllen.

2. Anteile an inlandischen Sondervermogen und Investmentaktiengesellschaften mit verdnderlichem Kapital, an EU-OGAW, an
offenen EU-AIF und an auslédndischen offenen AlIF darf die Gesellschaft nur erwerben, wenn nach den Anlagebedingungen oder
der Satzung der Kapitalverwaltungsgesellschaft, der Investmentaktiengesellschaft mit verdnderlichem Kapital, des EU-Invest-
mentvermdgens, der EU-Verwaltungsgesellschaft, des auslandischen AIF oder der ausldndischen AlF-Verwaltungsgesellschaft
insgesamt hdchstens 10 Prozent des Wertes ihres Vermdgens in Anteilen an anderen inlandischen Sondervermégen, Investmen-
taktiengesellschaften mit verdnderlichem Kapital, offenen EU-Investmentvermdgen oder auslandischen offenen AlF angelegt
werden durfen.

§ 9 Derivate

1. Sofernin den ,Besonderen Anlagebedingungen” nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die Gesellschaft im Rahmen der Ver-
waltung des OGAW-Sondervermogens Derivate gemal3 § 197 Absatz 1 Satz 1 KAGB und Finanzinstrumente mit derivativer Kom-
ponente gemals § 197 Absatz 1 Satz 2 KAGB einsetzen. Sie darf — der Art und dem Umfang der eingesetzten Derivate und Finan-
zinstrumente mit derivativer Komponente entsprechend - zur Ermittlung der Auslastung der nach § 197 Absatz 2 KAGB festge-
setzten Marktrisikogrenze fir den Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente entweder den
einfachen oder den qualifizierten Ansatz im Sinne der geméaR § 197 Absatz 3 KAGB erlassenen ,Verordnung (iber Risikomanage-
ment und Risikomessung beim Einsatz von Derivaten, Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschaften in Investmentvermogen
nach dem Kapitalanlagegesetzbuch“ (,DerivateV*) nutzen; das Nahere regelt der Verkaufsprospekt.

2.Sofern die Gesellschaft den einfachen Ansatz nutzt, darf sie regelmaBig nur Grundformen von Derivaten und Finanzinstrumen-
ten mit derivativer Komponente oder Kombinationen aus diesen Derivaten, Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente so-
wie gemal3 § 197 Absatz 1 Satz 1 KAGB zuldssigen Basiswerten im OGAW-Sondervermédgen einsetzen. Komplexe Derivate mit
gemal § 197 Absatz 1 Satz 1 KAGB zuldssigen Basiswerten dirfen nur zu einem vernachldssigbaren Anteil eingesetzt werden.
Der nach Malgabe von § 16 DerivateV zu ermittelnde Anrechnungsbetrag des OGAW-Sondervermogens fir das Marktrisiko
darf zu keinem Zeitpunkt den Wert des Sondervermdgens Gibersteigen.

Grundformen von Derivaten sind:

a) Terminkontrakte auf die Basiswerte nach § 197 Absatz 1 KAGB mit der Ausnahme von Investmentanteilen nach § 196 KAGB:;
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b) Optionen oder Optionsscheine auf die Basiswerte nach § 197 Absatz 1 KAGB mit der Ausnahme von Investmentanteilen nach
§ 196 KAGB und auf Terminkontrakte nach Buchstabe a), wenn sie die folgenden Eigenschaften aufweisen:

ba) eine Austbung ist entweder wahrend der gesamten Laufzeit oder zum Ende der Laufzeit moglich und

bb) der Optionswert hangt zum Austbungszeitpunkt linear von der positiven oder negativen Differenz zwischen Basispreis und
Marktpreis des Basiswerts ab und wird null, wenn die Differenz das andere Vorzeichen hat;

c) Zinsswaps, Wahrungsswaps oder Zins-Wahrungsswaps;

d) Optionen auf Swaps nach Buchstabe c¢), sofern sie die in Buchstabe b) unter Buchstaben ba) und bb) beschriebenen Eigenschaf-
ten aufweisen (Swaptions);

e) Credit Default Swaps, die sich auf einen einzelnen Basiswert beziehen (Single Name Credit Default Swaps).

3. Sofern die Gesellschaft den qualifizierten Ansatz nutzt, darf sie - vorbehaltlich eines geeigneten Risikomanagementsystems -
in jegliche Finanzinstrumente mit derivativer Komponente oder Derivate investieren, die von einem gema3 § 197 Absatz 1 Satz 1
KAGB zulassigen Basiswert abgeleitet sind.

Hierbei darf der dem OGAW-Sondervermdgen zuzuordnende potenzielle Risikobetrag flr das Marktrisiko (,Risikobetrag") zu
keinem Zeitpunkt das Zweifache des potenziellen Risikobetrages flir das Marktrisiko des zugehdérigen Vergleichsvermogens ge-
maf § 9 DerivateV Ubersteigen. Alternativ darf der Risikobetrag zu keinem Zeitpunkt 20 Prozent des Wertes des OGAW-Son-
dervermogens Ubersteigen.

4. Unter keinen Umstanden darf die Gesellschaft bei diesen Geschéften von den in den Anlagebedingungen oder von denim Ver-
kaufsprospekt genannten Anlagegrundsatzen und -grenzen abweichen.

5. Die Gesellschaft wird Derivate und Finanzinstrumente mit derivativer Komponente zum Zwecke der Absicherung, der effizien-
ten Portfoliosteuerung und der Erzielung von Zusatzertragen einsetzen, wenn und soweit sie dies im Interesse der Anleger flr
geboten halt.

6. Bei der Ermittlung der Marktrisikogrenze fur den Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente
darf die Gesellschaft jederzeit gemaf § 6 Satz 3 DerivateV zwischen dem einfachen und dem qualifizierten Ansatz wechseln. Der
Wechsel bedarf nicht der Genehmigung durch die BaFin, die Gesellschaft hat den Wechsel jedoch unverziglich der BaFin anzu-
zeigen und im nachstfolgenden Halbjahres- oder Jahresbericht bekannt zu machen.

7. Beim Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente wird die Gesellschaft die DerivateV beach-
ten.

§ 10 Sonstige Anlageinstrumente

Sofern in den ,Besonderen Anlagebedingungen® nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die Gesellschaft flir Rechnung des
OGAW-Sondervermdgens bis zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens in Sonstige Anlageinstrumente gemafis §
198 KAGB anlegen.

§ 11 Emittentengrenzen und Anlagegrenzen

oo

1. Bei der Verwaltung hat die Gesellschaft die im KAGB, in der DerivateV und in den Anlagebedingungen festgelegten Grenzen
und Beschrankungen zu beachten.

2. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente einschlieBlich der in Pension genommenen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
desselben Emittenten durfen bis zu 5 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermédgens erworben werden; in diesen Werten
durfen jedoch bis zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermogens angelegt werden, wenn dies in den ,Besonderen An-
lagebedingungen” vorgesehen ist und der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser Emittenten 40 Pro-
zent des Wertes des OGAW-Sondervermdogens nicht Ubersteigt. Die Emittenten von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten
sind auch dann im Rahmen der in Satz 1 genannten Grenzen zu berlcksichtigen, wenn die von diesen emittierten Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente mittelbar tiber andere im OGAW enthaltenen Wertpapiere, die an deren Wertentwicklung gekoppelt
sind, erworben werden.

3. Die Gesellschaft darf in Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und Geldmarktinstrumente, die vom Bund, einem Land,
der Europdischen Union, einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder seinen Gebietskdrperschaften, einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens Uber den Europdischen Wirtschaftsraum, einem Drittstaat oder von einer internationalen Organisa-
tion, der mindestens ein Mitgliedstaat der Européischen Union angehért, ausgegeben oder garantiert worden sind, jeweils bis zu
35 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdégens anlegen.

4. Die Gesellschaft darf je Emittent bis zu 25 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens anlegen in

ANLAGEBEDINGUNGEN



DC Value Global Balanced 62

a) Pfandbriefe und Kommunalschuldverschreibungen sowie Schuldverschreibungen, die von Kreditinstituten mit Sitz in einem
Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschafts-
raum vor dem 8. Juli 2022 ausgegeben worden sind, wenn die Kreditinstitute aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der
Inhaber dieser Schuldverschreibungen einer besonderen offentlichen Aufsicht unterliegen und die mit der Ausgabe der Schuld-
verschreibungen aufgenommenen Mittel nach den gesetzlichen Vorschriften in Vermdgenswerten angelegt werden, die wahrend
der gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen die sich aus ihnen ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend decken und die
bei einem Ausfall des Emittenten vorrangig fir die fallig werdenden Rickzahlungen und die Zahlung der Zinsen bestimmt sind.

b) gedeckte Schuldverschreibungen im Sinne des Artikel 3 Nummer 1 der Richtlinie (EU) 2019/2162 des Europdischen Parla-
ments und des Rates vom 27. November 2019 (ber die Emission gedeckter Schuldverschreibungen und die 6ffentliche Aufsicht
Uber gedeckte Schuldverschreibungen und zur Anderung der Richtlinie 2009/65/EG und 2014/59/EU (ABI. L 328 vom
18.12.2019,5.29), die nach dem 7. Juli 2022 begeben wurden.

Legt die Gesellschaft mehr als 5 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens in Schuldverschreibungen desselben Emit-
tenten nach Satz 1 an, so darf der Gesamtwert dieser Schuldverschreibungen 80 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermo-
gens nicht Gbersteigen.

5.Die Grenze in Absatz 3 darf flir Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten nach Mal3gabe von § 206 Absatz
2 KAGB Uberschritten werden, sofern die ,Besonderen Anlagebedingungen” dies unter Angabe der betreffenden Emittenten vor-
sehen. In diesen Fallen missen die fir Rechnung des OGAW-Sondervermogens gehaltenen Wertpapiere und Geldmarktinstru-
mente aus mindestens 6 verschiedenen Emissionen stammen, wobei nicht mehr als 30 Prozent des Wertes des OGAW-Sonder-
vermogens in einer Emission gehalten werden durfen.

6. Die Gesellschaft darf nur bis zu 20 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermogens in Bankguthaben nach Maf3gabe des §
195 KAGB bei demselben Kreditinstitut anlegen.

7. Die Gesellschaft hat sicherzustellen, dass eine Kombination aus:

a) Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten, die von ein und derselben Einrichtung begeben werden,

b) Einlagen bei dieser Einrichtung und

c) Anrechnungsbetragen flr das Kontrahentenrisiko der mit dieser Einrichtung eingegangenen Geschéfte,

20 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens nicht Gbersteigt. Satz 1 gilt fiir die in Absatz 3 und 4 genannten Emittenten
und Garantiegeber mit der Mal3gabe, dass die Gesellschaft sicherzustellen hat, dass eine Kombination der in Satz 1 genannten
Vermogensgegenstdnde und Anrechnungsbetrdge 35 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermogens nicht Ubersteigt. Die
jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben in beiden Féllen unberdhrt.

8. Die in Absatz 3 und 4 genannten Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und Geldmarktinstrumente werden bei der
Anwendung der in Absatz 2 genannten Grenzen von 40 Prozent nicht berUcksichtigt. Die in den Absatzen 2 bis 4 und Absatzen 6
bis 7 genannten Grenzen dUrfen abweichend von der Regelung in Absatz 7 nicht kumuliert werden.

9. Die Gesellschaft darf in Anteilen an einem einzigen Investmentvermogen nach Mal3gabe des § 196 Absatz 1 KAGB nur bis zu
20 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens anlegen. In Anteilen an Investmentvermdogen nach Maf3gabe des § 196
Absatz 1 Satz 2 KAGB darf die Gesellschaft insgesamt nur bis zu 30 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermogens anlegen.
Die Gesellschaft darf fir Rechnung des OGAW-Sondervermdogens nicht mehr als 25 Prozent der ausgegebenen Anteile eines an-
deren offenen inlandischen, EU- oder ausldndischen Investmentvermdogens, das nach dem Grundsatz der Risikomischung in Ver-
mbgensgegenstande im Sinne der §§ 192 bis 198 KAGB angelegt ist, erwerben.

§ 12 Verschmelzung
1. Die Gesellschaft darf nach Maf3gabe der §§ 181 bis 191 KAGB

a) samtliche Vermogensgegenstiande und Verbindlichkeiten dieses OGAW-Sondervermogens auf ein anderes bestehendes oder
ein neues, dadurch gegrindetes OGAW-Sondervermdgen oder einen EU-OGAW oder eine OGAW-Investmentaktiengesell-
schaft mit verdnderlichem Kapital Gbertragen;

b) samtliche Vermogensgegenstdnde und Verbindlichkeiten eines anderen offenen Publikumsinvestmentvermaogens in dieses
OGAW-Sondervermbgen aufnehmen.

2. Die Verschmelzung bedarf der Genehmigung der jeweils zustandigen Aufsichtsbehdrde. Die Einzelheiten des Verfahrens erge-
ben sich aus den §§ 182 bis 191 KAGB.

3. Das OGAW-Sondervermogen darf nur mit einem Publikumsinvestmentvermédgen verschmolzen werden, das kein OGAW ist,
wenn das Ubernehmende oder neugegriindete Investmentvermdgen weiterhin ein OGAW ist. Verschmelzungen eines EU-OGAW
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auf das OGAW-Sondervermogen kénnen dartber hinaus gemaf den Vorgaben des Artikels 2 Absatz 1 Buchstabe p) Ziffer iii) der
Richtlinie 2009/65/EG erfolgen.

§ 13 Wertpapier-Darlehen

1. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens einem Wertpapier-Darlehensnehmer gegen ein marktge-
rechtes Entgelt nach Ubertragung ausreichender Sicherheiten gemaR § 200 Absatz 2 KAGB ein jederzeit kiindbares Wertpapier-
Darlehen gewadhren. Der Kurswert der zu Gbertragenden Wertpapiere darf zusammen mit dem Kurswert der fir Rechnung des
OGAW-Sondervermdgens demselben Wertpapier-Darlehensnehmer einschlie3lich konzernangehériger Unternehmen im Sinne
des § 290 Handelsgesetzbuch (,HGB") bereits als Wertpapier-Darlehen Ubertragenen Wertpapiere 10 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermdgens nicht Gbersteigen.

2. Werdendie Sicherheiten fUr die Ubertragenen Wertpapiere vom Wertpapier-Darlehensnehmer in Guthaben erbracht, missen
die Guthaben auf Sperrkonten geméfs § 200 Absatz 2 Satz 3 Nr. 1 KAGB unterhalten werden. Alternativ darf die Gesellschaft von
der Méglichkeit Gebrauch machen, diese Guthaben in der Wahrung des Guthabens in folgende Vermogensgegenstande anzule-
gen:

a) in Schuldverschreibungen, die eine hohe Qualitat aufweisen und die vom Bund, einem Land, der Europdischen Union, einem
Mitgliedstaat der Européischen Union oder seinen Gebietskdrperschaften, einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber
den Europdischen Wirtschaftsraum oder einem Drittstaat ausgegeben worden sind,

b) in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur entsprechend den von der BaFin auf Grundlage von § 4 Absatz 2 KAGB erlasse-
nen Richtlinien oder

c) im Wege eines umgekehrten Pensionsgeschaftes mit einem Kreditinstitut, das die jederzeitige Rickforderung des aufgelaufe-
nen Guthabens gewdhrleistet.

Die Ertrage aus der Anlage der Sicherheiten stehen dem OGAW-Sondervermogen zu.

3. Die Gesellschaft kann sich auch eines von einer Wertpapiersammelbank organisierten Systems zur Vermittlung und Abwicklung
der Wertpapier-Darlehen bedienen, das von den Anforderungen nach § 200 Absatz 1 Satz 3 KAGB abweicht, wenn von dem je-
derzeitigen Kiindigungsrecht nach Absatz 1 nicht abgewichen wird.

4. Sofernin den ,Besonderen Anlagebedingungen® nichts Anderweitiges bestimmt ist, darf die Gesellschaft Wertpapier-Darlehen
auchin Bezug auf Geldmarktinstrumente und Investmentanteile gewahren, sofern diese Vermogensgegenstande fir das OGAW-
Sondervermogen erwerbbar sind. Die Regelungen der Absatze 1 bis 3 gelten hierflir sinngemar.

§ 14 Pensionsgeschafte

1. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des OGAW-Sondervermaogens jederzeit kiindbare Wertpapier-Pensionsgeschéfte im Sinne
von § 340b Absatz 2 HGB gegen Entgelt mit Kreditinstituten oder Finanzdienstleistungsinstituten auf der Grundlage standardi-
sierter Rahmenvertrage abschlieBen.

2. Die Pensionsgeschafte missen Wertpapiere zum Gegenstand haben, die nach den Anlagebedingungen fiir das OGAW-Sonder-
vermodgen erworben werden durfen.

3. Die Pensionsgeschéfte dirfen hdchstens eine Laufzeit von 12 Monaten haben.

4. Sofern in den ,Besonderen Anlagebedingungen® nichts Anderweitiges bestimmt ist, darf die Gesellschaft Pensionsgeschéfte
auch in Bezug auf Geldmarktinstrumente und Investmentanteile abschlieRen, sofern diese Vermogensgegenstande flr das
OGAW-Sondervermdgen erwerbbar sind. Die Regelungen der Absatze 1 bis 3 gelten hierflr sinngemafs.

§ 15 Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf fir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger kurzfristige Kredite bis zur Hohe von 10 Prozent des Wertes
des OGAW-Sondervermdgens aufnehmen, wenn die Bedingungen der Kreditaufnahme markttblich sind und die Verwahrstelle
der Kreditaufnahme zustimmt.

§ 16 Anteile

1. Die Anteile am OGAW-Sondervermogen lauten auf den Inhaber und werden in Anteilscheinen verbrieft oder als elektronische
Anteilscheine begeben. Elektronische Anteilscheine kénnen jederzeit und ohne Zustimmung des Anlegers durch inhaltsgleiche
verbriefte Anteilscheine ersetzt werden. Verbriefte Anteilscheine kdnnen jederzeit und ohne Zustimmung des Anlegers durch ein
inhaltsgleiches Zentralregisterwertpapier ersetzt werden. Ein verbriefter oder elektronischer Anteilschein darf nur mit ausdrtick-
licher Zustimmung des Anlegers durch einen inhaltsgleichen Kryptofondsanteil ersetzt werden. Die Anteilscheine kdnnen im sel-
ben Register als Mischbestand teils aus einer Sammeleintragung und teils aus mittels Urkunde begebenen Wertpapieren oder
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Wertpapieren in Einzeleintragung im selben Register gefiihrt werden, sofern dies im Register zur Sammeleintragung vermerkt ist,
in diesem Fall gelten diese Teile als einheitlicher Sammelbestand.

2. Verbriefte Anteilscheine werden in einer Sammelurkunde verbrieft; die Ausgabe von Einzelurkunden ist ausgeschlossen. Mit
dem Erwerb eines Anteils am OGAW-Sondervermdgen erwirbt der Anleger einen Miteigentumsanteil an der Sammelurkunde.
Dieser ist Ubertragbar, soweit in den ,Besonderen Anlagebedingungen nichts Abweichendes geregelt ist.

3. Elektronische Anteilscheine werden in ein elektronisches Wertpapierregister eingetragen. Eine Eintragung als Inhaber kann
a) als Sammeleintragung fur eine Wertpapiersammelbank oder einen Verwahrer oder

b) als Einzeleintragung fur eine natirliche und/oder juristische Person und/oder rechtsfahige Personengesellschaft, die das elekt-
ronische Wertpapier als Berechtigter hélt, erfolgen.

Eine Einzeleintragung kann auf Antrag des Inhabers in eine Sammeleintragung umgewandelt werden. Mit dem Erwerb eines An-
teils am OGAW-Sondervermogen in Form einer Sammeleintragung, gilt der Anleger als Miteigentimer nach Bruchteilen an dem
eingetragenen elektronischen Anteilschein.

4. Werden elektronische Anteilscheine in einem Kryptowertpapierregister eingetragen, handelt es sich um Kryptofondsanteile.
Registerfuhrende Stelle fiir Kryptofondsanteile ist die Verwahrstelle oder ein von ihr beauftragtes Unternehmen. Ein Wechsel
der registerfiihrenden Stelle ist ohne Zustimmung der Anleger jederzeit zulassig. Die Ubertragung eines Kryptofondsanteils in ein
anderes elektronisches Wertpapierregister bedarf der Zustimmung sdmtlicher im Register eingetragener Inhaber oder der Zu-
stimmung der Bundesanstalt flir Finanzdienstleistungsaufsicht.

5. Die Anteile kdnnen verschiedene Ausgestaltungsmerkmale, insbesondere hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabe-
aufschlags, des Riicknahmeabschlags, der Wahrung des Anteilwertes, der Verwaltungsvergltung, der Mindestanlagesumme, der
Begebungsform oder einer Kombination dieser Merkmale (Anteilklassen) haben. Die Einzelheiten sind in den ,Besonderen Anla-
gebedingungen” festgelegt.

6. Der Anspruch auf Einzelverbriefungist ausgeschlossen. Sofern flir das OGAW-Sondervermogen in der Vergangenheit effektive
Stiicke ausgegeben wurden und diese sich mit Ablauf des 31. Dezember 2016 nicht in Sammelverwahrung bei einer der in § 97
Absatz 1 Satz 2 KAGB genannten Stellen befinden, werden diese effektiven Stlcke mit Ablauf des 31. Dezember 2016 kraftlos.
Die Anteile der Anleger werden stattdessen in einer Sammelurkunde verbrieft und auf einem gesonderten Depot der Verwahr-
stelle gutgeschrieben. Mit der Einreichung eines kraftlosen effektiven Stlicks bei der Verwahrstelle kann der Einreicher die Gut-
schrift eines entsprechenden Anteils auf ein von ihm zu benennendes und fir ihn geflihrtes Depotkonto verlangen. Effektive Sti-
cke, die sich mit Ablauf des 31. Dezember 2016 in Sammelverwahrung bei einer der in § 97 Absatz 1 Satz 2 KAGB genannten
Stellen befinden, kdnnen jederzeit in eine Sammelurkunde Uberfthrt werden.

§ 17 Ausgabe und Ricknahme von Anteilen, Beschrankung und Aussetzung der Ricknahme

1. Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grundsatzlich nicht beschrankt. Die Gesellschaft behélt sich vor, die Ausgabe von An-
teilen vortbergehend oder vollstandig einzustellen.

2. Die Anteile kdnnen bei der Gesellschaft, der Verwahrstelle oder durch Vermittlung Dritter erworben werden. Die ,Besonderen
Anlagebedingungen” kénnen vorsehen, dass Anteile nur von bestimmten Anlegern erworben und gehalten werden dirfen.

3. Die Anleger kdnnen von der Gesellschaft jederzeit die Riicknahme der Anteile verlangen. Die ,Besonderen Anlagebedingungen”
kénnen Rickgabefristen vorsehen. Die Gesellschaft ist verpflichtet, die Anteile zum jeweils geltenden Riicknahmepreis fiir Rech-
nung des OGAW-Sondervermdgens zuriickzunehmen. Rlicknahmestelle ist die Verwahrstelle.

4. Soweit in den ,Besonderen Anlagebedingungen® nichts Abweichendes geregelt ist, bleibt der Gesellschaft jedoch vorbehalten,
die Riicknahme von Anteilen flr bis zu 15 Arbeitstage zu beschranken, wenn die Riickgabeverlangen der Anleger einen Schwel-
lenwert erreichen, ab dem die Riickgabeverlangen aufgrund der Liquiditatssituation der Vermogensgegenstinde des OGAW-
Sondervermdégens nicht mehr im Interesse der Gesamtheit der Anleger ausgefthrt werden kénnen. Der Schwellenwert ist in den
,Besonderen Anlagebedingungen” festgelegt. Er beschreibt das Rickgabeverlangen prozentual zum Nettoinventarwert des
OGAW-Sondervermdgens.

In diesem Fall wird die Gesellschaft dem Riickgabeverlangen je Anleger nur anteilig entsprechen, im Ubrigen entfallt die Riicknah-
mepflicht. Dies bedeutet, dass jede Riicknahmeorder nur anteilig ausgefihrt wird. Der nicht ausgefihrte Teil der Order (Restor-
der) wird von der Gesellschaft auch nicht zu einem spateren Zeitpunkt ausgefthrt, sondern verfallt (Pro-Rata-Ansatz mit Verfall
der Restorder).

Weitere Einzelheiten zum Verfahrensablauf der Riicknahmebeschrankung sind dem Verkaufsprospekt zu entnehmen. Die Gesell-
schaft hat die Beschrankung der Ricknahme der Anteile sowie deren Aufhebung unverzUglich auf ihrer Internetseite zu verof-
fentlichen.
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5. Der Gesellschaft bleibt zudem vorbehalten, die Riicknahme der Anteile gemél3 § 98 Absatz 2 KAGB auszusetzen, wenn aul3er-
gewdhnliche Umstdnde vorliegen, die eine Aussetzung unter BerUcksichtigung der Interessen der Anleger erforderlich erschei-
nen lassen.

6. Die Gesellschaft hat die Anleger durch Bekanntmachung im Bundesanzeiger und dartber hinaus in einer hinreichend verbrei-
teten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder in den in dem Verkaufsprospekt bezeichneten elektronischen Informationsmedien
Uber die Aus-setzung gemaf Absatz 5 und die Wiederaufnahme der Riicknahme zu unterrichten. Die Anleger sind Uber die Aus-
setzung und Wiederaufnahme der Ricknahme der Anteile unverzUglich nach der Bekanntmachung im Bundesanzeiger mittels
eines dauerhaften Datentrédgers zu unterrichten.

§ 18 Ausgabe- und Riucknahmepreise

1. Soweit inden ,,Besonderen Anlagebedingungen” nichts Abweichendes geregelt ist, wird zur Ermittlung des Ausgabe- und Riick-
nahmepreises der Anteile der Nettoinventarwert (Summe der Verkehrswerte der zu dem OGAW-Sondervermégen gehdrenden
Vermogensgegenstande abziglich der aufgenommenen Kredite und sonstigen Verbindlichkeiten) ermittelt und durch die Zahl
der umlaufenden Anteile geteilt (,Anteilwert”). Werden gemaR § 16 Absatz 2 unterschiedliche Anteilklassen fur das OGAW-Son-
dervermogen eingefiihrt, ist der Anteilwert sowie der Ausgabe- und Rlcknahmepreis fiir jede Anteilklasse gesondert zu ermitteln.

Die Bewertung der Vermogensgegenstande erfolgt gemafs §§ 168 und 169 KAGB und der Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und
-Bewertungsverordnung (KARBV).

2. Der Ausgabepreis entspricht dem Anteilwert am OGAW-Sondervermogen, gegebenenfalls zuzlglich eines in den ,Besonderen
Anlagebedingungen festzusetzenden Ausgabeaufschlags gemal § 165 Absatz 2 Nr. 8 KAGB. Der Rucknahmepreis entspricht
dem Anteilwert am OGAW-Sondervermdgen, gegebenenfalls abzlglich eines in den ,Besonderen Anlagebedingungen” festzuset-
zenden Rlcknahmeabschlags gema(3 § 165 Absatz 2 Nr. 8 KAGB.

3. Der Abrechnungsstichtag flr Anteilserwerbs- und Riicknahmeauftrage ist spatestens der auf den Eingang des Anteilserwerbs-
bzw. Rucknahmeauftrags folgende Wertermittlungstag, soweit in den ,Besonderen Anlagebedingungen“nichts anderes bestimmt
ist.

4. Der Nettoinventarwert, der Anteilwert sowie die Ausgabe- und Riicknahmepreise werden Montag bis Freitag, auBer an Neu-
jahr, Rosenmontag, Karfreitag, Ostermontag, Maifeiertag, Christi Himmelfahrt, Pfingstmontag, Fronleichnam, Tag der Deutschen
Einheit, Allerheiligen, Heiligabend (24.12.), 1. und 2. Weihnachtsfeiertag und Silvester (31.12.) ermittelt (,Bewertungstage®). In
den ,Besonderen Anlagebedingungen”kdnnen dariiber hinaus weitere Tage angegeben sein, die keine Bewertungstage sind.

§ 19 Kosten

In den ,Besonderen Anlagebedingungen” werden die Aufwendungen und die der Gesellschaft, der Verwahrstelle und Dritten zu-
stehenden Vergltungen, die dem OGAW-Sondervermdgen belastet werden konnen, genannt. Fir Vergitungen im Sinne von Satz
1istinden ,Besonderen Anlagebedingungen” dartber hinaus anzugeben, nach welcher Methode, in welcher Héhe und aufgrund
welcher Berechnung sie zu leisten sind.

§ 20 Rechnungslegung

1. Spatestens 4 Monate nach Ablauf des Geschéftsjahres des OGAW-Sondervermdgens macht die Gesellschaft einen Jahresbe-
richt einschlielich Ertrags- und Aufwandsrechnung gemaf § 101 Absatz 1, 2 und 4 KAGB bekannt.

2. Spatestens 2 Monate nach der Mitte des Geschaftsjahres macht die Gesellschaft einen Halbjahresbericht gemais § 103 KAGB
bekannt.

3. Wird das Recht zur Verwaltung des OGAW-Sondervermogens wahrend des Geschéftsjahres auf eine andere Kapitalverwal-
tungsgesellschaft Gbertragen oder das OGAW-Sondervermdégen wahrend des Geschaftsjahres auf ein anderes OGAW-Sonder-
vermogen, eine OGAW-Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital oder einen EU-OGAW verschmolzen, so hat die
Gesellschaft auf den Ubertragungsstichtag einen Zwischenbericht zu erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresbericht
gemal Absatz 1 entspricht.

4. Wird das OGAW-Sondervermdgen abgewickelt, hat die Verwahrstelle jahrlich sowie auf den Tag, an dem die Abwicklung been-
det ist, einen Abwicklungsbericht zu erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresbericht geméafs Absatz 1 entspricht.

5. Die Berichte sind bei der Gesellschaft und der Verwahrstelle und weiteren Stellen, die im Verkaufsprospekt und im Basisinfor-
mationsblatt anzugeben sind, erhéltlich; sie werden ferner im Bundesanzeiger bekannt gemacht.
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§ 21 Kundigung und Abwicklung des OGAW-Sondervermaogens

1. Die Gesellschaft kann die Verwaltung des OGAW-Sondervermégens mit einer Frist von mindestens 6 Monaten durch Bekannt-
machung im Bundesanzeiger und dartber hinaus im Jahresbericht oder Halbjahresbericht kiindigen. Die Anleger sind Uber eine
nach Satz 1 bekannt gemachte Kiindigung mittels eines dauerhaften Datentrdgers unverziiglich zu unterrichten.

2. Mit dem Wirksamwerden der Kindigung erlischt das Recht der Gesellschaft, das OGAW-Sondervermdgen zu verwalten. In
diesem Falle geht das OGAW-Sondervermodgen bzw. das Verflgungsrecht Gber das OGAW-Sondervermdgen auf die Verwahr-
stelle Uber, die es abzuwickeln und an die Anleger zu verteilen hat. Fir die Zeit der Abwicklung hat die Verwahrstelle einen An-
spruch auf VergUtung ihrer Abwicklungstatigkeit, sowie auf Ersatz ihrer Aufwendungen, die fur die Abwicklung erforderlich sind.
Mit Genehmigung der BaFin kann die Verwahrstelle von der Abwicklung und Verteilung absehen und einer anderen Kapitalver-
waltungsgesellschaft die Verwaltung des OGAW-Sondervermdgens nach Maf3gabe der bisherigen Anlagebedingungen Ubertra-
gen.

3. Die Gesellschaft hat auf den Tag, an dem ihr Verwaltungsrecht nach MaBgabe des § 99 KAGB erlischt, einen Aufldsungsbericht
zu erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresbericht nach § 20 Absatz 1 entspricht.

§ 22 Wechsel der Kapitalverwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle

1. Die Gesellschaft kann das Verwaltungs- und Verfligungsrecht Uber das OGAW-Sondervermdgen auf eine andere Kapitalver-
waltungsgesellschaft Gibertragen. Die Ubertragung bedarf der vorherigen Genehmigung durch die BaFin.

2. Die genehmigte Ubertragung wird im Bundesanzeiger und dariiber hinaus im Jahresbericht oder Halbjahresbericht sowie in
den in dem Verkaufsprospekt bezeichneten elektronischen Informationsmedien bekannt gemacht. Die Ubertragung wird frithes-
tens 3 Monate nach ihrer Bekanntmachungim Bundesanzeiger wirksam.

3. Die Gesellschaft kann die Verwahrstelle fir das OGAW-Sondervermdgen wechseln. Der Wechsel bedarf der Genehmigung der
BaFin.

§ 23 Anderungen der Anlagebedingungen
1. Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen dndern.
2. Anderungen der Anlagebedingungen bedtirfen der vorherigen Genehmigung durch die BaFin.

3. Samtliche vorgesehenen Anderungen werden im Bundesanzeiger und dartiber hinaus in einer hinreichend verbreiteten Wirt-
schafts- oder Tageszeitung oder in denim Verkaufsprospekt bezeichneten elektronischen Informationsmedien bekannt gemacht.
In einer Verdffentlichung nach Satz 1 ist auf die vorgesehenen Anderungen und ihr Inkrafttreten hinzuweisen. Im Falle von anle-
gerbenachteiligenden Kostenanderungen im Sinne des § 162 Absatz 2 Nr. 11 KAGB oder anlegerbenachteiligenden Anderungen
in Bezug auf wesentliche Anlegerrechte sowie im Falle von Anderungen der Anlagegrundsatze des OGAW-Sondervermdgens im
Sinne des § 163 Absatz 3 KAGB sind den Anlegern zeitgleich mit der Bekanntmachung nach Satz 1 die wesentlichen Inhalte der
vorgesehenen Anderungen der Anlagebedingungen und ihre Hintergriinde in einer verstindlichen Art und Weise mittels eines
dauerhaften Datentragers zu (bermitteln. Im Falle von Anderungen der bisherigen Anlagegrundsitze sind die Anleger zusatzlich
Uber ihre Rechte nach § 163 Absatz 3 KAGB zu informieren.

4. Die Anderungen treten friihestens am Tag nach ihrer Bekanntmachung im Bundesanzeiger in Kraft, im Falle von Anderungen
der Kosten und der Anlagegrundsétze jedoch nicht vor Ablauf von 4 Wochen nach der entsprechenden Bekanntmachung.

§ 24 Erflllungsort
Erfullungsort ist der Sitz der Gesellschaft.
§ 25 Streitbeilegungsverfahren

Die Gesellschaft hat sich zur Teilnahme an Streitbeilegungsverfahren vor einer Verbraucherschlichtungsstelle verpflichtet®. Bei
Streitigkeiten kénnen Verbraucher die Ombudsstelle fir Investmentfonds des BVI Bundesverband Investment und Asset Ma-
nagement e.V. als zustidndige Verbraucherschlichtungsstelle anrufen. Die Gesellschaft nimmt an Streitbeilegungsverfahren vor
dieser Schlichtungsstelle teil .

Die Kontaktdaten lauten: Biro der Ombudsstelle des BVI Bundesverband Investment und Asset Management e.V., Unter den
Linden 42, 10117 Berlin, www.ombudsstelle-investmentfonds.de.

8 §36 Absatz 1 Nr.1VSBG
? §36 Absatz 1 Nr.2 VSBG
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Besondere Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhiltnisses zwischen den Anlegern und der ODDO BHF Asset Management GmbH, Diisseldorf
(,Gesellschaft“), fiir das von der Gesellschaft verwaltete Sondervermégen gemia OGAW-Richtlinie DC Value Global
Balanced, die nur in Verbindung mit den fiir dieses OGAW-Sondervermégen von der Gesellschaft aufgestellten ,Allgemei-
nen Anlagebedingungen* gelten.

ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN
§ 1 Vermbgensgegenstande
Die Gesellschaft darf fiir das OGAW- Sondervermogen folgende Vermdgensgegenstande erwerben:
1. Wertpapiere gemaf3 § 5 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen®,
2. Geldmarktinstrumente gemaf § 6 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen®,
3. Bankguthaben geméa3 § 7 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen®,
4. Investmentanteile gemaR § 8 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen®,
5. Derivate gemaR § 9 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen®,
6. Sonstige Anlageinstrumente gemaf § 10 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen®.
§ 2 Anlagegrenzen

1. Mindestens 75 Prozent der Vermogensgegenstande (exklusive Bankguthaben) im Portfolio verfligen - unter Berticksichtigung
der Gewichtung der einzelnen Vermégensgegenstande - Uber ein ESG-Rating.

Im Rahmen der Anlagestrategie werden die Nachhaltigkeitsaktivitdten von Emittenten analysiert und Nachhaltigkeitschancen
und -risiken bei der Anlageentscheidung zugrunde gelegt sowie die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionsent-
scheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berlcksichtigt.

Es werden Emittenten ausgeschlossen

- die nicht konventionelle Waffen herstellen oder vertreiben;

- die an der Produktion von Tabak beteiligt sind;

- die gegen die Grundséatze des UN Global Compact verstol3en.

DarUber hinaus werden Emittenten ausgeschlossen, wenn sie eine festgelegte Schwelle an Umsatzen

- aus der Herstellung und/oder dem Vertrieb von Kohle;

- aus der Gewinnung und Produktion von unkonventionellem Ol und Gas (Schieferél und -gas sowie Olsande)
erzielen.

Zudem kdnnen weitere Emittenten im Rahmen der Anlagestrategie ausgeschlossen werden.

2. Die Gesellschaft darf insgesamt bis zu 100 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdégens in Wertpapieren nach Maf3gabe
des § 5 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen” anlegen. Die in Pension genommenen Wertpapiere sind auf die Anlagegrenzen des
§ 206 Absatz 1 bis 3 KAGB anzurechnen.

3. Die Gesellschaft darf insgesamt bis zu 75 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermogens in Geldmarktinstrumenten nach
Mal3gabe des § 6 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen® anlegen. Die in Pension genommenen Geldmarktinstrumente sind auf die
Anlagegrenzen des § 206 Absatz 1 bis 3 KAGB anzurechnen.

4. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten dirfen Gber 5 Prozent hinaus bis zu 10 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermdgens erworben werden, wenn der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser Emit-
tenten 40 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens nicht Gbersteigt.

5. Die Gesellschaft darf insgesamt bis zu 25 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdégens in Bankguthaben nach Maf3gabe
des § 7 Satz 1 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen” anlegen.

6. Die Gesellschaft kannim Rahmen der Verwaltung des OGAW-Sondervermdogens Derivate einsetzen. Die Gesellschaft wird De-
rivate zum Zwecke der Absicherung, der effizienten Portfoliosteuerung und der Erzielung von Zusatzertragen einsetzen, wenn
und soweit sie dies im Interesse der Anleger flir geboten halt.
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7. Die Gesellschaft darf insgesamt bis zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sonderverméogens in Investmentanteilen nach Maf3-
gabe des § 8 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen” anlegen.

a) Far das OGAW-Sondervermagen kénnen bis zu einer Hohe von 10 Prozent Anteile an OGAW oder EU-OGAW erworben wer-
den, die nach ihren Anlagebedingungen vorwiegend in Aktien investiert sind (Aktienfonds),

b) Fur das OGAW-Sondervermogen konnen bis zu einer Hohe von 10 Prozent Anteile an OGAW oder EU-OGAW erworben wer-
den, die nach ihren Anlagebedingungen vorwiegend in zinstragende Wertpapiere investiert sind (Rentenfonds),

c) Fur das OGAW-Sondervermogen konnen bis zu einer Hohe von 10 Prozent Anteile an OGAW oder EU-OGAW erworben wer-
den, die die Kriterien der Richtlinie zur Festlegung von Fondskategorien gemé(3 § 4 Absatz 2 KAGB fuir Geldmarktfonds mit kurzer
Laufzeitstruktur oder flir Geldmarktfonds erfillen.

Die in Pension genommenen Investmentanteile sind auf die Anlagegrenzen der §§ 207 und 210 Absatz 3 KAGB anzurechnen.

8. Vorbehaltlich der in den vorstehenden Absatzen 1 bis 6 festgelegten Anlagegrenzen gilt zudem, dass mindestens 25 Prozent
des Aktivvermogens (die Hohe des Aktivvermogens bestimmt sich nach dem Wert der Vermogensgegenstande des Investment-
fonds ohne Berticksichtigung von Verbindlichkeiten) des OGAW-Sondervermogens in solche Kapitalbeteiligungen i.5.d. § 2 Ab-
satz 8 Investmentsteuergesetz angelegt werden, die nach diesen Anlagebedingungen fiir das OGAW-Sondervermdgen erworben
werden kénnen (Mischfonds). Bei Ziel-Investmentfonds ist dabei gema § 2 Absatz 7 S. 2 und S.3 Investmentsteuergesetz auf die
bewertungstaglich veroffentlichten tatsachlichen Kapitalbeteiligungsquoten abzustellen, soweit sie verfligbar sind.

§ 3 Anlageausschuss

Die Gesellschaft kann sich bei der Auswahl, der fir das OGAW-Sondervermogen anzuschaffenden oder zu verdufZernden Vermao-
gensgegenstiande des Rates eines Anlageausschusses bedienen.

ANTEILKLASSEN
§ 4 Anteilklassen

1. Fur das OGAW-Sondervermdgen kénnen Anteilklassen im Sinne von § 16 Absatz 3 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen” ge-
bildet werden, die sich hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, der Wahrung des Anteilwertes einschlieSlich
des Einsatzes von Wahrungssicherungsgeschaften, der Verwaltungsvergltung, der Verwahrstellenvergltung, der erfolgsabhan-
gigen Vergltung, der Mindestanlagesumme, der Begebungsform oder einer Kombination dieser Merkmale unterscheiden. Die
Bildung von Anteilklassen ist jederzeit zuldssig und liegt im Ermessen der Gesellschaft.

2. Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im Verkaufsprospekt als auch im Jahres- und Halbjahresbericht einzeln aufge-
zahlt. Die die Anteilklassen kennzeichnenden Ausgestaltungsmerkmale (Ertragsverwendung, Ausgabeaufschlag, Wahrung des
Anteilwertes, Verwaltungsverglitung, Verwahrstellenvergltung, erfolgsabhdngige Vergilitung, Mindestanlagesumme, Bege-
bungsform, oder Kombination dieser Merkmale) werden im Verkaufsprospekt und im Jahres- und Halbjahresbericht im Einzelnen
beschrieben.

3. Der Abschluss von Wahrungskurssicherungsgeschaften ausschlie3lich zugunsten einer einzigen Wahrungsanteilklasse ist zu-
ldssig. Fur Wahrungsanteilklassen mit einer Wahrungsabsicherung zugunsten der Wéhrung dieser Anteilklasse (Referenzwah-
rung) darf die Gesellschaft auch unabhingig von § 9 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen” Derivate im Sinne des § 197 Absatz 1
KAGB auf Wechselkurse oder Wéhrungen mit dem Ziel einsetzen, Anteilwertverluste durch Wechselkursverluste von nicht auf
die Referenzwahrung der Anteilklasse lautenden Vermogensgegenstanden des OGAW-Sondervermdgens zu vermeiden.

4. Der Anteilwert wird flr jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem die Kosten der Auflegung neuer Anteilklassen, die Er-
tragsverwendung (einschlieBlich der aus dem Fondsvermogen gegebenenfalls abzuflihrenden Steuern), die Verwaltungsvergu-
tung, die Verwahrstellenvergitung, die erfolgsabhangige Verglitung und die Ergebnisse aus Wahrungskurssicherungsgeschéaften,
die auf eine bestimmte Anteilklasse entfallen, gegebenenfalls einschlieBlich Ertragsausgleich, ausschlieSlich dieser Anteilklasse
zugeordnet werden.

ANTEILE, AUSGABEPREIS, RUCKNAHMEPREIS, RUCKNAHME VON ANTEILEN UND KOSTEN
§ 5 Anteile

1. Die Anleger sind an den jeweiligen Vermogensgegenstdnden des OGAW-Sondervermoégens in Hohe ihrer Anteile als Miteigen-
timer nach Bruchteilen beteiligt.

2. Die Gesellschaft ist berechtigt, einem Anleger aus wichtigem Grund zu kiindigen. Ein wichtiger Grund liegt insbesondere vor,
wenn
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a) es sich bei dem Anleger um eine US-Person (d.h. eine nattirliche Person mit Wohnsitz in den USA oder eine Personen- oder
Kapitalgesellschaft, die geméals den Gesetzen der USA bzw. eines US-Bundesstaats, US-Territoriums oder einer US-Besitzung ge-
grindet wurde) oder eine in den USA steuerpflichtige Person handelt oder

b) der Name des Anlegers auf die von der EU-Kommission gepflegte Konsolidierte Liste der Personen, Vereinigungen und Kor-
perschaften, gegen die finanzielle Sanktionen der EU verhangt wurden, aufgenommen wurde.

Mit Zugang der Kiindigung ist der Anleger verpflichtet, die erhaltenen Anteile unverziglich an die Gesellschaft zurlickzugeben.
Die Gesellschaft ist verpflichtet, die Anteile zum jeweils geltenden Riicknahmepreis fiir Rechnung des OGAW-Sondervermdégens
zurickzunehmen.

§ 6 Ausgabe- und Ricknahmepreis, Orderannahmeschluss

1. Der Ausgabeaufschlag betragt bei jeder Anteilklasse bis zu 5 Prozent des Anteilwertes. Es steht der Gesellschaft freij, fir eine
oder mehrere Anteilklassen einen niedrigeren Ausgabeaufschlag zu berechnen oder von der Berechnung eines Ausgabeauf-
schlags abzusehen. Ein Riicknahmeabschlag wird nicht erhoben.

2. Abweichend von § 18 Absatz 3 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen" ist der Abrechnungsstichtag fir Anteilserwerbs- und
Rucknahmeauftrage spatestens der Ubernachste auf den Eingang des Anteilserwerbs- bzw. Riicknahmeauftrags folgende Wer-
termittlungstag.

3. Auftrage fur die Ausgabe und Ricknahme von Anteilen, die bis spatestens 14:00 Uhr (,Orderannahmeschluss”) an einem Be-
wertungstag bei der Gesellschaft oder der Verwahrstelle eingehen, werden auf der Grundlage des Anteilwertes fir diesen Be-
wertungstag abgerechnet, welcher am ndchsten Bewertungstag ermittelt wird. Auftréage, die nach 14:00 Uhr bei der Gesellschaft
oder der Verwahrstelle eingehen, werden auf der Grundlage des Anteilwertes fir den darauffolgenden Bewertungstag abgerech-
net, welcher am Ubernachsten Bewertungstag ermittelt wird.

4. Bewertungstagist jeder Tag, an dem gemaf3 § 18 Absatz 4 der , Allgemeinen Anlagebedingungen”ein Nettoinventarwert ermit-
telt wird.

§ 7 Kosten
Fur alle nicht erfolgsbezogenen Vergltungen, die zeitanteilig berechnet werden, gilt:

Bei Kalendertagen, die Bewertungstage im Sinne des § 18 Absatz 4 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen® sind, wird der fir den
Bewertungstag festgestellte Nettoinventarwert bzw. Anteilwert als Berechnungsgrundlage herangezogen. Fir jeden Kalender-
tag, der kein Bewertungstagim Sinne des § 18 Absatz 4 der ,Allgemeinen Anlagebedingungenist, wird der fir den letzten voran-
gegangenen Bewertungstag festgestellte Nettoinventarwert bzw. Anteilwert als Berechnungsgrundlage herangezogen.

1. Vergltungen, die an die Gesellschaft zu zahlen sind:

a) Die Gesellschaft erhalt fur die Verwaltung des OGAW-Sondervermogens eine jahrliche Vergitung in Hohe von bis zu 1,75 Pro-
zent des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermédgens in der Abrechnungsperiode. Der durchschnittli-
che Nettoinventarwert wird aus den jeweiligen Werten der fur die jeweiligen Kalendertage geltenden Nettoinventarwerte er-
rechnet. Sie ist berechtigt hierauf monatlich anteilige Vorschisse zu erheben. Die Verwaltungsvergitung kann dem OGAW-Son-
dervermogen jederzeit entnommen werden. Es steht der Gesellschaft frei, fir eine oder mehrere Anteilklassen eine niedrigere
Verwaltungsvergitung zu berechnen. Die Gesellschaft gibt im Verkaufsprospekt und im Jahres- und Halbjahresbericht die jeweils
erhobene Verwaltungsvergltung an.

b) Erfolgsabhangige Vergltung
ba) Definition der erfolgsabhdngigen Verglitung

Die Gesellschaft kann fur die Verwaltung des OGAW-Sondervermodgens zusatzlich zu der Vergltung gemal Absatz 1 a) je ausge-
gebenen Anteil eine erfolgsabhdngige Vergltung in Hohe von bis zu 10 Prozent des Betrages erhalten, um den der Anteilwert am
Ende einer Abrechnungsperiode den Hochststand des Anteilwertes am Ende der vier vorangegangenen Abrechnungsperioden
Gbersteigt (,High Water Mark"), jedoch insgesamt hochstens bis zu 5 Prozent des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des
OGAW-Sondervermdgens in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten am Ende eines jeden Monats errechnet wird. Existie-
ren fir das OGAW-Sondervermdgen weniger als vier vorangegangene Abrechnungsperioden, so werden bei der Berechnung des
Vergltungsanspruchs alle vorangegangenen Abrechnungsperioden berlcksichtigt. In der ersten Abrechnungsperiode nach Auf-
legung des OGAW-Sondervermdégens tritt an die Stelle der High Water Mark der Anteilwert zu Beginn der ersten Abrechnungs-
periode.

bb) Definition der Abrechnungsperiode
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Die Abrechnungsperiode beginnt am 1. Aprilund endet am 31. Marz eines Kalenderjahres. Die Auszahlung der erfolgsabhadngigen
Vergltung erfolgt jeweils nach Ende der Abrechnungsperiode.

bc) Berechnung der Anteilwertentwicklung
Die Anteilwertentwicklung ist nach BVI-Methode zu berechnen.1©
bd) Ruckstellung

Entsprechend dem Ergebnis einer fiir jeden Bewertungstag vorgenommenen Berechnung wird eine rechnerisch angefallene er-
folgsabhidngige Vergltung im OGAW-Sondervermdgen je ausgegebenen Anteil zurlickgestellt oder eine bereits gebuchte Rick-
stellung entsprechend aufgeldst. Aufgeldste Riickstellungen fallen dem OGAW-Sondervermdgen zu. Eine erfolgsabhangige Ver-
gltung kann nur entnommen werden, soweit entsprechende Rickstellungen gebildet wurden.

Furjeden Bewertungstagim Sinne des § 18 Absatz 4 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen®, wird der flir den Bewertungstag fest-
gestellte Nettoinventarwert bzw. Anteilwert als Berechnungsgrundlage herangezogen. Jeder Kalendertag, der kein Bewertungs-
tag im Sinne des § 18 Absatz 4 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen® ist, wird nicht in die Berechnung der erfolgsabhéngigen
Verglitung einbezogen.

c) Die Gesellschaft erhélt fir die Anbahnung, Vorbereitung und Durchfihrung von Wertpapierdarlehensgeschaften und Wertpa-
pierpensionsgeschaften flir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens eine marktibliche Vergltung in Hohe von maximal einem
Drittel der Bruttoertrage aus diesen Geschaften. Die im Zusammenhang mit der Vorbereitung und Durchfihrung von solchen
Geschéften entstandenen Kosten einschlie3lich der an Dritte zu zahlenden Vergltungen tragt die Gesellschaft.

2. Vergitungen, die an Dritte zu zahlen sind:

a) Die Gesellschaft zahlt aus dem OGAW-Sondervermégen flr die Marktrisiko- und Liquiditatsrisikomessung gemaf DerivateV
durch Dritte eine jahrliche Vergitung in Hohe von bis zu 0,1 Prozent des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-
Sondervermogens in der Abrechnungsperiode. Der durchschnittliche Nettoinventarwert wird aus den jeweiligen Werten der fr
die jeweiligen Kalendertage geltenden Nettoinventarwerte errechnet. Die Vergltung wird von der Verwaltungsvergitung gemaf
Absatz 1 a) nicht abgedeckt und somit dem OGAW-Sondervermogen zusatzlich belastet.

b) Die Gesellschaft zahlt aus dem OGAW-Sondervermogen fur die Beauftragung eines Collateral Managers eine jahrliche Vergu-
tung (Collateral-Manager-Vergttung) in Hohe von bis zu 0,2 Prozent des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-
Sondervermogens in der Abrechnungsperiode. Der durchschnittliche Nettoinventarwert wird aus den jeweiligen Werten der fr
die jeweiligen Kalendertage geltenden Nettoinventarwerte errechnet. Die Gesellschaft ist berechtigt, hierauf monatlich anteilige
Vorschisse zu erheben. Es steht der Gesellschaft frei, eine niedrigere oder keine Vergltung zu belasten. Die Verglitung wird von
der Verwaltungsverglitung gemaf Absatz 1 a) nicht abgedeckt und somit dem OGAW-Sondervermdgen zusatzlich belastet.

3. Verwahrstelle

Die Verwahrstelle erhlt fir ihre Tatigkeit aus dem OGAW-Sondervermdogen eine jahrliche Vergltung in Hohe von bis zu 0,1 Pro-
zent des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermdégens in der Abrechnungsperiode, mindestens 5.000
Euro p.a., dies jedoch unter Bericksichtigung von Absatz 4. Der durchschnittliche Nettoinventarwert wird aus den jeweiligen
Werten der fir die jeweiligen Kalendertage geltenden Nettoinventarwerte errechnet. Sie ist berechtigt hierauf monatlich antei-
lige Vorschiisse zu erheben. Die Verwahrstellenverglitung kann dem OGAW-Sondervermogen jederzeit entnommen werden. Es
steht der Verwahrstelle frei, fir eine oder mehrere Anteilklassen eine niedrigere Vergltung in Rechnung zu stellen. Die Gesell-
schaft gibt im Verkaufsprospekt und im Jahres- und Halbjahresbericht die jeweils erhobene Verwahrstellenverglitung an.

4. Zulassiger jahrlicher Hochstbetrag gem. den Absatzen 1 a),2,3und 51)

Der Betrag, der jahrlich aus dem OGAW-Sondervermogen nach den vorstehenden Absatzen 1 a), 2 und 3 als Vergltung sowie
nach Absatz 5 1) als Aufwendungsersatz entnommen wird, kanninsgesamt bis zu 2,19 Prozent des durchschnittlichen Nettoinven-
tarwertes des OGAW-Sondervermogens in der Abrechnungsperiode betragen. Der durchschnittliche Nettoinventarwert wird
aus den jeweiligen Werten der flr die jeweiligen Kalendertage geltenden Nettoinventarwerte errechnet.

5. Aufwendungen

Neben den vorgenannten Vergltungen gehen die folgenden Aufwendungen zu Lasten des OGAW-Sondervermdgens:

10" Eine Erlauterung der BVI-Methode wird auf der Internetseite des BVI Bundesverband Investment und Asset Management e.V. veréffentlicht
(www.bvi.de).
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a) bankubliche Depot- und Kontogebtihren, gegebenenfalls einschliellich der bankiblichen Kosten flr die Verwahrung auslandi-
scher Vermogensgegenstande im Ausland;

b) Kosten fur den Druck und Versand der fur die Anleger bestimmten gesetzlich vorgeschriebenen Verkaufsunterlagen (Jahres-
und Halbjahresberichte, Verkaufsprospekte, Basisinformationsblatter);

¢) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und Riicknahmepreise und gegebenenfalls der
Ausschittungen oder Thesaurierungen und des Aufldsungsberichtes;

d) Kosten fur die Prifung des OGAW-Sondervermogens durch den Abschlussprifer des OGAW-Sondervermogens;

e) Kosten fur die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen durch die Gesellschaft fir Rechnung des OGAW-
Sondervermdégens sowie der Abwehr von gegen die Gesellschaft zu Lasten des OGAW-Sondervermogens erhobenen Anspri-
chen;

f) Gebiihren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das OGAW-Sondervermogen erhoben werden;
g) Kosten fir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das OGAW-Sondervermogen;

h) Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der Verwendung bzw. Nennung eines Vergleichsmalstabes oder
Finanzindizes anfallen kénnen;

i) Kosten fir die Beauftragung von Stimmrechtsbevollmachtigten;
j) Kosten fir die Analyse des Anlageerfolges des OGAW-Sondervermogens durch Dritte;

k) Kosten der Erstellung und Verwendung eines vertraglich oder gesetzlich vorgesehenen dauerhaften Datentrédgers, aul3er im
Fall der Informationen Gber Verschmelzungen von Investmentvermdgen und auf3er im Fall der Informationen Uber MaBnahmen
im Zusammenhang mit Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern bei der Anteilwertermittiung;

I) Kosten fir die Bereitstellung von Analysematerial oder -dienstleistungen durch Dritte in Bezug auf ein oder mehrere Finanzin-
strumente oder sonstige Vermogenswerte oder in Bezug auf die Emittenten oder potenziellen Emittenten von Finanzinstrumen-
ten oder in engem Zusammenhang mit einer bestimmten Branche oder einen bestimmten Markt bis zu einer Hohe von jahrlich
0,04 Prozent des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermdgens in der Abrechnungsperiode. Der durch-
schnittliche Nettoinventarwert wird aus den jeweiligen Werten der fir die jeweiligen Kalendertage geltenden Nettoinventar-
werte errechnet;

m) Kosten, die anfallen im Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerduRerung von Vermodgensgegenstanden (Transaktions-
kosten);

n) Kosten fir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der Bescheinigung, dass die steuerlichen Angaben nach den
Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden;

0) Steuern, insbesondere Umsatzsteuer, die anfallen im Zusammenhang mit den vorstehend in Buchstaben a) bis n) genannten
und vom OGAW-Sondervermdégen zu ersetzenden Aufwendungen.

6. Erwerb von Investmentanteilen

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der Ausgabeaufschldge und Riicknahmeabschlége of-
fen zu legen, die dem OGAW-Sondervermdgen im Berichtszeitraum flr den Erwerb und die Riicknahme von Anteilen im Sinne
des § 1 Absatz 4 berechnet worden sind. Beim Erwerb von Anteilen, die direkt oder indirekt von der Gesellschaft selbst oder einer
anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung
verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die andere Gesellschaft flr den Erwerb und die Riicknahme keine Ausgabeaufschldge
und Ricknahmeabschlége berechnen. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht die Verglitung offen zu le-
gen, die dem OGAW-Sondervermogen von der Gesellschaft selbst, von einer anderen (Kapital-)Verwaltungsgesellschaft oder ei-
ner anderen Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist
als Verwaltungsvergtitung fir die im OGAW-Sondervermdgen gehaltenen Anteile berechnet wurde.

ERTRAGSVERWENDUNG UND GESCHAFTSJAHR
§ 8 Ertragsverwendung

Ausschittung

1. Fir die ausschittenden Anteilklassen schiittet die Gesellschaft grundsétzlich die wahrend des Geschaftsjahres fiir Rechnung
des OGAW-Sondervermédgens angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten anteiligen Zinsen, Dividenden und sons-
tige Ertrage - unter Bericksichtigung des zugehorigen Ertragsausgleichs - aus. Realisierte VerdufRerungsgewinne — unter Be-
rlcksichtigung des zugehodrigen Ertragsausgleichs — kdnnen anteilig ebenfalls zur Ausschittung herangezogen werden. Ferner
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kdnnen aus dem OGAW-Sondervermédgen auch am Ausschittungsstichtag verflighare Bankguthaben gema( § 1 Absatz 3 ausge-
schuttet werden (Zufihrung aus dem OGAW-Sondervermégen/Substanzausschittung).

2. AusschUttbare anteilige Ertrage gemals Absatz 1 kénnen zur Ausschiittung in spateren Geschéftsjahren insoweit vorgetragen
werden, als die Summe der vorgetragenen Ertrage 15 Prozent des jeweiligen Wertes des OGAW-Sondervermogens zum Ende
des Geschéftsjahres nicht Ubersteigt. Ertrage aus Rumpfgeschéaftsjahren konnen vollstandig vorgetragen werden.

3. Im Interesse der Substanzerhaltung kénnen anteilige Ertrage teilweise, in Sonderfallen auch vollstdndig zur Wiederanlage im
OGAW-Sondervermdgen bestimmt werden.

4. Die Ausschittung erfolgt jahrlich innerhalb von 4 Monaten nach Schluss des Geschaftsjahres.
5. Zwischenausschittungen sind zulassig.

Thesaurierung

Far die thesaurierenden Anteilklassen legt die Gesellschaft die wahrend des Geschéftsjahres fir Rechnung des OGAW-Sonder-
vermogens angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrage — unter Berick-
sichtigung des zugehorigen Ertragsausgleichs - sowie die realisierten VeraufRerungsgewinne der thesaurierenden Anteilklassen
im OGAW-Sondervermdgen anteilig wieder an.

§ 9 Geschéftsjahr
Das Geschéftsjahr des OGAW-Sondervermdégens beginnt am 1. April und endet am 31. Marz des folgenden Jahres.
§ 10 Ruckgabefrist und Rickgabebeschrankung

Die Gesellschaft kann die Riicknahme beschranken, wenn die Riickgabeverlangen der Anleger mindestens 15 Prozent des Netto-
inventarwertes erreichen (Schwellenwert).
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Eine nachhaltige Investition ist
eine Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die zur
Erreichung eines Umweltziels
oder sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass diese
Investition keine Umweltziele
oder sozialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die investiert
wird, Verfahrensweisen einer
guten Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das in
der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt ist und ein
Verzeichnis von 6kologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten enthalt.
Diese Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der sozial
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige Investitionen mit
einem Umweltziel kdnnten
taxonomiekonform sein oder
nicht.

Mit Nachhaltigkeitsindikatoren
wird gemessen, inwieweit die
mit dem Finanzprodukt
beworbenen ckologischen
oder sozialen Merkmale
erreicht werden.
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Okologische und/oder soziale Merkmale

Name des Produkts: DC Value Global Balanced

Unternehmenskennung (LEI-CODE): 529900BX83XNVT5CMT19

WERDEN MIT DIESEM FINANZPRODUKT NACHHALTIGE INVESTITIONEN ANGESTREBT?

U] Es wird damit ein Mindestanteil an nachhaltigen | [ Es werden damit 6kologische/soziale
Investitionen mit einem Umweltziel getatigt: Merkmale beworben und obwohl keine
N/A nachhaltigen Investitionen angestrebt werden,
enthalt es einen Mindestanteil von N/A an

O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU- : L
nachhaltigen Investitionen.

Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind O mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als dkologisch nachhaltig
einzustufen sind

O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als kologisch nachhaltig
einzustufen sind

L1 mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

(1 Es wird damit ein Mindestanteil an nachhaltigen
Investitionen mit einem sozialen Ziel
getatigt: N/A

0 mit einem sozialen Ziel

Es werden damit 6kologische/soziale Merkmale
beworben, aber keine nachhaltigen
Investitionen getatigt.

c} _ WELCHE OKOLOGISCHEN UND/ODER SOZIALEN MERKMALE WERDEN MIT DIESEM
FINANZPRODUKT BEWORBEN?

Der Fonds fordert Okologische und/oder soziale Merkmale. Dies spiegelt sich in der Konstruktion und
Gewichtung des Portfolios sowie der ESG-Ratings wider.

1. Stufe: Ausschlisse

Fur den Fonds werden Emittenten die nicht konventionelle Waffen herstellen oder vertreiben, die an der
Produktion von Tabak beteiligt sind oder die gegen die Grundsidtze des UN Global Compact verstofRen
ausgeschlossen. Dariiber hinaus werden Emittenten ausgeschlossen, wenn sie eine festgelegte Schwelle an
Umséatzen aus der Herstellung und/oder dem Vertrieb von Kohle (5%) oder aus der Gewinnung und Produktion
von unkonventionellem Ol und Gas (Schieferdl und -gas sowie Olsande; 5%) erzielen. Zudem fiihrt ein
unzureichendes Scoring nach dem Freedom House Index bei Wertpapieren von Staaten, welche fir den Fonds
erworben werden sollen (Direktinvestment), zu einem Ausschluss.

2. Stufe: ESG-Rating

Das ESG-Rating der Wertpapiere, welche dem Fonds zugefiihrt werden sollen, wird beriicksichtigt. Dies erfolgt
auf Basis der ESG-Ratings des Datenanbieters MSCl ESG Research. Emittenten mit einem MSCI-Rating von
,,CCC" werden ausgeschlossen. Die Gewichtung der im Portfolio gehaltenen Wertpapiere wird bei der
Berechnung des durchschnittlichen ESG-Scores des Fonds bertcksichtigt.

Mindestens 75 Prozent der Vermdgensgenstande (exklusive Bankguthaben) im Portfolio verfliigen- unter

Berlcksichtigung der Gewichtung der einzelnen Vermogensgegenstande- Uber ein ESG-Rating. Zielfonds mit
einem ESG-Rating auf Fondsebene werden ebenfalls berlicksichtigt.
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen
handelt es sich um die
bedeutendsten nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren in
den Bereichen Umwelt,
Soziales und Beschdftigung,
Achtung der Menschenrechte
und Bekdmpfung von
Korruption und Bestechung.
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Es wurde kein Referenzindex festgelegt, um die Erreichung der mit dem Finanzprodukt geforderten
okologischen und/oder sozialen Merkmale zu bestimmen.

WELCHE NACHHALTIGKEITSINDIKATOREN WERDEN ZUR MESSUNG DER ERREICHUNG DER EINZELNEN
OKOLOGISCHEN ODER SOZIALEN MERKMALE, DIE DURCH DIESES FINANZPRODUKT BEWORBEN WERDEN,
HERANGEZOGEN?

Das MSCl ESG-Ratingmodell verwendet verschiedene Merkmale und Indikatoren. Das monatliche ESG-
Reporting des Fonds enthalt derzeit die folgenden Indikatoren, welche die Erreichung wie folgt darlegen:

- Der gewichtete ESG-Score des Portfolios zur Bewertung der Gesamtleistung der ¢kologischen, sozialen und
Governance-Merkmale;

- Die Kohlenstoffintensitat (CO2-Intensitat) des Fonds (gesamte Scope-1- und -2-CO2-Emissionen geteilt durch
den Gesamtumsatz der Unternehmen, in die der Fonds investiert);

- Mindestens 75 Prozent der Vermogensgegenstande (exklusive Bankguthaben) im Portfolio verfigen - unter
BerUcksichtigung der Gewichtung der einzelnen Vermdgensgegenstdnde - Gber ein ESG-Rating. Zielfonds mit
einem ESG-Rating auf Fondsebene werden ebenfalls bertcksichtigt.

WELCHES SIND DIE ZIELE DER NACHHALTIGEN INVESTITIONEN, DIE MIT DEM FINANZPRODUKT TEILWEISE
GETATIGT WERDEN SOLLEN, UND WIE TRAGT DIE NACHHALTIGE INVESTITION ZU DIESEN ZIELEN BEI?

Fir den Fonds werden keine nachhaltigen Investitionen getatigt.

INWIEFERN HABEN DIE NACHHALTIGEN INVESTITIONEN, DIE MIT DEM FINANZPRODUKT TEILWEISE GETATIGT
WERDEN SOLLEN, OKOLOGISCH ODER SOZIAL NACHHALTIGEN ANLAGEZIELEN NICHT ERHEBLICH GESCHADET?

Flr den Fonds werden keine nachhaltigen Investitionen getatigt.

WIE WURDEN DIE INDIKATOREN FUR NACHTEILIGE AUSWIRKUNGEN AUF NACHHALTIGKEITSFAKTOREN
BERUCKSICHTIGT?

In der Verordnung (EU) 2020/852 sind bestimmte Bereiche definiert, die wesentlich nachteilige Auswirkungen
haben kénnen (,,PAI"). Der Fondsmanager wendet Vorhandelsregeln flr zwei PAls an:

- Engagement in umstrittenen Waffen (PAI 14 und O % Toleranz) und
- Verstole gegen die UNGC-Grundsatze und die Leitsatze der Organisation flr wirtschaftliche Zusammenarbeit
und Entwicklung (OECD) fur multinationale Unternehmen (PAI 10 und 0 % Toleranz).

Darlber hinaus beziehen die MSCI-ESG-Ratings Umwelt-, Sozial- und Governance-Themen ein, sofern die
Erhebung anderer PAI-Daten flir Unternehmen und Staaten das ESG-Rating unterstitzen kann. Die ESG-
Analyse umfasst fiir Unternehmen, sofern die Daten verfigbar sind, die Uberwachung von
Treibhausgasemissionen (PAI 1, PAI 2, PAI 3), Tatigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbedurftiger
Biodiversitat auswirken (PAI 7), Anteil gefahrlicher und radioaktiver Abfalle (PAI 9), VerstoRe gegen die UNGC-
Grundsatze und gegen die Leitsdtze der Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung
(OECD) fur multinationale Unternehmen, das Fehlen von Prozessen und Compliance- Mechanismen zur
Uberwachung der Einhaltung der UNGC-Grundsatze und der OECD-Leitsétze fir multinationale Unternehmen
(PAI 11), das unbereinigte geschlechtsspezifische Verdienstgefalle (PAI 12) und die Geschlechtervielfalt in den
Leitungs- und Kontrollorganen (PAI 13). Bei staatlichen Emittenten kann sie auch die Intensitat der
Treibhausgasemissionen pro Kopf (PAI 15, in der Regel basierend auf dem Bruttoinlandsprodukt und nicht auf
der Bevolkerung) und die Lander, in die investiert wird, die gegen soziale Bestimmungen verstoRen (PAI 16),
umfassen. Fir diese anderen PAIl legt die Verwaltungsgesellschaft jedoch keine spezifischen Ziele oder
definierte Kontrollregeln fest, mit Ausnahme der im ersten Absatz genannten PAI.

Weitere Informationen zu MSCI
andanalytics/sustainabilitysolutions/esg-ratings

ESG-Ratings: https://www.msci.com/data-

WIE STEHEN DIE NACHHALTIGEN INVESTITIONEN MIT DEN OECD-LEITSATZEN FUR MULTINATIONALE
UNTERNEHMEN UND DEN LEITPRINZIPIEN DER VEREINTEN NATIONEN FUR WIRTSCHAFT UND
MENSCHENRECHTE IN EINKLANG? NAHERE ANGABEN:

Fir den Fonds werden keine nachhaltigen Investitionen getatigt. Die Gesellschaft stellt jedoch sicher, dass die
Investitionen des Fonds aufeinander abgestimmt sind, indem die Ausschlussliste UN Global Compact (UNGC)
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angewendet wird. Nachgewiesene VerstoRe gegen die OECD-Leitsdtze fur multinationale Unternehmen
und/oder die Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir Wirtschaft und Menschenrechte fihren ebenfalls zum
Ausschluss.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen” festgelegt, nach dem
taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintréchtigen dirfen, und es
sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen" findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt
zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir ©kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden
Investitionen bericksichtigen nicht die EU-Kriterien flr 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen &kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich
beeintrdchtigen.

WERDEN BEI DIESEM FINANZPRODUKT DIE WICHTIGSTEN NACHTEILIGEN AUSWIRKUNGEN
“ AUF NACHHALTIGKEITSFAKTOREN BERUCKSICHTIGT?

Ja, gemalk den Bestimmungen von Artikel 8 in Verbindung mit Artikel 6 der Verordnung (EU) 2019/2088 des
Europédischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 Uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im  Finanzdienstleistungssektor  ("SFDR")  berlcksichtigt der Fondsmanager
Nachhaltigkeitsrisiken, indem er ESG-Kriterien (Umwelt, Soziales und Governance) in seinem
Anlageentscheidungsprozess berlcksichtigt. Der Fondsmanager bericksichtigt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen entweder durch Vorhandelsausschlisse oder durch die Integration von ESG-Ratings, die
Nachhaltigkeitsrisiken unter anderem auf der Grundlage von Daten (ber wesentlich nachteilige Auswirkungen
widerspiegeln.

Informationen Uber die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeitsfaktoren sind im
Jahresbericht gemalR Artikel 11 Absatz 2 der SFDR verfugbar.
[ Nein

WELCHE ANLAGESTRATEGIE WIRD MIT DIESEM FINANZPRODUKT VERFOLGT?

Der DC Value Global Balanced ist ein flexibler Mischfonds, welcher global aktiv in Aktien, Anleihen, Zertifikate
auf Edelmetalle, Derivate und Liquiditat investiert. Ziel ist eine stetige und stabile Wertentwicklung bei
gleichzeitiger Verringerung des Risikoprofils gegenlber einem reinen Aktieninvestment. Der Fonds ist zu
mindestens 25 Prozent in Aktien investiert, wobei die Aktienquote in der Regel zwischen 30 Prozent und 70
Prozent liegt. Bei der Aktienauswahl konzentriert sich der Fonds auf die langfristige Anlage in fundamental
unterbewertete Unternehmen. Im Fokus stehen Unternehmen mit einem bewédhrten Geschaftsmodell,
ausgepragter Eigentiimerorientierung und solider Bilanz. Bei der quantitativen Analyse werden Kriterien wie
stabile Gewinnmargen, attraktive Kapitalrenditen, méaRige Verschuldung und die fortwahrende Fahigkeit zur
Free Cashflow Generierung bericksichtigt. Beim qualitativen Analyseprozess wird insbesondere das zugrunde
liegende Geschéaftsmodell beziglich seiner Attraktivitdit und der Verteidigbarkeit bestehender
Wettbewerbsvorteile untersucht und bewertet. Bei der Auswahl der Anleihen wird der Fokus insbesondere auf
Emittenten mit einer guten Bonitat gelegt.

Die Bericksichtigung von ESG-Kriterien erfolgt durch einen Ansatz der sich in zwei Stufen unterteilen lasst:

1. Stufe: Ausschlisse

Fur den Fonds werden Emittenten die nicht konventionelle Waffen herstellen oder vertreiben, die an der
Produktion von Tabak beteiligt sind oder die gegen die Grundsitze des UN Global Compact verstoRen
ausgeschlossen. Darlber hinaus werden Emittenten ausgeschlossen, wenn sie eine festgelegte Schwelle an
Umsétzen aus der Herstellung und/oder dem Vertrieb von Kohle (5%) oder aus der Gewinnung und Produktion
von unkonventionellem Ol und Gas (Schieferél und -gas sowie Olsande; 5%) erzielen. Zudem fihrt ein
unzureichendes Scoring nach dem Freedom House Index bei Wertpapieren von Staaten, welche fir den Fonds
erworben werden sollen (Direktinvestment), zu einem Ausschluss.
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Die Anlagestrategie dient als
Richtschnur fur
Investitionsentscheidungen,
wobei bestimmte Kriterien wie
beispielsweise Investitionsziele
oder Risikotoleranz
berticksichtigt werden.

Die Verfahrensweisen einer
guten Unternehmensfiithrung
umfassen solide
Managementstrukturen, die
Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die Vergltung
von Mitarbeitern sowie die
Einhaltung der
Steuervorschriften.

Die Vermogensallokation gibt
den jeweiligen Anteil der
Investitionen in bestimmte
Vermdogenswerte an.
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2. Stufe: ESG-Rating

Das ESG-Rating der Wertpapiere, welche dem Fonds zugefiihrt werden sollen, wird bericksichtigt. Dies erfolgt
auf Basis der ESG-Ratings des Datenanbieters MSCI ESG Research. Emittenten mit einem MSCI-Rating von
,,CCC" werden ausgeschlossen. Die Gewichtung der im Portfolio gehaltenen Wertpapiere wird bei der
Berechnung des durchschnittlichen ESG-Scores des Fonds bericksichtigt.

Mindestens 75 Prozent der Vermdgensgenstdande (exklusive Bankguthaben) im Portfolio verfigen- unter
Berlcksichtigung der Gewichtung der einzelnen Vermogensgegenstande- Uber ein ESG-Rating. Zielfonds mit
einem ESG-Rating auf Fondsebene werden ebenfalls bertcksichtigt.

Alle fir den Fonds erworbenen Direktinvestitionen unterliegen den fir den Fonds geltenden
Mindestausschlissen, die ein Mindestmall an okologischem oder sozialen Schutz gewahrleisten. Es findet
jedoch keine Durchschau durch einzelne Finanzinstrumente statt (keine Durchschau auf Vermogensanlagen
eines Zielfonds oder von Zertifikaten).

WORIN BESTEHEN DIE VERBINDLICHEN ELEMENTE DER ANLAGESTRATEGIE, DIE FUR DIE AUSWAHL DER
INVESTITIONEN ZUR ERFULLUNG DER BEWORBENEN OKOLOGISCHEN ODER SOZIALEN ZIELE VERWENDET
WERDEN?

Die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie stellen sicher, dass die Investitionen mit den beworbenen
okologischen und/oder sozialen Merkmalen Gbereinstimmen. Die verbindlichen Elemente sind:

- Fir den Fonds werden Emittenten die nicht konventionelle Waffen herstellen oder vertreiben, die an der
Produktion von Tabak beteiligt sind oder die gegen die Grundsidtze des UN Global Compact verstoRRen
ausgeschlossen. Darlber hinaus werden Emittenten ausgeschlossen, wenn sie eine festgelegte Schwelle an
Umsatzen aus der Herstellung und/oder dem Vertrieb von Kohle (5%) oder aus der Gewinnung und Produktion
von unkonventionellem Ol und Gas (Schieferdl und -gas sowie Olsande; 5%) erzielen. Zudem fiihrt ein
unzureichendes Scoring nach dem Freedom House Index bei Wertpapieren von Staaten, welche fir den Fonds
erworben werden sollen (Direktinvestment), zu einem Ausschluss.

- Emittenten mit einem MSCI-Rating von ,,CCC" werden ausgeschlossen.

- Der gewichtete ESG-Score des Portfolios zur Bewertung der Gesamtleistung der ¢kologischen, sozialen und
Governance-Merkmale.

- Die Kohlenstoffintensitat (CO2-Intensitat) des Fonds (gesamte Scope 1 und 2 CO2-Emissionen geteilt durch
den Gesamtumsatz der Unternehmen, in die der Fonds investiert).

- Mindestens 75 Prozent der Vermogensgenstande (exklusive Bankguthaben) im Portfolio verfligen- unter
Berlcksichtigung der Gewichtung der einzelnen Vermogensgegenstande- Uber ein ESG-Rating. Zielfonds mit
einem ESG-Rating auf Fondsebene werden ebenfalls beriicksichtigt.

UM WELCHEN MINDESTSATZ WIRD DER UMFANG DER VON DER ANWENDUNG DIESER ANLAGESTRATEGIE IN
BETRACHT GEZOGENEN INVESTITIONEN REDUZIERT?

Der oben beschriebene Ansatz reduziert den Umfang der Anlagen auf der Grundlage der geltenden
Ausschlisse und auf Grundlage der durchgefihrten ESG-Analyse und der ESG-Ratings, die den in Frage
kommenden Emittenten zugewiesen werden. Es wurde dafir jedoch kein Mindestsatz festgelegt.

WIE WERDEN DIE VERFAHRENSWEISEN EINER GUTEN UNTERNEHMENSFUHRUNG DER UNTERNEHMEN, IN DIE
INVESTIERT WIRD, BEWERTET?

Die Responsible Investment Policy von ODDO BHF Asset Management beschreibt unsere Definition und
Bewertung dessen was gute Governance-Praktiken (,,Unternehmensfihrungspraktiken") ausmacht. Gute
Unternehmensfiihrungspraktiken kénnen anhand einer Reihe von Kriterien bewertet werden, darunter
MaRnahmen und Praktiken zur Korruptionsbekampfung, Vergltungspolitik fir Flhrungskréafte,
Aktionarsstruktur, Qualitat der Finanzkommunikation und Unternehmensethik.

WELCHE VERMOGENSALLOKATION IST FUR DIESES FINANZPRODUKT GEPLANT?

Mindestens 70 Prozent des Nettoinventarwertes des Fonds sind auf dkologische und/oder soziale
Merkmale ausgerichtet. Der Fonds kann bis zu 30 Prozent des Nettoinventarwertes des Fonds in ,,Andere
Investitionen", wie unten definiert, halten, die die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts umfassen, die
weder auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden. Es gibt keine Mindestverpflichtung fir nachhaltige Investitionen. Der Fonds kann Vermogenswerte
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Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausgedrickt durch
den Anteil der:

-Umsatzerldse, die den Anteil
der Einnahmen aus
umweltfreundlichen Aktivitaten
der Unternehmen, in die
investiert wird, widerspiegeln

-Investitionsausgaben (CapEx),
die die umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die investiert
wird, aufzeigen, z.B. fur den
Ubergang zu einer griinen
Wirtschaft

-Betriebsausgaben (OpEx), die
die umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitaten der
Unternehmen, in die investiert
wird, widerspiegeln
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halten, die auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden. Es gibt keine Mindestverpflichtung fur taxonomiekonforme Investitionen und fiir andere
Okologisch oder sozial ausgerichtete Investitionen. Es kann jedoch auch Investitionen geben, die diese
Merkmale erfillen.

Mindestens 75 Prozent der Vermogensgegenstande (exklusive Bankguthaben) im Portfolio verfligen - unter
Berlcksichtigung der Gewichtung der einzelnen Vermogensgegenstande - Gber ein ESG-Rating. Zielfonds mit
einem ESG-Rating auf Fondsebene werden ebenfalls bertcksichtigt.

Taxonomiekonform

#1A Nachhaltig Andere Okologische
INVESTITIONEN #1B Andere Soziales
Okologische /soziale
Merkmale

#2 Andere

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur
Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Gbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder
soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:

Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologischen oder
sozialen Zielen.

Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6kologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

INWIEFERN WERDEN DURCH DEN EINSATZ VON DERIVATEN DIE MIT DEM FINANZPRODUKT BEWORBENEN
OKOLOGISCHEN ODER SOZIALEN MERKMALE ERREICHT?

Derivate werden nicht aktiv eingesetzt, um die ESG-Ausrichtung zu verbessern oder das ESG-Risiko zu
verringern.

IN WELCHEM MINDESTMAIR SIND NACHHALTIGE INVESTITIONEN MIT EINEM UMWELTZIEL
MIT DER EU-TAXONOMIE KONFORM?

Fir den Fonds werden keine taxonomiekonformen Investitionen getatigt. Der Mindestanteil betragt O Prozent.
Eventuelle Taxonomiedaten, die in die dem Fondsmanagement zugrundeliegenden Analysen einflieRen,
werden von einem externen Datenanbieter bereitgestellt. Die Daten werden nicht von einem
Wirtschaftspriufer zertifiziert oder von einer dritten Partei Uberprift. Derzeit gibt es keine Methode, um den
Anteil der taxonomiekonformen Investitionen flr Staatsanleihen zu bestimmen. Daher sind hierzu keine Daten
verflgbar.

WIRD MIT DEM FINANZPRODUKT IN EU-TAXONOMIEKONFORME TATIGKEITEN IM BEREICH FOSSILES GAS
UND/ODER KERNENERGIE® INVESTIERT?

dJa
] In fossiles Gas L] In der Kernenergie

X Nein

1 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des Klimawandels

(,,Klimaschutz”) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fur EU-
taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission
festgelegt
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Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat
umfassen die Kriterien fur
fossiles Gas die Begrenzung der
Emissionen und die Umstellung
auf erneuerbare Energie oder
CO2-arme Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien fiir
Kernenergie beinhalten
umfassende Sicherheits- und
Abfallentsorgungsvorschriften.

Ermdglichende Tatigkeiten,
wirken unmittelbar
ermoglichend darauf hin, dass
andere Tétigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu den
Umweltzielen leisten.

Ubergangstatigkeiten sind
Tétigkeiten, fir die es noch
keine CO2-armen Alternativen
gibt und die unter anderem
Treibhausgasemissionswerte
aufweisen, die den besten
Leistungen entsprechen.

7y

"% Sind nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel, die die Kriterien
fur 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten gemaf
der EU-Taxonomie nicht

berticksichtigen.
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Der Fondsmanager analysiert die Portfoliopositionen nach ESG-Kriterien. Investitionen in Kernenergie und in
fossiles Gas sind fur den Fonds nicht ausgeschlossen. Eine Mindestquote von Aktivitdten im Zusammenhang
mit Kernenergie und/oder fossilem Gas, die der Taxonomie entsprechen, ist fir den Fonds jedoch nicht
vorgesehen.

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitat von
Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitat in Bezug auf alle Investitionen des
Finanzprodukts einschlieRlich der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitat nur in
Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
ohne Staatsanleihen *

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschlieRllich Staatsanleihen *

Taxonomiekonform:
Fossiles Gas 0,0%

0.0 %
0.0%0,0 %

Taxonomiekonform:

Fossiles Gas 0,0 %

0,0 %0.0 %0,0 % )
® Taxonomiekonform:

Kernenergie

® Taxonomiekonform:
Kernenergie

® Taxonomiekonform ® Taxonomiekonform

(ohne fossiles Gas 100.0% (ohne fossiles Gas 100
und Kernenergie) und Kernenergie)
Nicht Nicht

taxonomiekonform taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 90.9% der Gesamtinvestition
wieder.

* Fir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff , Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegeniber Staaten.

WIE HOCH IST DER MINDESTANTEIL DER INVESTITIONEN IN UBERGANGSTATIGKEITEN UND ERMOGLICHENDE
TATIGKEITEN?

Es gibt keinen Mindestanteil an Investitionen in Ubergangstatigkeiten und erméglichende Tatigkeiten, aber der
Fonds kann solche Investitionen haben.

WIE HOCH IST DER MINDESTANTEIL NACHHALTIGER INVESTITIONEN MIT EINEM

A
' UMMWELTZIEL, DIE NICHT MIT DER EU-TAXONOMIE KONFORM SIND?

Flr den Fonds werden keine nachhaltigen Investitionen getatigt.

WIE HOCH IST DER MINDESTANTEIL DER SOZIAL NACHHALTIGEN INVESTITIONEN?

Fir den Fonds werden keine nachhaltigen Investitionen getatigt.

i 7) WELCHE INVESTITIONEN FALLEN UNTER ,,#2 ANDERE INVESTITIONEN®, WELCHER
"&¥  ANLAGEZWECK WIRD MIT IHNEN VERFOLGT UND GIBT ES EINEN OKOLOGISCHEN ODER
SOZIALEN MINDESTSCHUTZ?

Bei den unter ,#2 Andere Investitionen" erfassten Anlagen handelt es sich um Barmittel, Derivate,
Wertpapiere, Zielfonds und sonstige Investitionen, fur welche keine ESG-Daten und ESG-Ratings verfugbar
sind. Alle fur den Fonds erworbenen Direktinvestitionen unterliegen den fur den Fonds geltenden
Mindestausschlissen, die ein Mindestmal® an 6kologischem oder sozialem Schutz gewdhrleisten. Es findet
jedoch keine Durchschau statt (keine Durchschau auf Vermogensanlagen eines Zielfonds oder von
Zertifikaten).

Okologische und/oder soziale Merkmale 16. Oktober 2025



Bei den Referenzwerten
handelt es sich um Indizes, mit
denen gemessen wird, ob das
Finanzprodukt die beworbenen
Okologischen oder sozialen
Merkmale erreicht.
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WURDE EIN INDEX ALS REFERENZWERT BESTIMMT, UM FESTZUSTELLEN, OB DIESES
FINANZPRODUKT AUF DIE BEWORBENEN OKOLOGISCHEN UND/ODER SOZIALEN
MERKMALE AUSGERICHTET IST?

Far den Fonds wurde kein spezifischer Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob der
Fonds auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist.

INWIEFERN IST DER REFERENZWERT KONTINUIERLICH AUF DIE MIT DEM FINANZPRODUKT BEWORBENEN
OKOLOGISCHEN UND SOZIALEN MERKMALE AUSGERICHTET?

N/A

WIE WIRD DIE KONTINUIERLICHE AUSRICHTUNG DER ANLAGESTRATEGIE AUF DIE INDEXMETHODE
SICHERGESTELLT?

N/A

WIE UNTERSCHEIDET SICH DER BESTIMMTE INDEX VON EINEM RELEVANTEN BREITEN MARKTINDEX?
N/A

WO KANN DIE METHODE ZUR BERECHNUNG DES BESTIMMTEN INDEXES EINGESEHEN WERDEN?
N/A

WO KANN ICH IM INTERNET WEITERE PRODUKTSPEZIFISCHE INFORMATIONEN FINDEN?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter: am.oddo-bhf.com

Okologische und/oder soziale Merkmale 16. Oktober 2025
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WICHTIGE INFORMATIONEN FUR ANLEGER IN OSTERREICH

Einrichtung fir Anleger in Osterreich gemaf Artikel 92 der Richtlinie 2009/65/EG in der geanderten Fassung gemar
Richtlinie (EU) 2019/1160 ist die:

Deutsche Bank AG, Filiale Wien
Fleischmarkt 1

1010 Wien

E-Mail: wm.austria@db.com

Zeichnungs-, Zahlungs- und Ricknahmeauftrage fir diesen Fonds kénnen bei der Deutsche Bank, Wien, eingereicht
werden. Diese wird auch die Abwicklung in Zusammenarbeit mit der Gesellschaft und der Verwahrstelle vornehmen.
Weitere Informationen hierzu sind ebenfalls dort erhaltlich.

Die jeweilige aktuelle Fassung des Verkaufsprospekts inklusive der Aligemeinen und Besonderen Anlagebedingun-
gen, Basisinformationsblatter, die Jahres- und Halbjahresberichte sowie Ausgabe- und Ricknahmepreise sind bei der
Deutsche Bank, Wien, kostenfrei erhaltlich; dort kann auch in sonstige Angaben und Unterlagen Einsicht genommen
werden.
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