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Sehr geehrte Damen und Herren,

der vorliegende Bericht informiert Sie umfassend Uber die Entwicklung des Investmentfonds Tungsten TRYCON mit seinen Teilfonds
Tungsten TRYCON Al Global Markets und Tungsten TRYCON Al Global Markets Dynamic.

Vorgenannter Fonds ist ein nach Luxemburger Recht in der Form eines Umbrellafonds (fonds commun de placement a compartiments multiples)
errichtetes Sondervermdgen aus Wertpapieren und sonstigen Vermdgenswerten. Er wurde nach Teil | des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember
2010 Uber Organismen flr gemeinsame Anlagen in seiner jeweils giltigen Fassung ("Gesetz von 2010") gegriindet und erflllt die Anforderungen der
Richtlinie des Rates der Europaischen Gemeinschaften 2009/65/EG vom 13. Juli 2009, zuletzt gedndert durch die Richtlinie 2014/91/EU des Europaischen
Parlamentes und des Rates vom 23. Juli 2014 ("Richtlinie 2009/65/EG").

Zeichnungen kénnen nur auf Grundlage des aktuellen Verkaufsprospekts, des Basisinformationsblattes flr verpackte Anlageprodukte fir Kleinanleger
und Versicherungsanlageprodukte (PRIIP) zusammen mit dem Zeichnungsantragsformular, dem letzten Jahresbericht und gegebenenfalls dem letzten
Halbjahresbericht erfolgen.

Sonstige wichtige Informationen an die Anteilinhaber werden grundsatzlich auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
(www.hauck-aufhaeuser.com) veroffentlicht. Hier finden Sie ebenfalls aktuelle Fondspreise und Fakten zu lhren Fonds. Daneben wird, in gesetzlich
vorgeschriebenen Fallen, in Luxemburg auRerdem eine Veroffentlichung in einer Luxemburger Tageszeitung geschaltet.

Der Teilfonds Tungsten TRYCON Al Global Markets ist ein Finanzprodukt, mit dem unter anderem 6kologische oder soziale Merkmale beworben werden,
und qualifiziert gemaR Artikel 8 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2019/2088 Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor (SFDR). Weitergehende Informationen zur Erreichung der mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen oder sozialen
Merkmale enthalten die ,RegelmaRige Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der
Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten®, welche diesem Jahresbericht im Anhang beigefiigt sind.

Der Bericht umfasst den Zeitraum vom 1. Oktober 2024 bis zum 30. September 2025.
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Bericht des Anlageberaters

Tungsten TRYCON Al Global Markets

Ruckblick

Der Berichtszeitraum (01.10.2024 bis 30.09.2025) war von der US-Wahl im November 2024 und mehrfachen Impulsen der Trump/Vance-Administration
fur Zolle und Handelsthemen gepragt, welche die Markte teils abrupt bewegten. Insbesondere der “Liberation Day” am 2. April 2025 mit der Ankuindigung
von hohen Zéllen fir Importe liel die Aktienmarkte zwischenzeitlich deutlich fallen und auch der US-Dollar und die US-Anleihemarkte gerieten unter
Druck. Bereits am 9. April wurde daraufhin eine 90-tatige Zoll-Pause verklndet und die Markte setzten zu einer deutlichen Erholung an. In Europa konnten
die Indizes im Zuge dieser Erholung im Berichtszeitraum lediglich die Stdnde vom Februar 2025 erreichen, wahrend insbesondere der S&P500 und die
NASDAQ durch die immer noch wesentlich durch Kl getriebene Rally vielfach neue Héchststande erklommen.

Entwicklung

Der Teilfonds Tungsten TRYCON Al Global Markets lieferte im Berichtszeitraum eine negative Performance von -1,31 % bei einer Volatilitat von 4,61 %
(Werte bezogen auf die Anteilklasse C). Die Performance der Ubrigen Anteilklassen lag bei -1,93 % (Anteilklasse B), 0,07 % (Anteilklasse D), -3,79 %
(Anteilklasse E) und -1,01 % (Anteilklasse H). Der Teilfonds verzeichnete in den ersten beiden Quartalen des Berichtszeitraums eine steigende
Wertentwicklung mit neuen Héchststanden im Marz 2025. Danach folgte im April eine deutliche Korrektur durch die Verwerfungen rund um den
sogenannten ,Liberation Day*“. Die anschlieRende Erholung an den Aktienméarkten im Zuge einer abrupten 180 Grad-Wende durch die Zollpause konnte
die Strategie kaum nutzen, da sie auf die Kursriickgange recht kurzfristig mit einer neutralen und in einzelnen Aktienindizes auch leichten Short-
Positionierung reagiert hatte. AnschlieRend verlief die Wertentwicklung des Teilfonds bis zum Ende des Berichtszeitraums seitwarts mit leicht negativer
Tendenz. Der Grund hierfur liegt in der unterdurchschnittlichen Trefferquote der Handelssignale in den verschiedenen gehandelten Marktsektoren. Einen
positiven Beitrag Uber den Berichtszeitraum hinweg lieferte der Handel mit Aktienindex-Futures. Die gréRten positiven Beitrage, iberwiegend liber Long-
Signale, erzielte die Strategie im NASDAQ, DAX und dem australischen SPI-Index. Den schwachsten Beitrag lieferte dagegen der Handel in
Staatsanleihen-Futures. Wahrend die Strategie Gewinne aus dem Handel 10-jahriger US-T-Notes Futures und japanischer Bond-Futures verbuchte,
verzeichnete das Portfolio aus dem Handel in Bund- und Bobl-Futures, italienischen BTPs und z.B. auch kanadischen Anleihe-Futures negative Beitrage.
Der Handel mit Wahrungen brachte netto ein leicht positives Ergebnis. Hier waren die Beitrdge im Euro und im japanischen Yen zum US-Dollar deutlich
positiv, wahrend einige andere Wahrungspaare negative Ergebnisse erzielten, so insbesondere das britische Pfund zum US-Dollar. Der Handel in
Volatilitats-Futures und Geldmarkt-Futures erzeugte jeweils moderat negative Beitrage.

Ausblick

Fir die auf den Berichtszeitraum folgende Zeit ab Oktober 2025 diirfte neben dem Pfad der nachsten Zinsschritte auch die weitere US-Zoll- bzw.
Handelspolitik wesentlichen Einfluss auf die Markte haben. Auch die Entwicklung der KI-Euphorie kann bei bereits hohen Bewertungsniveaus neue
positive, aber auch negative Impulse erfahren. Mogliche Treiber sind hier wesentliche Fortschritte bei Hardware und Software oder auch Euphorie
dampfende Umsatzentwicklungen, eventuell begleitet von einer Neubewertung der Gewinnaussichten und strukturellen Risiken. Hier sind je nach Szenario
deutlich steigende oder fallende Kurse in den im Teilfonds gehandelten Assetklassen Aktien, Staatsanleihen und Wahrungen denkbar. Ein weiterer
moglicher Risikoherd sind die im Oktober 2025 erneut aufkeimenden Sorgen um den Zustand der US-Regionalbanken. Der TRYCON Al Global Markets
bietet durch seine Mdglichkeiten, auf verschiedene Trigger dynamisch und flexibel mit Long- und Short-Positionierungen reagieren zu kénnen, das
Potenzial, Portfolios sinnvoll zu erganzen.

Tungsten TRYCON Al Global Markets Dynamic

Ruckblick

Der Berichtszeitraum (01.10.2024 bis 30.09.2025) war von der US-Wahl im November 2024 und mehrfachen Impulsen der Trump/Vance-Administration
fur Zolle und Handelsthemen gepragt, welche die Markte teils abrupt bewegten. Insbesondere der “Liberation Day” am 2. April 2025 mit der Ankiindigung
von hohen Zéllen fiir Importe lieR die Aktienmarkte zwischenzeitlich deutlich fallen und auch der US-Dollar und die US-Anleiheméarkte gerieten unter
Druck. Bereits am 9. April wurde daraufhin eine 90-tatige Zoll-Pause verklindet und die Markte setzten zu einer deutlichen Erholung an. In Europa konnten
die Indizes im Zuge dieser Erholung im Berichtszeitraum lediglich die Stdnde vom Februar 2025 erreichen, wahrend insbesondere der S&P500 und die
NASDAQ durch die immer noch wesentlich durch Kl getriebene Rally vielfach neue Hochststande erklommen.

Entwicklung

Der Teilfonds Tungsten TRYCON Al Global Markets Dynamic lieferte im Berichtszeitraum eine negative Performance von -2,22 % bei einer Volatilitat von
9,92 % (Werte bezogen auf die Anteilklasse | EUR). Die Performance der Anteilklasse S EUR lag bei -1,01 %. Der Teilfonds verzeichnete in den ersten
beiden Quartalen des Berichtszeitraums eine steigende Wertentwicklung mit neuen Hochststanden im Marz 2025. Danach folgte im April eine deutliche



Korrektur durch die Verwerfungen rund um den sogenannten ,Liberation Day“. Die anschlieRende Erholung an den Aktienmérkten im Zuge einer abrupten
180 Grad-Wende durch die Zollpause konnte die Strategie kaum nutzen, da sie auf die Kursriickgange recht kurzfristig mit einer neutralen und in einzelnen
Aktienindizes auch leichten Short-Positionierung reagiert hatte. AnschlieRend verlief die Wertentwicklung des Teilfonds bis zum Ende des
Berichtszeitraums seitwarts mit leicht negativer Tendenz. Der Grund hierfiir liegt in einer unterdurchschnittlichen Trefferquote der Handelssignale in den
verschiedenen gehandelten Marktsektoren. Einen positiven Beitrag Uber den Berichtszeitraum hinweg lieferte der Handel mit Aktienindex-Futures. Die
groften positiven Beitrage, Uiberwiegend uber Long-Signale, erzielte die Strategie im NASDAQ, DAX und dem australischen SPI-Index. Den schwachsten
Beitrag lieferte dagegen der Handel in Staatsanleihen-Futures. Wahrend die Strategie Gewinne aus dem Handel 10-jahriger US-T-Notes Futures und
japanischer Bond-Futures verbuchte, verzeichnete das Portfolio aus dem Handel in Bund- und Bobl-Futures, italienischen BTPs und z.B. auch
kanadischen Anleihe-Futures negative Beitrage. Der Handel mit Wahrungen brachte netto ein leicht positives Ergebnis. Hier waren die Beitrage im Euro
und im japanischen Yen zum US-Dollar deutlich positiv, wahrend einige andere Wahrungspaare negative Ergebnisse erzielten, so insbesondere das
britische Pfund zum US-Dollar. Der Handel in Volatilitats-Futures und Geldmarkt-Futures erzeugte jeweils moderat negative Beitrage.

Ausblick

Fur die auf den Berichtszeitraum folgende Zeit ab Oktober 2025 diirfte neben dem Pfad der nachsten Zinsschritte auch die weitere US-Zoll- bzw.
Handelspolitik wesentlichen Einfluss auf die Markte haben. Auch die Entwicklung der Kl-Euphorie kann bei bereits hohen Bewertungsniveaus neue
positive, aber auch negative Impulse erfahren. Mégliche Treiber sind hier wesentliche Fortschritte bei Hardware und Software oder auch Euphorie
dampfende Umsatzentwicklungen, eventuell begleitet von einer Neubewertung der Gewinnaussichten und strukturellen Risiken. Hier sind je nach Szenario
deutlich steigende oder fallende Kurse in den im Teilfonds gehandelten Assetklassen Aktien, Staatsanleihen und Wahrungen denkbar. Ein weiterer
maoglicher Risikoherd sind die im Oktober 2025 erneut aufkeimenden Sorgen um den Zustand der US-Regionalbanken. Der TRYCON Al Global Markets
Dynamic bietet durch seine Moéglichkeiten, auf verschiedene Trigger dynamisch und flexibel mit Long- und Short-Positionierungen reagieren zu kdnnen,
das Potenzial, Portfolios sinnvoll zu erganzen.



Erlauterungen zu den Vermogensubersichten
zum 30. September 2025

Der vorliegende Bericht wurde gemaR den in Luxemburg geltenden Vorschriften nach LUX GAAP auf dem Grundsatz der Unternehmensfortfiihrung
erstellt.

Der Wert eines Anteils ("Anteilwert") lautet auf die im Verkaufsprospekt des jeweiligen Teilfonds festgelegte Wahrung der Anteilklasse
("Anteilklassenwahrung"). Er wird unter Aufsicht der Verwahrstelle von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr beauftragten Dritten an jedem im
Verkaufsprospekt des jeweiligen Teilfonds festgelegten Tag ("Bewertungstag") berechnet. Die Berechnung des Teilfonds und seiner Anteilklassen erfolgt
durch Teilung des Netto-Teilfondsvermogens der jeweiligen Anteilklasse durch die Zahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile dieser
Anteilklasse. Soweit in Jahres- und Halbjahresberichten sowie sonstigen Finanzstatistiken aufgrund gesetzlicher Vorschriften oder gemalR den
Regelungen des Verwaltungsreglements Auskunft Gber die Situation des Fondsvermoégens des Fonds insgesamt gegeben werden muss, erfolgen diese
Angaben in Euro ("Referenzwéhrung"), und die Vermégenswerte der jeweiligen Teilfonds werden in die Referenzwahrung umgerechnet.

Das Netto-Fondsvermdgen wird nach folgenden Grundséatzen berechnet:

a) Die im Fonds enthaltenen Zielfondsanteile werden zum letzten festgestellten und erhaltlichen Anteilwert bzw. Riicknahmepreis bewertet.

b) Der Wert von Kassenbestéanden oder Bankguthaben, Einlagenzertifikaten und ausstehenden Forderungen, vorausbezahlten Auslagen, Bardividenden
und erklarten oder aufgelaufenen und noch nicht erhaltenen Zinsen entspricht dem jeweiligen vollen Betrag, es sei denn, dass dieser wahrscheinlich
nicht voll bezahlt oder erhalten werden kann, in welchem Falle der Wert unter Einschluss eines angemessenen Abschlages ermittelt wird, um den
tatsachlichen Wert zu erhalten.

c) Der Wert von Vermogenswerten, welche an einer Bbrse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt werden, wird auf der
Grundlage des letzten verfugbaren Kurses ermittelt, sofern nachfolgend nichts anderes geregelt ist.

d) Sofern ein Vermdgenswert nicht an einer Bérse oder auf einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt wird oder sofern fiir Vermégenswerte,
welche an einer Borse oder auf einem anderen Markt wie vorerwahnt notiert oder gehandelt werden, die Kurse entsprechend den Regelungen in c)
den tatsachlichen Marktwert der entsprechenden Vermdgenswerte nicht angemessen widerspiegeln, wird der Wert solcher Vermdgenswerte auf der
Grundlage des vernlinftigerweise vorhersehbaren Verkaufspreises nach einer vorsichtigen Einschatzung ermittelt.

e) Der Liquidationswert von Futures, Forwards oder Optionen, die nicht an Bérsen oder anderen organisierten Markten gehandelt werden, entspricht
dem jeweiligen Nettoliquidationswert, wie er gemaf den Richtlinien des Vorstands auf einer konsistent fiir alle verschiedenen Arten von Vertragen
angewandten Grundlage festgestellt wird. Der Liquidationswert von Futures, Forwards oder Optionen, welche an Bérsen oder anderen organisierten
Markten gehandelt werden, wird auf der Grundlage der letzten verfiigbaren Abwicklungspreise solcher Vertrage an den Borsen oder organisierten
Markten, auf welchen diese Futures, Forwards oder Optionen vom Fonds gehandelt werden, berechnet; sofern ein Future, ein Forward oder eine
Option an einem Tag, fir welchen der Nettovermogenswert bestimmt wird, nicht liquidiert werden kann, wird die Bewertungsgrundlage flr einen
solchen Vertrag vom Vorstand in angemessener und verniinftiger Weise bestimmt.

f) Swaps werden zu ihrem Marktwert bewertet. Es wird darauf geachtet, dass Swap-Kontrakte zu marktublichen Bedingungen im exklusiven Interesse
des Fonds abgeschlossen werden.

g) Geldmarktinstrumente kdnnen zu ihrem jeweiligen Verkehrswert, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und allgemein
anerkannten, von Wirtschaftspriifern nachpriifbaren Bewertungsregeln festlegt, bewertet werden.

h) Samtliche sonstige Wertpapiere oder sonstige Vermdgenswerte werden zu ihrem angemessenen Marktwert bewertet, wie dieser nach Treu und
Glauben und entsprechend dem der Verwaltungsgesellschaft auszustellenden Verfahren zu bestimmen ist.

i) Die auf Wertpapiere entfallenden anteiligen Zinsen werden mit einbezogen, soweit diese nicht im Kurswert beriicksichtigt wurden (Dirty-Pricing).

j) Der Wert aller Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht in der Wahrung des Teilfonds ausgedriickt sind, wird in diese Wahrung zu den
zuletzt verfligbaren Devisenkursen umgerechnet. Wenn solche Kurse nicht verfiigbar sind, wird der Wechselkurs nach Treu und Glauben und nach
dem vom Vorstand aufgestellten Verfahren bestimmt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen andere Bewertungsmethoden zulassen, wenn sie dieses im Interesse einer angemesseneren
Bewertung eines Vermdgenswertes des Fonds flir angebracht halt.

Wenn die Verwaltungsgesellschaft der Ansicht ist, dass der ermittelte Anteilwert an einem bestimmten Bewertungstag den tatsachlichen Wert der Anteile
des Teilfonds nicht wiedergibt, oder wenn es seit der Ermittlung des Anteilwertes betrachtliche Bewegungen an den betreffenden Bérsen und/oder Markten
gegeben hat, kann die Verwaltungsgesellschaft beschlieRen, den Anteilwert noch am selben Tag zu aktualisieren. Unter diesen Umstanden werden alle
fir diesen Bewertungstag eingegangenen Antrdge auf Zeichnung und Ricknahme auf der Grundlage des Anteilwertes eingeldst, der unter
Bericksichtigung des Grundsatzes von Treu und Glauben aktualisiert worden ist.



Sofern fir den Fonds zwei oder mehrere Anteilklassen gemaR Artikel 5 Nr. 3 des Verwaltungsreglements eingerichtet sind, ergeben sich fir die
Anteilwertberechnung folgende Besonderheiten:

e  Die Anteilwertberechnung erfolgt nach den vorstehend aufgefiihrten Kriterien fir jede Anteilklasse separat.

e  Der Mittelzufluss aufgrund der Ausgabe von Anteilen erh6ht den prozentualen Anteil der jeweiligen Anteilklasse am gesamten Wert des Netto-
Fondsvermégens. Der Mittelabfluss aufgrund der Ricknahme von Anteilen vermindert den prozentualen Anteil der jeweiligen Anteile am
gesamten Wert des Netto-Fondsvermdgens.

® Im Fall einer Ausschittung vermindert sich der Anteilwert der Anteile der ausschittungsberechtigten Anteilklasse um den Betrag der
Ausschittung. Damit vermindert sich zugleich der prozentuale Anteil dieser Anteilklasse am gesamten Wert des Netto-Fondsvermdgens,
wahrend sich der prozentuale Anteil einer oder mehrerer anderer, nicht ausschittungsberechtigter Anteilklassen am gesamten Netto-
Fondsvermdgen erhoht.

Fur den Fonds kann ein Ertragsausgleichsverfahren durchgefiihrt werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir umfangreiche Ricknahmeantrage, die nicht aus den liquiden Mitteln und zulassigen Kreditaufnahmen des Fonds
befriedigt werden kénnen, den Anteilwert auf der Basis der Kurse des Bewertungstages bestimmen, an welchem sie fur den Fonds die erforderlichen
Wertpapierverkaufe vornimmt; dies gilt dann auch fir gleichzeitig eingereichte Zeichnungsauftrége fiir den Fonds.

Im Geschéftsjahr kamen keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Gesamtrendite-Swaps im Sinne der Verordnung (EU) 2015/2365 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiterverwendung sowie zur
Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 ("SFTR") zum Einsatz. Somit sind im Jahresbericht keine Angaben im Sinne von Artikel 13 der genannten
Verordnung an die Anleger aufzufiihren.



Wertentwicklung des Netto-Fondsvermdgens im Berichtszeitraum (nach BVI-Methode exkl. Verkaufsprovision)

Tungsten TRYCON Al Global Markets B / LU0451958135 (vom 1. Oktober 2024 bis 30. September 2025) -1,93 %
Tungsten TRYCON Al Global Markets C / LU0451958309 (vom 1. Oktober 2024 bis 30. September 2025) -1,31 %
Tungsten TRYCON Al Global Markets D / LU1251115991 (vom 1. Oktober 2024 bis 30. September 2025) 0,07 %
Tungsten TRYCON Al Global Markets E / LU1578228022 (vom 1. Oktober 2024 bis 30. September 2025) -3,79 %
Tungsten TRYCON Al Global Markets H / LU2480924161 (vom 1. Oktober 2024 bis 30. September 2025) -1,01 %
Tungsten TRYCON Al Global Markets Dynamic | EUR / LU2709243526 (vom 1. Oktober 2024 bis 30. September 2025) -2,22 %
Tungsten TRYCON Al Global Markets Dynamic S EUR / LU2709243443 (vom 1. Oktober 2024 bis 30. September 2025) -1,01 %

Die Wertentwicklung ist die prozentuale Veranderung zwischen dem angelegten Vermégen am Anfang des Anlagezeitraumes und seinem Wert am Ende
des Anlagezeitraumes und beruht auf der Annahme, dass etwaige Ausschuttungen wieder angelegt wurden. Historische Wertentwicklungen lassen keine
Ruckschlisse auf eine ahnliche Entwicklung in der Zukunft zu.

Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio/TER) des Netto-Fondsvermégens

(nach BVI-Methode inkl. Performance Fee)

Tungsten TRYCON Al Global Markets B / LU0451958135 (vom 1. Oktober 2024 bis 30. September 2025) 1,98 %
Tungsten TRYCON Al Global Markets C / LU0451958309 (vom 1. Oktober 2024 bis 30. September 2025) 1,61 %
Tungsten TRYCON Al Global Markets D / LU1251115991 (vom 1. Oktober 2024 bis 30. September 2025) 1,63 %
Tungsten TRYCON Al Global Markets E / LU1578228022 (vom 1. Oktober 2024 bis 30. September 2025) 1,60 %
Tungsten TRYCON Al Global Markets H / LU2480924161 (vom 1. Oktober 2024 bis 30. September 2025) 1,34 %
Tungsten TRYCON Al Global Markets Dynamic | EUR / LU2709243526 (vom 1. Oktober 2024 bis 30. September 2025) 2,13 %
Tungsten TRYCON Al Global Markets Dynamic S EUR / LU2709243443 (vom 1. Oktober 2024 bis 30. September 2025) 1,25 %

Die Gesamtkostenquote (TER) des Netto-Fondsvermégens drickt die Summe der Kosten und Gebilihren als Prozentsatz des durchschnittlichen
Fondsvolumens innerhalb eines Geschéftsjahres aus.

Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio/TER) des Netto-Fondsvermogens

(nach BVI-Methode exkl. Performance Fee)

Tungsten TRYCON Al Global Markets B / LU0451958135 (vom 1. Oktober 2024 bis 30. September 2025) 1,98 %
Tungsten TRYCON Al Global Markets C / LU0451958309 (vom 1. Oktober 2024 bis 30. September 2025) 1,61 %
Tungsten TRYCON Al Global Markets D / LU1251115991 (vom 1. Oktober 2024 bis 30. September 2025) 1,63 %
Tungsten TRYCON Al Global Markets E / LU1578228022 (vom 1. Oktober 2024 bis 30. September 2025) 1,60 %
Tungsten TRYCON Al Global Markets H / LU2480924161 (vom 1. Oktober 2024 bis 30. September 2025) 1,34 %
Tungsten TRYCON Al Global Markets Dynamic | EUR / LU2709243526 (vom 1. Oktober 2024 bis 30. September 2025) 2,13 %
Tungsten TRYCON Al Global Markets Dynamic S EUR / LU2709243443 (vom 1. Oktober 2024 bis 30. September 2025) 1,25 %
Tungsten TRYCON Al Global Markets B / LU0451958135 (vom 1. Oktober 2024 bis 30. September 2025) 0,00 %
Tungsten TRYCON Al Global Markets C / LU0451958309 (vom 1. Oktober 2024 bis 30. September 2025) 0,00 %
Tungsten TRYCON Al Global Markets D / LU1251115991 (vom 1. Oktober 2024 bis 30. September 2025) 0,00 %
Tungsten TRYCON Al Global Markets E / LU1578228022 (vom 1. Oktober 2024 bis 30. September 2025) 0,00 %
Tungsten TRYCON Al Global Markets H / LU2480924161 (vom 1. Oktober 2024 bis 30. September 2025) 0,00 %
Tungsten TRYCON Al Global Markets Dynamic | EUR / LU2709243526 (vom 1. Oktober 2024 bis 30. September 2025) 0,00 %
Tungsten TRYCON Al Global Markets Dynamic S EUR / LU2709243443 (vom 1. Oktober 2024 bis 30. September 2025) 0,00 %



Haufigkeit der Portfolioumschichtung (Portfolio Turnover Rate/TOR)

Tungsten TRYCON Al Global Markets (vom 1. Oktober 2024 bis 30. September 2025) 14 %

Tungsten TRYCON Al Global Markets Dynamic (vom 1. Oktober 2024 bis 30. September 2025) -17 %

Die ermittelte absolute Anzahl der Haufigkeit der Portfolioumschichtung stellt das Verhaltnis zwischen den Wertpapierankaufen und Wertpapierverkaufen,
den Mittelzu- und -abflissen sowie des durchschnittlichen Netto-Fondsvermdgens fur den oben aufgefihrten Berichtszeitraum dar.

Verwendung der Ertrage

Die ordentlichen Ertrédge aus Zinsen und/oder Dividenden abzuglich Kosten sowie netto realisierte Kursgewinne fir Tungsten TRY CON Al Global
Markets B werden grundsatzlich ausgeschuittet. Fur das abgelaufene Geschaftsjahr wurde noch keine Ausschittung vorgenommen.

Die ordentlichen Ertréage aus Zinsen und/oder Dividenden abzuglich Kosten sowie netto realisierte Kursgewinne fir Tungsten TRY CON Al Global
Markets C werden grundsatzlich ausgeschuttet. Fur das abgelaufene Geschaftsjahr wurde noch keine Ausschittung vorgenommen.

Die ordentlichen Ertrédge aus Zinsen und/oder Dividenden abzuglich Kosten sowie netto realisierte Kursgewinne fir Tungsten TRY CON Al Global
Markets D werden grundsatzlich ausgeschuttet. Flr das abgelaufene Geschaftsjahr wurde noch keine Ausschiittung vorgenommen.

Die ordentlichen Ertrage aus Zinsen und/oder Dividenden abzuglich Kosten sowie netto realisierte Kursgewinne fir Tungsten TRY CON Al Global
Markets E werden grundsatzlich ausgeschuittet. Fur das abgelaufene Geschéftsjahr wurde noch keine Ausschittung vorgenommen.

Die ordentlichen Ertrédge aus Zinsen und/oder Dividenden abzuglich Kosten sowie netto realisierte Kursgewinne fir Tungsten TRY CON Al Global
Markets H werden grundséatzlich ausgeschuttet. Fir das abgelaufene Geschaftsjahr wurde noch keine Ausschiittung vorgenommen.

Die ordentlichen Ertrage aus Zinsen und/oder Dividenden abzuglich Kosten sowie netto realisierte Kursgewinne fir Tungsten TRY CON Al Global
Markets Dynamic | EUR werden grundsatzlich ausgeschuttet. Fir das abgelaufene Geschaftsjahr wurde noch keine Ausschittung vorgenommen.

Die ordentlichen Ertrédge aus Zinsen und/oder Dividenden abzuglich Kosten sowie netto realisierte Kursgewinne fiir Tungsten TRY CON Al Global
Markets Dynamic S EUR werden grundséatzlich ausgeschiittet. Flr das abgelaufene Geschaftsjahr wurde noch keine Ausschiittung vorgenommen.

Veroffentlichungen

Der jeweils gliltige Ausgabe- und Ricknahmepreis der Anteile, sowie alle sonstigen, fiir die Anteilinhaber bestimmten Informationen kénnen jederzeit am
Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle sowie bei den Zahl- und Vertriebsstellen erfragt werden.

Informationen zu Vergltungen

Angaben zu den Vergiitungen kénnen Sie dem aktuellen Verkaufsprospekt entnehmen.

Im Rahmen der Tatigkeit des Fonds bestanden fir das abgelaufene Geschaftsjahr keine Vereinbarungen liber die Zahlung von "Soft Commissions" oder
ahnlichen Vergiitungen. Weder der Verwalter noch eine mit ihm verbundene Stelle haben fiir das abgelaufene Geschéftsjahr Kickback Zahlungen oder
sonstige Ruckvergutungen von Maklern oder Vermittlern erhalten.

Besteuerung des Fonds in Luxemburg

Das Fondsvermdgen unterliegt im Gro3herzogtum Luxemburg einer Steuer ("taxe d'abonnement") von zurzeit 0,05 % p.a. auf Anteile nicht-institutioneller
Anteilklassen. Diese taxe d'abonnement ist vierteljahrlich auf das jeweils am Quartalsende ausgewiesene Netto-Fondsvermdgen zahlbar. Die Einkiinfte
des Fonds werden in Luxemburg nicht besteuert.

Transaktionskosten

Fur das am 30. September 2025 endende Geschéftsjahr sind im Zusammenhang mit dem Kauf und Verkauf von Wertpapieren, Geldmarktpapieren,
Derivaten oder anderen Vermoégensgegenstianden die unten aufgelisteten Transaktionskosten angefallen. Zu den Transaktionskosten zahlen
insbesondere Provisionen fir Broker und Makler, Clearinggeblhren und fremde Entgelte (z.B. Borsenentgelte, lokale Steuern und Gebihren,
Registrierungs- und Umschreibegebiihren).

Tungsten TRYCON Al Global Markets (vom 1. Oktober 2024 bis 30. September 2025) 772.716,36 EUR

Tungsten TRYCON Al Global Markets Dynamic (vom 1. Oktober 2024 bis 30. September 2025) 187.101,31 EUR
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Vermogensaufstellung zum 30.09.2025
Tungsten TRYCON Al Global Markets

Gattungsbezeichnung Stick/ Bestand Kaufe/  Verkaufe/ Whg.  Kurs Kurswert in % des
Anteile/ zum Zuginge Abgange EUR Fondsver-

Whg. SOERAUAD im Berichtszeitraum mogens

Wertpapiervermégen 131.877.173,50 78,41
Boérsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere

Belgien

Belgien, Konigreich EO-Obl. Lin. 2019(29) BE0000347568 Nominal 3.500.000,00 3.500.000,00 0,00 EUR 94,73 3.315.620,00 1,97
Bundesrep. Deutschland

Brandenburg, Land Schatzanw. v.2020(2027) DEOOOA2TR6M3 Nominal 1.500.000,00 1.500.000,00 0,00 EUR 97,04 1.455.600,00 0,87
Bundesrep.Deutschland Anl.v.2016 (2026) DE0001102408 Nominal 10.000.000,00 0,00 0,00 EUR 98,33 9.833.100,00 5,85
Bundesrep.Deutschland Anl.v.2017 (2027) DE0001102424 Nominal 5.000.000,00 0,00 0,00 EUR 97,28 4.863.875,00 2,89
Hessen, Land Schatzanw. S.2204 v.2022(2027) DEOOOA1RQEEO Nominal 3.000.000,00 0,00 0,00 EUR 99,24 2.977.110,00 1,77
Kreditanst.f.Wiederaufbau Med.Term Nts. v.19(26) DEOOOA2TSTU4 Nominal 8.850.000,00 1.350.000,00 0,00 EUR 97,98 8.671.141,50 5,16
Kreditanst.f.Wiederaufbau Med.Term Nts. v.22(27) DEOOOA3MP7H9 Nominal 5.000.000,00 0,00 0,00 EUR 96,80 4.840.125,00 2,88
Kreditanst.f.Wiederaufbau Med.Term Nts. v.22(27) DEOOOA3MQVV5 Nominal 7.000.000,00 7.000.000,00 0,00 EUR 98,55 6.898.780,00 4,10
Nordrhein-Westfalen, Land Landessch.v.20(2027) R.1496 DEOOONRWOL85 Nominal 3.000.000,00 0,00 0,00 EUR 97,13 2.913.900,00 1,73
Nordrhein-Westfalen, Land Med.T.LSA v.24(27) Reihe 1573 DEOOONRW75G5 Nominal 3.000.000,00 0,00 0,00 EUR 101,70 3.051.000,00 1,81
Frankreich

Cais. d'/Amort.de la Dette Soc. EO-Medium-Term Notes 2020(26) FR0014000UG9 Nominal 3.000.000,00 0,00 0,00 EUR 99,15 2.974.650,00 1,77
Frankreich EO-OAT 2015(25) FR0012938116 Nominal 10.000.000,00 0,00 0,00 EUR 99,84 9.984.400,00 5,94
Frankreich EO-OAT 2016(26) FR0013131877 Nominal 4.000.000,00 0,00 0,00 EUR 99,02 3.960.640,00 2,35
Irland

Irland EO-Treasury Bonds 2016(26) IEO0BV8C9418 Nominal 6.000.000,00 6.000.000,00 0,00 EUR 99,37 5.962.020,00 3,54
Irland EO-Treasury Bonds 2020(27) IEOOBKFVC568 Nominal 7.000.000,00 7.000.000,00 0,00 EUR 97,14 6.799.905,00 4,04
Italien

Italien, Republik EO-B.T.P. 2013(28) 1T0004889033 Nominal 3.000.000,00 3.000.000,00 0,00 EUR 106,70 3.201.115,50 1,90
Osterreich

Osterreich, Republik EO-Bundesanl. 1997(27) 6 AT0000383864 Nominal 4.000.000,00 4.000.000,00 0,00 EUR 107,28 4.291.160,00 2,55

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Gattungsbezeichnung

Osterreich, Republik EO-Bundesanl. 2015(25)

Osterreich, Republik EO-Bundesanl. 2016(26)

Supranational

Européische Union EO-Medium-Term Notes 2020(25)
Europaische Union EO-Medium-Term Notes 2021(26)
European Investment Bank EO-Medium-Term Notes 2014(26)
European Investment Bank EO-Medium-Term Notes 2016(26)
European Investment Bank EO-Medium-Term Notes 2019(26)

Investmentanteile*

Gruppenfremde Investmentanteile
Irland
eNova - AC.EUR UltraShortTerm Bear.Shs ED EUR Acc.
KVG - eigene Investmentanteile
Luxemburg
Tungsten TRYC.AI Gl.Mkts Dyn. Act.Port. S EUR Dis.

Derivate

Derivate auf einzelne Wertpapiere
Wertpapier-Terminkontrakte auf Renten

Euro BOBL Future (EURX) Dec.2025
Euro Bund Future (EURX) Dec.2025
Euro BUXL Future (EURX) Dec.2025
ITALIEN,REP.GOV.BD. (EURX) Dec.2025
Schatz Future (EURX) Dec.2025
Tokyo (Japan) 10Y Gvt.Bd. (OSE) Dec.2025
US Treasury Long Bonds Future (CBT) Dec.2025
10Y Australia Treasury Bond (SFE) Dec.2025
10Y Canadian Govt. Bond Future (ME) Dec.2025
10Y Long Gilt Future (ICE) Dec.2025
10Y Treasury Notes Future (CBT) Dec.2025
10Y.KOREA GOV.BD.SYN.AN. (KOFX) Dec.2025

XEUR
XEUR
XEUR
XEUR
XEUR
XMOD
XCBT
XSFE
XMOD
IFUS
XCBT
XKRX

ATOO000A1FAP5
ATOO00A1KIC8

EUO000A284451

EUOOOA3KTGV8

X81107718279
XS1394055872
XS§1978552237

IEO00AKHLQ11

LU2709243443

Stiick/
Anteile/
Whg.

Nominal
Nominal

Nominal
Nominal
Nominal
Nominal
Nominal

Anteile

Anteile

Bestand
zum
30.09.2025

3.000.000,00
10.000.000,00

7.500.000,00
6.000.000,00
5.000.000,00
4.900.000,00
10.000.000,00

54.000,00

37.275,00

-223,00
-296,00
-10,00
53,00
132,00
-17,00
-20,00
-68,00
-37,00
-122,00
-216,00
-82,00

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.

Kaufe/  Verkaufe/
Zugange Abgange
im Berichtszeitraum
0,00 0,00
5.000.000,00 0,00
0,00 0,00

0,00 0,00
5.000.000,00 0,00
0,00 0,00

0,00 0,00
54.000,00 0,00
0,00 0,00

Whg.

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
JPY
usD
AUD
CAD
GBP
usSD
KRW

99,96
98,71

99,83
98,50
99,14
99,12
98,02

100,80

98,67

Kurswert in
EUR

2.998.770,00
9.871.050,00

7.487.625,00
5.909.910,00
4.956.775,00
4.857.051,50
9.801.850,00
9.121.253,85

5.443.329,60

3.677.924,25
667.024,24

15.340,00
40.740,00
-16.200,00
-20.550,00
660,00
-8.544,80
-6.819,83
-4.122,52
-1.442,28
43.731,43
100.952,09
54.944,72

% des
Fondsver-
mogens

1,78
5,87

4,45
3,51
2,95
2,89
5,83
5,42

3,24

2,19
0,40

0,01
0,02
-0,01
-0,01
0,00
-0,01
-0,00
-0,00
-0,00
0,03
0,06
0,03
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Gattungsbezeichnung Stick/ Bestand Kaufe/  Verkaufe/ Whg. Kurswert in % des

Anteile/ zum Zuginge Abginge EUR Fondsver-

Whg. il A im Berichtszeitraum TMEEEE
2Y Treasury Notes Future (CBT) Dec.2025 XCBT -142,00 usbD 6.176,49 0,00
5Y Treasury Notes Future (CBT) Dec.2025 XCBT -229,00 usbh 45.574,32 0,03

Index-Derivate

Wertpapier-Terminkontrakte auf Aktienindices

Amsterdam (AEX) Index Futures (AEX) Oct.2025 XAMS 12,00 EUR 2.946,00 0,00
CAC40 Future (MONP) Oct.2025 XMAT 23,00 EUR 1.090,00 0,00
CBOE Volatility Index Vix Fut. (CFX) Oct.2025 XCBF -139,00 usD 27.885,42 0,02
DAX Performance Index Future (EURX) Dec.2025 XEUR 28,00 EUR 130.725,00 0,08
E-Mini MSCI Em.Marktes Ind.Fut (NYB) Dec.2025 XNYM 42,00 usD -4.343,37 -0,00
E-Mini Nasdaq 100 Index Future (CME) Dec.2025 XCME 17,00 uUsD 2.323,68 0,00
E-Mini S&P 500 Index Future (CME) Dec.2025 XCME 37,00 usD 35.619,93 0,02
Euro Stoxx 50 Future (EURX) Dec.2025 XEUR 57,00 EUR 12.540,00 0,01
FTSE China A50 Index Futures (SGX_USD) Oct.2025 XSIM 42,00 usD -3.043,35 -0,00
FTSE 100 Index Future (ICE) Dec.2025 IFUS 38,00 GBP 19.051,70 0,01
FTSE/JSE Top 40 Index Fut. (SAFX) Dec.2025 XSAF -69,00 ZAR -73.442,33 -0,04
FTSE/MIB Index (IDEM) Dec.2025 TRQX 21,00 EUR 5.140,00 0,00
IBEX 35 Index Future (MEFF) Oct.2025 XMRV 30,00 EUR 52.280,00 0,03
IFSC Nifty 50 Index (SGX_USD) Oct.2025 XSIM -102,00 usD 78.240,49 0,05
KOSPI 200 Index Future (KSE) Dec.2025 XKRX 25,00 KRW 21.764,91 0,01
Nikkei 225 Index Futures (SGX_JPY) Dec.2025 XSIM 44,00 JPY 9.296,47 0,01
OMX Stockholm 30 Index (OMS) Oct.2025 XSTO 185,00 SEK -16.336,95 -0,01
Russell 2000 Mini Index (CME) Dec.2025 XCME -45,00 usD 29.785,60 0,02
SET 50 Index Future (235) Dec.2025 SET -545,00 THB -11.750,60 -0,01
S&P Canada 60 Index Future (ME) Dec.2025 XMOD -14,00 CAD -26.035,63 -0,02
SPI 200 Index Future (SFE) Dec.2025 XSFE 40,00 AUD 11.814,33 0,01
Stoxx 600 UTILITIES PR.EUR (EURX) Dec.2025 XEUR 104,00 EUR 41.960,00 0,02
Stoxx 600 Basic Resources Ind. (EURX) Dec.2025 XEUR -40,00 EUR -71.306,58 -0,04
Stoxx 600 Oil & Gas Fut. (EURX) Dec.2025 XEUR 15,00 EUR 1.050,00 0,00
STXE 600 Automobiles&Parts In (EURX) Dec.2025 XEUR 27,00 EUR 1.755,00 0,00
VSTOXX Index Future (EURX) Oct.2025 XEUR -238,00 EUR 13.185,00 0,01

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Gattungsbezeichnung Stick/ Bestand Kaufe/  Verkaufe/ Whg. Kurswert in % des
Anteile/ zum Zuginge Abginge EUR Fondsver-

Whg. il A im Berichtszeitraum mogens

Devisentermingeschéfte bei Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG
Offene Positionen

Kauf CHF 5.480.000,00 / Verkauf EUR 5.892.536,48 OTC -32.263,36 -0,02
Kauf USD 13.470.000,00 / Verkauf EUR 11.396.324,75 OoTC 81.591,13 0,05
Verkauf CHF 120.000,00 / Kauf EUR 128.548,49 OoTC 221,34 0,00
Verkauf USD 720.000,00 / Kauf EUR 616.527,42 OoTC 3.008,53 0,00

Sonstige Derivate
Terminkontrakte auf Sonstiges

AUD Currency Future (CME) Dec.2025 XCME -297,00 usD 147.070,45 0,09
British Pound (62.500) Future (CME) Dec.2025 XCME 101,00 usD -77.896,51 -0,05
CAD Currency Future (CME) Dec.2025 XCME -71,00 usb -7.471,72 -0,00
EUR Currency Future (CME) Dec.2025 XCME 48,00 usD -33.019,56 -0,02
JPY Currency Future (CME) Dec.2025 XCME -342,00 uUsD 5.892,76 0,00
MXN Currency Future (CME) Dec.2025 XCME 40,00 uUsD 3.921,40 0,00
NZD Currency Future (CME) Dec.2025 XCME 12,00 uUsD -19.647,25 -0,01
USD-KRW CURRENCY FUTURE (KSE) Oct.2025 XKRX 379,00 KRW 13.924,40 0,01

Zins-Derivate
Zinsterminkontrakte

SONIA 3 MONTH RATE FUT. (LIFE) Dec.2025 IFUS -76,00 GBP 31.471,64 0,02

3 Month SOFR Fut (CME) Dec.2025 XCME -42,00 uUsD -6.213,35 -0,00

3M Euribor Int. Rate Future (ICE_EUR) Dec.2025 IFUS -48,00 EUR 13.800,00 0,01

Bankguthaben 15.925.967,05 9,47
EUR - Guthaben

EUR bei Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG, 8.272.339,00 EUR 8.272.339,00 4,92

Niederlassung Luxemburg
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wé&hrungen

AUD bei Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG, 831.541,91 AUD 466.150,13 0,28
Niederlassung Luxemburg
CAD bei Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG, 255.368,19 CAD 156.351,06 0,09
Niederlassung Luxemburg
CHF bei Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG, 162.311,89 CHF 173.502,82 0,10

Niederlassung Luxemburg

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Gattungsbezeichnung

GBP bei Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG,
Niederlassung Luxemburg

HKD bei Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG,
Niederlassung Luxemburg

JPY bei Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG,

Niederlassung Luxemburg

KRW bei Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG,
Niederlassung Luxemburg

THB bei Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG,
Niederlassung Luxemburg

TRY bei Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG,
Niederlassung Luxemburg

USD bei Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG,
Niederlassung Luxemburg

ZAR bei Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG,
Niederlassung Luxemburg

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen

SEK bei Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG,
Niederlassung Luxemburg

Sonstige Vermoégensgegenstande

Einschisse (Initial Margin)

Forderungen aus Future Variation Margin
Zinsanspriche aus Bankguthaben
Zinsanspriche aus Wertpapieren

Gesamtaktiva

Verbindlichkeiten
aus
Fondsmanagementvergtitung
Future Variation Margin
Performance Fee
Prifungskosten

Stiick/
Anteile/
Whg.

Bestand
zum
30.09.2025

1.150.576,39

5.222.385,85

262.750.741,00

1.873.162.484,39

9.534.953,93

950,98

1.880.823,22

5.836.746,24

1.966.120,78

10.917.335,93
147.470,91
32.846,62
446.123,93

-158.514,99
-734.968,75
-362,20
-14.895,00

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.

Kaufe/  Verkaufe/
Zugange Abgange

im Berichtszeitraum

Whg.

GBP

HKD

JPY

KRW

THB

TRY

usSD

ZAR

SEK

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

Kurswert in
EUR

1.316.147,78

572.027,89

1.506.814,29

1.141.024,26

252.198,09

19,49

1.603.361,51

288.053,73

177.977,00

11.543.777,39
10.917.335,93
147.470,91
32.846,62

446.123,93
169.135.196,03

-953.320,27

-158.514,99
-734.968,75
-362,20
-14.895,00

% des
Fondsver-
mogens

0,78

0,34

0,90

0,68

0,15

0,00

0,95

0,17

0,11

6,86
6,49
0,09
0,02
0,27
100,57

-0,57

-0,09
-0,44
-0,00
-0,01
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Gattungsbezeichnung Stick/ Bestand Kaufe/  Verkaufe/ Whg. Kurswert in % des

Anteile/ zum Zuginge Abginge EUR Fondsver-
Whg. Sl im Berichtszeitraum LISSIE

Risikomanagementvergltung -825,00 EUR -825,00 -0,00

Taxe d'abonnement -10.734,72 EUR -10.734,72 -0,01

Transfer- und Registerstellenvergitung -1.041,67 EUR -1.041,67 -0,00

Verwahrstellenvergiitung -9.202,74 EUR -9.202,74 -0,01

Verwaltungsvergutung -22.286,46 EUR -22.286,46 -0,01

Zinsverbindlichkeiten aus Bankguthaben -488,74 EUR -488,74 -0,00

Gesamtpassiva -953.320,27 -0,57

Fondsvermoégen 168.181.875,76 100,00**
Anteilwert B EUR 115,29
Anteilwert C EUR 127,58
Anteilwert D uUsD 120,62
Anteilwert E CHF 102,14
Anteilwert H EUR 10.406,47
Umlaufende Anteile B STK 87.316,080
Umlaufende Anteile C STK 321.684,848
Umlaufende Anteile D STK 106.221,000
Umlaufende Anteile E STK 51.911,000
Umlaufende Anteile H STK 9.656,000

*Angaben zu Ausgabeaufschlagen, Riicknahmeabschlagen sowie zur maximalen Héhe der Verwaltungsgebiihr fiir Zielfondsanteile sind auf Anfrage am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, bei der Verwahrstelle und bei
den Zahlstellen kostenlos erhaltlich.

**Bei der Ermittlung der Prozentwerte kdnnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermbgensgegenstéande des Fonds, welche nicht in Fondswahrung ausgedriickt sind, sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Devisenkurse
bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz

per 29.09.2025
Australische Dollar AUD 1,7839 =1 Euro (EUR)
Baht (Thailand) THB 37,8074 =1 Euro (EUR)
Britische Pfund GBP 0,8742 =1 Euro (EUR)
Hongkong Dollar HKD 9,1296 =1 Euro (EUR)
Japanische Yen JPY 174,3750 =1 Euro (EUR)
Kanadische Dollar CAD 1,6333 =1 Euro (EUR)
Schwedische Kronen SEK 11,0471 =1 Euro (EUR)
Schweizer Franken CHF 0,9355 =1 Euro (EUR)
Siidafr.Rand ZAR 20,2627 =1 Euro (EUR)
Sudkoreanische Won KRW 1.641,6500 =1 Euro (EUR)
Turkische Lira TRY 48,8035 =1 Euro (EUR)
US-Dollar uUsD 1,1731 =1 Euro (EUR)

Marktschliissel

Terminhandel

XAMS Euronext - Euronext Amsterdam

XNYM New York Mercantile Exchange

SET Stock Exchange of Thailand

IFUS ICE Futures U.S.

TRQX Turquoise

XSTO Nasdaq Stockholm AB

XSIM SINGAPORE EXCHANGE DERIVATIVES CLEARING LIMITED
XSFE ASX - Trade24

XSAF JSE Equity Derivatives Market

XMRV Meff Financial Derivatives

XMOD The Montreal Exchange / Bourse De Montreal
XMAT Euronext Paris MATIF

XKRX Korea Exchange (Stock Market)

XEUR Eurex Deutschland

XCME Chicago Mercantile Exchange

XCBT Chicago Board Of Trade

XCBF CBOE Futures Exchange

AuBerborslicher Handel

oTC Over-the-Counter
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Verpflichtungen aus Derivaten

Gattungsbezeichnung Verpflichtung in EUR %-Anteil des Fondsvermdégens
Devisentermingeschafte 16.543.785,32 9,84
Finanzterminkontrakte 398.022.891,11 236,66



Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschéafte des Tungsten TRYCON Al Global Markets, soweit sie nicht

mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen

- Kaufe und Verkaufe von Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen:

Gattungsbezeichnung Wahrung Kéaufe/Zugange Verkaufe/Abgange

im Berichtszeitraum im Berichtszeitraum

Wertpapiere
Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere

Européische Union EO-Medium-Term Notes 2018(25) EUOOOA19VVY6  EUR 0,00 -3.000.000,00
Kreditanst.f.Wiederaufbau Med.Term Nts. v.17(25) XS1612940558 EUR 0,00 -7.000.000,00
Luxemburg, GroBherzogtum EO-Bonds 2020(25) LU2161837203 EUR 0,00 -2.500.000,00

Sonstige Markte
Verzinsliche Wertpapiere

European Investment Bank EO-Medium-Term Notes 2020(25) X82120068403 EUR 0,00 -5.000.000,00
Kreditanst.f.Wiederaufbau Med.Term Nts. v.20(25) DEOO0OA254PM6  EUR 0,00 -4.500.000,00
Osterreich, Republik EO-Medium-Term Notes 2021(25) ATO0O00A2QRWO EUR 0,00 -5.000.000,00
Nicht notiert
Verzinsliche Wertpapiere
Kreditanst.f.Wiederaufbau Anl.v.2018 (2025) DEOOOA2LQH10 EUR 0,00 -6.500.000,00
Osterreich, Republik EO-Bundesanl. 2014(24) ATO000A185T1 EUR 0,00 -4.500.000,00
Investmentanteile
Sygnel P-22 Inhaber-Anteile | DEOO0OA2PMXX1 EUR 60.250,00 -60.250,00
Tungsten CONDOR Inhaber-Ant. Ant.klasse S DEOOOA40HG72 EUR 64.800,00 -64.800,00
Xtrackers Il EUR Over.Rate Sw. Inhaber-Anteile 1C LU0290358497 EUR 13.000,00 -52.000,00
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
Tungsten TRYCON Al Global Markets

Die Ertrags- und Aufwandsrechnung flr die Zeit vom 1. Oktober 2024 bis zum 30. September 2025 gliedert sich wie folgt:

Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse

B C D E H
in EUR in EUR in USD in CHF in EUR

I. Ertrage

Zinsen aus Anleihen (nach Quellensteuer) 31.594,64 175.328,24 54.013,80 20.486,15 403.228,12 678.095,22
Zinsen aus Bankguthaben 24.683,92 181.879,88 55.335,83 19.961,87 410.403,04 685.477,63
Ertrage aus Investmentanteilen 6.094,31 38.174,71 11.262,78 4.171,21 88.376,82 146.705,92
Ertrage aus Bestandsprovisionen 1.226,58 7.212,06 2.226,49 838,44 16.456,78 27.689,70
Sonstige Ertrage 90,81 719,93 224,19 81,71 1.546,28 2.635,48
Ordentlicher Ertragsausgleich 28.685,31 -27.862,52 -7.598,20 3.566,62 -2.456,54 -4.298,52
Summe der Ertrage 92.375,57 375.452,30 115.464,89 49.106,00 917.554,50 1.536.305,43
Il. Aufwendungen

Fondsmanagementvergitung -111.096,86  -551.179,33  -169.123,31 -62.351,95  -990.832,25  -1.863.933,37
Verwaltungsvergiitung -10.652,24 -67.659,68 -20.760,57 -7.653,22  -153.953,05 -258.143,80
Verwahrstellenvergiitung -4.388,16 -27.881,71 -8.555,56 -3.153,75 -63.441,29 -106.375,78
Performance Fee 0,00 0,00 -424,88 0,00 0,00 -362,20
Depotgebiihren -1.181,71 -6.706,44 -2.036,43 -756,09 -15.574,29 -26.006,67
Taxe d'abonnement -3.960,19 -21.797,44 -6.616,03 -2.521,89 -40.291,25 -74.384,67
Prifungskosten -635,85 -3.992,97 -1.224,69 -455,34 -9.088,68 -15.248,26
Druck- und Veréffentlichungskosten -3.635,94 -24.020,35 -7.363,84 -2.718,61 -54.006,13 -90.845,99
Risikomanagementvergutung -408,70 -2.582,75 -791,84 -292,86 -5.878,37 -9.857,90
Transfer- und Registerstellenvergltung -144,49 -3.913,10 -3.598,81 -103,54 -5.078,24 -12.314,42
Zinsaufwendungen -335,43 -2.268,97 -695,21 -253,90 -5.123,06 -8.591,52
Sonstige Aufwendungen -4.759,63 -18.833,39 -5.577,78 -2.027,34 -40.850,04 -71.365,12
Ordentlicher Aufwandsausgleich -94.771,17 39.130,44 15.373,88 -11.293,75 10.483,78 -44.123,47
Summe der Aufwendungen -235.970,37  -691.705,69  -211.395,07 -93.582,24 -1.373.632,87  -2.581.553,17
lll. Ordentliches Nettoergebnis -1.045.247,74

IV. VerauBerungsgeschifte

Realisierte Gewinne 31.585.936,10
Realisierte Verluste -35.294.082,97
AuBerordentlicher Ertragsausgleich 349.786,85
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften -3.358.360,02
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres -4.403.607,76
Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne 1.494.766,33
Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste 1.078.643,78
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 2.573.410,11
VII. Ergebnis des Geschaftsjahres -1.830.197,65

* Der Teilfonds unterliegt der Abschlusspriifung durch den réviseur d'entreprises agréé, nicht jedoch die Aufstellung der individuellen Anteilklassen.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Entwicklung des Fondsvermdgens
Tungsten TRYCON Al Global Markets

Fur die Zeit vom 1. Oktober 2024 bis zum 30. September 2025:

I. Wert des Fondsvermdégens am Beginn des Geschéaftsjahres 161.153.047,23

Veranderung in der Devisenkursbewertung zum Geschéftsjahresende -570.094,25

Mittelzufluss/ -abfluss (netto) 9.730.485,29
Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen 34.951.253,36
Mittelabfllisse aus Anteilschein-Ricknahmen -25.220.768,06

Ertragsausgleich/ Aufwandsausgleich -301.364,86

Ergebnis des Geschéftsjahres -1.830.197,65
davon Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne 1.494.766,33
1.078.643,78

davon Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste

Il. Wert des Fondsvermdgens am Ende des Geschaftsjahres 168.181.875,76

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.



Vergleichende Ubersicht Uber die letzten drei Geschéftsjahre *
Tungsten TRYCON Al Global Markets

zum 30.09.2025
Fondsvermdgen
Anteilwert

Umlaufende Anteile

zum 30.09.2024
Fondsvermdgen
Anteilwert

Umlaufende Anteile

zum 30.09.2023

Fondsvermdégen
Anteilwert

Umlaufende Anteile

* Historische Wertentwicklungen lassen keine Riickschliisse auf eine dhnliche Entwicklung in der Zukunft zu.

Anteilklasse B

in EUR

10.066.625,26
115,29
87.316,080

2.943.842,27
117,56
25.041,227

2.595.887,59
113,23
22.924,830

Anteilklasse C
in EUR

41.040.007,53
127,58
321.684,848

45.850.964,70
129,27
354.683,963

42.715.543,40
124,15
344.075,461

Anteilklasse D
in USD

12.812.787,40
120,62
106.221,000

14.243.920,35
120,54
118.164,686

11.476.902,26
114,38
100.336,264

Anteilklasse E
in CHF

5.302.167,22
102,14
51.911,000

4.681.781,05
106,16
44.100,000

6.073.173,23
103,87
58.471,000

Anteilklasse H
in EUR

100.484.879,94
10.406,47
9.656,000

94.640.932,78
10.512,16
9.003,000

55.652.841,19
10.058,35
5.533,000
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Vermogensaufstellung zum 30.09.2025
Tungsten TRYCON Al Global Markets Dynamic

Gattungsbezeichnung Stuck/ Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Whg. Kurswert in % des
Anteile/ zum Zugange Abgénge EUR Fondsver-

Whg. DA im Berichtszeitraum mogens

Wertpapiervermoégen 14.667.542,50 72,50
Boérsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

Belgien

Belgien, Konigreich EO-Obl. Lin. 2019(29) BE0000347568 Nominal 2.000.000,00  2.000.000,00 0,00 EUR 94,73 1.894.640,00 9,36

Bundesrep. Deutschland

Kreditanst.f.Wiederaufbau Med.Term Nts. v.19(26) DEOOOA2TSTU4 Nominal 2.200.000,00  2.200.000,00 0,00 EUR 97,98 2.155.538,00 10,65

Nordrhein-Westfalen, Land Landessch.v.20(2027) R.1496 DEOOONRWOL85 Nominal 1.500.000,00  1.500.000,00 0,00 EUR 97,13 1.456.950,00 7,20

Frankreich

Frankreich EO-OAT 2016(26) FR0013131877 Nominal 2.700.000,00 700.000,00 0,00 EUR 99,02 2.673.432,00 13,21

Irland

Iland EO-Treasury Bonds 2020(27) IEOOBKFVC568 Nominal 1.500.000,00  1.500.000,00 0,00 EUR 97,14 1.457.122,50 7,20

Osterreich

Osterreich, Republik EO-Bundesanl. 1997(27) 6 AT0000383864 Nominal 1.000.000,00  1.000.000,00 0,00 EUR 107,28 1.072.790,00 5,30

Supranational

Europaische Union EO-Medium-Term Notes 2020(25) EUO00A284451 Nominal 2.000.000,00 0,00 0,00 EUR 99,83 1.996.700,00 9,87

European Investment Bank EO-Medium-Term Notes 2019(26) XS1978552237 Nominal 2.000.000,00 0,00 0,00 EUR 98,02 1.960.370,00 9,69
Investmentanteile* 35.280,84 0,17

Gruppenfremde Investmentanteile
Irland

eNova - AC.EUR UltraShortTerm Bear.Shs ED EUR Acc. IEO00AKHLQ11 Anteile 350,00 17.700,00 -17.350,00 EUR 100,80 35.280,84 0,17

Derivate 176.998,70 0,87

Derivate auf einzelne Wertpapiere
Wertpapier-Terminkontrakte auf Renten
Euro BOBL Future (EURX) Dec.2025 XEUR -58,00 EUR 4.670,00 0,02
Euro Bund Future (EURX) Dec.2025 XEUR -77,00 EUR 15.940,00 0,08

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Gattungsbezeichnung Stick/ Bestand Kaufe/ Verkaufe/ . Kurs Kurswert in % des

Anteile/ zum Zugange Abgénge EUR Fondsver-
Whg. oz im Berichtszeitraum TEZENS

Euro BUXL Future (EURX) Dec.2025 XEUR -2,00 EUR -2.600,00 -0,01
ITALIEN,REP.GOV.BD. (EURX) Dec.2025 XEUR 13,00 EUR -5.780,00 -0,03
Schatz Future (EURX) Dec.2025 XEUR -41,00 EUR 1.640,00 0,01
Tokyo (Japan) 10Y Gvt.Bd. (OSE) Dec.2025 XMOD -4,00 JPY 2.265,24 0,01
US Treasury Long Bonds Future (CBT) Dec.2025 XCBT -5,00 uUsD -1.411,92 -0,01
10Y Australia Treasury Bond (SFE) Dec.2025 XSFE -17,00 AUD -789,24 -0,00
10Y Canadian Govt. Bond Future (ME) Dec.2025 XMOD -9,00 CAD -270,91 -0,00
10Y Long Gilt Future (ICE) Dec.2025 IFUS -31,00 GBP 15.202,49 0,08
10Y Treasury Notes Future (CBT) Dec.2025 XCBT -57,00 usD 24.029,26 0,12
10Y.KOREA GOV.BD.SYN.AN. (KOFX) Dec.2025 XKRX -21,00 KRW 13.949,38 0,07
2Y Treasury Notes Future (CBT) Dec.2025 XCBT -35,00 uUsD 2.757,24 0,01
5Y Treasury Notes Future (CBT) Dec.2025 XCBT -57,00 usb 11.408,57 0,06

Index-Derivate

Wertpapier-Terminkontrakte auf Aktienindices

Amsterdam (AEX) Index Futures (AEX) Oct.2025 XAMS 3,00 EUR -6,00 -0,00
CAC40 Future (MONP) Oct.2025 XMAT 9,00 EUR 1.325,00 0,01
CBOE Volatility Index Vix Fut. (CFX) Oct.2025 XCBF -35,00 usD 6.905,05 0,03
DAX Performance Index Future (EURX) Dec.2025 XEUR 7,00 EUR 32.658,33 0,16
E-Mini MSCI Em.Marktes Ind.Fut (NYB) Dec.2025 XNYM 11,00 usD -1.409,15 -0,01
E-Mini Nasdaq 100 Index Future (CME) Dec.2025 XCME 4,00 uUsD -1.982,01 -0,01
E-Mini S&P 500 Index Future (CME) Dec.2025 XCME 10,00 usD 11.951,09 0,06
Euro Stoxx 50 Future (EURX) Dec.2025 XEUR 14,00 EUR 4.930,00 0,02
FTSE China A50 Index Futures (SGX_USD) Oct.2025 XSIM 11,00 usb -784,18 -0,00
FTSE 100 Index Future (ICE) Dec.2025 IFUS 10,00 GBP 4.891,04 0,02
FTSE/JSE Top 40 Index Fut. (SAFX) Dec.2025 XSAF -18,00 ZAR -19.310,36 -0,10
FTSE/MIB Index (IDEM) Dec.2025 TRQX 5,00 EUR 2.100,00 0,01
IBEX 35 Index Future (MEFF) Oct.2025 XMRV 7,00 EUR 13.069,00 0,06
IFSC Nifty 50 Index (SGX_USD) Oct.2025 XSIM -25,00 usb 19.580,58 0,10
KOSPI 200 Index Future (KSE) Dec.2025 XKRX 6,00 KRW 4.576,19 0,02
Nikkei 225 Index Futures (SGX_JPY) Dec.2025 XSIM 11,00 JPY 774,20 0,00
OMX Stockholm 30 Index (OMS) Oct.2025 XSTO 27,00 SEK -3.390,04 -0,02

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Gattungsbezeichnung Stick/ Bestand Kaufe/ Verkaufe/ . Kurs Kurswert in % des

Anteile/ zum Zugange Abgénge EUR Fondsver-
Whg. oz im Berichtszeitraum TEZENS

Russell 2000 Mini Index (CME) Dec.2025 XCME -13,00 usbD 8.436,13 0,04
SET 50 Index Future (235) Dec.2025 SET -140,00 THB -3.080,35 -0,02
S&P Canada 60 Index Future (ME) Dec.2025 XMOD -3,00 CAD -3.695,42 -0,02
SPI 200 Index Future (SFE) Dec.2025 XSFE 10,00 AUD 3.886,05 0,02
Stoxx 600 UTILITIES PR.EUR (EURX) Dec.2025 XEUR 27,00 EUR 10.830,00 0,05
Stoxx 600 Basic Resources Ind. (EURX) Dec.2025 XEUR -10,00 EUR -17.713,33 -0,09
Stoxx 600 Oil & Gas Fut. (EURX) Dec.2025 XEUR 4,00 EUR 400,00 0,00
STXE 600 Automobiles&Parts In (EURX) Dec.2025 XEUR 6,00 EUR -1.320,00 -0,01
VSTOXX Index Future (EURX) Oct.2025 XEUR -61,00 EUR 3.480,00 0,02

Sonstige Derivate
Terminkontrakte auf Sonstiges

AUD Currency Future (CME) Dec.2025 XCME -73,00 usD 36.005,20 0,18
British Pound (62.500) Future (CME) Dec.2025 XCME 29,00 usb -22.068,92 -0,11
CAD Currency Future (CME) Dec.2025 XCME -23,00 uUsbD -2.041,60 -0,01
EUR Currency Future (CME) Dec.2025 XCME 8,00 usb -5.377,44 -0,03
JPY Currency Future (CME) Dec.2025 XCME -87,00 usb 1.736,93 0,01
MXN Currency Future (CME) Dec.2025 XCME 10,00 uUsD 1.061,34 0,01
NZD Currency Future (CME) Dec.2025 XCME 3,00 uUsD -4.901,58 -0,02
USD-KRW CURRENCY FUTURE (KSE) Oct.2025 XKRX 96,00 KRW 3.526,94 0,02

Zins-Derivate
Zinsterminkontrakte

SONIA 3 MONTH RATE FUT. (LIFE) Dec.2025 IFUS -24,00 GBP 8.236,11 0,04

3 Month SOFR Fut (CME) Dec.2025 XCME -12,00 usb -1.790,21 -0,01

3M Euribor Int. Rate Future (ICE_EUR) Dec.2025 IFUS -15,00 EUR 4.500,00 0,02

Bankguthaben 2.784.112,43 13,76
EUR - Guthaben

EUR bei Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG, 1.505.884,45 EUR 1.505.884,45 7,44

Niederlassung Luxemburg
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

AUD bei Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG, 138.265,56 AUD 77.509,63 0,38
Niederlassung Luxemburg

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Gattungsbezeichnung Stuck/ Bestand Kaufe/ Verkaufe/ . Kurs

CAD bei Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG,
Niederlassung Luxemburg

CHF bei Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG,
Niederlassung Luxemburg

GBP bei Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG,
Niederlassung Luxemburg

HKD bei Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG,
Niederlassung Luxemburg

JPY bei Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG,

Niederlassung Luxemburg

KRW bei Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG,
Niederlassung Luxemburg

THB bei Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG,
Niederlassung Luxemburg

USD bei Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG,
Niederlassung Luxemburg

ZAR bei Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG,
Niederlassung Luxemburg

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen

SEK bei Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG,
Niederlassung Luxemburg

Sonstige Vermodgensgegenstinde

Einschiisse (Initial Margin)

Forderungen aus Future Variation Margin
Zinsanspruche aus Bankguthaben
Zinsanspriche aus Wertpapieren

Gesamtaktiva

Verbindlichkeiten
aus
Fondsmanagementvergiitung
Future Variation Margin

Kurswert in % des
Anteile/ zum Zugange Abgénge EUR Fondsver-
Whg. oz im Berichtszeitraum mogens
110.601,86 CAD 67.716,81 0,33
22.104,16 CHF 23.628,18 0,12
186.492,80 GBP 213.329,67 1,05
1.221.539,52 HKD 133.799,89 0,66
34.249.347,00 JPY 196.412,03 0,97
458.453.270,00 KRW 279.263,71 1,38
2.012.672,88 THB 53.234,89 0,26
191.022,04 usb 162.842,20 0,80
498.054,86 ZAR 24.579,89 0,12
507.182,00 SEK 45.911,08 0,23
2.814.277,04 13,91
2.745.534,42 EUR 2.745.534,42 13,57
33.272,33 EUR 33.272,33 0,16
7.783,99 EUR 7.783,99 0,04
27.686,30 EUR 27.686,30 0,14
20.478.211,51 101,22
-246.890,93 -1,22
-20.361,47 EUR -20.361,47 -0,10
-203.236,96 EUR -203.236,96 -1,00

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Gattungsbezeichnung Stick/ Bestand Kaufe/ Verkaufe/ . Kurs Kurswert in % des

Anteile/ zum Zugange Abgénge EUR Fondsver-
Whg. oz im Berichtszeitraum TEZENS
Prifungskosten -14.895,00 EUR -14.895,00 -0,07
Risikomanagementvergltung -825,00 EUR -825,00 -0,00
Taxe d'abonnement -2.529,23 EUR -2.529,23 -0,01
Transfer- und Registerstellenvergltung -541,67 EUR -541,67 -0,00
Verwahrstellenvergiitung -1.249,97 EUR -1.249,97 -0,01
Verwaltungsvergutung -3.027,70 EUR -3.027,70 -0,01
Zinsverbindlichkeiten aus Bankguthaben -223,93 EUR -223,93 -0,00
Gesamtpassiva -246.890,93 -1,22
Fondsvermoégen 20.231.320,58  100,00**
Anteilwert | EUR EUR 96,62
Anteilwert S EUR EUR 98,22
Umlaufende Anteile | EUR STK 57.743,674
Umlaufende Anteile S EUR STK 149.176,122

*Angaben zu Ausgabeaufschlagen, Riicknahmeabschlagen sowie zur maximalen Hohe der Verwaltungsgebiihr fiir Zielfondsanteile sind auf Anfrage am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, bei der Verwahrstelle und bei
den Zahlstellen kostenlos erhaltlich.

**Bei der Ermittlung der Prozentwerte kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermbgensgegenstéande des Fonds, welche nicht in Fondswahrung ausgedriickt sind, sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Devisenkurse
bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz

per 29.09.2025
Australische Dollar AUD 1,7839 =1 Euro (EUR)
Baht (Thailand) THB 37,8074 =1 Euro (EUR)
Britische Pfund GBP 0,8742 =1 Euro (EUR)
Hongkong Dollar HKD 9,1296 =1 Euro (EUR)
Japanische Yen JPY 174,3750 =1 Euro (EUR)
Kanadische Dollar CAD 1,6333 =1 Euro (EUR)
Schwedische Kronen SEK 11,0471 =1 Euro (EUR)
Schweizer Franken CHF 0,9355 =1 Euro (EUR)
Siidafr.Rand ZAR 20,2627 =1 Euro (EUR)
Sudkoreanische Won KRW 1.641,6500 =1 Euro (EUR)
US-Dollar uUsbD 1,1731 =1 Euro (EUR)

Marktschliissel

Terminhandel

XAMS Euronext - Euronext Amsterdam

XNYM New York Mercantile Exchange

SET Stock Exchange of Thailand

IFUS ICE Futures U.S.

TRQX Turquoise

XSTO Nasdaq Stockholm AB

XSIM SINGAPORE EXCHANGE DERIVATIVES CLEARING LIMITED
XSFE ASX - Trade24

XSAF JSE Equity Derivatives Market

XMRV Meff Financial Derivatives

XMOD The Montreal Exchange / Bourse De Montreal
XMAT Euronext Paris MATIF

XKRX Korea Exchange (Stock Market)

XEUR Eurex Deutschland

XCME Chicago Mercantile Exchange

XCBT Chicago Board Of Trade

XCBF CBOE Futures Exchange



Verpflichtungen aus Derivaten

Gattungsbezeichnung Verpflichtung in EUR %-Anteil des Fondsvermdgens

Finanzterminkontrakte 103.481.426,82 511,49
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Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschéafte des Tungsten TRYCON Al Global Markets Dynamic, soweit

sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen

- Kaufe und Verkaufe von Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen:

Gattungsbezeichnung Wahrung Kaufe/Zugange Verkaufe/Abgange

im Berichtszeitraum im Berichtszeitraum

Wertpapiere
Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
Bundesrep.Deutschland Anl.v.2016 (2026) DE0001102408 EUR 0,00 -5.000.000,00
Sonstige Markte
Verzinsliche Wertpapiere
Osterreich, Republik EO-Medium-Term Notes 2021(25) ATO000A2QRWO EUR 0,00 -2.000.000,00
nicht notiert
Verzinsliche Wertpapiere

Bundesrep.Deutschland Anl.v.2015 (2025) DE0001102382 EUR 0,00 -2.000.000,00
Investmentanteile

Sygnel P-22 Inhaber-Anteile | DE000A2PMXX1 EUR 7.175,00 -7.175,00

Tungsten CONDOR Inhaber-Ant. Ant.klasse S DEOOOA40HG72 EUR 8.600,00 -8.600,00

Xtrackers Il EUR Over.Rate Sw. Inhaber-Anteile 1C LU0290358497 EUR 0,00 -8.000,00
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

Tungsten TRYCON Al Global Markets Dynamic

Die Ertrags- und Aufwandsrechnung flr die Zeit vom 1. Oktober 2024 bis zum 30. September 2025 gliedert sich wie folgt:

Anteilklasse Anteilklasse
| EUR S EUR
in EUR in EUR
I. Ertrage
Zinsen aus Anleihen (nach Quellensteuer) 18.108,45 47.258,47 65.366,92
Zinsen aus Bankguthaben 34.044,40 94.022,00 128.066,40
Ertrage aus Investmentanteilen 2.626,91 7.942,93 10.569,84
Ertrage aus Bestandsprovisionen 699,80 1.721,27 2.421,07
Ordentlicher Ertragsausgleich -5.383,68 -20.240,10 -25.623,78
Summe der Ertrage 50.095,88 130.704,57 180.800,45
Il. Aufwendungen
Fondsmanagementvergitung -100.500,69 -113.564,87 -214.065,56
Verwaltungsvergutung -9.797,61 -26.429,47 -36.227,08
Verwahrstellenvergltung -4.036,36 -10.889,67 -14.926,03
Depotgebihren -848,93 -2.408,59 -3.257,52
Taxe d'abonnement -3.321,94 -8.597,07 -11.919,01
Prifungskosten -4.099,55 -11.214,02 -15.313,57
Druck- und Veréffentlichungskosten -8.289,64 -22.529,94 -30.819,58
Risikomanagementvergutung -2.650,28 -7.249,73 -9.900,01
Transfer- und Registerstellenvergltung -936,98 -5.563,07 -6.500,05
Zinsaufwendungen -449,19 -1.244,69 -1.693,88
Sonstige Aufwendungen -4.520,56 -12.039,80 -16.560,36
Ordentlicher Aufwandsausgleich -10.297,51 19.501,96 9.204,45
Summe der Aufwendungen -149.749,24 -202.228,96 -351.978,20
lll. Ordentliches Nettoergebnis -171.177,75

IV. VerauBerungsgeschifte

Realisierte Gewinne 8.869.448,71
Realisierte Verluste -9.425.113,18
Aulerordentlicher Ertragsausgleich 475.226,70
Ergebnis aus VerauBerungsgeschéften -80.437,77
V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres -251.615,52
Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne -84.830,69
Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste 31.826,00
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéiftsjahres -53.004,69
VII. Ergebnis des Geschéftsjahres -304.620,21

* Der Teilfonds unterliegt der Abschlusspriifung durch den réviseur d'entreprises agréé, nicht jedoch die Aufstellung der individuellen Anteilklassen.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Entwicklung des Fondsvermdgens
Tungsten TRYCON Al Global Markets Dynamic

Fur die Zeit vom 1. Oktober 2024 bis zum 30. September 2025:

I. Wert des Fondsvermdégens am Beginn des Geschéaftsjahres 19.434.364,78

Mittelzufluss/ -abfluss (netto) 1.560.383,38
Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen 13.666.222,70
Mittelabflisse aus Anteilschein-Ricknahmen -12.105.839,32

Ertragsausgleich/ Aufwandsausgleich -458.807,37

Ergebnis des Geschéftsjahres -304.620,21
davon Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne -84.830,69
31.826,00

davon Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste
Il. Wert des Fondsvermdgens am Ende des Geschaftsjahres 20.231.320,58

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.



Vergleichende rsicht Uber die letzten drei Geschaftsjahre *
Tungsten TRYCON Al Global Markets Dynamic

Anteilklasse | EUR Anteilklasse S EUR
in EUR in EUR

zum 30.09.2025

Fondsvermdgen 5.579.100,26 14.652.220,32
Anteilwert 96,62 98,22
Umlaufende Anteile 57.743,674 149.176,122

zum 30.09.2024 (Rumpfgeschaftsjahr 16.05.2024 - 30.09.2024)

Fondsvermdgen 4.168.990,16 15.265.374,62
Anteilwert 98,81 99,22
Umlaufende Anteile 42.193,608 153.846,220

* Historische Wertentwicklungen lassen keine Riickschliisse auf eine dhnliche Entwicklung in der Zukunft zu.
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Tungsten TRYCON
Konsolidierung

Konsolidierte Vermogensibersicht

zum 30. September 2025

in EUR )

Aktiva
Wertpapiervermdgen 146.544.716,00 77,78
Investmentanteile 9.156.534,69 4,86
Derivate 844.022,94 0,45
Bankguthaben 18.710.079,48 9,93
Sonstige Vermogensgegenstande 14.358.054,43 7,62
Gesamtaktiva 189.613.407,54 100,64
Passiva
Verbindlichkeiten
Fondsmanagementvergiitung -178.876,46 -0,09
Future Variation Margin -938.205,71 -0,50
Performance Fee -362,20 -0,00
Prifungskosten -29.790,00 -0,02
Risikomanagementvergutung -1.650,00 -0,00
Taxe d'abonnement -13.263,95 -0,01
Transfer- und Registerstellenvergltung -1.583,34 -0,00
Verwahrstellenvergltung -10.452,71 -0,01
Verwaltungsvergutung -25.314,16 -0,01
Zinsverbindlichkeiten aus Bankguthaben -712,67 -0,00
Gesamtpassiva -1.200.211,20 -0,64
Konsolidiertes Fondsvermoégen am Ende des Geschiftsjahres 188.413.196,34 100,00*

*Bei der Ermittlung der Prozentwerte kdnnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Die konsolidierte Vermdgensubersicht und die konsolidierte Ertrags- und Aufwandsrechnung des Fonds bestehen aus der Summe der Aufstellungen der
jeweiligen Teilfonds und werden in EUR ausgedrickt. Der Teilfonds Tungsten Tungsten TRYCON Al Global Markets war zum Geschaftsjahresende
30.09.2025 in Anteile des Teilfonds TRYCON Al Global Markets Dynamic investiert. Diese ,cross sub-fund investments wurden in den konsolidierten
Zahlen nicht eliminiert und betragen zum 30.09.2025 2,19 % des Teilfondsvermégens (Tungsten TRYCON Al Global Markets).

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.



Konsolidierte Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

Tungsten TRYCON

Die Ertrags- und Aufwandsrechnung flr die Zeit vom 1. Oktober 2024 bis zum 30. September 2025 gliedert sich wie folgt:

I. Ertrage

Zinsen aus Anleihen (nach Quellensteuer) 743.462,14
Zinsen aus Bankguthaben 813.544,03
Ertrage aus Investmentanteilen 157.275,76
Ertrage aus Bestandsprovisionen 30.110,77
Sonstige Ertrage 2.635,48
Ordentlicher Ertragsausgleich -29.922,30
Summe der Ertrage 1.717.105,88
1. Aufwendungen

Fondsmanagementvergtitung -2.077.998,93
Verwaltungsvergltung -294.370,88
Verwahrstellenvergutung -121.301,81
Performance Fee -362,20
Depotgebuhren -29.264,19
Taxe d'abonnement -86.303,68
Prufungskosten -30.561,83
Druck- und Veréffentlichungskosten -121.665,57
Risikomanagementvergutung -19.757,91
Transfer- und Registerstellenvergiitung -18.814,47
Zinsaufwendungen -10.285,40
Sonstige Aufwendungen -87.925,48
Ordentlicher Aufwandsausgleich -34.919,02
Summe der Aufwendungen -2.933.531,37
lll. Ordentliches Nettoergebnis -1.216.425,49

IV. VerdauBerungsgeschifte

Realisierte Gewinne 40.455.384,81
Realisierte Verluste -44.719.196,15
Aulerordentlicher Ertragsausgleich 825.013,55
Ergebnis aus VerauBerungsgeschéften -3.438.797,79
V. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres -4.655.223,28
Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne 1.409.935,64
Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste 1.110.469,78
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 2.520.405,42
VII. Ergebnis des Geschéftsjahres -2.134.817,86

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Konsolidierte Entwicklung des Fondsvermdgens

Tungsten TRYCON

Fur die Zeit vom 1. Oktober 2024 bis zum 30. September 2025:

I. Wert des Fondsvermdégens am Beginn des Geschéaftsjahres

Veranderung in der Devisenkursbewertung zum Geschaftsjahresende

Mittelzufluss/ -abfluss (netto)

Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen 48.617.476,06
Mittelabflisse aus Anteilschein-Ricknahmen -37.326.607,38
Ertragsausgleich/ Aufwandsausgleich
Ergebnis des Geschéftsjahres
davon Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne 1.409.935,64
1.110.469,78

davon Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste

Il. Wert des Fondsvermogens am Ende des Geschéftsjahres

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.

180.587.412,01

-570.094,25
11.290.868,67

-760.172,23
-2.134.817,86

188.413.196,34
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L-1855 Luxembourg E-mail: info@kpmg.lu
Internet: www.kpmg.lu

An die

Anteilinhaber des
Tungsten TRYCON

1c, rue Gabriel Lippmann
L-5365 Munsbach

BERICHT DES ,,REVISEUR D’ENTREPRISES AGREE*“

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresabschluss des Tungsten TRYCON und seiner jeweiligen Teilfonds (,der
Fonds®), bestehend aus der Vermdgensaufstellung einschlieBlich des Wertpapierbestands
und der sonstigen Nettovermdgenswerte zum 30. September 2025, der Ertrags- und
Aufwandsrechnung und der Entwicklung des Fondsvermoégens flr das an diesem Datum
endende Geschaftsjahr sowie den Erlauterungen zu der Vermdogensubersicht mit einer
Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden, geprift.

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefligte Jahresabschluss in Ubereinstimmung mit
den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die
Aufstellung und Darstellung des Jahresabschlusses ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage des Tungsten TRYCON und seiner
jeweiligen Teilfonds zum 30. September 2025 sowie der Ertragslage und der Entwicklung des
Fondsvermoégens flr das an diesem Datum endende Geschaftsjahr.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir fiihrten unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz Uber die
Prifungstatigkeit (,Gesetz vom 23. Juli 2016“) und nach den fir Luxemburg von der
,Lcommission de Surveillance du Secteur Financier” (,CSSF“) angenommenen internationalen
Priufungsstandards (,ISA“) durch. Unsere Verantwortung gemall dem Gesetz vom
23. Juli 2016 und den ISA-Standards, wie sie in Luxemburg von der CSSF angenommen
wurden, wird im Abschnitt ,Verantwortung des ,réviseur d’entreprises agréé* fur die
Jahresabschlussprufung® weitergehend beschrieben. Wir sind auch unabhangig von dem
Fonds in Ubereinstimmung mit dem fiir Luxemburg von der CSSF angenommenen
.international Code of Ethics for Professional Accountants, including International
Independence Standards®, herausgegeben vom ,International Ethics Standards Board for
Accountants® (,IESBA Code®), zusammen mit den beruflichen Verhaltensanforderungen,
welche wir im Rahmen der Jahresabschlussprifung einzuhalten haben, und haben alle
sonstigen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Verhaltensanforderungen erfiillt. Wir
sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fir unser Prifungsurteil zu dienen.

Sonstige Informationen

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fir die sonstigen Informationen.
Die sonstigen Informationen beinhalten die Informationen, welche im Jahresbericht enthalten
sind, jedoch beinhalten sie nicht den Jahresabschluss oder unseren Bericht des ,réviseur
d’entreprises agréé“ zu diesem Jahresabschluss.

Unser Prifungsurteil zum Jahresabschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir
geben keinerlei Sicherheit jedweder Art auf diese Informationen.

© 2025 KPMG Audit S.ar.l., a Luxembourg entity and a member firm of the KPMG global organization of independent member firms affiliated with KPMG International
Limited, a private English company limited by guarantee. All rights reserved. R.C.S Luxembourg B 149133
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Im Zusammenhang mit der Prifung des Jahresabschlusses besteht unsere Verantwortung
darin, die sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche
Unstimmigkeit zwischen diesen und dem Jahresabschluss oder mit den bei der
Abschlussprifung gewonnenen Erkenntnissen besteht oder auch ansonsten die sonstigen
Informationen wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Sollten wir auf Basis der von uns
durchgeflhrten Arbeiten schlussfolgern, dass sonstige Informationen wesentliche falsche
Darstellungen enthalten, sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben
diesbezlglich nichts zu berichten.

Verantwortung des Vorstands der Verwaltungsgesellschaft und der fiir die
Uberwachung Verantwortlichen fiir den Jahresabschluss

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fir die Aufstellung und
sachgerechte Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses in Ubereinstimmung mit den in
Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen zur Aufstellung und
Darstellung des Jahresabschlusses und fiir die internen Kontrollen, die der Vorstand als
notwendig erachtet, um die Aufstellung des Jahresabschlusses zu erméglichen, der frei von
wesentlichen, beabsichtigten oder unbeabsichtigten, falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft
verantwortlich flr die Beurteilung der Fahigkeit des Fonds und seiner jeweiligen Teilfonds zur
Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit und, sofern einschlagig, Angaben zu Sachverhalten zu
machen, die im Zusammenhang mit der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit stehen, und
die Annahme der Unternehmensfortfihrung als Rechnungslegungsgrundsatz zu nutzen,
sofern nicht der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, den Fonds zu liquidieren
oder einzelne seiner Teilfonds zu schlieRen, die Geschéaftstatigkeit einzustellen oder keine
andere realistische Alternative mehr hat, als so zu handeln.

Die fiir die Uberwachung Verantwortlichen sind verantwortlich fiir die Uberwachung des
Jahresabschlusserstellungsprozesses.

e

Verantwortung des ,,réviseur d’entreprises agréé“ fiir die Jahresabschlusspriifung

Die Zielsetzung unserer Prifung ist es, eine hinreichende Sicherheit zu erlangen, ob der
Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen, beabsichtigten oder unbeabsichtigten,
falschen Darstellungen ist und darlber einen Bericht des ,réviseur d’entreprises agréé®,
welcher unser Prifungsurteil enthalt, zu erteilen. Hinreichende Sicherheit entspricht einem
hohen Grad an Sicherheit, ist aber keine Garantie dafiir, dass eine Prifung in
Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fir Luxemburg von der
CSSF angenommenen ISAs stets eine wesentliche falsche Darstellung, falls vorhanden,
aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen entweder aus Unrichtigkeiten oder aus Verstoflen
resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn vernunftigerweise davon
ausgegangen werden kann, dass diese individuell oder insgesamt, die auf der Grundlage
dieses Jahresabschlusses getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten
beeinflussen.
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Im Rahmen einer Abschlussprifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom
23. Juli 2016 und nach den flir Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs (iben wir unser
pflichtgemalies Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Darliber hinaus:

— ldentifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen falschen Darstellungen im
Jahresabschluss aus Unrichtigkeiten oder VerstdoRen, planen und flihren
Prifungshandlungen durch als Antwort auf diese Risiken und erlangen
Prifungsnachweise, die ausreichend und angemessen sind, um als Grundlage fir das
Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht
aufgedeckt werden, ist bei VerstoRen hoher als bei Unrichtigkeiten, da VerstoRRe
betrigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten,
irrefihrende Angaben bzw. das Aulierkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten konnen.

— Gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Abschlussprifung relevanten internen
Kontrollsystem, um Prafungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des
internen Kontrollsystems des Fonds abzugeben.

— Beurteilen wir die Angemessenheit der vom Vorstand der Verwaltungsgesellschaft
angewandten Bilanzierungsmethoden, der rechnungslegungsrelevanten Schatzungen und
den entsprechenden Erlauterungen zur Vermdgensuibersicht.

— Schlussfolgern wir Uber  die Angemessenheit der  Anwendung des
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfilhrung der Unternehmenstatigkeit durch den
Vorstand der Verwaltungsgesellschaft sowie auf der Grundlage der erlangten
Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen
oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Fonds oder
einzelner seiner Teilfonds zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen konnten.
Sollten wir schlussfolgern, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet,
im Bericht des ,réviseur d’entreprises agréé” auf die dazugehorigen Erlauterungen zum
Jahresabschluss hinzuweisen oder, falls die Angaben unangemessen sind, das
Prufungsurteil zu modifizieren. Diese Schlussfolgerungen basieren auf der Grundlage der
bis zum Datum des Berichts des ,réviseur d’entreprises agréé® erlangten
Prifungsnachweise. Zuklinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu
fihren, dass der Fonds oder einzelne seiner Teilfonds die Unternehmenstatigkeit nicht
mehr fortfihren kénnen.

— Beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses
einschliel3lich der Erlauterungen zur Vermoégensubersicht und beurteilen, ob dieser die
zugrundeliegenden Geschaftsvorfalle und Ereignisse sachgerecht darstellt.

Wir kommunizieren mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den
geplanten Prifungsumfang und Zeitraum sowie wesentliche Prifungsfeststellungen
einschlielich wesentlicher Schwachen im internen Kontrollsystem, welche wir im Rahmen der
Prufung identifizieren.

Luxemburg, 12. Dezember 2025 KPMG Audit S.ar.l.
Cabinet de révision agréé

e —

Mirco Lehmann



Informationen fur qualifizierte Anleger in der Schweiz (ungepruft)

Vertreter in der Schweiz Zahistelle in der Schweiz
1741 Fund Solutions AG Tellco Bank AG
Burggraben 16, CH-9000 St. Gallen Bahnhofstrasse 4, CH-6430 Schwyz

Bezugsort der massgeblichen Dokumente
Die massgeblichen Dokumente wie der Prospekt, das Basisinformationsblatt (KID), die Statuten oder der Fondsvertrag sowie der Jahres- und
Halbjahresbericht kénnen kostenlos beim Vertreter in der Schweiz bezogen werden.

Wertentwicklung des Netto-Fondsvermogens im Berichtszeitraum (nach BVI-Methode exkl. Verkaufsprovision)

Tungsten TRYCON Al Global Markets B / LU0451958135 (vom 1. Oktober 2024 bis 30. September 2025) -1,93 %
Tungsten TRYCON Al Global Markets C / LU0451958309 (vom 1. Oktober 2024 bis 30. September 2025) -1,31 %
Tungsten TRYCON Al Global Markets D / LU1251115991 (vom 1. Oktober 2024 bis 30. September 2025) 0,07 %
Tungsten TRYCON Al Global Markets E / LU1578228022 (vom 1. Oktober 2024 bis 30. September 2025) -3,79 %
Tungsten TRYCON Al Global Markets H / LU2480924161 (vom 1. Oktober 2024 bis 30. September 2025) -1,01 %
Tungsten TRYCON Al Global Markets Dynamic | EUR / LU2709243526 (vom 1. Oktober 2024 bis 30. September 2025) -2,22 %
Tungsten TRYCON Al Global Markets Dynamic S EUR / LU2709243443 (vom 1. Oktober 2024 bis 30. September 2025) -1,01 %

Total Expense Ratio (TER) inkl. performanceabhingige Vergiitung

Tungsten TRYCON Al Global Markets B / LU0451958135 1,98 %
Tungsten TRYCON Al Global Markets C / LU0451958309 1,61 %
Tungsten TRYCON Al Global Markets D / LU1251115991 1,63 %
Tungsten TRYCON Al Global Markets E / LU1578228022 1,60 %
Tungsten TRYCON Al Global Markets H / LU2480924161 1,34 %
Tungsten TRYCON Al Global Markets Dynamic | EUR / LU2709243526 2,13 %
Tungsten TRYCON Al Global Markets Dynamic S EUR / LU2709243443 1,25 %

Total Expense Ratio (TER) exkl. performanceabhéngige Vergiitung

Tungsten TRYCON Al Global Markets B / LU0451958135 1,98 %
Tungsten TRYCON Al Global Markets C / LU0451958309 1,61 %
Tungsten TRYCON Al Global Markets D / LU1251115991 1,63 %
Tungsten TRYCON Al Global Markets E / LU1578228022 1,60 %
Tungsten TRYCON Al Global Markets H / LU2480924161 1,34 %
Tungsten TRYCON Al Global Markets Dynamic | EUR / LU2709243526 2,13 %
Tungsten TRYCON Al Global Markets Dynamic S EUR / LU2709243443 1,25 %

Die Gesamtkostenquote (TER) wurde gemass der aktuell gultigen "Richtlinie zur Berechnung und Offenlegung der Total Expense Ratio (TER) von
kollektiven Kapitalanlagen" der Asset Management Association Switzerland (AMAS) berechnet.
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Performanceabhéngige Vergiitung

Tungsten TRYCON Al Global Markets B / LU0451958135 0,00 %
Tungsten TRYCON Al Global Markets C / LU0451958309 0,00 %
Tungsten TRYCON Al Global Markets D / LU1251115991 0,00 %
Tungsten TRYCON Al Global Markets E / LU1578228022 0,00 %
Tungsten TRYCON Al Global Markets H / LU2480924161 0,00 %
Tungsten TRYCON Al Global Markets Dynamic | EUR / LU2709243526 0,00 %
Tungsten TRYCON Al Global Markets Dynamic S EUR / LU2709243443 0,00 %

Portfolio Turnover Ratio (PTR)
Tungsten TRYCON Al Global Markets (vom 1. Oktober 2024 bis 30. September 2025) 14 %

Tungsten TRYCON Al Global Markets Dynamic (vom 1. Oktober 2024 bis 30. September 2025) -17 %

Zahlung von Retrozessionen und Rabatten
Die Fondsleitung der Hauck & Aufhduser Fund Services S.A. sowie deren Beauftragte kénnen Retrozessionen zur Entschadigung der Vertriebstatigkeit
von Fondsanteilen in der Schweiz bezahlen. Mit dieser Entschadigung kdnnen insbesondere folgende Dienstleistungen abgegolten werden:

- jedes Anbieten des Fonds gemass Artikel 3 Buchstabe g FIDLEG und Artikel 3 Absatz 5 FIDLEV;
- Zurverfigungstellung der erforderlichen Unterlagen;
- Unterstilitzung beim Erwerb der Fondsanteile.

Retrozessionen gelten nicht als Rabatte auch wenn sie ganz oder teilweise letztendlich an die Anleger weitergeleitet werden. Die Offenlegung des
Empfangs der Retrozessionen richtet sich nach den einschlagigen Bestimmungen des FIDLEG.

Die Fondsleitung der Hauck & Aufhauser Fund Services S.A. und deren Beauftragte bezahlen im Vertrieb in der Schweiz keine Rabatte, um die auf den
Anleger entfallenden, dem Fonds belasteten Gebiihren und Kosten zu reduzieren.

Erfiillungsort und Gerichtsstand
Fir die in der Schweiz angebotenen Anteile ist der Erfullungsort am Sitz des Vertreters. Der Gerichtsstand liegt am Sitz des Vertreters oder am Sitz oder
Wohnsitz des Anlegers.

Sprache
Fir das Rechtsverhaltnis zwischen dem Anlagefonds und den Anlegern in der Schweiz ist die deutsche Fassung des ausfiihrlichen Verkaufsprospektes
maRgebend.
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Sonstige Hinweise (ungepriuft)

Risikomanagementverfahren des Teilfonds Tungsten TRYCON Al Global Markets

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet ein Risikomanagementverfahren, das die Uberwachung der Risiken der einzelnen Portfoliopositionen und deren
Anteil am Gesamtrisikoprofil des Portfolios des verwalteten Teilfonds zu jeder Zeit erlaubt. Im Einklang mit dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 und den
anwendbaren regulatorischen Anforderungen der Commission de Surveillance du Secteur Financier ("CSSF") berichtet die Verwaltungsgesellschaft
regelmaRig Uber das von ihr verwendete Risikomanagement-Verfahren an die CSSF.

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet zur Uberwachung des Gesamtrisikos des Tungsten TRYCON Al Global Markets einen absoluten Value-at-Risk
Ansatz.

Der gesetzlich maximal zulassige Value-at-Risk des Portfolios liegt bei 20 %. Der Value-at-Risk betrug im vergangenen Geschéftsjahr:

Minimum 0,7%
Maximum 10,1 %
Durchschnitt 53%

Zur Berechnung des Value-at-Risk wurde ein historischer Value-at-Risk-Ansatz benutzt. Der Value-at-Risk bezieht sich auf eine Haltedauer von 20 Tagen,
ein Konfidenzniveau von 99 % sowie einen Beobachtungszeitraum von einem Jahr.

Im vergangenen Geschéftsjahr wurde eine Hebelwirkung von durchschnittlich 440,85 % gemessen. Die Berechnung beruht auf dem in der European
Securities and Markets Authority (ESMA) - Leitlinie 10-788 definierten Sum-of-Notionals Approach.

Risikomanagementverfahren des Teilfonds Tungsten TRYCON Al Global Markets Dynamic

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet ein Risikomanagementverfahren, das die Uberwachung der Risiken der einzelnen Portfoliopositionen und deren
Anteil am Gesamtrisikoprofil des Portfolios des verwalteten Teilfonds zu jeder Zeit erlaubt. Im Einklang mit dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 und den
anwendbaren regulatorischen Anforderungen der Commission de Surveillance du Secteur Financier ("CSSF") berichtet die Verwaltungsgesellschaft
regelmaRig tUber das von ihr verwendete Risikomanagement-Verfahren an die CSSF.

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet zur Uberwachung des Gesamtrisikos des Tungsten TRYCON Al Global Markets Dynamic einen absoluten Value-
at-Risk Ansatz.

Der gesetzlich maximal zulassige Value-at-Risk des Portfolios liegt bei 20 %. Der Value-at-Risk betrug im vergangenen Geschéaftsjahr:

Minimum 1,0 %
Maximum 21,3 %
Durchschnitt 11,1 %

Zur Berechnung des Value-at-Risk wurde ein historischer Value-at-Risk-Ansatz benutzt. Der Value-at-Risk bezieht sich auf eine Haltedauer von 20 Tagen,
ein Konfidenzniveau von 99 % sowie einen Beobachtungszeitraum von einem Jahr.

Im vergangenen Geschaftsjahr wurde eine Hebelwirkung von durchschnittlich 890,68 % gemessen. Die Berechnung beruht auf dem in der European
Securities and Markets Authority (ESMA) - Leitlinie 10-788 definierten Sum-of-Notionals Approach.

Angaben gemaR Verordnung (EU) 2019/2088 uiber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor

TRYCON Al Global Markets:

Der Teilfonds Tungsten TRYCON Al Global Markets ist ein Finanzprodukt, mit dem unter anderem 6kologische oder soziale Merkmale beworben werden,
und qualifiziert gemaR Artikel 8 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2019/2088 Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor. Der Fondsmanager bericksichtigt im Rahmen von Anlageentscheidungen als auch fortlaufend wahrend der
Investitionsdauer von bestehenden Anlagen des Fonds etwaige Risiken, die im Zusammenhang mit Nachhaltigkeit (Umwelt-, Sozial- und Governance-
Aspekten) stehen. Die regelmaRigen Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der
Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten (,Anhang IV*) finden Sie auf den folgenden Seiten.

Tungsten TRYCON Al Global Markets Dynamic:

Der Fondsmanager trifft Anlageentscheidungen grundsétzlich unter Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken. Nachhaltigkeitsrisiken kénnen durch
Okologische und soziale Einflisse auf einen potenziellen Vermégengegenstand entstehen sowie aus der Unternehmensfihrung (Corporate Governance)
des Emittenten eines Vermdgensgegenstands. Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fur
Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten. Die diesem Finanzprodukt zugrundeliegenden Investitionen berlcksichtigen keine bindenden ESG-
/Nachhaltigkeitskriterien, dies umfasst sowohl die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren gemaR EU 2019/2088 Artikel 7(1),
sowie die EU-KTriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten gemaR EU 2020/852 Artikel 2(1).
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Vergutungsrichtlinien

Vergiitungspolitik des Auslagerungsunternehmens fiir Portfoliomanagement
Informationen zur Vergutungspolitik der Tungsten Capital Management GmbH sind erhaltlich unter:
https://tungsten-funds.com/unternehmen/

Vergiitungspolitik der Verwaltungsgesellschaft

Die Hauck & Aufhauser Fund Services S.A. (HAFS) hat im Einklang mit geltenden gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Vorgaben Grundsatze fir ihr
Vergutungssystem definiert, die mit einem soliden und wirksamen Risikomanagementsystem vereinbar und diesem férderlich sind. Dieses
Vergutungssystem orientiert sich an der nachhaltigen und unternehmerischen Geschaftspolitik der Hauck & Aufhduser Fund Services Group und soll
daher keine Anreize zur Ubernahme von Risiken geben, die unvereinbar mit den Risikoprofilen und Vertragsbedingungen der von der HAFS verwalteten
Investmentfonds sind. Das Vergltungssystem soll stets im Einklang mit Geschéaftsstrategie, Zielen, Werten und Interessen der HAFS und der von ihr
verwalteten Fonds und der Anleger dieser Fonds stehen und umfasst auch Mafinahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten.

Die Vergutung der Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter der HAFS kann fixe und variable Elemente sowie monetére und nicht-monetare Nebenleistungen
enthalten. Die Bemessung der Komponenten erfolgt unter Beachtung der Risikogrundsatze, Marktublichkeit und Angemessenheit. Des Weiteren wird bei
der Festlegung der einzelnen Bestandteile gewahrleistet, dass keine signifikante Abhangigkeit von der variablen Vergltung besteht sowie ein
angemessenes Verhaltnis von variabler zu fixer Vergltung besteht. Die variable Vergutung stellt somit nur eine Erganzung zur fixen Vergutung dar und
setzt keine Anreize zur Eingehung unangemessener Risiken. Ziel ist eine flexible Verguitungspolitik, die auch einen Verzicht auf die Zahlung der variablen
Komponente vorsehen kann.

Das Vergutungssystem wird mindestens einmal jahrlich Gberprift und bei Bedarf angepasst, um die Angemessenheit und Einhaltung der rechtlichen
Vorgaben zu gewahrleisten.

Im Geschaftsjahr 2024 beschaftigte die HAFS im Durchschnitt 132 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter, denen Vergitungen i.H.v. 14,3 Mio. Euro gezahlt
wurden. Von den 132 Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern wurden 15 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter als sog. Risk Taker gem. der ESMA-Guideline
ESMA/2016/411, Punkt 19 identifiziert. Diesen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern wurden in 2024 Vergutungen i.H.v. 2,6 Mio. Euro gezahlt, davon 0,6 Mio.
Euro als variable Vergitung.
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ANHANG IV

RegelmiRige Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088
und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: Unternehmenskennung (LEI Code):

Eine nachhaltige
Tungsten TRYCON Al Global Markets 529900B4RRWINTBIE644

Investition ist eine
Investition in eine . . .
IS S G Okologische und/oder soziale Merkmale
zur Erreichung eines

Umweltziels oder

sozialen Ziels beitragt,

vorausgesetzt, dass diese Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

Investition keine

Umweltziele oder o0 Ja ] X Nein

sozialen Ziele erheblich

beeintréchtigt und die Es wurden damit nachhaltige Es wurden damit 6kologische/soziale
IL:"\‘/:*S:‘::TV‘:;'” die Investitionen mit einem Merkmale beworben und

Verfahrensweisen einer getatigt: _ % obwohl keine nachhaltigen Investitionen
guten angestrebt wurden, enthieltes ___ an
Llizelrslalinenatie i in Wirtschaftstatigkeiten, die nachhaltigen Investitionen.

IO nach der EU-Taxonomie als

Die EU-Taxonomie ist okologisch nachhaltig mi.t einem Urﬁyvelt?iel in .

ein einzustufen sind Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Klassifikationssystem, Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
das in der Verordnung in Wirtschaftstatigkeiten, die einzustufen sind

(EU) 2020/852 festgelegt nach der EU-Taxonomie nicht

ist und ein Verzeichnis von als 6kologisch nachhaltig mit einem Umweltziel in

okologisch einzustufen sind Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
nachhaltigen Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig
Wirtschaftstatigkeiten einzustufen sind

enthalt. Diese
Verordnung umfasst kein
Verzeichnis der

sozial nachhaltigen

mit einem sozialen Ziel

Wirtschaftstatigkeiten. Es wurden damit nachhaltige X Eswurden damit 6kologische/soziale
Nachhaltige Investitionen mit einem Merkmale beworben, aber keine
Investitionen mit einem . e g
Umweltziel kdnnten sozialen Ziel getatigt: _ % naChhaItlgen Investitionen getatigt.
taxonomiekonform sein
oder nicht.

o Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen okologischen

mr

‘\"":d und/oder sozialen Merkmale erfiillt?

Der Tungsten TRYCON Al Global Markets (nachfolgend ,Fonds“ oder ,Finanzprodukt”) hat zum
Geschaftsjahresende 83,84% seines Netto-Fondsvermogens in Anlagen investiert, die einen Beitrag zu
relevanten 6kologischen Merkmalen (insbesondere in Hinblick auf die Verringerung der Nutzung fossiler
Brennstoffe) und sozialen Merkmalen (insbesondere in Bezug zur Achtung von Menschenrechten und zum
Schutz der Gesundheit) leisten.

Der Fonds hat diese 6kologischen und sozialen Merkmale durch Anlagen geférdert, die im Rahmen eines
entsprechenden ESG-/Nachhaltigkeitsansatzes selektiert worden sind.



Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen, inwieweit
die mit dem
Finanzprodukt
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Der Fonds strebte keine nachhaltigen Investitionen im Sinne von Artikel 2 (17) der Verordnung (EU)
2019/2088 (nachfolgend ,SFDR“) oder 6kologisch nachhaltige Anlagen im Sinne von Artikel 2 (1) der
Verordnung (EU) 2020/852 (,,EU-Taxonomie“) an.

Der Fonds verwendete in der Referenzperiode keinen Index als Referenzwert, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Der Fonds hat fiir die Auswahl der Anlagen verschiedene Nachhaltigkeitsindikatoren verwendet, um
die Eignung der Anlagen in Bezug auf den Beitrag der beworbenen 6kologischen oder sozialen
Merkmale beurteilen zu kénnen. Dabei ist grundsatzlich zwischen Investitionen ,#1 Ausgerichtet auf
Okologische/soziale Merkmale” und ,#1A Nachhaltig” im Sinne von Artikel 2 (17) SFDR zu

unterscheiden.

Die jeweils angewandten Indikatoren samt Grenzwerten und entsprechender Auslastung sind im

Folgenden tabellarisch aufgefiihrt:

I Investitionen in Unternehmen (Negativ-Screening/ Ausschlusskriterien)

Indikator Grenz- Ergebnis
wert

Anlagen ausgerichtet auf 6kologische/soziale Merkmale

Umsatz aus der Forderung und/ oder dem Vertrieb von Kohle <30% Keine Nicht-
einhaltung

Umsatz aus der Produktion und/ oder dem Vertrieb von <10% Keine Nicht-

Ristungsgltern einhaltung

Keine Verbindung zu gedchteten Waffen (Antipersonenminen, Keine Nicht- | Keine Nicht-

Streubomben, Biologische Waffen, Chemische Waffen, abgereichertes | einhaltung einhaltung

Uran, blendende Laserwaffen, Brandmunition und nicht-detektierbare

Fragmente)

Umsatz aus der Produktion von Tabak <5% Keine Nicht-
einhaltung

Keine schweren VerstoRe gegen den UN Global Compact (ohne Keine Nicht- | Keine Nicht-

positive Perspektive) einhaltung einhaltung

Keine schweren VerstoRe gegen “Labor Compliance” (basierend auf Keine Nicht- | Keine Nicht-

den fundamentalen Prinzipien und dem breiteren Spektrum an einhaltung einhaltung

Standards der International Labor Organisation (,,ILO“))

Keine schweren VerstoRe gegen “Human Rights Compliance” Keine Nicht- | Keine Nicht-

(basierend auf den UN Guiding Principles for Business and Human einhaltung einhaltung

Rights (“UNGPs”))

Keine bemerkenswerten Kontroversen hinsichtlich sozial- und Keine Nicht- | Keine Nicht-

umweltspezifischen Auswirkungen einhaltung einhaltung

1. Investitionen in Staaten (Negativ-Screening/ Ausschlusskriterien)
Indikator Grenz- Ergebnis
wert

Anlagen ausgerichtet auf 6kologische/soziale Merkmale

Keine schwerwiegenden VerstoRRe gegen Demokratie- und Frei oder Keine Nicht-

Menschenrechte (basierend auf der Einstufung gem. Freedom-house teilweise einhaltung

Index) frei




. ESG Rating

Indikator ‘ Ergebnis

Anlagen ausgerichtet auf 6kologische/soziale Merkmale

Einhaltung ESG Mindestrating ‘ 83,84%

...und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitréiumen?

Die Vergleichsdaten des vorangegangenen Zeitraumes (Geschaftsjahr vom 01.10.2023 bis zum
30.09.2024) gestalteten sich jeweils wie im Folgenden tabellarisch dargestellt und beinhalten sowohl
eine Zusammenfassung angewandter Indikatoren, als auch die entsprechende Auslastung von
VerstoRen:

Indikator Ergebnis
Anlagen ausgerichtet auf 6kologische/soziale Merkmale
Verst6Re gegen Ausschlusskriterien — Investitionen in Unternehmen Keine Feststellung
VerstoRe gegen Ausschlusskriterien — Investitionen in Staaten Keine Feststellung
ESG Mindestrating 75,46%

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getdtigt wurden, und wie trdgt die nachhaltige
Investition zu diesen Zielen bei?

Der Fonds strebte keine nachhaltigen Investitionen im Sinne von Artikel 2 (17) SFDR oder 6kologisch
nachhaltigen Investitionen im Sinne von Artikel 2 (1) der EU-Taxonomie an.



Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen handelt
es sich um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentschei-
dungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren
in den Bereichen
Umwelt, Soziales und
Beschaftigung, Achtung
der Menschenrechte
und Bekdampfung von
Korruption und
Bestechung.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getditigt wurden, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht
erheblich geschadet?

Der Fonds strebte keine nachhaltigen Investitionen im Sinne von Artikel 2 (17) SFDR oder 6kologisch
nachhaltigen Investitionen im Sinne von Artikel 2 (1) der EU-Taxonomie an.

Wie wurden die |Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Der Fonds strebte keine nachhaltigen Investitionen im Sinne von Artikel 2 (17) SFDR oder
okologisch nachhaltigen Investitionen im Sinne von Artikel 2 (1) der EU-Taxonomie an.

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir
Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nédhere Angaben:

Der Fonds strebte keine nachhaltigen Investitionen im Sinne von Artikel 2 (17) SFDR oder
okologisch nachhaltigen Investitionen im Sinne von Artikel 2 (1) der EU-Taxonomie an.

In der EU-Taxonomie st der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher
Beeintrdchtigungen” festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die
Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrichtigen diirfen, und es sind
spezifische Unionskriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen“ findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die
die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten bericksichtigen.
Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden
Investitionen berlicksichtigen nicht die Unionskriterien flir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen ékologische oder soziale Ziele
ebenfalls nicht erheblich beeintréichtigen.



Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen

Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja, der Fonds bericksichtigte die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (,,PAI“)
durch Investitionen, die im Rahmen des entsprechenden ESG-/Nachhaltigkeitsansatzes selektiert worden sind
um einen Beitrag zu relevanten 6kologischen und sozialen Merkmalen zu leisten.

# PAI Auswirkung Einheit
1.1 THG-Emissionen - Scope 1 0,41 [tCO2/Jahr]
1.2 THG-Emissionen - Scope 2 1,07 [tCO2/Jahr]
1.3 THG-Emissionen - Scope 3 3.242,58 [tCO2/Jahr]
1.4 THG-Emissionen — Total 3.244,06 [tCO2/Jahr]

2 CO2-FuRabdruck 65,86 [tCO2/EUR
Million EVIC]
3 THG-Emissionsintensitat der Unternehmen, in die investiert wird | 1.272,83 [tCO2/EUR
Million Umsatz]
4 Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen 0
Brennstoffe tatig sind
5 Anteil des Energieverbrauchs und der Energieerzeugung aus 0,22
nicht erneuerbaren Energiequellen
6 Intensitat des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren | 2,79 [GWh/EUR
Million Umsatz]
7 Tatigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbediirftiger | 0
Biodiversitat auswirken
8 Emissionen in Wasser - [t/EUR Million
Umsatz]
9 Anteil gefahrlicher und radioaktiver Abfille 0,00002 [t/EUR Million]
10 VerstoRe gegen die UNGC-Grundsatze und gegen die Leitsatze 0
der Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung (OECD) fir multinationale Unternehmen
11 Fehlende Prozesse und Compliance-Mechanismen zur 0
Uberwachung der Einhaltung der UNGC-Grundsétze und der
OECD-Leitsatze flr multinationale Unternehmen
12 Unbereinigtes geschlechtsspezifisches Verdienstgefille 0,06
13 Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen 0,61
14 Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, 0
Streumunition, chemische und biologische Waffen)
15 THG-Emissionsintensitat 148,27 [t/EUR
Millionen BPI]
16 Lander, in die investiert wird, die gegen 0 [Anzahl]
soziale Bestimmungen verstofRen




Die Liste umfasst die
folgenden
Investitionen, auf
die der gréRte Anteil
derim
Bezugszeitraum
getatigten
Investitionen des
Finanzprodukts
entfiel:

01.10.2024 —
30.09.2025

(

0

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

GroRte Investitionen Sektor In % der Land
Vermdgens-
werte*

Frankreich EO-OAT OFFENTLICHE VERWALTUNG, 5,76% Frankreich
2015(25) VERTEIDIGUNG;

SOZIALVERSICHERUNG
Osterreich, Republik EO- OFFENTLICHE VERWALTUNG, 5,69% Osterreich
Bundesanl. 2016(26) VERTEIDIGUNG;

SOZIALVERSICHERUNG
Bundesrep.Deutschland OFFENTLICHE VERWALTUNG, 5,63% Bundesrep.
Anl.v.2016 (2026) VERTEIDIGUNG; Deutschland

SOZIALVERSICHERUNG
European Investment ERBRINGUNG VON FINANZ- UND 5,61% Europ.
Bank EO-Medium-Term VERSICHERUNGSDIENSTLEISTUNGEN Investitions
Notes 2019(26) bank
Kreditanst.f. Wiederaufb ERBRINGUNG VON FINANZ- UND 4,77% Bundesrep.
au Med.Term Nts. VERSICHERUNGSDIENSTLEISTUNGEN Deutschland
v.19(26)
Europaische Union EO- OFFENTLICHE VERWALTUNG, 4,28% andere
Medium-Term Notes VERTEIDIGUNG; Instit. der
2020(25) SOZIALVERSICHERUNG EU
Europaische Union EO- OFFENTLICHE VERWALTUNG, 3,38% andere
Medium-Term Notes VERTEIDIGUNG; Instit. der
2021(26) SOZIALVERSICHERUNG EU
eNova - AC.EUR ERBRINGUNG VON FINANZ- UND 3,15% Irland
UltraShortTerm VERSICHERUNGSDIENSTLEISTUNGEN
Bear.Shs ED EUR Acc.
oN
Kreditanst.f.Wiederaufb ERBRINGUNG VON FINANZ- UND 3,01% Bundesrep.
au Med.Term Nts. VERSICHERUNGSDIENSTLEISTUNGEN Deutschland
v.17(25)
Irland EO-Treasury OFFENTLICHE VERWALTUNG, 2,93% Irland
Bonds 2020(27) VERTEIDIGUNG;

SOZIALVERSICHERUNG
Bundesrep.Deutschland OFFENTLICHE VERWALTUNG, 2,80% Bundesrep.
Anl.v.2017 (2027) VERTEIDIGUNG; Deutschland

SOZIALVERSICHERUNG
Kreditanst.f.Wiederaufb ERBRINGUNG VON FINANZ- UND 2,79% Bundesrep.
au Anl.v.2018 (2025) VERSICHERUNGSDIENSTLEISTUNGEN Deutschland
European Investment ERBRINGUNG VON FINANZ- UND 2,79% Europ.
Bank EO-Medium-Term VERSICHERUNGSDIENSTLEISTUNGEN Investitions
Notes 2016(26) bank

*Bei der Ermittlung der Prozentwerte konnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.



Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?
s
' Der Fonds strebte keine nachhaltigen Investitionen im Sinne von Artikel 2 (17) SFDR oder 6kologisch
nachhaltigen Investitionen im Sinne von Artikel 2 (1) der EU-Taxonomie an.

Wie sah die Vermdgensallokation aus?

Der Fonds hat zum Geschéftsjahresende 83,84% seines Netto-Fondsvermdgens in Anlagen, welche zur
Erreichung der beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale beitragen (,,#1 Ausgerichtet auf

Die .. . . w .
Vermagensallokation Okologische/soziale Merkmale”) investiert.

gibt den jeweiligen Der Anteil ,,#2 Andere” kann Bankguthaben, Derivate im Rahmen von Absicherungsgeschaften oder

Antellld.er . im Zuge der Anwendung von Techniken und Instrumenten zur effizienten Portfolioverwaltung sowie
Investitionen in . e . . . . .
bestimmte Anlagen, welche die Nachhaltigkeitsindikatoren nicht erfillten oder fir welche keine ausreichenden

Vermégenswerte an. Informationen vorhanden waren, die eine angemessene Beurteilung erlaubten, enthalten haben.

Der Anteil ,#2 Andere” trug nicht zur Erflillung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale bei und
betrug zum Geschaftsjahresende insgesamt 16,16% des Netto-Fondsvermogens.

Die im folgenden Schaubild dargestellte prozentuale Vermégensallokation des Fonds bezieht sich
jeweils auf den Anteil am gesamten Netto-Fondsvermogen.

t #1B Andere

okologische/ soziale
Merkmale
#2 Andere 83,84%
16,16%

Investitionen

#1 Ausgerichtet auf dkologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die
zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende
Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst 6kologisch und sozial nachhaltige
Investitionen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden.



In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getdtigt?

GemaR untenstehender Tabelle investierte der Fonds 0% seiner Investitionen in Sektoren und
Teilsektoren, welche in Verbindung mit der Exploration, dem Abbau, der Forderung, der Herstellung,
der Verarbeitung, der Lagerung, der Raffination oder dem Vertrieb, einschlieflich Transport, Lagerung
und Handel von fossilen Brennstoffen gemall der Begriffsbestimmung in Artikel 2 Nummer 62 der
Verordnung (EU) 2018/1999 des Europaischen Parlaments und des Rates, stehen kénnen.

Sektor Teilsektor %*
OFFENTLICHE VERWALTUNG, Offentliche Verwaltung, Verteidigung; 49,81%
VERTEIDIGUNG; Sozialversicherung
SOZIALVERSICHERUNG
ERBRINGUNG VON FINANZ- UND Erbringung von Finanzdienstleistungen 33,30%
VERSICHERUNGSDIENSTLEISTUNGEN
SONSTIGE Sonstige 16,89%

*Bei der Ermittlung der Prozentwerte konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.



Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat
umfassen die Kriterien
fiir fossiles Gas die
Begrenzung der
Emissionen und die
Umstellung auf voll
erneuerbare Energie
oder CO2-arme
Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien fur
Kernenergie beinhalten
umfassende Sicherheits-
und Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Ermoglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermoglichend darauf hin,
dass andere

Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu
den Umweltzielen
leisten.

Ubergangstitigkeiten
sind Tatigkeiten, fur die
es noch keine CO,-armen
Alternativen gibt und die
unter anderem
Treibhausgasemissions-
werte aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der
EU-Taxonomie konform?

Der Fonds tatigte keine Okologisch nachhaltigen Investitionen im Sinne von Artikel 2 (1) der EU-
Taxonomie.

Das Mindestmal flr die Taxonomie-Konformitat der Investitionen ist 0%.

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert'?

Ja:
In fossiles Gas In Kernenergie

X Nein

1 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur
Einddmmung des Klimawandels (,Klimaschutz”) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich
beeintrachtigen — siehe Erlduterungen am linken Rand. Die vollstdndigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU)
2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausgedriickt
durch den Anteil der:

- Umsatzerlose, die den
Anteil der Einnahmen
aus
umwetfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

- Investitionsausgaben

(CapEx), die die

umweltfreundlichen

Investitionen der

Unternehmen, in die

investiert wird,

aufzeigen, z. B. fur den

Ubergang zu einer

grinen Wirtschaft

Betriebsausgaben

(OpEx), die die

umweltfreundlichen

betrieblichen

Aktivitaten der

Unternehmen, in die

investiert wird,

widerspiegeln

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investitionen
in Griin. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitdt von Staatsanleihen*
gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitdt in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts
einschlieflich der Staatsanleihen, wéihrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitdt nur in Bezug auf
die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomiekonformitdt der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen*

Umsatz- Umsatz-
100% " 100%
erlase erlose
CapEx 100% CapEx 100%
OpEx 100% OpEx 100%
0% 50% 100% 0% 50% 100%
Taxonomiekonform: Fossiles Gas Taxonomiekonform: Fossiles Gas
B Taxonomiekonform: Kernenergie H Taxonomiekonform: Kernenergie
B Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie) m Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie)
Nicht Taxonomiekonform Nicht Taxonomiekonform
Diese Grafik gibt x**% der Gesamtinvestitionen wieder.

*Flir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,,Staatsanleihen alle Risikopositionen gegeniiber
Staaten.

**Da der Fonds keine ékologisch nachhaltigen Investitionen im Sinne von Artikel 2 (1) der EU-Taxonomie
anstrebt, unterscheiden sich die beiden Grafiken nicht.

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstitigkeiten und
ermdaglichende Tditigkeiten geflossen sind?

Der Fonds tatigte keine Okologisch nachhaltigen Investitionen im Sinne von Artikel 2 (1) der EU-
Taxonomie, Investitionen in Ubergangstatigkeiten im Sinne von Artikel 10 (2) der EU-Taxonomie oder
in ermoglichende Tatigkeiten im Sinne von Artikel 16 der EU-Taxonomie.

Das Mindestmal? fir die Taxonomie-Konformitat der Investitionen ist 0%.

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang
gebracht wurden, im Vergleich zu friiheren Bezugszeitrdumen entwickelt?

Der Fonds tdtigte wie in dem vorangegangenen Zeitraum (Geschaftsjahr vom 01.10.2023 bis zum
30.09.2024) keine 6kologisch nachhaltigen Investitionen im Sinne von Artikel 2 (1) der EU-Taxonomie.
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ra

sind nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel, die die
Kriterien fur 6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemaR der Verordnung
(EU) 2020/852 nicht
beriicksichtigen.

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen
nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel?

Der Fonds strebte keine nachhaltigen Investitionen im Sinne von Artikel 2 (17) SFDR oder 6kologisch
nachhaltigen Investitionen im Sinne von Artikel 2 (1) der EU-Taxonomie an.

Insbesondere verfolgte der Fonds keine nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, das nicht EU-
Taxonomie-konform ist.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?
Der Fonds strebte keine nachhaltigen Investitionen im Sinne von Artikel 2 (17) SFDR an.

Insbesondere verfolgte der Fonds keine sozial nachhaltigen Investitionen.

Welche Investitionen fielen unter ,Andere Investitionen“, welcher
Anlagezweck wurden mit ihnen verfolgt und gab es einen 6kologischen oder
sozialen Mindestschutz?

Der Anteil ,,#2 Andere” kann Bankguthaben, Derivate im Rahmen von Absicherungsgeschaften oder im Zuge
der Anwendung von Techniken und Instrumenten zur effizienten Portfolioverwaltung sowie Anlagen,
welche die Nachhaltigkeitsindikatoren nicht erfillten oder fir welche keine ausreichenden Informationen
vorhanden waren, die eine angemessene Beurteilung erlaubten, enthalten haben.

Der Anteil der anderen Anlagen des Fonds betrug zum Geschéftsjahresende insgesamt 16,16% des Netto-
Fondsvermogen (siehe oben unter dem Abschnitt zur Vermogensallokation).

Besondere Kriterien im Hinblick auf einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz waren fiir diese Art
von Anlagen nicht vorgesehen.

Welche MaBnahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur Erfiillung der
okologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Neben den gezielten Investitionen in ausgewdhlte Anlagen, die den einschlagigen ESG-/
Nachhaltigkeitskriterien gentigen und somit zum Bewerben der 6kologischen und sozialen Merkmale des
Fonds beitrugen, wurde wahrend des Berichtszeitraums kein weiterfiihrendes Engagement im Sinne von
Proxy-Voting und/oder Shareholder-Engagement (bspw. Management Letter) als Teil der ESG-Strategie oder
des Nachhaltigkeitsansatzes des Fonds umgesetzt.
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Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt die
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert
abgeschnitten?

Der Fonds verwendete in der Referenzperiode keinen Index als Referenzwert, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist.

Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?

Der Fonds verwendete in der Referenzperiode keinen Index als Referenzwert, um festzustellen, ob
dieses Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist.

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren
abgeschnitten, mit denen die Ausrichtung des Referenzwerts auf die beworbenen
6kologischen oder sozialen Merkmale bestimmt wird?

Der Fonds verwendete in der Referenzperiode keinen Index als Referenzwert, um festzustellen, ob
dieses Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten?

Der Fonds verwendete in der Referenzperiode keinen Index als Referenzwert, um festzustellen, ob
dieses Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex
abgeschnitten?

Der Fonds verwendete in der Referenzperiode keinen Index als Referenzwert, um festzustellen, ob
dieses Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist.
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