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SPARINVEST SICAV - MINIMUM

Zeichnungen konnen nur auf der Grundlage dieses Verkaufsprospekts in Verbindung mit dem
letzten Jahresbericht und dem letzten Halbjahresbericht, falls dieser nach dem letzten

Jahresbericht veroffentlicht wurde, entgegengenommen werden.

Diese Berichte sind Bestandteil dieses Verkaufsprospekts. Es diirfen im Zusammenhang mit dem
Angebot keine anderen Informationen als die in diesem Verkaufsprospekt, in den periodischen
Finanzberichten und in anderen im Verkaufsprospekt genannten und der Offentlichkeit

zuganglichen Unterlagen enthaltenen ausgegeben werden.
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DEFINITIONEN

Anlageverwalter

Bewertungstag

CDR - SFDR

China Bond Connect

China-Hongkong Stock Connect-Programme

Chinesische A-Aktien

Chinesische B-Aktien

CNPD

CNY

Sparinvest S.A. Uber ihre danische
Zweigniederlassung ID-Sparinvest, Filial af
Sparinvest S.A., Luxembourg

ein voller Bankgeschaftstag in Luxemburg, an
dem der Nettoinventarwert ermittelt wird

Delegierte Verordnung (EU) 2022/1288 der
Kommission vom 6. April 2022 zur Erganzung
der Offenlegungsverordnung im Hinblick auf
technische Regulierungsstandards zur
Festlegung der Einzelheiten des Inhalts
und der Darstellung von Informationen
in Zusammenhang mit dem Grundsatz
der Vermeidung erheblicher
Beeintrachtigungen, des Inhalts, der
Methoden und der Darstellung von
Informationen in  Zusammenhang mit
Nachhaltigkeitsindikatoren und nachteiligen
Nachhaltigkeitsauswirkungen  sowie des
Inhalts und der Darstellung  von
Informationen in Zusammenhang mit der
Bewerbung oOkologischer oder sozialer
Merkmale und nachhaltiger Investitionsziele
in  vorvertraglichen Dokumenten, auf
Internetseiten und in  regelmaRBigen
Berichten

der China Interbank Bond Market (CIBM) und
der Hong Kong Bond Market

das Shanghai-Hongkong Stock Connect-
Programm und/oder das Shenzhen-Hongkong
Stock Connect-Programm

Beteiligungspapiere von chinesischen
Unternehmen, die in Renminbi an
chinesischen Borsen notiert sind und
gehandelt werden

Beteiligungspapiere, die an chinesischen
Borsen in Fremdwahrungen (z. B. USD)
notiert sind und gehandelt werden und
sowohl fur inlandische als auch fur
auslandische Anlagen verfigbar sind

Commission Nationale pour la protection des
données (Nationale Datenschutzkommission)

Chinesischer Renminbi (Onshore)




CRS

CSSF

Danische Covered Bonds

Delegierter Rechtsakt zur Klimataxonomie

Developed European Markets (Europaische
Industrielander)

Developed Markets (Industrielander)

Common Reporting Standard

Commission de Surveillance du Secteur
Financier, die Luxemburger Finanzauf-
sichtsbehorde

Umfasst danische Covered Bonds (saerligt
daekkede obligationer - SDO), danische
Covered Mortgage Bonds (seerligt daekkede
realkreditobligationer - SDRO), danische
Mortgage Bonds (realkreditobligationer - RO)
und andere Covered/Mortgage Bonds, die
durch europaische Finanzinstitute begeben
werden, insbesondere aus den nordischen
Landern, und denen, nach dem Ermessen des
Anlageverwalters, unterstellt wird, dass sie
einen ahnlichen Schutzgrad besitzen wie
danische Covered Bonds.

Delegierte Verordnung (EU) 2021/2139 der
Kommission vom 4. Juni 2021 zur Erganzung
der Verordnung (EU) 2020/852 des
Europaischen Parlaments und des Rates
durch Festlegung der technischen
Bewertungskriterien, anhand deren
bestimmt wird, unter welchen Bedingungen
davon  auszugehen  ist, dass eine
Wirtschaftstatigkeit einen  wesentlichen
Beitrag zum  Klimaschutz oder zur
Anpassung an den Klimawandel leistet, und
anhand deren bestimmt  wird, ob
diese Wirtschaftstatigkeit erhebliche
Beeintrachtigungen eines der Ubrigen
Umweltziele vermeidet.

Ein Land, das im MSCI Europe Index enthalten
ist, und/oder ein anderes Land, das sich
gemal Bestimmung durch den
Anlageverwalter als europaisches
Industrieland  qualifiziert. Die Lander-
einteilung richtet sich generell nach dem
Hauptsitz der Emittentin und/oder nach der
Notierung des Wertpapiers; sie kann jedoch
auch davon abhangen, wo die Emittentin
ihren Hauptsitz und/oder einen bedeutenden
Teil des Geschafts oder des Vermogens hat.

Ein Land, das in einem Developed-Markets-
Index von MSCI, BofA Merrill Lynch, JPMorgan
oder einem anderen anerkannten
Indexanbieter enthalten ist, und/oder ein
anderes Land, das sich gemaB Bestimmung
durch den Anlageverwalter als Industrieland
qualifiziert. Die Landereinteilung richtet sich
generell nach dem Hauptsitz der Emittentin
und/oder nach der Notierung des
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Emerging Markets (Schwellenlander)

ESG

EU
EU-Mitgliedstaat

EU-Taxonomie

EWR
FATCA
Gesellschaft

Gesetz von 2010

Hauptvertriebsstelle

High Yield

High-Yield-Unternehmensanleihen

Wertpapiers; sie kann jedoch auch davon
abhangen, wo die Emittentin ihren Hauptsitz
und/oder einen bedeutenden Teil des
Geschafts oder des Vermogens hat.

Ein Land, das nicht als Developed Market im
MSClI  Market Classification Framework
eingestuft ist, und/oder ein anderes Land,
das sich gemaB Bestimmung durch
den Anlageverwalter als  Schwellenland
qualifiziert. Die Landereinteilung richtet sich
generell nach dem Hauptsitz der Emittentin
und/oder nach der Notierung des
Wertpapiers; sie kann jedoch auch davon
abhangen, wo die Emittentin ihren Hauptsitz
und/oder einen bedeutenden Teil des
Geschafts oder des Vermogens hat.

Umwelt, Soziales und Governance
(Environmental, Social and Governance)

Europaische Union
ein Mitgliedstaat der Europaischen Union

Ein gemeinsames Klassifizierungssystem fir
umweltvertragliche  Wirtschaftstatigkeiten,
wie in der Taxonomie-Verordnung und
delegierten Rechtsakten naher definiert

Europaischer Wirtschaftsraum
Foreign Account Tax Compliance Act
SPARINVEST SICAV

das Luxemburger Gesetz vom 17. Dezember
2010 Uber Organismen fur gemeinsame
Anlagen, jeweils in seiner geanderten
Fassung

Sparinvest S.A.

unter Baa3/BBB- von Moody's, Standard &
Poor's oder ein entsprechendes Kreditrating
einer anderen anerkannten Ratingagentur

Schuldtitel von Unternehmen, die ein
niedrigeres Rating als Baa3/BBB- von
Moody’s, Standard & Poor’s oder ein
entsprechendes Kreditrating einer anderen
anerkannten Ratingagentur oder gar kein
Rating haben



Investment Grade

Investment-Grade-Unternehmensanleihen

Jahreshauptversammlung

Klasse

Mémorial

MiFID II

Mitgliedstaat

Nachhaltigkeitsfaktoren

OECD

OGAW

Referenzwahrung

Regulierter Markt

Baa3/BBB- oder besser von Moody’s,
Standard & Poor’s oder ein entsprechendes
Kreditrating einer anderen anerkannten
Ratingagentur

Schuldtitel von Unternehmen, die ein Rating
von Baa3/BBB- oder besser von Moody’s,
Standard & Poor’s oder ein entsprechendes
Kreditrating einer anderen anerkannten
Ratingagentur haben

die Hauptversammlung der Aktionare der
Gesellschaft

eine Klasse von Aktien in einem Teilfonds.

Mémorial C, Recueil des Sociétés et
Associations.

Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014
uber Markte fur Finanzinstrumente zur
Anderung der Richtlinie 2002/92/EG und der
Richtlinie 2011/61/EU in ihrer jungsten
Fassung

bezeichnet einen Mitgliedstaat der EU oder
die Mitgliedstaaten des Europaischen
Wirtschaftsraums, die nicht EU-
Mitgliedstaaten sind

okologische und soziale Aspekte und
Arbeitnehmerbelange, Einhaltung der
Menschenrechte, Bekampfung von
Korruption und Bestechung

Organisation fur wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung

ein Organismus fur gemeinsame Anlagen in
Wertpapiere im Sinne des Gesetzes von 2010

die Referenzwahrung eines Teilfonds

ein Markt im Sinne der Richtlinie 2004/39/EG
des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 21. April 2004 Uber Markte fur
Finanzinstrumente oder einen anderen
Markt, der in einem zulassigen Staat geregelt
wird, der regelmaBig stattfindet und
anerkannt und der Offentlichkeit zugénglich
ist

10



RESA

Rule 144A-Wertpapiere

Satzung

SFDR

Staatsanleihen aus Emerging Markets

Taxonomieverordnung

Recueil électronique des Sociétés et
Associations

US-Wertpapiere die uber eine Privat-
platzierung Ubertragen werden konnen (d.h.,
ohne die Registrierung bei der Securities and
Exchange Commission), die mit einem
yregistration right“ ausgestattet sein
konnen, das gemaB dem US Securities Act
von 1933 registriert ist; diese registration
rights enthalten ein Umtausch-recht in
gleichwertige Schuldtitel oder
Beteiligungstitel. Der Verkauf dieser
Rule 144A-Wertpapiere ist auf Qualified
Institutional Buyers (im Sinne des Securities
Act) beschrankt

die Satzung der Gesellschaft wie im
Folgenden zu gegebener Zeit geandert

Verordnung (EV) 2019/2088 des
Europaischen Parlaments und des Rates
vom 27. November 2019 uber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten
im Finanzdienstleistungssektor

Anleihen, die von Regierungen und/oder
staatseigenen Unternehmen in einem Land
ausgegeben werden, das in einem Emerging-
Markets-Index von BofA Merrill Lynch,
JPMorgan oder einem anderen anerkannten
Indexanbieter enthalten ist, und/oder in
einem anderen Land, das sich gemaB
Bestimmung durch den Anlageverwalter
als Schwellenland qualifiziert. Die
Landereinteilung richtet sich generell nach
der ausgebenden Regierung oder im Fall eines
staatseigenen Unternehmens, nach dessen
Sitz und/oder nach dem Ort der Notierung
des Wertpapiers; sie kann jedoch auch davon
abhangen, wo das ausgebende Unternehmen
seinen Hauptsitz und/oder einen
bedeutenden Teil des Geschaftsvermogens
hat. Staatsanleihen aus Emerging Markets
konnen auf Hartwahrungen oder auf lokale
Wahrungen (wie CNY) lauten.

Verordnung (EU) 2020/852 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 18. Juni 2020
uber die Einrichtung eines Rahmens zur
Erleichterung nachhaltiger Investitionen
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Teilfonds

Unteranlageverwalter

Unternehmensanleihen aus Emerging
Markets

US oder USA

Verkaufsprospekt / Prospekt

Vertriebsstelle

Verwaltungsgesellschaft
Verwaltungsrat

Verwaltungsratsmitglied

Wesentliche Anlegerinformationen

ein Teilfonds der Gesellschaft mit einer
spezifischen Anlagepolitik und/oder
Wahrung, auf die die Aktien lauten

Nykredit Bank A/S

Unternehmensanleihen aus einem Land, das
in einem Emerging-Markets-Index von BofA
Merrill Lynch, JPMorgan oder einem anderen
anerkannten Indexanbieter enthalten ist,
und/oder ein anderes Land, das sich gemaR
Bestimmung durch den Anlageverwalter
als Schwellenland qualifiziert. Die
Landereinteilung richtet sich generell nach
dem Hauptsitz der Emittentin und/oder nach
der Notierung des Wertpapiers; sie kann
jedoch auch davon abhangen, wo die
Emittentin ihren Hauptsitz und/oder einen
bedeutenden Teil des Geschafts oder des
Vermogens hat.

die Vereinigten Staaten von Amerika
(einschl. der Staaten und dem Distrikt
Columbia), ihre Territorien, ihre Besitzungen
und andere Gebiete, die ihrer Rechtshoheit
unterstehen

der aktuelle Verkaufsprospekt der
Gesellschaft

jede von Sparinvest S.A. ernannte
Vertriebsstelle

Sparinvest S.A.
der Verwaltungsrat der Gesellschaft

die Verwaltungsratsmitglieder der
Gesellschaft

Wesentliche Anlegerinformationen (KIID)
mussen gemal den Anforderungen an OGAW
fur Teilfonds bereitgestellt werden. Fur
Teilfonds, die an Kleinanleger im EWR
vermarktet  werden, mussen  gemal
Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 Uber
Basisinformationsblatter  fur  verpackte
Anlageprodukte fir  Kleinanleger und
Versicherungsanlageprodukte (PRIIP)
Basisinformationsblatter (KID) erstellt
werden

12



Zulassiger Staat ein Mitgliedstaat der EU, ein Mitgliedstaat
der OECD und andere Staaten, die in Bezug
auf die Anlageziele des entsprechenden
Teilfonds als geeignet gelten. Zulassige
Staaten konnen in Europa, in Nord- und
Sudamerika, Afrika, Asien, dem Pazifikraum
und/oder Ozeanien liegen

In der Einzahl verwendete Worter beziehen sich auch auf den Plural und umgekehrt, wenn der
Kontext dies erlaubt.
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TEIL A: ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Der Verkaufsprospekt ist in zwei Teile unterteilt. Teil A , Aligemeine Informationen“
enthdlt eine Beschreibung der allgemeinen Merkmale von Sparinvest. Teil B ,Die
Teilfonds“ enthdlt eine genaue Beschreibung der besonderen Merkmale jedes Teilfonds.

Danische Anleger werden auf den danischen Anhang hingewiesen, der spezielle
Informationen enthalt, die fiir danische Anleger maBgeblich sind. Bitte beachten Sie auch
Abschnitt 9 des Verkaufsprospekts in Bezug auf die Notierung von Klassen an der Nasdaq
Copenhagen A/S.

1. EINLEITUNG

Die Gesellschaft, die Gegenstand dieses Verkaufsprospekts ist, ist eine in Luxemburg
errichtete Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (Société d’investissement a capital
variable) und mehreren gesonderten Teilfonds, die in lbertragbare Wertpapiere und/oder
andere liquide finanzielle Vermogenswerte investiert, die zulassig sind gemaB Teil | des
Gesetzes von 2010 zur Umsetzung der Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften
betreffend bestimmte Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,,0GAW*), wie
durch Richtlinie 2014/91/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 23. Juli 2014
geandert. Die Gesellschaft wurde auf Initiative der Sparinvest Holding A/S, Taastrup,
Danemark, gegrindet, die zum 28. Juni 2011 umgewandelt wurde in Sparinvest Holdings SE,
Luxemburg, GroBherzogtum Luxemburg

Das Hauptziel der Gesellschaft besteht in der Bereitstellung mehrerer Teilfonds in Verbindung
mit einer aktiven professionellen Verwaltung zur Streuung des Anlagerisikos und zur
Befriedigung der Bedurfnisse von Anlegern, die Ertrag, Kapitalerhalt und langfristigen
Kapitalzuwachs anstreben. Jeder Teilfonds entspricht einem bestimmten Teil der
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten der Gesellschaft.

Wie bei jeder Anlage kann die Gesellschaft keine Garantie fiir die kiinftige
Wertentwicklung geben, und es besteht keine Gewissheit, dass die Anlageziele der
einzelnen Teilfonds der Gesellschaft erreicht werden.

Die Gesellschaft bietet derzeit folgende Teilfonds-Kategorien an:
a) Aktienfonds

SPARINVEST SICAV - ETHICAL EMERGING MARKETS VALUE
SPARINVEST SICAV - EQUITAS

SPARINVEST SICAV - ETHICAL GLOBAL VALUE
SPARINVEST SICAV - EUROPEAN VALUE

SPARINVEST SICAV - GLOBAL VALUE

SPARINVEST SICAV - DANISH EQUITIES

SPARINVEST SICAV - GLOBAL FOCUS EQUITIES
SPARINVEST SICAV - GLOBAL STABLE FOCUS EQUITIES

b) Rentenfonds

e SPARINVEST SICAV - SUSTAINABLE CORPORATE BONDS IG

e SPARINVEST SICAV - LONG DANISH BONDS
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e SPARINVEST SICAV - GLOBAL CONVERTIBLE BONDS
e SPARINVEST SICAV - GLOBAL SHORT DATED HIGH YIELD
e SPARINVEST SICAV -GLOBAL ETHICAL HIGH YIELD

¢) Mischfonds

SPARINVEST SICAV - BALANCE
SPARINVEST SICAV - PROCEDO
SPARINVEST SICAV - SECURUS
SPARINVEST SICAV - MINIMUM

Die Referenzwahrung der Teilfonds ist in den besonderen Informationen uber die Teilfonds
(Abschnitt ,,Anlageziel und -politik“) in Teil B dieses Verkaufsprospekts angegeben.
Der Verwaltungsrat kann jederzeit die Auflegung neuer Teilfonds beschliefen. Bei der
Eroffnung zusatzlicher Teilfonds wird der Verkaufsprospekt entsprechend angepasst.

Wie auBerdem in der Satzung der Gesellschaft angegeben, kann der Verwaltungsrat:

(i) das Eigentum einer natirlichen oder juristischen Person an Aktien der Gesellschaft
einschranken oder verhindern;

(ii) den Besitz einer natirlichen oder juristischen Person von Aktien der Gesellschaft
beschranken, um VerstoBe gegen Gesetze und Vorschriften eines Landes und/oder
offizielle Bestimmungen zu vermeiden oder um zu verhindern, dass durch das Halten
der Aktien Steuerverbindlichkeiten, UbermaRige Verwaltungskosten oder sonstige
finanzielle Nachteile entstehen, die ansonsten nicht angefallen waren bzw. anfallen
wiurden.

Die Gesellschaft darf US-amerikanischen Personen keine Aktien anbieten oder verkaufen.
Zu diesem Zweck umfasst der Ausdruck ,,US-amerikanische Person‘:

(i) einen Burger der Vereinigten Staaten von Amerika, ungeachtet von dessen
Aufenthaltsort, oder einen Bewohner der Vereinigten Staaten von Amerika, ungeachtet
von dessen Staatsbiirgerschaft;

(i1) eine nach den Gesetzen eines Bundesstaates, eines Territoriums oder eines Besitztums
der Vereinigten Staaten von Amerika gegrindete bzw. Dbestehende
Personengesellschaft;

(iii) eine nach den Gesetzen der Vereinigten Staaten von Amerika, eines ihrer
Bundesstaaten, Territorien oder Besitztimer gegrindete bzw. bestehende
Kapitalgesellschaft;

(iv)  jedes Sondervermogen bzw. jeden Trust, das bzw. der den Steuervorschriften der
Vereinigten Staaten unterliegt.

Da die oben genannte Definition von ,,US-amerikanische Person“ von der Bestimmung S des ,,US
Securities Act“ von 1933 abweicht, ist der Verwaltungsrat der Gesellschaft - ungeachtet der
Tatsache, dass solche Personen oder juristische Personen moglicherweise unter eine der oben
genannten Kategorien fallen - bevollmachtigt, von Fall zu Fall festzulegen, ob der Besitz von
Aktien oder das Ersuchen um den Besitz von Aktien bestehende Sicherheitsgesetze der
Vereinigten Staaten von Amerika oder einer ihrer Staaten oder ihrer Zustandigkeitsbereiche
verletzt.
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Mittels des Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA) soll die Steuervermeidung durch US-
Staatsburger und juristischen Personen (Foreign Financial Institutions (FFI)) verringert werden.
Die Grundbestimmungen des FATCA scheinen derzeit die Gesellschaft als eine FFl
einzubeziehen, sodass die Gesellschaft, sofern sie die Anforderungen erfillt, von allen
Aktionaren der Gesellschaft verlangen kann, schriftliche Nachweise bezuglich ihres Steuersitzes
sowie alle weiteren Informationen vorzulegen, die der Erflillung des vorstehend erwahnten
Gesetzes dienen.

Ungeachtet anderslautender Bestimmungen in diesem Verkaufsprospekt und soweit gemal
luxemburgischem Recht zulassig sollte die Gesellschaft das Recht haben:

e Steuern oder ahnlichen Abgaben einzubehalten, die gesetzlich oder aufgrund
anderweitiger Bestimmungen einzubehalten sind, im Hinblick auf den Besitz von Aktien
an der Gesellschaft;

e von einem Aktionar oder wirtschaftlichen Eigentumer zu verlangen, umgehend
personenbezogene Daten zu ubermitteln, sofern die Gesellschaft dies im eigenen
Ermessen gegebenenfalls verlangt, um der Erfillung gesetzlicher Bestimmungen
und/oder um umgehend der Festlegung des einzubehaltenden Betrags nachkommen zu
konnen;

e solche personenbezogenen Informationen an Steuer- oder Regulierungsbehorden
weiterzugeben, soweit dies gesetzlich oder von einer solchen Behdrde verlangt wird;

e die Ausschuttung von Dividenden oder Ricknahmeerlosen an einen Aktionar
einzubehalten, bis die Gesellschaft Uber ausreichende Informationen verfugt, die sie in
die Lage versetzen, den korrekten einzubehaltenden Betrag zu bestimmen.

Fur weitere Auskiinfte Uber den eingeschrankten bzw. untersagten Besitz von Aktien wenden
Sie sich bitte an die Gesellschaft.

Hinweise zum Datenschutz

In Ubereinstimmung mit den Bestimmungen der Datenschutz-Grundverordnung (EU-
Verordnung 2016/679 vom 27. April 2016 zum Schutz natirlicher Personen bei der
Verarbeitung personenbezogener Daten und zum freien Datenverkehr) (die ,,DSGVO“)) und
dem Gesetz vom 1. August 2018 Uber die Organisation der nationalen Datenschutzkommission
(zusammen im Folgenden die ,Datenschutzgesetze“) und der allgemeinen
Datenschutzregelungen, in der jeweils geanderten oder ersetzten Fassung, erheben, speichern
und verarbeiten die Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft als gemeinsame
Verantwortliche und gegebenenfalls als einzelne Verantwortliche (die ,,Verantwortlichen*)
mit elektronischen oder anderen Mitteln die vom Anleger und/oder vom potenziellen Anleger
oder, sofern es sich bei dem Anleger und/oder dem potenziellen Anleger um eine juristische
Person handelt, von jeder natirlichen Person, welche mit dem Anleger und/oder dem
potenziellen Anleger in Beziehung steht, wie seine Kontaktpersonen, Mitarbeiter, Treuhander,
Bevollmachtigten, Vertreter und/oder wirtschaftlichen Eigentumer (die ,betroffenen
Personen“), bereitgestellten Daten zu dem Zweck, die vom Anleger angeforderten Leistungen
zu erbringen und den gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Verpflichtungen nachzukommen.

Die personenbezogenen Daten umfassen (i) bei Einzelanlegern: Name, Adresse (einschlieBlich
Postanschrift und/oder E-Mail-Adresse), Bankverbindung, Anlagebetrag und Beteiligungen der
einzelnen Anleger; (ii) bei Unternehmensanleger: Name und Anschrift (einschlieBlich Post-
und/oder E-Mail-Adresse) der natirlichen Person, die mit den Anlegern in Beziehung stehen,
wie ihre Kontaktpersonen, Mitarbeiter, Treuhander, Bevollmachtigten, Vertreter und/oder
wirtschaftlichen Eigentimer; und (iii) samtliche personenbezogenen Daten, deren
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Verarbeitung erforderlich ist, um aufsichtsrechtlichen Anforderungen, einschlieBlich
Steuergesetzen und auslandischen Gesetzen, nachzukommen (alle vorstehenden
personenbezogenen Daten werden zusammen als ,,personenbezogene Daten“ bezeichnet).
Die betroffenen Personen konnen nach eigenem Ermessen ablehnen, die personenbezogenen
Daten an die Verantwortlichen zu uUbermitteln. In diesem Fall konnen die Verantwortlichen
oder ihre Bevollmachtigten den Zeichnungsantrag fur Aktien der Gesellschaft jedoch
ablehnen, wenn die betreffenden personenbezogenen Daten fiir die Zeichnung der
Gesellschaftsaktien erforderlich sind.

Anleger und/oder potenzielle Anleger, bei denen es sich um juristische Personen handelt,
sichern zu und garantieren, dass sie bei der Verarbeitung von personenbezogenen Daten und
der Bereitstellung solcher personenbezogenen Daten an die Gesellschaft und/oder die
Verwaltungsgesellschaft die Datenschutzgesetze befolgen und, soweit angemessen, die
entsprechenden betroffenen Personen iber die Inhalte des vorliegenden Abschnitts gemaR
Artikel 12,13 und/oder 14 der DSGVO in Kenntnis setzen.

Die von betroffenen Personen bereitgestellten personenbezogenen Daten werden verarbeitet,
um die Zeichnung im Fonds entgegenzunehmen und auszufiihren (d. h. um etwaige
vorvertragliche MaBnahmen sowie den von den betroffenen Personen abgeschlossenen Vertrag
zu erfillen), um die berechtigten Interessen der Verantwortlichen zu wahren und die den
Verantwortlichen auferlegten gesetzlichen Verpflichtungen zu erfullen.

i) Insbesondere erfolgt die Verarbeitung der von betroffenen Personen
bereitgestellten personenbezogenen Daten durch die Gesellschaft und die
Verwaltungsgesellschaft als gemeinsame Verantwortliche im Falle und zum
Zweck (i) der Verwaltung der Kundenbeziehung und (ii) zur Bereitstellung von
Werbematerial an potenzielle/bestehende Anleger.

ii) Die von betroffenen Personen bereitgestellten personenbezogenen Daten werden
von der Gesellschaft als Verantwortlicher verarbeitet im Falle und zum Zweck (i)
der Fuhrung des Aktienregisters, (ii) der Verarbeitung von Zeichnungen,
Ricknahmen und dem Umtausch von Aktien sowie Zahlungen von Dividenden oder
Zinsen an Aktionare, (iii) der Erfullung geltender Vorschriften zur Bekampfung von
Geldwasche sowie weiteren gesetzlichen Verpflichtungen, wie z.B. die
regelmafige Durchfuhrung von Kontrollen beziglich Late-Trading- und Market-
Timing-Praktiken, (iv) der Accountverwaltung und (v) der Steueridentifikation
soweit nach Luxemburger oder auslandischen Gesetzen und Verordnungen
(einschlieBlich Gesetze und Verordnungen in Bezug auf FATCA und/oder CRS)
erforderlich.

Die betroffenen Personen sind dariber in Kenntnis, dass sie sich von Rechts wegen der
Verwendung personenbezogener Daten fir kommerzielle Zwecke widersetzen konnen, indem
sie sich schriftlich an die Verantwortlichen wenden.

Die vorstehend erwahnten ,berechtigten Interessen“ der Gesellschaft und der
Verwaltungsgesellschaft beziehen sich auf folgende: (a) die unter Punkt 1(ii) im obigen Absatz
dieses Abschnittes dargelegten Verarbeitungszwecke; (b) die Erbringung des Nachweises fur
eine Transaktion oder eine kommerzielle Kommunikation im Streitfall sowie im Zusammenhang
mit einem geplanten Kauf, einer geplanten Fusion oder Ubernahme eines Teils der
Geschaftstatigkeit des Fonds; (c) die Einhaltung auslandischer Gesetze und Verordnungen
und/oder einer Anordnung eines auslandischen Gerichts, einer auslandischen Regierung,
Aufsichts-, Regulierungs- oder Steuerbehorde und (d) die Austibung der Geschaftstatigkeit des
Fonds in Ubereinstimmung mit angemessenen Marktstandards.
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Im Kontext der vorstehend dargelegten Zwecke konnen die Verantwortlichen die Verarbeitung
der personenbezogenen Daten in Ubereinstimmung mit und im Rahmen der geltenden Gesetze
und Verordnungen auf andere Empfanger Ubertragen, wie unter anderem die
Hauptverwaltungsstelle, die Depotbank, die Register- und Transferstelle, den Anlageverwalter,
den Unteranlageverwalter, die Untervertriebsstellen und/oder den Anlageberater (die
,Empfanger®).

Die Empfanger konnen eigenverantwortlich die personenbezogenen Daten an ihre Vertreter
und/oder Bevollmachtigten (die ,Unterempfanger“) ubermitteln, welche die
personenbezogenen Daten zu dem alleinigen Zweck verarbeiten, um die Empfanger dabei zu
unterstutzen, dem Verantwortlichen ihre Dienstleistungen zur Verfiugung zu stellen und/oder
den Empfangern bei der Erfullung ihrer eigenen rechtlichen Verpflichtungen behilflich zu sein.

Die Empfanger und die Unterempfanger konnen ihren Sitz innerhalb oder auBerhalb des EWR
haben.

Wenn die Empfanger auBerhalb des EWR in einem Land ansassig sind, das kein angemessenes
Schutzniveau fur personenbezogene Daten gewahrleistet oder nicht Uber einen
Angemessenheitsbeschluss der Europaischen  Kommission verfiigt, schlieBen die
Verantwortlichen rechtsverbindliche Ubertragungsvereinbarungen mit den betreffenden
Empfangern in  Form der von der Europaischen Kommission genehmigten
Standardvertragsklauseln ab. Wenn die Unterempfanger auBerhalb des EWR in einem Land
ansassig sind, das kein angemessenes Schutzniveau fir personenbezogene Daten gewabhrleistet
oder nicht Uber einen Angemessenheitsbeschluss der Europaischen Kommission verfugt,
schlieRen die Empfanger rechtsverbindliche Ubertragungsvereinbarungen mit den betreffenden
Unterempfangern in  Form der von der Europaischen Kommission genehmigten
Standardvertragsklauseln ab. Diesbezliglich haben die betroffenen Personen das Recht, Kopien
der betreffenden Dokumente zu verlangen, welche die Ubertragung von personenbezogenen
Daten in solche Lander ermaoglichen, indem sie sich schriftlich an die Verantwortlichen wenden
bzw. an den Empfanger, sofern die Empfanger die personenbezogenen Daten gegenuber den
Unterempfangern offenlegen und soweit von Belang.

Die Empfanger und die Unterempfanger konnen je nach Fall die personenbezogenen Daten als
Verantwortliche verarbeiten (sofern die Verarbeitung der personenbezogenen Daten im Auftrag
des bzw. der Verantwortlichen erfolgt) oder als einzelne Verantwortliche (sofern die
Verarbeitung der personenbezogenen Daten fir ihre eigenen Zwecke erfolgt, insbesondere zur
Erfullung ihrer eigenen gesetzlichen Verpflichtungen). Die Verantwortlichen konnen
personenbezogene Daten auch an Dritte wie Regierungs- oder Regulierungsbehorden,
einschlieBlich Steuerbehorden, in oder auBerhalb der Europaischen Union gemaR geltenden
Gesetzen und Verordnungen ubermitteln. Solche personenbezogenen Daten konnen
insbesondere den Luxemburger Steuerbehorden ubermittelt werden, welche in ihrer Funktion
als Verantwortliche die Daten wiederum gegeniiber auslandischen Steuerbehorden offenlegen
konnen.

Gemabh den in den Datenschutzgesetzen festgelegten Bedingungen haben betroffene Personen
folgende Rechte:

e Recht auf Auskunft zu ihren personenbezogenen Daten (d. h. das Recht, von
den Verantwortlichen eine Bestatigung dariber zu erhalten, ob
personenbezogene Daten verarbeitet werden oder nicht, bestimmte
Informationen Uber die Verarbeitung personenbezogener Daten durch die
Verantwortlichen zu erhalten, auf solche Daten zuzugreifen und eine Kopie
der personenbezogenen Daten zu erhalten, die Gegenstand der
Verarbeitung sind (vorbehaltlich gesetzlicher Ausnahmen));
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e Recht auf Berichtigung ihrer personenbezogenen Daten, wenn diese sachlich
unrichtig oder unvollstandig sind (d. h. das Recht auf entsprechende
Aktualisierung oder Berichtigung von sachlich unrichtigen oder
unvollstandigen personenbezogenen Daten);

e Recht auf Widerspruch gegen die Verarbeitung ihrer personenbezogenen
Daten (d. h. das Recht, aus Grunden, die sich aus ihrer besonderen Situation
ergeben, gegen die Verarbeitung personenbezogener Daten Widerspruch
einzulegen, welche flir die Wahrnehmung einer Aufgabe, die im offentlichen
Interesse oder im berechtigten Interesse der Verantwortlichen liegt,
durchgefiihrt wird. Die Verantwortlichen stellen die Verarbeitung der
personenbezogenen Daten ein, es sei denn, sie konnen zwingende
schutzwirdige Grunde flr die Verarbeitung anfuhren, die die Interessen,
Rechte und Freiheiten der betroffenen Person Uberwiegen, oder die
Verarbeitung dient der Geltendmachung, Ausubung oder Verteidigung von
Rechtsanspriichen);

e Recht auf Loschung ihrer personenbezogenen Daten (d. h. das Recht zu
verlangen, dass personenbezogene Daten unter bestimmten Umstanden
geloscht werden, einschlieBlich wenn es fiur die Verantwortlichen nicht
langer notwendig ist, die Daten fur die Zwecke zu verarbeiten, fur die sie
erhoben oder verarbeitet wurden);

e Recht auf Einschrankung der Verarbeitung ihrer personenbezogenen Daten
(d. h. das Recht zu verlangen, dass die Verarbeitung von personenbezogenen
Daten auf die Speicherung solcher Daten eingeschrankt wird, es sei denn,
dass diesbeziiglich die Einwilligung der betroffenen Personen eingeholt
wurde); und

e Recht auf Ubertragbarkeit von personenbezogenen Daten (d. h. das Recht,
die Daten in einem strukturierten, gangigen und maschinenlesbaren Format
zu erhalten oder an einen anderen Verantwortlichen zu tibermitteln, sofern
dies technisch moglich ist).

Die betroffenen Personen konnen ihre vorstehenden Rechte schriftlich gegeniiber den
Verantwortlichen unter folgender Adresse ausiiben: GDPR@sparinvest. lu.

Die betroffenen Personen werden auBerdem uber ihr Recht in Kenntnis gesetzt, eine
Beschwerde bei der CNPD unter der Adresse 15, Boulevard du Jazz, L-4370 Belvaux,
GroBherzogtum Luxemburg, oder bei einer anderen zustandigen Datenschutzaufsichtsbehorde
in ihrem EU-Wohnsitzland einreichen zu konnen.

Personenbezogene Daten werden nicht langer gespeichert, als es fur den Zweck der

Datenverarbeitung erforderlich ist, vorbehaltlich der gesetzlich vorgeschriebenen
Verjahrungsfristen.

2. DIE GESELLSCHAFT

Die Gesellschaft wurde am 10. Oktober 2001 im GroBherzogtum Luxemburg gegriindet. Sie ist
als Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (Société d’Investissement a Capital Variable,
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»OlCAV“) nach der geanderten Fassung des Gesetzes vom 10. August 1915 uber die
Handelsgesellschaften und Teil | des Gesetzes von 2010 organisiert. Als solche ist die
Gesellschaft in das offizielle Verzeichnis der Organismen fiir gemeinsame Anlagen (die
»OGA*), das von der luxemburgischen Aufsichtsbehorde geflihrt wird, eingetragen. Sie wurde
fur unbestimmte Zeit ab dem Griindungsdatum errichtet.

Der Sitz der Gesellschaft ist seit dem 1. November 2021 in 28, Boulevard Royal, L-2449
Luxemburg.

Die Satzung der Gesellschaft wurde im Mémorial unter der Registernummer B 83.976
eingetragen. Die Satzung, ihre Anderungen und die gesetzlich vorgeschriebene Mitteilung
wurden beim Handels- und Gesellschaftsregister R.C.S. Luxemburg hinterlegt, wo sie
eingesehen werden konnen und Kopien davon erhaltlich sind.

Das Geschaftsjahr der Gesellschaft beginnt am 1. Januar und endet am 31. Dezember eines
jeden Jahres.

Die Hauptversammlungen der Aktionare sind jahrlich am Sitz der Gesellschaft in Luxemburg
oder an einem anderen in der Einberufung angegebenen Ort abzuhalten. Die
Jahreshauptversammlung findet am 1. April jedes Jahres um 14:00 Uhr Ortszeit statt. Ist dieser
Tag ein Bankfeiertag in Luxemburg, findet die Jahreshauptversammlung am nachstfolgenden
Bankgeschaftstag in Luxemburg statt. Andere Aktionarsversammlungen konnen zu den
Zeitpunkten und an den Orten abgehalten werden, die aus der jeweiligen Einberufung
hervorgehen. Einberufungen werden gemal Luxemburger Gesetzen an die Aktionare gesendet
und werden im RESA sowie in vom Verwaltungsrat jeweils festzulegenden luxemburgischen
und anderen allgemein verbreiteten Zeitungen veroffentlicht. Beschlusse, die die Interessen
der Aktionare der Gesellschaft betreffen, werden von der Hauptversammlung gefasst, und
Beschlisse, die die besonderen Rechte der Aktionare eines bestimmten Teilfonds betreffen,
werden zusatzlich von der Hauptversammlung dieses Teilfonds gefasst.

3. DIE VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft hat Sparinvest S.A. zur Verwaltungsgesellschaft (die
,verwaltungsgesellschaft“ bzw., je nach Kontext, die ,Hauptvertriebsstelle“ oder der
»2Anlageverwalter“) ernannt, die gemal Kapitel 15 des Gesetzes von 2010 bei der
luxemburgischen Finanzaufsichtsbehorde registriert ist. Die Verwaltungsgesellschaft wurde im
Rahmen eines am 31. Marz 2006 geschlossenen und seit 1. April 2006 wirksamen Vertrages tiber
die gemeinsame Portfolioverwaltung ernannt. Der Vertrag wurde mehrmals aktualisiert. Der
Vertrag gilt fur unbestimmte Zeit und kann von beiden Parteien unter Einhaltung einer
sechsmonatigen Kiindigungsfrist gekindigt werden. Die Verwaltungsgesellschaft wurde am
30. Marz 2001 unter dem Namen Frontier S.A. als ein professioneller Akteur im Finanzsektor
gegriindet. Ihre Satzung wurde von Zeit zu Zeit geandert, und die letzten Anderungen wurden
am 24. August 2018 angenommen. Die Verwaltungsgesellschaft ist unter der Nummer B 81.400
im  Handels- und  Gesellschaftsregister R.C.S.  Luxemburg eingetragen. Die
Verwaltungsgesellschaft wird fur eine unbegrenzte Dauer gegrundet. Ihr vollstandig
eingezahltes Aktienkapital wurde auf Beschluss der Alleingesellschafter vom 17. April 2014 auf
3.676.000 EUR erhoht.

Die Verwaltungsgesellschaft ist Teil der Nykredit Group. Nykredit Bank A/S halt tber 75 % der
Aktien von Sparinvest Holdings SE, der Muttergesellschaft der Verwaltungsgesellschaft.

Die Verwaltungsgesellschaft ist fur die Anlageverwaltung aller Teilfonds verantwortlich.
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Die Verwaltungsgesellschaft kann aber auf eigene Rechnung und unter ihrer Kontrolle und
Aufsicht einen oder mehrere Unteranlageverwalter damit beauftragen, die tagliche
Verwaltung der Vermogenswerte bestimmter Teilfonds durchzufiihren. Unter den gleichen
Bedingungen kann die Verwaltungsgesellschaft oder der Unteranlageverwalter daruber hinaus
Berater (die , Anlageberater®) ernennen, die Informationen, Empfehlungen und Analysen
bezuglich kiinftiger und bestehender Anlagen bereitstellen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist letztlich fur die Verwaltung der Gesellschaft verantwortlich,
ist jedoch berechtigt, auf eigene Rechnung und unter ihrer Kontrolle und Aufsicht die damit
verbundenen Aufgaben zu delegieren.

Fur ihre Anlageverwaltungs-, Verwaltungs- und Vertriebsleistungen hat die
Verwaltungsgesellschaft Anspruch auf Management-, Hauptverwaltungsstellengebiihren und
Vertriebsgebihren, wie in den besonderen Informationen uber die Teilfonds (Abschnitt
»yAufwendungen®) in Teil B dieses Verkaufsprospekts angegeben. Diese Gebiihren werden an
jedem Bewertungstag auf Basis des Nettoinventarwerts der Teilfonds berechnet und am Ende
jedes Monats gezahlt. Die Verwaltungsgesellschaft kann zudem fiir den vollen Betrag oder
einen Teil der Transaktionskosten vergutet werden.

In ihrer Eigenschaft als Hauptvertriebsstelle der Gesellschaft kann die
Verwaltungsgesellschaft, soweit dies gesetzlich zulassig ist, ihre Geblihren an andere von ihr
ernannte Dienstleistungsanbieter wie Vermittler, Vertriebs- oder Verkaufsstellen
weitergeben.

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Vergutungspolitik festgelegt, die auf alle bezeichneten
Mitglieder des Personals Anwendung findet (die ,,Vergutungspolitik®). Die Vergitungspolitik
wird wie in den ESMA-Leitlinien fir eine solide Verglitungspolitik gemaB der OGAW-Richtlinie
(die ,,0GAW Vergiitungsrichtlinien“) festgelegt und in Ubereinstimmung mit der Richtlinie
2014/91/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 23. Juli 2014 zur Anderung der
Richtlinie 2009/65/EG zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend
bestimmten Organismen fir gemeinsame Anlagen (OGAW) hinsichtlich der Depotfunktionen,
Vergutungspolitik und Sanktionen sowie gemal dem aktualisierten Gesetz von 2010
aktualisiert.

Die Vergiitungspolitik im Uberblick:

Die Vergitung wird als aktives Instrument in der Verwaltungsgesellschaft eingesetzt, um die
Qualifikationen, Funktionen und die Flexibilitat der Mitarbeiter zu verguten und gleichzeitig
die Strategie, die Werte und die langfristigen Ziele der Verwaltungsgesellschaft zu
unterstutzen. Ziel der Vergitungspolitik ist es, ein solides und effizientes Risikomanagement
mit dem Gesamtziel zu fordern, im besten Interesse der Verwaltungsgesellschaft zu handeln.
Die Vergutungspolitik ermutigt im Weiteren nicht dazu, Risiken einzugehen, die nicht im
Einklang mit den Risikoprofilen der verwalteten OGAW und OGA stehen.

Die Vergutungspolitik regelt die folgenden Aspekte:

Geltungsbereich der Vergutungspolitik
Vergiitungsstruktur im Uberblick
Grundgehalt

Variables Gehalt

Governance

Offenlegungen

DU WN =
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Die Vergutungspolitik steht im Einklang mit der Geschaftsstrategie, den Zielen, Werten und
Interessen der Verwaltungsgesellschaft und den verwalteten OGAW und OGA und den
Interessen der Anleger dieser OGAW und OGA zur Verhinderung von Interessenkonflikten. Die
Vergutungspolitik unterstitzt und ist Teil der durch die Verwaltungsgesellschaft
vorangetriebenen Integration von guter Corporate Governance und verantwortungsvollen
Investitionen, wie in den UN-Prinzipien fur verantwortliches Investieren festgelegt, denen sich
die Verwaltungsgesellschaft angeschlossen hat.

Die Gestaltung des Vergutungssystems steht im Einklang mit den im Rahmen der von der
Verwaltungsgesellschaft verfolgten Strategie festgelegten Zielen und basiert auf:

- Einem ausgewogenen Verhaltnis zwischen variabler und fester Verglitung

- Einer Leistungsbewertung

- Einer Struktur fur die variable Vergutung, um in diesem Rahmen eine bestmogliche
Abstimmung der Vergiitung auf die langfristigen Interessen sicherzustellen.

Grundlage fur die individuelle Verglitung ist eine konkrete Bewertung. Diese Bewertung basiert
unter anderem auf 1) dem Anforderungsprofil 2) der Umsetzung 3) den Leistungen und 4) den
Qualifikationen und Fachkenntnissen. Die Verwaltungsgesellschaft bietet Vergiitungspakete
basierend auf den folgenden Komponenten:

- Festgehalt (Grundgehalt)
- Variables Gehalt (Bonuszahlung)
- Leistungen

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft hat die Aufsichtsfunktion inne und tragt die
Gesamtverantwortung flir die Genehmigung und Einhaltung der Vergutungspolitik. Der Leiter
des internen Audits der Verwaltungsgesellschaft fiihrt eine jahrliche Prufung durch, um die
Einhaltung der Verglitungspolitik und die hier dargelegten Leitlinien sicherzustellen.

Ausfuhrliche Informationen Uber die aktuelle Vergutungspolitik, einschlieBlich unter anderem
eine Darstellung dariiber, wie Verglitung und Leistungen berechnet werden, die Identitat von
Personen, die fir die Gewahrung der Vergiitung und Leistungen verantwortlich zeichnen,
sowie die Zusammensetzung des Vergiitungsausschusses, sind in der Rubrik ,Uber uns -
Governance“ www.sparinvest.lu verfiigbar. Ein Papierexemplar ist kostenlos auf Anfrage
erhaltlich.

Interessenkonflikte

Der Verwaltungsrat, die Verwaltungsgesellschaft, der Unteranlageverwalter, die Depotbank,
der Verwalter und die anderen Dienstleister des Fonds und/oder ihre jeweiligen verbundenen
Unternehmen, Mitglieder, Mitarbeiter oder andere mit ihnen verbundene Personen konnen in
ihren Beziehungen zum Fonds verschiedenen Interessenkonflikten ausgesetzt sein.

Die Verwaltungsgesellschaft hat Grundsatze fur den Umgang mit Interessenkonflikten festgelegt
und umgesetzt und entsprechende organisatorische und verwaltungstechnische Vorkehrungen zur
Aufdeckung und Beilegung von Interessenkonflikten getroffen, um das Risiko einer
Beeintrachtigung der Interessen des Fonds so gering wie moglich zu halten und, falls
Interessenkonflikte nicht vermieden werden konnen, sicherzustellen, dass der Fonds fair
behandelt wird.

Die aktuellen Grundsatze fiir den Umgang mit Interessenkonflikten sind in der Rubrik ,,Uber
uns - Governance“ auf der Website www.sparinvest.lu verfugbar. Auf Anfrage ist ein Exemplar
in Papierform kostenlos erhaltlich.
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4. GRUNDKAPITAL

Das Kapital der Gesellschaft entspricht zu jedem Zeitpunkt dem Wert des Nettovermogens
aller Teilfonds der Gesellschaft.

Das Mindestkapital der Gesellschaft betragt 1.250.000 EUR (eine  Million
zweihundertfinfzigtausend Euro) wie im Gesetz von 2010 dargelegt. Zur Bestimmung des
Kapitals der Gesellschaft wird das jedem Teilfonds zuzurechnende Nettovermogen, falls es
nicht in Euro ausgedriickt ist, zum jeweils in Luxemburg geltenden Wechselkurs in Euro
umgerechnet. Fallt das Kapital der Gesellschaft unter zwei Drittel des Mindestbetrags, mussen
die Verwaltungsratsmitglieder der Hauptversammlung der Aktionare die Frage der Auflosung
der Gesellschaft vorlegen. Die Versammlung wird ohne Quorum abgehalten, und Beschlisse
werden mit einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen gefasst. Fallt das Kapital unter ein
Viertel des Mindestkapitals, muss ein Beschluss zur Auflosung der Gesellschaft von den
Aktionaren gefasst werden, die ein Viertel der anwesenden Aktien vertreten. Jede
Versammlung muss innerhalb eines Zeitraums von 40 Tagen nach der Feststellung, dass das
Kapital unter zwei Drittel bzw. ein Viertel des Mindestkapitals gefallen ist, einberufen werden.

5. ANLAGEZIELE UND -GRUNDSATZE

l. Ziele der Gesellschaft

Ziel der Gesellschaft ist, den Anlegern die Moglichkeit der Beteiligung an der Entwicklung der
Finanzmarkte mittels einer Reihe aktiv verwalteter Teilfonds zu bieten.

1. Anlagepolitik der Gesellschaft

Die Gesellschaft besteht aus Portfolios von Vermogenswerten - den Teilfonds -, die
grundsatzlich aus zulassigen Vermogenswerten im Sinne der Definition im Abschnitt
»Anlagebeschrankungen“ bestehen. Dabei handelt es sich um Ubertragbare Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente, Aktien an zulassigen Organismen fir gemeinsame Anlagen, Einlagen
bei Kreditinstituten und derivative Finanzinstrumente. Die Gesellschaft darf zusatzlich
Barmittel halten.

Das Vermogen der Teilfonds wird entsprechend der Anlagepolitik und den
Anlagebeschrankungen fiir jeden Teilfonds angelegt, die in den besonderen Informationen
iiber die Teilfonds (Abschnitt ,,Anlageziel- und -politik“) in Teil B dieses Verkaufsprospekts
sowie in Abschnitt 6 dieses Teils des Verkaufsprospekts beschrieben sind.

Das Anlageziel und die Anlagepolitik jedes Teilfonds der Gesellschaft werden von den
Verwaltungsratsmitgliedern unter Bericksichtigung der auf den ausgewahlten Markten
vorherrschenden politischen, wirtschaftlichen, finanziellen und geldpolitischen Faktoren
festgelegt.

Sofern in den besonderen Informationen zu einem bestimmten Teilfonds in Teil B dieses
Verkaufsprospekts nicht anders angegeben ist und stets unter Beachtung der laut Abschnitt
»Anlagebeschrankungen® in diesem Teil des Verkaufsprospekts zulassigen Limite gelten fir die
Teilfonds folgende Grundsatze:
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Liquide Mittel

Die Teilfonds konnen bis zu 20 % ihres Nettovermogens in zusatzlichen liquiden Mitteln
halten, wie z. B. Barmittel auf Girokonten und kurzfristige Einlagen bei einem
Finanzinstitut (als ,,liquide Mittel“ bezeichnet), und zwar fiir den Zeitraum, der fir die
Wiederanlage in zulassige Vermogenswerte erforderlich ist, oder fur einen Zeitraum,
der im Falle unglinstiger Marktbedingungen zwingend erforderlich ist.

Aktien von OGA

Die Teilfonds durfen bis zu 10% ihres Nettovermogens in Aktien von OGAW und/oder
sonstigen OGA anlegen.

Derivative Finanzinstrumente

Die Verwaltungsratsmitglieder beabsichtigen, derivative Finanzinstrumente zu
Absicherungszwecken, zum Schutz gegen Marktfluktuationen, Kreditrisiken,
Wechselkursschwankungen und Zinsrisiken einzusetzen. Die Verwaltungsratsmitglieder
durfen derivative Finanzinstrumente ferner zum Zweck der effizienten
Portfolioverwaltung einsetzen. Als Derivatgeschafte zum Zweck der effizienten
Portfolioverwaltung gelten solche, die zu einem oder mehreren der drei folgenden
spezifischen Zwecke getatigt werden: Reduzierung des Risikos, Reduzierung der Kosten
oder Generierung zusatzlicher Kapitalertrage mit einem zumutbar niedrigen Risiko.

Strukturierte Finanzinstrumente

Die Teilfonds durfen in strukturierten Finanzinstrumenten anlegen, bei denen es sich um
ubertragbare, von erstklassigen Finanzinstituten (,,Finanzinstitute“) ausgegebene
Wertpapiere handelt, die allein zum Zweck der Umstrukturierung der
Anlageeigenschaften gewisser anderer Anlagen (,,Basiswerte®) organisiert sind. Die
Finanzinstitute geben Ubertragbare Wertpapiere (die strukturierten Finanzinstrumente)
aus, die durch die Beteiligungen an den Basiswerten abgesichert sind oder diese
reprasentieren.

Der Teilfonds kann in strukturierte Finanzinstrumente, so unter anderem auch in
aktiengebundene Wertpapiere, kapitalgeschiitzte, strukturierte Schuldverschreibungen
und Zertifikate investieren. Die Basiswerte gelten als zulassige Ubertragbare
Wertpapiere (im Sinne der Definition im Abschnitt , Anlagebeschrankungen®)
entsprechend den jeweiligen Anlagezielen und der Anlagepolitik des Teilfonds und sind
bei der Bestimmung des zulassigen Gesamtrisikos gemaB den im nachfolgenden Abschnitt
beschriebenen Anlagebeschrankungen zu berucksichtigen.

Strukturierte Finanzinstrumente sind den Risiken im Zusammenhang mit den
Basiswerten ausgesetzt und konnen eine hohere Volatilitat als Direktanlagen in den
Basiswerten aufweisen. Bei strukturierten Finanzinstrumenten besteht unter
Umstanden das Risiko des Verlustes des Kapitals und/oder der Zinszahlungen infolge
der Entwicklung der Basiswerte.

Wertpapierleihgeschafte

Derzeit nutzen die Teilfonds keine  Wertpapierleihgeschafte.  Sollten
Wertpapierleihgeschafte genutzt werden, wird der Verkaufsprospekt der Gesellschaft
entsprechend aktualisiert, um alle notwendigen Informationen gemaB der Verordnung
(EU) 2015/2365 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015
uber die Transparenz der Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der
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(vii)

(viii)

Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012
offenzulegen.

Pensionsgeschafte

Derzeit beabsichtigen die Teilfonds nicht, Pensionsgeschafte zu nutzen. Sollten in
Zukunft Pensionsgeschafte genutzt werden, wird der Verkaufsprospekt der
Gesellschaft vor deren Einfiihrung entsprechend aktualisiert, um alle Informationen,
die gemaB in Luxemburg geltenden gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen
Bestimmungen erforderlich sind, offenzulegen.

Andere Wertpapierleihgeschafte

Derzeit setzen die Teilfonds keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte ein,
einschlieBlich Kauf-/Ruckverkauf- oder Verkauf-/Ruckkaufgeschaft-Geschafte und
Lombardgeschafte. Falls Wertpapierfinanzierungsgeschafte eingesetzt werden sollen,
wird der Prospekt der Gesellschaft entsprechend aktualisiert, um alle erforderlichen
Informationen gemal der Verordnung (EU) 2015/2365 des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 25. November 2015 Uber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012 offenzulegen.

Uberkreuzanlagen zwischen den Teilfonds der Gesellschaft

Ein Teilfonds darf vorbehaltlich der in der Satzung sowie diesem Verkaufsprospekt
angegebenen Bedingungen Wertpapiere zeichnen, erwerben und/oder halten, die von
einem oder mehreren Teilfonds der Gesellschaft emittiert wurden oder werden, unter
der Voraussetzung, dass:

- der Ziel-Teilfonds seinerseits nicht in den Teilfonds investiert, der Anlagen in
diesem Ziel-Teilfonds getatigt hat;

- der Ziel-Teilfonds, dessen Aktien erworben werden sollen, gemal seiner Satzung
insgesamt maximal 10 % seines Vermogens in Aktien anderer Ziel-Teilfonds des
gleichen Fonds und OGAW/sonstige OGA investieren darf; und

- etwaige mit den jeweiligen Wertpapieren verbundene Stimmrechte unbeschadet
ihrer angemessenen Erfassung in den Abschlissen sowie den Jahres- und
Halbjahresberichten so lange ausgesetzt werden, wie sie von dem betreffenden
Teilfonds gehalten werden; und

- der Wert dieser Wertpapiere in dem Zeitraum, in dem sie von der Gesellschaft
gehalten werden, keinesfalls bei der Berechnung des Vermogens der Gesellschaft
fur Zwecke der Feststellung der gemaB Gesetz von 2010 vorgeschriebenen
Mindestgrenze fur das Vermogen beriicksichtigt wird.

Richtlinien fiir Sicherheiten

Zulassige Arten von Sicherheitsleistungen im Zusammenhang mit der Verringerung des
Kontrahentenrisikos bei Transaktionen mit OTC-Derivaten:

Liquide Mittel, einschlieBlich kurzfristige Bankzertifikate und
Geldmarktinstrumente gemaB Richtlinie 2007/16/EG; ein Akkreditiv oder eine
Burgschaft auf erste Anforderung, die von einem erstklassigen, nicht mit der
Gegenpartei verbundenen Kreditinstitut begeben werden, gelten als gleichwertig
mit liquiden Mitteln;

Schuldverschreibungen, die von einem Mitgliedstaat der OECD oder seinen
Gebietskorperschaften  oder von  supranationalen  Einrichtungen  auf
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gemeinschaftlicher, regionaler oder internationaler Ebene begeben oder garantiert
werden;

- Schuldverschreibungen, die von einem erstklassigen Emittenten begeben oder
garantiert werden und eine angemessene Liquiditat bieten.

Auswahlkriterien fur Sicherheiten im Zusammenhang mit OTC-Derivatgeschaften:

- Liquiditat - Sicherheiten (auber Barmittel) sollten hochliquide sein und an einem
geregelten Markt oder auf einem multilateralen Handelssystem mit transparenter
Preisbildung gehandelt werden, damit diese rasch zu einem Preis verauBert werden
konnen, der eng an die Vorverkaufsbewertung gekoppelt ist. Die
entgegengenommenen Sicherheiten sollten zudem die Bestimmungen von Artikel
48 des Gesetzes von 2010 erfiillen;

- Bewertung - Die entgegengenommenen Sicherheiten sollten mindestens einmal am
Tag bewertet werden; Vermogenswerte, die eine hohe Preisvolatilitat aufweisen,
sollten nicht als Sicherheit akzeptiert werden, sofern nicht konservative Haircuts
angewendet werden;

- Bonitat des Emittenten - Entgegengenommene Sicherheiten sollten von hoher
Qualitat sein;

- Korrelation - Vom Teilfonds entgegengenommene Sicherheiten sollten durch eine
von der Gegenpartei unabhangige juristische Person ausgegeben werden und keine
hohe Korrelation zur Performance der Gegenpartei aufweisen;

- Diversifizierung von Sicherheiten (Vermogenskonzentration) - Sicherheiten sollten
im Hinblick auf ein Land, Markte und Emittenten ausreichend diversifiziert sein.
Das Kriterium ausreichender Diversifizierung im  Hinblick auf die
Emittentenkonzentration gilt als erfullt, wenn der Teilfonds von einer Gegenpartei
fur das effiziente Portfolio-Management und OTC-Derivategeschafte einen Korb mit
Sicherheiten annimmt, bei dem sich das Engagement bei einem bestimmten
Emittenten 20 % seines Nettoinventarwerts nicht Uberschreitet. Tatigt der
Teilfonds Geschafte mit verschiedenen Kontrahenten, sollten die verschiedenen
Sicherheitenkorbe fur die Berechnung dieser Hochstgrenze von 20 % pro Emittent
zusammengefasst werden;

- Die Risiken in Verbindung mit der Verwaltung von Sicherheiten, wie z. B.
betriebliche oder rechtliche Risiken, sollten mithilfe des
Risikomanagementverfahrens ermittelt, gesteuert und gemindert werden;

Bei einer Eigentumsiibertragung sollte die entgegengenommene Sicherheit von der
Verwahrstelle der Gesellschaft gehalten werden. Bei anderen Arten von
Sicherheitenvereinbarungen konnen die Sicherheiten von einer anderen
Verwahrstelle gehalten werden, die beaufsichtigt wird und nicht mit der die
Sicherheit stellenden Person verbunden ist;

Die entgegengenommenen Sicherheiten sollten fur den Teilfonds jederzeit ohne
Bezugnahme auf oder Genehmigung durch den Kontrahenten uneingeschrankt
durchsetzbar sein;

- Unbare Sicherheiten (Non-cash Collateral) sollten weder verauBert,
wiederangelegt noch verpfandet werden.

Erforderlicher Besicherungsgrad

Durch einen gewissen Besicherungsgrad wird sichergestellt, dass das
Kontrahentenrisiko unter dem Strich nicht die in Abschnitt 6.2 i) des Verkaufsprospekts
genannten Hochstwerte je Gegenpartei Ubersteigt;

Die auf die Sicherheiten anzuwendenden Abschlage (Haircuts) werden in
Ubereinstimmung mit den Haircut-Richtlinien angewendet, die sich wie folgt
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zusammenfassen lassen (die Verwaltungsgesellschaft behalt sich das Recht vor,
Richtlinien jederzeit zu andern; in diesem Fall wird der Verkaufsprospekt entsprechend
aktualisiert):

Sicherheiten Instrumenttyp Haircut
Barmittel 0%
Staatsanleihen Biszu1%
Nicht-Staatsanleihen Biszu5 %

(x)

Ethikprufung

Ein Teilfonds kann eine Ethikpriifung vornehmen, bei der bestimmte Unternehmen oder
Wertpapiere von der Anlage ausgeschlossen werden. Die Kriterien fur die Ethikpriifung
beziehen sich auf die Beteiligung an der Produktion und/oder dem Vertrieb von
bestimmten Waren oder Dienstleistungen, beispielsweise Alkohol, Gliicksspiele, Tabak,
Pornografie, militarisches Gerit, Olsande oder Kraftwerkskohle, und auBerdem auf die
Einhaltung internationaler Vorschriften fur Menschenrechte, Umwelt, Arbeitsnormen
und Korruptionsbekampfung. Die Ethikpriifung basiert auf Daten, die von externen
Anbietern von ESG-Daten zur Verfugung gestellt werden. Die Ausschliisse werden von der
Verwaltungsgesellschaft umgesetzt. Die Definitionen und Leitlinien zu diesen
Ausschlissen sind ausfuhrlicher in der Richtlinie Uber Ausschliisse und Kriterien ethischer
Fonds im Abschnitt ,Verantwortungsvolles Investieren“ unter www.sparinvest.lu
beschrieben.

Risikofaktoren

Die Anlagen jedes Teilfonds unterliegen Marktschwankungen und den Risiken, die mit
Anlagen in Ubertragbaren Wertpapieren und anderen zulassigen Vermogenswerten
verbunden sind. Es kann nicht garantiert werden, dass das Renditeziel erreicht wird.
Der Wert und der Ertrag einer Anlage konnen sowohl steigen als auch fallen, und
Anleger erhalten ihren urspringlich investierten Betrag moglicherweise nicht zurick.

Die mit den unterschiedlichen Teilfonds verbundenen Risiken hangen von deren
Anlageziel und -politik ab, so unter anderem von den Markten, in die sie investieren,
den Anlagen im Portfolio usw.

Anleger sollten sich der Risiken in Verbindung mit den folgenden Instrumenten oder
Anlagezielen bewusst sein, wobei die folgende Liste in keiner Hinsicht vollstandig ist:

Marktrisiko

Das Marktrisiko ist das allgemeine Risiko, dem alle Anlagen ausgesetzt sind, namlich,
dass sich der Wert einer bestimmten Anlage zu Ungunsten der Interessen der Portfolios
andert.

Ein besonders hohes Marktrisiko besteht bei Anlagen in Aktien (und aktienahnlichen
Instrumenten). Das Risiko, dass eine oder mehrere Gesellschaften einen Abschwung
erleben oder ihre finanziellen Gewinne nicht steigern konnen, kann sich zu einem
gegebenen Zeitpunkt negativ auf die Performance des Gesamtportfolios auswirken.

Zinsrisiko

Das Zinsrisiko beinhaltet das Risiko, dass der Marktwert festverzinslicher Wertpapiere bei

fallenden Zinsen im Allgemeinen zu steigen pflegt. Umgekehrt tendiert der Marktwert

festverzinslicher Wertpapiere bei steigenden Zinsen eher ricklaufig. Aufgrund dieses

Risikos weisen langfristige festverzinsliche Wertpapiere in der Regel starkere
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Kursschwankungen als kurzfristige festverzinsliche Wertpapiere auf. Bei steigenden Zinsen
kann allgemein mit einem Wertverlust der Anlagen des Teilfonds gerechnet werden. Der
Teilfonds wird aktiv verwaltet, um das Marktrisiko zu verringern; es ist jedoch nicht
gewabhrleistet, dass dieses Ziel jederzeit erreicht werden kann.

Kreditrisiko

Das Kreditrisiko beinhaltet das Risiko, dass der Emittent einer Anleihe (oder eines
ahnlichen Geldmarktinstruments), die vom Teilfonds gehalten wird, seiner Zins- und
Kapitalriickzahlungsverpflichtung nicht nachkommt und der Teilfonds seine Anlage
nicht zuriickerhalt.

Wahrungsrisiko

Das Wahrungsrisiko beinhaltet das Risiko, dass der Wert einer Anlage, die auf eine
andere Wahrung als die Referenzwahrung eines Teilfonds lautet, von
Wechselkursschwankungen giinstig oder unguinstig beeinflusst wird.

Liquiditatsrisiko

Es besteht das Risiko, dass der Teilfonds aufgrund auBergewohnlicher
Marktbedingungen, einer ungewohnlich hohen Zahl von Rucknahmeantragen oder aus
anderen Grinden nicht in der Lage ist, Rickkauferlose innerhalb der im
Verkaufsprospekt angegebenen Frist auszuzahlen.

Die Gesamtliquiditat eines gegebenen Teilfonds muss fortlaufend tiberwacht und unter
Berlcksichtigung seiner Verbindlichkeiten bemessen werden, um Verluste infolge von
Ricknahmen zu vermeiden. Hohe Anlegerkonzentrationen und/oder das Risiko von
Ricknahmen in groBem Umfang sind hinreichend aus Sicht der Liquiditat auf der
Aktivseite anzugehen, um auf diese Weise sowohl die ausscheidenden als auch die in
einem Teilfonds verbleibenden Anleger zu schiitzen. Ein Teilfonds muss in der Lage
sein, seine Riicknahmeverpflichtungen zu gegebener Zeit zu erfiillen und gleichzeitig
eine solide interne Koharenz zu wahren.

Ein Teilfonds darf in bestimmte Wertpapiere (wie High-Yield-Anleihen) investieren,
deren Verkauf sich zu dem gegebenen Zeitpunkt und zu dem normalerweise an dem
Markt geltenden Preis als schwierig oder unmoglich erweisen kann. Der
Anlageverwalter muss moglicherweise einen niedrigeren Preis ansetzen, andere
Wertpapiere als Ersatz verkaufen oder auf eine Anlagemoglichkeit verzichten, was
insgesamt die Verwaltung oder Wertentwicklung eines Teilfonds beeintrachtigen
konnte. Dabei besteht das Risiko, dass eine Anlagemoglichkeit nicht wahrgenommen
werden kann, da die erforderlichen Vermogenswerte in weniger vorteilhaften
Investitionen angelegt sind.

Optionsscheine

Aufgrund der Hebelwirkung der Anlage in Optionsscheinen und der Volatilitat von
Optionsscheinkursen ist die Anlage in Optionsscheinen mit einem hoheren Risiko
verbunden als die Anlage in Aktien. Wegen der Volatilitat der Optionsscheine kann sich
die Volatilitat des Preises je Aktie jedes Teilfonds, der in Optionsscheine investiert,
erhohen. Die Anlage in Teilfonds, die in Optionsscheine investieren, kommt daher nur
fur Anleger in Frage, die bereit sind, ein solches erhohtes Risiko in Kauf zu nehmen.
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Derivative Finanzinstrumente

Die Teilfonds konnen innerhalb der Grenzen ihrer jeweiligen Anlagepolitik und der
gesetzlichen Anlagebeschrankungen verschiedene Portfoliostrategien unter Einsatz
derivativer Instrumente zum Zweck der Absicherung oder einer effektiven
Portfolioverwaltung verfolgen.

Der Einsatz solcher derivativen Instrumente flihrt nicht unbedingt zum beabsichtigten
Ziel und beinhaltet zusatzliche, mit diesen Instrumenten und Techniken verbundene
Risiken.

Werden solche Geschafte zu Absicherungszwecken getatigt, muss eine direkte
Verbindung zwischen ihnen und den abzusichernden Vermogenswerten vorhanden sein.
Grundsatzlich heiit das, dass der Umfang der Geschafte in einer bestimmten Wahrung
oder auf einem bestimmten Markt den Gesamtwert der auf diese Wahrung lautenden
bzw. auf diesem Markt angelegten Vermogenswerte sowie die Frist, innerhalb derer
die Vermogenswerte des Portfolios gehalten werden, nicht uberschreiten darf.
Grundsatzlich sind derartige Geschafte mit keinen zusatzlichen Marktrisiken
verbunden. Die zusatzlichen Risiken sind daher auf die derivatspezifischen Risiken
beschrankt.

Falls solche Geschafte zu Handelszwecken getatigt werden, ist das Derivat nicht
unbedingt durch die Vermogenswerte im Portfolio abgesichert. Der Teilfonds ist daher
im Wesentlichen im Falle von Optionsverkaufen oder Verkaufspositionen am
Terminmarkt (d. h. die Basiswerte mussen bei Austbung/Falligkeit des Kontrakts
geliefert/gekauft werden) einem zusatzlichen Marktrisiko ausgesetzt.

AuBerdem geht der Teilfonds bestimmte derivative Risiken ein, die durch die Leverage-
Struktur solcher Produkte (z. B. Volatilitat der Basiswerte, Ausfallrisiko bei OTC-
Derivaten, Marktliquiditat usw.) verstarkt werden.

Wertpapierleihe

Die Nutzung von Wertpapierleihgeschaften setzt die Teilfonds einem Kontrahentenrisiko
aus. Im Falle eines Ausfalls der Gegenpartei oder falls die Gegenpartei nicht in der Lage
ist, die geliehenen Wertpapiere rechtzeitig zurlickzugeben, besteht das Risiko, dass die
Erlose aus dem Verkauf der Sicherheiten niedriger als der Wert der verliehenen
Wertpapiere sind, was die Wertentwicklung des Teilfonds nachteilig beeinflussen
konnte. Gegebenenfalls ist dies auf eine ungenaue Preisermittlung fur die Sicherheit,
ungunstige Marktentwicklungen, eine Verschlechterung der Bonitat des Emittenten der
Sicherheit oder auf die Illiquiditat des Marktes zuruckzufuhren, an dem die Sicherheit
gehandelt wird.

Schwellenlanderrisiko

Anleger werden darauf hingewiesen, dass bestimmte Teilfonds in weniger entwickelten
Markten und in Emerging Markets anlegen konnen, wie in den besonderen
Informationen Uber die Teilfonds in Teil B dieses Verkaufsprospekts beschrieben.
Anlagen in Emerging Markets konnen mit einem hoheren Risiko verbunden sein als
Anlagen in Developed Markets.

Die Wertpapiermarkte von weniger entwickelten Markten bzw. von Emerging Markets
sind im Allgemeinen kleiner, weniger entwickelt, weniger liquide und starkeren
Schwankungen ausgesetzt als die Wertpapiermarkte in Developed Markets. Das Risiko
wesentlicher Schwankungen des Nettoinventarwerts und der Aussetzung von
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Rucknahmen kann bei diesen Teilfonds hoher sein als bei Teilfonds, die an groBen
Markten anlegen. Zudem kann ein uberdurchschnittliches Risiko politischer,
wirtschaftlicher, sozialer und religioser Instabilitat und nachteiliger Entwicklungen der
Vorschriften und Gesetze in weniger entwickelten bzw. Emerging Markets bestehen, die
die Anlagen in diesen Landern negativ beeinflussen konnten. Dariiber hinaus konnen die
Vermogenswerte von Teilfonds, die an derartigen Markten investieren, sowie die von
diesen Teilfonds erwirtschafteten Ertrage durch  Wahrungsschwankungen,
Devisenkontrollen und Steuervorschriften unglinstig beeinflusst werden und der
Nettoinventarwert von Aktien dieser Teilfonds kann infolgedessen eine hohe Volatilitat
aufweisen. Die in einigen dieser Lander bei der Rechnungslegung, Abschlusspriifung und
Finanzberichterstattung angewandten Standards und Praktiken entsprechen
moglicherweise nicht denjenigen entwickelterer Lander, und die Wertpapiermarkte
dieser Lander konnen Uberraschend geschlossen werden. Zudem besteht
moglicherweise ein geringerer Umfang an staatlicher Kontrolle, gesetzlichen
Vorschriften sowie eindeutigen Steuergesetzen und verfahren als in Landern mit
entwickelteren Wertpapiermarkten.

Daruiber hinaus sind die Abwicklungssysteme in Emerging Markets moglicherweise
weniger gut organisiert als in Developed Markets. Daher besteht ein Risiko von
Verzogerungen bei der Abwicklung und die Barmittel oder Wertpapiere der
betreffenden Teilfonds konnen durch Systemausfalle oder -fehler bedroht sein.
Insbesondere kann die Marktpraxis erfordern, dass die Zahlung vor Erhalt des gekauften
Wertpapiers zu leisten ist oder die Lieferung eines Wertpapiers vor dem Eingang der
Zahlung erfolgen muss. In solchen Fallen kann die Zahlungsunfahigkeit eines Brokers
oder einer Bank (der ,,Kontrahent®), Uiber den die betreffende Transaktion erfolgt, zu
einem Verlust bei Teilfonds fuhren, die in Wertpapieren von Emerging Markets anlegen.

Die Gesellschaft wird nach Moglichkeit versuchen, Kontrahenten auszuwahlen, deren
finanzielle Lage ein verringertes Risiko darstellt. Es besteht jedoch keine Gewissheit,
dass die Gesellschaft dieses Risiko fur die Teilfonds erfolgreich eliminieren kann,
insbesondere da Kontrahenten in Emerging Markets in der Regel nicht uber die Substanz
bzw. die finanziellen Mittel verfligen wie diejenigen in den Developed Markets.

Daruiber hinaus besteht die Gefahr, dass infolge von Unsicherheiten im Betrieb der
Abwicklungssysteme in einzelnen Markten konkurrierende Anspriiche in Bezug auf
Wertpapiere entstehen konnen, die von den Teilfonds gehalten werden oder auf diese
ubertragen werden sollen. Ferner bestehen moglicherweise keine oder nur begrenzte
oder unangemessene Entschadigungssysteme, um beim Auftreten derartiger Ereignisse
die Anspruche der Gesellschaft zu befriedigen.

Notleidende Wertpapiere

Wertpapiere, die von Unternehmen oder Regierungen ausgegeben werden, die sich im
Verzug befinden oder einem hohen Ausfallrisiko unterliegen (,,Notleidende
Wertpapiere)“, bergen erhebliche Risiken. Notleidende Wertpapiere konnen
Bestandteil des Portfolios sein, wenn der Emittent eines Wertpapiers, das im Portfolio
eines Teilfonds gehalten wird, einem Restrukturierungsplan folgt. Gegebenenfalls
vergeht ein erheblicher Zeitraum zwischen dem Zeitpunkt, an dem das investierte
Wertpapier zu einem notleidenden Wertpapier wurde, und dem Zeitpunkt, an dem ein
Restrukturierungsplan abgeschlossen ist. Es ist unwahrscheinlich, dass wahrend dieses
Zeitraums Zinszahlungen auf notleidende Wertpapiere erfolgen. Es besteht daher
erhebliche Unsicherheit, ob der Restrukturierungsplan abgeschlossen wird. Ferner
kann die Forderung bestehen, dass im Verlauf von Verhandlungen im Zusammenhang
mit potenziellen Restrukturierungsplanen bestimmte Kosten zum Schutz der Interessen
des investierenden Teilfonds zu tragen sind.
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Nicht bewertete Wertpapiere

Anlagen in Schuldtiteln, die nicht von einer unabhangigen Rating-Agentur bewertet
wurden, unterliegen den Risiken eines bewerteten Schuldtitels von vergleichbarer
Bonitat. Ein nicht bewerteter Schuldtitel, der eine vergleichbare Bonitat wie ein
Schuldtitel mit einem Rating unter Investment-Grade-Status aufweist, unterliegt
denselben Risiken wie eine High-Yield-Anleihe.

Emittentenrisiko

Das Emittentenrisiko ist die Moglichkeit von einem Verlust an einem Wertpapier
aufgrund von Ereignissen auf unmittelbarer Ebene des Emittenten.

(a) High-Yield-Anleihen

Anlagen in Schuldtiteln unterliegen Zins-, Sektor-, Sicherheits- und Kreditrisiken. Im
Vergleich zu Anleihen mit Investment-Grade-Status handelt es sich bei
hochverzinslichen Anleihen um niedriger bewertete Wertpapiere, die als Ausgleich fur
die geringere Bonitat oder das erhohte Ausfallrisiko, das mit diesen Wertpapieren
einhergeht, im Allgemeinen hohere Renditen bieten. Anleger sollten sich bewusst sein,
dass ein Zahlungsausfall der Emittenten dieser Schuldtitel nicht immer ausgeschlossen
werden kann.

(b) Wandelanleihen

Anlagen in Wandelanleihen konnen zusatzlich zu normalen Anleiherisiken und
Marktfluktuationen Schwankungen in Reaktion auf zahlreiche Faktoren unterliegen,
einschlieBlich, ohne darauf begrenzt zu sein, abweichende periodische
Betriebsergebnisse des Emittenten, eine veranderte Wahrnehmung des Emittenten
seitens der Anleger, die Tiefe und Liquiditat des Marktes fur Wandelanleihen und
Anderungen der effektiven oder angenommenen globalen oder regionalen
Wirtschaftslage. Der Kurs von Wandelanleihen kann dariiber hinaus weitgehend vom
Aktienkurs des Emittenten abhangen. Die globalen Anleihemarkte unterliegen
zweitweise extremen Kurs- und Mengenschwankungen. Solche umfassenden
Marktschwankungen konnen sich negativ auf den Handelspreis von Wandelanleihen
auswirken.

(c) Contingent Convertible-Anleihen

Diese Wandelanleihen (Coco-Anleihen) bezeichnen Anleihen, die potenziell zu einem
niedrigeren Preis bei Eintreten eines oder mehrerer bestimmter auslosender Ereignisse
(Trigger) in Aktien umgewandelt werden. Dabei gibt es drei Arten von auslosenden
Ereignissen: auslosende Marktereignisse (typischerweise der Aktienkurs des
Emittenten), regulatorische auslosende Ereignisse (ein Beschluss der relevanten
Finanzaufsichtsbehorden zur Rekapitalisierung des Emittenten) und buchmaBige
auslosende Ereignisse (in den meisten Fallen Tier-1/-2-Kapital).

Das Konvertierungsrisiko und das Risiko der Wertberichtigung richten sich nach den
genannten auslosenden Ereignissen (Trigger) und inwieweit sich der Emittent diesen
annahert. Das Verlustrisiko des Anlegers infolge einer Konvertierung oder
Wertberichtung steigt, wenn sich der Emittent den Ereignissen annahert, die die
Konvertierung von CoCo-Anleihen in Aktien zur Folge haben oder die eine Minderung des
Nennwertes nach sich ziehen. Das tatsachliche Verhaltnis kann bei Coco-Anleihen
erheblichen  Schwankungen  unterliegen, wobei diese zum Teil nach
aufsichtsbehordlichen Ermessen bestimmt werden. Um die Risiken eingehend
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nachvollziehen zu konnen, ist es von wesentlicher Bedeutung, solide Kenntnisse der fur
die einzelnen Emissionen festgelegten Bedingungen zu haben.

Der Emittent der Anleihe kann Kuponzahlungen sowie die Zahlung der Anleihen an
Kiindigungsterminen auf einen spateren Zeitpunkt legen oder diese Zahlungen
stornieren. Das Risiko einer verlangerten Kiindigungsfrist beinhaltet, dass der Anleger
sein Kapital unter Umstanden nicht zurlickerhalt, da nicht garantiert wird, dass eine
CoCo-Anleihe an den festgelegten Kundigungsterminen zuriickgezahlt wird. Somit ist
bei einigen Emissionen die Laufzeit nicht begrenzt.

Ein weiteres mit den CoCo-Anleihen verbundenes Risiko ist das Risiko der Umkehrung
der Kapitalstruktur. Einige dieser Anleihen konnen Verluste erleiden, bevor die Aktien
Ausloseschwellen erreichen. Dies betrifft insbesondere CoCo-Anleihen mit hoheren
Ausloseschwellen, da es relativ einfach ist, eine Wertberichtigung des Nennwertes
dieser Anleihen einzuleiten. CoCo-Anleihen mit niedrigerer Ausloseschwelle verfligen
uber eine groBere Marge. Demzufolge besteht eine groBere Wahrscheinlichkeit, dass
die Verluste im Schnitt zunachst andere Komponenten der Kapitalstruktur betreffen.

Die CoCo-Anleihen werden ausschlieBlich von Banken ausgegeben und wurden bisher
noch nicht unter extremen Marktbedingungen getestet. Sofern bei einem Emittenten
ein auslosendes Ereignis eintritt, kann sich das auf andere Emittenten der gleichen
Branche auswirken. Wahrend eine Quantifizierung dieses Risikos derzeit schwierig ist,
da die Vermogenswerte nicht unter stressbehafteten Szenarien getestet wurden, spielt
dieses Risiko unter Umstanden kiinftig eine bedeutende Rolle.

Die Struktur und Bedingungen der Anleihen weisen fur die einzelnen Emissionen groBe
Unterschiede auf, konnen jedoch allgemein in die Gruppen AT1 und T2 eingestuft
werden, wobei letztere eine umfassendere Kapitalstruktur hat und eine Aussetzung des
Kupons nicht moglich ist. Im Vergleich zu anderen Wertpapieren besteht ein hoheres
Liquiditatsrisiko und der zugrunde liegende Aktienwert kann zudem fallen, wenn der
Emittent eine erhebliche Anzahl von Anleihen umwandeln muss.

CoCo-Anleihen haben eine hohere Kursvolatilitat, ein hoheres Liquiditats- und Rendite-
/Bewertungsrisiko im Vergleich zu anderen Wertpapieren, die Anleger nicht den
genannten Risiken aussetzen. Zudem ist bisher nicht bekannt, in welchem Umfang die
Korrelation zwischen CoCos unter extremen Marktbedingungen steigen wird, da die
Strukturen dieser innovativen Wertpapiere bisher nicht unter solchen Bedingungen
getestet wurden.

Informationsaustausch

Nach den FATCA-Bestimmungen (wie im nachstehenden Abschnitt 15 definiert) und den
Vorschriften des CRS-Gesetzes (wie im nachstehenden Abschnitt 15 definiert) ist die
Wahrscheinlichkeit groB, dass die Gesellschaft als auslandisches Finanzinstitut
behandelt wird. Daher kann die Gesellschaft fur die Zwecke der Einhaltung der
vorstehend angefiihrten Gesetze von allen Anlegern verlangen, schriftliche Nachweise
ihres Steuersitzes und alle sonstigen fur notwendig erachteten Informationen
bereitzustellen.

Sollte die Gesellschaft einer Quellensteuer und/oder Geldstrafen im Zusammenhang

mit dem FATCA oder dem CRS-Gesetz unterliegen, kann sich dies erheblich negativ auf
den Wert der von allen Aktionaren gehaltenen Aktien auswirken.
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Die Gesellschaft und/oder ihre Aktionare kann auch indirekt durch den Umstand
beeintrachtigt werden, dass ein nicht US-amerikanisches Finanzinstitut die FATCA-
Regelungen nicht einhalt, selbst wenn die Gesellschaft ihre eigenen FATCA-Pflichten
erfullt.

Chinesische A-Aktien uber die China-Hongkong Stock Connect-Programme

Bestimmte Teilfonds konnen liber die China-Hongkong Stock Connect-Programme
Anlagen tatigen und haben direkten Zugang zu bestimmten zulassigen chinesischen A-
Aktien. Die jeweiligen Teilfonds handeln mit ausgewahlten Wertpapieren, die an der
Borse Shanghai und der Borse Shenzhen notiert sind, liber ihren Borsenmakler, der mit
der jeweiligen Unterverwahrstelle verbunden ist, welche ein Teilnehmer an der
Hongkonger Borse ist (,,Stock Connect-Aktien"). Die Stock Connect-Aktien werden nach
Abwicklung durch Makler oder Verwahrstellen als Clearing-Teilnehmer auf Konten im
zentralen Hongkonger Clearing- und Abrechnungssystem gehalten, welches von der
Hong Kong Securities and Clearing Corporation Limited (,,HKSCC*) als zentrale
Wertpapierverwahrstelle in Hongkong und Nominee betrieben wird. HKSCC halt
ihrerseits die Stock Connect-Aktien aller ihrer Teilnehmer als Einzelnominee Uber ein
kollektives Wertpapierkonto (,,Single Nominee Omnibus Securities Account®), das auf
ihren Namen bei der China Securities Depositary and Clearing Corporation Limited
(,ChinaClear®), der zentralen Wertpapierverwahrstelle in Festlandchina, gefiihrt wird.

(a) Allgemeines Risiko: Die jeweiligen Verordnungen sind ungepriuft und konnen
Anderungen unterliegen. Es gibt keine Gewissheit iiber ihre Anwendung, die sich
nachteilig auf die Teilfonds auswirken konnte. Das Programm erfordert den Einsatz
neuer Informationstechnologiesysteme, die aufgrund ihres grenziberschreitenden
Charakters operationellen Risiken ausgesetzt sein konnen. Sofern die
entsprechenden Systeme nicht einwandfrei funktionieren, konnte der Handel auf
den Markten von Hongkong, Shanghai und Shenzhen durch die Programme
unterbrochen werden.

(b) Rechtliches/Wirtschaftliches Eigentum: Fur grenziberschreitend verwahrte
Wertpapiere bestehen spezifische rechtliche/wirtschaftliche Eigentumsrisiken
aufgrund  der  vorgeschriebenen  Auflagen der lokalen zentralen
Wertpapierverwahrstellen HKSCC und ChinaClear.

(c) Quotenbeschrankungen: Die Programme unterliegen Quotenbeschrankungen,
aufgrund derer es den Teilfonds eventuell nicht uneingeschrankt moglich ist,
zeitgerecht uber die Programme in chinesische A-Aktien zu investieren.

(d) Entschadigung der Anleger: Die Teilfonds kommen nicht in den Genuss von lokalen
Anlegerentschadigungssystemen. Die China-Hongkong Stock Connect-Programme
werden nur an Tagen betrieben, an denen die Borse in Festlandchina und die
Hongkonger Borse fiir den Handel geoffnet sind und die Banken in beiden Markten
an den entsprechenden Abwicklungstagen geoffnet sind. Es kann Umstande geben,
unter denen die Teilfonds an einem fur die Borse Festlandchinas normalen
Handelstag keine Transaktionen mit chinesischen A-Aktien tatigen konnen. Die
Teilfonds konnen dem Risiko von Kursschwankungen bei chinesischen A-Aktien in
dem Zeitraum ausgesetzt sein, uUber den die China-Hongkong Stock Connect-
Programme keinen Handel betreiben.

Chinesische Schuldverschreibungen uber China Bond Connect

Bestimmte Teilfonds konnen uber China Bond Connect direkten Zugang zu bestimmten
in der Volksrepublik China (VRC) begebenen Schuldverschreibungen haben und in diese
investieren.
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China Bond Connect ist ein neuartiges Wertpapierhandelsprogramm in der VRC. Da die
Gesetze, Verordnungen und Regeln, denen das China Bond Connect-Programm
unterliegt, erst seit kurzer Zeit gelten, sind ihre Auslegung und Durchsetzung mit
erheblicher Unsicherheit verbunden. Anderungen von Gesetzen, Verordnungen und
Richtlinien in Bezug auf den chinesischen Rentenmarkt oder Anderungen der Regeln in
Bezug auf China Bond Connect konnen die Preise und die Liquiditat davon betroffener
CIBM-Anleihen beeinflussen, und es kann nicht zugesichert werden, dass sich solche
Anderungen nicht negativ auf die Interessen des Teilfonds auswirken. Dariiber sind das
China Bond Connect-Programm, seine Technologie und sein Risikomanagement erst seit
kurzer Zeit aktiv. Es kann nicht zugesichert werden, dass die Systeme und
Kontrollverfahren des China Bond Connect-Programms wie vorgesehen funktionieren,
zuverlassig funktionieren und den Anforderungen geniigen. Anlagen am CIBM im Rahmen
des China Bond Connect-Programms unterliegen anderen aufsichtsrechtlichen
Anforderungen und Verfahren als Anlagen am CIBM uber einen direkten Zugang. Im
Gegensatz zu Anlagen Uber einen direkten Zugang zum CIBM ist bei Anlagen des
Teilfonds in CIBM-Anleihen im Rahmen von Bond Connect keine Onshore-
Abwicklungsstelle involviert. Die Anlagen werden von der Central Money Markets Unit
der Hong Kong Monetary Authority (,,CMU“) als Nominee gehalten. Die CMU unterhalt
Nominee-Konten bei der China Central Depository & Clearing Co. Ltd (,,CCD“) bzw. beim
Shanghai Clearing House (,,SHCH®). Obwohl die unterschiedlichen juristischen Personen
,2Nominee“ und ,wirtschaftlicher Eigentiimer* grundsatzlich Bestandteil mafRgeblicher
Gesetze und Verordnungen der VRC sind, besteht keine Erfahrung mit der Anwendung
der diesbezlglichen Bestimmungen. Es kann nicht zugesichert werden, dass die
Gerichte der VRC diese Bestimmungen anwenden, z. B. bei Liquidationsverfahren nach
dem Recht der VRC.

Der China Interbank Bond Market (,,CIBM“) ist ein OTC-Markt, Uber den der GroBteil
des chinesischen Anleihenhandels abgewickelt wird. Marktvolatilitat und potenziell
mangelnde Liquiditat aufgrund geringen Handelsvolumens konnen dazu flihren, dass
die Preise von Schuldverschreibungen erheblich schwanken.

Nachhaltigkeitsrisiken

Nachhaltigkeitsrisiko bezeichnet ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen
Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiihrung, dessen beziehungsweise deren Eintreten
tatsachlich oder potenziell negative Auswirkungen auf den Wert der von den Teilfonds
getatigten Investitionen haben konnte.

Nachhaltigkeitsrisiken haben negative Auswirkungen, wenn sie sich als konkrete
finanzielle Risiken materialisieren. Dies kann der Fall sein, wenn durch Ereignisse oder
Umstande in den Bereichen Umwelt, Soziales oder Unternehmensfuhrung bei
Unternehmen, in die investiert wird, der Absatz von Produkten beeintrachtigt oder die
Kosten erhoht werden. Unter besonderen Umstanden konnen auch die
Risikobereitschaft anderer Anleger oder die allgemeine Bereitschaft zur Anlage in das
Beteiligungsunternehmen als Faktoren ursachlich sein.

Nachhaltigkeitsrisiken werden als emittentenspezifische Risiken identifiziert in Bezug
auf:

- die Umstellung auf klimafreundliches Wirtschaften, die sich auf die Nachfrage nach
bestimmten Energiequellen und die Regulierung ihrer Nutzung auswirken kann;

- den Klimawandel, der physische Risiken fiir die Vermogenswerte der Unternehmen,
in die investiert wird, mit sich bringen kann;
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- Umweltverschmutzung, die bei Unternehmen, in die investiert wird, Kosten fur die
Beseitigung von Umweltschaden oder die Umstellung der Produktion verursachen
kann;

- Verringerung der Biodiversitat, die zu neuen regulatorischen Bestimmungen oder
Nachfrageverlagerungen fuhren kann;

- Achtung der Menschenrechte - bei Problemen in diesem Bereich konnen
Lieferketten und Produktabsatz beeintrachtigt werden;

- Arbeitnehmerrechte, die ein erhohtes Risiko von Streiks bedingen oder den
Produktabsatz beeintrachtigen konnen;

- Unternehmensfihrung - mangelnde Diversitat und Unabhangigkeit des
Verwaltungsrats kann die Umsetzung guter Governance-Praktiken beeintrachtigen.

Dies sind die am haufigsten auftretenden Risiken, fiir bestimmte Unternehmen, in die
investiert wird, konnen aber auch weitere, hier nicht genannte Risiken besonders
relevant sein. Das Management dieser Risiken erfordert daher eine umfassende
Datenbasis, um alle relevanten Risiken bestmaoglich identifizieren zu konnen. Aufgrund
des eingeschrankten Datenzugangs und Unklarheiten bei Berechnungsmethoden
unterliegen diese Daten jedoch gewissen Unsicherheiten in Bezug auf regelmaBige
Datenverarbeitung sowie die abschlieBende Bewertung und Ausfiihrung.

Management von Nachhaltigkeitsrisiken

Die nachhaltige Anlagepolitik der Gesellschaft umfasst auch die Integration von
Nachhaltigkeitsrisiken. Sowohl Nachhaltigkeitsrisiken als auch negative Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren werden in die Anlageentscheidungen einbezogen. Daruber
hinaus erfolgen systematisches Screening sowie die Integration und Bewertung von
Nachhaltigkeitsdaten mit besonderem Schwerpunkt auf der Vermeidung etwaiger
nachteiliger Auswirkungen. Dementsprechend werden Unternehmen ausgeschlossen,
deren Tatigkeit mit erheblichen Klimarisiken verbunden ist und die keinen
Ubergangsplan definiert haben. Der Teilfonds tritt weiterhin {ber den
Unteranlageverwalter mit Unternehmen in den Dialog, um MaBnahmen gegen
Nachhaltigkeitsrisiken auf den Weg zu bringen.

Die einzelnen Teilfonds gehen mit Nachhaltigkeitsrisiken unterschiedlich um. Einige
Teilfonds schlieBen beispielsweise alle Unternehmen aus, die fossile Energie
produzieren. Andere Teilfonds schlieBen Unternehmen, die fossile Energie
produzieren, nur dann aus, wenn sich deren Management von Risiken im
Zusammenhang mit dem Ubergang zu klimaneutralem Wirtschaften in der
Vergangenheit als unzureichend erwiesen hat. Wenn ein Teilfonds alle Unternehmen,
die fossile Energie produzieren, ausschlieBt, engt sich damit sein Anlageuniversum
erheblich ein. Ein darauf folgender Anstieg der Nachfrage nach fossilen Energiequellen
konnte dann die Rendite dieses Teilfonds negativ beeinflussen. Solche negativen
Auswirkungen sind grundsatzlich auch bei anderen Teilfonds moglich, jedoch in
geringerem Mab als bei denjenigen, die ganz auf Investitionen in Produzenten fossiler
Energie verzichten. Gleichzeitig hangt das mit dem Ubergang zu klimaneutralem
Wirtschaften verbundene Risiko davon ab, welche der oben genannten Strategien ein
Teilfonds verfolgt. Die Teilfonds, die alle an der Produktion fossiler Energie beteiligten
Unternehmen ausschlieBen, reduzieren dieses Risiko im groBRtmoglichen Umfang und
weit mehr als Teilfonds, die nur einen teilweisen Ausschluss solcher Unternehmen
vornehmen.

GemaB Artikel 6 der SFDR muss der Verkaufsprospekt der Gesellschaft
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungen beinhalten. Spezifische vorvertragliche
Angaben zur Integration von Nachhaltigkeitsrisiken durch die einzelnen Teilfonds sind
in den Anhangen zu diesem Verkaufsprospekt enthalten. Die Anhange enthalten
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Einzelheiten zum Risikomanagement durch Ausschlusse, zur Mitwirkung in
Unternehmen und zur Auswahl von Emittenten.

Beurteilung der wahrscheinlichen Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf
Renditen

Die nachfolgende Tabelle enthalt eine Beurteilung der erwarteten Auswirkungen von
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen der Teilfonds der Gesellschaft. Die Beurteilung
basiert auf den Daten und der Methode des Nachhaltigkeitsdatenanbieters der
Gesellschaft. Eine weitere Grundlage ist die Identifizierung von Nachhaltigkeitsrisiken
in den Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensfihrung und die Fahigkeit von
Unternehmen, in die investiert wird, diese Risiken zu adressieren.

Das jeweilige Nachhaltigkeitsrisiko ist als niedrig, mittel oder hoch bewertet. , Niedrig*
bedeutet eine vergleichsweise geringe Wahrscheinlichkeit eines
Nachhaltigkeitsereignisses mit potenziell geringeren Negativauswirkungen auf die
Rendite, ,,Hoch* bedeutet hohere Wahrscheinlichkeit eines Nachhaltigkeitsereignisses
mit potenziell groBeren negativen Auswirkungen. Ein Nachhaltigkeitsereignis liegt vor,
wenn sich Nachhaltigkeitsrisiken als konkrete finanzielle Auswirkung materialisieren.

Sparinvest SICAV - Balance Mittel Artikel 8 SFDR
Sparinvest SICAV - Danish Equities Gering Artikel 8 SFDR
Sparinvest SICAV - Global Focus Equities Gering Artikel 8 SFDR
Sparinvest SICAV - Global Stable Focus Gering Artikel 8 SFDR
Equities

Sparinvest SICAV - Equitas Gering Artikel 8 SFDR
Sparinvest SICAV - Ethical Emerging Mittel Artikel 8 SFDR
Markets Value

Sparinvest SICAV - Ethical Global Value Gering Artikel 8 SFDR
Sparinvest SICAV - European Value Gering Artikel 8 SFDR
Sparinvest SICAV - Global Convertible Mittel Artikel 8 SFDR
Bonds

Sparinvest SICAV - Global Ethical High Mittel Artikel 8 SFDR
Yield

Sparinvest SICAV - Sustainable Corporate Gering Artikel 8 SFDR
Bonds IG

Sparinvest SICAV - Global Short Dated Mittel Artikel 8 SFDR
High Yield

Sparinvest SICAV - Global Value Gering Artikel 8 SFDR
Sparinvest SICAV - Long Danish Bonds Gering Artikel 8 SFDR
Sparinvest SICAV - Minimum Gering Artikel 8 SFDR
Sparinvest SICAV - Procedo Mittel Artikel 8 SFDR
Sparinvest SICAV - Securus Gering Artikel 8 SFDR

Die Bewertung des Risikoniveaus der Teilfonds wird jahrlich Uberpruft.
(xvii) Organismen fur gemeinsame Anlagen (OGAW)

Anlagen in Anteilen/Aktien von zugrunde liegenden Fonds setzen den Teilfonds den mit
den Anlagen dieser zugrunde liegenden Fonds verbundenen Risiken aus.
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(xviii)

Anlageentscheidungen in Bezug auf die zugrunde liegenden Fonds werden unabhangig
vom Teilfonds getroffen.

Risiken im Zusammenhang mit Anlagen in geschlossene, nicht borsennotierte Fonds mit
alternativen Strategien

Teilfonds, die in geschlossene, nicht borsennotierte Fonds mit alternativen Strategien
investieren, sind in der Regel mit einem hoheren Risiko verbunden und unterliegen
insbesondere Liquiditatsrisiken, d. h. dem Risiko einer unzureichenden Liquiditat, da
sie nicht in borsennotierte Instrumente investieren. In extremen Marktlagen gibt es
moglicherweise nur wenige Kaufer, sodass die Anlagen nicht zum gewiinschten
Zeitpunkt oder Preis verkauft werden konnen. Dann sind die Teilfonds gezwungen, die
Anlagen gunstiger zu verkaufen oder sie sind Uberhaupt nicht in der Lage, die Anlagen
zu verkaufen.

6. ANLAGEBESCHRANKUNGEN

6.1

Zulassige Vermogenswerte

Fur diesen Abschnitt gilt, dass jeder einzelne Teilfonds als ein eigenstandiger OGAW im Sinne
von Artikel 40 des Gesetzes von 2010 anzusehen ist.

Wahrend die Gesellschaft gemaB ihrer Satzung uber umfassende Vollmachten hinsichtlich der
Art der Anlagen, die sie tatigen, und der Anlagemethoden, die sie anwenden darf, verfigt,
haben die Verwaltungsratsmitglieder beschlossen, dass der Gesellschaft lediglich folgende
Anlagen gestattet sind:

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

(iff)

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die in einem zulissigen Staat
zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassen sind (,,amtliche Notierung®);
und/oder

ubertragbare Wertpapiere, die an einem anderen geregelten Markt in einem zulassigen
Staat, der regelmaBig geoffnet, anerkannt und der Offentlichkeit zuganglich ist
(,,geregelter Markt“), gehandelt werden, und/oder

kirzlich ausgegebene, ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente,
vorausgesetzt, dass die Emissionsbedingungen vorsehen, die Zulassung zur amtlichen
Notierung oder zu einem geregelten Markt zu beantragen und sichergestellt ist, dass
eine solche Zulassung innerhalb eines Jahres nach Ausgabe erfolgt.

Geldmarktinstrumente, die nicht zur amtlichen Notierung zugelassen sind oder an
einem geregelten Markt gehandelt werden, die liquide sind und deren Wert jederzeit
genau bestimmt werden kann, falls die Emission oder der Emittent dieser Instrumente
selbst Regelungen zum Schutz der Anleger und Einlagen unterliegt, und unter der
Voraussetzung, dass sie

- von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Korperschaft oder der
Zentralbank eines Mitgliedstaats, der Europaischen Zentralbank, der EU oder
der Europaischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern dieser ein
Bundesstaat ist, einem Gliedstaat der Foderation oder von einem
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internationalen Organismus offentlich-rechtlichen Charakters, dem mindestens
ein EU-Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert wurden; oder

- von einem Unternehmen begeben wurden, dessen Wertpapiere zu einer
amtlichen Notierung zugelassen sind oder auf den oben unter (i) und (ii)
bezeichneten geregelten Markten gehandelt werden, oder

- von einer Einrichtung, die im Einklang mit den im EU-Recht festgelegten
Kriterien einer umfangreichen Aufsicht unterstellt ist, oder einer Einrichtung,
die Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der CSSF mindestens so streng
sind wie die des EU-Recht, unterliegt und diese einhalt, begeben oder
garantiert wurden, wie beispielsweise ein Kreditinstitut, das seinen
eingetragenen Sitz in einem Land hat, das Mitgliedstaat der OECD und der FATF
ist, oder

- Von anderen Emittenten begeben wurden, die einer Kategorie angehoren, die
von der CSSF zugelassen wurde, sofern fur Anlagen in diesen Instrumenten
Vorschriften fir den Anlegerschutz gelten, die denen des ersten, des zweiten
oder des dritten Gedankenstrichs gleichwertig sind, und sofern es sich bei dem
Emittenten entweder um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von
mindestens zehn Millionen Euro (10.000.000 EUR), das seinen Jahresabschluss
nach den Vorschriften der vierten Richtlinie 78/660/EWG erstellt und
veroffentlicht, oder um einen Rechtstrager, der innerhalb einer eine oder
mehrere borsennotierte Gesellschaften umfassenden Unternehmensgruppe fur
die Finanzierung dieser Gruppe zustandig ist, oder um einen Rechtstrager
handelt, der die wertpapiermaBige Unterlegung von Verbindlichkeiten durch
Nutzung einer von einer Bank eingeraumten Kreditlinie finanzieren soll.

Die Gesellschaft darf jedoch bis zu 10 % des einem Teilfonds zuzurechnenden
Nettovermogens in andere als die oben unter den Punkten (i) bis (iv) angegebenen
ubertragbaren Wertpapiere und Geldmarktinstrumente investieren.

Rule 144A-Wertpapiere

Die Teilfonds konnen in Rule 144A-Wertpapiere unter der Voraussetzung investieren,

dass:

- diese Wertpapiere zu einer amtlichen Notierung an einem geregelten Markt
zugelassen sind;

- diese Wertpapiere Punkt 17 der CESR-Leitlinie betreffend zulassige
Vermogenswerte fiur die Anlage durch OGAW von Marz 2007 (aktualisiert im
September 2008) einhalten.

Ein Investment in Rule 144A-Wertpapiere, das keine der oben genannten Bedingungen
erfullt, darf zusammen mit den Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die nicht
unter Punkt (i) bis (iv) oben genannt sind, 10 % des Vermogens des Teilfonds nicht
ubersteigen.

Anteile/Aktien von OGA

(vi)

Anteile/Aktien von gemaB Richtlinie 2009/65/EG zugelassenen OGAW und/oder
anderen OGA im Sinne von Artikel 1, Absatz (2), Punkt a) und b) der Richtlinie
2009/65/EG, unabhangig davon, ob diese in einem Mitgliedstaat errichtet wurden oder
nicht, unter der Voraussetzung, dass:
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diese anderen OGA nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden, gemaB denen
sie einer Aufsicht unterliegen, die nach Auffassung der CSSF derjenigen nach
dem EU-Recht entspricht, und dass die Zusammenarbeit zwischen den Behorden
in ausreichendem MaBe sichergestellt ist;

das Schutzniveau der Anteilinhaber/Aktionare der anderen OGA dem
Schutzniveau der Anteilinhaber/Aktionare eines OGAW gleichwertig ist und
insbesondere die Vorschriften fir die getrennte Verwahrung des Vermogens, die
Kreditaufnahme, die Kreditgewahrung und Leerverkaufe von Ubertragbaren
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten den Anforderungen der Richtlinie
2009/65/EG gleichwertig sind;

die Geschaftstatigkeit der anderen OGA Gegenstand von Halbjahres- und
Jahresberichten ist, die es erlauben, sich ein Urteil Uber das Vermdgen und die
Verbindlichkeiten, die Ertrage und die Transaktionen im Berichtszeitraum zu
bilden;

der OGAW oder der anderen OGA, deren Anteile/Aktien erworben werden
sollen, nach seiner Satzung insgesamt hochstens 10 % seines Vermogens (bzw.
des Vermogens des betreffenden Teilfonds) in Anteile/Aktien anderer OGAW
oder anderer OGA anlegen darf.

Daruber hinaus darf der Gesellschaft bei Anlage in einem verbundenen Zielfonds kein
Ausgabeaufschlag berechnet werden. Ebenso darf der Gesellschaft bei VerauBerung in einem
verbundenen Zielfonds keine Riicknahmegebiihr berechnet werden.

Einlagen bei Kreditinstituten

(vii)

Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von hochstens zwolf Monaten
bei Kreditinstituten, sofern das betreffende Kreditinstitut seinen eingetragenen Sitz in
einem Mitgliedstaat hat oder - falls der eingetragene Sitz des Kreditinstituts sich in
einem Drittstaat befindet - es Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Auffassung
der CSSF denjenigen des EU-Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind, wie beispielsweise
ein Kreditinstitut, das seinen eingetragenen Sitz in einem Land hat, das Mitgliedstaat
der OECD ist;

Derivative Finanzinstrumente

(viii)

derivative Finanzinstrumente, einschlieBlich gleichwertiger bar abgerechneter

Instrumente, die zu einer amtlichen Notierung zugelassen sind oder an einem der oben

unter (i) und (ii) bezeichneten geregelten Markte gehandelt werden, und/oder

derivative Finanzinstrumente, die nicht an einer Borse gehandelt werden (,,OTC-

Derivate*), sofern

- es sich bei den Basiswerten um in Unterabschnitt (i) bis (vii) angegebene
Instrumente, Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen handelt, in
die der Teilfonds gemal seinen Anlagezielen und -Grundsatzen investieren darf,

- die Gegenparteien bei Geschaften mit OTC-Derivaten einer Aufsicht
unterliegende Institute der Kategorien sind, die von der CSSF zugelassen wurden,
und

- die OTC-Derivate einer zuverlassigen und uberprifbaren Bewertung auf
Tagesbasis unterliegen und jederzeit auf Initiative der Gesellschaft zum
angemessenen Zeitwert verauBert, liquidiert oder durch ein Gegengeschaft
glattgestellt werden konnen.
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Derivatgeschafte konnen als Teil einer Anlagestrategie oder zum Zweck der Absicherung
der Anlagepositionen oder zur effizienten Portfolioverwaltung eingesetzt werden.
Derivatgeschafte zu Absicherungszwecken sollen das Portfolio gegen Marktfluktuationen,
Kreditrisiken, Wechselkursschwankungen und Zinsrisiken absichern. Als zum Zwecke der
effizienten Portfolioverwaltung eingegangene Derivategeschafte gelten solche, die zu
einem oder mehreren der drei folgenden spezifischen Zwecke getatigt werden:
Reduzierung des Risikos, Reduzierung der Kosten oder Generierung zusatzlicher
Kapitalertrage mit einem zumutbar niedrigen Risiko. Die zum Zweck der effizienten
Portfolioverwaltung getatigten Geschafte muissen wirtschaftlich angemessen sein. In
diesem Zusammenhang haben sich die Anlageverwalter sorgfaltig zu vergewissern, dass
bei Geschaften zur Verringerung von Risiken oder Kosten das Geschaft das betreffende
Risiko bzw. die betreffenden Kosten auf eine vernunftige Art und Weise und ein
sinnvolles MaB reduziert, und ob bei Geschaften zur Erwirtschaftung zusatzlichen
Kapitals oder Ertrags der Teilfonds von diesem Geschaft voraussichtlich profitieren wird.
Derivatgeschafte, die weder Absicherungszwecken noch der effektiven
Portfolioverwaltung dienen, dirfen nur als Teil der Anlagestrategie getatigt werden.

Die Gesellschaft darf alle gemaB luxemburgischem Recht bzw. den Rundschreiben der
luxemburgischen  Aufsichtsbehorde zulassigen derivativen Finanzinstrumente
einsetzen, insbesondere unter anderem folgende derivative Instrumente und
Techniken:

- derivative Finanzinstrumente, die an Marktbewegungen gekoppelt sind, wie z. B.
Kauf- und Verkaufsoptionen, Swaps oder Terminkontrakte auf Wertpapiere,
Indizes, Aktienkorbe oder Finanzinstrumente aller Art;

- derivative Finanzinstrumente, die an Wechselkursschwankungen gekoppelt sind,
wie z. B. Devisenterminkontrakte oder Kauf- und Verkaufsoptionen auf
Wahrungen, Wahrungsswaps, Devisentermingeschafte, Proxy-Hedging, bei dem
ein Teilfonds die Referenzwahrung des Teilfonds (oder die Benchmark oder das
Wahrungsrisiko des Teilfonds) gegen das Risiko in einer Wahrung absichert, indem
er stattdessen eine andere eng mit dieser verbundene Wahrung kauft (bzw.
verkauft), Cross-Hedging, bei dem ein Teilfonds eine Wahrung, deren Risiko er
ausgesetzt ist, verkauft und mehr von einer anderen Wahrung, deren Risiko der
Teilfonds ebenfalls ausgesetzt sein kann, kauft, wobei das Niveau der
Basiswahrung unverandert bleibt, und antizipatives Hedging, wobei die
Entscheidung, eine Position in einer bestimmten Wahrung einzugehen, und die
Entscheidung, einige auf diese Wahrung lautende Wertpapiere im Portfolio zu
halten, separat erfolgen;

- derivative Finanzinstrumente, die an Zinsrisiken gekoppelt sind, wie z. B. Kauf-
und Verkaufsoptionen auf Zinssatze, Zinsswaps, Zinsforwards,
Zinsterminkontrakte, Swap-Optionen, bei denen eine Partei eine Geblihr fir ihre
Bereitschaft erhalt, einen Terminswap zu einem vorher festgelegten Satz
einzugehen, falls ein vorher festgelegtes Ereignis eintritt (z. B. wo die kiinftigen
Zinsen im Verhaltnis zu einer Benchmark liegen), Ober- und Untergrenzen, bei
denen sich der Verkaufer verpflichtet, den Kaufer zu entschadigen, falls die
Zinsen an zuvor festgelegten Daten wahrend der Laufzeit des Vertrags Uber einen
zuvor vereinbarten Ausilibungssatz steigen bzw. unter diesen fallen, und dafiir im
Gegenzug eine Vorauspramie erhalt;

- derivative Finanzinstrumente, die an Kreditrisiken gekoppelt sind, so z. B. Credit
Default Swaps, bei denen ein Kontrahent (der Sicherungsnehmer) als Gegenleistung
fur eine Ausfallzahlung durch den Sicherungsgeber bei Eintritt eines
Kreditereignisses bei einem Referenzschuldner eine regelmaBige Gebuhr zahlt. Der
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6.2

Sicherungsnehmer erwirbt das Recht, bei Eintritt eines Kreditereignisses eine
bestimmte Schuldverschreibung, die von dem Referenzschuldner ausgegeben
wurde, zum Nennwert (oder einem anderen angegebenen Referenz- oder
Auslibungspreis) zu verkaufen oder den Differenzbetrag zwischen dem Marktpreis
und dem Referenzpreis zurlickzuerhalten. Als Kreditereignisse gelten im
Allgemeinen eine Herabstufung des von einer Rating-Agentur erteilten Ratings,
Konkurs, Insolvenz, Konkursverwaltung, erhebliche nachteilige Umschuldung sowie
nicht erfolgte Zahlung bei Falligkeit. Credit Default Swaps konnen mit einem
hoheren Risiko als Direktanlagen in Anleihen verbunden sein. Der Markt flir Credit
Default Swaps kann zuweilen eine geringere Liquiditat als die Rentenmarkte
aufweisen. Die International Swaps and Derivatives Association (,,ISDA*) hat im
Rahmen ihres ,,ISDA-Master Agreements“ eine standardisierte Dokumentation fur
solche Transaktionen erstellt. Die Gesellschaft darf sich gegen die mit einigen
Emittenten im Portfolio des Teilfonds verbundenen besonderen Kreditrisiken durch
Credit Default Swaps absichern, indem sie entsprechenden Schutz einkauft. Sofern
es in ihrem ausschlieBlichen Interesse liegt, kann die Gesellschaft auch Schutz
verkaufen, indem sie Credit Default Swaps verkauft, um ein spezifisches
Kreditrisiko zu erwerben und/oder Schutz einkaufen, indem sie Credit Default
Swaps kauft, ohne die entsprechenden Basiswerte zu halten, stets vorausgesetzt,
dass dabei die in den Abschnitten ,Anlageziele und -politik” und
»Anlagebeschrankungen” angegebenen Beschrankungen eingehalten werden.
Solche Geschafte sind insbesondere dann im ausschlieBlichen Interesse des
Teilfonds, wenn die aktuellen Zinsen, die auf dem Credit Default Swap-Markt
geboten werden, glinstiger sind als diejenigen auf den Cash-Bond-Markten.

Die Gesellschaft darf Credit-Default-Swap-Transaktionen nur mit erstklassigen
Finanzinstituten eingehen, die auf diese Art von Transaktionen spezialisiert sind, und
soweit hierbei die Standardbedingungen der ISDA gelten.

Anlagegrenzen fiir zulassige Vermogenswerte

Fiir die im Unterabschnitt ,,Zulassige Vermogenswerte* genannten zulassigen Vermogenswerte
gelten folgende Anlagegrenzen:

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

a)

b)

Die Gesellschaft wird nicht mehr als 10 % des Nettovermdgens eines Teilfonds in
Ubertragbaren Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten anlegen, die von ein und
demselben Emittenten begeben wurden.

Wenn die Gesellschaft ferner im Namen eines Teilfonds Anlagen in ubertragbaren
Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten eines Emittenten halt, die je Emittent 5 %
des Nettovermogens des betreffenden Teilfonds Ubersteigen, darf die Gesamtheit
dieser Anlagen nicht mehr als 40 % des Nettovermogens dieses Teilfonds ausmachen.

Die oben in Unterabschnitt (a) festgelegte Grenze von 10 % kann bis auf hochstens 35 %
angehoben werden, falls es sich um Ubertragbare Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente handelt, die von einem EU-Mitgliedstaat, dessen
Gebietskorperschaften, einem zulassigen Staat oder internationalen Einrichtungen
offentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten angehoren,
begeben oder garantiert werden, und solche Wertpapiere miussen nicht in die
Berechnung der in Unterabschnitt (b) angegebenen Grenze von 40 % einbezogen
werden.
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d)

Ungeachtet der vorstehend in den Unterabsatzen (a), (b) und (c) festgelegten
Grenzen ist jeder Teilfonds berechtigt, nach dem Grundsatz der Risikostreuung bis
zu 100 % seines Nettovermogens in verschiedene iibertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente zu investieren, die von einem Mitgliedstaat, seinen
Gebietskorperschaften, einem sonstigen OECD-Mitgliedstaat oder von einer
internationalen Einrichtung offentlich-rechtlichen Charakters, der ein oder
mehrere EU-Mitgliedstaaten angehoren, begeben oder garantiert werden, unter
der Voraussetzung, dass (i) diese Wertpapiere Teil von wenigstens sechs
unterschiedlichen Emissionen sind und (ii) die Wertpapiere aus einer dieser
Emissionen nicht mehr als 30 % des gesamten Nettovermogens eines solchen
Teilfonds ausmachen.

Die vorstehend in Unterabsatz (a) festgelegte Grenze von 10 % kann fir bestimmte
Anleihen auf maximal 25 % angehoben werden, falls diese von einem Kreditinstitut
ausgegeben wurden, dessen eingetragener Sitz sich in einem Mitgliedstaat befindet und
das laut Gesetz einer besonderen offentlichen Aufsicht zum Schutz der Inhaber von
Schuldverschreibungen unterliegt. Insbesondere miissen die Ertrage aus der Emission
solcher Anleihen gemal den gesetzlichen Vorschriften in Vermogenswerten angelegt
werden, die wahrend der gesamten Laufzeit der Anleihen die sich daraus ergebenden
Verbindlichkeiten ausreichend decken und die im Konkursfall des Emittenten vorrangig
fur die Riuickzahlung des Kapitals und der aufgelaufenen Zinsen bestimmt sind.

Solche Schuldverschreibungen brauchen nicht in die Berechnung des in Unterabschnitt
(b) angegebenen Limits von 40 % einbezogen zu werden. Wenn die Gesellschaft jedoch
fur einen Teilfonds Anlagen in den unter Punkt (e), erster Unterabsatz, genannten
Anleihen halt, die von einem einzigen Emittenten begeben werden und diese fiir sich
genommen 5 % des Vermogens des betreffenden Teilfonds Ubersteigen, darf der
Gesamtwert all solcher Anlagen nicht mehr als 80 % des Nettovermdgens dieses
Teilfonds ausmachen.

Unbeschadet der in Unterabschnitt (n) angegebenen Grenzen kann die vorstehend in
Unterabschnitt (a) festgesetzte Grenze von 10 % auf hochstens 20 % fir Anlagen in
Aktien und/oder Anleihen ein und desselben Emittenten angehoben werden, wenn das
Ziel der Anlagepolitik eines Teilfonds der Gesellschaft gemaB der Satzung darin
besteht, die Zusammensetzung eines bestimmten, von der CSSF anerkannten Aktien-
oder Anleiheindizes nachzubilden, unter folgenden Voraussetzungen:

die Zusammensetzung des Index ist hinreichend diversifiziert;

der Index stellt eine adaquate Bezugsgrundlage fiir den Markt dar, auf den er
sich bezieht;

er wird in geeigneter Weise veroffentlicht.

Die in Absatz (f), erster Unterabsatz, angegebene Grenze wird auf 35 % angehoben,
sofern dies aufgrund auBRergewohnlicher Marktbedingungen gerechtfertigt ist, und zwar
insbesondere an geregelten Markten, an denen bestimmte Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente stark dominieren. Eine Anlage bis zu dieser Obergrenze ist nur
bei einem einzigen Emittenten moglich.

Die in Unterabschnitt (f) genannten Wertpapiere brauchen nicht in die Berechnung des
in Unterabschnitt (b) angegebenen Limits von 40 % einbezogen zu werden.

Aktien/Anteile von OGA

g)

Die Gesellschaft darf Aktien/Anteile von in Unterabsatz (v) des Unterabschnitts
»Zulassige Vermogenswerte“ genannten OGAW und/oder anderen OGA erwerben,
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sofern nicht mehr als 10 % des Nettovermogens eines Teilfonds in die Aktien/Anteile
eines einzigen OGAW oder anderen OGA investiert werden.

Im Sinne der vorliegenden Bestimmung gilt jeder Teilfonds eines OGAW bzw. OGA mit
mehreren Teilfonds als separater Emittent, vorausgesetzt, dass das Prinzip der
Trennung der Verbindlichkeiten der einzelnen Teilfonds in Bezug auf Dritte
gewabhrleistet ist.

Hat ein Teilfonds Aktien/Anteile von OGAW und/oder anderen OGA erworben, diirfen
die Vermogenswerte der betreffenden OGAW oder anderen OGA bezlglich der in den
Unterabschnitten (a), (b), (c), (e), (h), (i), (1), (m) und (k) genannten Grenzen nicht
kombiniert werden.

Wenn ein Teilfonds in Aktien/Anteile anderer OGAW und/oder anderer OGA investiert,
die direkt oder durch Delegation von derselben Verwaltungsgesellschaft oder von einer
anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch eine
gemeinsame Verwaltung oder Kontrolle oder durch eine wesentliche direkte oder
indirekte Beteiligung verbunden ist, darf diese Verwaltungsgesellschaft oder andere
Gesellschaft keine Zeichnungs- oder Riicknahmegebihren flir die Anlage der
Gesellschaft in den Aktien/Anteilen dieser anderen OGAW und/oder sonstiger OGA
erheben.

Einlagen bei Kreditinstituten

h)

Die Gesellschaft wird nicht mehr als 20 % des Nettovermogens eines Teilfonds in
Einlagen bei ein und derselben Einrichtung anlegen.

Derivative Finanzinstrumente

i)

J)

Das Ausfallrisiko einer Gegenpartei der Gesellschaft bei Geschaften mit OTC-Derivaten
darf, wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut im Sinne von Punkt (vi) des vorstehenden
Unterabschnitts ,,Zulassige Vermogenswerte“ ist, 10 % des Nettovermogens des
Teilfonds, und ansonsten 5 % des Nettovermaogens nicht uberschreiten.

Das Gesamtrisiko in Zusammenhang mit Derivaten darf das Gesamtnettovermogen
eines Teilfonds nicht uberschreiten.

Das Gesamtrisiko der Basiswerte darf die in den Unterabschnitten (a), (b), (c), (e), (h),
(i), (k), (1) und (m) festgelegten Anlagelimite nicht uUberschreiten. Die Basiswerte
indexbasierter derivativer Instrumente bleiben bei den in Unterabschnitt (a), (b), (c),
(e), (h), (i), (k), () und (m) festgelegten Anlagelimiten unberlicksichtigt.

Wenn ein Derivat in ein uUbertragbares Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument
eingebettet ist, muss es hinsichtlich der Einhaltung der oben angegebenen
Einschrankungen mit beriicksichtigt werden.

Zur Berechnung des Risikos werden der Marktwert der Basiswerte, das Ausfallrisiko,
kiinftige Marktfluktuationen und die Liquidationsfrist der Positionen herangezogen.

Das Risiko eines Teilfonds infolge des Verkaufs von Credit Default Swaps darf 20 % des
Nettovermogens des Teilfonds nicht Uberschreiten.

Die Verwaltungsgesellschaft wendet einen Risikomanagementprozess an, der es
jederzeit ermoglicht, das Risiko der Positionen und deren Beitrag zum
Gesamtrisikoprofil des Portfolios zu Uberwachen und zu messen. Die
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Verwaltungsgesellschaft wird auBerdem einen Prozess fur die prazise und unabhangige
Bewertung von OTC-Derivaten einsetzen.

Flr Zwecke (i) der Absicherung, (ii) der effizienten Portfolioverwaltung und/oder (iii)
der Umsetzung der Anlagestrategie darf die Gesellschaft fur jeden Teilfonds innerhalb
der in Teil | des Gesetzes von 2010 genannten Grenzen samtliche derivativen
Finanzinstrumente einsetzen.

Das Gesamtrisiko kann durch den Value-at-Risk-Ansatz (,,VaR-Ansatz“) oder den
Commitment-Ansatz (,Commitment-Ansatz“) ermittelt werden, wie fiur jeden
Teilfonds in Teil B dieses Verkaufsprospekts beschrieben.

Zweck des VaR-Ansatzes ist die Quantifizierung des maximal moglichen Verlusts, der
unter normalen Marktbedingungen innerhalb eines gegebenen Zeitraums bei einem
gegebenen Konfidenzniveau anfallen konnte. Dabei sieht das Gesetz von 2010 ein
Konfidenzniveau von 99 % und einen Zeitraum von einem Monat vor.

Beim Commitment-Ansatz werden Positionen in derivativen Finanzinstrumenten in
gleichwertige Positionen in den jeweiligen Basiswerten dieser Derivate umgerechnet.
Bei der Ermittlung des  Gesamtrisikos konnen  Aufrechnungs- und
Absicherungsvereinbarungen und die entsprechenden Prinzipien sowie der Einsatz von
Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung bertcksichtigt werden.

Sofern fur einen Teilfonds in Abschnitt B nicht anders angegeben, wird jeder Teilfonds
sicherstellen, dass sein mittels VaR-Ansatz bestimmtes, mit derivativen
Finanzinstrumenten verbundenes Gesamtrisiko entweder (i) 200 % des
Referenzportfolios (Benchmark) oder (ii) 20 % des gesamten Nettovermogens nicht
ubersteigt bzw. dass sein mittels Commitment-Ansatz berechnetes Gesamtrisiko 100 %
des gesamten Nettovermdgens nicht libersteigt.

Um die Einhaltung der oben genannten Bestimmungen zu gewahrleisten, wird die
Verwaltungsgesellschaft jegliche relevanten Rundschreiben oder
Regulierungsvorschriften beriicksichtigen, die von der CSSF oder einer anderen
europaischen Behorde, die zur Bekanntgabe entsprechender Regulierungsvorschriften
oder technischer Standards berechtigt ist, veroffentlicht werden.

Maximales Engagement in einer einzigen Einrichtung

k)

Ungeachtet der einzelnen in Unterabschnitt ,Anlagelimite fir zulassige
Vermogenswerte“ angegebenen Grenzen darf die Gesellschaft Folgendes nicht
kombinieren, wenn dies zu einer Anlage von mehr als 20 % des Nettovermogens bei ein
und derselben Einrichtung fuhren wirde:

- Anlagen in von diesem Emittenten begebenen ubertragbaren Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten,

- Einlagen bei diesem Emittenten, oder

- Engagements, die sich aus Geschaften mit OTC-Derivaten mit diesem Emittenten
ergeben.

Die Gesellschaft darf nicht miteinander kombinieren:

- Anlagen in ubertragbaren Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten von
Unternehmen derselben Gruppe, die dem in Unterabschnitt (c) angegebenen
Limit von 35 % je Emittent nicht unterliegen,

44



und/oder

- Anlagen in bestimmten Schuldverschreibungen von ein und derselben Gruppe, die
dem in Unterabschnitt (e) genannten Limit von 25 % je Emittent unterliegen

und/oder

- Einlagen bei ein und derselben Gruppe, die dem in Unterabschnitt (h)
angegebenen Limit von 20 % je Einrichtung unterliegen;

und/oder
- Engagements aufgrund von OTC-Derivatgeschaften mit ein und derselben Gruppe,
die dem in Unterabschnitt (i) genannten Limit von 10 % bzw. 5 % je Einrichtung

unterliegen

und mehr als 35 % des Nettovermogens eines Teilfonds ausmachen.

Von derselben Unternehmensgruppe emittierte zulassige Vermogenswerte

)

Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstellung des konsolidierten Abschlusses im
Sinne der Richtlinie 83/349/EWG oder nach den anerkannten internationalen
Rechnungslegungsvorschriften derselben Unternehmensgruppe angehoren, sind bei der
Berechnung des in Unterabschnitt (k) vorgesehenen Limits von 35 % und des in Abschnitt
(m) genannten Limits als ein einziger Emittent anzusehen.

Die Gesellschaft kann kumulierend bis zu 20 % des Nettovermogens eines Teilfonds in
Ubertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, Einlagen und OTC-Derivaten
innerhalb derselben Unternehmensgruppe anlegen.

Erwerbsgrenzen nach Emittent zulassiger Vermogenswerte

n)

Die Gesellschaft darf keine Stimmrechtsaktien erwerben, die ihr die Moglichkeit bieten
wirden, einen erheblichen Einfluss auf die Geschaftsfuhrung des Emittenten zu
nehmen;

Ein Teilfonds darf nicht mehr als:

- 10 % der stimmrechtslosen Aktien eines Emittenten erwerben;

- 10 % der Schuldverschreibungen eines Emittenten erwerben;

- 10 % der Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten erwerben;

- 25 % der Aktien desselben OGAW oder anderen OGA im Sinne von Artikel 2 (2) des
Gesetzes von 2010 erwerben.

Die vorstehend in Punkt zwei, drei und vier angegebenen Obergrenzen konnen zum
Erwerbszeitpunkt unbericksichtigt bleiben, falls der Bruttobetrag der Anleihen oder
Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag der ausgegebenen Instrumente zu diesem
Zeitpunkt nicht berechnet werden kann.

Die oben angegebenen Obergrenzen gelten nicht fur:
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6.3

- ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem
Mitgliedstaat oder seinen Gebietskorperschaften begeben oder garantiert
werden;

- ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Nicht-
Mitgliedstaat der EU begeben oder garantiert werden;

- ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die durch internationale
Korperschaften des offentlichen Rechts, denen ein oder mehrere EU-
Mitgliedstaaten angehoren, begeben wurden;

- Anteile, die die Gesellschaft an dem Kapital einer in einem Nicht-Mitgliedstaat
der EU gegriindeten Gesellschaft halt, die ihr Vermogen im Wesentlichen in
Wertpapieren von Emittenten anlegt, die in diesem Staat ihren eingetragenen
Sitz haben, wenn eine derartige Beteiligung fur die Gesellschaft aufgrund der
Rechtsvorschriften dieses Staates die einzige Moglichkeit darstellt, Anlagen in
Wertpapieren von Emittenten dieses Staates zu tatigen. Diese Ausnahme gilt
jedoch nur, wenn die Anlagepolitik der Gesellschaft aus dem Nicht-Mitgliedstaat
der EU die in Artikel 43 und 46 sowie Artikel 48, Absatz (1) und (2) des Gesetzes
von 2010 festgelegten Grenzen berucksichtigt. Wenn die in den Artikeln 43 und
46 festgelegten Grenzen Uberschritten werden, trifft Artikel 49 sinngemal zu;

- Anteile, die von einer oder mehreren Investmentgesellschaften am Kapital von
Tochtergesellschaften gehalten werden, die sich nur mit Management, Beratung
oder Marketing in dem Land befassen, in dem die Tochtergesellschaft ihren Sitz
hat, bezuglich des Ruckkaufs von Aktien auf Ersuchen von Aktionaren, und zwar
ausschlieBlich fur sich oder diese.

Die im Abschnitt 6 , Anlagebeschrankungen*“ angegebenen Grenzen miussen von der
Gesellschaft bei der Ausiibung von Bezugsrechten, die mit zu ihrem Vermogen
gehorenden ubertragbaren Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten verbunden
sind, nicht eingehalten werden.

Wenn die im Unterabschnitt ,,Anlagelimite fur zulassige Vermogenswerte“ genannten
Grenzen aus Grunden, die auBerhalb der Kontrolle der Gesellschaft liegen, oder
aufgrund der Ausubung von Bezugsrechten uberschritten werden, muss die Gesellschaft
es bei ihren Verkaufstransaktionen als vorrangiges Ziel ansehen, diese Situation zu
beheben, und dabei die Interessen ihrer Aktionare gebiihrend berlicksichtigen.

Sofern die Einhaltung des Prinzips der Risikostreuung gewahrt bleibt, konnen neu
aufgelegte Teilfonds innerhalb eines Zeitraums von sechs Monaten ab dem Datum ihrer
Auflegung von den in Unterabschnitt , Anlagelimite flur zulassige Vermogenswerte“
genannten Beschrankungen mit Ausnahme der in Abschnitt (n) genannten abweichen.

Liquide Mittel

Die Gesellschaft darf zusatzlich Barmittel halten. Das Halten dieser zusatzlichen liquiden
Mittel ist auf 20% des Nettovermogens eines Teilfonds beschrankt.

In den besonderen Informationen eines Teilfonds konnen strengere Obergrenzen fir liquide
Mittel in Teil B dieses Verkaufsprospekt festgelegt sein. Aufgrund von Zeichnungs- und/oder
Riicknahmeantragen von Anlegern kann ein Teilfonds den Obergrenzen fur Barmittel unter
Umstanden nicht immer entsprechen.
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Die allgemeine Begrenzung liquider Mittel kann unter auBergewohnlichen Umstanden und
voribergehend uberschritten werden, wenn der Verwaltungsrat dies als im besten Interesse
der Aktionare eines Teilfonds erachtet.

6.4

Unzulassige Anlagen

Die Gesellschaft wird nicht:

i)

i)

iii)

iv)

Anlagen in oder Transaktionen im Zusammenhang mit Edelmetallen oder Zertifikaten,
denen Edelmetalle zugrunde liegen, in Rohstoffen oder Rohstoffkontrakten oder
Zertifikaten, denen Rohstoffe zugrunde liegen, tatigen;

Immobilien oder Optionen auf, Rechte an oder Beteiligungen an Immobilien kaufen
oder verkaufen; doch darf die Gesellschaft in Wertpapieren anlegen, die durch
Immobilien oder Beteiligungen an diesen besichert oder von Unternehmen emittiert
werden, die in Immobilien oder Beteiligungen an diesen anlegen.

Leerverkaufe von in Unterabschnitt ,,Zulassige Wertpapiere“ unter Punkt (iv), (vi) und
(viii) angegebenen Ubertragbaren Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder
sonstigen Finanzinstrumenten;

Kredite an Dritte vergeben oder als Blirge fur Dritte auftreten, vorausgesetzt, dass flr
die Zwecke dieser Beschrankung i) der Erwerb von in Unterabschnitt ,,Zulassige
Wertpapiere“ unter Punkt (iv), (vi) und (viii) angegebenen ubertragbaren
Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder sonstigen Finanzinstrumenten in ganz
oder teilweise gezahlter Form und ii) zugelassene Leihgeschafte mit Wertpapieren des
Portfolios nicht als Kreditgewahrung betrachtet werden;

Kredite aufnehmen, auBer in Fallen, in denen die Kreditaufnahme:

- fur Rechnung eines Teilfonds einen Betrag in Hohe von 10 % des Nettovermdogens
dieses Teilfonds zum Marktwert nicht Ubersteigt; jegliche Kreditaufnahme muss
bei einer Bank erfolgen und darf nur auf temporarer Basis erfolgen, oder

- erfolgt, um die Anschaffung von unbeweglichem Vermogen zu ermoglichen, das flr
den unmittelbaren Geschaftszweck erforderlich ist, sofern die Kreditaufnahme
10 % des Nettovermogens eines Teilfonds nicht Ubersteigt.

Sofern die Gesellschaft zur Kreditaufnahme auf Rechnung eines Teilfonds in beiden in
diesem Unterabschnitt beschriebenen Fallen berechtigt ist, darf diese Kreditaufnahme
15 % des Nettovermogens des betreffenden Teilfonds nicht ubersteigen. Die
Gesellschaft kann jedoch auf Rechnung eines Teilfonds Devisen mittels eines
Parallelkredites erwerben.

Darliber hinaus wird die Gesellschaft die weiteren Beschrankungen beachten, die
moglicherweise von den Aufsichtsbehorden der Lander, in denen die Aktien der Gesellschaft
vermarktet werden, vorgeschrieben werden.

7. AKTIEN DER GESELLSCHAFT

Der Verwaltungsrat ist ermachtigt, unbegrenzt und jederzeit weitere Aktien zu dem
jeweiligen, gemaB den Bestimmungen der Satzung der Gesellschaft ermittelten
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Nettoinventarwert (,,Nettoinventarwert®) pro Aktie auszugeben, wobei die bisherigen
Aktionare bei der Ausgabe neuer Aktien kein Vorzugsrecht geltend machen konnen.

Bei der Ausgabe mussen alle Aktien vollstandig eingezahlt sein. Die Aktien haben keinen
Nennwert. Jede Aktie ist ungeachtet ihres Nettoinventarwertes und des Teilfonds, zu dem sie
gehort, mit einem Stimmrecht verbunden.

Aktien sind in Form von auf den Namen lautenden Aktien erhaltlich. Es werden keine Urkunden
fur auf den Namen lautende Aktien ausgegeben, auBer auf besonderen Antrag; das Eigentum
an auf den Namen lautenden Aktien wird durch eine Eigentumsbestatigung und einen Eintrag
in das Verzeichnis der Aktionare der Gesellschaft nachgewiesen. Aktien konnen bei Clearing-
Instituten gehalten und uUber diese abgerechnet werden.

Bruchteile von Aktien konnen bis zu einem Zehntausendstel eines Anteils ausgegeben werden.
Die sich daraus ergebenden Bruchteilsanspriiche sind mit keinem Stimmrecht verbunden,
berechtigen aber zu einer entsprechenden Beteiligung an Ausschiittungen und der Zuweisung
der Liquidationserlose im Falle der Liquidierung oder Auflosung der Gesellschaft.

Laut Gesellschaftssatzung sind die Verwaltungsratsmitglieder berechtigt, mehrere
verschiedene Teilfonds einzurichten und aufzulegen, deren Eigenschaften sich von den bis
dahin bestehenden Teilfonds unterscheiden konnen.

Die Verwaltungsratsmitglieder stellen sicher, dass jeder Teilfonds uber ein eigenes Portfolio
von Vermogenswerten verfugt. Jedes Portfolio von Vermogenswerten wird ausschlieBlich
zugunsten der Aktionare des betreffenden Teilfonds investiert. Im Hinblick auf dritte Parteien
und insbesondere die Glaubiger der Gesellschaft ist jeder Teilfonds ausschlieBlich fur alle ihm
zuzuschreibenden Verbindlichkeiten verantwortlich.

Laut Gesellschaftssatzung sind die Verwaltungsratsmitglieder berechtigt, mehrere
verschiedene Aktienklassen innerhalb jedes Teilfonds einzurichten und aufzulegen, deren
Eigenschaften sich von den bis dahin bestehenden Klassen unterscheiden konnen.

Die Unterscheide zwischen den Klassen konnen den Erstzeichnungspreis je Aktie, die Wahrung
der Klasse, die Art der zulassigen Anleger, die Zeichnungs- und Rucknahmefrequenz, die fur
die jeweiligen Klassen geltende Gebihrenstruktur, die Ausschuttungspolitik oder andere
Merkmale betreffen, die die Verwaltungsratsmitglieder nach eigenem Ermessen festlegen.

Wenn neue Teilfonds und Klassen aufgelegt werden, wird der Verkaufsprospekt entsprechend
aktualisiert.

Der Verwaltungsrat kann in alleinigem Ermessen entscheiden, ob ein Anleger fiir die Anlage in
einer bestimmten Klasse zulassig ist oder nicht.

Die Gesellschaft kann die untenstehenden Klassen anbieten. In den besonderen Informationen
uber die Teilfonds in Teil B dieses Verkaufsprospekts sind die in jedem Teilfonds erhaltlichen
Klassen aufgefuhrt. Die aktuelle Liste aller aktiven Aktienklassen wird auf der Website der
Verwaltungsgesellschaft (www.sparinvest.lu) bereitgestellt oder ist kostenlos bei der
Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Klassen fiir Privatanleger:

Klassen mit dem Suffix ,,R* sind fur Privatanleger und lauten gegebenenfalls auf eine andere
Wahrung als die Referenzwahrung des betreffenden Teilfonds. Aktien des Teilfonds, die vor
Einrichtung der Klassen bestanden, fallen unter die Klasse ,,R“; die auf die Referenzwahrung
des jeweiligen Teilfonds lautet.
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Klassen mit dem Suffix ,,X*“ sind (i) reserviert fur Anleger, die einer separaten Vereinbarung
zwischen dem Anleger und der Investmentgesellschaft unterliegen und die
Investmentgesellschaft im Rahmen dieser Vereinbarung eine unabhangige Beratung gemal
Artikel 25 (7) der MIFID Il gewahrt; oder (ii) fur Anleger, deren Finanzintermediaren es
aufgrund regulatorischer Anforderungen oder individueller Geblihrenvereinbarungen nicht
erlaubt ist, von Dritten Zahlungen oder geleistete Anreize in Bezug auf Anlagen von diesen
Anlegern anzunehmen oder zu behalten.

Klassen mit dem Suffix ,,W R“ sind (i) danischen Anlegern, die einer separaten Vereinbarung
zwischen dem danischen Anleger und einer von der Verwaltungsgesellschaft ernannten
Vertriebsstelle unterliegen; und (ii) danischen Anlegern, die einer separaten Vereinbarung
zwischen dem danischen Anleger und einer von der Verwaltungsgesellschaft ernannten
Vertriebsstelle unterliegen, in deren Rahmen die Vertriebsstelle dem danischen Anleger
unabhangige Beratung gemal Artikel 25 (7) MiFID Il bietet, vorbehalten.

Klassen mit dem Suffix ,,DAB“ sind danischen Anlegern, die einer separaten Vereinbarung
zwischen dem danischen Anleger und einer von der Verwaltungsgesellschaft ernannten
danischen Vertriebsstelle unterliegen, vorbehalten.

Klassen mit dem Suffix ,,RD“ sind ausschiittende Aktienklassen (im Sinne der nachstehenden
Definition in Abschnitt 8). Alle anderen Klassen sind thesaurierende Klassen (im Sinne der
nachstehenden Definition in Abschnitt 8).

Bestimmte Klassen konnen nach den britischen Rechtsvorschriften uber Offshore Fonds
(,Offshore Funds (Tax) Regulations“) dem Steuersystem fiir berichtende Fonds unterliegen,
sofern diese Klassen von Anlegern gehalten werden, die steuerrechtlich im Vereinigten
Konigreich ansassig sind. Es kann nicht gewahrleistet werden, dass fur diese Klassen der Status
als berichtender Fonds beantragt und erlangt wird.

Klassen mit dem Suffix ,,H*“ sind wahrungsabgesicherte Aktienklassen. Der Verwaltungsrat kann
beschlieBen, Klassen die auf eine andere Wahrung als die Referenzwahrung lauten, basierend
auf einer Absicherungsquote von 95% bis 105 % gegen die Referenzwahrung des betreffenden
Teilfonds abzusichern. Weitere Einzelheiten dazu sind dem Abschnitt ,,Erhaltliche Klassen“
der besonderen Informationen zu den Teilfonds in Teil B dieses Prospekts zu entnehmen. Alle
Gewinne und/oder Verluste aus der Wahrungsabsicherung fallen nur bei den betreffenden
wahrungsabgesicherten Klassen an.

Klassen fiir institutionelle Anleger:

Die Aktien der Klassen mit dem Suffix ,,1 und ,,ID“ sowie die Klasse ,,S“ sind institutionellen
Anlegern vorbehalten und lauten gegebenenfalls auf eine andere Wahrung als die
Referenzwahrung des betreffenden Teilfonds.

Die Aktien der Klasse ,,5“ lauten nicht auf eine vorher festgelegte Wahrung. Mit Ausnahme der
jahrlichen Steuer und der Depotbankgeblihren werden alle anfallenden Kosten/Gebuhren
nicht von der betreffenden Klasse ,,S“ getragen, sondern von dem institutionellen Anleger
direkt an die Verwaltungsgesellschaft gezahlt. Die tatsachlichen Kosten/Gebuhren werden
nicht hoher als die angegebenen Hochstwerte flir die Aktienklasse EUR R des jeweiligen
Teilfonds sein. Anlagen in Aktien der Klasse ,S* unterliegen der vorherigen Zustimmung
zwischen dem institutionellen Anleger, der Verwaltungsgesellschaft und/oder anderen
beteiligten Vertretern. Der Verwaltungsrat kann Dividendenausschiittungen fur Aktien der
Klasse ,,S5“ beschlieBen.
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Klassen mit dem Suffix ,X“ sind institutionellen Anlegern vorbehalten, die aufgrund von
aufsichtsrechtlichen Anforderungen oder aufgrund individueller Gebuhrenvereinbarungen
keine Zuwendungen entgegennehmen und behalten diirfen, die von Dritten gezahlt oder
gewahrt werden.

Klassen mit dem Suffix ,,C“ sind institutionellen Anlegern vorbehalten, die eine gesonderte
Vereinbarung mit der Verwaltungsgesellschaft abgeschlossen haben.

Die Aktien der Klassen mit dem Suffix “HM” unterliegen einen hohen Mindestzeichnungsbetrag
wie im Abschnitt , Mindesterstzeichnungsbetrag und Mindestbestand“ in Teil A dieses
Verkaufsprospekts angegeben, sowie im Abschnitt ,Mindesterstzeichnungsbetrag“ des
jeweiligen Teilfonds im Teil B dieses Verkaufsprospekts.

Klassen mit dem Suffix ,,HM2” unterliegen einem Mindestzeichnungsbetrag wie im Abschnitt
»Mindesterstzeichnungsbetrag und Mindestbestand“ in Teil A dieses Verkaufsprospekts sowie
im Abschnitt ,Mindesterstzeichnungsbetrag” des jeweiligen Teilfonds im Teil B dieses
Verkaufsprospekts angegeben.

Klassen mit dem Suffix ,LP I unterliegen der vorherigen Zustimmung zwischen dem
institutionellen Anleger und der Verwaltungsgesellschaft. Diese Klassen sind fur institutionelle
Anleger bestimmt, die ihren Kunden Sparplane anbieten. Praktische Angaben zur
Funktionsweise der Sparplane sind bei den institutionellen Anlegern erhaltlich.

Klassen mit dem Suffix ,,W 1* sind (i) danischen Anlegern, die einer separaten treuhanderischen
Vereinbarung zwischen dem danischen Anleger und einer von der Verwaltungsgesellschaft
ernannten Vertriebsstelle unterliegen; und (ii) danischen institutionellen Anlegern, die einer
separaten Vereinbarung zwischen dem danischen institutionellen Anleger und einer von der
Verwaltungsgesellschaft ernannten Vertriebsstelle unterliegen, in deren Rahmen die
Vertriebsstelle dem danischen institutionellen Anleger gemalB Artikel 25 (7) MiFID I
unabhangige Beratung bietet, vorbehalten.

Klassen mit dem Suffix ,,ID“ sind ausschiittende Klassen.

Bestimmte Klassen konnen nach den britischen Rechtsvorschriften uber Offshore Fonds
(,Offshore Funds (Tax) Regulations“) dem Steuersystem flir berichtende Fonds unterliegen,
sofern die Aktien von Anlegern gehalten werden, die steuerrechtlich im Vereinigten Konigreich
ansassig sind. Es kann nicht gewahrleistet werden, dass fur diese Klassen der Status als
berichtender Fonds beantragt und erlangt wird.

Klassen mit dem Suffix ,,H* sind wahrungsabgesicherte Aktienklassen. Der Verwaltungsrat kann
beschlieBen, Klassen die auf eine andere Wahrung als die Referenzwahrung lauten, basierend
auf einer Absicherungsquote von 95% bis 105 % gegen die Referenzwahrung des betreffenden
Teilfonds abzusichern. Weitere Einzelheiten dazu sind dem Abschnitt ,,Erhaltliche Klassen“
der besonderen Informationen zu den Teilfonds in Teil B dieses Prospekts zu entnehmen. Alle
Gewinne und/oder Verluste aus der Wahrungsabsicherung fallen nur bei den betreffenden
wahrungsabgesicherten Klassen an.

Der Verwaltungsrat ist befugt, im Einzelfall zu entscheiden, ob bestimmte Anleger die
Voraussetzungen als institutionelle Anleger im Rahmen des Artikels 174 des Gesetzes von 2010
erfullen.

Bei institutionellen Anlegern handelt es sich um Anleger, die die Voraussetzungen als
institutionelle Anleger gemaBl dem Gesetz von 2010 erfiullen, z. B. Kreditinstitute,
Finanzdienstleister, Versicherungs- oder Ruckversicherungsgesellschaften, Pensionsfonds,
Holdinggesellschaften oder ahnliche Institutionen oder Unternehmen. Institutionelle Anleger
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konnen im Rahmen eines diskretionaren Portfoliomanagementmandats in eigenem Namen oder
im Auftrag Dritter investieren.

Die Besonderheiten jeder Klasse in Bezug auf zu zahlende Gebihren und Kosten sowie die
Wahrung jeder Klasse sind in den besonderen Informationen iber die Teilfonds (Abschnitt
,yAufwendungen®) in Teil B des vorliegenden Verkaufsprospekts angegeben. Vorbehaltlich
anderer Angaben in diesem Verkaufsprospekt sind die Managementgebihr, die Depotbank- und
die Hauptverwaltungsstellengebiihr sowie die jahrliche Steuer von der jeweiligen Klasse und
nicht unmittelbar von den Anlegern zahlbar.

AuBerdem tragen die Klassen sonstige Aufwendungen wie Bank-, Makler- und
transaktionsbasierte Gebuhren, Wechselkursgebuhren, Abschlusspriifergebuhren,
Rechtskosten und Steuern.

Pooling von Vermogenswerten

Um die Betriebs- und Verwaltungskosten zu senken und gleichzeitig eine breitere
Diversifizierung der Anlagen zu ermoglichen, kann der Verwaltungsrat beschlieBen, alle oder
einen Teil der Vermogenswerte bestimmter Teilfonds in so genannten ,,Pools*“ gemeinsam mit
Vermogenswerten anderer Teilfonds der Gesellschaft und/oder mit den Vermogenswerten von
Teilfonds, die zu einem anderen Luxemburger Investmentfonds gehoren (zu diesem Zweck als
,beteiligte Teilfonds* bezeichnet), zu verwalten. Die Aktionare werden darauf hingewiesen,
dass derartige Pools ausschlieBlich zur Vereinfachung des internen Verwaltungsprozesses
eingesetzt werden. Die Pools stellen keine separaten Einheiten dar und sind daher fur die
Aktionare nicht direkt zuganglich.

Ein solcher Vermogenspool wird gebildet, indem von jedem beteiligten Teilfonds Barmittel
oder sonstige Vermogenswerte (sofern diese Vermogenswerte angesichts der Anlagepolitik der
beteiligten Teilfonds hierfur geeignet sind) auf den Vermogenspool ubertragen werden.
Ebenso konnen einem beteiligten Teilfonds Vermogenswerte bis zur Hohe seiner Beteiligung
zurlick ubertragen werden. Der Anteil eines beteiligten Teilfonds an einem Pool wird durch
Bezugnahme auf seinen prozentualen Eigentumsanteil am Pool, der nominellen
Rechnungseinheiten entspricht, gemessen. Der Prozentsatz wird an jedem Bewertungstag
berechnet. Dieser prozentuale Eigentumsanteil gilt fur alle im Pool gehaltenen
Anlagekategorien. Angaben uber den Anteil des Teilfonds am Pool nach Anlagekategorie sind
in den Buchern des Teilfonds enthalten.

Wenn zusatzliche Barmittel oder Vermogenswerte in einen Pool eingebracht oder aus diesem
abgezogen werden, erhoht bzw. verringert sich der prozentuale Eigentumsanteil aller
beteiligten Teilfonds, um die Veranderung des prozentualen Eigentumsanteils widerzuspiegeln

Nach der Pooling-Vereinbarung ist der Anlageverwalter oder der Unteranlageverwalter
berechtigt, fur die betreffenden beteiligten Teilfonds auf konsolidierter Basis Entscheidungen
zu Anlagen und AnlageverauBRerungen zu treffen, die sich auf die Zusammensetzung des
Vermogens der beteiligten Teilfonds auswirken.

Die Aktiondare werden darauf hingewiesen, dass die Pooling-Vereinbarung dazu fiihren
kann, dass die Zusammensetzung des Vermogens eines beteiligten Teilfonds durch
Ereignisse beeinflusst werden kann, die andere beteiligte Teilfonds betreffen, wie z. B.
Zeichnungen und Riicknahmen, es sei denn, die Verwaltungsratsmitglieder oder einer der
von der Gesellschaft beauftragten Vertreter ergreifen besondere MaBnahmen.

Dividenden, Zinsen und sonstige Ausschuttungen mit Ertragscharakter, die auf die in einem
Pool verwalteten Vermogenswerte anfallen, flieBen diesem Pool zu, sodass sich die jeweiligen
Nettovermogenswerte erhohen.
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Am Datum dieses Prospekts sind folgende Pools innerhalb der Gesellschaft verfligbar:

Sparinvest SICAYV -
Sparinvest SICAV -
Sparinvest SICAYV -
Sparinvest SICAYV -
Sparinvest SICAV -
Sparinvest SICAV -
Sparinvest SICAYV -
Sparinvest SICAYV -
Sparinvest SICAYV -
Sparinvest SICAYV -
Sparinvest SICAYV -
Sparinvest SICAYV -
Sparinvest SICAYV -
Sparinvest SICAYV -
Sparinvest SICAYV -
Sparinvest SICAV -
Sparinvest SICAV -
Sparinvest SICAV -
Sparinvest SICAV -

Emerging Markets Bonds Hard Currency Pool
Ethical High Yield Bonds Pool

Investment Grade Corporate Bonds Pool
Long European Bonds Pool

Short European Bonds Pool

Global Equity TA Pool

Danish Equity Pool

Value Equity Pool

Sustainable Equity Pool

Emerging Markets Growth Equity Pool (Sands)
Global Convertible Bonds Pool

Short Dated High Yield Pool

Global Equity Growth Pool (Harding Loevner)
Private Equity Pool

Infrastructure Pool

Emerging Markets Value Equity Pool

Global Equity Growth Index Pool

Danish Bonds TA Pool

Emerging Markets Bonds Local Currency Pool

8. ERTRAGSPOLITIK

Thesaurierende Klassen:

Samtliche Ertrage werden automatisch in die Klassen, die nicht-ausschiittende Klassen sind,
reinvestiert.

Ausschiittende Klassen:

Der Verwaltungsrat behalt sich das Recht vor, in den ausschittenden Klassen mit dem Suffix
,D*“ sowie der Klasse ,,S“ jederzeit die Zahlung einer Dividende vorzuschlagen.

Der Verwaltungsrat kann verfugbare liquide Mittel oder liquide Vermogenswerte (nach Abzug
aller Gebuhren, Kosten und sonstigen Aufwendungen), die aus dem Bezug von Ertragen aus
Investments oder Erlosen aus dem Abgang von Investments und nicht realisierte Kapitalertrage
gemal der Ausschuttungspolitik einer jeden Klasse ausschiitten.

Entscheidungen Uber die jahrlichen Dividenden werden von der Jahreshauptversammlung
getroffen und Entscheidungen uber die halbjahrlichen Dividenden und Zwischendividenden
vom Verwaltungsrat. Die Dividenden werden in der Wahrung der jeweiligen Klassen gezahlt.

Es darf keine Ausschittung vorgenommen werden, infolge derer das Mindestkapital der
Gesellschaft unter 1.250.000,- EUR oder den Gegenwert in einer anderen Wahrung fallt.
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9. NOTIERUNG DER AKTIENKLASSEN AN DER NASDAQ COPENHAGEN A/S

Einige Klassen sind an der danischen Borse Nasdaq Copenhagen A/S zum Handel zugelassen
und werden dort notiert. Neben der Veroffentlichung auf der Website der
Verwaltungsgesellschaft werden die notierten Klassen auf sparinvest.dk und auf der amtlichen
Website der Nasdaq Copenhagen A/S veroffentlicht.

Wenn die Klassen an der Nasdag Copenhagen A/S notiert sind, muss die Gesellschaft die
Vorschriften der Nasdaq Copenhagen A/S erfillen, insbesondere die Vorschriften zur Publizitat
und zur Veroffentlichung des Nettoinventarwertes.

Danische Anleger, die in an der Nasdaq Copenhagen A/S notierte Klassen investieren, sind von
einigen Angaben im Verkaufsprospekt ausgenommen. Die Ausnahmen beziehen sich auf die
Berechnung und Veroffentlichung des Nettoinventarwertes und die Zeichnung und Riicknahme
von Aktien. Bitte beachten Sie in Bezug auf diese Informationen den danischen Anhang zum
Verkaufsprospekt, der fur in Danemark ansassige Anleger Bestandteil des Verkaufsprospekts
der Gesellschaft ist.

Des Weiteren beachten Sie bitte Absatz 21 des Verkaufsprospekts in Bezug auf den Nominee
in Danemark, der die danischen Anleger bei Anfragen bezuglich der Klassen oder der
Gesellschaft unterstitzt.

Die Zulassung der Klassen des Teilfonds zur Notierung stellt keine Garantie oder Erklarung
seitens Nasdaq Copenhagen A/S in Bezug auf die Kompetenz der Dienstleister oder auf die
Angemessenheit der in den Notierungsangaben gebotenen Informationen oder auf die
Tauglichkeit der Teilfonds fur die Anlage oder fir einen anderen Zweck dar.

10. NETTOINVENTARWERT

Der Nettoinventarwert pro Aktie jeder Klasse wird in der Wahrung der jeweiligen Klasse pro
Aktie ausgedrickt und an jedem Bewertungstag ermittelt, indem der Wert der
Vermogenswerte des Teilfonds, die der betreffenden Klasse ordnungsgemal zugerechnet
werden konnen, abziiglich der Verbindlichkeiten, die der betreffenden Klasse ordnungsgemahi
zugerechnet werden konnen, am Bewertungstag durch die Anzahl der zu diesem Zeitpunkt im
Umlauf befindlichen Aktien der Klasse dividiert wird (der ,Nettoinventarwert pro Klasse“).
Der Nettoinventarwert pro Aktie jeder Klasse kann auf die nachsten zwei Dezimalstellen der
Wahrung der betreffenden Klassen auf- oder abgerundet werden.

Der Nettoinventarwert wird taglich bewertet und datiert - ,,Bewertungstag” - und am nachsten
vollen, auf den Bewertungstag folgenden Bankgeschaftstag in Luxemburg berechnet.

Wenn ein Bewertungstag auf einen Tag fallt, der als Feiertag an einer Borse betrachtet wird,
die der Hauptmarkt fur einen wesentlichen Teil der Anlagen der Teilfonds oder ein Markt fur
einen wesentlichen Teil der Anlagen der Teilfonds ist, oder anderswo ein Feiertag ist und die
Berechnung des angemessenen Marktwertes der Anlagen der Teilfonds behindert, ist das
Bewertungstag der nachste darauf folgende volle Bankgeschaftstag in Luxemburg, der kein
Feiertag ist.

Die Berechnung des Nettoinventarwertes der Aktien jeder Klasse sowie die Ausgabe, die
Riicknahme und der Umtausch der Aktien jedes Teilfonds konnen unter folgenden Umstanden
zeitweilig ausgesetzt werden:
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wahrend eines Zeitraums (auBer an gewohnlichen Feiertagen oder Wochenenden), in
dem ein Markt oder eine Borse geschlossen ist, der der Hauptmarkt bzw. die die
Hauptborse fur einen wesentlichen Teil der Anlagen des Teilfonds ist, oder in dem der
Handel an einem solchen Markt oder einer solchen Borse eingeschrankt oder ausgesetzt
wurde; oder

in Notlagen, aufgrund derer nicht Uber Anlagen, die einen wesentlichen Teil des
Vermogens eines Teilfonds darstellen, verfligt werden kann oder ein Transfer von
Mitteln im Zusammenhang mit dem Erwerb oder der VerauBerung von Anlagen nicht zu
angemessenen Wechselkursen ausgefuhrt werden kann oder die Gesellschaft den Wert
von Vermogenswerten in einem Teilfonds nicht angemessen bewerten kann; oder

im Falle eines Zusammenbruchs der Kommunikationsmittel, die normalerweise fiir die
Bestimmung des Preises der Anlagen eines bestimmten Teilfonds oder der aktuellen
Kurse an einer Borse verwendet werden; oder

wenn aus irgendeinem Grund die Preise von Anlagen des Teilfonds nicht angemessen,
unverzuglich oder genau festgestellt werden konnen; oder

wihrend eines Zeitraums, in dem die Uberweisung von Mitteln, die mit dem Kauf oder
Verkauf von Anlagen des Teilfonds im Zusammenhang stehen werden oder konnen,
nach Auffassung des Verwaltungsrates nicht zu angemessenen Wechselkursen
ausgeflihrt werden kann; oder

nach einem moglichen Beschluss zur Liquidation oder Auflosung der Gesellschaft oder
eines oder mehrerer Teilfonds; oder

in allen anderen Fallen, in denen der Verwaltungsrat mit Zustimmung der Depotbank
eine Aussetzung als im besten Interesse der Aktionare liegend erachtet.

Die Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwertes und der Ausgabe, der Riicknahme und
des Umtauschs der Aktien wird auf der Website www.sparinvest.lu bekannt gegeben und den
Anteilinhabern wie im Abschnitt ,Mitteilungen und Veroéffentlichung® in diesem Teil des
Prospekts beschrieben mitgeteilt.

Der Wert der Vermogenswerte jedes Teilfonds wird an dem betreffenden Bewertungstag wie
folgt bestimmt:

1.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die zur amtlichen Notierung an einer
Wertpapierborse zugelassen sind oder an einem anderen geregelten Markt, der regelmaRig
gedffnet, anerkannt und der Offentlichkeit zugénglich ist, gehandelt werden, werden auf
der Grundlage des letzten verfligbaren Verkaufspreises bewertet. Falls das betreffende
Wertpapier an mehreren Markten notiert ist, ist der Kurs des Hauptmarktes fir dieses
Wertpapier ausschlaggebend. Gibt es keine maRgebende Notierung oder sind die
Notierungen nicht reprasentativ fur den fairen Wert, so erfolgt die Bewertung nach Treu
und Glauben durch den Verwaltungsrat oder seinen Bevollmachtigten mit dem Ziel der
Ermittlung des wahrscheinlichen Verkaufspreises fir diese Wertpapiere.

Nicht notierte Wertpapiere werden auf der Grundlage ihres wahrscheinlichen
Verkaufspreises bewertet, der nach Treu und Glauben vom Verwaltungsrat und seinem
Bevollmachtigten bestimmt wird.

Barmittel werden zu ihrem Nennwert, zuzuglich der aufgelaufenen Zinsen, bewertet.

Darlehen werden zu ihrem Nennwert, zuzliglich der aufgelaufenen Zinsen, bewertet.
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5. Derivate werden zum Marktwert bewertet.

Wird zur Bestimmung des Nettoinventarwertes einer Klasse ein Wechselkurs benotigt, so wird
der an dem jeweiligen Bewertungstag geltende Wechselkurs verwendet.

AuBerdem werden angemessene Riickstellungen zur Deckung der dem Teilfonds oder den
Klassen in Rechnung gestellten Kosten und Gebihren gebildet sowie antizipative Aktiva aus
Anlagen.

Die Verwaltungsgesellschaft Uberwacht die Bewertungsverfahren und -Grundsatze der
Gesellschaft gemal einer Bewertungsrichtlinie, die fur alle durch die Verwaltungsgesellschaft
verwalteten Mittel gilt.

Fur den Fall, dass eine Bewertung nach obigen Regeln aufgrund besonderer Umstande, wie
einem latenten Kreditrisiko, nicht oder nicht korrekt ausgefiihrt werden kann, ist der
Verwaltungsrat berechtigt, andere allgemein anerkannte Bewertungsgrundsatze anzuwenden,
die von einem Abschlussprufer uberprift werden konnen, um zu einer angemessenen
Bewertung des Gesamtvermogens jedes Teilfonds zu gelangen.

Verwasserungsanpassung

Anlagen in die Teilfonds sind ausschlieBlich fur langfristige Zwecke gedacht. Die Gesellschaft
unternimmt angemessene Schritte, um kurzfristigen Handel zu verhindern. Unangemessene
kurzfristige Handelstransaktionen in einen und aus einem Teilfonds konnen die
Anlagestrategien beeintrachtigen und hohere Kosten verursachen und sich dadurch negativ auf
die Anlageertrage aller Aktionare, einschlieBlich der langfristigen Aktionare, auswirken.

Der Wert eines Teilfonds kann sich infolge der Kosten, die beim Handel mit den Anlagen des
Teilfonds (infolge von Zeichnungen, Riicknahmen und/oder Umtausch in den bzw. aus dem
Teilfonds) entstehen, verringern.

Um die oben beschriebenen unangemessenen Handelspraktiken und die Verwasserung
einzudammen und die daraus entstehenden moglichen negativen Auswirkungen fir die ubrigen
Aktionare abzumildern, kann der Verwaltungsrat eine ,,Verwasserungsanpassung“ vornehmen,
d. h. den Nettoinventarwert der Teilfonds wie nachstehend beschrieben erhohen oder
reduzieren.

Wenn an einem Bewertungstag die Transaktionen mit Aktien aller Klassen eines Teilfonds
insgesamt zu einem Nettoanstieg oder -riickgang der Aktien fuhren, der einen vom
Verwaltungsrat jeweils fur den betreffenden Teilfonds festgelegten Schwellenwert (in Bezug
auf die Handelskosten fiir diesen Teilfonds) uberschreitet, wird der Nettoinventarwert des
Teilfonds um einen Betrag (von hochstens 2,5 % dieses Nettoinventarwerts) angepasst, der
uberwiegend, jedoch nicht ausschlieBlich auf den geschatzten Steuern und Handelskosten, die
fur den Teilfonds anfallen konnen, und der geschatzten Geld-Brief-Spanne der
Vermogenswerte, in denen der Teilfonds anlegt, basiert. Die Anpassung erfolgt nach oben,
wenn die Nettoentwicklung zu einem Anstieg aller Aktien der Gesellschaft fuhrt, und nach
unten, wenn sie zu einem Ruckgang fuhrt.
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11. AUSGABE VON AKTIEN

Antrage konnen anhand des am Sitz der Gesellschaft oder auf der Website der
Verwaltungsgesellschaft  (www.sparinvest.lu) verfugbaren Zeichnungsformulars oder
schriftlich per Brief oder Fax gestellt werden und sind unter Angabe der Anzahl der
gezeichneten Aktien oder des Zeichnungsbetrages, des Namens des Teilfonds und der Klasse,
der Zahlungsweise und der personlichen Daten des Zeichners an den Sitz der Gesellschaft, an
die Register- und Transferstelle, die Verwaltungsgesellschaft, die Vertriebsstelle, den
Nominee oder einen Intermediar in einem Land, in dem die Gesellschaft vermarktet wird, zu
richten.

Sofern nicht in den besonderen Informationen Uber einen Teilfonds in Teil B dieses
Verkaufsprospekts anderweitig angegeben, werden alle Aktien unmittelbar nach Zeichnung
zugeteilt, und die Zahlung muss innerhalb von drei (3) vollen luxemburgischen
Bankgeschaftstagen ab dem giiltigen Bewertungstag bei der Gesellschaft eingehen; bei
Nichteingang der Zahlung kann die Zuteilung der betreffenden Aktien auf Risiko und Kosten
des Aktionars entfallen. Zahlungen sollten vorzugsweise und unter Beachtung der
wahrungsspezifischen Standardabwicklungsanweisungen, die bei der Hauptverwaltungsstelle
der Gesellschaft oder Verwaltungsgesellschaft erhaltlich sind, durch Uberweisung und in der
Wahrung der jeweiligen Klasse erfolgen; erfolgt die Zahlung in einer anderen Wahrung als der
Wahrung der jeweiligen Klasse, geht die Gesellschaft ein Valutageschaft zu Marktbedingungen
ein, wodurch sich die Anteilszuteilung verzogern kann.

Die verspatete Zahlung fiir ausgegebene Aktien kann unter Umstanden zu Strafzahlungen
fuhren. Zahlungen von Anlegern per Scheck werden nicht akzeptiert.

Der Verwaltungsrat behalt sich das Recht vor, Zeichnungen ganz oder teilweise aus
irgendeinem Grund anzunehmen oder abzulehnen.

Die Ausgabe von Aktien der Teilfonds wird bei jeder Gelegenheit, bei der die Berechnung des
Nettoinventarwertes dieser Aktien ausgesetzt wird, ausgesetzt.

11.1 Erstzeichnungsfrist

Die Erstzeichnungsfrist (die einen Tag betragen kann) und der Erstzeichnungspreis jedes neu
aufgelegten oder aktivierten Teilfonds werden von den Verwaltungsratsmitgliedern festgelegt
und in den besonderen Informationen Uber die Teilfonds in Teil B dieses Verkaufsprospekts
angegeben.

Wahrend der Erstzeichnungsfrist geleistete Zahlungen von Zeichnungsbetragen miussen
innerhalb des in den besonderen Informationen Uber die Teilfonds in Teil B dieses
Verkaufsprospekts angegebenen Zeitraums in der Wahrung der jeweiligen Klasse bei der
Gesellschaft eingegangen sein.

Die Zahlung muss durch Bankiiberweisung nach Abzug aller Bankgebiihren eingehen.

Der Verwaltungsrat oder nach dessen Delegation an den Verwaltungsrat Sparinvest S.A. konnen
zu jeder Zeit die Aktivierung einer Klasse beschliefen.

Bei Aktivierung einer neuen Klasse in einem Teilfonds entspricht der Preis je Aktie der neuen
Klasse zu Beginn dem Preis je Aktie wahrend der Erstzeichnungsfrist des betreffenden
Teilfonds oder dem aktuellen Nettoinventarwert pro Aktie einer bestehenden Klasse des
betreffenden Teilfonds, je nach Beschluss des Verwaltungsrates oder von Sparinvest S.A. nach
Delegation durch den Verwaltungsrat.
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11.2 Folgezeichnungen

Nach der Erstzeichnungsfrist entspricht der Zeichnungspreis pro Aktie dem Nettoinventarwert
pro Aktie (zuzlglich eines eventuellen Zeichnungsaufschlags) am giiltigen Bewertungstag.

Bis 15:00 Uhr (luxemburgische Zeit) am Bewertungstag von der Register- und Transferstelle
erhaltene Zeichnungen werden auf der Basis des an diesem Bewertungstag bestimmten
entsprechenden Nettoinventarwerts bearbeitet. Zeichnungen, die bei der Register- und
Transferstelle nach 15:00 Uhr an einem Bewertungstag oder an einem Tag eingehen, der kein
Bewertungstag ist, werden auf der Grundlage des Nettoinventarwertes des nachsten
Bewertungstags bearbeitet. Samtliche Gebuhren oder sonstige Kosten, die im Zusammenhang
mit dem Antrag anfallen, sind vom Anleger zu tragen.

11.3 Zeichnungsgebiihren

Bei Zeichnung von Aktien einer Klasse kann der Nominee oder die Vertriebsstelle von den
Anlegern eine Zeichnungsgebiihr (Ausgabeaufschlag) verlangen, berechnet auf Grundlage des
Nettoinventarwertes der Aktien, auf die sich der Antrag bezieht, deren jeweiliger Prozentsatz
fur jede Klasse in den Tabellen in Teil B dieses Verkaufsprospekts (siehe Abschnitt
»yAufwendungen® in den besonderen Informationen Uber die Teilfonds) angegeben ist. Die
Zahlung von Zeichnungsgebiihren an die Vertriebsstelle erfolgt tUber die Depotbank.

Ein Anleger, der Aktien uber Zahlstellen zeichnet, muss moglicherweise in den
Rechtsordnungen, in denen die Aktien angeboten werden, Gebihren in Verbindung mit den
von diesen Zahlstellen bearbeiteten Transaktionen entrichten.

11.4 Zeichnungen durch Sacheinlage

Der Verwaltungsrat kann unter der Voraussetzung, dass jene Wertpapiere die
Anlagebeschrankungen und die Anlagepolitik des entsprechenden in Teil B dieses
Verkaufsprospekts beschriebenen Teilfonds erflillen, der Ausgabe von Aktien als Gegenleistung
fur eine Sacheinlage von Wertpapieren an jeden Aktionar zustimmen, der sich einverstanden
erklart, samtliche vom Verwaltungsrat von Zeit zu Zeit festgelegten Bedingungen wie u. a. die
obligatorische Vorlage eines Bewertungsberichts des Abschlussprifers der Gesellschaft, der
eingesehen werden kann, zu befolgen. Die Deckung aller in Verbindung mit einer Sacheinlage
von Wertpapieren entstehenden Kosten, einschlieBlich der dem Abschlussprifer bei der
Erstellung der erforderlichen Bewertungsberichte entstehenden Kosten, gehen zu Lasten des
Aktionars, der eine solche Sacheinlage tatigt.

11.5 Mindesterstzeichnungsbetrage und Mindestbestand

Sofern im Abschnitt ,,Mindesterstzeichnungsbetrag® in den besonderen Informationen uber
die Teilfonds in Teil B dieses Verkaufsprospekts nichts anderes angegeben ist, gilt fur die
institutionellen  Anlegern  vorbehaltenen Klassen mit dem Suffix ,I“ ein
Mindesterstzeichnungsbetrag und/oder Mindestbestand von 5 Mio. EUR fur die auf EUR
lautenden Klassen oder den entsprechenden Gegenwert in der jeweiligen Wahrung der nicht
in EUR denominierten Klassen. Es gibt keinen Mindestzeichnungsbetrag fiir Folgezeichnungen.
Die Gesellschaft oder die Verwaltungsgesellschaft konnen nach eigenem Ermessen auf diesen
Mindesterstzeichnungsbetrag und/oder Mindestbestand verzichten. Dies gilt insbesondere fur
Aktionare, die ihre Anlage uber einen Zeitraum staffeln und mit der Zeit die oben genannten
Grenzen erreichen oder fir Aktionare, die bereits liber betrachtliche Anlagen in anderen fir
institutionelle Anleger bestimmten Klassen verfligen.
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Wenn infolge einer Rucknahme der Wert des Bestands eines Aktionars in einer Klasse unter
den zu diesem Zeitpunkt giiltigen Mindestanlagebetrag (wie oben angegeben) fallt, kann die
Gesellschaft nach ihrem Ermessen den gesamten Bestand dieses Aktionars an der betreffenden
Klasse zuriicknehmen. Solche Riicknahmen werden voraussichtlich nicht vorgenommen, falls
der Wert der Aktien des Aktionars allein aufgrund der Marktbedingungen unter die
Mindestanlagelimite fallt. Aktionare, deren Aktien zurlickgenommen werden sollen, werden
spatestens dreiBig Kalendertage im Voraus davon in Kenntnis gesetzt, sodass sie die
Moglichkeit haben, die Zwangsrucknahme durch den Kauf zusatzlicher Aktien zu vermeiden.

11.6 Borsennotierung
Die Aktien verschiedener Teilfonds oder ihrer Klassen konnen nach dem Ermessen der

Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft an einer Borse, insbesondere an der danischen und
der Luxemburger Borse notiert werden.

12. RUCKNAHME VON AKTIEN

Ein Aktionar hat das Recht, jederzeit die Riicknahme seiner Aktien durch die Gesellschaft zu
beantragen.

Aktien werden zum Riicknahmepreis zuriickgenommen, wobei es sich um den jeweiligen
Nettoinventarwert von Aktien einer jeden Klasse handelt (abzlglich eines eventuellen
Riicknahmeabschlags).

Ein Ricknahmeabschlag wird nicht erhoben, wenn ein Anleger seine Aktien an einem Teilfonds
verkauft, soweit dies nicht anders im Abschnitt ,,Aufwendungen® der besonderen Eigenschaften
des jeweiligen Teilfonds in Teil B dieses Verkaufsprospekts angegeben ist. Riicknahmeabschlage
werden auf der Grundlage des Nettoinventarwerts der Aktien berechnet, auf die sich ein
Ricknahmeantrag bezieht. Der Ricknahmeabschlag kann vom Verwaltungsrat aufgehoben
werden.

Ein Anleger, der Aktien Uber Zahlstellen zurickgibt, muss modglicherweise in den
Rechtsordnungen, in denen die Aktien angeboten werden, Gebihren in Verbindung mit den
von diesen Zahlstellen bearbeiteten Transaktionen entrichten.

Aktionare, die alle oder einen Teil ihrer Aktien zurlickgeben mochten, sollten dem
eingetragenen Sitz der Gesellschaft, der Register- und Transferstelle, der Vertriebsstelle, dem
Nominee oder jedem anderen Vermittler mit Sitz in einem Land, in dem die Gesellschaft
vermarktet wird, einen unwiderruflichen, schriftlichen Ricknahmeantrag in der
vorgeschriebenen Form zukommen lassen. Riicknahmeantrage, die bei der Register- und
Transferstelle an einem Bewertungstag bis 15:00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) eingehen, werden
auf der Grundlage des jeweiligen Nettoinventarwerts, der an diesem Bewertungstag
festgestellt wird, bearbeitet. Ricknahmeantrage, die bei der Register- und Transferstelle an
einem Bewertungstag nach 15:00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) oder an einem Tag, bei dem es
sich nicht um einen Bewertungstag handelt, eingehen, werden auf der Grundlage des
Nettoinventarwerts des nachsten Bewertungstags bearbeitet. In allen Fallen ist die
Entscheidung des Verwaltungsrates endguiltig.

Alle Antrage werden streng in der Reihenfolge, in der sie eingehen, bearbeitet, und jede
Riicknahme wird zum Nettoinventarwert der besagten Aktien ausgefihrt.
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Die Rucknahmeerlose werden in der Wahrung der jeweiligen Klasse gezahlt. Die Zahlung
erfolgt innerhalb von drei (3) vollen luxemburgischen Bankgeschaftstagen nach dem
betreffenden Bewertungstag und nach Erhalt der korrekten Unterlagen.

Anleger werden darauf hingewiesen, dass jede Riicknahme von Aktien durch die Gesellschaft
zu einem Preis erfolgt, der je nach dem Wert des Vermogens des Teilfonds zum Zeitpunkt der
Riicknahme iiber oder unter dem urspriinglichen Kaufpreis des Anteilinhabers liegt.

Die Ricknahme von Aktien eines Teilfonds wird bei jeder Gelegenheit, bei der die Berechnung
des Nettoinventarwertes dieser Aktien ausgesetzt wird, ausgesetzt.

Ubersteigen die Riicknahmeantrage an einem Bewertungstag 10 % des Nettoinventarwertes
der Aktien eines Teilfonds, behalt sich die Gesellschaft das Recht vor, die Riicknahme aller
oder eines Teils der Aktien fir einen Zeitraum und in einer Weise zu verschieben, die der
Verwaltungsrat als im besten Interesse der Gesellschaft halt. Am nachsten Bewertungsdatum
nach diesem Zeitraum werden diese Antrage vorrangig vor allen nachfolgenden
Rucknahmeantragen behandelt.

Statt der Zahlung von Rucknahmeerlosen an einen Aktionar in Barmitteln kann die Gesellschaft
diesem Aktionar die Zahlung ganz oder teilweise in Form einer Sachleistung, d. h. in Form von
Wertpapieren des Teilfonds leisten. Die vollstandige oder teilweise Erstattung der
Rucknahmeerlose in Form einer Sachleistung erfolgt ausschlieBlich: (i) in Einverstandnis mit dem
betreffenden Aktionar, dessen Zustimmung u. a. Uber seinen Riicknahmeantrag erfolgen kann;
(ii) unter Berucksichtigung der Durchfiihrbarkeit von Wertpapieribertragungen und der jeweils
in Luxemburg geltenden Gesetze und Bestimmungen; (iii) unter Berucksichtigung einer
gerechten und gleichen Behandlung der Interessen aller Aktionare und (iv) nach Vorlage eines
Bewertungsberichts des Abschlusspriifers, der eingesehen werden kann. Im Falle einer
Sachleistung gehen die der Gesellschaft, der Register- und Transferstelle oder der Depotbank
entstehenden Kosten samtlicher Wertpapieriubertragungen an den zuriickgebenden Aktionar zu
Lasten des Aktionars. Insofern als die Gesellschaft Zahlungen ganz oder teilweise in Form von
Sachleistungen tatigt, bemiht sich die Gesellschaft gemah dem anwendbaren Recht und den
Bestimmungen in Verbindung mit Sachleistungen durch Ausgabe von Wertpapieren nach besten
Kraften, solche Wertpapiere jedem die Rucknahme beantragenden Aktionar im Verhaltnis zu
der Anzahl der von ihm gehaltenen Aktien des betreffenden Teilfonds zuzuweisen.

Zwangsweise Riicknahmen

Der Verwaltungsrat kann beschlieBen, Aktien zwangsweise zuriickzunehmen, wenn die Aktien
von Aktionaren gehalten werden, die nicht befugt sind, eigene Aktien der Gesellschaft zu
kaufen oder zu besitzen, beispielsweise wenn ein Aktionar eine US-Person gemaB den
Bestimmungen in diesem Verkaufsprospekt wird, ein Aktionar, der gegen ein Gesetz oder eine
Verordnung verstoBt oder sich anderweitig in einer Lage befindet, die nachteilige
regulatorische, steuerliche oder fiskalische Folgen fiir die Gesellschaft oder die Aktionare hat
oder haben konnte, oder die anderweitig den Interessen der Gesellschaft schaden konnte.

Wenn nach der Ausfiihrung eines von einem Aktionar eingegangenen Riicknahmeantrags die
Anzahl oder die Gesamthohe der durch diesen Aktionar gehaltenen Aktien weniger als der in
diesem Verkaufsprospekt angegebene Mindestbestand ist, kann die Gesellschaft beschlieBen,
den ubrigen Bestand zuriickzukaufen.

Wenn ein Aktionar Anteilsbruchteile einer Klasse halt, bei denen es sich um weniger als eine

(1) Aktie handelt, kann die Gesellschaft beschlieBen, eine Zwangsriicknahme dieser
Anteilsbruchteile vorzunehmen.
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13. UMTAUSCH ZWISCHEN TEILFONDS/AKTIENKLASSEN

Aktien jeder Klasse konnen durch schriftliche Anweisung an den Sitz der Gesellschaft, die
Register- und Transferstelle, die Vertriebsstelle, den Nominee oder jeden anderen Vermittler
mit Sitz in einem Land, in dem die Gesellschaft vermarktet wird, in Aktien einer anderen
Klasse desselben oder eines anderen Teilfonds umgetauscht werden. Es wird keine
Umtauschgeblihr erhoben.

Bis 15:00 Uhr (luxemburgische Zeit) am Bewertungstag bei der Register- und Transferstelle
eingegangene Umtauschantrage werden auf der Basis des zu diesem Bewertungstag
bestimmten entsprechenden Nettoinventarwerts bearbeitet. Umtauschantrage, die bei der
Register- und Transferstelle nach 15:00 Uhr (luxemburgische Zeit) an einem Bewertungstag
oder an einem Tag eingehen, der kein Bewertungstag ist, werden auf der Grundlage des
Nettoinventarwertes des nachsten Bewertungstags bearbeitet. Der Umtausch von Aktien
erfolgt nur auf Basis der anwendbaren Zeichnungs- und Riicknahmepreise der betroffenen
Klassen, die zum ersten anwendbaren gemeinsamen Bewertungstag berechnet werden.

Das Verhaltnis, zu dem Aktien einer bestimmten Klasse in Aktien einer anderen Klasse
umgetauscht werden, ergibt sich anhand folgender Formel:

A = die Anzahl der auszugebenden Klasse

B = die Anzahl der Aktien der urspriinglichen Klasse

C = der Nettoinventarwert pro Aktie der urspriinglichen Klasse
E = der Nettoinventarwert pro Aktie der neuen Klasse

EX: der an dem betreffenden Umtauschtag geltende Wechselkurs zwischen der Wahrung der
umzutauschenden Klasse und der Wahrung der ausgegebenen Klasse. Fir den Fall, dass kein
Wechselkurs benotigt wird, wird die Formel mit 1 multipliziert.

Der Riicknahmepreis umfasst nur dann einen eventuellen Ricknahmeabschlag, wenn Aktionare
ihre Aktien an einem Teilfonds verkaufen, jedoch nicht, wenn Aktionare Aktien von einer
Klasse in eine andere Klasse desselben Teilfonds umtauschen.

Ubersteigen die Umtauschantrage an einem Bewertungstag 10 % des Nettoinventarwertes der
Aktien eines Teilfonds, behalt sich die Gesellschaft das Recht vor, den Umtausch aller oder
eines Teils der Aktien flir einen Zeitraum und in einer Weise zu verschieben, die der
Verwaltungsrat als im besten Interesse der Gesellschaft halt. Am nachsten Bewertungsdatum
nach diesem Zeitraum werden diese Antrage vorrangig vor allen nachfolgenden
Umtauschantragen behandelt.

Der Umtausch von Aktien eines Teilfonds wird bei jeder Gelegenheit, bei der die Berechnung
des Nettoinventarwertes dieser Aktien ausgesetzt wird, ausgesetzt.

Ein Anleger, der Aktien uber Zahlstellen umtauscht, muss moglicherweise in den
Rechtsordnungen, in denen die Aktien angeboten werden, Gebihren in Verbindung mit den
von diesen Zahlstellen bearbeiteten Transaktionen entrichten. Aktionare konnen dazu
aufgefordert werden, den Unterschied zwischen dem Zeichnungsaufschlag des Teilfonds,
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dessen Aktien sie verkaufen, und des Teilfonds, dessen Aktionare sie werden, zu zahlen, falls
der Zeichnungsaufschlag des Teilfonds, in den sie ihre Aktien umtauschen, hoher ist als der
Zeichnungsaufschlag des Teilfonds, den sie verlassen.

14. LATE TRADING-/MARKET TIMING-GRUNDSATZE

Die Gesellschaft trifft angemessene Vorkehrungen, um zu gewahrleisten, dass nach Ablauf der
in diesem Verkaufsprospekt festgelegten Frist keine Zeichnungs-, Rucknahme- und
Umtauschantrage mehr angenommen werden.

Die Gesellschaft erlaubt nicht wissentlich Anlagen, die mit Market-Timing-Praktiken im
Zusammenhang stehen, da diese Praktiken den Interessen aller Aktionare entgegenwirken
konnen. Die Gesellschaft behalt sich das Recht vor, Zeichnungs- und Umtauschauftrage eines
Anlegers zuriickzuweisen, von dem die Gesellschaft vermutet, dass er solche Praktiken
anwendet, und im Bedarfsfall weitere notwendige MaBnahmen zum Schutz der ubrigen Anleger
der Gesellschaft zu ergreifen.

Wie im CSSF-Rundschreiben 04/146 erlautert, versteht man unter ,Market Timing“ eine
Arbitragemethode, bei der Anleger systematisch innerhalb einer kurzen Zeitspanne Aktien ein
und desselben Fonds zeichnen und zuriickgeben oder umtauschen, um von Zeitunterschieden
und/oder Verzerrungen oder Fehlern des Verfahrens zur Bestimmung der Nettoinventarwerte
zu profitieren.

15. BESTEUERUNG IN LUXEMBURG

Gemal luxemburgischem Recht hat die Gesellschaft zurzeit in Luxemburg keine Einkommen-,
Quellen- oder Kapitalzuwachssteuer zu entrichten. Die Gesellschaft unterliegt jedoch einer
jahrlichen Steuer von 0,05 Prozent, die vierteljahrlich berechnet und gezahlt wird und auf
den gesamten Nettoinventarwert der zum Ende eines jeden Quartals umlaufenden Aktien der
Gesellschaft erhoben wird. Fur die (institutionellen Anlegern vorbehaltenen) Klassen mit dem
Suffix ,,1“ oder ,,ID“ und die Klasse ,,S“ gilt ein verringerter Satz von jahrlich 0,01 Prozent des
gesamten Nettoinventarwerts dieser Klassen.

Die Aktionare unterliegen derzeit keiner luxemburgischen Kapitalgewinn-, Einkommen-,
Quellen-, Schenkungs-, Nachlass-, Erbanfall- oder sonstigen Steuer auf die in ihrem Eigentum
befindlichen Aktien (auBer gegebenenfalls Aktionare, die ihren Wohnsitz oder gewohnlichen
Aufenthaltsort oder eine standige Niederlassung bzw. eine standige Vertretung in Luxemburg
haben oder ihren Wohnsitz oder gewohnlichen Aufenthaltsort in Luxemburg hatten).

Potenzielle Anleger sollten sich Uiber die Steuern informieren, die nach dem Recht des Landes
ihrer Staatsangehorigkeit, ihres gewohnlichen Aufenthaltsortes oder ihres Wohnsitzes im
Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Besitz und der VerauBerung von Aktien der Gesellschaft
sowie mit den diesbeziiglichen Ausschiittungen gelten.

Common Reporting Standard (,,CRS*)

Die in diesem Abschnitt verwendeten Begriffe haben die im CRS-Gesetz (wie nachstehend
definiert) angefiihrte Bedeutung, sofern hierin nichts anderes vorgesehen ist.

61



Der Common Reporting and Due Diligence Standard wurde von der OECD mit dem Ziel
entwickelt, einen globalen Standard fir den automatischen Austausch von
Finanzkontoinformationen einzufiihren.

Der CRS wurde am 9. Dezember 2014 durch die Richtlinie 2014/107/EU zur Anderung der
Richtlinie 2011/16/EU bezuglich der Verpflichtung zum automatischen Austausch von
Informationen im Bereich der Besteuerung umgesetzt. Die Richtlinie 2011/16/EU legte den
automatischen Informationsaustausch zu finf verschieden Arten von Einkommen und
Vermogenswerten fest: i) Verglitungen aus unselbstandiger Arbeit; ii) Aufsichtsrats- oder
Verwaltungsratsvergiitungen; iii) Lebensversicherungsprodukte, die nicht von anderen
Rechtsakten der Union uber den Austausch von Informationen oder vergleichbare MaBnahmen
erfasst sind; iv) Ruhegehalter und v) Eigentum an unbeweglichem Vermogen und Einkilinfte
daraus, sofern solche Informationen bereits den Steuerbehorden der EU-Mitgliedstaaten
verfugbar sind. Die Richtlinie 2014/107/EU sieht eine Ausweitung des automatischen
Informationsaustauschs vor hinsichtlich i) Zinsen, Dividenden und ahnliche Einkiinfte; ii)
Gesamtbruttoerlose aus der VerauBerung oder dem Ruckkauf von Finanzvermogen und iii)
Kontosalden. Der CRS wurde in Luxemburg durch das Gesetz vom 18. Dezember 2015 uber den
automatischen Austausch von Finanzkonteninformationen (das ,,CRS-Gesetz“) umgesetzt.

Daruber hinaus unterzeichnete Luxemburg das Abkommen der OECD zum automatischen
Datenaustausch (Multilateral Competent Authority Agreement, kurz ,multilaterales
Abkommen*), um im Rahmen des CRS automatisch Daten auszutauschen. GemaB diesem
multilateraen Abkommen tauscht Luxemburg ab dem 1. Januar 2016 automatisch finanzielle
Kontodaten mit anderen teilnehmenden Landern aus.

Im Rahmen des CRS-Gesetzes muss die Gesellschaft unter Umstanden bestimmte
Informationen Uber Aktien, die von Anlegern gehalten werden, die ihren Steuersitz in einem
am CRS teilnehmenden Land haben, an die Luxemburger Steuerbehorden melden und
zusatzliche Informationen zur Identifizierung fur diesen Zweck gemal den geltenden Gesetzen
und Verordnungen erfassen.

Die Gesellschaft wird den Anlegern alle Informationen mitteilen, gemaB denen

(i) die Gesellschaft fir die Verarbeitung personenbezogener Daten laut CRS-Gesetz
verantwortlich ist;

(i1) die personenbezogenen Daten nur zum Zwecke des CRS-Gesetzes verwendet werden;

(iii)  die personenbezogenen Daten den luxemburgischen Steuerbehorden mitgeteilt werden
konnen;

(iv)  die Beantwortung von CRS-bezogenen Fragen verpflichtend ist und dementsprechend
uber die potenziellen Folgen einer Nichtbeantwortung, und

(v) und der Anleger ein Recht auf Zugriff auf die an die luxemburgischen Steuerbehorden
mitgeteilten Daten und deren Berichtigung hat.

Die Luxemburger Steuerbehdrden lbermitteln diese Informationen automatisch an die
zustandige Behorde des EU-Mitgliedstaates, in dem der Empfanger ansassig ist.

Die Fahigkeit der Gesellschaft, ihren Berichtspflichten nach dem CRS-Gesetz nachzukommen,
hangt davon ab, dass jeder Anleger der Gesellschaft diese Informationen, einschlieBlich der
Angaben beziglich der direkten und indirekten Eigentiimer jedes Anlegers, zusammen mit den
erforderlichen schriftlichen Nachweisen bereitstellt. Auf Antrag der Gesellschaft erklart sich
jeder Anleger damit einverstanden, der Gesellschaft diese Informationen auszuhandigen.

Wenngleich die Gesellschaft versuchen wird, jeder ihr auferlegte Pflicht zu erfullen, um

Steuern oder Strafen im Rahmen des CRS-Gesetzes zu vermeiden, kann nicht zugesichert
werden, dass die Gesellschaft in der Lage sein wird, diesen Pflichten nachzukommen. Wenn
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die Gesellschaft einer Steuer oder Geldstrafe im Rahmen des CRS-Gesetzes unterliegen sollte,
konnte der Wert der von den Anlegern gehaltenen Aktien erhebliche Verluste erleiden.

Jedem Anleger, der er versaumt, den Dokumentenanforderungen der Gesellschaft
nachzukommen, konnen die der Gesellschaft oder der Verwaltungsgesellschaft auferlegten
Steuern und Strafen in Rechnung gestellt werden, die dem Versaumnis des Anlegers
zuzuordnen sind, die Informationen bereitzustellen, und die Gesellschaft ist in ihrem
alleinigen Ermessen berechtigt, die Aktien dieses Anlegers zurlickzunehmen.

Anleger sollten ihre eigenen Steuerberater konsultieren oder anderweitig professionellen Rat
in Bezug auf die Auswirkungen des CRS-Gesetzes auf ihre Anlage einholen.

US-amerikanischer Foreign Account Tax Compliance Act (,,FATCA“)

Die in diesem Abschnitt verwendeten Begriffen haben die Bedeutung, die ihnen in der
Bestimmung des United States Hiring Incentives to Restore Employment (HIRE) Act vom 18.
Marz 2010, allgemein als FATCA bekannt, zugewiesen wird.

Durch die FATCA-Bestimmungen wird allgemein eine Meldepflicht fur den U.S. Internal
Revenue Service beziglich des unmittelbaren und mittelbaren Besitzes von Konten sowie
juristischen Personen auBerhalb der USA von US-Personen eingefuhrt: Werden die
erforderlichen Auskiinfte nicht erteilt, zieht dies eine Quellensteuer von 30 % US FATCA auf
bestimmte US-Quelleneinkiinfte (einschlieBlich Dividenden und Zinsen) sowie Bruttoerlose aus
dem Verkauf oder einer sonstigen VerauBerung von Eigentum nach sich, das gegebenenfalls
Zinsen oder Dividenden aus US-Einkiinften generiert.

Die zwischenstaatliche Vereinbarung vom 28. Marz 2014 zwischen Luxemburg und den USA
uber die Umsetzung von FATCA (,,die IGA*) wurde durch das luxemburgische Gesetz vom 24.
Juli 2015 umgesetzt (das ,,FATCA-Gesetz“). Im Sinne der IGA und des FATCA-Gesetzes handelt
es sich bei der Gesellschaft ab dem 1. Juli 2014 um ein meldepflichtiges luxemburgisches
Finanzinstitut, das die Aufgaben und Verpflichtungen hat, die durch die IGA und das FATCA-
Gesetz festgelegt sind. Hierzu zahlen die Verpflichtung zu bestimmten sorgfaltigen Prufungen
sowie ldentifikations- und Dokumentationsverfahren im Hinblick auf ihre Aktionare, die
Registrierung beim IRS und die Einholung einer GIIN, um jahrlich den luxemburgischen
Steuerbehorden die Identitat von Aktionaren zu melden, die als Specified US Persons oder
Non-Participating Foreign Financial Institutions (NPFFI) oder Passive Non Financial Foreign
Entities mit einer oder mehreren US-amerikanischen kontrollierenden Personen, jeweils
gemal der Definition in der IGA und im FATCA-Gesetz, identifiziert wurden oder fir solche
gehalten werden, sowie andere Informationen im Hinblick auf den Wert der Beteiligung
solcher Aktionare und bestimmte Zahlungen, die von der Gesellschaft an solche Aktionare
geleistet wurden.

Falls die Gesellschaft ihre Verpflichtungen als meldepflichtiges luxemburgisches Finanzinstitut
nicht erfillt und zugleich nicht die Bedingungen erfillt, um als nicht meldepflichtiges
luxemburgisches Finanzinstitut angesehen zu werden, kann sie letztendlich vom US Internal
Revenue Service (,,IRS“) und den luxemburgischen Steuerbehorden als Non Participating
Foreign Financial Institution (,,NPFFI“) angesehen werden und damit einer 30-prozentigen US-
FATCA-Quellensteuer auf bestimmte Ertragszahlungen aus US-Quellen (,,FDAP“-
Ertragszahlungen [Fixed or Determinable Annual or Periodical]) sowie ab 2017 auf Erlose aus
dem Verkauf oder der Ricknahme von Vermoge