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Dieser Verkaufsprospekt ist in Verbindung mit dem jeweils
neusten Jahresbericht zu lesen (oder Halbjahresbericht,
falls dieser nach dem letzten Jahresbericht ausgegeben
wurde). Diese Berichte sind Bestandteil dieses
Verkaufsprospektes und — mit diesem — Grundlage fr alle
Zeichnungen von Fondsanteilen. Sie sind bei allen
Vertriebsstellen Internet
www.swisscanto.com kostenlos erhaltlich.

sowie im unter

Gultig und verbindlich sind nur die Informationen, welche
in diesem Verkaufsprospekt enthalten sind sowie in den
offentlich zuganglichen Dokumenten, die darin erwahnt
sind. Im Zweifel Gber den Inhalt dieses Verkaufsprospektes
sollte eine Person konsultiert werden, die Uber den Fonds
detailliert Auskunft geben kann.

Die deutsche Fassung dieses Verkaufsprospektes ist
massgebend; die Verwaltungsgesellschaft und die
Verwahrstelle kdnnen jedoch von ihnen genehmigte
Ubersetzungen in Sprachen der Lander, in welchen
Fondsanteile angeboten und verkauft werden, fir sich
und den Fonds als verbindlich bezlglich solcher Anteile
anerkennen, die an Anleger in diesen Landern verkauft
wurden.

Die Anteile des Fonds dirfen innerhalb der USA oder
Personen, die gemass Regulation S des US Securities Act
von 1933 oder gemass US Commodity Exchange Act,
jeweils in der aktuellen Fassung, als US-Personen gelten,
weder angeboten, verkauft, noch ausgeliefert werden.

Management und Verwaltung
Verwaltungsgesellschaft

Swisscanto Asset Management International S.A.
19, rue de Bitbourg, L-1273 Luxemburg

Die Swisscanto (LU) Portfolio Funds Management
Company S.A. wurde am 11. November 1994 in
Luxemburg als Aktiengesellschaft fir eine unbeschrankte
Dauer gegriindet. Mit Wirkung zum 01. Juli 2011 wurde
die Swisscanto (LU) Portfolio Funds Management
Company S.A. mit der Swisscanto Asset Management
International S.A. (Verwaltungsgesellschaft) fusioniert
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und wird fortan unter dem Namen Swisscanto Asset
Management International S.A. geflhrt.

Die Satzung der Swisscanto (LU) Portfolio Funds
Management Company S.A. wurde in ihrer ersten
Fassung im «Mémorial C, Recueil des Sociétés et
Associations», dem Amtsblatt des Grossherzogtums
Luxemburg (nachfolgend «Mémorial» genannt) vom
19. Dezember 1994 veroffentlicht.

Die Satzung der Swisscanto Asset Management
International S.A. ist in der gultigen Fassung vom
13. August 2015 beim Luxemburger Handels- und
Firmenregister (RCS) zur Einsicht hinterlegt. Die
Verwaltungsgesellschaft ist unter der Nummer B 121.904
im RCS eingetragen.

Zweck der Verwaltungsgesellschaft ist die kollektive
Portfolioverwaltung eines oder mehrerer Luxemburger
und/oder auslandischer Organismen flr gemeinsame
Anlagen in  Wertpapieren («OGAW»), welche der
Richtlinie 2009/65/EG in ihrer jeweils geltenden Fassung
unterliegen, und anderer Luxemburger oder auslandischer
Organismen fir gemeinsame Anlagen, die nicht unter
vorbenannte Richtlinie fallen, einschliesslich spezialisierter
Investmentfonds gemass den Bestimmungen des
Gesetzes vom 13. Februar 2007 Uber spezialisierte
Investmentfonds («OGA»), und im Einklang mit den
Bestimmungen des Gesetzes vom 17. Dezember 2010
Uber Organismen flr gemeinsame Anlagen, bzw. der
jeweils geltenden Fassung des Gesetzes («OGA-Gesetz»).

Das einbezahlte Kapital der Verwaltungsgesellschaft
betragt CHF 220 000 und wird von der Swisscanto
Holding AG, Zlrich, gehalten, einer Holdinggesellschaft
schweizerischen Rechts. Die Swisscanto Holding AG wird
zu 100% von der Zircher Kantonalbank, Zurich, gehalten.

Die Verwaltungsgesellschaft verfligt im Einklang mit dem
OGA-Gesetz und den anwendbaren
Verwaltungsvorschriften der CSSF iber ausreichende und
angemessene organisatorische Strukturen und interne
Kontrollmechanismen. Insbesondere handelt sie im
besten Interesse der Fonds bzw. Teilfonds und stellt sicher,
dass Interessenkonflikte vermieden werden und dass die
Einhaltung von Beschllssen und Verfahren sowie eine
faire Behandlung der Inhaber von Anteilen an den
verwalteten Fonds und Teilfonds gewahrleistet werden.

Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet unter anderem
auch die folgenden Fonds:
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= Swisscanto (LU)

= Swisscanto (LU) Bond Fund

= Swisscanto (LU) Equity Fund

= Swisscanto (LU) Money Market Fund

Verwaltungsrat

Prasident:

Hans Frey, Schweiz

Geschaftsfihrer Swisscanto Fondsleitung AG, Zirich

Mitglieder:
» Richard Goddard, Luxemburg

Independent Company Director, The Directors' Office,
Luxemburg

= Roland Franz, Luxemburg
Geschaftsfihrer Swisscanto Asset Management
International S.A., Luxemburg

= Martin Friedli, Schweiz
Leiter Produktmanagement Fonds, Zurcher
Kantonalbank, Zirich

= Anne-Marie Arens, Luxemburg
Independent Company Director, Luxemburg

Geschéftsfiihrung
Mitglieder:

= Roland Franz, Luxemburg

» Michael Wei@, Deutschland

Portfolio Manager
ZUrcher Kantonalbank
Bahnhofstrasse 9, 8001 ZUrich, Schweiz.

Die Verwaltung des Fondsvermdgens ist vertraglich der
Zurcher Kantonalbank, Zirich (im Folgenden «Portfolio
Manager») Ubertragen.

Die Zurcher Kantonalbank wurde im Jahre 1870 als
selbstandige Anstalt des kantonalen offentlichen Rechts
in Zlrich gegrindet. Sie zeichnet sich durch eine
langjahrige Erfahrung in der Vermogensverwaltung aus.
Die genaue Ausflihrung des Auftrages regelt ein zwischen
der Swisscanto Asset Management International S.A. und
der Zurcher Kantonalbank abgeschlossener
Vermdgensverwaltungsvertrag.

Der Portfolio Manager hat Anspruch auf eine
Entschadigung nach den Ublichen Ansatzen. Diese wird
von der Verwaltungsgesellschaft aus der ihr zustehenden
und zulasten des Fonds gehenden pauschale
Verwaltungskommission bezahlt. Er handelt im Rahmen
der gesetzlichen und vertraglichen Bedingungen, in der
Endverantwortung der Verwaltungsgesellschaft.
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Der VermoOgensverwaltungsvertrag ist jederzeit unter
Einhaltung einer Kindigungsfrist von sechs Monaten
kundbar.

Verwahrstelle, Hauptzahl-,
Register-, Transferstelle

RBC Investor Services Bank S.A.
14, Porte de France, L-4360 Esch-sur-Alzette, Luxemburg

Zentralverwaltungs-,

Verwahrstelle und Hauptzahistelle

Die Verwaltungsgesellschaft hat die RBC Investor Services
Bank S.A., eine Aktiengesellschaft nach Luxemburger
Recht, mit Sitz in 14, Porte de France, L-4360 Esch-sur-
Alzette, als Verwahrstelle und Hauptzahistelle (die
«Verwahrstelle») mit folgenden Aufgaben:

a) Verwahrung von Vermdgenswerten,
b) Uberwachungspflichten,

o) Uberwachung der Cashflows, sowie
d) Hauptzahlstellenfunktionen.

o~ o~ o~ —~

in Ubereinstmmung mit dem OGA-Gesetz und dem
zwischen der im Namen des Fonds handelnden
Verwaltungsgesellschaft und der
Verwahrstellegeschlossenen  Depositary  Bank  and
Principal Paying Agent Agreement vom 18. Marz 2016
(der «Verwahrstellenvertrag») ernannt.

Der Verwahrstellenvertrag wurde auf unbestimmte Dauer
geschlossen und kann von beiden Vertragsparteien
schriftlich mit einer Kiindigungsfrist von 90 Tagen auf das
Ende eines jeden Kalendermonats geklndigt werden.

RBC Investor Services Bank S.A. ist beim Handelsregister
Luxemburg (RCS) unter der Nummer B 47192 registriert
und wurde 1994 unter dem Namen «First European
Transfer Agent» errichtet. Sie halt eine Banklizenz nach
dem luxemburgischen Gesetz vom 05. April 1993 Uber
den  Finanzsektor und st auf Verwahrstelle-,
Fondsverwaltungs- und damit verbundene
Dienstleistungen spezialisiert. Zum 31. Oktober 2019
betrugen die Eigenmittel annahernd EUR 1.226.823.732.

Die Vermdgenswerte des Fonds werden von der
Verwahrstelle verwahrt. Die Funktion der Verwahrstelle
bestimmt sich nach den gesetzlichen Bestimmungen, dem
Verwahrstellenvertrag  und den Regelungen  der
Vertragsbedingungen. Dabei handelt die Verwahrstelle
unabhangig von der Verwaltungsgesellschaft und
ausschliesslich im Interesse der Anteilinhaber.

Die Verwahrstelle wurde von der Verwaltungsgesellschaft
ermachtigt, ihre Verwahrungspflichten wie folgt zu
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delegieren: (i) an Dritte, sofern es sich um andere
Vermdgenswerte handelt und (ii) an Unterverwahrstellen,
sofern es sich um Finanzinstrumente handelt. Zudem ist
sie ermachtigt, bei diesen Unterverwahrstellen Konten zu
eroffnen.

Eine aktuelle Beschreibung der Verwahrungsfunktionen,
die von der Verwahrstelle delegiert wurden, sowie eine
aktuelle Liste der beauftragten Dritten und der
Unterverwahrstellen  sind auf Anfrage bei der
Verwahrstelle oder Uber folgenden Weblink erhaltlich
http://gmi.rbcits.com/rt/gss.nsf/Royal+Trust+Updates+Mi
ni/53A7E8D6A49C9AA285257FA8004999BF?0opendocu
ment.

Die Verwahrstelle handelt bei der Wahrnehmung ihrer
sich aus dem OGA-Gesetz und dem Verwahrstellenvertrag
ergebenden Aufgaben ehrlich, redlich, professionell,
unabhangig und ausschliesslich im Interesse des Fonds
und seiner Anleger.

Im Rahmen ihrer Uberwachungspflichten stellt die

Verwabhrstelle sicher, dass:

= die Ausgabe, Rucknahme und Konversion von
Anteilen, die durch oder im Auftrag der fir den Fonds
handelnden Verwaltungsgesellschaft erfolgen, im
Einklang mit dem OGA-Gesetz bzw. den
Vertragsbedingungen vorgenommen werden;

= der Wert der Anteile im Einklang mit dem OGA-Gesetz
und den Vertragsbedingungen berechnet wird,;

= die Anweisungen der fir den Fonds handelnden
Verwaltungsgesellschaft ausgefiihrt werden, sofern
sie nicht im Widerspruch zu den Vertragsbedingungen
stehen;

= bei Transaktionen, die Vermogenswerte des Fonds
involvieren, alle Betrage innerhalb der Ublichen Fristen
an den Fonds weitergeleitet werden;

= die Ertrdge des Fonds im Einklang mit dem OGA-
Gesetz und den Vertragsbedingungen verwendet
werden.

Zudem stellt die Verwahrstelle sicher, dass Cashflows
ordnungsgemass im Einklang mit dem OGA-Gesetz und
dem Verwahrstellenvertrag Uberwacht werden.

Interessenkonflikte der Verwahrstelle

Von Zeit zu Zeit kdnnen Interessenkonflikte zwischen der
Verwahrstelle und ihren Beauftragten entstehen,
beispielsweise, wenn es sich bei dem Beauftragten um
eine Konzerngesellschaft handelt, die eine Vergutung fur
andere Verwahrungsleistungen erhdlt, die sie fir den
Fonds erbringt. Auf Grundlage der geltenden Gesetze und
Verordnungen untersucht die Verwahrstelle fortlaufend
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potentielle  Interessenkonflikte, die wahrend der
Austbung ihrer Funktion entstehen konnen. Jeder
ermittelte, potentielle Interessenkonflikt  wird in

Ubereinstimmung mit der Interessenkonfliktpolitik der
Verwahrstelle behandelt, welche wiederum den auf
Finanzinstitute gemass dem Gesetz vom 05. April 1993
Uber den Finanzsektor anwendbaren Gesetzen und
Verordnungen unterliegt.

Weitere potenzielle Interessenkonflikte kénnen daraus

entstehen, dass die Verwahrstelle und/oder ihre
Konzerngesellschaften fur den Fonds, die
Verwaltungsgesellschaft ~ und/oder  Dritte  andere

Dienstleistungen erbringen. So kénnen die Verwahrstelle
und/oder ihre Konzerngesellschaften als Verwahrstelle,
Verwahrstelle und/oder Verwalter anderer Fonds
auftreten. Daher besteht das Risiko, dass die
Verwahrstelle oder ihre Konzerngesellschaften in ihrer
Geschaftstatigkeit (potenziellen) Interessenkonflikten mit
dem Fonds, der Verwaltungsgesellschaft und/oder
anderen Fonds, in deren Auftrag die Verwahrstelle (oder
eine ihrer Konzerngesellschaften) handelt, ausgesetzt
sind.

Die Verwahrstelle hat eine Interessenkonfliktpolitik erstellt

und umgesetzt. Ziel dieser Politik ist in erster Linie:

» die Ermittlung und Analyse von Situationen, aus
denen sich potenzielle Interessenkonflikte ergeben
konnten;

= die Erfassung, Steuerung, und Uberwachung von
Interessenkonflikten mittels:
= Umsetzung einer funktionalen und hierarchischen

Trennung, um  sicherzustellen, dass die

Ausfiihrung der Aufgaben der Verwahrstelle als

Verwahrstelle von den potenziell dazu in Konflikt

stehenden Aufgaben getrennt erfolgt;

= Umsetzung von Praventivmassnahmen um jeder

Art  von  Tatigkeit, die  Anlass  zu

Interessenkonflikten geben koénnte, aus dem Weg

zu gehen, wie zum Beispiel:

] die Verwahrstelle und jede Drittpartei, an
welche Verwahrstellenfunktionen delegiert
wurden, lehnen jegliche Beauftragung als
Anlageverwalter ab;

" die Verwahrstelle lehnt jegliche Ubertragung
von Compliance und Risk Management
Aufgaben ab;

. die  Verwahrstelle hat ein  solides
Eskalationsverfahren eingerichtet, um
sicherzustellen, dass regulatorische
Verstosse an die fir Compliance zustandige
Abteilung gemeldet werden, welche
wiederum wesentliche VerstoBe an die
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Unternehmensleitung und den Vorstand der
Verwahrstelle meldet.

= die Verwahrstelle verfligt Uber eine
spezialisierte, eigene Revisionsabteilung, die
unabhangig und sachlich
Risikobewertungen durchflhrt, sowie
interne Kontrollverfahren und administrative
Prozesse auf Eignung und Effizienz bewertet.

Auf Grundlage des oben genannten bestatigt die
Verwahrstelle, dass kein potentieller Interessenkonflikt
ermittelt werden konnte.

Die aktuelle Interessenkonfliktpolitik ist auf Anfrage bei
der Verwabhrstelle oder tber folgenden Weblink erhéltlich:
https://www.rbcits.com/AboutUs/CorporateGovernance/
p_InformationOnConflictsOfinterestPolicy.aspx

Die Verwahrstelle hat Anspruch auf eine Entschadigung
nach den (U{blichen Ansatzen. Diese wird von der
Verwaltungsgesellschaft aus der ihr zustehenden und
zulasten des Fonds gehenden pauschalen
Verwaltungskommission bezahlt.

Zentralverwaltung

Die Verwaltungsgesellschaft hat ihre Aufgaben als

Zentralverwaltungsstelle des Fonds (die
«Zentralverwaltung») an die RBC Investor Services Bank
S.A. («die Bank») gemass
Zentralverwaltungsstellenvertrag vom

09. November 2009 Ubertragen. Der Vertrag wurde auf
unbestimmte Dauer geschlossen und kann von beiden
Vertragsparteien schriftlich mit einer Kiindigungsfrist von
90 Tagen gekindigt werden.

In ihrer Funktion als Zentralverwaltung ist die Bank
bestellt, die Blcher des Fonds gemass allgemein
anerkannten Buchhaltungsprinzipien und der
Luxemburger Gesetzgebung zu flhren; die regelmassige
Berechnung des Nettovermogenswertes der Fondsanteile
unter der Aufsicht der Verwaltungsgesellschaft
durchzuflhren, die Jahres- und Halbjahreskonten des
Fonds aufzustellen und dem Wirtschaftsprifer die Jahres-
und Halbjahresberichte entsprechend der Luxemburger
Gesetzgebung und den Vorschriften der luxemburgischen
Aufsichtsbehdrde vorzubereiten; sowie alle weiteren, in
den Bereich der Zentralverwaltung fallenden Aufgaben
vorzunehmen.
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Die Zentralverwaltung hat Anspruch auf eine
Entschadigung nach den Ublichen Ansatzen. Diese wird
von der Verwaltungsgesellschaft aus der ihr zustehenden
und zulasten des Fonds gehenden pauschalen
Verwaltungskommission bezahlt.

Register- und Transferstelle

Die Verwaltungsgesellschaft hat ihre Aufgaben als
Register- und Transferstelle des Fonds (die «Register- und
Transferstelle») an die RBC Investor Services Bank S.A.
gemass Zentralverwaltungsstellenvertrag vom
09. November 2009 (bertragen. Der Vertrag wurde auf
unbestimmte Dauer geschlossen und kann von beiden
Vertragsparteien schriftlich mit einer Kiindigungsfrist von
90 Tagen gekindigt werden. Die Register- und
Transferstelle ist verantwortlich fur die Abwicklung von
Zeichnungsantragen, Rlcknahmeantragen, die Fihrung
des Anteilsregisters die  Annahme von
Anteilszertifikaten, Ersetzung oder
Ricknahme zurlickgegeben werden.

sowie fir

welche zwecks

Die Register- und Transferstelle des Fonds st
verantwortlich  daflr, geeignete Massnahmen zur
Einhaltung der Bestimmungen zur Bekdmpfung der
Geldwasche gemass den einschlagigen Gesetzen des
Grossherzogtums Luxemburg und der Beachtung und
Umsetzung der Rundschreiben der luxemburgischen
Aufsichtsbehorde (Commission de Surveillance du Secteur
Financier, im Folgenden «CSSF») zu treffen.

Abhangig von jedem Zeichnungs- oder Transferauftrag ist
eine detaillierte Identifizierung des Auftraggebers nicht
unbedingt erforderlich, sofern der Auftrag durch eine
Finanzinstitution oder einen autorisierten
Finanzdienstleister ~ durchgeflhrt und diese(r)
gleichzeitig in einem Land niedergelassen ist, welches
aquivalente Vorschriften zu denen im luxemburgischen
Geldwaschegesetz verlangt. Die Liste der Staaten, welche
aquivalente Vorschriften zu denen im luxemburgischen
Geldwaschegesetz verlangen, ist auf Anfrage bei der
Register- und Transferstelle erhaltlich.

wird

Die Register- und Transferstelle hat Anspruch auf eine
Entschadigung nach den Ublichen Ansatzen. Diese wird
von der Verwaltungsgesellschaft aus der ihr zustehenden
und zulasten des Fonds gehenden pauschalen
Verwaltungskommission bezahlt.

Unabhangiger Wirtschaftspriifer:
Ernst & Young S.A.
35E, Avenue John F. Kennedy, L-1855 Luxemburg
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Swisscanto (LU) Portfolio Fund
Erkldrungen

1 Allgemeines zum Fonds

1.1 Rechtliche Aspekte

Der Swisscanto (LU) Portfolio Fund (im Folgenden «Fonds»
genannt) ist ein  offener  Anlagefonds nach
luxemburgischem Recht und wurde am
14. November 1994 gegriindet und im November 1994
erstmals zur Zeichnung aufgelegt. Der Fonds wird durch
die luxemburgische Aktiengesellschaft Swisscanto Asset
Management International S.A. verwaltet. Die RBC
Investor Services Bank S.A. ist mit den Aufgaben der
Verwahrstelle betraut.

Der Fonds untersteht seit dem 30. Dezember 2005 den
gesetzlichen Bestimmungen des ersten Teils des OGA-
Gesetzes.

Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds untersteht Kapitel
15 des OGA-Gesetzes.

Die Portfolios und sonstigen Vermogenswerte des Fonds
Sondervermdégen  von  der
Verwaltungsgesellschaft im Interesse und fir Rechnung
der Anteilinhaber verwaltet.

werden als ein

Das gesamte Fondsvermdgen steht im Miteigentum aller
Anleger, ihren  Anteilen  entsprechend
gleichberechtigt sind. Das Fondsvermdgen
Vermdgen der Verwaltungsgesellschaft getrennt. Eine
Versammlung  der  Anteilinhaber ist in  den
Vertragsbedingungen nicht vorgesehen. Durch Zeichnung
oder Erwerb von Anteilen erkennt der Anteilinhaber die
Vertragsbedingungen an.

welche
ist vom

Die Anteilinhaber, ihre Erben oder sonstige Berechtigte
kénnen die Auflésung, Teilung oder Fusion des Fonds
nicht verlangen.

Der Fonds ist weder zeitlich noch betragsmassig begrenzt
und sein Geschaftsjahr endet am 31. Marz.

Die Verwaltungsgesellschaft weist die Anleger auf die
Tatsache hin, dass die Anteilinhaber ihre Anlegerrechte in
ihrer Gesamtheit unmittelbar gegen den Fonds nicht
geltend machen konnen, weil sie nicht selbst und nicht
mit ihrem eigenen Namen in dem Anteilsregister des
Fonds eingeschrieben sind. Da ein Anleger nur Uber eine
Zwischenstelle in den Fonds investieren kann, welche die
Investition in seinem Namen aber im Auftrag des Anlegers
Ubernimmt, kénnen nicht unbedingt alle Anlegerrechte
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unmittelbar durch den Anteilinhaber gegen den Fonds
geltend gemacht werden. Anlegern wird geraten, sich
Uber Ihre Rechte zu informieren.

Die Vertragsbedingungen des Fonds wurden am
14. November 1994 zum ersten Mal im «Mémorial»
publiziert. Es erfolgten mehrere Anderungen, die
entsprechend den Vertragsbedingungen durchgefihrt
wurden. Der Hinweis auf die letzte Anderung wurde in
der elektronischen Sammlung der Gesellschaften und
Vereinigungen (Recueil Electroniques des Sociétés et
Assocations, nachfolgend «RESA») publiziert. Die
Vertragsbedingungen sind in ihrer gultigen Fassung vom
05. Oktober 2020 beim Handels- und Firmenregister in
Luxemburg zur Einsicht hinterlegt.

1.1.1 Liquidation

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, jederzeit den
Fonds oder Teilfonds aufzulésen. Der Fonds muss
aufgelést  und  liquidiert ~ werden,  wenn
Gesamtnettovermogen wahrend mehr als sechs Monaten
ein Viertel des gesetzlichen minimalen Fondsvermdgens
unterschreitet. Wenn das Nettovermégen eines Teilfonds
den Gegenwert von CHF 500 000 unterschreitet oder
wenn sich das wirtschaftliche, rechtliche oder monetare
Umfeld dndert, kann die Verwaltungsgesellschaft
beschliessen, einen Teilfonds aufzuldsen, Teilfonds zu
fusionieren oder einen Teilfonds in einen anderen offenen
Anlagefonds gemass Teil | des OGA-Gesetzes
einzubringen.

sein

Der Auflésungs- bzw. Liguidationsbeschluss des Fonds
wird im RESA publiziert und zumindest in zwei weiteren
Zeitungen, darunter das «Luxemburger Wort», bekannt
gemacht. Von dem Tage des Aufldsungs- bzw.
Liquidationsbeschlusses an werden keine Anteile mehr
ausgegeben und keine Anteile mehr zuriickgenommen;
bei Auflésung und Liquidation eines Teilfonds betrifft dies
nur den in Frage stehenden Teilfonds. In der Liquidation
wird die Verwaltungsgesellschaft das Fondsvermdgen im
besten Interesse der Anteilinhaber verwerten und die
Verwahrstelle beauftragen, den Nettoliquidationserlos
anteilsmassig an die Anteilinhaber zu verteilen. Etwaige
Liquidationserldse, die nicht bei Abschluss der Liquidation
an die Anteilinhaber verteilt werden konnten, werden bei
der «Caisse de Consignation» in Luxemburg bis zum
Ablauf der Verjahrungsfrist hinterlegt.

1.1.2 Fusion

Die Verwaltungsgesellschaft kann durch Beschluss des

Verwaltungsrats und, soweit anwendbar, gemass dem

OGA-Gesetz sowie den in den anwendbaren

Verwaltungsvorschriften benannten Bedingungen und
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Verfahren den Fonds oder gegebenenfalls einen oder
mehrere Teilfonds des Fonds mit einem bereits
bestehenden oder gemeinsam gegrindeten Teilfonds,
anderen Luxemburger Fonds bzw. Teilfonds entweder
unter Aufldsung ohne Abwicklung oder unter
Weiterbestand bis zur Tilgung samtlicher
Verbindlichkeiten verschmelzen.

Die Fusion mit einem Anlagefonds auslandischen Rechts
ist nicht vorgesehen.

Die Anteilinhaber sind berechtigt, innerhalb von 30 Tagen
entweder die Rlcknahme ihrer  Anteile oder
gegebenenfalls den Umtausch in Anteile eines anderen
Fonds bzw. Teilfonds mit ahnlicher

Anlagepolitik, der von derselben Verwaltungsgesellschaft
oder einer anderen Gesellschaft verwaltet wird, mit der
die Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame
Verwaltung oder Kontrolle oder durch eine wesentliche
direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist, ohne
weitere Kosten als jene, die vom Fonds bzw. Teilfonds zur
Deckung der Auflésungskosten einbehalten werden, zu
verlangen.

Soweit anwendbar werden die Anteilinhaber gemass den
im OGA-Gesetz sowie den anwendbaren
Verwaltungsvorschriften benannten Bedingungen und
Verfahren rechtzeitig Uber die Fusion informiert.

1.2  Fondsstruktur

Der Fonds offeriert dem Anleger unter ein und demselben
Anlagefonds Teilfonds mit unterschiedlicher Anlagepolitik
(«Umbrella»). Die Gesamtheit der Teilfonds ergibt den
Fonds. Jeder Anleger ist am Fonds durch Beteiligung an
einem Teilfonds beteiligt.

Jeder Teilfonds gilt im Verhaltnis der Anteilinhaber
untereinander als selbstandiges Sondervermégen. Die
Rechte und Pflichten der Anteilinhaber eines Teilfonds
sind von denen der Anteilinhaber der anderen Teilfonds
getrennt. Auch im Hinblick auf die Anlagen und die
Anlagepolitik gemass Ziffer 2 wird jeder Teilfonds als
eigener Fonds betrachtet.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit beschliessen,
Teilfonds hinzuzufigen. Die
Verwaltungsgesellschaft gibt dies den Anteilinhabern
bekannt und passt den Verkaufsprospekt an.

weitere

1.3  Anteilsklassen
Der  Verwaltungsrat st
Anteilsklassen zu schaffen.

ermachtigt,  jederzeit
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Des Weiteren kann der Verwaltungsrat beschliessen,
soweit dies aus wirtschaftlichen oder rechtlichen Griinden
geboten ist, eine Anteilsklasse aufzulésen und die
ausstehenden Anteile innerhalb eines Teilfonds in Anteile
einer anderen Anteilsklasse umzutauschen. Diese
Beschlisse des Verwaltungsrats werden gemass den unter
Artikel 14 der Vertragsbedingungen festgelegten
Bestimmungen veroffentlicht.

Eine Ubersicht der aktiven Anteilsklassen ist bei der
Verwaltungsgesellschaft kostenfrei erhéltlich sowie auf
der Internetseite www.swisscanto.com einsehbar.

1.4. Unterscheidungsmerkmale der
Anteilsklassen

Die Anteilsklassen unterscheiden sich bezuglich folgender

Merkmale:

= Anlegerkreis,

= Verwendung der Ertrage,

= Referenzwahrung,

= Wahrungsabsicherung, sowie
=  Kommissionssatze.

1.4.1. Anlegerkreis oder Eigenschaften der
Anteilsklassen
Die Anlegerkreise der Anteilsklassen lauten wie folgt:

a) Anteilsklassen A

Anteile dieser Anteilsklassen A stehen

= allen Anlegern offen und

= konnen grundsatzlich von samtlichen Vertriebstragern
angeboten werden.

Bei den Anteilsklassen A wird pauschale

Verwaltungskommission zulasten des Fondsvermdgens

erhoben.

eine

b) Anteilsklassen B

Anteile dieser Anteilsklassen B werden allen Anlegern

angeboten,

= die einen schriftlichen Anlageberatungsvertrag oder
einen anderen Vertrag, welcher die Zulassung zu den
oben genannten Anteilsklassen B umfasst, mit einem
Kooperationspartner abgeschlossen haben, und

= sofern eine entsprechende Kooperationsvereinbarung

zwischen dem Kooperationspartner und einer
Gesellschaft der Swisscanto Gruppe besteht.
Bei den Anteilsklassen B wird eine pauschale

Verwaltungskommission zulasten des Fondsvermdgens
erhoben.
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Q) Anteilsklassen C

Anteile dieser Anteilsklassen C werden allen Anlegern

angeboten,

= die einen schriftlichen und auf Dauer angelegten
Anlageberatungsvertrag, welcher die Zulassung zu
den oben genannten Anteilsklassen C umfasst, mit
einem Kooperationspartner abgeschlossen haben,
und

= sofern eine entsprechende Kooperationsvereinbarung

zwischen dem Kooperationspartner und einer
Gesellschaft der Swisscanto Gruppe besteht.
Bei den Anteilsklassen C wird eine pauschale

Verwaltungskommission zulasten des Fondsvermdgens
erhoben.

d) Anteilsklassen D

Anteile dieser Anteilsklassen D stehen

= nur institutionellen Anlegern im Sinne der Ziffer 1.4.1
Buchstabe i) dieses Verkaufsprospektes offen und

= konnen grundsatzlich von samtlichen Vertriebs-
tragern angeboten werden.

Bei den Anteilsklassen D wird eine pauschale

Verwaltungskommission zulasten des Fondsvermdgens

erhoben.

e) Anteilsklassen G

Anteile dieser Anteilsklassen G stehen nur Anlegern offen,

welche folgende Voraussetzungen erfillen:

= Die Anleger gelten als institutionelle Anleger im Sinne
der Ziffer 1.4.1. Buchstabe i) dieses
Verkaufsprospekts.

= Die Anleger haben einen schriftlichen und auf Dauer
angelegten Investmentvertrag mit einer Bank oder
einem anderen Professionellen des Finanzsektors
abgeschlossen.

= Banken und andere Professionelle des Finanzsektors
kdnnen die Anteile nur anbieten oder auf fremde
Rechnung zeichnen, sofern eine entsprechende
Kooperationsvereinbarung mit einer Gesellschaft der
Swisscanto Gruppe besteht.

Bei den Anteilsklassen G wird pauschale

Verwaltungskommission zulasten des Fondsvermdgens

erhoben.

eine

f) Anteilsklassen M
Anteile der Anteilsklassen M werden nur Anlegern

angeboten,
= die einen schriftlichen und auf Dauer angelegten
Anlageberatungsvertrag mit der Zurcher

Kantonalbank abgeschlossen haben, welcher die
Zulassung zu den oben genannten Anteilsklassen
umfasst, und

Swisscanto (LU) Portfolio Fund
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Kantonalbank mit einer
Swisscanto  Gruppe  eine
Kooperationsvereinbarung

= sofern die Zlrcher
Gesellschaft  der
entsprechende
abgeschlossen hat.
Die Verwaltungsgesellschaft wird fir die Fondsverwaltung
(d.h. die Leitung, das Asset Management und, sofern
entschadigt, den Vertrieb sowie andere anfallende
Kosten, insbesondere die Kommissionen und Kosten der
Verwabhrstelle) nicht Gber die pauschale
Verwaltungskommission, sondern Uber eine Vergltung,
die im Rahmen des oben genannten
Anlageberatungsvertrages festgelegt wird, durch die
Zurcher Kantonalbank, Zirich entschadigt. Es wird daher
keine pauschale Verwaltungskommission zulasten des
Fondsvermdgens erhoben.

9) Anteilsklassen N

Anteile der Anteilsklassen N stehen Anlegern offen,

welche bei Zeichnung auf eigene Rechnung folgende

Voraussetzungen erfillen:

= Die Anleger gelten als institutionelle Anleger im Sinne
der Ziffer 1.4.1 Buchstabe i) dieses Verkaufsprospekts.

= Die Anleger haben individuelle
Investitionsvereinbarung  oder ein individuelles
Vermdgensverwaltungsmandat  mit der  Zlrcher
Kantonalbank oder einem Kooperationspartner der
Zurcher Kantonalbank abgeschlossen.

= Kooperationspartner kdnnen die Anteile nur anbieten,
sofern eine entsprechende Kooperationsvereinbarung
mit der Zircher Kantonalbank besteht.

eine

Zusatzlich stehen die Anteilsklassen N Anlegern offen,
welche folgende Voraussetzungen erfillen:
= Die Anleger gelten als institutionelle Anleger im Sinne
der Ziffer 1.4.1 Buchstabe i) dieses Verkaufsprospekts.
= Die Anleger haben einen Dienstleistungsvertrag
(schriftlicher Vermogensverwaltungsvertrag,
schriftlicher Beratungsvertrag, schriftlicher
Investitionsvertrag oder ein anderer schriftlicher
Dienstleistungsvertrag) mit einer Bank oder mit einer
Gesellschaft der Swisscanto Gruppe abgeschlossen.
= Banken konnen die Anteile nur anbieten oder auf
fremde Rechnung zeichnen, sofern
entsprechende Kooperationsvereinbarung mit einer
Gesellschaft der Swisscanto Gruppe besteht.
Die Verwaltungsgesellschaft wird flr die Fondsverwaltung
(d.h. die Leitung, das Asset Management und, sofern
entschadigt, den Vertrieb sowie andere anfallende
Kosten, insbesondere die Kommissionen und Kosten der
Verwabhrstelle) nicht Uber die pauschale
Verwaltungskommission, sondern Uber eine Vergltung
entschadigt, die im Rahmen der oben genannten Vertrage
zwischen dem Anleger auf der einen Seite und der

eine
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Zircher Kantonalbank oder einem Kooperationspartner
der Zircher Kantonalbank, einer Gesellschaft der
Swisscanto Gruppe oder einer Bank auf der anderen Seite
festgelegt wird. Es wird daher keine pauschale
Verwaltungskommission zulasten des Fondsvermdgens
erhoben.

h) Anteilsklassen S

Anteile der Anteilsklassen S stehen

= nur der Swisscanto Asset Management International
S.A. oder

= anderen Verwaltungsgesellschaften, die einen
Kooperationsvertrag mit der Swisscanto  Asset
Management International S.A. abgeschlossen haben,
offen.

Anteile der Anteilsklassen S sind Anteile, die in der

entsprechenden Wahrung (Rechnungseinheit) erstmalig

zu 100 000 (JPY 10 000 000) ausgegeben werden und

denen keine Verwaltungskommission belastet wird.

Die Entschadigung der Verwaltungsgesellschaft und ihrer

Beauftragten fur die Leitung, das Asset Management und

gegebenenfalls den  Vertrieb  wird nicht dem

Fondsvermdgen belastet, sondern auf der Grundlage

einer individuellen Vereinbarung bzw. Regelung zwischen

der Swisscanto Asset Management International S.A. und

dem Anleger separat vergutet.

i) Institutionelle Anleger

Als institutionelle Anleger gelten:

=  Banken und andere Professionelle des Finanzsektors,
und zwar sowohl bei Zeichnung auf eigene Rechnung
als auch bei Zeichnung auf Rechnung von anderen
institutionellen ~ Anlegern ~ oder  von  nicht
institutionellen ~ Kunden ~ im  Rahmen  eines
Vermogensverwaltungsmandats;

= Offentlich-rechtliche Korperschaften, die ihr eigenes
Vermogen investieren;

= Versicherungs- und Rickversicherungsunter-nehmen;

= Vorsorgeeinrichtungen;

= Industrie-, Handels- und Konzernfinanzgesellschaften;

= Organismen fir gemeinsame Anlagen;

= Holdinggesellschaften oder ahnliche Unternehmen,
deren Gesellschafter alle institutionelle Anleger sind;

= Familienholdings oder dhnliche Einrichtungen, deren
Zweck das Halten von Finanzanlagen fir sehr
wohlhabende Einzelpersonen oder Familien ist;

= Holdinggesellschaften oder ahnliche Einrichtungen,
welche im Hinblick auf ihre Struktur und Geschéfte
eine von den wirtschaftlich Berechtigten unabhangige
und echte Substanz haben und bedeutende
Finanzanlagen halten.

Swisscanto (LU) Portfolio Fund
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1.4.2 Verwendung der Ertrdage
Des Weiteren unterscheiden sich die Anteilsklassen in der
Erfolgsverwendung.

Bei den Anteilsklassen bei welchen der Buchstabe «A» an
zweiter Stelle steht, zum Beispiel AA oder MA CHF,
handelt es sich um Fondsanteile, die als ausschittende
Fondsanteile aufgelegt sind. Gemass Artikel 12 der
Vertragsbedingungen bestimmt die
Verwaltungsgesellschaft nach Abschluss der
Jahresrechnung, ob und inwieweit flr ausschittende
Fondsanteile Ausschittungen vorgenommen werden. Es
ist beabsichtigt, bei ausschittenden Anteilen den
Grossteil  der  Ertrdage  auszuschitten. Bei den
Anteilsklassen bei welchen der Buchstabe «T» an zweiter
Stelle steht, zum Beispiel AT oder MT CHF, handelt es sich
um Fondsanteile, die als thesaurierende Fondsanteile
aufgelegt sind. Fir diese Anteilsklassen sind keine
Ausschittungen  beabsichtigt. Nach  Abzug  der
allgemeinen Kosten werden die Ertrdge verwendet, um
den Nettovermogenswert der Anteile zu erhohen
(Thesaurierung).

1.4.3 Referenzwahrung

Wenn sich die Referenzwahrung einer Anteilsklasse von
der Rechnungswahrung des Teilfonds unterscheidet, wird
die Bezeichnung der Anteilsklasse um die drei
Buchstaben, die die Abklrzung der entsprechenden
Wahrung darstellen, erweitert.

Anteilsklassen, deren Referenzwahrung sich von der
Rechnungswahrung des Teilfonds unterscheidet, konnen
damit wie folgt differenziert werden:

= bei den Anteilsklassen, welche als letzte drei
Buchstaben «CHF» in der Bezeichnung der
Anteilsklasse aufweisen, zum Beispiel AT CHF oder
MA CHF, ware Schweizer Franken (CHF) die
Referenzwahrung der jeweiligen Anteilsklasse, oder
= bei den Anteilsklassen, welche als letzte drei
Buchstaben «EUR» in der Bezeichnung der

Anteilsklasse aufweisen, zum Beispiel AT EUR oder
MA EUR, ware Euro (EUR) die Referenzwahrung der
jeweiligen Anteilsklasse.

1.4.4 Wahrungsabsicherung

Die  Anteilsklassen  unterscheiden sich in  der
Wahrungsabsicherung:

Bei den Anteilsklassen bei welchen der Buchstabe «H» an
dritter Stelle der Bezeichnung der jeweiligen Anteilslasse
steht, zum Beispiel ATH CHF oder MAH CHF, handelt es
sich um Anteilsklassen, bei welchen eine systematische
Wahrungsabsicherung betrieben wird. Das heisst, dass
Wahrungsschwankungen zwischen den Wahrungen der
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Wahrungsklassen und den Rechnungswahrungen der
Teilfonds Gberwiegend abgesichert werden.

Bei allen anderen Anteilsklassen handelt es sich um
Anteilsklassen, bei welchen auf Anteilsklassenebene keine
Wahrungsabsicherung betrieben wird.

1.4.5 Kommissionssatze

Die Anteilsklassen unterscheiden sich bezlglich der
Kommissionssatze, welcher der jeweiligen Anteilsklasse
maximal jahrlich belastet werden. Die maximale jahrliche
pauschale Verwaltungskommission (PVK), Management
Fee (PMF) und Administration Fee (PAF) je Teilfonds
kdnnen der nachfolgenden Tabelle entnommen werden.

Swisscanto (LU) Portfolio Fund
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Max. jahrliche

pauschale Max. jahrliche Max. jahrliche
Max.: Verwaltungs- pauschale pauschale
Rechnungs- Anteils- | Vermittlungs-: kommission; Management Fee; Administration Fee
Teilfondskennzeichnung wadhrung  klassen gebuhr (PVK)* (PMF)* (PAF)*

Die «Balanced»-Teilfonds
A 3.0% 2.10% 1.70% 0.50%
B 3.0% 1.60% 1.25% 0.50%
) C 3.0% 1.40% 1.10% 0.50%
Swisscanto (LU) D 3.0% 1.25% 1.00% 0.25%
" zj::::bﬁ:n;bnced cHe G 3.0% 1.05% 0.85% 0.25%
M 3.0% 0.00% 0.00% 0.00%
N 3.0% 0.00% 0.00% 0.00%
S 3.0% 0.00% 0.00% 0.00%
A 3.0% 2.10% 1.70% 0.50%
B 3.0% 1.60% 1.25% 0.50%
Swisscanto (LU) C 3.0% 1.40% 1.10% 0.50%
5 Portfolio Fund EUR D 3.0% 1.25% 1.00% 0.25%
Sustainable Balanced G 3.0% 1.05% 0.85% 0.25%
(EUR) M 3.0% 0.00% 0.00% 0.00%
N 3.0% 0.00% 0.00% 0.00%
S 3.0% 0.00% 0.00% 0.00%

Die «Relax»-Teilfonds
A 3.0% 1.60% 1.30% 0.30%
B 3.0% 1.20% 1.00% 0.30%
Swisscanto (LU) C 3.0% 1.05% 0.85% 0.30%
3 Portfolio Fund CHE D 3.0% 0.95% 0.80% 0.15%
Responsible Relax G 3.0% 0.80% 0.65% 0.15%
(CHF) M 3.0% 0.00% 0.00% 0.00%
N 3.0% 0.00% 0.00% 0.00%
S 3.0% 0.00% 0.00% 0.00%
A 3.0% 1.60% 1.30% 0.30%
B 3.0% 1.20% 1.00% 0.30%
Swisscanto (LU) C 3.0% 1.05% 0.85% 0.30%
" Portfolio Fund EUR D 3.0% 0.95% 0.80% 0.15%
Responsible Relax G 3.0% 0.80% 0.65% 0.15%
(EUR) M 3.0% 0.00% 0.00% 0.00%
N 3.0% 0.00% 0.00% 0.00%
S 3.0% 0.00% 0.00% 0.00%
Die «Select»-Teilvermdgen

A 3.0% 1.60% 1.30% 0.30%
B 3.0% 1.20% 1.00% 0.30%
Swisscanto (LU) C 3.0% 1.05% 0.85% 0.30%
5 Portfolio Fund CHE D 3.0% 0.95% 0.80% 0.15%
Responsible Select G 3.0% 0.80% 0.65% 0.15%
(CHF) M 3.0% 0.00% 0.00% 0.00%
N 3.0% 0.00% 0.00% 0.00%
S 3.0% 0.00% 0.00% 0.00%
6. Swisscanto (LU) EUR A 3.0% 1.60% 1.30% 0.30%

' Die pauschale Verwaltungskommission setzt sich aus den zwei Bestandteilen pauschale Management Fee und pauschale Administration Fee zusammen. Die
effektiv erhobene pauschale Management Fee und die effektiv erhobene pauschale Administration Fee dirfen in ihrer Summe den Satz der maximalen pauschalen
Verwaltungskommission nicht Gbersteigen. Die effektiv erhobenen Kommissionen werden jeweils im Jahres- bzw. Halbjahresbericht ausgewiesen.
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Portfolio Fund B 3.0% 1.20% 1.00% 0.30%
Responsible Select C 3.0% 1.05% 0.85% 0.30%
(EUR) D 3.0% 0.95% 0.80% 0.15%
G 3.0% 0.80% 0.65% 0.15%
M 3.0% 0.00% 0.00% 0.00%
N 3.0% 0.00% 0.00% 0.00%
S 3.0% 0.00% 0.00% 0.00%
Die «Balance»-Teilvermdgen
A 3.0% 2.00% 1.60% 0.50%
B 3.0% 1.50% 1.20% 0.50%
Swisscanto (LU) C 3.0% 1.30% 1.05% 0.50%
; Portfolio Fund CHE D 3.0% 1.20% 0.95% 0.25%
" Responsible Balance G 3.0% 1.00% 0.80% 0.25%
(CHF) M 3.0% 0.00% 0.00% 0.00%
N 3.0% 0.00% 0.00% 0.00%
S 3.0% 0.00% 0.00% 0.00%
A 3.0% 2.00% 1.60% 0.50%
B 3.0% 1.50% 1.20% 0.50%
Swisscanto (LU) C 3.0% 1.30% 1.05% 0.50%
8 Portfolio Fund EUR D 3.0% 1.20% 0.95% 0.25%
" Responsible Balance G 3.0% 1.00% 0.80% 0.25%
(EUR) M 3.0% 0.00% 0.00% 0.00%
N 3.0% 0.00% 0.00% 0.00%
S 3.0% 0.00% 0.00% 0.00%
Die «Ambition»-Teilvermogen
A 3.0% 2.00% 1.60% 0.50%
B 3.0% 1.50% 1.20% 0.50%
Swisscanto (LU) C 3.0% 1.30% 1.05% 0.50%
9 Portfolio Fund CHF D 3.0% 1.20% 0.95% 0.25%
" Responsible Ambition G 3.0% 1.00% 0.80% 0.25%
(CHF) M 3.0% 0.00% 0.00% 0.00%
N 3.0% 0.00% 0.00% 0.00%
S 3.0% 0.00% 0.00% 0.00%
A 3.0% 2.00% 1.60% 0.50%
B 3.0% 1.50% 1.20% 0.50%
Swisscanto (LU) C 3.0% 1.30% 1.05% 0.50%
10 Portfolio Fund EUR D 3.0% 1.20% 0.95% 0.25%
" iResponsible Ambition G 3.0% 1.00% 0.80% 0.25%
(EUR) M 3.0% 0.00% 0.00% 0.00%
N 3.0% 0.00% 0.00% 0.00%
S 3.0% 0.00% 0.00% 0.00%
Das «Focus»-Teilvermdgen
A 3.0% 2.00% 1.60% 0.50%
B 3.0% 1.50% 1.20% 0.50%
Swisscanto (LU) C 3.0% 1.30% 1.05% 0.50%
» Portfolio Fund - D 3.0% 1.20% 0.95% 0.25%
" ‘Responsible Focus G 3.0% 1.00% 0.80% 0.25%
(CHF) M 3.0% 0.00% 0.00% 0.00%
N 3.0% 0.00% 0.00% 0.00%
S 3.0% 0.00% 0.00% 0.00%
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1.5  Anlegerprofil

Alle Teilfonds richten sich primar an Privatanleger.
Verschiedene Teilfonds geben auch Anteilsklassen aus,
welche institutionellen Anlegern vorbehalten sind.

Der Fonds eignet sich flr Anleger, die weltweit in
gemischte Portfolios mit - je nach Teilfonds -
unterschiedlicher Gewichtung von
Beteiligungswertpapieren und -wertrechten,
verzinslichen Wertpapieren und Wertrechten sowie
Ubrige Anlageinstrumenten investieren wollen.

Es wird jedoch ausdriicklich darauf hingewiesen, dass
Veranderungen des Nettovermdgenswertes entstehen
kdnnen, die unter anderem, aber nicht ausschliesslich,
durch Kursschwankungen, Zinsschwankungen oder
Wahrungsschwankungen ausgeldst werden kénnen.

1.6  Risikohinweis

1.6.1 Allgemeines

Der Nettovermdgenswert der Anteile kann steigen
oder fallen. Der Anleger erhalt deshalb bei Riickgabe
seiner Anteile moglicherweise weniger, als er
einbezahlt hat. Ertrage sind nicht garantiert.

Neben den allgemeinen mit Geldanlagen in
Verbindung stehenden Marktrisiken bestehen zudem
ein  Kontrahenten- sowie ein Wahrungs- und
Transferrisiko bei Anlagen im Ausland. Das Risiko der
Anlagen wird vermindert, indem die Anlagen gemass
der Anlagepolitik eine angemessene Risikostreuung
beachten.

1.6.2 Verzinsliche Anlagen

Auch verzinsliche Anlagen unterliegen Risiken. Die
Kurse der verzinslichen Anlagen koénnen gegenuber
dem Einstandspreis sowohl steigen als auch fallen. Dies
hangt insbesondere von der Entwicklung der Geld- und
Kapitalmarkte oder von besonderen Entwicklungen der
jeweiligen Kontrahenten ab. Das mit einer Anlage in
verzinsliche Wertpapiere verbundene Bonitatsrisiko
kann auch bei einer sorgfaltigen Auswahl nicht vollig
ausgeschlossen werden.

Anleihen oder Schuldtitel bergen ein Kreditrisiko in
Bezug auf den Emittenten, flr das das Bonitatsrating
des Emittenten als Messgrdsse dienen kann. Anleihen
oder Schuldtitel, die von Emittenten mit einem
schlechteren Rating begeben werden, werden in der
Regel als Wertpapiere mit einem hoheren Kreditrisiko
und mit einer héheren Ausfallwahrscheinlichkeit des
Emittenten angesehen als solche Papiere, die von
Emittenten mit einem besseren Rating begeben
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werden. Gerat ein Emittent von Anleihen bzw.
Schuldtiteln in  finanzielle oder wirtschaftliche
Schwierigkeiten, so kann sich dies auf den Wert der
Anleihen bzw. Schuldtitel (dieser kann bis auf null
sinken) und die auf diese Anleihen bzw. Schuldtitel
geleisteten Zahlungen auswirken (diese kdnnen bis auf
null sinken).

1.6.3 Risiken im Zusammenhang mit Anlagen in
CoCos

Im Unterschied zu Wandel- und Optionsanleihen ist bei
Contingent Convertible Capital Anleihen ein Tausch in
Aktien  oder eine  ganz  oder teilweise
Kapitalabschreibung zwingend, wenn der Emittent die
Eigenkapitalquote unterschreitet. Contingent
Convertible Capital Anleihen werden mehrheitlich von
Finanzintermediaren ausgegeben, wodurch sich ein
branchenspezifisches Risiko zusatzlich ergeben kann.
In Umsetzung der Erklarung der Europaischen
Wertpapier- und  Marktaufsichtsbehérde  ((im
Folgenden «ESMA») ESMA/2014/944 («Potential Risks
Associated with Investing in Contingent Convertible
Instruments»)  wird darauf hingewiesen, dass
Contingent  Convertible Bonds ((im  Folgenden
«CoCos») spezielle Risiken aufweisen kénnen, wie zum
Beispiel:

m  Schwellenwertrisiken  (Trigger  level  risk):
Schwellenwerte  werden unterschiedlich
angesetzt; sie bestimmen in Abhangigkeit vom
Abstand zwischen dem Eigenkapital und dem

Schwellenwert, wie hoch das
Umwandlungsrisiko ist;
= Streichung von Couponzahlungen:

Couponzahlungen kénnen vom Emittenten
jederzeit und beliebig lange gestrichen werden;

= Kapitalstruktur-Inversionsrisiko:
Im Gegensatz zur klassischen Kapitalhierarchie
kdnnen Anleger in CoCos auch dann einen
Kapitalverlust  erleiden, wenn dies bei
Aktieninhabern nicht der Fall ist;

m  |aufzeitverlangerungsrisiko:
CoCos  werden als Instrumente  mit
unbegrenzter Laufzeit begeben, die nur mit
Genehmigung der zustandigen Behdrde auf
vorab festgelegten Niveaus geklindigt werden
konnen;

= Unbekannte Risiken:
Die Struktur des Instruments ist innovativ und
noch nicht erprobt;

= Rendite-/Bewertungsrisiko:
Die haufig attraktive Rendite von CoCos zieht

Swisscanto Asset Management
International S.A.
13/42



Anleger an; sie stellt jedoch unter anderem eine
Komplexitatspramie dar.

1.6.4 Beteiligungswertpapiere und —rechte

Zudem muss hervorgehoben werden, dass auch
Anlagen in Beteiligungswertpapiere und -wertrechte
Risiken unterliegen. Die Kurse der Anlagen kdénnen
gegenuber dem Einstandspreis sowohl steigen als auch
fallen. Das hangt insbesondere mit der Entwicklung der
Kapitalmarkte und Volkswirtschaften oder einzelner
Wirtschaftszweige ab  oder von  besonderen
Entwicklungen der jeweiligen Emittenten. Das mit der
Anlage in Beteiligungswertpapiere und -wertrechte
verbundene Bonitatsrisiko kann auch bei einer
sorgfaltigen Auswahl nicht vollig ausgeschlossen
werden. Je hoher der Aktienanteil in einem Teilfonds
ist, desto grosser werden gleichzeitig die moglichen
Kursschwankungen und der mdgliche Gesamterfolg
der Anlage.

1.6.5 Anlagen in MBS und ABS

«Mortgage Backed Securities» («MBS») und «Asset
Backed Securities» («ABSs») sind von der Regierung
der Vereinigten Staaten und/oder von privaten
Wirtschaftsunternehmen und/oder vom Agency-Sektor
begebene Schuldtitel.

Die Schuldtitel sind durch einen Pool von Aktiven (bei
MBS durch Hypotheken, bei ABS durch verschiedene
Arten von Aktiven) besichert.

Mit einem Engagement in MBS und ABS sind
gegenuber herkdmmlichen Anleihen insbesondere
folgende Risiken verbunden (nicht abschliessende
Aufzéhlung):

= hohere Gegenpartei-,

Zinssatzrisiken

= Wiederanlagerisiko

= Kreditrisiken auf unterliegenden Aktiva
= Vorzeitige Kapitalriickzahlung.

Liquiditats- und

1.6.6 Anlagen in Schwellenlandern/
Entwicklungsmarkten
Schwellenmarkt, d.h. Emerging Markets, befinden sich
noch in einem friihen Stadium ihrer Entwicklung und
leiden unter einem erhohten Risiko der Enteignung,
Beschlagnahmung, hoher Inflationsraten, prohibitiver
steuerlicher Massnahmen, Nationalisierung und der
sozialen, politischen und wirtschaftlichen Unsicherheit.
Mit einem Engagement in Emerging Markets sind
gegeniber herkdmmlichen Anleihen insbesondere
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folgende Risiken verbunden (nicht abschliessende
Aufzéhlung):

= Liquiditatsprobleme

= Preisschwankungen

= Wechselkursschwankungen

= Devisenausfuhrbeschrankungen

= Kauf- und Verkaufsbeschrankungen

1.6.7 Anlagen in OGAW und andere OGA (Zielfonds)
Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass bei
Anlagen in Zielfonds dieselben Kosten auf Ebene des
Teilfonds als auch auf Ebene des Zielfonds anfallen
kdnnen. Dartiber hinaus kann der Wert der Anteile des
Zielfonds von Wechselkursschwankungen,
Devisengeschaften, Steuervorschriften und sonstigen
wie auch wirtschaftlichen und politischen Risiken
beeinflusst werden. Die Anlage in Anteile eines
Zielfonds kann  zusatzlich ein  Liquiditatsrisiko
beinhalten, wenn die Ricknahme der Anteile nicht
taglich erfolgt bzw. Einschrankungen unterliegt.

1.6.8 Derivative Finanzinstrumente

Derivate konnen an einer Borse (exchange traded
derivatives) oder ausserborslich (over the counter
respektive OTC-Derivatives) gehandelt werden. Bei den
borsengehandelten Derivaten ist die Borse selbst eine
der Parteien. Die Derivate werden Uber eine
Clearingstelle abgewickelt. OTC-Derivate werden
dagegen direkt zwischen zwei Parteien — ohne
Borse - abgeschlossen. Beim Einsatz von Derivaten im
Rahmen der Verfolgung des Anlageziels geht der Fonds
zusatzliche Risikopositionen ein. Derivate sind Rechte
bzw. Verpflichtungen, deren Bewertung vornehmlich
aus dem Preis, den Preisschwankungen sowie den
Preiserwartungen  eines  zugrunde  liegenden
Basisinstruments abgeleitet ist. Anlagen in Derivate
unterliegen  dem allgemeinen  Markt-,  dem
Management-, dem Kredit- und dem Liquiditatsrisiko.
Bedingt durch eine spezielle Ausgestaltung der
derivativen Finanzinstrumente kdnnen die erwahnten
Risiken jedoch anders geartet sein und teilweise hoher
ausfallen als Risiken bei einer Anlage in den
Basisinstrumenten. Deshalb erfordert der Einsatz von
Derivaten  nicht nur ein  Verstandnis  des
Basisinstruments, sondern auch fundierte Kenntnisse
der Derivate selbst.

Ein Engagement am Termin- und Optionsmarkt und
mit Swap- und Devisengeschaften ist mit Anlagerisiken
und Transaktionskosten verbunden, denen der Fonds
nicht unterlage, falls diese Strategien nicht
angewendet wurden. Zu diesen Risiken gehdren unter
anderem:
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= die Gefahr, dass sich die von der
Verwaltungsgesellschaft getroffenen Prognosen
Uber die kinftige Entwicklung von Zinssatzen,
Wertpapierkursen  und  Devisenmarkten  im
Nachhinein als unrichtig erweisen;

= die unvollstandige Korrelation zwischen den
Preisen von Termin- und Optionskontrakten
einerseits und den Kursbewegungen der damit
abgesicherten Wertpapiere oder Wahrungen
andererseits mit der Folge, dass eine vollstandige
Absicherung unter Umstanden nicht moglich ist;

= das maogliche Fehlen eines liquiden
Sekundarmarktes fur ein bestimmtes Instrument zu
einem gegebenen Zeitpunkt mit der Folge, dass
eine Derivatposition unter Umstanden nicht
wirtschaftlich neutralisiert (geschlossen) werden
kann, obwohl dies anlagepolitisch sinnvoll ware;

= die Gefahr, den Gegenstand von derivativen
Instrumenten bildende Wertpapiere zu einem an
sich gunstigen Zeitpunkt nicht verkaufen zu
kénnen bzw. zu einem unglnstigen Zeitpunkt
kaufen oder verkaufen zu mussen;

= der durch die Verwendung von derivativen
Instrumenten entstehende potenzielle Verlust, der
unter Umstanden nicht vorhersehbar ist und sogar
die Einschusszahlungen Uberschreiten konnte;

= die Gefahr einer Zahlungsunfahigkeit oder eines
Zahlungsverzugs einer Gegenpartei.

1.6.9 Risiken im  Zusammenhang mit  der

Wertpapierleihe

a) Gegenparteirisiko
Die Wertpapierleihe beinhaltet Gegenparteirisiken,
im Falle dass die ausgeliehenen Wertpapiere nicht
oder nicht fristgerecht zurlickgegeben werden. Fir
den Principal gilt die Anforderung einer sehr hohen
Bonitat. Sehr hohe Bonitat bedeutet mindestens
AA- Rating und bezieht sich auf das Long-Term
Rating anerkannter Rating-Agenturen, wobei der
Median des Long Term Ratings der Rating-
Agenturen zur Anwendung kommt.
Gegenparteien, die zur gleichen Gruppe wie die
Verwaltungsgesellschaft gehdren und mit denen
diese Wertpapierleihgeschafte abschliesst, fihren
die ihnen durch diese Geschafte obliegenden
Pflichten mit der im Handelsverkehr Ublichen
Sorgfalt aus. Dennoch sollten sich Anleger darlber
bewusst sein, dass die Verwaltungsgesellschaft
Interessenkonflikten mit den Interessen von
Gegenparteien derselben Gruppe ausgesetzt sein
kann.
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b)

Preisanderungsrisiko

Das Risiko besteht darin, dass in der Periode
zwischen dem Erhalt der Sicherheit im Falle einer
Nichterflllung der Rickgabe der von einem
Teilfonds entliehenen Wertpapiere durch die
Entleiherin und der Wiederbeschaffung der Titel
eine Veranderung der Markte zu Ungunsten des
Fonds erfolgt und die gestellten Sicherheiten zu
einem geringeren Wert als dem der urspriinglich
entliehenen Wertpapiere verkauft werden mussen.
Zur Vermeidung eines solchen Verlustes werden
Bewertungsabschlage (Haircuts) auf die
Sicherheiten angewendet. Weiterhin bestehen
Einschrankungen an die akzeptierten Sicherheiten.

Liquiditatsrisiko

Der Fonds tragt das Risiko einer negativen
Auswirkung auf die Performance, wenn
ausgeliehene Titel der Entleiherin zusatzliche
Méglichkeiten  fUr  Shortpositionen  erdffnen.
Hierdurch besteht die Gefahr der Realisierung von
Verlusten (insbesondere, wenn ein Emittent ein
Downgrading erleidet und Titel aufgrund ihres
Ratings verkauft werden missen (Forced-Selling)).
Das Securities Lending ermdglicht Titel leer zu
verkaufen, was gleichzeitig zum Forced Selling auf
die Kurse drickt. So koénnen Leerverkaufe und
Forced Selling simultan zu erhohten
Liquiditatsverlusten beitragen.

Operationelles Risiko

Falls es zu einer Nichterflllung der Rickgabe der
von einem Teilfonds entliehenen Wertpapiere
durch die Entleiherin kommt, besteht das Risiko,
dass die gestellten Sicherheiten zu einem
geringeren Wert als dem der urspringlich
entliehenen Wertpapiere verkauft werden mdssen.
Zur Vermeidung eines solchen Verlustes werden
Bewertungsabschlage (Haircuts) auf die
Sicherheiten angewendet. Unabhangig davon kann
es aufgrund unrichtiger  Bewertung  der
Sicherheiten, negativer Marktentwicklung,
Herabstufung  der  Bonitatsbewertung  des
zugehodrigen Emittenten oder llliquiditat des
Marktes, an dem die Sicherheiten gehandelt
werden, zu einer negativen Beeinflussung durch die
Verwendung der Sicherheiten kommen, was eine
negative ~ Wertentwicklung ~ des  Teilfonds
verursachen kann.

Es besteht zudem das Risiko, dass die geliehenen
Wertpapiere nicht in der vorgegebenen Frist
zurlickgeben werden kénnen. In diesem Fall ist die
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Entleiherin gehalten, den dadurch entstandenen
Schaden vollstandig auszugleichen, der in jeglicher
Art  mit der Wiederbeschaffung der Titel
zusammenfallt.

1.7  Risikomanagementverfahren

Die Verwaltungsgesellschaft setzt fir den Fonds und
jeden Teilfonds ein Risikomanagementverfahren ein,
das im Einklang mit dem OGA-Gesetz und sonstigen
anwendbaren Vorschriften steht, insbesondere dem
Rundschreiben 11/512 der CSSF. Im Rahmen des
Risikomanagementverfahrens wird das Gesamtrisiko
der Teilfonds durch den sogenannten Commitment-
Ansatz gemessen und kontrolliert. Bei diesem Ansatz
werden die Positionen in Derivaten in entsprechende
Positionen in den zu Grunde liegenden Basiswerten
umgerechnet.

1.8  Historische Performance

FUr die historische Performance der Teilfonds wird auf
die wesentlichen Informationen fur den Anleger (im
Folgenden die «Wesentlichen Anlegerinformationen»)
verwiesen.

2 Anlageziel und Anlagepolitik

2.1 Anlageziel

Das Anlageziel des Fonds besteht darin, eine
angemessene Anlagerendite in der Wahrung gemass
Teilfondsbezeichnung (Klammerzusatz) zZu
erwirtschaften. Enthalt die Teilfondsbezeichnung keine
Wahrungsbezeichnung, so ist die Rechnungswahrung
massgebend.

Das Vermdgen jedes Teilfonds wird nach dem
Grundsatz der Risikoverteilung in Wertpapiere und
andere Anlageinstrumente angelegt.

Das Anlageziel der Teilfonds mit «Sustainable» im
Namen sind nachhaltige Investitionen.

Das Anlageziel der Teilfonds mit «Responsible» im
Namen sind nicht nachhaltige Investitionen im Sinne
der Verordnung (EU) 2019/2088 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 27. November 2019
Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten
im Finanzdienstleistungssektor (nachfolgend «SFDR»).

2.2 Teilfondsspezifische Anlagepolitik

2.2.0 Grundsétzliche Informationen

Die Teilfonds unterscheiden sich im Wesentlichen
durch die unterschiedliche Gewichtung in die
nachfolgend  beschriebenen  Anlageklassen  und
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Instrumente. Die Teilfonds kénnen weltweit direkt und
indirekt Anlagen tatigen. Indirekte Anlagen kénnen
unter anderem durch den Einsatz von Zielfonds,
Derivaten  und  strukturierten  Finanzprodukten
erfolgen.

Ab  Ziffer 2.2.2 sind je Teilfonds prozentuale
Bandbreiten in die wichtigsten Anlageklassen
aufgefiihrt. Diese Bandbreiten sind als Richtgrosse zu
verstehen und die Grenzwerte konnen Uber- oder
unterschritten werden.

Zur Erreichung des Anlageziels kann jeder Teilfonds
zudem flUssige Mittel und Festgelder, wie unter Ziffer
2.3.1 d) beschrieben, und einschliesslich, aber nicht
beschrankt auf, alle nachfolgend beschriebenen und in
Ziffer 2.3 erwadhnten zulassigen Anlagen und
Instrumente im Rahmen der gesetzlichen und
vertraglichen Begrenzungen halten.

2.2.1 Nachhaltigkeitspolitik

«Responsible» Ansatz

Bei Teilfonds, die den Zusatz «Responsible» im Namen
haben, verfolgt der Vermdgensverwalter —im
Anlageprozess einen sogenannten «ESG-Integration-
Ansatz» mit den Teilaspekten Umwelt («E» flr
Environment), Gesellschaft («S» fir Social) und gute
Unternehmensfihrung («G» fiir Governance).

Das bedeutet, dass er bei der Auswahl von Anlagen
Kriterien fUr eine nachhaltige Wirtschaftsweise
systematisch berlcksichtigt.

Dabei stitzt sich der Vermogensverwalter auf Daten
von Drittanbietern sowie auf eigene qualitative und
quantitative Analysen.

Zusatzlich verwendet der Vermogensverwalter einen
ESG-Indikator, um Titel zu identifizieren, die aus ESG-
Sicht als  kritisch  erscheinen.  Vor  einem
Anlageentscheid werden diese vertieft analysiert.
Davon ausgehend, dass sich Nachhaltigkeitsrisiken
negativ auf die Rendite auswirken kénnen, hat dieses
Vorgehen zum Ziel, ESG-Risiken zu erfassen, um diesen
im Anlageprozess Rechnung tragen zu kénnen.

Die Analysen werden vom Vermdgensverwalter sodann
auch dazu genutzt, um Entwicklungen im Bereich
Nachhaltigkeit zu antizipieren und darauf aufbauend
Anlageentscheide zu tatigen.

Weiter beinhaltet die Berlcksichtigung von ESG-
Kriterien auch die Festlegung von Ausschlissen
aufgrund von vom Vermogensverwalter aus ESG-Sicht
als besonders kritisch beurteilten Geschaftsaktivitaten
(dazu gehoren z.B. Titel von Unternehmen, die mit der
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Produktion kontroverser Waffen in Verbindung
stehen).

Die  Ausschlisse  werden laufend an neue
Gegebenheiten und Erkenntnisse angepasst.

Dabei werden auch die in der Verordnung (EU)
2020/852 vom 18. Juni 2020 Uber die Einrichtung eines
Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen
definierten Umweltziele berlcksichtigt. Zudem wird
grundsatzlich beachtet, dass keine Anlagen in
Unternehmen getatigt werden, die keine Verfahren fir
eine gute Unternehmensfihrung aufweisen.

Als besonderes 6kologisches Merkmal des Teilfonds
richtet der Vermogensverwalter die Anlagetatigkeit auf
eine Reduktion der Treibhausgase aus, mit dem Ziel,
wesentlich zum Klimaschutz beizutragen.
Treibhausgase ~ werden nach  ihrem relativen
Treibhauspotential in  CO»-Aquivalenten  (COze)
gemessen.

Der Vermdgensverwalter legt dazu fir jeden der
Teilfonds einen Richtwert flr die durchschnittliche
COze-Intensitat der Anlagen fest. Dieser orientiert sich
am KlimalUbereinkommen  von Paris  vom
12. Dezember 2015 und dem vom
Vermogensverwalter daraus abgeleiteten Ziel, den
globalen COze-Ausstoss um jahrlich 4 % zu senken.
Neben dieser Absenkung der Treibhausgase wird bei
der Bestimmung des Richtwerts die COze-Intensitat des
Anlageuniversums per Ende 2019 und das globale
Wirtschaftswachstum miteinbezogen.

Bei der Berechnung der durchschnittlichen COze-
Intensitaten stltzt sich der Vermdgensverwalter bei
Unternehmen auf Daten von Drittanbietern zum COze-
Ausstoss im Verhaltnis zum Umsatz (Ublicherweise
Tonnen COze pro Million US Dollar Umsatz) und bei
Staatspapieren auf Daten zum COze-Ausstoss im
Verhaltnis zur volkswirtschaftlichen Wertschépfung
(Tonnen CO2e pro Million us Dollar
Bruttoinlandprodukt). Der Vermdgensverwalter pflegt
nachvollziehbare Prozesse, um die zahlreichen
(Verflgbarkeit,
Diskrepanzen, Spezialfélle, Datenqualitat) angemessen

Datenfragen methodologische
zu beantworten. Die diesbezliglichen Prozesse werden
laufend weiterentwickelt.

Mindestens zwei Drittel der Vermdgenswerte des
jeweiligen Teilfonds werden unter Einhaltung der
Vorgaben des Responsible-Ansatzes angelegt. Die dem
verbleibenden Anteil des Nettovermdgens des
jeweiligen Teilfonds zugrunde liegenden Investitionen
bertcksichtigen grundsatzlich nicht diese Vorgaben.
erheblicher

Der Grundsatz . Vermeidung

Beeintrachtigungen” findet auch nur bei denjenigen
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Investitionen  Anwendung, die diese Kriterien
berlcksichtigen.

Die in der Tabelle unter Ziffer 2.2.8 aufgefihrten
Referenzwerte sind nicht auf Anlagen im Sinne dieses
Ansatzes ausgerichtet. Der Vermogensverwalter wahlt
jedoch die Titel aus dem Anlageuniversum aus, die den
Anforderungen genlgen.

Die Teilfonds, die den Responsible-Ansatz verfolgen,
unterfallen Artikel 8 der SFDR.

«Sustainable» Ansatz
Bei Teilfonds, die den Zusatz «Sustainable» im Namen
haben, hat der Vermdgensverwalter das Ziel, nur in
Titel zu investieren, die er hinsichtlich der Kriterien fur
eine nachhaltige Wirtschaftsweise (ESG-Kriterien:
Environment, Social, Governance) als
Uberdurchschnittlich positiv einschatzt.
Dabei tragt er den Teilaspekten Umwelt («E» fir
Environment), Gesellschaft («S» flr Social) und gute
Unternehmensfihrung  («G»  fur  Governance)
Rechnung und berlcksichtigt diese systematisch bei
der Auswahl der Anlagen.
Bei der Beurteilung stltzt sich der Vermdgensverwalter
auf Daten von Drittanbietern sowie auf eigene
qualitative und quantitative Analysen.
Zusatzlich verwendet der Vermogensverwalter einen
ESG-Indikator, um Titel zu identifizieren, die aus ESG-
Sicht als fortschrittlich erscheinen. Vor einem
Anlageentscheid werden diese vertieft analysiert.
Davon ausgehend, dass sich ein fortschrittlicher
Umgang mit Nachhaltigkeitskriterien positiv auf die
Rendite auswirken kann, hat dieses Vorgehen zum Ziel,
ESG-Chancen zu erfassen, um diesen im Anlageprozess
Rechnung tragen zu kénnen. Dabei werden auch die in
der Verordnung (EU) 2020/852 vom 18. Juni 2020 Uber
die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung
nachhaltiger Investitionen definierten Umweltziele
berlcksichtigt. Zudem wird grundsatzlich beachtet,
dass keine Anlagen in Unternehmen getatigt werden,
die keine Verfahren far eine gute
Unternehmensfiihrung aufweisen.
Betreffend vom Vermdgensverwalter aus ESG-Sicht als
kritisch  beurteilte  Geschaftsaktivititen ~ werden
Uberdies umfangreiche Ausschlisse festgelegt. Nebst
der Produktion kontroverser Waffen, Kinderarbeit im
eigenen Betrieb und Herstellung von Pornographie,
umfassen die umfangreichen Ausschlisse
beispielsweise auch COe-intensive Aktivitaten (z.B.
Forderung von O, Férderung von Erdgas, Betrieb von
fossilen Kraftwerken etc.), gesellschaftsgefahrdende
Geschaftsmodelle (z.B. Produktion von Alkohol und
Tabak, Betrieb nuklearer Anlagen, etc.) und die
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Gefahrdung der Artenvielfalt (z.B. GVO-Freisetzung,
Weisse Gentechnik).

Die  Ausschlisse  werden laufend an  neue
Gegebenheiten und Erkenntnisse angepasst.

Der Vermdgensverwalter fokussiert sich mit einer
Impact Analyse auf Titel, die gemass Einschatzung des
Vermdgensverwalters einen positiven Beitrag zur
Erflllung der den UN Sustainable Development Goals
leisten. Eine positive Beeinflussung der UN Sustainable
Development Goals bedeutet, dass z.B. die jeweilige
Unternehmung Produkte und/oder Dienstleistungen
anbietet, welche einen Beitrag zur Erreichung der 17
UN Sustainable Development Goals leistet.
Mindestens zwei Drittel der Vermdgenswerte des
jeweiligen Teilfonds werden unter Einhaltung der
Vorgaben des Sustainable-Ansatzes angelegt. Die dem
verbleibenden Anteil des Nettovermdgens des
jeweiligen Teilfonds zugrunde liegenden Investitionen
berlcksichtigen grundsatzlich nicht diese Vorgaben,
verhindern jedoch nicht das Erreichen des Anlageziels.
Die in der Tabelle unter Ziffer 2.2.8 aufgeflihrten
Referenzwerte sind nicht auf nachhaltige Investitionen
ausgerichtet. Der Vermogensverwalter wahlt Titel aus
dem Anlageuniversum aus, die den Anforderungen des
Sustainable-Ansatzes genlgen.

Die Teilfonds, die diesen Ansatz verfolgen, unterfallen
Artikel 9 der SFDR.

Unterscheidung «Sustainable» von «Responsible»
Teilfonds mit der Bezeichnung «Sustainable»
unterscheiden sich von Teilfonds mit der Bezeichnung
«Responsible» durch eine hohere Gewichtung der
Nachhaltigkeits-Aspekte. Dies bedeutet, dass bei
Teilfonds, die den Sustainable-Ansatz verfolgen,
zusatzlich zur ESG Integration und zusatzlich zur
Orientierung am Pariser Klimaabkommen,
umfangreiche Ausschlisse, hohere ESG
Anforderungen und eine Impact Analyse zum Einsatz
kommen.

Im  Responsible-Ansatz  werden nur vereinzelte
wirtschaftliche  Aktivitaten (wie z.B. Herstellung
kontroverser Waffen, Kinderarbeit im eigenen Betrieb
und Herstellung von Pornographie) ausgeschlossen.
Die Ausschllsse innerhalb des Sustainable-Ansatzes
sind bei dem Anteil der Anlagen, fir welche die
Nachhaltigkeitspolitik  gilt,  weitreichender  und
betreffen  daher einen hoheren  Anteil des
Anlageuniversums.

Der Vermogensverwalter kann beim Responsible-
Ansatz zu einem geringeren Teil auch in Titel mit einer
unterdurchschnittlichen ESG-Einschatzung investieren
insofern erkennbar ist, dass es eine positive
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Entwicklung dieser Titel gibt und sich die ESG-
Einschatzung dadurch verbessern sollte. Anlagen in
Titel mit einer unterdurchschnittlichen  ESG-
Einschatzung sind innerhalb des Sustainable-Ansatzes
nicht moglich.

Im Vergleich zum Responsible-Ansatz fokussiert sich
der Vermogensverwalter beim Sustainable-Ansatz
zudem mittels einer Impact Analyse auf Titel, die
gemass Einschatzung des Vermogensverwalters einen
Beitrag zur Erfillung der UN Sustainable Development
Goals leisten kénnen.-

Beim  Sustainable-Ansatz  richtet  sich  der
Vermdgensverwalter nicht nur an einer quantitativen
Vorgabe fir eine Reduktion der COze-Intensitdt aus.
Die Reduktion der COze-Intensitdt wird auch Uber
umfangreiche Ausschlisse bei den Anlagen erreicht,
flr welche die Nachhaltigkeitspolitik anwendbar ist. Sie
Ubersteigt dadurch die entsprechende Zielgrosse des
Responsible-Ansatzes.

Weitergehende Informationen zur produktbezogenen
Nachhaltigkeitspolitik sind auf folgender Website bei
dem jeweiligen Teilfonds zu finden:
https:/products.swisscanto.com/products.

Beteiligungswertpapiere und -wertrechte

Unter dem Begriff Beteiligungswertpapiere und
-wertrechte werden neben Aktien auch solche an REITs
(Real Estate Investment Trusts), Listed Private Equity
Beteiligungen und Anlagen in andere Kapitalanteile
verstanden (Genossenschaftsanteile,
Partizipationsscheine, Genussscheine, Aktienfonds,
Zertifikate auf Beteiligungswertpapiere, Aktienindizes
etc. und Ahnliches) sowie Wertpapiere und
Wertrechte, die das Recht verkorpern,
Beteiligungswertpapiere  und  -wertrechte  durch
Zeichnung oder Austausch zu erwerben, wie
namentlich Warrants.

Variabel und festverzinsliche ~Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente

Unter dem Begriff variabel und festverzinsliche
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente werden
Obligationen, Notes, Wandelobligationen,
Wandelnotes, Optionsanleihen sowie
Forderungsrechte von Finanzinstituten, namentlich
Contingent Convertible Capital Anleihen,
Obligationen- und Geldmarktfonds sowie Zertifikate
auf verzinsliche Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente, Obligationenindizes etc. und
Ahnliches verstanden. Darunter fallen auch Asset
Backed Securities (ABS), hypothekarisch gesicherte
Wertpapiere (Mortgage Backed Securities (MBS)),
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Collateralized  Debt  Obligations,  Collateralized
Mortgage Obligations, Hybrid Preferred Debt Securities
und andere verbreitete und weniger verbreitete
verzinsliche Anlagen.

OGAW und andere OGA (Zielfonds)

Jeder Teilfonds kann in Anteile von OGAW und/oder
anderen OGA (Zielfonds), wie unter Ziffer 2.3.1 e)
beschrieben, anlegen. Jeder Teilfonds kann auch in
Anteile von Fonds nach schweizerischem Recht
(Effektenfonds und Ubrige Fonds) anlegen.

Ein Teilfonds kann, vorbehéltlich anderer
teilfondsspezifiscner  Begrenzungen, in  Zielfonds
investieren, fur die nicht taglich ein Kurs ermittelt und
publiziert wird und die nicht taglich verausserbar sind.
Bei der Bewertung von Zielfonds mit nicht taglich
publiziertem NAV mdissen die Bedingungen der Ziffer
3.2 erflllt sein.

Derivate

Die Teilfonds setzen Derivate zu Absicherungszwecken,
zur effizienten Verwaltung und zur Umsetzung der
Portfoliostrategie ein.

Ein Teilfonds kann, vorbehaltlich anderer
teilfondsspezifischer Begrenzungen, in OTC-Derivate
investieren, fir die nicht taglich ein Kurs publiziert
wird. Bei der Bewertung von OTC-Derivaten mit nicht
taglich publiziertem Kurs mussen die Bedingungen der
Ziffer 3.2 erfullt sein. Die Bewertung von Derivaten mit
nicht taglich publiziertem Kurs muss jedoch taglich,
nachprifbar und auf der Basis von unabhdangigen
Quellen erfolgen.

Strukturierte Finanzinstrumente

Die Teilfonds kénnen Strukturierte Finanzinstrumente
(zum Beispiel Zertifikate, Notes) zu
Absicherungszwecken, zur effizienten Verwaltung und
zur Umsetzung der Portfoliostrategie einsetzen.
Strukturierte Finanzinstrumente mussen die
Voraussetzungen als Wertpapier im Sinne von
Artikel 41 des OGA-Gesetzes erfillen, ausreichend
liquide sein und jederzeit direkt und ohne
Einschrankung verausserbar sein. Die Bewertung von
strukturierten Finanzinstrumenten muss regelmassig
und nachprufbar auf der Basis von unabhangiger
Quelle erfolgen.

Ein Teilfonds kann, vorbehaltlich anderer
teilfondsspezifischer Begrenzungen, in Strukturierte
Finanzinstrumente investieren, flr die nicht taglich ein
Kurs publiziert wird. Bei der Bewertung von
strukturierten Finanzinstrumenten mit nicht taglich
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publiziertem Kurs missen die Bedingungen der Ziffer
3.2 erfullt sein.

Ubrige Anlagen

Unter dem Begriff Ubrige Anlagen werden unter
anderem Immobilien, Waren, Rohstoffe, Edelmetalle,
Volatilitdt  und  versicherungsbasierte  Anleihen
(Insurance linked securities) verstanden. Eine Investition
in Immobilien, Waren, Rohstoffe, Edelmetalle und
Volatilitat erfolgt mittels indirekter Anlagen. Indirekte
Anlagen kénnen unter anderem durch den Einsatz von
Zielfonds, Derivaten, Strukturierte Finanzinstrumente
(Zertifikate, Notes etc.) erfolgen.

Erfolgt eine indirekte Anlage in Immobilien, Waren und
Rohstoffe Uber ein Derivat, muss als Basiswert ein
Finanzindex zugrunde liegen.

2.2.2 Fir die «Sustainable Balanced»-Teilfonds
= Swisscanto (LU) Portfolio Fund Sustainable
Balanced
= Swisscanto (LU) Portfolio Fund Sustainable
Balanced (EUR)

Anlageklassen | Bandbreiten
(in % des Nettovermdgens)
Variabel und festverzinsliche 35-65%
Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente sowie
Liquiditat
Beteiligungswertpapiere und 35-65%
-wertrechte
Ubrige Anlagen 0%

Zudem werden insgesamt mindestens 25% der
Vermdgenswerte dieser Teilfonds in
Beteiligungswertpapiere und -wertrechte im Sinne des
deutschen Steuerrechts investiert, wobei zur Erfillung
dieser Quote einerseits direkte Anlagen in
Beteiligungswertpapiere  und -wertrechte gezahlt
werden und andererseits anrechenbare Anlagen in
Zielfonds. Der hierflr anrechenbare Teil der Zielfonds
wird berechnet, indem der Nettovermdgenswert der
gehaltenen Zielfondsanteile multipliziert wird mit der
Kapitalbeteiligungsquote dieses Zielfonds, wie sie
entweder als Minimalquote aus dem Fondsvertrag
bzw. —prospekt des Zielfonds hervorgeht oder wie sie
fur den Zielfonds bei WM Datenservice oder einer
anderen Datenquelle publiziert wird.
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Hochstens 10% des Nettovermogens dieser Teilfonds
dirfen in Anteile von Zielfonds im Sinne von Ziffer
2.3.1 e) angelegt werden.

Mindestens zwei Drittel der Vermdgenswerte des
Teilfonds werden unter Einhaltung der Vorgaben des
Sustainable-Ansatzes angelegt

2.2.3 Fir die ,Relax”-Teilfonds
= Swisscanto (LU) Portfolio Fund Responsible
Relax (CHF)
= Swisscanto (LU) Portfolio Fund Responsible
Relax (EUR)

Anlageklassen | Bandbreiten

(in % des Nettovermogens)

Variabel und festverzinsliche 70-100%
Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente sowie

Liquiditat

Beteiligungswertpapiere und 0-30%

-wertrechte

2.2.5 Fur die ,Select”-Teilfonds
= Swisscanto (LU) Portfolio Fund Responsible
Select (CHF)
= Swisscanto (LU) Portfolio Fund Responsible
Select (EUR)

Anlageklassen | Bandbreiten

(in % des Nettovermogens)

Variabel und festverzinsliche 65-90%
Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente sowie

Liquiditat

Beteiligungswertpapiere und 10-35%

-wertrechte

2.2.5 Fur die ,Balance”-Teilfonds
= Swisscanto (LU) Portfolio Fund Responsible
Balance (CHF)
= Swisscanto (LU) Portfolio Fund Responsible
Balance (EUR)

Swisscanto (LU) Portfolio Fund
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Anlageklassen | Bandbreiten
(in % des Nettovermogens)

Variabel und festverzinsliche 35-80%
Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente sowie
Liquiditat
Beteiligungswertpapiere und 20-65%
-wertrechte

2.2.6 FUr die ,, Ambition”-Teilfonds
= Swisscanto (LU) Portfolio Fund Responsible
Ambition (CHF)
= Swisscanto (LU) Portfolio Fund Responsible
Ambition (EUR)

Anlageklassen | Bandbreiten
(in % des Nettovermdogens)

Variabel und festverzinsliche 15-60%
Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente sowie
Liquiditat
Beteiligungswertpapiere und 40-85%
-wertrechte

Zudem werden insgesamt mindestens 25% der
Vermdégenswerte dieser Teilfonds in
Beteiligungswertpapiere und -wertrechte im Sinne des
deutschen Steuerrechts investiert, wobei zur Erfillung
dieser Quote einerseits direkte  Anlagen in
Beteiligungswertpapiere  und -wertrechte gezahlt
werden und andererseits anrechenbare Anlagen in
Zielfonds. Der hierfiir anrechenbare Teil der Zielfonds
wird berechnet, indem der Nettovermdgenswert der
gehaltenen Zielfondsanteile multipliziert wird mit der
Kapitalbeteiligungsquote dieses Zielfonds, wie sie
entweder als Minimalquote aus dem Fondsvertrag
bzw. —prospekt des Zielfonds hervorgeht oder wie sie
fur den Zielfonds bei WM Datenservice oder einer
anderen Datenquelle publiziert wird.

2.2.7 Fir den , Focus”-Teilfonds
= Swisscanto (LU) Portfolio Fund Responsible
Focus (CHF)
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Anlageklassen | Bandbreiten
(in % des Nettovermdogens)

Variabel und festverzinsliche 0-45%
Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente sowie
Liquiditat
Beteiligungswertpapiere und 55-100%
-wertrechte

Zudem werden insgesamt mindestens 51% der
Vermdgenswerte dieser Teilfonds in
Beteiligungswertpapiere und -wertrechte im Sinne des
deutschen Steuerrechts investiert, wobei zur Erfillung
dieser Quote einerseits direkte  Anlagen in
Beteiligungswertpapiere und -wertrechte gezahlt
werden und andererseits anrechenbare Anlagen in
Zielfonds. Der hierfur anrechenbare Teil der Zielfonds
wird berechnet, indem der Nettovermdgenswert der
gehaltenen Zielfondsanteile multipliziert wird mit der
Kapitalbeteiligungsquote dieses Zielfonds, wie sie
entweder als Minimalquote aus dem Fondsvertrag
bzw. —prospekt des Zielfonds hervorgeht oder wie sie
fur den Zielfonds bei WM Datenservice oder einer
anderen Datenquelle publiziert wird.

2.2.8 Informationen zu Referenzindizes

a) Administratoren der Referenzindizes

Gemass der Verordnung (EU) 2016/1011 des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 08. Juni
2016 Uber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und
Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung
der Wertentwicklung von Investmentfonds
(«Benchmark  Verordnung») verwendet werden,
muUssen die Referenzwert-Administratoren in das
Register der Administratoren oder Benchmarks
eingetragen sein, welches von der ESMA gemass
Artikel 36 der Benchmark-Verordnung geflihrt wird.
Die in diesem  Verkaufsprospekt genannten
Referenzindizes werden von zugelassenen bzw.
registrierten Administratoren verwaltet.

b) Benutzung der Referenzindizes innerhalb der
Anlagepolitik

Die Wertpapiere der in der folgenden Tabelle
aufgefihrten Teilfonds werden diskretiondr aufgrund
eines konsistenten  Anlageprozesses ausgewahlt
(«aktives Management»).

Fir die Zusammensetzung des Portfolios des jeweiligen
Teilfonds liegt der Fokus der Titelauswahl und deren
Gewichtung auf Unternehmen aus den in der Tabelle
genannten Referenzindizes. Darin werden auch die
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Abweichungsgrade von diesen  Referenzindizes
dargestellt.

Die Anlagepolitik dieser Teilfonds orientiert sich an den
aufgefihrten Referenzindizes und versucht deren
Wertentwicklung zu Ubertreffen. Der Asset Manager
hat jederzeit die Moglichkeit durch aktive Uber- sowie
Untergewichtung einzelner Titel und Sektoren
aufgrund von Marktgegebenheiten und
Risikoeinschatzungen wesentlich oder unwesentlich,
positiv oder negativ von den jeweiligen Referenzindizes
abzuweichen.

) Anwendung eines internen Verfahrens im Falle des
Wegfalls oder der materiellen Anderung des
Referenzindizes

Fir den Fall, dass ein Referenzindex, nicht mehr vom
Administrator zur Verflgung gestellt oder materiell
geandert wird, hat die Verwaltungsgesellschaft ein
Verfahren ausgearbeitet, das es ihr ermdglicht, die
Anlagepolitik des Teilfonds beizubehalten und ohne
einen Referenzindex weiterzuflihren, bis auf einen
anderen geeigneten Referenzindex ausgewichen
werden kann. Das Verfahren wird kostenfrei von der
Verwaltungsgesellschaft zur Verfligung gestellt und
kann elektronisch sowie in Papierform angefragt
werden.
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Teilfondskennzeichnung

Referenzindex?

Abweichung
zum
Referenzindex

Die «Balanced»-Teilfonds

Swisscanto (LU) Portfolio Fund
Sustainable Balanced

e 40% MSCI® WORLD Net Dividends / USD

e 37% Barclays Multiverse Index / hedged in CHF
e 13% Swiss Bond Index Rating AAA-BBB (Foreign)
e 10% MSCI® Emerging Markets - Net Dividends

wesentlich

Swisscanto (LU) Portfolio Fund
Sustainable Balanced (EUR)

e 50% Barclays Multiverse Index / hedged in EUR

e 40% MSCI® WORLD Net Dividends / USD

e 10% MSCI® Emerging Markets - Net Dividends

wesentlich

Die «Relax»-Teilfonds

Swisscanto (LU) Portfolio Fund
Responsible Relax (CHF)

e 70% SBI Foreign AAA-BBB

® 8% SPI

® 4% SARON

e 2% JPM US Government Bond Index

e 3% JPM EMBI Global Diversified Index

® 2% MSCI® USA

® 2% MSCI® Japan

e 2% MSCI® Emerging Markets

e 2% MSCI® EMU

e 1% JPM EMU Government Bond Index

e 1% JPM UK Government Bond Index

e 1% JPM Canada Government Bond Index
e 1% JPM Japan Government Bond Index

* 1% JPM Australia Government Bond Index

wesentlich

Swisscanto (LU) Portfolio Fund
Responsible Relax (EUR)

e 61% JPM EMU Govmt Bond Index

® 6% MSCI® EMU

e 4% EURO Short Term Rate

e 6% JPM EMBI Global Diversified Index

e 2% SBI Foreign AAA-BBB

e 2% JPM UK Government Bond Index

e 3% JPM US Government Bond Index

e 2% JPM Canada Government Bond Index
e 2% JPM Japan Government Bond Index

e 2% JPM Australia Government Bond Index
® 3% SPI

e 3% MSCI® USA

® 2% MSCI® Japan

e 2% MSCI® Emerging Markets

wesentlich

Die «Select»-Teilvermdgen

Swisscanto (LU) Portfolio Fund
Responsible Select (CHF)

e 50% SBI Foreign AAA-BBB

e 13% SPI

® 4% SARON

e 3% JPM US Government Bond Index

e 6% JPM EMBI Global Diversified Index

e 2% JPM EMU Government Bond Index

e 2% JPM UK Government Bond Index

e 2% JPM Canada Government Bond Index
® 2% JPM Japan Government Bond Index

wesentlich

2 Je nach Anteilsklassenwahrung kommt ein hedged Benchmark zum Einsatz.
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e 2% JPM Autralia Government Bond Index
e 2% MSCI® EMU

o 4% MSCI® USA

® 2% MSCI® Japan

e 3% MSCI® Emerging Markets

e 1% MSCI® UK

e 1% MSCI® Canada

e 1% MSCI® Australia

Swisscanto (LU) Portfolio Fund
Responsible Select (EUR)

e 50% JPM EMU Govmt Bond Index

11% MSCI® EMU

4% EURO Short Term Rate

e 6% JPM EMBI Global Diversified Index

e 5% MSCI® USA

® 3%MSCI® Emerging Markets

® 2% SBI Foreign AAA-BBB

e 2% JPM UK Government Bond Index

® 3% JPM US Government Bond Index

e 2% JPM Canada Government Bond Index

e 2% JPM Japan Government Bond Index

e 2% JPM Australia Government Bond Index
e 3% SPI

® 2% MSCI® Japan

e 1% MSCI® UK

* 1% MSCI® Canada

e 1% MSCI® Australia

wesentlich

Die «Balance»-Teilvermogen

Swisscanto (LU) Portfolio Fund
Responsible Balance (CHF)

e 29% SBI Foreign AAA-BBB

e 20% SPI

e 8% MSCI® USA

e 6% MSCI® Emerging Markets

® 4% SARON

e 6% JPM EMBI Global Diversified Index

e 4% MSCI® EMU

® 4% MSCI® Japan

® 2% JPM EMU Government Bond Index

e 2% JPM UK Government Bond Index

e 3% JPM US Government Bond Index

e 2% JPM Canada Government Bond Index
e 2% JPM Japan Government Bond Index

e 2% JPM Australia Government Bond Index
e 2% MSCI® UK

e 2% MSCI® Canada

e 2% MSCI® Australia

wesentlich

Swisscanto (LU) Portfolio Fund
Responsible Balance (EUR)

e 29% JPM EMU Government Bond Index
e 16% MSCI® EMU

e 10% MSCI® USA

e 6% JPM EMBI Global Diversified Index

e 6% MSCI® Emerging Markets

e 4% EURO Short Term Rate

® 3% JPM US Government Bond Index

e 6% SPI

® 4% MSCI® Japan

wesentlich
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e 2% SBI Foreign AAA-BBB

e 2% JPM UK Government Bond Index

e 2% JPM Canada Government Bond Index
e 2% JPM Japan Government Bond Index

e 2% JPM Australia Government Bond Index
e 2% MSCI® UK

e 2% MSCI® Canada

e 2% MSCI® Australia

Die «Ambition»-Teilvermdgen

Swisscanto (LU) Portfolio Fund
Responsible Ambition (CHF)

e 25% SPI

e 10% SBI Foreign AAA-BBB

e 12% MSCI® USA

e 9% MSCI® Emerging Markets

e 6% JPM EMBI Global Diversified Index

e 6% MSCI® EMU

® 6% MSCI® Japan

e 4% SARON

e 3% JPM US Government Bond Index

® 3% MSCI® UK

e 3% MSCI® Canada

® 3% MSCI® Australia

e 2% JPM EMU Government Bond Index

e 2% JPM UK Government Bond Index

e 2% JPM Canada Government Bond Index
e 2% JPM Japan Government Bond Index

e 2% JPM Australia Government Bond Index

wesentlich

Swisscanto (LU) Portfolio Fund
Responsible Ambition (EUR)

e 20% MSCI® EMU

e 10% JPM EMU Government Bond Index
e 14% MSCI® USA

e 9% MSCI® Emerging Markets

e 6% JPM EMBI Global Diversified Index

e 9% SPI

® 6% MSCI® Japan

e 4% EURO Short Term Rate

® 3% JPM US Government Bond Index

e 3% MSCI® UK

e 3% MSCI® Canada

e 3% MSCI® Australia

e 2% SBI Foreign AAA-BBB

e 2% JPM UK Government Bond Index

e 2% JPM Canada Government Bond Index
e 2% JPM Japan Government Bond Index

e 2% JPM Australia Government Bond Index

wesentlich

Das «Focus»-Teilvermogen

Swisscanto (LU) Portfolio Fund
Responsible Focus (CHF)

® 27% SPI

e 15% MSCI® USA

e 12% MSCI® Emerging Markets
e 5% SBI Foreign AAA-BBB

* 8% MSCI® EMU

® 8% MSCI® Japan

e 3% SARON

e 4% MSCI® UK

wesentlich
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e 4% MSCI® Canada

o 4% MSCI® Australia

e 4% JPM EMBI Global Diversified Index

e 1% JPM US Government Bond Index

e 1% JPM EMU Government Bond Index
1% JPM UK Government Bond Index

e 1% JPM Canada Government Bond Index

e 1% JPM Japan Government Bond Index
e 1% JPM Australia Government Bond Index
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2.3
2.3.1

Fiir alle Teilfonds giiltige Bestimmungen
Zulassige Anlagen sind:

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Der Fonds kann in Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente anlegen, die an einem
geregelten Markt im Sinne der Richtlinie
2014/65/EU des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 15. Mai 2014 Uber Maérkte fir
Finanzinstrumente (MiFID II) zugelassen sind
oder die an einem anderen anerkannten, dem
Publikum  offen  stehenden, regelmassig
stattfindenden,  geregelten  Markt eines
Mitgliedstaates der Europaischen Union (EU)
oder eines Staates in Europa, Afrika, Asien,
Ozeanien oder Amerika gehandelt werden.

Neuemissionen

Der Fonds kann in Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente aus  Neuemissionen
anlegen, sofern die Emissionsbedingungen die
Verpflichtung enthalten, die Zulassung zur
amtlichen Notierung an einer Borse oder an
einem anderen anerkannten, dem Publikum
offen stehenden, regelmassig stattfindenden,
geregelten Markt eines Mitgliedstaates der EU
oder eines Staates in Europa, Afrika, Asien,
Ozeanien oder Amerika zu beantragen, und
sofern diese Zulassung innerhalb eines Jahres
nach der Emission erfolgt.

Geldmarktinstrumente (nicht an einer Borse
notiert)

Der Fonds kann in Geldmarktinstrumente
anlegen, welche nicht an einer Bdrse oder an
einem geregelten Markt gehandelt werden,
sofern deren Emission oder deren Emittent
Vorschriften Uber den Einlagen- und den
Anlegerschutz unterliegt, vorausgesetzt, diese
Geldmarktinstrumente  entsprechen  den
Voraussetzungen von Artikel 41 (1) h) des
OGA-Gesetzes.

Liquiditat

Der Fonds kann in Sicht- und Termineinlagen
anlegen. Als solche gelten jederzeit oder mit
einer Frist von nicht mehr als 12 Monaten
kiindbare Einlagen bei Kreditinstituten mit Sitz
in einem EU-Mitgliedsstaat oder in einem
Drittstaat, in letzterem Fall jedoch nur dann,
wenn diese Kreditinstitute
Aufsichtsbestimmungen unterliegen,  die
denjenigen des EU-Rechts gleichwertig sind.
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Anlagen in Fondsanteile

Der Fonds kann in Anteile von OGAW des

offenen Investmenttyps und/oder anderer

Organismen fir gemeinsame Anlagen (andere

OGA) im Sinne des OGA-Gesetzes mit Sitz in

einem Mitgliedstaat der EU oder einem

Drittstaat anlegen, sofern

= diese anderen OGA nach Rechtsvorschriften
zugelassen  wurden, die sie  einer
behordlichen Aufsicht unterstellen, welche
nach Auffassung der CSSF derjenigen nach
dem EU-Recht gleichwertig ist und
ausreichende Gewahr far eine
Zusammenarbeit zwischen den Behdrden
besteht;

= das Schutzniveau der Anteilinhaber der
anderen OGA dem Schutzbedirfnis der
Anteilinhaber eines OGAW gleichwertig ist
und insbesondere die Vorschriften tber eine
getrennte Verwahrung des
Fondsvermdgens, die Kreditaufnahme, die
Kreditgewahrung und Leerverkaufe von
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten
den  Anforderungen  der  Richtlinie
2009/65/EG gleichwertig sind;

= die Geschaftstatigkeit der anderen OGA
Gegenstand  von  Halbjahres-  und
Jahresberichten ist, die es erlauben, sich ein
Urteil Uber das Vermdgen und die
Verbindlichkeiten, die Ertrdage und die
Transaktionen im  Berichtszeitraum zu
bilden;

= der OGAW oder dieser andere OGA, dessen
Anteile erworben werden sollen, nach

Grundungsunterlagen hochstens
10% seines Fondsvermdgens in Anteilen
anderer OGAW oder anderer OGA anlegen
darf.

Abgeleitete Finanzinstrumente («Derivate»)

Der Fonds kann in abgeleitete

Finanzinstrumente («Derivate») anlegen,

einschliesslich gleichwertiger bar abgerechneter

Instrumente, die an einem der unter den

vorstehend bezeichneten geregelten Markte

gehandelt werden, und/oder abgeleiteten

Finanzinstrumenten, die nicht an einer Borse

gehandelt werden («OTC-Derivate»), sofern

= essich bei den Basiswerten um Instrumente
im Sinne von Artikel 41 (1) des OGA-
Gesetzes, um Finanzindizes, Zinssatze,
Wechselkurse oder Wahrungen handelt, in
die der OGAW gemass den in seinen

seinen
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Grundungsunterlagen
Anlagezielen investieren darf;

= die Gegenpartei bei Geschaften mit OTC-
Derivaten einer behordlichen  Aufsicht
unterliegende Institute der Kategorien sind,
die von der CSSF zugelassen wurden; und

= die OTC-Derivate einer zuverldssigen und
Uberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis
unterliegen und jederzeit auf Initiative des

genannten

OGAW zum angemessenen Zeitwert
veraussert, liquidiert oder durch ein
Gegengeschaft  glattgestellt ~ werden
kénnen.

Andere Anlagen

Der Fonds kann im Einklang mit den
Anlagebeschrankungen in andere Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente als die vorstehend
genannten  zulassigen  Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente anlegen.

2.3.2 Beschrankung der Anlagen
Bei den Anlagen eines Teilfonds miussen folgende
Regeln beachtet werden:

a)

Ein Teilfonds darf weder mehr als 10% der
ausstehenden Wertpapiere, der
Schuldverschreibungen oder der
Geldmarktinstrumente, noch mehr als 10% der
stimmrechtlosen Aktien eines Emittenten, noch
mehr als 25% der Anteile an ein und
demselben OGAW oder anderen OGA
erwerben.

Vorbehaltlich der ausdriicklich  erwahnten
Ausnahmen dirfen nicht mehr als 10% des
Nettovermdgens eines Teilfonds in Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente desselben
Emittenten angelegt werden; der Gesamtwert
der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
von Emittenten, in die mehr als 5% des
Nettovermdgens angelegt werden, darf 40%
des Nettovermogens eines Teilfonds nicht
Ubersteigen.

Die Anlagen durfen es der
Verwaltungsgesellschaft nicht erlauben, einen
nennenswerten Einfluss auf die

Geschéaftsfihrung eines Emittenten auszutiben.

Die Begrenzungen von lit. a) und ¢) sind
Uberdies nicht anwendbar auf
Beteiligungswertpapiere  und  -wertrechte,
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durch die der Teilfonds einen Anteil am Kapital
einer Gesellschaft mit Sitz in einem Staat
ausserhalb der EU erhdlt, die ihre Aktiva
hauptsachlich in Wertpapieren von Emittenten
mit Sitz in diesem Staat anlegt, wenn dies
aufgrund der nationalen Gesetzgebung dieses
Staates die einzige Mdglichkeit ist, Anlagen in
Wertpapieren von Emittenten dieses Staates zu
tatigen. Diese Ausnahme gilt jedoch nur, wenn
die Gesellschaft mit Sitz ausserhalb der EU in
ihrer Anlagepolitik die Anlagebeschrankungen
des jeweiligen Teilfonds einhalt.

Die in lit. b) genannte 10%-Begrenzung ist fir
bestimmte Schuldverschreibungen auf maximal
25% angehoben, welche von einem
Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der
EU begeben werden, das aufgrund gesetzlicher
Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser
Schuldverschreibungen  einer  besonderen
behordlichen Aufsicht unterliegt. Insbesondere
mussen die Ertrdge aus der Emission dieser
Schuldverschreibungen gemass den
gesetzlichen Vorschriften in Vermdgenswerte
angelegt werden, die wahrend der gesamten
Laufzeit der Schuldverschreibungen die sich
daraus ergebenden Verbindlichkeiten
ausreichend decken und vorrangig fir die bei
Ausfall des Emittenten fallig werdenden
Ruckzahlungen des Kapitals und die Zahlung
der Zinsen bestimmt sind. Legt ein Teilfonds
mehr als 5% seines Nettovermdgens in
Schuldverschreibungen im  Sinne  dieses
Absatzes an, die von ein und demselben
Emittenten begeben werden, so darf der
Gesamtwert dieser Anlagen 80% des Wertes
des Nettovermdogens des Teilfonds nicht
Uberschreiten.

Die in lit. b) genannte 10%-Begrenzung ist auf
maximal 35% angehoben, wenn es sich um
Wertpapiere  und  Geldmarktinstrumente
handelt, die begeben oder garantiert werden:
(i) von einem Mitgliedstaat der EU, (ii) seinen
Gebietskorperschaften, (iii) einem sonstigen
westeuropaischen Mitgliedstaat der
Organisation far wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD), (iv)
den Vereinigten Staaten von Amerika, (v)
Kanada, (vi) Japan, (vii) Australien und (viii)
Neuseeland oder (ix) von einer internationalen
Organisation &ffentlich-rechtlichen Charakters,
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bei welcher einer oder mehrere EU-Staaten
Mitglieder sind. Diese Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente  bleiben  bei  der
Anwendung der unter lit. b) genannten Grenze
von 40% ausser Betracht.

Die in lit. b) genannte 10%-Begrenzung ist

bis auf 100% angehoben, wenn es sich um

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

handelt, welche von einem Staat begeben

oder garantiert werden, sofern

» es sich dabei um einen Mitgliedstaat
der EU oder um einen OECD-Staat
handelt,

= der Teilfonds Wertpapiere und/oder
Geldmarktinstrumente aus mindestens
sechs verschiedenen Emissionen halt
und

= die Wertpapiere und/oder
Geldmarktinstrumente aus einer
Emission 30% des Nettovermdgens
eines Teilfonds nicht libersteigen.

Hochstens 20% des Nettovermdgens eines
Teilfonds durfen in Einlagen bei ein und
derselben Einrichtung angelegt werden.

Das Gesamtrisiko aus der Verwendung
derivativer Finanzinstrumente darf nicht mehr
als 100% des Nettovermdgens eines Teilfonds
betragen und somit darf das Gesamtrisiko des
Teilfonds insgesamt 200% des
Nettovermdgens  eines  Teilfonds  nicht
dauerhaft Uberschreiten. Das Gesamtrisiko des
Teilfonds  darf  durch  vorlbergehende
Kreditaufnahme nicht mehr als 10% erhoht
werden, so dass das Gesamtrisiko nie mehr als
210% des Nettovermdgens eines Teilfonds
betragt. Bezlglich Anlagen in derivative
Finanzinstrumente darf das Gesamtrisiko der
entsprechenden Basiswerte, ausser wenn es
sich um indexbasierte Derivate handelt, die in
lit. b), e), f), h), j), k) und I) genannten Grenzen
nicht Uberschreiten.

Bei Geschaften mit OTC-Derivaten und/oder
Techniken im Hinblick auf eine effiziente
Verwaltung des Portfolios zum Beispiel
Wertpapierleihe darf das Risiko Exposure pro
Gegenpartei maximal 10% des
Nettovermdgens eines Teilfonds betragen,
wenn der Kontrahent ein dem OGA-Gesetz
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entsprechendes Kreditinstitut ist. In allen
Ubrigen Fallen darf das Risiko pro Gegenpartei
maximal 5% des Nettovermdgens eines
Teilfonds betragen.

Vorbehaltlich der unter lit. e), f) und g)

formulierten Ausnahmen und ungeachtet der

unter lit. b) Satz 1, h) und j) aufgeflihrten

Obergrenzen darf jeder Teilfonds bei ein und

derselben Einrichtung hochstens 20% seines

Nettovermdgens in einer Kombination aus

= von dieser Einrichtung begebenen
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten,

= Einlagen bei dieser Einrichtung und/oder

= Risiken aus Geschaften mit von dieser
Einrichtung erworbenen OTC-Derivaten
und/oder Techniken im Hinblick auf eine
effiziente  Verwaltung des  Portfolios
investieren.

Hochstens 50% des Nettovermdgens eines
Teilfonds durfen in Anteile von Zielfonds im
Sinne von Ziffer 2.3.1 e) angelegt werden und
ein Teilfonds darf hochstens 20% seines
Nettovermdgens in ein und denselben OGAW
oder anderen OGA im Sinne von Ziffer 2.3.1 e)
anlegen. Anlagen in Anteile von anderen OGA
als OGAW dirfen insgesamt 30% des
Nettovermdgens  eines  Teilfonds  nicht
Ubersteigen. Legt ein Teilfonds einen
wesentlichen Teil seines Nettovermdgens in
Zielfonds an, darf die effektive pauschale
Verwaltungskommission, die von  dem
betreffenden Teilfonds selbst sowie von dem
Zielfonds, in die der Teilfonds zu investieren
beabsichtigt, insgesamt maximal 4.0% des
Nettofondsvermagens betragen.

Der Fonds darf Anteile von OGAW und anderen
OGA erwerben, die unmittelbar oder mittelbar
von der ihn verwaltenden
Verwaltungsgesellschaft selbst oder von einer
Gesellschaft verwaltet werden, mit der diese
durch  gemeinsame  Verwaltung  oder
Beherrschung oder durch eine direkte oder
indirekte Beteiligung von mehr als 10% des
Kapitals oder der Stimmen verbunden ist. Die
Verwaltungsgesellschaft sowie die andere
Gesellschaft dirfen in diesem Zusammenhang
keine Ausgabe- und Ricknahmekommissionen
belasten.
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m) Vorbehéltlich  anderer teilfondsspezifischer
Begrenzungen kann jeder Teilfonds im Rahmen
der Anlagepolitik bis zu maximal 20% des
Nettovermdgens in MBS, ABS und Instrumente
dieser Art, wie in Ziffer 2.2.1 beschrieben,
investieren.

n) Hochstens 10% des Nettovermdgens eines
Teilfonds darf in andere Anlagen im Sinne von
Ziffer 2.3.1 g) angelegt werden.

0) Bis zu 20% des Nettovermdgens eines Teilfonds
kdnnen in Contingent Convertible Bonds
angelegt werden.

o)) Vorbehaltlich  anderer  teilfondspezifischer
Begrenzungen kann jeder Teilfonds im Rahmen
der Anlagepolitik bis zu maximal 25% des
Nettovermdgens in Ubrige Anlagen, wie in
Ziffer 2.2.1 beschrieben, investieren.

Werden die Beschrankungen in Ziffer 2.3.2
unbeabsichtigt Uberschritten, so ist vorrangig das Ziel
zu verfolgen, die Uberschrittenen Prozentsdtze wieder
zu unterschreiten, unter Berlcksichtigung der
Interessen der Anteilinhaber.

Die hiervor erwahnten prozentualen Begrenzungen
beziehen sich auf das Vermdgen des jeweiligen
Teilfonds, soweit nicht ausdricklich erwahnt ist, dass
sie sich auf alle Vermdgenswerte des Fonds beziehen.
Die Begrenzungen gelten nicht im Fall der Auslibung
von Bezugsrechten.

Unbeachtet ihrer Verpflichtung, auf die Einhaltung des
Grundsatzes der Risikostreuung zu achten, kdnnen neu
zugelassene Teilfonds wahrend eines Zeitraums von
sechs Monaten nach ihrer Zulassung von den
Anlagebeschrankungen abweichen.

2.3.3 Unzulassige Anlagen
Der Fonds darf nicht:

a) Kredite gewahren oder fur Dritte als Birge
einstehen;

b) direkt in Immobilien, Waren, Warenpapiere und
Edelmetalle oder Zertifikate auf Edelmetalle
und Waren oder in von der
Verwaltungsgesellschaft ausgegebene
Wertpapiere anlegen;

Q) Leerverkdufe von Wertpapieren tatigen.
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Die Verwaltungsgesellschaft darf jederzeit im Interesse
der Anteilinhaber weitere Anlagebeschrankungen
festsetzen, soweit diese erforderlich sind, um den
Gesetzen und Bestimmungen jener Lander zu
entsprechen, wo Anteilsscheine des Fonds angeboten
und verkauft werden.

Die Teilfonds sind unbeschadet der unter dieser Ziffer

beschriebenen unzuldssigen Anlagen dazu berechtigt,

folgende Anlagen zu tatigen:

= Anlageinstrumente (zum Beispiel Zertifikat), denen
einzelne Edelmetalle zugrunde liegen und welche
die in Artikel 41 des OGA-Gesetzes festgelegten
Anforderungen  erfillen und die  keine
eingebetteten Derivate beinhalten. Edelmetalle
kénnen indirekt erworben werden, wenn der
Erwerb nicht zu einer physischen Lieferung fihrt
oder berechtigt.

= Anlageinstrumente (zum Beispiel Zertifikate),
denen einzelne Rohstoffe oder Rohstoffindizes
zugrunde liegen und welche die in Artikel 41 des
OGA-Gesetzes  festgelegten  Anforderungen
erfillen und die keine eingebetteten Derivate
beinhalten.

2.3.4  Anlagetechniken und Instrumente

a) Repos
Die Verwaltungsgesellschaft verzichtet auf
Wertpapierpensionsgeschafte.

b) Kreditaufnahme

Der Fonds darf grundsatzlich keine Kredite
aufnehmen oder temporare Uberziehungen
seiner Konten vornehmen. Abweichend davon
darf ein Teilfonds Kredite fir den Ankauf von
Devisen  mittels  eines  «back-to-back»-
Darlehens oder vortbergehend bis 10% des
Nettovermdgens aufnehmen.

Q) Long/Short-Strategie
Des Weiteren kann/wird der Portfolio Manager
durch den Aufbau zusétzlicher Long-Positionen
sowie von Short-Positionen eine Optimierung
der Portfolio-Rendite anstreben. Diesbezuglich
werden durch abgeleitete Finanzinstrumente
(z.B. in der Form von Equity Swaps) zusatzliche
Long-Positionen in  Beteiligungswertpapiere
und -wertrechte geschaffen, welche
wirtschaftlich einer Direktanlage von maximal
30% des Nettovermdgens entsprechen, sowie
zusatzliche aquivalente Short-Positionen in
Beteiligungswertpapiere ~ und  -wertrechte
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aufgebaut, die der Portfolio Manager als
Uberbewertet einschatzt. In Ubereinstimmung
mit  Ziffer 2.3.3 werden jedoch keine
Leerverkdufe von Wertpapieren getétigt.

d) Weitere Techniken:
d1) Steuerung von Wahrungsexposures

Teilfonds koénnen durch den Einsatz von
Devisentermin- und -tauschgeschaften
(Wahrungsswaps) ihr Wahrungsexposure
sowohl absichern, effizient verwalten als
auch zur Umsetzung der
Portfoliostrategie einsetzen. Ein Teilfonds
darf ein gewlnschtes Wahrungsexposure
in einer in der jeweiligen Anlagepolitik des
Fonds zuldssigen Wahrung auch durch die
Wahrungsanbindung an ein
Finanzinstrument durch den Einsatz von
Devisentermin- und -tauschgeschaften
(Wahrungsswaps) eingehen. Dabei muss
das Wahrungsexposure nicht zwingend
gegentber der Anlage- oder der
Rechnungswahrung des Fonds aufgebaut
werden, sondern kann gegenuber einer
beliebigen zulassigen Anlagewahrung des
Fonds erreicht werden.

d2) Steuerung von Zins-, Wahrungs- und
Kreditrisiken
Zusatzlich zu den oben genannten
Geschaften darf jeder Teilfonds Options-
und Termingeschafte sowie
Tauschgeschafte (Zinsswaps und
kombinierte Zins- und Wahrungsswaps
sowie «Total-Return-Swaps») sowohl zu
Absicherungszwecken als auch in Hinblick
auf die effiziente Verwaltung des
Portfolios und zur Umsetzung der
Portfoliostrategie tatigen.
Total Return Swaps kdénnen fir jeden
Teilfonds zur effizienten
Portfoliosteuerung getatigt werden. Die
Verwaltungsgesellschaft geht  derzeit
nicht davon aus, Total Return Swaps
einzusetzen. Sollte die
Verwaltungsgesellschaft ~ von  dieser
Maglichkeit Gebrauch machen wollen,
wirden im Regelfall von 40% bis zu 60%
der Vermdgensgegenstande des
jeweiligen Teilfonds Gegenstand von
Total  Return  Swaps sein.  Die
Verwaltungsgesellschaft ~ behalt  sich
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d3)

d4)

jedoch vor, in Abhdngigkeit von den
jeweiligen Marktgegebenheiten mit dem
Ziel der effizienten Portfoliosteuerung im
Interesse der Anleger auch bis zu 100%
der im jeweiligen Teilfonds gehaltenen
Vermdgensgegenstande im Wege eines
Total Return Swaps zu Ubertragen.
Sowohl positive als auch negative Ertrage
aus Total Return Swaps werden im
Fondsvermdgen vollstandig
bericksichtigt.

Steuerung von Kreditrisiken

Fir jeden Teilfonds koénnen auch
Wertpapiere  (Credit-Linked-Notes im
Folgenden «CLN») sowie Techniken und
Instrumente  (Credit-Default-Swaps im
Folgenden «CDS») sowohl zu
Absicherungszwecken als auch im
Hinblick auf die effiziente Verwaltung von
Kreditrisiken und zur Umsetzung der
Portfoliostrategie eingesetzt werden.

Ein CLN ist ein strukturierter Schuldtitel
mit einem eingebetteten CDS. CLN
werden von mit einem hohen Rating
ausgestatteten Finanzinstituten
ausgegeben und sind als
Wertpapiere/Geldmarkt-instrumente  zu
qualifizieren; in Fallen, in denen die CLN
nicht an einem geregelten Markt notiert
sind oder gehandelt werden, darf in CLN
nur innerhalb der 10%-Grenze angelegt
werden, die in Ziffer 2.3.2 n) festgelegt
wurde. In Fallen, in denen die CLN an
einem geregelten Markt notiert sind oder
gehandelt werden, findet die
vorgenannte 10%-Grenze keine
Anwendung. Ausserdem finden auf CLN
die Anlage-beschrankungen Anwendung,
die unter Ziffer 2.3.2 b), e), f), h), j), k)
bestimmt  sind. Diese  rechtlichen
Beschrankungen beziehen sich sowohl
auf den Emittenten der CLN als auch auf
die den CLN zugrunde liegenden
Basiswerte.

Jeder Teilfonds kann im Rahmen seiner
Anlagepolitik indirekt (via Derivate,
Strukturierte  Finanzinstrumente  oder
Zielfonds) Engagements auf
Volatilitatsindizes oder auf Indizes, welche
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eine regelbasierte  Volatilitatsstrategie
abbilden, eingehen.

Gemeinsame Verwaltung des Vermogens

Zum Zwecke einer effizienten Verwaltung des
Fonds und sofern die Anlagepolitik dies zuldsst,
darf die Verwaltungsgesellschaft beschliessen,
das Vermogen oder Teile des Vermdgens
bestimmter Teilfonds gemeinsam zu verwalten.
Die so gemeinsam verwaltete Vermdgensmasse
wird nachfolgend als «Pool» bezeichnet,
ungeachtet dessen, dass solche Pools nur zu
internen Verwaltungszwecken
zusammengeflgt werden. Die Pools bilden
keine von den gemeinsam verwalteten
Teilfonds getrennte eigene
Rechtspersonlichkeit und sind fur Anleger nicht
direkt  zuganglich. Jeder einzelne der
gemeinsam verwalteten Teilfonds behalt das
Anrecht auf sein spezifisches Vermdgen. Das
gemeinsam in den Pools verwaltete Vermdgen
ist zu jeder Zeit trennbar und auf die einzelnen,
partizipierenden Teilfonds Ubertragbar. Wenn
die Vermdgensmassen mehrerer Teilfonds
zwecks gemeinsamer Verwaltung
zusammengelegt werden, wird der Teil des
Vermogens im Pool, welcher jedem der
beteiligten Teilfonds zuzuschreiben ist, mit
Bezug auf die urspriingliche Beteiligung des
Teilfonds an  diesem  Pool  schriftlich
festgehalten. Die Anrechte jedes beteiligten
Teilfonds auf das gemeinsam verwaltete
Vermogen beziehen sich auf jede einzelne
Position des besagten Pools. Zusatzliche
Anlagen, welche fir die gemeinsam
verwalteten Teilfonds getatigt werden, werden
diesen Teilfonds gemass ihren Anrechten
zugeteilt, wahrend Vermdgenswerte, die
verkauft wurden, auf gleiche Weise vom
Vermdgen, welches jedem beteiligten Teilfonds
zuzuschreiben ist, abgezogen werden.

Der Verwaltungsrat darf im Rahmen der
Anlagepolitik Vermdgenswerte eines Teilfonds
im  Zusammenhang mit Geschaften Uber
abgeleitete Finanzinstrumente verpfanden oder
zur Sicherung Ubereignen.

Wertpapierleihe (Securities Lending)

g1) Im Hinblick auf eine effiziente Verwaltung
der Vermogenswerte kann ein Teilfonds,
in Ubereinstimmung mit den
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Anforderungen  der  massgeblichen
rechtlichen Vorschriften, zur Generierung
zusatzlichen Ertrages, Techniken und
Instrumente der Wertpapierleihe
(Securities  Lending), welche gemass
Artikel 42 (2) des OGA-Gesetzes und
Artikel 11 der Richtlinie 2007/16/EG vom
19. Marz 2007 (sog. «Eligible Assets
Richtlinie») zulassig sind, anwenden.

g2) Bei der Wertpapierleihe tritt der Teilfonds
als Verleiher, sog. Lender auf, welcher der
Entleiherin  ein  Wertpapier flr eine
begrenzte Zeit zur Nutzung Uberlasst,
wofir der Teilfonds eine GebUhr erhalt.

g2.1) Principal
Die Zurcher Kantonalbank ist die
einzige direkte Entleiherin (Principal)
und die einzige direkte Gegenpartei
bei der Wertpapierleihe. Als
selbststandige Offentlich-rechtliche
Anstalt des Kantons ZUrich geniesst
sie eine unbeschrankte
Staatsgarantie. Sie unterliegt als
solche der behordlichen Aufsicht der

Schweizer Aufsichtsbehorde
(Eidgendssische
Finanzmarktaufsicht, FINMA),

welche von der CSSF als denen
durch Recht der EU festgesetzten
Regelungen aquivalent angesehen

wird.

g2.2) Agent
RBC Investor Services Bank S.A. ist
als Agent far

Wertpapierfinanzierungsgeschafte
bestellt worden. Der Agent ist fur
die Abwicklung des operativen
Vorgangs des Verleihens, der
Ruckforderung der Titel und die
Verteilung der Ertrdge auf die
Teilfonds zustdndig. Zudem stellt
der Agent sicher, dass die
Sicherheiten nach dem
Bewertungsabschlag in ihrer Hohe
ausreichend sind und den Kriterien
der Zulassigkeit entsprechen.

g3) Die Wertpapierleihe darf nicht zu einer
Veranderung des Anlageziels flihren und
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94)

g5)

g6)

darf nicht mit wesentlichen zusatzlichen
Risiken im Vergleich zur urspriinglichen
Risikostrategie verbunden sein.

Die Risiken, die sich aus dem Securities
Lending flr einen Teilfonds ergeben,
werden durch das Risikomanagement in
angemessener  Weise erfasst.  Eine
detaillierte Ubersicht der Risiken befindet
sich in Abschnitt 1.6.8 «Risiken im
Zusammenhang mit der Wertpapierleihe»
dieses Verkaufsprospekts.

Die Verwaltungsgesellschaft vereinnahmt
keinerlei Ertrage aus dem
Wertpapierleihgeschaft. Alle Ertrdge aus
der Wertpapierleihe werden den Teilfonds
gutgeschrieben, die an dieser
Wertpapierleihe beteiligt sind, abzuglich
der Gebuhr, die dem Agent fir seine
Dienstleistungen im Zusammenhang mit
der Wertpapierleihe entrichtet wird.

Dem Fondsvermogen fliessen somit 91%
der durch die
Wertpapierfinanzierungsgeschafte
erzielten Ertrage zu. Die Ubrigen 9%
stehen dem Agent zu.

Alle im Rahmen der Wertpapierleihe

Ubertragenen  Wertpapiere ~ konnen
jederzeit zurlicklbertragen und alle
Wertpapierleihvereinbarungen  jederzeit
beendet werden. Die
Wertpapierleihgeschafte sind im
Risikomanagementprozess far

Liquiditatsrisiken  bertcksichtigt, um
sicherzustellen, dass ein Teilfonds den
Rucknahmeverpflichtungen jederzeit
nachkommen kann.

Sofern die Verwaltungsgesellschaft von
der Wertpapierleihe Gebrauch macht,
werden im  Regelfall 20%  der
Vermdgensgegenstande des jeweiligen
Teilfonds Gegenstand der
Wertpapierleihe sein. Die
Verwaltungsgesellschaft ~ behalt  sich
jedoch vor, in Abhangigkeit von den
jeweiligen Marktgegebenheiten mit dem
Ziel der effizienten Portfoliosteuerung im
Interesse der Anleger auch bis zu 100%
der im jeweiligen Teilfonds gehaltenen

Swisscanto (LU) Portfolio Fund
Verkaufsprospekt | Mérz 2021

Vermogensgegenstande im Wege der
Wertpapierleihe zu Gbertragen.

h) Sicherheitenverwaltung

h1)

h2)

Die Risikopositionen, die sich fir eine
Gegenpartei aus Geschaften mit OTC-
Derivaten und Techniken flr eine
effiziente Portfolioverwaltung ergeben,
werden bei der Berechnung der Grenzen
fir das Gegenparteienrisiko gemass
Artikel 43 des OGA-Gesetzes kombiniert.

Tatigt ein Teilfonds Geschafte in OTC-
Derivaten und setzt er Techniken zur
effizienten Portfolioverwaltung ein, kann
das eingegangene Gegenparteienrisiko in
Ubereinstimmung mit den Leitlinien
ESMA/2014/937 (Leitlinien zu
borsengehandelten Indexfonds (ETF) und
anderen OGAW-Themen) und CESR/10-
788 der ESMA (CESR’s Guidelines on Risk
Measurement and the Calculation of
Global Exposure and Counterparty Risk
for UCITS) durch die Entgegennahme von
Sicherheiten gemindert werden,
vorausgesetzt, die Sicherheiten erfillen
die  nachfolgenden  Kriterien.  Fur
Sicherheiten, die im Zusammenhang mit
der Wertpapierleihe entgegengenommen
werden, gelten die gleichen Kriterien, falls
nichts Gegenteiliges erwahnt ist.

h2.1)Folgende Anlagen werden als
zulassige Sicherheiten akzeptiert:
= Barmittel und Sichteinlagen,

ausgenommen far die
Wertpapierleihe, in USD, EUR
oder CHF oder der
Referenzwahrung eines

Teilfonds, die bei Rechtstragern

gemass Artikel 50 lit. f der
OGAW-Richtlinie angelegt
werden;

= Anleihen, die von Emittenten
mit hoher Bonitdt begeben

werden, hochliquide sind und
fir welche ein reger Handel auf
regulierten Markt mit
einer transparenten Quotierung

einem

erfolgt, damit sie kurzfristig
ohne Liquiditatsverluste
veraussert  werden  konnen.
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Darlber  hinaus ist eine
mindestens borsentagliche
Bewertung erforderlich.  Die
Laufzeit der Anleihen ist auf
maximal 20 Jahre beschrankt;

= Aktien, die an einem regulierten
Markt eines Mitgliedstaats der
EU oder an einer Borse eines
OECD-Mitgliedstaats gehandelt
und von Emittenten aus diesen
Staaten ausgegeben werden.
Zusatzlich muss fir diese Aktien
ein reger Handel, verbunden mit
einem transparenten Preis und
hoher Liquiditat, sichergestellt
sein.

h2.2)Bewertung von Sicherheiten

Sicherheiten in Form von
Wertpapieren werden mindestens
einmal taglich zum letztbekannten
Marktpreis und nach gangiger
Marktpraxis bewertet. Massgeblich
flr die Bewertung ist die Borse, an
der das Wertpapier notiert und
welche der Hauptmarkt fir dieses
Wertpapier ist.

h2.3)Verwahrung von Sicherheiten

Die erhaltenen Sicherheiten werden
von der Verwahrstelle und deren
Unterverwahrstellen auf von den
Vermdgenswerten separaten
Konten verwahrt. Im Fall der
Wertpapierleihe  Ubertragt  die
Verwahrstelle die Aufgabe der
Verwahrung der Sicherheiten auf
den Agent, der sich daflr ebenfalls
seiner Unterverwahrstellen
bedienen kann.

h2.4)Cash Collateral

Entgegengenommene Barmittel
(Cash Collateral) koénnen nur in
Staatsanleihen von hoher Qualitat
oder in Geldmarktfonds mit kurzer
Laufzeitstruktur gemass Definition
in den CESR's Leitlinien angelegt
werden.

Bei der  Wiederanlage  von
Barsicherheiten besteht flr den
jeweiligen Teilfonds in Bezug auf die
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jeweiligen  Staatsanleihen, oder
Geldmarktfonds, ein Zins-, Kredit-
und Liquiditatsrisiko, welches sich
im Falle eines Ausfalls oder eines
Verzugs der Gegenpartei
manifestieren kann.

Bei der Wertpapierleihne gelten
Barsicherheiten oder Sichteinlagen
nicht als zulassige Sicherheiten, so
dass eine diesbezugliche
Wiederanlage ausgeschlossen ist.

h2.5)Korrelation

Die vom Teilfonds
entgegengenommenen

Sicherheiten mdissen von einem
Rechtstrager ausgegeben werden,
der von der Gegenpartei
unabhangig ist und keine hohe
Korrelation mit der Entwicklung der
Gegenpartei aufweist.

h2.6)Diversifizierung der Sicherheiten

Bei den Sicherheiten ist auf eine
angemessene  Diversifizierung in
Bezug auf Lander, Markte und
Emittenten zu achten. Das Kriterium
der angemessenen Diversifizierung
im Hinblick auf die
Emittentenkonzentration wird als
erfillt  betrachtet, wenn der
Teilfonds von einer Gegenpartei bei
der Wertpapierleihe und/oder bei
Geschaften  mit  OTC-Derivaten
einen Sicherheitenkorb (Collateral
Basket) erhalt, bei dem das
maximale  Exposure  gegenUber
einem bestimmten Emittenten 20%
des Nettoinventarwerts betragt.

h2.7)Operationelle und rechtliche Risiken

im Zusammenhang mit
Sicherheitenverwaltung werden
vom Risikomanagementprozess

erfasst, gesteuert und gemindert.

h2.8)In Fallen von Rechtstbertragungen

muUssen die entgegengenommenen
Sicherheiten von der Verwahrstelle
des Teilfonds verwahrt werden. Fir
andere Arten von
Sicherheitsvereinbarungen koénnen
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die Sicherheiten von einem Dritten
verwahrt werden, der einer Aufsicht
unterliegt und mit dem
Sicherheitengeber  in  keinerlei
Verbindung steht.

h2.9)Der Teilfonds hat die Mdglichkeit,
entgegengenommene Sicherheiten
jederzeit, ohne Bezugnahme auf die
Gegenpartei oder Genehmigung
seitens  der  Gegenpartei, zu
verwerten.

h3) Haircut-Strategie

Die Verwaltungsgesellschaft hat fur die
erhaltenen Sicherheiten eine Strategie zur
Umsetzung geeigneter, konservativer
Bewertungsabschlage («Haircut-
Strategie») definiert.

Durch die Bewertungsabschldge auf das
Collateral erfolgt eine Besicherung von
Uber 100%. Hierdurch wird der Tatsache
Rechnung getragen, dass sich die
Bewertung des Collateral oder das
Liquiditatsprofil dieses Vermdgenswertes
taglich verandert. Die gemass der Haircuts
adjustierte Bewertung des Collaterals darf
zu keinem Zeitpunkt das vom Fonds
eingegangene Gegenpartei-Exposure

unterschreiten.

Die Haircut-Strategie berlcksichtigt die
Eigenschaften der jeweiligen
Sicherheiten, die Art und

Kreditwirdigkeit des Emittenten der
Sicherheiten, die Preisvolatilitat der
Sicherheiten, die Wahrung und die
Ergebnisse maoglicher Stresstest
Ergebnisse, die flr die Sicherheiten
durchgefiihrt werden kénnen. Uber eine
angemessene Stressteststrategie muss ein
Teilfonds verfligen, wenn dieser Teilfonds
Sicherheiten fir mindestens 30% seiner
Vermdgenswerte entgegennimmt, um
sicherzustellen, dass sowohl unter
normalen als auch unter
aussergewohnlichen
Liquiditatsbedingungen der Teilfonds das
mit  den  Sicherheiten  verbundene
Liquiditatsrisiko bewerten kann.

Die Bewertungsabschldage sind aufgrund
unterschiedlicher  Preisvolatilitaten  flr
Anleihen nach Ratingklassen abgestuft.
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Die Bandbreite der Abschlage fir
Anleihen liegt zwischen 3% und 7%, fur
Aktien  betragen  die  Abschlage
mindestens 12%.

Die verwendeten Abschldage werden in
regelmassigen Abstdnden, mindestens
jahrlich, auf ihre Angemessenheit hin
Uberprift, und falls  notwendig,
entsprechend angepasst. Im Falle von
signifikant geanderten Markten erfolgt
eine  sofortige  Uberprifung  der
Bewertungsabschlage.

3 Beteiligung am Fonds
3.1 Bedingungen fiir die Ausgabe, Riicknahme
und Konversion von Anteilen

Anteile an einem Teilfonds werden an jedem
Bankgeschaftstag in Luxemburg ausgegeben oder
zuriickgenommen. Unter «Bankgeschaftstag» versteht
man in diesem Zusammenhang die Ublichen
Bankgeschaftstage (d.h. Tage, an denen die Banken
wahrend der normalen  Geschaftsstunden in
Luxemburg gedffnet sind) mit  Ausnahme von
einzelnen, nicht gesetzlichen Ruhetagen in Luxemburg.
«Nicht gesetzliche Ruhetage» sind Tage, an denen
Banken und Finanzinstitute geschlossen sind. Anteile
werden weiter nicht ausgegeben oder
zurlickgenommen an Tagen, an welchen die Borsen
der Hauptanlagelander der Teilfonds geschlossen sind
bzw. Anlagen der Teilfonds nicht addquat bewertet
werden konnen. Keine Ausgaben oder Ricknahmen
finden an Tagen statt, an welchen die
Verwaltungsgesellschaft entschieden hat, keinen
Nettovermdgenswert zu berechnen, wie unter
Ziffer 3.6 beschrieben.

Die Verwaltungsgesellschaft ist im Rahmen ihrer
Vertriebstatigkeit berechtigt, nach ihrem Ermessen
Kaufantrage  zurlickzuweisen  sowie  gegenlber
natUrlichen oder juristischen Personen in bestimmten
Landern und Gebieten zeitweise oder endgdiltig den
Verkauf von Anteilen auszusetzen oder zu begrenzen,
bzw. die Zeichnung von Geldbetragen zu gestatten.
Die Verwaltungsgesellschaft kann auch jederzeit
Anteile zurtcknehmen, die von Anteilinhabern
gehalten werden, welche vom Erwerb oder Besitz von
Anteilen  oder von  gewissen  Anteilsklassen
ausgeschlossen sind.

Die Verwaltungsgesellschaft gestattet kein Market
Timing oder dem Market Timing vergleichbaren
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Aktivitaten. Sie behalt sich das Recht vor, Zeichnungs-
und Konversionsauftrage, die von einem Anleger
stammen, den die Verwaltungsgesellschaft
verdachtigt, derartige Aktivitdten durchzufiihren,
zurlickzuweisen und gegebenenfalls notwendige
Massnahmen zu treffen, um die anderen Anleger des
Fonds zu schitzen.

Die Ausgabe, Riicknahme und Konversion von Anteilen
erfolgt aufgrund von Auftragen, die zu ortsiblichen
Offnungszeiten, spatestens aber bis 15.00 Uhr
Luxemburger Zeit, an einem luxemburgischen
Bankgeschaftstag (Auftragstag) bei der Verwahrstelle
eingehen.

Der flr die Berechnung des Ausgabe-, Ricknahme-
und Konversionspreises
Nettovermdgenswert wird am darauf folgenden
Bewertungstag auf Basis der letztbekannten Kurse
berechnet. Spater eingehende Auftrage werden wie
diejenigen behandelt, die am nachsten
Bankgeschaftstag eingehen.

verwendete

Zeichnungen, Ricknahmen und Konversionen erfolgen
somit auf Basis eines unbekannten
Nettovermdgenswertes (Forward pricing).
Die  einzelnen  Bewertungsprinzipien
nachfolgenden Absatz beschrieben.

sind im

3.2 Nettovermégenswert, Ausgabe-,
Riicknahme- und Konversionspreis,
«Partial Swinging Single Pricing»

Der Nettovermogenswert (NAV) der Anteile wird von

der Verwaltungsgesellschaft fir jeden einzelnen

Teilfonds bzw. fir jede Anteilsklasse den

Vertragsbedingungen gemass und gemass Ziffer 3.1 an

jedem Bankgeschéftstag in Luxemburg berechnet.

Der Nettovermogenswert eines Anteils an einem
Teilfonds bzw. einer Anteilsklasse ist — wo in diesem
Verkaufsprospekt nichts anderes angegeben — in der
Rechnungswahrung des Teilfonds ausgedriickt und
ergibt sich, indem das Nettovermdgen des Teilfonds
bzw. einer Anteilsklasse durch die Anzahl der im
Umlauf befindlichen Anteile des Teilfonds bzw. der
jeweiligen Anteilsklasse dividiert wird. Die in der
Teilfondsbezeichnung aufgefihrte Wahrung
(Klammerzusatz) ist die Teilfondswahrung. Ist keine
Wahrung in der Teilfondsbezeichnung enthalten, ist
die Teilfondswahrung der Schweizer Franken (CHF).
Der Nettovermégenswert wird mathematisch auf 0,01
der Rechnungseinheit gerundet.
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Das Nettovermogen eines jeden Teilfonds bzw. einer
Anteilsklasse entspricht der Differenz zwischen der
Summe der Guthaben des Teilfonds bzw. einer
Anteilsklasse und der Summe der den Teilfonds bzw.
die Anteilsklasse betreffenden Verpflichtungen.

Das Gesamtnettovermdgen des Fonds ist in CHF
ausgedrlickt und entspricht der Differenz zwischen
dem Gesamtguthaben des Fonds und den
Gesamtverpflichtungen des Fonds. Zum Zweck dieser
Berechnung werden die Nettovermdgen eines jeden
Teilfonds, falls diese nicht auf CHF lauten, in CHF
konvertiert und zusammengezahlt.

Ausschittungen zugunsten der ausschlttenden
Anteile bewirken, dass der Nettovermdgenswert der
ausschittenden Anteile um den ausgeschitteten
Betrag  gemindert  wird, = wohingegen  der
Nettovermdgenswert der thesaurierenden Anteile von
diesem Vorgang unberihrt bleibt.

Das Vermogen eines jeden Teilfonds bzw. einer jeden

Anteilsklasse wird folgendermassen bewertet:

a) Wertpapiere, Derivate und andere Anlagen,
welche an einer Borse notiert sind, werden zu
den letztbekannten Marktpreisen bewertet.
Falls diese Wertpapiere, Derivate und anderen
Anlagen an mehreren Bdrsen notiert sind, ist
der letztverfligbare Kurs an jener Borse
massgebend, die der Hauptmarkt fir dieses
Wertpapier ist.

Bei Wertpapieren, Derivaten und anderen
Anlagen, bei welchen der Handel an einer Borse
geringfligig ist und fir welche ein Zweitmarkt

Wertpapierhandlern mit

marktkonformer Preisbildung besteht, kann die

Verwaltungsgesellschaft die Bewertung dieser

Wertpapiere, Derivate und anderen Anlagen

aufgrund dieser Preise vornehmen.

Wertpapiere, Derivate und andere Anlagen, die

nicht an einer Borse notiert sind, die aber an

einem anderen geregelten Markt, der
anerkannt, flr das Publikum offen und dessen

Funktionsweise ordnungsgemass ist, gehandelt

werden, werden zum letztverfligbaren Kurs auf

diesem Markt bewertet.

zwischen

b) Wertpapiere und andere Anlagen, welche
weder an einer Borse notiert sind noch an
einem geregelten Markt gehandelt werden,
werden zum letzten erhaltlichen Marktpreis
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bewertet. Ist ein solcher nicht verfligbar, erfolgt
die Bewertung der Wertpapiere durch die
Verwaltungsgesellschaft gemass anderen durch
den Verwaltungsrat festzulegenden Kriterien
und auf der Grundlage des voraussichtlich
maoglichen Verkaufspreises, dessen Wert mit
der gebilhrenden Sorgfalt und nach bestem
Wissen veranschlagt wird.

Q) Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Borse
notiert sind, die aber an einem anderen
geregelten Markt, der anerkannt, flr das
Publikum offen und dessen Funktionsweise
ordnungsgemass ist, gehandelt werden,
konnen wie folgt bewertet werden: Der
Bewertungspreis  solcher  Anlagen  wird,
ausgehend vom Nettoerwerbspreis, unter
Konstanthaltung der daraus berechneten

Anlagerendite, sukzessiv dem
Ruckzahlungspreis angeglichen. Bei
wesentlichen Anderungen der
Marktbedingungen wird die

Bewertungsgrundlage der einzelnen Anlagen
der neuen Marktrendite angepasst.

d) Die liquiden Mittel, Treuhand- und Festgelder
werden zum Nennwert zuzlglich aufgelaufener
Zinsen bewertet.

e) Fir jeden Teilfonds werden die Werte, die auf
eine andere Wahrung als diejenige des
Teilfonds lauten, zum jeweiligen Mittelkurs in
die Wahrung des Teilfonds umgerechnet. Zur
Absicherung des Wahrungsrisikos
abgeschlossene Terminkontrakte werden bei
der Umrechnung berlcksichtigt.

f) Anteile an OGAW und anderer OGA werden
nach ihrem letzten veroffentlichten
Nettovermdgenswert bewertet.  Falls  kein
Nettovermdgenswert zur Verfligung steht,
sondern lediglich An- und Verkaufspreise, so
koénnen die Anteile solcher OGAW und anderer
OGA zum Mittelwert zwischen solchen An- und
Verkaufspreisen bewertet werden. Sind keine
aktuellen  Preise verflgbar, erfolgt die
Bewertung durch die Verwaltungsgesellschaft
gemass anderen durch den Verwaltungsrat
festzulegenden  Kriterien und auf der
Grundlage des voraussichtlich  moglichen
Verkaufspreises, dessen Wert mit der
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gebUhrenden Sorgfalt und nach bestem Wissen
veranschlagt wird.

Q9) Derivate, die weder an einer Borse noch an
einem anderen geregelten Markt gehandelt
werden, sind mit dem Verkehrswert (Fair Value)
zu bewerten, der bei sorgfaltiger Einschatzung
unter Berlcksichtigung der Gesamtumstande
angemessen ist.

Zum Schutz der bestehenden Anteilinhaber vor
Transaktionskosten fur den Kauf und Verkauf von
Anlagen, welche durch  Zeichnungen  sowie
Ricknahmen  verursacht  werden, kann  der
Verwaltungsrat beschliessen, dass der
Nettovermdgenswert eines Teilfonds nach der im
Folgenden beschriebenen «Partial Swinging Single
Pricing»-Methode berechnet wird.

Falls an einem Bankgeschaftstag die Summe der
Zeichnungen bzw. Rucknahmen aller Anteilsklassen
eines Teilfonds zu einem Nettovermdgenszufluss bzw.
-abfluss  fuohrt,  welcher  einen bestimmten
Schwellenwert  (dargestellt in Prozent  des
Nettovermdgenswertes)  Uberschreitet,  wird ~ der
Nettovermdgenswert des betreffenden  Teilfonds
erhdht bzw. reduziert («Partial Swinging Single
Pricing» im Folgenden «PSSP»). In diesem Fall gilt fur
alle ein- und aussteigenden Anteilinhaber an diesem
Bewertungstag derselbe Nettovermdgenswert.

Die maximale Anpassung belauft sich auf 2% des
Nettovermdgenswertes des jeweiligen  Teilfonds.
Berlicksichtigt werden sowohl die geschatzten
Transaktionskosten und Steuerlasten, die dem
jeweiligen Teilfonds entstehen, als auch die geschatzte
Geld-/Briefspanne der Vermogenswerte, in die der
Teilfonds anlegt. Die Anpassung fihrt zu einer
Erhéhung des Nettovermdgenswertes, wenn die
Nettobewegungen zu einem Anstieg der Anzahl der
Anteile des betroffenen Teilfonds flhren. Sie resultiert
in einer Verminderung des Nettovermdgenswertes,
wenn die Nettobewegungen einen Rlckgang der
Anzahl der Anteile bewirken.

Mit der Bestimmung des Swing-Faktors und des
Schwellenwerts ist das Pricing Committee beauftragt
worden, welches im Namen der
Verwaltungsgesellschaft entscheidet.

Die Hohe des Swing-Faktors basiert auf den
historischen Nebenkosten, die bei Zeichnungen und
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Rucknahmen fur den Kauf und Verkauf von Anlagen
entstehen (Geld/Brief-Spannen, marktgerechte
Courtagen, Kommissionen, Abgaben usw.).

Die Festlegung des Schwellenwertes basiert auf den
historischen Kapitalflissen des jeweiligen Teilfonds.
Der Schwellenwert stellt sicher, dass bei einem grossen
Teil der Kapitalstrome, bei welchen keine Kaufe resp.
Verkaufe durch den Portfoliomanager notwendig sind,
der Nettovermdgenswert auch nicht geschwungen
wird. Der Schwellenwert kann im Ermessen des Pricing
Committee unter Umstanden auch fur eine gewisse
Periode auf Null festgelegt werden.

Ist ein Teilfonds vor weniger als einem Jahr gegriindet
worden, werden der Swing-Faktor und der
Schwellenwert in Abhangigkeit zu den Besonderheiten
dieses Teilfonds festgelegt. Die so simulierten
historischen Kapitalfllsse fihren zur Festlegung eines
flr den jeweiligen Teilfonds reprasentativen Wert.

In ausserordentlichen Situationen, wie untblich hohen
Marktschwankungen oder eingeschrankter
Marktliquiditat, kann sich die Erhéhung oder
Reduzierung des Nettovermogenswerts des
betreffenden Teilfonds auf tagesaktuelle
Durchschnittswerte der Nebenkosten fiir den Kauf und
Verkauf der Anlagen beziehen bzw. auf Werte, die sich
aus tagesaktuellen Marktbeobachtungen ergeben.
Dies kann dazu flhren, dass im besten Interesse der
Anteilinhaber die genannte maximale Anpassung
vortbergehend Uberschritten wird. Die Anteilinhaber
werden entsprechend von der Verwaltungsgesellschaft
auf dem Ublichen Wege Uber solch eine Massnahme
informiert.

Der Verwaltungsrat hat beschlossen, die PSSP-
Methode fir alle Teilfonds anzuwenden. Der
Verwaltungsrat kann beschliessen, die PSSP-Methode
ohne vorherige Bekanntmachung fir einzelne oder alle
Teilfonds fir einen Tag auszusetzen, an dem eine
Sacheinlage geleistet wird.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, zeitweilig
andere adaquate Bewertungsprinzipien anzuwenden,
falls die oben erwahnten Kriterien zur Bewertung
aufgrund  aussergewdhnlicher  Ereignisse  nicht
angewendet werden kdnnen oder als unzweckmassig
erscheinen.

Bei Vorliegen ausserordentlicher Umstande kénnen
innerhalb  eines Tages weitere  Bewertungen
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vorgenommen werden, die flr die Ausgaben und
Ricknahmen dieses Tages massgebend sind.

Bei massiven  Rlcknahmeantragen kann die
Verwaltungsgesellschaft die Anteile des
entsprechenden Teilfonds auf Basis der Kurse, zu
welchen die notwendigen Verkaufe von Wertpapieren
getatigt werden, bewerten.

3.3  Verkauf von Anteilen

Die Zahlung des Ausgabepreises muss innerhalb von
drei  Bankgeschaftstagen nach  Eingang  des
Zeichnungsauftrages erfolgen. Die
Verwaltungsgesellschaft ist jedoch berechtigt, diese
Frist auf maximal funf Bankgeschaftstage zu
erstrecken, sofern sich die Dreitagesfrist als zu kurz
erweist. Die Ausgabepreise werden auf die kleinste
nachste Wahrungseinheit gerundet.

Bei der Ausgabe werden belastet:

" eine Vermittlungsgeblhr, welche der
vermittelnden Stelle zukommt. Die maximal
geltende Vermittlungsgeblhr je Teilfonds bzw.
Anteilsklasse ist in der Tabelle unter Ziffer 1.2
Fondsstruktur aufgefihrt.;

= bei Konversion von einem Teilfonds in einen
anderen Teilfonds innerhalb des gleichen Umbrellas
darf die vermittelnde Stelle bis zum Gegenwert der
eingereichten Anteile maximal die Halfte der bei
der Ausgabe zulassigen Vermittlungsgebuhr
belasten; bei Konversion von Anteilsklassen
innerhalb  desselben  Teilfonds  wird keine
Vermittlungsgebihr belastet;

= allfdllige Abgaben im Zusammenhang mit der
Ausgabe.

Die Verwaltungsgesellschaft kann im eigenen
Ermessen vollstandige oder teilweise Zeichnungen
gegen Sachleistungen akzeptieren. In diesem Fall muss
die Sacheinlage im Einklang mit der Anlagepolitik und
den Anlagebeschrankungen des Teilfonds stehen.
Ausserdem werden diese Anlagen durch einen von der
Verwaltungsgesellschaft beauftragten
Wirtschaftsprifer geprift, die Prifung wird zur Einsicht
zur Verfligung gestellt. Kosten, die in Verbindung mit
Sacheinlagen  entstehen,  werden von  dem
betreffenden Anleger getragen. Teilfonds, fir die der
SSP-Ansatz zur Anwendung gelangt, kénnen zur
Berechnung der Anzahl Anteile, auf die ein Anleger
aufgrund seiner Zeichnung durch Sacheinlage
Anspruch hat, statt des modifizierten
Nettoinventarwert pro Anteil den Bewertungs-
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Nettoinventarwert pro Anteil far einen
Bewertungsstichtag verwenden.

Die entsprechende Anzahl Anteile wird den Anlegern
unverzliglich  nach  Zahlung des Kaufpreises
Ubertragen. Der Verwaltungsrat ist ermachtigt, die
Zeichnung von Geldbetragen anzunehmen und auf
deren Basis der Ausgabe von gestlckelten
(fraktionierten) Anteilen bis auf die vierte Dezimalstelle
zuzustimmen. Die Verwaltungsgesellschaft ist in
diesem Falle ermachtigt, eine der Vertriebs- oder
Zahlstellen zu ermachtigen, den Anteilinhabern
schriftlich die Anteilszeichnung zu bestatigen.

Es werden ausschliesslich Namensanteile ausgegeben.
Sie werden nicht verbrieft, sondern buchmassig
geflhrt.

Physische Inhaberanteile, welche bis zum
18. Februar 2016 aufgrund des Gesetzes vom 28. Juli
2014 (ber die verpflichtende Immobilisierung von
Inhaberaktien und -anteilen zur Anderung des
Gesetzes vom 10. August 1915 dber
Handelsgesellschaften  nicht  hinterlegt  wurden,
wurden annulliert und die Betrage, welche dem Wert
dieser Anteile entsprechen, bei der «Caisse de
Consignation» hinterlegt, bis der Inhaber deren
Auszahlung verlangt.

Die Zeichner von Anteilen werden darauf hingewiesen,
dass sie sich gegentber der Stelle, die ihre Zeichnung
entgegennimmt, ausweisen mdussen, sofern sie ihr
nicht personlich bekannt sind. Diese Vorschrift dient
dem Kampf gegen das Waschen von aus Verbrechen,
insbesondere aus dem Drogenhandel, stammenden
Geldern.

3.4 Ricknahme von Anteilen

Die Verwaltungsgesellschaft nimmt grundsatzlich an
Bankwerktagen jederzeit Anteile des Fonds gegen
Lieferung der entsprechenden Anteilsscheine zum
Ricknahmepreis zurlck.

Da flr einen angemessenen Anteil an liquiden Mitteln
im Fondsvermdgen gesorgt werden muss, wird die
Auszahlung von Fondsanteilen unter gewdhnlichen
Umstanden innerhalb von finf Bankgeschaftstagen
nach Berechnung des Riicknahmepreises erfolgen, es
sei denn, dass gemass gesetzlicher Vorschriften, wie
Devisen- und Zahlungsbeschrankungen oder aufgrund
sonstiger, ausserhalb der Kontrolle der Verwahrstelle
liegender Umstdnde sich die Uberweisung des
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Rucknahmebetrages in das Land, wo die Ricknahme
beantragt wurde, als unmaglich erweist.

Die Riickzahlung der Anteile erfolgt in der Wéhrung
des jeweiligen Teilfonds. Fir die Riicknahme wird keine
Gebihr belastet. Vom Ricknahmepreis abgezogen
werden allfdllige bei der Ricknahme anfallende
Steuern. Die Ricknahmepreise werden auf die kleinste
nachste Wahrungseinheit gerundet.

Bei massiven Riicknahmeantragen kénnen
Verwahrstelle und Verwaltungsgesellschaft
beschliessen, einen Rlcknahmeantrag erst dann
abzurechnen, wenn ohne unndtige Verzdgerung
entsprechende Vermogenswerte des Fonds verkauft
worden sind. In der Folge sind die zurlickgestellten
Ricknahmeantrage prioritar zu behandeln.

Mit der Auszahlung des Ricknahmepreises erlischt der
entsprechende Anteil.

3.5 Konversion von Anteilen

Anteilinhaber eines jeden Teilfonds sind berechtigt, alle
oder einen Teil ihrer Anteile in solche eines anderen zur
Zeichnung aufgelegten Teilfonds umzuwandeln, bzw.
von einer Anteilsklasse in eine andere innerhalb der
Teilfonds zu wechseln, und zwar an jedem Tag, an dem
der Nettovermdgenswert der Teilfonds berechnet wird.
Die  Zeichnungsanforderungen  der  jeweiligen
Anteilsklasse mussen auch bei einer Konversion von
Anteilen in eine andere Anteilsklasse erfillt sein.
Voraussetzung ist ein entsprechender
Konversionsantrag Uber mindestens 10 Anteile eines
Teilfonds  bzw. einer  Anteilsklasse an  die
Verwaltungsgesellschaft und die Einlieferung der
Anteilsscheine, sofern solche ausgestellt wurden; dabei
gelten die gleichen zeitlichen Beschrankungen wie fir
die Ausgaben und Rlicknahmen der betroffenen
Teilfonds.

Bei Konversion darf die vermittelnde Stelle bis zum
Gegenwert der eingereichten Anteile maximal die
Halfte der bei der Ausgabe geschuldeten
Vermittlungsgeblhr belasten.

Bei Konversion von Anteilsklassen innerhalb desselben
Teilfonds wird keine Vermittlungsgeblhr belastet.

Die Verwaltungsgesellschaft wird die Anzahl der
Anteile festlegen, in welche ein Anteilinhaber seine
vorhandenen Anteile umwandeln moéchte, und zwar
entsprechend der folgenden Formel:
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BxC
A= B E

Dabei bedeuten:

A= Anzahl der Anteile des neuen Teilfonds bzw.
der neuen Anteilsklasse, die auszugeben sind

B = Anzahlder Anteile des urspringlichen Teilfonds
bzw. der urspriinglichen Anteilsklasse

C=  Rlcknahmepreis pro Anteil des urspriinglichen
Teilfonds bzw. der urspriinglichen Anteilsklasse

D= Nettovermdgenswert pro Anteil des neuen
Teilfonds bzw. der neuen Anteilsklasse

E= Am Tag der Konversion massgebender

Umrechnungskurs zwischen den Wahrungen
der beiden Teilfonds bzw. der beiden
Anteilsklassen

Entstehen bei der Berechnung der Anzahl neuer
Anteile Anteilsbruchteile, so wird das Ergebnis auf die
nachste ganze Zahl abgerundet, sofern nicht der
Verwaltungsrat der Ausgabe von gestlickelten
(fraktionierten) Anteilen zugestimmt hat. Bruchteile
werden dem Anleger zum Ricknahmepreis vergUtet.

Die Verwaltungsgesellschaft wird dem Anteilinhaber
Einzelheiten bezlglich der Umwandlung Ubermitteln.

3.6  Aussetzung der Berechnung des

Nettovermodgenswertes sowie der
Ausgabe, Konversion und Riicknahme von
Anteilen

Die Verwaltungsgesellschaft ist ermachtigt, die

Berechnung des  Nettovermdgenswertes — sowie

Ausgabe, Konversion und Ricknahme von Anteilen,

fur einen oder mehrere Teilfonds, in folgenden Fallen

vorlibergehend auszusetzen:

a) Wenn Bodrsen oder Markte, die fur die
Bewertung eines bedeutenden Anteils des
Vermogens eines Teilfonds massgebend sind,
oder wenn Devisenmarkte, auf die der
Nettovermdgenswert oder ein bedeutender
Anteil der Anlagen eines Teilfonds lautet,
ausser fur gewohnliche Feiertage geschlossen
sind oder wenn dort Transaktionen suspendiert
oder eingeschrankt sind oder wenn diese
kurzfristig starken Schwankungen unterworfen
sind.

b) Wenn aufgrund politischer, wirtschaftlicher,
militarischer oder anderweitiger Notfille, die
ausserhalb  der  Einflussmoglichkeit — der
Verwaltungsgesellschaft liegen, sachdienliche

Swisscanto (LU) Portfolio Fund
Verkaufsprospekt | Mérz 2021

Verflgungen Uber das Vermodgen eines
Teilfonds nicht moglich sind oder den
Interessen der Anteilinhaber abtraglich waren.

Q) Im Fall einer Unterbrechung der
Nachrichtenverbindungen oder wenn der
Nettovermdgenswert eines Teilfonds nicht mit
gendgender Genauigkeit ermittelt werden
kann.

d) Wenn durch Beschrankungen des
Devisenverkehrs oder sonstiger Ubertragungen
von Vermdgenswerten Geschafte flr einen
Teilfonds undurchfiihrbar werden, oder falls
Kdufe und Verkaufe eines Teilfonds nicht zu

normalen  Wechselkursen  vorgenommen
werden konnen.
e) Wenn besondere Umstande in Bezug auf eine

sorgfaltige und angemessene Verwaltung des
Fonds oder des bzw. der betreffenden Teilfonds
eine solche Aussetzung erfordern und diese im
Interesse der Anteilinhaber steht.

4 Verwendung des Reinertrages und der
Kapitalgewinne

41 Ausschiittende Anteile

Gemass Artikel 12 der Vertragsbedingungen bestimmt
die Verwaltungsgesellschaft nach Abschluss der
Jahresrechnung, ob und inwieweit fir ausschittende
Anteile Ausschuttungen vorgenommen werden. Es ist
beabsichtigt, bei den ausschittenden Anteilen den
Grossteil  der Ertrage auszuschltten und die
Ausschittungen innerhalb von vier Monaten nach
Jahresabschluss vorzunehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist ermachtigt, die
Ausschlttung von Zwischendividenden sowie die
Aussetzung der Ausschuttungen zu bestimmen.

Ausschittungen werden gegen Einreichen der
Coupons vorgenommen. Die Zahlung erfolgt nach der
unter «Rucknahme von Anteilen» beschriebenen Art.

Anspriche auf Ausschittungen und Zuteilungen, die
nicht binnen finf Jahren ab Falligkeit geltend gemacht
werden, verjahren und die Vermogenswerte fallen an
den entsprechenden Teilfonds bzw. an die
entsprechenden Anteilsklassen zurlck.

4.2 Thesaurierende Anteile
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Fir diese Anteilsklassen sind keine Ausschittungen
beabsichtigt. Nach Abzug der allgemeinen Kosten
werden die  Ertrdge  verwendet, um  den
Nettovermdgenswert der Anteile zu erhdhen
(Thesaurierung).

5 Steuern und Kosten

Das Fondsvermdgen wird im  Grossherzogtum
Luxemburg einer vierteljahrlich zahlbaren
«Abonnementsteuer»  von  0.05% p.a. des
Nettovermdgens fir Anteilsklassen, die Privatanlegern
angeboten werden, und von 0.01% p.a. des
Nettovermdgens fir Anteilsklassen, die institutionellen
Anlegern angeboten werden, unterworfen. Die
Einkinfte des Fonds werden in Luxemburg steuerlich
nicht erfasst.

Zurzeit werden keine Quellensteuern auf
Ausschittungen des Fonds erhoben. Nach der derzeit
glltigen Gesetzgebung sind durch die Anteilinhaber
weder Einkommens-, Vermdgens- noch andere
Steuern in Luxemburg zu entrichten, es sei denn, sie
sind oder waren in Luxemburg wohnhaft oder
unterhalten dort eine Betriebsstatte, der die Anteile
zugehoren.

Die potenziellen Anteilinhaber sollten sich Uber die
Gesetze und Verordnungen, die fir die Zeichnung, den
Kauf, den Besitz und den Verkauf von Anteilen an
ihrem Wohnsitz Anwendung finden, informieren und
noétigenfalls beraten lassen.

Welchen Anteilsklassen fir die Leitung, das Asset
Management und den Vertrieb der Fondsanteile eine
an die Verwaltungsgesellschaft zu zahlende pauschale
Verwaltungskommission in Rechnung gestellt wird, ist
in Ziffer 1.4.5 ausgefuhrt.

Die Verwaltungsgesellschaft tragt daflr samtliche im

Zusammenhang mit der Leitung, dem Asset

Management und, sofern entschadigt, dem Vertrieb

des Fonds regelmassig anfallenden Kosten, wie:

= Kosten der Verwaltung des Fonds;

» Kommissionen und Kosten der Verwahrstelle und
der Zahlstellen;

= Kosten des Vertriebs;

= alle Kosten, die durch gesetzliche oder
reglementarische Bestimmungen auferlegt werden,
insbesondere alle Kosten von Veroffentlichungen
jeglicher  Art  (wie Preispublikationen  und
Veroffentlichungen von Mitteilungen an die
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Anleger) sowie die an Aufsichtsbehorden zu
entrichtenden GebUhren;

= Druck der Vertragsbedingungen und
Verkaufsprospekte sowie der Jahres- und
Halbjahresberichte;

* Geblhren, die im Zusammenhang mit einer
allfalligen Kotierung des Fonds und mit dem
Vertrieb im In- und Ausland anfallen;

= administrative Kosten, insbesondere jene flr

Buchhaltung und Berechnung des -
Nettovermégenswertes;

= Kosten der Auszahlung des Jahresertrages an die
Anleger;

= Honorare der Wirtschaftsprifer;

= Werbekosten.

Die pauschale Verwaltungskommission setzt sich aus
den zwei Bestandteilen pauschale Management Fee
(Kosten fur das Asset Management und fir den
Vertrieb) und pauschale Administration Fee (Kosten fiir
die Leitung und fir die Administration) zusammen.

Die maximale pauschale Verwaltungskommission,
maximale pauschale Management Fee und maximale
pauschale Administration Fee je Teilfonds bzw.
Anteilsklasse sind in der Tabelle unter Ziffer 1.4.5
aufgefihrt.

Die effektiv erhobene pauschale Management Fee und
die effektiv erhobene pauschale Administration Fee
dirfen in ihrer Summe den Satz der maximalen
pauschalen Verwaltungskommission des jeweiligen
Teilfonds bzw. jeweiligen  Anteilsklasse  nicht
Ubersteigen. Die vom Fonds insgesamt und effektiv an
die  Verwaltungsgesellschaft bezahlte pauschale
Verwaltungskommission bzw. pauschale Management
Fee und pauschale Administration Fee werden in den
Halbjahres-  und  Jahresberichten  des  Fonds
veroffentlicht.

Die pauschale Verwaltungskommission bzw. pauschale
Management Fee und pauschale Administration Fee
werden pro rata temporis bei jeder Berechnung des
Nettovermdgenswertes dem Fondsvermogen belastet
und jeweils am Ende eines Monats ausbezahlt.

Die pauschale Verwaltungskommission beinhaltet
nicht die auf dem Fondsvermogen erhobenen Steuern,
die Ublichen, im Zusammenhang mit Kaufen und
Verkaufen anfallenden Transaktionsgebihren sowie
die Kosten fir ausserordentliche, im Interesse der
Anteilinhaber liegende Massnahmen.

Swisscanto Asset Management
International S.A.
40/42



Die an die Verwaltungsgesellschaft zu entrichtende
pauschale Verwaltungskommission bzw. pauschale
Management Fee und pauschale Administration Fee
werden zuerst von den Anlageertragen, dann von den
realisierten Gewinnen aus Wertpapiergeschaften, dann
vom Anlagevermogen gespeist. Das Vermdgen eines
jeden Teilfonds haftet fir alle Forderungen gegenlber
diesem Teilfonds. Diese werden dem einzelnen
Teilfonds gesondert belastet. Vom Fonds zu tragende
Kosten, welche nicht einem einzelnen Teilfonds
zugeordnet werden koénnen, werden den einzelnen
Teilfonds im Verhéltnis zu deren Nettovermdgen
anteilsmassig belastet. Die Haftung des Vermdégens
eines Teilfonds fir Forderungen gegen das Vermogen
eines anderen Teilfonds ist ausgeschlossen.

6 Information an die Anteilinhaber
6.1  Vergiitungspolitik
Die Verwaltungsgesellschaft hat eine

VergUtungspolitik im Einklang mit den geltenden
rechtlichen  und  regulatorischen  Vorschriften,
insbesondere  dem  OGA-Gesetz  sowie den
entsprechenden ESMA Leitlinien flr eine solide
Vergutungspolitik (ESMA/2016/411) erstellt, die fir alle
Mitarbeiter, insbesondere den gemass dem OGA-
Gesetz identifizierten Mitarbeitern und einschliesslich
der angestellten Geschaftsfihrer und Geschaftsleiter
der Verwaltungsgesellschaft, gilt. Die
VergUtungspolitik ist mit dem Ziel erstellt worden, die
Anlegerinteressen  sowie  die  Interessen  der
Verwaltungsgesellschaft und des Konzerns langfristig
und nachhaltig zu schitzen. Zudem steht sie im
Einklang mit der Geschéaftsstrategie, den Zielen und
Werten der Verwaltungsgesellschaft und der von ihr
verwalteten Fonds und umfasst Massnahmen, anhand
derer Interessenkonflikte vermieden werden sollen.

Die VergUtungspolitik ist darauf angelegt, ein
wirksames und solides Risikomanagement zu fordern
und eine (bermassige Ubernahme von Risiken zu
verhindern.

Die Vergutung der Angestellten setzt sich aus einer
festen und einer variablen Komponente zusammen,
wobei sie in  einem angemessenen Verhaltnis
zueinander stehen, so dass der Anteil der festen
Komponente an der Gesamtvergltung hoch genug ist,
um eine flexible Politik beziglich der variablen
Komponente uneingeschrankt maéglich zu machen und
auch ganz auf die Zahlung einer variablen Komponente
verzichten zu kénnen. Die variable Komponente basiert
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massgeblich auf dem Konzernergebnis, der Leistung
der Verwaltungsgesellschaft sowie der Funktion und
Leistung des Angestellten.

Die individuellen Leistungsziele der Angestellten
werden jahrlich beurteilt und festgelegt. Die jahrliche
Beurteilung legt die Basis fur die Festlegung der Hohe
der variablen Vergltung und eine eventuelle Erhéhung
der festen Vergltung. Bei der Bewertung der
individuellen Leistung eines Angestellten werden
sowohl finanzielle als auch nichtfinanzielle Kriterien
verwendet. Die variable Vergltung kann bei
ungenligender  Zielerreichung oder  schlechtem
Geschaftsresultat ganz entfallen.

Die jeweils glltige Fassung der VergUtungspolitik, die
eine genaue Beschreibung dieser Politik, die
Einzelheiten zur Berechnung der Vergltung, die
sonstigen Zuwendungen sowie die Identitat der fur die
Zuteilung der Vergltung zustdndigen Personen
umfasst, wird auf der folgenden Internetseite
www.swisscanto.com/lu/de/gs/rechtliche-
hinweise/verguetungspolitik.ntmlund in  Papierform
auf Anfrage kostenlos am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft zur Verfligung gestellt.

6.2  Rechenschaftsberichte

Die jahrlich geprUften Rechenschaftsberichte werden
den Anteilinhabern kostenlos innerhalb von vier
Monaten nach Abschluss des Geschaftsjahres (31.
Marz) am Sitz der Verwaltungsgesellschaft sowie bei
den Zahl- und Vertriebsstellen zur Verfigung gestellt.
Nicht geprifte Halbjahresberichte werden innerhalb
von zwei Monaten nach Ende der Berichtsperiode (30.
September) auf die gleiche Weise zur Verfligung
gestellt. Fir die einzelnen Teilfonds werden separate
Rechnungen erstellt; das Total der Teilfonds ergibt -
nach deren Umrechnung in die Fondswahrung, dem
CHF - das Fondsvermogen.

Sofern im  Zeitpunkt des  Abschlusses des
Geschaftsjahres Verpflichtungen aus Geschaften mit
derivativen Finanzinstrumenten und/oder
Kreditaufnahmebestehen, sind diese im
Rechenschaftsbericht ausdrlcklich zu erwahnen, d.h.
zum Beispiel der Austbungspreis der laufenden
Optionen, die Verpflichtungen im Zusammenhang mit
Termin- und Futuresgeschaften auf Finanzinstrumente,
Verpflichtungen aus
Devisentermingeschaften sind mit Ausnahme der
Optionen flr jede einzelne Art dieser Geschafte
gesamthaft zu erwahnen.

sowie die
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6.3 Datenschutz

Die Anteilinhaber werden darauf aufmerksam
gemacht, dass aus organisatorischen Griinden und
aufgrund der Auslagerung diverser Aufgabenbereiche
die Bearbeitung personlicher Daten und Informationen
in Landern erfolgen kann, die unter Umstanden nicht
die gleichen datenschutzrechtlichen Anforderungen
aufweisen, wie dies in Luxemburg der Fall ist.

6.4 Sonstige Informationen

Sonstige Informationen Uber den Fonds oder die
Verwaltungsgesellschaft sowie Uber
Nettovermdgenswert, Ausgabe- und Ricknahmepreis
der Anteile werden an jedem Bankgeschéaftstag am Sitz
der Verwaltungsgesellschaft bereitgehalten.

Die Ausgabe- und Rlcknahmepreise bzw. der
Nettovermdgenswert mit dem Hinweis «exklusive
Kommissionen» aller Anteilsklassen sowie etwaige
Mitteilungen Uber eine Aussetzung der Berechnung
des Nettovermdgenswertes werden zudem an jedem
Bankgeschaftstag im Internet auf
www.swisscanto.com  sowie  www.fundinfo.com
veroffentlicht.

Die Verwaltungsgesellschaft kann diese Bestimmungen
jederzeit im Interesse der Anteilinhaber und mit
Zustimmung der Verwahrstelle ganz oder teilweise
andern. Anderung der Vertragsbedingungen treten,
soweit nicht anders vorgesehen, mit Unterzeichnung in
Kraft.

Im Anteilsregister eingetragene Anteilinhaber werden
uber Anderungen des vorliegenden Verkaufsprospekts
sowie der Vertragsbedingungen rechtzeitig schriftlich
per Mitteilung informiert.

Swisscanto (LU) Portfolio Fund
Verkaufsprospekt | Mérz 2021

Im  Weiteren liegen wahrend der normalen

Geschaftszeiten folgende Unterlagen am Sitz der

Verwaltungsgesellschaft zur Einsicht aus und es sind

dort Kopien spesenfrei verfligbar:

= Vertragsbedingungen

= Satzung der Verwaltungsgesellschaft

= Verwahrstellenvertrag zwischen
Verwaltungsgesellschaft und Verwahrstelle

Die aktuellsten Versionen des Verkaufsprospektes, der
Vertragsbedingungen, der wesentlichen
Anlegerinformationen, der Jahres- und
Halbjahresberichte sowie Mitteilungen an die Anleger
sind im Internet unter www.swisscanto.com abrufbar.

Verwaltungsgesellschaft:
Swisscanto Asset Management International S.A.

Verwahrstelle:
RBC Investor Services Bank S.A.
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