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Tatigkeitsbericht
fir den Berichtszeitraum vom 1. Juli 2022 bis 30. Juni 2023

Anlageziele und Anlagepolitik zur Erreichung der Anlageziele

Das Sondervermdgen Aktien Opportunity Ul investiert tberwiegend in die internationalen Aktienmérkte. Im Fokus der strukturierten Anlagepolitik steht ein aktives und
fundamentalanalytisch orientiertes Stock- bzw. Marketpicking um auch besondere Marktchancen zu realisieren. Ergédnzend kdnnen u.a. Discount- oder Bonusstrukturen, auch
in Form von entsprechenden Zertifikaten, eingesetzt werden.

Struktur des Portfolios und wesentliche Veranderungen im Berichtszeitraum

Fondsstruktur
30.05.2023 30.05.2022

%% Anteil %% Anteil
Kurswert Fondsvermdgen Kurswert Fondsvermdgen
Akfien 12.649.507,06 76,39 11.377.5580,95 71,50
Fondsanteile 3.681.447 .26 2223 3.997.225,59 2512
Zertifikate 173.349,00 1,05 329.392.00 2,07
Bankguthaben 95.501.26 0,59 229.007.01 1,44
Zins- und Dividendenanspriche 42 323,05 026 53.7654.42 0.34
Sonstige Ford Nerbindlichkeiten -55.760,53 -0.52 -74.493. 74 -0.47
Fondsvermiogen 16.559 367 10 100,00 15.912 576,53 100,00
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Das abgelaufene Geschaftsjahr war von den Auswirkungen der fortgesetzten Leitzinsanhebungen der wichtigsten Notenbanken zur Bekampfung des Inflationsanstieges
gepragt. Die Folgen des andauernden russischen Uberfalles auf die Ukraine sowie die Anderungen der Corona-Politik in China beeinflussten das Wirtschaftsgeschehen
ebenfalls. Die raschen Leitzinsanhebungen der amerikanischen Notenbank FED sowie der Européaischen Zentralbank, fuhrten insbesondere in der ersten Halfte des
Berichtsjahres zu Verwerfungen und Kursverlusten bei Anleihen und Aktien. Sorgen vor einer tiefen Rezession in den USA und Europa stellten sich im Verlauf des
Berichtszeitraumes als unbegriindet heraus.

In der zweiten Halfte des Berichtszeitraumes zeigte sich, dass der starke Zinsanstieg zu der von den Notenbanken gewiinschten wirtschaftlichen Abschwachung und zu einem
Rickgang der Inflation gefuihrt hat. Unternehmen nutzen das inflatorische Umfeld oftmals zu Preiserhéhungen und konnten bei anhaltend zufriedenstellenden
Geschaftsverlaufen die Gewinne weiter steigen. Die beidseits des Atlantiks sehr gute Verfassung des Arbeitsmarktes fihrte zu deutlichen Lohnanstiegen und unterstitzte die
Konsumbereitschaft der Verbraucher. Fortgesetzte Bestrebungen der Unternehmen zu hohe Abhangigkeiten von Zulieferern (sei es Unternehmen oder Lander) zu reduzieren,
starkte die Investitionsbereitschaft und unterstiitze somit die Konjunkturentwicklung.

Moderates Wachstum bei ricklaufigen Inflationszahlen sorgten in der zweiten Halfte des Berichtszeitraumes zu einer Stabilisierung des Zinsniveaus auf dem zuvor erreichtem,
héherem Niveau und einem Anstieg der Aktienkurse. Insbesondere die in der ersten Halfte des Berichtszeitraumes stark unter Druck gekommenen Kurse der
Technologieaktien erholten sich in der zweiten Halfte des Berichtszeitraumes. Der Nasdaq100 verzeichnete im ersten Halbjahr 2023 den grof3ten Zuwachs seiner Geschichte
in einem Halbjahr. Der DAX verzeichnete in der zweiten Halfte des Berichtszeitraumes ein neues Rekordhoch.

Der Aktien Opportunity partizipierte dank der breit diversifizierten Aufstellung an dieser positiven Marktentwicklung und verzeichnete im Berichtszeitraum einen Wertzuwachs
von 13,63% (Anteilsklasse T) bzw. 13,61% (Anteilsklasse A).

Die Anlagepolitik des Fonds zielte unverandert insbesondere auf grof3e internationale Aktienwerte ab, die bei Bedarf um besondere Fokusthemen erganzt wurden.
Geographische Schwerpunkte bilden hierbei primér Europa und die USA. Abgerundet wurde das Aktienexposure durch Aktienanlagen in Nicht-Euro-Lander, insbesondere in
der Schweiz.

Bei der Branchengewichtung wurde auf eine méglichst breite, ausgewogene und den konjunkturellen Rahmenbedingungen angepasste Auswahl Wert gelegt.

Die Selektion der Einzeltitel erfolgt diskretionar u.a. anhand konservativer Bewertungsparameter. Neben einer nachhaltigen Dividendenpolitik, waren auch ein im Verhaltnis zu
den Wachstumsperspektiven der Aktiengesellschaft moderates Kurs-Gewinn-Verhaltnis und ein faires Kurs-Buchwert-Verhaltnis fir die Titelauswahl mitentscheidend.

Einzeltitel wurden zusétzlich durch breit diversifizierte Fonds erganzt.
Bei den eingesetzten Investmentfonds handelt es sich ausschlieRlich um aktienorientierte Anlagen. Uberwiegend bilden die gewéhlten Investmentanteile Themen ab, welche

auf Einzelwertbasis bei ausreichender Diversifikation nur schwer umzusetzen wéaren, aber im Fondsvermogen des Aktien Opportunity sinnvolle ,Satelliten“ zu den
Kerninvestments darstellen.
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Termingeschéfte (sei es zu Absicherungszwecken oder Generierung von Pramieneinnahmen durch den Verkauf von Put-Optionen auf Aktienbestdnde) wurden im
Berichtszeitraum nicht getatigt.

Wesentliche Risiken

Allgemeine Marktpreisrisiken

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten hangt insbesondere von der Entwicklung der Kapitalmérkte ab, die wiederum von der allgemeinen Lage der
Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Landern beeinflusst wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung, insbesondere
an einer Borse, kbnnen auch irrationale Faktoren wie Stimmungen, Meinungen und Gerilichte einwirken.

Die Ukraine-Krise und die dadurch ausgeldsten Marktturbulenzen und Sanktionen der Industrienationen gegeniiber Russland haben eine Vielzahl an unterschiedlichen
Auswirkungen auf die Finanzmarkte im Allgemeinen und auf Fonds (Sondervermégen) im Speziellen. Die Bewegungen an den Borsen werden sich entsprechend auch im
Fondsvermdgen (Wert des Sondervermdégens) widerspiegeln.

Zusétzlich belasten Unsicherheiten tUber den weiteren Verlauf des Konflikts sowie die wirtschaftlichen Folgen der diversen Sanktionen die Markte.

Adressenausfallrisiken / Emittentenrisiken

Durch den Ausfall eines Ausstellers oder Kontrahenten kénnen Verluste fur das Sondervermdgen entstehen. Das Ausstellerrisiko beschreibt die Auswirkung der besonderen
Entwicklungen des jeweiligen Ausstellers, die neben den allgemeinen Tendenzen der Kapitalméarkte auf den Kurs eines Wertpapiers einwirken. Auch bei sorgfaltiger Auswabhl
der Wertpapiere kann nicht ausgeschlossen werden, dass Verluste durch Vermdgensverfall von Ausstellern eintreten. Das Kontrahentenrisiko beinhaltet das Risiko der Partei
eines gegenseitigen Vertrages, mit der eigenen Forderung teilweise oder vollstandig auszufallen. Dies gilt fur alle Vertrage, die fur Rechnung eines Sondervermégens
geschlossen werden.

Aktienrisiken

Mit dem Erwerb von Aktien kénnen besondere Marktrisiken und Unternehmensrisiken verbunden sein. Der Wert von Aktien spiegelt nicht immer den tatséchlichen Wert des
Unternehmens wider. Es kann daher zu grof3en und schnellen Schwankungen dieser Werte kommen, wenn sich Marktgegebenheiten und Einschatzungen von
Marktteilnehmern hinsichtlich des Wertes dieser Anlagen &ndern. Hinzu kommt, dass die Rechte aus Aktien stets nachrangig gegeniber den Anspriichen samtlicher Glaubiger
des Emittenten befriedigt werden. Daher unterliegen Aktien im Allgemeinen gréReren Wertschwankungen als z.B. festverzinsliche Wertpapiere.

Risiken im Zusammenhang mit Zielfonds

Die Risiken der Investmentanteile, die fir das Sondervermégen erworben werden, stehen in engem Zusammenhang mit den Risiken der in diesen Sondervermégen
enthaltenen Vermdgensgegenstande. Zielfonds mit Rentenfokus weisen teilweise deutliche Zinsénderungsrisiken und Adressenausfallrisiken auf, wahrend Zielfonds mit
Aktienfokus starkeren Marktschwankungen ausgesetzt sind. Eine breite Streuung des Sondervermdgens kann jedoch zur Verringerung von Klumpenrisiken beitragen. Die
laufende Uberwachung der einzelnen Zielfonds hat zusatzlich zum Ziel, die genannten Einzelrisiken systematisch zu begrenzen.

Seite 4



Jahresbericht
Aktien Opportunity Ul

Wahrungsrisiken
Sofern Vermdgenswerte eines Sondervermdgens in anderen Wahrungen als der jeweiligen Fondswahrung angelegt sind, erhalt es die Ertrage, Riickzahlungen und Erlése aus

solchen Anlagen in der jeweiligen Wahrung. Fallt der Wert dieser Wahrung gegentiber der Fondswahrung, so reduziert sich der Wert des Sondervermdgens.

Fondsergebnis
Die wesentlichen Quellen des positiven Veraulierungsergebnisses wahrend des Berichtszeitraums waren realisierte Gewinne aus ausléandischen Aktien.

Wertentwicklung im Berichtszeitraum (1. Juli 2022 bis 30. Juni 2023)1.

Anteilklasse T: +13,63%
Anteilklasse A: +13,61%

1Eigene Berechnung nach der BVI-Methode (ohne Berucksichtigung von Ausgabeaufschlagen). Historische Wertentwicklungen lassen keine Riickschliisse auf eine ahnliche Entwicklung in der Zukunft zu. Diese ist nicht
prognostizierbar.
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Vermdgensibersicht zum 30.06.2023

Tageswert % Anteil am

Anlageschwerpunkte in EUR Fondsvermdgen
I. Vermdgensgegenstande 16.645.127,63 100,52
1. Aktien 12.446.302,00 75,16
Bundesrep. Deutschland 3.735.094,50 22,56

Danemark 506.161,86 3,06

Finnland 204.508,00 1,23

Frankreich 1.271.303,00 7,68

Irland 286.447,52 1,73
Niederlande 288.405,00 1,74

Schweiz 958.644,19 5,79

USA 5.195.737,93 31,38

2. Zertifikate 173.349,00 1,05
EUR 173.349,00 1,05

3. Sonstige Beteiligungswertpapiere 203.205,06 1,23
CHF 203.205,06 1,23

4. Investmentanteile 3.681.447,26 22,23
EUR 2.669.800,00 16,12

UsD 1.011.647,26 6,11

5. Bankguthaben 98.501,26 0,59
6. Sonstige Vermdgensgegenstande 42.323,05 0,26
II. Verbindlichkeiten -85.760,53 -0,52
lll. Fondsvermégen 16.559.367,10 100,00
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Vermdgensaufstellung zum 30.06.2023

Stick bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Anteile bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe / Kurs Kurswert %
Whg. in 1.000 30.06.2023 Zugange Abgange in EUR des Fonds-
im Berichtszeitraum vermogens
Bestandspositionen EUR 16.504.303,32 99,67
Borsengehandelte Wertpapiere EUR 12.649.507,06 76,39
Aktien EUR 12.446.302,00 75,16
BB Biotech AG Namens-Aktien SF 0,20 CH0038389992 STK 4,900 1.000 0 CHF 39,050 196.090,39 1,18
Chocoladef. Lindt & Spriingli Inhaber-Part.sch. SF 10 CHO0010570767 STK 24 24 0 CHF 11.240,000 276.450,09 1,67
Nestlé S.A. Namens-Aktien SF -,10 CHO0038863350 STK 2.150 0 400 CHF 107,600 237.077,27 1,43
Novartis AG Namens-Aktien SF 0,50 CH0012005267 STK 2.700 0 600 CHF 90,000 249.026,44 1,50
Coloplast AS Navne-Aktier B DK 1 DK0060448595 STK 2.150 0 250 DKK 853,200 246.364,39 1,49
Orsted A/S Indehaver Aktier DK 10 DK0060094928 STK 3.000 3.000 0 DKK 644,800 259.797,47 1,57
adidas AG Namens-Aktien o.N. DEOOOALEWWWO STK 1.660 825 340 EUR 177,780 295.114,80 1,78
Allianz SE vink.Namens-Aktien o.N. DE0008404005 STK 1.180 250 270 EUR 213,200 251.576,00 1,52
ASML Holding N.V. Aandelen op naam EO -,09 NL0010273215 STK 435 100 115 EUR 663,000 288.405,00 1,74
BASF SE Namens-Aktien o.N. DEOOOBASF111 STK 5.000 0 0 EUR 44,470 222.350,00 1,34
Bayer AG Namens-Aktien o.N. DEOOOBAY0017 STK 4.500 0 0 EUR 50,670 228.015,00 1,38
Deutsche Post AG Namens-Aktien o.N. DE0005552004 STK 6.500 0 0 EUR 44,730 290.745,00 1,76
Deutsche Telekom AG Namens-Aktien o.N. DE0005557508 STK 11.200 0 2.200 EUR 19,976 223.731,20 1,35
Fresenius SE & Co. KGaA Inhaber-Aktien o.N. DE0005785604 STK 9.250 4.400 2.150 EUR 25,370 234.672,50 1,42
Infineon Technologies AG Namens-Aktien o.N. DE0006231004 STK 7.100 0 1.650 EUR 37,785 268.273,50 1,62
LVMH Moét Henn. L. Vuitton SE Actions Port. (C.R.) EO 0,3 FR0000121014 STK 310 0 100 EUR 863,000 267.530,00 1,62
Mercedes-Benz Group AG Namens-Aktien 0.N. DE0007100000 STK 3.600 0 700 EUR 73,670 265.212,00 1,60
Merck KGaA Inhaber-Aktien o.N. DE0006599905 STK 1.430 1.430 0 EUR 151,550 216.716,50 1,31
Minchener Rickvers.-Ges. AG vink.Namens-Aktien o.N. DE0008430026 STK 790 0 210 EUR 343,600 271.444,00 1,64
Neste Oyj Registered Shs o.N. F10009013296 STK 5.800 0 0 EUR 35,260 204.508,00 1,23
Pernod Ricard S.A. Actions Port. (C.R.) o.N. FR0000120693 STK 1.200 1.200 0 EUR 202,400 242.880,00 1,47
SAP SE Inhaber-Aktien o.N. DE0007164600 STK 2.100 0 450 EUR 125,140 262.794,00 1,59
Siemens AG Namens-Aktien o0.N. DEO0007236101 STK 1.850 450 500 EUR 152,540 282.199,00 1,70
Sixt SE Inhaber-Stammaktien o.N. DE0007231326 STK 2.000 2.800 800 EUR 109,700 219.400,00 1,32
Unibail-Rodamco-Westfield SE Stapled Shares EO-,05 FR0013326246 STK 5.500 2.400 1.150 EUR 48,150 264.825,00 1,60
Veolia Environnement S.A. Actions au Porteur EO 5 FR0000124141 STK 8.500 10.500 2.000 EUR 28,950 246.075,00 1,49
VINCI S.A. Actions Port. EO 2,50 FR0000125486 STK 2.350 0 450 EUR 106,380 249.993,00 1,51
Volkswagen AG Vorzugsaktien 0.St. o.N. DE0007664039 STK 1.650 0 0 EUR 122,940 202.851,00 1,22
Alphabet Inc. Reg. Shs CI. A DL-,001 US02079K3059 STK 2.340 2.340 117 USD 119,700 256.758,64 1,55
Amazon.com Inc. Registered Shares DL -,01 US0231351067 STK 2.175 600 425 USD 130,360 259.907,42 1,57
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Vermdgensaufstellung zum 30.06.2023

Stiick bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Anteile bzw. Bestand Kéaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert %
Whg. in 1.000 30.06.2023 Zugange Abgange in EUR des Fonds-
im Berichtszeitraum vermogens
Apple Inc. Registered Shares o.N. US0378331005 STK 1.500 0 390 USD 193,970 266.710,97 1,61
Automatic Data Processing Inc. Registered Shares DL -,10 US0530151036 STK 1.060 1.060 0 USD 219,790 213.564,40 1,29
Cigna Group, The Registered Shares DL 1 US1255231003 STK 1.050 250 200 USD 280,600 270.079,75 1,63
Coca-Cola Co., The Registered Shares DL -,25 US1912161007 STK 4.400 0 0 USD 60,220 242.889,36 1,47
Danaher Corp. Registered Shares DL -,01 US2358511028 STK 1.000 0 0 USD 240,000 220.001,83 1,33
Eli Lilly and Company Registered Shares o.N. US5324571083 STK 650 800 150 USD 468,980 279.436,25 1,69
lllinois Tool Works Inc. Registered Shares o0.N. US4523081093 STK 1.250 0 250 USD 250,160 286.644,06 1,73
Linde plc Registered Shares EO -,001 IEO00S9YS762 STK 820 820 0 USD 381,080 286.447,52 1,73
McDonald's Corp. Registered Shares DL-,01 US5801351017 STK 950 950 0 USD 298,410 259.867,54 1,57
Microsoft Corp. Registered Shares DL-,00000625 US5949181045 STK 825 0 175 USD 340,540 257.535,52 1,56
Nextera Energy Inc. Registered Shares DL -,01 US65339F1012 STK 3.600 3.600 0 USD 74,200 244.862,04 1,48
Palo Alto Networks Inc. Registered Shares DL -,0001 US6974351057 STK 1.400 1.800 400 USD 255,510 327.907,23 1,98
PayPal Holdings Inc. Reg. Shares DL -,0001 US70450Y1038 STK 3.600 800 0 USD 66,730 220.210,84 1,33
Salesforce Inc. Registered Shares DL -,001 US79466L.3024 STK 1.325 500 625 USD 211,260 256.595,01 1,55
ServiceNow Inc. Registered Shares DL-,001 US81762P1021 STK 580 580 0 USD 561,970 298.783,21 1,80
VISA Inc. Reg. Shares Class A DL -,0001 US92826C8394 STK 1.350 0 0 USD 237,480 293.883,95 1,77
Walmart Inc. Registered Shares DL -,10 US9311421039 STK 1.850 0 0 USD 157,180 266.553,30 1,61
Walt Disney Co., The Registered Shares DL -,01 US2546871060 STK 2.700 2.700 2.500 USD 89,280 220.969,84 1,33
Zoetis Inc. Registered Shares CI.A DL -,01 Us98978Vv1035 STK 1.600 0 0 USD 172,210 252.576,77 1,53
Sonstige Beteiligungswertpapiere EUR 203.205,06 1,23
Roche Holding AG Inhaber-Genussscheine o.N. CHO0012032048 STK 725 0 0 CHF 273,500 203.205,06 1,23
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 173.349,00 1,05
Zertifikate EUR 173.349,00 1,05
DZ BANK AG Deut.Zentral-Gen. DISC.Z 22.12.23 Vonovia 20 DEOOODW2R0S3 STK 10.300 10.300 0 EUR 16,830 173.349,00 1,05
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Vermdgensaufstellung zum 30.06.2023

Stlick bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Anteile bzw. Bestand Kéaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert %

Whg. in 1.000 30.06.2023 Zugange Abgange in EUR des Fonds-

im Berichtszeitraum vermogens

Investmentanteile EUR 3.681.447,26 22,23
KVG - eigene Investmentanteile EUR 1.215.549,00 7,34
Dividendenkonzept Plus Ul Inhaber-Anteile AK A DEOOOA2H7NB1 ANT 3.100 0 0 EUR 115,430 357.833,00 2,16
GENEON Nachhaltige Aktien Inhaber-Anteile B DEOOOA2PS2P8 ANT 3.100 0 0 EUR 108,610 336.691,00 2,03
Global Ethical Values Select F Inhaber-Anteile A DEOOOA3DQ2K4 ANT 1.500 1.500 0 EUR 107,630 161.445,00 0,97
SCS Aktien Welt Inhaber-Anteile DEO00A2QSGS1 ANT 3.250 0 750 EUR 110,640 359.580,00 2,17
Gruppenfremde Investmentanteile EUR 2.465.898,26 14,89
DWS Top Dividende Inhaber-Anteile FD DEOOODWS1VB9 ANT 2.100 2.100 0 EUR 147,040 308.784,00 1,86
FRAM Capital Skandinavien Inhaber-Anteile | DEOOOA2DTLO3 ANT 2.500 2.500 0 EUR 54,050 135.125,00 0,82
InvescoMI3 NASDAQ100 ETF Registered Shares Dis o0.N. IE0032077012 ANT 1.100 1.100 0 EUR 339,700 373.670,00 2,26
iSh.STOXX Europe 600 U.ETF DE Inhaber-Anteile DE0002635307 ANT 7.200 7.200 0 EUR 45,885 330.372,00 2,00
Xtrackers Switzerland Inhaber-Anteile 1D o.N. LU0274221281 ANT 2.500 2.500 0 EUR 122,520 306.300,00 1,85
HSBC MSCI WORLD UCITS ETF Registered Shares o0.N. IEO0B4X9L533 ANT 7.000 54.500 76.250 USD 29,853 191.555,14 1,16
iShsV-S&P U.S. Banks UCITS ETF Reg. Sh. USD Acc. o.N. IEO0BD3V0B10 ANT 40.000 40.000 0 USD 4,026 147.613,90 0,89
SPDR S&P US Divid.Aristocr.ETF Registered Shares (Dist) o.N. IEO0B6YX5D40 ANT 4.600 0 1.300 USD 67,490 284.585,20 1,72
T.Rowe Price Fds-US L.C.G.E.F. Namens-Anteile Q Acc. USD o.N. LU0860350577 ANT 9.650 0 0 USD 43,850 387.893,02 2,34
Summe Wertpapiervermdgen EUR 16.504.303,32 99,67
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 98.501,26 0,59
Bankguthaben EUR 98.501,26 0,59
EUR - Guthaben bei:
Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG EUR 95.169,26 % 100,000 95.169,26 0,57
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen bei:
Hauck Aufh@user Lampe Privatbank AG uUsD 3.634,88 % 100,000 3.332,00 0,02
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Vermdgensaufstellung zum 30.06.2023

Stiick bzw.
Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Anteile bzw. Bestand Kéaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert %
Whg. in 1.000 30.06.2023 Zugange Abgange in EUR des Fonds-
im Berichtszeitraum vermogens
Sonstige Vermogensgegenstande EUR 42.323,05 0,26
Dividendenanspriche EUR 3.372,95 3.372,95 0,02
Quellensteueranspriiche EUR 38.950,10 38.950,10 0,24
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -85.760,53 -0,52
Verwaltungsvergitung EUR -20.657,26 -20.657,26 -0,12
Verwahrstellenvergiitung EUR -2.971,88 -2.971,88 -0,02
Anlageberatungsvergiitung EUR -49.531,39 -49.531,39 -0,30
Prifungskosten EUR -11.500,00 -11.500,00 -0,07
Veroffentlichungskosten EUR -1.100,00 -1.100,00 -0,01
Fondsvermdgen EUR 16.559.367,10 100,00 1)

Aktien Opportunity Ul AK T
Anteilwert

Ausgabepreis
Ricknahmepreis

Anzahl Anteile

Aktien Opportunity Ul AK A
Anteilwert

Ausgabepreis
Ricknahmepreis

Anzahl Anteile

FuRnoten:

1) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung koénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Wertpapierkurse bzw. Marktséatze
Die Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)
per 30.06.2023

CHF (CHF) 0,9758000 =1 EUR (EUR)
DKK (DKK) 7,4458000 =1 EUR (EUR)
uSsD (USD) 1,0909000 =1 EUR (EUR)
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Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéafte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

- Kéufe und Verkéaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stick bzw. Anteile Kéaufe Verkaufe Volumen
Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000
Zugange Abgange
Bérsengehandelte Wertpapiere
Aktien
3M Co. Registered Shares DL -,01 UsS88579Y1010 STK 0 1.600
AIXTRON SE Namens-Aktien o.N. DEOOOAOWMPJ6 STK 6.600 6.600
Anheuser-Busch InBev S.A./N.V. Actions au Port. 0.N. BE0974293251 STK 0 4.750
Caterpillar Inc. Registered Shares DL 1 US1491231015 STK 0 1.270
Chocoladef. Lindt & Spriingli vink.Namens-Aktien SF 100 CH0010570759 STK 0 3
Daimler Truck Holding AG Namens-Aktien o.N. DEOOODTROCKS8 STK 0 10.000
DocMorris AG Namens-Aktien SF 30 CHO0042615283 STK 2.750 2.750
Enphase Energy Inc. Registered Shares DL -,01 US29355A1079 STK 860 860
Evotec SE Inhaber-Aktien o.N. DE0005664809 STK 9.500 9.500
Heidelberg Materials AG Inhaber-Aktien o.N. DE0006047004 STK 0 4.700
K+S AG DEOOOKSAG888 STK 7.400 7.400
Medtronic PLC Registered Shares DL -,0001 IEOOBTN1Y115 STK 0 2.850
Mowi ASA Navne-Aksjer NK 7,50 NO0003054108 STK 10.700 10.700
NEL ASA Navne-Aksjer NK -,20 NO0010081235 STK 154.000 154.000
NVIDIA Corp. Registered Shares DL-,001 US67066G1040 STK 0 1.000
Pfizer Inc. Registered Shares DL -,05 US7170811035 STK 0 5.350
Shell PLC Reg. Shares Class EO -,07 GB00BP6MXD84 STK 0 9.200
Starbucks Corp. Reg. Shares DL -,001 US8552441094 STK 0 3.000
Nichtnotierte Wertpapiere
Aktien
Linde PLC Registered Shares EO 0,001 IEO0BZ12WP82 STK 0 980
Zertifikate
SG Issuer S.A. O.END NT (20/unl.) Portfolio DEOOOSR7XYT5 STK 0 3.400
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Aktien Opportunity Ul

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéafte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

- Kéufe und Verkéaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stick bzw. Anteile Kéaufe Verkaufe Volumen
Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000
Zugange Abgange

Investmentanteile

Gruppenfremde Investmentanteile

Fr.Temp.Inv.Fds -F.Technol. Fd Namens-Ant. W (acc.) USD o.N. LU0976566736 ANT 0 7.450
iShares Core EO STOX.50 U.E.DE Inhaber-Anteile DE0005933956 ANT 0 8.800
JPMorgan-Pacific Equity Fund A.N.JPM Pacif.Equ.C(acc)EUR oN LU0822047683 ANT 0 2.150
Nordea 1-Emerging Stars Equity Actions Nom. AI-EUR o.N. LU0602539198 ANT 0 2.050
Thr.L.-Global Small.Companies Namens-Anteile IE USD o.N. LUO0757429088 ANT 0 3.700
Xtrackers DAX Inhaber-Anteile 1C o.N. LU0274211480 ANT 0 2.000

Die Gesellschaft sorgt dafirr, dass eine unangemessene Beeintrachtigung von Anlegerinteressen durch Transaktionskosten vermieden wird, indem unter Berlcksichtigung der
Anlageziele dieses Sondervermdgens ein Schwellenwert fir die Transaktionskosten bezogen auf das durchschnittliche Fondsvolumen sowie fiir eine Portfolioumschlagsrate festgelegt
wurde. Die Gesellschaft tiberwacht die Einhaltung der Schwellenwerte und ergreift im Falle des Uberschreitens weitere MaRnahmen.
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Aktien Opportunity Ul AK T

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fur den Zeitraum vom 01.07.2022 bis 30.06.2023

insgesamt  je Anteil

I. Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller (vor Kérperschaft-/Kapitalertragsteuer) EUR 141.879,44 0,81
2. Dividenden ausléandischer Aussteller (vor Quellensteuer) EUR 126.868,51 0,73
3. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren EUR 0,00 0,00
4. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) EUR 0,00 0,00
5. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR 2.994,54 0,02
6. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer) EUR 0,00 0,00
7. Ertrage aus Investmentanteilen EUR 32.433,27 0,19
8. Ertrége aus Wertpapier- Darlehen- und -Pensionsgeschéften EUR 0,00 0,00
9. Abzug inlandischer Korperschaft-/Kapitalertragsteuer EUR -21.758,83 -0,13
10. Abzug auslandischer Quellensteuer EUR -28.127,03 -0,16
11. Sonstige Ertrage EUR 0,00 0,00
Summe der Ertrage EUR 254.289,91 1,46
II.  Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR -33,63 0,00
2. Verwaltungsvergutung EUR -212.564,71 -1,22

- Verwaltungsvergiitung EUR -36.904,83

- Beratungsvergutung EUR -175.659,88

- Asset Management Gebiihr EUR 0,00
3. Verwabhrstellenvergiitung EUR -13.197,24 -0,08
4. Priufungs- und Verdffentlichungskosten EUR -9.046,39 -0,05
5. Sonstige Aufwendungen EUR 9.385,76 0,05

- Depotgebuhren EUR -2.732,17

- Ausgleich ordentlicher Aufwand EUR 13.486,19

- Sonstige Kosten EUR -1.368,26
Summe der Aufwendungen EUR -225.456,22 -1,30
Ill. Ordentlicher Nettoertrag EUR 28.833,69 0,16
IV. VerauRerungsgeschéfte
1. Realisierte Gewinne EUR 978.448,37 5,64
2. Realisierte Verluste EUR -934.189,74 -5,39
Ergebnis aus VerduRerungsgeschéaften EUR 44.258,64 0,25
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Aktien Opportunity Ul AK T

V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 73.092,33 0,41
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne EUR 758.295,06 4,37
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste EUR 1.059.273,44 6,11
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 1.817.568,50 10,48
VII. Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 1.890.660,83 10,89
Entwicklung des Sondervermdgens 2022/2023
I.  Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschéftsjahres EUR 14.296.788,24
1. Ausschittung fur das Vorjahr/Steuerabschlag fur das Vorjahr EUR 0,00
2. Zwischenausschiittungen EUR 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) EUR -1.411.512,26

a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen EUR 1.579.272,87

b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Ricknahmen EUR -2.990.785,13
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR -4.929,64
5. Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 1.890.660,83

davon nicht realisierte Gewinne EUR 758.295,06

davon nicht realisierte Verluste EUR 1.059.273,44
1. Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschaftsjahres EUR 14.771.007,17
Verwendung der Ertrage des Sondervermdgens
Berechnung der Wiederanlage insgesamt und je Anteil

insgesamt  je Anteil

I. Fir die Wiederanlage verfiigbar
1. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 73.092,33 0,41
2. Zufuhrung aus dem Sondervermdégen EUR 0,00 0,00
3. Steuerabschlag fur das Geschéftsjahr EUR 0,00 0,00
Il. Wiederanlage EUR 73.092,33 0,41
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Vergleichende Ubersicht tiber die letzten drei Geschéftsjahre

Geschaftsjahr

2019/2020
2020/2021
2021/2022

2022/2023

Umlaufende Anteile am
Ende des Geschéftsjahres

Stiick
Stiick
Stiick

Stuck

220.591

212.045

190.646

173.349
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Fondsvermdgen am
Ende des Geschéftsjahres

EUR
EUR
EUR

EUR

14.662.154,73

18.137.488,32

14.296.788,24

14.771.007,17

Anteilwert am

Ende des Geschéftsjahres

EUR

EUR

EUR

EUR

66,47

85,54

74,99

85,21



Jahresbericht
Aktien Opportunity Ul AK A

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fur den Zeitraum vom 01.07.2022 bis 30.06.2023

insgesamt  je Anteil

I. Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller (vor Kérperschaft-/Kapitalertragsteuer) EUR 17.178,22 1,11
2. Dividenden ausléandischer Aussteller (vor Quellensteuer) EUR 15.387,07 1,00
3. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren EUR 0,00 0,00
4. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) EUR 0,00 0,00
5. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR 362,56 0,02
6. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer) EUR 0,00 0,00
7. Ertrage aus Investmentanteilen EUR 3.937,35 0,26
8. Ertrége aus Wertpapier- Darlehen- und -Pensionsgeschéften EUR 0,00 0,00
9. Abzug inlandischer Korperschaft-/Kapitalertragsteuer EUR -2.635,99 -0,17
10. Abzug auslandischer Quellensteuer EUR -3.411,36 -0,22
11. Sonstige Ertrage EUR 0,00 0,00
Summe der Ertrage EUR 30.817,85 2,00
II.  Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR -3,86 0,00
2. Verwaltungsvergutung EUR -24.655,52 -1,60

- Verwaltungsvergiitung EUR -4.279,23

- Beratungsvergutung EUR -20.376,29

- Asset Management Gebiihr EUR 0,00
3. Verwabhrstellenvergiitung EUR -1.523,84 -0,10
4. Prifungs- und Veroffentlichungskosten EUR -1.045,78 -0,07
5. Sonstige Aufwendungen EUR -165,57 -0,01

- Depotgebiihren EUR -318,05

- Ausgleich ordentlicher Aufwand EUR 307,74

- Sonstige Kosten EUR -155,26

- davon Aufwendungen aus negativen Habenzinsen EUR -73,75

Summe der Aufwendungen EUR -27.394,56 -1,78
Ill. Ordentlicher Nettoertrag EUR 3.423,29 0,22
IV. VerauRerungsgeschéfte
1. Realisierte Gewinne EUR 118.539,80 7,68
2. Realisierte Verluste EUR -113.147,95 -7,33
Ergebnis aus VerduRerungsgeschéaften EUR 5.391,85 0,35
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Aktien Opportunity Ul AK A

V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 8.815,14
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne EUR 173.924,84
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste EUR 38.834,24
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 212.759,08
VII. Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 221.574,22
Entwicklung des Sondervermdgens 2022/2023
I.  Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschéftsjahres EUR 1.615.788,29
1. Ausschittung fur das Vorjahr/Steuerabschlag fur das Vorjahr EUR -46.680,00
2. Zwischenausschiittungen EUR 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) EUR -2.941,08
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen EUR 159.299,60
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Ricknahmen EUR -162.240,68
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR 618,51
5. Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 221.574,22
davon nicht realisierte Gewinne EUR 173.924,84
davon nicht realisierte Verluste EUR 38.834,24
1. Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschaftsjahres EUR 1.788.359,93
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Jahresbericht
Aktien Opportunity Ul AK A

Verwendung der Ertrage des Sondervermégens
Berechnung der Ausschittung insgesamt und je Anteil

insgesamt  je Anteil
. Fur die Ausschuttung verfigbar EUR 364.252,75 23,59
1. Vortrag aus Vorjahr EUR 242.289,75 15,69
2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 8.815,14 0,57
3. Zufiihrung aus dem Sondervermdégen *) EUR 113.147,87 7,33
II. Nicht fur die Ausschittung verwendet EUR 314.863,95 20,39
1. Der Wiederanlage zugefihrt EUR 46.609,96 3,02
2. Vortrag auf neue Rechnung EUR 268.253,99 17,37
Ill. Gesamtausschittung EUR 49.388,80 3,20
1. Zwischenausschittung EUR 0,00 0,00
2. Endausschiittung EUR 49.388,80 3,20

*) Die Zufiihrung aus dem Sondervermdgen resultiert aus der Berilicksichtigung von realisierten Verlusten und beruht auf der Annahme

einer nach den Anlagebedingungen maximalen Ausschiittung.
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Aktien Opportunity Ul AK A

Vergleichende Ubersicht tiber die letzten drei Geschéftsjahre

Geschaftsjahr Umlaufende Anteile am Fondsvermdgen am Anteilwert am

Ende des Geschéftsjahres Ende des Geschéftsjahres Ende des Geschéftsjahres
2019/2020 Stiick 8.220 EUR 805.387,30 EUR 97,98
2020/2021 Stiick 11.184 EUR 1.367.859,39 EUR 122,31
2021/2022 Stiick 15.439 EUR 1.615.788,29 EUR 104,66
2022/2023 Stick 15.434 EUR 1.788.359,93 EUR 115,87

Seite 20



Jahresbericht
Aktien Opportunity Ul

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fur den Zeitraum vom 01.07.2022 bis 30.06.2023

insgesamt

I. Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller (vor Kérperschaft-/Kapitalertragsteuer) EUR 159.057,66
2. Dividenden ausléandischer Aussteller (vor Quellensteuer) EUR 142.255,58
3. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren EUR 0,00
4. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) EUR 0,00
5. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR 3.357,10
6. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer) EUR 0,00
7. Ertrage aus Investmentanteilen EUR 36.370,63
8. Ertrage aus Wertpapier- Darlehen- und -Pensionsgeschaften EUR 0,00
9. Abzug inlandischer Korperschaft-/Kapitalertragsteuer EUR -24.394,82
10. Abzug auslandischer Quellensteuer EUR -31.538,39
11. Sonstige Ertrage EUR 0,00
Summe der Ertréage EUR 285.107,76
Il.  Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR -37,49
2. Verwaltungsvergitung EUR -237.220,23

- Verwaltungsvergiitung EUR -41.184,06

- Beratungsvergutung EUR -196.036,17

- Asset Management Gebiihr EUR 0,00
3. Verwabhrstellenvergiitung EUR -14.721,08
4. Prifungs- und Veréffentlichungskosten EUR -10.092,17
5. Sonstige Aufwendungen EUR 9.220,19

- Depotgebihren EUR -3.050,22

- Ausgleich ordentlicher Aufwand EUR 13.793,93

- Sonstige Kosten EUR -1.523,52
Summe der Aufwendungen EUR -252.850,78
Ill. Ordentlicher Nettoertrag EUR 32.256,98
IV. VerauRerungsgeschéfte
1. Realisierte Gewinne EUR 1.096.988,17
2. Realisierte Verluste EUR -1.047.337,68
Ergebnis aus VerauRerungsgeschéften EUR 49.650,49
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V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 81.907,47
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne EUR 932.219,90
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste EUR 1.098.107,68
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 2.030.327,58
VII. Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 2.112.235,05
Entwicklung des Sondervermdégens 2022/2023
I.  Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschéftsjahres EUR 15.912.576,53
1. Ausschiittung fur das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr EUR -46.680,00
2. Zwischenausschittungen EUR 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) EUR -1.414.453,34
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen EUR 1.738.572,47
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen EUR -3.153.025,81
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR -4.311,14
5. Ergebnis des Geschéaftsjahres EUR 2.112.235,05
davon nicht realisierte Gewinne EUR 932.219,90
davon nicht realisierte Verluste EUR 1.098.107,68
Il.  Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschéftsjahres EUR 16.559.367,10
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Anteilklassenmerkmale im Uberblick

Anteilklasse Mindestanlagesumme in Ausgabeaufschlag bis  Verwaltungsvergitung Ertragsverwendung Wéhrung
Wahrung zu 5,00%, derzeit bis zu 0,400% p.a.,
(Angabe in %) derzeit (Angabe in % p.a.)
Aktien Opportunity Ul AK T keine 5,00 0,250 Thesaurierer EUR
Aktien Opportunity Ul AK A keine 5,00 0,250 Ausschuttung mit EUR

Zwischenausschittung
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Aktien Opportunity Ul

Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 0,00
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 99,67
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %) 0,00

Bei der Ermittlung der Auslastung der Marktrisikoobergrenze fir diesen Fonds wendet die Gesellschaft seit 09.07.2008 den qualifizierten Ansatz im Sinne der Derivate-Verordnung anhand eines
Vergleichsvermdgens an. Die Value-at-Risk-Kennzahlen wurden auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99 % Konfidenzniveau und 1 Tag Haltedauer unter Verwendung eines
effektiven, historischen Beobachtungszeitraums von einem Jahr berechnet. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unglnstigen Entwicklung von Marktpreisen fir das Sondervermégen
ergibt.

Potenzieller Risikobetrag fur das Marktrisiko gem. 8 37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potenzieller Risikobetrag 2,26 %
groRter potenzieller Risikobetrag 2,93 %
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 2,73 %
Im Geschaftsjahr erreichte durchschnittliche Hebelwirkung durch Derivategeschéfte: 0,98

Zusammensetzung des Vergleichsvermégens zum Berichtsstichtag

EURO STOXX 50 Net Return (EUR) (Bloomberg: SX5T INDEX) 80,00 %
MSCI All Countries World Price Return (USD) in EUR (Bloomberg: MXWD INDEX) in EUR 20,00 %
Sonstige Angaben

Aktien Opportunity Ul AK T

Anteilwert EUR 85,21
Ausgabepreis EUR 89,47
Riucknahmepreis EUR 85,21
Anzahl Anteile STK 173.349
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Aktien Opportunity Ul

Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV
Aktien Opportunity Ul AK A

Anteilwert

Ausgabepreis

Rucknahmepreis

Anzahl Anteile

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermégensgegenstande

Bewertung

EUR
EUR
EUR
STK

115,87
121,66
115,87
15.434

Fir Devisen, Aktien, Anleihen und Derivate, die zum Handel an einer Boérse oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, wird der letzte verflighare handelbare Kurs

geman § 27 KARBV zugrunde gelegt.

Fur Investmentanteile werden die aktuellen Werte, fur Bankguthaben und Verbindlichkeiten der Nennwert bzw. Riickzahlungsbetrag gemafR § 29 KARBV zugrunde gelegt.

Fir Vermbgensgegenstande, die weder zum Handel an einer Borse noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in den regulierten Markt oder Freiverkehr einer Bérse einbezogen sind oder fir
die kein handelbarer Kurs verfiigbar ist, werden gemaR § 28 KARBV i.V.m. § 168 Absatz 3 KAGB die Verkehrswerte zugrunde gelegt, die sich bei sorgféltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen

unter Berlicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten ergeben.

Unter dem Verkehrswert ist der Betrag zu verstehen, zu dem der jeweilige Vermdgensgegenstand in einem Geschaft zwischen sachverstandigen, vertragswilligen und unabhangigen Geschéaftspartnern

ausgetauscht werden kénnte.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Gesamtkostenquote

Aktien Opportunity Ul AK T

Die Gesamtkostenquote (ohne Transaktionskosten) fir das abgelaufene Geschéaftsjahr betragt

Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermégen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen
(ohne Transaktionskosten) im Verhaltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermdgens aus.
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Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV

Aktien Opportunity Ul AK A

Die Gesamtkostenquote (ohne Transaktionskosten) fir das abgelaufene Geschéftsjahr betragt

Die Gesamtkostenquote driickt sémtliche vom Sondervermdégen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen

(ohne Transaktionskosten) im Verhéaltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermdgens aus.

An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahlte Pauschalvergitungen

Hinweis gem. § 101 Abs. 2 Nr. 3 KAGB (Kostentransparenz)

Die Gesellschaft erhalt aus dem Sondervermdgen die ihr zustehende Verwaltungsvergitung. Ein wesentlicher Teil der Verwaltungsvergiitung
wird fur Vergitungen an Vermittler von Anteilen des Sondervermdégens verwendet. Der Gesellschaft flieRen keine Rickvergltungen von den
an die Verwahrstelle und an Dritte aus dem Sondervermdgen geleisteten Vergiitungen und Aufwendungserstattungen zu. Sie hat im
Zusammenhang mit Handelsgeschaften fiir das Sondervermdgen keine geldwerten Vorteile von Handelspartnern erhalten.

Ausgabeauf- und Ricknahmeabschlage, die dem Sondervermégen fir den Erwerb und die Riicknahme von

Investmentanteilen berechnet wurden

Verwaltungsvergitungssatze fir im Sondervermdgen gehaltene Investmentanteile

Investmentanteile

Identifikation

EUR

EUR

1,61 %

0,00

0,00

Verwaltungsvergltungssatz

p.a.in %
KVG - eigene Investmentanteile
Dividendenkonzept Plus Ul Inhaber-Anteile AK A DEOOOA2H7NB1 0,300
GENEON Nachhaltige Aktien Inhaber-Anteile B DEOOOA2PS2P8 1,050
Global Ethical Values Select F Inhaber-Anteile A DEOOOA3DQ2K4 2,350
SCS Aktien Welt Inhaber-Anteile DEOOOA2QSGS1 0,900
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Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV

Gruppenfremde Investmentanteile

DWS Top Dividende Inhaber-Anteile FD

FRAM Capital Skandinavien Inhaber-Anteile |

HSBC MSCI WORLD UCITS ETF Registered Shares o.N.
InvescoMI3 NASDAQ100 ETF Registered Shares Dis o0.N.
iSh.STOXX Europe 600 U.ETF DE Inhaber-Anteile

iShsV-S&P U.S. Banks UCITS ETF Reg. Sh. USD Acc. o.N.

SPDR S&P US Divid.Aristocr.ETF Registered Shares (Dist) o.N.
T.Rowe Price Fds-US L.C.G.E.F. Namens-Anteile Q Acc. USD o.N.
Xtrackers Switzerland Inhaber-Anteile 1D o.N.

Wahrend des Berichtszeitraumes gehaltene Bestande in Investmentanteilen, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen:

Gruppenfremde Investmentanteile

Fr.Temp.Inv.Fds -F.Technol. Fd Namens-Ant. W (acc.) USD o.N.
iShares Core EO STOX.50 U.E.DE Inhaber-Anteile
JPMorgan-Pacific Equity Fund A.N.JPM Pacif.Equ.C(acc)EUR oN
Nordea 1-Emerging Stars Equity Actions Nom. AI-EUR o.N.
Thr.L.-Global Small.Companies Namens-Anteile IE USD o.N.
Xtrackers DAX Inhaber-Anteile 1C o.N.

Wesentliche sonstige Ertrage und sonstige Aufwendungen
Aktien Opportunity Ul AK T

Wesentliche sonstige Ertrage:

Wesentliche sonstige Aufwendungen:

Aktien Opportunity Ul AK A

Wesentliche sonstige Ertrage:

Wesentliche sonstige Aufwendungen:

DEOOODWS1VB9
DEOOOA2DTLO3
IEO0B4X9L533
IE0032077012
DE0002635307
IEOOBD3VOB10
IEOOB6YX5D40
LU0860350577
LU0274221281

LU0976566736
DE0005933956
LU0822047683
LU0602539198
LUO0757429088
LU0274211480
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EUR

EUR

EUR

0,700
1,090
0,150
0,300
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0,350
0,650
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0,100
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0,750
0,750
0,010
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Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV

Transaktionskosten (Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerauRerung der Vermdgensgegenstande)

Transaktionskosten EUR 12.022,93

Die Transaktionskosten beriicksichtigen samtliche Kosten, die im Geschéftsjahr fir Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem Zusammenhang mit einem Kauf oder
Verkauf von Vermdgensgegenstanden stehen.

Angaben zur Mitarbeitervergitung

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergitung in Mio. EUR 72,9
davon feste Vergiitung in Mio. EUR 64,8
davon variable Vergutung in Mio. EUR 8,1
Zahl der Mitarbeiter der KVG 902
Hohe des gezahlten Carried Interest in EUR 0
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Vergltung an Risktaker in Mio. EUR 57
davon Geschéftsleiter in Mio. EUR 4,6
davon andere Risktaker in Mio. EUR 1,1

Vergutungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die Universal-Investment-Gesellschaft mbH unterliegt den fur Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die Gestaltung ihres Vergutungssystems. Die detaillierte
Ausgestaltung hat die Gesellschaft in einer Vergitungsrichtlinie geregelt, deren Ziel es ist, eine nachhaltige Vergitungssystematik unter Beriicksichtigung von Sustainable Corporate Governance und unter
Vermeidung von Fehlanreizen zur Eingehung Ubermagiger Risiken (einschliellich einschlagiger Nachhaltigkeitsrisiken) sicherzustellen.

Das Vergitungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft wird mindestens einmal jahrlich durch den Vergitungsausschuss der Universal-Investment auf seine Angemessenheit und die Einhaltung aller
rechtlichen sowie interner und externer regulatorischer Vorgaben tberprift. Es umfasst fixe und variable Vergltungselemente. Durch die Festlegung von Bandbreiten fir die Gesamtzielvergutung ist gewahrleistet,
dass keine signifikante Abhangigkeit von der variablen Vergutung sowie ein angemessenes Verhaltnis von variabler zu fixer Vergitung besteht. Fur die Geschéaftsfihrung der Kapitalverwaltungsgesellschaft und
Mitarbeiter, deren Téatigkeiten einen wesentlichen Einfluss auf das Gesamtrisikoprofil der Kapitalverwaltungsgesellschaft und der von ihr verwalteten Investmentvermdgen haben (Risk Taker) gelten besondere
Regelungen. Risikorelevante Mitarbeiter, deren variable Vergutung fur das jeweilige Geschaftsjahr einen Schwellenwert von 50 TEUR nicht Uberschreitet, erhalten die variable Vergitung vollstandig in Form einer
Barleistung ausgezahlt. Wird fur risikorelevante Mitarbeiter dieser Schwellenwert Gberschritten, wird zwingend ein Anteil von 40 % der variablen Vergutung Uber einen Zeitraum von drei Jahren aufgeschoben. Der
aufgeschobene Anteil der Vergiitung ist wahrend dieses Zeitraums risikoabhéngig, d.h. er kann im Fall von negativen Erfolgsbeitrdgen des Mitarbeiters oder der Kapitalverwaltungsgesellschaft insgesamt gekurzt
werden. Jeweils am Ende jedes Jahres der Wartezeit wird der aufgeschobene Vergutungsanteil anteilig unverfallbar und zum jeweiligen Zahlungstermin ausgezahit.

Soweit das Portfolio-Management ausgelagert ist, werden keine Mitarbeitervergitungen direkt aus dem Fonds gezahlt.
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Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV

Angaben gemal 8 101 Abs. 2 Nr. 5 KAGB

Wesentliche mittel- bis langfristigen Risiken
Die Angaben der wesentlichen mittel- bis langfristigen Risiken erfolgt innerhalb des Tatigkeitsberichts.

Zusammensetzung des Portfolios, die Portfolioumséatze und die Portfolioumsatzkosten

Die Angaben zu der Zusammensetzung des Portfolios erfolgen innerhalb der Vermdgensaufstellung.

Die Angaben zu den Portfolioumséatzen erfolgen innerhalb der Vermdgensaufstellung und innerhalb der Aufstellung der wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte.
Die Angabe zu den Transaktionskosten erfolgt im Anhang.

Beriicksichtigung der mittel- bis langfristigen Entwicklung der Gesellschaft bei der Anlageentscheidung

Die Auswahl von Einzeltiteln richtet sich nach der Anlagestrategie. Die vertraglichen Grundlagen fiir die Anlageentscheidung finden sich in den vereinbarten Anlagebedingungen und ggf. Anlagerichtlinien. Eine
Beriicksichtigung der mittel- bis langfristigen Entwicklung der Portfoliogesellschaften erfolgt, wenn diese in den Vertragsbedingungen vorgeschrieben ist.

Einsatz von Stimmrechtsberatern
Zum Einsatz von Stimmrechtsberatern verweisen wir auf den neuen Mitwirkungsbericht auf der Homepage https://www.universal-investment.com/de/permanent-seiten/compliance/mitwirkungspolitik.

Handhabung der Wertpapierleihe und zum Umgang mit Interessenkonflikten im Rahmen der Mitwirkung in den Gesellschaften, insbesondere durch Ausiibung von Aktionarsrechten

Zur grundsatzlichen Handhabung der Wertpapierleihe und zum Umgang mit Interessenkonflikten im Rahmen der Mitwirkung der Gesellschaft, insbesondere durch die Ausiibung von Aktionarsrechten, verweisen
wir auf unsere aktuelle Mitwirkungspolitik auf der Homepage https://www.universal-investment.com/de/permanent-seiten/compliance/mitwirkungspolitik.
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Angaben zu nichtfinanziellen Leistungsindikatoren

Konventionelles Produkt Artikel 6 der Verordnung (EU) 2019/2088 (Offenlegungs-Verordnung)

Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse Impacts PAI) werden im Investitionsprozess auf Gesellschaftsebene bericksichtigt.
Eine Berticksichtigung der PAI auf Ebene des Fonds ist nicht verbindlich und erfolgt insoweit nicht.

Dieser Fonds wird weder als ein Produkt eingestuft, das 6kologische oder soziale Merkmale im Sinne der Offenlegungs-Verordnung (Artikel 8) bewirbt, noch als ein Produkt, das nachhaltige Investitionen
zum Ziel hat (Artikel 9). Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berticksichtigen nicht die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Frankfurt am Main, den 3. Juli 2023 Universal-Investment-Gesellschaft mbH
Die Geschaftsfiihrung
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VERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS
An die Universal-Investment-Gesellschaft mbH, Frankfurt am Main

Prifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermdgens Aktien Opportunity Ul - bestehend aus dem Tatigkeitsbericht fur das Geschaftsjahr vom 1. Juli 2022 bis zum 30. Juni 2023, der Vermdgensubersicht und
der Vermodgensaufstellung zum 30. Juni 2023, der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung, der Entwicklungsrechnung fir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2022 bis zum 30. Juni 2023 sowie
der vergleichenden Ubersicht (ber die letzten drei Geschéftsjahre, der Aufstellung der wéahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossenen Geschifte, soweit diese nicht mehr Gegenstand der
Vermoégensaufstellung sind, und dem Anhang - geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefigte Jahresbericht in allen wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen
Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschlagigen européischen Verordnungen und ermdglicht es unter Beachtung dieser Vorschriften, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und
Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Grundlage fur das Prifungsurteil

Wir haben unsere Prifung des Jahresberichts in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsméaRiger
Abschlussprufung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundséatzen ist im Abschnitt "Verantwortung des Abschlussprifers fur die Prifung des Jahresberichts" unseres Vermerks
weitergehend beschrieben. Wir sind von der Universal-Investment-Gesellschaft mbH unabhéngig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben
unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um
als Grundlage fur unser Prifungsurteil zum Jahresbericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fir den Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der Universal-Investment-Gesellschaft mbH sind verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen KAGB und den einschlagigen
europaischen Verordnungen in allen wesentlichen Belangen entspricht und dafir, dass der Jahresbericht es unter Beachtung dieser Vorschriften ermdglicht, sich ein umfassendes Bild der tatséachlichen
Verhéltnisse und Entwicklungen des Sondervermogens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als
notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresberichts zu ermdglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der
Rechnungslegung und Vermdgensschadigungen) oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und Faktoren, welche die weitere Entwicklung des Sondervermégens wesentlich
beeinflussen kdnnen, in die Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstellung des Jahresberichts die Fortfihrung des Sondervermdgens durch die
Universal-Investment-Gesellschaft mbH zu beurteilen haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfihrung des Sondervermdégens, sofern einschlégig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlussprifers fir die Priifung des Jahresberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, sowie
einen Vermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil zum Jahresbericht beinhaltet.
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Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlussprifung durchgefuhrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern
resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn vernunftigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung Uben wir pflichtgeméaRes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariliber hinaus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern im Jahresbericht, planen und fuhren Prifungshandlungen als Reaktion auf
diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Prufungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende
wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hoher als das Risiko, dass aus Irrtimern resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, da dolose Handlungen
kollusives Zusammenwirken, Félschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das AuR3erkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

- gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Prifung des Jahresberichts relevanten internen Kontrollsystem, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umsténden angemessen sind,
jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems der Universal-Investment-Gesellschaft mbH abzugeben.

- beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern der Universal-Investment-Gesellschaft mbH bei der Aufstellung des Jahresberichts angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie
die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

- ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel
an der Fortfihrung des Sondervermogens durch die Universal-Investment-Gesellschaft mbH aufwerfen kdnnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir
verpflichtet, im Vermerk auf die dazugehorigen Angaben im Jahresbericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser Prufungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Vermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fiihren, dass das Sondervermdgen
durch die Universal-Investment-Gesellschaft mbH nicht fortgefiihrt wird.

- beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresberichts insgesamt, einschlie3lich der Angaben sowie ob der Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschéftsvorfélle und Ereignisse so darstellt,
dass der Jahresbericht es unter Beachtung der Vorschriften des deutschen KAGB und der einschlagigen européischen Verordnungen ermdglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und
Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Wir erortern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger bedeutsamer Mangel
im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung feststellen.

Frankfurt am Main, den 17. Oktober 2023 KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Schobel Neuf
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer
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Anteilklassen im Uberblick

Erstausgabedatum
Anteilklasse T 8. Juli 2008
Anteilklasse A 2. September 2019

Erstausgabepreise
Anteilklasse T € 50,- zzgl. Ausgabeaufschlag
Anteilklasse A € 100,- zzgl. Ausgabeaufschlag

Ausgabeaufschlag
Anteilklasse T derzeit 5,00 %
Anteilklasse A derzeit 5,00 %

Mindestanlagesumme
Anteilklasse T keine
Anteilklasse A keine

Verwaltungsvergitung
Anteilklasse T derzeit 0,25% p.a.
Anteilklasse A derzeit 0,25% p.a.

Verwahrstellenvergitung
Anteilklasse T
Anteilklasse A

Asset Management-Vergutung
Anteilklasse T
Anteilklasse A

Waéhrung
Anteilklasse T
Anteilklasse A

Ertragsverwendung
Anteilklasse T
Anteilklasse A

Wertpapier-Kennnummer / ISIN:

Anteilklasse T
Anteilklasse A

Seite 33

derzeit 0,06% p.a.
derzeit 0,06% p.a.

derzeit 1,19% p.a.
derzeit 1,19% p.a.

Euro
Euro

thesaurierend
ausschittend
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Kurziibersicht tiber die Partner

1. Kapitalverwaltungsgesellschaft
Universal-Investment-Gesellschaft mbH

Hausanschrift:
Theodor-Heuss-Allee 70
60486 Frankfurt am Main

Postanschrift:
Postfach 17 05 48
60079 Frankfurt am Main

Telefon: 069 / 710 43-0
Telefax: 069 / 710 43-700
www.universal-investment.com

Grindung: 1968
Rechtsform: Gesellschaft mit beschrankter Haftung

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital: EUR 10.400.000,—
Eigenmittel: EUR 71.352.000,00 (Stand: Oktober 2022)

Geschéftsfuhrer:

Frank Eggloff, Miinchen

Mathias Heil3, Langen

Katja Miiller, Bad Homburg v. d. Hohe
Markus Neubauer, Frankfurt am Main
Axel Vespermann, Dreieich

Aufsichtsrat:

Prof. Dr. Harald Wiedmann (Vorsitzender), Berlin
Dr. Axel Eckhardt, Dusseldorf

Ellen Engelhardt

Daniel Fischer, Bad Vilbel

Janet Zirlewagen

2. Verwahrstelle
Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG

Hausanschrift:
KaiserstralBe 24
60311 Frankfurt am Main

Postanschrift:
Postfach 10 10 40
60010 Frankfurt am Main

Telefon: 069 / 21 61-0
Telefax: 069 / 21 61-1340

www.hal-privatbank.com

Rechtsform: Aktiengesellschaft

Haftendes Eigenkapital: Mio. € 531 (Stand: 31.12.2021)

3. Anlageberatungsgesellschaft und Vertrieb
COLLEGIUM Vermdgensverwaltungs AG

Postanschrift:
Kamp 49
49074 Osnabriick

Telefon (0541) 8 00 39-6 00

Telefax (0541) 8 00 39-6 60
www.collegium-ag.de

Seite 34

4. Anlageausschuss
Florian Haverkamp
COLLEGIUM Vermdogensverwaltungs AG, Osnabriick

Holger Reinken
COLLEGIUM Vermdgensverwaltungs AG, Osnabriick

Hans-Gerd Santen
COLLEGIUM Vermdgensverwaltungs AG, Osnabriick

Daniel Tellkamp
COLLEGIUM Vermdogensverwaltungs AG, Osnabriick

Stefan Vonderheide
COLLEGIUM Vermdgensverwaltungs AG, Osnabriick



