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Allianz Global Equity Dividend

Verwahrstelle des Masterfonds:

State Street Bank Luxembourg S.CA.

49, Avenue J.F. Kennedy
-1855 Luxembourg

Allianz Global Equity Dividend
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Allianz Global Equity Dividend

Entwicklung von Fondsvermdgen und Anteilwert im 3-Jahresvergleich

Allianz Global Equity Dividend

30.06.2020 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Fondsvermogen in Mio. EUR
- Anteilklasse A (EUR) WKN: 847 146/ISIN: DEO008471467 1538 179,22 153,9 1815
- Anteilklasse P (EUR) WKN: A2D U1S/ISIN: DEOOOA2DU1S4 975,902 1.124,502 927,822 -
- Anteilklasse R (EUR) WKN: A2D U1F/ISIN: DEOOOA2DU1F1 1.161,422 1.152,00? 948512 1.035932
Anteilwert in EUR
- Anteilklasse A (EUR) WKN: 847 146/ISIN: DEO008471467 104,97 120,36 99,14 109,65
- Anteilklasse P (EUR) WKN: A2D U1S/ISIN: DEOOOA2DU1S4 975,90 1.124,50 927,82 --
- Anteilklasse R (EUR) WKN: A2D U1F/ISIN: DEOOOA2DU1F1 100,10 115,20 94,85 103,59
D Auflegungsdatum: 22.05.2018
2 Darstellungsweise nicht in Mio. EUR, aufgrund des geringen Fondsvermaégens.
AGIF - Allianz Global Dividend (Master-Fonds)

30.06.2020 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Fondsvermogen in Mio. EUR
- Anteilklasse F (EUR) WKN: AIX FPS/ISIN: LU1046254360 152,7 1783 153,1 180,7
Anteilwert in EUR
- Anteilklasse F (EUR) WKN: AIX FPS/ISIN: LU1046254360 950,78 1.068,29 873,93 964,14




Allianz Global Equity Dividend

Vermogensubersicht zum 30.06.2020

Gliederung nach Anlagenart - Land

Kurswert in EUR

% des Fonds-

Gliederung nach Anlagenart - Wéahrung

Kurswert in EUR

% des Fonds-

vermogens vermogens
I. Vermdgensgegenstdnde I. Vermbgensgegenstdnde
1. Investmentanteile 152.677.203,18 99,28 1. Investmentanteile 152.677.203,18 99,28
Luxemburg 152.677.203,18 99,28 EUR 152.677.203,18 99,28
2. Bankguthaben, Geldmarktpapiere, 1.232.571,64 0,80 2. Bankguthaben, Geldmarktpapiere, 1.232.571,64 0,80
Geldmarkt- und geldmarktnahe Fonds Geldmarkt- und geldmarktnahe Fonds
3. Sonstige Vermdgensgegenstdnde 67.081,32 0,05 3. Sonstige Vermdgensgegenstdnde 67.081,32 0,05
1. Verbindlichkeiten -201.163,65 -0,13 Il. Verbindlichkeiten -201.163,65 -0,13
I1l. Fondsvermdgen 153.775.692,49 100,00 I1l. Fondsvermogen 153.775.692,49 100,00

% Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringflgige Run-

dungsdifferenzen entstanden sein.



AGIF - Allianz Global Dividend (Master-Fonds)

Vermogensubersicht zum 30.06.2020

Gliederung nach Anlagenart - Land Kurswertin EUR % des Fonds- Gliederung nach Anlagenart - Wéahrung Kurswert in EUR % des Fonds-

vermogens vermogens
Aktien 142.125.776,35 92,54 Aktien 142.125.776,35 92,54
Australien 1.556.802,98 1,01 AUD 1.556.802,98 101
China 5.460.527,86 3,56 BRL 1.059.284,81 0,69
Deutschland 5.280.898,65 345 CHF 5.142.545,41 336
Frankreich 6.931.348,78 4,51 CzK 741.167,79 048
GroBbritanien 4.789.552,71 3,12 EUR 18.216.172,97 11,85
Hong Kong 2.573.973,07 1,68 GBP 3.145.898,01 2,05
Irland 2.373.963,25 155 HKD 8.750.512,06 571
Japan 5.191.807,13 338 IDR 806.593,90 0,53
Norwegen 1.695.056,91 1,10 JPY 5.191.807,13 338
Schweiz 5.981.366,98 391 KRW 3.381.397,10 2,20
Singapur 249341744 1,63 MXN 1.208.711,10 0,79
Spanien 2.649.648,03 172 NOK 1.695.056,91 1,10
Stidkorea 3.381.397,10 2,20 PHP 903.411,90 0,59
Taiwan 4.882.627,91 3,18 SGD 249341744 1,63
USA 78.093.929,41 50,82 TWD 4.882.627,91 3,18
Andere Lander 8.789.458,14 572 usb 82.950.368,93 53,99
Partizipationsscheine 2.722.222,11 1,77 Partizipationsscheine 2.722.222,11 1,77
Indien 1.967.020,49 1,28 usb 272222211 177
Russland 755.201,62 0,49 Real estate investment trust 3.956.171,00 2,57
Real estate investment trust 3.956.171,00 2,57 usD 3.956.171,00 2,57
USA 3.956.171,00 2,57 Investmentanteile 1.611.862,69 1,05
Investmentanteile 1.611.862,69 1,05 usb 1.611.862,69 1,05
Luxemburg 1.611.862,69 1,05 Einlagen bei Kreditinstituten 2.332.928,77 1,52
Einlagen bei Kreditinstituten 2.332.928,77 1,52 Taglich fallige Gelder 2.332.928,77 152
Taglich fallige Gelder 2.332.928,77 1,52 Barreserve und Sonstiges 845.172,40 0,55
Barreserve und Sonstiges 845.172,40 0,55 Fondsvermégen 153.594.133,32 100,00
Fondsvermégen 153.594.133,32 100,00

% Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Run-

dungsdifferenzen entstanden sein.



Allianz Global Equity Dividend

Vermégensaufstellung zum 30.06.2020

ISIN Gattungsbezeichnung Markt  Stick bzw. Bestand Kaufe/  Verkaufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 30.06.2020 Zugdnge Abgdnge inEUR  Fondsver-
Wadhrung im Berichtszeitraum mogens
Wertpapier-Investmentanteile 152.677.203,18 99,28
Gruppeneigene Wertpapier-Investmentanteile 152.677.203,18 99,28
Luxemburg 152.677.203,18 99,28
LU1046254360 AGIF-Allianz Global Dividend Inhaber Anteile F ANT 160.581 6.790 13.083 EUR 950,780  152.677.203,18 99,28
Summe Wertpapiervermdgen EUR 152.677.203,18 99,28
Bankguthaben, Geldmarktpapiere, Geldmarkt- und geldmarktnahe Fonds
Bankguthaben
EUR-Guthaben bei der Verwahrstelle
State Street Bank International GmbH EUR 123257164 % 100,000 123257164 0,80
Summe Bankguthaben EUR 1.232.571,64 0,80
Summe der Bankguthaben, Geldmarktpapiere, Geldmarkt- und geldmarktnahe Fonds 2 EUR 1.232.571,64 0,80
Sonstige Vermbégensgegenstdnde
Forderungen aus Anteilscheingeschdften EUR 8.416,36 8416,36 0,01
Forderungen aus Quellensteuerrlickerstattung EUR 58.664,96 58.664,96 0,04
Summe Sonstige Vermdgensgegenstdnde EUR 67.081,32 0,05
Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschdften EUR -17.644,45 -17.644,45 -0,01
Kostenabgrenzung EUR -183.519,20 -183.519,20 -0,12
Summe Sonstige Verbindlichkeiten EUR -201.163,65 -0,13
Fondsvermogen EUR 153.775.692,49 100,00
Summe der umlaufenden Anteile aller Anteilklassen STK 1.464.892

391m Bankguthaben kénnen Cash Initial Margin enthalten sein.



Allianz Global Equity Dividend

AGIF - Allianz Global Dividend (Master-Fonds)

Die zehn gréBten Positionen

Gattungsbezeichnung Stlick bzw. Kaufe/  Verkdaufe/ Bestand Kurs Kurswert %-Anteil
Wdahrung (in 1.000) Zugdnge  Abgdnge 30.06.2020 in EUR am Fonds-
bzw. Kontrakte im Berichtszeitraum vermogen

Aktien
Microsoft STK 11.226 12.854 33.172 usbD 198,440 5.867.150,35 3,82
Apple STK 6.264 6476 16.542 usD 361,780 5334.072,49 347
Samsung Electronics STK 25.836 23.157 98.136 KRW 46.500,000 3.381.397,10 2,20
Taiwan Semiconductor Manufacturing STK 28.000 93.000 269.000 TWD 313,000 2.543.517,33 1,66
Amazon.com STK 1161 274 887 USD 2.680,380 2.119.075,02 138
Infosys (ADR's) STK 43341 19.817 230.606 uUsb 9,570 1.967.020,49 1,28
NextEra Energy STK 9.303 62 9241 usD 238,240 1.962.275,55 1,29
Alphabet -A- STK 1.853 337 1516 Usbh 1.397,170 1.887.881,78 123
JPMorgan Chase STK 8.092 12.880 22171 usD 93,000 1.837.784,45 1,20
Novartis STK 23.180 23.180 CHF 82,460 1.789.747,56 117




Allianz Global Equity Dividend A (EUR)

ISIN

Fondsvermogen

Umlaufende Anteile

Anteilwert

DEO008471467
153.773.555,17
1.464.879,796
104,97

Allianz Global Equity Dividend P (EUR)

ISIN

Fondsvermogen

Umlaufende Anteile

Anteilwert

DEOOOA2DU1S4
975,90

1,000

975,90

Allianz Global Equity Dividend R (EUR)

ISIN

Fondsvermogen

Umlaufende Anteile

Anteilwert

DEOOOA2DU1F1
1.161,42

11,603

100,10

Allianz Global Dividend F (EUR)

ISIN

Fondsvermogen

Umlaufende Anteile

Anteilwert

LU1046254360
152.677.203,18
160.581
950,78

Allianz Global Equity Dividend



Allianz Global Equity Dividend

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze
Die Vermégensgegensténde des Sondervermdgens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsdtze bewertet:

Alle Vermogenswerte: Kurse bzw. Marktsatze per 30.06.2020 oder letztbekannte

Ergdnzende Anmerkung zur Bewertung

Die Bewertung erfolgt durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft (KVG).

Aktien, Bezugsrechte, Borsennotierte Fonds (ETFs), Genussscheine, Rentenpapiere und bérsengehandelte Derivate werden, sofern vorhanden, grundsdatz-

lich mit handelbaren Borsenkursen bewertet.

Rentenpapiere, fur die keine handelbaren Bérsenkurse vorliegen, werden mit validierten Kursstellungen von Brokern oder unter Einbeziehung der relevan-

ten Marktinformationen im Rahmen von regelmdBig Uberpriften Modellen bewertet.

Genussscheine, fur die keine handelbaren Borsenkurse vorliegen, werden mit dem Mittelwert von Bid- und Ask-Kurs bewertet.

Nicht borsengehandelte Derivate und Bezugsrechte werden unter Einbeziehung der relevanten Marktinformationen im Rahmen von regelmdBig Gber-

priften Modellen bewertet.

Investmentfondsanteile werden mit dem von der Investmentgesellschaft veroffentlichten Ricknahmepreis bewertet.

Bankguthaben und Sonstige Vermoégensgegenstdnde werden zum Nennwert, Festgelder zum Verkehrswert und Verbindlichkeiten zum Rickzahlungsbe-

trag bewertet.

Nicht notierte Aktien und Beteiligungen werden zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgfdltiger Einschdtzung nach geeigneten Bewertungs-

modellen unter Berlcksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist.
Die in diesem Halbjahresbericht ausgewiesenen Anlagen werden i.H.v. 99,28% des Fondsvermogens mit handelbaren Borsenkursen oder Marktpreisen
und 0,00% zu abgeleiteten Verkehrswerten bzw. validierten Kursstellungen von Brokern bewertet. Die verbleibenden 0,72% des Fondsvermdgens bestehen

aus Sonstigen Vermdgensgegenstdnden, Sonstigen Verbindlichkeiten sowie Barvermagen.

KapitalmaBnahmen

Alle Umsatze, die aus KapitalmaBnahmen hervorgehen (technische Umsdtze), werden als Zu- oder Abgang ausgewiesen.

Zusatzliche Anhangangaben gemdB der Verordnung (EU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierungsgeschdfte

Der betrachtete Fonds war wdhrend des Berichtszeitraums in keinerlei Wertpapierfinanzierungsgeschdfte nach Verordnung (EU) 2015/2365 investiert,

weshalb im Folgenden kein Ausweis zu dieser Art von Geschdaften gemacht wird.



Allianz Global Equity Dividend

Angaben zu Zielfonds

Ausgabeaufschlége und oder Riicknahmeabschldge wurden nicht erhoben und oder nicht gezahlt.
Verwaltungsvergltung
AGIF-Allianz Global Dividend Inhaber Anteile F 0,30% p.a.




Allianz Global Equity Dividend

Anhang

Anteilklassen

Flr das Sondervermogen konnen Anteilklassen im Sinne von §16 Abs. 2 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen” gebildet werden,
die sich hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, des Ricknahmeabschlags, der Wdhrung des Anteilwertes
einschlieBlich des Einsatzes von Wdhrungssicherungsgeschdaften, der Pauschalvergltung, der Mindestanlagesumme oder einer
Kombination dieser Merkmale unterscheiden konnen. Die Bildung von Anteilklassen ist jederzeit zuldssig und liegt im Ermessen
der Gesellschaft.

Im Berichtszeitraum war/en die in der nachfolgenden Tabelle aufgeflhrten Anteilklasse aufgelegt.

Allianz Global Equity Dividend (Feeder-Fonds)

Anteil- Wadh- Pauschal- Ausgabeauf- Ricknahme- Mindestanlage- Ertragsver-
klasse rung vergUtung in % p.a. schlagin % abschlag in summe wendung
%
maximal aktuell maximal aktuell
AP EUR 1,80 1,802 5,00 5,00 - - ausschittend
Py EUR 0,95 0,952 - - - 3.000.000 EUR ausschittend
R EUR 1,80 1,052 - - - - ausschittend

Y Es handelt sich um eine wechselkursgesicherte Anteilklasse.

2 Inklusive indirekter Kosten der Masterfondsanteilklasse von 0,45 % p.a.

AGIF - Allianz Global Dividend (Master-Fonds)

Anteil- Wadh- Pauschal- Ausgabeauf- Ricknahme- Mindestanlage- Ertragsver-
klasse rung vergltung in % p.a. schlagin % abschlag in summe wendung
%
maximal aktuell maximal aktuell
F EUR 1,50 0,45 - -- - - ausschattend
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Wertentwicklung des Allianz Global Equity Dividend A (EUR)

Allianz Global Equity Dividend

Fonds Vergleichsindex

MSCI AC World Total Return (Net)

% %

lfd. Geschdéftsjahr 31.12.2019 - 30.06.2020 -11,62 -6,31
1Jahr 31.12.2018-31.12.2019 23,48 28,93
2 Jahre 31.12.2017-31.12.2019 14,07 22,68
3 Jahre 31.12.2016-31.12.2019 16,42 33,59
4 Jahre 31.12.2015-31.12.2019 25,68 48,41
5 Jahre 31.12.2014-31.12.2019 27,24 61,40
10 Jahre 31.12.2009 - 31.12.2019 11341 197,48

Vergleichsindex: fur das jeweilige Anlagesegment als reprdsentativ angesehener Index, der ggf. zur Berechnung einer erfolgsabhdngigen Vergltung herangezogen wird.
Berechnungsbasis Anteilwert (Ausgabeaufschldge nicht berlcksichtigt); ggf. Ausschittungen wieder angelegt. Berechnung nach der BVI-Methode. Zahlen aus der Vergangen-

heit garantieren keine zukinftige Wertentwicklung.

Wertentwicklung des Allianz Global Equity Dividend P (EUR)

Fonds Vergleichsindex

MSCI AC World Total Return (Net)

% %

lfd. Geschdaftsjahr 31.12.2019 - 30.06.2020 -11,23 -6,31
1 Jahr 31.12.2018-31.12.2019 24,61 28,93
Seit Auflegung 22.05.2018-31.12.2019 15,62 10,74

Vergleichsindex: fur das jeweilige Anlagesegment als reprdsentativ angesehener Index, der ggf. zur Berechnung einer erfolgsabhdngigen Vergitung herangezogen wird.
Berechnungsbasis Anteilwert (Ausgabeaufschldge nicht berlcksichtigt); ggf. Ausschittungen wieder angelegt. Berechnung nach der BVI-Methode. Zahlen aus der Vergangen-

heit garantieren keine zukinftige Wertentwicklung.

Wertentwicklung des Allianz Global Equity Dividend R (EUR)

Fonds Vergleichsindex

MSCI AC World Total Return (Net)

% %

lfd. Geschdaftsjahr 31.12.2019 - 30.06.2020 -11,29 -6,31
1 Jahr 31.12.2018-31.12.2019 24,37 28,93
2 Jahre 31.12.2017-31.12.2019 15,68 22,68
Seit Auflegung 16.11.2017-31.12.2019 19,45 16,57

Vergleichsindex: flr das jeweilige Anlagesegment als reprdsentativ angesehener Index, der ggf. zur Berechnung einer erfolgsabhdngigen Vergitung herangezogen wird.
Berechnungsbasis Anteilwert (Ausgabeaufschldge nicht berlcksichtigt); ggf. Ausschittungen wieder angelegt. Berechnung nach der BVI-Methode. Zahlen aus der Vergangen-

heit garantieren keine zukinftige Wertentwicklung.
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Allianz Global Equity Dividend

Wertentwicklung des Allianz Global Equity Dividend F (EUR)

Fonds Vergleichsindex

MSCI AC World Total Return (Net)

% %

lfd. Geschdéftsjahr 31.12.2019 - 30.06.2020 -11,00 -6,31
1Jahr 31.12.2018-31.12.2019 25,15 28,93
2 Jahre 31.12.2017-31.12.2019 17,50 22,68
3 Jahre 31.12.2016-31.12.2019 17,99 33,59
4 Jahre 31.12.2015-31.12.2019 31,73 48,41
seit Auflegung 15.05.2015-31.12.2019 19,83 42,71

Vergleichsindex: fur das jeweilige Anlagesegment als reprdsentativ angesehener Index, der ggf. zur Berechnung einer erfolgsabhdngigen Vergltung herangezogen wird.
Berechnungsbasis Anteilwert (Ausgabeaufschldge nicht beriicksichtigt); ggf. Ausschittungen wieder angelegt. Berechnung nach der BVI-Methode. Zahlen aus der Vergangen-
heit garantieren keine zukinftige Wertentwicklung.
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lhre Partner

Allianz Global Investors GmbH
Bockenheimer LandstraBe 42-44
60323 Frankfurt am Main

Kundenservice Hof
Telefon: 09281-72 20
Telefax: 09281-72 24 61 15
09281-7224 6116
E-Mail: info@allianzgi.de

Gesellschafter

Allianz Asset Management GmbH
Munchen

Aufsichtsrat

Dr. Markus Deliano

Mitglied der Geschdaftsfihrung und
Head of Finance

Allianz Asset Management GmbH
Munchen

Redwan Talbi

Mitglied des Betriebsrats der
Allianz Global Investors GmbH
Munchen

Giacomo Campora

CEO Allianz Bank
Financial Advisors S.p.A.
Mailand

Prof. Dr. Michael Huther

Direktor und Mitglied des Prdsidiums
Institut der deutschen Wirtschaft
Koln

David Newman

Mitglied des Betriebsrats der
Allianz Global Investors GmbH
Zweigniederlassung GroBbritannien

Renate Wagner

Regional CFO and Head of Life, Asia Pacific
Singapur

Geschdftsfihrung

Tobias C. Pross (Vorsitzender)
Alexandra Auer

Ingo Mainert

Dr. Thomas Schindler

Dr. Wolfram Peters
Petra Trautschold

Birte Trenkner

Verwabhrstelle

State Street Bank International GmbH
Brienner Strasse 59

80333 Mlnchen

Besondere Orderannahmestellen
Fondsdepot Bank GmbH
WindmUhlenweg 12

95030 Hof

State Street Bank Luxembourg S.CA.
49, Avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxemburg

Zahl- und Informationsstelle in
Osterreich

Allianz Investmentbank AG
Hietzinger Kai 101-105
A-1130 Wien

Bestellung des inldndischen Vertreters
gegenlber den Abgabebehdrden in der
Republik Osterreich

GegenUber den Abgabebehorden ist als
inldndischer Vertreter zum Nachweis der
ausschuttungsgleichen Ertrdge im Sinne
von § 186 Abs. 2 Z. 2 InvFG das

folgende Kreditinstitut bestellt:

Allianz Investmentbank AG
Hietzinger Kai 101-105
A-1130 Wien

Sie erreichen uns auch Uber Internet: https://de.allianzgi.com

Abschlussprfer
PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Friedrich-Ebert-Anlage 35-37
60327 Frankfurt am Main

Der Verkaufsprospekt, das Verwaltungs-
reglement, die wesentlichen Anlegerinfor-
mationen sowie die jeweiligen Jahres-
und Halbjahresberichte des Masterfonds
sind bei der Verwaltungsgesellschaft, der
Verwahrstelle und jeder Zahl- und Infor-
mationsstelle des Masterfonds kostenlos
erhdltlich.

Verwaltungsgesellschaft des Master-
fonds:
Allianz Global Investors GmbH -

Luxembourg Branch
6A, route de Tréves
-2633 Senningerberg

Verwahrstelle des Masterfonds:

State Street Bank Luxembourg S.C.A.
49, Avenue J.F. Kennedy
[-1855 Luxembourg

Zudem sind die Jahres- und Halbjahres-
berichte in elektronischer Form Uber die
Internetseite www.allianzglobalinvestors.
de erhdltlich.

Stand: 30. Juni 2020
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Hinweis fiir Anleger in der Republik Osterreich

Der offentliche Vertrieb der Anteile des Feederfonds Allianz
Global Equity Dividend in der Republik Osterreich wurde bei
der Finanzmarktaufsicht (Wien) gemdf § 140 InvFG ange-
zeigt. Die Allianz Investmentbank AG fungiert als Zahl- und In-
formationsstelle in Osterreich gemdB § 141 Abs. 1 InvFG. Riick-
nahmeauftrége fur Anteile des vorgenannten Feederfonds
konnen bei der 6sterreichischen Zahl- und Informationsstelle
eingereicht werden.

Ebenfalls bei der osterreichischen Zahl- und Informationsstelle
sind alle erforderlichen Informationen flr Anleger kostenlos er-
haltlich wie z. B. der Verkaufsprospekt, die Anlagebedingun-
gen, die Jahres- und Halbjahresberichte, die Wesentlichen In-
formationen fir Anleger sowie die Ausgabe- und Ricknahme-
preise.

Dem Investor wird empfohlen, sich vor dem Kauf von Anteilen
des Feederfonds zu vergewissern, ob fur die jeweilige Anteil-
klasse die steuerlich notwendigen Ertragsdaten Uber die Oster-
reichische Kontrollbank AG veroffentlicht werden.

14






