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Informationen tber die Anlagen und das
Fondsmanagement

Verwaltungsgesellschaft

HSBC Global Asset Management (France)

Depotbank und Verwahrstelle

CACEIS Bank France

Mit der Rechnungslegung beauftragte Stelle

CACEIS Fund Administration

Abschlussprifer

PricewaterhouseCoopers Audit

Rechtsform

Fonds Commun de Placement (FCP) nach franzésischem Recht

Teilfonds/Feeder

Nein

Kategorie

Diversifiziert

Anlageziel
Das Anlageziel besteht darin:
1. Einen teilweisen Schutz des netto investierten Kapitals in Hohe von 80 % des im Vormonat

zuletzt ermittelten Nettoinventarwerts zu bieten, wie im Abschnitt "Garantie oder Schutz"
beschrieben.
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2. Eine dynamische Allokation zwischen risikobehafteten Anlagen und risikolosen Anlagen
vorzunehmen und damit in der jeweils ver&nderlichen Hohe dieser Anlagen, die sich
insbesondere nach den Marktbedingungen richtet, an der Wertentwicklung der Aktienmarkte
der Schwellenmérkte und des Geldmarktes zu partizipieren, und

3. Das Portfolio bei einer ungtinstigen Entwicklung der Markte konsequent auf den Euro-
Geldmarkt auszurichten, um den Kapitalschutz sicherstellen zu kénnen.

Wirtschaftliches Profil des OGAW:

Der Fonds richtet sich an Anleger, die von einem teilweisen Engagement an den Aktienmarkten der
Schwellenléander in verédnderlicher Hohe sowie ggf. am Euro-Geldmarkt, das durch eine
dynamische und tagliche Strategie der Allokation zwischen risikobehafteten und risikolosen
Anlagen in Abhé&ngigkeit von den jeweiligen Marktbedingungen erreicht wird, und einem monatlich
gewdahrten Kapitalschutz (ohne Berticksichtigung von Zeichnungsgebihren), der jeweils zum
Monatsende bereitgestellt wird, profitieren méchten.

Vor- und Nachteile des OGAW:

Vorteile

Nachteile

1) Zugang zu den Aktienmarkten der Schwellen-
lander durch eine dynamische Allokationsstrategie
mit monatlichem Kapitalschutz, der jeweils zum
Monatsende bereitgestellt wird.

2) Die Hohe des Kapitalschutzes betragt 80 % des
im VVormonat zuletzt ermittelten Nettoinventarwerts,
wobei bei einem Anstieg des Nettoinventarwerts
auch die Hohe des Kapitalschutzes steigen kann.

3) Bei stark rucklaufigen Markten liegt der neue
Kapitalschutz, der jeweils 80 % des Netto-
inventarwerts zum Monatsende betragt und fir
einen  Monat gilt, unter dem vorherigen
Kapitalschutz, der auslauft. Der neue, niedrigere
Kapitalschutz ermdglicht es dem Fondsmanager,
den Fonds wieder starker auf die Aktienmaérkte
auszurichten und damit von einem eventuellen
Kursanstieg an diesen zu profitieren.

1) Bei einem starken Rickgang der Markte
kann das Engagement an den Aktien-
markten der Schwellenlander stark und bis
auf Null verringert werden. Wenn der Fonds
kein neues Engagement in risikobehafteten
Anlagen eingehen kann, kann der Fonds
ganz auf den Geldmarkt ausgerichtet sein,
bis der laufende Kapitalschutz auslauft (d.h.
far héchstens einen Monat), d.h. er kann in
dieser Zeit kein neues Engagement in
risikobehafteten Anlagen eingehen.

2) Aufgrund der Tatsache, dass die HOhe
des Kapitalschutzes 80 % des im Vormonat
zuletzt ermittelten Nettoinventarwerts
betragt, kann sich der Kapitalschutz
wahrend der Laufzeit des Fonds verringern,
wenn der Nettoinventarwert sinkt, und das
Kapital des Fonds kann jeden Monat um
hochstens 20 % sinken.

3) Aufgrund des angestrebten Kapital-
schutzes kann der FCP nur teilweise von der
Wertentwicklung dieser Markte bzw. nur von
der Wertentwicklung einer Auswahl dieser
Markte profitieren.

Jahresbericht zum 27.12.2013




FCP HSBC GLOBAL EMERGING MARKETS
PROTECT 80 DYNAMIC

Benchmark

Aufgrund des Anlageziels und der Anlagestrategie des Fonds ist fiir den FCP keine Angabe einer
Benchmark mdglich. Die Verwaltungsgesellschaft des FCP wird eine dynamische Allokation des
Engagements des FCP an den Aktienmarkten der Schwellenlander vornehmen und behalt sich vor,
das Engagement an diesen Markten zur Sicherstellung des fur den FCP bereitgestellten Kapital-
schutzes bis auf 0 % zu verringern. Daher kann sich das Engagement des FCP an den Aktienmark-
ten im Laufe der Zeit stark andern, so dass kein Vergleich mit einem Referenzindex mdglich ist.

Nachstehend folgen drei Beispiele fir typische Marktsituationen, um die voraussichtliche
Entwicklung des FCP darzustellen. Diese dienen der Veranschaulichung der von dem FCP
eingesetzten Anlagestrategie und sind nicht als vertragliche Verpflichtung der Verwaltungsgesell-
schaft oder des Institutes, das den Kapitalschutz bereitstellt, zum Erreichen der in den Beispielen
dargestellten Wertentwicklung zu verstehen, auch wenn scheinbar identische Marktsituationen
eintreten.

Beispiel der Entwicklung des Nettoinventarwerts des FCP bei einer glinstigen Marktentwick-

lung: Hausse am Aktienmarkt (Simulation des Fondsmanagements tUber einen 12-Monats-
Zeitraum auf Basis zufallig ausgewahlter Anlagen in Schwellenmarktaktien)
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In der simulierten Marktsituation verzeichnete der Markt im 12-Monats-Zeitraum einen Zuwachs
von 61,31 %. In dieser Marktsituation verzeichnete der FCP einen Wertzuwachs von 38,05 %.
Somit erhielt ein Anteilinhaber, der zu Beginn des Zeitraums einen Betrag von 100 Euro (ohne
Beriicksichtigung von Zeichnungsgebuhren) angelegt hatte, nach 12 Monaten einen Betrag von
138,05 Euro.
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Beispiel der Entwicklung des Nettoinventarwerts des FCP bei einer volatilen Marktent-
wicklung ohne klaren Trend (Simulation des Fondsmanagements Uber einen 12-Monats-
Zeitraum auf Basis zufallig ausgewaéahlter Anlagen in Schwellenmarktaktien).
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In diesem Beispiel zeigt der Markt in dem 12-Monats-Zeitraum keinen klaren Trend und verzeichnet
einen Wertzuwachs von 2,41 %. In dieser Marktsituation verzeichnete der FCP einen Wertzuwachs
von 1,64 %. Somit erhielt ein Anteilinhaber, der zu Beginn des Zeitraums einen Betrag von 100
Euro (ohne Berlcksichtigung von Zeichnungsgebihren) angelegt hatte, nach einem Jahr einen
Betrag von 101,64 Euro.

Beispiel der Entwicklung des Nettoinventarwerts des FCP bei einer ungunstigen Marktent-
wicklung: Starker Rickgang des Aktienmarkts (Simulation des Fondsmanagements uber
einen 12-Monats-Zeitraum auf Basis zuféllig ausgewdahlter Anlagen in Schwellenmarkt-
aktien):
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In diesem Beispiel verzeichnete der Markt im zugrunde liegenden 12-Monats-Zeitraum ein Minus
von 30,00 %. In dieser Marktsituation verzeichnete der FCP einen Wertverlust von 25,73 %. Somit
erhielt ein Anteilinhaber, der zu Beginn des Zeitraums einen Betrag von 100 Euro (ohne
Bertcksichtigung von Zeichnungsgebihren) angelegt hatte, nach einem Jahr einen Betrag von
74,27 Euro.

Anlagestrategie

Die von dem FCP eingesetzte Anlagestrategie strebt eine maximale Wertentwicklung unter Berlck-
sichtigung des bereitgestellten Kapitalschutzes an.

Die im Rahmen der Anlagestrategie des FCP eingesetzten risikobehafteten und risikolosen
Anlagen setzen sich wie folgt zusammen:

Risikobehaftete Anlagen: Die risikobehafteten Anlagen bestehen vorwiegend aus Terminkontrakten
auf Aktienindizes der Schwellenléander. Das Engagement an den Aktienmarkten kann dariiber
hinaus durch den Kauf von Aktienkérben, Swaps oder OGAW-Anteilen aufgebaut werden.
Daneben kann der Fonds auRRerbérsliche feste oder bedingte Finanztermingeschéfte tatigen. Die
risikobehafteten Anlagen kdnnen ferner Swaps und Terminkontrakte auf Devisen beinhalten.

Risikolose Anlagen: Die risikolosen Anlagen bestehen vorwiegend aus auf Euro oder auf US-Dollar
(USD) lautenden Schuldtiteln mit einem Kurzfrist-Rating von mindestens A-1 bzw. P-1, Zinsswaps,
Performanceswaps oder Floors und/oder Geldmarkt-OGAW mit kurzer Laufzeit, die ein geringes
Risikoniveau aufweisen.

Wechselkursrisiken aus Anlagen in Wertpapieren, die nicht auf den Euro lauten, werden
abgesichert. Trotz Absicherung kann ein Restwéahrungsrisiko verbleiben, das jedoch 5 % nicht
uberschreiten darf.

Die fur den Kapitalschutz eingesetzte Anlagestrategie ist eine Methode der Portfolioabsicherung,
die in der Finanzliteratur unter der Bezeichnung "dynamische Wertsicherung" bzw. "CPPI" (fur
"Constant Proportion Portfolio Insurance™) bekannt ist. Diese Methode wird in dem FCP zusammen
mit der von dem Verwalter eingesetzten Strategie der Anlagenallokation verwendet.

Die Methode umfasst drei Schritte:

- Als ersten Schritt stellt der Fondsmanager je nach der Hohe des bereitgestellten Kapital-
schutzes fest, welchen Mindestbetrag er aktuell absichern muss, um unter allen Umstanden die
bestmdgliche Absicherung zu gewahrleisten. Dieser Betrag wird als "Floor" bezeichnet.

Die Differenz zwischen diesem Mindestbetrag und dem aktuellen Nettovermdgen bestimmt den
Betrag, den der FCP vollstandig riskieren kann, ohne den Kapitalschutz aufs Spiel zu setzen
(dieser Betrag wird als "Sicherheitspuffer" bzw. "Cushion" bezeichnet).

Auf der Basis dieses Betrages und des geschatzten maximalen potenziellen Verlusts in
kirzester Zeit aus den verschiedenen Anlagemarkten bzw. Finanzinstrumenten, die im
Anlageuniversum enthalten sind, ermittelt der Fondsmanager den maximalen Betrag an
risikobehafteten Anlagen, die der FCP halten kann.
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- Als zweiten Schritt wird der Betrag, der in risikobehafteten Anlagen investiert werden kann, je
nach den Prognosen des Fondsmanagers, teilweise oder insgesamt auf die verschiedenen
maoglichen Aktienmarkte verteilt. Fir die Bewertung der verschiedenen Aktienmarkte werden
Modelle verwendet, die von dem Team der Quantitative-Research-Abteilung von HSBC Global

Asset Management (France) seit mehr als 10 Jahren entwickelt werden.

- Die Aufteilung zwischen risikobehafteten und risikolosen Anlagen wird daraufhin fortlaufend
immer dann, wenn dies erforderlich ist, im Fall einer Veranderung der Markte angepasst. Grob
gesagt kann der Anteil der Aktien immer dann erhdht werden, wenn die Differenz zwischen dem
Nettoinventarwert des FCP und dem Floor gréf3er wird, und immer dann verringert werden, wenn

die Differenz zwischen dem Nettoinventarwert des FCP und dem Floor kleiner wird.

In einem sehr unglnstigen Szenario, d.h. wenn der Nettoinventarwert nur knapp tber dem Floor liegt,
kann der FCP seine Risikoposition in Aktien ganz aufgeben. In diesem Fall wird sich der
Nettoinventarwert im Laufe mehrerer Wochen (hdchstens eines Monats) durchschnittlich &hnlich

entwickeln wie der Wert einer Anlage am Geldmarkt.

Diese Art Strategie kann je nach den Marktchancen mit verschiedenen Arten von Instrumenten

durchgefuhrt werden. Folgende Instrumente kénnen eingesetzt werden:

Einzuhaltende

Non Deliverable
Forwards (NDF)

Vor- . ..
Art der Instrumente Zv_veck des Merkmale gesehenes Bandbreite _fur
Einsatzes den Portfolio-
Engagement .
anteil
. Anlage des
Aktien* oder 4
gleichgestellte E'Dir?g(‘;%'('fnse‘fr’:gr Schwellenmarkt- | 0.20 o 0-100 %
Wertpapiere Risikoposition
Auf EUR oder USD
lautende
Schuldtitel von
. offentlichen oder
Te?;?#é?;‘f:"en Agtlj?gili((j)zs privaten Emittenten |  0-100 % 0-100 %
9 mit einem
Kurzfrist-Rating
von mindestens
A-1 bzw. P-1
Feste oder bedingte
Termingeschafte auf Anlage des Eutures auf
internationale Aktien Portfolios oder L
R ) Aktienindizes der 0-100 % 0-100 %
oder Aktienindizes an Absicherung w
L - Schwellenlander
organisierten oder gegen Risiken
OTC-Derivatemarkten
Zinsswaps,
Devisenswaps,
Zins- oder . Devisen- 0 0
Devisenderivate Kapitalschutz terminkontrakte, 0-30% 0-100 %
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Anlage (auf
Euro oder US-
Dollar lautende

Richtlinien-
Idmarktfon
. Geldmarktfonds |\ e e 0GAW
Anteile an anderen mitkurzer oo ésischen oder | 0-30 % 0-50 %
OGAW Laufzeit),
. . europaischen
Eingehen einer
Rechts

Risikoposition
(Aktienfonds,
ETFs)

* Die Grundsatze der Verwaltungsgesellschaft fur die Austibung von Stimmrechten kénnen auf unserer
Internetseite eingesehen werden (www.assetmanagement.hshc.com/fr).

Risikoprofil

Der FCP profitiert von einem Kapitalschutz, der jeweils zum Monatsende bereitgestellt wird. Da der
Kapitalschutz in H6he von 80 % und fir einen kurzfristigen Zeitraum (1 Monat) gewahrt wird, wird
der Fonds jedoch zumeist stark an den Aktienméarkten der Schwellenlander engagiert sein. Das
Risikoprofil des Fonds ahnelt daher méglicherweise stark jenem eines Aktienfonds.

Die Anteilinhaber werden jedoch auf die folgenden Risiken hingewiesen:

Mit der Entwicklung der risikobehafteten Anlagen verbundenes Marktrisiko:

AuRBer dem im Abschnitt ,Garantie oder Schutz“ beschriebenen teilweisen Kapitalschutz ist der
Ertrag des FCP nicht garantiert und hangt von der Fahigkeit des Fondsmanagers ab, die
aussichtsreichsten Aktienmarkte der Schwellenlander auszuwéhlen und die allgemeine
Marktentwicklung richtig vorherzusehen.

Die wesentlichen Risiken, die mit einer Anlage in den Schwellenlandern verbunden sind, sind eine
potenziell starke Marktvolatilitdt und eine mdgliche politische Instabilitat. Daher kann der Wert von
Wertpapieren und Finanzkontrakten, die auf die Schwellenlander ausgerichtet sind, stark
schwanken.

Kapitalrisiko:
Der Kapitalschutz, der von HSBC France, einem Bankinstitut mit einem S&P-Rating von AA- zum

1. Januar 2011, bereitgestellt wird, kbénnte bei einem Ausfall dieses Instituts nicht mehr wirksam
sein. Die Wahrscheinlichkeit eines Ausfalls des den Kapitalschutz bereitstellenden Instituts kann
jedoch als &ufRerst gering angesehen werden.

Der Kapitalschutz bezieht sich ausschlie3lich auf den jeweils letzten Nettoinventarwert eines
Monats.

Der fur den FCP bereitgestellte Kapitalschutz garantiert aufgrund seiner Dauer von einem Monat
nicht den langfristigen Erhalt von 80 % des investierten Kapitals (nach Abzug der
Zeichnungsgebihren). Im Fall einer dauerhaft sehr ungunstigen Entwicklung der Markte tber einen
Zeitraum von mehr als einem Monat hinweg garantiert der Kapitalschutz nédmlich den Erhalt von
mindestens 80 % des investierten Kapitals (hach Abzug der Zeichnungsgebiihren) im ersten
Monat, von mindestens 64 % (80 % von 80 %) im zweiten Monat, von mindestens 51,2 % im dritten
Monat usw.

Der fur den FCP bereitgestellte Kapitalschutz beriicksichtigt nicht die Inflation, d.h. er enthéalt keine
Kaufkraftabsicherung.
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Wechselkursrisiko:
Wechselkursrisiken aus Anlagen in Wertpapieren, die nicht auf den Euro lauten, werden
abgesichert. Trotz Absicherung kann ein Restwahrungsrisiko verbleiben, das jedoch 5 % nicht
Uberschreiten darf.

Monetarisierungstrisiko:

Bei einem starken Ruckgang der Markte kann das Engagement an den Aktienméarkten der
Schwellenlander stark reduziert werden. Wenn der Fonds kein neues Engagement in
risikobehafteten Anlagen eingehen kann, kann der Fonds ganz auf den Geldmarkt ausgerichtet
sein, bis der laufende Kapitalschutz auslauft (d.h. héchstens ein Monat).

Kontrahentenrisiko:

Der OGAW st aufgrund des Einsatzes von aul3erbérslichen Finanztermingeschaften und
befristeten Wertpapiergeschaften einem Kontrahentenrisiko ausgesetzt. Dabei handelt es sich
um das Risiko, dass die Gegenpartei, mit der ein Geschéaft abgeschlossen wurde, ihre
Verpflichtungen (Lieferung, Zahlung, Riickzahlung etc.) nicht erfllt.

In diesem Fall kénnte der Ausfall der Gegenpartei einen Rickgang des Nettoinventarwerts des
OGAW zur Folge haben. Dieses Risiko wird durch die Stellung von Sicherheiten zwischen dem
OGAW und der Gegenpartei, wie im Abschnitt "Anlagestrategie" beschrieben, begrenzt.

Risiko potenzieller Interessenkonflikte:

Im Rahmen der Finanztermingeschafte und/oder befristeten Wertpapiergeschafte kann ein Risiko
von Interessenkonflikten bestehen, wenn der zur Auswahl einer Gegenpartei eingesetzte
Finanzintermediar oder die Gegenpartei selbst mit der Verwaltungsgesellschaft (oder der
Depotbank) durch eine unmittelbare oder mittelbare Kapitalbeteiligung verbunden ist. Die
Steuerung dieses Risikos ist in den von der Verwaltungsgesellschaft aufgestellten "Grundsatzen
fur den Umgang mit Interessenkonflikten”, die auf ihrer Internetseite abrufbar sind, beschrieben.

Ermittlung und Verwendung der ausschittungsfahigen Betrage:

Gemal den geltenden Rechtsvorschriften entspricht das Nettoergebnis des Geschéftsjahres dem
Betrag der Zinsen, falligen Zahlungen, Dividenden, Aufgelder, Gewinne aus Losanleihen,
Sitzungsgelder sowie jeglicher Ertrdge aus Wertpapieren des Fondsportfolios zuziiglich Ertragen
aus kurzfristig verfugbaren Geldern abziiglich Verwaltungskosten und Kreditkosten.

Die ausschuttungsfahigen Betrage eines Organismus fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
setzen sich wie folgt zusammen:

1. Nettoergebnis des Geschéftsjahres zuziiglich des Ergebnisvortrags sowie zuziglich oder
abzuglich des Ertragsausgleichs;

2. Im Geschéftsjahr verbuchte realisierte VeraufRerungsgewinne (netto nach Kosten) abziglich
realisierter Veraullerungsverluste (netto nach Kosten) zuziglich Netto-Verauf3erungsgewinnen
gleicher Art, die in vorherigen Geschaftsjahren verbucht und nicht ausgeschiittet oder thesauriert
wurden, abzuglich oder zuziiglich des Ertragsausgleichs fir realisierte VerdufRerungsgewinne.

Die unter (1) und (2) genannten Summen kdnnen unabh&ngig voneinander insgesamt oder
teilweise ausgeschittet werden.
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Ausschuttungsfahiger Betrag Verwendung
Nettoergebnis(1) Thesaurierung
Netto realisierte Verau3erungsgewinne (2) Thesaurierung

Die Ertrage werden nach der Methode der aufgelaufenen Zinsen (méthode du coupon couru)
verbucht.

Zum Ende des Geschéftsjahres verbucht der Fonds ein negatives Ergebnis.
Zum Ende des Geschéftsjahres thesauriert der Fonds seine Ertréage.

Zum Ende des Geschaftsjahres verzeichnet der Fonds Netto-Verauf3erungsgewinne und —verluste
in H6he eines ausschittungsfahigen Betrages je Anteil von -1,73 Euro.

Zum Ende des Geschéftsjahres verzeichnet der Fonds VeraufRRerungsgewinne und —verluste, die
thesauriert werden.

Anlagevorschriften
Fur die Anlagen gelten die gesetzlichen Vorschriften fir OGAW, die nach der Richtlinie 2009/65/EG
des Europaischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zugelassen sind, sowie die von der

franzosischen Finanzaufsichtsbehorde (Autorité des Marchés Financiers — AMF) fur Fonds dieser
Kategorie festgelegten Vorschriften.

Gesamtrisiko

Das mit Finanztermingeschéften verbundene Gesamtrisiko wird nach dem einfachen Ansatz
(Commitment-Ansatz) berechnet.

Angaben zu den vom Fonds verwendeten Techniken flr eine effiziente Portfolioverwaltung
und Derivaten in Anwendung des Positionspapiers Nr. 2013-06 der AMF

Techniken fir eine effiziente Portfolioverwaltung.

Zum Ende des Geschaftsjahres verwendete der Fonds keine Techniken fir eine effiziente Portfolio-
verwaltung.

Derivative Finanzinstrumente

Zum Ende des Geschaftsjahres verwendete der Fonds derivative Finanzinstrumente im Umfang
von 0,02 % seines Nettovermogens.
Das durch die Finanzkontrakte entstehende Exposure betrug:

0,02 % aus Devisentermingeschéften

Die verwendeten Gegenparteien waren:
- UBS Limited
- Royal Bank of Scotland

Der Fonds hat in Verbindung mit diesen Geschaften keine Sicherheiten erhalten oder geleistet.

Jahresbericht zum 27.12.2013 11



FCP HSBC GLOBAL EMERGING MARKETS
PROTECT 80 DYNAMIC

Anderung der Rahmenbedingungen fir lhren Fonds

Im Geschéftsjahr eingetretene oder bevorstehende Anderungen fir den Fonds

24. und 31. Dezember 2013 — Streichung des Nettoinventarwerts

Wir informieren Sie Uber die Streichung der Nettoinventarwerte vom 24. und 31. Dezember 2013.

31. Dezember 2013 — Verldngerung des Kapitalschutzes

Wir informieren Sie Uber die Verlangerung des Kapitalschutzes zum 31. Dezember 2013.

Diese Verlangerung erfolgt stillschweigend fiir ein Jahr.
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Tatigkeitsbericht

Uberblick lber die wirtschaftliche Lage

Das erste Quartal 2013 war von zunehmenden Unterschieden in der Entwicklung der US-Wirtschaft
und derjenigen im Rest der Welt und insbesondere in der Eurozone gepragt. Diese Unterschiede
wurden Uberwiegend durch zwei Branchen verursacht: die Bauindustrie und das verarbeitende
Gewerbe. Anfang 2013 besserte sich vor dem Hintergrund der Schaffung einer moderaten, aber
stabilen Anzahl neuer Arbeitsplatze die Finanzlage der privaten Haushalte in den USA weiter. Der
Konsum und die Verkaufe von Wohnimmobilien in den USA unterschieden sich deutlich von der
Stagnation in Europa. In den Kernlandern der Eurozone stagnierten der Konsum und die
Investitionen (insbesondere auf dem Wohnungsmarkt) weiter, so dass sich in den Kernlandern und
den Randlandern eine latente Rezession abzeichnete. Zwar verlief der Riickgang der Konjunktur-
indikatoren in bestimmten Landern, insbesondere in Frankreich, langsamer als bei der letzten
Rezession, doch erreichten sie Ende Marz einen genauso niedrigen Stand wie im September 2008.
So verzeichneten die Automobilindustrie und die Bauindustrie vor dem Hintergrund der rticklaufigen
Kaufkraft der privaten Haushalte weiterhin historische Produktionsriickgange. In Asien und in den
Schwellenléandern schien sich die Konjunktur zu Beginn des Frihjahrs allméahlich zu erholen, ohne
jedoch so beruhigende Signale wie bisher in den USA zu zeigen.

In Fortsetzung der Entwicklung zu Beginn des Jahres war das Fruhjahr 2013 durch eine gewisse
Normalisierung in makrodkonomischer Hinsicht gekennzeichnet. In Europa erkannten manche in
der leichten Verbesserung der Ergebnisse der Umfragen im verarbeitenden Gewerbe Anzeichen
fur einen dauerhaften Aufschwung. Paradoxerweise kam die Verbesserung eher aus den
Randlandern (Spanien, Italien), wahrend die Industrie der Kernlander, insbesondere die
franzdsische Industrie, weiter schwach blieb, ohne dass es jedoch Anzeichen fir eine weitere
Welle der Verschlechterung gab. In diesem Umfeld der Schwéche erzielte Europa im Marz 2013
den traurigen Rekord einer der langsten Rezessionen (22 Monate Konjunkturriickgang) seiner
Geschichte, wahrend die Inflation einen historischen Tiefststand erreichte. In den Vereinigten
Staaten und in Japan schien die allgemeine Lage etwas glnstiger zu sein. Hier erholte sich die
Binnennachfrage etwas starker, wahrend die Auslandsnachfrage noch schwacher war. Diese
relativ bessere Entwicklung erklarte sich durch Unterschiede in der Wirtschaftspolitik. Die
Schwellenléander schlie3lich litten weiterhin unter einer ganzen Reihe unginstiger Faktoren:
inlandischer und importierter Inflationsdruck, Verschlechterung ihrer Terms of Trade durch
Ruckgang ihrer Ausfuhrpreise und — mdglicherweise strukturelle — Abschwéchung der Nachfrage
der Industrielander und Chinas. Der chinesische Staat scheint heute eher bereit zu sein, ein
extensives Wachstum auf der Grundlage von Hypothekenschulden zugunsten einer besseren
qualitativen Dimension aufzugeben. Diese Anderung der Prioritaiten kann die sehr starken
Spannungen erklaren, die Ende Juni 2013 auf dem chinesischen Interbankenmarkt zu beobachten
waren. In diesem Umfeld der weltweiten Abschwachung nahmen die Proteste und sozialen
Spannungen in der Tirkei, in Agypten und in Brasilien zu, was zu einer Beunruhigung dieser
Markte fuhrte.

Im dritten Quartal 2013 bestatigten sich in der Weltwirtschaft die Anzeichen fir eine konjunkturelle
Erholung, die sich im Frihjahr gezeigt hatten. Die Umfragen im verarbeitenden Gewerbe in den
Industrielandern signalisierten zwischen Mai und Juni 2013 einen Konjunkturaufschwung, der in
den Vereinigten Staaten und in bestimmten europdischen Landern stark und ausgepréagt ausfallen
sollte. In der Eurozone schien die Erholung zwar geringer auszufallen, doch markierte das dritte
Quartal nichtsdestotrotz das Ende der langsten Rezession in ihrer Geschichte. Die Exporte zogen
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in der gesamten Eurozone an, wobei es jedoch in der Entwicklung der Binnennachfrage Unter-
schiede gab. Deutschland zeigte weiterhin eine im Vergleich zu den anderen Landern der Euro-
zone unglaublich gesunde Entwicklung. Paradoxerweise ging es der Konjunktur der Schwellen-
lAnder mit Ausnahme von China weiterhin schlecht, wobei Brasilien und Indien sich sogar in der
Situation einer Quasi-Rezession befanden. Dennoch schien am Ende des Sommers der weltweite
Konjunkturaufschwung fast tberall in Gang zu kommen.

Diese Entwicklung setzte sich zum Ende des Jahres 2013 hin fort. In den Vereinigten Staaten
zeigte das verarbeitende Gewerbe nach einer Zeit der ricklaufigen Entwicklung, die durch den
haushaltspolitisch bedingten Stillstand der Regierung ("Shutdown"), der Anfang November endlich
beseitigt wurde, wahrscheinlich verscharft worden war, eine starke Erholung. Die Mehrzahl der
Konjunkturindizes deuten darauf hin, dass das US-Wachstum das Jahr mit einem annualisierten
Wert von Uber 2,5% beenden duirfte, angetrieben sowohl durch den Konsum als auch die
inlandischen Investitionen und die Exporte. In Europa und in Asien ist die Lage dagegen
differenzierter. Japan wird — gestutzt auf eine hyperexpansive Geldpolitik, die zu einem Wertverlust
des Yen fiuhrt — wohl von einem starken Konjunkturaufschwung profitieren. Die Eurozone profitiert
zwar auch von der Erholung, verharrt aber vor dem Hintergrund von Deflationsrisiken und einer
Aufwertung des Euro in einer Phase schwachen Wachstums. Die Schwellenlander beendeten das
Jahr in einer relativ gedriickten Stimmung und haben Schwierigkeiten, wieder zu einem starken
Wachstum zuriickzufinden, da die Mehrzahl der rohstoffexportierenden Sektoren unter einem
Ruckgang der Preise leidet.

Am Ende des Jahres 2013 wird das weltweite Wachstum im Jahr 2013 wohl bei ca. 3 % liegen.
Laut den Zahlen der Konsensprognose belief sich das Wachstum in China in 2013 auf ca. 7,6 %,
wahrend Indien ein Wachstum von ca. 4,5 % gegeniber 5,2 % im Vorjahr verzeichnete. Die
Eurozone schaffte es zwar Mitte des Jahres, aus der Rezession zu kommen, doch wird ihr BIP in
2013 aufgrund der restriktiven Wirtschaftspolitik und des immer noch nicht vollendeten Prozesses
der Reduzierung der Bilanzen wohl ricklaufig sein (-0,4 %). Das Wachstum in den USA und in
Japan in 2013 durfte 1,8 % bzw. 1,7 % betragen (vorlaufige Zahlen).

Uberblick tiber die Lage an den Finanzmaérkten

Im Gegensatz zum Ende des Jahres 2012, in dem ohne Unterschied alle risikoreichen Anlagen
eine Erholung verzeichneten, inshesondere in der Eurozone, wurden im ersten Quartal 2013
diejenigen Anleger belohnt, die sich fir Aktien entschieden hatten, aber nur in ganz bestimmten
Bereichen. Die Aktien von Schwellenléandern und européische Aktien zeigten Ende Januar eine
klare Stagnation. Ebenso setzte auf dem europaischen Kreditmarkt nach einem Jahresende, das
fur die vorrangigen Anleihen und Anleihen der Randl&nder der Eurozone sehr erfolgreich gewesen
war, eine Phase der relativen Stagnation ein. Die US-Aktien und japanischen Aktien und die
Rentenmarkte der Schwellenlander, insbesondere in Asien, hingegen machten regelméaRige und
stabile Fortschritte. Diese klaren Unterschiede reflektieren die Unterschiede, die im Hinblick auf das
Wachstum und die Gewinndynamik zu beobachten waren. Ende Marz dann zeigte sich angesichts
der schwierigen Losung der Krise des Bankensystems in Zypern wieder das Schreckgespenst des
Risikos staatlicher Kreditnehmer und im europdischen Finanzsektor kehrte allmahlich das
Misstrauen zurick, was zur Folge hatte, dass sich defensive Anlagen gut entwickelten.
Paradoxerweise zeigten die Indikatoren der Risikoaversion fur den Devisen- oder Aktienmarkt ein
sehr geringes Stressniveau und die implizite Volatilitat blieb auf dem niedrigsten Stand seit 2006.
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Nachdem die Markte das Fruhjahr euphorisch begonnen hatten, weiteten sich die Risikoaufschlage
Ende Mai 2013 stark aus. Gleichzeitig mit der Ankindigung der US-Zentralbank einer voraussicht-
lichen Beendigung der Quantitative Easing-Programme reagierten die Renten- und Aktienmérkte
der Schwellenléander, die Rohstoffmérkte und die Kreditméarkte heftig. Die Ublicherweise als "Carry
Trade" bezeichneten Devisengeschéfte erlebten eine hohe Anzahl an Auflésungen von Positionen
(Australien, Wahrungen von Schwellenlandern im Allgemeinen) und bemerkenswerterweise fand
erstmals seit 2004 keine Flucht in Qualititswerte statt. Die Staatsanleihen litten unter einem
schnellen Anstieg der Realzinsen. Bei dieser bei allen Anlagen zu beobachtenden Korrektur waren
es paradoxerweise die auf US-Dollar lautenden Anlagen und insbesondere US-Aktien, die relativ
gesehen am besten standhielten, wobei auch die europaischen Aktien in geringerem Umfang ihre
Verluste begrenzen konnten. Ende Juni 2013 hatten die risikoreichen Anlagen den Grof3teil der
Gewinne, die sie seit Anfang des Jahres verbuchen konnten, wieder verloren. Die Indikatoren der
Risikoaversion zeigten unterschiedliche Signale: eine hohe Volatilitat auf den Rentenmarkten, aber
eine relativ begrenzte Volatilitdt bei den Aktien.

Nachdem der Schock der Realzinsen vorbei war, ging die Risikoaversion ab Juli 2013 leicht zuriick.
Dennoch verschlechterte sich — anders als dies in der Vergangenheit der Fall war — die Situation an
den Schwellenméarkten weiter. Die Kapitalabflisse tendierten im Laufe des Sommers zu einer
immer starkeren Zunahme, die zu einer immer starkeren Abwertung der Wahrungen der
Schwellenlander fihrte. In Indien zeichnete sich eine typische Zahlungsbilanzkrise ab, die
beispielsweise eine ganze Reihe gezielter MalRnahmen zur Kapitalkontrolle (Verbot der Einfuhr von
physischem Gold etc.) und eine Straffung der Geldpolitik erforderlich machte, um die Krise des
Vertrauens in die Rupie in den Griff zu bekommen. Auch Indonesien, Brasilien und die Turkei
gerieten unter Druck. In diesem Umfeld entgingen nur wenige Anlagen dieser Phase der Korrektur,
mit Ausnahme von europdischen Aktien und Unternehmensanleihen sowie US-Aktien, die zwar
eine relativ volatile Entwicklung zeigten, sich aber im Laufe des Sommers als erstaunlich
widerstandsfahig erwiesen.

Das vierte Quartal 2013 zeigte eindeutig eine Phase des Riickgangs der Risikoaversion, was den
Aktien der Industrielander weiter zugute kam. Die Befiirchtungen, zu denen es im Zusammenhang
mit dem "Shutdown" in den Vereinigten Staaten gekommen war, flhrten im Herbst zu einer Phase
der abwartenden Haltung. Diese war jedoch sehr schnell vorbei und die Markte fir risikoreiche
Aktiva konnten das Jahr sehr positiv abschlieRen. Die US-Aktienmarkte verzeichneten in 2013 eine
auRRergewohnliche Kursentwicklung von Uber 30 %, die Uber derjenigen der europaischen Markte
und Schwellenmérkte lag, und dies trotz relativ hoher Bewertungen. Fir die Markte fur
Unternehmensanleihen verlief das Jahr hingegen leicht getribt. Die Spread-Produkte
(insbesondere européische High-Yield-Anleihen) entwickelten sich gut und ermdglichten es, die
negativen Auswirkungen der Duration im Laufe des Jahres abzufedern. Ebenso waren die
Staatsanleihen der Randlander der Eurozone eine der erfolgreichsten Anlageklassen in der zweiten
Halfte des Jahres. Dennoch litten die Anleger in Staatsanleihen hoher Qualitat unter der
Versteilung der Zinskurven. Die Investitionen in Rohstoffe schlie3lich stagnierten stark. Erstmals in
13 Jahren gingen die Kurse der Edelmetalle um tber 35 % zuriick, begleitet von der Gesamtheit
(Bsp.: europaische High-Yield- und Wandelanleihen, Staatsanleihen von Randlandern) der Agrar-
und Industrierohstoffe in einem Markt, der seit Mitte 2011 ricklaufig ist. Nach einem turbulenten
Frahjahr erwies sich das Jahr 2013 letzten Endes als hervorragendes Jahr fir die Aktien der
Industrieldnder und bestimmte Spread-Produkte und als relativ enttduschend fur Anleger in
Anleihen von Schwellenlandern oder Industrielandern mit langer Duration.
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Anlagepolitik

Im Laufe des Jahres 2013 wurde das Engagement des Fonds HSBC GLOBAL EMERGING
MARKETS PROTECT 80 DYNAMIC an den Aktienmarkten von Schwellenlandern sehr dynamisch
verwaltet, um der Anlagestrategie des Fonds zu entsprechen.

Die von dem Fonds eingesetzte Anlagestrategie strebt eine maximale Wertentwicklung unter
Berticksichtigung des bereitgestellten Kapitalschutzes an. Der Fonds bietet jeden Monat einen
neuen Kapitalschutz in Hohe von 80 % des im Vormonat zuletzt ermittelten Nettoinventarwerts.
Dieser Kapitalschutz ist jeweils einen Monat gliltig.

Das Aktienmarktengagement des Fonds in 2013 betrug im Durchschnitt 66 %. Das Kapitalschutz-
profil des Fonds ermdglicht jedoch eine sehr dynamische Anlageverwaltung und in dem Jahr
schwankte das Aktienmarktengagement zwischen 44 % und 77 %.

Im Januar wurde das Aktienmarktengagement des Fonds auf 71 % erhéht, um von der Erholung
der Schwellenmarkte in diesem Zeitraum zu profitieren. Ab Februar belastete das Umfeld der
Unsicherheit beziiglich der Entwicklung der Geldpolitik der US-Zentralbank (Fed) die Schwellen-
markte. Im Juni veranlasste uns der starke Riickgang der Kurse an den Aktienmarkten der
Schwellenléander und die gleichzeitig zunehmende Volatilitat, das Aktienmarktengagement des
Fonds auf 44 % zu reduzieren, um die Auswirkungen der Baisse an den Markten zu dampfen und
den Kapitalschutz sicherstellen zu konnen. Im September wurde das Aktienmarktengagement
wieder auf 77 % erhtht, nachdem sich die Schwellenméarkte nach der Entscheidung der US-
Zentralbank, ihr Programm des Rickkaufs von Finanzanlagen nicht zu drosseln, wieder erholten.
Ab November veranlassten uns neue Spannungen an den Schwellenmérkten, das Aktienmarkt-
engagement bis auf 59 %, den Tiefststand in diesem Zeitraum, zu reduzieren. Ende Dezember
betrug das Aktienmarktengagement des Fonds im Einklang mit seiner Anlagestrategie 63 %. Am
27. Dezember 2013 gewahrte der Fonds einen neuen Kapitalschutz in Hohe von 70,37 EUR, der
bis zum 28. Januar 2013 giltig ist.

Wertentwicklung

Der Fonds erzielte zum Ende des Geschéftsjahres eine Wertentwicklung von -3.70%.

Die dargestellten Wertentwicklungen beziehen sich auf vergangene Jahre. Die Wertentwicklung in
der Vergangenheit erlaubt keine Aussage tber zukinftige Ergebnisse.

Informationen tber die Anwendung von Sozial-, Umwelt- und Governance-Kriterien

Gemal dem Erlass Nr. 2012-132 vom 30. Januar 2012 weist die Verwaltungsgesellschaft darauf

hin, dass die Anlagepolitik dieses OGAW keine Sozial-, Umwelt- und Governance-Kriterien mit
berucksichtigt.
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Informationen tber die Verwaltungsgesellschaft

> Zertifizierung nach ISAE 3402 Typ |l

HSBC Global Asset Management (France) wurde Anfang November 2012 fir das Geschéftsjahr
2012 nach ISAE 3402 Typ Il zertifiziert.

Ausgehend von der Norm SAS 70 (Statement on Auditing Standards No. 70), die von dem AICPA
(American Institute of Certified Public Accountants) eingefiihrt worden war, um die Verfahren der
mit der internen Kontrolle und Wirtschaftsprifung von Unternehmen beauftragten Einrichtungen
festzulegen, ist die Norm ISAE 3402 (International Standard on Assurance Engagements No.
3402) Nachfolger der Norm SAS 70 und gibt ihr eine internationale Bedeutung, ohne ihre
Grundsatze zu verandern. Die Zertifizierung nach ISAE 3402 Typ Il besteht darin, dass ein
unabhangiger Dritter nach einer Vor-Ort-Priifung das Vorhandensein und die Effektivitdt eines
angemessenen internen Kontrollsystems bestétigt.

Mittels dieser Zertifizierung méchte HSBC Global Asset Management (France):

— die Qualitat ihres internen Kontrollsystems durch eine international bekannte Wirtschafts-
prifungsgesellschaft, namlich KPMG, bestétigen lassen,

— Uber einen Rahmen von Kontrollpunkten und Standards, die den besten internationalen
Praktiken entsprechen, verfugen,

— die Vertrauensbeziehung zu ihren verschiedenen Kunden und Partnern starken, da diese
Zertifizierung haufig bei Ausschreibungen institutioneller Investoren verlangt wird.

SchlieBlich zeigt die Zertifizierung unseren Willen, unser internes Kontrollsystem regelméaRig zu

optimieren, und das Bekenntnis unserer Geschaftsfliihrung zu einer Politik der Qualitat und Risiko-
beherrschung.

»  Abschlussprifung

Die Abschlussprufer der Verwaltungsgesellschaft haben keinen "Management Letter" mit
Empfehlungen an die Geschaftsfihrung der Verwaltungsgesellschaft erstellt.

HSBC Global Asset Management (France) war im Juni 2012 Gegenstand einer Konzernprifung,
deren Ergebnisse von den Priifern als "zufriedenstellend” bewertet wurden.

> Operative Systeme

Im abgelaufenen Geschaftsjahr gab es keine wesentliche Veranderung des operativen Systems.
Die Verwaltungsgesellschaft hat das Verfahren der wesentlichen Anlegerinformationen geandert
und mehrere Projekte zur Optimierung ihrer Systeme durchgefiihrt, die keine Auswirkungen auf die
vom Fonds eingesetzten Systeme haben.
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> Operationelle Kontrolle

Im abgelaufenen Geschéftsjahr gab es keinen wesentlichen operationellen Zwischenfall, der zu
einer Entschadigungspflicht gegentber dem Fonds gefiihrt hatte.

> Compliance-Bericht

Die Compliance-Teams haben im Rahmen ihrer fur 2013 durchgefuhrten Kontrollen fur die
Verwaltungsgesellschaft insbesondere folgende Punkte tberprft:

Stornierungen/Riickbuchungen;

Behandlung von Warnmeldungen zu Marktmissbrauch;
Auslibung von Stimmrechten;

Bestmogliche Ausfihrung;

Telefonaufzeichnungen;

SchwellenlUberschreitungen;

Anlagebeschrankungen;

Jahresberichte des FCP und des FCPE;

Angemessenheit und Geeignetheit der erbrachten Dienstleistung;
Werbeunterlagen und wesentliche Anlegerinformationen;
Fachliche Qualifikation;

Internetseiten;

Corporate Governance der Verwaltungsgesellschaft;
Berufspflichten der Mitarbeiter;

System der Bearbeitung von Kundenbeschwerden;
Interessenkonflikte;

Geldwasche (Priifung der Eingangsunterlagen und Uberwachung von Warnmeldungen zur
Geldwaschebekampfung, internationale Sanktionen).

Die Ergebnisse der Kontrollen waren insgesamt zufriedenstellend.
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Aufsichtsrechtliche Angaben

Bericht Uber die Risikoliberwachung

Allgemeine Anmerkung:

Im Berichtszeitraum ergaben die fur die Verwaltung des OGAW eingesetzten Verfahren der
Risikobewertung und —iberwachung keine (wesentlichen) Auffalligkeiten bezuglich des Markt-
risikos, Kreditrisikos, Kontrahentenrisikos und Liquiditatsrisikos des OGAW.

Ferner wurde im Berichtszeitraum keine wesentliche Aufféalligkeit bezuglich des Bewertungsrisikos
festgestellt.

Festgestellte Auffalligkeit(en) zum Anmerkunaen
31. Dezember 2013 9
1 | Marktrisiko Keine
2 | Kreditrisiko Keine
3 | Kontrahentenrisiko Keine
4 | Liquiditatsrisiko Keine
5 | Bewertungsrisiko Keine

Verfahren der Auswahl und Bewertung der Finanzintermediare

Die Verwaltungsgesellschaft wahlt die Makler oder Gegenparteien nach einem Verfahren aus, das
den dafir geltenden Vorschriften und insbesondere den Bestimmungen von Artikel 314-69 ff. des
Reéglement Général der franzdsischen Finanzaufsichtsbehdrde (Autorité des Marchés Financiers —
AMF) entspricht. Bei dieser Auswahl befolgt die Verwaltungsgesellschaft stets ihre Verpflichtung
zur bestmdglichen Ausfiihrung.

Die von der Verwaltungsgesellschaft verwendeten objektiven Auswahlkriterien sind insbesondere
die Qualitat der Orderausfihrung, die erhobenen Gebuhren sowie die finanzielle Soliditat jedes
Maklers bzw. jeder Gegenpartei.

Die Auswahl der Gegenparteien und der Unternehmen, die fiur die HSBC Global Asset
Management (France) Wertpapierdienstleistungen erbringen, erfolgt auf der Grundlage eines
genauen Bewertungsverfahrens, das fir die Gesellschaft eine hohe Qualitat der Dienstleistungen
sicherstellen soll. Es handelt sich um ein Schlisselelement im Rahmen des allgemeinen
Entscheidungsprozesses, der die Auswirkungen der Qualitdt der Maklerdienstleistungen auf die
Gesamtheit unserer Abteilungen einbezieht: Anlageverwaltung, Finanz- und Kreditanalyse, Handel
und Middle-Office.
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Als Gegenpartei kann ein mit der HSBC-Gruppe oder der Depotbank des OGAW verbundenes
Unternehmen ausgewahlt werden.

Die "Grundséatze der bestmoglichen Ausfihrung und der Auswahl der Finanzintermediare" sind auf
der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft abrufbar.

Bericht Uber die Gebiihren der Finanzintermediare

Gemal Artikel 314-82 des Réglement Général der I'AMF ist, sofern die in diesem Artikel genannten
Modalitaten erfillt sind, der Rechenschaftsbericht Uber die Geblhren von Finanzintermediéren fir
das vorangegangene Geschéftsjahr auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
www.assetmanagement.hsbc.com abrufbar.

Ausibung der Stimmrechte

Die Stimmrechtspolitik der Verwaltungsgesellschaft sowie der Rechenschaftsbericht (ber die
Bedingungen, unter denen die Stimmrechte ausgetbt wurden, sind auf der Internetseite
www.assetmanagement.hsbc.com abrufbar.

Verwendung der von der Verwaltungsgesellschaft oder einer mit ihr verbundenen
Gesellschaft verwalteten Finanzinstrumente

Die Aufstellung der von der Verwaltungsgesellschaft oder einer mit ihr verbundenen Gesellschaft
verwalteten Finanzinstrumente findet sich im Anhang zum Jahresabschluss des Fonds.

Politik bezliglich Interessenkonflikten

Die HSBC-Gruppe oder die mit ihr verbundenen Unternehmen (nachstehend HSBC) kdénnen
aufgrund ihrer weltweiten Prasenz und der Vielzahl der von ihnen angebotenen Finanzdienst-
leistungen mitunter Interessen haben, die sich von denen ihrer Kunden unterscheiden oder mit
ihren Pflichten gegeniiber Kunden in Konflikt stehen. Es kann sich um Konflikte zwischen den
Interessen von HSBC, den mit ihr verbundenen Unternehmen oder ihren Mitarbeitern einerseits
und den Interessen ihrer Kunden andererseits oder aber um Interessenkonflikte zwischen
verschiedenen Kunden handeln.

HSBC hat Verfahren festgelegt, deren Ziel es ist, solche Konflikte festzustellen und zu steuern,
insbesondere organisatorische und administrative Vorschriften, die die Interessen der Kunden
schitzen sollen. Diese Politik stitzt sich auf einen einfachen Grundsatz: Personen, die an
verschiedenen Handlungen beteiligt sind, die einen Interessenkonflikt begriinden, missen diese
Handlungen unabhangig voneinander ausiben.

Falls erforderlich, setzt HSBC Maflinahmen ein, die eine Beschrankung der Weitergabe von
Informationen an bestimmte Mitarbeiter ermdglichen, um die Interessen der Kunden zu schiitzen
und jeden unberechtigten Zugang zu Informationen Gber Kunden zu verhindern.

HSBC kann ferner fir eigene Rechnung handeln und einen Kunden als Gegenpartei haben oder

ein "Matching" von Kundenauftragen vornehmen. In diesem Fall sind Verfahren vorgesehen, um
die Interessen der Kunden zu schitzen.
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In bestimmten Fallen kdnnten die Verfahren und Kontrollen von HSBC nicht ausreichen, um
sicherzustellen, dass ein potenzieller Konflikt zu keiner Beeintrachtigung der Interessen eines
Kunden fuhrt. Unter diesen Umstdnden kann es HSBC fir angebracht halten, den Kunden Uber
den Interessenkonflikt zu unterrichten, um seine ausdriickliche Zustimmung zu einer bestimmten
Handlung zu erhalten. In jedem Fall kénnte HSBC Handlungen ablehnen, wenn letztendlich ein
Restrisiko der Beeintrachtigung von Kundeninteressen besteht.

Aufgliederung der Umsatzprovisionen

| Umsatzprovisionen | Keine

Diese Angaben werden vom Abschlussprifer nicht geprift.
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Bestatigung des Jahresabschlusses durch den
Abschlussprufer
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BERICHT DES ABSCHLUSSPRUFERS
UBER DEN JAHRESABSCHLUSS
fur das am 27. Dezember 2013 abgelaufene Geschaéftsjahr
HSBC GLOBAL EMERGING MARKETS PROTECT 80 DYNAMIC
In Form eines Fonds Commun de Placement errichteter OGAW
Geregelt durch das franzésische Gesetz liber das Wahrungs- und Finanzwesen
(Code monétaire et financier)
Verwaltungsgesellschaft
HSBC GLOBAL ASSET MANAGEMENT (FRANCE)
Immeuble lle de France
4, place de la Pyramide
F-92800 PUTEAUX
Sehr geehrte Damen, sehr geehrte Herren,
in Erflllung des Auftrags, den uns die Geschéftsfilhrungsorgane der Verwaltungsgesellschaft erteilt haben,
legen wir lhnen hiermit unseren Bericht fir das am 27. Dezember 2013 abgelaufene Geschaftsjahr vor. Dieser
erstreckt sich auf:

- die Priifung des Jahresabschlusses des in Form eines Fonds Commun de Placement errichteten OGAW HSBC
GLOBAL EMERGING MARKETS PROTECT 80 DYNAMIC, wie er diesem Bericht als Anlage beigefuigt ist;

- die Begriindung unserer Beurteilungen;

- die gesetzlich vorgeschriebenen spezifischen Priifungen und Angaben.
Der Jahresabschluss wurde unter der Verantwortung der Verwaltungsgesellschaft aufgestellt. Unsere Aufgabe
ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung tber den Jahresabschluss
abzugeben.

1. BEURTEILUNG DES JAHRESABSCHLUSSES

Wir haben unsere Prifung gemafl den in Frankreich geltenden Berufsausiibungsregeln durchgefihrt; diese
verlangen eine angemessene Sorgfalt, um ein hinreichend sicheres Urteil abgeben zu kénnen, ob der
Jahresabschluss frei von wesentlichen Fehlaussagen ist. Eine Abschlusspriufung schlief3t eine anhand von
Stichproben oder sonstiger Auswahlmethoden durchgefiihrte Prifung der Nachweise fir die Betrdge und
Angaben im Abschluss ein. Eine Abschlussprifung beinhaltet auch die Priifung der angewandten
Bilanzierungsgrundséatze, der dem Abschluss zugrunde liegenden wesentlichen Einschatzungen, sowie eine
Wirdigung der Gesamtdarstellung des Abschlusses. Wir sind der Auffassung, dass die von uns
zusammengetragenen Nachweise eine hinreichende und angemessene Grundlage fur unser Prufungsurteil

bilden.

Wir bestétigen, dass nach franzdsischen Bilanzierungsvorschriften und -grundsatzen der Jahresabschluss
ordnungsgemal und richtig ist und ein den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild des Ergebnisses
der Geschéftstatigkeit im abgelaufenen Geschéftsjahr und der Finanz- und Vermégenslage des in Form eines

Fonds Commun de Placement errichteten OGAW am Ende des Geschéftsjahres vermittelt.

Ohne Einschréankung des vorstehenden Bestatigungsvermerks weisen wir auf die Anderung der
Bilanzierungsvorschriften hin, die in den Bilanzierungsregeln und -methoden im Anhang zu dem

Jahresabschluss erlautert ist.

PricewaterhouseCoopers Audit, SA, 63, rue de Villiers, 92208 Neuilly-sur-Seine Cedex
T: +33 (0) 1 56 57 58 59, F: +33 (0) 1 56 57 58 60, www.pwc.fr

Société d’expertise comptable inscrite au tableau de I'ordre de Paris - lle de France. Société de commissariat aux comptes membre de la
compagnie régionale de Versailles. Société Anonyme au capital de 2 510 460 €. Siege social : 63, rue de Villiers 92208 Neuilly-sur-Seine. RCS
Nanterre 672 006 483. TVA n° FR 76 672 006 483. Siret 672 006 483 00362. Code APE 6920 Z. Bureaux: Bordeaux, Grenoble, Lille, Lyon,

Marseille, Metz, Nantes, Nice, Paris, Poitiers, Rennes, Rouen, Strasbourg, Toulouse.
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2. BEGRUNDUNG UNSERER BEURTEILUNGEN

Nach MafRRgabe des Artikels L.823-9 des franzdsischen Handelsgesetzbuches (Code de commerce) beziiglich
der Begrundung unserer Beurteilungen teilen wir lhnen mit, dass die von uns vorgenommenen Beurteilungen
und der

sich insbesondere auf die Angemessenheit der angewandten Bilanzierungsgrundsatze
vorgenommenen wesentlichen Einschatzungen erstreckten.

Im Rahmen unserer Beurteilung der von lhrem Organismus fiir gemeinsame Anlagen angewandten
Bilanzierungsregeln und —grundsétze haben wir uns von der richtigen Darstellung der vorstehend genannten

Anderung der Bilanzierungsvorschriften im Anhang und der Bestimmungen zu deren Anwendung iberzeugt.

Die von uns so vorgenommenen Beurteilungen sind Bestandteil unseres Prufungsverfahrens, das den
Jahresabschluss in seiner Gesamtheit zum Gegenstand hat, und waren somit eine der Grundlagen fir unseren

im ersten Abschnitt dieses Berichts erteilten Bestatigungsvermerk.

3. SPEZIFISCHE PRUFUNGEN UND ANGABEN

Wir haben ferner gemaf den in Frankreich geltenden Berufsaustibungsregeln die gesetzlich vorgeschriebenen

spezifischen Prifungen durchgefuhrt.

Wir haben keine Zweifel an der Richtigkeit des Jahresabschlusses und seiner Ubereinstimmung mit den
Angaben im Jahresbericht und in den an die Anteilinhaber gerichteten Dokumenten, die die Finanzlage und den

Jahresabschluss betreffen.

Neuilly sur Seine, Datum der elektronischen Unterschrift

Dokument durch elektronische Unterschrift authentifiziert

Abschlussprtifer
PricewaterhouseCoopers Audit

Marie-Christine Jetil
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Bilanz - Aktiva

Bilanz - Aktiva zum 27.12.2013
Fonds: 800011 HSBC GLOBAL EMERGING MARKETS PROTECT 80 DYNAMIC

Aktien und ahnliche Wertpapiere
An einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelt
Nicht an einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelt
Anleihen und ahnliche Wertpapiere
An einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelt
Nicht an einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelt
Schuldtitel
An einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelt
Marktfahige Schuldtitel
Sonstige Schuldtitel
Nicht an einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelt
Organismen fur gemeinsame Anlagen
Européische richtlinienkonforme OGA und
franzésische OGA allgemeiner Ausrichtung
OGA, die bestimmten Anlegern vorbehalten sind — Risikokapitalfonds
(FCPR) — notierte Terminmarktfonds (FCIMT)
Notierte Investmentfonds und Verbriefungsfonds (FCC)
Nicht notierte Investmentfonds und Verbriefungsfonds (FCC)
Zeitlich befristete Wertpapiergeschafte
Forderungen aus in Pension genommenen Wertpapieren
Forderungen aus verliehenen Wertpapieren
Entliehene Wertpapiere
In Pension gegebene Wertpapiere
Sonstige zeitlich befristete Wertpapiergeschéfte
Finanztermingeschafte
Transaktionen an einem geregelten oder gleichwertigen Markt
Sonstige Geschafte
Sonstige Finanzinstrumente
FORDERUNGEN
Devisentermingeschéfte
Sonstige
FINANZKONTEN
Liquide Mittel

63 242 834,71
63 242 834,71
63 242 834,71

731 299,92
731 299,92

8 743 785,36
4 893 906,26
3849 879,10
1768 697,59
1768 697,59

27.12.2013 27.12.2012
NETTOANLAGEVERMOGEN

EINLAGEN

FINANZINSTRUMENTE 63974 134,63 32430 135,23

29 467 370,76
29 467 370,76
29 467 370,76

2629 201,98
2629 201,98

333 562,49
333 562,49

5773 748,82
3432 062,81
2 341 686,01
3931 430,18
3931430,18

AKTIVA INSGESAMT

74 486 617,58

42 135 314,23
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Bilanz - Passiva

Bilanz - Passiva zum 27.12.2013
Fonds: 800011 HSBC GLOBAL EMERGING MARKETS PROTECT 80 DYNAMIC

27.12.2013

27.12.2012

Eigenkapital
Kapital
Nicht ausgeschiittete Netto-Veraufl3erungsgewinne und -verluste
aus Vorjahren (a)
Ergebnisvortrag (a)
Netto-VeraulRerungsgewinne und —verluste des Geschéftsjahres (a, b)
Ergebnis des Geschéftsjahres (a, b)
EIGENKAPITAL INSGESAMT *

* (entspricht dem Nettovermdgen)

FINANZINSTRUMENTE
VerauRerungsgeschafte mit Finanzinstrumenten
Zeitlich befristete Wertpapiergeschéafte
Verbindlichkeiten aus in Pension gegebenen Wertpapieren
Verbindlichkeiten aus entliehenen Wertpapieren
Sonstige zeitlich befristete Wertpapiergeschéfte
Finanztermingeschéfte
Transaktionen an einem geregelten oder gleichwertigen Markt
Sonstige Geschafte
VERBINDLICHKEITEN

Devisentermingeschéfte
Sonstige

FINANZKONTEN
Kurzfristige Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Darlehen

70 743 315,71

-1 345 035,15
-1 102 925,35
68 295 355,21

763 237,95

763 237,95
763 237,95

5038 777,00
4882 977,75
155 799,25
389 247,42
389 247,42

38 934 384,55

-582 216,92
38 352 167,63

261 928,32

261 928,32
261 928,32

3 460 766,86
3414 451,00
46 315,86
60 451,42
60 451,42

PASSIVA INSGESAMT

74 486 617,58

42 135 314,23

(a) Einschlief3lich Ertragsausgleich
(b) Abzuglich fur das Geschéftsjahr geleisteter Abschlagszahlungen
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AulRerbilanzielle Posten

Aulerbilanzielle Posten zum 27.12.2013
Fonds: 800011 HSBC GLOBAL EMERGING MARKETS PROTECT 80 DYNAMIC

27.12.2013 27.12.2012

ABSICHERUNGSGESCHAFTE
Engagements an einem geregelten oder gleichwertigen Markt
Engagements an einem geregelten oder gleichwertigen Markt INSGESAMT
Auferborsliche Engagements
AuRerborsliche Engagements INSGESAMT
Sonstige Engagements
Sonstige Engagements INSGESAMT
ABSICHERUNGSGESCHAFTE INSGESAMT
SONSTIGE GESCHAFTE
Engagements an einem geregelten oder gleichwertigen Markt
Futures-Kontrakte
BOR BOVESPA IND 0213 3694 748,76
BOR BOVESPA IND 0214 5 658 444,02
HKF HS CHINA EN 0113 5 893 456,66
HKF HS CHINA EN 0114 9 464 398,02
ISE 30 FUTURE 0213 595 426,81
ISE 30 FUTURE 0214 759 341,73
KL COMPOSITE 0113 1147 093,35
KL COMPOSITE 0114 1881 393,91
KOR KOSPI2 INDE 0313 4 598 664,27
KOR KOSPI2 INDE 0314 7 956 198,88
MER MEX BOLSA | 0313 1553 583,53
MER MEX BOLSA | 0314 2 803 405,49
MSCI TAIWAN 0113 3327 661,18
MSCI TAIWAN 0114 6 029 889,31
SET50 FUTURES 0313 819 790,03
SET50 FUTURES 0314 1040 450,25
SGX CNX NIFTY 0113 2090 412,55
SIM SGX CNX NIF 0114 3300 637,27
SOU FTSEJSE TOP 0313 2222 591,64
SOU FTSEJSE TOP 0314 3798 631,20
WAR PW WIG20 10 0313 451 879,35
WAR PW WIG20 10 0314 899 199,61

Engagements an einem geregelten oder gleichwertigen Markt INSGESAMT 43 591 989,69 26 395 308,13
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AulRerbilanzielle Posten

Aulerbilanzielle Posten zum 27.12.2013
Fonds: 800011 HSBC GLOBAL EMERGING MARKETS PROTECT 80 DYNAMIC

27.12.2013 27.12.2012
AuRerborsliche Engagements
AuRerborsliche Engagements INSGESAMT
Sonstige Engagements
Sonstige Engagements INSGESAMT
SONSTIGE GESCHAFTE INSGESAMT 43 591 989,69 26 395 308,13
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Ergebnisrechnung

Ergebnisrechnung zum 27.12.2013

Fonds: 800011 HSBC GLOBAL EMERGING MARKETS PROTECT 80 DYNAMIC

27.12.2013 27.12.2012

Ertrage aus Finanzgeschaften

Ertrage aus Einlagen und Finanzkonten 4 103,38 2 824,26

Ertrage aus Aktien und ahnlichen Wertpapieren

Ertrage aus Anleihen und &hnlichen Wertpapieren

Ertrage aus Schuldtiteln 19 229,33 15 648,47

Ertrage aus zeitlich befristeten An- und Verkéaufen von Wertpapieren

Ertrage aus Finanztermingeschéften

Sonstige Finanzertrage

SUMME (1) 23332,71 18 472,73

Aufwendungen flr Finanzgeschéfte

Aufwendungen fir zeitlich befristete An- und Verkaufe von Wertpapieren

Aufwendungen fir Finanztermingeschafte

Aufwendungen flr Finanzverbindlichkeiten 524,44 475,96

Sonstige Finanzaufwendungen

SUMME (2) 524,44 475,96

ERGEBNIS AUS FINANZGESCHAFTEN (1 - 2) 22 808,27 17 996,77

Sonstige Ertrage (3)

Verwaltungskosten und Abschreibungen (4) 869 794,40 455 655,56
NETTOERGEBNIS DES GESCHAFTSJAHRES (L. 214-17-1) (1 -2 + 3 - 4) -846 986,13 -437 658,79

Ertragsausgleich fir Ertrage des Geschéftsjahres (5) -255 939,22 -144 558,13

Fir das Geschéftsjahr geleistete Abschlagszahlungen auf das Ergebnis (6)
ERGEBNIS (1-2+3-4 +5+6) -1 102 925,35 -582 216,92
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Anhang zum Jahresabschluss

BILANZIERUNGSREGELN UND -METHODEN

Der Jahresabschluss wurde in Ubereinstimmung mit den Vorschriften gemaR Verordnung
Nr. 2003-02 des franzdsischen Ausschusses fir Rechnungslegungsnormen (Comité de la
Réglementation Comptable) betreffend den Kontenplan fiur OGAW in der geanderten Fassung
aufgestellt.

Es gelten die allgemeinen Rechnungslegungsgrundsatze:

- eine den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechende Darstellung; Vergleichbarkeit; Fortfihrung
der Geschaftstatigkeit;

- Ordnungsmagigkeit; Richtigkeit;

- Vorsicht;

- Kontinuitat der Bewertungsmethoden von Geschéftsjahr zu Geschéftsjahr.

Ertradge aus festverzinslichen Wertpapieren werden nach der Methode der aufgelaufenen Zinsen
(méthode du coupon couru) verbucht.

Kaufe und Verkaufe von Wertpapieren werden ohne Gebulhren erfasst.
Die Berichtswéhrung des Fonds ist der Euro.
Das Geschéftsjahr umfasst 12 Monate.

Artikel 18 der Verordnung 2011-915 sieht die Moglichkeit vor, Netto-VerduRerungsgewinne fir ab
dem 1. Januar 2013 beginnende Geschéftsjahre auszuschiitten. Der Kontenplan fir OGAW wurde
geandert, um diese neue Moglichkeit zu berticksichtigen. Die Anderungen beziehen sich auf die
Definition der ausschittungsfahigen Betrdge. Realisierte Verauf3erungsgewinne (netto nach
Kosten) abzlglich realisierter VerauRerungsverluste (netto nach Kosten) werden zum Netto-
ergebnis hinzugezahlt, um die ausschittungsfahigen Betrage zu bestimmen.

Die Angaben fir frihere Geschaftsjahre wurden nicht angepasst.

Regeln fur die Bewertung der Vermdgenswerte

Finanzinstrumente werden in den Biichern zu den Einstandskosten verbucht und sind in der Bilanz
zum Zeitwert ausgewiesen. Dieser wird anhand des letzten bekannten Marktwertes oder, falls kein
Markt existiert, anhand von externen Daten oder durch den Einsatz von Finanzmodellen bestimmt.
Abweichungen zwischen den Zeitwerten, die bei der Nettoinventarwertberechnung verwendet
werden, und den Einstandskosten der Wertpapiere zum Zeitpunkt ihrer Aufnahme in das Portfolio
werden als "Bewertungsdifferenzen" ausgewiesen.

Wertpapiere, die nicht auf die Fondswahrung lauten, werden gemal dem nachstehend erlauterten
Grundsatz bewertet und dann zu dem am Bewertungstag geltenden Wechselkurs in die
Fondswéhrung umgerechnet.

Einlagen:

Einlagen mit einer Restlaufzeit bis zu drei Monaten werden nach der linearen Methode bewertet.
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An einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelte Aktien, Anleihen und andere
Wertpapiere:

Fur die Nettoinventarwertberechnung werden Aktien und andere Wertpapiere, die an einem
geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelt werden, auf der Grundlage ihres letzten Schluss-
kurses des jeweiligen Tages bewertet.

Anleihen und &hnliche Wertpapiere werden zu den von den verschiedenen Finanzdienstleistern
ubermittelten Schlusskursen bewertet. Die auf Anleihen und &hnliche Wertpapiere angefallenen
Zinsen werden bis zum Tag der Nettoinventarwertberechnung berticksichtigt.

Nicht an einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelte Aktien, Anleihen und
andere Wertpapiere:

Wertpapiere, die nicht an einem geregelten Markt gehandelt werden, werden unter Verantwortung
der Verwaltungsgesellschaft bewertet. Dies erfolgt unter Verwendung von Verfahren, die auf dem
Vermogenswert und den Ertréagen basieren, wobei die bei den letzten wesentlichen Transaktionen
verwendeten Preise berlcksichtigt werden.

Marktfahige Schuldtitel:

Marktfahige Schuldtitel (Titres de Créances Négociables) und &hnliche Wertpapiere, die nicht
Gegenstand wesentlicher Transaktionen sind, werden nach einer versicherungsmathematischen
Methode auf der Grundlage eines nachstehend angegebenen Referenzsatzes ermittelt, dem
gegebenenfalls eine den spezifischen Merkmalen des Emittenten entsprechende Marge
hinzugerechnet wird:

Marktfahige Schuldtitel mit einer Laufzeit von bis zu einem Jahr: Euribor.

Marktfahige Schuldtitel mit einer Laufzeit von mehr als einem Jahr: Zinssatz der BTAN (Bons du
Trésor a interéts Annuels Normalisés) oder Zinssatz der OAT (Obligations Assimilables du Trésor)
mit &hnlichen Falligkeiten bei sehr langen Laufzeiten.

Marktfahige Schuldtitel mit einer Restlaufzeit von bis zu drei Monaten kdnnen nach der linearen
Methode bewertet werden.

Franzosische Schatzwechsel (Bons du Trésor) werden auf der Basis ihres Marktzinses bewertet,
den die Banque de France taglich bekannt gibt.

Anlagen in OGAW:

Anteile von OGAW werden zum letzten bekannten Nettoinventarwert bewertet.

Zeitlich befristete Wertpapiergeschafte:

In Pension genommene Wertpapiere werden in H6he des vertraglich vereinbarten Betrages
zuziglich der aufgelaufenen Zinsforderungen in den Aktiva unter dem Posten "Forderungen aus in
Pension genommenen Wertpapieren" ausgewiesen.

In Pension gegebene Wertpapiere werden zu ihrem Zeitwert unter den Kaufpositionen
ausgewiesen. Verbindlichkeiten aus in Pension gegebenen Wertpapieren werden in Hohe des
vertraglich vereinbarten Betrages zuziglich der aufgelaufenen Zinsverbindlichkeiten unter den

Verkaufspositionen ausgewiesen.

Verliehene Wertpapiere werden zu ihrem Zeitwert bewertet und zum Zeitwert zuziglich der
aufgelaufenen Zinsforderungen in den Aktiva unter dem Posten "Forderungen aus verliehenen
Wertpapieren" ausgewiesen.
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Entliehene Wertpapiere werden in Hohe des vertraglich vereinbarten Betrages in den Aktiva unter
dem Posten "Entliehene Wertpapiere" und in Hohe des vertraglich vereinbarten Betrages zuzlglich
der aufgelaufenen Zinsverbindlichkeiten in den Passiva unter dem Posten "Verbindlichkeiten aus
entliehenen Wertpapieren" ausgewiesen.

Finanztermingeschafte:

An einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelte Finanztermingeschiéfte:

An einem geregelten Markt gehandelte Finanztermingeschéafte werden zu ihrem Tages-
abrechnungskurs bewertet.

Nicht an einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelte Finanztermingeschafte:
Swaps:

Zins- und/oder Wahrungsswaps werden zu ihrem Marktwert bewertet, der mittels Abzinsung
kunftiger Zahlungsstrome zu den am Markt herrschenden Zinssatzen und/oder Wechselkursen
berechnet wird. Dieser Wert wird um das Ausfallrisiko korrigiert.

Indexswaps werden nach einer versicherungsmathematischen Methode auf der Grundlage eines
vom Kontrahenten bereitgestellten Referenzzinssatzes bewertet.

Sonstige Swaps werden zu ihrem Marktwert oder zu einem Schéatzwert entsprechend den von der
Verwaltungsgesellschaft festgelegten Bedingungen bewertet.

AufRerbilanzielle Posten:

Feste Termingeschafte werden zu ihrem Marktwert als aufRerbilanzielle Posten anhand des im
Portfolio verwendeten Kurses ausgewiesen.

Bedingte Termingeschafte werden in ihr Basiswertaquivalent umgerechnet.
Swapgeschafte werden zu ihrem Nennwert oder, falls kein Nennwert verfugbar ist, zu einem gleich-
wertigen Betrag ausgewiesen.

Verwaltungsgebihren

Die Verwaltungsgebuhren werden bei jeder Bewertung auf das Nettovermdgen berechnet.
Diese Gebiihren werden in der Ergebnisrechnung des OGAW erfasst.

Die Verwaltungsgebihren werden in voller Hohe an die Verwaltungsgesellschaft ausgezahlt, die
die gesamten Betriebskosten des OGAW trégt.

Die Verwaltungsgebuhren verstehen sich ohne Transaktionskosten.

Die Hohe der Verwaltungsgebiihren auf der Basis des Nettovermdgens betragt maximal 1,65 %
jahrlich inkl. aller Steuern. @

Die Riuckvergutungen der erhobenen Verwaltungsgebiihren werden bei jeder Berechnung des
Nettoinventarwerts bertcksichtigt. Der zurtickgestellte Betrag entspricht dem in dem betreffenden
Zeitraum vereinnahmten Anteil der Rickvergitung.

(1) Da die Verwaltungsgesellschaft nicht fuir die franz. Umsatzsteuer (TVA) optiert hat, werden diese Gebuhren ohne TVA in
Rechnung gestellt und ist der Betrag einschlief3lich aller Steuern gleich dem Betrag ohne Steuern.
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Verwendung der ausschittungsféhigen Betrage

Definition der ausschiittungsfahigen Betrage:

Die ausschuttungsfahigen Betrage setzen sich wie folgt zusammen:
Ergebnis:

Das Nettoergebnis des Geschéftsjahres entspricht dem Betrag der Zinsen, falligen Zahlungen,
Dividenden, Aufgelder, Gewinne aus Losanleihen, Sitzungsgelder sowie jeglicher Ertrdge aus
Wertpapieren des Fondsportfolios zuziglich Ertrdgen aus kurzfristig verfigbaren Geldern abztiglich
Verwaltungskosten und Kreditkosten.

Das Nettoergebnis erhdht sich um den Ergebnisvortrag und erhoht sich bzw. vermindert sich um
den Ertragsausgleich.

Veréullerungsgewinne und -verluste:

Im Geschéftsjahr verbuchte realisierte VeraulRerungsgewinne (netto nach Kosten) abziglich
realisierter Verauferungsverluste (netto nach Kosten) zuziglich Netto-Veraul3erungsgewinnen
gleicher Art, die in vorherigen Geschaftsjahren verbucht und nicht ausgeschuttet oder thesauriert
wurden, abziglich oder zuziiglich des Ertragsausgleichs fir realisierte Verauf3erungsgewinne.

Verwendung der ausschittungsfahigen Betrage:

Ausschuttungsfahige Betrage Anteilsklasse C
Verwendung des Nettoergebnisses Thesaurierung

Verwendung der realisierten
Netto-VerauRerungsgewinne oder -verluste

Thesaurierung
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Entwicklung des Nettovermogens

Entwicklung des Nettovermdgens zum 27.12.2013
Fonds: 800011 HSBC GLOBAL EMERGING MARKETS PROTECT 80 DYNAMIC

27.12.2013 27.12.2012
NETTOVERMOGEN ZU BEGINN DES GESCHAFTSJAHRES 38 352 167,63 16 736 599,17
Zeichnungen (inkl. der vom OGA vereinnahmten Zeichnungsgebtihren) 36 369 074,31 24 227 036,55
Rucknahmen (nach Abzug der vom OGA vereinnahmten Riucknahmegebiihren) -4 899 097,29 -4 345 624,43
Realisierte VerauRerungsgewinne aus Einlagen und Finanzinstrumenten 6,89 11,52
Realisierte Verauf3erungsverluste aus Einlagen und Finanzinstrumenten -1 348,46 -737,79
Realisierte VeraulRerungsgewinne aus Finanztermingeschaften 7 537 590,16 4199 690,93
Realisierte VeraulRerungsverluste aus Finanztermingeschaften -7 847 531,09 -2 316 905,38
Transaktionskosten -215 087,52 -123 685,30
Wechselkursdifferenzen -349 259,65 -63 615,77
Veranderung der Bewertungsdifferenz von Einlagen und Finanzinstrumenten 1616,39 -1 666,47
Bewertungsdifferenz Geschéftsjahr N -158,81 -1775,20
Bewertungsdifferenz Geschéftsjahr N-1 1775,20 108,73
Veranderung der Bewertungsdifferenz von Finanztermingeschéften 194 209,97 478 723,39
Bewertungsdifferenz Geschéftsjahr N 527 772,46 333562,49
Bewertungsdifferenz Geschéftsjahr N-1 -333 562,49 145 160,90
Ausschittung im vorangegangenen Geschéftsjahr aus Netto-
Veraullerungsgewinnen und -verlusten
Ausschittung im vorangegangenen Geschéftsjahr aus dem Ergebnis
Nettoergebnis des Geschéftsjahres vor Ertragsausgleich -846 986,13 -437 658,79
Im Geschéftsjahr geleistete Abschlagszahlung(en) auf
Netto-VerauRerungsgewinne und -verluste
Im Geschéftsjahr geleistete Abschlagszahlung(en) auf das Ergebnis
Sonstige Posten
NETTOVERMOGEN ZUM ENDE DES GESCHAFTSJAHRES 68 295 355,21 38 352 167,63
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AUFGLIEDERUNG DER FINANZINSTRUMENTE NACH RECHTLICHER ODER WIRTSCHAFTLICHER ART

Betrag %

AKTIVA
ANLEIHEN UND AHNLICHE WERTPAPIERE
Anleihen und ahnliche Wertpapiere
ANLEIHEN UND AHNLICHE WERTPAPIERE INSGESAMT

SCHULDTITEL

Schatzwechsel 56 594 784,60 82,87

Einlagenzertifikate 6 648 050,11 9,73

Schuldtitel

SCHULDTITEL INSGESAMT 63 242 834,71 92,60

PASSIVA
VERAUSSERUNGSGESCHAFTE MIT FINANZINSTRUMENTEN
Aktien und &hnliche Werte
VERAUSSERUNGSGESCHAFTE MIT FINANZINSTRUMENTEN INSGESAMT

AUSSERBILANZIELLE POSTEN
ABSICHERUNGSGESCHAFTE
Aktien
ABSICHERUNGSGESCHAFTE INSGESAMT
SONSTIGE GESCHAFTE

Aktien 43 591 989,69 63,83
SONSTIGE GESCHAFTE INSGESAMT 43 591 989,69 63,83

AUFGLIEDERUNG DER AKTIVA, PASSIVA UND AUSSERBILANZIELLEN POSTEN
NACH ART DER VERZINSUNG

Festverzins- % Variabel % Mit % Sonstige %
lich verzinslich Zinsanpassung

Aktiva

Einlagen

Anleihen und ahnliche Wertpapiere
Schuldtitel 63 242 834,71 | 92,60

Zeitlich befristete
Wertpapiergeschéfte

Finanzkonten 176869759 | 2,59
Passiva

Zeitlich befristete
Wertpapiergeschafte

Finanzkonten 389 247,42 0,57
AuRerbilanzielle Posten

Absicherungsgeschéfte

Sonstige Geschéfte
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AUFGLIEDERUNG DER AKTIVA, PASSIVA UND AUSSERBILANZIELLEN POSTEN NACH RESTLAUFZEIT

< 3 Monate % ]3Mon. -1 % [|[1-3Jahre]] % |[]3-5Jahre]| % > 5 Jahre %
Jahrl

Aktiva

Einlagen
Anleihen und ahnliche Wertpapiere

Schuldtitel 63 242 834,71| 92,60

Zeitlich befristete
Wertpapiergeschéafte

Finanzkonten 1768 697,59 | 2,59

Passiva

Zeitlich befristete
Wertpapiergeschéafte

Finanzkonten 389 247,42 | 0,57

AuRerbilanzielle Posten

Absicherungsgeschafte

Zinstermingeschafte werden nach der Falligkeit des Basiswerts dargestellt.

AUFGLIEDERUNG DER AKTIVA, PASSIVA UND AUSSERBILANZIELLEN POSTEN
NACH IHRER NOTIERUNGS- ODER BEWERTUNGSWAHRUNG (aufer Euro)

Wahrung % Wahrung % Wahrung % Wahrung N %
1 2 3 SONSTIGE
Usb HKD KRW

Aktiva

Einlagen

Aktien und ahnliche Wertpapiere
Anleihen und &hnliche
Wertpapiere

Schuldtitel

OGA

Zeitlich befristete
Wertpapiergeschéafte
Forderungen 2252947,86 | 3,30 699 404,76 | 1,02 1064 666,09 | 1,56 1738557,63 | 2,55

Finanzkonten 395 001,66 | 0,58 171554,64 | 0,25 261 915,24 | 0,38 477 509,71 | 0,70

Passiva

VerauRerungsgeschéafte mit
Finanzinstrumenten

Zeitlich befristete
Wertpapiergeschéfte
Verbindlichkeiten 2250020,56 | 3,29 701 864,65 | 1,03 1049550,24 | 1,54 917 632,80 | 1,34

Finanzkonten 62 548,75 0,09

AuRerbilanzielle Posten
Absicherungsgeschéfte

Sonstige Geschéfte 9 330 526,58 | 13,66 9464 398,02 | 13,86 7 956 198,88 | 11,65 16 840 866,21 | 24,66
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AUFGLIEDERUNG DER FORDERUNGEN UND VERBINDLICHKEITEN NACH IHRER ART

Art der Verbindlichkeit bzw. Forderung 27.12.2013
Forderungen Aus Devisenterminverkauf zu erhaltende Zahlungen 4 893 906,26
Verkaufe mit langer Abwicklungsfrist (reglement différé) 69 634,37
Sicherheitsleistungen in bar 3780 244,73
Forderungen insgesamt 8 743 785,36
Verbindlichkeiten Devisenterminverkauf -4882977,75
Kéaufe mit langer Abwicklungsfrist (reglement différé) - 69 411,62
Verwaltungsgebihren - 86 387,63
Verbindlichkeiten insgesamt -5038 777,00
ANZAHL DER AUSGEGEBENEN ODER ZURUCKGENOMMENEN ANTEILE
Anzahl der Anteile Betrag

Gezeichnete Anteile im Geschéftsjahr 412 413,000
Zurickgenommene Anteile im Geschéftsjahr -55 821,000
Nettosaldo der Zeichnungen/Rucknahmen 356 592,000

36 369 074,31
-4 899 097,29
31 469 977,02

AUSGABEAUFSCHLAGE UND/ODER RUCKNAHMEGEBUHREN

Betrag

Erhobene Ausgabeaufschlage

Weitergeleitete Ausgabeaufschlage und/oder Riicknahmegebihren
Weitergeleitete Ausgabeaufschlage

Weitergeleitete Riicknahmegebihren

Vereinnahmte Ausgabeaufschlage und/oder Riicknahmegebihren
Vereinnahmte Ausgabeaufschlage

Vereinnahmte Ricknahmegebuhren
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VERWALTUNGSGEBUHREN
27.12.2013
Feste Verwaltungsgebuhren in Prozent 1,65
Gebihren fur Betrieb und Verwaltung (feste Gebuhren) 869 794,40

Erfolgsabhangige Gebihr (variable Gebuhren)

Riickvergiitungen von Verwaltungsgebiihren

GEGENUBER UND VON DEM OGAW EINGEGANGENE VERPFLICHTUNGEN

Von dem OGAW erhaltene Garantien
Institut, das den Kapitalschutz bereitstellt: HSBC France.

Ziel: Der von HSBC France fur den FCP bereitgestellte Kapitalschutz bezieht sich auf die Héhe der zukinftigen
Nettoinventarwerte des FCP.

Bis zum 31. Dezember 2013 oder, wenn dieser Tag kein Bewertungstag ist, bis zum letzten Bewertungstag vor
diesem Datum ("Tag, an dem die Bereitstellung des Kapitalschutzes endet") wird dem FCP jeweils am
Monatsende (d.h. an dem Tag eines Monats, an dem der letzte Nettoinventarwert des Monats ermittelt wird)
garantiert, dass alle Nettoinventarwerte, die innerhalb eines Monats nach dem Tag t ermittelt werden,
mindestens 80 % des am Tag t festgestellten Nettoinventarwerts entsprechen.

Hiervon abweichend wird der erste Kapitalschutz fur den Nettoinventarwert vom 3. Januar 2011 gewahrt. Dieser
endet am 31. Januar 2011.

Der von HSBC France bereitgestellte Kapitalschutz bedeutet keinen Schutz des von einem Anleger in dem FCP
investierten Kapitals, sondern eine Sicherheit fir den Anleger, dass er seine Anteile innerhalb der Laufzeit des
dem FCP gewahrten Kapitalschutzes zu einem Preis zurlickgeben kann, der mindestens dem aktuellen
Kapitalschutz entspricht. Demzufolge kann dem Anleger auch nach Wirksamwerden des Kapitalschutzes ein
Kapitalverlust entstehen, wenn der Nettoinventarwert am Tag, an dem er seine Anteile zur Ricknahme
einreicht, niedriger ist als der am Tag der Zeichnung ermittelte Nettoinventarwert.

Der von HSBC France bereitgestellte Kapitalschutz endet am 31. Januar 2014 oder, wenn dieser Tag kein
Bewertungstag ist, am letzten Bewertungstag vor diesem Datum ("Tag, an dem die Laufzeit des Kapital-
schutzes endet") und kann im Einvernehmen mit dem Institut, das den Kapitalschutz bereitstellt, und der
Verwaltungsgesellschaft stillschweigend jeweils fir ein weiteres Jahr verlangert werden. Wenn HSBC France
oder die Verwaltungsgesellschaft beschliel3en, den Kapitalschutz nicht zu verlangern, werden die Anteilinhaber
hieriber unter Einhaltung einer Frist von einem Monat vor dem Tag, an dem die Bereitstellung des
Kapitalschutzes endet, in Kenntnis gesetzt.

Wenn HSBC France oder die Verwaltungsgesellschaft beschlieRen, den Kapitalschutz nicht zu verlangern oder
die Bedingungen fur den Kapitalschutz zu &ndern, ist bei der franzdsischen Finanzaufsichtsbehérde (AMF) eine
entsprechende Genehmigung einzuholen. Die Anteilinhaber des FCP werden uber einen solchen Beschluss
gemal den geltenden Vorschriften in Kenntnis gesetzt, und die Verwaltungsgesellschaft veranlasst eine
entsprechende Anderung des Prospekts des FCP.

Die Bereitstellung des Kapitalschutzes erfolgt auf der Grundlage der am Tag der Auflegung des Fonds
geltenden Gesetze und Vorschriften.

Wenn HSBC France oder die Verwaltungsgesellschaft an einem Tag t vor dem Tag, an dem die Bereit-
stellung des Kapitalschutzes endet, feststellen, dass die besagten Gesetze und Vorschriften geandert
wurden und sich daraus fur den FCP neue Verpflichtungen und insbesondere eine unmittelbare oder
mittelbare steuerliche oder andere Belastung ergeben, behalt sich HSBC France vor, ab dem Tag t, an dem
die Anderung der besagten Gesetze und Vorschriften festgestellt wird ("Tag, an dem die Unterbrechung
des Kapitalschutzes wirksam wird"), keinen neuen Kapitalschutz bereitzustellen. Ein bereits gewahrter
und guiltiger Kapitalschutz fir Nettoinventarwerte besteht weiter fort, kann jedoch gegebenenfalls um neue
unmittelbare oder mittelbare steuerliche oder andere Belastungen reduziert werden, die aufgrund der
Anderung der besagten Gesetze und Vorschriften entstehen.
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Wenn HSBC France oder die Verwaltungsgesellschaft an einem Tag t vor dem Tag, an dem die Laufzeit
des Kapitalschutzes endet, feststellen, dass die besagten Gesetze und Vorschriften geédndert wurden und
sich daraus fur den FCP neue Verpflichtungen und insbesondere eine unmittelbare oder mittelbare
steuerliche oder andere Belastung ergeben, bleibt ein bereits gewahrter Kapitalschutz fur Nettoinventarwerte
weiter bestehen, er kann jedoch gegebenenfalls um neue unmittelbare oder mittelbare steuerliche oder
andere Belastungen reduziert werden, die aufgrund der Anderung der besagten Gesetze und Vorschriften
entstehen..

In jedem der beiden vorstehend beschriebenen Falle behdlt sich die Verwaltungsgesellschaft vor, ab dem Tag, an
dem die Anteilinhaber Uber ihre Moglichkeit zur kostenfreien Ruickgabe ihrer Anteile informiert werden, keine neuen
Zeichnungen mehr entgegenzunehmen, und sie kann innerhalb einer Frist von 3 Monaten ab diesem Tag die
vorzeitige Auflésung des FCP veranlassen.

Wenn HSBC France oder die Verwaltungsgesellschaft beschlieen, nicht langer einen Kapitalschutz zu gewéahren,
wird die Verwaltungsgesellschaft die Anteilinhaber des FCP gemal} den Bestimmungen der jeweils geltenden
Vorschriften hiertiber in Kenntnis setzen und den Prospekt des FCP entsprechend &ndern.

Sonstige gegeniber bzw. von dem OGAW eingegangene Verpflichtungen

Keine.
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ZEITWERT DER FINANZINSTRUMENTE, DIE GEGENSTAND EINES ZEITLICH BEFRISTETEN

KAUFS SIND

27.12.2013

In Pension genommene Wertpapiere (mit Lieferung der Wertpapiere)

Entliehene Wertpapiere

ZEITWERT DER FINANZINSTRUMENTE, DIE SICHERHEITSLEISTUNGEN DARSTELLEN

27.12.2013
Als Sicherheit geleistete, weiterhin im urspriinglichen Posten bilanzierte Finanzinstrumente
Als Sicherheit erhaltene, nicht bilanzierte Finanzinstrumente
IM PORTFOLIO GEHALTENE FINANZINSTRUMENTE DER GRUPPE
ISIN-Code Bezeichnung 27.12.2013
Aktien
Anleihen
TCN 6 648 050,11
FR0122086111 HSBC FRANCE 0% 04/03/2014 6 648 050,11
OGA

Finanztermingeschafte
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VERWENDUNG DES ANTEILS DER AUSSCHUTTUNGSFAHIGEN BETRAGE,

DIE SICH AUS DEM ERGEBNIS ERGEBEN

27.12.2013 27.12.2012
Noch zu verwendende Betrage
Ergebnisvortrag
Ergebnis -1102 925,35 -582 216,92
Summe -1 102 925,35 -582 216,92
27.12.2013 27.12.2012
Verwendung
Ausschittung
Vortrag auf neue Rechnung
Thesaurierung -1 102 925,35 -582 216,92
Summe -1102 925,35 -582 216,92

VERWENDUNG DES ANTEILS DER AUSSCHUTTUNGSFAHIGEN BETRAGE,
DIE SICH AUS DEN NETTO-VERAUSSERUNGSGEWINNEN UND -

VERLUSTEN ERGEBEN

27.12.2013 27.12.2012
Noch zu verwendende Betrage
Nicht ausgeschiittete Netto-VerauRerungsgewinne und -verluste aus Vorjahren
Netto-VerauRerungsgewinne und —verluste des Geschéftsjahres -1345 035,15
Geleistete Abschlagszahlungen auf Netto-VerauRBerungsgewinne und —verluste
des Geschaftsjahres
Summe -1 345 035,15
27.12.2013 27.12.2012
Verwendung
Ausschuttung
Nicht ausgeschiittete Netto-Verau3erungsgewinne und -verluste
Thesaurierung -1 345 035,15
Summe -1 345 035,15
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ERGEBNISSE UND SONSTIGE KENNZAHLEN DES ORGANISMUS IN DEN LETZTEN

FUNF GESCHAFTSJAHREN

Ergebnis in EUR

28.12.2011 27.12.2012 27.12.2013
Nettovermdgen in EUR 16 736 599,17 38 352 167,63 68 295 355,21
Anzahl der Anteile 196 505,000 419 892,000 776 484,000
Nettoinventarwert je Anteil in 85,17 91,33 87,95
EUR
Thesaurierung je Anteil aus -1,73
Netto-VeraulRerungsgewinnen
und —verlusten in EUR
Thesaurierung je Anteil aus -0,91 -1,38 -1,42
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Detaillierte Aufstellung der Finanzinstrumente

Bezeichnung Wahrung

Stick/Nominal

Zeitwert % des Netto-
vermodgens

Schuldtitel

An einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelte Schuldtitel
FRANKREICH

BTF 0% 20/02/2014 EUR
FRANKREICH FIX 0.00 EUR
FRANKREICH 0% 16/01/14 EUR
FRENCH DISCOUNT T-BILL EUR
HSBC FRANCE 0% 04/03/2014 EUR

FRANKREICH INSGESAMT

LUXEMBURG
ESM 0% 09/01/14 EUR
EUROPEAN STABILITY MECHANISM 060214 FIX 0.0 EUR

LUXEMBURG INSGESAMT
An einem gereg. od. gleichw. Markt gehdt. Schuldtitel INSGESAMT
Schuldtitel INSGESAMT

Finanztermingeschafte

Feste Termingeschafte
Feste Termingeschafte an einem geregelten oder gleichwertigen Markt

BOR BOVESPA IND 0214 BRL
HKF HS CHINA EN 0114 HKD
ISE 30 FUTURE 0214 TRY
KL COMPOSITE 0114 MYR
KOR KOSPI2 INDE 0314 KRW
MER MEX BOLSA | 0314 MXN
MSCI TAIWAN 0114 usD
SET50 FUTURES 0314 THB
SIM SGX CNX NIF 0114 usD
SOU FTSEJSE TOP 0314 ZAR
WAR PW WIG20 10 0314 PLN

Feste Termingeschéfte an einem gereg. Markt INSGESAMT
Feste Termingeschafte INSGESAMT
Finanztermingeschéafte INSGESAMT

Margin-Einschusszahlungen

Margin-Einschusszahlungen C.A.l. TRY
Margin-Einschusszahlungen C.A.l. THB
Margin-Einschusszahlungen C.A.l. PLN
Margin-Einschusszahlungen C.A.l. MYR
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15 920 000
10 250 000
13 850 000
11 530 000

6 650 000

2 300 000
2 750 000

355
188
285

91

87
117
274

54
359
133
154

172 605,78
1577 302,2
5530

-152 425

15 918 555,81 23,32
10 249 296,00 15,01
13 849 627,30 20,28
11 527 893,03 16,88

6 648 050,11 9,73
58 193 422,25 85,22

2299 934,84 3,37
2749 477,62 4,02
5049 412,46 7,39

63 242 834,71 92,61

63 242 834,71 92,61

82 527,27 0,12
44 427,60 0,07
-58 342,33 -0,09
38 170,30 0,06
137 769,68 0,20
72 990,12 0,11
109 497,37 0,16
-34 839,88 -0,05
-14 496,72 -0,02
151 402,22 0,21
-1333,17
527 772,46 0,77

527 772,46 0,77

527 772,46 0,77

58 342,32 0,09

34 839,87 0,05
1333,17

-33 650,13 -0,05
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MARKETS

Bezeichnung Wahrung Stiick/Nominal Zeitwert % des_lNetto-
vermdgens

Margin-Einschusszahlungen C.A.l. uUsD -70 586,16 -51 232,92 -0,08
Margin-Einschusszahlungen C.A.l. MXN -1 312 990 -72 990,11 -0,11
Margin-Einschusszahlungen C.A.l. BRL -267 475 -82 527,26 -0,12
Margin-Einschusszahlungen C.A.l. HKD -1 395 900 -130 643,53 -0,19
Margin-Einschusszahlungen C.A.l. KRW -191 400 000 -131 779,69 -0,19
Margin-Einschusszahlungen C.A.l. ZAR -2 185 650 -151 402,21 -0,22
Margin-Einschusszahlungen INSGESAMT -559 710,49 -0,82
Forderungen 8743 785,36 12,80
Verbindlichkeiten -5 038 777,00 -7,38
Finanzkonten 1379 450,17 2,02

‘ Nettovermdgen 6829535521 100,00 ‘

‘ HSBC GLOBAL EMERGING MARKETS PROTECT 80 EUR 776 484,000 87,95 ‘
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