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Grundung

Aberdeen Global

Aberdeen Global (die Gesellschaft) wurde am 25. Februar 1988 auf unbefristete Zeit als ,Société Anonyme*” gegriindet und erfullt
die Voraussetzungen fur eine ,Société d'Investissement a Capital Variable” (Investmentgesellschaft mit variablem Kapital). Die
Geschaftstatigkeit wurde am 26. April 1988 aufgenommen. Die Eintragung erfolgte unter der Nummer B27471 im Handelsregister

des Bezirksgerichts Luxemburg.

Zum 30. September 2018 hat die Gesellschaft Anteile fur folgende Fonds aufgelegt:

Artificial Intelligence Global Equity
Asia Pacific Equity

Asia Pacific Multi Asset

Asian Bond

Asian Credit Bond

Asian Local Currency Short Term Bond
Asian Property Share

Asian Smaller Companies

Australasian Equity

Australian Dollar Government Bond
Australian Dollar Income Bond

Brazil Bond

Brazil Equity

China A Share Equity

China Onshore Bond

Chinese Equity

Diversified Growth

Diversified Income

Eastern European Equity

Emerging Markets Corporate Bond
Emerging Markets Equity

Emerging Markets Infrastucture Equity
Emerging Markets Local Currency Bond
Emerging Markets Local Currency Corporate Bond
Emerging Markets Smaller Companies
Emerging Markets Total Return Bond
Euro Government Bond

Euro Short Term Bond

European Convertibles Bond
European Equity

European Equity Dividend

European Equity (Ex UK)

Frontier Markets Bond

Frontier Markets Equity

German Equity

Global Bond

Global Government Bond

Indian Bond

Indian Equity

Japanese Equity

Japanese Smaller Companies

Latin American Equity

Listed Private Capital

North American Equity

North American Smaller Companies
Responsible World Equity

Russian Equity

Select Emerging Markets Bond

Select Emerging Markets Investment Grade Bond
Select Euro High Yield Bond

Select Global Investment Grade Credit Bond
Smart Beta Low Volatility Global Equity Growth
Smart Beta Low Volatility Global Equity Income
SRI Emerging Markets Equity

Technology Equity

UK Equity

US Dollar Credit Bond

US Dollar Short Term Bond

World Credit Bond

World Equity

GDP Weighted Global Government Bond
World Resources Equity

World Smaller Companies

Der jeweils vollstandige Fondsname setzt sich aus dem Namen der Gesellschaft, Aberdeen Global, gefolgt von einem Bindestrich und
dem spezifischen Namen des Fonds zusammen. Davon ausgenommen sind die Smart Beta Low Volatility Global Equity-Fonds, die
den Namen ,Aberdeen Global” nicht enthalten. Im vorliegenden Abschluss werden die Fonds durchgangig mit ihren oben genannten
Kurzbezeichnungen benannt.

Auf der Grundlage dieses Dokuments kdnnen keine Zeichnungen entgegengenommen werden. Zeichnungen werden nur auf Basis
des aktuellen Prospekts oder des Dokuments mit den wesentlichen Informationen flr den Anleger in Verbindung mit dem zuletzt
erschienenen Jahres- oder dem nachfolgenden Halbjahresbericht, sofern ein solcher veréffentlicht wurde, entgegengenommen.
Fir Anderungen im Laufe des Berichtszeitraums verweisen wir Sie auf die Anmerkungen zum Abschluss.

Wichtige Informationen

Nach der Genehmigung durch die Financial Conduct Authority und die Prudential Regulation Authority am 25. Juli 2017, fusionierten
Aberdeen Asset Management PLC und Standard Life plc am Montag, den 14. August 2017 zur Standard Life Aberdeen plc. Nach
Abschluss der Fusion wurde Standard Life Aberdeen plc zur Konzernmuttergesellschaft der Verwaltungsgesellschaft. Weitere
Informationen sind auf der Webseite https://www.standardlifeaberdeen.com/ zu finden.

Da bis heute keine Anderungen in Bezug auf juristische Personen und Namensgebungen erfolgt sind, wurden die Verweise
auf Aberdeen Asset Management in diesem Bericht nicht verandert.
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Bericht des Verwaltungsratsvorsitzenden

Im Geschaftsjahr zum 30. September 2018 ging das verwaltete
Vermdgen der Gesellschaft von 30,7 Mrd. USD auf 27 Mrd. USD
zuruck.

Die Wertentwicklung der Fonds war trotz der Marktbedingungen
insgesamt stabil, und wahrend einige Fonds die
Benchmarkerwartungen nicht Gbertreffen konnten, wurde auf
kurzere Sicht dennoch eine starke Performance verbucht.

Wahrend Aktien- und Schwellenmarktprodukte allgemein weitere
Abfllsse erlitten, konnten in anderen Anlageklassen investierte
Fonds im Berichtszeitraum Zuflisse verbuchen. Insbesondere bei
unseren quantitativen und diversifizierten Multi-Asset-Fonds ist
das verwaltete Vermogen gestiegen.

Als Schwellenmarktaktienprodukt konnte sich der China A Share
Equity Fund dem allgemeinen Trend widersetzen, und das
weiterhin aulRerst erfolgreiche Produkt verbuchte im
Berichtszeitraum Zufltsse in Héhe von 717 Mio. USD. Der Fonds
konnte seit seiner Auflegung im Jahr 2015 durchgehend Renditen
erzielen, die um mehr als 30 % Uber der Benchmark lagen.

Bei den Rentenproduktangeboten der Gesellschaft ist
anzumerken, dass sich der US Dollar Short Term Bond Fund im
Berichtsjahr aufgrund der Starke des US-Dollars gut entwickelt hat.

Die Gesellschaft setzt ihren Diversifizierungs- und Wachstumskurs
fort. Sie erhielt Vermdgenswerte von Rentenfonds der Aberdeen
Global ll-Fondspalette tber OGAW-Fondszusammenlegungen, die
Ende 2017 begannen und mit der Auflésung der Fondspalette am
29. Juni 2018 zum Abschluss kamen. Damit stieg die Anzahl der
Fonds der Gesellschaft um 14 auf 63. Darlber hinaus lancierten
wir zusatzliche innovative Strategien wie den China Onshore Bond
Fund und den Artificial Intelligence Global Equity Fund.

Im Anschluss an die erfolgreiche Fusion von Aberdeen Asset
Management PLC und Standard Life Plc im August 2017 und die
anhaltende weitreichende Integration der Geschéftsbereiche hat der
Verwaltungsrat sein Augenmerk darauf gerichtet, sicherzustellen,
dass die Qualitat der von der Verwaltungsgesellschaft und den
sonstigen Dienstleistern erhaltenen Leistungen unter Einsatz
wirksamer Kontrollmechanismen weiterhin hoch bleibt Wir werden
diesen Schwerpunkt im nachsten Geschaftsjahr und dartber
hinaus wie immer beibehalten, um sicherzustellen, dass die
Interessen der Anteilsinhaber in einem Umfeld, das sich in
stetigem Wandel befindet, optimal geschiitzt werden.

CG Little
Dezember 2018



Bericht des Anlageverwalters

Das letzte Jahr war fur globale Anleger nervenaufreibend, wobei
sie im Schwellenmarktbereich die Flucht ergriffen und die
Kapitalabflisse zunahmen. Anfangs schirten die Verbesserung
der Fundamentaldaten in den Industrieldandern und der
Aufschwung der US-Wirtschaft Vertrauen in eine synchronisierte
globale Erholung. Die protektionistische Rhetorik von Prasident
Donald Trump wurde zunachst als Gerede abgetan. Als er seine
Drohungen jedoch wahr machte und Zélle gegentber wichtigen
Handelspartnern verhangte, wurde das Marktvertrauen
erschuttert. Die ganze Welt sah verstort zu, als China und die USA
stritten. Die Schwellenmarktaktien gerieten ins Straucheln, da ein
Ubergreifen der Auswirkungen befiirchtet wurde. In der Tat
enttduschte das chinesische BIP im letzten Quartal. Im Gegensatz
dazu setzte die US-Wirtschaft ihren stetigen Aufwartskurs fort.
Dies war unter anderem auf einmalige Steuersenkungen
zuruckzufihren, die den Aktienkursen, die sich bereits seit Marz
2009 in ihrer langsten Anstiegsphase aller Zeiten befinden,
zusatzlichen Auftrieb verliehen.

Die US-Aktien Uberholten nicht nur die Schwellenmarkte, im
Berichtsjahr setzten sich die USA auch von den Ubrigen
Industrielandern ab. Die britischen Aktien verzeichneten angesichts
der ausgedehnten Brexit-Verhandlungen eine Underperformance,
wahrend die europaischen Borsen aufgrund von politischen
Turbulenzen in Spanien im Anschluss an die
Unabhangigkeitsbemihungen von Katalonien, Schwierigkeiten

bei der Koalitionsbildung in Deutschland und Bedenken um die
Verschwendungssucht der neuen italienischen Regierung Schwache
zeigten. Dennoch begannen sowohl die Bank of England als auch
die Europdische Zentralbank (EZB) den Prozess zur Normalisierung
der Geldpolitik und die EZB kiindigte die Einstellung ihres
Anleihekaufprogramms bis zum Dezember an.

Vor diesem Hintergrund blieben die globalen Anleihen hinter den
Aktien zurlck. Die US-Notenbank (Federal Reserve) beschleunigte
ihren Zinsanhebungszyklus und die Renditen auf US-Treasuries
stiegen auf ihre hochsten Stande seit mehreren Jahren, wobei die
Rendite der Benchmark der 10-jahrigen Anleihen um 73
Basispunkte auf ca. 3 % stieg. Die Renditen auf deutsche und
britische Staatsanleihen waren ebenfalls allgemein héher.

Die Staatsanleihen von Schwellenlandern erlebten einen
Abverkauf, da ein Ubergreifen von Turbulenzen in Argentinien
und der Turkei auf andere Lander befurchtet wurde, wahrend die
allgemeine Starke des US-Dollars die Gesamtrenditen der auf
Lokalwahrungen lautenden Schuldinstrumente belastete. Dartber
hinaus verursachten die Entscheidung von Prasident Trump, aus
dem Nuklearabkommen mit dem Iran auszusteigen, sowie
Angebotsschocks einen Anstieg der Rohdlpreise auf den hdochsten
Stand seit vier Jahren, was Bedenken um die Zahlungsbilanzen
und die Haushaltsdefizite der 6limportierenden Lander ausldste.
Die Unternehmensanleihen gerieten ebenfalls ins Straucheln und
die Spreads dehnten sich vor dem Hintergrund einer erhdhten
Risikoscheu allgemein aus.

Aberdeen Global 05

Ausblick

Der kurzfristige Ausblick hat sich entschieden eingetribt,
nachdem nunmehr die Méglichkeit eines echten Handelskriegs
zwischen China und den USA besteht, der durch eine zunehmend
nationalistische Stimmung in aller Welt noch verscharft werden
konnte, die sich an den jingsten Wahlsiegen in Europa und
Brasilien gezeigt hat. Wir haben unsere Erwartungen in Bezug
auf das globale Wachstum entsprechend zurtickgeschraubt.
Herkdmmliche Anlageklassen wie Aktien und Anleihen

werden vielleicht weiterhin zu kampfen haben, da die
Wachstumsaussichten der Unternehmen verhaltener werden,
wéhrend volatile Olpreise dafiir sorgen, dass Inflationsbedenken
weiterhin im Vordergrund stehen. Der Abbau der quantitativen
LockerungsmalRnahmen kdnnte ebenfalls zu einem weiteren
Ruckgang der Aktien und Anleihen fihren, die sich Uber ein
Jahrzehnt an lockeres Geld gewdhnt haben. Fundamental sind
die meisten Volkswirtschaften jedoch allgemein in einem guten
Zustand. Dies gilt auch fur die USA und mehrere Schwellenlander,
wo Reformen die institutionellen Rahmenwerke gestarkt und die
Markte liberalisiert haben. Trotz der Konjunkturabkihlung
verfugt China Uber umfangreiche wirtschaftspolitische
Werkzeuge und wir erwarten keine harte Landung. Gleichzeitig
sollten wir die Moglichkeit nicht von der Hand weisen, dass China
und die USA ihre Handelsstreitigkeiten beilegen, was zu einem
Wiederaufleben der Risikobereitschaft fuhren kénnte. Bis dahin
werden die Anleger jedoch wahrscheinlich vorsichtig bleiben.

Sie kdnnten in der Tat versucht sein, verstarkt alternative
Anlageklassen ernsthaft in Erwagung zu ziehen, die ebenso gute
Renditen liefern kénnen.

Oktober 2018
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Entwicklung des Nettoinventarwerts

Die Zahlen werden in US-Dollar ausgewiesen (sofern nichts anderes angegeben ist).

Laufende

NIW je NIW je NIW je Kosten % BVDA %

Anteil Anteil Anteil zum zum

Fonds Anteilsklasse 30.09.18 30.09.17 30.09.16 30.09.18" 30.09.18"
Artificial Intelligence A Acc USD 10,0894 - - 1,20 0,20
Global Equity® | Acc USD 10,0950 - - 0,66 0,16
W Acc USD 10,0348 - - 2,20 0,20

X Acc USD 10,0945 - - 0,70 0,20

Z Acc USD 10,1007 - - 0,16 0,16

Asia Pacific Equity A Acc EUR 12,8667 12,6245 11,3413 2,01 0,24
A Acc GBP 60,4765 58,7028 51,7778 2,01 0,24

A Acc Hedged CZK 1.164,2620  1.201,0884  1.062,4336 2,05 0,28

A Acc Hedged EUR 10,3121 10,5969 9,2406 2,05 0,28

A Acc SGD 10,5744 10,4959 8,9996 2,01 0,24

A Acc USD 78,7372 78,6282 67,1490 2,01 0,24

A Alnc Hedged EUR 11,7374 12,0845 - 2,07 0,28

A Alnc USD 10,8024 10,7877 9,2395 2,01 0,24

B Acc USD 60,8455 61,3714 52,9393 3,01 0,24

C Acc USD 16,6719 16,8160 14,5063 3,01 0,24

| Acc Hedged EUR 11,9992 12,2289 10,5802 1,26 0,24

| Acc USD 87,0811 86,2758 73,1028 1,22 0,20

I Alnc USD 11,2709 11,2803 9,6546 1,22 0,20

I(EUR)-1" - - 8,6613 - -

S Acc USD 26,8366 26,8446 22,9649 2,18 0,24

W Acc USD 12,1438 12,2479 10,5628 3,01 0,24

X Acc EUR 13,2045 12,8580 11,4650 1,26 0,24

X Acc GBP 14,4874 13,9568 12,2184 1,26 0,24

X Acc Hedged EUR 9,7453 - - 1,29 0,28

X Acc USD 11,7732 11,6688 9,8907 1,26 0,24

X Alnc USD 10,8444 10,8590 9,2963 1,26 0,24

Z Acc USD 12,3124 12,0770 - 0,22 0,20

Z QInc USD 10,0927 - - 0,21 0,20

Asia Pacific Multi Asset® A Acc EUR 12,5431 - - 1,60 0,28
A Acc Hedged CHF 141,7768 - - 1,64 0,32

A Acc Hedged EUR 159,0871 - - 1,64 0,32

A Acc Hedged SGD 9,6478 - - 1,64 0,32

A Acc USD 189,5284 - - 1,60 0,28

A QInc USD 9,6441 - - 1,60 0,28

W Acc USD 11,4161 - - 2,60 0,28

W QInc USD 11,1575 - - 2,60 0,28



Fonds

Asian Bond*©

Asian Credit Bond

Asian Local Currency Short

Term Bond®

Asian Property Share

Anteilsklasse

X Acc EUR

X Acc USD

X QInc USD

A Acc Hedged EUR
A Acc USD

A QIncUSD

| Acc USD

X Acc Hedged EUR
X Acc USD

X QInc USD

Z Acc USD

A Acc USD

A QInc USD

| Acc USD

| QInc USD

X Acc USD

X QInc USD

Z Acc USD

A Acc EUR

A Acc GBP

A Acc Hedged CHF
A Acc Hedged EUR
A Acc USD

A QInc GBP

A QInc USD

| Acc Hedged EUR

| Acc USD

| QInc Hedged GBP
| QInc USD

X Acc EUR

X Acc GBP

X Acc USD

X QInc GBP

X QInc USD

Z Acc USD

Z QInc USD

A Acc Hedged EUR
A Acc USD

| Acc USD

S Acc USD

X Acc USD

Z Acc USD

NIW je
Anteil
30.09.18

12,4921
11,0979
10,0256
142,1921
158,2826
112,3922
1.631,2651
10,0561
10,4080
10,0483
1.194,5699
10,9681
10,0986
11,1861
10,0985
11,1725
10,0985
11,3945
12,1630
12,2530
8,5471
9,0330
6,6382
10,1344
3,6464
9,4239
10,2510
7,8350
8,5988
11,0087
12,0732
9,8099
10,2092
8,2945
10,4963
10,0078
8,2580
18,9743
1.696,7392
18,3200
10,5815
9,7254

NIW je
Anteil
30.09.17

11,1694
10,5887
11,3188
10,5890
11,3095
10,5890
11,4606
12,1547
12,1131
8,743
9,4454
6,7517
10,3355
3,8411
9,8005
10,3704
8,3901
9,0586
10,9463
11,8756
9,9276
10,4533
8,7376
10,5675
8,8999
19,8573
1.761,7707
19,2533
10,9911
10,0230

NIW je
Anteil
30.09.16

10,9592
10,6525
11,0349
10,6529
11,0302
10,6530
11,1063
12,6330
12,3610
9,0963
9,5292
6,6717
10,8113
3,8911
9,8280
10,1916
8,5874
9,1752
11,3205
12,0583
9,7598
10,9347
8,8508
10,3330
7,9370
17,3314
1.525,5843
16,8746
9,5211

Laufende
Kosten %

zum
30.09.18'

0,95
0,95
0,95
1,49
1,45
1,45
0,86
0,94
0,90
0,90
0,31
1,47
1,47
0,83
0,83
0,87
0,87
0,23
1,25
1,25
1,32
1,31
1,25
1,25
1,25
0,76
0,71
0,78
0,71
0,75
0,75
0,75
0,75
0,75
0,22
0,16
1,84
1,78
0,99
2,20
1,03
0,24

BVDA %
zum
30.09.18"

0,28
0,28
0,28
0,37
0,33
0,33
0,29
0,37
0,33
0,33
0,29
0,20
0,20
0,16
0,16
0,20
0,20
0,16
0,20
0,20
0,24
0,24
0,20
0,20
0,20
0,20
0,16
0,20
0,16
0,20
0,20
0,20
0,20
0,20
0,16
0,16
0,31
0,27
0,23
0,27
0,27
0,23



Fonds

Asian Smaller Companies

Australasian Equity

Australian Dollar
Government Bond®

Australian Dollar Income Bond"

Brazil Bond

Brazil Equity

China A Share Equity

Anteilsklasse
A Acc EUR

A Acc GBP

A Acc SGD

A Acc USD

A Alnc EUR

| Acc USD

X Acc EUR

X Acc GBP

X Acc USD

Z Acc Hedged EUR

Z Acc USD
A Acc AUD
X Acc AUD
Z Acc AUD
Z Minc AUD
A Acc AUD
A QInc AUD
X Acc AUD
X Qlnc AUD
Z Acc AUD
A MincA AUD

A MIncA Hedged SGD

| Minc AUD
X Acc AUD
X MInc AUD
Z Minc AUD
A Acc USD
A QInc EUR
A QInc USD
| Acc USD

I QInc USD
N QInc JPY
A Acc USD

| Acc USD
N QInc JPY
S Acc USD

A Acc Hedged EUR
A Acc Hedged SGD

A Acc USD

A Alnc Hedged EUR

A Alnc USD
I Acc EUR

NIW je
Anteil
30.09.18

9,3977
33,5839
9,8239
43,8637
11,4292
48,2967
12,2023
13,3831
10,8735
10,9536
22,2843
43,2194
16,8919
11,7307
10,0772
4.645,9979
1.304,7664
11,9865
10,6145
10,3623
9,9840
9,8683
10,0137
10,5335
10,0096
10,0588
117,1598
5,9534
5,4690
867,6328
10,2769
45.674,2899
5,5868
6,5515
5,5280
9,3554
9,0700
13,4294
9,3540
9,4044
12,5145

NIW je
Anteil
30.09.17

33,6465
10,0644
45,2127
11,6242
49,3900
12,2847
13,3282
11,1406
11,4110
22,5618
37,9753
14,7312
10,1499

9,9889
10,0043
10,1180
10,0022
10,0144

140,3844
7,4401
6,9589

1.034,1398
13,1004
58.436,0403
7,7687
9,0391
70.140,2005
7,7006

12,1344

11,0225

NIW je
Anteil
30.09.16

31,2170

9,0774
40,6145
11,0453
44,0198
11,5387
12,2917

9,9480
10,2836
19,9077
35,5032
13,6697

120,5523
7,3176
6,5080

882,8913

12,3049
48.667,6175
5,8255
6,7244
47.526,3446
5,7839

Laufende
Kosten %

zum
30.09.18"

2,00
2,00
2,00
2,00
2,00
1,21
1,40
1,40
1,40
0,25
0,21
1,72
0,97
0,18
0,15
1,07
1,07
0,67
0,67
0,23
0,86
0,83
0,64
0,68
0,68
0,19
1,90
1,90
1,90
1,36
1,36
0,86
2,22
1,43
2,39
2,02
2,02
1,99
2,02
1,98
1,20

BVDA %
zum
30.09.18"

0,24
0,24
0,24
0,24
0,24
0,20
0,24
0,24
0,24
0,24
0,20
0,19
0,19
0,15
0,15
0,27
0,27
0,27
0,27
0,23
0,19
0,23
0,15
0,19
0,19
0,15
0,34
0,34
0,34
0,30
0,30
0,30
0,34
0,30
0,34
0,27
0,27
0,23
0,27
0,23
0,19



Fonds

China Onshore Bond®

Chinese Equity

Diversified Growth""

Anteilsklasse

| Acc USD

| AInc USD

W Acc Hedged EUR
W Acc USD

X Acc USD

Z Acc USD

Z Alnc USD

A Acc EUR

A Acc Hedged EUR
A Acc USD

| Acc EUR

| Acc Hedged EUR
| Acc USD

W Acc EUR

W Acc USD

X Acc USD

Z Acc EUR

Z Acc GBP

Z Acc USD

A Acc GBP

A Acc Hedged EUR
A Acc USD

| Acc USD

S Acc USD

X Acc GBP

X Acc USD

Z Acc USD

A Acc EUR

A Acc Hedged HUF
A Acc Hedged SGD
A Alnc EUR

BA Acc Hedged GBP
BB Acc Hedged GBP
| Acc EUR

| Acc Hedged BRL"
| Acc Hedged USD
W Acc EUR

X Acc EUR

Z Acc EUR

Z Acc Hedged GBP

NIW je
Anteil
30.09.18

13,8092
12,1159
9,3361
9,3859
8,8552
14,3031
14,8204
10,1445
10,0175
9,4702
9,8973
9,8161
9,4830
9,8704
9,8399
9,4813
9,5441
9,7011
9,4934
21,3798
10,3756
27,9103
30,8134
24,0019
15,0504
12,2273
18,1559
11,3193
1.045,4298
10,7794
10,6242
10,1497
10,1497
11,4862
8,9235
10,1787
10,7753
11,4727
11,2833
11,5168

NIW je
Anteil
30.09.17

12,3795
10,9386

12,6965
13,3874

19,9218
10,2553
26,7572
29,3075
23,0492
13,9199
11,6350
17,0969
11,1584
1.028,4051
10,4326
10,8559

11,2517

10,7282
11,2453
10,9875
11,0994

NIW je
Anteil
30.09.16

9,1754
8,1763

9,3177

17,2612

8,7835
22,4468
24,3925
19,3693
11,9714

9,6895
14,0883
10,3956

10,3369
10,4152

10,0913
10,4140

Laufende
Kosten %

zum
30.09.18"

1,20
1,20
3,02
2,98
1,23
0,20
0,20
1,04
1,08
1,04
0,67
0,71
0,65
2,04
2,04
0,69
0,30
0,30
0,30
1,98
2,03
1,98
1,19
2,15
1,23
1,23
0,19
1,58
1,62
1,62
1,58
1,99
1,99
0,94
0,96
0,95
2,58
0,98
0,34
0,38

BVDA %
zum
30.09.18"

0,19
0,19
0,27
0,23
0,23
0,19
0,19
0,34
0,38
0,34
0,30
0,34
0,30
0,34
0,34
0,34
0,30
0,30
0,30
0,23
0,27
0,23
0,19
0,23
0,23
0,23
0,19
0,28
0,32
0,32
0,28
0,32
0,32
0,24
0,28
0,28
0,28
0,28
0,24
0,28



Fonds

Diversified Income’

Eastern European Equity

Emerging Markets
Corporate Bond

Anteilsklasse

A Acc Hedged EUR
A Acc USD

A Alnc Hedged EUR
A Alnc USD

A Minc EUR

A Minc Hedged EUR
A MInc Hedged SGD
A Minc USD

BA Acc Hedged GBP
BA QInc Hedged GBP
BB Acc Hedged GBP
BB QInc Hedged GBP
| AiInc Hedged EUR

| Minc EUR

| Minc Hedged EUR
| Minc USD

W Minc Hedged EUR
W Minc USD

X Minc EUR

X MiInc Hedged EUR
X MiInc USD

Z Acc Hedged EUR
Z Minc Hedged AUD
Z MInc USD

A Acc EUR

| Acc EUR

S Acc EUR

X Acc EUR

A Acc Hedged EUR
A Acc Hedged SGD
A Acc USD

A Minc EUR

A Minc Hedged SGD
A Minc USD

A MincA USD

| Acc EUR

| Acc Hedged CHF

| Acc Hedged EUR

| Acc USD

| MInc Hedged GBP
W Acc USD

W Minc USD

NIW je
Anteil
30.09.18

9,9421
10,5483
9,9555
10,4320
9,2342
9,7388
9,8234
9,8155
10,0817
10,0056
10,0817
10,0056
10,0635
9,4294
9,9200
10,0213
9,3607
9,9117
9,4155
9,9023
10,0133
10,0540
9,9907
10,4087
91,9694
2.120,8453
90,1971
10,3153
11,1550
10,1360
13,6866
11,5952
10,0248
10,0269
10,3963
10,2746
9,7807
13,5923
14,0334
9,4172
11,3485
10,4035

NIW je
Anteil
30.09.17

9,9935
10,3212
10,0496
10,2465

9,2881
10,2439
10,1352
10,0471

10,1107
9,4232
10,3602
10,1932
9,9400
10,2481
9,4131
10,3520
10,1884
10,1206
10,5243
103,7158
2.372,9133
102,1454
11,5459
11,6676
13,9470
12,0490
10,6046
10,9953
10,1981
14,1147
14,1909
10,1266
11,6801
11,0028

NIW je
Anteil
30.09.16

9,5032
10,1386
9,7749

9,5826
10,2006
9,8583
10,0669
9,5760
10,1966
9,8531

10,1140
95,0785
2.158,3107
94,0329
10,5051
11,0942
13,0110
12,2708
10,2665
10,6449

13,3522
13,1690
11,0030
10,6522

Laufende
Kosten %

zum
30.09.18"

1,62
1,58
1,62
1,58
1,58
1,62
1,62
1,58
1,99
1,99
1,99
1,99
0,98
0,94
0,98
0,94
2,62
2,58
0,98
1,02
0,98
0,35
0,38
0,34
1,88
1,09
2,30
1,13
1,75
1,74
1,70
1,70
1,74
1,70
1,70
0,91
0,98
0,98
0,93
0,98
2,70
2,70

BVDA %
zum

*

30.09.18
0,32
0,28
0,32
0,28
0,28
0,32
0,32
0,28
0,32
0,32
0,32
0,32
0,28
0,24
0,28
0,24
0,32
0,28
0,28
0,32
0,28
0,28
0,28
0,24
0,27
0,23
0,27
0,27
0,24
0,24
0,20
0,20
0,24
0,20
0,20
0,16
0,20
0,20
0,16
0,20
0,20
0,20



Aberdeen Global

11

Laufende

NIW je NIW je NIW je Kosten % BVDA %

Anteil Anteil Anteil zum zum

Fonds Anteilsklasse 30.09.18 30.09.17 30.09.16 30.09.18" 30.09.18"
X Acc EUR 13,7002 13,6174 13,2978 0,97 0,20
X Acc Hedged EUR 9,5909 - - 0,99 0,24
X Acc USD 12,2220 12,3644 11,4781 0,97 0,20
X Minc EUR 10,6067 11,0221 11,2249 0,97 0,20
X MInc Hedged EUR 9,9720 - - 0,99 0,24
X Minc USD 9,4563 10,0012 9,6822 0,97 0,20
Z Acc Hedged GBP 9,8081 - - 0,20 0,20
Z Acc USD 10,1304 - - 0,16 0,16
Z Minc Hedged EUR 9,3319 10,1287 - 0,20 0,20
Z MInc USD 10,1758 10,7148 10,3729 0,16 0,16
Emerging Markets Equity A Acc EUR 14,5714 15,7240 14,3923 2,05 0,29
A Acc GBP 50,2857 53,6802 48,2418 2,05 0,29
A Acc Hedged CHF 11,6458 13,2304 11,8010 2,09 0,33
A Acc USD 65,2950 71,7139 62,3999 2,05 0,29
A Alnc USD 9,9933 10,9754 9,5681 2,05 0,29
C Acc USD 15,9146 17,6545 15,5160 3,05 0,29
G Acc EUR 9,1426 9,7879 - 1,26 0,25
G Acc Hedged EUR 8,7709 9,8378 - 1,32 0,29
G Acc USD 9,8877 10,7742 9,3011 1,26 0,25
| Acc USD 71,7097 78,1391 67,4557 1,26 0,25
| Alnc USD 10,4137 11,4054 9,9408 1,26 0,25
S Acc USD 2.256,8296 2.482,8244 2.164,0220 2,22 0,29
X Acc EUR 11,5925 12,4157 11,2796 1,30 0,29
X Acc GBP 12,7178 13,4746 12,0190 1,30 0,29
X Acc USD 10,3349 11,2656 9,7292 1,30 0,29
X Alnc USD 9,6783 10,6311 9,2662 1,30 0,29
Z Acc Hedged EUR 8,9372 - - 0,32 0,29
Z Acc USD 17,9986 19,4164 16,5949 0,26 0,25
Z Alnc USD - 11,3902 9,9196 - -
Z QInc USD 10,1240 - - 0,29 0,28
Emerging Markets A Acc Hedged CHF 6,8078 8,1632 7,2667 2,09 0,31
Infrastructure Equity A Acc Hedged EUR 6,9781 8,3865 7,4352 2,09 0,31
A Acc USD 7,5897 8,8096 7,6522 2,04 0,27
A QInc USD 8,6569 10,0846 8,7597 2,04 0,27
| Acc Hedged EUR 678,5891 803,9977 707,4733 1,30 0,27
| Acc USD 863,8223 994,8051 857,2315 1,25 0,23
N QInc JPY 64.094,4231  74.225,6490 58.147,0197 0,77 0,23
S Acc Hedged EUR 6,9191 8,2856 7,3593 2,26 0,31
S Acc USD 7,4898 8,7086 7,5750 2,21 0,27
X Acc EUR 10,2226 11,5719 10,4976 1,29 0,27
X Acc GBP 10,7363 12,0224 10,7261 1,29 0,27
X Acc Hedged EUR 8,8777 10,5346 9,2817 1,35 0,31




12 Aberdeen Global

Laufende

NIW je NIW je NIW je Kosten % BVDA %

Anteil Anteil Anteil zum zum

Fonds Anteilsklasse 30.09.18 30.09.17 30.09.16  30.09.18"  30.09.18"
X Acc USD 12,9339 14,8977 12,8366 1,27 027

Z Acc USD 9,0554 10,3250 - 025 0,23

Emerging Markets Local A Acc EUR 203,0520 224,3545 222,7376 1,75 0,20
LCIIS7E T A Acc Hedged EUR 6,6554 7,7107 7,4456 1,78 0,24
A Acc USD 8,8040 9,8985 9,3402 1,73 0,20

A Minc USD 5,7695 6,8257 6,7750 1,73 0,20

A MincA USD 9,1633 10,8403 10,7596 1,73 0,20

| Acc USD 9,2242 10,2919 9,6591 0,96 0,16

X Acc EUR 8,6688 9,5090 9,3944 1,02 0,20

X Acc USD 7,8017 8,7099 8,1810 1,02 0,20

X Minc USD 5,7271 6,7758 6,7250 1,02 0,20

Z Acc USD 8,6623 9,5906 89117 0,19 0,16

Z Minc USD 9,1808 10,1695 - 016 0,16

Emerging Markets Local A Acc USD 11,4711 12,0243 11,0187 1,73 0,25
nremey Corpaimie Fone | Acc USD 11,6782 12,1473 11,0704 0,95 0,21
X Acc USD 11,6622 12,1360 11,0656 1,00 0,25

Z Minc USD 9,0820 10,0668 - 018 0,21

Emerging Markets A Acc GBP 12,9274 14,4149 13,6532 2,04 0,27
Smaller Companies A Acc USD 16,9056 19,3917 17,7842 2,04 0,27
G Acc USD 9,0121 10,2558 9,3312 1,25 0,23

| Acc USD 18,5477 21,1079 19,2060 1,25 0,23

X Acc EUR 10,9892 12,3110 11,8060 1,44 027

X Acc GBP 12,0539 13,3586 12,5776 1,44 027

X Acc USD 9,7981 11,1715 10,1839 1,44 027

Z Acc USD 20,5851 23,1926 20,8921 025 0,23

Emerging Markets Total A Acc Hedged EUR 9,5686 - - 1,82 0,32
Return Bond" A Acc USD 10,0062 - - 1,78 0,28
| Acc USD 10,1658 - - 0,99 0,24

| QInc Hedged GBP 9,130 - - 1,03 0,28

| QInc USD 1,6716 - - 0,99 0,24

W Acc Hedged EUR 9,7304 - - 2,82 0,32

W QInc Hedged EUR 9,6650 - - 2,82 0,32

X Acc Hedged CHF 9,6227 - - 1,07 0,32

X Acc Hedged EUR 9,7110 - - 1,07 0,32

X Acc USD 10,1589 - - 1,03 0,28

Z Acc USD 17,9435 - - 0,24 0,24

Euro Government Bond" A Acc EUR 510,8001 - - 0,81 0,19
A SInc EUR 135,6245 - - 0,81 0,19

| Acc EUR 2.007,6945 - - 0,47 0,15

X Acc EUR 11,7375 - - 0,51 0,19

X Sinc EUR 11,2214 - - 0,51 0,19

Z Acc EUR 10,2113 - - 017 0,15




Aberdeen Global 13
Laufende

NIW je NIW je NIW je Kosten % BVDA %

Anteil Anteil Anteil zum zum

Fonds Anteilsklasse 30.09.18 30.09.17 30.09.16 30.09.18" 30.09.18"
Euro Short Term Bond" A Acc EUR 146,4167 - - 0,71 0,19
A SInc EUR 50,3679 - - 0,71 0,19

| Acc EUR 1.238,5276 - - 0,42 0,15

X Acc EUR 10,1120 - - 0,46 0,19

X SInc EUR 9,9909 - - 0,46 0,19

Z Acc EUR 9,9559 - - 0,17 0,15

European Convertibles Bond" A Acc EUR 16,8609 - - 1,41 0,19
| Acc EUR 1.898,7595 - - 0,77 0,15

X Acc EUR 12,1349 = = 0,81 0,19

Z Acc EUR 10,1452 - - 0,17 0,15

European Equity A Acc EUR 55,0069 50,0317 44,6661 1,70 0,19
A Acc USD 12,2250 11,3170 9,6047 1,70 0,19

| Acc EUR 1.508,4025 1.361,1254  1.205,6858 0,91 0,15

S Acc EUR 452,7561 413,5314 370,7352 2,12 0,19

X Acc EUR 15,4376 13,9361 12,3485 0,95 0,19

Z Acc EUR 18,2654 16,3592 14,3816 0,16 0,15

Z QInc EUR 9,9891 - - 0,15 0,15

European Equity Dividend A Acc EUR 204,3948 199,1762 189,2960 1,71 0,19
A Acc Hedged CHF 171,6818 168,2999 161,1591 1,77 0,23

A Acc Hedged USD 210,6403 200,4689 187,9165 1,76 0,23

A Alnc EUR 154,3342 153,0229 148,0736 1,71 0,19

| Acc EUR 2.208,7789 2.135,6311 2.013,7545 0,92 0,15

S Acc EUR 197,5153 193,2822 184,4628 2,13 0,19

X Acc EUR 13,5000 13,0568 12,3160 0,96 0,19

European Equity (Ex UK) A Acc EUR 14,9044 13,2861 11,8059 1,77 0,19
A Acc GBP 13,2642 11,6983 10,2058 1,77 0,19

X Acc GBP 18,5321 16,2219 14,0463 1,02 0,19

Z Acc EUR 11,9149 10,4574 9,1474 0,21 0,15

Frontier Markets Bond A Acc USD 9,5943 - - 1,79 0,29
A MInc USD 9,4908 10,4376 10,1082 1,79 0,29

B MInc USD 4,9512 5,4450 5,2732 2,54 0,29

| Acc USD 13,5443 13,7357 12,3610 1,25 0,25

| MInc USD 9,4921 10,4392 10,1098 1,25 0,25

W Acc USD 9,5378 - - 2,79 0,29

W Minc USD 9,1423 - - 2,79 0,29

X Acc Hedged EUR 12,4488 12,9648 11,9431 1,35 0,33

X Acc USD 13,3232 13,5182 12,1691 1,29 0,29

X MInc USD 9,1425 - - 1,29 0,29

Z Acc USD 12,0137 12,0627 10,7476 0,25 0,25

Z MiInc USD 10,1454 - - 0,25 0,25
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Laufende

NIW je NIW je NIW je Kosten % BVDA %

Anteil Anteil Anteil zum zum

Fonds Anteilsklasse 30.09.18 30.09.17 30.09.16 30.09.18" 30.09.18"

Frontier Markets Equity A Alnc USD 11,1889 13,2306 12,1301 2,60 0,29

| Acc USD 10,9855 12,8258 11,6311 1,81 0,25

Z Acc USD 12,6605 14,5563 12,9926 0,31 0,25

GDP Weighted Global A Acc EUR 11,5911 11,7710 12,4620 1,22 0,19
Government Bond"

A Acc USD 9,9611 10,2955 10,3639 1,22 0,19

A SInc EUR 10,7152 10,9815 11,7481 1,22 0,19

A SInc USD 9,0441 9,4340 9,5938 1,22 0,19

| Acc EUR 9,9380 10,0379 - 0,68 0,15

I Acc USD 10,2414 10,5282 10,5381 0,68 0,15

I SInc USD 9,0376 9,4274 9,5870 0,68 0,15

Z Acc USD 9,8037 10,0277 - 0,18 0,15

German Equity A Acc EUR 12,7447 11,9204 10,6490 1,77 0,19

A Alnc EUR 12,7171 11,8953 10,6265 1,77 0,19

I Acc EUR 16,0889 14,9311 13,2336 0,98 0,15

Z Acc EUR 16,5477 15,2421 13,4084 0,23 0,15

Global Bond® A Acc USD 9,6697 - - 1,15 0,25

| Acc USD 15,3827 - - 0,66 0,21

X Acc USD 9,6920 - - 0,70 0,25

Z Acc USD 16,6002 - - 0,21 0,21

Global Government Bond® A Acc USD 9,5842 - - 0,83 0,23

A SInc GBP 1,0648 - - 0,83 0,23

| Acc USD 8,3752 - - 0,49 0,19

X Acc USD 9,5965 - - 0,53 0,23

Z Acc USD 16,8460 - - 0,19 0,19

Indian Bond A Acc EUR 10,2644 11,3399 11,0496 1,32 0,30

A Acc Hedged EUR 8,5080 9,8337 - 1,38 0,34

A Acc USD 10,5808 11,8958 11,0181 1,32 0,30

A Minc EUR 8,6689 10,1168 10,3910 1,32 0,30

A Minc Hedged SGD 9,2430 - - 1,34 0,34

A Minc USD 8,9335 10,6109 10,3606 1,32 0,30

A MincA USD 8,2625 9,8140 - 1,32 0,30

| Acc Hedged EUR 9,3011 10,6826 - 0,84 0,30

| Acc USD 10,7564 12,0285 11,0823 0,78 0,26

| Minc USD 8,9339 10,6119 10,3615 0,78 0,26

W Acc USD 8,6707 9,8478 - 2,32 0,30

X Acc GBP 8,8522 9,6255 - 0,82 0,30

X Acc USD 10,7423 12,0177 11,0773 0,82 0,30

X MInc GBP 8,2704 9,5484 - 0,82 0,30

X MInc Hedged EUR 9,2003 - - 0,84 0,34

X MInc USD 8,5013 10,0979 - 0,82 0,30

Z Acc USD 10,9220 12,1530 11,1420 0,28 0,26

Z MInc USD 8,5646 10,1734 - 0,28 0,26
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Laufende

NIW je NIW je NIW je Kosten % BVDA %

Anteil Anteil Anteil zum zum

Fonds Anteilsklasse 30.09.18 30.09.17 30.09.16 30.09.18' 30.09.18"
Indian Equity A Acc EUR 17,2635 17,0762 15,9670 2,06 0,31
A Acc GBP 115,0588 112,5921 103,3832 2,06 0,31
A Acc USD 149,8059 150,8480 134,0882 2,06 0,31
| Acc USD 165,4593 165,2249 145,7193 1,27 0,27
X Acc EUR 18,1361 17,7900 16,5101 1,31 0,31
X Acc GBP 19,8864 19,3140 17,5994 1,31 0,31
X Acc USD 16,1615 16,1468 14,2454 1,31 0,31
Z Acc USD 20,1551 19,9400 17,4093 0,27 0,27
Z Alnc USD 14,5926 14,5838 12,8369 0,27 0,27
Z SInc USD 9,5840 - - 0,27 0,27
Japanese Equity A Acc EUR 10,8080 10,1877 10,1461 1,67 0,18
A Acc GBP 3,5324 3,2939 3,2225 1,67 0,18
A Acc Hedged CHF 318,5712 305,9869 263,1557 1,71 0,22
A Acc Hedged EUR 13,9269 13,3383 11,4442 1,71 0,22
A Acc Hedged USD 14,7947 13,8042 11,6685 1,71 0,22
A Acc JPY 522,6751 496,9291 423,3736 1,67 0,18
A Acc USD 14,4158 13,8282 13,0969 1,67 0,18
A Alnc Hedged EUR 11,2360 10,7709 = 1,71 0,22
| Acc Hedged EUR 13,9497 13,2651 11,2882 0,94 0,18
| Acc Hedged USD 16,2319 15,0420 12,6133 0,92 0,18
I Acc JPY 117.466,1190 110.800,0383 93.655,0538 0,88 0,14
L(SGD)-2 = = 10,7387 = =
S Acc Hedged CHF 305,8070 295,1420 255,2760 2,15 0,22
S Acc Hedged EUR 13,5777 13,0698 11,2392 2,14 0,22
S Acc JPY 29.243,2797 27.917,8745 23.886,3016 2,09 0,18
W Acc Hedged USD 13,0360 12,2933 10,4913 2,71 0,22
W Acc JPY 11,8282 11,3967 9,8058 2,67 0,18
X Acc EUR 18,6502 17,4473 17,2517 0,92 0,18
X Acc GBP 20,4711 18,9450 18,3920 0,92 0,18
X Acc Hedged CHF 10,8386 10,3347 8,8312 0,97 0,22
X Acc Hedged EUR 14,5197 13,8161 11,7533 0,97 0,22
X Acc Hedged GBP 12,4181 11,6921 9,8634 0,96 0,22
X(GBP)-2" - 14,8090 12,4974 - -
X Acc Hedged USD 11,6016 10,7504 - 0,96 0,22
X Acc JPY 22,9917 21,6956 18,3453 0,92 0,18
X Acc USD 12,0291 11,4527 10,7659 0,92 0,18
Z(GBP)-2" - 11,8887 9,9531 - -
Z Acc JPY 11.418,5292  10.690,4840 - 0,13 0,14
Z Alnc JPY 10.876,4949 10.320,2739 = 0,13 0,14
Z SInc JPY 1.020,2911 - - 0,13 0,14




16 Aberdeen Global

Laufende

NIW je NIW je NIW je Kosten % BVDA %

Anteil Anteil Anteil zum zum

Fonds Anteilsklasse 30.09.18 30.09.17 30.09.16 30.09.18" 30.09.18"
Japanese Smaller Companies A Acc GBP 11,4423 9,9842 9,2586 1,68 0,18
A Acc Hedged CHF 18,1428 16,3112 13,3197 1,74 0,22

A Acc Hedged EUR 26,5989 23,7924 19,3499 1,72 0,22

A Acc Hedged USD 20,8193 18,1934 14,5839 1,73 0,22

A Acc JPY 1.694,2381 1.507,2994  1.217,4772 1,68 0,18

A Acc SGD 13,5921 12,1264 10,9314 1,68 0,18

A Acc USD 10,1715 - - 1,68 0,18

| Acc Hedged EUR 18,1778 16,1405 13,0306 0,93 0,18

| Acc Hedged USD 12,1821 10,5717 8,3924 0,93 0,18

| Acc JPY 1.668,3127 1.472,5602  1.180,0793 0,89 0,14

I Alnc JPY 1.188,2551 1.054,8100 - 0,89 0,14

S Acc JPY 189.871,4169 169.633,7757 137.590,2955 2,10 0,18

W Acc Hedged USD 14,8730 13,1222 10,6107 2,73 0,22

W Acc JPY 13,2077 11,8678 9,6816 2,68 0,18

X Acc GBP 26,2441 22,7284 20,9191 0,93 0,18

X Acc Hedged CHF 11,6190 10,3753 8,4050 0,97 0,22

X Acc Hedged EUR 17,6288 15,6645 12,6590 0,99 0,22

X Acc Hedged USD 12,9985 11,2687 - 0,97 0,22

X Acc JPY 29,4655 26,0183 20,8581 0,93 0,18

X Acc USD 10,1882 - - 0,93 0,18

Z Acc Hedged USD 15,5707 13,3939 10,5490 0,18 0,18

Z Acc JPY 1.662,1308 1.456,1396  1.158,1725 0,14 0,14

Latin American Equity A Acc EUR 8,4322 9,8359 8,1403 2,07 0,32
A Acc Hedged EUR 6,7114 8,2243 6,6139 2,13 0,36

A Acc HUF 915,2860 1.025,4158 - 2,07 0,32

A Acc USD 3.458,2852  4.105,9053  3.229,9668 2,07 0,32

| Acc USD 4.255,1291 5.011,8903  3.911,2450 1,28 0,28

S Acc USD 3.408,6573  4.053,8416  3.194,5619 2,24 0,32

X Acc EUR 9,2260 10,6814 8,7726 1,32 0,32

X Acc USD 8,2294 9,6971 7,5703 1,32 0,32

Z-2 - - 798,5146 - -

Listed Private CapitalN A Acc USD 10,4788 - - 1,33 0,33
A SInc USD 10,4335 - - 1,33 0,33

| Acc GBP 10,5460 - - 0,54 0,29

| Acc USD 10,4929 - - 0,79 0,29

I Sinc GBP 10,4799 - - 0,54 0,29

I SInc USD 10,4340 - - 0,79 0,29

W Acc USD 9,9048 - - 2,33 0,33

X Acc USD 10,4927 - - 0,83 0,33

Z Acc USD 10,5061 - - 0,29 0,29

Multi-Manager World Equity® A Acc EUR - 17,6122 15,7689 - -
| Acc EUR = 18,5286 16,4479 = =
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Laufende

NIW je NIW je NIW je Kosten % BVDA %

Anteil Anteil Anteil zum zum

Fonds Anteilsklasse 30.09.18 30.09.17 30.09.16 30.09.18' 30.09.18"
North American Equity A Acc GBP 24,0221 20,4230 18,1761 1,71 0,19
A Acc USD 31,4492 27,5081 23,7036 1,71 0,19

| Acc USD 30,3695 26,3556 22,5316 0,92 0,15

X Acc GBP 22,6808 19,1389 16,9074 0,96 0,19

X Acc USD 18,4303 16,0033 13,6885 0,96 0,19

Z Acc USD 25,4624 21,9316 18,6095 0,17 0,15

Z SInc USD 10,0055 - - 0,15 0,15

North American A Acc Hedged EUR 13,2454 12,4778 10,7765 1,79 0,28
Smaller Companies A Acc Hedged SGD 11,7992 10,9022 - 1,79 0,28
A Acc USD 17,9828 16,4809 14,0049 1,75 0,24

| Acc Hedged EUR 11,3906 10,6502 - 1,00 0,24

| Acc USD 24,7429 22,4974 18,9660 0,96 0,20

W Acc USD 12,9067 11,9474 10,2498 2,75 0,24

X Acc Hedged EUR 10,9957 - - 1,03 0,28

X Acc USD 11,6439 10,5907 = 1,00 0,24

Z Acc USD 10,7236 - - 0,20 0,20

Responsible World Equity A Acc EUR 16,1025 15,3803 14,0081 1,72 0,19
A Acc USD 12,2983 11,9554 10,3511 1,72 0,19

| Acc USD 12,8427 12,4164 10,6915 1,18 0,15

X Acc USD 13,4154 12,9768 11,1794 1,22 0,19

Russian Equity A Acc EUR 8,7056 9,3783 8,1977 2,27 0,34
| Acc EUR 742,2674 793,3534 688,0363 1,48 0,30

S Acc EUR 8,5845 9,2637 81114 2,44 0,34

X Acc EUR 10,3600 11,0774 9,6107 1,52 0,34

X Acc GBP 15,4924 16,3872 13,9595 1,52 0,34

Select Emerging Markets Bond A Acc Hedged CHF 129,1135 142,1664 136,1703 1,75 0,24
A Acc Hedged CZK 98,4559 108,3399 104,9025 1,78 0,24

A Acc Hedged EUR 132,6378 145,5170 138,6845 1,75 0,24

A Acc Hedged HUF 959,2127 1.048,2412 - 1,75 0,24

A Acc USD 43,0937 46,0036 43,0244 1,71 0,20

A MInc Hedged EUR 7,8065 8,9444 8,9400 1,75 0,24

A Minc Hedged GBP 11,8823 13,4631 13,3350 1,75 0,24

A MInc Hedged SGD 9,3604 10,5142 - 1,75 0,24

A MInc USD 16,6161 18,5400 18,1860 1,71 0,20

A MIncA USD 9,8816 11,0258 10,8155 1,71 0,20

| Acc USD 18,2814 19,3663 18,0154 0,94 0,16

| Minc Hedged CHF 8,4298 9,6964 9,7321 0,99 0,20

| Minc Hedged EUR 7,9026 9,0563 9,0477 0,98 0,20

| Minc Hedged GBP 8,8786 10,0595 - 0,96 0,20

| Minc USD 16,8063 18,7528 18,3948 0,94 0,16

W Acc USD 11,1448 12,0166 11,3507 2,71 0,20

W Minc USD 9,8543 10,9950 10,7853 2,71 0,20
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Laufende

NIW je NIW je NIW je Kosten % BVDA %

Anteil Anteil Anteil zum zum

Fonds Anteilsklasse 30.09.18 30.09.17 30.09.16 30.09.18' 30.09.18"
X Acc EUR 12,6195 13,1402 12,8631 0,98 0,20
X Acc GBP 13,6443 14,0554 13,5094 0,98 0,20
X Acc Hedged EUR 10,9839 11,9544 11,3482 1,05 0,24
X Acc USD 11,2502 11,9225 11,0953 0,98 0,20
X MiInc EUR 9,3224 10,2204 10,5459 0,98 0,20
X Minc Hedged EUR 9,8955 - - 1,00 0,24
X MInc USD 8,3111 9,2736 9,0965 0,98 0,20
Z Acc Hedged EUR 11,5622 12,4867 11,7198 0,21 0,20
Z Acc USD 48,4615 50,9431 46,9180 0,17 0,16
Z MInc USD 9,3515 10,4359 - 0,17 0,16
Select Emerging Markets A Acc Hedged EUR 10,1806 10,8045 10,7663 1,78 0,24
Investment Grade Bond A Acc USD 10,7704 11,1269 10,8683 1,74 0,20
A Minc Hedged EUR 9,4375 10,2633 10,4808 1,78 0,24
A MInc USD 10,0001 10,5814 10,5762 1,74 0,20
| Acc EUR 11,2795 11,3615 11,6140 0,97 0,16
| Acc USD 10,6321 10,8991 10,5912 0,97 0,16
I Minc EUR 9,9073 10,3160 10,8749 0,97 0,16
| Minc Hedged EUR 8,8027 9,5814 9,7808 1,01 0,20
| Minc USD 9,3384 9,8965 9,9175 0,97 0,16
Z Acc USD 11,0201 11,2102 10,7845 0,20 0,16
Select Euro High Yield Bond A Acc EUR 22,8443 22,8125 21,3929 1,44 0,19
A Acc Hedged GBP 37,8637 37,4491 34,8786 1,48 0,23
A Acc Hedged USD 17,7327 17,2601 15,9105 1,48 0,23
A Alnc EUR 9,6367 = = 1,44 0,19
A Minc EUR 6,0513 6,2743 6,1428 1,44 0,19
A Minc GBP 5,5043 5,6458 5,4259 1,44 0,19
A Minc Hedged GBP 19,3664 19,8868 19,3259 1,48 0,23
A MInc Hedged USD 10,4672 10,5871 10,1837 1,48 0,23
A MiIncA EUR 9,9483 10,3149 10,0988 1,44 0,19
A MIncA Hedged USD 10,4876 10,5986 10,1931 1,48 0,23
B MInc EUR 6,0311 6,2533 6,1223 2,44 0,19
D(GBP)-2" - 14,7895 13,7820 - -
| Acc EUR 16,9448 16,8216 15,6826 0,85 0,15
| Acc Hedged USD 10,5937 10,2600 - 0,91 0,19
| Minc Hedged USD 10,2357 10,3430 9,9434 0,91 0,19
W Acc EUR 10,9716 11,0664 10,4794 2,44 0,19
W Acc Hedged USD 11,2601 11,0741 10,3123 2,48 0,23
W Minc EUR 9,9637 10,3307 10,1143 2,44 0,19
X Acc EUR 14,0355 13,9389 12,9998 0,89 0,19
X Acc Hedged USD 10,9045 10,5622 - 0,94 0,23
X MiInc EUR 10,2095 10,5861 10,3641 0,89 0,19
X MInc GBP 11,2025 11,4907 11,0448 0,89 0,19
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Laufende
NIW je NIW je NIW je Kosten % BVDA %
Anteil Anteil Anteil zum zum
Fonds Anteilsklasse 30.09.18 30.09.17 30.09.16 30.09.18' 30.09.18"
X Minc Hedged USD 10,1093 10,2187 - 0,94 0,23
Z Acc EUR 11,6443 11,4797 10,6278 0,15 0,15
Z MInc EUR 9,6476 10,0033 - 0,15 0,15
Z(GBP)-2" - 11,2473 10,3284 - -
Select Global Credit Bond” A(EUR)-1" - - 10,1944 - -
A(EUR)-2" - 10,4540 10,3939 - -
A2 - 13,0112 12,7086 - -
D(GBP)-1 - 1,7207 1,7324 - -
D(GBP)-2 - 12,7395 12,5519 = =
D-1" - 10,6621 10,6281 - -
H(EUR)-2 - - 9,7839 - -
R(GBP)-1 = 10,2466 10,3163 = =
R(GBP)-2 = 11,9492 11,7265 = =
Select Global Investment Grade
Credit Bond A Acc GBP 2,2192 2,2591 2,2469 1,08 0,19
Z Acc GBP 10,6178 10,7152 10,5565 0,22 0,15
Z Sinc Hedged AUD 9,7727 9,9857 - 0,26 0,19
Smart Beta Low Volatility
Global Equity Growth® A Acc EUR 18,6654 - - 0,67 0,16
A Acc USD 10,0039 - - 0,67 0,16
| Acc EUR 19,7323 - - 0,38 0,12
| Acc USD 10,0204 - - 0,38 0,12
X Acc USD 10,0173 - - 0,42 0,16
Z Acc USD 10,0359 - - 0,13 0,12
Smart Beta Low Volatility
Global Equity Income® A SInc EUR 10,5321 9,7868 - 0,68 0,16
A SInc USD 11,2069 10,5985 - 0,68 0,16
I SInc EUR 10,5329 9,7871 - 0,39 0,12
| SInc USD 11,2069 10,5987 - 0,39 0,12
X SInc GBP 11,1068 10,2094 = 0,43 0,16
Z QInc USD 10,0643 - - 0,12 0,12
Z SInc USD 11,2069 10,5982 - 0,14 0,12
SRI Emerging Markets EquityS A Acc USD 9,5173 10,5385 - 2,05 0,27
G Acc EUR 9,4399 10,1864 - 1,26 0,23
G Acc USD 9,6128 10,5594 - 1,26 0,23
| Acc USD 9,6140 10,5593 - 1,26 0,23
| AlInc USD 9,5110 10,5314 - 1,26 0,23
X Alnc USD 9,5117 10,5312 = 1,30 0,27
Z Acc USD 9,7330 10,5851 - 0,26 0,23
Swiss Equity” A Acc CHF - 12,0738 10,0598 - -
A Acc EUR - 11,4378 10,0056 - -
| Acc CHF - 12,6232 10,4350 - -
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Laufende

NIW je NIW je NIW je Kosten % BVDA %

Anteil Anteil Anteil zum zum

Fonds Anteilsklasse 30.09.18 30.09.17 30.09.16 30.09.18' 30.09.18"
| Acc EUR - 13,2753 11,5220 - -

Z Acc CHF - 12,8862 10,5729 - -

Technology Equity A Acc GBP 5,0132 4,2210 3,6058 1,95 0,19
A Acc USD 6,5343 5,6603 4,6816 1,95 0,19

| Acc USD 24,8902 21,3395 17,4689 0,91 0,15

S Acc USD 154,5322 134,0937 111,0964 2,12 0,19

X Acc GBP 23,4320 19,5327 16,5194 0,94 0,19

X Acc USD 19,0284 16,3231 13,3684 0,95 0,19

Z Acc USD 12,3332 10,4932 - 0,16 0,15

UK Equity A Acc GBP 25,4346 24,3293 22,1655 1,71 0,19
A Sinc GBP 20,7468 19,9537 18,4285 1,71 0,19

X Acc GBP 15,0259 14,2634 12,8978 0,96 0,19

X SInc GBP 13,2539 12,7500 11,7724 0,96 0,19

Z Acc Hedged EUR 11,9659 11,3966 10,3264 0,21 0,19

US Dollar Credit Bond" A Acc Hedged CAD 3.605,4331 - - 1,04 0,23
A Acc USD 10,8855 - - 1,01 0,19

A SInc Hedged CAD 1.297,1961 - - 1,04 0,23

A SInc USD 1.299,2125 - - 1,00 0,19

| Acc USD 11,0149 - - 0,57 0,15

| SInc Hedged EUR 9,6467 - - 0,61 0,19

X Acc USD 11,0024 - - 0,61 0,19

X SInc Hedged CAD 9,6340 - - 0,64 0,23

Z Acc USD 11,1302 - - 0,17 0,15

US Dollar Short Term Bond" A Acc USD 312,5188 - - 0,71 0,19
A SInc USD 102,4111 - - 0,71 0,19

| Acc USD 10,0685 = = 0,42 0,15

X Acc USD 10,0685 - - 0,46 0,19

Z Acc USD 10,0907 - - 0,17 0,15

World Credit Bond" A Acc Hedged EUR 10,2669 10,5852 10,5782 1,16 0,23
A Acc Hedged GBP 10,5834 10,7729 10,6760 1,16 0,23

A Acc USD 10,9244 10,9065 10,6909 1,12 0,19

A SInc Hedged EUR - 10,1856 10,3910 - -

A SInc Hedged GBP 9,9623 10,3525 10,4738 1,16 0,23

A SInc USD 10,2742 10,4789 10,4921 1,12 0,19

| Acc EUR 10,2821 10,0370 10,2994 0,63 0,15

| Acc USD 11,0782 11,0078 10,7375 0,63 0,15

| SInc EUR 9,5386 9,5545 10,0636 0,63 0,15

| SiInc USD 10,2791 10,4799 10,4928 0,63 0,15

X Acc Hedged GBP 10,7252 10,8592 10,7143 0,71 0,23

X Acc USD 11,0661 10,9996 10,7337 0,67 0,19

X SInc Hedged GBP 9,9733 10,3524 10,4711 0,71 0,23
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Laufende
NIW je NIW je NIW je Kosten % BVDA %
Anteil Anteil Anteil zum zum
Fonds Anteilsklasse 30.09.18 30.09.17 30.09.16 30.09.18" 30.09.18"
X SInc USD 10,2794 10,4799 10,4928 0,67 0,19
Z Acc USD 11,2245 11,1010 10,7798 0,18 0,15
World Equity A Acc EUR 17,5824 16,8902 15,4733 1,69 0,19
A Acc GBP 15,2919 14,5318 13,0705 1,69 0,19
A Acc USD 19,9429 19,4983 16,9803 1,69 0,19
A Alnc GBP 17,3009 16,4961 14,8835 1,69 0,19
C Acc USD 15,2836 15,0953 13,2804 2,69 0,19
| Acc USD 13,8258 13,4449 11,6462 1,15 0,15
X Acc EUR 14,6619 14,0140 12,7742 1,19 0,19
X Acc GBP 16,0915 15,2150 13,6167 1,19 0,19
X Acc USD 13,0726 12,7175 11,0198 1,19 0,19
X Alnc GBP 14,9503 14,2507 12,8527 1,19 0,19
Z Acc USD 23,7329 22,8487 19,5938 0,15 0,15
Z QInc USD 10,0107 - - 0,15 0,15
World Resources Equity A Acc EUR 11,6928 10,7787 9,3963 1,70 0,19
A Acc Hedged CHF 9,1169 8,8427 7,5148 1,76 0,23
A Acc Hedged EUR 12,7535 12,3422 10,4439 1,76 0,23
A Acc USD 13,5729 12,7341 10,5531 1,70 0,19
| Acc USD 2.730,3930  2.547,9730  2.100,0734 1,16 0,15
S Acc Hedged EUR 12,3619 12,0083 10,2053 2,17 0,23
S Acc USD 13,1144 12,3558 10,2821 2,12 0,19
X Acc EUR 11,9767 10,9848 9,5299 1,20 0,19
X Acc USD 10,6798 9,9700 8,2208 1,20 0,19
World Smaller Companies A Acc EUR 18,3706 16,6457 14,8575 1,77 0,24
A Acc USD 17,1490 15,8149 13,4185 1,77 0,24
| Acc USD 17,6929 16,2282 13,6949 1,23 0,20

fQuelle: Aberdeen Asset Management.

Die laufende Kostenquote (LKQ) ist die Summe der von jeder Anteilsklasse gezahlten Aufwendungen geteilt durch ihren durchschnittlichen Nettoinventarwert. Darin enthalten sind die
jahrliche Verwaltungsgebuhr, die sonstigen Betriebsaufwendungen und ein synthetisches Element, das die laufenden Kosten zugrunde liegender gemeinsamer Anlagen enthalt. Die LKQ kann
mit den zugrunde liegenden Kosten schwanken. Wenn sich die zugrunde liegenden Kosten geandert haben, wird die in den wesentlichen Anlegerinformationen angegebene LKQ aktualisiert,

um die aktuellen Anderungen zu beriicksichtigen.

* Betriebs-, Verwaltungs- und Dienstleistungsaufwand (BVDA) Bruttosatz.

" ,Base Currency Exposure“-Anteilsklasse.

% Zeichnungen und Ricknahmen fir diese Anteilsklasse erfolgen in Euro.

A Erster Nettoinventarwert am 20. August 2018 berechnet.

B Erster Nettoinventarwert am 24. November 2017 berechnet.
€ Erster Nettoinventarwert am 29. Juni 2018 berechnet.

P Der Fonds wurde am 16. Juli 2018 umbenannt (vormals Asian Local Currency Short Duration Bond).
£ Erster Nettoinventarwert am 23. Marz 2018 berechnet.
F Erster Nettoinventarwert am 1. Juni 2017 berechnet.

& Erster Nettoinventarwert am 31. Mai 2018 berechnet.
H Erster Nettoinventarwert am 13.Juni 2016 berechnet.

' Der Fonds wurde am 30. April 2018 umbenannt (vormals Multi Asset Growth).
) Der Fonds wurde am 30. April 2018 umbenannt (vormals Multi Asset Income).

K Erster Nettoinventarwert am 23. November 2015 berechnet.
" Erster Nettoinventarwert am 8. Dezember 2017 berechnet.

MDer Fonds wurde am 16. Juli 2018 umbenannt (vormals World Government Bond).

N Erster Nettoinventarwert am 28. Juni 2018 berechnet.

© Der Fonds wurde am 23. Februar 2018 geschlossen.

" Der Fonds wurde am 24. November 2017 geschlossen.
QErster Nettoinventarwert am 23. Februar 2018 berechnet.
R Erster Nettoinventarwert am 2. Mai 2017 berechnet.

S Erster Nettoinventarwert am 30. Juni 2017 berechnet.

T Der Fonds wurde am 25. Juli 2018 geschlossen.

Y Erster Nettoinventarwert am 9. November 2015 berechnet.



Wechselkurse 30.09.18 30.09.17 30.09.16

£-USD 1,304050 1,341650 1,299000
UsD - AUD 1,382079 1,274438 1,306774
£-€ 1,122700 1,134900 1,155900
€-USD 1,161530 1,182175 1,123800
€-CHF 1,134586 1,143801 1,089411
JPY - CHF 0,008600 0,008595 0,009573

usD - JPY 113,585024 112,565013  101,265012
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Zusammenfassung der Entwicklungen

Fur das Geschaftsjahr zum 30. September 2018

Netto- Netto- Netto-

inventarwert inventarwert inventarwert

Basis- 30.09.18 30.09.17 30.09.16

Fonds wahrung (Tsd.) (Tsd.) (Tsd.)
Artificial Intelligence Global Equity® Us-Dollar 10.210 = =
Asia Pacific Equity Us-Dollar 2.507.073 3.346.525 3.656.001
Asia Pacific Multi Asset® Us-Dollar 65.529 - -
Asian Bond® US-Dollar 46.725 - -
Asian Credit Bond US-Dollar 22.936 28.377 30.021
Asian Local Currency Short Term Bond® Us-Dollar 74.791 167.729 205.083
Asian Property Share US-Dollar 34.536 44.072 49.834
Asian Smaller Companies US-Dollar 1.321.227 2.008.686 1.986.071
Australasian Equity Australischer Dollar 80.780 77.189 73.783
Australian Dollar Government Bond® Australischer Dollar 60.741 - -
Australian Dollar Income Bond" Australischer Dollar 26.553 9.165 -
Brazil Bond US-Dollar 19.868 33.074 37.692
Brazil Equity US-Dollar 12.584 39.117 22.240
China A Share Equity US-Dollar 1.835.213 1.118.176 294.179
China Onshore Bond® Us-Dollar 29.883 - -
Chinese Equity US-Dollar 550.167 587.311 623.412
Diversified Growth"" Euro 301.834 70.275 20.782
Diversified Income’ US-Dollar 165.495 64.430 27.221
Eastern European Equity Euro 28.465 39.781 54.043
Emerging Markets Corporate Bond US-Dollar 545.742 456.204 243.937
Emerging Markets Equity US-Dollar 3.389.422 5.967.932 6.348.273
Emerging Markets Infrastructure Equity UsS-Dollar 163.213 233.721 243.796
Emerging Markets Local Currency Bond Us-Dollar 208.690 197.055 183.958
Emerging Markets Local Currency Corporate Bond" US-Dollar 6.897 8.069 7.277
Emerging Markets Smaller Companies US-Dollar 624.665 1.101.671 1.217.309
Emerging Markets Total Return Bond® Us-Dollar 134.620 - -
Euro Government Bond* Euro 117.719 = =
Euro Short Term Bond" Euro 51.682 - -
European Convertibles Bond" Euro 59.804 - -
European Equity Euro 161.605 171.669 199.417
European Equity Dividend Euro 46.580 58.811 72.266
European Equity (Ex UK) Euro 109.498 95.111 110.354
Frontier Markets Bond US-Dollar 155.259 104.149 77.426
Frontier Markets Equity Us-Dollar 56.151 138.142 234.907
GDP Weighted Global Government Bond" US-Dollar 287.915 409.215 324.307
German Equity Euro 2.848 1.961 1.732

Global Bond® Us-Dollar 1.058.086 - 3
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Netto- Netto- Netto-

inventarwert inventarwert inventarwert

Basis- 30.09.18 30.09.17 30.09.16

Fonds wahrung (Tsd.) (Tsd.) (Tsd.)
Global Government Bond® US-Dollar 197.546 - -
Indian Bond US-Dollar 312.864 288.170 79.859
Indian Equity Us-Dollar 1.809.127 2.773.629 3.560.312
Japanese Equity Japanischer Yen 301.204.945 402.019.321 312.313.293
Japanese Smaller Companies Japanischer Yen 93.013.003  86.304.402  72.319.806
Latin American Equity US-Dollar 1.917.360 1.399.330 480.986
Listed Private Capital® US-Dollar 20.919 - -
Multi-Manager World Equity® Euro - 17.308 17.450
North American Equity US-Dollar 149.404 140.002 132.817
North American Smaller Companies US-Dollar 486.614 498.924 251.447
Responsible World Equity US-Dollar 8.681 8.864 9.147
Russian Equity Euro 15.023 17.887 17.934
Select Emerging Markets Bond US-Dollar 1.541.361 1.892.958 1.624.372
Select Emerging Markets Investment Grade Bond US-Dollar 94.685 103.674 100.724
Select Euro High Yield Bond Euro 999.547 1.061.882 999.247
Select Global Credit Bond® Pfund Sterling - 45.978 48.249
Select Global Investment Grade Credit Bond Pfund Sterling 21.105 26.233 25.498
Smart Beta Low Volatility Global Equity Growth® US-Dollar 16.200 - -
Smart Beta Low Volatility Global Equity Income® US-Dollar 151.108 153.991 -
SRI Emerging Markets Equity® US-Dollar 60.442 54.866 -
Swiss Equity” Schweizer Franken - 1.928 1.590
Technology Equity US-Dollar 195.214 179.399 169.256
UK Equity Pfund Sterling 28.426 37.611 37.838
US Dollar Credit Bond" US-Dollar 73.159 - 2
US Dollar Short Term Bond" US-Dollar 64.523 - -
World Credit Bond" Us-Dollar 22.831 10.216 9.917
World Equity US-Dollar 514.202 659.820 895.316
World Resources Equity US-Dollar 106.793 124.658 104.789
World Smaller Companies Us-Dollar 53.190 30.692 14.457
Gesamtsumme US-Dollar 26.980.648  30.742.355 28.925.762

A Erster Nettoinventarwert am 20. August 2018 berechnet.
® Erster Nettoinventarwert am 24. November 2017 berechnet.
€ Erster Nettoinventarwert am 29. Juni 2018 berechnet.

® Der Fonds wurde am 16. Juli 2018 umbenannt (vormals Asian Local Currency Short Duration Bond).

£ Erster Nettoinventarwert am 23. Marz 2018 berechnet.
F Erster Nettoinventarwert am 1. Juni 2017 berechnet.

© Erster Nettoinventarwert am 31. Mai 2018 berechnet.
H Erster Nettoinventarwert am 13.Juni 2016 berechnet.

' Der Fonds wurde am 30. April 2018 umbenannt (vormals Multi Asset Growth).
) Der Fonds wurde am 30. April 2018 umbenannt (vormals Multi Asset Income).

K Erster Nettoinventarwert am 23. November 2015 berechnet.
" Erster Nettoinventarwert am 8. Dezember 2017 berechnet.

MDer Fonds wurde am 16. Juli 2018 umbenannt (vormals World Government Bond).

N Erster Nettoinventarwert am 28. Juni 2018 berechnet.
©Der Fonds wurde am 23. Februar 2018 geschlossen.

P Der Fonds wurde am 24. November 2017 geschlossen.
QErster Nettoinventarwert am 23. Februar 2018 berechnet.
R Erster Nettoinventarwert am 2. Mai 2017 berechnet.

S Erster Nettoinventarwert am 30. Juni 2017 berechnet.

T Der Fonds wurde am 25. Juli 2018 geschlossen.

Y Erster Nettoinventarwert am 9. November 2015 berechnet.



Fonds
Artificial Inteligence Global Equity - A Thesaurierungsanteile’
Benchmark: MSCI AC World Index

Asia Pacific Equity - A Thesaurierungsanteile
Benchmark: MSCI AC Asia Pacific Ex Japan Index

Asia Pacific Multi Asset - A Thesaurierungsanteile?

Benchmark: 50 % MSCI AC Asia Pacific Ex Japan Index,
50 % Markit iBoxx Asian Local Bond Index

Asian Bond - A Thesaurierungsanteile®
Benchmark: Markit iBoxx ALBI Index

Asian Credit Bond - A Einkommensanteile*

Benchmark: JP Morgan Asia Credit Index

Asian Local Currency Short Term Bond - A Einkommensanteile®

Benchmark: iBoxx Asia Ex Japan Sovereign 1-3 Years Index

Asian Property Share - A Thesaurierungsanteile
Benchmark: MSCI AC Asia Pacific Real Estate Index

Asian Smaller Companies - A Thesaurierungsanteile

Benchmark: MSCI AC Asia Pacific Ex Japan Small Cap Index

Australasian Equity - A Thesaurierungsanteile

Benchmark: Australia Stock Exchange All Ordinaries Index

Australian Dollar Government Bond - A Thesaurierungsanteile®

Benchmark: JP Morgan Australia Government Bond Index

Australian Dollar Income Bond - A Einkommensanteile’

Benchmark: Bloomberg AusBond Bank Bill Index

Brazil Bond - A Thesaurierungsanteile

Benchmark: Brazil CETIP Rate Accumulated Index

Brazil Equity - A Thesaurierungsanteile

Benchmark: MSCI Brazil 10/40 Index

Basis- 30.09.18

wahrung %
usD 0,71
usD 2,04
usD 0,16
usD 2,22
usD (5,89)
usD (3,67)
usD (2,09)
usD (0,48)
usD (1,80)
usD (0,96)
usD (1,66)
usD 1,59
usD (4,49)
usD (1,33)
usD (2,91)
usD 0,34
AUD 13,75
AUD 14,68
AUD 1,61
AUD 1,54
AUD 4,01
AUD 1,87
usD (16,56)
usD (15,52)
usD (28,08)

ushD (15,53)

30.09.17
%

17,14
20,99

1,73
2,17

1,20
0,83

14,59
12,94

11,25
12,22

6,94
8,53

0,96
0,57

16,37
14,57

33,28
26,66

30.09.16
%

11,32
18,40

9,78
10,55

4,77
6,32

9,36
17,62

9,13
15,44

10,51
14,01

44,45
39,89

55,92
60,43

30.09.15
%

(18,65)
(14,23)

(0,08)
0,03

(7,27)
(6,76)

(18,37)
(6,76)

(22,51)
(13,98)

3,36
(0,16)

(33,45)
(30,75)

(45,10)
(46,92)



Basis- 30.09.18 30.09.17 30.09.16 30.09.15
Fonds wahrung % % % %
China A Share Equity - A Thesaurierungsanteile® usD 10,67 33,86 2,96 (11,95)
Benchmark: MSCI China A Index usD (22,83) 14,59 (3,28) (13,20)
China Onshore Bond - A Thesaurierungsanteile9 usbD (5,32) - - -
Benchmark: FTSE Chinese Government Bond Index
1-10 Years Index ushD (5,95) - - -
Chinese Equity - A Thesaurierungsanteile usbD 4,37 19,19 8,20 (13,52)
Benchmark: MSCI Zhong Hua Index usD (0,93) 28,55 14,92 (4,46)
Diversified Growth - A Thesaurierungsanteile'® " EUR 1,58 7.81 3,83 2
Benchmark: 1 Month Euribor +4.5 % Index EUR 4,50 4,13 1,13 -
Diversified Growth - A Einkommensanteile'* " usD 2,23 8,07 8,66 (4,58)
Keine offizielle Benchmark usbD entfallt entfallt entfallt entfallt
Eastern European Equity - A Thesaurierungsanteile EUR (11,13) 8,70 15,89 (10,79)
Benchmark: MSCI Emerging Markets Europe 10/40 NR Index EUR 0,53 19,22 8,30 (18,56)
Emerging Markets Corporate Bond - A Thesaurierungsanteile usb (1,80) 7,01 12,37 (4,08)
Benchmark: JP Morgan Corporate EMBI Broad Diversified Index usD (0,93) 5,82 11,61 (0,38)
Emerging Markets Equity - A Thesaurierungsanteile usD (8,66) 14,87 18,80 (20,18)
Benchmark: MSCI Emerging Markets Index usD (0,44) 22,91 17,21 (18,98)
Emerging Markets Infrastructure Equity - S
Thesaurierungsanteile usD (13,98) 14,82 14,91 (25,71)
Benchmark: MSCI Emerging Markets Infrastructure Index usD (10,02) 11,48 8,70 (21,26)
Emerging Markets Local Currency Bond - A
Thesaurierungsanteile usD (10,95) 6,06 16,36 (22,91)
Benchmark: JP Morgan GBI Emerging Markets Global
Diversified Index ushD (7,40) 7,32 17,06 (19,77)
Emerging Markets Local Currency Corporate Bond -
A Thesaurierungsanteile’ ' usD (4,98) 9,41 9,81 -
Benchmark: Bank of America Merrill Lynch Diversified Broad
Local Emerging Markets Non-Sovereign Index usD 0,50 9,69 5,62 -
Emerging Markets Smaller Companies - A Thesaurierungsanteile ~ USD (12,44) 8,81 16,50 (20,44)
Benchmark: MSCI Emerging Markets Small Cap Index usbD (3,89) 15,22 12,95 (14,99)
Emerging Markets Total Return Bond - A Thesaurierungsanteile®  USD (3,32) - = =
Benchmark: FTSE US Government Index usbD 0,02 - - -
Euro Government Bond - AThesaurierungsanteiIe16 EUR (2,37) - - -
Benchmark: Bloomberg Barclays Euro Aggregate Treasury Index ~ EUR (1,86) - = =




Fonds

Euro Short Term Bond - A Thesaurierungsanteile'®
Benchmark: Citigroup EMU GBI excl BBB 1-3 Years Index

European Convertibles Bond - A Thesaurierungsanteile’®

Benchmark: Thomson Reuters Europe Convertible Index

Ethical World Equity - A Thesaurierungsanteile'’
Benchmark: FTSE World Index

European Equity - A Thesaurierungsanteile

Benchmark: FTSE Europe Index

European Equity Dividend - A Thesaurierungsanteile

Benchmark: MSCI Europe Index

European Equity (Ex UK) - A Thesaurierungsanteile
Benchmark: FTSE World Europe Ex UK Index

Flexible Equity - A Thesaurierungsanteile'®

Benchmark: Die zusammengesetzte Benchmark besteht aus 50 %
EONIA (Euro Overnight Index Average) Index und 50 % MSCI World
(Hedged EUR) NR Index

Frontier Markets Bond - A Einkommensanteile®®

Benchmark: JP Morgan Next Generation Markets Index (NEXGEM)

Frontier Markets Equity - | Thesaurierungsanteile®'

Benchmark: MSCI Frontier Markets Index

GDP Weighted Global Government Bond -
A Thesaurierungsanteile?

Benchmark: Bloomberg Barclays Capital Global Treasury Universal
GDP weighted by country Index

German Equity - A Thesaurierungsanteile

Benchmark: HDAX Total Return Index

Global Bond - A Thesaurierungsanteile®

Benchmark: Bloomberg Barclays Global Aggregate Bond Index

Global Government Bond - A Einkommensanteile®

Benchmark: FTSE World Government Bond Index

Basis-
wahrung
EUR

EUR

EUR
EUR

usb
usb

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

usbD
usbD

usbD
usbD

usb

usb

EUR
EUR

usb
usb

usbD
usbD

30.09.18
%

(0,89)
(0,68)

(0,57)
0,91

10,33
1,95

2,93
2,11

12,45
0,92

(1,77)
0,35

(12,99)
(7,49)

(3.27)

(2,97)

7,37
(1,69)

(2,99)
(3,77)

4,06
2,98

30.09.17
%

12,49
17,06

5,57
16,93

13,25
20,48

10,54
8,85

9,01
25,95

(0,61)

0,13

12,90
22,75

30.09.16
%

(3,90)
(1,49)

1,94
2,47

2,20
2,43

4,67
3,18

0,96

3,25

17,14
19,89

(0,59)
1,37

6,39

9,30

5,25
(3,76)

30.09.15
%

(18,86)
(5,79)

(3.24)
3,31

(4,50)
3,15

0,44
4,46

(1,85)

(0,50)

(6,66)
(1,84)

(17,42)
(23,85)

(5,35)

(5,20)

13,66
0,87



Basis- 30.09.18 30.09.17 30.09.16 30.09.15

Fonds wahrung % % % %
Indian Bond - A Thesaurierungsanteile®?* usD (10,92) 7,63 8,29 1,80
Benchmark: Markit iBoxx ALBI India Index usbD (9,65) 9,37 10,65 1,90
Indian Equity - A Thesaurierungsanteile usD (0,81) 12,49 8,69 (0,24)
Benchmark: MSCI India Index usD 1,09 14,18 6,14 (5,90)
Japanese Equity - A Thesaurierungsanteile®* JPY 5,19 17,38 4,20 4,25
Benchmark: MSCI Japan Index JPY 11,65 29,27 (4,15) 8,42
Japanese Smaller Companies - A Thesaurierungsanteile® JPY 12,40 23,81 3,02 3,30
Benchmark: MSCI Japan Small Cap Index JPY 8,65 33,92 0,07 9,78
Latin American Equity - A Thesaurierungsanteile usD (14,92) 25,97 37,92 (39,51)
Benchmark: MSCI Emerging Markets Latin America

10/40 NR Index usD (8,99) 25,59 28,65 (38,65)
Listed Private Capital - A Thesaurierungsanteile®® usD 4,76 - 2 2
Benchmark: MSCI World Index usD 5,60 - - -
Multi-Manager World Equity - A Thesaurierungsanteile’ EUR 0,12 10,15 8,14 (0,34)
Benchmark: MSCI AC World Index EUR 4,04 12,79 11,21 5,63
Multi-Strategy - | Thesaurierungsanteile' ' EUR - - 0,00 (0,76)
Benchmark: EONIA (Euro Overnight Index Average) +2.5 % Index ~ EUR = = 0,39 243
North American Equity - A Thesaurierungsanteile usD 14,69 16,77 10,44 (8,68)
Benchmark: S&P 500 Index (1 Tag Verzdgerung) usb 18,35 19,11 16,71 (2,75)
North American Smaller Companies - A Thesaurierungsanteile usD 9,24 18,43 17,82 9,23
Benchmark: Russell 2000 Index (1 Tag Verzdgerung) uUsD 14,99 21,91 15,96 (1,74)
Responsible World Equity - A Thesaurierungsanteile usD 3,29 15,64 10,81 (18,86)
Benchmark: MSCI World Index usD 11,84 18,83 12,02 (4,57)
Russian Equity - A Thesaurierungsanteile EUR (6,85) 13,71 27,59 (19,50)
Benchmark: MSCI Russia 10/40 Index EUR 11,14 13,82 25,72 (11,53)
Select Emerging Markets Bond - A Thesaurierungsanteile usD (5,98) 6,67 18,22 (9,05)
Benchmark: JP Morgan EMBI Global Diversified Index usbD (1,92) 4,61 16,20 (0,62)

Select Emerging Markets Investment Grade Bond -
| Thesaurierungsanteile EUR (0,39) (2,97) 14,99 1,73

Benchmark: JP Morgan EMBI Global Diversified Credit Investment
Grade Total Return Index EUR 0,96 (2,64) 13,28 7,38



Fonds
Select Euro High Yield Bond - A Thesaurierungsanteile

Benchmark: Bank of America Merrill Lynch Euro High Yield
Constrained Total Return Index

Select Global Credit Bond - D Einkommensanteile?®

Benchmark: Bloomberg Barclays Global Aggregate Credit
(Hedged GBP 100 %) Index

Select Global Investment Grade Credit Bond -
A Thesaurierungsanteile

Benchmark: Bloomberg Barclays Global Aggregate Credit
1-10 Years (Hedged GBP) Index

Select High Yield Bond - D Einkommensanteile?

Benchmark: Bank of America Merrill Lynch European Currency

High Yield Constrained Index

Basis-
wahrung

EUR

EUR

GBP

GBP

GBP

GBP

GBP

GBP

Smart Beta Low Volatility Equity Growth - A Thesaurierungsanteile® USD

Benchmark: MSCI AC World TR Index

Smart Beta Low Volatility Global Equity Income -
A Einkommensanteile®'

Benchmark: MSCI AC World Index

SRI Emerging Markets Equity - A Thesaurierungsanteile®

Benchmark: MSCI Emerging Markets Index

Swiss Equity - | Thesaurierungsanteile®

Benchmark: Swiss Performance Total Return Index

Technology Equity - A Thesaurierungsanteile®*

Benchmark: MSCI All Country World Index/Information
Technology

UK Equity - A Thesaurierungsanteile
Benchmark: FTSE All-Share Index

US Dollar Credit Bond - A Thesaurierungsanteile’®
Benchmark: Bloomberg Barclays U.S. Credit Index
US Dollar Short Term Bond - A Thesaurierungsanteile'®

Benchmark: FTSE United States World Government
Bond 1-3 Years Index

usD

usD
usD

usD
usD

CHF
CHF

usD

usbD

GBP
GBP

usbD
usb

usb

usb

30.09.18
%
0,15

0,75

0,88

0,63

(1,84)

(0,88)

6,60
7,78

8,29
10,35

(9,35)
(0,44)

5,90
2,90

16,24

23,25

4,81
5,87

(2,40)
(1,70)

0,48

0,28

30.09.17
%
6,67

7,87

1,24

0,85

0,45

0,87

7,18
7,71

5,02
8,04

21,36
17,61

19,70

27,47

10,40
11,94

30.09.16
%
7,18

8,48

7,94

8,07

5,42

5,58

18,80

23,78

7,49
2,34

13,86

21,29

13,95
16,82

30.09.15
%
3,06

0,18

(1,06)

1,89

0,99

2,08

0,87

(3,54)

(3,64)
(2,51)

(6,19)

1,07

(6,41)
(2,30)
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Basis- 30.09.18 30.09.17 30.09.16 30.09.15
Fonds wahrung % % % %
World Credit Bond - A Einkommensanteile® usD 0,08 1,72 7,20 -
Benchmark: Bloomberg Barclays Global Aggregate Credit
(Hedged USD 100 %) Index usD 0,26 1,88 8,19 -
World Equity - A Thesaurierungsanteile usD 2,59 14,92 11,55 (18,81)
Benchmark: MSCI World Index usbD 11,84 18,83 12,02 (4,57)
World Equity Dividend - E Einkommensanteile® EUR 2 - 1,25 (11,66)
Benchmark: MSCI World Index EUR - - 0,48 8,00
World Resources Equity - A Thesaurierungsanteile usD 6,42 21,63 16,57 (34,25)
Benchmark: S&P Global Natural Resources Index usD 14,09 20,52 24,71 (30,76)
World Smaller Companies - A Thesaurierungsanteile usD 8,84 17,99 15,98 (7,95)
Benchmark: MSCI World Small Cap Index ushD 10,64 20,29 14,89 (1,34)

Die Basis der Wertentwicklung wird im Bericht des Fondsmanagers detailliert beschrieben.

Die Wertentwicklung der Vergangenheit stellt keinen Indikator fir die aktuelle oder kinftige Entwicklung dar. Bei diesen Angaben zur Wertentwicklung wurden keine Provisionen oder

Kosten im Zusammenhang mit der Ausgabe oder Riicknahme von Anteilen bertcksichtigt.

Die Entwicklung wird, soweit nicht anders angegeben, zum 30. September jedes Jahres berechnet.

Die MSCI-Angaben sind nur fir Ihre interne Nutzung konzipiert. Sie diirfen in keiner Weise reproduziert oder weiterverbreitet werden und sind nicht als Grundlage fir ein Finanzinstrument,
ein Produkt oder einen Index sowie Bestandteile derselben zu verwenden. Keine der MSCI-Angaben ist als Investmentberatung zu verstehen oder stellt eine Empfehlung dar, eine
Investmententscheidung zu treffen (oder von einer solchen Abstand zu nehmen). Sie durfen keinesfalls in dieser Hinsicht verwendet werden. Historische Daten und Analysen sollten

nicht als Orientierung oder Garantie fur zukinftige Wertentwicklungsanalysen, Prognosen oder Vorhersagen verwendet werden.

Die MSCl-Angaben werden ,wie besehen “bekanntgegeben. Jegliche Risiken, die mit einer Verwendung derselben einhergehen, werden vom Nutzer getragen. MSCI, alle Tochterunternehmen
von MSCI sowie alle anderen Personen, die in die Zusammenstellung, Errechnung oder Erstellung von MSCI-Daten involviert sind oder hiermit zu tun haben (gemeinsam die ,MSCl-Parteien”)
widersprechen in Bezug auf die Angaben ausdruicklich jeder Haftung (einschlieBlich, ohne Einschrankung, aller Haftbarkeiten aufgrund von Originalitat, Genauigkeit, Vollstandigkeit, Aktualitat,
Nichtverletzung, Marktgangigkeit und Eignung fur einen bestimmten Zweck).

Ohne Einschréankung des Vorstehenden soll keine MSCI-Partei in irgendeinem Fall fiir direkte Schaden, indirekte Schaden, besondere und zusétzliche Schadensanspriiche, Nebenschédden, einen
Strafschadensersatz, Folgeschaden (einschlieBlich, ohne Einschrankung, Gewinnverlusten) und andere Schaden haften. (www.msci.com)

! Erster Nettoinventarwert am 20. August 2018 berechnet.

2 Erster Nettoinventarwert am 24. November 2017 berechnet.

3 Erster Nettoinventarwert am 29. Juni 2018 berechnet.

“ Erster Nettoinventarwert am 1. September 2015 berechnet.

° Der Fonds wurde am 16. Juli 2018 umbenannt (vormals Asian Local Currency Short Duration Bond).

® Erster Nettoinventarwert am 23. Marz 2018 berechnet.

7 Erster Nettoinventarwert am 1. Juni 2017 berechnet.

8 Erster Nettoinventarwert am 16. Marz 2015 berechnet.

° Erster Nettoinventarwert am 31. Mai 2018 berechnet.

"Erster Nettoinventarwert am 13. Juni 2016 berechnet.

" Der Fonds wurde am 30. April 2018 umbenannt (vormals Multi Asset Growth).

"2Erster Nettoinventarwert am 1. Juni 2015 berechnet.

'*Der Fonds wurde am 30. April 2018 umbenannt (vormals Multi Asset Income).

“Erster Nettoinventarwert am 23. November 2015 berechnet.

'3 Mit Wirkung vom 14. August 2017 fallen die Handelstage auf jeden Mittwoch jedes Kalendermonats. Vor diesem Datum fielen die Handelstage auf jeden Geschéftstag (mit Ausnahme von
Nicht-Handelstagen). Dies kann zu einer zeitlichen Diskrepanz zwischen dem Leistungszeitraum des Fonds und dem der Benchmark und der Vergleichsgruppe fiihren.

'®Erster Nettoinventarwert am 8. Dezember 2017 berechnet.

"7 Der Fonds wurde am 29. Februar 2016 geschlossen. Die fir 2016 angegebenen Zahlen beziehen sich auf den Zeitraum vom 1. Oktober 2015 bis zum 29. Februar 2016.

"®Der Fonds wurde am 16. Dezember 2015 geschlossen. Die fiir 2016 angegebenen Zahlen beziehen sich auf den Zeitraum vom 1. Oktober 2015 bis zum Mittwoch, 16. Dezember 2015.

'“Die Handelstage fallen auf jeden Mittwoch jeden Kalendermonats, was zu einer zeitlichen Diskrepanz zwischen dem Leistungszeitraum des Fonds und dem der Benchmark und der
Vergleichsgruppe fiihren kann.

2 Mit Wirkung vom 14. August 2017 sind alle Geschaftstage Handelstage (mit Ausnahme von Nicht-Handelstagen). Vor diesem Datum fielen die Handelstage auf jeden Mittwoch jedes
Kalendermonats, was zu einer zeitlichen Diskrepanz zwischen dem Leistungszeitraum des Fonds und dem der Benchmark und der Vergleichsgruppe fihren konnte.

21 Bis zum 17. Juni 2015 fallen Handelstage auf den Geschaftstag, der auf den ersten und dritten Mittwoch eines Kalendermonats fallt, und anschlieRend auf den 15. (oder nachsten
Geschaftstag, falls dies ein Wochenende ist) und auf den letzten Geschéftstag jedes Kalendermonats. Dies kann zu einer zeitlichen Diskrepanz zwischen dem Leistungszeitraum des
Fonds und dem der Benchmark und der Vergleichsgruppe fihren.

2 per Fonds wurde am 16. Juli 2018 umbenannt (vormals World Government Bond).

2 Ab 31. Marz 2016 ist die Benchmark der HSBC Asian Local Bond (ALBI) India Local Currency Government Bond Index.

2Bis zum 31. Mai 2018 war die Benchmark der TOPIX (Tokyo First Section) Index.

% Bis zum 31. Mai 2017 war die Benchmark der Russell Nomura Small Cap Index.

2 Erster Nettoinventarwert am 28. Juni 2018 berechnet.

%’ Der Fonds wurde am 22. Februar 2018 geschlossen. Die fiir 2018 angegebenen Zahlen beziehen sich auf den Zeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 22. Februar 2018.

% Der Fonds wurde am 24. November 2017 geschlossen. Die fiir 2018 angegebenen Zahlen beziehen sich auf den Zeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 24. November 2017.

*Der Fonds wurde am 22. September 2016 geschlossen. Die fir 2016 angegebenen Zahlen beziehen sich auf den Zeitraum vom 1. Oktober 2015 bis zum 22. September 2016.

3 Erster Nettoinventarwert am 23. Februar 2018 berechnet.

3 Erster Nettoinventarwert am 2. Mai 2017 berechnet.

32Erster Nettoinventarwert am 30. Juni 2017 berechnet.

*Der Fonds wurde am 25. Juli 2018 geschlossen. Die fiir 2018 angegebenen Zahlen beziehen sich auf den Zeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 25. Juli 2018,

*Bis zum 30. September 2017 war die Benchmark der Bank of America Merrill Lynch Technology 100 CR Index.

3 Erster Nettoinventarwert am 9. November 2015 berechnet.

*Der Fonds wurde am 22. Februar 2016 geschlossen. Die fiir 2016 angegebenen Zahlen beziehen sich auf den Zeitraum vom 1. Oktober 2015 bis zum 22. Februar 2016.


http://www.msci.com/
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Aufstellung des Nettovermégens Entwicklung des Nettovermdgens
Zum 30. September 2018 Fur das Geschaftsjahr vom 1. Oktober 2017 bis 30. September 2018
Anmerkungen USD Tsd. Anmerkungen  USD Tsd.
Aktiva Nettovermdgen zu Beginn des
Wertpapiervermogen zum Marktwert 2.2 26.486.044 Geschaftsjahres LR35
Wechselkurseffekt auf den
Bl guidisoan B2 Anfangsbestand des Nettovermogens (80.065)
Bei Futures-Clearingstellen und N . W . | 3911564
Brokern hinterlegte Betrage 12.502 ettogewinne aus Wertpapieraniagen ’
Zins- und Dividendenforderungen 131.011 FEEIBIEE N EEmI2 2
Forderungen aus Zeichnungen 174.734 Nicht realisierte Nettoverluste (2.864.784)
Forderungen aus dem Verkauf von Erlése aus ausgegebenen Anteilen 14.198.001
Wertpapieranlagen 120.050 Auszahlungen fir zuriickgenommene
Nicht realisierte Gewinne aus Anteile (17.341.462)
Devisenterminkontrakten 2.6 34.208 Nettoertragsausgleich 10 (13.292)
Nicht realisierte Gewinne aus .
Gezahlte Dividend 5 4.392
Futures-Kontrakten 2.7 696 ezanite Bividenden (84.392)
. . . Gebuhr fur das Ressourcenmanagement 15 763
Nicht realisierte Gewinne aus
Optionskontrakten 2.9 58 Nettovermdgen zum Ende des
Sonstige Vermogenswerte 17.543 Geschaftsjahres 26.980.648
Summe Aktiva 27.409.110
Passiva
Bei Futures-Clearingstellen und
Brokern hinterlegte Betrage 1
Verbindlichkeiten aus erworbenen
Anlagen 157.886
Verbindlichkeiten aus Steuern und
Aufwendungen 27.272
Verbindlichkeiten aus Rlicknahmen 191.293
Nicht realisierte Verluste aus
Devisenterminkontrakten 2.6 5.629
Nicht realisierte Verluste aus
Futures-Kontrakten 2.7 227
Nicht realisierte Verluste aus Swap-
Kontrakten 2.8 6.155
Sonstige Verbindlichkeiten 39.999
Summe Passiva 428.462

Nettovermogen zum Ende des

Geschiftsjahres 26.980.648
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Ertrags- und Aufwandsrechnung
Fir das Geschéftsjahr vom 1. Oktober 2017 bis 30. September 2018

Anmerkungen USD Tsd.

Ertrage

Ertrage aus Wertpapieranlagen 23 756.504
Ertrage aus Wertpapierleihe 16 9.528
Bankzinsen 3.886
Sonstige Ertrage 69
Summe Ertrage 769.987
Aufwendungen

Managementgebihren 4.2 306.082
Betriebs-, Verwaltungs-

und Dienstleistungsgebihren 43 72.686
Abzuglich: Verrechneter Volumenrabatt 4.3 (1.785)
Betriebs-, Verwaltungs- und

Dienstleistungsgebuhren (netto) 4.3 70.901

Vertriebsgebuhren 4.1 508
Sonstige Betriebskosten 749
Bankzinsen 183
Summe Aufwendungen 378.423
Nettogewinne aus Wertpapieranlagen 391.564
Realisierte Gewinne aus

Wertpapieranlagen 2.114.980
Realisierte Verluste aus

Devisenterminkontrakten (72.543)
Realisierte Gewinne aus Futures-

Kontrakten 3.139
Realisierte Gewinne aus Swap-

Kontrakten 6.236

Realisierte Verluste aus

Optionskontrakten (16)
Realisierte Wahrungsverluste (19.836)
Realisierte Nettogewinne 2.031.960

Abnahme der nicht realisierten
Wertzuwachse aus Wertpapieranlagen (2.848.450)

Abnahme der nicht realisierten
Wertzuwachse aus
Devisenterminkontrakten (10.403)

Abnahme der nicht realisierten
Wertminderungen aus Futures-

Kontrakten 507
Abnahme der nicht realisierten

Wertzuwdchse aus Swap-Kontrakten (6.158)
Zunahme der nicht realisierten

Wertzuwachse aus Optionskontrakten 58
Nicht realisierte Wahrungsverluste (338)
Nicht realisierte Nettoverluste (2.864.784)

Nettoabnahme der Vermoégenswerte
infolge der Geschaftstatigkeit (441.260)
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Artificial Intelligence Global Equity

FuUr den Berichtszeitraum zum
30. September 2018

EinflUhrung des Fonds

Die CSSF hat den Fonds am 27. Juni 2018 zur Auflegung
zugelassen. Die Erstberechnung des Nettoinventarwerts erfolgte
am 20. August 2018.

Performance

Im Berichtszeitraum zum 30. September 2018 stieg der Wert
der A Thesaurierungsanteile des Artificial Intelligence Global
Equity um 0,71 %. Demgegenuber stieg die Benchmark, der
MSCI AC World TR Index, um 2,04 %.

Details zum Einsatz der MSCI-Angaben entnehmen Sie bitte dem
Abschnitt ,Historische Entwicklung”.

Fondsrendite: Quelle: Lipper, Basis: Gesamtrendite, veroffentlichte NIW-Entwicklung, abzgl.
Jahresgebuhren, unter Wiederanlage der Bruttorendite, USD.

Benchmarkrendite: Quelle: Lipper, Basis: Rendite zum Handelsschluss, unter Wiederanlage
der Ertrage, vor Abzug von Gebuhren, USD.

Beachten Sie bitte, dass die friihere Performance keine
Orientierungshilfe fiir zukunftige Renditen ist. Der Preis der
Anteile und die Erlése aus ihnen kdnnen fallen oder steigen.
Anleger erhalten moglicherweise nicht den Betrag zurtick, den
sie ursprunglich investiert haben.

Marktruckblick

Im Zeitraum ab der Auflegung des Fonds bis zum 30. September
2018 legten die globalen Aktienmarkte in Lokalwahrungen
gemessen zu. Der MSCI World Index stieg um 2,0 %. Auf der
regionalen Ebene entwickelten sich die Markte in Japan und
Lateinamerika besonders gut, wahrend die britischen Aktien
hinter denen in anderen Regionen zurlckblieben.

Portfolio-Uberblick

Der Fonds basiert auf unserer in Zusammenarbeit mit dem
japanischen Ideenlabor MTEC entwickelten proprietaren
DISCOVER Alpha-Strategie, die kiinstliche Intelligenz nutzt, um die

Marktrenditen Uber ein dynamisches Faktortiming zu Ubertreffen.

Eine Ubergewichtete Position im &sterreichischen
Versorgungsunternehmen Verbund war positiv fir die
Wertentwicklung des Fonds. Die Aktien stiegen aufgrund von
Meldungen Uber eine Erholung der Elektrizitatspreise und des
Outputs. Daruber hinaus profitierte der Fonds von einer
Ubergewichteten Position in dem in Hongkong notierten
chinesischen Lkw-Hersteller Sinotruk. Der Aktienkurs stieg im
Anschluss an die Veroffentlichung von Ergebnissen fur das 1.
Halbjahr 2018, die aufgrund von robusten Umsatzen und einer
erhéhten betrieblichen Effizienz Uber den Erwartungen lagen.

Negativ fur die Performance war eine untergewichtete Position
im Halbleiterhersteller Broadcom. Die Aktie Ubertraf den
Gesamtmarkt, nachdem der Chiphersteller unerwartet gute
vierteljahrliche Umsatzprognosen veréffentlichte.

Der Fonds verzeichnete im Berichtszeitraum insgesamt eine
Underperformance.

Ausblick

Es gibt zwar nach wie vor Grinde fur Optimismus in Bezug auf
bestimmte Aktienmarkte und Sektoren, wir werden jedoch
wahrscheinlich nicht dieselben hervorragenden Renditen
erleben wie in der Vergangenheit. Die US-Notenbank (Fed)

hat angefangen, die Zinssatze anzuheben, wahrend sich der
Handelsstreit zwischen den USA und China intensiviert hat.

Die Starke des US-Dollars bereitet ebenfalls Probleme. Indessen
bleiben der Europdischen Union und dem Vereinigten Kénigreich
nur noch wenig Zeit, um eine Einigung Uber den Brexit zu
erzielen. Unsere Wirtschaftsprognosen wurden auch in den
Industrielandern etwas gedruckt. Die USA werden voraussichtlich
die negativen Auswirkungen ihrer protektionistischen Politik zu
splren bekommen, wahrend das Wachstum in der Eurozone
wahrscheinlich nachlassen und nur noch leicht Gber dem Trend
liegen wird. In vielen Markten kénnten die schwacheren globalen
Aussichten dazu fuhren, dass die Geldpolitik nicht so stark
gestrafft wird.

Quantitative Investments Team
Oktober 2018
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Aufstellung des Nettovermogens Ertrags- und Aufwandsrechnung
Zum 30. September 2018 Fir den Berichtszeitraum vom 20. August 2018 bis 30.
September 2018
Anmerkungen USD Tsd.
Aktiva Anmerkungen USD Tsd.
Wertpapiervermégen zum Marktwert 2.2 10.049 il
Bankguthaben 202 Ertrage aus Wertpapieranlagen 23 28
Bei Futures-Clearingstellen und Brokern Summe Ertrage 28
hinterlegte Betrage 8
Zins- und Dividendenforderungen 16 Aufwendungen
Forderungen aus dem Verkauf von Betriebs-, Verwaltungs- und
Wertpapieranlagen 135 Dienstleistungsgebuhren 43 2
Nicht realisierte Gewinne aus Futures- Summe Aufwendungen
Kontrakten 2.7 1
ST ALAEE ety Nettogewinne aus Wertpapieranlagen 26
. Realisierte Gewinne aus
Passiva

Wertpapieranlagen 20
Verbindlichkeiten aus erworbenen

Realisierte Gewinne aus Futures-
Anlagen 200

Kontrakten 4
Verbindlichkeiten aus Steuern und Realisierte Wihrungsverluste (29)
Aufwendungen 1 —
Summe Passiva 201 Realisierte Nettoverluste (5)

Zunahme der nicht realisierten

N vermogen zum En R .
ettovermogen zu Ll Wertzuwachse aus Wertpapieranlagen 83

Berichtszeitraums 10.210

Zunahme der nicht realisierten
Entwicklung des Nettovermdgens Wertzuwachse aus Futures-Kontrakten 1

FUr den Berichtszeitraum vom 20. August 2018 bis Nicht realisierte Wahrungsverluste )

30. September 2018

Nicht realisierte Nettogewinne 81

Anmerkungen  USD Tsd. e e e R

Vermogenswerte infolge der

Nettogewinne aus Wertpapieranlagen 26

Geschaftstatigkeit 102
Realisierte Nettoverluste (5)
Nicht realisierte Nettogewinne 81
Erldse aus ausgegebenen Anteilen 10.108

Nettovermdégen zum Ende des Berichtszeitraums 10.210
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Anteilstransaktionen
Fur den Berichtszeitraum vom 20. August 2018 bis 30. September 2018

AAccUSD*  IAccUSD® WAccUSD®  XAccUSD*  ZAccUSD*
In Umlauf befindliche Anteile zu Beginn des
Berichtszeitraums - - - - -
Im Berichtszeitraum ausgegebene Anteile 3.246 650 640 650 1.005.650
Im Berichtszeitraum zuriickgenommene Anteile - - - - -
In Umlauf befindliche Anteile zum Ende des
Berichtszeitraums 3.246 650 640 650 1.005.650
Nettoinventarwert je Anteil 10,0894 10,0950 10,0348 10,0945 10,1007

A Die Anteilsklasse wurde am 20. August 2018 aufgelegt.
® Die Anteilsklasse wurde am 20. September 2018 aufgelegt.

Die beigefligten Anmerkungen bilden einen wesentlichen Bestandteil dieses Abschlusses.
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Aufstellung der Wertpapieranlagen
Zum 30. September 2018

Gesamtnetto-
Nominell/ Marktwert vermogen
Wertpapier Anzahl USD Tsd. %

Zur offiziellen Notierung an einer Boérse zugelassene oder auf einem anderen geregelten Markt gehandelte tibertragbare
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 98,42 %

Aktien 98,42 %
Australien 0,81 %

Brickworks 1.655 21 0,20
New Hope 7.378 21 0,21
Qantas Airways 4.694 20 0,20
Washington H Soul Pattinson 1.116 21 0,20

83 0,81

Osterreich 1,75 %
Verbund 3.637 179 1,75

Belgien 0,20 %
Sofina 104 21 0,20

Kanada 1,49 %

Bombardier B 5.523 20 0,19
Kinross Gold 48.530 132 1,30
152 1,49

Chile 0,81 %
Compania Cervecerias Unidas 1.480 21 0,20
Empresas CMPC 5.041 20 0,20
Empresas Copec 1.314 20 0,20
Itau CorpBanca 2.044.046 21 0,21
82 0,81

China 5,89 %

Agricultural Bank of China 42.000 21 0,20
Anhui Conch Cement 3.500 21 0,21
Bank of Communications 'H' 28.000 21 0,21
China Communications Services 'H' 28.000 26 0,25
China Construction Bank 23.000 20 0,20
China Petroleum & Chemical 168.000 167 1,64
China Railway 23.000 23 0,23
China Resources Cement 18.000 21 0,21
China Telecom 44.000 22 0,22
CITIC 14.000 21 0,20
CNOOC 13.000 26 0,25

ICBC China 27.000 20 0,19
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Gesamtnetto-
Nominell/ Marktwert vermogen
Wertpapier Anzahl USD Tsd. %
PetroChina 26.000 21 0,21
Ping An Insurance 2.000 20 0,20
Postal Savings Bank of China 204.000 129 1,26
Sinopec Shanghai Petrochemical 'H' 36.000 22 0,21
601 5,89
Kolumbien 0,62 %
Almacenes Exito 3.706 18 0,18
Ecopetrol 957 26 0,25
Grupo Aval Acciones 49.824 20 0,19
64 0,62
Tschechische Republik 0,20 %
CEZ 809 21 0,20
Danemark 2,19 %
DSV 220 20 0,20
GN Store Nord 405 20 0,20
Rockwool International 'B' 384 164 1,61
Royal Unibrew 229 19 0,18
223 2,19
Finnland 2,79 %
Neste 1.868 156 1,52
UPM-Kymmene 3.287 129 1,27
285 2,79
Frankreich 3,82 %
Christian Dior 46 20 0,19
Dassault Systemes 135 20 0,20
Hermes International 31 21 0,21
Ipsen Pharma 944 158 1,55
Peugeot 5.579 151 1,47
Teleperformance 107 20 0,20
390 3,82
Deutschland 0,77 %
Carl Zeiss Meditec 228 19 0,19
Nemetschek 131 19 0,19
TAG Immobilien 840 20 0,19
Wirecard 94 21 0,20
79 0,77
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Gesamtnetto-
Nominell/ Marktwert vermogen
Wertpapier Anzahl USD Tsd. %
Hongkong 0,37 %
China Mobile 2.000 19 0,19
CLP 1.500 18 0,18
37 0,37
Ungarn 0,41 %
Magyar Telekom 13.851 20 0,20
MOL Hungarian Oil & Gas 2.027 22 0,21
42 0,41
Indonesien 1,62 %
Bukit Asam 69.600 20 0,20
Indah Kiat Pulp & Paper 124.900 145 1,42
165 1,62
Israel 1,17 %
Bank Hapoalim 2.789 21 0,20
Bank Leumi 3.052 20 0,20
First International Bank of Israel 863 19 0,19
Harel Insurance Investments 2.527 19 0,19
Israel Discount Bank 6.050 21 0,20
Oil Refineries 39.052 19 0,19
119 1,17
Italien 0,39 %
Amplifon 882 20 0,19
Moncler 461 20 0,20
40 0,39
Japan 5,98 %
Astellas Pharma Inc 9.100 159 1,56
Canon Inc 4,900 156 1,53
Marubeni Corp 18.900 172 1,68
NTT Docomo Inc 800 22 0,21
Osaka Gas Co 1.000 20 0,19
Sekisui House 4.100 62 0,61
Yamada Denki Co 4.000 20 0,20
611 5,98

Malaysia 0,98 %
Hong Leong Financial 4.200 20 0,19
Petronas Chemicals 8.800 20 0,20
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Gesamtnetto-
Nominell/ Marktwert vermogen
Wertpapier Anzahl USD Tsd. %
Petronas Dagangan 3.200 20 0,20
Public Bank 3.300 20 0,20
RHB Bank Berhad 15.800 20 0,19
100 0,98
Mexiko 1,43 %
Alpek 13.100 21 0,21
Banco Del Bajio 8.300 20 0,20
Grupo Financiero Banorte 3.000 22 0,21
Industrias Bachoco 'B' 4,100 18 0,17
Megacable 4.400 24 0,23
Mexichem 5.900 20 0,20
Wal-Mart de Mexico 7.000 21 0,21
146 1,43
Niederlande 0,39 %
Koninklijke Ahold Delhaize 885 20 0,20
Wolters Kluwer 315 20 0,19
40 0,39
Neuseeland 0,21 %
Ryman Healthcare 2.274 21 0,21
Norwegen 1,98 %
Equinor 990 28 0,27
Salmar 3.076 153 1,50
TGS-NOPEC Geophysical 509 21 0,21
202 1,98
Philippinen 0,19 %
Manila Electric 3.080 19 0,19
Polen 0,20 %
Grupa Lotos 988 20 0,20
Sudkorea 1,03 %
Kia Motors 655 21 0,20
KT 1.398 21 0,21
LG Uplus 1.347 22 0,21
Samsung Electronics 477 20 0,20
SK Telecom 84 21 0,21
1,03

105
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Gesamtnetto-
Nominell/ Marktwert vermogen
Wertpapier Anzahl USD Tsd. %
Spanien 0,20 %
Amadeus IT 217 20 0,20
Schweden 3,40 %
Axfood 8.020 150 1,47
Lundin Petroleum 636 24 0,24
Swedish Match 342 18 0,17
Swedish Orphan Biovitrum 5.313 156 1,52
348 3,40
Schweiz 0,20 %
Logitech International 447 20 0,20
Thailand 0,80 %
Krung Thai Bank (Alien) 32.600 20 0,20
PTT (Alien) 12.200 21 0,20
PTT Exploration & Production (Alien) 4.300 21 0,20
Ratchaburi Electricity Generating (Alien) 12.800 20 0,20
82 0,80
Tiirkei 0,20 %
Enka Insaat ve Sanayi 24.013 21 0,20
Vereinigtes Konigreich 4,90 %
Burford Capital 791 20 0,20
Electrocomponents 2.145 20 0,20
Evraz 24.754 183 1,78
IG 13.560 112 1,10
Rotork 34.021 147 1,44
Tesco 6.004 19 0,18
501 4,90
USA 51,03 %
Adobe Systems 372 100 0,98
Aflac 3.191 150 1,47
Allscripts 5.862 84 0,82
Arch Capital 2.899 86 0,85
Brown & Brown 5.071 150 1,47
Cadence Design Systems 3.340 151 1,48
Callaway Golf 3.332 81 0,79
Cirrus Logic 0,81

2.148

83



Gesamtnetto-

Nominell/ Marktwert vermoégen

Wertpapier Anzahl USD Tsd. %
Citrix Systems 1.387 154 1,51
Dick's Sporting Goods 2.592 92 0,90
eBay 4.568 151 1,48
Eli Lilly & Co 1.441 155 1,51
Endo International 8.466 142 1,40
Fiserv 1.881 155 1,52
Foot Locker 3.065 156 1,53
Fortinet 2.006 184 1,81
F5 Networks 438 87 0,86
Genworth 17.636 74 0,73
HCA 1.133 158 1,54
Herbalife 2.771 151 1,48
HP 5.397 139 1,36
Insperity 1.302 154 1,50
Integrated Device Technology 3.722 174 1,71
JetBlue Airways 8.265 160 1,57
KB Home 3.200 77 0,76
Manhattan Associates 2.361 129 1,26
Marvell Technology Group 7.856 152 1,48
Mastercard 'A’ 688 153 1,50
Michaels Stores 6.485 105 1,03
Motorola Solutions 1.180 154 1,50
Mylan 4.073 149 1,46
Progressive 2.163 154 1,50
Sirius XM 24312 154 1,50
X 1.349 151 1,48
TripAdvisor 1.236 63 0,62
Under Armour 'A’ 7.079 150 1,47
Urban Outfitters 3.333 136 1,33
Verisign 957 153 1,50
WellCare Health Plans 495 159 1,56
5.210 51,03

Summe Aktien 10.049 98,42

Summe zur offiziellen Notierung an einer Borse zugelassene oder auf einem
anderen geregelten Markt gehandelte tibertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente 10.049 98,42
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Derivate 0,01 %
Futures-Kontrakte 0,01 %

Nicht realisierte

Gesamtnetto-

Gewinne/(Verluste) vermégen

Futures Falligkeit Nominalbetrag USD Tsd. %
CME S&P 500 E-mini 21.12.18 1 1 0,01
Nicht realisierte Gewinne aus Futures-Kontrakten 1 0,01
Nicht realisierte Gewinne aus Derivaten 1 0,01
Summe Wertpapieranlagen 10.050 98,43
Sonstiges Nettovermégen 160 1,57
Summe Nettovermdgen 10.210 100,00



Asia Pacific Equity

Fuar das Geschaftsjahr zum 30. September 2018

Performance

Im Geschaftsjahr zum 30. September 2018 stieg der Wert der

Thesaurierungsanteile der Klasse A des Asia Pacific Equity um

0,16 %. Demgegentiber stieg die Benchmark, der MSCI AC Asia
Pacific Ex-Japan Index, um 2,22 %.

Details zum Einsatz der MSCI-Angaben entnehmen Sie bitte dem
Abschnitt ,Historische Entwicklung”.

Fondsrendite: Quelle: Lipper, Basis: Gesamtrendite, verdffentlichte NIW-Entwicklung, abzgl.
Jahresgebuhren, unter Wiederanlage der Bruttorendite, USD.

Benchmarkrendite: Quelle: Lipper, Basis: Rendite zum Handelsschluss, unter Wiederanlage
der Ertrage, vor Abzug von Gebuhren, USD.

Beachten Sie bitte, dass die friihere Performance keine
Orientierungshilfe fur zukunftige Renditen ist. Der Preis der
Anteile und die Erlése aus ihnen kénnen fallen oder steigen.
Anleger erhalten méglicherweise nicht den Betrag zurtick, den
sie ursprunglich investiert haben.

Marktrickblick

Die asiatischen Aktien erzielten in einem turbulenten Jahr
bescheidene Gewinne. Der Berichtszeitraum fing gut an, als die
Markte das Jahr 2017 vor dem Hintergrund eines stetigen globalen
Wachstums und positiver Unternehmensergebnisse auf einem
Hoch beendeten. Die Verabschiedung der US-Steuerreformen bot
einen weiteren Anreiz. Im Jahr 2018 waren die Bedingungen
jedoch schwieriger. Die Volatilitat schnellte aufgrund von
Bedenken in die H6he, dass die hdhere Inflation in den USA dazu
fihren wiirde, dass der Leitzins schneller angehoben wird. Die
Anleger befiirchteten auch, dass sich die zunehmenden
Spannungen zwischen den USA und China zu einem echten
Handelskrieg auswachsen kénnten, nachdem beide Seiten
nunmehr wechselseitige Z6lle auf die Exporte des anderen Landes
verhangen. Indessen legte der US-Dollar zu und viele asiatische
Wahrungen gerieten aufgrund von Beflirchtungen eines
Ubergreifens der finanziellen Turbulenzen in der Tiirkei und in
Argentinien weiter unter Druck. Die Nettodlimporteure Indien,
Indonesien und die Philippinen litten auRerdem unter steigenden
Rohélpreisen, und alle drei Lander strafften ihre Geldpolitik, um
ihre Wahrungen und Volkswirtschaften vor Inflation zu schitzen.

Portfolio-Uberblick

Der Fonds blieb Uber das Jahr hinter seiner Benchmark zurtck.
Seit Jahresanfang 2018 haben wir jedoch eine leichte Erholung
beobachtet und der Fonds tbertraf die Benchmark dank einer
positiven Titelauswahl und unseres untergewichteten
Engagements in China.

Im Berichtszeitraum war unsere Titelauswahl in Hongkong ein
erheblicher Belastungsfaktor. Insbesondere Jardine Strategic litt
unter der Schwache bei einigen seiner Partner im Ausland,
einschlieBlich von Bedenken um erhdhte Konkurrenz fir sein
indonesisches Automobilgeschaft. Das Konglomerat ist jedoch
nach wie vor eine Qualitatsaktie mit guten Vertriebsnetzen und
etablierten Franchise-Unternehmen.

In Stidostasien war die Ubergewichtung der Philippinen
kostspielig, da der Markt aufgrund einer Verschlechterung der
makrodkonomischen Aussichten zu den Schlusslichtern gehdrte.
Die Bank of the Philippine Islands wurde durch ihre schwachen
Ergebnisse weiter unter Druck gesetzt. Andernorts verbuchte das
in Singapur ansassige Immobilienunternehmen City
Developments im Anschluss an die unerwartet harschen
AbkUhlungsmalinahmen der Regierung eine Underperformance.
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Die Ertrage enttauschten ebenfalls, dies war jedoch weitgehend
auf den Zeitpunkt der Umsatzrealisierung zurlckzufuhren. Wir
sind in Bezug auf die kurzfristigen Aussichten des Bautragers
vorsichtig, seine gesunde Bilanz und die relativen Bewertungen
sind jedoch ermutigend.

Auf der Sektorebene belastete das niedrigere Engagement in
Energiewerten das Ergebnis ebenfalls. Der Sektor war im
Berichtsjahr der Spitzenreiter, da die Olpreise ihre héchsten
Stande seit mehreren Jahren erreichten. Das mangelnde
Engagement in dem indischen Konglomerat Reliance Industries
war nachteilig, da seine Petrochemie-, Telekommunikations- und
Einzelhandelssparten die Erwartungen Ubertrafen. Wir sind in
Bezug auf die Kapitaldisziplin und die Governance-Standards des
Unternehmens weiterhin vorsichtig.

Im Technologiesektor belastete unsere Position in Tencent das
Ergebnis aufgrund von schwacheren Ertragen als erwartet und
einer strikteren Regulierung seines zum Kern gehdérenden
Online-Gaming-Geschafts in China. Wir sind in Bezug auf den
Internetriesen dennoch weiterhin zuversichtlich. Tencent verfugt
mit seiner Dominanz im Online-Gaming-Bereich und der enormen
Reichweite der Messaging-App WeChat weiterhin Uber solide
Wettbewerbsvorteile. Seine Ubrigen Geschaftsbereiche wie Cloud-
Dienstleistungen und Video haben ihr schnelles Wachstum
ebenfalls fortgesetzt. Unser Gesamtengagement im
Technologiebereich war dank einer guten Titelauswahl dennoch
weiterhin positiv, obwohl der Sektor durch eine erhéhte
Risikoscheu und Gewinnmitnahmen erschittert wurde.

Die indische Tata Consultancy Services leistete dank der
Verbesserung der Nachfrage nach IT-Dienstleistungen,
Kapitalmanagementbemihungen und des Rickgangs der Rupie,
wodurch auf andere Wahrungen lautende Umsatzerlse verstarkt
wurden, einen wesentlichen Beitrag. Das mangelnde Engagement
in Hon Hai Precision war flr den Fonds vorteilhaft. Es erwies sich
ebenfalls als positiv, dass wir Alibaba nicht hielten, da der
Internetriese unter Bedenken litt, dass Investitionen zur Erosion
seiner Margen und Gewinne fuhren wirden.

Die Engagements des Fonds im Finanzsektor waren ebenfalls
vorteilhaft. Das in Singapur ansassige Kreditinstitut DBS legte
aufgrund von guten Ergebnissen, die durch héhere Nettozins-
und Gebuhrenertrage Auftrieb erhielten, und einer Verbesserung
der Anlagenqualitat zu. Der in Hongkong notierte
Versicherungskonzern AIA entwickelte sich ebenfalls gut,

da sein Geschaft in Festlandchina weiter wuchs.

In China litten die Aktien unter Handelsspannungen

sowie Anzeichen fiir eine Konjunkturabkihlung, die die
Entscheidungstrager dazu veranlassten, MalRnahmen zur
Unterstitzung des Wachstums und der Liquiditat einzufiihren.
Unser niedrigeres Engagement und eine gute Titelauswahl
kamen der relativen Performance zugute. Die Position im
Global China A Share Fund war dank der Widerstandsfahigkeit
seiner zugrunde liegenden Beteiligungen und einer positiven
Stimmung aufgrund der zunehmenden Aufnahme von
A-Aktien in globale Indizes positiv. Mehrere unserer
Direktengagements entwickelten sich ebenfalls gut, darunter
Anhui Conch Cement, ein Titel, der aufgrund von besseren
Ertragen dank héherer Zementpreise stieg, die ihrerseits
aufgrund von Branchendisziplin, Reformen auf der Angebotsseite
und der Verscharfung der Umweltvorschriften zulegten.
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Auf langere Sicht sind wir in Bezug auf China aufgrund seiner
glnstigen Demografie, seines riesigen Verbrauchermarktes
und der anhaltenden Reformen fir ein qualitativ besseres
Wachstum und zur Bewaltigung struktureller Schwachen
weiterhin optimistisch. Daher haben wir die Volatilitat genutzt,
um in mehrere Qualitatstitel zu investieren, da wir der Ansicht
sind, dass sie in einer guten Ausgangsposition sind, um von
aufkommenden strukturellen Technologietrends und dem
zunehmenden Wohlstand in Festlandchina zu profitieren, und
wir kauften Autohome, Huazhu, Sunny Optical und Wuxi
Biologics.

Autohome ist die fihrende Online-Anlaufstelle fir

Autokaufer in China und profitiert von den starken
Netzwerkeffektmerkmalen eines Kleinanzeigengeschafts.

Die Hotelkette Huazhu verfugt Gber ein Portfolio mit mehreren
Marken, das in einer guten Ausgangsposition ist, um
Margenverbesserungen zu erzielen, und der Titel dient als
Annadherungswert fir das Verbraucher- und
Tourismuswachstum in China.

Sunny Optical ist ein Hersteller von optischen Produkten, zu
dessen bedeutendsten Kunden Xiaomi und Samsung zahlen.
Wir sind in Bezug auf seine langfristigen Aussichten optimistisch,
da neue Technologien wie Fahrerassistenz-Systeme und
selbstfahrende Autos die Nachfrage nach seinen Produkten
steigern werden. Und schlief3lich ist Wuxi Biologics ein fuhrender
Anbieter von Forschungsleistungen fur Biopharmazeutika in
China. Seine gut etablierte Plattform ermdglicht es dem
Unternehmen, von dem zunehmenden Trend zum Outsourcing
der Forschung und Entwicklung im Bereich der biologischen
Medikamente zu profitieren.

DarUber hinaus haben wir zusatzlich zu den im Bericht flr das
erste Halbjahr erwahnten neuen Positionen den australischen
Gaming-Maschinenhersteller Aristocrat Leisure ins Portfolio
aufgenommen, der eine robuste Betriebsdynamik aufwies, da die
Geschaftsleitung weiter investierte, um seinen
Wettbewerbsvorteil zu wahren. Das Unternehmen hat sein
Geschaftsmodell zudem weiterentwickelt, indem es den Absatz
von Beteiligungsspielen gesteigert hat, wodurch die
wiederkehrenden Umsatzerldse erhéht wurden.

Wir hatten auRerdem eine Position in dem australischen
Kreditinstitut Westpac Banking Corporation aufgebaut, haben
diese anschlieRend jedoch wieder verkauft, nachdem sich
Enthdllungen im Rahmen eines 6ffentlichen
Untersuchungsverfahrens in Bezug auf Fehlverhalten im
Finanzsektor schadlicher erwiesen als erwartet. Wir waren
ursprunglich der Ansicht, dass die Bewertung von Westpac einen
ausreichenden Puffer zum Abfedern der negativen Meldungen
bot.

Andernorts haben wir das malaysische Kreditinstitut CIMB
aufgrund von Bedenken um die Anlagenqualitat bei einigen
seiner auslandischen Aktivitaten verkauft. In Hongkong
verkauften wir MTR, da wir der Ansicht waren, dass der Titel sein
Wertpotenzial erreicht hatte, sowie Dairy Farm International
aufgrund seiner problematischen Aussichten insbesondere in
Sudostasien. Wir verkauften auf3erdem den in Singapur
ansassigen Rustungskonzern ST Engineering, da die
Bewertungen im Verhaltnis zu den Aussichten des
Unternehmens angespannt erschienen.

Ausblick

Die Politik und die Wirtschaftspolitik werden die asiatischen
Markte wahrscheinlich weiterhin bestimmen. Angesichts der
vorherrschenden Handelsspannungen ist die Stimmung
vorsichtiger geworden, und es bestehen zunehmende
Bedenken um eine mogliche Abkuhlung der Konsumausgaben
in China. Dies kdnnte wiederum das Wirtschaftswachstum in der
Region auf kurze Sicht dampfen. Die Anleger haben auch mit
hausgemachten Problemen zu kdmpfen. Das delikate
Gleichgewicht Chinas zwischen einem Abbau des finanziellen
Risikos und einem anhaltenden Wachstum kdnnte
weitreichende Konsequenzen haben. Das politische Risiko
konnte angesichts der bevorstehenden Wahlen in Indien,
Indonesien und Australien an Bedeutung Gewinnen. Die
Zentralbanken in der Region haben ebenfalls damit zu kdampfen,
wie sie vor dem Hintergrund steigender Rohstoffpreise, der
Verengung der Geldpolitik in den USA und eines anhaltenden
Anstiegs des US-Dollars ihre Wahrungen verteidigen und
Preisstabilitat wahren kénnen.

Es gibt jedoch einige Lichtblicke. Viele asiatische
Volkswirtschaften sind in einem besseren Zustand, mit
gesunden AuBenhandelsbilanzen und Devisenreserven. Die
Fundamentaldaten der Unternehmen erscheinen ebenfalls
weiterhin robust. Trotz vorsichtigerer Prognosen verzeichnen
viele unserer Beteiligungen weiterhin ein ansehnliches
Ertragswachstum. Allgemein sind die Unternehmen weiterhin
gut aufgestellt, um von mehreren strukturellen Themen wie
aufkommenden Technologietrends und der zunehmenden
Nachfrage nach qualitativ besseren Produkten und
Dienstleistungen durch zunehmend wohlhabende
Bevolkerungsgruppen zu profitieren. Wir konzentrieren uns
weiterhin darauf, sicherzustellen, dass unsere Portfolios
qualitativ hochwertige Positionen umfassen, die die aktuellen
Turbulenzen uUberstehen und das reiche Potenzial Asiens
nutzen kénnen, um langfristige Renditen zu erwirtschaften.

Asian Equities Team

Oktober 2018



Aberdeen Global - Asia Pacific Equity 45

Aufstellung des Nettovermégens
Zum 30. September 2018

Ertrags- und Aufwandsrechnung
Fur das Geschaftsjahr vom 1. Oktober 2017 bis 30. September 2018

Anmerkungen USD Tsd. Anmerkungen USD Tsd.
Aktiva Ertrage
Wertpapiervermogen zum Marktwert 2.2 2.479.712 Ertrage aus Wertpapieranlagen 2.3 61.461
Bankguthaben 26.887 Ertrage aus Wertpapierleihe 16 105
Zins- und Dividendenforderungen 5.128 Bankzinsen 376
Forderungen aus Zeichnungen 8.353 Summe Ertrage 61.942
Forderungen aus dem Verkauf von
W i | 12.
ertpapieranlagen 965 Aufwendungen
Sonstige Vermogenswerte 6.294 Managementgebiihren 4.2 48.805
Summe Aktiva 2.539.339
. Betriebs-, Verwaltungs- und
Passiva Dienstleistungsgebihren 43 7.247
Verbindlichkeiten aus erworbenen Abziiglich: Verrechneter Volumenrabatt 43 (301)
Anlagen 4.312
o . Betriebs-, Verwaltungs- und
viertelnellicn iz Slus SEUET Une Dienstleistungsgebuhren (netto) 43 6.946
Aufwendungen 3.786
Verbindlichkeiten aus Ricknahmen 21.292 , .
Vertriebsgebihren 4.1 63
Nicht realisierte Verluste aus ) )
Devisenterminkontrakten 2.6 228 Sonstige Betriebskosten 82
Sonstige Verbindlichkeiten 2.648 LT A R 2Bl
Summe Passiva 32.266
Nettogewinne aus Wertpapieranlagen 6.046
Nettovermdgen zum Ende des 2.507.073 Realisierte Gewinne aus
Geschaftsjahres Wertpapieranlagen 379.478
Entwicklung des Nettovermégens Realisierte Verluste aus
Fur das Geschaftsjahr vom 1. Oktober 2017 bis PeseniErin e e (e
30. September 2018 Realisierte Wahrungsgewinne 29
Anmerkungen USD Tsd. Realisierte Nettogewinne 374.830
gett%\{iimorfen 20l ¢ o2 3346505 Abnahme des nicht realisierten
eschattsjanres T Wertzuwachs aus Wertpapieranlagen (329.284)
Nettogewinne aus Wertpapieranlagen 6.046
g pap g Abnahme der nicht realisierten
Realisierte Nettogewinne 374.830 Wertminderungen aus
Nicht realisierte Nettoverluste (328.488) Devisenterminkontrakten 772
Erldse aus ausgegebenen Anteilen 611.213 Nicht realisierte Wahrungsgewinne 24
Auszahlungen fur zurickgenommene Nicht realisierte Nettoverluste (328.488)
AEllE ez 59) Nettozunahme der Vermdgenswerte
Nettoertragsausgleich 10 (404) infolge der Geschaftstatigkeit 52.388
Gezahlte Dividenden 5 (183)
Nettovermogen zum Ende des
Geschaftsjahres 2.507.073
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Anteilstransaktionen
FUr das Geschaftsjahr vom 1. Oktober 2017 bis 30. September 2018

A Acc A Acc
A Acc EUR A Acc GBP Hedged CZK Hedged EUR A Acc SGD
Im Umlauf befindliche Anteile zu Beginn des Geschaftsjahres 19.333.341 1.721.587 23.076 2.773.833 1.020
Im Geschaftsjahr ausgegebene Anteile 4.457.900 61.737 7.084 1.389.595 -
Im Geschaftsjahr zurickgenommene Anteile (8.866.579) (864.629) (2.225) (1.588.845) -
Im Umlauf befindliche Anteile zum Ende des
Geschaftsjahres 14.924.662 918.695 27.935 2.574.583 1.020
Nettoinventarwert je Anteil 12,8667 60,4765 1.164,2620 10,3121 10,5744
A Alnc
AAccUSD Hedged EUR A Alnc USD B Acc USD C Acc USD
Im Umlauf befindliche Anteile zu Beginn des Geschaftsjahres 30.302.381 60.000 997.073 65.484 117.321
Im Geschaftsjahr ausgegebene Anteile 2.291.453 13.970 62.670 - -
Im Geschaftsjahr zurlickgenommene Anteile (10.560.627) (6.215) (588.511) (9.160) (19.379)
Im Umlauf befindliche Anteile zum Ende des
Geschaftsjahres 22.033.207 67.755 471.232 56.324 97.942
Nettoinventarwert je Anteil 78,7372 11,7374 10,8024 60,8455 16,6719
I Acc
Hedged EUR I Acc USD I Alnc USD SAccUSD W AccUSD
Im Umlauf befindliche Anteile zu Beginn des Geschéftsjahres 994.771 3.825.678 1.408.929 353.628 25.109
Im Geschaftsjahr ausgegebene Anteile 2.205.809 2.048.491 332.640 12.840 21.271
Im Geschaftsjahr zuriickgenommene Anteile (1.792.827) (3.196.491) (685.788) (48.282) (15.494)
Im Umlauf befindliche Anteile zum Ende des
Geschaftsjahres 1.407.753 2.677.678 1.055.781 318.186 30.886
Nettoinventarwert je Anteil 11,9992 87,0811 11,2709 26,8366 12,1438
X Acc
X Acc EUR X Acc GBP Hedged EUR®  XAccUSD X Alnc USD
Im Umlauf befindliche Anteile zu Beginn des Geschéftsjahres 583.160 1.141.606 - 6.472.738 492.319
Im Geschaftsjahr ausgegebene Anteile 2.611.677 426.124 154.296 2.408.580 282.431
Im Geschaftsjahr zurlickgenommene Anteile (576.563) (413.669) - (2.320.195) (233.128)
Im Umlauf befindliche Anteile zum Ende des
Geschaftsjahres 2.618.274 1.154.061 154.296 6.561.123 541.622
Nettoinventarwert je Anteil 13,2045 14,4874 9,7453 11,7732 10,8444

Z Acc USD Z QInc USD®

Im Umlauf befindliche Anteile zu Beginn des Geschaftsjahres 405.462 -
Im Geschaftsjahr ausgegebene Anteile 685.554 640
Im Geschaftsjahr zurickgenommene Anteile (42.480) -
Im Umlauf befindliche Anteile zum Ende des

Geschaftsjahres 1.048.536 640
Nettoinventarwert je Anteil 12,3124 10,0927

* Die Anteilsklasse wurde am 20. Juli 2018 aufgelegt.
5 Die Anteilsklasse wurde am 20. September 2018 aufgelegt.

Die beigefligten Anmerkungen bilden einen wesentlichen Bestandteil dieses Abschlusses.

Die vorstehenden Anteilsklassen wurden am 18. Dezember 2017 umbenannt. Eine vollstandige vergleichende Aufstellung der
alten Anteilsklassen und der umbenannten Anteilsklassen ist auf unserer Website aberdeenstandard.com zu finden.
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Aufstellung der Wertpapieranlagen
Zum 30. September 2018
Gesamtnetto-
Nominell/ Marktwert vermogen
Wertpapier Anzahl USD Tsd. %
Zur offiziellen Notierung an einer Boérse zugelassene oder auf einem anderen geregelten Markt gehandelte tibertragbare
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 90,72 %
Aktien 90,72 %
Australien 2,47 %
Aristocrat Leisure 568.000 11.690 0,47
CSL 343.509 50.245 2,00
61.935 2,47
China 10,34 %
Anhui Conch Cement” 5.589.000 33.731 1,35
Autohome (ADR) 259.975 20.122 0,80
China Resources Land 13.802.000 48.286 1,93
Ping An Insurance” 5.118.500 51.987 2,07
Tencent 2.544.800 105.143 4,19
259.269 10,34
Hongkong 17,74 %
AlA 8.626.200 77.085 3,07
ASM Pacific Technology 2.287.000 23.287 0,93
China Mobile 4.021.221 39.635 1,58
Hang Lung 5.487.186 14.603 0,58
Hang Lung Properties 6.821.642 13.330 0,53
Hong Kong Exchanges & Clearing 1.645.081 47.072 1,88
Jardine Matheson 150.000 9.407 0,38
Jardine Strategic 3.266.139 118.576 4,73
Sunny Optical Technology 1.098.400 12.679 0,51
Swire Pacific 'B' 28.318.092 50.268 2,01
Swire Properties 6.706.532 25434 1,01
WuXi Biologics (Cayman) 1.317.500 13.323 0,53
444.699 17,74
Indien 11,26 %
Grasim Industries 3.390.050 47.515 1,90
Hero MotoCorp 340.000 13.680 0,55
Hindustan Unilever 589.355 13.052 0,52
Housing Development Finance 2.665.884 64.346 2,56
ITC 11.528.446 47.540 1,90
Kotak Mahindra Bank 1.363.708 21.394 0,85
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Gesamtnetto-
Nominell/ Marktwert vermodgen
Wertpapier Anzahl USD Tsd. %
New India Investment Trust’ 5.402.000 30.397 1,21
Tata Consultancy Services 1.475.368 44.483 1,77
282.407 11,26
Indonesien 4,03 %
Astra International 28.000.000 13.834 0,55
Bank Central Asia 41.253.600 66.823 2,67
Unilever Indonesia 6.426.136 20.274 0,81
100.931 4,03
Malaysia 1,03 %
Public Bank 4.263.215 25.743 1,03
Philippinen 3,84 %
Ayala 2.419.150 41.931 1,67
Ayala Land 25.329.022 18.764 0,75
Bank of the Philippine Islands 23.067.619 35.596 1,42
96.291 3,84
Singapur 10,43 %
City Developments 7.309.579 48.682 1,94
DBS 2.654.116 50.660 2,02
Keppel 8.085.200 41.273 1,65
Oversea-Chinese Banking 8.426.301 70.520 2,81
Singapore Telecommunications 9.987.362 23.646 0,94
United Overseas Bank 1.350.314 26.732 1,07
261.513 10,43
Stdkorea 9,86 %
AMOREPACIFIC 72.949 6.133 0,24
AMOREPACIFIC (PREF) 126.843 15.637 0,62
E-Mart 119.748 22.427 0,89
LG Chem 90.520 29.806 1,19
Naver 57.102 36.833 1,47
Samsung Electronics (PREF) 3.998.650 136.352 5,45
247.188 9,86
Sri Lanka 1,29 %
Commercial Bank of Ceylon 9.566.382 6.416 0,26
DFCC Bank 9.842.898 5.225 0,21
John Keells 26.257.908 20.578 0,82

32.219 1,29




Gesamtnetto-

Nominell/ Marktwert vermogen
Wertpapier Anzahl USD Tsd. %
Taiwan 5,12 %
Taiwan Mobile 7.056.377 25.364 1,01
TSMC 12.006.297 103.123 4,11
128.487 5,12
Thailand 3,61 %
Bangkok Dusit Medical Services (Alien)” 30.337.100 23.803 0,95
Central Pattana (Alien) 3.703.100 9.490 0,38
Siam Cement (Alien) 4.047.736 57.199 2,28
90.492 3,61
Vereinigtes Kénigreich 7,62 %
BHP Billiton 2.352.700 51.273 2,05
HSBC 6.184.075 54.709 2,18
Rio Tinto 1.103.206 55.820 2,22
Standard Chartered 3.521.814 29.227 1,17
191.029 7,62
USA 2,08 %
Huazhu 532.000 17.181 0,69
Yum China 995.297 34.940 1,39
52.121 2,08
Summe Aktien 2.274.324 90,72
Summe zur offiziellen Notierung an einer Borse zugelassene oder auf einem
anderen geregelten Markt gehandelte libertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente 2.274.324 90,72
Offene Investmentfonds 8,19 %
Aberdeen Global - China A Share Equity Fund Z Acc USD' 12.101.877 173.094 6,90
Aberdeen Global - Indian Equity Fund Z Acc USD! 1.602.196 32.294 1,29
205.388 8,19
Summe Offene Investmentfonds 205.388 8,19



Derivate (0,01 %)

Devisenterminkontrakte (0,01 %)

Gegenpartei
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas

Kauf Verkauf

CZK
CZK
CZK
CZK
CZK
CZK
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

usbD
usbD
usbD
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usbD
usb
usbD
usbD
usbD
usb
usb
usb
usbD
usbD
usbD
usbD
usbD
usbD
usbD
usbD
usbD
usbD
usbD
usbD
usbD
usbD
usbD
usbD
usbD
usbD
usbD
usbD
usbD
usbD

Abrechnung Kaufbetrag Verkaufsbetrag

14.12.18
14.12.18
14.12.18
14.12.18
14.12.18
14.12.18
02.10.18
02.10.18
02.10.18
02.10.18
03.10.18
03.10.18
04.10.18
14.12.18
14.12.18
14.12.18
14.12.18
14.12.18
14.12.18
14.12.18
14.12.18
14.12.18
14.12.18
14.12.18
14.12.18
14.12.18
14.12.18
14.12.18
14.12.18
14.12.18
14.12.18
14.12.18
14.12.18
14.12.18
14.12.18
14.12.18
14.12.18
14.12.18
14.12.18

30.971.535
717.242
688.752
579.498
399.497

89.749
13.069
12.673
33

32
147.693
3.343
26.936

26.361.084

17.326.340
911.777
785.316
637.801
592.568
563.871
171.628

58.271
49.368
42.348
36.268
30.071
27.314
25.000
13.846
11.996
10.707
6.993
5.740
2.732
2.546
2.362
2.101
1.607
277

1.408.449
33.010
31.647
26.706
18.429

4.103
15.360
14.894

39
38
173.108

3.918

31.200
30.927.009
20.327.383
1.077.023
921.338
748.273
699.963
657.485
202.152
67.989
57.508
49.945
42.900
35.073
32.264
29.403
16.215
14.148
12.675

8.277

6.686

3.188

3.003

2.772

2.460

1.899

326

Nicht realisierte
Gewinne/(Verluste)
USD Tsd.

(7)
(M

Gesamtnetto-
vermégen
%



Nicht realisierte

Gewinne/ Gesamtnietto-
Gegenpartei Kauf Verkauf Abrechnung Kaufbetrag Verkaufsbetrag (Verluste) LTJ:: vermoge(;;
BNP Paribas EUR usD 14.12.18 192 227 = =
BNP Paribas EUR usD 14.12.18 158 184 = =
BNP Paribas EUR usbD 14.12.18 140 165 = =
BNP Paribas EUR usD 14.12.18 128 149 - -
BNP Paribas EUR usD 14.12.18 109 128 - -
BNP Paribas EUR usD 14.12.18 74 86 - -
BNP Paribas usb EUR 01.10.18 8.229 6.993 - -
BNP Paribas usb EUR 03.10.18 148 128 - -
BNP Paribas usb EUR 04.10.18 57.184 49.368 - -
BNP Paribas usD EUR 04.10.18 6.649 5.740 - -
BNP Paribas usD EUR 14.12.18 618.442 529.148 = =
BNP Paribas usD EUR 14.12.18 405.177 346.675 = =
BNP Paribas usD EUR 14.12.18 310.107 265.792 (@)) =
BNP Paribas usD EUR 14.12.18 177.706 152.411 = =
BNP Paribas usb EUR 14.12.18 174.087 147.693 1 -
BNP Paribas usb EUR 14.12.18 157.362 132.944 2 -
BNP Paribas usb EUR 14.12.18 112.031 95.668 - -
BNP Paribas usb EUR 14.12.18 40.046 34.030 - -
BNP Paribas usb EUR 14.12.18 39.471 33.848 - -
BNP Paribas usb CZK 14.12.18 37.520 831.130 - -
BNP Paribas usD EUR 14.12.18 31.375 26.936 - -
BNP Paribas usD EUR 14.12.18 25.757 21.941 - -
BNP Paribas usD EUR 14.12.18 24.973 21.098 - -
BNP Paribas usD EUR 14.12.18 23.691 20.114 = =
BNP Paribas usbD EUR 14.12.18 21.171 17.885 = =
BNP Paribas usD EUR 14.12.18 19.568 16.778 - -
BNP Paribas usbD EUR 14.12.18 18.486 15.817 - -
BNP Paribas usbD EUR 14.12.18 15.447 13.069 - -
BNP Paribas usbD EUR 14.12.18 14.978 12.673 - -
BNP Paribas usb EUR 14.12.18 13.105 11.164 - -
BNP Paribas usb EUR 14.12.18 8.382 7.184 - -
BNP Paribas usb EUR 14.12.18 4.480 3.823 - -
BNP Paribas usD EUR 14.12.18 3.940 3.343 - -
BNP Paribas usD EUR 14.12.18 3.587 3.064 - -
BNP Paribas usD EUR 14.12.18 2.972 2.527 - -
BNP Paribas usD EUR 14.12.18 373 317 = =
BNP Paribas usD EUR 14.12.18 333 281 = =
BNP Paribas usD EUR 14.12.18 326 278 = =
BNP Paribas usD EUR 14.12.18 125 105 = =

BNP Paribas usb EUR 14.12.18 120 101 - -
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Gegenpartei

BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas

Kauf Verkauf

usD
usD
usD

EUR
EUR
EUR

Abrechnung

14.12.18
14.12.18
14.12.18

Nicht realisierte Verluste aus Devisenterminkontrakten

Nicht realisierte Verluste aus Derivaten

Summe Wertpapieranlagen

Sonstiges Nettovermégen

Summe Nettovermdégen

Kaufbetrag Verkaufsbetrag

39 33
38 32
36 31

Nicht realisierte
Gewinne/ Gesamtnetto-

(Verluste) vermogen
USD Tsd. %
(228) (0,01)
(228) (0,01)
2.479.484 98,90
27.589 1,10
2.507.073 100,00

Verwaltet von Tochtergesellschaften der Standard Life Aberdeen plc.
“Eine Teilposition dieses Wertpapiers ist zum Jahresende verliehen.

Derzeit sind fir Terminpositionen keine Sicherheiten hinterlegt.



Asia Pacific Multi Asset

FUr das Geschaftsjahr zum 30. September 2018
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Unternehmenstatigkeit

Am Datum des Inkrafttretens der Zusammenlegung, dem 24. November 2017, brachte der Aberdeen Global Il - Asia Pacific Multi Asset
Fund (mit einem Wert von 90 Mio. USD) sein Nettovermdgen Uber eine OGAW-Zusammenlegung in den Asia Pacific Multi Asset Fund

ein. An der Zusammenlegung beteiligte Anteilsinhaber erhielten fir jeweils einen zuvor am Aberdeen Global Il - Asia Pacific Multi Asset
Fund gehaltenen Anteil die nachstehend aufgefuihrte Anzahl Anteile am Asia Pacific Multi Asset Fund.

Eingebrachtes

Aberdeen Global Il Aberdeen Global Nettovermégen Fusions-
(eingebrachter Fonds) Anteilsklasse (aufnehmender Fonds) Anteilsklasse (Tsd.) verhaltnis
Asia Pacific Multi Asset A-1 Asia Pacific Multi Asset A QInc USD 3.193 USD 1,000000
Asia Pacific Multi Asset A-2 Asia Pacific Multi Asset A Acc USD 31.285 USD 1,000000
Asia Pacific Multi Asset A-2 (CHF) Asia Pacific Multi Asset A Acc Hedged CHF 11.678 CHF 1,000000
Asia Pacific Multi Asset A-2 (EUR) Asia Pacific Multi Asset A Acc Hedged EUR 13.660 EUR 1,000000
Asia Pacific Multi Asset E-2 Asia Pacific Multi Asset A Acc EUR 19.832 EUR 1,000000
Asia Pacific Multi Asset W-1 Asia Pacific Multi Asset W QlInc USD 597 USD 1,000000
Asia Pacific Multi Asset W-2 Asia Pacific Multi Asset W Acc USD 409 USD 1,000000
Asia Pacific Multi Asset X-2 Asia Pacific Multi Asset X Acc USD 2.129 USD 1,000000
Asia Pacific Multi Asset Y-2 Asia Pacific Multi Asset X Acc EUR 115 EUR 1,000000

Der diesbezlgliche Fusionsbericht wurde von KPMG Luxemburg am 10. Januar 2018 erstellt.

Performance

Im Berichtszeitraum zum 30. September 2018 fiel der Wert der A
Thesaurierungsanteile des Asia Pacific Multi Asset um 5,89 %.
Demgegentiber fiel die Benchmark (50 % MSCI AC Asia Pacific ex
Japan Index, 50 % Markit IBOXX ALBI Index) um 3,67 %.

Details zum Einsatz der MSCI-Angaben entnehmen Sie bitte dem
Abschnitt ,Historische Entwicklung”.

Fondsrendite: Quelle: Lipper, Basis: Gesamtrendite, verdffentlichte NIW-Entwicklung, abzgl.
Jahresgebuhren, unter Wiederanlage der Bruttorendite, USD.

Benchmarkrendite: Quelle: Lipper, Basis: Rendite zum Handelsschluss, unter Wiederanlage
der Ertrage, vor Abzug von Gebuhren, USD.

Beachten Sie bitte, dass die frihere Performance keine
Orientierungshilfe fur zukinftige Renditen ist. Der Preis der
Anteile und die Erlése aus ihnen kénnen fallen oder steigen.
Anleger erhalten moglicherweise nicht den Betrag zuruck, den
sie ursprunglich investiert haben.

Marktrickblick

Die asiatischen Aktien Ubertrafen im Berichtsjahr die

Anleihen aus der Region. Die Aktienmarkte hatten vor dem
Hintergrund eines stetigen globalen Wachstums und positiver
Unternehmensergebnisse einen positiven Jahresauftakt. Die
Verabschiedung der US-Steuerreformen bot einen weiteren
Anreiz. Im Jahr 2018 waren die Bedingungen jedoch schwieriger.
Die Volatilitat schnellte aufgrund von Bedenken in die Hohe, dass
die héhere Inflation in den USA dazu fiihren wirde, dass der
Leitzins schneller angehoben wird. Die Anleger beflrchteten
auch, dass sich die zunehmenden Spannungen zwischen den USA
und China zu einem echten Handelskrieg auswachsen kdnnten,
nachdem beide Seiten nunmehr wechselseitige Z6lle auf die
Exporte des anderen Landes verhangen.

Die Anleihemarkte hatten es schwieriger, da die Zinsanhebungen
in den USA und die steigenden US-Treasury-Renditen, die sich auf
ihre hochsten Stande seit mehreren Jahren zubewegten, fur
einen Anstieg der Renditen sorgten. Der starkere US-Dollar fiihrte
zu einem Abverkauf bei den Schwellenmarktwahrungen, der
durch Beflirchtungen noch verstarkt wurde, dass die Krisen in
Argentinien und der Turkei auf andere Lander tbergreifen
kdénnten. Indonesien hob die Zinssatze fiunfmal an, um dem
Ruckgang der Rupiah Einhalt zu gebieten. Die Philippinen und
Indien hoben die Zinssatze ebenfalls an, dies geschah jedoch
vielmehr in Reaktion auf eine steigende Inflation angesichts der
Bedrohung durch héhere globale Olpreise, nachdem Président
Trump erneut Sanktionen gegenliber dem Iran verhangte.

Die regionalen Kreditmarkte waren angesichts breiterer Spreads
und schwacherer US-Treasuries auf Gesamtrenditebasis ebenfalls
racklaufig. Hochverzinsliche Schuldtitel blieben hinter denen mit
Investment Grade zurtick, als die Risikoscheu zunahm. Insgesamt
litt die Stimmung unter den zunehmend angespannten
Handelsbeziehungen zwischen den USA und China, den zur
Refinanzierung anstehenden demnachst fallig werdenden
chinesischen Schulden sowie Betrugsvorwirfen und seltenen
Ausfallen im indischen Bankensektor. All dies Uberschattete einen
allgemein regen Primarmarkt, auf dem regionale Kreditnehmer
zunehmend Schuldtitel verkauften, um in einem Umfeld mit
steigenden Zinssatzen erwartete héhere Finanzierungskosten zu
vermeiden.
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Portfolio-Uberblick

Wir haben die Vermdgensallokation vom Auflegungsdatum des
Fonds, dem 24. November 2017, bis zum 30. September 2018
angesichts volatiler Marktbedingungen taktisch angepasst.
Nachdem sie sich im Jahr 2017 stark entwickelt hatten, reduzierten
wir unser Engagement in den Aktienmarkten, da wir der Ansicht
waren, dass die Anleger das Risiko nicht ausreichend einpreisten.
Wir taten dies Uber Futures und Optionsabsicherungen in
Hongkong, Japan, Taiwan und Singapur. Diese konservative
Positionierung verursachte im Januar eine gewisse
Underperformance, als die Aktien weiter stiegen, im Februar und
Marz erzielten wir jedoch eine Outperformance, als die Markte
erheblich korrigierten.

Danach erhdhten wir unser Aktienengagement, da wir davon
Uberzeugt waren, dass die Fundamentaldaten weiterhin intakt
waren. Dies war zu unserem Vorteil. Im Mai beobachteten wir, dass
die Markte die Risiken der Verengung der Dollar-Liquiditat und der
politischen Turbulenzen in der Eurozone nicht einpreisten. Wir
reduzierten unser Aktienengagement erneut, indem wir
Uberbewertete Markte wie Indien und Australien untergewichteten.
Im Anschluss an den Abverkauf im Juni nutzten wir die Chance, um
unser Engagement in China auszubauen, da dieser Markt unserer
Ansicht nach unterbewertet war. Angesichts des Anstiegs in den
Industrieldndern und allen voran in den USA bauten wir auch
Positionen in US-Treasuries, dem japanischen Yen und in
chinesischen Onshore-Anleihen als Absicherungen gegentber
Abwartsrisiken auf.

Es trugen auch weitere Strategien zur Wertschopfung bei, wie z. B.
unsere strukturelle Untergewichtung von Staatsanleihen aus der
Eurozone und Japan, wo die Renditen zu niedrig waren, um eine
fundamentale Verbesserung widerzuspiegeln. Die Relative-Value-
Strategie, die Aktien aus China und Hongkong gegenuberstellt, half
uns ebenfalls, da sie von den Bewertungsunterschieden und dem
Auseinanderlaufen der Geldpolitik zwischen den beiden Markten
profitierte. Unsere Wahrungsstrategien hatten hingegen zu
kampfen. Der Fonds hatte Anfang 2018 eine Ubergewichtete
Position im US-Dollar, wir bauten diese jedoch vorzeitig ab. Er
hatte auRerdem eine Ubergewichtung im australischen Dollar, die
uns im Berichtszeitraum nicht zugute kam.

Bei den Aktien verkauften wir CIMB, MTR und ST Engineering, um
bessere Gelegenheiten an anderer Stelle zu finanzieren. Wir
nutzten die Erlése, um eine Position in Wuxi Biologics aufzubauen.
Das Unternehmen ist der fihrende Anbieter von
Forschungsleistungen fir Biopharmazeutika in China. Seine
Geschaftsleitung hatte in weiser Voraussicht in der Frihphase der
Branche eine solide Plattform aufgebaut. Es profitiert nunmehr
von dem zunehmenden Trend der Auslagerung der Forschung und
Entwicklung im Bereich der biologischen Medikamente angesichts
der zunehmend strikten technischen Auflagen fur die Branche, die
auch mit steigenden Kosten konfrontiert ist. Wir nahmen mit
Sunny Optical einen Hersteller von optischen Produkten mit einer
soliden Bilanz und einem gesunden Renditeprofil ins Portfolio auf.
Wir gewannen im Anschluss an eine Besprechung mit der
Geschéftsleitung an Vertrauen. Diese schrieb den Margendruck
Produktionsupgrades zur Verbesserung der Wettbewerbsfahigkeit
in Bezug auf die Kosten zu, sowie einem Nachlassen der Nachfrage
nach Dualkameras zugunsten von Triple-Kamera-Lésungen. Das
Unternehmen konnte allgemein den Abstand zum globalen
Marktfuhrer Largan reduzieren. Es hat auBerdem in Forschung
und Entwicklung im Bereich von 3D-Sensortechnologien investiert,

und dieser Bereich wird im Zuge der Verlagerung hin zu
selbstfahrenden Autos voraussichtlich wachsen. Ein weiterer
Neuzugang war Huazhu, ein Unternehmen, das Uber ein Portfolio
mit mehreren Marken im Budget- und mittleren Hotelsegment
verfligt. Die Erfolgsbilanz der Geschéftsleitung und die
Zusammenarbeit mit Accor sollten fur Margenverbesserungen
sorgen.

Bei den Rentenwerten verkauften wir Yunnan Energy aufgrund der
anhaltenden aufsichtsrechtlichen Ungewissheit fur chinesische
Kommunalfinanzierungsvehikel. In Indien verkauften wir die UPL-
Anleihen aufgrund von Meldungen, dass die geplante Ubernahme
von Arystra LifeScience durch das Unternehmen Gberwiegend
fremdfinanziert werden sollte. Wir sehen die Transaktion zwar
positiv und sind der Ansicht, dass das Unternehmen sein
Investment Grade-Rating behalten kénnte, unserer Ansicht nach
boten die Bewertungen jedoch kaum Wertpotenzial und die
Abwartsrisiken Uberwogen. Im Gegensatz dazu kauften wir die
Anleihen von Power Finance Corp, nachdem sich die Spreads fur
die Investment Grade-Schuldtitel auf Uberzeugende Niveaus
ausdehnten. Das Finanzinstitut wird angesichts des zunehmenden
Binnenkonsums voraussichtlich weiter wachsen.

Ausblick

Wir sind nach wie vor der Ansicht, dass bei den Vermégenswerten
aus asiatischen Schwellenldandern in erheblichem Umfang negative
Meldungen eingepreist sind, so dass eine Ubergewichtung
gerechtfertigt ist. Gleichzeitig sind uns kurzfristige Stressfaktoren
bewusst. Die Belastungsfaktoren fur die Weltwirtschaft nehmen zu
und die kurzfristigen Indikatoren deuten auf eine nachlassende
Dynamik hin. Wir rechnen damit, dass die Marktvolatilitat hoch
bleiben wird, und daher werden wir Positionen in US-Treasuries
und dem japanischen Yen zur Absicherung gegenuber
Abwartsrisiken beibehalten.

Multi-Asset Asia Team
Oktober 2018



Zum 30. September 2018 Fur den Berichtszeitraum vom 24. November 2017 bis
30. September 2018

Anmerkungen USD Tsd.

Aktiva Anmerkungen USD Tsd.
Wertpapiervermégen zum Marktwert 2.2 60.812 Ertrage
Bankguthaben 4.428 Ertrage aus Wertpapieranlagen 2.3 2.269
Bei Futures-Clearingstellen und Brokern Bankzinsen 21
hinterlegte Betrage 443 Sonstige Ertrage 2
Zins- und Dividendenforderungen 486 Summe Ertrage 2.297
Forderungen aus Zeichnungen 7
Forderungen aus dem Verkauf von Aufwendungen
Wertpapieranlagen 230 )
Nicht realisierte Gewinne aus Futures- Managementgebuhren 4.2 840
Kontrakten 2.7 145 Betriebs-, Verwaltungs- und
i i ( 4.3 192
Nicht realisierte Gewinne aus DS 5 2 TRl
Optionskontrakten 2.9 58 Vertriebsgebuihren 4.1 8
Sonstige Vermogenswerte 4 Sonstige Betriebskosten 1
Summe Aktiva 66.613 Summe Aufwendungen 1.041
Passiva Nettogewinne aus Wertpapieranlagen 1.256
Verbindlichkeiten aus Steuern und Realisierte Gewinne aus
AU sEnE 2l < Wertpapieranlagen 54
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen 709 reslisiEre VErvse euE
Nicht realisierte Verluste aus Devisenterminkontrakten (1.216)
D st i den = 22 Realisierte Verluste aus Futures- 227)
Sonstige Verbindlichkeiten 15 Kontrakten
Summe Passiva 1.084 Realisierte Verluste aus (16)
Optionskontrakten
- Realisierte Wahrungsverluste (117)
Nettovermégen zum Ende des 65.529 lisi |
e T . Realisierte Nettoverluste (1.522)
Zunahme der nicht realisierten
FUr den Berichtszeitraum vom 24. November 2017 bis 30. Wertminderungen aus
September 2018 Wertpapieranlagen (4.664)
Zunahme der nicht realisierten
e USD Tsd. Wertminderungen aus 273
Nettogewinne aus Wertpapieranlagen 1.256 Devisenterminkontrakten (273)
Realisierte Nettoverluste (1.522) Zunahme der nicht realisierten
Wertzuwachse aus Futures-Kontrakten 145
Nicht realisierte Nettoverluste (4.737) ) .
Zunahme der nicht realisierten
Erl6se aus ausgegebenen Anteilen 90.955 Wertzuwachse aus Optionskontrakten 58
Auszahlungen fur zurickgenommene Nicht realisierte Wahrungsverluste (3)
Anteile (20.293) . -
Nicht realisierte Nettoverluste (4.737)
Nettoertragsausgleich 10 (88) P pg s
Gezahlte Dividenden 5 (42) Vermogenswerte infolge der
Geschaftstatigkeit (5.003)

Nettovermégen zum Ende des

Berichtszeitraums 65.529
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Fir den Berichtszeitraum vom 24. November 2017 bis 30. September 2018

A Acc A Acc A Acc
A Acc EUR* Hedged CHF* Hedged EUR* Hedged SGD® A Acc USD*
In Umlauf befindliche Anteile zu Beginn des
Berichtszeitraums - - - - -
Im Berichtszeitraum ausgegebene Anteile 1.528.923 75.485 80.624 915 159.400
Im Berichtszeitraum zuriickgenommene Anteile (397.481) (7.162) (24.045) - (31.652)
In U.mlauf peflndllche Anteile zum Ende des 1.131.442 68.323 56.579 915 127.748
Berichtszeitraums
Nettoinventarwert je Anteil 12,5431 141,7768 159,0871 9,6478 189,5284
AQIncUSD* W AccUSD* WQIncUSD*  XAcc EUR® X Acc USD*
In Umlauf befindliche Anteile zu Beginn des
Berichtszeitraums - - - - -
Im Berichtszeitraum ausgegebene Anteile 326.774 36.134 49.507 8.928 181.643
Im Berichtszeitraum zurtiickgenommene Anteile (140.145) (1.142) (13.071) (2.965) (23.406)
In Umlauf befindliche Anteile zum Ende des
Berichtszeitraums 186.629 34.992 36.436 5.963 158.237
Nettoinventarwert je Anteil 9,6441 11,4161 11,1575 12,4921 11,0979
X QInc USD®
In Umlauf befindliche Anteile zu Beginn des
Berichtszeitraums -
Im Berichtszeitraum ausgegebene Anteile 640
Im Berichtszeitraum zuriickgenommene Anteile -
In Umlauf befindliche Anteile zum Ende des
. . 640
Berichtszeitraums
Nettoinventarwert je Anteil 10,0256

A Die Anteilsklasse wurde am 24. November 2017 aufgelegt.
® Die Anteilsklasse wurde am 22. Juni 2018 aufgelegt.
¢ Die Anteilsklasse wurde am 25. September 2018 aufgelegt.

Die beigeflgten Anmerkungen bilden einen wesentlichen Bestandteil dieses Abschlusses.

Die vorstehenden Anteilsklassen wurden am 18. Dezember 2017 umbenannt. Eine vollstdndige vergleichende Aufstellung der alten
Anteilsklassen und der umbenannten Anteilsklassen ist auf unserer Website aberdeenstandard.com zu finden.



Zum 30. September 2018

Gesamtnetto-
Nominell/ Marktwert vermégen
Wertpapier Anzahl USD Tsd. %

Zur offiziellen Notierung an einer Bérse zugelassene oder auf einem anderen geregelten Markt gehandelte tibertragbare
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 85,65 %

Aktien 52,87 %
Australien 3,11 %

AGL Energy 13.756 195 0,30
Aristocrat Leisure 3.700 76 0,12
BHP Billiton 1.840 46 0,07
BlueScope Steel 2.261 28 0,04
CIMIC 4.437 162 0,25
Coca-Cola Amatil 4.322 31 0,05
Computershare 2.572 37 0,06
Crown Resorts 20.244 200 0,30
CSL 2.206 323 0,49
Flight Centre Travel 4.184 162 0,25
Fortescue Metals 57.825 164 0,25
Harvey Norman 47.741 121 0,19
Harvey Norman 2.808 2 -
Medibank Private 96.857 204 0,31
Mirvac 16.825 29 0,04
South32 49.995 142 0,21
Stockland 9.771 29 0,04
Wesfarmers 1.021 37 0,06
Woodside Petroleum 1.817 51 0,08

2.039 3,11

China 5,30 %

Agricultural Bank of China 399.000 196 0,30
Anhui Conch Cement 41.000 247 0,38
Autohome (ADR) 1.700 132 0,20
BAIC Motor 35.000 28 0,04
China Communications Services 'H' 52.000 48 0,07
China Everbright 66.000 118 0,18
China Huarong Asset Management 488.000 90 0,14
China Reinsurance 142.000 28 0,04
China Resources Cement 30.000 35 0,05
China Resources Land 90.000 315 0,49
China Shenhua Energy 83.500 191 0,29
China Unicom 24.000 28 0,04
Ctrip.com International (ADR) 800 30 0,05

Dongfeng Motor 'H' 130.000 134 0,20
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Wertpapier

Guangzhou Automobile 'H'
Huaneng Power International
Momo (ADR)

New Oriental Education & Technology ADR
Ping An Insurance

Shanghai Industrial

Tencent

Uni-President China
Yangzijiang Shipbuilding
Yanzhou Coal Mining

Yuzhou Properties

YY ADR

Zhejiang Expressway 'H'
58.com (ADR)

Hongkong 6,71 %

AlA

ASM Pacific Technology
China Mobile

China Resources Pharmaceutical
CK Asset

CLP

Hang Lung

Hang Lung Properties

HK Electric Investments
HKT Trust and HKT

Hong Kong Exchanges & Clearing
Jardine Strategic

Kerry Properties

NWS

PCCW

Power Assets

Sino Land

Sinotruk Hong Kong
Sunny Optical Technology
Swire Pacific ‘A’

Swire Properties

Tingyi (Cayman Islands)
WH

WuXi Biologics (Cayman)

Nominell/
Anzahl

140.800
42.000
950

910
29.500
42.000
17.000
27.000
162.600
38.000
57.000
1.958
30.000
676

56.800
14.200
25.500
22.000
14.000
16.500
35.000
36.440
203.500
169.000
11.743
17.700
6.000
70.000
322.000
24.000
88.000
53.000
7.400
17.500
80.200
14.000
125.000
10.500

Marktwert
USD Tsd.

156
28
42
67

300
93

701
29

147
44
23

147
25
50

3.472

508
145
251
35
105
193
93
71
206
233
336
642
20
139
188
167
151
115
85
192
304
26
88
106
4.399

Gesamtnetto-
vermoégen
%

0,24
0,04
0,07
0,10
0,46
0,14
1,07
0,04
0,22
0,07
0,04
0,22
0,04
0,08
5,30

0,78
0,22
0,38
0,05
0,16
0,29
0,14
0,11
0,31
0,36
0,52
0,98
0,03
0,21
0,29
0,26
0,23
0,17
0,13
0,29
0,47
0,04
0,13
0,16
6,71



Wertpapier

Indien 5,86 %

Bharat Petroleum
Dabur India

GAIL India

Godrej Consumer Products
Grasim Industries
HCL Technologies
HDFC Bank

Hero MotoCorp
Hindalco Industries
Hindustan Petroleum

Hindustan Unilever

Housing Development Finance

Indiabulls Housing Finance
Indian Oil

Infosys

ITC

JSW Steel

Kotak Mahindra Bank
Nestle India

Petronet LNG

Rural Electrification

Tata Consultancy Services
Tata Power

Tech Mahindra

WIPRO

Indonesien 1,63 %

Adaro Energy

Astra International

Bank Central Asia

Bank Negara Indonesia
Bank Rakyat

Gudang Garam

Matahari Department Store

Unilever Indonesia

Macau 0,03 %
Wynn Macau

Nominell/
Anzahl

5.768
5.141
41.817
2.373
25.965
11.849
5.462
3.410
8.748
44.121
6.218
18.420
8.180
77.998
22.798
80.443
5.894
10.200
282
8.969
58.322
12.344
27.396
15.449
51.261

248.500
673.200
298.800
70.000
167.500
5.600
67.500
29.600

9.600

Marktwert
USD Tsd.

30
30
219
25
364
177
151
137
28
153
138
445
97
165
230
332
31
160
38
28
79
372
25
159
228
3.841

31
333
484

35

35

28

31

93

1.070

22

Gesamtnetto-
vermoégen
%

0,05
0,05
0,33
0,04
0,56
0,27
0,23
0,21
0,04
0,23
0,21
0,67
0,15
0,25
0,35
0,51
0,05
0,24
0,06
0,04
0,12
0,57
0,04
0,24
0,35
5,86

0,05
0,51
0,74
0,05
0,05
0,04
0,05
0,14
1,63

0,03
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Wertpapier

Malaysia 1,37 %
Hartalega

Kuala Lumpur Kepong
Petronas Chemicals
Petronas Dagangan
Petronas Gas

Public Bank

Sime Darby

Sime Darby Plantation
Tenaga Nasional

YTL Power International

Neuseeland 0,05 %
Meridian Energy

Philippinen 1,61 %

Aboitiz Power

Ayala

Ayala Land

Bank of the Philippine Islands
DMCI

Manila Electric

Megaworld

Metro Pacific Investments

Singapur 3,04 %

City Developments

DBS

Keppel

Oversea-Chinese Banking
Singapore Exchange

Singapore Telecommunications
United Overseas Bank

uoL

Stidkorea 6,68 %
AMOREPACIFIC (PREF)
BGF Retail

CJ ENM

Nominell/
Anzahl

63.100

5.900
21.900

5.600
45.100
32.400
44.200
24.900
57.500

4.354

13.885

117.200
9.760
325.000
153.720
349.300
19.020
350.000
1.252.700

55.600
17.468
56.500
64.136

6.800
75.400
11.100

6.100

1.241
341
140

Marktwert
USD Tsd.

101
36
50
36

205

196
28
32

214

899

30

72
169
240
237

74
120

29
M1

1.052

370
333
288
537

37
179
220

31

1.995

153

31

Gesamtnetto-
vermoégen
%

0,15
0,05
0,08
0,05
0,31
0,30
0,05
0,05
0,33

1,37

0,05

0,11
0,26
0,37
0,36
0,11
0,19
0,04
0,17
1,61

0,56
0,51
0,44
0,81
0,06
0,27
0,34
0,05
3,04

0,23

0,05



Wertpapier
Doosan Bobcat
E-Mart

GS Engineering & Construction

GS Retail

HDC Hyundai Development
Kia Motors

Korea Gas

KT&G

Kumho Petrochemical

LG Chem

LG Household & Health Care
LG Uplus

Lotte Chemical

Medy-Tox

Naver

Orion

POSCO

Samsung Electronics
Samsung Electronics (PREF)
Samsung SDS

SK

SK Hynix

SK Innovation

SK Telecom

Weiss Korea Opportunity Fund

Taiwan 4,05 %
AU Optronics

Chailease

FarEasTone Telecommunications

Formosa Chemicals & Fibre
Formosa Petrochemical
GlobalWafers

Innolux

Nanya Technology
Novatek Microelectronics
Phison Electronics
Powertech Technology

President Chain Store

Synnex Technology International

Nominell/
Anzahl

966
832
652
1.043
627
6.237
2.119
2.103
328
603
25
2.052
100
43
395
264
633
4.543
26.270
164
119
2.782
1.115
889
400.000

498.000
13.260
22.000
55.000
50.000
8.000
279.000
58.000
11.000
4.000
43.000
4.000

110.000

Marktwert
USD Tsd.

35
156
31
36
29
197
116
197
29
199
29
34
25
24
255
25
168
190
895
34
31
183
216
226
832
4.379

211
47
52

230

243
88
97

110
54
32

117
47

141

Gesamtnetto-
vermogen
%

0,05
0,24
0,05
0,06
0,04
0,30
0,18
0,30
0,04
0,30
0,04
0,05
0,04
0,04
0,39
0,04
0,26
0,29
1,36
0,05
0,05
0,28
0,33
0,35
1,27
6,68

0,32
0,07
0,08
0,35
0,37
0,13
0,15
0,17
0,08
0,05
0,18
0,07
0,21
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Wertpapier

Taiwan Cement

Taiwan Mobile

TSMC

Uni-President Enterprises
United Microelectronic

Yuanta Financial

Thailand 2,61 %

Bangkok Dusit Medical Services (Alien)
Bumrungrad Hospital (Alien)
Central Pattana (Alien)
Electricity Generating (Alien)
Glow Energy (Alien)

Home Product Center (Alien)
Krung Thai Bank (Alien)

PTT (Alien)

PTT Global Chemical (Alien)
Siam Cement (Alien)

Siam Commercial Bank (Alien)
Thai Oil (Alien)

TMB Bank (Alien)

True Group

Vereinigtes Kénigreich 7,82 %

BHP Billiton

Fidelity China Special Situations

HSBC

Invesco Asia Trust

Martin Currie Asia Unconstrained Trust
Rio Tinto

Rio Tinto

Schroder AsiaPacific Fund

Standard Chartered

VinaCapital Vietnam Opportunity Fund

USA 3,00 %

Huazhu

Morgan Stanley China A Share Fund
Noah (ADR)

Nominell/
Anzahl

3.500
47.000
83.000
90.000
57.000
65.000

233.500
5.500
42.000
11.600
45.100
88.100
278.200
120.500
16.000
28.600
7.400
78.600
519.500
143.000

15.550
260.833
40.461
260.000
195.000
7.002
755
140.000
23.650
100.000

3.500
42.000
2.200

Marktwert
USD Tsd.

5

169
713
235
30

34
2.655

183
32
108
84
123
43
173
203
40
404
34
215
37
27
1.706

339
731
358
912
947
354
43
785
196
456
5.121

113
903
93

Gesamtnetto-
vermogen
%

0,01
0,26
1,09
0,36
0,05
0,05
4,05

0,28
0,05
0,16
0,13
0,19
0,07
0,26
0,31
0,06
0,62
0,05
0,33
0,06
0,04
2,61

0,52
1,12
0,55
1,39
1,44
0,54
0,07
1,20
0,30
0,69
7,82

0,17
1,37
0,14



Wertpapier
Taiwan Fund

Yum China

Summe Aktien

Anleihen 32,78 %
Unternehmensanleihen 13,01 %
China 2,43 %

China Overseas Finance Cayman VI
CRCC Yuxiang

Eastern Creation Il Investment (EMTN)
Franshion Brilliant

Poly Real Estate Finance

Proven Honour Capital

Vanke Real Estate Hong Kong (EMTN)
Voyage Bonds

Indien 5,46 %

Adani Transmission

ICICI Bank

ICICI Bank Dubai (EMTN)
Indiabulls Housing Finance
Power Finance

Rural Electrification

Indonesien 1,86 %
Lembaga Pembiayaan Ekspor Indonesia

Perusahaan Listrik Negara (EMTN)

Malaysia 0,28 %
TNB Global Ventures Capital (EMTN)

Oman 0,31 %
Oztel

Philippinen 0,32 %
ICTSI Treasury (EMTN)

Kupon (%)

5,9500
3,5000
2,7500
5,2000
3,9500
4,1250
3,9750
3,3750

10,2500
7,6000
4,0000
8,8500
7,6300
8,5700

9,5000
6,1500

3,2440

6,6250

5,8750

Falligkeit

08.05.24
16.05.23
26.09.20
08.03.21
05.02.23
06.05.26
09.11.27
28.09.22

15.04.21
07.10.23
18.03.26
26.09.26
14.08.26
21.12.24

13.03.20
21.05.48

19.10.26

24.04.28

17.09.25

Nominell/
Anzahl

22.338
12.257

200.000
200.000
200.000
2.000.000
200.000
150.000
200.000
200.000

50.000.000
50.000.000

200.000
50.000.000
50.000.000
50.000.000

15.000.000.000
200.000

200.000

200.000

200.000

Marktwert
USD Tsd.

429
430

1.968

34.648

213
194
195
292
192
139
181
190
1.596

722
660
186
672
651
687
3.578

1.015
208
1.223

184

201

208

Gesamtnetto-
vermoégen
%

0,66
0,66
3,00

52,87

033
0,30
0,30
0,44
0,29
0,21
0,27
0,29
2,43

1,10
1,01
0,28
1,03
0,99
1,05
5,46

1,54
0,32
1,86

0,28

0,31

0,32
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Wertpapier

Singapur 0,58 %

Parkway Pantai (EMTN)
United Overseas Bank (EMTN)

Sudkorea 1,27 %
Doosan Power System
Korea East-West Power
Shinhan Bank

Thailand 0,50 %
Bangkok Bank PUB (HK)
Krung Thai Bank Cayman (EMTN)

Summe Unternehmensanleihen

Staatsanleihen 19,77 %

China 5,10 %

Agricultural Development Bank of China
Agricultural Development Bank of China
China Development Bank

Export-Import Bank of China

Indien 2,92 %

Indien (Republik)
Indien (Republik)
Indien (Republik)

Indonesien 3,75 %
Indonesien (Republik)
Indonesien (Republik)

Indonesien (Republik)

Malaysia 3,66 %
Malaysia (Regierung von)
Malaysia (Regierung von)

Malaysia (Regierung von)

Kupon (%)

VAR
VAR

VAR
2,5000
2,8750

9,0250
VAR

4,6500
4,1600
4,8800
2,8750

8,0800
8,1700
7,7200

7,5000
5,6250
6,1250

4,7620
3,6200
4,6420

Falligkeit

PERP
PERP

03.12.45
02.06.20
28.03.22

15.03.29
26.12.24

11.05.28
27.09.20
09.02.28
26.04.26

02.08.22
01.12.44
25.05.25

15.05.38
15.05.23
15.05.28

07.04.37
30.11.21
07.11.33

Nominell/
Anzahl

200.000
200.000

300.000
330.000
210.000

50.000
256.000

10.000.000
1.000.000
10.000.000
200.000

75.000.000
35.000.000
30.000.000

22.700.000.000
11.000.000.000
7.040.000.000

4.500.000
2.300.000
1.900.000

Marktwert
USD Tsd.

192
188
380

302
324
203
829

66
258
324

8.523

1.492
146
1.524

183
3.345

1.034
477
405

1.916

1.375
671
411

2.457

1.091
556
466

Gesamtnetto-
vermoégen
%

0,29
0,29
0,58

0,46
0,50
0,31
1,27

0,10
0,40
0,50

13,01

2,28
0,22
2,32
0,28
5,10

1,57
0,73
0,62
2,92

2,10
1,02
0,63
3,75

1,66
0,85
0,71
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Malaysia (Regierung von)

Malaysia (Regierung von)

Philippinen 0,83 %
Philippinen (Republik)
Philippinen (Republik)

Sri Lanka 3,51 %

Sri Lanka (Republik)
Sri Lanka (Republik)
Sri Lanka (Republik)
Sri Lanka (Republik)
Sri Lanka (Republik)
Sri Lanka (Republik)
Sri Lanka (Republik)

Summe Staatsanleihen

Summe Anleihen

Kupon (%)
3,4410
4,7360

6,2500
3,2500

10,6000

8,0000
10,7500
11,5000
10,7500
11,4000
11,0000

Falligkeit
15.02.21
15.03.46

22.03.28
15.08.23

15.09.19 1
15.11.18
01.03.21
15.12.21
15.01.19
01.01.24
01.08.21

Summe zur offiziellen Notierung an einer Bérse zugelassene oder auf einem anderen
geregelten Markt gehandelte tGbertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Sonstige Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

0,23 %

Aktien 0,04 %
Taiwan 0,04 %
WPG

Summe Aktien
Anleihen 0,19 %
Unternehmensanleihen 0,19 %

Malaysia 0,19 %
Cagamas (IMTN)

Summe Unternehmensanleihen

Summe Anleihen

4,0500

20.12.18

Summe sonstige Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Nominell/
Anzahl

600.000
600.000

25.000.000
7.000.000

25.000.000
90.000.000
65.000.000
30.000.000
30.000.000
25.000.000
20.000.000

22.000

500.000

Marktwert
USD Tsd.

145
141

2.399

433
109
542

747
532
389
182
178
151
120
2.299

12.958

21.481

56.129

27

27

121

121

121

148

Gesamtnetto-
vermogen
%

0,22
0,22
3,66

0,66
0,17
0,83

1,14
0,81
0,60
0,28
0,27
0,23
0,18
3,51
19,77

32,78

85,65

0,04

0,04

0,19

0,19

0,19

0,23



66 Aberdeen Global - Asia Pacific Multi Asset

Gesamtnetto-
Nominell/ Marktwert vermogen
Wertpapier Anzahl USD Tsd. %
Offene Investmentfonds 6,92 %
Aberdeen Global - Asian Credit Bond Fund Z Acc USD' 178.880 2.039 3,11
Aberdeen Global - China A Share Equity Fund Z Acc USD' 80.468 1.151 1,76
Aberdeen Global - China Onshore Bond Fund Z Acc USD' 141.726 1.345 2,05
4.535 6,92
Summe Offene Investmentfonds 4.535 6,92
Derivate (0,11 %)
Futures-Kontrakte 0,22 %
Nicht realisierte
Gewinne/ Gesamtnetto-
(Verluste) vermogen
Futures Falligkeit Nominalbetrag USD Tsd. %
CBT US Ultra Bond 19.12.18 2 (12) (0,02)
10-jahrige US-Note CBT 19.12.18 52 (61) (0,09)
2-jahrige US-Note CBT 31.12.18 3 (2) -
5-jahrige US-Note CBT 31.12.18 (71) 69 0,11
EUX Euro Bund 06.12.18 (8) 13 0,02
HKG Hang Seng Index 30.10.18 11 18 0,03
HKG Mini-Hang Seng Index 30.10.18 1 1 -
ICF MSCI India 21.12.18 (22) 98 0,14
OSE Japan 10 Year Bond 13.12.18 (2) - -
SFE SPI 200 20.12.18 (6) (2) -
SGX FTSE China A50 30.10.18 60 14 0,02
SGX MSCI Singapore Index 30.10.18 26 9 0,01
Nicht realisierte Gewinne aus Futures-Kontrakten 145 0,22
Devisenterminkontrakte (0,42 %)
Nicht realisierte
Gewinne/ Gesamtnetto-
(Verluste) vermoégen
Gegenpartei Kauf Verkauf Abrechnung Kaufbetrag Verkaufsbetrag USD Tsd. %
BNP Paribas CHF usD 04.10.18 33.300 34.106 - -
BNP Paribas CHF usD 14.12.18 9.778.523 10.215.576 (133) (0,21)
BNP Paribas CHF usb 14.12.18 92 95 - -
BNP Paribas EUR usD 01.10.18 18.113 21.315 = =
BNP Paribas EUR usD 04.10.18 19.705 22.825 - -
BNP Paribas EUR usb 14.12.18 9.115.605 10.694.492 (40) (0,06)
BNP Paribas EUR usD 14.12.18 248.854 293.955 (3) =
BNP Paribas EUR usD 14.12.18 27 32 - -
BNP Paribas SGD usb 14.12.18 8.766 6.388 - -
BNP Paribas usb MYR 14.12.18 500.000 2.070.000 - -
BNP Paribas usb EUR 14.12.18 252.302 216.358 (1) -
BNP Paribas usb CHF 14.12.18 220.753 212.104 2 -
BNP Paribas usb EUR 14.12.18 96.550 81.565 1 -



Gegenpartei
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
Credit Suisse
Goldman Sachs
Goldman Sachs
Goldman Sachs
Goldman Sachs
Goldman Sachs
Goldman Sachs
Goldman Sachs
Goldman Sachs
Goldman Sachs
Goldman Sachs
Goldman Sachs
Goldman Sachs
Goldman Sachs
Goldman Sachs
HSBC

HSBC

HSBC

HSBC

HSBC

HSBC

HSBC

HSBC

HSBC

Royal Bank of Canada
Royal Bank of Canada
Royal Bank of Canada
Standard Chartered

UBS

Kauf
usb
usD
usb
usb
usD
usb
usb
usD
usb
usb
usD
usbD
usb
AUD
SGD
SGD
THB
THB
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
CNY
CNY
EUR
JPY
KRW
KRW
PHP
PHP
usD
CNH
CNH
usD
EUR
usb

Verkauf
CHF
EUR
EUR
EUR
EUR
CHF
EUR
CHF
EUR
EUR
EUR
EUR

TWD
usb
usb
usb
usb
usb
CNH
CNH
CNH
PHP
AUD
KRW
KRW
HKD
HKD
usb
usb
usD
usb
usb
usD
usb
usb
PHP
usb
usb
EUR
usb
CNH

Abrechnung
14.12.18
14.12.18
14.12.18
14.12.18
14.12.18
14.12.18
14.12.18
14.12.18
14.12.18
14.12.18
14.12.18
14.12.18
04.01.19
26.10.18
02.11.18
02.11.18
21.12.18
21.12.18
29.10.18
29.10.18
29.10.18
30.10.18
29.11.18
07.12.18
07.12.18
21.12.18
21.12.18
29.10.18
29.10.18
01.10.18
26.10.18
07.12.18
07.12.18
30.10.18
30.10.18
30.10.18
29.10.18
29.10.18
21.11.18
02.10.18
29.10.18

Kaufbetrag Verkaufsbetrag

34.322
31.936
22.953
21.437
20.183
15.985
3.679
1.294

875

226

211

54

120.000
4.550.000
2.220.000
658.821
68.600.000
24.500.000
1.026.219
806.315
150.000
100.000
404.069
300.000
200.000
1.857.265
653.245
12.994.100
2.051.700
206.800
168.000.000
3.698.211.000
1.064.636.500
48.325.500
24.162.750
100.000
6.164.629
1.369.918
400.000
35.500
100.000

33.300
27.280
19.705
18.113
17.161
15.230
3.134
1.245

740

192

179

46
3.668.280
3.372.810
1.629.455
483.567
2.120.229
757.225
7.000.000
5.500.000
1.015.500
5.446.900
550.000
334.605.768
222.506.256
14.500.000
5.100.000
1.900.000
300.000
243.406
1.524.004
3.300.000
950.000
900.000
450.000
5.353.200
900.000
200.000
344.486
41.717
687.954

Nicht realisierte
Gewinne/
(Verluste)

USD Tsd.

Gesamtnetto-
vermoégen
%
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Gegenpartei Kauf Verkauf Abrechnung Kaufbetrag Verkaufsbetrag
UBS usD TWD 04.01.19 1.800.000 54.783.000
UBS usD TWD 04.01.19 600.000 18.261.000

Nicht realisierte Verluste aus Devisenterminkontrakten

Nicht realisierte

Gewinne/ Gesamtnetto-

(Verluste) vermogen
USD Tsd. %
(12) (0,02)
(4) (0,01)
(273) (0,42)

Optionskontrakte 0,09 %

Optionen Typ Ablaufdatum Nominalbetrag
Nikkei 225 CALL 08.03.19 10
Nikkei 225 CALL 08.03.19 (10)
S&P/ASX 200 PUT 20.12.18 50
S&P/ASX 200 PUT 20.12.18 (50)

Nicht realisierte Gewinne aus Optionskontrakten

Nicht realisierte Verluste aus Derivaten

Summe
Wertpapieranlagen
Sonstiges Nettovermégen

Summe Nettovermégen

Nicht realisierte

Gewinne/ Gesamtnetto-

(Verluste) vermogen
USD Tsd. %
52 0,07
(22) (0,03)
37 0,06
9) (0,01)
58 0,09
(70) 0,11)
60.742 92,69
4.787 7,31
65.529 100,00

'Verwaltet von Tochtergesellschaften der Standard Life Aberdeen plc.

Derzeit sind flr Terminpositionen keine Sicherheiten hinterlegt.
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FUr den Berichtszeitraum zum 30. September 2018

Unternehmenstatigkeit

Am Datum des Inkrafttretens der Zusammenlegung, dem 29. Juni 2018, brachte der Aberdeen Global Il - Asian Bond Fund

(mit einem Wert von 52 Mio. USD) sein Nettovermdgen Uber eine OGAW-Zusammenlegung in den Asian Bond Fund ein. An der
Zusammenlegung beteiligte Anteilsinhaber erhielten fir jeweils einen zuvor am Aberdeen Global Il - Asian Bond Fund gehaltenen
Anteil die nachstehend aufgefiihrte Anzahl Anteile am Asian Bond Fund.

Aberdeen Global Il

(eingebrachter Fonds) Anteilsklasse

Asian Bond A-1 Asian Bond
Asian Bond A-2 Asian Bond
Asian Bond A-2 (EUR) Asian Bond
Asian Bond -2 Asian Bond
Asian Bond X-2 Asian Bond
Asian Bond Z-2 Asian Bond

Aberdeen Global
(aufnehmender Fonds)

Eingebrachtes

Nettovermégen Fusions-
Anteilsklasse (Tsd.) verhaltnis
A QIncUSD 2.678 USD 1,000000
A Acc USD 11.413 USD 1,000000
A Acc Hedged EUR 4,985 EUR 1,000000
| Acc USD 24.271 USD 1,000000
X Acc USD 807 USD 1,000000
Z Acc USD 6.789 USD 1,000000

Der diesbezlgliche Fusionsbericht wurde von KPMG Luxemburg am 14. August 2018 erstellt.

Performance

Im Berichtszeitraum zum 30. September 2018 fiel der Wert der
Thesaurierungsanteile der Klasse A des Asian Bond um 2,09 %.
Demgegeniiber fiel die Benchmark, der Markit iBoxx ALBI Index,
um 0,48 %.

Fondsrendite: Quelle: Lipper, Basis: Gesamtrendite, veroffentlichte NIW-Entwicklung, abzgl.
Jahresgebuhren, unter Wiederanlage der Bruttorendite, USD.

Benchmarkrendite: Quelle: Lipper, Basis: Rendite zum Handelsschluss, unter Wiederanlage der
Ertrage, vor Abzug von Gebuhren, USD.

Beachten Sie bitte, dass die frihere Performance keine
Orientierungshilfe fur zukinftige Renditen ist. Der Preis der Anteile
und die Erldse aus ihnen koénnen fallen oder steigen. Anleger
erhalten méglicherweise nicht den Betrag zurlick, den sie
ursprunglich investiert haben.

Marktruckblick

Die asiatischen Anleihen hatten ein volatiles Berichtsjahr, in dem die
Kapitalabflusse aus den Schwellenlandern im Zuge des anhaltenden
Zinserhdhungszyklus der US-Notenbank (Fed) und der steigenden
US-Treasury-Renditen, die sich auf ihre hdchsten Stande seit
mehreren Jahren zubewegten, zunahmen. Als die Normalisierung
der Geldpolitik in den westlichen Landern zulegte, ging der
Lockerungszyklus auch in den meisten asiatischen Landern zu Ende.
Indonesien stand an der Spitze dieser Entwicklung und hob die
Zinssatze funfmal an, um der fallenden Rupiah Einhalt zu gebieten,
wahrend die meisten Schwellenmarktwahrungen unter der
allgemeinen Starke des US-Dollars litten, was durch Beftirchtungen
um ein mégliches Ubergreifen von Krisen in Argentinien und der
Turkei auf andere Lander noch verscharft wurde. Die Philippinen
und Indien hoben die Zinssatze ebenfalls an, dies geschah jedoch
vielmehr in Reaktion auf eine steigende Inflation angesichts der
Bedrohung durch héhere globale Olpreise, nachdem Prasident
Trump erneut Sanktionen gegenlber dem Iran verhangte. Hierbei
Uberrascht es nicht, dass die Schwache der Wahrungen die
Gesamtrenditen auf diesen Markten fur auf Lokalwahrungen
lautende Staatsanleihen belastete. Die Anleihen aus Sri Lanka
wurden auch durch volatile Wechselkursschwankungen und
Bedenken um den hohen Fremdkapitalbedarf des Landes belastet.

Indessen zeigte der chinesische Yuan ebenfalls Schwache, als die
Zentralbank Liquiditat in das Bankensystem einspritzte und die
Handelsspannungen zwischen den USA und China zunahmen.
Die Anleihen aus Festlandchina stiegen jedoch vor dem
Hintergrund ihrer dringend erwarteten Einbeziehung in den
Bloomberg Barclays Global Aggregate Index. Im Gegensatz zu
den meisten ihrer Pendants in der Region setzte die chinesische
Zentralbank auBerdem ihre gezielten LockerungsmaRnahmen
fort, um die Wirtschaft vor den Auswirkungen des Handelskriegs
zu schitzen, und dies kam den lokalen Markten allgemein
zugute. An anderer Stelle konnten sich der koreanische Won, der
thaildndische Baht und der malaysische Ringgit dem regionalen
Wahrungsabverkauf widersetzen, was wiederum auf den
entsprechenden Anleihemarkten die Verluste in Schach hielt
und den Renditen Auftrieb verlieh, obwohl in Stidkorea weitere
Zinsanhebungen gefordert wurden und in Malaysia Bedenken
um das Haushaltsdefizit bestanden.

Die regionalen Kreditmarkte waren angesichts breiterer Spreads
und schwacherer US-Treasuries auf Gesamtrenditebasis ebenfalls
ricklaufig. Hochverzinsliche Schuldtitel blieben hinter denen mit
Investment Grade zurlick, als die Risikoscheu zunahm. Die
Stimmung litt insgesamt unter den zunehmend angespannten
Handelsbeziehungen zwischen den USA und China, die zur
gegenseitigen Verhangung von Vergeltungszollen gefihrt haben.
Die Stimmung wurde durch zur Refinanzierung anstehende
demnachst fallig werdende chinesische Schulden sowie
Betrugsvorwurfe und seltene Ausfdlle im indischen Bankensektor
weiter gedrtickt. All dies Gberschattete einen allgemein regen
Primarmarkt, auf dem regionale Kreditnehmer zunehmend
Schuldtitel verkauften, um in einem Umfeld mit steigenden
Zinssatzen erwartete hdhere Finanzierungskosten zu vermeiden.
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Portfolio-Uberblick

Vom Auflegungsdatum des Fonds, dem 29. Juni 2018, bis

zum 30. September 2018 leisteten unsere Engagements in
Lokalwahrungsanleihen aus Sri Lanka und Indien wesentliche
Beitrage zur relativen Rendite, die Schwache der Rupie in diesen
Markten belastete das Ergebnis jedoch. Ein weiterer Hemmschuh
flr die relative Rendite war die Untergewichtung des koreanischen
Won und der Anleihen des Landes, da beide ihre Pendants in der
Region Ubertrafen. Auf der positiven Seite trug unser Engagement
in asiatischen auf US-Dollar lautenden Schuldtiteln zur relativen
Performance bei.

Vom Auflegungsdatum des Fonds, dem 29. Juni 2018, bis zum 30.
September 2018 nutzen wir bessere Auktionsniveaus und eine
erhohte Liquiditat und bauten unser Engagement in indonesischen
Anleihen aus. Wir reduzierten die Duration in Malaysia, indem wir
die 15-jahrigen Anleihen verkauften und zum kirzeren Ende der
Kurve Ubergingen. Indessen richteten wir eine Short-Position im
Won gegentber dem Yuan ein. Wir sind der Ansicht, dass die
koreanische Zentralbank bereit ist, den Won zurtickgehen zu lassen,
um die Wettbewerbsfahigkeit der Exporte des Landes zu steigern,
wahrend China voraussichtlich weiter eingreifen wird, um die
Schwache des Yuan einzuddmmen und damit den Kapitalabflissen
Einhalt zu gebieten. Wir gingen aulRerdem vom US-Dollar als
Finanzierungswahrung zum Euro und australischen Dollar Gber.

Bei den auf US-Dollar lautenden Schuldtiteln verkauften wir die
Anleihen des philippinischen Konglomerats Ayala Corp ohne

Laufzeitbegrenzung im Anschluss an eine gute relative Performance.

In Indien verkauften wir die UPL-Anleihen aufgrund von Meldungen,
dass die geplante Ubernahme von Arystra LifeScience durch das
Unternehmen tberwiegend fremdfinanziert werden sollte, was zu
schwacheren Kreditkennzahlen und dem Risiko einer Herabstufung
der Ratings auf unterhalb von Investment Grade fihren wirde. Wir

beobachtet, dass Unternehmen in Asien vorsichtiger geworden
sind, wahrend die Anleger angesichts des Abbaus von
Risikopositionen und der Verlagerung zurlck zu Long-Positionen
im US-Dollar zunehmend auf eine weitere Verschlechterung des
Marktvertrauens eingestellt sind. Wir haben unsere Prognosen
reduziert und rechnen nunmehr damit, dass das globale
Wachstum von 3,8 % in diesem Jahr auf 3,4 % in 2019 und 3,2 % in
2020 abkuhlen wird, wobei eine Eskalation der Handelskriege
wahrscheinlich ist.

Fur die Schwellenlander insgesamt rechnen wir fur nachstes Jahr
mit einem Wachstum von 4,4 %, was weit unter den
Konsenserwartungen eines Wachstums von 5 % liegt, wobei
wahrscheinlich ein gréRBeres Abwartsrisiko in Bezug auf das
Wachstum auf China entfallt. Die US-Notenbank (Fed) wird an
ihrem Zinserhéhungskurs festhalten, sie muss das Tempo im Jahr
2019 jedoch vielleicht etwas zurticknehmen. In den letzten
Monaten war der Libor weitgehend flach, wahrend die Fed die
Zinssatze anhob, er hat nunmehr jedoch wieder angefangen, zu
steigen.

Far die Schwellenlander kdnnte dies weiteren Druck auf die
Wahrungen und Kapitalabflisse bedeuten. In Asien haben viele
Volkswirtschaften gesunde AuBenhandelsbilanzen und
Devisenreserven. Die institutionellen Rahmen sind deutlich
robuster als noch vor zehn Jahren. Im Gegensatz zu ihren
Pendants wird die chinesische Zentralbank voraussichtlich
auBerdem gezielte LockerungsmaRRnahmen fortsetzen und die
Mindestreservesatze weiter reduzieren, damit das Wachstum auf
Kurs bleibt. Wir rechnen zwar mit einer anhaltenden Volatilitat, wir
suchen aber dennoch Gelegenheiten wie zum Beispiel auf den
Unternehmensanleihen- und Hochzinsmarkten, wo die
Bewertungen billiger werden, und nutzen diese.

Asian Fixed Income Team

sehen die Transaktion zwar positiv, unserer Ansicht nach tberwog in gy tober 2018

Bezug auf die Spreadniveaus jedoch das Abwartsrisiko. Und

schlieBlich verkauften wir Yunnan Energy aufgrund der anhaltenden

aufsichtsrechtlichen Ungewissheit fiir chinesische
Kommunalfinanzierungsvehikel. Im Gegensatz dazu beteiligten wir
uns an der Neuemission des in China ansassigen Herstellers von
Zusatzstoffen fur Lebensmittel und Tiernahrung Fufeng Group.
Uns gefallen die stabilen Fundamentaldaten und attraktiven
Bewertungen des Unternehmens bei einem Kreditrating von BBB.
Der grof3te Hersteller von Mononatriumglutamat und Xanthan-
Gummi weltweit expandiert zudem in andere Segmente mit hohem
Wachstumspotenzial und hoher Rentabilitat wie z. B. hochwertige
Aminosauren. Dartber hinaus kauften wir die Anleihen der
staatseigenen China Railway Construction (CRCC), eines der groRten

Bauunternehmen in Festlandchina, das von strategischer Bedeutung

und impliziter staatlicher Unterstitzung profitiert. In Indien kauften

wir die Anleihen von Power Finance Corp, nachdem sich die Spreads

far die Investment Grade-Schuldtitel auf Uberzeugende Niveaus
ausdehnten. Das Finanzinstitut wird angesichts des zunehmenden
Binnenkonsums voraussichtlich weiter wachsen.

Ausblick

Die Schwellenlander litten unter Bedenken um die Verengung der
Geldpolitik in den USA, den stérkeren US-Dollar, volatile Olpreise
und anhaltende globale Handelsspannungen. Wir haben in der Tat



Zum 30. September 2018 Fur den Berichtszeitraum vom 29. Juni 2018 bis 30. September 2018

Anmerkungen USD Tsd. Anmerkungen USD Tsd.
L Ertrage
Wertpapiervermégen zum Marktwert 2.2 44.017 Ertrage aus Wertpapieranlagen 23 660
Bankguthaben 1.554 Summe Ertrége 660
Bei Futures-Clearingstellen und Brokern
hinterlegte Betrage 45
Zinsforderungen 901 Aufwendungen
Forderungen aus Zeichnungen 272 MRS 2 e 42 89

) o ) Betriebs-, Verwaltungs- und
Nicht realisierte Gewinne aus

. h Dienstleistungsgebihren 4.3 40
Devisenterminkontrakten 2.6 30
summe Aktiva 46.819 Sonstige Betriebskosten 4
Summe Aufwendungen 133
Passiva
Verbindlichkeiten aus Steuern und Nettogewinne aus Wertpapieranlagen 527
Aufwendungen 40

) - Realisierte Verluste aus
Nicht realisierte Verluste aus Futures-

Wertpapieranlagen 78
Kontrakten 2.7 18 pap & (78)
) o . Realisierte Gewinne aus

Sensilze verls el 36 Devisenterminkontrakten 157
Summe Passiva 94 Realisierte Gewinne aus Futures-

Kontrakten 14
Nettovermégen zum Ende des 46755 Realisierte Wahrungsverluste (124)
Berichtszeitraums . Realisierte Nettoverluste (31)

Zunahme der nicht realisierten

Fur den Berichtszeitraum vom 29. Juni 2018 bis 30. September Wertminderungen aus

2018 Wertpapieranlagen (1.418)
Anmerkungen USD Tsd. Zunahme der nicht realisierten
: . Wertzuwachse aus
Nettogewinne aus Wertpapieranlagen 527 Devisamiar i enERER 30
Realisierte Nettoverluste 31 Zunahme der nicht realisierten
. . Wertminderungen aus Futures-
Nicht realisierte Nettoverluste (1.409) Kontrakten (18)
Erldse aus ausgegebenen Anteilen 52.437 Nicht realisierte Wahrungsverluste 3)
Auszahlungen fur zurickgenommene : -
Anteile (4.740) Nicht realisierte Nettoverluste (1.409)
: Nettoabnahme der Vermégenswerte
Nettoert leich 10 34 e Feptes )
cHoeriragsausgielc (34) infolge der Geschaftstatigkeit (913)
Gezahlte Dividenden 5 (25)

Nettovermégen zum Ende des

. . 46.72
Berichtszeitraums 6.725
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Anteilstransaktionen
FUr den Berichtszeitraum vom 29. Juni 2018 bis 30. September 2018

A Acc X Acc
Hedged EUR® A AccUSD* AQIncUSD*  IAccUSD* Hedged EUR®

In Umlauf befindliche Anteile zu Beginn des
Berichtszeitraums = = = - -

Im Berichtszeitraum ausgegebene Anteile 37.302 71.720 23.317 14.629 560
Im Berichtszeitraum zurickgenommene Anteile (2.502) (6.430) (487) (1.986) -
In Umlauf befindliche Anteile zum Ende des

Berichtszeitraums 34.800 65.290 22.830 12.643 560
Nettoinventarwert je Anteil 142,1921 158,2826 112,3922  1.631,2651 10,0561

X Acc USD* X QInc USD®  Z Acc USD*

In Umlauf befindliche Anteile zu Beginn des
Berichtszeitraums . - -

Im Berichtszeitraum ausgegebene Anteile 76.236 640 5.595

Im Berichtszeitraum zuriickgenommene Anteile - - 31
In Umlauf befindliche Anteile zum Ende des

Berichtszeitraums 76.236 640 5.564

Nettoinventarwert je Anteil 10,4080 10,0483  1.194,5699

* Die Anteilsklasse wurde am 29. Juni 2018 aufgelegt.
5 Die Anteilsklasse wurde am 25. September 2018 aufgelegt.

Die beigefligten Anmerkungen bilden einen wesentlichen Bestandteil dieses Abschlusses.



Zum 30. September 2018

Gesamtnetto-
Nominell/ Marktwert vermégen
Wertpapier Kupon (%) Falligkeit Anzahl USD Tsd. %

Zur offiziellen Notierung an einer Bérse zugelassene oder auf einem anderen geregelten Markt gehandelte tibertragbare
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 82,90 %

Anleihen 82,90 %
Unternehmensanleihen 33,55 %
China 5,95 %

China Overseas Finance Cayman VI 5,9500 08.05.24 200.000 213 0,46
Chinalco Capital 4,2500 21.04.22 220.000 212 0,45
CRCC Yuxiang 3,5000 16.05.23 200.000 194 0,42
Franshion Brilliant 5,2000 08.03.21 5.000.000 727 1,56
Fufeng 5,8750 28.08.21 200.000 200 0,43
Geely Automobile 3,6250 25.01.23 200.000 194 0,41
Industrial & Commercial Bank of China VAR PERP 200.000 203 0,43
Poly Real Estate Finance 3,9500 05.02.23 200.000 192 0,41
Postal Savings Bank of China VAR PERP 100.000 95 0,20
Tiangi Finco 3,7500 28.11.22 200.000 178 0,38
Vanke Real Estate Hong Kong (EMTN) 3,9750 09.11.27 200.000 181 0,39
Voyage Bonds 3,3750 28.09.22 200.000 190 0,41

2.779 5,95

Indien 18,55 %

Adani Ports & Special Economic Zone 4,0000 30.07.27 200.000 181 0,39
Adani Transmission 10,2500 15.04.21 100.000.000 1.442 3,09
Axis Bank 7,6000 20.10.23 100.000.000 1.320 2,83
Hindustan Petroleum 4,0000 12.07.27 200.000 183 0,39
Housing Development Finance 8,7500 13.01.20 100.000.000 1.374 2,94
ICICI Bank Dubai (EMTN) 4,0000 18.03.26 200.000 186 0,40
Indiabulls Housing Finance 9,0000 29.04.26 50.000.000 678 1,45
Power Finance 7,6300 14.08.26 50.000.000 651 1,39
Power Finance (EMTN) 5,2500 10.08.28 300.000 295 0,63
Reliance Industries 7,1700 08.11.22 50.000.000 660 1,41
Rural Electrification 7,0900 17.10.22 100.000.000 1.291 2,76
Yes Bank (EMTN) 3,7500 06.02.23 438.000 408 0,87

8.669 18,55

Indonesien 5,22 %

Lembaga Pembiayaan Ekspor Indonesia 9,5000 13.03.20 33.000.000.000 2.233 4,77

Perusahaan Listrik Negara (EMTN) 6,1500 21.05.48 200.000 208 0,45
2.441 5,22



Wertpapier
Malaysia 0,41 %
GOHL Capital

Oman 0,43 %
Oztel

Philippinen 0,94 %
ICTSI Treasury (EMTN)
Union Bank of the Philippines (EMTN)

Singapur 0,41 %
Parkway Pantai (EMTN)

Thailand 0,40 %
Krung Thai Bank Cayman (EMTN)

Vereinigte Arabische Emirate 0,81 %
Abu Dhabi National Energy
Zahidi

Vereinigtes Kénigreich 0,43 %
HSBC

Summe Unternehmensanleihen

Staatsanleihen 49,35 %
China 12,95 %
Agricultural Development Bank of China

China Development Bank

Indien 5,31 %

Indien (Republik)
Indien (Republik)
Indien (Republik)
Indien (Republik)
Indien (Republik)

Kupon (%)

4,2500

6,6250

5,8750
3,3690

VAR

VAR

4,3750
4,5000

VAR

4,3700
4,8800

7,5900
6,6800
7,0600
9,2000
8,1700

Falligkeit

24.01.27

24.04.28

17.09.25
29.11.22

PERP

26.12.24

23.04.25
22.03.28

PERP

25.05.23
09.02.28

11.01.26
17.09.31
10.10.46
30.09.30
01.12.44

Nominell/
Anzahl

200.000

200.000

200.000
240.000

200.000

186.000

200.000
180.006

200.000

10.000.000
30.000.000

50.000.000
50.000.000
40.000.000
30.270.000
20.000.000

Marktwert
USD Tsd.

191

201

208
229
437

192

188

201
176
377

199

15.674

1.477
4.575
6.052

670
613
482
445
273
2.483

Gesamtnetto-
vermégen
%

0,41

0,43

0,45
0,49
0,94

0,41

0,40

0,43
0,38
0,81

0,43

33,55

3,16
9,79
12,95

1,44
1,31
1,03
0,95
0,58
5,31



Wertpapier
Indonesien 9,08 %
Indonesien (Republik)
Indonesien (Republik)

Indonesien (Republik)

Malaysia 10,24 %

Malaysia (Regierung von)
Malaysia (Regierung von)
Malaysia (Regierung von)
Malaysia (Regierung von)

Malaysia (Regierung von)

Philippinen 2,22 %
Philippinen (Republik)

Sri Lanka 9,55 %

Sri Lanka (Republik)
Sri Lanka (Republik)
Sri Lanka (Republik)
Sri Lanka (Republik)

Summe Staatsanleihen

Summe Anleihen

Kupon (%)

7,5000
6,6250
5,6250

4,7620
3,6200
4,0480
4,7360
3,4410

6,2500

10,6000
10,7500
10,7500
11,0000

Falligkeit

15.05.38
15.05.33
15.05.23

07.04.37
30.11.21
30.09.21
15.03.46
15.02.21

22.03.28

15.09.19
15.01.19
01.03.21
01.08.21

Summe zur offiziellen Notierung an einer Borse zugelassene oder auf einem

anderen geregelten Markt gehandelte libertragbare Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente

Sonstige Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 0,52 %

Anleihen 0,52 %
Unternehmensanleihen 0,52 %
Malaysia 0,52 %
Cagamas (IMTN)

Summe Unternehmensanleihen

Summe Anleihen

4,0500

20.12.18

Summe sonstige Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Nominell/
Anzahl

25.500.000.000
26.721.000.000
19.000.000.000

8.400.000
4.100.000
3.500.000
2.200.000
1.600.000

60.000.000

341.000.000
166.000.000
130.000.000
110.000.000

1.000.000

Marktwert
USD Tsd.

1.545
1.538
1.159
4.242

2.036
991
856
518
386

4.787

1.038

2.038
986
778
659

4.461

23.063

38.737

38.737

242

242

242

242

Gesamtnetto-
vermégen
%

3,31
3,29
2,48
9,08

4,35
2,12
1,83
1,1
0,83
10,24

2,22

4,36
2,12
1,66
1,41
9,55

49,35

82,90

82,90

0,52

0,52

0,52

0,52



Gesamtnetto-

Nominell/ Marktwert vermégen
Wertpapier Anzahl USD Tsd. %
Offene Investmentfonds 10,78 %
Aberdeen Global - Asian Credit Bond Fund Z Acc USD' 442.153 5.038 10,78
Summe Offene Investmentfonds 5.038 10,78
Derivate 0,03 %
Futures-Kontrakte (0,04 %)
Nicht realisierte
Gewinne/ Gesamtnetto-
(Verluste) vermogen
Futures Falligkeit Nominalbetrag USD Tsd. %
CBT US Ultra Bond 19.12.18 3 (18) (0,03)
10-jahrige US-Note CBT 19.12.18 4 (3) (0,01)
2-jahrige US-Note CBT 31.12.18 7 (4) (0,01)
5-jahrige US-Note CBT 31.12.18 (7) 7 0,01
Nicht realisierte Verluste aus Futures-Kontrakten (18) (0,04)
Devisenterminkontrakte 0,07 %
Nicht realisierte
Gewinne/ Gesamtnetto-
(Verluste) vermogen
Gegenpartei Kauf Verkauf  Abrechnung Kaufbetrag Verkaufsbetrag USD Tsd. %
BNP Paribas EUR usb 14.12.18 4.570.331 5.361.944 (20) (0,04)
BNP Paribas EUR usb 14.12.18 100.000 117.109 - -
BNP Paribas EUR usb 14.12.18 91.594 106.696 - -
BNP Paribas EUR usb 14.12.18 75.000 87.476 = =
BNP Paribas EUR usbD 14.12.18 69.998 82.555 (1) =
BNP Paribas EUR usb 14.12.18 30.000 35.507 - -
BNP Paribas EUR usb 14.12.18 25.458 29.911 - -
BNP Paribas EUR usb 14.12.18 19.523 23.111 - -
BNP Paribas EUR usb 14.12.18 5.600 6.628 - -
BNP Paribas usD EUR 01.10.18 35.302 30.000 - -
BNP Paribas usD EUR 01.10.18 6.590 5.600 - -
BNP Paribas usbh EUR 04.10.18 106.095 91.594 - -
BNP Paribas ushD MYR 14.12.18 1.100.000 4.554.000 1 =
BNP Paribas usD MYR 14.12.18 200.000 829.600 - -
BNP Paribas usD EUR 14.12.18 34.246 29.377 - -
BNP Paribas usD EUR 14.12.18 32.795 28.123 = =
BNP Paribas ushD EUR 14.12.18 28.881 24.538 - =
BNP Paribas ush EUR 14.12.18 35 29 - -
Credit Suisse TWD usb 04.01.19 9.170.700 300.000 3 0,01
Goldman Sachs SGD usb 02.11.18 4.226.877 3.102.479 (7) (0,01)
Goldman Sachs SGD usbD 02.11.18 995.400 730.612 (2) =
Goldman Sachs THB usbD 21.12.18 142.700.000 4.410.447 14 0,03
Goldman Sachs THB usbD 21.12.18 35.500.000 1.097.203 3 0,01
Goldman Sachs usD CNH 29.10.18 200.000 1.354.000 3 0,01



Gegenpartei Kauf Verkauf Abrechnung
Goldman Sachs usb PHP 30.10.18
Goldman Sachs usD AUD 29.11.18
Goldman Sachs usb KRW 07.12.18
Goldman Sachs usb KRW 07.12.18
Goldman Sachs usD HKD 21.12.18
Goldman Sachs usb HKD 21.12.18
Goldman Sachs usb THB 21.12.18
HSBC CNY usbD 29.10.18
HSBC CNY usD 29.10.18
HSBC KRW usD 07.12.18
HSBC KRW 