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Sehr geehrte Anlegerin, sehr geehrter Anleger,

hiermit legen wir lhnen den Halbjahresbericht des Fonds
apo Vario Zins Plus flr den Berichtszeitraumvom 01.10.2017
bis zum 31.03.2018 vor.



apo Vario Zins Plus

Vermdgensiibersicht gem. § 9 KARBV

Kurswert %-Anteil des

in EUR Fondsver-

mogens

|. Vermdgensgegenstande 32.689.307,75 100,02
1. Aktien 0,00 0,00
2. Anleihen 32.249.106,86 98,68
Banking/Bankwesen 10.124.896,07 30,98
Regierungsanleihen 3.707.749,98 11,35
Automobil 3.322.101,11 10,17
Basisindustrie 2.739.608,90 8,38
Hypothekarisch besicherte Anlagewerte 2.389.490,09 7,31
Gesundheitswesen 2.319.030,00 7,10
Konsumgiuter 1.995.750,00 6,11
Telekommunikation 1.344.760,00 4,11
Handel 825.360,00 2,53
Energiewerte 821.335,80 2,51
Asset Backed 541.014,09 1,66
Versorgungswerte 506.450,00 1,55
Dienstleistungen 501.650,00 1,53
Gebietskorperschaften 501.350,00 1,53
Investitionsglter 301.260,00 0,92
Gedeckte Schuldverschreibungen 207.280,82 0,63
Transportwesen 100.020,00 0,31

3. Derivate -2.744,24 -0,01
Devisen-Derivate -2.744,24 -0,01

4. Forderungen 219.207,22 0,67
5. Kurzfristig liquidierbare Anlagen 0,00 0,00
6. Bankguthaben 223.737,91 0,68
7. Sonstige Vermogensgegensténde 0,00 0,00
11. Verbindlichkeiten -7.842,57 -0,02
Sonstige Verbindlichkeiten -7.842,57 -0,02
11l. Fondsvermégen 32.681.465,18 100,007

“IDurch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige
Rundungsdifferenzen entstanden sein.



apo Vario Zins Plus

Vermogensaufstellung zum 31.03.2018

Gattungsbezeichnung ISIN/ | Stiick bzw. Bestand Kaufe/ | Verkaufe/ Kurs Kurswert %-Anteil
Markt Anteile | 31.03.2018 Zugénge | Abgénge in EUR des
bzw. Whg. im Berichtszeitraum Fondsver-
mogens
Borsengehandelte Wertpapiere 24.155.612,41 73,91
Verzinsliche Wertpapiere
Euro 23.724.845,90 72,59
0,0000 % AB InBev Frn BE6301509012 EUR 1.500.000 | 1.500.000 - % 99,640 1.494.600,00 4,57
v.18-24 MTN
0,0510 % Morgan Stanley ~ XS1706111876 EUR 1.000.000 | 1.000.000 - % 99,860 998.600,00 3,06
Frnv.17-21 MTN
0,0710 % Nat.Expr.Gr. MTN  XS1717202730 EUR 100.000 100.000 - % 100,020 100.020,00 0,31
v.17-20
0,1020 % ALD Frnv.17-20  XS1723613581 EUR 500.000 500.000 - % 100,330 501.650,00 1,53
MTN
0,1230 % Goldman S.Gr. XS1791719534 EUR 250.000 250.000 - % 100,030 250.075,00 0,77
Frnv.18-20 MTN
0,1710 % BPCE Frn N.P. FR0013323672 EUR 1.000.000 | 1.000.000 - % 99,740 997.400,00 3,05
v.18-23 MTN
0,1710 % Citigroup Frn XS$1795253134 EUR 1.000.000 | 1.000.000 - % 99,930 999.300,00 3,06
v.18-23 MTN
0,1730 % Deutsche Bk. Frn - DEOOODL19TX8 EUR 500.000 500.000 - % 99,400 497.000,00 1,52
v.17-20 MTN
0,2210 % Deutsche Bk. Frn DEOOODB7XHMO EUR 500.000 - - % 100,090 500.450,00 1,53
v.14-19 MTN
0,2220 % HSBC France Frn  FR0013062684 EUR 500.000 - - % 100,830 504.150,00 1,54
v.15-19 MTN
0,2710 % Snam Frn XS$1568906421 EUR 500.000 - - % 101,290 506.450,00 1,55
v.17-22 MTN
0,2710 % VW Int.Fin. Frn XS1057486471 EUR 1.000.000 - - % 100,430 1.004.300,00 3,07
v.14-19 MTN
0,2720 % Jyske Bk. Frn XS1726323436 EUR 1.000.000 | 1.000.000 - % 101,250 1.012.500,00 3,10
v.17-22 MTN
0,2730 % BBVA Frnv.18-23 XS1788584321 EUR 1.000.000 | 1.000.000 - % 99,970 999.700,00 3,06
MTN
0,3210 % BMW Fin. Frn XS1363560548 EUR 500.000 - - % 100,730 503.650,00 1,54
v.16-19 MTN
0,4230 % Goldman S.Gr. XS$1130101931 EUR 500.000 - - % 100,778 503.890,00 1,54
Frnv.14-19 MTN
0,4520 % Bk.Amer. Frn XS1602557495 EUR 700.000 - - % 100,850 705.950,00 2,16
v.17-23 MTN
0,4520 % Sant.UK Gr.Hold. XS1615065320 EUR 400.000 - - % 100,370 401.480,00 1,23
Frn 17-23 MTN
0,4710 % Soc.Générale Frn  XS1616341829 EUR 500.000 - - % 100,850 504.250,00 1,54
v.17-24 MTN
0,6760 % Italien Frn C.C.T.  1T0005311508 EUR 900.000 900.000 - % 102,100 918.900,00 2,81
v.17-25
0,8260 % Italien Frn C.C.T.  1T0005252520 EUR 1.000.000 - - % 103,430 1.034.300,00 3,16
v.17-24
1,6000 % Portugal Frn PTOTVKOE0002 EUR 100.000 - - % 105,710 105.710,00 0,32

v.17-22




Vermogensaufstellung zum 31.03.2018

Gattungsbezeichnung ISIN/ | Stiick bzw. Bestand Kaufe/ | Verkaufe/ Kurs Kurswert %-Anteil
Markt Anteile | 31.03.2018 Zugange | Abgénge in EUR des
bzw. Whg. im Berichtszeitraum Fondsver-
mogens
1,9000 % Portugal Frn PTOTVJOEO005 EUR 1.370.000 - - % 106,760 1.462.612,00 4,48
v.17-22
2,2500 % METRO Fin. MTN  XS0863116231 EUR 500.000 - - % 100,230 501.150,00 1,53
v.12-18
2,2500 % STADAVv.13-18  XS0938218400 EUR 1.000.000 - -% 100,148 1.001.480,00 3,06
2,3750 % Fresenius XS1013954646 EUR 800.000 800.000 - % 101,950 815.600,00 2,50
v.14-19
2,5000 % Anglo Amer.Cap. XS0830380639 EUR 600.000 - - % 101,160 606.960,00 1,86
MTNv.12-18
3,0000 % ArcelorMittal XS$1048518358 EUR 500.000 500.000 - % 102,777 513.885,90 1,57
MTN v.14-19
4,0000 % Metsa Board FI4000085550 EUR 100.000 100.000 - % 103,213 103.213,00 0,32
v.14-19
4,0000 % ThyssenKrupp DEOOOA1R0O8U3 EUR 1.000.000 - - % 101,530 1.015.300,00 3,11
MTNv.13-18
4,6250 % Glenc.Fin.Eur. XS0767815599 EUR 500.000 - - % 100,050 500.250,00 1,53
Frn 12-18 MTN
4,7500 % Gen.Catalunya ES0000095929 EUR 500.000 - - % 100,270 501.350,00 1,53
v.08-18
5,7310 % Casinov.10-18  FR0010893396 EUR 800.000 800.000 - % 103,170 825.360,00 2,53
6,1250 % Telecom It. MTN ~ XS0794393396 EUR 800.000 800.000 - % 104,170 833.360,00 2,55
v.12-18
Australische Dollar 125.574,58 0,38
2,6950 % Westpac Bank.  AUOOOWBCHBF6 AUD 200.000 200.000 - % 100,670 125.574,58 0,38
Frnv.15-20
Norwegische Kronen 207.280,82 0,63
1,2700 % Nordea EDK Frn - NO0010729817 NOK 2.000.000 | 2.000.000 - % 100,070 207.280,82 0,63
Cov. 15-21 MTN
Schwedische Kronen 97.911,11 0,30
0,2980 % Volvo Trea. Frn XS1627556845 SEK 1.000.000 | 1.000.000 - % 100,846 97.911,11 0,30
v.17-20 MTN
An organisierten Markten zugelassene 7.465.017,96 22,84
oder in diese einbezogene
Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
Euro 5.939.921,98 18,18
0,0000 % BANCAJA 6 F.d.T. ES0312885017 EUR 1.055.525 - 87.979 % 99,536 1.050.622,09 3,21
Frn 03-36 MBS
0,0000 % JDCM Frn XS$1683495052 EUR 300.000 - - % 100,420 301.260,00 0,92
v.17-20 MTN
0,0000 % TDA 14 Frn. ES0377978020 EUR 101.671 - 31.679 % 99,886 101.554,39 0,31
v.01-30 CI.A3 ABS
0,0000 % TDA 19 Frn ES0377964004 EUR 443.381 - 38114 | % 99,116 439.459,70 1,34
v.04-36 ABS
0,0220 % DNB Bk. Frn XS1275834395 EUR 500.000 - - % 100,630 503.150,00 1,54
v.15-20 MTN




Vermogensaufstellung zum 31.03.2018

Gattungsbezeichnung ISIN/ | Stiick bzw. Bestand Kéufe/ | Verkdufe/ Kurs Kurswert %-Anteil
Markt Anteile | 31.03.2018 Zugénge | Abgénge in EUR des
bzw. Whg. im Berichtszeitraum Fondsver-
mogens
0,2210 % Gen.Mot.Fin. Frn. XS1792505197 EUR 400.000 400.000 - % 100,000 400.000,00 1,22
v. 18-22 MTN
0,2730 % Bco.Sant. Frn XS1195284705 EUR 500.000 - - % 100,870 504.350,00 1,54
v.15-20 MTN
0,3510 % Gen.Mot.Fin. XS1609252645 EUR 700.000 - - % 100,700 704.900,00 2,16
FLR.v. 17-21 MTN
0,5410 % Mylan Frn XS1522989869 EUR 500.000 - - % 100,390 501.950,00 1,54
v.16-18
2,3750 % Korea Gas MTN ~ XS0981596819 EUR 500.000 500.000 - % 102,314 511.569,45 1,57
v.13-19
3,7500 % PEMEX MTN XS$1379157404 EUR 300.000 300.000 -% 103,255 309.766,35 0,95
v.16-19
7,3750 % Fiat Chry.Fin.Eur. XS0647264398 EUR 600.000 - - % 101,890 611.340,00 1,87
MTNv.11-18
Zloty 186.227,98 0,57
1,8100 % Polen Frnv.15-26 PL0000108817 PLN 800.000 800.000 -% 98,063 186.227,98 0,57
Andere Wertpapiere
Euro 1.338.868,00 4,10
0,0000 % Magellan XS0222684655 EUR 6.000.000 - - % 96,880 1.338.868,00 4,101
Mortg.No.3 Frn A MBS
Nicht notierte Wertpapiere 628.476,49 1,92
Verzinsliche Wertpapiere
Euro 511.400,00 1,56
0,5230 % AT&T Frnv.18-23 XS1778824885 EUR 500.000 - - % 102,280 511.400,00 1,56
Neuseeland-Dollar 117.076,49 0,36
2,5800 % ASB Bk. Frn NZABBDT041C5 NZD 200.000 200.000 - % 99,796 117.076,49 0,36
v.18-21
Summe Wertpapiervermdégen 32.249.106,86 98,68
Derivate -2.744,24 -0,01
Devisen-Derivate
Wahrungs-Terminkontrakte -2.744,24 -0,01
FX-FUTURE EUR/USD CME STK 375.000 Usb -2.744,24 -0,01
06/18
Bankguthaben, nicht verbriefte 535.794,10 1,64
Geldmarktinstrumente und
Geldmarktfonds
Bankguthaben 535.794,10 1,64
Guthaben in sonstigen
EU/EWR-Wé&hrungen
Deutsche Apotheker-und NOK 6.178,22 % 100,000 639,87 0,00

Arztebank eG




Vermogensaufstellung zum 31.03.2018

Gattungsbezeichnung ISIN/ | Stiick bzw. Bestand Kaufe/ | Verkaufe/ Kurs Kurswert %-Anteil
Markt Anteile | 31.03.2018 Zugénge | Abgénge in EUR des
bzw. Whg. im Berichtszeitraum Fondsver-
mogens
I?eutsche Apotheker-und PLN 5.605,78 % 100,000 1.330,72 0,00
Arztebank eG
Deutsche Apotheker-und SEK 90.827,16 % 100,000 8.818,38 0,03
Arztebank eG
Guthaben in Nicht-EU/EWR-
Wahrungen
Deutsche Apotheker-und AUD 8.265,23 % 100,000 5.154,98 0,02
Arztebank eG
Qeutsche Apotheker-und NZD 9.150,01 % 100,000 5.367,20 0,02
Arztebank eG
I?eutsche Apotheker- und usD 632.736,85 % 100,000 514.482,95 1,57
Arztebank eG
Sonstige Vermdgensgegensténde 219.207,22 0,67
Zinsanspriche EUR | 216.462,98 216.462,98 0,66
Geleistete Variation Margin EUR 2.744,24 2.744,24 0,01
Kurzfristige Verbindlichkeiten -312.056,19 -0,95
EUR - Kredite
IPeutsche Apotheker-und EUR | -312.056,19 100,000 -312.056,19 -0,95
Arztebank eG
Sonstige Verbindlichkeiten -7.842,57 -0,02
Verbindlichkeiten aus EUR -4.956,53 -4.956,53 -0,02
schwebenden Geschéften
Kostenabgrenzungen EUR -2.886,04 -2.886,04 -0,01
Fondsvermdgen EUR 32.681.465,18 100,007
Anteilwert EUR 51,31
Umlaufende Anteile STK 636.991,00

“IDurch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
")Bei diesen Wertpapieren handelt es sich um Poolfaktoranleihen, deren Kurswert auch durch Teilriickzahlung oder Teilzinskapitalisierung beeinflusst wird.



Vermogensaufstellung zum 31.03.2018

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermdgensgegenstidnde des Sondervermdgens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsatze bewertet:
Alle Vermdgenswerte: Kurse bzw. Marktsatze per 29.03.2018 oder letztbekannte.

Devisenkurs(e) bzw. Konversionsfaktor(en) (in Mengennotiz) per 29.03.2018

Australische Dollar (AUD) 1,60335 =1 (EUR)
Norwegische Kronen (NOK) 9,65550 =1 (EUR)
Neuseeland-Dollar (NZD) 1,70480 =1 (EUR)
Polnische Zloty (PLN) 4,21260=1 (EUR)
Schwedische Kronen (SEK) 10,29975=1 (EUR)
US-Dollar (USD) 1,22985=1 (EUR)
Marktschlissel

b) Terminbdrsen

CME Chicago - Chicago Mercantile Exchange (CME)

Im Berichtszeitraum haben gegebenenfalls KapitalmaBnahmen und eventuelle unterjéhrige Anderungen der Stammdaten eines Wertpapiers stattgefunden. Diese KapitalmaB-
nahmen und die Umbuchungen aufgrund von Stammdatendnderungen sind ohne Umsatzzahlen in der ,Vermdgensaufstellung“ und in den ,Wéhrend des Berichtszeitraumes
abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen enthalten.



Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen:

Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen

(Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Kaufe/ Verkaufe /

Anteile Zugénge Abgénge
bzw. Whg.

Borsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

Euro

1,2500 % Tesco Trea.Serv. MTN v.13-17 XS0992632702 EUR - 500.000

1,7500 % Anglo Amer.Cap. MTN v.13-17 XS0995039806 EUR - 500.000

4,8750 % ENlv.11-17 [T0004760655 EUR - 500.000

5,8750 % ArcelorMittal MTN v.10-17 XS0559641146 EUR - 500.000

7,3750 % Peugeot MTN v.13-18 FRO011439975 EUR - 500.000

An organisierten Mérkten zugelassene oder in diese einbezogene

Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

Euro

0,8500 % GM Fin.Int. MTN v.15-18 XS1193853006 EUR - 500.000

6,6250 % Fiat Chry.Fin.Eur. MTN v.13-18 XS0906420574 EUR - 500.000




Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

Gattungsbezeichnung Stiick bzw.
Anteile
bzw. Whg.

Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsprdmien bzw. Volumen der Optionsgeschéfte,

bei Optionsscheinen Angabe der Kéufe und Verk&ufe)

Terminkontrakte

Wahrungs-Terminkontrakte

Gekaufte Kontrakte EUR

Basiswerte: (FX-FUTURE EUR/USD 03/18)

Volumen
in 1.000

502




Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach Derivateverordnung

Bestand der Wertpapiere am 98,68
Fondsvermogen (in Prozent)

Bestand der Derivate am -0,01
Fondsvermogen (in Prozent)

Sonstige Angaben

Anteilwert (EUR) 51,31
Umlaufende Anteile (STK) 636.991,00

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermégens-
gegenstande

Die Bewertung der Vermdgensgegenstande, die zum Handel
an Borsen zugelassen sind oder in einem anderen organi-
sierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,
werden zum letzten verfligbaren handelbaren Kurs, der eine
verlassliche Bewertung gewahrleistet, bewertet. Vermogens-
gegenstande, die weder zum Handel an Borsen zugelassen
sind noch in einem anderen organisierten Markt zugelassen
oder in diesen einbezogen sind oder fur die kein handelba-
rer Kurs verfligbar ist, werden zu dem aktuellen Verkehrswert
bewertet, der bei sorgfaltiger Einschatzung nach geeigneten
Bewertungsmodellen unter Beriicksichtigung der aktuellen
Marktgegebenheiten angemessen ist.

Die Optionen und Futures, die zum Handel an einer Borse
zugelassen oder in einen anderen organisierten Markt ein-
bezogen sind, werden zu dem jeweils letzten verfiigharen
handelbaren Kurs (Settlementpreis der jeweiligen Borse),
der eine verldssliche Bewertung gewahrleistet, bewertet.

Auf auslandische Wahrung lautende Vermogensgegenstan-
de werden unter Zugrundelegung der tagesaktuellen Devi-
senkurse Reuters Fixing 16:00 Uhr GMT der Wahrung in Euro
umgerechnet.

Die Anteilwertermittlung erfolgt auf der Grundlage der ge-
setzlichen Regelungen von KAGB und KARBV.

Fir die nachfolgend genannten Assetklassen wurden zum
Stichtag des Sondervermdgens mittels der angewendeten
Bewertungsgrundsatze folgende Bewertungsquellen heran-
gezogen:

Wertpapiere und Geldanlagen:
- Markt-/Borsenkurse (§ 27):

- Verkehrswerte: Konzernfremde
Modell-Bewertungen / Sonstige Bewertungen
Dritter (§ 28):

89,32%
10,69 %

- Verkehrswerte: Konzerneigene
Modell-Bewertungen (§ 28):

0,00 %

Borsengehandelte Derivate:
- Markt-/Borsenkurse (§ 27):
Devisentermingeschifte:

-0,01 %

- Verkehrswerte: Konzerneigene
Modell-Bewertungen (§ 28):

Sonstige Derivate und OTC-Produkte:

- Verkehrswerte: Konzernfremde
Modell-Bewertungen / Sonstige Bewertungen
Dritter (§ 28):

0,00 %

0,00 %

- Verkehrswerte: Konzerneigene
Modell-Bewertungen (§ 28):

0,00 %

Die prozentualen Angaben beziehen sich auf das Fondsvo-
lumen. Evtl. Ungenauigkeiten der angegebenen Prozentsat-
ze ergeben sich durch die Tatsache, dass Assetklassen mit
einem Anteil am Fondsvolumen von weniger als 0,1 % nicht
explizit angegeben werden. Zudem ergeben sich weitere Un-
genauigkeiten vor dem Hintergrund, dass im Fondsvolumen
als BezugsgroBe zur Ermittlung der Prozentsatze neben den
Assetklassen auch Forderungen (z. B. Stiickzinsen, Dividen-
denanspriiche) und Verbindlichkeiten (z. B. Kostenabgren-
zungen) berlcksichtigt sind.



Firmenspiegel

Kapitalverwaltungsgesellschaft

Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH
YorckstraBe 21, 40476 Disseldorf

E-Mail: info@inka-kag.de

Internet: www.inka-kag.de

Eigenkapital, gezeichnet und eingezahlt: 5.000.000,00 EUR
Haftend: 39.000.000,00 EUR
(Stand 31.12.2017)

Aufsichtsrat

Dr. Jan Wilmanns
Mitglied des Vorstandes der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG,
Disseldorf, Vorsitzender

Dr. Christiane Lindenschmidt
Chief Administration Officer, Group COO Office der HSBC
Holdings plc, London

Dr. Michael Bohm
Geschaftsfihrung der HSBC Global Asset Management
(Deutschland) GmbH, Disseldorf

Paul Hagen
Mitglied des Vorstandes der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG,
Disseldorf

Prof. Dr. Alexander Kempf

Professor fiir Betriebswirtschaftslehre an der Universitat zu
K6In und Direktor des Seminars flr Allgemeine Betriebs-
wirtschaftslehre und Finanzierungslehre der Universitat zu
Koln, Kéln

Ulrich Sommer

Vorsitzender des Vorstandes der Deutsche Apotheker- und
Arztebank eG, Diisseldorf

Geschaftsfuhrer

Markus Hollmann
Alexander Poppe

Gesellschafter

HSBC Trinkaus & Burkhardt
Gesellschaft fiir Bankbeteiligungen mbH, Disseldorf

Verwahrstelle

Deutsche Apotheker- und Arztebank eG
Richard-Oskar-Mattern-Str. 6, 40547 Disseldorf

Eigenkapital, gezeichnet und eingezahlt: 1.165.482 TEUR
haftendes Eigenkapital: 2.528.416 TEUR
(Stand 31.12.2017)

Fondsmanager

Apo Asset Management GmbH,
Postfach 11 10 34, 40510 Disseldorf

Wirtschaftsprufer

PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftsprifungsgesell-
schaft
Moskauer Str. 19, 40227 Diisseldorf

Anlageausschuss

Dr. Hanno Kihn (Vorsitzender),
Bereichsleiter Asset Management der Deutsche Apotheker-
und Arztebank eG, Diisseldorf

André Miiller,
Leiter Produktmanagement Wertpapiergeschaft der Deut-
sche Apotheker- und Arztebank eG, Diisseldorf
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Fondsverwaltung

Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH
YorckstraBe 21

40476 Diisseldorf

www.inka-kag.de

Fondsmanager

Apo Asset Management GmbH,
Postfach 11 10 34

40510 Disseldorf

Vertrieb

Deutsche Apotheker- und Arztebank eG
Richard-Oskar-Mattern-StraBe 6
40547 Disseldorf

www.apoBank.de




