Bayerninvest Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH

VM Long Term Value

Publikums-AlIF
Sonstiges Sondervermogen Deutschen Rechts

Verkaufsprospekt

einschlielSlich Anlagebedingungen

Ausgabe Marz 2017

¢> BayernInvest



VM Long Term Value 2

HINSWEISE ZUM VERKAUFSPROSPEKT

Der Kauf und Verkauf von Anteilen an dem Sondervermogen erfolgt auf Basis des
Verkaufsprospekts, der wesentlichen Anlegerinformationen und der Allgemeinen An-
lagebedingungen in Verbindung mit den Besonderen Anlagebedingungen in der je-
weils geltenden Fassung. Die Allgemeinen Anlagebedingungen und die Besonderen
Anlagebedingungen sind im Anschluss an diesen Verkaufsprospekt abgedruckt.

Der Verkaufsprospekt ist dem am Erwerb eines Anteils an dem VM Long Term Value
Interessierten sowie jedem Anleger des Fonds zusammen mit den wesentlichen Anle-
gerinformationen, dem letzten veroffentlichten Jahresbericht sowie dem gegebenen-
falls nach dem Jahresbericht veroéffentlichtem Halbjahresbericht kostenlos zur Verfii-
gung zu stellen. Der am Erwerb eines Anteils Interessierte ist zudem iiber den jiings-
ten Nettoinventarwert des VM Long Term Value zu informieren.

Von dem Verkaufsprospekt abweichende Auskiinfte oder Erklarungen diirfen nicht
abgegeben werden. Jeder Kauf von Anteilen auf der Basis von Auskiinften oder Erkla-
rungen, welche nicht in dem Verkaufsprospekt bzw. in den wesentlichen Anlegerin-
formationen enthalten sind, erfolgt ausschlieBlich auf Risiko des Kaufers.

Der Verkaufsprospekt wird erganzt durch den jeweils letzten Jahresbericht und dem
gegebenenfalls nach dem Jahresbericht veroffentlichten Halbjahresbericht.

Der Fonds wurde im Rahmen der Umstellung auf das KAGB nicht zugleich an die
Neuanforderungen des Investmentsteuergesetzes (idF des AIFM-
Steueranpassungsgesetzes) angeglichen. Dies wird zu einem spateren Zeitpunkt er-
folgen, da der Fonds einem dreijahrigen steuerlichen Bestandsschutz unterliegt, so-
lange die Grenzen des bisherigen Investmentgesetzes weiterhin eingehalten werden.
Nachdem durch die Umstellung auf das KAGB die Grenzen fiir diesen Fonds nicht er-
weitert wurden, werden die investmentrechtlichen Grenzen nach wie vor eingehalten
und erfiillen somit die Voraussetzungen fiir den steuerrechtlichen Bestandsschutz.
Folglich treten fiir diesen Fonds trotz der noch ausstehende Anpassung an das neue
Investmentsteuergesetz keine negativen Besteuerungsfolgen ein.

Anlagebeschrankungen fur US-Personen

Die Bayerninvest und/oder der VM Long Term Value sind und werden nicht gemaR
dem United States Investment Company Act von 1940 in seiner giiltigen Fassung re-
gistriert. Die Anteile des Fonds sind und werden nicht gemaR dem United States
Securities Act von 1933 in seiner giiltigen Fassung oder nach den Wertpapiergesetzen
eines Bundesstaates der Vereinigten Staaten von Amerika registriert. Anteile des die-
ses Fonds diirfen weder in den Vereinigten Staaten noch einer US-Person bzw. in den
Vereinigten Staaten von Amerika ansassige Personen (US residents) und/ oder Perso-
nen, die dort steuerpflichtig sind, oder auf deren Rechnung angeboten oder verkauft
werden. Am Erwerb von Anteilen Interessierte miissen ggf. darlegen, dass sie keine
US-Person sind und Anteile weder im Auftrag von US-Personen erwerben noch an US-
Personen weiterverauBern. Zu den US-Personen zahlen natiirliche Personen, wenn sie
ihren Wohnsitz in den Vereinigten Staaten haben. US-Personen kénnen auch Perso-
nen- oder Kapitalgesellschaften sein, wenn sie etwa gemaR den Gesetzen der USA
bzw. eines US-Bundesstaats, Territoriums oder einer US-Besitzung gegriindet werden.
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WICHTIGSTE RECHTLICHE AUSWIRKUNGEN DER VERTRAGSBEZIEHUNG

Durch den Erwerb der Anteile wird der Anleger Miteigentiimer der vom VM Long Term
Value gehaltenen Vermoégensgegenstande nach Bruchteilen. Er kann liber die Vermo-
gensgegenstande nicht verfiugen. Mit den Anteilen sind keine Stimmrechte verbunden.
Samtliche Veroéffentlichungen und Werbeschriften sind in deutscher Sprache abzufas-
sen oder mit einer deutschen Ubersetzung zu versehen. Die Bayerninvest wird ferner
die gesamte Kommunikation mit ihren Anlegern in deutscher Sprache fiihren.

DRUCHSETZUNG VON RECHTEN

Das Rechtsverhaltnis zwischen Bayerninvest und dem Anleger sowie die vorvertragli-
chen Beziehungen richten sich nach deutschem Recht. Der Sitz der Bayerninvest ist
Gerichtsstand fiur Klagen des Anlegers gegen die KVG aus dem Vertragsverhaltnis.
Anleger, die Verbraucher sind (siehe die folgende Definition) und in einem anderen
EU-Staat wohnen, konnen auch vor einem zustandigen Gericht an ihrem Wohnsitz
Klage erheben. Die Vollstreckung von gerichtlichen Urteilen richtet sich nach der Zi-
vilprozessordnung, ggf. dem Gesetz lber die Zwangsversteigerung und die Zwangs-
verwaltung bzw. der Insolvenzordnung. Da die Bayerninvest inlandischem Recht un-
terliegt, bedarf es keiner Anerkennung inldndischer Urteile vor deren Vollstreckung.

Die Adresse der Bayerninvest lautet:

Bayernlnvest Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH
KarlstralRe 35
80333 Miinchen

Zur Durchsetzung ihrer Rechte konnen Anleger den Rechtsweg vor den ordentlichen
Gerichten beschreiten oder, soweit ein solches zur Verfiigung steht, auch ein Verfah-
ren fiir alternative Streitbeilegung anstrengen.

Bei Streitigkeiten im Zusammenhang mit Vorschriften des Kapitalanlagegesetzbuchs
kénnen Verbraucher die Schlichtungsstelle der BaFin anrufen.

Die Kontaktdaten der Schlichtungsstelle der BaFin lauten:

Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
Schlichtungsstelle nach dem Kapitalanlagegesetzbuch
- Referat Q 21 -

Graurheindorfer StraRe 108

D-53117 Bonn

Das Recht, die Gerichte anzurufen, bleibt von einem Schiedsverfahren unberiihrt.

Bei Streitigkeiten aus der Anwendung der Vorschriften des Biirgerlichen Gesetzbu-
ches betreffend Fernabsatzvertrage uber Finanzdienstleistungen konnen sich die Be-
teiligten auch an die Schlichtungsstelle der Deutschen Bundesbank wenden

Die Kontaktdaten lauten:

Schlichtungsstelle der Deutschen Bundesbank
Postfach 11 12 32

60047 Frankfurt

Tel.: 069/2388-1907 oder -1906

Fax: 069/2388-1919
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schlichtung@bundesbank.de.

Bei Streitigkeiten im Zusammenhang mit Kaufvertragen oder Dienstleistungsvertra-
gen, die auf elektronischem Wege zustande gekommen sind, kdnnen sich Verbraucher
auch an die Online-Streitbeilegungsplattform der EU wenden
(www.ec.europa.eu/consumers/odr). Als Kontaktadresse der KVG kann dabei folgende
E-Mail angegeben werden: kundenbetreuung@bayerninvest.de. Die Plattform ist
selbst keine Streitbeilegungsstelle, sondern vermittelt den Parteien lediglich den Kon-
takt zu einer zustiandigen nationalen Schlichtungsstelle.

Das Recht, die Gerichte anzurufen, bleibt von einem Streitbeilegungsverfahren unbe-
rihrt.

WIDERRUFSRECHT BEI KAUF AUSSERHALB DER STANDIGEN GESCHAFTS-
RAUME

Kommt der Kauf von Anteilen an offenen Investmentvermogen aufgrund miindlicher
Verhandlungen auBerhalb der standigen Geschaftsraume desjenigen zustande, der
die Anteile verkauft oder den Verkauf vermittelt hat, so hat der Kaufer das Recht, seine
Kauferklarung in Textform und ohne Angabe von Grunden innerhalb einer Frist von
zwei Wochen zu widerrufen. Uber das Recht zum Widerruf wird der Kaufer in der
Durchschrift / der Kaufabrechnung belehrt. Das Widerrufsrecht besteht auch dann,
wenn derjenige, der die Anteile verkauft oder den Verkauf vermittelt, keine standigen
Geschiaftsraume hat. Ein Widerrufsrecht besteht nicht, wenn der Verkaufer nachweist,
dass (i) entweder der Kaufer keine natiirliche Person ist, die das Rechtsgeschift zu
einem Zweck abschlieBt, der nicht ihrer beruflichen Tatigkeit zugerechnet werden
kann (Verbraucher), oder (ii) es zur Verhandlung auf Initiative des Kaufers gekommen
ist, d.h. er den Kaufer zu den Verhandlungen aufgrund vorhergehender Bestellung des
Kaufers aufgesucht hat. Bei Vertragen, die ausschlieB8lich iiber Fernkommunikations-
mittel (z.B. Briefe, Telefonanrufe, E-Mails) zustande gekommen sind (Fernabsatzver-
trage), besteht kein Widerrufsrecht.
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1. Kapitalverwaltungsgesellschaft

Bayerninvest
Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH
Karlstr. 35

80333 Minchen

Telefon +49 89 54 850-0

Telefax +49 89 54 850-444
www.bayerninvest.de

Rechtsform:
Gesellschaft mit beschrankter Haftung
Grindung: 22.02.1989

Handelsregister: Miinchen
HRB 81464

Eigenkapital (per 31.12.2016)
Gezeichnet und eingezahlt: 4,24 Mio. €
2. Gesellschafter

Bayerische Landesbank Miinchen
(BayernLB)

3. Geschiftsfiihrung

Dr. Volker van Riith (Sprecher)

Vorsitzender des Verwaltungsrats der
Bayerninvest Luxembourg S.A;

Mitglied des Kuratoriums Deutsche Schutzver-
einigung fur Wertpapierbesitz e.V.

Katja Lammert

Mitglied des Verwaltungsrats der
Bayerninvest Luxembourg S.A;
Geschaftsfihrung WPA Fonds Partners Sa'rl;
Geschéaftsfihrung WPI Fonds Partners Sa'rl

(Stand: Marz 2017 )

Anderungen von Angaben mit wesentlicher Bedeutung
werden regelmaRig in den Halbjahres- und Jahresberich-
ten aktualisiert.
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4. Aufsichtsrat

Ralf Woitschig
(Vorsitzender)
Mitglied des Vorstandes der BayernLB

Johannes Heinloth,
Bereichsleiter Financial Markets
BayernLB

Anne E. Connelly
Geschaftsflhrerin
Fondsfrauen GmbH

Walter Pache
Vorsitzender des Vorstandes der
Sparkasse Giinzburg-Krumbach

Professor Dr. Dirk Schiereck
Leiter des Fachgebiets Unternehmens-
finanzierung an der TU Darmstadt

Richard Wagner
Hauptabteilungsleiter Kapitalanlagen
Versicherungskammer Bayern

5. Verwahrstelle

Hauck & Aufhauser Privatbankiers KGaA
Kaiserstralle 24

60311Frankfurt am Main

6. Wirtschaftspriifer
PricewaterhouseCoopers AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Bernhard-Wicki-Stralle 8
80636 Miinchen
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1. GRUNDLAGEN
1.1. Das Sondervermdgen (,,der
Fonds“)

Das Sondervermégen VM Long Term Value
(nachfolgend ,Fonds®) ist ein Organismus flr
gemeinsame Anlagen, der von einer Anzahl
von Anlegern Kapital einsammelt, um es ge-
maRk einer festgelegten Anlagestrategie zum
Nutzen dieser Anleger zu investieren (nachfol-
gend ,Investmentvermdgen®). Der Fonds ist
ein Alternativer Investmentfonds (nachfolgend
LAIFY) im Sinne des Kapitalanlagegesetzbu-
ches (nachfolgend ,KAGB®). Es wird von der
Bayerninvest  Kapitalverwaltungsgesellschaft
mbH - (nachfolgend ,Gesellschaft”) verwaltet.

Der Fonds wurde am 10.07.2013 fiir unbe-
stimmte Dauer aufgelegt.

Die Gesellschaft legt das bei ihr eingelegte
Kapital im eigenen Namen fir gemeinschaftli-
che Rechnung der Anleger nach dem Grund-
satz der Risikomischung in den nach dem
KAGB zugelassenen Vermdgensgegenstan-
den gesondert vom eigenen Vermogen in
Form von Sondervermdgen an.

Der Geschaftszweck des Fonds ist auf die Ka-
pitalanlage gemal einer festgelegten Anlage-
strategie im Rahmen einer kollektiven Vermo-
gensverwaltung mittels der bei ihm eingelegten
Mittel beschrankt; eine operative Tatigkeit und
eine aktive unternehmerische Bewirtschaftung
der gehaltenen Vermogensgegenstande ist
ausgeschlossen. In welche Vermdgensgegen-
stédnde d die Gesellschaft die Gelder der Anle-
ger anlegen darf und welche Bestimmungen
sie dabei zu beachten hat, ergibt sich aus dem
KAGB, den dazugehorigen Verordnungen so-
wie dem Investmentsteuergesetz (nachfolgend
,InvStG*) und den Anlagebedingungen des
Fonds, die das Rechtsverhaltnis zwischen den
Anlegern und der Gesellschaft regeln. Die An-
lagebedingungen umfassen einen Allgemeinen
und einen Besonderen Teil (,Allgemeine Anla-
gebedingungen” und ,Besondere Anlagebe-
dingungen”). Anlagebedingungen fur ein Publi-
kums-Investmentvermégen missen vor deren
Verwendung von der Bundesanstalt fur Fi-
nanzdienstleistungsaufsicht (,BaFin“) geneh-
migt werden. Der Fonds gehdrt nicht zur Insol-
venzmasse der Gesellschaft.

1.2. Verkaufsunterlagen und Offenle-
gung von Informationen

Der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anle-
gerinformationen, die Anlagebedingungen so-
wie die aktuellen Jahres- und Halbjahresbe-
richte sind kostenlos bei der Gesellschaft so-
wie auf der Website
https://www.bayerninvest.de/de/publikumsinve
stmentvermoe-
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gen/downloads/verkaufsprospekte-
kiids/index.html erhaltlich.

Zusatzliche Informationen Uber die Anlage-
grenzen des Risikomanagements dieses

Fonds, die Risikomanagementmethoden und
die jungsten Entwicklungen bei den Risiken
und Renditen der wichtigsten Kategorien von
Vermdgensgegenstanden sind in elektroni-
scher oder schriftlicher Form bei der Gesell-
schaft erhaltlich. Darliber hinaus kénnen die
Anleger auf Anfrage von der Gesellschaft ein
Risikoreport zum Fonds kostenfrei beziehen.
Die Anfrage ist an das Postfach Kundenbe-
treuung@bayerninvest.de zu richten. Sofern
die Gesellschaft einzelnen Anlegern weitere In-
formationen Uber die Zusammensetzung des
Fondsportfolios oder dessen Wertentwicklung
Ubermittelt, wird sie diese Informationen zeit-
gleich allen Anlegern des Fonds zur Verfligung
stellen. Die Anleger kdnnen per Email an Kun-
denbetreuung@bayerninvest.de einen elektro-
nischen Zugang zu diesen Daten beantragen.
Voraussetzung ist der Nachweis der Anleger-
eigenschaft sowie der Abschluss einer Vertrau-
lichkeitsvereinbarung.

1.3. Anlagebedingungen und deren
Anderungen

Die Anlagebedingungen sind im Anschluss an
diesem Verkaufsprospekt in dieser Unterlage
abgedruckt. Die Anlagebedingungen konnen
von der Gesellschaft gedndert werden. Ande-
rungen der Anlagebedingungen bedirfen der
Genehmigung durch die BaFin. Anderungen
der Anlagegrundséatze des Fonds bedurfen zu-
satzlich der Zustimmung durch den Aufsichts-
rat der Gesellschaft.

Anderungen der Anlagegrundséatze des Fonds
sind nur unter der Bedingung zulassig, dass
die Gesellschaft den Anlegern anbietet, ihre
Anteile entweder ohne weitere Kosten vor dem
Inkrafttreten der Anderungen zuriickzunehmen
oder, ihre Anteile gegen Anteile an Invest-
mentvermdgen mit vergleichbaren Anlage-
grundsatzen kostenlos umzutauschen, sofern
derartige Investmentvermdgen von der Gesell-
schaft oder einem anderen Unternehmen aus
ihrem Konzern verwaltet werden.

Die vorgesehenen Anderungen werden im
Bundesanzeiger und daruber hinaus auf der
Website
https://www.bayerninvest.de/de/publikumsinve
stmentvermoe-
gen/bekanntmachungen/index.html bekannt
gemacht. Betreffen die Anderungen Vergiitun-
gen und Aufwandserstattungen, die aus dem
Fonds entnommen werden durfen, oder die
Anlagegrundsatze des Fonds oder wesentliche
Anlegerrechte betreffen, werden die Anleger
aullerdem (ber ihre depotfihrenden Stellen
durch ein Medium informiert, auf welchem In-
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formationen fiir eine den Zwecken der Informa-
tionen angemessene Dauer gespeichert, ein-
sehbar und unverandert wiedergegeben wer-
den, etwa in Papierform oder elektronischer
Form (sogenannter ,dauerhafter Datentrager®).
Diese Information umfasst die wesentlichen
Inhalte der geplanten Anderungen, ihre Hinter-
grunde, die Rechte der Anleger in Zusammen-
hang mit der Anderung sowie einen Hinweis
darauf, wo und wie weitere Informationen er-
langt werden kdnnen.

Die Anderungen treten friihestens am Tage
nach ihrer Bekanntmachung in Kraft. Anderun-
gen von Regelungen zu den Vergltungen und
Aufwendungserstattungen treten friihestens
drei Monate nach ihrer Bekanntmachung in
Kraft, wenn nicht mit Zustimmung der BaFin
ein friiherer Zeitpunkt bestimmt wurde. Ande-
rungen der bisherigen Anlagegrundsatze des
Fonds treten ebenfalls frihestens drei Monate
nach Bekanntmachung in Kraft.

2, VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

21. Firma, Rechtsform und Sitz

Die Bayerninvest ist eine am 22.02.1989 ge-
grindete Kapitalverwaltungsgesellschaft im
Sinne des KAGB in der Rechtsform einer Ge-
sellschaft mit beschrankter Haftung
(GmbH).Die Firma der Gesellschaft lautet
Bayerninvest  Kapitalverwaltungsgesellschaft
mbH. Die Gesellschaft hat ihren Sitz in 80333
Munchen, KarlstralRe 35.

Die Gesellschaft hat eine Erlaubnis als OGAW-
Kapitalverwaltungsgesellschaft und als AIF
Kapitalverwaltungsgesellschaft nach  dem
KAGB. Die Bayerninvest darf seit dem 07. Ja-
nuar 1999 neben Wertpapier-Sondervermdgen
auch Geldmarkt-Sondervermdgen, Investment-
fondsanteil-, gemischte Wertpapier-, Grund-
stiicks- und Altersvorsorge-Sondervermogen
verwalten. Nach der Anpassung an das In-
vestmentgesetz darf die Gesellschaft seit dem
17. Méarz 2005 Richtlinienkonforme Sonder-
vermogen sowie Gemischte Sondervermdgen
in der Form von Publikums- und Spezial-
Sondervermdgen verwalten. Nach der Einflih-
rung des Investmentanderungsgesetzes darf
die Gesellschaft seit dem 26. Marz 2008 wei-
terhin Spezial-Sondervermégen (,Spezial-AlF)
verwalten, welche allerdings nicht in Vermo-
gensgegenstande investieren dirfen, die aus-
schlieBlich fir Immobilien-Sondervermdgen
nach §§ 66 bis 82 InvG in der bis zum 21. Juli
2013 geltenden Fassung (§§ 230 - 260 KAGB)
und Infrastruktur-Sondervermégen nach §§
90a bis 90f InvG in der bis zum 21. Juli 2013
geltenden Fassung zugelassen sind. Des Wei-
teren darf die Gesellschaft seit dem 26. Marz

Ausgabe Marz 2017

2008 Sonstige Sondervermodgen verwalten
sowie die Fremdverwaltung fir Investmentakti-
engesellschaften nach §§ 90a bis 90f InvG in
der bis zum 21. Juli 2013 geltenden Fassung
(§§ 108 — 123 KAGB) Ubernehmen. Nach der
Einfihrung des KAGB darf die Gesellschaft
seit dem 22. Juli 2014 weiterhin Spezial-AlF
mit festen Anlagebedingungen (ehemals Spe-
zial-Sondervermégen) verwalten, jedoch nur
solche, welche in folgende Vermdgensgegen-
stdnde investieren: Die in § 284 Abs. 1 und
Abs. 2 KAGB genannten Vermdgensgegen-
stédnde, mit Ausnahme von Immobilien, Beteili-
gungen an Immobilien-Gesellschaften sowie
Beteiligungen an OPP-Projektgesellschaften.
Des Weiteren darf die Gesellschaft ab
22.07.2014 Spezial AIF mit offenen Anlagebe-
dingungen gem. § 282 KAGB - unter Aus-
schluss von Hedgefonds gem. § 283 KAGB -
verwalten, welche in folgende Vermdégensge-
genstande investieren: Die in § 284 Abs. 1 und
Abs. 2 KAGB genannten Vermdgensgegen-
stdnde, mit Ausnahme von Immobilien, Beteili-
gungen an Immobilien-Gesellschaften sowie
Beteiligungen an OPP-Projektgesellschaften.

Unverandert darf die Gesellschaft dartber hin-
aus in Organismen fiir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (OGAW) gemals § 1 Abs. 2
i.V.m. §§192 ff. KAGB, Gemischte Invest-
mentvermdgen gemal §§ 218 f. KAGB und
Sonstige Investmentvermégen gemal §§ 220
ff. KAGB verwalten. Investmentvermdégen kon-
nen in Vertragsform als Sondervermdgen oder
in Rechtsform einer Investmentaktiengesell-
schaft mit veranderlichem Kapital oder einer
offenen Investmentkommanditgesellschaft
ausgestaltet sein.

2.2, Vorstand/Geschaftsfiihrung und
Aufsichtsrat

Nahere Angaben Uber die Geschaftsfiihrung,
die Zusammensetzung des Aufsichtsrates und
den Gesellschafterkreis sowie Uber die Hohe
des gezeichneten und eingezahlten Kapitals
finden Sie unter dem Punkt ,Organisation® am
Anfang des Verkaufsprospektes.

2.3. Eigenkapital und zusitzliche Ei-
genmittel

N&here Angaben Uber die Hohe des gezeich-
neten und eingezahlten Kapitals finden Sie un-
ter dem Punkt ,Organisation“ am Anfang des
Verkaufsprospektes.

Die Gesellschaft hat die Berufshaftungsrisiken,
die sich durch die Verwaltung von Investment-
vermogen ergeben, die nicht der OGAW-
Richtlinie entsprechen, sogenannte alternative
Investmentvermoégen (nachfolgend ,AlF“), er-
geben und auf berufliche Fahrlassigkeit ihrer
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Organe oder Mitarbeiter zurlckzufiihren sind,
abgedeckt durch:

Eigenmittel in Hohe von wenigstens 0,01 Pro-
zent des Werts der Portfolios aller verwalteten
AIF, wobei dieser Betrag jahrlich Gberprift und
angepasst wird. Diese Eigenmittel sind von
dem angegebenen eingezahlten Kapital um-
fasst.

3. VERWAHRSTELLE
Fir den Fonds hat das Kreditinstitut Hauck &
Aufhauser Privatbankiers KGaAmit Sitz

in60311Frankfurt am Main, KaiserstralRe 24,
die Funktion der Verwahrstelle Gbernommen.
Die Verwahrstelle ist ein Kreditinstitut nach
deutschem Recht.

3.1. Aufgaben der Verwahrstelle

Das KAGB sieht eine Trennung der Verwal-
tung und der Verwahrung von Sondervermo-
gen vor. Die Verwahrstelle ist ein Kreditinstitut
und verwahrt die Vermodgensgegenstande in

Sperrdepots bzw. auf Sperrkonten. Bei Ver-

maogensgegenstanden, die nicht verwahrt wer-

den koénnen, prift die Verwahrstelle, ob die

Verwaltungsgesellschaft Eigentum an diesen

Vermdgensgegenstanden erworben hat. In

Bezug auf zum Sondervermégen gehorende

Geldmittel stellt die Verwahrstelle sicher, dass

diese auf gesonderten Geldkonten bei der

Verwahrstelle selbst oder einem anderen Kre-

ditinstitut angelegt werden. Die Anlage von

Bankguthaben bei einem anderen Kreditinstitut

sowie Verfligungen Uber solche Bankguthaben

sind nur mit Zustimmung der Verwahrstelle zu-

I&ssig. Die Verwahrstelle muss ihre Zustim-

mung erteilen, wenn die Anlage bzw. Verfu-

gung mit den Anlagebedingungen und den

Vorschriften des KAGB vereinbar ist. Bei Ge-

schéften, die die Gesellschaft fur den Fonds

tatigt, Uberwacht die Verwahrstelle, ob diese
den Vorschriften des KAGB und den Anlage-
bedingungen entsprechen.

Daneben hat die Verwahrstelle insbesondere

folgende Aufgaben:

e Sicherzustellen, dass die Ausgabe und
Rucknahme der Anteile sowie die Anteil-
wertermittlung den Vorschriften des KAGB
und den Anlagebedingungen des Fonds
entsprechen,

e Sicherzustellen, dass bei den fir gemein-
schaftliche Rechnung der Anleger getatig-
ten Geschaften der Gegenwert innerhalb
der Ublichen Fristen in ihre Verwahrung
gelangt,

e Sicherzustellen, dass die Ertrdge des
Fonds nach den Vorschriften des KAGB
und nach den Anlagebedingungen ver-
wendet werden,
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e Uberwachung von Kreditaufnahmen durch
die Gesellschaft flir Rechnung des Fonds
sowie gegebenenfalls Zustimmung zur
Kreditaufnahme, soweit es sich nicht um
kurzfristige Uberziehungen handelt, die al-
lein durch verzdgerte Gutschriften von
Zahlungseingangen zustande kommen

e Sicherzustellen, dass Sicherheiten fur
Wertpapierdarlehen rechtswirksam bestellt
und jederzeit vorhanden sind.

3.2. Interessenkonflikte

Folgende Interessenkonflikte kbnnten sich aus
der Ubernahme der Verwahrstellenfunktion fiir
den Fonds ergeben:

o Der Gesellschaft liegen keine Anhalts-
punkte flr Interessenkonflikte vor.

3.3. Unterverwahrung

Die Verwahrstelle hat die Verwahrung der fir
Rechnung des Fonds gehaltenen Vermdgens-
gegenstande auf die in der Anlage 1 genann-
ten Unterverwahrer ausgelagert.

Folgende Interessenkonflikte kdnnten sich aus
dieser Ubertragung ergeben:

- siehe Anlage 1

Die Gesellschaft ist auf Zulieferung der Infor-
mation durch die Verwahrstelle angewiesen
und kann die Richtigkeit und Vollstandigkeit im
Einzelnen nicht Gberprifen

3.4. Haftung der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle ist grundsatzlich fur alle
Vermdgensgegenstande, die von ihr oder mit
ihrer Zustimmung von einer anderen Stelle
verwahrt werden, verantwortlich. Im Falle des
Verlustes eines solchen Vermdégensgegen-
standes haftet die Verwahrstelle gegeniiber
dem Fonds und dessen Anlegern, es sei denn
der Verlust ist auf Ereignisse aulerhalb des
Einflussbereichs der Verwahrstelle zuriickzu-
fuhren. Fir Schaden, die nicht im Verlust eines
Vermdgensgegenstandes bestehen, haftet die
Verwahrstelle grundsatzlich nur, wenn sie ihre
Verpflichtungen nach den Vorschriften des
KAGB mindestens fahrlassig nicht erflllt hat.

3.5. Zusatzliche Informationen

Auf Verlangen ubermittelt die Gesellschaft den
Anlegern Informationen auf dem neuesten
Stand zur Verwabhrstelle und ihren Pflichten, zu
den Unterverwahrern sowie zu moglichen Inte-
ressenkonflikten in Zusammenhang mit der Ta-
tigkeit der Verwahrstelle oder der Unterver-
wahrer.
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3.6. Angaben zum Primebroker

Der Fonds nimmt keine Dienste eines Prime-
brokers in Anspruch.

4, RISIKOHINWEISE

Vor der Entscheidung liber den Kauf von
Anteilen an dem Fonds soliten Anleger die
nachfolgenden Risikohinweise zusammen
mit den anderen in diesem Verkaufspros-
pekt enthaltenen Informationen sorgfiltig
lesen und diese bei ihrer Anlageentschei-
dung beriicksichtigen. Der Eintritt eines
oder mehrerer dieser Risiken kann fiir sich
genommen oder zusammen mit anderen
Umstédnden die Wertentwicklung des Fonds
bzw. der im Fonds gehaltenen Vermégens-
gegenstande nachteilig beeinflussen und
sich damit auch nachteilig auf den Anteil-
wert auswirken.

VerauBert der Anleger Anteile an dem
Fonds zu einem Zeitpunkt, in dem die Kur-
se der in dem Fonds befindlichen Vermo-
gensgegenstiande gegeniiber dem Zeit-
punkt seines Anteilerwerbs gefallen sind,
so erhilt er das von ihm in den Fonds in-
vestierte Kapital nicht oder nicht vollstan-
dig zuriick. Der Anleger kénnte sein in den
Fonds investiertes Kapital teilweise oder (in
Einzelfdllen) sogar ganz verlieren. Wertzu-
wachse konnen nicht garantiert werden.
Das Risiko des Anlegers ist auf die ange-
legte Summe beschrankt. Eine Nach-
schusspflicht liber das vom Anleger inves-
tierte Kapital hinaus besteht nicht.

Neben den nachstehend oder an anderer
Stelle des Verkaufsprospekts beschriebe-
nen Risiken und Unsicherheiten kann die
Wertentwicklung des Fonds durch ver-
schiedene weitere Risiken und Unsicherhei-
ten beeintrachtigt werden, die derzeit nicht
bekannt sind. Die Reihenfolge, in der die
nachfolgenden Risiken aufgefiihrt werden,
enthalt weder eine Aussage uber die Wahr-
scheinlichkeit ihres Eintritts noch liber das
AusmaB oder die Bedeutung bei Eintritt
einzelner Risiken.

4.1. Risiken einer Fondsanlage

Die nachfolgenden Risiken kénnen sich nach-
teilig auf den Anteilwert, auf das vom Anleger
investierte Kapital sowie auf die vom Anleger
geplante Haltedauer der Fondsanlage auswir-
ken.
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411. Schwankung des Fondsanteil-
werts

Der Fondsanteilwert berechnet sich aus dem
Wert des Fonds, geteilt durch die Anzahl der in
den Verkehr gelangten Anteile. Der Wert des
Fonds entspricht dabei der Summe der Markt-
werte aller Vermdgensgegenstande im Fonds-
vermdgen abzulglich der Summe der Marktwer-
te aller Verbindlichkeiten des Fonds. Der
Fondsanteilwert ist daher von dem Wert der im
Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstande
und der Héhe der Verbindlichkeiten des Fonds
abhangig. Sinkt der Wert dieser Vermdgens-
gegenstande oder steigt der Wert der Verbind-
lichkeiten, so fallt der Fondsanteilwert.

4.1.2. Beeinflussung des individuellen
Ergebnisses durch steuerliche
Aspekte

Die steuerliche Behandlung von Kapitalertra-
gen hangt von den individuellen Verhaltnissen
des jeweiligen Anlegers ab und kann kiinftig
Anderungen unterworfen sein. Fir Einzelfra-
gen — insbesondere unter Beriicksichtigung
der individuellen steuerlichen Situation — sollte
sich der Anleger an seinen persoénlichen Steu-
erberater wenden.

4.1.3. Risiko der Anteilsriicknahme /
Aussetzung der Anteilriicknahme

Soweit der Gesamtwert der Riickgabeor-
ders aller Anleger in einem Kalendermonat
2 Prozent des Fondsvolumens zu Beginn
des ersten Bewertungstages des jeweiligen
Kalendermonats iiberschreitet, konnen die
Anleger die Riicknahme durch die Gesell-
schaft abweichend von § 17 Abs. 3 der
»Allgemeinen Anlagebedingungen®, ledig-
lich jeweils zum néachsten 31.01. oder 31.07.
eines Kalenderjahres (Riicknahmetermin)
verlangen. Eine téagliche Riicknahme ist
folglich nur dann moéglich, wenn die 2 Pro-
zent-Grenze nicht erreicht ist. Sobald diese
Grenze erreicht ist, wird das dariiber hin-
ausgehende Volumen der Riickgabeorders
nicht ausgefiihrt und geléscht.
Anteilriickgaben sind dann spitestens ei-
nen Monat vor dem jeweiligen Riicknahme-
termin durch eine unwiderrufliche schriftli-
che Riickgabeerklirung gegeniiber der Ge-
sellschaft zu erkldren. Innerhalb dieser Frist
kann es zu einem Wertverlust der Anteile
kommen. Der Anleger tragt insoweit das
Preisanderungsrisiko.

Die Gesellschaft darf die Ricknahme der An-
teile zeitweilig aussetzen, sofern aulerge-
wohnliche Umstande vorliegen, die eine Aus-
setzung unter Berlicksichtigung der Interessen
der Anleger erforderlich erscheinen lassen.
AuRergewdhnliche Umstande in diesem Sinne
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kénnen z.B. sein: wirtschaftliche oder politi-
sche Krisen, Ricknahmeverlangen in aufller-
gewodhnlichem Umfang sowie die Schlielung
von Bdrsen oder Markten, Handelsbeschran-
kungen oder sonstige Faktoren, die die Ermitt-
lung Anteilwerts beeintrachtigen. Daneben
kann die BaFin anordnen, dass die Gesell-
schaft die Ricknahme der Anteile auszusetzen
hat, wenn dies im Interesse der Anleger oder
der Offentlichkeit erforderlich ist. Der Anleger
kann seine Anteile wahrend dieses Zeitraums
nicht zurickgeben. . Auch im Fall einer Aus-
setzung der Anteilricknahme kann der Anteil-
wert sinken; z. B. wenn die Gesellschaft ge-
zwungen ist, Vermogensgegenstande wahrend
der Aussetzung der Anteilricknahme unter
Verkehrswert zu verdufern. Der Anteilwert
nach Wiederaufnahme der Anteilriicknahme
kann niedriger liegen, als derjenige vor Aus-
setzung der Riicknahme.

Einer Aussetzung kann ohne erneute Wieder-
aufnahme der Ricknahme der Anteile direkt
eine Auflésung des Sondervermdgens folgen,
z.B. wenn die Gesellschaft die Verwaltung des
Fonds kiindigt, um den Fonds dann aufzul6-
sen. Fur den Anleger besteht daher das Risiko,
dass er die von ihm geplante Haltedauer nicht
realisieren kann und dass ihm wesentliche Tei-
le des investierten Kapitals flir unbestimmte
Zeit nicht zur Verfigung stehen oder insge-
samt verloren gehen.

41.4. Anderung der Anlagepolitik oder
der Anlagebedingungen

Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen
mit Genehmigung der BaFin &ndern. Dadurch
kénnen auch Rechte des Anlegers betroffen
sein. Die Gesellschaft kann etwa durch eine
Anderung der Anlagebedingungen die Anlage-
politik des Fonds andern oder sie kann die
dem Fonds zu belastenden Kosten erhdhen.
Die Gesellschaft kann die Anlagepolitik zudem
innerhalb des gesetzlich und vertraglich zulas-
sigen Anlagespektrums und damit ohne Ande-
rung der Anlagebedingungen und deren Ge-
nehmigung durch die BaFin andern. Hierdurch
kann sich das mit dem Fonds verbundene Ri-
siko verandern.

4.1.5.

Der Gesellschaft steht das Recht zu, die Ver-
waltung des Fonds zu kindigen. Die Gesell-
schaft kann den Fonds nach Kindigung der
Verwaltung ganz auflésen Das Verfugungs-
recht Gber den Fonds geht nach einer Kiindi-
gungsfrist von sechs Monaten auf die Ver-
wahrstelle Uber. Firr den Anleger besteht daher
das Risiko, dass er die von ihm geplante Hal-
tedauer nicht realisieren kann. Bei dem Uber-
gang des Fonds auf die Verwahrstelle kdnnen

Auflésung des Fonds
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dem Fonds andere Steuern als deutsche Er-
tragssteuern belastet werden. Wenn die
Fondsanteile nach Beendigung des Liquidati-
onsverfahrens aus dem Depot des Anlegers
ausgebucht werden, kann der Anleger mit Er-
tragssteuern belastet werden.

4.1.6. Ubertragung aller Vermégensge-
genstande des Fonds auf ein an-
deres Investmentvermoégen (Ver-
schmelzung)

Die Gesellschaft kann samtliche Vermdgens-
gegenstande des Fonds auf ein anderes Publi-
kums-Investmentvermdgen Ubertragen. Der
Anleger kann seine Anteile in diesem Fall (i)
zurlickgeben, (ii) oder behalten mit der Folge,
dass er Anleger des Ubernehmenden Invest-
mentvermogens wird. (iii) oder gegen Anteile
an einem offenen inlandischen Investment-
vermogen mit vergleichbaren Anlagegrundsat-
zen umtauschen, sofern die Gesellschaft oder
ein mit ihr verbundenes Unternehmen einen
solches Investmentvermdgen mit vergleichba-
ren Anlagegrundsétzen verwaltet. Ubertragt
die Gesellschaft samtliche Vermdgensgegen-
stdnde auf einen OGAW, so muss der auf-
nehmende oder neu zu griindende Fonds ein
OGAW sein, Ubertragt. Der Anleger muss da-
her im Rahmen der Ubertragung vorzeitig eine
erneute Investitionsentscheidung treffen. Bei
einer Rickgabe der Anteile kénnen Ertrags-
steuern anfallen. Bei einem Umtausch der An-
teile in Anteile an einem Investmentvermdogen
mit vergleichbaren Anlagegrundsatzen kann
der Anleger mit Steuern belastet werden, etwa
wenn der Wert der erhaltenen Anteile hoher ist
als der Wert der alten Anteile zum Zeitpunkt
der Anschaffung.

41.7. Rentabilitiat und Erfiillung der An-
lageziele des Anlegers

Es kann nicht garantiert werden, dass der An-
leger seinen gewlnschten Anlageerfolg er-
reicht. Der Anteilwert des Fonds kann fallen
und zu Verlusten beim Anleger flihren. Es be-
stehen keine Garantien der Gesellschaft oder
Dritter hinsichtlich einer bestimmten Mindest-
zahlungszusage bei Rickgabe oder eines be-
stimmten Anlageerfolgs des Fonds. Anleger
kénnten somit einen niedrigen als den ur-
sprunglich angelegten Betrag zuriick erhalten.
Ein bei Erwerb von Anteilen entrichteter Aus-
gabeaufschlag bzw. ein bei VeradufRerung von
Anteilen  entrichteter Ricknahmeabschlag
kann zudem insbesondere bei nur kurzer An-
lagedauer den Erfolg einer Anlage reduzieren
oder sogar aufzehren.
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4.2. Risiken der negativen Wertent-
wicklung des Fonds (Marktrisiko)

Das Marktrisiko ist das Verlustrisiko fiir ein In-
vestmentvermdgen, das aus Schwankungen
beim Marktwert von Positionen im Portfolio des
Investmentvermogens resultiert, die auf Ver-
anderungen bei Marktvariablen wie Zinssat-
zen, Wechselkursen, Aktien- und Rohstoffprei-
sen oder bei der Bonitat eines Emittenten zu-
rickzufihren sind.

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt,
die mit der Anlage in einzelne Vermobgensge-
genstande durch den Fonds einhergehen. Die-
se Risiken kénnen die Wertentwicklung des
Fonds bzw. der im Fonds gehaltenen Vermoé-
gensgegenstande beeintrachtigen und sich
damit auch nachteilig auf den Anteilwert und
auf das vom Anleger investierte Kapital aus-
wirken.

4.21. Wertverdanderungsrisiken

Die Vermdgensgegenstande, in die die Gesell-
schaft fir Rechnung des Fonds investiert, un-
terliegen Risiken. So konnen Wertverluste auf-
treten, indem der Marktwert der Vermodgens-
gegenstande gegenlber dem Einstandspreis
fallt oder Kassa- und Terminpreise sich unter-
schiedlich entwickeln. VerauRert der Anleger
Anteile des Fonds zu einem Zeitpunkt, in dem
die Kurse der in dem Sondervermogen befind-
lichen Vermdgensgegenstande gegeniber
dem Zeitpunkt seines Anteilerwerbs gefallen
sind, so erhalt er das von ihm in den Fonds in-
vestierte Geld nicht vollstandig zurtick. Obwohl
der Fonds stetige Wertzuwachse anstrebt,
kénnen diese nicht garantiert werden. Eine
Nachschusspflicht Uber das vom Anleger in-
vestierte Geld hinaus besteht nicht. Das Risiko
des Anlegers ist auf die angelegte Summe be-
schrankt.

4.2.2. Kapitalmarktrisiko

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Fi-
nanzprodukten hangt insbesondere von der
Entwicklung der Kapitalmarkte ab, die wiede-
rum von der allgemeinen Lage der Weltwirt-
schaft sowie den wirtschaftlichen und politi-
schen Rahmenbedingungen in den jeweiligen
Landern beeinflusst wird. Auf die allgemeine
Kursentwicklung insbesondere an einer Borse
kénnen auch irrationale Faktoren wie Stim-
mungen, Meinungen und Gerlichte einwirken.
Schwankungen der Kurs- und Marktwerte kon-
nen auch auf Veranderungen der Zinssatze,
Wechselkurse oder der Bonitat eines Emitten-
ten zurlickzufiihren sein.
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4.2.3.

Aktien unterliegen erfahrungsgemal starken
Kursschwankungen und somit auch dem Risi-
ko von Kursrickgangen. Diese Kursschwan-
kungen werden insbesondere durch die Ent-
wicklung der Gewinne des emittierenden Un-
ternehmens sowie die Entwicklungen der
Branche und der gesamtwirtschaftlichen Ent-
wicklung beeinflusst. Das Vertrauen der Markt-
teilnehmer in das jeweilige Unternehmen kann
die Kursentwicklung ebenfalls beeinflussen.
Dies gilt insbesondere bei Unternehmen, deren
Aktien erst Uber einen kurzeren Zeitraum an
der Borse oder einem anderen organisierten
Markt zugelassen sind; bei diesen kdnnen be-
reits geringe Veranderungen von Prognosen
zu starken Kursbewegungen fiihren. Ist bei ei-
ner Aktie der Anteil der frei handelbaren, im
Besitz vieler Aktionare befindlichen Aktien (so-
genannter Streubesitz) niedrig, so kdnnen be-
reits kleinere Kauf- und Verkaufsauftrage eine
starke Auswirkung auf den Marktpreis haben
und damit zu héheren Kursschwankungen fuh-
ren.

Kursanderungsrisiko von Aktien

4.2.4. Zinsanderungsrisiko

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpa-
piere ist die Mdéglichkeit verbunden, dass sich
das Marktzinsniveau andert, das im Zeitpunkt
der Begebung eines Wertpapiers besteht.
Steigen die Marktzinsen gegenuber den Zin-
sen zum Zeitpunkt der Emission, so fallen
i.d.R. die Kurse der festverzinslichen Wertpa-
piere. Fallt dagegen der Markizins, so steigt
der Kurs festverzinslicher Wertpapiere. Diese
Kursentwicklung flhrt dazu, dass die aktuelle
Rendite des festverzinslichen Wertpapiers in
etwa dem aktuellen Marktzins entspricht. Diese
Kursschwankungen fallen jedoch je nach
(Rest-)Laufzeit der festverzinslichen Wertpa-
piere unterschiedlich aus. Festverzinsliche
Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten haben ge-
ringere Kursrisiken als festverzinsliche Wert-
papiere mit langeren Laufzeiten. Festverzinsli-
che Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten ha-
ben demgegenuber in der Regel geringere
Renditen als festverzinsliche Wertpapiere mit
ldngeren Laufzeiten. Geldmarktinstrumente
besitzen aufgrund ihrer kurzen Laufzeit von
maximal 397 Tagen tendenziell geringere
Kursrisiken. Daneben kdnnen sich die Zinssat-
ze verschiedener, auf die gleiche Wahrung lau-
tender zinsbezogener Finanzinstrumente mit

vergleichbarer Restlaufzeit unterschiedlich
entwickeln.
4.2.5. Risiko von negativen Habenzinsen

Die Gesellschaft legt liquide Mittel des Fonds
bei der Verwahrstelle oder anderen Banken flr
Rechnung des Fonds an. Fir diese Bankgut-
haben ist teilweise ein Zinssatz vereinbart, der
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dem European Interbank Offered Rate (Euri-
bor) abziiglich einer bestimmten Marge ent-
spricht. Sinkt der Euribor unter die vereinbarte
Marge, so fiihrt dies zu negativen Zinsen auf
dem entsprechenden Konto. Abhangig von der
Entwicklung der Zinspolitik der Europaischen
Zentralbank kénnen sowohl kurz-, mittel- als
auch langfristige Bankguthaben eine negative
Verzinsung erzielen.

4.2.6. Kursanderungsrisiko von Wandel-
und Optionsanleihen

Wandel —und Optionsanleihen verbriefen das
Recht, die Anleihe in Aktien umzutauschen
oder Aktien zu erwerben. Die Entwicklung des
Werts von Wandel- und Optionsanleihen ist
daher abhangig von der Kursentwicklung der
Aktie als Basiswert. Die Risiken der Wertent-
wicklung der zugrunde liegenden Aktien kon-
nen sich daher auch auf die Wertentwicklung
der Wandel- und Optionsanleihe auswirken.
Optionsanleihen, die dem Emittenten das
Recht einrdumen dem Anleger statt der Rick-
zahlung eines Nominalbetrags eine im Vor-
hinein festgelegte Anzahl von Aktien anzudie-
nen (Reverse Convertibles), sind in verstark-
tem Male von dem entsprechenden Aktien-
kurs abhangig.

4.2.7. Risiken im Zusammenhang mit
Derivatgeschiften

Die Gesellschaft darf fir den Fonds Derivatge-
schafte abschlieBen. Der Kauf und Verkauf
von Optionen sowie der Abschluss von Ter-
minkontrakten oder Swaps sind mit folgenden
Risiken verbunden:

e Durch die Verwendung von Derivaten kon-
nen Verluste entstehen, die nicht vorher-
sehbar sind und sogar die fur das Derivat-
geschaft eingesetzten Betrage Uberschrei-
ten kénnen.

o Kursanderungen des Basiswertes kdnnen
den Wert eines Optionsrechts oder Ter-
minkontraktes vermindern. Vermindert sich
der Wert bis zur Wertlosigkeit, kann die
Gesellschaft gezwungen sein, die erwor-
benen Rechte verfallen zu lassen. Durch
Wertanderungen des einem Swap zugrun-
de liegenden Vermoégenswertes kann der
Fonds ebenfalls Verluste erleiden.

e Ein liquider Sekundarmarkt fiir ein be-
stimmtes Instrument zu einem gegebenen
Zeitpunkt kann fehlen. Eine Position in De-
rivaten kann dann unter Umstanden nicht
wirtschaftlich neutralisiert (geschlossen)
werden.

e Durch die Hebelwirkung von Optionen
kann der Wert des Fondsvermdgens star-
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ker beeinflusst werden, als dies beim un-
mittelbaren Erwerb der Basiswerte der Fall
ist. Das Verlustrisiko kann bei Abschluss
des Geschéfts nicht bestimmbar sein.

e Der Kauf von Optionen birgt das Risiko,
dass die Option nicht ausgeubt wird, weil
sich die Preise der Basiswerte nicht wie
erwartet entwickeln, so dass die vom
Fonds gezahlte Optionspramie verfallt.
Beim Verkauf von Optionen besteht die
Gefahr, dass der Fonds zur Abnahme von
Vermdgenswerten zu einem hoheren als
dem aktuellen Marktpreis, oder zur Liefe-
rung von Vermobgenswerten zu einem
niedrigeren als dem aktuellen Marktpreis
verpflichtet. Der Fonds erleidet dann einen
Verlust in Héhe der Preisdifferenz minus
der eingenommenen Optionspramie.

e Bei Terminkontrakten besteht das Risiko,
dass die Gesellschaft fir Rechnung des
Fonds verpflichtet ist, die Differenz zwi-
schen dem bei Abschluss zugrunde geleg-
ten Kurs und dem Marktkurs zum Zeit-
punkt der Glattstellung bzw. Falligkeit des
Geschaftes zu tragen. Damit wirde der
Fonds Verluste erleiden. Das Risiko des
Verlusts ist bei Abschluss des Terminkon-
trakts nicht bestimmbar.

o Der gegebenenfalls erforderliche Ab-
schluss eines Gegengeschafts (Glattstel-
lung) ist mit Kosten verbunden.

e Die von der Gesellschaft getroffenen
Prognosen uber die kunftige Entwicklung
von zugrunde liegenden Vermogensge-
genstanden, Zinssatzen, Kursen und Devi-
senmarkten kénnen sich im Nachhinein als
unrichtig erweisen.

e Die den Derivaten zugrunde liegenden
Vermdgensgegenstande kdnnen zu einem
an sich gunstigen Zeitpunkt nicht gekauft
bzw. verkauft werden oder missen zu ei-
nem ungunstigen Zeitpunkt gekauft oder
verkauft werden.

Bei aul3erbdrslichen Geschéaften, sogenannte
over-the-counter (OTC) - Geschafte, kbnnen
folgende Risiken auftreten:

e Es kann ein organisierter Markt fehlen, so
dass die Gesellschaft die flir Rechnung
des Fonds am OTC-Markt erworbenen Fi-
nanzinstrumente schwer oder gar nicht
veraufern kann.

e Der Abschluss eines Gegengeschafts

(Glattstellung) kann aufgrund der individu-
ellen Vereinbarung schwierig, nicht mdg-
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lich bzw. mit erheblichen Kosten verbun-
den sein.

4.2.8. Risiken bei Wertpapier-

Darlehensgeschaften

Gewahrt die Gesellschaft fur Rechnung des
Fonds ein Darlehen Uber Wertpapiere, so
Ubertragt sie diese an einen Darlehensnehmer,
der nach Beendigung des Geschafts Wertpa-
piere in gleicher Art, Menge und Gite zurtick
Ubertragt (Wertpapierdarlehen). Die Gesell-
schaft hat wahrend der Geschaftsdauer keine
Verfigungsmaoglichkeit Uber verliehene Wert-
papiere. Verliert das Wertpapier wahrend der
Dauer des Geschafts an Wert und die Gesell-
schaft will das Wertpapier insgesamt verau-
Rern, so muss sie das Darlehensgeschaft kiin-
digen und den Ublichen Abwicklungszyklus
abwarten, wodurch ein Verlustrisiko fir den
Fonds entstehen kann.

Hat die Gesellschaft fir Rechnung des Fonds
Wertpapiere darlehensweise fiir eine bestimm-
te Laufzeit Ubertragen, so erhalt sie die verlie-
henen Wertpapiere erst zum vereinbarten
Termin zurlick, der bis zu dreiig Tage nach
Ubertragung liegen kann. Eine friihere Kindi-
gung des Geschafts kann nicht, oder nur zu
erheblichen Kosten mdglich sein. Hierdurch
kann sich das Verlustrisiko fur den Fonds er-
héhen.

Hat die Gesellschaft fir Rechnung des Fonds
Wertpapiere darlehensweise fiir eine bestimm-
te Laufzeit Ubertragen, so erhalt sie die verlie-
henen Wertpapiere erst zum vereinbarten
Termin zurlck, der bis zu dreiBig Tage nach
Ubertragung liegen kann. Eine friihere Kiindi-
gung des Geschafts kann nicht, oder nur zu
erheblichen Kostenmoglich sein. Hierdurch
kann sich das Verlustrisiko fur den Fonds er-
héhen.

4.2.9. Risiken bei Pensionsgeschaften

Gibt die Gesellschaft Wertpapiere in Pension,
so verkauft sie diese und verpflichtet sich, sie
gegen Aufschlag nach Ende der Laufzeit zu-
rickzukaufen. Der zum Laufzeitende vom Ver-
kaufer zu zahlende Rulckkaufpreis nebst Auf-
schlag wird bei Abschluss des Geschéaftes
festgelegt. Sollten die in Pension gegebenen
Wertpapiere wahrend der Geschaftslaufzeit an
Wert verlieren und die Gesellschaft sie zur Be-
grenzung der Wertverluste verauf3ern wollen,
so kann sie dies nur durch die Ausiibung des
vorzeitigen Kiindigungsrechts tun. Die vorzeiti-
ge Kindigung des Geschéfts kann mit finanzi-
ellen EinbuRen flir den Fonds einhergehen.
Zudem kann sich herausstellen, dass der zum
Laufzeitende zu zahlende Aufschlag héher ist
als die Ertrage, die die Gesellschaft durch die
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Wiederanlage der erhaltenen Barmittel erwirt-
schaftet hat.

Ist das von der Gesellschaft abgeschlossene
Pensionsgeschaft nicht jederzeit kiindbar, so
kann die Gesellschaft gegebenenfalls Wertver-
luste nicht begrenzen. Hierdurch kann sich das
Verlustrisiko flr den Fonds erhdhen.

Nimmt die Gesellschaft Wertpapiere in Pensi-
on, so kauft sie diese und muss sie am Ende
einer Laufzeit wieder verkaufen. Der Riick-
kaufpreis nebst einem Aufschlag wird bereits
bei Geschaftsabschluss festgelegt. Die in Pen-
sion genommenen Wertpapiere dienen als Si-
cherheiten fir die Bereitstellung der Liquiditat
an den Vertragspartner. Etwaige Wertsteige-
rungen der Wertpapiere kommen dem Fonds
nicht zugute.

Ist das von der Gesellschaft abgeschlossene
Pensionsgeschaft nicht jederzeit kindbar, so
kann die Gesellschaft gegebenenfalls Wertver-
luste nicht begrenzen. Hierdurch kann sich das
Verlustrisiko fur den Fonds erhdhen.

4.210. Risiken im Zusammenhang mit
dem Erhalt von Sicherheiten

Die Gesellschaft erhalt fur Derivatgeschafte,
Wertpapierdarlehens- und Pensionsgeschafte
Sicherheiten. Derivate, verliehene Wertpapiere
oder in Pension gegebene Wertpapiere kon-
nen im Wert steigen. Die erhaltenen Sicherhei-
ten kénnten dann nicht mehr ausreichen, um
den Lieferungs- bzw. Rickubertragungsan-
spruch der Gesellschaft gegenuber dem Kon-
trahenten in voller Héhe abzudecken.

Die Gesellschaft kann Barsicherheiten auf
Sperrkonten, in Staatsanleihen hoher Qualitat
oder in Geldmarktfonds mit kurzer Lauf-
zeitstruktur anlegen. Das Kreditinstitut, bei
dem die Bankguthaben verwahrt werden, kann
jedoch ausfallen. Staatsanleihen und Geld-
marktfonds koénnen sich negativ entwickeln.
Bei Beendigung des Geschafts konnten die
angelegten Sicherheiten nicht mehr in voller
Hoéhe verfligbar sein, obwohl sie von der Ge-
sellschaft fur den Fonds in der urspringlich
gewahrten Hohe wieder zuriick gewahrt wer-
den mussen. Dann musste der Fonds die bei
den Sicherheiten erlittenen Verluste tragen.
4.211. Risiko bei Verbriefungspositionen
ohne Selbstbehalt

Der Fonds darf Wertpapiere, die Forderungen
verbriefen (Verbriefungspositionen) und nach
dem 1. Januar 2011 emittiert wurden, nur noch
erwerben, wenn der Forderungsschuldner
mindestens 5 Prozent des Volumens der Ver-
briefung als sogenannten Selbstbehalt zuriick-
behalt und weitere Vorgaben einhalt. Die Ge-
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sellschaft ist daher verpflichtet, im Interesse
der Anleger MaRnahmen zur Abhilfe einzulei-
ten, wenn sich Verbriefungen im Fondsvermo-
gen befinden, die diesen EU-Standards nicht
entsprechen. Im Rahmen dieser Abhilfemal}-
nahmen konnte die Gesellschaft gezwungen
sein, solche Verbriefungspositionen zu verau-
Rern. Aufgrund rechtlicher Vorgaben fiir Ban-
ken, Fondsgesellschaften und Versicherungen
besteht das Risiko, dass die Gesellschaft sol-
che Verbriefungspositionen nicht oder nur mit
starken Preisabschlagen bzw. mit grol3er zeitli-
cher Verzoégerung verkaufen kann.

4.2.12. Inflationsrisiko

Die Inflation beinhaltet ein Abwertungsrisiko fiir
alle Vermogensgegenstande. Dies gilt auch fir
die im Fonds gehaltenen Vermdgensgegen-
stéande. Die Inflationsrate kann Gber dem Wert-
zuwachs des Fonds liegen.

4.2.13. Wahrungsrisiko

Vermoégenswerte des Fonds kdnnen in einer
anderen Wahrung als der Fondswahrung an-
gelegt sein. Der Fonds erhalt die Ertrage,
Rickzahlungen und Erlése aus solchen Anla-
gen in der anderen Wahrung. Fallt der Wert
dieser Wahrung gegenlber der Fondswah-
rung, so reduziert sich der Wert solcher Anla-
gen und somit auch der Wert des Fondsver-
mogens.

4.2.14. Konzentrationsrisiko

Erfolgt eine Konzentration der Anlage in be-
stimmte Vermodgensgegenstande oder Markte
dann ist der Fonds von der Entwicklung dieser
Vermdgensgegenstande oder Markte beson-
ders stark abhangig.

4.2.15. Risiken im Zusammenhang mit der
Investition in Investmentanteile

Die Risiken der Anteile an anderen Invest-
mentvermdgen, die fir den Fonds erworben
werden (sogenannte Zielfonds), sofern zulas-
sig, stehen in engem Zusammenhang mit den
Risiken der in diesen Zielfonds enthaltenen
Vermogensgegenstande bzw. der von diesen
verfolgten Anlagestrategien.

Da die Manager der einzelnen Zielfonds von-
einander unabhangig handeln, kann es aber
auch vorkommen, dass mehrere Zielfonds
gleiche oder einander entgegengesetzte Anla-
gestrategien verfolgen. Hierdurch kdnnen be-
stehende Risiken kumulieren, und eventuelle
Chancen konnen sich gegeneinander aufhe-
ben. Es ist der Gesellschaft im Regelfall nicht
moglich, das Management der Zielfonds zu
kontrollieren. Deren Anlageentscheidungen
missen nicht zwingend mit den Annahmen
oder Erwartungen der Gesellschaft Uberein-
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stimmen. Der Gesellschaft wird die aktuelle
Zusammensetzung der Zielfonds oftmals nicht
zeitnah bekannt sein. Entspricht die Zusam-
mensetzung nicht ihren Annahmen oder Er-
wartungen, so kann sie ggf. erst deutlich ver-
zogert reagieren, indem sie Zielfondsanteile
zurtckgibt.

Die Zielfonds kénnen Uberdies in Vermdgens-
gegenstande investiert sein, die nach gelten-
dem Recht nicht mehr erwerbbar sind, aber
weiter gehalten werden dirfen, sofern sie nach
dem Investmentgesetz erworben wurden.
Hierdurch koénnen sich auf Ebene des Ziel-
fonds Risiken verwirklichen, die die Wertent-
wicklung der Zielfondsanteile und damit die
Wertentwicklung des Fonds beeintrachtigen.
Offene Investmentvermdgen, an denen der
Fonds Anteile erwirbt, kdnnten zudem zeitwei-
se die Ricknahme der Anteile aussetzen.
Dann ist die Gesellschaft daran gehindert, die
Anteile an dem Zielfonds zu verauRern, indem
sie diese gegen Auszahlung des Ricknahme-
preises bei der Verwaltungsgesellschaft oder
Verwahrstelle des Zielfonds zuriickgibt.

4.2.15.1. Risiken im Zusammenhang mit
Unternehmensbeteiligungen

Die Gesellschaft darf Unternehmensbeteili-
gungen sofern zulassig, fir den Fonds nicht
mehr erwerben. Solange die Gesellschaft die-
se Vermogensgegenstande fir den Fonds wei-
ter halt (nachdem sie gemal dem Investment-
gesetz erwerbbar waren und nach dem gelten-
dem Recht weiter gehalten werden durfen),
kénnen sich die mit diesen Vermdgensgegen-
stdnden verbundenen Risiken weiter auf die
Wertentwicklung des Fonds auswirken.

Unternehmensbeteiligungen sind nicht an einer
Bdrse oder einem anderen organisierten Markt
zum Handel zugelassen. Sie kdnnen daher
gegebenenfalls nur mit hohen Preisabschla-
gen, zeitlicher Verzoégerung oder gar nicht
weiterveraufRert werden. Durch die Geschafts-
tatigkeit des Unternehmens oder die rechtliche
Ausgestaltung der Beteiligung kénnen sich zu-
dem weitere Risiken ergeben, die die Wert-
entwicklung der Unternehmensbeteiligung oder
deren VeraulRerbarkeit beeintrachtigen.

4.2.16.

Unter Beachtung der durch das Gesetz und die
Anlagebedingungen vorgegebenen Anlage-
grundsatze und -grenzen, die fur den Fonds
einen sehr weiten Rahmen vorsehen, kann die
tatsachliche Anlagepolitik auch darauf ausge-
richtet sein, schwerpunkimaRig Vermdgensge-
genstande z. B. nur weniger Branchen, Markte
oder Regionen/Lander zu erwerben. Diese
Konzentration auf wenige spezielle Anlagesek-
toren kann mit Risiken (z. B. Marktenge, hohe
Schwankungsbreite innerhalb bestimmter Kon-

Risiken aus dem Anlagespektrum
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junkturzyklen) verbunden sein. Uber den Inhalt
der Anlagepolitik informiert der Jahresbericht
nachtraglich fiir das abgelaufene Berichtsjahr.

4.3. Risiken der eingeschrankten oder
erhohten Liquiditat des Fonds und
Risiken im Zusammenhang mit
vermehrten Zeichnungen oder
Riickgaben (Liquiditatsrisiko)

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt,
die die Liquiditdt des Fonds beeintrachtigen
kénnen. Dies kann dazu fihren, dass der
Fonds seinen Zahlungsverpflichtungen vo-
ribergehend oder dauerhaft nicht nachkom-
men kann bzw. dass die Gesellschaft die
Rickgabeverlangen von Anlegern vortberge-
hend oder dauerhaft nicht erfillen kann. Der
Anleger kann gegebenenfalls die von ihm ge-
plante Haltedauer nicht realisieren und ihm
kann das investierte Kapital oder Teile hiervon
fur unbestimmte Zeit nicht zur Verfliigung ste-
hen. Durch die Verwirklichung der Liquiditatsri-
siken koénnte zudem der Wert des Fondsver-
mogens und damit der Anteilwert sinken, etwa
wenn die Gesellschaft gezwungen ist, soweit
gesetzlich zulassig, Vermodgensgegenstande
fur den Fonds unter Verkehrswert zu verau-
Rern. Ist die Gesellschaft nicht in der Lage, die
Ruckgabeverlangen der Anleger zu erfiillen,
kann dies aulBerdem zur Aussetzung der
Rucknahme und im Extremfall zur anschlie-
Renden Auflésung des Fonds fihren.

4.3.1. Risiko aus der Anlage in Vermo-
gensgegenstande

Fur den Fonds dirfen auch Vermdgensgegen-
stdnde erworben werden, die nicht an einer
Bdrse zugelassen oder an einem anderen or-
ganisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind. Diese Vermdgensgegen-
stdnde kdénnen gegebenenfalls nur mit hohen
Preisabschlagen, zeitlicher Verzégerung oder
gar nicht weiterverauRert werden. Auch an ei-
ner Borse zugelassene Vermdgensgegenstan-
de kénnen abhangig von der Marktlage, dem
Volumen, dem Zeitrahmen und den geplanten
Kosten gegebenenfalls nicht oder nur mit ho-
hen Preisabschlagen verduflert werden. Ob-
wohl fur den Fonds nur Vermdgensgegenstan-
de erworben werden durfen, die grundséatzlich
jederzeit liquidiert werden kdnnen, kann nicht
ausgeschlossen werden, dass diese zeitweise
oder dauerhaft nur mit Verlust verduRert wer-
den koénnen.

Begriindet durch die Investition unter anderem
in Aktien und Anleihen kleinerer Unternehmen
und die z. T. héheren Beteiligungsquoten an
einzelnen Unternehmen bzw. Anleiheemissio-
nen muss mit einer unterdurchschnittlichen
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Fungibilitdt der im Sondervermdgen enthalte-
nen Titel gerechnet werden.

4.3.2.

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds
Kredite aufnehmen. Kredite mit einer variablen
Verzinsung konnen sich durch steigende
Zinssatze negativ auf das Fondsvermdgen
auswirken. Muss die Gesellschaft einen Kredit
zurickzahlen und kann ihn nicht durch eine
Anschlussfinanzierung oder im Fonds vorhan-
dene Liquiditat ausgleichen, ist sie mdglicher-
weise gezwungen, Vermogensgegenstande
vorzeitig oder zu schlechteren Konditionen als
geplant zu veraufiern.

Risiko durch Kreditaufnahme

4.3.3. Risiken durch vermehrte Riickga-

ben oder Zeichnungen

Durch Kauf- und Verkaufsauftrage von Anle-
gern flieBt dem Fondsvermoégen Liquiditat zu
bzw. vom Fondsvermdgen Liquiditat ab. Die
Zu- und Abflisse kdnnen nach Saldierung zu
einem Nettozu- oder —abfluss der liquiden Mit-
tel des Fonds fluhren. Dieser Nettozu- oder —
abfluss kann den Fondsmanager veranlassen,
Vermogensgegenstidnde zu kaufen oder zu
verkaufen, wodurch Transaktionskosten ent-
stehen. Dies gilt insbesondere, wenn durch die
Zu- oder Abfliisse eine von der Gesellschaft fir
den Fonds vorgesehene Quote liquider Mittel
Uber- bzw. unterschritten wird. Die hierdurch
entstehenden Transaktionskosten werden dem
Fonds belastet und kénnen die Wertentwick-
lung des Fonds beeintrachtigen. Bei Zuflissen
kann sich eine erhdhte Fondsliquiditat belas-
tend auf die Wertentwicklung des Fonds aus-
wirken, wenn die Gesellschaft die Mittel nicht
zu oder nicht zeitnah zu angemessenen Be-
dingungen anlegen kann.

4.3.4. Risiko bei Feiertagen in bestimm-
ten Regionen/Landern

Nach der Anlagestrategie kénnen Investitionen
fir den Fonds insbesondere in bestimmten
Regionen/Landern getatigt werden. Aufgrund
lokaler Feiertage in diesen Regionen/Landern
kann es zu Abweichungen zwischen den Han-
delstagen an Bdrsen dieser Regionen/Lander
und Bewertungstagen des Fonds kommen.
Der Fonds kann mdglicherweise an einem
Tag, der kein Bewertungstag ist, auf Marktent-
wicklungen in den Regionen/Landern nicht am
selben Tag reagieren oder an einem Bewer-
tungstag, der kein Handelstag in diesen Regi-
onen/Landern ist, auf dem dortigen Markt nicht
handeln. Hierdurch kann der Fonds gehindert
sein, Vermdgensgegenstande in der erforderli-
chen Zeit zu veraufern. Dies kann die Fahig-
keit des Fonds nachteilig beeinflussen, Rick-
gabeverlangen oder sonstigen Zahlungsver-
pflichtungen nachzukommen.
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44. Kontrahentenrisiko inklusive Kre-
dit- und Forderungsrisiko

Kontrahentenrisiko ist das Verlustrisiko fiir ein
Investmentvermdgen, das aus der Tatsache
resultiert, dass die Gegenpartei eines Ge-
schafts bei der Abwicklung von Leistungsan-
spruchen ihren Verpflichtungen mdglicher-
weise nicht nachkommen kann.

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt,
die sich fur den Fonds im Rahmen einer Ge-
schéaftsbeziehung mit einer anderen Partei
(sogenannte Gegenpartei) ergeben konnen.
Dabei besteht das Risiko, dass der Vertrags-
partner seinen vereinbarten Verpflichtungen
nicht mehr nachkommen kann. Dies kann die
Wertentwicklung des Fonds beeintrachtigen
und sich damit auch nachteilig auf den Anteil-
wert und auf das vom Anleger investierte Kapi-
tal auswirken. Veraullert der Anleger Anteile
am Fonds zu einem Zeitpunkt, in dem eine
Gegenpartei oder ein zentraler Kontrahent
ausgefallen ist und dadurch der Wert des
Fondsvermoégens beeintrachtigt ist, kdnnte der
Anleger das von ihm in den Fonds investierte
Kapital nicht oder nicht vollstandig zurick er-
halten.

441. Adressenausfalirisiko / Gegenpar-
tei-Risiken (auBer zentrale Kontra-
henten)

Durch den Ausfall eines Ausstellers (nachfol-
gend ,Emittenten) oder eines Vertragspart-
ners (nachfolgend ,Kontrahent®), gegen den
der Fonds Anspriiche hat, kénnen fir den
Fonds Verluste entstehen. Das Emittentenrisi-
ko beschreibt die Auswirkung der besonderen
Entwicklungen des jeweiligen Emittenten, die
neben den allgemeinen Tendenzen der Kapi-
talmarkte auf den Kurs eines Wertpapiers ein-
wirken. Auch bei sorgfaltiger Auswahl der
Wertpapiere kann nicht ausgeschlossen wer-
den, dass Verluste durch Vermdgensverfall
von Emittenten eintreten. Die Partei eines fur
Rechnung des Fonds geschlossenen Vertrags
kann teilweise oder vollstandig ausfallen (Kon-
trahentenrisiko). Dies gilt fur alle Vertrage, die
fur Rechnung des Fonds geschlossen werden.
44.2. Risiko durch zentrale Kontrahen-
ten

Ein zentraler Kontrahent (Central Counterparty
— ,CCP*) tritt als zwischengeschaltete Instituti-
on in bestimmte Geschafte fir den Fonds ein,
insbesondere in Geschéafte Uber derivative Fi-
nanzinstrumente. In diesem Fall wird er als
Kaufer gegeniiber dem Verkaufer und als Ver-
kaufer gegeniiber dem Kaufer tatig. Ein CCP
sichert sich gegen das Risiko, dass seine Ge-
schéaftspartner die vereinbarten Leistungen
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nicht erbringen kénnen, durch eine Reihe von
Schutzmechanismen ab, die es ihm jederzeit
ermdglichen, Verluste aus den eingegangenen
Geschaften auszugleichen (z.B. durch Besi-
cherungen). Es kann trotz dieser Schutzme-
chanismen nicht ausgeschlossen werden, dass
ein CCP seinerseits Uberschuldet wird und
ausfallt, wodurch auch Anspriiche der Gesell-
schaft fur den AIFs betroffen sein konnen.
Hierdurch kénnen Verluste fir den Fonds ent-
stehen.
4.4.3. Adressenausfallrisiken bei Pensi-
onsgeschaften

Gibt die Gesellschaft flir Rechnung des Fonds
Wertpapiere in Pension, so muss sie sich ge-
gen den Ausfall des Vertragspartners ausrei-
chende Sicherheuten stellen lassen. Bei Aus-
fall des Vertragspartners wahrend der Laufzeit
des Pensionsgeschafts hat die Gesellschaft
ein Verwertungsrecht hinsichtlich der gestellten
Sicherheiten. Ein Verlustrisiko fir den Fonds
kann daraus folgen, dass die gestellten Si-
cherheiten etwa wegen steigender Kurse der in
Pension gegebenen Wertpapiere nicht mehr
ausreichen, um den Rickibertragungsan-
spruch der Gesellschaft der vollen Héhe nach
abzudecken.

44.4. Adressenausfalirisiken bei Wert-
papier-Darlehensgeschiften

Gewahrt die Gesellschaft fir Rechnung des
Fonds ein Darlehen uber Wertpapiere, so
muss sie sich gegen den Ausfall des Vertrags-
partners ausreichende Sicherheiten gewahren
lassen. Der Umfang der Sicherheitsleistung
entspricht mindestens dem Kurswert der als
Wertpapier-Darlehen Ubertragenen Wertpapie-
re. Der Darlehensnehmer hat weitere Sicher-
heiten zu stellen, wenn der Wert der als Darle-
hen gewahrten Wertpapiere steigt, die Qualitat
der gestellten Sicherheiten abnimmt oder eine
Verschlechterung seiner wirtschaftlichen Ver-
héltnisse eintritt und die bereits gestellten Si-
cherheiten nicht ausreichen. Kann der Darle-
hensnehmer dieser Nachschusspflicht nicht
nachkommen, so besteht das Risiko, dass der
Ruckubertragungsanspruch bei Ausfall des
Vertragspartners nicht vollumfanglich abgesi-
chert ist. Werden die Sicherheiten bei einer
anderen Einrichtung als der Verwahrstelle des
Fonds verwahrt, besteht zudem das Risiko,
dass diese bei Ausfall des Entleihers auller-
dem ggf. nicht sofort bzw. nicht in vollem Um-
fang verwertet werden kénnen.

4.5. Operationelle und sonstige Risi-
ken des Fonds

Im Folgenden werden Risiken dargestellt, die
sich beispielsweise aus unzureichenden inter-
nen Prozessen sowie aus menschlichem oder
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Systemversagen bei der Gesellschaft oder ex-
ternen Dritten ergeben kdnnen. Diese Risiken
kdnnen die Wertentwicklung des Fonds beein-
trachtigen und sich damit auch nachteilig auf
den Anteilwert und auf das vom Anleger inves-
tierte Kapital auswirken.

4.51. Risiken durch kriminelle Handlun-
gen, Missstinde oder Naturkata-
strophen

Der Fonds kann Opfer von Betrug oder ande-
ren kriminellen Handlungen werden. Er kann
Verluste durch Missverstandnisse oder Fehler
von Mitarbeitern der Gesellschaft oder externer
Dritter erleiden oder durch aufllere Ereignisse
wie z.B. Naturkatastrophen geschadigt wer-
den.

4.5.2. Aktienrisiko

Mit dem Erwerb von Aktien kénnen besondere
Marktrisiken und Unternehmensrisiken ver-
bunden sein. Der Wert von Aktien spiegelt
nicht immer den tatsachlichen Unternehmens-
wert wider. Es kann daher zu grof3en und
schnellen Schwankungen dieser Werte kom-
men, wenn sich Marktgegebenheiten und Ein-
schatzungen von Marktteilnehmern hinsichtlich
des Wertes dieser Anlagen andern. Hinzu
kommt, dass die Rechte aus Aktien stets nach-
rangig gegenlber den Ansprichen samtlicher
Glaubiger des Emittenten befriedigt werden.
Daher unterliegen Aktien im Allgemeinen gro-
Reren Wertschwankungen als z.B. festverzins-
liche Wertpapiere.

4.5.3.

Es besteht das Risiko, dass ein auslandischer
Schuldner trotz Zahlungsfahigkeit aufgrund
fehlender Transferfahigkeit der Wahrung, feh-
lender Transferbereitschaft seines Sitzlandes,
oder aus ahnlichen Grinden, Leistungen nicht
fristgerecht, Gberhaupt nicht oder nur in einer
anderen Wahrung erbringen kann. So kénnen
z.B. Zahlungen, auf die die Gesellschaft fir
Rechnung des Fonds Anspruch hat, ausblei-
ben, in einer Wahrung erfolgen, die aufgrund
von Devisenbeschrankungen nicht (mehr) kon-
vertierbar ist, oder in einer anderen Wahrung
erfolgen. Zahlt der Schuldner in einer anderen
Wahrung, so unterliegt diese Position dem
oben dargestellten Wahrungsrisiko.

Lander- oder Transferrisiko

4.5.4.

Fur den Fonds dirfen Investitionen in Rechts-
ordnungen getatigt werden, bei denen deut-
sches Recht keine Anwendung findet bzw. im
Fall von Rechtsstreitigkeiten der Gerichtsstand
aullerhalb Deutschlands ist. Hieraus resultie-
rende Rechte und Pflichten der Gesellschaft
fur Rechnung des Fonds kénnen von denen in

Rechtliche und politische Risiken
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Deutschland zum Nachteil des Fonds bzw. des
Anlegers abweichen. Politische oder rechtliche
Entwicklungen einschlieRlich der Anderungen
von rechtlichen Rahmenbedingungen in diesen
Rechtsordnungen kénnen von der Gesellschaft
nicht oder zu spat erkannt werden oder zu Be-
schrankungen hinsichtlich erwerbbarer oder
bereits erworbener Vermdgensgegenstande
fuhren. Diese Folgen kénnen auch entstehen,
wenn sich die rechtlichen Rahmenbedingun-
gen fur die Gesellschaft und/oder die Verwal-
tung des Fonds in Deutschland andern.

4.5.5. Anderung der steuerlichen Rah-
menbedingungen, steuerliches Ri-
siko

Die Kurzangaben Uber steuerrechtliche Vor-
schriften in diesem Verkaufsprospekt gehen
von der derzeit bekannten Rechtslage aus. Sie
richten sich an in Deutschland unbeschrankt
einkommensteuerpflichtige oder unbeschrankt
korperschaftsteuerpflichtige  Personen. Es
kann jedoch keine Gewahr dafiir tbernommen
werden, dass sich die steuerliche Beurteilung
durch Gesetzgebung, Rechtsprechung oder
Erlasse der Finanzverwaltung nicht andert.

Eine Anderung fehlerhaft festgestellter Be-
steuerungsgrundlagen des Fonds flr vorange-
gangene Geschéftsjahre (z. B. aufgrund von
steuerlichen Auflenprifungen) kann bei einer
fur Anleger steuerlich grundsatzlich nachteili-
gen Korrektur zur Folge haben, dass der Anle-
ger die Steuerlast aus der Korrektur fiir voran-
gegangene Geschéaftsjahre zu tragen hat, ob-
wohl er unter Umstanden zu diesem Zeitpunkt
nicht in dem Fonds investiert war. Umgekehrt
kann fur den Anleger der Fall eintreten, dass
ihm eine steuerlich grundsatzlich vorteilhafte
Korrektur fur das aktuelle und fur vorangegan-
gene Geschéftsjahre, in denen er an dem
Fonds beteiligt war, nicht mehr zugutekommt,
weil er seine Anteile vor Umsetzung der Kor-
rektur zuriickgegeben oder veraullert hat.

Zudem kann eine Korrektur von Steuerdaten
dazu flhren, dass steuerpflichtige Ertrage bzw.
steuerliche Vorteile in einem anderen als dem
eigentlich zutreffenden Veranlagungszeitraum
tatsachlich steuerlich erfasst werden und sich
dies beim einzelnen Anleger negativ auswirkt.

4.5.6.

Fallt das Anlageergebnis des Fonds in einem
bestimmten Zeitraum sehr positiv aus, hangt
dieser Erfolg mdglicherweise auch von der
Eignung der handelnden Personen und damit
den richtigen Entscheidungen des Manage-
ments ab. Die personelle Zusammensetzung
des Fondsmanagements kann sich jedoch
verandern. Neue Entscheidungstrager kénnen

Schliisselpersonenrisiko
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dann mdglicherweise weniger erfolgreich agie-
ren.

4.5.7.

Mit der Verwahrung von Vermdgensgegen-
stédnden insbesondere im Ausland ist ein Ver-
lustrisiko verbunden, das aus Insolvenz- der
Sorgfaltspflichtverletzungen des Verwahrers
bzw. hoéherer Gewalt resultieren kann. Das
KAGB sieht fur den Verlust eines verwahrten
Vermdgensgegenstandes weitreichende Er-
satzanspriiche der Gesellschaft sowie der An-
leger vor. Diese Regelungen finden jedoch
keine Anwendung, wenn die Verwahrstelle o-
der ein Unterverwahrer die Vermdgensgegen-
stdnde durch einen Zentralverwahrer (z.B.
Clearstream) verwahren lasst. Fir den Verlust
eines durch die Verwahrstelle oder einen Un-
terverwahrer verwahrten Vermdgensgegen-
standes ist grundsatzlich die Verwahrstelle
verantwortlich. Die Gesellschaft hat die Ver-
wahrstelle sorgfaltig ausgewahlt. Dennoch
kann nicht ausgeschlossen werden, dass Er-
satzanspriiche gegen die Verwahrstelle nicht
oder nicht vollstandig realisiert werden kénnen.

Verwahrrisiko

4.5.8. Risiko aus der Nichteinhaltung der
steuerlicher Regelungen fiir In-

vestmentfonds

Das Investmentsteuergesetz schreibt vor, dass
bis zum Ende des Geschaftsjahres, das nach
dem 22.Juli 2016 endet, die Anlagebestim-
mungen und Kreditaufnahmegrenzen nach
dem Investmentgesetz einzuhalten sind, damit
eine Besteuerung als Investmentfonds erfolgt.
Fur nach dem 22. Juli 2016 beginnende Ge-
schéftsjahre schreibt das Investmentsteuerge-
setz eigenstandige Anlagebestimmungen vor.
Die Einhaltung der steuerlichen Anlagebe-
stimmungen ist insbesondere davon abhangig,
dass der Fonds im Wesentlichen Anteile an
anderen Fonds halt, die selbst die steuerlichen
Anlagebestimmungen einhalten. Es kann nicht
ausgeschlossen werden, dass die Gesellschaft
fur den Fonds gegen die Anlagebestimmungen
wesentlich verstoRt. Bei einem wesentlichen
Versto3 gegen die Anlagebestimmungen ist
der Fonds steuerlich als Kapital-
Investitionsgesellschaft zu qualifizieren mit der
Folge, dass auf der Ebene der Kapital-
Investitionsgesellschaft regelmaRig Kaorper-
schaftsteuer und Gewerbesteuer anfallen und
zusatzlich die Ausschittungen auf der Anle-
gerebene der Besteuerung unterliegen. Die
Gesamtsteuerbelastung ist im Fall der Besteu-
erung als Kapital-Investitionsgesellschaft typi-
scherweise hoher als im Fall der Besteuerung
als Investmentfonds. Fir Anleger besteht bei
einer  Beteilligung an  einer  Kapital-
Investitionsgesellschaft das Risiko eine ver-
gleichsweise niedrigen Nachsteuerrendite.
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4.5.9. Risiken aus Handels- und Clea-
ringmechanismen (Abwicklungsri-

siko)

Bei der Abwicklung von Wertpapiergeschaften
besteht das Risiko, dass eine der Vertragspar-
teien verzdgert oder nicht vereinbarungsge-
maf zahlt oder die Wertpapiere nicht fristge-
recht liefert. Dieses Abwicklungsrisiko besteht
entsprechend auch beim Handel mit anderen
Vermdgensgegenstanden fir den Fonds.

ES KANN KEINE ZUSICHERUNG GEGEBEN
WERDEN, DASS DIE ZIELE DER ANLAGE-
POLITIK TATSACHLICH ERREICHT WER-
DEN.

4.6. Erlauterung des Risikoprofils des
Fonds
1 2 3 4 5 6 7

Dieser Risikoindikator beruht auf historischen
Daten; eine Vorhersage kinftiger Entwicklun-
gen ist damit nicht méglich. Die Einstufung des
Fonds kann sich kiinftig andern und stellt keine
Garantie dar. Auch ein Sondervermogen, das
in Kategorie 1 eingestuft wird, stellt keine vollig
risikolose Anlage dar.

Der Fonds ist in Kategorie 5 eingestuft, weil
sein Anteilpreis typischerweise eher stark
schwankt und deshalb sowohl Verlustrisiken
als auch Gewinnchancen entsprechend eher
hoch sein kdnnen. Dieses beinhaltet die Mog-
lichkeit eines groRen Kapitalverlustes, der bis
zum Totalausfall gehen kann. Eine Kapitalga-
rantie besteht nicht.

4.7. Erhdhte Volatilitat

Der Fonds weist aufgrund seiner Zusam-
mensetzung eine erhohte Volatilitat auf, d.
h. die Anteilwerte konnen auch innerhalb
kurzer Zeitraume erheblichen Schwankun-
gen nach oben und nach unten unterworfen
sein.

4.8. Profil des typischen Anlegers

Die Anlage in den Fonds ist nur fUr erfahrene
Anleger geeignet, die in der Lage sind, die Ri-
siken und den Wert der Anlage abzuschatzen.
Der Anleger muss bereit und in der Lage sein,
erhebliche Wertschwankungen der Anteile und
ggf. einen deutlichen Kapitalverlust hinzuneh-
men. Der Anlagehorizont sollte bei mindestens
3 bis 5 Jahren liegen.
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5. ANLAGEZIELE, ANLAGEGRUND-
SATZE UND -GRENZEN
5.1. Anlageziel und -strategie

Der Fonds VM Long Term Value ist ein Publi-
kums-AlIF, ein sogenanntes Sonstiges Sonder-
vermogen gemal dem KAGB.

Die Gesellschaft strebt einen mdéglichst hohen
langfristigen Wertzuwachs bei unterdurch-
schnittlicher Schwankungsintensitat an.

Es kann keine Zusicherung gemacht wer-
den, dass das Anlageziel auch erreicht
wird.

Im Rahmen der geltenden Anlagebedingungen
kann eine zeitweilige Konzentration der Anla-
gepolitik auf einzelne Marktsegmente oder
marktenge Werte erfolgen.

Die Gesellschaft investiert in Aktien von bor-
sennotierten Unternehmen, wobei eine lang-
fristige Anlagestrategie verfolgt wird. Die Ak-
tien werden im Rahmen einer fundamentalen
Aktienanalyse ausgewahlt. Die Titelauswahl
wird vorzugsweise nach den klassischen Valu-
e-Kriterien vorgenommen. Insbesondere soll in
Anteile von Unternehmen investiert werden,
deren Boérsenkurs unterhalb des inneren Wer-
tes des Zielunternehmens liegt. Von zentraler
Bedeutung fiir die Investitionsentscheidungen
sind daher attraktive Bewertungsparameter,
die z.B. unter Anwendung von DCF-Modellen
bzw. unter Bildung typischer Bewertungsmulti-
plikatoren generiert werden. Dartber hinaus
sind ein nachhaltiges und transparentes Ge-
schaftsmodell des Zielunternehmens sowie
weitere qualitative Faktoren wie z.B. die Quali-
tdt des Managements von hoher Bedeutung.
Im Falle einer Kaufentscheidung kdnnen
durchaus signifikante Beteiligungsquoten er-
worben werden.

Daneben investiert die Gesellschaft in fest-
bzw. variabel verzinsliche Wertpapiere. Die
Anleiheemittenten und die einzelnen Anleihen
werden im Rahmen einer fundamentalen Ana-
lyse ausgewahlt. Insbesondere soll in Anleihen
investiert werden, bei denen unter Berticksich-
tigung von Rendite, Laufzeit und Ausfallwahr-
scheinlichkeit eine Unterbewertung festgestellt
wird.

Der Fonds kann zudem in Wandelanleihen in-
vestieren. Dabei werden Titel bevorzugt, die
unter Berucksichtigung von Rendite, Laufzeit,
Ausfallwahrscheinlichkeit und Aktienkurspoten-
tial eine attraktive Bewertung aufweisen.

Neben dem Halten von liquiden Mitteln kann

der Fonds auch in Geldmarktinstrumente in-
vestieren.
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Der Grad der Beriicksichtigung der Kriterien
der Anlagestrategie kann variieren. Dies kann
von einer sehr hohen Gewichtung bis zu einer
Nichtbeachtung einzelner oder mehrerer Pa-
rameter fiihren. Die vorgenannten Kriterien
sind weder abschlieBend noch vollzahlig, so
dass erganzend andere, hier nicht genannte
Kriterien verwendet werden kdnnen, um insbe-
sondere auch zukinftigen Entwicklungen
Rechnung zu tragen.

Die gewahlte Anlagepolitik zieht im Trend eine
eher unterdurchschnittliche Umschlagshaufig-
keit nach sich; dennoch kann mitunter die
Transaktionsintensitat zunehmen.

Begrindet durch die Investition unter anderem
in Aktien und Anleihen kleinerer Unternehmen
und die z. T. héheren Beteiligungsquoten an
einzelnen Unternehmen bzw. Anleiheemissio-
nen muss mit einer unterdurchschnittlichen
Fungibilitdt der im Fonds enthaltenen Titel ge-
rechnet werden.

Bei Rickgaben von Fondsanteilen kann auf-
grund der unterdurchschnittlichen Fungibilitat
der im Fonds enthaltenen Wertpapiere - als
Alternative zu einer maéglicherweise marktbe-
dingt unattraktiven Veraullerung — fir eine
Ubergangsfrist eine Kreditaufnahme durch die
Gesellschaft erfolgen. Die Gesellschaft darf fir
gemeinschaftliche Rechnung der Anleger kurz-
fristige Kredite bis zur Héhe von 20 Prozent
des Fonds aufnehmen, wenn die Bedingungen
der Kreditaufnahme marktiblich sind und die
Verwahrstelle der Kreditaufnahme zustimmt.

Die Basiswahrung ist EURO.

Derivate konnen zu Investitions- und Absi-
cherungszwecken erworben werden. Durch
den Einsatz von Derivaten darf das Marktri-
sikopotential des Fonds verdoppelt werden.

Es kann keine Zusicherung gemacht wer-
den, dass die genannten Ziele der Anlage-
politik erreicht werden.

Die beschriebene Anlagepolitik ist die bei
Drucklegung dieses Verkaufsprospekts durch-
gefluhrte. Sie kann sich — in dem durch die An-
lagebedingungen bestimmten Rahmen — aller-
dings andern.

5.2 Vermoégensgegenstinde

Die Gesellschaft darf gemall den Allgemeinen
und Besonderen Anlagebedingungen folgende
Vermoégensgegenstande fur Rechnung des
Fonds erwerben:

e Der Fonds kann vollstandig in Wertpa-

piere nach MalRgabe des § 1 Buchst.
a) der ,Besonderen Anlagebedingun-
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gen“ und § 5 der ,Allgemeinen Anla-
gebedingungen® angelegt werden.

e Der Fonds kann vollstandig in Geld-
marktinstrumente nach Mallgabe des
§ 1 Buchst. b) der ,Besonderen Anla-
gebedingungen® und § 6 der ,Allge-
meinen Anlagebedingungen® angelegt
werden.

e Der Fonds kann vollstandig in Bank-
guthaben nach Mallgabe des § 1
Buchst. c) der ,Besonderen Anlagebe-
dingungen® und § 7 Satz 1 der ,Allge-
meinen Anlagebedingungen® angelegt
werden.

e Bis zu 20 Prozent des Wertes des
Fonds dirfen in Sonstige Anlagein-
strumente nach MalRgabe des § 1
Buchst. e der ,Besonderen Anlagebe-
dingungen® investiert werden.

Daneben darf im Rahmen der Verwaltung des
Fonds in Derivate oder Finanzinstrumente mit
derivativer Komponente investiert werden, die
von einem nach § 197 Absatz 1 Satz. 1 KAGB
zuldssigen Basiswert abgeleitet sind, wobei
die Grenze des § 197 Absatz 2 KAGB dabei
jederzeit eingehalten wird.

Anleihen, Schuldverschreibungen und Schuld-
scheindarlehen missen mindestens Uber ein
Investmentgrade Rating von Standard & Poor’s
oder eine entsprechende Einstufung von einer
anderen international anerkannten Ratinga-
gentur verfigen oder vom Investmentmanager
als gleichwertig eingeschatzt werden.

Daruber hinaus durfen bis zu 20 Prozent des
Wertes des Fonds in Anleihen investiert wer-
den, die ein Rating unterhalb von Investment-
grade aber zumindest ein B- nach Standard &
Poor's oder eine entsprechende Einstufung
von einer anderen international anerkannten
Ratingagentur haben oder vom Investmentma-
nager als gleichwertig eingeschéatzt werden.

Im Falle eines Split-Ratings ist von den beiden
besten Ratings die schlechtere Bonitatsbewer-
tung maf3geblich.

Die Gesellschaft darf diese Vermdgensgegen-
stande innerhalb der dargestellten Anlage-
grenzen erwerben. Einzelheiten zu diesen
Vermdgensgegenstanden und den hierfir gel-
tenden Anlagegrenzen sind nachfolgend dar-
gestellt.

5.3. Anlageinstrumente im Einzelnen
5.3.1. Wertpapiere

Bei den fir den Fonds erwerbbaren Wertpapie-
ren handelt es sich im Einzelnen um Wertpa-
piere gemaf § 193 KAGB.
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Im Einzelnen gelten hierflr folgende Anlage-
grenzen:

e Der Fonds kann vollstandig in Wertpapie-
re nach MaRgabe des § 1 Buchst. a) der
.Besonderen Anlagebedingungen“ und
§ 5 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen®
angelegt werden.

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds
Wertpapiere in- und auslandischer Emittenten
erwerben,

1. wenn sie an einer Borse in einem Mitglied-
staat der Europaischen Union (,EU“)oder
in einem anderen Vertragsstaat des Ab-
kommens Uber den Europaischen Wirt-
schaftsraum (,LEWR®) zum Handel zuge-
lassen oder in einem dieser Staaten an ei-
nem anderen organisierten Markt zugelas-
sen oder in diesen einbezogen sind,

2. wenn sie ausschlieRlich an einer Borse
aulierhalb der Mitgliedstaaten der EU oder
aullerhalb der anderen Vertragsstaaten
des Abkommens uber den EWR zum
Handel zugelassen oder in einem dieser
Staaten an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezo-
gen sind, sofern die BaFin die Wahl dieser
Borse oder dieses organisierten Marktes
zugelassen hat.

Wertpapiere aus Neuemissionen durfen er-
worben werden, wenn nach ihren Ausgabebe-
dingungen die Zulassung an oder Einbezie-
hung in eine der unter 1. und 2. genannten
Borsen oder organisierten Markte beantragt
werden muss, und die Zulassung oder Einbe-
ziehung innerhalb eines Jahres nach Ausgabe
erfolgt.

Als Wertpapiere in diesem Sinne gelten auch

e Anteile an geschlossenen Investmentver-
mogen in Vertrags- oder Gesellschafts-
form, die einer Kontrolle durch die Anteils-
eigner unterliegen (sog. Unternehmens-
kontrolle), d.h. die Anteilseigner missen
Stimmrechte in Bezug auf wesentliche
Entscheidungen haben, sowie das Recht
die Anlagepolitik mittels angemessener
Mechanismen zu kontrollieren. Das In-
vestmentvermégen muss zudem von ei-
nem Rechtstrager verwaltet werden, der
den Vorschriften fir den Anlegerschutz un-
terliegt, es sei denn das Investmentvermo-
gen ist in Gesellschaftsform aufgelegt und
die Tatigkeit der Vermdgensverwaltung
wird nicht von einem anderen Rechtstrager
wahrgenommen.

e Finanzinstrumente, die durch andere Ver-
mogenswerte besichert oder an die Ent-
wicklung anderer Vermdgenswerte gekop-
pelt sind. Soweit in solche Finanzinstru-
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mente Komponenten von Derivaten einge-
bettet sind, gelten weitere Anforderungen,
damit die Gesellschaft diese als Wertpa-
piere erwerben darf.

Die Wertpapiere dirfen nur unter folgenden
Voraussetzungen erworben werden:

e Der potentielle Verlust, der dem Fonds
entstehen kann, darf den Kaufpreis des
Wertpapiers nicht tbersteigen. Eine Nach-
schusspflicht darf nicht bestehen.

¢ Eine mangelnde Liquiditat des vom Fonds
erworbenen Wertpapiers darf nicht dazu
fuhren, dass der Fonds den gesetzlichen
Vorgaben Uber die Riicknahme von Antei-
len nicht mehr nachkommen kann. Dies
gilt unter Berlcksichtigung der gesetzli-
chen Mdglichkeit, in besonderen Fallen die
Anteilricknahme aussetzen zu koénnen
(vgl. den Abschnitt ,Anteile — Ausgabe und
Rucknahme von Anteilen sowie — Ausset-
zung der Anteilricknahme®),

e Eine verlassliche Bewertung des Wertpa-
piers durch exakte, verlassliche und gan-
gige Preise muss verfigbar sein; diese
mussen entweder Marktpreise sein oder
von einem Bewertungssystem gestellt
worden sein, das von dem Emittenten des
Wertpapiers unabhangig ist.

e Uber das Wertpapier miissen angemesse-
ne Informationen verfiigbar sein, in Form
von regelmaRigen, exakten und umfas-
senden Informationen des Marktes Uber
das Wertpapier oder ein gegebenenfalls
dazugehdriges, d.h. in dem Wertpapier
verbrieftes Portfolio.

e Das Wertpapier ist handelbar,

e Der Erwerb des Wertpapiers steht im Ein-
klang mit den Anlagezielen bzw. der Anla-
gestrategie des Fonds,

o Die Risiken des Wertpapiers werden durch
das Risikomanagement des Fonds in an-
gemessener Weise erfasst.

Wertpapiere dirfen zudem in folgender Form
erworben werden:

o Aktien, die dem Fonds bei einer Kapitaler-
hdhung aus Gesellschaftsmitteln zustehen,

o Wertpapiere, die in Austbung von zum
Fonds gehérenden Bezugsrechten erwor-
ben werden,

Als Wertpapiere in diesem Sinn durfen fur den
Fonds auch Bezugsrechte erworben werden,
sofern sich die Wertpapiere, aus denen die
Bezugsrechte herrihren, im Fonds befinden
koénnen.
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5.3.2.

Der Fonds kann vollstandig in Geldmarktin-
strumente nach MalRgabe des § 1 Buchst. b)
der ,Besonderen Anlagebedingungen® und § 6
der ,Allgemeinen Anlagebedingungen® ange-
legt werden.

Geldmarktinstrumente

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds

in Geldmarktinstrumente investieren, die Ubli-

cherweise auf dem Geldmarkt gehandelt wer-
den, sowie in verzinsliche Wertpapiere, die al-
ternativ

e zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fiir den
Fonds eine Laufzeit oder Restlaufzeit von
héchstens 397 Tagen haben.

e zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fiir den
Fonds eine Laufzeit oder Restlaufzeit ha-
ben, die langer als 397 Tage ist, deren
Verzinsung aber regelmafig, mindestens
einmal in 397 Tagen, marktgerecht ange-
passt werden muss.

e deren Risikoprofii dem Risikoprofil von
Wertpapieren entspricht, die das Kriterium
der Restlaufzeit oder das der Zinsanpas-
sung erflllen.

Fir den Fonds dirfen Geldmarktinstrumente
erworben werden, wenn sie

1. an einer Boérse in einem Mitgliedstaat der
Europaischen Union oder in einem ande-
ren Vertragsstaat des Abkommens Uber
den Europaischen Wirtschaftsraum zum
Handel zugelassen oder in einem dieser
Staaten an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezo-
gen sind,

2. ausschlieBlich an einer Borse aufierhalb
der Mitgliedstaaten der EU oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens
Uber den EWR zum Handel zugelassen
oder dort an einem organisierten Markt
zugelassen oder in diesem einbezogen
sind, sofern die BaFin die Wahl dieser
Bdrse oder dieses Marktes zugelassen
hat,

3. von der EU, dem Bund, einem Sonder-
vermoOgen des Bundes, einem Land, ei-
nem anderen Mitgliedstaat oder einer an-
deren zentralstaatlichen, regionalen oder
lokalen Gebietskérperschaft oder der
Zentralbank eines Mitgliedstaats der Eu-
ropaischen Union, der Europaischen
Zentralbank oder der Europaischen In-
vestitionsbank, einem Drittstaat oder, so-
fern dieser ein Bundesstaat ist, einem
Gliedstaat dieses Bundesstaates oder
von einer internationalen o&ffentlich-
rechtlichen Einrichtung, der mindestens
ein Mitgliedstaat der Europaischen Union
angehort, begeben oder garantiert wer-
den,
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4. von einem Unternehmen begeben wer-
den, dessen Wertpapiere auf den unter
den Nummern 1 und 2 bezeichneten
Markten gehandelt werden,
5. von einem Kreditinstitut begeben oder ga-
rantiert werden, das nach dem Recht der
EU festgelegten Kriterien einer Aufsicht
unterstellt ist, oder einem Kreditinstitut,
das Aufsichtsbestimmungen, die nach
Auffassung der Bundesanstalt fur Fi-
nanzdienstleistungsaufsicht  denjenigen
des Gemeinschaftsrechts gleichwertig
sind, unterliegt und diese einhalt, oder
6. von anderen Emittenten begeben werden
und es sich bei dem jeweiligen Emittenten
a)um ein Unternehmen mit einem Eigen-
kapital von mindestens 10 Millionen Eu-
ro handelt, das seinen Jahresabschluss
nach der Europaischen Richtlinie tber
den Jahresabschluss von Kapitalgesell-
schaften erstellt und verdffentlicht, oder

b)um einen Rechtstrager handelt, der in-
nerhalb einer eine oder mehrere bor-
sennotierte Gesellschaften umfassen-
den Unternehmensgruppe fir die Finan-
zierung dieser Gruppe zustandig ist, o-
der

c)um einen Rechtstrager handelt, der
Geldmarktinstrumente  emittiert,  die
durch Verbindlichkeiten unterlegt sind
durch Nutzung einer von einer Bank
eingeraumten Kreditlinie. Dies sind Pro-
dukte, bei denen Kreditforderungen von
Banken in Wertpapieren verbrieft wer-
den (sogenannte Asset Backed Securiti-
es).

Samtliche genannten Geldmarktinstrumente
dirfen nur erworben werden, wenn sie liquide
sind und sich ihr Wert jederzeit genau be-
stimmten lasst. Liquide sind Geldmarktinstru-
mente, die sich innerhalb hinreichend kurzer
Zeit mit begrenzten Kosten verduflern lassen.
Hierbei ist die Verpflichtung der Gesellschaft
zu bertcksichtigen, Anteile am Fonds auf Ver-
langen der Anleger zuriickzunehmen und hier-
fur in der Lage zu sein, solche Geldmarktin-
strumente entsprechend kurzfristig verduf3ern
zu koénnen. Fir die Geldmarktinstrumente
muss zudem ein exaktes und verlassliches
Bewertungssystem existieren, das die Ermitt-
lung des Nettobestandswerts des Geld-
marktinstruments ermdglicht und auf Marktda-
ten basiert oder Bewertungsmodellen (ein-
schlieBlich Systemen, die auf fortgefihrten
Anschaffungskosten beruhen). Das Merkmal
der Liquiditat gilt fir Geldmarktinstrumente als
erfullt, wenn diese an einem organisierten
Markt innerhalb des EWR zugelassen oder in
diesen einbezogen sind oder an einem organi-
sierten Markt aulerhalb des EWR zugelassen
oder in diesen einbezogen sind, sofern die
BaFin die Wahl dieses Marktes zugelassen
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hat. Dies gilt nicht, wenn der Gesellschaft Hin-
weise vorliegen, die gegen die hinreichende
Liquiditat der Geldmarktinstrumente sprechen.

Fur Geldmarktinstrumente, die nicht an einer
Borse notiert oder an einem geregelten Markt
zum Handel zugelassen sind (siehe oben unter
Nr. 3 bis 6), muss zudem die Emission oder
der Emittent dieser Instrumente Vorschriften
Uber den Einlagen- und Anlegerschutz unter-
liegen. So mussen fur diese Geldmarktinstru-
mente angemessene Informationen vorliegen,
die eine angemessene Bewertung der mit den
Instrumenten verbundenen Kreditrisiken er-
moglichen und die Geldmarktinstrumente mus-
sen frei Ubertragbar sein. Die Kreditrisiken
kdnnen etwa durch eine Kreditwlrdigkeitspru-
fung einer Rating-Agentur bewertet werden.

Fir diese Geldmarktinstrumente gelten weiter-
hin die folgenden Anforderungen, es sei denn,
sie sind von der Europaischen Zentralbank o-
der der Zentralbank eines Mitgliedstaates der
EU begeben oder garantiert worden:

e Werden sie von folgenden (oben unter Nr.
3 genannten) Einrichtungen begeben oder
garantiert:

o derEU,

dem Bund,

einem Sondervermogen des Bundes,

einem Land,

einem anderen Mitgliedstaat,

einer anderen zentralstaatlichen Ge-

bietskorperschaft,

der Europaischen Investitionsbank,

o einem Drittstaat oder, sofern dieser ein
Bundesstaat ist, einem Gliedstaat die-
ses Bundesstaates

o einer internationalen offentlich-
rechtlichen Einrichtung, der mindes-
tens ein Mitgliedstaat der EU angehdrt,

e mussen angemessene Informationen Uber
die Emission bzw. das Emissionspro-
gramm oder Uber die rechtliche und finan-
zielle Situation des Emittenten vor der
Emission des Geldmarktinstruments vor-
liegen.

e Werden sie von einem im EWR beaufsich-
tigten Kreditinstitut begeben oder garan-
tiert (s.0. unter Nr. 5), so missen ange-
messene Informationen Uber die Emission
bzw. das Emissionsprogramm oder Uber
die rechtliche und finanzielle Situation des
Emittenten vor der Emission des Geld-
marktinstruments vorliegen, die in regel-
mafigen Abstdnden und bei signifikanten
Begebenheiten aktualisiert werden. Zudem
mussen Uber die Emission bzw. das Emis-
sionsprogramm Daten (z.B. Statistiken)
vorliegen, die eine angemessene Bewer-

O O O O O

o
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tung der mit der Anlage verbundenen Kre-

ditrisiken ermdglichen.

o Werden sie von einem Kreditinstitut bege-
ben, das auflerhalb des EWR Aufsichtsbe-
stimmungen unterliegt, die nach Ansicht
der BaFin den Anforderungen innerhalb
des EWR an ein Kreditinstitut gleichwertig
sind, so ist eine der folgenden Vorausset-
zungen zu erfillen:

o Das Kreditinstitut unterhalt einen Sitz
in einem zur sogenannten Zehner-
gruppe (Zusammenschluss der wich-
tigsten flhrenden Industrielander -
G10) gehorenden Mitgliedstaat der
Organisation flr wirtschaftliche Zu-
sammenarbeit und Entwicklung (nach-
folgend ,OECD).

o Das Kreditinstitut verfugt mindestens
Uber ein Rating mit einer Benotung, die
als sogenanntes ,Investment-Grade®
qualifiziert. Als ,Investment-Grade“ be-
zeichnet man eine Benotung mit ,BBB®
bzw. ,Baa“ oder besser im Rahmen
der Kreditwirdigkeitsprifung durch ei-
ne Rating-Agentur.

o Mittels einer eingehenden Analyse des
Emittenten kann nachgewiesen wer-
den, dass die fur das Kreditinstitut gel-
tenden Aufsichtsbestimmungen min-
destens so streng sind wie die des
Rechts der EU.

e Fur die Ubrigen Geldmarktinstrumente, die
nicht an einer Borse notiert oder einem ge-
regelten Markt zum Handel zugelassen
sind (siehe oben unter Nr. 4 und 6 sowie
die Ubrigen unter Nr. 3 genannten), mus-
sen angemessene Informationen Uber die
Emission bzw. das Emissionsprogramm
sowie uber die rechtliche und finanzielle
Situation des Emittenten vor der Emission
des Geldmarktinstruments vorliegen, die in
regelmafligen Abstanden und bei signifi-
kanten Begebenheiten aktualisiert und
durch qualifizierte, vom Emittenten wei-
sungsunabhangige Dritte, geprift werden.
Zudem mussen Uber die Emission bzw.
das Emissionsprogramm Daten (z.B. Sta-
tistiken) vorliegen, die eine angemessene
Bewertung der mit der Anlage verbunde-
nen Kreditrisiken ermoglichen.

5.3.3.

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds
nur Bankguthaben halten, die eine Laufzeit von
héchstens zwolf Monaten haben.

Diese Guthaben sind auf Sperrkonten bei Kre-
ditinstituten mit Sitz einem Mitgliedstaat der EU
oder in einem anderen Vertragsstaat des Ab-
kommens Uber den EWR zu flhren. Sie kon-
nen auch bei Kreditinstituten mit Sitz in einem
Drittstaat unterhalten werden, dessen Auf-

Bankguthaben
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sichtsbestimmungen nach Auffassung der
BaFin denjenigen des Rechts der EU gleich-
wertig sind.

Der Fonds kann vollstandig in Bankguthaben
angelegt werden, die eine Laufzeit von hochs-
tens zwolf Monaten haben. Diese Guthaben
sind auf Sperrkonten bei einem Kreditinstitut
mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europai-
schen Union oder des Abkommens Uber den
Europaischen Wirtschaftsraum zu unterhalten.
Nach MaRgabe der Allgemeinen Anlagebedin-
gungen kénnen sie auch bei einem Kreditinsti-
tut mit Sitz in einem Drittstaatunterhalten wer-
den.

Eine Mindestliquiditat wird in dem Sonderver-
maogen nicht vorgehalten.

5.34. Sonstige Anlageinstrumente und
deren Anlagegrenzen

Bis zu 20 Prozent des Wertes des Fonds darf
die Gesellschaft insgesamt in folgende sonsti-
ge Vermdgensgegenstande gemal § 198
KAGB anlegen in

o Wertpapiere, die nicht zum Handel an ei-
ner Borse zugelassen oder an einem an-
deren organisierten Markt zugelassen oder
in diesen einbezogen sind, jedoch grund-
satzlich die Kriterien fiur Wertpapiere erful-
len. Abweichend von den gehandelten
bzw. zugelassenen Wertpapieren muss die
verlassliche Bewertung fir diese Wertpa-
piere in Form einer in regelmaRigen Ab-
stdnden durchgefiihrten Bewertung ver-
fugbar sein, die aus Informationen des
Emittenten oder aus einer kompetenten
Finanzanalyse abgeleitet wird. Angemes-
sene Information Uber das nicht zugelas-
sene bzw. nicht einbezogene Wertpapier
oder gegebenenfalls das zugehdrige, d.h.
das in dem Wertpapier verbriefte Portfolio,
muss in Form einer regelmafligen und
exakten Information fur den Fonds verflig-
bar sein. Geldmarktinstrumente von Emit-
tenten, die nicht den oben genannten An-
forderungen gentgen, wenn sie liquide
sind und sich ihr Wert jederzeit genau be-
stimmten lasst. Liquide sind Geldmarktin-
strumente, die sich innerhalb hinreichend
kurzer Zeit mit begrenzten Kosten verau-
Rern lassen. Hierbei ist die Verpflichtung
der Gesellschaft zu beriicksichtigen, Antei-
le am Fonds auf Verlangen der Anleger
zurlickzunehmen und hierfiir in der Lage
Zu sein, solche Geldmarktinstrumente ent-
sprechend kurzfristig veraufern zu kon-
nen. Fur die Geldmarktinstrumente muss
zudem ein exaktes und verlassliches Be-
wertungssystem existieren, das die Ermitt-
lung des Nettobestandswerts des Geld-
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marktinstruments ermdglicht und auf

Marktdaten basiert oder auf Bewertungs-

modellen (einschlieBlich Systeme, die auf

Fortfihren der Anschaffungskosten beru-

hen). Das Merkmal der Liquiditat gilt fur

Geldmarktinstrumente erfiillt, wenn diese

an einem organisierten Markt innerhalb

des EWR zugelassen oder in diesen ein-
bezogen sind oder an einem organisierten

Markt auf3erhalb des EWR zugelassen o-

der in diesen einbezogen sind, sofern die

BaFin die Wahl dieses Marktes zugelas-

sen hat.

e Aktien aus Neuemissionen, wenn nach de-
ren Ausgabebedingungen
o deren Zulassung an einer Borse in ei-

nem Mitgliedstaat der EU oder in ei-
nem anderen Vertragsstaat des Ab-
kommens Uber den EWR zum Handel
oder deren Zulassung an einem orga-
nisierten Markt oder deren Einbezie-
hung in diesen in einem Mitgliedstaat
der EU oder in einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens Uber den
EWR zu beantragen ist, oder deren
Zulassung an einem organisierten
Markt oder die Einbeziehung in diesen
aulderhalb der Mitgliedstaaten der EU
oder aulRerhalb der anderen Vertrags-
staaten des Abkommens Uber den
EWR nach den Ausgabebedingungen
zu beantragen ist, sofern die Wahl die-
ser BoOrse oder dieses organisierten
Marktes von der BaFin zugelassen ist
sofern die Zulassung oder Einbeziehung
innerhalb eines Jahres nach der Ausgabe
erfolgt.

e Schuldscheindarlehen, die nach dem Er-
werb fur den Fonds mindestens zweimal
abgetreten werden kénnen und von einer
der folgenden Einrichtungen gewahrt wur-
den:

a) dem Bund, einem Sondervermdgen
des Bundes, einem Land, der EU oder
einem Mitgliedstaat der OECD,

b) einer anderen inlandischen Gebiets-
korperschaft oder einer Regionalregie-
rung oder Ortlichen Gebietskorper-
schaft eines anderen Mitgliedstaats
der EU oder eines anderen Vertrags-
staats des Abkommens Uber den
EWR, sofern die Forderung nach der
Verordnung Uber Aufsichtsanforderun-
gen an Kreditinstitute und Wertpapier-
firmen in derselben Weise behandelt
werden kann wie eine Forderung an
den Zentralstaat, auf dessen Hoheits-
gebiet die Regionalregierung oder die
Gebietskdrperschaft ansassig ist,

c) sonstigen Kdrperschaften oder Anstal-
ten des offentlichen Rechts mit Sitz im
Inland oder in einem anderen Mitglied-
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staat der EU oder einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens Uber den
EWR,

d) Unternehmen, die Wertpapiere ausge-
geben haben, die an einem organisier-
ten Markt innerhalb des EWR zum
Handel zugelassen sind oder die an
einem sonstigen geregelten Markt im
Sinne der Richtlinie Uber Markte fur
Finanzinstrumente in der jeweils gel-
tenden Fassung erflllt, zum Handel
zugelassen sind, oder

e) anderen Schuldnern, sofern eine der in
Buchstabe a bis ¢ bezeichneten Stel-
len die Gewahrleistung flr die Verzin-
sung und Rickzahlung Ubernommen
hat.

5.3.5. Anlagegrenze fiir Beteiligungen an
Kapitalgesellschaften in Form von
Wertpapieren, Sonstigen Anlage-

instrumenten und Unternehmens-

beteiligungen

Der Erwerb bestimmter Vermbgensgegenstan-
de, die als Wertpapiere oder Sonstige Anlage-
instrumente flir Rechnung des Fonds erworben
werden durfen, hat zur Folge, dass die Gesell-
schaft Teilhaberin einer Kapitalgesellschaft
(wie z.B. einer Aktiengesellschaft oder einer
GmbH) wird. Eine solche Beteiligung an einer
Kapitalgesellschaft kann z.B. durch den Er-
werb einer borsennotierten Aktie erfolgen. Da-
neben kann sich eine Beteiligung der Gesell-
schaft an einer Kapitalgesellschaft auch auf-
grund von im Portfolio befindlichen Sonstigen
Anlageinstrumenten ergeben. Die Hoéhe der
insgesamt fur Rechnung des Fonds gehalte-
nen Beteiligungen an einer Kapitalgesellschaft
muss hierbei unter 10 Prozent des Kapitals
des jeweiligen Unternehmens liegen.

5.3.6. Derivate

Die Gesellschaft darf — vorbehaltlich eines ge-
eigneten Risikomanagementsystems — nur in
Derivate oder Finanzinstrumente mit derivati-
ver Komponente investieren, die von einem
nach § 197 Absatz 1 Satz 1 KAGB zulassigen
Basiswert abgeleitet sind. Die Grenze des
§ 197 Absatz 2 KAGB ist dabei jederzeit ein-
zuhalten.

Die Gesellschaft darf fiir den Fonds als Teil
der Anlagestrategie Geschifte mit Deriva-
ten titigen. Dies schlieBt Geschifte mit De-
rivaten zur effizienten Portfoliosteuerung
und zur Erzielung von Zusatzertragen, d. h.
auch zu spekulativen Zwecken, ein.
Dadurch kann sich das Verlustrisiko des
Fonds zumindest zeitweise erhéhen.
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Ein Derivat ist ein Instrument, dessen Preis
von den Kursschwankungen oder den Preis-
erwartungen anderer Vermodgensgegenstande
(,Basiswert®) abhangt. Die nachfolgenden Aus-
fihrungen beziehen sich sowohl auf Derivate
als auch auf Finanzinstrumente mit derivativer
Komponente (nachfolgend zusammen ,Deri-
vate®).

Durch den Einsatz von Derivaten darf sich das
Marktrisiko des Fonds hdchstens verdoppeln
(,Marktrisikogrenze®). Marktrisiko ist das Ver-
lustrisiko, das aus Schwankungen beim
Marktwert von im Fonds gehaltenen Vermoé-
gensgegenstanden resultiert, die auf Verande-
rungen von variablen Preisen bzw. Kursen des
Marktes wie Zinssatzen, Wechselkursen, Ak-
tien- und Rohstoffpreisen oder auf Verande-
rungen bei der Bonitat eines Emittenten zu-
rickzufihren sind. Die Gesellschaft hat die
Marktrisikogrenze laufend einzuhalten. Die
Auslastung der Marktrisikogrenze hat sie tag-
lich nach gesetzlichen Vorgaben zu ermitteln;
diese ergeben sich aus der Verordnung Uber
Risikomanagement und Risikomessung beim
Einsatz von Derivaten, Wertpapier-Darlehen
und Pensionsgeschaften in Investmentvermo-
gen nach dem Kapitalanlagegesetzbuch (nach-
folgend ,Derivateverordnung®).

Zur Ermittlung der Auslastung der Marktrisiko-
grenze wendet die Gesellschaft den sogenann-
ten qualifizierten Ansatz im Sinne des § 7 Ab-
satz 1 Derivateverordnung an. Hierzu ver-
gleicht die Gesellschaft das Marktrisiko des
Fonds mit dem Marktrisiko eines virtuellen
Vergleichsvermdgens, in dem keine Derivate
enthalten sind.

Bei dem derivatefreien Vergleichsvermdgen
handelt es sich um ein virtuelles Portfolio, des-
sen Wert stets genau dem aktuellen Wert des
Fonds entspricht, das aber keine Steigerungen
oder Absicherungen des Marktrisikos durch
Derivate enthalt. Die Zusammensetzung des
Vergleichsvermégens muss im Ubrigen den
Anlagezielen und der Anlagepolitik entspre-
chen, die fur den Fonds gelten. Das derivat-
freie Vergleichsvermdgen fur den Fonds be-
steht aus

- 100 Prozent Aktien

Durch den Einsatz von Derivaten darf der
Risikobetrag fiir das Marktrisiko des Fonds
zu keinem Zeitpunkt das Zweifache des Ri-
sikobetrags fiir das Marktrisiko des zuge-
hoérigen derivatefreien Vergleichsvermoé-
gens ubersteigen.

Das Marktrisiko des Fonds und des derivat-
freien Vergleichsvermdgens wird jeweils mit
Hilfe eines geeigneten eigenen Risikomodells
ermittelt (sog. Value-at-Risk Methode). Die
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Gesellschaft verwendet hierbei als Modellie-
rungsverfahren die Varianz-Kovarianz-
Analyse. Dieses Modellierungsverfahren ba-
siert auf dem Algorithmus von RiskMetrics. Die
Gesellschaft erfasst dabei die Marktpreisrisi-
ken aus allen Geschaften. Sie quantifiziert
durch das Risikomodell die Wertveranderung
der im Fonds gehaltenen Vermobgensgegen-
stdnde im Zeitablauf. Der sogenannte Value-
at-Risk gibt dabei eine in Geldeinheiten aus-
gedrickte Grenze fir potenzielle Verluste ei-
nes Portfolios zwischen zwei vorgegebenen
Zeitpunkten an. Diese Wertveranderung wird
von zufalligen Ereignissen bestimmt, namlich
den kinftigen Entwicklungen der Marktpreise,
und ist daher nicht mit Sicherheit vorhersag-
bar. Das zu ermittelnde Marktrisiko kann je-
weils nur mit einer geniigend groRen Wahr-
scheinlichkeit abgeschatzt werden.

Die Gesellschaft darf — vorbehaltlich eines ge-
eigneten Risikomanagementsystems — fir
Rechnung des Fonds in jegliche Derivate in-
vestieren. Voraussetzung ist, dass die Derivate
von Vermdgensgegenstanden abgeleitet sind,
die fur den Fonds erworben werden dirfen o-
der von folgenden Basiswerten:

e Zinssatze
e Wechselkurse
e Wahrungen

e Finanzindices, die hinreichend diversi-
fiziert sind, eine adaquate Bezugs-
grundlage fur den Markt darstellen, auf
den sie sich beziehen, sowie in ange-
messener Weise veroffentlicht werden.

Hierzu zahlen insbesondere Optionen, Finanz-
terminkontrakte und Swaps sowie Kombinatio-
nen hieraus.

5.3.6.1. Terminkontrakte

Terminkontrakte sind fur beide Vertragspartner
unbedingt verpflichtende Vereinbarungen, zu
einem bestimmten Zeitpunkt, dem Falligkeits-
datum, oder innerhalb eines bestimmten Zeit-
raumes, eine bestimmte Menge eines be-
stimmten Basiswerts zu einem im Voraus be-
stimmten Preis zu kaufen bzw.

zu verkaufen. Die Gesellschaft darf fir Rech-
nung des Fonds im Rahmen der Anlagegrund-
satze Terminkontrakte auf fir den Fonds er-
werbbare Wertpapiere und Geldmarktinstru-
mente, Zinssatze, Wechselkurse oder Wah-
rungen sowie auf Qualifizierte Finanzindices
abschlief3en.

5.3.6.2. Optionsgeschifte

Optionsgeschéfte beinhalten, dass einem Drit-
ten gegen Entgelt (Optionspramie) das Recht
eingerdumt wird, wahrend einer bestimmten
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Zeit oder am Ende eines bestimmten Zeit-
raums zu einem von vornherein vereinbarten
Preis (Basispreis)

die Lieferung oder die Abnahme von Vermo-
gensgegenstanden oder die Zahlung eines Dif-
ferenzbetrags zu verlangen, oder auch ent-
sprechende Optionsrechte zu erwerben.

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds
im Rahmen der Anlagegrundsatze Kaufoptio-
nen und Verkaufsoptionen kaufen und verkau-
fen sowie mit Optionsscheinen handeln. Die
Optionsgeschafte missen sich auf Wertpapie-
re und Geldmarktinstrumente, Zinssatze,
Wechselkurse oder Wahrungen sowie auf Fi-
nanzindizes beziehen, die hinreichend diversi-
fiziert sind, eine adaquate Bezugsgrundlage fir
den Markt darstellen, auf den sie sich bezie-
hen, sowie in angemessener Weise veroffent-
licht werden Die Optionen oder Optionsscheine
mussen eine Ausitibung wahrend der gesam-
ten Laufzeit oder zum Ende der Laufzeit vor-
sehen. Zudem muss der Optionswert zum
Ausuibungszeitpunkt linear von der positiven
oder negativen Differenz zwischen Basispreis
und Marktpreis des Basiswerts abhangen und
null werden, wenn die Differenz das andere
Vorzeichen hat.

5.3.6.3. Swaps

Swaps sind Tauschvertrage, bei denen die
dem Geschaft zugrunde liegenden Zahlungs-
strome oder Risiken zwischen den Vertrags-
partnern ausgetauscht werden. Die Gesell-
schaft darf fir Rechnung des Fonds im Rah-
men der Anlagegrundsatze (Zinsswaps, Wah-
rungsswaps, Zins-Wahrungsswaps und Vari-
anzswaps) abschlief3en.

5.3.6.4. Swaptions

Swaptions sind Optionen auf Swaps. Eine
Swaption ist das Recht, nicht aber die Ver-
pflichtung, zu einem bestimmten Zeitpunkt o-
der innerhalb einer bestimmten Frist in einen
hinsichtlich der Konditionen genau spezifizier-
ten Swap einzutreten.

Im Ubrigen gelten die im Zusammenhang mit
Optionsgeschaften dargestellten Grundséatze.
Die Gesellschaft darf fur Rechnung des Fonds
nur solche Swaptions abschlieen, die sich
aus den oben beschriebenen Optionen und
Swaps zusammensetzen.

5.3.6.5. Credit Default Swaps

Credit Default Swaps sind Kreditderivate, die
es ermdglichen, ein potenzielles Kreditausfall-
volumen auf andere zu Ubertragen. Im Gegen-
zug zur Ubernahme des Kreditausfallrisikos
zahlt der Verkaufer des Risikos eine Pramie an
seinen Vertragspartner.
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Die Gesellschaft darf fur Rechnung des Fonds
nur einfache, standardisierte Credit Default
Swaps abschlieflden, die zur Absicherung ein-
zelner Kreditrisiken im Fonds eingesetzt wer-
den. Im Ubrigen gelten die Ausfihrungen zu
Swaps entsprechend.

5.3.6.6. Total Return Swaps

Total Return Swaps sind Kreditderivate, bei
denen samtliche Ertrage und Wertschwankun-
gen eines Basiswerts gegen eine vereinbarte
feste Zinszahlung getauscht werden. Ein Ver-
tragspartner, der Sicherungsnehmer, transfe-
riert damit das gesamte Kredit- und Marktrisiko
aus dem Basiswert auf den anderen Vertrags-
partner, den Sicherungsgeber. Im Gegenzug
zahlt der Sicherungsnehmer eine Pramie an
den Sicherungsgeber. Dritte in diesem Sinne
sind zugelassene Kreditinstitute und Finanz-
dienstleistungsunternehmen mit Sitz in einem
Mitgliedstaat der Europaischen Union, in ei-
nem anderen Vertragsstaat des Abkommens
uber den EWR oder in der Schweiz, die Uber
eine angemessene Organisationsstruktur und
hinreichende Ressourcen verfligen, die sie fir
die Erbringung ihrer vertraglichen Pflichten be-
notigen.

Total Return Swaps (Gesamtrendite-Swaps)
koénnen fir den Fonds getatigt werden, zu Ab-
sicherungszwecken als auch als Teil der Anla-
gestrategie. Dies schliel3t Geschafte mit Total
Return Swaps zur effizienten Portfoliosteue-
rung und zur Erzielung von Zusatzertragen,
d. h. auch zu spekulativen Zwecken, ein.
Dadurch kann sich das Verlustrisiko des Fonds
zumindest zeitweise erhdhen. Grundsatzlich
kénnen alle fur den Fonds erwerbbaren Ver-
mdgensgegenstande sowie die Basiswerte zu-
I&ssiger Derivate Gegenstand von Total Return
Swaps sein. Die Gesellschaft darf solche Ge-
schafte in Hohe von bis zu 100 Prozent des
Fondsvermdgens abschlielen. Die Gesell-
schaft erwartet, dass im Regelfall nicht mehr
als 49 Prozent des Fondsvermoégens Gegen-
stand von Total Return Swaps sind. Dies ist
jedoch lediglich ein geschatzter Wert, der im
Einzelfall Uberschritten werden kann.

Die Ertrage aus samtlichen solchen Geschéaf-
ten flieRen, nach Abzug der Abwicklungs- und
Transaktionskosten, vollstdndig dem Fonds zu.

Die Vertragspartner werden durch ein Kontra-
hentenlimitkomitee anhand folgender Kriterien
ausgewahlt:

— Preis des Finanzinstruments,

— Kosten der Auftragsausfiihrung,

— Geschwindigkeit der Ausfihrung,

— Wabhrscheinlichkeit der Ausfihrung bzw.
Abwicklung,
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— Umfang und Art der Order,

— Zeitpunkt der Order,

— Sonstige, die Ausfiihrung der Order be-
einflussende Faktoren (u.a. Bonitat des
Kontrahenten)

Die Kriterien kdnnen in Abhangigkeit von der
Art des Handelsauftrags unterschiedlich ge-
wichtet werden.

5.3.6.7. In Wertpapieren verbriefte Finan-
zinstrumente

Die Gesellschaft kann fir Rechnung des
Fonds die vorstehend beschriebenen Finan-
zinstrumente auch erwerben, wenn diese in
Wertpapieren verbrieft sind. Dabei kdnnen die
Geschafte, die Finanzinstrumente zum Gegen-
stand haben, auch nur teilweise in Wertpapie-
ren enthalten sein (z. B. Optionsanleihen). Die
Aussagen zu Chancen und Risiken gelten fur
solche verbrieften Finanzinstrumente entspre-
chend, jedoch mit der MalRgabe, dass das Ver-
lustrisiko bei verbrieften Finanzinstrumenten
auf den Wert des Wertpapiers beschrankt ist.

5.3.6.8. OTC Derivatgeschifte

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds
sowohl Derivatgeschafte tatigen, die an einer
Borse zum Handel zugelassen oder an einem
anderen organisierten Markt zugelassen oder
in diesen einbezogen sind, als auch auler-
bérsliche Geschafte, sogenannte over-the-
counter (OTC)-Geschafte. Derivatgeschafte,
die nicht zum Handel an einer Bérse zugelas-
sen oder an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen
sind, darf die Gesellschaft nur mit geeigneten
Kreditinstituten oder Finanzdienstleistungsinsti-
tuten auf der Basis standardisierter Rahmen-
vertrage tatigen. Bei auerborslich gehandel-
ten Derivaten wird das Kontrahentenrisiko be-
zuglich eines Vertragspartners auf 5 Prozent
des Wertes des Fonds beschrankt. Ist der Ver-
tragspartner ein Kreditinstitut mit Sitz in einem
Mitgliedstaat der EU, in einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens Uber den EWR o-
der einem Drittstaat mit vergleichbarem Auf-
sichtsniveau, so darf das Kontrahentenrisiko
bis zu 10 Prozent des Wertes des Fonds be-
tragen. Aulerbdrslich gehandelte Derivatge-
schéfte, die mit einer zentralen Clearingstelle
einer Borse oder eines anderen organisierten
Marktes als Vertragspartner abgeschlossen
werden, werden auf die Kontrahentengrenzen
nicht angerechnet, wenn die Derivate einer
taglichen Bewertung zu Marktkursen mit tagli-
chem Margin-Ausgleich unterliegen. Anspru-
che des Fonds gegen einen Zwischenhandler
sind jedoch auf die Grenzen anzurechnen,
auch wenn das Derivat an einer Bdrse oder an
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einem anderen organisierten Markt gehandelt
wird.

5.4. Unzulassige Geschifte

Die Gesellschaft darf fir den Fonds die nach-
folgenden Vermdgensgegenstidnde nicht er-
werben:

a) unverbriefte Darlehensforderungen, aus-
schlieRlich solcher, die als sonstige Anla-
geinstrumente im Sinne des § 198 Ziffer 4
KAGB erwerbbar sind;

b) Unternehmensbeteiligungen
c) Edelmetalle
d) Investmentanteile

e) Asset Backed Securities und Credit
Linked Notes

5.5. Wertpapier-Darlehensgeschafte

Die im Fonds gehaltenen Wertpapiere kénnen
darlehensweise gegen marktgerechtes Entgelt
an Dritte Ubertragen werden. Hierbei kann der
gesamte Bestand des Fonds an Wertpapieren
auf bestimmte oder unbestimmte Zeit als
Wertpapier-Darlehen an Dritte Ubertragen wer-
den. Dritte in diesem Sinne sind zugelassene
Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsunter-
nehmen mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Eu-
ropaischen Union, in einem anderen Vertrags-
staat des Abkommens Uber den EWR oder in
der Schweiz, die Uber eine angemessene Or-
ganisationsstruktur und hinreichende Ressour-
cen verfugen, die sie fur die Erbringung ihrer
vertraglichen Pflichten bendtigen. Die Ver-
tragspartner werden durch ein Kontrahentenli-
mitkomitee anhand folgender Kriterien ausge-
wahlt:

— Preis des Finanzinstruments,

— Kosten der Auftragsausfihrung,

— Geschwindigkeit der Ausfiihrung,

— Wahrscheinlichkeit der Ausfihrung bzw.
Abwicklung,

— Umfang und Art der Order,

— Zeitpunkt der Order,

— Sonstige, die Ausfihrung der Order be-
einflussende Faktoren (u.a. Bonitdt des
Kontrahenten)

Die Kriterien kdnnen in Abhangigkeit von der
Art des Handelsauftrags unterschiedlich ge-
wichtet werden.

Hierbei kann der gesamte Bestand des Fonds
an Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten und
Investmentanteilen an Dritte Ubertragen wer-
den. Die Gesellschaft erwartet, dass im Regel-
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fall nicht mehr als 25 Prozent des Fondsver-
mogens Gegenstand von Darlehensgeschéften
sind. Dies ist jedoch lediglich ein geschatzter
Wert, der im Einzelfall Gberschritten werden
kann.

Bei Ubertragung von Wertpapieren fiir einen
unbestimmten Zeitraum, hat die Gesellschaft
jederzeit die Moglichkeit, das Darlehensge-
schaft zu kindigen. Bei Ubertragung von
Wertpapieren fir einen bestimmten Zeitraum,
mussen die Wertpapiere spatestens 30 Tage
nach Ubertragung zuriickgegeben werden. Der
Kurswert der zu Ubertragenden Wertpapiere
darf im Zeitpunkt der Ubertragung zusammen
mit dem Kurswert der bereits fiir eine bestimm-
te Zeit Ubertragenen Wertpapiere 15 Prozent
des Wertes des Fonds nicht Ubersteigen. Es
muss vertraglich vereinbart werden, dass nach
Beendigung des Darlehensgeschafts dem
Fonds Wertpapiere gleicher Art, Glte und
Menge innerhalb der ublichen Abwicklungszeit
zurick Ubertragen werden. Alle an einen Dar-
lehensnehmer bzw. konzernangehérige Unter-
nehmen Ubertragenen Wertpapiere dirfen 10
Prozent des Wertes des Fonds nicht tberstei-
gen. Voraussetzung flir die darlehensweise
Ubertragung von Wertpapieren ist, dass dem
Fonds ausreichende Sicherheiten gewahrt
werden. Hierzu kénnen Guthaben abgetreten
oder verpfandet bzw. Wertpapiere oder Geld-
marktinstrumente Ubereignet oder verpfandet
werden. Die Ertrage aus der Anlage der Si-
cherheiten stehen dem Fonds zu.

Die Art und Weise der Verwahrung der verlie-
henen Vermdgensgegenstande steht im Er-
messen des Entleihers. Bedient sich die Ge-
sellschaft eines organisierten Systems zur
Vermittlung und Abwicklung von Wertpapier-
Darlehen, verzichtet sie regelmafRig auf die
Stellung von Sicherheiten, da durch die Bedin-
gungen dieses Systems die Wahrung der Inte-
ressen der Anleger gewahrleistet ist.

Die hier beschriebenen Darlehensgeschafte
werden getatigt, um fir den Fonds zusétzliche
Ertrage in Form des Leiheentgelts zu erzielen.
Die Ertrage aus samtlichen solchen Geschéaf-
ten flieRen, nach Abzug der Abwicklungs- und
Transaktionskosten, vollstdndig dem Fonds zu.

An der Durchfihrung der Darlehen kénnen ex-
terne Unternehmen beteiligt sein. Die Gesell-
schaft kann sich eines organisierten Systems
zur Vermittlung und Abwicklung von Wertpa-
pier-Darlehen bedienen. Bei der Vermittlung
und Abwicklung von Wertpapier-Darlehen tber
das organisierte System kann auf die Stellung
von Sicherheiten verzichtet werden, da durch
die Bedingungen dieses Systems die Wahrung
der Interessen der Anleger gewahrleistet ist.
Bei Abwicklung von Wertpapier-Darlehen tber
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organisierte Systeme durfen die an einen Dar-
lehensnehmer Ubertragenen Wertpapiere 10
Prozent des Wertes des Fonds Ubersteigen.

Die Angaben zur Einbeziehung externer Un-
ternehmen erfolgt im Jahresbericht.

Der Darlehensnehmer ist verpflichtet, die Zin-
sen aus darlehensweise erhaltenen Wertpapie-
ren bei Falligkeit an die Verwahrstelle fir
Rechnung des Fonds zu zahlen.

Derzeit werden Wertpapier-
Darlehensgeschifte fiir diesen Fonds nicht
getatigt.

Gelddarlehen darf die Gesellschaft Dritten fir
Rechnung des Fonds nicht gewahren.

5.6. Pensionsgeschafte

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds
Pensionsgeschafte mit Kreditinstituten und Fi-
nanzdienstleistungsinstituten mit Sitz in einem
Mitgliedstaat der Europaischen Union, in ei-
nem anderen Vertragsstaat des Abkommens
Uber den EWR oder in der Schweiz, die uUber
eine angemessene Organisationsstruktur und
hinreichende Ressourcen verfligen, die sie fir
die Erbringung ihrer vertraglichen Pflichten be-
nétigen, mit einer Hochstlaufzeit von zwolf Mo-
naten abschlieBen. Dabei kann sie sowohl
Wertpapiere des Fonds gegen Entgelt auf ei-
nen Pensionsnehmer (bertragen (einfaches
Pensionsgeschaft), als auch Wertpapiere im
Rahmen der jeweils geltenden Anlagegrenzen
in Pension nehmen (umgekehrtes Pensions-
geschaft).

Die Vertragspartner werden durch ein Kontra-
hentenlimitkomitee anhand folgender Kriterien
ausgewahlt:

— Preis des Finanzinstruments,

— Kosten der Auftragsausfiihrung,

— Geschwindigkeit der Ausfiihrung,

— Wahrscheinlichkeit der Ausfihrung bzw.
Abwicklung,

— Umfang und Art der Order,

— Zeitpunkt der Order,

— Sonstige, die Ausfihrung der Order be-
einflussende Faktoren (u.a. Bonitdt des
Kontrahenten)

Die Kriterien kdnnen in Abhangigkeit von der
Art des Handelsauftrags unterschiedlich ge-
wichtet werden.

Es kann der gesamte Bestand des Fonds an
Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten und In-
vestmentanteilen im Wege des Pensionsge-
schéafts an Dritte Ubertragen werden. Die Ge-
sellschaft erwartet, dass im Regelfall nicht

Bayerninvest

32



VM Long Term Value

mehr als 25 Prozent des Fondsvermodgens
Gegenstand von Pensionsgeschaften sind.
Dies ist jedoch lediglich ein geschatzter Wert,
der im Einzelfall Gberschritten werden kann.

Bei Kiindigung eines einfachen Pensionsge-
schafts ist die Gesellschaft berechtigt, die in
Pension gegebenen Wertpapiere zuriickzufor-
dern. Die Kundigung eines umgekehrten Pen-
sionsgeschéafts kann entweder die Ruckerstat-
tung des vollen Geldbetrags oder des angelau-
fenen Geldbetrags in Hoéhe des aktuellen
Marktwertes zur Folge haben. Pensionsge-
schafte sind nur in Form sogenannter echter
Pensionsgeschafte zuldssig. Dabei Gbernimmt
der Pensionsnehmer die Verpflichtung, die
Wertpapiere zu einem bestimmten oder vom
Pensionsgeber zu bestimmenden Zeitpunkt zu-
rick zu ubertragen oder den Geldbetrag samt
Zinsen zurlickzuzahlen.

Die Gesellschaft darf Pensionsgeschéafte auch
in Bezug auf Geldmarktinstrumente und In-
vestmentanteile abschlieBen, sofern diese
Vermoégensgegenstande fur den Fonds er-
werbbar sind.

Die Art und Weise der Verwahrung der verlie-
henen Vermoégensgegenstande steht im Er-
messen des Entleihers.

Pensionsgeschafte werden getatigt, um fir den
Fonds zusatzliche Ertrage zu erzielen (umge-
kehrtes Pensionsgeschaft) oder um zeitweise
zusatzliche Liquiditat im Fonds zu schaffen
(einfaches Pensionsgeschéaft). Die Ertrage aus
samtlichen solchen Geschaften flieRen, nach
Abzug der Abwicklungs- und Transaktionskos-
ten, vollstdndig dem Fonds zu.

Die Angaben zur Einbeziehung externer Un-
ternehmen erfolgt im Jahresbericht.

Derzeit werden Pensionsgeschifte fiir die-
sen Fonds nicht getatigt.

5.7. Sicherheitenstrategie

Im Rahmen von Derivate-, Wertpapier-
Darlehens- und Pensionsgeschaften nimmt die
Gesellschaft fir Rechnung des Fonds Sicher-
heiten entgegen. Die Sicherheiten dienen da-
zu, das Ausfallrisiko des Vertragspartners die-
ser Geschéfte ganz oder teilweise zu reduzie-
ren.

5.7.1.  Arten der zuldssigen Sicherheiten

Die Gesellschaft akzeptiert bei Derivatege-
schaften/Wertpapier-
Darlehensgeschéaften/Pensionsgeschaften als
Sicherheiten ausschliel3lich Barsicherheiten,
die in der Regel

- auf einem Sperrkonto hinterlegt
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- bzw. im Einklang mit § 27 Abs. 8 De-
rivateV angelegt werden.

Eine Weiterverwendung von Finanzinstrumen-
ten ist damit ausgeschlossen.

Die Sicherheiten werden nach denselben Me-
thoden bewertet, wie die im Fonds gehaltenen
Vermdgensgegenstande, vgl. hierzu Abschnitt
.Bewertung".

Die von einem Vertragspartner gestellten Si-
cherheiten mussen u.a. in Bezug auf Emitten-
ten angemessen risikodiversifiziert sein. Stel-
len mehrere Vertragspartner Sicherheiten des-
selben Emittenten, sind diese zu aggregieren.
Ubersteigt der Wert der von einem oder meh-
reren Vertragspartnern gestellten Sicherheiten
desselben Emittenten nicht 20 Prozent des
Wertes des Fonds, gilt die Diversifizierung als
angemessen.

Die im Wege der Wertpapierfinanzierungsge-
schafte auf einen Dritten tbertragenen Vermo-
gensgegenstande werden wie folgt verwahrt:

Die Art und Weise der Verwahrung der verlie-
henen Vermoégensgegenstande steht im Er-
messen des Vertragspartners.

Als Sicherheit erhaltene Vermdgensgegen-
stdnde werden von der Verwahrstelle des
Fonds oder einem anderen zulassigen Kredit-
institut verwahrt.

5.7.2. Umfang der Besicherung

Wertpapier-Darlehensgeschéafte werden in vol-
lem Umfang besichert. Der Kurswert der als
Darlehen Ubertragenen Wertpapiere bildet da-
bei zusammen mit den zugehdrigen Ertrédgen
den Sicherungswert. Die Leistung der Sicher-
heiten durch den Darlehensnehmer darf den
Sicherungswert zuzliglich eines marktiblichen
Aufschlags nicht unterschreiten.

Im Ubrigen missen Derivate-, Wertpapier-
Darlehens- und Pensionsgeschéafte in einem
Umfang besichert sein, der sicherstellt, dass
der Anrechnungsbetrag fir das Ausfallrisiko
des jeweiligen Vertragspartners funf Prozent
des Wertes des Fonds nicht Uberschreitet. Ist
der Vertragspartner ein Kreditinstitut mit Sitz in
einem Mitgliedstaat der EU oder in einem Ver-
tragsstaat des Abkommens Uber den EWR o-
der in einem Drittstaat, in dem gleichwertige
Aufsichtsbestimmungen gelten, so darf der An-
rechnungsbetrag fir das Ausfallrisiko zehn
Prozent des Wertes des Fonds betragen.

5.7.3.  Strategie fiir Abschléage der Be-
wertung (Haircut-Strategie)

Eine Haicut-Strategie ist bei
Cash/Barsicherheiten als einzige zuldssige Si-
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cherheit nicht erforderlich. Ein Anrechnungsbe-
trag fir das Marktrisiko ist hier nicht erforder-
lich, da Cash keinem Marktwert und keinen
Marktschwankungen unterliegt. Dariber hin-
aus fallt hier das Konvertierungsririsko bei
Umwandlung einer Sicherheit in Geld weg.

5.74. Anlage von Barsicherheiten

Barsicherheiten in Form von Bankguthaben
durfen auf Sperrkonten bei der Verwahrstelle
des Fonds oder mit ihrer Zustimmung bei ei-
nem anderen Kreditinstitut gehalten werden.
Die Wiederanlage darf nur in Staatsanleihen
von hoher Qualitat oder in Geldmarktfonds mit
kurzer Laufzeitstruktur erfolgen. Zudem kon-
nen Barsicherheiten im Wege eines umgekehr-
ten Pensionsgeschafts mit einem Kreditinstitut
angelegt werden, wenn die Rickforderung des
aufgelaufenen Guthabens jederzeit gewahr-
leistet ist.
5.7.5. Verwahrung von Wertpapieren als
Sicherheit

Die Gesellschaft kann flr Rechnung des
Fonds im Rahmen von Derivate-, Wertpapier-
Darlehens- und Pensionsgeschaften Wertpa-
piere als Sicherheit entgegen nehmen. Diese
Wertpapiere mussen bei der Verwahrstelle
verwahrt werden. Hat die Gesellschaft die
Wertpapiere im Wege der Verpfandung als Si-
cherheit erhalten, kdnnen diese auch bei ei-
nem anderen geeigneten Kreditinstitut ver-
wahrt werden.

Derzeit nimmt die Gesellschaft nur Barsicher-
heiten entgegen.

5.8. Kreditaufnahme

Die Aufnahme von kurzfristigen Krediten fur
gemeinschaftliche Rechnung der Anleger ist
bis zu 20 Prozent des Wertes des Fonds zu-
I&ssig, sofern die Bedingungen der Kreditauf-
nahme marktiblich sind und die Verwahrstelle
der Kreditaufnahme zustimmt.

Die mit einer Kreditaufnahme verbundenen Ri-
siken sind im Abschnitt ,Risikohinweise - Risi-
ko durch Kreditaufnahme* dargestellt.

5.9. Hebelwirkung (Leverage)

Leverage bezeichnet das Verhaltnis zwischen
dem Risiko des AIF und seinem Nettoinven-
tarwert. Jede Methode, mit der die Gesell-
schaft den Investitionsgrad des Fonds erhoht
(Hebelwirkung), wirkt sich auf den Leverage
aus. Solche Methoden sind der Abschluss von
Wertpapier-Darlehen, Kreditaufnahmen, der
Erwerb von in Derivate eingebettete Hebelfi-
nanzierung oder andere Methoden zur Erhd-
hung des Investitionsgrades. Die Madglichkeit
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der Nutzung von Derivaten und des Abschlus-
ses von Wertpapier-Darlehensgeschaften wird
im  Abschnitt ,Anlageziele, -strategie, -
grundsatze und —grenzen — Vermdgensgegen-
stinde - Derivate bzw. —Wertpapier-
Darlehensgeschafte” erlautert. Die Mdglichkeit
und zur Kreditaufnahme ist im Abschnitt ,,Anla-
geziele, -strategie, -grundsatze und —grenzen
— Kreditaufnahme* dargestellit.

Das Risiko des AIF wird sowohl nach der so-
genannten Bruttomethode als auch nach der
sogenannten Commitmentmethode berechnet.
In beiden Fallen ist das Risiko die Summe der
absoluten Werte aller Positionen des AlF, die
entsprechend den gesetzlichen Vorgaben be-
wertet werden. Im Unterschied zur Bruttome-
thode sind bei der Commitmentmethode ein-
zelne Derivatgeschafte oder Wertpapierpositi-
onen miteinander zu verrechnen (Berlcksichti-
gung sogenannter Netting- und Hedging-
Vereinbarungen).

Die Gesellschaft erwartet, dass der nach der
Bruttomethode berechnete Leverage des AlF
seinen Nettoinventarwert nicht um das 4,0- fa-
che und das nach der Commitmentmethode
berechnete Leverage des AIF seinen Nettoin-
ventarwert nicht um das 2,0-fache Ubersteigt.
Abhangig von den Marktbedingungen kann der
Leverage jedoch schwanken, so dass es trotz
der standigen Uberwachung durch die Gesell-
schaft zu Uberschreitungen der angegebenen
Héchstmalie kommen kann.

BEWERTUNG

6.1. Allgemeine Regeln fiir die Vermo-
gensbewertung

6.1.1.  An einer Borse zugelassene / an
einem organisierten Markt gehan-
delte Vermodgensgegenstande

Vermoégensgegenstande, die zum Handel an
einer Borse zugelassen sind oder an einem
anderen organisierten Markt zugelassen oder
in diesen einbezogen sind sowie Bezugsrechte
fir den Fonds werden zum letzten verfiigbaren
handelbaren Kurs, der eine verlassliche Be-
wertung gewahrleistet, bewertet, sofern im
nachfolgenden Abschnitt ,Besondere Bewer-
tungsregeln fir einzelne Vermdgensgegen-
stédnde“ nichts anders angegeben ist.
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6.1.2. Nicht an Borsen notierte oder an
organisierten Markten gehandelte
Vermoégensgegenstiande oder
Vermoégensgegenstiande ohne

handelbaren Kurs

Vermdgensgegenstande, die weder zum Han-
del an Boérsen zugelassen sind noch in einem
anderen organisierten Markt zugelassen oder
in diesen einbezogen sind oder fur die kein
handelbarer Kurs verfugbar ist, werden zu dem
aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorg-
faltiger Einschatzung nach geeigneten Bewer-
tungsmodellen unter Berlcksichtigung der ak-
tuellen Marktgegebenheiten angemessen ist,
sofern im nachfolgenden Abschnitt ,Besondere
Bewertungsregeln fir einzelne Vermdgensge-
stande® nicht anders angegeben ist.

6.2. Besondere Bewertungsregeln fiir
einzelne Vermogensgegenstande

6.2.1. Nichtnotierte Schuldverschrei-
bungen und Schuldscheindarle-
hen

Fur die Bewertung von Schuldverschreibun-
gen, die nicht zum Handel an einer Borse zu-
gelassen oder an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen
sind (z. B. nicht notierte Anleihen, Commercial
Papers und Einlagenzertifikate), und fir die
Bewertung von Schuldscheindarlehen werden
die fur vergleichbare Schuldverschreibungen
und Schuldscheindarlehen vereinbarten Preise
und gegebenenfalls die Kurswerte von Anlei-
hen vergleichbarer Emittenten mit entspre-
chender Laufzeit und Verzinsung herangezo-
gen, erforderlichenfalls mit einem Abschlag
zum Ausgleich der geringeren VeraulRerbar-
keit.
6.2.2.  Optionsrechte und Terminkontrak-
te

Die zu dem Fonds gehérenden Optionsrechte
und Verbindlichkeiten aus einem Dritten einge-
raumten Optionsrechten, die zum Handel an
einer Borse zugelassen oder an einem ande-
ren organisierten Markt zugelassen oder in
diesen ein-bezogen sind, werden zu den je-
weils letzten verfugbaren handelbaren Kurs,
der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet,
bewertet.

Das gleiche gilt fur Forderungen und Verbind-
lichkeiten aus fir Rechnung des Fonds ver-
kauften Terminkontrakten. Die zu Lasten des
Fonds geleisteten Einschlisse werden unter
Einbeziehung der am Bdrsentag festgestellten
Bewertungsgewinne und Bewertungsverluste
zum Wert des Fonds hinzugerechnet.
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6.2.3. Bankguthaben, Festgelder, In-

vestmentvermdégen und Darlehen

Bankguthaben werden grundsatzlich zu ihrem
Nennwert zuziiglich zugeflossener Zinsen be-
wertet.

Festgelder werden zum Verkehrswert bewer-
tet, sofern das Festgeld jederzeit kiindbar ist
und die Rlckzahlung bei der Kiindigung nicht
zum Nennwert zuzuglich Zinsen erfolgt.

Investmentanteile (Anteile an Zielfonds) wer-
den grundsatzlich mit ihrem letzten festgestell-
ten Ricknahmepreis angesetzt oder zum letz-
ten verfigbaren handelbaren Kurs, der eine
verlassliche Bewertung gewahrleistet. Stehen
diese Werte nicht zur Verfligung, werden In-
vestmentanteile zu dem aktuellen Verkehrs-
wert bewertet, der bei sorgfaltiger Einschat-
zung nach geeigneten Bewertungsmodellen
unter Bericksichtigung der aktuellen Marktge-
gebenheiten angemessen ist.

Fir Ruckerstattungsanspriche aus Darle-
hensgeschaften ist der jeweilige Kurswert der
als Darlehen Ubertragenen Vermdgensgegen-
stdnde malfdgebend.

6.2.4.

Fir Vermogensgegenstiande mit dem Charak-
ter einer unternehmerischen Beteiligung ist
zum Zeitpunkt des Erwerbs als Verkehrswert
der Kaufpreis einschlief3lich der Anschaffungs-
nebenkosten anzusetzen. Der Wert dieser
Vermogensgegenstande ist spatestens nach
Ablauf von zwolf Monaten nach dem Erwerb
oder nach der letzten Bewertung erneut zu er-
mitteln und als Verkehrswert anzusetzen. Ab-
weichend hiervon ist der Wert erneut zu ermit-
teln, wenn der Ansatz des zuletzt ermittelten
Wertes auf Grund von Anderungen wesentli-
cher Bewertungsfaktoren nicht mehr sachge-
recht ist.

Unternehmensbeteiligungen

6.3. Auf ausléandische Wahrung lau-
tende Vermogensgegenstande

Auf auslandische Wahrung lautende Vermo-
gensgegenstande werden unter Zugrundele-
gung des Abend-Fixings von Thomson Reuters
(Markets) Deutschland GmbH um 17.00 Uhr
der Wahrung des Vortages in Euro umgerech-
net.

7. TEILINVESTMENTVERMOGEN

Der Fonds ist nicht Teilinvestmentvermégen
einer Umbrella-Konstruktion.

Bayerninvest

35



VM Long Term Value

8. ANTEILE

Die Rechte der Anleger werden ausschlieflich
in Globalurkunden verbrieft. Diese Globalur-
kunden werden bei einer Wertpapier-
Sammelbank verwahrt. Ein Anspruch des An-
legers auf Auslieferung einzelner Anteilscheine
besteht nicht. Der Erwerb von Anteilen ist nur
bei Depotverwahrung moglich.

Die Anteile lauten auf den Inhaber und sind
Uber einen Anteil oder eine Mehrzahl von An-
teilen ausgestellt.

8.1. Ausgabe und Riicknahme von An-
teilen und Orderannahmeschluss

8.1.1.

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist
grundsatzlich nicht beschrankt. Die Anteile
kénnen bei der Gesellschaft und der Verwahr-
stelle erworben werden. Sie werden von der
Verwahrstelle zum Ausgabepreis ausgegeben,
der dem Nettoinventarwert pro Anteil (,An-
teilswert”) ggf. zuzlglich eines Ausgabeauf-
schlags entspricht. Daneben ist der Erwerb
Uber die Vermittlung Dritter maoglich, hierbei
konnen zusatzliche Kosten entstehen. Die Ge-
sellschaft behalt sich vor, die Ausgabe von An-
teilen voribergehend oder vollstandig einzu-
stellen.

Der Erstausgabepreis betragt 1.000,- Euro.

Ausgabe von Anteilen

8.1.2. Riicknahme von Anteilen

Rucknahmeorders sind grundsatzlich bei der
Verwahrstelle oder der Gesellschaft selbst zu
stellen.

Gemal § 17 Abs. 3 der ,Allgemeinen Anlage-
bedingungen® kénnen die Anleger grundsatz-
lich eine jederzeitige Ricknahme der Anteile
des Fonds verlangen sofern die Gesellschaft
die Anteilricknahme nicht voribergehend aus-
gesetzt hat (siehe Abschnitt ,Aussetzung der
Rucknahme).

Die Gesellschaft ist verpflichtet, die Anteile
zum jeweils am Abrechnungstag geltenden
Rucknahmepreis, der dem an diesem Tag er-
mittelten Anteilwert entspricht, zuriickzuneh-
men (s. hierzu auch Ziffer 12.3). Die Rulck-
nahme kann auch durch die Vermittlung Dritter
erfolgen, hierbei kdnnen zusatzliche Kosten
entstehen.

Soweit der Gesamtwert der Riickgabeor-
ders aller Anleger in einem Kalendermonat
2 Prozent des Fondsvolumens zu Beginn
des ersten Bewertungstages des jeweiligen
Kalendermonats iiberschreitet, konnen die
Anleger die Riicknahme durch die Gesell-
schaft abweichend von § 17 Abs. 3 der
»Allgemeinen Anlagebedingungen®, ledig-
lich jeweils zum néachsten 31.01. oder 31.07.
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eines Kalenderjahres (Riicknahmetermin)
verlangen.

Anteilriickgaben nach dem vorangegange-
nem Satz sind spatestens einen Monat vor
dem jeweiligen Riicknahmetermin durch ei-
ne unwiderrufliche schriftliche Riick-
gabeerklarung gegeniiber der Gesellschaft
zu erkliren. Eine Ubermittlung per Telefax
geniigt dem Schriftformerfordernis.

Bei in einem Depot im Inland verwahrten
Anteilen hat die Erklarung durch die depot-
fiihrende Stelle zu erfolgen. Nach Eingang
einer unwiderruflichen Riickgabeerklarung
bis zur tatsichlichen Riickgabe sperrt die
depotfiihrende Stelle des Anlegers die An-
teile im Depot, auf die sich die Erklarung
bezieht. Der Anleger kann die Anteile weder
auf ein anderes eigenes Depot noch auf das
Depot eines Dritten iibertragen.

Bei nicht im Inland in einem Depot verwahr-
ten Anteilen wird die Erklarung erst wirk-
sam und beginnt die Frist erst zu laufen,
wenn von der Verwahrstelle die zuriickge-
gebenen Anteile in ein Sperrdepot libertra-
gen worden sind.

Eine tagliche Riicknahme ist folglich nur
dann moglich, wenn die 2 Prozent-Grenze
nicht erreicht ist. Sobald diese Grenze er-
reicht ist, wird das dariiber hinausgehende
Volumen der Riickgabeorders nicht ausge-
fiihrt und geldscht.

Die Gesellschaft ist verpflichtet, die Anteile
zum am Abrechnungstag geltenden Ricknah-
mepreis fur Rechnung des Fonds zuriickzu-
nehmen. Der Ricknahmepreis entspricht dem
am Abrechnungstag ermittelten Anteilwert. Die
Ruckgabeorders, die fur die Ricknahmetermi-
ne 31.1. oder 31.7. aufgegeben werden, wer-
den zu dem nach Fristablauf geltenden Ruck-
nahmepreis abgerechnet. Die Abrechnung er-
folgt in diesem Fall an dem auf den jeweiligen
Rucknahmetermin folgenden Wertermittlungs-
tag (s. hierzu auch Ziffer 12.3).

Auf das Preisanderungsrisiko, welches der
Anleger zu tragen hat, wird ausdriicklich
hingewiesen.

8.1.3. Orderannahmeschluss, Abrech-
nung bei Anteilausgabe und
Riicknahme

Der Orderannahmeschluss fiir diesen Fonds
ist auf der Homepage der Gesellschaft un-
terhttps://www.bayerninvest.de/de/publikumsin
vestmentvermoegen/orderwege/index.html
veroffentlicht. Er kann von der Gesellschaft je-
derzeit geadndert werden.
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Die Gesellschaft tragt dem Grundsatz der An-
legergleichbehandlung Rechnung, indem sie
sicherstellt, dass sich kein Anleger durch den
Kauf oder Verkauf von Anteilen zu bereits be-
kannten Anteilwerten Vorteile verschaffen
kann. Sie setzt deshalb einen taglichen Order-
annahmeschluss fest. Die Abrechnung von
Ausgabe- und Rickgabeorders, die bis zum
Orderannahmeschluss bei der Verwahrstelle
oder der Gesellschaft eingehen, erfolgt spates-
tens an dem auf den Eingang des Rucknah-
meauftrags folgenden  Wertermittlungstag
(=Abrechnungstag) zu dem dann ermittelten
Anteilwert. Orders, die nach dem Annahme-
schluss bei der Verwahrstelle oder bei der Ge-
sellschaft eingehen, werden erst am (ber-
nachsten Wertermittlungstag
(=Abrechnungstag) zu dem dann ermittelten
Anteilwert abgerechnet.

Die Gesellschaft ist grundsatzlich verpflich-
tet, die Anteile zum am Abrechnungstag
geltenden Riicknahmepreis, der dem an
diesem ermittelten Anteilwert entspricht,
fiir Rechnung des Fonds zuriickzunehmen.
Die Riickgabeorders, die fiir die Riicknah-
metermine 31.1. oder 31.7. aufgegeben
werden, werden zu dem nach Fristablauf
geltenden Ricknahmepreis abgerechnet.
Die Abrechnung erfolgt in diesem Fall an
dem auf den jeweiligen Riicknahmetermin
folgenden Wertermittlungstag.

Darlber hinaus kénnen Dritte die Anteilausga-
be bzw. — rlicknahme vermitteln, z. B. die de-
potfihrende Stelle des Anlegers. Dabei kann
es zu langeren Abrechnungszeiten kommen.
Auf die unterschiedlichen Abrechnungsmodali-
taten der depotfiihrenden Stellen hat die Ge-
sellschaft keinen Einfluss.

8.1.4. Aussetzung der Anteilriicknahme

Die Gesellschaft kann die Ricknahme der An-
teile zeitweilig aussetzen, sofern aulerge-
wohnliche Umstande vorliegen, die eine Aus-
setzung unter Berlicksichtigung der Interessen
der Anleger erforderlich erscheinen lassen.
Solche aullergewdhnlichen Umstande liegen
etwa vor, wenn eine Borse, an der ein wesent-
licher Teil der Wertpapiere des Fonds gehan-
delt wird, aulRerplanmafig geschlossen ist, o-
der wenn die Vermdgensgegenstande des
Sondervermdgens nicht bewertet werden kon-
nen. Daneben kann die BaFin anordnen, dass
die Gesellschaft die Rucknahme der Anteile
auszusetzen hat, wenn dies im Interesse der
Anleger oder der Offentlichkeit erforderlich ist.

Der Gesellschaft bleibt es vorbehalten, die An-

teile erst dann zu dem dann gultigen Rick-
nahmepreis zurlickzunehmen oder umzutau-
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schen, wenn sie unverzlglich, jedoch unter
Wahrung der Interessen aller Anleger, Vermo-
gensgegenstande des Fonds veraulert hat.
Einer voribergehenden Aussetzung kann ohne
erneute Wiederaufnahme der Riicknahme der
Anteile direkt eine Auflésung des Sonderver-
mogens folgen (siehe hierzu den Abschnitt
~LAuflésung und Verschmelzung des Fonds*)
Die Gesellschaft unterrichtet die Anleger durch
Bekanntmachung im Bundesanzeiger und dar-
uber hinaus auf der Website
www.bayerninvest.de Uber die Aussetzung und
die Wiederaufnahme der Ricknahme der An-
teile. Aullerdem werden die Anleger Uber ihre
depotfiihrenden Stellen mittels dauerhaftem
Datentrager, etwa in Papierform oder elektro-
nischer Form informiert.

9. LIQUIDITATSMANAGEMENT

Die Gesellschaft hat fur den Fonds schriftliche
Grundsatze und Verfahren festgelegt, die es
ihr ermdglichen, die Liquiditatsrisiken des
Fonds zu Uberwachen und zu gewahrleisten,
dass sich das Liquiditatsprofil der Anlagen des
Fonds mit den zugrundeliegenden Verbindlich-
keiten des Fonds deckt. Im Rahmen dessen,
hat die Gesellschaft unter Beriicksichtigung
der unter Abschnitt ,Anlageziele, -strategie, -
grundsatze und -grenzen® dargelegten Anlage-
strategie eine Liquiditats-Soll- sowie eine Li-
quiditats-Ist-Quote festlegt (Liquiditatsprofil).
Die Liquiditats-Soll-Quote wird von der Gesell-
schaft auf ihre Einhaltung hin Uberwacht. Far
die Ermittlung der Liquiditats-Ist-Quote kénnen
fur einzelne Assetklassen spezifische Liquidi-
tatsabschlage festgesetzt werden.

Die Grundsatze und Verfahren umfassen:

o Die Gesellschaft Uiberwacht die Liquiditats-

risiken, die sich auf Ebene des Fonds oder
der Vermdogensgegenstande ergeben kon-
nen. Sie nimmt dabei eine Einschatzung
der Liquiditdt der im Fonds gehaltenen
Vermdgensgegenstédnde in Relation zum
Fondsvermdgen vor und legt hierfir eine
Liquiditadtsquote fest. Die Beurteilung der
Liquiditdt beinhaltet beispielsweise eine
Analyse des Handelsvolumens, der Kom-
plexitdt des Vermogensgegenstandes, die
Anzahl der Handelstage, die zur Veraule-
rung des jeweiligen Vermdgensgegen-
standes bendtigt werden, ohne Einfluss
auf den Marktpreis zu nehmen.
Die Gesellschaft Gberwacht hierbei auch
die Anlagen in Zielfonds und deren Rick-
nahmegrundsatze und daraus resultieren-
de etwaige Auswirkungen auf die Liquiditat
des Fonds.

o Die Gesellschaft Uberwacht die Liquiditats-
risiken, die sich durch erhéhte Verlangen
der Anleger auf Anteilricknahmen ergeben
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kénnen. Hierbei bildet sie sich Erwartun-
gen Uber Nettomittelveranderungen unter
Berlcksichtigung von verfligbaren Infor-
mationen Uber die Anlegerstruktur und Er-
fahrungswerten aus historischen Nettomit-
telveranderungen. Sie berilicksichtigt die
Auswirkungen von Grofiabrufrisiken und
anderen Risiken (z. B. Reputationsrisiken).

o Die Gesellschaft hat fir den Fonds ada-
quate Limits fir die Liquiditatsrisiken fest-
gelegt. Sie Uberwacht die Einhaltung die-
ser Limits und hat Verfahren bei einer
Uberschreitung oder mdglichen Uber-
schreitung der Limits festgelegt.

o Die von der Gesellschaft eingerichteten
Verfahren gewahrleisten eine Konsistenz
zwischen Liquiditatsquote, den Liquiditats-
risikolimits und den zu erwarteten Netto-
mittelveranderungen.

Die Gesellschaft berprift diese Grundsatze
regelmaBig und aktualisiert sie entsprechend.

Die Gesellschaft flihrt regelmaRig, mindestens
wochentlich auf Basis der aktuellen Bewertung
Stresstests durch, mit denen sie die Liquidi-
tatsrisiken des Fonds bewerten kann. Die Ge-
sellschaft fuhrt die Stresstests auf der Grund-
lage zuverlassiger und aktueller quantitativer
oder, falls dies nicht angemessen ist, qualitati-
ver Informationen durch. Hierbei werden Anla-
gestrategie, Rucknahmefristen, Zahlungsver-
pflichtungen und Fristen, innerhalb derer die
Vermogensgegenstande verdufiert werden
kénnen, sowie Informationen in Bezug auf,
Marktentwicklungen einbezogen. Die Stress-
tests simulieren gegebenenfalls mangelnde Li-
quiditadt der Vermdgenswerte im Fonds sowie
in Anzahl und Umfang atypische Verlangen auf
Anteilricknahmen. Sie decken Marktrisiken
und deren Auswirkungen ab, einschliellich
Nachschussforderungen, Anforderungen der
Besicherung oder Kreditlinien. Sie tragen Be-
wertungssensitivitdten unter Stressbedingun-
gen Rechnung. Sie werden unter Berucksichti-
gung der Anlagestrategie, des Liquiditatspro-
fils, der Anlegerart und der Ricknahmegrund-
satze des Fonds in einer der Art des Fonds
angemessenen Haufigkeit durchgefuhrt.

Die Ruckgaberechte unter normalen und au-
RergewOhnlichen Umstanden sowie die Aus-
setzung der Ricknahme sind im Abschnitt ,An-
teile — Ausgabe und Riicknahme von Anteilen
— Aussetzung der Anteilriicknahme® darge-
stellt. Die hiermit verbunden Risiken sind unter
»Risikohinweise — Risiko der Fondsanlage —
Aussetzung der Anteilricknahme® sowie ,— Ri-
siko der eingeschrankten Liquiditat des Fonds
(Liquiditatsrisiko)“ erlautert.
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10. BORSEN UND MARKTE

Die Gesellschaft kann die Anteile des Fonds
an einer Bérse oder in organisierten Markten
zulassen. Die Notierung der Anteile des Fonds
oder der Handel mit diesen an Bdrsen oder
sonstigen Markten ist von der Gesellschaft je-
doch derzeit nicht vorgesehen.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass
die Anteile ohne Zustimmung der Gesellschaft
an anderen Markten gehandelt werden. Ein
Dritter kann ohne Zustimmung der Gesell-
schaft veranlassen, dass die Anteile in den
Freiverkehr oder einen anderen auferborsli-
chen Handel einbezogen werden.

Der dem Bdrsenhandel oder Handel an sonsti-
gen Markten zugrundeliegende Marktpreis wird
nicht ausschliellich durch den Wert der im
Fonds gehaltenen Vermogensgegenstande,
sondern auch durch Angebot und Nachfrage
bestimmt. Daher kann dieser Marktpreis von
dem ermittelten Anteilwert abweichen.

1. FAIRE BEHANDLUNG DER ANLE-
GER UND ANTEILKLASSEN

Die Gesellschaft hat die Anleger des Fonds fair
zu behandeln. Sie darf im Rahmen der Steue-
rung des Liquiditatsrisikos und der Ricknahme
von Anteilen die Interessen eines Anlegers o-
der einer Gruppe von Anlegern nicht Uber die
Interessen eines anderen Anlegers oder einer
anderen Anlegergruppe stellen.

Zu den Verfahren, mit denen die Gesellschaft
die faire Behandlung der Anleger sicherstellt,
siehe Abschnitt ,Abrechnung bei Anteilausga-
be und -ricknahme® sowie ,Liquiditatsma-
nagement®.

Der Fonds kann aus verschiedenen Anteilklas-
sen bestehen, d.h. die ausgegebenen Anteile
verbriefen unterschiedliche Rechte, je nach-
dem zu welcher Klasse sie gehoren.

Die Anteilklassen kénnen sich hinsichtlich des
Ausgabeaufschlages, der Verwaltungs- und
Beraterverglitung, der Mindestanlagesumme,
Ertragsverwendung, der Wahrung des Anteil-
werts einschliellich des Einsatzes von Wah-
rungssicherungsgeschéaften bzw. einer Kombi-
nation dieser Merkmale unterscheiden. Sofern
Anteilklassen gebildet werden ist eine Be-
schreibung der unterschiedlichen Ausgestal-
tungen in diesem Prospekt in dem/den Ab-
schnitt(en) ,Derivate®, ,Ausgabe von Anteilen,
+Ausgabeaufschlag, ,Ricknahmeabschlag®,
.verwaltungs- und sonstige Kosten®, ,Regeln
fur die Ermittlung und Verwendung der Ertra-
ge“ enthalten.

Aufgrund der unterschiedlichen Ausgestaltung
kann das wirtschaftliche Ergebnis, das der An-
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leger mit seinem Investment in das Sonder-
vermogen erzielt, variieren, je nachdem, zu
welcher Anteilklasse die von ihm erworbenen
Anteile gehoéren. Das gilt sowohl fir die Rendi-
te, die der Anleger vor Steuern erzielt, als auch
fur die Rendite nach Steuern.

Der Erwerb von Vermdgensgegenstanden ist
nur einheitlich fir den ganzen Fonds zulassig,
er kann nicht fir einzelne Anteilklassen oder
Gruppen von Anteilklassen erfolgen. Eine
Ausnahme bilden Wahrungskurssicherungsge-
schafte, deren Ergebnis bestimmten Anteil-
klassen zugeordnet wird, und die fiir die ande-
ren Anteilklassen keine Auswirkungen auf die
Anteilwertentwicklung haben.

Sobald eine Ausgabe von Anteilen mit un-
terschiedlichen Anteilklassen erfolgt, wer-
den die einzelnen Anteilklassen sowie de-
ren Merkmale im Verkaufsprospekt ndher
beschrieben.

Mit den Kosten, die anlasslich der Einfiih-
rung einer neuen Anteilklasse anfallen, diir-
fen ausschlieBlich die Anleger dieser neuen
Anteilklasse belastet werden.

Alle ausgegebenen Anteile haben derzeit
gleiche Ausgestaltungsmerkmale, d.h. dass
derzeit keine unterschiedlichen Anteilklas-
sen bestehen.

12, AUSGABE- UND RUCKNAHME-
PREISE

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des
Ricknahmepreises flr die Anteile ermittelt die
Gesellschaft unter Kontrolle der Verwahrstelle
bewertungstaglich den Wert der zum Fonds
gehdrenden Vermdgensgegenstande abzlg-
lich der Verbindlichkeiten (Nettoinventarwert).
Die Division des Nettoinventarwertes durch die
Zahl der ausgegebenen Anteilscheine ergibt
den "Anteilwert". Die Teilung des so ermittelten
Nettoinventarwerts durch die Anzahl der aus-
gegebenen Anteile ergibt den Wert jedes An-
teils ("Anteilwert").

Soweit fur den Fonds verschiedene Anteilklas-
sen ausgegeben sind, wird der Anteilwert fur
jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem
die Kosten der Auflegung neuer Anteilklassen,
die Ausschuittungen (einschlieBlich der aus
dem Fondsvermdgen ggf. abzuflihrenden
Steuern), die Verwaltungsvergitung und ggf.
die Ergebnisse aus Wahrungskurssicherungs-
geschaften, die auf eine bestimmte Anteilklas-
se entfallen, ggf. einschliel3lich Ertragsaus-
gleich, ausschliellich dieser Anteilklasse zu-
geordnet werden.
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Tage, an denen der Wert fir den Anteilwert
des Fonds ermittelt wird, sind alle Bérsentage.
An gesetzlichen Feiertagen im Geltungsbe-
reich des KAGB, die Boérsentage sind, sowie
am 24. und 31. Dezember jeden Jahres kon-
nen die Gesellschaft und die Verwahrstelle von
einer Ermittlung des Wertes absehen. Von ei-
ner Ermittlung des Anteilwerts wird derzeit an
Neujahr, Heilige Drei Konige, Karfreitag, Os-
tern, Ostermontag, Maifeiertag, Christi Him-
melfahrt, Pfingsten, Pfingstmontag, Fronleich-
nam, Maria Himmelfahrt, Tag der Deutschen
Einheit, Allerheiligen, Heilig Abend, 1. und 2.
Weihnachtsfeiertag und Silvester (Neujahrs-
tag) abgesehen.

121. Aussetzung der Errechnung des
Ausgabe-/ Riicknahmepreises

Die Gesellschaft kann die Errechnung des
Ausgabe- und Ricknahmepreises zeitweilig
unter denselben Voraussetzungen wie die An-
teilricknahme aussetzen. Diese sind im Ab-
schnitt. ,Anteile Aussetzung der Anteilriick-
nahme* naher erlautert.

12.2. Ausgabeaufschlag

Bei Festsetzung des Ausgabepreises wird dem
Anteilwert ein Ausgabeaufschlag hinzugerech-
net. Der Ausgabeaufschlag betragt bis zu
3 Prozent, derzeit 3 Prozent des Nettoinven-
tarwerts des Anteils. Bei Wiederanlage ausge-
schitteter Ertrage betragt der Ausgabeauf-
schlag 0 Prozent des Nettoinventarwerts des
Anteils. Dieser Ausgabeaufschlag kann insbe-
sondere bei kurzer Anlagedauer die Wertent-
wicklung des Fonds reduzieren oder sogar
ganz aufzehren. Der Ausgabeaufschlag stellt
im Wesentlichen eine Vergutung fur den Ver-
trieb der Anteile des Fonds dar. Die Gesell-
schaft kann den Ausgabeaufschlag zur Abgel-
tung von Vertriebsleistungen an etwaige ver-
mitteinde Stellen weitergeben. Die Gesell-
schaft behalt sich vor, von der Erhebung eines
Ausgabeaufschlages abzusehen.

12.3. Ricknahmeabschlag

Ein Ricknahmeabschlag wird nicht erhoben.

12.4. Veroffentlichung der
und Riicknahmepreise

Ausgabe-

Die Ausgabe- und Ricknahmepreise werden
bei jeder Ausgabe und Ricknahme auf der
Website der Gesellschaft
https://www.bayerninvest.de/de/publikumsinve
stmentvermoe-

gen/fondspreise/index.html?no _cache=1 verof-
fentlicht.
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13. KOSTEN

13.1. Kosten bei der Ausgabe und
Riicknahme von Anteilen

Die Ausgabe und Ricknahme der Anteile
durch die Gesellschaft bzw. durch die Ver-
wahrstelle erfolgt zum Ausgabepreis (Anteil-
wert ggf. zuzlglich Ausgabeaufschlag) bzw.
Rucknahmepreis (Anteilwert) ohne Berech-
nung zusatzlicher Kosten.

Erwirbt der Anleger Anteile durch Vermittlung
Dritter, kdnnen diese hdhere Kosten als den
Ausgabeaufschlag berechnen. Gibt der Anle-
ger Anteile Uber Dritte zurlick, so kénnen diese
bei der Ricknahme der Anteile eigene Kosten
berechnen.

13.2. Verwaltungs- und sonstige Kosten

1. Die Gesellschaft erhalt fur ihre Téatigkeit
eine jahrliche Vergltung bis zur Hohe von
0,12 Prozent p.a. des am Ende eines je-
den Monats berechneten Durchschnitts-
wertes aus den bewertungstaglich ermit-
telten Nettoinventarwerten des Fonds. Die
Vergitung berechnet sich anhand folgen-
der Staffel: Berechnet auf das Fondsvo-
lumen bis zur H6he von 100 Mio. EUR er-
halt die Gesellschaft 0,12 Prozent p.a.
des am Ende eines jeden Monats berech-
neten Durchschnittswertes aus den be-
wertungstaglich ermittelten Nettoinven-
tarwerten des Fonds. Fir das
100 Mio. EUR Ubersteigende Fondsvolu-
men erhalt die Gesellschaft 0,10 Prozent
p.a. des am Ende eines jeden Monats be-
rechneten Durchschnittswertes aus den
bewertungstaglich ermittelten Nettoinven-
tarwerten des  Fonds. Fir das
200 Mio. EUR Ubersteigende Fondsvolu-
men erhalt die Gesellschaft 0,08 Prozent
p.a. des am Ende eines jeden Monats be-
rechneten Durchschnittswertes aus den
bewertungstaglich ermittelten Nettoinven-
tarwerten des Fonds. Die Gesellschaft er-
halt jedoch mindestens eine Vergltung in
Hohe von 50.000,- EUR p.a.. Sie ist be-
rechtigt, hierauf monatlich anteilige Vor-
schusse zu erheben. Fur einzelne Anteil-
klassen kann eine niedrigere Verwal-
tungsvergitung erhoben werden. Als Be-
rechnungsgrundlage fur die Verwaltungs-
vergltung einer Anteilklasse wird der am
Ende eines jeden Monats berechnete
Durchschnittswert aus dem bewertungs-
taglich ermittelten Nettoinventarwert der
betreffenden Anteilklasse herangezogen.

Die Gesellschaft kann in den Fallen, in
denen fir den Fonds gerichtlich oder au-
Rergerichtlich streitige Anspriche durch-
gesetzt werden, eine Vergitung von bis
zu 5 Prozent der fur das Sondervermogen
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- nach Abzug und Ausgleich der aus die-
sem Verfahren fir das Sondervermdogen
entstandenen Kosten - vereinnahmten
Betrage berechnen.

Die Gesellschaft zahlt fiir die Anlagebera-
tung eine jahrliche Vergltung bis zur H6-
he von 1,50 Prozent p.a., derzeit 1,35
Prozent p.a. des Durchschnittswertes des
am Ende eines jeden Monats berechne-
ten Durchschnittswertes aus den bewer-
tungstéglich ermittelten Nettoinventarwer-
ten des Fonds.

Der Betrag, der jahrlich aus dem Fonds
nach den vorstehenden Ziffern 1. und 2.
als Vergltungen entnommen wird, kann
insgesamt bis zu 1,62 Prozent p.a. des
Durchschnittswertes des am Ende eines
jeden Monats berechneten  Durch-
schnittswertes aus den bewertungstaglich
ermittelten Nettoinventarwerten  des
Fonds, betragen. Die Gesellschaft erhalt
jedoch mindestens eine Vergitung in HO-
he von 50.000,- EUR p.a.. Sie ist berech-
tigt, hierauf monatlich anteilige Vorschis-
se zu erheben.

Die monatliche Vergitung fir die Ver-
wahrstelle betragt 1/12 von hochstens
0,10 Prozent p.a. des Wertes des Fonds,
errechnet aus dem jeweiligen Monatsen-
dwert. Die Vergltung berechnet sich an-
hand folgender Staffel: Bei einem Fonds-
volumen bis zur H6he von 50 Mio. EUR
betragt die monatliche Vergutung 1/12
von hoéchstens 0,10 Prozent p.a. des Wer-
tes des Fonds. Bei einem Fondsvolumen,
das 50 Mio. EUR ubersteigt und 100 Mio.
EUR nicht Uberschreitet, betragt die mo-
natliche Vergutung 1/12 von hdchstens
0,08 Prozent p.a. des Wertes des Fonds.
Bei einem Fondsvolumen, das 100 Mio.
EUR Ubersteigt, betragt die monatliche
Vergltung 1/12 von héchstens
0,05 Prozent p.a. des Wertes des Fonds.
Die Verwahrstelle erhalt jedoch mindes-
tens eine Vergutung in Héhe von 35.000,-
EUR p.a..

Neben den vorgenannten Verglitungen
gehen die folgenden Aufwendungen zu
Lasten des Fonds:

e bankubliche Depot und Kontogebuh-

ren, ggf. einschliel3lich der bankibli-
chen Kosten fur die Verwahrung aus-
landischer Wertpapiere im Ausland;

e Kosten fir den Druck und Versand der

fur die Anleger bestimmten gesetzlich
vorgeschriebenen Verkaufsunterlagen
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(Jahres- und Halbjahresberichte, Ver-
kaufsprospekt, wesentliche Anlegerin-
formationen);

o Kosten der Bekanntmachung der Jah-
res- und Halbjahresberichte, der Aus-
gabe- und Ricknahmepreise und ggf.
der Ausschittungen oder Thesaurie-
rungen und des Auflésungsberichtes;

o Kosten der Erstellung und Verwen-
dung eines dauerhaften Datentragers,
aulBer im Fall der Informationen Uber
MaRnahmen im Zusammenhang mit
Anlagegrenzverletzungen oder Be-
rechnungsfehlern bei der Anteilwer-
termittlung;

o Kosten fur die Prifung des Fonds
durch den Abschlusspriifer des Fonds,

e Kosten fir die Bekanntmachung der
Besteuerungsgrundlagen und der Be-
scheinigung, dass die steuerlichen
Angaben nach den Regeln des deut-
schen Steuerrechts ermittelt wurden;

e Kosten fir die Geltendmachung und
Durchsetzung von Rechtsanspriichen
durch die Gesellschaft flir Rechnung
des Fonds sowie der Abwehr von ge-
gen die Gesellschaft zu Lasten des
Sondervermdgens erhobenen Anspri-
chen;

e Geblhren und Kosten, die von staatli-
chen Stellen in Bezug auf den Fonds
erhoben werden;

e Kosten fir Rechts- und Steuerbera-
tung im Hinblick auf den Fonds;

o Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit
dem Erwerb und/oder der Verwendung
bzw. Nennung eines Vergleichsmal3-
stabes oder Finanzindizes anfallen
kénnen;

e Kosten fir die Beauftragung von
Stimmrechtsbevollmachtigten;

o Kosten flur die Analyse des Anlageer-
folges des Fonds durch Dritte;

e im Zusammenhang mit den an die Ge-
sellschaft, die Verwahrstelle und Dritte
zu zahlenden Vergltungen sowie den
vorstehend genannten Aufwendungen
anfallende Steuern einschlie3lich der
im Zusammenhang mit der Verwaltung
und Verwahrung entstehenden Steu-
ern;

Ausgabe Marz 2017

o Kosten flr die Lagerung, den Trans-
port und die Versicherung der Edelme-
talle;

5. Neben den vorgenannten Vergutungen
und Aufwendungen werden dem Fonds
die in Zusammenhang mit dem Erwerb
und der Verauflerung von Vermdgensge-
genstanden entstehenden Kosten belastet
(Transaktionskosten).

6. Die Gesellschaft kann gem. § 8 Ziffer 6
der Besonderen Anlagebedingungen fir
die Verwaltung des Fonds je ausgegebe-
nen Anteil ferner eine erfolgsabhdngige
Vergltung in H6he von bis zu 20 % des
Betrages erhalten, um den der Anteilwert
am Ende einer Abrechnungsperiode den
Anteilwert am Anfang der Abrechnungs-
periode um den nachfolgend definierten
Vergleichsmalistab  (bersteigt, jedoch
insgesamt hochstens bis zu 5% des
Durchschnittswerts des Fonds in der Ab-
rechnungsperiode.

Derzeit sieht die Gesellschaft davon
ab, eine erfolgsabhidngige Vergiitung
zu erheben.

Die Gesellschaft darf dem Fonds nur die vor-
stehend benannte/n Vergitung/Kosten belas-
ten (Hochstbetrag der Vergltung/Kosten). Eine
Belastung des Sondervermogens mit Gebiih-
ren und Kosten (dem Grunde oder der Hohe
nach), die nicht benannt werden, ist unzulas-
sig. Die Hohe der laufenden Gebuhren und
Kosten werden von der Gesellschaft im Jah-
resbericht des Sondervermdgens ausgewie-
sen.

13.3. Angabe einer Gesamtkostenquote

Im Jahresbericht werden die im Geschaftsjahr
zu Lasten des Fonds angefallenen Verwal-
tungskosten offen gelegt und als Quote des
durchschnittlichen Fondsvolumens ausgewie-
sen (Gesamtkostenquote, laufende Kosten).
Die Verwaltungskosten setzen sich zusammen
aus der Vergutung fur die Verwaltung des
Fonds einschliellich der erfolgsabhangigen
Vergutung, der Vergltung der Verwahrstelle
sowie den Aufwendungen, die dem Fonds zu-
satzlich belastet werden koénnen (siehe Ab-
schnitt ,Kosten — Verwaltungs- und sonstige
Kosten®). Die Gesamtkostenquote beinhaltet
keine Nebenkosten und Kosten, die beim Er-
werb und der Verauflerung von Vermobgensge-
genstdnden entstehen (Transaktionskosten).
Die Gesamtkostenquote wird in den wesentli-
chen Anlegerinformationen als sogenannte
slaufende Kosten“ veréffentlicht.
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Die laufenden Kosten beruhen auf einer
Schatzung, basierend auf den vorstehend an-
gegebenen Kostenregelungen. Sie fallen vo-
raussichtlich pro Geschaftsjahr an. Die Ge-
samtkostenquote des Fonds betragt derzeit
1,70 Prozent des Durchschnittswertes des
Fonds. Die laufenden Kosten kénnen von Jahr
zu Jahr schwanken.

14. VERGUTUNGSPOLITIK

Die Bayernlnvest ist als Kapitalverwaltungsge-
sellschaft dazu verpflichtet, Vergitungsgrund-
satze nach § 37 KAGB festzulegen. Dabei be-
stimmen sich die Anforderungen an das Vergi-
tungssystem naher nach Anhang Il der Richtli-
nie 2011/61/EU (AIFMD) sowie nach Artikel
14a Absatz 2 und Artikel 14b Absatz 1, 3 und 4
der Richtlinie 2009/65/EG (OGAW-RL). Dar-
Uber hinaus finden die ESMA Guidelines zur
Verglutung Anwendung.

Die Vergutungspolitik der Bayerninvest steht
mit der Geschéaftsstrategie, den Zielen und den
Werten sowie den Interessen der Gesellschaft,
der von ihr verwalteten Investmentverméogen
und der Anleger solcher Investmentvermdgen
im Einklang und umfasst auch Mallnahmen zur
Vermeidung von Interessenkonflikten. Sowohl
die Organisation als auch das Dienstleistungs-
angebot der Bayerninvest sind nach den
Grundsatzen der Nachhaltigkeit, Transparenz
und Solidaritat ausgerichtet und sollen langfris-
tige Unternehmensstabilitat sichern.

Die Vergutung ist mit einem bestandigen und
wirksamen Risikomanagement vereinbar und
diesem férderlich und ermutigt nicht zur Uber-
nahme von Risiken, die unvereinbar sind mit
den Risikoprofilen, Vertragsbedingungen und
Satzungen der verwalteten AIF und OGAW.

Die Gesamtvergltung umfasst fixe und variab-
le Vergutungselemente sowie Nebenleistun-
gen.

Die Bayernlnvest ist nicht tarifgebunden. Die
fixe und variable Vergutung stehen in einem
angemessenen Verhaltnis, so dass keine signi-
fikante Abhangigkeit von der variablen Vergu-
tung besteht.

Das Vergutungssystem wird jahrlich auf Wirk-
samkeit, Angemessenheit und Ubereinstim-
mung mit den gesetzlichen und aufsichtsrecht-
lichen Vorgaben Uberprift und bei Bedarf an-
gepasst.

Weitere Einzelheiten zur aktuellen Vergu-
tungspolitik der Gesellschaft sind im Internet
unter  https://www.bayerninvest.de/de/ueber-

uns/corporate-
governance/verguetungspolitik/index.html| ver-
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Offentlicht. Hierzu zahlen eine Beschreibung
der Berechnungsmethoden fiir Vergitungen
und Zuwendungen an bestimmte Mitarbeiter-
gruppen, sowie die ldentitat fir Zuteilung von
Verglitung und Zuwendungen zustandiger
Personen, einschliellich der Zusammenset-
zung des Vergitungsausschusses. Auf Ver-
langen werden die Informationen von der Ge-
sellschaft kostenlos in Papierform zur Verfi-
gung gestellt.

15. WERTENTWICKLUNG, ERMITT-
LUNG UND VERWENDUNG DER
ERTRAGE, GESCHAFTSJAHR

15.1. Wertentwicklung
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Die Wertentwicklung des Fonds kann in
den erscheinenden Halb-/ Jahresberichten,
die auch auf der Website der Gesellschaft
https://www.bayerninvest.de/de/publikumsi
nvestmentvermoegen/downloads/jahres-
und-halbjahresberichte/index.html verof-
fentlicht werden, enthommen werden.

Die historische Wertentwicklung des Fonds
ermoglicht keine Prognose fiir die zukiinfti-
ge Wertentwicklung.

15.2. Ermittlung der Ertrage,
sausgleichsverfahren

Ertrag-

Die Gesellschaft wendet fir den Fonds ein
sog. Ertragsausgleichsverfahren an. Dieses
verhindert, dass der Anteil der ausschittungs-
fahigen Ertrage am Anteilpreis infolge Mittelzu-
und -abflissen schwankt. Anderenfalls wirde
jeder Mittelzufluss in den Fonds wahrend des
Geschaftsjahres dazu fuhren, dass an den
Ausschuttungsterminen pro Anteil weniger Er-
trage zur Ausschuttung zur Verfigung stehen,
als dies bei einer konstanten Anzahl umlau-
fender Anteile der Fall ware. Mittelabflisse
hingegen wiirden dazu fliihren, dass pro Anteil
mehr Ertrage zur Ausschittung zur Verfligung
stlinden, als dies bei einer konstanten Anzahl
umlaufender Anteile der Fall ware.

Um das zu verhindern, werden wahrend des
Geschéftsjahres die ausschittungsfahigen Er-
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trage, die der Anteilerwerber als Teil des Aus-
gabepreises bezahlen muss und der Verkaufer
von Anteilen als Teil des Ricknahmepreises
vergltet erhalt, fortlaufend berechnet und als
ausschittungsfahige Position in der Ertrags-
rechnung eingestellt. Dabei wird in Kauf ge-
nommen, dass Anleger, die beispielsweise
kurz vor dem Ausschuttungstermin Anteile er-
werben, den auf Ertrage entfallenden Teil des
Ausgabepreises in Form einer Ausschittung
zurickerhalten, obwohl ihr eingezahltes Kapital
an dem Entstehen der Ertrédge nicht mitgewirkt
hat.

15.3. Ertragsverwendung und Ge-
schaftsjahr

Die Gesellschaft schittet grundsatzlich die
wahrend des Geschéaftsjahres flir Rechnung
des Fonds angefallenen und nicht zur Kosten-
deckung verwendeten Zinsen, Dividenden so-
wie Entgelte aus Darlehens- und Pensionsge-
schaften - unter Berlicksichtigung des zugeho-
rigen Ertragsausgleichs - jedes Jahr innerhalb
von vier Monaten nach Schluss des Geschéafts-
jahres an die Anleger aus. Realisierte Verau-
Rerungsgewinne und sonstige Ertrage — unter
Bericksichtigung des zugehoérigen Ertrags-
ausgleichs - kdonnen ebenfalls zur Ausschit-
tung herangezogen werden.

Soweit die Anteile in einem Depot bei der Ver-
wahrstelle verwahrt werden, schreiben deren
Geschéftsstellen Ausschittungen kostenfrei
gut. Soweit das Depot bei anderen Banken
oder Sparkassen gefiihrt wird, kbnnen zusatz-
liche Kosten entstehen.

Das Geschéaftsjahr des Fonds endet am 31.07.
eines jeden Jahres.

16. AUFLOSUNG UND VERSCHMEL-
ZUNG DES FONDS
16.1. Voraussetzungen fiir die Aufl6-

sung des Fonds

Die Anleger sind nicht berechtigt, die Auflo-
sung des Fonds zu verlangen. Die Gesell-
schaft kann ihr Recht zur Verwaltung des
Fonds kindigen unter Einhaltung einer Kindi-
gungsfrist von mindestens sechs Monaten
durch Bekanntgabe im Bundesanzeiger und
daruber hinaus im Jahresbericht oder Halbjah-
resbericht. Uber die Kindigung werden die
Anleger auferdem Uber ihre depotfiihrenden
Stellen mittels dauerhaften Datentragers, etwa
in Papierform oder elektronischer Form infor-
miert. Mit dem Wirksamwerden der Kiindigung
erlischt das Recht der Gesellschaft, den Fonds
zu verwalten.

Des Weiteren endet das Verwaltungsrecht der
Gesellschaft, wenn das Insolvenzverfahren
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Uber ihr Vermdgen erdffnet wird oder mit der
Rechtskraft des Gerichtsbeschlusses, durch
den der Antrag auf die Eréffnung des Insol-
venzverfahrens mangels Masse abgewiesen
wird.

Mit Erléschen des Verwaltungsrechts der Ge-
sellschaft geht das Verfiigungsrecht tber den
Fonds auf die Verwahrstelle Uber, die den
Fonds abwickelt und den Erlés an die Anleger
verteilt, oder mit Genehmigung der BaFin einer
anderen Kapitalverwaltungsgesellschaft die
Verwaltung Ubertragt.

16.2. Verfahren bei Auflésung des
Fonds

Mit dem Ubergang des Vergiitungsrechts (iber
den Fonds auf die Verwahrstelle wird die Aus-
gabe und Ricknahme von Anteilen eingestellt
und der Fonds abgewickelt.

Der Erlés aus der Verauflerung der Vermé-
genswerte des Fonds abziglich der noch
durch den Fonds zu tragenden Kosten und der
durch die Auflésung verursachten Kosten wird
an die Anleger verteilt, wobei diese in Héhe ih-
rer jeweiligen Anteile am Fonds Anspriiche auf
Auszahlung des Liquidationserléses haben.
Die Gesellschaft erstellt auf den Tag, an dem
ihr Verwaltungsrecht erlischt, einen Auflo-
sungsbericht, der den Anforderungen an einen
Jahresbericht entspricht. Spatestens drei Mo-
nate nach dem Stichtag der Auflésung des
Fonds wird der Auflésungsbericht im Bundes-
anzeiger bekannt gemacht. Wahrend die Ver-
wahrstelle den Fonds abwickelt, erstellt sie
jahrlich sowie auf den Tag, an dem die Abwick-
lung beendet ist, einen Bericht, der den Anfor-
derungen an einen Jahresbericht entspricht.
Diese Berichte sind ebenfalls spatestens drei
Monate nach dem Stichtag im Bundesanzeiger
bekannt zu machen.

16.3. Voraussetzungen fir die Ver-
schmelzung des Fonds

Alle Vermogensgegenstande dieses Fonds
durfen mit Genehmigung der BaFin auf ein an-
deres bestehendes oder ein durch die Ver-
schmelzung neu gegrindetes Investmentver-
mdgen Ubertragen werden. Ist das andere In-
vestmentvermdégen ein OGAW, muss es auch
nach der Ubertragung die Anforderungen an
einen OGAW erflllen muss, der in Deutsch-
land oder in einem anderen EU- oder EWR-
Staat aufgelegt wurde. Die Ubertragung kann
auch dadurch erfolgen, das samtliche Vermo-
gensgegenstande auf eine bestehende oder
durch die Verschmelzung neu gegriindete in-
ldndische Investmentaktiengesellschaft —mit
veranderlichem Kapital Ubertragen werden.
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16.4. Rechte der Anleger bei der Ver-
schmelzung des Fonds

Die Anleger haben bis fiinf Arbeitstage vor
dem geplanten Ubertragungsstichtag entweder
die Mdglichkeit, ihre Anteile ohne weitere Kos-
ten zurtckzugeben, mit Ausnahme der Kosten
zur Deckung der Auflésung des Fonds, oder
ihre Anteile gegen Anteile eines anderen offe-
nen Investmentvermégen  umzutauschen,
das/der ebenfalls von der Gesellschaft oder ei-
nem Unternehmen desselben Konzerns ver-
waltet wird dessen Anlagegrundsatze mit de-
nen des Fonds vergleichbar sind.

Die Gesellschaft hat die Anleger des Fonds vor
dem geplanten Ubertragungsstichtag mittels
dauerhaftem Datentrager, etwa in Papierform
oder elektronischer Form, lber die Griinde fir
die Verschmelzung, die potentiellen Auswir-
kungen fur die Anleger, deren Rechte in Zu-
sammenhang mit der Verschmelzung sowie
Uber maligebliche Verfahrensaspekte zu in-
formieren. Den Anlegern sind zudem die we-
sentlichen Anlegerinformationen fir das In-
vestmentvermdgen zu Ubermitteln, auf das die
Vermdgensgegenstande des Fonds Ubertra-
gen werden. Der Anleger muss die vorgenann-
ten Informationen mindestens 30 Tage vor Ab-
lauf der Frist zur Riickgabe oder Umtausch
seiner Anteile erhalten.

Am Ubertragungsstichtag werden die Nettoin-
ventarwerte des Fonds und des Ubernehmen-
den Investmentvermdgens berechnet, das Um-
tauschverhaltnis wird festgelegt und der ge-
samte Umtauschvorgang wird vom Abschluss-
prufer gepruft. Das Umtauschverhaltnis ermit-
telt sich nach dem Verhaltnis der Nettoinven-
tarwerte je Anteil des Ubertragenden Fonds
und des Ubernehmenden Investmentvermd-
gens zum Zeitpunkt der Ubernahme. Der An-
leger erhalt die Anzahl von Anteilen an dem
Ubernehmenden Investmentvermdgen, die
dem Wert seiner Anteile an dem Fonds ent-
spricht. Sofern die Anleger von ihrem Rickga-
be- oder Umtauschrecht keinen Gebrauch ma-
chen, werden sie am Ubertragungsstichtag An-
leger des Ubernehmenden Investmentvermé-
gens. Die Gesellschaft kann gegebenenfalls
auch mit der Kapitalverwaltungsgesellschaft
des ubernehmenden Investmentvermdgens
festlegen, dass den Anlegern des Fonds bis zu
10 Prozent des Wertes ihrer Anteile in bar
ausgezahlt werden. Mit der Ubertragung aller
Vermogenswerte erlischt der Fonds. Findet die
Ubertragung wahrend des laufenden Ge-
schaftsjahres des Fonds statt, muss die Ge-
sellschaft auf den Ubertragungsstichtag einen
Bericht erstellen, der den Anforderungen an
einen Jahresbericht entspricht.

Die Gesellschaft macht im Bundesanzeiger
und daruber hinaus in den in diesem Ver-
kaufsprospekt bezeichneten elektronischen In-
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formationsmedien (www.bayerninvest.de) be-
kannt, wenn der Fonds auf einen anderes von
der Gesellschaft verwaltete Investmentvermo-
gen verschmolzen wurde und die Verschmel-
zung wirksam geworden ist. Sollte der Fonds
auf einen anderes Investmentvermdogen ver-
schmolzen werden, das nicht von der Gesell-
schaft verwaltet wird, so Ubernimmt die Gesell-
schaft die Bekanntmachung des Wirksamwer-
dens, die das Ubernehmende oder neu ge-
grundete Investmentvermdgen verwaltet.

17. AUSLAGERUNG

Die Gesellschaft hat die folgenden Tatigkeiten
ausgelagert:

e Die Innenrevision der Gesellschaft an De-
loitte & Touche GmbH, Wirtschaftspri-
fungsgesellschaft, Miinchen

Interessenkonflikte sind der Bayerninvest nicht
bekannt.

18. INTERESSENSKONFLIKTE

Bei der Gesellschaft konnen folgende Interes-
senskonflikte entstehen:

Die Interessen des Anlegers kdnnen mit fol-
genden Interessen kollidieren:

e Interessen der Gesellschaft und der mit
dieser verbundenen Unternehmen,

e Interessen der Mitarbeiter der Gesellschaft
oder

e Interessen anderer Anleger in diesem oder
anderen Fonds.

Umstande oder Beziehungen, die Interessens-
konflikte begrinden kénnen, umfassen insbe-
sondere:

e Anreizsysteme fUr Mitarbeiter der Gesell-
schaft,

o Mitarbeitergeschafte,

e Zuwendungen an Mitarbeiter der Gesell-
schaft,

e Umschichtungen im Fonds,

e Stichtagsbezogene Aufbesserung der
Fondsperformance (,window dressing®),

e Geschafte zwischen der Gesellschaft und
den von ihr verwalteten Investmentvermé-
gen oder Individualportfolios bzw.

o Geschafte zwischen von der Gesellschaft
verwalteten Investmentvermdgen und/oder
Individualportfolios,

e Zusammenfassung mehrerer Orders
(,block trades®),

e Beauftragung von verbundenen Unter-
nehmen und Personen,
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e Einzelanlagen von erheblichem Umfang,

e Wenn nach einer Uberzeichnung im Rah-
men einer Aktienemission die Gesellschaft
die Papiere fir mehrere Investmentvermé-
gen oder Individualportfolios gezeichnet
hat (,IPO-Zuteilungen®),

e Transaktionen nach Handelsschluss zum
bereits bekannten Schlusskurs des laufen-
den Tages, sogenanntes Late Trading.

Der Gesellschaft kdnnen im Zusammenhang
mit Geschéaften fur Rechnung des Fonds geld-
werte Vorteile (Broker research, Finanzanaly-
sen, Markt- und Kursinformationssysteme)
entstehen, die im Interesse der Anleger bei
den Anlageentscheidungen verwendet werden.

Der Gesellschaft flieBen keine Rickvergitun-
gen der aus dem Fonds an die Verwahrstelle
und an Dritte geleisteten Vergitungen und
Aufwandserstattungen zu.

Zum Umgang mit Interessenskonflikten setzt
die Gesellschaft folgende organisatorische
MaRnahmen ein, um Interessenskonflikie zu
ermitteln, ihnen vorzubeugen, sie zu steuern,
zu beobachten und sie offenzulegen:

e Bestehen einer Compliance-Abteilung, die
die Einhaltung von Gesetzen und Regeln
Uberwacht und an die Interessenskonflikte
gemeldet werden missen.
o Pflichten zur Offenlegung
e Organisatorische Malnahmen wie
+ die Einrichtung von Vertraulichkeitsbe-
reichen fur einzelne Abteilungen, um
dem Missbrauch von vertraulichen In-
formationen vorzubeugen

»  Zuordnung von Zustandigkeiten, um
unsachgemale Einflussnahme zu ver-
hindern

» die Trennung von Eigenhandel und
Kundenhandel

o Verhaltensregeln fur Mitarbeiter in Bezug
auf Mitarbeitergeschéafte, Verpflichtungen
zur Einhaltung des Insiderrechts

¢ Einrichtung von geeigneten Vergutungs-
systemen

e  Grundsatze zur Berlcksichtigung von
Kundeninteressen und zur anleger- und
anlagegerechten Beratung bzw. Beach-
tung der vereinbarten Anlagerichtlinien

e Grundsatze zur bestmdglichen Ausfihrung
beim Erwerb bzw. Verauflerung von Fi-
nanzinstrumenten

e Bestehen einer Conflict of Interest-Policy

e Grundsatze zur Aufteilung von Teilausfih-
rungen

e Einrichten von Orderannahmezeiten (Cut-
off Zeiten)
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19. KURZANGABEN UBER STEUER-
RECHTLICHE VORSCHRIFTEN

Die Aussagen zu den steuerlichen Vorschriften
gelten nur fir Anleger, die in Deutschland un-
beschrankt steuerpflichtig sind. Dem auslandi-
schen Anleger empfehlen wir, sich vor Erwerb
von Anteilen an dem in diesem Verkaufspros-
pekt beschriebenen Fonds mit seinem Steuer-
berater in Verbindung zu setzen und mogliche
steuerliche Konsequenzen aus dem Anteilser-
werb in seinem Heimatland individuell zu kla-
ren.

19.1. Darstellung der Rechtslage bis
zum 31. Dezember 2017

Der Fonds ist als Zweckvermdgen grundsatz-
lich von der Korperschaft- und Gewerbesteuer
befreit. Ggf. kann es jedoch zu einer definitiven
Belastung von einer Kapitalertragsteuer i.H.v.
15 Prozent auf deutsche Dividenden und deut-
sche eigenkapitaldhnliche Genussscheine
kommen, wenn bestimmte Vorgaben des Ein-
kommensteuergesetzes nicht eingehalten wer-
den konnen. Die steuerpflichtigen Ertrage des
Fonds werden jedoch beim Privatanleger als
Einkilinfte aus Kapitalvermogen der Einkom-
mensteuer unterworfen, soweit diese zusam-
men mit sonstigen Kapitalertragen den aktuell
geltenden Sparer-Pauschbetrag’.

Einkiinfte aus Kapitalvermdgen unterliegen
grundsatzlich  einem  Steuerabzug von
25 Prozent (zuzuglich Solidaritatszuschlag und
ggf. Kirchensteuer). Zu den Einkinften aus
Kapitalvermdgen gehoren auch die vom Fonds
ausgeschutteten Ertrage, die ausschuttungs-
gleichen Ertrage, der Zwischengewinn sowie
der Gewinn aus dem An- und Verkauf von
Fondsanteilen, wenn diese nach dem 31. De-
zember 2008 erworben wurden bzw. werden.?
Der Steuerabzug hat fur den Privatanleger
grundsétzlich Abgeltungswirkung (sog. Abgel-
tungsteuer), so dass die Einkiinfte aus Kapital-
vermogen regelmaRig nicht in der Einkom-
mensteuererklarung anzugeben sind. Bei der
Vornahme des Steuerabzugs werden durch die
depotfiihrende Stelle grundsatzlich bereits Ver-
lustverrechnungen vorgenommen und auslan-
dische Quellensteuern angerechnet.

Der Steuerabzug hat u.a. aber dann keine Ab-
geltungswirkung, wenn der persoénliche Steu-
ersatz geringer ist als der Abgeltungssatz von
25 Prozent. In diesem Fall kénnen die Einkunf-
te aus Kapitalvermdégen in der Einkommen-
steuererklarung angegeben werden. Das Fi-
nanzamt setzt dann den niedrigeren personli-
chen Steuersatz an und rechnet auf die per-

' Der Sparer-Pauschbetrag betragt seit dem Jahr 2009 bei
Einzelveranlagung 801,- Euro und bei Zusammenveranla-
ung 1.602,- Euro.
Gewinne aus dem Verkauf von vor dem 1. Januar 2009
erworbenen Fondsanteilen sind beim Privatanleger steuer-
frei.
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sonliche Steuerschuld den vorgenommenen
Steuerabzug an (sog. Gunstigerprifung).
Sofern Einklinfte aus Kapitalvermdgen keinem
Steuerabzug unterlegen haben (weil z.B. ein
Gewinn aus der Veraufierung von Fondsantei-
len in einem auslandischen Depot erzielt wird),
sind diese in der Steuererkldrung anzugeben.
Im Rahmen der Veranlagung unterliegen die
Einklinfte aus Kapitalvermdgen dann ebenfalls
dem Abgeltungssatz von 25 Prozent oder dem
niedrigeren personlichen Steuersatz.

Sofern sich die Anteile im Betriebsvermdgen
befinden, werden die Ertrage als Betriebsein-
nahmen steuerlich erfasst. Die steuerliche Ge-
setzgebung erfordert zur Ermittlung der steu-
erpflichtigen bzw. der kapitalertragsteuerpflich-
tigen Ertrage eine differenzierte Betrachtung
der Ertragsbestandteile.

19.1.1. Anteile im Privatvermogen (Steu-
erinlander)

19.1.1.1. Gewinne aus der VerduBerung von
Wertpapieren, Gewinne aus Ter-
mingeschaften und Ertrdage aus
Stillhalterpramien

Gewinne aus der VeraufRerung von Aktien, An-
teilen an Investmentvermdgen, eigenkapital-
ahnlichen Genussrechten und Gewinne aus
Termingeschaften sowie Ertrage aus Stillhalt-
erpramien, die auf der Ebene des Fonds erzielt
werden, werden beim Anleger nicht erfasst, so-
lange sie nicht ausgeschittet werden. Zudem
werden die Gewinne aus der Verauflerung der
folgenden Kapitalforderungen (sog. ,Gute Ka-
pitalforderungen®) beim Anleger nicht erfasst,
wenn sie nicht ausgeschuttet werden:

a) Kapitalforderungen, die eine Emissions-
rendite haben,

b) ,normale“ Anleihen und unverbriefte For-
derungen mit festem Kupon sowie Down-
Rating-Anleihen, Floater und Reverse-
Floater,

c) Risiko-Zertifikate, die den Kurs einer Aktie
oder eines verodffentlichten Index fur eine
Mehrzahl von Aktien im Verhaltnis 1:1 ab-
bilden,

d) Aktienanleihen,
Wandelanleihen,

e) ohne gesonderten Stickzinsausweis (flat)
gehandelte ~ Gewinnobligationen und
Fremdkapital-Genussrechte und

f) ,cum“-erworbene Optionsanleihen.

Umtauschanleihen und

Werden Gewinne aus der Veraufierung der
0.g. Wertpapiere/Kapitalforderungen, Gewinne
aus Termingeschaften sowie Ertrage aus Still-
halterpramien ausgeschittet, sind sie grund-
satzlich steuerpflichtig und unterliegen bei
Verwahrung der Anteile im Inland dem Steuer-
abzug von 25 Prozent (zuzlglich Solidaritats-
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zuschlag und ggf. Kirchensteuer). Ausgescht-
tete Gewinne aus der VerauBerung von Wert-
papieren und Gewinne aus Termingeschaften
sind jedoch steuerfrei, wenn die Wertpapiere
auf Ebene des Fonds vor dem 1. Januar 2009
erworben bzw. die Termingeschafte vor dem 1.
Januar 2009 eingegangen wurden.

Ergebnisse aus der VeraulRerung von Kapital-
forderungen, die nicht in der o.g. Aufzédhlung
enthalten sind, sind steuerlich wie Zinsen zu
behandeln (s.u.).

19.1.1.2. Zinsen, Dividenden und sonstige
Ertrage

Zinsen, Dividenden und sonstige Ertrage sind
beim Anleger grundsatzlich steuerpflichtig.
Dies gilt unabhangig davon, ob diese Ertrage
thesauriert oder ausgeschittet werden. Sie un-
terliegen i.d.R. dem Steuerabzug von
25 Prozent (zuzuglich Solidaritatszuschlag und
gegebenenfalls Kirchensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen
werden, wenn der Anleger Steuerinlander ist
und einen Freistellungsauftrag vorlegt, sofern
die steuerpflichtigen Ertragsteile den aktuell
geltenden Sparer-Pauschbetrag® nicht Uber-
schreiten.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer
Bescheinigung fur Personen, die voraussicht-
lich nicht zur Einkommenssteuer veranlagt
werden (sogenannte Nichtveranlagungsbe-
scheinigung, nachfolgend »NV-
Bescheinigung®).

Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile
eines steuerrechtlich ausschittenden Sonder-
vermdgens in einem inlandischen Depot , so
nimmt die depotfliihrende Stelle als Zahlstelle
vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem
festgelegten Ausschittungstermin ein in aus-
reichender HOhe ausgestellter Freistellungs-
auftrag nach amtlichem Muster oder eine NV-
Bescheinigung, die vom Finanzamt fir die
Dauer von maximal drei Jahren erteilt wird,
vorgelegt wird. In diesem Fall erhalt der Anle-
ger die gesamte Ausschittung ungekirzt gut-
geschrieben.

Fir den Steuerabzug eines Sondervermdgens,
das seine Ertrdge nicht ausschuttet, stellt der
Fonds den depotflihrenden Stellen die Kapital-
ertragsteuer nebst den maximal anfallenden
Zuschlagsteuern (Solidaritatszuschlag und Kir-
chensteuer) zur Verfligung. Die depotfiihren-
den Stellen nehmen den Steuerabzug wie im
Ausschiuttungsfall unter Berlcksichtigung der
personlichen Verhaltnisse der Anleger vor, so

% Der Sparer-Pauschbetrag betragt seit dem Jahr 2009 bei
Einzelveranlagung 801,- Euro und bei Zusammenveranla-
gung 1.602,- Euro.
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dass insbesondere ggf. auch Kirchensteuer
abgefihrt wird. Soweit der Fonds den depot-
fuhrenden Stellen Betrage zur Verfligung ge-
stellt hat, die nicht abgeflihrt werden muissen,
erfolgt eine Erstattung.

Befinden sich die Anteile in einem inlandischen
Depot, so erhalt der Anleger, der seiner depot-
fuhrenden Stelle einen in ausreichender Héhe
ausgestellten Freistellungsauftrag oder eine
NV-Bescheinigung vor Ablauf des Geschéfts-
jahres des Fonds vorlegt, den der depotfiih-
renden Stelle zur Verfligung gestellten Betrag
auf seinem Konto gutgeschrieben.

Sofern der Freistellungsauftrag oder die NV-
Bescheinigung nicht bzw. nicht rechtzeitig vor-
gelegt wird, erhalt der Anleger auf Antrag von
der depotfiihrenden Stelle eine Steuerbeschei-
nigung Uber den einbehaltenen und abgefihr-
ten Steuerabzug und den Solidaritatszuschlag.
Der Anleger hat dann die Mdglichkeit, den
Steuerabzug im Rahmen seiner Einkommen-
steuerveranlagung auf seine personliche Steu-
erschuld anrechnen zu lassen.

Werden Anteile ausschittender Sonderverméo-
gen nicht in einem Depot verwahrt und Er-
tragsscheine einem inlandischen Kreditinstitut
vorgelegt (Eigenverwahrung), wird der Steuer-
abzug in Hohe von 25 Prozent zzgl. des Soli-
daritdtszuschlags vorgenommen.

19.1.1.3. Ertrdge aus der Beteiligung an
Personengesellschaften und Ge-
winne aus der VerduBRerung dieser
Beteiligungen

Ertrdge aus der Beteiligung an Personenge-
sellschaften sind beim Anleger steuerlich
grundsatzlich so zu behandeln, als hatte das
Sondervermdgen diese Ertrdge direkt erwirt-
schaftet. Gewinne aus der Veraullerung der
Beteiligung werden so behandelt, als hatte das
Sondervermdgen anteilig die Wirtschaftsgiter
der Personengesellschaft verauldert, sofern es
sich um eine vermogensverwaltende Perso-
nengesellschaft handelt. Anderenfalls zahit der
Gewinn zu den sonstigen Ertréagen.

19.1.1.4. Negative steuerliche Ertrage

Verbleiben negative Ertrdge nach Verrechnung
mit gleichartigen positiven Ertrdgen auf der
Ebene des Fonds, werden diese auf Ebene
des Fonds steuerlich vorgetragen. Diese kon-
nen auf Ebene des Fonds mit kinftigen gleich-
artigen positiven steuerpflichtigen Ertragen der
Folgejahre verrechnet werden. Eine direkte Zu-
rechnung der negativen steuerlichen Ertrage
auf den Anleger ist nicht mdglich. Damit wirken
sich diese negativen Betrdge beim Anleger bei
der Einkommensteuer erst in dem Veranla-
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gungszeitraum (Steuerjahr) aus, in dem das
Geschaftsjahr des Fonds endet bzw. die Aus-
schittung fir das Geschaftsjahr des Fonds er-
folgt, fir das die negativen steuerlichen Ertra-
ge auf Ebene des Fonds verrechnet werden.
Eine frihere Geltendmachung bei der Ein-
kommensteuer des Anlegers ist nicht moglich.

19.1.1.5. Substanzauskehrungen

Substanzauskehrungen unterliegen nicht

der Besteuerung. Substanzauskehrungen, die
der Anleger wahrend seiner Besitzzeit erhalten
hat, sind allerdings dem steuerlichen Ergebnis
aus der Veraulierung der Fondsanteile hinzu-
zurechnen, d.h. sie erhéhen den steuerlichen
Gewinn.

19.1.1.6. VerauBerungsgewinne auf Anle-
gerebene

Werden Anteile an dem Fonds, die nach dem
31.Dezember 2008 erworben wurden, von ei-
nem Privatanleger veraulert, unterliegt der
Verauflerungsgewinn dem Abgeltungssatz von
25 Prozent. Sofern die Anteile in einem inlan-
dischen Depot verwahrt werden, nimmt die de-
potfilhrende Stelle den Steuerabzug vor. Der
Steuerabzug von 25 Prozent (zuzlglich Solida-
ritdtszuschlag und ggf. Kirchensteuer) kann
durch die Vorlage eines ausreichenden Frei-
stellungsauftrags bzw. einer NV-
Bescheinigung vermieden werden.

Bei einer Veraulierung der vor dem 1.Januar
2009 erworbenen Fondsanteile ist der Gewinn
bei Privatanlegern steuerfrei.

Bei der Ermittlung des Verauflerungsgewinns
sind die Anschaffungskosten um den Zwi-
schengewinn im Zeitpunkt der Anschaffung
und der VerduRerungspreis um den Zwischen-
gewinn im Zeitpunkt der Verduf3erung zu kur-
zen, damit es nicht zu einer doppelten ein-
kommensteuerlichen Erfassung von Zwi-
schengewinnen (siehe unten) kommen kann.
Zudem ist der VerauRerungspreis um die the-
saurierten Ertrdge zu kirzen, die der Anleger
bereits versteuert hat, damit es auch insoweit
nicht zu einer Doppelbesteuerung kommt.

Der Gewinn aus der VeraufRerung nach dem
31.Dezember 2008 erworbener Fondsanteile
ist insoweit steuerfrei, als er auf die wahrend
der Besitzzeit im Fonds entstandenen, noch
nicht auf der Anlegerebene erfassten, nach
Doppelbesteuerungsabkommen (nachfolgend
,DBA")steuerfreien Ertrdge zurtckzuflhren ist
(sog. besitzzeitanteiliger Immobiliengewinn).
Die Gesellschaft verdffentlicht den Immobilien-
gewinn bewertungstaglich als Prozentsatz des
Anteilwertes des Fonds.

Zum 31. Dezember 2017 gelten die Anteile als
veraulert. Als VerdulRerungspreis ist der letzte
im Kalenderjahr 2017 festgesetzte Ricknah-
mepreis anzusetzen. Der Gewinn ist nach den
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0.9. Regeln grundsétzlich steuerfrei, wenn die
Anteile vor dem 1. Januar 2009 erworben wor-
den sind. Andernfalls ist der Gewinn grund-
satzlich steuerpflichtig und nach den o.g. Re-
geln zu ermitteln; allerdings ist er erst zu be-
ricksichtigen, sobald die Anteile tatsachlich
veraulRert werden

19.1.2. Anteile im Betriebsvermoégen
(Steuerinlander)

19.1.2.1. Gewinne aus der VerduBerung von
Wertpapieren, Gewinne aus Ter-
mingeschiften und Ertrage aus
Stillhalterpramien

Gewinne aus der VerauRerung von Aktien, In-
vStG-Zielfondsanteile, eigenkapitalahnlichen
Genussrechten und Gewinne aus Terminge-
schaften sowie Ertrage aus Stillhalterpramien,
die auf der Ebene des Fonds erzielt werden,
werden beim Anleger nicht erfasst, solange sie
nicht ausgeschittet werden. Zudem werden
die Gewinne aus der VerauRerung der folgen-
den Kapitalforderungen (sog. ,Gute Kapital-
forderungen®) beim Anleger nicht erfasst, wenn
sie nicht ausgeschlittet werden:

a) Kapitalforderungen, die eine Emissions-
rendite haben,

b) ,normale” Anleihen und unverbriefte For-
derungen mit festem Kupon sowie Down-
Rating-Anleihen, Floater und Reverse-
Floater,

c) Risiko-Zertifikate, die den Kurs einer Aktie
oder eines verdffentlichten Index fiir eine
Mehrzahl von Aktien im Verhaltnis 1:1 ab-
bilden,

d) Aktienanleihen, Umtauschanleihen und
Wandelanleihen,

e) ohne gesonderten Stiickzinsausweis (flat)
gehandelte Gewinnobligationen und
Fremdkapital-Genussrechte und

f) ,cum“-erworbene Optionsanleihen.

Werden diese Gewinne ausgeschiittet, so
sind sie steuerlich auf Anlegerebene zu be-
riicksichtigen. Dabei sind VerduBerungs-
gewinne aus Aktien ganz* (bei Anlegern, die
Korperschaften sind) oder zu 40 Prozent
(bei sonstigen betrieblichen Anlegern, z.B.
Einzelunternehmern) steuerfrei (Teilein-
kiinfteverfahren). VerduBerungsgewinne
aus Renten/Kapitalforderungen, Gewinne
aus Termingeschiften und Ertriage aus
Stillhalterpramien sind hingegen in voller
Hohe steuerpflichtig.

Ergebnisse aus der Verauflerung von Kapital-
forderungen, die nicht in der o.g. Aufzahlung

* 5 Prozent der VerauBerungsgewinne aus Aktien gelten
bei Kdrperschaften als nichtabzugsféhige Betriebsausga-
ben und sind somit letztlich doch steuerpflichtig
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enthalten sind, sind steuerlich wie Zinsen zu
behandeln (s.u.).

Ausgeschittete  Wertpapierveraul3erungsge-
winne, ausgeschittete Termingeschaftsgewin-
ne sowie ausgeschiittete Ertrage aus Stillhalt-
erpramien unterliegen grundsatzlich dem
Steuerabzug (Kapitalertragsteuer 25 Prozent
zuzuglich Solidaritatszuschlag). Dies gilt nicht
fur Gewinne aus der VeraufRerung von vor dem
1. Januar 2009 erworbenen Wertpapieren und
Gewinne aus vor dem 1. Januar 2009 einge-
gangenen Termingeschéaften. Die auszahlende
Stelle nimmt jedoch insbesondere dann keinen
Steuerabzug vor, wenn der Anleger eine unbe-
schrankt steuerpflichtige Korperschaft ist oder
diese Kapitalertrage Betriebseinnahmen eines
inlandischen Betriebs sind und dies der aus-
zahlenden Stelle vom Glaubiger der Kapitaler-
trage nach amtlich vorgeschriebenen Vordruck
erklart wird.

19.1.2.2. Zinsen und zinsdhnliche Ertrage

Zinsen und zinsahnliche Ertrage sind beim An-
leger grundsatzlich steuerpflichtig. Dies gilt un-
abhangig davon, ob diese Ertrage thesauriert
oder ausgeschuttet werden.

Die depotfiihrende Stelle nimmt nur bei Vorla-
ge einer entsprechenden NV-Bescheinigung
Vom Steuerabzug Abstand oder Vergiitet die-
sen. Im Ubrigen erhalt der Anleger eine Steu-
erbescheinigung Uber die Vornahme des Steu-
erabzugs.

19.1.2.3. In- und auslandische Dividenden

Vor dem 1.Méarz 2013 dem Fonds zugeflosse-
ne oder als zugeflossen geltende Dividenden
in- und auslandischer Aktiengesellschaften, die
auf Anteile im Betriebsvermdgen ausgeschit-
tet oder thesauriert werden, sind mit Ausnah-
me von Dividenden nach dem Gesetz Uber
deutsche Immobilien-Aktiengesellschaften mit
bérsennotierten Anteilen (nachfolgend
.REITG") bei Korperschaften grundsatzlich
steuerfrei®. Aufgrund der Neuregelung zur Be-
steuerung von Streubesitzdividenden sind
nach dem 28. Februar 2013 dem Fonds aus
der Direktanlage zugeflossene oder als zuge-
flossen geltende Dividenden in- und auslandi-
scher Aktiengesellschaften bei Kdrperschaften
steuerpflichtig. Von Einzelunternehmern sind
Dividenden — mit Ausnahme der Dividenden
nach dem REITG - zu 60 Prozent zu versteu-
ern (Teileinkunfteverfahren).

Inlandische Dividenden unterliegen dem Steu-
erabzug (Kapitalertragsteuer 25 Prozent zu-
zuglich Solidaritatszuschlag).

° 5 Prozent der VerduRerungsgewinne aus Aktien gelten
bei Kdrperschaften als nichtabzugsfahige Betriebsausga-
ben und sind somit letztlich doch steuerpflichtig.
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Auslandische Dividenden unterliegen grund-
satzlich dem Steuerabzug (Kapitalertragsteuer
25 Prozent zuziglich Solidaritatszuschlag). Die
auszahlende Stelle nimmt jedoch insbesonde-
re dann keinen Steuerabzug vor, wenn der An-
leger eine unbeschrankt steuerpflichtige Kor-
perschaft ist oder die auslandischen Dividen-
den Betriebseinnahmen eines inlandischen Be-
triebs sind und dies der auszahlenden Stelle
vom Glaubiger der Kapitalertrage nach amtlich
vorgeschriebenen Vordruck erklart wird. Von,
bestimmten Korperschaften muss der auszah-
lenden Stelle fir den Nachweis der unbe-
schrankten Steuerpflicht eine Bescheinigung
des fir sie zustandigen Finanzamtes vorliegen.
Dies sind nichtrechtsfahige Vereine, Anstalten,
Stiftungen und andere Zweckvermdgen des
privaten Rechts sowie juristische Personen
des privaten Rechts, die keine Kapitalgesell-
schaften, keine Genossenschaften oder Versi-
cherungs- und Pensionsfondsvereine auf Ge-
genseitigkeit sind).

Bei gewerbesteuerpflichtigen Anlegern sind die
zum Teil einkommensteuerfreien bzw. korper-
schaftsteuerfreien Dividendenertrage fir Zwe-
cke der Ermittlung des Gewerbeertrags wieder
hinzuzurechnen, nicht aber wieder zu kurzen.
Nach Auffassung der Finanzverwaltung kon-
nen Dividenden von auslandischen Kapitalge-
sellschaften als so genannte Schachteldivi-
denden nur dann steuerfrei sein, wenn der An-
leger eine (Kapital-) Gesellschaft i.S.d. DDBAs
ist und auf ihn durchgerechnet eine genugend
hohe (Schachtel-) Beteiligung entfallt.

19.1.2.4. Negative steuerliche Ertrage

Verbleiben negative Ertrage nach Verrechnung
mit gleichartigen positiven Ertrdgen auf der
Ebene des Fonds, werden diese steuerlich auf
Ebene des Fonds vorgetragen. Diese kdnnen
auf Ebene des Fonds mit kunftigen gleicharti-
gen positiven steuerpflichtigen Ertragen der
Folgejahre verrechnet werden. Eine direkte Zu-
rechnung der negativen steuerlichen Ertrage
auf den Anleger ist nicht méglich. Damit wirken
sich diese negativen Betrage beim Anleger bei
der Einkommensteuer bzw. Kérperschaftsteuer
erst in dem Veranlagungszeitraum (Steuerjahr)
aus, in dem das Geschéftsjahr des Fonds en-
det, bzw. die Ausschuttung fur das Geschéafts-
jahr des Fonds erfolgt, fir das die negativen
steuerlichen Ertrage auf Ebene des Fonds ver-
rechnet werden. Eine frihere Geltendmachung
bei der Einkommensteuer bzw. Korperschafts-
teuer des Anlegers ist nicht moglich.

19.1.2.5. Substanzauskehrungen

Substanzauskehrungen sind nicht steuerbar.
Dies bedeutet fur einen bilanzierenden Anle-
ger, dass die Substanzauskehrungen in der
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Handelsbilanz ertragswirksam zu vereinnah-
men sind, in der Steuerbilanz aufwandswirk-
sam ein passiver Ausgleichsposten zu bilden
ist und damit technisch die historischen An-
schaffungskosten steuerneutral gemindert
werden. Alternativ kénnen die fortgeflihrten
Anschaffungskosten um den anteiligen Betrag
der Substanzausschittung vermindert werden.

19.1.2.6. VerauBerungsgewinne auf Anle-
gerebene

Gewinne aus der Verauerung von Anteilen im
Betriebsvermdgen sind flir Korperschaften
grundsatzlich steuerfrei®, soweit die Gewinne
aus noch nicht zugeflossenen oder noch nicht
als zugeflossen geltenden Dividenden und aus
realisierten und nicht realisierten Gewinnen
des Fonds aus in- und ausléndischen Aktien
herrihren und soweit diese Dividenden und
Gewinne bei Zurechnung an den Anleger
steuerfrei sind (sogenannter Aktiengewinn).
Von Einzelunternehmern sind diese VeraulRe-
rungsgewinne zu 60 Prozent zu versteuern.
Die Gesellschaft veroffentlicht den Aktienge-
winn (ab 1. Marz 2013 aufgrund der oben er-
wahnten Gesetzesanderung zwei Aktienge-
winne getrennt flr Korperschaften und Einzel-
unternehmer — gegebenenfalls erfolgt die ge-
trennte Verdffentlichung erst nachtraglich) be-
wertungstaglich als Prozentsatz des Anteilwer-
tes des Fonds.

Die Gesellschaft veroffentlicht den Aktienge-
winn bewertungstaglich als Prozentsatz des
Wertes des Fondsanteils.

Der Gewinn aus der Veraulerung der Anteile
ist zudem insoweit steuerfrei, als er auf die
wahrend der Besitzzeit im Fonds entstande-
nen, noch nicht auf der Anlegerebene erfass-
ten, nach DBA steuerfreien Ertrdge zurtckzu-
fUhren ist (sog. besitzzeitanteiliger Immobilien-
gewinn).

Die Gesellschaft veroffentlicht den Immobilien-
gewinn bewertungstaglich als Prozentsatz des
Wertes des Investmentanteils.

Zum 31. Dezember 2017 gelten die Anteile als
veraulert. Als VerauRerungspreis ist der letzte
im Kalenderjahr 2017 festgesetzte Rlcknah-
mepreis anzusetzen. Der Gewinn ist grund-
satzlich steuerpflichtig und nach den o.g. Re-
geln zu ermitteln; allerdings ist er erst zu be-
ricksichtigen, sobald die Anteile tatsachlich
veraulRert werden.

In der Anlage 2 dieses Verkaufsprospekts ist
eine Zusammenfassende Ubersicht fiir Gbliche
betriebliche Anlegergruppen abgebildet.

® 5 Prozent der VerauRerungsgewinne aus Aktien gelten
bei Kdrperschaften als nichtabzugsfahige Betriebsausga-
ben und sind somit letztlich doch steuerpflichtig.
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19.1.3.

Verwahrt ein Steuerauslander die Fondsanteile
im Depot bei einer inlandischen depotfiihren-
den Stelle, wird vom Steuerabzug auf Zinsen,
zinsadhnliche Ertrage, Wertpapierveraulle-
rungsgewinne, Termingeschaftsgewinne und
auslandische Dividenden Abstand genommen,
sofern er seine steuerliche Auslandereigen-
schaft nachweist. Sofern die Auslandereigen-
schaft der depotflihrenden Stelle nicht bekannt
bzw. nicht rechtzeitig nachgewiesen wird, ist
der auslandische Anleger gezwungen, die Er-
stattung des Steuerabzugs entsprechend der
Abgabenordnung zu beantragen. Zustandig ist
das flr die depotfiihrende Stelle zustandige
Finanzamt..

Steuerauslander

Inwieweit eine Anrechnung oder Erstattung
des Steuerabzugs auf inlandische Dividenden
fur den auslandischen Anleger mdglich ist,
héangt von dem zwischen dem Sitzstaat des
Anlegers und der Bundesrepublik Deutschland
bestehenden DBA ab. Eine DBA-Erstattung
der Kapitalertragsteuer auf inlandische Divi-
denden erfolgt Gber das Bundeszentralamt fir
Steuern (BZSt) in Bonn.

19.1.4. Solidaritatszuschlag

Auf den bei Ausschittungen oder Thesaurie-
rungen abzufiihrenden Steuerabzug ist ein So-
lidaritatszuschlag in Héhe von 5,5 Prozent zu
erheben. Der Solidaritatszuschlag ist bei der
Einkommensteuer und Koérperschaftsteuer an-
rechenbar.

Fallt kein Steuerabzug an bzw. erfolgt bei The-
saurierung die Vergutung des Steuerabzugs,
ist kein Solidaritatszuschlag abzufiihren bzw.
wird bei einer Thesaurierung der einbehaltene
Solidaritadtszuschlag vergutet.

19.1.5. Kirchensteuer

Soweit die Einkommensteuer bereits von einer
inlandischen depotfihrenden Stelle (Abzugs-
verpflichteter) durch den Steuerabzug erhoben
wird, wird die darauf entfallende Kirchensteuer
nach dem Kirchensteuersatz der Religionsge-
meinschaft, der der Kirchensteuerpflichtige an-
gehdrt, regelmalig als Zuschlag zum Steuer-
abzug erhoben.

Die Abzugsfahigkeit der Kirchensteuer als
Sonderausgabe wird bereits beim Steuerabzug
mindernd berlcksichtigt.

19.1.6. Ausliandische Quellensteuer

Auf die auslandischen Ertrage des Fonds wird
teilweise in den Herkunftslandern Quellensteu-
er einbehalten.
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Die Gesellschaft kann die anrechenbare Quel-
lensteuer auf der Ebene des Fonds wie Wer-
bungskosten abziehen. In diesem Fall ist die
auslandische Quellensteuer auf Anlegerebene
weder anrechenbar noch abzugsfahig.

Ubt die Gesellschaft ihr Wahlrecht zum Abzug
der auslandischen Quellensteuer auf Fonds-
ebene nicht aus, dann wird die anrechenbare
Quellensteuer bereits beim Steuerabzug min-
dernd bertcksichtigt.

19.1.7.

Auf Ertrage entfallende Teile des Ausgabe-
preises flr ausgegebene Anteile, die zur Aus-
schittung herangezogen werden kénnen (Er-
tragsausgleichsverfahren), sind steuerlich so
zu behandeln wie die Ertrage, auf die diese
Teile des Ausgabepreises entfallen.

Ertragsausgleich

19.1.8. Gesonderte Feststellung, AuBen-

prifung

Die Besteuerungsgrundlagen, die auf Ebene
des Fonds ermittelt werden, sind gesondert
festzustellen. Hierzu hat die Gesellschaft beim
zustandigen Finanzamt eine Feststellungser-
klarung abzugeben. Anderungen der Feststel-
lungserklarungen, z.B. anlasslich einer Aufien-
prifung der Finanzverwaltung, werden fir das
Geschaftsjahr wirksam, in dem die geanderte
Feststellung unanfechtbar geworden ist. Die
steuerliche Zurechnung dieser geéanderten
Feststellung beim Anleger erfolgt dann zum
Ende dieses Geschéaftsjahres bzw. am Aus-
schittungstag bei der Ausschittung fir dieses
Geschéaftsjahr.

Damit treffen die Bereinigungen von Fehlern
wirtschaftlich die Anleger, die zum Zeitpunkt
der Fehlerbereinigung an dem Fonds beteiligt
sind. Die steuerlichen Auswirkungen kdnnen
entweder positiv oder negativ sein.

19.1.9. Zwischengewinnbesteuerung

Zwischengewinne sind die im Ausgabe- oder
Rucknahmepreis enthaltenen Entgelte fir ver-
einnahmte oder aufgelaufene Zinsen sowie
Gewinne aus der Verdulierung von nicht Gu-
ten Kapitalforderungen, die vom Fonds noch
nicht ausgeschuttet oder thesauriert und infol-
gedessen beim Anleger noch nicht steuer-
pflichtig wurden (etwa Stickzinsen aus fest-
verzinslichen Wertpapieren vergleichbar). Der
vom Fonds erwirtschaftete Zwischengewinn ist
bei Rickgabe oder Verkauf der Anteile durch
Steuerinlander einkommensteuerpflichtig. Der
Steuerabzug auf den Zwischengewinn betragt
25 Prozent (zuzlglich Solidaritatszuschlag und
gegebenenfalls Kirchensteuer).

Der bei Erwerb von Anteilen gezahlte Zwi-
schengewinn kann im Jahr der Zahlung beim
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Privatanleger einkommensteuerlich als negati-
ve Einnahme abgesetzt werden, wenn ein Er-
tragsausgleichsverfahren durchgefihrt  wird
und sowohl bei der Veroffentlichung des Zwi-
schengewinns als auch im Rahmen der von
den Berufstragern zu bescheinigenden Steu-
erdaten hierauf hingewiesen wird. Er wird be-
reits beim Steuerabzug steuermindernd be-
rucksichtigt. Wird der Zwischengewinn nicht
verodffentlicht, sind jahrlich 6 Prozent des Ent-
gelts fur die Rickgabe oder VerauRerung des
Investmentanteils als Zwischengewinn anzu-
setzen. Bei betrieblichen Anlegern ist der ge-
zahlte Zwischengewinn unselbstandiger Teil
der Anschaffungskosten, die nicht zu korrigie-
ren sind. Bei Rlickgabe oder Veraulierung des
Fondsanteils bildet der erhaltene Zwischenge-
winn einen unselbstandigen Teil des Veraulie-
rungserléses. Eine Korrektur ist nicht vorzu-
nehmen.

Die Zwischengewinne kénnen regelmalig
auch den Abrechnungen sowie den Ertragnis-
aufstellungen der Banken entnommen werden.

19.1.10. Folgen der Verschmelzung von
Sondervermégen

In den Fallen der Verschmelzung eines inlan-
dischen Sondervermdgens in ein anderes in-
landisches Sondervermdgen kommt es weder
auf der Ebene der Anleger noch auf der Ebene
der beteiligten Sondervermégen zu einer Auf-
deckung von stillen Reserven, d.h. dieser Vor-
gang ist steuerneutral.

Das Gleiche gilt fiir die Ubertragung aller Ver-
mdgensgegenstande eines inldndischen Son-
dervermdgens auf eine inlandische Investmen-
taktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital
oder ein Teilgesellschaftsvermdgen einer in-
lAndischen Investmentaktiengesellschaft mit
veranderlichem Kapital. Erhalten die Anleger
des Ubertragenden Sondervermdgens eine im
Verschmelzungsplan vorgesehene Barzahlung
ist diese wie eine Ausschuttung eines sonsti-
gen Ertrags zu behandeln. Vom Ubertragenden
Sondervermdgen erwirtschafte und noch nicht
ausgeschiittete Ertrage werden den Anlegern
zum Ubertragungsstichtag als sog. ausschiit-
tungsgleiche Ertrage steuerlich zugewiesen.

19.1.11. Transparente, semitransparente
und intransparente Besteuerung

Die oben genannten Besteuerungsgrundsatze
(sog. transparente Besteuerung) fir Invest-
mentfonds im Sinne des Investmentsteuerge-
setzes (nachfolgend ,InvStG*) gelten nur,
wenn der Fonds unter die Bestandsschutzre-
gelung des InvStG fallt. Dafur muss der Fonds
vor dem 24.12.2013 aufgelegt worden sein und
die Anlagebestimmungen und Kreditaufnah-
megrenzen nach dem ehemaligen Investment-
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gesetz erflllen. Alternativ muss der Fonds die
steuerlichen Anlagebestimmungen nach dem
InvStG (dies sind die Grundsatze nach denen
der Fonds investieren darf) um steuerlich als
Investmentfonds behandelt zu werden, erfil-
len. In beiden Fallen missen zudem samtliche
Besteuerungsgrundlagen nach der steuerli-
chen Bekanntmachungspflicht entsprechend
den Vorgaben in §5 Abs. 1 InvStG bekannt
gemacht werden. Alternativ ist auch ein Nach-
weis der Besteuerungsgrundlagen durch den
Anleger mdéglich. Hat der Fonds Anteile an an-
deren Investmentvermdgen erworben so gel-
ten die oben genannten Besteuerungsgrund-
satze ebenfalls nur, wenn (i) der jeweilige Ziel-
fonds entweder unter die Bestandsschutzrege-
lungen des InvStG fallt oder die steuerlichen
Anlagebestimmungen nach dem InvStG erfillt
und (i) die Verwaltungsgesellschaft fur diese
Zielfonds den steuerlichen Bekanntmachungs-
pflichten nachkommt.

Die Gesellschaft ist bestrebt, die steuerlichen
Anlagebestimmungen bzw. im Falle des Be-
standsschutzes die Anlagebestimmungen und
Kreditaufnahmegrenzen nach dem Invest-
mentgesetz zu erfiillen und samtliche Besteue-
rungsgrundlagen, die ihr zuganglich sind, be-
kannt zu machen. Die erforderliche Bekannt-
machung kann jedoch nicht garantiert werden,
insbesondere soweit der Fonds Anteile an In-
vestmentvermégen erworben hat und die je-
weilige Verwaltungsgesellschaft fir diese den
steuerlichen Bekanntmachungspflichten nicht
nachkommt. In diesem Fall werden die Aus-
schuttungen und der Zwischengewinn sowie
70 Prozent der Wertsteigerung im letzten Ka-
lenderjahr bezogen auf die jeweiligen Anteile
am Investmentvermdgen (mindestens jedoch 6
Prozent des Ricknahmepreises) als steuer-
pflichtiger Ertrag auf der Ebene des Fonds an-
gesetzt (sog. Pauschalbesteuerung). Aller-
dings kann eine Pauschalbesteuerung durch
Nachweise der Anleger vermieden werden. Die
Gesellschaft ist zudem bestrebt, andere Be-
steuerungsgrundlagen aufierhalb der Anforde-
rungen des § 5 Abs. 1 InvStG (insbesondere
den Aktiengewinn, den Immobiliengewinn und
den Zwischengewinn) bekannt zu machen.
Sofern die Anlagebestimmungen und Kredit-
aufnahmegrenzen nach dem ehemaligen In-
vestmentgesetz bzw. die steuerlichen Anlage-
bestimmungen nach dem InvStG nicht einge-
halten werden, ist der Fonds als Investitions-
gesellschaft zu behandeln. Die Besteuerung
richtet sich nach den Grundséatzen fur Investiti-
onsgesellschaften.

19.1.12. Automatischer Informationsaus-
tausch in Steuersachen

Die Bedeutung des automatischen Aus-
tauschs von Informationen zur Bekampfung
von grenziberschreitendem Steuerbetrug und
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grenzuberschreitender Steuerhinterziehung hat
auf internationaler Ebene in den letzten Jahren
stark zugenommen. Die OECD hat daher im
Auftrag der G20 in 2014 einen globalen Stan-
dard fur den automatischen Informationsaus-
tausch Uber Finanzkonten in Steuersachen
veroffentlicht (Common Reporting Standard, im
Folgenden "CRS"). Der CRS wurde von mehr
als 90 Staaten (teilnehmende Staaten) im We-
ge eines multilateralen Abkommens vereinbart.
AulRerdem wurde er Ende 2014 mit der Richtli-
nie 2014/107/EU des Rates vom 9. Dezember
2014 in die Richtlinie 2011/16/EU bezuglich
der Verpflichtung zum automatischen Aus-
tausch von Informationen im Bereich der Be-
steuerung integriert. Die teilnehmenden Staa-
ten (alle Mitgliedstaaten der EU sowie etliche
Drittstaaten) wenden den CRS grundsatzlich
ab 2016 mit Meldepflichten ab 2017 an. Ledig-
lich einzelnen Staaten (z.B. Osterreich und die
Schweiz) wird es gestattet, den CRS ein Jahr
spater anzuwenden. Deutschland hat den CRS
mit dem Finanzkonten-
Informationsaustauschgesetz vom
21.Dezember 2015 in deutsches Recht umge-
setzt und wendet diesen ab 2016 an. Mit dem
CRS werden meldende Finanzinstitute (im
Wesentlichen Kreditinstitute) dazu verpflichtet,
bestimmte Informationen uber ihre Kunden
einzuholen. Handelt es sich bei den Kunden
(naturliche Personen oder Rechtstrager) um in
anderen teilnehmenden Staaten ansassige
meldepflichtige Personen (dazu zahlen nicht
z.B. bérsennotierte Kapitalgesellschaften oder
Finanzinstitute), werden deren Konten und
Depots als meldepflichtige Konten eingestuft.
Die meldenden Finanzinstitute werden dann
fur jedes meldepflichtige Konto bestimmte In-
formationen an ihre Heimatsteuerbehdérde
Ubermitteln. Diese Ubermittelt die Informatio-
nen dann an die Heimatsteuerbehdrde des
Kunden.

Bei den zu Ubermittelnden Informationen han-
delt es sich im Wesentlichen um die personli-
chen Daten des meldepflichtigen Kunden
(Name; Anschrift; Steueridentifikationsnum-
mer; Geburtsdatum und Geburtsort (bei natir-
lichen Personen); Ansassigkeitsstaat) sowie
um Informationen zu den Konten und Depots
(z.B. Kontonummer; Kontosaldo oder Konto-
wert; Gesamtbruttobetrag der Ertrage wie Zin-
sen, Dividenden oder Ausschittungen von In-
vestmentfonds); Gesamtbruttoerldse aus der
Verauflerung oder Ruickgabe von Finanzver-
mogen (einschlieRlich Fondsanteilen)).

Konkret betroffen sind folglich meldepflichtige
Anleger, die ein Konto und/oder Depot bei ei-
nem Kreditinstitut unterhalten, das in einem
teilnehmenden Staat ansassig ist. Daher wer-
den deutsche Kreditinstitute Informationen
Uber Anleger, die in anderen teilnehmenden
Staaten ansassig sind, an das Bundeszentral-
amt fir Steuern melden, das die Informationen
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an die jeweiligen Steuerbehdrden der Ansas-
sigkeitsstaaten der Anleger weiterleiten. Ent-
sprechend werden Kreditinstitute in anderen
teilnehmenden Staaten Informationen tber An-
leger, die in Deutschland ansassig sind, an ih-
re jeweilige Heimatsteuerbehérde melden, die
die Informationen an das Bundeszentralamt fur
Steuern weiterleiten. Zuletzt ist es denkbar,
dass in anderen teilnehmenden Staaten an-
sassige Kreditinstitute Informationen tber An-
leger, die in wiederum anderen teilnehmenden
Staaten ansassig sind, an ihre jeweilige Hei-
matsteuerbehérde melden, die die Informatio-
nen an die jeweiligen Steuerbehérden der An-
sassigkeitsstaaten der Anleger weiterleiten.

19.2. Darstellung der Rechtslage ab
dem 1. Januar 2018

Der Fonds ist als Zweckvermodgen grundsatz-
lich von der Kérperschaft- und Gewerbesteuer
befreit. Er ist jedoch partiell kérperschaftsteu-
erpflichtig mit seinen inlandischen Beteili-
gungseinnahmen und sonstigen inlandischen
Einkinften im Sinne der beschrankten Ein-
kommensteuerpflicht mit Ausnahme von Ge-
winnen aus dem Verkauf von Anteilen an Kapi-
talgesellschaften. Der Steuersatz betragt 15%.
Soweit die steuerpflichtigen Einkiinfte im Wege
des Kapitalertragsteuerabzugs erhoben wer-
den, umfasst der Steuersatz von 15% bereits
den Solidaritatszuschlag.

Die Investmentertrage werden jedoch beim
Privatanleger als Einklnfte aus Kapitalvermo-
gen der Einkommensteuer unterworfen, soweit
diese zusammen mit sonstigen Kapitalertragen
den aktuell geltenden Sparer-Pauschbetrag1
Ubersteigen.

Einkinfte aus Kapitalvermdgen unterliegen
grundsétzlich einem Steuerabzug von 25 Pro-
zent (zuziglich Solidaritatszuschlag und gege-
benenfalls Kirchensteuer). Zu den Einkinften
aus Kapitalvermdgen gehoéren auch die Ertra-
ge aus Investmentfonds (Investmentertrage),
d.h. die Ausschittungen des Fonds, die Vor-
abpauschalen und die Gewinne aus der Ver-
aulierung der Anteile.

Der Steuerabzug hat fur den Privatanleger
grundsétzlich Abgeltungswirkung (sog. Abgel-
tungsteuer), so dass die Einklinfte aus Kapital-
vermdgen regelmaflig nicht in der Einkom-
mensteuererkldrung anzugeben sind. Bei der
Vornahme des Steuerabzugs werden durch die
depotfiihrende Stelle grundsatzlich bereits Ver-
lustverrechnungen vorgenommen und aus der
Direktanlage stammende auslandische Quel-
lensteuern angerechnet. Der Steuerabzug hat
u.a. aber dann keine Abgeltungswirkung, wenn

' Der Sparer-Pauschbetrag betragt seit dem Jahr 2009 bei
Einzelveranlagung 801,- Euro und bei Zusammenveranla-
gung 1.602,- Euro.
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der personliche Steuersatz geringer ist als der
Abgeltungssatz von 25 Prozent. In diesem Fall
kénnen die Einklinfte aus Kapitalvermdgen in
der Einkommensteuererklarung angegeben
werden. Das Finanzamt setzt dann den niedri-
geren personlichen Steuersatz an und rechnet
auf die personliche Steuerschuld den vorge-
nommenen Steuerabzug an (sog. Gunstiger-
prifung). Sofern Einklnfte aus Kapitalvermo-
gen keinem Steuerabzug unterlegen haben
(weil z.B. ein Gewinn aus der Veraulerung
von Fondsanteilen in einem auslandischen
Depot erzielt wird), sind diese in der Steuerer-
klarung anzugeben. Im Rahmen der Veranla-
gung unterliegen die Einklinfte aus Kapital-
vermogen dann ebenfalls dem Abgeltungssatz
von 25 Prozent oder dem niedrigeren personli-
chen Steuersatz.

Sofern sich die Anteile im Betriebsvermdgen
befinden, werden die Ertrage als Betriebsein-
nahmen steuerlich erfasst.

19.2.1. Anteile im Privatvermogen (Steu-
erinlander)

19.2.1.1. Ausschiittungen

Ausschittungen des Fonds sind grundsatzlich
steuerpflichtig.

Der Fonds erfillt jedoch die steuerlichen Vo-
raussetzungen fir einen Aktienfonds, daher
sind 30Prozent der Ausschittungen steuerfrei.
Die steuerpflichtigen Ausschiittungen unterlie-
gen i.d.R. dem Steuerabzug von 25 Prozent
(zuzuglich Solidaritatszuschlag und gegebe-
nenfalls Kirchensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen
werden, wenn der Anleger Steuerinlander ist
und einen Freistellungsauftrag vorlegt, sofern
die steuerpflichtigen Ertragsteile den aktuell
geltenden Sparer-Pauschbetrag® nicht (ber-
schreiten. Entsprechendes gilt auch bei Vorla-
ge einer Bescheinigung fir Personen, die vo-
raussichtlich nicht zur Einkommenssteuer ver-
anlagt werden (sogenannte Nichtveranla-
gungsbescheinigung, nachfolgend »NV-
Bescheinigung®).

Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile in
einem inlandischen Depot, so nimmt die depot-
fuhrende Stelle als Zahlstelle vom Steuerab-
zug Abstand, wenn ihr vor dem festgelegten
Ausschuttungstermin ein in ausreichender Ho6-
he ausgestellter Freistellungsauftrag nach amt-
lichem Muster oder eine NV-Bescheinigung,
die vom Finanzamt fur die Dauer von maximal
drei Jahren erteilt wird, vorgelegt wird. In die-
sem Fall erhalt der Anleger die gesamte Aus-
schittung ungekiirzt gutgeschrieben.

2 Der Sparer-Pauschbetrag betragt seit dem Jahr 2009 bei
Einzelveranlagung 801,- Euro und bei Zusammenveranla-
gung 1.602,- Euro.
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19.2.1.2. Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die
Ausschittungen des Fonds innerhalb eines
Kalenderjahrs den Basisertrag fiir dieses Ka-
lenderjahr unterschreiten. Der Basisertrag wird
durch Multiplikation des Rlcknahmepreises
des Anteils zu Beginn eines Kalenderjahrs mit
70 Prozent des Basiszinses, der aus der lang-
fristig erzielbaren Rendite 6ffentlicher Anleihen
abgeleitet wird, ermittelt. Der Basisertrag ist
auf den Mehrbetrag begrenzt, der sich zwi-
schen dem ersten und dem letzten im Kalen-
derjahr festgesetzten Riicknahmepreis zuziig-
lich der Ausschittungen innerhalb des Kalen-
derjahrs ergibt. Im Jahr des Erwerbs der Antei-
le vermindert sich die Vorabpauschale um ein
Zwolftel fur jeden vollen Monat, der dem Monat
des Erwerbs vorangeht. Die Vorabpauschale
gilt am ersten Werktag des folgenden Kalen-
derjahres als zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundsatzlich steuer-
pflichtig. Der Fonds erfiillt jedoch die steuerli-
chen Voraussetzungen fiir einen Aktienfonds,
daher sind 30Prozent der Vorabpauschalen
steuerfrei. Die steuerpflichtigen Vorabpauscha-
len unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25
Prozent (zuzuglich Solidaritatszuschlag und
gegebenenfalls Kirchensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen
werden, wenn der Anleger Steuerinlander ist
und einen Freistellungsauftrag vorlegt, sofern
die steuerpflichtigen Ertragsteile den aktuell
geltenden Sparer-Pauschbetrag® nicht (ber-
schreiten.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer
Bescheinigung fur Personen, die voraussicht-
lich nicht zur Einkommenssteuer veranlagt
werden (sogenannte Nichtveranlagungsbe-
scheinigung, nachfolgend SNV-
Bescheinigung®).

Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile in
einem inlandischen Depot, so nimmt die depot-
fuhrende Stelle als Zahlstelle vom Steuerab-
zug Abstand, wenn ihr vor dem Zuflusszeit-
punkt ein in ausreichender Héhe ausgestellter
Freistellungsauftrag nach amtlichem Muster
oder eine NV-Bescheinigung, die vom Finanz-
amt fur die Dauer von maximal drei Jahren er-
teilt wird, vorgelegt wird. In diesem Fall wird
keine Steuer abgeflhrt. Andernfalls hat der An-
leger der inlandischen depotfiihrenden Stelle
den Betrag der abzufiihrenden Steuer zur Ver-
fugung zu stellen. Zu diesem Zweck darf die
depotfiihrende Stelle den Betrag der abzuflih-

% Der Sparer-Pauschbetrag betragt seit dem Jahr 2009 bei
Einzelveranlagung 801,- Euro und bei Zusammenveranla-
gung 1.602,- Euro.
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renden Steuer von einem bei ihr unterhaltenen
und auf den Namen des Anlegers lautenden
Kontos ohne Einwilligung des Anlegers einzie-
hen. Soweit der Anleger nicht vor Zufluss der
Vorabpauschale widerspricht, darf die depot-
fuhrende Stelle insoweit den Betrag der abzu-
fuhrenden Steuer von einem auf den Namen
des Anlegers lautenden Konto einziehen, wie
ein mit dem Anleger vereinbarter Kontokor-
rentkredit fur dieses Konto nicht in Anspruch
genommen wurde. Soweit der Anleger seiner
Verpflichtung, den Betrag der abzufiihrenden
Steuer der inlandischen depotfiihrenden Stelle
zur Verfiigung zu stellen, nicht nachkommt, hat
die depotfiihrende Stelle dies dem fiir sie zu-
standigen Finanzamt anzuzeigen. Der Anleger
muss in diesem Fall die Vorabpauschale inso-
weit in seiner Einkommensteuererklarung an-
geben.

19.2.1.3. VerauBerungsgewinne auf Anle-
gerebene

Werden Anteile an dem Fonds nach dem 31.
Dezember 2017 veraulert, unterliegt der Ver-
aulerungsgewinn dem Abgeltungssatz von 25
Prozent. Dies gilt sowohl fir Anteile, die vor
dem 1. Januar 2018 erworben wurden und die
zum 31. Dezember 2017 als veraufiert und
zum 1. Januar 2018 wieder als angeschafft
gelten, als auch fir nach dem 31. Dezember
2017 erworbene Anteile.

Der Fonds erfillt jedoch die steuerlichen Vo-
raussetzungen fir einen Aktienfonds, daher
sind 30 Prozent der VerauRerungsgewinne
steuerfrei. Bei Gewinnen aus dem Verkauf von
Anteilen, die vor dem 1. Januar 2018 erworben
wurden und die zum 31. Dezember 2017 als
veraulert und zum 1. Januar 2018 wieder als
angeschafft gelten, ist zu beachten, dass im
Zeitpunkt der tatsachlichen VerauRerung auch
die Gewinne aus der zum 31. Dezember 2017
erfolgten fiktiven VeraduRerung zu versteuern
sind, falls die Anteile tatsachlich nach dem 31.
Dezember 2008 erworben worden sind.

Sofern die Anteile in einem inlandischen Depot
verwahrt werden, nimmt die depotfiihrende
Stelle den Steuerabzug unter Berticksichtigung
etwaiger Teilfreistellungen vor. Der Steuerab-
zug von 25 Prozent (zuzuglich Solidaritatszu-
schlag und gegebenenfalls Kirchensteuer)
kann durch die Vorlage eines ausreichenden
Freistellungsauftrags bzw. einer NV-
Bescheinigung vermieden werden. Werden
solche Anteile von einem Privatanleger mit
Verlust verauRert, dann ist der Verlust mit an-
deren positiven Einkiinften aus Kapitalvermo-
gen verrechenbar. Sofern die Anteile in einem
inlandischen Depot verwahrt werden und bei
derselben depotfiihrenden Stelle im selben Ka-
lenderjahr positive Einklnfte aus Kapitalver-
mdgen erzielt wurden, nimmt die depotflihren-
de Stelle die Verlustverrechnung vor.
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Bei einer Veraullerung der vor dem 1. Januar
2009 erworbenen Fondsanteile nach dem 31.
Dezember 2017 ist der Gewinn, der nach dem
31. Dezember 2017 entsteht, bei Privatanle-
gern grundsatzlich bis zu einem Betrag von
100.000 Euro steuerfrei. Dieser Freibetrag
kann nur in Anspruch genommen werden,
wenn diese Gewinne gegeniber dem fir den
Anleger zusténdigen Finanzamt erklart wer-
den. Bei der Ermittlung des Veraulierungsge-
winns ist der Gewinn um die wahrend der Be-
sitzzeitangesetzten Vorabpauschalen zu min-
dern.
19.2.2. Anteile im Betriebsvermoégen
(Steuerinlander)

19.2.2.1. Erstattung der Kérperschaftsteuer
des Fonds

Ist der Anleger eine inlandische Korperschaft,
Personenvereinigung oder Vermdgensmasse,
die nach der Satzung, dem Stiftungsgeschaft
oder der sonstigen Verfassung und nach der
tatsachlichen Geschaftsfiihrung ausschlief3lich
und unmittelbar gemeinnutzigen, mildtatigen
oder kirchlichen Zwecken dient oder eine Stif-
tung des offentlichen Rechts, die ausschlief3-
lich und unmittelbar gemeinnitzigen oder mild-
tatigen Zwecken dient, oder eine juristische
Person des offentlichen Rechts, die aus-
schlieBlich und unmittelbar kirchlichen Zwe-
cken dient, dann erhalt er auf Antrag vom
Fonds die auf der Fondsebene angefallene
Korperschaftsteuer anteilig fir seine Besitzzeit
erstattet; dies gilt nicht, wenn die Anteile in ei-
nem wirtschaftlichen Geschéaftsbetrieb gehal-
ten werden. Dasselbe gilt fur vergleichbare
auslandische Anleger mit Sitz und Geschéafts-
leitung in einem Amts- und Beitreibungshilfe
leistenden auslandischen Staat. Die Erstattung
setzt voraus, dass der Anleger seit mindestens
drei Monaten vor dem Zufluss der koérper-
schaftsteuerpflichtigen Ertrage des Fonds zivil-
rechtlicher und wirtschaftlicher Eigentimer der
Anteile ist, ohne dass eine Verpflichtung zur
Ubertragung der Anteile auf eine andere Per-
son besteht. Ferner setzt die Erstattung im
Hinblick auf die auf der Fondsebene angefalle-
ne Korperschaftsteuer auf deutsche Dividen-
den und Ertrdge aus deutschen eigenkapital-
ahnlichen Genussrechten im Wesentlichen vo-
raus, dass deutsche Aktien und deutsche ei-
genkapitaldhnliche Genussrechte vom Fonds
als wirtschaftlichem Eigentimer ununterbro-
chen 45 Tage innerhalb von 45 Tagen vor und
nach dem Falligkeitszeitpunkt der Kapitalertra-
ge gehalten wurden und in diesen 45 Tagen
ununterbrochen Mindestwertanderungsrisiken
i.H.v. 70 Prozent bestanden.

Dem Antrag sind Nachweise Uber die Steuer-
befreiung und ein von der depotflihrenden
Stelle ausgestellter Investmentanteil-
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Bestandsnachweis beizufligen. Der Investmen-
tanteil-Bestandsnachweis ist eine nach amtli-
chen Muster erstellte Bescheinigung Uber den
Umfang der durchgehend wahrend des Kalen-
derjahres vom Anleger gehaltenen Anteile so-
wie den Zeitpunkt und Umfang des Erwerbs
und der VerauBerung von Anteilen wahrend
des Kalenderjahres.

Aufgrund der hohen Komplexitat der Regelung
erscheint die Hinzuziehung eines steuerlichen
Beraters sinnvoll.

19.2.2.2. Ausschiittungen

Ausschittungen des Fonds sind grundsatzlich
einkommen- bzw. korperschaftsteuer- und ge-
werbesteuerpflichtig.

Der Fonds erfillt jedoch die steuerlichen Vo-
raussetzungen fir einen Aktienfonds, daher
sind 60 Prozent der Ausschittungen steuerfrei
fur Zwecke der Einkommensteuer und 30 Pro-
zent fur Zwecke der Gewerbesteuer, wenn die
Anteile von natiirlichen Personen im Betriebs-
vermogen gehalten werden. Fur steuerpflichti-
ge Korperschaften sind generell 80 Prozent
der Ausschittungen steuerfrei fiir Zwecke der
Korperschaftsteuer und 40 Prozent fir Zwecke
der Gewerbesteuer. Fir Korperschaften, die
Lebens- oder Krankenversicherungsunterneh-
men sind und bei denen die Anteile den Kapi-
talanlagen zuzurechnen sind, oder die Kredit-
institute sind und bei denen die Anteile dem
Handelsbuch zuzurechnen sind oder von de-
nen mit dem Ziel der kurzfristigen Erzielung ei-
nes Eigenhandelserfolgs erworben wurden,
sind 30 Prozent der Ausschittungen steuerfrei
fur Zwecke der Korperschaftsteuer und 15
Prozent fur Zwecke der Gewerbesteuer.

Die Ausschittungen unterliegen i.d.R. dem
Steuerabzug von 25 Prozent (zuzuglich Solida-
ritdtszuschlag).

Da der Fonds die steuerlichen Voraussetzun-
gen fir einen Aktienfonds erfiillt, wird beim
Steuerabzug die Teilfreistellung von 30 Pro-
zent berucksichtigt.

19.2.2.3. Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die
Ausschuttungen des Fonds innerhalb eines
Kalenderjahrs den Basisertrag fir dieses Ka-
lenderjahr unterschreiten. Der Basisertrag wird
durch Multiplikation des Ricknahmepreises
des Anteils zu Beginn eines Kalenderjahrs mit
70 Prozent des Basiszinses, der aus der lang-
fristig erzielbaren Rendite 6ffentlicher Anleihen
abgeleitet wird, ermittelt. Der Basisertrag ist
auf den Mehrbetrag begrenzt, der sich zwi-
schen dem ersten und dem letzten im Kalen-
derjahr festgesetzten Ricknahmepreis zuzlg-
lich der Ausschittungen innerhalb des Kalen-
derjahrs ergibt. Im Jahr des Erwerbs der Antei-
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le vermindert sich die Vorabpauschale um ein
Zwolftel fir jeden vollen Monat, der dem Monat
des Erwerbs vorangeht. Die Vorabpauschale
gilt am ersten Werktag des folgenden Kalen-
derjahres als zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundsatzlich einkom-
men- bzw. kérperschaftsteuer- und gewerbe-
steuerpflichtig.

Der Fonds erfillt jedoch die steuerlichen Vo-
raussetzungen fir einen Aktienfonds, daher
sind 60 Prozent der Vorabpauschalen steuer-
frei fir Zwecke der Einkommensteuer und 30
Prozent fir Zwecke der Gewerbesteuer, wenn
die Anteile von natirlichen Personen im Be-
triebsvermogen gehalten werden. Fur steuer-
pflichtige Koérperschaften sind generell 80 Pro-
zent der Vorabpauschalen steuerfrei fir Zwe-
cke der Korperschaftsteuer und 40 Prozent fir
Zwecke der Gewerbesteuer. Fur Kdrperschaf-
ten, die Lebens- oder Krankenversicherungs-
unternehmen sind und bei denen die Anteile
den Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder die
Kreditinstitute sind und bei denen die Anteile
dem Handelsbuch zuzurechnen sind oder von
denen mit dem Ziel der kurzfristigen Erzielung
eines Eigenhandelserfolgs erworben wurden,
sind 30 Prozent der Vorabpauschalen steuer-
frei fir Zwecke der Korperschaftsteuer und 15
Prozent fir Zwecke der Gewerbesteuer.

Die Vorabpauschalen unterliegen i.d.R. dem
Steuerabzug von 25 Prozent (zuziglich Solida-
ritatszuschlag).

Da der Fonds die steuerlichen Voraussetzun-
gen fur einen Aktienfonds erflllt, wird beim
Steuerabzug die Teilfreistellung von 30 Pro-
zent berucksichtigt

19.2.2.4. VerauBerungsgewinne auf Anle-
gerebene

Gewinne aus der Verduflerung der Anteile un-
terliegen grundsatzlich der Einkommen- bzw.
Korperschaftsteuer und der Gewerbesteuer.
Bei der Ermittlung des Verauflerungsgewinns
ist der Gewinn um die wahrend der Besitzzeit
angesetzten Vorabpauschalen zu mindern.

Der Fonds erflllt jedoch die steuerlichen Vo-
raussetzungen fur einen Aktienfonds, daher
sind 60 Prozent der VerauRerungsgewinne
steuerfrei fur Zwecke der Einkommensteuer
und 30 Prozent fur Zwecke der Gewerbesteu-
er, wenn die Anteile von natlrlichen Personen
im Betriebsvermbgen gehalten werden. Fur
steuerpflichtige Koérperschaften sind generell
80 Prozent der Veraullerungsgewinne steuer-
frei fir Zwecke der Koérperschaftsteuer und 40
Prozent fur Zwecke der Gewerbesteuer. Fur
Koérperschaften, die Lebens- oder Krankenver-
sicherungsunternehmen sind und bei denen
die Anteile den Kapitalanlagen zuzurechnen
sind, oder die Kreditinstitute sind und bei de-
nen die Anteile dem Handelsbuch zuzurech-
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nen sind oder von denen mit dem Ziel der
kurzfristigen Erzielung eines Eigenhandelser-
folgs erworben wurden, sind 30 Prozent der
Veraulierungsgewinne steuerfrei fiir Zwecke
der Korperschaftsteuer und 15 Prozent fir
Zwecke der Gewerbesteuer.

Die Gewinne aus der Verauflerung der Anteile
unterliegen i.d.R. keinem Steuerabzug.

19.2.2.5. Negative steuerliche Ertrage

Eine direkte Zurechnung der negativen steuer-
lichen Ertrage auf den Anleger ist nicht mog-
lich.

19.2.2.6. Abwicklungsbesteuerung

Wahrend der Abwicklung des Fonds gelten
Ausschuittungen nur insoweit als Ertrag, wie in
ihnen der Wertzuwachs eines Kalenderjahres
enthalten ist.

In der Anlage 3 dieses Verkaufsprospekts ist
eine Zusammenfassende Ubersicht fiir {ibliche
betriebliche Anlegergruppen abgebildet.

19.2.3.

Verwahrt ein Steuerauslander die Fondsanteile
im Depot bei einer inlandischen depotfiihren-
den Stelle, wird vom Steuerabzug auf Aus-
schittungen, Vorabpauschalen und Gewinne
aus der VerauBRBerung der Anteile Abstand ge-
nommen, sofern er seine steuerliche Auslan-
dereigenschaft nachweist. Sofern die Auslan-
dereigenschaft der depotfiihrenden Stelle nicht
bekannt bzw. nicht rechtzeitig nachgewiesen
wird, ist der auslandische Anleger gezwungen,
die Erstattung des Steuerabzugs entsprechend
der Abgabenordnung zu beantragen. Zustan-
dig ist das flur die depotfihrende Stelle zustan-
dige Finanzamt.

Steuerauslander

19.2.4. Solidaritatszuschlag

Auf den auf Ausschittungen, Vorabpauschalen
und Gewinnen aus der Verauflerung von An-
teilen abzufuihrenden Steuerabzug ist ein Soli-
daritatszuschlag in Héhe von 5,5 Prozent zu
erheben. Der Solidaritatszuschlag ist bei der
Einkommensteuer und Koérperschaftsteuer an-
rechenbar.

19.2.5.

Soweit die Einkommensteuer bereits von einer
inlandischen depotfihrenden Stelle (Abzugs-
verpflichteter) durch den Steuerabzug erhoben
wird, wird die darauf entfallende Kirchensteuer
nach dem Kirchensteuersatz der Religionsge-
meinschaft, der der Kirchensteuerpflichtige an-
gehort, regelmalig als Zuschlag zum Steuer-
abzug erhoben. Die Abzugsfahigkeit der Kir-
chensteuer als Sonderausgabe wird bereits
beim Steuerabzug mindernd bertcksichtigt.

Kirchensteuer
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19.2.6.

Auf die auslandischen Ertrage des Fonds wird
teilweise in den Herkunftslandern Quellensteu-
er einbehalten. Diese Quellensteuer kann bei
den Anlegern nicht steuermindernd berick-
sichtigt werden.

Auslandische Quellensteuer

19.2.7. Folgen der Verschmelzung von

Sondervermoégen

In den Fallen der Verschmelzung eines inlén-
dischen Sondervermdgens auf ein anderes in-
l&ndisches Sondervermdgen kommt es weder
auf der Ebene der Anleger noch auf der Ebene
der beteiligten Sondervermogen zu einer Auf-
deckung von stillen Reserven, d.h. dieser Vor-
gang ist steuerneutral. Das Gleiche gilt fir die
Ubertragung aller Vermégensgegenstande ei-
nes inlandischen Sondervermdgens auf eine
inlandische Investmentaktiengesellschaft mit
veranderlichem Kapital oder ein Teilgesell-
schaftsvermdgen einer inldndischen Invest-
mentaktiengesellschaft mit veranderlichem
Kapital. Erhalten die Anleger des ubertragen-
den Sondervermdgens eine im Verschmel-
zungsplan vorgesehene Barzahlung, ist diese
wie eine Ausschittung zu behandeln.

19.2.8. Automatischer Informationsaus-
tausch in Steuersachen

Die Bedeutung des automatischen Austauschs
von Informationen zur Bekdmpfung von grenz-
Uberschreitendem Steuerbetrug und grenz-
Uberschreitender Steuerhinterziehung hat auf
internationaler Ebene in den letzten Jahren
stark zugenommen. Die OECD hat daher im
Auftrag der G20 in 2014 einen globalen Stan-
dard fur den automatischen Informationsaus-
tausch dber Finanzkonten in Steuersachen
verdffentlicht (Common Reporting Standard, im
Folgenden "CRS"). Der CRS wurde von mehr
als 90 Staaten (teilnehmende Staaten) im We-
ge eines multilateralen Abkommens vereinbart.
Auerdem wurde er Ende 2014 mit der Richtli-
nie 2014/107/EU des Rates vom 9. Dezember
2014 in die Richtlinie 2011/16/EU beziiglich
der Verpflichtung zum automatischen Aus-
tausch von Informationen im Bereich der Be-
steuerung integriert. Die teilnehmenden Staa-
ten (alle Mitgliedstaaten der EU sowie etliche
Drittstaaten) wenden den CRS grundsatzlich
ab 2016 mit Meldepflichten ab 2017 an. Ledig-
lich einzelnen Staaten (z.B. Osterreich und die
Schweiz) wird es gestattet, den CRS ein Jahr
spater anzuwenden. Deutschland hat den CRS
mit dem Finanzkonten-
Informationsaustauschgesetz vom 21. Dezem-
ber 2015 in deutsches Recht umgesetzt und
wendet diesen ab 2016 an.

Mit dem CRS werden meldende Finanzinstitute
(im Wesentlichen Kreditinstitute) dazu ver-
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pflichtet, bestimmte Informationen Uber ihre
Kunden einzuholen. Handelt es sich bei den
Kunden (natirliche Personen oder Rechtstra-
ger) um in anderen teilnehmenden Staaten an-
sassige meldepflichtige Personen (dazu zahlen
nicht z.B. borsennotierte Kapitalgesellschaften
oder Finanzinstitute), werden deren Konten
und Depots als meldepflichtige Konten einge-
stuft. Die meldenden Finanzinstitute werden
dann fir jedes meldepflichtige Konto bestimm-
te Informationen an ihre Heimatsteuerbehdrde
Ubermitteln. Diese Ubermittelt die Informatio-
nen dann an die Heimatsteuerbehdrde des
Kunden.

Bei den zu ubermittelnden Informationen han-
delt es sich im Wesentlichen um die persoénli-
chen Daten des meldepflichtigen Kunden
(Name; Anschrift; Steueridentifikationsnum-
mer; Geburtsdatum und Geburtsort (bei natir-
lichen Personen); Ansassigkeitsstaat) sowie
um Informationen zu den Konten und Depots
(z.B. Kontonummer; Kontosaldo oder Konto-
wert; Gesamtbruttobetrag der Ertrage wie Zin-
sen, Dividenden oder Ausschuttungen von In-
vestmentfonds); Gesamtbruttoerlése aus der
Verauflerung oder Riickgabe von Finanzver-
mogen (einschlieBlich Fondsanteilen)).

Konkret betroffen sind folglich meldepflichtige
Anleger, die ein Konto und/oder Depot bei ei-
nem Kreditinstitut unterhalten, das in einem
teilnehmenden Staat ansassig ist. Daher wer-
den deutsche Kreditinstitute Informationen
Uber Anleger, die in anderen teilnehmenden
Staaten ansassig sind, an das Bundeszentral-
amt fur Steuern melden, das die Informationen
an die jeweiligen Steuerbehdrden der Ansés-
sigkeitsstaaten der Anleger weiterleiten. Ent-
sprechend werden Kreditinstitute in anderen
teilnehmenden Staaten Informationen tber An-
leger, die in Deutschland ansassig sind, an ih-
re jeweilige Heimatsteuerbehérde melden, die
die Informationen an das Bundeszentralamt fur
Steuern weiterleiten. Zuletzt ist es denkbar,
dass in anderen teilnehmenden Staaten an-
sassige Kreditinstitute Informationen tber An-
leger, die in wiederum anderen teilnehmenden
Staaten ansassig sind, an ihre jeweilige Hei-
matsteuerbehorde melden, die die Informatio-
nen an die jeweiligen Steuerbehdrden der An-
sassigkeitsstaaten der Anleger weiterleiten.

HINWEIS:

DIE STEUERLICHEN AUSFUHRUNGEN
GEHEN VON DER DERZEIT BEKANNTEN
RECHTSLAGE AUS. SIE RICHTEN SICH AN
IN DEUTSCHLAND UNBESCHRANKT EIN-
KOMMENSTEUERPFLICHTIGE ODER UN-
BESCHRANKT KORPERSCHAFTSTEUER-
PFLICHTIGE PERSONEN. ES KANN JE-
DOCH KEINE GEWAHR DAFUR UBER-
NOMMEN WERDEN, DASS SICH DIE STEU-
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ERLICHE BEURTEILUNG DURCH GESETZ-
GEBUNG, RECHTSPRECHUNG ODER ER-
LASSE DER FINANZVERWALTUNG NICHT
ANDERT. EINZELHEITEN ZUR BESTEUE-
RUNG DER ERTRAGE DES SONDERVER-
MOGENS WERDEN IN DEN JAHRESBE-
RICHTEN VEROFFENTLICHT.

20. WIRTSCHAFTSPRUFER

Mit der Prifung des Fonds und des Jahresbe-
richts ist die Wirtschaftsprifungsgesellschaft
PricewaterhouseCoopers AG, Wirtschaftspri-
fungsgesellschaft, Bernhard-Wicki-StralRe 8,
80636 Miinchen beauftragt.

Der Wirtschaftspriifer prift den Jahresbericht
des Fonds. Das Ergebnis der Prifung hat der
Wirtschaftspriifer in einem besonderen Ver-
merk zusammenzufassen; der Vermerk ist in
vollem Wortlaut im Jahresbericht wiederzuge-
ben. Bei der Priifung hat der Wirtschaftsprifer
auch festzustellen, ob bei der Verwaltung des
Fonds die Vorschriffen des KAGB sowie die
Bestimmungen der Anlagebedingungen beach-
tet worden sind. Der Wirtschaftspriifer hat den
Bericht Uber die Prifung des Fonds der BaFin
auf Verlangen einzureichen.

21. DIENSTLEISTER

Unternehmen, die von der Gesellschaft ausge-
lagerte Funktionen Ubernehmen, sind unter
Gliederungspunkt ,Auslagerung® dargestellit.

Daruber hinaus hat die Gesellschaft folgende
Dienstleister beauftragt:

o KPMG AG, Wirtschaftsprifungsgesell-
schaft, Minchen, zur steuerlichen Beratung

o Die Bewertung einzelner Finanzinstrumente
an Value & Risk AG, Frankfurt am Main

e Reuss Private Europe AG, Vaduz, zur An-
lageberatung, die wiederum die VM Ver-
mdgens-Management GmbH als ,Sub-
Advisor® beauftragt hat.

22, ANLAGEAUSSCHUSS

Die Gesellschaft bedient sich bei der Auswahl
der fir den Fonds anzuschaffenden oder zu
veraufliernden Vermogensgegenstande derzeit
nicht des Rates eines Anlageausschusses.
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23. ZAHLUNGEN AN DIE ANTEILIN-
HABER / VERBREITUNG DER BE-
RICHTE UND SONSTIGEN INFOR-
MATIONEN

Durch die Beauftragung der Verwahrstelle ist
sichergestellt, dass die Anleger die Ausschut-
tungen erhalten und dass Anteile zurickge-
nommen werden. Die in diesem Verkaufspros-
pekt erwdhnten Anlegerinformationen kénnen
auf dem im Abschnitt ,Grundlagen - Verkaufs-
unterlagen und Offenlegung von Informatio-
nen“ angegebenen Wege bezogen werden.
Daruber hinaus sind diese Unterlagen auch bei
der Verwahrstelle zu erhalten.

Die Gesellschaft legt folgende Informationen
offen:

e Eine Anderung der Haftung der Verwahr-
stelle unverziglich per Email sowie auf der
Website der Gesellschaft
http://www.bayerninvest.de/publikumsfond
s/bekanntmachungen/index.htmi sowie
durch Anderung dieses Prospektes

e Den prozentualen Anteil der Vermogens-
gegenstande des AIF, die schwer liqui-
dierbar sind und fir die deshalb besondere
Regelungen gelten, im Jahresbericht;

e Jegliche neuen Regeln zum Liquiditatsma-
nagement des Fonds, im Jahresbericht;

e Das aktuelle Risikoprofil des Fonds und
die hierflir eingesetzten Risikomanage-
mentsysteme, im Jahresbericht;

e alle Anderungen des maximalen Umfangs
des einsetzbaren Leverages, im Jahresbe-
richt und in diesem Prospekt;

e Rechte sowie Anderungen der Rechte zur
Wiederverwendung von Sicherheiten und
Garantien, die im Rahmen von Leverage-
geschéaften gewahrt wurden im Jahresbe-
richt;

o Gesamthohe des Leverage des betreffen-
den AIF, im Jahresbericht.

24, WEITERE SONDERVERMOGEN,
DIE VON DER GESELLSCHAFT
VERWALTET WERDEN

Von der Gesellschaft werden neben dem
Fonds VM Long Term Value noch folgende
Publikums-Investmentvermogen verwaltet, die
nicht Inhalt dieses Verkaufsprospekts sind:

OGAW-

Investmentvermégen gemafR der

Richtlinie:

Bayernlnvest Subordinated Bond-Fonds
Bayernlnvest Renten Europa-Fonds
Bayerninvest Bond Global Select-Fonds
Bayerninvest Alpha Select Plus-Fonds
VKB Portfolio — Chance
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e Bayerninvest Emerging Markets Select
Bond-Fonds

e Bayerninvest Emerging Markets Select
Corporate Bond 1G-Fonds

e Bayerninvest Asset Light-Fonds

¢ Infinigon Investmentgrade Collateralized
Loan Fund BI

e Bayernlnvest Arena Bond Fund

e VKB Portfolio - Stabilitat

Hinzu kommen per 31.12.2016 147 Spezial-

Investmentvermogen (Spezial-AlF).

Stand: Januar 2017
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25. RECHT DES KAUFERS ZUM WiI-
DERRUF

Widerrufsbelehrung

Widerrufsrecht

Sofern es sich bei dem Anleger um einen
Verbraucher im Sinne des § 13 BGB han-
delt, gilt fiir ihn das folgende Widerrufs-
recht:

(1) Ist der Anleger als Kaufer oder Verkau-
fer von Anteilen oder Aktien eines of-
fenen Investmentvermdgens durch
mindliche Verhandlungen auBerhalb
der standigen Geschaftsraume desje-
nigen, der die Anteile oder Aktien ver-
kauft bzw. kauft oder den Verkauf bzw.
Kauf vermittelt hat, dazu bestimmt
worden, eine auf den Kauf bzw. Ver-
kauf gerichtete Willenserklarung abzu-
geben, so ist der Anleger an diese Er-
klarung nur gebunden, wenn er sie
nicht innerhalb einer Frist von zwei
Wochen bei der Verwaltungsgesell-
schaft (Gesellschaft) in Textform wi-
derruft; dies gilt auch dann, wenn der-
jenige, der die Anteile oder Aktien ge-
genliber dem Anleger verkauft bzw.
kauft oder den Verkauf bzw. Kauf ver-
mittelt, keine standigen Geschaftsrau-
me hat.

(2) Gemal § 305 Absatz 1 Satz 2 KAGB
gilt bei Fernabsatzgeschaften § 312g
Absatz 2 Satz 1 Nummer 8 des Bur-
gerlichen Gesetzbuchs entsprechend.

(8) Zur Wahrung der Frist genlgt die
rechtzeitige Absendung der Widerrufs-
erklarung.

Der Widerruf ist zu richten an

Bayerninvest
Kapitalverwaltungsgesellschaft
mbH

Karlstrasse 35

80333 Miinchen

Telefax +49 89 54 850-444

Mail:
kundenbetreuung@bayerninvest.de

(4) Die Widerrufsfrist beginnt erst zu lau-
fen, wenn dem Anleger als Kaufer
bzw. Verkaufer die Durchschrift des
Antrags auf Vertragsabschluss ausge-
handigt oder eine Kaufabrechnung
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Ubersandt worden ist und in der
Durchschrift oder der Kaufabrechnung
eine Belehrung Uber das Widerrufs-
recht enthalten ist, die den Anforde-
rungen des Artikels 246 Absatz 3 Satz
2 und 3 des Einflihrungsgesetzes zum
Birgerlichen Gesetzbuch (EGBGB)
genigt. Ist der Fristbeginn nach Satz 2
streitig, trifft die Beweislast die Gesell-
schaft

(5) Das Recht zum Widerruf besteht nicht,
wenn die Gesellschaft nachweist, dass

1. der Anleger kein Verbraucher im
Sinne des § 13 des Biirgerlichen
Gesetzbuch ist oder

2. der den Anleger zu den Verhand-
lungen, die zum Verkauf bzw.
Kauf der Anteile oder Aktien ge-
fuhrt haben, auf Grund vorherge-
hender Bestellung gemall § 55
Absatz 1 der Gewerbeordnung
aufgesucht hat.

(6) Auf das Recht zum Widerruf kann nicht
verzichtet werden.

Widerrufsfolgen:

Im Falle eines wirksamen Widerrufs sind
die beiderseits empfangenen Leistungen
zurtck zu gewahren.

Ist der Widerruf erfolgt und hat der Anleger
bereits Zahlungen geleistet, so ist die Ge-
sellschaft verpflichtet, dem Anleger, gege-
benenfalls Zug um Zug gegen Rickuber-
tragung der erworbenen Anteile oder Ak-
tien, die bezahlten Kosten und einen Be-
trag auszuzahlen, der dem Wert der be-
zahlten Anteile oder Aktien am Tag nach
dem Eingang der Widerrufserklarung ent-
spricht.

Die oben genannten Widerrufsfolgen sind
auf den Verkauf von Anteilen oder Aktien
durch den Anleger entsprechend an-
wendbar, gemaf § 305 Absatz 6 KAGB.

Ende der Widerrufsbelehrung

Handelt es sich bei dem Anleger um keinen
Verbraucher gqilt fir ihn kein Widerrufs-
recht.
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ANLAGE 1

Unterverwahrung

Zu Ziffer 2.1. Unterverwahrung:

Die folgenden Informationen hat die Gesellschaft von der Verwahrstelle mitgeteilt bekommen.
Die Gesellschaft hat die Informationen auf Plausibilitit gepriift. Sie ist jedoch auf Zulieferung
der Information durch die Verwahrstelle angewiesen und kann die Richtigkeit und Vollsténdig-
keit im Einzelnen nicht liberpriifen.

A. Ubertragung von Verwahraufgaben

Auflistung der Unterverwahrer:

Ausgabe Marz 2017

Land Lagerstelle Abwick- | Lagerstelle Unterverwahrer | Zentralverwahrer
lungsinstitut (Depository) (Sub- (CsSD)
Custodian/Sub-
Depository
BNP Paribas Securi-
Australia ties Services S.C.A. BP2S Sydney
BNP Paribas
BNP Paribas Securi- | Securities Ser-
Austria ties Services S.C.A. vices Frankfurt
BNP Paribas
BNP Paribas Securi- | Securities Ser-
Belgium ties Services S.C.A. vices Paris
BNP Paribas Securi- | Royal Bank of
Canada ties Services S.C.A. Canada
BNP Paribas Securi- | Citibank Santi-
Chile ties Services S.C.A. ago
BNP Paribas Securi-
China ties Services S.C.A. HSBC
Clearstream Clearstream
BNP Paribas Securi-
Czech Republic ties Services S.C.A. ING BANK N.V.
BNP Paribas Securi- | Nordea, Co-
Denmark ties Services S.C.A. penhagen
BNP Paribas Securi- | SEB Pank, Es-
Estonia ties Services S.C.A. tonia
BNP Paribas Securi- | Nordea Fin-
Finland ties Services S.C.A. land
BNP Paribas
BNP Paribas Securi- | Securities Ser-
France ties Services S.C.A. vices Paris
Germany Clearstream
BNP Paribas
BNP Paribas Securi- | Securities Ser-
Greece ties Services S.C.A. vices Athens
BNP Paribas
Securities Ser-
BNP Paribas Securi- | vices Hong
Hong-Kong ties Services S.C.A. Kong
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Hungary
Iceland

Indonesia

Ireland

Italy

Japan

Kenya
Korea, Republic of
Latvia

Lithuania

Malaysia

Netherlands

New Zealand
Norway

Philippines

Poland

Portugal

Russia

Singapore

Singapore
Slovakia

Ausgabe Marz 2017

BNP Paribas Securi-
ties Services S.C.A.
BNP Paribas Securi-
ties Services S.C.A.
BNP Paribas Securi-
ties Services S.C.A.

BNP Paribas Securi-
ties Services S.C.A.

BNP Paribas Securi-
ties Services S.C.A.
BNP Paribas Securi-
ties Services S.C.A.

BNP Paribas Securi-
ties Services S.C.A.
BNP Paribas Securi-
ties Services S.C.A.
BNP Paribas Securi-
ties Services S.C.A.
BNP Paribas Securi-
ties Services S.C.A.

BNP Paribas Securi-
ties Services S.C.A.

BNP Paribas Securi-
ties Services S.C.A.

BNP Paribas Securi-
ties Services S.C.A.
BNP Paribas Securi-
ties Services S.C.A.
BNP Paribas Securi-
ties Services S.C.A.

BNP Paribas Securi-
ties Services S.C.A.

BNP Paribas Securi-
ties Services S.C.A.
BNP Paribas Securi-
ties Services S.C.A.

BNP Paribas Securi-
ties Services S.C.A.

BNP Paribas Securi-
ties Services S.C.A.

BNP Paribas Securi-

BNP Paribas
Securities Ser-
vices Budapest

Islandsbanki

HSBC Jakarta
BNP Paribas
Securities Ser-
vices London
BNP Paribas
Securities Ser-
vices Milan

HSBC Japan
Standard Char-
tered Bank
Kenya

HSBC

SEB Banka,
Latvia

SEB Bankas, Li-
thuania

HSBC Kuala
Lumpur Ber-
had

BNP Paribas
Securities Ser-
vices Paris
BNP Paribas
Securities Ser-
vices Sydney

Nordea Bank

HSBC

BNP Paribas
Securities Ser-
vices Warsaw
BNP Paribas
Securities Ser-
vices Lisbon

ZAO Citibank
BNP Paribas
Securities Ser-
vices Singa-
pore

United
Overseas Bank
Ltd

ING Slovak Re-
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Slovenia

South Africa

Spain

Spain

Sweden

Switzerland
Thailand

Turkey

United Kingdom

USA

ties Services S.C.A.

BNP Paribas Securi-
ties Services S.C.A.

BNP Paribas Securi-
ties Services S.C.A.

BNP Paribas Securi-
ties Services S.C.A.

BNP Paribas Securi-
ties Services S.C.A.
BNP Paribas Securi-
ties Services S.C.A.

BNP Paribas Securi-
ties Services S.C.A.
BNP Paribas Securi-
ties Services S.C.A.
BNP Paribas Securi-
ties Services S.C.A.

BNP Paribas Securi-
ties Services S.C.A.

BNP Paribas Securi-
ties Services S.C.A.

public
Unicredit Bank
Slovenia
StandardBank
of South Afri-
ca, Johannes-
bourg

BNP Paribas
Securities Ser-
vices Madrid
BNP Paribas
Securities Ser-
vices Madrid

SEB

BNP Paribas
Securities Ser-
vices Zurich

HSBC

TEB Securities
Services

BNP Paribas
Securities Ser-
vices London
BNP Paribas
Securities Ser-
vices New York

Die vorstehende Aufstellung gibt den von der Verwahrstelle letztmitgeteilten Stand wieder. Der
Umfang der iibertragenden Verwahraufgaben kann sich jederzeit dndern. Auf Anfrage liber-
sendet die Gesellschaft dem Anleger eine aktualisierte Aufstellung der ilibertragenen Verwahr-

aufgaben.

B. Interessenkonflikte

Interessenkonflikte sind nicht bekannt.

Die Verwahrstelle hat zum Umgang mit Interessenkonflikten keine Angaben gemacht.
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ANLAGE 2

Zusammenfassende Ubersicht fiir iibliche betriebliche Anleger-

gruppen

Rechtslage bis 31.12.2017

Thesaurierte Zinsen, Gewinne aus dem [Deutsche Auslandische Dividenden
oder ausge- Verkauf von schlechten Dividenden
schiittete Kapitalforderungen und
sonstige Ertrage
Inlandische
Anleger

Einzelunternehmer

Kapitalertragsteuer:
25Prozent

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:
Einkommensteuer und
Gewerbesteuer; die Gewerbesteuer
wird auf die Einkommensteuer
angerechnet; ggf. kénnen
auslandische Quellensteuern
angerechnet oder abgezogen
werden

Materielle Besteuerung:

Gewerbesteuer auf 100Prozent der Dividenden;
Einkommensteuer auf 60Prozent der Dividenden; die
Gewerbesteuer wird auf die Einkommensteuer angerechnet

Regelbesteuerte
Kdrperschaften
(typischerweise
Industrieunterneh-
men; Banken,
sofern Anteile nicht
im Handelsbestand
gehalten werden;
Sachversicherer)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme bei Banken,

ansonsten 25Prozent

Kapitalertragsteuer:
25Prozent

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

materielle Besteuerung:
Koérperschaftsteuer und
Gewerbesteuer; ggf. kénnen
auslandische Quellensteuern
angerechnet oder abgezogen
werden

materielle Besteuerung:

materielle Besteuerung:

Koérperschaftsteuer und
Gewerbesteuer

Korperschaftsteuer und
Gewerbesteuer; auslandische
Quellensteuer ist bis zum DBA-
Hochstsatz anrechenbar oder bei der
Ermittlung der Einkiinfte abziehbar

Lebens- und
Kranken-
versicherungs-
unternehmen und
Pensionsfonds, bei
denen die
Fondsanteile den
Kapitalanlagen
zuzurechnen sind

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

materielle Besteuerung: Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer, soweit handelsbilanziell keine
Riickstellung fur Beitragsriickerstattungen (RfB) aufgebaut wird, die auch steuerlich anzuerkennen ist;
ggf. kbénnen auslandische Quellensteuern angerechnet oder abgezogen werden

Banken, die die
Fondsanteile im
Handelsbestand
halten

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Kapitalertragsteuer:
25Prozent

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

materielle Besteuerung:

Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer; ggf. kdnnen
auslandische Quellensteuern angerechnet oder abgezogen

werden

materielle Besteuerung:
Korperschaftsteuer und Gewerbe-
steuer; auslandische Quellensteuer ist
bis zum DBA-HOchstsatz anrechenbar
oder bei der Ermittlung der Einkiinfte
abziehbar

Steuerbefreite ge-
meinnutzige, mild-
tatige oder kirch-
liche Anleger (insb.
Kirchen, gemein-
nutzige Stiftungen)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

materielle Besteuerung:
Steuerfrei

Andere
steuerbefreite
Anleger (insb.
Pensionskassen,
Sterbekassen und
Unterstitzungskass
en, sofern die im
Korperschaftsteuer-
gesetz geregelten
Voraussetzungen
erfllt sind)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Kapitalertragsteuer:
15Prozent

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

materielle Besteuerung:
Steuerfrei

materielle Besteuerung:

materielle Besteuerung:

Steuerabzug wirkt definitiv

Steuerfrei

Ausgabe Marz 2017

Bayerninvest



VM Long Term Value 64

gesellschaften

Thesaurierte Zinsen, Gewinne aus dem |Deutsche Auslandische Dividenden
oder ausge- Verkauf von schlechten Dividenden
schiittete Kapitalforderungen und
sonstige Ertrage
Gewerbliche Kapitalertragsteuer: Kapitalertragsteuer:
Personen- 25Prozent Abstandnahme

materielle Besteuerung:

Auf der Ebene der Personengesellschaften fallt ggf. Gewerbesteuer an. Insoweit kommt es
grundsatzlich nicht zu einer Belastung mit Gewerbesteuer auf der Ebene der Mitunternehmer. Fur
Zwecke der Einkommen- oder Kérperschaftsteuer werden die EinkUlnfte der Personengesellschaft
einheitlich und gesondert festgestellt. Die Mitunternehmer haben diese Einkiinfte nach den Regeln zu
versteuern, die gelten wiirden, wenn sie unmittelbar an dem Fonds beteiligt waren. Bei
Mitunternehmern, die nicht dem Kérperschaftsteuergesetz unterliegen, wird die anteilig auf den
Mitunternehmer entfallende Gewerbesteuer auf die Einkommensteuer angerechnet.

Vermogens-
verwaltende
Personen-
gesellschaften

Kapitalertragsteuer:
25Prozent

materielle Besteuerung:

Auf der Ebene der Personengesellschaft fallt keine Gewerbesteuer an. Die Einkiinfte aus der
Personengesellschaft unterliegen der Einkommen- oder Kérperschaftsteuer und ggf. der Gewerbesteuer
auf der Anlegerebene, wobei dieselben Besteuerungsfolgen eintreten als hatten die Gesellschafter
unmittelbar in den Fonds investiert.

Auslandische
Anleger

Kapitalertragsteuer: Kapitalertragsteuer: Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme 25Prozent; ggf. Abstandnahme

ErmaRigung auf DBA-
Hochstsatz moéglich durch
einen Antrag auf
Quellensteuererstattung,
der beim
Bundeszentralamt fir
Steuern zu stellen ist;
soweit keine
Quellensteuererstattung
erreicht wird, wirkt der
Steuerabzug definitiv

materielle Besteuerung:

Der Anleger wird mit den deutschen Dividenden, den deutschen Mietertragen und Ertragen aus der
VeraulRerung deutscher Immobilien innerhalb der 10-Jahresfrist beschrankt steuerpflichtig. Durch die
Abgabe einer Steuererklarung in Deutschland kann er hinsichtlich der mit Kapitalertragsteuern
belasteten deutschen Mieten und Gewinnen aus der Verauflerung deutscher Immobilien eine Erstattung
erhalten (die Kapitelertragsteuer gilt als Vorauszahlung, der Kérperschaftsteuersatz in Deutschland
betragt nur 15 Prozent). Ansonsten richtet sich die materielle Besteuerung nach den Regeln des
Sitzstaates des Anlegers.
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Ausgeschiittete

Gewinne aus dem Verkauf guter
Kapitalforderungen und Termin-

Gewinne aus dem Verkauf von
Aktien

geschaftsgewinne

Inlandische Anleger

Einzelunternehmer

Kapitalertragsteuer: Abstandnahme

Materielle Besteuerung:
Einkommensteuer auf 60Prozent der
VerauRerungsgewinne; gewerbesteuerfrei

Materielle Besteuerung:

Einkommensteuer und Gewerbesteuer; die
Gewerbesteuer wird auf die Einkommensteuer
angerechnet

Regelbesteuerte
Korperschaften (typischerweise
Industrieunternehmen; Banken,
sofern Anteile nicht im
Handelsbestand gehalten
werden; Sachversicherer)

Kapitalertragsteuer: Abstandnahme

materielle Besteuerung:

Steuerfrei, sofern es sich nicht um Ge-
winne aus dem Verkauf von REIT-Aktien
oder aus dem Verkauf niedrig besteuerter
Kapital-Investitionsgesellschaften handelt;
fur Zwecke der Korperschaftsteuer gelten
5Prozent der steuerfreien Gewinne als
nichtabzugsfahige Betriebsausgaben

materielle Besteuerung: Korperschaftsteuer und
Gewerbesteuer; ggf. kdnnen auslandische
Quellensteuern angerechnet oder abgezogen
werden

Lebens- und Kranken-
versicherungsunternehmen und
Pensionsfonds, bei denen die
Fondsanteile den
Kapitalanlagen zuzurechnen
sind

Kapitalertragsteuer: Abstandnahme

materielle Besteuerung:

Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer, soweit handelsbilanziell keine Ruckstellung fir
Beitragsriickerstattungen (RfB) aufgebaut wird, die auch steuerlich anzuerkennen ist; ggf.
kénnen auslandische Quellensteuern angerechnet oder abgezogen werden

Banken, die die Fondsanteile im
Handelsbestand halten

Kapitalertragsteuer: Abstandnahme

materielle Besteuerung:
Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer; ggf. kénnen auslandische Quellensteuern
angerechnet oder abgezogen werden

Steuerbefreite gemeinniitzige,
mildtatige oder kirchliche
Anleger (insb. Kirchen,
gemeinnutzige Stiftungen)

Kapitalertragsteuer: Abstandnahme

materielle Besteuerung:
Steuerfrei

Andere steuerbefreite Anleger
(insb. Pensionskassen, Ster-
bekassen und Unterstitzungs-
kassen, sofern die im
Korperschaftsteuergesetz
geregelten Voraussetzungen
erflllt sind)

Kapitalertragsteuer: Abstandnahme

materielle Besteuerung:
Steuerfrei

Gewerbliche Personen-
gesellschaften

Kapitalertragsteuer: Abstandnahme

materielle Besteuerung:

Auf der Ebene der Personengesellschaften fallt ggf. Gewerbesteuer an. Insoweit kommt es
grundsatzlich nicht zu einer Belastung mit Gewerbesteuer auf der Ebene der
Mitunternehmer. Fiir Zwecke der Einkommen- oder Kérperschaftsteuer werden die
Einklnfte der Personengesellschaft einheitlich und gesondert festgestellt. Die
Mitunternehmer haben diese Einkiinfte nach den Regeln zu versteuern, die gelten wiirden,
wenn sie unmittelbar an dem Fonds beteiligt waren. Bei Mitunternehmern, die nicht dem
Korperschaftsteuergesetz unterliegen, wird die anteilig auf den Mitunternehmer entfallende
Gewerbesteuer auf die Einkommensteuer angerechnet.

Vermdgensverwaltende
Personengesellschaften

Kapitalertragsteuer: 25Prozent

materielle Besteuerung:

Auf der Ebene der Personengesellschaft wird keine Gewerbesteuer erhoben. Die Einkiinfte
der Personengesellschaft unterliegen der Einkommen- oder Kérperschaftsteuer und ggf. der
Gewerbesteuer auf der Anlegerebene, wobei dieselben Besteuerungsfolgen eintreten als
hatten die Gesellschafter unmittelbar in den Fonds investiert.

Auslindische Anleger

Kapitalertragsteuer: Abstandnahme

materielle Besteuerung:
Die materielle Besteuerung richtet sich nach den Regeln des Sitzstaates des Anlegers.
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Unterstellt ist eine inldndische Depotverwahrung. Auf die Kapitalertragsteuer, Einkom-
mensteuer und Koérperschaftsteuer wird ein Solidaritadtszuschlag als Ergdnzungsabgabe
erhoben. Anrechenbare auslandische Quellensteuern kénnen auf der Ebene des Invest-
mentfonds als Werbungskosten abgezogen werden; in diesem Fall ist keine Anrechnung
auf der Ebene des Anlegers mdglich. Fur die Abstandnahme vom Kapitalertragsteuerab-
zug kann es erforderlich sein, dass Nichtveranlagungsbescheinigungen rechtzeitig der
depotfiihrenden Stelle vorgelegt werden.

ANLAGE 3

Zusammenfassende Ubersicht fiir die Besteuerung bei iib-
lichen betrieblichen Anlegergruppen

Rechtslage ab 01.01.2018

Inlandische
Anleger

Ausschiittungen Vorabpauschalen  VerauBerungsgewinne

Einzelunternehmer

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Kapitalertragsteuer:
25% (die Teilfreistellung fur Aktienfonds i.H.v. 30% bzw. fur
Mischfonds i.H.v. 15% wird berlcksichtigt)

Materielle Besteuerung:

Einkommensteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Beruicksichtigung von Teilfreistellungen (Aktienfonds
60% fir Einkommensteuer / 30% fiir Gewerbesteuer; Mischfonds 30% fiir Einkommensteuer / 15% fir
Gewerbesteuer)

Regelbesteuerte
Korperschaften
(typischerweise
Industrieunterneh-
men; Banken,
sofern Anteile nicht
im Handelsbestand
gehalten werden;
Sachversicherer)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme bei Banken, ansonsten 25%(die Teilfreistellung

flr Aktienfonds i.H.v. 30% bzw. flir Mischfonds i.H.v. 15% wird
berucksichtigt)

Materielle Besteuerung:

Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Berlicksichtigung von Teilfreistellungen (Aktienfonds
80% fiir Koérperschaftsteuer / 40% fir Gewerbesteuer; Mischfonds 40% fiir Kérperschaftsteuer / 20% fur
Gewerbesteuer)

Lebens- und
Kranken-
versicherungs-
unternehmen und
Pensionsfonds, bei
denen die
Fondsanteile den
Kapitalanlagen
zuzurechnen sind

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

materielle Besteuerung: Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer, soweit handelsbilanziell keine
Ruckstellung fiir Beitragsriickerstattungen (RfB) aufgebaut wird, die auch steuerlich anzuerkennen ist
ggf. unter Beriicksichtigung von Teilfreistellungen (Aktienfonds 30% fiir Kérperschaftsteuer / 15% fir
Gewerbesteuer; Mischfonds 15% fur Kérperschaftsteuer / 7,5% fir Gewerbesteuer)

Banken, die die
Fondsanteile im
Handelsbestand
halten

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

materielle Besteuerung: Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Beriicksichtigung von
Teilfreistellungen (Aktienfonds 30% fiir Kérperschaftsteuer / 15% fiir Gewerbesteuer; Mischfonds 15%
fiir Kérperschaftsteuer / 7,5% fir Gewerbesteuer)

Steuerbefreite ge-
meinnitzige, mild-
tatige oder kirch-
liche Anleger (insb.
Kirchen, gemein-
nitzige Stiftungen)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

materielle Besteuerung:
Steuerfrei — zusatzlich kann die auf der Fondsebene angefallene Kdrperschaftsteuer auf Antrag erstattet
werden

Andere
steuerbefreite

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme
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Anleger (insb. materielle Besteuerung:
Pensionskassen, Steuerfrei
Sterbekassen und
Unterstlitzungskass
en, sofern die im
Koérperschaftsteuer-
gesetz geregelten
Voraussetzungen
erflllt sind)

Unterstellt ist eine inlandische Depotverwahrung. Auf die Kapitalertragsteuer, Einkom-
mensteuer und Kdrperschaftsteuer wird ein Solidaritatszuschlag als Erganzungsabgabe
erhoben. Fur die Abstandnahme vom Kapitalertragsteuerabzug kann es erforderlich sein,
dass Bescheinigungen rechtzeitig der depotflihrenden Stelle vorgelegt werden.
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ALLGEMEINE UND BESONDERE ANLAGEBEDINGUNGEN

ALLGEMEINE ANLAGEBEDINGUNGEN

zur Regelung des Rechtsverhaltnisses zwischen

den Anlegern und

der Bayerninvest Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, Miinchen,

(nachstehend ,Gesellschaft“ genannt)

fir das von der Gesellschaft verwaltete
SONSTIGE SONDERVERMOGEN,

die nur in Verbindung mit den fir das jeweilige Sonstige Sondervermogen aufgestellten

.Besonderen Anlagebedingungen® gelten.

§ 1 Grundlagen

1.

Die Gesellschaft ist eine Kapital-
verwaltungsgesellschaft und unter-
liegt den Vorschriften des Kapitalan-
lagegesetzbuchs (“KAGB*).

Die Gesellschaft legt das bei ihr
eingelegte Geld im eigenen Namen
fir gemeinschaftliche Rechnung der
Anleger nach dem Grundsatz der
Risikomischung in den nach dem
KAGB zugelassenen Vermodgens-
gegenstanden gesondert vom eige-
nen Vermdégen in Form von Son-
dervermégen an. Uber die sich hie-
raus ergebenden Rechte der Anle-
ger werden Urkunden (Anteilschei-
ne) ausgestellt.

Das Sonstige Sondervermégen un-
terliegt der Aufsicht der Bundesan-
stalt fur Finanzdienstleistungsauf-
sicht (BaFin) Uber Vermogen zur
gemeinschaftlichen Kapitalanlage
nach MaRgabe des KAGB. Der Ge-
schaftszweck des Sonstigen Son-
dervermogens ist auf die Kapitalan-
lage gemaR einer festgelegten An-
lagestrategie im Rahmen einer kol-
lektiven Vermdgensverwaltung mit-
tels der bei ihm eingelegten Mittel
beschrankt; eine operative Tatigkeit
und eine aktive unternehmerische
Bewirtschaftung der gehaltenen
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Vermdgensgegenstande ist ausge-
schlossen.

Das Rechtsverhaltnis zwischen der
Gesellschaft und dem Anleger rich-
tet sich nach den Allgemeinen An-
lagebedingungen (,AABen“) und
Besonderen Anlagebedingungen
(,BABen“) des Sonstigen Sonder-
vermogens und dem KAGB.

§ 2 Verwahrstelle

1.

Die Gesellschaft bestellt fir das
Sonstige Sondervermogen eine Ein-
richtung im Sinne des § 80 Absatz 2
KAGB als Verwahrstelle; die Ver-
wahrstelle handelt unabhangig von
der Gesellschaft und ausschlieflich
im Interesse der Anleger.

Die Aufgaben und Pflichten der
Verwahrstelle richten sich nach dem
mit der Gesellschaft geschlossenen
Verwahrstellenvertrag, dem KAGB
und den AABen und BABen.

Die Verwahrstelle kann Verwahr-
aufgaben nach Malgabe des § 82
KAGB auf ein anderes Unterneh-
men (Unterverwahrer) auslagern.
Naheres hierzu enthalt der Ver-
kaufsprospekt.
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4. Die Verwahrstelle haftet gegeniber
dem Sonstigen Sondervermdgen
oder gegeniber den Anlegern flr
das Abhandenkommen eines ver-
wahrten Finanzinstrumentes durch
die Verwahrstelle oder durch einen
Unterverwahrer, dem die Verwah-
rung von Finanzinstrumenten nach
§ 82 Absatz 1 KAGB Ubertragen
wurde. Die Verwahrstelle haftet
nicht, wenn sie nachweisen kann,
dass das Abhandenkommen auf
aullere Ereignisse zurlckzufihren
ist, deren Konsequenzen trotz aller
angemessenen Gegenmalinahmen
unabwendbar waren. Weitergehen-
de Anspriche, die sich aus den
Vorschriften des blrgerlichen
Rechts auf Grund von Vertragen
oder unerlaubten Handlungen erge-
ben, bleiben unberihrt. Die Ver-
wahrstelle haftet auch gegeniber
dem Sonstigen Sondervermdgen
oder den Anlegern fir samtliche
sonstigen Verluste, die diese
dadurch erleiden, dass die Ver-
wahrstelle fahrlassig oder vorsatz-
lich ihre Verpflichtungen nach den
Vorschriften des KAGB nicht erfllt.
Die Haftung der Verwahrstelle bleibt
von einer etwaigen Ubertragung der
Verwahraufgaben nach Absatz 3
Satz 1 unberihrt.

§ 3 Fondsverwaltung

1. Die Gesellschaft erwirbt und verwal-
tet die Vermdgensgegenstande im
eigenen Namen flr gemeinschaftli-
che Rechnung der Anleger mit der
gebotenen Sachkenntnis, Redlich-
keit, Sorgfalt und Gewissenhaf-
tigkeit. Sie handelt bei der Wahr-
nehmung ihrer Aufgaben unabhan-
gig von der Verwahrstelle und aus-
schlieBlich im Interesse der Anle-
ger.

2. Die Gesellschaft ist berechtigt, mit
dem von den Anlegern eingelegten
Geld die Vermdgensgegenstande
zu erwerben, diese wieder zu ver-
aulRern und den Erlés anderweitig
anzulegen; Sie ist ferner ermachtigt,
alle sich aus der Verwaltung der
Vermdgensgegenstande ergeben-
den sonstigen Rechtshandlungen
vorzunehmen.
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3. Die Gesellschaft darf fur gemein-
schaftliche Rechnung der Anleger
weder Gelddarlehen  gewahren
noch Verpflichtungen aus einem
Birgschafts- oder einem Garantie-
vertrag eingehen; sie darf keine
Vermdgensgegenstande nach
MaRgabe der §§ 193, 194 und 196
KAGB verkaufen, die im Zeitpunkt
des Geschéaftsabschlusses nicht
zum Sonstigen Sondervermdgen
gehoren. § 197 KAGB bleibt unbe-
ruhrt.

§ 4 Anlagegrundsétze

Das Sonstige Sondervermdgen wird
unmittelbar oder mittelbar nach dem
Grundsatz der Risikomischung angelegt.
Die Gesellschaft soll fir das Sonstige
Sondervermdgen nur solche Vermo-
gensgegenstande erwerben, die Ertrag
und/oder Wachstum erwarten lassen.
Sie bestimmt in den BABen, welche
Vermogensgegenstande fir das Sonsti-
ge Sondervermodgen erworben werden
darfen.

§ 5 Wertpapiere

Sofern die BABen keine weiteren Ein-
schrankungen vorsehen, darf die Ge-
sellschaft vorbehaltlich des § 198 KAGB
fur Rechnung des Sonstigen Sonder-
vermogens Wertpapiere nur erwerben,
wenn

a) sie an einer Bdrse in einem Mit-
gliedstaat der Europaischen Union
oder in einem anderen Vertrags-
staat des Abkommens Uber den Eu-
ropaischen Wirtschaftsraum zum
Handel zugelassen oder in einem
dieser Staaten an einem anderen
organisierten Markt zugelassen o-
der in diesen einbezogen sind,

b) sie ausschlieBlich an einer Borse
aulderhalb der Mitgliedstaaten der
Europaischen Union oder aufterhalb
der anderen Vertragsstaaten des
Abkommens Uber den Europai-
schen Wirtschaftsraum zum Handel
zugelassen oder in einem dieser
Staaten an einem anderen organi-
sierten Markt zugelassen oder in
diesen einbezogen sind, sofern die
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Wahl dieser Borse oder dieses or-
ganisierten Marktes von der Bun-
desanstalt fur Finanzdienstleis-
tungsaufsicht (Bundesanstalt) zuge-
lassen ist’,

c) ihre Zulassung an einer Borse in ei-
nem Mitgliedstaat der Europaischen
Union oder in einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens Uber
den Europaischen Wirtschaftsraum
zum Handel oder ihre Zulassung an
einem organisierten Markt oder ihre
Einbeziehung in diesen Markt in ei-
nem Mitgliedstaat der Europaischen
Union oder in einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens Uber
den Europaischen Wirtschaftsraum
nach den Ausgabebedingungen zu
beantragen ist, sofern die Zulas-
sung oder Einbeziehung dieser
Wertpapiere innerhalb eines Jahres
nach ihrer Ausgabe erfolgt,

d) ihre Zulassung an einer Borse zum
Handel oder ihre Zulassung an ei-
nem organisierten Markt oder die
Einbeziehung in diesen Markt au-
Rerhalb der Mitgliedstaaten der Eu-
ropdischen Union oder auflerhalb
der anderen Vertragsstaaten des
Abkommens Uber den Europai-
schen Wirtschaftsraum nach den
Ausgabebedingungen zu beantra-
gen ist, sofern die Wahl dieser Bor-
se oder dieses organisierten Mark-
tes von der Bundesanstalt zugelas-
sen ist und die Zulassung oder Ein-
beziehung dieser Wertpapiere in-
nerhalb eines Jahres nach ihrer
Ausgabe erfolgt,

e) sie Aktien sind, die dem Sonstigen
Sondervermdgen bei einer Kapital-
erhdhung aus Gesellschaftsmitteln
zustehen,

f) sie in Auslibung von Bezugsrech-
ten, die zum Sonstigen Sonderver-
mdgen gehdren, erworben werden,

g) sie Anteile an geschlossenen Fonds
sind, die die in § 193 Absatz 1 Satz
1 Nr. 7 KAGB genannten Kriterien
erfullen,

h) sie Finanzinstrumente sind, die die
in § 193 Absatz 1 Satz 1 Nr. 8
KAGB genannten Kriterien erfillen.

* Die Borsenliste wird auf der Homepage der Bun-

desanstalt veréffentlicht. www.bafin.de
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Der Erwerb von Wertpapieren nach
Satz 1 Buchstaben a) bis d) darf nur
erfolgen, wenn zusatzlich die Vo-
raussetzungen des § 193 Absatz 1
Satz 2 KAGB erfiillt sind.

Erwerbbar sind auch Bezugsrechte,
die aus Wertpapieren herrihren,
welche ihrerseits nach diesem § 5
erwerbbar sind.

§ 6 Geldmarktinstrumente

1.

Sofern die BABen keine weiteren
Einschrankungen vorsehen, darf die
Gesellschaft vorbehaltlich des § 198
KAGB fir Rechnung des Sonstigen
Sondervermdgens Instrumente, die
Ublicherweise auf dem Geldmarkt
gehandelt werden, sowie verzinsli-
che Wertpapiere, die zum Zeitpunkt
ihres Erwerbs fir das Sonstige
Sondervermdgen eine  restliche
Laufzeit von hdchstens 397 Tagen
haben, deren Verzinsung nach den
Ausgabebedingungen wahrend ih-
rer gesamten Laufzeit regelmaRig,
mindestens aber einmal in 397 Ta-
gen, marktgerecht angepasst wird
oder deren Risikoprofil dem Risi-
koprofil solcher Wertpapiere ent-
spricht (Geldmarktinstrumente), er-
werben. Geldmarktinstrumente dir-
fen fir das Sondervermdgen nur
erworben werden, wenn sie

a) an einer Bodrse in einem Mit-
gliedstaat der Europaischen
Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens
Uber den Europaischen Wirt-
schaftsraum zum Handel zuge-
lassen oder dort an einem an-
deren organisierten Markt zu-
gelassen oder in diesen einbe-
zogen sind,

b) ausschlieBlich an einer Borse
aulderhalb der Mitgliedstaaten
der Europaischen Union oder
aullerhalb der anderen Ver-
tragsstaaten des Abkommens
Uber den Europaischen Wirt-
schaftsraum zum Handel zuge-
lassen oder dort an einem an-
deren organisierten Markt zu-
gelassen oder in diesen einbe-
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zogen sind, sofern die Wahl
dieser Borse oder dieses orga-
nisierten Marktes von der Bun-
desanstalt zugelassen ist®,

c) von der Europaischen Union,
dem Bund, einem Sonderver-
mogen des Bundes, einem
Land, einem anderen Mitglied-
staat oder einer anderen zent-
ralstaatlichen, regionalen oder
lokalen Gebietskérperschaft
oder der Zentralbank eines
Mitgliedstaates der Europai-
schen Union, der Europaischen
Zentralbank oder der Europai-
schen Investitionsbank, einem
Drittstaat oder, sofern dieser
ein Bundesstaat ist, einem
Gliedstaat dieses Bundesstaa-
tes oder von einer internationa-
len offentlich-rechtlichen Ein-
richtung, der mindestens ein
Mitgliedstaat der Europaischen
Union angehort, begeben oder
garantiert werden,

d) von einem Unternehmen bege-
ben werden, dessen Wertpa-
piere auf den unter den Buch-
staben a) und b) bezeichneten
Markten gehandelt werden,

e) von einem Kreditinstitut, das
nach den im Recht der Europa-
ischen Union festgelegten Kri-
terien einer Aufsicht unterstellt
ist, oder einem Kreditinstitut,
das  Aufsichtsbestimmungen,
die nach Auffassung der Bun-
desanstalt denjenigen des
Rechts der Europaischen Uni-
on gleichwertig sind, unterliegt
und diese einhalt, begeben o-
der garantiert werden, oder

f) von anderen Emittenten bege-
ben werden und diese den An-
forderungen des § 194 Absatz
1 Satz 1 Nr.6 KAGB entspre-
chen.

2. Geldmarktinstrumente im Sinne des
Absatzes 1 dlrfen nur erworben
werden, wenn sie die jeweiligen Vo-
raussetzungen des § 194 Absatz 2
und 3 KAGB erfiillen.

® siehe FuRnote 1
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§ 7 Bankguthaben

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des
Sonstigen Sondervermégens Bankgut-
haben halten, die eine Laufzeit von
héchstens zwolf Monaten haben. Die auf
Sperrkonten zu flihrenden Guthaben
kénnen bei einem Kreditinstitut mit Sitz
in einem Mitgliedstaat der Europaischen
Union oder einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens Uber den Européischen
Wirtschaftsraum unterhalten werden; die
Guthaben kdénnen auch bei einem Kre-
ditinstitut mit Sitz in einem Drittstaat,
dessen Aufsichtsbestimmungen nach
Auffassung der Bundesanstalt denjeni-
gen des Rechts der Europaischen Union
gleichwertig sind, gehalten werden. So-
fern in den BABen nichts anderes be-
stimmt ist, kdbnnen die Bankguthaben
auch auf Fremdwahrung lauten.

§ 8 Investmentanteile

1. Sofern in den BABen nichts Ander-
weitiges bestimmt ist, kann die Ge-
sellschaft fir Rechnung des Sons-
tigen Sondervermodgens Anteile an
Investmentvermdgen gemafl der
Richtlinie  2009/65/EG  (OGAW-
Richtlinie) erwerben. Anteile an an-
deren inlandischen Sondervermo-
gen und Investmentaktiengesell-
schaften mit veranderlichem Kapital
sowie Anteile an offenen EU-AIF
und auslandischen offenen AlIF,
konnen erworben werden, sofern
sie die Anforderungen des § 196
Absatz 1 Satz 2 KAGB erflllen.

2. Anteile an inlandischen Sonder-
vermogen und Investmentaktienge-
sellschaften mit veranderlichem
Kapital, an EU-OGAW, an offenen
EU-AIF und an auslandischen offe-
nen AIF, darf die Gesellschaft nur
erwerben, wenn nach den Anlage-
bedingungen oder der Satzung der
Kapitalverwaltungsgesellschaft, der
Investmentaktiengesellschaft ~ mit
veranderlichem Kapital, des EU-
Investmentvermégens, der EU-
Verwaltungsgesellschaft, oder des
auslandischen AIF oder der aus-
landischen AlF-
Verwaltungsgesellschaft insgesamt
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héchstens 10 Prozent des Wertes
ihres Vermdgens in Anteilen an an-
deren inlandischen Sondervermo-
gen, Investmentaktiengesellschaf-
ten mit veranderlichem Kapital, of-
fenen EU-Investmentvermdgens
oder auslandischen offenen AIF
angelegt werden diirfen.

Sofern in den BABen nichts Ander-
weitiges bestimmt ist, kann die Ge-
sellschaft dariber hinaus Anteile an
Publikums-Sondervermdgen nach
MaRgabe der § 218 KAGB (Ge-
mischte Sondervermdgen) und §
220 KAGB (Sonstige Sonderver-
maogen) , Aktien von Investmentak-
tiengesellschaften mit veranderli-
chem Kapital, deren Satzung eine
einem Gemischten oder Sonstigen
Sondervermdgen vergleichbare An-
lageform vorsieht, sowie Anteile
oder Aktien an entsprechenden EU-
Investmentvermégen oder auslan-
dischen AIF erwerben.

Anteile an Sonstigen Sonderver-
mogen sowie Aktien von Invest-
mentaktiengesellschaften mit ver-
anderlichem Kapital, deren Satzung
eine einem Sonstigen Sonderver-
mdgen vergleichbare Anlageform
vorsieht, sowie Anteile oder Aktien
an entsprechenden EU-AIF oder
auslandischen AIF, dirfen nur er-
worben werden, wenn deren Ver-
mdgensgegenstande von  einer
Verwahrstelle verwahrt werden o-
der die Funktionen der Verwahrstel-
le von einer anderen vergleichba-
ren Einrichtung wahrgenommen
werden. Die Gesellschaft darf nicht
in Anteile an auslandischen offenen
Investmentvermogen aus Staaten
anlegen, die bei der Bekampfung
der Geldwasche nicht im Sinne in-
ternationaler Vereinbarungen ko-
operieren.

Dariiber hinaus darf das Sonstige
Sondervermdgen Anteile oder Ak-
tien an folgenden Investmentver-
mdgen weiter halten, soweit diese
zuldssig vor dem 22.07.2013 nach
den unten stehenden Regelungen
erworben wurden:
a) Immobilien-Sondervermoégen
gemal § 66 Investmentgeset-
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zes in der bis zum 21.07.2013
geltenden Fassung (InvG)
(auch nach deren Umstellung
auf das KAGB) sowie mit sol-
chen Sondervermbgen ver-
gleichbaren EU — oder auslan-
dischen Investmentvermdégen,
und

b) Sondervermdgen mit zusatzli-
chen Risiken nach § 112 InvG
und/oder Aktien von Invest-
mentaktiengesellschaften, de-
ren Satzung eine dem § 112
InvG vergleichbare Anlageform
vorsieht (auch nach deren
Umstellung auf das KAGB)
sowie mit solchen Investment-
vermogen vergleichbaren EU-

oder auslandischen Invest-
mentvermogen.
§ 9 Derivate

1.

Sofern in den BABen nichts Ander-
weitiges bestimmt ist, kann die Ge-
sellschaft im Rahmen der Verwal-
tung des Sonstigen Sondervermo-
gens Derivate gemaR § 197 Absatz
1 Satz 1 KAGB und Finanzinstru-
mente mit derivativer Komponente
einsetzen. Sie darf - der Art und
dem Umfang der eingesetzten De-
rivate und Finanzinstrumente mit
derivativer Komponente entspre-
chend - zur Ermittlung der Auslas-
tung der nach § 197 Absatz 2
KAGB festgesetzte Marktrisiko-
grenze fur den Einsatz von Deriva-
ten und Finanzinstrumenten mit de-
rivativer Komponente entweder den
einfachen oder den qualifizierten
Ansatz im Sinne der gemal § 197
Absatz 3 KAGB erlassenen ,Ver-
ordnung Uber Risikomanagement
und Risikomessung beim Einsatz
von Derivaten, Wertpapier-
Darlehen und Pensionsgeschaften
in Investmentvermégen nach dem
Kapitalanlagegesetzbuch® (Deri-
vateV) nutzen; Erlduterungen dazu
enthalt der Verkaufsprospekt.

Sofern die Gesellschaft den einfa-
chen Ansatz nutzt, darf sie regel-
maRig nur Grundformen von Deri-
vaten, Finanzinstrumenten mit deri-
vativer Komponente oder Kombina-
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tionen aus diesen Derivaten, Fi-
nanzinstrumenten mit derivativer
Komponente oder Kombinationen
aus gemal § 197 Absatz 1 Satz 1
KAGB zulassigen Basiswerten im
Sonstigen Sondervermdgen einset-
zen. Komplexe Derivate aus geman
§ 197 Absatz 1 Satz 1 KAGB zu-
lassigen Basiswerten dirfen nur zu
einem vernachlassigbaren Anteil
eingesetzt werden. Der nach Mal3-
gabe von § 16 DerivateV zu ermit-
telnde  Anrechnungsbetrag des
Sondervermdgens fir das Marktri-
siko darf zu keinem Zeitpunkt den
Wert des Sondervermdgens (ber-
steigen.

Grundformen von Derivaten sind:

a) Terminkontrakte auf die Basis-
werte nach § 197 Absatz 1
KAGB mit der Ausnahme von
Investmentanteilen nach § 196
KAGB;
b) Optionen oder Optionsscheine
auf die Basiswerte nach § 197
Absatz 1 KAGB mit der Aus-
nahme von Investmentanteilen
nach § 196 KAGB und auf
Terminkontrakte nach Buch-
stabe a), wenn sie die folgen-
den Eigenschaften aufweisen:
aa) eine Auslibung ist entwe-
der wahrend der gesamten
Laufzeit oder zum Ende
der Laufzeit méglich und

bb) der Optionswert hangt zum
Ausubungszeitpunkt linear
von der positiven oder ne-
gativen Differenz zwischen
Basispreis und Marktpreis
des Basiswerts ab und
wird null, wenn die Diffe-
renz das andere Vorzei-
chen hat;

c) Zins Swaps, Wahrungs-Swaps
oder Zins-Wahrungsswaps;

d) Optionen auf Swaps nach
Buchstabe c), sofern sie die in
Buchstabe b) unter Buchstaben
aa) und bb) beschriebenen Ei-
genschaften aufweisen (Swap-
tions);

e) Credit Default Swaps, die sich
auf einen einzelnen Basiswert
beziehen (Single Name Credit
Default Swaps).
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Sofern die Gesellschaft den qualifi-
zierten Ansatz nutzt, darf sie — vor-
behaltlich eines geeigneten Risiko-
managementsystems - in jegliche
Finanzinstrumente mit derivativer
Komponente oder Derivate investie-
ren.

Hierbei darf der dem Sonstigen
Sondervermdgen zuzuordnende po-
tenzielle Risikobetrag fur das Markt-
risiko (,Risikobetrag“) zu keinem
Zeitpunkt das Zweifache des poten-
ziellen Risikobetrags fir das Markt-
risiko des zugehdrigen Vergleichs-
vermogens gemal § 9 der Deri-
vateV Ubersteigen. Alternativ darf
der Risikobetrag zu keinem Zeit-
punkt 20 Prozent des Wertes des
Sonstigen Sondervermégens Uber-
steigen.

Unter keinen Umstanden darf die
Gesellschaft bei diesen Geschaften
von den in den AABen und BABen
und von den im Verkaufsprospekt
genannten Anlagegrundsatzen und
-grenzen abweichen.

Die Gesellschaft wird Derivate und
Finanzinstrumente mit derivativer
Komponente zum Zwecke der Absi-
cherung, der effizienten Portfo-
liosteuerung und der Erzielung von
Zusatzertragen einsetzen, wenn
und soweit sie dies im Interesse der
Anleger fUr geboten halt.

Bei der Ermittlung der Marktrisiko-
grenze fur den Einsatz von Deriva-
ten und Finanzinstrumenten mit de-
rivativer Komponente darf die Ge-
sellschaft jederzeit gemal § 6 Satz
3 der DerivateV zwischen dem ein-
fachen und dem qualifizierten An-
satz wechseln. Der Wechsel bedarf
nicht der Genehmigung durch die
Bundesanstalt, die Gesellschaft hat
den Wechsel jedoch unverziglich
der Bundesanstalt anzuzeigen und
im nachstfolgenden Halbjahres- o-
der Jahresbericht bekannt zu ma-
chen.

Beim Einsatz von Derivaten und Fi-
nanzinstrumenten mit derivativer
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Komponente wird die Gesellschaft
die DerivateV beachten.

§ 10 Sonstige Anlageinstrumente

1.

Die Gesellschaft darf fiir das Sons-
tige Sondervermoégen anlegen in

a) Unternehmensbeteiligungen,
soweit diese zulassig vor dem
22.07.2013 erworben wurden
und der Verkehrswert der Be-
teiligungen ermittelt werden
kann und

b) Sonstige Anlageinstrumente
gemal § 198 KAGB.

Die Gesellschaft darf fiir das Sons-
tige Sondervermogen Edelmetalle
gemanR § 221 Absatz 1 Nr. 3 KAGB
sowie unverbriefte Darlehens-
forderungen geman § 221 Absatz 1
Nr. 4 KAGB erwerben.

§ 11 Anlagegrenzen

1.

Bei der Verwaltung hat die Gesell-
schaft die im KAGB, der DerivateV
und die in den AABen und BABen
festgelegten Grenzen und Be-
schrankungen zu beachten.

Die Gesellschaft darf in Anteilen an
Investmentvermégen nach MaRga-
be des § 8 nur bis zu 10 Prozent
des Wertes des Sonstigen Sonder-
vermdgens anlegen, es sei denn,
dass

(i) im Hinblick auf solche Anteile fol-
gende Voraussetzungen erflllt sind

Der OGAW, der AIF oder der Ver-
walter des AIF, an dem die Anteile
erworben werden, unterliegt in sei-
nem Sitzstaat der Aufsicht Uber
Vermdgen zur gemeinschaftlichen
Kapitalanlage. Der Geschaftszweck
des jeweiligen Investmentvermo-
gens ist auf die Kapitalanlage ge-
mal einer festgelegten Anlagestra-
tegie im Rahmen einer kollektiven
Vermdgensverwaltung mittels der
bei ihm eingelegten Mittel be-
schrankt; eine operative Tatigkeit,
und eine aktive unternehmerische
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Bewirtschaftung der gehaltenen
Vermogensgegenstande ist ausge-
schlossen.

Die Anleger kénnen grundsatzlich
jederzeit das Recht zur Rickgabe
ihrer Anteile ausuben.

Das jeweilige Investmentvermdgen
wird unmittelbar oder mittelbar nach
dem Grundsatz der Risikomischung
angelegt.

Sofern fur das jeweilige Investment-
vermogen nach KAGB erwerbbar,
erfolgt die Vermdgensanlage der
jeweiligen Investmentvermogen
insgesamt zu mindestens 90 Pro-
zent in die folgenden Vermogens-
gegenstande:

a) Wertpapiere,

b) Geldmarktinstrumente,

c) Derivate,

d) Bankguthaben,

e) Grundstlcke, grundstiicksglei-
che Rechte und vergleichbare
Rechte nach dem Recht anderer
Staaten,

f) Beteiligungen an Immobilien-
Gesellschaften im Sinne des § 1
Absatz 19 Nummer 22 des Kapi-
talanlagegesetzbuchs,

g) Anteile oder Aktien an inlandi-
schen oder auslandischen In-
vestmentvermoégen, welche die
Voraussetzungen dieses Absatz
2 (i) oder (ii) erfullen (,Invest-
mentfonds®),

h) Beteiligungen an Kapitalgesell-
schaften, wenn der Verkehrs-
wert dieser Beteiligungen ermit-
telt werden kann,

i) unverbriefte Darlehensforderun-
gen (einschlieRlich Schuld-
scheindarlehen), oder

j) Edelmetalle

Im Rahmen der fir das jeweilige In-
vestmentvermégen einzuhaltenden auf-
sichtsrechtlichen und vertraglichen An-
lagegrenzen werden bis zu 20 Prozent
des Wertes des jeweiligen Investment-
vermdgens in Beteiligungen an Kapital-
gesellschaften investiert, die weder zum
Handel an einer Borse zugelassen noch
in einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen
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sind. AIF, die nach ihren Anlagebedin-
gungen das bei ihnen eingelegte Geld in
Immobilien anlegen, dirfen bis zu 100
Prozent ihres Wertes in Immobilien-
Gesellschaften investieren.

Die Héhe der Beteiligung des jeweiligen
Investmentvermogens an einer Kapital-
gesellschaft muss unter 10 Prozent des
Kapitals des jeweiligen Unternehmens
liegen. Dies gilt nicht fur Beteiligungen
eines AIF an Immobilien-Gesellschaften.

Ein Kredit darf nur kurzfristig und nur bis
zur Héhe von 20 Prozent des Wertes
des jeweiligen Investmentvermdgens
aufgenommen werden.

AIF, die nach den Anlagebedingungen
das bei ihnen eingelegte Geld in Immo-
bilien anlegen, dirfen kurzfristige Kredi-
te bis zu einer H6he von 10 Prozent des
Wertes des Investmentfonds und im Ub-
rigen Kredite bis zu einer Héhe von 30
Prozent des Verkehrswertes der im AlF
unmittelbar oder mittelbar gehaltenen
Immobilien aufnehmen. Die Anlagebe-
dingungen des jeweiligen Investment-
vermdgens muissen bei AlF, die vorste-
henden Anforderungen und bei OGAW
die einschlagigen aufsichtsrechtlichen
Vorgaben wiedergeben;

oder

(i) das jeweilige Investmentvermdgen
einem steuergesetzlichen Bestands-
schutz im Hinblick auf das Investment-
steuerrecht unterliegt.

3. Die Gesellschaft darf in Anteile oder
Aktien an anderen Sonstigen Son-
dervermbgen sowie an entspre-
chenden EU-AIF oder auslandi-
schen AIF nur bis zu 30 Prozent
des Wertes des Sondervermogens
anlegen. Auf diese Grenze sind An-
teile oder Aktien, die das Sonstige
Sondervermdgen gemal § 8 Absatz
5 b) halt, anzurechnen. Die Gesell-
schaft darf fir Rechnung des Son-
dervermoégens nicht in mehr als
zwei Investmentvermdgen in Form
von Sonstigen Sondervermdgen
vom gleichen Emittenten oder
Fondsmanager investieren. Die Ge-
sellschaft darf darUber hinaus nur
Anteile oder Aktien an anderen
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Sonstigen Sondervermdgen sowie
an entsprechenden EU-AIF oder
auslandischen AIF erwerben, soweit
diese ihre Mittel nicht ihrerseits in
Anteile oder Aktien an anderen
Sonstigen Sondervermdgen sowie
an entsprechenden EU-AIF oder
auslandischen AIF investieren. Die
Grenzen gemafl Absatz 2 bleiben
unberihrt.

4. Die Gesellschaft muss sicherstellen,
dass der Anteil der fir Rechnung
des Sonstigen Sondervermogens
gehaltenen Edelmetalle, Derivate
und unverbrieften Darlehensforde-
rungen einschlieBlich solcher, die
als sonstige Anlageinstrumente im
Sinne des § 198 KAGB erwerbbar
sind, 30 Prozent des Wertes des
Sondervermdgens nicht Ubersteigt.
Derivate im Sinne des § 197 Absatz
1 KAGB werden auf diese Grenze
nicht angerechnet.

5. Anlagen gemal § 10 Abs. 1 dirfen
20 Prozent des Wertes des Sonder-
vermogens nicht Ubersteigen.

6. Die Hohe der in Form von Wertpa-
pieren und Unternehmensbeteili-
gungen erworbenen Beteiligung des
Sonstigen Sondervermogens an ei-
ner Kapitalgesellschaft muss unter
10 Prozent des Kapitals des jeweili-
gen Unternehmens liegen.

§ 12 Verschmelzung

1. Die Gesellschaft darf nach MalRga-
be der §§ 181 bis 191 KAGB

a) samtliche Vermdgensgegen-
stdnde und Verbindlichkeiten
dieses Sonstigen Sondervermo-
gens auf ein anderes bestehen-
des oder ein neues, dadurch
gegrundetes Sondervermdgen,
oder eine Investmentaktienge-
sellschaft mit veranderlichem
Kapital Ubertragen;

b) samtliche Vermdgensgegen-
stande und Verbindlichkeiten ei-
nes anderen Sondervermogens
oder einer Investmentaktienge-
sellschaft mit veranderlichem
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Kapital in dieses Sonstige Son-
dervermogen aufnehmen.

Die Verschmelzung bedarf der Ge-
nehmigung der Bundesanstalt. Die
Einzelheiten des Verfahrens erge-
ben sich aus den §§ 182 bis 191
KAGB.

Das Sonstige Sondervermogen darf
nur mit einem Investmentvermdégen
verschmolzen werden, das ein
OGAW ist, wenn das ubernehmen-
de oder neugegriindete Investment-
vermogen weiterhin ein OGAW ist.

§ 13 Wertpapier-Darlehen

1.

Die Gesellschaft darf fir Rechnung
des Sonstigen Sondervermogens
einem Wertpapier-
Darlehensnehmer gegen ein markt-
gerechtes Entgelt nach Ubertragung
ausreichender Sicherheiten gemaf
§ 200 Absatz 2 KAGB ein Wertpa-
pier-Darlehen auf unbestimmte oder
bestimmte Zeit gewahren. Der
Kurswert der zu Ubertragenden
Wertpapiere darf zusammen mit
dem Kurswert der fir Rechnung des
Sonstigen Sondervermdgens dem-
selben Wertpapier-
Darlehensnehmer einschliellich
konzernangehdriger Unternehmen
im Sinne des § 290 Handelsgesetz-
buch bereits als Wertpapier-
Darlehen Ubertragenen Wertpapiere
10 Prozent des Wertes des Sonder-
vermdgens nicht Ubersteigen. So-
fern fur die RuUckerstattung des
Wertpapierdarlehens eine Zeit be-
stimmt ist, muss die Rickerstattung
spatestens 30 Tage nach der Uber-
tragung der Wertpapiere fallig sein.
Der Kurswert der fir eine bestimmte
Zeit zu Ubertragenden Wertpapiere
darf zusammen mit dem Kurswert
der fur Rechnung des Sonstigen
Sondervermdgens bereits als Wert-
papier-Darlehen flir eine bestimmte
Zeit  Ubertragenen  Wertpapiere
15 Prozent des Wertes des Sonsti-
gen Sondervermdégens nicht Uber-
steigen.
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Werden die Sicherheiten fur die
Ubertragenen  Wertpapiere vom
Wertpapier-Darlehensnehmer in
Guthaben erbracht, muss die Ge-
sellschaft die Guthaben auf Sperr-
konten gemanR § 200 Absatz 2 Satz
3 Nummer 1 KAGB unterhalten. Al-
ternativ darf die Gesellschaft von
der Moglichkeit Gebrauch machen,
diese Guthaben in der Wahrung des
Guthabens in folgende Vermogens-
gegenstande anzulegen:

a) Schuldverschreibungen, die
eine hohe Qualitat aufweisen
und die vom Bund, einem
Land, der Europaischen Union,
einem Mitgliedstaat der Euro-
paischen Union oder seinen
Gebietskorperschaften, einem
anderen Vertragsstaat des Ab-
kommens Uber den Europai-
schen Wirtschaftsraum oder
einem Drittstaat ausgegeben
worden sind,

b) Geldmarktfonds mit kurzer
Laufzeitstruktur entsprechend
von der Bundesanstalt auf
Grundlage des § 4 Absatz 2
KAGB erlassenen Richtlinien,
oder

c) im Wege eines Pensionsge-
schafts mit einem Kreditinstitut
erfolgen, das die jederzeitige
Ruckforderung des aufgelau-
fenen Guthabens gewahrleis-
tet.

Die Ertrage aus Sicherheiten ste-
hen dem Sonstigen Sondervermo-
gen zu.

Die Gesellschaft kann sich auch ei-
nes von einer Wertpapiersammel-
bank oder von einem anderen in
den BABen genannten Un-
ternehmen, dessen Unternehmens-
gegenstand die Abwicklung von
grenziiberschreitenden Effektenge-
schéaften fir andere ist, organisier-
ten Systems zur Vermittlung und
Abwicklung der Wertpapier-
Darlehen bedienen, welches von
den Anforderungen der §§ 200 und
201 KAGB abweicht, wenn durch
die Bedingungen dieses Systems
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die Wahrung der Interessen der An-
leger gewahrleistet.

Sofern in den BABen nichts Ander-
weitiges bestimmt ist, darf die Ge-
sellschaft Wertpapier-Darlehen
auch in Bezug auf Geldmarktin-
strumente und Investmentanteile
gewahren sofern diese Vermdgens-
gegenstande fur das Sonstige Son-
dervermogen erwerbbar sind. Die
Regelungen der Absatze 1 bis 3
gelten hierfur sinngeman.

§ 14 Pensionsgeschifte

1.

Die Gesellschaft darf fir Rechnung
des Sonstigen Sondervermdogens
Wertpapier-Pensionsgeschafte im
Sinne von § 340b Absatz2 Han-
delsgesetzbuch gegen Entgelt mit
Kreditinstituten oder Finanzdienst-
leistungsinstituten auf der Grundla-
ge standardisierter Rahmenvertrage
abschlief3en.

Die Pensionsgeschafte missen
Wertpapiere zum Gegenstand ha-
ben, die nach den BABen fir das
Sonstige Sondervermoégen erwor-
ben werden diirfen.

Die  Pensionsgeschafte  durfen
hochstens eine  Laufzeit von
12 Monaten haben.

Sofern in den BABen nichts Ander-
weitiges bestimmt ist, darf die Ge-
sellschaft Pensionsgeschéafte auch
in Bezug auf Geldmarktinstrumente
und Investmentanteile abschliel3en,
sofern diese Vermdgensgegenstan-
de flr das Sonstige Sondervermo-
gen erwerbbar sind. Die Regelun-
gen der Absatze 1 bis 3 gelten hier-
fur sinngemaf.

§ 15 Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf fir gemeinschaftli-
che Rechnung der Anleger kurzfristige
Kredite bis zur H6he von 20 Prozent des
Wertes des Sonstigen Sondervermo-
gens aufnehmen, wenn die Bedingun-
gen der Kreditaufnahme marktiblich
sind und die Verwahrstelle der Kredit-
aufnahme zustimmt.
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§ 16 Anteilscheine

1. Die Anteilscheine lauten auf den In-
haber und sind Uber einen Anteil
oder eine Mehrzahl von Anteilen
ausgestellt.

2. Die Anteile kdnnen verschiedene
Ausgestaltungsmerkmale, insbe-
sondere hinsichtlich der Ertrags-
verwendung, des Ausgabeauf-
schlages, des Ricknahmeabschla-
ges, der Wahrung des Anteilwertes,
der Verwaltungsvergitung, der
Mindestanlagesumme oder einer
Kombination dieser Merkmale (An-
teilklassen) haben. Die Einzelheiten
sind in den BABen festgelegt.

3. Die Anteilscheine tragen mindes-
tens die handschriftichen oder ver-
vielfaltigten Unterschriften der Ge-
sellschaft und der Verwahrstelle.

4. Die Anteile sind Ubertragbar. Mit der
Ubertragung eines Anteilscheines
gehen die in ihm verbrieften Rechte
Uber. Der Gesellschaft gegeniber
gilt in jedem Falle der Inhaber des
Anteilscheines als der Berechtigte.

5. Die Rechte der Anleger bzw, die
Rechte der Anleger einer Anteil-
klasse werden ausschlie8lich in ei-
ner Globalurkunde verbrieft. Der
Anspruch auf Einzelverbriefung ist
ausgeschlossen.

§ 17 Ausgabe und Riicknahme von
Anteilscheinen, Aussetzung der
Riicknahme

1. Die Anzahl der ausgegebenen An-
teile und entsprechenden Anteil-
scheine ist grundsatzlich nicht be-
schrankt. Die Gesellschaft behalt
sich vor, die Ausgabe von Anteilen
voribergehend oder vollstandig
einzustellen.

2. Die Anteile kdnnen bei der Gesell-
schaft, der Verwahrstelle oder durch
Vermittlung Dritter erworben wer-
den.
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Die Anleger kénnen von der Gesell-
schaft jederzeit die Ricknahme der
Anteile verlangen, soweit die BA-
Ben keine abweichende Regelung
vorsehen. Die Gesellschaft ist ver-
pflichtet, die Anteile zum jeweils gel-
tenden Ricknahmepreis fiir Rech-
nung des Sonstigen Sondervermo-
gens zurtickzunehmen. Ruicknah-
mestelle ist die Verwahrstelle.

Der Gesellschaft bleibt jedoch vor-
behalten, die Ricknahme der Antei-
le gemal 98 Absatz 2 KAGB aus-
zusetzen, wenn auflergewdhnliche
Umstande vorliegen, die eine Aus-
setzung unter Bericksichtigung der
Interessen der Anleger erforderlich
erscheinen lassen.

Die Gesellschaft hat die Anleger
durch Bekanntmachung im Bun-
desanzeiger und dariber hinaus in
einer hinreichend verbreiteten Wirt-
schafts- oder Tageszeitung oder in
den in dem Verkaufsprospekt be-
zeichneten elektronischen Informa-
tionsmedien Uber die Aussetzung
gemal Absatz 4 und die Wieder-
aufnahme der Riicknahme zu unter-
richten. Die Anleger sind Uber die
Aussetzung und Wiederaufnahme
der Ricknahme der Anteile unver-
zuglich nach der Bekanntmachung
im Bundesanzeiger mittels eines
dauerhaften Datentragers zu unter-
richten.

§ 18 Ausgabe- und Riicknahmepreise

1.

Zur Errechnung des Ausgabe- und
Ricknahmepreises der Anteile wer-
den die Verkehrswerte der zu dem
Sonstigen Sondervermdgen geho-
renden Vermogensgegenstande
abzuglich der aufgenommenen
Kredite und sonstigen Verbindlich-
keiten (Nettoinventarwert) ermittelt
und durch die Zahl der umlaufenden
Anteile geteilt (Anteilwert). Werden
gemal § 16 Absatz 2 unterschiedli-
che Anteilklassen fur das Sonder-
vermogen eingeflhrt, ist der Anteil-
wert sowie der Ausgabe- und Ruck-
nahmepreis fir jede Anteilklasse
gesondert zu ermitteln. Die Bewer-
tung der Vermdgensgegenstande
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erfolgt gemall §§ 168 und 169
KAGB und der Kapitalanlage-
Rechnungslegungs- und -
Bewertungsverordnung (KARBV).

2. Der Ausgabepreis entspricht dem
Anteilwert am Sonstigen Sonder-
vermogen gegebenenfalls zuziiglich
eines in den BABen festzusetzen-
den Ausgabeaufschlags gemal §
165 Absatz 2 Nummer 8 KAGB. Der
Rucknahmepreis entspricht dem
Anteilwert am Sonstigen Sonder-
vermdgen gegebenenfalls abzlglich
eines in den BABen festzusetzen-
den Ricknahmeabschlags gemaf §
165 Absatz 2 Nummer 8 KAGB.

3. Der Abrechnungsstichtag fir Anteil-
abrufe und Ricknahmeauftrage ist
spatestens der auf den Eingang des
Anteilsabrufs- bzw. Ricknahmeauf-
trags folgende Wertermittlungstag,
soweit in den BABen nichts anderes
bestimmt ist.

4. Die Ausgabe- und Ricknahmeprei-
se werden bei jeder Ausgabe und
Rucknahme von Anteilen, mindes-
tens jedoch einmal jahrlich ermittelt.
Soweit in den BABen nichts weite-
res bestimmt ist, kbnnen die Gesell-
schaft und die Verwahrstelle an ge-
setzlichen Feiertagen, die Borsen-
tage sind, sowie am 24. und 31.
Dezember jeden Jahres von einer
Ermittlung des Wertes absehen;
das Nahere regelt der Verkaufs-
prospekt.

§ 19 Kosten

In den BABen werden die Aufwendun-
gen und die der Gesellschaft, der Ver-
wahrstelle und Dritten zustehenden Ver-
gltungen, die dem Sonstigen Sonder-
vermogen belastet werden kénnen, ge-
nannt. Fir Vergitungen im Sinne von
Satz 1 ist in den BABen dariber hinaus
anzugeben, nach welcher Methode, in
welcher Héhe und aufgrund welcher Be-
rechnung sie zu leisten sind.
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§ 20 Besondere Informationspflichten
gegeniiber den Anlegern

Die Gesellschaft wird den Anleger ge-
maf den §§ 300, 308 Absatz 4 KAGB
informieren. Die Einzelheiten sind in den
BABen festgelegt.

§ 21 Rechnungslegung

1.

Spatestens sechs Monate nach Ab-
lauf des Geschéftsjahres des Sons-
tigen Sondervermdgens macht die
Gesellschaft einen Jahresbericht
einschlieBlich Ertrags- und Auf-
wandsrechnung gemafly § 101 Ab-
satz 1 bis 3 KAGB bekannt.

Spatestens zwei Monate nach der
Mitte des Geschéftsjahres macht
die Gesellschaft einen Halbjahres-
bericht gemalt § 103 KAGB be-
kannt.

Wird das Recht zur Verwaltung des
Sonstigen Sondervermdgens wah-
rend des Geschéftsjahres auf eine
andere  Kapitalverwaltungsgesell-
schaft Ubertragen oder das Sonsti-
ge Sondervermdgen wahrend des
Geschaftsjahres auf ein anderes
Sondervermdogen verschmolzen, so
hat die Gesellschaft auf den Uber-
tragungsstichtag einen Zwischenbe-
richt zu erstellen, der den Anforde-
rungen an einen Jahresbericht ge-
maR Absatz 1 entspricht.

Wird das Sonstige Sondervermdgen
abgewickelt, hat die Verwahrstelle
jahrlich sowie auf den Tag, an dem
die Abwicklung beendet ist, einen
Abwicklungsbericht zu erstellen, der
den Anforderungen an einen Jah-
resbericht gemall Absatz 1 ent-
spricht.

Die Berichte sind bei der Gesell-
schaft und der Verwahrstelle und
weiteren Stellen, die im Verkaufs-
prospekt und in den wesentlichen
Anlegerinformationen  anzugeben
sind, erhaltlich; sie werden ferner im
Bundesanzeiger bekannt gemacht.
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§ 22 Kiindigung und Abwicklung des
Sonstigen Sondervermoégens

1. Die Gesellschaft kann die Verwal-
tung des Sonstigen Sondervermo-
gens mit einer Frist von mindestens
sechs Monaten durch Bekanntma-
chung im Bundesanzeiger und dar-
Uber hinaus im Jahresbericht oder
Halbjahresbericht kiindigen. Die An-
leger sind Uber eine nach Satz 1
bekannt gemachte Kindigung mit-
tels eines dauerhaften Datentragers
unverziglich zu unterrichten.

2. Mit dem Wirksamwerden der Kun-
digung erlischt das Recht der Ge-
sellschaft, das Sonstige Sonder-
vermogen zu verwalten. In diesem
Falle geht das Sonstige Sonder-
vermogen bzw. das Verfligungs-
recht Uber das Sonstige Sonder-
vermdgen auf die Verwahrstelle
Uber, die es abzuwickeln und an die
Anleger zu verteilen hat. Fur die
Zeit der Abwicklung hat die Ver-
wahrstelle einen Anspruch auf Ver-
gutung ihrer Abwicklungstatigkeit,
sowie auf Ersatz ihrer Aufwendun-
gen, die fir die Abwicklung erforder-
lich sind. Mit Genehmigung der
Bundesanstalt kann die Verwahr-
stelle von der Abwicklung und Ver-
teilung absehen und einer anderen
Kapitalverwaltungsgesellschaft die
Verwaltung des Sonstigen Sonder-
vermogens nach MaRgabe der bis-
herigen Anlagebedingungen U(ber-
tragen.

3. Die Gesellschaft hat auf den Tag,
an dem ihr Verwaltungsrecht nach
MalRgabe des § 99 KAGB erlischt,
einen Auflésungsbericht zu erstel-
len, der den Anforderungen an ei-
nen Jahresbericht nach § 21 Ab-
satz 1 entspricht.

§ 23 Wechsel der
Kapitalverwaltungsgesellschaft und
der Verwahrstelle

1. Die Gesellschaft kann das Verwal-
tungs- und Verflugungsrecht Uber
das Sondervermdgen auf eine an-
dere Kapitalverwaltungsgesellschaft
Ubertragen. Die Ubertragung bedarf
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der vorherigen Genehmigung durch
die Bundesanstalt.

Die genehmigte Ubertragung wird
im Bundesanzeiger und darUber
hinaus im Jahresbericht oder Halb-
jahresbericht bekannt gemacht. Die
Anleger sind Uber eine nach Satz 1
bekannt gemachte Ubertragung un-
verzuglich mittels eines dauerhaften
Datentragers zu unterrichten. Die
Ubertragung wird frilhestens drei
Monate nach ihrer Bekanntma-
chung im Bundesanzeiger wirksam.

Die Gesellschaft kann die Verwahr-
stelle fir das Sondervermdgen
wechseln. Der Wechsel bedarf der
Genehmigung der Bundesanstalt.

§ 24 Anderungen der
Anlagebedingungen

1.

Die Gesellschaft kann die Anlage-
bedingungen andern.

Anderungen der Anlagebedingun-
gen bedirfen der vorherigen Ge-
nehmigung durch die Bundesan-
stalt. Soweit die Anderungen nach
Satz 1 Anlagegrundsatze des Sons-
tigen Sondervermoégens betreffen,
bedirfen sie der vorherigen Zu-
stimmung des Aufsichtsrates der
Gesellschaft.

Samtliche vorgesehenen Anderun-
gen werden im Bundesanzeiger
und daruber hinaus in einer hinrei-
chend verbreiteten Wirtschafts- o-
der Tageszeitung oder in den im
Verkaufsprospekt bezeichneten
elektronischen Informationsmedien
bekannt gemacht. In einer Verof-
fentlichung nach Satz 1 ist auf die
vorgesehenen Anderungen und ihr
Inkrafttreten hinzuweisen. Im Falle
von Kostenanderungen im Sinne
des § 162 Absatz 2 Nummer 11
KAGB, Anderungen der Anlage-
grundsatze des Sonstigen Sonder-
vermdgens im Sinne des § 163 Ab-
satz 3 Satz 1KAGB oder Anderun-
gen in Bezug auf wesentliche Anle-
gerrechte sind den Anlegern zeit-
gleich mit der Bekanntmachung
nach Satz 1 die wesentlichen Inhal-
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te der vorgesehenen Anderungen
der Anlagebedingungen und ihre
Hintergriinde sowie eine Information
Uber ihre Rechte nach § 163 Absatz
3 KAGB in einer verstandlichen Art
und Weise mittels eines dauerhaf-
ten Datentragers gemal § 163 Ab-
satz 4 KAGB zu lbermitteln.

Die Anderungen treten friihestens
am Tag nach ihrer Bekanntma-
chung im Bundesanzeiger in Kraft,
im Falle von Anderungen der Kos-
ten und der Anlagegrundsatze je-
doch nicht vor Ablauf von drei Mo-
naten nach der entsprechenden
Bekanntmachung.

§ 25 Erfiillungsort, Gerichtsstand

1.

Erfullungsort ist der Sitz der Gesell-
schaft.

Hat der Anleger im Inland keinen
allgemeinen Gerichtsstand, so ist
nicht ausschlielicher Gerichtsstand
der Sitz der Gesellschaft.
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BESONDERE ANLAGEBEDINGUNGEN

zur Regelung des Rechtsverhaltnisses zwischen
den Anlegern und
der Bayernlnvest Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, (Miinchen),
(nachstehend ,,Gesellschaft“ genannt)
fur das von der Gesellschaft verwaltete
Sonstige Sondervermogen

VM Long Term Value,
(nachstehend ,,Sonstige Sondervermégen® genannt)

die nur in Verbindung mit den fir dieses Sonstige Sondervermdégen von der Gesellschaft aufgestellten

~Allgemeinen Anlagebedingungen gelten.

ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGE-
GRENZEN

§1

Vermogensgegenstinde

Die Gesellschaft darf fir das Sonstige Sonder-
vermogen die in den §§ 5 bis 10 der ,Allge-
meinen Anlagebedingungen“ genannten Ver-
mogensgegenstiande nur nach MaRgabe der
folgenden Beschrankungen erwerben:

a) Wertpapiere gemal § 5 der AABen;

b) Geldmarktinstrumente gemall 6 der AA-
Ben;

c) Bankguthaben gemaR § 7 der AABen;
d) Derivate gemaR § 9 der AABen,;

e) Sonstige Anlageinstrumente gema § 10
der AABen;

§2

Unzulassige Geschifte

Die Gesellschaft darf fir das Sonstige Sonder-

vermogen die nachfolgenden Vermogensge-

genstande nicht erwerben:

a) unverbriefte Darlehensforderungen, aus-
schlieBlich solcher, die als sonstige Anla-
geinstrumente im Sinne des § 198 Ziffer 4
KAGB erwerbbar sind;

b) Unternehmensbeteiligungen;

c) Edelmetalle;

d) Investmentanteile;
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e) Asset Backed Securities und Credit Linked
Notes;

§3

Anlagegrenzen

1. Die Gesellschaft darf in die in § 1 dieser
.Besonderen Anlagebedingungen be-
nannten Anlageinstrumente im Rahmen
der gesetzlichen und der nachfolgend auf-
geflhrten Anlagegrenzen investieren.

2. Das Sonstige Sondervermdgen kann voll-
standig in Wertpapiere nach MalRgabe
des § 1 Buchst. a) und § 5 der ,Allgemei-
nen Anlagebedingungen® angelegt wer-
den.

3. Das Sonstige Sondervermdgen kann voll-
standig in Geldmarktinstrumente nach
MalRgabe des § 1 Buchst. b) und § 6 der
»2Allgemeinen Anlagebedingungen® ange-
legt werden.

4. Das Sonstige Sondervermdgen kann voll-
standig in Bankguthaben nach Mallgabe
des § 1 Buchst. ¢) und § 7 Satz 1 der ,All-
gemeinen Anlagebedingungen® angelegt
werden.

5. Daneben darf im Rahmen der Verwaltung
des Sonstigen Sondervermdgens abwei-
chend von § 9 der ,Allgemeinen Anlage-
bedingungen® nur in Derivate oder Finan-
zinstrumente mit derivativer Komponente
investiert werden, die von einem nach §
197 Abs. 1 Satz 1 KAGB zulassigen Ba-
siswert abgeleitet sind. Die Grenze des §
197 Abs. 2 KAGB ist dabei jederzeit ein-
zuhalten.

6. Bis zu 20 % des Wertes des Sonstigen
Sondervermdgens durfen in Sonstige An-
lageinstrumente nach Maligabe des § 1
Buchst. e) investiert werden.
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7. Anleihen, Schuldverschreibungen und
Schuldscheindarlehen missen mindes-
tens Uber ein Investmentgrade Rating von
Standard & Poor’s oder eine entsprechen-
de Einstufung von einer anderen internati-
onal anerkannten Ratingagentur verfiigen
oder vom Investmentmanager als gleich-
wertig eingeschatzt werden.

Daruber hinaus dirfen bis zu 20 % des
Wertes des Sondervermdgens in Anleihen
investiert werden, die ein Rating unterhalb
von Investmentgrade aber zumindest ein
B- nach Standard & Poor’s oder eine ent-
sprechende Einstufung von einer anderen
international anerkannten Ratingagentur
haben oder vom Investmentmanager als
gleichwertig eingeschatzt werden.

Im Falle eines Split-Ratings ist von den
beiden besten Ratings die schlechtere
Bonitatsbewertung maRRgeblich.

8. Eine Mindestliquiditat wird in dem Sonsti-
gen Sondervermdgen nicht vorgehalten.

§4

Anlageausschuss

Die Gesellschaft kann sich mit Blick auf das
Sonstige Sondervermégen des Rates eines
Anlageausschusses bedienen.

ANTEILKLASSEN

§5

Anteilklassen

1. Fir das Sonstige Sondervermdgen
kénnen Anteilklassen im Sinne von § 16
Absatz 2 der »Allgemeinen
Anlagebedingungen® gebildet werden, die
sich  hinsichtlich  Ertragsverwendung,
Ausgabeaufschlag, Wahrung des
Anteilwertes, Verwaltungsvergutung,
Mindestanlagesumme unterscheiden
kénnen. Die Bildung von Anteilklassen ist
jederzeit zuldssig und liegt im Ermessen
der Gesellschaft.

2. Der Abschluss von
Wahrungskurssicherungsgeschaften
ausschlieBlich zugunsten einer einzigen
Wahrungsanteilklasse ist zulassig. Fur

Wahrungsanteilklassen mit einer
Wahrungsabsicherung  zugunsten der
Wahrung dieser Anteilklasse

(Referenzwahrung) darf die Gesellschaft
auch unabhdngig von § 9 der
»Allgemeinen Anlagebedingungen®
Derivate im Sinne des § 197 Absatz 1
KAGB auf Wechselkurse oder Wahrungen
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mit dem Ziel einsetzen, Anteilwertverluste
durch Wechselkursverluste von nicht auf
die Referenzwahrung der Anteilklasse
lautenden Vermdgensgegenstanden des
Sonstigen Sondervermogens zZu
vermeiden.

3. Der Anteilwert wird fir jede Anteilklasse
gesondert errechnet, indem die Kosten
der Auflegung neuer Anteilklassen, die
Ausschattungen (einschlieBlich der aus
dem Fondsvermdgen ggf. abzufihrenden
Steuern), die Verwaltungsvergiitung und
die Ergebnisse aus
Wahrungskurssicherungsgeschaften, die
auf eine bestimmte Anteilklasse entfallen,
ggf.  einschliellich  Ertragsausgleich,
ausschlieBlich dieser Anteilklasse
zugeordnet werden.

4. Die bestehenden Anteilklassen werden
sowohl im Verkaufsprospekt als auch im
Jahres- und Halbjahresbericht einzeln
aufgezahlt. Die Anteilklassen
kennzeichnenden
Ausgestaltungsmerkmale
(Ertragsverwendung, Ausgabeaufschlag,

Wahrung des Anteilwertes,
Verwaltungsvergutung,
Mindestanlagesumme) werden im
Verkaufsprospekt und im Jahres- und
Halbjahresbericht im Einzelnen
beschrieben.

ANTEILSCHEINE, RUCKNAHME VON
ANTEILSCHEINEN; AUSGABEPREIS;
RUCKNAHMEPREIS; UND KOSTEN

§6

Anteilscheine/Riicknahme

1. Die Anleger sind an den jeweiligen Ver-
mogensgegenstanden des  Sonstigen
Sondervermdgens in Hohe ihrer Anteile
als Miteigentimer nach Bruchteilen betei-

ligt.

2. Gemal § 17 Abs. 3 der ,Allgemeinen An-
lagebedingungen® koénnen die Anleger
grundsatzlich eine jederzeitige Rucknah-
me der Anteile des Sonstigen Sonderver-
modgens verlangen.
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Soweit der Gesamtwert der Rickgabeor-
ders aller Anleger in einem Kalendermo-
nat 2 % des Fondsvolumens zu Beginn
des ersten Bewertungstages des jeweili-
gen Kalendermonats Uberschreitet, kon-
nen die Anleger die Ricknahme durch die
Gesellschaft abweichend von § 17 Abs. 3
der ,Allgemeinen Anlagebedingungen®,
lediglich jeweils zum nachsten 31.01. oder
31.07. eines Kalenderjahres (Ricknahme-
termin) verlangen.

Anteilrickgaben nach Satz 2 sind spates-
tens einen Monat vor dem jeweiligen
Riicknahmetermin durch eine unwiderruf-
liche schriftiche Rickgabeerklarung ge-
geniber der Gesellschaft zu erklaren. Ei-
ne Ubermittlung per Telefax geniigt dem
Schriftformerfordernis. Bei in einem Depot
im Inland verwahrten Anteilen hat die Er-
klarung durch die depotfihrende Stelle zu
erfolgen. Die Anteile sind von der depot-
fuhrenden Stelle nach Eingang der Erkla-
rung bis zur tatséchlichen Rickgabe der
Anteile zu sperren. Bei nicht im Inland in
einem Depot verwahrten Anteilen wird die
Erklarung erst wirksam und beginnt die
Frist erst zu laufen, wenn von der Ver-
wahrstelle die zurlickgegebenen Anteile in
ein Sperrdepot Gbertragen worden sind.

anhand folgender Staffel: Berechnet
auf das Fondsvolumen bis zur Héhe
von 100 Mio. EUR erhalt die Gesell-
schaft 0,12 % p.a. des am Ende eines
jeden Monats berechneten Durch-
schnittswertes aus den bewertungs-
taglich ermittelten Nettoinventarwerten
des Sonstigen Sondervermdgens. Fir
das 100 Mio. EUR  Ubersteigende
Fondsvolumen erhélt die Gesellschaft
0,10 % p.a. des am Ende eines jeden
Monats berechneten Durchschnitts-
wertes aus den bewertungstaglich er-
mittelten  Nettoinventarwerten  des
Sonstigen Sondervermogens. Fir das
200 Mio. EUR ubersteigende Fondsvo-
lumen erhalt die Gesellschaft 0,08 %
p.a. des am Ende eines jeden Monats
berechneten Durchschnittswertes aus
den bewertungstaglich ermittelten Net-
toinventarwerten des Sonstigen Son-
dervermdgens. Die Gesellschaft erhalt
jedoch mindestens eine Vergutung in
Hoéhe von 50.000,- EUR p.a.. Sie ist
berechtigt, hierauf monatlich anteilige
Vorschusse zu erheben. Fur einzelne
Anteilklassen kann eine niedrigere
Verwaltungsverglitung erhoben wer-
den. Als Berechnungsgrundlage fir die
Verwaltungsvergitung einer Anteil-

§7 klasse wird der am Ende eines jeden
Ausgabe- und Riicknahmepreis Monats berechnete Durchschnittswert
aus dem bewertungstaglich ermittelten

sowie der Wert der Anteile werden von der
Gesellschaft unter Kontrolle der Verwahr-
stelle ermittelt.

Der Ausgabeaufschlag betragt bis zu 3 %
des Anteilwertes. Es steht der Gesell-
schaft frei, flir eine oder mehrere Anteil-
klassen einen niedrigeren Ausgabeauf-
schlag zu berechnen oder von der Be-
rechnung eines Ausgabeaufschlages ab-
zusehen. Die Gesellschaft hat im Ver-
kaufsprospekt Angaben zum Ausgabe-
aufschlag nach Maligabe des § 165 Ab-
satz 3 KAGB zu machen.

Ein Rucknahmeabschlag wird nicht erho-
ben.

Kosten

1. Die Gesellschaft erhalt fur ihre Tatig-
keit eine jahrliche Vergutung bis zur
Hoéhe von 0,12 % p.a. des am Ende
eines jeden Monats berechneten
Durchschnittswertes aus den bewer-
tungstaglich ermittelten Nettoinventar-
werten des Sonstigen Sondervermo-
gens. Die Vergltung berechnet sich
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1. Der Wert des Sonstigen Sondervermégens Nettoinventarwert der betreffenden An-

teilklasse herangezogen.

Die Gesellschaft kann in den Fallen, in
denen fur das Sondervermégen gericht-
lich oder aufergerichtlich streitige An-
spriche durchgesetzt werden, eine Ver-
gltung von bis zu 5 % der fur das Sonsti-
ge Sondervermogen - nach Abzug und
Ausgleich der aus diesem Verfahren fur
das Sonstige Sondervermdgen entstan-
denen Kosten - vereinnahmten Betrage
zu berechnen.

2. Die Gesellschaft zahlt fur die Anlagebera-
tung eine jahrliche Vergitung bis zur Ho-
he von 1,50 % p.a. des Durchschnittswer-
tes des am Ende eines jeden Monats be-
rechneten Durchschnittswertes aus den
bewertungstaglich ermittelten Nettoinven-
tarwerten des Sonstigen Sondervermé-
gens.

Der Betrag, der jahrlich aus dem Sonstigen
Sondervermdgen nach den vorstehenden Zif-
fern 1. und 2. als Vergitungen entnommen
wird, kann insgesamt bis zu 1,62 % p.a. des
Durchschnittswertes des am Ende eines jeden
Monats berechneten Durchschnittswertes aus
den bewertungstaglich ermittelten Nettoinven-
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tarwerten des Sonstigen Sondervermdégens,
betragen. Die Gesellschaft erhalt jedoch min-
destens eine Vergutung in Hohe von 50.000,-
EUR p.a.. Sie ist berechtigt, hierauf monatlich
anteilige Vorschisse zu erheben.

3.

Die monatliche Vergitung fiir die Ver-
wahrstelle betrdgt 1/12 von hdchstens
0,10 % p.a. des Wertes des Sonstigen
Sondervermdgens, errechnet aus dem
jeweiligen Monatsendwert. Die Vergutung
berechnet sich anhand folgender Staffel:
Bei einem Fondsvolumen bis zur Hohe
von 50 Mio. EUR betragt die monatliche
Vergutung 1/12 von hochstens 0,10 %
p.a. des Wertes des Sonstigen Sonder-
vermodgens. Bei einem Fondsvolumen,
das 50 Mio. EUR ubersteigt und 100 Mio.
EUR nicht Uberschreitet, betragt die mo-
natliche Vergutung 1/12 von hoéchstens
0,08 % p.a. des Wertes des Sonstigen
Sondervermdgens. Bei einem Fondsvo-
lumen, das 100 Mio. EUR Ubersteigt, be-
tragt die monatliche Vergitung 1/12 von
héchstens 0,05 % p.a. des Wertes des
Sonstigen Sondervermégens. Die Ver-
wahrstelle erhalt jedoch mindestens eine
Vergutung in Héhe von 35.000,- EUR

p.a..

Neben den vorgenannten Vergltungen
gehen die folgenden Aufwendungen zu
Lasten des Sonstigen Sondervermoégens:

a) bankubliche Depot- und Kontogebiih-
ren, ggf. einschliellich der bankubli-
chen Kosten fir die Verwahrung aus-
landischer Wertpapiere im Ausland;

b) Kosten fur den Druck und Versand
der fur die Anleger bestimmten ge-
setzlich vorgeschriebenen Verkaufs-
unterlagen (Jahres- und Halbjahres-
berichte, Verkaufsprospekt, wesentli-
che Anlegerinformationen);

c) Kosten der Bekanntmachung der Jah-
res- und Halbjahresberichte, der Aus-
gabe- und Ricknahmepreise und ggf.
der Ausschittungen oder Thesaurie-
rungen und des Aufldsungsberichtes;

d) Kosten der Erstellung und Verwen-
dung eines dauerhaften Datentragers,
aufder im Fall der Informationen Uber
Mafnahmen im Zusammenhang mit
Anlagegrenzverletzungen oder Be-
rechnungsfehlern bei der Anteilwer-
termittlung;

e) Kosten fur die Prifung des Sonstigen
Sondervermdgens durch den Ab-

Ausgabe Marz 2017

schlussprifer des Sonstigen Sonder-
vermdgens,

f) Kosten flir die Bekanntmachung der
Besteuerungsgrundlagen und der Be-
scheinigung, dass die steuerlichen
Angaben nach den Regeln des deut-
schen Steuerrechts ermittelt wurden;

g) Kosten fur die Geltendmachung und
Durchsetzung von Rechtsanspriichen
durch die Gesellschaft fur Rechnung
des Sonstigen Sondervermdgens so-
wie der Abwehr von gegen die Ge-
sellschaft zu Lasten des Sonderver-
maogens erhobenen Anspriichen;

h) Geblhren und Kosten, die von staat-
lichen Stellen in Bezug auf das Sons-
tige Sondervermdgen erhoben wer-
den;

i) Kosten fur Rechts- und Steuerbera-
tung im Hinblick auf das Sonstige
Sondervermdgen;

j)  Kosten sowie jegliche Entgelte, die
mit dem Erwerb und/oder der Ver-
wendung bzw. Nennung eines Ver-
gleichsmalstabes oder Finanzindizes
anfallen kénnen;

k) Kosten fiur die Beauftragung von
Stimmrechtsbevollméachtigten;

I) Kosten fir die Analyse des Anlageer-
folges des Sonstigen Sondervermo-
gens durch Dritte;

m) im Zusammenhang mit den an die
Gesellschaft, die Verwahrstelle und
Dritte zu zahlenden Vergutungen so-
wie den vorstehend genannten Auf-
wendungen anfallende Steuern ein-
schlieRlich der im Zusammenhang mit
der Verwaltung und Verwahrung ent-
stehenden Steuern;

Neben den vorgenannten Verglitungen
und Aufwendungen werden dem Sonsti-
gen Sondervermdgen die in Zusammen-
hang mit dem Erwerb und der Verdulle-
rung von Vermdgensgegenstanden ent-
stehenden Kosten belastet.

Die Gesellschaft kann fur die Verwaltung
des Sonstigen Sondervermogens je aus-
gegebenen Anteil ferner eine erfolgsab-
hangige Vergutung in H6he von bis zu
20 % des Betrages erhalten, um den der
Anteilwert am Ende einer Abrechnungs-
periode den Anteilwert am Anfang der Ab-
rechnungsperiode um den nachfolgend
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definierten Vergleichsmalistab Ubersteigt,
jedoch insgesamt hochstens bis zu 5 %
des Durchschnittswerts des Sonstigen
Sondervermdgens in der Abrechnungspe-
riode. Dieser Durchschnittswert errechnet
sich Uber den Mittelwert der boérsentagli-
chen Endvolumina des Sonstigen Son-
dervermogens in der Abrechnungsperio-
de.

Der Vergleichsmalistab definiert sich als
die stichtagsbezogene Rendite des REX
10 Jahre Index (,Yield to Maturity“) plus
200 Bp. Der Wert ist zum Ende des je-
weils zuletzt verfligbaren Tages der abge-
laufenen Abrechnungsperiode zu neh-
men. Fir die erste Abrechnungsperiode
wird die Yield to Maturity des REX 10 Jah-
re am Ende des Vortages der Fondsauf-
lage zugrunde gelegt und der Anteilspreis
der Auflage verwendet. Fur die Ermittlung
der Wertentwicklung des Fonds wird die
BVI-Methode verwendet.

Die Abrechnungsperiode beginnt am
01.08. und endet am 31.07. eines Kalen-
derjahres und entspricht damit dem Ge-
schaftsjahr. Die erste Abrechnungsperio-
de beginnt mit der Auflegung des Sonsti-
gen Sondervermodgens und endet erst am
zweiten 31.07., der der Auflegung folgt.

Die erfolgsabhangige Vergitung wird an-
hand der Anteilwertentwicklung, die nach
der BVI-Methode berechnet wird, in der
Abrechnungsperiode ermittelt. Eine Erlau-
terung zur BVI-Methode ist auf der Inter-
netseite des BVI unter www.bvi.de zu fin-
den.

Entsprechend dem Ergebnis eines tagli-
chen Vergleichs wird eine angefallene er-
folgsabhangige Vergutung im Sonstigen
Sondervermdgen je ausgegebenen Anteil
zurlickgestellt bzw. bei Unterschreiten der
vereinbarten Wertsteigerung oder der
,,High Water Mark" wieder aufgel6st. Die
am Ende der Abrechnungsperiode beste-
hende, zuruckgestellte erfolgsabhangige
Vergutung kann entnommen werden.

Die erfolgsabhangige Vergitung kann nur
entnommen werden, wenn der Anteilwert
am Ende der Abrechnungsperiode den
Hoéchststand des Anteilwertes des Son-
dervermogens, der am Ende der flnf vor-
hergehenden Abrechnungsperioden er-
zielt wurde, Ubersteigt. Fir das Ende der
ersten Abrechnungsperiode nach Aufle-
gung des Sondervermdgens findet Satz 1
keine Anwendung; fir das Ende der zwei-
ten, dritten, vierten und flinften Abrech-
nungsperiode nach Auflegung findet Satz
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1 mit der MaRgabe Anwendung, dass der
Anteilwert den Hochststand des Anteil-
wertes am Ende der ein, zwei, drei, bzw.
vier vorhergehenden Abrechnungsperio-
den Ubersteigen muss.

BESONDERE INFORMATIONSPFLICHTEN
GEGENUBER DEN ANLEGERN

§9
Besondere Informationspflichten gegen-
tiber den Anlegern

Die Informationen gemaf § 300 Absatz 1 und
2 KAGB sind im Anhang zum Jahresbericht
enthalten. Die Informationen gemaf § 300 Ab-
satz 4 sowie § 308 Absatz 4 KAGB werden
den Anlegern per dauerhaftem Datentrager
Ubermittelt. Die Informationen gemafl § 300
Absatz 4 KAGB sind daneben in einem weite-
ren im Verkaufsprospekt zu benennenden In-
formationsmedium zu veréffentlichen.

ERTRAGSVERWENDUNG UND
GESCHAFTSJAHR

§10
Ausschiittung

1. Fdr die ausschuttenden Anteilklassen
schittet die Gesellschaft grundsatzlich die
wahrend des Geschaftsjahres fir Rech-
nung des Sonstigen Sondervermogens
angefallenen und nicht zur Kostendeckung
verwendeten Zinsen, Dividenden und
sonstige Ertrdge — unter eventueller Be-
ricksichtigung des zugehdrigen Ertrags-
ausgleichs — aus. Realisierte VerauRe-
rungsgewinne - unter Bertcksichtigung ei-
nes eventuellen zugehorigen Ertragsaus-
gleichs - kdnnen ebenfalls zur Ausschut-
tung herangezogen werden.

2. Ausschittbare Ertrage gem. Absatz 1
kénnen zur Ausschittung in spateren Ge-
schaftsjahren insoweit vorgetragen wer-
den, als die Summe der vorgetragenen Er-
trage 15 % des jeweiligen Wertes des
Sonstigen Sondervermdgens zum Ende
des Geschéftsjahres nicht Ubersteigt. Er-
trdge aus Rumpfgeschéftsjahren kdénnen
vollstédndig vorgetragen werden.

3. Im Interesse der Substanzerhaltung kon-
nen Ertrage teilweise, in Sonderfallen
auch vollstandig zur Wiederanlage im
Sonstigen  Sondervermégen  bestimmt
werden.

4. Zwischenausschittungen sind zulassig.
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5. Ein Ertragsausgleichsverfahren  wird
durchgefiihrt.

6. Die Ausschuttung erfolgt jahrlich innerhalb
von 4 Monaten nach Schluss des Ge-
schaftsjahres.

§ 11

Thesaurierung

Fir die thesaurierenden Anteilklassen legt die
Gesellschaft die wahrend des Geschéftsjahres
fir Rechnung des Sonstigen Sondervermo-
gens angefallenen und nicht zur Kostende-
ckung verwendeten Zinsen, Dividenden und
sonstigen Ertrage — unter Berlcksichtigung
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des zugehdrigen Ertragsausgleichs — sowie die
realisierten VerauRerungsgewinne der thesau-
rierenden Anteilklassen im Sonstigen Sonder-
vermdgen anteilig wieder an.

§12
Geschaftsjahr

Das Geschéftsjahr des Sonstigen Sonderver-
mogens beginnt am 01.08. eines jeden Jahres
und endet am 31.07. des darauffolgenden Jah-
res.
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