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Hinweise

Wertentwicklung

Der Erfolg einer Investmentfondsanlage
wird an der Wertentwicklung der Anteile
gemessen. Als Basis fir die Wert-
berechnung werden die Anteilwerte
(=Rucknahmepreise) herangezogen,
unter Hinzurechnung zwischenzeitlicher
Ausschlttungen, die z.B. im Rahmen
der Investmentkonten bei der Deutsche
Asset & Wealth Management Invest-
ment GmbH kostenfrei reinvestiert
werden; bei inlandischen thesaurieren-
den Fonds wird die — nach etwaiger
Anrechnung auslandischer Quellen-
steuer — vom Fonds erhobene inlandi-
sche Kapitalertragsteuer zuzlglich
Solidaritatszuschlag hinzugerechnet.
Die Berechnung der Wertentwicklung
erfolgt nach der BVI-Methode. Angaben
zur bisherigen Wertentwicklung

erlauben keine Prognosen fir die

Zukunft. Darlber hinaus sind in den
Berichten auch die entsprechenden
Vergleichsindizes — soweit vorhanden —
dargestellt. Alle Grafik- und Zahlen-
angaben geben den Stand vom

30. September 2014 wieder (sofern

nichts anderes angegeben ist).

Verkaufsprospekte
Alleinverbindliche Grundlage des Kaufs
ist der aktuelle Verkaufsprospekt
einschlief3lich Anlagebedingungen
sowie das Dokument ,Wesentliche
Anlegerinformationen”, die Sie bei der
Deutsche Asset & Wealth Manage-
ment Investment GmbH oder den
Geschaftsstellen der Deutsche Bank AG

und weiteren Zahlstellen erhalten.

Gesonderter Hinweis fiir betriebliche Anleger:

Angaben zur Kostenpauschale
In der Kostenpauschale sind folgende
Aufwendungen nicht enthalten:

a) im Zusammenhang mit dem Erwerb
und der Veraufierung von Vermogens-
gegenstanden entstehende Kosten;

b) im Zusammenhang mit den Kosten
der Verwaltung und Verwahrung evtl.
entstehende Steuern;

¢) Kosten fir die Geltendmachung und
Durchsetzung von Rechtsanspriichen

des Sondervermdégens.

Details zur Vergutungsstruktur sind im

aktuellen Verkaufsprospekt geregelt.

Ausgabe- und
Riicknahmepreise
Borsentaglich im Internet

www.dws.de

Anpassung des Aktiengewinns wegen des EuGH-Urteils in der Rs. STEKO Industriemontage GmbH

Der Européische Gerichtshof (EuGH) hat in der Rs. STEKO Industriemontage GmbH (C-377/07) entschieden, dass die Regelung im
KStG fir den Ubergang vom kérperschaftsteuerlichen Anrechnungsverfahren zum Halbeinkiinfteverfahren in 2001 europarechts-
widrig ist. Das Verbot flir Kérperschaften, Gewinnminderungen im Zusammenhang mit Beteiligungen an ausléandischen Gesell-
schaften nach & 8b Absatz 3 KStG steuerwirksam geltend zu machen, galt nach § 34 KStG bereits in 2001, wahrend dies fir Ge-
winnminderungen im Zusammenhang mit Beteiligungen an inlandischen Gesellschaften erst in 2002 galt. Dies widerspricht nach
Auffassung des EuGH der Kapitalverkehrsfreiheit.

Die Ubergangsregelungen des KStG galten entsprechend fiir die Fondsanlage nach dem Gesetz (iber Kapitalanlagegesellschaften
(88 40 und 40a i.V.m. § 43 Abs. 14 KAGG). Insbesondere fur Zwecke der Bertcksichtigung von Gewinnminderungen im Rahmen
der Ermittlung des Aktiengewinns nach § 40a KAGG konnte die Entscheidung Bedeutung erlangen. Der Bundesfinanzhof (BFH) hat
mit Urteil vom 28. Oktober 2009 (Az. | R 27/08) entschieden, dass die Rs. STEKO grundsatzlich Wirkungen auf die Fondsanlage
entfaltet. Mit BMF-Schreiben vom 1.2.2011 ,, Anwendung des BFH-Urteils vom 28. Oktober 2009 - | R 27/08 beim Aktiengewinn
(,STEKO-Rechtsprechung”)” hat die Finanzverwaltung insbesondere dargelegt, unter welchen Voraussetzungen nach ihrer Auffas-
sung eine Anpassung eines Aktiengewinns aufgrund der Rs. STEKO maglich ist.

Im Hinblick auf mogliche MaRnahmen aufgrund der Rs. STEKO empfehlen wir Anlegern mit Anteilen im Betriebsvermdgen, einen
Steuerberater zu konsultieren.



Hinweise fur Anleger in Luxemburg

Zahl- und Vertriebsstelle in Luxemburg ist die

Deutsche Bank Luxembourg S.A.
2, Boulevard Konrad Adenauer
L-1115 Luxemburg

Bei dieser Stelle konnen

m die Ricknahme der Anteile durchgefiihrt bzw. Riicknahmeantrage eingereicht
werden,

m die Anleger kostenlos samtliche Informationen, wie Verkaufsprospekt samt
Anlagebedingungen, ,Wesentliche Anlegerinformationen”, Jahres- und
Halbjahresberichte sowie die Ausgabe- und Ricknahmepreise erhalten und
sonstige Angaben und Unterlagen erfragen bzw. einsehen,

m Zahlungen an die Anteilinhaber weitergeleitet werden.

Zudem sind Jahres- und Halbjahresberichte in elektronischer Form lber die Internet-
seiten www.dws.de und www.bundesanzeiger.de erhaltlich.



Hinweise fiir Anleger in Osterreich

Zahl- und Vertriebsstelle in Osterreich ist die

Deutsche Bank Osterreich AG
Stock im Eisen-Platz 3
A-1010 Wien

Bei dieser Stelle konnen

m die Ricknahme der Anteile durchgefiihrt bzw. Riicknahmeantrage eingereicht
werden,

m die Anleger kostenlos samtliche Informationen, wie Verkaufsprospekt samt
Anlagebedingungen, ,Wesentliche Anlegerinformationen”, Jahres- und Halb-
jahresberichte sowie die Ausgabe- und Riicknahmepreise erhalten und sonstige
Angaben und Unterlagen erfragen bzw. einsehen,

m Zahlungen an die Anteilinhaber weitergeleitet werden.

Zudem sind Jahres- und Halbjahresberichte in elektronischer Form lber die Internet-
seiten www.dws.de und www.bundesanzeiger.de erhaltlich.






DWS Hybrid Bond Fund

Anlageziel und Anlageergebnis

im Berichtszeitraum

Der Fonds strebt einen nachhaltigen
Wertzuwachs an. Hierzu investiert er
Uberwiegend in sogenannte Hybrid-
anleihen. Dabei handelt es sich um
eigenkapitaldhnliche, nachrangige
Unternehmensanleihen mit sehr langer
Laufzeit oder ohne Laufzeitbegren-
zung, die durch den Emittenten ab
einem vorher festgelegten Termin
gekindigt werden kénnen. Sie sind
ihrem Charakter nach zwischen Aktien
und festverzinslichen Wertpapieren
anzusiedeln. In den Bereich der Hybrid-
anleihen fallen Nachranganleihen,
unter anderem auch Genussscheine,

Wandel- und Optionsanleihen.

Das Anlageumfeld war im Berichts-
zeitraum von historisch niedrigen
Zinsen sowie Schwankungen an den
Kapitalmarkten gepragt. Maf3geblich
hierflr war neben der Staatsschulden-
krise die Unsicherheit dartber, ob

die US-Notenbank ,Fed” ihr Anleihe-
Ankaufprogramm wie geplant zurlck-
fahrt (,Tapering”) oder nicht bzw. wann
die Zinswende eingeleitet wird. Zudem
schwachelte das globale Wirtschafts-
wachstum und der Euro notierte
gegeniber vielen Wahrungen schwa-
cher. Vor diesem Hintergrund erzielte
der Fonds im Geschéftsjahr bis Ende
September 2014 einen Wertzuwachs
von 9,6% je Anteil (LD-Anteilklasse,

in Euro; nach BVI-Methode).

Anlagepolitik im Berichtszeitraum
Die wesentlichen Risiken flr das
Sondervermdgen waren nach Ansicht

des Managements politische Faktoren

DWS HYBRID BOND FUND
Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht
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Angaben auf Euro-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der

Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fir die Zukunft.

Stand: 30.9.2014

Wertentwicklung der Anteilklassen (in Euro)

Anteilklasse ISIN

Klasse LD DE0008490988
Klasse FC DEOOODWS1U41
Klasse FD DEOOODWS1U58

" aufgelegt am 15.1.2014
2 aufgelegt am 24.6.2014

1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre
9,6% 44,9% 63,3%
5,3%" - -
0,3%2 - -

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der

Vergangenheit ermdglichen keine Prognose flr die Zukunft.

wie Unsicherheiten Uber die weitere
Entwicklung der Geldpolitik der Zentral-
banken, geopolitische Krisen (z. B.

in der Ukraine) sowie die noch aus-
stehende nachhaltige Erholung der

Staatsschuldenkrise im Euroraum.

Im Rahmen seines Fondskonzeptes
legte der Rentenfonds in nachrangigen
Schuldverschreibungen aus dem
Finanz- (Banken und Versicherungen)
sowie Industriesektor an. Mit diesen
Investments partizipierte er von spir
baren Kurssteigerungen in diesen
Anlagesegmenten, was merklich zum
Anlageplus des DWS Hybrid Bond
Fund beitrug. Begleitet wurde diese
erfreuliche Entwicklung von einer

weiteren Einengung der Risikopramien

Stand: 30.9.2014

und damit der Renditevorteile dieser

Wertpapiere.

Beglnstigt wurde diese Rendite-
konvergenz durch die extrem expansive
Geldpolitik der Zentralbanken in
Europa, USA und Japan. Dadurch
weitete sich die Liquiditatsversorgung
des Bankensektors deutlich aus,
weshalb systemische Risiken im
Finanzsektor von den Marktteilnehmern
als eher gering eingestuft wurden.

Ab August 2014 jedoch notierten
nachrangige Schuldverschreibungen
von systemrelevanten Finanzinstituten
schwacher, was die vorausgegangenen
Kursgewinne etwas schmalerte.
Grlnde fir diese phasenweise Kurs-

schwache waren aufgekommene



Unsicherheiten angesichts geopoliti-
scher Krisen (z. B. in der Ukraine), des
schwachen Wirtschaftswachstums in
Europa und des von der Europaischen
Zentralbank durchgefliihrten Banken-

stresstests.

Wesentliche Quellen des
VerauRerungsergebnisses

Die wesentlichen Quellen des Verdufie-
rungsergebnisses waren realisierte
Gewinne bei ausldndischen Zinspapie-
ren; dem standen allerdings realisierte
Verluste bei inldndischen Zinstiteln und

auf der Wahrungsseite gegentber.

DWS HYBRID BOND FUND
Rating-Struktur der Anleihen im Portefeuille*
AAA 011
AA 03,0
A e 17,0
BBB I 53,3
BB e 22,2
B 01,6
Andere 014
kein Rating 104
0 10 20 30 40 50 60

* Mittelwerte Uberwiegend auf Basis der Ratings

[ Jeweils Anteil in % des Anleihevermogens
von Standard & Poor’s, Moody's und Fitch

(inkl. anteiliger Stiickzinsen)

Die Bonitét ist entsprechend des héheren Geschéfts-
und Finanzrisikos ausreichend. Zins und Tilgung
werden in der Regel ohne Beeintrachtigung gezahlt.
Das Non-Investment Grade Rating entspricht dem
Geschaftsmodell des Unternehmens.

AAA  Extrem starke Fahigkeit zur Zahlung von Zinsen und Tilgung BB
AA  Sehr starke Fahigkeit zur Zahlung von Zinsen und Tilgung bis
A Starke Fahigkeit zur Zahlung von Zinsen und Tilgung B
BBB Angemessene Fahigkeit zur Zahlung von Zinsen und Tilgung.
Ungiinstige konjunkturelle oder branchenspezifische
Verhéltnisse kénnten zu einer Beeintrachtigung der Rating- ccc Das Rating entspricht nicht dem langfristigen Geschafts-
Gute fiihren und modell des Unternehmens. Zins und Tilgung sind mittel-
schlechter bis langfristig potentiell beeintréchtigt.
Stand: 30.9.2014

DWS HYBRID BOND FUND

Anlagestruktur
Anleihen* e 91,4
Bankguthaben u. Sonstiges 1 8,6

0 20 40 60 80 100

[ Jeweils Anteil in % des Fondsvermégens Stand: 30.9.2014

(* inkl. anteiliger Stiickzinsen)

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen im Vergleich mit der
Vermogensaufstellung entstanden sein.

UBERBLICK UBER DIE ANTEILKLASSEN

ISIN-Code LD DE0008490988
FC DEOOODWS1U41
FD DEOOODWS1U58

Fondswahrung

Erstzeichnungs- 21.6.1993

und Auflegungsdatum (ab 26.3.2013 als Anteilklasse LD)
FC 15.1.2014
FD 24.6.2014

Ausschittung
FC Thesaurierung
FD Ausschiittung

Verwendung der Ertrage

Mindestanlagesumme LD Keine
[FC EUR 400.000
FD EUR 400.000




Vermogensaufstellung
und Ertrags- und
Aufwandsrechnung
zum Jahresbericht



Jahresbericht
DWS Hybrid Bond Fund

Vermaogensiibersicht

Bestand in TEUR %-Anteil am

Fondsvermégen
l. Vermdégensgegenstinde
1. Anleihen (Emittenten):
Institute 267194 40,62
Sonst. Finanzierungsinstitutionen 168812 25,66
Unternehmen 150 644 22,90
Zentralregierungen 6389 0,97
Summe Anleihen: 593 039 90,15
2. Derivate -302 -0,05
3. Bankguthaben 58 646 8,91
4. Sonstige Vermdgensgegenstande 8374 1,27
5. Forderungen aus Anteilscheingeschaften 1302 0,20
Il. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme -2225 -0,34
2. Sonstige Verbindlichkeiten -420 -0,06
3. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften -523 -0,08
lll. Fondsvermogen 657 891 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.



DWS Hybrid Bond Fund

Vermogensaufstellung zum 30.09.2014

Stlick
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg. Bestand
in 1000

Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
4,0000 % Nykredit Realkredit 03/01.10.35

S.ANN PF (DK0009757296). . ............ DKK 0
4,2500 % Aareal Bank 14/18.03.26 IHS

(DEOOOATTNCO4). ... ... EUR 8661
4,0000 % Aegon 14/25.04.44 MTN (XS1061711575) . . EUR 3450
5,6250 % Allianz 12/17.10.42 (DEOOOATRE1Q3). .. . .. EUR 7000
4,3750 % Allianz Finance Il 05/und. (XS0211637839) . . EUR 7000
7,7500 % Assicurazioni Generali 12/12.12.42

MTN (XS0863907522) . ................. EUR 5000
5,7000 % Aviva 03/und. (XS0177448288) ........... EUR 3000
6,1250 % Aviva 13/05.07.43 MTN (XS0951553592) . . . EUR 5000
5,2500 % AXA 10/16.04.40 MTN (XS0503665290) . . . . EUR 4500
5,1250 % AXA 13/04.07.43 MTN (XS0878743623) . . . . EUR 1500
3,8750 % AXA 14/und. MTN (XS1069439740) . ...... EUR 1660
10,2400 % Baggot Securities 13/und. Reg S

(XS1003010672). ... ..o EUR 2140
7,0000 % Banco Bilbao Vizcaya Argentaria

14/und. Reg S (XS1033661866). ... ....... EUR 5000
6,2500 % Banco Santander 14/und. Reg S

(XS1043535092). . ... ... EUR 6000
2,7500 % Bank of Ireland 13/05.06.16

MTN (XS0940658361) .................. EUR 4000
4,2500 % Bank of Ireland 14/11.06.24

MTN Reg S (XS1075963485). .. .......... EUR 3720
4,0000 % Bankia 14/22.05.24 (ES0213307004). . . . ... EUR 2800
3,0000 % Banque Fédérative Crédit Mut.

14/21.05.24 MTN (XS1069549761) .. ... ... EUR 3690
6,5000 % Barclays 14/und. (XS1068574828). . . . ... .. EUR 11000
6,6250 % Barclays Bank 11/30.03.22 MTN

(XS0611398008). . ... ..o EUR 8000
3,7500 % Bayer 14/01.07.74 (DEOOOA11QR73) ... ... EUR 4950
3,0000 % Bayer 14/01.07.75 (DEOOOA11QRE5) ... ... EUR 7230
3,6000 % BBVA Subordinated Capital 14/11.04.24

MTN (XS10565241373) .. ................ EUR 5000
4,7300 % BNP Paribas 06/und. (FRO010306738). . . . . . EUR 3000
5,0190 % BNP Paribas 07/und. (FR0010456764). . . . .. EUR 5000
2,8750 % BNP Paribas 14/20.03.26 MTN

(XS1046827405). . ... ... EUR 1890
4,7500 % BPCE 06/und. MTN (FR0010279273) . . .... EUR 4000
9,2500 % BPCE 09/und. (FR0010814558)..... ... . EUR 7000
2,7500 % BPCE 14/08.07.26 (FR0012018851) . ... ... EUR 4000
6,6250 % Cloverie 12/01.09.42 MTN (XS0802738434) . EUR 8000
6,5000 % Crédit Agricole 14/und. Reg S

(XS1055037177). ..o EUR 2260
8,0000 % Deutsche Bank Capital Trust

IV 08/und. (DEO0DAOTU308)3) .. ... ... ... EUR 4989
5,9830 % Deutsche Postbank Funding Trust

IV 07/und. pref. (XS0307741917). ... ...... EUR 6500
5,3750 % Electricité de France 13/und.

MTN (FRO0114017561) . ................. EUR 7000
4,1250 % Electricité de France 14/und.

MTN (FR0011697010) . . ................ EUR 4400
3,6250 % Energie Baden-Wirttemberg 14/02.04.76

(XS1044811591). . ..o EUR 8190
5,2940 % Erste Capital Finance 06/und.

MTN (XS0268694808) 3) .. .. ............ EUR 3520
4,2350 % Euroclear Finance 2 05/und.

(XS0219847364). . .. ..o . EUR 1400
3,87560 % GdF Suez 14/Und. (FR0011942283) EUR 6500
5,6000 % GE Capital Trust Il 10/15.09.67

Reg S (XS0491211644) ................. EUR 9981
5,3170 % Generali Finance 06/und. (XS0256975458) . . EUR 5000
1,000 % Germany 13/15.02.23 (DE0001102309) 3) . . EUR 4000
5,0000 % Hannover Finance (Luxembourg)

05/und. (X$0221011454)3) .. ... .. EUR 2261
4,3750 % HBOS 04/30.10.19 MTN (XS0203871651) . . EUR 3000
3,3750 % HSBC Holdings 13/10.01.24 MTN

(XS0969636371). . .o e EUR 2630

10

Kéufe/
Zugénge

Verkaufe/
Abgéange

im Berichtszeitraum

8661
3450
1000

1000
3000
5000
1000
1660
2140
5000
10000
800

3720
2800

3690
11000

3000
4950
7230
5000
3000
2000
1890
4000
3500

2260

3000

4400

8190

6500

9981
5000

3000

3000

4000

2000

%

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%
%

Kurs

106,56250

104,9250
102,1010
116,3210
104,56935

123,7336
102,6250
117,6835
112,0130
112,6975

97,5465
106,1930
101,4825

96,8475
102,25620

97,7035
97,2500

104,3170
96,3515

125,6865
103,9106
101,6190
103,1725
103,2185
106,1500
103,2126
101,9175
104,0015
100,8820
126,1220
101,3626
113,6440
106,2095
112,6606
104,7975
100,0675

96,4875

100,7500
102,6955

108,6250
102,6065
106,3800

102,3750
99,9700

106,4145

Kurswert
in
EUR

561955 276,43

0,05

9087 554,25
3522484,50
8142470,00
7321 545,00

6186 675,00
3078750,00
5884 175,00
5040 585,00
1690462,50
1619271,90
2272530,20
5074 125,00
5810850,00
4090 080,00

3634570,20
2723000,00

3849297,30
10598 665,00

10046 840,00
5143569,75
7347053,70
51568625,00
3096 555,00
5307 500,00
19560716,25
4076700,00
7280 105,00
4035 280,00

10089 760,00
2290566,50
5664 710,16
6903617,50
7885 535,00
4611090,00
8195528,25
3396 360,00

1410500,00
6675 207,50

10841861,26
5130325,00
4255 200,00

2314698,75
2999 100,00

2798701,35

%-Anteil
am Fonds-
vermégen

85,42

0,00

1,38
0,54
1,24
1.1

0,94
0,47
0,89
0,77
0,26
0,25
0,35
0,77
0,88
0,62

0,55
0,41

0,59
1,61

1,63
0,78
1,12
0,78
0,47
0,81
0,30
0,62
1,11
0,61
1,63
0,35
0,86
1,06
1,20
0,70
1,26
0,52

0,21
1,01

1,66
0,78
0,65

0,35
0,46

0,43



DWS Hybrid Bond Fund

Wertpapierbezeichnung

5,2500
3,7500

6,1250
3,6250

9,5000
6,6250

4,3750

5,6250
6,5000

5,7670
6,2500
4,1250
1,7500
4,2500
4,6250
4,5000
5,2500
2,5000
2,5000
9,3750
5,6250
2,6560
8,3673

4,7500
7,1520

4,2800
6,9500
5,7500

6,7500
4,4500

5,5000
3,8750
4,6250
6,6250
6,8750
6,3750
5,8600
7,8750
5,6250
7,9000
5,5000
7,8750

5,1250

% HSBC Holdings 14/und. (X$1111123987) . . .
% Hutchison Whampoa Europe Finance

(13) 13/und. (XS0930010524) ............
% ING Bank 08/29.05.23 MTN

(XS0366066149). . . ...
% ING Bank 14/25.02.26 MTN

(XS1037382535). . ... ..o
% Intesa Sanpaolo 10/und. (XS0545782020). . .
% Intesa Sanpaolo 13/13.09.23

MTN (XS0971213201) ..................
% JPMorgan Chase Bank 06/30.11.21

(XS0274112076). . ... ...
% KBC Groep 14/und. (BE0O002463389) . .. ...
% Lloyds Bank 10/24.03.20 MTN

(XS0497187640). . . ...
% Munchener Rickversicherung 07/und.

(XS0304987042). . .. ...
% Munchener Rickversicherung 12/26.05.42

(XS0764278528). ... ...
% Nationwide Building Society

13/20.03.23 MTN (XS0906394043) . . . .. ...
% Netherlands 13/15.07.23

(NL0010418810)3) . ............... ...
% NGG Finance 13/18.06.76 (XS0903531795) .
% NN Group 14/08.04.44 (XS1054522922) . . . .
% NN Group14/und (XS1028950290) ........
% Orange 14/und. MTN (XS1028599287) . . . ..
% Rabobank 14/26.05.26 (XS1069772082) . . . .
% Skandinaviska Enskilda Banken14/28.05.26

MTN (XS1072796870) .. ................
% Société Générale 09/und. (XS0449487619). .
% SSE 12/und. (XS0829343598) ............
% Svenska Handelsbanken 14/15.01.24

MTN (XS1014674227) .. ................
% Talanx Finanz (Luxemburg) 12/15.06.42

(XS0768664731). ... ...
% UBS 14/12.02.26 (CH0236733827) .. ... ...
% UBS Captial Securities, Jersey

07/und (XS0336744650). . ...............
% UBS Preferred Funding 05/und.

(DEOOOAODTKXO). . .o ooeeee e
% UniCredit 12/31.10.22 MTN

(XS0849517650). . ... ...
% UniCredit 13/28.10.25 MTN

(XS0986063864). . . ........
% UniCredit 14/und. (XS1107890847) .. ... ...
% Veolia Environnement 13/und.

(FRO011391820). . ... ...
% Vienna Insurance Group 13/09.10.43

MTN (ATOO00AT2GNO) . ................
% Volkswagen Int. Finance 13/und.

(XS0968913268). . . ...
% Volkswagen Int. Finance 14/und.

(XS1048428442). .. ...

% ENEL 14/15.09.76 (XS1014987355) . ......
% Nationwide Building Society
14/und. MTN (XS1043181269) ...........

% Banco Santander 14/und. Reg S
(XS1066553329) 3). ... ...
% Credit Suisse (Guernsey Br.)
07/und. (US225448AA76) ... ............
% CSG Guernsey | 11/24.04.41
(XS0695225318). ... ...
% HSBC Holdings 14/und. (US404280AR04). . .
% JPMorgan Chase 08/und. (US46625HHA14).
% Nordea Bank 14/und Reg S
(USB5557DAM39) ... ...
% Société Générale 13/und. Reg S
(USF8586CRWA9) 3 .. ... ...
% UBS 14/15.05.24 (CH0244100266) 3) . . . . ..

Stlick

bzw. Whg.
in 1000

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

GBP

GBP

usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb
usb

Bestand

2760

5000

4500

2400
5000

7226

2000
5920

9000
9000
6000
1850
2000
8000
3000
3540
2570
2930
7520
4500
3000
3170

6000
3310

5000

4189

3000

3950
8000

5000

7000

5000

4000

3000

1120

6000
2810
1780
6380
6000
5000

2000
6000

Kéufe/
Zugénge

Verkaufe/
Abgéange

im Berichtszeitraum

2760

2400
5000

5920

2200

4500
5000
3540
2570
2930

7520

3170

2600
3310

5000

3000

3950
8000

7000

2380

4000

3000

1120

6000

2810

6380

6000

5000

4190
6000

2000
2000

2190

%

%

%

%
%

%

%
%

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%
%

%

%

%

%
%

%

%

%

%

%

%

%
%
%
%
%
%

%

Kurs

99,4785
102,0200
114,8750

106,4345
110,2685

121,5780

105,6500
96,3585

123,0030
108,6230
122,2765
107,0475
106,7025
106,1930
102,2500

96,0720
104,6025
100,8790
102,2615
122,9405
108,9950
104,2180

130,6855
105,2385

113,2235
101,0215
117,5895

107,9100
97,8805

102,6665
109,4740
105,4080
106,9085
104,3475

96,8415

93,8798
107,7500
106,2015

99,5000
108,6250

98,0000

100,0260
97,7850

Kurswert

in

EUR
2745606,60
5101 000,00
5169 375,00

2554 428,00
5513425,00

87865226,28

2111000,00
5704 423,20

11070270,00
9776 070,00
7336 590,00
1980378,75
2134 050,00
8495440,00
3067 500,00
3400948,80
2688284,25
2955754,70
7690 064,80
5532 322,50
3269850,00
3303710,60

7841130,00
3483394,35

5661 175,00
4231790,64
3527685,00

4262 445,00
7830440,00

5128325,00
7663 180,00
5270400,00
4276 340,00
4013175,02

1390478,66

4440195,81
2386 724,63
1490147,88
5004 059,63
5137593,71
3862 556,07

1576 963,40
4624898,51

%-Anteil
am Fonds-
vermogen

0,42
0,78
0,79

0,39
0,84

1,34

0,32
0,87

1,68
1,49
112
0,30
0,32
1,29
0,47
0,562
0,41
0,45
117
0,84
0,50
0,50

1,19
0,53

0,86
0,64
0,54

0,65
1,19

0,78
1,16
0,80
0,65
0,61

0,21

0,67
0,36
0,23
0,76
0,78
0,59

0,24
0,70

11
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DWS Hybrid Bond Fund

Wertpapierbezeichnung

Verbriefte Geldmarktinstrumente

5,0000 % Hannover Finance (Luxembourg)
12/30.06.43 (XS0856556807). . ...........
4,0000 % Orange 14/und. MTN (XS1115490523) . . . ..
3,7680 % ProPart Funding/IKB Genuss.
05/03.08.15 CLN (DEOOOAOGF758). . . . . . ..
4,5000 % Santander Issuances 04/30.09.19
(XS0201169439). .. ...
3,0000 % Suez Environnement 14/und.
(FRO011993500). . .. ...

0,0000 % Orange 14/und. MTN (XS1115502988) . . . ..

0,0000 % Dominion Resources 14/01.10.54
(US25746UBY4A7). . ...

Sonstige Forderungswertpapiere

5,1250 % Bayerische Landesbank 07/31.12.19
Genuss S.12 (DEOOOBLB37M5) . .........
4,7000 % Commerzbank 05/31.12.20 Genuss S.|
(DEOOOAOHGNAZ) ... ...
4,7000 % Commerzbank 05/31.12.20 Genuss.
(DEOOOAODATQY) . ...
5,1250 % Deutsche Postbank 04/31.12.14
Genuss. (DE0001397032) ... ............
5,5000 % Dt. Apothek. u. Arztebk. 04/31.12.14
Genuss XVI (DE0008038803) . ...........
4,5000 % IKB Deutsche Industriebank 04/31.03.15
Genuss. (DE0002731197) ...............
5,6250 % IKB Deutsche Industriebank 07/31.03.17
Genuss. (DE0002731569) ... ............
6,8500 % LB Baden-Wirttemberg 01/31.12.14
Genuss. R.25 (DE0002978715) .. .........
4,8750 % LB Hessen-Thiringen 06/01.06.17
Genuss. (DEOOOHLB88H5) . .............
4,7500 % L-Bank B-W Forderbank 04/31.12.14
Genuss. R.8002 (DEOOOAOB1R64) .. ......
7,4600 % WestLB 00/31.12.19 Genuss.
(DE0008364902) .. ...

Stlick

bzw. Whg.
in 1000

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

GBP

usb

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

Bestand

10000
2590

27300

4000

1200

4030

6210

6000

8850

16 000

9900

3291

9135

6450

4596

28000

16 850

1414

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

5,2500 % Wirttembergische Versicherung
05/und. MTN (DEOOOAOEONP2). .. ........

5,8500 % DCP Midstream 13/21.05.43 144a
(US23311RAH93). .. ...................
7,0000 % KPN 13/28.03.73 Reg S (USN4297BBC74) . .

Verbriefte Geldmarktinstrumente

9,2500 % MetLife Capital Trust 08/08.04.38
(USB9156CAB72). ...
7,9800 % Wells Fargo 08/und. CI.A (US949746PM79) .

Nicht notierte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
8,7500 % ENEL 13/24.09.73 144a (US29265WAAB2). .

Summe Wertpapiervermégen

EUR

usb
usb

usb
usb

usb

10950

3000
4000

6000
6000

2500

Kéufe/
Zugénge

Verkaufe/
Abgéange

im Berichtszeitraum

1500
2590

1200

4030

6210

3000
4000

6000
6000

2500

2250

%
%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%
%

%
%

%

Kurs

113,6775
99,0145

0,0001
98,0065
100,6835

99,0420

101,4768

100,2000
98,5000
99,6750

105,75600

106,8250

6,0505
24,1250

108,4000

109,4000

107,6250

19,0000

101,5000

99,2500
103,6510

144,7500
110,3750

116,0620

Kurswert
in
EUR

11367 750,00
2564 475,55

27,30
3920260,00
1208202,00

5116927,27

4967 490,90

6012 000,00
8717 250,00
15948 000,00
10469 250,00
356156717,58
552713,18
15656 062,50
4982 064,00
30632 000,00
18134 812,560
268660,00

28796 117,27

11114 250,00

2347094,02
3268226,93

6846 183,56
5220362,76

2287 224,40

2287 224,40

593 038 618,10

%-Anteil
am Fonds-
vermogen

1,73
0,39

0,00
0,60
0,18

0,78

0,76

0,91
1,33
2,42
1,59
0,53
0,08
0,24
0,76
4,66
2,76
0,04

4,38

1,69

0,36
0,50

1,04
0,79

0,35

0,35

90,15



DWS Hybrid Bond Fund

Wertpapierbezeichnung

Derivate

Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestédnden handelt

es sich um verkaufte Positionen
Devisen-Derivate
Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Offene Positionen

GBP/EUR 860 Mio...........................
USD/EUR 26,00 Mio.. . .......................

Bankguthaben und nicht verbriefte Geldmarktinstrumente

Bankguthaben

Verwahrstelle (taglich fallig)

EUR-Guthaben....... ... ... ... ... . ...
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen . . . . ..

Sonstige Vermogensgegenstande

Zinsanspriche . .. ... i

Sonstige Anspriiche
Forderungen aus Anteilscheingeschaften

Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme
Kredite in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

USDollar. ...

Sonstige Verbindlichkeiten

Andere sonstige Verbindlichkeiten . .............

Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschéaften

Fondsvermégen

Anteilwert bzw.
umlaufende Anteile

Anteilwert

Klasse LD . ... ... ... .

Klasse FC. .

Klasse FD . ... ... ... ...

Umlaufende Anteile
Klasse LD
Klasse FC. . ..
Klasse FD

Stiick Kéufe/ Verkaufe/
bzw. Whg. Bestand Zugénge Abgéange
in 1000 im Berichtszeitraum

EUR 58271630,04

EUR 374 508,67

EUR 8358 866,44

EUR 15236,11

EUR 1302386,75

usD -2 822 660,98

EUR -420 665,98

EUR -522714,53
Stiick
bzw. Whg.

EUR

EUR

EUR

Stlick

Stlick

Stlick

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Devi kurse (in M tiz)

per 30.09.2014
Dénische Kronen. . ............... DKK 7,443046 = EUR 1
Britische Pfund .. ................ GBP 0,780037 = EUR 1
USDollar....................... usD 1,268590 = EUR 1
FuBnoten
3) Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise als Wertpapier-Darlehen verliehen.

%

Kurs

100
100

100
100

100

100

100

100

Kurswert
in
EUR

-301718,58

-43013,73
-258704,85

58 646 138,71
58 646 138,71
58271630,04
374 508,67
8374 102,55
8358866,44
15236,11
1302 386,75

-2 225 038,02

-2225038,02

-420 665,98
-420 665,98

-522714,53

657 891 109,00

Anteilwert in der

jeweiligen Whg

40,86
40,91
40,89

135689327,311
1830859,000
678 533,000

%-Anteil
am Fonds-
vermogen

-0,05

-0,01
-0,04

8,91
8,91
8,86
0,06
1,27
1,27
0,00
0,20

-0,34

-0,34

-0,06
-0,06

-0,08

100,00

13



DWS Hybrid Bond Fund

Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen

Kéaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und
Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stlick

Kéufe

Verkaufe

Wertpapierbezeichnung bzw. Whg.  bzw. bzw.
in 1000 Zugénge Abgénge

Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
6,8750 % Aviva 08/22.05.38 MTN

(XS0364908375) . ... ... EUR 2000 12000
4,7500 % Barclays Bank 05/und. MTN

(XS0214398199) ... ...ttt EUR 2000 11000
8,5000 % BBVA International Preferred

09/und. Reg S (XS0457228137) . ... ... EUR 4000
5,4310 % BNP Paribas 07/07.09.17

MTN (XS0320303943) .............. EUR 7000
5,7500 % Credit Suisse 13/18.09.25

(XS0972523947) . ... ... EUR 2790
6,0000 % Deutsche Bank 14/ und.

(DEOOODB7XHP3). .. ...t EUR 6100 6100
7.1250 % Erste Group Bank 12/10.10.22

MTN (XS0840062979) .............. EUR 4000 4000
4,1250 % General Electric Capital

05/19.09.35 MTN (XS0229567440) .... EUR 5000 5000
9,0000 % Nykredit Realkredit 09/und.

(XS0347918640) . .. ... EUR 1500
5,1690 % RZB Finance (Jersey) IV

06/und. (XS0253262025) ............ EUR 1650
3,6250 % Standard Chartered 12/23.11.22

MTN (XS0858585051) . ............. EUR 4000
4,0000 % Standard Chartered 13/21.10.25

MTN (XS0983704718) .............. EUR 2740 2740
5,8750 % Standard Chartered Bank

07/26.09.17 MTN (XS0323411016) .... EUR 1000
2,3750 % Swedbank 14/26.02.24 MTN

(XS1036494638) ... ... EUR 4600 4600
9,3750 % UniCredit 10/und. (XS0527624059) . ... EUR 2000
7.8750 % Crédit Agricole 14/und.

Reg S (USF22797RT78) . ............ usbD 980 980
Verbriefte Geldmarktinstrumente
5,5000 % Allianz 04/und. MTN (XS0187162325) .. EUR 1170
4,6250 % BNP Paribas Fortis 04/und.

Reg S (BE0119806116) ............. EUR 500
4,1330 % BW Bank Capital Funding

Trust Il 00/und. (USU122181006). . . . .. EUR 3091
7,1330 % Capital Issuing 03/und.

(DEO001365880). . . ..o EUR 1000
1,1000 % Deutsche Bank 04/16.01.14

MTN (DE0003933511) .............. EUR 2500
2,2880 % Deutsche Bank Capital Trust

IV 03/und. (XS0176823424) .......... EUR 6141
6,0000 % DZ BANK 09/28.04.14 E.15026

MTN (XS0415210151) .............. EUR 7975
5,3687 % HSBC Capital Funding (Euro

2) 03/und. (XS0178404793) .......... EUR 8500
4,9010 % Nykredit Realkredit 04/und.

(XS0201146064) . . ... ... .. EUR 3526
Sonstige Forderungswertpapiere
7,0000 % DG Hypothekenbank 93/31.12.13

Genuss. A.2 (DE0O008041468) .. ...... DEM 10883
6,1250 % Aareal Bank 03/31.12.13

Genuss. (DE0001615805). ... ........ EUR 2180
6,7000 % Hypo.bank Frankfurt 03/31.12.13

Genuss. E.556838 (DE0005568380) ... EUR 1774

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumina
der Optionsgeschafte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkéaufe)

Volumen in 1000
Devisenterminkontrakte

Verkauf von Devisen auf Termin

GBP/EUR EUR 11080
USD/EUR EUR 45062

Wertpapier-Darlehen (Geschaftsvolumen, bewertet auf Basis des bei Abschluss
des Darlehensgeschéftes vereinbarten Wertes)

Volumen in 1000
unbefristet EUR 406547

Gattung: 4,2500 % Aareal Bank 14/18.03.26 IHS (DEO00ATTNC94),
4,0000 % Aegon 14/25.04.44 MTN (XS1061711575), 5,6250

% Allianz 12/17.10.42 (DEOOOATRE1Q3), 4,3750 % Allianz

Finance Il 05/und. (XS0211637839), 7,7500 % Assicurazioni
Generali 12/12.12.42 MTN (XS0863907522), 6,8750 %

Aviva 08/22.05.38 MTN (XS0364908375), 5,2500 % AXA
10/16.04.40 MTN (XS0503665290), 5,1250 % AXA 13/04.07.43
MTN (XS0878743623), 3,8750 % AXA 14/und. MTN (XS1069439740),
6,2500 % Banco Santander 14/und. Reg S (XS1043535092),

2,7500 % Bank of Ireland 13/05.06.16 MTN (XS0940658361),
4,2500 % Bank of Ireland 14/11.06.24 MTN Reg S (XS1075963485),
4,0000 % Bankia 14/22.05.24 (ES0213307004), 3,0000

% Banque Fédérative Crédit Mut. 14/21.05.24 MTN (XS1069549761),
6,5000 % Barclays 14/und. (XS1068574828), 4,7500 %

Barclays Bank 05/und. MTN (XS0214398199), 6,6250 %

Barclays Bank 11/30.03.22 MTN (XS0611398008), 3,7500

% Bayer 14/01.07.74 (DE0O00A11QR73), 3,0000 % Bayer
14/01.07.75 (DEOO0A11QR65), 8,5000 % BBVA International
Preferred 09/und. Reg S (XS0457228137), 3,56000 % BBVA
Subordinated Capital 14/11.04.24 MTN (XS1055241373),

4,7300 % BNP Paribas 06/und. (FRO010306738), 5,4310

% BNP Paribas 07/07.09.17 MTN (XS0320303943), 5,0190

% BNP Paribas 07/und. (FR0010456764), 4,6250 % BNP

Paribas Fortis 04/und. Reg S (BE0119806116), 4,7500

% BPCE 06/und. MTN (FR0010279273), 9,2500 % BPCE 09/und.
(FR0010814558), 2,7500 % BPCE 14/08.07.26 (FR0O012018851),
7,1330 % Capital Issuing 03/und. (DE0001365880), 6,6250

% Cloverie 12/01.09.42 MTN (XS0802738434), 6,5000

% Crédit Agricole 14/und. Reg S (XS1055037177), 5,7500

% Credit Suisse 13/18.09.25 (XS0972523947), 2,2880

% Deutsche Bank Capital Trust IV 03/und. (XS0176823424),

8,0000 % Deutsche Bank Capital Trust IV 08/und. (DEOOOAOTU305),
5,9830 % Deutsche Postbank Funding Trust IV 07/und.

pref. (XS0307741917), 4,1250 % Electricité de France

14/und. MTN (FR0011697010), 3,6250 % Energie Baden-Wirttemberg
14/02.04.76 (XS1044811591), 5,2940 % Erste Capital

Finance 06/und. MTN (XS0268694808), 4,2350 % Euroclear
Finance 2 05/und. (XS0219847364), 3,8750 % GdF Suez

14/Und. (FR0011942283), 5,3170 % Generali Finance

06/und. (XS0256975458), 5,0000 % Hannover Finance
(Luxembourg) 05/und. (XS0221011454), 5,0000 % Hannover
Finance (Luxembourg) 12/30.06.43 (XS0856556807), 4,3750

% HBOS 04/30.10.19 MTN (XS0203871651), 5,3687 % HSBC
Capital Funding (Euro 2) 03/und. (XS0178404793), 6,1250

% ING Bank 08/29.05.23 MTN (XS0366066149), 6,6250

% Intesa Sanpaolo 13/13.09.23 MTN (XS0971213201),

5,6250 % KBC Groep 14/und. (BE0002463389), 6,5000

% Lloyds Bank 10/24.03.20 MTN (XS0497187640), 5,7670

% Minchener Rickversicherung 07/und. (XS0304987042),



DWS Hybrid Bond Fund

Wertpapier-Darlehen (Geschaftsvolumen, bewertet auf Basis des bei Abschluss
des Darlehensgeschaftes vereinbarten Wertes)

Volumen in 1000

6,2500 % Minchener Rickversicherung 12/26.05.42 (XS0764278528),
4,2500 % NGG Finance 13/18.06.76 (XS0903531795), 4,9010

% Nykredit Realkredit 04/und. (XS0201146064), 9,0000

% Nykredit Realkredit 09/und. (XS0347918640), 5,2500

% Orange 14/und. MTN (XS1028599287), 5,1690 % RZB
Finance (Jersey) IV 06/und. (XS0253262025), 4,5000

% Santander Issuances 04/30.09.19 (XS0201169439),

2,5000 % Skandinaviska Enskilda Banken14/28.05.26

MTN (XS1072796870), 9,3750 % Société Générale 09/und.
(XS0449487619), 5,6250 % SSE 12/und. (XS0829343598),
3,6250 % Standard Chartered 12/23.11.22 MTN (XS0858585051),
5,8750 % Standard Chartered Bank 07/26.09.17 MTN (XS0323411016),
3,0000 % Suez Environnement 14/und. (FR0011993500),

4,7500 % UBS 14/12.02.26 (CH0236733827), 7,1520 %

UBS Captial Securities, Jersey 07/und (XS0336744650),

4,2800 % UBS Preferred Funding 05/und. (DEOOOAOD1KXO0),
9,3750 % UniCredit 10/und. (XS0527624059), 6,7500

% UniCredit 14/und. (XS1107890847), 4,4500 % Veolia
Environnement 13/und. (FR0O011391820), 5,5000 % Vienna
Insurance Group 13/09.10.43 MTN (ATO000A12GNO), 6,3750

% Banco Santander 14/und. Reg S (XS1066553329), 7,8750

% Société Générale 13/und. Reg S (USF8586CRW49)

15
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DWS Hybrid Bond Fund

Anteilklasse LD

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

Entwicklungsrechnung fiir das Sondervermogen

fur den Zeitraum vom 01.10.2013 bis 30.09.2014

I. Ertrage
1. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren . .. ........... EUR 7823911,11
2. Zinsen aus ausldndischen Wertpapieren
(vor Quellensteuer) . ............. .. ... ... ...... EUR 15194 993,82
3. Zinsen aus Liquiditadtsanlagen im Inland . .. .......... EUR 3890,78
4. Ertrdge aus Wertpapier-Darlehen
und Pensionsgeschéften. . .......... ... ... .. ..... EUR 291 403,88

davon:

aus Wertpapier-Darlehen . ... ... EUR 291403,88
5. Sonstige Ertrdge .. ... EUR 1697 950,32
SummederErtrage. ........... ... EUR 25012 149,91
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen. .. ................... EUR -419,99
2. Verwaltungsvergltung . ............. ... EUR -4610287,46

davon:

Kostenpauschale. .. ........... EUR-4610287,46
3. Sonstige Aufwendungen. .. ....... ... ... L EUR -124 333,09

davon:

erfolgsabhangige Vergltung

aus Wertpapier-Darlehen . ... ... EUR -122695,35

Aufwendungen fir Rechtskosten. EUR -1637,74
Summe der Aufwendungen........................ EUR -4 735 040,54
1ll. Ordentlicher Nettoertrag. . ...................... EUR 20277 109,37
IV. VerauBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne . ............ ... ... ... ... EUR 4614 023,65
2. Realisierte Verluste . . ............ ... .. oL EUR -2007 639,99
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften .............. EUR 2606 383,66
V. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres ......... EUR 22883493,03
1. Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne.. .. .. .. EUR 14633452,14
2. Nettoverdnderung der nichtrealisierten Verluste ....... EUR 7222 860,67
VI. Nichtrealisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres..... EUR 21856312,81
VII. Ergebnis des Geschéftsjahres................... EUR 44739 805,84

Hinweis: Die Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne (Verluste) errechnet sich
aus Gegenlberstellung der Summe aller nichtrealisierten Gewinne (Verluste) zum Ende
des Geschéftsjahres und der Summe aller nichtrealisierten Gewinne (Verluste) zu Beginn
des Geschéftsjahres. In die Summe der nichtrealisierten Gewinne (Verluste) flieBen
die positiven (negativen) Differenzen ein, die aus dem Vergleich der Wertansétze der
einzelnen Vermogensgegenstande zum Berichtsstichtag mit den Anschaffungskosten

resultieren.

Die nichtrealisierten Ergebnisse werden ohne Ertragsausgleich ausgewiesen.

I. Wert des Sondervermégens am Beginn
des Geschaftsjahres

1. Ausschuttung/Steuerabschlag fur das Vorjahr . .
2. Mittelzufluss (netto). . ... ..................
a) Mittelzuflisse aus Anteilscheinverkdufen . . ..

EUR 400 629 912,67

...... EUR -311565739,42
...... EUR 143359 378,54
EUR 308564 727,54

b) Mittelabflisse aus Anteilscheinriicknahmen . ... .. EUR -165 205 349,00
3. Ertrags- und Aufwandsausgleich. . .............. ... EUR -2 332 675,86
4. Ergebnis des Geschéftsjahres. . ................... EUR 44739 805,84
davon:

Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne. .. EUR 14633 452,14
Nettoveranderung der nichtrealisierten Verluste ... EUR 7222 860,67

Il. Wert des Sondervermdgens am Ende
des Geschéftsjahres. ............................ EUR 555 240 681,77

Verwendungsrechnung fiir das Sondervermégen

Berechnung der Ausschiittung Insgesamt  Je Anteil
I. Fir die Ausschiittung verfiigbar
1. Vortrag aus dem Vorjahr . . ............ EUR 0,00 0,00
2. Realisiertes Ergebnis des Geschéfts-
jahres. ... EUR 22883493,03 1,68
3. Zufuhrung aus dem Sondervermogen ... EUR 0,00 0,00
IL. Nicht far die A hiittung ver d
1. Der Wiederanlage zugefuhrt. . ......... EUR 0,00 0,00
2. Vortrag auf neue Rechnung ........... EUR -2499502,06 -0,18
Ill. Gesamtausschiittung. . ............. EUR 20383990,97 1,50
Vergleichende Ubersicht tiber die letzten drei
Geschaftsjahre
Fondsvermogen
am Ende des Anteilwert
Geschaftsjahres EUR  EUR
2014, 555 240681,77 40,86
2013, 400629912,67 39,98
306117970,11 37,28
210181 989,67 32,65
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Anteilklasse FC

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

Entwicklungsrechnung fiir das Sondervermogen

fur den Zeitraum vom 15.01.2014 bis 30.09.2014

I. Ertrage
1. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren . .. ........... EUR 992 917,99
2. Zinsen aus ausldndischen Wertpapieren
(vor Quellensteuer) . ............. . ... ... ...... EUR 1415381,55
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland . .. .......... EUR 426,50
4. Ertrdge aus Wertpapier-Darlehen
und Pensionsgeschéften. . ............... ... ... EUR 23521,94

davon:

aus Wertpapier-Darlehen ... .. .. EUR 23521,94
5. Sonstige Ertrdge .. ... EUR 165 545,07
SummederErtrage. ........... ..o EUR 2587 793,05
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen. .. ................... EUR -56,24
2. Verwaltungsvergltung . ... EUR -300 298,38

davon:

Kostenpauschale. .. ........... EUR -300298,38
3. Sonstige Aufwendungen. .. ....... ... ... L EUR -8661,16

davon:

erfolgsabhangige Vergltung

aus Wertpapier-Darlehen . ... ... EUR -8661,16
Summe der Aufwendungen........................ EUR -309 015,78
Ill. Ordentlicher Nettoertrag. . ...................... EUR 2278777,27
IV. VerauBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne . ............ ... ... ... ... EUR 578427,19
2. Realisierte Verluste . ... .......... ... .. L EUR -270708,65
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften .............. EUR 307 718,54
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres ......... EUR 2586 495,81
1. Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne. ... ... EUR 81533,85
2. Nettoveranderung der nichtrealisierten Verluste ....... EUR -125500,54
VI. Nichtrealisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres. . . .. EUR -43 966,69
VII. Ergebnis des Geschéftsjahres................... EUR 2542529,12

Hinweis: Die Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne (Verluste) errechnet sich
aus GegenUberstellung der Summe aller nichtrealisierten Gewinne (Verluste) zum Ende
des Geschéftsjahres und der Summe aller nichtrealisierten Gewinne (Verluste) zu Beginn
des Geschéftsjahres. In die Summe der nichtrealisierten Gewinne (Verluste) flieBen
die positiven (negativen) Differenzen ein, die aus dem Vergleich der Wertansétze der
einzelnen Vermogensgegenstande zum Berichtsstichtag mit den Anschaffungskosten

resultieren.

Die nichtrealisierten Ergebnisse werden ohne Ertragsausgleich ausgewiesen.

I. Wert des Sondervermégens am Beginn
des Geschiftsjahres

1. Mittelzufluss (netto). .. ..........................

a) Mittelzuflisse aus Anteilscheinverkdufen ........

b) Mittelabflisse aus Anteilscheinriicknahmen . ... ..

2. Ertrags- und Aufwandsausgleich. . .................

3. Ergebnis des Geschéftsjahres. ....................
davon:

Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne. . .

Nettoveranderung der nichtrealisierten Verluste . . .

Il. Wert des Sondervermdgens am Ende
des Geschéftsjahres. ............................

EUR 0,00
EUR 73312225,41
EUR 86 333 052,81
EUR -13020827,40
EUR -951809,19
EUR 2542529,12
EUR 81533,85
EUR -125 500,54
EUR 74902 945,34

Verwendungsrechnung fiir das Sondervermégen

Berechnung der Wiederanlage Insgesamt  Je Anteil
I. Fiir die Wiederanlage verfiigbar
1. Realisiertes Ergebnis des Geschéfts-
jahres. ... EUR 2586 495,81 1.41
2. Zufuhrung aus dem Sondervermogen ... EUR 0,00 0,00
3. Zur Verfligung gestellter Steuerabzugs-
betrag ............ EUR -659 109,24 -0,36
Il. Wiederanlage. ..................... EUR 1927 386,57 1,05
Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei
Geschiftsjahre
Fondsvermogen
am Ende des Anteilwert
Geschaftsjahres EUR  EUR
2014, 74902 945,34 40,91
22.01.2014 (Tag der ersten Preisfeststellung) . . .. 3873961,00 38,85
2013, - -
20012, - -
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Anteilklasse FD

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

Entwicklungsrechnung fiir das Sondervermogen

fur den Zeitraum vom 24.06.2014 bis 30.09.2014

I. Wert des Sondervermégens am Beginn

LE des Geschaftsjahres EUR 0,00
. Ertrage
rege _ 1. Mittelzufluss (netto). . .......................... EUR 27735 943,02
1. Zinsen aus mlar@schen Wertpapieren .............. EUR 216614.81 a) Mittelzuflisse aus Anteilscheinverkdufen ........ EUR 27755 954,62
2. Zinsen aus ausléndischen Wertpapieren b) Mittelabfliisse aus Anteilscheinricknahmen ...... EUR -20011,60
(vor Quellensteuer) ............................. EUR 221315,32 2. Ertrags- und Aufwandsausgleich. .. ................ EUR -156 972,61
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland . ............ EUR 27.30 3. Ergebnis des Geschaftsjahres. . ................... EUR 168511,48
4. Ertrage aus Wertpapier-Darlehen davon:
und Pensionsgeschéften. . ..................... .. EUR 1839,05 Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne. .. EUR -190 854,99
davon: Nettoveranderung der nichtrealisierten Verluste . .. EUR -111 566,23
aus Wertpapier-Darlehen . ... ... EUR 1839,05
5. Sonstige Ertrdge .. ... EUR 4359,19 Il. Wert des Sondervermdgens am Ende
des Geschaftsjahres. ... ......................... EUR 27747 481,89
SummederErtrage. ........... ... oo EUR 444 155,67
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen. . .. .................. EUR 20,94 Verwendungsrechnung fiir das Sondervermogen
2. Verwaltungsvergltung . ........... .. ... EUR -41 254,61
davon:
Kostenpauschale.............. EUR -41254,61 Berechnung der Ausschiittung Insgesamt  Je Anteil
3. Sonstige Aufwendungen. .. ....... ... ... L EUR -735,61 . . N
davon: I. Fiir die Ausschiittung verfiigbar
erfolgsabhangige Vergltung 1. Vortrag aus dem Vorjahr . . ............ EUR 0,00 0,00
aus Wertpapier-Darlehen .. ... .. EUR -735,61 2. Realisiertes Ergebnis des Geschéfts-
jahres. ... EUR 470922,70 0,69
Summe der Aufwendungen. ....................... EUR -42011,16 3. Zufiihrung aus dem Sondervermégen ... EUR 0,00 0,00
i u ie A hittu d
1Il. Ordentlicher NEttOertrag. . . . . ..........oveuennn. EUR 40214451 II. Nicht fiir die ng ver
1. Der Wiederanlage zugefuhrt........... EUR 0,00 0,00
IV. VerauRerungsgeschifte 2. Vortrag auf neue Rechnung ........... EUR -70588,23 0,10
1. Realisierte Gewinne . ............ ... ... ... EUR 133197,53 Ill. Gesamtausschiittung. . ............. EUR 400 334,47 0,59
2. Realisierte Verluste . ... .......... ... ... oL EUR -64 419,34
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften .............. EUR 68778,19
V. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres ......... EUR 470922,70 Vergleichende Ubersicht uber die letzten drei
1. Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne. ... ... EUR -190 854,99 Geschaftslahre
2. Nettoveranderung der nichtrealisierten Verluste ....... EUR -111 556,23
V. Nichtrealisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres. .. . . EUR -302411,22 Fondsvermogen
. et am Ende des Anteilwert
VII. Ergebnis des Geschéftsjahres................... EUR 168511,48 Geschaftsjahres EUR  EUR
Hinweis: Die Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne (Verluste) errechnet sich
aus Gegenlberstellung der Summe aller nichtrealisierten Gewinne (Verluste) zum Ende 2014, . 27 747 481,89 40,89
des Geschéaftsjahres und der Summe aller nichtrealisierten Gewinne (Verluste) zu Beginn 26.06.2014 (Tag der ersten Preisfeststellung) . . . . 20025,43 40,78
des Geschéftsjahres. In die Summe der nichtrealisierten Gewinne (Verluste) flieBen 20013, - -
die positiven (negativen) Differenzen ein, die aus dem Vergleich der Wertansatze der 2012, - -

einzelnen Vermogensgegenstande zum Berichtsstichtag mit den Anschaffungskosten

resultieren.

Die nichtrealisierten Ergebnisse werden ohne Ertragsausgleich ausgewiesen.
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Anhang gemaR § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung
Das durch Derivate erzielte zu Grunde liegende Exposure:
EUR 58291469,34

Vertragspartner der Derivate-Geschéfte:
Nomura International PLC; The Royal Bank of Scotland PLC

Angaben nach dem qualifizierten Ansatz:

Zusammensetzung des Vergleichsvermogens
4,0% vom Portfoliowert

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko

kleinster potenzieller Risikobetrag. ... ........... % 1,014
groRter potenzieller Risikobetrag .. ............. % 2,882
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag .. ... .. % 2,086

Die Risikokennzahlen wurden fur den Zeitraum vom 01.10.2013 bis 30.09.2014 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10
Tage Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmalistab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermdgens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unglinstigsten Entwicklung von Marktpreisen fur das Sondervermogen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den qualifizierten Ansatz im Sinne der Derivate-Verordnung an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,1, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermdégen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Wertpapier-Darlehen erzielte Exposure:

Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen Ubertragen:

Gattungsbezeichnung Nominal Wertpapier-Darlehen
in Stiick bzw. Kurswert in EUR
Whg. in 1000 befristet unbefristet gesamt
8,0000 % Deutsche Bank Capital Trust IV 08/und. . .. .. EUR 1000 1135440,00
5,2940 % Erste Capital Finance 06/und. MTN. ... ... .. EUR 1200 1157 850,00
1,56000 % Germany 13/15.02.23 ................... EUR 4000 4255 200,00
5,0000 % Hannover Finance (Luxembourg) 05/und. . . . . EUR 1000 1023 750,00
1,7500 % Netherlands 13/156.07.23 ................. EUR 2000 2134 050,00
6,3750 % Banco Santander 14/und. Reg S ........... usD 1400 1036 045,69
7,8750 % Société Générale 13/und. RegS........... usb 500 394 240,85
51250 %UBS14/156.05.24 ....................... usb 6000 4624898,61
Gesamtbetrag der Riickerstattungsanspriiche aus Wertpapier-Darlehen 15761475,05 15761 475,05

Vertragspartner der Wertpapier-Darlehen:

Barclays Bank PLC, London; Citigroup Global Markets Ltd., London; Commerzbank AG, Frankfurt;
Crédit Suisse Securities (Europe) Ltd.; Deutsche Bank AG, Frankfurt; UniCredit Bank AG;
Morgan Stanley & Co. International PLC

Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen von Dritten gewahrten Sicherheiten:

EUR 18052919,51

davon:

Schuldverschreibungen EUR 14239079,21
Aktien EUR 3813840,30

Ertrage aus Wertpapier-Darlehen einschlielich der angefallenen direkten und indirekten Kosten und Gebiihren:
Diese Positionen sind in der Ertrags- und Aufwandsrechnung aufgefihrt.
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Sonstige Angaben

Anteilwert Klasse LD: EUR 40,86
Anteilwert Klasse FC: EUR 40,91
Anteilwert Klasse FD: EUR 40,89

Umlaufende Anteile Klasse LD: 13589327,311
Umlaufende Anteile Klasse FC: 1830859,000
Umlaufende Anteile Klasse FD: 678 533,000

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermogensgegenstande:

Die Bewertung erfolgt durch die Verwahrstelle unter Mitwirkung der Kapitalverwaltungsgesellschaft. Die Verwahrstelle stiitzt sich hierbei grundsatzlich auf externe Quellen.
Sofernkeine handelbarenKurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen Verwahrstelle und Kapitalverwaltungsgesellschaft
abgestimmt sind und sich so weit als maoglich auf Marktparameter stiitzen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisausklnfte Dritter werden durch
andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitdt geprift.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Anlagen werden in geringem Maf3e zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote:
Die Gesamtkostenquote belief sich auf:

Klasse LD 0,85% p.a. Klasse FC 0,59% p.a. Klasse FD 0,60% p.a.

Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Gebtihren (ohne Transaktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvolumens innerhalb eines Geschéftsjahres
aus.

Zudem fiel aufgrund der Zusatzertrage aus Wertpapierleihegeschéften eine erfolgsabhangige Vergltung in Héhe von

Klasse LD 0,022% Klasse FC 0,013% Klasse FD 0,003%

des durchschnittlichen Fondsvermdgens an.

Fir das Sondervermaégen ist geméaR den Anlagebedingungen eine an die Kapitalverwaltungsgesellschaft abzufiihrende Pauschalgebihr von

Klasse LD 0,85% p.a. Klasse FC 0,60% p.a. Klasse FD 0,60% p.a.

vereinbart. Davon entfallen auf die Verwahrstelle bis zu

Klasse LD 0,08% p.a. Klasse FC 0,08% p.a. Klasse FD 0,08% p.a.

und auf Dritte (Druck- und Veréffentlichungskosten, Abschlussprifung sowie Sonstige) bis zu

Klasse LD 0,02% p.a. Klasse FC 0,02% p.a. Klasse FD 0,02% p.a.

Im Geschaftsjahr vom 1. Oktober 2013 bis 30. September 2014 erhielt die Kapitalverwaltungsgesellschaft Deutsche Asset & Wealth Management Investment GmbH flr das
Investmentvermégen DWS Hybrid Bond Fund keine Riickverglitung der aus dem Sondervermogen an die Verwahrstelle oder an Dritte geleisteten Vergitungen und Aufwendungs-
erstattungen, bis auf von Brokern zur Verfigung gestellte Finanzinformationen flir Research-Zwecke.

Die Gesellschaft zahlt von dem auf sie entfallenden Teil der Kostenpauschale

Klasse LD mehr als 10% Klassen FC und FD weniger als 10%

an Vermittler von Anteilen des Sondervermdgens auf den Bestand von vermittelten Anteilen.

Die wesentlichen sonstigen Ertrdge und sonstigen Aufwendungen sind in der Ertrags- und Aufwandsrechnung pro Anteilklasse dargestellt.

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 1261,93. Die Transaktionskosten bericksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum flir Rechnung
des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermdgensgegenstanden stehen. Eventuell gezahlte

Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fur Rechnung des Sondervermdégens Uber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von
finf Prozent und mehr) sind, betrug 6,91 Prozent der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 28 616 198,31 EUR.



Besonderer Vermerk des Abschlussprufers

An die Deutsche Asset & Wealth Management Investment GmbH, Frankfurt am Main

Die Deutsche Asset & Wealth Management Investment GmbH hat uns beauftragt,
gemald § 102 des Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) den Jahresbericht des Sonder
vermogens DWS Hybrid Bond Fund fir das Geschaftsjahr vom 1. Oktober 2013 bis
30. September 2014 zu prifen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter
Die Aufstellung des Jahresberichts nach den Vorschriften des KAGB liegt in der Verant-
wortung der gesetzlichen Vertreter der Kapitalverwaltungsgesellschaft.

Verantwortung des Abschlusspriifers
Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefihrten Prifung eine
Beurteilung Uber den Jahresbericht abzugeben.

Wir haben unsere Prifung nach § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaf3iger Abschluss-
prifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufihren, dass
Unrichtigkeiten und VerstoRe, die sich auf den Jahresbericht wesentlich auswirken, mit
hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen
werden die Kenntnisse Uber die Verwaltung des Sondervermdgens sowie die Erwar
tungen Uber mogliche Fehler berlcksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirk-
samkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems und die Nachweise
flr die Angaben im Jahresbericht Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt.
Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten Rechnungslegungsgrundsatze
fir den Jahresbericht und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter
der Kapitalverwaltungsgesellschaft. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine
hinreichend sichere Grundlage fir unsere Beurteilung bildet.

Prifungsurteil

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse ent-
spricht der Jahresbericht fir das Geschéftsjahr vom 1. Oktober 2013 bis 30. September
2014 den gesetzlichen Vorschriften.

Frankfurt am Main, 8. Januar 2015

KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Kuppler Neuf
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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Kapitalverwaltungsgesellschaft
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Geschaftsfiihrung

Holger Naumann

Geschéftsfuhrer der
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Frankfurt am Main

Vorsitzender des Verwaltungsrats der
DWS Investment S.A., Luxemburg
Geschéftsfuhrer der

RREEF Spezial Invest GmbH,
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Services S.a.r.l., Luxemburg

Barbara Rupf Bee (seit dem 1.10.2014)
Geschéftsfuhrerin der Deutsche Bank
(Schweiz) AG

Dr. Asoka Wéhrmann
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DWS Holding & Service GmbH,
Frankfurt am Main

Mitglied des Verwaltungsrats der
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Wolfgang Matis (bis zum 30.6.2014)
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Frankfurt am Main
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DWS Holding & Service GmbH,
Frankfurt am Main
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