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Sehr geehrte Anlegerinnen, sehr geehrte Anleger,

der vorliegende Halbjahresbericht informiert Sie umfassend tber die Entwicklung lhres Fonds Deka-DiscountStrategie 5y fur den Zeit-
raum vom 1. Januar 2017 bis zum 30. Juni 2017.

In den ersten beiden Quartalen des Jahres gaben trotz politischer und wirtschaftlicher Belastungsfaktoren die Optimisten den Ton an
den internationalen Finanzmarkten an. Sowohl in den USA als auch in Europa nahm die konjunkturelle Erholung Fahrt auf. Die US-
Notenbank erhéhte in diesem Umfeld im Marz und Juni erwartungsgemaf die Leitzinsen um jeweils 25 Basispunkte, wahrend in Euro-
land Mario Draghi an der sehr expansiven Geldpolitik festhielt. Gute Finanzierungsbedingungen fur Unternehmen, sinkende Arbeitslo-
senquoten und die Umschiffung einer Reihe politischer Klippen in Europa durch die Wahlsiege der europafreundlichen Krafte in den
Niederlanden und Frankreich versetzten die Markten in Kauflaune. Mit gleichzeitig abnehmender Angst vor einem ausufernden US-
Protektionismus bildete dies die Basis fur ein freundliches Aktienmarkthalbjahr.

Die Renditen an den Anleihemaérkten diesseits und jenseits des Atlantiks tendierten in den vergangenen sechs Monaten unter Schwan-
kungen seitwarts. 10-jahrige US-Treasuries gaben im Stichtagsvergleich leicht auf 2,3 Prozent nach. Laufzeitgleiche Bundesanleihen
rentierten zum 30. Juni 2017 mit knapp 0,5 Prozent und lagen damit merklich Gber dem Ausgangsniveau.

Das Gros der Aktienmarkte wies stichtagsbezogen trotz des Riicksetzers in der letzten Juniwoche solide Wertsteigerungen auf. Zum
Ende des Berichtszeitraums konnten einige Aktienindizes wie etwa der DAX sogar neue Rekordmarken setzen. Im regionalen Vergleich

schnitten die Borsen in den USA etwas besser ab als in Europa.

In diesem Marktumfeld verzeichnete Ihr Fonds Deka-DiscountStrategie 5y im Berichtszeitraum eine Wertentwicklung von plus 3,2 Pro-
zent. Gerne nehmen wir die Gelegenheit zum Anlass, um Ilhnen fir das uns entgegengebrachte Vertrauen zu danken.

Ferner mochten wir Sie darauf hinweisen, dass Anderungen der Vertragsbedingungen des Sondervermdgens sowie sonstige wichtige
Informationen an die Anteilinhaber im Internet unter www.deka.de bekannt gemacht werden. DarUber hinaus finden Sie dort ein wei-
tergehendes Informations-Angebot rund um das Thema ,,Investmentfonds” sowie monatlich aktuelle Zahlen und Fakten zu Ihren Fonds.
Mit freundlichen GriiBen

Deka International S.A.

Der Vorstand

/////”" £ o@&

Holger Hildebrandt Eugen Lehnertz
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Deka-DiscountStrategie Sy
Anlagepolitik.

Das Anlageziel des Deka-DiscountStrategie 5y ist
Kapitalzuwachs bis zum Ende einer definierten 5-
jéhrigen Anlageperiode durch eine positive Entwick-
lung der Kurse der im Sondervermégen enthaltenen
Vermogenswerte. Zu Beginn jeder Anlageperiode
erfolgt die Wiederanlage gemaB der Anlagestrate-
gie. Bei der Investition des Sondervermdgens zum
Beginn der Anlageperiode orientiert sich das
Fondsmanagement hinsichtlich der Auswahl und
Gewichtung der Einzelwerte an einem vorab festge-
legten VergleichsmaBstab (Index) und versucht die
Wertentwicklung dieses Index bei stagnierenden
oder leicht steigenden Aktienkursen zum Ende der
Anlageperiode zu Ubertreffen bzw. auch bei leicht
sinkenden Aktienkursen bezogen auf den Beginn
der Anlageperiode eine positive Rendite am Ende
der Anlageperiode zu erwirtschaften. Die aktuelle
Investitionsperiode lauft bis zum 31. Dezember
2017.

Das Fondsmanagement verfolgt das Anlageziel
durch die Investition Uberwiegend in Aktien, ver-
zinsliche Wertpapiere (z.B. Pfandbriefe und Staats-
anleihen), sowie Discount- und Indexzertifikate.
Weiterhin kénnen Geschafte in von einem Basis-
wert abgeleiteten Finanzinstrumenten (Derivate)
getatigt werden. Dadurch soll eine Discount-
Struktur fur die gesamte Dauer der Anlageperiode
umgesetzt werden.

Der Fonds bildet mit seinen Anlagen eine Discount-
Strategie mit dem Ziel nach, eine positive Netto-
Rendite zu erwirtschaften. Zu diesem Zweck wur-
den Call- und Put-Optionen auf den EURO STOXX
50* mit einem festen Ausibungspreis im Portfolio
kombiniert. Hierbei wird ein fester prozentualer
Wertzuwachs am Ende des jeweiligen Investitions-
zeitraums bei stagnierendem oder steigendem
Aktienmarkt — bezogen auf den Anlagetermin —
angestrebt.

Notiert der Index am Ende der funfjahrigen Laufzeit
Uber seinem Startwert zu Beginn der Anlageperiode,
zahlt die zugrundeliegende Discount-Struktur einen
festen Betrag aus. Notiert der Index am Falligkeits-
tag unter seinem Startwert, ist der Fonds unter
normalen Marktbedingungen weniger stark von
Marktriickgédngen betroffen als der zugrundelie-
gende Index. Der Vergleichsindex EURO STOXX 50
notierte zu Beginn des aktuellen Investitionszeit-
raums bei 2.711,25 Indexpunkten.

Der Deka-DiscountStrategie 5y ist ein passiver,
prognosefrei gesteuerter Fonds mit definierten

Wichtige Kennzahlen

Deka-DiscountStrategie 5y

6 Monate 1 Jahr 3 Jahre
Performance* 3.2% 9,9% 3,0%
ISIN LU0323234723

* p.a./Berechnung nach BVI-Methode, die bisherige Wert-
entwicklung ist kein verlasslicher Indikator fur die kinftige
Wertentwicklung.

Fondsstruktur

Deka-DiscountStrategie 5y

A Derivate 92,6%
B Festverzinsliche Anleihen 6,9%
C Barreserve, Sonstiges 0,5%

Geringfugige Abweichungen zur Vermégensaufstellung des
Berichts resultieren aus der Zuordnung von Zins- und Dividen-
denanspriichen zu den jeweiligen Wertpapieren sowie aus
rundungsbedingten Differenzen.

Anlageperioden. Markt- und Zinsdnderungsrisiken
werden im Fonds demzufolge mit Blick auf das
Ende der jeweiligen Anlageperiode eingegangen.
Veranderungen des Markt- und Zinséanderungsrisi-
kos des Fonds innerhalb der Anlageperiode haben
deshalb grundsatzlich keinen Einfluss auf die Anla-
gepolitik. Bedingt durch die im Fonds enthaltenen
Discount-Strukturen hangt die Wertentwicklung des
Fonds zu groBen Teilen von der Entwicklung des
europaischen Aktienmarkts ab.

Das Sondervermdgen Deka-DiscountStrategie 5y
verzeichnete im Berichtszeitraum eine Wertentwick-
lung von plus 3,2 Prozent. Der Anteilpreis belief sich
zuletzt auf 103,68 Euro bei einem Fondsvolumen
von 14,6 Mio. Euro.

* Der EURO STOXX 50 ® und seine Marken sind geistiges Eigen-
tum der Stoxx Limited, Zurich, Schweiz (der , Lizenzgeber”),
welches unter Lizenz gebraucht wird. Der Deka-
DiscountStrategie 5y wird in keiner Weise von dem Lizenzgeber
gefordert, herausgegeben, verkauft oder beworben und der
Lizenzgeber tragt diesbezuglich keinerlei Haftung.
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Vermogensaufstellung zum 30. Juni 2017.

ISIN Gattungsbezeichnung

Whg.

Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
EUR
DEOOONRW21BO  0,8750 % Land Nordrhein-Westfalen

Landessch. R.1225 12/17 EUR
DEOOONWB15F7 11,8750 % NRW.BANK IHS Ausg.15F 12/17 EUR
Summe Wertpapiervermdégen

Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden

handelt es sich um verkaufte Positionen.)

Aktienindex-Derivate

Forderungen/ Verbindlichkeiten

Optionsrechte "

Optionsrechte auf Aktienindices

DJ Euro Stoxx50 Index (SX5E) Call Dez. 17 1000 XEUR

DJ Euro Stoxx50 Index (SX5E) Call Dez. 17 4800 XEUR

DJ Euro Stoxx50 Index (SX5E) Call Dez. 17 5000 XEUR

DJ Euro Stoxx50 Index (SX5E) Put Dez. 17 1000 XEUR

DJ Euro Stoxx50 Index (SX5E) Put Dez. 17 4800 XEUR

DJ Euro Stoxx50 Index (SX5E) Put Dez. 17 5000 XEUR

OTC DJ Euro Stoxx50 Ind.(SX5E) Call Dez. 17 0,00 oTC EUR
OTC DJ Euro Stoxx50 Ind.(SX5E) Call Dez. 17 100 oTC EUR
OTC DJ Euro Stoxx50 Ind.(SX5E) Put Dez. 17 100 oTC EUR
Summe der Aktienindex-Derivate

Devisen-Derivate

Forderungen/ Verbindlichkeiten

Devisenterminkontrakte (Kauf)

Offene Positionen

USD/EUR 100.000,00 oTC
Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Offene Positionen

USD/EUR 202.000,00 oTC
Summe der Devisen-Derivate

Swaps

Credit Default Swaps (CDS)

Protection Seller

CDS Bundesrepublik Deutschl 3AB549 / DGZ_FRA 20.12.2017 oTC usb

CDS FINNLAND2460 348FFA / DGZ_FRA 20.12.2017 oTC usD
CDS NIEDERLANDE627 NRCDEO / DGZ_FRA 20.12.2017 OoTC usb
CDS OESTERREICH1175 OF77EA / DGZ_FRA 20.12.2017 oTC usb

Summe der Swaps

Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds

Bankguthaben

EUR-Guthaben bei der Verwahrstelle

DekaBank Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A. EUR
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wa&hrungen

DekaBank Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A. usb

Summe der Bankguthaben
Summe der Bankguthaben, Geldmarktpapiere
und Geldmarktfonds

Sonstige Vermdgensgegenstande
Zinsanspriche EUR
Summe der sonstigen Vermogensgegenstande

Sonstige Verbindlichkeiten

Verwaltungsvergitung EUR
Taxe d'Abonnement EUR
Kostenpauschale EUR

Summe der sonstigen Verbindlichkeiten

Fondsvermégen

Umlaufende Anteile

Anteilwert

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdégen (in %)
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %)

*)  Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind moglich.

**) Bei Future-Styled Optionsrechten erfolgt die Préamienverrechnung durch tagliche Ausgleichszahlungen (Variation Margin); bei Stock-Styled Optionsrechten

Markt Stiick bzw.
Anteile bzw.

Bestand
30.06.2017

900.000
100.000

Anzahl 310
Anzahl -135
Anzahl -175
Anzahl -310
Anzahl 135
Anzahl 175
1.450.000
-1.450.000
-13.195.000

-4.000.000
-4.000.000
-4.000.000
-4.000.000

7.870,30

82.557,68

5.957,88

-12.068,64
-1.845,14
-1.810,28

Kaufe/
Zugénge

Verkaufe/
Abgéange

Im Berichtszeitraum

o

o

%
%
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR

%

R

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
STK
EUR

Kurs

100,565
100,512

2.466,722
0,027
0,005
0,016

1.344,052

1.544,594

127,894
28,371
0,641

100,000

100,000

erfolgt die Pramienverrechnung bei Geschéftsabschluss. Stock-Styled Optionsrechte flieBen mit ihrem Kurswert in das Sondervermégen ein, Future-Styled

Optionsrechte mit ihrem unrealisierten Ergebnis.

Kurswert
in EUR

1.005.592,50
1.005.592,50
1.005.592,50

905.080,50
100.512,00
1.005.592,50

13.522.697,71
13.522.697,71
7.646.839,48
-36,31

-8,09

-48,46
1.814.469,83
2.703.039,97
1.854.459,75
-411.385,52
-84.632,94
13.522.697,71

-1.179,27

-1.179,27
-26.893,01

-26.893,01
-28.072,28

15.387,43
15.387,43
4.042,57
3.719,23
3.780,26
3.845,37
15.387,43

7.870,30

72.361,89
80.232,19

80.232,19

5.957,88
5.957,88

-12.068,64
-1.845,14
-1.810,28

-15.724,06

14.586.071,37
140.682,000
103,68

% des
Fondsver-
mogens
6,90
6,90
6,90

6,21

0,69
6,90

0,05

0,50
0,55

0,55

0,04
0,04

-0,08
-0,01
-0,01
-0,10

100,00 *)

6,90
92,61
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Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermogensgegenstédnde des Sondervermogens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsétze bewertet:
In-/ auslandische Renten und Derivate per: 30.06.2017

Alle anderen Vermogenswerte per: 30.06.2017

Devisenkurs(e) bzw. Konversionsfaktor(en) (in Mengennotiz) per 30.06.2017
Vereinigte Staaten, Dollar (USD) 1,14090 =1 Euro (EUR)

Marktschlissel
Terminborsen
XEUR Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Zurich)

oTC Over-the-Counter

Aus den zum Stichtag noch laufenden, nachfolgend aufgefiihrten Geschaften ergeben sich zum 30.06.2017 folgende Verpflichtungen aus Derivaten:
Devisentermingeschafte (Kauf) USD/EUR 0,1 Mio. EUR 86.817,91

Devisentermingeschafte (Verkauf) USD/EUR 0,2 Mio. EUR 175.411,50

Zusatzliche Angaben geméaB der Verordnung (EU) 2015/2365 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften
(Angaben pro Art des Wertpapierfinanzierungsgeschafts/Total Return Swaps)

Das Sondervermdgen hat im Berichtszeitraum keine Wertpapier-Darlehen-, Pensions- oder Total Return Swap-Geschéfte getétigt.
Zusatzliche Angaben gemaB Verordnung (EU) 2015/2365 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften sind daher nicht erforderlich.



Informationen der Verwaltung.

Das DekaBank Depot
- Service rund um lhre Investmentfonds -

Mit dem DekaBank Depot bieten wir Ihnen die
kostenginstige Moglichkeit, verschiedene Invest-
mentfonds lhrer Wahl in einem einzigen Depot und

mit einem Freistellungsauftrag verwahren zu lassen.

Hierfr steht Ihnen ein Fondsuniversum von rund
1.000 Fonds der Deka-Gruppe und international
renommierter Kooperationspartner zur Verfiigung.
Das Spektrum eignet sich zur Realisierung der un-
terschiedlichsten Anlagekonzepte. So kénnen Sie
zum Vermdégensaufbau aus mehreren Alternativen
waéhlen, unter anderem:

= Fir Investmentfonds-Anleger, die regelmaBig
sparen mochten, eignet sich der individuell zu gestal-
tende Deka-FondsSparplan ab einer Mindestanlage
von 25,— Euro. Im Rahmen eines auf die eigenen
Bedurfnisse abgestimmten Deka-Auszahlplans lasst
sich das so aufgebaute Vermdgen spater gezielt
nutzen.

= F{r alle, die regelméaBig fur ein Kind sparen moch-
ten, ist der Deka-JuniorPlan besonders geeignet. Mit
Betragen ab monatlich 25,— Euro wird flr den Ver-
modgensaufbau chancenreich und breit gestreut in
Investmentfonds angelegt und dank eines professio-
nellen Anlagemanagements langfristig hohe Ertrags-
moglichkeiten genutzt sowie Risiken im Vergleich zu
Anlagen in Einzeltiteln spurbar reduziert.

= F{r den systematischen und flexiblen Verm&gens-
aufbau — insbesondere im Rahmen der privaten
Altersvorsorge — kénnen Sie zwischen verschiedenen
Varianten wahlen:

= Deka-ZukunftsPlan: Die individuelle Vorsorge-
|6sung mit intelligentem Anlagekonzept — auch mit
Riester-Forderung.

= Deka-BonusRente: Bietet Ihnen alle Vorteile einer
Riester-Losung und eréffnet zudem zusatzliche
Renditechancen an den Wertpapiermarkten.

= Deka-BasisRente: Kombiniert als Rirup-Lésung
die Vorteile einer staatlich geférderten Investment-
anlage mit dem Wachstumspotenzial einer opti-
mierten Vermagensstruktur.

Fur die Auftragserteilung kénnen Sie verschiedene
Wege nutzen, z.B. Post, Telefon oder Internet tber
unsere Webprasenz www.deka.de

Ausklnfte rund um das DekaBank Depot und
Fondsinformationen erhalten Sie Uber unser Service-
Telefon unter der Nummer (0 69) 7147-652. Sie
erreichen uns montags bis freitags von 8.00 Uhr bis
18.00 Uhr.



Ilhre Partner in der Sparkassen-Finanzgruppe.

Verwaltungsgesellschaft

Deka International S.A.
5, rue des Labours
1912 Luxembourg,
Luxemburg

Eigenmittel zum 31. Dezember 2016

gezeichnet EUR 10,4 Mio.
eingezahlt EUR 10,4 Mio.
haftend EUR 77,5 Mio.
Vorstand

Holger Hildebrandt

Vorstand der

International Fund Management S.A.,
Luxemburg;

Mitglied des Verwaltungsrats der
Deka Immobilien Luxembourg S.A.,
Luxemburg

Eugen Lehnertz

Vorstand der

International Fund Management S.A.,
Luxemburg

Aufsichtsrat

Vorsitzender

Patrick Weydert

Geschaftsfuhrer der DekaBank

Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A.,
Luxemburg;

Vorsitzender des Verwaltungsrats der
International Fund Management S.A.,
Luxemburg;

Mitglied des Verwaltungsrats der
Deka Immobilien Luxembourg S.A.,
Luxemburg

Stellvertretender Vorsitzender
Holger Knuppe

Leiter Beteiligungen,

DekaBank Deutsche Girozentrale,
Frankfurt am Main,

Deutschland;

Mitglied des Aufsichtsrats der
International Fund Management S.A.,
Luxemburg

Mitglied
Marie-Anne van den Berg,

Luxemburg

(Stand 24. Januar 2017)

Verwahr- und Zahlstelle

DekaBank Deutsche Girozentrale
Luxembourg S.A.

38, avenue John F. Kennedy
1855 Luxembourg,

Luxemburg

Eigenmittel zum 31. Dezember 2016

gezeichnet EUR 50 Mio.
eingezahlt EUR 50 Mio.
haftend EUR 465,9 Mio.

Cabinet de révision agréé
fiir den Fonds und die
Verwaltungsgesellschaft

KPMG Luxembourg

Société coopérative

39, avenue John F. Kennedy
1855 Luxembourg,
Luxemburg

Zahl- und Informationsstelle in der
Bundesrepublik Deutschland

DekaBank

Deutsche Girozentrale
Mainzer LandstraBe 16
60325 Frankfurt am Main,
Deutschland

Die vorstehenden Angaben werden
in den Jahres- und Halbjahresberichten
jeweils aktualisiert.
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