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Tatigkeitsbericht

Sehr geehrte Anlegerinnen
Sehr geehrte Anleger

Wir freuen uns, Innen den Jahresbericht des H.A.M. Enhanced
Yield CB Fund vorlegen zu dUrfen.

Der Nettoinventarwert pro Anfeilschein fUr die Anteilsklasse
-USD- ist seit dem 30. Juni 2022 von USD 96.15 auf USD 101.09
gestiegen. Die Performance betrug 5.14%. Es befanden sich
103’019 Anteile im Umlauf.

Am 30. Juni 2023 belief sich das Fondsvermdgen fur den
H.A.M. Enhanced Yield CB Fund auf USD 10.4 Mio.
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Top 10
Gesellschaft
0.000% China Conch Venture Holdings 05.09.2023
0.750% Idorsia 17.07.2024
0.700% Abu Dhabi National Oil for Distribution 04.06.2024
0.500% Alteryx 01.08.2024
2.875% PHP Finance (Jersey No 2) 15.07.2025
1.500 % Derwent London Capital No 3. Limited 12.06.2025
(0.000% Strategic International Group 29.06.2025
2.300 % Dexus Finance 19.06.2026
0.000% Zhen Ding Technology Holding Limited 30.06.2025
0.000% lllumina 15.08.2023
Total
H.A.M. Enhanced Yield CB Fund -4-
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Tatigkeitsbericht (Fortsetzung)

Top 10 Investitionen

Gesellschaft Land Branche
1 0.000% Zhongsheng Group 21.05.2025 KY Fahrzeuge
2 4.500% China Mengniu Dairy 15.06.2026 KY Nahrungsmittel & Softdrinks
3 0.000% CIMC Enric Holdings 30.11.2026 KY Maschinen & Apparate
4 1.500% Western Digital 01.02.2024 us Computer & Netzw erkausrister
5 0.000% Poseidon Finance 01.02.2025 KY Finanz-, Beteiligungs- & andere diversif. Ges.
6 2.500% COSMO Pharmaceuticals 05.12.2023 NL Pharmazeutik, Kosmetik & med. Produkte
7 0.000% Zhejiang Expressw ay 20.01.2026 CN Verkehr & Transport
8 0.000 % ADMAG 26.08.2023 VG Anlagefonds & Vorsorgestiftungen
9 0.000% Umicore 23.06.2025 BE Nichteisenmetalle
10 3.000% SGL Carbon 20.09.2023 DE Bergbau, Kohle & Stahl
Top 10 Deinvestitionen
Gesellschaft Land Branche
1 1.250% Weibo 15.11.2022 KY Internet, Softw are & IT-Dienstleistungen
2 0 % Sino Biopharmaceutical Ltd. 17.02.2025 KY Pharmazeutik, Kosmetik & med. Produkte
3 2.750% Basilea Pharmaceutica 23.12.2022 CH Pharmazeutik, Kosmetik & med. Produkte
4 2.000% iQlY 01.04.2025 KY Graphisches Gew erbe, Verlage & Medien
5 2.200% Seven Group Holdings 05.03.2025 AU Finanz-, Beteiligungs- & andere diversif. Ges.
6 3.000% SGL Carbon 20.09.2023 DE Bergbau, Kohle & Stahl
7 4.500% Smart Insight International 05.12.2023 VG Immobilien

8
9
10

Investition in %

2.58%
2.48%
2.36%
2.26%
1.96%
1.92%
1.90%

Investition in %

-3.98%
-3.94%
-3.85%
-2.83%
-2.56%
-1.89%
-1.74%
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Vermogensrechnung

30. Juni 2023
usb
Bankguthaben auf Sicht 303'933.41
Bankguthaben auf Zeit 0.00
Wertpapiere und andere Anlagewerte 10'128'810.04
Derivate Finanzinstrumente -6'188.25
Sonstige Vermogenswerte 17'681.14
Gesamifondsvermégen 10'444'236.34
Verbindlichkeiten -29'772.92
Nettofondsvermégen 10'414'463.42
Ausserbilanzgeschafte
Allféllige, am Ende der Berichtsperiode offene derivative Fi-
nanzinstrumente sind aus dem Vermdgensinventar ersichtlich.
Allfdlige, am Bilanzstichtag ausgeliehene Wertpapiere
(Securifies Lending) sind aus dem Vermogensinventar ersicht-
lich.
Am Bilanzstichtag waren keine aufgenommenen Kredite aus-
stehend.
H.A.M. Enhanced Yield CB Fund -6 -
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Erfolgsrechnung

01.07.2022 - 30.06.2023

usb
Erfrag
Obligationen, Wandelobligationen, Optionsanleihen 76'827.36
Ertrag Bankguthaben 15'106.79
Sonstige Ertraige 0.00
Einkauf laufender Ertrdge (ELE) -465.86
Total Ertrag 91'468.29
Avufwand
VerwaltungsgebUhr 53'031.52
Performance Fee 0.00
VerwahrstellengebUhr 19'214.60
Revisionsaufwand 11'995.36
Passivzinsen 0.00
Sonstige Aufwendungen 35'701.61
Ausrichtung laufender Ertrdge (ALE) -2'071.99
Total Aufwand 117'871.10
Nettoertrag -26'402.81
Redalisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste -57'986.37
Realisierter Erfolg -84'389.18
Nicht realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste 598'789.75
Gesamterfolg 514'400.57

H.A.M. Enhanced Yield CB Fund -7-
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Verwendung des Erfolgs

Nettoertrag des Rechnungsjahres

Vortrag des Vorjahres

Ver&nderung aufgrund des Anteilshandels

Zur Verteilung verfGgbarer Nettoertrag

Zur Ausschittung vorgesehener Nettoertrag

Zur Wiederanlage zurUckbehaltener Nettoertrag

Vortrag auf neue Rechnung
Ausschiittung Nettoertrag pro Anteil

Realisierte Kapitalgewinne des Rechnungsjahres
Realisierte Kapitalgewinne friherer Rechnungsjahre
Verdnderung aufgrund des Anteilshandels

Zur Verteilung verfUgbare Kapitalgewinne

Zur Ausschiittung vorgesehene Kapitalgewinne

Zur Wiederanlage zurUckbehaltene Kapitalgewinne

Vortrag auf neue Rechnung

Ausschittung realisierter Kapitalgewinn pro Anteil

-UsSD-

-26'402.82
-123'436.19
16'732.77
0.00

0.00

0.00
-133'106.24

0.00

-57'986.37
540'194.23
-73'227.70
466'966.53

0.00

0.00
408'980.16

0.00
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Veranderung des Nettovermogens

Nettofondsvermdgen zu Beginn der Periode
Ausschiftung

Saldo aus dem Anteilsverkehr

Gesamterfolg

Nettofondsvermégen am Ende der Berichtsperiode

01.07.2022 - 30.06.2023
usb

11'458'135.12

0.00

-1'558'072.27

514’400.57

10'414'463.42

Anzahl Anteile im Umlavuf

H.A.M. Enhanced Yield CB Fund -USD-

01.07.2022 - 30.06.2023

Anzahl Anteile zu Beginn der Periode 119'174
Neu ausgegebene Anteile 3'093
Zurickgenommene Anteile -19'248
Anzahl Anteile am Ende der Periode 103’019
H.A.M. Enhanced Yield CB Fund -9.
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Kennzahlen

H.A.M. Enhanced Yield CB Fund 30.06.2023 30.06.2022 30.06.2021
Nettofondsvermdgen in USD 10'414'463.42 11'458'135.12 17'040'938.52
Transaktionskosten in USD 2'824.07 2'769.74 7'247.07
H.A.M. Enhanced Yield CB Fund -USD- 30.06.2023 30.06.2022 30.06.2021
Nettofondsvermdgen in USD 10'414'463.42 11'458'135.12 17'040'938.52
Ausstehende Anteile 103’019 119'174 158'156.622
Inventarwert pro Anteil in USD 101.09 96.15 107.75
Performance in % 5.14 -6.30 7.75
Performance in % seit Liberierung am 22.07.2020 6.15 0.96 7.75
OGC/TER 1in % (exkl. performanceabhdngige VergUtung) 1.13 0.95 0.88
Performanceabhdngige Vergitung in % 0.00 0.00 0.97
TER 2in % (inkl. performanceabhdngige Vergutung) 1.13 0.95 1.85
Performanceabhdngige Vergitung in USD 0.00 0.00 147'396.26

Rechtliche Hinweise

Die historische Wertentwicklung eines Anteils ist keine Garantie fUr die laufende und zukUnftige Performance. Der Wert eines Anteils
kann jederzeit steigen oder fallen. Die Performancedaten lassen zudem die bei der Ausgabe und RGcknahme der Anteile erhobe-

nen Kommissionen und Kosten unberUcksichtigt.

OGC/TER 1 (nachstehend TER genannt)

Sofern Anteile anderer Fonds (Zielfonds) im Umfang von mindestens 10% des Fondsvermdgens erworben werden, wird eine synthe-
fische TER berechnet. Die TER des Fonds setzt sich aus Kosten, welche auf Ebene des Fonds direkt angefallen sind und im Falle der
Berechnung der synthetischen TER zusdtzlich aus der anteilmdssigen TER der einzelnen Zielfonds, gewichtet nach deren Anteil am
Stichtag sowie der effektiv bezahlten Ausgabeauf- und Ricknahmeabschlége der Zielfonds, zusammen.

H.A.M. Enhanced Yield CB Fund
Geprifter Jahresbericht per 30. Juni 2023
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Historische Ausschittungen

H.A.M. Enhanced Yield CB Fund -USD-

Rechnungsjahr Ex-Datum Valuta-Datum Nettoertrag Kapitalgewinne Total pro Anteil
in USD in USD in USD

30.06.2021 27.10.2021 29.10.2021 0.00 5.13 5.13
H.A.M. Enhanced Yield CB Fund 11 -
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Portfolio Bezeichnung Kaufe D Verkdufe) Bestand per Kurs Kurswert % des
30.06.2023 in USD NIW
WERTPAPIERE UND ANDERE ANLAGEWERTE
BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE
Wandelanleihe
AUD  2.300 % Dexus Finance 19.06.2026 0 500'000 95.17 316'709 3.04%
EUR  0.000% Strategic International Group 0 300’000 102.96 337'123 3.24%
29.06.2025
EUR  0.000% Worldline 30.07.2025 1’000 0 1’000 106.85 116'618 1.12%
EUR  0.125% AIR France - KLM 25.03.2026 0 0 12'000 16.97 222'256 2.13%
EUR  2.500% COSMO Pharmaceuticals 200'000 0 200'000 97.77 213'424 2.05%
05.12.2023
GBP  1.500 % Derwent London Capital No 3. 0 0 300’000 90.58 345’351 3.32%
Limited 12.06.2025
HKD  0.000% China Conch Venture Holdings 0 0 3'000'000 112.95 432'424 4.15%
05.09.2023
HKD  4.500% China Mengniu Dairy 15.06.2026 2'000'000 0 2'000'000 100.75 257144 2.47%
HKD  4.500% Smart Insight International 0 2'000'000 2'000'000 70.00 178'661 1.72%
05.12.2023
USD  0.000% Docu Sign Convertibe Nts / 200'000 0 200'000 96.80 193'600 1.86%
15.01.2024
USD  0.000% Michelin 10.11.2023 200'000 0 200'000 97.82 195'640 1.88%
USD  0.000% Poseidon Finance 01.02.2025 200'000 0 200'000 101.50 202'992 1.95%
USD  0.500% Alteryx 01.08.2024 0 0 400'000 93.13 372'500 3.58%
3'384'443  32.50%
TOTAL BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE 3'384'443 32.50%
H.A.M. Enhanced Yield CB Fund -12-
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Portfolio Bezeichnung Kaufe D Verkdufe) Bestand per Kurs Kurswert % des
30.06.2023 in USD NIW

AN EINEM ANDEREN, DEM PUBLIKUM OFFENSTEHENDEN MARKT GEHANDELTE ANLAGEWERTE

Wandelanleihe

CHF 0.750% Idorsia 17.07.2024 0 0 400’000 84.25 376’620 3.62%
EUR 0.000% GN Store Nord 21.05.2024 200'000 0 200'000 94.86 207'064 1.99%
EUR 0.000% Ubisoft 24.09.2024 1'500 0 1'500 107.00 175'172 1.68%
EUR 0.000% Umicore 23.06.2025 200’000 0 200’000 89.71 195'811 1.88%
EUR 0.000% Zhejiang Expressway 20.01.2026 200’000 0 200’000 101.26 221'034 2.12%
EUR 2.000% Neoen 02.06.2025 2'500 0 2'500 4476 122'130 1.17%
EUR 2.250% Takeaway 25.01.2024 200'000 0 200’000 97.87 213'634 2.05%
GBP 2.875% PHP Finance (Jersey No 2) 0 0 300’000 89.71 342'034 3.28%
15.07.2025
HKD 0.000% CIMC Enric Holdings 30.11.2026 2'000'000 0 2'000'000 95.35 243'362 2.34%
HKD 0.000% Zhongsheng Group 21.05.2025 2'000'000 0 2'000'000 107.15 273'479 2.63%
JPY  0.000% H.l.S.Convertible Bond 15.11.2024 0 0  50'000'000 85.50 295695 2.84%
USD 0.000 % ADM AG 26.08.2023 200'000 0 200'000 99.04 198'070 1.90%
USD 0.000% Hansoh Pharmaceutical Group 0 0 300’000 95.25 285'750 2.74%
22.01.2026
USD 0.000% lllumina 15.08.2023 0 0 300'000 99.24 297'720 2.86%
USD 0.000% MicroPort Scientific 11.06.2026 0 0 300'000 90.00 270'000 2.59%
USD  0.000% Nio 01.02.2026 0 0 300’000 95.13 285'390 2.74%
USD 0.000% PDD Holdings Incorporation 0 0 300’000 97.35 292050 2.80%
01.12.2025
USD  0.000% Pharmaron Beijing 18.06.2026 0 0 200’000 90.75 181500 1.74%
USD 0.000% Tequ Mayflower / Hope Educa- 0 0 300’000 81.61 244’815 2.35%
fion 02.03.2026
USD 0.000% Xiaomi Best Time International 0 0 300’000 84.14 252'405 2.42%
17.12.2027
USD 0.000% Zhen Ding Technology Holding 0 0 300'000 99.61 298'818 2.87%
Limited 30.06.2025
USD 0.125% Chegg 15.03.2025 200'000 0 200'000 88.58 177'158 1.70%
USD 0.700% Abu Dhabi National Oil for Distri- 0 0 400’000 94.85 379’396 3.64%
bution 04.06.2024
USD 1.250% Hello Group 01.07.2025 200’000 0 200’000 99.85 199'708 1.92%
USD 1.375 % JOYY Inc 15.06.2026 0 0 300’000 92.40 277'200 2.66%
USD  1.500 % ESR Cayman 30.09.2025 200’000 0 200'000 98.39 196'776 1.89%
USD 1.500% Western Digital 01.02.2024 250’000 0 250’000 96.63 241'575 2.32%
6'744'367 64.76%
TOTAL AN EINEM ANDEREN, DEM PUBLIKUM OFFENSTEHENDEN MARKT GEHANDELTE ANLAGEWERTE 6'744'367 64.76%
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Portfolio Bezeichnung Kaufe D Verkdufe) Bestand per Kurs Kurswert % des
30.06.2023 in USD NIW

TOTAL WERTPAPIERE UND ANDERE ANLAGEWERTE 10'128'810 97.26%
DERIVATE FINANZINSTRUMENTE
usb Verbindlichkeiten aus Devisenterminkontrakten -6'188 -0.06%
TOTAL DERIVATE FINANZINSTRUMENTE -6'188 -0.06%
usb Kontokorrentguthaben 303'933 2.92%
usb Sonstige Vermdgenswerte 17°681 0.17%
GESAMTFONDSVERMOGEN 10'444'236 100.29%
usb Forderungen und Verbindlichkeiten -29'773 -0.29%
NETTOFONDSVERMOGEN 10'414'463 100.00%
Durch Rundung bei der Berechnung k&nnen geringfigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
Fussnoten:
1) Inkl. Split, Gratisaktien und Zuteilung aus Anrechten
2) Vollsténdig oder teilweise ausgeliehene Wertpapiere (Securities Lending)

H.A.M. Enhanced Yield CB Fund -14-
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Umsatzliste

Geschadfte, die nicht mehr im Vermogensinventar erscheinen:

WHG  Portfolio Bezeichnung Kaufe Verkaufe
BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE
Anleihen
usbD 0.000% Carrefour 14.06.2023 200'000 200'000
Wandelanleihe
EUR 0 % Sino Biopharmaceutical Ltd. 17.02.2025 0 400'000
EUR 0.500 % Econocom Group 06.03.2023 0 25’000
EUR 2.500% Cromwell SPV Finance 29.03.2025 0 400’000
EUR 3.000% SGL Carbon 20.09.2023 200’000 200’000
HKD 0.000% Angang Steel 25.05.2023 0 3'000'000
usD 1.500% Luye Pharma Group 09.07.2024 0 300'000
AN EINEM ANDEREN, DEM PUBLIKUM OFFENSTEHENDEN MARKT GEHANDELTE ANLAGEWERTE
Wandelanleihe
AUD 2.200% Seven Group Holdings 05.03.2025 0 400’000
CHF 2.750% Basilea Pharmaceutica 23.12.2022 0 400'000
usD 0.000% Cerah Capital 08.08.2024 0 400'000
usb 0.000% China Overseas 05.01.2023 0 400’000
usb 0.000% Citic Securities / Khazanah 08.02.2023 200’000 200’000
usb 0.000% Kakao Corp. 28.04.2023 0 300’000
usb 0.875% ams 28.09.2022 0 400’000
usb 1.250% Weibo 15.11.2022 0 450’000
usb 2.000% iQlY 01.04.2025 0 300’000
H.A.M. Enhanced Yield CB Fund -15 -
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Devisentermingeschdfte

Am Ende der Berichtsperiode offene Derivate auf Devisen:

Falligkeit Kauf Verkauf Kauf Verkauf
Betrag Betrag
24.10.2023 usb EUR 2'024'270.00 1'850'000.00
Wahrend der Berichtsperiode getdtigte Derivate auf Devisen:
Falligkeit Kauf Verkauf Kauf Verkauf
Betrag Betrag
25.10.2022 EUR usb 1'600'000.00 1'697120.00
14.02.2023 usb EUR 1'579'360.00 1'600’000.00
14.02.2023 EUR usb 1'600'000.00 1'579'360.00
27.06.2023 usb EUR 1'781'835.00 1'650'000.00
27.06.2023 EUR usb 1'650'000.00 1'781'835.00
24.10.2023 usb EUR 2'024'270.00 1'850’000.00
H.A.M. Enhanced Yield CB Fund -16 -
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Erganzende Angaben
Basisinformationen

ISIN-Nummer

Liberierung

Rechnungswdahrung des AIF
Referenzwdhrung der Anteilsklasse
Rechnungsjahr

Erstes Rechnungsjahr
Erfolgsverwendung

Max. Ausgabeaufschlag

Max. Ricknahmeabschlag zu Gunsten
des AIF

Umtauschgebiihr beim Wechsel von
einem Teilfonds in einen anderen Teilfonds

Max. Verwaltungsgebihr

Performance Fee

Hurdle-Rate
High-on-High-Mark

Max. Gebihr fir Administration

Max. Verwahrstellengebihr

Aufsichtsabgabe
Einzelfonds
Umbrella-Fonds fur den ersten Teilfonds
fur jeden weiteren Teilfonds
Zusatzabgabe

Errichtungskosten

Kursinformationen

Bloomberg
Telekurs

Reuters

Internet

Publikationen des Fonds

TER Berechnung

-USD-

LI0555350656

22. Juli 2020
US Dollar (USD)
US Dollar (USD)

vom 01. Juli bis zum 30. Juni
vom 22. Juli 2020 bis 30. Juni 2021
ausschottend
1%

1%

n/a

0.50% p.a.

15%

2%

Ja
0.15% p.a.

0.09% p.a. oder min. CHF 18‘000.-- p.a.

CHF 2'000.-- p.a.
CHF 2000.-- p.a.
CHF 1000.-- p.a.
0.0015% p.a. des Neftovermdgens des Einzelfonds resp. Umbrellafonds

werden linear Uber 3 Jahre abgeschrieben

HAMEY
55.535.065
55535065X.CHE
www.ifm.li
www.lafv.li

www.fundinfo.com

Der Prospekt, der Treuhandvertrag, und die wesentlichen Anlegerinformationen
(PRIIP) sowie die neuesten Jahres- und Halbjahresberichte sind kostenlos beim
AIFM (www.ifm.li), der Verwahrstelle, bei allen Vertriebsberechtigten im In- und
Ausland sowie auf der Web-Seite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsver-
band unter www.lafv.li erhdltlich.

Die TER wurde nach der in der CESR-Guideline 09-949 dargestellten und in der
CESR-Guideline 09-1028 festgelegten Methode (ongoing charges) berechnet.

H.A.M. Enhanced Yield CB Fund
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Erganzende Angaben

Die Transaktfionskosten bericksichtigen simtliche Kosten, die im Geschdaftsjahr fir Rechnung
des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem Zusammenhang
mit einem Kauf oder Verkauf von Vermégensgegenstdnden stehen.

Transaktionskosten

. Das Vermoégen des AlF wird nach folgenden Grundsatzen bewertet:
Bewertungsgrundsatze
1. Wertpapiere, die an einer Bérse amtlich notiert sind, werden zum lefzten verfugbaren
Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an mehreren Bérsen amtlich notiert, ist der zuletzt
verfUgbare Kurs jener Bérse massgebend, die der Hauptmarkt fir dieses Wertpapier ist.

2. Wertpapiere, die nicht an einer Bérse amtlich notiert sind, die aber an einem dem Pub-
likum offen stehenden Markt gehandelt werden, werden zum letzten verfUgbaren Kurs
bewertet. Wird ein Wertpapier an verschiedenen dem Publikum offenstehenden Mdark-
ten gehandelt, ist grundsatzlich der zuletzt verfUgbare Kurs jenes Marktes massgebend,
der die héchste Liquiditat aufweist.

3. Wertpapiere oder Geldmarktinsfrumente mit einer Restlaufzeit von weniger als 397 Ta-
gen kdnnen mit der Differenz zwischen Einstandspreis (Erwerbspreis) und RGckzahlungs-
preis (Preis bei Endfdlligkeit) linear ab- oder zugeschrieben werden. Eine Bewertung zum
aktuellen Marktpreis kann unterbleiben, wenn der RUckzahlungspreis bekannt und fixiert
ist. Allféllige Bonitatsverdnderungen werden zusdatzlich bericksichtigt;

4. Anlagen, deren Kurs nicht marktgerecht ist und diejenigen Vermdgenswerte, die nicht
unter Ziffer 1, Ziffer 2 und Ziffer 3 oben fallen, werden mit dem Preis eingesetzt, der bei
sorgfdaltigem Verkauf im Zeitpunkt der Bewertung wahrscheinlich erzielt wirde und der
nach Treu und Glauben durch die Geschdaftsleitung des AIFM oder unter deren Leitung
oder Aufsicht durch Beauftragte bestimmt wird.

5. OTC-Derivate werden auf einer von dem AIFM festzulegenden und Uberprifbaren Be-
wertung auf Tagesbasis bewertet, wie ihn der AIFM nach Treu und Glauben und nach
allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren Bewertungsmodellen
auf der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

6. OGAW, AIF bzw. andere Organismen fir gemeinsame Anlagen (OGA) werden zum letz-
ten festgestellten und erhdltlichen Nettoinventarwert bewertet. Falls fir Anteile die RGck-
nahme ausgesetzt ist oder bei geschlossenen Fonds kein RUcknahmeanspruch besteht
oder keine RUcknahmepreise festgelegt werden, werden diese Anteile ebenso wie alle
anderen Vermogenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn der AIFM nach
Treu und Glauben und allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren
Bewertungsmodellen festlegt.

7. Falls fUr die jeweiligen Vermdgensgegenstdnde kein handelbarer Kurs verfUgbar ist, wer-
den diese Vermdgensgegensténde, ebenso wie die sonstigen gesetzlich zuldssigen Ver-
mogenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn der AIFM nach Treu und
Glauben und nach allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren Be-
wertungsmodellen auf der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes
festlegt.

8. Basis der Wertermittlung von nicht kofierten Beteiligungspapieren sind die jeweils zuletzt
von den enfsprechenden Gesellschaften erstellten Berichte und allfdllige formelle Tes-
tate, sofern solche verfGgbar und verwendbar sind;

9. Die flissigen Mittel werden zu deren Nennwert zuzUglich aufgelaufener Zinsen bewertet.

10. Der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, die auf eine andere Wahrung
als die Wahrung des AlF lauten, wird zum letzten Devisenmittelkurs in die entsprechende
Wdahrung des AlIF umgerechnet.

Der AIFM ist berechtigt, zeitweise andere addquate Bewertungsprinzipien fir das Vermdgen
des AIF anzuwenden, falls die oben erwdhnten Kriterien zur Bewertung auf Grund ausserge-
wohnlicher Ereignisse unmadglich oder unzweckmdssig erscheinen. Bei massiven Ricknah-
meantrdgen kann der AIFM die Anteile des Vermdgens des AIF auf der Basis der Kurse be-
werten, zu welchen die notwendigen Verkdufe von Wertpapieren voraussichtlich getéatigt
werden. In diesem Fall wird fUr gleichzeitig eingereichte Emissions- und RUcknahmeantrage
dieselbe Berechnungsmethode angewandt.

ESG Kriterien Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berlcksichtigen nicht die EU-
Kriterien fUr dkologisch nachhaltige Wirtschaftsakfivitdten.
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Erganzende Angaben

Angaben zur Vergitungspolitik

Wechselkurse per Berichtsdatum

Hinterlegungsstellen

Vertriebslander
Private Anleger
Professionelle Anleger
Qualifizierte Anleger

Liquiditat

Die IFM Independent Fund Management AG (,,[FM") unterliegt den fur Verwaltungsgesell-
schaften nach dem Gesetz Uber bestimmte Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wert-
papieren (UCITSG) und den fUr AIFM nach dem Gesetz Uber die Verwalter alternativer Invest-
mentfonds (AIFMG) geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die Gestaltung
ihrer VergUtungsgrundsétze und —praktiken. Die detaillierte Ausgestaltung hat die IFM in einer
internen Weisung zur VergUtungspolitik und —praxis geregelt. Die interne Weisung soll das Ein-
gehen Ubermdssiger Risiken verhindern und enthdlt geeignete Massnahmen, um Interessens-
konflikte zu vermeiden sowie eine nachhaltige Vergitungspolitik zu erreichen. Informationen
zur aktuellen Vergutungspolitik und —praxis der Verwaltungsgesellschaft sind im Infernet unter
www.ifm.li veréffentlicht. Auf Anfrage von Anlegern stellt die Verwaltungsgesellschaft weitere
Informationen kostenlos zur Verflgung.

llliquide Vermdgensgegenstdnde
mit speziellen Vorkehrungen in %
des Nettofondsvermoégens

Neue Regelung zur Steuerung der
Liquiditat

Risikoprofil gemass konstituierenden
Dokumenten

Fondstyp nach Anlagepolitik
Risikomanagmentverfahren
Hebel Brutto-Methode
Hebel Netto-Methode
Max. Verschuldung
Nutzung Risikolimiten
Hebel Brutto
Hebel Netto
Verschuldungsgrad
Verschuldung in % des NFV

Verschuldung in Wahrung des AlF

usb 1 = AUD 1.5024 AUD 1 = USD 0.6656
usb 1 = CHF 0.8948 CHF 1 = USD 1.1176
usb 1 = EUR 0.9162 EUR 1 = USD 1.0914
usb 1 = GBP 0.7869 GBP 1 = USD 1.2709
usb 1 = HKD 7.8361 HKD 1 = USD 0.1276
usb 1 = JPY 144.5744 JPY 100 = USD 0.6917
SIX SIS AG, Olten
Euroclear Bank, BrUssel
AT CH DE FL FR GB SWE
v
v
0%
Keine
AlF
Commitment-Approach
< 2.1 auf Stufe des AIF
< 2.1 auf Stufe des AIF
10%
Maximale Nuizung Minimale Nutzung 3 Nutzung
67.20% 46.35% 60.06%
65.56% 45.57% 48.33%
Periodenbeginn Periodenende Verdnderung
0.00% 0.00% 0.00%
0.00 0.00 0.00
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Erganzende Angaben

Auskinfte Gber Angelegenheiten mit besonderer Bedeutung

Prospekidnderung

Die IFM Independent Fund Management AG als AIFM und die VP Bank AG, als Verwahrstelle des rubrizierten Alternativen Investment-
fonds (AIF), haben beschlossen, die Anlegerinformationen nach Art. 105 AIFMG und Treuhandvertrag inklusive AlF-sperzifische An-
hénge abzudndemn.

Die Anderungen betreffen im Wesentlichen die Anpassung des Performance-Fee Modells auf High-on-High Model. Ferner wurde der
Anlegerinformation inklusive AlF-spezifische Anhdnge und Treuhandvertrag aktualisiert.

Nachfolgend finden Sie eine Auflistung der vorgenommenen Anderungen:

Prospekt bzw.
Treuhandverirag
und Anhang

Teil ll: Treuhandvertrag

Art. 45
Laufende GebUhren
4 Externe Kosten fUr die Beurteilung der Nachhaltigkeitsratings (ESG Research) des Vermdgens
des AIF bzw. dessen Zielanlagen;
¢ LizenzgebUhren fUr die Verwendung von allfélligen Referenzwerten (,,Benchmarks*);
¢ Kosten fUr die Aufsetzung und den Unterhalt zusétzlicher Gegenparteien, wenn es im Interesse
der Anleger ist.
Art. 48 Hinzuflgung Passus zur Verwendung von Benchmarks
Verwendung von Refe-
renzwerten ("Bench-
marks")

Anhang A Hinzufigung SFDR-Klassifikation: Artikel 6
Der AIF im Uberblick
Bewertungstag Zeichnungen (T)
Bisher: Mittwoch
Neu: Mittwoch / letzter Kalendertag eines Monats

Berechnungsmodell: High-on-High (HoH) Model

Anpassung High-Watermark
Bisher: High Watermark
Neu: High-on-High Mark

Anpassung Berechnungsmodell
Neu: High-on-High (HoH)-Model

Benchmark
Der AIF verwendet keinen Benchmark.

Securirites Borrowing
Bisher: Nein
Neu: Ja

Anhang B.6.1 Anpassung der Anlagepolitik

Der Anlageziel und Anla-

gepolitik des AIF (...)
Der AlIF investiert mindestens 51% seines Vermdgens in Wandelobligationen, Optionsanleihen und
vergleichbare Wertpapiere und Wertrechte mit Wandel- und Optionsrechten kurzer Restlaufzeit
von privaten, gemischtwirtschaftlichen und &ffentlich-rechtlichen Schuldnem. (...)

(...)
Die diesem AIF (Finanzprodukt) zugrunde liegenden Investitionen berlcksichtigen nicht die EU-
Kriterien fUr &kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

(...)
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Erganzende Angaben

B.11
Performance-Fee

B.12 Berechnungsbei-
spiel & Erlduferungen
zum Berechnungsbei-
spiel fUr die Perfor-
mance-Fee

Ferner ist der AIFM berechtigt, eine erfolgsabhdngige Vergitung (,,Performance-Fee") ge-
méss Ziffer B.1 ,,AIF im Uberblick" des Wertzuwachses des um allféllige Ausschittungen oder
Kapitalmassnahmen bereinigten Anteilswertes der entsprechenden Anteilsklasse zu erhalten,
sofern die Wertentwicklung des Nettofondsvermdgens der jeweiligen Anteilsklasse die Hurdle
Rate gemdss Anhang B.1 ,,AIFim Uberblick" Gbersteigt. Als Berechnungsmodell wird das High-
on-High (HoH)-Model fUr die Berechnung der Performance-Fee wie nachfolgend angewen-
det:

Eine etwaige Performance Fee wird an jedem Bewertungstag auf der Basis der Anzahl um-
laufender Anteile der jeweiligen Anteilsklasse ermittelt und abgegrenzt, sofern der Anteilspreis
der entsprechenden Anfeilsklasse kumulativ Uber der Hurdle Rate und Uber der High-on-High-
Mark liegt. Eine etwaige Unterschreitung der Hurdle Rate am Ende eines vorhergehenden
Geschdftsjahres muss im folgenden Geschdaftsjahr nicht aufgeholt werden.

Auf der Grundlage des Ergebnisses der periodischen Bewertung wird jede berechnete Per-
formance-Fee innerhalb des AIF pro ausgegebenen Anteil zurickgestellt oder bereits gebil-
dete RUckstellungen entsprechend aufgeldst. Auflésungen von RUckstellungen werden dem
Fondsverm&gen zugerechnet.

Der Referenzzeitraum fUr die High-on-High-Mark entspricht dem gesamten Lebenszyklus des
AlF.

Die Abrechnungsperiode fur die Berechnung der Performance Fee entspricht dem Ge-
schdaftsjahr. Eine VerkUrzung der Abrechnungsperiode fir den Fall von Verschmelzungen oder
der Auflésung des AlF ist moglich. Die Auszahlung bezeichnet den Zeitpunkt, abb dem die ab-
gegrenzte Performance-Fee dem Portfolio Manager fix geschuldet ist. Zusatzlich gilt eine ab-
gegrenzte Performance-Fee als geschuldet, wenn es vor Ende des Geschdaftsjahres zu An-
teilsricknahmen kommt. Die geschuldete Performance-Fee aufgrund von Anteilsrocknah-
men wird proportional zu den Anteilsricknahmen berechnet. Eine allfdllige Performance-Fee
der jeweiligen Anteilsklasse wird jeweils am Ende eines Geschdaftsjahres nachtréglich ausbe-
zahlt.

Als Berechnungsgrundlage wird das Prinzip der High-on-High-Mark (Basis: Auflegung der je-
weiligen Anfeilsklasse) angewendet. Verzeichnet der AIF Werteinbussen, wird die Perfor-
mance-Fee erst wieder erhoben, wenn der um allféllige Aus—schUttungen oder Kapitalmass-
nahmen bereinigte Anteilspreis der entsprechenden Anteilsklasse nach Abzug aller Kosten
Uber dem Anteilspreis liegt, bei dem die erfolgsabhéngige VergiUtung zuletzt ausbezahlt
wurde (High-on-High-Mark).

Ein schematisches Berechnungsbeispiel findet sich in Ziffer B1.12 ,,Berechnungsbeispiel fir die
Performance-Fee" enthalten.

Anpassung Berechnungsbeispiel auf High-on-High Model

Die Finanzmarktaufsicht (FMA) hat nach Art. 151 Abs. 2 AIFMG i.V.m. Art. 112a sowie Art. 112 AIFMG die Anderung der konstituieren-
den Dokumente am 20. Oktober 2022 zur Kenntnis genommen. Die Anderungen fraten per 26. Oktober 2022 in Kraft. Die Anderung

der Performance-Fee frat per 1. Januar 2023 in Kraft und bis dahin bliebt das vorherige Performance-Fee Modell anwendbar.
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Weitere Angaben

Vergutungspolitik (ungepriift)
Vergiitungsinformationen

Die nachfolgenden VergUtungsinformationen beziehen sich auf die IFM Independent Fund Management AG (die "Gesellschaft").
Diese VergUtung wurde an die Mitarbeitenden der Gesellschaft fUr die Verwaltung sémtlicher UCITS und AIF (gemeinsam "Fonds")
entrichtet. Nur ein Anteil der ausgewiesenen Vergiutung wurde zur Entschddigung der fUr diesen Fonds erbrachten Leistungen auf-
gewendet.

Die hier ausgewiesenen Betrdge umfassen die fixe und variable BruttovergUtung, das heisst vor Abzug von Steuern und Arbeitneh-
merbeitréigen an Sozialversicherungseinrichtungen. Die jéhrliche Uberprifung der VergUtungsgrundsdtze der Gesellschaft, die Be-
stimmung der "ldentifizierten Mitarbeitenden" sowie die Genehmigung der effektiv ausbezahlten GesamtvergUtung obliegt dem
Verwaltungsrat. Die variable VergUtung wird nachfolgend mittels einer realistischen Bandbreite ausgewiesen, da erstere von der
persdnlichen Leistung und dem nachhaltigen Geschdaftsergebnis der Gesellschaft abhdngt, die beide nach Abschluss des Kalender-
jahrs beurteilt werden. Die Genehmigung der variablen Vergitung durch den Verwaltungsrat kann nach Berichtserstellung erfolgen.
Es erfolgten keine wesentlichen Verdnderungen an den Vergitungsgrundsatzen mit GUltigkeit fUr das Kalenderjahr 2022.

Die von der IFM Independent Fund Management AG verwalteten Fonds und deren Volumen ist auf www.lafv.li einsehbar. Eine Zu-
sammenfassung der VergUtungsgrundsdaize der Gesellschaft ist auf www.ifm.li abrufbar. Des Weiteren gewdhrt die Gesellschaft auf
Anfrage kostenlose Einsicht in die entsprechenden internen Richtlinien. Die von Dienstleistern, bspw. delegierten Vermdgensverwal-
tern, ihrerseits an eigene Identifizierte Mitarbeitende ausgerichteten VergUtungen sind nicht reflektiert.

Vergiitung der Mitarbeitenden der Gesellschaft?

Gesamtvergutung im abgelaufenen Kalenderjahr 2022 CHF 4.53 - 4.58 Mio.
davon feste Vergutung CHF 4.05 Mio.
davon variable Vergutung? CHF 0.48 — 0.54 Mio.

Direkt aus Fonds gezahlte VergUtungen4 keine

An Mitarbeitende bezahlte Carried Interests oder keine

Performance Fees

Gesamtzahl der Mitarbeitenden der Gesellschaft 49
per 31. Dezember 2022

Gesamtes verwaltetes Vermégen der Gesellschaft Anzahl Teilfonds Verwaltetes Vermégen
per 31. Dezember 2022

in UCITS 105 CHF 3'307 Mio.
in AIF 88 CHF 2'316 Mio.
inlU 2 CHF 9 Mio.
Total 195 CHF 5'632 Mio.
Vergiitung einzelner Mitarbeiterkategorien der Gesellschaft
GesamtvergUtung fUr "ldentifizierte Mitarbeitende" der Gesellschaft im CHF 2.03 - 2.07 Mio.
abgelaufenen Kalenderjahr 2022
davon feste VergUtung CHF 1.62 Mio.
davon variable Vergitung? CHF 0.41 - 0.45 Mio.
Gesamtzahl der Identifizierten Mitarbeitenden der Gesellschaft 10

per 31. Dezember 2022

T Als "Identifizierte Mitarbeitende" gelten Mitarbeitende, deren berufliche Tatigkeit einen wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil der Gesellschaft
oder die Risikoprofile der verwalteten Fonds ausUben. Im Einzelnen sind dies die Mitglieder der Leitungsorgane sowie andere Mitarbeitende auf
demselben VergUtungsniveau, Risikotrdger und die Inhaber von wesentlichen Kontrollfunktionen.

2 Die GesamtvergUtung bezieht sich auf alle Mitarbeitenden der Gesellschaft inklusive Verwaltungsratsmitglieder. Die Offenlegung der Mitarbeiter-
vergUtung erfolgt im Einklang mit Art. 107 VO 231/2013 auf Ebene der Gesellschaft. Eine Allokation der tatsdchlichen Arbeits- und Zeitaufwdénde auf
einzelne Fonds kann nicht zuverldssig erhoben werden.

3 Bonusbetrag in CHF (Cash Bonus)

4 Es werden keine VergUtungen direkt aus den Fonds an Mitarbeitende bezahlt, da alle Vergitungen von der Gesellschaft vereinnahmt werden.
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Weitere Angaben

GesamtvergUtung fUr andere Mitarbeitende der Gesellschaft im CHF 2.50-2.51 Mio.
abgelaufenen Kalenderjahr 2022
davon feste VergUtung CHF 2.42 Mio.
davon variable VergUtung? CHF 0.08 - 0.09 Mio.
Gesamtzahl der anderen Mitarbeitenden der Gesellschaft 39
per 31. Dezember 2022
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Kurzbericht des Wirtschaftsprufers

Ernst & Young AG Telefon +41 58 286 61 11
Schanzenstrasse 4a www.ey.com/ch
Postfach

i CH-3001 Bern
Building a better
working world

Bericht des Wirtschaftspriifers des H.A.M. Enhanced Yield CB Fund

Bern, 7. Dezember 2023

Bericht des Wirtschaftspriifers uber den Jahresbericht 2022/2023

Priifungsurteil

Wir haben die Zahlenangaben im Jahresbericht des H.A.M. Enhanced Yield CB Fund (Seiten 6 bis 21)
geprift, der aus der Vermogensrechnung und dem Vermdgensinventar per 30. Juni 2023, der Erfolgsrechnung
fir das an diesem Datum endende Geschéaftsjahr umfassend den Zeitraum vom 1. Juli 2022 bis 30. Juni 2023
und den Veranderungen des Nettovermdgens und ergdnzenden Angaben zum Jahresbericht besteht.

Nach unserer Beurteilung vermitteln die Zahlenangaben im Jahresbericht ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage des H.A.M. Enhanced Yield CB Fund zum 30. Juni 2023
sowie dessen Ertragslage fiir das dann endende Jahr in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz.

Grundlage fiir das Priufungsurteil

Wir haben unsere Priifung in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den International Stan-
dards on Auditing (ISA) durchgefiihrt. Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen Vorschriften und Standards sind
im Abschnitt ,Verantwortlichkeiten des Wirtschaftspriifers fir die Priifung des Jahresberichts® unseres Berichts
weitergehend beschrieben.

Wir sind vom Verwalter alternativer Investmentfonds unabhangig in Ubereinstimmung mit den liechtensteinischen
gesetzlichen Vorschriften und den Anforderungen des Berufsstands sowie dem International Code of Ethics for
Professional Accountants (including International Independence Standards) des International Ethics Standards
Board for Accountants (IESBA Kodex), und wir haben unsere sonstigen beruflichen Verhaltenspflichten in Uber-
einstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als
eine Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen.

Sonstige Informationen

Der Verwalter alternativer Investmentfonds ist fir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Infor-
mationen umfassen Ubrige Darstellungen und Ausfiihrungen im Jahresbericht, mit Ausnahme der im Abschnitt
~Prifungsurteil” genannten Bestandteile des gepriiften Jahresberichts und unserem dazugehdérenden Bericht.

Unser Prifungsurteil zum Jahresbericht erstreckt sich nicht auf die sonstigen Informationen und wir bringen keiner-
lei Form von Prifungsschlussfolgerungen hierzu zum Ausdruck.
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Im Zusammenhang mit unserer Abschlusspriifung haben wir die Verantwortlichkeit, die sonstigen Informationen
zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresbericht
oder zu unseren bei der Abschlussprifung erlangten Erkenntnissen aufweisen oder anderweitig wesentlich falsch
dargestellt erscheinen.

Falls wir auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Arbeiten den Schluss ziehen, dass eine wesentliche fal-
sche Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, Gber diese Tatsache zu berichten.
Wir haben in diesem Zusammenhang nichts zu berichten.

Verantwortlichkeiten des Verwaltungsrats des Verwalters alternativer Investmentfonds fiir den Jahresbe-
richt

Der Verwaltungsrat des Verwalters alternativer Investmentfonds ist verantwortlich fir die Aufstellung eines Jahres-
berichtes in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Vorschriften und fiir die internen Kontrollen, die der Verwal-
tungsrat als notwendig feststellt, um die Aufstellung eines Jahresberichtes zu ermdglichen, der frei von wesentli-
chen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts ist der Verwaltungsrat dafiir verantwortlich, die Fahigkeit des alternativen
Investmentfonds zur Fortflihrung der Geschaftstatigkeit zu beurteilen, Sachverhalte in Zusammenhang mit der
Fortflihrung der Geschéaftstatigkeit — sofern zutreffend — anzugeben sowie dafiir, den Rechnungslegungsgrundsatz
der Fortfiihrung der Geschéaftstatigkeit anzuwenden, es sei denn, der Verwaltungsrat beabsichtigt, entweder den
alternativen Investmentfonds zu liquidieren oder Geschaftstatigkeiten einzustellen, oder hat keine realistische Al-
ternative dazu.

Verantwortlichkeiten des Wirtschaftspriifers fiir die Priifung des Jahresberichts

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit darliber zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesen-

tlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, und einen Bericht abzugeben,

der unser Prifungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mass an Sicherheit, aber keine Garantie

dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den ISA durchgefiihrte Priifung

eine wesentliche falsche Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen aus

dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden als wesentlich gewirdigt, wenn von ihnen einzeln

oder insgesamt verniinftigerweise erwartet werden kdnnte, dass sie die auf der Grundlage dieses Jahresberichts

getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Priifung in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den ISA Gben wir wahrend der

gesamten Prifung pflichtgemasses Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Darliber hinaus:

» Identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahresbericht aufgrund
von dolosen Handlungen oder Irrtiimern, planen und filhren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risi-
ken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser
Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstel-
lungen nicht aufgedeckt werden, ist hdher als ein aus Irrtiimern resultierendes, da dolose Handlungen kollusi-
ves Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen oder das
Ausserkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.
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Kurzbericht des Wirtschaftsprufers

EY

Building a better 3

working world

» Gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Prifung relevanten internen Kontrollsystem, um Prifungs-
handlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstadnden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel,
ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems des Verwalters alternativer Investmentfonds
abzugeben.

» Beurteilen wir die Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit
der dargestellten geschatzten Werte in der Rechnungslegung und damit zusammenhangenden Angaben.

» Ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des vom Verwaltungsrat angewandten Rechnungs-
legungsgrundsatzes der Fortflihrung der Geschaftstatigkeit sowie auf der Grundlage der erlangten Prifungs-
nachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht,
die erhebliche Zweifel an der Fahigkeit des alternativen Investmentfonds zur Fortfihrung der Geschéftstatigkeit
aufwerfen konnen. Falls wir die Schlussfolgerung ziehen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir
verpflichtet, in unserem Bericht auf die dazugehdrigen Angaben im Jahresbericht aufmerksam zu machen oder,
falls diese Angaben unangemessen sind, unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolge-
rungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Berichts erlangten Prifungsnachweise. Zukiinftige Er-
eignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch die Abkehr des alternativen Investmentfonds von der Fort-fiihrung
der Geschéaftstatigkeit zur Folge haben.

» Beurteilen wir die Darstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresberichtes einschliesslich der Angaben in
den erganzenden Angaben sowie, ob die dem Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle und Er-
eignisse in einer Weise wiedergibt, dass eine sachgerechte Darstellung erreicht wird.

Wir kommunizieren mit dem Verwaltungsrat des Verwalters alternativer Investmentfonds, unter anderem

Uber den geplanten Umfang und die geplante zeitliche Einteilung der Prifung sowie Uber bedeutsame Prifungs-
feststellungen, einschliesslich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, di wir wahrend unserer
Prifung identifizieren.

Ernst & Young AG

Adriano Guerra Ahmet Sahin
EY (Qualified Signature) EY (Qualified Signature)
Liechtensteinischer Wirtschaftsprufer BSc in Betriebs6konomie

(Leitender Prifer)
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