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ungepriften Halbjahresbericht, sofern Letzterer jiingeren Datums als der Jahresbericht und der gepriifte Abschluss ist. Entsprechende Exemplare stehen am Geschaftssitz der Gesellschaft zur

Verfiigung und kénnen beim Investor Servicing Team vor Ort, bei der Ubertragungsstelle, bei der Verwaltungsgesellschaft oder den Vertriebsstellen angefordert werden. Weitere Informationen
entnehmen Sie bitte dem Abschnitt ,Aligemeine Informationen“. Der Halbjahresbericht erscheint in englischer Sprache. Die deutsche Ubersetzung dient lediglich zur Information.
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Allgemeine Informationen

Verwaltungsrat
Paul Freeman, Vorsitzender

BlackRock Japan Co., Ltd.
1-8-3 Marunouchi

Martha Boeckenfeld (zurlickgetreten mit Wirkung vom Chiyoda-ku
31. Oktober 2019) Tokyo 100-8217
Michael Griner Japan

Robert Hayes
Francine Keiser
Barry O’'Dwyer
Geoffrey D. Radcliffe

Hauptvertriebsgesellschaft

BlackRock Investment Management (UK) Limited
12 Throgmorton Avenue

London EC2N 2DL

Alle Mitglieder des Verwaltungsrates sind nicht geschaftsfihrende Mitglieder des Vereinigtes Kénigreich
Verwaltungsrates.

Robert Hayes, Geoffrey D. Radcliffe, Barry O’'Dwyer und Michael Griiner sind Mitarbeiter der
BlackRock-Gruppe (die BlackRock-Gruppe, deren oberste Holdinggesellschaft die BlackRock,
Inc. ist, zu der die Verwaltungsgesellschaft und die Anlageberater gehoren).

Paul Freeman ist ein ehemaliger Mitarbeiter der BlackRock-Gruppe.

Verwahrstelle und Fondsbuchhalter
State Street Bank International GmbH
49, avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxemburg

Verwaltungsgesellschaft Grofherzogtum Luxemburg

BlackRock (Luxembourg) S.A.
35A, avenue J.F. Kennedy
L-1855 Luxemburg
GroRherzogtum Luxemburg

Ubertragungs- und Registerstelle
J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A.
European Bank & Business Centre

Anlageberater

BlackRock Financial Management, Inc.
Park Avenue Plaza

55 East 52nd Street

New York, NY 10055

USA

BlackRock Institutional Trust Company N.A.
400 Howard Street

San Francisco CA 94105

USA

BlackRock Investment Management LLC
100 Bellevue Parkway

Wilmington, Delaware 19809

USA

BlackRock Investment Management (UK) Limited
12 Throgmorton Avenue

London EC2N 2DL

Vereinigtes Konigreich

BlackRock (Singapore) Limited
#18-01 Twenty Anson

20 Anson Road

Singapur, 079912

Unteranlageberater

BlackRock Asset Management North Asia Limited
16/F Cheung Kong Center

2 Queen’s Road Central

Hongkong

BlackRock Investment Management (Australia) Limited
Level 26, 101 Collins Street

Melbourne 3000

Australien
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6C, route de Tréves
L-2633 Senningerberg
Groftherzogtum Luxemburg

Cabinet de Révision Agréé
Deloitte Audit S.a.r.l.

20 Boulevard de Kockelscheuer
L-1821 Luxemburg
Grof3herzogtum Luxemburg

Rechtsberater

Linklaters LLP

35, avenue J.F. Kennedy
L-1855 Luxemburg
GroRherzogtum Luxemburg

Wertpapierleihstelle

BlackRock Advisors (UK) Limited
12 Throgmorton Avenue

London EC2N 2DL

Vereinigtes Konigreich

Zahlstellen

Osterreich

Raiffeisen Bank International AG
Am Stadtpark 9

1030 Wien

Osterreich

Belgien

J.P. Morgan Chase Bank N.A.,
Zweigniederlassung Brussel

1 Boulevard du Roi Albert Il
B-1210 Brussel

Belgien
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Tschechische Republik

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia a.s.
Prag 4 — Michle, Zeletavska 1525/1

Postleitzahl 140 92

Tschechische Republik

Frankreich
CACEIS Bank

1-3 Place Valhubert
75013 Paris
Frankreich

Deutschland

J.P. Morgan AG

CIB / Investor Services — Trustee & Fiduciary
Taunustor 1 (TaunusTurm)

60310 Frankfurt am Main

Deutschland

Irland (Facilities Agent)

J.P. Morgan Administration Services (Ireland) Limited

J.P. Morgan House, International Financial Services Centre
Dublin 1

Irland

Italien

Allfunds Bank, S.A.
Milan Branch

Via Bocchetto, 6
20123 Mailand
Italien

BNP Paribas Securities Services
Succursale di Milano

Piazza Lina Bo Bardi, 3

20124 Mailand

Italien

Société Générale Securities Services S.p.A.
Via Benigno Crespi

19/A, MAC 1l

20159 Mailand

Italien

Banca Monte dei Paschi di Siena S.p.A.
Piazza Salimbeni 3

53100 Siena

Italien

State Street Bank International GmbH
Succursale ltalia

Via Ferrante Aporti 10

20125 Mailand

Italien

Banca Sella Holding S.p.A.
Piazza Gaudenzio Sella 1
13900 Biella (BI)

Italien

CACEIS Bank S.A.
Milan Branch
Piazza Cavour, 2
20121 Mailand
Italien

ICCREA Banca S.p.A.

Via Lucrezia Romana 41/47
00178 Rom

Italien

Luxemburg (Hauptzahlstelle)

J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A.
European Bank & Business Centre
6C, route de Tréves

L-2633 Senningerberg
GroRherzogtum Luxemburg

Malta

MeDirect Bank Plc

The Centre, Tigne Point, Sliema TPO, 0001
Malta

Polen

Citi Hadlowy

Bank Handlowy w Warszawie S.A.
ul. Senatorska 16

PL-00-923 Warschau

Polen

Schweden

BlackRock Investment Management (UK)
Limited Stockholm Branch
Norrlandsgatan 16

111 43 Stockholm

Schweden

Schweiz

State Street Bank International GmbH
Munich, Zurich Branch
Beethovenstrasse 19

CH-8027 Zirich, Schweiz

Vereinigtes Kbnigreich

J.P. Morgan Trustee and Depositary Company Limited
Hampshire Building, 1st Floor

Chaseside

Bournemouth BH7 7DA

Vereinigtes Kdnigreich

Eingetragener Sitz

49, avenue J.F. Kennedy
L-1855 Luxemburg
Grof3herzogtum Luxemburg

Halbjahresbericht und ungepriifter Abschluss

[3]



Allgemeine Informationen Fortsetzung

Anfragen Alle anderen Anfragen:

Soweit nichts anderes angegeben ist, richten Sie Anfragen Telefon: + 44 207 743 3300

an die Gesellschaft bitte an: Fax: + 44 207 743 1143

Schriftliche Anfragen: E-Mail: investor.services@blackrock.com

BlackRock Investment Management (UK) Limited
c/o BlackRock (Luxembourg) S.A.

P.O. Box 1058

L-1010 Luxemburg

GroRherzogtum Luxemburg

Aktueller Prospekt

Der Prospekt des BlackRock Strategic Funds (die ,Gesellschaft“) sowie die jeweiligen wesentlichen Anlegerinformationen
(KIID) sind zusammen mit Exemplaren des Antragsformulars direkt bei lhrem Investor Servicing Team vor Ort, der
Verwaltungsgesellschaft oder einer ihrer Vertretungen oder Vertriebsstellen erhaltlich. Exemplare der Gesellschaftssatzung und
des Jahresberichts und des gepriften Abschlusses sowie des Halbjahresberichts und des ungepriften Abschlusses sind ebenfalls
kostenfrei bei einer dieser Stellen sowie bei den Zahlstellen erhaltlich. Alle vorgenannten Dokumente sind zudem im Internet
auf www.blackrockinternational.com verflgbar.

Vertretungen
Die Vertretung in Danemark ist die BlackRock Copenhagen Niederlassung, Tochterunternehmen der BlackRock Investment
Management (UK) Limited, Vereinigtes Kénigreich, Harbour House, Sundkrogsgade 21, Kopenhagen, DK 2100, Danemark.

Der Vertreter in Israel ist Altshuler Shaham Group, 19A Habarzel St, Ramat Hahayal, Tel Aviv, Israel.
In Polen wird die Gesellschaft durch Dubinski Fabrycki Jelenski, ul. Zielna 37, 00-108 Warschau, Polen, vertreten.
Die Vertretung in der Schweiz ist BlackRock Asset Management Switzerland Limited, Bahnhofstrasse 39, 8001 Zirich, Schweiz.

Vermogensaufstellung
Die Aktien werden in erster Linie anhand des Sitzlandes des Unternehmens, an dem der Fonds (jeder einzelne ein ,Fonds®,
zusammen die ,Fonds®) Anteile hat, klassifiziert.

Die Klassifizierung von Unternehmens- und Staatsanleihen mit fester und variabler Verzinsung erfolgt vornehmlich anhand des
Sitzlandes des Emittenten.

Liquiditatsinstrumente werden vornehmlich anhand des Landes des Emittenten des Liquiditatsinstruments klassifiziert.

Organismen fiir gemeinsame Anlagen (,OGA") und Bdrsengehandelte Fonds (,ETF“) werden vornehmlich anhand des Sitzlandes
des OGA oder ETF klassifiziert.

Kéaufe und Verkéaufe
Eine detaillierte Aufstellung séamtlicher fir einen Fonds wahrend des Berichtszeitraums erworbener bzw. verkaufter Anlagen ist auf
Anfrage kostenlos beim eingetragenen Geschéftssitz oder den Niederlassungen der oben genannten Vertretungen erhéltlich.

Vertriebsberechtigungen

Die Gesellschaft ist ein Organismus flr gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,O0GAW*) gemaR Teil | des Gesetzes von
Luxemburg vom 17. Dezember 2010 in der aktuellen Fassung. Fur den Vertrieb der Anteile der Fonds des Umbrella-Fonds
wurden in folgenden Landern die entsprechenden aufsichtsrechtlichen Genehmigungen erteilt: Osterreich, Belgien, Chile, China,
Tschechische Republik, Danemark, Finnland, Frankreich, Deutschland, Griechenland, Ungarn, Irland, Island, Italien, Luxemburg,
Malta, Niederlande, Norwegen, Polen, Portugal, Singapur, Slowakei, Stidkorea, Spanien, Schweden, Schweiz, Taiwan,
Vereinigte Arabische Emirate und Vereinigtes Konigreich.

Anteile bestimmter Fonds der Gesellschaft kénnen zudem in Singapur im Wege von Privatplatzierungen angeboten werden.

Die Gesellschaft ist ordnungsgemaf bei der Comision Nacional de Mercado de Valores in Spanien unter der Nummer 626 registriert.
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Schreiben des Vorsitzenden des Verwaltungsrats an die Anteilinhaber
November 2019

Sehr geehrte Anteilinhaberin, sehr geehrter Anteilinhaber,

mit diesem Schreiben mdchte ich Sie Gber die Aktivitaten der BlackRock Strategic Fonds (die ,Gesellschaft® oder ,BSF*) in den
vergangenen sechs Monaten bis zum 30. November 2019 informieren. Zum 30. November 2019 gehdrten 35 Fonds (einzeln ,ein
Fonds®, zusammen ,die Fonds®) zur Fondspalette der Gesellschaft.

Durch das Umschwenken in der Zinspolitik der Federal Reserve (die ,Fed®) und der Europaischen Zentralbank (die ,EZB*) wurden
die Markte in Zeiten schwieriger Wirtschaftsdaten und anhaltender politischer Spannungen weiter gestuitzt. Die meisten Markte
legten im sechsmonatigen Berichtszeitraum zu, wobei die USA, Japan und der Technologiesektor sich als besonders stark
erwiesen.

Entscheidend war die lockere Geldpolitik. Die Fed senkte die Zinssatze im Jahr 2019 dreimal (im Juli, September

und Oktober), wahrend die EZB Zinserhéhungen bis Mitte 2020 ausschloss und ihre quantitativen Lockerungsmafinahmen
fortfuhrte. Japans Zinspolitik blieb unverandert. Eine bemerkenswerte Ausnahme stellte das Vereinigte Kénigreich dar, jedoch
raumte der Chef der Bank of England, Mark Carney, schlieRlich ein, dass im Fall eines ungeordneten Brexits Zinssenkungen
erforderlich werden koénnten.

Die niedrigeren Zinsen halfen dabei, dass die Aktienmarkte trotz mangelhafter Wirtschaftsdaten relativ lebhaft blieben. Die
weltweiten Produktionsdaten wurden durch die anhaltenden Handelsspannungen zwischen den USA und China beeintréchtigt.
Die gegenseitig auferlegten Zélle schadeten nicht nur den beiden Landern, sondern auch vielen anderen groRen Exportnationen.
Deutschland traf es dabei wohl am heftigsten. Eine Rezession konnte nur knapp abgewendet werden.

Zwar laufen die Gesprache weiter und es scheint eine Einigung auf ein ,Phase Eins“- Abkommen vorzuliegen. Dadurch konnten
die Spannungen zwischen den beiden Wirtschaftsmachten entscharft werden, zumindest kurzfristig. Aufgrund der anstehenden
Prasidentschaftswahlen kdnnte es fiir Prasident Donald Trump erforderlich werden, einen Kompromiss zu finden, allerdings ist
davon auszugehen, dass die demokratischen Herausforderer die Politik aufrechterhalten werden.

Die Spannungen machen sich auf beiden Seiten bemerkbar. Chinas Exporte, insbesondere in die USA, sanken im November
erneut, und die US-Exporte sind jetzt zwolf Monate am Stilick zuriickgegangen. Die nachste Runde von US-Zéllen auf Waren aus
China soll noch vor Ende des Jahres 2019 kommen. Auch die Produktionsdaten der USA sind schwach. Der genau beobachtete
ISM Manufacturing Index fiel im November 2019 den vierten Monat in Folge.

Die geopolitische Situation hatte auch Auswirkungen auf das Wirtschaftswachstum in anderen Landern. Im Vereinigten Konigreich
wird das Wirtschaftswachstum weiterhin durch die Ungewissheit in Bezug auf den Brexit gebremst. In Frankreich wurde das
Reformprogramm von Prasident Emmanuel Macron durch Proteste in der Hauptstadt zu Fall gebracht. Der Extremismus breitet
sich weiter in ganz Europa aus. Mit Blick auf das Jahr 2020 bleibt dies ein zusatzliches Risiko. Nach dem Ende des
Berichtszeitraums nahmen die Spannungen im Nahen Osten wieder zu.

Bisher ist es den Markten jedoch gelungen, vielen dieser Probleme zu trotzen. In dem Sechsmonatszeitraum waren die
Aktienkurse im Allgemeinen héher. Auch wenn es in den meisten Regionen und Sektoren Anstiege zu verzeichnen gab,
dominierten weiterhin der US-Markt und Technologietitel. Seit September ist jedoch bei der Marktfiihrerschaft eine leichte
Verlagerung hin zu ,Value-Titeln“ zu beobachten. Insbesondere der Finanzsektor war erfolgreich.

Die Renditen von Staatsanleihen, die sich gegenlaufig zu den Kursen entwickeln, gingen im Berichtszeitraum weiter stetig zurtck.
Die Renditen der zehnjahrigen Staatsanleihen fielen von Uber 2,5 % zu Beginn des Berichtszeitraums auf 1,8 % Ende November.
Auch Unternehmensanleihen erwiesen sich mit Unterstiitzung durch die Geldpolitik als Uberraschend robust.

Né&heres zur Wertentwicklung der Fonds enthalt der nachstehende Bericht des Anlageberaters, in dem auch einige unserer
Einschatzungen zum Anlageausblick naher erlautert werden.

Insgesamt vermehrte sich das von der Gesellschaft verwaltete Vermdgen der Gesellschaft um 2,99 % von 26.396 Millionen USD
am 31. Mai 2019 auf 27.186 Millionen USD, mit besonderen Starken bei den von den Fonds verwalteten Indexportfolios.

Das starkste Wachstum sahen wir beim BlackRock European Unconstrained Equity Fund, der um 129,7 % auf 14 Millionen EUR
anstieg. Auch der um 117,3 % auf 414 Millionen USD angestiegene BlackRock UK Emerging Companies Absolute Return Fund
und der BlackRock UK Equity Absolute Return Fund, der um 75,9 % auf 126 Millionen GBP stieg, verzeichneten groRe Zuwachse.

Die Zahlen in diesem Bericht sind vergangenheitsbezogen und geben nicht unbedingt einen Hinweis auf die kiinftige Wertentwicklung.

Halbjahresbericht und ungepriifter Abschluss [5]



Schreiben des Vorsitzenden des Verwaltungsrats an die Anteilinhaber
November 2019 Fortsetzung

Fonds, die auf ESG-Strategien (Environmental, Social and Governance) setzten, entwickelten sich ebenfalls gut. Die
Vermdégenswerte des BlackRock ESG Euro Bond Fund, dessen friiherer Fondsname BlackRock Sustainable Euro Bond Fund
lautete, stiegen um 80,5 % auf 243 Millionen EUR. Der neu aufgelegte BlackRock ESG Euro Corporate Bond Fund hat seit der
Aufnahme seiner Geschaftstatigkeit am 30. November 2019 ein Vermdgen von 159 Millionen EUR aufgenommen.

Die Anleger suchten auch nach nicht korrelierten Strategien unter weniger vorhersehbaren Marktbedingungen. Der BlackRock
Global Real Asset Securities Fund stieg um 234,2 % auf 19 Millionen USD, wahrend der BlackRock Global Event Driven Fund
um 35,4 % auf 3.010 Millionen USD anwuchs.

Auch die BlackRock Managed Index-Portfolios verzeichneten Anstiege. Das ,Defensive“-Portfolio stieg am starksten, namlich um
29,4 % auf 180 Millionen EUR. Das ,,Growth“-Portfolio legte um 22,3 % auf 259 Millionen EUR zu, wahrend das ,Moderate“-
Portfolio um 21,8 % auf 671 Millionen EUR anzog.

Zu den Schwachpunkten gehdrte der BlackRock Emerging Markets Flexi Dynamic Bond Fund, der 26,0 % seiner Vermdgenswerte
verlor und auf 2.083 Millionen USD fiel. Der BlackRock European Diversified Equity Absolute Return Fund sank um 83,0 % auf

7 Millionen EUR. Auch der BlackRock Global Absolute Return Bond Fund erwies sich als schwach; er sank um 45,3 % auf

221 Millionen USD.

In Europa gab es diverse Gesetzesanderungen, die sich auf Anleger auswirken kénnten. Die wichtigste Anderung im
Berichtszeitraum war:

» Verpackte Anlageprodukte fur Kleinanleger und Versicherungsanlageprodukte (,PRIIPs®): Die Europaische Kommission hat
am 7. Juli 2017 Richtlinien zu den wichtigsten Informationsdokumenten fir verpackte Anlageprodukte fiir Kleinanleger und
Versicherungsanlageprodukte veréffentlicht. Die neue Gesetzgebung zur Regelung der Vermarktung und des Vertriebs von
Finanzprodukten trat Anfang 2018 fur alle Fonds, mit Ausnahme der OGAW-Fonds, in Kraft. Die Gesellschaft profitiert von
einer Ubergangsperiode fiir OGAW-Fonds. Diese Ubergangsperiode wurde nun bis zum 31. Dezember 2021 verlangert.

Fragen zum vorliegenden Schreiben kénnen Sie jederzeit Gber unsere Website stellen: www.blackrockinternational.com.
Mit freundlichen GriRen,

Paul Freeman
30. November 2019

Die Zahlen in diesem Bericht sind vergangenheitsbezogen und geben nicht unbedingt einen Hinweis auf die kiinftige Wertentwicklung.
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Bericht des Anlageberaters
Performanceruckblick
30. November 2019

Marktriickblick

Nach einer Zeit der Volatilitdt waren die Markte in dem
Sechsmonatszeitraum starker. Die unterstiitzende Geldpolitik
hat dazu beigetragen, das schwachelnde Wirtschaftswachstum
und die anhaltenden politischen Spannungen auszugleichen.
Die Inflation war ebenfalls ginstig.

Den grofRten Teil des Berichtszeitraums Uber bevorzugten

die Anleger weiter ein klares und vorhersehbares Wachstum.
Qualitativ hochwertige Wachstumsunternehmen wie die
groBen Technologie- und Verbrauchsguterhersteller belohnten
die Anleger weiterhin, wahrend ,Value“-Unternehmen wie
Banken unbeliebt blieben. Da sich die Bewertungen jedoch in
entgegengesetzte Richtungen bewegten, wurden die Anleger
zunehmend nervés, und im September 2019 kam es zu einer
gewissen Erholung im ,Value“-Bereich.

Im Berichtszeitraum wurden durchaus Risiken eingegangen
und alle Anlagesektoren und -regionen entwickelten sich gut.
Japan sowie China und Nordamerika stachen in dem Zeitraum
jedoch besonders heraus. Bei den Sektoren dominierte
weiterhin der Technologiesektor.

Der europaische und britische Markt entwickelte sich
weiterhin verhaltnismafig schwach. Angesichts der Schwache
Deutschlands als grofter Volkswirtschaft Europas und der
anhaltenden Ungewissheit in Sachen Brexit haben sich beide
Regionen allerdings relativ gut behauptet. Im Vereinigten
Kodnigreich erholte sich das Pfund, als sich das Risiko einer
extrem linken Regierung und eines ungeordneten Brexits
einigermallen aufgeldst hatte. Dies half den inldndisch
orientierten britischen Aktien, die von der Wahrungsschwache
schwer getroffen worden waren.

Fur die Schwellenmarkte waren es weltweit trotz der
relativen Starke Chinas schwere Zeiten. Die Bewertungen
wirkten positiv, und die Wirtschaftszahlen der wichtigsten
Schwellenmarkte blieben stabil. Allerdings waren die Anleger
weiterhin nervds im Hinblick auf Kapitalanlagen in weniger
liquiden, volatileren Regionen.

Die Anleiherenditen, die sich gegenlaufig zu den Kursen
entwickeln, gaben angesichts der lockereren Geldpolitik nach.
Die US-Zinsen wurden dreimal gesenkt, wahrend die
Europaische Zentralbank ihre Politik der quantitativen
Lockerung zuriickfuhr und die Zinsen fiir mindestens

zwoOIf weitere Monate auf Eis legte. Die Renditen der
US-Zehnjahresanleihen fielen vom Hbhepunkt bis zum
Tiefpunkt von 2,5% auf 1,8 %.

Auch Unternehmensanleihen verzeichneten ein gutes Halbjahr,
ebenso wie Anleihen aus Schwellenméarkten, da Anleger nach
wie vor auf der Suche nach Renditen waren. Da jedoch derzeit
rund ein Drittel des globalen Anleihenmarkts negative Renditen
aufweist, konnten die Zeiten fiir die globalen Anleihenmarkte
noch schwieriger werden.

Wertentwicklung der Fonds

Wertentwicklung der Aktienfonds
Der BlackRock European Diversified Equity Absolute Return
Fund fiel im Berichtszeitraum um 1,5 %, hinter seinem

Vergleichsindex, dem 3 Month LIBOR (EUR), der um 0,2%
fiel. Der BlackRock European Absolute Return Strategies
Fund fiel ebenfalls um 0,9 % (EUR) und entwickelte sich damit
schwacher als sein Vergleichsindex, der um 0,2 % nachgab.
Der BlackRock UK Equity Absolute Return Fund stieg um

1,4 %, sein Vergleichsindex um 0,4 %. Der BlackRock Asia
Pacific Diversified Equity Absolute Return Fund bifRte im
Berichtszeitraum 0,3 % ein, wahrend sein Vergleichsindex

um 1,2% stieg. Der BlackRock Asia Pacific Equity Absolute
Return Fund stieg um 1,9 %, wahrend der Vergleichsindex um
1,2% zunahm. Der BlackRock Emerging Markets Absolute
Return Fund sank im Berichtszeitraum um 4,2 %, weit hinter
seinen Vergleichsindex, dem 3 Month LIBOR Index (USD), der
um 1,2% stieg. Der BlackRock Americas Diversified Equity
Absolute Return Fund fiel um 0,9 % (USD), ebenfalls hinter
den 3 Month LIBOR Index (USD), der um 1,2% zunahm.

Der BlackRock Emerging Markets Equity Strategies Fund legte
um 2,8% zu, lag dabei aber noch recht deutlich hinter seinem
Vergleichsindex, dem MSCI Emerging Markets Index (USD),
der einen Anstieg um 5,9 % verzeichnete. Der BlackRock Asia
Extension Fund stieg um 3,4 % und blieb damit hinter seinem
Referenzindex, dem MSCI All Country Asia ex Japan (USD)
zurlck, der mit 6,9 % rentierte. Der BlackRock Global Long/
Short Equity Fund verlor 4,1 % (USD) und lag damit hinter
seinem Referenzindex, dem BofA Merrill Lynch 3 Month

US Treasury Bill (USD), der um 1,1 % stieg. Der BlackRock
European Opportunities Extension Fund stieg um 13,0%
(EUR) und schnitt damit besser ab als sein Referenzindex,
dem S&P Europe BMI Index (Developed Markets Only) (EUR),
der um 11,3 % zunahm.

Der BlackRock European Select Strategies Fund legte um
5,0% zu, genau wie sein Referenzindex. Der BlackRock
Global Event Driven Fund stieg um 3,4 %, sein Referenzindex
um 1,1%. Der BlackRock Impact World Equity Fund stieg

um 12,0% und lag damit hinter seinem Referenzindex, der
um 13,0 % zunahm. Der BlackRock Style Advantage Fund
gab um 2,3 % nach, wahrend sein Referenzindex um 1,2%
zulegte. Der BlackRock Systematic Global Equity Fund stieg
um 10,1 %, hinter seinem Referenzindex mit einem Anstieg
von 12,1 %.

Wertentwicklung der Anleihefonds

Der BlackRock Emerging Markets Flexi Dynamic Bond

Fund, der zur Messung seiner Performance keinen
Vergleichsindex heranzieht, fiel im Berichtszeitraum um

4,5 % (USD). Der BlackRock Fixed Income Strategies Fund
stieg im Berichtszeitraum um 1,1 % und lag damit vor seiner
Benchmark (in EUR), dem Euro Overnight Index Average, der
um 0,2 % zuriickging. Der BlackRock Global Absolute Return
Bond Fund legte um 0,5% (EUR) zu und lag vor seinem
Referenzindex, dem 3 Month Euribor Index, der um 0,2 % fiel.
Der BlackRock ESG Euro Bond Fund stieg genau wie sein
Referenzindex um 3,1%. Der ESG Euro Corporate Bond Fund
stieg um 1,0 %, genau wie sein Referenzindex, der Bloomberg
Barclays MSCI Euro Corporate Sustainable SRI Index (EUR).
Der Fixed Income Credit Strategies Fund fiel um 0,2 % und
lag damit hinter seinem Vergleichsindex, der eine Rendite

von 1,5% erzielte.

Die Zahlen in diesem Bericht sind vergangenheitsbezogen und geben nicht unbedingt einen Hinweis auf die kiinftige Wertentwicklung.

Halbjahresbericht und ungepriifter Abschluss [71



Bericht des Anlageberaters
Performanceruckblick
30. November 2019 Fortsetzung

Wertentwicklung der Mischfonds

Der BlackRock Dynamic Diversified Growth Fund stieg im
Berichtszeitraum um 3,1 % (EUR) und Ubertraf damit seinen
Vergleichsindex, den Euro Overnight Index Average (EUR),
der 0,2 % verlor.

Wertentwicklung der Dachfonds

Die BlackRock Managed Index Portfolios, Conservative,
Defensive, Growth und Moderate, stiegen um 7,2 %, 5,5 %,
11,3 % beziehungsweise 9,0 %. Die Performance der
Fund-of-Funds-Portfolios wird nicht im Vergleich zu einem
Vergleichsindex bewertet.

Aussichten

Mit dem offensichtlichen Nachlassen der geopolitischen
Spannungen erhielten risikoreiche Werte Auftrieb. Es ist
moglich, dass die globale Fertigungsstatistik ihren Tiefpunkt
erreicht oder dass sich die Probleme uber die Produktion
hinaus auf den alles entscheidenden Dienstleistungssektor
ausbreiten. Die Zinspolitik kdnnte sich ab jetzt als weniger
wichtig erweisen, mit wenigen Ausnahmen wie weiteren
Zinssenkungen durch die Fed.

Handelsstreitigkeiten und geopolitische Spannungen sind zu
Haupttriebkraften der Wirtschaft geworden. Die Markte und die
US-Handelspolitik sind zunehmend unvorhersehbar geworden.
Durch die in letzter Zeit herrschende geopolitische Volatilitat —
darunter die Angriffe auf die saudische Ol-Infrastruktur — wird
diese Wahrnehmung untermauert. Prasident Donald Trump
kénnte angesichts der nahenden Prasidentschaftswahl zu
Kompromissen gezwungen sein.

Die anhaltende Unsicherheit aufgrund protektionistischer
MaRnahmen beeintrachtigt das Vertrauen der Unternehmen
und verzogert Geschéftsausgaben. Sicherlich wird dadurch die
Entfaltung der Wirtschaft gehemmt, ein moderates Wachstum
wird jedoch durch die zurtickhaltenden Zentralbanken und den
stabilen US-Verbrauchermarkt unterstitzt. Dies legt nahe, dass
eine moderate Risikobereitschaft belohnt werden konnte, auch
wenn Anleger mehr Portfolioresilienz fordern miissen.

Insgesamt beflrworten wir angesichts des anhaltenden
protektionistischen Drucks eine Risikominderung. Wir
bevorzugen Unternehmen mit verniinftigen Bewertungen
und relativ hoher Qualitat. Wir ziehen Anleihen mit hdheren
Renditen vor (zum Beispiel aus den Schwellenlandern),

sind jedoch der Ansicht, dass sich Staatsanleihen aus
Industrieldndern in diesem Umfeld als wichtige Stabilisatoren
des Portfolios erweisen kénnen.

Vor diesem Hintergrund stellt sich unser Ausblick differenziert
dar. Einerseits bedeutet das wachsende geopolitische Risiko
im Hinblick auf den Handel, dass die Ungewissheit zunimmt.
Auch die Preise haben sich stark verandert. Andererseits
durfte der Zyklus durch die Zinspolitik verlangert werden.

Wir befinden uns in unsicheren Zeiten, doch sehen wir in
diesem Umfeld immer noch Chancen. Es gibt immer noch
Nischen mit geringer Bewertung und Bereiche, die von
Anlegern nicht geliebt werden. Ein gutes Urteilsvermdgen
wird unerlsslich sein.

November 2019

Die Zahlen in diesem Bericht sind vergangenheitsbezogen und geben nicht unbedingt einen Hinweis auf die kiinftige Wertentwicklung.
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In der folgenden Tabelle ist die Wertentwicklung der Hauptanlageklasse, ausgewahlt als reprasentative Anteilklasse, fur

jeden Fonds aufgefiihrt. Gemaf dem jeweils im Prospekt ausfiihrlich beschriebenen Anlageziel streben die Fonds keine
Nachbildung der Wertentwicklung eines bestimmten Referenzindex an. Die in der nachfolgenden Tabelle aufgefliihrten Ertrage
des Referenzindex werden nur als Referenz fir diesen Halbjahresbericht und ungepriften Abschluss angegeben. Die primare
Anteilklasse flr den BlackRock Asia Pacific Absolute Return Fund, den BlackRock Emerging Markets Absolute Return Fund
und den BlackRock UK Emerging Companies Absolute Return Fund ist die thesaurierende Anteilklasse D, fir den BlackRock
European Credit Strategies Fund die thesaurierende Anteilklasse H, fiir die BlackRock Managed Index Portfolios — Defensive,
die BlackRock Managed Index Portfolios — Growth und die BlackRock Managed Index Portfolios — Moderate die ausschittende
Anteilklasse D. Die primare Anteilklasse fir alle anderen Fonds ist die thesaurierende Anteilklasse A. Die Wertentwicklungen
fur jede andere Anteilsklasse werden auf Anfrage zur Verfliigung gestellt.

Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fir die kiinftige Wertentwicklung und sollte nicht als
alleiniges Kriterium fur die Auswahl eines Produkts herangezogen werden. Alle Finanzanlagen sind mit gewissen Risiken
verbunden. Deshalb unterliegen der Wert Ihrer Anlage und die daraus erzielten Ertrdge Schwankungen und lhr anféanglicher
Kapitaleinsatz kann nicht garantiert werden. Einen Grofteil ihres Vermdgens legen die Fonds in Wertpapiere an, die auf
verschiedene Wahrungen lauten; Anderungen des jeweiligen Wechselkurses haben daher Auswirkungen auf den Wert der
Anlage. Die Angaben zur Wertentwicklung verstehen sich vor Abgaben und Gebiihren, die bei Zeichnung oder Riickgabe der
Anteile fallig werden kénnen. Hohe und Grundlage der Besteuerung kénnen sich von Zeit zu Zeit andern. Anteilszeichnungen
erfolgen ausschlieRlich auf der Basis des aktuellen Verkaufsprospekts und der wesentlichen Anlegerinformationen (KIID),
erganzt durch den letzten Jahresbericht und gepriften Abschluss sowie die Halbjahresberichte und ungepruften Abschlusse,
wenn diese nach dem Jahresbericht und gepriften Abschluss veroffentlicht wurden. Entsprechende Exemplare kénnen beim
Investor Servicing Team vor Ort*, bei der Ubertragungsstelle, bei der Verwaltungsgesellschaft oder den Niederlassungen und
Vertriebsstellen sowie beim eingetragenen Geschéftssitz der Gesellschaft angefordert werden. BSF-Fonds diirfen nicht an
US-Birger oder an in den USA ansassige Personen ausgegeben werden. Die Fonds diirfen weder in den Vereinigten Staaten
noch ihren Territorien oder Besitzungen zum Kauf angeboten oder verkauft werden.

Performance
im Geschiftsjahr
bis zum

30. November 2019 Kalenderjahr Wertentwicklung

6 Monate 2017 2016

BlackRock Americas Diversified Equity Absolute Return Fund ‘A’
Class Non Dist (USD) (0,93) % 0,56 % 4,89 % (1,17)% 17. Februar

3 Month LIBOR Index (USD) 1,24% 2,08% 1,1% 0,66 %
BlackRock Asia Extension Fund ‘A’ Class Non Dist (USD) 3,41% (14,21) % 35,80% 5,23% 10. Februar 2012
MSCI All Country Asia ex Japan (USD) (14,12)% 42,08 % 5,76 %
BlackRock Asia Pacific Absolute Return Fund ‘D’ Class Non Dist (USD) (4,19)% 0,18% 7,88% 31. August 2016
3 Month LIBOR Index (USD) 1,24% 2,08% 1,11% (0,11)%

BlackRock Asia Pacific Diversified Equity Absolute Return Fund ‘A’
Class Non Dist (USD) (0,34)% (3,15)% 22. Februar 2017

3 Month LIBOR Index (USD) 1,24% 2,08% 0,97 % —
BlackRock Dynamic Diversified Growth Fund ‘A’ Class Non Dist (EUR) (4,68) % (3,50) % 28. Januar 2011
Euro Overnight Index Average (EUR) (0,19)% (0,35)% (0,35)% (0,31)%
BlackRock Emerging Markets Absolute Return Fund ‘D’ Class Non Dist (USD) (4.17)% 14,28% (6,76) % 15. November 2012
3 Month LIBOR Index (USD) 1,24% 2,08% 1,11% 0,66 %
BlackRock Emerging Markets Equity Strategies Fund ‘A’ Class Non Dist (USD) (0,79) % 32,10% 18,42%  18. September 2015
MSCI Emerging Markets Index (USD) (14,57)% 37,28% 11,19%

BlackRock Emerging Markets Flexi Dynamic Bond Fund ‘A’ Class Non
Dist (USD) (4,51)% (12,01)% 4,71% 11,93 % 12. Juni 2013

BlackRock Emerging Markets Short Duration Bond Fund ‘A’ Class Non
Dist (USD) (2,22) % (0,45) % 0,25% 6. Dezember 2017

J.P. Morgan Emerging Markets Bond Index Global Diversified 1-3 year Index (USD) (1,10)% 0,59 % 0,21% —

BlackRock ESG Euro Bond Fund ‘A’ Class Non Dist (EUR)(" 3,14% (0,47)% 0,52 % (2,29) % 23. August 2016
Bloomberg Barclays MSCI Euro Aggregate Sustainable SRI Index (EUR) 3,19% 0,42% 0,67 % (2,48)%

BlackRock ESG Euro Corporate Bond Fund ‘A’ Class Non Dist (EUR)® 21. Juni 2019
Bloomberg Barclays MSCI Euro Corporate Sustainable SRI Index (EUR) 1,00 %

BlackRock European Absolute Return Fund ‘A’ Class Non Dist (USD) (0,91)% 3,69% 2,88% (7,76)%

3 Month LIBOR Index (EUR) (0,21)% (0,37) % (0,37)% (0,28) %

BlackRock European Diversified Equity Absolute Return Fund ‘A’
Class Non Dist (EUR) (1,46) % 8) % 1,22% (11,82)%

3 Month LIBOR Index (EUR) 021%  (037)%  (037)%  (0,28)%

Die Zahlen in diesem Bericht sind vergangenheitsbezogen und geben nicht unbedingt einen Hinweis auf die kiinftige Wertentwicklung.
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Performance
im Geschiftsjahr
bis zum

30. November 2019 Kalenderjahr Wertentwicklung

6 Monate 2017 2016 Auflegungsdatum

BlackRock European Opportunities Extension Fund Class Non Dist
(EUR) 13,04% (10,71)% 18,24% 3,49% 31. August 2007

S&P Europe BMI Index (Developed Markets only) (EUR) 11,34%  (10,60)% 12,00 % 3,05%

BlackRock European Select Strategies Fund ‘A’ Class Non Dist (EUR) (4,95) % 1,45% 19. August 2015
75 % Barclays Pan European Aggregate Index (Hedged EUR) / 25 % MSCI

Europe Index (Hedged EUR) 4,71% (2,60)% 3,79% 5,08 %

BlackRock European Unconstrained Equity Fund ‘A’ Class Non Dist (EUR) 13,87 % (1,89) % 6. Dezember 2018
MSCI Europe Index (Nettogesamtrendite) (EUR) (1,62)%

BlackRock Fixed Income Credit Strategies Fund ‘A’ Class Non Dist (EUR)® 11. Juni 2019
Euro Overnight Index Average (EUR) (0,18)%

BlackRock Fixed Income Strategies Fund ‘A’ Class Non Dist (EUR) (2,92) % 1,67% 0,66%  30. September 2009
Euro Overnight Index Average (EUR) (0,19)% (0,35)% (0,35)% (0,31)%

BlackRock Global Absolute Return Bond Fund ‘A’ Class Non Dist (EUR) (3,69) % 0,97 % 0,14% 25. Mai 2012
3 month Euribor Index (EUR) (0,18) % (0,33) % (0,33)% (0,22) %

BlackRock Global Equity Absolute Return Fund ‘D’ Class Non Dist (USD) (1,14)% 12. Dezember 2018
3 Month LIBOR Index (USD) 1,24% 0,14 % — —

BlackRock Global Event Driven Fund ‘A’ Class Non Dist (EUR) 3,35% 4,35% 4,64% 2,56 % 5. August 2015
BofA Merrill Lynch 3 Month US Treasury Bill (USD) 1,10% 1,87 % 0,86 % 0,33%

BlackRock Global Long/Short Equity Fund ‘A’ Class Non Dist (USD) (4,14)% 0,45% 11,03 % (5,80) % 2. Juni 2014

BofA Merrill Lynch 3 Month US Treasury Bill (USD) 1,10% 1,87% 0,86 % 0,33%

BlackRock Global Real Asset Securities Fund ‘A’ Class Non Dist (USD) 8,39% (6,34)% 1,41% 30. November 2017
FTSE Custom Developed Core Infrastructure 50/50 EPRA/Nareit Developed

Dividend+ Net Index (USD) 6,18 % (6,46) % 0,64 % —

BlackRock Impact World Equity Fund ‘A’ Class Non Dist (USD) 11,93%  (10,03) % 2417% 20. August 2015
MSCI World Index (Nettogesamtrendite) (USD) 12,95% 8,71)% 22,40% 7,51%
BlackRock Macro Opportunities Fund ‘A’ Class Non Dist (USD) (1,38)% (2,84)% (0,56) % 29. November 2017

BlackRock Managed Index Portfolios — Conservative ‘A’ Class Non Dist (EUR) (7,01)% 26. Januar 2018

BlackRock Managed Index Portfolios — Defensive ‘D’ Class Dist (EUR) (3,86) % 3,56 % 3,67% 10. April 2015
BlackRock Managed Index Portfolios — Growth ‘D’ Class Dist (EUR) (8,40) % 1,75% 5,87 % 10. April 2015
BlackRock Managed Index Portfolios — Moderate ‘D’ Class Dist (EUR) 8,99 % (6,75)% 8,52% 5,33% 10. April 2015

BlackRock Style Advantage Fund ‘A’ Class Non Dist (USD) (2,39)% (5,52) % 0,80 % 8,68 % 29. Februar 2016
3 month LIBOR Index (USD) 1,24% 2,08% 1,1% 0,56 %
BlackRock Style Advantage Screened Fund ‘A’ Class Non Dist (USD) 0,56 % 1,94% 29. Oktober 2018
3 month LIBOR Index (USD) 1,24% 0,40% — —
BlackRock Systematic Global Equity Fund ‘A’ Class Non Dist (USD) 10,13% (13,13)% 28,08 % 5,14%  18. September 2015
MSCI All Country World Index (Net Total Return) (USD) 12,11% (9,41)% 23,97% 7,86 %
BlackRock Total Advantage Fund ‘A’ Class Non Dist (EUR) 4,87% 8,17)% (1,24)% — 11. Dezember 2017
3 month Euribor Index (EUR) (0,18)% (0,33)% (0,02)% —

BlackRock UK Emerging Companies Absolute Return Fun
Dist (GBP) 5,99 % (2,38)% 17. Oktober 2018

3 month LIBOR Index (GBP) 0,39% 0,18% — —

BlackRock UK Equity Absolute Return Fu i 1,42% (5,39)% 0,30% 2,97 %

3 month LIBOR Index (GBP) 0,39% 0,72%  (3,50)% 0,95%

* Die vor Ort ansassigen Unternehmen oder Niederlassungen der BlackRock-Gruppe bzw. deren Verwalter.

() Geanderter Fondsname. N&heres hierzu siehe Anmerkung 1.

) Neu aufgelegter Fonds. Naheres hierzu siehe Anmerkung 1. Die genannte Performance zeigt die Performance des Fonds vom Auflegungsdatum bis zum 30. November 2019.
Die Ertrage der Fondsperformance basieren auf Handelspreisen mit reinvestierten Nettodividenden (nach Abzug der Quellensteuer) und werden ohne Geblhren angezeigt.
Indexquellen: Indizes — Financial Times, MSCI, Citigroup, DataStream, MorningStar; Fonds BlackRock Investment Management (UK) Limited.

Die Zahlen in diesem Bericht sind vergangenheitsbezogen und geben nicht unbedingt einen Hinweis auf die kiinftige Wertentwicklung.
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Zusammensetzung des Netto-Fondsvermogens
zum 30. November 2019

BlackRock BlackRock Asia
Americas Pacific
Diversified BlackRock Asia Diversified BlackRock
BlackRock Equity Pacific Equity Dynamic
Strategic Funds Absolute BlackRock Asia Absolute Absolute Diversified
Kombiniert Return Fund Extension Fund Return Fund Return Fund Growth Fund
Anmerkung usb usb usb usb usb EUR
Aktiva
Wertpapiervermégen zu Anschaffungskosten 24.787.875.591 1.237.442.241 154.130.029 25.855.529 25.220.133 900.545.738
Nicht realisierter Wertzuwachs/(-verlust) 797.925.219 (1.463.852) 137 1.580.292 — 81.270.535
Wertpapiervermégen zum Marktwert 2(a) 25.585.800.810 1.235.978.389 154.130.166 27.435.821 25.220.133 981.816.273
Bankguthaben 2(a) 1.313.225.845 5.680.769 — 1.576.992 567.790 43.170.116
Forderungen gegeniber Brokern 14 669.265.953 — — 418.273 — —
Ausstehende Zinsen und Dividenden 2(a),2(d) 121.052.745 2.073.357 512.114 27.684 169.827 624.635
Forderungen aus verkauftem Anlagevermégen  2(a),2(d) 1.199.150.997 277.188.881 10.161.028 279.251 5.136.484 3.044.748
Forderung aus gezeichneten Fondsanteilen 2(a) 129.353.820 1.048.396 — 211.557 — 946.964
Nicht realisierter Nettowertzuwachs aus:
Terminkontrakte 2(d) 19.552.862 — 21.553 118.779 — —
Offene Devisentermingeschafte 2(d) 30.332.496 — — — 34.300 —
Differenzkontrakte 2(d) 36.433.994 1.244.656 — 87.116 — —
»To Be Announced“-Wertpapierkontrakte 2(d) 211.809.189 — — — — —
Swaps zum Marktwert 2(d) 23.582.834 2.528.293 — — — 10.116.879
Gekaufte Optionen/Swaptionen zum Marktwert 2(d) 11.206.371 — — — — 3.425.545
Sonstige Vermdgenswerte 638.865 3.488 840 8.258 19.766 3.276
Gesamt Fondsvermégen 29.351.406.781 1.525.746.229 164.825.701 30.163.731 31.148.300  1.043.148.436
Verbindlichkeiten
Barverbindlichkeiten gegenlber Banken 2(a) 6.038.622 — 89.763 — — —
Verbindlichkeiten gegenliber Brokern 14 33.892.384 11.566.208 1.664.600 — 302.918 6.958.571
Zins- und Dividendenverbindlichkeiten 2(a),2(d) 35.473.068 2.460.302 468.563 10.712 205.623 551.424
Fallige Ertragsausschuttungen 2(a) 81.860 — — — — —
Verbindlichkeiten aus erworbenem
Anlagevermdgen 2(a),2(d) 1.481.513.775 270.548.159 7.354.320 569.337 4.979.352 —
Zahlungsverpflichtungen fur
zuriickgenommene Anteile 2(a) 177.674.968 15.420.922 — 194 — 541.855
Nicht realisierter Nettowertverlust aus:
Terminkontrakte 2(d) 29.530.487 — — — — 926.527
Offene Devisentermingeschafte 2(d) 123.284.383 1.799.311 15.071 7.858 — 5.019.095
Differenzkontrakte 2(d) 52.885.101 — 1.813.643 — 134.525 —
Swaps zum Marktwert 2(d) 169.974.838 — — — 278.752 —
Verkaufte Optionen/Swaptionen zum Marktwert 2(d) 6.573.847 — — — — 173.433
Rickstellungen und sonstige Verbindlichkeiten  4,5,6,7,8 48.185.574 2.082.277 131.477 52.889 102.170 968.077
Gesamt Verbindlichkeiten 2.165.108.907 303.877.179 11.537.437 640.990 6.003.340 15.138.982
Gesamt Netto-Fondsvermogen 27.186.297.874 1.221.869.050 153.288.264 29.522.741 25.144.960 1.028.009.454

Die Anmerkungen auf den Seiten 701 bis 721 sind wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

Halbjahresbericht und ungepriifter Abschluss

[11]



Zusammensetzung des Netto-Fondsvermogens
zum 30. November 2019 Fortsetzung

BlackRock BlackRock BlackRock BlackRock
Emerging Markets Emerging Markets Emerging Markets Emerging Markets
Absolute Return Equity Strategies Flexi Dynamic Short Duration BlackRock ESG
Fund Fund Bond Fund Bond Fund Euro Bond Fund(
Anmerkung usb usb usb usb EUR
Aktiva
Wertpapiervermégen zu Anschaffungskosten 32.250.431 892.870.399 2.093.159.849 78.854.926 234.122.992
Nicht realisierter Wertzuwachs/(-verlust) (1.653.808) 4.373.893 (128.535.679) (2.827.537) 6.078.011
Wertpapiervermoégen zum Marktwert 2(a) 30.596.623 897.244.292 1.964.624.170 76.027.389 240.201.003
Bankguthaben 2(a) — 636.186 82.876.614 763.645 —
Forderungen gegeniiber Brokern 14 1.621.295 6.120.316 147.832.335 — 1.015.197
Ausstehende Zinsen und Dividenden 2(a),2(d) 41.648 953.633 48.883.421 1.493.699 982.593
Forderungen aus verkauftem Anlagevermégen  2(a),2(d) 922.655 7.562.668 44.369.264 — 4.165.575
Forderung aus gezeichneten Fondsanteilen 2(a) 104 1.689.656 39.884 — 10.427.486
Nicht realisierter Nettowertzuwachs aus:
Terminkontrakte 2(d) 29.214 633.701 — 313.591 —
Offene Devisentermingeschafte 2(d) — — — — —
Differenzkontrakte 2(d) — — — — —
»To Be Announced“-Wertpapierkontrakte 2(d) — — — — 1.773.182
Swaps zum Marktwert 2(d) — — — 708.832 —
Gekaufte Optionen/Swaptionen zum Marktwert 2(d) — — 214.022 — 29.028
Sonstige Vermdgenswerte 24.813 61.063 46.835 10.751 8.116
Gesamt Fondsvermdégen 33.236.352 914.901.515 2.288.886.545 79.317.907 258.602.180
Verbindlichkeiten
Barverbindlichkeiten gegeniiber Banken 2(a) 90.537 — — — 3.286.718
Verbindlichkeiten gegenliber Brokern 14 — — — 578.623 —
Zins- und Dividendenverbindlichkeiten 2(a),2(d) 70.554 143.654 9.909.608 142.988 25.339
Fallige Ertragsausschttungen 2(a) — — 24.498 — —
Verbindlichkeiten aus erworbenem
Anlagevermogen 2(a),2(d) 618.926 807.628 61.817 699.633 12.077.721
Zahlungsverpflichtungen fur
zurlickgenommene Anteile 2(a) 25.570 534.961 85.648.317 — 23.516
Nicht realisierter Nettowertverlust aus:
Terminkontrakte 2(d) — — 202.314 — 116.389
Offene Devisentermingeschafte 2(d) 70.943 658.498 2.145.209 19.593 18.862
Differenzkontrakte 2(d) 345.707 7.985.892 — — —
Swaps zum Marktwert 2(d) — — 105.980.026 — 279.163
Verkaufte Optionen/Swaptionen zum Marktwert 2(d) — — — — —
Riickstellungen und sonstige Verbindlichkeiten  4,5,6,7,8 138.495 1.604.120 1.575.524 146.634 211.888
Gesamt Verbindlichkeiten 1.360.732 11.734.753 205.547.313 1.587.471 16.039.596
Gesamt Netto-Fondsvermoégen 31.875.620 903.166.762 2.083.339.232 77.730.436 242.562.584

() Geanderter Fondsname. Naheres hierzu siehe Anmerkung 1.

Die Anmerkungen auf den Seiten 701 bis 721 sind wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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Zusammensetzung des Netto-Fondsvermogens
zum 30. November 2019 Fortsetzung

BlackRock
European BlackRock
BlackRock ESG BlackRock Diversified Equity European BlackRock
Euro Corporate European Absolute Absolute Return Opportunities European Select
Bond Fund® Return Fund Fund Extension Fund Strategies Fund
Anmerkung EUR EUR EUR EUR EUR
Aktiva
Wertpapiervermdgen zu Anschaffungskosten 158.168.577 1.362.404.195 6.049.071 736.844.347 483.652.564
Nicht realisierter Wertzuwachs/(-verlust) 876.464 128.929.759 129 301.799.629 30.580.679
Wertpapiervermégen zum Marktwert 2(a) 159.045.041 1.491.333.954 6.049.200 1.038.643.976 514.233.243
Bankguthaben 2(a) 206.562 13.528.635 337.470 871.923 23.035.684
Forderungen gegenulber Brokern 14 705.188 40.247.487 3.665 2.599.971 5.625.121
Ausstehende Zinsen und Dividenden 2(a),2(d) 967.660 834.730 6.353 1.257.529 2.212.159
Forderungen aus verkauftem Anlagevermégen  2(a),2(d) 302.714 13.715.409 4.498.650 15.284.054 2.121.070
Forderung aus gezeichneten Fondsanteilen 2(a) 16.789.417 6.984 597 — 1.942.215
Nicht realisierter Nettowertzuwachs aus:
Terminkontrakte 2(d) 180.933 — — — 605.272
Offene Devisentermingeschafte 2(d) — 517.460 43.444 2.750.047 —
Differenzkontrakte 2(d) — 10.916.573 — 8.865.132 8.769
»To Be Announced“-Wertpapierkontrakte 2(d) — — — — 3.601.426
Swaps zum Marktwert 2(d) — — — — —
Gekaufte Optionen/Swaptionen zum Marktwert 2(d) — — — — 157.019
Sonstige Vermdgenswerte 363 9.347 — 36.132 28.329
Gesamt Fondsvermogen 178.197.878 1.571.110.579 10.939.379 1.070.308.764 553.570.307
Verbindlichkeiten
Barverbindlichkeiten gegeniiber Banken 2(a) — — — — —
Verbindlichkeiten gegeniiber Brokern 14 — — — — —
Zins- und Dividendenverbindlichkeiten 2(a),2(d) 27.423 1.703.763 28.852 769.593 181.454
Fallige Ertragsausschttungen 2(a) — — — 19.087 —
Verbindlichkeiten aus erworbenem
Anlage