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Wichtige Hinweise

Die SICAV "Baloise Fund Invest (Lux) " (die "Gesalhaft") ist gemal dem Gesetz vom 17. Dezember 2010
Uber Organismen flr gemeinschaftliche Anlagen (@assetz vom 17. Dezember 2010") registriert. Diese
Registrierung bedeutet allerdings nicht, daf} eingeimburger Behdrde die Richtigkeit oder die aubeside
Darstellung der Angaben in diesem Prospekt oderAdiagen der Gesellschaft gepriuft hat. Andersladgen
Darstellungen sind untersagt und ungesetzlich.

Der Verwaltungsrat Ubernimmt die Verantwortung fien Wahrheitsgehalt der Informationen in diesem
Prospekt.

Alle Informationen oder Angaben eines Brokers, giNerkaufers oder jeder anderen naturlichen Perdien,
nicht in diesem Prospekt oder den Dokumenten, ldid @il dieses Prospekts angesehen werden, erwiltht
gelten als unbefugt und durfen nicht als Handlungsdjage genommen werden.

Weder dieser Prospekt noch das Zeichnungsangelsst did Ausgabe oder der Verkauf von Aktien der
Gesellschaft (hiernach ,Anteile) stellen in irgemger Weise eine Zusicherung dar, dal3 die in did3erapekt
erteilten Informationen zu irgendeinem spaterertpimikt gultig sind. Angaben von wesentlicher Bedagt
im Prospekt werden auf dem neuesten Stand gehahendie Auflegung eines neuen Teilfonds fiihrt nee
Anderung des Prospekts.

Die Anteile dirfen in keinem Land und in keiner Wéeigesetzwidrig zum Verkauf angeboten werden. Jeder
potentielle Anleger, der ein Exemplar des Prospeliesr des Zeichnungsformulars auf3erhalb von Luxegnbu
erhalt, kann diese Dokumente nicht als Auffordermagn Kauf oder zur Zeichnung von Anteilen verstelen

sei denn, dal3 in dem jeweiligen Land eine solchBofderung ohne Registrierung oder andere Formatita
rechtmaRig ist oder falls die Person in Ubereinstimg mit den anwendbaren Vorschriften handelt, alle
notwendigen behérdlichen und andere Genehmigungegel®lt hat und gegebenenfalls alle Formalitaten
einhalt.

U.S. Personen:

Es wurden keine Schritte unternommen, um die Gedwedft oder ihre Anteile bei der "U.S. Securitiesl a
Exchange Commission™ zu registrieren, wie im Ge#btr amerikanische Investmentgesellschaften vd 19
(Investment Company Act) und seinen Anderungenesuiyrieben ist oder anderen Vorschriften in bezig a
Wertpapiere einzuhalten. Dieser Prospekt darf datoét in die Vereinigten Staaten, deren Bundesstaader
abhangige Territorien eingeflhrt, Ubertragen odebreitet werden oder Ubertragen werden an Blrgder i

den Vereinigten Staaten wohnhafte Personen odeell&gsaften, Vereinigungen oder andere juristischen
Personen, die in den Vereinigten Staaten gegriodet nach deren Gesetzen verwaltet werden (alkedie
Personen werden hiernach als "U.S. Personen” lee)c AuRerdem dirfen die Anteile der Gesellschiattt
U.S. Personen angeboten oder verkauft werden. dedelerhandlung gegen diese Beschrankungen konnte
eine Verletzung der amerikanischen Gesetze Ubetp@af@ere darstellen. Der Verwaltungsrat der Gededi
kann die sofortige Ricknahme von U.S. Personenufieka oder gehaltenen Anteilen verlangen, auch von
Anlegern, die erst nach Kauf der Anteile unter@edinition von U.S. Personen fallen.

FATCA (,Foreign Account Tax Compliance Act"):

Ziel des ,Foreign Account Tax Compliance Act” (FAAList es, US-Birger und in den USA anséssige
juristische Personen daran zu hindern, ,Foreignataral Institutions* (FFIs) zu Zwecken der

Steuervermeidung zu nutzen. Die Bestimmungen voif G scheinen derzeit die Gesellschaft als FFI
einzustufen. Dementsprechend wird die Gesellsdegfebenenfalls ihre Anteilinhaber auffordern, Belegm
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Nachweis ihres Steuersitzes und samtliche andéeniationen zur Verfiigung zu stellen, die notwensligl,

um der 0.g. Gesetzgebung zu entsprechen.

Ungeachtet der hier enthaltenen Bestimmungen uweisdurch die Luxemburger Gesetzgebung erlaulit, ha
die Gesellschaft das Recht:

- Beziglich jeder Beteiligung an der Gesellschaft théhe Steuern oder &hnliche Abgaben
einzubehalten, wenn sie dazu gesetzlich oder andepflichtet ist;

- Von jedem Anteilinhaber oder wirtschaftlich Beregtém (,Beneficial Owner®) der Aktien zu
verlangen, unverziglich Informationen zu lieferire die Gesellschaft bendtigt, um ihren rechtlichen
Verpflichtungen nachzukommen und/oder die HOhe eilegubehaltenden Betrages zu bestimmen,
jegliche personliche Daten an eine Steuer- odesidlfisbehdrde weiterzugeben (in Luxemburg handelt
es sich um diddministration des Contributions Directe®CD"), sofern es gesetzlich vorgeschrieben
oder von einer der Behorden verlangt wird;

- Jegliche Dividendenzahlung oder Rickgabenzahlungeinan Anteilinhaber einzubehalten bis der
Gesellschaft ausreichende Informationen zur Bestimgnder korrekten Hohe des einzubehaltenen
Betrages vorliegen.

Dartber hinaus bestatigt die Gesellschaft, dassisipartizipierender FFI im Sinne von FATCA isgsd sie
sich unter FATCA registriert hat und dessen Bestimgen einhélt. Die ,Global Intermediary ldentifiioat
Number® (GIIN) der Gesellschaft lautet EWGM5M.000ME.442.

Die Gesellschaft wird @erdem nur mit professionellen Finanzintermedi&ia, mit einer GIIN registriert
sind, handeln.

CRS (.Common Reporting Standard*)

GemalR dem OECD Standard fur den automatischenmat@nsaustausch in Steuersachen (auch ,Common
Reporting Standard” oder ,CRS" genannt) geregelienzwischenstaatlichen oder multilateralen Abkomme
zum automatischen Austausch Uber Kontoinformatigh®ICAA®), welche von Luxemburg am 29. Oktober
2014 unterschrieben wurden, und gemall dem am 18enieer 2015 erlassenen Gesetz bezlglich der
Verpflichtung zum automatischen Austausch von Imi@tionen im Bereich der Besteuerung (die
.Luxemburgischen CRS Vorschriften) ist jedes luxmigische Finanzinstitut (,Luxemburg FI*) verpflite,
Informationen Uber bestimmte Personen, welche Kobe& einem Luxemburg FI fihren, Investitionen iimeg
Luxemburg FI haben oder Nutzungsrechte in Bezugsalghe Konten und Investitionen besitzen (die “CRS
Reportable Persons”), zu berichten.

Gemal den Luxemburgischen CRS Vorschriften solté&sesellschaft als Luxemburg Fl eingestuft werden.

Entsprechend den Luxemburgischen CRS Vorschrifteth suxemburg Fls jahrlich verpflichtet personliche
und finanzielle Informationen (die ,personenbezagd&aten” wie weiter im Abschnitt zum ,Datenschutz”
definiert) , unter anderem, betreffend die Idenfiung von, den Besitz durch und die Zahlungeli)aBRS
Reportable Person(en), und (ii) beherrschende(3oRén) von auslandischen Rechtstragern, welchree ke
Finanzinstitute (,NFEs") und selbst CRS Reportd®esons sind, an die ACD zu melden.

Bitte wenden Sie sich an die Gesellschaft, soBenweitere Informationen zu Beschrankungen odeb&ten
des Haltens von Anteilen an der Gesellschaft bgaiti

Risiken im Zusammenhang mit der Investition

Die Anteilinhaber werden darauf hingewiesen, dd8 Ahlagen ein Risiko beinhalten und dal3 es keinen
Ausgleich fur Verluste aus der Investition in irgemen Teilfonds geben wird. AuRerdem kann nichagert
werden, dall das Anlageziel der Gesellschaft etremird. Weder die Gesellschaft, noch ihre
Verwaltungsratsmitglieder oder ihre beauftragteprBgentanten oder Finanzberater kbnnen eine Zusiuhe
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zukinftiger Ergebnisse geben. Es wird den Zeichwoewh potentiellen Kaufern der Anteile der Geseldth
geraten, sich Uber die steuerlichen Konsequeneeistigchen Anforderungen und die Beschrankungesh un
Wechselkurskontrollen ihres Heimatlandes, ihres Wgdhes oder ihres Domizils, die sich auf die Zeigtny,
das Halten und den Verkauf von Anteilen der Gesledit beziehen, zu informieren.

Die Zeichnung von Anteilen der Baloise Fund Invefitux) erfolgt auf der Basis und unter Hinweis
auf den letzten Prospekt in Verbindung mit dem letz Jahresbericht sowie dem letzten
Halbjahresbericht, falls dieser aktueller ist alsed Jahresbericht.

o}

Gultigkeit haben nur die Informationen, die in diesn Prospekt oder in den Dokumenten, die ir
Prospekt erwahnt und der Offentlichkeit zugangliaind, enthalten sind.
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Organisation der Gesellschaft

Baloise Fund Invest (Lux)
Luxemburgische Investmentgesellschaft mit variabkapital

VERWALTUNGSRAT
Prasident des Verwaltungsrats: Robert Antonietti
Leiter Sales und Marketing, Baloise Asset Managémen
Basel, Schweiz
Vizeprasident: Alain Nicolai
Mitglied der Geschaftsleitung der Baloise Assurancexembourg
S.A,
Luxembourg
Verwaltungsratsmitglieder: Stephan Hersperger

Leiter Kapitalanlagen, Basler Versicherungen,
Hamburg, Deutschland

Wim Kinnet
Mitglied der Geschaftsleitung der Baloise Insurance
Antwerpen, Belgien

Fabian Kaderli

Leiter Corporate Development + Compliance, BaldAsset
Management,

Basel, Schweiz

Patrick Zurstrassen
Unabhangiger Direktor,
Luxembourg

VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

MDO Management Company S.A.
19, rue de Bitbourg,
L-1273 Luxemburg

Verwaltungsrat
der Verwaltungsgesellschaft:

Prasident des Verwaltungsrats:

Géry Daeninck,
Independent Director
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Verwaltungsratsmitglieder:

Martin Vogel,

Chief Executive Officer, MDO Management Compa#y S.
Yves Wagner,

Independent Director

Garry Pieters,

Independent Director

John Li,

Independent Director

GESCHAFTSSITZ
5, Allée Scheffer
L-2520 Luxembourg

ASSET MANAGER

Baloise Asset Management Schweiz AG
Aeschengraben 21

CH-4002 Basel

C-QUADRAT Wealth Management GmbH
Schottenfeldgasse 20
A-1070 Wien

Sub-Asset Manager:

ARTS Asset Management GmbH
Siegfried Ludwig-Platz 2

A-3100 St. Polten

BERATER

Baloise Fund Invest Advico
23, rue du Puits Romain
L-8070 Bertrange

DEPOTBANK

CACEIS Bank, Luxembourg Branch
5, Allée Scheffer

L-2520 Luxembourg

REGISTER-, TRANSFER- UND VERWALTUNGSSTELLE
CACEIS Bank, Luxembourg Branch

5, Allée Scheffer

L-2520 Luxembourg
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WIRTSCHAFTSPRUFER

Ernst & Young S.A.

35E, avenue John F. Kennedy
L-1855 Luxembourg
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Liste der Teilfonds

In diesem Verkaufsprospekt werden folgende Teilfobeschrieben:

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Activ (CHF)

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Progress (CHF)

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Dynamic (CHF)

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Activ (EUR)

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Progress (EUR)

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Dynamic (EUR)

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI InterStock (CHF)

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Swissfranc Bond @H

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI EuroBond (EUR)

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Capital Protect (©H

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Equity Fund (EUR)

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI C-QUADRAT ARTS Ceamngative (EUR)
Baloise Fund Invest (Lux) — BFI C-QUADRAT ARTS Batzed (EUR)
Baloise Fund Invest (Lux) — BFI C-QUADRAT ARTS Dyn& (EUR)
Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Swiss TargetVol 5%

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Euro TargetVol 5%

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Systematic Flex Egu

Ergénzende Informationen fur Anleger im Ausland

Anleger in den nachfolgenden Landern sollten zlishtzu diesem Prospekt die jeweils aufgefiihrten
zusétzlichen Informationen lesen:

Deutschland: "Zusétzliche Informationen fir Anlegeder Bundesrepublik Deutschland”
Schweiz: "Informationen fur Anleger in der Schweiz
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1.DIE GESELLSCHAFT

1.1 Beschreibung der Gesellschaft

A. Allgemeine Informationen

Baloise Fund Invest (Lux) (in diesem Prospekt dizesellschaft" genannt) ist eine luxemburgische
Gesellschaft in Form einer Investmentgesellschaftvariablem Kapital gemal3 dem Gesetz vom 10.
August 1915 Uber Handelsgesellschaften und seimsleringen sowie dem Gesetz vom 17. Dezember
2010.

Bei der Gesellschaft handelt sich um eine fremdaéieie SICAV.

Die Gesellschaft wird von der MDO Management Comyp8rA. (die ,Verwaltungsgesellschaft®), die
den Bestimmungen von Kapitel 15 des Gesetzes vb@ @bterliegt, verwaltet.

Die Verwaltungsgesellschaft hat ihren Sitz in 1@eRle Bitbourg, L-1273 Luxemburg.

Zwischen der Gesellschaft und der Verwaltungsged®ft wurde am 6. Mai 2013, mit Wirkung per 1.
Juni 2013, eine Vereinbarung uber Verwaltungsgedadiftsdienstleitungen (die ,Vereinbarung®) mit
unbefristeter Laufzeit ab ihrer Unterzeichnung gésssen. Jede Partei kann die Vereinbarung zu jeder
Zeit per Einschreiben mit Rickschein an die anéamtei kiindigen.

Nach Massgabe der Vereinbarung ist die Verwaltuessitschaft fir die Verwaltung, die Administration
und den Vertrieb des Fondsvermdgens verantwortbod;darf allerdings diese Aufgaben unter ihrer
Aufsicht und Kontrolle ganz oder teilweise auf Bitibertragen. Im Falle von Anderungen oder der
Bestellung weiterer Dritter wird der Verkaufsprokipentsprechend aktualisiert.

Die Verwaltungsgesellschaft wurde am 4. Mai 2007 &inen unbegrenzten Zeitraum mit einem

Gesellschaftskapital von EUR 1'085°'470.- gegrinde ist unter der Nummer B-96.744 im Handels-

und Gesellschaftsregister von Luxemburg registriexd Kopien der Satzung zur Einsichthahme zur
Verfigung stehen und auf Wunsch erhéltlich sinde Batzung kann eingesehen und auf Anforderung
zugeschickt werden. Sie wurde im ,Mémorial“ in Laxeurg am 25. Juli 2007 verdéffentlicht. Die Namen

und Verkaufsunterlagen aller von der Verwaltungstieshaft verwalteten Fonds sind am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft sowie unter der Website wado-manco.com verfiigbar.

Neben der Verwaltung der Gesellschaft verwaltet ®erwaltungsgesellschaft zurzeit weitere
Organismen fir gemeinsame Anlagen, deren ListedbeiVerwaltungsgesellschaft angefordert werden
kann.

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Vergutungsigajlemass Richtlinie 2014/91/EU des Europaischen
Parlamentes und des Rates vom 23. Juli 2014 zuerfind der Richtlinie 2009/65/EG zur Koordinierung
der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffeedtimmte Organismen fir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (die ,OGAW V Richtlinie*) implementter

Die Vergutungspolitik legt Grundsatze fur die Veugig der Geschaftsleitung, aller Mitarbeiter, die

einen wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofit @Gesellschaft haben, sowie aller Mitarbeiter, die
unabhangige Kontrollfunktionen durchfihren.
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Die Verwaltungsgesellschaft wendet die nachstehggmbnnten Grundsatze in einer Art und einem
Ausmal} an, die ihrer GroR3e, ihrer internen Orgaioisaind der Art, dem Umfang und der Komplexitat
ihrer Geschéafte angemessen sind:

i. Die Vergutungspolitik ist mit einem soliden umgrksamen Risikomanagement vereinbar und diesem
forderlich und ermutigt zu keiner Ubernahme von ilis, die mit den Risikoprofilen,
Vertragsbedingungen oder Satzungen der von der alemgsgesellschaft verwalteten Gesellschaft nicht
vereinbar sind,;

ii. Wenn und soweit anwendbar, die Leistungsbewgrterfolgt in einem mehrjahrigen Rahmen, der der
Haltedauer, die den Anlegern des von der Verwatigagellschaft verwalteten Gesellschaft empfohlen
wurde, angemessen ist, um zu gewabhrleisten, das8elvertung auf die langerfristige Leistung des
Gesellschaft und seiner Anlagerisiken abstellt whe tatsachliche Auszahlung erfolgsabhangiger
Vergutungskomponenten tber denselben Zeitraumikeste

lii. Die Vergutungspolitik steht im Einklang mit Gehaftsstrategie, Zielen, Werten und Interessen der
Verwaltungsgesellschaft und der von ihr verwalteBssellschaft und der Anleger der Gesellschaft und
umfasst MaRnahmen zur Vermeidung von Interesselkien.

iv. Die festen und variablen Bestandteile der Gegargitung stehen in einem angemessenen Verhaltnis
zueinander, wobei der Anteil des festen Bestarsedtmil der Gesamtvergutung hoch genug ist, um in
Bezug auf die variablen Vergttungskomponenten g@llFlexibilitdit zu bieten, einschliel3lich der
Mdoglichkeit, auf die Zahlung einer variablen Kompate zu verzichten.

Die Vergutungspolitik ist zumindest auf jahrlicigasis durch einen Verglitungsausschuss festgelegt un
Uberpraft.

Die Einzelheiten der aktuellen Vergutungspolitik deerwaltungsgesellschaft beinhalten unter anderem
eine Beschreibung der Art und Weise, wie die Varggen und Leistungen berechnet werden, Angaben
zu Personen, die fur die Gewahrung der Verglutunged Leistungen zustandig sind, sowie die
Zusammensetzung des Verglutungsausschusses. Sie \gnfiigbar unter http://www.mdo-
manco.com/remuneration-policy oder auf Anfrage &olsts in Papierform erhaltlich.

Die Gesellschaft unterliegt den Bestimmungen dessteer Teils des Gesetzes vom
17. Dezember 2010, welcher die OGAW V RichtlinfreLuxemburger Recht umsetzt.

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft behdlt sich doe Borsenzulassung der Anteile der Gesellschaft
oder einige ihrer Teilfonds an der Luxemburger B&s beantragen.

Die Gesellschaft wurde am 31. Januar 2001 in Luxembauf unbegrenzte Zeit gegrundet. lhr
Anfangskapital betrug 35 000 Euros (,EURIf)d wurde wie folgt gezeichnet:

Basler Lebens-Versicherungs-Gesellschaft: 26 250€u
Basler, Versicherungs-Gesellschaft: 8 750 Euros

Das Kapital entspricht mindestens 1 250 000 EURs Bapital der Gesellschaft entspricht jederzeit der
Summe der Nettovermogen ihrer Teilfonds.
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Die Statuten der Gesellschaft wurden am 9. MarA200Mémorial verodffentlicht. Die Statuten wurden
auch bei der Geschaftsstelle des Tribunal d'Arsseinent de et a Luxembourg hinterlegt, wo sie
eingesehen werden kdnnen. Die Gesellschaft iddamlelsregister Luxemburg unter der Nummer B 80
382 eingetragen. Die gesetzlich erforderliche Imationstbersicht im Zusammenhang mit dem
offentlichen Angebot von Anteilen (,notice Iégaletiurde ebenfalls bei der Geschéftsstelle des Tabun
d'Arrondissement de Luxembourg hinterlegt, wo diegesehen werden kann und wo Kopien nach
Zahlung der entsprechenden Gebuhr verlangt werdiendn.

Die Statuten der Gesellschaft wurden zuletzt anvi8i 2012 geandert. Ihre Anderung wurde am
28. Juni 2012 im Memorial verdéffentlicht.

Der Gesellschaftssitz befindet sich in Luxemburgpssherzogtum Luxembourg, 5, Allée Scheffer,
L-2520 Luxembourg. Alle Fragen, die sich auf dieutur und die Politik der Gesellschaft beziehen,
missen an die Gesellschaft an deren Gesellschafgesichtet werden.

Das Verfahren zur Zeichnung und Zahlung der Anteiled im Kapitel "Ausgabe von Anteilen und
Zeichnungs- und Zahlungsverfahren" beschrieben.

B. Umbrella Struktur

Die Gesellschaft ist ein Umbrella Fonds besteheus #erschiedenen Massen von Guthaben und
Verbindlichkeiten (jeweils ein "Teilfonds"), wob@der Teilfonds eine unterschiedliche Anlagepolitik
verfolgt. Die Vermdgenswerte jedes der Teilfondsdee in den Blichern der Gesellschaft getrennt von
den anderen Vermobgenswerten gehalten.

Die Gesellschaft und ihre Teilfonds bilden zusamnsme juristische Person. Im Verhéltnis der
Anteilsinhaber untereinander gilt jedoch jeder fbeitls als eigenstandig. Gegeniber Dritten,
insbesondere Glaubigern, haften die Aktiva eine#fohels nur fur die Schulden und Verpflichtungen,
die diesen Teilfonds betreffen.

Die Gesellschaft kann innerhalb jedes Teilfonds eider verschiedene Kategorien von Anteilen (die
"Kategorien von Anteilen") herausgeben, wobei jgdeegorie unterschiedliche Merkmale aufweist.

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft behalt sichRiaght vor, jederzeit einen neuen Teilfonds zu
grinden. In diesem Fall wird der Prospekt auf deuresten Stand gebracht, und die Anteilinhaber werde
unverziglich dariber informiert.

Die Anteile der verschiedenen Teilfonds kdnnen rademveise an jedem Bewertungstag ausgegeben,
zurickgenommen und umgetauscht werden zu einers, Riei auf Basis des Nettoinventarwerts pro
Anteil der jeweiligen Kategorie an dem bestimmteaswBrtungstag, wie in den Statuten der Gesellschaft
(den "Statuten") festgelegt, berechnet wird, zlistoder abzuglich aller Gebiihren und Kosten wie i
der Anlage zu diesem Prospekt vorgesehen.

Der konsolidierte Geschéftsbericht der Gesellscafl in EUR abgefaldt. Der Nettoinventarwert jedes

Anteils jedes Teilfonds lautet auf die Referenzwalgrdes entsprechenden Teilfonds wie in der Anlage
dieses Prospekts angegeben.
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Vorbehaltlich der spezifischen Regelungen in dieg@ospekt kbnnen die Anleger alle oder einen Teil
ihrer Anteile eines bestimmten Teilfonds in Antedi@es anderen Teilfonds und Anteile einer Kategori
in Anteile einer anderen Kategorie im gleichen fbeitls umwandeln.

1.2 Investitionsziel

A. Generell

Das vorrangige Ziel der Gesellschaft ist es, derteiinhabern die Vorteile einer professionellen
Verwaltung zugute kommen zu lassen, die sich an d&mzip der Risikostreuung gemald der
festgelegten Investitionspolitik jedes Teilfonds Gesellschaft orientiert.

Der Anteilinhaber kann je nach seinen Bedurfniseder seiner Einschétzung der Entwicklung der
Markte wéahlen, welche Investitionen er in dem eioeler anderen Teilfonds der Gesellschaft tatigen
will.

B. Risikoprofil

Die Investitionsziele und die Investitionspolitikdes Teilfonds, die vom Verwaltungsrat gemafl den
Statuten der Gesellschaft und dem anwendbaren Restgelegt wurden, stehen in Ubereinstimmung mit
den generell im Kapitel "Investitionen und Invastisbeschrankungen” festgelegten und den speaiell i
der Anlage beschriebenen Beschrankungen.

Potenzielle Anleger sollten sich der allgemeinersik@n der Kursschwankungen bei Anlagen in
Investmentgesellschaften bewusst sein. Auf Grurebsedi Kursschwankungen kann der Anteilspreis
steigen oder fallen.

Es kann nicht garantiert werden, dass der Wersekmeils nicht unter den Einstandswert fallt.

Die Investitionen in jedem Teilfonds unterliegemdduktuationen der Borsenmarkte und den inharenten
Risiken, die mit Investitionen, die Arbitragerisikeind Wertpapierrisiken ausgesetzt sind, verbunden
sind.

Faktoren, die diese Schwankungen auslosen, bzwAdsmass der Schwankungen beeinflussen kénnen
sind (z.B.):

- Unternehmensspezifische Veranderungen

- Veranderungen der Zinssatze

- Veranderungen von Wechselkursen

- Veranderung von konjunkturellen Faktoren wie Befighing, Staatsausgaben und —verschuldung,
Inflation

- Veranderung rechtlicher Rahmenbedingungen

- Veranderung des Anlegervertrauens in Anlageklaga#h Aktien), Markte, Lander, Branchen und
Sektoren

Anleger sollten sich in jedem Fall ihrer langfrggh Anlageziele bewusst sein, bevor sie Anlagen in
einem der Teilfonds tatigen.
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Die Gesellschaft hat beschlossen, fur jeden Tealforin Risikoprofil festzulegen. Als Faktoren zur
Bestimmung des Risikoprofils werden die Aktien- uRtemdwahrungsquote eines jeden Teilfonds
herangezogen.

Risikoprofile: tief, moderat, mittel, Gberdurchsdhbiich, hoch.

Risikoprofil: Tief

Es werden keine Anlagen in Aktien getatigt. Min&% der Anlagen erfolgen in der Referenzwahrung
des Teilfonds. Teilfonds mit einer mindestens huplezentigen Kapitalschutzgarantie zum
Laufzeitende fallen auch in dieses Risikoprofil.

Risikoprofil: Moderat

Es werden im Mittel 30% der Anlagen des TeilfondsAktien gehalten. Mind. 50 % der Anlagen
erfolgen in der Referenzwéhrung des Teilfonds. Zasem Risikoprofil zéahlen auch Teilfonds ohne
Aktienanlagen, aber mit einer Fremdwahrungsquate 5%.

Risikoprofil: Mittel
Es werden im Mittel 50% der Anlagen in Aktien gebal Mind. 25% der Anlagen werden in der
Referenzwéhrung des Teilfonds getatigt.

Risikoprofil: Uberdurchschnittlich
Es werden im Mittel 75% der Anlagen in Aktien gebal Von den Aktien werden mehr als 50% in
entwickelte Markte investiert. Es bestehen keinstiRegionen hinsichtlich der Wahrungsallokation.

Risikoprofil: Hoch

Der Teilfonds investiert in Aktien. Es bestehennkeRestriktionen in bezug auf das Verhéaltnis von
entwickelten Markten zu Schwellenlandern. Der Deitfs unterliegt ebenfalls keinen Restriktionen im
Hinblick auf die Wahrungsallokation.

Potentielle Anleger sollten die entsprechenden Aegabei ihrer Anlageentscheidung in dem
betreffenden Teilfonds beriicksichtigen.

C. Spezifische Risikohinweise

Einsatz derivativer Finanzinstrumente

Der Gebrauch von Finanzinstrumenten und die Vdktiter Preise von Termingeschéften erhéhen das
Risiko, das mit dem Erwerb von Anteilen der Gesbldgt verbunden ist, erheblich. Die Transaktionen,
die Termingeschafte beinhalten, kdnnen eine ertleblHebelwirkung haben. Die Hohe der Mindest-
Garantieeinlage, die generell flr solche Transaktioerforderlich ist, ermoéglicht eine sehr erhdigic
Hebelwirkung. Dies hat zur Folge, daf3 schon einngéigig unginstig verlaufendes Termingeschaft
einen erheblichen Verlust zur Folge haben kann.

Der Verkauf von Kauf- und Verkaufsoptionen ist ein@eschaftstatigkeit, die erhebliche
Investitionsrisiken in sich tragt.
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Ebenso sind beim Verkauf von ungedeckten Kaufoptiotheoretisch unbegrenzte Verlustrisiken
denkbar. Der Verkauf von Verkaufsoptionen birgtredmehohe Verlustrisiken, wenn der Marktpreis der
betreffenden Wertpapiere kleiner wird, als der uenatthaltene Pramie verminderte Optionspreis.

Optionsscheine auf Wertpapiere oder alle andereanginstrumente ermdglichen einen erheblichen
Hebeleffekt, stellen aber auch ein erhdohtes Wedsrungsrisiko dar.

Finanzderivate sind hoch spezialisierte Instrumedie andere Anlagetechniken und Risikoanalysen
erfordern als Aktien und festverzinsliche Wertpapidder Einsatz derivativer Techniken setzt nialnt n
das Verstandnis der Basiswerte der Finanzderigatalern auch des Finanzderivats an sich voraus, und
dies ohne die Moglichkeit, die Performance der Fadarivate unter allen moglichen Marktbedingungen
genau beobachten zu kdnnen. Der Einsatz und dieplotét von Finanzderivaten bedingen namentlich
die Durchfilhrung angemessener Kontrollen zur Ubelmwag der eingegangenen Transaktionen.
Ausserdem muss das zuséatzliche mit dem Finanzdemrbundene Risiko fur einen Teilfonds beurteilt
und die relativen Kurs-, Zins- und Wechselkursbawegn der Basiswerte missen korrekt vorausgesagt
werden konnen. Es gibt keine Garantie dafur, dass lsestimmte Prognose korrekt ist oder dass eine
Anlagestrategie, die Finanzderivate einsetzt, gréath ist.

Transaktionen mit Termin- und Optionsgeschafter, alif Basis eines ,Over the Counter-Geschéfts*
abgeschlossen werden, weisen oft eine niedrigeditgtiauf.

Es ist nicht immer moglich, eine Kauf- oder Verkaartler zum gewlnschten Preis durchzufiihren oder
eine offene Position abzuschliel3en.

SchlieB3lich kann trotz der strengen Auswahl, die @esellschaft in der Wahl der Vermittler fur die

,Lover the Counter-Geschafte” trifft, das Risiko deichterfullung durch einen Vertragspartner nicht

vollstandig ausgeschlossen werden. Insbesondesd Return Swaps, die die Gesellschaft im Rahmen
der Anlagepolitik einzelner Teilfonds einsetzt, eriegen grundsatzlich dem Ausfallrisiko der

Gegenpartei.

Im Falle des Konkurses oder der Insolvenz einestigbenten kann die Gesellschaft durch Verzug bei
der Liquidation der Positionen signifikante Verkiserleiden, dazu gehoért der Wertverlust der
Investitionen wahrend die Gesellschaft ihnre Reeimé&lagt. Es besteht ebenso die Mdglichkeit, dass d
Einsatz der vereinbarten Techniken zum Beispietld#tonkurs, lllegalitat, oder Gesetzesanderungen im
Vergleich mit denen, die zum Zeitpunkt des Abscédissder Vereinbarungen in Kraft waren, beendet
wird.

Die Gesellschaft kann unter anderem TransaktiongdnO8 C- und Interdealer-Méarkten eingehen. Die
Teilnehmer an diesen Markten unterliegen typisckersv keiner Finanzaufsicht so wie die Teilnehmer
regulierter Markte. Die Gesellschaft, die in Swaf®tal Return Swaps, Derivate, synthetische
Instrumente oder andere OTC-Transaktionen auf didéérkten investiert, tragt das Kreditrisiko des
Kontrahenten und unterliegt auch dessen Ausfadriddiese Risiken kdnnen sich wesentlich von denen
bei Transaktionen auf regulierten Markten unterstgdre denn letztere werden durch Garantien, taggtich
Mark-to-market-Bewertung, téglichem Settlement undntsprechender Segregierung sowie
Mindestkapitalanforderungen abgesichert. Transag&tip die direkt zwischen zwei Kontrahentenen
abgeschlossen werden, profitieren grundsétzlichtwion diesem Schutz.

Die Gesellschaft unterliegt zudem dem Risiko, dissKontrahent die Transaktion nicht wie vereinbart
ausfuhrt, aufgrund einer Unstimmigkeit bzgl. dertvagsbedingungen (unerheblich ob gutglaubig oder
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nicht) oder aufgrund eines Kredit- oder Liquidititsdhlems. Dies kann zu Verlusten bei der Geselfscha
fuhren. Dieses Kontrahentenrisiko steigt bei Vegra mit langerem Falligkeitszeitraum, da

Vorkommnisse die Einigung verhindern kdnnen, odennvdie Gesellschaft seine Transaktionen auf
einen einzigen Kontrahenten oder eine kleine GrigpeKontrahenten ausgerichtet hat.

Beim Ausfall der Gegenseite kann die Gesellschathrend der Vornahme von Ersatztransaktionen
Gegenstand von gegenlaufigen Marktbewegungen werdem Gesellschaft kann mit jedwedem
Kontrahenten eine Transaktion abschlie3en. Sie lermmh unbeschrankt viele Transaktionen nur mit
einem Kontrahenten abschlieen. Die Mdglichkeit d&esellschaft mit jedwedem Kontrahenten
Transaktionen abzuschlieBen, das Fehlen von ausa#ftgger und unabhéngiger Evaluation der
finanziellen Eigenschaften des Kontrahenten sowas &ehlen eines regulierten Marktes fur den
Abschluss von Einigungen, kénnen das Verlustpakdgr Gesellschaft erhéhen.

Einsatz von Wertpapierleih- und Wertpapierpensionsgschaften

Fallt der Kontrahent eines Wertpapierleih- oder pépierpensionsgeschéafts aus, kann die Gesellschaft
einen Verlust in der Weise erleiden, dass die Betraus dem Verkauf der von der Gesellschaft im
Zusammenhang mit dem Wertpapierleih- oder Wertpppiresionsgeschaft gehaltenen Sicherheiten
geringer als die Uberlassenen Wertpapiere sinde/ig®n kann die Gesellschaft durch den Konkurs oder
entsprechend  &hnliche Verfahren gegen die Gegenpartles Wertpapierleih- oder
Wertpapierpensionsgeschéfts oder jeglicher andéwmsr der Nichterfullung der Ruckgabe der
Wertpapiere, Verluste erleiden, z. B. Zinsverlustero Verlust des jeweiligen Wertpapieres sowie
Verzugs- und Vollstreckungskosten in Bezug auf \d&stpapierleih- oder Wertpapierpensionsgeschatt.
Es ist davon auszugehen, dass der Einsatz von Ermér Rickkaufoption oder einer umgekehrten
Ruckkaufvereinbarung und Wertpapierleihvereinbarukginen wesentlichen Einfluss auf die
Performance des Teilfonds hat. Der Einsatz kann eipen signifikanten Effekt, entweder positiv oder
negativ, auf den Nettoinventarwert der Teilfonds @esellschaft haben.

Einsatz von Total Return Swaps

Sofern ein Teilfonds von der Moglichkeit des Eizgatvon Total Return Swaps oder anderen Derivaten
mit denselben Eigenschaften, die einen wesentlidhiefluss auf die Anlagestrategie des Teilfonds
haben, Gebrauch macht, finden sich Informationde, etwa zur zugrundeliegenden Strategie oder zur
Gegenpartei, im Besonderen Teil dieses Verkaufpgids.

Weiterverwendung der Barsicherheiten fir Geschéaftemit OTC-Derivaten, Total Return Swaps
und Techniken fir effiziente Portfolioverwaltung

Die Gesellschaft kann bei der WeiterverwendungBasicherheiten im Fall des Wertverlustes der mit
der Weiterverwendung verbundenen Investitionenreierlust dadurch erleiden, dass der Wert der
Barsicherheit, welche nach Abschluss der Transakiiorch den jeweiligen Teilfonds zuriickgegeben
werden muss, geringer ausfallt. Der Verlust fir @esellschaft resultiert daraus, dass die Gesealfisch
fur den Ausgleich des Differenzbetrags zwischen &eert der empfangenen Sicherheit und dem Wert
der Sicherheit zum Zeitpunkt der Riickgabe aufkommaésste.

Sonstige Risikofaktoren

Eine Anlage in die Gesellschaft ist dartiber himaitfolgenden Risikofaktoren verbunden:
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Aktienrisiko: Das im Zusammenhang mit der Anlage in Aktien steleeRisiko schliel3t signifikante
Schwankungen der Preise, negative Informationefigieh des Ausstellers oder des Marktes ein. Des
Weiteren sind Schwankungen auf kurze Sicht oftalstarkt. Das Risiko, dass eine oder mehrere
Gesellschaften einen Abschwung erleiden oder beiStieigerung ihrer finanziellen Profite scheitern,
kann sich zu einem spezifischen Zeitpunkt negati’ gie Wertsteigerung des gesamten Portfolios
auswirken.

Festverzinsliche Wertpapiere: Anlagen in festverzinsliche Wertpapiere (oder iedofpbare
Finanzmarktinstrumente) sind im Allgemeinen inslhelsre dem Zinsdnderungsrisiko und dem Kredit-
bzw. Bonitatsrisiko ausgesetzt.

Zinsanderungsrisiko: Soweit die Gesellschaft Anlagen in verzinslichereriffapieren tatigt, ist sie
einem Zinsanderungsrisiko ausgesetzt. Steigt daktkiasniveau, kann der Wert der zur Gesellschaft
gehdrenden verzinslichen Wertpapiere erheblich esinkDies gilt in erhohtem Malie, soweit die
Gesellschaft auch verzinsliche Wertpapiere mit éfilagRestlaufzeit und niedrigerer Nominalverzinsung
halt.

Bonitatsrisiko: Die Bonitat (Zahlungsfahigkeit und —willigkeit) sleAusstellers eines von der
Gesellschaft gehaltenen Wertpapiers kann nachthéagkinken. Dies fuhrt in der Regel zu
Kursriickgdngen, die Gber die allgemeinen Marktsctkwragen hinausgehen.

Wahrungsrisiko: Halt die Gesellschaft Vermdgenswerte, die auf Bwéahrung lauten, so ist sie (soweit
Fremdwahrungspositionen nicht abgesichert werdem@ne Wéahrungsrisiko ausgesetzt. Eine eventuelle
Abwertung der Fremdwahrung gegenuber der Basiswghder Gesellschaft fuhrt dazu, dass der Wert
der auf Fremdwahrung lautenden Vermoégenswerte.sinkt

Auch wenn versucht wird, Fremdwahrungspositionezusichern, kann es keine Garantie dafiir geben,
dass die Absicherung erfolgreich ist. Die Absicingrikkann zu einem Ungleichgewicht zwischen der
Wahrungsposition des Teilfonds und der gegen Wéasnisiken abgesicherten Anteilkategorie fuhren.

Die Absicherungsstrategien kénnen sowohl eingegangerden, wenn die Rechnungswéahrung im
Verhaltnis zu der mafigeblichen Wahrung der gegemriMgsrisiken abgesicherten Anteilkategorie
abnimmt als auch wenn sie zunimmt. Wenn eine solélibsicherung gegen Wahrungsrisiken
vorgenommen wird, so kann die Absicherung des Wigsiisikos die Anteilsinhaber der mal3geblichen
Anteilkategorie wesentlich gegen einen Wertvertiest Rechnungswéhrung gegeniber der Wéahrung der
gegen Wahrungsrisiken abgesicherten Anteilkategsclditzen, aber sie kann ebenso Anteilsinhaber
daran hindern, von der Wertsteigerung der Rechmugilgsing zu profitieren.

Alle Gewinne/Verluste oder Kosten, die durch dasiglern von Transaktionen gegen Wahrungsrisiken
entstehen, werden separat von den Anteilsinhabarfedeiligen gegen Wéahrungsrisiken abgesicherten
Anteilkategorie getragen. Da es keine Trennung Werbindlichkeiten zwischen Anteilkategorien gibt,
besteht das entfernte Risiko, dass, unter bestimtdtastanden, Transaktionen zu Absicherung gegen
Wahrungsrisiken beziiglich einer AnteilkategorievVarbindlichkeiten fiihren, die den Nettoinventarwert
der anderen Anteilkategorie(n) desselben Teilfdresnflussen.

Allgemeines Marktrisiko: Investments der Gesellschaft sind im allgemeinen duf vielfaltige,
teilweise auch auf irrationale Faktoren zurickgeleen generellen Trends und Tendenzen an den
Méarkten ausgesetzt. Diese konnen zu einem ggf. asbkblichen und langer andauernden, einen
gesamten Markt betreffenden Kursriickgang fiihrerm digemeinen Marktrisiko sind grundsatzlich
auch Wertpapiere erstklassiger Ausstellern ausgieset
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Liquiditatsrisiko: Die Gesellschaft ist Liquiditatsrisiken ausgeset#nn sie bestimmte Anlagen nicht
kurzfristig verkaufen kann oder wenn Drittparteiemsbesondere ausserbérsliche geschéatftliche
Beziehungen, ihren Verpflichtungen nicht termingatenachkommen.

Schwellenlander: Mit der Anlage in Wertpapiere aus Schwellenlandseimd verschiedene Risiken
verbunden. Diese stehen insbesondere mit dem hafitichen und politischen Entwicklungsprozess
dieser Lander im Zusammenhang. Darlber hinaus hagslesich tendenziell um Markte mit geringer
Marktkapitalisierung, die dazu neigen, volatil uiidjuide zu sein. Des Weiteren gibt die vergangene
Entwicklung dieser Markte keinen Aufschluss Uberedezukinftige Entwicklung. Andere Faktoren
(Wechselkursdnderungen, Borsenkontrolle, SteuernnscBrankungen bezuglich ausléndischer
Kapitalanlagen und Kapitalrtickfliisse etc.) konnbargalls die Marktfahigkeit der Werte und die darau
resultierenden Ertrage beeintrachtigen, wobei ehtnauszuschliessen ist, dass diese Faktoren die
Zahlungsfahigkeit einiger Aussteller sehr starkiffhessen, oder gar zu deren Zahlungsunfahigkeit
fuhren konnen. Desweiteren unterliegen Gesellsehaih diesen Landerm oftmals einer wesentlich
geringeren staatlichen Aufsicht und einer wenigesdéferenzierten Gesetzgebung. Ihre Buchhaltung
und Rechnungsprifung entsprechen nicht immer desidan Standard.

Russland

Bei Anlagen in Russland kénnen wesentliche Risikestehen, darunter politische, konjunkturelle und
rechtliche Risiken sowie Risiken im Zusammenhand W&hrungen, der Inflationsrate und der
Besteuerung. Es besteht ein Verlustrisiko aufgraes Fehlens angemessener Systeme fur die
Ubertragung und Preisbildung, den Nachweis fiir sadié Verwahrung oder Registrierung von Wertpa-
pieren.Ferner sind mit einer Anlage an der russisddrse ,Russian Trading System* (die ,RTS") oder
der Moscow Interbank Currency Exchange (die ,MICIEE¥fo3ere Risiken als bei einer Anlage auf den
Mérkten der Industrienationen verbunden. Dazu rétle Gefahr von Verstaatlichungen, Enteignungen
oder einer hohen Inflation sowie DepotbankrisikPaher gelten Anlagen an der RTS sowie an der
MICEX im Allgemeinen als volatil und wenig liquide.

China

Anlagen in China reagieren sensibel auf politisgesellschaftliche und diplomatische Entwicklungen,
die in oder in Bezug auf China eintreten kénnendeéknngen der chinesischen Politik konnen sich
nachteilig auf die chinesischen Wertpapiermarktgisalie Wertentwicklung von Teilfonds auswirken.
Die chinesische Wirtschaft unterscheidet sich glen Aspekten von den Volkswirtschaften der meisten
Industrienationen, u. a. im Hinblick auf staatlichgingriffe in die Volkswirtschaft, den
Entwicklungsstand, die Wachstumsra-te und die [@eNdisntrolle. Die regulatorischen und gesetzlichen
Rahmenbedingungen fur Kapitalméarkte und Unternehime@hina sind im Vergleich zu denen der
Industrienationen nicht gut entwickelt. Das chiseBe Rechtssystem basiert auf schriftichen Gesetze
und Vorschriften. Viele dieser Gesetze und Vordstniwurden jedoch noch nicht auf den Prifstand
gestellt, sodass keine Klarheit hinsichtlich ihi2urchsetzbarkeit gegeben ist. Zudem rdumen diese
Vorschriften den chinesischen Behdrden einen Eremsspielraum bei der Auslegung der Vorschriften
ein, wodurch sich die Unsicherheit hinsichtlichehtUmsetzung in die Praxis noch weiter erh6hen kann

Branchenrisiko: Ist die Abhangigkeit von der Entwicklung der Umeghmensgewinne in einer einzelnen
oder miteinander verwandten Branchen. Bei einentfofnels, der in eine spezielle Branche anlegt, ist
dieses Risiko besonders ausgepragt, da aufgrun&pkzifikation des Anlageziels eine Aufteilung des
Risikos auf verschiedene Branchen von vornheraihtdoetrieben werden kann.
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Lander- und Transferrisiko: Eintretende wirtschaftliche oder politische Ingitdt in Landern, in denen
die Gesellschaft investiert, kann dazu fuhren, ddies Gesellschaft ihr zustehende Gelder trotz
Zahlungsfahigkeit des Ausstellers des jeweiligentdépiers nicht oder nicht in vollem Umfang erhalt.
Malgeblich hierfir koénnen beispielweise Devisen-erodiransferbeschrankungen oder sonstige
Rechtsédnderungen sein.

Geographischer Bereich: Die Spezialisierung von Teilfonds auf einen bestiten geographischen
Bereich beeinhaltet sowohl erhdohte Chancen als adem gegeniberstehende Risiken. Die
Anlagechancen sind aufgrund seiner regionalen Altemg in Phasen einer konjunkturellen
Aufwartsentwicklung tberdurchschnittlich hoch. Urkghrt ist zu berticksichtigen, dass im Gegensatz zu
den, dass durch die Konzentration des Engagementspazielle Anlagesektoren besondere Risiken
bestehen.

Warrants — Optionsscheine: Der Hebeleffekt der Anlage in Optionsscheine umel \dolatilitdt der
Preise von Optionsscheinen erhdhen das Risiko dinkxge in Optionsscheine gegentber einer Anlage
in Aktien. Wegen der Volatilitat von Optionsscheinkann die Volatilitdt des Nettoinwentarwertes pro
Anteil eines Teilfonds, der in Optionsscheine ablesieigen. Anlagen in einen Teilfonds, der in
Optionsscheine investiert, sind deshalb nur fictelAnleger geeignet, die ein solch erhodhtes Risiko
eingehen wollen.

Erstemissionen:Bei Teilfonds die in Erstemissionen anlegen, bigsias Risiko, dass der Preis des neu
ausgegebenen Papiers grosserer Volatilitat auzgesetvegen des Fehlens eines bereits bestehenden
Offentlichen Marktes, jahreszeitunabhéangiger Trktgaen, der limitierten Anzahl von Wertpapieren,
die gehandelt werden kdnnen und des Fehlens vomhationen Uber den Emitenten. Ein Teilfonds darf
solche Wertpapiere nur fir eine kurze Zeit haltess zu einer Erh6hung der Kosten fiuhrt.

Unternehmensspezifisches RisikoDie Kursentwicklung der von der Gesellschaft gedredn Aktien,
Unternehmensanleihen und Geldmarktinstumente istelsen auch von unternehmensspezifischen
Faktoren abhéngig, beispielsweise von der betrietsalaftlichen Situation des Ausstellers.
Verschlechtern sich die unternehmenspezifischeiofetk, kann der Kurswert des spezifischen Papiers
deutlich und dauerhaft sinken, ggf. auch ungeachéster sonst allgemeinen positiven
Borsenentwicklung.

Verwahrrisiko: Die Vermdgenswerte der Teilfonds werden der Depdtbaur Verwahrung anvertraut
und in den Bichern der Depotbank als Eigentum dese(Bchaft ausgewiesen. Von der Depotbank
gehaltene Wertpapiere werden von den anderen Vemmsidgerten der Depotbank getrennt verwahrt. Das
Risiko des Abhandenkommens der verwahrten Wertpaje Falle der Insolvenz der Depotbank wird
dadurch zwar verringert, kann jedoch nicht volldign ausgeschlossen werden. Die getrennte
Verwahrung gilt jedoch nicht in Bezug auf Barvermaig wodurch sich das Risiko des
Abhandenkommens der verwahrten Wertpapiere im Ballénsolvenz der Verwahrstelle erhoht.

Die Depotbank verwahrt unter Umstanden nicht allrnvbgenswerte der Teilfonds selbst, sondern
bedient sich hierfiuir eines Netzwerks von Untervémstellen. Anleger sind dem Risiko der Insolvene de
Unterverwahrstellen in demselben Mal3e ausgese¢ztiem Risiko der Insolvenz der Depotbank.

Die Teilfonds kdnnen Anlagen in Markten tatigentesreVerwahr- und/oder Abwicklungssysteme nicht
vollstandig entwickelt sind. Die Vermdgenswerte deilfonds, die in diesen Markten gehandelt werden
und die solchen Unterverwahrstellen anvertraut eosind, kdnnen Risiken in Féllen ausgesetzt sein,
denen die Depotbank nicht haftet.
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Regulatorisches Risiko:Die Gesellschaft ist in Luxemburg aufgelegt. Anleg@lten bedenken, dass die
regulatorischen Schutzregelungen der Aufsichtslodmbim Land ihres Sitzstaates unter Umstanden
keine Anwendung finden. Ferner kdnnen einige Tedf der Gesellschaft in Nicht-EU-Landern
registriert sein und folglich restriktiveren Regulingssystemen unterliegen, ohne dass die Antafigth
der betreffenden Teilfonds hiervon in Kenntnis getserurden. In solchen Féllen sind die Teilfonds an
die restriktiveren Anforderungen gebunden. Dieskadazu fiihren, dass die Teilfonds die Anlagegrenzen
nicht im gréRtmdoglichen Umfang nutzen kdnnen. Aalitsbehdrden kdnnen im Falle von
Ausnahmesituationen am Markt au3ergewohnliche Mafdea ergreifen. Die Auswirkungen zukunftiger
aufsichtsrechtlicher MaRnahmen auf die Teilfondsntén betrachtlich und nachteilig sein.

Gegenparteirisiko: Die Teilfonds kdnnen mit Kontrahenten (z.B. Untémmen, Regierungen oder
sonstigen Institutionen) Transaktionen abschliel®@hdiese somit der Bonitat dieser Kontrahenten und
ihrer Fahigkeit, ihre finanziellen Verbindlichkeiteu erflillen, aussetzen. Es besteht das Risilgs, dia
Verbindlichkeiten solcher Kontrahenten nicht etfiderden. Dieses Risiko kann immer dann entstehen,
wenn die Vermogenswerte der Teilfonds verwahrt,e@ent, gebunden, investiert oder anderweitig
Gegenstand konkreter oder konkludenter vertragliciereinbarungen werden. Je schwdacher die
Finanzkraft eines Kontrahenten, desto grol3er istRlaiko, dass dieser Kontrahent nicht in der Liage
seine Verbindlichkeiten zu erfiillen. Der Nettointeewert der Teilfonds kdnnte sich infolge der
tatsachlichen oder voraussichtlichen Verletzung Fifiéichten einer Partei verringern, wohingegen die
ErtrAge des Teilfonds nur infolge einer tatsacklichNichtzahlung, d.h. eines Zahlungsausfalls
beeintrachtigt werden kénnen.

Die Teilfonds kdonnen ebenfalls Vertrage mit Diesistiern und anderen Dritten (die ,Dienstleister”)
abschliel3en. Dies bedeutet, dass die Dienstleistéer bestimmten Umstanden (insbesondere bei
Ereignissen hoherer Gewalt) mdglicherweise nichtdar Lage sind, ihre vertraglichen Pflichten
gegentber den Teilfonds zu erfillen. Dies kénnteudi@hren, dass die normale Handelstatigkeit der
Teilfonds zeitweise beeintrachtigt oder gestort ist

1.3 Gemeinsames Management

Um die laufenden Verwaltungsaufwendungen zu senkehgleichzeitig eine breitere Diversifizierung
der Anlagen zu ermdglichen, kann die Gesellschesicbliessen, einen Teil des Vermdgens oder das
gesamte Vermdgen eines Teilfonds gemeinsam mit ¥gemswerten managen zu lassen, die anderen
Luxemburgischen Organismen flr gemeinsame Anlagddrgn oder verschiedene oder alle Teilfonds
untereinander gemeinsam managen zu lassen.

In den folgenden Absatzen beziehen sich die W8gemeinsam gemanagte Einheiten" allgemein auf

jeglichen Teilfonds und alle Einheiten mit bzw. gehien denen eine gegebene Vereinbarung Uber
gemeinsames Management besteht, und die Wdorterelggam gemanagte Vermdgenswerte" beziehen
sich auf die gesamten Vermdgenswerte dieser geamsimgemanagten Einheiten, die im Rahmen

derselben Vereinbarung gemanagt werden.

Im Rahmen der Vereinbarung tuber gemeinsames Maragekinnen auf konsolidierter Basis fur die
betreffenden gemeinsam gemanagten Einheiten, Anlagd Realisierungsentscheidungen getroffen
werden.

Jede gemeinsam gemanagte Einheit halt einen Teigelmeinsam gemanagten Vermogenswerte, der
dem Verhéltnis seines Nettovermdgens zum Gesamteergemeinsam gemanagten Vermdgenswerte
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entspricht. Dieser anteilige Besitz ist auf jedeeltitionslinie anwendbar, die unter gemeinsamem
Management gehalten oder erworben werden.

Durch Anlage-und/oder Realisierungsentscheidungied eieser Anteil im Bestand nicht berihrt, und
zusatzliche Anlagen werden den gemeinsam gemanggiaeiten im selben Verhéltnis zugewiesen, und
verkaufte Vermodgenswerte werden anteilig den gesagngemanagten Vermoégenswerten entnommen,
die von jeder gemeinsam gemanagten Einheit gehakeden.

Bei Zeichnung neuer Anteile einer der gemeinsamagagten Einheiten wird der Zeichnungserlés den
gemeinsam gemanagten Einheiten in dem gedndertdréltfes zugewiesen, das sich aus der Erh6hung
des Nettovermodgens der gemeinsam gemanagten Enheitgibt, der die Zeichnungen zugute
gekommen sind, und alle Investitionslinien werdemcl einen Ubertrag von Vermoégenswerten von
einer gemeinsam gemanagten Einheit auf die andsiiadgrt und so an die ge&nderten Verhaltnisse
angepasst. In dhnlicher Weise kénnen bei RicknammeAnteile einer der gemeinsam gemanagten
Einheiten die erforderlichen Barmittel aus den d@n gemeinsam gemanagten Einheiten gehaltenen
Barmitteln geméss den geanderten Anteilen entnomwemden, die sich aus der Verminderung des
Nettovermégens der gemeinsam gemanagten Einhe&bemg zu dessen Lasten die Anteilsricknahmen
erfolgt sind, und in solchen Fallen werden alle elstitionslinien an die geanderten Verhaltnisse
angepasst. Anteilinhabersollten sich deshalb darkilae sein, dal’ die Vereinbarung Uber gemeinsames
Management dazu fuhren kann, dal} die Zusammensgetis Portfolios des betreffenden Teilfonds
durch Ereignisse beeinflusst wird, die auf andemgnsam gemanagte Einheiten zurtickzufiihren sind,
wie beispielsweise Zeichnungen und Rucknahmen. rSo$ech sonst nichts &ndert, fihren daher
Zeichnungen von Anteilen einer Einheit, mit der &ieilfonds gemeinsam gemanagt wird, zu einer
Erh6hung der Barmittel dieses Teilfonds. Umgekéliiten Riicknahmen von Anteilen einer Einheit mit
dem ein Teilfonds gemeinsam gemanagt wird, zu euWeringerung der Barmittel dieses Teilfonds.
Zeichnungen und Rucknahmen kdnnen jedoch auf deazifsgghen Konto gehalten werden, das fir jede
gemeinsam gemanagte Einheit ausserhalb der Veramipd@iber gemeinsames Management eroffnet ist
und Gber das Zeichnungen und Ricknahmen laufenemiiss

Die Moglichkeit der Zuweisung umfangreicher Zahlengund Ricknahmen zu diesen spezifischen
Konten zusammen mit der Mdoglichkeit, dal3 die Begmag der Teilnahme eines Teilfonds an der
Vereinbarung Uber gemeinsames Management jedesdeigen kann, erméglichen es durch andere
gemeinsam gemanagte Einheiten verursachte Anderwheg Portfolios eines Teilfonds zu vermeiden,
falls diese Anpassung wahrscheinlich das InterdsseTeilfonds und der Anteilinhaber beeintréachtigen
wirden.

Wenn eine Anderung der Zusammensetzung der Verrstgete des Teilfonds die sich aus
Rucknahmen oder Zahlungen von Gebiuhren und Aufwegetu ergibt, die sich auf eine andere
gemeinsam gemanagte Einheit beziehen (d.h. nichtTaglfonds zuzuordnen sind), zu einer Verletzung
der fir diesen Teilfonds geltenden Anlagebeschragén fihren wirde, werden die betreffenden
Vermogenswerte von der Vereinbarung Uber gemeinsami@nagement vor der Durchfiihrung der
Anderungen ausgenommen, damit sie von den dartmefilen Anpassungen nicht beriihrt werden.

Gemeinsam gemanagte Vermodgenswerte eines Teilfdindsn nur gemeinsam mit Vermoégenswerten
gemanagt werden, die gemalR} Anlagezielen angelegtewesollen, die mit denen kompatibel sind, die
auf die gemeinsam gemanagten Vermdgenswerte desffeetien Teilfonds anwendbar sind, um zu
gewabhrleisten, daf3 Anlageentscheidungen im vollenfadg mit der Anlagepolitik des Teilfonds

vereinbar sind. Gemeinsam gemanagte Vermdgensweres Teilfonds durfen nur gemeinsam mit
Vermogenswerten gemanagt werden, fir die die Depdtlebenfalls als Verwahrer fungiert, um zu
gewabhrleisten, dal3 die Depotbank im vollen Umfamg iFunktionen und Aufgaben nach dem Gesetz
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vom 17. Dezember 2010 erfullen kann. Die Depotbamkss jederzeit die Vermogenswerte der
Gesellschaft getrennt von den Vermdgenswerten andgmeinsam gemanagten Einheiten halten und
muss daher jederzeit in der Lage sein, die Vermggerie der Gesellschaft zu identifizieren. Da
gemeinsam gemanagte Einheiten maoglicherweise einalag@politik verfolgen, die nicht
hundertprozentig mit der Anlagepolitik eines derilfdbads Ubereinstimmt, ist es maoglich, dal3
infolgedessen die angewandte gemeinsame Politiktktager ist als die des Teilfonds.

Die Gesellschaft kann jederzeit und fristlos besfldn, die Vereinbarung Uber gemeinsames
Management zu beenden.

Anteilinhaber kdnnen sich jederzeit mit dem Sitz @esellschaft in Verbindung setzen, um Auskinfte
Uber den prozentualen Anteil des Vermogens, defegesam gemanagt wird, und tber die Einheiten zu
erhalten, mit denen zum Zeitpunkt ihrer Anfrage gdfiches gemeinsames Management besteht. Jahres-
und Halbjahresberichte missen die Zusammensetzuny puozentualen Anteile der gemeinsam
gemanagten Vermogenswerte angeben.

2.INVESTITIONEN UND INVESTITIONSBESCHRANKUNGEN |

Die Statuten der Gesellschaft geben dem Verwaltahdseite Befugnisse zur Bestimmung der Anlagéigoli
der Gesellschaft und seiner einzelnen Teilfonds iesovder auf diese jeweils anwendbaren
Anlagebeschrankungen, die auf dem Prinzip der Bssikuung beruhen und den Statuten und dem
Luxemburger Recht unterliegen. Der Verwaltungsmat @esellschaft kann im Interesse der Anteilinhaber
weitere Beschrankungen festlegen, um die Einhaltlergsesetze und Verordnungen in den Landern,nerde
die Anteile der Gesellschaft 6ffentlich zum Verkanfyeboten werden, zu gewéhrleisten.

Die folgenden allgemeinen Anlagerichtlinien gelterenn nicht abweichend festgelegt, fir alle Teitfenim
Sinne dieser Bestimmungen gilt jeder Teilfondseadgner OGAW.

A. Zulassige Anlagen

Die Anlagen der Gesellschaft bestehen ausiidieaus:

WERTPAPIERE UND GELDMARKTINSTRUMENTE

a) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die Brene geregelten Markt im Sinne der Richtlinie
2004/39/EG des Europaischen Parlaments und dess Reatmn 21. April 2004 Gber Markte fir
Finanzinstrumente (,Geregelter Markt®), notiertdioder gehandelt werden,;

b) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, dieewém anderen anerkannten, fir das Publikum offenen
und ordnungsgemass funktionierenden geregelten tNiarginem Mitgliedstaat der Européischen Union
oder einem Teilnehmerstaat des Abkommens Uber dempkischen Wirtschaftsraum, der nicht
Mitgliedstaat der Europaischen Union ist, in demnctiudieses Abkommen und die zugehdrigen Urkunden
definierten Grenzen (der ,Mitgliedstaat”), gehandetrden;
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c) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die #Handel an einer Borse in einem Drittstaat zugelasse
sind oder die auf einem anderen anerkannten, fig BEablikum offenen und ordnungsgemass
funktionierenden geregelten Markt in einem Drit$tgehandelt werden.

d) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten aus Neu@niss, sofern:
- die Emissionsbedingungen die Verpflichtungen etghaldass die Zulassung zur Notierung bzw. zum

Handel an einer Wertpapierbérse bzw. an einem anatkn, fir das Publikum offenen und
ordnungsgemass funktionierenden geregelten Masgitbegt wurde und

- diese Zulassung innerhalb eines Jahres nach dessBmierfolgt.

e) Geldmarktinstrumente, welche nicht auf eineme@eiten Markt gehandelt werden, sofern die Emission
oder der Emittent dieser Instrumente bereits Vaiieh Uber den Einlagen- und den Anlegerschutz
unterliegt und vorausgesetzt, diese Instrumenteever
- von einer zentralstaatlichen, regionalen oder kkaKorperschaft oder der Zentralbank eines EU

Mitgliedstaats, der Europdaischen Zentralbank, ddrdder der Europdaischen Investitionsbank, einem
Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaatestem Gliedstaat der Foderation oder von einer
internationalen Einrichtung o6ffentlich-rechtlichéPharakters, der ein oder mehrere Mitgliedstaaten
angehoren, begeben oder garantiert, oder;

von einem Unternehmen begeben, dessen Wertpapidrelem unter a), b) und c) bezeichneten
geregelten Markten gehandelt werden, oder;

von einem Institut, das gemafl den im Gemeinscleafisrfestgelegten Kriterien einer Aufsicht
unterstellt ist, oder einem Institut, das Aufsitieistimmungen, die nach Auffassung der CSSF
mindestens so streng sind wie die des Gemeinsobgtits, unterliegt und diese einhalt, begeben oder
garantiert, oder;

von anderen Emittenten begeben, die einer Kategmgehdren, die von der CSSF zugelassen wurde,
sofern fur Anlagen in diesen Instrumenten Vorsobniffir den Anlegerschutz gelten, die denen des
ersten, des zweiten oder des dritten Gedankenstgt#ichwertig sind und sofern es sich bei dem
Emittenten entweder um ein Unternehmen mit einegefkapital von mindestens zehn Millionen Euro
(10.000.000 Euro), das seinen Jahresabschluss dach Vorschriften der vierten Richtlinie
78/660/EWG erstellt und verdffentlicht, oder um ezinRechtstrager, der innerhalb einer eine oder
mehrere borsennotierte Gesellschaften umfassendé&righmensgruppe fur die Finanzierung dieser
Gruppe zustandig ist, oder um einen Rechtstrageddi der die wertpapiermalige Unterlegung von
Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von einer Bamgeraumten Kreditlinie finanzieren soll.

Die Gesellschaft darf auch in andere als die udiem Punkten a) bis e) genannten Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente anlegen unter der Voraussgizwlass die Summe dieser Anlage 10 % des
Nettovermogens eines Teilfonds nicht tibersteigt.

ANTEILE AN ORGANISMEN FUR GEMEINSAME ANLAGEN

f) Anteilen von nach der Richtlinie 85/611/EWG zlagsenen Organismen fir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (OGAW) und/oder anderer Organismengg&meinsame Anlagen (OGA) im Sinne von
Artikel 1 Absatz 2 erster und zweiter Gedankenstrier Richtlinie 85/611/EWG mit Sitz in einem
Mitgliedstaat oder einem Drittstaat, sofern

diese anderen OGA nach Rechtsvorschriften zugmtasvurden, die sie einer Aufsicht unterstellen,
welche nach Auffassung der CSSF derjenigen nach @emeinschaftsrecht gleichwertig ist, und
ausreichende Gewabhr fir die Zusammenarbeit zwisgberBehodrden besteht,

das Schutzniveau der Anteilseigner der andererA @8m Schutzniveau der Anteilseigner eines
OGAW gleichwertig ist und insbesondere die Vordthn fir die getrennte Verwahrung des
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Vermogens, die Kreditaufnahme, die Kreditgewdhrungl Leerverkaufe von Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten den Anforderungen der maedifien Richtlinie 85/611/EWG gleichwertig
sind,

- die Geschéftstatigkeit der anderen OGA GegenstamdHalbjahres- und Jahresberichten ist, die es
erlauben, sich ein Urteil Gber das Vermégen und Merbindlichkeiten, die Ertrdge und die
Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden,

- der OGAW oder der andere OGA, dessen Anteile emorlwerden sollen, nach seinen
Grundungsdokumenten insgesamt hdchstens 10 % séemegigens in Anteilen anderer OGAW oder
OGA anlegen darf.

SICHTEINLAGEN UND KUNDBARE EINLAGEN

g) Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit eireuftzeit von héchstens 12 Monaten bei Kreditingitut
sofern das betreffende Kreditinstitut seinen Sitzeinem Mitgliedstaat hat oder — falls der Sitz des
Kreditinstituts sich in einem Drittstaat befindet -es Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach
Auffassung der CSSF denjenigen des Gemeinschditsrgleichwertig sind,;

ABGELEITETE FINANZINSTRUMENTE (,,Derivate®)

h) abgeleitete Finanzinstrumente (,Derivate”), el@Rlich gleichwertiger bar abgerechneter Insenta,

die an einer der unter den Buchstaben a), b) udifgefihrten Bérsen oder geregelten Markte gehiande

werden, und/oder abgeleiteten Finanzinstrumentennight an einer Boérse oder auf einem geregelten

Markt gehandelt werden (,OTC-Derivaten®), sofern

- es sich bei den Basiswerten um Instrumente inmeéSwon Absatz a) bis g) oder um Finanzindizes,
Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen handelgnen die Gesellschaft gemass ihren Anlagezielen
Anlagen tatigen darf,

- die Gegenparteien bei Geschaften mit OTC-Derivati@er Aufsicht unterliegende Einrichtungen der
Kategorien sind, die von der CSSF zugelassen wurden

- und die OTC-Derivate einer zuverlassigen und pittdiparen Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und
jederzeit auf Initiative des Gesellschaft zum anggsenen Zeitwert veraulert, liquidiert oder duroh e
Gegengeschaft glattgestellt werden kdnnen.

B. Anlagebeschrankungen
Die folgenden Beschrankungen finden Anwendung autidter A. aufgefiihrten zuldssigen Anlagen:
WERTPAPIERE UND GELDMARKTINSTRUMENTE

(1) Jeder Teilfonds darf nicht mehr als 10% seinBettovermdgens in Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten, die von demselben Emittebegreben wurden, anlegen.

(2) Der Gesamtwert aller Wertpapiere und Geldmasktumente jener Einrichtungen, in welchen mehr als
5% des Nettovermdégens eines Teilfonds angelegt siad nicht mehr als 40% des Nettovermdgens
jenes Teilfonds betragen. Diese Begrenzung findetekAnwendung auf Einlagen und auf Geschéfte mit
OTC-Derivaten, die mit Finanzinstituten getatigtrden, welche einer Aufsicht unterliegen.
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®3)

(4)

()

(6)

Die Beschréankung von 10 %, die unter Punkggéannt wird, erhéht sich auf 35 % fir Wertpapater
Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedsstader seinen Gebietskdrperschaften, von einem
Drittstaat oder von internationalen Organismenriiffeh-rechtlichen Charakters, denen ein oder nrehre
Mitgliedstaaten angehdren, begeben oder garantwerden. Solche Wertpapiere werden bei der
Ermittlung der oben unter Punkt (2) genannten 408ér@renze nicht berticksichtigt.

Ungeachtet vorstehender Anlagegrenzen kénnenméfl dem Grundsatz der Risikostreuung bis zu
100% des jeweiligen Nettoverméogens eines TeilfondsWertpapieren und Geldmarktinstrumenten
verschiedener Emissionen angelegt werden, die vomem Mitgliedstaat oder einer oder mehrerer
seiner Gebietskorperschaften, von einem Mitglieds&t der OECD, der G20 oder Singapur, oder
von internationalen Organismen Offentlich-rechtlichren Charakters, denen ein oder mehrere EU-
Mitgliedstaaten angehdren, begeben oder garantiertwerden. Diese Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente missen in mindestens sechs \&hiedene Emissionen aufgeteilt sein, wobei
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente aus ein und @rselben Emission 30% des Gesamtbetrages
des Nettovermoégens eines Teilfonds nicht Gberschten durfen.

Die in Punkt (1) aufgefihrte Grenze von 10% wirdf aB5% erhdht fir bestimmte
Schuldverschreibungen, die von Kreditinstituten gegeben werden, welche ihren Sitz in einem
Mitgliedstaat haben und dort von Gesetzes wegegr dix@sonderen Offentlich-rechtlichen Aufsicht
unterliegen, die den Schutz der Inhaber dieserdPapiezweckt. Insbesondere missen die Mittel, ulie a
der Emission solcher Schuldverschreibungen stamraatsprechend den gesetzlichen Vorgaben in
Vermogenswerten angelegt werden, die wahrend dangen Laufzeit der Schuldverschreibungen die
daraus entstandenen Verpflichtungen gentigend abdesé&wie ein Vorzugsrecht in Bezug auf die
Zahlung des Kapitals und der Zinsen bei Zahlungthigkeit des Schuldners aufweisen. Der Gesamtwert
der Anlagen eines Teilfonds, welcher mehr als 5 %nes Nettovermégens in solchen
Schuldverschreibungen ein und desselben Emittetdggt, darf 80% des Nettovermdgens dieses
Teilfonds nicht Uberschreiten.

Unbeschadet der unter Punkt (10) genannten gégi@nzen wird die unter Punkt (1) genannte
Obergrenze von 10 % auf 20 % erhoht fir AnlageAktien und/oder Schuldtiteln ein und desselben
Emittenten, wenn es Ziel der Anlagepolitik eineslférds ist, einen bestimmten, von der CSSF
anerkannten Aktien- oder Schuldtitelindex nachzidnt Voraussetzung hierfur ist, dass:

- die Zusammensetzung des Indizes hinreichend diizbesi ist;
- der Index eine adaquate Bezugsgrundlage fur dektMarstellt, auf den er sich bezieht;
- der Index in angemessener Weise verdffentlicht wird

Diese Grenze betragt 35 %, sofern dies aufgrunseagewdhnlicher Marktbedingungen gerechtfertigtustl
zwar insbesondere auf geregelten Markten, auf deastimmte Wertpapiere oder Geldmarktinstrumeraek st
dominieren. Eine Anlage bis zu dieser Obergrerizeusbei einem einzelnen Emittenten moglich.

Titel, die unter Punkt (6) genannt werden, missehtmn die Berechnung der Obergrenze von 40 %udter
Punkt (2) genannt wird, miteinbezogen werden.

ANTEILE AN ORGANISMEN FUR GEMEINSAME ANLAGEN

(7)

Unbeschadet der Regelungen des Besonderendiedss Prospekts darf jeder Teilfonds grundsétzlic
hochstens 10% seines Nettovermogens in AnteilerQGAW und / oder anderen OGA anlegen.
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Die Regelungen des Besonderen Teils dieses Prask@hkhen jedoch vorsehen, dass einzelne Teilfonds
mehr als 10 % ihres Nettovermégens in Anteilen @@AW und / oder anderen OGA anlegen dirfen. In
diesem Fall gelten folgende Regelungen:

- Bei Teilfonds, die mehr als 10 % ihres Nettovernmiggén Anteilen von OGAW und / oder
anderen OGA anlegen durfen, durfen hochstens 208 iNettovermégens in Anteilen ein und
desselben OGAW bzw. sonstigen OGA angelegt werden.

- Zum Zwecke der Anwendung dieser Anlagegrenze vedel Teilfonds eines OGA mit mehreren
Teilfonds als eigenstandiger Emittent betrachteteuder Voraussetzung, dass die Trennung der
Haftung der Teilfonds in bezug auf Dritte sichetg#sist.

- Anlagen in Anteilen von anderen OGA als OGAW diriesgesamt 30% des jeweiligen Netto-
Teilfondsvermdgens nicht Ubersteigen.

Die Akquisition durch die Gesellschaft von Anteileon OGAW und/oder anderen OGA, mit denen die
Gesellschaft durch gemeinsame Verwaltung oder Bsttaing oder durch eine direkte oder indirekte
Beteiligung von mehr als 10% des Kapitals oderStanmen verbunden ist, ist nur zul&ssig, wenn fér d
Zeichnung oder den Ruckkauf von Anteilen diesereasd OGAW und/oder anderen OGA durch die
Gesellschaft keine Gebuhren  berechnet und im Uggaon solchen Anlagen eine reduzierte
Verwaltungsgebihr von maximal 0,25% p.a. erhoberdere es sei denn, der andere OGAW und/oder
andere OGA erhebt selbst keine Verwaltungsgebiihr.

SICHTEINLAGEN UND KUNDBARE EINLAGEN

(8)

Ein Teilfonds darf nicht mehr als 20 % des Nettmdgens in Einlagen bei derselben Einrichtung
anlegen.

ABGELEITETE FINANZINSTRUMENTE (,,Derivate®)

9)

Das Ausfallrisiko bei Geschaften eines Teilfendit OTC-Derivaten und Techniken fur eine effizeen
Portfolioverwaltung darf 10% des Nettovermégens loietseffenden Teilfonds nicht Gberschreiten, falls
die Gegenpartei ein Kreditinstitut im Sinne von t8ak A. Punkt (g) ist. Bei Geschaften mit anderen
Gegenparteien betragt das Ausfallrisiko maximal 5%.

Zur Berechnung des Gesamtrisikos wendet die Gebalisfir alle Teilfonds den Commitment-Ansatz
an. Das Gesamtrisiko des Derivateengagements darfCéésamtnettovermdgen eines Teilfonds nicht
Ubersteigen. Entsprechend kann sich das mit deagénl eines Teilfonds verbundene Gesamtrisiko auf
200% des Gesamtnettovermdgens des Teilfonds balabDtedie Kreditaufnahme bis zu hochstens 10%
erlaubt ist, kann das Gesamtrisiko 210% des Gesdtowermogens des betreffenden Teilfonds
erreichen.

Das Gesamtrisiko der Basiswerte darf die Anlagdirés&ungen, die unter den Punkten (1), (2), (3), (5
(8), (9), (10) und (11) genannt werden, nicht Utlemsiten. Die Basiswerte indexbasierter Derivate
werden nicht zu den Anlagebeschrankungen, die w#erPunkten (1), (2), (3), (5), (8), (9), (10) und
(11) genannt werden, hinzugerechnet.
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Wenn ein Derivat in ein Wertpapier oder ein Gelditiastrument eingebettet ist, muss es hinsichtlich
der Bestimmungen dieses Artikels mit berticksichtigtden.

Bei der Berechnung des Risikos werden der MarktdertBasiswerte, das Ausfallrisiko der Gegenpartei,
kiinftige Marktfluktuationen und die Liquidationstider Positionen berlcksichtigt.

KUMULIERUNG DER ANLAGEGRENZEN
(10) Ein Teilfonds darf hochstens 20 % seines Nettmdgens in Kombinationen aus:

(i) Anlagen in Wertpapieren oder Geldmarktinstratea, die von ein und derselben Einrichtung begegeb
werden und unter die 10 % Grenze pro Einrichtun@imnme von Punkt (1), fallen, und/oder

(i) Einlagen, die bei derselben Einrichtung getétvurden und die unter die 20 % Grenze fallee, uhter
Punkt (8) genannt wird, und/oder

(i) Risiken, die aus Transaktionen mit OTC Daeatien resultieren, die mit denselben Einrichtungen
geschlossen werden und die der 10 % bzw 5 % Grenteeliegen, die unter Punkt (9) genannt wird,

anlegen.
Ein Teilfonds darf hdchstens 35 % seines Nettovgens in Kombinationen aus:

(i) Anlagen in Wertpapieren oder Geldmarktinstratea, die von ein und derselben Einrichtung
ausgegeben werden und unter die 35 % Grenze priziiiimg, die unter Punkt (3) genannt wird, fallen,
und/oder

(i)  Anlagen in bestimmten Schuldverschreibungdie, von derselben Einrichtung ausgegeben werden und
unter die 25 % Grenze pro Einrichtung fallen, diéen Punkt (5) genannt wird, und/oder,

(i) Einlagen, die bei derselben Einrichtung deefédwurden und die unter die 20 % Grenze fallde, uhter
Punkt (8) genannt wird, und/oder

(iv) Risiken, die aus Transaktionen mit OTC Deraratresultieren, die mit denselben Einrichtungen
abgeschlossen werden und die der 10 % bzw 5 % &ranterliegen, die unter Punkt (9) genannt wird

anlegen.

VON EIN UND DERSELBEN GRUPPE AUSGEGEBENE ANLAGEN

(11) Gesellschaften, die im Hinblick auf die Elisteg des konsolidierten Abschlusses im Sinne dehtRnie
83/349/EWG oder nach den anerkannten internation&echnungslegungsvorschriften derselben
Unternehmensgruppe angehoren, sind bei der Beraghher unter den Punkten (1), (2), (3), (5), (8), (
und (10) vorgesehenen Anlagegrenzen als ein einEgdtent anzusehen.

(12) Anlagen eines Teilfonds in Wertpapieren und l[d®arktinstrumenten ein und derselben
Unternehmensgruppe durfen jedoch zusammen 20 % Veesi0gens des betreffenden Teilfonds
erreichen.

ANLAGEBESCHRANKUNGEN HINSICHTLICH DER KONTROLLE VONEMITTENTEN

(13) Es ist der Gesellschaft untersagt:
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(i) Aktien zu erwerben, die mit einem Stimmrecktbunden sind, das es der Gesellschaft ermogeaten
wesentlichen Einfluss auf die Geschaftsfuhrungrdimerichtung auszutben;

(i)  mehr als 10 % der stimmrechtlosen Aktien eimd derselben Einrichtung zu erwerben,

(i) mehr als 10 % der Schuldverschreibungen @id derselben Einrichtung zu erwerben,

(iv) mehr als 25 % der Anteile ein und desselberA@Goder anderen OGA im Sinne von Artikel 2 Absatz
(2) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010; zu erwerben

(v) mehr als 10 % der Geldmarktinstrumente ein dexdelben Einrichtung zu erwerben

In den drei letztgenannten Fallen brauchen die lBé&s&ungen beim Erwerb nicht eingehalten zu werden,
wenn sich der Bruttobetrag der Schuldverschreiborogker der Geldmarktinstrumente und der Nettobeteag
ausgegebenen Anteile im Zeitpunkt des Erwerbegd feskstellen lassen.

Vorgenannte Anlagegrenzen finden keine Anwendungfinblick auf:

a) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von eineMitgliedstaat oder seinen
Gebietskorperschaften begeben oder garantiert werde

b) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von eibeittstaat begeben oder garantiert werden,

c) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von m#gonalen Organismen 6ffentlich-rechtlichen
Charakters, denen ein oder mehrere EU-Mitgliedstaahgehdren, begeben werden,

d) Aktien, die an dem Kapital einer Gesellschaft eiDeststaates gehalten werden, vorausgesetzt, (i)
diese Gesellschaft legt ihr Vermbdgen im wesenthcire Wertpapieren von Emittenten an, die in
diesem Dirittstaat ansassig sind, wenn eine deeaBigfeiligung aufgrund der Rechtsvorschriften
dieses Drittstaates die einzige Mdglichkeit dalistAhlagen in Wertpapieren von Emittenten dieses
Drittstaates zu tatigen und (ii) diese Gesellscli@irschreitet in ihrer Anlagepolitik nicht die in
diesem Prospekt festgelegten Grenzen.

Werden die in Sektion B. genannten Grenzen unbefaigti oder infolge der Austibung von Bezugsrechten
Uberschritten, so muss im Rahmen der getatigtek&uée von Vermogenswerten vorrangig die Abhilfesdre
Situation unter Bertcksichtigung der InteressenAdeionare angestrebt werden.

Unbeschadet ihrer Verpflichtung, auf die Einhaltuleg Grundsatzes der Risikostreuung zu achten,diann
Gesellschaft wahrend eines Zeitraums von sechs tdomech ihrer Zulassung von den in Sektion B.
festgelegten Bestimmungen abweichen.

ANLAGEN EINES TEILFONDS IN ANDERE TEILFONDS DER GHERLSCHAFT

Ein Teilfonds kann Anlagen, die von einem oder ragdm anderen Teilfonds der Gesellschaft auszugahdn
oder ausgegeben wurden, zeichnen, erwerben undiatten, ohne dass die Gesellschaft, den Anfordgemin
des Gesetzes vom 10. August 1915 in Bezug auf eiehdung, den Erwerb und/oder das Halten der eigene
Aktien durch eine Gesellschaft unterliegt, jedoohbehaltlich der folgenden Punkte:

— der Zielteilfonds investiert selbst nicht in denlfbmds, der in diesen Zielteilfonds angelegt wird;

— die Zielteilfonds, deren Anteile erworben werdelesg dirfen nach den Statuten insgesamt hoch4@¥ts
ihres Vermdgens in Anteilen anderer Zielteilfonds Gesellschaft anlegen;
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— das eventuell mit den betroffenen Anteilen verbumed8timmrecht wird so lange ausgesetzt, wie sie von
dem fraglichen Teilfonds gehalten werden, unbessthaginer angemessenen Behandlung in der
Buchfuhrung und den periodischen Berichten;

— solange diese Anteile von dem OGA gehalten wended,ihr Wert in jedem Fall nicht fir die Berechrgun
des Nettovermdgens der Gesellschaft zur Prifunggésetzlich vorgeschriebenen Mindestgrenze des
Nettovermoégens bertcksichtigt;

— es liegt keine Verdoppelung der Verwaltungs-, Zeistgs- oder Ricknahmegebiihren auf Ebene des
Teilfonds, der in den Zielteilfonds investiert had diesem Zielteilfonds vor.

C. Flussige Mittel

Die Gesellschaft darf daneben fliissige Mittel halte

D. Unzulassige Anlagen
Es ist der Gesellschaft untersagt:

(i) Edelmetalle oder Zertifikate hierauf, Warenak&hkontrakte oder diesbezugliche Zertifikate zufésa
oder zu verkaufen;

(i) Leerverkaufe von Wertpapieren, Geldmarktinetenten oder sonstigen unter Sektion A., Punk) ejd
h) aufgefuhrten Instrumenten zu tatigen. Diese Besikung hindert die Gesellschaft nicht daran,
Einlagen zu tatigen oder andere Transaktionen isaZunenhang mit Finanzderivaten durchzuftihren,
die innerhalb zuvorgenannter Anlagegrenzen gettatte.

(i) Kredite zu gewahren oder fur Dritte als Bérginzustehen. Diese Beschrankung steht dem Emoerki)
Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder sonstigetiumenten, die nicht voll eingezahlt sind, nicht
entgegen und (ii) die zulassige Wertpapierleihergdht als Kreditvergabe;

(iv) Kredite aufzunehmen, es sei denn fur den Aihkan Devisen mittels eines «back-to-back loaneraih
Fall von temporaren Kreditaufnahmen in Hohe vonhistens 10% des Nettovermdgens des betreffenden
Teilfonds;

Der Gesellschaft ist es gestattet von Zeit zu Zeditere Anlagebeschrankungen festzulegen, um den
Anforderungen nachzukommen, die in den Vertrielgs@ém bzw. zukinftigen Vertriebslandern bestehen.

E. Techniken und Instrumente
Allgemein

Um Anlagepositionen abzusichern oder zum Zwecke e#gienten Portfoliomanagements kann die
Gesellschaft genfidRundschreiben 13/559 und im Rahmen ihrer globAlelagepolitik sowie innerhalb der
Anlagebeschrankungen bestimmte Geschéafte durchatzirsolcher Derivate tatigen, die im Rahmen des
Luxemburger Rechts oder im Rahmen der RundschredeenCSSF zuléassig sind, wobei hierunter unter
anderem (i) Verkaufs- und Kaufoptionen auf Wertpapiund Indizes und Wahrungen einschliesslich OTC-
Optionen; (ii) Futures auf Borsenindizes und Zitws&nd Optionen hierauf; (iii) strukturierte Pr&tk) an die

ein Wertpapier geknupft sind oder deren Wert simthneinem anderen Wertpapier richtet; (iv) Optiohege
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und (v) Swaps falleninsbesondere kann die Gesellschaft zum Zweckeeffieggenten Portfoliomanagements
Wertpapierleihgeschafte und Wertpapierpensionsgdétschunter Beachtung der Vorschriften aus der
Verordnung (EU) 2015/2365 des Europdaischen Parltanemd des Europaischen Rates vom 25. November
2015 uber die Transparenz von Wertpapierfinanzgsgeschaften und der Weiterverwendung sowie zur
Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (,Verardg (EU) 2015/2365%) tatigen.

Alle Ertrage, die sich aus den Techniken und Imsémten fur eine effiziente Portfolioverwaltung drge,
abzuglich direkter und indirekter operationellersken, missen an den jeweiligen Teilfonds gezahttiere
Dies betrifft insbesondere Gebuhren und Aufwendanige Dienstleister und sonstige Intermediare, fdie
Tatigkeiten im Zusammenhang mit den genutzten Tikehn und Instrumenten fir eine effiziente
Portfolioverwaltung anfallen. Diese Kosten koénnentweder in Form eines Fixbetrages oder eines
Prozentsatzes der Bruttoertrdge der fraglichen diken und Instrumenten fir eine effiziente
Portfolioverwaltung definiert sein.

Nahere Informationen zu (i) dem im Rahmen von Tdéa&m und Instrumenten fir eine effiziente
Portfolioverwaltung eingegangenem Exposures; (i@n ddaraus resultierenden Ertragen; (i) den im
Zusammenhang mit den Techniken und Instrumenteeifigr effiziente Portfolioverwaltung stehenden kiize

und indirekten operationellen Kosten und der Idéntider hiervon profitierenden Dienstleister und
Intermedidre — einschlieBlich deren Verhaltnis Zdepotbank und dem Anlagemanager —; (iv) den
Gegenparteien; und (v) die Art und Hohe erhalte®ieherheiten ergeben sich aus den Jahresberickten d
Gesellschaft.

Einsatz von Derivaten

Die Gesellschaft stellt sicher, dass das mit Désivaverbundene Gesamtrisiko das Nettovermégen nicht
Uberschreitet. Bei der Berechnung der Risiken werder Marktwert der Basiswerte, das Ausfallrisiko,
kiinftige vorhersehbare Marktentwicklungen und dmuldationsfrist der Positionen bertcksichtigt.

Der Gesellschaft ist es gestattet, als Teil ihreMagepolitik und innerhalb ihrer Anlagebeschranlemg
Anlagen in Finanzderivate zu tatigen, vorausgesdtd Gesamtrisiko der Basiswerte Uberschreitétt miie
Anlagebeschrankungen, die unter den Punkten (L)(I2 (5), (8), (9), (10) und (11) von Sektion ggnannt
werden.

Wenn ein Derivat in ein Wertpapier oder ein Geldktiastrument eingebettet ist, muss es bei der Hunhg
der Anforderungen der Risikomessung des Risikomamagtverfahrens bertcksichtigt werden.

Fir den Fall, dass bei Transaktionen dieser Art \Derivaten Gebrauch gemacht wird, muss ein
Risikomanagementverfahren auf diese Transaktiomehlnstrumente angewandt werden. Dieses Verfahren
erlaubt der Gesellschaft, das mit den Anlagepostioverbundene Risiko sowie ihren jeweiligen Angati
Gesamtrisikoprofil des Anlageportfolios jederzeitimerwachen und zu messen.

Wertpapierleihgeschafte und Wertpapierpensionsgesdite
a) Wertpapierleihgeschéfte

Der Gesellschaft ist es gestattet, Wertpapiere i@wsm Vermdgen an eine Gegenpartei gegen ein
marktgerechtes Entgelt fir eine bestimmte Fristizerlassen. Wertpapierleingeschafte sind Gescldiiteh

die eine Gegenpartei Wertpapiere in Verbindung deit Verpflichtung tbertragt, dass die die Wertpapie
entleihende Partei zu einem spéateren Zeitpunkt adérErsuchen der Ubertragenden Partei gleichveertig
Papiere zurlckgibt. Fir die Gegenpartei, welche \Wertpapiere Ubertragt, ist ein solches Geschift ei
Wertpapierverleihgeschaft und fur die Gegenpadei,sie Ubertragen werden, ein Wertpapierentledigds
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Die Gesellschaft stellt sicher, dass alle im Rahmieer Wertpapierleihe Ubertragenen Wertpapierer it
zurlcklbertragen und alle eingegangenen Wertpajigdreinbarungen jederzeit beendet werden kénnen.

Soweit die Anlagerichtlinien eines Teilfonds im h#igenden Besonderen Teil keine weiteren
Einschrankungen enthalten, darf ein Teilfonds Wapigrleihngeschafte abschlieRen. Die jeweiligen
Beschrankungen sind den CSSF-Rundschreiben 08/886 13/559 in der jeweils gultigen Fassung zu
entnehmen.

Diese Geschafte konnen zu einem oder mehreren olgentlen Zwecke eingegangen werden: (i)
Risikominderung, (ii) Kostensenkung und (iii) Elmieg eines Kapital- oder Ertragszuwachses bei einem
Risikograd, der dem Risikoprofil des Teilfonds sewden fir ihn geltenden Vorschriften zur Risikostneg
entspricht.

Diese Geschéafte kbnnen in Bezug auf 100% der Veemsgerte des Teilfonds durchgefihrt werden,
vorausgesetzt (i) dass das Transaktionsvolumen b&teinem angemessenen Wert gehalten wird oder di
Rickgabe der verliehenen Wertpapiere derart verlaveyden kann, dass der Teilfonds jederzeit seine
Rucknahmeverpflichtungen erfillen kann, und (ii)ssladiese Geschafte nicht die Verwaltung des
Teilfondsvermégens in Ubereinstimmung mit der Aelaglitik des jeweiligen Teilfonds gefahrden. Die
Risiken dieser Geschéafte werden im Rahmen des dRisikagementprozesses der Verwaltungsgesellschaft
gesteuert.

In Fallen von Rechtsubertragungen werden Vermogeriswdie bei Wertpapierleihgeschaften zum Einsatz
kommen, von der Depotbank verwahrt. In diesem kéalnen diese Vermbgenswerte auch von einem
Korrespondenzinstitut der Depotbank oder einem Bellegierten gehalten werden unter der Voraussefzung
dass die Depotbank weiterhin fur den Verlust did&&mmdgenswerte durch den Sub-Delegierten gemass de
Gesetz vom 17. Dezember 2010 haftet. Bei anderetenAwon Vereinbarungen hinsichtlich der
Vermogenswerte, die bei Wertpapierleihgeschaftan Einsatz kommen, kdnnen diese Vermbégenswerte von
einem Dritten verwahrt werden, der einer Aufsichteuliegt und mit der Gegenpartei in keinerlei iedung
steht.

Ein Teilfonds darf Wertpapierleihgeschéafte nur ufgmhaltung der folgenden Vorschriften abschlie3en

(i) Wertpapiere dirfen entweder direkt oder mittelbarcd Zwischenschaltung eines standardisierten
Wertpapierleihsystems, das von einem anerkannteripdfeerclearinginstitut organisiert ist, oder ane
Wertpapierleihsystems, das von einem Finanzinstitganisiert ist, das Aufsichtsregelungen untetjieg
die die CSSF als den vom Gemeinschaftsrecht vangese Regelungen gleichwertig ansieht, und das
auf solche Geschéfte spezialisiert ist, verliehenden.

(i) Der Entleiner muss ein auf diese Art von Transakspezialisiertes Finanzinstitut, der seinen Sitz i
einem OECD-Mitgliedsstaat hat/ den Aufsichtsbestimgen und der Aufsicht der Behorden in einem
OECD Staat unterliegt und ein Rating von mindest&hggemass Moody's) besitzt.

(i) Die Gesellschaft muss im Rahmen der Wertpapierlgihandsatzlich tber die gesamte Dauer eine
Garantie erhalten, deren Gegenwert mindestens dfe$oGesamtwertes der verliehenen Wertpapiere
entspricht. Diese Garantien mussen die im RunddsmeCSSF 13/559 festgelegten Anforderungen
erfullen und setzen sich zum Beispiel, aber nialdsahliel3lich aus flissigen Mitteln, Fondsanteilen,
Staatsanleihen und Anleihen von erstklassigen Eméh sowie aus Aktien von Hauptindizes zusammen.

(iv) Sofern die Gesellschaft als Entleiher auftritt, rkasie wahrend der gesamten Laufzeit des
Wertpapierleihgeschafts nicht Uber die ausgeliehéNertpapiere verfligen, es sei denn, es bestiinde im
Vermogen des jeweiligen Teilfonds eine ausreichddelekung in Form von Finanzinstrumenten, welche
es dem Teilfonds ermoglicht, nach Ende der Laufdeg jeweiligen Vertrags seiner Verpflichtung zur
Ruckerstattung der geliehenen Wertpapiere nachzoiem

(v) Die Gesellschaft darf nur unter folgenden aussedperichen Umstéanden als Entleiher auftreten: (x) im
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Falle, dass die Gesellschaft zur Ubertragung vomtpsipieren verpflichtet ist, wahrend der Zeit, &rd
die Wertpapiere aufgrund eines behdrdlichen Regrstigsprozesses nich verfiigbar sind; (y) wenn
Wertpapiere verliehen und nicht rechtzeitig rictatet wurden und (z) um einen Fehlschlag in der
Abwicklung zu vermeiden, wenn die Depotbank ihreférpflicht nicht nachkommit.

(vi) Der Gesamtwert der verliehenen Wertpapiere wirdden Jahres- und Halbjahresberichten der
Gesellschaft offengelegt.

Die Informationen, ob ein Teilfonds von der Mogkelt des Einsatzes von Wertpapierleihgeschaften
Gebrauch macht und zu dem Anteil der verwaltetermdgenswerte, der héchstens und voraussichtlich bei
diesen Geschaften zum Einsatz kommen wird, findgmisn Besonderen Teil dieses Verkaufsprospekts.

b) Wertpapierpensionsgeschafte

Soweit die Anlagerichtlinien eines Teilfonds im h#iigenden Besonderen Teil keine weiteren
Einschrankungen enthalten, darf ein Teilfonds zuwe@k der Risikosenkung, der Kostensenkung oder der
Erzielung eines Kapital- oder Ertragszuwachsese@m Risikograd, der dem Risikoprofil des Teilfend
sowie den far ihn geltenden Vorschriften zur Ristkeuung entspricht,
Wertpapierpensionsgeschaftsvereinbarungen und whgek Wertpapierpensionsgeschaftsvereinbarungen
eingehen. Wertpapierpensionsgeschéafte sind Geschdffgrund einer Vereinbarung, durch die eine
Gegenpartei Wertpapiere oder garantierte RechtéVartpapieren verduf3ert, und die Vereinbarung eine
Verpflichtung zum Rickerwerb derselben Wertpapaer Rechte — oder ersatzweise von Wertpapieren mit
denselben Merkmalen — zu einem festen Preis undizem vom Pensionsgeber festgesetzten oder noch
festzusetzenden spéteren Zeitpunkt enthalt. RechWertpapieren kénnen nur dann Gegenstand eifedses0
Geschafts sein, wenn sie von einer anerkannteneByasantiert werden, die die Rechte an den Werpapi
halt, und wenn die Vereinbarung der einen Gegeepaitht erlaubt, ein bestimmtes Wertpapier zugieio
mehr als eine andere Gegenpartei zu Ubertragerdi®&®n Geschéften handelt es sich fir die Gegenpdie

die Wertpapiere veraul3ert, um ein Wertpapierpesg@eschaft, und fir die Gegenpartei, die sie eryirbt
eine umgekehrtes Wertpapierpensionsgeschaft(zusardiee Wertpapierpensionsgeschafte®). Die jeweilige
Beschrankungen sind dem CSSF-Rundschreiben 08/88613/559 in der jeweils giltigen Fassung zu
entnehmen.

In Fallen von Rechtsibertragungen werden Vermoégerisydie bei Wertpapierpensionsgeschaften zum
Einsatz kommen, von der Depotbank verwahrt. Inatiegall kénnen diese Vermégenswerte auch von einem
Korrespondenzinstitut der Depotbank oder einem Belegierten gehalten werden unter der Voraussefzung
dass die Depotbank weiterhin fur den Verlust did&&mmdgenswerte durch den Sub-Delegierten gemass de
Gesetz vom 17. Dezember 2010 haftet. Bei anderetenAwon Vereinbarungen hinsichtlich der
Vermogenswerte, die bei Wertpapierpensionsgeschatimn Einsatz kommen, kénnen diese Vermbégenswerte
von einem Dritten verwahrt werden, der einer Aufsicnterliegt und mit der Gegenpartei in keinerlei
Verbindung steht.

Ein Teilfonds kann bei einzelnen Wertpapierpengesshaften oder einer Serie fortlaufender
Wertpapierpensionsgeschéfte entweder als Kaufer aldeVerkaufer auftreten. Die Beteiligung an drese
Transaktionen unterliegt jedoch den folgenden Bestingen:

(i) Die Gegenpartei muss ein auf diese Art von Transaldpezialisiertes Finanzinstitut, der seinen 8itz
einem OECD-Mitgliedsstaat hat/ den Aufsichtsbestimgen und der Aufsicht der Behorden in einem
OECD Staat unterliegt und ein Rating von mindesf&hggemass Moody's) besitzt.

(i) Wahrend der Laufzeit eines Wertpapierpensionsgéieshaurfen die in Pension genommenen
Wertpapiere vor Ausubung des Rechts auf Ruckkaefsedi Wertpapiere oder vor Ablauf der
Ruckkauffrist nicht veraussert werden.
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(i) Die vom Teilfonds im Rahmen eines Wertpapierpersgjeachéafts erworbenen Wertpapiere missen mit
der Anlagepolitik und den AnlagebeschrankungenTdg$onds Ubereinstimmen und beschrankt sein auf:

- kurzfristige Bankzertifikate oder Geldmarktinstrumes gemaf Definition in Richtlinie 2007/16/EG
vom 19. Marz 2007,

- von einem OECD-Mitgliedstaat oder dessen Gebiepsk8chaften oder von supranationalen
Institutionen und Behérden auf kommunaler, regienalder internationaler Ebene begebene oder
garantierte Anleihen,

- Anteile eines in Geldmarktinstrumente anlegendenAQ@er taglich einen Nettoinventarwert
berechnet und der tUber ein Rating von AAA odeveirgleichbares Rating verfiigt,

- Anleihen von nichtstaatlichen Emittenten, die adédguiquiditat bereitstellen und

- Aktien, die an einem geregelten Markt eines Mitgimats der Europaischen Union oder an einer
Bdrse eines OECD-Mitgliedstaats notiert sind odsnamdelt werden, sofern diese Aktien in einem
wichtigen Index enthalten sind.

(iv) Der Gesamtbetrag der offenen Wertpapierpersgieschafte wird in den Jahres- und Halbjahreskench
der Gesellschaft offengelegt.

Im Falle eines Wertpapierpensionsgeschéftes wikhesgestellt, dass jederzeit der volle Geldbetrag

zurtckgefordert oder das Geschaft entweder in taffgner Gesamthéhe oder zu einem Mark-to-MarkettWe

beendet werden kann.

Im Falle der Vereinbarung eines Wertpapierpensiesduaftes wird dafiir Sorge getragen, dass die dem
Wertpapierpensionsgeschéft unterliegenden Wertpamariickgefordert oder das vereinbarte Wertpapier-
pensionsgeschaft beendet werden kann.

Wertpapierpensionsgeschafte und Wertpapierpenssobgfte, die aus Termingeschaften bestehen, bis
maximal sieben Tage werden als Vereinbarungen diggty bei denen die Gesellschaft die Vermbégenswert
jederzeit zurtickfordern kann.

Gegenwartig ist es nicht beabsichtigt, dass di#orels Wertpapierpensionsgeschéfte tatigen. Sdiée nicht
mehr der Fall sein, wird dieser Verkaufsprospeksgmrechend geandert.

F. Spezifische Hinweise zum Einsatz von Total Returnv&aps

Die Gesellschaft kann Total Return Swaps unter Beag der Vorschriften aus der Verordnung (EU)
2015/2365 einsetzen. Ein Total Return Swap istDernvatekontrakt, bei der eine Partei (Total RetBayer)
die gesamtwirtschaftliche Leistung einer Referenafliehtung an die andere Partei (Total Return Rexg
Ubertragt. Die gesamtwirtschaftliche Leistung besteus Ertrdgen aus Zinsen und Gebihren, Gewinae od
Verluste aus Marktbewegungen und Kreditverlusten.

In der Regel werden Investitionen in Total Retuwaf Transaktionen getétigt, um Anpassungen in Bexmig
eventuelle Expositionen auf regionaler Ebene, Afmaogsbeschrankungen und Verwahrungs- sowie
Ruckfuhrungsrisiken in bestimmten Markten vornehrnzekonnen. Gleichzeitig kdnnen damit Kosten und
Aufwendungen im Zusammenhang mit Direktinvestitoneder dem Verkauf von Vermégenswerten in
bestimmten Landern sowie Devisenbeschrankungeniedem werden.

Im Allgemeinen sind Total Return Swaps ungedecleevate, d.h. es erfolgt keine Vorauszahlung duteh
Total Return Receiver. Allerdings kann ein TotatlRe Swap in einer Art und Weise gehandelt werdiass
der Total Return Receiver im Gegenzug fur die Gésardite des Referenzvermogens einen Vorlaufbetrag
zahlt. Ein ungedeckter Total Return Swap ermogligdg beiden Parteien, sich einen bestimmten

34/134



Vermogenswert kostenginstig zu beschaffen (der Ygemswert kann ohne zusatzliche Kosten gehalten
werden). Im Gegensatz dazu ist ein gedeckter TReshirn Swap aufgrund des Vorauszahlungsverpflichtun
vergleichsweise kostenintensiver.

Die Information, ob ein Teilfonds von der Mdgliclikdes Einsatzes von Total Return Swaps Gebraudhima
und weitere Informationen wie etwa zu den Arten Wermdgenswerte, die zur Anwendung kommen, dem
Anteil der verwalteten Vermogenswerte, der hdclssterd der voraussichtlich zum Einsatz kommen vdet,
Natur des Total Return Swaps als gedeckter odeedeuter Total Return Swap, der zugrundeliegenden
Strategie oder zur Gegenparte finden sich im Bes@mdTeil dieses Verkaufsprospekts.

In Fallen von Rechtsubertragungen werden Vermogersw die bei Total Return Swaps zum Einsatz
kommen, von der Depotbank verwahrt. In diesem kéalnen diese Vermbgenswerte auch von einem
Korrespondenzinstitut der Depotbank oder einem Bellegierten gehalten werden unter der Voraussefzung
dass die Depotbank weiterhin flr den Verlust didg&mogenswerte durch den Sub-Delegierten gemass de
Gesetz vom 17. Dezember 2010 haftet. Bei anderetenAwon Vereinbarungen hinsichtlich der
Vermdgenswerte, die bei Total Return Swaps zumaEmisommen, kdnnen diese Vermbgenswerte von einem
Dritten verwahrt werden, der einer Aufsicht uneggtiund mit der Gegenpartei in keinerlei Verbindstet.

Die Beteiligung der Gesellschaft an solchen Gesehafnterliegt jedoch den folgenden Regeln:

(A) Die Gegenpartei dieser Transaktionen muss désichtsrechtlichen Aufsichtsregeln unterliegerg don

der CSSF als gleichwertig mit den im EU-Recht veateiebenen gelten; und

(B) Die Gegenpartei einer Total-Return-Swap-Veraming muss mindestens eine Bewertung von Investment
Grade aufweisen.

Sofern ein Teilfonds von der Méglichkeit des Eizsatvon Total Return Swaps oder anderen Derivaien m
denselben Eigenschaften Gebrauch macht, mu3 Fagdrehchtet werden:

- die Vermogensgegenstande, welche von der Gesaltsgehalten werden, sollten mit den in diesenspekt
genannten Anlagegrenzen tbereinstimmen

- die dem Total Return Swap oder anderen Derivaten denselben Eigenschaften zugrundeliegenden
Exposures sollten bei der Bestimmung der in dieBemspekt genannten Anlagegrenzen berticksichtigiemer

In Bezug auf Total-Return-Swaps-Transaktionen werdke Ertrage aus den Transaktionen zwischen dem
teiinehmenden Teilfonds und der Gegenpartei aufget®ies betrifft insbesondere Gebihren und
Aufwendungen fir Dienstleister und sonstige Intefi@es, die fur Tatigkeiten im Zusammenhang mit dem
Total Return Swap anfallen. Diese Kosten konnewedér in Form eines Fixbetrages oder eines Prcagsts
der Bruttoertrage der Total Return Swaps defirgen.

Néahere Informationen zu (i) dem Exposure durchdtam Total Return Swap zu Grunde liegenden Geschaft;
(ii) der Art und der Hohe erhaltener Sicherheit@i); den Gegenparteien; (iv) den im Zusammenhaiigden
Total Return Swaps stehenden direkten und indinekigerationellen Kosten und der Identitat der loarv
profitierenden Dienstleister und Intermediare —selmiel3lich deren Verhdltnis zur Depotbank und dem
Anlagemanager und (v) den durch den Einsatz voalTRéturn Swaps resultierenden Ertragen ergebén sic
aus den Jahresberichten der Gesellschatft.

G. Sicherheitenverwaltung fur Geschafte mit OTC-Derivden und Techniken fir eine effiziente
Portfolioverwaltung

Die Gesellschaft kann im Zusammenhang mit derieati®TC-Geschaften und Techniken zur effizienten
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Portfolioverwaltung Sicherheiten erhalten, um ilag@nparteirisiko zu reduzieren.

Zur Reduzierung des Gegenparteirisikos, dem dasiljge Portfolio ausgesetzt ist, missen die Ubgeiman
Sicherheiten die in den anwendbaren Gesetzen, Mditen und in den von der CSSF erlassenen
Rundschreiben aufgelisteten Anforderungen erfullémsbesondere sollten Sicherheiten die folgenden
Anforderungen erftillen:

(i)

(i)
(iii)
(iv)
)
(Vi)

(vii)
(viii)

(ix)
x)
(xi)

Alle entgegengenommenen Sicherheiten, die keinenBa&it sind, sind hochliquide, und werden zu ei-

nem transparenten Preis auf einem regulierten Mat&t innerhalb eines multilateralen Handelssystems

gehandelt, damit sie kurzfristig zu einem PreisGu@ert werden kdnnen, der nahe an der von dem

Verkauf festgestellten Bewertung liegt.

Entgegengenommene Sicherheiten kdnnen untersathiedliaufzeiten besitzen. Diesbeziiglich bestehen

keine internen Vorschriften.

Entgegengenommene Sicherheiten werden borsentageevertet. Vermogenswerte, die eine hohe

Preisvolatilitat aufweisen, werden nur als Sichirla&zeptiert, wenn die weiter unten dargestellten

Haircut Strategien angewandt werden.

Der Emittent der Sicherheit muss eine hohe Boaitifiveisen.

Die entgegengenommene Sicherheit wird von einenhtiRgéger ausgegeben, der von der Gegenpartei

unabhangig ist und keine hohe Korrelation mit detwkcklung der Gegenpartei aufweist.

Sofern die Gesellschaft von einer Gegenpartei imafumenhang mit derivativen OTC-Geschaften und

Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung ein8icherheitenkorb (,Collateral Basket”) erhélt, fdar

das Exposure gegeniber einem bestimmten Emittemagimal 20% des Nettoinventarwerts entsprichen.

Sofern die Gesellschaft unterschiedliche Gegenigarteat, werden die verschiedenen Sicherheiteekorb

aggregiert werden, um die 20%-Grenze fur das Expogegeniuber einem einzelnen Emittenten zu

berechnen.

Risiken im Zusammenhang mit der Sicherheitenveomalt z. B. operationelle und rechtliche Risiken,

werden durch das Risikomanagement ermittelt, gegtend gemindert.

In Féllen von Rechtsiibertragungen werden die eetgggnommenen Sicherheiten von der Depotbank

verwahrt. In diesem Fall kénnen die Sicherheitechaton einem Korrespondenten der Depotbank oder

einer Unterverwahrstelle gehalten werden unteMieaussetzung, dass die Depotbank weiterhin fir den

Verlust der Sicherheiten durch die Unterverwahistgemass dem Gesetz vom 17. Dezember 2010

haftet. FUr andere Arten von Sicherheitsvereinbgeankdnnen die Sicherheiten von einem Dritten

verwahrt werden, der einer Aufsicht unterliegt und dem Sicherheitengeber in keinerlei Verbindung

steht.

Die Gesellschaft sollte die Mdoglichkeit haben, eggngenommene Sicherheiten jederzeit ohne

Bezugnahme auf die Gegenpartei oder Genehmigutemsaler Gegenpartei zu verwerten.

Entgegengenommene unbare Sicherheiten werdennsaeden Luxemburger Recht nicht ausdricklich

zugelassen, nicht verauf3ert, neu angelegt odefavetgt.

Entgegengenommene Barsicherheiten werden nur

- als Sichteinlagen bei Rechtstrdgern gemal Artike(13 f) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010
angelegt werden;

- in Staatsanleihen von hoher Qualitat angelegt werde

- fur umgekehrte Wertpapierpensionsgeschafte verwendeden, vorausgesetzt, es handelt sich um
Geschéafte mit Kreditinstituten, die einer Aufsialmterliegen, und der OGAW kann den vollen
aufgelaufenen Geldbetrag jederzeit zurtickfordern;

- in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur gemd& Definition in den CESR’s Leitlinien zu
einer gemeinsamen Definition fir européische Getdtfends

angelegt werden, wobei jede Wiederanlage von Basieiten in Bezug auf Lander, Markte und

Emittenten hinreichend diversifiziert sein muss dad maximale Exposure gegeniber einem bestimmten

Emittenten insgesamt 20% des Nettoinventarwertegeteeiligen Teilfonds nicht Giberschreiten darf.
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Die Gesellschaft wird fir Rechnung des jeweiligemlfonds den erforderlichen Umfang der Besichertiirg
derivative OTC-Geschafte und Techniken zur effit@enPortfolioverwaltung je nach der Natur und den
Eigenschaften der ausgefihrten Transaktionen, degtitfviirdigkeit und Identitat der Gegenparteien isoder
jeweiligen Marktbedingungen festlegen. Die fur dative OTC-Geschafte, Wertpapierpensionsgeschdite u
Wertpapierleihgeschafte erhaltenen Sicherheiten semisiedoch zu jedem Zeitpunkt der Vereinbarung
mindestens 100% des Nominalbetrages entsprechen.

Die Sicherheiten mussen vor oder zum Zeitpunkteertragung der verliehenen Wertpapiere im Falle de
Wertpapierleihe erhalten worden sein. Werden dietpdpiere tber vermittelnde Stellen verliehen, kdren
Ubertragung der Wertpapiere vor Erhalt der Sichiggheerfolgen, sofern die jeweilige vermittelndelt den
ordnungsgeméafRen Abschluss des Geschéafts gewdairldddsagte vermittelnde Stelle kann anstelle des
Entleihers Sicherheiten stellen.

Die Gesellschaft kann samtliche Sicherheiten akeegt, die den Regelungen der CSSF-Rundschreiben
08/356, 11/512 und 13/559 entsprechen.

Folgende Arten von Sicherheiten sind statthaft:

(i) liguide VermoOgenswerte wie Barmittel, kurzfristigBankeinlagen, Geldmarktinstrumente gemaR
Definition in Richtlinie 2007/16/EG vom 19. Marz @0 Akkreditive und Garantien auf erstes
Anfordern, die von erstklassigen, nicht mit dem Kahenten verbundenen Kreditinstituten ausgegeben
werden, beziehungsweise von einem OECD-Mitgliedstaler dessen Gebietskdrperschaften oder von
supranationalen Institutionen und Behotrden auf kamater, regionaler oder internationaler Ebene
begebene Anleihen;

(i)  Anteile eines in Geldmarktinstrumente anlegenderAQdRr taglich einen Nettoinventarwert berechnet
und der Uber ein Rating von AAA oder ein verglemtds Rating verfugt;

(i) Anteile eines OGAW, der vorwiegend in die unter deéchsten beiden Ziffern aufgefiihrten
Anleihen/Aktien anlegt;

(iv) Anleihen, die von erstklassigen Emittenten mit angesener Liquiditdt begeben oder garantiert werden,
oder

(v) Aktien, die an einem geregelten Markt eines Mitgiiaats der Europaischen Union oder an einer Borse
eines OECD-Mitgliedstaats zugelassen sind oder rgita werden, sofern diese Aktien in einem
wichtigen Index enthalten sind.

Erhaltene Sicherheiten werden borsentaglich autremr Verfligung stehender Marktpreise sowie unter
Berucksichtigung angemessener Abschlage, die vonGesellschaft fir jede Vermdgensart des jeweiligen
Teilfonds auf Grundlage ihrer Haircut-Strategietdetegt werden, bewertet. Diese Strategie berlickgic
mehrere Faktoren in Abh&ngigkeit von der Art deha#ienen Sicherheiten, wie etwa die Bonitat der
Gegenpartei, Falligkeit, Wahrung und Preisvoldtilder Vermdgenswerte.

Far Sicherheiten, die im Zusammenhang mit OTC-Giseh gestellt werden, werden fur Barsicherheited u
festverzinsliche Wertpapiere (Bonds) mit kurzer fzeait oder sehr guter Bonitdt Abschlage von minelest
2% verrechnet. Ein entsprechend hoherer Abschlagmwiodestens 5% wird fir Aktien und Wertpapiere mit
lAngerer Laufzeit oder Wertpapiere von schlechésvdsteten Emittenten veranschlagt. Dies bedeutst die
Hohe des Haircuts in Zusammenhang mit OTC-Gesahafteindsatzlich mindestens 2% betragt. Auf
Barsicherheiten, welche in der Referenzwahrung jeegiligen Teilfonds erfolgen, kann eine vollst&yeli
Anrechnung erfolgen.

Im Rahmen von Wertpapierleihgeschaften kann bei geter Bonitat des Kontrahenten und der Sichezheit
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mitunter eine vollstandige Anrechnung erfolgen, dar Regel werden jedoch fur Barsicherheiten und
festverzinsliche Wertpapiere (Bonds) Abschlage woindestens 2% verrechnet. Fir schlechter bewertete
Aktien und andere Wertpapiere konnen hingegen, ruB&riicksichtigung der Bonitat des Kontrahenten,
Abschlage von mindestens 5% verrechnet werden. [Diedeutet, dass die Ho6he des Haircuts in
Zusammenhang mit Wertpapierleihgeschaften mindedien0% liegen kann.

Im Rahmen von Wertpapierpensionsgeschéften kannséler guter Bonitdt des Kontrahenten und der
Sicherheiten mitunter eine vollstandige Anrechnarfglgen, in der Regel werden jedoch fur Barsichiem
und festverzinsliche Wertpapiere (Bonds) Abschiége mindestens 2% verrechnet. Fur schlechter beteert
Aktien und andere Wertpapiere kbnnen hingegen, ruBeriicksichtigung der Bonitat des Kontrahenten,
Abschlage von mindestens 5% verrechnet werden. [Diedeutet, dass die Ho6he des Haircuts in
Zusammenhang mit Wertpapierpensionsgeschaften stegmtebei 0% liegen kann.

Die verwendeten Abschlage werden in regelmaRigestédoen, mindestens jahrlich, auf inre Angemessenhe
hin Gberpruft und falls notwendig entsprechend pagst.

Erscheint nach der Bewertung der Sicherheiten dent @ér Sicherheiten angesichts des zu deckendeag3e
nicht ausreichend, hat der Kontrahent sehr kutigfrmisatzliche Sicherheiten zur Verfiigung zu stelSoweit
angemessen, wird den mit den als Sicherheiten dkeem Vermodgenswerten verbundenen Wechselkues- od
Marktrisiken durch Sicherheitsmargen Rechnung getra

Die Gesellschatft stellt sicher, dass sie ihre RechBezug auf die Sicherheiten geltend machen,kaann ein
Ereignis eintritt, das die Ausibung der Rechterdddich macht; d.h., die Sicherheit muss jederesttveder
direkt oder Uber die vermittelnde Stelle eines kémssigen Finanzinstituts oder eine 100-prozentige
Tochtergesellschaft dieses Instituts in einer FoumVerfligung stehen, die es der Gesellschaft eratbgsich

die als Sicherheit bereitgestellten Vermoégenswanizueignen oder diese zu verwerten, falls der tabetnt
seiner Verpflichtung zur Riickgabe der geliehenemtpépiere nicht nachkommt.

Ein Teilfonds, der Sicherheiten fir mindestens 3ier Vermdgenswerte entgegennimmt, wird das damit
verbundene Risiko im Rahmen von regelmaRigen $ésss prufen, die unter normalen und
auRergewohnlichen Liquiditatsbedingungen durchgefiterden, um die Konsequenzen von Anderungen des
Marktwertes und das mit den Sicherheiten verbundeneditatsrisiko zu bewerten.
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3. NETTOINVENTARWERT |

3.1 Definition und Ermittlung des Nettoinventaresrt

1.

Der Nettoinventarwert eines Anteils jeder Katggovird fur jeden einzelnen Teilfonds in dessen
Referenzwahrung jeden Bewertungstag berechnes Rahrere Kategorien von Anteilen von einem
Teilfonds ausgegeben werden, wird ein Nettoinveveer pro Anteil einer spezifischen Kategorie
ebenfalls jeden Bewertungstag berechnet. Detadlidnformationen in bezug auf spezifische
Bewertungstage der jeweiligen Teilfonds befindet &§n Anhang dieses Prospekts.

Die Berechnung des Nettoinventarwertes pro Abtzieht sich auf das Nettovermdgen des Teilfonds
bzw. der betreffenden Anteilkategorie. Das Nettowigen jedes Teilfonds bzw. jeder Anteilkategorie
wird berechnet, indem alle Vermdgenswerte, die nhmezurechnen sind, aufaddiert werden und von
ihnen die Verbindlichkeiten des Teilfonds bzw. Aeteilkategorie abgezogen werden. Die Berechnung
geschieht gemal den in diesem Kapitel genanntektéiun

Der Nettoinventarwert pro Anteil jedes Teilfondswbzeder Kategorie wird berechnet, indem das
Nettovermbgen durch die Anzahl der von diesem ®eds bzw. dieser Kategorie von Anteilen
ausgegebenen Anteilen dividiert wird.

Wenn der Verwaltungsrat der Ansicht ist, dal3 dermiteelte Nettoinventarwert an einem bestimmten Tag
den tatsachlichen Wert der Anteile der Gesellschiaftt wiedergibt, oder wenn es seit der Ermittlules
Nettoinventarwertes betrachtliche Bewegungen an Hetreffenden Bdrsen gegeben hat, kann der
Verwaltungsrat den Beschlul3 fassen, den Nettoiavertt noch am selben Tag zu aktualisieren. Unter
diese Umstanden werden alle fur diesen Tag eingeyem Antrdge auf Zeichnung, Ricknahme und
Umtausch auf der Grundlage des Nettoinventarwesitegelost, der mit Vorsicht und nach dem Grundsatz
von Treu und Glauben aktualisiert worden ist.

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

I.  Als Vermbgenswerte der Gesellschaft werden betracét

alles Bargeld, welches sich in der Kasse odeeimem Bankkonto befindet, die aufgelaufenen uied d
angefallenen Zinsen mit inbegriffen;

alle Aktiva und Wechsel, welche auf Sicht zahlbiad und fallige Rechnungen, falls die Gesellficha
hiervon verninftigerweise Kenntnis haben konntadq@iliel3lich der Erlése von Wertpapierverkéufen,
die noch nicht eingegangen sind);

alle  Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, AnteileAktien, Obligationen, Options- oder
Zeichnungsrechte, schwebender Gewinn auf Futurdsandere Anlagen und sonstige Werte, die sich
im Besitz des Teilfonds befinden;

alle Dividenden und Ausschittungen, die demfdeds in bar oder in Wertpapieren zustehen (jedoch
unter dem Vorbehalt, dal3 der Teilfonds Anpassungethen kann, in Anbetracht derjenigen
Fluktuationen des Handelswertes der Wertpapiere ddich Usanzen wie “ex-dividendes” oder “ex-
droit” oder &hnliche Praktiken hervorgerufen weigden

alle angefallenen Zinsen von den im Besitz deifohds befindlichen Wertpapieren, aulRer wennelies
Zinsen im Kapitalbetrag dieser Wertpapiere miterabenet werden;

die bei der Grindung entstandenen Kosten, sasi@ihoch nicht vollstandig abgeschrieben wurden,
unter der Bedingung, daf} die Grindungskosten duakt Kapital der Gesellschaft abgezogen werden
kdénnen, und

alle andere Aktiva, welcher Natur sie auch saiénVorauszahlungen von Ausgaben mit inbegriffen.
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1)
2)
3)

4)

5)

Il Die Verbindlichkeiten der Gesellschaft umfassen:

alle Anleihen, Zinsen auf Anleihen, fallige Weehund fallige Rechnungen;

alle falligen oder geschuldeten Verwaltungskogtinschlie3lich die Verglitung der Anlagemanager,
der Depotbank sowie der Bevollmachtigten und dezmign des Fonds);

samtliche bekannten falligen oder nicht fallig&ferbindlichkeiten einschliel3lich alle falligen
vertraglichen Verbindlichkeiten auf Zahlung in badter in Natur inklusive der angekiindigten, aber
noch nicht ausbezahlten Dividenden;

eine angemessene Rickstellung fir zukinftigae8teauf das Kapital und das Einkommen wie vom
Verwaltungsrat berechnet, welche bis zum Bewertiaggaufgelaufen sind, sowie gegebenenfalls noch
andere Ruckstellungen, die vom Verwaltungsrat gengttoder angenommen wurden;

alle anderen Verbindlichkeiten, welcher Natud ulirt sie auch seien, mit Ausnahme des eigenen
Kapitals der Gesellschatft.

Zur Bewertung seiner Verbindlichkeiten kann jedeeilfonds Verwaltungs- und andere Kosten
berticksichtigen, die regelméRig oder periodisclalierf, und sie pro rata auf das Jahr oder einerande
Periode aufteilen.

. Ermittlung der Vermdgenswerte

Die Bewertung von Guthaben und Verbindlichkeitenalazelnen Teilfonds der Gesellschaft erfolgt derf
Grundlage der folgenden Grundsétze:

1)

2)

3)

4)
5)

6)

Der Wert der Kassenbestande oder Bareinlagen, dshtp8piere und Sichtwechsel und aller
Geldforderungen, der vorausgezahlten Kosten und fddrg gewordenen, aber noch nicht
vereinnahmten Dividenden und Zinsen entspricht 8&mnwert dieser Guthaben, es sei denn, dal} es
sich als unwahrscheinlich erweist, daf? dieser \&eielt werden kann; in letzterem Fall wird der Wer
ermittelt, indem ein bestimmter Betrag in Abzug rgebt wird, der angemessen erscheint, um den
tatsachlichen Wert dieser Guthaben wiederzugeben;
Die Bewertung aller Wertpapiere und Geldmarktinsteate, die entweder auf einem Geregelten Markt
(wie unter Punkt a) des Abschnitts ,A. Zulassigelayen definiert”), auf einem anderen geregelten
Markt (im Sinne von Punkt b) und c) des Abschnjfis Zulassige Anlagen®) oder an einer Borse
notiert oder gehandelt werden, beruht auf demdetbekannten Kurs und, falls dieses Wertpapier auf
mehreren Markten gehandelt wird, auf dem letztdmbeten Kurs des Hauptmarktes des Wertpapiers.
Falls der letzte Kurs nicht reprasentativ ist, béraie Bewertung auf dem wahrscheinlichen
VerauRerungswert, der mit Vorsicht und nach demm@satz von Treu und Glauben geschatzt wird,;
Die Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die naiffteinem Geregelten Markt, auf einem anderen
geregelten Markt oder an einer Borse notiert oddragdelt werden, werden auf der Grundlage des
wahrscheinlichen Veraul3erungswertes, der mit Vbtsind nach dem Grundsatz von Treu und
Glauben geschatzt wird, bewertet;
Anteile an anderen OGAW bzw. OGA werden zum letztimstgestellten und erhéltlichen
Rucknahmepreis bewertet;
Werte, die auf eine andere Wahrung als die desiljgee Teilfonds lauten, werden zum letzten
bekannten Kurs umgerechnet;
Alle anderen Guthaben werden auf der Grundlagendésscheinlichen Veraul3erungswertes bewertet,
der mit Vorsicht und nach dem Grundsatz von Tredi@fauben zu schéatzen ist.
Im Hinblick auf die von der Gesellschaft zu tatigen Ausgaben werden angemessene Abzlge
vorgenommen, und die Verbindlichkeiten der Gesk#dficwerden nach dem Grundsatz von Billigkeit
und Vorsicht berticksichtigt. Es werden angemesggigkstellungen fir Ausgaben gebildet, fir die die
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1)

2)

3)

4)

5)

Gesellschaft aufzukommen hat; aufRerhalb der Bilanfallende Verbindlichkeiten der Gesellschaft
werden nach dem Grundsatz von Billigkeit und Vdrslzerticksichtigt.

IV.  Zurechnung der Vermdgenswerte der Gesellschaft

Die Ertrage, die durch die Emission von Anteijedes Teilfonds realisiert werden, werden in den
Bichern der Gesellschaft der Masse der Vermogetswadieses Teilfonds zugerechnet und die
Vermogenswerte, Verbindlichkeiten, Ertrdge und Kostdie sich auf diesen Teilfonds beziehen,
werden dieser Masse zugerechnet, wie weiter urgechiieben;

Falls ein Vermdgenswert von einem anderen Veenggert abgeleitet worden ist, soll derartiger
abgeleiteter Vermodgenswert in den Blchern der Gebalft der gleichen Vermdgensmasse, wie der
Vermogenswert von dem er herstammt, zugeordnet emerdnd bei jeder Neubewertung eines
Vermogenswerts wird der Wertzuwachs bzw. Wertverlder betreffenden Vermdgensmasse
zugeordnet;

Falls die Gesellschaft eine Verpflichtung eingelie sich auf einen Vermdgenswert eines bestimmte
Teilfonds bezieht oder auf eine Tatigkeit im Zusanirang mit dem Vermdgenswert eines bestimmten
Teilfonds, so wird diese Verpflichtung dem bestiramTeilfonds zugerechnet;

Falls ein Vermogenswert oder eine Verpflichtudgs Fonds nicht einem bestimmten Teilfonds
zugerechnet werden kann, so ist solch ein Vermagemsder eine Verpflichtung allen Teilfonds pro
rata zu den Nettoinventarwerten der betreffendeted@ien von Anteilen zuzurechnen.

Falls Dividenden an Inhaber von Anteilen eineslfdnds ausgeschiittet werden, so reduziert sich de
Nettoinventarwert dieses Teilfonds um den WertAlgschittungen.

Die gleichen Grundsatze wenden sigfutatis mutandisauf die Zurechnung der Vermégenswerte eines
Teilfonds zu den einzelnen Anteilskategorien an.

1)

2)

3)

4)

V.  Fur die Anwendungen der Bestimmungen dieses Artikslgilt:

Jeder Anteil der Gesellschaft, fur die ein Agtrauf Ricknahme gemald den Bedingungen dieses
Prospekts und den Statuten der Gesellschaft begithbis zum Ende des Bewertungstags als ein
ausgegebener und existierender Anteil und wird desem Tag an und bis zur Zahlung des
Rucknahmepreises als eine Verpflichtung der Gedwlfs angesehen,;

Am Bewertungstag wird soweit wie mdglich jedeauf oder Verkauf von Wertpapieren durch die
Gesellschaft berticksichtigt;

Im Falle von einer gro3en Menge von Rucknahmiégah, oder wenn besondere Umsténde vorliegen,
die die Interessen der Anteilinhaber negativ be&ohtigen konnten, behalt sich der Verwaltungsaat d
Recht vor, den Nettoinventarwert der Anteile emtindem Verkauf von bestimmten Wertpapieren zu
bestimmen;

Wenn die exakte Bewertung der Anteile nach deenogenannten Regeln aufgrund besonderer
Umstande unmdglich oder sehr schwierig wird, sonkdie Gesellschaft andere anerkannte Regeln
anwenden, um zu einer korrekten Bewertung der Vgemg$werte der Gesellschaft zu gelangen.

3.2 Vorubergehende Aussetzung der Berechnung des Ngidiarwerts sowie der Ausgabe; der

Ricknahme und des:Umtausches von Anteilen
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Der Verwaltungsrat ist erméachtigt, die Berechnures dNettoinventarwertes sowie die Ausgabe, die

Rucknahme oder den Umtausch von Anteilen jederd€aie eines Teilfonds zeitweilig einzustellen:

- wahrend der Zeit, in welcher ein Geregelter Markie(unter Punkt a) des Abschnitts ,A. Zulassige
Anlagen definiert), ein anderer geregelter Marikb Sinne von Punkt b) und c) des ,Abschnitts A.
Zulassige Anlagen®) oder eine Borse wo ein wesgmli Teil der Vermdgenswerte des Teilfonds notiert
ist oder gehandelt wird, geschlossen ist oder danddl an dieser Borse, diesem Geregelten oder
anderem geregelten Markt ausgesetzt oder eingedthmsiurde, wenn diese Aussetzung oder
Einschrankung einen Einfluss auf die Berechnung\#¢emogenswerte des Teilfonds hat (auf3er an
gewdhnlichen Wochenenden oder Feiertagen);

- in Notlagen, wenn der Teilfonds Uber Vermoégenswentes bestimmten Teilfonds nicht verfligen kann,
oder es fur ihn unmoglich ist, den Gegenwert deagekaufe oder —Verkaufe frei zu transferieren oder
die Berechnung des Nettoinventarwertes ordnungdgeiméhzufihren;

- wahrend einer Zeit, in welcher die gewohnlich verdeten Kommunikationsmittel ausgefallen sind;

- wahrend einer Zeit, in welcher die Gesellschafn&keKapitalrickfUhrungen fir einen bestimmten
Teilfonds vornehmen kann, um Zahlungen fur die Ratkne von Anteilen zu leisten oder in welcher
eine Gelduberweisung im Zusammenhang mit dem Vérbder Erwerb von Anlagen oder Zahlungen
nicht zu normalen Wechselkursen durchgefiihrt wekaem;

- im Anschluf3 an einen moglichen Beschlul3 zur Liquheoder Auflosung der Gesellschaft oder eines
oder mehrerer Teilfonds.

Die Aussetzung der Ermittlung des Nettoinventaresder Anteile eines oder mehrerer Teilfonds fihme
als funf Werktage wird von der Gesellschaft in angssener Form und insbesondere in den Zeitungen, in
denen diese Werte normalerweise veroffentlicht eerdekanntgegeben. Bei Aussetzung der Ermittlung
unterrichtet die Gesellschaft die Anteilinhaber die Zeichnung, Ricknahme oder den Umtausch ihrer
Anteile durch die Gesellschaft beantragt habeangemessener Form.

Ein Anteilinhaber kann wahrend der Zeit der Aussetgder Berechnung seinen Antrag in bezug auf alle
Anteile, die noch nicht zurickgenommen oder umgathaiwurden, durch eine schriftliche Mitteilung vor
dem Ende der Aussetzungsperiode zuriickziehen. $talleeine Mitteilung erhalt, wird die Gesellschdit
Antrdge auf Ricknahme und Umtausch am Bewertungsiagunmittelbar auf die Aussetzungsperiode
folgt, behandeln.

Eine solche Aussetzung der Berechnung in bezugabeifKategorien von Anteilen eines Teilfonds hat

keinerlei Auswirkung auf die Berechnung des Neiteimtarwerts per Anteil bei der Ausgabe, der
Rucknahme und dem Umtausch von Anteilen der andeggfonds der Gesellschaft.
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4.DIE ANTEILE

4.1 Beschreibung; Ausgabeformen, Rechte der Ankeiber

Die Anteile aller Teilfonds werden als Namensaptalisgegeben. Sie haben keinen Nennwert und missen
vollstdndig eingezahlt werden. Bruchteile von Aletei konnen ausgegeben werden, bis zu vier
Dezimalstellen.

Jeder ganze Anteil berechtigt unabhangig vom Netwitarwert zu einer Stimme bei der
Generalversammlung der Anteilinhaber. Bruchteile smteilen berechtigen nicht zu einem Stimmrediet, s
geben dem Anteilinhaber aber Anspruch auf Divideumai@ Liquidationserlds. Die Anteilinhaber habereall
die allgemeinen Rechte von Anteilinhabern, wie $e Gesetz vom 10. August 1915 ber
Handelsgesellschaften beschrieben werden, mit Auseades Vorzugsrechts bei der Ausgabe von neuen
Anteilen.

Innerhalb jedes Teilfonds hat der Verwaltungsrate dMdglichkeit, jederzeit unterschiedliche
Anteilkategorien zu schaffen, die sich durch ihreusgchittungspolitik, ihre Deckung gegen
Devisenkursschwankungen, ihre verschiedenen Gebiiméd Provisionen, die Art von Anlegern, die sie
erwerben konnen, bzw. jedem anderen, durch den afemgsrat zu bestimmendem Kriterium,
unterscheiden kdnnen.

Die Kategorien der ausgegebenen Anteile in jedeiliofids sind im Anhang bei den Beschreibungen der
jeweiligen Teilfonds zu finden.

Jeder Anteilinhaber erhalt bei jeder Zeichnung @&estéatigung Uber den Besitz der Anteile. Fernedes

den Anteilinhabern auf Antrag Zertifikate Uber @mtragung in das Verzeichnis der Namensanteiliehab
ausgestellt. Die Anteilinhaber, die solche Zertif& ausgehandigt bekommen mochten, mussen eventuell
pro Geschaft eine Pauschalgebihr zugunsten destResgelle entrichten.

4.2 Ausgabe! der Anteile und Zeichnungs- und Zalduagahren

Der Verwaltungsrat ist ermachtigt, jederzeit und@Beschrankung Anteile auszugeben.

Nach dem Ende einer Erstzeichnungsperiode entspdeh Ausgabepreis dem Nettoinventarwert der
gezeichneten Anteile der bestimmten Kategorie eifeHonds, wie er in Kapitel 3 “Nettoinventarwert®
beschrieben wird und einem mdglichen Ausgabezugchlegunsten der Vertriebsstelle, wie im Anhang
dieses Prospekts bei den Beschreibungen der jgeeilieilfonds aufgefiihrt. Die Zeichnungslisten, dien
Verwaltungsrat zukommen, werden zu den im Anhaegali Prospekts bei den jeweiligen Beschreibungen
des Teilfonds festgelegten Zeitpunkten geschlossen.

Fir bestimmte Anteilkategorien kbnnen Mindestzeictgsbetrage und Mindestbetrage der gehaltenen
Anteile festgelegt sein, wie im Anhang dieses Petgs bei den Beschreibungen der jeweiligen Teil$on
aufgefuhrt.
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Der Anleger hat auch alle bei der Zeichnung mogiialeise anfallenden Steuern und Brokergebihren zu
tragen. Diese Kosten kdnnen auf keinen Fall denhblSatz Ubersteigen, der im Vertriebsland durch die
entsprechenden Gesetze, Vorschriften und Bankusdegtgelegt ist.

Die Zahlung des Ausgabepreises erfolgt innerhalm & Werktagen nach der Ermittlung des
Zeichnungspreises in der Wahrung jedes Teilfondsr,odm Falle von Kategorien in einer
Alternativwahrung, in der alternativen Wahrung odefeder anderen Wahrung, die vom Verwaltungsrat
bestimmt wird, durch elektronische Uberweisungfagine Uberweisung oder durch Scheck zugunsten der
Depotbank oder jeder anderen Bank, die von der ISelaft angegeben wird, unter Angabe des
gezeichneten Teilfonds. Falls der Anteilinhabeeimer anderen Wéhrung als der des Teilfonds zakilken

so erfolgt der Umtausch auf seinen Namen und ané $ésten, ohne dal3 die Gesellschaft dafir eihsteh

Die Gesellschaft behélt sich das Recht vor, alleeBks und Zahlungsanweisungen sofort nach ihrem
Empfang einzulésen und die Anteile und/oder Ubeérssigen Einzahlungen des Ausgabepreises
zurlckzuhalten, solange die Schecks der Anlegdn nmht ausgezahlt wurden.

Die Gesellschaft behélt sich ebenfalls das Rechtalte Zeichnungsantrage abzuweisen oder nur &by
anzunehmen, insbesondere wenn die Zahlung odersdueiftliche Zeichnungsantrag nicht zu einem
bestimmten Datum, wie im Anhang beschrieben, enggflanvurde. Falls ein Antrag nur teilweise oder
Uberhaupt nicht akzeptiert wurde, so wird die Zagloder der Saldo dem Antragsteller auf dem Postweg
auf dessen Risiko zurtickgeschickt.

Die Anteile kbnnen auch gegen Sacheinlagen gezeticharden gemaf den Bedingungen im Gesetz vom
10. August 1915 Uber Handelsgesellschaften, instokese unter der Bedingung, dal3 der AbschluRpriger d
Gesellschaft eine Bewertung vornimmt und unter Biedingung, dal’ die eingebrachten Sacheinlagen der
Politik und den Investitionsbeschrankungen desoffetien Teilfonds der Gesellschaft entsprechen. Die
Gesellschaft kann jede Sacheinlage zurtickweisere bierfir Griinde angeben zu mussen.

Der Verwaltungsrat kann den Besitz von Anteilen ctlualle physischen und juristischen Personen
verhindern oder einschranken, falls er der Meinisigdald der Besitz den Interessen der Gesellschaft
zuwiderlaufen wirde.

Der Verwaltungsrat kann jederzeit die Ausgabe vareAen eines Teilfonds der Gesellschaft aussetzen
oder unterbrechen. Er kann dies insbesondere datein Punkt 3.2 geschilderten Umsténden besciiel3e

Im Ubrigen kann er, nach eigenem Ermessen und dhlasezu begriinden, jede Zeichnung von Anteilen
ablehnen, sowie jederzeit die unberechtigterweeseighneten oder gehaltenen Anteile der Gesellischaf
zuricknehmen.

Falls der Verwaltungsrat beschlie3t, die Ausgaben \@nteilen eines oder mehrerer Teilfonds
wiederaufzunehmen, nachdem sie Uber einen gewidsgraum ausgesetzt war, werden alle anhangigen
Zeichnungen auf der Grundlage des Nettoinventaesertler nach Wiederaufnahme der Berechnung
ermittelt wird, ausgefuhrt.

4.3 Riucknahme der Anteile

Mit Ausnahme der Aussetzung der Berechnung desoiNeéntarwerts von Anteilen, deren Ricknahme
beantragt wurde, der Bestimmungen in diesem Klapdeie spezifischer Bestimmungen bei einzelnen
Teilfonds, kénnen die Anteilinhaber der Gesellsthederzeit von der Gesellschaft die Ricknahmer alle
oder eines Teils der Anteile oder Bruchteile vortedlen, die von ihnen gehalten werden, verlangen.
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Die Gesellschaft hat die Anteile unter den Bedigggm des Gesetzes vom 17. Dezember 2010
zuriickzunehmen.

Ein Anteilinhaber, der die Ricknahme aller oderesieils seiner Anteile beantragen will, kann einen
entsprechenden Antrag schriftlich an die Gesellahd uxemburg stellen oder an ein Unternehmess, zia
diesem Zweck benannt wird und das die Antrage aisfithrung nach Luxemburg weiterleiten muss.

Die Ricknahmeantrdge mussen folgende Angaben &rthden Namen des Anteilinhabers und die Anzahl
der Anteile, die zuriickzunehmen sind, Name derfdrails, zu dem die Anteile gehoren, die Angabe der
Anteilkategorie, die Nummer des Bankkontos sowie #lngaben bezuglich der Person, an die der
Rucknahmepreis zu zahlen ist.

Der Rucknahmepreis entspricht dem Nettoinventardertgezeichneten Anteile eines Teilfonds bzw. der
betreffenden Kategorie, wie er in Kapitel 3 “Netteentarwert beschrieben wird, abzlglich einer
Rucknahmegebihr, wie im Anhang dieses Prospektsdéei Beschreibungen der jeweiligen Teilfonds
aufgefiihrt, zugunsten der Vertriebsstelle. SofeenBeschreibung eines Teilfonds dies vorsieht, kdien
Rucknahmegebihr auch zugunsten des Teilfonds anhvebelen.

Die Listen mit den Rickkaufantragen gegentuber deselschaft sind bis zu den, im Anhang bei den
Beschreibungen der jeweiligen Teilfonds befindlithieeschriebenen Zeitpunkten zuganglich.

Die Anteilinhaber werden in der Wéahrung des jeweiti Teilfonds ausgezahlt oder, auf ihren Wunsch, in
jeder anderen frei konvertierbaren Wéahrung. BeiRigrtknahme von Anteilen einer Kategorie, die anéei
Alternativwéhrung lautet, erfolgt die Bezahlung d&iscknahmebetrags normalerweise in der betreffenden
Waéhrung. Falls der Anteilinhaber in einer anderegthiing als der des Teilfonds ausgezahlt werden suill
erfolgt der Umtausch auf seinen Namen und auf ¢&éosten, ohne dal? die Gesellschaft dafir einsteht.

Da die Gesellschaft die Verpflichtung hat, dafirsargen, dald gentigend Liquiditat in dem betroffenen
Teilfonds besteht, wird der Ricknahmepreis 2 Gdtgthge nach Errechnung des Nettoinventarwertes, di
zu seiner Ermittlung durchgefiihrt wird, ausgezadst,sei denn, dald in der Beschreibung des betdeffien
Teilfonds im Anhang etwas anderes festgelegt wonatky, dald aufgrund von juristischen Vorschriftee wi
Beschrankungen des Geldwechsels oder der Ubervgsisiiglichkeiten oder aufgrund von anderen
Umstanden auRRerhalb der Kontrolle der DepotbamkUthierweisung des Riicknahmepreises unmadglich ist.

Die Gesellschaft kann auch auf Ersuchen des Amk@ibers, der den Rulckkauf seiner Anteile wiinscht,
Naturalriickgabe akzeptieren, anstatt ihn mit ligoniiitteln auszubezahlen.

Die Gesellschaft ist verpflichtet, den Abschlu3prifier Gesellschaft fur alle zahlungshalber fur die
Rucknahme ausgehandigten Wertpapiere einen Bewgstiaricht erstellen zu lassen, aus dem die Menge,
die Bezeichnung und die fur diese Wertpapiere in \d&hrung des von der Ricknahme betroffenen
Teilfonds genau anzugeben ist. Die zahlungshalbezihe Ricknahme ausgehandigten Wertpapiere werden
im Rahmen der Transaktion zum letzten Marktverké&ufies an dem Werktag bewertet, auf dessen
Grundlage der Nettovermégenswert der Riucknahmettetmwird. Samtliche anfallenden Kosten im
Zusammenhang mit solch einer Naturalrickgabe wergden dem Anteilinhaber getragen. Der
Verwaltungsrat vergewissert sich, dal3 den ubrigateiinhabern durch eine derartige Naturalricknahme
kein Nachteil entsteht.

Falls an einem Bewertungstag die Zahlung von RuUok@antragen von mehr als 10% des
Nettoinventarwerts eines Teilfonds nicht aus demmégenswerten des Teilfonds oder durch ein erlgubte
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Darlehen erfolgen kann, so kann die GesellschafiRlicknahme der Anteile, die den Grenzwert von 10%
des Nettoinventarwertes der Anteile des Teilfon@iersteigen, auf ein Datum nicht spater als den 3.
Bewertungstag nach dem Riucknahmeantrag verschipieerata fir jeden Antrag.

Die derart getatigten Antrage werden gegenuben ajpéiteren Riicknahmeantragen bevorzugt behandelt.

Im Falle von einer groRen Menge von Ricknahmeaatrdgder wenn besondere Umstande vorliegen, die
die Interessen der Anteilinhaber negativ beeintigeh konnten, behdlt sich der Verwaltungsrat dashR
vor, den Nettoinventarwert der Anteile erst nacimdéerkauf von bestimmten Wertpapieren zu bestimmen.

4.4 Umtauschider. Anteile

Die Anteilinhaber sind, vorbehéltlich der Aussetguter Berechnung des Nettoinventarwerts der Anteile
eines der betroffenen Teilfonds und vorbehéltliodeaer Restriktionen, die im Anhang beschriebed,sin
berechtigt, alle oder einen Teil ihrer Anteile inean Teilfonds entweder in Anteile eines andereifdrels
oder von einer Kategorie in Anteile einer anderetel§orie umzutauschen.

Die Anteilinhaber missen hierzu der Gesellschadt, Depotbank oder den Banken, die fir diesen Zweck
von der Gesellschaft berufen wurden, ihren Antrelgiftlich, per Telex oder Fax tUbermitteln. Die tdn

mit den Umtauschantragen gegenuber der Gesellschaftlen zum gleichen Zeitpunkt wie die
Ruckkauflisten geschlossen, wie im Anhang bei descBreibungen der jeweiligen Teilfonds geschildert.

Der Umtausch von Anteilen eines Teilfonds in Ardeieines anderen Teilfonds wird mit einer
Umtauschgebuhr, wie im Anhang dieses Prospektsdbai Beschreibungen der jeweiligen Teilfonds
aufgefiihrt, berechnet.

Der Anteilinhaber mul3 die Adresse angeben, an @eZahlung eines mdglichen Saldos durch den
Umtausch geschickt werden soll. Diesem Antrag mudge Anteile beigefligt werden, fur die der Umtdusc
durchgefiihrt werden soll.

Der Satz, zu dem alle oder ein Teil der Anteileesibestimmten Teilfonds (,ursprunglicher Teilforjdstf
Anteile eines anderen Teilfonds umgetauscht we(geuer Teilfonds®), wird in Ubereinstimmung mitrde
folgenden Formel ermittelt:

A=BXCxE
D

Anzahl der zuzuteilenden Anteile des neuen Teidf

Anzahl der umzutauschenden Anteile des urspréingh Teilfonds;

Nettovermogenswert pro Anteil des urspringlicheitffonds am Stichtag;

Nettovermogenswert pro Anteil des neuen TeilfoamasStichtag, und

Wechselkurs zum Zeitpunkt der Transaktion zwiacter Wahrung des umzutauschenden Teilfonds
und der Wahrung des zuzuteilenden Teilfonds.

mooOw>

Nach dem Umtausch werden die Anteilinhaber dureh@epotbank tber die Anzahl und den Preis der
Anteile des neuen Teilfonds unterrichtet, die ggbUmtausch erhalten haben.

Falls an einem Bewertungstag die Antrdge auf Unotad€9% des Nettoinventarwerts von Anteilen eines
Teilfonds Ubersteigen, so kann die Gesellschaftldimtausch der Anteile, die den Grenzwert von 10% de
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Nettoinventarwertes der Anteile des Teilfonds Uteggen, pro rata fiir jeden Antrag auf ein Datumhhic
spater als den 3. Bewertungstag nach dem Umtausabamerschieben, um ihr den Umtausch zu
ermoglichen.

Die derart getétigten Antrage werden gegeniben aligiteren Umtauschantragen bevorzugt behandelt.

4.5 Verhinderung von Geldwéasche

Den Zeichnungsantragen sind als Beitrag zum Kanmggeg die Geldwasche von Geldern aus dem
Drogenhandel und anderen kriminellen Handlungedeim nachstehend aufgefiihrten Féllen eine (von einer
der nachstehend genannten Amtsgewalten: Botsché&tisulat, Notar, Polizei, Bevollméachtigter)
beglaubigte Abschrift (i) des PersonalausweisesZaégshners, der eine natlrliche Person ist, undirtii
Falle von juristischen Personen die Statuten undn@rngsurkunde sowie der Handelsregisterauszug
beizufugen:

1) Direktzeichnung bei der Gesellschaft,

2) Zeichnung uber einen berufsmafligen Vermittles dem Finanzsektor, der seinen Wohnsitz in einem
Land hat, in dem gesetzlich keine den luxemburgiscBtandards im Kampf gegen die Geldwasche
durch das Finanzsystem vergleichbaren Verfahreifreststellung der Identitat vorgeschrieben sind,

3) Zeichnung Uber eine Tochtergesellschaft oderdétlassung, deren Muttergesellschaft einem vom
luxemburgischen Recht vorgeschriebenen vergleiembaverfahren der Feststellung der Identitat
unterliegen wirde, die jedoch aufgrund des flrnsa3geblichen Rechts nicht zur Anwendung dieser
Malnahmen durch ihre Tochtergesellschaften odetedi@ssungen gezwungen ist.

Die Register- und Transferstelle ist ferner geggizverpflichtet, die Herkunft der Mittel zu erngth, die
von Banken Uberwiesen wurden, die einer der vomerhburgischen Gesetz vorgeschriebenen
vergleichbaren Feststellung der Identitat nichetiggen.

Die Zeichnungen kdnnen bis zur ordnungsgemaliertifidesrung dieser Mittel vorlibergehend ausgesetzt
werden.

Es wird allgemein anerkannt, da’ die in den Bstédhdern zu den Beschlissen des FATF-Berichts
(Financial Action Task Force on Money Laundering$&ssigen auf dem Finanzsektor berufsméafRig tatigen
Personen betrachtet werden, als wirden sie einemwien luxemburgischen Gesetz vorgeschriebenen
gleichwertigen Verfahren zur Feststellung der Idéntinterliegen.

Die Register- und Transferstelle kann jederzeit W@lage zusétzlicher, in Zusammenhang mit der
Zeichnung von Anteilen stehender Dokumentationaregén.

Besteht bei einem Zeichner Unklarheit Giber diesse@gebung, stellt die Register- und Transferstiite
eine Geldwasche-Checkliste zur Verfugung. Die Ua$sung, zusatzliche Informationen vorzulegen, kann
dazu fuhren, dal3 ein Zeichnungsantrag nicht beathweird.

Wird es versdumt, Unterlagen in Zusammenhang méreRicknahme von Anteilen vorzulegen, kann die
Rucknahme nicht bearbeitet werden.
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Die Register- und Transferstelle kann jederzeit @en Vertriebsstellen und ihren Agenten, falls aoidten,
verlangen, dal} sie eine schriftliche Erklarung alkegedal} sie die anwendbaren Gesetze und Vorgchmift
Verbindung mit der Verhinderung der Geldwasche bieac

Die Vertriebsstellen werden auch die von der Gssledift mitgeteilten Verfahrensweisen, falls es lslc
gibt, die sich auf die oben genannten Pflichtendien, tibernehmen.

Gemass Artikel 3 (2) (d) des Luxemburger Gesetzan ¥2. November 2004 Uber die Bekampfung der
Geldwésche und der Terrorismusfinanzierung istGisellschaft verpflichtet, die Geschaftsbeziehuitg m
den Anteilsinhabern der Gesellschaft laufend zuvidaehen. Die laufende Uberwachung beinhaltet unter
anderem die im Rahmen der Kundensorgfaltsprifurgamenelten Dokumente und Informationen zu
Uberprifen und innerhalb eines angemessenen Zeirahzu aktualisieren.

Die Gesellschaft kann ihre gesetzliche Verpflicltuur laufenden Uberwachung der Geschaftsbeziehung
mit den Anteilsinhabern der Gesellschaft nur eefiillwenn die Anteilsinhaber die notwendigen Dokummen
und Informationen an die Gesellschaft liefern, dasi@ diese prifen und falls notwendig aktualisidtann.

Bei fehlender Zusammenarbeit eines Anteilsinhabigrsdie Gesellschaft verpflichtet, das Konto eines
solchen Anteilsinhabers bis zum Erhalt der einvigian Informationen und Dokumente zu sperren. Die
wegen fehlender Zusammenarbeit eines Anteilsinlsabeanfallenden  Kosten  (inklusive
Kontofiihrungsgebihren) sind durch einen solcherifsmhaber zu tragen.

4.6 Verhinderung der Praktiken des Late Trading Madket Timing

Die Gesellschaft ergreift angemessene MalRnhahmesialrarzustellen, dass Zeichnungs-, Rucknahme- und
Umtauschantrage nicht nach den fur diese Antrdgdem Prospekt festgelegten Zeitpunkten akzeptiert
werden.

Die Gesellschaft erlaubt wissentlich keine Gesehdlie im Zusammenhang mit Market Timing oder
ahnlichen Verfahren stehen, soweit diese die Iageme aller Aktiondre beeintrachtigen konnen. Die
Gesellschaft behalt sich das Recht vor, alle Zeiofggs- und Umtauschantrédge von Anlegern
zurickzuweisen, die die Gesellschaft im Verdacht balche Verfahren zu nutzen und alle weiteren
angemessenen und notwendigen MalRnahmen zum SkhertAktionare zu ergreifen.

Wie in dem CSSF Rundschreiben 04/146 dargelegtinggr Market Timing das Arbitrageverfahren zu
verstehen, mit dem ein Anleger kurzfristig Antedlder Aktien desselben OGA systematisch zeichnet und
zurlckgibt oder umwandelt, indem er die Zeitunteiede und/oder Fehler oder Schwéachen des Systems zu
Berechnung des Nettoinventarwerts des OGA nutzt.
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5. FUNKTIONSWEISE DER GESELLSCHAFT

5.1 Generalversammlung der Anteilinhaber

Die jahrliche Generalversammlung der Anteilinhaloler Gesellschaft findet jedes Jahr am Sitz der
Gesellschaft in Luxemburg-Stadt am 2. Dienstag Mesats Mai um 14 Uhr statt und falls dies kein
Bankarbeitstag in Luxemburg ist, am folgenden Bamidstag. Die Einberufungsmitteilungen werden an
alle Anteilinhaber namentlich an die im Anteilinleagregister angegebene Adresse wenigstens acht Tage
vor der Generalversammlung geschickt.

In den Mitteilungen werden Ort und Zeit der Versdomyg, die Zulassungsbedingungen, die Tagesordnung
und die nach Luxemburger Recht geltenden Bedingungger Quoren und notwendige Mehrheiten
bekanntgegeben. Die Mitteilungen werden im "LuxergbuWort" und im Mémorial verdffentlicht.

Die Bedingungen bezlglich der Teilnahme, des Querumd der notwendigen Mehrheiten bei jeder
Generalversammlung ergeben sich aus Artikel 67 Misdes Gesetzes vom 10. August 1915 Uber
Handelsgesellschaften und den Statuten der Gesafilsc

Die anderen Generalversammlungen der Anteilinhkbanen zu den Zeiten und an den Orten, die in den
im Mémorial und im "Luxemburger Wort" und in andeiZeitungen verdéffentlicht werden, stattfinden.

Falls die zu treffenden Entscheidungen nur die Reder Anteilinhaber eines Teilfonds betreffen, so
werden sie von einer Versammlung der Anteilinhatbes betroffenen Teilfonds gemaR Artikel 10 der
Statuten getroffen.

5.2 Ausschuttungspolitik

Auf Vorschlag des Verwaltungsrates beschliel3t dendBalversammlung der Anteilinhaber dber die
Verwendung des Nettojahresergebnisses auf der Gigmdles Rechnungsabschlusses zum letzten Tag des
Monats Dezember eines jeden Jahres.

Grundsatzlich werden erwirtschaftete Ertrage irejedTeilfonds thesauriert, es sei denn, ausschigtend
Anteile werden ausgegeben.

Die Generalversammlung kann in einem solchen Fa#ichlielen, dal an ausschittende Anteile ihr
jeweiliger Anteil an den Nettoertragen der Anlagsowie der realisierte oder nichtrealisierte
Kapitalmehrwert unter Abzug des realisierten odehtrealisierten Kapitalminderwertes ausgeschrted

und die Betrage, die thesaurierenden Anteilen hestekapitalisiert werden.

Die Generalversammlung behalt sich das Recht verNeéttovermogenswerte der einzelnen Teilfonds der
Gesellschaft bis zur Grenze des gesetzlichen Mikdpsals auszuschutten. Die Art der Ausschittung
(Nettoertrage aus Anlagen oder Kapital) ist in Beranzausweisen der Gesellschaft genauer dararstell

Der Verwaltungsrat kann, entsprechend den reclktichAuflagen, die Ausschittung von
Zwischendividenden fur ausschittende Anteile bésah.
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Die den ausschuttenden Anteilen zugeordneten Didiele werden an dem vom Verwaltungsrat festgelegten
Datum und Ort ausgezahlt.

Die Dividenden, die zur Ausschittung anstehen wmd @nteilinhaber nicht innerhalb von funf Jahrercma
dem Ausschittungstermin eingefordert werden, komnmeimt mehr geltend gemacht werden und fallen dem
jeweiligen Teilfonds zu.

Auf die angekindigten Dividenden, die von der dssbkhft fir Rechnung der anspruchsberechtigten
Anteilinhaber bis zur Verjahrung gehalten werdearden keine Zinsen gezabhlt.

Die Auszahlung der Ertrage ist nur fallig, sowaé deltenden Devisenbestimmungen ihre Ausschititung
dem jeweiligen Land, in dem der Anspruchsbereahtginen Wohnsitz hat, zulassen.

5.3 Jahresabschluss, Geschaftsberichte und Blucher

Der konsolidierte und vom AbschluRprifer gepruftes@aftsbericht fur das vergangene Geschaftsjahr in
der Wahrung des Kapitals der Gesellschaft kanrnz&mf Tage vor der jahrlichen Generalversammlung am
Sitz der Gesellschaft eingesehen werden. Die Halbgberichte konnen ebenfalls am Sitz der Gesaelitsch
eingesehen werden.

Das Geschaftsjahr der Gesellschaft endet am 3krszr jedes Jahres.

5.4 Gebuhrenund Ausgaben

Die Anteilinhaber haben zugunsten der Vertriebkstielolgende Kosten zu tragen, deren konkrete Hohe
sich aus dem jeweiligen Abschnitt des Besonderds @ises Prospektes ergibt:

- Ausgabeaufschlag
- Umtauschprovision

Fur die Ausgabe eines Anteilszertifikates fir Nasaereile wird ein im Besonderen Teil des Prospekts
jeweils naher spezifizierter Pauschalbetrag erhoben

Folgende wiederkehrenden Kosten werden dem VermdgenGesellschaft bzw. dem der jeweiligen
Teilfonds belastet:

- Vergitung der Verwaltungsgesellschaft

- Asset Manager-Vergutung

- Beratervergutung

- Depotbankvergutung

- Zentralverwaltungsvergutung

- Vergitung der Verwahrstelle fur Inhaberaktien

Die Gebuhren fur die Leistungen des Beraters ungl Asset Managers, die aus dem jeweiligen

Teilfondsvermdgen gezahlt werden, ergeben sichiigveels den Angaben des Besonderen Teils dieses
Prospektes.
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Soweit der jeweilige Teilfonds in Zielfonds invest, hat der Anleger wirtschaftlich nicht nur untelibar

die in diesem Verkaufsprospekt beschriebenen Gebhilmd Kosten zu tragen; vielmehr fallen ihm dartibe
hinaus mittelbar und anteilig auch die dem Ziel®rmlasteten Gebuhren und Kosten zur Last. Welche
Gebuhren und Kosten dem Zielfonds belastet wertlestimmt sich nach dessen individuell gestalteten
Grundungsdokumenten (z.B. Verwaltungsreglement o8atzung) und kann daher nicht abstrakt
vorhergesagt werden. Typischerweise ist jedoch tWami rechnen, dass die Gebihren- und
Kostenpositionen, die dem in diesem Verkaufspraspekchriebenen Fonds belastet werden, in &hnlicher
Weise auch Zielfonds belastet werden.

Die Depotbankgebuhr betragt maximal 0,03% p.a. daschschnittichen Nettoinventarwertes des
betroffenen Teilfonds fir die jeweilige PeriodeeMepotbank erhalt dartiberhinaus Transaktionsgehuhr
auf den Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oderuldgéaten. AulRerdem erhélt die Depotbank die
gelegentlich auftretenden Nebenkosten zurlickeestatt

Die Gebuhr fiur die Register-, Transfer- und Verwadjsstelle betragt maximal 0,2% p.a. des
durchschnittlichen Nettoinventarwertes des betradfe Teilfonds fur die jeweilige Periode. Da die Gab
aus fixen und variablen Teilen besteht, hat die éH@les durchschnittlichen Nettoinventarwertes des
betroffenen Teilfonds einen Einfluss auf die Holes @ffektiv belasteten Wertes. Die Register-, Treans
und Verwaltungsstelle erhalt dartberhinaus Tramsaggebihren auf den Kauf, die Ricknahme oder die
Umwandlung von Aktien.

Die Gebuhr fur die Verwaltungsgesellschaft betragaximal 0,02% p.a. des durchschnittlichen
Nettoinventarwertes des betroffenen Teilfonds férjeweilige Periode.

Die Gesellschaft hat dariiber hinaus die folgendestéh zu tragen:

- alle Steuern auf die Vermogenswerte und die Eirtkeiahér Gesellschaft und der Teilfonds;

- Brokergebuhren auf alle Transaktionen mit AnteilarPortefeuille der Teilfonds;

- Kosten des Wirtschaftsprufers;

- Gebuhren und Ausgaben im Zusammenhang mit einerht§&@it oder juristischen Fragestellungen,
die von der Gesellschaft oder der Depotbank getraggrden, wenn sie im Interesse der Anteilinhaber
handeln;

- die von den Finanzinstituten fir die Swap-Vereinbgen belasteten Kosten;

- Kosten der Verwaltung von zugunsten eines Teilfdridgerlegten Sicherheiten;

- Ausgaben und Kosten in Verbindung mit der Erstg/lader/und der Aufbewahrung aller Dokumente
im Zusammenhang mit der Gesellschaft einschlieRtiels Prospekts und aller Anderungen und
Ergédnzungen hierzu, in Verbindung mit allen Behiradke Befugnisse uber die Gesellschaft haben oder
der Vermarktung der Anteile der Gesellschaft odeereBérse in Luxemburg oder in jedem anderen
Land; die Kosten im Zusammenhang mit der Grundugrg@kesellschaft; Gebuhren und Kosten die an
Zabhlstelle und alle permanenten Reprasentanteanrvertriebslandern sowie an jeden anderen von der
Gesellschaft Beauftragten gezahlt werden; die Koster Geschaftsberichte und Veroffentlichungen
einschliel3lich der Kosten der Erstellung, des Dsutk den notwendigen Sprachen im Interesse der
Anteilinhaber und des zu vermarktenden Prospekisjathrlichen und halbjahrlichen Geschéftsberichte
und anderer Berichte und Dokumente, die nach deriligen Gesetzen und Vorschriften gebraucht
werden; einen vernunftigen Anteil an den Kosten Wermarktung der Gesellschaft wie im guten
Glauben vom Verwaltungsrat der Gesellschaft bestimminschlieBlich der verninftigen
Veroffentlichungskosten; die Kosten der Herstellumgl des Vertriebs von Informationsbroschiren fur
die Anteilinhaber; die Kosten der Verotffentlichurdps Preises der Anteile und alle anderen
operationellen Ausgaben einschlief3lich der Kostes Klaufs und des Verkaufs von Vermdgenswerten,
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Zinsen, Bank-, Post-, Telefon- und Telexgebihrerd walle ahnlichen administrativen Kosten
einschlie3lich der Kopierkosten der oben genanBi@tumente und Berichte.
- Vergutung der Verwaltungsratsmitglieder der Geskl$t und deren Versicherung

Alle Kosten wiederkehrender Art werden zuerst vomk&Bmmen der Gesellschaft abgezogen, dann vom
Kapitalgewinn und schlief3lich von den Vermdgensereder Gesellschaft. Die anderen Kosten kénnen tber
einen Zeitraum von héchstens fiinf (5) Jahren alhgieten werden.

Die Kosten im Zusammenhang mit der Griindung eiree®m Teilfonds werden von den Vermégenswerten
dieses Teilfonds Uber einen Zeitraum von hochsteémg (5) Jahren in Jahresraten, welche der
Verwaltungsrat fur angemessen halt, abgeschrieben.

Einem neu gegrindeten Teilfonds werden die KostehAusgaben in Verbindung mit der Griindung der
Gesellschaft und der erstmaligen Ausgabe von Aerieibdie zum Zeitpunkt der Grindung des neuen
Teilfonds noch nicht ibernommen worden sind, ngebtrata zugerechnet.

5.5 Auflésung der Gesellschaft, der Teilfondsl ued Kategorien von Anteilen

Die Gesellschaft und jeder Teilfonds sind auf utibesate Zeit gegrindet, soweit in der Einzelbesdiurg
der Teilfonds nichts Anderweitiges bestimmt ist.

Eine Liquidation wird im Falle der Auflésung der $&8schaft durch einen oder mehrere Liquidatoren
durchgefiihrt (die natlrliche oder juristische Peesosein kdnnen), die von der Generalversammlung de
Anteilinhaber, die die Auflosung der Gesellschafeséhlossen haben, ernannt werden. Der
Nettoliquidationserldos der Liquidation jedes Teilfts und jeder Kategorie von Anteilen wird von den
Liquidatoren an die Anteilinhaber jedes betrofferEgilfonds oder jeder Kategorie von Anteilen im

Verhaltnis der Anzahl ihrer Anteile in dem Teilfadder der Kategorie von Anteilen zugeteilt.

Der Verwaltungsrat kann die SchlieBung eines odehrarer Teilfonds oder Kategorien von Anteilen

veranlassen, falls die Vermodgenswerte eines TelHoroder einer Anteilkategorie einen Betrag

unterschreiten, bei dem der Verwaltungsrat die &&tellung der Verwaltung fur zu schwierig erachtet

Dasselbe gilt im Rahmen einer Rationalisierung degebotenen Produktpalette, einer Anderung der
wirtschaftlichen oder politischen Rahmenbedingungbe sich auf den Teilfonds oder die Kategorie von
Anteilen auswirkt, oder in allen anderen Féllenmeresse der Gesellschaft und der Anteilinhaber.

Die Entscheidung, einen Teilfonds oder eine Angtélgorie zu schliel3en, wird von der Gesellschaft vo
dem wirksamen Zeitpunkt der SchlieBung veréffehtli®ie Veroffentlichung beinhaltet die Grinde die
SchlieBung sowie die Verfahrensweise. Sofern dewskungsrat nicht im Interesse und im Hinblick auf
die Gleichbehandlung der Anteilinhaber etwas antestimmt, konnen die Anteilinhaber weiterhin die
Ricknahme oder den Umtausch ihrer Anteile verlandgeiejenigen Vermoégenswerte, die bei der
SchlieBung nicht an die Berechtigten verteilt wardennten, werden fur einen Zeitraum von sechs
Monaten bei der Depotbank hinterlegt. Nach Ablaaetedr Zeit werden die Vermodgenswerte im Namen der
Berechtigten bei der Caisse de Consignation hagerl
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5.6 Verschmelzungen

Der Verwaltungsrat entscheidet grundsatzlich tUbes dVirksamwerden einer Verschmelzung der
Gesellschaft/ eines Teilfonds mit einem anderen @WGAeilfonds. Im Falle einer Verschmelzung unter
Auflésung der Gesellschaft muss das Wirksamwerdegzr &erschmelzung jedoch von der
Generalversammlung der Anteilinhaber der Geselfsdmaschlossen werden. Die Generalversammlung
entscheidet mit einfacher Mehrheit Gber das Wirksarden der Verschmelzung. Quorumerfordernisse
bestehen nicht. Die Anteilinhaber werden Uber dieséheidung informiert und haben mindestens 30 Tage
Zeit, ihre Anteile zuriickzugeben oder umzutauschen.

5.7 Besteuerung

A. Besteuerung der Gesellschaft

Die Gesellschaft unterliegt gemall den geltendenet@es keiner luxemburgischen Steuer auf das
Einkommen. Des weiteren unterliegen die Ausschiggardes Fonds keiner Quellensteuer in Luxemburg.

Die Gesellschaft ist lediglich verpflichtet, eir#hjliche Steuer in Hohe von 0,05% vierteljhrlich Basis

der Nettovermégenswerte am Ende des entspreche@demtals zu entrichten. Falls Teilfonds oder
Anteilkategorien aufgelegt werden, die nur an toftnnelle Anleger vertrieben werden, so betrégt d
Steuer beziglich dieses Teilfonds oder dieser Aaiteigorie nur 0,01%. In Luxemburg sind keine Steue
bei der Ausgabe der Anteile zu entrichten, mit Aalsne einer einmaligen Steuer von EUR 1.250, welche
bei der Grindung gezahlt wird.

Die Gesellschaft unterliegt gemall den geltendenet@es keiner luxemburgischen Steuer auf den
Kapitalertrag ihrer Vermbgenswerte.

Das Einkommen der Gesellschaft in Form von Dividgndnd Zinszahlungen kann einer Quellensteuer in
unterschiedlicher Hohe unterliegen; diese Steueerden nicht erstattet. Auflerdem unterliegt die
Gesellschaft in den verschiedenen Vertriebslanderdirekten Steuern auf den Transaktionen
(Stempelsteuer, Borsensteuer) und den Dienstlgistyn die ihr berechnet werden (Umsatzsteuer,
Mehrwertsteuer).

B. Besteuerung der Anteilinhaber

Jeder Anteilinhaber hat sich Uber die eventuelléeu&folgen aufgrund der Gesetze im Land seiner
Staatsangehdorigkeit, seines gewohnlichen Auferstioaler seines Wohnsitzes zu informieren.

Die Anteilinhaber unterliegen in Luxemburg nach dettuellen Gesetzeslage keiner Einkommens-,
Kapitalertrags- oder Quellensteuer mit Ausnahme deaj Anteilinhaber, die in Luxemburg ihren
gewohnlichen Aufenthaltsort oder Wohnsitz oder et@éndige Niederlassung haben, (b) gewisser nicht i
Luxemburg ansassiger Personen, die 10% oder msltfaj@tals der Gesellschaft besitzen und die alkr o
einen Teil ihrer Anteile in den 6 Monaten nach Kabfreten und (c) in einigen Fallen gewisser ehigmal
Steuerpflichtige Luxemburgs, die 10% oder mehrKigsitals der Gesellschaft besitzen.

Die vorstehende Zusammenfassung beruht auf dereitlegeltenden Gesetzen und kann Anderungen
erfahren.
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FATCA Bestimmungen

Grundsétzlich verlangen die FATCA-Bestimmungen Bieporting an die US-Bundesfinanzverwaltung
(,US Internal Revenue Service®) uber die direkteseoindirekten Beteiligungen von US-Personen an
Nicht-US-Konten und Nicht-US-Gesellschaften. Sofesnversaumt wird, die verlangten Informationen zur
Verflgung zu stellen, fuhrt dieses Versdumnis zoeri30%igen Quellensteuer auf bestimmte US-
Einnahmequellen (inklusive Dividenden und Zinsend Brutto-Ertrége durch den Verkauf von Eigentum,
der US-Zinsen oder Dividenden hervorrufen kann.

Potenzielle Investoren sollten sich daher Uberadieden Kauf, das Halten und den Verkauf anwendabare
Steuern im Land dessen Staatsbirgerschaft sie dabeah oder in dem Sie lhren Wohn- bzw.
Gesellschaftssitz haben, informieren.

5.8. Aufsichtrechtliche/Informationen

INTERESSENKONFLIKTE

Die Verwaltungsgesellschaft, der Asset Manager, @epotbank, die Register- ,Transfer- und
Verwaltungsstelle und andere Dienstleister der (Bebaft, sowie deren jeweilige Tochtergesellsaraft
Mitglieder, Mitarbeiter oder jede andere mit dengaings erwahnten Stellen verbundene Person kdnnen i
verschiedene Interessenskonflikte in ihrer Bezigrmunder Gesellschaft geraten.

Die Verwaltungsgesellschaft, die Gesellschaft, desset Manager, die Register- ,Transfer- und
Verwaltungsstelle sowie die Depotbank haben Grumds#@iir den Umgang mit Interessenkonflikten

eingefihrt und umgesetzt sowie angemessene orgamssaAe und administrative Mallnahmen zur
Identifizierung und Handhabung von Interessenskiefi eingefiihrt, um das Risiko der Beeintrachtmun

der Interessen des Gesellschaft zu minimieren, wndsicherzustellen, dass, falls diese Risiken nicht
vermieden werden kdnnen, die Investoren der Geselfsfair behandelt werden.

Die Grundsatze der Verwaltungsgesellschaft fur demgang mit den Interessenkonflikten sind im Intérne
unter www.mdo-manco.converfiigbar. Ungeachtet der Sorgfaltspflicht sowen dhesten Bemihungen,
bleibt ein Risiko, dass die organisatorischen @tkministrativen MalRnahmen der Verwaltungsgeselfscha
zur Handhabung von Interessenskonflikten nicht @cisend sind, um mit hinreichender Zuverlassigkeit
sagen zu konnen, dass Risiken, welche die InteretseGesellschaft oder seiner Anteilinhaber sgeidi
konnten, vermieden werden konnen. In diesem Falformieren die Geschaftsleiter unverzuglich den
Verwaltungsrat. Der Verwaltungsrat trifft die notwdtggen Massnahmen, um sicherzustellen, dass die
Gesellschaft im besten Interesse seiner Anteiliehbndelt. Die Anteilinhaber werden tber dieséeRal

den Geschaftsberichten der Gesellschaft informiBrese dort enthaltenen Informationen stehen den
Anteilinhabern kostenfrei am Geschaftssitz der \&dtumgsgesellschaft zur Verfliigung.

BEARBEITUNG VON BESCHWERDEN

Die Anteilinhaber haben das Recht, bei folgendetiedt kostenlos Beschwerde einzulegen:

e am Sitz der Verwaltungsgesellschaft: MDO Managen@pany S.A., 19, rue de Bitbourg, L-1273
Luxembourg,

e am Sitz der Hauptvertriebsstelle der Gesellsctzdtoise Fund Invest, ein Unternehmensbereich der
Basler Versicherung AG, Aeschengraben 21, CH-4082B
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Die Prozedur Uber die Bearbeitung von Beschwersiekastenlos im Internet untemvw.mdo-manco.com
verflgbar.

STRATEGIEN FUR DIE AUSUBUNG VON STIMMRECHTEN

Die Anteilinhaber kénnen die Stimmrechtspolitikfalgenden Stellen einsehen:

* am Sitz der Verwaltungsgesellschaft: MDO Managen@srmpany S.A., 19, rue de Bitbourg, L-1273
Luxembourg

* im Internet unterwww.baloise-fund-invest.com

Néhere Angaben zu den aufgrund der Stimmrechtgpotietroffenen Massnahmen werden den
Anteilinhabern auf Verlangen kostenfrei zur Verfiigugestellt.

GRUNDSATZE DER AUFTRAGSAUSFUHRUNG

Die Verwaltungsgesellschaft hat Grundsatze derrAgfausfihrung (Best Execution Policy) festgelegt u
umgesetzt. Da die Verwaltungsgesellschaft die Vegenéverwaltung delegiert, stellt sie insbesondere
sicher, dass die gewéhlten Vermogensverwalter tsedbyee Best Execution Policy haben oder sich
vertraglich verpflichten, eine von der Verwaltungselischaft zur Verfigung gestellte Best Execution
Policy annehmen und umsetzen. Informationen Uberwvdin der Verwaltungsgesellschaft festgelegten
Grundsatze sind im Internet unteww.baloise-fund-invest.corarhaltlich.

DATENSCHUTZ

In Ubereinstimmung mit dem luxemburgischen Gesetn 2. August 2002 (iber den Schutz von Personen
in Bezug auf die Verarbeitung personenbezogeneerDat seiner jeweils giltigen Fassung sammelt,
speichert und verarbeitet die Gesellschaft als Merartliche fur die Datenverarbeitung elektroniseid auf
andere Weise die von den Anteilinhabern zur Venfigggestellten Daten, um die von Anteilinhabern
geforderten Dienstleistungen zu erbringen und ge®etzlichen Pflichten einzuhalten. Zu den veréeben
Daten zahlen insbesondere der Name, die Kontaktivg#tionen (einschliel3lich Post- oder E-Mail-Adrgsse
Bankverbindung, angelegter Betrag und Beteiligungam der Gesellschaft und ihren Subfonds
(,personenbezogene Daten®). Jeder Anteilinhabenlsch in eigenem Ermessen weigern, der Gesellschaf
personenbezogene Daten mitzuteilen. In diesem Kaalh die Gesellschaft jedoch einen Antrag auf
Zeichnung von Anteilinhaber ablehnen. Jeder Amtedber hat das Recht, Zugang zu seinen
personenbezogenen Daten zu erhalten und kann gerlandass falsche oder unvollstidndige
personenbezogene Daten zu seiner Person beriohtigten, indem er unter folgender Adresse an die
Gesellschaft schreibt: 5, Allée Scheffer, L-252&é&mbourg.

Die von Anteilinhabern bereitgestellten personengemen Daten werden fir die Verarbeitung von
Antragen auf Zeichnung, Ricknahme und Umtausch Awteile, die Durchfiihrung von Kontrollen im

Bereich Market Timing und Late Trading und zur Elibng der geltenden Regeln zur Verhinderung von
Geldwéasche und anderen geltenden Vorschriften wi&JA und dem CRS-Gesetz verarbeitet. Ferner
werden die von Anteilinhabern bereitgestellten Ddte das Fuhren des Anteilinhaberregisters vertatbe

Personenbezogene Daten kdnnen an die datenveeadysmit Stellen der Gesellschaft (,verarbeitende
Stellen®) Ubertragen werden, zu denen insbesondier&/erwaltungsgesellschaft, der Asset Manager, die
Register- Transfer- und Verwaltungsstelle und jeMertriebsstelle gehoéren. Ferner kénnen
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personenbezogene Daten auch an verarbeitendenSiiéetragen werden, wenn die Ubertragung zu den
oben genannten Zwecken erforderlich ist, wobeivalginbart gilt, dass diese verbundenen Unternehmen
und Dritten in den Prozess der Geschéftsbeziehungreifen und innerhalb oder auf3erhalb der
Européischen Union anséssig sein konnen. Ferneseni&nteilinhaber beachten, dass Telefongesprache
mit der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank wwl Register-; Transfer- und Verwaltungsstelle
aufgezeichnet werden konnen. Die Aufzeichnungendererin Ubereinstimmung mit den geltenden
Gesetzen und Vorschriften durchgefuhrt. Aufzeiclggm dirfen bei Gerichts- oder anderen
Rechtsverfahren verwendet werden und haben dieBaiveiskraft wie ein schriftiches Dokument. Aul3er
an die verarbeitenden Stellen gibt die Gesellschafsonenbezogene Daten nicht an Dritte weitesees
denn, dies ist gesetzlich erforderlich oder gegthmeit der vorherigen Genehmigung des Anteilinhaber
Insbesondere konnen diese personenbezogenen Datendiea luxemburgischen Steuerbehdrden
weitergegeben werden, die diese in ihrer Eigenschlaf Verantwortliche fir die Datenverarbeitung an
auslandische Steuerbehdrden weitergeben kdnnen.

6.DIE DEPOTBANK UND DOMIZILSTELLE

CACEIS Bank, Luxembourg Branch, ist die Luxemburdéfiale von CACEIS Bank France, einer
Aktiengesellschaft (société anonyme), die nachzfiaischem Recht gegrindet wurde, mit einem Gruriti#tap
von 440.000.000 Euro, mit eingetragenem Geschéftasil-3, place Valhubert, 75013 Paris, Frankreich
eingetragen im Handels- und Gesellschaftsregistas Rnter der Nummer 692 024 722 RCS Paris. Srelevu

in Ubereinstimmung mit dem Verwahrungsvertrag, Wwefcam Sitz der Gesellschaft einsehbar ist (der
sverwahrungsvertrag“), und den zugehérigen Bestimgan des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 sowie der
OGAW-Regelungen von der Gesellschaft als Verwalkestenannt.

Aktiondre koénnen auf Anfrage am eingetragenen GHEtsditz der Gesellschaft den Verwahrungsvertrag
einsehen, um ein besseres Verstandnis und einerbassenntnis der beschrankten Pflichten und Hafaerg
Verwahrstelle zu erlangen.

Der Verwahrstelle wurde die Verwahrung des bzw.FRliarung von Aufzeichnungen sowie die Uberpriifung
des Eigentums der Teilfondsvermdgen Ubertragersignchuss die Pflichten erflllen, die in Teil | dgéssetzes
vom 17. Dezember 2010 vorgesehen sind. Insbesomaese die Verwahrstelle eine effektive und geeignet
Uberwachung der Geldstrome der Gesellschaft sitsHiens.

Im Einklang mit den OGAW-Regelungen muss die Vemsteile:

a. sicherstellen, dass der Verkauf, die Emission,Ri&ckkauf, die Ruicknahme und der Einzug von
Anteilen im Einklang mit dem luxemburgischen Reaimd den OGAW-Regelungen oder
Grundungsdokumenten durchgefihrt wird;

b. sicherstellen, dass der Wert der Anteile im Einglamit den OGAW-Regelungen, den
Grundungsdokumenten der Gesellschaft und dem \Mferfiaberechnet wird, die in der OGAW V
Richtlinie ausgefihrt sind,;

c. die Anweisungen der Gesellschaft ausfihren, esdsen, sie widersprechen den OGAW-
Regelungen oder den Grindungsdokumenten der Geretts

d. sicherstellen, dass bei Geschaften, an denen dasddgen der Gesellschaft beteiligt ist, jegliche
Vergutung innerhalb des Ublichen Zeitrahmens arGaigellschaft iberwiesen wird;

e. sicherstellen, dass die Einnahmen der GesellsahaBinklang mit den OGAW-Regelungen und
den Grindungsdokumenten der Gesellschaft verweveteien.
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Die Verwahrstelle darf keine Pflichten delegieréie, in (a) bis (e) dieser Klausel ausgefiuhrt sind.

Im Einklang mit den Bestimmungen der OGAW VRich#indarf die Verwahrstelle unter bestimmten
Umstanden alle Vermdgenswerte, die von ihr verwalatden oder fir die sie Aufzeichnungen fihrt, oder
einen Teil davon ihren Unterverwahrstellen odertteini Verwahrstellen anvertrauen. Die Haftung der
Verwahrstelle wird von einer solchen Delegierunghhibeeinflusst, sofern nicht anders angegeben, ralre
innerhalb des vom Gesetz vom 17. Dezember 2010assgmnen Rahmens.

Aktuelle Informationen zu den Pflichten der Verwstkile und Interessenkonflikten, die auftreten lgmnn
jeglichen von der Verwahrstelle delegierten Verwalgsfunktionen, die Liste der Korrespondenzinstituhd
dritten Verwahrstellen und Sub-Delegierten und ipkgl Interessenkonflikte, die durch diese Delegigru
entstenen konnen, werden Anlegern auf der folgendféebsite (www.caceis.com, section ,veille
reglementaire”) zur Verfigung gestellt und ein Ragtemplar ist fir die Aktionare auf Anfrage ber de
Verwahrstelle kostenfrei erhaltlich. Aktuelle Infoationen Uber die Identitdt der Verwahrstelle, die
Beschreibung ihrer Pflichten und mdglicherweisestttender Interessenkonflikte, die von der Verwtahes
delegierten Verwahrfunktionen und moglicherweisg saoich einer Delegation entstehende Interesseliltenf
stehen den Aktionaren auf der zuvor genannten Weebsr Verwahrstelle sowie auf Anfrage zur Verfigun
Ein Interessenkonflikt kann in zahlreichen Situaéin entstehen, insbesondere wenn die Verwahrstede
Verwahrfunktionen delegiert oder wenn die Verwadllstim Auftrag der Gesellschaft ebenfalls andere
Aufgaben ausfiihrt, wie beispielsweise Dienstleigaimals Verwaltungs- und Registerstelle. DieseaBdnen
und die damit verbundenen Interessenkonflikte wunden der Verwahrstelle identifiziert. Um die Iréssen
der Gesellschaft und ihrer Aktionare zu schitzemiesalie geltenden Regelungen einzuhalten, wurdexdre
Verwahrstelle Richtlinien und Verfahren zur Vermeid von Interessenkonflikten sowie zu ihrer
Uberwachung, sollten sie entstehen, umgesetzinsiesondere nachfolgende Ziele haben:

I. Feststellung und Analyse potenzieller Interessefiikoe
ii. Protokollierung, Management und Uberwachung voergsgsenkonflikten, indem:

- sie sich entweder auf die bestehenden permanentandfimen zur Bewaéltigung von
Interessenkonflikten stitzt, wie z.B. Aufrechtetbhay getrennter rechtlicher Einheiten,
Trennung von Aufgaben, Trennung von Berichtslinlasiderlisten fur Mitarbeiter;

- oder indem von Fall zu Fall ein Management eindpeic wird, um (i) angemessene
Vorbeugungsmafinahmen zu ergreifen, wie z.B. Eusigleiner neuen Watch-Liste, Einrichtung
einer neuen ,Chinesischen Mauer®, Gewahrleistur@ssdTransaktionen zu marktiblichen
Konditionen ausgefuhrt werden, und/oder Unterricbtuder betreffenden Aktionére der
Gesellschaft, oder um (ii) die Durchfihrung der igkgit abzulehnen, die zu dem
Interessenkonflikt flhrt.

Die Depotbank hat eine funktionale, hierarchisché/ader vertragliche Trennung zwischen der Wahrngtgn
ihrer Funktionen als Depotbank und der Durchfihriarglerer Aufgaben im Namen der Gesellschaft
implementiert, insbesondere der Dienste als Veumgh- und Registerstelle.

Die Gesellschaft und die Verwahrstelle kdnnen demwahrungsvertrag jederzeit kindigen, indem sie die
andere Partei drei (3) Monate im Voraus schriftidariber benachrichtigen. Die Gesellschaft kann der
Verwahrstelle jedoch nur kiindigen, wenn innerhah ¥wei Monaten eine neue Depotbank beauftragt, wird
die Funktionen und Aufgaben der Verwahrstelle zuerdbhmen. Nach ihrer Kindigung muss die
Verwahrstelle ihre Funktionen und Aufgaben weitertifiillen, bis das gesamte Vermdgen der Teilfcads
die neue Depotbank ubertragen wurde.
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Die Verwahrstelle hat weder einen Ermessensspialfagi der Entscheidungsfindung noch hat sie in Bezu
auf die Investitionen der Gesellschaft Beratungdmfén. Die Verwahrstelle bietet der Gesellschaft
Dienstleistungen an und ist nicht fir die Erstejjutieses Prospektes verantwortlich und tUbernimrheda
keine Verantwortung fir die Richtigkeit der in dées Prospekt enthaltenen Informationen oder dieighklit
der Struktur und der Investitionen der Gesellschaft

Die CACEIS Bank, Luxembourg Branch handelt auchDasnizilstelle der Gesellschaft (die ,Domizilsté)ie
in Ubereinstimmung mit dem Domizilierungsvertragleher am Sitz der Gesellschaft einsehbar ist.

Als Domizilstelle Gbernimmt sie insbesondere foldeiufgaben:
Alle Sekretariatsaufgaben im Zusammenhang mit deterdglichen Generalversammlung sowie den
Verwaltungsratssitzungen der Gesellschaft, die eltusty der Jahres- und Halbjahresberichte sowie die

Uebermittlung dieser Berichte an die CSSF. Die [isielle verwahrt alle Dokumente und Vertrage, die
Gesellschaft betreffen.
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\ 7. DIENSTLEISTER

7.1 Asset:Manager

Baloise Asset Management Schweiz AG

Die Verwaltungsgesellschaft hat mit der Gesellschiafl der Baloise Asset Management Schweiz AGreine
Aktiengesellschaft schweizerischen Rechts, am 6i B@13, mit Wirkung per 1. Juni 2013, einen
Vermogensverwaltungsvertrag (der ,Vermogensverwagiwvertrag) geschlossen, wonach diese mit der
Verwaltung des Vermdgens der Teilfonds, mit Ausnahties BFI C-QUADRAT ARTS Conservative
(EUR), des BFI C-QUADRAT ARTS Balanced (EUR) ung | C-QUADRAT ARTS Dynamic (EUR),
betraut wurde. Der Vermogensverwaltungsvertragustunbestimmte Zeit geschlossen und kann von jeder
Partei durch schriftliche Mitteilung und unter Eatung einer Frist von drei Monaten auf das Endei
Kalenderjahres gekiindigt werden.

Im Rahmen des Vermdgensverwaltungsvertrags hat \@ievaltungsgesellschaft die Baloise Asset
Management Schweiz AG beauftragt und ermachtightiszihe Geschéafte zu tatigen, die zur Erflllung des
Vermogensverwaltungsmandats Ublich und zulassig. $ime Baloise Asset Management Schweiz AG ist
erméchtigt, alle Handlungen vorzunehmen, welcheordentlichen Abwicklung der Geschafte erforderlich
sind.

Die Baloise Asset Management Schweiz AG erhalttgisaveise aus dem Vermdgen eines jeden Teilfonds
eine Gebuhr, die auf Basis des durchschnittlichettdwerts des jeweiligen Quartals fur jeden Tetf®n
berechnet wird. Fir einzelne Teilfonds kann dieoB& Asset Management Schweiz AG zusatzlich ein
Erfolgshonorar erhalten.

C-QUADRAT Wealth Management GmbH

Die Verwaltungsgesellschaft hat mit der Geselldchedd der C-Quadrat Wealth Management GmbH,
vormals C-QUADRAT Kapitalanlage AG, am 21. Septemd@15, mit Wirkung per 16. November 2015,
einen Vermogensverwaltungsvertrag geschlossen, chodaese mit der Verwaltung des Vermdgens der
Teilfonds BFI C-QUADRAT ARTS Conservative (EUR), BE-QUADRAT ARTS Balanced (EUR) und
BFI C-QUADRAT ARTS Dynamic (EUR) betraut wurde.

Der Vermogensverwaltungsvertrag mit C-QUADRAT Weditanagement GmbH ist auf unbestimmte Zeit
geschlossen und kann von jeder Partei jahrlichidsctiriftliche Mitteilung und unter Einhaltung efrf&ist
von 90 Tagen gekindigt werden.

C-QUADRAT Wealth Management GmbH erhélt quartalseeaus dem Vermdogen der Teilfonds BFI C-
QUADRAT ARTS Conservative (EUR), BFI C-QUADRAT ART®alanced (EUR) und BFI C-
QUADRAT ARTS Dynamic (EUR) eine Gebuhr, die auf Bades durchschnittlichen Nettowerts des
jeweiligen Quartals fur jeden Teilfonds berechngtiwZusatzlich kann C-QUADRAT Wealth Management
GmbH fir die Teilfonds BFI C-QUADRAT ARTS Conserived (EUR), BFI C-QUADRAT ARTS
Balanced (EUR) und BFI C-QUADRAT ARTS Dynamic (EU&h Erfolgshonorar erhalten.

C-QUADRAT Wealth Management GmbH kann einzelne oder Gesamtheit ihrer Funktionen mit
Zustimmung sowohl des Verwaltungsrates der Geselfs@ls auch der Verwaltungsgesellschaft an dritte
nattrliche oder juristische Personen unter Einhglter gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Eeiigdse

im Einklang mit der Luxemburgischen FinanzaufsiCl8SF Ubertragen. Eine solche Uebertragung berihrt
die gesetzliche Haftung der Verwaltungsgesellscimatht. Der Asset Manager haftet seinerseits fir
samtliche Handlungen dritter Personen, welche eul@ssiger Weise beauftragt hat.
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Sub-Asset Manager

C-QUADRAT Wealth Management GmbH hat mit der Zustinmg der Verwaltungsgesellschaft und des
Verwaltungsrates der Gesellschaft die Verwaltung Alelagen der obengenannten Teilfonds der ARTS
Asset Management GmbH ubertragen.

Der Sub-Asset Manager ist befugt, fir die Gesediiczu handeln und Makler sowie Héandler zur
Abwicklung von Transaktionen in den Vermégenswedenobengenannten Teilfonds auszuwahlen.

Der Sub-Asset Manager wird aus den Gebuhren dest Adgnagers bezahlt. Den Anlegern entstehen aus
dieser Uebertragung keine zusatzlichen Kosten.

7.2 DerBerater

Die Gesellschaft hat mit der Baloise Fund Investiéo am 17. Mai 2006, rickwirkend auf 19. April 200
einen Beratungsvertrag geschlossen wonach dieselem Bereichen Vermdgensanlage, Marketing
(Produkteentwicklung, Vertriebsunterstiitzung, Komikation) und Research Beratungsleistungen erbringt
(der ,Beratungsvertrag“). Dieser Beratungsvertragezt den Anlageberatungsvertrag vom 10. Oktober
2003, der den Vertrag vom 14. Oktober 2002 ersetigeseinerseits den Vertrag vom 26. Juli 200&tets
hatte. Der Beratungsvertrag ist auf unbestimmteé geschlossen und kann von jeder Partei jedernégr u
Einhaltung einer Kiindigungsfrist von 3 Monaten gekgt werden.

Die Baloise Fund Invest Advico ist eine AktiengésgHaft nach dem Recht des Grol3herzogstums
Luxembourg. Die Baloise Fund Invest Advico mit Sitz Luxembourg wurde am 15. November 2000
gegrindet und ist im Handelsregister LuxembourgBN®8 977, eingetragen. Das Grundkapital der Balois
Fund Invest Advico betragt finfundsiebzigtausendREW@5.000 EUR). Das Grundkapital wurde vollstandig
gezeichnet und eingezahlt.

Die Baloise Fund Invest Advico wird die Gesells¢Hagzlglich Vermbgensanlage, z.B. Asset Allocation,
neue Marktentwicklungen etc. beratend unterstitése Beratung erfolgt in Abstimmung mit dem Asset
Manager und beinhaltet nicht Anlageempfehlungenkfimkrete Wertschriftentransaktionen. Im weiteren
berat die Baloise Fund Invest Advico die Gesellichaim Marketing der Fondsanteile, und zwar in den
Bereichen Produkteentwicklung, Vertriebsunterstiiggzwnd Kommunikation. Die Baloise Fund Invest
Advico erbringt auch Beratungsleistungen bezidRelsearch.

Die Baloise Fund Invest Advico hat das Recht, gicerseits durch einen oder mehrere Unterberatatdre
zu lassen. Die Kosten hierfur tragt die Baloise d=unvest Advico. lhre Pflichten gegenlber der
Gesellschaft werden dadurch nicht berihrt.

Die Baloise Fund Invest Advico erhélt vierteljabhiaus dem Vermogen eines jeden Teilfonds eine I@gbl
die auf Basis des durchschnittlichen Nettowertsjelesiligen Quartals fur jeden Teilfonds berechmigt.

7.3 Register-, Transfer-und Verwaltungsstelle

Die Verwaltungsgesellschaft hat CACEIS Bank, Luxeomy Branch als Register-, Transfer- und
Verwaltungsstelle aufgrund eines Register-, Transfed Verwaltungsstellenvertrag vom 8. Mai 2013 m
Wirkung per 1. Juni 2013, ernannt.
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In ihrer Funktion als Register- und TransferstadteCACEIS Bank, Luxembourg Branch verantwortli¢in f
alle Aufgaben im Zusammenhang mit der Ausgabe wrdRiicknahme von Anteilen, sowie dafir, das
Anteilsregister auf dem letzten Stand zu halten.

In ihrer Funktion als Verwaltungsstelle ist CACEBank, Luxembourg Branch verantwortlich fur alle
administrativen Aufgaben und alle Sekretariatsaebeidie aufgrund des luxemburgischen Rechts zwithge
vorgeschrieben sind, insbesondere die Buchfihrumpdie Berechnung des Nettoinventarwerts. Sie wird
sich um die Erstellung der Geschéftsberichte urer ainderen Dokumente, die an die Anteilinhaber
gerichtet sind, kimmern; aul3erdem stellt sie dieddaformation Uber die Gesellschaft und ihre Alkéiten

zur Verfligung und verteilt sie.

GemalR diesem Register-, Transfer- und Verwaltuatissvertrag erhalt die Register-, Transfer- und
Verwaltungsstelle ein Entgelt in Hohe der am Fimdaiz Luxembourg bankublichen Satze.

CACEIS Bank, Luxembourg Branch ist befugt, mit veniger Zustimmung der Gesellschaft die oben
erwdhnten Aufgaben einem anderen (ber die notwendigufsichtsrechtlichen Genehmigungen
verfligenden Leistungserbringer ganz oder teilweisébertragen.

7.4 Vertriebsstellen,und Nominees

Die Verwaltunggesellschaft kann Vertriebsstellenhiihees ernennen, um sie im Vertrieb von Anteilen d
Gesellschaft in den Landern, in denen diese vednaverden, zu unterstutzen.

Vertriebsstellen- und Nomineevertrage werden zveeatier Verwaltungsgesellschaft, der Gesellschaft un
den verschiedenen Vertriebsstellen / Nominees ahiessen.

Der Nominee wird gemal den Vertriebsstellen- undniMeevertragen in das Anteilsinhaberregister
eingetragen, und nicht die Kunden der Gesellschaftden Bedingungen der Vertriebsstellen- und
Nomineevertragen wird unter anderem festgelegt, def3 Kunde, der Uber einen Nominee in der
Gesellschaft investiert hat, jederzeit verlangennkadal® die so gezeichneten Anteile auf seinen Name
ubertragen werden; in diesem Fall wird der Kunde Wirkung ab Erhalt der Ubertragungsanweisungen
durch den Nominee unter seinem Namen in das Aimtedberregister eingetragen.

Die Anteilinhaber kénnen Anteile jederzeit direldi lwer Gesellschaft zeichnen, ohne Vermittlung kdurc
eine Vertriebsstelle/ Nominee.

Nominees mussen ihren Sitz in einem Migliedstaat@AFI — Abkommens haben. Als Nominees kommen
nur in Betracht: Banken, andere auf dem Finanzsdi@¢oufsmaRig tatige Personen und sonstige Personen
die gesetzlichen Vorschriften zur Verhinderung @eidwasche unterliegen.

Die Gesellschaft weist die Anteilinhaber auf dietsBahe hin, dass jeglicher Anteilinhaber seine
Anteilinhaberrechte in ihrer Gesamtheit unmittelgagen die Gesellschaft nur dann geltend machen kan
(insbesondere das Recht an Generalversammlungen Adégilinhaber teilzunehmen), wenn der
Anteilinhaber selber mit seinem eigenen Namen im dénteilinhaberregister der Gesellschaft
eingeschrieben ist. In den Fallen, wo ein Antedibér Uber eine Zwischenstelle in die Gesellschaft
investiert hat, welche die Investition in ihrem Namaber im Auftrag des Anteilinhabers unternimmt,
kdnnen nicht unbedingt alle Anteilinhaberrechte utatbar durch den Anteilinhaber gegen die Geskéfic
geltend gemacht werden. Anteilinhabern wird geraderi Gber ihre Rechte zu informieren.
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| 8. ALLGEMEINE |NFORMATIONEN UND ZUR VERFUGUNG STEHENDE DOKUMENTE |

Der Nettoinventarwert pro Anteil jeder Kategorie nvdAnteilen innerhalb eines Teilfonds und deren
Ausgabepreis und Rucknahmepreis, sowie Dividendienmdglicherweise ausgeschiittet werden, kbnnen am
Sitz der Gesellschaft und bei allen Bevolimé&chtigtewie bei der Depotbank an allen Bankarbeitstagieagt
werden.

Diese Informationen werden in verschiedenen Zegantach Wahl des Verwaltungsrats veroffentlicht.

Die Gesellschaft veroffentlicht am Ende jedes Jabrel am Ende jedes Halbjahres einen Geschaftehetar
insbesondere die Finanzsituation, sowie die Anzddél Anteile, die seit der letzten Veroffentlichung
ausgegeben oder zurickgenommen wurden, wiedergibt.

Anderungen der Statuten der Gesellschaft werdeMémorial C, Receuil des Sociétés et Associations du
Luxembourg, veroffentlicht. Mitteilungen an die A&ilinhaber werden im "Luxemburger Wort" in Luxemgur
veroffentlicht und moglicherweise in anderen Puddiitnen nach Wahl des Verwaltungsrats.

Die folgenden Dokumente sind am Sitz der Geselfseasehbar:

- der Prospekt und die wesentlichen Anlegerinfornmeing

- die Statuten;

- der Verwaltungsgesellschaftsvertrag zwischen deelBehaft und MDO Management Company S.A.

- der Depotbank- und Domizilstellenvertrag zwischeAGEIS Bank, Luxembourg Branch und der
Gesellschatft;

- der Register-, Transfer- und Verwaltungsstellemagrzwischen CACEIS Bank, Luxembourg Branch,
MDO Management Company S.A. und der Gesellschatft;

- der Vermdgensverwaltungsvertrag zwischen BaloiseseAsManagement Schweiz AG, MDO
Management Company S.A. und der Gesellschaft;

- der VermoOgensverwaltungsvertrag zwischen C-QUADRMealth Management GmbH, MDO
Management Company S.A. und der Gesellschatft;

- der Beratungsvertrag zwischen Baloise Fund Invesicg® und der Gesellschaft;

- der Garantievertrag zwischen UBS AG und der Gedwlls,

- die jahrlichen und halbjahrlichen GeschaftsbericeeGesellschaft.

Der Prospekt, die wesentlichen Anlegerinformationad die Geschaftsberichte kdnnen kostenlos amd8itz
Gesellschaft auf der Webseite der Verwaltungsgegeft www.mdo-manco.comsowie bei allen
Bevollmachtigten sowie bei der Depotbank bescheditden.
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| 9.ZUSATZLICHE INFORMATION FUR DIE ANLEGER IN DER BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND |

Fur folgende Teilinvestmentvermdgen wurde keine Argige zum Vertrieb in der Bundesrepublik
Deutschland bei der Bundesanstalt fir Finanzdienstlistungsaufsicht (BaFin) erstattet, sodass Anteile
dieser Teilinvestmentvermdgen im Geltungsbereich de Kapitalanlagegesetzbuches nicht an Anleger
vertrieben werden durfen:

» Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Swiss TargetVol 5%
» Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Euro TargetVol 5%

Die Funktion der Zahl- und Informationsstelle inr dundesrepublik Deutschland (die ,deutsche Zahd u
Informationsstelle®) wird tUbernommen von:

State Street Bank International GmbH
Solmsstrasse 83
60486 Frankfurt

Antrdge auf Rucknahme oder Umtausch von Anteilemnkd bei der der deutschen Zahl- und
Informationsstelle eingereicht werden.

Die Rucknahmeerltse, etwaige Ausschuttungen unstigenZahlungen kdnnen von der deutschen Zahl- und
Informationsstelle an die Anteilinhaber auf Wunssdwohl mittels Uberweisung als auch in bar in der
Landeswahrung ausgezahlt werden.

Folgende Dokumente sind kostenlos und in Papierfben der deutschen Zahl- und Informationsstelle
erhaltlich:

» Verkaufsprospekt;

* Wesentliche Anlegerinformationen;

« Satzung der Gesellschaft;

« Jahres- und Halbjahresberichte;

» etwaige Mitteilungen an die Anleger in der Bundpsi®ik Deutschland.

Ferner sind folgende Informationen und Dokumeniedee deutschen Zahl- und Informationsstelle kdsten
einsehbar:

» die Ausgabe-, Riicknahme- und Umtauschpreise;

» der Verwaltungsgesellschaftsvertrag zwischen deelBehaft und MDO Management Company S.A;

» der Depotbank- und Domizilstellenvertrag zwischeAGCEIS Bank, Luxembourg Branch und der
Gesellschaft;

» der Register-, Transfer- und Verwaltungsstellemagrzwischen CACEIS Bank, Luxembourg Branch,
MDO Management Company S.A. und der Gesellschatft;

« der Vermdgensverwaltungsvertrag zwischen BaloiseseAsManagement Schweiz AG, MDO
Management Company S.A. und der Gesellschaft;
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» der Vermdgensverwaltungsvertrag zwischen C-QUADRMJealth Management GmbH, MDO
Management Company S.A. und der Gesellschatft;

» der Beratungsvertrag zwischen Baloise Fund Invesied und der Gesellschatft;

» der Garantievertrag zwischen UBS AG und der Gedwull.

Die Ausgabe- und Rucknahmepreise werden in demkfugter Allgemeine Zeitung" veréffentlicht. Etwag

Mitteilungen an die Anteilinhaber werden in der Besrepublik Deutschland im "Bundesanzeiger"
veroffentlicht.
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10.BESONDERER TEIL

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Activ (CHF)

Anlageziele und -politik

Das Anlageziel der Gesellschaft fir den Teilfonddose Fund Invest (Lux) — BFI Activ (CHF) (,BFI Ae
(CHF)") ist es einen stetigen, den Verhaltnisseh dan Finanzméarkten entsprechenden Ertrag in CHF zu
erzielen. Dabei ist eine ausgewogene Risikostreuung geographischer, wirtschaftlicher und
wahrungstechnischer Hinsicht zu beachten sowieatisale Liquiditat zu halten.

Die Anlagen des BFI Activ (CHF) erfolgen in ein emational diversifiziertes Portefeuille, das
schwergewichtig aus fest- oder variabelverzinsiciiéertpapieren von tberwiegend europaischen Scaridn
sowie weiter aus Dividenden- oder anderen Beteiligpapieren — vorausgesetzt es handelt sich bstrdie
Papieren um Wertpapiere im Sinne von Artikel 41 (Bs Gesetzes vom 17. Dezember 2010 — von
Unternehmungen, Uberwiegend mit Sitz in einem OHG@Bd, zusammengesetzt ist. Die Anlagen werden in
CHF und bis zu ca. 30% des NettoinventarvermogenBremdwahrungen getétigt. Die Gewichtungen der
einzelnen Titelkategorien, Markte und Wahrungewlgehn nach Grundsatzen, welche nicht nur auf dieere
Ertragskraft einer Anlage abstellen, sondern di@seh im Zusammenhang mit dem Risiko der Anlage
betrachten.

Die Portfoliostruktur verbindet die Renditechanceon Aktien mit der hoéheren Ertragskontinuitat von
Obligationen und ist mit einem Aktienanteil von nmaal 40% des Nettoinventarvermdgens primar aufagrtr
aber auch auf ein moderates Kapitalwachstum auw$geti Je nach Marktlage kann dieser Aktienantatha
vorubergehend uberschritten werden. Der BFI Ac@HFE) kann daneben auch liquide Mittel halten. Der
Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten kannimuRahmen der ordentlichen Fondsverwaltung sowie z
Absicherung von Wahrungsrisiken erfolgen. Abweichemon der grundsatzlichen Bestimmung im
Allgemeinen Teil dieses Prospekts kann der BFNAGIIHF) mehr als 10% seines Nettoinventarvermogens
Anteilen von OGAW und / oder anderen OGA anlegen.

Die im Namen des Teilfonds enthaltene Wahrungsbkreng weist lediglich auf die Referenzwahrung hin.
Sie enthalt keinen Hinweis auf die Anlagewahrung deilfonds. Die Anlagen erfolgen in den Wé&hrungen,
welche sich fir die Wertentwicklung des Teilfondgtimal eignen. Die Referenzwdhrung entspricht der
Wahrung, in der die Ausgabe und die Riicknahme vateiken ausgefuhrt wird.

Allgemeine Informationen

1. Wahrung des Teilfonds

Die Rechnungswéhrung des BFI Activ (CHF) ist dem&esizer Franken.
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Risikoprofil des Teilfonds
Der Teilfonds hat das Risikoprofil ,moderat” aufrdeter 1.2.B beschriebenen Skala.
Risikohinweis

Dieser Teilfonds unterliegt einigen der unter T2argestellten Risikofaktoren, u.a. dem Zinsanugst
Aktien- und Bonitatsrisiko.

Aufgrund seiner Anlageziele und —politik ist deilfiamds geeignet fir defensiv orientierte Anlegderen
Investmenthorizont 3-5 Jahre betragen sollte.

Anteile/Anteilkategorien

Den Anlegern des BFI Activ (CHF) stehen zum Zeifdudieses Prospekts zwei Anteilkategorien zur
Verfugung: Anteilkategorie R (“R” Anteile) und Anlieategorie | (“I" Anteile).

“R” Anteile kbnnen von jedem Anleger erworben werde

‘I Anteile kdnnen nur von sogenannten institutedlen® Anlegern erworben werden. Zu den
Jnstitutionellen*  Anlegern  gehdren:  Versicherungsgllschaften,  Verwaltungsgesellschaften,
Kreditinstitute bzw. andere Gesellschaften, diefggsionell im Finanzbereich tétig sind und auf eege
Rechnung bzw. im Rahmen eines Vermobgensverwaltemgages fur ihre Kunden handeln, sogar
Privatkunden (natirliche Personen). In diesem lraben die Kunden, in deren Namen die Kreditingtitut
oder andere Gesellschaften, die professionell imaribereich tatig sind, handeln, jedoch kein
Forderungsrecht gegenuber der Gesellschaft, somigrgegeniber dem Kreditinstitut oder den anderen
Gesellschaften, die professionell im Finanzberéitig sind; OGAs, Gebietskorperschaften, sofernhses
eigenen Mittel investieren; Holdinggesellschaftagnn sie eine Struktur oder Tatigkeit aufweiser, di
sich klar von der ihrer Aktionére unterscheidetd wenn sie bedeutende finanzielle Interessen halveh;
schlie8lich Holdinggesellschaften, die in Familiegitz sind, und durch die eine Familie oder ein
Familienzweig bedeutende finanzielle Interessen hat

Sowohl “R” als auch “I" Anteile sind thesaurierend.

Bewertungstag

Als Bewertungstag verstehen sich die tGblichen Bas&géaftstage in Luxemburg. Fallt ein Bewertungstag
auf einen ganzen oder halben Bankfeiertag, wirdBgieechnung des Nettoinventarwertes an dem auf den
Feiertag folgenden Bankgeschéftstag vorgenommen.

Mindestanlage

,R* Anteile: keine Mindestanlage
“I” Anteile: 350 000 CHF

Erstzeichnungsperiode und —preis

Von 2. Juli 2001 bis 12. Juli 2001, 100 CHF pro dhtvalutatag 23. Juli 2001.
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8.

10.

11.

Ausgabe und Ricknahme der Anteile

Der Ausgabepreis und der Ricknahmepreis der Antmilsprechen dem Nettoinventarwert, der am

nachsten Bewertungstag nach dem Eingang des Zeighnizw. Ricknahmeantrages berechnet wird,
wenn dieser vor 15.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) Hder Register- und Transferstelle bzw. bei der

Depotbank eingeht. Antrage, welche nach 15.00 Wigeden, werden auf der Grundlage des am darauf
folgenden Bankgeschéftstag ermittelten Anteilwealegerechnet.

Der Ausgabepreis versteht sich zuzuglich eines Alsgufschlages, der fiur “R” und “I” Anteile max%®b
des Ausgabepreises betragt, und an die Vertridlesgjezahlt wird. Es wird keine Ricknahmegebihr
erhoben.

Die Gesellschaft wird keine “I” Anteile an Persoraer Gesellschaften ausgeben, die nicht der Diefni
eines ,institutionellen* Anlegers, wie sie zuvorsbhrieben wurde, entsprechen. “I” Anteile kdnnechni
frei Ubertragen werden, und jede Ubertragung von Afteilen bedarf im Voraus der schriftlichen
Zustimmung der Gesellschaft. Die Gesellschaft wdid Zustimmung zu einer Ubertragung von “I”
Anteilen verweigern, wenn dadurch keine ,institagtien Anleger “I” Anteilinhaber werden.

Umtausch der Anteile

Die Antrage auf Umtausch von Anteilen zwischen zWeilfonds oder zwischen zwei Anteilkategorien
werden auf der Grundlage des nachsten gemeinsanswverBingstages nach dem Zugang des
Umtauschantrages berechnet, wenn dieser vor 15M0(@rtszeit Luxemburg) bei der Register- und
Transferstelle bzw. bei der Depotbank eingeht. Wisthantrage, welche nach 15.00 Uhr eingehen, werden
auf der Grundlage des am darauf folgenden Bankgéstig ermittelten Anteilwertes abgerechnet.

Fir den Umtausch von Anteilen eines Teilfonds inteda eines anderen Teilfonds wird von der
Vertriebsstelle eine maximale Kommission von 1 9% dettoinventarwertes pro Anteil des Teilfonds
berechnet, in dem der Anteilinhaber zeichnet.

Hierbei sollte vor allem fiir die “R” Anteilinhabe&rwéhnt werden, daf} es ihnen nicht mdglich isgrein
Umtausch ihrer Anteile fur die “I” Anteilkategorieu beantragen, wenn sie nicht der Definition eines
Jinstitutionellen” Anlegers entsprechen.

Ausgabe eines Anteilszertifikates fir Namensanteile

Fir die Ausgabe eines solchen Zertifikates wirdRanschalbetrag in Hohe von 100 Euro erhoben.
Gebihren des Asset Managers und des Beraters

Die Gebuhren fur die Leistungen aus dem Vermogemaltingsvertrag mit Baloise Asset Management
Schweiz AG und dem Beratungsvertrag mit BaloisedAuwest Advico, die vierteljahrig bezahlt werden,

betragen zusammen maximal 1.25 % p. a. des duncititichen Nettoinventarwertes des BFI Activ (CHF)
fur die jeweilige Periode.
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12. Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und dtal Return Swaps

Der BFI Activ (CHF) tatigt Wertpapierleihgeschéafté/ertpapierpensionsgeschéfte und Total Return
Swaps werden von dem BFI Activ (CHF) nicht eingesedollte dies nicht mehr der Fall sein, wird dies
Verkaufsprospekt entsprechend geéandert.

Informationen zu dem Anteil der verwalteten Vermigeerte, der voraussichtlich und hochstens bei den
Wertpapierleihgeschaften zum Einsatz kommt, sindudéenstehenden Tabelle zu enthehmen. Der Betrag
der Vermdgenswerte, die bei den Wertpapierleihgéteh tatsachlich eingesetzt worden sind, wird
ausgedrickt als absoluter Betrag und als Antetlemvon dem Teilfonds verwalteten Vermogenswerten
in den Halbjahres- und Jahresberichten der Gebalisdargestellt.

Art des Anteil der verwalteten Anteil der verwalteten
Wertpapierfinazierungsgeschafts Vermogenswerte, der Vermogenswerte, der
bzw. Total Return Swap voraussichtlichbei dem héchstensdei dem Geschaft
Geschaft zum Einsatz kommt zum Einsatz kommt
Wertpapierleihgeschafte bis 30% 100%
Wertpapierpensionsgeschafte 0% 0%
Total Return Swaps 0% 0%
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Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Progress (CHF)

Anlageziele und -politik

Das Anlageziel der Gesellschaft fiir den BaloisedFinvest (Lux) — BFI Progress (CHF) (,BFI Progress
(CHF)") ist es, einen ausgewogenen, den Verhaknisaif den Finanzmarkten entsprechenden Ertradgdin C
zu erzielen. Dabei ist eine ausgewogene Risikastrguin geographischer, wirtschaftlicher und
wahrungstechnischer Hinsicht zu beachten sowieatisale Liquiditat zu halten.

Die Anlagen des BFI Progress (CHF) erfolgen iniaiernational diversifiziertes Portefeuille austfesder
variabelverzinslichen Wertpapieren von Uberwiegemtopdischen Schuldnern und aus Dividenden- oder
anderen Beteiligungspapieren — vorausgesetzt ekehiaich bei diesen Papieren um Wertpapiere imeSuon
Artikel 41 (1) des Gesetzes vom 17. Dezember 20¥6n-Unternehmungen, Gberwiegend mit Sitz in einem
OECD-Land. Die Anlagen werden in CHF und bis zu &% des Nettoinventarvermdgens in
Fremdwahrungen getétigt. Die Gewichtungen der &ereTitelkategorien, Markte und Wahrungen erfolgen
nach Grundsatzen, welche nicht nur auf die reineagskraft einer Anlage abstellen, sondern diesh an
Zusammenhang mit dem Risiko der Anlage betrachten.

Die Portfoliostruktur verbindet die Renditechanceon Aktien mit der hoéheren Ertragskontinuitat von

Obligationen und ist mit einem Aktienanteil von rmal 50% des Nettoinventarvermbgens auf ein
ausgewogenes Verhaltnis zwischen Ertrag und Kaatdistum ausgerichtet. Je nach Marktlage kann rdiese
Aktienanteil auch vortibergehend Uberschritten werd®er BFI Progress (CHF) kann daneben auch liquide
Mittel halten. Der Einsatz von derivativen Finarstmmenten kann nur im Rahmen der ordentlichen
Fondsverwaltung sowie zur Absicherung von Wahrusiden erfolgen. Abweichend von der grundséatzlichen
Bestimmung im Allgemeinen Teil dieses Prospektsnkaer BFI Progress (CHF) mehr als 10% seines
Nettoinventarvermdgens in Anteilen von OGAW undiéoanderen OGA anlegen.

Die im Namen des Teilfonds enthaltene Wahrungsbbkreng weist lediglich auf die Referenzwahrung hin.
Sie enthalt keinen Hinweis auf die Anlagewahrung deilfonds. Die Anlagen erfolgen in den W&hrungen,
welche sich fiur die Wertentwicklung des Teilfondgtimal eignen. Die Referenzwdhrung entspricht der
Wahrung, in der die Ausgabe und die Ricknahme vaeiken ausgefihrt werden.

Allgemeine Informationen

1. Wahrung des Teilfonds

Die Rechnungswahrung des BFI Progress (CHF) isEdeweizer Franken.
2. Risikoprofil des Teilfonds

Der Teilfonds hat das Risikoprofil ,mittel* auf danter 1.2.B beschriebenen Skala.
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Risikohinweis

Dieser Teilfonds unterliegt einigen der unter T2argestellten Risikofaktoren, u.a. dem Zinsanugst
Aktien- und Bonitatsrisiko.

Aufgrund seiner Anlageziele und —politik ist derilfinds geeignet fir den Anleger, der ein ausgewege
Verhéltnis zwischen Ertrag und Wachstum seiner geasucht. Sein Investmenthorizont betragt 5 - 7
Jahre.

Anteile/Anteilkategorien

Den Anlegern des BFI Progress (CHF) stehen zunpdekt dieses Prospekts zwei Anteilkategorien zur
Verfugung: Anteilkategorie R (“R” Anteile) und Anlieategorie | (“I" Anteile).

“R” Anteile kbnnen von jedem Anleger erworben werde

‘I Anteile kdnnen nur von sogenannten institutedlen® Anlegern erworben werden. Zu den
Jnstitutionellen®  Anlegern  gehdren:  Versicherungsgllschaften,  Verwaltungsgesellschaften,
Kreditinstitute bzw. andere Gesellschaften, diefggsionell im Finanzbereich tétig sind und auf eege
Rechnung bzw. im Rahmen eines Vermogensverwaltemgages fur ihre Kunden handeln, sogar
Privatkunden (natirliche Personen). In diesem lraben die Kunden, in deren Namen die Kreditingtitut
oder andere Gesellschaften, die professionell imaribereich tatig sind, handeln, jedoch kein
Forderungsrecht gegentuber der Gesellschaft, somiergegeniber dem Kreditinstitut oder den anderen
Gesellschaften, die professionell im Finanzberé&itig sind; OGAs, Gebietskdrperschaften, sofernhse
eigenen Mittel investieren; Holdinggesellschaftagnn sie eine Struktur oder Tatigkeit aufweiser, di
sich klar von der ihrer Aktionare unterscheidetd wwenn sie bedeutende finanzielle Interessen habeh;
schlie3lich Holdinggesellschaften, die in Familiegitz sind, und durch die eine Familie oder ein
Familienzweig bedeutende finanzielle Interessen hat

Sowohl “R” als auch “I" Anteile sind thesaurierend.

Bewertungstag

Als Bewertungstag verstehen sich die tGblichen Bas&géaftstage in Luxemburg. Fallt ein Bewertungstag
auf einen ganzen oder halben Bankfeiertag, wirdBgieechnung des Nettoinventarwertes an dem auf den

Feiertag folgenden Bankgeschéftstag vorgenommen.

Mindestanlage

.R"“ Anteile: keine Mindestanlage
“I” Anteile: 350 000 CHF

Erstzeichnungsperiode und -preis

Von 2. Juli 2001 bis 12. Juli 2001, 100 CHF pro dhtvalutatag 23. Juli 2001.
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8.

10.

11.

Ausgabe und Ricknahme der Anteile

Der Ausgabepreis und der Ricknahmepreis der Antmilsprechen dem Nettoinventarwert, der am

nachsten Bewertungstag nach dem Eingang des Zeighnizw. Ricknahmeantrages berechnet wird,
wenn dieser vor 15.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) Hder Register- und Transferstelle bzw. bei der

Depotbank eingeht. Antrage, welche nach 15.00 Wigeden, werden auf der Grundlage des am darauf
folgenden Bankgeschéftstag ermittelten Anteilwealegerechnet.

Der Ausgabepreis versteht sich zuzuglich eines Alosgufschlages, der fir “R” und “I” Anteile max%®
des Ausgabepreises betragt, und an die Vertridlesgjezahlt wird. Es wird keine Ricknahmegebihr
erhoben.

Die Gesellschaft wird keine “I” Anteile an Persoraer Gesellschaften ausgeben, die nicht der Diefni
eines ,institutionellen* Anlegers, wie sie zuvorsbhrieben wurde, entsprechen. “I” Anteile kbnnechni
frei Ubertragen werden, und jede Ubertragung vonh Anhteilen bedarf im voraus der schriftlichen
Zustimmung der Gesellschaft. Die Gesellschaft wdid Zustimmung zu einer Ubertragung von “I”
Anteilen verweigern, wenn dadurch keine ,institagtien Anleger “I” Anteilinhaber werden.

Umtausch der Anteile

Die Antrage auf Umtausch von Anteilen zwischen zWeilfonds oder zwischen zwei Anteilkategorien
werden auf der Grundlage des nachsten gemeinsanswverBingstages nach dem Zugang des
Umtauschantrages berechnet, wenn dieser vor 15M0(@rtszeit Luxemburg) bei der Register- und
Transferstelle bzw. bei der Depotbank eingeht. Wisthantrage, welche nach 15.00 Uhr eingehen, werden
auf der Grundlage des am darauf folgenden Bankgéstig ermittelten Anteilwertes abgerechnet.

Fir den Umtausch von Anteilen eines Teilfonds inteda eines anderen Teilfonds wird von der
Vertriebsstelle eine maximale Kommission von 1 9% dettoinventarwertes pro Anteil des Teilfonds
berechnet, in dem der Anteilinhaber zeichnet.

Hierbei sollte vor allem fiir die “R” Anteilinhab&rwéhnt werden, daf} es ihnen nicht mdglich isgrein
Umtausch ihrer Anteile fur die “I” Anteilkategorieu beantragen, wenn sie nicht der Definition eines
Jinstitutionellen” Anlegers entsprechen.

Ausgabe eines Anteilszertifikates fir Namensanteile

Fir die Ausgabe eines solchen Zertifikates wirdRanschalbetrag in Hohe von 100 Euro erhoben.
Gebihren des Asset Managers und des Beraters

Die Gebuhren fur die Leistungen aus dem Vermogemaltingsvertrag mit Baloise Asset Management
Schweiz AG und dem Beratungsvertrag mit BaloisedAuwest Advico, die vierteljahrig bezahlt werden,

betragen zusammen maximal 1.25 % p. a. des duncitiichen Nettoinventarwertes des BFI Progress
(CHF) fur die jeweilige Periode.
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12. Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und dtal Return Swaps

Der BFI Progress (CHF) tatigt Wertpapierleihgestha¥Vertpapierpensionsgeschafte und Total Return
Swaps werden von dem BFI Progress (CHF) nicht seige Sollte dies nicht mehr der Fall sein, wird
dieser Verkaufsprospekt entsprechend geéndert.

Informationen zu dem Anteil der verwalteten Vermigeerte, der voraussichtlich und hochstens bei den
Wertpapierleihgeschaften zum Einsatz kommt, sindudéenstehenden Tabelle zu enthehmen. Der Betrag
der Vermdgenswerte, die bei den Wertpapierleihgéteh tatsachlich eingesetzt worden sind, wird
ausgedrickt als absoluter Betrag und als Antetlemvon dem Teilfonds verwalteten Vermogenswerten
in den Halbjahres- und Jahresberichten der Gebalisdargestellt.

Art des Anteil der verwalteten Anteil der verwalteten
Wertpapierfinazierungsgeschafts Vermogenswerte, der Vermogenswerte, der
bzw. Total Return Swap voraussichtlichbei dem héchstensdei dem Geschaft
Geschaft zum Einsatz kommt zum Einsatz kommt
Wertpapierleihgeschafte bis 30% 100%
Wertpapierpensionsgeschafte 0% 0%
Total Return Swaps 0% 0%
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Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Dynamic (CHF)

Anlageziele und -politik

Das Anlageziel der Gesellschaft fur den BaloisedFlnvest (Lux) — BFI Dynamic (CHF) (,BFI Dynamic
(CHF)") ist es, eine den Verhaltnissen auf den kmmaérkten entsprechende, vorwiegend auf Kapitalstaah

in CHF ausgerichtete Anlagestrategie zu implemesttie Dabei ist eine ausgewogene Risikostreuung in
geographischer, wirtschaftlicher und wéhrungstesdirér Hinsicht zu beachten sowie eine optimale itlitit

zu halten.

Die Anlagen des BFI Dynamic (CHF) erfolgen in einternational diversifiziertes Portefeuille, das
schwergewichtig aus Dividenden- oder anderen Bgteigspapieren — vorausgesetzt es handelt sicthidsen
Papieren um Wertpapiere im Sinne von Artikel 41 ¢{Bs Gesetzes vom 17. Dezember 2010 — von
Unternehmungen, uberwiegend mit Sitz in einem OHG@Dd, sowie weiter aus fest- oder
variabelverzinslichen Wertpapieren von uberwiegengopéischen Schuldnern zusammengesetzt ist. Die
Anlagen werden in CHF und bis zu ca. 75% des Net&itarvermoégens in Fremdwahrungen getatigt. Die
Gewichtungen der einzelnen Titelkategorien, Matkid Wahrungen erfolgen nach Grundsatzen, welch# nic
nur auf die reine Ertragskraft einer Anlage abstelsondern diese auch im Zusammenhang mit deroRlsr
Anlage betrachten.

Die Portfoliostruktur verbindet die Renditechanceon Aktien mit der hoéheren Ertragskontinuitat von
Obligationen und ist mit einem Aktienanteil von rnmal 90% des Nettoinventarvermogens vor allem auf
Kapitalwachstum ausgerichtet. Je nach Marktlagen ldiaser Aktienanteil auch voribergehend Gbergehrit
werden. Der BFI Dynamic (CHF) kann daneben auchidig Mittel halten. Der Einsatz von derivativen
Finanzinstrumenten kann nur im Rahmen der ordémtticFondsverwaltung sowie zur Absicherung von
Wahrungsrisiken erfolgen. Abweichend von der gratwlghen Bestimmung im Allgemeinen Teil dieses
Prospekts kann der BFI Dynamic (CHF) mehr als 18¥es Nettoinventarvermdgens in Anteilen von OGAW
und / oder anderen OGA anlegen.

Die im Namen des Teilfonds enthaltene Wahrungsbbreing weist lediglich auf die Referenzwahrung hin.
Sie enthalt keinen Hinweis auf die Anlagewahrung deilfonds. Die Anlagen erfolgen in den Wahrungen,
welche sich fir die Wertentwicklung des Teilfondgtimal eignen. Die Referenzwdhrung entspricht der
Waéhrung, in der die Ausgabe und die Riicknahme vaeiken ausgefuhrt wird.

Allgemeine Informationen
1. Wahrung des Teilfonds

Die Rechnungswéhrung des BFI Dynamic (CHF) istStdweizer Franken.
2. Risikoprofil des Teilfonds

Der Teilfonds hat das Risikoprofil ,iberdurchschiimh” auf der unter 1.2.B beschriebenen Skala.
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Risikohinweis

Dieser Teilfonds unterliegt einigen der unter 1Q.dargestellten Risikofaktoren, u.a. dem Aktien-,
Wahrungs- und Bonitatsrisiko.

Aufgrund seiner Anlageziele und —politik ist deiilfiands geeignet fir den dynamischen Anleger, der d
Wachstumsorientierung vor die Ertragsmaoglichkegistit. Sein Investmenthorizont betragt 7 - 10 dahr

Anteile/Anteilkategorien

Den Anlegern des BFI Dynamic (CHF) stehen zum Zeikp dieses Prospekts zwei Anteilkategorien zur
Verfugung: Anteilkategorie R (“R” Anteile) und Anlieategorie | (“I” Anteile).

“R” Anteile kbnnen von jedem Anleger erworben werde
‘I Anteile kdnnen nur von sogenannten institutedlen® Anlegern erworben werden. Zu den
Jnstitutionellen®  Anlegern  gehdren:  Versicherungsgllschaften,  Verwaltungsgesellschaften,
Kreditinstitute bzw. andere Gesellschaften, diefggsionell im Finanzbereich tétig sind und auf eege
Rechnung bzw. im Rahmen eines Vermobgensverwaltemgages fur ihre Kunden handeln, sogar
Privatkunden (natirliche Personen). In diesem lraben die Kunden, in deren Namen die Kreditingtitut
oder andere Gesellschaften, die professionell imarizbereich tatig sind, handeln, jedoch kein
Forderungsrecht gegentuber der Gesellschaft, somiergegeniber dem Kreditinstitut oder den anderen
Gesellschaften, die professionell im Finanzberé&itig sind; OGAs, Gebietskdrperschaften, sofernhse
eigenen Mittel investieren; Holdinggesellschaftargnn sie eine Struktur oder Tatigkeit aufweisem, di
sich klar von der ihrer Aktionare unterscheidetd wenn sie bedeutende finanzielle Interessen habeh;
schlie3lich Holdinggesellschaften, die in Familiegitz sind, und durch die eine Familie oder ein
Familienzweig bedeutende finanzielle Interessen hat

Sowohl “R” als auch “I" Anteile sind thesaurierend.

Bewertungstag

Als Bewertungstag verstehen sich die tblichen Bas&géftstage in Luxemburg. Fallt ein Bewertungstag
auf einen ganzen oder halben Bankfeiertag, wirdBgieechnung des Nettoinventarwertes an dem auf den
Feiertag folgenden Bankgeschéftstag vorgenommen.

Mindestanlage

.R"“ Anteile: keine Mindestanlage
“I” Anteile: 350 000 CHF

Erstzeichnungsperiode und —preis

Von 26. April 2001 bis 16. Mai 2001, 100 CHF prot@ih Valutatag 21. Mai 2001.

Ausgabe und Riicknahme der Anteile

Der Ausgabepreis und der Riucknahmepreis der Antmlsprechen dem Nettoinventarwert, der am

nachsten Bewertungstag nach dem Eingang des Zeighnizw. Ricknahmeantrages berechnet wird,
wenn dieser vor 15.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) der Register- und Transferstelle bzw. bei der
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10.

11.

12.

Depotbank eingeht. Antrage, welche nach 15.00 Wigeden, werden auf der Grundlage des am darauf
folgenden Bankgeschéftstag ermittelten Anteilwealegerechnet.

Der Ausgabepreis versteht sich zuzuglich eines Alsgufschlages, der fir “R” und “I” Anteile max%®
des Ausgabepreises betragt, und an die Vertridlesgiezahlt wird. Es wird keine Rucknahmegebihr
erhoben.

Die Gesellschaft wird keine “I” Anteile an Persormer Gesellschaften ausgeben, die nicht der Diefni
eines ,institutionellen* Anlegers, wie sie zuvorsbhrieben wurde, entsprechen. “I” Anteile kdnnechti
frei Ubertragen werden, und jede Ubertragung vonh Anhteilen bedarf im voraus der schriftlichen
Zustimmung der Gesellschaft. Die Gesellschaft wdid Zustimmung zu einer Ubertragung von “I”
Anteilen verweigern, wenn dadurch keine ,institagtien“ Anleger “I” Anteilinhaber werden.

Umtausch der Anteile

Die Antrage auf Umtausch von Anteilen zwischen zWeilfonds oder zwischen zwei Anteilkategorien
werden auf der Grundlage des nachsten gemeinsanewverBingstages nach dem Zugang des
Umtauschantrages berechnet, wenn dieser vor 15t00(@rtszeit Luxemburg) bei der Register- und
Transferstelle bzw. bei der Depotbank eingeht. Wisthantrage, welche nach 15.00 Uhr eingehen, werden
auf der Grundlage des am darauf folgenden Bankgéstig ermittelten Anteilwertes abgerechnet.

Fir den Umtausch von Anteilen eines Teilfonds intela eines anderen Teilfonds wird von der
Vertriebsstelle eine maximale Kommission von 1 9% dettoinventarwertes pro Anteil des Teilfonds
berechnet, in dem der Anteilinhaber zeichnet.

Hierbei sollte vor allem fiir die “R” Anteilinhabe&rwéhnt werden, daf} es ihnen nicht mdglich isgrein
Umtausch ihrer Anteile fur die “I” Anteilkategorieu beantragen, wenn sie nicht der Definition eines
Jinstitutionellen” Anlegers entsprechen.

Ausgabe eines Anteilszertifikates fir Namensanteile

Fir die Ausgabe eines solchen Zertifikates wirdRanschalbetrag in Hohe von 100 Euro erhoben.
Gebuhren des Asset Managers und des Beraters

Die Gebuhren fur die Leistungen aus dem Vermdgensteingsvertrag mit Baloise Asset Management
Schweiz AG und dem Beratungsvertrag mit BaloisedAuwest Advico, die vierteljahrig bezahlt werden,
betragen zusammen maximal 1.25 % p. a. des dumgitichen Nettoinventarwertes des BFI Dynamic

(CHF) fir die jeweilige Periode.

Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschéaften und dtal Return Swaps

Der BFI Dynamic (CHF) tatigt WertpapierleihgesckaftWertpapierpensionsgeschafte und Total Return
Swaps werden von dem BFI Dynamic (CHF) nicht eirgs Sollte dies nicht mehr der Fall sein, wird
dieser Verkaufsprospekt entsprechend geéndert.

Informationen zu dem Anteil der verwalteten Vermigeerte, der voraussichtlich und hdochstens bei den
Wertpapierleihgeschaften zum Einsatz kommt, sindudéenstehenden Tabelle zu entnehmen.Der Betrag
der Vermdgenswerte, die bei den Wertpapierleihgdseh tatsachlich eingesetzt worden sind, wird
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ausgedrickt als absoluter Betrag und als Antetlemvon dem Teilfonds verwalteten Vermogenswerten

in den Halbjahres- und Jahresberichten der Gebalisdargestellt.

Art des
Wertpapierfinazierungsgeschafts
bzw. Total Return Swap

Anteil der verwalteten

Vermdgenswerte, der

voraussichtlichbei dem
Geschaft zum Einsatz kommt

Anteil der verwalteten
Vermdgenswerte, der
hochstendei dem Geschaft
zum Einsatz kommt

Wertpapierleihgeschafte bis 30% 100%
Wertpapierpensionsgeschafte 0% 0%
Total Return Swaps 0% 0%
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Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Activ (EUR)

Anlageziele und -politik

Das Anlageziel der Gesellschaft fur den Teilfonddose Fund Invest (Lux) — BFI Activ (EUR) (,BFI Ag
(EUR)") ist es, einen stetigen, den Verhaltnissehden Finanzmarkten entsprechenden Ertrag in EUR z
erzielen. Dabei ist eine ausgewogene Risikostreuung geographischer, wirtschaftlicher und
wahrungstechnischer Hinsicht zu beachten sowieatisale Liquiditat zu halten.

Die Anlagen des BFI Activ (EUR) erfolgen in ein emational diversifiziertes Portefeuille, das
schwergewichtig aus fest- oder variabelverzinshciéertpapieren von tberwiegend europaischen Scaoidn
sowie weiter aus Dividenden- oder anderen Betailigpapieren — vorausgesetzt es handelt sich bserdie
Papieren um Wertpapiere im Sinne von Artikel 41 {Bs Gesetzes vom 17. Dezember 2010 — von
Unternehmungen, tUberwiegend mit Sitz in einem OHG@Bd, zusammengesetzt ist. Die Anlagen werden in
EUR und bis zu ca. 45% des NettoinventarvermogenSremdwahrungen getétigt. Die Gewichtungen der
einzelnen Titelkategorien, Markte und Wahrungewlgen nach Grundsatzen, welche nicht nur auf dieere
Ertragskraft einer Anlage abstellen, sondern di@seh im Zusammenhang mit dem Risiko der Anlage
betrachten.

Die Portfoliostruktur verbindet die Renditechanceon Aktien mit der hoéheren Ertragskontinuitat von
Obligationen und ist mit einem Aktienanteil von nmaal 40% des Nettoinventarvermdgens priméar aufagrtr
aber auch auf ein moderates Kapitalwachstum auw$geti Je nach Marktlage kann dieser Aktienantatha
vorubergehend uberschritten werden. Der BFI AcCEWR) kann daneben auch liquide Mittel halten. Der
Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten kannimuRahmen der ordentlichen Fondsverwaltung sowie z
Absicherung von Wahrungsrisiken erfolgen. Abweichemon der grundsatzlichen Bestimmung im
Allgemeinen Teil dieses Prospekts kann der BFNAGEUR) mehr als 10% seines Nettoinventarvermogens
Anteilen von OGAW und / oder anderen OGA anlegen.

Die im Namen des Teilfonds enthaltene Wahrungsbbreing weist lediglich auf die Referenzwahrung hin.
Sie enthalt keinen Hinweis auf die Anlagewahrung deilfonds. Die Anlagen erfolgen in den Wahrungen,
welche sich fir die Wertentwicklung des Teilfondgtimal eignen. Die Referenzwdhrung entspricht der
Waéhrung, in der die Ausgabe und die Ricknahme vaeiken ausgefuhrt wird.

Allgemeine Informationen

1. Wahrung des Teilfonds
Die Rechnungswéhrung des BFI Activ (EUR) ist derdzu
2. Risikoprofil des Teilfonds

Der Teilfonds hat das Risikoprofil “moderat” aufrdeter 1.2.B beschriebenen Skala.
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Risikohinweis

Dieser Teilfonds unterliegt einigen der unter 1.8agestellten Risikofaktoren, u.a. dem Zinsandgsyn
Aktien- und Bonitatsrisiko.

Aufgrund seiner Anlageziele und —politik ist deiilficmds geeignet fir defensiv orientierte Anlegderen
Investmenthorizont 3-5 Jahre betragen sollte.

Anteile/Anteilkategorien

Den Anlegern des BFI Activ (EUR) stehen zum Zeifgudieses Prospekts zwei Anteilkategorien zur
Verfligung: Anteilkategorie R (“R” Anteile) und Anlieategorie | (“I" Anteile).

“R” Anteile kbnnen von jedem Anleger erworben werde
‘I Anteile kdnnen nur von sogenannten institutedlen® Anlegern erworben werden. Zu den
Jnstitutionellen*  Anlegern  gehdren:  Versicherungsgllschaften,  Verwaltungsgesellschaften,
Kreditinstitute bzw. andere Gesellschaften, diefggsionell im Finanzbereich tétig sind und auf eege
Rechnung bzw. im Rahmen eines Vermogensverwaltemgages fur ihre Kunden handeln, sogar
Privatkunden (natirliche Personen). In diesem lraben die Kunden, in deren Namen die Kreditingtitut
oder andere Gesellschaften, die professionell imarizbereich tatig sind, handeln, jedoch kein
Forderungsrecht gegentber der Gesellschaft somidergegentber dem Kreditinstitut oder den anderen
Gesellschaften, die professionell im Finanzberé&itig sind; OGAs, Gebietskdrperschaften, sofernhse
eigenen Mittel investieren; Holdinggesellschaftergnn sie eine Struktur oder Tatigkeit aufweisem, di
sich klar von der ihrer Aktionare unterscheidetd wwenn sie bedeutende finanzielle Interessen habeh;
schlieBlich Holdinggesellschaften, die in Familiegitz sind, und durch die eine Familie oder ein
Familienzweig bedeutende finanzielle Interessen hat

Sowohl “R” als auch “I" Anteile sind thesaurierend.

Bewertungstag

Als Bewertungstag verstehen sich die tGblichen Bas&géaftstage in Luxemburg. Fallt ein Bewertungstag
auf einen ganzen oder halben Bankfeiertag, wirdBgieechnung des Nettoinventarwertes an dem auf den
Feiertag folgenden Bankgeschéftstag vorgenommen.

Mindestanlage

.R"“ Anteile: keine Mindestanlage
“I” Anteile: 250 000 EUR

Erstzeichnungsperiode und —preis

Von 26. April 2001 bis 16. Mai 2001, 50 EUR pro amtValutatag 21. Mai 2001.

Ausgabe und Riicknahme der Anteile

Der Ausgabepreis und der Riucknahmepreis der Antmlsprechen dem Nettoinventarwert, der am

nachsten Bewertungstag nach dem Eingang des Zeighnizw. Ricknahmeantrages berechnet wird,
wenn dieser vor 15.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) der Register- und Transferstelle bzw. bei der
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Depotbank eingeht. Antrage, welche nach 15.00 Wigeden, werden auf der Grundlage des am darauf
folgenden Bankgeschéftstag ermittelten Anteilwealegerechnet.

Der Ausgabepreis versteht sich zuzuglich eines Alsgufschlages, der fir “R” und “I” Anteile max%®
des Ausgabepreises betragt, und an die Vertridlesgiezahlt wird. Es wird keine Rucknahmegebihr
erhoben.

Die Gesellschaft wird keine “I” Anteile an Persoraer Gesellschaften ausgeben, die nicht der Diefni
eines ,institutionellen* Anlegers, wie sie zuvorsbhrieben wurde, entsprechen. “I” Anteile kdnnechni
frei Ubertragen werden, und jede Ubertragung vonh Anhteilen bedarf im voraus der schriftlichen
Zustimmung der Gesellschaft. Die Gesellschaft wdid Zustimmung zu einer Ubertragung von “I”
Anteilen verweigern, wenn dadurch keine ,institagtien Anleger “I” Anteilinhaber werden.

Umtausch der Anteile

Die Antrage auf Umtausch von Anteilen zwischen zWeilfonds oder zwischen zwei Anteilkategorien
werden auf der Grundlage des nachsten gemeinsanewverBingstages nach dem Zugang des
Umtauschantrages berechnet, wenn dieser vor 15M0(@rtszeit Luxemburg) bei der Register- und
Transferstelle bzw. bei der Depotbank eingeht. Wisthantrage, welche nach 15.00 Uhr eingehen, werden
auf der Grundlage des am darauf folgenden Bankgéstig ermittelten Anteilwertes abgerechnet.

Fir den Umtausch von Anteilen eines Teilfonds intefla eines anderen Teilfonds wird von der
Vertriebsstelle eine maximale Kommission von 1% odkstoinventarwertes pro Anteil des Teilfonds
berechnet, in dem der Anteilinhaber zeichnet.

Hierbei sollte vor allem fiir die “R” Anteilinhabe&rwéhnt werden, daf} es ihnen nicht mdglich isgrein
Umtausch ihrer Anteile fur die “I” Anteilkategorieu beantragen, wenn sie nicht der Definition eines
Jinstitutionellen” Anlegers entsprechen.

Ausgabe eines Anteilszertifikates fir Namensanteile

Fir die Ausgabe eines solchen Zertifikates wirdRanschalbetrag in Hohe von 100 Euro erhoben.
Gebuhren des Asset Managers und des Beraters

Die Gebuhren fur die Leistungen aus dem Vermdgensteingsvertrag mit Baloise Asset Management
Schweiz AG und dem Beratungsvertrag mit BaloisedAunwest Advico, die vierteljahrig bezahlt werden,
betragen zusammen maximal 1.40 % p. a. des dumitiichen Nettoinventarwertes des BFI Activ

(EUR) fur die jeweilige Periode.

Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschéaften und dtal Return Swaps

Der BFI Activ (EUR) tatigt Wertpapierleihgeschafté/ertpapierpensionsgeschéfte und Total Return
Swaps werden von dem BFI Activ (EUR) nicht eingessedollte dies nicht mehr der Fall sein, wird dies
Verkaufsprospekt entsprechend geandert.

Informationen zu dem Anteil der verwalteten Vermigeerte, der voraussichtlich und hochstens bei den
Wertpapierleihgeschaften zum Einsatz kommt, sindudéenstehenden Tabelle zu entnehmen.Der Betrag
der Vermdgenswerte, die bei den Wertpapierleihgdseh tatsachlich eingesetzt worden sind, wird
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ausgedrickt als absoluter Betrag und als Antetlemvon dem Teilfonds verwalteten Vermogenswerten

in den Halbjahres- und Jahresberichten der Gebalisdargestellt.

Art des
Wertpapierfinazierungsgeschafts
bzw. Total Return Swap

Anteil der verwalteten

Vermdgenswerte, der

voraussichtlichbei dem
Geschaft zum Einsatz kommt

Anteil der verwalteten
Vermdgenswerte, der
hochstendei dem Geschaft
zum Einsatz kommt

Wertpapierleihgeschafte bis 30% 100 %
Wertpapierpensionsgeschafte 0% 0%
Total Return Swaps 0% 0%
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Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Progress (EUR)

Anlageziele und -politik

Das Anlageziel der Gesellschaft fiir den BaloisedFtnvest (Lux) — BFI Progress (EUR) (,BFI Progress
(EUR)") ist es, einen ausgewogenen, den Verhaénissif den Finanzmarkten entsprechenden Ertrag R E

zu erzielen. Dabei ist eine ausgewogene Risikastrguin geographischer, wirtschaftlicher und
wahrungstechnischer Hinsicht zu beachten sowieatisale Liquiditat zu halten.

Die Anlagen des BFI Progress (EUR) erfolgen iniaternational diversifiziertes Portefeuille austfesder
variabelverzinslichen Wertpapieren von Uberwiegemtlopdischen Schuldnern und aus Dividenden- oder
anderen Beteiligungspapieren — vorausgesetzt ekehiaich bei diesen Papieren um Wertpapiere imeSuon
Artikel 41 (1) des Gesetzes vom 17. Dezember 20¥6n-Unternehmungen, Gberwiegend mit Sitz in einem
OECD-Land. Die Anlagen werden in EUR und bis zu &% des Nettoinventarvermdgens in
Fremdwahrungen getétigt. Die Gewichtungen der &ereTitelkategorien, Markte und Wahrungen erfolgen
nach Grundsatzen, welche nicht nur auf die reineagskraft einer Anlage abstellen, sondern diesh an
Zusammenhang mit dem Risiko der Anlage betrachten.

Die Portfoliostruktur verbindet die Renditechanceon Aktien mit der hoéheren Ertragskontinuitat von

Obligationen und ist mit einem Aktienanteil von nmal 65% des Nettoinventarvermbégens auf ein
ausgewogenes Verhaltnis zwischen Ertrag und Katdistum ausgerichtet. Je nach Marktlage kann rdiese
Aktienanteil auch vortibergehend tberschritten werdizer BFI Progress (EUR) kann daneben auch liquide
Mittel halten. Der Einsatz von derivativen Finarstmmenten kann nur im Rahmen der ordentlichen
Fondsverwaltung sowie zur Absicherung von Wahrusdfen erfolgen. Abweichend von der grundséatzlichen
Bestimmung im Allgemeinen Teil dieses Prospektsnkaer BFI Progress (EUR) mehr als 10% seines
Nettoinventarvermdgens in Anteilen von OGAW undiéoanderen OGA anlegen.

Die im Namen des Teilfonds enthaltene Wahrungsbkreng weist lediglich auf die Referenzwahrung hin.

Sie enthalt keinen Hinweis auf die Anlagewahrung deilfonds. Die Anlagen erfolgen in den Wé&hrungen,
welche sich fir die Wertentwicklung des Teilfondgtimal eignen. Die Referenzwdhrung entspricht der
Wahrung, in der die Ausgabe und die Ricknahme vateiken ausgefuhrt wird.

Allgemeine Informationen

1. Wahrung des Teilfonds

Die Rechnungswéhrung des BFI Progress (EUR) isEdeu.
2. Risikoprofil des Teilfonds

Der Teilfonds hat das Risikoprofil “mittel* auf danter 1.2.B beschriebenen Skala.
3. Risikohinweis

Dieser Teilfonds unterliegt einigen der unter T2argestellten Risikofaktoren, u.a. dem Zinsanugst
Aktien- und Bonitatsrisiko.
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Aufgrund seiner Anlageziele und —politik ist derilfinds geeignet fir den Anleger, der ein ausgewege
Verhéltnis zwischen Ertrag und Wachstum seiner geasucht. Sein Investmenthorizont betragt 5 - 7
Jahre

Anteile/Anteilkategorien

Den Anlegern des BFI Progress (EUR) stehen zunpdekt dieses Prospekts zwei Anteilkategorien zur
Verfigung: Anteilkategorie R (“R” Anteile) und Anlieategorie | (“I” Anteile).

“R” Anteile kbnnen von jedem Anleger erworben werde
‘I Anteile kdnnen nur von sogenannten institutedlen“ Anlegern erworben werden. Zu den
Jnstitutionellen*  Anlegern  gehdren:  Versicherungsgllschaften,  Verwaltungsgesellschaften,
Kreditinstitute bzw. andere Gesellschaften, diefggsionell im Finanzbereich tétig sind und auf eege
Rechnung bzw. im Rahmen eines Vermobgensverwaltemgages fur ihre Kunden handeln, sogar
Privatkunden (natirliche Personen). In diesem lraben die Kunden, in deren Namen die Kreditingtitut
oder andere Gesellschaften, die professionell imarizbereich tatig sind, handeln, jedoch kein
Forderungsrecht gegentber der Gesellschaft, somiergegeniber dem Kreditinstitut oder den anderen
Gesellschaften, die professionell im Finanzberé&itig sind; OGAs, Gebietskdrperschaften, sofernhse
eigenen Mittel investieren; Holdinggesellschaftergnn sie eine Struktur oder Tatigkeit aufweisem, di
sich klar von der ihrer Aktionare unterscheidet] uvenn sie bedeutende finanzielle Interessen halyeh;
schlie3lich Holdinggesellschaften, die in Familiesitz sind, und durch die eine Familie oder ein
Familienzweig bedeutende finanzielle Interessen hat

Sowohl “R” als auch “I" Anteile sind thesaurierend.

Bewertungstag

Als Bewertungstag verstehen sich die tGblichen Bas&géaftstage in Luxemburg. Fallt ein Bewertungstag
auf einen ganzen oder halben Bankfeiertag, wirdBgieechnung des Nettoinventarwertes an dem auf den
Feiertag folgenden Bankgeschéftstag vorgenommen.

Mindestanlage

.R"“ Anteile: keine Mindestanlage
“I” Anteile: 250 000 EUR

Erstzeichnungsperiode und —preis

Von 26. April 2001 bis 16. Mai 2001, 50 EUR pro AmtValutatag 21. Mai 2001.

Ausgabe und Riicknahme der Anteile

Der Ausgabepreis und der Ricknahmepreis der Antmlsprechen dem Nettoinventarwert, der am
nachsten Bewertungstag nach dem Eingang des Zeighnizw. Ricknahmeantrages berechnet wird,
wenn dieser vor 15.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) Hder Register- und Transferstelle bzw. bei der

Depotbank eingeht. Antrage, welche nach 15.00 Wigeden, werden auf der Grundlage des am darauf
folgenden Bankgeschéftstag ermittelten Anteilwestegerechnet.
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Der Ausgabepreis versteht sich zuzuglich eines Alsgufschlages, der fir “R” und “I” Anteile max%®
des Ausgabepreises betragt, und an die Vertridlesgiezahlt wird. Es wird keine Rucknahmegebihr
erhoben.

Die Gesellschaft wird keine “I” Anteile an Persoraer Gesellschaften ausgeben, die nicht der Diefni
eines ,institutionellen* Anlegers, wie sie zuvorsbhrieben wurde, entsprechen. “I” Anteile kdnnechti
frei Ubertragen werden, und jede Ubertragung von Afteilen bedarf im Voraus der schriftlichen
Zustimmung der Gesellschaft. Die Gesellschaft wiid Zustimmung zu einer Ubertragung von “I”
Anteilen verweigern, wenn dadurch keine ,institagtien* Anleger “I” Anteilinhaber werden.

Umtausch der Anteile

Die Antrage auf Umtausch von Anteilen zwischen zWeilfonds oder zwischen zwei Anteilkategorien
werden auf der Grundlage des nachsten gemeinsanewverBingstages nach dem Zugang des
Umtauschantrages berechnet, wenn dieser vor 15M0(@rtszeit Luxemburg) bei der Register- und
Transferstelle bzw. bei der Depotbank eingeht. Wisthantrage, welche nach 15.00 Uhr eingehen, werden
auf der Grundlage des am darauf folgenden Bankgéstdg ermittelten Anteilwertes abgerechnet.

Fir den Umtausch von Anteilen eines Teilfonds intela eines anderen Teilfonds wird von der
Vertriebsstelle eine maximale Kommission von 1 9% dettoinventarwertes pro Anteil des Teilfonds
berechnet, in dem der Anteilinhaber zeichnet.

Hierbei sollte vor allem fir die “R” Anteilinhabe&rwéhnt werden, daf} es ihnen nicht mdglich iserein
Umtausch ihrer Anteile fur die “I” Anteilkategorieu beantragen, wenn sie nicht der Definition eines
Jinstitutionellen” Anlegers entsprechen.

Ausgabe eines Anteilszertifikates fir Namensanteile
Fir die Ausgabe eines solchen Zertifikates wirdRanschalbetrag in Hohe von 100 Euro erhoben.
Gebuhren des Asset Managers und des Beraters

Die Gebuhren fur die Leistungen aus dem Vermdgensteingsvertrag mit Baloise Asset Management
Schweiz AG und dem Beratungsvertrag mit BaloisedAmwest Advico, die vierteljahrig bezahlt werden,
betragen zusammen maximal 1.50 % p. a. des duncitiichen Nettoinventarwertes des BFI Progress
(EUR) fur die jeweilige Periode.

Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und dtal Return Swaps

Der BFI Progress (EUR) tétigt Wertpapierleihgesthd¥Wertpapierpensionsgeschéfte und Total Return
Swaps werden von dem BFI Progress (EUR) nicht setgé Sollte dies nicht mehr der Fall sein, wird
dieser Verkaufsprospekt entsprechend geéndert.

Informationen zu dem Anteil der verwalteten Vermigeerte, der voraussichtlich und hochstens bei den
Wertpapierleihgeschaften zum Einsatz kommt, sirdudéenstehenden Tabelle zu entnehmen. Der Betrag
der Vermdgenswerte, die bei den Wertpapierleihgdseh tatsachlich eingesetzt worden sind, wird
ausgedriickt als absoluter Betrag und als Anteilemn von dem Teilfonds verwalteten Vermégenswerten
in den Halbjahres- und Jahresberichten der Gebaliisdargestellt.
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Art des
Wertpapierfinazierungsgeschafts
bzw. Total Return Swap

Anteil der verwalteten

Vermdgenswerte, der

voraussichtlichbei dem
Geschaft zum Einsatz kommt

Anteil der verwalteten
Vermdgenswerte, der
hochstendei dem Geschaft
zum Einsatz kommt

Wertpapierleihgeschéfte bis 30% 100 %
Wertpapierpensionsgeschafte 0% 0%
Total Return Swaps 0% 0%
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Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Dynamic (EUR)

Anlageziele und -politik

Das Anlageziel der Gesellschaft fur den Baloisedrinvest (Lux) — BFI Dynamic (EUR) (,BFI Dynamic
(EUR)") ist es, eine den Verhaltnissen auf den mn@érkten entsprechende, vorwiegend auf Kapitalstach

in EUR ausgerichtete Anlagestrategie zu implemestie Dabei ist eine ausgewogene Risikostreuung in
geographischer, wirtschaftlicher und wéhrungstesdirér Hinsicht zu beachten sowie eine optimale itlitit

zu halten.

Die Anlagen des BFI Dynamic (EUR) erfolgen in einternational diversifiziertes Portefeuille, das
schwergewichtig aus Dividenden- oder anderen Begtgispapieren — vorausgesetzt es handelt sicthidmsen
Papieren um Wertpapiere im Sinne von Artikel 41 (Bs Gesetzes vom 17. Dezember 2010 — von
Unternehmungen, Uberwiegend mit Sitz in einem OH@Dd, sowie weiter aus fest- oder
variabelverzinslichen Wertpapieren von Uberwiegenoopaischen Schuldnern zusammengesetzt ist. Die
Anlagen werden in EUR und bis zu ca. 75% des Net&itarvermégens in Fremdwéahrungen getatigt. Die
Gewichtungen der einzelnen Titelkategorien, Méatkid Wahrungen erfolgen nach Grundsatzen, welch# nic
nur auf die reine Ertragskraft einer Anlage abstelsondern diese auch im Zusammenhang mit derkoRisr
Anlage betrachten.

Die Portfoliostruktur verbindet die Renditechanceon Aktien mit der hoéheren Ertragskontinuitat von
Obligationen und ist mit einem Aktienanteil von rnmal 90% des Nettoinventarvermodgens vor allem auf
Kapitalwachstum ausgerichtet. Je nach Marktlagen ldiaser Aktienanteil auch voribergehend tbergehrit
werden. Der BFI Dynamic (EUR) kann daneben auchidie Mittel halten. Der Einsatz von derivativen
Finanzinstrumenten kann nur im Rahmen der ordémtticFondsverwaltung sowie zur Absicherung von
Wahrungsrisiken erfolgen. Abweichend von der gratdghen Bestimmung im Allgemeinen Teil dieses
Prospekts kann der BFI Dynamic (EUR) mehr als 18¥es Nettoinventarvermdogens in Anteilen von OGAW
und / oder anderen OGA anlegen.

Die im Namen des Teilfonds enthaltene Wahrungsbkreng weist lediglich auf die Referenzwahrung hin.
Sie enthalt keinen Hinweis auf die Anlagewahrung deilfonds. Die Anlagen erfolgen in den W&hrungen,
welche sich fir die Wertentwicklung des Teilfondgtimal eignen. Die Referenzwdhrung entspricht der
Wahrung, in der die Ausgabe und die Ricknahme vateiken ausgefuhrt wird.

Allgemeine Informationen

1. Wahrung des Teilfonds

Die Rechnungswéhrung des BFI Dynamic (EUR) istilen.
2. Risikoprofil des Teilfonds

Der Teilfonds hat das Risikoprofil “Uberdurchschimh” auf der unter 1.2.B beschriebenen Skala.
3. Risikohinweis

Dieser Teilfonds unterliegt einigen der unter 1.dargestellten Risikofaktoren, u.a. dem Aktien-,
Wahrungs- und Bonitatsrisiko.
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Aufgrund seiner Anlageziele und —politik ist deiilfiands geeignet fir den dynamischen Anleger, der d
Wachstumsorientierung vor die Ertragsmaoglichkegistit. Sein Investmenthorizont betragt 7 - 10 dahr

Anteile/Anteilkategorien

Den Anlegern des BFI Dynamic (EUR) stehen zum Zeikp dieses Prospekts zwei Anteilkategorien zur
Verfigung: Anteilkategorie R (“R” Anteile) und Anlieategorie | (“I” Anteile).

“R” Anteile kbnnen von jedem Anleger erworben werde
‘I Anteile kdnnen nur von sogenannten institutedlen® Anlegern erworben werden. Zu den
Jnstitutionellen®  Anlegern  gehdren:  Versicherungsgllschaften,  Verwaltungsgesellschaften,
Kreditinstitute bzw. andere Gesellschaften, diefggsionell im Finanzbereich tétig sind und auf eege
Rechnung bzw. im Rahmen eines Vermobgensverwaltemgages fur ihre Kunden handeln, sogar
Privatkunden (natirliche Personen). In diesem lr@ben die Kunden, in deren Namen die Kreditingtitut
oder andere Gesellschaften, die professionell imarizbereich tatig sind, handeln, jedoch kein
Forderungsrecht gegentber der Gesellschaft, somiergegeniber dem Kreditinstitut oder den anderen
Gesellschaften, die professionell im Finanzberé&itig sind; OGAs, Gebietskdrperschaften, sofernhse
eigenen Mittel investieren; Holdinggesellschaftergnn sie eine Struktur oder Tatigkeit aufweisem, di
sich klar von der ihrer Aktionare unterscheidet] uvenn sie bedeutende finanzielle Interessen halyeh;
schlie3lich Holdinggesellschaften, die in Familiesitz sind, und durch die eine Familie oder ein
Familienzweig bedeutende finanzielle Interessen hat

Sowohl “R” als auch “I" Anteile sind thesaurierend.

Bewertungstag

Als Bewertungstag verstehen sich die tGblichen Bas&géaftstage in Luxemburg. Fallt ein Bewertungstag
auf einen ganzen oder halben Bankfeiertag, wirdBgieechnung des Nettoinventarwertes an dem auf den
Feiertag folgenden Bankgeschéftstag vorgenommen.

Mindestanlage

.R"“ Anteile: keine Mindestanlage
“I” Anteile: 250 000 EUR

Erstzeichnungsperiode und —preis

Von 26. April 2001 bis 16. Mai, 50 EUR pro Antédalutatag 21. Mai 2001.

Ausgabe und Riicknahme der Anteile

Der Ausgabepreis und der Rucknahmepreis der Antmilsprechen dem Nettoinventarwert, der am
nachsten Bewertungstag nach dem Eingang des Zeighnizw. Ricknahmeantrages berechnet wird,
wenn dieser vor 15.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) Hder Register- und Transferstelle bzw. bei der

Depotbank eingeht. Antrage, welche nach 15.00 Wigeden, werden auf der Grundlage des am darauf
folgenden Bankgeschéftstag ermittelten Anteilwestegerechnet.
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Der Ausgabepreis versteht sich zuzuglich eines Alsgufschlages, der fir “R” und “I” Anteile max%®
des Ausgabepreises betragt, und an die Vertridlesgiezahlt wird. Es wird keine Rucknahmegebihr
erhoben.

Die Gesellschaft wird keine “I” Anteile an Persoraer Gesellschaften ausgeben, die nicht der Diefni
eines ,institutionellen* Anlegers, wie sie zuvorsbhrieben wurde, entsprechen. “I” Anteile kdnnechni
frei Ubertragen werden, und jede Ubertragung von Afteilen bedarf im Voraus der schriftlichen
Zustimmung der Gesellschaft. Die Gesellschaft wiid Zustimmung zu einer Ubertragung von “I”
Anteilen verweigern, wenn dadurch keine ,institagtien* Anleger “I” Anteilinhaber werden.

Umtausch der Anteile

Die Antrage auf Umtausch von Anteilen zwischen zWeilfonds oder zwischen zwei Anteilkategorien
werden auf der Grundlage des nachsten gemeinsanewverBingstages nach dem Zugang des
Umtauschantrages berechnet, wenn dieser vor 15M0(@rtszeit Luxemburg) bei der Register- und
Transferstelle bzw. bei der Depotbank eingeht. Wisthantrage, welche nach 15.00 Uhr eingehen, werden
auf der Grundlage des am darauf folgenden Bankgéstdg ermittelten Anteilwertes abgerechnet.

Fir den Umtausch von Anteilen eines Teilfonds intefla eines anderen Teilfonds wird von der
Vertriebsstelle eine maximale Kommission von 1% odkstoinventarwertes pro Anteil des Teilfonds
berechnet, in dem der Anteilinhaber zeichnet.

Hierbei sollte vor allem fir die “R” Anteilinhabe&rwéhnt werden, daf} es ihnen nicht mdglich iserein
Umtausch ihrer Anteile fur die “I” Anteilkategorieu beantragen, wenn sie nicht der Definition eines
Jinstitutionellen” Anlegers entsprechen.

Ausgabe eines Anteilszertifikates fir Namensanteile
Fir die Ausgabe eines solchen Zertifikates wirdRanschalbetrag in Hohe von 100 Euro erhoben.
Gebuhren des Asset Managers und des Beraters

Die Gebuhren fur die Leistungen aus dem Vermdgensteingsvertrag mit Baloise Asset Management
Schweiz AG und dem Beratungsvertrag mit BaloisedAmwest Advico, die vierteljahrig bezahlt werden,
betragen zusammen maximal 1.75 % p. a. des dumittichen Nettoinventarwertes des BFI Dynamic
(EUR) fur die jeweilige Periode.

Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und dtal Return Swaps

Der BFI Dynamik (EUR) tatigt WertpapierleihgescleifiVertpapierpensionsgeschafte und Total Return
Swaps werden von dem BFI Dynamik (EUR) nicht eietts Sollte dies nicht mehr der Fall sein, wird
dieser Verkaufsprospekt entsprechend geéndert.

Informationen zu dem Anteil der verwalteten Vermigeerte, der voraussichtlich und hochstens bei den
Wertpapierleihgeschaften zum Einsatz kommt, sirdudéenstehenden Tabelle zu entnehmen. Der Betrag
der Vermdgenswerte, die bei den Wertpapierleihgdseh tatsachlich eingesetzt worden sind, wird
ausgedriickt als absoluter Betrag und als Anteilemn von dem Teilfonds verwalteten Vermégenswerten
in den Halbjahres- und Jahresberichten der Gebaliisdargestellt.
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Art des
Wertpapierfinazierungsgeschafts
bzw. Total Return Swap

Anteil der verwalteten

Vermdgenswerte, der

voraussichtlichbei dem
Geschaft zum Einsatz kommt

Anteil der verwalteten
Vermdgenswerte, der
hochstendei dem Geschaft
zum Einsatz kommt

Wertpapierleihgeschéfte bis 30% 100%
Wertpapierpensionsgeschafte 0% 0%
Total Return Swaps 0% 0%
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Baloise Fund Invest (Lux) — BFI InterStock (CHF)

Anlageziele und -politik

Das Anlageziel der Gesellschaft fir den BaloisedFinvest (Lux) — BFI InterStock (CHF) ("BFI Intexstk
(CHF)") ist es, ein den Verhaltnissen auf den mag@onalen Aktienmarkten entsprechendes Kapitalatach
in CHF zu erzielen.

Die Anlagen des BFI InterStock (CHF) erfolgen im enternational diversifiziertes Portefeuille, dass
Dividenden- oder anderen Beteiligungspapieren -awggesetzt es handelt sich bei diesen Papieren um
Wertpapiere im Sinne von Artikel 41 (1) des Gesetzem 17. Dezember 2010 —von Unternehmungen,
Uberwiegend mit Sitz in einem OECD-Land, zusammeeg¢ ist. Die Gewichtung der einzelnen Markte und
Wahrungen erfolgt nach Grundsatzen, welche niclitaui die reine Ertragskraft einer Anlage abstellen
sondern diese auch im Zusammenhang mit dem Rigikdwlage betrachten.

Die Portfoliostruktur ist auf Kapitalwachstum ausgletet und ist mindestens zu zwei Dritteln in Dienden-
oder anderen Beteiligungspapieren investiert. DEr BterStock (CHF) kann daneben auch liquide Mitte
halten. Der Einsatz von derivativen Finanzinstruteen kann nur im Rahmen der ordentlichen
Fondsverwaltung sowie zur Absicherung von Wahruasigen erfolgen.

Die im Namen des Teilfonds enthaltene Wahrungsbkreng weist lediglich auf die Referenzwahrung hin.
Sie enthalt keinen Hinweis auf die Anlagewahrung deilfonds. Die Anlagen erfolgen in den Wé&hrungen,
welche sich fir die Wertentwicklung des Teilfondgtimal eignen. Die Referenzwdhrung entspricht der
Wahrung, in der die Ausgabe und die Riucknahme vateiken ausgefihrt werden.

Allgemeine Informationen

1. Wahrung des Teilfonds

Die Rechnungswéhrung des BFI InterStock (CHF)eést2thweizer Franken.
2. Risikoprofil des Teilfonds

Der Teilfonds hat das Risikoprofil ,hoch* auf dewtar 1.2.B beschriebenen Skala.
3. Risikohinweis

Das im Zusammenhang mit der Anlage in Aktien stdbeRisiko schlief3t signifikante Schwankungen der
Preise, negative Informationen bezlglich des Entite oder des Marktes ein. Des Weiteren sind
Schwankungen auf kurze Sicht oftmals verstarkt. Riagko, dass eine oder mehrere Gesellschaftemeine
Abschwung erleiden oder bei der Steigerung ihrearfziellen Profite scheitern, kann sich zu einem
spezifischen Zeitpunkt negativ auf die Wertsteiggrades gesamten Portfolios auswirken. Der Wert der
Anlage und der mit ihr verbundenen Ertrdge kanh fatglich aufwérts und abwérts bewegen. Es besteht
die Mdglichkeit, dass die Anleger den investiefBatrag nicht zuriickerhalten. Zukinftige Ertrdgedein
von der Entwicklung der internationalen Aktienmarkind davon ab, wie erfolgreich die Anlagestrategie
des Fonds umgesetzt wird.

Der Teilfonds ist geeignet fur den rein wachstunesdierten Anleger. Sein Investmenthorizont betragt
mehr als 10 Jahre.

89/134



Anteile/Anteilkategorien

Den Anlegern des BFI InterStock (CHF) stehen zuitpdiekt dieses Prospekts zwei Anteilkategorien zur
Verfigung: Anteilkategorie R (“R” Anteile) und Anlieategorie | (“I” Anteile).

“R” Anteile kbnnen von jedem Anleger erworben werde

“I” Anteile kdnnen nur von sogenannten institutedlen® Anlegern erworben werden. Zu den
Jnstitutionellen*  Anlegern  gehdren:  Versicherungsgllschaften,  Verwaltungsgesellschaften,
Kreditinstitute bzw. andere Gesellschaften, diefggsionell im Finanzbereich tétig sind und auf eege
Rechnung bzw. im Rahmen eines Vermogensverwaltemgages fur ihre Kunden handeln, sogar
Privatkunden (natirliche Personen). In diesem lraben die Kunden, in deren Namen die Kreditingtitut
oder andere Gesellschaften, die professionell imarizbereich tatig sind, handeln, jedoch kein
Forderungsrecht gegentuber der Gesellschaft, somiergegeniber dem Kreditinstitut oder den anderen
Gesellschaften, die professionell im Finanzberé&itig sind; OGAs, Gebietskdrperschaften, sofernhse
eigenen Mittel investieren; Holdinggesellschaftargnn sie eine Struktur oder Tatigkeit aufweisem, di
sich klar von der ihrer Aktionare unterscheidet] uvenn sie bedeutende finanzielle Interessen halyeh;
schlie3lich Holdinggesellschaften, die in Familiesitz sind, und durch die eine Familie oder ein
Familienzweig bedeutende finanzielle Interessen hat

Sowohl “R” als auch “I” Anteile sind thesaurierend.

Bewertungstag

Als Bewertungstag verstehen sich die tUblichen Bas&géaftstage in Luxemburg. Fallt ein Bewertungstag
auf einen ganzen oder halben Bankfeiertag, wirdBgieechnung des Nettoinventarwertes an dem auf den
Feiertag folgenden Bankgeschéftstag vorgenommen.

Mindestanlage

.R"“ Anteile: keine Mindestanlage
“I” Anteile: 350 000 CHF

Erstzeichnungsperiode und —preis

Von 26. April 2001 bis 16. Mai 2001, 100 CHF protéih Valutatag 21. Mai 2001.

Ausgabe und Riicknahme der Anteile

Der Ausgabepreis und der Ricknahmepreis der Antmlsprechen dem Nettoinventarwert, der am

nachsten Bewertungstag nach dem Eingang des Zeighnizw. Ricknahmeantrages berechnet wird,

wenn dieser vor 15.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) Hder Register- und Transferstelle bzw. bei der

Depotbank eingeht. Antrage, welche nach 15.00 Wigeden, werden auf der Grundlage des am darauf
folgenden Bankgeschéftstag ermittelten Anteilwestegerechnet.

Der Ausgabepreis versteht sich zuzuglich eines Alsgufschlages, der fir “R” und “I” Anteile max%®

des Ausgabepreises betragt, und an die Vertridlesgfezahlt wird. Es wird keine Ricknahmegebihr
erhoben.
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Die Gesellschaft wird keine “I” Anteile an Persormer Gesellschaften ausgeben, die nicht der Diefni
eines ,institutionellen* Anlegers, wie sie zuvorsbhrieben wurde, entsprechen. “I” Anteile kdnnechti
frei Ubertragen werden, und jede Ubertragung von Afteilen bedarf im Voraus der schriftlichen
Zustimmung der Gesellschaft. Die Gesellschaft wiid Zustimmung zu einer Ubertragung von “I”
Anteilen verweigern, wenn dadurch keine ,institagtien” Anleger “I” Anteilinhaber werden.

Umtausch der Anteile

Die Antrdge auf Umtausch von Anteilen zwischen zWeilfonds oder zwischen zwei Anteilkategorien
werden auf der Grundlage des nachsten gemeinsanswverBingstages nach dem Zugang des
Umtauschantrages berechnet, wenn dieser vor 15M0(@rtszeit Luxemburg) bei der Register- und
Transferstelle bzw. bei der Depotbank eingeht. Wisthantrage, welche nach 15.00 Uhr eingehen, werden
auf der Grundlage des am darauf folgenden Bankgéstig ermittelten Anteilwertes abgerechnet.

Fir den Umtausch von Anteilen eines Teilfonds intefla eines anderen Teilfonds wird von der
Vertriebsstelle einemaximale Kommission von 1 % odkstoinventarwertes pro Anteil des Teilfonds
berechnet, in dem der Anteilinhaber zeichnet.

Hierbei sollte vor allem fur die “R” Anteilinhabe&rwéhnt werden, daf} es ihnen nicht mdglich iserein
Umtausch ihrer Anteile fur die “I” Anteilkategorieu beantragen, wenn sie nicht der Definition eines
Jinstitutionellen” Anlegers entsprechen.

Ausgabe eines Anteilszertifikates fur Namensanteile
Fir die Ausgabe eines solchen Zertifikates wirdRanschalbetrag in Hohe von 100 Euro erhoben.
Gebuhren des Asset Managers und des Beraters

Die Gebuhren fur die Leistungen aus dem Vermdgensteingsvertrag mit Baloise Asset Management
Schweiz AG und dem Beratungsvertrag mit BaloisedAuwest Advico, die vierteljahrig bezahlt werden,
betragen zusammen maximal 1.50 % p. a. des duncititichen Nettoinventarwertes des BFI InterStock
(CHF) fir die jeweilige Periode.

Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und dtal Return Swaps

Der BFI InterStock (EUR) tatigt Wertpapierleihgeafte. Wertpapierpensionsgeschéfte und Total Return
Swaps werden von dem BFI InterStock (EUR) nichgegetzt. Sollte dies nicht mehr der Fall sein, wird
dieser Verkaufsprospekt entsprechend geéndert.

Informationen zu dem Anteil der verwalteten Vermigeerte, der voraussichtlich und hochstens bei den
Wertpapierleihgeschaften zum Einsatz kommt, sindudéenstehenden Tabelle zu enthehmen. Der Betrag
der Vermdgenswerte, die bei den Wertpapierleihgdseh tatsachlich eingesetzt worden sind, wird
ausgedriickt als absoluter Betrag und als Antelem von dem Teilfonds verwalteten Vermégenswerten
in den Halbjahres- und Jahresberichten der Gebaliisdargestellt.
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Art des
Wertpapierfinazierungsgeschafts
bzw. Total Return Swap

Anteil der verwalteten

Vermdgenswerte, der

voraussichtlichbei dem
Geschaft zum Einsatz kommt

Anteil der verwalteten
Vermdgenswerte, der
hochstendei dem Geschaft
zum Einsatz kommt

Wertpapierleihgeschafte bis 30% 100%
Wertpapierpensionsgeschafte 0% 0%
Total Return Swaps 0% 0%
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Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Swissfranc Bond (CIH)

Anlageziele und -politik

Das Anlageziel der Gesellschaft fir den BaloisedFimvest (Lux) — BFI Swissfranc Bond (CHF) ("BFI
Swissfranc Bond (CHF)") ist es, einen stetigendanEntwicklung des Marktes fur CHF-Anleihen orierten
Ertrag zu erzielen.

Die Anlagen des BFI Swissfranc Bond (CHF) erfolgerein diversifiziertes Portefeuille, das aus fester
variabelverzinslichen Obligationen, Wandel- und i@manleihen - deren Optionsscheine auf Wertpapiere
lauten — von Staats- und Unternehmensschuldnerimmasngesetzt ist, die im Durchschnitt mindesteps di
Bonitatsstufe Investmentgrade aufweisen. Unter tStahuldnern sind auch internationale Organisatione
offentlich-rechtlichen Charakters zu verstehen. Pigagen werden in CHF getétigt, wobei der Ubererete

Teil in Wertpapiere von Staats- und Unternehmengddolern mit Sitz in einem OECD-Land investiert wird
Die Gewichtung der einzelnen Titel erfolgt nach &fsétzen, welche nicht nur auf die reine Ertradskiaer
Anlage abstellen, sondern diese auch im Zusammenhérdem Risiko der Anlage betrachten.

Die Portfoliostruktur ist auf Ertragskontinuitat smerichtet, ist mindestens zu 75 % in Obligationerl
maximal zu 25 % in Wandel- und Optionsanleihen stieet. Der BFI Swissfranc Bond (CHF) kann daneben
auch liquide Mittel halten. Der Einsatz von derivah Finanzinstrumenten kann nur im Rahmen der
ordentlichen Fondsverwaltung erfolgen.

Allgemeine Informationen
1. Wahrung des Teilfonds

Die Rechnungswéhrung des BFI Swissfranc Bond (GstFjer Schweizer Franken.
2. Risikoprofil des Teilfonds

Der Teilfonds hat das Risikoprofil ,tief* auf denter 1.2.B beschriebenen Skala.
3. Risikohinweis

Dieser Teilfonds unterliegt einigen der unter 2dargestellten Risikofaktoren, u.a. dem Zinsanugsu
und Bonitatsrisiko.

Aufgrund seiner Anlageziele und —politik ist derilficads geeignet flr rein ertragssorientierte Amrlieg
deren Investmenthorizont 1-3 Jahre betragen sollte.

4. Anteile/Anteilkategorien

Den Anlegern des BFI Swissfranc Bond (CHF) stehemm zZeitpunkt dieses Prospekts zwei
Anteilkategorien zur Verfuigung: Anteilkategorie R Anteile) und Anteilkategorie | (“I” Anteile).

“R” Anteile kbnnen von jedem Anleger erworben werde

“I” Anteile kdnnen nur von sogenannten institutedlen® Anlegern erworben werden. Zu den
Jnstitutionellen*  Anlegern  gehdren:  Versicherungsgllschaften,  Verwaltungsgesellschaften,
Kreditinstitute bzw. andere Gesellschaften, diefggsionell im Finanzbereich tétig sind und auf eege
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Rechnung bzw. im Rahmen eines Vermdgensverwaltemgages fur ihre Kunden handeln, sogar
Privatkunden (natirliche Personen). In diesem li@ben die Kunden, in deren Namen die Kreditingtitut
oder andere Gesellschaften, die professionell imaribereich tatig sind, handeln, jedoch kein
Forderungsrecht gegenuber der Gesellschaft, somigrgegeniber dem Kreditinstitut oder den anderen
Gesellschaften, die professionell im Finanzberéitig sind; OGAs, Gebietskdrperschaften, sofernhsis
eigenen Mittel investieren; Holdinggesellschaftagnn sie eine Struktur oder Tatigkeit aufweiser, di
sich klar von der ihrer Aktionére unterscheidetd wenn sie bedeutende finanzielle Interessen halyeh;
schlie8lich Holdinggesellschaften, die in Familiegitz sind, und durch die eine Familie oder ein
Familienzweig bedeutende finanzielle Interessen hat

Sowohl “R” als auch “I” Anteile sind thesaurierend.
Bewertungstag

Als Bewertungstag verstehen sich die Ublichen Bas&léaftstage in Luxemburg. Fallt ein Bewertungstag
auf einen ganzen oder halben Bankfeiertag, wirdBgireechnung des Nettoinventarwertes an dem auf den
Feiertag folgenden Bankgeschaftstag vorgenommen.

Mindestanlage

,R* Anteile: keine Mindestanlage
“I” Anteile: 350 000 CHF

Erstzeichnungsperiode und —preis
Von 22. Dezember 2003 bis 30. Dezember 2003, 106 @#H Anteil. Valutatag 2. Januar 2004.
Ausgabe und Ricknahme der Anteile

Der Ausgabepreis und der Ricknahmepreis der Antmilsprechen dem Nettoinventarwert, der am
nachsten Bewertungstag nach dem Eingang des Zeighnizw. Ricknahmeantrages berechnet wird,
wenn dieser vor 15.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) der Register- und Transferstelle bzw. bei der
Depotbank eingeht. Antrage, welche nach 15.00 Wigeden, werden auf der Grundlage des am darauf
folgenden Bankgeschéftstag ermittelten Anteilwealegerechnet.

Der Ausgabepreis versteht sich zuzuglich eines Alsgufschlages, der fiur “R” und “I” Anteile max%®b
des Ausgabepreises betragt, und an die Vertridlesgiezahlt wird. Es wird keine Rucknahmegebihr
erhoben.

Die Gesellschaft wird keine “I” Anteile an Persormer Gesellschaften ausgeben, die nicht der Dieimi
eines ,institutionellen* Anlegers, wie sie zuvorsbhrieben wurde, entsprechen. “I” Anteile kdnnechni
frei Ubertragen werden, und jede Ubertragung vonAmteilen bedarf im Voraus der schriftlichen
Zustimmung der Gesellschaft. Die Gesellschaft wdid Zustimmung zu einer Ubertragung von “I”
Anteilen verweigern, wenn dadurch keine ,institagtien” Anleger “I” Anteilinhaber werden.

Umtausch der Anteile
Die Antrage auf Umtausch von Anteilen zwischen zWeilfonds oder zwischen zwei Anteilkategorien
werden auf der Grundlage des nachsten gemeinsanewverBingstages nach dem Zugang des

Umtauschantrages berechnet, wenn dieser vor 15M0(@rtszeit Luxemburg) bei der Register- und
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Transferstelle bzw. bei der Depotbank eingeht. Wsthantrdge, welche nach 15.00 Uhr eingehen, werden
auf der Grundlage des am darauf folgenden Bankgéstig ermittelten Anteilwertes abgerechnet.

Fir den Umtausch von Anteilen eines Teilfonds intela eines anderen Teilfonds wird von der
Vertriebsstelle eine maximale Kommission von 1 9% dkettoinventarwertes pro Anteil des Teilfonds
berechnet, in dem der Anteilinhaber zeichnet.

Hierbei sollte vor allem fiir die “R” Anteilinhabe&rwéhnt werden, daf} es ihnen nicht mdglich isgrein
Umtausch ihrer Anteile fur die “I” Anteilkategorieu beantragen, wenn sie nicht der Definition eines
Jinstitutionellen” Anlegers entsprechen.

Ausgabe eines Anteilszertifikates fur Namensanteile

Fir die Ausgabe eines solchen Zertifikates wirdRanschalbetrag in Hohe von 100 Euro erhoben.
Gebihren des Asset Managers und des Beraters

Die Gebuhren fur die Leistungen aus dem Vermogemaltingsvertrag mit Baloise Asset Management
Schweiz AG und dem Beratungsvertrag mit BaloisedAunwest Advico, die vierteljahrig bezahlt werden,
betragen zusammen maximal 0.75 % p. a. des dunaitiichen Nettoinventarwertes des BFI Swissfranc
Bond (CHF) flr die jeweilige Periode.

Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschéaften und dtal Return Swaps

Wertpapierleingeschafte, Wertpapierpensionsgesehifid Total Return Swaps werden von dem BFI
Swissfranc Bond (CHF) gegenwartig nicht eingeseédrllte dies nicht mehr der Fall sein, wird dieser
Verkaufsprospekt entsprechend geéandert.
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Baloise Fund Invest (Lux) — BFI EuroBond (EUR)

Anlageziele und -politik

Das Anlageziel der Gesellschaft fir den Baloisedrunvest (Lux) — BFI EuroBond (EUR) ("BFI EuroBond
(EUR)") ist es, einen stetigen, den Verhaltnissgndan européaischen Anleihenmarkten entsprecheBdesag
in EUR zu erzielen.

Die Anlagen des BFI EuroBond (EUR) erfolgen in dinersifiziertes Portefeuille, das aus Obligationen
Wandel- und Optionsanleinen - deren Optionsschefé Wertpapiere lauten - von Staats- und
Unternehmensschuldnern zusammengesetzt ist, die Duanchschnitt mindestens die Bonitatsstufe
Investmentgrade aufweisen. Unter Staatsschuldnerd auch internationale Organisationen o6ffentlich-
rechtlichen Charakters zu verstehen. Die Anlagerdere in EUR getatigt. Die Gewichtung der einzelnen
Mérkte erfolgt nach Grundsatzen, welche nicht nufrdie reine Ertragskraft einer Anlage abstellendern
diese auch im Zusammenhang mit dem Risiko der Antegrachten.

Die Portfoliostruktur ist auf Ertragskontinuitat smerichtet, ist mindestens zu 75 % in Obligationel
maximal zu 25 % in Wandel- und Optionsanleihen stiegt. Der BFI EuroBond (EUR) kann daneben auch

liquide Mittel halten. Der Einsatz von derivativEmanzinstrumenten kann nur im Rahmen der ordéattic
Fondsverwaltung erfolgen.

Allgemeine Informationen
1. Wahrung des Teilfonds
Die Rechnungswéhrung des BFI EuroBond (EUR) istleD.
2. Risikoprofil des Teilfonds
Der Teilfonds hat das Risikoprofil ,tief* auf denter 1.2.B beschriebenen Skala.
3. Risikohinweis

Dieser Teilfonds unterliegt einigen der unter 2dargestellten Risikofaktoren, u.a. dem Zinsanugsu
und Bonitatsrisiko.

Aufgrund seiner Anlageziele und —politik ist deriliands geeignet fir rein ertragssorientierte Arlleg
deren Investmenthorizont 1-3 Jahre betragen sollte.

4. Anteile/Anteilkategorien
Den Anlegern des BFI EuroBond (EUR) stehen zumpZeikt dieses Prospekts drei Anteilkategorien zur

Verfigung: Anteilkategorie R (“R” Anteile), Anteidgitegorie O ("O" Anteile) und Anteilkategorie | (“I”
Anteile).

“R” und "O" Anteile kdnnen von jedem Anleger erwerbwerden.
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“I” Anteile kdnnen nur von sogenannten institutedlen® Anlegern erworben werden. Zu den
Jnstitutionellen®  Anlegern  gehoéren:  Versicherungsglischaften,  Verwaltungsgesellschaften,
Kreditinstitute bzw. andere Gesellschaften, diefggsionell im Finanzbereich tétig sind und auf eege
Rechnung bzw. im Rahmen eines Vermdgensverwaltemgages fir ihre Kunden handeln, sogar
Privatkunden (natirliche Personen). In diesem li@ben die Kunden, in deren Namen die Kreditingtitut
oder andere Gesellschaften, die professionell imaribereich tatig sind, handeln, jedoch kein
Forderungsrecht gegenuber der Gesellschaft, somigrgegeniber dem Kreditinstitut oder den anderen
Gesellschaften, die professionell im Finanzberéitig sind; OGAs, Gebietskdrperschaften, sofernhsi
eigenen Mittel investieren; Holdinggesellschaftagnn sie eine Struktur oder Tatigkeit aufweisem, di
sich klar von der ihrer Aktionare unterscheidet] uvenn sie bedeutende finanzielle Interessen halyeh;
schlie8lich Holdinggesellschaften, die in Familiesitz sind, und durch die eine Familie oder ein
Familienzweig bedeutende finanzielle Interessen hat

“R”, "O" und “I” Anteile sind thesaurierend.
Bewertungstag

Als Bewertungstag verstehen sich die Ublichen Bas&léftstage in Luxemburg. Fallt ein Bewertungstag
auf einen ganzen oder halben Bankfeiertag, wirdBgieechnung des Nettoinventarwertes an dem auf den
Feiertag folgenden Bankgeschéftstag vorgenommen.

Mindestanlage

»,R“und "O" Anteile: keine Mindestanlage
“I” Anteile: 250 000 EUR

Erstzeichnungsperiode und —preis

"R" und "I" Anteile: Von 26. April 2001 bis 16. M&001, 50 EUR pro Anteil. Valutatag 21. Mai 2001.
"O" Anteile: Diese Anteilsklasse wird am 1. Febr@@A.0 erdffnet. Der Erstausgabepreis zum Zeitpdakt
ersten Zeichnung betragt 70 EUR pro Anteil.

Ausgabe und Ricknahme der Anteile

Der Ausgabepreis und der Ricknahmepreis der Antmilsprechen dem Nettoinventarwert, der am
nachsten Bewertungstag nach dem Eingang des Zeighnilzw. Ricknahmeantrages berechnet wird,
wenn dieser vor 15.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) der Register- und Transferstelle bzw. bei der
Depotbank eingeht. Antrage, welche nach 15.00 Wigeden, werden auf der Grundlage des am darauf
folgenden Bankgeschéftstag ermittelten Anteilwestegerechnet.

Fur “R” und “I” Anteile versteht sich der Ausgabrefs zuzuglich eines Ausgabeaufschlages von mé#. 5
des Ausgabepreises, welcher an die Vertriebsstgdeahlt wird. Fur "O" Anteile wird kein
Ausgabeaufschlag erhoben. Es wird keine Ricknahniégerhoben.

Die Gesellschaft wird keine “I” Anteile an Persoraer Gesellschaften ausgeben, die nicht der Diefni
eines ,institutionellen* Anlegers, wie sie zuvorsbhrieben wurde, entsprechen. “I” Anteile kdnnechni
frei Ubertragen werden, und jede Ubertragung von Atteilen bedarf im Voraus der schriftlichen
Zustimmung der Gesellschaft. Die Gesellschaft wdid Zustimmung zu einer Ubertragung von “I”
Anteilen verweigern, wenn dadurch keine ,institagtien Anleger “I” Anteilinhaber werden.
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9.

10.

11.

12.

Umtausch der Anteile

Die Antrdge auf Umtausch von Anteilen zwischen zWeilfonds oder zwischen zwei Anteilkategorien
werden auf der Grundlage des néachsten gemeinsanswerBingstages nach dem Zugang des
Umtauschantrages berechnet, wenn dieser vor 1500(@rtszeit Luxemburg) bei der Register- und
Transferstelle bzw. bei der Depotbank eingeht. Wsthantrage, welche nach 15.00 Uhr eingehen, werden
auf der Grundlage des am darauf folgenden Bankgéstig ermittelten Anteilwertes abgerechnet.

Fir den Umtausch von Anteilen eines Teilfonds intefla eines anderen Teilfonds wird von der
Vertriebsstelle eine maximale Kommission von 1 9% dettoinventarwertes pro Anteil des Teilfonds
berechnet, in dem der Anteilinhaber zeichnet.

Hierbei sollte vor allem fir die “R” und "O" Ant&ilhaber erwdhnt werden, dal3 es ihnen nicht mogich
einen Umtausch ihrer Anteile fur die “I” Anteilkaerie zu beantragen, wenn sie nicht der Definigores
Jinstitutionellen” Anlegers entsprechen.

Ausgabe eines Anteilszertifikates fur Namensanteile
Fir die Ausgabe eines solchen Zertifikates wirdRanschalbetrag in Hohe von 100 Euro erhoben.
Gebihren des Asset Managers und des Beraters

Die Gebuhren fir die Leistungen aus dem Vermogemaleingsvertrag mit Baloise Asset Management
Schweiz AG und dem Beratungsvertrag mit BaloisedFmvest Advico, die vierteljahrig bezahlt werden,
betragen fur "R" und "I" Anteile zusammen maximal®% p. a., fur "O" Anteile zusammen maximal 1.25
% p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwedtess BFI EuroBond (EUR) fur die jeweilige Periode.

Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und dtal Return Swaps

Der BFI EuroBond (EUR) tatigt Wertpapierleinges¢baiVertpapierpensionsgeschafte und Total Return
Swaps werden von dem BFI EuroBond (EUR) nicht esege. Sollte dies nicht mehr der Fall sein, wird
dieser Verkaufsprospekt entsprechend geéndert.

Informationen zu dem Anteil der verwalteten Vermigeerte, der voraussichtlich und hochstens bei den
Wertpapierleihgeschaften zum Einsatz kommt, sindudéenstehenden Tabelle zu enthehmen. Der Betrag
der Vermdgenswerte, die bei den Wertpapierleihgeteh tatsachlich eingesetzt worden sind, wird
ausgedrickt als absoluter Betrag und als Antetlemvon dem Teilfonds verwalteten Vermogenswerten
in den Halbjahres- und Jahresberichten der Gebalisdargestellt.

Art des Anteil der verwalteten Anteil der verwalteten
Wertpapierfinazierungsgeschafts Vermdgenswerte, der Vermogenswerte, der
bzw. Total Return Swap voraussichtlichbei dem hdchstensei dem Geschaft
Geschaft zum Einsatz kommt zum Einsatz kommt
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Wertpapierleihgeschafte bis 30% 100%

Wertpapierpensionsgeschafte 0% 0%

Total Return Swaps 0% 0%
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Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Capital Protect (CHF)

Anlageziele, Anlagepolitik und Garantien

Der Teilfonds Baloise Fund Invest (Lux) — BFI CapiProtect (CHF) (,BFI Capital Protect (CHF)") iatf
eine Laufzeit von 15 Jahren angelegt. Das AnlagdeieGesellschaft fir BFI Capital Protect (CHR)as, den
Anleger an der Entwicklung der Aktien- und songtilyiérkte teilhaben zu lassen und ihn gleichzeitigeis
garantierter Mindestanteilswerte gegen fallendekii@éabzusichern.

Ab dem 3. Mai 2012 versucht BFI Capital Protect & Hlas Anlageziel zu erreichen, indem Anlagen des
Teilfonds folgendermassen aufgeteilt sind:

- Chancenportfolio:
Ein international diversifiziertes Portfolio, dassaWertpapieren und Geldmarktinstrumenten, ausilknte
an Organismen fur Gemeinsame Anlagen und Sichtkindbaren Einlagen zusammengesetzt sein kann,
sofern diese jeweils die Bedingungen i.S.v. Artkel(1) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 erfiillen

- Rentenpapierportfolio:
- Ein Portfolio von Zinspapieren, welches im Durdnsitt ein langfristiges Mindestkreditrating von
mindestens "investment grade" hat.

- Total Return Swap:
Der Teilfonds wird dartber hinaus ein gedecktesllieeturn Swap Geschaft mit UBS AG, London Branch
eingehen, wonach der Teilfonds der Swap-GegenpadigePerformance des Rentenpapierportfolios zahlt
und nach Ablauf des 12. Jahres der FondslaufzagneBetrag, welcher dem ausstehenden Nominal
entspricht, erhalten wird. In den Jahren 13 bisvirfdl der Teilfonds der Swap-Gegenpartei monatlieh d
Performance des Rentenpapierportfolios zahlen und £inszahlung erhalten. Der Zinssatz fir die
monatliche Zinszahlung wird jeweils zu Beginn desrdts festgelegt.

Die Gewichtung der Anlagen wird an jedem Bankgefistai in Ubereinstimmung mit einer im Folgenden
naher beschriebenen dynamischen Portfolioabsichsstiategie neu bestimmt, wobei der Aktienanteil
maximal 50% des Nettoinventarvermdgens betragtsdaient grundsatzlich der Kapitalerhaltung. Det BF
Capital Protect (CHF) kann auch Bargeld und anliguée Mittel halten. Neben dem Total Return Svkapn

der Einsatz von derivativen FinanzinstrumentenAsicherungsgrinden erfolgen. Unter ,,Bankgescheitst
versteht man im Zusammenhang mit diesem Teilfomelsilblichen Bankgeschéaftstage in Luxemburg, Schweiz
und London.

Die im Namen des Teilfonds enthaltene Wahrungsbkreng weist lediglich auf die Referenzwahrung hin.
Sie enthalt keinen Hinweis auf die Anlagewahrung deilfonds. Die Anlagen erfolgen in den Wé&hrungen,
welche sich fir die Wertentwicklung des Teilfondgtimal eignen. Die Referenzwdhrung entspricht der
Wahrung, in der die Ausgabe und die Ricknahme vateiken ausgefuhrt wird.

Dem Anleger wird folgendes zugesichert:

1. Kapitalschutzgarantie: Bei Anlagen, die in den @alt bis 3 der Fondslaufzeit in den BFI Capitalt&sb
(CHF) einbezahlt und in den Jahren 13 bis 15 (ddth Ablauf des 12. Jahres der Fondslaufzeit)
ausbezahlt werden, entspricht der Mindestanteilswep Anteil bei Auszahlung 105 % des
Nettoinventarwerts pro Anteil bei Einzahlung. Denléger erhélt also mindestens 105 % seiner
Nettoeinlage ausbezahlt (Nettoeinlage = einbezahBetrag abzlglich Ausgabeaufschlag und
Bankgebihren wie beispielsweise die Depotgebile).ABlagen, die nach Ablauf der ersten drei Jahre
einbezahlt werden, kann der Auszahlungsbetragddeils 105 % der Nettoeinlage sein.
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2. Hochstkursgarantie: Bei Anlagen, die wahrend deaggen Laufzeit einbezahlt und in den Jahren 13 bis
15 ausbezahlt werden, entspricht der Mindestamteitspro Anteil bei Auszahlung
a entweder 105% des hdchsten Nettoinventarwerts piteildam ersten Bankgeschaftstag eines
Monats, der wahrend der ersten drei Jahre der edaufan BFI Capital Protect (CHF) erreicht
wird,
b oder 80 % des Uber die ganze Laufzeit je erzidifichsten Nettoinventarwerts pro Anteil, je
nachdem welcher Wert hoher ist.

3. Massgeblicher Mindestanteilswert: Bei Anlagen, idiglen Jahren 1 bis 3 der Fondslaufzeit in den BFI
Capital Protect (CHF) einbezahlt worden sind, ist ochste der Werte geméass 1., 2a und 2b am
jeweiligen Stichtag massgeblich (,der massgeblidmedestanteilswert®). Bei Anlagen, die in den Jahre
4 bis 15 der Fondslaufzeit einbezahlt worden siadder hohere der Werte gemass 2a und 2b am
jeweiligen Stichtag massgeblich (,der massgeblithiadestanteilswert”). Als Stichtag gilt derjenige
Bewertungstag in den Jahren 13 bis 15, der fuBéieechnung des Ricknahmewertes massgeblich ist,
wobei es sich um den ersten Bankgeschaftstag ®oaats in den Jahren 13 bis 15 handeln muss ("der
massgebliche Stichtag"). Wenn der NettoinventaryestAnteil am massgeblichen Stichtag hoher ist als
der massgebliche Mindestanteilswert, ist Ersteiierdie Berechnung des Erloses relevant. Erfolgt die
Ricknahme an einem anderen Tag als dem ersten &suiiftstag eines Monats, ist der
Nettoinventarwert pro Anteil am entsprechenden Bewgstag ohne Rucksicht auf die Garantien
massgebend.

Dynamische Portfolioabsicherungsstrategie, Garantie

Um den massgeblichen Mindestanteilswert in denedah8 bis 15 zu sichern, wird BFI Capital Proté&itiF)
dynamisch auf einer taglich berechneten Grundlagevaltet, um das Verhaltnis des Chancenportfolios z
Rentenpapierportfolio, dessen Performance gegelbaisenber einen Total Return Swap ausgetauschdeyur
anzupassen. An jedem Bankgeschéftstag wird depiNe&ntarwert von BFI Capital Protect (CHF) beresthn
Auf Grundlage eines mathematischen Modells, welslmesder UBS AG, London Branch in ihrer Rolle als
Swap-Gegenpartei und Berechnungsstelle berechnet, wiird daraufhin ein Referenzniveau fir den
maximalen Erwerb von im Rahmen des Chancenporf@iaverbbaren Titeln ermittelt. Das Referenznivsau
im Wesentlichen ein Vielfaches des Betrages, um diEmNettoinventarwert den Barwert der zukinftigen
Gebuhren und den Barwert des Mindestanteilsweresstdigt, der erforderlich ist, um den massgebiiche
Mindestanteilswert in den Jahren 13 bis 15 zu sich&Venn der Marktwert der im Rahmen des
Chancenportfolios gehaltenen erwerbbaren Titel gr@ks das Referenzniveau ist, wird das Chancefofiort
reduziert und das Rentenpapierportfolio erhoht. hvVder Marktwert der im Rahmen des Chancenportfolios
gehaltenen erwerbbaren Titel geringer als das Befeiveau ist, erfolgt entweder kein Ausgleich oelieie
Erh6hung des Chancenportfolios und eine Reduziedesdrentenpapierportfolios.

Ab dem 3. Mai 2012 garantiert die UBS AG uber iBveeigniederlassung UBS AG, London Branch dem BFlI
Capital Protect (CHF) in den Jahren 13 bis 15 deen beschriebenen massgeblichen Mindestanteilswert
Wenn der massgebliche Mindestanteilswert hoherdels an jedem massgeblichen Stichtag festgestellte
Nettoinventarwert pro Anteil (,Stichtags-NAV*) istahlt die UBS AG Uber ihre Zweigniederlassung UBS
London Branch BFI Capital Protect (CHF) einen Bgtrder (X) der Differenz zwischen dem Stichtags-NAV
und dem massgeblichen Mindestanteilswert multigftizmit (Y) der Zahl der am massgeblichen Stichtag
zurickgenommenen Anteile von BFI Capital Prote¢ifentspricht.
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Die von der UBS AG uber ihre Zweigniederlassung UB3G, London Branch gegebene Garantie gilt mit
Ausnahme der nachfolgenden Falle:

a) vorsatzliches/absichtliches Handeln entgegen der Aagepolitik des BFI Capital Protect (CHF) und
den mit der UBS AG, London Branch abgeschlossenen evtragen seitens der Gesellschaft
einschliesslich samtlicher Dienstleistungsanbietedes Teilfonds BFI Capital Protect (CHF)
und/oder

b) Aenderungen der anwendbaren Gesetze, welche zum Hrinkt dieses Prospekts in Kraft sind
und/oder

c) operationelle Fehler und/oder Abwicklungsfehler séens der Gesellschaft einschliesslich
samtlicher Dienstleistungsanbieter des Teilfonds BFCapital Protect (CHF)

Unter Buchstaben b) und c) ist Folgendes zu versteh:

b) Eine Anderung der anwendbaren Gesetze liegt vorwenn am oder nach dem Datum des
Inkrafttretens, (A) aufgrund der Annahme einer Anderung der anwendbaren Gesetze oder
Verordnungen (einschliesslich, ohne Einschrankung,der Steuergesetze) oder (B) wegen der
Verkundung einer Anderung in der Auslegung durch en Gericht oder Aufsichtsbehérde in der
jeweiligen zustandigen Gerichtsbarkeit der anwendb@n Gesetze oder Vorschriften (einschliesslich
der Massnahmen einer Steuerbehdrde) oder (C) aufgnd einer auftretenden ,lllegalitat®, wie im
Rahmen des ISDA Master Agreement definiert, im Hinbick entweder auf UBS AG oder die
Gesellschaft fur Rechnung und im Namen des Teilforsd BFI Capital Protect (CHF), (X) die
Anlagepolitik des Teilfonds BFI Capital Protect (CH-) nicht mehr umgesetzt werden kann, da sie
nicht mehr gesetzeskonform ist oder (Y) eine Verrigerung des Ertrages auf dem Vermdgen des
Teilfonds eintritt, welcher an den Teilfonds hatteausbezahlt werden missen.

c) operationelle Fehler und/oder Abwicklungsfehlebeinhalten u.a. (Auflistung nicht abschliessend):

- Zahlungen durch den Teilfonds an seine Dienstlgtiungsanbieter, an Anleger oder jede andere
Drittpartei, welche nicht fallig waren

- Versaumnisse der Gesellschaft oder ihrer Dienglistungsanbieter Zeichnungen und/oder
Riucknahmen zeitnah zu bearbeiten

- Versdumnisse der Gesellschaft, handelnd im Namamd fiir Rechnung des Teilfonds BFI Capital
Protect (CHF), die Anpassung der Gewichtungen im Ranen der Portfolioabsicherungsstrategie oder
andere Handlungen in diesem Zusamnenhang korrekt vaunehmen

- Fehler oder Versaumnisse im Zusammenhang mit Bheingen, Lieferungen, Dateneingaben,
Erfassungen, Abrechnungen, Bilanzierungen, Rechensaftslegung

- Versaumnisse im Computer- oder Kommunikationssyem

Informationen Uber UBS AG und UBS AG, London Branch

UBS bietet Dienstleistungen fir Privat-, Firmen-dunstitutionelle Kunden sowie fur Retail-Kundender
Schweiz und schopft dabei aus 150-jahriger Erfadrusie vereint ihre Geschéaftsaktivitdten im Wealth
Management, Asset Management und Investment Bankowje die Retail-Banking-Aktivitaten in der
Schweiz um erstklassige Finanzldsungen zu liefdBS hat ihren Hauptsitz in Zirich und Basel undimst
mehr als 50 Landern und an allen wichtigen Fingitzph mit Niederlassungen vertreten. Die Bank kitigh
weltweit zirka 65 000 Mitarbeiterinnen und Mitartegi UBS ist eine Aktiengesellschaft. UBS AG ise di
Muttergesellschaft des UBS-Konzerns.
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AulRer beziglich der Informationen, die in dem voragehenden und in diesem Abschnitt enthalten sind,
sind UBS AG, London Branch und/oder UBS AG nicht in die Abfassung dieses Prospektes
miteinbezogen worden. Sie Ubernehmen keine Verantwtong fur denselben.

Interessenskonflikte

Jede Division/Gesellschaft der UBS-Gruppe kann ¥eit zu Zeit, auf eigene Rechnung oder auf fremde
Rechnung, Positionen haben bzw. kaufen oder vezkawider als Market Maker im Zusammenhang mit den
Wertpapieren, Wahrungen, Finanzinstrumenten odgéeran Vermogenswerten des Teilfonds agieren bzw. im
Zusammenhang mit den Vermogenswerten, denen déforids ausgesetzt ist. Die Handels- und/oder
Hedging-Aktivitaten der UBS-Gruppe konnen eine Auwkung auf den Kurs der zugrunde liegenden
Vermogenswerte haben und konnen die Wahrscheigithkass alle relevanten Barrieren uberschritten
werden, beeinflussen. Die UBS-Gruppe hat StrategnehVerfahren entwickelt, um die Gefahr zu minirare
dass Fuhrungskrafte und Mitarbeiter durch Interesganflikte beeinflusst werden oder dass vertraelic
Informationen in unzulassiger Weise verbreitet aaerVerfigung gestellt werden.
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Fallbeispiele
1) Anlagen innerhalb der ersten drei Jahre der Laufdes Teilfonds BFI Capital Protect (CHF)

Beispiel 1

Anleger A zeichnet im zweiten Jahr der Laufzeit des#fonds BFI Capital Protect (CHF) Anteile zu
einem Nettoinventarwert pro Anteil von 11 CHF. Deéchste Nettoinventarwert pro Anteil an einem
ersten Bankgeschaftstag eines Monats wéahrend degnedrei Jahre der Laufzeit von BFI Capital
Protect (CHF) betragt 13 CHF.

Bei der Rucknahme eines Anteiles am ersten Bankgéistag eines Monats ("Tag X") in den Jahren 13
bis 15 betragt der Nettoinventarwert pro Anteil @BIF. Der bis zu diesem Zeitpunkt wahrend der
ganzen Laufzeit von BFI Capital Protect (CHF) hdehs erzielte Nettoinventarwert pro Anteil betragt
17 CHF.

A hat bei der Rucknahme eines Anteiles am Tag Xre#inspruch entweder auf 15 CHF pro Anteil (=
Nettoinventarwert pro Anteil am Tag X) oder aufexnder folgenden drei Werte, wobei der hochste
dieser Werte massgebend ist:

105% von 11 CHF (= Nettoinventarwert pro Anteil Eeichnung), d.h. 11.55 CHF

105% von 13 CHF (= hochster Nettoinventarwert pnatel am ersten Bankgeschaftstag eines
Monats wahrend der ersten drei Jahre der Fondsligyfd.h. 13.65 CHF

80% von 17 CHF (= hochster wahrend der ganzen Fauidsit je erzielte Nettoinventarwert pro
Anteil), d.h. 13.60 CHF

Da der Nettoinventarwert pro Anteil am Tag X (15 BHdher als die anderen Werte ist, hat A
Anspruch auf 15 CHF pro Anteil.

Beispiel 2

Anleger A zeichnet im zweiten Jahr der Laufzeit es#ifonds BFI Capital Protect (CHF) Anteile zu
einem Nettoinventarwert pro Anteil von 11 CHF. D¥échste Nettoinventarwert pro Anteil an einem
ersten Bankgeschaftstag eines Monats wahrend degnedrei Jahre der Laufzeit von BFI Capital
Protect (CHF) betragt 13 CHF.

Bei der Ricknahme eines Anteiles am ersten Bankgéistag eines Monats ("Tag X") in den Jahren 13
bis 15 betragt der Nettoinventarwert pro Anteil CRF. Der bis zu diesem Zeitpunkt wahrend der
ganzen Laufzeit von BFI Capital Protect (CHF) hdehs erzielte Nettoinventarwert pro Anteil betragt
17 CHF.

A hat bei der Ricknahme eines Anteiles am Tag Xre#inspruch entweder auf 12 CHF pro Anteil (=
Nettoinventarwert pro Anteil am Tag X) oder aufesinder folgenden drei Werte, wobei der hichste
dieser Werte massgebend ist:

105% von 11 CHF (= Nettoinventarwert pro Anteil Eeichnung), d.h. 11.55 CHF

105% von 13 CHF (= hochster Nettoinventarwert pnatel am ersten Bankgeschéftstag eines
Monats wahrend der ersten drei Jahre der Fondsi&ufd.h. 13.65 CHF

80% von 17 CHF (= hochster wéhrend der ganzen Faudsit je erzielte Nettoinventarwert pro
Anteil), d.h. 13.60 CHF
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A hat bei der Ricknahme eines Anteiles am Tag XpAuch auf 13.65 CHF pro Anteil, da dies der
hochste Wert ist.

Da der Mindestnettoinventarwert innerhalb der ersten drei Jahre immer an den hochsten
Nettoinventarwert pro Anteil am ersten Bankgeschaltag eines Monats angepasst wird, und
Zeichnungen innerhalb der ersten drei Jahre der Lateeit nur jeweils am ersten Bankgeschaftstag
eines Monats moglich sind, wird A in den Jahren 1dis 15 der Laufzeit von BFI Capital Protect

(CHF) unter der Voraussetzung einer Ricknahme am aten Bankgeschéaftstag eines Monats in
jedem Fall zumindest 105% seiner Nettoeinlage erhian.

2) Anlagen nach Ablauf der ersten drei Jahre deufkzait des Teilfonds BFI Capital Protect (CHF)

Beispiel 3

Anleger B zeichnet im funften Jahr der Laufzeit deslfonds BFI Capital Protect (CHF) Anteile zu
einem Nettoinventarwert pro Anteil von 15 CHF. Deéchste Nettoinventarwert pro Anteil an einem
ersten Bankgeschaftstag eines Monats wéahrend degnedrei Jahre der Laufzeit von BFI Capital
Protect (CHF) betragt 13 CHF.

Bei der Ricknahme eines Anteiles am ersten Bankgéistag eines Monats ("Tag X") in den Jahren 13
bis 15 betragt der Nettoinventarwert pro Anteil CHF. Der bis zu diesem Zeitpunkt wahrend der
ganzen Laufzeit von BFI Capital Protect (CHF) hdehs erzielte Nettoinventarwert pro Anteil betragt
17 CHF.

B hat bei der Riicknahme eines Anteiles am Tag Erefnspruch entweder auf 11 CHF pro Anteil (=
Nettoinventarwert pro Anteil am Tag X) oder aufexnder folgenden zwei Werte, wobei der hdhere
dieser Werte massgebend ist:

105% von 13 CHF (= hochster Nettoinventarwert pnatel am ersten Bankgeschéftstag eines
Monats wahrend der ersten drei Jahre der Fondsi&ufd.h. 13.65 CHF

80% von 17 CHF (= hochster wéahrend der ganzen Faudsit je erzielte Nettoinventarwert pro
Anteil), d.h. 13.60 CHF

B hat bei der Ricknahme eines Anteiles am Tag XpArch auf 13.65 CHF pro Anteil, da dies der
hochste Wert ist. Dennoch hat B einen Verlust terlit da er auf Grundlage eines hoheren
Nettoinventarwertes (15 CHF) gezeichnet hat.

Wéhrend der Anleger A aus den vorausgegangenen Bpislen in den Jahren 13 bis 15 der Laufzeit
des Teilfonds BFI Capital Protect (CHF) sowohl eineKapitalschutzgarantie als auch eine
Hochstkursgarantie hat, hat B nur eine Hochstkursgeantie. Da sich der Mindestnettoinventarwert

nach dem dritten Jahr der Laufzeit des Teilfonds BF Capital Protect (CHF) nicht weiter an die

Entwicklung des Nettoinventarwerts pro Anteil anpast, besteht die Mdglichkeit, dass B im
ungunstigen Fall einen Anspruch auf einen massgebhen Mindestanteilswert hat, der geringer als
das von ihm angelegte Kapital ist.
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Allgemeine Informationen
Laufzeit des Teilfonds

Die Laufzeit des Teilfonds BFI Capital Protect (QHIeginnt am 1. Marz 2005 und endet am 1. Méarz
2020. Zu diesem Zeitpunkt wird der Teilfonds ligeid.

Risikoprofil des Teilfonds
Der Teilfonds hat das Risikoprofil ,tief* auf denter 1.2.B beschriebenen Skala.
Risikohinweis

Dieser Teilfonds unterliegt einigen der unter T2argestellten Risikofaktoren, u.a. dem Zinsanugst
Aktien- und Bonitatsrisiko.

Aufgrund seiner Anlageziele und —politik ist derilficads geeignet flr kapitalschutzorientierte Ardeg
deren Investmenthorizont seit Auflegung bis zu d5rén betragen sollte.

Wahrung des Teilfonds
Die Rechnungswahrung des BFI Capital Protect (dbtFer Schweizer Franken.
Anteile/Anteilkategorien

Anteile des BFI Capital Protect (CHF) sind thesawamd und koénnen von jedem Anleger erworben
werden.

Bewertungstag

Bewertungstage sind die Ublichen Bankgeschaftstagexemburg, Schweiz und London.
Mindestanlage

Die Mindestanlage betragt 500 CHF.

Erstzeichnungsperiode und —preis

Vom 30. Januar 2005 bis 25. Februar 2005, Valutstiader 28. Februar 2005. Der Erstzeichnungspreis
pro Anteil betragt 10 CHF. Die erste Nettoinven&dzhnung erfolgt per 1. Mé&rz 2005.

Ausgabe und Riicknahme der Anteile

Nach Ablauf der Erstzeichnungsperiode werden Aateihmal pro Monat ausgegeben. Die Zeichnungen
erfolgen gesammelt am letzten Bankgeschaftstag geten Monats. Der Ausgabepreis entspricht dem
Nettoinventarwert, der am n&chsten Bewertungstag rihesem Zeitpunkt berechnet wird, wenn der
Zeichnungsantrag vor 15.00 Uhr (Ortszeit Luxembuog) der Register- und Transferstelle bzw. bei der
Depotbank eingeht. Antrédge, welche nach 15.00 Whgeden, werden auf der Grundlage des fir die
nachste Zeichnung mal3geblichen Ausgabepreiseshnetec

106/134



10.

11.

12.

Der Ausgabepreis versteht sich zuzlglich eines Absgufschlages, der max. 5 % des Ausgabepreises
betragt und an die Vertriebsstelle gezahlt wird.

Nach Ablauf der Erstzeichnungsperiode werden Aatédiglich zurickgenommen, wenn der nachste
Bewertungstag ein Bankgeschaftstag in Luxemburgdba und der Schweiz ist. Der Riicknahmepreis der
Anteile entspricht dem Nettoinventarwert, der ancthséen Bewertungstag nach dem Eingang des
Rucknahmeantrages berechnet wird, wenn dieser ¥@01Uhr (Ortszeit Luxemburg) bei der Register-
und Transferstelle bzw. bei der Depotbank eingkhtrtage, welche nach 15.00 Uhr eingehen, werden auf
der Grundlage des am darauf folgenden Bankgestdgiismittelten Anteilwertes abgerechnet.

FUr Rucknahmen in den Jahren 1 bis 12 der Fonagawfird eine Riucknahmegebthr in der Hohe von
maximal 0.5% des massgeblichen Ricknahmepreisemgien von BFI Capital Protect (CHF) erhoben,
wobei an einem Tag jeweils die gleichen Satze argdet werden.

Umtausch der Anteile

Nach Ablauf der Erstzeichnungsperiode werden dig&ge auf Umtausch von Anteilen von BFI Capital
Protect (CHF) in Anteile eines anderen Teilfondgeamommen, wenn der nachste Bewertungstag ein
Bankgeschaftstag in Luxemburg, London und der Szhise Die Berechnung erfolgt auf der Grundlage
des nachsten gemeinsamen Bewertungstages nach wigagngZdes Umtauschantrages, wenn dieser vor
15.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) bei der Registerd Urransferstelle bzw. bei der Depotbank eingeht.
Umtauschantrage, welche nach 15.00 Uhr eingehendemweauf der Grundlage des fur die néachste
Rucknahme maRR3geblichen Bewertungstages berechnet.

Fir den Umtausch der Anteile von BFI Capital Prof€tF) in Anteile eines anderen Baloise Fund Ihves
(Lux) Teilfonds wird eine Rucknahmegebuhr in Hohenvmaximal 0.5% des massgeblichen
Rucknahmepreises zugunsten von BFI Capital Pr¢@df) erhoben, wobei an einem Tag jeweils die
gleichen Séatze angewendet werden.

Die Antrage auf Umtausch von Anteilen eines and&a&lnise Fund Invest (Lux) Teilfonds in Anteile von
BFI Capital Protect (CHF) werden auf Grundlage filgsdie Zeichnung mal3geblichen Bewertungstages
(das heisst des letzten Bankgeschéftstages einewmt8)lonach dem Zugang des Umtauschantrages
berechnet, wenn dieser vor 15.00 Uhr (Ortszeit mixerg) bei der Register- und Transferstelle bzw. be
der Depotbank eingeht. Umtauschantréage, welche 1a€l® Uhr eingehen, werden auf der Grundlage des
fur die na&chste Zeichnung maf3geblichen Bewertuggstherechnet.

FUr den Umtausch von Anteilen eines anderen Baleisel Invest (Lux) Teilfonds in Anteile von BFI
Capital Protect (CHF) wird von der Vertriebsstegne maximale Kommission von 1 % des
Nettoinventarwertes pro Anteil des Teilfonds beresthden der Anteilinhaber zeichnet.

Ausgabe eines Anteilszertifikates fur Namensanteile

Fir die Ausgabe eines solchen Zertifikates wird efauschalbetrag in HoOhe von
100 EUR erhoben.

Gebihren des Asset Managers und des Beraters

Die Gebuhren fur die Leistungen aus dem Vermogenaltingsvertrag mit Baloise Asset Management
Schweiz AG und dem Beratungsvertrag mit BaloisedAunwest Advico, die vierteljahrig bezahlt werden,
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13.

betragen zusammen maximal 1,25% p.a. des durchtichein Nettoinventarwertes fur die jeweilige
Periode.

Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und dtal Return Swaps

Der BFI Capital Protect (CHF) setzt Total Return apw als Anlagestrategie ein.
Wertpapierpensionsgeschafte und Wertpapierleingdétschverden von demBFI Capital Protect (CHF)
gegenwartig nicht eingesetzt. Sollte dies nicht mder Fall sein, wird dieser Verkaufsprospekt
entsprechend geéandert.

Informationen zu dem Anteil der verwalteten Vermigeerte, der voraussichtlich und hochstens bei den
Total Return Swaps zum Einsatz kommt, sind dernstédenden Tabelle zu entnehmen. Informationen zu
dem Anteil der verwalteten Vermdgenswerte, der wssichtlich und hochstens bei den
Wertpapierleihgeschaften zum Einsatz kommt, sirdudéenstehenden Tabelle zu entnehmen. Der Betrag
der Vermogenswerte, die bei den Total Return Suetgéchlich eingesetzt worden sind, wird ausgedrick
als absoluter Betrag und als Anteil an den von desifonds verwalteten Vermdgenswerten in den
Halbjahres- und Jahresberichten der Gesellschajedtellt.

Art des Anteil der verwalteten Anteil der verwalteten
Wertpapierfinazierungsgeschafts Vermogenswerte, der Vermogenswerte, der
bzw. Total Return Swap voraussichtlichbei dem hdchstensei dem Geschaft
Geschaft zum Einsatz kommt zum Einsatz kommt
Wertpapierleihgeschafte 0% 0%
Wertpapierpensionsgeschafte 0% 0%
Total Return Swaps 100% 110%
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Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Equity Fund (EUR)

Anlageziele und -politik

Das Anlageziel der Gesellschaft fir den Baloised-lnvest (Lux) — BFI Equity Fund (EUR) (,BFI Equity
Fund (EUR)") ist es, ein stetiges, den Verhaltmsaef den internationalen Finanzmaéarkten entspretden
Kapitalwachstum in EUR zu erzielen.

Die Anlagen des BFI Equity Fund (EUR) erfolgen atlem in Aktien und in Wandel- und Optionsanleihen
von Emittenten weltweit sowie in Optionsscheine, zlim Bezug solcher Aktien berechtigen. Die Anlages

BFI Equity Fund (EUR) erfolgen in ein geographissid branchenméafRiig diversifiziertes Portefeuilles dar
allem aus Aktien zusammengesetzt ist, die an denniationalen geregelten Markten bzw. Bérsen, lema

an den westeuropdaischen geregelten Markten bzwseBfrin den USA und in Japan, notiert werden. Die
Auswahl dieser geregelten Markte bzw. Bodrsen rictgieh nach dem relativen Marktwert und dem
langfristigen Potential fir einen Wertzuwachs dertdgehandelten Wertpapiere. Es kdénnen aber auch
Wertpapiere, die in sonstigen Landern, einschied3kschwellenlandern notieren, erworben werden, wenn
deren wirtschaftliche Entwicklung erfolgversprectienscheint.

Der BFI Equity Fund (EUR) strebt vor allem Kapitalehstum an und betreibt dementsprechend eine
Anlagepolitik, die nicht darauf ausgerichtet istufende Dividenden- oder Zinsertrage zu erwirtdeimafDie
Portfoliostruktur ist mindestens zu zwei Dritteln Dividenden- oder anderen Beteiligungspapieren und
maximal zu einem Drittel in Wandel- und Options#m@ investiert. Die Streuung und Begrenzung seiner
Anlagerisiken erfolgt durch eine geographische lwachchenméallige Streuung der Vermdgensanlagen. Bler B
Equity Fund (EUR) kann daneben auch liquide Miktalten. Der Einsatz derivativer Finanzinstrumeraark
nur im Rahmen der ordentlichen Fondsverwaltung s@ur Absicherung von Wahrungsrisiken erfolgen.

Die im Namen des Teilfonds enthaltene Wahrungsbkreng weist lediglich auf die Referenzwahrung hin.
Sie enthalt keinen Hinweis auf die Anlagewahrung deilfonds. Die Anlagen erfolgen in den Wé&hrungen,
welche sich fir die Wertentwicklung des Teilfondgtimal eignen. Die Referenzwdhrung entspricht der
Wahrung, in der die Ausgabe und die Ricknahme vateiken ausgefuhrt wird.

Allgemeine Informationen

1. Wahrung des Teilfonds

Die Rechnungswahrung des BFI Equity Fund (EURJeéstEuro.
2. Risikoprofil des Teilfonds

Der Teilfonds hat das Risikoprofil “hoch” auf demtar 1.2.B beschriebenen Skala.
3. Risikohinweis

Der BFI Equity Fund (EUR) strebt ein moglichst aesggenes Verhaltnis zwischen erwarteten Ertragen
und Anlagerisiken an.
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Das im Zusammenhang mit der Anlage in Aktien stdbeRisiko schliel3t signifikante Schwankungen
der Preise, negative Informationen bezuglich desttEmten oder des Marktes ein. Des Weiteren sind
Schwankungen auf kurze Sicht oftmals verstarkt. Basko, dass eine oder mehrere Gesellschaften
einen Abschwung erleiden oder bei der Steigerurey fimanziellen Profite scheitern, kann sich zueen
spezifischen Zeitpunkt negativ auf die Wertsteiggrdes gesamten Portfolios auswirken. Der Wert der
Anlage und der mit ihr verbundenen Ertrage kanh ®itglich aufwarts und abwaérts bewegen. Es besteht
die Mdoglichkeit, dass die Anleger den investierl@etrag nicht zurtickerhalten. Zuklnftige Ertrage
hangen von der Entwicklung der internationalen étnarkte und davon ab, wie erfolgreich die
Anlagestrategie des Fonds umgesetzt wird.

Der Teilfonds ist geeignet fur den rein wachstunesdrerten Anleger. Sein Investmenthorizont betragt
mehr als 10 Jahre.

Anteile/Anteilkategorien

Den Anlegern des BFI Equity Fund (EUR) stehen zwentptinkt dieses Prospekts zwei Anteilkategorien
zur Verfugung: Anteilkategorie R (,R* Anteile) urkhteilkategorie | (,I* Anteile).

.R" Anteile kdbnnen von jedem Anleger erworben werde

o“ Anteile kdnnen nur von sogenannten institutedlen® Anlegern erworben werden. Zu den
Jnstitutionellen*  Anlegern  gehodren:  Versicherungsglischaften, Verwaltungsgesellschaften,
Kreditinstitute bzw. andere Gesellschaften, digfgasionell im Finanzbereich tatig sind und auf p&ge
Rechnung bzw. im Rahmen eines Vermdgensverwaltengages fur ihre Kunden handeln, sogar
Privatkunden (nattrliche Personen). In diesemk&den die Kunden, in deren Namen die Kreditingitut
oder andere Gesellschaften, die professionell imaribereich tatig sind, handeln, jedoch kein
Forderungsrecht gegentber der Gesellschaft, somiergegeniiber dem Kreditinstitut oder den anderen
Gesellschaften, die professionell im Finanzbereétly sind; OGAs, Gebietskdrperschaften, sofern sie
ihre eigenen Mittel investieren; Holdinggesells¢baf wenn sie eine Struktur oder Tatigkeit aufweise
die sich klar von der ihrer Aktionare unterscheideid wenn sie bedeutende finanzielle Interessbarha
und schlieZlich Holdinggesellschaften, die in Famnibesitz sind, und durch die eine Familie oder ein
Familienzweig bedeutende finanzielle Interessen hat

Sowohl ,R* als auch “I” Anteile sind thesaurierend.

Bewertungstag

Als Bewertungstag verstehen sich die tGblichen Bas&lgaftstage in Luxemburg. Féllt ein Bewertungstag
auf einen ganzen oder halben Bankfeiertag, wirdBéiechnung des Nettoinventarwertes an dem auf den
Feiertag folgenden Bankgeschaftstag vorgenommen.

Mindestanlage

.R* Anteile: keine Mindestanlage
»I“ Anteile: 250 000 EUR (erstmalig)
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10.

11.

Erstmalige Ausgabe der Anteile

Die erstmalige Ausgabe von Anteilen des BFI Eqtitynd (EUR) erfolgte am 23. September 2005 als
Gegenleistung fur die Einbringung der Vermdgenssveihes anderen luxemburgischen OGAW. Seit
diesem Datum kénnen Anteile erworben werden.

Ausgabe und Ricknahme der Anteile

Der Ausgabepreis und der Ricknahmepreis der Analsprechen dem Nettoinventarwert, der am

nachsten Bewertungstag nach dem Eingang des Zeighnbzw. Ricknahmeantrages berechnet wird,
wenn dieser vor 15.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) der Register- und Transferstelle bzw. bei der

Depotbank eingeht. Antrage, welche nach 15.00 Wgeden, werden auf der Grundlage des am darauf
folgenden Bankgeschéftstag ermittelten Anteilweslegerechnet.

Der Ausgabepreis versteht sich zuziglich eines Albsgufschlages, der fur “R” und “I” Anteile max.
5% des Ausgabepreises betragt, und an die Verstedles gezahlt wird. Es wird keine Riicknahmegebuhr
erhoben.

Die Gesellschaft wird keine “I” Anteile an Personeder Gesellschaften ausgeben, die nicht der
Definition eines ,institutionellen* Anlegers, wigeszuvor beschrieben wurde, entsprechen. “I” Aeteil
kénnen nicht frei tbertragen werden, und jede Wagung von “I” Anteilen bedarf im Voraus der
schriftlichen Zustimmung der Gesellschaft. Die Gisskaft wird die Zustimmung zu einer Ubertragung
von “I” Anteilen verweigern, wenn dadurch keinesfitutionellen* Anleger “I” Anteilinhaber werden.

Umtausch der Anteile

Die Antrage auf Umtausch von Anteilen zwischen ziweifonds oder zwischen zwei Anteilkategorien

werden auf der Grundlage des néchsten gemeinsanesverBingstages nach dem Zugang des
Umtauschantrages berechnet, wenn dieser vor 15[00(@rtszeit Luxemburg) bei der Register- und

Transferstelle bzw. bei der Depotbank eingeht. Wsthantrage, welche nach 15.00 Uhr eingehen,
werden auf der Grundlage des am darauf folgendenkdgschéaftstag ermittelten Anteilwertes

abgerechnet.

Fir den Umtausch von Anteilen eines Teilfonds intedla eines anderen Teilfonds wird von der
Vertriebsstelle eine maximale Kommission von 1% Hestoinventarwertes pro Anteil des Teilfonds
berechnet, in dem der Anteilinhaber zeichnet.

Hierbei sollte vor allem fur die “R” Anteilinhab&rwahnt werden, dal3 es ihnen nicht méglich isgrein
Umtausch ihrer Anteile fur die “I” Anteilkategorizu beantragen, wenn sie nicht der Definition eines
Jnstitutionellen” Anlegers entsprechen.

Ausgabe eines Anteilszertifikates fur Namensanteile

Fir die Ausgabe eines solchen Zertifikates wirdRanschalbetrag in Hohe von 100 Euro erhoben.
Gebihren des Asset Managers und des Beraters

Die Gebuhren fir die Leistungen aus dem Vermogenateingsvertrag mit Baloise Asset Management

Schweiz AG und dem Beratungsvertrag mit BaloisedHunest Advico, die vierteljahrig bezahlt werden,
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betragen zusammen maximal 1,75% p.a. des durchtichein Nettoinventarwertes des BFI Equity Fund
(EUR) fur die jeweilige Periode.

12. Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschéaften und dtal Return Swaps

Der BFI Equity Fund (EUR) tatigt Wertpapierleihge&tte. Wertpapierpensionsgeschafte und Total
Return Swaps werden von ddail Equity Fund (EUR) gegenwartig nicht eingese&ullte dies nicht
mehr der Fall sein, wird dieser Verkaufsprospeksgmechend geandert.

Informationen zu dem Anteil der verwalteten Vermigeerte, der voraussichtlich und hochstens bei den
Wertpapierleihgeschaften zum Einsatz kommt, sindudéenstehenden Tabelle zu enthehmen. Der Betrag
der Vermdgenswerte, die bei den Wertpapierleihgdseh tatsachlich eingesetzt worden sind, wird
ausgedriickt als absoluter Betrag und als Antelemn von dem Teilfonds verwalteten Vermégenswerten
in den Halbjahres- und Jahresberichten der Gebaliisdargestellt.

Art des Anteil der verwalteten Anteil der verwalteten
Wertpapierfinazierungsgeschafts Vermogenswerte, der Vermogenswerte, der
bzw. Total Return Swap voraussichtlichbei dem héchstensdei dem Geschaft
Geschaft zum Einsatz kommt zum Einsatz kommt
Wertpapierleihgeschafte bis 30% 100%
Wertpapierpensionsgeschafte 0% 0%
Total Return Swaps 0% 0%
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Baloise Fund Invest (Lux) — BFI C-QUADRAT ARTS Congrvative (EUR)

Anlageziele und -politik

Ziel der Anlagepolitik des Baloise Fund Invest (buxBFI C-QUADRAT ARTS Conservative (EUR) ("BFI
C-QUADRAT ARTS Conservative (EUR)") ist es, unteerBcksichtigung der Chancen und Risiken der
nationalen und internationalen Aktien- und Anleildgkte langfristig ein positives Anlageergebnis urdzu
erzielen (,Total Return®). Es kann jedoch keine @awdafir geboten werden, dass das Anlagezielchtrei
wird. Fur den BFI C-QUADRAT ARTS Conservative (EURjErden vorwiegend Anteile an Rentenfonds,
geldmarktnahen Fonds, Wéahrungsfonds und Fonds enieR- und Geldmarktindizes erworben soweit es sich
dabei um anerkannte Finanzindizes, die die Kritedes Artikel 9 der Grol3herzoglichen Verordnung v&m
Februar 2008 erfillen, handelt. Je nach Einschgtden Marktlage kann das Fondsvermdgen auch votsia

in einer dieser Fondskategorien angelegt werdes. Ri 30% des Netto-Fondsvermdgens konnen in
Aktienfonds, gemischte Wertpapierfonds, Fonds, ali¢ andere Indizes als Renten- und Geldmarktindizes
lauten, soweit es sich dabei um anerkannte Findizas, die die Kriterien des Artikel 9 der Grosglogtichen
Verordnung vom 8. Februar 2008 erfillen, handeltisaichtlinienkonforme Sondervermégen mit sonstige
Anlagehorizont (wie z. B. richtlinienkonforme Somdermdgen auf Rohstoffe und Rohstoffindizes) undiexk
oder aktienahnlichen Wertpapieren angelegt werlsrwerden max. 9% des Netto-Fondsvermdgens in i\ktie
oder aktiendhnlichen Wertpapieren angelegt. Zushtkbnnen Risiken tUber Derivate abgesichert werden

Die im Namen des Teilfonds enthaltene Wahrungsbkreng weist lediglich auf die Referenzwahrung hin.
Sie enthalt keinen Hinweis auf die Anlagewahrung deilfonds. Die Anlagen kdnnen auch in anderen

Wahrungen als der Referenzwahrung erfolgen. DieefiRekwahrung entspricht der Wahrung, in der die
Ausgabe und die Rucknahme von Anteilen ausgefuindt w

Allgemeine Informationen
1. Wahrung des Teilfonds
Die Rechnungswéhrung des BFI C-QUADRAT ARTS Constve (EUR) ist der Euro.
2.  Risikoprofil des Teilfonds
Der Teilfonds hat das Risikoprofil ,moderat” aufraenter 1.2.B beschriebenen Skala.
3. Risikohinweis
Dieser Teilfonds unterliegt einigen der unter T2largestellten Risikofaktoren.
Der Erwerb von riskanten, volatilen Anlagen kannclaubei konservativen Portfolios zu
Wertschwankungen fiihren. Durch den Einsatz von Blogs-Limits wird dieses Risiko weitgehend
beschrankt. Allerdings sind gréssere Verluste kistz§) nicht auszuschliessen.
Der Teilfonds kann auf Grund des Einsatzes quaiveta Trendfolgemodelle, sowie auf Grund der

temporar konzentrierten Investition in einzelneatité Markte eine erhéhte Volatilitat aufweiser).dlie
Anteilwerte konnen auch innerhalb kurzer Zeitraugnessen Schwankungen nach oben und nach unten
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ausgesetzt sein. Infolgedessen kann es zu einkestAbweichung der Wertentwicklung des Teilfonds
im Vergleich zu klassischen Benchmark-Produkten huem

Aufgrund seiner Anlageziele und —politik ist derilfitads geeignet fur defensiv orientierte Anleger,
deren Investmenthorizont 3-5 Jahre betragen sollte.

Anteile/Anteilkategorien

Den Anlegern des BFI C-QUADRAT ARTS Conservativé&Jf stehen zum Zeitpunkt dieses Prospekts
vier Anteilkategorien zur Verfugung: AnteilkategarR(EUR) (,R(EUR)“ Anteile), Anteilkategorie
R(CHF) (,R(CHF)* Anteile), Anteilkategorie I(EUR),I(EUR)" Anteile) und Anteilkategorie 1(CHF)
(-,I(CHF)" Anteile).

-R(EUR)" Anteile und ,R(CHF)“ Anteile kdnnen vongem Anleger erworben werden.

J(EUR)" Anteile und ,I(CHF)* Anteile kbnnen nur vo sogenannten nstitutionellen® Anlegern
erworben werden. Zu den ,institutionellen® Anlegergehéren: Versicherungsgesellschaften,
Verwaltungsgesellschaften, Kreditinstitute bzw. emed Gesellschaften, die professionell im
Finanzbereich  tatig sind und auf eigene Rechnungw. bzim Rahmen eines
Vermdodgensverwaltungsvertrages fur ihre Kunden hHandegar Privatkunden (nattrliche Personen). In
diesem Fall haben die Kunden, in deren Namen dediknstitute oder andere Gesellschaften, die
professionell im Finanzbereich tatig sind, handgedoch kein Forderungsrecht gegeniber der
Gesellschaft, sondern nur gegeniber dem Kredimstoder den anderen Gesellschaften, die
professionell im Finanzbereich tatig sind; OGAsbieeskdrperschaften, sofern sie ihre eigenen Mittel
investieren; Holdinggesellschaften, wenn sie eitmek8ur oder Tatigkeit aufweisen, die sich klar aer
ihrer Aktionére unterscheidet, und wenn sie bedelgefinanzielle Interessen haben; und schlief3lich
Holdinggesellschaften, die in Familienbesitz sindd durch die eine Familie oder ein Familienzweig
bedeutende finanzielle Interessen hat.

-R(EUR)" Anteile, ,R(CHF)“ Anteile, ,(EUR)" Anteile und “I(CHF)” Anteile sind thesaurierend.

Die ,R(EUR)" Anteile und ,I(EUR)“ Anteile werden iiEUR ausgegeben. Die ,R(CHF)“ Anteile und
-I(CHF)" Anteile werden in CHF ausgegeben.

Der Asset Manager kann nach seinem Ermessen dasulgéhisiko der ,R(CHF)* Anteile und der
-I(CHF)* Anteile mittels Forwards und Swaps absiahe

Wird das Wahrungsrisiko abgesichert, so wendet ediekeilfonds eine Strategie an, die darauf
ausgerichtet ist, das Wahrungsrisiko zwischen dettoventarwert dieses Teilfonds und der Wahrung
der jeweiligen abgesicherten Anteilkategorie urBeriicksichtigung von praktischen Gesichtspunkten
einschliel3lich Transaktionskosten abzumildern.

Die Kosten und Risiken im Zusammenhang mit der \Wagpsabsicherungspolitik werden von den
R(CHF)* Anteilen bzw. ,I(CHF)" Anteilen getragenDie Kosten einer etwaigen Umwandlung der
Zeichnungs- und Ricknahmebetrage aus der Rechnéhgswg bzw. in die Rechnungswahrung werden
von den ,R(CHF)" Anteilen bzw. ,|(CHF)" Anteilen gi@agen.
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Bewertungstag

Als Bewertungstag verstehen sich die tGblichen Bas&lgaftstage in Luxemburg. Féllt ein Bewertungstag
auf einen ganzen oder halben Bankfeiertag, wirdBéiechnung des Nettoinventarwertes an dem auf den
Feiertag folgenden Bankgeschéftstag vorgenommen.

Mindestanlage

»,R(EUR)" Anteile und ,R(CHF)“ Anteile: keine Mindé¢anlage
-I(EUR)" Anteile: 250 000 EUR (erstmalig)
-I(CHF)“ Anteile: 400 000 CHF (erstmalig)

Erstzeichnungsperiode und Preis

-R(EUR)" Anteile und ,I(EUR)" Anteile: Die Erstzelmmungsperiode dauert vom 8. Februar 2012 bis 10.
Februar 2012. Die Erstzeichnungsantrdge mussepstpds am 10. Februar 2012, 15.00 Uhr (Ortszeit
Luxemburg) bei der Register- und Transferstelle .bzlei der Depotbank eingehen. Die
Erstzeichnungsbetradge mussen spatestens mit VatutadlO. Februar 2012 auf dem Fondskonto bei der
Depotbank einbezahlt werden. Der erste Nettoinvestd pro Anteil am 13. Februar 2012 betragt 10
EUR.

-R(CHF)* Anteile und ,I(CHF)“ Anteile: Diese Antesklassen werden am 2. April 2012 aufgelegt. Der
Erstausgabepreis zum Zeitpunkt der ersten Zeichbaetrggt 10 EUR bzw. 10 CHF pro Anteil.

Ausgabe und Riicknahme der Anteile

Der Ausgabepreis und der Ricknahmepreis der Analsprechen dem Nettoinventarwert, der am

nachsten Bewertungstag nach dem Eingang des Zeighnbzw. Ricknahmeantrages berechnet wird,
wenn dieser vor 15.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) der Register- und Transferstelle bzw. bei der

Depotbank eingeht. Antréage, welche nach 15.00 Wgeden, werden auf der Grundlage des am darauf
folgenden Bankgeschéftstag ermittelten Anteilwealegerechnet.

Der Ausgabepreis versteht sich zuziglich eines absgufschlages, der fur fiur jede der vier
Anteilskategorien max. 5% des Ausgabepreises ldetad an die Vertriebsstelle gezahlt wird. Es wird
keine Rucknahmegebihr erhoben.

Die Gesellschaft wird keine ,I(EUR)“und ,I(CHF)“ Agile an Personen oder Gesellschaften ausgeben,
die nicht der Definition eines ,institutionellen“regers, wie sie zuvor beschrieben wurde, entsprech
J(EUR)“und LI(CHF)* Anteile konnen nicht frei tb&agen werden, und jede Ubertragung von
J(EUR)“und ,I(CHF)" Anteilen bedarf im Voraus deschriftichen Zustimmung der Gesellschaft. Die
Gesellschaft wird die Zustimmung zu einer Ubertraguvon I(EUR)‘und ,I(CHF)“ Anteilen
verweigern, wenn dadurch keine ,institutionellerriléger ,I(EUR)“und ,I(CHF)“Anteilinhaber werden.

Umtausch der Anteile

Die Antrage auf Umtausch von Anteilen zwischen zieiifonds oder zwischen zwei Anteilkategorien

werden auf der Grundlage des nachsten gemeinsanesvertBingstages nach dem Zugang des
Umtauschantrages berechnet, wenn dieser vor 15[B0(@rtszeit Luxemburg) bei der Register- und

Transferstelle bzw. bei der Depotbank eingeht. Wsthantrage, welche nach 15.00 Uhr eingehen,
werden auf der Grundlage des am darauf folgendenkdgschéaftstag ermittelten Anteilwertes

abgerechnet.
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Fir den Umtausch von Anteilen eines Teilfonds intedla eines anderen Teilfonds wird von der
Vertriebsstelle eine maximale Kommission von 1% Hestoinventarwertes pro Anteil des Teilfonds
berechnet, in dem der Anteilinhaber zeichnet.

Hierbei sollte vor allem fur die “R(EUR)” und “R(GH" Anteilinhaber erwahnt werden, daf} es ihnen
nicht maglich ist, einen Umtausch ihrer Anteile tie “I” Anteilkategorie zu beantragen, wenn siehti
der Definition eines ,institutionellen* Anlegerstsprechen.

Ausgabe eines Anteilszertifikates fir Namensanteile
Fir die Ausgabe eines solchen Zertifikates wirdRanschalbetrag in Hohe von 100 Euro erhoben.
Gebuhren

Die Gebuhren fir die Leistungen aus dem Vermogemareingsvertrag mit C-QUADRAT Wealth
Management GmbH und dem Beratungsvertrag mit Baléisd Invest Advico, die vierteljahrig bezahlt
werden, betragen fur ,R(EUR)* sowie ,R(CHF)" Anteikusammen je maximal 1.50 % p.a. und fur
J(EUR)" sowie LI(CHF)* Anteile zusammen je maximal.10 % p.a. des durchschnittlichen
Nettoinventarwertes des BFI C-QUADRAT ARTS Consémea (EUR) fur die jeweilige Periode.
Zusatzlich zu dieser Gebuhr erhalt C-QUADRAT Wealthnagement GmbH AG ein Erfolgshonorar.
Der Asset Manager bezahlt den Sub-Asset Manageil SARsset Management GmbH, aus seinen
Gebuhren.

Der Asset Manager hat Anrecht auf ein ErfolgshonamaHohe von 10% des Betrages, um den der
Wertzuwachs der ,R(EUR)" und ,I(EUR)“ Anteile dienBvicklung des 3-Monats-Euribor (Benchmark)
und der Wertzuwachs der ,R(CHF)“ und ,I(CHF)" Anteidie Entwicklung des 3-Monats-Swiss Libor
(Benchmark) dbersteigt. Das Erfolgshonorar wird lithg berechnet und jahrlich abgerechnet.
Entsprechend dem Ergebnis des taglichen Verglewdnd ein etwa anfallendes Erfolgshonorar im
Fondsvermdgen zuriickgestellt. Liegt die Anteilwentgécklung wahrend des Geschéftsjahres unter der
Benchmark, so wird ein im jeweiligen Geschaftsjaisher zurtickgestelltes Erfolgshonorar entsprechend
dem taglichen Vergleich wieder aufgeldst. Das amdeEgines Geschaftsjahres bestehende zuriickgestellte
Erfolgshonorar kann entnommen werden, wenn derilwed am Ende des Geschéftsjahres tber dem
maximalen, bisher an einem Entnahmetag festgestelhteilwert des Fonds liegt.

Es besteht die Verpflichtung, eine mdgliche Unddguenance im Vergleich zur Benchmark aus
vorangegangenen Abrechnungsperioden aufzuholeor bévErfolgshonorar berechnet werden kann.

Die Verwaltungsvergutung der Zielfonds bei der Ay@an Anteilen anderer Fonds betragt maximal
3.25% p.a.

Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und dtal Return Swaps

Wertpapierleingeschéafte, Wertpapierpensionsgesshiftl Total Return Swaps werden von dem BFI C-
QUADRAT ARTS Conservative (EUR) gegenwartig nichgesetzt. Sollte dies nicht mehr der Fall sein,
wird dieser Verkaufsprospekt entsprechend geandert.
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Baloise Fund Invest (Lux) — BFI C-QUADRAT ARTS Balanced (EUR)

Anlageziele und -politik

Ziel der Anlagepolitik des Baloise Fund Invest (buxBFI C-QUADRAT ARTS Balanced (EUR) ("BFI C-
QUADRAT ARTS Balanced (EUR)") ist es, unter Berlickéigung der Chancen und Risiken der nationalen
und internationalen Aktien- und Anleihemaérkte laiggig ein positives Anlageergebnis in Euro zu &ex
(,Total Return”). Es kann jedoch keine Gewahr dajéboten werden, dass das Anlageziel erreicht Wiid.
den BFI C-QUADRAT ARTS Balanced (EUR) werden Argeiin Rentenfonds, geldmarktnahen Fonds,
Wahrungsfonds und Fonds auf Renten- und Geldmadikés, soweit es sich dabei um anerkannte
Finanzindizes, die die Kriterien des Artikel 9 d&ol3herzoglichen Verordnung vom 8. Februar 2008llerf,
handelt erworben. Je nach Einschatzung der Makktkegn das Fondsvermdgen auch vollstandig in einer
dieser Fondskategorien angelegt werden. Bis zu €66% Netto-Fondsvermodgens koénnen in Aktienfonds,
gemischte Wertpapierfonds, Fonds, die auf andetzds als Renten- und Geldmarktindizes soweit &s si
dabei um anerkannte Finanzindizes, die die Kritedes Artikel 9 der Grol3herzoglichen Verordnung v&m
Februar 2008 erflllen, handelt sowie richtlinienksme Sondervermégen mit sonstigem Anlagehorizom (

z. B. richtlinienkonforme Sondervermégen auf Rofistound Rohstoffindizes) und Aktien oder
aktiendhnlichen Wertpapieren angelegt werden. Bslememax. 18% des Netto-Fondsvermdgens in Aktien
oder aktiendhnlichen Wertpapieren angelegt. Zushtkbnnen Risiken tUber Derivate abgesichert werden

Die im Namen des Teilfonds enthaltene Wahrungsbbkreng weist lediglich auf die Referenzwahrung hin.
Sie enthalt keinen Hinweis auf die Anlagewahrung deilfonds. Die Anlagen kdnnen auch in anderen

Wahrungen als der Referenzwahrung erfolgen. DieefiRekwahrung entspricht der Wahrung, in der die
Ausgabe und die Ricknahme von Anteilen ausgefuindt w

Allgemeine Informationen

1. Wahrung des Teilfonds
Die Rechnungswéhrung des BFI C-QUADRAT ARTS Balah@&JR) ist der Euro.

2.  Risikoprofil des Teilfonds
Der Teilfonds hat das Risikoprofil “mittel* auf danter 1.2.B beschriebenen Skala.

3. Risikohinweis
Dieser Teilfonds unterliegt einigen der unter T2argestellten Risikofaktoren
Der Teilfonds kann auf Grund des Einsatzes qudiveta Trendfolgemodelle, sowie auf Grund der
temporar konzentrierten Investition in einzelneatitd Markte eine erhthte Volatilitat aufweiserh).dlie
Anteilwerte kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitraugnessen Schwankungen nach oben und nach unten

ausgesetzt sein. Infolgedessen kann es zu einkesstAbweichung der Wertentwicklung des Teilfonds
im Vergleich zu klassischen Benchmark-Produkten rnem
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Aufgrund seiner Anlageziele und —politik ist der ilfitmds geeignet fur den Anleger, der ein
ausgewogenes Verhaltnis zwischen Ertrag und Wathsé&iner Anlagen sucht. Sein Investmenthorizont
betragt 5 - 7 Jahre.

Anteile/Anteilkategorien

Den Anlegern des BFI C-QUADRAT ARTS Balanced (EWRhen zum Zeitpunkt dieses Prospekts vier
Anteilkategorien zur Verfigung: R(EUR) (,R(EUR)“ Agile), Anteilkategorie R(CHF) (,R(CHF)"
Anteile), Anteilkategorie I(EUR) (,I(EUR)“ Anteilelind Anteilkategorie I(CHF) (,I(CHF)* Anteile).

-R(EUR)" Anteile und ,R(CHF)“ Anteile kdnnen vongem Anleger erworben werden.

J(EUR)" Anteile und ,I(CHF)* Anteile kbnnen nur vo sogenannten nstitutionellen® Anlegern
erworben werden. Zu den ,institutionellen® Anlegergehéren: Versicherungsgesellschaften,
Verwaltungsgesellschaften, Kreditinstitute bzw. emed Gesellschaften, die professionell im
Finanzbereich  tatig sind und auf eigene Rechnungw. bzim Rahmen eines
Vermdodgensverwaltungsvertrages fur ihre Kunden hHandegar Privatkunden (nattrliche Personen). In
diesem Fall haben die Kunden, in deren Namen dediknstitute oder andere Gesellschaften, die
professionell im Finanzbereich tatig sind, handeiedoch kein Forderungsrecht gegeniber der
Gesellschaft, sondern nur gegeniber dem Kredimstoder den anderen Gesellschaften, die
professionell im Finanzbereich tatig sind; OGAsbieeskdrperschaften, sofern sie ihre eigenen Mittel
investieren; Holdinggesellschaften, wenn sie eitnekBur oder Tatigkeit aufweisen, die sich klar aer
ihrer Aktion&re unterscheidet, und wenn sie bedelgefinanzielle Interessen haben; und schlief3lich
Holdinggesellschaften, die in Familienbesitz siodd durch die eine Familie oder ein Familienzweig
bedeutende finanzielle Interessen hat.

-R(EUR)" Anteile, ,R(CHF)“ Anteile, ,(EUR)" Anteile und “I(CHF)” Anteile sind thesaurierend.

Die ,R(EUR)" Anteile und ,I(EUR)“ Anteile werden iiEUR ausgegeben. Die ,R(CHF)“ Anteile und
-I(CHF)" Anteile werden in CHF ausgegeben.

Der Asset Manager kann nach seinem Ermessen dasulgéhisiko der ,R(CHF)* Anteile und der
-I(CHF)* Anteile mittels Forwards und Swaps absiahe

Wird das Wahrungsrisiko abgesichert, so wendet ediekeilfonds eine Strategie an, die darauf
ausgerichtet ist, das Wahrungsrisiko zwischen dettoventarwert dieses Teilfonds und der Wahrung
der jeweiligen abgesicherten Anteilkategorie urBeriicksichtigung von praktischen Gesichtspunkten
einschlief3lich Transaktionskosten abzumildern.

Die Kosten und Risiken im Zusammenhang mit der \Magpsabsicherungspolitik werden von den
R(CHF)* Anteilen bzw. ,I(CHF)" Anteilen getragenDie Kosten einer etwaigen Umwandlung der
Zeichnungs- und Ricknahmebetrage aus der Rechnéhgswg bzw. in die Rechnungswahrung werden
von den ,R(CHF)" Anteilen bzw. ,|(CHF)" Anteilen giagen.
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Bewertungstag

Als Bewertungstag verstehen sich die tGblichen Bas&lgaftstage in Luxemburg. Féllt ein Bewertungstag
auf einen ganzen oder halben Bankfeiertag, wirdBéiechnung des Nettoinventarwertes an dem auf den
Feiertag folgenden Bankgeschéftstag vorgenommen.

Mindestanlage

-,R(EUR)" Anteile und ,R(CHF)“ Anteile: keine Mindé¢anlage
(EUR)" Anteile: 250 000 EUR (erstmalig)
-I(CHF)“ Anteile: 400 000 CHF (erstmalig)

Erstzeichnungsperiode und Preis

-R(EUR)" Anteile und ,I(EUR)" Anteile: Die Erstzelmmungsperiode dauert vom 8. Februar 2012 bis 10.
Februar 2012. Die Erstzeichnungsantrdge mussepstpds am 10. Februar 2012, 15.00 Uhr (Ortszeit
Luxemburg) bei der Register- und Transferstelle .bzlei der Depotbank eingehen. Die
Erstzeichnungsbetradge mussen spatestens mit VatutadlO. Februar 2012 auf dem Fondskonto bei der
Depotbank einbezahlt werden. Der erste Nettoinvestd pro Anteil am 13. Februar 2012 betragt 10
EUR.

-R(CHF)* Anteile und ,I(CHF)“ Anteile: Diese Antesklassen werden am 2. April 2012 aufgelegt. Der
Erstausgabepreis zum Zeitpunkt der ersten Zeichbhaetrggt 10 EUR bzw. 10 CHF pro Anteil.

Ausgabe und Riicknahme der Anteile

Der Ausgabepreis und der Ricknahmepreis der Analsprechen dem Nettoinventarwert, der am

nachsten Bewertungstag nach dem Eingang des Zeighnbzw. Ricknahmeantrages berechnet wird,
wenn dieser vor 15.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) der Register- und Transferstelle bzw. bei der

Depotbank eingeht. Antréage, welche nach 15.00 Wgeden, werden auf der Grundlage des am darauf
folgenden Bankgeschéftstag ermittelten Anteilwealegerechnet.

Der Ausgabepreis versteht sich zuzlglich eines albsgufschlages, der fir jede der vier
Anteilskategorien max. 5% des Ausgabepreisesdteuad an die Vertriebsstelle gezahlt wird. Esdwir
keine Rucknahmegebihr erhoben.

Die Gesellschaft wird keine ,I(EUR)“und ,I(CHF)“ Agile an Personen oder Gesellschaften ausgeben,
die nicht der Definition eines ,institutionellen“regers, wie sie zuvor beschrieben wurde, entsprech
J(EUR)“und LI(CHF)“ Anteile konnen nicht frei Ubéragen werden, und jede Ubertragung von
J(EUR)“und ,I(CHF)" Anteilen bedarf im Voraus deschriftichen Zustimmung der Gesellschaft. Die
Gesellschaft wird die Zustimmung zu einer Ubertraguvon I(EUR)‘und ,I(CHF)“ Anteilen
verweigern, wenn dadurch keine ,institutionellen‘nléger ,I(EUR)“und ,I(CHF)* Anteilinhaber
werden.

Umtausch der Anteile
Die Antrage auf Umtausch von Anteilen zwischen zieiifonds oder zwischen zwei Anteilkategorien
werden auf der Grundlage des nachsten gemeinsanesvertBingstages nach dem Zugang des

Umtauschantrages berechnet, wenn dieser vor 15[B0(@rtszeit Luxemburg) bei der Register- und
Transferstelle bzw. bei der Depotbank eingeht. Wsthantrage, welche nach 15.00 Uhr eingehen,
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werden auf der Grundlage des am darauf folgendenkdgschéaftstag ermittelten Anteilwertes
abgerechnet.

Fir den Umtausch von Anteilen eines Teilfonds intedla eines anderen Teilfonds wird von der
Vertriebsstelle eine maximale Kommission von 1% Hestoinventarwertes pro Anteil des Teilfonds
berechnet, in dem der Anteilinhaber zeichnet.

Hierbei sollte vor allem fiur die “R(EUR)” und “R(GH” Anteilinhaber erwahnt werden, daf es ihnen
nicht maglich ist, einen Umtausch ihrer Anteile tie “I” Anteilkategorie zu beantragen, wenn siehti
der Definition eines ,institutionellen” Anlegerstsprechen.

10. Ausgabe eines Anteilszertifikates fur Namensanteile
Fir die Ausgabe eines solchen Zertifikates wirdRanschalbetrag in Hohe von 100 Euro erhoben.
11. Gebduhren

Die Gebuhren fir die Leistungen aus dem Vermogemaleingsvertrag mit C-QUADRAT Wealth
Management GmbH AG und dem Beratungsvertrag mibiBalFund Invest Advico, die vierteljahrig
bezahlt werden, betragen fur ,R(EUR)" sowie ,R(CHRnteile zusammen je maximal 1.75 % p.a. und
fur JI(EUR)“ sowie ,I(CHF)" Anteile zusammen je maral 1.20 % p.a. des durchschnittlichen
Nettoinventarwertes des BFI C-QUADRAT ARTS Balan€EWR) fur die jeweilige Periode. Zusatzlich
zu dieser Gebuhr erhalt C-QUADRAT Wealth Managen@mbH ein Erfolgshonorar.

Der Asset Manager bezahlt den Sub-Asset Manageil SARsset Management GmbH, aus seinen
Gebduhren.

Der Asset Manager hat Anrecht auf ein ErfolgshonamaHohe von 10% des Betrages, um den der
Wertzuwachs der ,R(EUR)" und ,I(EUR)“ Anteile dienBvicklung des 3-Monats-Euribor (Benchmark)
und der Wertzuwachs der ,R(CHF)“ und ,I(CHF)" Anteidie Entwicklung des 3-Monats-Swiss Libor
(Benchmark) dbersteigt. Das Erfolgshonorar wird lithg berechnet und jahrlich abgerechnet.
Entsprechend dem Ergebnis des taglichen Verglewdnd ein etwa anfallendes Erfolgshonorar im
Fondsvermdgen zuriickgestellt. Liegt die Anteilwentgécklung wahrend des Geschéftsjahres unter der
Benchmark, so wird ein im jeweiligen Geschaftsjaisher zurtickgestelltes Erfolgshonorar entsprechend
dem taglichen Vergleich wieder aufgeldst. Das amdeEgines Geschaftsjahres bestehende zuriickgestellte
Erfolgshonorar kann entnommen werden, wenn derilwd@g am Ende des Geschéftasjahres Gber dem
maximalen, bisher an einem Entnahmetag festgestelhteilwert des Fonds liegt.

Es besteht die Verpflichtung, eine mdgliche Unddguenance im Vergleich zur Benchmark aus
vorangegangenen Abrechnungsperioden aufzuholeor bévErfolgshonorar berechnet werden kann.

Die Verwaltungsvergutung der Zielfonds bei der Ayglan Anteilen anderer Fonds betragt maximal
3.25% p.a.

12. Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschéaften und ®tal Return Swaps

Wertpapierleingeschafte, Wertpapierpensionsgesehidtl Total Return Swaps werden von dem BFI C-
QUADRAT ARTS Balanced (EUR) gegenwartig nicht eisgizt. Sollte dies nicht mehr der Fall sein, wird
dieser Verkaufsprospekt entsprechend geéndert.
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Baloise Fund Invest (Lux) — BFI C-QUADRAT ARTS Dynanic (EUR)

Anlageziele und -politik

Ziel der Anlagepolitik des Baloise Fund Invest (huxBFI C-QUADRAT ARTS Dynamic (EUR) ("BFI C-
QUADRAT ARTS Dynamic (EUR)") ist es, unter Beruaktsiigung der Chancen und Risiken der nationalen
und internationalen Aktien- und Anleihemaérkte laiggig ein positives Anlageergebnis in Euro zu &ex
(,Total Return"). Es kann jedoch keine Gewahr daféboten werden, dass das Anlageziel erreicht Wiid.
den BFI C-QUADRAT ARTS Dynamic werden vorwiegendtéife an Aktienfonds erworben.

Mit Wirkung ab dem 15. November 2016 werden die Argile an Aktienfonds fuir den BFI C-QUADRAT
ARTS Dynamic nicht vorwiegend, sondern mit einer fxiblen Quote bis zu 100% des Netto-
Fondsvermdgens erworben.

Darlber hinaus kénnen auch Anlagen in Exchange etraBunds (ETF) sowie richtlinienkonforme
Sondervermdgen mit sonstigem Anlagehorizont (wiB.zichtlinienkonforme Sondervermégen auf Rohstoff
und Rohstoffindizes) sowie bis zu 30% des NettodSsgrrmdgens in Aktien und aktiendhnlichen
Wertpapieren getatigt werden. Je nach Einschatdendiarktlage kann das Fondsvermodgen auch vollggand
in Rentenfonds geldmarktnahen Fonds, Wahrungsfokashange Traded Funds (ETF) und Fonds auf
Finanzindizes, die die Kriterien des Artikel 9 d&ol3herzoglichen Verordnung vom 8. Februar 2008llerf,
angelegt werden. Zusatzlich kénnen Risiken tGben@&r abgesichert werden.

Die im Namen des Teilfonds enthaltene Wahrungsbbkreng weist lediglich auf die Referenzwahrung hin.
Sie enthalt keinen Hinweis auf die Anlagewahrung deilfonds. Die Anlagen kdnnen auch in anderen

Wahrungen als der Referenzwahrung erfolgen. DieefRekwahrung entspricht der Wahrung, in der die
Ausgabe und die Ricknahme von Anteilen ausgefuindt w

Allgemeine Informationen
1. Wahrung des Teilfonds
Die Rechnungswahrung des BFI C-QUADRAT ARTS Dyna(&UR) ist der Euro.
2.  Risikoprofil des Teilfonds
Der Teilfonds hat das Risikoprofil “lberdurchschigh” auf der unter 1.2.B beschriebenen Skala.
3. Risikohinweis
Dieser Teilfonds unterliegt einigen der unter T2argestellten Risikofaktoren
Der Teilfonds kann auf Grund des Einsatzes quaiveta Trendfolgemodelle, sowie auf Grund der

temporar konzentrierten Investition in einzelneatité Markte eine erhéhte Volatilitat aufweiser).dlie
Anteilwerte konnen auch innerhalb kurzer Zeitraugnessen Schwankungen nach oben und nach unten
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ausgesetzt sein. Infolgedessen kann es zu einkestAbweichung der Wertentwicklung des Teilfonds
im Vergleich zu klassischen Benchmark-Produkten huem

Aufgrund seiner Anlageziele und —politik ist deiilicads geeignet fir den dynamischen Anleger, der d
Wachstumsorientierung vor die Ertragsmaoglichkegstit. Sein Investmenthorizont betragt 7 - 10 dahr

Anteile/Anteilkategorien

Den Anlegern des BFI C-QUADRAT ARTS Dynamic (EURBtsen zum Zeitpunkt dieses Prospekts vier
Anteilkategorien zur Verfugung: R(EUR) (,R(EUR)“ #eile), Anteilkategorie R(CHF) (,R(CHF)"
Anteile), Anteilkategorie I(EUR) (,I(EUR)“ Anteilelind Anteilkategorie I(CHF) (,I(CHF)“ Anteile).

-R(EUR)" Anteile und ,R(CHF)“ Anteile kdnnen vongem Anleger erworben werden.

J(EUR)" Anteile und ,I(CHF)* Anteile kbnnen nur vo sogenannten nstitutionellen® Anlegern
erworben werden. Zu den ,institutionellen® Anlegergehéren: Versicherungsgesellschaften,
Verwaltungsgesellschaften, Kreditinstitute bzw. emed Gesellschaften, die professionell im
Finanzbereich  tatig sind und auf eigene Rechnungw. bzim Rahmen eines
Vermdodgensverwaltungsvertrages fur ihre Kunden handegar Privatkunden (nattrliche Personen). In
diesem Fall haben die Kunden, in deren Namen dediknstitute oder andere Gesellschaften, die
professionell im Finanzbereich tatig sind, handeiedoch kein Forderungsrecht gegeniber der
Gesellschaft, sondern nur gegeniber dem Kredimstoder den anderen Gesellschaften, die
professionell im Finanzbereich tatig sind; OGAsbietskdrperschaften, sofern sie ihre eigenen Mittel
investieren; Holdinggesellschaften, wenn sie eitnekBur oder Tatigkeit aufweisen, die sich klar aer
ihrer Aktionére unterscheidet, und wenn sie bedelgefinanzielle Interessen haben; und schlief3lich
Holdinggesellschaften, die in Familienbesitz sindd durch die eine Familie oder ein Familienzweig
bedeutende finanzielle Interessen hat.

-R(EUR)" Anteile, ,R(CHF)“ Anteile, ,(EUR)" Anteile und “I(CHF)” Anteile sind thesaurierend.

Die ,R(EUR)" Anteile und ,I(EUR)“ Anteile werden iiEUR ausgegeben. Die ,R(CHF)“ Anteile und
-I(CHF)" Anteile werden in CHF ausgegeben.

Der Asset Manager kann nach seinem Ermessen dasulgéhisiko der ,R(CHF)* Anteile und der
-I(CHF)* Anteile mittels Forwards und Swaps absiahe

Wird das Wahrungsrisiko abgesichert, so wendet ediekeilfonds eine Strategie an, die darauf
ausgerichtet ist, das Wahrungsrisiko zwischen dattoventarwert dieses Teilfonds und der Wahrung
der jeweiligen abgesicherten Anteilkategorie urBeriicksichtigung von praktischen Gesichtspunkten
einschliel3lich Transaktionskosten abzumildern.

Die Kosten und Risiken im Zusammenhang mit der \Magsabsicherungspolitik werden von den
R(CHF)* Anteilen bzw. ,I(CHF)" Anteilen getragenDie Kosten einer etwaigen Umwandlung der
Zeichnungs- und Ricknahmebetrage aus der Rechnéhgswg bzw. in die Rechnungswahrung werden
von den ,R(CHF)" Anteilen bzw. ,|(CHF)" Anteilen giagen.
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Bewertungstag

Als Bewertungstag verstehen sich die tGblichen Bas&lgaftstage in Luxemburg. Féllt ein Bewertungstag
auf einen ganzen oder halben Bankfeiertag, wirdBéiechnung des Nettoinventarwertes an dem auf den
Feiertag folgenden Bankgeschéftstag vorgenommen.

Mindestanlage

»,R(EUR)" Anteile und ,R(CHF)“ Anteile: keine Mindé¢anlage
I(EUR)" Anteile: 250 000 EUR (erstmalig)
-I(CHF)“ Anteile: 400 000 CHF (erstmalig)

Erstzeichnungsperiode und Preis

-R(EUR)" Anteile und ,I(EUR)" Anteile: Die Erstzelmmungsperiode dauert vom 8. Februar 2012 bis 10.
Februar 2012. Die Erstzeichnungsantrdge mussepstpds am 10. Februar 2012, 15.00 Uhr (Ortszeit
Luxemburg) bei der Register- und Transferstelle .bzlei der Depotbank eingehen. Die
Erstzeichnungsbetradge missen spatestens mit VatutadlO. Februar 2012 auf dem Fondskonto bei der
Depotbank einbezahlt werden. Der erste Nettoinvestd pro Anteil am 13. Februar 2012 betragt 10
EUR.

-R(CHF)* Anteile und ,I(CHF)“ Anteile: Diese Antesklassen werden am 2. April 2012 aufgelegt. Der
Erstausgabepreis zum Zeitpunkt der ersten Zeichhetrggt 10 EUR bzw. 10 CHF pro Anteil.

Ausgabe und Riicknahme der Anteile

Der Ausgabepreis und der Ricknahmepreis der Analsprechen dem Nettoinventarwert, der am

nachsten Bewertungstag nach dem Eingang des Zeighnbzw. Ricknahmeantrages berechnet wird,
wenn dieser vor 15.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) der Register- und Transferstelle bzw. bei der

Depotbank eingeht. Antréage, welche nach 15.00 Wgeden, werden auf der Grundlage des am darauf
folgenden Bankgeschéftstag ermittelten Anteilwealegerechnet.

Der Ausgabepreis versteht sich zuzlglich eines albsgufschlages, der fir jede der vier
Anteilskategorien max. 5% des Ausgabepreises ldetnad an die Vertriebsstelle gezahlt wird. Es wird
keine Rucknahmegebihr erhoben.

Die Gesellschaft wird keine ,I(EUR)“und ,I(CHF)“ Agile an Personen oder Gesellschaften ausgeben,
die nicht der Definition eines ,institutionellen“regers, wie sie zuvor beschrieben wurde, entsprech
J(EUR)“und LI(CHF)“ Anteile konnen nicht frei Ubéragen werden, und jede Ubertragung von
J(EUR)“und ,I(CHF)" Anteilen bedarf im Voraus deschriftichen Zustimmung der Gesellschaft. Die
Gesellschaft wird die Zustimmung zu einer Ubertraguvon I(EUR)‘und ,I(CHF)“ Anteilen
verweigern, wenn dadurch keine ,institutionellen‘nldger ,I(EUR)“und ,I(CHF)* Anteilinhaber
werden.

Umtausch der Anteile
Die Antrage auf Umtausch von Anteilen zwischen zieiifonds oder zwischen zwei Anteilkategorien
werden auf der Grundlage des nachsten gemeinsanesvertBingstages nach dem Zugang des

Umtauschantrages berechnet, wenn dieser vor 15[B0(@rtszeit Luxemburg) bei der Register- und
Transferstelle bzw. bei der Depotbank eingeht. Wsthantrage, welche nach 15.00 Uhr eingehen,
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werden auf der Grundlage des am darauf folgendenkdgschéaftstag ermittelten Anteilwertes
abgerechnet.

Fir den Umtausch von Anteilen eines Teilfonds intefla eines anderen Teilfonds wird von der
Vertriebsstelle eine maximale Kommission von 1% Hestoinventarwertes pro Anteil des Teilfonds
berechnet, in dem der Anteilinhaber zeichnet.

Hierbei sollte vor allem fur die “R(EUR)” und “R(CH’Anteilinhaber erwdhnt werden, dafl} es ihnen
nicht maglich ist, einen Umtausch ihrer Anteile tie “I” Anteilkategorie zu beantragen, wenn siehti
der Definition eines ,institutionellen” Anlegerstsprechen.

Ausgabe eines Anteilszertifikates fir Namensanteile
Fir die Ausgabe eines solchen Zertifikates wirdRanschalbetrag in Hohe von 100 Euro erhoben.
Gebihren des Asset Managers und des Beraters

Die Gebuhren fir die Leistungen aus dem Vermogemaleingsvertrag mit C-QUADRAT Wealth
Management GmbH und dem Beratungsvertrag mit Baléisid Invest Advico, die vierteljahrig bezahlt
werden, betragen fur ,R(EUR)* sowie ,R(CHF)" Anteikusammen je maximal 2.00 % p.a. und fur
J(EUR)" sowie LI(CHF)* Anteile zusammen je maximal.30 % p.a. des durchschnittlichen
Nettoinventarwertes des BFI C-QUADRAT ARTS Dynar(itJR) fur die jeweilige Periode. Zuséatzlich
zu dieser Gebuhr erhalt C-QUADRAT Wealth Managen@mibH ein Erfolgshonorar.

Der Asset Manager bezahlt den Sub-Asset Manageil SARsset Management GmbH, aus seinen
Gebduhren.

Der Asset Manager hat Anrecht auf ein ErfolgshonamaHohe von 10% des Betrages, um den der
Wertzuwachs der ,R(EUR)" und ,I(EUR)“ Anteile dienBvicklung des 3-Monats-Euribor (Benchmark)
und der Wertzuwachs der ,R(CHF)“ und ,I(CHF)" Anteidie Entwicklung des 3-Monats-Swiss Libor
(Benchmark) dbersteigt. Das Erfolgshonorar wird lithg berechnet und jahrlich abgerechnet.
Entsprechend dem Ergebnis des taglichen Verglewdnd ein etwa anfallendes Erfolgshonorar im
Fondsvermdgen zuriickgestellt. Liegt die Anteilwentgécklung wahrend des Geschéftsjahres unter der
Benchmark, so wird ein im jeweiligen Geschaftsjaisher zurtickgestelltes Erfolgshonorar entsprechend
dem taglichen Vergleich wieder aufgeldst. Das amdeEgines Geschaftsjahres bestehende zuriickgestellte
Erfolgshonorar kann entnommen werden, wenn derilwd@g am Ende des Geschéftasjahres Gber dem
maximalen, bisher an einem Entnahmetag festgestelhteilwert des Fonds liegt.

Es besteht die Verpflichtung, eine mdgliche Unddguenance im Vergleich zur Benchmark aus
vorangegangenen Abrechnungsperioden aufzuholeor bévErfolgshonorar berechnet werden kann.

Die Verwaltungsvergutung der Zielfonds bei der Ayglan Anteilen anderer Fonds betragt maximal
3.25% p.a.

Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und dtal Return Swaps

Wertpapierleingeschafte, Wertpapierpensionsgesehidtl Total Return Swaps werden von dem BFI C-
QUADRAT ARTS Dynamic (EUR) gegenwartig nicht eingeg. Sollte dies nicht mehr der Fall sein, wird
dieser Verkaufsprospekt entsprechend geéndert.
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Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Swiss TargetVol 5%

Anlageziele und -politik

Das Anlageziel der Gesellschaft fir den BaloisedFlnvest (Lux) — BFI Swiss TargetVol 5% (,BFI Swiss
TargetVol 5%") ist, eine dynamische Partizipationm a Schweizer Aktienmarkt mit einem
Risikokontrollmechanismus zu ermdéglichen.

Die Partizipation am Schweizer Aktienmarkt erfolgier Anlagen in Futures auf den Swiss Market Index
("SMI"). Der SMI erfullt die Bedingungen von Artikd4(1) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 und von
Artikel 9 der grossherzoglichen Verordnung vom &bifeiar 2008. Das Aktienexposure wird dabei dynamisc
angepasst. Der unterlegte Risikokontrollmechanisbassimmt das Aktiengewicht basierend auf der hsth
realisierten Volatilitat des SMI, wobei ein Volatitsziel von 5% angestrebt wird. Damit wird in atilleren
Marktphasen das Aktienexposure reduziert, in rueigeMarktphasen dagegen wieder erhdht. Der nicht am
Aktienmarkt partizipierende Teil des Teilfondsvegeas soll eine Geldmarktverzinsung erwirtschaftén.
diesem Zweck kann der Teilfonds in liquide Mitt€ermingelder und Obligationen anlegen. Ausserderh da
der Teilfonds Zinssatzswaps einsetzen. Der Teifowitd nicht in Asset Backed Securities und Morggag
Backed Securities anlegen.

Die Portfoliostruktur verbindet die Renditechancemon Aktien mit einem klar definierten
Risikokontrollmechanismus. Der Teilfonds bietetriegi Kapitalschutz, er begrenzt nur die Volatilithr
Anlage.
Allgemeine Informationen

1. Wahrung des Teilfonds

Die Rechnungswéhrung des BFI Swiss TargetVol 5%asiSchweizer Franken.
2. Risikoprofil des Teilfonds

Der Teilfonds hat das Risikoprofil “mittel* auf danter 1.2.B beschriebenen Skala.

3. Risikohinweis

Dieser Teilfonds unterliegt einigen der unter IC2dargestellten Risikofaktoren, u.a. dem Aktiend un
Bonitatsrisiko. Der Risikokontrollmechanismus bidteinen Kapitalschutz.

Aufgrund seiner Anlageziele und —politik ist deriliads geeignet fir den wachstumsorientierten
Anleger, der sein Marktrisiko unter Kontrolle halteill. Sein Investmenthorizont betragt 7 - 10 &hr

4. Anteile/Anteilkategorien

Den Anlegern des BFI Swiss TargetVol 5% steht zumitptinkt der Prospektlegung nur die
Anteilkategorie | (“I" Anteile) zur Verfliigung.

“I” Anteile kdnnen nur von sogenannten institutedlen® Anlegern erworben werden. Zu den
Jnstitutionellen®  Anlegern  gehoéren:  Versicherungsglischaften,  Verwaltungsgesellschaften,
Kreditinstitute bzw. andere Gesellschaften, diefggsionell im Finanzbereich tétig sind und auf eege
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Rechnung bzw. im Rahmen eines Vermdgensverwaltengages fur ihre Kunden handeln. In diesem
Fall haben die Kunden, in deren Namen die Kreditute oder andere Gesellschaften, die profesdianel
Finanzbereich tatig sind, handeln, jedoch kein E&ardgsrecht gegenuber dem Fonds, sondern nur
gegenuber dem Kreditinstitut oder den anderen Gebelften, die professionell im Finanzbereich tatig
sind; OGAs, Gebietskorperschaften, sofern sie gigenen Mittel investieren; Holdinggesellschaften,
wenn sie eine Struktur oder Téatigkeit aufweisem, sich klar von der ihrer Aktiondre unterscheidetdl
wenn sie bedeutende finanzielle Interessen habew schlielich Holdinggesellschaften, die in
Familienbesitz sind, und durch die eine Familieragla Familienzweig bedeutende finanzielle Intezess
hat.

“I" Anteile sind thesaurierend.
Bewertungstag

Als Bewertungstag verstehen sich die Ublichen Bas&léaftstage in Luxemburg. Fallt ein Bewertungstag
auf einen ganzen oder halben Bankfeiertag, wirdBgireechnung des Nettoinventarwertes an dem auf den
Feiertag folgenden Bankgeschaftstag vorgenommen.

Mindestanlage
“I” Anteile: 1 Mio. CHF
Erstzeichnungsperiode und —preis

Die Erstzeichnungsperiode dauert vom 28. Novemb@l22 bis 30. November 2012. Die
Erstzeichnungsantrdge mussen spatestens am 30mNewv2012, 15.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) bei der
Register- und Transferstelle bzw. bei der Depotbanigehen. Die Erstzeichnungsbetrdge muissen
spatestens mit Valutadatum 30. November 2012 aoni &endskonto bei der Depotbank einbezahlt
werden. Der erste Nettoinventarwert pro Anteil ar8&zember 2012 betragt 100 CHF.

Ausgabe und Ricknahme der Anteile

Der Ausgabepreis und der Ricknahmepreis der Antmilsprechen dem Nettoinventarwert, der am
nachsten Bewertungstag nach dem Eingang des Zeighnizw. Ricknahmeantrages berechnet wird,
wenn dieser vor 15.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) der Register- und Transferstelle bzw. bei der
Depotbank eingeht. Antrage, welche nach 15.00 Wigeden, werden auf der Grundlage des am darauf
folgenden Bankgeschéftstag ermittelten Anteilwealiegerechnet.

Der Ausgabepreis versteht sich zuzilglich eines Absgufschlages, der fur“l” Anteile max. 5 % des
Ausgabepreises betréagt, und an die Vertriebssgeltahlt wird. Die maximale Rucknahmegebuhr betragt
2%.

Die Gesellschaft wird keine “I” Anteile an Persoraer Gesellschaften ausgeben, die nicht der Diefni
eines ,institutionellen* Anlegers, wie sie zuvorsbhrieben wurde, entsprechen. “I” Anteile kdnnechni
frei Ubertragen werden, und jede Ubertragung von Atteilen bedarf im Voraus der schriftlichen
Zustimmung der Gesellschaft. Die Gesellschaft wdid Zustimmung zu einer Ubertragung von “I”
Anteilen verweigern, wenn dadurch keine ,institagtien Anleger “I” Anteilinhaber werden.
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9. Umtausch der Anteile

Die Antrdge auf Umtausch von Anteilen zwischen zWeilfonds oder zwischen zwei Anteilkategorien
werden auf der Grundlage des néachsten gemeinsanswerBingstages nach dem Zugang des
Umtauschantrages berechnet, wenn dieser vor 1500(@rtszeit Luxemburg) bei der Register- und
Transferstelle bzw. bei der Depotbank eingeht. Wsthantrdge, welche nach 15.00 Uhr eingehen, werden
auf der Grundlage des am darauf folgenden Bankgéstig ermittelten Anteilwertes abgerechnet.

Fir den Umtausch von Anteilen eines Teilfonds intea eines anderen Teilfonds wird von der
Vertriebsstelle eine maximale Kommission von 1% odkstoinventarwertes pro Anteil des Teilfonds
berechnet, in dem der Anteilinhaber zeichnet.

10. Ausgabe eines Anteilszertifikates fur Namensanteile
Fir die Ausgabe eines solchen Zertifikates wirdRanschalbetrag in Hohe von 100 CHF erhoben.

11. Geblhren des Asset Managers und des Beraters
Die Gebuhren fur die Leistungen aus dem Vermdgensteingsvertrag mit Baloise Asset Management
Schweiz AG und dem Beratungsvertrag mit BaloisedAunwest Advico, die vierteljahrig bezahlt werden,
betragen zusammen maximal 2.0 % p. a. des durcitichen Nettoinventarwertes des BFI Swiss

TargetVol 5% fur die jeweilige Periode.

12. Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und dtal Return Swaps

Wertpapierleihgeschéafte, Wertpapierpensionsgesehdfid Total Return Swaps werden von dem BFI
Swiss TargetVol 5% gegenwartig nicht eingesetzilt&Salies nicht mehr der Fall sein, wird dieser
Verkaufsprospekt entsprechend geéandert.
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Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Euro TargetVol 5%

Anlageziele und -politik

Das Anlageziel der Gesellschaft fir den Baloised-invest (Lux) — BFI Euro TargetVol 5% (,BFI Euro
TargetVol 5%") ist, eine dynamische Partizipatioom aAktienmarkt des Euroraumes mit einem
Risikokontrollmechanismus zu ermdéglichen.

Die Partizipation am Aktienmarkt des Euroraume®lgtfiber Anlagen in Futures auf den Euro Stoxx 50.
Dieser Index erfillt die Bedingungen von Artikel(Z¥des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 und vokeArti
9 der grossherzoglichen Verordnung vom 8. Febru@82 Das Aktienexposure wird dabei dynamisch
angepasst. Der unterlegte Risikokontrollmechanisbassimmt das Aktiengewicht basierend auf der hsth
realisierten Volatilitat des Euro Stoxx 50, wobe &olatilitdtsziel von 5% angestrebt wird. Damitravin
volatileren Marktphasen das Aktienexposure redtzierruhigeren Marktphasen dagegen wieder erHoét.
nicht am Aktienmarkt partizipierende Teil des Taiflsvermdgens soll eine Geldmarktverzinsung
erwirtschaften. Zu diesem Zweck kann der Teilfomdégquide Mittel, Termingelder und Obligationenlagen.
Ausserdem darf der Teilfonds Zinssatzswaps einsef2er Teilfonds wird nicht in Asset Backed Sedeasit
und Mortgage Backed Securities anlegen.

Die Portfoliostruktur verbindet die Renditechancemon Aktien mit einem klar definierten

Risikokontrollmechanismus. Der Teilfonds bietetriegi Kapitalschutz, er begrenzt nur die Volatilithr
Anlage.

Allgemeine Informationen

1. Wahrung des Teilfonds

Die Rechnungswéhrung des BFI Euro TargetVol 5%destEuro.
2. Risikoprofil des Teilfonds

Der Teilfonds hat das Risikoprofil “mittel* auf danter 1.2.B beschriebenen Skala.
3. Risikohinweis

Dieser Teilfonds unterliegt einigen der unter I2dargestellten Risikofaktoren, u.a. dem Aktiend un
Bonitatsrisiko. Der Risikokontrollmechanismus biteinen Kapitalschutz.

Aufgrund seiner Anlageziele und —politik ist derilfiads geeignet fur den wachstumsorientierten
Anleger, der sein Marktrisiko unter Kontrolle halt&ill. Sein Investmenthorizont betragt 7 - 10 &ahr

4. Anteile/Anteilkategorien

Den Anlegern des BFI Euro TargetVol 5% steht zuntpfkt der Prospektlegung nur die Anteilkategorie
I (“I” Anteile) zur Verfigung.

Anteile kdnnen nur von sogenannten institutedlen® Anlegern erworben werden. Zu den
Jnstitutionellen*  Anlegern  gehdren:  Versicherungsgllschaften,  Verwaltungsgesellschaften,
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Kreditinstitute bzw. andere Gesellschaften, diefggsionell im Finanzbereich tétig sind und auf eege
Rechnung bzw. im Rahmen eines Vermdgensverwaltengages fur ihre Kunden handeln. In diesem
Fall haben die Kunden, in deren Namen die Kreditute oder andere Gesellschaften, die profesdianel
Finanzbereich tatig sind, handeln, jedoch kein Eardgsrecht gegenliber der Gesellschaft, sondern nur
gegenlber dem Kreditinstitut oder den anderen Gebelften, die professionell im Finanzbereich tatig
sind; OGAs, Gebietskorperschaften, sofern sie gigenen Mittel investieren; Holdinggesellschaften,
wenn sie eine Struktur oder Téatigkeit aufweisem, sich klar von der ihrer Aktiondre unterscheidetgl
wenn sie bedeutende finanzielle Interessen habew schlielich Holdinggesellschaften, die in
Familienbesitz sind, und durch die eine Familieragla Familienzweig bedeutende finanzielle Intezass
hat.

Anteile sind thesaurierend.
Bewertungstag

Als Bewertungstag verstehen sich die Ublichen Bas&léftstage in Luxemburg. Fallt ein Bewertungstag
auf einen ganzen oder halben Bankfeiertag, wirdBgireechnung des Nettoinventarwertes an dem auf den
Feiertag folgenden Bankgeschéftstag vorgenommen.

Mindestanlage
“I” Anteile: 500 000 EUR
Erstzeichnungsperiode und —preis

Die Erstzeichnungsperiode dauert vom 9. Januar 2043 1. Januar 2013. Die Erstzeichnungsantrage
missen spatestens am 11. Januar 2013, 15.00 Uhszé®rLuxemburg) bei der Register- und
Transferstelle bzw. bei der Depotbank eingehen. Bistzeichnungsbetrage missen spatestens mit
Valutadatum 11. Januar 2013 auf dem FondskontodbeiDepotbank einbezahlt werden. Der erste
Nettoinventarwert pro Anteil am 14. Januar 20138g#t100 EUR.

Ausgabe und Ricknahme der Anteile

Der Ausgabepreis und der Ricknahmepreis der Antmilsprechen dem Nettoinventarwert, der am
nachsten Bewertungstag nach dem Eingang des Zeighnilzw. Ricknahmeantrages berechnet wird,
wenn dieser vor 15.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) der Register- und Transferstelle bzw. bei der
Depotbank eingeht. Antrage, welche nach 15.00 Wigeden, werden auf der Grundlage des am darauf
folgenden Bankgeschéftstag ermittelten Anteilweslegerechnet.

Der Ausgabepreis versteht sich zuziglich eines Albsgufschlages, der fur‘l” Anteile max. 5 % des
Ausgabepreises betréagt, und an die Vertriebssgeltahlt wird. Die maximale Rucknahmegebuhr betragt
2%.

Die Gesellschaft wird keine “I” Anteile an Persoraer Gesellschaften ausgeben, die nicht der Diefni
eines ,institutionellen* Anlegers, wie sie zuvorsbhrieben wurde, entsprechen. “I” Anteile kdnnechni
frei Ubertragen werden, und jede Ubertragung vonAfteilen bedarf im Voraus der schriftlichen
Zustimmung der Gesellschaft. Die Gesellschaft wdid Zustimmung zu einer Ubertragung von “I”
Anteilen verweigern, wenn dadurch keine ,institagtien Anleger “I” Anteilinhaber werden.
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9.

10.

11.

12.

Umtausch der Anteile

Die Antrdge auf Umtausch von Anteilen zwischen zWeilfonds oder zwischen zwei Anteilkategorien
werden auf der Grundlage des néachsten gemeinsanswerBingstages nach dem Zugang des
Umtauschantrages berechnet, wenn dieser vor 1500(@rtszeit Luxemburg) bei der Register- und
Transferstelle bzw. bei der Depotbank eingeht. Wsthantrdge, welche nach 15.00 Uhr eingehen, werden
auf der Grundlage des am darauf folgenden Bankgéstig ermittelten Anteilwertes abgerechnet.

Fir den Umtausch von Anteilen eines Teilfonds intefla eines anderen Teilfonds wird von der
Vertriebsstelle eine maximale Kommission von 1% odkstoinventarwertes pro Anteil des Teilfonds
berechnet, in dem der Anteilinhaber zeichnet.

Ausgabe eines Anteilszertifikates fur Namensanteile

Fir die Ausgabe eines solchen Zertifikates wirdRanschalbetrag in Hohe von 100 EUR erhoben.
Gebihren des Asset Managers und des Beraters

Die Gebuhren fur die Leistungen aus dem Vermogemaltingsvertrag mit Baloise Asset Management
Schweiz AG und dem Beratungsvertrag mit BaloisedAunwest Advico, die vierteljahrig bezahlt werden,
betragen zusammen maximal 2.0 % p. a. des durdtisichen Nettoinventarwertes des BFI Euro

TargetVol 5% fur die jeweilige Periode.

Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und dtal Return Swaps

Wertpapierleihgeschéafte, Wertpapierpensionsgesehd@id Total Return Swaps werden von dem BFI Euro
TargetVol 5% gegenwartig nicht eingesetzt. Solltesdnicht mehr der Fall sein, wird dieser
Verkaufsprospekt entsprechend geéandert.
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Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Systematic Flex Eqity

Anlageziele und -politik

Ziel der Anlagepolitik des Baloise Fund Invest (bux BFI Systematic Flex Equity ("BFI Systematic Fle
Equity”) ist es, unter Berlcksichtigung der Chanaemd Risiken der nationalen und internationalen
Kapitalmarkte langfristig ein den Verhaltnissen adén weltweiten Aktienmarkten entsprechendes
Kapitalwachstum in der Rechnungswahrung zu erzielstittels eines systematischen Ansatzes der
Vermogensallokation auf verschiedene Anlageklassdien die fur Aktienmarkte Ublichen hohen maximale
Verluste reduziert werden. Die flexible Aktienquégann bis zu 100% des Netto-Fondsvermdgens betragen
Es kann jedoch keine Gewahr dafur geboten werdess die Anlageziele erreicht werden.

Zur Erreichung der Anlageziele soll vorwiegend endveltweiten Aktienmarkt investiert werden, solarmigs
systematische Marktmodell ein Engagement in diesasieht. Der Aufbau der Aktienquote kann mittels
indirekter Anlagen, wie beispielsweise Exchange d&h Funds (ETF) oder Fonds, oder direkt, wie
beispielsweise Uber Einzelaktien, erfolgen. Die Eeffallen dabei die Kriterien geman Artikel 41 (&) des
Gesetzes vom 17 Dezember 2010 und gemaf Artik2) 8egr Grol3herzoglichen Verordnung vom 8. Februar
2008 Die Selektion der Aktienanlagen soll mithilfe esngystematischen Selektionsmodells erfolgen. Sofern
gemass systematischem Marktmodell hohere Mark#msigine Reduktion der Aktienengagements vorsehen,
wird in Anleihen, Geldmarktinstrumente oder Edelatietinvestiert und/oder Barmittel gehalten. Zusédim
Zweck konnen indirekte Anlagen, wie beispielswét3é- oder Fonds, und, abgesehen von Edelmetalleh, au
direkte Anlagen, wie einzelne Anleihen oder Barkonerworben werden. Grundsatzlich ist auch der Brwe
von Anlagen mdglich, welche sich durch eine geriKgerelation zur Aktienmarktentwicklung kennzeichne
Zusatzlich kbénnen Risiken tber Derivate abgesicwerten.

Die Anlagen kdnnen auch in anderen Wahrungen al®dehnungswahrung erfolgen. Die Rechnungswahrung
entspricht der Wahrung, in der die Ausgabe undRdieknahme von Anteilen ausgefuhrt werden.

Die Verwaltungsvergutung der Zielfonds bei der Ayglan Anteilen anderer Fonds betrédgt maximal 2% p.a

Allgemeine Informationen

1. Wahrung des Teilfonds
Die Rechnungswéhrung des BFI Systematic Flex Edgstityer Schweizer Franken.
2.  Risikoprofil des Teilfonds
Der Teilfonds hat das Risikoprofil “lberdurchschigh” auf der unter 1.2.B beschriebenen Skala.
3. Risikohinweis
Dieser Teilfonds unterliegt einigen der unter T2largestellten Risikofaktoren.
4.  Anteile/Anteilkategorien

Den Anlegern des BFI Systematic Flex Equity stehmmm Zeitpunkt dieses Prospekts vier
Anteilkategorien zur Verfigung: Anteilkategorie BR{E) (,R(CHF)" Anteile), Anteilkategorie R(EUR)
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(LR(EUR)“ Anteile), Anteilkategorie I(CHF) (,I(CHF)Anteile) und Anteilkategorie [(EUR) (,I(EUR)"
Anteile).

»,R(CHF)* Anteile und ,R(EUR)“ Anteile kdbnnen vongem Anleger erworben werden.

J(CHF)* Anteile und I(EUR)* Anteile kbnnen nur vo sogenannten institutionellen® Anlegern
erworben werden. Zu den ,institutionellen® Anlegergehéren: Versicherungsgesellschaften,
Verwaltungsgesellschaften, Kreditinstitute bzw. emed Gesellschaften, die professionell im
Finanzbereich  tatig sind und auf eigene Rechnungw. bzim Rahmen eines
Vermdodgensverwaltungsvertrages fur ihre Kunden hHandegar Privatkunden (nattrliche Personen). In
diesem Fall haben die Kunden, in deren Namen dediknstitute oder andere Gesellschaften, die
professionell im Finanzbereich tatig sind, handeiedoch kein Forderungsrecht gegeniber der
Gesellschaft, sondern nur gegeniber dem Kredimstoder den anderen Gesellschaften, die
professionell im Finanzbereich tatig sind; OGAsbietskdrperschaften, sofern sie ihre eigenen Mittel
investieren; Holdinggesellschaften, wenn sie eitnekBur oder Tatigkeit aufweisen, die sich klar aer
ihrer Aktion&re unterscheidet, und wenn sie bedelgefinanzielle Interessen haben; und schlief3lich
Holdinggesellschaften, die in Familienbesitz siodd durch die eine Familie oder ein Familienzweig
bedeutende finanzielle Interessen hat.

,R(CHF)* Anteile, ,R(EUR)" Anteile, ,I(CHF)" Anteile und “I(EUR)” Anteile sind thesaurierend.

Die ,R(CHF)“ Anteile und ,I(CHF)* Anteile werden ifCHF ausgegeben. Die ,R(EUR)“ Anteile und
J(EUR)" Anteile werden in EUR ausgegeben.

Der Asset Manager kann nach seinem Ermessen dasulgshisiko der ,R(EUR)“ Anteile und der
J(EUR)" Anteile mittels Forwards und Swaps absiche

Wird das Wahrungsrisiko abgesichert, so wendet ediekeilfonds eine Strategie an, die darauf
ausgerichtet ist, das Wahrungsrisiko zwischen dettoventarwert dieses Teilfonds und der Wahrung
der jeweiligen abgesicherten Anteilkategorie urBeriicksichtigung von praktischen Gesichtspunkten
einschliel3lich Transaktionskosten abzumildern.

Die Kosten und Risiken im Zusammenhang mit der \Magsabsicherungspolitik werden von den
-R(EUR)" Anteilen bzw. ,I(EUR)" Anteilen getragerDie Kosten einer etwaigen Umwandlung der
Zeichnungs- und Rucknahmebetrage aus der Rechnéhgswg bzw. in die Rechnungswahrung werden
von den ,R(EUR)" Anteilen bzw. ,I(EUR)" Anteilen giagen.

Bewertungstag

Als Bewertungstag verstehen sich die Ublichen Bas&gaftstage in Luxemburg. Féllt ein Bewertungstag
auf einen ganzen oder halben Bankfeiertag, wirdBéichnung des Nettoinventarwertes an dem auf den
Feiertag folgenden Bankgeschéaftstag vorgenommen.

Mindestanlage

+R(CHF)* Anteile und ,R(EUR)“ Anteile: keine Mindé¢anlage

-I(CHF)“ Anteile: 300 000 CHF (erstmalig)
-I(EUR)" Anteile: 250 000 EUR (erstmalig)
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7.

10.

Erstzeichnungsperiode und Preis

LR(CHF)* Anteile, ,I(CHF)" Anteile, ,R(EUR)" Anteie und ,I[(EUR)" Anteile: Die
Erstzeichnungsperiode beginnt am 15. Dezember 20@i7endet mit Erhalt der ersten Zeichnung. Der
erste Nettoinventarwert pro Anteil wird 10 CHF filie ,R(CHF)" und ,I(CHF)* Anteile bzw. 10 EUR
fur die ,R(EUR)"“ und ,I(EUR)" Anteile betragen.

Ausgabe und Riicknahme der Anteile

Der Ausgabepreis und der Ricknahmepreis der Anenlsprechen dem Nettoinventarwert, der am

nachsten Bewertungstag nach dem Eingang des Zeighnbzw. Ricknahmeantrages berechnet wird,
wenn dieser vor 15.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) der Register- und Transferstelle bzw. bei der

Depotbank eingeht. Antrage, welche nach 15.00 Wgeden, werden auf der Grundlage des am darauf
folgenden Bankgeschéftstag ermittelten Anteilweslegerechnet.

Der Ausgabepreis versteht sich zuziglich eines abegufschlages, der fur jede der vier
Anteilskategorien max. 5% des Ausgabepreises letniad an die Vertriebsstelle gezahlt wird. Es wird
keine Ricknahmegebihr erhoben.

Die Gesellschaft wird keine ,I(CHF)“und ,I(EUR)“ Agile an Personen oder Gesellschaften ausgeben,
die nicht der Definition eines ,institutionellen“regers, wie sie zuvor beschrieben wurde, entsprech
J(CHF)“und LI(EUR)“ Anteile kénnen nicht frei Ubéragen werden, und jede Ubertragung von
J(CHF)“und ,I(EUR)" Anteilen bedarf im Voraus deschriftichen Zustimmung der Gesellschaft. Die
Gesellschaft wird die Zustimmung zu einer Ubertraguvon I(CHF)“und ,I(EUR)“ Anteilen
verweigern, wenn dadurch keine institutionellen'niéger ,I(CHF)“und ,I(EUR)" Anteilinhaber
werden.

Umtausch der Anteile

Die Antrage auf Umtausch von Anteilen zwischen ziweifonds oder zwischen zwei Anteilkategorien

werden auf der Grundlage des néchsten gemeinsanesverBingstages nach dem Zugang des
Umtauschantrages berechnet, wenn dieser vor 15[00(@rtszeit Luxemburg) bei der Register- und

Transferstelle bzw. bei der Depotbank eingeht. Wsthantrage, welche nach 15.00 Uhr eingehen,
werden auf der Grundlage des am darauf folgendenkdgschéaftstag ermittelten Anteilwertes

abgerechnet.

Fir den Umtausch von Anteilen eines Teilfonds intea eines anderen Teilfonds wird von der
Vertriebsstelle eine maximale Kommission von 1% Hestoinventarwertes pro Anteil des Teilfonds
berechnet, in dem der Anteilinhaber zeichnet.

Hierbei sollte vor allem fur die “R(CHF)” und “R(BR)"Anteilinhaber erwahnt werden, dal} es ihnen
nicht maglich ist, einen Umtausch ihrer Anteile tie “I” Anteilkategorie zu beantragen, wenn siehti
der Definition eines ,institutionellen* Anlegerstsprechen.

Ausgabe eines Anteilszertifikates fir Namensanteile

Fir die Ausgabe eines solchen Zertifikates wirdRanschalbetrag in Hohe von 100 CHF erhoben.
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12.

Gebuhren des Asset Managers und des Beraters

Die Gebuhren fur die Leistungen aus dem Vermogenateingsvertrag mit Baloise Asset Management
Schweiz AG und dem Beratungsvertrag mit BaloisedHumest Advico, die vierteljahrig bezahlt werden,

betragen betragen fur ,R(CHF)" sowie ,R(EUR)" Anéezusammen je maximal 1.50 % p.a. und fur
J(CHF)* sowie ,I(EUR)* Anteile zusammen je maximaD.90 % p.a. des durchschnittlichen

Nettoinventarwertes des BFI Systematic Flex Edqiitydie jeweilige Periode.

Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und dtal Return Swaps

Wertpapierleihgeschafte, Wertpapierpensionsgesehiiftl Total Return Swaps werden von dem BFI
Systematic Flex Equity gegenwartig nicht eingese®ailte dies nicht mehr der Fall sein, wird dieser
Verkaufsprospekt entsprechend geandert.
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