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NN (L) Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse
fiir das Geschiftsjahr zum 30. September 2019

Hinweis

Es wird darauf hingewiesen, dass fir die Teilfonds NN (L) AAA ABS, NN (L) Belgian Government Bond, NN (L) Emerging Markets Debt Opportunities, NN (L)
Emerging Markets Equity Opportunities, NN (L) Euro Short Duration, NN (L) European ABS, NN (L) Multi Asset High Income, NN (L) US High Yield, keine
Anzeige zum Vertrieb der Anteile in der Bundesrepublik Deutschland gemaR § 310 Kapitalanlagegesetzbuch erstattet wurde. Daher dirfen Anteile dieser
Teilfonds in der Bundesrepublik Deutschland nicht vertrieben werden.

Es konnen keine Zeichnungen lediglich auf der Basis der Finanzabschliisse entgegengenommen werden. Eine Zeichnung ist nur giltig, wenn sie auf der
Grundlage des aktuellen Prospekts in Verbindung mit dem letzten Jahresbericht und dem aktuellsten Halbjahresbericht (falls nach dem letzten Jahresbericht
veroffentlicht) vorgenommen wurde.

Der Prospekt, die Satzung sowie die Jahres- und Halbjahresberichte werden den Anteilsinhabern bei der Verwahrstelle und am Sitz der Gesellschaft sowie bei
den in diesem Bericht genannten lokalen Vertriebsstellen oder Hauptansprechpartnern in der Kundenbetreuung zur Verfiigung gestellt. Dartiber hinaus
werden

sie auf Anfrage kostenlos versandt.

Die Angaben in diesem Bericht dienen lediglich der Information. Sie stellen keine Indikatoren fiir zukiinftige Ergebnisse dar.
Der Abschlusspriifer (réviseur d’entreprises agréé) hat lediglich die englischsprachige Version dieses Jahresberichts geprift. Dementsprechend bezieht sich

der Priifbericht nur auf die englischsprachige Version des Berichts; andere Versionen sind Ergebnis gewissenhafter Ubersetzung. Im Falle von Abweichungen
zwischen der englischsprachigen Version und der Ubersetzung ist die englischsprachige Version maRgeblich.
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Wirtschaftliches Umfeld

In den letzten vier Quartalen war die politische Unsicherheit ein wichtiges Thema. Mehrere wichtige Fragen dominierten die Schlagzeilen im
vierten Quartal 2018, weshalb sich der Fokus von den wirtschaftlichen Fundamentaldaten wegverlagerte. Der Handelskrieg zwischen den USA
und China, die Zwischenwahlen in den USA, der Haushaltskonflikt zwischen Italien und der Européaischen Union (,EU“) und die Brexit-Saga
standen im Zentrum des Interesses. Zugleich fiihrte die zugrunde liegende Unzufriedenheit aufgrund der zunehmenden Ungleichheit
vermehrt zu Unruhe an der Basis. Das Zusammenspiel dieser Faktoren sorgte fir Volatilitdt an den Finanzmarkten und einen Anstieg der
Risikoaversion.

Die zugrunde liegenden wirtschaftlichen Fundamentaldaten der Industriestaaten (Develpoed Markets, ,DM*) erschienen weiterhin relativ
solide, und mit den engen Arbeitsmarkten gingen auch Lohnerhéhungen einher. Die Unternehmer und Verbraucher waren weiterhin
optimistisch gestimmt, und die Gewinnmargen der Unternehmen blieben robust. Die Schwellenldnder litten unter der geringeren US-Dollar-
Liquiditat und den daraus resultierenden hoheren Finanzierungskosten.

Die US-Wirtschaft zeigte auch im letzten Quartal 2018 eine solide Wachstumsdynamik deutlich oberhalb ihrer Potenzialrate. Die
Arbeitslosigkeit verharrte auf niedrigem Stand, und das Lohnwachstum zog langsam an. Darliber hinaus erklommen die Gewinnmargen
historische Hochs, und das Geschéftsklima lag deutlich Gber dem langfristigen Durchschnittswert.

Die Eurozone hatte im vierten Quartal mit politischen Turbulenzen zu kdampfen. Der Brexit, der Haushaltskonflikt mit der italienischen
Regierung und die , Gelbwesten“-Bewegung in Frankreich waren allesamt Ausdruck tief greifender sozialer und politischer Unruhen auf
verschiedenen Ebenen. Das deutsche Bruttoinlandsprodukt (,,BIP“) verbuchte im dritten Quartal erstmals seit finf Jahren einen Rickgang
(von 0,80% gegeniliber dem Vorquartal). Treiber waren vor allem die duRerst schwachen Exporte und das betrdchtliche Importwachstum.
Auch die Konsumausgaben sanken leicht. Das verstarkte Wachstum der verfligbaren Einkommen, die Aussicht auf fiskalpolitische
StimulierungsmalBnahmen, der vom angespannteren Arbeitsmarkt ausgehende Anreiz zur Erhéhung der Kapitalintensitdt des Input-Mix und
das Uberdurchschnittliche Vertrauen deuteten indes darauf hin, dass die zugrunde liegenden Fundamentaldaten von Europas groRter
Volkswirtschaft solide geblieben waren.

Wahrend sich die Entwicklung in den Industriestaaten offenbar anglich, ergab sich in den Schwellenldndern ein anderes Bild. Schwierigere
Finanzmarktbedingungen infolge der Beendigung der entgegenkommenden Geldpolitik in den Industrielandern und die héheren US-
Handelsschranken beeintrachtigten sowohl die Inlands- als auch die Auslandsnachfrage. Das aggregierte Wachstum der Schwellenldnder
schwéchte sich im Jahresverlauf gegentiber seinem im ersten Quartal 2018 erreichten Hochststand von 5,50% ab. Ursachlich war zum Teil die
allmahliche Verlangsamung des chinesischen Wachstums, das nun starker mit der demografischen Entwicklung und den Schuldenquoten des
Landes im Einklang stand.

Die politische Unsicherheit setzte sich im ersten Quartal 2019 fort, vor allem die Handelsgesprache zwischen den USA und China und die
Turbulenzen um den Brexit standen im Vordergrund. Bei den Verhandlungen zwischen den USA und China wuchs die Hoffnung, dass noch vor
Ende April eine Einigung erzielt werden kdnnte, was bei den Anlegern fiir Optimismus sorgte. Fiir beide Parteien war es wichtig, eine
Vereinbarung zu erzielen: China, weil sich das Wachstum der heimischen Wirtschaft verlangsamte, und Prasident Trump, weil seine
Popularitat sank. Beim Brexit blieb die Entwicklung intransparent und lieB viele Méglichkeiten offen, die von einem Brexit ohne Abkommen
(sehr unwahrscheinlich) bis hin zu keinem Brexit reichten und zahlreiche andere Losungen zwischen diesen beiden Extremen umfassten, so
etwa ein neues Referendum oder die Zustimmung des Parlaments zur vorliegenden Fassung des Brexit-Abkommens.

Die Fundamentaldaten waren im ersten Quartal 2019 nach wie vor schwach, die Abwartsrevisionen der Gewinne verlangsamten sich jedoch,
und die makrookonomischen Daten der Eurozone prasentierten sich weniger negativ als im Dezember beflirchtet. Die Kurswechsel der
Zentralbanken unterstrich deren Flexibilitat und die Datenabhangigkeit ihrer geldpolitischen Entscheidungen.

Die US-Wirtschaft entwickelte sich im ersten Quartal 2019 uneinheitlich. Zu Jahresbeginn dominierte der Government Shutdown die
Schlagzeilen, denn es wurde beflirchtet, dass die Hangepartie in den nachsten Monaten andauern und weitreichende Auswirkungen auf das
Vertrauen der Verbraucher und Unternehmer haben wiirde.
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Im Euroraum fiel der Einkaufsmanagerindex fiir das verarbeitende Gewerbe im Marz zwei Punkte niedriger als erwartet aus. Er sank deutlich
unter die Marke von 50 Zdhlern, wodurch die Renditen von Bundesanleihen in negatives Terrain rutschten. Fir die Anleger war das ein
Schock, insbesondere wegen der Schwache, die im verarbeitenden deutschen Gewerbe und in der franzésischen Wirtschaft erkennbar war.
Aufgrund Europas starker Abhdngigkeit vom Welthandel blieben auch die Finanzmarkte rund um den Globus davon nicht unberihrt.

Der japanische Einkaufsmanagerindex fir das verarbeitende Gewerbe verzeichnete ein schwieriges erstes Quartal; er verharrte alle drei
Monate unter der neutralen Marke von 50 Punkten und beendete das Quartal bei 49,20 Zahlern. Das war die schwachste Performance seit
dem zweiten Quartal 2016, die weitgehend der schleppenden Nachfrage geschuldet war. Das Geschéftsklima naherte sich ebenfalls einem
Rekordtief. Der Index fiir den Dienstleistungssektor fiel mit 51,60 im Januar und 52,30 im Februar etwas besser aus.

Die relative Wertentwicklung von Schwellenlanderanlagen war im ersten Quartal nicht Uberzeugend. Aktien und Anleihen aus den
Schwellenldndern erzielten zwar nach wie vor positive absolute Renditen, blieben aber leicht hinter ihren Industrieldnder-Pendants zuriick.
Das Hauptproblem dirften die anhaltend negative Wachstumsdynamik in den Schwellenldndern und die Unklarheit tGber die Entwicklung des
Weltwirtschaftswachstums angesichts der Verzerrungen infolge des chinesische Neujahrsfestes, der Haushaltssperre in den USA und der
Brexitkrise gewesen sein. Die Wachstumsdynamik in den Schwellenlandern verlangsamte sich Ende des Quartals weiter, da die Handelsdaten
in Asien enttduschend ausfielen.

Nach einem Anstieg im ersten Quartal gab der US-Einkaufsmanager-Gesamtindex im zweiten Quartal drei Monate in Folge nach und deutet
auf eine zugrunde liegende Schwéche hin, die eine Folge der anhaltenden Handelsspannungen und der daraus resultierenden Unsicherheit
sein diirfte. Das untermauert unsere Einschatzung, dass die US-Wirtschaft angesichts des jingsten Wiederaufflammens strukturell anfélliger
auf Erschitterungen bei den Ertrags- und Vertrauensdaten reagieren wird. Die Handelsrisiken kamen im Wesentlichen zu einer ganzen Liste
weiterer langfristiger Treiber einer Stagnation hinzu, die in Europa und Japan deutlich erkennbar sind.

Insgesamt waren die Juni-Werte des europaischen Einkaufsmanagerindex erfreulich, und die Binnenwirtschaft blieb robust. Europa reagiert
jedoch angesichts seiner Exportabhangigkeit ebenfalls sensibel auf die Entwicklung des Welthandels; die Unternehmen haben kaum
Preissetzungsmacht, weshalb die Zentralbanken ihre Lockerungsbemihungen verstarkt haben.

Im dritten Quartal trat die Konjunktur offenbar in ihre nachste weltweite Abschwachungsphase. Das Beschaftigungswachstum, das sich seit
August bereits leicht verlangsamt hat, und die neuesten Umfragedaten sprechen dafiir, dass sich diese Entwicklung leicht beschleunigen
konnte. Das Wachstum der Verbraucherausgaben schwacht sich inzwischen weltweit ab, und das Verbrauchervertrauen ist mittlerweile leicht
ricklaufig. Diese Entwicklungen reflektieren das anhaltende Spannungsfeld zwischen der politischen Unsicherheit, die das Geschaftsklima
belastet, auf der einen und der Geldpolitik, die den Verbrauchern Unterstiitzung bietet, auf der anderen Seite. Gleichzeitig trat das Thema der
,Renditejagd” starker in den Vordergrund. Nach der Wiederaufnahme der Handelsgesprache zwischen den USA und China im Juli, flackerte
der Konflikt im August wieder auf. Im September stiegen die Hoffnungen auf eine partielle Einigung, da beide Seiten bestrebt waren, die
Spannungen vor den im Oktober geplanten Handelsgesprachen abzubauen.

Geldpolitik

Bei ihrer letzten Sitzung im Jahr 2018 stimmte der fir die Geldpolitik zustdndige Offenmarktausschuss (,FOMC“) der US Federal Reserve
(,Fed”) fir eine Anhebung des Zielkorridors des Referenzinssatzes auf 2,25% bis 2,50%. Das war die vierte Zinserh6hung des Jahres 2018 und
die neunte seit der Einleitung des Erhohungszyklus vor drei Jahren. Da der Offenmarktausschuss die Zinsen bei seiner November-Sitzung
unverindert beibehalten hatte, war dieser Zinsschritt keine Uberraschung. Die meisten Ausschussmitglieder prognostizierten fiir 2019 jetzt
nur noch zwei weitere Zinserhhungen, im September hatten sie noch mit drei Zinsanhebungen gerechnet.

Die Europaische Zentralbank (,EZB”) beendete das Jahr 2018 mit der Ankiindigung, dass sie ihre Anleihekdufe nach vier Jahren quantitativer
Lockerung (,QE“) einstellen, aber ihre Reinvestitonspolitik noch ,geraume Zeit” fortsetzen werde. Die EZB deutete erneut an, dass sie eine
Neuauflage der gezielten langerfristigen Refinanzierungsgeschafte (, TLTRO”) in Erwdgung ziehe, um Liquiditatsengpassen im Bankensystem
entgegenzuwirken.
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Im Einklang mit ihrer 2018 verfolgten Geldpolitik kiindigte die Bank of Japan (,,BoJ“) bei ihrer letzten Sitzung des Jahres an, dass sie ihre
Renditekurvenkontrolle und Assetkdufe unverandert beibehalten werde. Eine fiskalpolitische Stimulierung in der ein oder anderen Form zur
Abfederung der negativen Auswirkungen der im Herbst vorgesehenen Erh6hung der Verbrauchssteuern ist indes nicht auszuschlieBen.

Im ersten Quartal 2019 schwenkten die Zentralbanken auf eine gemaRigtere Geldpolitik um. Insbesondere die Fed signalisierte, dass sie ein
moderates UberschieRen der Inflation ausdriicklich anstreben kénnte. Die Fed hatte die Zinsen 2018 vier Mal angehoben, und die
Konsenserwartungen gingen fiir 2019 von mindestens einer weiteren Zinserhéhung aus. Im Januar signalisierte die Fed jedoch, dass sie eine
Weile in Wartestellung bleiben wolle, ging aber in ihrer Forward-Guidance zur kiinftigen Geldpolitik zu einer vollkommen neutralen Haltung
Uber. Bei ihrer Marz-Sitzung zementierte die Fed ihren im Januar begonnenen Schwenk zu einer gemaRigten Geldpolitik: Fed-Chef Jerome
Powell signalisierte eindeutig, dass sich die Wirtschaft nach Ansicht der Fed in einem vorteilhaften Gleichgewicht befande, denn das zugrunde
liegende Wachstum verlangsame sich in Richtung Potenzialrate, der Leitzins befande sich in neutralem Bereich, und die Arbeitslosenquote
liege leicht unter ihrem langfristigen Niveau.

Die EZB folgte dem Beispiel der Fed und schwenkte angesichts der schwacheren Daten ebenfalls auf eine gemaRigtere Geldpolitik um. Bei
ihrer Marz-Sitzung revidierte die EZB ihre Wachstumsprognosen deutlich nach unten und riickte von ihrer Erwartung ab, dass sie ihr
Inflationsziel in der geldpolitisch relevanten Frist erreicht. Die EZB kiindigte ferner an, dass sie ab September eine neue Serie gezielter
langerfristiger Refinanzierungsgeschafte anbieten werde, und verlangerte das datenabhdngige Element ihrer Zins-Guidance, die nunmehr
vorsah, dass die Zinsen statt ,bis zum Sommer” , mindestens bis Ende 2019 unverandert bleiben. Aufgrund der Abwartsrevision der BIP-
Prognose fiir 2019 von 1,70% auf 1,10%, der verhaltenen Inflationsprojektionen und der Verlangerung der Forward-Guidance bis Ende 2019
verschob sich der erwartete Termin fiir die erste Zinserhohung der EZB auf das Jahr 2021.

Die Fed lieR die Finanzierungskosten bei ihrer Sitzung im April/Mai unverdndert und verschob etwaige Zinsschritte in Anbetracht der
anhaltend niedrigen Inflationsraten. Die Entscheidung der US-Notenbank, ihren Leitzins im Korridor von 2,25 - 2,50% zu belassen, war trotz
des starker als erwartet ausgefallenen Wachstums im ersten Quartal 2019 und der nahe einem 50-Jahres-Tief liegenden Arbeitslosenquote
gemeinhin erwartet worden.

Auf der Juni-Sitzung der Fed stellte Powell klar, dass die Fed die Entwicklungen ,sehr genau verfolgen” und ,,gegebenenfalls MaRnahmen zum
Schutz der Expansion ergreifen” werde. Implizit gab er zu verstehen, dass die Fed die Zinsen im Juli hchstwahrscheinlich senken werde, wenn
sich die Wirtschaftslage nicht deutlich verbessert. Mit seinem erfolgreichen Erwartungsmanagement bereitete er die Markte auf einer Reihe
proaktiver Zinssenkungen vor. In ihrer Begriindung der Zinsschritte verwies die Fed auf die Abwartsrisiken fir das Wachstum und den
schwacher als erwartet ausgefallenen Inflationsdruck. Daher kdonnte die Fed, selbst wenn schon bald ein Handelsabkommen erzielt werden
sollte, die Zinsen weiter senken, damit die Inflationserwartungen gut verankert bleiben.

Im Gegensatz zur Fed war der Ansatz der EZB meist reaktiv. Die Zentralbank agiert in einem duRerst komplizierten institutionellen und
politischen Umfeld, d.h. entschlossenem geldpolitischen Handeln stehen hohe Hiirden im Weg. Bei ihrer Sitzung Anfang Juni erklarte EZB-
Prasident Mario Draghi, die Inflation sei ,verspatet, aber nicht entgleist”, und signalisierte, die EZB werde handeln, wenn die Abwartsrisiken
tatsachlich eintreten sollten. Nur zwei Wochen spater kiindigte er weitere LockerungsmaRBnahmen an, um die Gefahr anhaltend niedriger
Inflationsraten zu mindern, sofern sich der Ausblick nicht wesentlich bessere. Wahrscheinlich werden die Zinsen ab Juli noch tiefer in den
negativen Bereich abgesenkt, und die EZB dirfte ihr Wertpapierkdufe im privaten Sektor wieder aufnehmen.

Im dritten Quartal senkte die Fed ihren Leitzins zwei Mal und gab zu verstehen, dass sie schwerlich Angaben zur Entwicklung der kinftigen
Geldpolitik machen kénne. Die EZB senkte ihren bereis negativen Leitzins im September weiter ab. In Japan waren die Renditekurven duRerst
flach und weit im negativen Bereich.

Rentenmarkte

Im vierten Quartal kehrte sich bei Staatsanleihen aus den Industrieldndern der im Vorquartal verbuchte Renditeanstieg um. Insgesamt sanken
die Renditen zehnjahriger Bundesanleihen von fast 0,50% zu Quartalsbeginn auf rund 0,25% am Jahresende. Da die zweijdhrigen Renditen
deutscher Staatsanleihen mehr oder weniger unverandert blieben, verflachte sich die zwei- bis zehnjahrige Renditekurve von rund 1,00% auf
knapp tber 0,80%. In den USA verflachte sich die zwei- bis zehnjahrige Renditekurve ebenfalls von 0,25% Anfang Oktober auf rund 0,19% am
Jahresultimo. Diese Entwicklung zog die Aufmerksamkeit des Markte auf sich , da eine invertierte Renditekurve als ,Indikator einer Rezession“
gewertet wird.
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In den ersten beiden Monaten des Jahres 2019 tendierten die Renditen von Anleihen aus den Industrielandern mehr oder weniger seitwarts.
Im letzten Monat des ersten Quartals gaben sie dann jedoch deutlich nach. Verantwortlich fir diesen Riickgang waren vor allem die
schwachen Daten flir das verarbeitende europdische Gewerbe. Hinzu kam, dass die Markte daraufhin eine expansivere Politik der
Zentralbanken einpreisten.

Die Anlageklasse EMD startete aufgrund des Zusammenspiels verschiedener Faktoren von einer starken Ausgangsposition ins Jahr 2019. Dazu
zdhlten die neuen expansiven Tone in der Kommunikation der Fed, die alle festverzinslichen Anlageklassen befligelten. Im Quartalsverlauf
sanken die Renditen von US-Treasuries mit unterschiedlicher Laufzeit um 20 bis 30 Basispunkte. Die Wiederaufnahme der Handelsgesprache
zwischen den USA und China minderte die Sorge iiber den Handelskrieg. Die Stabilisierung der Olpreise und die Unterbrechung des
Aufwartstrends beim US-Dollar kam Schwellenlanderanlagen zugute, die recht attraktiv bewerten waren. All diese Faktoren sorgten dafir,
dass die Anlageklasse deutliche Zufliisse verzeichnete.

Die Renditen sicherer Staatsanleihen erholten sich im April leicht gegeniber ihren Tiefs vom Marz. Im Monatsverlauf zogen die Renditen
zehnjahriger US-Papiere 10 Basispunkte und die Renditen zehnjahriger deutscher Papiere 8 Basispunkte an. Die Renditen von Peripherietiteln
konnten nicht mithalten, sodass die entsprechenden Spreads gegenlber der zehnjahrigen deutschen Rendite sanken. Die zehnjahrige Rendite
italienischer Papiere legte im April 5 Basispunkte zu, die zehnjdhrige Rendite spanischer Anleihen gab indes 10 Basispunkte nach.

Ende Mai verschéarften sich die Handelsspannungen aufgrund der angedrohten neuen US-Zolle auf Warenimporte aus Mexiko weiter.
Daraufhin gaben die Renditen von Anleihen aus den Industriestaaten deutlich nach. Obwohl Trump seine an Mexiko gerichtete Zolldrohung
am 8. Juni 2019 zuricknahm, erholten sich die Anleiherenditen nicht wieder. Dies diirfte teilweise darauf zurickzufiihren sein, dass diese
Drohung verdeutlichte, dass Trump Zélle aktiv fir viele verschiedene Ziele einsetzt, was eine erhdhte ,,Handelsunsicherheit” zur Folge hat.
Wichtiger ist jedoch, dass die Tone der Zentralbanken bei ihren Sitzungen im Juni zu rechtfertigen schienen, dass von den Marktbewertungen
eine expansivere Geldpolitik einpreist wurde.

Im dritten Quartal sanken die Renditen von US-Treasuries im zwei- bis dreiBigjahrigen Segment der Renditekurve um 12 bis 40 Basispunkte.
Die schwelenden politischen Risiken und enttduschenden Konjunkturdaten sorgten dafiir, dass die Rallye an den Staatsanleihemarkten
ungebremst anhielt (+3,80% fiir EUR-Staatsanleihen im dritten Quartal).

Aktienmarkte

Fir die Aktienmarkte war der Oktober 2018 einer der schwachsten Monate seit der globalen Finanzkrise. Die Markte waren durch den Anstieg
der US-Realrenditen verunsichert und befilirchteten eine Wachstumsabschwéachung. Nicht nur die Markte brachen ein, auch die zugrunde
liegende Sektorperformance wurde deutlich defensiv. Die groRten Verluste verbuchten Rohstoffsektoren, Industriewerte und
Informationstechnologie (,,IT“).

Die US-Aktienmarkte erholten sich in der ersten Novemberwoche um 3,00%, die europaischen und asiatischen Markte legten indes 2,00%
bzw. iber 4,00% zu. Die US-Berichtssaison ging mit einem starken Finale zu Ende: 77,00% der Unternehmen Ubertrafen die Erwartungen, und
das absolute Wachstum lag bei 30,00%. Im Euroraum fielen die Ergebnisse von 50,00% der Unternehmen besser als erwartet aus, und das
absolute Wachstum betrug fast 15,00%.

Angesichts der Entwicklung verschiedener Risikoereignisse, darunter: das Treffen zwischen den Prasidenten Trump und Chi am 1. Dezember
2018, das Treffen der Organisation Erddl exportierender Lander (,OPEC“) am 6. Dezember 2018 und die geplante Parlamentsabstimmung
Uber das Brexitabkommen in GroRbritannien (,UK“) am 12. Dezember 2018, starteten wir vorsichtig optimistisch in den Dezember. Das
Treffen zwischen Trump und Chi endete mit einem 90-tagigen Burgfrieden, mit dem Zeit fur ein Friedensabkommen gekauft wurde, und beim
Treffen der OPEC+-Staaten wurde eine deutliche Produktionsdrosselung beschlossen, um den Markt zu stabilisieren. Die Verschiebung der
Abstimmung Uiber das Brexit-Abkommen sorgte jedoch fiir anhaltende politische Unsicherheit.
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Nach einem schwachen Dezember erwies sich der Januar fiir die Weltaktienmarkte als starker Monat. Zu verdanken war dies hauptsachlich
dem Stimmungswandel unter den Anlegern, die ihre Rezessionsdngste im Monatsverlauf ad acta legten und stattdessen auf eine Erholung
hofften. Im Februar nahmen die Divergenzen zu, wdhrend die Aktienmarkte der Schwellenldander stagnierten, nahmen die europdischen
Markte Fahrt auf. Japan geriet trotz der Schwache des japanischen Yen gegeniber dem US-Dollar ebenfalls ins Hintertreffen. Die
Unternehmensdaten verbesserten sich im Monatsverlauf und die Ergebnisse fiir das vierte Quartal ibertrafen die Erwartungen, die allerdings
in den Vormonaten sehr stark nach unten revidiert worden waren. Im Marz verzeichneten die Weltaktienmarkte den dritten Monat in Folge
positive Renditen; dadurch summierte sich die Rally im ersten Quartal auf fast 15,00%. Die Erklarung fiir diese spektakuldre Rally lieferte
weder die Konjunkturentwicklung noch die Unternehmensdynamik, denn beide schwéchten sich weiter ab.

Die Aktienmarktrally setzte sich im April fort, der MSCI World legte weitere 3,80% zu. Ursachlich waren vor allem erste Signale einer
wirtschaftlichen Belebung, die Hoffnungen auf eine Erholung im zweiten Halbjahr ndhrten. Im Mai mehrten sich die Anzeichen, dass der
Handelskonflikt zwischen den USA und China wieder aufflackern konnte. Ein baldiges Abkommen schien weiter denn je entfernt, und der
Fokus richtete sich auf den Technologiesektor, einem der groRten Treiber der Entwicklung des US-Markts. Die Aktienmarkte wurden im Juni
von einer Erholung sowohl bei zyklischen als auch bei defensiven Sektoren getrieben. Nach dem Schwenk der Fed und der EZB zu einer
expansiven Haltung, befanden sich Risikoanlagen generell im Aufwind.

Das dritte Quartal erwies sich fur die Weltaktienmérkte insgesamt als starkes Quartal (+4,40%), denn die Anleger hielten nach positiven
Renditen Ausschau. Im Juli bewegten sich die Anleger bei ihrer Suche nach positiven Renditen auf der Risikoskala nach oben, denn die
Anleiherenditen der Eurozone sanken auf Rekordtiefs, die Kreditspreads engten sich ein, und Anleihen im Wert von lber 13 Billionen USD
boten negative Renditen. Im August schnitten Schwellenlanderaktien fast 3,00% schlechter als ihre Pendants aus den Industrienationen ab.
Zurtckzufiihren war dies vor allem auf die Vertrauenskrise in Argentinien und die schwacheren Wahrungen, die von der Abwertung des
chinesischen Renminbi in Mitleidenschaft gezogen wurden. GroRbritannien prasentierte sich schwach, denn nachdem Premier Boris Johnson
verkiindet hatte, er wolle das Parlament beurlauben, stieg das Risiko eines harten Brexit in den Augen der Anleger. Im September geriet der
US-Markt ins Hintertreffen, alle anderen Markte schnitten besser ab. Japan zog 5,30% an, GroRbritannien legte 5,20% zu, und die Eurozone
verzeichnete ein Plus von 3,70%. Japan kam zudem der schwdchere Yen zugute. Die Eurozone erhielt durch die geldpolitischen Beschliisse der
EZB, die den Bankensektor stiitzten, und die Spekulationen iber eine weitere fiskalpolitische Lockerung Auftrieb.

Ausblick

Die Weltwirtschaft kann sich in zwei Richtungen entwickeln. Méglich ist unseres Erachtens ein Szenario, in dem die politische Unterstiitzung
und geringere Risiken verhindern, dass sich die Abschwédchung des Beschaftigungswachstums selbst verstarkt, aber auch ein Szenario, in dem
die Abschwéachung ihre eigene Dynamik entwickelt. Die Finanzmarkte haben ihre Erwartungen zuriickgenommen, da sich die Unsicherheiten,
die auf der Konjunktur lasten, wie z.B. der Handelskonflikt zwischen den USA und China, auf kurze Sicht nicht zu verfliichtigen scheinen. In den
Schwellenldndern dirften Neuigkeiten beziglich der Handelsspannungen zwischen den USA und China der Treiber der Risikostimmung
bleiben. Die Ertrage aller Unterklassen von Schwellenlanderanleihen (,EMD*) sind in diesem Jahr bisher positiv ausgefallen, und das globale
Umfeld durfte die Performance von festverzinslichen Anlagen im Allgemeinen und festverzinslichen Schwellenmarktanleihen im Besonderen
vor allem angesichts der Renditejagd weiter stltzen.

Luxemburg, 19. Dezember 2019
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BERICHT DES ABSCHLUSSPRUFERS
(,réviseur d'entreprises agréé*)

Priifungsurteil

Wir haben die beiliegenden Abschliisse von NN (L) und jedes ihrer Teilfonds (der ,,Fonds“), zu denen die Nettovermoégensaufstellung, die
Aufstellung des Wertpapierbestands und der derivativen Finanzinstrumente zum 30. September 2019 sowie die Ergebnisrechnung und
Verdnderungen des Nettovermogens fir das zu diesem Zeitpunkt zu Ende gegangene Geschéftsjahr und die Erlduterungen zum
Jahresabschluss, einschlieBlich einer Zusammenfassung der wesentlichen Rechnungslegungsgrundsatze, gehéren, geprift.

Nach unserer Auffassung vermitteln die beigefiigten Abschliisse ein den tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Finanzlage der
NN (L) und jedes ihrer Teilfonds zum 30. September 2019 sowie der Ertragslage und der Entwicklung ihres Nettovermégens fiir das zu diesem
Zeitpunkt zu Ende gegangene Geschiftsjahr in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg fiir die Erstellung und Darstellung von Abschliissen
geltenden gesetzlichen und regulatorischen Bestimmungen.

Grundlage des Priifungsurteils

Wir haben unsere Priifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 liber den Beruf des Abschlusspriifers (,Gesetz vom 23. Juli
2016“) und mit den von der ,Commission de Surveillance du Secteur Financier” (,CSSF“) fur Luxemburg verabschiedeten internationalen
Grundsatzen zur Abschlussprifung (International Standards on Auditing, ,,ISA“) durchgefiihrt. Unsere Verantwortlichkeiten gemaR dem Gesetz
vom 23. Juli 2016 und den ISA werden im Einzelnen im Abschnitt ,Verantwortlichkeiten des Abschlusspriifers (réviseur d'entreprises agréé) fir
die Prifung der Finanzabschlisse” in unserem Bericht beschrieben. Wir sind auRerdem unabhangig vom Fonds gemaR dem von der CSSF fir
Luxemburg verabschiedeten Code of Ethics for Professional Accountants des International Ethics Standards Board for Accountants (,IESBA-
Kodex“) in Verbindung mit den fur unserer Abschlussprifung relevanten Standesregeln, und wir haben unsere sonstigen ethischen
Verpflichtungen gemal diesen Standesregeln erfillt. Nach unserer Auffassung haben wir ausreichende und geeignete Priifungsnachweise als
Grundlage fur unser Prifungsurteil erlangt.

Sonstige Informationen

Der Verwaltungsrat des Fonds ist verantwortlich fir die sonstigen Informationen. Die sonstigen Informationen umfassen die im Jahresberichte
enthaltenen Informationen, nicht jedoch die Finanzabschliisse und unseren diesbeziiglichen Bericht des Abschlussprifers.

Unser Prifungsurteil zu den Finanzabschlissen erstreckt sich nicht auf die sonstigen Informationen, und wir geben zu diesen keinerlei
Bestdtigung ab.

Unsere Aufgabe im Zusammenhang mit unserer Abschlusspriifung besteht darin, die sonstigen Informationen zu lesen und dabei abzuwagen,
ob die sonstigen Informationen in wesentlichem Widerspruch zu den Finanzabschliissen oder zu den Kenntnissen stehen, die wir im Rahmen
unserer Priifung erlangt haben, oder ob sie anderweitig offenkundig wesentliche unzutreffende Angaben enthalten. Wenn wir aufgrund
unserer durchgefiihrten Arbeiten zu dem Schluss kommen, dass diese sonstigen Informationen wesentliche unzutreffende Angaben enthalten,
missen wir darliber berichten. Wir haben diesbeziiglich nichts zu berichten.

KPMG Luxemburg, Genossenschaft, eine Gesellschaft nach luxemburgischem
Recht und Mitglied des KPMG-Netzwerks unabhéngiger Mitgliedsfirmen, ein

i - Mwst.. LU 27351518
verbundenes Unternehmen von KPMG International Cooperative (,KPMG
International). einem Schweizer Unternehmen. R.C.S. Luxemburg B 149133
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BERICHT DES ABSCHLUSSPRUFERS
(,,réviseur d'entreprises agréé”) (Fortsetzung)

Verantwortung des Verwaltungsrats des Fonds fiir die Finanzabschliisse

Der Verwaltungsrat des Fonds ist verantwortlich fiir die Erstellung und die angemessene Darstellung dieser Finanzabschliisse in
Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen und regulatorischen Bestimmungen hinsichtlich der Erstellung und Darstellung
von Abschlissen und fiir die aus Sicht des Verwaltungsrats des Fonds erforderlichen internen Kontrollsysteme im Hinblick auf die Erstellung
von Abschlissen, die frei sind von wesentlichen unzutreffenden Angaben, unabhangig davon, ob diese auf Betrug oder Irrtum zurickzufiihren
sind.

Der Verwaltungsrat des Fonds ist daflir verantwortlich, bei der Erstellung der Finanzabschlisse zu beurteilen, ob der Fonds und jeder Teilfonds
des Fonds in der Lage ist, seine Geschaftstatigkeit fortzufihren, und gegebenenfalls Angelegenheiten in Bezug auf die Fortfihrung der
Geschéftstatigkeit zu nennen und bei der Rechnungslegung von der Fortflihrung der Geschaftstatigkeit auszugehen, es sei denn, der
Verwaltungsrat des Fonds beabsichtigt, den Fonds oder einen seiner Teilfonds zu liquidieren oder seinen Betrieb einzustellen, oder hat keine
realistische Alternative dazu.

Verantwortlichkeiten des Abschlusspriifers (réviseur d'entreprises agrée) fiir die Abschlusspriifung

Die Ziele unserer Prifung bestehen darin, uns angemessen zu vergewissern, dass die Finanzabschliisse insgesamt frei von wesentlichen
unzutreffenden Angaben sind, unabhdngig davon, ob diese auf Betrug oder Irrtum zurickzufiihren sind, und einen Bericht des
Abschlussprifers (,réviseur d’entreprises agréé”) mit unserem Prifungsurteil herauszugeben. ,Angemessen vergewissern“ bedeutet, ein
hohes MalR an Sicherheit zu erlangen. Dies stellt jedoch keine Garantie dafiir dar, dass im Rahmen einer gemaR dem Gesetz vom 23. Juli 2016
und den von der CSSF fir Luxemburg verabschiedeten ISA durchgefiihrten Priifung wesentliche unzutreffende Angaben immer erkannt
werden, wenn sie vorhanden ist. Unzutreffende Angaben kdnnen durch Betrug oder Irrtum entstehen und werden als wesentlich betrachtet,
wenn nach billigem Ermessen davon auszugehen ist, dass sie einzeln oder zusammengenommen die wirtschaftlichen Entscheidungen
beeinflussen kénnten, die Leser auf Basis dieses Abschlusses treffen.

Im Rahmen einer Abschlussprifung gemall dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und den von der CSSF fiir Luxemburg verabschiedeten ISA bilden wir
uns wahrend der gesamten Priifung sachverstandige Urteile und gehen mit kritischer Distanz vor. Dariiber hinaus:

. identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher unzutreffender Angaben in den Finanzabschliissen aufgrund von Betrug oder
Irrtum, konzipieren Prifverfahren, die fur diese Risiken angemessen sind, und wenden diese an und erlangen Priifnachweise, die
ausreichend geeignet sind, um uns ein Urteil zu bilden. Das Risiko, dass wesentliche unzutreffende Angaben aufgrund von Betrug nicht
festgestellt werden, ist hoher als bei unzutreffenden Angaben aufgrund von Fehlern, da Betrug mit geheimen Absprachen, Falschung,
absichtlichen Auslassungen, falschen Darstellungen oder dem Umgehen interner Kontrollen verbunden sein kann.

e gewinnen wir ein Verstandnis von den internen Kontrollen, die fiir die Prifung maRgeblich sind, um Prifverfahren zu konzipieren, die
unter den gegebenen Umstdnden geeignet sind, nicht aber zum Zweck eines Urteils tiber die Effektivitdt der internen Kontrollen des
Fonds.

. evaluieren wir die Eignung der angewandten Rechnungslegungsgrundsatze und die Angemessenheit von Schatzungen und damit
verbundenen Angaben seitens des Verwaltungsrats des Fonds.

e ziehen wir Schlisse beziglich der Angemessenheit der Anwendung der Basis der fortgeflhrten Geschaftstatigkeit durch den
Verwaltungsrat und, auf Basis der erhaltenen Priifnachweise, bezlglich des Vorliegens wesentlicher Unsicherheiten in Bezug auf
Ereignisse oder Umstande, die erhebliche Zweifel an der Fahigkeit des Fonds, seine Geschafte fortzufiihren, wecken konnten. Wenn wir zu
dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, in unserem Priifbericht auf die betreffenden
Angaben im Abschluss hinzuweisen, bzw. wenn diese Angaben unzureichend sind, unseren Prifvermerk zu &dndern. Unsere
Schlussfolgerungen basieren auf den Priifnachweisen, die wir bis zum Datum unseres Bericht des Abschlusspriifers eingeholt haben.
Zukiinftige Ereignisse oder Umstdande kénnen jedoch den Fonds oder einen seiner Teilfonds veranlassen, die Geschéftstatigkeit nicht
fortzufihren.

. evaluieren wir die Gesamtdarstellung, die Struktur und den Inhalt der Finanzabschlisse, einschlieRlich der Angaben, und prifen, ob die
Art und Weise der Darstellung der zu Grunde liegenden Transaktionen und Ereignisse in den Finanzabschliissen angemessen ist.
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KPMG

BERICHT DES ABSCHLUSSPRUFERS
(,réviseur d'entreprises agréé®) (Fortsetzung)

Wir kommunizieren mit den fiir die Unternehmensfiihrung verantwortlichen Personen, unter anderem lber den Umfang und die zeitliche
Planung der Priifung sowie Uber wesentliche Ereignisse der Priifung, einschliefflich wesentlicher Méngel in der internen Kontrolle, die der
Prifer im Rahmen der Priifung feststellt.

Dariiber hinaus geben wir gegeniiber den fiir die Uberwachung Verantwortlichen eine Erklidrung ab, dass wir die relevanten ethischen
Anforderungen in Bezug auf die Unabhangigkeit eingehalten haben, und erdrtern mit ihnen alle Beziehungen und sonstigen Sachverhalte, von
denen verniinftigerweise angenommen werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhangigkeit auswirken, und die hierzu getroffenen
SchutzmaRnahmen.

Luxemburg, 20. Dezember 2019
KPMG Luxembourg,
Société coopérative
Cabinet de révision agréé

R. Beegun
Partner
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NN (L) Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse

fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2019

Konsolidierte Abschliisse
(ausgedriickt in EUR)

Konsolidierte Aufstellung des Nettovermogens zum Erlauterungen

30.09.2019
Erlauterungen
Wertpapierbestand Gesamt 2
Aktien
Organismen fiir gemeinsame Anlagen
Anleihen und andere Schuldtitel
Geldmarktinstrumente
Darlehen
Derivative Finanzinstrumente Gesamt 2
Rohstoff-Swaps
Credit Default Swaps
Zinsswaps
Total Return Swaps
Devisentermingeschafte
Optionen
Futures
Optionsscheine und Bezugsrechte
Bankguthaben
Hinterlegte Sicherheiten
Sonstige Vermdgenswerte 4,14
Vermdgenswerte Gesamt
Bankverbindlichkeiten
Sonstige Verbindlichkeiten 4,14
Derivative Finanzinstrumente Gesamt 2
Credit Default Swaps
Zinsswaps
Total Return Swaps
Index Forwards
Devisentermingeschafte
Optionen
Futures
Verbindlichkeiten Gesamt
Nettovermégen am Ende des Jahres

30.516.116.302,85
9.003.913.696,40
1.004.004.517,28
19.949.781.209,66
551.481.336,42
6.935.543,09
56.765.291,75
2.844.068,40
31.477.648,49
8.837.726,43
2.725.446,46
2.479.429,20
340.602,46
8.060.051,78
318,53
1.027.719.745,59
122.342.907,45
1.335.612.524,28
33.058.556.771,92
(4.696.080,60)
(1.217.926.307,18)
(74.330.626,86)
(13.896.663,18)
(2.822.431,07)
(1.962.950,03)
(467.536,79)
(47.967.185,37)
(966.428,87)
(6.247.431,55)
(1.296.953.014,64)
31.761.603.757,28

Konsolidierte Ergebnisrechnung und Verdanderungen des

Nettovermdogens fiir das Jahr zum 30.09.2019

Erlduterungen

Gesamtertriage

Dividenden

Zinsen aus Anleihen und anderen Schuldtiteln

Bankzinsen

Zinsen auf Swaps

Sonstige Ertrage 11
Gesamtaufwendungen

Verwaltungsgebuhren

Erfolgshonorar

Feste Servicegebiihr

Overlay-Gebiihren

N oy 0 U»n

Abonnementsteuer 10

Bankzinsen

Zinsen auf Swaps

Zinsen aus Anleihen und anderen Schuldtiteln

Sonstige Ausgaben 12
Nettoergebnis der Anlagen

Realisierter Gewinn aus dem Anlageportfolio

Realisierter Verlust aus dem Anlageportfolio

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.

929.050.241,25
214.233.421,89
656.119.145,77
21.214.733,61
31.528.311,84
5.954.628,14
(300.134.083,78)
(192.280.630,50)
(433,61)
(59.078.225,36)
(1.503.066,37)
(6.429.877,01)
(1.496.308,11)
(18.962.562,93)
(19.525.661,21)
(857.318,68)
628.916.157,47
1.246.555.706,31
(1.073.055.947,07)

Realisierter Gewinn aus derivativen Finanzinstrumenten
Realisierter Verlust aus derivativen Finanzinstrumenten
Realisierter Gewinn aus Devisengeschéaften
Realisierter Verlust aus Devisengeschaften

Veranderung des nicht realisierten Nettogewinns oder
-verlusts aus dem Anlageportfolio

Veranderung des nicht realisierten Nettogewinns oder
-verlusts aus derivativen Finanzinstrumenten

Ergebnis

Zeichnungen

Ricknahmen

Ausschuttung

Nettovermogen zu Beginn des Jahres
Umrechnungsdifferenz

Nettovermégen am Ende des Jahres

1.056.036.090,84
(1.744.532.935,40)
144.537.591,40
(158.029.940,69)
1.271.900.745,78

(128.253.967,78)

1.244.073.500,86
12.119.668.804,82
(10.829.183.995,93)
(364.789.463,28)
28.780.854.210,95
810.980.699,86
31.761.603.757,28
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Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse NN (L)
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2019

NN (L) AAA ABS

(ausgedriickt in EUR)

Statistische Angaben
Nettovermégen 30.09.2019 EUR  389.470.421,56
30.09.2018 EUR  439.174.433,95

30.09.2017 EUR 604.439.476,29

Nettoinventarwert pro Anteil**

Capitalisation | (EUR) 30.09.2019 EUR 5.053,68
30.09.2018 EUR 5.034,51
30.09.2017 EUR 5.063,32
Capitalisation Z (EUR) 30.09.2019 EUR 5.142,94
30.09.2018 EUR 5.113,70
30.09.2017 EUR 5.133,13
Capitalisation Zz (EUR) 30.09.2019 EUR 250.657,75
30.09.2018 EUR 249.108,33

30.09.2017 EUR -

Anzahl der Anteile

Capitalisation | (EUR) 30.09.2019 2.766
30.09.2018 2.923
30.09.2017 6.383
Capitalisation Z (EUR) 30.09.2019 19.879
30.09.2018 23.127
30.09.2017 111.456
Capitalisation Zz (EUR) 30.09.2019 1.090
30.09.2018 1.229
30.09.2017 -

Laufende Kosten in %*

Capitalisation | (EUR) 30.09.2019 0,25%
Capitalisation Z (EUR) 30.09.2019 0,06%
Capitalisation Zz (EUR) 30.09.2019 0,01%
Portfolioumsatz in %* 30.09.2019 154,05%

* Der Portfolioumsatz wird von der Verwaltungsstelle (siehe Erlauterung 18).

Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.

Etwaige Transaktionskosten sind im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.

Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden fiir die letzten zwoIf Monate ermittelt.

Die laufenden Kosten werden bei Zeitrdumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeitrdumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschlieBlich Swing-Pricing-Anpassung.
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NN (L) Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse
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NN (L) AAA ABS

(ausgedriickt in EUR)

Finanzabschliisse

Nettovermogensaufstellung zum 30.09.2019

Erlauterungen

Wertpapierbestand Gesamt 2 384.951.115,70
Organismen fir gemeinsame Anlagen 22.869.920,88
Anleihen und andere Schuldtitel 362.081.194,82

Bankguthaben 6.459.348,28

Sonstige Vermdgenswerte 4,14 2.941.642,54

Vermdgenswerte Gesamt 394.352.106,52

Sonstige Verbindlichkeiten 4 (4.696.720,46)

Derivative Finanzinstrumente Gesamt 2 (184.964,50)
Devisentermingeschafte (184.964,50)

Verbindlichkeiten Gesamt (4.881.684,96)

Nettovermégen am Ende des Jahres 389.470.421,56

Ergebnisrechnung und Veranderungen des Nettovermégens
fiir das Jahr zum 30.09.2019

Erlauterungen

Gesamtertriage 2.358.157,33
Zinsen aus Anleihen und anderen Schuldtiteln 2.358.157,33
Gesamtaufwendungen (133.011,14)
Verwaltungsgebuhren 5 (16.998,00)
Feste Servicegebihr 6 (71.310,73)
Abonnementsteuer 10 (37.917,86)
Bankzinsen (6.784,55)
Nettoergebnis der Anlagen 2.225.146,19
Realisierter Gewinn aus dem Anlageportfolio 1.168.285,51
Realisierter Verlust aus dem Anlageportfolio (1.746.563,79)
Realisierter Gewinn aus derivativen Finanzinstrumenten 7.184.312,36
Realisierter Verlust aus derivativen Finanzinstrumenten (5.849.985,81)
Realisierter Gewinn aus Devisengeschaften 1.750.458,43
Realisierter Verlust aus Devisengeschaften (3.578.301,45)
Veranderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 1.298.520,25
-verlusts aus dem Anlageportfolio
Veranderung des nicht realisierten Nettogewinns oder (176.218,59)
-verlusts aus derivativen Finanzinstrumenten
Ergebnis 2.275.653,10
Zeichnungen 215.852,83
Riicknahmen (52.195.518,32)
Nettovermogen zu Beginn des Jahres 439.174.433,95
Nettovermégen am Ende des Jahres 389.470.421,56

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse

fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2019

Wertpapierbestand zum 30.09.2019

Stiickzahl/
Nominal

Bezeich-
nung

Wahrung

NN (L) AAA ABS

(ausgedriickt in EUR)

Marktwert
in EUR

%
NIW

Zu einer amtlichen Borsennotierung zugelassene und/oder an einem
anderen geregelten Markt gehandelte iibertragbare Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente

Anleihen und andere Schuldtitel

5.500.000
3.171.259

3.800.000

8.215.000

4.451.000

4.208.395

4.731.478

5.799.949

8.048.260

6.286.817

5.072.131
5.000.000

8.033.000
3.831.802
2.012.066

7.621.414

5.932.009

10.500.000

3.945.515

9.232.384

10.000.000
5.000.000
7.331.134

9.833.756
5.002.408

6.000.000

8.000.000

15.460.183

8.814.559

6.761.803

5.073.440

6.044.032
1.425.882

11.627.172
9.800.000

7.237.435

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.

Irland

AVOCA CLO XV DAC -15X AR 15/04/2031 FRN
BLUESTEP MORTGAGE SECURITIES NO 4 DAC-4 A
10/08/2066 FRN

CARLYLE GLOBAL MARKET STRATEGIES EURO CLO

2015-2 DAC 2015-2X AA1R 21/09/2029 FRN
CITIZEN IRISH AUTO RECEIVABLES TRUST 2018-1
A 15/12/2027 FRN

DILOSK RMBS NO 3 DAC SER 3 CL A 20/10/2057
FRN

EOS EUROPEAN LOAN CONDUIT NO 35 DAC SER
35X CL A 23/04/2029 FRN

EUROPEAN LOAN CONDUIT -31 A1 26/10/2028

FRN
FASTNET SECURITIES 12 DAC -12 A 10/10/2056
FRN

FASTNET SECURITIES 13 DAC -13 A 18/04/2057
FRN

FINANCE IRELAND RMBS NO 1 DAC SER 1 CL A
24/06/2058 FRN

FROSN-2018 DAC 2018-1 A1 21/05/2028 FRN
GOLDENTREE LOAN MANAGEMENT EUR CLO 1
DAC -1X A1A 20/10/2030 FRN

HARVEST CLO VIl DAC -8X ARR 01/15/2031 FRN
HARVEST CLO X DAC -10X AR 15/11/2028 FRN
JEPSON 2019 DAC SER 2019-1 CL A 24/11/2057
FRN

KANAAL CMBS FINANCE 2019 DAC SER 2019-1 CL
A 22/08/2028 FRN

KANTOOR FINANCE 2018 DAC 2018-1 A

22/05/2028 FRN

MADISON PARK EURO FUNDING XIV DAC SER 14X
CLA115/07/2032 FRN

MULCAIR SECURITIES DAC SER 1 CL A 24/04/2071
FRN

ORANJE EUROPEAN LOAN CONDUIT NO 32 DAC -
32A22/11/2028 FRN

ORWELL PARK CLO DAC -1X A1R 18/07/2029 FRN

ST PAUL'S CLO III-R DAC -3RX AR 15/01/2032 FRN
TAURUS 2019-1 FR DAC 2019-1FR A 02/02/2031
FRN

Niederlande

DELFT 2019 BV SER 2019-1 CL A 22/10/2042 FRN
DOMI 2019-1 BV SER 2019-1 CL A 15/06/2051

FRN

DRYDEN 29 EURO CLO 2013 BV 2013-29X ARR
15/07/2032 FRN

DRYDEN 46 EURO CLO 2016 BV SER 2016-46X CL
A1R 15/01/2030 FRN

DUTCH PROPERTY FINANCE 2017-1 BV 2017-1 A
28/01/2048 FRN

DUTCH PROPERTY FINANCE 2018-1 BV 2018-1 A
28/04/2051 FRN

DUTCH PROPERTY FINANCE 2019-1 BV SER 2019-

1CLA29/10/2052 FRN
DUTCH RESIDENTIAL MORTGAGE PORTFOLIO II

BV -2 A 26/09/2048 FRN

EDML 2018-1 BV 2018-1 A 29/01/2057 FRN
NORTH WESTERLY CLO IV 2013 BV IV-X A1R
15/01/2026 FRN

SAECURE 16 BV -16 A 30/10/2091 FRN

STORM 2019-1 BV SER 2019-1 CL A 22/03/2066
FRN

Vereinigtes Konigreich

CASTELL 2018-1 PLC 2018-1 A 25/01/2046 FRN

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

GBP

5.503.432,00
3.171.629,84

3.802.872,80
8.252.353,61
4.444.249,03
4.213.693,47
4.734.317,19
5.808.245,79
8.050.297,39
6.285.380,29

5.076.386,79
4.978.775,00

8.035.787,45
3.833.530,22
2.009.819,92

7.645.581,93
5.934.488,52
10.500.000,00
3.945.481,57
9.306.815,69

9.996.230,00
5.000.635,00
7.374.248,83

137.904.252,33

9.845.556,52
5.006.934,83

5.953.626,00
8.023.928,00
15.496.983,07
8.820.207,48
6.787.309,51
5.112.722,53

6.086.439,29
1.426.747,90

11.769.465,73
9.992.947,40

94.322.868,26

8.179.083,14

1,41
0,81

0,98
2,12
1,14

1,08

1,49
2,07
1,61

1,30
1,28

2,06
0,98
0,52

1,96

1,52

1,01
2,39

2,58
1,28
1,89

35,41

1,56
0,37

3,02
2,57

24,22

2,11

Stiickzahl/
Nominal

5.000.000
6.219.890
4.671.512
5.304.019
3.968.204

5.000.000
4.886.919

4.717.640

5.938.640

9.000.000
4.688.000

5.000.000

5.661.284
4.181.262

8.044.284

5.908.098

6.535.000

8.246.558
701.305

2.441.592

7.004.738

3.500.000

NN (L)

Bezeich- Wihrung Marktwert %
nung in EUR NIW
CASTELL 2019-1 PLC SER 2019-1 A 15/07/2052 GBP 5.653.031,90 1,45
FRN
PARAGON MORTGAGES NO 10 PLC -10X A2B EUR 5.980.659,91 1,54
15/06/2041 FRN
RESIDENTIAL MORTGAGE SECURITIES 28 PLC-28  Ggp 5.288.838,04 1,36
A 15/06/2046 FRN
RESIDENTIAL MORTGAGE SECURITIES 31 PLC-31  ggp 6.016.050,59 1,54
A 20/09/2021 FRN
SHAWBROOK MORTGAGE FUNDING 2019-1PLC  gpp 4.495.447,41 1,15
SER 2019-1 CL A 16/12/2050 FRN
THRONES 2015-1 PLC 2015-1 B 18/03/2050 FRN ~ GBP 5.645.996,93 1,45
TOGETHER ASSET BACKED SECURITISATIO 2018-1  ggp 5.522.747,73 1,42
A 12/07/2050 FRN
TOWER BRIDGE FUNDING NO 2 PLC -2 A GBP 5.323.309,18 1,37
20/03/2056 FRN
TOWER BRIDGE FUNDING NO 3 PLC -3 A GBP 6.715.686,33 1,72
20/12/2061 FRN
58.820.851,16 15,11
Italien
AUTOFLORENCE 1 SRL SER 1 CL A 25/12/2042 FRN  EUR 9.039.626,10 2,32
BRIGNOLE CO 2019-1 SRL SER 2019-1 CLA EUR 4.700.989,98 1,21
24/07/2034 FRN
SUNRISE SPV 270 SRL SER 2019-1 CLA EUR 5.018.986,50 1,29
27/05/2044 FRN
18.759.602,58 4,82
Australien
LIBERTY FUNDING PTY LTD 2018-1 A1C EUR 5.647.578,95 1,45
10/10/2049 FRN
LIBERTY SERIES 2017-4 2017-4 A1C 25/04/2049  pyR 4.172.236,19 1,07
F
PEPPER RESIDENTIAL SECURITIES TRUSTNO 22 guR 8.033.284,41 2,06
22X A1GE 20/06/2060 FRN
17.853.099,55 4,58
Luxemburg
CARTESIAN RESIDENTIAL MORTGAGES BLUESA  gyRr 5.924.712,93 1,52
BLUE A 18/07/2044 FRN
CARTESIAN RESIDENTIAL MORTGAGES 4 SASER4 R 6.542.501,53 1,68
CLA25/11/2054 FRN
12.467.214,46 3,20
Frankreich
BPCE HOME LOANS FCT 2018 2018-1 A EUR 8.319.243,16 2,13
31/10/2053 FRN
COMPARTIMENT LOGGIAS 2001-1 2001-1 A EUR 701.287,67 0,18
27/12/2023 FRN
FCC MINOTAURE 2004-1 A 22/12/2026 FRN EUR 2.442.314,31 0,63
11.462.845,14 2,94
Vereinigte Staaten
SLM STUDENT LOAN TRUST 2003-5 2003-5 A5 EUR 6.990.461,34 1,79
17/06/2024 FRN
6.990.461,34 1,79
Spanien
SABADELL CONSUMO 1 FDT SER 1 CLA EUR 3.500.000,00 0,90
24/03/2031 FRN
3.500.000,00 0,90
362.081.194,82 92,97
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NN (L) Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2019

000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000
NN (L) AAA ABS
(ausgedriickt in EUR)
Wertpapierbestand zum 30.09.2019 (Fortsetzung)

Stiickzahl/ Bezeich- Wihrung Marktwert %
Nominal nung in EUR NIW

Organismen fiir gemeinsame Anlagen

Offene Fonds

Luxemburg
22.885 NN (L) LIQUID EUR - Z CAP EUR EUR 22.869.920,88 5,87
22.869.920,88 5,87
22.869.920,88 5,87
Wertpapierbestand Gesamt 384.951.115,70 98,84

Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2019

Zu erhalten Zu zahlen Falligkeits-  Engagement Nicht
datum in EUR realisierter

Gewinn (oder

Verlust)

in EUR

Devisentermingeschaft

55.474.379,20 EUR 49.295.310,00 GBP 31.10.2019 55.474.379,20 (184.964,50)

55.474.379,20 (184.964,50)

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (184.964,50)

Nettovermogen zum 30.09.2019 im Uberblick
%

NIW
Wertpapierbestand Gesamt 384.951.115,70 98,84
Derivative Finanzinstrumente Gesamt (184.964,50) (0,05)
Bankguthaben 6.459.348,28 1,66
Sonstige Vermogenswerte und Verbindlichkeiten (1.755.077,92) (0,45)
Nettovermdgen Gesamt 389.470.421,56 100,00

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse NN (L)
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2019

NN (L) Absolute Return Bond

(ausgedriickt in EUR)

Statistische Angaben
Nettovermogen 30.09.2019 EUR 53.998.942,65 Anzahl der Anteile
30.09.2018 EUR 68.867.888,90
30.09.2017 EUR 126.742.673,72 Capitalisation | Hedged (i) (PLN) 30.09.2019 30
30.09.2018 30
Nettoinventarwert pro Anteil** 30.09.2017 891
Capitalisation | (EUR) 30.09.2019 EUR 5.898,97 Capitalisation | Hedged (i) (USD) 30.09.2019 7
30.09.2018 EUR 5.754,21 30.09.2018 7
30.09.2017 EUR 5.816,66 30.09.2017
Capitalisation | Hedged (i) (PLN) 30.09.2019 PLN 22.554,09 Capitalisation P (EUR) 30.09.2019 73
30.09.2018 PLN 21.610,72 30.09.2018 108
30.09.2017 PLN 21.399,05 30.09.2017 968
Capitalisation | Hedged (i) (USD) 30.09.2019 USD 5.313,48 Capitalisation X (EUR) 30.09.2019 2.619
30.09.2018 USD 5.038,94 30.09.2018 2.815
30.09.2017 USD - 30.09.2017 3.409
Capitalisation P (EUR) 30.09.2019 EUR 279,29 Capitalisation Z (EUR) 30.09.2019 2.001
30.09.2018 EUR 273,17 30.09.2018 2.934
30.09.2017 EUR 276,98 30.09.2017 5.200
Capitalisation X (EUR) 30.09.2019 EUR 260,47 Distribution D (Q) (EUR) 30.09.2019 266
30.09.2018 EUR 255,65 30.09.2018 1.070
30.09.2017 EUR 260,55 30.09.2017 2.266
Capitalisation Z (EUR) 30.09.2019 EUR 5.283,20 Distribution | (Q) Hedged (i) (GBP) 30.09.2019 -
30.09.2018 EUR 5.134,47 30.09.2018 -
30.09.2017 EUR 5.164,30 30.09.2017 21.188
Distribution D (Q) (EUR) 30.09.2019 EUR 18,77 Distribution N (Q) (EUR) 30.09.2019 1.613.692
30.09.2018 EUR 18,95 30.09.2018 1.968.127
30.09.2017 EUR 19,82 30.09.2017 3.370.488
Distribution | (Q) Hedged (i) (GBP) 30.09.2019 GBP - Distribution P (EUR) 30.09.2019 70
30.09.2018 GBP - 30.09.2018 5.583
30.09.2017 GBP 97,21 30.09.2017 6.383
Distribution N (Q) (EUR) 30.09.2019 EUR 19,25 Distribution R (EUR) 30.09.2019 -
30.09.2018 EUR 19,37 30.09.2018 300
30.09.2017 EUR 20,17 30.09.2017 -
Distribution P (EUR) 30.09.2019 EUR 232,74 Dividende
30.09.2018 EUR 232,77
30.09.2017 EUR 241,02 Distribution D (Q) (EUR) 12.08.2019 EUR 0,15
Distribution R (EUR) 30.09.2019 EUR - -
30.09.2018 EUR 23317 Distribution D (Q) (EUR) 13.05.2019 EUR 0,15
30.09.2017 EUR ) Distribution D (Q) (EUR) 12.02.2019 EUR 0,15
Anzahl der Anteile Distribution D (Q) (EUR) 12.11.2018 EUR 0,15
Capitalisation | (EUR) 30.09.2019 1942 pistribution N (Q) (EUR) 12.08.2019 EUR 0,15
30.09.2018 2322
30.09.2017 3.850 Distribution N (Q) (EUR) 13.05.2019 EUR 0,15

* Der Portfolioumsatz wird von der Verwaltungsstelle (siehe Erlauterung 18).

Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.

Etwaige Transaktionskosten sind im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.

Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden fiir die letzten zwoIf Monate ermittelt.

Die laufenden Kosten werden bei Zeitrdumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeitrdumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschlieBlich Swing-Pricing-Anpassung.
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NN (L) Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2019

NN (L) Absolute Return Bond

(ausgedriickt in EUR)

Statistische Angaben (Fortsetzung)

Distribution N (Q) (EUR) 12.02.2019 EUR 0,15
Distribution N (Q) (EUR) 12.11.2018 EUR 0,15
Distribution P (EUR) 14.12.2018 EUR 5,15
Distribution R (EUR) 14.12.2018 EUR 5,75

Laufende Kosten in %*

Capitalisation | (EUR) 30.09.2019 0,43%
Capitalisation | Hedged (i) (PLN) 30.09.2019 0,45%
Capitalisation | Hedged (i) (USD) 30.09.2019 0,45%
Capitalisation P (EUR) 30.09.2019 0,65%
Capitalisation X (EUR) 30.09.2019 0,95%
Capitalisation Z (EUR) 30.09.2019 0,13%
Distribution D (Q) (EUR) 30.09.2019 0,65%
Distribution N (Q) (EUR) 30.09.2019 0,42%
Distribution P (EUR) 30.09.2019 0,65%
Portfolioumsatz in %* 30.09.2019 (11,08%)

* Der Portfolioumsatz wird von der Verwaltungsstelle (siehe Erlauterung 18).

Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.

Etwaige Transaktionskosten sind im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.

Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden fiir die letzten zwoIf Monate ermittelt.

Die laufenden Kosten werden bei Zeitrdumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeitrdumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschlieBlich Swing-Pricing-Anpassung.
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Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse NN (L)
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2019

NN (L) Absolute Return Bond

(ausgedriickt in EUR)

Finanzabschliisse

Nettovermogensaufstellung zum 30.09.2019

Erlauterungen

Wertpapierbestand Gesamt 2 50.082.563,12
Anleihen und andere Schuldtitel 50.082.563,12
Derivative Finanzinstrumente Gesamt 2 14.171,61
Zinsswaps 14.171,61
Bankguthaben 3.121.557,43
Hinterlegte Sicherheiten 181.211,70
Sonstige Vermogenswerte 4,14 2.051.016,92
Vermdégenswerte Gesamt 55.450.520,78
Sonstige Verbindlichkeiten 4 (494.103,91)
Derivative Finanzinstrumente Gesamt 2 (957.474,22)
Credit Default Swaps (49.097,79)
Devisentermingeschafte (886.441,00)
Futures (21.935,43)
Verbindlichkeiten Gesamt (1.451.578,13)
Nettovermégen am Ende des Jahres 53.998.942,65

Ergebnisrechnung und Veranderungen des Nettovermégens
fiir das Jahr zum 30.09.2019

Erlauterungen

Gesamtertrige 1.570.988,03
Zinsen aus Anleihen und anderen Schuldtiteln 1.301.622,55
Bankzinsen 11.645,60
Zinsen auf Swaps 214.093,76
Sonstige Ertrage 11 43.626,12

Gesamtaufwendungen (360.298,55)
Verwaltungsgebihren 5 (154.027,47)
Erfolgshonorar 8 (433,61)
Feste Servicegebuhr 6 (78.887,59)
Overlay-Gebiihren 7 (39,67)
Abonnementsteuer 10 (19.222,10)
Bankzinsen (1.637,28)
Zinsen auf Swaps (106.050,83)

Nettoergebnis der Anlagen 1.210.689,48
Realisierter Gewinn aus dem Anlageportfolio 790.516,64
Realisierter Verlust aus dem Anlageportfolio (740.730,24)
Realisierter Gewinn aus derivativen Finanzinstrumenten 1.990.320,29
Realisierter Verlust aus derivativen Finanzinstrumenten (4.218.212,00)
Realisierter Gewinn aus Devisengeschaften 1.085.426,75
Realisierter Verlust aus Devisengeschaften (597.544,86)
Verdnderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 2.791.431,36
-verlusts aus dem Anlageportfolio
Veranderung des nicht realisierten Nettogewinns oder (927.040,44)
-verlusts aus derivativen Finanzinstrumenten

Ergebnis 1.384.856,98

Zeichnungen 13.827.457,12

Rucknahmen (29.007.113,55)

Ausschuttung (1.074.146,80)

Nettovermogen zu Beginn des Jahres 68.867.888,90

Nettovermégen am Ende des Jahres 53.998.942,65

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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NN (L) Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2019

NN (L) Absolute Return Bond

(ausgedriickt in EUR)

Wertpapierbestand zum 30.09.2019
Stiickzahl/ Bezeich- Wihrung Marktwert % Stiickzahl/ Bezeich- Wihrung Marktwert %
Nominal nung in EUR NIW Nominal nung in EUR NIW
Zu einer amtlichen Borsennotierung zugelassene und/oder an einem 150.000 WPX ENERGY INC 6.000% 15/01/2022 UsD 144.980,74 0,27
. . ZAYO GROUP LLC / ZAYO CAPITAL INC 6.375%
anderen geregelten Markt gehandelte iibertragbare Wertpapiere und 140.000 15/05/2025 / ° usb 132.419,68 0,25
Geldmarktinstrumente 13.754.792,59 25,47
Niederlande
Anleihen und andere Schuldtitel
1.000.000 ABN AMRO BANK NV 2.650% 19/01/2021 UsD 922.793,07 1,71
Vereinigte Staaten 805.000 ARGENTUM NETHERLANDS BV FOR SWISS RELTD  j5p 810.080,17 1,50
. 15/08/2050 FRN
500.000 AIR LEASE CORP 3.625% 01/04/2027 usb 473.125,57 0388 830.000 BMW FINANCE NV 0.125% 13/07/2022 EMTN EUR 832.944,01 1,54
150.000 ALLY FINANCIAL INC 4.625% 19/05/2022 UsD 143.122,04 0,27 500,000 DE VOLKSBANK NV 05/11/2025 FRN EMTN EUR 519.197,50 0.9
150.000 ANTERO RESOURCES CORP 5.125% 01/12/2022  USD 120.771,46 0,22 380,000 ELM BV FOR SWISS REINSURANCE CO LTD FRN EUR 409.711,82 0,76
550.000 AT&T INC 1.300% 05/09/2023 EUR 573.108,25 1,06 Fa?T"CHRVSLER AUTOMOBILES NV 5.2509%
500.000 BANK OF AMERICA CORP 07/02/2022 FRN EMTN ~ EUR 504.931,00 094 200000 /2023 = usb 196.093,38 036
150.000 BERRY GLOBAL INC 5.125% 15/07/2023 usb 141.025,32 0,26 500.000 GREENKO DUTCH BV 4.875% 24/07/2022 usD 459.392,77 0,85
150,000 BLUE RACER MIDSTREAM LLC / BLUE RACER usD 138.412,36 0,26 300.000 GTH FINANCE BV 6.250% 26/04/2020 UsD 278.303,52 0,52
FINANCE CORP 6.125% 15/11/2022 |
350.000 BMW US CAPITAL LLC 3.400% 13/08/2021 usD 328.394,84 0,61 250.000 Ol EUROPEAN GROUP BV 6.750% 15/09/2020 EUR 265.071,75 049
150.000 CABLEVISION SYSTEMS CORP 5.875% 15/09/2022 USD 148.541,14 0,28 500.000 TENNET HOLD'EG BVCFRN PERPC . EUR 534.755,00 099
200.000 TEVA PHARMACEUTICAL FINANCE NETHERLANDS  (jsp 168.208,04 031
155.000 CCM MERGER INC 6.000% 15/03/2022 UsD 145.861,09 0,27 1l BV 2.200% 21/07/2021
500.000 CELANESE US HOLDINGS LLC 1.125% 26/09/2023  EUR 516.290,50 0,96 500.000 VONOVIA FINANCE BV 0.875% 03/07/2023 EMTN  EUR 512.913,00 0,95
600.000 CHARTER COMMUNICATIONS OPERATING LLC/  ysp 555.075,40 1,02 200.000 ZIGGO BV 3.750% 15/01/2025 EUR 204.788,00 0,38
CHARTER COMMUNICATIONS OPERATING
CAPITAL 3.579% 23/07/2020 6.114.252,03 11,32
150.000 CIT GROUP INC 5.000% 01/08/2023 UsD 146.746,97 0,27
Deutschland
150.000 CLEVELAND-CLIFFS INC 4.875% 15/01/2024 UsD 140.464,78 0,26
106.000 COMMSCOPE INC 5.000% 15/06/2021 usp 97.331,47 0,18 500.000 HEIDELBERGCEMENT AG 2.250% 30/03/2023 EUR 533.839,50 0,99
EMTN
200.000 CSC HOLDINGS LLC 5.375% 15/07/2023 UsD 188.350,03 0,35 540.000 MAHLE GMBH 2.375% 20/05/2022 EMTN EUR 556.862,58 1,03
.,
266.000 CVS HEALTH CORP 3.350% 09/03/2021 usb 247.94655 0,46 260.000 MAHLE GMBH 2.500% 14/05/2021 EMTN EUR 267.35098 0,50
9
600.000 DAE FUNDING ngi 4,00020 01/ocs/czgzo oo UsD 554.691,80 1,03 900.000 MERCK KGAA 12/12/2074 FRN EUR 933.303,60 172
400.000 ?SE}'(')‘;/NZT;ZRGNAT' NALLLC / EMC CORP 6.020% usb 412.840,21 0,76 500.000 MUENCHENER RUECKVERSICHERUNGS- EUR 580.906,50 1,08
500,000 GOLDMAN SACHS GROUP INC/THE 2.500% EUR $26.316.50 097 GESELLSCHAFT AG IN MUENCHEN 26/05/2042
" 18/10/2021 EMTN o ’ FRN EMTN
‘! 500,000 MUENCHENER RUECKVERSICHERUNGS- GBP 639.620,98 118
500.000 HCA INC 5.250% 15/06/2026 UsD 513.116,40 0,95 GESELLSCHAFT AG IN MUENCHEN 26/05/2042
150,000 HUGHES SATELLITE SYSTEMS CORP 7.625% UsD 148.698,13 0,28 FRN EMTN
15/06/2021
300,000 JPMORGAN CHASE & CO 2.625% 23/04/2021 cUR 313.206,60 058 500.000 THYSSENKRUPP AG 1.375% 03/03/2022 EUR 498.084,00 0,92
EMTN 100.000 THYSSENKRUPP AG 2.750% 08/03/2021 EMTN EUR 102.312,60 0,19
150.000 LAREDO PETROLEUM INC 5.625% 15/01/2022 usD 130.691,25 0,24 300.000 VOLKSWAGEN FINANCIAL SERVICES AG 0.750%  EUR 304.368,30 0,56
14/10/2021 EMTN
600.000 LENNAR CORP 4.500% 15/11/2019 UsD 550.934,51 1,02 155,000 VOLKSWAGEN LEASING GMBH 0.500% EUR 256.944,12 048
150.000 MEDNAX INC 5.250% 01/12/2023 UsD 139.798,57 0,26 20/06/2022 EMTN
1.150.000 METROPOLITAN LIFE GLOBAL FUNDING 10.875%  guR 1.175.809,45 2,17 4.673.593,16 8,65
20/01/2022 EMTN
150.000 MGM RESORTS INTERNATIONAL 6.625% UsD 149.192,63 0,28 Frankreich
15/12/2021
600.000 MORGAN STANLEY 1.875% 30/03/2023 EUR 636.977,40 1,17 400.000 CROWN EUROPEAN HOLDINGS SA 2.625% EUR 430.946,00 0,80
150.000 NAVIENT CORP 6.500% 15/06/2022 uUsD 14729761 0,27 30/09/2024
200.000 ELIS SA 1.000% 03/04/2025 EMTN EUR 199.983,60 0,37
135.000 NETFLIX INC 5.500% 15/02/2022 UsD 131.473,44 0,24 200000 ITALCEMENTI FINANCE SA 5.375% 19/03/2020  gur 307.197.30 057
150.000 OLIN CORP 5.500% 15/08/2022 UsD 145.251,65 0,27 EMTN
150.000 PQ CORP 6.750% 15/11/2022 UsD 142.439,74 0,26 600.000 ORANO SA 3.250% 04/09/2020 EMTN EUR 614.829,00 1,13
150.000 PRIME SECURITY SERVICES BORROWER LLC / usD 144.608,97 0,27 450.000 TOTAL SA FRN PERP EMTN EUR 517.413,15 0,96
PRIME FINANCE INC 9.250% 15/05/2023
150.000 RADIAN GROUP INC 4.500% 01/10/2024 UsD 142.110,07 0,26 2.070.369,05 3,83
550.000 RELIANCE HOLDING USA INC 5.400% 14/02/2022  USD 536.113,79 0,99 Island
150.000 SCIENTIFIC GAMES INTERNATIONAL INC 10.000%  ysp 143.031,92 0,26
01/12/2022 800.000 ARION BANKI HF 0.750% 29/06/2020 EMTN EUR 804.437,60 1,48
150.000 SEALED AIR CORP 4.875% 01/12/2022 UsD 144.616,68 0,27 150.000 ISLANDSBANKI HF 19/01/2024 FRN EUR 150.400,65 0,28
300.000 SIRIUS XM RADIO INC 4.625% 15/07/2024 UsD 285.572,65 0,53 305.000 LANDSBANKINN HF 1.000% 30/05/2023 EMTN EUR 306.873,62 0,57
200.000 SO;JTP/*ERN STAR CENTRAL CORP 5.125% usD 185.043,48 0,34 480.000 LANDSBANKINN HF 1.625% 15/03/2021 EMTN EUR 489.739,20 0,91
15/07/2022
150.000 SPRINGLEAF FINANCE CORP 6.125% 15/03/2024  USD 14837479 0,27 1.751.451,07 3,24
400.000 SPRINT CORP 7.250% 15/09/2021 UsD 391.746,84 0,73 Hongkong
150.000 TARGA RESOURCES PARTNERS LP / TARGA UsD 138.578,43 0,26
RESOURCES PARTNERS FINANCE CORP 4.250% 300.000 CGNPC INTERNATIONAL LTD 1.625% 11/12/2024  gyg 316.165,80 0,59
15/11/2023 EMTN
140.000 T-MOBILE USA INC 4.000% 15/04/2022 UsD 132.417,12 0,25 600.000 CNAC HK FINBRIDGE CO LTD 3.000% 19/07/2020  USD 551.296,64 1,01
500.000 WELLS FARGO & CO 1.125% 29/10/2021 EMTN  EUR 512.800,50 0,95 500.000 ';3?:: FINANCE CO LTD 3.650% 05/03/2022 usD 467.850,85 0,87
150.000 WILLIAMS SCOTSMAN INTERNATIONAL INC UsD 144.142,27 0,27
6.875% 15/08/2023

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse NN (L)
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2019

NN (L) Absolute Return Bond

(ausgedriickt in EUR)

Wertpapierbestand zum 30.09.2019 (Fortsetzung)

Stiickzahl/ Bezeich- Wihrung Marktwert % Stiickzahl/ Bezeich- Wihrung Marktwert %
Nominal nung in EUR NIW Nominal nung in EUR NIW
400.000 WEICHAI INTERNATIONAL HONG KONG ENERGY  jsp 371.652,54 0,69 Italien
GROUP CO LTD 4.125% 30/09/2020
1.706.965,83 3,16 550.000 Ec’\;IATzANK SPA/IRELAND 1.375% 17/04/2020 EUR 554.479,20 1,03
Luxemburg 104.000 TELECOM ITALIA SPA/MILANO 4.000% EUR 114.626,62 021
11/04/2024 EMTN
435.000 CNH INDUSTRIAL FINANCE EUROPE SA 1.875% EUR 459.776,73 0,85 669.105,82 1,24
19/01/2026 EMTN
1.000.000 HANNOVER FINANCE LUXEMBOURG SA EUR 1.053.494,00 1,95 Indien
14/09/2040 FRN
1.513.270,73 2,80 600.000 NTPC LTD 2.750% 01/02/2027 EMTN EUR 658.901,40 1,22
Mexiko 658.901,40 1,22
200.000 BBVA BANCOMER SA/TEXAS 7.250% 22/04/2020  USD 187.314,07 0,35 Bahrain
. .250% 314, ,
200.000 ORBIA ADVANCE CORP SAB DE CV 4.875% Usb 192.945,33 0,36 700.000 BAHRAIN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND  j5p 646.895,80 1,20
19/09/2022 5.500% 31/03/2020
1.000.000 PETROLEOS MEXICANOS 3.125% 27/11/2020 EUR 1.031.418,00 1,90 646.895,80 1,20

1.411.677,4 2,61 - P
6 0 6 Vereinigtes Konigreich

Australien
600.000 OTE PLC 3.500% 09/07/2020 EUR 614.981,40 1,14
200.000 CNOOC CURTIS FUNDING NO 1 PTY LTD 2.750%  EuR 410.666,40 0,76
03/10/2020 614.981,40 1,14
800.000 TRANSURBAN FINANCE CO PTY LTD 2.500% EUR 816.290,40 151 Spanien
08/10/2020 EMTN P
1.226.956,80 2,27 500.000 ABERTIS INFRAESTRUCTURAS SA 1.500% EUR 521.849,50 0,97
27/06/2024 EMTN
Irland 521.849,50 0,97
600,000 AQUARIUS & INVESTMENTS PLC FOR ZURICH EUR 687.753,00 127 R .
INSURANCE CO LTD 02/10/2043 FRN EMTN Dominikanische Republik
500.000 SMURFIT KAPPA ACQUISITIONS ULC 4.125% EUR 50614550 094 533.333 DOMINICAN REPUBLIC INTERNATIONALBOND  j5p 51156362 0,95
30/01/2020 7.500% 06/05/2021
1.193.898,50 2,21 511.563,62 0,95
Kanada Finnland
150.000 BAUSCH HEALTH COS INC 4.500% 15/05/2023 EUR 151.797,15 0,28 500.000 NOKIA OYJ 1.000% 15/03/2021 EMTN EUR 506.486,00 000
250.000 BOMBARDIER INC 6.125% 15/05/2021 EUR 265.072,25 0,49
506.486,00 0,94
405.000 FAIRFAX FINANCIAL HOLDINGS LTD 2.750% EUR 445.725,59 0,82
29/03/2028 schweden
28.000 FIRST QUANTUM MINERALS LTD 7.000% UsD 25.855,08 0,05
15/02/2021 500.000 ESSITY AB 0.500% 05/03/2020 EMTN EUR 500.565,50 0,93
300.000 HARVEST OPERATIONS CORP 3.000% 21/09/2022 USD 280.323,34 0,52

500.565,50 0,93
1.168.773,41 2,16

) ) Insel Man
Kaimaninseln
500.000 GOHL CAPITAL LTD 4.250% 24/01/2027 usp 479.700,06 0,89

600.000 AZURE NOVA INTERNATIONAL FINANCE LTD Usb 550.740,78 1,01

3.000% 21/03/2020 EMTN 479.700,06 0,89
200.000 GRUPO AVAL LTD 4.750% 26/09/2022 usb 189.418,82 0,35 Philioni

ilippinen
100.000 INDUSTRIAL SENIOR TRUST 5.500% 01/11/2022  USD 95.648,32 0,18 PP
150.000 TRANSOCEAN SENTRY LTD 5.375% 15/05/2023 usb 137.800,91 0,26 500.000 UNION BANK OF THE PHILIPPINES 3.369% usD 469.513,39 0,87
29/11/2022 EMTN

100.000 XLIT LTD 29/06/2047 FRN EUR 111.157,60 0,21

469.513,39 0,87
1.084.766,43 2,01

Saudi-Arabien

Japan
T AKEDA PHARMACEUTICAL CO LTD 1.1259 500.000 SAUDI ARABIAN OIL CO 2.750% 16/04/2022 UsD 463.202,16 0,87
800.000 -125% EUR 825.783,20 1,53
21/11/2022 463.202,16 0,87
25.783,2 1
825.783,20 /53 Russland
Paraguay 400.000 RUSSIAN FOREIGN BOND - EUROBOND 3.625% EUR 214.217,20 0,77
800.000 PARAGUAY GOVERNMENT INTERNATIONAL Usp 800201,80 148 16/09/2020
BOND 5.000% 15/04/2026 414.217,20 0,77
800.201,80 1,48
’ ’ Katar
Osterreich 400.000 QATAR GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND UsD 384.176,11 0,71
800.000 ERSTE GROUP BANK AG 26/05/2025 FRN EMTN  USD 746.263,80 1,38 3.375% 14/03/2024
’ T i 384.176,11 0,71
746.263,80 1,38
; Supranational-Multinational
Schweiz
200.000 AFRICAN EXPORT-IMPORT BANK/THE 4.000% UsD 186.021,83 0,35
700.000 UBS AG 12/02/2026 FRN EMTN EUR 742.000,00 1,37 24/05/2021 EMTN

742.000,00 1,37

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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NN (L) Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2019

NN (L) Absolute Return Bond

(ausgedriickt in EUR)

Wertpapierbestand zum 30.09.2019 (Fortsetzung)
Stiickzahl/ Bezeich- Wihrung Marktwert % Stiickzahl/ Bezeich- Wihrung Marktwert %
Nominal nung in EUR NIW Nominal nung in EUR NIW
200.000 BANQUE OUEST AFRICAINE DE DEVELOPPEMENT  j5p 190.113,56 0,36
5.500% 06/05/2021 Anleihen und andere Schuldtitel
376.135,39 0,71 Spanien
Brasilien 140.703 GRUPO ISOLUX CORSAN SA 6.000% 30/12/2021-  gyR 1.917,64 0,00
200.000 BANCO DO BRASIL SA/CAYMAN 3.875% UsD 18712897 035 DEFAULTED
10/10/2022 1.917,64 0,00
200.000 BANCO VOTORANTIM SA 4.000% 24/09/2022 Usb 186.364,52 0,34 . i
EMTN Siidafrika
373.493,49 0,69 65.682 K2016470260 SOUTH AFRICA LTD 25.000% UsD 8091 0,01
Lo 31/12/2022
Turkei
80,91 0,01
200.000 KOC HOLDING AS 3.500% 24/04/2020 usb 183.552,38 0,34
200.000 TURKEY GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  jsp 184.001,47 034 1.998,55 0,01
7.500% 07/11/2019
367.553,85 0,68 _
Wertpapierbestand Gesamt 50.082.563,12 92,75
Rumadnien
300.000 ROMANIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL EUR 339.689,10 0,63 . . . .
BOND 2.875% 26/05/2028 Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2019
339.689,10 0,63
Malaysia Bezeich- Verkauf / Zinssatz Félligkeits- Wahrung Nennwert Swap-Wert
nung Kauf (%) datum in EUR
300.000 AXIATA SPV2 BHD 4.357% 24/03/2026 EMTN usb 295.985,42 0,55
295.985,42 0,55 Credit Default Swaps
Jungferninseln CDXITRAXX  verkauf 1,000 20.06.2024  EUR 2.600.000,00 64.035,87
01.000 SP
300.000 EASTERN CREATION Il INVESTMENT HOLDINGS ~ ysp 275.321,96 0,51 06/20/2024
LTD 2.750% 26/09/2020 EMTN CDXNORTH  yerkauf 1,000 20.06.2024  USD 2.700.000,00 52.182,66
275.321,96 0,51 AMERICA
INVESTMENT
China GRADE SERIES 32
VERSION 1
200.000 CHINA DEVELOPMENT BANK 0.125% 24/01/2020 EUR 199.913,20 0,37 CDXNORTH  yerkauf 1,000 20.12.2024 usD 2.500.000,00 45.057,31
AMERICA
199.913,20 0,37 INVESTMENT
. GRADE SERIES 33
Kolumbien VERSION 1
200.000 COLOMBIA TELECOMUNICACIONES SA ESP Usb 184.937,63 0,34 CDXITRAXX  verkauf 1,000 20.12.2024  EUR 1.600.000,00 37.424,64
5.375% 27/09/2022 EUROPE SERIES
32 VERSION 1
184.937,63 0,34
! ’ CDXNORTH  verkauf 1,000 20.12.2024  USD 1.600.000,00 28.836,67
- AMERICA
Argentinien INVESTMENT
50.000 YPF SA 8.500% 23/03/2021 UsD 40.069,53 0,07 GRADEVSEF;'E 3?
ERSION
40.069,53 0,07 CDXNORTH  verkauf 1,000 20.12.2024  USD 1.400.000,00 25.109,57
i ! AMERICA
Suidafrika INVESTMENT
584.007 2016470219 SOUTH AFRICA LTD 8.000% EUR 129124  opoo | CRAPESERIES33
- 294 ¢ VERSION 1
31/12/2022
CDXITRAXX  verkauf 1,000 20.12.2024  EUR 1.000.000,00 23.390,40
1.291,24 0,00 EUROPE SERIES
32 VERSION 1
50.080.564,57 92,74 CDS MALAYSIA - verkauf 1,000 20.12.2020  EUR 1.000.000,00 11.010,92
GOVERNMENT
- . . 1.000%
Sonstige libertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 20/12/2020
CDSFIAT  verkauf 5,000 20.12.2019  EUR 1.000.000,00 10.829,98
X CHRYSLER
Aktien AUTOMOBILE
= " 5.000%
Siidafrika 20/12/2023
CDS CREDIT
347.110 HOLDCO 2 ORDINARY B SHARES Usp 0,00 0,00 Verkauf 1,000 20122020  EUR 1.000.000,00 9.131,82
AGRICOLE SA
0,00 0,00 1.000%
20/12/2022
CDSNA01.000SP  verkauf 1,000 20.12.2020  EUR 1.000.000,00 4.912,76
0,00 0,00 12/20/2020
MLMBIE2X
CDS FEDERATIVE  yierkauf 1,000 20.06.2020  USD 1.000.000,00 3.632,61
REPUBLIC OF
BRAZIL 1.000%
20/06/2022

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2019

NN (L) Absolute Return Bond

(ausgedriickt in EUR)

Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2019 (Fortsetzung)

Bezeich- Verkauf / Zinssatz Félligkeits- Wahrung Nennwert Swap-Wert

nung Kauf (%) datum in EUR

CDS REPUBLICOF  kayf 1,000 20.06.2024  USD 400.000,00 (3.055,52)
INDONESIA
5.875%
13/03/2020

CDS REPUBLICOF  c5f 1,000 20.06.2024  USD 600.000,00 (4.583,28)
INDONESIA
5.875%
13/03/2020

CDSNA01.000SP  gauf 1,000 20.06.2024  USD 500.000,00 (11.123,90)
12/20/2020
MLMBIE2X

CDSTESCOPLC  yauf 1,000 20.06.2021  EUR 1.000.000,00 (12.157,65)
1.000%
20/06/2022

CDS MALAYSIA  ayf 1,000 20.06.2024  USD 1.000.000,00 (22.247,82)
GOVERNMENT
1.000%
20/12/2020

CDSREPUBLICOF  kayf 1,000 20.06.2024  USD 1.000.000,00 (29.144,31)
KOREA 1.000%
20/06/2024

CDSPEOPLE'S  gauf 1,000 20.06.2024  USD 1.700.000,00 (40.735,46)
REPUBLIC OF
CHINA 1.000%
20/06/2027

CDXEMERGING  verkauf 1,000 20.12.2024  USD 1.000.000,00 (48.287,55)
MARKETS SERIES
32 VERSION 1

CDSREPUBLICOF  ic5f 1,000 20.06.2024  USD 1.700.000,00 (49.545,31)
KOREA 1.000%
20/06/2024

CDSPEOPLE'S  quf 1,000 20.06.2024  USD 3.000.000,00 (71.886,10)
REPUBLIC OF
CHINA 1.000%
20/06/2027

CDSPEOPLE'S  gayf 1,000 20.06.2024  USD 3.000.000,00 (71.886,10)
REPUBLIC OF
CHINA 1.000%
20/06/2027

(49.097,79)

Zu erhalten Zuzahlen (%)  Falligkeits-  Wéhrung Nennwert Swap-Wert

(%) datum in EUR

Zinsswap

0.00 Floating  24.06.2024 EUR 1.400.000,00 14.171,61

14.171,61

Zu erhalten Zu zahlen Falligkeits- Engagement Nicht

datum in EUR realisierter

Gewinn (oder

Verlust)

in EUR

Devisentermingeschifte

2.416.444,26 USD 2.144.963,85 EUR 17.10.2019 2.144.963,85 68.882,48

2.052.711,95 USD 1.838.218,35 EUR  31.10.2019 1.838.218,35 40.181,82

38.638,35 USD 35.152,00 EUR 08.10.2019 35.152,00 273,37

1.329,20 EUR 5.791,89 PLN  08.10.2019 1.329,20 4,56

684.027,95 PLN 156.992,61 EUR 08.10.2019 156.992,61 (551,54)

711.131,43 EUR 640.889,00 GBP  17.10.2019 711.131,43 (12.887,22)

859.380,15 EUR 963.298,00 USD  31.10.2019 859.380,15 (22.116,70)

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.

NN (L)

Zu erhalten Zu zahlen Falligkeits- Engagement Nicht
datum in EUR realisierter
Gewinn (oder
Verlust)
in EUR
24.785.130,70 EUR 28.101.419,21 USD  17.10.2019 24.785.130,70 (960.227,77)
30.532.298,29 (886.441,00)
Stiickzahl Bezeich- Wihrung Engagement Nicht
nung in EUR realisierter
Gewinn (oder
Verlust)
in EUR

Zins-Futures
47 EURO-BOBL FUTURE 06/12/2019 EUR 6.375.550,00 (46.801,16)
3 EURO-BTP FUTURE 06/12/2019 EUR 437.520,00 5.335,81
(2) EURO-BUND FUTURE 06/12/2019 EUR 348.500,00 3.552,28
(202) EURO-SCHATZ FUTURE 06/12/2019 EUR 22.690.660,00 69.690,00
15 US 10YR NOTE (CBT) 19/12/2019 usD 1.792.962,30 (18.054,23)
50 US 5YR NOTE (CBT) 31/12/2019 usD 5.464.522,01 (35.658,13)
37.109.714,31 (21.935,43)

Derivative Finanzinstrumente Gesamt

Nettovermogen zum 30.09.2019 im Uberblick

(943.302,61)

%

NIW

Wertpapierbestand Gesamt 50.082.563,12 92,75
Derivative Finanzinstrumente Gesamt (943.302,61) (1,75)
Bankguthaben 3.121.557,43 5,78
Sonstige Vermogenswerte und Verbindlichkeiten  1.738.124,71 3,22
Nettovermogen Gesamt 53.998.942,65 100,00




NN (L) Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2019

NN (L) Alternative Beta

(ausgedriickt in USD)

Statistische Angaben .
Anzahl der Anteile
Nettovermégen 30.09.2019 USD  341.555.975,30 Capitalisation [ (USD) ig‘gg'igiz 1313
30.09.2018 USD 318.385.526,19 20.09.2017 1180
30.09.2017 USD 253.879.375,24 e .
. . Capitalisation | Hedged (i) (CHF) 30.09.2019 4311
*%k
Nettoinventarwert pro Anteil 30.09.2018 6.406
Capitalisation | (USD) 30.09.2019 USD 6.071,11 30.09.2017 5275
;ggz;gi? 3:3 ggig’iz Capitalisation | Hedged (i) (EUR) 30.09.2019 14.439
o o 30.09.2018 10.560
Capitalisation | Hedged (i) (CHF) 30.09.2019 CHF 5.398,78 30.09.2017 2276
:gg:;gi_g/ (C:::z zgéi’ii Capitalisation | Hedged (i) (GBP) 30.09.2019 76.473
e R 30.09.2018 158.323
Capitalisation | Hedged (i) (EUR) 30.09.2019 EUR 5.793,45 30.09.2017 147.500
30.09.2018 EUR 6.003,11
! Capitalisation | Hedged (i) (PLN) 30.09.2019 126
30.09.2017 EUR 5.914,77 30.09.2018 ’
Capitalisation | Hedged (i) (GBP) 30.09.2019 GBP 102,91 30.09.2017 B
ggg:;gij gsg 18;’35 Capitalisation N Hedged (i) (EUR) 30.09.2019 392
e ’ 30.09.2018 457
Capitalisation | Hedged (i) (PLN) 30.09.2019 PLN 20.264,28 30.09.2017 283
;ggz;gi: Et: : Capitalisation P (EUR) 30.09.2019 1.309
e 30.09.2018 3.141
Capitalisation N Hedged (i) (EUR) 30.09.2019 EUR 278,98 30.09.2017 1172
:ggg;gij 32 ;:2'22 Capitalisation P (USD) 30.09.2019 49.135
e ’ 30.09.2018 40.036
Capitalisation P (EUR) 30.09.2019 EUR 397,40 30.09.2017 43.450
3883;813 Eﬁﬁ g;g'?? Capitalisation P Hedged (i) (EUR) 30.09.2019 115.643
e ’ 30.09.2018 118.350
Capitalisation P (USD) 30.09.2019 USD 282,24 30.09.2017 234.624
;gg:;gij 3:3 ;32’;; Capitalisation R Hedged (i) (EUR) 30.09.2019 710
o ’ 30.09.2018 560
Capitalisation P Hedged (i) (EUR) 30.09.2019 EUR 270,89 30.09.2017 -
;ggg;gg ESE ;:;’33 Capitalisation X (EUR) 30.09.2019 10.052
e ’ 30.09.2018 5.846
Capitalisation R Hedged (i) (EUR) 30.09.2019 EUR 241,19 30.09.2017 8.052
ggg:;gij E32 250'45_ Capitalisation X (USD) 30.09.2019 1.068
- 30.09.2018 908
Capitalisation X (EUR) 30.09.2019 EUR 386,90 30.09.2017 1.240
38835813 ESE :gﬁ'gi Capitalisation Zz Hedged (i) (EUR) 30.09.2019 26.750
e ’ 30.09.2018 19.085
Capitalisation X (USD) 30.09.2019 USD 288,41 30.09.2017 13.862
30.09.2018 USD 292,28
30.09.2017 USD 283,09
Capitalisation Zz Hedged (i) (EUR) 30.09.2019 EUR 5.240,46
30.09.2018 EUR 5.394,30
30.09.2017 EUR 5.275,37

* Der Portfolioumsatz wird von der Verwaltungsstelle (siehe Erlauterung 18).

Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.

Etwaige Transaktionskosten sind im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.

Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden fiir die letzten zwoIf Monate ermittelt.

Die laufenden Kosten werden bei Zeitrdumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeitrdumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschlieBlich Swing-Pricing-Anpassung.
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Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse NN (L)
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2019

NN (L) Alternative Beta

(ausgedriickt in USD)

Statistische Angaben (Fortsetzung)

Laufende Kosten in %*

Capitalisation | (USD) 30.09.2019 0,71%
Capitalisation | Hedged (i) (CHF) 30.09.2019 0,73%
Capitalisation | Hedged (i) (EUR) 30.09.2019 0,73%
Capitalisation | Hedged (i) (GBP) 30.09.2019 0,73%
Capitalisation | Hedged (i) (PLN) 30.09.2019 0,73%
Capitalisation N Hedged (i) (EUR) 30.09.2019 0,87%
Capitalisation P (EUR) 30.09.2019 1,35%
Capitalisation P (USD) 30.09.2019 1,35%
Capitalisation P Hedged (i) (EUR) 30.09.2019 1,37%
Capitalisation R Hedged (i) (EUR) 30.09.2019 0,87%
Capitalisation X (EUR) 30.09.2019 1,65%
Capitalisation X (USD) 30.09.2019 1,65%
Capitalisation Zz Hedged (i) (EUR) 30.09.2019 0,01%
Portfolioumsatz in %* 30.09.2019 (71,11%)

* Der Portfolioumsatz wird von der Verwaltungsstelle (siehe Erlauterung 18).

Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.

Etwaige Transaktionskosten sind im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.

Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden fiir die letzten zwoIf Monate ermittelt.

Die laufenden Kosten werden bei Zeitrdumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeitrdumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschlieBlich Swing-Pricing-Anpassung.
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NN (L) Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2019

NN (L) Alternative Beta

(ausgedriickt in USD)

Finanzabschliisse

Nettovermogensaufstellung zum 30.09.2019

Erlauterungen

Wertpapierbestand Gesamt 2 64.783.604,97
Anleihen und andere Schuldtitel 89.632,83
Geldmarktinstrumente 64.693.972,14

Bankguthaben 272.018.377,18

Hinterlegte Sicherheiten 10.994.406,64

Sonstige Vermogenswerte 4,14 31.119.745,16

Vermégenswerte Gesamt 378.916.133,95

Sonstige Verbindlichkeiten 4,14 (32.693.315,58)

Derivative Finanzinstrumente Gesamt 2 (4.666.843,07)
Index Forwards (509.708,60)
Devisentermingeschafte (2.301.132,81)
Futures (1.856.001,66)

Verbindlichkeiten Gesamt (37.360.158,65)

Nettovermégen am Ende des Jahres 341.555.975,30

Ergebnisrechnung und Veranderungen des Nettovermégens
fiir das Jahr zum 30.09.2019

Erlauterungen

Gesamtertrige 7.965.940,14
Zinsen aus Anleihen und anderen Schuldtiteln 1.359.605,71
Bankzinsen 6.606.334,43

Gesamtaufwendungen (1.728.412,81)
Verwaltungsgebihren 5 (1.212.364,62)
Feste Servicegebiihr 6 (428.953,68)
Overlay-Gebiihren 7 (33.975,88)
Abonnementsteuer 10 (53.118,63)

Nettoergebnis der Anlagen 6.237.527,33
Realisierter Gewinn aus dem Anlageportfolio 159,97
Realisierter Gewinn aus derivativen Finanzinstrumenten 26.483.611,67
Realisierter Verlust aus derivativen Finanzinstrumenten (52.956.550,67)
Realisierter Gewinn aus Devisengeschaften 607.971,66
Realisierter Verlust aus Devisengeschaften (744.736,50)
Veranderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 37.980,62
-verlusts aus dem Anlageportfolio
Veranderung des nicht realisierten Nettogewinns oder (7.898.308,37)
-verlusts aus derivativen Finanzinstrumenten

Ergebnis (28.232.344,29)

Zeichnungen 139.920.091,36

Rucknahmen (88.517.297,96)

Nettovermogen zu Beginn des Jahres 318.385.526,19

Nettovermégen am Ende des Jahres 341.555.975,30

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2019

NN (L)

NN (L) Alternative Beta

(ausgedriickt in USD)

Wertpapierbestand zum 30.09.2019
Stiickzahl/ Bezeich- Wihrung Marktwert % Zu erhalten Zu zahlen Félligkeits-  Engagement Nicht
Nominal nung in USD NIW datum in USD realisierter
Gewinn (oder
Verlust)
. . " . . in USD
Zu einer amtlichen Borsennotierung zugelassene und/oder an einem
. . 258.317.353,34 EUR 283.954.536,17 USD 08.10.2019  283.954.536,17 (2.208.599,46)
anderen geregelten Markt gehandelte iibertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente 327.039.262,50 (2.301.132,81)
Anleihen und andere Schuldtitel
Vereinigte Staaten Stiickzahl Bezeich- Wihrung Engagement Nicht
nung in USD realisierter
UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 2.500% A
10.000 vy 6 UsD 10.760,94 0,01 Gewinn (oder
10.000 UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 3.125%  5p 11.917,19 0,01 Verlust)
15/11/2041 in USD
10.000 UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 5.250%  sp 13.101,56 0,01
15/02/2029
10.000 UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 5.250%  sp 13.025,00 0,00 INDEX FUTURES
15/11/2028
10.000 UN/'TE/D STATES TREASURY NOTE/BOND 6.125%  ysp 14.034,38 0,00 309.880 BCOM INDEX 08/10/2019 usD 24.110.831,61 (295.905,96)
15/08/2029 : e o
10.000 UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 6.625%  sp 13.459,38 0,00 27.091 NDUEEGF INDEX 09/10/2019 usD 12.784.350,80 (213.802,64)
15/02/2027
10.000 UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 6.750%  jsp 1333438 0,00
15/08/2026 36.895.182,41 (509.708,60)
89.632,83 0,03 T
Futures auf Aktienindizes
89.632,83 0,03
(59) CBOE VIX FUTURE 16/10/2019 usD 1.010.375,00 10.325,00
Geldmarktinstrumente (151) DOLLAR INDEX 16/12/2019 usD 14.952.171,00 (125.783,00)
Vereinigte Staaten 388 E-MINI RUSSELL 2000 20/12/2019 usD 29.585.000,00 (1.138.780,00)
457 EURO STOXX 50 20/12/2019 EUR 17.711.770,62 174.377,49
18.000.000 UNITED STATES TREASURY BILL ZCP 02/01/2020  USD 17.916.274,98 5,25 85 FTSE 100 INDEX FUTURE 20/12/2019  GBP 7.733.883,79 103.698,04
19.000.000 UNITED STATES TREASURY BILL ZCP 12/03/2020  USD 18.846.007,85 5,52 223 NASDAQ 100 E-MINI 20/12/2019 UsD 34.656.430,00 (642.463,00)
6.500.000 UNITED STATES TREASURY BILL ZCP 13/02/2020  USD 6.456.723,00 1,89 (126) NIKKEI 225 (SGX) 12/12/2019 PY 12.672.866,07 (197.863,43)
7.000.000 UNITED STATES TREASURY BILL ZCP 14/11/2019  USD 6.984.755,26 2,04 (57) S&PS00 EMINI FUTURE 20/12/2019  USD 8.488.725,00 83.790,00
14.500.000 UNITED STATES TREASURY BILL ZCP 15/10/2019  USD 14.490.211,05 4,24
64.693.972,14 18,94 126.811.221,48  (1.732.698,90)
64.693.972,14 18,94 Zins-Futures
Wertpapierbestand Gesamt 64.783.604,97 18,97 663 US 10YR NOTE (CBT) 19/12/2019 usD 86.397.187,50 (417.302,76)
(588) US 2YR NOTE (CBT) 31/12/2019 usD 126.714.000,00 294.000,00
Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2019
213.111.187,50 (123.302,76)
Zu erhalten Zu zahlen Félligkeits-  Engagement Nicht Derivative Finanzinstrumente Gesamt (4.666.843,07)
datum in USD realisierter
Gewinn (oder .. . - .
veriisty | Nettovermégen zum 30.09.2019 im Uberblick
in USD %
NIW
Devisentermingeschifte Wertpapierbestand Gesamt 64.783.604,97 18,97
7.966.823,95 GBP 9.657.804,07 USD  08.10.2019 9.657.804,07 162.069,26 Derivative Finanzinstrumente Gesamt (4.666.843,07) (1.37)
3.750.217,24 USD 3.411.216,72 EUR  08.10.2019 3.750.217,24 29.613,73 Bankguthaben 272.018.377.18 79.64
.018.377, )
2.956.352,76 USD 2.701.962,95 EUR  01.10.2019 2.956.352,76 10.673,11 . N o )
Sonstige Vermogenswerte und Verbindlichkeiten  9.420.836,22 2,76
743.725,33 USD 731.714,15 CHF  08.10.2019 743.725,33 9.541,39 .
Nettovermégen Gesamt 341.555.975,30 100,00
646.514,44 USD 590.558,98 EUR 02.10.2019 646.514,44 2.687,12
5.678,87 USD 22.514,16 PLN  08.10.2019 5.678,87 62,74
7.614,92 USD 7.553,24 CHF  02.10.2019 7.614,92 40,09
133.929,93 EUR 146.539,44 USD  01.10.2019 146.539,44 (529,05)
57.813,38 USD 47.702,56 GBP  08.10.2019 57.813,38 (984,59)
2.563.365,01 PLN 646.669,36 USD  08.10.2019 646.669,36 (7.241,40)
24.086.031,87 CHF 24.465.796,52 USD  08.10.2019 24.465.796,52 (298.465,75)

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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NN (L) Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2019

NN (L) Asia Income

(ausgedriickt in USD)

Statistische Angaben .
Anzahl der Anteile
Nettovermégen 30092019 USD 21083357559 | Capitalisation ! (EUR) ig‘gg'igiz ;‘gzz
30.09.2018 USD 258.350.600,72 30'09'2017 2.601
30.09.2017 USD 218.611.674,76 o :
. . Capitalisation | Hedged (i) (PLN) 30.09.2019 806
*%k
Nettoinventarwert pro Anteil 30.09.2018 954
Capitalisation | (EUR) 30.09.2019 EUR 11.165,15 30.09.2017 1.483
;ggz;gi? 532 18??;'32 Capitalisation N (EUR) 30.09.2019 634.797
o o 30.09.2018 590.762
Capitalisation | Hedged (i) (PLN) 30.09.2019 PLN 30.537,05 30.09.2017 638.649
:gg:;gi? g::m z;;g;léz Capitalisation O (USD) 30.09.2019 2.160
o . ! 30.09.2018 2.453
Capitalisation N (EUR) 30.09.2019 EUR 35,66 30.09.2017 )
gggg;gi? Etjg ii'g; Capitalisation P (EUR) 30.09.2019 2.228
o ’ 30.09.2018 2.791
Capitalisation O (USD) 30.09.2019 USD 1.157,78 30.09.2017 3.393
;gg:;gis S:g 14168'95_ Capitalisation P (USD) 30.09.2019 54.167
T 30.09.2018 54.712
Capitalisation P (EUR) 30.09.2019 EUR 421,40 30.09.2017 63.827
;ggz;gi: E32 gg;’gg Capitalisation X (USD) 30.09.2019 7.017
o ! 30.09.2018 13.060
Capitalisation P (USD) 30.09.2019 USD 1.137,73 30.09.2017 9.065
zggg;gij 3:3 1122'32 Distribution P (USD) 30.09.2019 5.625
o . ! 30.09.2018 5.959
Capitalisation X (USD) 30.09.2019 USD 1.042,68 30.09.2017 9112
;gggigi? 3:3 1822'2? Distribution R (USD) 30.09.2019 5.325
o o 30.09.2018 7.101
Distribution P (USD) 30.09.2019 USD 610,47 30.09.2017 )
;g‘gg'igig 3:3 sgg’:; Distribution X (M) (USD) 30.09.2019 145.169
o ! 30.09.2018 174.320
Distribution R (USD) 30.09.2019 USD 211,91 30.09.2017 88.672
;g'gg;gi? S:g 23347 Distribution X (M) Hedged (i) (AUD) 30.09.2019 61.098
o 30.09.2018 76.001
Distribution X (M) (USD) 30.09.2019 USD 203,37 30.09.2017 52144
288;;813 3:3 ;ig';; Distribution Y (M) (USD) 30.09.2019 206.066
o ! 30.09.2018 256.569
Distribution X (M) Hedged (ii) (AUD) 30.09.2019 AUD 214,88 30.09.2017 103.111
30.09.2018 AUD 237,80
30.09.2017 AUD 255,65 Dividende
Distribution Y (M) (USD) 30.09.2019 USD 213,23 Distribution P (USD) 14.12.2018 USD 56,65
30.09.2018 USD 239,61
30.09.2017 USD 260,96 Distribution R (USD) 14.12.2018 USD 19,40
Distribution X (M) (USD) 04.09.2019 USD 1,40
Distribution X (M) (USD) 02.08.2019 USD 1,40

* Der Portfolioumsatz wird von der Verwaltungsstelle (siehe Erlauterung 18).

Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.

Etwaige Transaktionskosten sind im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.

Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden fiir die letzten zwoIf Monate ermittelt.

Die laufenden Kosten werden bei Zeitrdumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeitrdumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschlieBlich Swing-Pricing-Anpassung.
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Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse NN (L)
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2019

NN (L) Asia Income

(ausgedriickt in USD)

Statistische Angaben (Fortsetzung)

Distribution X (M) (USD) 02.07.2019 USD 1,40 Distribution Y (M) (USD) 02.07.2019 USD 1,48
Distribution X (M) (USD) 04.06.2019 USD 1,40 Distribution Y (M) (USD) 04.06.2019 USD 1,48
Distribution X (M) (USD) 03.05.2019 USD 1,40 Distribution Y (M) (USD) 03.05.2019 USD 1,48
Distribution X (M) (USD) 02.04.2019 USD 1,40 Distribution Y (M) (USD) 02.04.2019 USD 1,48
Distribution X (M) (USD) 04.03.2019 USD 1,40 Distribution Y (M) (USD) 04.03.2019 USD 1,48
Distribution X (M) (USD) 04.02.2019 USD 1,40 Distribution Y (M) (USD) 04.02.2019 USD 1,48
Distribution X (M) (USD) 03.01.2019 USD 1,40 Distribution Y (M) (USD) 03.01.2019 USD 1,48
Distribution X (M) (USD) 04.12.2018 USD 1,55 Distribution Y (M) (USD) 04.12.2018 USD 1,64
Distribution X (M) (USD) 02.11.2018 USD 1,55 Distribution Y (M) (USD) 02.11.2018 USD 1,64
Distribution X (M) (USD) 02.10.2018 USD 1,55 Distribution Y (M) (USD) 02.10.2018 USD 1,64
Distribution X (M) Hedged (ii) 04.09.2019 AUD 1,47
(AUD)
Distribution X (M) Hedged (ii) 02.08.2019 AUD 1,47 Laufende Kosten in %*
(AUD)

Capitalisation | (EUR) 30.09.2019 0,86%
Distribution X (M) Hedged (ii) 02.07.2019 AUD 1,47
(AUD) Capitalisation | Hedged (i) (PLN) 30.09.2019 0,88%
Distribution X (M) Hedged (ii) 04.06.2019 AUD 1,47 Capitalisation N (EUR) 30.09.2019 1,05%
(AUD)

o " Capitalisation O (USD) 30.09.2019 0,85%

Distribution X (M) Hedged (ii) 03.05.2019 AUD 1,47
(AUD) Capitalisation P (EUR) 30.09.2019 1,90%
Distribution X (M) Hedged (ii) 02.04.2019 AUD 1,47
(AUD) Capitalisation P (USD) 30.09.2019 1,90%
Distribution X (M) Hedged (ii) 04.03.2019 AUD 1,47 Capitalisation X (USD) 30.09.2019 2,40%
(AUD)

Distribution P (USD) 30.09.2019 1,90%
Distribution X (M) Hedged (ii) 04.02.2019 AUD 1,47
(AUD) Distribution R (USD) 30.09.2019 1,15%
a‘t’jg;’“t"’" X (M) Hedged (i) 03.01.2019 AUD 147 | Distribution X (M) (USD) 30.09.2019 2,40%
Distribution X (M) Hedged (ii) 04.12.2018 AUD 164 Distribution X (M) Hedged (i) 30.09.2019 2,42%
(AUD) o ’ (AUD)
Distribution X (M) Hedged (ii) 02.11.2018 AUD 1,64 Distribution Y (M) (USD) 30.09.2019 3,40%
(AUD)

Portfolioum in %* .09.201 9
Distribution X (M) Hedged (ii) 02.10.2018 AUD 1,64 ortfolioumsatz in % 30.09.2019 (0,33%)
(AUD)
Distribution Y (M) (USD) 04.09.2019 USD 1,48
Distribution Y (M) (USD) 02.08.2019 USD 1,48

* Der Portfolioumsatz wird von der Verwaltungsstelle (siehe Erlauterung 18).

Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.

Etwaige Transaktionskosten sind im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.

Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden fiir die letzten zwoIf Monate ermittelt.

Die laufenden Kosten werden bei Zeitrdumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeitrdumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschlieBlich Swing-Pricing-Anpassung.
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NN (L)

Finanzabschliisse

Nettovermogensaufstellung zum 30.09.2019

Erlauterungen

Wertpapierbestand Gesamt
Aktien
Bankguthaben
Hinterlegte Sicherheiten
Sonstige Vermogenswerte
Vermdgenswerte Gesamt
Sonstige Verbindlichkeiten
Derivative Finanzinstrumente Gesamt
Devisentermingeschafte
Optionen
Futures
Verbindlichkeiten Gesamt
Nettovermégen am Ende des Jahres

Ergebnisrechnung und Veranderungen des Nettovermégens

fur das Jahr zum 30.09.2019

Erlduterungen

Gesamtertrige
Dividenden
Bankzinsen
Sonstige Ertrage
Gesamtaufwendungen
Verwaltungsgebihren
Feste Servicegebihr
Overlay-Gebiihren
Abonnementsteuer
Sonstige Ausgaben
Nettoergebnis der Anlagen
Realisierter Gewinn aus dem Anlageportfolio
Realisierter Verlust aus dem Anlageportfolio
Realisierter Gewinn aus derivativen Finanzinstrumenten
Realisierter Verlust aus derivativen Finanzinstrumenten
Realisierter Gewinn aus Devisengeschaften
Realisierter Verlust aus Devisengeschaften

Veranderung des nicht realisierten Nettogewinns oder
-verlusts aus dem Anlageportfolio

Veranderung des nicht realisierten Nettogewinns oder
-verlusts aus derivativen Finanzinstrumenten

Ergebnis

Zeichnungen

Riicknahmen

Ausschittung

Nettovermogen zu Beginn des Jahres

Nettovermégen am Ende des Jahres

NN (L) Asia Income

(ausgedriickt in USD)

2 201.026.929,85
201.026.929,85
2.093.533,23

5.132.905,90

4,14 6.198.253,37
214.451.622,35

4 (2.226.077,24)

2 (1.391.969,52)
(126.394,66)

(743.633,17)

(521.941,69)

(3.618.046,76)
210.833.575,59

5.840.399,27

5.720.182,82

117.244,41

11 2.972,04
(4.786.738,75)

5 (3.411.643,88)
6 (1.268.613,89)
7 (3.738,20)
10 (100.547,66)
12 (2.195,12)

1.053.660,52
14.010.687,13
(12.977.056,10)
7.431.421,98
(10.798.966,73)
567.208,30
(810.131,86)
(6.977.598,09)

1.848.624,13

(6.652.150,22)
85.072.875,41
(117.723.962,70)
(8.213.787,62)
258.350.600,72
210.833.575,59

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.

Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2019
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Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse NN (L)
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2019

NN (L) Asia Income

(ausgedriickt in USD)

Wertpapierbestand zum 30.09.2019
Stiickzahl/ Bezeich- Wihrung Marktwert % Stiickzahl/ Bezeich- Wihrung Marktwert %
Nominal nung in USD NIW Nominal nung in USD NIW
Zu einer amtlichen Borsennotierung zugelassene und/oder an einem 18.499.282 PP PERSERO TBK PT IDR 2.221.999,00 1,06
anderen geregelten Markt gehandelte iibertragbare Wertpapiere und 3.638.000 SEMEN INDONESIA PERSERO TBK PT IDR 2.960.119,76 140
Geldmarktinstrumente 9.046.939,82 4,29
Singapur
Aktien 1.972.700 ASCENDAS REAL ESTATE INVESTMENT TRUST SGD 4.450.664,55 2,11
Kaimaninseln 235.000 KEPPEL CORP LTD SGD 1.007.701,21 0,48
22.581 ALIBABA GROUP HOLDING LTD ADR usb 3.776.220,63 1,79 5.458.365,76 2,59
65.422 NEW ORIENTAL EDUCATION & TECHNOLOGY Usb 7.246.140,72 344 Thailand
GROUP INC ADR
301.200 TENCENT HOLDINGS LTD HKD 12.686.715,82 6,02 940.000 CP ALL PCL THB 2.497.139,12 1,18
5.383.000 WANT WANT CHINA HOLDINGS LTD HKD 4305.356,28 2,04 2.497.139,12 1,18
2.331.000 ZHEN DING TECHNOLOGY HOLDING LTD WD 8.339.892,67 3,96
36.354.326,12 17,25 201.026.929,85 95,35
Taiwan -
Wertpapierbestand Gesamt 201.026.929,85 95,35
965.000 MEDIATEK INC WD 11.477.541,94 5,44
2.560.282 PRIMAX ELECTRONICS LTD WD 4.877.199,19 231 . . .
3.622.000 QUANTA COMPUTER INC TWD 6.607.848,64 3,14 Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2019
1.449.422 TAIWAN SEMICONDUCTOR MANUFACTURING CO  Twp 12.707.466,16 6,03
LD
35.670.055,93 16,92 Zu erhalten Zu zahlen Falligkeits- Engagement Nicht
Chi datum in USD realisierter
ina Gewinn (oder
725.000 ANHUI CONCH CEMENT CO LTD - H HKD 4.305.016,97 2,04 Verlust)
9.418.000 CHINA CONSTRUCTION BANK CORP - H HKD 7.184.177,36 3,41 in USD
3.380.000 GUANGZHOU AUTOMOBILE GROUP COLTD-H  HKD 3.233.665,84 1,53
11.195.000 INDUSTRIAL & COMMERCIAL BANK OF CHINALTD  jxp 7.497.225,55 356 Devisentermingeschifte
H
981.000 PING AN INSURANCE GROUP CO OF CHINALTD - Hkp 11.268.598,36 534 783.254,60 USD 1.153.246,01 AUD  08.10.2019 783.254,60 5.274,89
H
33.488.684,08 15,88 338.012,63 USD 1.339.854,90 PLN  08.10.2019 338.012,63 3.787,63
Hongkong 4333.675,47 INR 88.531,08 AUD 09.10.2019 60.629,89 1.493,47
486.617 AIA GROUP LTD KD 4596.523.82 218 1.468.611,73 HKD 275.591,36 AUD  08.10.2019 187.605,29 1.442,80
2.318.000 CHINA OVERSEAS LAND & INVESTMENT LTD HKD 7.288.657,30 3,46 1.510.123.549,00 IDR 156.176,90 AUD  08.10.2019 107.428,32 1.117,27
4.710.000 CNOOCLTD HKD 718570299 341 89.895,33 SGD 95.608,51 AUD 08.10.2019 64.633,38 511,06
250.000 HANG SENG BANK LTD HKD 5.389.443,07 2,56
820.000 HENDERSON LAND DEVELOPMENT CO LTD HKD 3817.89423 1,81 3651513 AUD 2245228 EUR  08.10.2019 24.643,01 144,48
210.000 SUN HUNG KAI PROPERTIES LTD HKD 3.021.659,82 1,43 158.908,04 THB 7.704,50 AUD  08.10.2019 5.217,37 (1,40)
31.299.881,23 14,85 22.361,33 EUR 36.303,01 AUD 08.10.2019 24.554,36 (100,58)
Siidkorea 159.395,72 AUD 3.304.176,04 THB 08.10.2019 107.401,62 (513,30)
3.300 LG HOUSEHOLD & HEALTH CARE LTD KRW 3.605.818,67 1,71 73321343 AUD  7.040.297.561,00 IDR  08.10.2019 1493.232,63 (1.764,12)
249.277 SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD KRW 10.221.992,94 484 433.26101 AUD 40691715 SGD 08.10.2019 262.730,01 (1.987,68)
43.479 SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD - PREF KRW 1.435.790,24 0,68
146.445 SHINHAN FINANCIAL GROUP CO LTD RW 5.117.586.42 243 5.720.901,86 AUD 30.281.133,49 HKD 08.10.2019 3.853.691,58 (3.766,03)
91.974 5-OIL CORP KRW 7.643.034,40 3,63 1.954.547,39 AUD 1.323.736,60 USD 08.10.2019 1.323.736,60 (5.199,00)
28.024.222,67 13,29 2.752.803,44 AUD 58.085.317,00 TWD 08.10.2019 1.851.810,71 (14.139,37)
Indien 1.836.781,32 AUD  1.503.741.710,00 KRW 08.10.2019 1.235.602,68 (15.918,46)
70.000 HDFC BANK LTD INR 1.212.451,74 0,58 1.327.137,52 AUD 64.759.752,38 INR  09.10.2019 896.212,26 (19.494,84)
114.000 HOUSING DEVELOPMENT FINANCE CORP LTD INR 3.180.29514 151 25.969.914,99 PLN 6.555.441,87 USD 08.10.2019 6.555.441,87 (77.281,48)
330.972 INDUSIND BANK LTD INR 6.491.588,40 3,08
205.000 INFOSYS LTD INR 2.326.284,63 1,10 18.205.838,81 (126.394,66)
518.619 LIC HOUSING FINANCE LTD INR 2.753.037,55 131
580.000 OIL & NATURAL GAS CORP LTD INR 1.078.260,11 0,50
35.000 ULTRATECH CEMENT LTD INR 2.145.397,55 1,02
19.187.315,12 9,10
Indonesien
7.464.100 BANK NEGARA INDONESIA PERSERO TBK PT IDR 3.864.821,06 1,83

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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NN (L) Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2019

NN (L) Asia Income

(ausgedriickt in USD)

Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2019 (Fortsetzung)

Stiickzahl Bezeich- Wéhrung Engagement Marktwert
nung in USD in USD
Optionen
(2.972) CALLHONG KONG STOCK HANG SANG INDEX  pkp 9.891.857,34 (6.644,33)
10/10/2019 27291.72
(8.149) CALLHONG KONG STOCK HANG SENG CHINA  yxp 10.603.835,05 (9.268,20)
ENTERPRISES INDEX 10/10/2019 10611.98
(2.375) CALLHONG KONG STOCK HANG SANG INDEX  pykp 7.904.832,16 (30.100,75)
04/10/2019 25855.45
(15.609) CALL TAIWAN STOCK WEIGHTED INDEX TWD 5.518.027,65 (62.699,23)
30/10/2019 10890.36
(18.228) CALLTAIWAN STOCK WEIGHTED INDEX TWD 6.443.885,45 (68.135,80)
09/10/2019 10793.54
(6.516) CALLHONG KONG STOCK HANG SENG CHINA  yxp 8.478.904,06 (77.887,75)
ENTERPRISES INDEX 04/10/2019 10055.06
(34.051.413) CALL KOREA STOCK KOSPI 200 INDEX KRW 7.787.287,57 (110.875,43)
10/10/2019 271.50
(27.947.454) CALLKOREA STOCK KOSPI 200 INDEX KRW 6.391.360,65 (378.021,68)

04/10/2019 255.15

63.019.989,93  (743.633,17)

Stiickzahl Bezeich- Wihrung Engagement Nicht
nung in USD realisierter

Gewinn (oder

Verlust)

in USD

Futures auf Aktienindizes

44 HANG SENG INDEX FUTURE HKD 7.282.164,45 (245.402,67)
07/10/2019

150 HSCEI FUTURES 07/10/2019 HKD 9.710.564,58 (276.539,02)

16.992.729,03 (521.941,69)

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (1.391.969,52)

Nettovermogen zum 30.09.2019 im Uberblick

NIW
Wertpapierbestand Gesamt 201.026.929,85 95,35
Derivative Finanzinstrumente Gesamt (1.391.969,52) (0,66)
Bankguthaben 2.093.533,23 0,99
Sonstige Vermogenswerte und Verbindlichkeiten  9.105.082,03 4,32
Nettovermogen Gesamt 210.833.575,59 100,00

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse NN (L)
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2019

NN (L) Asian Debt (Hard Currency)

(ausgedriickt in USD)

Statistische Angaben
Nettovermégen 30.09.2019 USD 545.273.828,45 Distribution P (M) (USD) 30.09.2019 USD 250,67
30.09.2018 USD 323.504.913,17 30.09.2018 USD -
30.09.2017 USD 438.508.438,42 30.09.2017 USD -
Nettoinventarwert pro Anteil** Distribution P Hedged (i) (EUR) 30.09.2019 EUR 255,30
30.09.2018 EUR 243,76
Capitalisation | (USD) 30.09.2019 USD 9.557,70 30.09.2017 EUR 259,34
30.09.2018 USD 8.574,95
30.09.2017 USD 8.652,14 Distribution U (Q) (USD) 30.09.2019 USD 5.267,30
30.09.2018 USD -
Capitalisation | Hedged (i) (EUR) 30.09.2019 EUR 6.188,16 30.09.2017 USD -
30.09.2018 EUR 5.728,97
30.09.2017 EUR 5.935,85 Distribution X (M) (USD) 30.09.2019 USD 93,46
30.09.2018 USD 90,19
Capitalisation P (USD) 30.09.2019 USD 2.177,76 30.09.2017 USD 97,05
30.09.2018 USD 1.962,05
30.09.2017 USD 1.987,98 Distribution X (M) Hedged (i) (AUD) 30.09.2019 AUD 229,17
30.09.2018 AUD 222,88
Capitalisation P Hedged (i) (SGD) 30.09.2019 SGD 15,65 30.09.2017 AUD 240,77
30.09.2018 SGD 14,18
30.09.2017 SGD 14,46 Distribution X (M) Hedged (i) (ZAR) 30.09.2019 ZAR 3.045,02
30.09.2018 ZAR 2.941,03
Capitalisation R (USD) 30.09.2019 USD 2.192,06 30.09.2017 ZAR 3.131,18
30.09.2018 USD 1.967,05
30.09.2017 USD - Distribution Y (M) (USD) 30.09.2019 USD 216,94
30.09.2018 USD 211,54
Capitalisation R Hedged (i) (CHF) 30.09.2019 CHF 262,11 30.09.2017 USD 230,00
30.09.2018 CHF 243,62
30.09.2017 CHF 253,56 Distribution Y (M) Hedged (i) (AUD) 30.09.2019 AUD 263,96
30.09.2018 AUD 259,44
Capitalisation U (USD) 30.09.2019 USD 5.376,92 30.09.2017 AUD 283,18
30.09.2018 USD -
30.09.2017 USD - Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 30.09.2019 ZAR 2.865,58
30.09.2018 ZAR 2.808,04
Capitalisation X (USD) 30.09.2019 USD 1.990,29 30.09.2017 ZAR 3.038,07
30.09.2018 USD 1.802,13
30.09.2017 USD 1.835,08 Anzahl der Anteile
Capitalisation Y (USD) 30.09.2019 USD 324,80 Capitalisation | (USD) 30.09.2019 6.695
30.09.2018 USD 297,07 30.09.2018 8.322
30.09.2017 USD 305,54 30.09.2017 7.552
Distribution I (Q) (USD) 30.09.2019 USD 5.530,47 Capitalisation | Hedged (i) (EUR) 30.09.2019 8.879
30.09.2018 USD 5.141,60 30.09.2018 1.072
30.09.2017 USD 5.336,48 30.09.2017 6
Distribution N Hedged (i) (EUR) 30.09.2019 EUR 256,04 Capitalisation P (USD) 30.09.2019 11.644
30.09.2018 EUR 244,49 30.09.2018 11.100
30.09.2017 EUR 260,34 30.09.2017 15.973
Distribution O (USD) 30.09.2019 USD 4.488,36 Capitalisation P Hedged (i) (SGD) 30.09.2019 45.150
30.09.2018 USD 4.152,52 30.09.2018 24.275
30.09.2017 USD - 30.09.2017 28.985
Distribution P (USD) 30.09.2019 USD 4.468,69 Capitalisation R (USD) 30.09.2019 448
30.09.2018 USD 4.133,65 30.09.2018 463
30.09.2017 USD 4.282,83 30.09.2017 -

* Der Portfolioumsatz wird von der Verwaltungsstelle (siehe Erlauterung 18).

Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.

Etwaige Transaktionskosten sind im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.

Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden fiir die letzten zwoIf Monate ermittelt.

Die laufenden Kosten werden bei Zeitrdumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeitrdumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschlieBlich Swing-Pricing-Anpassung.
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NN (L) Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2019

NN (L) Asian Debt (Hard Currency)

(ausgedriickt in USD)

Statistische Angaben (Fortsetzung)
Anzahl der Anteile Anzahl der Anteile
Capitalisation R Hedged (i) (CHF) 30.09.2019 4.422 Distribution Y (M) (USD) 30.09.2019 165.126
30.09.2018 2.389 30.09.2018 167.695
30.09.2017 400 30.09.2017 355.400
Capitalisation U (USD) 30.09.2019 4.500 Distribution Y (M) Hedged (i) (AUD) 30.09.2019 35.055
30.09.2018 - 30.09.2018 56.865
30.09.2017 - 30.09.2017 84.465
Capitalisation X (USD) 30.09.2019 26.375 Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 30.09.2019 60.629
30.09.2018 18.543 30.09.2018 32121
30.09.2017 20.769 30.09.2017 37.885
Capitalisation Y (USD) 30.09.2019 15.278 .
30.09.2018 3039 | Dividende
30.09.2017 7.655 Distribution | (Q) (USD) 12.08.2019 USD 54,35
Distribution | (Q) (USD) 30.09.2019 10.398 N
30.09.2018 2182 Distribution | (Q) (USD) 13.05.2019 USD 50,70
30.09.2017 3.679 Distribution | (Q) (USD) 12.02.2019 USD 43,90
Distribution N Hedged (i) (EUR) 30.09.2019 40.343 .
30.09.2018 381 Distribution I (Q) (USD) 12.11.2018 USD 40,35
30.09.2017 63.400 Distribution N Hedged (i) (EUR) 14.12.2018 EUR 7,60
Distribution O (USD) 30.09.2019 744 L
30.09.2018 708 Distribution O (USD) 14.12.2018 USD 136,15
30.09.2017 . Distribution P (USD) 14.12.2018 USD 106,70
Distribution P (USD) 30.09.2019 6.456 . N
30.09.2018 3248 Distribution P Hedged (i) (EUR) 14.12.2018 EUR 6,25
30.09.2017 4736 Distribution U (Q) (USD) 12.08.2019 USD 53,75
Distribution P (M) (USD) 30.09.2019 800 —
30.09.2018 ) Distribution U (Q) (USD) 13.05.2019 USD 49,90
30.09.2017 . Distribution X (M) (USD) 03.09.2019 USD 0,54
Distribution P Hedged (i) (EUR) 30.09.2019 38.665 L
30.09.2018 260 Distribution X (M) (USD) 02.08.2019 USD 0,54
30.09.2017 650 Distribution X (M) (USD) 02.07.2019 USD 0,54
Distribution U (Q) (USD) 30.09.2019 1.739 o
30.09.2018 B Distribution X (M) (USD) 04.06.2019 USD 0,54
30.09.2017 . Distribution X (M) (USD) 02.05.2019 USD 0,54
Distribution X (M) (USD) 30.09.2019 1.113.228 N
30.09.2018 845,186 Distribution X (M) (USD) 02.04.2019 USD 0,54
30.09.2017 1.056.455 Distribution X (M) (USD) 04.03.2019 USD 0,43
Distribution X (M) Hedged (i) (AUD) 30.09.2019 164.549 o
30.09.2018 115.268 Distribution X (M) (USD) 04.02.2019 USD 0,43
30.09.2017 141.283 Distribution X (M) (USD) 03.01.2019 USD 0,43
Distribution X (M) Hedged (i) (ZAR) 30.09.2019 38.082 o
30.09.2018 7923 Distribution X (M) (USD) 04.12.2018 USD 0,43
30.09.2017 11.301

* Der Portfolioumsatz wird von der Verwaltungsstelle (siehe Erlauterung 18).

Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.

Etwaige Transaktionskosten sind im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.

Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden fiir die letzten zwoIf Monate ermittelt.

Die laufenden Kosten werden bei Zeitrdumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeitrdumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschlieBlich Swing-Pricing-Anpassung.
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Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse NN (L)
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2019

NN (L) Asian Debt (Hard Currency)

(ausgedriickt in USD)

Statistische Angaben (Fortsetzung)
Distribution X (M) (USD) 02.11.2018 USD 0,43 Distribution X (M) Hedged (i) 04.02.2019 ZAR 25,00
(ZAR)
Distribution X (M) (USD) 02.10.2018 USD 0,43 o )
Distribution X (M) Hedged (i) 03.01.2019 ZAR 25,00
Distribution X (M) Hedged (i) 03.09.2019 AUD 133 | (2AR)
AUD
( ) Distribution X (M) Hedged (i) 04.12.2018 ZAR 25,00
Distribution X (M) Hedged (i) 02.08.2019 AUD 1,33 (AR)
(AUD) R )
Distribution X (M) Hedged (i) 02.11.2018 ZAR 25,00
Distribution X (M) Hedged (i) 02.07.2019 AUD 1,33 (ZAR)
(AUD) R )
Distribution X (M) Hedged (i) 02.10.2018 ZAR 25,00
Distribution X (M) Hedged (i) 04.06.2019 AUD 133 | (2AR)
AUD
(AuD) Distribution Y (M) (USD) 03.09.2019 USD 1,26
Distribution X (M) Hedged (i) 02.05.2019 AUD 1,33
(AUD) Distribution Y (M) (USD) 02.08.2019 USD 1,26
Distribution X (M) Hedged (i) 02.04.2019 AUD 1,33 Distribution Y (M) (USD) 02.07.2019 USD 1,26
(AUD)
Distribution Y (M) (USD) 04.06.2019 USD 1,26
Distribution X (M) Hedged (i) 04.03.2019 AUD 1,06
(AUD) Distribution Y (M) (USD) 02.05.2019 USD 1,26
Distribution X (M) Hedged (i 4.02.2019 AUD 1
(AUD) (M) Hedged (i) 04022019 AU 06 Distribution Y (M) (USD) 02.04.2019 USD 1,26
Distribution X (M) Hedged (i) 03.01.2019 AUD 1,06 Distribution Y (M) (USD) 04.03.2019 USD 1,02
(AUD)
Distribution Y (M) (USD) 04.02.2019 USD 1,02
Distribution X (M) Hedged (i) 04.12.2018 AUD 1,06
(AUD) Distribution Y (M) (USD) 03.01.2019 USD 1,02
KSJ;;’U“O"X(M) Hedged (i) 02.11.2018 AUD 106 | pistribution Y (M) (USD) 04.12.2018 USD 1,02
Distribution X (M) Hedged (i) 02.10.2018 AUD 1,06 Distribution Y (M) (USD) 02.11.2018 USD 1,02
(AUD)
Distribution Y (M) (USD) 02.10.2018 USD 1,02
Distribution X (M) Hedged (i) 03.09.2019 ZAR 27,50
(ZAR) Distribution Y (M) Hedged (i) 03.09.2019 AUD 1,54
(AUD)
Distribution X (M) Hedged (i) 02.08.2019 ZAR 27,50
(ZAR) Distribution Y (M) Hedged (i) 02.08.2019 AUD 1,54
(AUD)
Distribution X (M) Hedged (i) 02.07.2019 ZAR 27,50
(ZAR) Distribution Y (M) Hedged (i) 02.07.2019 AUD 1,54
(AUD)
Distribution X (M) Hedged (i) 04.06.2019 ZAR 27,50
(ZAR) Distribution Y (M) Hedged (i) 04.06.2019 AUD 1,54
(AUD)
Distribution X (M) Hedged (i) 02.05.2019 ZAR 27,50
(ZAR) Distribution Y (M) Hedged (i) 02.05.2019 AUD 1,54
(AUD)
Distribution X (M) Hedged (i) 02.04.2019 ZAR 27,50
(ZAR) Distribution Y (M) Hedged (i) 02.04.2019 AUD 1,54
(AUD)
Distribution X (M) Hedged (i) 04.03.2019 ZAR 25,00
(ZAR) Distribution Y (M) Hedged (i) 04.03.2019 AUD 1,25
(AUD)

* Der Portfolioumsatz wird von der Verwaltungsstelle (siehe Erlauterung 18).

Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.

Etwaige Transaktionskosten sind im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.

Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden fiir die letzten zwoIf Monate ermittelt.

Die laufenden Kosten werden bei Zeitrdumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeitrdumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschlieBlich Swing-Pricing-Anpassung.
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NN (L) Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2019

NN (L) Asian Debt (Hard Currency)

(ausgedriickt in USD)

Statistische Angaben (Fortsetzung)
Capitalisation X (USD) 30.09.2019 1,80%
o X Capitalisation Y (USD) 30.09.2019 2,80%

Distribution Y (M) Hedged (i) 04.02.2019 AUD 1,25
(AUD) Distribution I (Q) (USD) 30.09.2019 0,88%
Distribution Y (M) Hedged (i) 03.01.2019 AUD 1,25 o .
(AUD) Distribution N Hedged (i) (EUR) 30.09.2019 0,82%
Distribution Y (M) Hedged (i) 04.12.2018 AUD 1,25 Distribution O (USD) 30.09.2019 0,60%
(AUD)

Distribution P (USD) 30.09.2019 1,30%
Distribution Y (M) Hedged (i) 02.11.2018 AUD 1,25
(AUD) Distribution P (M) (USD) 30.09.2019 1,30%
(D:JI')';’““"” ¥ (M) Hedged i) 02.10.2018 AUD 125 Distribution P Hedged (i) (EUR) 30.09.2019 1,31%
Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 03.09.2019 ZAR 27,50 | Distribution U (Q) (USD) 30.09.2019 0,55%
Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 02.08.2019 ZAR 27,50 | Distribution X (M) (USD) 30.09.2019 1,80%
Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 02.07.2019 ZAR 27,50 | Distribution X (M) Hedged (i) (AUD) 30.09.2019 1,82%
Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 04.06.2019 ZAR 27,50 | Distribution X (M) Hedged (i) (ZAR) 30.09.2019 1,82%
Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 02.05.2019 ZAR 27,50 | Distribution¥ (M) (USD) 30.09.2019 2,79%
Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 02.04.2019 ZAR 27,50 | Distribution¥ (M) Hedged (i) (AUD) 30.09.2013 2,82%
Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 04.03.2019 ZAR 2500 | Distribution¥ (M) Hedged (i) (ZAR) 30.09.2019 2,82%
Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 04.02.2019 ZAR 2500 | Portfolioumsatz in %* 30.09.2019 (20,72%)
Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 03.01.2019 ZAR 25,00
Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 04.12.2018 ZAR 25,00
Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 02.11.2018 ZAR 25,00
Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 02.10.2018 ZAR 25,00
Laufende Kosten in %*
Capitalisation | (USD) 30.09.2019 0,88%
Capitalisation | Hedged (i) (EUR) 30.09.2019 0,90%
Capitalisation P (USD) 30.09.2019 1,30%
Capitalisation P Hedged (i) (SGD) 30.09.2019 1,32%
Capitalisation R (USD) 30.09.2019 0,90%
Capitalisation R Hedged (i) (CHF) 30.09.2019 0,92%
Capitalisation U (USD) 30.09.2019 0,55%

* Der Portfolioumsatz wird von der Verwaltungsstelle (siehe Erlauterung 18).

Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.

Etwaige Transaktionskosten sind im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.

Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden fiir die letzten zwoIf Monate ermittelt.

Die laufenden Kosten werden bei Zeitrdumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeitrdumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschlieBlich Swing-Pricing-Anpassung.
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Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse NN (L)
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2019

NN (L) Asian Debt (Hard Currency)

(ausgedriickt in USD)

Finanzabschliisse

Nettovermogensaufstellung zum 30.09.2019

Erlauterungen

Wertpapierbestand Gesamt 2 528.385.810,76

Anleihen und andere Schuldtitel 528.385.810,76
Bankguthaben 20.246.268,40
Hinterlegte Sicherheiten 864.589,73
Sonstige Vermogenswerte 4 35.911.417,35
Vermdgenswerte Gesamt 585.408.086,24
Sonstige Verbindlichkeiten 4 (39.654.700,94)
Derivative Finanzinstrumente Gesamt 2 (479.556,85)

Devisentermingeschafte (391.117,04)

Futures (88.439,81)
Verbindlichkeiten Gesamt (40.134.257,79)
Nettovermégen am Ende des Jahres 545.273.828,45

Ergebnisrechnung und Veranderungen des Nettovermégens

fur das Jahr zum 30.09.2019

Erlauterungen

Gesamtertriage 21.394.730,96
Zinsen aus Anleihen und anderen Schuldtiteln 20.899.318,19
Bankzinsen 327.171,23
Sonstige Ertrige 11 168.241,54

Gesamtaufwendungen (6.016.088,81)
Verwaltungsgebihren 5 (4.508.023,17)
Feste Servicegebihr 6 (1.339.872,14)
Overlay-Gebiihren 7 (22.899,32)
Abonnementsteuer 10 (145.294,18)

Nettoergebnis der Anlagen 15.378.642,15
Realisierter Gewinn aus dem Anlageportfolio 4.448.559,04
Realisierter Verlust aus dem Anlageportfolio (3.286.724,02)
Realisierter Gewinn aus derivativen Finanzinstrumenten 6.071.552,51
Realisierter Verlust aus derivativen Finanzinstrumenten (11.578.767,36)
Realisierter Gewinn aus Devisengeschaften 1.046.810,59
Realisierter Verlust aus Devisengeschaften (1.042.844,58)
Veranderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 24.388.969,06
-verlusts aus dem Anlageportfolio
Veranderung des nicht realisierten Nettogewinns oder (1.644.781,15)

-verlusts aus derivativen Finanzinstrumenten
Ergebnis

Zeichnungen

33.781.416,24
431.153.657,20

Rucknahmen (231.567.825,65)
Ausschittung (11.598.332,51)
Nettovermogen zu Beginn des Jahres 323.504.913,17
Nettovermégen am Ende des Jahres 545.273.828,45

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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NN (L)

Wertpapierbestand zum 30.09.2019

Stiickzahl/
Nominal

Bezeich-
nung

Wahrung

NN (L) Asian Debt (Hard Currency)

(ausgedriickt in USD)

Marktwert
in USD

%
NIW

Zu einer amtlichen Borsennotierung zugelassene und/oder an einem
anderen geregelten Markt gehandelte iibertragbare Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente

Anleihen und andere Schuldtitel

2.200.000
2.100.000
3.750.000

650.000
650.000
1.100.000

3.650.000

1.350.000

2.550.000

1.600.000

1.000.000

1.465.000

2.300.000
7.000.000
4.750.000
1.590.000

800.000
1.000.000
4.100.000

550.000
1.000.000
1.200.000

1.550.000

3.200.000

3.400.000
7.800.000
3.600.000

3.900.000

2.200.000

3.350.000

350.000
2.465.000
1.100.000

1.000.000

2.200.000
1.800.000

400.000
2.300.000
3.500.000

1.450.000

670.600

600.000
700.000
200.000

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.

Jungferninseln

BAOXIN AUTO FINANCE | LTD FRN PERP
BLUESTAR FINANCE HOLDINGS LTD FRN PERP
BLUESTAR FINANCE HOLDINGS LTD 3.375%
16/07/2024

CCCI TREASURE LTD FRN PERP
CHAMPION SINCERITY HOLDINGS LTD FRN PERP
CHARMING LIGHT INVESTMENTS LTD FRN PERP
EMTN

CHINA CINDA FINANCE 2015 | LTD 4.250%
23/04/2025

CHINA TAIPING NEW HORIZON LTD 6.000%
18/10/2023

CHINALCO CAPITAL HOLDINGS LTD 4.000%
25/08/2021

CHINALCO CAPITAL HOLDINGS LTD 4.250%
21/04/2022

CITIC SECURITIES FINANCE MTN CO LTD 4.250%
10/12/2021 EMTN

CNPC HK OVERSEAS CAPITAL LTD 5.950%
28/04/2041

CNRC CAPITALE LTD FRN PERP

CSSC CAPITAL TWO LTD 1.750% 27/09/2023
DIANJIAN HAIYU LTD FRN PERP EMTN
DIANJIAN INTERNATIONAL FINANCE LTD FRN
PERP

EASY TACTIC LTD 8.125% 11/07/2024

EASY TACTIC LTD 8.125% 27/02/2023

EASY TACTIC LTD 8.625% 27/02/2024

EASY TACTIC LTD 9.125% 28/07/2022
FORTUNE STAR BVI LTD 5.250% 23/03/2022
GREENLAND GLOBAL INVESTMENT LTD 5.250%
12/02/2021 EMTN

GREENLAND GLOBAL INVESTMENT LTD 5.900%

12/02/2023 EMTN
GREENLAND GLOBAL INVESTMENT LTD 6.750%

26/09/2023 EMTN

HKT CAPITAL NO 5 LTD 3.250% 30/09/2029
HUANENG HONG KONG CAPITAL LTD FRN PERP
HUARONG FINANCE Il CO LTD 5.500% 16/01/2025

EMTN
HUARONG FINANCE 2017 CO LTD FRN PERP

EMTN
HUARONG FINANCE 2019 CO LTD 4.500%

29/05/2029 EMTN
HUARONG UNIVERSE INVESTMENT HOLDING LTD

1.625% 05/12/2022

NEW METRO GLOBAL LTD 7.125% 23/05/2021
NEW METRO GLOBAL LTD 7.500% 20/03/2022
POLY REAL ESTATE FINANCE LTD 3.950%

05/02/2023
POLY REAL ESTATE FINANCE LTD 4.750%

17/09/2023

RKPF OVERSEAS 2019 A LTD 6.700% 30/09/2024
RKPF OVERSEAS 2019 A LTD 7.875% 01/02/2023
SCENERY JOURNEY LTD 13.000% 06/11/2022
SCENERY JOURNEY LTD 13.750% 06/11/2023
SHANDONG IRON AND STEEL XINHENG
INTERNATIONAL CO LTD 6.850% 25/09/2022
SPIC 2018 USD SENIOR PERPETUAL BOND CO LTD
FRN PERP

STAR ENERGY GEOTHERMAL WAYANG WINDU
LTD 6.750% 24/04/2033

STUDIO CITY FINANCE LTD 7.250% 11/02/2024
TOWNGAS FINANCE LTD FRN PERP

TSINGHUA UNIC LTD 4.750% 31/01/2021

usb
usb
usb

usb
usb
uso

usb

uso

usb

usb

uso

usb

EUR
usb
usb

usb

usb
usb
usb
usb

usb

usb

usb
usb
usop

usb

usb

EUR

usb
usb
usb

usob

usb
usb
usb
usb
usb

usb

usb

usb
usb
usb

1.788.956,40
2.215.231,20
3.785.876,25

650.405,60
680.062,50
1.114.526,60

3.867.751,70
1.492.626,15
2.564.144,85
1.619.806,40
1.027.931,00
2.065.603,12

2.324.207,50
7.866.836,26
4.740.362,25
1.634.507,28

752.884,00
965.861,00
3.950.112,20
562.069,75
991.915,00
1.198.389,60

1.528.851,80
3.188.486,40

3.373.605,80
7.756.577,40
3.950.917,20

3.894.173,40
2.314.686,00
3.545.325,74

330.425,55
2.259.137,99
1.124.352,90

1.054.310,00

2.212.416,80
1.897.738,20

400.029,20
2.297.456,20
3.533.572,00

1.535.088,90
700.790,41

632.106,60
731.901,80
193.231,40

0,33
0,41
0,69
0,12
0,12
0,20
071
0,27
0,47
0,30
0,19
0,38
0,43
1,45
0,87
0,30
0,14
0,18
0,72
0,10

0,18
0,22

0,58

0,62
1,43
0,72

0,71
0,42
0,65

0,06
0,41
0,21

0,41
0,35
0,07
0,42
0,65

0,28
0,13

0,12
0,13
0,04

Stiickzahl/
Nominal

2.900.000
1.350.000

500.000
2.900.000

3.000.000
5.550.000
2.200.000

1.350.000

1.700.000
2.500.000
950.000

1.100.000
2.300.000
500.000

1.550.000
9.000.000
5.500.000
1.800.000
4.200.000

2.000.000
2.250.000
2.200.000
1.200.000
7.850.000
2.000.000
5.000.000

600.000
2.800.000

500.000
4.550.000

500.000
1.500.000

800.000

3.000.000
1.700.000
1.000.000

1.650.000
1.600.000

1.800.000
1.250.000
1.550.000

350.000
1.950.000
700.000
1.150.000
2.500.000
1.850.000

Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2019

Bezeich- Wihrung
nung
TSINGHUA UNIC LTD 5.375% 31/01/2023 usb
WEALTH DRIVEN LTD 5.500% 17/08/2023 usb
WISDOM GLORY GROUP LTD FRN PERP usb
1MDB GLOBAL INVESTMENTS LTD 4.400% usD

09/03/2023

Kaimaninseln

AGILE GROUP HOLDINGS LTD FRN PERP

AGILE GROUP HOLDINGS LTD FRN PERP

AZURE ORBIT IV INTERNATIONAL FINANCE LTD
3.750% 25/01/2023 EMTN

CCBL CAYMAN 1 CORP LTD 3.500% 16/05/2024
EMTN

CDBL FUNDING 1 3.500% 24/10/2027 EMTN

CDBL FUNDING 1 4.250% 02/12/2024
CENTRAL CHINA REAL ESTATE LTD 6.750%
08/11/2021

CENTRAL CHINA REAL ESTATE LTD 6.875%

08/08/2022

CENTRAL CHINA REAL ESTATE LTD 7.250%
24/04/2023

CFLD CAYMAN INVESTMENT LTD 8.600%
08/04/2024

CHINA AOYUAN GROUP LTD 7.950% 19/02/2023

CHINA EVERGRANDE GROUP 4.250% 14/02/2023
CHINA EVERGRANDE GROUP 8.750% 28/06/2025

CHINA EVERGRANDE GROUP 9.500% 29/03/2024
CHINA HONGQIAO GROUP LTD 7.125%
22/07/2022

CHINA HONGQIAO GROUP LTD 7.375%
02/05/2023

CHINA JINJIANG ENVIRONMENT HOLDING CO LTD

6.000% 27/07/2020

CHINA OVERSEAS FINANCE CAYMAN [l LTD
6.375% 29/10/2043

CHINA SCE GROUP HOLDINGS LTD 7.250%

19/04/2023
CHINA SCE GROUP HOLDINGS LTD 7.375%

09/04/2024
CIFI HOLDINGS GROUP CO LTD 5.500%

23/01/2022
CIFI HOLDINGS GROUP CO LTD 6.550%

28/03/2024

CIFI HOLDINGS GROUP CO LTD 6.875%
23/04/2021

COUNTRY GARDEN HOLDINGS CO LTD 5.125%

17/01/2025
COUNTRY GARDEN HOLDINGS CO LTD 7.125%

25/04/2022
COUNTRY GARDEN HOLDINGS CO LTD 7.250%

08/04/2026
COUNTRY GARDEN HOLDINGS CO LTD 8.000%

27/01/2024
FANTASIA HOLDINGS GROUP CO LTD 12.250%

18/10/2022
FANTASIA HOLDINGS GROUP CO LTD 8.375%

08/03/2021

HILONG HOLDING LTD 8.250% 26/09/2022
JD.COM INC 3.875% 29/04/2026

KWG GROUP HOLDINGS LTD 7.400% 05/03/2024
EMTN

KWG GROUP HOLDINGS LTD 7.875% 01/09/2023
LANDMARK FUNDING 2019 LTD 4.500%
26/03/2022

SANDS CHINA LTD 5.125% 08/08/2025

SANDS CHINA LTD 5.400% 08/08/2028

SHIMAO PROPERTY HOLDINGS LTD 6.125%
21/02/2024

SUNAC CHINA HOLDINGS LTD 7.350% 19/07/2021
SUNAC CHINA HOLDINGS LTD 7.875% 15/02/2022
SUNAC CHINA HOLDINGS LTD 8.350% 19/04/2023
TIMES CHINA HOLDINGS LTD 5.750% 26/04/2022
TIMES CHINA HOLDINGS LTD 6.750% 16/07/2023
TIMES CHINA HOLDINGS LTD 7.850% 04/06/2021

usb
usb
usb

uso

usb
usb
usb

usb

usb

usb
HKD
usb
usb
usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

uso

usb

usb

usb
usb
usob

usb
usb

usb
usb
usp

usb
usb
usb
usb
usb
usb

Marktwert
in USD

2.646.226,80
1.343.088,00

498.813,00
2.778.115,90

103.581.492,00

3.050.730,00
5.404.129,35
2.255.814,00

1.385.402,40

1.736.162,40
2.647.145,00
932.686,25

1.061.977,40
2.224.231,10
494.409,50

1.590.727,80
1.008.159,81
4.435.541,00
1.560.474,00
4.200.004,20

1.980.990,00
2.231.408,25
3.060.380,40
1.167.784,80
7.485.179,10
1.981.076,00
4.898.965,00

612.961,80
2.748.830,00

530.826,50
4.793.579,70

543.009,00
1.416.933,00

747.813,60

3.033.960,00
1.764.237,90
966.267,00

1.643.713,50
1.609.705,60

1.978.381,80
1.412.293,75
1.643.299,15

350.901,95
1.944.820,80
694.273,30
1.129.826,70
2.460.365,00
1.893.473,15

NIW

0,49
0,25
0,09
0,51

19,00

0,56
0,99
0,41

0,25

0,32
0,49
0,17

0,19

0,09

0,29
0,18
0,81
0,29
0,77

0,56
0,32
0,18

0,30
0,30

0,36
0,26
0,30

0,06
0,36
0,13
0,21
0,45
0,35
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Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse

fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2019

NN (L) Asian Debt (Hard Currency)

(ausgedriickt in USD)

Wertpapierbestand zum 30.09.2019 (Fortsetzung)

Stiickzahl/
Nominal

4.750.000
1.300.000

3.900.000
200.000
300.000
300.000

2.200.000

1.600.000
734.000

1.650.000
1.400.000
1.750.000

1.450.000
2.300.000

1.000.000
2.500.000
1.400.000
1.290.000
3.140.000
2.635.000

650.000
1.100.000
2.000.000
1.900.000

1.200.000
2.250.000

1.500.000
3.300.000
3.150.000
7.700.000

1.950.000

500.000
2.000.000
1.100.000
2.050.000
1.500.000
1.600.000

2.350.000

600.000
1.650.000
5.000.000

500.000
1.540.000
650.000
3.850.000

600.000
4.350.000

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.

Bezeich- Wihrung

nung
WELL HOPE DEVELOPMENT LTD FRN PERP usp
YESTAR HEALTHCARE HOLDINGS CO LTD 6.900%  ysp
15/09/2021
YUZHOU PROPERTIES CO LTD FRN PERP usb
YUZHOU PROPERTIES CO LTD 6.000% 25/01/2022 USD
YUZHOU PROPERTIES CO LTD 6.000% 25/10/2023 USD
YUZHOU PROPERTIES CO LTD 7.900% 11/05/2021  USD
YUZHOU PROPERTIES CO LTD 8.500% 26/02/2024 USD
Hongkong
BEIJING STATE-OWNED ASSETS MANAGEMENT  ysp
HONG KONG CO LTD 4.125% 26/05/2025
CGNPC INTERNATIONAL LTD 1.625% 11/12/2024  gyR
EMTN
CGNPC INTERNATIONAL LTD 2.000% 11/09/2025  EUR
CHALIECO HONG KONG CORP LTD FRN PERP usb
CHINA CITIC BANK INTERNATIONAL LTD Usb
28/02/2029 FRN EMTN
CITIC LTD 6.800% 17/01/2023 EMTN usb
CMB WING LUNG BANK LTD 22/11/2027 FRN Usb
EMTN
CNAC HK FINBRIDGE CO LTD 1.750% 14/06/2022  EUR
CNAC HK FINBRIDGE CO LTD 3.375% 19/06/2024  USD
CNAC HK FINBRIDGE CO LTD 3.875% 19/06/2029  USD
CNAC HK FINBRIDGE CO LTD 4.125% 19/07/2027 ~ USD
CNAC HK FINBRIDGE CO LTD 4.875% 14/03/2025  USD
CNAC HK FINBRIDGE CO LTD 5.125% 14/03/2028  USD
DAH SING BANK LTD 15/01/2029 FRN EMTN usp
DAH SING BANK LTD 30/11/2026 FRN EMTN usb
FAR EAST HORIZON LTD FRN PERP EMTN usb
FAR EAST HORIZON LTD 4.375% 27/02/2023 Usb
EMTN
MCC HOLDING HONG KONG CORP LTD FRN PERP  USD
SHANGHAI COMMERCIAL BANK LTD 17/01/2029  sp
FRN
SHANGHAI COMMERCIAL BANK LTD 29/11/2027  ysp
FRN
VANKE REAL ESTATE HONG KONG CO LTD 3.975% jsp
09/11/2027 EMTN
VANKE REAL ESTATE HONG KONG CO LTD 4.200% ysp
07/06/2024 EMTN
WEICHAI INTERNATIONAL HONG KONG ENERGY  j5p
GROUP CO LTD FRN PERP
YANLORD LAND HK CO LTD 6.800% 27/02/2024  USD
Australien
AUSTRALIA & NEW ZEALAND BANKING GROUP  j5p
LTD 4.400% 19/05/2026
AUSTRALIA & NEW ZEALAND BANKING GROUP  sp
LTD 4.500% 19/03/2024
AUSTRALIA & NEW ZEALAND BANKING GROUP  j5p
LTD/UNITED KINGDOM FRN PERP
COMMONWEALTH BANK OF AUSTRALIA Usb
12/09/2034 FRN
COMMONWEALTH BANK OF AUSTRALIA Usb
20/10/2026 FRN
COMMONWEALTH BANK OF AUSTRALIA 4.500%  (sp
09/12/2025
MACQUARIE BANK LTD 4.875% 10/06/2025 usb
MACQUARIE GROUP LTD 27/03/2024 FRN usp
MINERAL RESOURCES LTD 8.125% 01/05/2027 usb
MIRVAC GROUP FINANCE LTD 3.625% Usb
18/03/2027 EMTN
NATIONAL AUSTRALIA BANK LTD 02/08/2034 FRN  USD
NATIONAL AUSTRALIA BANK LTD 02/08/2034 FRN  USD
QBE INSURANCE GROUP LTD FRN PERP EMTN usb
QBE INSURANCE GROUP LTD 17/06/2046 FRN Uso
EMTN
SANTOS FINANCE LTD 4.125% 14/09/2027 EMTN ~ USD
SANTOS FINANCE LTD 5.250% 13/03/2029 EMTN ~ USD

Marktwert
in USD

4.681.167,75
980.432,70

3.525.549,30
195.103,80
274.306,80
305.483,70
2.156.756,80

102.831.651,81

1.675.308,80
843.326,73

1.944.731,29
1.405.787,60
1.830.902,50

1.628.844,45
2.303.962,90

1.126.816,54
2.524.580,00
1.443.608,60
1.360.934,52
3.397.169,14
2.965.703,04

688.495,60
1.117.656,10
1.935.014,00
1.945.220,00

1.222.810,80
2.386.035,00

1.512.309,00
3.432.788,70
3.273.694,20
7.691.360,60

2.007.913,05
51.664.973,16

533.814,50
2.128.958,00
1.219.754,80
2.054.483,35
1.511.509,50
1.721.992,00

2.529.156,95

632.464,20
1.695.581,25
5.135.475,00

513.329,00
1.581.053,32
655.027,10
4.112.516,10

611.257,20
4.711.593,75

NIW

0,86
0,18

0,65
0,04
0,05
0,06
0,40

18,86

0,31
0,15

0,36
0,26
0,34

0,30
0,42

0,21
0,46
0,26
0,25
0,62
0,54
0,13
0,20
0,35
0,36

0,22
0,44

0,37
9,48

0,10
0,39
0,22

0,38

0,32

0,46
0,12
0,31
0,95

0,09
0,29
0,12
0,75

0,11
0,86

Stiickzahl/
Nominal

4.000.000
3.600.000
2.150.000

900.000
1.650.000
3.700.000
1.700.000
1.250.000

2.450.000
1.800.000

1.100.000
237.000
1.300.000
3.055.000
900.000
1.500.000

2.850.000
2.400.000

500.000
600.000
1.350.000

3.600.000
4.950.000

2.400.000
6.300.000
1.900.000

4.600.000
3.700.000

5.500.000
5.000.000
2.550.000
4.275.000
1.700.000

6.000.000

1.000.000

3.100.000
1.000.000
2.600.000

1.750.000
2.000.000
2.500.000
2.700.000

Bezeich- Wihrung

nung
WESTPAC BANKING CORP 23/11/2031 FRN usp
WESTPAC BANKING CORP 24/07/2034 FRN usb
WOODSIDE FINANCE LTD 4.500% 04/03/2029 usb
Singapur
ALAM SYNERGY PTE LTD 11.500% 22/04/2021 usb
ALAM SYNERGY PTE LTD 6.625% 24/04/2022 usp
BOC AVIATION LTD 3.000% 11/09/2029 usb
BOC AVIATION LTD 4.000% 25/01/2024 usp
COSL SINGAPORE CAPITAL LTD 4.500% Usb
30/07/2025 EMTN
DBS GROUP HOLDINGS LTD FRN PERP uso
GLOBAL PRIME CAPITAL PTE LTD 7.250% Usb
26/04/2021
GOLDEN LEGACY PTE LTD 6.875% 27/03/2024 usp
GOLDEN LEGACY PTE LTD 8.250% 07/06/2021 usb
JGC VENTURES PTE LTD 10.750% 30/08/2021 usb
LMIRT CAPITAL PTE LTD 7.250% 19/06/2024 usp
MEDCO OAK TREE PTE LTD 7.375% 14/05/2026 ~ USD
MODERNLAND OVERSEAS PTE LTD 6.950% Usb
13/04/2024
OVERSEA-CHINESE BANKING CORP LTD 4.250%  ysp
19/06/2024 EMTN
SSMS PLANTATION HOLDINGS PTE LTD 7.750%  ysp
23/01/2023
THETA CAPITAL PTE LTD 6.750% 31/10/2026 usp
THETA CAPITAL PTE LTD 7.000% 11/04/2022 usb
UNITED OVERSEAS BANK LTD 15/04/2029 FRN Usb
EMTN
China
CHINA CONSTRUCTION BANK CORP 13/05/2025  jsp
F
CHINA CONSTRUCTION BANK CORP 27/02/2029  ysp
FRN
CHINA MINMETALS CORP FRN PERP usp
CHINA MINMETALS CORP FRN PERP usp
POSTAL SAVINGS BANK OF CHINA CO LTD FRN Usb
PERP
SHOUGANG GROUP CO LTD 4.000% 23/05/2024  USD
UNION LIFE INSURANCE CO LTD 3.000% Usb
19/09/2021
Siidkorea
HANWHA LIFE INSURANCE CO LTD FRN PERP usp
HEUNGKUK LIFE INSURANCE CO LTD FRN PERP usb
KOREAN REINSURANCE CO 21/10/2044 FRN usp
KYOBO LIFE INSURANCE CO LTD FRN PERP usp
MIRAE ASSET DAEWOO CO LTD 3.375% Usb
07/05/2024
SHINSEGAE INC 08/05/2045 FRN usb
Indien
ADANI GREEN ENERGY UP LTD / PRAYATNA Usb
DEVELOPERS PVT LTD / PARAMPUJYA SOLAR
ENERG 6.250% 10/12/2024
BANK OF BARODA/LONDON 3.875% 04/04/2024  sp
EMTN
EXPORT-IMPORT BANK OF INDIA 3.375% Usb
05/08/2026
EXPORT-IMPORT BANK OF INDIA 3.875% Usb
12/03/2024
ICICI BANK LTD/DUBAI 4.000% 18/03/2026 usb
INDIAN OIL CORP LTD 4.750% 16/01/2024 usb
JSW STEEL LTD 5.950% 18/04/2024 usp
NTPC LTD 2.750% 01/02/2027 EMTN EUR

Marktwert
in USD

4.225.068,00
3.757.104,00
2.343.618,25

41.673.756,27

952.563,60
1.564.072,95
3.637.555,10
1.775.216,50
1.345.631,25

2.457.969,85
1.859.835,60

1.115.370,30
246.403,69
1.378.335,40
3.195.505,56
909.295,20
1.370.080,50

3.029.550,00
1.876.509,60

455.495,50
605.933,40
1.400.039,10

29.175.363,10

3.618.406,80
5.186.882,25

2.437.418,40
6.300.189,00
1.899.899,30

4.753.451,40
3.242.221,20

27.438.468,35

5.533.500,50
4.869.980,00
2.546.554,95
4.294.139,18
1.738.688,60

5.984.160,00
24.967.023,23

1.044.745,00

3.201.732,70
1.028.261,00
2.718.123,20

1.831.499,25
2.136.864,00
2.582.640,00
3.232.504,35

NN (L)

NIW

0,77
0,69
0,43
7,64

0,17
0,29
0,66
0,33
0,25

0,45
0,34

0,20
0,05
0,25
0,59
0,17
0,25

0,56

0,08
0,11
0,26

5,35

0,66
0,95

0,45
1,16
0,35

0,87
0,59

5,03

1,01
0,89
0,47
0,79
0,32

1,10
4,58

0,34
0,39
0,47
0,59
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NN (L)

NN (L) Asian Debt (Hard Currency)

(ausgedriickt in USD)

Wertpapierbestand zum 30.09.2019 (Fortsetzung)

Stiickzahl/
Nominal

1.100.000
2.700.000
1.600.000

4.200.000
1.950.000
1.950.000
4.100.000

4.000.000

1.600.000
900.000

2.450.000
3.750.000

3.850.000
6.250.000
2.000.000

400.000
1.210.000
3.950.000

1.450.000
600.000

6.000.000

2.000.000
2.450.000
3.200.000

4.800.000

1.000.000
5.600.000
1.100.000

3.050.000
5.900.000

1.800.000

900.000

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.

Bezeich- Wihrung

nung

NTPC LTD 3.750% 03/04/2024 EMTN

OIL INDIA LTD 5.125% 04/02/2029

POWER FINANCE CORP LTD 5.250% 10/08/2028
EMTN

Japan

ASAHI MUTUAL LIFE INSURANCE CO FRN PERP
DAI-ICHI LIFE INSURANCE CO LTD/THE FRN PERP

FUKOKU MUTUAL LIFE INSURANCE CO FRN PERP
MEUI YASUDA LIFE INSURANCE CO 20/10/2045

FRN

MITSUI SUMITOMO INSURANCE CO LTD FRN
PERP

NIPPON LIFE INSURANCE CO 20/01/2046 FRN

SUMITOMO LIFE INSURANCE CO 14/09/2077 FRN

Niederlande

BHARTI AIRTEL INTERNATIONAL NETHERLANDS
BV 5.350% 20/05/2024

JAIN INTERNATIONAL TRADING BV 7.125%
01/02/2022

MINEJESA CAPITAL BV 4.625% 10/08/2030
MINEJESA CAPITAL BV 5.625% 10/08/2037

PB INTERNATIONAL BV 7.625% 26/01/2022

Indonesien

GAJAH TUNGGAL TBK PT 8.375% 10/08/2022
EMTN

INDONESIA GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 2.625% 14/06/2023

INDONESIA GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 8.500% 12/10/2035

PERTAMINA PERSERO PT 6.500% 27/05/2041
PERUSAHAAN GAS NEGARA TBK PT 5.125%
16/05/2024

PERUSAHAAN PENERBIT SBSN INDONESIA 1l
4.550% 29/03/2026

Thailand

BANGKOK BANK PCL/HONG KONG 25/09/2034
FRN

BANGKOK BANK PCL/HONG KONG 9.025%
15/03/2029

KASIKORNBANK PCL/HONG KONG 02/10/2031
FRN EMTN

MINOR INTERNATIONAL PCL FRN PERP

Kanada

NEXEN INC 5.875% 10/03/2035

NEXEN INC 6.400% 15/05/2037
PTTEP CANADA INTERNATIONAL FINANCE LTD
6.350% 12/06/2042

Bermuda

CHINA OIL & GAS GROUP LTD 5.500% 25/01/2023
SHENZHEN INTERNATIONAL HOLDINGS LTD FRN
PERP

Mauritius

AZURE POWER SOLAR ENERGY PVT LTD 5.650%
24/12/2024
GREENKO INVESTMENT CO 4.875% 16/08/2023

usb
usb
usb

usb
usb
usb
usb

uso

usb
usb

usb

usb

usb
usb

uso

EUR

usb

usb
usb

uso

uso

usb

usb

usb
usb
usb

usb
usb

usb

usb

Marktwert
in USD

1.133.884,40
3.074.916,60
1.754.216,00

23.739.386,50

4.388.248,20
2.016.627,60
2.092.991,55
4.521.385,70

4.429.732,00

1.721.884,80
935.275,50
20.106.145,35

2.636.180,40
2.011.053,75

3.956.583,40
6.759.118,75
2.039.526,00

17.402.462,30

327.378,80
1.434.731,81
6.215.806,90

1.857.744,35
652.215,00

6.545.406,00

17.033.282,86

2.021.752,00
3.534.284,25
3.179.644,80

4.929.508,80
13.665.189,85

1.317.591,00
7.942.401,60
1.582.233,40

10.842.226,00

3.111.698,45
5.911.569,90

9.023.268,35

1.803.738,60

890.053,20

NIW

0,21
0,56
0,32

4,35

0,81
0,37
0,38
0,83

0,81

0,32
0,17
3,69

0,48
0,37

0,73
1,24
0,37

3,19

0,06

1,14

0,34
0,12

1,20

3,12

0,37
0,65
0,58

0,91
2,51

0,24
1,46
0,29

1,99

0,57
1,08

1,65

0,33

Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2019

Stiickzahl/ Bezeich- Wihrung Marktwert %

Nominal nung in USD NIW

2.800.000 GREENKO SOLAR MAURITIUS LTD 5.550% UsD 2.800.823,20 0,52
29/01/2025

1.650.000 NEERG ENERGY LTD 6.000% 13/02/2022 usD 1.630.218,15 0,30

7.124.833,15 1,31

Philippinen

1.450.000 PETRON CORP FRN PERP usb 1.431.901,10 0,26

2.100.000 PHILIPPINE NATIONAL BANK 3.280% 27/09/2024  ysp 2.129.137,50 0,39
EMTN

1.850.000 RIZAL COMMERCIAL BANKING CORP 3.000% Usb 1.836.136,10 034
11/09/2024 EMTN

1.400.000 RIZAL COMMERCIAL BANKING CORP 4.125% Usb 1.449.114,80 0,27

16/03/2023 EMTN
6.846.289,50 1,26

Sri Lanka
500.000 SRI LANKA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND  j5p 502.647,50 0,09
5.750% 18/01/2022
1.000.000 SRI LANKA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND  y5p 988.405,00 018
6.825% 18/07/2026
2.200.000 SRI LANKA GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  j5p 2.174.389,80 0,40
7.550% 28/03/2030
750.000 SRI LANKA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND  jsp 756.080,25 0,14
7.850% 14/03/2029
2.150.000 SRILANKAN AIRLINES LTD 7.000% 25/06/2024 usb 2.142.479,30 0,39
6.564.001,85 1,20
Insel Man
5.500.000 GOHL CAPITAL LTD 4.250% 24/01/2027 usD 5.752.659,00 1,06

5.752.659,00 1,06
Vereinigtes Konigreich
1.800.000 HSBC HOLDINGS PLC FRN PERP EUR 2.111.989,93 0,38
1.000.000 VEDANTA RESOURCES LTD 6.375% 30/07/2022  USD 983.824,00 0,18
3.095.813,93 0,56
Macau

1.800.000 INDUSTRIAL & COMMERCIAL BANK OF CHINA usD 1.784.127,60 0,33
MACAU LTD 12/09/2029 FRN

1.784.127,60 0,33

Luxemburg
1.100.000 SPIC LUXEMBOURG LATIN AMERICA RENEWABLE  5p 1.167.355,20 0,21
ENERGY INVESTMENT CO SARL 4.650%
30/10/2023
1.167.355,20 0,21
Mongolei
400.000 MONGOLIA GOVERNMENT INTERNATIONAL Usd 399.022,40 0,07
BOND 5.125% 05/12/2022
600.000 MONGOLIA GOVERNMENT INTERNATIONAL UsD 672.388,20 0,13

BOND 8.750% 09/03/2024
1.071.410,60 0,20

526.551.179,96 96,57

Sonstige libertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Anleihen und andere Schuldtitel

Indien

1.400.000 RELIANCE INDUSTRIES LTD 8.250% 15/01/2027 ~ USD 1.834.590,80 0,33
1.834.590,80 0,33

60




Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2019

NN (L)

NN (L) Asian Debt (Hard Currency)

(ausgedriickt in USD)

Wertpapierbestand zum 30.09.2019 (Fortsetzung)
Stiickzahl/ Bezeich- Wihrung Marktwert % Stiickzahl Bezeich- Wihrung Engagement Nicht
Nominal nung in USD NIW nung in USD realisierter
Gewinn (oder
Verlust)
in USD
Bermuda )
Zins-Futures
400,000 HANG FUNG GOLD TECHNOLOGY LTD 9.250% Usb 40,00 0,00
17/10/2014 - DEFAULTED
40,00 0,00 (100) EURO-BOBL FUTURE 06/12/2019 EUR 14.788.562,88 119.922,00
(15) EURO-BUND FUTURE 06/12/2019 EUR 2.849.510,23 37.803,81
1.834.630,80 0,33 74 US ULTRA BOND (CBT) 19/12/2019 usb 14.201.062,50 (368.140,62)
(45) US 10YR NOTE (CBT) 19/12/2019 usb 5.864.062,50 52.201,70
Wertpapierbestand Gesamt 528.385.810,76 96,90 40 US 10YR ULTRA FUTURE 19/12/2019  USD 5.696.250,00 (65.312,50)
172 US 2YR NOTE (CBT) 31/12/2019 usp 37.066.000,00 (92.335,90)
N : . . (355) US 5YR NOTE (CBT) 31/12/2019 usb 42.297.695,49 227.421,70
Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2019
122.763.143,60 (88.439,81)
Zu erhalten Zu zahlen Falligkeits- Engagement Nicht
datum in USD realisierter Derivative Finanzinstrumente Gesamt (479.556,85)
Gewinn (oder
Verlust o . e ;
o usri Nettovermogen zum 30.09.2019 im Uberblick
%
Devisentermingeschifte NIW
23.056.026,39 USD 20.700.000,00 EUR  04.12.2019 23.056.026,39 382.276,46 Wertpapierbestand Gesamt 528.385.810,76 96,90
2.923.23520 USD 2.646.497,68 EUR 08.10.2019 2.923.235,20 36.708,38 Derivative Finanzinstrumente Gesamt (479.556,85) (0,09)
2.110.045,62 USD 3.111.655,29 AUD 08.10.2019 2.110.045,62 10.923,07 Bankguthaben 20.246.268,40 3,71
1.054.894,58 USD 15.850.713,37 ZAR  08.10.2019 1.054.894,58 10.329,41 Sonstige Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten (2.878.693,86) (0,52)
712.027,04 SGD 512.107,28 USD 08.10.2019 512.107,28 2.801,02 Nettovermégen Gesamt 545.273.828,45 100,00
591.523,34 USD 875.099,25 AUD  01.10.2019 591.523,34 1.312,81
47.605,59 USD 715.364,43 ZAR  01.10.2019 47.605,59 425,74
45.950,12 USD 41.996,18 EUR 01.10.2019 45.950,12 165,89
29.809,91 USD 450.000,00 ZAR  02.10.2019 29.809,91 131,43
7.924.200,00 HKD 1.010.714,01 USD  02.10.2019 1.010.714,01 103,14
6.670,59 USD 100.696,84 ZAR 03.10.2019 6.670,59 30,29
5.846,23 USD 8.631,04 AUD 02.10.2019 5.846,23 25,03
217,14 USD 299,99 SGD  01.10.2019 217,14 0,21
6.733,33 USD 9.361,91 SGD  08.10.2019 6.733,33 (36,81)
1.008.451,33 USD 7.900.000,00 HKD  04.12.2019 1.008.451,33 (59,73)
141.564,40 ZAR 9.420,73 USD  01.10.2019 9.420,73 (84,25)
20.277,72 EUR 22.199,03 USD  02.10.2019 22.199,03 (92,26)
484.257,13 ZAR 32.079,25 USD  02.10.2019 32.079,25 (141,43)
98.410,86 AUD 66.658,60 USD 02.10.2019 66.658,60 (285,41)
752.921,92 AUD 508.937,57 USD 01.10.2019 508.937,57 (1.129,52)
1.144.712,28 CHF 1.162.817,34 USD  08.10.2019 1.162.817,34 (14.241,25)
302.354.963,67 ZAR 19.979.844,60 USD  08.10.2019 19.979.844,60 (54.592,31)
49.779.749,61 AUD 33.690.267,72 USD  08.10.2019 33.690.267,72 (108.850,52)
77.268.388,48 EUR 84.933.228,27 USD 08.10.2019  84.933.228,27 (656.836,43)
172.815.283,77 (391.117,04)

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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NN (L) Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2019

NN (L) Asian High Yield

(ausgedriickt in USD)

Statistische Angaben
Nettovermogen 30.09.2019 USD 188.757.483,65 Anzahl der Anteile
30.09.2018 USD 102.093.033,47
30.09.2017 USD 120.122.120,22 Capitalisation P (USD) 30.09.2019 25.135
30.09.2018 -
Nettoinventarwert pro Anteil** 30.09.2017 -
Capitalisation | (USD) 30.09.2019 USD 6.726,68 Capitalisation P Hedged (i) (EUR) 30.09.2019 3.318
30.09.2018 USD 6.184,72 30.09.2018 59
30.09.2017 USD 6.183,18 30.09.2017 29
Capitalisation | Hedged (i) (EUR) 30.09.2019 EUR 5.552,27 Distribution | (M) (USD) 30.09.2019 1.529
30.09.2018 EUR 5.268,76 30.09.2018 -
30.09.2017 EUR 5.413,83 30.09.2017 -
Capitalisation P (USD) 30.09.2019 USD 275,48 Distribution P (M) (USD) 30.09.2019 72.400
30.09.2018 USD - 30.09.2018 -
30.09.2017 USD - 30.09.2017 -
Capitalisation P Hedged (i) (EUR) 30.09.2019 EUR 300,08 Distribution P (M) Hedged (i) (AUD) 30.09.2019 27.900
30.09.2018 EUR 286,12 30.09.2018 -
30.09.2017 EUR 294,76 30.09.2017 -
Distribution | (M) (USD) 30.09.2019 USD 5.046,13 Distribution P (M) Hedged (i) (EUR) 30.09.2019 2.166
30.09.2018 USD - 30.09.2018 -
30.09.2017 USD - 30.09.2017 -
Distribution P (M) (USD) 30.09.2019 USD 245,78 Distribution P (M) Hedged (i) (SGD) 30.09.2019 40.742
30.09.2018 USD - 30.09.2018 -
30.09.2017 USD - 30.09.2017 -
Distribution P (M) Hedged (i) (AUD) 30.09.2019 AUD 346,74 Distribution U (M) (USD) 30.09.2019 285
30.09.2018 AUD - 30.09.2018 -
30.09.2017 AUD - 30.09.2017 -
Distribution P (M) Hedged (i) (EUR) 30.09.2019 EUR 251,77 -
30.09.2018 EUR . | Dividende
30.09.2017 EUR ) Distribution P (M) (USD) 03.09.2019 USD 1,41
Distribution P (M) Hedged (i) (SGD) 30.09.2019 SGD 343,90 L
30.09.2018 SGD ] Distribution P (M) (USD) 02.08.2019 USD 1,41
30.03.2017 SGD . Distribution P (M) (USD) 02.07.2019 USD 1,41
Distribution U (M) (USD) 30.09.2019 USD 5.066,42 o
30092018 UsD i Distribution P (M) (USD) 04.06.2019 USD 1,41
30.09.2017 USD ) Distribution P (M) Hedged (i) 03.09.2019 AUD 1,98
(AUD)
Anzahl der Anteile
Distribution P (M) Hedged (i) 02.08.2019 AUD 1,98
Capitalisation | (USD) 30.09.2019 17.386 (AUD)
30.09.2018 14.308 o )
30.09.2017 16.724 Distribution P (M) Hedged (i) 02.07.2019 AUD 1,98
(AUD)
Capitalisation | Hedged (i) (EUR) 30.09.2019 3.237 Distribution P (M) Hedged (i) 03.09.2019 SGD 196
30.09.2018 2.220 (SGD) .
30.09.2017 2.610

* Der Portfolioumsatz wird von der Verwaltungsstelle (siehe Erlauterung 18).

Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.

Etwaige Transaktionskosten sind im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.

Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden fiir die letzten zwoIf Monate ermittelt.

Die laufenden Kosten werden bei Zeitrdumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeitrdumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschlieBlich Swing-Pricing-Anpassung.
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Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse NN (L)
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2019

NN (L) Asian High Yield

(ausgedriickt in USD)

Statistische Angaben (Fortsetzung)

Distribution P (M) Hedged (i) 02.08.2019 SGD 1,96
(SGD)
Distribution P (M) Hedged (i) 02.07.2019 SGD 1,96
(SGD)
Distribution P (M) Hedged (i) 04.06.2019 SGD 1,96
(SGD)

Laufende Kosten in %*

Capitalisation | (USD) 30.09.2019 0,88%
Capitalisation | Hedged (i) (EUR) 30.09.2019 0,90%
Capitalisation P (USD) 30.09.2019 1,30%
Capitalisation P Hedged (i) (EUR) 30.09.2019 1,32%
Distribution | (M) (USD) 30.09.2019 0,88%
Distribution P (M) (USD) 30.09.2019 1,30%
Distribution P (M) Hedged (i) (AUD) 30.09.2019 1,32%
Distribution P (M) Hedged (i) (EUR) 30.09.2019 1,32%
Distribution P (M) Hedged (i) (SGD) 30.09.2019 1,32%
Distribution U (M) (USD) 30.09.2019 0,55%
Portfolioumsatz in %* 30.09.2019 20,33%

* Der Portfolioumsatz wird von der Verwaltungsstelle (siehe Erlauterung 18).

Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.

Etwaige Transaktionskosten sind im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.

Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden fiir die letzten zwoIf Monate ermittelt.

Die laufenden Kosten werden bei Zeitrdumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeitrdumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschlieBlich Swing-Pricing-Anpassung.
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NN (L)

Finanzabschliisse

Nettovermogensaufstellung zum 30.09.2019

Erlauterungen

Wertpapierbestand Gesamt
Anleihen und andere Schuldtitel
Bankguthaben
Sonstige Vermogenswerte
Vermdgenswerte Gesamt
Sonstige Verbindlichkeiten
Derivative Finanzinstrumente Gesamt
Devisentermingeschafte
Verbindlichkeiten Gesamt
Nettovermégen am Ende des Jahres

Ergebnisrechnung und Veranderungen des Nettovermégens

fur das Jahr zum 30.09.2019

Erlauterungen

Gesamtertrige
Zinsen aus Anleihen und anderen Schuldtiteln
Bankzinsen
Sonstige Ertrage

Gesamtaufwendungen
Verwaltungsgebihren
Feste Servicegebihr
Overlay-Gebiihren
Abonnementsteuer

Nettoergebnis der Anlagen
Realisierter Gewinn aus dem Anlageportfolio
Realisierter Verlust aus dem Anlageportfolio
Realisierter Gewinn aus derivativen Finanzinstrumenten
Realisierter Verlust aus derivativen Finanzinstrumenten
Realisierter Gewinn aus Devisengeschéften
Realisierter Verlust aus Devisengeschaften

Veranderung des nicht realisierten Nettogewinns oder
-verlusts aus dem Anlageportfolio

Veranderung des nicht realisierten Nettogewinns oder
-verlusts aus derivativen Finanzinstrumenten

Ergebnis

Zeichnungen

Riicknahmen

Ausschittung

Nettovermogen zu Beginn des Jahres

Nettovermégen am Ende des Jahres

NN (L) Asian High Yield

(ausgedriickt in USD)

2 177.234.624,72
177.234.624,72
12.099.218,03

4 4.996.452,54
194.330.295,29

4 (5.468.205,67)
2 (104.605,97)
(104.605,97)
(5.572.811,64)
188.757.483,65

8.560.059,06
8.442.384,93

89.606,49

11 28.067,64
(1.181.686,27)

5 (955.001,17)
6 (202.600,61)
7 (4.269,32)
10 (19.815,17)
7.378.372,79
1.650.038,22
(1.000.450,56)
280.934,73
(1.761.761,05)

85.875,56

(122.743,64)
1.977.080,11

(166.323,78)

8.321.022,38
134.598.818,93
(55.875.328,27)

(380.062,86)
102.093.033,47
188.757.483,65

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.

Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2019
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Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse NN (L)
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2019

NN (L) Asian High Yield

(ausgedriickt in USD)

Wertpapierbestand zum 30.09.2019
Stiickzahl/ Bezeich- Wihrung Marktwert % Stiickzahl/ Bezeich- Wihrung Marktwert %
Nominal nung in USD NIW Nominal nung in USD NIW
Zu einer amtlichen Borsennotierung zugelassene und/oder an einem 650.000 YUZHOU PROPERTIES CO LTD 8.500% 26/02/2024 USD 637.223,60 0,34
anderen geregelten Markt gehandelte libertragbare Wertpapiere und 56.171.211,12 29,76
Geldmarktinstrumente Jungferninseln
800.000 BAOXIN AUTO FINANCE | LTD FRN PERP UsD 771.224,80 0,41
Anleihen und andere Schuldtitel 2.000.000 BAOXIN AUTO FINANCE | LTD FRN PERP usb 1.626.324,00 0,86
Kaimaninseln 550.000 CHAMPION SINCERITY HOLDINGS LTD FRN PERP  USD 575.437,50 0,30
500.000 EASY TACTIC LTD 8.125% 11/07/2024 usb 470.552,50 0,25
750.000 AGILE GROUP HOLDINGS LTD FRN PERP usb 762.682,50 0,40
200.000 EASY TACTIC LTD 8.125% 27/02/2023 usb 193.172,20 0,10
4.500.000 AGILE GROUP HOLDINGS LTD FRN PERP UsD 4.381.726,50 2,32 £.600.000 EASY TACTIC LTD 8.625% 27/02/2024 Usb 243183320 535
800.000 CENTRAL CHINA REAL ESTATE LTD 6.500% Usb 791.986,40 042 e b eI ,
05/03/2021 ’ g 2.050.000 FORTUNE STAR BVI LTD 5.250% 23/03/2022 usb 2.033.425,75 1,08
500.000 CENTRAL CHINA REAL ESTATE LTD 6.750% Usb 490.887,50 0,26 500.000 GREENLAND GLOBAL INVESTMENT LTD 5.900%  ysp 493.178,00 0,26
08/11/2021 12/02/2023 EMTN
700.000 CENTRAL CHINA REAL ESTATE LTD 6.875% UsD 675.803,80 0,36 1.300.000 GREENLAND GLOBAL INVESTMENT LTD 6.750%  ysp 1.295.322,60 0,69
08/08/2022 26/09/2023 EMTN
1.630.000 CENTRAL CHINA REAL ESTATE LTD 7.250% usb 1.576.302,91 0,84 650.000 HUANENG HONG KONG CAPITAL LTD FRN PERP  USD 646.381,45 0,34
24/04/2023
1.500.000 HUARONG UNIVERSE INVESTMENT HOLDING LTD gy 1.587.459,29 0,84
500.000 Ec);I/-EAC/IZ\;ZMZAN INVESTMENT LTD 7.125% usb 498.255,00 0,26 1.625% 05/12/2022
1800000 CFLD CAYMAN INVESTMENT LTD 8.600% Usb 1.779.874,20 0,94 900.000 NEW METRO GLOBAL LTD 6.750% 26/01/2020 usb 893.211,30 0,47
08/04/2024 250.000 NEW METRO GLOBAL LTD 7.125% 23/05/2021 usb 236.018,25 0,13
1.050.000 CHINA AOYUAN GROUP LTD 7.950% 19/02/2023  USD 1.077.589,80 0,57 1.585.000 NEW METRO GLOBAL LTD 7.500% 20/03/2022 UsD 1.452.630,31 0,77
2.000.000 CHINA EVERGRANDE GROUP 4.250% 14/02/2023  HKD 224.035,51 0,12 1.400.000 RKPF OVERSEAS 2019 A LTD 7.875% 01/02/2023  USD 1.476.018,60 0,78
1.100.000 CHINA EVERGRANDE GROUP 8.750% 28/06/2025  USD 887.108,20 0,47 800.000 SCENERY JOURNEY LTD 13.000% 06/11/2022 Usb 800.058,40 0,42
1.800.000 CHINA EVERGRANDE GROUP 9.500% 29/03/2024  USD 1.560.474,00 0,83 1.800.000 SCENERY JOURNEY LTD 13.750% 06/11/2023 usD 1.798.009,20 0,95
3.700.000 CHINA HONGQIAO GROUP LTD 7.125% usb 3.700.003,70 1,96 1.350.000 SHANDONG IRON AND STEEL XINHENG Usb 1.362.949,20 072
22/07/2022 . INTERNATIONAL CO LTD 6.850% 25/09/2022
1.200.000 CHINA HONGQIAO GROUP LTD 7.375% UsD 1.188.594,00 0,63 1.820.200 STAR ENERGY GEOTHERMAL WAYANG WINDU  ysp 1.902.145,40 1,01
02/05/2023 LTD 6.750% 24/04/2033
1.000.000 CHHA J'Z”;J/':;‘/‘ZOE;‘OV'RONMENT HOLDING COLTD  ysp 991.737,00 0,53 450.000 STUDIO CITY FINANCE LTD 7.250% 11/02/2024  USD 47407995 0,25
.000%
700.000 CHINA SCE GROUP HOLDINGS LTD 7.250% UsD 681.207,80 0,36 500.000 TSINGHUA UNIC LTD 4.750% 31/01/2021 usb 483.078,50 0,26
é&/&‘:@g?ﬁoup HOLDINGS LTD 7.375% 2.900.000 TSINGHUA UNIC LTD 5.375% 31/01/2023 usD 2.646.226,80 1,40
4150000 - 04/2024 = usb 3.957.13290 210 3.450.000 WEALTH DRIVEN LTD 5.500% 17/08/2023 usp 343233600 1,82
500.000 CIFIHOLDINGS GROUP CO LTD 5.500% usD 495.269,00 0,26 600.000 WISDOM GLORY GROUP LTD FRN PERP usD 598.575,60 0,32
23/01/2022
1,200,000 CIFI HOLDINGS GROUP CO LTD 5.500% UsD 117526800 0,62 31.679.648,80 16,78
23/01/2023 .
2.800.000 CIFI HOLDINGS GROUP CO LTD 6.550% UsD 2.743.420,40 1,45 Singapur
28/03/2024
1.100.000 COUNTRY GARDEN HOLDINGS CO LTD 5.125%  ysp 1079.897,50 0,57 1.000.000 ZAE;&'}“Z\S‘;ZTMENT CO PTELTD 5.450% usD 974.784,00 0,52
17/01/2025 9
3.750.000 COUNTRY GARDEN HOLDINGS CO LTD 7.250% Usd 3.950.752.50 209 2.500.000 ABJA INVESTMENT CO PTE LTD 5.950% usb 2.626.357,50 139
08/04/2026 ) 2 31/07/2024
300.000 COUNTRY GARDEN HOLDINGS CO LTD 8.000% UsD 325.805,40 017 2.150.000 ALAM SYNERGY PTE LTD 6.625% 24/04/2022 usb 2.038.034,45 1,08
27/01/2024 700.000 APL REALTY HOLDINGS PTE LTD 5.950% UsD 589.876,70 031
500.000 FANTASIA HOLDINGS GROUP CO LTD 12.250% Usb 472.311,00 0,25 02/06/2024
18/10/2022 1.900.000 GLOBAL PRIME CAPITAL PTE LTD 7.250% usb 1.963.159,80 1,04
1.600.000 FANTASIA HOLDINGS GROUP CO LTD 8.375% UsDd 1.495.627,20 0,79 26/04/2021
08/03/2021 2.300.000 GOLDEN LEGACY PTE LTD 6.875% 27/03/2024 usb 2.332.137,90 1,24
1.000.000 HILONG HOLDING LTD 8.250% 26/09/2022 usp 1.011.320,00 0,54 1.250.000 'NDIKA ENERGY CAPITAL Il PTE LTD 5.875% UsD 1.220.800,00 0,65
800.000 KWG GROUP HOLDINGS LTD 7.400% 05/03/2024  jsp 773.013,60 0,41 09/11/2024
EMTN 400.000 JGC VENTURES PTE LTD 10.750% 30/08/2021 usb 424.103,20 0,22
1.700.000 KWG GROUP HOLDINGS LTD 7.875% 01/09/2023 ~ USD 1.693.523,00 0,90 3.580.000 LMIRT CAPITAL PTE LTD 7.250% 19/06/2024 UsD 3.744.651,36 1,98
2.200.000 ta‘%‘/o PERPETUAL SECURITIES LTD FRN PERP ysp 2.156.110,00 114 1.300.000 MEDCO OAK TREE PTE LTD 7.375% 14/05/2026  USD 1.313.426,40 0,70
1.200.000 LOGAN PROPERTY HOLDINGS CO LTD 5.250% Usb 1.155.957,60 0,61 3.700.000 ME/DC;) PLATINUM ROAD PTE LTD 6.750% usb 3.710.844,70 1,97
23/02/2023 30/01/2025
1.800.000 MELCO RESORTS FINANCE LTD 5.250% Usb 1.827.914,40 0,97 2.100.000 M?DE/RNLAND OVERSEAS PTE LTD 6.950% usp 1.918.112,70 1,02
26/04/2026 13/04/2024 )
500.000 MGM CHINA HOLDINGS LTD 5.875% 15/05/2026 ~ USD 521.206,00 0,28 2.350.000 zz'/w(’i;;ggmﬂo'\‘ HOLDINGSPTELTD 7.750%  ysp 1.837.415,65 0,97
2.100.000 SUNAC CHINA HOLDINGS LTD 7.875% 15/02/2022 USD 2.094.422,40 1,11 500.000 THETA CAPITAL PTE LTD 6.750% 31/10/2026 UsD 455.495,50 0,24
800.000 SUNAC CHINA HOLDINGS LTD 8.350% 19/04/2023 USD 793.455,20 0,42 700.000 THETA CAPITAL PTE LTD 7.000% 11/04/2022 UsD 706.922.30 037
650.000 TIMES CHINA HOLDINGS LTD 5.750% 26/04/2022  USD 638.597,70 0,34
626/04/ 25.856.122,16 13,70
300.000 TIMES CHINA HOLDINGS LTD 6.600% 02/03/2023 ~ USD 295.634,40 0,16
1.900.000 TIMES CHINA HOLDINGS LTD 6.750% 16/07/2023  USD 1.869.877,40 0,99 Hongkong
9
1.200.000 IE?;:ZSE?LTHCARE HOLDINGS CO LTD 6.900%  ysp 905.014,80 0,48 600.000 BANK OF EAST ASIA LTD/THE FRN PERP usb 604.741,80 0,32
1.800.000 YUZHOU PROPERTIES CO LTD FRN PERP usb 1.627.176,60 0,86 750.000 BANK OF EAST ASIA LTD/THE FRN PERP usb 764.860,50 0,41
300.000 YUZHOU PROPERTIES CO LTD 6.000% 25/01/2022  USD 292.655,70 0,16 1.200.000 BANK OF EAST ASIA LTD/THE FRN PERP EMTN usb 1.204.917,60 0,64
1.000.000 YUZHOU PROPERTIES CO LTD 6.000% 25/10/2023 USD 914.356,00 0,48 550.000 CHALIECO HONG KONG CORP LTD FRN PERP usb 552.273,70 0,29
500.000 CMB WING LUNG BANK LTD FRN PERP EMTN usb 526.076,00 0,28
4.000.000 FAR EAST HORIZON LTD FRN PERP EMTN usb 3.870.028,00 2,04

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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NN (L) Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse

fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2019

NN (L) Asian High Yield

(ausgedriickt in USD)

Wertpapierbestand zum 30.09.2019 (Fortsetzung)
Stiickzahl/ Bezeich- Wihrung Marktwert % Stiickzahl/ Bezeich- Wihrung Marktwert %
Nominal nun in USD NIW Nominal nun in USD NIW
g g
900.000 WEICHAI INTERNATIONAL HONG KONG ENERGY  j5p 898.990,20 0,48 China
GROUP CO LTD FRN PERP
500.000 YANLORD LAND HK CO LTD 6.750% 23/04/2023  USD 517.258,50 0,27 500.000 POSTAL SAVINGS BANK OF CHINA CO LTD FRN usD 499.973,50 0,26
1.650.000 YANLORD LAND HK CO LTD 6.800% 27/02/2024  USD 1.699.003,35 0,90 5,750,000 EENRIZN LIFE INSURANCE CO LTD 3.000% UsD 5.405.759.00 128
2.000.000 ZOOMLION HK SPV CO LTD 6.125% 20/12/2022  USD 2.016.362,00 1,07 T 19/09/2021 T ’
12.654.511,65 6,70 2.909.732,50 1,54
Mauritius Bermuda
600.000 AZURE POWER SOLAR ENERGY PVT LTD 5.650%  ysp 601.246,20 0,32 1.750.000 CHINA OIL & GAS GROUP LTD 5.500% 25/01/2023 USD 1.785.400,75 0,94
24/12/2024 900.000 SHENZHEN INTERNATIONAL HOLDINGS LTD FRN  ysp 901.764,90 0,48
3.850.000 GREENKO INVESTMENT CO 4.875% 16/08/2023  USD 3.807.449,80 2,02 PERP
1.500.000 GREENKO SOLAR MAURITIUS LTD 5.550% usD 1.500.441,00 0,79 2.687.165,65 1,42
29/01/2025
500.000 HT GLOBAL IT SOLUTIONS HOLDINGS LTD 7.000%  ysp 514.480,50 0,27 Sri Lanka
14/07/2021
1.100.000 NEERG ENERGY LTD 6.000% 13/02/2022 usD 1.086.812,10 0,58 800.000 SRILANKA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND  ysp 790.687,20 0,42
1.450.000 NEERG ENERGY LTD 6.000% 13/02/2022 usp 143261595 0,76 7.550% 28/03/2030
8.943.005.55 4.7 1.600.000 SRILANKAN AIRLINES LTD 7.000% 25/06/2024 usp 1.594.403,20 0,84
e ’ 2.385.090,40 1,26
Australien
Japan
2.000.000 AUSTRALIA & NEW ZEALAND BANKING GROUP  ysp 2.217.736,00 117
LTD/UNITED KINGDOM FRN PERP 2.100.000 ASAHI MUTUAL LIFE INSURANCE CO FRN PERP usp 2.194.124,10 1,16
2.800.000 MINERAL RESOURCES LTD 8.125% 01/05/2027 usD 2.877.350,00 1,52 2_194_124,10 1,16
200.000 QBE INSURANCE GROUP LTD FRN PERP EMTN usp 201.546,80 0,11 X
700.000 QBE INSURANCE GROUP LTD 17/06/2046 FRN Usb 747.730,20 0,40 Mongolei
EMTN
MONGOLIA GOVERNMENT INTERNATIONAL
1.000.000 WESTPAC BANKING CORP/NEW ZEALAND FRN UsD 979.157,00 0,52 246.000 BOND 8.750% 09/03/2024 usb 275.679,16 0,15
PERP :
7.023.520,00 3,72 275.679,16 0,15
Indien 177.234.624,72 93,90
3.000.000 ADANI GREEN ENERGY UP LTD / PRAYATNA Usb 3.134.235,00 1,66
DEVELOPERS PVT LTD / PARAMPUJYA SOLAR . 177.234.624.72
ENERG 6.250% 10/12/2024 Wertpapierbestand Gesamt .234.624, 93,90
2.300.000 JSW STEEL LTD 5.950% 18/04/2024 usb 2.376.028,80 1,26
1.000.000 RENEW POWER SYNTHETIC 6.670% 12/03/2024  USD 1.015.019,00 0,54 Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2019
6.525.282,80 3,46
Vereinigtes Konigreich Zu erhalten Zu zahlen Falligkeits- Engagement Nicht
1.200.000 HSBC HOLDINGS PLC FRN PERP EUR 1.407.993,29 0,75 datum in USD realisierter
1.100.000 VEDANTA RESOURCES LTD 6.375% 30/07/2022 usb 1.082.206,40 0,57 Gewinn (oder
1.750.000 VEDANTA RESOURCES LTD 7.125% 31/05/2023  USD 1.727.059,25 0,92 Verlust)
in USD
4.217.258,94 2,24
Niederlande Devisentermingeschifte
1.710.000 INDO ENERGY FINANCE Il BV 6.375% 24/01/2023  USD 1.720.024,01 0,91 308550411 USD 577000000 EUR  04.12.201 3,085,508 11 138395
1.940.000 JAIN INTERNATIONAL TRADING BV 7.125% usD 1.040.385,14 0,55 Ty o o T e
01/02/2022 14.106.688,30 SGD 10.167.847,98 USD  08.10.2019 10.167.847,98 33.521,46
1.200.000 PB INTERNATIONAL BV 7.625% 26/01/2022 usp 1.223.715,60 0,65
244.717,49 USD 222.651,20 EUR 08.10.2019 244.717,49 1.872,52
3.984.124,75 2,11
N 307.286,83 USD 454.599,94 AUD 01.10.2019 307.286,83 681,98
Sudkorea
97.183,80 USD 143.720,03 AUD  08.10.2019 97.183,80 230,27
3.660.000 HEUNGKUK LIFE INSURANCE CO LTD FRN PERP usb 3.564.825,36 1,89
1.760.933,33 HKD 224.603,11 USD 02.10.2019 224.603,11 22,94
3.564.825,36 1,89
. 220.838,08 USD 1.730.000,00 HKD 04.12.2019 220.838,08 (13,08)
Indonesien
110.555,91 USD 153.713,53 SGD 08.10.2019 110.555,91 (603,31)
3.578.000 ABM INVESTAMA TBK PT 7.125% 01/08/2022 usb 2.833.722,33 1,50
450,000 GAJAH TUNGGAL TBK PT 8.375% 10/08/2022 UsD 368.301,15 0,20 9.780.553,66 AUD 6.619.542,67 USD  08.10.2019 6.619.542,67 (21.581,54)
EMTN 19.779.642,77 EUR 21.743.716,22 USD  08.10.2019 21.743.716,22 (170.121,16)
3.202.023,48 1,70
A 42.821.796,20 (104.605,97)
Philippinen
1.050.000 PETRON CORP FRN PERP UsD 103680300 oss | Derivative Finanzinstrumente Gesamt (104.605,97)
500.000 SMC GLOBAL POWER HOLDINGS CORP FRN PERP ~ USD 520.100,00 0,28
1.400.000 SMC GLOBAL POWER HOLDINGS CORP FRN PERP  USD 1.404.264,40 0,74
2.961.258,30 1,57

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse NN (L)
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2019

NN (L) Asian High Yield
(ausgedriickt in USD)

Nettovermogen zum 30.09.2019 im Uberblick

NIW
Wertpapierbestand Gesamt 177.234.624,72 93,90
Derivative Finanzinstrumente Gesamt (104.605,97) (0,06)
Bankguthaben 12.099.218,03 6,41
Sonstige Vermogenswerte und Verbindlichkeiten  (471.753,13) (0,25)
Nettovermogen Gesamt 188.757.483,65 100,00

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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NN (L) Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2019

NN (L) Banking & Insurance

(ausgedriickt in USD)

Statistische Angaben .
Anzahl der Anteile
Nettovermégen 30.09.2019 USD 8155750547 | Capitalisationl (EUR) ig-g;-;gi: gi
30.09.2018 USD 114.564.215,93 20.09.2017 o8
30.09.2017 USD 145.208.421,34 s
. . Capitalisation | (USD) 30.09.2019 31.604
*%k
Nettoinventarwert pro Anteil 30.09.2018 13934
Capitalisation | (EUR) 30.09.2019 EUR 9.140,55 30.09.2017 74.666
;ggz;gi? 582 :zg;’g; Capitalisation P (EUR) 30.09.2019 358
e e 30.09.2018 2.033
Capitalisation | (USD) 30.09.2019 USD 864,82 30.09.2017 4.600
gg'gg';gig 3:3 :%’ii Capitalisation P (USD) 30.09.2019 18.608
e ¢ 30.09.2018 21.065
Capitalisation P (EUR) 30.09.2019 EUR 296,19 30.09.2017 20.758
gg'gg'igig Etjﬁ ;:i'g Capitalisation P Hedged (ii) (EUR) 30.09.2019 71.299
e ¢ 30.09.2018 84.483
Capitalisation P (USD) 30.09.2019 USD 752,11 30.09.2017 117.930
;g‘gg;gii ﬂ:g Z?'Zg Capitalisation R (USD) 30.09.2019 1.817
o ! 30.09.2018 2671
Capitalisation P Hedged (i) (EUR) 30.09.2019 EUR 237,01 30.09.2017 -
;ggz;gi: E32 ;:g’g; Capitalisation R Hedged (ii) (EUR) 30.09.2019 5.373
s ¢ 30.09.2018 8.502
Capitalisation R (USD) 30.09.2019 USD 224,35 30.09.2017 -
zg'gg;gi? 3:3 230’87_ Capitalisation X (EUR) 30.09.2019 2.025
e 30.09.2018 3.415
Capitalisation R Hedged (ii) (EUR) 30.09.2019 EUR 226,85 30.09.2017 4783
3383;813 Eﬂﬁ 235’76_ Capitalisation X (USD) 30.09.2019 9.916
e 30.09.2018 18.813
Capitalisation X (EUR) 30.09.2019 EUR 1.192,58 30.09.2017 13.276
;g‘gz'igij E3§ 1‘1‘?:'?‘7‘ Distribution P (USD) 30.09.2019 2.016
o o 30.09.2018 2.278
Capitalisation X (USD) 30.09.2019 USD 686,27 30.09.2017 1.683
;ggg;gg 3:3 ;12’?& Distribution P Hedged (i) (EUR) 30.09.2019 4.144
s ¢ 30.09.2018 4.897
Distribution P (USD) 30.09.2019 USD 2.901,58 30.09.2017 5.548
zg'gg‘igij 3:g :'ggé'gz Distribution R (USD) 30.09.2019 1.323
e 2 30.09.2018 1.376
Distribution P Hedged (ii) (EUR) 30.09.2019 EUR 860,90 30.09.2017 -
30.09.2018 EUR 911,67
30.09.2017 EUR 919,31 Dividende
Distribution R (USD) 30.09.2019 USD 219,84 Distribution P (USD) 14.12.2018 USD 28,65
30.09.2018 USD 230,87
30.09.2017 USD - Distribution P Hedged (ii) (EUR) 14.12.2018 EUR 8,55
Distribution R (USD) 14.12.2018 USD 3,90

* Der Portfolioumsatz wird von der Verwaltungsstelle (siehe Erlauterung 18).

Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.

Etwaige Transaktionskosten sind im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.

Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden fiir die letzten zwoIf Monate ermittelt.

Die laufenden Kosten werden bei Zeitrdumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeitrdumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschlieBlich Swing-Pricing-Anpassung.
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Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse NN (L)
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2019

NN (L) Banking & Insurance

(ausgedriickt in USD)

Statistische Angaben (Fortsetzung)

Laufende Kosten in %*

Capitalisation | (EUR) 30.09.2019 0,81%
Capitalisation | (USD) 30.09.2019 0,81%
Capitalisation P (EUR) 30.09.2019 1,79%
Capitalisation P (USD) 30.09.2019 1,80%
Capitalisation P Hedged (ii) (EUR) 30.09.2019 1,82%
Capitalisation R (USD) 30.09.2019 1,05%
Capitalisation R Hedged (ii) (EUR) 30.09.2019 1,07%
Capitalisation X (EUR) 30.09.2019 2,30%
Capitalisation X (USD) 30.09.2019 2,30%
Distribution P (USD) 30.09.2019 1,80%
Distribution P Hedged (i) (EUR) 30.09.2019 1,82%
Distribution R (USD) 30.09.2019 1,05%
Portfolioumsatz in %* 30.09.2019 159,90%

* Der Portfolioumsatz wird von der Verwaltungsstelle (siehe Erlauterung 18).

Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.

Etwaige Transaktionskosten sind im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.

Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden fiir die letzten zwoIf Monate ermittelt.

Die laufenden Kosten werden bei Zeitrdumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeitrdumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschlieBlich Swing-Pricing-Anpassung.
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NN (L)

Finanzabschliisse

Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2019

NN (L) Banking & Insurance

(ausgedriickt in USD)

Nettovermogensaufstellung zum 30.09.2019

Erlauterungen

Wertpapierbestand Gesamt
Aktien
Bankguthaben
Sonstige Vermogenswerte
Vermdgenswerte Gesamt
Sonstige Verbindlichkeiten
Derivative Finanzinstrumente Gesamt
Devisentermingeschafte
Verbindlichkeiten Gesamt
Nettovermégen am Ende des Jahres

2 80.810.552,40
80.810.552,40
806.193,67

4 431.801,19
82.048.547,26

4 (318.796,93)
2 (172.244,86)

(172.244,86)
(491.041,79)
81.557.505,47

Ergebnisrechnung und Veranderungen des Nettovermégens

fur das Jahr zum 30.09.2019

Erlauterungen

Gesamtertrige
Dividenden
Bankzinsen
Sonstige Ertrage
Gesamtaufwendungen
Verwaltungsgebihren
Feste Servicegebihr
Overlay-Gebiihren
Abonnementsteuer
Bankzinsen
Nettoergebnis der Anlagen
Realisierter Gewinn aus dem Anlageportfolio
Realisierter Verlust aus dem Anlageportfolio

Realisierter Verlust aus derivativen Finanzinstrumenten

Realisierter Gewinn aus Devisengeschéaften
Realisierter Verlust aus Devisengeschaften

Veranderung des nicht realisierten Nettogewinns oder
-verlusts aus dem Anlageportfolio

Veranderung des nicht realisierten Nettogewinns oder
-verlusts aus derivativen Finanzinstrumenten

Ergebnis

Zeichnungen

Riicknahmen

Ausschittung

Nettovermogen zu Beginn des Jahres

Nettovermégen am Ende des Jahres

2.660.162,67
2.602.392,66

14.398,55

11 43.371,46
(1.376.119,12)

5 (1.129.256,74)
6 (209.621,68)
7 (5.489,31)
10 (31.214,03)
(537,36)

1.284.043,55
3.682.989,89
(11.149.088,85)
(1.716.886,91)
383.884,98

(343.079,48)
1.027.052,77

(186.203,89)

(7.017.287,94)
16.676.503,62
(42.549.835,28)
(116.090,86)
114.564.215,93
81.557.505,47

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.

70



Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2019

NN (L)

NN (L) Banking & Insurance

(ausgedriickt in USD)

Wertpapierbestand zum 30.09.2019
Stiickzahl/ Bezeich- Wihrung Marktwert % Stiickzahl/ Bezeich- Wihrung Marktwert %
Nominal nung in USD NIW Nominal nung in USD NIW
Zu einer amtlichen Borsennotierung zugelassene und/oder an einem 3.636 ROYAL BANK OF CANADA CAD 295.136,65 0,36
anderen geregelten Markt gehandelte iibertragbare Wertpapiere und 956 SUN LIFE FINANCIAL INC cAD 4277450 0,05
: 1 -D B 3 D 744.816,2
Geldmarktinstrumente 64.183 TORONTO-DOMINION BANK/TH CcA 3.744.816,28 4,60
10.597.685,79 12,99
Aktien Japan
Vereinigte Staaten 236.000 RESONA HOLDINGS INC IPY 1.011.038,63 1,24
14.400 SONY FINANCIAL HOLDINGS INC PY 312.049,97 0,38
2.598 ALLSTATE CORP/THE usb 282.350,64 0,35
83.700 SUMITOMO MITSUI FINANCIAL GROUP INC IPY 2.861.637,75 3,51
2.500 ALLY FINANCIAL INC usb 82.900,00 0,10
1.400 SUMITOMO MITSUI TRUST HOLDINGS INC IPY 50.468,66 0,06
91.000 ANNALY CAPITAL MANAGEMENT INC usb 800.800,00 0,98
22.558 TOKIO MARINE HOLDINGS INC IPY 1.206.224,21 1,48
700 ARTHUR J GALLAGHER & CO usb 62.699,00 0,08 544141922 667
187.488 BANK OF AMERICA CORP usb 5.469.024,96 6,71 R ’
17.366 BERKSHIRE HATHAWAY INC - B usD 3.612.475,32 4,43 Vereinigtes Konigreich
1.500 BLACKSTONE MORTGAGE TRUST INC - A usb 53.775,00 0,07
21.818 ADMIRAL GROUP PLC GBP 569.452,27 0,70
1.500 BROWN & BROWN INC usb 54.090,00 0,07
2.391 AON PLC usb 462.825,87 0,57
2.900 CHIMERA INVESTMENT CORP D 724, ,07
900 s 0 us °6.724,00 00 9.092 ASHMORE GROUP PLC GBP 56.692,60 0,07
22.900 CIT GROUP INC usb 1.037.599,00 1,27
189.000 HSBC HOLDINGS PLC GBP 1.454.722,72 1,78
41.252 CITIGROUP INC usb 2.849.688,16 3,49
272.618 LLOYDS BANKING GROUP PLC GBP 181.814,60 0,22
12.291 CME GROUP INC- A usb 2.597.579,94 3,18
9.200 PRUDENTIAL PLC GBP 167.223,11 0,21
115 CREDIT ACCEPTANCE CORP usb 53.050,65 0,07
165.843 31 GROUP PLC GBP 2.383.956,50 2,92
2.664 DISCOVER FINANCIAL SERVICES usb 216.023,76 0,26 5.276.687 67 647
500 EVERCORE INC-A usb 40.050,00 0,05 e ’
24.032 FIDELITY NATIONAL FINANCIAL INC UsD 1.067.261,12 1,31 Australien
79.029 FIFTH THIRD BANCORP usb 2.163.814,02 2,65 132266 AUSTRALIA & NEW ZEALAND BANKING GROUP  aup 2.544177,92 312
35.057 FRANKLIN RESOURCES INC usb 1.011.745,02 1,24 LTD
6.058 GLOBE LIFE INC Usp 580.114,08 071 14.735 MACQUARIE GROUP LTD AUD 1.302.675,70 1,60
800 IBERIABANK CORP Usp 60.432,00 0,07 1.393 MAGELLAN FINANCIAL GROUP LTD AUD 48.328,33 0,06
21.114 INTERCONTINENTAL EXCHANGE INC usD 1.948.188,78 2,39 3.895.181,95 4,78
4.800 INVESTORS BANCORP INC usb 54.528,00 0,07
Deutschland
20.322 JPMORGAN CHASE & CO UsD 2.391.696,18 2,93
762 LPL FINANCIAL HOLDINGS INC usD 62.407,80 0,08 10.986 ALLIANZ SE - REG EUR 2.561.268,00 3,13
43.675 METLIFE INC Usb 2.059.713,00 2,53 400 DEUTSCHE BOERSE AG EUR 62.533,87 0,08
7.700 MFA FINANCIAL INC usb 56.672,00 0,07 4.844 MUENCHENER EUR 1.253.692,49 1,54
RUECKVERSICHERUNGSGESELLSCHAFT AG IN
3.919 MGIC INVESTMENT CORP usb 49.301,02 0,06 MUENCHEN - REG
27.227 MORGAN STANLEY usb 1.161.776,09 1,42 3.877.494,36 4,75
5.435 PROGRESSIVE CORP/THE usb 419.853,75 0,51
2.640 PRUDENTIAL FINANCIAL INC usD 237.46800 0,29 Israel
2.388 RADIAN GROUP INC usb 54.541,92 0,07 282.457 BANK LEUMI LE-ISRAEL BM ILs 2.010.468,43 2,47
700 RLI CORP usb 65.037,00 0,08 135.685 ISRAEL DISCOUNT BANK LTD - A ILs 596.876,59 0,73
6.690 S&P GLOBAL INC usb 1.638.916,20 2,01 2.607.345,02 3,20
14.847 SYNCHRONY FINANCIAL usb 506.134,23 0,62 A
6.200 T ROWE PRICE GROUP INC Usp 70835000 0,87 Frankreich
3.100 TWO HARBORS INVESTMENT CORP usb 40.703,00 0,05 65.416 AXA SA EUR 1.670.946,12 2,05
43.613 US BANCORP usb 2.413.543,42 2,96 15.280 CNP ASSURANCES EUR 295.350,88 0,36
10.700 VOYA FINANCIAL INC usb 582.508,00 0,71 1.400 WENDEL SA EUR 193.227,05 0,24
22.100 WELLS FARGO & CO UsD 1.114.724,00 1,37 2.159.524,05 2,65
16.798 WR BERKLEY CORP usb 1.213.319,54 1,49 si
ingapur
38.931.578,60 47,74 gap
Kanada 5.400 DBS GROUP HOLDINGS LTD SGD 97.620,94 0,12
107.706 UNITED OVERSEAS BANK LTD SGD 1.998.507,46 2,45
800 BANK OF MONTREAL CAD 58.960,73 0,07 2.096.128,40 2,57
14.067 BANK OF NOVA SCOTIA/THE CAD 799.502,83 0,98
22.448 BROOKFIELD ASSET MANAGEMENT INC - A CAD 1.192.761,93 1,46 Irland
14.765 CANADIAN IMPERIAL BANK OF COMMERCE CAD 1.219.004,65 1,49 8.892 WILLIS TOWERS WATSON PLC usb 1.715.889,24 2,10
10.713 CI FINANCIAL CORP CAD 156.406,56 0,19 1.715.889,24 2,10
2.445 IGM FINANCIAL INC CAD 69.471,98 0,09
42.367 MANULIFE FINANCIAL CORP CAD 777.581,65 0,96 Hongkong
19.689 NATIONAL BANK OF CANADA CAD 980.286,16 1,20 387.300 BOC HONG KONG HOLDINGS LTD HKD 1.314.154,14 1,61
23.500 POWER CORP OF CANADA CAD 541.706,95 0,66 1.314.154,14 1,61
31.000 POWER FINANCIAL CORP CAD 719.274,92 0,88

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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NN (L) Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse

fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2019

NN (L) Banking & Insurance

(ausgedriickt in USD)

Wertpapierbestand zum 30.09.2019 (Fortsetzung)
Stiickzahl/ Bezeich- Wihrung Marktwert % Zu erhalten Zu zahlen Félligkeits-  Engagement Nicht
Nominal nung in USD NIW datum in USD realisierter
Gewinn (oder
Verlust)
. in USD
Belgien
383.713,70 EUR 3.302.282,33 HKD 08.10.2019 420.846,38 (2.770,13)
20.977 AGEAS EUR 1.163.581,09 1,43
1.038.596,88 EUR 1.689.875,22 AUD  08.10.2019 1.139.052,49 (7.195,37)
1.163.581,09 1,43
550.485,25 EUR 841.128,92 SGD  08.10.2019 603.787,98 (7.856,83)
Niederlande
671.799,62 EUR 2.607.633,36 ILS  10.10.2019 736.802,41 (17.713,25)
9.946 EXOR NV EUR 666.635,58 082 1.209.852,60 EUR 1.102.324,93 GBP 08.10.2019 1.326.929,85 (39.138,54)
666.635,58 0,82
. 2.719.710,36 EUR 3.987.311,24 CAD 08.10.2019 2.983.200,34 (45.487,27)
Osterreich
11.155.373,29 EUR 12.240.804,93 USD  08.10.2019 12.240.804,93 (73.673,85)
1.232 BAWAG GROUP AG EUR 48.513,73 0,06
16.537 RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG EUR 383.829,69 0,46 21.441.756,36 (172.244,86)
432.343,42 0,52 Derivative Finanzinstrumente Gesamt (172.244,86)
Ddnemark
10652 TRYG A/S KK ss31829 o037 | Nettovermoégen zum 30.09.2019 im Uberblick
305.318,29 0,37 %
Bermuda NIW
Wertpapierbestand Gesamt 80.810.552,40 99,08
1.344 ASSURED GUARANTY LTD usb 59.754,24 0,08
1.163 ESSENT GROUP LTD usp 55.440,21 0,07 Derivative Finanzinstrumente Gesamt (172.244,86) (0,21)
49 WHITE MOUNTAINS INSURANCE GROUP LTD usb 52.920,00 0,06
Bankguthaben 806.193,67 0,99
168.114,45 0,21
Spani Sonstige Vermogenswerte und Verbindlichkeiten 113.004,26 0,14
panien
Nettovermogen Gesamt 81.557.505,47 100,00
1.200 CORP FINANCIERA ALBA SA EUR 58.478,33 0,07
58.478,33 0,07
Norwegen
5.300 SPAREBANK 1 SR-BANK ASA NOK 57.836,00 0,07
57.836,00 0,07
Puerto Rico
835 POPULAR INC usb 45.156,80 0,06
45.156,80 0,06
80.810.552,40 99,08
Wertpapierbestand Gesamt 80.810.552,40 99,08
Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2019
Zu erhalten Zu zahlen Falligkeits-  Engagement Nicht
datum in USD realisierter
Gewinn (oder
Verlust)
in USD
Devisentermingeschafte
1.524.941,96 EUR 177.511.120,00 JPY  08.10.2019 1.672.790,18 20.143,09
159.694,28 USD 145.294,71 EUR  08.10.2019 159.694,28 1.221,79
166.761,50 HKD 19.233,81 EUR 08.10.2019 21.301,62 296,18
102.272,30 EUR 762.731,97 DKK  08.10.2019 112.169,65 123,63
55.615,16 DKK 7.447,68 EUR  08.10.2019 8.189,84 1,43
0,22 EUR 0,23 CHF  08.10.2019 0,24 0,01
32,54 EUR 208,02 TRY 08.10.2019 35,69 (1,27)
14.725,08 EUR 147.675,32 NOK  08.10.2019 16.150,48 (194,48)

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse NN (L)
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2019

NN (L) Belgian Government Bond

(ausgedriickt in EUR)

Statistische Angaben

Nettovermdgen 30.09.2019 EUR 33.883.060,64
30.09.2018 EUR 33.559.600,89
30.09.2017 EUR 40.308.061,52

Nettoinventarwert pro Anteil**

Capitalisation P (EUR) 30.09.2019 EUR 1.652,57
30.09.2018 EUR 1.480,41
30.09.2017 EUR 1.486,42
Capitalisation R (EUR) 30.09.2019 EUR 1.659,10

30.09.2018 EUR 1.482,71
30.09.2017 EUR -

Distribution P (EUR) 30.09.2019 EUR 2.217,80
30.09.2018 EUR 1.986,77
30.09.2017 EUR 1.995,24
Distribution R (EUR) 30.09.2019 EUR 2.226,54
30.09.2018 EUR 1.989,84

30.09.2017 EUR -

Anzahl der Anteile

Capitalisation P (EUR) 30.09.2019 12.222
30.09.2018 14.078
30.09.2017 17.285
Capitalisation R (EUR) 30.09.2019 383
30.09.2018 403
30.09.2017 -
Distribution P (EUR) 30.09.2019 5.564
30.09.2018 5.799
30.09.2017 7.325
Distribution R (EUR) 30.09.2019 319
30.09.2018 302
30.09.2017 -

Laufende Kosten in %*

Capitalisation P (EUR) 30.09.2019 0,80%
Capitalisation R (EUR) 30.09.2019 0,56%
Distribution P (EUR) 30.09.2019 0,80%
Distribution R (EUR) 30.09.2019 0,56%
Portfolioumsatz in %* 30.09.2019 6,94%

* Der Portfolioumsatz wird von der Verwaltungsstelle (siehe Erlauterung 18).

Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.

Etwaige Transaktionskosten sind im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.

Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden fiir die letzten zwoIf Monate ermittelt.

Die laufenden Kosten werden bei Zeitrdumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeitrdumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschlieBlich Swing-Pricing-Anpassung.

73



NN (L) Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2019

NN (L) Belgian Government Bond

(ausgedriickt in EUR)

Finanzabschliisse

Nettovermogensaufstellung zum 30.09.2019

Erlauterungen

Wertpapierbestand Gesamt 2 33.271.378,44

Anleihen und andere Schuldtitel 33.271.378,44
Derivative Finanzinstrumente Gesamt 2 3.108,69

Futures 3.108,69
Bankguthaben 52.770,74
Hinterlegte Sicherheiten 27.551,36
Sonstige Vermogenswerte 4 1.380.405,14
Vermdégenswerte Gesamt 34.735.214,37
Sonstige Verbindlichkeiten 4 (852.153,73)
Verbindlichkeiten Gesamt (852.153,73)
Nettovermégen am Ende des Jahres 33.883.060,64

Ergebnisrechnung und Veranderungen des Nettovermégens

fur das Jahr zum 30.09.2019

Erlauterungen

Gesamtertrige 652.065,45
Zinsen aus Anleihen und anderen Schuldtiteln 643.817,90
Sonstige Ertrage 11 8.247,55

Gesamtaufwendungen (266.427,68)
Verwaltungsgebihren 5 (197.861,90)
Feste Servicegebihr 6 (50.207,25)
Abonnementsteuer 10 (16.737,53)
Bankzinsen (1.621,00)

Nettoergebnis der Anlagen 385.637,77
Realisierter Gewinn aus dem Anlageportfolio 571.464,62
Realisierter Verlust aus dem Anlageportfolio (3.806,57)
Realisierter Gewinn aus derivativen Finanzinstrumenten 221.939,36
Realisierter Verlust aus derivativen Finanzinstrumenten (107.193,87)
Veranderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 2.632.964,19
-verlusts aus dem Anlageportfolio
Verdnderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 8.711,79

-verlusts aus derivativen Finanzinstrumenten
Ergebnis

3.709.717,29

Zeichnungen 1.057.814,23
Rucknahmen (4.444.071,77)
Nettovermégen zu Beginn des Jahres 33.559.600,89
Nettovermégen am Ende des Jahres 33.883.060,64

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse NN (L)
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2019

NN (L) Belgian Government Bond

(ausgedriickt in EUR)

Wertpapierbestand zum 30.09.2019 Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2019
Stiickzahl/ Bezeich- Wihrung Marktwert % Stiickzahl Bezeich- Wihrung Engagement Nicht
Nominal nung in EUR NIW nung in EUR realisierter
Gewinn (oder
Verlust)
. . " . . in EUR
Zu einer amtlichen Borsennotierung zugelassene und/oder an einem .
anderen geregelten Markt gehandelte iibertragbare Wertpapiere und Zins-Future
Geldmarktinstrumente
3 EURO-BUND FUTURE 06/12/2019 EUR 522.750,00 3.108,69
Anleihen und andere Schuldtitel 522.750,00 3.108,69
Belgien
391.000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 0.200% EUR 404.553.23 119 Derivative Finanzinstrumente Gesamt 3.108,69
22/10/2023
1.910.000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 0.800% EUR 2.057.283,92 6,07 . i .. )
22/06/2025 Nettovermogen zum 30.09.2019 im Uberblick
560.000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 0.800% EUR 612.967,04 1,81
22/06/2027 %
1.180.507 BELGIUM GOVERNMENT BOND 0.800% EUR 1.298.826,86 3,83 NIW
22/06/2028
890.000 BE/LG"/JM GOVERNMENT BOND 0.500% EUR 99217289 293 | Wertpapierbestand Gesamt 33.271.378,44 98,19
22/06/2029
1.360.000 BE/LG"/JM GOVERNMENT BOND 1.000% EUR 1.497.501,44 442 Derivative Finanzinstrumente Gesamt 3.108,69 0,01
22/06/2026 N
673.000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 1.000% EUR 764.694,90 2,26
22/06/2031 Bankguthaben 52.770,74 0,16
BELGIUM GOVERNMENT BOND 1.250% . . . . .
151000 04/2033 0 EUR 17832541 053 | gonstige Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten  555.802,77 1,64
352.618 BELGIUM GOVERNMENT BOND 1.450% EUR 431.780,04 1,27 -
22/06/2037 Nettovermégen Gesamt 33.883.060,64 100,00
820.000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 1.600% EUR 1.065.907,34 3,15
22/06/2047
295.000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 1.700% EUR 392.097,19 1,16
22/06/2050
546.794 BELGIUM GOVERNMENT BOND 1.900% EUR 718.106,75 2,12
22/06/2038
430.000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 2.150% EUR 661.566,18 1,95
22/06/2066
1.250.000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 2.250% EUR 1.388.427,50 410
22/06/2023
322.000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 2.250% EUR 488.925,77 1,44
22/06/2057
1.360.000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 2.600% EUR 1.568.638,96 4,63
22/06/2024
870.000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 3.000% EUR 1.258.006,95 371
22/06/2034
1.110.000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 3.750% EUR 2.030.439,75 5,99
22/06/2045
1.280.000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 4.000% EUR 1.431.532,80 4,22
28/03/2022
866.119 BELGIUM GOVERNMENT BOND 4.000% EUR 1.318.816,88 3,89
28/03/2032
1.420.000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 4.250% EUR 2.592.749,60 7,65
28/03/2041
619.000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 4.250% EUR 680.407,28 2,01
28/09/2021
1.490.000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 4.250% EUR 1.713.738,40 5,06
28/09/2022
900.000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 4.500% EUR 1.196.818,20 3,53
28/03/2026
1.800.000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 5.000% EUR 3.181.224,60 9,39
28/03/2035
2.220.000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 5.500% EUR 3.345.868,56 9,88
28/03/2028
33.271.378,44 98,19
33.271.378,44 98,19
Wertpapierbestand Gesamt 33.271.378,44 98,19

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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NN (L) Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2019

NN (L) Commodity Enhanced

(ausgedriickt in USD)

Statistische Angaben
Nettovermogen 30.09.2019 USD 225.295.082,67 Anzahl der Anteile
30.09.2018 USD 272.276.353,04
30.09.2017 USD 132.559.795,39 Capitalisation O Hedged (i) (EUR) 30.09.2019 75.363
30.09.2018 110.811
Nettoinventarwert pro Anteil** 30.09.2017 -
Capitalisation | (USD) 30.09.2019 USD 3.288,18 Capitalisation P Hedged (i) (EUR) 30.09.2019 15.731
30.09.2018 USD 3.659,40 30.09.2018 15.078
30.09.2017 USD 3.570,36 30.09.2017 13.897
Capitalisation | Hedged (i) (EUR) 30.09.2019 EUR 2.343,26 Capitalisation X (USD) 30.09.2019 1.225
30.09.2018 EUR 2.694,29 30.09.2018 1.219
30.09.2017 EUR 2.703,45 30.09.2017 1.968
Capitalisation N Hedged (i) (EUR) 30.09.2019 EUR 126,46 Capitalisation X Hedged (i) (CZK) 30.09.2019 815.072
30.09.2018 EUR 145,62 30.09.2018 737.134
30.09.2017 EUR 146,00 30.09.2017 537.737
Capitalisation O Hedged (i) (EUR) 30.09.2019 EUR 126,78 Capitalisation Z Hedged (i) (EUR) 30.09.2019 998
30.09.2018 EUR 145,47 30.09.2018 742
30.09.2017 EUR - 30.09.2017 -
Capitalisation P Hedged (i) (EUR) 30.09.2019 EUR 122,28 Capitalisation Zz Hedged (i) (EUR) 30.09.2019 17.084
30.09.2018 EUR 141,44 30.09.2018 19.791
30.09.2017 EUR 142,84 30.09.2017 13.717
Capitalisation X (USD) 30.09.2019 USD 125,49
30.09.2018 USD 140,98
30.09.2017 USD 138,84
Capitalisation X Hedged (i) (CZK) 30.09.2019 CZK 202,45 Laufende Kosten in %*
30.09.2018 CzZK 232,01
30.09.2017 CZK 235,51 Capitalisation | (USD) 30.09.2019 0,71%
Capitalisation Z Hedged (i) (EUR) 30.09.2019 EUR 4.143,98 Capitalisation | Hedged (i) (EUR) 30.09.2019 0,73%
30.09.2018 EUR 4.736,87
30.09.2017 EUR - Capitalisation N Hedged (i) (EUR) 30.09.2019 0,87%
Capitalisation Zz Hedged (i) (EUR) 30.09.2019 EUR 4.624,52 Capitalisation O Hedged (i) (EUR) 30.09.2019 0,67%
30.09.2018 EUR 5.275,03
30.09.2017 EUR 5.253,83 Capitalisation P Hedged (i) (EUR) 30.09.2019 1,37%
Anzahl der Anteile Capitalisation X (USD) 30.09.2019 1,65%
Capitalisation | (USD) 30.09.2019 33.210 Capitalisation X Hedged (i) (CZK) 30.09.2019 1,67%
30.09.2018 30.482 o .
30.09.2017 4.225 Capitalisation Z Hedged (i) (EUR) 30.09.2019 0,23%
Capitalisation | Hedged (i) (EUR) 30.09.2019 1.717 Capitalisation Zz Hedged (i) (EUR) 30.09.2019 0,01%
30.09.2018 1.432
30.09.2017 1.422 Portfolioumsatz in %* 30.09.2019 (194,54%)
Capitalisation N Hedged (i) (EUR) 30.09.2019 10.374
30.09.2018 10.833
30.09.2017 112.142

* Der Portfolioumsatz wird von der Verwaltungsstelle (siehe Erlauterung 18).

Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.

Etwaige Transaktionskosten sind im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.

Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden fiir die letzten zwoIf Monate ermittelt.

Die laufenden Kosten werden bei Zeitrdumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeitrdumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschlieBlich Swing-Pricing-Anpassung.
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Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse NN (L)
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2019

NN (L) Commodity Enhanced

(ausgedriickt in USD)

Finanzabschliisse

Nettovermogensaufstellung zum 30.09.2019

Erlauterungen

Wertpapierbestand Gesamt 2 203.342.835,77

Geldmarktinstrumente 203.342.835,77
Derivative Finanzinstrumente Gesamt 2 1.877.275,50

Rohstoff-Swaps 1.877.275,50
Bankguthaben 24.543.483,24
Sonstige Vermogenswerte 4,14 23.027.542,77
Vermégenswerte Gesamt 252.791.137,28
Sonstige Verbindlichkeiten 4,14 (26.583.387,42)
Derivative Finanzinstrumente Gesamt 2 (912.667,19)

Devisentermingeschafte (912.667,19)
Verbindlichkeiten Gesamt (27.496.054,61)
Nettovermégen am Ende des Jahres 225.295.082,67

Ergebnisrechnung und Veranderungen des Nettovermégens

fur das Jahr zum 30.09.2019

Erlauterungen

Gesamtertriage 5.798.122,10
Zinsen aus Anleihen und anderen Schuldtiteln 5.122.129,45
Bankzinsen 675.992,65

Gesamtaufwendungen (1.196.699,21)
Verwaltungsgebihren 5 (811.204,37)
Feste Servicegebuhr 6 (343.837,21)
Overlay-Gebiihren 7 (7.505,72)
Abonnementsteuer 10 (34.151,91)

Nettoergebnis der Anlagen 4.601.422,89
Realisierter Gewinn aus dem Anlageportfolio 3.523,05
Realisierter Verlust aus dem Anlageportfolio (105.607,99)
Realisierter Gewinn aus derivativen Finanzinstrumenten 22.402.996,62
Realisierter Verlust aus derivativen Finanzinstrumenten (69.446.555,79)
Realisierter Gewinn aus Devisengeschéaften 358.099,01
Realisierter Verlust aus Devisengeschaften (358.416,64)
Veranderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 147.035,45
-verlusts aus dem Anlageportfolio
Verdnderung des nicht realisierten Nettogewinns oder (1.593.412,75)
-verlusts aus derivativen Finanzinstrumenten

Ergebnis (43.990.916,15)

Zeichnungen
Riicknahmen
Nettovermégen zu Beginn des Jahres

Nettovermégen am Ende des Jahres

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.

236.171.436,22
(239.161.790,44)
272.276.353,04
225.295.082,67
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NN (L) Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2019

NN (L) Commodity Enhanced

(ausgedriickt in USD)

Wertpapierbestand zum 30.09.2019 Nettovermogen zum 30.09.2019 im Uberblick
%
Stiickzahl/ Bezeich- Wiahrung Marktwert % NIW
Nominal nung in USD NIw Wertpapierbestand Gesamt 203.342.835,77 90,26
Derivative Finanzinstrumente Gesamt 964.608,31 0,43
Zu einer amtlichen Borsennotierung zugelassene und/oder an einem Bankguthaben 24.543.483,24 10,89
anderen geregelten Markt gehandelte iibertragbare Wertpapiere und Sonstige Vermogenswerte und Verbindlichkeiten (3.555.844,65) (1,58)

Geldmarktinstrumente Nettovermdgen Gesamt 225.295.082,67 100,00

Geldmarktinstrumente

Vereinigte Staaten

23.500.000 UNITED STATES TREASURY BILL ZCP 13/02/2020 usb 23.343.537,00 10,36
60.000.000 UNITED STATES TREASURY BILL ZCP 14/11/2019 usb 59.869.330,80 26,58
43.000.000 UNITED STATES TREASURY BILL ZCP 19/03/2020 usb 42.636.582,49 18,92
22.000.000 UNITED STATES TREASURY BILL ZCP 20/02/2020 usb 21.844.702,44 9,70
20.000.000 UNITED STATES TREASURY BILL ZCP 26/03/2020 usb 19.825.480,00 8,80
16.000.000 UNITED STATES TREASURY BILL ZCP 27/02/2020 usb 15.882.167,04 7,05
20.000.000 UNITED STATES TREASURY BILL ZCP 29/11/2019 usb 19.941.036,00 8,85

203.342.835,77 90,26

203.342.835,77 90,26

Wertpapierbestand Gesamt 203.342.835,77 90,26

Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2019

Stuckzahl Bezeich- Falligkeits- Wahrung Nennwert Nicht realisierter
nung datum Gewinn (oder

Verlust)

in USD

Rohstoff-Swaps

1.280.774 TRS COMMODITY 31.01.2020  USD 89.123.398,35 744.697,79
ENHANCED CURVE EXCESS

RETURN INDEX
1.008.621 TRS COMMODITY 31.01.2020  USD 70.185.506,25 586.473,10
ENHANCED CURVE EXCESS
RETURN INDEX
939.220 TRS COMMODITY 31.01.2020  USD 65.356.166,11 546.104,61
ENHANCED CURVE EXCESS
RETURN INDEX

1.877.275,50
Zu erhalten Zu zahlen Falligkeits- Engagement Nicht
datum in USD realisierter
Gewinn (oder
Verlust)
in USD

Devisentermingeschifte
5.272.175,05 USD 4.786.988,88 EUR 08.10.2019 5.272.175,05 51.021,11
136.004,53 USD 3.203.184,19 CZK 08.10.2019 136.004,53 726,79
169.375.637,39  CZK 7.188.143,57 USD  08.10.2019 7.188.143,57 (35.026,01)
106.133.477,29 EUR 116.688.843,82 USD 08.10.2019  116.688.843,82 (929.389,08)
129.285.166,97 (912.667,19)
Derivative Finanzinstrumente Gesamt 964.608,31

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse NN (L)
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2019

NN (L) Communication Services

(ausgedriickt in USD)

Statistische Angaben .
Anzahl der Anteile
Nettovermégen 30.09.2019 USD 4094441101 | C3Pitalisation (EUR) ig-gg-;gi: ;‘-;’
30.09.2018 USD 50.659.624,03 20.002017 z
30.09.2017 USD 65.415.076,77 e
. . Capitalisation | Hedged (ii) (EUR) 30.09.2019 456
*%k
Nettoinventarwert pro Anteil 20092018 P
Capitalisation | (EUR) 30.09.2019 EUR 11.503,20 30.09.2017 604
30092017 EOR losgssy | Copiaisation? (UsD)
o " 30.09.2018 14.010
Capitalisation | Hedged (ii) (EUR) 30.09.2019 EUR 5.644,25 30.09.2017 18.348
:gg:;gi? ES§ 22;?’;2 Capitalisation P Hedged (ii) (EUR) 30.09.2019 57.508
e R 30.09.2018 68.578
Capitalisation P (USD) 30.09.2019 USD 948,98 30.09.2017 89.007
ig‘giigﬁ 3:3 gg;'; Capitalisation R (USD) 30.09.2019 1.938
o ’ 30.09.2018 2.019
Capitalisation P Hedged (ii) (EUR) 30.09.2019 EUR 250,55 30.09.2017 -
gggg;gi? E3§ ;gigi Capitalisation R Hedged (ii) (EUR) 30.09.2019 3.872
o ’ 30.09.2018 5.597
Capitalisation R (USD) 30.09.2019 USD 240,44 30.09.2017 -
gggz;gi: 3:3 237’02_ Capitalisation X (EUR) 30.09.2019 1.310
e 30.09.2018 1.523
Capitalisation R Hedged (ii) (EUR) 30.09.2019 EUR 249,42 30.09.2017 2.041
:ggg;gij 32 247'2% Capitalisation X (USD) 30.09.2019 789
e 30.09.2018 1.007
Capitalisation X (EUR) 30.09.2019 EUR 1.717,20 30.09.2017 1.327
3883;813 Eﬁﬁ 1223';2 Capitalisation X Hedged (i) CZK) 30.09.2019 1.128
- el 30.09.2018 1.225
Capitalisation X (USD) 30.09.2019 USD 865,64 30.09.2017 1.486
e EE s
o ’ 30.09.2018 1.077
Capitalisation X Hedged (i) CZK) 30.09.2019 CzZK 9.678,82 30.09.2017 1.406
;ggg;gg (C:ii 132::'?; Distribution P Hedged (i) (EUR) 30.09.2019 3.955
e e 30.09.2018 4,797
Distribution P (USD) 30.09.2019 USD 3.075,26 30.09.2017 7.595
e
o o 30.09.2018 614
Distribution P Hedged (ii) (EUR) 30.09.2019 EUR 652,42 30.09.2017 -
3883;813 ESE gg;'gi Distribution R Hedged (ii) (EUR) 30.09.2019 1.300
- ’ 30.09.2018 2.008
Distribution R (USD) 30.09.2019 USD 232,82 30.09.2017 -
30.09.2018 USD 237,02
30.09.2017 USD - Dividende
Distribution R Hedged (ii) (EUR) 30.09.2019 EUR 241,86 Distribution P (USD) 14.12.2018 USD 71,60
30.09.2018 EUR 247,26
30.09.2017 EUR - Distribution P Hedged (ii) (EUR) 14.12.2018 EUR 15,30

* Der Portfolioumsatz wird von der Verwaltungsstelle (siehe Erlauterung 18).

Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.

Etwaige Transaktionskosten sind im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.

Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden fiir die letzten zwoIf Monate ermittelt.

Die laufenden Kosten werden bei Zeitrdumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeitrdumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschlieBlich Swing-Pricing-Anpassung.
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NN (L) Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2019

NN (L) Communication Services

(ausgedriickt in USD)

Statistische Angaben (Fortsetzung)

Distribution R (USD) 14.12.2018 USD 7,20

Distribution R Hedged (ii) (EUR) 14.12.2018 EUR 7,55

Laufende Kosten in %*

Capitalisation | (EUR) 30.09.2019 0,81%
Capitalisation | Hedged (ii) (EUR) 30.09.2019 0,83%
Capitalisation P (USD) 30.09.2019 1,80%
Capitalisation P Hedged (ii) (EUR) 30.09.2019 1,82%
Capitalisation R (USD) 30.09.2019 1,05%
Capitalisation R Hedged (ii) (EUR) 30.09.2019 1,07%
Capitalisation X (EUR) 30.09.2019 2,30%
Capitalisation X (USD) 30.09.2019 2,30%
Capitalisation X Hedged (i) CZK) 30.09.2019 2,32%
Distribution P (USD) 30.09.2019 1,80%
Distribution P Hedged (ii) (EUR) 30.09.2019 1,82%
Distribution R (USD) 30.09.2019 1,05%
Distribution R Hedged (i) (EUR) 30.09.2019 1,07%
Portfolioumsatz in %* 30.09.2019 250,88%

* Der Portfolioumsatz wird von der Verwaltungsstelle (siehe Erlauterung 18).

Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.

Etwaige Transaktionskosten sind im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.

Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden fiir die letzten zwoIf Monate ermittelt.

Die laufenden Kosten werden bei Zeitrdumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeitrdumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschlieBlich Swing-Pricing-Anpassung.
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Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse NN (L)
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2019

NN (L) Communication Services

(ausgedriickt in USD)

Finanzabschliisse

Nettovermogensaufstellung zum 30.09.2019

Erlauterungen

Wertpapierbestand Gesamt
Aktien
Bankguthaben
Sonstige Vermogenswerte
Vermdgenswerte Gesamt
Sonstige Verbindlichkeiten
Derivative Finanzinstrumente Gesamt
Devisentermingeschafte
Verbindlichkeiten Gesamt
Nettovermégen am Ende des Jahres

2 40.611.974,85
40.611.974,85
248.974,46

4 308.109,82
41.169.059,13

4 (122.533,43)
2 (102.114,69)
(102.114,69)
(224.648,12)
40.944.411,01

Ergebnisrechnung und Veranderungen des Nettovermégens

fur das Jahr zum 30.09.2019

Erlauterungen

Gesamtertrige
Dividenden
Bankzinsen
Sonstige Ertrage
Gesamtaufwendungen
Verwaltungsgebihren
Feste Servicegebihr
Overlay-Gebiihren
Abonnementsteuer
Nettoergebnis der Anlagen
Realisierter Gewinn aus dem Anlageportfolio
Realisierter Verlust aus dem Anlageportfolio
Realisierter Verlust aus derivativen Finanzinstrumenten
Realisierter Gewinn aus Devisengeschéaften
Realisierter Verlust aus Devisengeschaften

Veranderung des nicht realisierten Nettogewinns oder
-verlusts aus dem Anlageportfolio

Veranderung des nicht realisierten Nettogewinns oder
-verlusts aus derivativen Finanzinstrumenten

Ergebnis

Zeichnungen

Rucknahmen

Ausschittung

Nettovermdgen zu Beginn des Jahres

Nettovermégen am Ende des Jahres

1.002.831,64

989.894,67

9.216,75

11 3.720,22
(789.423,86)

5 (651.909,77)
6 (111.584,21)
7 (5.471,10)
10 (20.458,78)
213.407,78

3.851.660,60

(6.615.094,05)
(1.583.793,72)
265.960,79
(296.167,12)
2.829.793,75

(161.341,57)

(1.495.573,54)
3.367.107,67
(11.413.891,41)
(172.855,74)
50.659.624,03
40.944.411,01

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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NN (L) Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse

fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2019

NN (L) Communication Services

(ausgedriickt in USD)

Wertpapierbestand zum 30.09.2019
Stiickzahl/ Bezeich- Wihrung Marktwert % Stiickzahl/ Bezeich- Wihrung Marktwert %
Nominal nung in USD NIW Nominal nung in USD NIW
Zu einer amtlichen Borsennotierung zugelassene und/oder an einem Deutschland
anderen geregelten Markt gehandelte iibertragbare Wertpapiere und 2100 CTS EVENTIM AG & CO KGAA EUR 11836301 0,29
Geldmarktinstrumente 60.091 DEUTSCHE TELEKOM AG - REG EUR 1.008.479,53 2,46
1.126.842,54 2,75
Aktien Frankreich
Vereinigte Staaten 16.714 EUTELSAT COMMUNICATIONS SA EUR 31113387 0,76
86 ALPHABET INC - A usp 105.018,04 0,26 3.900 JCDECAUX SA EUR 105.614,21 0,26
3.293 ALPHABETINC-C usb 4.014.167,00 9,80 3.500 LAGARDERE SCA EUR 77.458,71 0,19
58.756 AT&T INC usD 2.223.327,04 5,43 6.327 PUBLICIS GROUPE SA EUR 311.224,01 0,76
80 CABLE ONE INC usb 100.376,00 0,25 805.430,80 1,97
23.199 CBS CORP - B NON VOTING usp 936.543,63 2,29
Neuseeland
2.038 CINEMARK HOLDINGS INC usb 78.748,32 0,19
44.684 COMCAST CORP - A usp 2.014.354,72 4,92 149.390 SPARK NEW ZEALAND LTD NZD 413.106,68 1,01
13.032 ELECTRONIC ARTS INC usb 1.274.790,24 3,11 413.106,68 1,01
16.122 FACEBOOK INC - A usb 2.871.005,76 7,01 Belgi
elgien
30.300 INTERPUBLIC GROUP OF COS INC/THE usp 653.268,00 1,60 g
12.200 LIBERTY MEDIA CORP-LIBERTY FORMULA ONE-C  USD 507.398,00 1,24 7.500 TELENET GROUP HOLDING NV EUR 354.042,45 0,86
11.338 LIBERTY MEDIA CORP-LIBERTY SIRIUSXM - A usp 471.320,66 1,15 354.042,45 0,86
7.700 LIVE NATION ENTERTAINMENT INC usb 510.818,00 1,25 .
Finnland
2.346 NETFLIX INC usp 627.836,52 1,53
875 NEXSTAR MEDIA GROUP INC - A usD 89.521,25 0,22 3.100 ELISA OY) EUR 159.856,02 0,39
14.523 OMNICOM GROUP INC usD 1.137.150,90 2,78 159.856,02 0,39
80.800 SIRIUS XM HOLDINGS INC usb 505.404,00 1,22
Portugal
3.583 TAKE-TWO INTERACTIVE SOFTWARE INC usb 449.093,22 1,10
4.865 T-MOBILE US INC usb 383.216,05 0,94 12.800 NOS SGPS SA EUR 69.912,35 0,17
64.448 VERIZON COMMUNICATIONS INC usD 3.890.081,28 9,50 69.912,35 0,17
38.870 VIACOM INC - B usp 934.046,10 2,28 .
Niederlande
24.312 WALT DISNEY CO/THE usp 3.168.339,84 7,74
24.200 ZAYO GROUP HOLDINGS INC usD 820.380,00 2,00 16.200 KONINKLUKE KPN NV EUR 50.528,81 0,12
27.766.204,57 67,81 50.528,81 0,12
Japan 40.611.974,85 99,19
37.182 HAKUHODO DY HOLDINGS INC PY 537.044,66 1,31
20.738 KAKAKU.COM INC Y 510.031,03 125 Wertpapierbestand Gesamt 40.611.974,85 99,19
46.700 KDDI CORP PY 1.220.703,22 2,98
99.200 SOFTBANK CORP IPY 1.343.777,93 3,29 . . . .
15.368 SOFTBANK GROUP CORP oy s201760 147 | Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2019
6.100 TOHO CO LTD/TOKYO PY 267.254,22 0,65
4.481.728,66 10,95 Zu erhalten Zu zahlen Falligkeits- Engagement Nicht
Vereinigtes Kénigreich datum in USD re‘aI|5|erter
Gewinn (oder
143.771 AUTO TRADER GROUP PLC GBP 903.561,89 2,21 Verlust)
129.561 BT GROUP PLC GBP 285.117,28 0,70 in USD
36.000 ITV PLC GBP 55.852,76 0,14
28.374 PEARSON PLC GBP 258.043,76 0,63 . . o
Devisentermingeschifte
12.300 RIGHTMOVE PLC GBP 83.456,04 0,20
1.586.031,73 3,88 2.389.695,84 EUR 277.782.545,00 JPY  08.10.2019 2.620.898,87 35.179,37
Australien 262.211,35 USD 238.539,07 EUR  08.10.2019 262.211,35 2.037,53
38.387,92 GBP 43.057,91 EUR  08.10.2019 47.487,42 353,65
625.808 TELSTRA CORP LTD AUD 1.481.487,41 3,62
1.481.487,41 3,62 22.757,71 USD 533.752,23 CZK 08.10.2019 22.757,71 216,14
185.2. AUD 114. EUR  08.10.201 125. 71,62
Norwegen 85.230,53 AU 500,08 EUR 08.10.2019 5.653,50 6
497,63 EUR 538,70 CHF 08.10.2019 545,77 2,24
57.671 TELENOR ASA NOK 1.158.694,58 2,83
1.158.69458 2,83 586,67 EUR 437524 DKK  08.10.2019 643,44 0,70
.158.694, .
. 42,68 ILS 10,99 EUR 10.10.2019 12,15 0,29
Spanien ’ ’ ' 4
0,01 EUR 0,16 ZAR 08.10.2019 0,01 0,00
151.734 TELEFONICA SA EUR 1.158.108,25 2,83
1.158.10825 2,83 0,07 EUR 0,56 HKD 08.10.2019 0,07 0,00
.158.108, )

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.




Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse NN (L)

fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2019

NN (L) Communication Services

(ausgedriickt in USD)

Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2019 (Fortsetzung)

Zu erhalten Zu zahlen Falligkeits- Engagement Nicht
datum in USD realisierter

Gewinn (oder

Verlust)

in USD

1,21 EUR 1,78 CAD 08.10.2019 1,31 (0,04)

39,32 EUR 424,93 SEK  08.10.2019 43,12 (0,35)

52,62 EUR 80,40 SGD  08.10.2019 57,71 (0,74)
225.512,00 JPY 1.914,60 EUR 08.10.2019 2.085,08 (0,83)
3.873,82 NzD 2.246,18 EUR 08.10.2019 2.479,27 (20,53)
334.345,96 NOK 33.824,09 EUR 08.10.2019 37.274,22 (89,34)
11.957,51 EUR 46.412,92 LS 10.10.2019 13.114,41 (315,03)
215.213,66 EUR 375.129,60 NzD 08.10.2019 236.053,81 (521,09)
11.204.744,28 CZK 475.553,31 USD  08.10.2019 475.553,31 (2.351,53)
853.304,18 EUR 1.388.948,82 AUD  08.10.2019 935.861,35 (6.288,59)
633.313,62 EUR 6.351.743,60 NOK 08.10.2019 694.586,70 (8.402,72)
835.718,05 EUR 761.480,39 GBP  08.10.2019 916.573,76 (27.082,41)
14.504.117,58 EUR 15.914.499,13 USD  08.10.2019 15.914.499,13 (94.903,03)

22.308.393,47

(102.114,69)

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (102.114,69)
Nettovermogen zum 30.09.2019 im Uberblick

%

NIW

Wertpapierbestand Gesamt 40.611.974,85 99,19

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (102.114,69) (0,25)

Bankguthaben 248.974,46 0,61

Sonstige Vermogenswerte und Verbindlichkeiten 185.576,39 0,45

Nettovermogen Gesamt 40.944.411,01 100,00

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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NN (L) Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2019

NN (L) Consumer Goods

(ausgedriickt in USD)

Statistische Angaben
Nettovermogen 30.09.2019 USD 60.930.996,73 Anzahl der Anteile
30.09.2018 USD 118.458.030,91
30.09.2017 USD 115.269.915,12 Capitalisation P (USD) 30.09.2019 13.099
30.09.2018 16.721
Nettoinventarwert pro Anteil** 30.09.2017 20.267
Capitalisation | (USD) 30.09.2019 USD 2.227,39 Capitalisation R (EUR) 30.09.2019 1.284
30.09.2018 USD 2.210,51 30.09.2018 2.045
30.09.2017 USD 1.945,93 30.09.2017 -
Capitalisation P (EUR) 30.09.2019 EUR 1.047,88 Capitalisation R (USD) 30.09.2019 3.351
30.09.2018 EUR 985,80 30.09.2018 2.577
30.09.2017 EUR 861,09 30.09.2017 -
Capitalisation P (USD) 30.09.2019 USD 1.935,25 Capitalisation X (EUR) 30.09.2019 503
30.09.2018 USD 1.939,68 30.09.2018 556
30.09.2017 USD 1.724,48 30.09.2017 650
Capitalisation R (EUR) 30.09.2019 EUR 281,87 Capitalisation X (USD) 30.09.2019 866
30.09.2018 EUR 263,19 30.09.2018 985
30.09.2017 EUR - 30.09.2017 1.492
Capitalisation R (USD) 30.09.2019 USD 246,67 Capitalisation Z (USD) 30.09.2019 -
30.09.2018 USD 245,39 30.09.2018 3.994
30.09.2017 USD - 30.09.2017 4.203
Capitalisation X (EUR) 30.09.2019 EUR 3.962,73 Distribution P (USD) 30.09.2019 1.069
30.09.2018 EUR 3.746,71 30.09.2018 1.434
30.09.2017 EUR 3.289,13 30.09.2017 1.755
Capitalisation X (USD) 30.09.2019 USD 1.767,93 Distribution R (USD) 30.09.2019 3.037
30.09.2018 USD 1.780,87 30.09.2018 4.088
30.09.2017 USD 1.591,20 30.09.2017 -
Capitalisation Z (USD) 30.09.2019 USD - -
30.09.2018 USD 973969 | Dividende
30.09.2017 USD 8:552,25 Distribution P (USD) 14.12.2018 USD 15,55
Distribution P (USD) 30.09.2019 USD 8.215,86 L
30.09.2018 USD 825253 Distribution R (USD) 14.12.2018 USD 2,30
30.09.2017 USD 7.355,43
Distribution R (USD) 30.09.2019 USD 244,01
30.09.2018 USD 245,39
30.09.2017 USD -
Anzahl der Anteile
Capitalisation | (USD) 30.09.2019 3.291
30.09.2018 5.690
30.09.2017 4.893
Capitalisation P (EUR) 30.09.2019 12.079
30.09.2018 14.213
30.09.2017 16.742

* Der Portfolioumsatz wird von der Verwaltungsstelle (siehe Erlauterung 18).

Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.

Etwaige Transaktionskosten sind im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.

Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden fiir die letzten zwoIf Monate ermittelt.

Die laufenden Kosten werden bei Zeitrdumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeitrdumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschlieBlich Swing-Pricing-Anpassung.
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Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse NN (L)
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2019

NN (L) Consumer Goods

(ausgedriickt in USD)

Statistische Angaben (Fortsetzung)

Laufende Kosten in %*

Capitalisation | (USD) 30.09.2019 0,81%
Capitalisation P (EUR) 30.09.2019 1,80%
Capitalisation P (USD) 30.09.2019 1,80%
Capitalisation R (EUR) 30.09.2019 1,05%
Capitalisation R (USD) 30.09.2019 1,05%
Capitalisation X (EUR) 30.09.2019 2,30%
Capitalisation X (USD) 30.09.2019 2,30%
Distribution P (USD) 30.09.2019 1,80%
Distribution R (USD) 30.09.2019 1,05%
Portfolioumsatz in %* 30.09.2019 167,38%

* Der Portfolioumsatz wird von der Verwaltungsstelle (siehe Erlauterung 18).

Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.

Etwaige Transaktionskosten sind im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.

Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden fiir die letzten zwoIf Monate ermittelt.

Die laufenden Kosten werden bei Zeitrdumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeitrdumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschlieBlich Swing-Pricing-Anpassung.
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NN (L)

Finanzabschliisse

Nettovermogensaufstellung zum 30.09.2019

Erlauterungen

Wertpapierbestand Gesamt

Aktien
Bankguthaben
Sonstige Vermogenswerte
Vermdgenswerte Gesamt
Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten Gesamt
Nettovermégen am Ende des Jahres

Ergebnisrechnung und Veranderungen des Nettovermégens

fir das Jahr zum 30.09.2019

Erlauterungen

Gesamtertrige
Dividenden
Bankzinsen
Sonstige Ertrage
Gesamtaufwendungen
Verwaltungsgebihren
Feste ServicegebUhr
Abonnementsteuer
Bankzinsen
Nettoergebnis der Anlagen
Realisierter Gewinn aus dem Anlageportfolio
Realisierter Verlust aus dem Anlageportfolio
Realisierter Verlust aus derivativen Finanzinstrumenten
Realisierter Gewinn aus Devisengeschéaften
Realisierter Verlust aus Devisengeschaften

Veranderung des nicht realisierten Nettogewinns oder
-verlusts aus dem Anlageportfolio

Ergebnis

Zeichnungen

Riicknahmen

Ausschittung

Nettovermogen zu Beginn des Jahres

Nettovermégen am Ende des Jahres

NN (L) Consumer Goods

(ausgedriickt in USD)

2 60.405.078,82
60.405.078,82
434.290,84

4 459.008,37
61.298.378,03

4 (367.381,30)
(367.381,30)
60.930.996,73

1.320.825,62
1.302.147,35

7.571,03

11 11.107,24
(1.100.937,77)
(906.633,10)

6 (165.758,91)
10 (28.317,10)
(228,66)

219.887,85

9.316.162,32
(10.001.365,15)
(1.222,58)

330.486,32

(296.445,81)
(3.319.623,93)

w

(3.752.120,98)
7.050.785,48
(60.794.794,94)
(30.903,74)
118.458.030,91
60.930.996,73

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.

Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2019
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Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse NN (L)
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2019

NN (L) Consumer Goods

(ausgedriickt in USD)

Wertpapierbestand zum 30.09.2019

Stiickzahl/ Bezeich- Wihrung Marktwert % Stiickzahl/ Bezeich- Wihrung Marktwert %
Nominal nung in USD NIW Nominal nung in USD NIW
Zu einer amtlichen Borsennotierung zugelassene und/oder an einem 4.988 SODEXO SA EUR 560.105,51 0,92
anderen geregelten Markt gehandelte libertragbare Wertpapiere und 7.010.277,04 11,51
Geldmarktinstrumente Australien
65.730 ARISTOCRAT LEISURE LTD AUD 1.356.546,85 2,23
Aktien 45.636 WESFARMERS LTD AUD 1.225.012,11 2,01
Vereinigte Staaten 2.581.558,96 4,24
3.327 AMAZON.COM INC usD 5.775.372,57 9,48 Vereinigtes Konigreich
19.135 BEST BUY CO INC usb 1.320.123,65 2,17
70.964 BARRATT DEVELOPMENTS PLC GBP 566.669,10 0,93
269 BOOKING HOLDINGS INC usb 527.942,09 087 7.464 BERKELEY GROUP HOLDINGS PLC GBP 384.379,70 0,63
4.234 BORGWARNER INC usb 155.303,12 0,25
16.700 COMPASS GROUP PLC GBP 430.727,04 0,71
93 CHIPOTLE MEXICAN GRILL INC usp 78.163,71 0,13 1300 GREGGS PLC op 33.481.50 0.05
700 CHOICE HOTELS INTERNATIONAL INC usb 62.272,00 0,10
8.001 JD SPORTS FASHION PLC GBP 74.085,27 0,12
13.824 DARDEN RESTAURANTS INC usp 1.634.273,28 2,68
11.400 MONEYSUPERMARKET.COM GROUP PLC GBP 53.158,46 0,09
416 DECKERS OUTDOOR CORP usb 61.301,76 0,10
10.831 NEXT PLC GBP 825.647,95 1,36
1.151 DOMINO'S PIZZA INC D 281.523, 4
51 DOMINO'S us 81.523,09 046 2.300 WH SMITH PLC GBP 56.317,34 0,09
15.100 DR HORTON INC usp 795.921,00 1,31 242046645  3.98
5.624 EXPEDIA GROUP INC usb 755.921,84 1,24 e 4
13.231 GENERAL MOTORS CO usp 495.897,88 0,81 Deutschland
2.455 GENTEX CORP usb 67.598,43 0,11
1.926 ADIDAS AG EUR 599.786,50 0,98
23. E DE| E D 1495.161, ,02
3684 HOME DEPOT INC/TH us 5-495.161,68 90 6.926 BAYERISCHE MOTOREN WERKE AG EUR 487.701,34 0,80
1.332 KONTOOR BRANDS INC usb 46.753,20 0,08
11.200 PORSCHE AUTOMOBIL HOLDING SE - PREF EUR 728.951,32 1,20
3.718 LEAR CORP usb 438.352,20 0,72 1.816.439.16 298
500 LOWE'S COS INC usb 54.980,00 0,09 I 4
15.660 MARRIOTT INTERNATIONAL INC/MD - A usb 1.947.634,20 3,20 Schweiz
5.209 MCDONALD'S CORP usb 1.118.424,39 1,84 34 FORBO HOLDING AG - REG CHE 50.532,02 008
29.164 NIKE INC- B usb 2.739.082,88 4,50
11.307 GARMIN LTD usp 957.589,83 1,57
4.065 O'REILLY AUTOMOTIVE INC usp 1.619.943,15 2,66 1.008.121.85 165
28.393 PULTEGROUP INC usb 1.037.764,15 1,70 e ’
2.608 RALPH LAUREN CORP - A usp 248.985,76 0,41 Kanada
6.726 ROSS STORES INC usb 738.851,10 1,21
1.200 DOLLARAMA INC CAD 42.987,92 0,07
30.723 STARBUCKS CORP usb 2.716.527,66 4,45
16.993 MAGNA INTERNATIONAL INC CAD 906.378,90 1,49
11.594 TARGET CORP usb 1.239.514,54 2,03 919.366.82 156
27.958 TIX COS INC/THE usb 1.558.378,92 2,56 e 4
10.573 TRACTOR SUPPLY CO usp 956.222,12 1,57 Hongkong
2.385 VAIL RESORTS INC usb 542.730,60 0,89
39.900 GALAXY ENTERTAINMENT GROUP LTD HKD 248.121,67 0,41
2.330 VF CORP usp 207.346,70 0,34
248.121,67 0,41
34.718.267,67 56,98
Jersey
Japan
22.400 BOOHOO GROUP PLC GBP 73.232,14 0,12
2.276 ABC-MART INC i12% 144.678,42 0,24 7323214 012
11.700 AISIN SEIKI CO LTD PY 367.536,43 0,60 e 4
19.642 BANDAI NAMCO HOLDINGS INC PY 1.223.138,19 2,01 Italien
15.900 DENSO CORP PY 698.673,14 1,15
1.602 MONCLER SPA EUR 57.110,56 0,09
716 FAST RETAILING CO LTD PY 425.393,11 0,70 5711056 0,09
5.424 HASEKO CORP PY 63.135,71 0,10 B ’
1.998 HIKARI TSUSHIN INC PY 432.229,84 0,71
60.405.078,82 99,14
57.400 HONDA MOTOR CO LTD i12% 1.486.318,76 2,44
9.300 MCDONALD'S HOLDINGS CO JAPAN LTD PY 450.048,58 0,74 -
458 ORIENTAL LAND CO LTD/JAPAN PY 69.669,40 0,11 Wertpapierbestand Gesamt 60.405.078,82 99,14
1.093 PALTAC CORPORATION PY 53.398,47 0,09
58.000 TOYOTA MOTOR CORP PY 3.872.569,97 6,35
11.569 YOKOHAMA RUBBER CO LTD/THE PY 231.326,48 0,38
9.518.116,50 15,62
Frankreich
15.164 ESSILORLUXOTTICA SA EUR 2.186.329,58 3,59
2.694 HERMES INTERNATIONAL EUR 1.862.057,22 3,06
1.953 LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON SE EUR 776.398,41 1,27
65.162 PEUGEOT SA EUR 1.625.386,32 2,67

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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NN (L) Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2019

NN (L) Consumer Goods
(ausgedriickt in USD)

Nettovermogen zum 30.09.2019 im Uberblick

NIW
Wertpapierbestand Gesamt 60.405.078,82 99,14
Derivative Finanzinstrumente Gesamt 0,00 0,00
Bankguthaben 434.290,84 0,71
Sonstige Vermogenswerte und Verbindlichkeiten 91.627,07 0,15
Nettovermogen Gesamt 60.930.996,73 100,00

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.

88



Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse NN (L)
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2019

NN (L) Emerging Europe Equity

(ausgedriickt in EUR)

Statistische Angaben
Nettovermogen 30.09.2019 EUR 50.641.891,56 Anzahl der Anteile
30.09.2018 EUR 48.407.619,51
30.09.2017 EUR 57.818.117,35 Distribution P (EUR) 30.09.2019 279
30.09.2018 340
Nettoinventarwert pro Anteil** 30.09.2017 448
Capitalisation | (EUR) 30.09.2019 EUR 83,11 Distribution R (EUR) 30.09.2019 538
30.09.2018 EUR 69,75 30.09.2018 606
30.09.2017 EUR 66,63 30.09.2017 -
Capitalisation P (EUR) 30.09.2019 EUR 74,08 -
30.09.2018 EUR 62,78 Dividende
30.03.2017 EUR 60,58 Distribution P (EUR) 14.12.2018 EUR 93,60
Capitalisation R (EUR) gg:gz:;giz Eﬂﬁ :2;?2 Distribution R (EUR) 14.12.2018 EUR 7,35
30.09.2017 EUR -
Capitalisation X (EUR) 30.09.2019 EUR 67,72
30.09.2018 EUR 57,68 Laufende Kosten in %*
30.09.2017 EUR 55,94
Capitalisation | (EUR) 30.09.2019 0,91%
Capitalisation X (USD) 30.09.2019 USD 90,11
30.09.2018 USD 81,77 Capitalisation P (EUR) 30.09.2019 1,90%
30.09.2017 USD 80,70
Capitalisation R (EUR) 30.09.2019 1,15%
Distribution P (EUR) 30.09.2019 EUR 4.570,22
30.09.2018 EUR 3.969,75 Capitalisation X (EUR) 30.09.2019 2,40%
30.09.2017 EUR 3.895,38
Capitalisation X (USD) 30.09.2019 2,40%
Distribution R (EUR) 30.09.2019 EUR 272,95
30.09.2018 EUR 237,16 Distribution P (EUR) 30.09.2019 1,90%
30.09.2017 EUR -
Distribution R (EUR) 30.09.2019 1,15%
Anzahl der Anteile
Portfolioumsatz in %* 30.09.2019 72,08%
Capitalisation | (EUR) 30.09.2019 192.811
30.09.2018 200.798
30.09.2017 314.329
Capitalisation P (EUR) 30.09.2019 165.872
30.09.2018 196.555
30.09.2017 246.781
Capitalisation R (EUR) 30.09.2019 2.988
30.09.2018 2.799
30.09.2017 -
Capitalisation X (EUR) 30.09.2019 288.801
30.09.2018 319.515
30.09.2017 336.422
Capitalisation X (USD) 30.09.2019 6.131
30.09.2018 20.967
30.09.2017 19.945

* Der Portfolioumsatz wird von der Verwaltungsstelle (siehe Erlauterung 18).

Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.

Etwaige Transaktionskosten sind im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.

Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden fiir die letzten zwoIf Monate ermittelt.

Die laufenden Kosten werden bei Zeitrdumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeitrdumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschlieBlich Swing-Pricing-Anpassung.
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NN (L) Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2019

NN (L) Emerging Europe Equity

(ausgedriickt in EUR)

Finanzabschliisse

Nettovermogensaufstellung zum 30.09.2019

Erlauterungen

Wertpapierbestand Gesamt

2 49.355.903,14

Aktien 49.355.903,14
Bankguthaben 1.042.133,26
Sonstige Vermogenswerte 4 350.223,24
Vermdgenswerte Gesamt 50.748.259,64
Sonstige Verbindlichkeiten 4 (106.368,08)
Verbindlichkeiten Gesamt (106.368,08)

Nettovermégen am Ende des Jahres

50.641.891,56

Ergebnisrechnung und Veranderungen des Nettovermégens

fir das Jahr zum 30.09.2019

Erlauterungen

Gesamtertrage 2.727.027,89
Dividenden 2.707.697,00
Sonstige Ertrage 11 19.330,89

Gesamtaufwendungen (886.859,51)
Verwaltungsgebihren 5 (685.587,59)
Feste Servicegebihr 6 (169.885,50)
Abonnementsteuer 10 (18.058,97)
Bankzinsen (1.470,06)
Sonstige Ausgaben 12 (11.857,39)

Nettoergebnis der Anlagen 1.840.168,38
Realisierter Gewinn aus dem Anlageportfolio 5.882.947,61
Realisierter Verlust aus dem Anlageportfolio (2.020.846,25)
Realisierter Gewinn aus Devisengeschéaften 282.913,96
Realisierter Verlust aus Devisengeschaften (248.216,35)
Veranderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 2.041.962,41

-verlusts aus dem Anlageportfolio
Ergebnis

Zeichnungen

7.778.929,76
13.897.713,33

Rucknahmen (19.409.522,39)
Ausschittung (32.848,65)
Nettovermdogen zu Beginn des Jahres 48.407.619,51
Nettovermégen am Ende des Jahres 50.641.891,56

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse NN (L)
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2019

NN (L) Emerging Europe Equity

(ausgedriickt in EUR)

Wertpapierbestand zum 30.09.2019
Stiickzahl/ Bezeich- Wihrung Marktwert % Stiickzahl/ Bezeich- Wihrung Marktwert %
Nominal nung in EUR NIW Nominal nung in EUR NIW
Zu einer amtlichen Borsennotierung zugelassene und/oder an einem Ungarn
anderen geregelten Markt gehandelte iibertragbare Wertpapiere und 54100 OTP BANK NYRT HUF 906570540 408
Geldmarktinstrumente 2.065.705,40 4,08
. Griechenland
Aktien
585.000 ALPHA BANK AE EUR 1.002.105,00 1,98
Russland 45.000 MOTOR OIL HELLAS CORINTH REFINERIES SA EUR 963.900,00 1,90
339.000 GAZPROM NEFT PJSC RUB 2.030.839,67 4,01 1.966.005,00 3,88
145.000 GAZPROM PJSC ADR usb 917.721,52 1,81
Luxemburg
10.800.000 INTER RAO UES PISC RUB 685.469,22 1,35
22.000 LUKOIL PJSC RUB 1.675.622,54 3,31 48.700 BEFESA SA EUR 1.597.360,00 3,15
18.000 LUKOIL PJSC ADR UsD 1.366.097,96 2,70 1.597.360,00 3,15
7.300 MMC NORILSK NICKEL PJSC RUB 1.722.032,44 3,40
Kasachstan
99.000 MMC NORILSK NICKEL PJSC ADR UsD 2.323.802,97 4,59
19.700 NOVATEK PJSC - GDR REG usb 3.664.612,00 7,24 80.000 ::GLYK SAVINGS BANK OF KAZAKHSTAN JSC-GDR  ysp 891.579,53 1,76
1.073.000 SBERBANK OF RUSSIA PJSC RUB 3.454.204,57 6,82
891.579,53 1,76
1.000.000 SURGUTNEFTEGAS PJSC - PREF RUB 529.582,96 1,05
25.000 TATNEFT PJSC RUB 242.949,36 0,48 Tschechische Republik
370.000 TATNEFT PJSC - PREF 3 RUB 3.278.141,14 6,47 15.000 KOMERCNI BANKA AS - 464.82817 0.2
21.891.076,35 43,23 464.82817 0,92
Polen Vereinigtes Konigreich
16.000 DINO POLSKA SA PLN 574.726,40 1,13 45.000 AVAST PLC GBP 197.357,89 0,39
462.919 FAMUR SA PLN 383.402,63 0,76
197.357,89 0,39
59.900 GRUPA LOTOS SA PLN 1.213.684,87 2,40
20.000 KRUK SA PLN 692.783,25 1,37
’ 4 49.355.903,14 97,46
70.000 POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SA PLN 1.580.726,38 3,12
100.000 POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI  p| 899.611,54 1,78
SA Wertpapierbestand Gesamt 49.355.903,14 97,46
98.000 POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN SA PLN 838.121,31 1,65
6.183.056,38 12,21 .. . .e .
’ i Nettovermogen zum 30.09.2019 im Uberblick
Tiirkei
%
1 ENKA INSAAT VE SANAYI AS TRY 0,92 0,00 NIW
360.000 KORDSA TEKNIK TEKSTIL AS TRY 742.127,59 1,47 .
Wertpapierbestand Gesamt 49.355.903,14 97,46
112,000 KOZA ALTIN ISLETMELERI AS TRY 1.189.899,35 2,35
23.000 OTOKAR OTOMOTIV VE SAVUNMA SANAYIAS.  TRY 504.401,14 1,00 Derivative Finanzinstrumente Gesamt 0,00 0,00
960.000 SODA SANAYII AS TRY 921.665,15 1,81
Bankguthaben 1.042.133,26 2,06
160.000 TEKFEN HOLDING AS TRY 497.480,85 0,98
210.000 TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKASI AS TRY 691.833,68 1,37 Sonstige Vermogenswerte und Verbindlichkeiten 243.855,16 0,48
400.000 TURKIYE GARANTI BANKAS| AS TRY 663.437,76 1,31 o
Nettovermégen Gesamt 50.641.891,56 100,00
210.000 ULKER BISKUVI SANAYI AS TRY 670.341,80 1,32
5.881.188,24 11,61
Niederlande
46.100 X5 RETAIL GROUP NV - GDR REG usb 1.479.157,95 2,92
41.800 YANDEX NV -A usb 1.342.339,02 2,65
2.821.496,97 5,57
Osterreich
43.000 ERSTE GROUP BANK AG EUR 1.304.620,00 2,58
30.500 OMV AG EUR 1.501.820,00 2,97
2.806.440,00 5,55
Zypern
525.000 ETALON GROUP PLC - GDR REG usb 914.969,73 1,80
75.000 GLOBALTRANS INVESTMENT PLC - GDR REG UsD 591.634,56 1,17
53.800 QIWIPLC ADR usb 1.083.204,92 2,14
2.589.809,21 511

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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NN (L) Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2019

NN (L) Emerging Markets Corporate Debt

(ausgedriickt in USD)

Statistische Angaben
Nettovermogen 30.09.2019 USD 135.653.442,58 Anzahl der Anteile
30.09.2018 USD 131.177.887,59
30.09.2017 USD 143.390.380,97 Capitalisation P Hedged (i) (EUR) 30.09.2019 -
30.09.2018 -
Nettoinventarwert pro Anteil** 30.09.2017 4
Capitalisation | (USD) 30.09.2019 USD 7.663,45 Capitalisation X (USD) 30.09.2019 648
30.09.2018 USD 6.895,31 30.09.2018 396
30.09.2017 USD 7.056,02 30.09.2017 1.064
Capitalisation | Hedged (i) (EUR) 30.09.2019 EUR 7.215,08 Capitalisation X Hedged (i) (EUR) 30.09.2019 2.296
30.09.2018 EUR 6.698,61 30.09.2018 1.493
30.09.2017 EUR 7.041,88 30.09.2017 1.664
Capitalisation N Hedged (i) (EUR) 30.09.2019 EUR 354,26 Capitalisation Z (USD) 30.09.2019 15.820
30.09.2018 EUR 329,05 30.09.2018 15.820
30.09.2017 EUR 345,75 30.09.2017 15.820
Capitalisation P (USD) 30.09.2019 USD 369,37
30.09.2018 USD 334,46
30.09.2017 USD 344,37
Capitalisation P Hedged (i) (EUR) 30.09.2019 EUR - Laufende Kosten in %*
30.09.2018 EUR -
30.09.2017 EUR 338,14 Capitalisation | (USD) 30.09.2019 0,88%
Capitalisation X (USD) 30.09.2019 USD 356,92 Capitalisation | Hedged (i) (EUR) 30.09.2019 0,90%
30.09.2018 USD 324,14
30.09.2017 USD 334,73 Capitalisation N Hedged (i) (EUR) 30.09.2019 0,92%
Capitalisation X Hedged (i) (EUR) 30.09.2019 EUR 323,00 Capitalisation P (USD) 30.09.2019 1,50%
30.09.2018 EUR 302,57
30.09.2017 EUR 320,91 Capitalisation X (USD) 30.09.2019 1,79%
Capitalisation Z (USD) 30.09.2019 USD 6.590,57 Capitalisation X Hedged (i) (EUR) 30.09.2019 1,82%
30.09.2018 USD 5.888,24
30.09.2017 USD 5.982,24 Capitalisation Z (USD) 30.09.2019 0,16%
Anzahl der Anteile Portfolioumsatz in %* 30.09.2019 180,88%
Capitalisation | (USD) 30.09.2019 141
30.09.2018 1.099
30.09.2017 989
Capitalisation | Hedged (i) (EUR) 30.09.2019 1.972
30.09.2018 2.010
30.09.2017 2.082
Capitalisation N Hedged (i) (EUR) 30.09.2019 21.289
30.09.2018 23.426
30.09.2017 40.143
Capitalisation P (USD) 30.09.2019 14.978
30.09.2018 15.560
30.09.2017 20.441

* Der Portfolioumsatz wird von der Verwaltungsstelle (siehe Erlauterung 18).

Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.

Etwaige Transaktionskosten sind im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.

Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden fiir die letzten zwoIf Monate ermittelt.

Die laufenden Kosten werden bei Zeitrdumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeitrdumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschlieBlich Swing-Pricing-Anpassung.
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Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse NN (L)
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2019

NN (L) Emerging Markets Corporate Debt

(ausgedriickt in USD)

Finanzabschliisse

Nettovermogensaufstellung zum 30.09.2019

Erlauterungen

Wertpapierbestand Gesamt 2 131.242.800,12

Anleihen und andere Schuldtitel 131.242.800,12
Derivative Finanzinstrumente Gesamt 2 22.792,19

Futures 22.792,19
Bankguthaben 2.283.523,23
Hinterlegte Sicherheiten 84.932,56
Sonstige Vermogenswerte 4 3.017.821,22
Vermdégenswerte Gesamt 136.651.869,32
Sonstige Verbindlichkeiten 4 (853.058,20)
Derivative Finanzinstrumente Gesamt 2 (145.368,54)

Devisentermingeschafte (145.368,54)
Verbindlichkeiten Gesamt (998.426,74)
Nettovermégen am Ende des Jahres 135.653.442,58

Ergebnisrechnung und Veranderungen des Nettovermégens

fur das Jahr zum 30.09.2019

Erlduterungen

Gesamtertrige 7.952.527,10
Zinsen aus Anleihen und anderen Schuldtiteln 7.688.007,26
Bankzinsen 149.886,13
Sonstige Ertrage 11 114.633,71

Gesamtaufwendungen (502.748,76)
Verwaltungsgebihren 5 (265.904,10)
Feste Servicegebiihr 6 (212.660,31)
Overlay-Gebiihren 7 (5.148,26)
Abonnementsteuer 10 (19.036,09)

Nettoergebnis der Anlagen 7.449.778,34
Realisierter Gewinn aus dem Anlageportfolio 2.552.531,87
Realisierter Verlust aus dem Anlageportfolio (3.015.527,60)
Realisierter Gewinn aus derivativen Finanzinstrumenten 862.877,40
Realisierter Verlust aus derivativen Finanzinstrumenten (2.533.999,46)
Realisierter Gewinn aus Devisengeschéaften 9.377,71
Realisierter Verlust aus Devisengeschaften (20.131,60)
Verdnderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 7.228.223,26

-verlusts aus dem Anlageportfolio

Veranderung des nicht realisierten Nettogewinns oder
-verlusts aus derivativen Finanzinstrumenten

Ergebnis

Zeichnungen

Rucknahmen

Nettovermogen zu Beginn des Jahres

Nettovermégen am Ende des Jahres

(221.990,99)

12.311.138,93
3.755.689,13
(11.591.273,07)
131.177.887,59
135.653.442,58

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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NN (L) Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2019

NN (L) Emerging Markets Corporate Debt

(ausgedriickt in USD)

Wertpapierbestand zum 30.09.2019

Stiickzahl/ Bezeich- Wihrung Marktwert % Stiickzahl/ Bezeich- Wihrung Marktwert %
Nominal nung in USD NIW Nominal nung in USD NIW
Zu einer amtlichen Borsennotierung zugelassene und/oder an einem 350.000 STUDIO CITY FINANCE LTD 7.250% 11/02/2024  USD 368.728,85 0,27
anderen geregelten Markt gehandelte libertragbare Wertpapiere und 12.268.956,33 9,04
Geldmarktinstrumente Niederlande
1.200.000 AES ANDRES BV / DOMINICAN POWER PARTNERS  ysp 1.278.616,80 0,94
Anleihen und andere Schuldtitel / EMPRESA GENERADORA DE ELECTRICIDAD IT
7.950% 11/05/2026
Kaimaninseln 600.000 AJECORP BV 6.500% 14/05/2022 usp 570.310,20 0,42
BHARTI AIRTEL INTERNATIONAL NETHERLANDS
550.000 ABQ FINANCE 3.125% 24/09/2024 usb 550.736,45 0,41 700000 BV 5.350% 20/05/2024 usb 753.194,40 0,56
1.400.000 AGILE GROUP HOLDINGS LTD FRN PERP usb 1.363.203,80 0,99 400.000 'HS NETHERLANDS HOLDCO BV 8.000% usb 408.544,00 0,30
18/09/2027
600.000 AZURE ORBIT IV INTERNATIONAL FINANCE LTD  jsp 628.976,40 0,46
4.000% 25/01/2028 EMTN 200.000 IZF;S/II\IDE/E;‘ETLANDS HOLDCO BV 9.500% usb 205.069,00 0,15
500.000 CDBL FUNDING 1 3.500% 24/10/2027 EMTN usb 510.636,00 0,38 600000 JAIN INTERNATIONAL TRADING BV 7.125% uso 22176860 024
700.000 CENTRAL CHINA REAL ESTATE LTD 7.250% UsD 676.939,90 0,50 01/02/2022 ' .
24/04/2023 750.000 KARLOU BV 7.750% 18/06/2024 usp 753.67875 0,56
700.000 CHINA EVERGRANDE GROUP 8.750% 28/06/2025  USD 564.523,40 0,42 00,000 ac 625% 10/08/203 s 622,188 50 o
700,000 CHINA HONGQIAO GROUP LTD 7.125% o 20000020 015 1.500.000 MINEJESA CAPITAL BV 5.625% 10/08/2037 usb 1.622.188,5 1,1
22/07/2022 1.000.000 MV24 CAPITAL BV 6.748% 01/06/2034 UsD 1.030.912,00 0,76
200.000 CH/'NA/ HONGQIAO GROUP LTD 7.375% usb 198.099,00 0,15 200.000 PB INTERNATIONAL BV 7.625% 26/01/2022 usD 203.952,60 0,15
02/05/2023 "
300.000 CHINA SCE GROUP HOLDINGS LTD 7.250% UsD 291.946,20 0,22 1.100.000 ;3;(?/2?}1\: GLOBAL FINANCE BV 6.850% UsD 1.261.224,80 0,93
19/04/2023 5
700.000 CHINA SCE GROUP HOLDINGS LTD 7.375% UsD 667.468,20 0,49 750.000 ;’;}gf/‘;';g? GLOBAL FINANCE BV 7.375% UsD 905.714,25 0,67
09/04/2024
450,000 CIFI HOLDINGS GROUP CO LTD 6.550% vso 40.906.55 033 833.000 TEVA PHARMACEUTICAL FINANCE NETHERLANDS  £UR 842.695,36 0,62
000 8/03/2024 -906, g 11 BV 3.250% 15/04/2022
700.000 COUNTRY GARDEN HOLDINGS CO LTD 7.250% UsD 737.473,80 0,54 10.157.869,26 7,49
08/04/2026 !
300.000 CSN ISLANDS XII CORP 7.000% PERP usb 262.497,60 0,19 Mexiko
1.300.000 DIB SUKUK LTD 3.625% 06/02/2023 UsD 1.335.989,20 0,97 770.000 BANCO MERCANTIL DEL NORTE SA/GRAND UsD 769.916,34 0,57
550.000 EMAAR SUKUK LTD 3.875% 17/09/2029 EMTN usb 543.127,20 0,40 CAYMAN FRN PERP
700.000 ENERGUATE TRUST 5.875% 03/05/2027 UsD 700.461,30 0,52 800.000 gf‘;ﬁ:ﬁ”gsg"ﬁs:ﬂ;;ﬁﬁ% glc/\2/03327F$ usb 761.344,80 0.56
875%
250.000 HILONG HOLDING LTD 8.250% 26/09/2022 usb 252.830,00 0,19 700000 06/10/2026 usb 712.159,00 0,52
700.000 INDUSTRIAL SENIOR TRUST 5.500% 01/11/2022  USD 729.930,60 0,54 900.000 GRUPO BIMBO SAB DE CV 4.000% 06/09/2049  USD 851.181,30 0,63
440.285 ODEBRECHT OIL & GAS FINANCE LTD ZCP PERP USD 3.902,25 0,00 700.000 GRUPO KUO SAB DE CV 5.750% 07/07/2027 usb 704.607,40 0,52
1.200.000 QIB SUKUK LTD 3.982% 26/03/2024 EMTN UsD 1.255.867,20 0,93 500.000 GRUPO TELEVISA SAB 5.250% 24/05/2049 usb 546.159,50 0,40
450.000 SANDS CHINA LTD 5.125% 08/08/2025 usb 494.595,45 0,36 1.150.000 MINERA MEXICO SA DE CV 4.500% 26/01/2050  USD 1.131.573,55 0,83
350.000 SANDS CHINA LTD 5.400% 08/08/2028 usb 395.442,25 0,29 1.200.000 PETROLEOS MEXICANOS 7.690% 23/01/2050 usb 1.250.540,40 0,93
550.000 WARBA SUKUK LTD 2.982% 24/09/2024 usp 550.531,85 0,41 700.000 PLA ADMINISTRADORA INDUSTRIAL S DERLDE  ysp 715.218,00 0,53
1.250.000 WELL HOPE DEVELOPMENT LTD FRN PERP UsD 1231.88625 0,91 410000 %35'26591641781/273/92;;915 01/2050 usp weersn 032
650.000 YESTAR HEALTHCARE HOLDINGS CO LTD 6.900%  |sp 490.216,35 0,36 - / ; /01/ Rkl g
15/09/2021 700.000 UNIFIN FINANCIERA SAB DE CV SOFOM ENR Usb 706.667,50 0,52
5
900.000 YUZHOU PROPERTIES CO LTD FRN PERP uUsp 81358830 0,60 8.375% 27/01/2028

8.586.055,60 6,33
15.891.776,00 11,71

. Irland
Jungferninseln
750.000 ALFA BANK AO VIA ALFA BOND ISSUANCE PLC Usb 746.093,25 0,55
800.000 BLUESTAR FINANCE HOLDINGS LTD FRN PERP usb 843.897,60 0,62 FRN PERP
300.000 BLUESTAR FINANCE HOLDINGS LTD 3.375% usD 302.870,10 0,22 600.000 CHEL PIPE PLNT 4.500% 19/09/2024 usD 600.807,60 0,44
16/07/2024 C&W SENIOR FINANCING DAC 7.500%
1.200.000 -500% usp 1.275.078,00 0,94
500.000 CH/INA/LCO CAPITAL HOLDINGS LTD 4.000% Uso 502.773,50 037 15/10/2026
25/08/2021 EUROTORG LLC VIA BONITRON DAC 8.750%
1.200.000 usb 1.287.685,20 0,95
400,000 CHINALCO CAPITAL HOLDINGS LTD 4.250% Usb 404.951,60 0,30 30/10/2022
21/04/2022 500.000 NOVOLIPETSK STEEL VIA STEEL FUNDING DAC usD 535.951,00 0,40
1.050.000 CNRC CAPITALE LTD FRN PERP usb 1.061.051,25 0,78 4.700% 30/05/2026
525.000 DIANJIAN INTERNATIONAL FINANCE LTD FRN UsD 539.695,80 0,40 1.050.000 PHOSAGRO OAO VIA PHOSAGRO BOND FUNDING  ysp 1.076.723,55 0,79
PERP DAC 3.949% 24/04/2023
600.000 EASY TACTIC LTD 8.625% 27/02/2024 usD 578.065,20 0,43 900.000 ;'E";':)OFF BANK JSC VIA TCS FINANCE LTD FRN usb 944.616,60 0,70
1.175.000 GOLD FIELDS OROGEN HOLDINGS BVI LTD 6.125% ysp 1.306.373,23 0,96
15/05/2029 6.466.955,20 4,77
400.000 GREENLAND GLOBAL INVESTMENT LTD 5.900%  (sp 394.542,40 0,29
12/02/2023 EMTN Luxemburg
2.250.000 HUANENG HONG KONG CAPITALLTD FRN PERP  USD 2.237.474,25 1,64 765.000 AEGEA FINANCE SARL 5.750% 10/10/2024 . 105.986.33 059
600.000 HUARONG FINANCE 2019 CO LTD 4.500% Usb 631.278,00 047 - 750% 10/10/ Bt g
29/05/2029 EMTN 1.100.000 ALTICE FINANCING SA 7.500% 15/05/2026 usp 1.170.081,00 0,85
650.000 HUARONG/UN/'VERSE INVESTMENT HOLDING LTD  gyRr 687.899,02 0,51 950.000 ATENTO LUXCO 1 SA 6.125% 10/08/2022 usD 964.537,85 0,71
1.625% 05/12/2022
450,000 LEADER GOAL INTERNATIONAL LTD FRN PERP uso 457.599.60 034 1.000.000 CSN RESOURCES SA 7.625% 13/02/2023 usb 1.043.030,00 0,77
EMTN ’ ! 650.000 HIDROVIAS INTERNATIONAL FINANCE SARL Usb 664.638,65 0,49
820.000 NEW METRO GLOBAL LTD 7.500% 20/03/2022 usb 751.518,52 0,55 5.950% 24/01/2025
915.000 MILLICOM INTERNATIONAL CELLULAR SA 6.625%  jsp 999.400,52 0.74
500.000 SCENERY JOURNEY LTD 13.750% 06/11/2023 usb 499.447,00 0,37 15/10/2026 ’ g
670.600 STAR ENERGY GEOTHERMAL WAYANG WINDU Usb 700.790,41 0,52

LTD 6.750% 24/04/2033

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse

fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2019

NN (L) Emerging Markets Corporate Debt

(ausgedriickt in USD)

Wertpapierbestand zum 30.09.2019 (Fortsetzung)

Stiickzahl/
Nominal

555.000

300.000
250.000
365.000
250.000
750.000
750.000

850.000
1.700.000

500.000

850.000
650.000

350.000
500.000
650.000
800.000
300.000
500.000
600.000

600.000
200.000
1.000.000
650.000

900.000

600.000
450.000
450.000

600.000

1.450.000
1.200.000
1.550.000

500.000

1.285.000
500.000
1.450.000

500.000

1.400.000

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.

Bezeich-
nung

SEVERSTAL OAO VIA STEEL CAPITAL SA 3.150%
16/09/2024

Hongkong

CHALIECO HONG KONG CORP LTD FRN PERP
CNAC HK FINBRIDGE CO LTD 4.125% 19/07/2027
CNAC HK FINBRIDGE CO LTD 4.875% 14/03/2025
DAH SING BANK LTD 15/01/2029 FRN EMTN

FAR EAST HORIZON LTD FRN PERP EMTN
SHANGHAI COMMERCIAL BANK LTD 17/01/2029

FRN

VANKE REAL ESTATE HONG KONG CO LTD 3.975%
09/11/2027 EMTN

WEICHAI INTERNATIONAL HONG KONG ENERGY
GROUP CO LTD FRN PERP

YANLORD LAND HK CO LTD 6.800% 27/02/2024

Indien

BANK OF BARODA/LONDON 3.875% 04/04/2024
EMTN

EXPORT-IMPORT BANK OF INDIA 3.875%
12/03/2024

ICICI BANK LTD/DUBAI 4.000% 18/03/2026
INDIAN OIL CORP LTD 4.750% 16/01/2024

JSW STEEL LTD 5.950% 18/04/2024

NTPC LTD 2.750% 01/02/2027 EMTN

NTPC LTD 3.750% 03/04/2024 EMTN

OIL INDIA LTD 5.125% 04/02/2029

POWER FINANCE CORP LTD 5.250% 10/08/2028
EMTN

Tiirkei

AKBANK T.A.S. 5.000% 24/10/2022

ARCELIK AS 5.000% 03/04/2023

KOC HOLDING AS 6.500% 11/03/2025

TURK TELEKOMUNIKASYON AS 6.875%
28/02/2025

TURKIYE GARANTI BANKASI AS 5.250%
13/09/2022

TURKIYE IS BANKASI AS 5.500% 21/04/2022
TURKIYE VAKIFLAR BANKASI TAO 03/02/2025 FRN
TURKIYE VAKIFLAR BANKASI TAO 5.750%
30/01/2023

YAPI VE KREDI BANKASI AS 8.250% 15/10/2024

Sudkorea

HANWHA LIFE INSURANCE CO LTD FRN PERP
HEUNGKUK LIFE INSURANCE CO LTD FRN PERP

KYOBO LIFE INSURANCE CO LTD FRN PERP
MIRAE ASSET DAEWOO CO LTD 3.375%
07/05/2024

Bermuda

INKIA ENERGY LTD 5.875% 09/11/2027

QATAR REINSURANCE CO LTD FRN PERP
SHENZHEN INTERNATIONAL HOLDINGS LTD FRN
PERP

TENGIZCHEVROIL FINANCE CO INTERNATIONAL
LTD 4.000% 15/08/2026

Supranational-Multinational

AFRICA FINANCE CORP 4.375% 17/04/2026 EMTN

Wahrung

usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb

uso

usb

usb

usb

usb

usb
usb

EUR
usob
usb
uso

usb
usob
usb
uso

usb

usb
usb
usb

usb

uso
usb
usb
usb

usb
usb

usb

uso

Marktwert
in USD

552.260,52

6.189.934,87

301.240,20
263.747,00
394.893,87
264.806,00
725.630,25
795.345,00

884.203,15
1.698.092,60

514.849,50
5.842.807,57

877.894,45
679.530,80

366.299,85
534.216,00
671.486,40
957.779,07
309.241,20
569.429,00
657.831,00

5.623.707,77

589.486,20
199.854,40
1.025.129,00
687.618,10

894.537,90

591.758,40
432.892,35
430.128,00

621.633,60
5.473.037,95

1.458.831,95
1.168.795,20
1.556.939,35

511.379,00

4.695.945,50

1.331.310,12
507.500,00
1.452.843,45

522.930,50

3.814.584,07

1.477.777,00

NIW

0,41

4,56

0,22
0,19
0,29
0,20
0,53
0,59

0,65
1,26

0,38
4,31

0,65
0,50

0,27
0,39
0,50
0,71
0,23
0,42
0,48

4,15

0,43
0,15
0,75
0,51

0,65

0,44
0,32
0,32
0,46
4,03

1,08
0,86
1,14
0,38

3,46

0,98
0,37
1,07

0,39

2,81

1,10

Stiickzahl/
Nominal

700.000
900.000

600.000

200.000
500.000
730.000
200.000
600.000

1.000.000

400.000

1.200.000
1.300.000

1.015.000

650.000

300.000
700.000
1.500.000

470.000

400.000
600.000

1.350.000
200.000

200.000

900.000
85.000

1.000.000

550.000

600.000
1.200.000
600.000

800.000
700.000

Bezeich- Wihrung

nung
AFRICAN EXPORT-IMPORT BANK/THE 4.125% Usb
20/06/2024 EMTN
BANQUE OUEST AFRICAINE DE DEVELOPPEMENT  ysp
5.000% 27/07/2027
BLACK SEA TRADE & DEVELOPMENT BANK Usb
3.500% 25/06/2024
Singapur
ALAM SYNERGY PTE LTD 11.500% 22/04/2021 usD
ALAM SYNERGY PTE LTD 6.625% 24/04/2022 usp
LMIRT CAPITAL PTE LTD 7.250% 19/06/2024 usb
MEDCO OAK TREE PTE LTD 7.375% 14/05/2026 ~ USD
MODERNLAND OVERSEAS PTE LTD 6.950% Usb
13/04/2024
OVERSEA-CHINESE BANKING CORP LTD 4.250%  jsp
19/06/2024 EMTN
UNITED OVERSEAS BANK LTD 15/04/2029 FRN Usb
EMTN
Brasilien
BANCO DO BRASIL SA/CAYMAN FRN PERP usp
BANCO VOTORANTIM SA 4.000% 24/09/2022 Usb
EMTN
BRF SA 4.875% 24/01/2030 usb
Argentinien
CIA GENERAL DE COMBUSTIBLES SA 9.500% Usb
07/11/2021
PAMPA ENERGIA SA 9.125% 15/04/2029 usp
TELECOM ARGENTINA SA 8.000% 18/07/2026 usb
TRANSPORTADORA DE GAS DEL SUR SA6.750%  ysp
02/05/2025
YPF ENERGIA ELECTRICA SA 10.000% 25/07/2026 ~ USD
Thailand
BANGKOK BANK PCL/HONG KONG 25/09/2034  ysp
FRN
KASIKORNBANK PCL/HONG KONG 02/10/2031 Usb
FRN EMTN
MINOR INTERNATIONAL PCL FRN PERP usb
THAIOIL TREASURY CENTER CO LTD 4.625% Usb
20/11/2028
THAIOIL TREASURY CENTER CO LTD 5.375% Usb
20/11/2048
Kanada
CANACOL ENERGY LTD 7.250% 03/05/2025 usb
FIRST QUANTUM MINERALS LTD 7.000% Usb
15/02/2021
FIRST QUANTUM MINERALS LTD 7.500% Usb
01/04/2025
FRONTERA ENERGY CORP 9.700% 25/06/2023 usb
Chile
AES GENER SA 26/03/2079 FRN usb
COLBUN SA 3.950% 11/10/2027 usp
EMPRESA ELECTRICA GUACOLDA SA 4.560% Usb
30/04/2025
Vereinigtes Konigreich
EVRAZ PLC 5.250% 02/04/2024 usp
MARB BONDCO PLC 6.875% 19/01/2025 usp

Marktwert
in USD

724.477,60
955.709,10

616.091,40

3.774.055,10

211.680,80
473.961,50
763.574,16
202.065,60
548.032,20

1.063.000,00
414.826,40

3.677.140,66

1.182.013,20
1.320.634,90

1.003.577,19
3.506.225,29

491.887,50

236.337,60
608.575,80
1.316.856,00

327.129,40
2.980.786,30

404.350,40
596.183,40

1.386.424,35
228.170,60

267.638,80

2.882.767,55

951.616,80
85.568,31

982.004,00

581.807,05
2.600.996,16

632.054,40
1.251.277,20
541.702,20

2.425.033,80

851.040,80
731.850,00

NN (L)

NIW

0,53
0,70
0,45

2,78

0,16
0,35
0,56
0,15
0,40

0,78
0,31

2,71

0,87
0,97

0,74
2,58

0,36

0,17
0,45
0,98
0,24

2,20

0,70
0,06

0,73

0,43
1,92

0,47
0,92
0,40

1,79

0,62
0,54
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NN (L) Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2019

NN (L) Emerging Markets Corporate Debt

(ausgedriickt in USD)

Wertpapierbestand zum 30.09.2019 (Fortsetzung)

Stiickzahl/ Bezeich- Wihrung Marktwert % Stiickzahl/ Bezeich- Wihrung Marktwert %
Nominal nung in USD NIW Nominal nung in USD NIW

650.000 TULLOW OIL PLC 7.000% 01/03/2025 usd 660.879,70 0,49 Saudi-Arabien
2.243.770,50 1,65 700.000 SAUDI TELECOM CO 3.890% 13/05/2029 usD 752522,40 0,55
China 752.522,40 0,55

1.400.000 CHINA MINMETALS CORP FRN PERP usp 1.400.042,00 1,04 Nigeria
UNION LIFE INSURANCE CO LTD 3.000%

950.000 18/08/2021 usb 832.462,20 0,61 700.000 SEPLAT PETROLEUM DEVELOPMENT CO PLC UsD 728.401,80 0,54

9.250% 01/04/2023
2.232.504,20 1,65 728.401,80 0,54

Insel Man i
Ukraine
ANGLOGOLD ASHANTI HOLDINGS PLC 6.500%
700.000 7 /04/2040 : usb 784.483,00 0,58 700,000 UKRAINE GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND  ysp 655.104,10 0,48
1.100.000 GOHL CAPITAL LTD 4.250% 24/01/2027 usp 1150531,80 0,85 31/05/2040 FRN 65510010  0.48
1.935.014,80 1,43 ' ! ’
. Bahamas
Kuwait
610.000 INTERCORP PERU LTD 3.875% 15/08/2029 UsD 614.364,55 0,45
1.150.000 AL AHLI BANK OF KUWAIT KSCP FRN PERP UsD 1.220.697,40 0,90
700.000 BURGAN BANK SAK FRN PERP UsD 697.487,00 0,51 614.364,55 045
1.918.184,40 1,41 Jersey
Panama 550.000 PETROPAVLOVSK 2016 LTD 8.125% 14/11/2022  USD 544.246,45 0,40
920,000 BANCO GENERAL SA 4.125% 07/08/2027 UsD 961.639,20 0,70 544.246,45 0,40
700.000 GLOBAL BANK CORP 16/04/2029 FRN UsD 740.702,20 0,55 Zypern
1702.341,40 1,25 500.000 MHP SE 7.750% 10/05/2024 UsD 535.887,50 0,40
Georgien 535.887,50 0,40
800.000 BANK OF GEORGIA JSC 6.000% 26/07/2023 UsD 818.127,20 0,61 Santa Lucia
500.000 SILKNET JSC 11.000% 02/04/2024 UsD 544.590,50 0,40 <00.000 DIGICEL INTERNATIONAL FINANCE LTD / DIGICEL s 47502750 035
245.000 TBC BANK JSC 5.750% 19/06/2024 usD 247.322,11 0,18 HOLDINGS BERMUDA LTD 8.750% 25/05/2024
1.610.039,81 1,19 475.027,50 0,35
Vereinigte Staaten Kolumbien
400.000 GRAN TIERRA ENERGY INC 7.750% 23/05/2027  USD 379.197,60 0,28 450.000 CREDIVALORES-CREDISERVICIOS SAS 9.750% usb 447.952,50 0,33
27/07/2022
500.000 KOSMOS ENERGY LTD 7.125% 04/04/2026 UsD 515.203,00 0,38
447.952,50 0,33
500.000 NBM US HOLDINGS INC 6.625% 06/08/2029 UsD 513.443,00 0,38
1.407.843,60 1,04 Mauritius
Vereinigte Arabische Emirate 450.000 GREENKO INVESTMENT CO 4.875% 16/08/2023  USD 445.026,60 0,33
445.026,60 0,33
650.000 EMIRATES NBD PJSC FRN PERP UsD 681.042,70 0,51
600.000 OZTEL HOLDINGS SPC LTD 6.625% 24/04/2028 ~ USD 603.648,60 0,44 Philippinen
1.284.691,30 0,95 350.000 RIZAL COMMERCIAL BANKING CORP 3.000% UsD 347.377,10 0,26
X 11/09/2024 EMTN
Costa Rica 347.377,10 0,26
1113.912 AUTOPISTAS DEL SOL SA/COSTA RICA 7.375% UsD 1.118.129,27 0,82
30/12/2030 Peru
1.118.129,27 0,82 230.000 BANCO DE CREDITO DEL PERU 2.700% usD 229.841,30 0,17
11/01/2025
Marokko 229.841,30 0,17
900.000 OCP SA 6.875% 25/04/2044 UsD 1.117.947,60 0,82
1.117.947,60 0,82 131.242.800,12 96,75
Sudafrika .
Wertpapierbestand Gesamt 131.242.800,12 96,75
1.040.000 STANDARD BANK GROUP LTD 31/05/2029 FRN  USD 1.093.876,16 0,81

1.093.876,16 0,81

Dominikanische Republik

900.000 AEROPUERTOS DOMINICANOS SIGLO XXI SA usD 944.070,30 0,70
6.750% 30/03/2029

944.070,30 0,70

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.

96



Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse NN (L)
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2019

NN (L) Emerging Markets Corporate Debt

(ausgedriickt in USD)

Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2019

Zu erhalten Zu zahlen Falligkeits- Engagement Nicht
datum in USD realisierter

Gewinn (oder

Verlust)

in USD

Devisentermingeschifte

2.650.886,13 USD 2.380.000,00 EUR 04.12.2019 2.650.886,13 43.952,56
306.230,29 USD 278.500,05 EUR 08.10.2019 306.230,29 2.471,16
2.960,05 USD 2.703,86 EUR 02.10.2019 2.960,05 12,30
2.734,09 EUR 2.991,50 USD 01.10.2019 2.991,50 (10,80)
22.569.629,42 EUR 24.808.418,62 USD 08.10.2019 24.808.418,62 (191.793,76)

27.771.486,59 (145.368,54)

Stiickzahl Bezeich- Wihrung Engagement Nicht
nung in USD realisierter

Gewinn (oder

Verlust)

in USD

Zins-Futures

(17) EURO-BOBL FUTURE 06/12/2019 EUR 2.514.055,69 20.386,74

(7) US ULTRA BOND (CBT) 19/12/2019 usb 1.343.343,75 (9.968,75)

5 US 10YR NOTE (CBT) 19/12/2019 usb 651.562,50 (5.742,19)

(17) US 10YR ULTRA FUTURE 19/12/2019 usb 2.420.906,25 28.942,61

50 US 2YR NOTE (CBT) 31/12/2019 usb 10.775.000,00 (26.841,83)

(25) USSYR NOTE (CBT) 31/12/2019 usb 2.978.710,95 16.015,61
20.683.579,14 22.792,19

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (122.576,35)

Nettovermdgen zum 30.09.2019 im Uberblick

NIW
Wertpapierbestand Gesamt 131.242.800,12 96,75
Derivative Finanzinstrumente Gesamt (122.576,35) (0,09)
Bankguthaben 2.283.523,23 1,68
Sonstige Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten  2.249.695,58 1,66
Nettovermogen Gesamt 135.653.442,58 100,00

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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NN (L) Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2019

NN (L) Emerging Markets Debt (Hard Currency)

(ausgedriickt in USD)

Statistische Angaben
Nettovermégen 30.09.2019 USD  5.945.170.441,93 | Capitalisation X (USD) 30.09.2019 USD 366,61
30.09.2018 USD  4.497.888.840,84 30.09.2018 USD 336,19
30.09.2017 USD  4.338.948.380,21 30.09.2017 USD 350,14
Nettoinventarwert pro Anteil** Capitalisation X Hedged (i) (EUR) 30.09.2019 EUR 4.988,70
30.09.2018 EUR 4.727,65
Capitalisation | (USD) 30.09.2019 USD 8.387,20 30.09.2017 EUR 5.059,92
30.09.2018 USD 7.621,57
30.09.2017 USD 7.86575 | Capitalisation Y (USD) 30.09.2019 USD 327,72
30.09.2018 USD 303,57
Capitalisation | Hedged (i) (CHF) 30.09.2019 CHF 5.950,01 30.09.2017 USD 319,36
30.09.2018 CHF 5.606,39
30.09.2017 CHF 5.959,79 | Capitalisation Y Hedged (i) (EUR) 30.09.2019 EUR 295,87
30.09.2018 EUR 283,16
Capitalisation | Hedged (i) (EUR) 30.09.2019 EUR 5.768,92 30.09.2017 EUR 306,02
30.09.2018 EUR 5.416,09
30.09.2017 EUR 5.741,88 | Capitalisation Z Hedged (i) (EUR) 30.09.2019 EUR 6.110,16
30.09.2018 EUR 5.695,04
Capitalisation | Hedged (i) (GBP) 30.09.2019 GBP 105,45 30.09.2017 EUR -
30.09.2018 GBP 97,72
30.09.2017 GBP - Capitalisation Zz Hedged (i) (EUR) 30.09.2019 EUR 5.430,04
30.09.2018 EUR 5.051,83
Capitalisation N (USD) 30.09.2019 USD 397,82 30.09.2017 EUR 5.311,16
30.09.2018 USD 361,57
30.09.2017 USD 37321 | Distribution | Hedged (i) (EUR) 30.09.2019 EUR 3.099,00
30.09.2018 EUR 3.048,04
Capitalisation N Hedged (i) (EUR) 30.09.2019 EUR 5.444,13 30.09.2017 EUR 3.380,32
30.09.2018 EUR 5.111,27
30.09.2017 EUR 5.420,09 Distribution | Hedged (i) Duration 30.09.2019 EUR -
Hedged (EUR)
Capitalisation O Hedged (i) (EUR) 30.09.2019 EUR 5.311,33 30.09.2018 EUR -
30.09.2018 EUR 4.974,60 30.09.2017 EUR 4.768,62
30.09.2017 EUR -
Distribution | (M) (USD) 30.09.2019 USD 5.193,99
Capitalisation P (USD) 30.09.2019 USD 383,97 30.09.2018 USD 4.963,08
30.09.2018 USD 351,07 30.09.2017 USD 5.356,07
30.09.2017 USD 364,54
Distribution | (M) Hedged (i) (PLN) 30.09.2019 PLN 19.856,79
Capitalisation P Hedged (i) (CHF) 30.09.2019 CHF 276,53 30.09.2018 PLN 19.144,41
30.09.2018 CHF 26193 30.09.2017 PLN 20.808,19
30.09.2017 CHF 280,16
Distribution I (Q) Hedged (i) (GBP) 30.09.2019 GBP 97,96
Capitalisation P Hedged (i) (CZK) 30.09.2019 CZK 6.492,87 30.09.2018 GBP 95,23
30.09.2018 CZK - 30.09.2017 GBP -
30.09.2017 CZK -
Distribution | (Q) Hedged (i) (JPY) 30.09.2019 JPY -
Capitalisation P Hedged (i) (EUR) 30.09.2019 EUR 5.237,93 30.09.2018 JPY 9.141,00
30.09.2018 EUR 4.947,34 30.09.2017  JPY 9.959,00
30.09.2017 EUR 5.277,64
Distribution N Hedged (i) (EUR) 30.09.2019 EUR 1.000,10
Capitalisation R (USD) 30.09.2019 USD 386,95 30.09.2018 EUR 983,25
30.09.2018 USD 35214 30.09.2017 EUR 1.090,37
30.09.2017 USD -
Distribution N (Q) (USD) 30.09.2019 USD 2.596,36
Capitalisation X (HUF) 30.09.2019 HUF 106.875,89 30.09.2018 USD 2476,57
30.09.2018 HUF 88.840,99 30.09.2017 USD 2.669,76
30.09.2017 HUF 87.316,72

* Der Portfolioumsatz wird von der Verwaltungsstelle (siehe Erlauterung 18).

Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.

Etwaige Transaktionskosten sind im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.

Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden fiir die letzten zwoIf Monate ermittelt.

Die laufenden Kosten werden bei Zeitrdumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeitrdumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschlieBlich Swing-Pricing-Anpassung.
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Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2019

NN (L)

NN (L) Emerging Markets Debt (Hard Currency)

(ausgedriickt in USD)

Statistische Angaben (Fortsetzung)
Distribution O Hedged (i) (EUR) 30.09.2019 EUR 999,72 Distribution Z (Q) Hedged (i) (EUR) 30.09.2019 EUR 4.956,80
30.09.2018 EUR 983,56 30.09.2018 EUR 4.843,86
30.09.2017 EUR - 30.09.2017 EUR 5.322,74
Distribution O (Q) (USD) 30.09.2019 USD 2.611,10 Anzahl der Anteile
30.09.2018 USD 2.490,68
30.09.2017 USD - Capitalisation | (USD) 30.09.2019 229.649
30.09.2018 174.790
Distribution P Hedged (i) (EUR) 30.09.2019 EUR 994,85 30.09.2017 150.807
30.09.2018 EUR 978,39
30.09.2017 EUR 1.084,74 Capitalisation | Hedged (i) (CHF) 30.09.2019 50
30.09.2018 538
Distribution P (Q) (USD) 30.09.2019 USD 2.573,99 30.09.2017 3.990
30.09.2018 USD 2.455,29
30.09.2017 USD 2.646,40 Capitalisation | Hedged (i) (EUR) 30.09.2019 86.431
30.09.2018 89.683
Distribution R Hedged (i) (EUR) 30.09.2019 EUR 1.033,85 30.09.2017 81.373
30.09.2018 EUR 978,84
30.09.2017 EUR - Capitalisation | Hedged (i) (GBP) 30.09.2019 365
30.09.2018 365
Distribution R (Q) (USD) 30.09.2019 USD 2.601,61 30.09.2017 R
30.09.2018 USD -
30.09.2017 USD - Capitalisation N (USD) 30.09.2019 7.522
30.09.2018 6.969
Distribution X (USD) 30.09.2019 USD 1.111,52 30.09.2017 7.557
30.09.2018 USD 1.057,89
30.09.2017 USD 1.141,67 Capitalisation N Hedged (i) (EUR) 30.09.2019 2.641
30.09.2018 2.282
Distribution X (M) (USD) 30.09.2019 USD 89,94 30.09.2017 1.995
30.09.2018 USD 90,57
30.09.2017 USD 102,67 Capitalisation O Hedged (i) (EUR) 30.09.2019 1.244
30.09.2018 1.221
Distribution X (M) Hedged (i) (AUD) 30.09.2019 AUD 204,44 30.09.2017 .
30.09.2018 AUD 208,47
30.09.2017 AUD 237,69 Capitalisation P (USD) 30.09.2019 57.921
30.09.2018 98.536
Distribution X (M) Hedged (i) (EUR) 30.09.2019 EUR 230,50 30.09.2017 237.903
30.09.2018 EUR 226,73
30.09.2017 EUR 251,45 Capitalisation P Hedged (i) (CHF) 30.09.2019 1.356
30.09.2018 4.896
Distribution X (M) Hedged (i) (ZAR) 30.09.2019 ZAR 2.552,60 30.09.2017 4,183
30.09.2018 ZAR 2.652,97
30.09.2017 ZAR 3.024,52 Capitalisation P Hedged (i) (CZK) 30.09.2019 13
30.09.2018 -
Distribution Y (M) (USD) 30.09.2019 USD 197,60 30.09.2017 .
30.09.2018 USD 201,04
30.09.2017 USD 230,23 Capitalisation P Hedged (i) (EUR) 30.09.2019 20.469
30.09.2018 20.132
Distribution Y (M) Hedged (i) (AUD) 30.09.2019 AUD 183,45 30.09.2017 26.399
30.09.2018 AUD 189,07
30.09.2017 AUD 217,74 Capitalisation R (USD) 30.09.2019 5.972
30.09.2018 899
Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 30.09.2019 ZAR 2.423,82 30.09.2017 .
30.09.2018 ZAR 2.546,07
30.09.2017 ZAR 2.930,69 Capitalisation X (HUF) 30.09.2019 2.813
30.09.2018 387
30.09.2017 707

* Der Portfolioumsatz wird von der Verwaltungsstelle (siehe Erlauterung 18).

Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.

Etwaige Transaktionskosten sind im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.

Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden fiir die letzten zwoIf Monate ermittelt.

Die laufenden Kosten werden bei Zeitrdumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeitrdumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschlieBlich Swing-Pricing-Anpassung.
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NN (L) Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2019

NN (L) Emerging Markets Debt (Hard Currency)

(ausgedriickt in USD)

Statistische Angaben (Fortsetzung)
Anzahl der Anteile Anzahl der Anteile
Capitalisation X (USD) 30.09.2019 109.458 Distribution O Hedged (i) (EUR) 30.09.2019 39.307
30.09.2018 235.541 30.09.2018 34.485
30.09.2017 190.558 30.09.2017 -
Capitalisation X Hedged (i) (EUR) 30.09.2019 6.545 Distribution O (Q) (USD) 30.09.2019 1.699
30.09.2018 6.182 30.09.2018 1.850
30.09.2017 6.875 30.09.2017 -
Capitalisation Y (USD) 30.09.2019 158.126 Distribution P Hedged (i) (EUR) 30.09.2019 40.527
30.09.2018 96.741 30.09.2018 45.141
30.09.2017 84.496 30.09.2017 84.285
Capitalisation Y Hedged (i) (EUR) 30.09.2019 23.178 Distribution P (Q) (USD) 30.09.2019 8.622
30.09.2018 21.042 30.09.2018 8.000
30.09.2017 22.833 30.09.2017 10.260
Capitalisation Z Hedged (i) (EUR) 30.09.2019 1.267 Distribution R Hedged (i) (EUR) 30.09.2019 23
30.09.2018 1.087 30.09.2018 71
30.09.2017 - 30.09.2017 -
Capitalisation Zz Hedged (i) (EUR) 30.09.2019 13.320 Distribution R (Q) (USD) 30.09.2019 128
30.09.2018 14.805 30.09.2018 -
30.09.2017 8.754 30.09.2017 -
Distribution | Hedged (i) (EUR) 30.09.2019 144.949 Distribution X (USD) 30.09.2019 11.053
30.09.2018 147.599 30.09.2018 10.224
30.09.2017 120.523 30.09.2017 18.270
Distribution | Hedged (i) Duration 30.09.2019 - Distribution X (M) (USD) 30.09.2019 4.893.427
Hedged (EUR) 30.09.2018 2.411.818
30.09.2018 - 30.09.2017 1.907.406
30.09.2017 3.979
Distribution X (M) Hedged (i) (AUD) 30.09.2019 1.017.818
Distribution | (M) (USD) 30.09.2019 3.142 30.09.2018 539311
30.09.2018 1.945 30.09.2017 480.398
30.09.2017 11.427
Distribution X (M) Hedged (i) (EUR) 30.09.2019 37.100
Distribution | (M) Hedged (i) (PLN) 30.09.2019 4.610 30.09.2018 38.609
30.09.2018 3.392 30.09.2017 30.845
30.09.2017 2.624
Distribution X (M) Hedged (i) (ZAR) 30.09.2019 1.228.949
Distribution | (Q) Hedged (i) (GBP) 30.09.2019 1.512 30.09.2018 179.342
30.09.2018 365 30.09.2017 92.016
30.09.2017 -
Distribution Y (M) (USD) 30.09.2019 3.037.211
Distribution | (Q) Hedged (i) (JPY) 30.09.2019 - 30.09.2018 1.916.694
30.09.2018 237.355 30.09.2017 1.312.040
30.09.2017 3.350
Distribution Y (M) Hedged (i) (AUD) 30.09.2019 1.285.467
Distribution N Hedged (i) (EUR) 30.09.2019 27.940 30.09.2018 1.011.268
30.09.2018 28.827 30.09.2017 760.495
30.09.2017 19.618
Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 30.09.2019 1.519.599
Distribution N (Q) (USD) 30.09.2019 593 30.09.2018 550.133
30.09.2018 327 30.09.2017 375.542
30.09.2017 331

* Der Portfolioumsatz wird von der Verwaltungsstelle (siehe Erlauterung 18).

Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.

Etwaige Transaktionskosten sind im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.

Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden fiir die letzten zwoIf Monate ermittelt.

Die laufenden Kosten werden bei Zeitrdumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeitrdumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschlieBlich Swing-Pricing-Anpassung.
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Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse NN (L)
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2019

NN (L) Emerging Markets Debt (Hard Currency)

(ausgedriickt in USD)

Statistische Angaben (Fortsetzung)
Anzahl der Anteile
Distribution | (M) Hedged (i) (PLN) 02.10.2018 PLN 72,55
Distribution Z (Q) Hedged (i) (EUR) 30.09.2019 110.704
30.09.2018 86.206 | Distribution | (Q) Hedged (i) (GBP) 12.08.2019 GBP 1,25
30.09.2017 82.276
Distribution | (Q) Hedged (i) (GBP) 13.05.2019 GBP 1,20
Dividende Distribution | (Q) Hedged (i) (GBP) 12.02.2019 GBP 1,10
Distribution | Hedged (i) (EUR) 14.12.2018 EUR 13590 | ibution | () Hedged (i) (GBP) 12119018 GBP 105
Distribution | (M) (USD) 03.03.2019 USD 23,09 Distribution | (Q) Hedged (i) (JPY) 13.05.2019 JPY 116,00
Distribution | (M) (USD) 02082019 USD 2309 pitribution | (Q) Hedged (i) (IPY) 12.02.2019  JPY 104,00
Distribution | (M) (USD) 02.07.2019 USD 09 pistribution | (Q) Hedged (i) (IPY) 12.11.2018  JPY 102,00
Distribution | (M) (USD) 04.06.2019 USD 2059 pistribution N Hedged (i) (EUR) 14.12.2018 EUR 43,65
Distribution | (M) (USD) 02.05.2019 USD 2059 pistribution N (Q) (USD) 12.08.2019 USD 33,65
Distribution | (M) (USD) 02.04.2019 USD 2059 pistribution N (Q) (USD) 13.05.2019 USD 31,90
Distribution | (M) (USD) 04.03.2019 USD 2195 | rbution N (Q) (USD) 19029018 USD 2845
Distribution | (M) (USD) 04022019 USD 21,95 Distribution N (Q) (USD) 12.11.2018 USD 27,75
Distribution | (M) (USD) 03.01.2019 USD 21,95 Distribution O Hedged (i) (EUR) 14.12.2018 EUR 46,00
Distribution | (M) (USD) 04.12.2018 USD 1879 bution 0/(Q) (USD) 12.082015 USD 35.40
Distribution | (M) (USD) 02.11.2018 USD 18,79 Distribution O (Q) (USD) 13.05.2019 USD 33,60
Distribution | (M) (USD) 02.10.2018 USD 1879 | pistribution O (Q) (USD) 12.02.2019 USD 30,00
Distribution | (M) Hedged (i) (PLN) 03.09.2019 PLN 7812 bution 0/(Q) (USD) 12119018 USD 20,40
Distribution | (M) Hedged (i) (PLN) 02.08.2019 PLN 7812 ution P Hedged () (EUR) 14122018 EUR 1760
Distribution | (M) Hedged (i) (PLN) 02.07.2019 PLN 712 ution P (Q) (USD) 12.082015 USD 2040
Distribution | (M) Hedged (i) (PLN) 04.06.2019 PLN 7464 L ibution P (Q) (USD) 13052015 USD 2750
Distribution | (M) Hedged (i) (PLN) 02.05.2019 PLN 7464 o bution P (Q) (USD) 12.02.2015 USD 2460
Distribution | (M) Hedged (i) (PLN) 02.04.2019 PLN 7464 o bution P (Q) (USD) 12112018 USD 2385
Distribution | (M) Hedged (i) (PLN) 04.03.2019  PLN 73,26 Distribution R Hedged (i) (EUR) 14.12.2018 EUR 7,00
Distribution | (M) Hedged (i) (PLN) 04.02.2019 PLN 7326 o bution R () (USD) 12.082015 USD 1250
Distribution | (M) Hedged (i) (PLN) 03.01.2019 PLN 7326 bution R (Q)(USD) 13052015 USD 3100
Distribution | (M) Hedged (i) (PLN) 04.12.2018 PLN 7255 | ibution X (USD) 14122018 USD 3775
Distribution | (M) Hedged (i) (PLN) 02.11.2018 PLN 7255 | ibution X (M) (USD) 03.092019 USD 070

* Der Portfolioumsatz wird von der Verwaltungsstelle (siehe Erlauterung 18).

Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.

Etwaige Transaktionskosten sind im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.

Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden fiir die letzten zwoIf Monate ermittelt.

Die laufenden Kosten werden bei Zeitrdumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeitrdumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschlieBlich Swing-Pricing-Anpassung.
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NN (L) Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse

fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2019

NN (L) Emerging Markets Debt (Hard Currency)

(ausgedriickt in USD)

Statistische Angaben (Fortsetzung)
Distribution X (M) (USD) 02.08.2019 USD 0,70 Distribution X (M) Hedged (i) 03.09.2019 EUR 0,75
(EUR)
Distribution X (M) (USD) 02.07.2019 USD 0,70 o )
Distribution X (M) Hedged (i) 02.08.2019 EUR 0,75
Distribution X (M) (USD) 04.06.2019 USD 070 | (EUR)
Distribution X (M) Hedged (i
Distribution X (M) (USD) 02.05.2019 USD 0,70 (EUR) (M) Hedged (i 02.07.2019 EUR 0.75
Distribution X (M) (USD) 02.04.2019 USD 0,70 Distribution X (M) Hedged (i) 04.06.2019 EUR 0,71
(EUR)
Distribution X (M) (USD) 04.03.2019 USD 0,70
Distribution X (M) Hedged (i) 02.05.2019 EUR 0,71
Distribution X (M) (USD) 04.02.2019 USD 0,70 (EUR)
Distribution X (M) (USD) 03.01.2019 USD 0,70 FEithFr{i)butionX(M) Hedged (i) 02.04.2019 EUR 0,71
Distribution X (M) (USD) 04.12.2018 USD 0,70 Distribution X (M) Hedged (i) 04.03.2019 EUR 0,69
(EUR)
Distribution X (M) (USD) 02.11.2018 USD 0,68
Distribution X (M) Hedged (i) 04.02.2019 EUR 0,69
Distribution X (M) (USD) 02.10.2018 USD 0,68 (EUR)
Distribution X (M) Hedged (i) 03.09.2019 AUD 1,59 Distribution X (M) Hedged (i) 03.01.2019 EUR 0,69
(AUD) (EUR)
Distribution X (M) Hedged (i) 02.08.2019 AUD 1,59 Distribution X (M) Hedged (i) 04.12.2018 EUR 0,68
(AUD) (EUR)
Distribution X (M) Hedged (i) 02.07.2019 AUD 1,59 Distribution X (M) Hedged (i) 02.11.2018 EUR 0,68
(AUD) (EUR)
Distribution X (M) Hedged (i) 04.06.2019 AUD 1,70 Distribution X (M) Hedged (i) 02.10.2018 EUR 0,68
(AUD) (EUR)
Distribution X (M) Hedged (i) 02.05.2019 AUD 1,70 Distribution X (M) Hedged (i) 03.09.2019 ZAR 36,50
(AUD) (ZAR)
Distribution X (M) Hedged (i) 02.04.2019 AUD 1,70 Distribution X (M) Hedged (i) 02.08.2019 ZAR 36,50
(AUD) (ZAR)
Distribution X (M) Hedged (i) 04.03.2019 AUD 1,70 Distribution X (M) Hedged (i) 02.07.2019 ZAR 36,50
(AUD) (ZAR)
Distribution X (M) Hedged (i) 04.02.2019 AUD 1,70 Distribution X (M) Hedged (i) 04.06.2019 ZAR 36,50
(AUD) (ZAR)
Distribution X (M) Hedged (i) 03.01.2019 AUD 1,70 Distribution X (M) Hedged (i) 02.05.2019 ZAR 36,50
(AUD) (ZAR)
Distribution X (M) Hedged (i) 04.12.2018 AUD 1,70 Distribution X (M) Hedged (i) 02.04.2019 ZAR 36,50
(AUD) (ZAR)
Distribution X (M) Hedged (i) 02.11.2018 AUD 1,56 Distribution X (M) Hedged (i) 04.03.2019 ZAR 36,50
(AUD) (ZAR)
Distribution X (M) Hedged (i) 02.10.2018 AUD 1,56 Distribution X (M) Hedged (i) 04.02.2019 ZAR 36,50
(AUD) (ZAR)

* Der Portfolioumsatz wird von der Verwaltungsstelle (siehe Erlauterung 18).

Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.

Etwaige Transaktionskosten sind im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.

Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden fiir die letzten zwoIf Monate ermittelt.

Die laufenden Kosten werden bei Zeitrdumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeitrdumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschlieBlich Swing-Pricing-Anpassung.
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Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse NN (L)
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2019

NN (L) Emerging Markets Debt (Hard Currency)

(ausgedriickt in USD)

Statistische Angaben (Fortsetzung)

Distribution X (M) Hedged (i) 03.01.2019 ZAR 36,50 Distribution Y (M) Hedged (i) 03.01.2019 AUD 1,53
(ZAR) (AUD)
Distribution X (M) Hedged (i) 04.12.2018 ZAR 36,50 Distribution Y (M) Hedged (i) 04.12.2018 AUD 1,53
(ZAR) (AUD)
Distribution X (M) Hedged (i) 02.11.2018 ZAR 30,60 Distribution Y (M) Hedged (i) 02.11.2018 AUD 1,43
(ZAR) (AUD)
Distribution X (M) Hedged (i) 02.10.2018 ZAR 30,60 Distribution Y (M) Hedged (i) 02.10.2018 AUD 1,43
(ZAR) (AUD)
Distribution Y (M) (USD) 03.09.2019 USD 1,55 Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 03.09.2019 ZAR 35,00
Distribution Y (M) (USD) 02.08.2019 USD 1,55 Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 02.08.2019 ZAR 35,00
Distribution Y (M) (USD) 02.07.2019 USD 1,55 Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 02.07.2019 ZAR 35,00
Distribution Y (M) (USD) 04.06.2019 USD 1,55 Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 04.06.2019 ZAR 35,00
Distribution Y (M) (USD) 02.05.2019 USD 1,55 Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 02.05.2019 ZAR 35,00
Distribution Y (M) (USD) 02.04.2019 USD 1,55 Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 02.04.2019 ZAR 35,00
Distribution Y (M) (USD) 04.03.2019 USD 1,55 Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 04.03.2019 ZAR 35,00
Distribution Y (M) (USD) 04.02.2019 USD 1,55 Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 04.02.2019 ZAR 35,00
Distribution Y (M) (USD) 03.01.2019 USD 1,55 Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 03.01.2019 ZAR 35,00
Distribution Y (M) (USD) 04.12.2018 USD 1,55 Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 04.12.2018 ZAR 35,00
Distribution Y (M) (USD) 02.11.2018 USD 1,52 Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 02.11.2018 ZAR 29,50
Distribution Y (M) (USD) 02.10.2018 USD 1,52 Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 02.10.2018 ZAR 29,50
Distribution Y (M) Hedged (i) 03.09.2019 AUD 1,44 Distribution Z (Q) Hedged (i) (EUR) 12.08.2019 EUR 64,45
(AUD)

Distribution Z (Q) Hedged (i) (EUR) 13.05.2019 EUR 61,55
Distribution Y (M) Hedged (i) 02.08.2019 AUD 1,44
(AUD) Distribution Z (Q) Hedged (i) (EUR) 12.02.2019 EUR 55,20
Distribution Y (M) Hedged (i
(AUD) (M) ged (i) 02.07.2013 AUD 144 Distribution Z (Q) Hedged (i) (EUR) 12.11.2018 EUR 54,25
Distribution Y (M) Hedged (i) 04.06.2019 AUD 1,53
(AUD)
Distribution Y (M) Hedged (i) 02.05.2019 AUD 1,53
(AUD)
Distribution Y (M) Hedged (i) 02.04.2019 AUD 1,53
(AUD)
Distribution Y (M) Hedged (i) 04.03.2019 AUD 1,53
(AUD)
Distribution Y (M) Hedged (i) 04.02.2019 AUD 1,53
(AUD)

* Der Portfolioumsatz wird von der Verwaltungsstelle (siehe Erlauterung 18).

Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.

Etwaige Transaktionskosten sind im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.

Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden fiir die letzten zwoIf Monate ermittelt.

Die laufenden Kosten werden bei Zeitrdumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeitrdumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschlieBlich Swing-Pricing-Anpassung.

103



NN (L) Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2019

NN (L) Emerging Markets Debt (Hard Currency)

(ausgedriickt in USD)

Statistische Angaben (Fortsetzung)
Laufende Kosten in %* Distribution R Hedged (i) (EUR) 30.09.2019 1,07%
Capitalisation | (USD) 30.09.2019 0,91% Distribution R (Q) (USD) 30.09.2019 1,05%
Capitalisation | Hedged (i) (CHF) 30.09.2019 0,93% | DistributionX (USD) 30.09.2019 1,82%
Capitalisation | Hedged (i) (EUR) 30.09.2019 0,03% Distribution X (M) (USD) 30.09.2019 1,82%
Capitalisation | Hedged (i) (GBP) 30.09.2019 0,93% Distribution X (M) Hedged (i) (AUD) 30.09.2019 1,85%
Capitalisation N (USD) 30.09.2019 0,92% Distribution X (M) Hedged (i) (EUR) 30.09.2019 1,84%
Capitalisation N Hedged (i) (EUR) 30.09.2019 0,95% Distribution X (M) Hedged (i) (ZAR) 30.09.2019 1,85%
Capitalisation O Hedged (i) (EUR) 30.09.2019 0,71% | DistributionY (M) (USD) 30.09.2019 2,82%
Capitalisation P (USD) 30.09.2019 1,52% Distribution Y (M) Hedged (i) (AUD) 30.09.2019 2,84%
Capitalisation P Hedged (i) (CHF) 30.09.2019 1,54% Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 30.09.2019 2,85%
Capitalisation P Hedged (i) (CZK) 30.09.2019 1,52% Distribution Z (Q) Hedged (i) (EUR) 30.09.2019 0,13%
Capitalisation P Hedged (i) (EUR) 30.09.2019 1,54% Portfolioumsatz in %* 30.09.2019 14,66%
Capitalisation R (USD) 30.09.2019 1,05%
Capitalisation X (HUF) 30.09.2019 1,82%
Capitalisation X (USD) 30.09.2019 1,83%
Capitalisation X Hedged (i) (EUR) 30.09.2019 1,85%
Capitalisation Y (USD) 30.09.2019 2,82%
Capitalisation Y Hedged (i) (EUR) 30.09.2019 2,85%
Capitalisation Z Hedged (i) (EUR) 30.09.2019 0,21%
Capitalisation Zz Hedged (i) (EUR) 30.09.2019 0,03%
Distribution | Hedged (i) (EUR) 30.09.2019 0,93%
Distribution | (M) (USD) 30.09.2019 0,91%
Distribution | (M) Hedged (i) (PLN) 30.09.2019 0,93%
Distribution | (Q) Hedged (i) (GBP) 30.09.2019 0,93%
Distribution N Hedged (i) (EUR) 30.09.2019 0,95%
Distribution N (Q) (USD) 30.09.2019 0,92%
Distribution O Hedged (i) (EUR) 30.09.2019 0,71%
Distribution O (Q) (USD) 30.09.2019 0,69%
Distribution P Hedged (i) (EUR) 30.09.2019 1,54%
Distribution P (Q) (USD) 30.09.2019 1,52%

* Der Portfolioumsatz wird von der Verwaltungsstelle (siehe Erlauterung 18).

Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.

Etwaige Transaktionskosten sind im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.

Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden fiir die letzten zwoIf Monate ermittelt.

Die laufenden Kosten werden bei Zeitrdumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeitrdumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschlieBlich Swing-Pricing-Anpassung.

104



Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse NN (L)
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2019

NN (L) Emerging Markets Debt (Hard Currency)

Finanzabschliisse

Nettovermogensaufstellung zum 30.09.2019

Erlauterungen

Wertpapierbestand Gesamt
Organismen fir gemeinsame Anlagen
Anleihen und andere Schuldtitel
Darlehen

Derivative Finanzinstrumente Gesamt
Credit Default Swaps

Bankguthaben

Hinterlegte Sicherheiten

Sonstige Vermogenswerte

Vermégenswerte Gesamt

Sonstige Verbindlichkeiten

Derivative Finanzinstrumente Gesamt
Devisentermingeschafte
Futures

Verbindlichkeiten Gesamt
Nettovermégen am Ende des Jahres

Ergebnisrechnung und Veranderungen des Nettovermégens

fur das Jahr zum 30.09.2019

Erlduterungen

Gesamtertrige
Zinsen aus Anleihen und anderen Schuldtiteln
Bankzinsen
Zinsen auf Swaps
Sonstige Ertrage
Gesamtaufwendungen
Verwaltungsgebuhren
Feste Servicegebuhr
Overlay-Gebiihren
Abonnementsteuer
Zinsen auf Swaps
Sonstige Ausgaben
Nettoergebnis der Anlagen
Realisierter Gewinn aus dem Anlageportfolio
Realisierter Verlust aus dem Anlageportfolio

Realisierter Gewinn aus derivativen Finanzinstrumenten
Realisierter Verlust aus derivativen Finanzinstrumenten

Realisierter Gewinn aus Devisengeschéaften
Realisierter Verlust aus Devisengeschaften

Veranderung des nicht realisierten Nettogewinns oder
-verlusts aus dem Anlageportfolio

Veranderung des nicht realisierten Nettogewinns oder
-verlusts aus derivativen Finanzinstrumenten

Ergebnis

Zeichnungen

Riicknahmen

Ausschuttung

Nettovermogen zu Beginn des Jahres

Nettovermégen am Ende des Jahres

(ausgedriickt in USD)

2 5.651.789.379,15
455.395.261,49
5.188.832.988,69
7.561.128,97

2 10.922.136,68
10.922.136,68
209.840.010,64
25.290.170,25

4,14 452.950.106,99
6.350.791.803,71

4,14 (389.713.795,64)
2 (15.907.566,14)

(13.661.830,80)
(2.245.735,34)
(405.621.361,78)
5.945.170.441,93

300.139.925,97
291.203.700,03

6.567.107,15
1.491.916,69

11 877.202,10
(60.945.474,31)

5 (41.160.746,16)
6 (16.223.607,56)
7 (509.091,85)
10 (1.117.208,93)
(1.394.397,92)

12 (540.421,89)

239.194.451,66
74.234.177,13
(119.227.851,78)
119.993.570,58
(285.778.171,32)
12.143.750,17
(14.947.988,79)
233.390.918,96

(26.012.560,67)

232.990.295,94
3.261.899.816,66
(1.861.694.845,27)
(185.913.666,24)
4.497.888.840,84
5.945.170.441,93

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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NN (L) Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2019

NN (L) Emerging Markets Debt (Hard Currency)

(ausgedriickt in USD)

Wertpapierbestand zum 30.09.2019

Stiickzahl/ Bezeich- Wihrung Marktwert % Stiickzahl/ Bezeich- Wihrung Marktwert %
Nominal nung in USD NIW Nominal nung in USD NIW
Zu einer amtlichen Borsennotierung zugelassene und/oder an einem 139.300.000 1MDB GLOBAL INVESTMENTS LTD 4.400% UsD 133.445.360,30 2,24
. . 09/03/2023
anderen geregelten Markt gehandelte iibertragbare Wertpapiere und 188.044.677,23 3,16
Geldmarktinstrumente .
Argentinien
A . 1.130.527.000 ARGENTINE REPUBLIC GOVERNMENT PY 240.980,34 0,01
Anleihen und andere Schuldtitel INTERNATIONAL BOND 15/12/2035 FRN
Ukrai 88.000.000 ARGENTINE REPUBLIC GOVERNMENT Usb 1.521.784,00 0,04
raine INTERNATIONAL BOND 15/12/2035 FRN
UKRAINE GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND 47.000.000 ARGENTINE REPUBLIC GOVERNMENT EUR 19.620.180,97 033
33115000 05/2040 FRN usb 49.708.36325 084 INTERNATIONAL BOND 3.375% 15/01/2023
10.985.000 UKRAINE GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND gy 12.914.226.36 0.22 15.065.220 ARGENTINE REPUBLIC GOVERNMENT EUR 6.224.028,69 0,10
985000 ¢ 750% 20/06/2026 -914.226, ¢ INTERNATIONAL BOND 3.380% 31/12/2038 STEP-
! P
36.500.000 UKRAINE GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  ysp 36.840.691,00 0,62 u
7.375% 25/09/2032 28.060.000 ARGENTINE REPUBLIC GOVERNMENT EUR 11.792.100,84 0,20
30.500.000 UKRAINE GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND  ysp 31.187.744,50 0,52 INTERNATIONAL BOND 3.380% 31/12/2038 STEP-
7.750% 01/09/2020 K;GENTINE REPUBLIC GOVERNMENT
27.500.000 UKRAINE GOVERNMENT INTERNATIONALBOND s 28.653.817,50 0,48 170.000 usb 67.582,31 0,00
7.750% 01/09/2021 INTERNATIONAL BOND 3.750% 31/12/2038 STEP-
8.000.000 UKRAINE GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  jsp 8.380.464,00 0,14 upP
7.750% 01/09/2026 12.000.000 ARGENTINE REPUBLIC GOVERNMENT usp 5.042.148,00 0,08
49.025.000 UKRAINE GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND  ysp 51.243.234,18 0,86 INTERNATIONAL BOND 4.625% 11/01/2023
7.750% 01/09/2027 24.945.000 ARGENTINE REPUBLIC GOVERNMENT EUR 10.485.509,52 0,18
8.295.000 UKRAINE GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  j5p 9.115.674,12 0,15 INTERNATIONAL BOND 5.250% 15/01/2028
8.994% 01/02/2024 31.870.000 ARGENTINE REPUBLIC GOVERNMENT EUR 13.909.439,46 0,23
24.800.000 UKRAINE GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  ysp 28.469.110,40 0,48 INTERNATIONAL BOND 6.250% 09/11/2047
9.750% 01/11/2028 24.820.000 ARGENTINE REPUBLIC GOVERNMENT usb 10.439.838,04 0,18
INTERNATIONAL BOND 6.875% 11/01/2048
256.513.325,31 4,31 600.000 ARGENTINE REPUBLIC GOVERNMENT Usd 294.099,00 0,00
Mexiko INTERNATIONAL BOND 6.875% 22/04/2021
60.815.000 ARGENTINE REPUBLIC GOVERNMENT UsD 26.055.274,53 0,44
INTERNATIONAL BOND 7.125% 06/07/2036
7.800.000 MEXICO GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  jsp 8.036.971,80 014
3.750% 11/01/2028 135.000 ARGENTINE REPUBLIC GOVERNMENT Usd 59.129,60 0,00
INTERNATIONAL BOND 7.125% 28/06/2117
8.985.000 MEXICO GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  ysp 9.461.815,98 0,16
4.500% 31/01/2050 21.212.639 ARGENTINE REPUBLIC GOVERNMENT EUR 10.877.276,47 0,18
INTERNATIONAL BOND 7.820% 31/12/2033
12.300.000 MEXICO GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  Ggp 16.810.116,25 0,28
5.625% 19/03/2114 EMTN 6.519.477 ARGENTINE REPUBLIC GOVERNMENT UsD 3.228.816,47 0,05
INTERNATIONAL BOND 8.280% 31/12/2033
17.342.000 MEXICO GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  j5p 19.983.429,39 034
5.750% 12/10/2110 10.788.682 ARGENTINE REPUBLIC GOVERNME/NT/ UsD 5.180.336,90 0,09
INTERNATIONAL BOND 8.280% 31/12/2033
3.600.000 PETROLEOS MEXICANOS 11/03/2022 FRN usb 3.742.304,40 0,06 12,333,000 PROVINCE OF SALTA ARGENTINA .125% UsD 5.802.972,49 010
17.300.000 PETROLEOS MEXICANOS 6.500% 02/06/2041 usb 16.400.417,30 0,28 07/07/2024
24.100.000 PETROLEOS MEXICANOS 6.500% 13/03/2027 usd 25.071.422,80 0,42 11.333.334 PROVINCIA DE BUENOS AIRES/GOVERNMENT usD 5.416.823,61 0,09
BONDS 10.875% 26/01/2021
40.215.000 PETROLEOS MEXICANOS 6.500% 23/01/2029 usb 40.846.777,65 0,68 13.139.381 PROVINCIA DE BUENOS AIRES/GOVERNMENT EUR 9.129.839,65 0,15
6.000.000 PETROLEOS MEXICANOS 6.625% 15/06/2035 usb 5.880.060,00 0,10 BOON\IIDIS é&oo% 0&/056/52%0 SST/EGPOSP
6.000.000 PROVINCIA DE BUEN RE ERNMENT EUR 2.044.295,05 0,03
32.478.000 PETROLEOS MEXICANOS 6.750% 21/09/2047 usb 31.010.773,87 0,52 BONDS 4.000% 15/05/2035 STEP-UP
30.405.000 PETROLEOS MEXICANOS 6.875% 04/08/2026 UsD 32.688.901,98 0,55 15.045.000 PROVINCIA DE BUENOS AIRES/GOVERNMENT UsD 4.839.540,20 0,08
o BONDS 4.000% 15/05/2035 STEP-UP
22.330.000 PETROLEOS MEXICANOS 7.690% 23/01/2050 usb 23.270.472,61 0,39 14.100.000 PROVINCIA DE BUENGS AIRES/GOVERNMENT U 528673778 009
233.203.464,03 3,92 BONDS 5.375% 20/01/2023
. 17.000.000 PROVINCIA DE BUENOS AIRES/GOVERNMENT UsD 6.016.232,00 0,10
Agypten BONDS 7.875% 15/06/2027
20.000.000 PROVINCIA DE BUENOS AIRES/GOVERNMENT Usb 7.130.100,00 0,12
41.675.000 EGYPT GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND EUR 45.463.753,08 0,76 BONDS 9.125% 16/03/2024
5.625% 16/04/2030 7.290.000 PROVINCIA DE ENTRE RIOS ARGENTINA 8.750%  ysp 3.464.142,39 0,06
10.000.000 EGYPT GO‘//ER/NMENT INTERNATIONAL BOND usD 10.100.120,00 0,17 08/02/2025
5.750% 29/04/2020 PROVINCIA DEL CHACO ARGENTINA 9.375%
18.450.000 usb 6.633.346,95 0,11
48.858.000 EGYPT GO‘//ER/NMENT INTERNATIONAL BOND usp 50.386.620,25 0,85 18/08/2024
6.125% 31/01/2022
27.690.000 EGYPT GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND EUR 31.399.550,65 0,53 180.802.555,26 3,04
6.375% 11/04/2031
8.030.000 EGYPT GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND UsD 8.507.054,27 0,14 Russland
7.600% 01/03/2029 RUSSIAN FOREIGN BOND - EUROBOND 4.3759
18.355.000 EGYPT GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND UsD 19.439.670,37 0,33 31.000.000 21/03/2029 2% Usb 33.180.354,00 056
8.500% 31/01/2047 RUSSIAN FOREIGN BOND - EUROBOND 4.750%
39.145.000 EGYPT GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND UsD 42.058.992,95 071 44.800.000 B oatne -750%  ysp 48.945.120,00 0,82
8.700% 01/03/2049 12.000.000 RUSSIAN FOREIGN BOND - EUROBOND 4.875%  (sp 13.111.896,00 0,22
207.355.761,57 3,49 16/09/2023
64.200.000 RUSSIAN FOREIGN BOND - EUROBOND 5.250%  ysp 76.555.739,40 1,29
Jungferninseln 23/06/2047
3.000.000 RUSSIAN FOREIGN BOND - EUROBOND 5.625%  ysp 3.704.778.00 0.06
4.250.000 CHINALCO CAPITAL HOLDINGS LTD 4.250% usp 4.302.610,75 0,07 04/04/2042 ' ’
21/04/2022 175.497.887,40 2,95
16.400.000 CNRC CAPITALE LTD FRN PERP UsD 16.572.610,00 0,28
3.500.000 DIANJIAN HAIYU LTD FRN PERP EMTN usb 3.492.898,50 0,06 Hongkong
DIANJIAN INTERNATIONAL FINANCE LTD FRN
3865.000 o usb 3.973.189,08 0,07 11.000.000 BOCOM LEASING MANAGEMENT HONG KONG CO jsp 11.263.824,00 0,19
LTD 4.000% 22/01/2022 EMTN
9.200.000 HUANENG HONG KONG CAPITAL LTD FRN PERP  USD 9.148.783,60 0,15
5.000.000 CNAC HK FINBRIDGE CO LTD 3.375% 19/06/2024  USD 5.049.160,00 0,08
18.750.000 TSINGHUA UNIC LTD 5.375% 31/01/2023 usb 17.109.225,00 0,29
101/ 27.531.000 CNAC HK FINBRIDGE CO LTD 3.500% 19/07/2022  USD 27.889.288,43 0,47

* Anleihe/Swap mit , Dirty“-Bewertung (einschlieBlich Zinsen).

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse

fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2019

NN (L) Emerging Markets Debt (Hard Currency)

(ausgedriickt in USD)

Wertpapierbestand zum 30.09.2019 (Fortsetzung)

Stiickzahl/
Nominal

44.200.000
37.727.000
23.235.000
10.965.000

3.500.000

6.570.000
13.510.000

6.000.000
18.376.000

14.700.000
27.090.000
53.850.000
11.000.000

21.545.000

3.700.000
11.000.000
61.885.000
48.085.000
22.325.000

7.200.000
3.166.667

24.268.000
13.245.000
23.000.000

8.261.000
19.125.000
25.065.000

45.425.000

26.295.000
11.122.000
12.820.000
12.809.000
14.820.000

13.707.000
2.106.000

44.160.000

Bezeich-
nung

CNAC HK FINBRIDGE CO LTD 3.875% 19/06/2029
CNAC HK FINBRIDGE CO LTD 4.125% 19/07/2027
CNAC HK FINBRIDGE CO LTD 4.875% 14/03/2025

CNAC HK FINBRIDGE CO LTD 5.125% 14/03/2028
WEICHAI INTERNATIONAL HONG KONG ENERGY
GROUP CO LTD FRN PERP

Tiirkei

EXPORT CREDIT BANK OF TURKEY 6.125%
03/05/2024

EXPORT CREDIT BANK OF TURKEY 8.250%
24/01/2024

TC ZIRAAT BANKASI AS 4.750% 29/04/2021
TURKEY GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
4.875% 09/10/2026

TURKEY GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
5.750% 11/05/2047

TURKEY GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND

6.350% 10/08/2024
TURKEY GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
6.625% 17/02/2045
TURKEY GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
7.000% 05/06/2020
TURKEY GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
7.625% 26/04/2029

Ecuador

ECUADOR GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND

10.500% 24/03/2020

ECUADOR GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
10.750% 28/03/2022

ECUADOR GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
7.875% 23/01/2028

ECUADOR GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
8.875% 23/10/2027

ECUADOR GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
9.500% 27/03/2030

PETROAMAZONAS EP 4.625% 06/11/2020

PETROAMAZONAS EP 4.625% 16/02/2020

Oman

OMAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
4.125% 17/01/2023
OMAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
4.875% 01/02/2025
OMAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
5.375% 08/03/2027
OMAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
5.625% 17/01/2028
OMAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
6.000% 01/08/2029
OMAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
6.500% 08/03/2047
OMAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
6.750% 17/01/2048

Sudafrika

ESKOM HOLDINGS SOC LTD 5.750% 26/01/2021
ESKOM HOLDINGS SOC LTD 6.750% 06/08/2023
ESKOM HOLDINGS SOC LTD 7.125% 11/02/2025

ESKOM HOLDINGS SOC LTD 8.450% 10/08/2028
REPUBLIC OF SOUTH AFRICA GOVERNMENT
INTERNATIONAL BOND 4.850% 30/09/2029
REPUBLIC OF SOUTH AFRICA GOVERNMENT
INTERNATIONAL BOND 4.875% 14/04/2026
REPUBLIC OF SOUTH AFRICA GOVERNMENT
INTERNATIONAL BOND 5.650% 27/09/2047
REPUBLIC OF SOUTH AFRICA GOVERNMENT
INTERNATIONAL BOND 5.750% 30/09/2049

Wahrung

usb
usb
usb
usb
usb

usb

usb

uso
usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

uso

usb
usb

usb

usb

uso

usb

usb

usb
usb
usb
usb
usb

usop

usb

* Anleihe/Swap mit , Dirty“-Bewertung (einschlieBlich Zinsen).

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.

Marktwert
in USD

45.576.785,80
39.801.532,28
25.137.969,74
12.341.151,36

3.496.073,00

170.555.784,61

6.419.553,57
14.277.651,71

5.948.184,00
17.007.576,03

12.849.049,50
27.618.444,63
51.644.627,10
11.260.645,00
22.963.587,44

169.989.318,98

3.785.122,20
11.978.901,00
58.751.700,57
48.053.263,90
22.625.427,53

7.120.396,80
3.152.267,85
155.467.079,85

24.218.202,06
13.270.244,97
22.608.471,00

8.133.342,77
19.014.648,75
23.198.584,91

42.961.329,70

153.404.824,16

26.554.557,95
11.444.237,71
13.221.650,60
14.098.648,55
14.800.482,06

14.158.659,36
2.104.492,10

44.088.107,52

NIW

0,77
0,67
0,42
0,21
0,06

2,87

0,11
0,24

0,10
0,29

0,22
0,46

0,86

0,39

2,86

0,20
1,00
0,81
0,38

0,12
0,05
2,62

2,58

0,45
0,19
0,22
0,24
0,25

0,24
0,04

0,73

Stiickzahl/
Nominal

7.615.000

10.200.000
8.325.000
9.890.000
5.000.000
5.875.000

23.595.000
2.500.000

19.177.000

18.200.000

17.475.000

15.550.000

9.500.000

15.000.000
7.140.000
11.675.000

11.000.000
24.800.000
21.550.000
19.620.000

7.431.000

17.169.000
12.415.000
23.475.000
22.680.000

42.700.000

16.157.000
11.000.000
21.550.000
33.840.000

4.525.000

4.000.000
82.052.000

8.970.000

Bezeich- Wihrung
nung
REPUBLIC OF SOUTH AFRICA GOVERNMENT UsD

INTERNATIONAL BOND 5.875% 22/06/2030

Sri Lanka

SRI LANKA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
5.750% 18/04/2023
SRI LANKA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND

6.200% 11/05/2027
SRI LANKA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
6.250% 04/10/2020
SRI LANKA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND

6.250% 27/07/2021

SRI LANKA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
6.350% 28/06/2024

SRI LANKA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
6.750% 18/04/2028

SRI LANKA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
6.825% 18/07/2026

SRI LANKA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
6.850% 03/11/2025

SRI LANKA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
6.850% 14/03/2024

SRI LANKA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
7.550% 28/03/2030

SRI LANKA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
7.850% 14/03/2029

SRILANKAN AIRLINES LTD 7.000% 25/06/2024

Saudi-Arabien

SAUDI ARABIAN OIL CO 4.250% 16/04/2039

SAUDI ARABIAN OIL CO 4.375% 16/04/2049
SAUDI GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND

2.000% 09/07/2039
SAUDI GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
2.375% 26/10/2021
SAUDI GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND

4.500% 26/10/2046
SAUDI GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
4.625% 04/10/2047
SAUDI GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
5.000% 17/04/2049
SAUDI GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
5.250% 16/01/2050

Dominikanische Republik

BANCO DE RESERVAS DE LA REPUBLICA

DOMINICANA 7.000% 01/02/2023
DOMINICAN REPUBLIC INTERNATIONAL BOND
6.400% 05/06/2049

DOMINICAN REPUBLIC INTERNATIONAL BOND
6.500% 15/02/2048

DOMINICAN REPUBLIC INTERNATIONAL BOND
6.850% 27/01/2045

DOMINICAN REPUBLIC INTERNATIONAL BOND
7.450% 30/04/2044

Libanon

LEBANON GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
5.450% 28/11/2019
LEBANON GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
6.375% 09/03/2020
LEBANON GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
6.650% 03/11/2028
LEBANON GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
6.650% 22/04/2024
LEBANON GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
6.850% 23/03/2027
LEBANON GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
7.000% 22/04/2031
LEBANON GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
7.250% 23/03/2037
LEBANON GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
8.250% 12/04/2021

usb

usb

usp

usb

usb

usb

uso

usb

usb

usb

usb

usb

usb
usb
EUR

usb

usb

usb

usb

usb

usb

uso

usb

usob

usb

usb

usb

usb

usp

usb

usb

Marktwert
in USD

8.139.452,67

148.610.288,52

10.153.651,20
7.788.728,48
10.038.636,81
5.081.135,00
5.883.695,00
22.552.502,12
2.471.012,50
19.241.760,73
18.605.077,40
17.271.573,53
15.676.063,85

9.466.769,00
144.230.605,62

16.193.535,00
7.834.986,18
13.847.939,99

11.022.330,00
27.712.487,20
24.559.586,80
23.700.194,82

9.279.438,96

134.150.498,95

17.992.408,07
13.228.952,23
25.280.884,80
25.318.840,68

50.756.849,50

132.577.935,28

15.995.575,41
10.475.630,00
13.992.371,90
22.820.105,52

2.935.761,18

2.592.960,00
53.590.048,40

7.644.691,47

130.047.143,88

NN (L)

NIW

0,14

2,50

0,13
0,17
0,09
0,10
0,39
0,04
0,32
0,31
0,29
0,26

0,16
2,43

0,27
0,13
0,23

0,19
0,47
0,41
0,40
0,16

2,26

2,23

0,27
0,18
0,24
0,38
0,05
0,04
0,90
0,13

2,19
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NN (L)

Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse
2019

fiir das Geschaftsjahr zum 30. September

NN (L) Emerging Markets Debt (Hard Currency)

(ausgedriickt in USD)

Wertpapierbestand zum 30.09.2019 (Fortsetzung)

Stiickzahl/ Bezeich- Wihrung Marktwert
Nominal nung in USD
Panama
2.515.000 AEROPUERTO INTERNACIONAL DE TOCUMEN SA  ysp 3.162.982,21
6.000% 18/11/2048
5.730.000 EMPRESA DE TRANSMISION ELECTRICA SA UsD 6.613.508,70
5.125% 02/05/2049
3.385.756 ENA NORTE TRUST 4.950% 25/04/2023 usD 3.487.115,41
13.300.000 GLOBAL BANK CORP 16/04/2029 FRN usD 14.082.611,90
21.650.000 PANAMA GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  ysp 23.430.604,25
3.870% 23/07/2060
32.417.000 PANAMA GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  ysp 37.961.830,60
4.300% 29/04/2053
12.400.000 PANAMA GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  j5p 14.706.772,00
4.500% 16/04/2050
14.947.000 PANAMA GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  ysp 20.062.924,64

8.125% 28/04/2034
123.508.349,71

Vereinigte Arabische Emirate

11.090.000 ABU DHABI GOVERNMENT INTERNATIONAL UsD 11.027.785,10
BOND 2.125% 30/09/2024

22.860.000 ABU DHABI GOVERNMENT INTERNATIONAL UsD 22.735.390,14
BOND 2.500% 30/09/2029

11.350.000 ABU DHABI GOVERNMENT INTERNATIONAL UsD 11.930.586,55
BOND 3.125% 11/10/2027

29.870.000 ABU DHABI GOVERNMENT INTERNATIONAL UsD 29.082.716,41
BOND 3.125% 30/09/2049

33.800.000 ABU DHABI GOVERNMENT INTERNATIONAL UsD 39.611.031,20
BOND 4.125% 11/10/2047

5.050.000 EMIRATES DEVELOPMENT BANK PJSC 3.516% UsD 5.229.482,05

06/03/2024 EMTN
119.616.991,45

Kaimaninseln

6.265.000 BIOCEANICO SOVEREIGN CERTIFICATE LTD ZCP Usb 4.351.656,47
05/06/2034
18.030.600 BRAZIL MINAS SPE VIA STATE OF MINAS GERAIS  jsp 19.157.512,49
5.333% 15/02/2028
16.428.000 CHINA EVERGRANDE GROUP 8.750% 28/06/2025 USD 13.248.557,74
6.756.000 ENERGUATE TRUST 5.875% 03/05/2027 usb 6.760.452,20
13.735.000 INDUSTRIAL SENIOR TRUST 5.500% 01/11/2022  USD 14.322.281,13
14.445.322 INTEROCEANICA IV FINANCE LTD ZCP 30/11/2025 USD 13.112.798,90
6.600.000 MUMTALAKAT SUKUK HOLDING CO 5.625% Usb 6.877.688,40
27/02/2024
1.673.912.350 NEON CAPITAL LTD/KY 06/01/2028 FRN PY 12.762.468,44
11.414.883 PERU ENHANCED PASS-THROUGH FINANCELTD  jsp 10.494.466,81
ZCP 02/06/2025
15.400.000 SAUDI ELECTRICITY GLOBAL SUKUK CO 4 4.222%  ysp 16.324.462,00
27/01/2024
117.412.344,58
Katar
11.000.000 QATAR GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND Usb 11.517.792,00
3.375% 14/03/2024
10.700.000 QATAR GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND Usb 11.866.417,70
4.000% 14/03/2029
50.410.000 QATAR GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND Usb 62.527.303,75
4.817% 14/03/2049
20.750.000 QATAR GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND Usb 26.571.018,25

5.103% 23/04/2048
112.482.531,70

Indonesien
7.450.000 INDONESIA ASAHAN ALUMINIUM PERSERO PT Usb 9.132.932,65
6.530% 15/11/2028
19.467.000 INDONESIA GOVERNMENT INTERNATIONAL UsD 23.420.436,23
BOND 5.250% 17/01/2042
13.017.000 INDONESIA GOVERNMENT INTERNATIONAL Usb 17.630.094,63
BOND 6.625% 17/02/2037
5.950.000 PERTAMINA PERSERO PT 4.700% 30/07/2049 Usb 6.204.784,95
EMTN
33.450.000 PERUSAHAAN LISTRIK NEGARA PT 6.150% Usb 43.055.435,10
21/05/2048 EMTN
2.050.000 PERUSAHAAN LISTRIK NEGARA PT 6.250% Usb 2.661.638,00
25/01/2049

* Anleihe/Swap mit , Dirty“-Bewertung (einschlieBlich Zinsen).

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.

NIW

0,05
0,11

0,06
0,24
0,39

0,64
0,25
0,34

2,08

0,19

0,38

0,49
0,66
0,09

2,01

0,07
0,32

0,22
0,11
0,24
0,22
0,12

0,22
0,18

1,97

1,89

0,40
0,30
0,10

0,73

Stiickzahl/
Nominal

4.000.000

12.200.000

3.790.000
22.250.000
13.450.000

9.200.000
29.460.000
6.750.000

18.620.000
39.000.000
29.160.000

9.705.000

21.600.000
9.310.000
5.000.000

18.860.000

10.340.000
2.660.000
5.065.000

19.480.000

44.900.000
9.200.000

21.547.000

15.910.000

6.900.000
12.900.000
33.400.000

13.460.000

7.105.000
7.745.000

10.455.000

Bezeich- Wihrung Marktwert
nung in USD
PERUSAHAAN PENERBIT SBSN INDONESIA Il UsD 4.363.604,00

4.550% 29/03/2026

106.468.925,56
Bahrain
BAHRAIN GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  ysp 12.008.081,80
6.000% 19/09/2044
BAHRAIN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND  ysp 4.204.690,43
6.750% 20/09/2029
BAHRAIN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND  ysp 24.985.860,00
7.000% 12/10/2028
BAHRAIN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND  ysp 15.305.225,75
7.500% 20/09/2047
CBB INTL SUKUK P 4.500% 30/03/2027 usb 9.266.304,40
KINGDOM OF BAHRAIN 5.625% 30/09/2031 usb 29.741.284,08
OIL AND GAS HOLDING CO BSCC/THE 7.625% Usb 7.663.754,25
07/11/2024

103.175.200,71
El Salvador
EL SALVADOR GOVERNMENT INTERNATIONAL Usb 19.022.117,52
BOND 7.125% 20/01/2050
EL SALVADOR GOVERNMENT INTERNATIONAL Usb 39.131.937,00
BOND 7.375% 01/12/2019
EL SALVADOR GOVERNMENT INTERNATIONAL Usb 31.356.506,16
BOND 7.625% 01/02/2041
EL SALVADOR GOVERNMENT INTERNATIONAL Usd 10.327.187,55

BOND 7.625% 21/09/2034

99.837.748,23
Nigeria
NIGERIA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND  ysp 21.842.373,60
6.500% 28/11/2027
NIGERIA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND  ysp 9.525.954,76
7.143% 23/02/2030
NIGERIA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND  yysp 5.489.675,00
7.625% 21/11/2025
NIGERIA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND  ysp 18.644.618,80
7.625% 28/11/2047
NIGERIA GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  ysp 10.533.451,06
7.696% 23/02/2038
NIGERIA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND  ysp 2.802.243,50
7.875% 16/02/2032
NIGERIA GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  ysp 5.689.367,62
8.747% 21/01/2031
NIGERIA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND  ysp 21.762.510,56
9.248% 21/01/2049

96.290.194,90
Kolumbien
COLOMBIA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND j5p 52.545.482,20
5.000% 15/06/2045
COLOMBIA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND j5p 11.130.840,80
5.200% 15/05/2049
COLOMBIA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND  j5p 28.162.015,19
6.125% 18/01/2041

91.838.338,19
Niederlande
AES ANDRES BV / DOMINICAN POWER PARTNERS  jsp 16.952.327,74

/ EMPRESA GENERADORA DE ELECTRICIDAD IT
7.950% 11/05/2026

MINEJESA CAPITAL BV 4.625% 10/08/2030 usb 7.091.019,60

MV24 CAPITAL BV 6.748% 01/06/2034 usb 13.298.764,80

PETROBRAS GLOBAL FINANCE BV 6.850% Usb 38.295.371,20

05/06/2115

SABIC CAPITAL Il BV 4.000% 10/10/2023 usb 14.191.322,18
89.828.805,52

Kasachstan

KAZAKHSTAN GOVERNMENT INTERNATIONAL EUR 8.739.100,73

BOND 2.375% 09/11/2028

KAZAKHSTAN GOVERNMENT INTERNATIONAL Usb 9.344.179,86

BOND 4.875% 14/10/2044

KAZMUNAYGAS NATIONAL CO JSC 5.375% Usb 11.746.432,97

24/04/2030

NIW

0,07

1,79

0,07
0,42
0,26

0,16
0,50
0,13

1,74

0,32

0,53
0,17

1,68

0,36
0,16
0,09

0,31

0,05
0,10
0,37

1,62

0,88
0,19
0,47

1,54
0,29
0,12

0,22
0,64

0,24
1,51

0,15

0,20
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Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2019

NN (L) Emerging Markets Debt (Hard Currency)

(ausgedriickt in USD)

Wertpapierbestand zum 30.09.2019 (Fortsetzung)

Stiickzahl/ Bezeich- Wihrung Marktwert
Nominal nung in USD
13.480.000 KAZMUNAYGAS NATIONAL CO JSC 5.750% Usb 15.815.854,84
19/04/2047
23.010.000 KAZMUNAYGAS NATIONAL CO JSC 6.375% Usd 28.624.255,92
24/10/2048
14.320.000 KAZTRANSGAS JSC 4.375% 26/09/2027 usb 15.037.990,48

89.307.814,80

Chile
8.200.000 AES GENER SA 26/03/2079 FRN usb 8.638.076,80
18.000.000 CHILE GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND Usb 19.458.450,00
3.500% 25/01/2050%
6.295.000 COLBUN SA 3.950% 11/10/2027 usb 6.563.991,65
16.500.000 CORP NACIONAL DEL COBRE DE CHILE 4.375% Usb 18.421.722,00
05/02/2049
21.680.000 EMPRESA ELECTRICA GUACOLDA SA 4.560% Usb 19.573.506,16
30/04/2025
11.525.000 EMPRESA NACIONAL DEL PETROLEO 4.500% Usb 12.374.623,00
14/09/2047
85.030.369,61
Uruguay
69.820.000 URUGUAY GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND  ysp 82.041.641,90
4.975% 20/04/2055
720.000 URUGUAY GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND  j5p 857.304,00

5.100% 18/06/2050
82.898.945,90

Brasilien
26.900.000 BANCO DO BRASIL SA/CAYMAN FRN PERP usb 26.496.795,90
6.400.000 BANCO DO BRASIL SA/CAYMAN 4.750% Usb 6.730.822,40
20/03/2024
8.000.000 BRAZILIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND  jsp 8.968.184,00
5.625% 07/01/2041
21.700.000 BRAZILIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND  jsp 24.320.730,70
5.625% 21/02/2047
15.200.000 BRF SA 4.875% 24/01/2030 usb 15.028.939,20
81.545.472,20
Rumdnien
15.300.000 ROMANIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL EUR 20.037.772,59
BOND 3.875% 29/10/2035
41.270.000 ROMANIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL EUR 58.329.471,33

BOND 4.625% 03/04/2049
78.367.243,92

Ghana
11.145.000 GHANA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND Usb 14.134.735,41
10.750% 14/10/2030
4.070.000 GHANA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND Usb 4.179.271,36
7.875% 26/03/2027
9.860.000 GHANA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND Usb 9.910.236,70
8.125% 26/03/2032
21.630.000 GHANA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND Usb 21.579.320,91
8.627% 16/06/2049
23.395.000 GHANA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND Usb 23.440.035,38
8.950% 26/03/2051
73.243.599,76
Peru
4.090.000 BANCO DE CREDITO DEL PERU 2.700% Usb 4.087.177,90
11/01/2025
13.388.000 CORP FINANCIERA DE DESARROLLO SA Usb 14.390.707,65
15/07/2029 FRN
31.160.000 PETROLEOS DEL PERU SA 5.625% 19/06/2047 usb 37.100.186,60
55.578.072,15
Sambia
3.695.000 ZAMBIA GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  ysp 2.586.278,30
5.375% 20/09/2022
3.700.000 ZAMBIA GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  ysp 2.641.840,70

8.500% 14/04/2024

* Anleihe/Swap mit , Dirty“-Bewertung (einschlieBlich Zinsen).

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.

NIW

0,27
0,47

0,25
1,50

0,15
0,33

0,11
0,31

0,32
0,21

1,43

0,01

1,39

0,45
0,11

0,15
0,41

0,25
1,37

0,34
0,98

1,32

0,24
0,07

0,17

0,39

1,23

0,07
0,24

0,62
0,93

0,04

0,04

Stiickzahl/
Nominal

64.435.000

17.810.000

29.565.000

4.635.000
16.000.000
13.110.000

12.910.000

15.910.000

29.355.000

26.350.000
4.688.000

13.950.000

4.420.000
17.750.000

18.140.000

2.200.000.000
710.000.000
14.650.000
4.850.000

3.875.000

22.625.000

15.860.000

11.826.961
9.000.000

24.186.000

Bezeich- Wihrung

nung

ZAMBIA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
8.970% 30/07/2027

Angola

ANGOLAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
8.250% 09/05/2028
ANGOLAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
9.375% 08/05/2048

Luxemburg

ATENTO LUXCO 1 SA 6.125% 10/08/2022

CSN RESOURCES SA 7.625% 17/04/2026
HIDROVIAS INTERNATIONAL FINANCE SARL
5.950% 24/01/2025

SEVERSTAL OAO VIA STEEL CAPITAL SA 3.150%
16/09/2024

Kenia

KENYA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
8.000% 22/05/2032
KENYA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
8.250% 28/02/2048

Pakistan

PAKISTAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
6.875% 05/12/2027

PAKISTAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
7.875% 31/03/2036

THIRD PAKISTAN INTERNATIONAL SUKUK CO
LTD/THE 5.625% 05/12/2022

Aserbaidschan

REPUBLIC OF AZERBAIJAN INTERNATIONAL BOND
3.500% 01/09/2032

REPUBLIC OF AZERBAIJAN INTERNATIONAL BOND
5.125% 01/09/2029

SOUTHERN GAS CORRIDOR CJSC 6.875%
24/03/2026

Tunesien

BANQUE CENTRALE DE TUNISIE INTERNATIONAL
BOND 3.500% 03/02/2033
BANQUE CENTRALE DE TUNISIE INTERNATIONAL
BOND 4.300% 02/08/2030
BANQUE CENTRALE DE TUNISIE INTERNATIONAL
BOND 5.625% 17/02/2024
BANQUE CENTRALE DE TUNISIE INTERNATIONAL
BOND 5.750% 30/01/2025
BANQUE CENTRALE DE TUNISIE INTERNATIONAL
BOND 6.750% 31/10/2023

Elfenbeinkiiste

IVORY COAST GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 5.250% 22/03/2030
IVORY COAST GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 6.625% 22/03/2048

Costa Rica

AUTOPISTAS DEL SOL SA/COSTA RICA 7.375%
30/12/2030

COSTA RICA GOVERNMENT BOND 5.520%
17/08/2022

INSTITUTO COSTARRICENSE DE ELECTRICIDAD
6.375% 15/05/2043

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

JPY

JPY

EUR

usb

EUR

EUR

usb

usb

Marktwert
in USD

46.008.716,36

51.236.835,36

18.440.189,04
31.192.612,38

49.632.801,42

4.705.929,41
16.568.896,00
13.405.250,31

12.846.276,24

47.526.351,96

16.677.927,97

30.008.765,21

46.686.693,18

25.974.380,75
4.712.133,82
13.985.977,05

44.672.491,62

4.284.946,90
19.195.489,00
21.050.835,10

44.531.271,00

13.789.699,75
5.486.100,86
15.475.612,80
4.342.491,15
4.258.836,56

43.352.741,12

24.795.862,09
17.494.151,05

42.290.013,14

11.871.737,54
8.868.537,00

19.975.386,70

NN (L)

NIW

0,78

0,86

0,31
0,52

0,83

0,08
0,27
0,23

0,22

0,80

0,28
0,51

0,79

0,43
0,08
0,24

0,75

0,07
0,32
0,36

0,75

0,24
0,09

0,26

0,07

0,73

0,42
0,29

0,71
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NN (L) Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse

fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2019

NN (L) Emerging Markets Debt (Hard Currency)

(ausgedriickt in USD)

Wertpapierbestand zum 30.09.2019 (Fortsetzung)
Stiickzahl/ Bezeich- Wihrung Marktwert % Stiickzahl/ Bezeich- Wihrung Marktwert %
Nominal nung in USD NIW Nominal nung in USD NIW
1.310.000 'NSTITUTO COSTARRICENSE DE ELECTRICIDAD Usb 1.351.478,53 0,02 66.075.000 VENEZUELA GOVERNMENT INTERNATIONAL Usb 6.831.824,63 011
6.950% 10/11/2021 BOND 9.375% 13/01/2034 - DEFAULTED
42.067.139,77 0,71 27.019.764,26 0,45
Guatemela Supranational-Multinational
8.810.000 GUATEMALA GOVERNMENT BOND 5.750% UsD 9.389.662,76 0,16 12.360.000 AFRICAN EXPORT-IMPORT BANK/THE 4.125% UsD 12.792.204,48 0,22
06/06/2022 20/06/2024 EMTN
24.960.000 GUATEMALA GOVERNMENT BOND 6.125% Usb 29.144.444,16 0,49 11.200.000 BANQUE OUEST AFRICAINE DE DEVELOPPEMENT  ysp 11.893.268,80 0,20
01/06/2050 5.000% 27/07/2027
935.000 GUATEMALA GOVERNMENT BOND 8.125% Usb 1.253.949,07 0,02 2.200.000 BLACK SEA TRADE & DEVELOPMENT BANK Usb 2.259.001,80 0,04
06/10/2034 3.500% 25/06/2024
39.788.055,99 0,67 26.944.475,08 0,46
Paraguay Vereinigtes Konigreich
16.505.000 PARAGUAY GOVERNMENT INTERNATIONAL Usb 18.714.210,76 031 13.700.000 STATE SAVINGS BANK OF UKRAINE VIA SSB #1 PLC ysp 14.382.835,40 0,24
BOND 5.400% 30/03/2050 9.625% 20/03/2025 STEP-UP
8.600.000 PARAGUAY GOVERNMENT INTERNATIONAL UsD 9.940.060,60 0,17 5.600.000 UKRAINE RAILWAYS VIA RAIL CAPITAL MARKETS  ysp 5.863.457,60 0,10
BOND 5.600% 13/03/2048 PLC 8.250% 09/07/2024
6.920.000 PARAGUAY GOVERNMENT INTERNATIONAL Usb 8.408.173,68 014 4.874.500 UKREXIMBANK VIA BIZ FINANCE PLC 9.625% Usb 5.089.480,06 0,09
BOND 6.100% 11/08/2044 27/04/2022
37.062.445,04 0,62 25.335.773,06 0,43
Bermuda Vereinigte Staaten
14.715.000 BERMUDA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND  ysp 16.830.766,85 0,28 9.932.662 BRAZIL LOAN TRUST 1 5.477% 24/07/2023 usp 10.346.565,79 0,17
4.750% 15/02/2029
14.355.000 NBM US HOLDINGS INC 6.625% 06/08/2029 usb 14.740.948,53 0,25
19.390.000 INKIA ENERGY LTD 5.875% 09/11/2027 usb 20.088.796,21 0,34 6 06/08/
25.087.514,32 0,42
36.919.563,06 0,62 4 4
. Papua-Neuguinea
WeiBrussland P g
22.130.000 PAPUA NEW GUINEA GOVERNMENT usp 23.428.588,40 0,39
6.440.000 [B’EELV:QSE'ﬁif%ﬁyé;&'};g;:UB“C OF usb 6.696.943,12 011 INTERNATIONAL BOND 8.375% 04/10/2028
26.050.000 REPUBLIC OF BELARUS INTERNATIONALBOND  j5p 29.335.764,65 0,50 23.428.588,40 0,39
7.625% 29/06/2027 Irland
36.032.707,77 0,61 rian
Jamaika 5.597.278 SADEREA DAC 12.500% 30/11/2026 EMTN usb 6.023.219,73 0,10
6.400.000 VNESHECONOMBANK VIA VEB FINANCE PLC Usb 7.034.470,40 0,12
25.655.000 JAMAICA GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  ysp 33.622.570,73 0,57 5.942% 21/11/2023
7.875% 28/07/2045 9.323.000 VNESHECONOMBANK VIA VEB FINANCE PLC usp 9.596.919,06 0,16
33.622.570,73 057 6.902% 09/07/2020
.622.570, .
22.654.609,19 0,38
Philippinen
Marokko
21.564.000 POWER SECTOR ASSETS & LIABILITIES Usb 32.048.416,80 0,54
MANAGEMENT CORP 9.625% 15/05/2028 15.550.000 OCP SA 6.875% 25/04/2044 usb 19.315.650,20 0,32
32.048.416,80 0,54 19.315.650,20 0,32
Irak Trinidad und Tobago
32.355.000 IRAQ INTERNATIONAL BOND 5.800% 15/01/2028 ~ USD 31.512.734,64 0,53 5.100.000 TRINIDAD & TOBAGO GOVERNMENT Usb 5.298.879,60 0,09
INTERNATIONAL BOND 4.500% 04/08/2026
31.512.734,64 0,53 8.087.000 TRINIDAD PETROLEUM HOLDINGS LTD 9.750% Usb 9.105.404,00 0,15
15/06/2026
Honduras
14.404.283,60 0,24
17.929.000 HONDURAS GOVERNMENT INTERNATIONAL Usb 19.473.511,63 0,33
BOND 6.250% 19/01/2027 China
11.000.000 HONDURAS GOVERNMENT INTERNATIONAL UsD 11.759.495,00 0,20
BOND 8.750% 16/12/2020 13.500.000 CHINA MINMETALS CORP FRN PERP usb 13.500.405,00 0,23
31.233.006,63 0,53 13.500.405,00 0,23
Jordanien Kamerun
26.950.000 JORDAN GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  ysp 28.415.190,65 0,48 11.435.000 REPUBLIC OF CAMEROON INTERNATIONAL BOND  j5p 12.544.149,26 0,21
7.375% 10/10/2047 9.500% 19/11/2025
28.415.190,65 0,48 12.544.149,26 0,21
Venezuela Bahamas
42.775.000 PETROLEOS DE VENEZUELA SA 5.500% usb 3.125.141,50 0,05 11.575.000 BAHAMAS GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND  jspy 12.262.022,55 0,21
12/04/2037 - DEFAULTED 6.000% 21/11/2028
48.620.000 PETROLEOS DE VENEZUELA SA 6.000% Usb 3.652.820,60 0,06
16/05/2024 - DEFAULTED 12.262.022,55 0,21
8.635.000 PETROLEOS DE VENEZUELA SA 8.500% Usb 2.914.312,50 0,05
27/10/2020 Kanada
11.475.000 PETROLEOS DE VENEZUELA SA 9.000% Usb 848.346,75 0,01
17/11/2021 - DEFAULTED 10.400.000 FRONTERA ENERGY CORP 9.700% 25/06/2023 usb 11.001.442,40 0,19
92.760.000 VENEZUELA GOVERNMENT INTERNATIONAL usp 9.647.318,28 0,17 11.001.442,40 0,19
BOND 9.250% 15/09/2027 - DEFAULTED

* Anleihe/Swap mit , Dirty“-Bewertung (einschlieBlich Zinsen).

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2019

NN (L)

NN (L) Emerging Markets Debt (Hard Currency)

(ausgedriickt in USD)

Wertpapierbestand zum 30.09.2019 (Fortsetzung)

Stiickzahl/ Bezeich- Wihrung Marktwert %

Nominal nung in USD NIW
Kuwait

10.000.000 KUWAIT INTERNATIONAL GOVERNMENT BOND  j5p 10.136.560,00 0,17

2.750% 20/03/2022
10.136.560,00 0,17
Gabun

7.685.000 GABON GOVERNMENT INTERNATIONALBOND ~ jsp 7.648.327,18 013
6.950% 16/06/2025

7.648.327,18 0,13
Tadschikistan

8.440.000 REPUBLIC OF TAJIKISTAN INTERNATIONAL BOND  j5p 7.419.215,76 0,12
7.125% 14/09/2027

7.419.215,76 0,12
Senegal

5.925.000 SENEGAL GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  ysp 5.713.655,25 0,10
6.750% 13/03/2048

5.713.655,25 0,10
Republik Serbien

4.760.000 SERBIA INTERNATIONAL BOND 1.500% EUR 5.407.761,40 0,09
26/06/2029
5.407.761,40 0,09
Kroatien
4.705.000 CROATIA GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  j5p 5.209.263,08 0,09

5.500% 04/04/2023
5.209.263,08 0,09
Armenien

4.300.000 REPUBLIC OF ARMENIA INTERNATIONALBOND ~ j5p 5.015.472,70 0,08
7.150% 26/03/2025

5.015.472,70 0,08
Bosnien

6.559.167 BOSNIA & HERZEGOVINA GOVERNMENT DEM 3.270.926,58 0,06
INTERNATIONAL BOND 20/12/2021 FRN

3.270.926,58 0,06

5.188.832.988,69 87,28

Sonstige libertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Darlehen

Vereinigte Staaten

9.225.389 REPUBLIC OF IRAQ ZCP 01/01/2028 usD 7.561.128,97 0,13
7.561.128,97 0,13

7.561.128,97 0,13

Organismen fiir gemeinsame Anlagen

Offene Fonds

Luxemburg
15.820 NN (L) EMERGING MARKETS CORPORATE DEBT-Z j5p 104.262.817,40 1,75
P USD
20.217 NN (L) EMERGING MARKETS DEBT SHORT Usb 106.065.750,23 1,78
DURATION (HARD CURRENCY) - Z CAP USD
32.722 NN (L) FRONTIER MARKETS DEBT (HARD usD 245.066.693,86 4,13

CURRENCY) - | CAP USD
455.395.261,49 7,66

455.395.261,49 7,66

* Anleihe/Swap mit , Dirty“-Bewertung (einschlieBlich Zinsen).

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.

Stiickzahl/ Bezeich- Wihrung Marktwert %
Nominal nung in USD NIW
Wertpapierbestand Gesamt 5.651.789.379,15 95,07

Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2019

Bezeich- Verkauf/ Zinssatz Félligkeits- Wahrung Nennwert Swap-Wert
nung Kauf (%) datum in USD

Credit Default Swaps

CDS REPUBLICOF  kayf 5,000 20.06.2029  USD 5.000.000,00 3.032.087,00
ARGENTINA

5.000%
20/12/2023

CDSREPUBLICOF  auf 5,000 20.06.2024  USD 4.500.000,00 2.701.524,56
ARGENTINA

5.000%
20/12/2023

CDSREPUBLICOF  kayf 1,000 20.12.2024  USD 21.895.000,00 2.539.158,55
TURKEY 5.000%

20/06/2024

CDSREPUBLICOF  kayf 1,000 20.12.2024  USD 35.130.000,00 1.560.536,78
SOUTH AFRICA

1.000%
20/06/2022

CDS REPUBLIC OF Kauf 1,000 20.12.2024  USD 12.980.000,00 1.505.287,87
TURKEY 5.000%

20/06/2024

CDS REPUBLIC OF Kauf 1,000 20.12.2024  USD 11.225.000,00 1.301.760,89
TURKEY 5.000%

20/06/2024

CDSREPUBLICOF  kayf 1,000 20.12.2024  USD 19.270.000,00 856.007,51
SOUTH AFRICA

1.000%
20/06/2022

CDS REPUBLIC OF  yerkauf 1,000 20.12.2027  USD 5.000.000,00 38.212,40
PERU 1.000%
20/12/2022

CDSUNITED  gayf 1,000 20.06.2024  USD 12.450.000,00 31.008,47
MEXICAN STATES
1.000%
20/12/2024

CDS REPUBLIC OF  verkauf 1,000 20.06.2027  USD 2.000.000,00 (50.417,48)
COLOMBIA

1.000%
20/06/2022

CDS REPUBLICOF  yerkauf 1,000 20.06.2027  USD 10.000.000,00 (252.087,40)
COLOMBIA

1.000%
20/06/2022

CDS REPUBLIC OF  yerkauf 1,000 20.12.2027  USD 10.000.000,00 (317.324,70)
COLOMBIA

1.000%
20/06/2022

CDS FEDERATIVE  yerkauf 1,000 20.06.2028  USD 7.000.000,00 (536.635,75)
REPUBLIC OF

BRAZIL 1.000%
20/06/2022

CDSREPUBLICOF  ayf 1,000 20.06.2024  USD 46.800.000,00 (1.486.982,02)
KOREA 1.000%

20/06/2024

10.922.136,68
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NN (L) Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2019

NN (L) Emerging Markets Debt (Hard Currency)

(ausgedriickt in USD)

Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2019 (Fortsetzung)

Zu erhalten Zu zahlen Félligkeits-  Engagement Nicht Stiickzahl Bezeich- Wihrung Engagement Nicht
datum in USD realisierter nung in USD realisierter

Gewinn (oder Gewinn (oder

Verlust) Verlust)

in USD in USD

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (4.985.429,46)

Devisentermingeschifte

383.785.060,90 USD 349.100.000,00 EUR 03.10.2019  383.785.060,90 3.167.241,10 Nettovermégen zum 30.09.2019 im Uberblick
34.126.666,46 USD 3.610.000.000,00 JPY  04.12.2019 34.126.666,46 580.927,90 %
53.746.307,46 USD 48.802.803,03 EUR 08.10.2019 53.746.307,46 517.241,44 NIW
17.239.185,19 USD 25.327.138,38 AUD 08.10.2019 17.239.185,19 153.498,60 Wertpapierbestand Gesamt 5.651.789.379,15 95,07
21.953.782,28 USD 331.988.097,59 ZAR 08.10.2019 21.953.782,28 75.700,57 Derivative Finanzinstrumente Gesamt (4.985.429,46) (0,08)
3.797.875,86 USD 57.070.300,79 ZAR 01.10.2019 3.797.875,86 33.964,84 Bankguthaben 209.840.010,64 353
3.971.145,23 USD 59.947.018,45 ZAR 02.10.2019 3.971.145,23 17.508,40
Sonstige Vermogenswerte und Verbindlichkeiten 88.526.481,60 1,48
551.493,96 USD 543.013,70 CHF 08.10.2019 551.493,96 6.647,40
555.939,61 USD 2.204.060,81 PLN  08.10.2019 555.939,61 6.139,60 Nettovermdgen Gesamt 5.945.170.441,93 100,00
2.026.669,20 USD 2.998.253,12 AUD 01.10.2019 2.026.669,20 4.497,93
1.027.363,66 USD 938.960,52 EUR  01.10.2019 1.027.363,66 3.709,03
699.805,30 USD 1.033.151,70 AUD 02.10.2019 699.805,30 2.996,32
465.899,04 USD 425.575,74 EUR  02.10.2019 465.899,04 1.936,43
201.930,14 GBP 248.334,17 USD  08.10.2019 248.334,17 564,06
50.117,08 USD 49.741,20 CHF 01.10.2019 50.117,08 233,71
16.649,51 USD 13.738,29 GBP  08.10.2019 16.932,93 (0,83)
86.231,52 CzZK 3.674,27 USD  08.10.2019 3.674,27 (32,52)
2.785.961,07 EUR 3.048.259,29 USD  01.10.2019 3.048.259,29 (11.004,90)
2.974.885,97 EUR 3.256.756,42 USD  02.10.2019 3.256.756,42 (13.536,13)
1.220.938,21 CHF 1.240.150,54 USD 08.10.2019 1.240.150,54 (15.091,23)
9.000.000,00 EUR 9.936.793,80 USD  03.10.2019 9.936.793,80 (124.246,17)
18.023.635,37 USD 14.730.000,00 GBP  04.12.2019 18.023.635,37 (173.524,00)
93.196.899,17 PLN 23.511.118,75 USD  08.10.2019 23.511.118,75 (263.277,50)
7.170.761.037,00 ZAR 472.955.163,77 USD 08.10.2019 472.955.163,77 (400.584,27)
472.843.972,32 AUD 319.819.129,24 USD 08.10.2019  319.819.129,24 (838.603,38)
1.913.574.881,95 EUR 2.103.524.930,37 USD 08.10.2019 2.103.524.930,37 (16.394.737,20)

3.479.582.190,15 (13.661.830,80)

Stiickzahl Bezeich- Wihrung Engagement Nicht
nung in USD realisierter

Gewinn (oder

Verlust)

in USD

Zins-Futures

(354) EURO BUXL 30Y BOND 06/12/2019 EUR 83.939.948,29 2.098.769,06
(264) EURO-BOBL FUTURE 06/12/2019 EUR 39.041.805,99 321.629,11
(549) EURO-BUND FUTURE 06/12/2019 EUR 104.292.074,27 1.383.619,28
(70) EURO-SCHATZ FUTURE 06/12/2019  EUR 8.572.351,55 27.854,61
(244) LONG GILT FUTURE 27/12/2019 GBP 40.363.443,22 (231.064,46)
72 US LONG BOND (CBT) 19/12/2019 UsD 11.686.500,00 (144.000,00)
(199) US ULTRA BOND (CBT) 19/12/2019 UsD 38.189.343,75 653.404,36
4.006 US 10YR NOTE (CBT) 19/12/2019 UsD 522.031.875,00 (4.506.604,98)
2.852 US 5YR NOTE (CBT) 31/12/2019 UsD 339.811.345,18 (1.849.342,32)

1.187.928.687,25  (2.245.735,34)

* Anleihe/Swap mit , Dirty“-Bewertung (einschlieBlich Zinsen).

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse NN (L)
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2019

NN (L) Emerging Markets Debt (Local Bond)

(ausgedriickt in USD)

Statistische Angaben .
Anzahl der Anteile
Nettovermégen 30002019 USD 22116520266 | CoPitalisation (USD) ig-g;-;gi: ;-;gé
30.09.2018 USD 231.299.844,67 20009017 o
30.09.2017 USD 344.610.634,43 e :
. . Capitalisation | Hedged (i) (PLN) 30.09.2019 5.517
*%k
Nettoinventarwert pro Anteil 20092018 oan
Capitalisation | (USD) 30.09.2019 USD 5.597,50 30.09.2017 8.604
;ggz;gi? 3:3 2;2;'8(1) Capitalisation | Hedged (iv) (EUR) 30.09.2019 5.949
e e 30.09.2018 5317
Capitalisation | Hedged (i) (PLN) 30.09.2019 PLN 19.886,45 30.09.2017 12.482
:gg:;gi? f,::: ;g;;':g Capitalisation N Hedged (iv) (EUR) 30.09.2019 20.738
e R 30.09.2018 23.838
Capitalisation | Hedged (iv) (EUR) 30.09.2019 EUR 6.189,55 30.09.2017 545
gggg;gi? Etjz Zig;'éi Capitalisation P (USD) 30.09.2019 458
o o 30.09.2018 458
Capitalisation N Hedged (iv) (EUR) 30.09.2019 EUR 271,23 30.09.2017 6.266
gggg;gi? E3§ ;232? Capitalisation P Hedged (iv) (EUR) 30.09.2019 200
e ’ 30.09.2018 1.365
Capitalisation P (USD) 30.09.2019 USD 274,84 30.09.2017 1.754
;ggz;gi: 3:3 ;:;'2; Capitalisation R Hedged (iv) (EUR) 30.09.2019 132
e ' 30.09.2018 132
Capitalisation P Hedged (iv) (EUR) 30.09.2019 EUR 263,34 30.09.2017 -
:ggg;gij E32 ;Zi'g; Capitalisation X (USD) 30.09.2019 22.757
e . 30.09.2018 25.405
Capitalisation R Hedged (iv) (EUR) 30.09.2019 EUR 263,95 30.09.2017 30.871
;gggigij Eﬁﬁ 238’77_ Capitalisation Z (USD) 30.09.2019 1.631
e 30.09.2018 -
Capitalisation X (USD) 30.09.2019 USD 210,75 30.09.2017 -
ggg:;gij 3:3 ;22'33 Capitalisation Zz (EUR) 30.09.2019 18.528
e ' 30.09.2018 19.860
Capitalisation Z (USD) 30.09.2019 USD 5.000,77 30.09.2017 15.736
;ggg;gg 3:3 : Capitalisation Zz Hedged (iv) (EUR) 30.09.2019 2.498
e 30.09.2018 3.492
Capitalisation Zz (EUR) 30.09.2019 EUR 5.121,91 30.09.2017 4.142
gggg;gij E32 ?1‘7‘;?1"82 Distribution | (EUR) 30.09.2019 1.469
e e 30.09.2018 1.398
Capitalisation Zz Hedged (iv) (EUR) 30.09.2019 EUR 5.273,19 30.09.2017 534
30.09.2018 EUR 4.723,11
¢ Distribution P (USD) 30.09.2019 25
30.09.2017 EUR 5.150,84 10,00 201 -
Distribution | (EUR) 30.09.2019 EUR 4.224,77 30.09.2017 74
30.09.2018 EUR 3.872,96
30.09.2017 EUR 4.451,31 Dividende
Distribution P (USD) 30.09.2019 USD 681,94 Distribution | (EUR) 14.12.2018 EUR 205,00
30.09.2018 USD 666,81
30.09.2017 USD 780,03 Distribution P (USD) 14.12.2018 USD 32,50

* Der Portfolioumsatz wird von der Verwaltungsstelle (siehe Erlauterung 18).

Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.

Etwaige Transaktionskosten sind im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.

Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden fiir die letzten zwoIf Monate ermittelt.

Die laufenden Kosten werden bei Zeitrdumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeitrdumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschlieBlich Swing-Pricing-Anpassung.
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NN (L) Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2019

NN (L) Emerging Markets Debt (Local Bond)

(ausgedriickt in USD)

Statistische Angaben (Fortsetzung)

Laufende Kosten in %*

Capitalisation | (USD) 30.09.2019 0,88%
Capitalisation | Hedged (i) (PLN) 30.09.2019 0,90%
Capitalisation | Hedged (iv) (EUR) 30.09.2019 0,90%
Capitalisation N Hedged (iv) (EUR) 30.09.2019 0,81%
Capitalisation P (USD) 30.09.2019 1,30%
Capitalisation P Hedged (iv) (EUR) 30.09.2019 1,32%
Capitalisation R Hedged (iv) (EUR) 30.09.2019 1,04%
Capitalisation X (USD) 30.09.2019 1,80%
Capitalisation Z (USD) 30.09.2019 0,16%
Capitalisation Zz (EUR) 30.09.2019 0,01%
Capitalisation Zz Hedged (iv) (EUR) 30.09.2019 0,03%
Distribution | (EUR) 30.09.2019 0,88%
Distribution P (USD) 30.09.2019 1,30%
Portfolioumsatz in %* 30.09.2019 169,22%

* Der Portfolioumsatz wird von der Verwaltungsstelle (siehe Erlauterung 18).

Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.

Etwaige Transaktionskosten sind im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.

Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden fiir die letzten zwoIf Monate ermittelt.

Die laufenden Kosten werden bei Zeitrdumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeitrdumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschlieBlich Swing-Pricing-Anpassung.
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Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse NN (L)
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2019

NN (L) Emerging Markets Debt (Local Bond)

(ausgedriickt in USD)

Finanzabschliisse

Nettovermogensaufstellung zum 30.09.2019

Erlauterungen

Wertpapierbestand Gesamt 2 216.075.328,32
Anleihen und andere Schuldtitel 211.648.732,76
Geldmarktinstrumente 4.426.595,56

Derivative Finanzinstrumente Gesamt 2 137.119,22
Credit Default Swaps 137.119,22

Bankguthaben 1.307.690,66

Sonstige Vermogenswerte 4,14 5.523.014,79

Vermégenswerte Gesamt 223.043.152,99

Sonstige Verbindlichkeiten 4,14 (851.825,78)

Derivative Finanzinstrumente Gesamt 2 (1.026.124,55)
Zinsswaps (120.114,80)
Devisentermingeschifte (906.009,75)

Verbindlichkeiten Gesamt (1.877.950,33)

Nettovermégen am Ende des Jahres 221.165.202,66

Ergebnisrechnung und Veranderungen des Nettovermégens
fiir das Jahr zum 30.09.2019

Erlauterungen

Gesamtertrige 18.194.569,26
Zinsen aus Anleihen und anderen Schuldtiteln 15.377.841,56
Bankzinsen 181.138,00
Zinsen auf Swaps 2.635.589,70

Gesamtaufwendungen (4.230.649,87)
Verwaltungsgebihren 5 (798.934,37)
Feste Servicegebuhr 6 (182.188,94)
Overlay-Gebiihren 7 (17.048,03)
Abonnementsteuer 10 (26.668,78)
Bankzinsen (5.402,56)
Zinsen auf Swaps (3.151.405,43)
Sonstige Ausgaben 12 (49.001,76)

Nettoergebnis der Anlagen 13.963.919,39
Realisierter Gewinn aus dem Anlageportfolio 9.889.471,69
Realisierter Verlust aus dem Anlageportfolio (16.876.346,00)
Realisierter Gewinn aus derivativen Finanzinstrumenten 38.338.384,11
Realisierter Verlust aus derivativen Finanzinstrumenten (50.386.599,70)
Realisierter Gewinn aus Devisengeschéften 6.769.318,33
Realisierter Verlust aus Devisengeschaften (8.905.989,01)
Veranderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 20.753.013,09
-verlusts aus dem Anlageportfolio
Verdnderung des nicht realisierten Nettogewinns oder (2.521.323,08)
-verlusts aus derivativen Finanzinstrumenten

Ergebnis 11.023.848,82

Zeichnungen 95.699.918,41

Rucknahmen (116.532.503,32)

Ausschittung (325.905,92)

Nettovermogen zu Beginn des Jahres 231.299.844,67

Nettovermégen am Ende des Jahres 221.165.202,66

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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NN (L) Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2019

NN (L) Emerging Markets Debt (Local Bond)

(ausgedriickt in USD)

Wertpapierbestand zum 30.09.2019
Stiickzahl/ Bezeich- Wihrung Marktwert % Stiickzahl/ Bezeich- Wihrung Marktwert %
Nominal nung in USD NIW Nominal nung in USD NIW
Zu einer amtlichen Borsennotierung zugelassene und/oder an einem 24.950.000 REPUBLIC OF SOUTH AFRICA GOVERNMENT ZAR 1.392.121,97 0,63
. . BOND 7.000% 28/02/2031
anderen geregelten Markt gehandelte libertragbare Wertpapiere und 2.100.000 REPUBLIC OF SOUTH AFRICA GOVERNMENT ZAR 472.704,30 0,21
. BOND 7.750% 28/02/2023
Geldmarktinstrumente 21.864.895 REPUBLIC OF SOUTH AFRICA GOVERNMENT ZAR 1.345.413,86 0,61
BOND 8.000% 31/01/2030
. X 17.460.677 REPUBLIC OF SOUTH AFRICA GOVERNMENT 7AR 1.059.791,98 0,48
Anleihen und andere Schuldtitel BOND 8.250% 31/03/2032
21.742.107 REPUBLIC OF SOUTH AFRICA GOVERNMENT ZAR 1.284.703,64 0,58
Russland BOND 8.500% 31/01/2037
128.570.000 REPUBLIC OF SOUTH AFRICA GOVERNMENT 7AR 7.534.019,69 3,41
50.000.000 g;/sgzl/AZ’“OZEDERAL BOND - OFZ 6.500% RUB 766.282,13 0,35 BOND 8.750% 28/02/2048
25.188.148 REPUBLIC OF SOUTH AFRICA GOVERNMENT 7AR 1.479.921,85 0,67
175.860.000 T:/SOS:/\ZNDZEDERAL BOND - OFZ 7.000% RUB 2.749.197,36 1,24 BOND 8.750% 31/01/2044
15.650.000 REPUBLIC OF SOUTH AFRICA GOVERNMENT ZAR 952.507,77 0,43
230.300.000 T:/S;J/AzNo;;DERAL BOND - OFZ 7.050% RUB 3.596.250,79 1,63 BOND 9.000% 31/01/2040
424.800.000 RUSSIAN FEDERAL BOND - OFZ 7.250% RUB 6.610.963,71 2,99 20.010.191,27 9,05
10/05/2034 .
32.580.000 RUSSIAN FEDERAL BOND - OFZ 7.500% RUB 511.171,45 0,23 Indonesien
18/08/2021
104.460.000 RUSSIAN FEDERAL BOND - OFZ 7.950% RUB 1.713.174.59 0,77 32.618.000.000 INDONESIA TREASURY BOND 6.125% 15/05/2028  IDR 2.128.446,86 0,96
07/10/2026 " 14.156.000.000 INDONESIA TREASURY BOND 6.625% 15/05/2033  IDR 905.243,04 0,41
RUSSIAN FEDERAL BOND - OFZ 8.150
108.540.000 03/02/2027 : Rus 1.801.162,60 081 1 INDONESIA TREASURY BOND 7.000% 15/05/2022  IDR 0,00 0,00
53.310.000 RUSSIAN FEDERAL BOND - OFZ 8.500% RUB 919.172,61 0,42 7.344.000.000 INDONESIA TREASURY BOND 7.000% 15/05/2027  IDR 512.815,04 0,23
17/09/2031
1.800.000 RUSSIAN FOREIGN BOND - EUROBOND 4.750%  Usp, 1.966.545.00 0.9 45.000.000.000 INDONESIA TREASURY BOND 7.500% 15/08/2032  IDR 3.132.966,89 1,41
27/05/2026 ' g 25.000.000.000 INDONESIA TREASURY BOND 8.250% 15/05/2036  IDR 1.828.430,79 0,83
2.800.000 RUSSIAN FOREIGN BOND - EUROBOND 4.875%  ysp 3.059.442,40 1,38 7.100.000.000 INDONESIA TREASURY BOND 8.250% 15/06/2032 DR 524.140,56 0,24
16/09/2023
/0] 23.693.362.64 1071 35.038.000.000 INDONESIA TREASURY BOND 8.375% 15/03/2034  IDR 2.603.835,58 1,18
T ’ 30.072.000.000 INDONESIA TREASURY BOND 8.375% 15/04/2039  IDR 2.228.649,80 1,01
Brasilien 13.470.000.000 INDONESIA TREASURY BOND 8.750% 15/05/2031  IDR 1.032.537,42 0,47
16.400.000 BRAZIL LETRAS DO TESOURO NACIONAL ZCP BRL 3.485.821,30 158 36.019.000.000 INDONESIA TREASURY BOND 9.000% 15/03/2029  IDR 2.806.777,09 1,26
01/01/2022* 17.703.843,07 8,00
900.000 BRAZIL LETRAS DO TESOURO NACIONAL ZCP BRL 184.953,20 0,08
01/07/2022* Thailand
1.230.000 BRAZIL LETRAS DO TESOURO NACIONAL ZCP BRL 235.132,86 0,11
01/07/2023* 93.850.614 THAILAND GOVERNMENT BOND 1.200% THB 3.047.670,20 138
18.020.000 BRAZIL NOTAS DO TESOURO NACIONAL SERIEF  ggy. 4.683.111,35 2,12 14/07/2021
10.000% 01/01/2021* 27.600.535 THAILAND GOVERNMENT BOND 1.250% THB 880.566,71 0,40
19.664.000 BRAZIL NOTAS DO TESOURO NACIONAL SERIEF  gg 5370.287,31 2,42 12/03/2028
10.000% 01/01/2023* 25.000.000 THAILAND GOVERNMENT BOND 2.125% THB 855.568,09 0,39
13.100.000 BRAZIL NOTAS DO TESOURO NACIONAL SERIEF  gR. 3.685.945,43 1,67 17/12/2026
10.000% 01/01/2025* 16.945.000 THAILAND GOVERNMENT BOND 2.875% THB 682.556,35 031
12.911.000 BRAZIL NOTAS DO TESOURO NACIONAL SERIEF  ggy. 3.716.984,66 1,68 17/06/2046
10.000% 01/01/2027* 17.650.000 THAILAND GOVERNMENT BOND 3.300% THB 739.965,79 033
3.000.000 BRAZIL NOTAS DO TESOURO NACIONALSERIEF  gRp. 877.225,24 0,40 17/06/2038
10.000% 01/01/2029* 54.484.000 THAILAND GOVERNMENT BOND 3.400% THB 2.260.382,85 1,03
22.239.461 1 17/06/2036
39.461,35 10,06 48.284.000 THAILAND GOVERNMENT BOND 3.650% THB 1.939.676,50 0,88
i 20/06/2031
Mexiko 43.794.000 THAILAND GOVERNMENT BOND 3.775% THB 1.802.329,65 0,81
25/06/2032
36.368.900 MEXICAN BONOS 10.000% 05/12/2024 MXN 2.106.662,64 0,95
% 05/12/ ’ g 42.806.000 THAILAND GOVERNMENT BOND 3.850% THB 1.601.168.33 0.72
11.769.800 MEXICAN BONOS 10.000% 20/11/2036 MXN 759.624,82 0,34 12/12/2025 ’ '
9.000.000 MEXICAN BONOS 5.750% 05/03/2026 MXN 431.718,29 0,20 15.840.000 THAILAND GOVERNMENT BOND 4.675% THB 818.903,92 0,37
29/06/2044
9.000.000 MEXICAN BONOS 6.500% 09/06/2022 MXN 453.716,88 0,21 47,910,000 THAILAND GOVERNMENT BOND 4.875% THE 2.041.407,74 092
33.300.000 MEXICAN BONOS 6.500% 10/06/2021 MXN 1.682.279,10 0,76 22/06/2029
57.000.000 MEXICAN BONOS 7.250% 09/12/2021 MXN 2.919.717,03 1,32 16.679.196,13 7,54
8.000.000 MEXICAN BONOS 7.500% 03/06/2027 MXN 420.805,92 0,19 Polen
21.568.600 MEXICAN BONOS 7.750% 13/11/2042 MXN 1.143.249,41 0,52
16.599.100 MEXICAN BONOS 7.750% 23/11/2034 MXN 888.621,86 0,40 23.630.000 POLAND GOVERNMENT BOND 2.500% PLN 6.060.158,00 2,74
25/01/2023
27.804.800 MEXICAN BONOS 7.750% 29/05/2031 MXN 1.492.405,46 0,67 10.220.000 POLAND GOVERNMENT BOND 2.500% PLN 2.646.292,11 1,20
17.670.600 MEXICAN BONOS 8.000% 07/11/2047 MXN 963.863,03 0,44 ﬁff%éoégvmmm BOND 2.500%
22.245.200 MEXICAN BONOS 8.500% 18/11/2038 MXN 1.260.731,77 0,57 14.000.000 25/07/2027 R PLN 3.632.240,75 1,64
19.100.000 MEXICAN BONOS 8.500% 31/05/2029 MXN 1.077.615,73 0,49 2.850.000 POLAND GOVERNMENT BOND 2.750% PLN 759.270,88 0,34
o 25/10/2029
148.000.000 PETROLEOS MEXICANOS 7.470% 12/11/2026 MXN 6.196.465,56 2,80 1420000 POLAND GOVERNMENT BOND 3.250% oln 181.723,80 017
21.806.477,50 9,86 25/07/2025
5.120.000 POLAND GOVERNMENT BOND 5.750% PLN 1.386.155,25 0,63
Stidafrika 25/10/2021
39.283.393 REPUBLIC OF SOUTH AFRICA GOVERNMENT ZAR 2.891.055,64 131 14.865.840,79 6,72
BOND 10.500% 21/12/2026 .
16.400.000 REPUBLIC OF SOUTH AFRICA GOVERNMENT ZAR 783.633,91 0,35 Kolumbien
BOND 6.250% 31/03/2036
17.583.143 REPUBLIC OF SOUTH AFRICA GOVERNMENT . 81431666 037 310.000.000 BOGOTA DISTRITO CAPITAL 9.750% 26/07/2028 ~ COP 100.512,24 0,05
BOND 6.500% 28/02/2041 3.000.000.000 COLOMBIA GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  cop 846.199,82 0,38
4.375% 21/03/2023

* Anleihe/Swap mit , Dirty“-Bewertung (einschlieBlich Zinsen).

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse NN (L)
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2019

NN (L) Emerging Markets Debt (Local Bond)

(ausgedriickt in USD)

Wertpapierbestand zum 30.09.2019 (Fortsetzung)

Stiickzahl/ Bezeich- Wihrung Marktwert % Stiickzahl/ Bezeich- Wihrung Marktwert %
Nominal nung in USD NIW Nominal nung in USD NIW
344,000,000 COLOMBIA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND ¢op 125.540,11 0,06 9.310.000 COMMONWEALTH BANK OF AUSTRALIA 9.125%  7aR 646.314,48 0,29

9.850% 28/06/2027 17/10/2023 EMTN

6.065.800.000 COLOMBIAN TES 10.000% 24/07/2024 cop 2.102.081,05 0,95 2.445.457,08 1,11

8.627.300.000 COLOMBIAN TES 6.000% 28/04/2028 cop 2.509.499,13 1,13 Ukrai

5.226.900.000 COLOMBIAN TES 7.000% 04/05/2022 cop 1.581.133,29 071 raine

2.878.000.000 COLOMBIAN TES 7.000% 30/06/2032 cop 887.319,11 0,40 31.280.000 UK/RA'/NE GOVERNMENT BOND 15.840% UAH 1.319.593,57 0,59

26/02/2025
2.140.000.000 COLOMBIAN TES 7.250% 18/10/2034 cop 671.187,98 0,30 11240.000 UKRAINE GOVERNMENT BOND 16.000% UAH 163.880,08 021
10.243.500.000 COLOMBIAN TES 7.500% 26/08/2026 cop 3.270.052,56 1,49 11/08/2021
4.429.000.000 COLOMBIAN TES 7.750% 18/09/2030 cop 1.447.781,61 0,65 350.000 ;’f/“o’;'/”zifg’g’:h'f”“"ENT INTERNATIONALBOND  ysp 327.552,05 0,15
13.541.306,90 6,12 2.111.025,70 0,95
Peru Chile
5.800.000 ALICORP SAA 6.875% 17/04/2027 PEN 1.844.391,77 0,83 1.085.000.000 BONOS DE LA TESORERIA DE LAREPUBLICAEN  1p 1.877.953,44 0,85
1.813.000 PERUVIAN GOVERNMENT BOND 5.940% PEN 606.083,42 0,27 PESOS 5.000% 01/03/2035*
12/02/2029
12.730.000 PERUVIAN GOVERNMENT BOND 6.150% PEN 4.292.211,73 1,95 1.877.953,44 0,85
12/08/2032 Nigeria
1.464.000 PERUVIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND  pgy 481.349,32 0,22
5.700% 12/08/2024 NIGERIA GOVERNMENT BOND 12.149%
700.000 PERUVIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND  pgy 240.221,77 011 150.000.000 18/07/2034 NGN 355.036,10 0.16
6.350% 12/08/2028 514.028.000 NIGERIA GOVERNMENT BOND 12.750% NGN 1.357.080,84 0,61
6.018.000 PERUVIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND  pgy 2.170.024,18 0,98 S 7/08/2023 22 ’
6.900% 12/08/2037
5.348.000 PERUVIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND  pgy 1.923.941,46 0,87 1.712.116,94 0,77
6.950% 12/08/2031
% 12/08/ Ghana
11.558.223,65 5,23
6.272.000 REPUBLIC OF GHANA GOVERNMENT BONDS GHS 1.072.229,76 0,48
Tiirkei 16.500% 06/02/2023
5.760.000 TURKEY GOVERNMENT BOND 10.500% TRY 891.802,85 0,40 1.072.229,76 0,48
11/08/2027 Kasachst
20.300.000 TURKEY GOVERNMENT BOND 10.700% TRY 3.382.889,03 1,53 asachstan
17/08/2022 DEVELOPMENT BANK OF KAZAKHSTAN JSC
301.750.000 KzT 724.979,11 0,33
16.360.000 TURKEY GOVERNMENT BOND 8.000% TRY 2.316.354,64 1,05 8.950% 04/05/2023
12/03/2025
7.450.000 TURKEY GOVERNMENT BOND 8.500% TRY 1.167.160,95 0,53 724.979,11 0,33
14/09/2022 o
3.130.000 TURKEY GOVERNMENT BOND 9.000% TRY 471.939,03 021 Philippinen
24/07/2024
2.928.000 TURKEY GOVERNMENT BOND 9.500% TRy 479.533.96 022 11,000,000 PHILIPPINE GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND  pyyp 212.422,88 0,10
12/01/2022 g g 3.900% 26/11/2022
13.000.000 PHILIPPINE GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND  ppp 253.548,41 0,12
8.709.681,36 3,94 4.950% 15/01/2021
L 10.000.000 PHILIPPINE GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND  ppyp 231.678,95 0,10
Ruménien 6.250% 14/01/2036
4.840.000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 5.800% RON 1.243.559,81 0,56 697.650,24 0,32
26/07/2027 .
16.380.000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 5.850% RON 4.046.926,30 1,83 Argentinien
26/04/2023 3.392.000 ARGENTINA POM POLITICA MONETARIA ARS 28.868,90 0,01
5.290.486,11 2,39 21/06/2020 FRN*
13.240.000 PROVINCIA DE MENDOZA ARGENTINA ARS 118.003,70 0,05
Ungarn 09/06/2021 FRN*
26250000 HUNGARY GOVERNMENT BOND 3.000% U 509.085,17 037 49.000.000 PROVINCIA DE RIO NEGRO 18/04/2021 FRN* ARS 385.024,55 0,18
21/08/2030 531.897,15 0,24
684.000.000 HUNGARY GOVERNMENT BOND 5.500% HUF 2.760.265,95 1,24
24/06/2025 Agypten
3.569.351,12 1,61
7.400.000 EGYPT GOVERNMENT BOND 16.100% 07/05/2029 EGP 500.829,36 0,23
Siidkorea 500.829,36 0,23
12.500.000.000 EXPORT-IMPORT BANK OF KOREA 6.900% DR 872.406,66 0,39 Sambi
08/01/2021 ambia
36.800.000.000 EXPORT-IMPORT BANK OF KOREA 8.400% IDR 2.642.569,24 1,20 630,000 ZAMBIA GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  ysp 449.826,93 0,20
30/11/2021 351497590 159 8.500% 14/04/2024
. i 4 449.826,93 0,20
Supranational-Multinational Dominikanische Republik
38.490.000.000 EUROPEAN BANK FOR RECONSTRUCTION & IDR 2.776.494,25 1,27 23.350.000 DOMINICAN REPUBLIC INTERNATIONALBOND  pop 448.403.77 0,20
DEVELOPMENT 9.250% 02/12/2020 350000 000% 15/02/2023 -403, g
2.776.49425 1,27 44840377 0,20
Australien
198.531.261,52 89,77
27.140.000 COMMONWEALTH BANK OF AUSTRALIA 9.000%  7aR 1.799.142,60 0,82

18/04/2028 EMTN

* Anleihe/Swap mit , Dirty“-Bewertung (einschlieBlich Zinsen).

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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NN (L) Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2019

NN (L) Emerging Markets Debt (Local Bond)

(ausgedriickt in USD)

Wertpapierbestand zum 30.09.2019 (Fortsetzung)

Stiickzahl/ Bezeich- Wiahrung Marktwert % Bezeich- Verkauf /  Zinssatz  Félligkeits- Wahrung Nennwert Swap»Wert
Nominal nung in USD NIW nung Kauf (%) datum in USD
CDSREPUBLICOF  auf 1,000 20.06.2024  USD 9.650.000,00 (180.490,03)
KAZAKHSTAN
1.000%
- . . 20/12/2023
Sonstige libertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
137.119,22
Anleihen und andere Schuldtitel o .
P Zu erhalten Zuzahlen (%)  Falligkeits-  Wéhrung Nennwert Swap-Wert
Malaysia (%) datum in USD
4.520.000 MALAYSIA GOVERNMENT BOND 3.659% MYR 1.085.377,55 0,49
15/10/2020
3.137.000 MALAYSIA GOVERNMENT BOND 3.733% MYR 761.799,51 034
15/06/2028 .
4.281.000 MALAYSIA GOVERNMENT BOND 3.800% MYR 1.042.670,42 0,47 Zinsswaps
17/08/2023 -
4.723.000 MALAYSIA GOVERNMENT BOND 3.900% MYR 116113381 0,53 7,800 Floating ~ 05.06.2034 MXN 105.000.000,00 406.477,37
30/11/2026 1,660 Floating  14.06.2024 THB 300.000.000,00 137.674,15
MALAYSIA GOVERNMENT BOND 4.181%
9.165.000 15/07/2024 ’ MYR 2.276.761,55 1,03 0.00 Floating  02.01.2025 BRL 36.700.000,00 44.943,09
4.979.000 MALAYSIA GOVERNMENT BOND 4.232% MYR 1.260.363,63 0,57 Floating 1,230 20.09.2029 HUF 2.180.000.000,00 31.186,50
30/06/2031 2,240 Floati 07.03.2021 czx 192.000.000,00 7.808,82
1.342.000 MALAYSIA GOVERNMENT BOND 4.392% MYR 33890035 015 ' oating 03 000508, 808
15/04/2026 2,183 Floating  19.02.2021 czK 661.800.000,00 737,82
3.666.000 MALAYSIA GOVERNMENT BOND 4.762% MYR 998.797,19 0,45 3,256 Floating  25.06.2024 MYR 21.600.000,00 (10.063,83)
07/04/2037 )
13,870,000 MALAYSIA GOVERNMENT INVESTMENT ISSUE YR 3.421.089,93 1ss 1,940 Floating  13.09.2021 czK 351.700.000,00 (46.867,05)
4.094% 30/11/2023 Floating 1,915  14.06.2024 HKD 37.700.000,00 (50.213,37)
3.100.000 MALAYSIA GOVERNMENT INVESTMENT ISSUE MYR 770.567,30 0,35 1,920 Floating  12.09.2021 czK 668.130.000,00 (99.970,15)
1-128% 15/08/2025 Fi 2,113 05.03.2024 SGD 10.100.000,00 171.969,21
13.117.471,24 593 oating ¢ )
Floating 7,308 12.07.2024 MXN 111.700.000,00 (183.926,57)
13.117.471.24 593 1,866 Floating ~ 24.06.2021 czK 905.780.000,00 (185.932,37)
.117.471, ,
(120.114,80)
Geldmarktinstrumente
Agypten
18.000.000 EGYPT TREASURY BILLS ZCP 03/03/2020 EGP 1.036.959,35 0,47
57.000.000 EGYPT TREASURY BILLS ZCP 17/12/2019 EGP 3.389.636,21 1,53
4.426.595,56 2,00 Zu erhalten Zu zahlen Falligkeits-  Engagement Nicht
datum in USD realisierter
4.426.595,56 2,00 Gewinn (oder
Verlust)
. in USD
Wertpapierbestand Gesamt 216.075.328,32 97,70

Devisentermingeschéafte

Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2019

26.576.016,59 USD 393.311.148,00 ZAR 24.102019  26.576.016,59 717.084,67
Bezeich-  Verkauf/ Zinssatz Filligkeits- Wihrung Nennwert Swap-Wert 16.400.000,00 TRY 2.295.966,62 USD  13.04.2020 2.295.966,62 444.007,50
nung Kauf (%) datum in USD 22.846.959,00 TRY 3.541.461,74 USD 07.01.2020 3.541.461,74 380.517,90
. 12.900.000,00 TRY 1.928.733,95 USD  30.12.2019 1.928.733,95 290.742,70
Credit Default Swaps
1.140.669,47 USD 78.940.000,00 ARS  16.04.2020 1.140.669,47 266.982,99
CDSREPUBLICOF  kayf 1,000 20.12.2024  USD 7.020.000,00 311.847,21
SOUTH AFRICA 6.531.426,72 USD 96.500.000,00 ZAR  11.12.2019 6.531.426,72 225.466,63
1.000%
20/06/2022 32.990.000,00 TRY 5.297.101,33 USD  16.04.2020 5.297.101,33 209.828,32
CDS HUNGARY
Verkauf 1,000 2006.2024  USD 14.540.000,00 186.257,55 10.950.000,00 TRY 1.719.842,25 USD  20.12.2019 1.719.842,25 169.720,00
GOVERNMENT
1.000% 25.400.000,00 ILS 7.169.861,53 USD 17.10.2019 7.169.861,53 143.893,97
20/06/2024
CDS REPUBLICOF  kayf 1,000 20.12.2024  USD 8.880.000,00 (28.005,48) 6.969.692,61 USD 485.000.000,00 INR  04.10.2019 6.969.692,61 123.885,62
COLOMBIA
1.000% 4.480.929,18 USD 4.020.000,00 EUR  21.10.2019 4.480.929,18 91.573,69
20/06/2022
CDSREPUBLICOF  yauf 1,000 20.12.2024  USD 6.670.000,00 (30.827,81) 1.212.203,14 USD 1.780.000,00 NZD  16.04.2020 1.212.203,14 91.481,24
INDONESIA
< 875% 1.213.080,95 USD 10.200.000,00 NOK  16.04.2020 1.213.080,95 88.533,33
13/03/2020 92.600.000,00 MXN 4.598.866,67 USD  07.10.2019 4.598.866,67 87.249,58
CDS RUSSIAN Kauf 1,000 20.06.2024  USD 12.520.000,00 (121.662,22)
FEDERATION 1.212.683,81 USD 1.680.000,00 AUD  16.04.2020 1.212.683,81 73.591,87
1.000%
20/06/2022 9.984.51593 EUR 43.530.000,00 PLN 03.12.2019  11.042.025,15 68.790,71
4.528.781,10 USD 293.000.000,00 RUB  24.12.2019 4.528.781,10 65.378,65
43.500.000,00 PLN 9.861.446,67 EUR 03.12.2019  10.984.432,41 58.511,13
1.540.744,24 USD 6.500.000,00 RON ~ 16.10.2019 1.540.744,24 46.888,70

* Anleihe/Swap mit , Dirty“-Bewertung (einschlieBlich Zinsen).

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.

118



Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse
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NN (L) Emerging Markets Debt (Local Bond)

(ausgedriickt in USD)

Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2019 (Fortsetzung)

Zu erhalten

485.000.000,00
310.000.000,00
6.608.809,71
262.000.000,00
235.000.000,00
17.162.760.000,00
343.050.000,00
81.690.000,00
55.030.000,00
1.230.409,35
3.060.000,00
1.462.966,43
2.843.302,44
72.820.000,00
123.000.000,00
867.925,44
589.402,95
2.265.276,55
294.171,24
406.803,41
131.300.000,00
200.293,30
2.800.000,00
2.108,24
2.732,58
1.209.157,31
2.530.000,00
10.101.695,54
39.990.000,00
1.600.000,00
900.000,00
7.175.817,49
4.380.000,00
4.284.451,31
1.472.930.000,00
1.120.000,00
1.878.685,96
1.190.000,00
133.370.000,00
1.600.000.000,00
16.500.000,00
2.830.860.000,00
1.680.000,00
4.028.881,22

63.480.000,00

* Anleihe/Swap mit , Dirty“-Bewertung (einschlieBlich Zinsen).

TWD

INR

cop

Zu zahlen

6.801.424,67
4.732.264,22
9.080.000,00
10.070.419,91
4.479.261,97
1.148.647,50
11.076.037,74
1.122.507,03
1.033.263,72
1.190.000,00
514.132,60
1.320.000,00
40.500.000.000,00
1.098.409,31
4.014.104,85
3.590.000,00
2.336.716,29
161.000.000,00
5.730.000,00
369.914,04
4.289.844,12
4.710.000,00
584.720,62
2.308,00
2.989,85
1.600.000,00
749.305,73
262.000.000,00
1.075.375,80
1.215.457,27
229.619,37
2.830.860.000,00
1.055.042,89
131.300.000,00
3.737.357,59
1.233.138,26
10.950.000,00
1.224.744,87
1.263.832,05
472.228,54
461.538,46
7.198.340,32
1.157.953,44
13.720.000,00

3.143.539,94

EUR

Falligkeits-
datum

04.10.2019
07.10.2019
17.10.2019
16.12.2019
16.01.2020
16.04.2020
03.12.2019
12.12.2019
16.04.2020
16.04.2020
11.12.2019
27.12.2019
12.12.2019
12.12.2019
02.12.2019
21.10.2019
08.10.2019
12.12.2019
07.10.2019
08.10.2019
03.10.2019
24.10.2019
27.12.2019
02.10.2019
01.10.2019
16.04.2020
16.10.2019
16.12.2019
12.12.2019
16.04.2020
03.12.2019
29.11.2019
12.12.2019
03.10.2019
11.12.2019
21.10.2019
20.12.2019
16.04.2020
16.04.2020
12.11.2019
09.10.2019
29.11.2019
16.04.2020
16.10.2019

16.04.2020

Engagement Nicht
in USD realisierter
Gewinn (oder

Verlust)

in USD

6.801.424,67 44.382,32
4.732.264,22 42.444,31
6.608.809,71 41.767,29
11.138.745,40 37.447,97
4.479.261,97 35.984,18
1.148.647,50 28.743,28
11.076.037,74 26.323,31
1.122.507,03 23.693,80
1.033.263,72 19.387,99
1.230.409,35 17.074,49
514.132,60 15.322,86
1.462.966,43 13.912,21
2.843.302,44 13.278,57
1.098.409,31 12.983,85
4.014.104,85 12.048,78
867.925,44 7.257,72
589.402,95 6.512,21
2.265.276,55 6.268,92
294.171,24 4.198,82
406.803,41 3.339,30
4.289.844,12 3.170,16
200.293,30 1.348,23
662.008,96 928,70
2.308,00 (9,60)
2.989,85 (10,79)
1.209.157,31 (1.429,57)
749.305,73 (2.147,81)
11.096.712,18 (3.150,80)
1.075.375,80 (3.975,93)
1.215.457,27 (4.870,39)
229.619,37 (4.946,10)
7.175.817,49 (5.813,26)
1.055.042,89 (7.993,31)
4.284.451,31 (8.562,97)
3.737.357,59 (9.852,12)
1.233.138,26 (10.233,25)
1.878.685,96 (10.876,29)
1.224.744,87 (11.410,01)
1.263.832,05 (12.803,54)
472.228,54 (13.114,33)
461.538,46 (14.565,68)
7.198.340,32 (16.709,57)
1.157.953,44 (18.861,50)
4.028.881,22 (22.900,08)
3.143.539,94 (23.840,03)

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.

NN (L)

Zu erhalten Zu zahlen Falligkeits- Engagement Nicht
datum in USD realisierter
Gewinn (oder
Verlust)
in USD
1.226.960,00 USD 133.380.000,00 JPY  16.04.2020 1.226.960,00 (24.162,31)
2.248.419,78 USD 13.150.000,00 TRY 11.12.2019 2.248.419,78 (26.854,49)
236.380.000,00 RUB 3.635.321,21 USD 11.12.2019 3.635.321,21 (27.075,90)
1.780.000,00 NzD 1.148.054,08 USD 16.04.2020 1.148.054,08 (27.332,18)
4.440.052,70 USD 232.530.000,00 PHP 16.01.2020 4.440.052,70 (27.735,33)
950.000.000,00 CLP 1.335.676,63 USD 07.11.2019 1.335.676,63 (30.177,46)
1.963.358,00 USD 40.710.000,00 MXN 16.04.2020 1.963.358,00 (37.319,11)
6.500.000,00 RON 1.539.468,95 USD 16.10.2019 1.539.468,95 (45.613,40)
17.430.000,00 ZAR 1.165.819,89 USD  16.04.2020 1.165.819,89 (45.692,13)
4.333.740,94 USD 287.000.000,00 RUB  11.12.2019 4.333.740,94 (47.198,24)
115.653.740.000,00 IDR 8.129.894,69 USD 12.12.2019 8.129.894,69 (48.342,95)
1.790.444,30 USD 10.730.000,00 TRY 30.12.2019 1.790.444,30 (55.678,52)
33.100.000,00 ZAR 2.221.276,95 USD 11.12.2019 2.221.276,95 (58.299,97)
10.578.520,82 EUR 50.860.000,00 RON 27.12.2019 12.041.863,20 (63.537,10)
200.950.000,00 CzZK 8.551.445,92 USD 24.10.2019 8.551.445,92 (63.545,43)
6.569.460,02 USD 205.000.000,00 TWD 03.12.2019 6.569.460,02 (65.094,75)
4.705.291,65 USD 310.000.000,00 RUB  07.10.2019 4.705.291,65 (69.416,89)
15.940.000,00 PLN 4.060.486,99 USD 11.10.2019 4.060.486,99 (84.100,84)
10.200.000,00 NOK 1.214.798,01 USD 16.04.2020 1.214.798,01 (90.250,39)
7.192.596,85 USD 25.400.000,00 ILS  17.10.2019 7.192.596,85 (121.158,65)
22.270.000,00 BRL 5.463.576,42 USD 21.10.2019 5.463.576,42 (124.559,63)
28.214.471,83 EUR 31.013.067,11 USD 08.10.2019 31.013.067,11 (239.630,13)
3.861.490.000,00 HUF 12.898.935,83 USD 05.12.2019 12.898.935,83 (285.230,78)
112.766.724,76 PLN 28.455.080,77 USD 08.10.2019 28.455.080,77 (325.572,82)
78.940.000,00 ARS 1.293.310,66 USD 16.04.2020 1.293.310,66 (419.624,19)
10.704.622,74 USD 70.890.700,00 TRY 16.04.2020 10.704.622,74 (1.128.966,16)
393.311.148,00 ZAR 27.036.643,46 USD 24.10.2019 27.036.643,46 (1.177.711,54)
423.140.677,97 (906.009,75)
Derivative Finanzinstrumente Gesamt (889.005,33)
Nettovermdgen zum 30.09.2019 im Uberblick
%
NIW
Wertpapierbestand Gesamt 216.075.328,32 97,70
Derivative Finanzinstrumente Gesamt (889.005,33) (0,40)
Bankguthaben 1.307.690,66 0,59
Sonstige Vermogenswerte und Verbindlichkeiten 4.671.189,01 2,11
Nettovermogen Gesamt 221.165.202,66 100,00
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NN (L) Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2019

NN (L) Emerging Markets Debt (Local Currency)

(ausgedriickt in USD)

Statistische Angaben
Nettovermdgen 30.09.2019 USD 101.420.548,96 Distribution P (USD) 30.09.2019 USD 32,59
30.09.2018 USD 227.081.201,20 30.09.2018 USD 33,79
30.09.2017 USD 527.993.435,64 30.09.2017 USD 36,99
Nettoinventarwert pro Anteil** Distribution R (USD) 30.09.2019 USD 32,63
30.09.2018 USD 33,83
Capitalisation | (USD) 30.09.2019 USD 56,69 30.09.2017 USD -
30.09.2018 USD 56,16
30.09.2017 USD 58,83 Distribution X (M) (USD) 30.09.2019 USD 72,19
30.09.2018 USD 74,99
Capitalisation | Hedged (iv) (EUR) 30.09.2019 EUR 45,06 30.09.2017 USD 82,43
30.09.2018 EUR 44,55
30.09.2017 EUR 46,98 Distribution Z (Q) (EUR) 30.09.2019 EUR -
30.09.2018 EUR 4.568,17
Capitalisation N (USD) 30.09.2019 USD 54,69 30.09.2017 EUR 4.897,33
30.09.2018 USD 54,13
30.09.2017 USD 56,67 Distribution Z Hedged (iv) (EUR) 30.09.2019 EUR 4.066,57
30.09.2018 EUR 4.170,21
Capitalisation N Hedged (iv) (EUR) 30.09.2019 EUR 42,46 30.09.2017 EUR 4.555,74
30.09.2018 EUR 41,89
30.09.2017 EUR 44,08 Anzahl der Anteile
Capitalisation P (USD) 30.09.2019 USD 53,11 Capitalisation | (USD) 30.09.2019 505.267
30.09.2018 USD 52,83 30.09.2018 517.387
30.09.2017 USD 55,59 30.09.2017 909.041
Capitalisation P Hedged (i) (SGD) 30.09.2019 SGD 8,48 Capitalisation | Hedged (iv) (EUR) 30.09.2019 328.495
30.09.2018 SGD 8,47 30.09.2018 424.537
30.09.2017 SGD 8,97 30.09.2017 1.764.161
Capitalisation P Hedged (iv) (EUR) 30.09.2019 EUR 41,16 Capitalisation N (USD) 30.09.2019 3.032
30.09.2018 EUR 40,82 30.09.2018 3.268
30.09.2017 EUR 43,16 30.09.2017 4.274
Capitalisation R (USD) 30.09.2019 USD 53,42 Capitalisation N Hedged (iv) (EUR) 30.09.2019 8.228
30.09.2018 USD 52,93 30.09.2018 7.184
30.09.2017 USD - 30.09.2017 8.397
Capitalisation X (USD) 30.09.2019 USD 48,32 Capitalisation P (USD) 30.09.2019 102.844
30.09.2018 USD 48,30 30.09.2018 124.715
30.09.2017 USD 51,08 30.09.2017 228.516
Capitalisation X Hedged (iv) (EUR) 30.09.2019 EUR 217,77 Capitalisation P Hedged (i) (SGD) 30.09.2019 226
30.09.2018 EUR 217,08 30.09.2018 1.179
30.09.2017 EUR 230,77 30.09.2017 111
Capitalisation Zz Hedged (iv) (EUR) 30.09.2019 EUR 5.077,89 Capitalisation P Hedged (iv) (EUR) 30.09.2019 315.139
30.09.2018 EUR 4.972,66 30.09.2018 239.853
30.09.2017 EUR 5.192,01 30.09.2017 120.252
Distribution | (Q) Hedged (iv) (EUR) 30.09.2019 EUR - Capitalisation R (USD) 30.09.2019 17.479
30.09.2018 EUR 3.518,62 30.09.2018 93.341
30.09.2017 EUR 3.893,26 30.09.2017 -
Distribution N (USD) 30.09.2019 USD 32,67 Capitalisation X (USD) 30.09.2019 164.183
30.09.2018 USD 33,84 30.09.2018 249.040
30.09.2017 USD 37,08 30.09.2017 240.633

* Der Portfolioumsatz wird von der Verwaltungsstelle (siehe Erlauterung 18).

Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.

Etwaige Transaktionskosten sind im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.

Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden fiir die letzten zwoIf Monate ermittelt.

Die laufenden Kosten werden bei Zeitrdumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeitrdumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschlieBlich Swing-Pricing-Anpassung.
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Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse NN (L)
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2019

NN (L) Emerging Markets Debt (Local Currency)

(ausgedriickt in USD)

Statistische Angaben (Fortsetzung)
Anzahl der Anteile
Distribution X (M) (USD) 03.09.2019 USD 0,21
Capitalisation X Hedged (iv) (EUR) 30.09.2019 3.518
30.09.2018 1.878 Distribution X (M) (USD) 02.08.2019 USD 0,21
30.09.2017 1.742
Distribution X (M) (USD) 02.07.2019 USD 0,21
Capitalisation Zz Hedged (iv) (EUR) 30.09.2019 2.486
30.09.2018 3.611 Distribution X (M) (USD) 04.06.2019 USD 0,23
30.09.2017 29.554
Distribution X (M) (USD) 02.05.2019 USD 0,23
Distribution | (Q) Hedged (iv) (EUR) 30.09.2019 -
30.09.2018 215 Distribution X (M) (USD) 02.04.2019 USD 0,23
30.09.2017 8.750
Distribution X (M) (USD) 04.03.2019 USD 0,25
Distribution N (USD) 30.09.2019 9.683
30.09.2018 24.338 Distribution X (M) (USD) 04.02.2019 USD 0,25
30.09.2017 23.995
Distribution X (M) (USD) 03.01.2019 USD 0,25
Distribution P (USD) 30.09.2019 9.335
30.09.2018 12.576 Distribution X (M) (USD) 04.12.2018 USD 0,26
30.09.2017 51.159
Distribution X (M) (USD) 02.11.2018 USD 0,26
Distribution R (USD) 30.09.2019 30.870
30.09.2018 32.751 Distribution X (M) (USD) 02.10.2018 USD 0,26
30.09.2017 -
Distribution Z (Q) (EUR) 12.11.2018 EUR 51,70
Distribution X (M) (USD) 30.09.2019 11.441
30.09.2018 19.033 Distribution Z Hedged (iv) (EUR) 14.12.2018 EUR 183,30
30.09.2017 19.564
Distribution Z (Q) (EUR) 30.09.2019 -
30.09.2018 18.828 Laufende Kosten in %*
30.09.2017 18.828
Capitalisation | (USD) 30.09.2019 0,88%
Distribution Z Hedged (iv) (EUR) 30.09.2019 2.385
30.09.2018 3.035 Capitalisation | Hedged (iv) (EUR) 30.09.2019 0,91%
30.09.2017 1.701
Capitalisation N (USD) 30.09.2019 0,80%
Dividende
Capitalisation N Hedged (iv) (EUR) 30.09.2019 0,82%
Distribution | (Q) Hedged (iv) 12.08.2019 EUR 37,50
(EUR) Capitalisation P (USD) 30.09.2019 1,30%
Distribution | (Q) Hedged (iv) 13.05.2019 EUR 37,10 Capitalisation P Hedged (i) (SGD) 30.09.2019 1,33%
(EUR)
Capitalisation P Hedged (iv) (EUR 30.09.2019 1,33%
Distribution | (Q) Hedged (iv) 12.02.2019 EUR 37,80 apitalisation P Hedged (iv) (EUR) 3
(EUR) Capitalisation R (USD) 30.09.2019 1,03%
Distribution | (Q) Hedged (iv) 12.11.2018 EUR 39,65 o
(EUR) Capitalisation X (USD) 30.09.2019 1,80%
Distribution N (USD) 14.12.2018 USD 1,50 Capitalisation X Hedged (iv) (EUR) 30.09.2019 1,83%
Distribution P (USD) 14.12.2018 USD 1,35 Capitalisation Zz Hedged (iv) (EUR) 30.09.2019 0,04%
Distribution R (USD) 14.12.2018 USD 1,45 Distribution N (USD) 30.09.2019 0,80%

* Der Portfolioumsatz wird von der Verwaltungsstelle (siehe Erlauterung 18).

Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.

Etwaige Transaktionskosten sind im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.

Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden fiir die letzten zwoIf Monate ermittelt.

Die laufenden Kosten werden bei Zeitrdumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeitrdumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschlieBlich Swing-Pricing-Anpassung.
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NN (L) Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2019

NN (L) Emerging Markets Debt (Local Currency)

(ausgedriickt in USD)

Statistische Angaben (Fortsetzung)

Distribution P (USD) 30.09.2019 1,29%
Distribution R (USD) 30.09.2019 1,03%
Distribution X (M) (USD) 30.09.2019 1,80%
Distribution Z Hedged (iv) (EUR) 30.09.2019 0,12%
Portfolioumsatz in %* 30.09.2019 8,78%

* Der Portfolioumsatz wird von der Verwaltungsstelle (siehe Erlauterung 18).

Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.

Etwaige Transaktionskosten sind im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.

Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden fiir die letzten zwoIf Monate ermittelt.

Die laufenden Kosten werden bei Zeitrdumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeitrdumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschlieBlich Swing-Pricing-Anpassung.
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Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse NN (L)
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2019

NN (L) Emerging Markets Debt (Local Currency)

(ausgedriickt in USD)

Finanzabschliisse

Nettovermogensaufstellung zum 30.09.2019

Erlauterungen

Wertpapierbestand Gesamt
Organismen fir gemeinsame Anlagen
Anleihen und andere Schuldtitel
Geldmarktinstrumente

Derivative Finanzinstrumente Gesamt
Credit Default Swaps

Bankguthaben

Sonstige Vermdgenswerte

Vermdgenswerte Gesamt

Sonstige Verbindlichkeiten

Derivative Finanzinstrumente Gesamt
Zinsswaps
Devisentermingeschafte

Verbindlichkeiten Gesamt

Nettovermégen am Ende des Jahres

2 94.440.747,12
8.880.437,28

$3.410.486,97

2.140.822,87

2 2.197,85
2.197,85

7.163.924,60

414 12.432.241,63
114.039.111,20

4,14 (9.857.727,95)
2 (2.760.834,29)
(1.262.260,63)
(1.498.573,66)
(12.618.562,24)
101.420.548,96

Ergebnisrechnung und Veranderungen des Nettovermégens

fur das Jahr zum 30.09.2019

Erlauterungen

Gesamtertrige
Zinsen aus Anleihen und anderen Schuldtiteln
Bankzinsen
Zinsen auf Swaps
Sonstige Ertrage
Gesamtaufwendungen
Verwaltungsgebihren
Feste Servicegebihr
Overlay-Gebiihren
Abonnementsteuer
Bankzinsen
Zinsen auf Swaps
Sonstige Ausgaben
Nettoergebnis der Anlagen
Realisierter Gewinn aus dem Anlageportfolio
Realisierter Verlust aus dem Anlageportfolio
Realisierter Gewinn aus derivativen Finanzinstrumenten
Realisierter Verlust aus derivativen Finanzinstrumenten
Realisierter Gewinn aus Devisengeschéaften
Realisierter Verlust aus Devisengeschaften

Veranderung des nicht realisierten Nettogewinns oder
-verlusts aus dem Anlageportfolio

Veranderung des nicht realisierten Nettogewinns oder
-verlusts aus derivativen Finanzinstrumenten

Ergebnis

Zeichnungen

Riicknahmen

Ausschiuttung

Nettovermogen zu Beginn des Jahres

Nettovermégen am Ende des Jahres

12.194.847,81
8.830.807,29

653.850,96

2.696.267,92

11 13.921,64
(4.504.819,25)

5 (855.956,41)
6 (208.700,26)
7 (16.064,06)
10 (30.405,64)
(44.917,49)
(3.336.664,50)

12 (12.110,89)
7.690.028,56
8.086.033,87
(13.341.323,76)
65.524.007,27
(59.616.549,24)
12.279.940,48
(13.662.858,88)
9.970.186,25

(20.893.931,82)

(3.964.467,27)
209.248.523,61
(329.919.359,74)
(1.025.348,84)
227.081.201,20
101.420.548,96

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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NN (L) Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2019

NN (L) Emerging Markets Debt (Local Currency)
(ausgedriickt in USD)

Wertpapierbestand zum 30.09.2019

Stiickzahl/ Bezeich- Wihrung Marktwert % Stiickzahl/ Bezeich- Wihrung Marktwert %
Nominal nung in USD NIW Nominal nung in USD NIW
Zu einer amtlichen Borsennotierung zugelassene und/oder an einem Ruménien
anderen geregelten Markt gehandelte iibertragbare Wertpapiere und 2,510,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 2.300% RON 170953487 169
Geldmarktinstrumente 26/10/2020
1.709.534,87 1,69
Anleihen und andere Schuldtitel Indonesien
siidkorea 22.000.000.000 INDONESIA TREASURY BOND 7.500% 15/08/2032  IDR 1.531.672,70 1,51
11.200.000.000 EXPORT-IMPORT BANK OF KOREA 6.900% DR 781.676,36 0,77 1.531.672,70 1,51
08/01/2021 Kasachstan
12.381.000.000 KOREA TREASURY BOND 1.750% 10/06/2020* KRW 10.440.697,58 10,30
506.750.000 DEVELOPMENT BANK OF KAZAKHSTAN JSC KzT 1.217.508,42 1,20
11.222.373,94 11,07 8.950% 04/05/2023
Mexiko 1.217.508,42 1,20
78.580.000 MEXICAN BONOS 5.000% 11/12/2019 MXN 3.960.501,25 3,91 Ukraine
163.000.000 PETROLEOS MEXICANOS 7.470% 12/11/2026 MXN 6.824.485,72 6,72 14.550.000 UKRAINE GOVERNMENT BOND 15.840% UAH 613.813.50 0,60
10.784.986,97 10,63 26/02/2025
5.100.000 UKRAINE GOVERNMENT BOND 16.000% UAH 210.479,40 021
Ungarn 11/08/2021
190.000 UKRAINE GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  ysp 177.813,97 018
234.920.000 HUNGARY GOVERNMENT BOND 2.000% HUF 765.729,03 0,76 31/05/2040 FRN
30/10/2019 1.002.106,87 0,99
1.937.630.000 HUNGARY GOVERNMENT BOND 3.000% HUF 6.988.954,62 6,88
27/10/2027 Chile
£400.000.000 HUNGARY GOVERNMENT BOND 3.500% HUE 1334.743,47 1,32
24/06/2020 500.000.000 BONOS DE LA TESORERIA DE LA REPUBLICA EN cLp 865.416,33 0,85
9.089.427,12 8,96 PESOS 5.000% 01/03/2035*
» 865.416,33 0,85
Brasilien
Nigeria
17.300.000 BRAZIL LETRAS DO TESOURO NACIONAL ZCP BRL 4.101.740,75 2,04
01/01/2020 216.500.000 NIGERIA GOVERNMENT BOND 12.149% NGN 512.435,44 0,51
17.200.000 BRAZIL LETRAS DO TESOURO NACIONAL zCP BRL 4.128.381,96 4,07 18/07/2034
01/10/2019* 108.500.000 NIGERIA GOVERNMENT BOND 12.750% NGN 286.449,90 0,28
8.230.122,71 8,11 27/04/2023
) 798.885,34 0,79
Singapur
Ghana
2.630.000 SINGAPORE GOVERNMENT BOND 1.625% SGD 1.901.800,56 1,88
01/10/2019 3.000.000 REPUBLIC OF GHANA GOVERNMENT BONDS GHS 512.865,00 0,51
7.921.000 SINGAPORE GOVERNMENT BOND 3.250% SGD 5.811.089,38 5,72 16.500% 06/02/2023
01/09/2020 512.86500 0,51
7.712.889,94 7,60
i L Argentinien
Supranational-Multinational
7.588.500 ARGENTINA POM POLITICA MONETARIA ARS 64.584,80 0,06
15.210.000 EUROPEAN BANK FOR RECONSTRUCTION & TRY 3.033.894,64 2,99 21/06/2020 FRN*
DEVELOPMENT 27.500% 23/11/2020 EMTN 54.456.000 PROVINCIA DE RIO NEGRO 18/04/2021 FRN* ARS 427.895,86 0,43
38.170.000.000 EUROPEAN BANK FOR RECONSTRUCTION & IDR 2.753.410,90 2,72
DEVELOPMENT 9.250% 02/12/2020 492.480,66 0,49
5.787.305,54 571 Sambia
Thailand 440.000 ZAMBIA GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  j5p 314.164,84 031
153.230.000 THAILAND GOVERNMENT BOND 2.550% THB 505142073 4,98 8.500% 14/04/2024
26/06/2020 314.164,84 0,31
5.051.429,73 4,98 Agypten
Polen 3.000.000 EGYPT GOVERNMENT BOND 16.100% 07/05/2029 EGP 203.038,93 0,20
19.270.000 POLAND GOVERNMENT BOND 2.000% PLN 4.845.678,14 4,78 203.038,93 0,20
25/04/2021
4.845.678,14 4,78 78.981.071,95 77,88
Sudafrika L . .
Sonstige libertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
27.000.000 REPUBLIC OF SOUTH AFRICA GOVERNMENT ZAR 1.782.885,01 1,76
BOND 6.750% 31/03/2021
35.200.000 REPUBLIC OF SOUTH AFRICA GOVERNMENT ZAR 2.062.670,09 2,03 . .
BOND 8.750% 28/02/2048 Anleihen und andere Schuldtitel
3.845.555,10 3,79 Malaysia
Tschechische Republik 9.200.000 MALAYSIA GOVERNMENT BOND 3.492% MYR 2.201.445,52 2,17
31/03/2020
89.170.000 CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND 1.500% 7k 3.763.628,80 3,71
29/10/2019

3.763.628,80 3,71

* Anleihe/Swap mit , Dirty“-Bewertung (einschlieBlich Zinsen).

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2019

NN (L) Emerging Markets Debt (Local Currency)

(ausgedriickt in USD)

Wertpapierbestand zum 30.09.2019 (Fortsetzung)

Stiickzahl/ Bezeich- Wihrung Marktwert %
Nominal nung in USD NIW
9.310.000 MALAYSIA GOVERNMENT BOND 4.378% MYR 2.227.969,50 2,20
29/11/2019
4.429.415,02 4,37
4.429.415,02 4,37
Geldmarktinstrument
Agypten
36.000.000 EGYPT TREASURY BILLS ZCP 17/12/2019 EGP 2.140.822,87 2,11
2.140.822,87 2,11
2.140.822,87 2,11
Organismen fiir gemeinsame Anlagen
Offene Fonds
Luxemburg
1.694 NN (L) EMERGING MARKETS DEBT SHORT Usb 8.889.437,28 876
DURATION (HARD CURRENCY) - Z CAP USD
8.889.437,28 8,76
8.889.437,28 8,76
Wertpapierbestand Gesamt 94.440.747,12 93,12
Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2019
Bezeich- Verkauf / Zinssatz Félligkeits- Wahrung Nennwert Swap-Wert
nung Kauf (%) datum in USD
Credit Default Swaps
CDSREPUBLICOF  kauf 1,000 20.12.2024  USD 3.260.000,00 144.817,94
SOUTH AFRICA
1.000%
20/06/2022
CDS HUNGARY  yerkauf 1,000 20.06.2024  USD 7.140.000,00 91.463,47
GOVERNMENT
1.000%
20/06/2024
CDSREPUBLICOF  kayf 1,000 20.12.2024  USD 960.000,00 42.645,02
SOUTH AFRICA
1.000%
20/06/2022
CDS REPUBLICOF  gayf 1,000 20.12.2024  USD 4.120.000,00 (12.993,53)
COLOMBIA
1.000%
20/06/2022
CDSREPUBLICOF  auf 1,000 20.12.2024  USD 3.100.000,00 (14.327,77)
INDONESIA
5.875%
13/03/2020
CDSREPUBLICOF  gayf 1,000 20.12.2024  USD 900.000,00 (20.557,89)
PERU 1.000%
20/12/2022
CDS PEOPLE'S Kauf 1,000 20.12.2024  USD 900.000,00 (23.252,58)
REPUBLIC OF
CHINA 1.000%
20/06/2027
CDSREPUBLICOF  iayf 1,000 20.12.2024  USD 900.000,00 (28.599,11)
CHILE 1.000%
20/06/2022
CDSREPUBLICOF  iayf 1,000 20.12.2024  USD 890.000,00 (29.523,84)
KOREA 1.000%
20/06/2024
CDSRUSSIAN  auf 1,000 20.06.2024  USD 6.076.000,00 (59.043,10)
FEDERATION
1.000%
20/06/2022

* Anleihe/Swap mit , Dirty“-Bewertung (einschlieBlich Zinsen).

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.

NN (L)

Bezeich- Verkauf / Zinssatz Félligkeits- Wahrung Nennwert Swap-Wert
nung Kauf (%) datum in USD
CDSREPUBLICOF  auf 1,000 20.06.2024  USD 4.728.000,00 (88.430,76)
KAZAKHSTAN
1.000%
20/12/2023
2.197,85
Zu erhalten Zuzahlen (%)  Falligkeits-  Wéhrung Nennwert Swap-Wert
(%) datum in USD
Zinsswaps
7,800 Floating ~ 05.06.2034 MXN 48.800.000,00 188.915,20
1,660 Floating  14.06.2024 THB 67.000.000,00 30.747,22
0.00 Floating ~ 02.01.2025 BRL 17.000.000,00 20.818,32
Floating 1,230 20.09.2029 HUF 1.000.000.000,00 14.305,73
2,183 Floating ~ 19.02.2021 czK 140.400.000,00 156,53
3,256 Floating ~ 25.06.2024 MYR 10.200.000,00 (4.752,36)
1,940 Floating ~ 13.09.2021 czK 58.000.000,00 (7.729,00)
Floating 1,915  14.06.2024 HKD 18.000.000,00 (23.974,55)
1,920 Floating ~ 12.09.2021 czK 310.340.000,00 (46.435,18)
Floating 2,113 05.03.2024 SGD 5.000.000,00 (85.133,27)
Floating 7,308  12.07.2024 MXN 53.700.000,00 (88.423,07)
1,866 Floating ~ 24.06.2021 czK 734.600.000,00 (150.793,71)
Floating 2,160  07.01.2029 HUF 1.793.910.000,00 (509.664,29)
Floating 8310  21.01.2026 MXN 130.800.000,00 (600.298,20)
(1.262.260,63)
Zu erhalten Zu zahlen Falligkeits- Engagement Nicht
datum in USD realisierter
Gewinn (oder
Verlust)
in USD
Devisentermingeschifte
13.019.412,60 USD 190.792.586,00 ZAR  24.10.2019 13.019.412,60 475.419,08
1.153.239,31 USD 78.680.000,00 ARS  16.04.2020 1.153.239,31 282.430,45
6.566.663,74 USD 1.954.600.000,00 HUF  05.12.2019 6.566.663,74 181.887,94
568.000.000,00 RUB 8.567.157,92 USD 12.11.2019 8.567.157,92 138.845,23
3.243.668,15 USD 47.900.000,00 ZAR  11.12.2019 3.243.668,15 113.559,47
9.041.520.000,00 KRW 7.441.425,14 USD  18.11.2019 7.441.425,14 109.039,23
2.165.824,19 USD 8.590.000,00 BRL 07.11.2019 2.165.824,19 108.753,04
20.280.000,00  ILS 5.741.712,96 USD 02.10.2019 5.741.712,96 92.915,04
8.282.818,08 USD 58.200.000,00 CNY 16.10.2019 8.282.818,08 92.065,30
15.170.000,00 TRY 2.441.867,54 USD  16.04.2020 2.441.867,54 90.418,69
953.418,20 USD 1.400.000,00 NZD  16.04.2020 953.418,20 71.951,54
959.761,11 USD 8.070.000,00 NOK ~ 16.04.2020 959.761,11 70.045,49
14.900.000,00 TRY 2.558.700,94 USD  15.10.2019 2.558.700,94 67.755,91
960.041,35 USD 1.330.000,00 AUD  16.04.2020 960.041,35 58.260,23
257.310.000,00 TWD 8.284.026,29 USD  03.12.2019 8.284.026,29 43.472,68
2.084.412,33 USD 1.870.000,00 EUR  21.10.2019 2.084.412,33 42.597,71
4.748.873,71 EUR 20.700.000,00 PLN  03.12.2019 5.251.779,26 33.693,42
5.340.000,00 ILS 1.506.092,06 USD 17.10.2019 1.506.092,06 31.524,25
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NN (L) Emerging Markets Debt (Local Currency)

(ausgedriickt in USD)

Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2019 (Fortsetzung)

Zu erhalten Zu zahlen Falligkeits- Engagement Nicht Zu erhalten Zu zahlen Falligkeits- Engagement Nicht
datum in USD realisierter datum in USD realisierter
Gewinn (oder Gewinn (oder
Verlust) Verlust)
in USD in USD
56.240.000,00 MXN 2.732.483,00 USD  16.04.2020 2.732.483,00 31.409,92 105.470.000,00 JPY 1.001.723,88 USD  16.04.2020 1.001.723,88 (12.401,12)
179.680.000,00 RUB 2.736.366,90 USD  07.10.2019 2.736.366,90 31.115,78 1.051.542,33 USD 6.150.000,00 TRY 11.12.2019 1.051.542,33 (12.559,33)
2.140.737,82 USD 138.500.000,00 RUB  24.12.2019 2.140.737,82 30.904,24 335.000.000,00 CLP 473.324,29 USD  07.11.2019 473.324,29 (12.964,05)
20.700.000,00 PLN 4.692.688,42 EUR 03.12.2019 5.227.074,73 27.843,22 148.648,65 USD 11.000.000,00 ARS  15.11.2019 148.648,65 (14.149,51)
1.967.706,06 USD 1.415.000.000,00 CLP  07.11.2019 1.967.706,06 23.199,39 135.570.000,00 RUB 2.084.950,07 USD 11.12.2019 2.084.950,07 (15.528,73)
12.796.480.000,00 IDR 855.538,26 USD  16.04.2020 855.538,26 22.319,24 2.269.300.000,00 KzZT 5.773.283,55 USD  29.11.2019 5.773.283,55 (16.278,73)
1.574.362,90 USD 5.400.000.000,00 COP  03.10.2019 1.574.362,90 22.020,62 940.000,00 CHF 974.837,75 USD  16.04.2020 974.837,75 (16.405,17)
3.086.009,33 USD 4.240.000,00 SGD  17.10.2019 3.086.009,33 19.460,89 970.308,45 USD 105.480.000,00 JPY  16.04.2020 970.308,45 (19.108,11)
51.820.000,00 PHP 972.830,65 USD  16.04.2020 972.830,65 18.417,98 50.255.630.000,00 IDR 3.532.673,27 USD 12.12.2019 3.532.673,27 (20.953,94)
123.000.000,00 CZK 4.727.716,22 EUR 16.12.2019 5.229.258,34 17.580,54 198.591,55 USD 14.100.000,00 ARS ~ 30.10.2019 198.591,55 (21.024,36)
108.000.000,00 PHP 2.058.554,44 USD  16.01.2020 2.058.554,44 16.537,41 2.114.019,97 USD 140.000.000,00 RUB  11.12.2019 2.114.019,97 (23.023,53)
1.338.219,32 USD 1.213.134,51 EUR  08.10.2019 1.338.219,32 15.057,27 1.400.000,00 NZD 904.993,34 USD  16.04.2020 904.993,34 (23.526,68)
971.919,99 USD 940.000,00 CHF  16.04.2020 971.919,99 13.487,41 2.109.542,60 USD 139.200.000,00 RUB  12.11.2019 2.109.542,60 (24.041,27)
11.082.400,48 USD 784.390.000,00 INR  04.10.2019 11.082.400,48 10.683,89 15.400.000,00 ZAR 1.033.464,20 USD 11.12.2019 1.033.464,20 (27.124,46)
459.569,09 USD 410.000,00 EUR  27.12.2019 459.569,09 9.484,07 2.737.086,39 USD 179.680.000,00 RUB  07.10.2019 2.737.086,39 (30.396,29)
1.614.714,97 USD  23.000.000.000,00 IDR 12.12.2019 1.614.714,97 7.540,92 2.196.886,26 USD 45.370.000,00 MXN  16.04.2020 2.196.886,26 (32.804,74)
34.770.000,00 RUB 524.467,07 USD 12.12.2019 524.467,07 6.199,51 13.600.000,00 ZAR 912.626,49 USD  16.04.2020 912.626,49 (38.631,22)
1.220.000,00 TRY 204.980,97 USD  11.12.2019 204.980,97 6.109,11 8.394.014,30 EUR 40.360.000,00 RON  27.12.2019 9.507.819,53 (51.057,36)
3.300.000,00 PEN 969.362,28 USD  16.10.2019 969.362,28 5.191,53 916.000.000,00 HUF 3.044.192,64 USD  05.12.2019 3.044.192,64 (52.043,54)
318.953,39 USD 6.260.000,00 MXN  13.11.2019 318.953,39 4.176,48 8.280.000,00 BRL 2.042.986,61 USD 21.10.2019 2.042.986,61 (57.936,82)
97.333,07 USD 400.000,00 BRL 21.10.2019 97.333,07 1.436,94 7.834.432,94 USD 9.452.010.000,00 KRW  18.11.2019 7.834.432,94 (58.826,67)
146.532,07 USD 4.500.000,00 TWD  03.12.2019 146.532,07 895,50 5.400.000.000,00 COP 1.611.935,49 USD  03.10.2019 1.611.935,49 (59.593,22)
82.559,02 USD 1.940.000,00 CZK  16.12.2019 82.559,02 510,54 14.100.000,00 ARS 286.004,06 USD  30.10.2019 286.004,06 (66.388,15)
1.955,76 SGD 1.406,59 USD  08.10.2019 1.406,59 7,73 8.070.000,00 NOK 961.119,60 USD  16.04.2020 961.119,60 (71.403,98)
325,38 USD 297,22 EUR  02.10.2019 325,38 1,35 8.590.000,00 BRL 2.137.846,95 USD 07.11.2019 2.137.846,95 (80.775,80)
19,09 USD 26,54 SGD  08.10.2019 19,09 (0,10) 5.740.217,78 USD 20.280.000,00 ILS  02.10.2019 5.740.217,78 (94.410,22)
952.211,38 USD 1.260.000,00 CAD 16.04.2020 952.211,38 (1.125,79) 784.390.000,00 INR 11.209.608,48 USD  04.10.2019 11.209.608,48 (137.891,89)
4.742.399,05 EUR 123.000.000,00 CZK 16.12.2019 5.209.525,18 (1.479,20) 39.498.454,72 EUR 43.417.250,66 USD  08.10.2019 43.417.250,66 (336.408,50)
280.689,69 USD 14.700.000,00 PHP  16.01.2020 280.689,69 (1.753,37) 91.680.000,00 ARS 1.476.499,15 USD  16.04.2020 1.476.499,15 (461.809,82)
19.020.000,00 UYU 511.469,06 USD 12.12.2019 511.469,06 (1.891,03) 130.500.000,00 CNY 18.967.747,56 USD  16.10.2019 18.967.747,56 (601.884,37)
325.064,94 USD 5.090.000,00 ZAR  16.04.2020 325.064,94 (2.040,64) 2.868.841,59 USD 21.020.000,00 TRY 16.04.2020 2.868.841,59 (639.968,99)
320.000.000,00 KZT 811.956,05 USD  11.12.2019 811.956,05 (2.140,41) 190.792.586,00 ZAR 13.267.989,54 USD  24.10.2019 13.267.989,54 (723.996,02)
1.260.000,00 CAD 956.206,44 USD  16.04.2020 956.206,44 (2.869,27) 316.160.986,57 (1.498.573,66)
76.000.000,00 THB 2.487.814,62 USD  03.10.2019 2.487.814,62 (2.901,56) Derivative Finanzinstrumente Gesamt (2.758.636,44)

2.481.773,56 USD 76.000.000,00 THB 03.10.2019 2.481.773,56 (3.139,50)

16.300.000,00 RON 3.412.052,31 EUR 27.12.2019 3.867.487,96 (3.532,75) Nettovermégen zum 30.09.2019 im Uberblick

447.698,90 USD 23.600.000,00 PHP  16.04.2020 447.698,90 (3.738,14) %
2.050.000,00 BRL 493.798,61 USD 12.12.2019 493.798,61 (3.741,16) NIW
323.872,71 USD 4.783.600.000,00 IDR  16.04.2020 323.872,71 (4.289,34) Wertpapierbestand Gesamt 94.440.747,12 93,12
5.752.344,74 USD 2.269.300.000,00 KZT ~ 29.11.2019 5.752.344,74 (4.660,08) Derivative Finanzinstrumente Gesamt (2.758.636,44) (2,72)
3.100.000.000,00 COP 896.915,48 USD 12.11.2019 896.915,48 (7.381,71) Bankguthaben 7.163.924,60 7,06
26.000.000,00 MXN 1.317.169,84 USD 13.11.2019 1.317.169,84 (9.789,68) Sonstige Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten  2.574.513,68 250

1.470.000,00 RON 347.772,29 USD  27.12.2019 347.772,29 (10.293,63)
Nettovermogen Gesamt 101.420.548,96 100,00

541.940.000,00 INR 7.614.610,13 USD  12.12.2019 7.614.610,13 (10.594,02)

1.330.000,00 AUD 913.902,99 USD  16.04.2020 913.902,99 (12.121,87)

* Anleihe/Swap mit , Dirty“-Bewertung (einschlieBlich Zinsen).

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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(ausgedriickt in USD)

Statistische Angaben
Nettovermogen 30.09.2019 USD 270.924.099,55 Anzahl der Anteile
30.09.2018 USD 303.490.566,98
30.09.2017 USD 255.575.949,07 Distribution N (Q) Hedged (iv) (EUR) 30.09.2019 11.203
30.09.2018 15.936
Nettoinventarwert pro Anteil** 30.09.2017 326.814
Capitalisation | (USD) 30.09.2019 USD 6.317,93 Distribution O (Q) Hedged (iv) (EUR) 30.09.2019 293.642
30.09.2018 USD 5.810,26 30.09.2018 350.260
30.09.2017 USD 6.193,81 30.09.2017 -
Capitalisation | Hedged (iv) (EUR) 30.09.2019 EUR - -
30.09.2018 EUR 5.429,29 Dividende
30.09.2017 EUR 5-849,04 Distribution N (Q) Hedged (iv) 12.08.2019 EUR 2,40
EUR|
Capitalisation N Hedged (iv) (EUR) 30.09.2019 EUR 300,53 ( )
30.09.2018 EUR 277,20 Distribution N (Q) Hedged (iv) 13.05.2019 EUR 2,30
30.09.2017 EUR 298,94 (EUR)
Capitalisation O Hedged (iv) (EUR) 30.09.2019 EUR 301,79 Distribution N (Q) Hedged (iv) 12.02.2019 EUR 2,15
30.09.2018 EUR 277,69 (EUR)
30.09.2017 EUR -
Distribution N (Q) Hedged (iv) 12.11.2018 EUR 2,15
Capitalisation X (USD) 30.09.2019 USD 23483 | (EUR)
30.09.2018 USD 217,99 . .
’ Distribution O (Q) Hedged (iv| 12.08.2019 EUR 2,50
30.09.2017 USD 234,53 (EUR) @ ged (iv) ’
Distribution N (Q) Hedged (iv) (EUR) 30.09.2019 EUR 193,49 Distribution O (Q) Hedged (iv) 13.05.2019 EUR 2,40
30.09.2018 EUR 187,19 (EUR)
30.09.2017 EUR 211,42
Distribution O (Q) Hedged (iv) 12.02.2019 EUR 2,25
Distribution O (Q) Hedged (iv) (EUR) 30.09.2019 EUR 193,75 (EUR)
30.09.2018 EUR 187,31 o )
30.09.2017 EUR _ Distribution O (Q) Hedged (iv) 12.11.2018 EUR 2,25
(EUR)
Anzahl der Anteile
Capitalisation | (USD) 30.09.2019 6 ) *
30.09.2018 5 Laufende Kosten in %
30.09.2017 2
Capitalisation | (USD) 30.09.2019 0,89%
Capitalisation | Hedged (iv) (EUR) 30.09.2019 - o .
30.09.2018 1332 Capitalisation N Hedged (iv) (EUR) 30.09.2019 0,90%
30.09.2017 1.332
Capitalisation O Hedged (iv) (EUR) 30.09.2019 0,69%
Capitalisation N Hedged (iv) (EUR) 30.09.2019 11.422 o
30.09.2018 17.584 Capitalisation X (USD) 30.09.2019 1,81%
30.09.2017 465.872
Distribution N (Q) Hedged (iv) 30.09.2019 0,90%
Capitalisation O Hedged (iv) (EUR) 30.09.2019 616.133 (EUR)
30.09.2018 650.106 Distribution O (Q) Hedged (iv) 30.09.2019 0,69%
30.09.2017 - (EUR)
Capitalisation X (USD) 30.09.2019 176 ) sk .
30.09.2018 177 Portfolioumsatz in % 30.09.2019 263,43%
30.09.2017 101

* Der Portfolioumsatz wird von der Verwaltungsstelle (siehe Erlauterung 18).

Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.

Etwaige Transaktionskosten sind im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.

Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden fiir die letzten zwoIf Monate ermittelt.

Die laufenden Kosten werden bei Zeitrdumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeitrdumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschlieBlich Swing-Pricing-Anpassung.
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NN (L) Emerging Markets Debt Opportunities

Finanzabschliisse

(ausgedr

Nettovermogensaufstellung zum 30.09.2019

Erlauterungen

Wertpapierbestand Gesamt
Organismen fir gemeinsame Anlagen
Anleihen und andere Schuldtitel
Geldmarktinstrumente

Derivative Finanzinstrumente Gesamt
Zinsswaps
Optionen

Bankguthaben

Hinterlegte Sicherheiten

Sonstige Vermogenswerte

Vermdégenswerte Gesamt

Bankverbindlichkeiten

Sonstige Verbindlichkeiten

Derivative Finanzinstrumente Gesamt
Credit Default Swaps
Devisentermingeschafte
Futures

Verbindlichkeiten Gesamt
Nettovermégen am Ende des Jahres

2 263.462.580,48
7.344.778,00
253.952.429,39
2.165.373,09

2 500.356,88
129.032,08

371.324,80

3.787.751,31

499.322,45

4,14 11.025.437,08
279.275.448,20
(1.017.684,38)

4,14 (4.816.819,51)
2 (2.516.844,76)
(1.041.803,68)
(1.428.677,27)

(46.363,81)

(8.351.348,65)
270.924.099,55

Ergebnisrechnung und Veranderungen des Nettovermégens

fur das Jahr zum 30.09.2019

Erlauterungen

Gesamtertrige
Dividenden
Zinsen aus Anleihen und anderen Schuldtiteln
Bankzinsen
Zinsen auf Swaps
Sonstige Ertrage
Gesamtaufwendungen
Verwaltungsgebihren
Feste ServicegebUhr
Overlay-Gebiihren
Abonnementsteuer
Zinsen auf Swaps
Sonstige Ausgaben
Nettoergebnis der Anlagen
Realisierter Gewinn aus dem Anlageportfolio
Realisierter Verlust aus dem Anlageportfolio
Realisierter Gewinn aus derivativen Finanzinstrumenten
Realisierter Verlust aus derivativen Finanzinstrumenten
Realisierter Gewinn aus Devisengeschaften
Realisierter Verlust aus Devisengeschaften

Veranderung des nicht realisierten Nettogewinns oder
-verlusts aus dem Anlageportfolio

Veranderung des nicht realisierten Nettogewinns oder
-verlusts aus derivativen Finanzinstrumenten

Ergebnis
Zeichnungen

Riicknahmen

20.751.220,19
162,99

17.579.120,15

433.113,41

2.697.972,55

11 40.851,09
(5.611.090,89)

5 (1.050.093,84)
6 (727.928,98)
7 (59.825,98)
10 (135.123,92)
(3.500.289,72)

12 (137.828,45)

15.140.129,30
11.860.592,13
(14.657.902,81)
48.588.365,61
(63.240.521,50)
6.699.445,67
(10.302.332,81)
15.994.139,69

(4.812.578,11)

5.269.337,17
50.742.507,05
(85.145.808,39)

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.

tickt in USD)

Ergebnisrechnung und Veranderungen des Nettovermogens
fiir das Jahr zum 30.09.2019 (Fortsetzung)

Erlduterungen

Ausschuttung (3.432.503,26)
Nettovermogen zu Beginn des Jahres 303.490.566,98
Nettovermégen am Ende des Jahres 270.924.099,55
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(ausgedriickt in USD)

Wertpapierbestand zum 30.09.2019
Stiickzahl/ Bezeich- Wihrung Marktwert % Stiickzahl/ Bezeich- Wihrung Marktwert %
Nominal nung in USD NIW Nominal nung in USD NIW
Zu einer amtlichen Borsennotierung zugelassene und/oder an einem 3.000.000 ?g%ﬂé;‘g;/’*osl/')%ﬁou“o NACIONALSERIEF  gRL 863.678,57 0,32
- . . d 7
anderen geregelten Markt gehandelte libertragbare Wertpapiere und 2.000.000 BRAZIL NOTAS DO TESOURO NACIONALSERIEF  gg. 584.816,82 0,22
. 10.000% 01/01/2029*
Geldmarktinstrumente 310.000 BRAZILIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND  jsp 347.517,13 0,13
5.625% 07/01/2041
X X 200.000 BRAZILIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND  jsp 224.154,20 0,08
Anleihen und andere Schuldtitel 5.625% 21/02/2047
N 660.000 BRF SA 4.875% 24/01/2030 usb 652.572,36 0,24
Mexiko
13.475.303,35 4,97
345.000 BANCO MERCANTIL DEL NORTE SA/GRAND Usb 344.962,74 0,13
CAYMAN FRN PERP Siidafrika
250.000 BBVA BANCOMER SA/TEXAS 18/01/2033 FRN UsD 237.920,25 0,09
200.000 BBVA BANCOMER SA/TEXAS 6.750% 30/09/2022  USD 218.048,20 0,08 850.000 ESKOM HOLDINGS SOC LTD 5.750% 26/01/2021  USD 858.330,35 032
450.000 EL PUERTO DE LIVERPOOL SAB DE CV 3.875% usp 457.816,50 0,17 201.000 ESKOM HOLDINGS SOC LTD 6.750% 06/08/2023 usb 206.823,57 0,08
06/10/2026 941.000 ESKOM HOLDINGS SOC LTD 8.450% 10/08/2028 ~ USD 1.035.742,70 0,38
600.000 GRUPO BIMBO SAB DE CV 4.000% 06/09/2049 usb 567.454,20 0,21 16.324.600 REPUBLIC OF SOUTH AFRICA GOVERNMENT ZAR 1.201.406,58 0,43
500.000 GRUPO KUO SAB DE CV 5.750% 07/07/2027 UsD 503.291,00 0,19 SS;IUDBi%EgE?OZl}'I{ﬁZA@%ZCi GOVERNMENT
11.207.561 ZAR 535.525,91 0,20
400.000 GRUPO TELEVISA SAB 5.250% 24/05/2049 usb 436.927,60 0,16 BOND 6.250% 31/03/2036
16.192.300 MEXICAN BONOS 10.000% 05/12/2024 MXN 937.936,35 0,35 8.202.304 REPUBLIC OF SOUTH AFRICA GOVERNMENT ZAR 379.867,97 014
. BOND 6.500% 28/02/2041
6.043.500 MEXICAN BONOS 10.000% 20/11/2036 MXN 390.048,48 0,14 15186346 REPUBLIC OF SOUTH AFRICA GOVERNMENT an 847.304.52 0a1
9.080.000 MEXICAN BONOS 6.500% 09/06/2022 MXN 457.749,91 0,17 BOND 7.000% 28/02/2031
16.460.000 MEXICAN BONOS 6.500% 10/06/2021 MXN 831.540,96 0,31 7.718.698 REPUBLIC OF SOUTH AFRICA GOVERNMENT ZAR 474.955,10 0,18
. BOND 8.000% 31/01/2030
18.870.000 MEXICAN BONOS 7.250% 09/12/2021 MXN 966.580,01 0,36 3.500.000 REPUBLIC OF SOUTH AFRICA GOVERNMENT 2R 21243575 008
11.851.100 MEXICAN BONOS 7.750% 13/11/2042 MXN 628.170,72 0,23 BOND 8.250% 31/03/2032
3071 ¢ B 750% 23/11/2 : 1 10.831.620 REPUBLIC OF SOUTH AFRICA GOVERNMENT ZAR 640.021,76 0,24
6.307.100 MEXICAN BONOS 7.750% 23/11/2034 MXN 337.646,43 o, BOND 5.500% 31/01/2037
19.839.200 MEXICAN BONOS 7.750% 29/05/2031 MXN 1.064.856,80 0,38 57.333.900 REPUBLIC OF SOUTH AFRICA GOVERNMENT ZAR 3.359.685,24 1,23
8.590.000 MEXICAN BONOS 8.000% 07/11/2047 MXN 468.551,35 0,17 SS;IUDB%Z%J?S%)SJ%/A%?;EA GOVERNMENT
12.219.448 ZAR 717.949,89 0,27
5.990.500 MEXICAN BONOS 8.500% 18/11/2038 MXN 341.931,21 0,13 BOND 8.750% 31/01/2044
3.720.000 MEXICAN BONOS 8.500% 31/05/2029 MXN 209.881,18 0,08 9.869.200 REPUBLIC OF SOUTH AFRICA GOVERNMENT ZAR 600.670,27 0,22
200.000 MEXICO GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  j5p 206.076,20 0,08 BOND 9.000% 31/01/2040
3.750% 11/01/2028 200.000 IRI:TPEUR‘?\‘LLCT %FNi\fil;Tg'NgFE';?0303‘35/2’;/’;';2‘; usD 199.736,60 0,07
200.000 MEXICO GOVERNMENT INTERNATIONALBOND ~ jsp 210.613,60 0,08 -850%
4.500% 31/01/2050 290.000 REPUBLIC OF SOUTH AFRICA GOVERNMENT Usb 289.527,88 011
200.000 MEXICO GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  Ggp 273.335,22 0,10 INTERNATIONAL BOND 5.750% 30/09/2049
5.625% 19/03/2114 EMTN 700.000 REPUBLIC OF SOUTH AFRICA GOVERNMENT usD 748.209,70 0,28
62.000 MEXICO GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  yysp 71.443,47 0,03 INTERNATIONAL BOND 5.875% 22/06/2030
5.750% 12/10/2110 565.000 STANDARD BANK GROUP LTD 31/05/2029 FRN  USD 594.269,26 0,22
700.000 MINERA MEXICO SA DE CV 4.500% 26/01/2050  USD 688.783,90 0,25 12.902.563,05 4,76
200.000 PETROLEOS MEXICANOS 11/03/2022 FRN usb 207.905,80 0,08
460.000 PETROLEOS MEXICANOS 6.350% 12/02/2048 UsD 422.561,06 0,16 Russland
90.000 PETROLEOS MEXICANOS 6.375% 23/01/2045 usb 83.408,04 0,03 25.648.000 RUSSIAN FEDERAL BOND - OFZ 6.500% RUB 393.072,08 0,15
28/02/2024
1.020.000 PETROLEOS MEXICANOS 6.500% 02/06/2041 usb 966.961,02 0,36 £6.410.000 RUSSIAN FEDERAL BOND - OFZ 7.000% aUB 1038.179,22 038
490.000 PETROLEOS MEXICANOS 6.500% 13/03/2027 usb 509.750,92 0,19 16/08/2023
85.000 PETROLEOS MEXICANOS 6.500% 23/01/2029 usb 86.335,35 0,03 103.393.000 ;‘:/5(;51“;;“0;;05"“ BOND - OFZ7.050% RUB 1.614.533,90 0,60
68.000 PETROLEOS MEXICANOS 6.750% 21/09/2047 usb 64.928,03 0,02 202.300.000 RUSSIAN FEDERAL BOND - OFZ 7.250% RUB 3.148.200,28 117
120.000 PETROLEOS MEXICANOS 6.875% 04/08/2026 usb 129.013,92 0,05 10/05/2034
78.440.000 PETROLEOS MEXICANOS 7.470% 12/11/2026 MXN 3.284.126,75 1,20 48.540.000 g?flsgl;;“O;EDERAL BOND - OF27.950% RUB 796.070,21 0,29
220.000 PETROLEOS MEXICANOS 7.690% 23/01/2050 usp 229.265,74 0,08 46.850.000 RUSSIAN FEDERAL BOND - OFZ 8.150% RUB 777.450,41 0,29
200.000 PLA ADMINISTRADORA INDUSTRIALS DERLDE  ysp 408.696,00 0,15 03/02/2027
CV 4.962% 18/07/2029 25.610.000 RUSSIAN FEDERAL BOND - OFZ 8.500% RUB 441.568,38 0,16
400.000 TRUST F/1401 6.390% 15/01/2050 usb 426.036,40 0,16 ;ZJ/SQS?//\%‘O%REIGN BOND - EUROBOND 4.375%
350.000 UNIFIN FINANCIERA SAB DE CV SOFOM ENR Usb 353.333.75 013 400.000 ) =>i2% Usb 428.133,60 0,16
8.375% 27/01/2028 ' ’ 21/03/2029
-375% 1.200.000 RUSSIAN FOREIGN BOND - EUROBOND 4.750%  ysp 1.311.030,00 0,48
18.023.889,06 6,65 27/05/2026
. 1.400.000 RUSSIAN FOREIGN BOND - EUROBOND 4.875%  ysp 1.529.721,20 0,56
Brasilien 16/09/2023
800.000 RUSSIAN FOREIGN BOND - EUROBOND 5.250%  sp 953.965,60 0,35
1.200.000 BANCO DO BRASIL SA/CAYMAN FRN PERP usb 1.182.013,20 0,44 23/06/2047
800.000 BANCO VOTORANTIM SA 4.000% 24/09/2022 USD 812.698,40 0,30 12.432.024,88 4,59
EMTN
3.791.000 BRAZIL LETRAS DO TESOURO NACIONAL ZCP BRL 805.777,35 0,30 Kaimaninseln
01/01/2022*
6.000.000 BRAZIL LETRAS DO TESOURO NACIONAL zCP BRL 1.233.021,32 0,46 350.000 ABQ FINANCE 3.125% 24/09/2024 usD 350.468,65 0,13
01/07/2022*
4,000,000 BRAZIL LETRAS DO TESOURO NACIONAL ZCP BRL 764.659.72 028 300.000 AGILE GROUP HOLDINGS LTD FRN PERP usb 305.073,00 0,11
01/07/2023* 500.000 AGILE GROUP HOLDINGS LTD FRN PERP usb 486.858,50 0,18
7.700.000 BRAZIL NOTAS DO TESOURO NACIONAL SERIEF  gR|. 2.001.107,51 0,73 450.000 AZURE ORBIT IV INTERNATIONAL FINANCE LTD ~ jsp 471.732,30 017
10.000% 01/01/2021* 4.000% 25/01/2028 EMTN
8.786.000 BRAZIL NOTAS DO TESOURO NACIONAL SERIEF  gR|. 2.399.478,45 0,88 150.000 BIOCEANICO SOVEREIGN CERTIFICATELTDZCP  ysp 104.189,70 0,04
10.000% 01/01/2023* 05/06/2034 ’ g
5.700.000 BRAZIL NOTAS DO TESOURO NACIONAL SERIEF  pRL 1.603.808,32 0,59 585.000 BRAZIL MINAS SPE VIA STATE OF MINAS GERAIS  (j5p 621.562,50 0,23
10.000% 01/01/2025* 5.333% 15/02/2028

* Anleihe/Swap mit , Dirty“-Bewertung (einschlieBlich Zinsen).

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Stiickzahl/ Bezeich- Wihrung Marktwert % Stiickzahl/ Bezeich- Wihrung Marktwert %
Nominal nung in USD NIW Nominal nung in USD NIW
400.000 CDBL FUNDING 1 3.500% 24/10/2027 EMTN usp 408.508,80 0,15 200.000 INDONESIA GOVERNMENT INTERNATIONAL usp 206.908,20 0,08
CENTRAL CHINA REAL ESTATE LTD 7.250% BOND 3.500% 11/01/2028
500.000 i usb 483.528,50 018 272.000 INDONESIA GOVERNMENT INTERNATIONAL UsD 327.238,85 012
24/04/2023 "~ BOND 5.250% 17/01/2042 o ’
400.000 CHINA EVERGRANDE GROUP 8.750% 28/06/2025  USD 322.584,80 0,12 20
% 28/06/ 4.545.000.000 INDONESIA TREASURY BOND 6.125% 15/05/2028 DR 296.578,30 0,11
300.000 CHINA HONGQIAO GROUP LTD 7.125% UsD 300.000,30 011
22/07/2022 9.130.000.000 INDONESIA TREASURY BOND 6.625% 15/05/2033  IDR 583.842,11 0,22
200.000 CHINA HONGQIAO GROUP LTD 7.375% usp 198.099,00 0,07 4.500.000.000 INDONESIA TREASURY BOND 7.500% 15/05/2038  IDR 308.847,41 0,11
02/05/2023
600,000 CHINA SCE GROUP HOLDINGS LTD 7.375% UsD §72.115,60 021 18.500.000.000 INDONESIA TREASURY BOND 7.500% 15/08/2032  IDR 1.287.997,50 0,48
09/04/2024 4.000.000.000 INDONESIA TREASURY BOND 8.250% 15/05/2029  IDR 300.669,25 0,11
5
200.000 2'8702%32'?65 GROUP COLTD 6.550% usD 195.95860 0,07 17.122.000.000 INDONESIA TREASURY BOND 8.250% 15/05/2036  IDR 125225568 0,46
550.000 COUNTRY GARDEN HOLDINGS CO LTD 7.250% UsD 579.443,70 021 18.608.000.000 INDONESIA TREASURY BOND 8.375% 15/03/2034  IDR 1.382.846,41 0,51
08/04/2026 12.716.000.000 INDONESIA TREASURY BOND 8.375% 15/04/2039  IDR 942.388,63 0,35
200.000 CSN ISLANDS Xl CORP 7.000% PERP usb 174.998,40 0,06 5.703.000.000 INDONESIA TREASURY BOND 8.750% 15/05/2031  IDR 437.161,16 0,16
700.000 DIB SUKUK LTD 3.625% 06/02/2023 usb 719.378,80 0,28 18.222.000.000 INDONESIA TREASURY BOND 9.000% 15/03/2029  IDR 1.419.947,58 0,52
350.000 EMAAR SUKUK LTD 3.875% 17/09/2029 EMTN uso 345.626,40 0,13 200.000 PERTAMINA PERSERO PT 4.700% 30/07/2049 UsD 208.564,20 0,08
400.000 ENERGUATE TRUST 5.875% 03/05/2027 UsD 400.263,60 0,15 EMTNS . “
200,000 PERUSAHAAN LISTRIK NEGARA PT 6.1509 UsD 514.863,20 0,19
200.000 HILONG HOLDING LTD 8.250% 26/09/2022 UsD 202.264,00 0,07 21/05/2048 EMTN
450,000 INDUSTRIAL SENIOR TRUST 5.500% 01/11/2022  USD 469.241,10 0,17
%01/11/ : g 9.987.591,48 3,69
200.000 JD.COM INC 3.875% 29/04/2026 UsD 207.557,40 0,08
50.000 MESTENIO LTD FOR DOMINICAN REPUBLIC UsD 50.211,29 0,02 Tiirkei
8.500% 02/01/2020
o
220.142 ODEBRECHT OIL & GAS FINANCE LTD ZCP PERP USD 1.951,12 0,00 350.000 AKBANKT.A.S. 5.000% 24/10/2022 usb 343.866,95 013
211.952 PERU ENHANCED PASS-THROUGH FINANCE LTD  ysp 194.861,50 0,07 200.000 ARCELIK AS 5.000% 03/04/2023 UsD 199.854,40 0,07
ZCP 02/06/2025 200.000 EXPORT CREDIT BANK OF TURKEY 6.125% UsD 195.420,20 0,07
700.000 QIB SUKUK LTD 3.982% 26/03/2024 EMTN usb 732.589,20 0,28 03/05/2024
EXPORT CREDIT BANK OF TURKEY 8.250%
200.000 SANDS CHINA LTD 5.400% 08/08/2028 UsD 225.967,00 0,08 200.000 > 101/2024 3 usb 211.364,20 0,08
200.000 SUNAC CHINA HOLDINGS LTD 7.875% 15/02/2022 USD 199.468,80 0,07 700.000 KOC HOLDING AS 6.500% 11/03/2025 UsD 717.590,30 0,26
200.000 TIMES CHINA HOLDINGS LTD 6.750% 16/07/2023  USD 196.829,20 0,07 200,000 TURK TELEKOMUNIKASYON AS 6.875% UsD 423.149,60 0,16
28/02/2025
350.000 WARBA SUKUK LTD 2.982% 24/09/2024 UsD 350.338,45 0,13
6 24/09/ ’ g 3.320.000 TURKEY GOVERNMENT BOND 10.500% TRY 514.025.25 019
700.000 WELL HOPE DEVELOPMENT LTD FRN PERP UsD 689.856,30 0,26 11/08/2027 ' ¢
250.000 YESTAR HEALTHCARE HOLDINGS CO LTD 6.900%  ysp 188.544,75 0,07 3.070.000 TURKEY GOVERNMENT BOND 10.600% TRY 184.248,26 0,18
15/09/2021 11/02/2026
600.000 YUZHOU PROPERTIES CO LTD FRN PERP usp 542.392,20 0,20 7.400.000 TURKE/V GOVERNMENT BOND 10.700% TRY 1.233.171,70 0,47
17/08/2022
200.000 YUZHOU PROPERTIES CO LTD 8.500% 26/02/2024 USD 196.068,80 0,07 1770000 TURKEY GOVERNMENT BOND 8.000% Tay 250.608,05 0,09
11.488.532,26 4,24 12/03/2025
1.610.000 TURKEY GOVERNMENT BOND 8.500% TRY 252.232,10 0,09
Jungferninseln 14/09/2022
2.488.012 TURKEY GOVERNMENT BOND 8.800% TRY 379.664,51 0,14
300.000 BLUESTAR FINANCE HOLDINGS LTD FRN PERP UsD 316.461,60 0,12 27/09/2023
200,000 BLUESTAR FINANCE HOLDINGS LTD 3.375% UsD 403.826,80 0,15 1.480.000 ;z;‘o';%gglVERNMENT BOND 9.000% TRY 223.153,28 0,08
16/07/2024
300.000 CHINALCO CAPITAL HOLDINGS LTD 4.250% UsD 30371370 0,11 4.536.000 I;J;*O';E/‘;SSZOZVERNMENT BOND 9.500% TRY 742.884,57 0,27
21/04/2022 430,000 TURKEY GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  jsp 37585655 014
650.000 CNRC CAPITALE LTD FRN PERP UsD 656.841,25 0,24 000 ¢ 750% 11/05/2047 -836, g
400.000 DIANJIAN INTERNATIONAL FINANCE LTD FRN UsD 411.196,80 0,15 585.000 TURKEY GOVERNMENT INTERNATIONALBOND s 561.041,91 0,21
PERP 6.625% 17/02/2045
500.000 EASY TACTIC LTD 8.625% 27/02/2024 UsD 481.721,00 0,18 390.000 TURKEY GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  ysp 415.678,77 0,15
GOLD FIELDS OROGEN HOLDINGS BVI LTD 6.125% 7.625% 26/04/2029
745.000 > /05/2029 v Usb 828.296,22 031 600.000 TURKIYE GARANTI BANKASI AS 5.250% UsD 596.358,60 0,22
550.000 GREENLAND GLOBAL INVESTMENT LTD 5.900%  ysp 542.495,80 0,20 13/09/2022
12/02/2023 EMTN 400.000 TURKIYE IS BANKASI AS 5.500% 21/04/2022 UsD 394.505,60 0,15
1.150.000 HUANENG HONG KONG CAPITAL LTD FRN PERP usb 1.143.597,95 0,42 450.000 TURKIYE VAKIFLAR BANKASI TAO 03/02/2025 FRN  USD 432.892,35 0,16
400.000 HUARONG UNIVERSE INVESTMENT HOLDING LTD  gyR 423.322,48 0,16 200.000 TURKIVE VAKIFLAR BANKASI TAO 5.750% Usb 191.168,00 0,07
1.625% 05/12/2022 30/01/2023
700.000 'EIE\;\EI\‘ER GOAL INTERNATIONAL LTD FRN PERP usb 711.821,60 0,26 400.000 YAPI VE KREDI BANKASI AS 8.250% 15/10/2024  USD 414.422,40 0,15
600.000 NEW METRO GLOBAL LTD 7.500% 20/03/2022 UsD 549.891,60 0,20 9.553.157,55 3,53
200.000 RKPF OVERSEAS 2019 A LTD 7.875% 01/02/2023  USD 210.859,80 0,08 Thailand
400.000 SCENERY JOURNEY LTD 13.750% 06/11/2023 UsD 399.557,60 0,15
39.500 STAR ENERGY GEOTHERMAL WAYANG WINDU  sp 25028229 0,09 250.000 g:B‘GKOK BANK PCL/HONG KONG 25/09/2034  ysp 25271900 0,09
LTD 6.750% 24/04/2033
300.000 STATE GRID OVERSEAS INVESTMENT 2016 LTD  ygp 31674030 012 350.000 KASIKORNBANK PCL/HONG KONG 02/10/2031  ysp 347.77365 013
3.500% 04/05/2027 FRN EMTN
200.000 STUDIO CITY FINANCE LTD 7.250% 11/02/2024  USD 21070220 0,08 500.000 MINOR INTERNATIONAL PCL FRN PERP usb 51349050 019
3.000.000 1MDB GLOBAL INVESTMENTS LTD 4.400% UsD 2.873.913,00 1,05 56.551.011 I;‘/AO';/;;‘OZIGOVERNMENT BOND 1.200% THB 1.836.416,66 0,69
09/03/2023 12.173.620 THAILAND GOVERNMENT BOND 1.250% THB 388.386,84 0,14
11.035.241,99 4,07 12/03/2028
X 5.637.000 THAILAND GOVERNMENT BOND 2.875% THB 227.062,27 0,08
Indonesien 17/06/2046
8.330.000 THAILAND GOVERNMENT BOND 3.300% THB 349.230,31 0,13
500,000 BANK MANDIRI PERSERO TBK PT 3.750% UsD 517.483,00 0,19 17/06/2038
11/04/2024 EMTN

* Anleihe/Swap mit , Dirty“-Bewertung (einschlieBlich Zinsen).

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.

130



Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse

fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2019

NN (L) Emerging Markets Debt Opportunities
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Wertpapierbestand zum 30.09.2019 (Fortsetzung)

Stiickzahl/
Nominal

23.680.000
23.760.000
20.460.000
26.750.000
12.530.000
17.960.000

200.000

900.000
224.000.000
159.000.000

4.199.100.000
3.300.000.000
2.367.700.000
1.000.000.000
1.150.000.000
4.600.000.000
2.703.100.000

250.000

10.950.000
4.721.000
5.889.000
1.860.000

669.000

2.190.000

2.400.000
140.000

200.000
1.236.000
6.100.000

790.000

440.000
2.913.000
2.550.000

400.000

1.829.000
4.600.000

2.160.000

Bezeich- Wihrung
nung
THAILAND GOVERNMENT BOND 3.400% THB
17/06/2036
THAILAND GOVERNMENT BOND 3.650% THB
20/06/2031
THAILAND GOVERNMENT BOND 3.775% THB
25/06/2032
THAILAND GOVERNMENT BOND 3.850% THB
12/12/2025
THAILAND GOVERNMENT BOND 4.675% THB
29/06/2044
THAILAND GOVERNMENT BOND 4.875% THB
22/06/2029
THAIOIL TREASURY CENTER CO LTD 4.625% usp

20/11/2028

Kolumbien

COLOMBIA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
5.000% 15/06/2045

COLOMBIA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
7.750% 14/04/2021

COLOMBIA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
9.850% 28/06/2027

COLOMBIAN TES 10.000% 24/07/2024

COLOMBIAN TES 6.000% 28/04/2028
COLOMBIAN TES 7.000% 04/05/2022
COLOMBIAN TES 7.000% 30/06/2032
COLOMBIAN TES 7.250% 18/10/2034
COLOMBIAN TES 7.500% 26/08/2026

COLOMBIAN TES 7.750% 18/09/2030
CREDIVALORES-CREDISERVICIOS SAS 9.750%
27/07/2022

Polen

POLAND GOVERNMENT BOND 2.500%
25/01/2023
POLAND GOVERNMENT BOND 2.500%

25/07/2026
POLAND GOVERNMENT BOND 2.500%
25/07/2027
POLAND GOVERNMENT BOND 2.750%
25/10/2029
POLAND GOVERNMENT BOND 3.250%

25/07/2025
POLAND GOVERNMENT BOND 5.750%

25/10/2021

Peru

ALICORP SAA 6.875% 17/04/2027

BANCO DE CREDITO DEL PERU 2.700%
11/01/2025

CORP FINANCIERA DE DESARROLLO SA
15/07/2029 FRN

PERUVIAN GOVERNMENT BOND 5.940%
12/02/2029

PERUVIAN GOVERNMENT BOND 6.150%
12/08/2032

PERUVIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
5.700% 12/08/2024

PERUVIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
6.350% 12/08/2028

PERUVIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
6.900% 12/08/2037

PERUVIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
6.950% 12/08/2031

PETROLEOS DEL PERU SA 5.625% 19/06/2047

Argentinien

ARGENTINA POM POLITICA MONETARIA

21/06/2020 FRN*
ARGENTINE REPUBLIC GOVERNMENT

INTERNATIONAL BOND 15/12/2035 FRN
ARGENTINE REPUBLIC GOVERNMENT

INTERNATIONAL BOND 15/12/2035 FRN

uso

cop

cop

cop
cop
cop
cop
cop
cop
cop
uso

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PEN
usb

usb

PEN

PEN

PEN

PEN

PEN

PEN

usb

ARS

JPY

usb

* Anleihe/Swap mit , Dirty“-Bewertung (einschlieBlich Zinsen).

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.

Marktwert
in USD

986.326,00
954.492,45
842.025,50

1.000.589,94
647.781,95
765.261,59

228.170,60

9.339.727,26

1.053.250,20
67.013,54
58.025,81

1.455.182,92
959.900,21
716.227,45
308.311,02
360.685,13
1.468.467,01
883.607,69
248.862,50

7.579.533,48

2.808.240,80
1.222.421,24
1.527.876,13
495.524,15
179.840,30

592.906,25

6.826.808,87

763.196,60
139.903,40

214.979,20
413.193,11
2.056.755,03
259.744,51
150.996,54
1.050.395,56
917.361,77

476.254,00
6.442.779,72

15.566,40
980,52

37.352,88

NIW

0,36
0,35
0,31

0,38

0,28
0,08

3,45

0,39
0,02
0,02

0,55
0,35
0,26
0,11
0,13
0,55
0,33
0,09

2,80

1,04
0,45
0,56
0,18
0,07
0,22

2,52

0,28
0,05

0,08

0,75
0,10
0,06
0,39
0,34

0,18
2,38

0,01
0,01

0,01

Stiickzahl/
Nominal

295.000

190.000

190.000

395.000
150.000
1.978.000
1.175.000
660.000
30.000
1.435.000
178.893
70.102
98.143
350.000

150.000
150.000

253.333
366.652
200.000
240.000
250.000
7.140.000
50.000

22.900.000
300.000

650.000
900.000

265.000

13.550.000
6.810.000
1.810.000

165.000
300.000
450.000
160.000
300.000
330.000
200.000

1.145.000

Bezeich- Wihrung
nung
ARGENTINE REPUBLIC GOVERNMENT EUR
INTERNATIONAL BOND 3.375% 15/01/2023
ARGENTINE REPUBLIC GOVERNMENT EUR

INTERNATIONAL BOND 3.380% 31/12/2038 STEP-

P
ARGENTINE REPUBLIC GOVERNMENT
INTERNATIONAL BOND 3.380% 31/12/2038 STEP-

ARGENTINE REPUBLIC GOVERNMENT
INTERNATIONAL BOND 5.250% 15/01/2028
ARGENTINE REPUBLIC GOVERNMENT
INTERNATIONAL BOND 5.875% 11/01/2028
ARGENTINE REPUBLIC GOVERNMENT
INTERNATIONAL BOND 6.250% 09/11/2047
ARGENTINE REPUBLIC GOVERNMENT
INTERNATIONAL BOND 6.875% 11/01/2048
ARGENTINE REPUBLIC GOVERNMENT

INTERNATIONAL BOND 7.125% 06/07/2036
ARGENTINE REPUBLIC GOVERNMENT
INTERNATIONAL BOND 7.125% 28/06/2117
ARGENTINE REPUBLIC GOVERNMENT
INTERNATIONAL BOND 7.625% 22/04/2046
ARGENTINE REPUBLIC GOVERNMENT
INTERNATIONAL BOND 7.820% 31/12/2033
ARGENTINE REPUBLIC GOVERNMENT
INTERNATIONAL BOND 8.280% 31/12/2033
ARGENTINE REPUBLIC GOVERNMENT
INTERNATIONAL BOND 8.280% 31/12/2033
CIA GENERAL DE COMBUSTIBLES SA 9.500%
07/11/2021

PAMPA ENERGIA SA 9.125% 15/04/2029
PROVINCE OF SALTA ARGENTINA 9.125%
07/07/2024

PROVINCIA DE BUENOS AIRES/GOVERNMENT
BONDS 10.875% 26/01/2021

PROVINCIA DE BUENOS AIRES/GOVERNMENT
BONDS 4.000% 01/05/2020 STEP-UP
PROVINCIA DE BUENOS AIRES/GOVERNMENT
BONDS 4.000% 15/05/2035 STEP-UP
PROVINCIA DE BUENOS AIRES/GOVERNMENT
BONDS 9.125% 16/03/2024

PROVINCIA DE ENTRE RIOS ARGENTINA 8.750%
08/02/2025

PROVINCIA DE MENDOZA ARGENTINA

09/06/2021 FRN*
PROVINCIA DE MENDOZA ARGENTINA 8.375%

19/05/2024

PROVINCIA DE RIO NEGRO 18/04/2021 FRN*
PROVINCIA DEL CHACO ARGENTINA 9.375%
18/08/2024

TELECOM ARGENTINA SA 8.000% 18/07/2026
TRANSPORTADORA DE GAS DEL SUR SA 6.750%
02/05/2025

YPF ENERGIA ELECTRICA SA 10.000% 25/07/2026

Ukraine

UKRAINE GOVERNMENT BOND 15.840%
26/02/2025

UKRAINE GOVERNMENT BOND 16.000%
11/08/2021

UKRAINE GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
31/05/2040 FRN

UKRAINE GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
6.750% 20/06/2026

UKRAINE GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
7.375% 25/09/2032

UKRAINE GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
7.750% 01/09/2020

UKRAINE GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
7.750% 01/09/2021

UKRAINE GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
7.750% 01/09/2023

UKRAINE GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
7.750% 01/09/2027

UKRAINE GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
8.994% 01/02/2024

UKRAINE GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
9.750% 01/11/2028

EUR

EUR

usb

EUR

usb

usb

usb

EUR

usb

usb

usb

usb
usb

usb

EUR

usb

usb

usb

ARS

usb

ARS
uso

usb
uso

usb

UAH

UAH

EUR

usb

usb

usb

usb

usb

usb

Marktwert
in USD

123.147,94

78.496,39

79.846,73

166.036,34
61.042,80
863.284,31
494.230,85
282.767,10
13.139,91
625.987,18
91.731,83
34.718,46
47.124,57
264.862,50

118.168,80
70.578,60

121.081,94
254.766,49
64.334,20
85.561,20
118.797,75
63.636,44
27.001,10

179.940,05
107.859,30

565.106,10
790.113,60

184.445,30
6.031.707,58

571.627,01
281.051,90
1.693.912,03
193.977,91
302.800,20
460.147,05
166.713,12
315.764,10
344.931,51
219.787,20

1.314.400,46

5.865.112,49

NN (L)

NIW

0,05

0,03

0,03

0,06
0,02

0,32

0,10
0,00
0,23
0,03
0,01
0,02
0,10

0,04
0,03

0,04
0,09
0,02
0,03
0,04

0,03

0,08
0,04

0,21
0,29

0,07
2,23

0,20
0,10
0,63
0,07
0,11
0,17

0,06

0,13
0,08
0,49

2,16

131




NN (L) Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2019

NN (L) Emerging Markets Debt Opportunities

(ausgedriickt in USD)

Wertpapierbestand zum 30.09.2019 (Fortsetzung)

Stiickzahl/ Bezeich- Wihrung Marktwert % Stiickzahl/ Bezeich- Wihrung Marktwert %
Nominal nung in USD NIW Nominal nung in USD NIW
Niederlande 350,000 NOVOLIPETSK STEEL VIA STEEL FUNDING DAC Usb 375.165,70 014
4.700% 30/05/2026
600.000 AES ANDRES BV / DOMINICAN POWER PARTNERS  (sp 639.308,40 0,24 650.000 PHOSAGRO OAO VIA PHOSAGRO BOND FUNDING  j5p 666.543,15 0,25
/ EMPRESA GENERADORA DE ELECTRICIDAD IT DAC 3.949% 24/04/2023
7.950% 11/05/2026 149.261 SADEREA DAC 12.500% 30/11/2026 EMTN usb 160.619,19 0,06
350.000 AJECORP BV 6.500% 14/05/2022 usb 332.680,95 0,12 400.000 TINKOFF BANK JSC VIA TCS FINANCE LTD FRN Usd 419.829,60 0,15
450.000 BHARTI AIRTEL INTERNATIONAL NETHERLANDS  jsp 484.196,40 018 PERP
BV 5.350% 20/05/2024 4.065.499,14 1,50
200.000 'HS NETHERLANDS HOLDCO BV 8.000% Usb 204.272,00 0,08
18/09/2027 Agypten
200.000 JAIN INTERNATIONAL TRADING BV 7.125% Usb 107.256,20 0,04
01/02/2022 15.900.000 EGYPT GOVERNMENT BOND 16.100% 07/05/2029 EGP 1.076.106,33 0,40
550.000 KARLOU BV 7.750% 18/06/2024 usb 552.697,75 0,20 700.000 EGYPT GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND EUR 791.486,07 0,29
600.000 MINEJESA CAPITAL BV 5.625% 10/08/2037 usD 648.875,40 0,24 4.750% 11/04/2025
EGYPT GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
800.000 MV24 CAPITAL BV 6.748% 01/06/2034 usD 824.729,60 0,30 595000 e 16 104/2030 EUR 605.456,11 022
945.000 PETROBRAS GLOBAL FINANCE BV 6.850% usp 1.083.506,76 0,40 400.000 EGYPT GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND Usb 412.514,80 0,15
05/06/2115 6.125% 31/01/2022
650.000 PETROBRAS GLOBAL FINANCE BV 7.375% usp 784.952,35 0,29 300.000 EGYPT GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND Usb 317.728,20 012
17/01/2027 8.500% 31/01/2047
167.000 TEVA PHARMACEUTICAL FINANCE NETHERLANDS gy 168.943,72 0,06 600.000 EGYPT GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND Usb 644.664,60 0,24
11 BV 3.250% 15/04/2022 8.700% 01/03/2049
5.831.419,53 2,15 3.847.956,11 1,42
Hongkong Siidkorea
300.000 CHALIECO HONG KONG CORP LTD FRN PERP usb 301.240,20 0,11 7.700.000.000 EXPORT-IMPORT BANK OF KOREA 6.900% IDR 537.402,50 0,19
CMB WING LUNG BANK LTD 22/11/2027 FRN 08/01/2021
350000 EMTN usp 350603.05 013 16.600.000.000 EXPORT-IMPORT BANK OF KOREA 8.400% IDR 1.192.028,52 0,43
500.000 CNAC HK FINBRIDGE CO LTD 4.125% 19/07/2027 ~ USD 527.494,00 0,19 30/11/2021
400.000 HANWHA LIFE INSURANCE CO LTD FRN PERP usb 402.436,40 0,15
600.000 CNAC HK FINBRIDGE CO LTD 4.625% 14/03/2023  USD 629.969,40 0,24
600.000 HEUNGKUK LIFE INSURANCE CO LTD FRN PERP USD 584.397,60 0,22
250.000 DAH SING BANK LTD 15/01/2029 FRN EMTN usb 264.806,00 0,10
600,000 FAR EAST HORIZON LTD FRN PERP EMTN UsD 580.504.20 021 850.000 KYOBO LIFE INSURANCE CO LTD FRN PERP usD 853.805,45 0,32
’ el ¢ MIRAE ASSET DAEWOO CO LTD 3.375%
300.000 CBCIL FINANCE CO LTD 3.750% 05/03/2024 UsD 311.222,40 011 200.000 07/05/2024 usb 204.551,60 0,08
EMTN
250.000 SHANGHAI COMMERCIAL BANK LTD 17/01/2029  jsp 265.115,00 0,10 3.774.622,07 1,39
FRN
450.000 VANKE REAL ESTATE HONG KONG CO LTD 3.975%  |jsp 468.107,55 0,17 Luxemburg
09/11/2027 EMTN
200.000 VANKE REAL ESTATE HONG KONG CO LTD 5.350% jsp 217.021,40 0,08 400.000 AEGEA FINANCE SARL 5.750% 10/10/2024 usb 416.202,00 0,15
wéf?éi?mfg\;’wﬂw“ HONG KONG ENERGY 500.000 ALTICE FINANCING SA 7.500% 15/05/2026 usb 531.855,00 0,20
1.000.000 usb 998.878,00 0,38
GROUP CO LTD ERN PERP 430.000 ATENTO LUXCO 1 SA 6.125% 10/08/2022 usb 436.580,29 0,16
350.000 YANLORD LAND HK CO LTD 6.800% 27/02/2024 ~ USD 360.394,65 0,13 650.000 CSN RESOURCES SA 7.625% 13/02/2023 usb 677.969,50 0,25
400.000 HIDROVIAS INTERNATIONAL FINANCE SARL Usb 409.008,40 0,15
5.275.355,85 1,95 5.950% 24/01/2025
. T MILLICOM INTERNATIONAL CELLULAR SA 6.625%
Supranational-Multinational 605.000 15/10/2026 " Usb 660.805,81 0,24
SEVERSTAL OAO VIA STEEL CAPITAL SA 3.150%
1.000.000 AFRICA FINANCE CORP 4.375% 17/04/2026 EMTN  USD 1.055.555,00 0,38 320.000 16/09/2024 ©Usb 318.420,48 012
600.000 AFRICAN EXPORT-IMPORT BANK/THE 4.125% Uso 620.980,80 0,23
20/06/2024 EMTN 3.450.841,48 1,27
400,000 BANQUE OUEST AFRICAINE DE DEVELOPPEMENT  ysp 424.759,60 0,16 . .
5.000% 27/07/2027 Saudi-Arabien
600.000 BLACK SEA TRADE & DEVELOPMENT BANK Usb 616.091,40 0,23
3.500% 25/06/2024 200.000 SAUDI ARABIAN OIL CO 4.250% 16/04/2039 usb 215.913,80 0,08
29.960.000.000 EUROPEAN BANK FOR RECONSTRUCTION & IDR 2.161.178,69 0,79 200.000 SAUDI ARABIAN OIL CO 4.375% 16/04/2049 usb 219.467,40 0,08
DEVELOPMENT 9.250% 02/12/2020 150.000 SAUDI GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND EUR 177.917,86 0,07
4.878.565,49 1,79 2.000% 09/07/2039
300.000 SAUDI GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND Usb 304.925,70 011
Rumadnien 2.875% 04/03/2023
250.000 SAUDI GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND Usb 284.685,25 011
2.120.000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 5.800% RON 544.699,75 0,20 4.500% 17/04/2030
26/07/2027 810.000 SAUDI GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND Usd 905.125,59 0,33
7.960.000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 5.850% RON 1.966.638,18 0,72 4.500% 26/10/2046
26/04/2023 500.000 SAUDI GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND UsD 624.373,50 0,23
200.000 ROMANIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL EUR 261.931,67 0,10 5.250% 16/01/2050
Egl‘niﬁ}iﬁ?é\%%%ﬁ INTERNATIONAL 500.000 SAUDI TELECOM CO 3.890% 13/05/2029 usD 537.516,00 0,20
1.050.000 EUR 1.484.030,65 0,55
BOND 4.625% 03/04/2049 3.269.925,10 1,21
4.257.300,25 1,57 Indien
Irland 600.000 ADANI GREEN ENERGY UP LTD / PRAYATNA usD 626.847,00 0,22
DEVELOPERS PVT LTD / PARAMPUJYA SOLAR
ALFA BANK AO VIA ALFA BOND ISSUANCE PLC
600.000 N usb 596.874,60 0,22 ENERG 6.250% 10/12/2024
BANK OF BARODA/LONDON 3.875% 04/04/2024
350.000 CHEL PIPE PLNT 4.500% 19/09/2024 usp 35047110 013 300.000 20N ’ usb 309.84510 o1
600.000 C&W SENIOR FINANCING DAC 7.500% UsD 637.539,00 0,24 250.000 EXPORT-IMPORT BANK OF INDIA 3.875% Usb 261.358,00 0,10
15/10/2026 12/03/2024
800.000 EUROTORG LLC VIA BONITRON DAC 8.750% usb 858.456,80 0,31 400.000 INDIAN OIL CORP LTD 4.750% 16/01/2024 usb 427.372,80 0,16
30/10/2022
/10/ 250.000 JSW STEEL LTD 5.950% 18/04/2024 usb 258.264,00 0,10

* Anleihe/Swap mit , Dirty“-Bewertung (einschlieBlich Zinsen).

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Stiickzahl/
Nominal

250.000
200.000
450.000
300.000

400.000
515.000.000

250.000

900.000
350.000

200.000

200.000

665.000
500.000
950.000

500.000

450.000
300.000

400.000
355.000
200.000
350.000

600.000

200.000

250.000
330.000
200.000
810.000
350.000

450.000
300.000

38.000.000
224.725.000
200.000
400.000
200.000

210.000

Bezeich- Wihrung
nung

NTPC LTD 2.750% 01/02/2027 EMTN EUR
NTPC LTD 3.750% 03/04/2024 EMTN usb
OIL INDIA LTD 5.125% 04/02/2029 usb
POWER FINANCE CORP LTD 5.250% 10/08/2028  ysp
EMTN
Chile
AES GENER SA 26/03/2079 FRN usb
BONOS DE LA TESORERIA DE LA REPUBLICA EN o
PESOS 5.000% 01/03/2035*
CHILE GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND Usb
3.500% 25/01/2050%
COLBUN SA 3.950% 11/10/2027 usp
CORP NACIONAL DEL COBRE DE CHILE 4.375% Usb
05/02/2049
EMPRESA ELECTRICA GUACOLDA SA 4.560% Usb
30/04/2025
Bermuda
BERMUDA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND  ysp
4.750% 15/02/2029
INKIA ENERGY LTD 5.875% 09/11/2027 usb
QATAR REINSURANCE CO LTD FRN PERP usp
SHENZHEN INTERNATIONAL HOLDINGS LTD FRN  ysp
PERP
TENGIZCHEVROIL FINANCE CO INTERNATIONAL  jsp
LTD 4.000% 15/08/2026
Singapur
ALAM SYNERGY PTE LTD 6.625% 24/04/2022 usb
GLOBAL PRIME CAPITAL PTE LTD 7.250% Usb
26/04/2021
GOLDEN LEGACY PTE LTD 6.875% 27/03/2024 usb
LMIRT CAPITAL PTE LTD 7.250% 19/06/2024 usb
MEDCO OAK TREE PTE LTD 7.375% 14/05/2026 ~ USD
MODERNLAND OVERSEAS PTE LTD 6.950% Usb
13/04/2024
OVERSEA-CHINESE BANKING CORP LTD 4.250%  |jsp
19/06/2024 EMTN
UNITED OVERSEAS BANK LTD 15/04/2029 FRN Usb
EMTN
Vereinigte Arabische Emirate
ABU DHABI GOVERNMENT INTERNATIONAL Usb
BOND 2.125% 30/09/2024
ABU DHABI GOVERNMENT INTERNATIONAL Usb
BOND 2.500% 30/09/2029
ABU DHABI GOVERNMENT INTERNATIONAL Usb
BOND 3.125% 11/10/2027
ABU DHABI GOVERNMENT INTERNATIONAL Usb
BOND 3.125% 30/09/2049
ABU DHABI GOVERNMENT INTERNATIONAL Usb
BOND 4.125% 11/10/2047
EMIRATES NBD PJSC FRN PERP usp
OZTEL HOLDINGS SPC LTD 6.625% 24/04/2028 usb
Nigeria
NIGERIA GOVERNMENT BOND 12.149% NGN
18/07/2034
NIGERIA GOVERNMENT BOND 12.750% NGN
27/04/2023
NIGERIA GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  ysp
6.500% 28/11/2027
NIGERIA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND  sp
7.625% 28/11/2047
NIGERIA GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  ysp
7.696% 23/02/2038
NIGERIA GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  ysp

8.747% 21/01/2031

* Anleihe/Swap mit , Dirty“-Bewertung (einschlieBlich Zinsen).

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.

Marktwert
in USD

299.305,96
206.160,80
512.486,10
328.915,50

3.230.555,26

421.369,60
891.378,82

270.256,25

938.457,90
390.763,80

180.567,40

3.092.793,77

228.756,60

688.965,94
507.500,00
951.862,95

522.930,50

2.900.015,99

426.565,35
309.972,60

405.589,20
371.327,16
202.065,60
319.685,45

637.800,00
207.413,20

2.880.418,56

248.597,50
328.201,17
210.230,60
788.650,83
410.173,40

471.491,10
301.824,30

2.759.168,90

89.942,48
593.294,51
202.244,20
395.432,00
203.741,80

235.886,91

NIW

0,11
0,08
0,19
0,12

1,19

0,16
0,32

0,10

0,35
0,14

0,07

1,14

0,08

0,25
0,19
0,36

1,07

0,16
0,11

0,15
0,14
0,07
0,12

0,17
0,11
1,02

0,03
0,22
0,07
0,15
0,08

0,09

Stiickzahl/
Nominal

200.000

550.000

200.000
400.000
400.000
1.040.000
200.000

200.000

710.000
200.000

400.000
415.000

350.000

60.000

128.750.000
810.000
370.000
400.000

200.000

400.000
250.000
175.000
450.000
530.000

14.150.000

200.000
680.000
460.000
200.000

666.667

450.000

Bezeich-
nung

NIGERIA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND

9.248% 21/01/2049
SEPLAT PETROLEUM DEVELOPMENT CO PLC

9.250% 01/04/2023

Sri Lanka

SRI LANKA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND

6.200% 11/05/2027
SRI LANKA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
6.750% 18/04/2028
SRI LANKA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND

6.850% 03/11/2025

SRI LANKA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
7.550% 28/03/2030

SRI LANKA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
7.850% 14/03/2029

SRILANKAN AIRLINES LTD 7.000% 25/06/2024

Panama

BANCO GENERAL SA 4.125% 07/08/2027
EMPRESA DE TRANSMISION ELECTRICA SA
5.125% 02/05/2049

GLOBAL BANK CORP 16/04/2029 FRN

PANAMA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
3.870% 23/07/2060

PANAMA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
4.300% 29/04/2053

PANAMA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
8.125% 28/04/2034

Kasachstan

DEVELOPMENT BANK OF KAZAKHSTAN JSC

8.950% 04/05/2023

KAZAKHSTAN GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 3.875% 14/10/2024

KAZMUNAYGAS NATIONAL CO JSC 4.750%

19/04/2027
KAZMUNAYGAS NATIONAL CO JSC 6.375%

24/10/2048
KAZTRANSGAS JSC 4.375% 26/09/2027

Dominikanische Republik

AEROPUERTOS DOMINICANOS SIGLO XXI SA
6.750% 30/03/2029

BANCO DE RESERVAS DE LA REPUBLICA
DOMINICANA 7.000% 01/02/2023
DOMINICAN REPUBLIC INTERNATIONAL BOND
6.400% 05/06/2049

DOMINICAN REPUBLIC INTERNATIONAL BOND
6.500% 15/02/2048

DOMINICAN REPUBLIC INTERNATIONAL BOND

6.850% 27/01/2045
DOMINICAN REPUBLIC INTERNATIONAL BOND

8.900% 15/02/2023

Ecuador

ECUADOR GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND

10.500% 24/03/2020
ECUADOR GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND

7.875% 23/01/2028
ECUADOR GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND

8.875% 23/10/2027
ECUADOR GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND

9.500% 27/03/2030
PETROAMAZONAS EP 4.625% 16/02/2020

Libanon

LEBANON GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
6.650% 03/11/2028

Wahrung

usb

uso

usb

usp

usb

usb

usb

uso

usb
usb

usb
usb

usb

usb

KzT

usb

usb

uso

usb

usb

usb

uso

usb

usb

DOP

usb

usb

usb

usp

usb

usb

Marktwert
in USD

223.434,40

572.315,70

2.516.292,00

187.116,60
382.326,80
401.350,80
1.027.893,36
201.621,40

199.300,40
2.399.609,36

742.134,60
230.838,00

423.258,40
449.131,68

409.866,45
80.536,26

2.335.765,39

309.332,43
859.890,33
401.355,28
497.596,80

210.027,80
2.278.202,64

419.586,80
261.989,75
186.473,35
484.617,60
591.666,03

271.730,77

2.216.064,30

204.601,20
645.570,92
459.696,40
202.691,40

663.635,33
2.176.195,25

292.184,10

NN (L)

NIW

0,08
0,21

0,93

0,07
0,14
0,15
0,39
0,07

0,07
0,89

0,26
0,09

0,16
0,17

0,15
0,03

0,86

0,11

0,32

0,18

0,08
0,84

0,82

0,08

0,17

0,07

0,24
0,80

0,11
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Stiickzahl/ Bezeich- Wihrung Marktwert % Stiickzahl/ Bezeich- Wihrung Marktwert %
Nominal nung in USD NIW Nominal nung in USD NIW
530,000 LEBANON GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  jsp 357.407,09 0,13 Bahrain
6.650% 22/04/2024
80.000 LEBANON GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND  (jsp 51.902,96 0,02 220.000 BAHRAIN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND  ysp 216.539,18 0,08
6.850% 23/03/2027 6.000% 19/09/2044
50.000 LEBANON GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND  jsp 32.412,00 0,01 535.000 BAHRAIN GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  ysp 600.783,60 0,23
7.000% 22/04/2031 7.000% 12/10/2028
1.720.000 ;EZB;J’\:();‘;(%\;ES;‘;WENT INTERNATIONALBOND  ysp 1.123.371,56 0,41 200.000 CBB INTL SUKUK P 4.500% 30/03/2027 UsD 201.441,40 0,07
1250%
370.000 LEBANON GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND  Usp 315.332,87 012 400.000 KINGDOM OF BAHRAIN 5.625% 30/09/2031 UsD 403.819,20 0,15
8.250% 12/04/2021 1.422.583,38 0,53
2.172.610,58 0,80 3
Kuwait
Vereinigtes Konigreich
750.000 AL AHLI BANK OF KUWAIT KSCP FRN PERP UsD 796.107,00 0,30
500.000 EVRAZ PLC 5.250% 02/04/2024 UsD 531.900,50 0,20 550.000 BURGAN BANK SAK FRN PERP Usb 548.025,50 0,20
600.000 MARB BONDCO PLC 6.875% 19/01/2025 UsD 627.300,00 0,23 134413250 0,50
300.000 STATE SAVINGS BANK OF UKRAINE VIA SSB #1 PLC (sp 314.952,60 0,12
9.625% 20/03/2025 STEP-UP El Salvador
600.000 TULLOW OIL PLC 7.000% 01/03/2025 UsD 610.042,80 0,22
300.000 EL SALVADOR GOVERNMENT INTERNATIONAL  ysp 306.478,80 011
2.084.19590 0,77 BOND 7.125% 20/01/2050
. 590.000 EL SALVADOR GOVERNMENT INTERNATIONAL  ysp 591.995,97 0,22
Australien BOND 7.375% 01/12/2019
650,000 CNOOC CURTIS FUNDING NO 1 PTY LTD 4.500%  usp £98.465.95 026 300.000 EL SALVADOR GOVERNMENT INTERNATIONAL  ysp 322.597,80 0,12
000 371072023 465, g BOND 7.625% 01/02/2041
13.830.000 COMMONWEALTH BANK OF AUSTRALIA 9.000%  7aR 916.807,00 034 96.000 EL SALVADOR GOVERNMENT INTERNATIONAL usb 102.154,56 0,04
830 -807, g BOND 7.625% 21/09/2034
18/04/2028 EMTN
4.740.000 COMMONWEALTH BANK OF AUSTRALIA 9.125%  zaR 329.058,07 0,12 1.323.227,13 0,49
17/10/2023 EMTN
1.944.331,02 0,72 Ghana
200.000 GHANA GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  ysp 201.019,00 0,07
Oman 8.125% 26/03/2032
550.000 OMAN GOVERNMENT INTERNATIONALBOND ~ ysp 54887140 0,20 350.000 g';;‘;“;‘ fG(;\OIE/RZ'\IOT:NT INTERNATIONALBOND  ysp 34917995 013
4.125% 17/01/2023 A
200,000 OMAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND o 20038120 007 230,000 GHANA GOVERNMENT INTERNATIONALBOND s 230.442,75 0,09
4.875% 01/02/2025 ’ ’ 8.950% 26/03/2051
200.000 OMAN GOVERNMENT INTERNATIONALBOND ~ j5p 19650540 0,07 3.070.000 zzz%zt/lcogfog;%’;/; GOVERNMENT BONDS GHS 524.831,85 0,19
5.375% 08/03/2027 Rt
200.000 OMAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND Usp 185.107,40 0,07 1.305.473,55 0,48
6.500% 08/03/2047
765.000 OMAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND UsD 723.509,46 0,27 Katar
6:750% 17/01/2048 QATAR GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
250.000 UsD 277.252,75 0,10
1.854.464,86 0,68 4.000% 14/03/2029
300,000 QATAR GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND UsD 372.112,50 0,14
Kanada 4.817% 14/03/2049
QATAR GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
600.000 CANACOL ENERGY LTD 7.250% 03/05/2025 UsD 634.411,20 0,23 450000 o 23 /04/2048 usb 576.238,95 021
28.000 FIRST QUANTUM MINERALS LTD 7.000% UsD 28.187,21 0,01
15/02/2021 1.225.604,20 0,45
700,000 FIRST QUANTUM MINERALS LTD 7.500% UsD 687.402,80 0,25 -
01/04/2025 Elfenbeinkiste
450.000 FRONTERA ENERGY CORP 9.700% 25/06/2023 UsD 476.023,95 0,18 1.060.000 'VORY COAST GOVERNMENT INTERNATIONAL EUR 1.169.218,17 0,43
1.826.02516 0,67 BOND 6.625% 22/03/2048
1.169.218,17 0,43
China .
Vereinigte Staaten
300.000 CHINA MINMETALS CORP FRN PERP UsD 304.677,30 0,11
1.100.000 CHINA MINMETALS CORP FRN PERP Uso 1100.033,00 041 168.407 BRAZIL LOAN TRUST 1 5.477% 24/07/2023 UsD 175.424,99 0,06
400,000 UNION LIFE INSURANCE CO LTD 3.000% Uso 350.510,40 013 250.000 GRAN TIERRA ENERGY INC 7.750% 23/05/2027  USD 236.998,50 0,09
19/09/2021 450,000 KOSMOS ENERGY LTD 7.125% 04/04/2026 UsD 463.682,70 017
1.755.220,70 0,65 200.000 NBM US HOLDINGS INC 6.625% 06/08/2029 usb 205.377,20 0,08
Ungarn 1.081.483,39 0,40
106.000.000 HUNGARY GOVERNMENT BOND 3.000% HUF 379.063,11 014 Marokko
21/08/2030
313.000.000 HUNGARY GOVERNMENT BOND 5.500% HUF 1.263.104,16 0,47 800.000 OCP SA 6.875% 25/04/2044 UsD 993.731,20 0,37
24/06/2025 993.731,20 0,37
1.642.167,27 0,61
) Sambia
Aserbaidschan
300.000 ZAMBIA GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  ysp 214.203,30 0,08
890.000 REPUBLIC OF AZERBAUAN INTERNATIONAL BOND  ysp 862.806,05 0,32 8.500% 14/04/2024
3.500% 01/09/2032 990,000 ZAMBIA GOVERNMENT INTERNATIONALBOND ~ yysp 706.892,67 0,26
360,000 REPUBLIC OF AZERBAIAN INTERNATIONAL BOND  jsp 389.316,96 0,14 8.970% 30/07/2027
5.125% 01/09/2029
200.000 SOUTHERN GAS CORRIDOR CJSC 6.875% UsD 232.093,00 0,00 921.095,97 0,34
24/03/2026
1.484.216,01 0,55

* Anleihe/Swap mit , Dirty“-Bewertung (einschlieBlich Zinsen).

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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(ausgedriickt in USD)

Wertpapierbestand zum 30.09.2019 (Fortsetzung)

Stiickzahl/
Nominal

371.304
330.000

250.000

750.000

900.000

400.000
200.000
200.000

400.000

350.000

515.000

200.000

400.000

200.000

520.000

20.000.000
265.000

100.000

200.000

305.000

200.000
300.000

Bezeich- Wihrung
nung

Costa Rica
AUTOPISTAS DEL SOL SA/COSTA RICA 7.375% UsD
30/12/2030
COSTA RICA GOVERNMENT INTERNATIONAL UsD
BOND 7.158% 12/03/2045
INSTITUTO COSTARRICENSE DE ELECTRICIDAD Usb

6.375% 15/05/2043

Uruguay

URUGUAY GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
4.975% 20/04/2055

Irak

IRAQ INTERNATIONAL BOND 5.800% 15/01/2028

Georgien

BANK OF GEORGIA JSC 6.000% 26/07/2023
SILKNET JSC 11.000% 02/04/2024
TBC BANK JSC 5.750% 19/06/2024

Insel Man

ANGLOGOLD ASHANTI HOLDINGS PLC 6.500%
15/04/2040
GOHL CAPITAL LTD 4.250% 24/01/2027

Kenia

KENYA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
8.000% 22/05/2032
KENYA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
8.250% 28/02/2048

Pakistan

PAKISTAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
6.875% 05/12/2027

THIRD PAKISTAN INTERNATIONAL SUKUK CO
LTD/THE 5.625% 05/12/2022

Angola

ANGOLAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
9.375% 08/05/2048

Tunesien

BANQUE CENTRALE DE TUNISIE INTERNATIONAL
BOND 4.300% 02/08/2030
BANQUE CENTRALE DE TUNISIE INTERNATIONAL
BOND 5.625% 17/02/2024
BANQUE CENTRALE DE TUNISIE INTERNATIONAL
BOND 6.750% 31/10/2023

Bahamas

BAHAMAS GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
6.000% 21/11/2028
INTERCORP PERU LTD 3.875% 15/08/2029

Mauritius

GREENKO INVESTMENT CO 4.875% 16/08/2023
NEERG ENERGY LTD 6.000% 13/02/2022

usb

usb

usb
usb
usb

usb

usb

usb

uso

usb

usb

usb

JPY

EUR

EUR

usb

usb

usb
usb

* Anleihe/Swap mit , Dirty“-Bewertung (einschlieBlich Zinsen).

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.

Marktwert
in USD

372.709,76
330.577,17
206.476,75

909.763,68

881.283,75

881.283,75

876.571,20
876.571,20

409.063,60
217.836,20
201.895,60
828.795,40

448.276,00

366.078,30
814.354,30

539.857,51

204.454,20

744.311,71

394.298,00

200.515,80

594.813,80

548.627,04

548.627,04

154.538,05
279.934,29
109.905,46

544.377,80

211.870,80

307.182,28
519.053,08

197.789,60
296.403,30
494.192,90

NIW

0,14
0,12
0,08

0,34

0,33

0,33

0,32
0,32

0,16
0,08
0,07

0,31

0,16

0,14
0,30

0,19
0,08

0,27

0,15
0,07

0,22

0,20

0,20

0,06

0,04

0,20

0,11

0,19

0,07
0,11
0,18

Stiickzahl/
Nominal

105.000

330.000

10.000.000

250.000

400.000

400.000

745.000
250.000

75.000
280.000
800.000

2.375.000

335.000

35.000

400.000

400.000

300.000

360.000

350.000

Bezeich- Wihrung
nung
Republik Serbien
SERBIA INTERNATIONAL BOND 1.500% EUR
26/06/2029
SERBIA INTERNATIONAL BOND 7.250% Usb

28/09/2021

Philippinen

PHILIPPINE GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
6.250% 14/01/2036

RIZAL COMMERCIAL BANKING CORP 3.000%
11/09/2024 EMTN

Paraguay

PARAGUAY GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 5.400% 30/03/2050

WeiBrussland

REPUBLIC OF BELARUS INTERNATIONAL BOND
7.625% 29/06/2027

Venezuela

PETROLEOS DE VENEZUELA SA 5.500%

12/04/2037 - DEFAULTED
PETROLEOS DE VENEZUELA SA 6.000%

16/05/2024 - DEFAULTED
PETROLEOS DE VENEZUELA SA 8.500%

27/10/2020
PETROLEOS DE VENEZUELA SA 9.000%

17/11/2021 - DEFAULTED
VENEZUELA GOVERNMENT INTERNATIONAL

BOND 9.250% 15/09/2027 - DEFAULTED
VENEZUELA GOVERNMENT INTERNATIONAL

BOND 9.375% 13/01/2034 - DEFAULTED

Guatemela

GUATEMALA GOVERNMENT BOND 6.125%

01/06/2050
GUATEMALA GOVERNMENT BOND 8.125%

06/10/2034

Papua-Neuguinea

PAPUA NEW GUINEA GOVERNMENT
INTERNATIONAL BOND 8.375% 04/10/2028

Jordanien

JORDAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
7.375% 10/10/2047

Jamaika

JAMAICA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
7.875% 28/07/2045

Vietnam

VIETNAM GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
6.750% 29/01/2020

Jersey

PETROPAVLOVSK 2016 LTD 8.125% 14/11/2022

PHP

usb

usop

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

Marktwert
in USD

119.288,85

360.798,90

480.087,75

231.678,95

248.126,50

479.805,45

453.540,40

453.540,40

450.453,20

450.453,20

54.429,70
18.782,50
25.312,50
20.700,40
83.202,40
245.563,13

447.990,63

391.161,41
46.939,27

438.100,68

423.472,00

423.472,00

421.746,80

421.746,80

393.169,80

393.169,80

365.165,28

365.165,28

346.338,65
346.338,65

NN (L)

NIW

0,04
0,14

0,18
0,09
0,09

0,18

0,17

0,17

0,17

0,17

0,17
0,14
0,02

0,16

0,16

0,16

0,16

0,16

0,15

0,13

0,13

0,13
0,13
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(ausgedriickt in USD)

Wertpapierbestand zum 30.09.2019 (Fortsetzung)
Stiickzahl/ Bezeich- Wihrung Marktwert % Stiickzahl/ Bezeich- Wihrung Marktwert %
Nominal nung in USD NIW Nominal nung in USD NIW
Zypern .
yp Geldmarktinstrument
250.000 MHP SE 7.750% 10/05/2024 usb 267.943,75 0,10 =
Agypten
267.943,75 0,10
36.500.000 EGYPT TREASURY BILLS ZCP 24/12/2019 EGP 2.165.373,09 0,80
Kamerun 2.165.373,09 0,80
200.000 REPUBLIC OF CAMEROON INTERNATIONAL BOND  jsp 219.399,20 0,08
9.500% 19/11/2025 2.165.373,09 0,80
219.399,20 0,08
. Organismen fiir gemeinsame Anlagen
Santa Lucia g g g
200.000 DIGICEL INTERNATIONAL FINANCE LTD / DIGICEL  jsp 190.011,00 0,07
HOLDINGS BERMUDA LTD 8.750% 25/05/2024 Offene Fonds
190.011,00 0,07 Luxemburg
Honduras 1.400 NN (L) EMERGING MARKETS DEBT SHORT Usb 7.344.778,00 2,71
170.000 HONDURAS GOVERNMENT INTERNATIONAL Usb 184.64482 0,07 DURATION (HARD CURRENCY) - Z CAP USD
BOND 6.250% 19/01/2027 7.344.778,00 2,71
184.644,82 0,07
o 7.344.778,00 2,71
Tadschikistan
200.000 REPUBLIC OF TAJIKISTAN INTERNATIONAL BOND  j5p 175.810,80 0,06 .
7.125% 14/09/2027 Wertpapierbestand Gesamt 263.462.580,48 97,25
175.810,80 0,06
Trinidad und Tobago Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2019
144,000 TRINIDAD PETROLEUM HOLDINGS LTD 9.750% UsD 162.134,06 0,06
15/06/2026 Bezeich- Verkauf / Zinssatz Félligkeits- Wahrung Nennwert Swap-Wert
162.134,06 0,06 nung Kauf (%) datum in USD
247.626.279,38 91,41 Credit Default Swaps
Sonstige iibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente RE:[?;L?(??)? Kauf 1,000 2006.2024  USD 10.440.000,00 860.886,89
EGYPT 1.000%
. . 20/12/2024
Anleihen und andere Schuldtitel CDSREPUBLICOF  kayf 1,000 20.12.2024  USD 3.350.000,00 148.815,98
: SOUTH AFRICA
Malaysia 1.000%
3.690.000 MALAYSIA GOVERNMENT BOND 3.659% MYR 886.071,50 033 20/06/2022
15/10/2020 CDS FEDERATIVE  auf 1,000 20.06.2024  USD 12.270.000,00 134.606,32
1.334.000 MALAYSIA GOVERNMENT BOND 3.733% MYR 323.952,09 0,12 REPUBLIC OF
15/06/2028 BRAZIL 1.000%
2.240.000 MALAYSIA GOVERNMENT BOND 3.800% MYR 545.569,20 0,20 20/06/2022
17/08/2023 CDS HUNGARY  verkauf 1,000 20.06.2024  USD 7.290.000,00 93.384,97
1.270.000 MALAYSIA GOVERNMENT BOND 3.899% MYR 311.729,64 0,12 GOVERNMENT
16/11/2027 1.000%
2.068.000 MALAYSIA GOVERNMENT BOND 3.900% MYR 508.410,91 0,19 20/06/2024
30/11/2026 CDSREPUBLICOF  gayf 1,000 20122024 USD 455.000,00 52.766,25
4.590.000 MALAYSIA GOVERNMENT BOND 4.181% MYR 1.140.243,92 0,42 TURKEY 5.000% ' ’
15/07/2024 20/06/2024
2.143.000 MALAYSIA GOVERNMENT BOND 4.232% MYR 542.470,23 0,20 | CDSREPUBLICOF  yayf 1,000 20122024 USD 270.000,00 31.311,84
30/06/2031 TURKEY 5.000%
1.902.000 MALAYSIA GOVERNMENT BOND 4.762% MYR 518.197,56 0,19 20/06/2024
07/04/2037 CDS REPUBLIC OF
4,650,000 MALAYSIA GOVERNMENT INVESTMENT ISSUE MYR 1146.944,10 041 S rBlc OF Kauf 1,000 20122024 USD 620.000,00 27.541,50
4.094% 30/11/2023 1.000%
1.060.000 MALAYSIA GOVERNMENT INVESTMENT ISSUE MYR 263.484,30 0.10 y
-060- 484, ¢ 20/06/2022
4.128% 15/08/2025 DS REPUBLIC OF
Kauf 1,000 20122024 USD 235.000,00 27.252,90
6.187.074,35 2,28 TURKEY 5.000%
Nigeri 20/06/2024
igeria CDSREPUBLICOF 5y 1,000 2012.2024  USD 340.000,00 15.103,40
SOUTH AFRICA
51.000.000 NIGERIA OMO ZCP 14/11/2019 NGN 139.075,66 0,05 1.000%
139.075,66 0,05 20/06/2022
CDSUNITED  gayf 1,000 20.06.2024  USD 150.000,00 373,60
MEXICAN STATES
6.326.150,01 2,33 1.000%
20/12/2024
CDS FEDERATIVE  yierkauf 1,000 20.06.2024  USD 700.000,00 (7.679,25)
REPUBLIC OF
BRAZIL 1.000%
20/06/2022

* Anleihe/Swap mit , Dirty“-Bewertung (einschlieBlich Zinsen).

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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NN (L) Emerging Markets Debt Opportunities

(ausgedriickt in USD)

Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2019 (Fortsetzung)

Bezeich- Verkauf / Zinssatz Félligkeits- Wahrung Nennwert Swap-Wert

nung Kauf (%) datum in USD

CDSREPUBLICOF  auf 1,000 20.12.2024  USD 4.230.000,00 (13.340,45)
COLOMBIA
1.000%
20/06/2022

CDS FEDERATIVE  yrerkauf 1,000 20.12.2028  USD 160.000,00 (13.581,23)
REPUBLIC OF
BRAZIL 1.000%
20/06/2022

CDS REPUBLICOF  kayf 1,000 20.12.2024  USD 3.180.000,00 (14.697,51)
INDONESIA
5.875%
13/03/2020

CDSREPUBLICOF  gayf 1,000 20.06.2024  USD 750.000,00 (23.829,84)
KOREA 1.000%
20/06/2024

CDSRUSSIAN  auf 1,000 20.06.2024  USD 6.160.000,00 (59.859,37)
FEDERATION
1.000%
20/06/2022

CDSRUSSIAN  iaf 1,000 20.06.2024  USD 7.300.000,00 (70.937,24)
FEDERATION
1.000%
20/06/2022

CDSREPUBLICOF  kayf 1,000 20.06.2024  USD 4.830.000,00 (90.338,53)
KAZAKHSTAN
1.000%
20/12/2023

CDS REPUBLICOF  ic5f 1,000 20.06.2024  USD 12.370.000,00 (92.080,05)
COLOMBIA
1.000%
20/06/2022

CDSREPUBLICOF  kayf 1,000 20.06.2024  USD 18.600.000,00 (154.897,27)
INDONESIA
5.875%
13/03/2020

CDSRUSSIAN  kayf 1,000 20.06.2024  USD 17.780.000,00 (172.775,91)
FEDERATION
1.000%
20/06/2022

CDSPEOPLE'S  gayf 1,000 20.06.2024  USD 29.590.000,00 (772.991,70)
REPUBLIC OF
CHINA 1.000%
20/06/2027

CDSREPUBLICOF  iayf 1,000 20.06.2024  USD 29.800.000,00 (946.838,98)
KOREA 1.000%
20/06/2024

(1.041.803,68)

Zu erhalten Zuzahlen (%)  Falligkeits-  Wahrung Nennwert Swap-Wert

(%) datum in USD

Zinsswaps

7,670 Floating ~ 03.07.2034 MXN 144.000.000,00 464.491,75

7,800 Floating  05.06.2034 MXN 51.820.000,00 200.606,26

1,660 Floating  14.06.2024 THB 146.000.000,00 67.001,42

0.00 Floating  02.01.2025 BRL 17.000.000,00 20.818,32

Floating 1,230 20.09.2029 HUF 1.010.000.000,00 14.448,79

2,240 Floating ~ 07.03.2021 czK 74.696.000,00 3.037,96

2,183 Floating  19.02.2021 czK 243.000.000,00 270,91

3,256 Floating  25.06.2024 MYR 10.800.000,00 (5.031,92)

1,940 Floating ~ 13.09.2021 czK 124.600.000,00 (16.604,02)

Floating 1,915  14.06.2024 HKD 23.000.000,00 (30.634,15)

1,920 Floating  12.09.2021 czK 318.700.000,00 (47.686,06)

Floating 2,113 05.03.2024 SGD 4.980.000,00 (84.792,74)

Floating 7,308 12.07.2024 MXN 54.680.000,00 (90.036,75)

1,978 Floating  19.09.2021 czK 1.000.000.000,00 (100.693,62)

1,866 Floating ~ 24.06.2021 czK 550.080.000,00 (112.916,69)

1,940 Floating  13.09.2021 czK 1.150.000.000,00 (153.247,38)

129.032,08

* Anleihe/Swap mit , Dirty“-Bewertung (einschlieBlich Zinsen).

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.

NN (L)

Zu erhalten Zu zahlen Falligkeits- Engagement Nicht
datum in USD realisierter
Gewinn (oder
Verlust)
in USD

Devisentermingeschifte
11.922.988,43 USD 172.735.797,00 ZAR  14.02.2020 11.922.988,43 731.914,23
1.279.843,75 USD 81.910.000,00 ARS  15.04.2020 1.279.843,75 372.058,14
15.623.498,07 USD 232.367.045,00 ZAR  24.10.2019 15.623.498,07 346.118,74
6.191.693,64 USD 5.310.000,00 EUR  16.04.2020 6.191.693,64 318.332,60
21.750.000,00 TRY 3.351.431,42 USD  16.04.2020 3.351.431,42 279.236,05
1.001.578,85 USD 67.430.000,00 ARS ~ 16.04.2020 1.001.578,85 255.281,93
65.800.000,00 TRY 11.258.911,53 USD  18.11.2019 11.258.911,53 207.179,85
6.400.000,00 TRY 895.986,97 USD  13.04.2020 895.986,97 173.271,22
2.338.702,77 USD 3.440.000,00 NZD  16.04.2020 2.338.702,77 172.813,26
37.920.000,00 UAH 1.264.000,00 USD  16.04.2020 1.264.000,00 171.742,73
5.661.603,74 USD 84.000.000,00 ZAR ~ 25.11.2019 5.661.603,74 161.161,74
2.936.984,40 USD 2.520.000,00 EUR  14.02.2020 2.936.984,40 161.140,41
2.143.484,88 USD 3.160.000,00 NZD  14.02.2020 2.143.484,88 156.162,24
2.918.726,28 USD 4.093.636,92 AUD  14.02.2020 2.918.726,28 146.979,67
2.259.345,43 USD 3.130.000,00 AUD  16.04.2020 2.259.345,43 137.108,66
7.860.914,00 TRY 1.217.114,97 USD  07.01.2020 1.217.114,97 132.313,84
8.487.754,08 USD 7.650.000,00 EUR  31.10.2019 8.487.754,08 127.847,54
13.492.205,11 EGP 689.080,96 USD  18.02.2020 689.080,96 107.000,50
2.985.249,05 USD 44.100.000,00 ZAR  11.12.2019 2.985.249,05 103.457,96
1.438.970,02 USD 1.594.940.000,00 KRW ~ 14.02.2020 1.438.970,02 103.118,43
4.930.000,00 TRY 774.321,67 USD  20.12.2019 774.321,67 76.412,75
3.000.000,00 TRY 444.186,82 USD  30.12.2019 444.186,82 71.970,54
15.010.000,00 ILS 4.254.929,80 USD 17.10.2019 4.254.929,80 67.096,58
193.130.000,00 PHP 3.628.479,64 USD  16.04.2020 3.628.479,64 65.843,92
868.185,39 USD 7.300.000,00 NOK  16.04.2020 868.185,39 63.362,10
3.391.438,06 USD 236.000.000,00 INR  04.10.2019 3.391.438,06 60.282,49
3.351.926,80 USD 3.010.000,00 EUR  04.12.2019 3.351.926,80 54.922,58
93.380.000,00 RUB 1.358.959,03 USD  13.02.2020 1.358.959,03 54.655,52
5.761.229,84 USD 5.233.661,20 EUR 08.10.2019 5.761.229,84 52.891,79
31.022.210.000,00 IDR 2.097.087,14 USD  14.02.2020 2.097.087,14 50.224,41
47.000.000,00 MXN 2.329.368,78 USD  07.10.2019 2.329.368,78 49.113,55
84.000.000,00 ZAR 5.452.555,27 USD  25.11.2019 5.452.555,27 47.886,73
2.314.345,67 USD 2.077.185,00 EUR  21.10.2019 2.314.345,67 46.310,00
32.789.260.000,00 IDR 2.203.402,16 USD  16.04.2020 2.203.402,16 45.989,69
4.642.442,19 TRY 743.295,48 USD  13.02.2020 743.295,48 45.435,77
100.910.000,00 INR 1.368.215,53 USD  14.02.2020 1.368.215,53 35.486,04
4.799.344,83 EUR 20.920.000,00 PLN  03.12.2019 5.307.595,27 34.051,51
1.089.775,67 USD 4.410.000,00 BRL 21.10.2019 1.089.775,67 32.520,89
5.494.013,71 USD 7.550.000,00 SGD  18.11.2019 5.494.013,71 31.406,88
2.082.157,34 USD 134.710.000,00 RUB  24.12.2019 2.082.157,34 30.058,56
919.384,34 USD 3.870.000,00 RON  16.10.2019 919.384,34 29.965,73
4.074.208,75 USD 3.700.000,00 EUR  05.11.2019 4.074.208,75 29.458,51
20.830.000,00 PLN 4.722.159,41 EUR 03.12.2019 5.259.901,77 28.018,08
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NN (L) Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse

fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2019

NN (L) Emerging Markets Debt Opportunities

(ausgedriickt in USD)

Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2019 (Fortsetzung)
Zu erhalten Zu zahlen Falligkeits- Engagement Nicht Zu erhalten Zu zahlen Falligkeits- Engagement Nicht
datum in USD realisierter datum in USD realisierter
Gewinn (oder Gewinn (oder
Verlust) Verlust)
in USD in USD
2.160.000,00 GBP 2.642.767,56 USD 06.12.2019 2.642.767,56 25.928,63 2.350.299,52 USD 3.110.000,00 CAD  16.04.2020 2.350.299,52 (2.778,74)
718.962,32 USD 2.910.000,00 BRL  14.02.2020 718.962,32 25.861,77 1.616.094,83 USD 49.530.000,00 THB  03.10.2019 1.616.094,83 (3.349,17)
131.040.000,00 RUB 1.944.573,86 USD  16.04.2020 1.944.573,86 24.256,36 4.360.887,20 USD 1.720.370.000,00 KZT ~ 29.11.2019 4.360.887,20 (3.532,83)
236.000.000,00 INR 3.308.253,74 USD  04.10.2019 3.308.253,74 22.901,83 2.420.000,00 BRL 582.923,24 USD 12.12.2019 582.923,24 (4.416,39)
148.000.000,00 RUB 2.257.233,54 USD  07.10.2019 2.257.233,54 22.304,72 320.000,00 EUR 353.888,48 USD  21.10.2019 353.888,48 (4.487,05)
3.049.622,94 USD 4.190.000,00 SGD  17.10.2019 3.049.622,94 19.236,62 715.460.000,00 KZT 1.815.381,49 USD 11.12.2019 1.815.381,49 (4.785,56)
120.000.000,00 CZK 4.612.406,07 EUR  16.12.2019 5.101.715,45 17.151,74 845.837,60 USD 4.930.000,00 TRY 20.12.2019 845.837,60 (4.896,82)
109.000.000,00 PHP 2.077.615,13 USD  16.01.2020 2.077.615,13 16.690,53 252.860.000,00 JPY 2.378.368,46 USD  16.04.2020 2.378.368,46 (6.507,70)
86.000.000,00 ARS 800.000,00 USD  24.08.2020 800.000,00 16.533,22 640.861,21 USD 46.970.000,00 INR  16.04.2020 640.861,21 (7.194,13)
3.500.000,00 CAD 2.629.979,60 USD 06.12.2019 2.629.979,60 16.147,08 850.000,00 CHF 873.985,45 USD  16.04.2020 873.985,45 (7.317,69)
2.614.521,77 USD  37.200.000.000,00 DR  12.12.2019 2.614.521,77 15.092,43 1.350.000,00 PLN 344.650,07 USD  30.12.2019 344.650,07 (7.449,25)
161.880.000,00 TWD 5.226.048,85 USD 03.12.2019 5.226.048,85 12.983,97 2.118.667,89 USD 7.200.000,00 PEN  16.10.2019 2.118.667,89 (7.631,33)
878.863,82 USD 850.000,00 CHF  16.04.2020 878.863,82 12.196,07 1.000.000.000,00 COP 294.792,20 USD  12.11.2019 294.792,20 (7.845,82)
5.170.000,00 ILS 1.487.484,06 USD  13.02.2020 1.487.484,06 11.405,98 1.157.965,55 USD 77.610.000,00 RUB  16.04.2020 1.157.965,55 (8.097,59)
29.479.593,75 MXN 1.450.763,55 USD  14.02.2020 1.450.763,55 11.264,06 10.000.000,00 UYU 279.720,28 USD  09.10.2019 279.720,28 (8.827,69)
4.940.000,00 ILS 1.426.538,92 USD  16.04.2020 1.426.538,92 10.993,18 147.081,99 USD 900.000,00 TRY 05.12.2019 147.081,99 (8.918,57)
900.000,00 TRY 145.075,79 USD  05.12.2019 145.075,79 10.924,77 775.122,91 USD 41.010.000,00 PHP  16.04.2020 775.122,91 (9.344,59)
37.260.000,00 INR 511.991,82 USD 12.12.2019 511.991,82 10.807,09 506.223,61 USD 3.000.000,00 TRY 30.12.2019 506.223,61 (9.933,75)
814.573,25 USD 16.210.000,00 MXN  14.02.2020 814.573,25 10.645,36 595.855.323,00 KZT 1.499.007,10 USD  13.02.2020 1.499.007,10 (11.135,64)
2.150.526,20 USD 2.830.000,00 CAD ~ 13.02.2020 2.150.526,20 9.435,11 729.195,95 USD  10.792.100.000,00 IDR  16.04.2020 729.195,95 (11.158,11)
1.790.000,00 TRY 300.750,77 USD  11.12.2019 300.750,77 8.963,37 1.720.370.000,00 KZT 4.375.943,64 USD  29.11.2019 4.375.943,64 (11.523,61)
850.234,54 USD 13.110.000,00 ZAR  16.04.2020 850.234,54 7.728,81 3.110.000,00 CAD 2.364.685,30 USD  16.04.2020 2.364.685,30 (11.607,05)
391.466,46 USD 350.000,00 EUR 27.12.2019 391.466,46 7.247,54 22.700.000,00 BRL 5.445.081,44 USD 18.11.2019 5.445.081,44 (12.006,75)
38.290.000,00 RUB 578.551,78 USD 12.12.2019 578.551,78 5.837,73 1.060.091,46 USD 6.200.000,00 TRY 11.12.2019 1.060.091,46 (12.661,43)
7.270.908,59 USD 8.653.060.000,00 KRW ~ 16.04.2020 7.270.908,59 5.043,51 420.000.000,00 CLP 590.509,67 USD 07.11.2019 590.509,67 (13.341,61)
50.000.000,00 THB 1.631.749,94 USD  02.12.2019 1.631.749,94 4.897,88 2.189.379,62 USD 114.660.000,00 PHP  16.01.2020 2.189.379,62 (13.676,23)
172.051,34 USD 18.200.000,00 JPY  04.12.2019 172.051,34 2.928,78 2.830.000,00 CAD 2.155.568,19 USD  13.02.2020 2.155.568,19 (14.477,10)
1.041.183,01 USD 74.000.000,00 INR  12.12.2019 1.041.183,01 2.881,37 140.800.000,00 RUB 2.165.805,44 USD 11.12.2019 2.165.805,44 (16.550,26)
155.146,36  USD 10.100.000,00 RUB  13.02.2020 155.146,36 2.249,52 3.860.000,00 AUD 2.625.880,80 USD  06.12.2019 2.625.880,80 (16.935,36)
107.811,45 USD 2.100.000,00 MXN  07.10.2019 107.811,45 1.538,84 3.200.000,00 RON 752.694,95 USD  27.12.2019 752.694,95 (18.047,53)
6.350.000,00 RON 1.327.131,56 EUR 27.12.2019 1.495.802,22 932,96 2.043.066,43 USD 41.940.000,00 MXN  16.04.2020 2.043.066,43 (18.058,55)
49.530.000,00 THB 1.618.549,76 USD  03.10.2019 1.618.549,76 894,24 1.417.938,94 USD 4.940.000,00 ILS  16.04.2020 1.417.938,94 (19.593,16)
189.390,25 USD 2.724.000.000,00 IDR  14.02.2020 189.390,25 838,99 54.095.500.000,00 DR 3.802.662,72 USD 12.12.2019 3.802.662,72 (22.624,29)
117.794,57 USD 2.770.000,00 CZK  24.10.2019 117.794,57 792,91 2.126.100,08 USD 140.800.000,00 RUB  11.12.2019 2.126.100,08 (23.155,10)
191.317,61 EUR 1.900.000,00 NOK  05.11.2019 211.712,06 (99,70) 1.594.940.000,00 KRW 1.359.107,64 USD  14.02.2020 1.359.107,64 (23.256,05)
1.090.000,00 PEN 322.033,64 USD 16.10.2019 322.033,64 (135,56) 8.653.060.000,00 KRW 7.292.323,43 USD  16.04.2020 7.292.323,43 (26.458,35)
60.000,00 EUR 66.242,93 USD  04.12.2019 66.242,93 (521,92) 97.000.000,00 CZK 4.127.844,01 USD  24.10.2019 4.127.844,01 (30.673,83)
310.000,00 PLN 77.949,54 USD  03.12.2019 77.949,54 (562,08) 17.000.000,00 ZAR 1.141.594,23 USD  11.12.2019 1.141.594,23 (30.699,71)
156.550.000,00 JPY 1.463.558,74 USD  14.02.2020 1.463.558,74 (592,21) 3.140.522,35 USD 98.000.000,00 TWD  03.12.2019 3.140.522,35 (31.118,47)
5.499.810,77 USD 32.000.000,00 TRY 02.01.2020 5.499.810,77 (1.140,21) 2.400.000,00 EUR 2.661.930,48 USD 06.12.2019 2.661.930,48 (32.588,78)
4.626.730,78 EUR 120.000.000,00 CZK 16.12.2019 5.082.463,59 (1.443,12) 4.420.000,00 RON 1.048.791,59 USD  16.10.2019 1.048.791,59 (32.969,82)
1.461.344,16 USD 156.550.000,00 JPY  14.02.2020 1.461.344,16 (1.622,37) 2.246.397,30 USD 148.000.000,00 RUB  07.10.2019 2.246.397,30 (33.140,97)
16.940.000,00 UYU 455.535,54 USD  12.12.2019 455.535,54 (1.684,23) 6.400.000,00 PLN 1.630.308,45 USD  11.10.2019 1.630.308,45 (33.766,96)
158.030.000,00 INR 2.182.734,81 USD  16.04.2020 2.182.734,81 (2.360,41) 78.650.000,00 MXN 3.901.497,72 USD  16.04.2020 3.901.497,72 (36.274,07)
274.086,51 USD 224.000,00 GBP  04.12.2019 274.086,51 (2.638,79) 4.140.000,00 NZD 2.636.294,45 USD  06.12.2019 2.636.294,45 (36.368,43)

* Anleihe/Swap mit , Dirty“-Bewertung (einschlieBlich Zinsen).

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.




Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse NN (L)
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2019

NN (L) Emerging Markets Debt Opportunities

(ausgedriickt in USD)

Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2019 (Fortsetzung)

Zu erhalten Zu zahlen Félligkeits-  Engagement Nicht Stiickzahl Bezeich- Wihrung Engagement Nicht
datum in USD realisierter nung in USD realisierter
Gewinn (oder Gewinn (oder
Verlust) Verlust)
in USD in USD
1.459.129,69 USD 5.170.000,00 ILS ~ 13.02.2020 1.459.129,69 (39.760,35) Zins-Futures
630.960,85 USD 17.730.000,00 UAH  16.04.2020 630.960,85 (40.339,75)
2.326.146,16 USD 252.870.000,00 JPY  16.04.2020 2.326.146,16 (45.808,39) (4) EURO BUXL 30Y BOND 06/12/2019 EUR 948.473,99 25.728,54
(11) EURO-BOBL FUTURE 06/12/2019 EUR 1.626.741,92 13.267,71
3.130.000,00 AUD 2.169.030,90 USD  16.04.2020 2.169.030,90 (46.794,13)
(30) EURO-BUND FUTURE 06/12/2019 EUR 5.699.020,45 13.377,05
325.022,87 USD 2.170.000,00 TRY 07.01.2020 325.022,87 (47.486,04) (4) LONG GILT FUTURE 27/12/2019 GBP 661.695,79 (3.417,57)
7.300.000,00 NOK 869.414,27 USD  16.04.2020 869.414,27 (64.590,98) 7 US LONG BOND (CBT) 19/12/2019 usb 1.136.187,50 (14.421,88)
(8) US ULTRA BOND (CBT) 19/12/2019 usp 1.535.250,00 12.131,48
4.093.637,00 AUD 2.840.887,47 USD  14.02.2020 2.840.887,47 69.140,80!
{ ) (130) US 10YR NOTE (CBT) 19/12/2019 usp 16.940.625,00 (67.375,00)
12.810.000,00 BRL 3.141.515,97 USD 21.10.2019 3.141.515,97 (70.442,55) (4) US 10YR ULTRA FUTURE 19/12/2019 usD 569.625,00 8.203,13
4.251.542,44 USD 15.010.000,00 IS 17.10.2019 4.251.542,44 (70.483,94) 22 Us 2YR NOTE (CBT) 31/12/2019 usb 4.741.000,00 (11.810,41)
34 US 5YR NOTE (CBT) 31/12/2019 usb 4.051.046,89 (22.046,86)
75.800.000,00 NOK 7.704.019,85 EUR  05.11.2019 8.652.572,94 (74.134,29)
2.520.000,00 EUR 2.851.463,66 USD  14.02.2020 2.851.463,66 (75.619,67) 37.909.666,54 (46.363,81)
3.440.000,00 NZD 2.271.020,51 USD  16.04.2020 2.271.020,51 (105.131,00)
3.160.000,00 NZD 2.101.964,38 USD  14.02.2020 2.101.964,38 (114.641,74) Derivative Finanzinstrumente Gesamt (2.016.487,88)
19.185.627,38 EUR 92.240.000,00 RON  27.12.2019 21.786.720,73 (114.837,39) . L e :
Nettovermogen zum 30.09.2019 im Uberblick
1.784.000.000,00 HUF 5.959.851,87 USD 05.12.2019 5.959.851,87 (132.347,51)

%
5.310.000,00 EUR 6.035.584,42 USD  16.04.2020 6.035.584,42 (162.223,38) NIV\;
7.650.000,00 EUR 8.572.153,95 USD  31.10.2019 8.572.153,95 (212.247,41) .

Wertpapierbestand Gesamt 263.462.580,48 97,25
11.610.000,00 BRL 2.985.514,81 USD  14.02.2020 2.985.514,81 (220.257,97) . N ;
Derivative Finanzinstrumente Gesamt (2.016.487,88) (0,74)
172.735.797,00 ZAR 11.423.962,66 USD  14.02.2020 11.423.962,66 (232.888,47)
Bankguthaben 3.787.751,31 1,40
63.680.000,00 ZAR 4.339.251,36 USD  16.04.2020 4.339.251,36 (246.897,05)
34.681.589,80 ARS 679.512,88 USD  14.02.2020 679.512,88 (254.935,67) Bankverbindlichkeiten (1.017.684,38) (0,38)
11.448.465,24 USD 67.300.000,00 TRY 18.11.2019 11.448.465,24 (279.011,20) Sonstige Vermodgenswerte und Verbindlichkeiten  6.707.940,02 2,48
67.430.000,00 ARS 1.099.879,01 USD  16.04.2020 1.099.879,01 (353.582,09) Nettovermdgen Gesamt 270.924.099,55 100,00
90.000.000,00 ARS 1.551.724,14 USD  15.04.2020 1.551.724,14 (554.279,33)
3.907.329,20 USD 27.233.263,00 TRY 16.04.2020 3.907.329,20 (638.644,23)
232.367.045,00 ZAR 15.938.631,39 USD  24.10.2019 15.938.631,39 (661.252,08)
190.282.672,67 EUR 209.160.780,07 USD 08.10.2019  209.160.780,07 (1.620.058,70)

651.444.897,87 (1.428.677,27)

Stuckzahl Bezeich- Wahrung Engagement Marktwert
nung in USD in USD

Option
44.000.000 CALL USD/EUR 08/01/2020 1.09 usD 0.00 371.324,80

0.00 371.324,80

* Anleihe/Swap mit , Dirty“-Bewertung (einschlieBlich Zinsen).

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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NN (L) Emerging Markets Debt Short Duration (Hard Currency)

(ausgedriickt in USD)

Statistische Angaben

Nettovermdgen 30.09.2019 USD 122.619.134,20
30.09.2018 USD 128.977.579,93
30.09.2017 USD -

Nettoinventarwert pro Anteil**

Capitalisation | (USD) 30.09.2019 USD 5.207,37
30.09.2018 USD 5.002,31
30.09.2017 USD -

Capitalisation P Hedged (i) (EUR) 30.09.2019 EUR 246,19
30.09.2018 EUR 245,78
30.09.2017 EUR -

Capitalisation Z (USD) 30.09.2019 USD 5.246,27
30.09.2018 USD 5.014,85
30.09.2017 USD -

Anzahl der Anteile

Capitalisation | (USD) 30.09.2019 60
30.09.2018 7
30.09.2017 -
Capitalisation P Hedged (i) (EUR) 30.09.2019 29
30.09.2018 29
30.09.2017 -
Capitalisation Z (USD) 30.09.2019 23.312
30.09.2018 25.710
30.09.2017 -

Laufende Kosten in %*

Capitalisation | (USD) 30.09.2019 0,66%
Capitalisation P Hedged (i) (EUR) 30.09.2019 1,27%
Capitalisation Z (USD) 30.09.2019 0,16%
Portfolioumsatz in %* 30.09.2019 126,98%

* Der Portfolioumsatz wird von der Verwaltungsstelle (siehe Erlauterung 18).

Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.

Etwaige Transaktionskosten sind im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.

Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden fiir die letzten zwoIf Monate ermittelt.

Die laufenden Kosten werden bei Zeitrdumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeitrdumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschlieBlich Swing-Pricing-Anpassung.
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Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse NN (L)
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NN (L) Emerging Markets Debt Short Duration (Hard Currency)

(ausgedriickt in USD)

Finanzabschliisse

Nettovermogensaufstellung zum 30.09.2019

Erlauterungen

Wertpapierbestand Gesamt 2 118.607.332,07

Anleihen und andere Schuldtitel 118.607.332,07
Derivative Finanzinstrumente Gesamt 2 1.573.214,18

Credit Default Swaps 1.573.214,18
Bankguthaben 4.500.000,00
Sonstige Vermogenswerte 4,14 7.350.453,59
Vermégenswerte Gesamt 132.030.999,84
Bankverbindlichkeiten (432.178,82)
Sonstige Verbindlichkeiten 4,14 (8.979.625,04)
Derivative Finanzinstrumente Gesamt 2 (61,78)

Devisentermingeschafte (61,78)
Verbindlichkeiten Gesamt (9.411.865,64)
Nettovermégen am Ende des Jahres 122.619.134,20

Ergebnisrechnung und Veranderungen des Nettovermégens

fur das Jahr zum 30.09.2019

Erlduterungen

Gesamtertrige 6.612.136,95
Zinsen aus Anleihen und anderen Schuldtiteln 6.399.232,28
Bankzinsen 57.322,90
Zinsen auf Swaps 99.458,34
Sonstige Ertrage 11 56.123,43

Gesamtaufwendungen (303.736,59)
Verwaltungsgebiihren 5 (566,33)
Feste Servicegebuhr 6 (183.513,09)
Abonnementsteuer 10 (12.196,99)
Bankzinsen (4.918,48)
Zinsen auf Swaps (102.541,70)

Nettoergebnis der Anlagen 6.308.400,36
Realisierter Gewinn aus dem Anlageportfolio 1.178.845,65
Realisierter Verlust aus dem Anlageportfolio (1.680.442,30)
Realisierter Gewinn aus derivativen Finanzinstrumenten 161.040,46
Realisierter Verlust aus derivativen Finanzinstrumenten (1.788.097,63)
Verdnderung des nicht realisierten Nettogewinns oder (744.030,05)
-verlusts aus dem Anlageportfolio
Verdnderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 1.976.493,09
-verlusts aus derivativen Finanzinstrumenten

Ergebnis 5.412.209,58

Zeichnungen 276.023,71

Rucknahmen (12.046.679,02)

Nettovermogen zu Beginn des Jahres 128.977.579,93

Nettovermégen am Ende des Jahres 122.619.134,20

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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NN (L)

Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2019

NN (L) Emerging Markets Debt Short Duration (Hard Currency)

(ausgedriickt in USD)

Wertpapierbestand zum 30.09.2019

Stiickzahl/
Nominal

Bezeich-
nung

Wahrung

Marktwert
in USD

%
NIW

Zu einer amtlichen Borsennotierung zugelassene und/oder an einem
anderen geregelten Markt gehandelte iibertragbare Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente

Anleihen und andere Schuldtitel

200.000

680.000

700.000
300.000
200.000
200.000
250.000
1.000.000

500.000

400.000

400.000
700.000
200.000

1.000.000

2.000.000

610.000

400.000

3.400.000

400.000
270.000
200.000
200.000
800.000
250.000

2.000.000
200.000

250.000

400.000
200.000

660.000

800.000

300.000

250.000

270.000
200.000
500.000
1.400.000
1.450.000
400.000
427.082

250.000

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.

Jungferninseln

BLUESTAR FINANCE HOLDINGS LTD 3.375%

16/07/2024
CHINA CINDA FINANCE 2015 | LTD 3.125%

23/04/2020
CMHI FINANCE BVI CO LTD 4.375% 06/08/2023

CNPC GENERAL CAPITAL LTD 3.400% 16/04/2023
EASY TACTIC LTD 5.750% 13/01/2022
EASY TACTIC LTD 8.125% 27/02/2023

EASY TACTIC LTD 8.625% 27/02/2024
HUARONG FINANCE 2017 CO LTD 3.375%

24/01/2020
HUARONG FINANCE 2017 CO LTD 3.750%

27/04/2022
POLY REAL ESTATE FINANCE LTD 3.875%

25/03/2024
RKPF OVERSEAS 2019 A LTD 7.875% 01/02/2023

SCENERY JOURNEY LTD 13.750% 06/11/2023
SHANGHAI PORT GROUP BVI DEVELOPMENT CO

LTD 2.875% 18/06/2024
SIHC INTERNATIONAL CAPITAL LTD 3.950%

26/09/2021
STATE GRID OVERSEAS INVESTMENT 2016 LTD

2.750% 04/05/2022
TALENT YIELD INVESTMENTS LTD 4.500%

25/04/2022
WHARF REIC FINANCE BVI LTD 2.500%

16/09/2024
1MDB GLOBAL INVESTMENTS LTD 4.400%

09/03/2023

Kaimaninseln

ABQ FINANCE LTD 3.500% 22/02/2022 EMTN

ADCB FINANCE CAYMAN LTD 2.625% 10/03/2020
AGILE GROUP HOLDINGS LTD 6.700% 07/03/2022
AMBER CIRCLE FUNDING LTD 3.250% 04/12/2022

AVI FUNDING CO LTD 2.850% 16/09/2020

CCBL CAYMAN 1 CORP LTD 3.500% 16/05/2024
EMTN

CDBL FUNDING 1 3.000% 24/04/2023 EMTN
CENTRAL CHINA REAL ESTATE LTD 6.750%
08/11/2021

CENTRAL CHINA REAL ESTATE LTD 6.875%
08/08/2022

CHINA EVERGRANDE GROUP 9.500% 29/03/2024
CHINA HONGQIAO GROUP LTD 7.375%

02/05/2023
CHINA OVERSEAS FINANCE CAYMAN V LTD

3.950% 15/11/2022

CHINA OVERSEAS FINANCE CAYMAN VII LTD
4.250% 26/04/2023

CHINA SCE GROUP HOLDINGS LTD 7.250%

19/04/2023
CHINA SCE GROUP HOLDINGS LTD 7.375%

09/04/2024

DIB SUKUK LTD 3.625% 06/02/2023

HILONG HOLDING LTD 8.250% 26/09/2022
INDUSTRIAL SENIOR TRUST 5.500% 01/11/2022
QIB SUKUK LTD 3.982% 26/03/2024 EMTN
QNB FINANCE LTD 31/05/2021 FRN EMTN

QNB FINANCE LTD 3.500% 28/03/2024 EMTN
SPARC EM SPC PANAMA METRO LINE 2 SP ZCP

05/12/2022
SUN HUNG KAI PROPERTIES CAPITAL MARKET LTD

3.625% 16/01/2023 EMTN

usb

uso

usb
usb
usb
uso
usb
usb

usb

usb

usop
usb
usb

usb

uso

usb

usb

uso

uso
usb
usb
usb
usb
usp

usb
usb

usb

usb
usb

usb

usb

usb

uso

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb

201.913,40
681.491,24

739.834,90
308.512,50
190.080,40
193.172,20
240.860,50
1.001.218,00

508.576,00
409.580,80

421.719,60
699.225,80
203.120,60

1.019.552,00
2.016.582,00
634.512,85
397.256,40

3.257.101,40

13.124.310,59

406.061,20
269.789,40
204.325,80
204.252,80
804.048,00
256.556,00

2.005.098,00
196.355,00

241.358,50

346.772,00
198.099,00

682.681,56
840.127,20
291.946,20
238.381,50

277.474,68
202.264,00
521.379,00
1.465.178,40
1.461.450,65
413.746,00
408.689,67

258.887,75

0,16

0,60
0,25
0,16
0,16
0,20
0,82

0,41
0,33

0,34
0,57
0,17

0,83
1,64
0,52

0,32

10,70

0,33
0,22
0,17
0,17
0,66
0,21

1,63
0,16
0,20
0,28
0,16

0,56

0,24
0,19

0,23
0,16
0,43
1,19
1,19
0,34
0,33

Stiickzahl/
Nominal

400.000
200.000

300.000
2.500.000
400.000
400.000
300.000
900.000
270.000

1.000.000
500.000

535.000

200.000
700.000
1.500.000

500.000
1.000.000

650.000
400.000

600.000

450.000

900.000
5.500.000

900.000

1.000.000
677.000
590.000

300.000

640.000

325.000
200.000
500.000

1.250.000
1.400.000

Bezeich-
nung

TIMES CHINA HOLDINGS LTD 6.750% 16/07/2023
YUZHOU PROPERTIES CO LTD 8.500% 26/02/2024

Vereinigte Arabische Emirate

ABU DHABI GOVERNMENT INTERNATIONAL

BOND 2.125% 30/09/2024

ABU DHABI GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 2.500% 11/10/2022

ABU DHABI NATIONAL ENERGY CO PJSC 3.875%

06/05/2024

ABU DHABI NATIONAL ENERGY CO PJSC 5.875%
13/12/2021

ADES INTERNATIONAL HOLDING PLC 8.625%

24/04/2024

EMIRATES DEVELOPMENT BANK PJSC 3.516%
06/03/2024 EMTN

FIRST ABU DHABI BANK PJSC 2.250% 11/02/2020
EMTN

NBK SPC LTD 2.750% 30/05/2022

OZTEL HOLDINGS SPC LTD 5.625% 24/10/2023

Tiirkei

EXPORT CREDIT BANK OF TURKEY 6.125%
03/05/2024
TC ZIRAAT BANKASI AS 4.750% 29/04/2021

TC ZIRAAT BANKASI AS 5.125% 03/05/2022
TURKEY GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND

5.750% 22/03/2024
TURKEY GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND

6.250% 26/09/2022
TURKEY GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND

7.250% 23/12/2023
TURKIYE IS BANKASI AS 5.375% 06/10/2021
TURKIYE VAKIFLAR BANKASI TAO 5.750%

30/01/2023
TURKIYE VAKIFLAR BANKASI TAO 8.125%

28/03/2024
YAPI VE KREDI BANKASI AS 6.100% 16/03/2023

Saudi-Arabien

SAUDI ARABIAN OIL CO 2.875% 16/04/2024
SAUDI GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
2.875% 04/03/2023

Hongkong

BOCOM LEASING MANAGEMENT HONG KONG CO
LTD 4.000% 22/01/2022 EMTN

CITIC LTD 6.800% 17/01/2023 EMTN

CNAC HK FINBRIDGE CO LTD 3.500% 19/07/2022
ICBCIL FINANCE CO LTD 3.375% 05/04/2022
EMTN

ICBCIL FINANCE CO LTD 3.750% 05/03/2024
EMTN

LOTTE SHOPPING BUSINESS MANAGEMENT
HONG KONG LTD 2.375% 05/09/2020

Mexiko

ALPEK SAB DE CV 4.500% 20/11/2022

BBVA BANCOMER SA/TEXAS 6.750% 30/09/2022
ORBIA ADVANCE CORP SAB DE CV 4.875%
19/09/2022

PETROLEOS MEXICANOS 11/03/2022 FRN
PETROLEOS MEXICANOS 4.875% 18/01/2024

Wahrung

usb
uso

usb

usp

usb

usb

usb

usb

usb

usb
usb

usb

usb
usb

usb

usb

usb
usob

usb

usb
uso

usb

usb
usob

usb

usb

usb
usb
usb

usb
usb

Marktwert
in USD

393.658,40
196.068,80

12.784.649,51

298.317,00
2.526.317,50
418.918,80
428.564,40
298.560,90
931.986,90
269.549,91

1.005.562,00
515.058,00

6.692.835,41

522.749,04

198.272,80
679.035,70
1.496.851,50

513.217,50
1.058.095,00

643.440,20
382.336,00

610.886,40

441.199,35
6.546.083,49

910.320,30
5.590.304,50

6.500.624,80

921.585,60

1.123.341,00
685.810,48
598.353,22

311.222,40

640.441,60

4.280.754,30

338.831,68
218.048,20
525.872,50

1.299.411,25
1.442.246,40

3.824.410,03

NIW

0,32
0,16
10,43

0,24
2,07
0,34
0,35
0,24
0,76
0,22

0,82
0,42
5,46

0,43

0,16
0,55
1,23

0,42
0,86

0,52
0,31

0,50

0,36
5,34

0,74
4,56

5,30

0,75
0,92
0,56
0,49
0,25
0,52

3,49

0,28
0,18
0,43
1,06
1,17

3,12
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Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse NN (L)
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2019

NN (L) Emerging Markets Debt Short Duration (Hard Currency)

(ausgedriickt in USD)

Wertpapierbestand zum 30.09.2019 (Fortsetzung)
Stiickzahl/ Bezeich- Wihrung Marktwert % Stiickzahl/ Bezeich- Wihrung Marktwert %
Nominal nung in USD NIW Nominal nung in USD NIW
Argentinien Costa Rica
2.400.000 ARGENTINE REPUBLIC GOVERNMENT Usb 1.032.189,60 0,84 1.700.000 COSTA RICA GOVERNMENT BOND 5.520% Usb 1.694.395,10 138
INTERNATIONAL BOND 5.625% 26/01/2022 10/11/2021
300.000 GENNEIA SA 8.750% 20/01/2022 usb 186.147,00 0,15 200.000 COSTA RICA GOVERNMENT BOND 5.520% usb 197.078,60 0,16
17/08/2022
PROVINCE OF JUJUY ARGENTINA 8.625%
300.000 20/09/2022 ° usb 119.898,00 010 500.000 COSTA RICA GOVERNMENT BOND 5.520% UsD 487.050,50 0,40
23/08/2023
PROVINCIA DE BUENOS AIRES/GOVERNMENT
2400000 o 10.875% 26/01/2021 / usb 1.147.092,04 0,94 700.000 INSTITUTO COSTARRICENSE DE ELECTRICIDAD UsD 722.164.10 059
1.500.000 PROVINCIA DE BUENOS AIRES/GOVERNMENT UsD 517.000,50 0,42 6.950% 10/11/2021
BONDS 6.500% 15/02/2023 3.100.688,30 2,53
1.400.000 PROVINCIA DE BUENOS AIRES/GOVERNMENT Usb 554.076,60 0,45 .
BONDS 9.950% 09/06/2021 Agypten
3.556.403,74 2,90 1.000.000 EGYPT GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND Usd 1.022.426,00 0,83
siidk 5.577% 21/02/2023
udkorea 1.000.000 EGYPT GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND Usb 1.031.287,00 0,85
6.125% 31/01/2022
640.000 DOOSAN INFRACORE CO LTD 2.375% 21/11/2019  USD 640.133,12 0,52 800,000 EGYPT GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND UsD £36.255,20 0,68
800.000 KOREA HY?“} & NUCLEAR POWER CO LTD usp 816.947,20 0,67 6.200% 01/03/2024
3.000% 19/09/2022
2.889.968,20 2,36
700.000 KOREA RESOURCES CORP 4.000% 18/04/2023 usb 734.246,10 0,60 4 ’
650.000 SHINHAN BANK CO LTD 3.875% 05/11/2023 usb 687.745,50 0,56 Pakistan
640.000 WOORI BANK 2.625% 20/07/2021 usb 643.167,36 0,52 500,000 PAKISTAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND  sp 540.059,00 044
3.522.239,28 2,87 8.250% 15/04/2024
1.400.000 SECOND PAKISTAN INTERNATIONAL SUKUKCO  ysp 1.405.453,00 1,15
Ecuador LTD/THE 6.750% 03/12/2019
750.000 THIRD PAKISTAN INTERNATIONAL SUKUK CO Usb 751.934,25 0,61
200.000 ECUADOR GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND  ysp 409.202,40 033 LTD/THE 5.625% 05/12/2022
10.500% 24/03/2020
200.000 ECUADOR GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND  ysp 217.798,20 0,18 2697.446,25 2,20
10.750% 28/03/2022
1.400.000 ECUADOR GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND  ysp 1.432.411,40 118 Luxemburg
7.950% 20/06/2024 750.000 ATENTO LUXCO 1 SA 6.125% 10/08/2022 UsD 761.477,25 0,63
750.000 PETROAMAZONAS EP 4.625% 06/11/2020 usb 741.708,00 0,60
6 06/11/ 400.000 CSN RESOURCES SA 7.625% 13/02/2023 usb 417.212,00 0,34
666.667 PETROAMAZONAS EP 4.625% 16/02/2020 usb 663.635,34 0,54 300,000 RUSSIAN AGRICULTURAL BANK OJSC VIA RSHB Usb 334.601.70 027
3.464.755,34 2,83 CAPITAL SA 8.500% 16/10/2023
240.000 SEVERSTAL OAO VIA STEEL CAPITALSA3.150%  ysp 238.815,36 0,19
Sri Lanka 16/09/2024
450.000 TOPAZ MARINE SA 9.125% 26/07/2022 usb 470.531,25 0,38
1.000.000 SRI LANKA GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  ysp 995.456,00 0,81
5.750% 18/04/2023 2.222.637,56 1,81
200.000 SRI LANKA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND  jsp 201.042,00 0,16 . L
5.875% 25/07/2022 Vereinigtes Konigreich
200.000 SRI LANKA GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  j5p 203.005,80 0,17
6.250% 04/10/2020 300.000 EVRAZ PLC 5.250% 02/04/2024 usb 319.140,30 0,26
500.000 SRILANKA GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  ysp 508.113,50 0,41 500.000 MARB BONDCO PLC 7.000% 15/03/2024 usp 521.593,50 0,43
6.250% 27/07/2021 UKRAINE RAILWAYS VIA RAIL CAPITAL MARKETS
1.110.000 usb 1.162.221,06 0,94
1.100.000 ZR;;(;\;";/;/‘;S)/ZEORZ’:MENT INTERNATIONAL BOND  ysp 1.101.628,00 0,90 PLC 8.250% 09/07/2024
.350%
400.000 SRILANKAN AIRLINES LTD 7.000% 25/06/2024 usb 398.600,80 0,33 2.002.954,86 1,63
3.407.846,10 2,78 Singapur
Chile 500.000 BOC AVIATION LTD 02/05/2021 FRN usb 502.398,50 0,41
500.000 GLOBAL PRIME CAPITAL PTE LTD 5.500% Usb 493.967,50 0,40
2.000.000 g?/Nl%C/)zﬁ;; ESTADO DE CHILE 4.125% usb 2.035.834,00 1,66 18/10/2023
300,000 CORP NACIONAL DEL COBRE DE CHILE 3.000% Usp 304.694,10 0,25 285.000 LMIRT CAPITAL PTE LTD 7.250% 19/06/2024 usb 298.107,72 0,24
17/07/2022 650.000 TBG GLOBAL PTE LTD 5.250% 10/02/2022 usb 661.122,15 0,54
CORP NACIONAL DEL COBRE DE CHILE 3.875%
800.000 S0 d usb 823.243,20 0,67 1.955.595,87 1,59
210.000 EMPRESA DE TRANSPORTE DE PASAJEROS METRO  jsp 228.208,68 0,19 Kanad
SA 4.750% 04/02/2024 anada
3.391.979,98 2,77 400.000 CNOOC NEXEN FINANCE 2014 ULC 4.250% Usp 428.338,00 0,35
30/04/2024
Katar 600.000 FRONTERA ENERGY CORP 9.700% 25/06/2023 usb 634.698,60 0,52
1.650.000 QATAR GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND UsD 1.727.668,80 141 650.000 HARVEST OPERATIONS CORP 4.200% 01/06/2023  USD 692.803,15 0,56
3.375% 14/03/2024
1.550.000 QATAR GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND Usb 1.639.910,85 1,34 1755.839,75 1,43
3.875% 23/04/2023 Bermuda
3.367.579,65 2,75
600.000 BERMUDA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND  j5p 630.271,20 0,51
Supranational-Multinational 4.138% 03/01/2023
800.000 BERMUDA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND  j5p 874.752,80 0,71
1.560.000 AFRICAN EXPORT-IMPORT BANK/THE 5.250% Usb 1.672.819,20 1,36 4.854% 06/02/2024
11/10/2023 EMTN 200.000 CHINA OIL & GAS GROUP LTD 5.500% 25/01/2023 USD 204.045,80 0,17
1.500.000 CORP ANDINA DE FOMENTO 3.250% 11/02/2022  USD 1.529.787,00 1,25
6 11/02/ 1.709.069,80 1,39
3.202.606,20 2,61

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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NN (L) Emerging Markets Debt Short Duration (Hard Currency)

(ausgedriickt in USD)

Wertpapierbestand zum 30.09.2019 (Fortsetzung)

Stiickzahl/ Bezeich- Wihrung Marktwert % Stiickzahl/ Bezeich- Wihrung Marktwert %
Nominal nung in USD NIW Nominal nung in USD NIW
China 600.000 SEPLAT PETROLEUM DEVELOPMENT CO PLC Usb 624.344,40 0,51
9.250% 01/04/2023
250.000 INDUSTRIAL & COMMERCIAL BANK OF CHINA Usb 251.306,75 0,20 939.538,50 0,77
LTD/NEW YORK NY 2.905% 13/11/2020
600.000 INDUSTRIAL & COMMERCIAL BANK OF CHINA Usb 607.708,80 0,50 Australien
LTD/NEW YORK NY 2.957% 08/11/2022
600.000 SHOUGANG GROUP CO LTD 4.000% 23/05/2024  USD 620.015,40 0,51 900.000 BAOSTEEL FINANCING 2015 PTY LTD 3.875% usD 902.506,50 0,74
200.000 UNION LIFE INSURANCE CO LTD 3.000% UsD 175.255,20 014 28/01/2020
19/09/2021 902.506,50 0,74
1.654.286,15 1,35 .
’ ! Kolumbien
El Salvador 200,000 CREDIVALORES-CREDISERVICIOS SAS 9.750% UsD 30818000 0,32
500.000 EL SALVADOR GOVERNMENT INTERNATIONAL UsD 501.691,50 0,41 27/07/2022
BOND 7.375% 01/12/2019 470.000 OLEODUCTO CENTRAL SA 4.000% 07/05/2021 usp 480.610,72 0,40
1.000.000 EL SALVADOR GOVERNMENT INTERNATIONAL Uso 1.093.412,00 0,89
BOND 7.750% 24/01/2023 878.790,72 0,72
1.595.103,50 1,30 Oman
Malaysia 750.000 OMAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND UsD 748.461,00 0,61
4.125% 17/01/2023
1.000.000 PETRONAS CAPITAL LTD 7.875% 22/05/2022 usD 1.138.716,00 0,93 748.461,00 0,61
400.000 RHB BANK BHD 3.766% 19/02/2024 EMTN usp 420.655,20 0,34
Schweden

1.559.371,20 1,27

. . 640.000 POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI jsp 676.823,04 0,55
Dominikanische Republik SA VIA PKO FINANCE AB 4.630% 26/09/2022
1.350.000 BANCO DE RESERVAS DE LA REPUBLICA UsD 1.414.744,65 115 676.823,04 0,55
DOMINICANA 7.000% 01/02/2023 Mauritius
1.414.744,65 1,15
sambia 680.000 GREENKO INVESTMENT CO 4.875% 16/08/2023  USD 672.484,64 0,55
672.484,64 0,55
2.000.000 ZAMBIA GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  ysp 1.399.880,00 114
5.375% 20/09/2022 Libanon
1.399.880,00 1,14 300.000 LEBANON GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  j5p 208.392,00 0,17
: 6.000% 27/01/2023
Kenia
200.000 LEBANON GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND  j5p 190.466,00 0,16
1.320.000 KENYA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND UsD 1.394.440,08 1,14 6.375% 09/03/2020
6.875% 24/06/2024 300.000 LEBANON GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  sp 255.675,30 0,20
8.250% 12/04/2021
1.394.440,08 1,14
’ ’ 654.533,30 0,53
Ghana
Irland
1.052.167 GHANA GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  ysp 1.151.232,73 0,94
7.875% 07/08/2023 580.000 EUROTORG LLC VIA BONITRON DAC 8.750% Usb 622.381,18 0,51
30/10/2022
1.151.232,73 0,94
’ ’ 622.381,18 0,51
Brasilien .
Ukraine
BANCO DO BRASIL SA/CAYMAN 4.750%
00000 10372024 i usb 42067640 035 550.000 UKRAINE GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  sp 60441480 049
400.000 BANCO VOTORANTIM SA 4.000% 24/09/2022 UsD 406.349,20 0,33 8.994% 01/02/2024
EMTN 604.414,80 0,49
300.000 BRF SA 4.750% 22/05/2024 usb 309.520,80 0,25 o
1.136.546.40 093 Elfenbeinkiste
.136.546, A
. 500.000 IVORY COAST GOVERNMENT INTERNATIONAL UsD 512.485,00 0,42
Niederlande BOND 5.375% 23/07/2024
200.000 EQUATE PETROCHEMICAL BV 3.000% 03/03/2022  USD 201.589,00 0,16 512.485,00 0,42
300.000 'HS NETHERLANDS HOLDCO BV 9.500% Usb 307.603,50 0,25 Tansania
27/10/2021
595.000 SABIC CAPITAL Il BV 4.000% 10/10/2023 usD 627.328,14 0,52 477.778 TANZANIA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND  ysp 484.994,61 0,40
09/03/2020 FRN
1.136.520,64 0,93
’ ’ 484.994,61 0,40
Indien
Peru
BANK OF BARODA/LONDON 3.875% 04/04/2024
250.000 20N usb 25820425 021 450.000 SAN MIGUEL INDUSTRIAS PET SA 4.500% Usp 45744210 0,37
350.000 INDIAN OIL CORP LTD 4.750% 16/01/2024 usp 37395120 0,30 18/09/2022
300.000 INDIAN OIL CORP LTD 5.750% 01/08/2023 usb 330.169,50 0,27 457.442,10 0,37
962.324,95 0,78 WeiBrussland
Nigeria 425.000 DEVELOPMENT BANK OF THE REPUBLIC OF Usb 441.956,65 0,36
BELARUS JSC 6.750% 02/05/2024
300.000 NIGERIA GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  j5p 315.194,10 0,26 441.956,65 0,36

6.375% 12/07/2023

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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NN (L) Emerging Markets Debt Short Duration (Hard Currency)
(ausgedriickt in USD)

Wertpapierbestand zum 30.09.2019 (Fortsetzung)

Stiickzahl/ Bezeich- Wihrung Marktwert % Zu erhalten Zu zahlen Félligkeits-  Engagement Nicht
Nominal nung in USD NIW datum in USD realisierter
Gewinn (oder
Verlust)
. in USD
Georgien
7.364,25 EUR 8.094,64 USD 08.10.2019 8.094,64 (62,48)
385.000 BANK OF GEORGIA JSC 6.000% 26/07/2023 usb 393.723,72 0,32 18558 179
393.723,72 0,32 i 4
Thailand Derivative Finanzinstrumente Gesamt 1.573.152,40
200.000 SIAM COMMERCIAL BANK PCL/CAYMAN ISLANDS  j5p 211.067,00 017 ..
3.900% 11/02/2024 Nettovermdégen zum 30.09.2019 im Uberblick
211.067,00 0,17
%
118.607.332,07 96,73 NIW
Wertpapierbestand Gesamt 118.607.332,07 96,73
Wertpapierbestand Gesamt 118.607.332,07 96,73 | perivative Finanzinstrumente Gesamt 1.573.152,40 1,28
L. . . Bankguthaben 4.500.000,00 3,67
Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2019 — -
Bankverbindlichkeiten (432.178,82) (0,35)
Bezeich-  Verkauf/ Zinssatz Filligkeits- Wahrung Nennwert Swap-Wert | Sonstige Vermogenswerte und Verbindlichkeiten (1.629.171,45) (1,33)
nung Kauf (%) datum NUSD T Nettovermdgen Gesamt 122.619.134,20 100,00
Credit Default Swaps
CDSREPUBLICOF  kauf 5,000 20.06.2022  USD 2.400.000,00 1.410.493,58
ARGENTINA
5.000%
20/12/2023
CDS LEBANESE  iaf 1,000 20.06.2022  USD 1.500.000,00 415.399,26
REPUBLIC 1.000%
20/12/2023
CDSREPUBLICOF  iayf 1,000 20.06.2021  USD 1.000.000,00 247.582,57
ZAMBIA 1.000%
20/12/2024
CDSREPUBLICOF  iayf 1,000 20.06.2021  USD 1.000.000,00 247.582,57
ZAMBIA 1.000%
20/12/2024
CDSREPUBLICOF  iayf 1,000 20.06.2024  USD 1.250.000,00 127.106,78
TURKEY 5.000%
20/06/2024
CDSREPUBLICOF  iayf 1,000 20.06.2024  USD 1.200.000,00 122.022,50
TURKEY 5.000%
20/06/2024
CDSREPUBLICOF  iayf 1,000 20.06.2024  USD 750.000,00 76.264,07
TURKEY 5.000%
20/06/2024
CDS REPUBLIC OF  yerkauf 5,000 20.12.2019  USD 1.000.000,00 (147.172,04)
ARGENTINA
5.000%
20/12/2023
CDS REPUBLIC OF  yerkauf 5,000 20.06.2020  USD 900.000,00 (394.531,29)
ARGENTINA
5.000%
20/12/2023
CDS LEBANESE  y/erkauf 1,000 20.12.2023  USD 1.500.000,00 (531.533,82)
REPUBLIC 1.000%
20/12/2023

1.573.214,18

Zu erhalten Zu zahlen Falligkeits-  Engagement Nicht
datum in USD realisierter

Gewinn (oder

Verlust)

in USD

Devisentermingeschifte

90,92 USD 82,72 EUR 08.10.2019 90,92 0,70

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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NN (L) Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2019

NN (L) Emerging Markets Enhanced Index Sustainable Equity

(ausgedriickt in USD)

Statistische Angaben .
Anzahl der Anteile
Nettovermégen 30.09.2019 USD 136.783.161,88 Capitalisation | (EUR) ig-g;-;gi: s
30.09.2018 USD 97.338.176,61 oo o
30.09.2017 USD 118.961.020,16 et :
. ) Capitalisation | (USD) 30.09.2019 128
*%k
Nettoinventarwert pro Anteil 20092018 cae
Capitalisation | (EUR) 30.09.2019 EUR _ 30.09.2017 7.258
§882§81§ 532 gi:ggi Capitalisation | Hedged (i) (PLN) 30.09.2019 1.523
o o 30.09.2018 1.409
Capitalisation | (USD) 30.09.2019 USD 3.710,07 30.09.2017 1.918
ST S e ——
e et 30.09.2018 2.200
Capitalisation | Hedged (i) (PLN) 30.09.2019 PLN 15.166,83 30.09.2017 2.838
R
e e 30.09.2018 5.861
Capitalisation N (EUR) 30.09.2019 EUR 309,43 30.09.2017 6.909
;ggg;gi? Eﬂz ;;3'23 Capitalisation P (USD) 30.09.2019 20.761
i ’ 30.09.2018 22.390
Capitalisation P (EUR) 30.09.2019 EUR 295,02 30.09.2017 25.876
;ggg;gi: E32 ;g:gg Capitalisation R (USD) 30.09.2019 3.714
e ' 30.09.2018 4.264
Capitalisation P (USD) 30.09.2019 USD 1.869,32 30.09.2017 -
ZEEE U IR ooy
o o 30.09.2018 2339
Capitalisation R (USD) 30.09.2019 USD 223,22 30.09.2017 687
;gggigij 3:3 196’8% Capitalisation X (USD) 30.09.2019 4.076
- 30.09.2018 6.650
Capitalisation X (HUF) 30.09.2019 HUF 46.383,85 30.09.2017 5.567
SN S —
o e 30.09.2018 26.941
Capitalisation X (USD) 30.09.2019 USD 1.714,81 30.09.2017 5.290
30.09.2018 USD 1.528,32
’ Capitalisation Z (EUR) 30.09.2019 659
30.09.2017 USD 1.833,13 e °
Capitalisation Y (USD) 30.09.2019 USD 161,93 30.09.2017 -
IR D s
it ' 30.09.2018 2.276
Capitalisation Z (EUR) 30.09.2019 EUR 106.121,89 30.09.2017 3.434
zgggigi? EBE i Distribution R (USD) 30.09.2019 3.693
- 30.09.2018 3.851
Distribution P (USD) 30.09.2019 USD 1.225,09 30.09.2017 -
30.09.2018 USD 1.101,08
30.09.2017 USD 1.326,11 Dividende
Distribution R (USD) 30.09.2019 USD 218,66 Distribution P (USD) 14.12.2018 USD 14,75
30.09.2018 USD 196,83
30.09.2017 USD - Distribution R (USD) 14.12.2018 USD 4,10

* Der Portfolioumsatz wird von der Verwaltungsstelle (siehe Erlauterung 18).

Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.

Etwaige Transaktionskosten sind im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.

Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden fiir die letzten zwoIf Monate ermittelt.

Die laufenden Kosten werden bei Zeitrdumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeitrdumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschlieBlich Swing-Pricing-Anpassung.
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Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse NN (L)
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2019

NN (L) Emerging Markets Enhanced Index Sustainable Equity

(ausgedriickt in USD)

Statistische Angaben (Fortsetzung)

Laufende Kosten in %*

Capitalisation | (USD) 30.09.2019 0,26%
Capitalisation | Hedged (i) (PLN) 30.09.2019 0,28%
Capitalisation N (EUR) 30.09.2019 0,35%
Capitalisation P (EUR) 30.09.2019 0,60%
Capitalisation P (USD) 30.09.2019 0,60%
Capitalisation R (USD) 30.09.2019 0,35%
Capitalisation X (HUF) 30.09.2019 1,10%
Capitalisation X (USD) 30.09.2019 1,10%
Capitalisation Y (USD) 30.09.2019 2,10%
Capitalisation Z (EUR) 30.09.2019 0,16%
Distribution P (USD) 30.09.2019 0,60%
Distribution R (USD) 30.09.2019 0,35%
Portfolioumsatz in %* 30.09.2019 94,16%

* Der Portfolioumsatz wird von der Verwaltungsstelle (siehe Erlauterung 18).

Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.

Etwaige Transaktionskosten sind im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.

Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden fiir die letzten zwoIf Monate ermittelt.

Die laufenden Kosten werden bei Zeitrdumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeitrdumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschlieBlich Swing-Pricing-Anpassung.
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NN (L) Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2019

NN (L) Emerging Markets Enhanced Index Sustainable Equity

(ausgedriickt in USD)

Finanzabschliisse

Nettovermogensaufstellung zum 30.09.2019

Erlauterungen

Wertpapierbestand Gesamt
Aktien
Anleihen und andere Schuldtitel
Derivative Finanzinstrumente Gesamt
Optionsscheine und Bezugsrechte
Bankguthaben
Sonstige Vermdgenswerte
Vermégenswerte Gesamt
Sonstige Verbindlichkeiten
Derivative Finanzinstrumente Gesamt
Devisentermingeschafte
Verbindlichkeiten Gesamt
Nettovermégen am Ende des Jahres

2 135.982.726,85
135.982.162,94

563,91

2 347,26
347,26

1.170.769,45

4 454.310,96
137.608.154,52

4 (752.559,53)
2 (72.433,11)
(72.433,11)

(824.992,64)
136.783.161,88

Ergebnisrechnung und Veranderungen des Nettovermégens

fur das Jahr zum 30.09.2019

Erlduterungen

Gesamtertrige
Dividenden
Bankzinsen

Gesamtaufwendungen
Verwaltungsgebihren
Feste Servicegebihr
Overlay-Gebiihren
Abonnementsteuer
Bankzinsen

Nettoergebnis der Anlagen
Realisierter