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Anteilklassen

ISIN Code
Wahrung

Auflagedatum

Ausgabeaufschlag
Ertragsverwendung
Verwaltungsvergitung*

Mindestinvestition**

Class R/ EUR

DE0008484361

EUR

20.10.2004

2%

Ausschuttend

0,72%

n/a

*) derzeitige Verwaltungsvergutung

**) Es bleibt der Gesellschaft vorbehalten, nach eigenem Ermessen von der Mindestanlagesumme abzu-

Class |/ JPY
DEO00A1XDWZ3
JPY (Hedged)
28.02.2014

0%
Ausschuttend
0,20%

10.000.000 JPY

weichen. Folgezahlungen kénnen in beliebiger Hohe erfolgen.

Historische Wertentwicklung

Class |/ EUR

DEO0OA1XDW21

EUR

20.01.2017

2%

Ausschittend

0,35%

1 Million EUR

7,64%

7,74%

7,60% 7:70%

-2,48% -2,38%

B Wertentwicklung fiir den Anleger

5,92% 5.82%

M Fondspreisentwicklung

Apr12-Apr13

Die Grafik basiert auf eigenen Berechnungen gemafR BVI-Methode und veranschaulicht
die Wertentwicklung in der Vergangenheit. Zukiinftige Ergebnisse kénnen sowohl nied-
riger als auch hoher ausfallen. Bei einer Beispiel-anlage von 1.000 EUR reduziert sich
das Anlageergebnis im dargestellten Zeitraum jahrlich um 1 EUR Depotgebuhr. Diese
Depotgebuhr kann je nach Lagerstelle hdher oder geringer ausfallen. Darlber hinaus
werden 5% Ausgabeaufschlag unterstellt, abgezogen im ersten Betrachtungszeitraum.

Die historische Wertentwicklung des Fonds ermoglicht keine Prognose fiir die

Apr13 -Apr14

zukiinftige Wertentwicklung.

Apr14 - Apr15

Apr15-Apr16

Apr16 - Apr17

Class 1/ USD
DEO0O0A1XDW39
USD (Hedged)
20.01.2017

2%
Ausschittend
0,35%

1 Million USD
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Hinweis zum Verkaufsprospekt

Der Kauf und Verkauf von Anteilen an dem Sondervermé-
gen Nomura Real Return Fonds erfolgt auf Basis des
Verkaufsprospekts, der wesentlichen Anlegerinformatio-
nen und der Allgemeinen Anlagebedingungen in Verbin-
dung mit den Besonderen Anlagebedingungen in der
jeweils geltenden Fassung. Die Allgemeinen Anlagebedin-
gungen und die Besonderen Anlagebedingungen sind im
Anschluss an diesen Verkaufsprospekt auf S. 45 abge-
druckt.

Der Verkaufsprospekt ist dem am Erwerb eines Anteils an
dem Nomura Real Return Fonds Interessierten sowie
jedem Anleger des Fonds zusammen mit dem letzten
veroffentlichten Jahresbericht sowie dem gegebenenfalls
nach dem Jahresbericht veroffentlichten Halbjahres-
bericht auf Verlangen kostenlos zur Verfiligung zu stellen.
Daneben sind dem am Erwerb eines Anteils an dem
Nomura Real Return Fonds Interessierten die wesentli-
chen Anlegerinformationen rechtzeitig vor Vertrags-
schluss kostenlos zur Verfiigung zu stellen.

Von dem Verkaufsprospekt abweichende Auskiinfte oder
Erklarungen dirfen nicht abgegeben werden. Jeder Kauf
von Anteilen auf der Basis von Auskiinften oder Erklarun-
gen, welche nicht in dem Verkaufsprospekt bzw. in den
wesentlichen Anlegerinformationen enthalten sind, erfolgt
ausschlieBlich auf Risiko des Kéufers.

Der Verkaufsprospekt wird ergénzt durch den jeweils
letzten Jahresbericht und dem gegebenenfalls nach dem
Jahresbericht veréffentlichten Halbjahresbericht.

Anlagebeschrankungen fiir US-Personen

Die Nomura Asset Management Deutschland KAG mbH
und/oder der Nomura Real Return Fonds sind und werden
nicht gemaB dem United States Investment Company Act
von 1940 in seiner giiltigen Fassung registriert. Die Anteile
des Fonds sind und werden nicht gemadB dem United
States Securities Act von 1933 in seiner giiltigen Fassung
oder nach den Wertpapiergesetzen eines Bundesstaates
der Vereinigten Staaten von Amerika registriert. Anteile
des Nomura Real Return Fonds diirfen weder in den Ver-
einigten Staaten noch einer US-Person oder auf deren
Rechnung angeboten oder verkauft werden. Am Erwerb
von Anteilen Interessierte miissen gegebenenfalls darle-
gen, dass sie keine US-Person sind und Anteile weder im
Auftrag von US-Personen erwerben noch an US-Personen
weiterverduBern. Zu den US-Personen zéhlen natiirliche
Personen, wenn sie ihren Wohnsitz in den Vereinigten
Staaten haben. US-Personen kénnen auch Personen- oder
Kapitalgesellschaften sein, wenn sie etwa gemaB den
Gesetzen der USA bzw. eines US-Bundesstaats, Territori-
ums oder einer US-Besitzung gegriindet werden.

NOA\URA Nomura Asset Management Deutschland KAG mbH - Verkaufsprospekt, Stand Mai 2017
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Wichtigste Rechtliche Auswirkungen der

Vertragsheziehung

Durch den Erwerb der Anteile wird der Anleger Miteigentimer
der vom Nomura Real Return Fonds gehaltenen Vermo-
gensgegenstande nach Bruchteilen. Er kann uber die Vermé-
gensgegenstande nicht verfigen. Mit den Anteilen sind keine
Stimmrechte verbunden.

Samtliche Verdffentlichungen und Werbeschriften sind in
deutscher Sprache abzufassen oder mit einer deutschen
Ubersetzung zu versehen. Die Nomura Asset Management
Deutschland KAG mbH wird ferner die gesamte Kommunikati-
on mit ihren Anlegern in deutscher Sprache fiihren.

Durchsetzung von Rechten

Das Rechtsverhéltnis zwischen Nomura Asset Management
Deutschland KAG mbH und dem Anleger sowie die vorvertrag-
lichen Beziehungen richten sich nach deutschem Recht. Der
Sitz der Nomura Asset Management Deutschland KAG mbH
ist Gerichtsstand fiir Klagen des Anlegers gegen die KVG aus
dem Vertragsverhaltnis. Anleger, die Verbraucher sind (siehe
die folgende Definition) und in einem anderen EU-Staat woh-
nen, kénnen auch vor einem zusténdigen Gericht an ihrem
Wohnsitz Klage erheben. Die Vollstreckung von gerichtlichen
Urteilen richtet sich nach der Zivilprozessordnung, ggf. dem
Gesetz Uber die Zwangsversteigerung und die Zwangsverwal-
tung bzw. der Insolvenzordnung. Da die Nomura Asset
Management Deutschland KAG mbH inldndischem Recht
unterliegt, bedarf es keiner Anerkennung inlandischer Urteile
vor deren Vollstreckung.

Die Adresse der Nomura Asset Management Deutschland
KAG mbH lautet:
Gréfstrasse 109, 60487 Frankfurt am Main

Zur Durchsetzung ihrer Rechte kénnen Anleger den Rechts-
weg vor den ordentlichen Gerichten beschreiten oder, soweit
ein solches zur Verfugung steht, auch ein Verfahren fir alter-
native Streitbeilegung anstrengen.

Bei Streitigkeiten im Zusammenhang mit Vorschriften des
Kapitalanlagegesetzbuchs kénnen Verbraucher die ,Ombuds-
stelle fur Investmentfonds” des BVI Bundesverband Invest-
ment und Asset Management e.V. anrufen. Die Nomura Asset
Management Deutschland KAG mbH nimmt an Streitbeile-
gungsverfahren vor dieser Schlichtungsstelle teil.

Die Kontaktdaten der ,Ombudsstelle fir Investmentfonds” des
BVI Bundesverband Investment und Asset Management e.V.
lauten:

Biro der Ombudsstelle BVI Bundesverband Investment
und Asset Management e.V.

Unter den Linden 42

10117 Berlin

Telefon: (030) 6449046-0

Telefax: (030) 6449046-29

Email: info@ombudsstelle-investmentfonds.de
www.ombudsstelle-investmentfonds.de

Verbraucher sind natlrliche Personen, die in den Fonds zu
einem Zweck investieren, der Uberwiegend weder ihrer ge-
werblichen noch ihrer selbstédndigen beruflichen Tatigkeit
zugerechnet werden kann, die also zu Privatzwecken handeln.

Bei Streitigkeiten aus der Anwendung der Vorschriften des
Birgerlichen Gesetzbuches betreffend Fernabsatzvertrage
Uber Finanzdienstleistungen kénnen sich die Beteiligten auch
an die Schlichtungsstelle der Deutschen Bundesbank wenden.

Die Kontaktdaten lauten:

Schlichtungsstelle der Deutschen Bundesbank,
Postfach 11 12 32

60047 Frankfurt,

Tel.: 069/2388-1907 oder -1906,

Fax: 069/2388-1919,

schlichtung@bundesbank.de.

Bei Streitigkeiten im Zusammenhang mit Kaufvertragen oder
Dienstleistungsvertréagen, die auf elektronischem Wege zu-
stande gekommen sind, kénnen sich Verbraucher auch an die
Online-Streitbeilegungsplattform der EU wenden
(www.ec.europa.eu/consumers/odr). Als Kontaktadresse der
KVG kann dabei folgende E-Mail angegeben werden:
info@nomura-asset.de. Die Plattform ist selbst keine Streitbei-
legungsstelle, sondern vermittelt den Parteien lediglich den
Kontakt zu einer zustandigen nationalen Schlichtungsstelle.

Das Recht, die Gerichte anzurufen, bleibt von einem Streitbei-
legungsverfahren unberihrt.
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Grundlagen

Das Sondervermogen (der Fonds)

Das Sondervermégen Nomura Real Return Fonds (nachfol-
gend ,Fonds®) ist ein Organismus fir gemeinsame Anlagen,
der von einer Anzahl von Anlegern Kapital einsammelt, um es
geman einer festgelegten Anlagestrategie zum Nutzen dieser
Anleger zu investieren (nachfolgend ,Investmentvermdgen®).
Der Fonds ist ein Investmentvermdgen geman der Richtlinie
2009/65/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom
13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungs-
vorschriften betreffend bestimmte Organismen fiir gemeinsa-
me Anlagen in Wertpapieren (nachfolgend ,OGAW®) im Sinne
des Kapitalanlagegesetzbuchs (nachfolgend ,KAGB®). Er wird
von der Nomura Asset Management Deutschland KAG mbH
(nachfolgend ,,Gesellschaft®) verwaltet.

Der Nomura Real Return Fonds wurde am 20.10.2014 fir
unbestimmte Dauer aufgelegt.

Die Gesellschaft legt das bei ihr eingelegte Kapital im eigenen
Namen fir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger nach
dem Grundsatz der Risikomischung in den nach dem KAGB
zugelassenen Vermdgensgegenstanden gesondert vom eige-
nen Vermdgen in Form von Sondervermdgen an. Der Ge-
schéaftszweck des Fonds ist auf die Kapitalanlage gemaB einer
festgelegten Anlagestrategie im Rahmen einer kollektiven
Vermdgensverwaltung mittels der bei ihm eingelegten Mittel
beschrankt; eine operative Téatigkeit und eine aktive unterneh-
merische Bewirtschaftung der gehaltenen Vermégensgegen-
stande ist ausgeschlossen. In welche Vermodgensgegenstéande
die Gesellschaft die Gelder der Anleger anlegen darf und
welche Bestimmungen sie dabei zu beachten hat, ergibt sich
aus dem KAGB, den dazugehdrigen Verordnungen sowie dem
Investmentsteuergesetz (nachfolgend ,InvStG“) und den Anla-
gebedingungen, die das Rechtsverhaltnis zwischen den Anle-
gern und der Gesellschaft regeln. Die Anlagebedingungen
umfassen einen Allgemeinen und einen Besonderen Teil
(,Allgemeine Anlagebedingungen” und ,Besondere Anlagebe-
dingungen”).  Anlagebedingungen  fir ein  Publikums-
Investmentvermdgen mussen vor deren Verwendung von der
Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (,BaFin“)
genehmigt werden. Der Fonds gehért nicht zur Insolvenzmas-
se der Gesellschaft.

Verkaufsunterlagen und Offenlegung von

Informationen

Der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen,
die Anlagebedingungen sowie die aktuellen Jahres- und Halb-
jahresberichte sind kostenlos erhaltlich bei der Gesellschaft
oder unter www.nomura-asset.de.

Zusétzliche Informationen Uber die Anlagegrenzen des Risi-
komanagements des Fonds, die Risikomanagementmethoden
und die jungsten Entwicklungen bei den Risiken und Renditen

der wichtigsten Kategorien von Vermdgensgegensténden sind
in schriftlicher Form bei der Gesellschaft erhéltlich.

Aufgrund von gesetzlichen Anforderungen einiger institutionel-
ler Anleger, erhalten diese auf Nachfrage zusatzliche Informa-
tionen zur Zusammensetzung der Sondervermégen auch
auBerhalb der Halb- und Jahresberichte. Sofern die Gesell-
schaft einzelnen Anlegern in diesem Rahmen weitere Informa-
tionen Uber die Zusammensetzung des Fondsportfolios oder
dessen Wertentwicklung tUbermittelt, wird sie ab dem 15. Marz
2017 diese Informationen den Ubrigen Anlegern zeitgleich
zuganglich machen. Dies setzt voraus, dass der Anleger einen
aktuellen Nachweis fir seine Beteiligung am Sondervermdgen
an die Gesellschaft liefert. Die Einzelheiten Uber die Art und
Weise der Zurverfigungstellung solcher weiterer Informationen
sind unter www.nomura-asset.de zu finden.

Anlagebedingungen und deren Anderungen

Die Anlagebedingungen sind im Anschluss an diesen Ver-
kaufsprospekt in dieser Unterlage abgedruckt. Die Anlagebe-
dingungen koénnen von der Gesellschaft gedndert werden.
Anderungen der Anlagebedingungen bediirfen der Genehmi-
gung durch die BaFin. Anderungen der Anlagegrundsatze des
Fonds bedirfen zusatzlich der Zustimmung durch den Auf-
sichtsrat der Gesellschaft. Anderungen der Anlagegrundsatze
des Fonds sind nur unter der Bedingung zulédssig, dass die
Gesellschaft den Anlegern anbietet, ihre Anteile entweder
ohne weitere Kosten vor dem Inkrafttreten der Anderungen
zurlickzunehmen oder ihre Anteile gegen Anteile an Invest-
mentvermbgen mit vergleichbaren Anlagegrundséatzen kosten-
los umzutauschen, sofern derartige Investmentvermégen von
der Gesellschaft oder einem anderen Unternehmen aus ihrem
Konzern verwaltet werden.

Die vorgesehenen Anderungen werden im Bundesanzeiger
und dariiber hinaus unter www.nomura-asset.de bekannt
gemacht. Betreffen die Anderungen Vergiitungen und Auf-
wandserstattungen, die aus dem Fonds entnommen werden
durfen, oder die Anlagegrundséatze des Fonds oder wesentli-
che Anlegerrechte, werden die Anleger auBerdem CUber ihre
depotfihrenden Stellen durch ein Medium informiert, auf wel-
chem Informationen flr eine den Zwecken der Informationen
angemessene Dauer gespeichert, einsehbar und unveréndert
wiedergegeben werden, etwa in Papierform oder elektroni-
scher Form (sogenannter dauerhafter Datentrager). Diese
Information umfasst die wesentlichen Inhalte der geplanten
Anderungen, ihre Hintergriinde, die Rechte der Anleger in
Zusammenhang mit der Anderung sowie einen Hinweis darauf,
wo und wie weitere Informationen erlangt werden kénnen.

Die Anderungen treten frilhestens am Tage nach ihrer Be-
kanntmachung in Kraft. Anderungen von Regelungen zu den
Vergltungen und Aufwendungserstattungen treten friihestens
drei Monate nach ihrer Bekanntmachung in Kraft, wenn nicht
mit Zustimmung der BaFin ein friherer Zeitpunkt bestimmt
wurde. Anderungen der bisherigen Anlagegrundsatze des
Fonds treten ebenfalls frihestens drei Monate nach Bekannt-
machung in Kraft.

NOAURA
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Verwaltungsgesellschaft

Firma, Rechtsform und Sitz

Die Nomura Asset Management Deutschland KAG mbH ist
eine am 25.08.1988 gegrindete Kapitalverwaltungs-
gesellschaft im Sinne des KAGB in der Rechtsform einer
Gesellschaft mit beschrankter Haftung (GmbH). Die Gesell-
schaft hat ihren Sitz in Frankfurt am Main.

Die Gesellschaft darf OGAW Sondervermdégen gemal § 1
Abs. 2i.V.m. §§ 192 ff. KAGB verwalten.

Die Gesellschaft hat eine Erlaubnis als OGAW-Kapital-
verwaltungsgesellschaft und als AlF-Kapitalverwaltungs-
gesellschaft nach dem KAGB. Sie darf seit Januar 2015 nach
MaBgaben des Kapitalanlagegesetzbuchs folgende Invest-
mentvermdgen verwalten:

Offene inléandische Spezial-AlF mit festen Anlagebedingungen
gemal § 284 KAGB, soweit sie ausschlieB3lich in den in § 284
Abs. 2 Nr. 2 Ziffer a), b), c), d) und g) KAGB genannten Ver-
mdgensgegenstande investieren.

Vorstand/Geschéftsfiihrung und Aufsichtsrat
Néhere Angaben Uber die Geschaftsfihrung, die Zusammen-
setzung des Aufsichtsrates und den Gesellschafterkreis finden
Sie am Anfang des Verkaufsprospektes.

Eigenkapital und zuséatzliche Eigenmittel

Die Gesellschaft hat ein gezeichnetes und eingezahltes Kapi-
tal in H6he von 5.150.000 EUR.

Die Gesellschaft hat die Berufshaftungsrisiken, die sich durch
die Verwaltung von Investmentvermégen ergeben, die nicht
der OGAW-Richtlinie entsprechen, sogenannte alternative
Investmentvermégen (nachfolgend ,AIF“), und auf berufliche
Fahrlassigkeit ihrer Organe oder Mitarbeiter zurlickzufiihren
sind, abgedeckt durch Eigenmittel in Hohe von wenigstens
0,01 Prozent des Werts der Portfolios aller verwalteten AlF,
wobei dieser Betrag jahrlich Uberprift und angepasst wird.
Diese Eigenmittel sind von dem eingezahlten Kapital umfasst.

Verwahrstelle

Identitat der Verwahrstelle

Fur den Fonds hat das Kreditinstitut Deutsche Apotheker- und
Arztebank eG mit Sitz in Richard-Oskar-Mattern-StraBe 6,
40547 Dusseldorf, die Funktion der Verwahrstelle Gbernom-
men. Die Verwahrstelle ist ein Kreditinstitut nach deutschem
Recht.

Aufgaben der Verwahrstelle

Das KAGB sieht eine Trennung der Verwaltung und der Ver-
wahrung von Sondervermégen vor. Die Verwahrstelle verwahrt
die Vermdgensgegensténde in Sperrdepots bzw. auf Sperr-
konten. Bei Vermogensgegenstidnden, die nicht verwahrt
werden koénnen, prift die Verwahrstelle, ob die Verwaltungs-
gesellschaft Eigentum an diesen Vermdgens-gegensténden
erworben hat. Sie liberwacht, ob die Verfligungen der Gesell-
schaft Uber die Vermégens-gegenstéande den Vorschriften des
KAGB und den Anlagebedingungen entsprechen. Die Anlage
in Bankguthaben bei einem anderen Kreditinstitut sowie Ver-
fugungen uber solche Bankguthaben sind nur mit Zustimmung
der Verwahrstelle zuldssig. Die Verwahrstelle muss ihre Zu-
stimmung erteilen, wenn die Anlage bzw. Verfligung mit den
Anlagebedingungen und den Vorschriften des KAGB vereinbar
ist.

Daneben hat die Verwahrstelle insbesondere folgende Aufga-
ben:

e Ausgabe und Riucknahme der Anteile des Fonds,

e Sicherzustellen, dass die Ausgabe und Ricknahme der
Anteile sowie die Anteilwertermittlung den Vorschriften des
KAGB und den Anlagebedingungen des Fonds entspre-
chen,

e Sicherzustellen, dass bei den fiir gemeinschaftliche Rech-
nung der Anleger getatigten Geschéften der Gegenwert
innerhalb der Gblichen Fristen in ihre Verwahrung gelangt,

e Sicherzustellen, dass die Ertrdge des Fonds nach den
Vorschriften des KAGB und nach den Anlagebedingungen
verwendet werden,

e Uberwachung von Kreditaufnahmen durch die Gesellschaft
fir Rechnung des Fonds sowie gegebenenfalls Zustim-
mung zur Kreditaufnahme,

e Sicherzustellen, dass Sicherheiten flr Wertpapierdarlehen
rechtswirksam bestellt und jederzeit vorhanden sind.

Interessenkonflikte

Zwischen der Verwahrstelle und der Gesellschaft bestehen
keine gesellschaftsrechtlichen Beziehungen, so dass insofern
keine Interessenskonflikte bestehen.

Folgende Interessenkonflikte kdnnten sich aus der Ubernahme
der Verwahrstellenfunktion fiir den Fonds ergeben:

Die Gesellschaft kann die Verwahrstelle mit weiteren
Aufgaben, wie zum Beispiel der Ausfihrung von
Wertpapiergeschéaften oder der Devisenkonvertierung, zu nicht
marktgerechten Bedingungen beauftragen.
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Unterverwahrung

Die Verwahrstelle hat die folgenden Verwahraufgaben auf ein
anderes Unternehmen (Unterverwahrer) tbertragen:

Die Verwahrung der Vermdgensgegenstande ist grundséatzlich
auf die Clearstream Banking AG Frankfurt/M (CBF) als Global
Custodian Ubertragen. Clearstream Banking AG Frankfurt/ M
(CBF) wiederum hat ggf. die Verwahrung auf weitere Unter-
verwahrer Ubertragen, z.B. Clearstream Banking S.A. (CBL).
Die sich am Ende des Prospekts befindende Auflistung stellt
samtliche moglichen Unterverwahrer dar, die von der Ver-
wahrstelle direkt oder von Clearstream Banking AG Frank-
furM (CBF) als Global Custodian in Anspruch genommen
werden kénnen.

Folgende Interessenkonflikte kénnten sich aus dieser Unter-
verwahrung ergeben:

Potenzielle Interessenkonflikte kdnnen sich ergeben, wenn die
Verwahrstelle einzelne Verwahraufgaben bzw. die Unterver-
wahrung an ein weiteres Unternehmen Ubertragt. Sollte es
sich bei diesem weiteren Unternehmen um ein mit der Gesell-
schaft oder der Verwahrstelle verbundenes Unternehmen (z.B.
Konzernmutter) handeln, so kénnten sich hieraus im Zusam-
menspiel zwischen diesem Unternehmen und der Gesellschaft
bzw. der Verwahrstelle potenzielle Interessenkonflikte ergeben
(z.B. koénnte die Verwahrstelle ein mit ihr verbundenes Unter-
nehmen bei der Vergabe von Verwahraufgaben oder bei der
Wahl des Unterverwahrers gegenuber gleichwertigen anderen
Anbietern bevorzugen).

Die Verwahrstelle geht nach eigenen Angaben mit den Inte-
ressenkonflikten wie folgt um:

Die Verwahrstelle hat angemessene und wirksame interne
Regelwerke eingefiihrt, um eigene potentielle Interessenkon-
flikte entweder vollstandig zu vermeiden bzw. in den Féllen, in
denen dies nicht mdglich ist, eine potentielle Schadigung der
Anlegerinteressen auszuschlieBen. Die Einhaltung dieser
Regelwerke wird durch eine unabhéngige Compliance Funkti-
on Uberwacht. Zudem Uberprift die Verwahrstelle im Falle der
Auslagerung der Portfolioverwaltung durch die Gesellschaft,
dass der mit der Portfolioverwaltung beauftragte Manager
nicht auch als Unterverwahrer der Verwahrstelle tatig ist oder
wird.

Die Gesellschaft ist auf Zulieferung der Information durch die
Verwahrstelle angewiesen und kann die Richtigkeit und Voll-
standigkeit im Einzelnen nicht Gberprifen.

Haftung der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle ist grundsétzlich fur alle Vermdgensgegen-
stande, die von ihr oder mit ihrer Zustimmung von einer ande-
ren Stelle verwahrt werden, verantwortlich. Im Falle des Ver-
lustes eines solchen Vermdgensgegenstandes haftet die
Verwahrstelle gegentiber dem Fonds und dessen Anlegern, es
sei denn der Verlust ist auf Ereignisse auBerhalb des Einfluss-
bereichs der Verwahrstelle zuriickzufiihren. Fir Schaden, die

nicht im Verlust eines Vermdgensgegenstandes bestehen,
haftet die Verwahrstelle grundséatzlich nur, wenn sie ihre Ver-
pflichtungen nach den Vorschriften des KAGB mindestens
fahrlassig nicht erfillt hat.

Zusiétzliche Informationen

Auf Verlangen Ubermittelt die Gesellschaft den Anlegern In-
formationen auf dem neuesten Stand zur Verwahrstelle und
ihren Pflichten, zu den Unterverwahrern sowie zu mdéglichen
Interessenkonflikten in Zusammenhang mit der Tatigkeit der
Verwahrstelle oder der Unterverwahrer.

Ebenfalls auf Verlangen Ubermittelt sie den Anlegern Informa-
tionen zu den Grinden, aus denen sie sich fir die Deutsche
Apotheker- und Arztebank eG als Verwahrstelle des Fonds
entschieden hat.

Risikohinweise

Vor der Entscheidung liber den Kauf von Anteilen an dem
Fonds sollten Anleger die nachfolgenden Risikohinweise
zusammen mit den anderen in diesem Verkaufsprospekt
enthaltenen Informationen sorgféltig lesen und diese bei
ihrer Anlageentscheidung beriicksichtigen. Der Eintritt
eines oder mehrerer dieser Risiken kann fiir sich genom-
men oder zusammen mit anderen Umsténden die Wert-
entwicklung des Fonds bzw. der im Fonds gehaltenen
Vermégensgegenstinde nachteilig beeinflussen und sich
damit auch nachteilig auf den Anteilwert auswirken.

VerauBert der Anleger Anteile an dem Fonds zu einem
Zeitpunkt, in dem die Kurse der in dem Fonds befindlichen
Vermoégensgegenstande gegeniiber dem Zeitpunkt seines
Anteilerwerbs gefallen sind, so erhélt er das von ihm in
den Fonds investierte Kapital nicht oder nicht vollstéandig
zuriick. Der Anleger kénnte sein in den Fonds investiertes
Kapital teilweise oder in Einzelfdllen sogar ganz verlieren.
Wertzuwéchse kénnen nicht garantiert werden. Das Risiko
des Anlegers ist auf die angelegte Summe beschrankt.
Eine Nachschusspflicht Giber das vom Anleger investierte
Kapital hinaus besteht nicht.

Neben den nachstehend oder an anderer Stelle des Ver-
kaufsprospekts beschriebenen Risiken und Unsicherhei-
ten kann die Wertentwicklung des Fonds durch verschie-
dene weitere Risiken und Unsicherheiten beeintrachtigt
werden, die derzeit nicht bekannt sind. Die Reihenfolge, in
der die nachfolgenden Risiken aufgefiihrt werden, enthélt
weder eine Aussage Uber die Wahrscheinlichkeit ihres
Eintritts noch liber das AusmaB oder die Bedeutung bei
Eintritt einzelner Risiken.
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Risiken einer Fondsanlage

Im Folgenden werden die Risiken dargestellt, die mit einer
Anlage in einen OGAW typischerweise verbunden sind. Diese
Risiken kénnen sich nachteilig auf den Anteilwert, auf das vom
Anleger investierte Kapital sowie auf die vom Anleger geplante
Haltedauer der Fondsanlage auswirken.

Schwankung des Fondsanteilwerts

Der Fondsanteilwert berechnet sich aus dem Wert des Fonds,
geteilt durch die Anzahl der in den Verkehr gelangten Anteile.
Der Wert des Fonds entspricht dabei der Summe der Markt-
werte aller Vermdgensgegenstdnde im Fondsvermégen ab-
zuglich der Summe der Marktwerte aller Verbindlichkeiten des
Fonds. Der Fondsanteilwert ist daher von dem Wert der im
Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstédnde und der Hoéhe der
Verbindlichkeiten des Fonds abhéngig. Sinkt der Wert dieser
Vermdgensgegenstande oder steigt der Wert der Verbindlich-
keiten, so fallt der Fondsanteilwert.

Beeinflussung des individuellen Ergebnisses

durch steuerliche Aspekte

Die steuerliche Behandlung von Kapitalertrdgen hangt von den
individuellen Verhaltnissen des jeweiligen Anlegers ab und
kann kiinftig Anderungen unterworfen sein. Fir Einzelfragen —
insbesondere unter Berlcksichtigung der individuellen steuer-
lichen Situation — sollte sich der Anleger an seinen personli-
chen Steuerberater wenden.

Anderung der Anlagepolitik oder der

Anlagebedingungen

Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen mit Genehmi-
gung der BaFin &ndern. Dadurch kénnen auch Rechte des
Anlegers betroffen sein. Die Gesellschaft kann etwa durch
eine Anderung der Anlagebedingungen die Anlagepolitik des
Fonds andern oder sie kann die dem Fonds zu belastenden
Kosten erhéhen. Die Gesellschaft kann die Anlagepolitik zu-
dem innerhalb des gesetzlich und vertraglich zuldssigen Anla-
gespektrums und damit ohne Anderung der Anlagebedingun-
gen und deren Genehmigung durch die BaFin andern. Hier-
durch kann sich das mit dem Fonds verbundene Risiko veran-
dern.

Magliches Anlagespektrum

Unter Beachtung der durch das Kapitalanlagegesetzbuches
und die Anlagebedingungen vorgegebenen Anlagegrundséatze
und -grenzen, die fir das Sondervermdgen einen sehr weiten
Rahmen vorsehen, kann die tatsachliche Anlagepolitik auch
darauf ausgerichtet sein, schwerpunktmaBig Vermdgensge-

gensténde z. B. nur weniger Branchen, Markte oder Regionen/
Lénder zu erwerben. Diese Konzentration auf wenige spezielle
Anlagesektoren kann mit besonderen Chancen verbunden
sein, denen aber auch entsprechende Risiken (z.B. Markten-
ge, hohe Schwankungsbreite innerhalb bestimmter Konjunk-
turzyklen) gegentiberstehen. Uber den Inhalt der Anlagepolitik
informiert der Jahresbericht nachtraglich fir das abgelaufene
Berichtsjahr.

Aussetzung der Anteilriicknahme

Die Gesellschaft darf die Ricknahme der Anteile zeitweilig
aussetzen, sofern auBergewdhnliche Umstande vorliegen, die
eine Aussetzung unter Berlcksichtigung der Interessen der
Anleger erforderlich erscheinen lassen. AuBergewohnliche
Umstande in diesem Sinne kénnen z.B. sein: wirtschaftliche
oder politische Krisen, Riicknahmeverlangen in auBBergewdhn-
lichem Umfang sowie die SchlieBung von Borsen oder Mark-
ten, Handelsbeschrankungen oder sonstige Faktoren, die die
Ermittlung des Anteilwerts beeintréachtigen. Daneben kann die
BaFin anordnen, dass die Gesellschaft die Ricknahme der
Anteile auszusetzen hat, wenn dies im Interesse der Anleger
oder der Offentlichkeit erforderlich ist. Der Anleger kann seine
Anteile wahrend dieses Zeitraums nicht zurtickgeben. Auch im
Fall einer Aussetzung der Anteilricknahme kann der Anteilwert
sinken; z. B. wenn die Gesellschaft gezwungen ist, Vermo-
gensgegenstdnde wahrend der Aussetzung der Anteilriick-
nahme unter Verkehrswert zu verauBern. Der Anteilwert nach
Wiederaufnahme der Anteilricknahme kann niedriger liegen,
als derjenige vor Aussetzung der Rucknahme. Einer Ausset-
zung kann ohne erneute Wiederaufnahme der Ricknahme der
Anteile direkt eine Auflésung des Sondervermdégens folgen,
z.B. wenn die Gesellschaft die Verwaltung des Fonds kiindigt,
um den Fonds dann aufzulésen. Fur den Anleger besteht
daher das Risiko, dass er die von ihm geplante Haltedauer
nicht realisieren kann und dass ihm wesentliche Teile des
investierten Kapitals flr unbestimmte Zeit nicht zur Verfligung
stehen oder insgesamt verloren gehen.

Auflosung des Fonds

Der Gesellschaft steht das Recht zu, die Verwaltung des
Fonds zu kiindigen. Die Gesellschaft kann den Fonds nach
Kindigung der Verwaltung ganz auflésen. Das Verfligungs-
recht Uber den Fonds geht nach einer Kiindigungsfrist von
sechs Monaten auf die Verwahrstelle Uber. Fir den Anleger
besteht daher das Risiko, dass er die von ihm geplante Halte-
dauer nicht realisieren kann. Bei dem Ubergang des Fonds auf
die Verwahrstelle kénnen dem Fonds andere Steuern als
deutsche Ertragssteuern belastet werden. Wenn die Fondsan-
teile nach Beendigung des Liquidationsverfahrens aus dem
Depot des Anlegers ausgebucht werden, kann der Anleger mit
Ertragssteuern belastet werden.
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Ubertragung aller Vermdgensgegenstinde
des Fonds auf ein anderes offenes
Publikums-Investmentvermdgen

(Verschmelzung)

Die Gesellschaft kann séamtliche Vermdgensgegensténde des
Fonds auf einen anderen OGAW (Ubertragen. Der Anleger
kann seine Anteile in diesem Fall (i) zurlickgeben, (ii) oder
behalten mit der Folge, dass er Anleger des Ubernehmenden
OGAW wird, (iii) oder gegen Anteile an einem offenen Publi-
kums-Investmentvermdgen mit vergleichbaren Anlagegrund-
satzen umtauschen, sofern die Gesellschaft oder ein mit ihr
verbundenes Unternehmen ein solches Investmentvermdgen
mit vergleichbaren Anlagegrundsatzen verwaltet. Dies gilt
gleichermaBen, wenn die Gesellschaft samtliche Vermégens-
gegensténde eines anderen offenen Publikums-
Investmentvermdgen auf den Fonds Ubertréagt. Der Anleger
muss daher im Rahmen der Ubertragung vorzeitig eine erneu-
te Investitionsentscheidung treffen. Bei einer Riickgabe der
Anteile kdnnen Ertragssteuern anfallen. Bei einem Umtausch
der Anteile in Anteile an einem Investmentvermdgen mit ver-
gleichbaren Anlagegrundsatzen kann der Anleger mit Steuern
belastet werden, etwa, wenn der Wert der erhaltenen Anteile
héher ist als der Wert der alten Anteile zum Zeitpunkt der
Anschaffung.

Ubertragung des Fonds auf eine andere

Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die Gesellschaft kann den Fonds auf eine andere Kapitalver-
waltungsgesellschaft tbertragen. Der Fonds bleibt dadurch
zwar unverandert, wie auch die Stellung des Anlegers. Der
Anleger muss aber im Rahmen der Ubertragung entscheiden,
ob er die neue Kapitalverwaltungs-gesellschaft fir ebenso
geeignet hélt wie die bisherige. Wenn er in den Fonds unter
neuer Verwaltung nicht investiert bleiben mdéchte, muss er
seine Anteile zurlickgeben. Hierbei kdnnen Ertragssteuern
anfallen.

Rentabilitit und Erfiillung der Anlageziele des

Anlegers

Es kann nicht garantiert werden, dass der Anleger seinen
gewunschten Anlageerfolg erreicht. Der Anteilwert des Fonds
kann fallen und zu Verlusten beim Anleger fihren. Es beste-
hen keine Garantien der Gesellschaft oder Dritter hinsichtlich
einer bestimmten Mindestzahlungszusage bei Riickgabe oder
eines bestimmten Anlageerfolgs des Fonds. Anleger kdnnten
somit einen niedrigeren als den urspriinglich angelegten Be-
trag zuruck erhalten. Ein bei Erwerb von Anteilen entrichteter
Ausgabeaufschlag bzw. ein bei VerauBerung von Anteilen
entrichteter Rucknahmeabschlag kann zudem, insbesondere
bei nur kurzer Anlagedauer den Erfolg einer Anlage reduzieren
oder sogar aufzehren.

Risiken der negativen Wertentwicklung des
Fonds (Marktrisiko)

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die mit der Anlage
in einzelne Vermdgensgegenstdnde durch den Fonds einher-
gehen. Diese Risiken kénnen die Wertentwicklung des Fonds
bzw. der im Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstande beein-
trachtigen und sich damit nachteilig auf den Anteilwert und auf
das vom Anleger investierte Kapital auswirken.

Wertverdnderungsrisiken

Die Vermdgensgegenstande, in die die Gesellschaft fir Rech-
nung des Fonds investiert, unterliegen Risiken. So kdénnen
Wertverluste auftreten, indem der Marktwert der Vermdgens-
gegenstande gegenuber dem Einstandspreis fallt oder Kassa-
und Terminpreise sich unterschiedlich entwickeln.

Kapitalmarktrisiko

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten
hangt insbesondere von der Entwicklung der Kapitalmérkte ab,
die wiederum von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft
sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingun-
gen in den jeweiligen Landern beeinflusst wird. Auf die allge-
meine Kursentwicklung insbesondere an einer Bérse kénnen
auch irrationale Faktoren wie Stimmungen, Meinungen und
Gertlchte einwirken. Schwankungen der Kurs- und Marktwerte
kénnen auch auf Verdnderungen der Zinssatze, Wechselkurse
oder der Bonitat eines Emittenten zurtickzufiihren sein.

Kursanderungsrisiko von Aktien

Aktien unterliegen erfahrungsgeman starken Kursschwankun-
gen und somit auch dem Risiko von Kursriickgdngen. Diese
Kursschwankungen werden insbesondere durch die Entwick-
lung der Gewinne des emittierenden Unternehmens sowie die
Entwicklungen der Branche und der gesamtwirtschaftlichen
Entwicklung beeinflusst. Das Vertrauen der Marktteilnehmer in
das jeweilige Unternehmen kann die Kursentwicklung eben-
falls beeinflussen. Dies gilt insbesondere bei Unternehmen,
deren Aktien erst Uber einen kiirzeren Zeitraum an der Borse
oder einem anderen organisierten Markt zugelassen sind; bei
diesen kénnen bereits geringe Verédnderungen von Prognosen
zu starken Kursbewegungen fiihren. Ist bei einer Aktie der
Anteil der frei handelbaren, im Besitz vieler Aktionére befindli-
chen Aktien (sogenannter Streubesitz) niedrig, so koénnen
bereits kleinere Kauf- und Verkaufsauftradge eine starke Aus-
wirkung auf den Marktpreis haben und damit zu héheren
Kursschwankungen flhren.
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Zinsdnderungsrisiko

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die Még-
lichkeit verbunden, dass sich das Marktzinsniveau &ndert, das
im Zeitpunkt der Begebung eines Wertpapiers besteht. Steigen
die Marktzinsen gegenuber den Zinsen zum Zeitpunkt der
Emission, so fallen i.d.R. die Kurse der festverzinslichen Wert-
papiere. Fallt dagegen der Markizins, so steigt der Kurs fest-
verzinslicher Wertpapiere. Diese Kursentwicklung fiihrt dazu,
dass die aktuelle Rendite des festverzinslichen Wertpapiers in
etwa dem aktuellen Marktzins entspricht. Diese Kursschwan-
kungen fallen jedoch je nach (Rest-)Laufzeit der festverzinsli-
chen Wertpapiere unterschiedlich stark aus. Festverzinsliche
Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten haben geringere Kursrisi-
ken als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten.
Festverzinsliche Wertpapiere mit kirzeren Laufzeiten haben
demgegentber in der Regel geringere Renditen als festver-
zinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten. Geldmarktin-
strumente besitzen aufgrund ihrer kurzen Laufzeit von maximal
397 Tagen tendenziell geringere Kursrisiken. Daneben kénnen
sich die Zinssatze verschiedener, auf die gleiche Wahrung
lautender zinsbezogener Finanzinstrumente mit vergleichbarer
Restlaufzeit unterschiedlich entwickeln.

Risiko von negativen Habenzinsen

Die Gesellschaft legt liquide Mittel des Fonds bei der Verwahr-
stelle oder anderen Banken fur Rechnung des Fonds an. Fir
diese Bankguthaben ist teilweise ein Zinssatz vereinbart, der
dem European Interbank Offered Rate (Euribor) abzlglich
einer bestimmten Marge entspricht. Sinkt der Euribor unter die
vereinbarte Marge, so fuhrt dies zu negativen Zinsen auf dem
entsprechenden Konto. Abhéngig von der Entwicklung der
Zinspolitik der Européischen Zentralbank kénnen sowohl kurz-,
mittel- als auch langfristige Bankguthaben eine negative Ver-
zinsung erzielen.

Kursdnderungsrisiko von Wandel- und Options-

Wandel —und Optionsanleihen verbriefen das Recht, die Anlei-
he in Aktien umzutauschen oder Aktien zu erwerben. Die
Entwicklung des Werts von Wandel- und Optionsanleihen ist
daher abhéngig von der Kursentwicklung der Aktie als Basis-
wert. Die Risiken der Wertentwicklung der zugrunde liegenden
Aktien kénnen sich daher auch auf die Wertentwicklung der
Wandel- und Optionsanleihe auswirken. Optionsanleihen, die
dem Emittenten das Recht einrdumen dem Anleger statt der
Rickzahlung eines Nominalbetrags eine im Vorhinein festge-
legte Anzahl von Aktien anzudienen (Reverse Convertibles),
sind in verstarktem MaBe von dem entsprechenden Aktienkurs
abhéngig.

Risiken im Zusammenhang mit

Derivatgeschaften

Die Gesellschaft darf fir den Fonds Derivatgeschéafte ab-
schlieBen. Der Kauf und Verkauf von Optionen sowie der
Abschluss von Terminkontrakten oder Swaps sind mit folgen-
den Risiken verbunden:

e Durch die Verwendung von Derivaten kénnen Verluste
entstehen, die nicht vorhersehbar sind und sogar die fur
das Derivatgeschéaft eingesetzten Betrdge Uberschreiten
kénnen.

e Kursanderungen des Basiswertes kdnnen den Wert eines
Optionsrechts oder Terminkontraktes vermindern. Vermin-
dert sich der Wert und wird das Derivat hierdurch wertlos,
kann die Gesellschaft gezwungen sein, die erworbenen
Rechte verfallen zu lassen. Durch Wertdnderungen des
einem Swap zugrunde liegenden Vermogenswertes kann
der Fonds ebenfalls Verluste erleiden.

e Ein liquider Sekundarmarkt fiir ein bestimmtes Instrument
zu einem gegebenen Zeitpunkt kann fehlen. Eine Position
in Derivaten kann dann unter Umstanden nicht wirtschaft-
lich neutralisiert (geschlossen) werden.

e Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert des
Fondsvermdgens stérker beeinflusst werden, als dies beim
unmittelbaren Erwerb der Basiswerte der Fall ist. Das Ver-
lustrisiko kann bei Abschluss des Geschéfts nicht be-
stimmbar sein.

e Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass die Option
nicht ausgelibt wird, weil sich die Preise der Basiswerte
nicht wie erwartet entwickeln, so dass die vom Fonds ge-
zahlte Optionspramie verféllt. Beim Verkauf von Optionen
besteht die Gefahr, dass der Fonds zur Abnahme von
Vermdgenswerten zu einem hoheren als dem aktuellen
Marktpreis, oder zur Lieferung von Vermégenswerten zu
einem niedrigeren als dem aktuellen Marktpreis verpflich-
tet. Der Fonds erleidet dann einen Verlust in Héhe der
Preisdifferenz minus der eingenommenen Optionspramie.

e Bei Terminkontrakten besteht das Risiko, dass die Gesell-
schaft fiir Rechnung des Fonds verpflichtet ist, die Diffe-
renz zwischen dem bei Abschluss zugrunde gelegten Kurs
und dem Marktkurs zum Zeitpunkt der Glattstellung bzw.
Féalligkeit des Geschaftes zu tragen. Damit wirde der
Fonds Verluste erleiden. Das Risiko des Verlusts ist bei
Abschluss des Terminkontrakts nicht bestimmbar.

e Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss eines Gegen-
geschéfts (Glattstellung) ist mit Kosten verbunden.

e Die von der Gesellschaft getroffenen Prognosen uber die
kinftige Entwicklung von zugrunde liegenden Vermdgens-
gegensténden, Zinsséatzen, Kursen und Devisenméarkten
kénnen sich im Nachhinein als unrichtig erweisen.

e Die den Derivaten zugrunde liegenden Vermdgensgegen-
stédnde kdnnen zu einem an sich glnstigen Zeitpunkt nicht
gekauft bzw. verkauft werden oder miissen zu einem un-
gunstigen Zeitpunkt gekauft oder verkauft werden.

Bei auBerborslichen Geschaften, sogenannte over-the-counter
(OTC)-Geschafte, konnen folgende Risiken auftreten:

e Es kann ein organisierter Markt fehlen, so dass die Gesell-
schaft die fir Rechnung des Fonds am OTC-Markt erwor-
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benen Finanzinstrumente schwer oder gar nicht verauBBern
kann.

e Der Abschluss eines Gegengeschéafts (Glattstellung) kann
aufgrund der individuellen Vereinbarung schwierig, nicht
mdglich bzw. mit erheblichen Kosten verbunden sein.

Risiken bhei Wertpapier-Darlehensgeschaften

Gewaéhrt die Gesellschaft fir Rechnung des Fonds ein Darle-
hen Uber Wertpapiere, so Ubertragt sie diese an einen Darle-
hensnehmer, der nach Beendigung des Geschéfts Wertpapie-
re in gleicher Art, Menge und Gite zuriick Ubertragt (Wertpa-
pierdarlehen). Die Gesellschaft hat wahrend der Geschéfts-
dauer keine Verfligungsmoglichkeit Gber verliehene Wertpa-
piere. Verliert das Wertpapier wahrend der Dauer des Ge-
schafts an Wert und die Gesellschaft will das Wertpapier
insgesamt verduBern, so muss sie das Darlehensgeschaft
kindigen und den Ublichen Abwicklungszyklus abwarten,
wodurch ein Verlustrisiko fir den Fonds entstehen kann.

Risiken bei Pensionsgeschaften

Gibt die Gesellschaft Wertpapiere in Pension, so verkauft sie
diese und verpflichtet sich, sie gegen Aufschlag nach Ende der
Laufzeit zuriickzukaufen. Der zum Laufzeitende vom Verkau-
fer zu zahlende Ruckkaufpreis nebst Aufschlag wird bei Ab-
schluss des Geschéftes festgelegt. Sollten die in Pension
gegebenen Wertpapiere wahrend der Geschéaftslaufzeit an
Wert verlieren und die Gesellschaft sie zur Begrenzung der
Wertverluste verdauBern wollen, so kann sie dies nur durch die
Auslibung des vorzeitigen Kindigungsrechts tun. Die vorzeiti-
ge Kindigung des Geschafts kann mit finanziellen EinbuBBen
fir den Fonds einhergehen. Zudem kann sich herausstellen,
dass der zum Laufzeitende zu zahlende Aufschlag héher ist
als die Ertrage, die die Gesellschaft durch die Wiederanlage
der als Verkaufspreis erhaltenen Barmittel erwirtschaftet hat.

Nimmt die Gesellschaft Wertpapiere in Pension, so kauft sie
diese und muss sie am Ende einer Laufzeit wieder verkaufen.
Der Rickkaufpreis nebst einem Aufschlag wird bereits bei
Geschaftsabschluss festgelegt. Die in Pension genommenen
Wertpapiere dienen als Sicherheiten flr die Bereitstellung der
Liquiditat an den Vertragspartner. Etwaige Wertsteigerungen
der Wertpapiere kommen dem Fonds nicht zugute.

Risiken im Zusammenhang mit dem Erhalt von

Sicherheiten

Die Gesellschaft erhalt fiir Derivatgeschéafte, Wertpapierdarle-
hens- und Pensionsgeschafte Sicherheiten. Derivate, verlie-
hene Wertpapiere oder in Pension gegebene Wertpapiere
kénnen im Wert steigen. Die erhaltenen Sicherheiten kdnnten
dann nicht mehr ausreichen, um den Lieferungs- bzw. Rick-
Ubertragungsanspruch der Gesellschaft gegenliber dem Kon-
trahenten in voller Héhe abzudecken.

Die Gesellschaft kann Barsicherheiten auf Sperrkonten, in
Staatsanleihen hoher Qualitdt oder in Geldmarktfonds mit
kurzer Laufzeitstruktur anlegen. Das Kreditinstitut, bei dem die
Bankguthaben verwahrt werden, kann jedoch ausfallen.
Staatsanleihen und Geldmarkifonds koénnen sich negativ
entwickeln. Bei Beendigung des Geschéafts kdnnten die ange-
legten Sicherheiten nicht mehr in voller Héhe verflgbar sein,
obwohl sie von der Gesellschaft fir den Fonds in der ur-
springlich gewahrten Héhe wieder zuriick gewahrt werden
muissen. Dann musste der Fonds die bei den Sicherheiten
erlittenen Verluste tragen.

Risiko bei Verbriefungspositionen ohne
Selbsthehalt

Der Fonds darf Wertpapiere, die Forderungen verbriefen
(Verbriefungspositionen) und nach dem 1. Januar 2011 emit-
tiert wurden, nur noch erwerben, wenn der Forderungsschuld-
ner mindestens 5 Prozent des Volumens der Verbriefung als
sogenannten Selbstbehalt zurlickbehalt und weitere Vorgaben
einhalt. Die Gesellschaft ist daher verpflichtet, im Interesse der
Anleger MaBnahmen zur Abhilfe einzuleiten, wenn sich Ver-
briefungen im Fondvermégen befinden, die diesen EU-
Standards nicht entsprechen. Im Rahmen dieser AbhilfemaB-
nahmen konnte die Gesellschaft gezwungen sein, solche
Verbriefungspositionen zu verduBern. Aufgrund rechtlicher
Vorgaben flr Banken, Fondsgesellschaften und Versicherun-
gen besteht das Risiko, dass die Gesellschaft solche Verbrie-
fungspositionen nicht oder nur mit starken Preisabschlagen
bzw. mit groBer zeitlicher Verzégerung verkaufen kann.

Inflationsrisiko

Die Inflation beinhaltet ein Abwertungsrisiko fur alle Vermo-
gensgegenstande. Dies gilt auch fur die im Fonds gehaltenen
Vermogensgegenstédnde. Die Inflationsrate kann Uber dem
Wertzuwachs des Fonds liegen.

Wahrungsrisiko

Vermdgenswerte des Fonds kénnen in einer anderen Wéh-
rung als der Fondswéhrung angelegt sein. Der Fonds erhalt
die Ertrdge, Ruckzahlungen und Erlése aus solchen Anlagen
in der anderen Wé&hrung. Fallt der Wert dieser Wéahrung ge-
genuber der Fondswéahrung, so reduziert sich der Wert solcher
Anlagen und somit auch der Wert des Fondsvermdgens.

Konzentrationsrisiko

Erfolgt eine Konzentration der Anlage in bestimmte Vermo-
gensgegenstande oder Mérkte, dann ist der Fonds von der
Entwicklung dieser Vermogensgegenstdnde oder Markte
besonders stark abhangig.
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Risiken im Zusammenhang mit der Investition

in Investmentanteile

Die Risiken der Anteile an anderen Investmentvermégen, die
fir den Fonds erworben werden (sogenannte ,Zielfonds"),
stehen in engem Zusammenhang mit den Risiken der in die-
sen Zielfonds enthaltenen Vermdgensgegenstédnde bzw. der
von diesen verfolgten Anlagestrategien. Da die Manager der
einzelnen Zielfonds voneinander unabhangig handeln, kann es
aber auch vorkommen, dass mehrere Zielfonds gleiche oder
einander entgegengesetzte Anlagestrategien verfolgen. Hier-
durch kénnen bestehende Risiken kumulieren, und eventuelle
Chancen kénnen sich gegeneinander aufheben. Es ist der
Gesellschaft im Regelfall nicht méglich, das Management der
Zielfonds zu kontrollieren. Deren Anlageentscheidungen mus-
sen nicht zwingend mit den Annahmen oder Erwartungen der
Gesellschaft libereinstimmen. Der Gesellschaft wird die aktuel-
le Zusammensetzung der Zielfonds oftmals nicht zeitnah
bekannt sein. Entspricht die Zusammensetzung nicht ihren
Annahmen oder Erwartungen, so kann sie gegebenenfalls erst
deutlich verzdgert reagieren, indem sie Zielfondsanteile zu-
rickgibt.

Offene Investmentvermdgen, an denen der Fonds Anteile
erwirbt, kdnnten zudem zeitweise die Ricknahme der Anteile
aussetzen. Dann ist die Gesellschaft daran gehindert, die
Anteile an dem Zielfonds zu verauBern, indem sie diese gegen
Auszahlung des Ricknahmepreises bei der Verwaltungsge-
sellschaft oder Verwahrstelle des Zielfonds zurlickgibt.

Die sogenannte transparente Besteuerung fir Investment-
fonds gilt, wenn der Fonds unter die steuerrechtliche Be-
standsschutzregelung féllt. Daflir muss der Fonds vor dem 24.
Dezember 2013 aufgelegt worden sein und die Anlagebe-
stimmungen und Kreditaufnahmegrenzen nach dem ehemali-
gen Investmentgesetz erflllen. Alternativ bzw. spatestens
nach Ablauf des Bestandsschutzes muss der Fonds die steu-
erlichen Anlagebestimmungen erfillen; dies sind die Grunds-
atze, nach denen der Fonds investieren darf, um steuerlich als
Investmentfonds behandelt zu werden. Hélt der Fonds Anteile
an Zielfonds, gelten die Besteuerungs-grundséatze ebenfalls
nur, wenn der jeweilige Zielfonds entweder unter die Be-
standsschutzregelungen fallt oder die steuerlichen Anlagebe-
stimmungen erfullt. VerstoBen Zielfonds, die keinem Be-
standsschutz (mehr) unterliegen, gegen die steuerlichen Anla-
gebestimmungen, muss der Fonds diese so schnell wie mog-
lich und soweit dies zumutbar ist verduBern, um weiterhin als
Investmentfonds angesehen zu werden, es sei denn diese
Zielfondsanteile Ubersteigen 10 Prozent des Wertes des
Fonds nicht. Kommt der Fonds einer notwenigen VerauBerung
von Zielfonds nicht nach, dann ist er steuerlich kein Invest-
mentfonds mehr, sondern wird nach den Regeln fir Kapital-
Investitionsgesellschaften besteuert. Hierdurch droht eine
Besteuerung der Ertrdge auf der Fondsebene mit Korper-
schaftsteuer und ggf. auch Gewerbesteuer. Zudem werden die
Ausschittungen von Kapital-Investitions-gesellschaften als
steuerpflichtige Dividenden beim Anleger behandelt.

Risiken aus dem Anlagespektrum

Unter Beachtung der durch das Gesetz und die Anlagebedin-
gungen vorgegebenen Anlagegrundsétze und -grenzen, die fir
den Fonds einen sehr weiten Rahmen vorsehen, kann die
tatsachliche Anlagepolitik auch darauf ausgerichtet sein,
schwerpunktméBig Vermdgensgegenstédnde z. B. nur weniger
Branchen, Mérkte oder Regionen/Lander zu erwerben. Diese
Konzentration auf wenige spezielle Anlagesektoren kann mit
Risiken (z. B. Marktenge, hohe Schwankungsbreite innerhalb
bestimmter Konjunkturzyklen) verbunden sein. Uber den Inhalt
der Anlagepolitik informiert der Jahresbericht nachtraglich fir

das abgelaufene Berichtsjahr.

Risiken der eingeschrinkten oder erhohten
Liquiditat des Fonds und Risiken im
Zusammenhang mit vermehrten Zeichnungen

oder Riickgaben (Liquiditétsrisiko)

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die die Liquiditat
des Fonds beeintrachtigen kénnen. Dies kann dazu fuhren,
dass der Fonds seinen Zahlungsverpflichtungen vorlberge-
hend oder dauerhaft nicht nachkommen kann bzw. dass die
Gesellschaft die Rickgabeverlangen von Anlegern voriberge-
hend oder dauerhaft nicht erfillen kann. Der Anleger kann
gegebenenfalls die von ihm geplante Haltedauer nicht realisie-
ren und ihm kann das investierte Kapital oder Teile hiervon fur
unbestimmte Zeit nicht zur Verfligung stehen. Durch die Ver-
wirklichung der Liquiditatsrisiken kénnte zudem der Wert des
Fondsvermdgens und damit der Anteilwert sinken, etwa wenn
die Gesellschaft gezwungen ist, soweit gesetzlich zuldssig,
Vermogensgegensténde fir den Fonds unter Verkehrswert zu
verauBern. Ist die Gesellschaft nicht in der Lage, die Rickga-
beverlangen der Anleger zu erfullen, kann dies auBerdem zur
Aussetzung der Ricknahme und im Extremfall zur anschlie-
Benden Auflésung des Fonds fiihren.

Risiko aus der Anlage in
Vermodgensgegenstande

Fir den Fonds dirfen auch Vermoégensgegenstéande erworben
werden, die nicht an einer Bdrse zugelassen oder an einem
anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbe-
zogen sind. Diese Vermdgensgegenstdnde kénnen gegebe-
nenfalls nur mit hohen Preisabschlagen, zeitlicher Verzdge-
rung oder gar nicht weiterverduBert werden. Auch an einer
Boérse zugelassene Vermdgensgegenstande kénnen abhéngig
von der Marktlage, dem Volumen, dem Zeitrahmen und den
geplanten Kosten gegebenenfalls nicht oder nur mit hohen
Preisabschlagen verduBert werden. Obwohl fur den Fonds nur
Vermdgensgegenstande erworben werden dirfen, die grund-
satzlich jederzeit liquidiert werden kénnen, kann nicht ausge-
schlossen werden, dass diese zeitweise oder dauerhaft nur mit
Verlust verauBert werden kénnen.
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Risiko durch Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds Kredite auf-
nehmen. Kredite mit einer variablen Verzinsung kénnen sich
durch steigende Zinssatze negativ auf das Fondsvermdgen
auswirken. Muss die Gesellschaft einen Kredit zuriickzahlen
und kann ihn nicht durch eine Anschluss-finanzierung oder im
Fonds vorhandene Liquiditdt ausgleichen, ist sie moglicher-
weise gezwungen, Vermdgensgegenstande vorzeitig oder zu
schlechteren Konditionen als geplant zu verauBBern.

Risiken durch vermehrte Riickgaben oder

Zeichnungen

Durch Kauf- und Verkaufsauftrdge von Anlegern flieBt dem
Fondsvermoégen Liquiditat zu bzw. aus dem Fondsvermégen
Liquiditat ab. Die Zu- und Abflisse kénnen nach Saldierung zu
einem Nettozu- oder —abfluss der liquiden Mittel des Fonds
fihren. Dieser Nettozu- oder —abfluss kann den Fonds-
manager veranlassen, Vermdgensgegenstdnde zu kaufen
oder zu verkaufen, wodurch Transaktionskosten entstehen.
Dies gilt insbesondere, wenn durch die Zu- oder Abflisse eine
von der Gesellschaft fir den Fonds vorgesehene Quote liqui-
der Mittel Uber- bzw. unterschritten wird. Die hierdurch entste-
henden Transaktionskosten werden dem Fonds belastet und
kénnen die Wertentwicklung des Fonds beeintrachtigen. Bei
Zuflissen kann sich eine erhdhte Fondsliquiditat belastend auf
die Wertentwicklung des Fonds auswirken, wenn die Gesell-
schaft die Mittel nicht oder nicht zeitnah zu angemessenen
Bedingungen anlegen kann.

Risiko hei Feiertagen in hestimmten

Regionen/Landern

Nach der Anlagestrategie sollen Investitionen fur den Fonds
insbesondere in bestimmten Regionen/Landern getéatigt wer-
den. Aufgrund lokaler Feiertage in diesen Regionen/Landern
kann es zu Abweichungen zwischen den Handelstagen an
Borsen dieser Regionen/Lander und Bewertungstagen des
Fonds kommen. Der Fonds kann mdglicherweise an einem
Tag, der kein Bewertungstag ist, auf Marktentwicklungen in
den Regionen/Landern nicht am selben Tag reagieren oder an
einem Bewertungstag, der kein Handelstag in diesen Regio-
nen/Landern ist, auf dem dortigen Markt nicht handeln. Hier-
durch kann der Fonds gehindert sein, Vermdgensgegenstande
in der erforderlichen Zeit zu verauBern. Dies kann die Fahig-
keit des Fonds nachteilig beeinflussen, Ruckgabeverlangen

oder sonstigen Zahlungs-verpflichtungen nachzukommen.

Kontrahentenrisiko inklusive Kredit- und

Forderungsrisiko

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die sich fur den
Fonds im Rahmen einer Geschaftsbeziehung mit einer ande-
ren Partei (sogenannte Gegenpartei) ergeben kénnen. Dabei
besteht das Risiko, dass der Vertragspartner seinen vereinbar-
ten Verpflichtungen nicht mehr nachkommen kann. Dies kann
die Wertentwicklung des Fonds beeintrachtigen und sich damit
auch nachteilig auf den Anteilwert und das vom Anleger inves-
tierte Kapital auswirken.

Adressenausfallrisiko / Gegenpartei-Risiken

(auBer zentrale Kontrahenten)

Durch den Ausfall eines Ausstellers (nachfolgend ,Emittent”)
oder eines Vertragspartners (nachfolgend ,Kontrahent®), ge-
gen den der Fonds Anspriiche hat, kénnen fir den Fonds
Verluste entstehen. Das Emittentenrisiko beschreibt die Aus-
wirkung der besonderen Entwicklungen des jeweiligen Emit-
tenten, die neben den allgemeinen Tendenzen der Kapital-
markte auf den Kurs eines Wertpapiers einwirken. Auch bei
sorgféaltiger Auswahl der Wertpapiere kann nicht ausgeschlos-
sen werden, dass Verluste durch Vermdgens-verfall von Emit-
tenten eintreten. Die Partei eines fur Rechnung des Fonds
geschlossenen Vertrags kann teilweise oder vollstandig ausfal-
len (Kontrahentenrisiko). Dies gilt fir alle Vertrage, die fur
Rechnung des Fonds geschlossen werden.

Risiko durch zentrale Kontrahenten

Ein zentraler Kontrahent (Central Counterparty — ,CCP*) tritt
als zwischengeschaltete Institution in bestimmte Geschéfte fir
den Fonds ein, insbesondere in Geschéfte Uber derivative
Finanzinstrumente. In diesem Fall wird er als K&ufer gegen-
Uber dem Verkaufer und als Verkaufer gegentiber dem Kéufer
tatig. Ein CCP sichert sich gegen das Risiko, dass seine Ge-
schéaftspartner die vereinbarten Leistungen nicht erbringen
kénnen, durch eine Reihe von Schutzmechanismen ab, die es
ihm jederzeit ermdglichen, Verluste aus den eingegangenen
Geschéften auszugleichen (z.B. durch Besicherungen). Es
kann trotz dieser Schutzmechanismen nicht ausgeschlossen
werden, dass ein CCP seinerseits (berschuldet wird und
ausfallt, wodurch auch Anspriiche der Gesellschaft fir den
Fonds betroffen sein kénnen. Hierdurch kénnen Verluste fir
den Fonds entstehen.

NOAURA

Nomura Asset Management Deutschland KAG mbH - Verkaufsprospekt, Stand Mai 2017 16



Verkaufsprospekt Nomura Real Return Fonds

Adressenausfallrisiken bei

Pensionsgeschaften

Gibt die Gesellschaft fiir Rechnung des Fonds Wertpapiere in
Pension, so muss sie sich gegen den Ausfall des Vertrags-
partners ausreichende Sicherheiten stellen lassen. Bei einem
Ausfall des Vertragspartners wahrend der Laufzeit des Pensi-
onsgeschafts hat die Gesellschaft ein Verwertungsrecht hin-
sichtlich der gestellten Sicherheiten. Ein Verlustrisiko fiir den
Fonds kann daraus folgen, dass die gestellten Sicherheiten
etwa wegen steigender Kurse der in Pension gegebenen
Wertpapiere nicht mehr ausreichen, um den Ruckubertra-
gungsanspruch der Gesellschaft der vollen Héhe nach abzu-
decken.

Adressenausfallrisiken bei Wertpapier-

Darlehensgeschéaften

Gewahrt die Gesellschaft fur Rechnung des Fonds ein Darle-
hen Uber Wertpapiere, so muss sie sich gegen den Ausfall des
Vertragspartners ausreichende Sicherheiten gewéahren lassen.
Der Umfang der Sicherheitsleistung entspricht mindestens
dem Kurswert der als Wertpapier-Darlehen uUbertragenen
Wertpapiere. Der Darlehensnehmer hat weitere Sicherheiten
zu stellen, wenn der Wert der als Darlehen gewahrten Wertpa-
piere steigt, die Qualitdt der gestellten Sicherheiten abnimmt
oder eine Verschlechterung seiner wirtschaftlichen Verhaltnis-
se eintritt und die bereits gestellten Sicherheiten nicht ausrei-
chen. Kann der Darlehensnehmer dieser Nachschusspflicht
nicht nachkommen, so besteht das Risiko, dass der Ruickulber-
tragungsanspruch bei Ausfall des Vertragspartners nicht voll-
umféanglich abgesichert ist. Werden die Sicherheiten bei einer
anderen Einrichtung als der Verwahrstelle des Fonds verwahrt,
besteht zudem das Risiko, dass diese bei Ausfall des Entlei-
hers gegebenenfalls nicht sofort bzw. nicht in vollem Umfang
verwertet werden kénnen.

Operationelle und sonstige Risiken des Fonds

Im Folgenden werden Risiken dargestellt, die sich beispiels-
weise aus unzureichenden internen Prozessen sowie aus
menschlichem oder Systemversagen bei der Gesellschaft oder
externen Dritten ergeben koénnen. Diese Risiken kénnen die
Wertentwicklung des Fonds beeintrachtigen und sich damit
auch nachteilig auf den Anteilwert und auf das vom Anleger
investierte Kapital auswirken.

Risiken durch kriminelle Handlungen,

Missstdnde oder Naturkatastrophen

Der Fonds kann Opfer von Betrug oder anderen kriminellen
Handlungen werden. Er kann Verluste durch Missverstandnis-
se oder Fehler von Mitarbeitern der Gesellschaft oder externer
Dritter erleiden oder durch &uf3ere Ereignisse wie z.B. Naturka-
tastrophen geschadigt werden.

Lander- oder Transferrisiko

Es besteht das Risiko, dass ein auslandischer Schuldner trotz
Zahlungsfahigkeit aufgrund fehlender Transferfahigkeit der
Waéhrung, fehlender Transferbereitschaft seines Sitzlandes
oder aus ahnlichen Griinden, Leistungen nicht fristgerecht,
Uberhaupt nicht oder nur in einer anderen Wahrung erbringen
kann. So kénnen z.B. Zahlungen, auf die die Gesellschaft fur
Rechnung des Fonds Anspruch hat, ausbleiben, in einer Wah-
rung erfolgen, die aufgrund von Devisenbeschrankungen nicht
(mehr) konvertierbar ist, oder in einer anderen Wahrung erfol-
gen. Zahlt der Schuldner in einer anderen Wéhrung, so unter-
liegt diese Position dem oben dargestellten Wahrungsrisiko.

Rechtliche und politische Risiken

Fir den Fonds durfen Investitionen in Rechtsordnungen geté-
tigt werden, in denen deutsches Recht keine Anwendung
findet bzw. im Fall von Rechtsstreitigkeiten der Gerichtsstand
auBerhalb Deutschlands ist. Hieraus resultierende Rechte und
Pflichten der Gesellschaft fir Rechnung des Fonds kdénnen
von denen in Deutschland zum Nachteil des Fonds bzw. des
Anlegers abweichen. Politische oder rechtliche Entwicklungen
einschlieBlich der Anderungen von rechtlichen Rahmenbedin-
gungen in diesen Rechtsordnungen koénnen von der Gesell-
schaft nicht oder zu spéat erkannt werden oder zu Beschran-
kungen hinsichtlich erwerbbarer oder bereits erworbener
Vermdgensgegenstande fiihren. Diese Folgen kdénnen auch
entstehen, wenn sich die rechtlichen Rahmenbedingungen fur
die Gesellschaft und/oder die Verwaltung des Fonds in
Deutschland andern.

Anderung der steuerlichen
Rahmenbedingungen, steuerliches Risiko

Die Kurzangaben Uber steuerrechtliche Vorschriften in diesem
Verkaufsprospekt gehen von der derzeit bekannten Rechtsla-
ge aus. Sie richten sich an in Deutschland unbeschrankt ein-
kommensteuerpflichtige oder unbeschrankt kérperschaftsteu-
erpflichtige Personen. Es kann jedoch keine Gewahr dafir
Ubernommen werden, dass sich die steuerliche Beurteilung
durch Gesetzgebung, Rechtsprechung oder Erlasse der Fi-
nanzverwaltung nicht &ndert.

Eine Anderung fehlerhaft festgestellter Besteuerungsgrund-
lagen des Fonds fur vorangegangene Geschéftsjahre (z. B.
aufgrund von steuerlichen AuBenprifungen) kann bei einer fir
Anleger steuerlich grundséatzlich nachteiligen Korrektur zur
Folge haben, dass der Anleger die Steuerlast aus der Korrek-
tur fUr vorangegangene Geschéftsjahre zu tragen hat, obwohl
er unter Umstanden zu diesem Zeitpunkt nicht in dem Fonds
investiert war. Umgekehrt kann fir den Anleger der Fall eintre-
ten, dass ihm eine steuerlich grundsatzlich vorteilhafte Korrek-
tur fUr das aktuelle und fir vorangegangene Geschéftsjahre, in
denen er an dem Fonds beteiligt war, nicht mehr zugute
kommt, weil er seine Anteile vor Umsetzung der Korrektur
zurlickgegeben oder verauBert hat.
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Zudem kann eine Korrektur von Steuerdaten dazu flihren,
dass steuerpflichtige Ertrage bzw. steuerliche Vorteile in einem
anderen als dem eigentlich zutreffenden Veranlagungs-
zeitraum steuerlich erfasst werden und sich dies beim einzel-
nen Anleger negativ auswirkt.

Schliisselpersonenrisiko

Fallt das Anlageergebnis des Fonds in einem bestimmten
Zeitraum sehr positiv aus, héngt dieser Erfolg méglicherweise
auch von der Eignung der handelnden Personen und damit
den richtigen Entscheidungen des Managements ab. Die
personelle Zusammensetzung des Fondsmanagements kann
sich jedoch verédndern. Neue Entscheidungstrager koénnen
dann méglicherweise weniger erfolgreich agieren.

Verwahrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermdégensgegenstanden insbeson-
dere im Ausland ist ein Verlustrisiko verbunden, das aus Insol-
venz oder Sorgfaltspflichtverletzungen des Verwahrers bzw.
héherer Gewalt resultieren kann.

Risiken aus Handels- und Clearingmechanis-
men (Abwicklungsrisiko)

Bei der Abwicklung von Wertpapiergeschaften besteht das
Risiko, dass eine der Vertragsparteien verzégert oder nicht
vereinbarungsgeman zahlt oder die Wertpapiere nicht fristge-
recht liefert. Dieses Abwicklungsrisiko besteht entsprechend
auch beim Handel mit anderen Vermdgensgegenstanden fir
den Fonds.

Erlauterung des Risikoprofils des Fonds

Aufgrund der Anlageziele und -strategie des Fonds unterliegt
er insbesondere den Risiken, die mit der vorwiegenden Anlage
in verzinsliche Wertpapiere (insbesondere inflationsgeschiitzte
Anleihen) verbunden sind. Im Wesentlichen handelt es sich
dabei um die folgenden Risiken:

- Kursénderungsrisiko von Anleihen und Inflation,

- Zinsédnderungsrisiko

- Lander- oder Transferrisiko

- Kontrahentenrisiko

Wegen der weiteren potentiellen Risiken, die sich fir den

Fonds ergeben kénnen, wird auf den Abschnitt ,Risikohinwei-
se“ verwiesen.

Profil des typischen Anlegers

Die Anlage in den Nomura Real Return Fonds ist nur fir erfah-
rene Anleger geeignet, die in der Lage sind, die Risiken und
den Wert der Anlage abzuschatzen. Der Anleger muss bereit
und in der Lage sein, erhebliche Wertschwankungen der
Anteile und gegebenenfalls einen erheblichen Kapitalverlust
hinzunehmen. Der Anlagehorizont sollte bei mindestens 3
Jahren liegen.

Anlageziele, -strategie, -grundsatze und -
grenzen

Anlageziel und -strategie

Der Fonds ist ein Rentenfonds. Das Anlageziel des Fonds
besteht darin, laufende Ertrdge durch Anlagen in ein breit
gestreutes Portfolio aus vorwiegend globalen, inflations-
geschiitzten Staats- und Unternehmensanleihen hoher
Bonitidt aus dem gesamten Laufzeitenspektrum der OECD-
Lander zu erwirtschaften. Der Fonds legt zu mindestens
51% in verzinslichen Wertpapieren in- und auslandischer
Aussteller an.

ES KANN KEINE ZUSICHERUNG GEGEBEN WERDEN,
DASS DIE ZIELE DER ANLAGEPOLITIK TATSACHLICH
ERREICHT WERDEN.

Vermogensgegenstande

Die Gesellschaft kann fiir Rechnung des Fonds folgende
Vermdgensgegenstande erwerben:

e Wertpapiere gemaf § 193 KAGB

e Geldmarktinstrumente geman § 194 KAGB

e Bankguthaben gemaR § 195 KAGB

e Investmentanteile gemafi § 196 KAGB

e Derivate gemaBi § 197 KAGB

e Sogenannte sonstige Anlageinstrumente gemaB § 198
KAGB.

Die Gesellschaft darf diese Vermdgensgegenstande innerhalb
der insbesondere in den Abschnitten ,Anlagegrenzen fir
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente auch unter Einsatz
von Derivaten sowie Bankguthaben® sowie ,Investmentanteile
und deren Anlagegrenzen® dargestellten Anlagegrenzen er-
werben. Einzelheiten zu diesen Vermdgensgegenstanden und
den hierflir geltenden Anlagegrenzen sind nachfolgend darge-
stellt.
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Wertpapiere
Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds Wertpapiere in-
und ausléndischer Emittenten erwerben,

1. wenn sie an einer Bérse in einem Mitgliedstaat der Euro-
paischen Union (,EU“) oder in einem anderen Vertrags-
staat des Abkommens Uber den Européischen Wirt-
schaftsraum (,EWR") zum Handel zugelassen oder in ei-
nem dieser Staaten an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

2. wenn sie ausschlieBlich an einer Bérse auBerhalb der
Mitgliedstaaten der EU oder auBerhalb der anderen Ver-
tragsstaaten des Abkommens Uber den EWR zum Han-
del zugelassen oder in einem dieser Staaten an einem
anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind, sofern die BaFin die Wahl dieser Bérse
oder dieses organisierten Marktes zugelassen hat.

Wertpapiere aus Neuemissionen durfen erworben werden,
wenn nach ihren Ausgabebedingungen die Zulassung an oder
Einbeziehung in eine der unter 1. und 2. genannten Bdrsen
oder organisierten Méarkte beantragt werden muss, und die
Zulassung oder Einbeziehung innerhalb eines Jahres nach
Ausgabe erfolgt.

Als Wertpapiere in diesem Sinne gelten auch

e Anteile an geschlossenen Investmentvermogen in Ver-
trags- oder Gesellschaftsform, die einer Kontrolle durch die
Anteilseigner unterliegen (sog. Unternehmens-kontrolle),
d.h. die Anteilseigner missen Stimmrechte in Bezug auf
wesentliche Entscheidungen haben, sowie das Recht die
Anlagepolitik mittels angemessener Mechanismen zu kon-
trollieren. Das Investmentvermdégen muss zudem von ei-
nem Rechtstréager verwaltet werden, der den Vorschriften
fir den Anlegerschutz unterliegt, es sei denn das Invest-
mentvermdgen ist in Gesellschaftsform aufgelegt und die
Tétigkeit der Vermdgensverwaltung wird nicht von einem
anderen Rechtstrdger wahrgenommen.

e Finanzinstrumente, die durch andere Vermdgenswerte
besichert oder an die Entwicklung anderer Vermdgenswer-
te gekoppelt sind. Soweit in solche Finanzinstrumente
Komponenten von Derivaten eingebettet sind, gelten wei-
tere Anforderungen, damit die Gesellschaft diese als
Wertpapiere erwerben darf.

Die Wertpapiere dirfen nur unter folgenden Voraussetzungen
erworben werden:

e Der potentielle Verlust, der dem Fonds entstehen kann,
darf den Kaufpreis des Wertpapiers nicht Ubersteigen. Ei-
ne Nachschusspflicht darf nicht bestehen.

e Eine mangelnde Liquiditdt des vom Fonds erworbenen
Wertpapiers darf nicht dazu fiihren, dass der Fonds den
gesetzlichen Vorgaben Uber die Riicknahme von Anteilen
nicht mehr nachkommen kann. Dies gilt unter Berlcksich-
tigung der gesetzlichen Mdéglichkeit, in besonderen Féllen
die Anteilricknahme aussetzen zu kdénnen (vgl. den Ab-
schnitt ,Anteile — Ausgabe und Riicknahme von Anteilen
sowie — Aussetzung der Anteilriicknahme®).

e Eine verlassliche Bewertung des Wertpapiers durch exak-
te, verlassliche und géngige Preise muss verfligbar sein;
diese mussen entweder Marktpreise sein oder von einem
Bewertungssystem gestellt worden sein, das von dem
Emittenten des Wertpapiers unabhéngig ist.

o Uber das Wertpapier miissen angemessene Informationen
verfligbar sein, in Form von regelmafBigen, exakten und
umfassenden Informationen des Marktes uber das Wert-
papier oder ein gegebenenfalls dazugehdriges, d.h. in dem
Wertpapier verbrieftes Portfolio.

e Das Wertpapier ist handelbar.

e Der Erwerb des Wertpapiers steht im Einklang mit den
Anlagezielen bzw. der Anlagestrategie des Fonds.

o Die Risiken des Wertpapiers werden durch das Risikoma-
nagement des Fonds in angemessener Weise erfasst.

Wertpapiere dirfen zudem in folgender Form erworben wer-
den:

e Aktien, die dem Fonds bei einer Kapitalerhéhung aus
Gesellschaftsmitteln zustehen.

e Wertpapiere, die in Austbung von zum Fonds gehérenden
Bezugsrechten erworben werden.

Als Wertpapiere in diesem Sinn durfen fir den Fonds auch
Bezugsrechte erworben werden, sofern sich die Wertpapiere,
aus denen die Bezugsrechte herriihren, im Fonds befinden
kénnen.

Das Sondervermdgen wird zu mindestens 51 % in inflationsin-
dexierte Anleihen in- und ausléndischer Aus-steller angelegt.
Daneben kénnen auch sonstige verzinsliche Wertpapiere,
Wandelschuldverschreibungen und Optionsanleihen in- und
auslandischer Aussteller erworben werden.

Die auszuwéahlenden Werte sollen unter Ausnutzung der inter-
national unterschiedlichen Zinsen und Inflations-raten sowie
der jeweiligen Marktlage langfristig einen moglichst hohen und
stetigen Ertrag bringen.
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Geldmarktinstrumente

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds in Geldmarktin-
strumente investieren, die Ublicherweise auf dem Geldmarkt
gehandelt werden, sowie in verzinsliche Wertpapiere, die
alternativ

e zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fiir den Fonds eine Laufzeit
oder Restlaufzeit von héchstens 397 Tagen haben.

e zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fiir den Fonds eine Laufzeit
oder Restlaufzeit haben, die langer als 397 Tage ist, deren
Verzinsung aber nach den Emissionsbedingungen regel-
maBig, mindestens einmal in 397 Tagen marktgerecht an-
gepasst werden muss.

e deren Risikoprofil dem Risikoprofil von Wertpapieren
entspricht, die das Kriterium der Restlaufzeit oder das der
Zinsanpassung erfullen.

Fir den Fonds durfen Geldmarktinstrumente erworben wer-
den, wenn sie

an einer Borse in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens uber den EWR zum
Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten an einem
anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbe-
zogen sind,

ausschlieBlich an einer Borse auBerhalb der Mitgliedstaaten
der EU oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
Uber den EWR zum Handel zugelassen oder in einem dieser
Staaten an einem organisierten Markt zugelassen oder in
diesen einbezogen sind, sofern die BaFin die Wahl dieser
Borse oder dieses Marktes zugelassen hat,

von der EU, dem Bund, einem Sondervermégen des Bundes,
einem Land, einem anderen Mitgliedstaat oder einer anderen
zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Gebietskdrper-
schaft oder der Zentralbank eines Mitgliedstaats der EU, der
Europaischen Zentralbank oder der Européischen Investiti-
onsbank, einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat
ist, einem Gliedstaat dieses Bundesstaates oder von einer
internationalen offentlich-rechtlichen Einrichtung, der mindes-
tens ein Mitgliedstaat der EU angehdrt, begeben oder garan-
tiert werden,

von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapie-
re auf den unter den Nummern 1 und 2 bezeichneten Markten
gehandelt werden,

von einem Kreditinstitut begeben oder garantiert werden, das
nach dem Recht der EU festgelegten Kriterien einer Aufsicht
unterstellt ist, oder einem Kreditinstitut, das Aufsichts-
bestimmungen, die nach Auffassung der BaFin denjenigen des
Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind, unterliegt und diese
einhalt, oder

von anderen Emittenten begeben werden und es sich bei dem
jeweiligen Emittenten

um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von mindestens
10 Millionen Euro handelt, das seinen Jahresabschluss nach
der Européischen Richtlinie Gber den Jahresabschluss von
Kapitalgesellschaften erstellt und verdffentlicht, oder

a) um einen Rechtstrager handelt, der innerhalb einer eine
oder mehrere boérsennotierte Gesellschaften umfassenden
Unternehmensgruppe fiir die Finanzierung dieser Gruppe
zustandig ist, oder

b) um einen Rechtstrdger handelt, der Geldmarktinstrumente
emittiert, die durch Verbindlichkeiten unterlegt sind, durch
Nutzung einer von einer Bank eingerdumten Kreditlinie. Dies
sind Produkte, bei denen Kreditforderungen von Banken in
Wertpapieren verbrieft werden (sogenannte Asset Backed
Securities).

Séamtliche genannten Geldmarktinstrumente dirfen nur erwor-
ben werden, wenn sie liquide sind und sich ihr Wert jederzeit
genau bestimmten lasst. Liquide sind Geldmarktinstrumente,
die sich innerhalb hinreichend kurzer Zeit mit begrenzten
Kosten verauBern lassen. Hierbei ist die Verpflichtung der
Gesellschaft zu berticksichtigen, Anteile am Fonds auf Verlan-
gen der Anleger zuriickzunehmen und hierflr in der Lage zu
sein, solche Geldmarktinstrumente entsprechend kurzfristig
verauBern zu kénnen. Fur die Geldmarktinstrumente muss
zudem ein exaktes und verlassliches Bewertungssystem
existieren, das die Ermittlung des Nettobestandswerts des
Geldmarktinstruments ermdéglicht und auf Marktdaten basiert
oder Bewertungsmodellen (einschlieBlich Systemen, die auf
fortgefihrten Anschaffungskosten beruhen). Das Merkmal der
Liquiditat gilt fir Geldmarktinstrumente als erfillt, wenn diese
an einem organisierten Markt innerhalb des EWR zugelassen
oder in diesen einbezogen sind oder an einem organisierten
Markt auBerhalb des EWR zugelassen oder in diesen einbe-
zogen sind, sofern die BaFin die Wahl dieses Marktes zuge-
lassen hat. Dies gilt nicht, wenn der Gesellschaft Hinweise
vorliegen, die gegen die hinreichende Liquiditat der Geld-
marktinstrumente sprechen.

Fiar Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Bérse notiert
oder an einem geregelten Markt zum Handel zugelassen sind
(siehe oben unter Nr. 3 bis 6), muss zudem die Emission oder
der Emittent dieser Instrumente Vorschriften Uber den Einla-
gen- und Anlegerschutz unterliegen. So mussen fir diese
Geldmarktinstrumente angemessene Informationen vorliegen,
die eine angemessene Bewertung der mit den Instrumenten
verbundenen Kreditrisiken ermdéglichen und die Geldmarktin-
strumente mussen frei Ubertragbar sein. Die Kreditrisiken
kénnen etwa durch eine Kreditwlrdigkeitsprifung einer Ra-
ting-Agentur bewertet werden.

Fur diese Geldmarktinstrumente gelten weiterhin die folgenden
Anforderungen, es sei denn, sie sind von der Europaischen
Zentralbank oder der Zentralbank eines Mitgliedstaates der EU
begeben oder garantiert worden:

e Werden sie von folgenden (oben unter Nr. 3 genannten)
Einrichtungen begeben oder garantiert:
- der EU,
- dem Bund,
- einem Sondervermdgen des Bundes,
- einem Land,
- einem anderen Mitgliedstaat,
- einer anderen zentralstaatlichen Gebietskorper-
schaft,
- der Europaischen Investitionsbank,
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- einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat
ist, einem Gliedstaat dieses Bundesstaates

- einer internationalen o6ffentlich-rechtlichen Einrich-
tung, der mindestens ein Mitgliedstaat der EU angehdrt,

missen angemessene Informationen Uber die Emission bzw.
das Emissionsprogramm oder Uber die rechtliche und finanzi-
elle Situation des Emittenten vor der Emission des Geld-
marktinstruments vorliegen.

e Werden sie von einem im EWR beaufsichtigten Kreditinsti-
tut begeben oder garantiert (s.o. unter Nr. 5), so mlssen
angemessene Informationen Uber die Emission bzw. das
Emissionsprogramm oder Uber die rechtliche und finanziel-
le Situation des Emittenten vor der Emission des Geld-
marktinstruments vorliegen, die in regelméaBigen Abstén-
den und bei signifikanten Begebenheiten aktualisiert wer-
den. Zudem miussen Uber die Emission bzw. das Emissi-
onsprogramm Daten (z.B. Statistiken) vorliegen, die eine
angemessene Bewertung der mit der Anlage verbundenen
Kreditrisiken ermdglichen.

e Werden sie von einem Kreditinstitut begeben, das auBBer-
halb des EWR Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach
Ansicht der BaFin den Anforderungen innerhalb des EWR
an ein Kreditinstitut gleichwertig sind, so ist eine der fol-
genden Voraussetzungen zu erfillen:

- Das Kreditinstitut unterhédlt einen Sitz in einem zur
sogenannten Zehnergruppe (Zusammenschluss der wich-
tigsten fuhrenden Industrielander — G10) gehdrenden Mit-
gliedstaat der Organisation fiir wirtschaftliche Zusammen-
arbeit und Entwicklung (nachfolgend ,OECD®).

- Das Kreditinstitut verfligt mindestens Uber ein Rating
mit einer Benotung, die als sogenanntes ,Investment-
Grade“ qualifiziert. Als ,Investment-Grade“ bezeichnet man
eine Benotung mit ,BBB“ bzw. ,Baa“ oder besser im Rah-
men der Kreditwirdigkeitsprifung durch eine Rating-
Agentur.

- Mittels einer eingehenden Analyse des Emittenten
kann nachgewiesen werden, dass die fur das Kreditinstitut
geltenden Aufsichtsbestimmungen mindestens so streng
sind wie die des Rechts der EU.

. Fur die Ubrigen Geldmarktinstrumente, die nicht an einer
Boérse notiert oder einem geregelten Markt zum Handel
zugelassen sind (siehe oben unter Nr. 4 und 6 sowie die
Ubrigen unter Nr. 3 genannten), miissen angemessene
Informationen Uber die Emission bzw. das Emissionspro-
gramm sowie Uber die rechtliche und finanzielle Situation
des Emittenten vor der Emission des Geldmarktinstru-
ments vorliegen, die in regelmaBigen Abstanden und bei
signifikanten Begebenheiten aktualisiert und durch quali-
fizierte, vom Emittenten weisungsunabhéngige Dritte ge-
prift werden. Zudem mussen Uber die Emission bzw. das
Emissionsprogramm Daten (z.B. Statistiken) vorliegen,
die eine angemessene Bewertung der mit der Anlage
verbundenen Kreditrisiken ermdglichen.

Fir das Sondervermégen durfen fir bis zu 49 Prozent des
Wertes des jeweiligen Sondervermdgens Geldmarktinstrumen-
te nach MaBgabe des § 6 der ,Allgemeinen Anlagebedingun-
gen“ erworben werden. Die in Pension genommenen Geld-
marktinstrumente sind auf die jeweiligen Anlagegrenzen anzu-
rechnen.

Bankguthaben

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds nur Bankgutha-
ben halten, die eine Laufzeit von hdchstens zwolf Monaten
haben.

Diese Guthaben sind auf Sperrkonten bei Kreditinstituten mit
Sitz in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens uber den EWR zu fihren. Sie
kénnen auch bei Kreditinstituten mit Sitz in einem Drittstaat
unterhalten werden, dessen Aufsichtsbestimmungen nach
Auffassung der BaFin denjenigen des Rechts der EU gleich-
wertig sind.

Das Sondervermdgen kann bis zu 49 Prozent des Wertes in
Bankguthaben anlegen, die eine Laufzeit von héchstens zwolf
Monaten haben. Diese Guthaben sind auf Sperrkonten bei
einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europa-
ischen Union oder des Abkommens Uber den Européischen
Wirtschaftsraum zu unterhalten. Nach MaBgabe der Besonde-
ren Anlagebedingungen kdnnen sie auch bei einem Kreditinsti-
tut mit Sitz in einem Drittstaat unterhalten werden.

Sonstige Vermogensgegenstande und deren
Anlagegrenzen

Bis zu 10 Prozent des Wertes des Fonds darf die Gesellschaft
insgesamt in folgende sonstige Vermdgensgegenstéande anle-
gen:

o  Wertpapiere, die nicht zum Handel an einer Bérse zuge-
lassen oder an einem anderen organisierten Markt zuge-
lassen oder in diesen einbezogen sind, jedoch grundsétz-
lich die Kriterien fir Wertpapiere erfiillen. Abweichend
von den gehandelten bzw. zugelassenen Wertpapieren
muss die verlassliche Bewertung fir diese Wertpapiere in
Form einer in regelmaBigen Abstédnden durchgeflhrten
Bewertung verflgbar sein, die aus Informationen des
Emittenten oder aus einer kompetenten Finanzanalyse
abgeleitet wird. Angemessene Information tUber das nicht
zugelassene bzw. nicht einbezogene Wertpapier oder
gegebenenfalls das zugehdrige, d.h. in dem Wertpapier
verbriefte Portfolio muss in Form einer regelméaBigen und
exakten Information flir den Fonds verfligbar sein.

. Geldmarktinstrumente von Emittenten, die nicht den oben
genannten Anforderungen genligen, wenn sie liquide sind
und sich ihr Wert jederzeit genau bestimmten lasst. Liqui-
de sind Geldmarktinstrumente, die sich innerhalb hinrei-
chend kurzer Zeit mit begrenzten Kosten verduBern las-
sen. Hierbei ist die Verpflichtung der Gesellschaft zu be-
ricksichtigen, Anteile am Fonds auf Verlangen der Anle-
ger zurlickzunehmen und hierfir in der Lage zu sein, sol-
che Geldmarktinstrumente entsprechend kurzfristig ver-
auBern zu koénnen. Fir die Geldmarktinstrumente muss
zudem ein exaktes und verléssliches Bewertungssystem
existieren, das die Ermittlung des Nettobestandswerts
des Geldmarktinstruments ermdglicht und auf Marktdaten
basiert oder auf Bewertungsmodellen (einschlieBlich Sys-
teme, die auf fortfihren Anschaffungskostenberuhen).
Das Merkmal der Liquiditat gilt fir Geldmarktinstrumente
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erflllt, wenn diese an einem organisierten Markt inner-
halb des EWR zugelassen oder in diesen einbezogen
sind oder an einem organisierten Markt auBerhalb des
EWR zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern
die BaFin die Wahl dieses Marktes zugelassen hat.

e  Aktien aus Neuemissionen, wenn nach deren Ausgabe-
bedingungen

- deren Zulassung an einer Bérse in einem Mitglied-
staat der EU oder in einem anderen Vertragsstaat des Ab-
kommens uber den EWR zum Handel oder deren Zulas-
sung an einem organisierten Markt oder deren Einbezie-
hung in diesen in einem Mitgliedstaat der EU oder in ei-
nem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den
EWR zu beantragen ist, oder

- deren Zulassung an einer Borse zum Handel oder
deren Zulassung an einem organisierten Markt oder die
Einbeziehung in diesen auBerhalb der Mitgliedstaaten der
EU oder auBerhalb der anderen Vertragsstaaten des Ab-
kommens Uber den EWR zu beantragen ist, sofern die
Wahl dieser Borse oder dieses organisierten Marktes von
der BaFin zugelassen ist,

- sofern die Zulassung oder Einbeziehung innerhalb
eines Jahres nach der Ausgabe erfolgt.

e  Schuldscheindarlehen, die nach dem Erwerb fur den
Fonds mindestens zweimal abgetreten werden kdénnen
und von einer der folgenden Einrichtungen gewéhrt wur-
den:

a) dem Bund, einem Sondervermégen des Bundes, ei-
nem Land, der EU oder einem Mitgliedstaat der OECD,

b)  einer anderen inlandischen Gebietskérperschaft o-
der einer Regionalregierung oder oértlichen Gebietskorper-
schaft eines anderen Mitgliedstaats der EU oder eines an-
deren Vertragsstaats des Abkommens tber den EWR, so-
fern die Forderung nach der Verordnung uber Aufsichtsan-
forderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen in
derselben Weise behandelt werden kann wie eine Forde-
rung an den Zentralstaat, auf dessen Hoheitsgebiet die
Regionalregierung oder die Gebietskorperschaft ansassig
ist,

c) sonstigen Korperschaften oder Anstalten des o&ffent-
lichen Rechts mit Sitz im Inland oder in einem anderen
Mitgliedstaat der EU oder einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens (ber den EWR,

d) Unternehmen, die Wertpapiere ausgegeben haben,
die an einem organisierten Markt innerhalb des EWR zum
Handel zugelassen sind oder die an einem sonstigen ge-
regelten Markt, der die wesentlichen Anforderungen an ge-
regelte Markte im Sinne der Richtlinie tber Markte fur Fi-
nanzinstrumente in der jeweils geltenden Fassung erfillt,
zum Handel zugelassen sind, oder

e) anderen Schuldnern, sofern eine der in Buchstabe a)
bis c) bezeichneten Stellen die Gewéhrleistung fur die
Verzinsung und Riickzahlung Gbernommen hat.

Anlagegrenzen fiir Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente auch unter Einsatz von
Derivaten sowie Bankguthaben

Allgemeine Anlagegrenzen

Die Gesellschaft darf in Wertpapiere und Geldmarktinstrumen-
te desselben Emittenten (Schuldners) bis zu 10 Prozent des
Wertes des Fonds anlegen. Dabei darf der Gesamtwert der
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser Emittenten
(Schuldner) 40 Prozent des Fonds nicht Uibersteigen. Darlber
hinaus darf die Gesellschaft lediglich jeweils 5 Prozent des
Wertes des Fonds in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
desselben Emittenten angelegen. In Pension genommene
Wertpapiere werden auf diese Anlagegrenze angerechnet.

Die Gesellschaft darf nur bis zu 20 Prozent des Wertes des
Fonds in Bankguthaben bei je einem Kreditinstitut anlegen.

Anlagegrenze fiir Schuldverschreibungen mit

hesonderer Deckungsmasse

Die Gesellschaft darf jeweils bis zu 25 Prozent des Wertes des
Fonds in Pfandbriefe, Kommunalschuldverschreibungen sowie
Schuldverschreibungen anlegen, die ein Kreditinstitut mit Sitz
in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen Vertrags-
staat des Abkommens Uber den EWR ausgegeben hat. Vo-
raussetzung ist, dass die mit den Schuldverschreibungen
aufgenommenen Mittel so angelegt werden, dass sie die
Verbindlichkeiten der Schuldverschreibungen Uber deren
ganze Laufzeit decken und vorranging fir die Rickzahlungen
und die Zinsen bestimmt sind, wenn der Emittent der Schuld-
verschreibungen ausfallt. Sofern in solche Schuldverschrei-
bungen desselben Emittenten mehr als 5 Prozent des Wertes
des Fonds angelegt werden, darf der Gesamtwert solcher
Schuldverschreibungen 80 Prozent des Wertes des Fonds
nicht Ubersteigen. In Pension genommenen Wertpapiere
werden auf diese Anlagegrenze angerechnet.

Anlagegrenzen fiir dffentliche Emittenten

In Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und Geld-
marktinstrumente besonderer nationaler und supranationaler
offentlicher Emittenten darf die Gesellschaft jeweils bis zu 35
Prozent des Wertes des Fonds anlegen. Zu diesen o&ffentli-
chen Emittenten z&hlen der Bund, die Bundeslander, Mitglied-
staaten der EU oder deren Gebietskdrperschaften, Drittstaaten
sowie supranationale &ffentliche Einrichtungen denen mindes-
tens ein EU-Mitgliedstaat angehort.
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Die Gesellschaft kann in Schuldverschreibungen, Schuld-
scheindarlehen und Geldmarktinstrumente eines oder mehre-
rer der folgenden Emittenten mehr als 35 Prozent des Wertes
des Fonds anlegen:

- Bundesrepublik Deutschland

- Frankreich

- GroBbritannien

- Vereinigte Staaten von Amerika

Die Wertpapiere/Geldmarktinstrumente dieser Emittenten im
Fonds missen aus mindestens sechs verschiedenen Emissio-
nen stammen, wobei nicht mehr als 30 Prozent des Wertes
des Fonds in einer Emission gehalten werden dirfen.

In Pension genommene Wertpapiere werden auf diese Anla-
gegrenze angerechnet.

Kombination von Anlagegrenzen

Die Gesellschaft darf hdchstens 20 Prozent des Wertes des
Fonds in eine Kombination der folgenden Vermdgensgegen-
stande anlegen:

e von ein und derselben Einrichtung begebene Wertpapiere
oder Geldmarktinstrumente,

. Einlagen bei dieser Einrichtung, d.h. Bankguthaben,

e  Anrechnungsbetrédge fir das Kontrahentenrisiko der mit
dieser Einrichtung eingegangenen Geschafte in Deriva-
ten, Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschéften.

Bei besonderen o&ffentlichen Emittenten (siehe Abschnitt ,An-
lageziele, -strategie, -grundsatze und —grenzen — Anlagegren-
zen fur Wertpapiere und Geldmarktinstrumente auch unter
Einsatz von Derivaten sowie Bankguthaben — Anlagegrenzen
fur offentliche Emittenten) darf eine Kombination der vorge-
nannten Vermdgensgegenstdnde 35 Prozent des Wertes des
Fonds nicht Ubersteigen.

Die jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben unberiihrt.

Anlagegrenzen unter Einsatz von Derivaten

Die Betrage von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten
eines Emittenten, die auf die vorstehend genannten Grenzen
angerechnet werden, kénnen durch den Einsatz von marktge-
genlaufigen Derivaten reduziert werden, welche Wertpapiere
oder Geldmarktinstrumente desselben Emittenten zum Basis-
wert haben. Fir Rechnung des Fonds dirfen also Uber die
vorgenannten Grenzen hinaus Wertpapiere oder Geldmarktin-
strumente eines Emittenten erworben werden, wenn das
dadurch gesteigerte Emittentenrisiko durch Absicherungsge-
schéafte wieder gesenkt wird.

Investmentanteile und deren Anlagegrenzen

Die Gesellschaft darf bis zu 10 Prozent des Wertes des Fonds
in Anteile an Zielfonds anlegen, sofern diese offene in- und
auslandische Investmentvermdgen sind.

Die Zielfonds diirfen nach ihren Anlagebedingungen oder ihrer
Satzung héchstens bis zu 10 Prozent in Anteile an anderen
offenen Investmentvermdgen investieren. Fir Anteile an AlF
gelten dartber hinaus folgende Anforderungen:

e  Der Zielfonds muss nach Rechtsvorschriften zugelassen
worden sein, die ihn einer wirksamen offentlichen Auf-
sicht zum Schutz der Anleger unterstellen, und es muss
eine ausreichende Gewahr fir eine befriedigende Zu-
sammenarbeit zwischen der BaFin und der Aufsichtsbe-
horde des Zielfonds bestehen.

. Das Schutzniveau der Anleger muss gleichwertig zu dem
Schutzniveau eines Anlegers in einem inlandischen
OGAW sein, insbesondere im Hinblick auf Trennung von
Verwaltung und Verwahrung der Vermdgensgegenstén-
de, flur die Kreditaufnahme und -gewahrung sowie flr
Leerverkaufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumen-
ten.

e Die Geschéftstatigkeit des Zielfonds muss Gegenstand
von Jahres- und Halbjahresberichten sein und den Anle-
gern erlauben, sich ein Urteil Gber das Vermégen und die
Verbindlichkeiten sowie die Ertrdge und die Transaktio-
nen im Berichtszeitraum zu bilden.

e  Der Zielfonds muss ein Publikumsfonds sein, bei dem die
Anzahl der Anteile nicht zahlenmaBig begrenzt ist und die
Anleger ein Recht zur Rickgabe der Anteile haben.

In Anteile an einem einzigen Zielfonds dirfen nur bis zu 10
Prozent des Wertes des Fonds angelegt werden. In AIF dirfen
insgesamt nur bis zu 10 Prozent des Wertes des Fonds ange-
legt werden. Die Gesellschaft darf flir Rechnung des Fonds
nicht mehr als 25 Prozent der ausgegebenen Anteile eines
Zielfonds erwerben.

Die Zielfonds missen am 23. Dezember 2013 bereits bestan-
den haben und dirfen nicht wesentlich gegen die Vorgaben
des Investmentgesetzes in der am 21. Juli 2013 geltenden
Fassung zu den Anlagegenstanden und —grenzen sowie den
Kreditaufnahmegrenzen verstoBen (,Steuerlicher Bestands-
schutz®). Alternativ kann die Gesellschaft Anteile an anderen
Investmentvermégen erwerben, wenn folgende Voraussetzun-
gen (,Steuerliche Anlagebestimmungen®) erflllt sind:

e Das Investmentvermdgen, an dem die Anteile erworben
werden, oder die verwaltende Fondsgesellschaft unter-
liegt in seinem Sitzstaat der Aufsicht Uber Vermdgen zur
gemeinschaftlichen Kapitalanlage. Der Geschéftszweck
des jeweiligen Investmentvermégens ist auf die Kapital-
anlage gemafB einer festgelegten Anlagestrategie im
Rahmen einer kollektiven Vermégensverwaltung mittels
der bei ihm eingelegten Mittel beschrénkt; eine operative
Tatigkeit, und eine aktive unternehmerische Bewirtschaf-
tung der gehaltenen Vermdégensgegensténde sind aus-
geschlossen.
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. Das jeweilige Investmentvermégen wird unmittelbar oder
mittelbar nach dem Grundsatz der Risikomischung ange-
legt.

. Die Anleger kénnen grundséatzlich jederzeit das Recht zur
Ruckgabe ihrer Anteile austben.

. Die Vermbégensanlage der jeweiligen Investmentvermé-
gen erfolgt insgesamt zu mindestens 90 Prozent in die
folgenden Vermdgensgegensténde:

e  Wertpapiere,

. Geldmarktinstrumente,

. Derivate,

e  Bankguthaben,

e Anteile oder Aktien an inlandischen oder ausléandischen
Investmentvermégen, welche die Steuerlichen Anlagebe-
stimmungen erflllen oder unter den Steuerlichen Be-
standsschutz fallen.

. Im Rahmen der fur das jeweilige Investmentvermdgen
einzuhaltenden Anlagegrenzen werden nur bis zu 20
Prozent des Wertes des jeweiligen Investmentvermégens
in Beteiligungen an Kapitalgesellschaften investiert, die
weder zum Handel an einer Bérse zugelassen noch in ei-
nem anderen organisierten Markt zugelassen oder in die-
sen einbezogen sind.

. Die Hb6he der Beteiligung des jeweiligen Investmentver-
mogens an einer Kapitalgesellschaft muss unter 10 Pro-
zent des Kapitals des jeweiligen Unternehmens liegen.

. Ein Kredit darf nur kurzfristig und nur bis zur Héhe von 20
Prozent des Wertes des jeweiligen Investmentvermégens
aufgenommen werden.

e Die Anlagebedingungen des jeweiligen Investmentver-
mogens missen bei AlF die vorstehenden Anforderungen
und bei OGAW die einschlagigen aufsichtsrechtlichen
Vorgaben wiedergeben.

Bis zu 10 Prozent des Wertes des Fonds durfen in Anteile an
Zielfonds angelegt werden, die weder die Voraussetzungen fiir
den Steuerlichen Bestandschutz noch die Steuerlichen Anla-
gebestimmungen erfllen.

Zielfonds koénnen im gesetzlichen Rahmen zeitweise die
Riicknahme von Anteilen aussetzen. Dann kann die Gesell-
schaft die Anteile an dem Zielfonds nicht bei der Verwaltungs-
gesellschaft oder Verwahrstelle des Zielfonds gegen Auszah-
lung des Riicknahmepreises zuriickgeben (siehe auch den
Abschnitt ,Risikohinweise — Risiken im Zusammenhang mit der
Investition in Investmentanteile®). Auf der Homepage der
Gesellschaft ist unter www.nomura-asset.de aufgefuhrt, ob
und in welchem Umfang der Fonds Anteile von Zielfonds hélt,
die derzeit die Riicknahme von Anteilen ausgesetzt haben.

Derivate

Die Gesellschaft darf fir den Fonds als Teil der Anlage-
strategie Geschafte mit Derivaten tatigen. Dies schlieBt
Geschéfte mit Derivaten zur effizienten Portfoliosteuerung
und zur Erzielung von Zusatzertragen, d. h. auch zu spe-
kulativen Zwecken, ein. Dadurch kann sich das Verlustri-
siko des Fonds zumindest zeitweise erhéhen.

Ein Derivat ist ein Instrument, dessen Preis von den Kurs-
schwankungen oder den Preiserwartungen anderer Vermo-
gensgegensténde (,Basiswert“) abhangt. Die nachfolgenden
Ausfuhrungen beziehen sich sowohl auf Derivate als auch auf
Finanzinstrumente mit derivativer Komponente (nachfolgend
zusammen ,Derivate®).

Durch den Einsatz von Derivaten darf sich das Marktrisiko des
Fonds héchstens verdoppeln (,Marktrisikogrenze®). Marktrisiko
ist das Verlustrisiko, das aus Schwankungen beim Marktwert
von im Fonds gehaltenen Vermdgensgegensténden resultiert,
die auf Verdnderungen von variablen Preisen bzw. Kursen des
Marktes wie Zinssétzen, Wechselkursen, Aktien- und Roh-
stoffpreisen oder auf Verdnderungen bei der Bonitat eines
Emittenten zurlckzufihren sind. Die Gesellschaft hat die
Marktrisikogrenze laufend einzuhalten. Die Auslastung der
Marktrisikogrenze hat sie taglich nach gesetzlichen Vorgaben
zu ermitteln; diese ergeben sich aus der Verordnung Uber
Risikomanagement und Risikomessung beim Einsatz von
Derivaten, Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschaften in
Investmentvermégen nach dem Kapitalanlagegesetzbuch
(nachfolgend ,Derivateverordnung®).

Zur Ermittlung der Auslastung der Marktrisikogrenze wendet
die Gesellschaft den sogenannten qualifizierten Ansatz im
Sinne der Derivateverordnung an.

Nachfolgend werden die zwei méglichen Methoden zur Ermitt-
lung der Auslastung der Marktrisikogrenze des Fonds — einfa-
cher Ansatz bzw. qualifizierter Ansatz — beschrieben:

Derivate — einfacher Ansatz

Sie summiert die Anrechnungsbetrédge aller Derivate sowie
Wertpapierdarlehen und Pensionsgeschafte auf, die zur Stei-
gerung des Investitionsgrades flihren. Als Anrechnungsbetrag
fur Derivate und Finanzinstrumente mit derivativen Komponen-
ten wird grundsatzlich der Marktwert des Basiswerts zugrunde
gelegt. Die Summe der Anrechnungsbetrége fur das Marktrisi-
ko durch den Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten
mit derivativen Komponenten darf den Wert des Fondsvermo-
gens nicht Uberschreiten.

Die Gesellschaft darf regelméaBig nur Derivate erwerben, wenn
sie fur Rechnung des Fonds die Basiswerte dieser Derivate
erwerben dirfte oder wenn die Risiken, die diese Basiswerte
reprasentieren, auch durch Vermdgensgegenstédnde im In-
vestmentvermdgen hétten entstehen kdénnen, die die Gesell-
schaft fir Rechnung des Fonds erwerben darf. Die Gesell-
schaft darf fur Rechnung des Fonds erwerben:

. Grundformen von Derivaten

. Kombinationen aus diesen Derivaten

. Kombinationen aus diesen Derivaten mit anderen Ver-
mdogensgegenstanden, die fur den Fonds erworben wer-
den dlrfen

Die Gesellschaft kann alle im Fonds enthaltenen Marktrisiken,
die auf dem Einsatz von Derivaten beruhen, hinreichend ge-
nau erfassen und messen. Sie kann dabei alle zuléssigen
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Anlagestrategien verfolgen. Hierzu zéhlen: Optionsstrategien,
Arbitragestrategien oder Long-/Short- oder marktneutrale
Strategien. Né&heres findet sich in den Halb- oder Jahresbe-
richten des Fonds (www.nomura-asset.de).

Folgende Arten von Derivaten darf die Gesellschaft fiir Rech-

nung des Fonds erwerben:

a) Terminkontrakte auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente,
Zinssatze, Wechselkurse oder Wéahrungen sowie Finan-
zindices, die hinreichend diversifiziert sind, eine adaquate
Bezugsgrundlage fur den Markt darstellen, auf den sie
sich beziehen, sowie in angemessener Weise verdffent-
licht werden (,Qualifizierte Finanzindices").

b) Optionen oder Optionsscheine auf Wertpapiere, Geld-
marktinstrumente, Zinssatze, Wechselkurse oder Wah-
rungen und auf Terminkontrakte nach Buchstabe a) so-
wie Qualifizierte Finanzindices, wenn die Optionen oder
Optionsscheine die folgenden Eigenschaften ausweisen:

i) eine Auslbung ist entweder wahrend der gesamten
Laufzeit oder zum Ende der Laufzeit moglich, und

ii) der Optionswert hangt zum Ausubungszeitpunkt li-
near von der positiven oder negativen Differenz
zwischen Basispreis und Marktpreis des Basis-
werts ab und wird null, wenn die Differenz das an-
dere Vorzeichen hat;

c) Zinsswaps, Wahrungsswaps oder Zins-Wéahrungsswaps,

d) Optionen auf Swaps nach Buchstabe c), sofern sie die
unter Buchstabe b) beschriebenen Eigenschaften aufwei-
sen (Swaptions),

e) Credit Default Swaps, die sich auf einen einzelnen Ba-
siswert beziehen (Single Name Credit Default Swaps).

Ein vernachléssigbarer Anteil der Anlagestrategie darf auf
einer sogenannten komplexen Strategie basieren. Die Gesell-
schaft darf auBerdem einen vernachldssigbaren Anteil in
komplexe Derivate investieren. Von einem vernachlassigbaren
Anteil ist auszugehen, wenn dieser unter Zugrundelegung des
maximalen Verlustes ein Prozent des Wertes des Fonds nicht
Ubersteigt.

Derivate - qualifizierter Ansatz

Zur Ermittlung der Auslastung der Marktrisikogrenze wendet
die Gesellschaft den sogenannten qualifizierten Ansatz im
Sinne der Derivateverordnung an. Hierzu vergleicht die Ge-
sellschaft das Marktrisiko des Fonds mit dem Marktrisiko eines
virtuellen Vergleichsvermdégens, in dem keine Derivate enthal-
ten sind. Bei dem derivatefreien Vergleichsvermégen handelt
es sich um ein virtuelles Portfolio, dessen Wert stets genau
dem aktuellen Wert des Fonds entspricht, das aber keine
Steigerungen oder Absicherungen des Marktrisikos durch
Derivate enthélt. Die Zusammensetzung des Vergleichsver-
mégens muss im Ubrigen den Anlagezielen und der Anlagepo-
litik entsprechen, die fir den Fonds gelten. Das derivatefreie
Vergleichsvermdgen fir den Fonds besteht aus:

derivatefreies Sondervermégen zu 100%

Durch den Einsatz von Derivaten darf der Risikobetrag fiir
das Marktrisiko des Fonds zu keinem Zeitpunkt das Zwei-

fache des Risikobetrags fiir das Marktrisiko des zugehori-
gen derivatefreien Vergleichsvermégens libersteigen.

Das Marktrisiko des Fonds und des derivatefreien Vergleichs-
vermodgens wird jeweils mit Hilfe eines geeigneten eigenen
Risikomodells ermittelt (sog. Value-at-Risk Methode). Die
Gesellschaft verwendet hierbei als Modellierungsverfahren die
Varianz-Kovarianz-Analyse mit Monte-Carlo-Simulation add
on. Bei der Varianz-Kovarianz-Methode, auch als Delta-
Normal-Methode bezeichnet, wird firr die Veranderungen der
Risikofaktoren eine multivariate Normalverteilung zugrunde
gelegt, deren Volatilititen und Korrelationen geschéatzt werden
missen. Es wird unterstellt, dass sich die Wertverdnderungen
des Portfolios in linearer Abhangigkeit erster Ordnung aus den
Veranderungen der Risikofaktoren ergeben. Die partielle
Ableitung des Wertes einer Position/Portfolios nach einem
bestimmten Risikofaktor wird dabei als Sensitivitat bezlglich
dieses Risikofaktors bezeichnet. Aus der Anwendung der
Varianz-Kovarianz-Methode resultiert, dass die Wertverédnde-
rungen der Portfolios im Modell als normalverteilt unterstellt
werden. Der Value-at-Risk (,VaR") entspricht dem Quantil
dieser Verteilung zur vorgegebenen Wahrscheinlichkeit. Treten
darlber hinaus in Portfolien nichtlineare Risiken auf, werden
diese mittels einer Monte Carlo-Simulation berlcksichtigt.
Nichtlineare Produkte sind insbesondere solche, die aus Opti-
onen bestehen oder diese enthalten.

Die Gesellschaft erfasst dabei die Marktpreisrisiken aus allen
Geschaften. Sie quantifiziert durch das Risikomodell die Wert-
veranderung der im Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstén-
de im Zeitablauf. Der sogenannte Value-at-Risk gibt dabei eine
in Geldeinheiten ausgedriickte Grenze flr potenzielle Verluste
eines Portfolios zwischen zwei vorgegebenen Zeitpunkten an.
Diese Wertveranderung wird von zufalligen Ereignissen be-
stimmt, namlich den kinftigen Entwicklungen der Marktpreise,
und ist daher nicht mit Sicherheit vorhersagbar. Das zu ermit-
telnde Marktrisiko kann jeweils nur mit einer genligend grof3en
Wahrscheinlichkeit abgeschatzt werden.

Die Gesellschaft darf — vorbehaltlich eines geeigneten Risiko-
managementsystems — fur Rechnung des Fonds in jegliche
Derivate investieren. Voraussetzung ist, dass die Derivate von
Vermdgensgegenstanden abgeleitet sind, die fur den Fonds
erworben werden drfen, oder von folgenden Basiswerten:

. Zinssatze

. Wechselkurse

e  Wahrungen

. Finanzindices, die hinreichend diversifiziert sind, eine
adaquate Bezugsgrundlage fur den Markt darstellen, auf
den sie sich beziehen, sowie in angemessener Weise
veroffentlicht werden.

Hierzu zahlen insbesondere Optionen, Finanzterminkontrakte
und Swaps sowie Kombinationen hieraus.

Terminkontrakte sind fur beide Vertragspartner unbedingt
verpflichtende Vereinbarungen, zu einem bestimmten Zeit-
punkt, dem Faélligkeitsdatum, oder innerhalb eines bestimmten
Zeitraumes, eine bestimmte Menge eines bestimmten Basis-
werts zu einem im Voraus bestimmten Preis zu kaufen bzw. zu
verkaufen. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds im
Rahmen der Anlagegrundséatze Terminkontrakte auf fur den
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Fonds erwerbbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente,
Zinssétze, Wechselkurse oder Wahrungen sowie auf Qualifi-
zierte Finanzindices abschlieB3en.

Optionsgeschafte

Optionsgeschafte beinhalten, dass einem Dritten gegen Ent-
gelt (Optionspramie) das Recht eingerdumt wird, wéahrend
einer bestimmten Zeit oder am Ende eines bestimmten Zeit-
raums zu einem von vornherein vereinbarten Preis (Basis-
preis) die Lieferung oder die Abnahme von Vermdgensgegen-
stdnden oder die Zahlung eines Differenzbetrags zu verlan-
gen, oder auch entsprechende Optionsrechte zu erwerben.

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds im Rahmen der
Anlagegrundséatze am Optionshandel teilnehmen.

Swaps

Swaps sind Tauschvertrdge, bei denen die dem Geschaft
zugrunde liegenden Zahlungsstrome oder Risiken zwischen
den Vertragspartnern ausgetauscht werden. Die Gesellschaft
darf fur Rechnung des Fonds im Rahmen der Anlagegrundsat-
ze Zinsswaps, Wahrungsswaps, Zins-Wéhrungsswaps, Inflati-
onsswaps und Varianzswaps abschlieen.

Swaptions

Swaptions sind Optionen auf Swaps. Eine Swaption ist das
Recht, nicht aber die Verpflichtung, zu einem bestimmten
Zeitpunkt oder innerhalb einer bestimmten Frist in einen hin-
sichtlich der Konditionen genau spezifizierten Swap einzutre-
ten. Im Ubrigen gelten die im Zusammenhang mit Optionsge-
schaften dargestellten Grundsatze. Die Gesellschaft darf fir
Rechnung des Fonds nur solche Swaptions abschlieBen, die
sich aus den oben beschriebenen Optionen und Swaps zu-
sammensetzen.

Credit Default Swaps

Credit Default Swaps sind Kreditderivate, die es ermdglichen,
ein potenzielles Kreditausfallvolumen auf andere zu Ubertra-
gen. Im Gegenzug zur Ubernahme des Kreditausfallrisikos
zahlt der Verkaufer des Risikos eine Pramie an seinen Ver-
tragspartner. Im Ubrigen gelten die Ausfilhrungen zu Swaps
entsprechend.

In Wertpapieren verbriefte Finanzinstrumente

Die Gesellschaft kann fur Rechnung des Fonds die vorstehend
beschriebenen Finanzinstrumente auch erwerben, wenn diese
in Wertpapieren verbrieft sind. Dabei kénnen die Geschéfte,

die Finanzinstrumente zum Gegenstand haben, auch nur
teilweise in Wertpapieren enthalten sein (z. B. Optionsanlei-
hen). Die Aussagen zu Chancen und Risiken gelten fir solche
verbrieften Finanzinstrumente entsprechend, jedoch mit der
MaBgabe, dass das Verlustrisiko bei verbrieften Finanzinstru-
menten auf den Wert des Wertpapiers beschrankt ist.

0TC-Derivatgeschifte

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds sowohl Derivat-
geschéfte tatigen, die an einer Bérse zum Handel zugelassen
oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in
diesen einbezogen sind, als auch auBerbdérsliche Geschafte,
sogenannte over-the-counter (OTC)-Geschafte. Derivatge-
schéfte, die nicht zum Handel an einer Bérse zugelassen oder
an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in
diesen einbezogen sind, darf die Gesellschaft nur mit geeigne-
ten Kreditinstituten oder Finanzdienstleistungsinstituten auf der
Basis standardisierter Rahmenvertrage tatigen. Bei auBerboérs-
lich gehandelten Derivaten wird das Kontrahentenrisiko bezlg-
lich eines Vertragspartners auf 5 Prozent des Wertes des
Fonds beschrankt. Ist der Vertragspartner ein Kreditinstitut mit
Sitz in einem Mitgliedstaat der EU, in einem anderen Vertrags-
staat des Abkommens tber den EWR oder einem Drittstaat mit
vergleichbarem Aufsichtsniveau, so darf das Kontrahentenrisi-
ko bis zu 10 Prozent des Wertes des Fonds betragen. AuBBer-
bérslich gehandelte Derivatgeschafte, die mit einer zentralen
Clearingstelle einer Borse oder eines anderen organisierten
Marktes als Vertragspartner abgeschlossen werden, werden
auf die Kontrahentengrenzen nicht angerechnet, wenn die
Derivate einer taglichen Bewertung zu Marktkursen mit tagli-
chem Margin-Ausgleich unterliegen. Anspriiche des Fonds
gegen einen Zwischenhandler sind jedoch auf die Grenzen
anzurechnen, auch wenn das Derivat an einer Bérse oder an
einem anderen organisierten Markt gehandelt wird.

Wertpapier-Darlehensgeschifte

Soweit die Besonderen Anlagebedingungen des Fonds nichts
anderes bestimmen, kénnen die im Fonds gehaltenen Wert-
papiere, Geldmarktinstrumente und Investmentanteile darle-
hensweise gegen marktgerechtes Entgelt an Dritte Ubertragen
werden. Die Vertragspartner werden je nach Portfoliozusam-
mensetzung individuell ausgewahlt. Hierbei kann der gesamte
Bestand des Fonds an Wertpapieren nur auf unbestimmte Zeit
als Wertpapier-Darlehen an Dritte Ubertragen werden. Das
Volumen der Positionen im Fonds, die Gegenstand von Darle-
hensgeschéaften sind, im Verhélinis zum Fondsvermégen wird
fur jeden Fonds individuell bestimmt; Beschrankungen sind
den Besonderen Anlagebedingungen des Fonds zu entneh-
men. Die Gesellschaft hat jederzeit die Moglichkeit, das Darle-
hensgeschaft zu kindigen. Es muss vertraglich vereinbart
werden, dass nach Beendigung des Darlehensgeschéfts dem
Fonds Wertpapiere, Geldmarktinstrumente oder Investmentan-
teile gleicher Art, Gute und Menge innerhalb der Ublichen
Abwicklungszeit zurtick Ubertragen werden. Voraussetzung fiir
die darlehensweise Ubertragung ist, dass dem Fonds ausrei-
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chende Sicherheiten gewahrt werden. Hierzu kénnen Gutha-
ben abgetreten bzw. Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente
Ubereignet oder verpfandet werden. Die Ertrdge aus der Anla-
ge der Sicherheiten stehen dem Fonds zu.

Der Darlehensnehmer ist auBerdem verpflichtet, die Zinsen
aus darlehensweise erhaltenen Wertpapieren, Geldmarktin-
strumenten oder Investmentanteilen bei Falligkeit an die Ver-
wahrstelle fir Rechnung des Fonds zu zahlen. Alle an einen
einzelnen  Darlehensnehmer Ubertragenen  Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente oder Investmentanteile dirfen 10 Pro-
zent des Wertes des Fonds nicht Ubersteigen.

Es steht im Ermessen des Darlehensnehmers, wie er die an
ihn verliehenen Vermégensgegenstande verwahrt.

Die Gesellschaft kann sich eines organisierten Systems zur
Vermittlung und Abwicklung von Wertpapier-Darlehen bedie-
nen. Bei der Vermittlung und Abwicklung von Wertpapier-
Darlehen Uber das organisierte System kann auf die Stellung
von Sicherheiten verzichtet werden, da durch die Bedingungen
dieses Systems die Wahrung der Interessen der Anleger
gewabhrleistet ist. Bei Abwicklung von Wertpapier-Darlehen
Uber organisierte Systeme diirfen die an einen Darlehensneh-
mer Ubertragenen Wertpapiere 10 Prozent des Wertes des
Fonds ubersteigen.

Die hier beschriebenen Darlehensgeschéafte werden getatigt,
um fur den Fonds zuséatzliche Ertrdge in Form des Leiheent-
gelts zu erzielen.

Gelddarlehen darf die Gesellschaft Dritten fir Rechnung des
Fonds nicht gewéahren.

Aktuell werden keine Wertpapier-Darlehensgeschafte fur den
Fonds abgeschlossen. Es ist aber nicht ausgeschlossen, dass
klnftig derartige Geschéfte getatigt werden. Sofern Wertpa-
pier-Darlehensgeschafte fir den Fonds abgeschlossen wer-
den, werden im Vorwege potentielle Interessenkonflikte identi-
fiziert und im Rahmen des Interessenkonfliktmanagements der
Gesellschaft beriicksichtigt und Risiken auf die Wertentwick-
lung des Sondervermégens sowie die direkten und indirekten
Kosten und Gebuhren, die durch den Einsatz der Geschéafte
entstehen und die Ertrdge des Fonds reduzieren, analysiert.
Eine Liste der aktuellen Vertragspartner fir Wertpapier-
Darlehensgeschéfte ist in diesem Fall unter www.nomura-
asset.de zu finden.

Pensionsgeschifte

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds Pensionsge-
schéafte mit Kreditinstituten und Finanzdienstleistungsinstituten
mit einer Hoéchstlaufzeit von zwélf Monaten abschlieBen. Je
nach Ausgestaltung der Besonderen Vertragsbedingungen
des Fonds kann sie sowohl Wertpapiere, Geldmarktinstrumen-
te oder Investmentanteile des Fonds gegen Entgelt auf einen
Pensionsnehmer lbertragen (einfaches Pensionsgeschéft), als
auch Wertpapiere, Geldmarktinstrumente oder Investmentan-
teile im Rahmen der jeweils geltenden Anlagegrenzen in Pen-
sion nehmen (umgekehrtes Pensionsgeschaft). Dabei kann

der gesamte Bestand des Fonds an Wertpapieren, Geld-
marktinstrumenten und Investmentanteilen im Wege des
Pensionsgeschéafts an Dritte ibertragen werden. Das Volumen
der Positionen im Fonds, die Gegenstand von Darlehensge-
schéaften sind, im Verhéltnis zum Fondsvermégen wird fir
jeden Fonds individuell bestimmt; Beschrdnkungen sind den
Besonderen Anlagebedingungen des Fonds zu entnehmen.
Die Gesellschaft hat die Mdglichkeit, das Pensionsgeschaft
jederzeit zu kiindigen; dies gilt nicht flr Pensionsgeschéfte mit
einer Laufzeit von bis zu einer Woche. Bei Kindigung eines
einfachen Pensionsgeschéfts ist die Gesellschaft berechtigt,
die in Pension gegebenen Wertpapiere, Geldmarktinstrumente
oder Investmentanteile zurtickzufordern. Die Kiindigung eines
umgekehrten Pensionsgeschafts kann entweder die Rucker-
stattung des vollen Geldbetrags oder des angelaufenen Geld-
betrags in Hohe des aktuellen Marktwertes zur Folge haben.
Pensionsgeschéafte sind nur in Form sogenannter echter Pen-
sionsgeschafte zuldssig. Dabei Gbernimmt der Pensionsneh-
mer die Verpflichtung, die Wertpapiere, Geldmarktinstrumente
oder Investmentanteile zu einem bestimmten oder vom Pensi-
onsgeber zu bestimmenden Zeitpunkt zurlick zu Ubertragen
oder den Geldbetrag samt Zinsen zurlickzuzahlen.

Es steht im Ermessen der Gesellschaft, wie sie die in Pension
genommenen Vermdgensgegenstande verwahrt, ebenso liegt
es im Ermessen des Vertragspartners, wie er in Pension ge-
gebene Vermdgensgegenstande verwahrt.

Pensionsgeschéfte werden getétigt, um flr den Fonds zuséatz-
liche Ertrage zu erzielen (umgekehrtes Pensionsgeschéft) oder
um zeitweise zusatzliche Liquiditdt im Fonds zu schaffen
(einfaches Pensionsgeschéft).

Aktuell werden keine Pensionsgeschéfte fiir den Fonds abge-
schlossen. Es ist aber nicht ausgeschlossen, dass kunftig
derartige Geschafte getatigt werden. Sofern Pensionsgeschaf-
te fir den Fonds abgeschlossen werden, werden im Vorwege
potentielle Interessenkonflikte identifiziert und im Rahmen des
Interessenkonfliktmanagements der Gesellschaft berlcksich-
tigt.

Vor dem Abschluss von Pensionsgeschaften werden die mog-
lichen Auswirkungen der potentiellen Interessenkonflikte und
Risiken auf die Wertentwicklung des Sondervermégens sowie
die direkten und indirekten Kosten und Gebuhren, die durch
den Einsatz der Geschéfte entstehen und die Ertrage des
Fonds reduzieren, analysiert. Eine Liste der aktuellen Ver-
tragspartner fir Pensionsgeschéfte in diesem Fall unter
www.nomura-asset.de zu finden.

Sicherheitenstrategie

Im Rahmen von Derivate-, Wertpapier-Darlehens- und Pensi-
onsgeschéaften nimmt die Gesellschaft fir Rechnung des
Fonds Sicherheiten entgegen. Die Sicherheiten dienen dazu,
das Ausfallrisiko des Vertragspartners dieser Geschéfte ganz
oder teilweise zu reduzieren.
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Arten der zulassigen Sicherheiten

Aktuell akzeptiert die Gesellschaft bei Derivategeschéf-
ten/Wertpapier-Darlehensgeschéften und Pensionsgeschaften
nur Barsicherheiten. Sollten kunftig auch Nicht-Barsicherheiten
akzeptiert werden, wird die Gesellschaft einen risikoorientiert
gestalteten Sicherheitenabschlag (Haircut) verwenden. Es
werden nur solche Nicht-Barsicherheiten akzeptiert, die aus
Vermdgensgegenstanden bestehen, die fir das Investment-
vermdgen nach MaBgabe des KAGB erworben werden dirfen
und die weiteren Voraussetzungen des § 27 Abs. 7 DerivateV
bzw. des § 200 Abs. 2 KAGB erflllen.

Umfang der Besicherung
Wertpapier-Darlehensgeschéfte werden in vollem Umfang
besichert. Der Kurswert der als Darlehen libertragenen Wert-
papiere bildet dabei zusammen mit den zugehdérigen Ertragen
den Sicherungswert. Die Leistung der Sicherheiten durch den
Darlehensnehmer darf den Sicherungswert zuzlglich eines
marktublichen Aufschlags nicht unterschreiten.

Im Ubrigen miissen Derivate-, Wertpapier-Darlehens- und
Pensionsgeschéfte in einem Umfang besichert sein, der si-
cherstellt, dass der Anrechnungsbetrag fir das Ausfallrisiko
des jeweiligen Vertragspartners finf Prozent des Wertes des
Fonds nicht Uberschreitet. Ist der Vertragspartner ein Kreditin-
stitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens tUber den EWR oder in
einem Drittstaat, in dem gleichwertige Aufsichtsbestimmungen
gelten, so darf der Anrechnungsbetrag fir das Ausfallrisiko
zehn Prozent des Wertes des Fonds betragen.

Sicherheitenbewertung und Strategie fiir
Abschlidge der Bewertung (Haircut-Strategie)

Die Gesellschaft akzeptiert bei Derivategeschéaften/Wertpapier-
Darlehensgeschéaften/Pensionsge-schaften aktuell nur Barsi-
cherheiten. Sollten kiinftig auch Nicht-Barsicherheiten akzep-
tiert werden, wird die Gesellschaft einen risikoorientiert gestal-
teten Sicherheitenabschlag (Haircut) verwenden.

Anlage von Barsicherheiten

Barsicherheiten in Form von Bankguthaben dirfen auf Sperr-
konten bei der Verwahrstelle des Fonds oder mit ihrer Zustim-
mung bei einem anderen Kreditinstitut gehalten werden. Die
Wiederanlage darf nur in Staatsanleihen von hoher Qualitat
oder in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur erfolgen.
Zudem kénnen Barsicherheiten im Wege eines umgekehrten
Pensionsgeschafts mit einem Kreditinstitut angelegt werden,
wenn die Rickforderung des aufgelaufenen Guthabens jeder-
zeit gewdhrleistet ist.

Verwahrung von Wertpapieren als Sicherheit

Die Gesellschaft kann fir Rechnung des Fonds im Rahmen
von Derivate-, Wertpapier-Darlehens- und Pensionsgeschaften
Wertpapiere als Sicherheit entgegen nehmen. Wenn diese
Wertpapiere als Sicherheit Ubertragen wurden, missen sie bei
der Verwahrstelle verwahrt werden. Hat die Gesellschaft die
Wertpapiere im Rahmen von Derivatgeschaften als Sicherheit
verpfandet erhalten, kdnnen sie auch bei einer anderen Stelle
verwahrt werden, die einer wirksamen 6&ffentlichen Aufsicht
unterliegt und vom Sicherungsgeber unabhéngig ist. Eine
Wiederverwendung der Wertpapiere ist nicht zulassig.

Kreditaufnahme

Die Aufnahme von kurzfristigen Krediten flr gemeinschaftliche
Rechnung der Anleger ist bis zu 10 Prozent des Wertes des
Fonds zuléssig, sofern die Bedingungen der Kreditaufnahme
marktiblich sind und die Verwahrstelle der Kreditaufnahme
zustimmt.

Hebelwirkung (Leverage)

Leverage bezeichnet das Verhaltnis zwischen dem Risiko des
Fonds und seinem Nettoinventarwert. Jede Methode, mit der
die Gesellschaft den Investitionsgrad des Investmentvermo-
gens erhdht (Hebelwirkung), wirkt sich auf den Leverage aus.
Solche Methoden sind insbesondere der Abschluss von Wert-
papier-Darlehen, -Pensionsgeschéften sowie der Erwerb von
Derivaten mit eingebetteter Hebelfinanzierung. Die Mdglichkeit
der Nutzung von Derivaten und des Abschlusses von Wertpa-
pier-Darlehensgeschaften sowie Pensionsgeschéaften wird im
Abschnitt ,Anlageziele, -strategie, -grundsétze und —grenzen —
Vermdgensgegenstdnde — Derivate bzw. — Wertpapier-
Darlehensgeschéfte und - Pensionsgeschafte dargestellt. Die
Méglichkeit zur Kreditaufnahme ist im Abschnitt ,Anlageziele, -
strategie, -grundsatze und -grenzen — Kreditaufnahme* erlau-
tert.

Die Gesellschaft kann fir den Fonds maximal bis zur Héhe der
Marktrisikogrenze Leverage einsetzen (vgl. Abschnitt ,Anlage-
ziele, -strategie, -grundsatze und -grenzen — Vermogensge-
gensténde — Derivate").

Durch den Einsatz von Derivaten darf sich das Marktrisiko
héchstens verdoppeln (vgl. Abschnitt ,Anlageziele, -strategie, -
grundsétze und -grenzen — Vermdégensgegenstande — Deri-
vate®). Der Leverage des Fonds wird nach einer Bruttometho-
de berechnet. Er bezeichnet die Summe der absoluten Werte
aller Positionen des Fonds, die entsprechend den gesetzlichen
Vorgaben bewertet werden. Dabei ist es nicht zulassig, einzel-
ne Derivatgeschéfte oder Wertpapierpositionen miteinander zu
verrechnen (d. h. keine Beriicksichtigung sogenannter Netting-
und Hedging-Vereinbarungen). Etwaige Effekte aus der Wie-
deranlage von Sicherheiten bei Wertpapier-Darlehens- und
Pensionsgeschéften werden mit berlcksichtigt. Kurzfristige
Kreditaufnahmen, die nach der Anlagestrategie des Fonds
ausschlieBlich zulassig sind, durfen bei der Leverageberech-
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nung auBer Acht gelassen werden. Die Gesellschaft erwartet,
dass der nach der Brutto-Methode berechnete Leverage des
Fonds seinen Nettoinventarwert nicht um mehr als das 5-fache
Ubersteigt. Abhéangig von den Marktbedingungen kann der
Leverage jedoch schwanken, so dass es trotz der standigen
Uberwachung durch die Gesellschaft zu Uberschreitungen der
angestrebten Marke kommen kann.

Bewertung

Allgemeine Regeln fiir die
Vermogenshewertung

An einer Birse zugelassene/an einem
organisierten Markt gehandelte
Vermogensgegenstande

Vermdgensgegenstédnde, die zum Handel an einer Borse
zugelassen sind oder an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind sowie Bezugs-
rechte fir den Fonds werden zum letzten verfligbaren handel-
baren Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewaéhrleistet,
bewertet, sofern im nachfolgenden Abschnitt ,Besondere
Regeln fur die Bewertung einzelner Vermdgensgegenstande®
nicht anders angegeben.

Nicht an Birsen notierte oder an organisierten
Markten gehandelte Vermogensgegenstande
oder Vermodgensgegenstinde ohne handelbaren

Kurs

Vermdgensgegensténde, die weder zum Handel an Bdrsen
zugelassen sind noch in einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder fir die kein
handelbarer Kurs verfligbar ist, werden zu dem aktuellen
Verkehrswert bewertet, der bei sorgfaltiger Einschatzung nach
geeigneten Bewertungsmodellen unter Berlicksichtigung der
aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist, sofern im
nachfolgenden Abschnitt ,Besondere Regeln fur die Bewer-
tung einzelner Vermdgensgegenstande“ nicht anders angege-
ben.

Besondere Regeln fiir die Bewertung einzelner
Vermogensgegenstande

Nichtnotierte Schuldverschreibungen und

Schuldscheindarlehen

Fur die Bewertung von Schuldverschreibungen, die nicht zum
Handel an einer Bérse zugelassen oder an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen
sind (z. B. nicht notierte Anleihen, Commercial Papers und
Einlagenzertifikate), und fur die Bewertung von Schuldschein-
darlehen werden die fir vergleichbare Schuldverschreibungen
und Schuldscheindarlehen vereinbarten Preise und gegebe-
nenfalls die Kurswerte von Anleihen vergleichbarer Emittenten
mit entsprechender Laufzeit und Verzinsung herangezogen,
erforderlichenfalls mit einem Abschlag zum Ausgleich der
geringeren VerauBerbarkeit.

Optionsrechte und Terminkontrakte

Die zu dem Fonds gehérenden Optionsrechte und Verbind-
lichkeiten aus einem Dritten eingerdumten Optionsrechten, die
zum Handel an einer Bérse zugelassen oder an einem ande-
ren organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen
sind, werden zu dem jeweils letzten verfligbaren handelbaren
Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewéahrleistet, bewertet.

Das gleiche gilt fir Forderungen und Verbindlichkeiten aus fur
Rechnung des Fonds verkauften Terminkontrakten. Die zu
Lasten des Fonds geleisteten Einschiisse werden unter Ein-
beziehung der am Bérsentag festgestellten Bewertungsgewin-
ne und Bewertungsverluste zum Wert des Fonds hinzuge-
rechnet.

Bankguthaben, Festgelder, Anteile an

Investmentvermdgen und Darlehen

Bankguthaben werden grundsétzlich zu ihrem Nennwert zu-
zliglich zugeflossener Zinsen bewertet.

Festgelder werden zum Verkehrswert bewertet, sofern das
Festgeld jederzeit kindbar ist und die Rlckzahlung bei der
Klndigung nicht zum Nennwert zuzuglich Zinsen erfolgt.

Anteile an Investmentvermégen werden grundsétzlich mit
ihrem letzten festgestellten Riucknahmepreis angesetzt oder
zum letzten verfugbaren handelbaren Kurs, der eine verlassli-
che Bewertung gewéhrleistet. Stehen diese Werte nicht zur
Verfligung, werden Anteile an Investmentvermégen zu dem
aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgfaltiger Einschat-
zung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Berlcksich-
tigung der aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist.

Fir Rduckerstattungsanspriiche aus Darlehensgeschéften ist
der jeweilige Kurswert der als Darlehen tbertragenen Vermo-
gensgegenstédnde mafBgebend.
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Auf auslandische Wahrung lautende

Vermogensgegenstande

Auf auslandische Wahrung lautende Vermdgensgegenstédnde
werden unter Zugrundelegung des von der Reuters AG um
17.00 Uhr ermittelten Devisenkurses der Wahrung in Euro
taggleich umgerechnet.

Teilinvestmentvermdgen

Der Nomura Real Return Fonds ist nicht Teilinvestmentver-
mdgen einer Umbrella-Konstruktion.

Anteile

Die Rechte der Anleger werden ausschlieBlich in Globalurkun-
den verbrieft. Diese Globalurkunden werden bei einer Wertpa-
pier-Sammelbank verwahrt. Ein Anspruch des Anlegers auf
Auslieferung einzelner Anteilscheine besteht nicht. Der Erwerb
von Anteilen ist nur bei Depotverwahrung méglich. Die Anteile
lauten auf den Inhaber.

Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

Ausgabe von Anteilen

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grundsétzlich nicht
beschrankt. Die Anteile kdnnen bei der Gesellschaft, der Ver-
wahrstelle oder durch Vermittlung Dritter erworben werden. Sie
werden von der Verwahrstelle zum Ausgabepreis ausgegeben,
der dem Nettoinventarwert pro Anteil (,Anteilwert”) zuzuglich
eines etwaig erhobenen Ausgabeaufschlags entspricht. Dane-
ben ist der Erwerb Uber die Vermittlung Dritter mdéglich, hierbei
kénnen zusétzliche Kosten entstehen. Die Gesellschaft behalt
sich vor, die Ausgabe von Anteilen voriibergehend oder voll-
sténdig einzustellen.

Eine etwaige Mindestanlagesumme ist der Ubersicht der
Anteilklassen zu entnehmen.

Riicknahme von Anteilen

Die Anleger kdnnen unabhéangig von der Mindestanlagesum-
me (falls vorhanden) bewertungstaglich die Ricknahme von
Anteilen verlangen, sofern die Gesellschaft die Anteilriicknah-
me nicht voriibergehend ausgesetzt hat (siehe Abschnitt ,Aus-
setzung der Rlcknahme®). Riicknahmeorders sind bei der
Verwahrstelle oder der Gesellschaft selbst zu stellen. Die
Gesellschaft ist verpflichtet, die Anteile zu dem am Abrech-
nungsstichtag geltenden Rlcknahmepreis zuriickzunehmen,
der dem an diesem Tag ermittelten Anteilwert — gegebenen-
falls abzlglich eines Ricknahmeabschlages — entspricht. Die

Ricknahme kann auch durch die Vermittlung Dritter erfolgen,
hierbei kénnen zuséatzliche Kosten entstehen.

Abrechnung bei Anteilausgabe und -riicknahme

Die Gesellschaft tragt dem Grundsatz der Anlegergleichbe-
handlung Rechnung, indem sie sicherstellt, dass sich kein
Anleger durch den Kauf oder Verkauf von Anteilen zu bereits
bekannten Anteilwerten Vorteile verschaffen kann. Sie setzt
deshalb einen taglichen Orderannahmeschluss fest. Die Ab-
rechnung von Ausgabe- und Ricknahmeorders, die bis zum
Orderannahmeschluss bei der Verwahrstelle oder der Gesell-
schaft eingehen, erfolgt spatestens an dem auf den Eingang
der Order folgenden Wertermittlungstag (=Abrechnungstag) zu
dem dann ermittelten Anteilwert. Orders, die nach dem An-
nahmeschluss bei der Verwahrstelle oder bei der Gesellschaft
eingehen, werden erst am Uberndchsten Wertermittlungstag
(=Abrechnungstag) zu dem dann ermittelten Anteilwert abge-
rechnet. Der Orderannahmeschluss fir diesen Fonds ist auf
der Homepage der Gesellschaft unter www.nomura-asset.de
veroffentlicht. Er kann von der Gesellschaft jederzeit gedndert
werden.

Darlber hinaus kénnen Dritte die Anteilausgabe bzw. — rick-
nahme vermitteln, z. B. die depotflihrende Stelle des Anlegers.
Dabei kann es zu langeren Abrechnungszeiten kommen. Auf
die unterschiedlichen Abrechnungsmodalitdten der depotfiih-
renden Stellen hat die Gesellschaft keinen Einfluss.

Aussetzung der Anteilriicknahme

Die Gesellschaft kann die Ricknahme der Anteile zeitweilig
aussetzen, sofern auBBergewdhnliche Umsténde vorliegen, die
eine Aussetzung unter Beriicksichtigung der Interessen der
Anleger erforderlich erscheinen lassen. Solche auBergewdhn-
lichen Umstande liegen etwa vor, wenn eine Boérse, an der ein
wesentlicher Teil der Wertpapiere des Fonds gehandelt wird,
auBerplanmaBig geschlossen ist, oder wenn die Vermbgens-
gegenstande des Fonds nicht bewertet werden kénnen. Dane-
ben kann die BaFin anordnen, dass die Gesellschaft die
Rucknahme der Anteile auszusetzen hat, wenn dies im Inte-
resse der Anleger oder der Offentlichkeit erforderlich ist.

Der Gesellschaft bleibt es vorbehalten, die Anteile erst dann
zu dem dann gultigen Rucknahmepreis zuriickzunehmen oder
umzutauschen, wenn sie unverzlglich, jedoch unter Wahrung
der Interessen aller Anleger, Vermdgensgegenstéande des
Fonds verauBert hat. Einer voriubergehenden Aussetzung
kann ohne erneute Wiederaufnahme der Riicknahme der
Anteile direkt eine Aufldsung des Sondervermégens folgen
(siehe hierzu den Abschnitt ,Aufldsung, Ubertragung und
Verschmelzung des Fonds").

Die Gesellschaft unterrichtet die Anleger durch Bekanntma-
chung im Bundesanzeiger und dartber hinaus auf der Websei-
te der Gesellschaft unter www.nomura-asset.de uber die
Aussetzung und die Wiederaufnahme der Ricknahme der
Anteile. AuBerdem werden die Anleger Uber ihre depotflihren-
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den Stellen per dauerhaften Datentréger, etwa in Papierform
oder elektronischer Form informiert.

Liquiditditsmanagement

Die Gesellschaft hat fir den Fonds schriftliche Grundsatze und
Verfahren festgelegt, die es ihr erméglichen, die Liquiditatsrisi-
ken des Fonds zu Uberwachen und zu gewdhrleisten, dass
sich das Liquiditatsprofil der Anlagen des Fonds mit den zu-
grundeliegenden Verbindlichkeiten des Fonds deckt. Die
Grundséatze und Verfahren umfassen:

. Die Gesellschaft iberwacht die Liquiditatsrisiken, die sich
auf Ebene des Fonds oder der Vermégensgegenstéande
ergeben kénnen. Sie nimmt dabei eine Einschatzung der
Liquiditat der im Fonds gehaltenen Vermégensgegen-
sténde in Relation zum Fondsvermdgen vor und legt hier-
fur eine Liquiditatsquote fest. Die Beurteilung der Liquidi-
tat beinhaltet beispielsweise eine Analyse des Handels-
volumens, der Komplexitat des Vermdgensgegenstands,
die Anzahl der Handelstage, die zur VerauBerung des je-
weiligen Vermdgensgegenstands bendtigt werden, ohne
Einfluss auf den Marktpreis zu nehmen. Die Gesellschaft
Uberwacht hierbei auch die Anlagen in Zielfonds und de-
ren Ricknahmegrundséatze und daraus resultierende et-
waige Auswirkungen auf die Liquiditat des Fonds.

. Die Gesellschaft liberwacht die Liquiditatsrisiken, die sich
durch erhéhte Verlangen der Anleger auf Anteilricknah-
me ergeben kdnnen. Hierbei bildet sie sich Erwartungen
Uber Nettomittelveranderungen unter Berlcksichtigung
von verfligbaren Informationen Uber die Anlegerstruktur
und Erfahrungswerten aus historischen Nettomittelveran-
derungen. Sie bericksichtigt die Auswirkungen von
GroBabrufrisiken und anderen Risiken (z. B. Reputations-
risiken).

. Die Gesellschaft hat fir den Fonds adaquate Limits flr
die Liquiditatsrisiken festgelegt. Sie Uberwacht die Einhal-
tung dieser Limits und hat Verfahren bei einer Uber-
schreitung oder méglichen Uberschreitung der Limits
festgelegt.

e Die von der Gesellschaft eingerichteten Verfahren ge-
wébhrleisten eine Konsistenz zwischen Liquiditatsquote,
den Liquiditatsrisikolimits und den zu erwarteten Nettomit-
telverdnderungen.

Die Gesellschaft Uberprift diese Grundsatze regelmafBig und
aktualisiert sie entsprechend.

Die Gesellschaft fuhrt regelméBig, mindestens monatlich
Stresstests durch, mit denen sie die Liquiditatsrisiken des
Fonds bewerten kann. Die Gesellschaft fuhrt die Stresstests
auf der Grundlage zuverlassiger und aktueller quantitativer
oder, falls dies nicht angemessen ist, qualitativer Informatio-
nen durch. Hierbei werden Anlagestrategie, Ricknahmefristen,
Zahlungsverpflichtungen und Fristen, innerhalb derer die
Vermdgensgegenstande verauBert werden kdénnen, sowie
Informationen in Bezug auf allgemeines Anlegerverhalten und
Marktentwicklungen einbezogen. Die Stresstests simulieren
gegebenenfalls mangelnde Liquiditat der Vermdgenswerte im
Fonds sowie in Anzahl und Umfang atypische Verlangen auf

Anteilricknahmen. Sie decken Marktrisiken und deren Auswir-
kungen ab, einschlieBlich Nachschussforderungen, Anforde-
rungen der Besicherung oder Kreditlinien. Sie tragen Bewer-
tungssensitivitdten unter Stressbedingungen Rechnung. Sie
werden unter Berlcksichtigung der Anlagestrategie, des Liqui-
ditatsprofils, der Anlegerart und der Rucknahmegrundsatze
des Fonds in einer der Art des Fonds angemessenen Haufig-
keit durchgefihrt.

Die Ruckgaberechte unter normalen und auBergewdhnlichen
Umsténden sowie die Aussetzung der Ricknahme sind im
Abschnitt ,Anteile — Ausgabe und Ricknahme von Anteilen —
Aussetzung der Anteilricknahme® dargestellt. Die hiermit
verbunden Risiken sind unter ,Risikohinweise — Risiko der
Fondsanlage — Aussetzung der Anteilricknahme® sowie ,—
Risiko der eingeschrankten Liquiditat des Fonds (Liquiditatsri-
siko)“ erlautert.

Borsen und Markte

Die Gesellschaft kann die Anteile des Fonds an einer Borse
oder in organisierten Méarkten zulassen; derzeit hat die Gesell-
schaft von dieser Méglichkeit keinen Gebrauch gemacht.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Anteile ohne
Zustimmung der Gesellschaft an Méarkten gehandelt werden.
Ein Dritter kann ohne Zustimmung der Gesellschaft veranlas-
sen, dass die Anteile in den Freiverkehr oder einen anderen
auBerboérslichen Handel einbezogen werden.

Der dem Bérsenhandel oder Handel an sonstigen Markten
zugrundeliegende Marktpreis wird nicht ausschlieBlich durch
den Wert der im Fonds gehaltenen Vermdgensgegensténde,
sondern auch durch Angebot und Nachfrage bestimmt. Daher
kann dieser Marktpreis von dem von der Gesellschaft bzw. der
Verwahrstelle ermittelten Anteilwert abweichen.

Anteilklassen

Fir das Sondervermégen kénnen Anteilklassen im Sinne von
§ 16 Abs. 2 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen® gebildet
werden, die sich hinsichtlich der Ertragsverwendung, des
Ausgabeauf-schlags, der Wahrung des Anteilwertes ein-
schlieBlich des Einsatzes von Wahrungssicherungsgeschaften,
der Verwaltungsvergitung, Mindestanlagesumme oder einer
Kombination dieser Merkmale unterscheiden. Die Bildung von
Anteilklassen ist jederzeit zuldssig und liegt im Ermessen der
Gesellschaft.

Der Abschluss von Wahrungskurssicherungsgeschaften aus-
schlieBlich zugunsten einer einzigen Wéhrungsanteilklasse ist
zuléssig. Fur Wahrungsanteilklassen mit einer Wahrungsabsi-
cherung zugunsten der Wahrung dieser An- teilklasse (Refe-
renzwahrung) darf die Gesellschaft auch unabhéngig von § 9
der ,Allgemeinen Anlagebedingungen“ Derivate im Sinne des
§ 197 Abs. 1 KAGB auf Wechselkurse oder Wahrungen mit
dem Ziel einsetzen, Anteilwertverluste durch Wechselkursver-
luste von nicht auf die Referenzwéahrung der Anteilklasse
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lautenden Vermdgensgegenstdnden des OGAW-Sonder-
vermdgens zu vermeiden.

Der Anteilwert wird fir jede Anteilklasse gesondert errechnet,
indem die Kosten der Auflegung neuer Anteilklassen, die
Ausschuttungen (einschlieBlich der aus dem Fondsvermdgen
ggf. abzufiilhrenden Steuern), die Verwaltungsvergitung und
die Ergebnisse aus Wahrungskurssicherungsgeschéaften, die
auf eine bestimmte Anteilklasse entfallen, ggf. einschlieBlich
Ertragsausgleich, ausschlieBlich dieser Anteilklasse zugeord-
net werden.

Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im Verkaufs-
prospekt als auch im Jahres- und Halbjahresbericht einzeln
aufgezahlt. Die Anteilklassen kennzeichnenden Ausgestal-
tungsmerkmale  (Ertragsverwendung,  Ausgabeaufschlag,
Wéahrung des Anteilwertes, Verwaltungsvergltung, der
Mindestanlagesumme oder Kombi-nation dieser Merkmale)
werden im Verkaufsprospekt und im Jahres- und Halbjahres-
bericht im Einzelnen beschrieben.

Die aktuelle Liste der Anteilsklassen befindet sich auf der Seite
2 des Prospekts.

Faire Behandlung der Anleger

Die Gesellschaft hat die Anleger des Fonds fair zu behandeln.
Sie darf im Rahmen der Steuerung des Liquiditatsrisikos und
der Rucknahme von Anteilen die Interessen eines Anlegers
oder einer Gruppe von Anlegern nicht Uber die Interessen
eines anderen Anlegers oder einer anderen Anlegergruppe
stellen.

Zu den Verfahren, mit denen die Gesellschaft die faire Be-
handlung der Anleger sicherstellt, sieche Abschnitt ,Abrech-
nung bei Anteilausgabe und —ricknahme“ sowie ,Liquiditats-
management®.

Ausgabe- und Riicknahmepreis

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Rucknahme-
preises fur die Anteile ermittelt BNY Mellon Service Kapitalan-
lage-Gesellschaft mbH, Frankfurt (BSK) bewertungstéglich den
Wert der zum Fonds gehdrenden Vermdgensgegenstéande
abziglich der Verbindlichkeiten (,Nettoinventarwert®).

Der Wert fir die Anteile des Fonds wird an allen Bérsentagen
ermittelt. An gesetzlichen Feiertagen im Geltungsbereich des
KAGB, die Bérsentage sind, sowie am 24. und 31. Dezember
jeden Jahres konnen die Gesellschaft und die Verwahrstelle
von einer Ermittlung des Wertes absehen. Von einer Ermitt-
lung des Anteilwerts wird derzeit an Neujahr, Karfreitag, Os-
tern, Ostermontag, Maifeiertag, Christi Himmelfahrt, Pfingsten,
Pfingstmontag, Fronleichnam, Tag der Deutschen Einheit, ,
Heiligabend, 1. und 2. Weihnachtsfeiertag und Silvester abge-
sehen.

Aussetzung der Errechnung des

Ausgabe-/Riicknahmepreises

Die Gesellschaft kann die Errechnung des Ausgabe- und
Ricknahmepreises zeitweilig unter denselben Voraussetzun-
gen wie die Anteilricknahme aussetzen. Diese sind im Ab-
schnitt ,Anteile — Aussetzung der Anteilricknahme® naher
erlautert.

Ausgabeaufschlag

Bei Festsetzung des Ausgabepreises wird dem Anteilwert ein
Ausgabeaufschlag hinzugerechnet. Der Ausgabeaufschlag
betragt fir das Sondervermdgen - Nomura Real Return Fonds
Class | / JPY 0 %

- Nomura Real Return Fonds (andere Anteilklassen) 2 % des
Anteilwertes. Der Ausgabeaufschlag kann insbesondere bei
kurzer Anlagedauer die Wertentwicklung des Fonds reduzieren
oder sogar ganz aufzehren. Der Ausgabeaufschlag stellt im
Wesentlichen eine Vergutung fir den Vertrieb der Anteile des
Fonds dar. Die Gesellschaft kann den Ausgabeaufschlag zur
Abgeltung von Vertriebsleistungen an etwaige vermittelnde
Stellen weitergeben.

Riicknahmeabschlag
Ein Rucknahmeabschlag wird derzeit nicht erhoben.

Verdffentlichung der Ausgabe- und
Riicknahmepreise

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise werden bei jeder Ausga-
be und Rucknahme unter www.nomura-asset.de sowie in
diversen Tages- und Wirtschaftszeitungen und elektronischen
Medien veréffentlicht.
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Kosten

Kosten bei Ausgabe und Riicknahme der

Anteile

Die Ausgabe und Ricknahme der Anteile durch die Gesell-
schaft bzw. durch die Verwahrstelle erfolgt zum Ausgabepreis
(Anteilwert zuzlglich Ausgabeaufschlag) bzw. Ricknahme-
preis (Anteilwert) ohne Berechnung zusatzlicher Kosten.

Erwirbt der Anleger Anteile durch Vermittlung Dritter, kénnen
diese hohere Kosten als den Ausgabeaufschlag berechnen.
Gibt der Anleger Anteile Uber Dritte zurlick, so kénnen diese
bei der Rucknahme der Anteile eigene Kosten berechnen.

Verwaltungs- und sonstige Kosten

Verwaltungsvergiitung

1. Fur die Verwaltung des Sondervermdgens erhélt die
Gesellschaft taglich eine Vergitung von 1/365 (in
Schaltjahren: 1/366) von bis zu 1% des taglich festge-
stellten Inventarwertes des Sondervermdgens, (mo-
mentan 0,72% fur die Anteilklasse Class R / EUR,
sowie 0,20% fur die Anteilklasse Class | / JPY).

2. Die Gesellschaft zahlt aus dem Sondervermégen fir
die Marktrisiko- und Liquiditatsrisikomessung geman
DerivateV durch Dritte eine jahrliche Vergitung in Ho-
he von bis zu 0,1 % des Durchschnittswertes des
Fonds auf der Basis des borsentéglich ermittelten In-
ventarwertes.

Der Betrag, der jahrlich aus dem Sondervermégen nach den
vorstehenden Ziffern 1. und 2. als Verglitungen enthommen
wird, kann dementsprechend insgesamt je bis zu 1,1% des
Durchschnittswertes des Sondervermdgens auf der Basis des
bérsentéglich ermittelten Inventarwertes betragen.

Falls die Gesellschaft Wertpapier-Darlehensgeschaften und
Pensionsgeschaften anbahnt, vorbereitet oder durchfihrt,
erhilt sie eine Vergiitung. Diese betragt bis zu 40 Prozent der
Ertrage aus diesen Geschéften.

Im Zusammenhang mit Wertpapier-Darlehensgeschéaften und
Pensionsgeschaften kénnen weitere Kosten anfallen. Diese
umfassen:

e  Vergltung der Verwahrstelle;

e  bankubliche Gebuhren, gegebenenfalls einschlieBlich der
bankiblichen Kosten fiir die Verwahrung auslandischer
Wertpapiere im Ausland;

. Die an externe Dienstleister, deren sich die Gesellschaft
zur Durchfihrung der Geschéafte bedient zu zahlenden
Vergltungen;

e weitere direkte oder indirekte Kosten, die die Ertrdge des
Fonds reduzieren.

Diese weiteren Kosten der Geschaftsdurchfihrung werden
dem Fonds belastet. Soweit die Kosten die erzielten Ertréage
Ubersteigen, werden sie von der Gesellschaft getragen. Im
Ubrigen flieBen die Ertrage dem Fonds zu.

Vergiitung Dritter

Vergiitung fiir die Verwahrstelle

Die Vergutung fur die Verwahrstelle betragt fir das Sonder-
vermégen taglich 1/365 (in Schaltjahren: 1/366) von bis zu
0,1% des taglich festgestellten Inventarwertes.

Aufwendungen

Daneben kénnen die folgenden Aufwendungen dem Fonds
zusatzlich belastet werden:

. bankibliche Depot- und Kontogeblhren, gegebenenfalls
einschlieBlich der bankiblichen Kosten fir die Verwah-
rung auslandischer Wertpapiere im Ausland;

. Kosten fur den Druck und Versand der fir die Anleger
bestimmten gesetzlich vorgeschriebenen Verkaufsunter-
lagen (Verkaufsprospekt, wesentliche Anlegerinformatio-
nen, Jahres- und Halbjahresberichte);

e Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjah-
resberichte, der Ausgabe- und Rucknahmepreise und
gegebenenfalls der Ausschuittungen oder Thesaurierun-
gen und des Aufldsungsberichts;

. Kosten fur die Prafung des Fonds durch den Abschluss-
prifer der Gesellschaft;

. Kosten fur die Bekanntmachung der Besteuerungsgrund-
lagen und der Bescheinigung, dass die steuerlichen An-
gaben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts er-
mittelt wurden;

. im Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerauBerung
von Vermoégensgegenstdnden entstehende Kosten
(Transaktionskosten);

. im Zusammenhang mit den Kosten der Verwaltung und
Verwahrung evtl. entstehende Steuern;

e  Kosten fir die Geltendmachung und Durchsetzung von
Rechtsansprichen des Fonds sowie der Abwehr von ge-
gen die Gesellschaft zu Lasten des Sondervermdgens
erhobenen Anspriichen;

. Kosten fir die Information der Anleger des Fonds mittels
dauerhaftem Datentréger, z.B. in Papierform oder elekt-
ronischer Form, mit Ausnahme der Informationen Uber
Fondsverschmelzungen und mit Ausnahme der Informa-
tionen Uber MaBnahmen im Zusammenhang mit Anlage-
grenzverletzungen oder Berechnungsfehlern bei der An-
teilwertermittlung;

e  Gebuhren und Kosten, die von staatlichen Stellen in
Bezug auf das Sondervermdgen erhoben werden;

e  Kosten fir Rechts- und Steuerberatung in Hinblick auf
das Sondervermdgen;
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. Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb
und/oder der Verwendung bzw. Nennung eines Ver-
gleichsmafBstabes oder Finanzindizes anfallen kénnen;

e  Kosten fur die Beauftragung von Stimmrechtsbevollméch-
tigten;

Besonderheiten beim Erwerb von

Investmentanteilen

Neben der Vergutung zur Verwaltung des Fonds wird eine
Verwaltungsvergltung fiir die im Fonds gehaltenen Anteile an
Zielfonds berechnet.

Daruber hinaus sind die im Abschnitt »Verwaltungs- und sons-
tige Kosten« aufgefuhrten Aufwendungen auf Zielfonds-Ebene
mittelbar von den Anlegern des Sondervermdgens zu tragen.

Im Jahres- und Halbjahresbericht werden die Ausgabeauf-
schldge und Rucknahmeabschldge offen gelegt, die dem
Fonds im Berichtszeitraum fir den Erwerb und die Ricknahme
von Anteilen an Zielfonds berechnet worden sind. Ferner wird
die Vergutung offen gelegt, die dem Fonds von einer in- oder
auslandischen Gesellschaft oder einer Gesellschaft, mit der
die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder
mittelbare Beteiligung verbunden ist, als Verwaltungsvergu-
tung fUr die im Fonds gehaltenen Zielfondsanteile berechnet
wurde.

Angabe einer Gesamtkostenquote

Im Jahresbericht werden die im Geschaftsjahr zu Lasten des
Fonds angefallenen Verwaltungskosten offengelegt und als
Quote des durchschnittlichen Fondsvolumens ausgewiesen
(,Gesamtkostenquote"). Die Verwaltungskosten setzen sich
zusammen aus der Vergltung fir die Verwaltung des Fonds
einschlieBlich einer eventuellen erfolgsabhangigen Vergutung,
der Vergutung der Verwahrstelle sowie den Aufwendungen,
die dem Fonds zusatzlich belastet werden kdénnen (siehe
Abschnitt ,Kosten — Verwaltungs- und sonstige Kosten“ sowie
,~—Besonderheiten beim Erwerb von Investmentanteilen®). Die
Gesamtkostenquote beinhaltet keine Nebenkosten und Kos-
ten, die beim Erwerb und der VerduBerung von Vermogens-
gegenstéanden entstehen (Transaktionskosten). Die Gesamt-
kostenquote wird in den wesentlichen Anlegerinformationen
als sogenannte ,laufende Kosten“ verdffentlicht.

Vergiitungspolitik

Die Vergitungspolitik und Verglitungspraxis der Gesellschaft
bestehen aus den allgemeinen und besonderen Regelungen.
Die allgemeinen Regelungen sind fur sdmtliche Mitarbeiter der
Gesellschaft anwendbar. Fir die ,identifizierten Mitarbeiter” im
Sinne der Leitlinien fur solide Vergutungspolitiken von ESMA
gelten zuséatzlich die besonderen Regelungen. Zu den ,identi-
fizierten Mitarbeitern” gehéren die ,,Code Staff Mitarbeiter”, das
heiBt die Geschaftsfihrer der Gesellschaft, der Leiter Portfoli-

omanagement und sein Stellvertretender, sowie die ,Mitarbei-
ter mit Kontrollfunktionen®, ndmlich die Mitarbeiter im Bereich
Compliance, Geldwésche und Risiko-Management.

Die Vergutungsstrategie steht mit den strategischen Zielen der
Gesellschaft im Einklang. Sie ist mit den Leitfaden, Zielen und
Parametern, die im Zusammenhang mit der Unternehmens-
steuerung der Gesellschaft stehen, verbunden.

Weitere Einzelheiten zur aktuellen Vergitungspolitik der Ge-
sellschaft sind im Internet unter www.nomura-asset.de veréf-
fentlicht. Hierzu zéhlen eine Beschreibung der Berechnungs-
methoden flr Vergltungen und Zuwendungen an bestimmte
Mitarbeitergruppen, sowie die Angabe der fur die Zuteilung
zustandigen Personen einschlieBlich der Angehdrigen des
Vergltungsausschusses. Auf Verlangen werden die Informati-
onen von der Gesellschaft kostenlos in Papierform zur Verfu-
gung gestellt.

Wertentwicklung, Ermittlung und Verwendung
der Ertrage, Geschaftsjahr

Wertentwicklung

Historische Wertentwicklung

Die historische Wertentwicklung des Fonds wird in der Grafik
auf der Seite 2 des Prospekts dargestellt.

Die historische Wertentwicklung des Fonds ermdéglicht
keine Prognose fiir die zukiinftige Wertentwicklung.

Ermittlung der Ertrdge,

Ertragsausgleichsverfahren

Der Fonds erzielt Ertrage in Form der wahrend des Geschéfts-
jahres angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwende-
ten Zinsen, Dividenden und Ertrdgen aus Investmentanteilen.
Hinzu kommen Entgelte aus Darlehens- und Pensionsgeschaf-
ten. Weitere Ertrdge kénnen aus der VerduBerung von fir
Rechnung des Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstanden
resultieren.

Die Gesellschaft wendet fir den Fonds ein sog. Ertragsaus-
gleichsverfahren an. Dieses verhindert, dass der Anteil der
ausschuttungsfahigen Ertrage am Anteilpreis infolge Mittelzu-
und —abflissen schwankt. Anderenfalls wirde jeder Mittelzu-
fluss in den Fonds wahrend des Geschaftsjahres dazu fihren,
dass an den Ausschittungsterminen pro Anteil weniger Ertra-
ge zur Ausschittung zur Verfligung stehen, als dies bei einer
konstanten Anzahl umlaufender Anteile der Fall wére. Mittelab-
flusse hingegen wirden dazu fuhren, dass pro Anteil mehr
Ertrdge zur Ausschuttung zur Verfugung stiinden, als dies bei
einer konstanten Anzahl umlaufender Anteile der Fall ware.
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Um das zu verhindern, werden wahrend des Geschéaftsjahres
die ausschuttungsfahigen Ertrage, die der Anteilerwerber als
Teil des Ausgabepreises bezahlen muss und der Verkaufer
von Anteilen als Teil des Ricknahmepreises vergutet erhalt,
fortlaufend berechnet und als ausschittungsfahige Position in
der Ertragsrechnung eingestellt. Dabei wird in Kauf genom-
men, dass Anleger, die beispielsweise kurz vor dem Ausschut-
tungstermin Anteile erwerben, den auf Ertrdge entfallenden
Teil des Ausgabepreises in Form einer Ausschittung zurlick-
erhalten, obwohl ihr eingezahltes Kapital an dem Entstehen
der Ertrage nicht mitgewirkt hat.

Ertragsverwendung und Geschaftsjahr

Die Gesellschaft schiittet grundsatzlich die wahrend des Ge-
schéftsjahres fiir Rechnung des Fonds angefallenen und nicht
zur Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden und
Ertrage aus Investmentanteilen sowie Entgelte aus Darlehens-
und Pensionsgeschéften —unter Berlicksichtigung des zugeho-
rigen Ertragsausgleichs- jedes Jahr innerhalb von vier Mona-
ten nach Schluss des Geschéftsjahres an die Anleger aus.
Realisierte VerduBerungsgewinne und sonstige Ertrage —unter
Berticksichtigung des zugehérigen Ertragsausgleichs- kénnen
ebenfalls zur Ausschuttung herangezogen werden.

Ausschuttbare Ertrage gemaB Absatz 1 kénnen zur Ausschit-
tung in spateren Geschaftsjahren insoweit vorgetragen wer-
den, als die Summe der vorgetragenen Ertrdge 15 % des
jeweiligen Wertes des Sondervermégens zum Ende des Ge-
schéftsjahres nicht Ubersteigt. Ertrage aus Rumpfgeschéftsjah-
ren kénnen vollstédndig vorgetragen werden.

Im Interesse der Substanzerhaltung kénnen Ertrage teiweise,
in Sonderfallen auch vollstandig zur Wiederanlage im Sonder-
vermogen bestimmt werden.

Soweit die Anteile in einem Depot bei der Verwahrstelle ver-
wahrt werden, schreiben deren Geschéftsstellen die Ausschiit-
tungen kostenfrei gut. Soweit das Depot bei anderen Banken
oder Sparkassen gefuhrt wird, kénnen zusétzliche Kosten
entstehen.

Das Geschéftsjahr des Fonds endet am 31. Mérz.

Auflésung, Ubertragung und Verschmelzung
des Fonds

Voraussetzungen fiir die Auflosung des Fonds

Die Anleger sind nicht berechtigt, die Auflésung des Fonds zu
verlangen. Die Gesellschaft kann ihr Recht zur Verwaltung des
Fonds kiindigen unter Einhaltung einer Kindigungsfrist von
mindestens sechs Monaten durch Bekanntgabe im Bundesan-
zeiger und darUber hinaus im Jahresbericht oder Halbjahres-
bericht. Uber die Kiindigung werden die Anleger auBerdem
Uber ihre depotfiihrenden Stellen per dauerhaftem Datentra-

ger, etwa in Papierform oder elektronischer Form informiert.
Mit dem Wirksamwerden der Kindigung erlischt das Recht der
Gesellschaft, den Fonds zu verwalten.

Des Weiteren endet das Verwaltungsrecht der Gesellschaft,
wenn das Insolvenzverfahren uber ihr Vermégen eréffnet wird
oder mit der Rechtskraft des Gerichtsbeschlusses, durch den
der Antrag auf die Er6ffnung des Insolvenzverfahrens mangels
Masse abgewiesen wird.

Mit Erldschen des Verwaltungsrechts der Gesellschaft geht
das Verfligungsrecht Uber den Fonds auf die Verwahrstelle
Uber, die den Fonds abwickelt und den Erlés an die Anleger
verteilt, oder mit Genehmigung der BaFin einer anderen Kapi-
talverwaltungsgesellschaft die Verwaltung Ubertragt.

Verfahren bei Auflosung des Fonds

Mit dem Ubergang des Verfiigungsrechts (iber den Fonds auf
die Verwahrstelle wird die Ausgabe und Ricknahme von
Anteilen eingestellt und der Fonds abgewickelt.

Der Erlés aus der VerduBerung der Vermdgenswerte des
Fonds abzlglich der noch durch den Fonds zu tragenden
Kosten und der durch die Auflésung verursachten Kosten
werden an die Anleger verteilt, wobei diese in Hohe ihrer
jeweiligen Anteile am Fonds Anspriiche auf Auszahlung des
Liquidationserléses haben.

Die Gesellschaft erstellt auf den Tag, an dem ihr Verwaltungs-
recht erlischt, einen Auflésungsbericht, der den Anforderungen
an einen Jahresbericht entspricht. Spéatestens drei Monate
nach dem Stichtag der Auflésung des Fonds wird der Aufl6-
sungsbericht im Bundesanzeiger bekannt gemacht. Wéhrend
die Verwahrstelle den Fonds abwickelt, erstellt sie jahrlich
sowie auf den Tag, an dem die Abwicklung beendet ist, einen
Bericht, der den Anforderungen an einen Jahresbericht ent-
spricht. Diese Berichte sind ebenfalls spatestens drei Monate
nach dem Stichtag im Bundesanzeiger bekannt zu machen.

Ubertragung des Fonds

Die Gesellschaft kann das Verwaltungs- und Verfligungsrecht
Uber das Sondervermégen auf eine andere Kapitalverwal-
tungsgesellschaft (ibertragen. Die Ubertragung bedarf der
vorherigen Genehmigung durch die BaFin. Die genehmigte
Ubertragung wird im Bundesanzeiger und dariiber hinaus im
Jahresbericht oder Halbjahresbericht des Fonds bekannt
gemacht. Uber die geplante Ubertragung werden die Anleger
auBerdem Uber ihre depotfihrenden Stellen per dauerhaften
Datentrager, etwa in Papierform oder elektronischer Form
informiert. Der Zeitpunkt, zu dem die Ubertragung wirksam
wird, bestimmt sich nach den vertraglichen Vereinbarungen
zwischen der Gesellschaft und der aufnehmenden Kapitalver-
waltungsgesellschaft. Die Ubertragung darf jedoch friihestens
drei Monate nach ihrer Bekanntmachung im Bundesanzeiger
wirksam werden. Samtliche Rechte und Pflichten der Gesell-
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schaft in Bezug auf den Fonds gehen dann auf die aufneh-
mende Kapitalverwaltungsgesellschaft Gber.

Voraussetzungen fiir die Verschmelzung

des Fonds

Alle Vermdgensgegenstande dieses Fonds diurfen mit Ge-
nehmigung der BaFin auf ein anderes bestehendes oder durch
die Verschmelzung neu gegriindetes Investmentvermdgen
Ubertragen werden, welches die Anforderungen an einen
OGAW erflillen muss, der in Deutschland oder in einem ande-
ren EU- oder EWR-Staat aufgelegt wurde.

Die Ubertragung wird zum Geschéftsjahresende des Ubertra-
genden Fonds (Ubertragungsstichtag) wirksam, sofern kein
anderer Ubertragungsstichtag bestimmt wird.

Rechte der Anleger bei der Verschmelzung

des Fonds

Die Anleger haben bis finf Arbeitstage vor dem geplanten
Ubertragungsstichtag entweder die Méglichkeit, ihre Anteile
ohne Rucknahmeabschlag und ohne weitere Kosten zurtick-
zugeben, mit Ausnahme der Kosten zur Deckung der Auflo-
sung des Fonds, oder ihre Anteile gegen Anteile eines ande-
ren offenen Publikums-Investmentvermdgens umzutauschen,
das ebenfalls von der Gesellschaft oder einem Unternehmen
desselben Konzerns verwaltet wird und dessen Anlagegrund-
séatze mit denen des Fonds vergleichbar sind.

Die Gesellschaft hat die Anleger des Fonds vor dem geplanten
Ubertragungsstichtag per dauerhaftem Datentrager, etwa in
Papierform oder elektronischer Form (ber die Grinde flr die
Verschmelzung, die potentiellen Auswirkungen fur die Anleger,
deren Rechte in Zusammenhang mit der Verschmelzung sowie
Uber mafBgebliche Verfahrensaspekte zu informieren. Den
Anlegern sind zudem die wesentlichen Anlegerinformationen
fir das Investmentvermégen zu uUbermitteln, auf das die Ver-
modgensgegenstande des Fonds Ubertragen werden. Der
Anleger muss die vorgenannten Informationen mindestens 30
Tage vor Ablauf der Frist zur Riickgabe oder Umtausch seiner
Anteile erhalten.

Am Ubertragungsstichtag werden die Nettoinventarwerte des
Fonds und des Ubernehmenden Investmentvermégens be-
rechnet, das Umtauschverhéltnis wird festgelegt und der ge-
samte Umtauschvorgang wird vom Abschlusspriifer gepruft.
Das Umtauschverhéltnis ermittelt sich nach dem Verhaltnis der
Nettoinventarwerte je Anteil des Fonds und des Ubernehmen-
den Investmentvermégens zum Zeitpunkt der Ubernahme. Der
Anleger erhélt die Anzahl von Anteilen an dem tbernehmen-
den Investmentvermdégen, die dem Wert seiner Anteile an dem
Fonds entspricht.

Sofern die Anleger von ihrem Rickgabe- oder Umtauschrecht
keinen Gebrauch machen, werden sie am Ubertragungsstich-
tag Anleger des Ubernehmenden Investmentvermdgens. Die

Gesellschaft kann gegebenenfalls auch mit der Verwaltungs-
gesellschaft des Gbernehmenden Investmentvermdgens fest-
legen, dass den Anlegern des Fonds bis zu 10 Prozent des
Wertes ihrer Anteile in bar ausgezahlt werden. Mit der Uber-
tragung aller Vermdgenswerte erlischt der Fonds. Findet die
Ubertragung wahrend des laufenden Geschéftsjahres des
Fonds statt, muss die Gesellschaft auf den Ubertragungsstich-
tag einen Bericht erstellen, der den Anforderungen an einen
Jahresbericht entspricht.

Die Gesellschaft macht im Bundesanzeiger und dariber hin-
aus in einer hinreichend verbreiteten Wirtschafts- und Tages-
zeitung oder in den in diesem Verkaufsprospekt bezeichneten
elektronischen Informationsmedien bekannt, wenn der Fonds
auf ein anderes von der Gesellschaft verwaltetes Investment-
vermogen verschmolzen wurde und die Verschmelzung wirk-
sam geworden ist. Sollte der Fonds auf ein anderes Invest-
mentvermégen verschmolzen werden, das nicht von der Ge-
sellschaft verwaltet wird, so Ubernimmt die Verwaltungsgesell-
schaft die Bekanntmachung des Wirksamwerdens der Ver-
schmelzung, die das Ubernehmende oder neu gegriindete
Investmentvermégen verwaltet.

Auslagerung
Die Gesellschaft hat die folgenden Tatigkeiten ausgelagert:

Interne Revision:
e  Deloitte & Touche GmbH, Wirtschaftsprifungsgesell-
schaft,, Frankfurt am Main

Rechnungswesen, Personaladministration, EDV-
Dienstleistungen sowie Desaster Recovery:

. Nomura International plc, German Branch, Frankfurt am
Main

Ermittlung von Risikokennziffern nach DerivateVO:
. BHF-Bank AG, Frankfurt am Main

Fondsbuchhaltung und Nutzung des Frontoffice Systems
Xentis. Die Fondsbuchhaltung der Gesellschaft wurde an die
BNY Mellon Service Kapitalanlage-Gesellschaft mbH (BSK),
Frankfurt ausgelagert. Ferne nutzt die Gesellschaft die techni-
sche Infrastruktur der BSK im Bereich Frontoffice Software
zum Management und Handel der Portfolien sowie zur Ex-
Ante Grenzprifung.

Interessenskonflikte

Bei der Gesellschaft kénnen folgende Interessenskonflikie
entstehen:

Die Interessen des Anlegers kénnen mit folgenden Interessen
kollidieren:
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° Interessen der Gesellschaft und der mit dieser verbunde-
nen Unternehmen,

. Interessen der Mitarbeiter der Gesellschaft oder

e Interessen anderer Anleger in diesem oder anderen
Fonds.

Umsténde oder Beziehungen, die Interessenskonflikte be-
grinden kénnen, umfassen insbesondere:

° Anreizsysteme fir Mitarbeiter der Gesellschaft,

. Mitarbeitergeschéfte,

e  Zuwendungen an Mitarbeiter der Gesellschaft,

e Umschichtungen im Fonds,

e  Stichtagsbezogene Aufbesserung der Fondsperformance
(,window dressing“),

e  Geschafte zwischen der Gesellschaft und den von ihr
verwalteten Investmentvermdgen oder Individualportfolios
bzw.

e  Geschafte zwischen von der Gesellschaft verwalteten
Investmentvermdgen und/oder Individualportfolios,

e  Zusammenfassung mehrerer Orders (,block trades®),

. Beauftragung von verbundenen Unternehmen und Per-
sonen,

. Einzelanlagen von erheblichem Umfang,

e Wenn nach einer Uberzeichnung im Rahmen einer Ak-
tienemission die Gesellschaft die Papiere fir mehrere In-
vestmentvermdgen oder Individualportfolios gezeichnet
hat (,IPO-Zuteilungen®),

e  Transaktionen nach Handelsschluss zum bereits bekann-
ten Schlusskurs des laufenden Tages, sogenanntes Late
Trading.

Der Gesellschaft kdnnen im Zusammenhang mit Geschéften
fir Rechnung des Fonds geldwerte Vorteile (Broker research,
Finanzanalysen, Markt- und Kursinformationssysteme) entste-
hen, die im Interesse der Anleger bei den Anlageentscheidun-
gen verwendet werden.

Der Gesellschaft flieBen keine Rickvergitungen der aus dem
Fonds an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergi-
tungen und Aufwandserstattungen zu.

Die Gesellschaft gewahrt an Vermittler, z. B. Kreditinstitute,
wiederkehrend - meist jéhrlich — Vermittlungsentgelte als so
genannte “Vermittlungsfolgeprovisionen.

Zum Umgang mit Interessenskonflikten setzt die Gesellschaft
folgende organisatorische MaBnahmen ein, um Interessens-
konflikte zu ermitteln, ihnen vorzubeugen, sie zu steuern, zu
beobachten und sie offenzulegen:

. Bestehen einer Compliance-Abteilung, die die Einhaltung
von Gesetzen und Regeln Uberwacht und an die Interes-
senskonflikte gemeldet werden missen.

e  Pflichten zur Offenlegung

e  Organisatorische MaBnahmen wie

- die Einrichtung von Vertraulichkeitsbereichen fir
einzelne Abteilungen, um dem Missbrauch von vertrauli-
chen Informationen vorzubeugen

- Zuordnung von Zustandigkeiten, um unsachgemaBe
Einflussnahme zu verhindern

- die Trennung von Eigenhandel und Kundenhandel

e  Verhaltensregeln fur Mitarbeiter in Bezug auf Mitarbeiter-
geschéfte, Verpflichtungen zur Einhaltung des Insider-
rechts

. Einrichtung von geeigneten Vergltungssystemen

. Grundséatze zur Berlicksichtigung von Kundeninteressen
und zur anleger- und anlagegerechten Beratung bzw.
Beachtung der vereinbarten Anlagerichtlinien

e  Grundséatze zur bestmdglichen Ausfiihrung beim Erwerb
bzw. VerauBerung von Finanzinstrumenten

e  Grundséatze zur Aufteilung von Teilausfiihrungen

e  Einrichten von Orderannahmezeiten (Cut-off Zeiten)

Kurzangaben iiber steuerrechtliche

Vorschriften

Die Aussagen zu den steuerlichen Vorschriften gelten nur fir
Anleger, die in Deutschland unbeschrankt steuerpflichtig sind.
Dem auslédndischen Anleger empfehlen wir, sich vor Erwerb
von Anteilen an dem in diesem Verkaufsprospekt beschriebe-
nen Fonds mit seinem Steuerberater in Verbindung zu setzen
und mdgliche steuerliche Konsequenzen aus dem Anteilser-
werb in seinem Heimatland individuell zu klaren.

Der Fonds ist als Zweckvermdgen von der Kérperschaft- und
Gewerbesteuer befreit. Die steuerpflichtigen Ertrage des
Fonds werden jedoch beim Privatanleger als Einkilinfte aus
Kapitalvermégen der Einkommensteuer unterworfen, soweit
diese zusammen mit sonstigen Kapitalertrdgen den aktuell
geltenden Sparer-Pauschbetrag1 tbersteigen.

Einkiinfte aus Kapitalvermdégen unterliegen grundsétzlich
einem Steuerabzug von 25 Prozent (zuzlglich Solidaritatszu-
schlag und gegebenenfalls Kirchensteuer). Zu den Einkinften
aus Kapitalvermégen gehéren auch die vom Fonds ausge-
schutteten Ertrdge, die ausschittungsgleichen Ertrage, der
Zwischengewinn sowie der Gewinn aus dem An- und Verkauf
von Fondsanteilen, wenn diese nach dem 31. Dezember 2008
erworben wurden bzw. werden.2

Der Steuerabzug hat flr den Privatanleger grundsétzlich Ab-
geltungswirkung (sog. Abgeltungsteuer), so dass die Einkiinfte
aus Kapitalvermdgen regelmaBig nicht in der Einkommensteu-
ererklarung anzugeben sind. Bei der Vornahme des Steuerab-
zugs werden durch die depotfilhrende Stelle grundsétzlich
bereits Verlustverrechnungen vorgenommen und auslandische
Quellensteuern angerechnet.

Der Steuerabzug hat u.a. aber dann keine Abgeltungswirkung,
wenn der personliche Steuersatz geringer ist als der Abgel-
tungssatz von 25 Prozent. In diesem Fall kénnen die Einkinfte
aus Kapitalvermdgen in der Einkommensteuererkldrung ange-
geben werden. Das Finanzamt setzt dann den niedrigeren
persoénlichen Steuersatz an und rechnet auf die personliche

" Der Sparer-Pauschbetrag betragt seit dem Jahr 2009 bei Einzelveranlagung 801,-
Euro und bei Zusammenveranlagung 1.602,- Euro.

2 Gewinne aus dem Verkauf von vor dem 1. Januar 2009 erworbenen Fondsantei-
len sind beim Privatanleger steuerfrei.
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Steuerschuld den vorgenommenen Steuerabzug an (sog.
Gunstigerprifung).

Sofern Einkinfte aus Kapitalvermégen keinem Steuerabzug
unterlegen haben (weil z.B. ein Gewinn aus der VerauBerung
von Fondsanteilen in einem auslandischen Depot erzielt wird),
sind diese in der Steuererklarung anzugeben. Im Rahmen der
Veranlagung unterliegen die Einkiinfte aus Kapitalvermdgen
dann ebenfalls dem Abgeltungssatz von 25 Prozent oder dem
niedrigeren personlichen Steuersatz.

Sofern sich die Anteile im Betriebsvermégen befinden, werden
die Ertrdge als Betriebseinnahmen steuerlich erfasst. Die
steuerliche Gesetzgebung erfordert zur Ermittlung der steuer-
pflichtigen bzw. der kapitalertragsteuerpflichtigen Ertrage eine
differenzierte Betrachtung der Ertragsbestandteile.

Anteile im Privatvermogen (Steuerinlander)

Gewinne aus der VerduBerung von Wertpapieren, Gewinne
aus Termingeschéften und Ertrage aus Stillhalterpramien

Gewinne aus der VerduBerung von Aktien, Anteilen an In-
vestmentvermogen, eigenkapitaldhnlichen Genussrechten und
Gewinne aus Termingeschéften sowie Ertrage aus Stillhalter-
pramien, die auf der Ebene des Fonds erzielt werden, werden
beim Anleger nicht erfasst, solange sie nicht ausgeschttet
werden. Zudem werden die Gewinne aus der VerauBerung der
folgenden Kapitalforderungen (sog. ,Gute Kapitalforderungen®)
beim Anleger nicht erfasst, wenn sie nicht ausgeschdttet wer-
den:

a) Kapitalforderungen, die eine Emissionsrendite haben,

b) normale” Anleihen und unverbriefte Forderungen mit festem
Kupon sowie Down-Rating-Anleihen, Floater und Reverse-
Floater,

c) Risiko-Zertifikate, die den Kurs einer Aktie oder eines verof-
fentlichten Index fir eine Mehrzahl von Aktien im Verhéltnis
1:1 abbilden,

d) Aktienanleihen, Umtauschanleihen und Wandelanleihen,

e) ohne gesonderten Stlickzinsausweis (flat) gehandelte Ge-
winnobligationen und Fremdkapital-Genussrechte und

f) ,cum“-erworbene Optionsanleihen.

Werden Gewinne aus der VeraduBerung der o.g. Wertpapie-
re/Kapitalforderungen, Gewinne aus Termingeschaften sowie
Ertrage aus Stillhalterpramien ausgeschittet, sind sie grund-
satzlich steuerpflichtig und unterliegen bei Verwahrung der
Anteile im Inland dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuzuglich
Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer). Aus-
geschittete Gewinne aus der VerduBerung von Wertpapieren
und Gewinne aus Termingeschéften sind jedoch steuerfrei,
wenn die Wertpapiere auf Ebene des Fonds vor dem 1. Januar
2009 erworben bzw. die Termingeschéafte vor dem 1. Januar
2009 eingegangen wurden.

Ergebnisse aus der VerauBerung von Kapitalforderungen, die
nicht in der o.g. Aufzéhlung enthalten sind, sind steuerlich wie
Zinsen zu behandeln (s.u.).

Zinsen, Dividenden und sonstige Ertrdge

Zinsen, Dividenden und sonstige Ertrdge sind beim Anleger
grundsétzlich steuerpflichtig. Dies gilt unabhangig davon, ob
diese Ertrdge thesauriert oder ausgeschittet werden. Sie
unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuzlglich
Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden, wenn
der Anleger Steuerinlander ist und einen Freistellungsauftrag
vorlegt, sofern die steuerpflichtigen Ertragsteile den aktuell
geltenden Sparer-Pauschbetrag3 nicht Uberschreiten.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer Bescheinigung flr
Personen, die voraussichtlich nicht zur Einkommenssteuer
veranlagt werden (sogenannte Nichtveranlagungsbescheini-
gung, nachfolgend ,NV-Bescheinigung").

Verwahrt der inléandische Anleger die Anteile eines steuer-
rechtlich ausschiittenden Sondervermégens in einem inlandi-
schen Depot, so nimmt die depotfihrende Stelle als Zahlstelle
vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem festgelegten
Ausschuttungstermin ein in ausreichender H6he ausgestellter
Freistellungsauftrag nach amtlichem Muster oder eine NV-
Bescheinigung, die vom Finanzamt fir die Dauer von maximal
drei Jahren erteilt wird, vorgelegt wird. In diesem Fall erhalt der
Anleger die gesamte Ausschuittung ungekirzt gutgeschrieben.

Fur den Steuerabzug eines Sondervermdgens, das seine
Ertrage nicht ausschittet, stellt der Fonds den depotfiihrenden
Stellen die Kapitalertragsteuer nebst den maximal anfallenden
Zuschlagsteuern (Solidaritatszuschlag und Kirchensteuer) zur
Verfligung. Die depotfiihrenden Stellen nehmen den Steuer-
abzug wie im Ausschittungsfall unter Beriicksichtigung der
persoénlichen Verhéltnisse der Anleger vor, so dass gegebe-
nenfalls auch Kirchensteuer abgefihrt wird. Soweit der Fonds
den depotfihrenden Stellen Betrdge zur Verfligung gestellt
hat, die nicht abgefiihrt werden missen, erfolgt eine Erstat-
tung.

Befinden sich die Anteile in einem inlandischen Depot, so
erhélt der Anleger, der seiner depotfiihrenden Stelle einen in
ausreichender Hohe ausgestellten Freistellungsauftrag oder
eine NV-Bescheinigung vor Ablauf des Geschaftsjahres des
Fonds vorlegt, den der depotfiihrenden Stelle zur Verfigung
gestellten Betrag auf seinem Konto gutgeschrieben.

Sofern der Freistellungsauftrag oder die NV-Bescheinigung
nicht bzw. nicht rechtzeitig vorgelegt wird, erhélt der Anleger
auf Antrag von der depotfiihrenden Stelle eine Steuerbeschei-
nigung Uber den einbehaltenen und abgefiihrten Steuerabzug
und den Solidaritatszuschlag. Der Anleger hat dann die Mog-
lichkeit, den Steuerabzug im Rahmen seiner Einkommensteu-

® Der Sparer-Pauschbetrag betragt seit dem Jahr 2009 bei Einzelveranlagung 801,-
Euro und bei Zusammenveranlagung 1.602,- Euro.
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erveranlagung auf seine personliche Steuerschuld anrechnen
zu lassen.

Werden Anteile ausschittender Sondervermdgen nicht in
einem Depot verwahrt und Ertragsscheine einem inléandischen
Kreditinstitut vorgelegt (Eigenverwahrung), wird der Steuerab-
zug in Hoéhe von 25 Prozent zzgl. des Solidaritatszuschlags
vorgenommen.

Negative steuerliche Ertrage

Verbleiben negative Ertrdge nach Verrechnung mit gleicharti-
gen positiven Ertrdgen auf der Ebene des Fonds, werden
diese auf Ebene des Fonds steuerlich vorgetragen. Diese
kénnen auf Ebene des Fonds mit kunftigen gleichartigen posi-
tiven steuerpflichtigen Ertrdgen der Folgejahre verrechnet
werden. Eine direkte Zurechnung der negativen steuerlichen
Ertrage auf den Anleger ist nicht méglich. Damit wirken sich
diese negativen Betrdge beim Anleger bei der Einkommens-
teuer erst in dem Veranlagungszeitraum (Steuerjahr) aus, in
dem das Geschaftsjahr des Fonds endet bzw. die Ausschiit-
tung fur das Geschaftsjahr des Fonds erfolgt, fiir das die nega-
tiven steuerlichen Ertrdge auf Ebene des Fonds verrechnet
werden. Eine frihere Geltendmachung bei der Einkommens-
teuer des Anlegers ist nicht méglich.

Substanzauskehrungen

Substanzauskehrungen unterliegen nicht der Besteuerung.
Substanzauskehrungen, die der Anleger wahrend seiner Be-
sitzzeit erhalten hat, sind allerdings dem steuerlichen Ergebnis
aus der VerduBerung der Fondsanteile hinzuzurechnen, d.h.
sie erhdhen den steuerlichen Gewinn.

VerauBerungsgewinne auf Anlegerebene

Werden Anteile an dem Fonds, die nach dem 31. Dezember
2008 erworben wurden, von einem Privatanleger verdufert,
unterliegt der VerduBerungsgewinn dem Abgeltungssatz von
25 Prozent. Sofern die Anteile in einem inlandischen Depot
verwahrt werden, nimmt die depotfliihrende Stelle den Steuer-
abzug vor. Der Steuerabzug von 25 Prozent (zuzlglich Solida-
ritdtszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer) kann durch
die Vorlage eines ausreichenden Freistellungsauftrags bzw.
einer NV-Bescheinigung vermieden werden. Werden solche
Anteile von einem Privatanleger mit Verlust verauBert, dann ist
der Verlust mit anderen positiven Einklnften aus Kapitalver-
mogen verrechenbar. Sofern die Anteile in einem inlédndischen
Depot verwahrt werden und bei derselben depotfiihrenden
Stelle im selben Kalenderjahr positive Einklinfte aus Kapital-
vermdgen erzielt wurden, nimmt die depotfihrende Stelle die
Verlustverrechnung vor.

Bei einer VerduBerung der vor dem 1. Januar 2009 erworbe-
nen Fondsanteile ist der Gewinn bei Privatanlegern steuerfrei.

Bei der Ermittlung des VeraduBerungsgewinns sind die An-
schaffungskosten um den Zwischengewinn im Zeitpunkt der
Anschaffung und der VerduBerungspreis um den Zwischen-
gewinn im Zeitpunkt der VerauBerung zu kirzen, damit es
nicht zu einer doppelten einkommensteuerlichen Erfassung
von Zwischengewinnen (siehe unten) kommen kann. Zudem
ist der VerduBerungspreis um die thesaurierten Ertrdge zu
kirzen, die der Anleger bereits versteuert hat, damit es auch
insoweit nicht zu einer Doppelbesteuerung kommt.

Der Gewinn aus der VerduBerung nach dem 31. Dezember
2008 erworbener Fondanteile ist insoweit steuerfrei, als er auf
die wahrend der Besitzzeit im Fonds entstandenen, noch nicht
auf der Anlegerebene erfassten, nach Doppelbesteuerungsab-
kommen (nachfolgend ,DBA) steuerfreien Ertrdge zuriickzu-
fhren ist (sog. besitzzeitanteiliger Immobiliengewinn).

Die Gesellschaft verdffentlicht den Immobiliengewinn bewer-
tungstéglich als Prozentsatz des Anteilwertes des Fonds.

Anteile im Betriebsvermogen (Steuerinlander)

Gewinne aus der VerduBerung von Wertpapieren, Gewinne
aus Termingeschéften und Ertrége aus Stillhalterpramien

Gewinne aus der VerduBerung von Aktien, Anteilen an In-
vestmentvermdgen, eigenkapitalahnlichen Genussrechten und
Gewinne aus Termingeschaften sowie Ertrage aus Stillhalter-
pramien, die auf der Ebene des Fonds erzielt werden, werden
beim Anleger nicht erfasst, solange sie nicht ausgeschuttet
werden. Zudem werden die Gewinne aus der VerauBerung der
folgenden Kapitalforderungen (sog. ,Gute Kapitalforderungen®)
beim Anleger nicht erfasst, wenn sie nicht ausgeschuttet wer-
den:

a) Kapitalforderungen, die eine Emissionsrendite haben,

b) ,normale“ Anleihen und unverbriefte Forderungen mit fes-
tem Kupon sowie Down-Rating-Anleihen, Floater und Reverse-
Floater,

c) Risiko-Zertifikate, die den Kurs einer Aktie oder eines verof-
fentlichten Index flir eine Mehrzahl von Aktien im Verhaltnis
1:1 abbilden,

d) Aktienanleihen, Umtauschanleihen und Wandelanleihen,

e) ohne gesonderten Stlickzinsausweis (flat) gehandelte Ge-
winnobligationen und Fremdkapital-Genussrechte und

f) ,cum“-erworbene Optionsanleihen.

Werden diese Gewinne ausgeschttet, so sind sie steuerlich
auf Anlegerebene zu beriicksichtigen. Dabei sind VerauBe-
rungsgewinne aus Aktien ganz4 (bei Anlegern, die Korper-
schaften sind) oder zu 40 Prozent (bei sonstigen betrieblichen
Anlegern, z.B. Einzelunternehmern) steuerfrei (Teileinkilnfte-

* 5 Prozent der VerauRerungsgewinne aus Aktien gelten bei Kérperschaften als
nichtabzugsfahige Betriebsausgaben und sind somit letztlich doch steuerpflichtig.
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verfahren). VerauBerungsgewinne aus Ren-
ten/Kapitalforderungen, Gewinne aus Termingeschaften und
Ertrage aus Stillhalterprémien sind hingegen in voller Hohe
steuerpflichtig.

Ergebnisse aus der VerduBerung von Kapitalforderungen, die
nicht in der o.g. Aufzéhlung enthalten sind, sind steuerlich wie
Zinsen zu behandeln (s.u.).

Ausgeschuttete  WertpapierverauBBerungsgewinne, ausge-
schuttete Termingeschéftsgewinne sowie ausgeschittete
Ertrage aus Stillhalterprdmien unterliegen grundsatzlich dem
Steuerabzug (Kapitalertragsteuer 25 Prozent zuzlglich Solida-
ritatszuschlag). Dies gilt nicht fir Gewinne aus der VerauBe-
rung von vor dem 1. Januar 2009 erworbenen Wertpapieren
und Gewinne aus vor dem 1.Januar 2009 eingegangenen
Termingeschaften. Die auszahlende Stelle nimmt jedoch
insbesondere dann keinen Steuerabzug vor, wenn der Anleger
eine unbeschrankt steuerpflichtige Kérperschaft ist oder diese
Kapitalertrdge Betriebseinnahmen eines inlandischen Betriebs
sind und dies der auszahlenden Stelle vom Glaubiger der
Kapitalertrage nach amtlich vorgeschriebenen Vordruck erklart
wird.

Zinsen und zinsdhnliche Ertrage

Zinsen und zinsahnliche Ertrage sind beim Anleger grundsatz-
lich steuerpflichtig. Dies gilt unabhangig davon, ob diese Er-
trage thesauriert oder ausgeschuttet werden.

Die depotfiihrende Stelle nimmt nur bei Vorlage einer entspre-
chenden NV-Bescheinigung vom Steuerabzug Abstand oder
vergitet diesen. Im Ubrigen erhalt der Anleger eine Steuerbe-
scheinigung Uber die Vornahme des Steuerabzugs.

In- und ausléndische Dividenden

Vor dem 1.Méarz 2013 dem Fonds zugeflossene oder als zuge-
flossen geltende Dividenden in- und auslandischer Aktienge-
sellschaften, die auf Anteile im Betriebsvermégen ausgeschuit-
tet oder thesauriert werden, sind mit Ausnahme von Dividen-
den nach dem Gesetz Uber deutsche Immobilien-
Aktiengesellschaften mit bdrsennotierten Anteilen (nachfol-
gend ,REITG") bei Kérperschaften grundsétzlich steuerfrei5.
Aufgrund der Neuregelung zur Besteuerung von Streubesitzdi-
videnden sind nach dem 28. Februar 2013 dem Fonds aus der
Direktanlage zugeflossene oder als zugeflossen geltende
Dividenden in- und ausléndischer Aktiengesellschaften bei
Korperschaften steuerpflichtig. Von Einzelunternehmern sind
Dividenden — mit Ausnahme der Dividenden nach dem REITG
- zu 60 Prozent zu versteuern (Teileinklnfteverfahren).

Inlandische Dividenden unterliegen dem Steuerabzug (Kapi-
talertragsteuer 25 Prozent zuzuglich Solidaritdtszuschlag).

° 5 Prozent der Dividenden gelten bei Kérperschaften als nichtabzugsfahige
Betriebsausgaben und sind somit letztlich doch steuerpflichtig.

Ausléndische Dividenden unterliegen grundsatzlich dem Steu-
erabzug (Kapitalertragsteuer 25 Prozent zuzliglich Solidari-
tatszuschlag). Die auszahlende Stelle nimmt jedoch insbeson-
dere dann keinen Steuerabzug vor, wenn der Anleger eine
unbeschrankt steuerpflichtige Kérperschaft ist oder die aus-
landischen Dividenden Betriebseinnahmen eines inlandischen
Betriebs sind und dies der auszahlenden Stelle vom Glaubiger
der Kapitalertrdge nach amtlich vorgeschriebenen Vordruck
erklart wird. Von bestimmten Kérperschaften muss der aus-
zahlenden Stelle fir den Nachweis der unbeschrénkten Steu-
erpflicht eine Bescheinigung des fir sie zustandigen Finanz-
amtes vorliegen. Dies sind nichtrechtsfahige Vereine, Anstal-
ten, Stiftungen und andere Zweckvermdgen des privaten
Rechts sowie juristische Personen des privaten Rechts, die
keine Kapitalgesellschaften, keine Genossenschaften oder
Versicherungs- und Pensionsfondsvereine auf Gegenseitigkeit
sind.

Bei gewerbesteuerpflichtigen Anlegern sind die zum Teil ein-
kommensteuerfreien bzw. korperschaftsteuerfreien Dividen-
denertrage fir Zwecke der Ermittlung des Gewerbeertrags
wieder hinzuzurechnen, nicht aber wieder zu kirzen. Nach
Auffassung der Finanzverwaltung kénnen Dividenden von
auslandischen Kapitalgesellschaften als so genannte Schach-
teldividenden nur dann steuerfrei sein, wenn der Anleger eine
(Kapital-) Gesellschaft i.S.d. DBAs ist und auf ihn durchge-
rechnet eine gentigend hohe (Schachtel-) Beteiligung entfallt.

Negative steuerliche Ertrage

Verbleiben negative Ertrdge nach Verrechnung mit gleicharti-
gen positiven Ertragen auf der Ebene des Fonds, werden
diese steuerlich auf Ebene des Fonds vorgetragen. Diese
kénnen auf Ebene des Fonds mit kiinftigen gleichartigen posi-
tiven steuerpflichtigen Ertrdgen der Folgejahre verrechnet
werden. Eine direkte Zurechnung der negativen steuerlichen
Ertrdge auf den Anleger ist nicht méglich. Damit wirken sich
diese negativen Betrdge beim Anleger bei der Einkommens-
teuer bzw. Kérperschaftsteuer erst in dem Veranlagungszeit-
raum (Steuerjahr) aus, in dem das Geschaftsjahr des Fonds
endet, bzw. die Ausschittung fir das Geschéaftsjahr des Fonds
erfolgt, fir das die negativen steuerlichen Ertrdge auf Ebene
des Fonds verrechnet werden. Eine frihere Geltendmachung
bei der Einkommensteuer bzw. Kdrperschaftsteuer des Anle-
gers ist nicht moéglich.

Substanzauskehrungen

Substanzauskehrungen sind nicht steuerbar. Dies bedeutet fir
einen bilanzierenden Anleger, dass die Substanzauskehrun-
gen in der Handelsbilanz ertragswirksam zu vereinnahmen
sind, in der Steuerbilanz aufwandswirksam ein passiver Aus-
gleichsposten zu bilden ist und damit technisch die histori-
schen Anschaffungskosten steuerneutral gemindert werden.
Alternativ kénnen die fortgefiihrten Anschaffungskosten um
den anteiligen Betrag der Substanzausschittung vermindert
werden.
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VerauBerungsgewinne auf Anlegerebene

Gewinne aus der VerduBerung von Anteilen im Betriebsver-
moégen sind fur Koérperschaften grundsatzlich steuerfrei6,
soweit die Gewinne aus noch nicht zugeflossenen oder noch
nicht als zugeflossen geltenden Dividenden und aus realisier-
ten und nicht realisierten Gewinnen des Fonds aus in- und
ausléndischen Aktien herriihren und soweit diese Dividenden
und Gewinne bei Zurechnung an den Anleger steuerfrei sind
(sogenannter Aktiengewinn). Von Einzelunternehmern sind
diese VerauBerungsgewinne zu 60 Prozent zu versteuern. Die
Gesellschaft veroffentlicht den Aktiengewinn (seit 1. Mérz
2013 aufgrund der oben erwahnten Gesetzesanderung zwei
Aktiengewinne getrennt fir Korperschaften und Einzelunter-
nehmer — gegebenenfalls erfolgt die getrennte Verdffentli-
chung erst nachtraglich) bewertungstaglich als Prozentsatz
des Anteilwertes des Fonds.

Der Gewinn aus der VerduBerung der Anteile ist zudem inso-
weit steuerfrei, als er auf die wahrend der Besitzzeit im Fonds
entstandenen, noch nicht auf der Anlegerebene erfassten,
nach DBA steuerfreien Ertrdge zurlckzuflhren ist (sog. besitz-
zeitanteiliger Immobiliengewinn).

Die Gesellschaft verdffentlicht den Immobiliengewinn bewer-
tungstéaglich als Prozentsatz des Anteilwertes des Fonds.

Steuerauslidnder

Verwahrt ein Steuerauslénder die Fondsanteile im Depot bei
einer inlandischen depotfihrenden Stelle, wird vom Steuerab-
zug auf Zinsen, zinséhnliche Ertrdge, WertpapierverduBBe-
rungsgewinne, Termingeschéftsgewinne und auslédndische
Dividenden Abstand genommen, sofern er seine steuerliche
Ausléandereigenschaft nachweist. Sofern die Auslandereigen-
schaft der depotfiihrenden Stelle nicht bekannt bzw. nicht
rechtzeitig nachgewiesen wird, ist der auslandische Anleger
gezwungen, die Erstattung des Steuerabzugs entsprechend
der Abgabenordnung zu beantragen. Zustandig ist das fur die
depotfiihrende Stelle zusténdige Finanzamt.

Solidaritatszuschlag

Auf den bei Ausschittungen oder Thesaurierungen abzuflh-
renden Steuerabzug ist ein Solidaritdtszuschlag in Héhe von
5,5 Prozent zu erheben. Der Solidaritatszuschlag ist bei der
Einkommensteuer und Kérperschaftsteuer anrechenbar.

Féllt kein Steuerabzug an bzw. erfolgt bei Thesaurierung die
Vergutung des Steuerabzugs, ist kein Solidaritdtszuschlag
abzufuhren bzw. wird bei einer Thesaurierung der einbehalte-
ne Solidaritatszuschlag vergutet.

® 5 Prozent des steuerfreien VerauRerungsgewinns gelten bei Korperschaften als
nichtabzugsfahige Betriebsausgaben und sind somit letztlich doch steuerpflichtig.

Kirchensteuer

Soweit die Einkommensteuer bereits von einer inlandischen
depotfiihrenden Stelle (Abzugsverpflichteter) durch den Steu-
erabzug erhoben wird, wird die darauf entfallende Kirchen-
steuer nach dem Kirchensteuersatz der Religionsgemein-
schaft, der der Kirchensteuerpflichtige angehért, regelmaBig
als Zuschlag zum Steuerabzug erhoben. Die Abzugsféhigkeit
der Kirchensteuer als Sonderausgabe wird bereits beim Steu-
erabzug mindernd berticksichtigt.

Ausliandische Quellensteuer

Auf die auslandischen Ertrage des Fonds wird teilweise in den
Herkunftslandern Quellensteuer einbehalten. Die Gesellschaft
kann die anrechenbare Quellensteuer auf der Ebene des
Fonds wie Werbungskosten abziehen. In diesem Fall ist die
auslandische Quellensteuer auf Anlegerebene weder anre-
chenbar noch abzugsfahig. Ubt die Gesellschaft ihr Wahlrecht
zum Abzug der ausléandischen Quellensteuer auf Fondsebene
nicht aus, dann wird die anrechenbare Quellensteuer bereits
beim Steuerabzug mindernd berticksichtigt.

Ertragsausgleich

Auf Ertrage entfallende Teile des Ausgabepreises fur ausge-
gebene Anteile, die zur Ausschittung herangezogen werden
kénnen (Ertragsausgleichsverfahren), sind steuerlich so zu
behandeln wie die Ertrage, auf die diese Teile des Ausgabe-
preises entfallen.

Gesonderte Feststellung, AuBenpriifung

Die Besteuerungsgrundlagen, die auf Ebene des Fonds ermit-
telt werden, sind gesondert festzustellen. Hierzu hat die Ge-
sellschaft beim zustadndigen Finanzamt eine Feststellungser-
klarung abzugeben. Anderungen der Feststellungserkléarun-
gen, z.B. anlasslich einer AuBenprifung der Finanzverwaltung,
werden flr das Geschéftsjahr wirksam, in dem die geénderte
Feststellung unanfechtbar geworden ist. Die steuerliche Zu-
rechnung dieser geanderten Feststellung beim Anleger erfolgt
dann zum Ende dieses Geschéaftsjahres bzw. am Ausschiit-
tungstag bei der Ausschittung fur dieses Geschéaftsjahr.

Damit treffen die Bereinigungen von Fehlern wirtschaftlich die
Anleger, die zum Zeitpunkt der Fehlerbereinigung an dem
Fonds beteiligt sind. Die steuerlichen Auswirkungen kénnen
entweder positiv oder negativ sein.
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Zwischengewinnbesteuerung

Zwischengewinne sind die im Ausgabe- oder Riicknahmepreis
enthaltenen Entgelte flr vereinnahmte oder aufgelaufene
Zinsen sowie Gewinne aus der VerdauBerung von nicht Guten
Kapitalforderungen, die vom Fonds noch nicht ausgeschuttet
oder thesauriert und infolgedessen beim Anleger noch nicht
steuerpflichtig wurden (etwa mit Stiickzinsen aus festverzinsli-
chen Wertpapieren vergleichbar). Der vom Fonds erwirtschaf-
tete Zwischengewinn ist bei Riickgabe oder Verkauf der Antei-
le durch Steuerinlander einkommensteuerpflichtig. Der Steuer-
abzug auf den Zwischengewinn betragt 25 Prozent (zuzuglich
Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer).

Der bei Erwerb von Anteilen gezahlte Zwischengewinn kann
im Jahr der Zahlung beim Privatanleger einkommensteuerlich
als negative Einnahme abgesetzt werden, wenn ein Ertrag-
sausgleichsverfahren durchgefuhrt wird und sowohl bei der
Verbffentlichung des Zwischengewinns als auch im Rahmen
der von den Berufstragern zu bescheinigenden Steuerdaten
hierauf hingewiesen wird. Er wird bereits beim Steuerabzug
steuermindernd bertcksichtigt. Wird der Zwischengewinn nicht
verodffentlicht, sind jahrlich 6 Prozent des Entgelts fur die
Riickgabe oder VeraduBerung des Investmentanteils als Zwi-
schengewinn anzusetzen. Bei betrieblichen Anlegern ist der
gezahlte Zwischengewinn unselbsténdiger Teil der Anschaf-
fungskosten, die nicht zu korrigieren sind. Bei Riickgabe oder
VerauBerung des Fondsanteils bildet der erhaltene Zwischen-
gewinn einen unselbstandigen Teil des VerauBerungserldses.
Eine Korrektur ist nicht vorzunehmen.

Die Zwischengewinne kdnnen regelméaBig auch den Abrech-
nungen sowie den Ertrdgnisaufstellungen der Banken ent-
nommen werden.

Folgen der Verschmelzung von

Sondervermdgen

In den Fallen der Verschmelzung eines inlandischen Sonder-
vermdgens in ein anderes inlandisches Sondervermdgen
kommt es weder auf der Ebene der Anleger noch auf der
Ebene der beteiligten Sondervermégen zu einer Aufdeckung
von stillen Reserven, d.h. dieser Vorgang ist steuerneutral.
Das Gleiche gilt fur die Ubertragung aller Vermdégensgegen-
stdnde eines inldndischen Sondervermdgens auf eine inlandi-
sche Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital
oder ein Teilgesellschaftsvermdgen einer inlandischen Invest-
mentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital. Erhalten
die Anleger des Ubertragenden Sondervermégens eine im
Verschmelzungsplan vorgesehene Barzahlung, ist diese wie
eine Ausschittung eines sonstigen Ertrags zu behandeln. Vom
Ubertragenden Sondervermdgen erwirtschafte und noch nicht
ausgeschiittete Ertrage werden den Anlegern zum Ubertra-
gungsstichtag als sogenannte ausschittungsgleiche Ertrage
steuerlich zugewiesen.

Transparente, semitransparente und intranspa-

rente Besteuerung als Investmentfonds

Die oben genannten Besteuerungsgrundsatze (sog. transpa-
rente Besteuerung fir Investmentfonds im Sinne des Invest-
mentsteuergesetzes (nachfolgend ,InvStG“)) gelten nur, wenn
der Fonds unter die Bestandsschutzregelung des InvStG fallt.
Dafiir muss der Fonds vor dem 24. Dezember 2013 aufgelegt
worden sein und die Anlagebestimmungen und Kreditaufnah-
megrenzen nach dem ehemaligen Investmentgesetz erflllen.
Alternativ bzw. spatestens nach Ablauf der Bestandsschutzzeit
muss der Fonds die steuerlichen Anlagebestimmungen nach
dem InvStG - dies sind die Grundséatze nach denen der Fonds
investieren darf, um steuerlich als Investmentfonds behandelt
zu werden- erflllen. In beiden Fallen miissen zudem samtliche
Besteuerungsgrundlagen nach der steuerlichen Bekanntma-
chungspflicht entsprechend den Vorgaben in § 5 Abs. 1 In-
vStG bekannt gemacht werden. Hat der Fonds Anteile an
anderen Investmentvermdgen erworben, so gelten die oben
genannten Besteuerungsgrundsatze ebenfalls nur, wenn (i)
der jeweilige Zielfonds entweder unter die Bestandsschutzre-
gelungen des InvStG fallt oder die steuerlichen Anlagebe-
stimmungen nach dem InvStG erfillt und (ii) die Verwaltungs-
gesellschaft fir diese Zielfonds den steuerlichen Bekanntma-
chungspflichten nachkommt.

Die Gesellschaft ist bestrebt, die steuerlichen Anlagebestim-
mungen bzw. im Falle des Bestandsschutzes die Anlagebe-
stimmungen und Kreditaufnahmegrenzen nach dem Invest-
mentgesetz zu erfillen und samtliche Besteuerungsgrundia-
gen, die ihr zugénglich sind, bekannt zu machen. Die erforder-
liche Bekanntmachung kann jedoch nicht garantiert werden,
insbesondere soweit der Fonds Anteile an Investmentvermé-
gen erworben hat und die jeweilige Verwaltungsgesellschaft
fur diese den steuerlichen Bekanntmachungspflichten nicht
nachkommt. In diesem Fall werden die Ausschittungen und
der Zwischengewinn sowie 70 Prozent der Wertsteigerung im
letzten Kalenderjahr bezogen auf die jeweiligen Anteile am
Investmentvermdgen (mindestens jedoch 6 Prozent des Riick-
nahmepreises) als steuerpflichtiger Ertrag auf der Ebene des
Fonds angesetzt. Der EuGH hat allerdings mit Urteil vom 9.
Oktober 2014 in der Rs. 326/12 entschieden, dass diese Pau-
schalbesteuerung europarechtswidrig ist. Im Rahmen einer
europarechtskonformen Auslegung sollte danach der Nach-
weis Uber die tatséchliche Hohe der Einkinfte durch den
Anleger gefiihrt werden kénnen. Die Gesellschaft ist zudem
bestrebt, andere Besteuerungsgrundlagen auBerhalb der
Anforderungen des § 5 Abs. 1 InvStG (insbesondere den
Aktiengewinn, den Immobiliengewinn und den Zwischenge-
winn) bekannt zu machen.

Sofern die Anlagebestimmungen und Kreditaufnahmegrenzen
nach dem ehemaligen Investmentgesetz bzw. die steuerlichen
Anlagebestimmungen nach dem InvStG nicht eingehalten
werden, ist der Fonds als Investitionsgesellschaft zu behan-
deln. Die Besteuerung richtet sich nach den Grundséatzen fir
Investitionsgesellschaften.
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EU-Zinsrichtlinie/Zinsinformationsverordnung

Die Zinsinformationsverordnung (nachfolgend ,ZIV“), mit der
die Richtlinie im Bereich der Besteuerung von Zinsertragen
umgesetzt wird, soll grenziberschreitend die effektive Besteu-
erung von Zinsertragen naturlicher Personen im Gebiet der EU
sicherstellen. Mit einigen Drittstaaten (insbesondere mit der
Schweiz, Liechtenstein, Channel Islands, Monaco und Andor-
ra) hat die EU Abkommen abgeschlossen, die der EU-
Zinsrichtlinie weitgehend entsprechen.

Dazu werden grundséatzlich Zinsertrage, die eine im européai-
schen Ausland oder bestimmten Drittstaaten anséssige natur-
liche Person von einem deutschen Kreditinstitut (das insoweit
als Zahlstelle handelt) gutgeschrieben erhélt, von dem deut-
schen Kreditinstitut an das Bundeszentralamt fir Steuern und
von dort aus letztlich an die auslandischen Wohnsitzfinanzam-
ter gemeldet.

Entsprechend werden grundséatzlich Zinsertrdge, die eine
natlrliche Person in Deutschland von einem auslandischen
Kreditinstitut im européischen Ausland oder in bestimmten
Drittstaaten erhélt, von der ausléndischen Bank letztlich an
das deutsche Wohnsitzfinanzamt gemeldet. Alternativ behal-
ten einige auslandische Staaten Quellensteuern ein, die in
Deutschland anrechenbar sind.

Konkret betroffen sind folglich die innerhalb der EU bzw. in
den beigetretenen Drittstaaten ansdssigen Privatanleger, die
grenzlberschreitend in einem anderen EU-Land ihr Depot
oder Konto flhren und Zinsertrdge erwirtschaften. Insbesonde-
re die Schweiz hat sich verpflichtet, von den Zinsertragen eine
Quellensteuer in H6he von 35 Prozent einzubehalten. Der
Anleger erhalt im Rahmen der steuerlichen Dokumentation
eine Bescheinigung, mit der er sich die abgezogenen Quellen-
steuern im Rahmen seiner Einkommensteuererklarung an-
rechnen lassen kann.

Alternativ hat der Privatanleger die Mdglichkeit, sich vom
Steuerabzug im Ausland befreien zu lassen, indem er eine
Ermachtigung zur freiwilligen Offenlegung seiner Zinsertrage
gegenuber der ausléandischen Bank abgibt, die es dem Institut
gestattet, auf den Steuerabzug zu verzichten und stattdessen
die Ertrdge an die gesetzlich vorgegebenen Finanzbehdrden
zu melden.

Nach der ZIV ist von der Gesellschaft fir den Fonds anzuge-
ben, ob er der ZIV unterliegt (in scope) oder nicht (out of sco-
pe). Fur diese Beurteilung enthélt die ZIV zwei wesentliche
Anlagegrenzen.

e Wenn das Vermdgen des Fonds aus hdchstens
15 Prozent Forderungen im Sinne der ZIV besteht, haben
die Zahlstellen, die letztlich auf die von der Gesellschaft
gemeldeten Daten zuriickgreifen, keine Meldungen an
das Bundeszentralamt fur Steuern zu versenden. An-
sonsten Iést die Uberschreitung der 15 Prozent-Grenze
eine Meldepflicht der Zahlstellen an das Bundeszentral-
amt fUr Steuern Uber den in der Ausschittung enthalte-
nen Zinsanteil aus.

. Bei Uberschreiten der 25 Prozent-Grenze ist der in der
Riickgabe oder VerduBerung der Fondsanteile enthaltene

Zinsanteil zu melden. Ist der Fonds ein ausschuttender,
so ist zusatzlich im Falle der Ausschittung der darin ent-
haltene Zinsanteil an das Bundeszentralamt fiir Steuern
zu melden. Handelt es sich um einen thesaurierenden
Fonds, erfolgt eine Meldung konsequenterweise nur im
Falle der Ruckgabe oder VerauBerung des Fondsanteils.

Wirtschaftspriifer
Mit der Prifung des Fonds und des Jahresberichts ist die

Wirtschaftsprifungsgesellschaft Erst & Young GmbH,
Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Eschborn beauftragt.

Der Wirtschaftsprifer priift den Jahresbericht des Fonds. Das
Ergebnis der Prifung hat der Wirtschaftsprifer in einem be-
sonderen Vermerk zusammenzufassen; der Vermerk ist in
vollem Wortlaut im Jahresbericht wiederzugeben. Bei der
Prifung hat der Wirtschaftsprifer auch festzustellen, ob bei
der Verwaltung des Fonds die Vorschriften des KAGB sowie
die Bestimmungen der Anlagebedingungen beachtet worden
sind. Der Wirtschaftsprifer hat den Bericht Uber die Prifung

des Fonds bei der BaFin einzureichen.

Dienstleister

Unternehmen, die von der Gesellschaft ausgelagerte Funktio-
nen Ubernehmen, sind unter Gliederungspunkt Auslagerung
dargestellt. Darliber hinaus hat die Gesellschaft folgende
Dienstleister beauftragt:

e  Zur rechtlichen Beratung die Anwaltskanzlei Zeidler Legal
Services, Frankfurt am Main: Die Anwaltskanzlei beréat die
Gesellschaft in rechtlichen Belangen im Rahmen ihrer Ta-
tigkeit als KVG.

e  Zur steuerrechtlichen Beratung E&Y Wirtschaftspri-
fung/Steuerberatung, Frankfurt am Main/Eschborn: Sie
unterstiitzt die Gesellschaft in steuerrechtlichen Angele-
genheiten in Bezug auf die Verwaltung des Fonds. .

Zahlungen an die Anleger / Verbreitung der

Berichte und sonstigen Informationen

Durch die Beauftragung der Verwahrstelle ist sichergestellt,
dass die Anleger die Ausschittungen erhalten und dass Antei-
le zurickgenommen werden. Die in diesem Verkaufsprospekt
erwahnten Anlegerinformationen kénnen auf dem im Abschnitt
,Grundlagen — Verkaufsunterlagen und Offenlegung von In-
formationen“ angegebenen Wege bezogen werden.
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Weitere von der Gesellschaft verwaltete

Investmentvermogen

Von der Gesellschaft werden noch folgende Publikums-
Investmentvermdgen verwaltet, die nicht Inhalt dieses Ver-
kaufsprospekts sind:

Investmentvermdgen nach der OGAW-Richtlinie

Aktienfonds
- Nomura Asia Pacific Fonds

Rentenfonds
- Nomura Asian Bonds Fonds
- Nomura Real Protect Fonds

Alternative Investmentvermogen (AIF)

Die Gesellschaft verwaltet zudem 3 Spezial-Investment-
vermdgen.
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Anlagehedingungen

Allgemeine Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhéltnisses zwischen den Anlegern
und der

Nomura Asset Management Deutschland KAG mbH (Frankfurt
am Main),(nachstehend ,Gesellschaft* genannt)fur die von der
Gesellschaft verwalteten Sondervermégen gemaB der OGAW-
Richtlinie, die nur in Verbindung mit den fir das jeweilige
OGAW-Sondervermégenaufgestellten ,Besonderen Anlage-
bedingungen® gelten.

§ 1 Grundlagen

1. Die Gesellschaft ist eine OGAW- Kapitalverwaltungs-
gesellschaft und unterliegt den Vorschriften des Kapitalanl-
agegesetzbuchs (KAGB).

2. Die Gesellschaft legt das bei ihr eingelegte Geld im eigenen
Namen fir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger nach
dem Grundsatz der Risikomischung in den nach dem KAGB
zugelassenen Vermdgensgegenstanden gesondert vom eige-
nen Vermdgen in Form eines OGAW-Sondervermégens an.
Uber die sich hieraus ergebenden Rechte der Anleger werden
Urkunden (Anteilscheine) ausgestellt.

3. Das OGAW-Sondervermogen unterliegt der Aufsicht der
Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) Uber
Vermdgen zur gemeinschaftlichen Kapitalanlage nach MaBga-
be des KAGB. Der Geschéftszweck des OGAW-
Sondervermdgens ist auf die Kapitalanlage geman einer fest-
gelegten Anlagestrategie im Rahmen einer kollektiven Vermo-
gensverwaltung mittels der bei ihm eingelegten Mittel be-
schrankt; eine operative Téatigkeit und eine aktive unternehme-
rische Bewirtschaftung der gehaltenen Vermdgensgegenstan-
de ist ausgeschlossen.

4. Das Rechtsverhéltnis zwischen Gesellschaft und dem Anle-
ger richtet sich nach den Allgemeinen Anlagebedingungen
(AABen) und Besonderen Anlagebedingungen (BABen) des
OGAW-Sondervermégens und dem KAGB.

§ 2 Verwahrstelle

1. Die Gesellschaft bestellt fir das OGAW-Sondervermdgen
ein Kreditinstitut als Verwahrstelle; die Verwahrstelle handelt
unabhéngig von der Gesellschaft und ausschlieBlich im Inte-
resse der Anleger.

2. Die Aufgaben und Pflichten der Verwahrstelle richten sich
nach dem mit der Gesellschaft geschlossenen Verwahrstellen-
vertrag, nach dem KAGB und den AABen und BABen.

3. Die Verwahrstelle kann Verwahraufgaben nach MafBgabe
des § 73 KAGB auf ein anderes Unternehmen (Unterverwah-
rer) auslagern. N&heres hierzu enthélt der Verkaufsprospekt.

4. Die Verwahrstelle haftet gegeniber dem OGAW-
Sondervermdgen oder gegeniiber den Anlegern fir das Ab-
handenkommen eines verwahrten Finanzinstrumentes durch
die Verwahrstelle oder durch einen Unterverwahrer, dem die
Verwahrung von Finanzinstrumenten nach § 73 Absatz 1
KAGB ubertragen wurde. Die Verwahrstelle haftet nicht, wenn
sie nachweisen kann, dass das Abhandenkommen auf duBere
Ereignisse zuriickzuflihren ist, deren Konsequenzen trotz aller
angemessenen GegenmaBnahmen unabwendbar waren.
Weitergehende Anspriiche, die sich aus den Vorschriften des
burgerlichen Rechts auf Grund von Vertrdgen oder unerlaub-
ten Handlungen ergeben, bleiben unberiihrt. Die Verwahrstelle
haftet auch gegenlber dem OGAW-Sondervermdgen oder
den Anlegern flr samtliche sonstigen Verluste, die diese
dadurch erleiden, dass die Verwahrstelle fahrlassig oder vor-
satzlich ihre Verpflichtungen nach den Vorschriften des KAGB
nicht erfullt. Die Haftung der Verwahrstelle bleibt von einer
etwaigen Ubertragung der Verwahraufgaben nach Absatz 3
Satz 1 unberthrt.

§ 3 Fondsverwaltung

1. Die Gesellschaft erwirbt und verwaltet die Vermdgensge-
genstdnde im eigenen Namen flir gemeinschaftliche Rech-
nung der Anleger mit der gebotenen Sachkenntnis, Redlich-
keit, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit. Sie handelt bei der
Wahrnehmung ihrer Aufgaben unabhéngig von der Verwahr-
stelle und ausschlieBlich im Interesse der Anleger.

2. Die Gesellschaft ist berechtigt, mit dem von den Anlegern
eingelegten Geld die Vermdgensgegenstéande zu erwerben,
diese wieder zu verauBern und den Erlés anderweitig anzule-
gen; sie ist ferner erméchtigt, alle sich aus der Verwaltung der
Vermdgensgegenstande ergebenden sonstigen Rechtshand-
lungen vorzunehmen.

3. Die Gesellschaft darf fir gemeinschaftliche Rechnung der
Anleger weder Gelddarlehen gewéhren noch Verpflichtungen
aus einem Burgschafts- oder einem Garantievertrag eingehen;
sie darf keine Vermdgensgegenstande nach MaBgabe der §§
193, 194 und 196 KAGB verkaufen, die im Zeitpunkt des
Geschéftsabschlusses nicht zum OGAW-Sondervermdgen
gehoéren. § 197 KAGB bleibt unberihrt.

§ 4 Anlagegrundsitze

Das OGAW-Sondervermégen wird unmittelbar oder mittelbar
nach dem Grundsatz der Risikomischung angelegt. Die Ge-
sellschaft soll fur das OGAW-Sondervermdgen nur solche
Vermdgensgegenstande erwerben, die Ertrag und/oder
Wachstum erwarten lassen. Sie bestimmt in den BABen,
welche Vermdgensgegenstande far das OGAW-
Sondervermdgen erworben werden dirfen.
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§ 5 Wertpapiere

Sofern die BABen keine weiteren Einschréankungen vorsehen,
darf die Gesellschaft vorbehaltlich des § 198 KAGB fiir Rech-
nung des OGAW-Sondervermégens Wertpapiere nur erwer-
ben, wenn

a) sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Européischen
Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
Uber den Europaischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelas-
sen oder in einem dieser Staaten an einem anderen organi-
sierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

b) sie ausschlieBlich an einer Borse auBerhalb der Mitglied-
staaten der Europaischen Union oder auBerhalb der anderen
Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Europdischen
Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder in einem dieser
Staaten an einem anderen organisierten Markt zugelassen
oder in diesen einbezogen sind, sofern die Wahl dieser Borse
oder dieses organisierten Marktes von der Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht ~ (Bundesanstalt) zugelassen
ist7),

c) ihre Zulassung an einer Borse in einem Mitgliedstaat der
Européischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens Uber den Europadischen Wirtschaftsraum zum
Handel oder ihre Zulassung an einem organisierten Markt oder
ihre Einbeziehung in diesen Markt in einem Mitgliedstaat der
Europaischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum nach
den Ausgabebedingungen zu beantragen ist, sofern die Zulas-
sung oder Einbeziehung dieser Wertpapiere innerhalb eines
Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,

d) ihre Zulassung an einer Bérse zum Handel oder ihre Zulas-
sung an einem organisierten Markt oder die Einbeziehung in
diesen Markt auBerhalb der Mitgliedstaaten der Européischen
Union oder auBerhalb der anderen Vertragsstaaten des Ab-
kommens Uber den Européischen Wirtschaftsraum nach den
Ausgabebedingungen zu beantragen ist, sofern die Wahl
dieser Borse oder dieses organisierten Marktes von der Bun-
desanstalt zugelassen ist und die Zulassung oder Einbezie-
hung dieser Wertpapiere innerhalb eines Jahres nach ihrer
Ausgabe erfolgt,

e) sie Aktien sind, die dem OGAW-Sondervermdgen bei einer
Kapitalerhéhung aus Gesellschaftsmitteln zustehen,

f) sie in Auslbung von Bezugsrechten, die zum OGAW-
Sondervermdgen gehdren, erworben werden,

g) sie Anteile an geschlossenen Fonds sind, die die in § 193
Absatz 1 Satz 1 Nr. 7 KAGB genannten Kriterien erfullen,

h) sie Finanzinstrumente sind, die die in § 193 Absatz 1 Satz 1
Nr. 8 KAGB genannten Kriterien erfillen.

" Die Bérsenliste wird auf der Homepage der Bundesanstalt verdffentlicht
(http://www.bafin.de).

Der Erwerb von Wertpapieren nach Satz 1 Buchstaben a) bis
d) darf nur erfolgen, wenn zuséatzlich die Voraussetzungen des
§ 193 Absatz 1 Satz 2 KAGB erfillt sind.

Erwerbbar sind auch Bezugsrechte, die aus Wertpapieren
herrtihren, welche ihrerseits nach diesem § 5 erwerbbar sind.

§ 6 Geldmarktinstrumente

1. Sofern die BABen keine weiteren Einschréankungen vorse-
hen, darf die Gesellschaft vorbehaltlich des § 198 KAGB fur
Rechnung des OGAW-Sondervermégens Instrumente, die
Ublicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden, sowie
verzinsliche Wertpapiere, die zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fiir
das OGAW-Sondervermégen eine restliche Laufzeit von
héchstens 397 Tagen haben, deren Verzinsung nach den
Ausgabebedingungen wahrend ihrer gesamten Laufzeit re-
gelmaBig, mindestens aber einmal in 397 Tagen, marktgerecht
angepasst wird oder deren Risikoprofil dem Risikoprofil solcher
Wertpapiere entspricht (Geldmarktinstrumente), erwerben.

Geldmarktinstrumente dirfen fir das OGAW-Sondervermdgen
nur erworben werden, wenn sie

a) an einer Boérse in einem Mitgliedstaat der Europaischen
Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
Uber den Europaischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelas-
sen oder dort an einem anderen organisierten Markt zugelas-
sen oder in diesen einbezogen sind,

b) ausschlieBlich an einer Bérse auBerhalb der Mitgliedstaaten
der Europaischen Union oder auBerhalb der anderen Ver-
tragsstaaten des Abkommens Uber den Europaischen Wirt-
schaftsraum zum Handel zugelassen oder dort an einem
anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbe-
zogen sind, sofern die Wabhl dieser Bérse oder dieses organi-
sierten Marktes von der Bundesanstalt zugelassen ist8),

c) von der Europaischen Union, dem Bund, einem Sonderver-
mdégen des Bundes, einem Land, einem anderen Mitgliedstaat
oder einer anderen zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen
Gebietskorperschaft oder der Zentralbank eines Mitgliedstaa-
tes der Européischen Union, der Europdischen Zentralbank
oder der Européischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder,
sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses
Bundesstaates oder von einer internationalen o&ffentlich-
rechtlichen Einrichtung, der mindestens ein Mitgliedstaat der
Européischen Union angehért, begeben oder garantiert wer-
den,

d) von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpa-
piere auf den unter den Buchstaben a) und b) bezeichneten
Mérkten gehandelt werden,

e) von einem Kreditinstitut, das nach den im Recht der Euro-
paischen Union festgelegten Kriterien einer Aufsicht unterstellt
ist, oder einem Kreditinstitut, das Aufsichtsbestimmungen, die
nach Auffassung der Bundesanstalt denjenigen des Rechts

8 siehe Fufnote 1
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der Européischen Union gleichwertig sind, unterliegt und diese
einhalt, begeben oder garantiert werden, oder

f) von anderen Emittenten begeben werden und diese den
Anforderungen des § 194 Absatz 1 Satz 1 Nr.6 KAGB ent-
sprechen.

2. Geldmarktinstrumente im Sinne des Absatzes 1 dirfen nur
erworben werden, wenn sie die jeweiligen Voraussetzungen
des § 194 Absatz 2 und 3 KAGB erflillen.

§ 7 Bankguthaben

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des OGAW-
Sondervermégens Bankguthaben halten, die eine Laufzeit von
héchstens zwolf Monaten haben. Die auf Sperrkonten zu
fihrenden Guthaben kdnnen bei einem Kreditinstitut mit Sitz in
einem Mitgliedstaat der Européischen Union oder einem ande-
ren Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen
Wirtschaftsraum unterhalten werden; die Guthaben koénnen
auch bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Drittstaat, des-
sen Aufsichtsbestimmungen nach Auffassung der Bundesan-
stalt denjenigen des Rechts der Européaischen Union gleich-
wertig sind, gehalten werden. Sofern in den BABen nichts
anderes bestimmt ist, kénnen die Bankguthaben auch auf
Fremdwé&hrung lauten.

§ 8 Investmentanteile

1. Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist,
kann die Gesellschaft fir Rechnung des OGAW-
Sondervermégens Anteile an Investmentvermégen geman der
Richtlinie 2009/65/EG (OGAW) erwerben. Anteile an anderen
inlandischen Sondervermdgen und Investmentaktiengesell-
schaften mit veréanderlichem Kapital sowie Anteile an offenen
EU-AIF und ausléandischen offenen AIF, kénnen erworben
werden, sofern sie die Anforderungen des § 196 Absatz 1 Satz
2 KAGB erfillen.

2. Anteile an inlandischen Sondervermégen und Investmentak-
tiengesellschaften mit veranderlichem Kapital, an EU-OGAW,
an offenen EU-AIF und an ausléndischen offenen AlF, darf die
Gesellschaft nur erwerben, wenn nach den Anlagebedingun-
gen oder der Satzung der Kapitalverwaltungsgesellschaft, der
Investmentaktiengesellschaft mit verdnderlichem Kapital, des
EU-Investmentvermdgens, der EU-Verwaltungsgesellschaft,
des auslandischen AIF oder der ausléandischen AlF-
Verwaltungsgesellschaft insgesamt héchstens 10 Prozent des
Wertes ihres Vermoégens in Anteilen an anderen inléandischen
Sondervermégen, Investmentaktiengesellschaften mit veran-
derlichem Kapital , offenen EU-Investmentvermbgen oder
auslandischen offenen AIF angelegt werden durfen.

§ 9 Derivate

1. Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist,
kann die Gesellschaft im Rahmen der Verwaltung des OGAW-
Sondervermdgens Derivate gemaB § 197 Absatz 1 Satz 1
KAGB und Finanzinstrumente mit derivativer Komponente
geman § 197 Absatz 1 Satz 2 KAGB einsetzen. Sie darf — der
Art und dem Umfang der eingesetzten Derivate und Finanzin-
strumente mit derivativer Komponente entsprechend — zur
Ermittlung der Auslastung der nach § 197 Absatz 2 KAGB
festgesetzten Marktrisikogrenze fir den Einsatz von Derivaten
und Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente entweder
den einfachen oder den qualifizierten Ansatz im Sinne der
gemanB § 197 Absatz 3 KAGB erlassenen ,Verordnung (ber
Risikomanagement und Risikomessung beim Einsatz von
Derivaten, Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschaften in
Investmentvermégen nach dem Kapitalanlagegesetzbuch®
(DerivateV) nutzen; das Nahere regelt der Verkaufsprospekt.

2. Sofern die Gesellschaft den einfachen Ansatz nutzt, darf sie
regelmaBig nur Grundformen von Derivaten, Finanzinstrumen-
ten mit derivativer Komponente oder Kombinationen aus die-
sen Derivaten, Finanzinstrumenten mit derivativer Komponen-
te oder Kombinationen aus gemaB § 197 Absatz 1 Satz 1
KAGB zulassigen Basiswerten im OGAW-Sondervermégen
einsetzen. Komplexe Derivate aus gemaR § 197 Absatz 1 Satz
1 KAGB zulassigen Basiswerten durfen nur zu einem vernach-
lassigbaren Anteil eingesetzt werden. Der nach MaBBgabe von
§ 16 DerivateV zu ermittelnde Anrechnungsbetrag des OGAW-
Sondervermdgens fir das Marktrisiko darf zu keinem Zeitpunkt
den Wert des Sondervermdgens Ubersteigen.

Grundformen von Derivaten sind:

a) Terminkontrakte auf die Basiswerte nach § 197 Absatz 1
KAGB mit der Ausnahme von Investmentanteilen nach § 196
KAGB;

b) Optionen oder Optionsscheine auf die Basiswerte nach §
197 Absatz 1 KAGB mit der Ausnahme von Investmentanteilen
nach § 196 KAGB und auf Terminkontrakte nach Buchstabe
a), wenn sie die folgenden Eigenschaften aufweisen:

aa) eine Auslibung ist entweder wahrend der gesamten Lauf-
zeit oder zum Ende der Laufzeit méglich und

bb) der Optionswert hangt zum Austibungszeitpunkt linear von
der positiven oder negativen Differenz zwischen Basispreis
und Marktpreis des Basiswerts ab und wird null, wenn die
Differenz das andere Vorzeichen hat;

c) Zinsswaps, Wahrungsswaps oder Zins-Wahrungsswaps;

d) Optionen auf Swaps nach Buchstabe c), sofern sie die in
Buchstabe b) unter Buchstaben aa) und bb) beschriebenen
Eigenschaften aufweisen (Swaptions);

e) Credit Default Swaps, die sich auf einen einzelnen Basis-
wert beziehen (Single Name Credit Default Swaps).

3. Sofern die Gesellschaft den qualifizierten Ansatz nutzt, darf
sie — vorbehaltlich eines geeigneten Risikomanagement-
systems — in jegliche Finanzinstrumente mit derivativer Kom-
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ponente oder Derivate investieren, die von einem geméaB §
197 Absatz 1 Satz 1 KAGB zulédssigen Basiswert abgeleitet
sind.

Hierbei darf der dem OGAW-Sondervermégen zuzuordnende
potenzielle Risikobetrag flr das Marktrisiko ("Risikobetrag") zu
keinem Zeitpunkt das Zweifache des potenziellen Risikobe-
trags fur das Marktrisiko des zugehdrigen Vergleichs-
vermogens gemal § 9 der DerivateV Ubersteigen. Alternativ
darf der Risikobetrag zu keinem Zeitpunkt 20 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermdgens Ubersteigen.

4. Unter keinen Umstanden darf die Gesellschaft bei diesen
Geschéften von den in den AABen oder BABen oder von den
im Verkaufsprospekt genannten Anlagegrundséatzen und -
grenzen abweichen.

5. Die Gesellschaft wird Derivate und Finanzinstrumente mit
derivativer Komponente zum Zwecke der Absicherung, der
effizienten Portfoliosteuerung und der Erzielung von Zusatzer-
trdgen einsetzen, wenn und soweit sie dies im Interesse der
Anleger fur geboten halt.

6. Bei der Ermittlung der Marktrisikogrenze fiir den Einsatz von
Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente
darf die Gesellschaft jederzeit geméan § 6 Satz 3 der DerivateV
zwischen dem einfachen und dem qualifizierten Ansatz wech-
seln. Der Wechsel bedarf nicht der Genehmigung durch die
Bundesanstalt, die Gesellschaft hat den Wechsel jedoch un-
verzliglich der Bundesanstalt anzuzeigen und im néchstfol-
genden Halbjahres- oder Jahresbericht bekannt zu machen.

7. Beim Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit
derivativer Komponente wird die Gesellschaft die DerivateV
beachten.

§ 10 Sonstige Anlageinstrumente

Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann
die Gesellschaft fir Rechnung des OGAW-Sondervermégens
bis zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens
in Sonstige Anlageinstrumente geman § 198 KAGB anlegen;
diese Grenze umfasst unter anderem Beteiligungen an Kapi-
talgesellschaften, die weder zum Handel an einer Borse zuge-
lassen noch in einem anderen organisierten Markt zugelassen
oder in diesen einbezogen sind.

Die Hohe der im Rahmen des § 198 KAGB erworbenen Betei-
ligung an einer Kapitalgesellschaft muss unter 10 Prozent des
Kapitals des jeweiligen Unternehmens liegen.

§ 11 Emittentengrenzen und Anlagegrenzen

1. Bei der Verwaltung hat die Gesellschaft die im KAGB, in der
DerivateV und in den Anlagebedingungen festgelegten Gren-
zen und Beschrankungen zu beachten.

2. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente einschlieBlich der
in Pension genommenen Wertpapiere und Geldmarkt-
instrumente desselben Emittenten dirfen bis zu 5 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermdgens erworben werden; in
diesen Werten dirfen jedoch bis zu 10 Prozent des Wertes
des OGAW-Sondervermdgens angelegt werden, wenn dies in
den BABen vorgesehen ist und der Gesamtwert der Wertpa-
piere und Geldmarktinstrumente dieser Emittenten 40 Prozent
des Wertes des OGAW-Sondervermdgens nicht Ubersteigt.

3. Die Gesellschaft darf in Schuldverschreibungen, Schuld-
scheindarlehen und Geldmarktinstrumente, die vom Bund,
einem Land, der Europdischen Union, einem Mitgliedstaat der
Européischen Union oder seinen Gebietskérperschaften,
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Euro-
paischen Wirtschaftsraum, einem Drittstaat oder von einer
internationalen Organisation, der mindestens ein Mitgliedstaat
der Européischen Union angehért, ausgegeben oder garantiert
worden sind, jeweils bis zu 35 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermdgens anlegen.

4. In Pfandbriefen und Kommunalschuldverschreibungen
sowie Schuldverschreibungen, die von Kreditinstituten mit Sitz
in einem Mitgliedstaat der Europédischen Union oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens uber den Europai-
schen Wirtschaftsraum ausgegeben worden sind, darf die
Gesellschaft jeweils bis zu 25 Prozent des Wertes des OGAW-
Sondervermégens anlegen, wenn die Kreditinstitute aufgrund
gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser
Schuldverschreibungen einer besonderen 6ffentlichen Aufsicht
unterliegen und die mit der Ausgabe der Schuldverschreibun-
gen aufgenommenen Mittel nach den gesetzlichen Vorschrif-
ten in Vermdgenswerten angelegt werden, die wahrend der
gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen die sich aus
ihnen ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend decken und
die bei einem Ausfall des Emittenten vorrangig fir die fallig
werdenden Rickzahlungen und die Zahlung der Zinsen be-
stimmt sind. Legt die Gesellschaft mehr als 5 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermégens in Schuldverschreibun-
gen desselben Emittenten nach Satz 1 an, so darf der Ge-
samtwert dieser Schuldverschreibungen 80 Prozent des Wer-
tes des OGAW-Sondervermdgens nicht Ubersteigen.

5. Die Grenze in Absatz 3 darf fir Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente desselben Emittenten nach MafBgabe von §
206 Absatz 2 KAGB Uberschritten werden, sofern die BABen
dies unter Angabe der betreffenden Emittenten vorsehen. In
diesen Fallen missen die fiir Rechnung des OGAW-Sonder-
vermogens gehaltenen Wertpapiere und Geldmarktinstrumen-
te aus mindestens sechs verschiedenen Emissionen stammen,
wobei nicht mehr als 30 Prozent des Wertes des OGAW-
Sondervermdgens in einer Emission gehalten werden durfen.

6. Die Gesellschaft darf nur bis zu 20 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermégens in Bankguthaben nach MafBgabe
des § 195 KAGB bei demselben Kreditinstitut anlegen.
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7. Die Gesellschaft hat sicherzustellen, dass eine Kombination
aus

a) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die von ein und
derselben Einrichtung begeben werden,

b) Einlagen bei dieser Einrichtung,

c) Anrechnungsbetragen fir das Kontrahentenrisiko der mit
dieser Einrichtung eingegangenen Geschéfte,

20 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens nicht
Ubersteigt. Satz 1 gilt fir die in Absatz 3 und 4 genannten
Emittenten und Garantiegeber mit der MafBgabe, dass die
Gesellschaft sicherzustellen hat, dass eine Kombination der in
Satz 1 genannten Vermdgensgegenstande und Anrechnungs-
betrdge 35 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens
nicht Ubersteigt. Die jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben in
beiden Féllen unberihrt.

8. Die in Absatz 3 und 4 genannten Schuldverschreibungen,
Schuldscheindarlehen und Geldmarktinstrumente werden bei
der Anwendung der in Absatz 2 genannten Grenzen von 40
Prozent nicht berucksichtigt. Die in den Abséatzen 2 bis 4 und
Absétzen 6 bis 7 genannten Grenzen dirfen abweichend von
der Regelung in Absatz 7 nicht kumuliert werden.

9. Die Gesellschaft darf in Anteilen an Investmentvermdgen
nach MafB3gabe des § 8 nur bis zu 10 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermégens anlegen, es sei denn, dass

(i) im Hinblick auf solche Anteile folgende Voraussetzungen
erfullt sind:

Der OGAW, der AIF oder der Verwalter des AIF, an dem die
Anteile erworben werden, unterliegt in seinem Sitzstaat der
Aufsicht Gber Vermdgen zur gemeinschaftlichen Kapitalanlage.
Der Geschéftszweck des jeweiligen Investmentvermdgens ist
auf die Kapitalanlage gemaf einer festgelegten Anlagestrate-
gie im Rahmen einer kollektiven Vermdgens-verwaltung mittels
der bei ihm eingelegten Mittel beschrénkt; eine operative
Tatigkeit und eine aktive unternehmerische Bewirtschaftung
der gehaltenen Vermdgensgegensténde ist ausgeschlossen.

Die Anleger koénnen grundsétzlich jederzeit das Recht zur
Ruckgabe ihrer Anteile austben.

Das jeweilige Investmentvermégen wird unmittelbar oder
mittelbar nach dem Grundsatz der Risikomischung angelegt.

Sofern fir das jeweilige Investmentvermégen nach KAGB
erwerbbar, erfolgt die Vermdgensanlage der jeweiligen In-
vestmentvermdgen insgesamt zu mindestens 90 Prozent in die
folgenden Vermdgensgegenstande:

a) Wertpapiere,

b) Geldmarktinstrumente,

c) Derivate,

d) Bankguthaben,

e) Anteile oder Aktien an inlédndischen oder auslandischen
Investmentvermdgen, die die Voraussetzungen dieses Absat-
zes 9 (i) oder (ii) erfullen (,Investmentfonds®),

f) Beteiligungen an Kapitalgesellschaften, wenn der Verkehrs-
wert dieser Beteiligungen ermittelt werden kann, oder

g) unverbriefte Darlehensforderungen, uber die ein Schuld-
schein ausgestellt ist.

Im Rahmen der fur das jeweilige Investmentvermdgen einzu-
haltenden aufsichtsrechtlichen und vertraglichen Anlagegren-
zen werden bis zu 20 Prozent des Wertes des jeweiligen
Investmentvermdgens in Beteiligungen an Kapitalgesellschaf-
ten investiert, die weder zum Handel an einer Borse zugelas-
sen noch in einem anderen organisierten Markt zugelassen
oder in diesen einbezogen sind.

Die Hoéhe der Beteiligung des jeweiligen Investmentvermdgens
an einer Kapitalgesellschaft muss unter 10 Prozent des Kapi-
tals des jeweiligen Unternehmens liegen.

Ein Kredit darf nur kurzfristig und nur bis zur Héhe von 10
Prozent des Wertes des jeweiligen Investmentvermdgens
aufgenommen werden.

Die Anlagebedingungen des jeweiligen Investmentvermdgens
mussen bei AIF die vorstehenden Anforderungen und bei
OGAW die einschlagigen aufsichtsrechtlichen Vorgaben wie-
dergeben;

oder

(ii) das jeweilige Investmentvermdgen einem steuergesetzli-
chen Bestandsschutz im Hinblick auf das Investmentsteuer-
recht unterliegt.

10. Die Gesellschaft darf in Anteilen an einem einzigen In-
vestmentvermdgen nach Maf3gabe des § 196 Absatz 1 KAGB
nur bis zu 20 Prozent des Wertes des OGAW-
Sondervermégens anlegen. In Anteilen an Investment-
vermdégen nach MafBgabe des § 196 Absatz 1 Satz 2 KAGB
darf die Gesellschaft insgesamt nur bis zu 30 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermégens anlegen. Die Gesell-
schaft darf fir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens nicht
mehr als 25 Prozent der ausgegebenen Anteile eines anderen
offenen inlédndischen, EU- oder ausléndischen Investmentver-
mogens, das nach dem Grundsatz der Risikomischung in
Vermdgensgegenstande im Sinne der §§ 192 bis 198 KAGB
angelegt ist, erwerben. Die Grenzen gemafl Absatz 9 bleiben
unbertihrt.
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§ 12 Verschmelzung

1. Die Gesellschaft darf nach MaBgabe der §§ 181 bis 191
KAGB

a) samtliche Vermodgensgegenstdnde und Verbindlichkeiten
dieses OGAW-Sondervermdgens auf ein anderes bestehen-
des oder ein neues, dadurch gegriindetes Sondervermdgen
oder einen EU-OGAW oder eine OGAW-
Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital Uber-
tragen;

b) samtliche Vermoégensgegenstdnde und Verbindlichkeiten
eines anderen offenen Investmentvermoégens, eines EU-
OGAW oder einer Investmentaktiengesellschaft mit veranderli-
chem Kapital in dieses OGAW-Sondervermdgen aufnehmen.

2. Die Verschmelzung bedarf der Genehmigung der jeweils
zustandigen Aufsichtsbehérde. Die Einzelheiten des Verfah-
rens ergeben sich aus den §§ 182 bis 191 KAGB.

3. Das OGAW-Sondervermégen darf nur mit einem Invest-
mentvermdgen verschmolzen werden, das kein OGAW ist,
wenn das Ubernehmende oder neugegriindete Investment-
vermoégen weiterhin ein OGAW ist. Verschmelzungen eines
EU-OGAW auf das OGAW-Sondervermégen kénnen darlber
hinaus gemaf den Vorgaben des Artikels 2 Absatz 1 Buchsta-
be p Ziffer iii der Richtlinie 2009/65/EG erfolgen.

§ 13 Wertpapier-Darlehen

1. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des OGAW-
Sondervermégens einem Wertpapier-Darlehensnehmer gegen
ein marktgerechtes Entgelt nach Ubertragung ausreichender
Sicherheiten gemafR § 200 Absatz 2 KAGB ein jederzeit kiind-
bares Wertpapier-Darlehen gewahren. Der Kurswert der zu
Ubertragenden Wertpapiere darf zusammen mit dem Kurswert
der fur Rechnung des OGAW-Sondervermdgens demselben
Wertpapier-Darlehensnehmer einschlieBlich konzernangehéri-
ger Unternehmen im Sinne des § 290 HGB bereits als Wert-
papier-Darlehen Ubertragenen Wertpapiere 10 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermdgens nicht libersteigen.

2. Werden die Sicherheiten fir die Ubertragenen Wertpapiere
vom Wertpapier-Darlehensnehmer in Guthaben erbracht,
muissen die Guthaben auf Sperrkonten gemaf § 200 Absatz 2
Satz 3 Nr. 1 KAGB unterhalten werden. Alternativ darf die
Gesellschaft von der Moglichkeit Gebrauch machen, diese
Guthaben in der Wahrung des Guthabens in folgende Vermo-
gensgegenstande anzulegen:

a) in Schuldverschreibungen, die eine hohe Qualitat aufweisen
und die vom Bund, einem Land, der Europdischen Union,
einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder seinen
Gebietskorperschaften, einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum oder
einem Drittstaat ausgegeben worden sind,

b) in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur entsprechend
von der Bundesanstalt auf Grundlage von § 4 Absatz 2 KAGB
erlassenen Richtlinien oder

c) im Wege eines Pensionsgeschéftes mit einem Kreditinstitut,
das die jederzeitige Ruckforderung des aufgelaufenen Gutha-
bens gewahrleistet.

Die Ertrdge aus der Anlage der Sicherheiten stehen dem
OGAW-Sondervermogen zu.

3. Die Gesellschaft kann sich auch eines von einer Wertpa-
piersammelbank oder von einem anderen in den BABen ge-
nannten Unternehmen, dessen Unternehmensgegenstand die
Abwicklung von grenziberschreitenden Effektengeschaften fir
andere ist, organisierten Systems zur Vermittlung und Abwick-
lung der Wertpapier-Darlehen bedienen, das von den Anforde-
rungen der §§ 200 und 201 KAGB abweicht, wenn durch die
Bedingungen dieses Systems die Wahrung der Interessen der
Anleger gewahrleistet ist und von dem jederzeitigen Kindi-
gungsrecht nach Absatz 1 nicht abgewichen wird.

4. Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist, darf
die Gesellschaft Wertpapier-Darlehen auch in Bezug auf
Geldmarktinstrumente und Investmentanteile gewéahren, so-
fern diese Vermdgensgegensténde fiur das OGAW-Sonder-
vermogen erwerbbar sind. Die Regelungen der Absatze 1 bis
3 gelten hierfur sinngeman.

§ 14 Pensionsgeschifte

1. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des OGAW-Sonder-
vermégens jederzeit kiindbare Wertpapier-Pensionsgeschéfte
im Sinne von § 340b Absatz 2 Handelsgesetzbuch gegen
Entgelt mit Kreditinstituten oder Finanzdienstleistungsinstituten
auf der Grundlage standardisierter Rahmenvertrage abschlie-
Ben.

2. Die Pensionsgeschafte missen Wertpapiere zum Gegen-
stand haben, die nach den Anlagebedingungen fiir das
OGAW-Sondervermdgen erworben werden dirfen.

3. Die Pensionsgeschéfte durfen héchstens eine Laufzeit von
12 Monaten haben.

4. Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist, darf
die Gesellschaft Pensionsgeschéfte auch in Bezug auf Geld-
marktinstrumente und Investmentanteile gewéhren, sofern
diese Vermoégensgegenstande fir das OGAW-Sonder-
vermdgen erwerbbar sind. Die Regelungen der Absatze 1 bis
3 gelten hierfur sinngeman.

§ 15 Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf fir gemeinschaftliche Rechnung der
Anleger kurzfristige Kredite bis zur Héhe von 10 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermégens aufnehmen, wenn die
Bedingungen der Kreditaufnahme marktlblich sind und die
Verwahrstelle der Kreditaufnahme zustimmt.
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§ 16 Anteilscheine

1. Die Anteilscheine lauten auf den Inhaber und sind Uber
einen Anteil oder eine Mehrzahl von Anteilen ausgestellt.

2. Die Anteile kdnnen verschiedene Ausgestaltungsmerkmale,
insbesondere hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausga-
beaufschlags, des Ruicknahmeabschlags, der Wahrung des
Anteilwertes, der Verwaltungsvergitung, der Mindestanlages-
umme oder einer Kombination dieser Merkmale (Anteilklassen)
haben. Die Einzelheiten sind in den BABen festgelegt.

3. Die Anteilscheine tragen mindestens die handschriftlichen
oder vervielfaltigten Unterschriften der Gesellschaft und der
Verwahrstelle.

4. Die Anteile sind (ibertragbar. Mit der Ubertragung eines
Anteilscheines gehen die in ihm verbrieften Rechte tber. Der
Gesellschaft gegenuber gilt in jedem Falle der Inhaber des
Anteilscheines als der Berechtigte.

5. Die Rechte der Anleger bzw. die Rechte der Anleger einer
Anteilklasse werden in einer Globalurkunde verbrieft. Der
Anspruch auf Einzelverbriefung ist ausgeschlossen.

§ 17 Ausgabe und Riicknahme von

Anteilscheinen, Aussetzung der Riicknahme

1. Die Anzahl der ausgegebenen Anteile und entsprechenden
Anteilscheine ist grundsétzlich nicht beschrankt. Die Gesell-
schaft behalt sich vor, die Ausgabe von Anteilen voriberge-
hend oder vollstédndig einzustellen.

2. Die Anteile kénnen bei der Gesellschaft, der Verwahrstelle
oder durch Vermittlung Dritter erworben werden.

3. Die Anleger kénnen von der Gesellschaft die Rucknahme
der Anteile verlangen. Die Gesellschaft ist verpflichtet, die
Anteile zum jeweils geltenden Rucknahmepreis fiir Rechnung
des OGAW-Sondervermégens zurlickzunehmen. Ricknahme-
stelle ist die Verwahrstelle.

4. Der Gesellschaft bleibt jedoch vorbehalten, die Riicknahme
der Anteile gemaB § 98 Absatz 2 KAGB auszusetzen, wenn
auBergewodhnliche Umstande vorliegen, die eine Aussetzung
unter Berlcksichtigung der Interessen der Anleger erforderlich
erscheinen lassen.

5. Die Gesellschaft hat die Anleger durch Bekanntmachung im
Bundesanzeiger und darlber hinaus in einer hinreichend
verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder in den in
dem Verkaufsprospekt bezeichneten elektronischen Informa-
tionsmedien Uber die Aussetzung gemaB Absatz 4 und die
Wiederaufnahme der Rucknahme zu unterrichten. Die Anleger
sind Uber die Aussetzung und Wiederaufnahme der Ricknah-
me der Anteile unverziglich nach der Bekanntmachung im
Bundesanzeiger mittels eines dauerhaften Datentrdgers zu
unterrichten.

§ 18 Ausgabe- und Riicknahmepreise

1. Zur Errechnung des Ausgabe- und Riicknahmepreises der
Anteile werden die Verkehrswerte der zu dem OGAW-
Sondervermdgen gehérenden Vermdgensgegensténde abzlig-
lich der aufgenommenen Kredite und sonstigen Verbindlichkei-
ten (Nettoinventarwert) ermittelt und durch die Zahl der umlau-
fenden Anteile geteilt (Anteilwert). Werden gemaf § 16 Absatz
2  unterschiedliche  Anteilklassen fir das OGAW-
Sondervermdégen eingefiihrt, ist der Anteilwert sowie der Aus-
gabe- und Riucknahmepreis fur jede Anteilklasse gesondert zu
ermitteln.

Die Bewertung der Vermdgensgegenstande erfolgt geman §§
168 und 169 KAGB und der Kapitalanlage-Rechnungslegungs-
und -Bewertungsverordnung (KARBYV).

2. Der Ausgabepreis entspricht dem Anteilwert am OGAW-
Sondervermégen, gegebenenfalls zuziglich eines in den
BABen festzusetzenden Ausgabeaufschlags gemaB § 165
Absatz 2 Nummer 8 KAGB. Der Ricknahmepreis entspricht
dem Anteilwert am OGAW-Sondervermdgen, gegebenenfalls
abzuglich eines in den BABen festzusetzenden Ricknahme-
abschlags gemanB § 165 Absatz 2 Nummer 8 KAGB.

3. Der Abrechnungsstichtag fur Anteilabrufe und Ricknahme-
auftrage ist spatestens der auf den Eingang des Anteilsabrufs-
bzw. Ricknahmeauftrags folgende Wertermittiungstag, soweit
in den BABen nichts anderes bestimmt ist.

4. Die Ausgabe- und Riicknahmepreise werden bdrsentéglich
ermittelt. Soweit in den BABen nichts weiteres bestimmt ist,
kénnen die Gesellschaft und die Verwahrstelle an gesetzlichen
Feiertagen, die Borsentage sind, sowie am 24. und 31. De-
zember jedes Jahres von einer Ermittlung des Wertes abse-
hen; das Nahere regelt der Verkaufsprospeki.

§ 19 Kosten

In den BABen werden die Aufwendungen und die der Gesell-
schaft, der Verwahrstelle und Dritten zustehenden Vergutun-
gen, die dem OGAW-Sondervermégen belastet werden kén-
nen, genannt. Fir Vergitungen im Sinne von Satz 1 ist in den
BABen daruber hinaus anzugeben, nach welcher Methode, in
welcher H6he und aufgrund welcher Berechnung sie zu leisten
sind.

§ 20 Rechnungslegung

1. Spatestens vier Monate nach Ablauf des Geschaftsjahres
des OGAW-Sondervermégens macht die Gesellschaft einen
Jahresbericht einschlieBlich Ertrags- und Aufwandsrechnung
geman § 101 Absatz 1, 2 und 4 KAGB bekannt.

2. Spatestens zwei Monate nach der Mitte des Geschaftsjah-
res macht die Gesellschaft einen Halbjahresbericht gemafn
§ 103 KAGB bekannt.
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3. Wird das Recht zur Verwaltung des OGAW-Sonder-
vermdgens wahrend des Geschéftsjahres auf eine andere
Kapitalverwaltungsgesellschaft Ubertragen oder das OGAW-
Sondervermégen wahrend des Geschéftsjahres auf ein ande-
res Sondervermdgen oder einen EU-OGAW verschmolzen, so
hat die Gesellschaft auf den Ubertragungsstichtag einen Zwi-
schenbericht zu erstellen, der den Anforderungen an einen
Jahresbericht geméan Absatz 1 entspricht.

4. Wird das OGAW-Sondervermdgen abgewickelt, hat die
Verwahrstelle jéhrlich sowie auf den Tag, an dem die Abwick-
lung beendet ist, einen Abwicklungsbericht zu erstellen, der
den Anforderungen an einen Jahresbericht gemafB Absatz 1
entspricht.

5. Die Berichte sind bei der Gesellschaft und der Verwahrstelle
und weiteren Stellen, die im Verkaufsprospekt und in den
wesentlichen Anlegerinformationen anzugeben sind, erhaltlich;
sie werden ferner im Bundesanzeiger bekannt gemacht.

§ 21 Kiindigung und Abwicklung des

0GAW-Sondervermdgens

1. Die Gesellschaft kann die Verwaltung des OGAW-
Sondervermdgens mit einer Frist von mindestens sechs Mona-
ten durch Bekanntmachung im Bundesanzeiger und darlber
hinaus im Jahresbericht oder Halbjahresbericht kiindigen. Die
Anleger sind Uber eine nach Satz 1 bekannt gemachte Kiindi-
gung mittels eines dauerhaften Datentréagers unverziglich zu
unterrichten.

2. Mit dem Wirksamwerden der Kindigung erlischt das Recht
der Gesellschaft, das OGAW-Sondervermdgen zu verwalten.
In diesem Falle geht das OGAW-Sondervermdgen bzw. das
Verfigungsrecht Uber das OGAW-Sondervermdgen auf die
Verwabhrstelle Uber, die es abzuwickeln und an die Anleger zu
verteilen hat. Fur die Zeit der Abwicklung hat die Verwahrstelle
einen Anspruch auf Vergitung ihrer Abwicklungstatigkeit
sowie auf Ersatz ihrer Aufwendungen, die fur die Abwicklung
erforderlich sind. Mit Genehmigung der Bundesanstalt kann
die Verwahrstelle von der Abwicklung und Verteilung absehen
und einer anderen Kapitalverwaltungsgesellschaft die Verwal-
tung des OGAW-Sondervermdgens nach MaBgabe der bishe-
rigen Anlagebedingungen ubertragen.

3. Die Gesellschaft hat auf den Tag, an dem ihr Verwaltungs-
recht nach MaBgabe des § 99 KAGB erlischt, einen Aufl6-
sungsbericht zu erstellen, der den Anforderungen an einen
Jahresbericht nach §20 Absatz 1 entspricht.

§ 22 Wechsel der
Kapitalverwaltungsgesellschaft und

der Verwahrstelle

1. Die Gesellschaft kann das Verwaltungs- und Verfigungs-
recht Uber das Sondervermdgen auf eine andere Kapitalver-

waltungsgesellschaft tibertragen. Die Ubertragung bedarf der
vorherigen Genehmigung durch die Bundesanstalt.

2. Die genehmigte Ubertragung wird im Bundesanzeiger und
dartber hinaus im Jahresbericht oder Halbjahresbericht be-
kannt gemacht. Die Anleger sind Uber eine nach Satz 1 be-
kannt gemachte Ubertragung unverziiglich mittels eines dau-
erhaften Datentrdgers zu unterrichten. Die Ubertragung wird
frihestens drei Monate nach ihrer Bekanntmachung im Bun-
desanzeiger wirksam.

3. Die Gesellschaft kann die Verwahrstelle fir das Sonderver-
mogen wechseln. Der Wechsel bedarf der Genehmigung der
Bundesanstalt.

§ 23 Anderungen der Anlagebedingungen

1. Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen andern.

2. Anderungen der Anlagebedingungen bediirfen der vorheri-
gen Genehmigung durch die Bundesanstalt. Soweit die Ande-
rungen nach Satz 1 Anlagegrundsatze des OGAW-Sonder-
vermdgens betreffen, bedlrfen sie der vorherigen Zustimmung
des Aufsichtsrates der Gesellschaft.

3. Samtliche vorgesehenen Anderungen werden im Bundes-
anzeiger und darliber hinaus in einer hinreichend verbreiteten
Wirtschafts- oder Tageszeitung oder in den im Verkaufspros-
pekt bezeichneten elektronischen Informationsmedien bekannt
gemacht. In einer Verdffentlichung nach Satz 1 ist auf die
vorgesehenen Anderungen und ihr Inkrafttreten hinzuweisen.
Im Falle von Kostenanderungen im Sinne des § 162 Absatz 2
Nummer 11 KAGB, Anderungen der Anlagegrundsatze des
OGAW-Sondervermdégens im Sinne des § 163 Absatz 3 KAGB
oder Anderungen in Bezug auf wesentliche Anlegerrechte sind
den Anlegern zeitgleich mit der Bekanntmachung nach Satz 1
die wesentlichen Inhalte der vorgesehenen Anderungen der
Anlagebedingungen und ihre Hintergriinde sowie eine Informa-
tion Uber ihre Rechte nach § 163 Absatz 3 KAGB in einer
verstandlichen Art und Weise mittels eines dauerhaften Daten-
tragers geman § 163 Absatz 4 KAGB zu Ubermitteln.

4. Die Anderungen treten frilhestens am Tag nach ihrer Be-
kanntmachung im Bundesanzeiger in Kraft, im Falle von
Anderungen der Kosten und der Anlagegrundsétze jedoch
nicht vor Ablauf von drei Monaten nach der entsprechenden
Bekanntmachung.

§ 24 Erfiillungsort, Gerichtsstand
1. Erfullungsort ist der Sitz der Gesellschaft.

2. Hat der Anleger im Inland keinen allgemeinen Gerichts-
stand, so ist nicht ausschlieBlicher Gerichtsstand der Sitz der
Gesellschaft.
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Besondere Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhéltnisses zwischen den Anlegern
und der Nomura Asset Management Deutschland KAG mbH,
Frankfurt am Main (nachstehend ,Gesellschaft genannt) fir
das von der Gesellschaft verwaltete Sondervermégen geman
der OGAW-Richtlinie Nomura Real Return Fonds, die nur in
Verbindung mit den fur das jeweilige OGAW-Sondervermdgen
von der Gesellschaft aufgestellten ,Allgemeinen Anlage-
bedingungen*® gelten.

Anlagegrundsitze und Anlagegrenzen

§ 1 Vermogensgegenstiande

Die Gesellschaft darf fir das OGAW-Sondervermdgen folgen-
de Vermdgensgegensténde erwerben:

1. Wertpapiere gemaf § 5 der AABen

2. Geldmarktinstrumente geman § 6 der AABen
3. Bankguthaben gemaf § 7 der AABen

4. Investmentanteile gemaf § 8 der AABen

5. Derivate geman § 9 der AABen

6. Sonstige Anlageinstrumente geméan § 10 der AABen

§ 2 Anlagegrenzen
1. Wertpapiere

Das OGAW-Sondervermégen wird zu mindestens 51 % in
inflationsindexierte Anleihen in- und auslandischer Aussteller
angelegt. Daneben kénnen auch sonstige verzinsliche Wert-
papiere, Wandelschuldverschreibungen und Optionsanleihen
in- und auslandischer Aussteller erworben werden.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten
dirfen bis zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-
Sondervermdgens erworben werden und der Gesamtwert der
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser Emittenten darf
40 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens nicht
Ubersteigen.

Die auszuwéhlenden Werte sollen unter Ausnutzung der inter-
national unterschiedlichen Zinsen und Inflationsraten sowie
der jeweiligen Marktlage langfristig einen moéglichst hohen und
stetigen Ertrag bringen.

Die Gesellschaft darf in Schuldverschreibungen folgender
Aussteller:

- Bundesrepublik Deutschland

- Frankreich

- GroB3britannien
- Vereinigte Staaten von Amerika

mehr als 35% des Wertes des OGAW-Sondervermoégens
anlegen.

Die in Pension genommenen Wertpapiere sind auf die Anla-
gegrenzen des § 206 Absatz 1 bis 3 KAGB anzurechnen.

2. Geldmarktinstrumente

Bis zu 49 % des Wertes des OGAW-Sondervermdgens darf in
Geldmarktinstrumente nach MaBgabe des § 6 der ,Allge-
meinen Anlagebedingungen® angelegt werden. Die in Pension
genommenen Geldmarktinstrumente sind auf die Anlagegren-
ze des § 206 Absatz 1 bis 3 KAGB anzurechnen.

3. Bankguthaben

Bis zu 49% des Wertes des OGAW-Sondervermdégens dirfen
in Bankguthaben nach MaBgabe des § 7 Satz 1 der ,Allge-
meinen Anlagebedingungen® in liquiden Mitteln gehalten wer-
den.

4. Investmentanteile

Die Gesellschaft kann Investmentanteile bis 10 % des Wertes
des OGAW-Sondervermbgens nach MaBgabe des § 8 der
+Allgemeinen Anlagebedingungen® erwerben. Die in Pension
genommenen Investmentanteile sind auf die Anlagegrenzen
der §§ 207 und 210 Absatz 3 KAGB anzurechnen.

5. Sonstige Anlageinstrumente

Die Gesellschaft kann bis zu 10% des Wertes des OGAW-
Sondervermégens in sonstige Anlageinstrumente geman § 10
der ,Allgemeinen Anlagebedingungen® erwerben.

§ 3 Anlageausschuss

Die Gesellschaft bedient sich mit Blick auf das OGAW-
Sondervermdgen des Rates eines Anlageausschusses.

§ 4 Anteilsklassen

1. Fir das OGAW-Sondervermégen kénnen Anteilklassen im
Sinne von § 16 Abs. 2 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen®
gebildet werden, die sich hinsichtlich der Ertragsverwendung,
des Ausgabeaufschlags, der Wahrung, des Anteilwertes ein-
schlieBlich des Einsatzes von Wahrungssicherungsgeschaften,
der Verwaltungsvergitung, Mindestanlagesumme oder einer
Kombination dieser Merkmale unterscheiden. Die Bildung von
Anteilklassen ist jederzeit zuldssig und liegt im Ermessen der
Gesellschaft.”

2. Der Abschluss von Wahrungskurssicherungsgeschaften
ausschlieBlich zugunsten einer einzigen Wahrungsanteilklasse
ist zuléssig. Fur Wéhrungsanteilklassen mit einer Wahrungs-
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absicherung zugunsten der Wahrung dieser Anteilklasse
(Referenzwahrung) darf die Gesellschaft auch unabhéngig von
§ 9 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen” Derivate im Sinne
des § 197 Abs. 1 KAGB auf Wechselkurse oder Wahrungen
mit dem Ziel einsetzen, Anteilwertverluste durch Wechselkurs-
verluste von nicht auf die Referenzwahrung der Anteilklasse
lautenden Vermdgensgegenstanden des OGAW-
Sondervermégens zu vermeiden.”

3. Der Anteilwert wird fir jede Anteilklasse gesondert errech-
net, indem die Kosten der Auflegung neuer Anteilklassen, die
Ausschittungen (einschlieBlich der aus dem Fondsvermdgen
ggf. abzufiihrenden Steuern), die Verwaltungsvergutung und
die Ergebnisse aus Wahrungskurssicherungsgeschéaften, die
auf eine bestimmte Anteilklasse entfallen, ggf. einschlieBlich
Ertragsausgleich, ausschlieBlich dieser Anteilklasse zugeord-
net werden.

4. Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im Ver-
kaufsprospekt als auch im Jahres- und Halbjahresbericht
einzeln aufgezahlt. Die Anteilklassen kennzeichnenden Aus-
gestaltungsmerkmale (Ertragsverwendung, Ausgabeaufschlag,
Wéhrung des Anteilwertes, Verwaltungsvergitung, der Min-
destanlagesumme oder Kombination dieser Merkmale) werden
im Verkaufsprospekt und im Jahres- und Halbjahresbericht im
Einzelnen beschrieben.

Anteilscheine, Ausgabepreis, Riicknahmepreis
und Kosten

§ 5 Anteilscheine

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermdgensgegenstanden
des OGAW-Sondervermégens in Héhe ihrer Anteile als Mitei-
gentimer nach Bruchteilen beteiligt.

§ 6 Ausgabe- und Riicknahmepreis

1. Die Gesellschaft gibt fir jede Anteilklasse im
Verkaufsprospekt, den wesentlichen Anlegerinformationen und
im  Jahres- und Halbjahresbericht die erhobenen
Ausgabeaufschlage nach MaBgabe des §165 Absatz 3 KAGB
an.

2. Der Ausgabeaufschlag betragt 2 % des Anteilwertes.

3. Es steht der Gesellschaft frei, einen niedrigeren
Ausgabeaufschlag zu berechnen. Es steht der Gesellschaft
frei, eine niedrigere Vergltung pro Anteilsklasse zu
berechnen. Die Gesellschaft gibt fir jede Anteilklasse im
Verkaufsprospekt und im Jahres- und Halbjahresbericht die
erhobene Verwaltungsvergitung an.

§ 7 Kosten

1. Fur die Verwaltung des OGAW-Sondervermdgens erhélt die
Gesellschaft taglich eine Vergiutung von bis zu 1,00% p.a. auf
Basis des bdérsentéglich festgestellten Inventarwertes aus
dem OGAW-Sondervermégen. Es steht der Gesellschaft frei,
eine niedrigere Vergltung pro Anteilsklasse zu berechnen. Die
Gesellschaft gibt fir jede Anteilklasse im Verkaufsprospekt
und im Jahres- und Halbjahresbericht die erhobene
Verwaltungsvergutung an.

2. Die Gesellschaft zahlt aus dem OGAW-Sondervermdégen fir
die Marktrisiko- und Liquiditatsrisikomessung gemaR Deri-
vateV durch Dritte eine jahrliche Vergutung in Héhe von bis zu
0,1 % des Durchschnittswertes des OGAW-Sondervermégens
auf der Basis des borsentéglich ermittelten Inventarwertes.

Der Betrag, der jahrlich aus dem OGAW-Sondervermbgen
nach den vorstehenden Ziffern 1. und 2. als Vergltungen
entnommen wird, kann insgesamt bis zu 1,10% des Durch-
schnittswertes des OGAW-Sondervermdgens auf der Basis
des borsentaglich ermittelten Inventarwertes betragen.

3. Die Vergutung flr die Verwahrstelle betragt taglich 1/365 (in
Schaltjahren: 1/366) von bis zu 0,1% des taglich festgestellten
Inventarwertes.

4. Neben den der Gesellschaft, der Verwahrstelle und ggf.
Dritten zustehenden Vergutungen gehen zusatzlich folgende
Aufwendungen zu Lasten des Fondsvermdégens:

a) bankubliche Depot- und Kontogebulhren, ggf. einschlieBlich
der bankilblichen Kosten fur die Verwahrung auslandischer
Vermdgensgegenstande im Ausland;

b) Kosten fir den Druck und Versand der fir die Anleger
bestimmten gesetzlich vorgeschriebenen Verkaufsunterlagen
(Jahres- und Halbjahresberichte, Verkaufsprospekt, wesentli-
che Anlegerinformationen);

c) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresbe-
richte der Ausgabe- und Rucknahmepreise und ggf. der Aus-
schittungen oder Thesaurierungen und des Auflésungsbe-
richts;

d) Kosten der Erstellung und Verwendung eines dauerhaften
Datentragers, auB3er im Fall der Informationen Uber Fondsver-
schmelzungen und der Informationen Uber MaBnahmen im
Zusammenhang mit Anlagegrenzverletzungen oder Berech-
nungsfehlern bei der Anteilwertermittlung;

e) Kosten fir die Prifung des OGAW-Sondervermdgens durch
den Abschlussprifer des OGAW-Sondervermdgens;

f) Kosten fur die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundla-
gen und der Bescheinigung, dass die steuerlichen Angaben
nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wur-
den;

g) Kosten fir die Geltendmachung und Durchsetzung von
Rechtsanspriichen durch die Gesellschaft fur Rechnung des
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OGAW-Sondervermégens sowie der Abwehr von gegen die
Gesellschaft zu Lasten des OGAW-Sondervermdgens erho-
benen Ansprichen;

h) Gebuhren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug
auf das OGAW-Sondervermdgen erhoben werden;

i) Kosten fir Rechts- und Steuerberatung in Hinblick auf das
OGAW-Sondervermogen;

j) Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder
der Verwendung bzw. Nennung eines VergleichsmaBstabes
oder Finanzindizes anfallen kénnen;

k) Kosten fur die Beauftragung von Stimmrechts-
bevoliméchtigten;

I) im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft, die Ver-
wabhrstelle und Dritte zu zahlenden Vergltungen sowie den
vorstehend genannten Aufwendungen anfallende Steuern
einschlieBlich der im Zusammenhang mit der Verwaltung und
Verwahrung entstehenden Steuern.

5. Transaktionskosten

Neben den vorgenannten Vergltungen und Aufwendungen
werden dem OGAW-Sondervermégen die in Zusammenhang
mit dem Erwerb und der VerauBerung von Vermdgensgegen-
stdnden entstehenden Kosten belastet.

6. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbe-
richt den Betrag der Ausgabeaufschlage und Riicknahmeab-
schlage offen zu legen, die dem OGAW-Sondervermdgen im
Berichtszeitraum fur den Erwerb und die Ricknahme von
Anteilen im Sinne des § 8 der AABen berechnet worden sind.
Beim Erwerb von Anteilen, die direkt oder indirekt von der
Gesellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft verwaltet
werden, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmit-
telbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf die
Gesellschaft oder die andere Gesellschaft fir den Erwerb und
die Ricknahme keine Ausgabeaufschldge und Rucknahmeab-
schlage berechnen. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und
im Halbjahresbericht die Vergiitung offen zu legen, die dem
OGAW-Sondervermégen von der Gesellschaft selbst, von
einer anderen Kapitalverwaltungsgesellschaft, einer Invest-
mentaktiengesellschaft oder einer anderen Gesellschaft, mit
der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder
mittelbare Beteiligung verbunden ist oder einer auslandischen
Investment-Gesellschaft, einschlieBlich ihrer Verwaltungsge-
sellschaft als Verwaltungsverglitung fir die im OGAW-
Sondervermdégen gehaltenen Anteile berechnet wurde.

Ertragsverwendung und Geschaftsjahr

§ 8 Ausschiittung der Ertrdge und

Thesaurierung

1. Fur die ausschuttenden Anteilklassen schiittet die Ge-
sellschaft grundsétzlich die wéahrend des Geschéftsjahres
fur Rechnung des OGAW-Sondervermdgens angefallenen
und nicht zur Kostendeckung verwendeten Zinsen, Divi-
denden und sonstige Ertrdge unter Berlcksichtigung des
zugehdrigen Ertragsausgleichs aus. Realisierte VerauBe-
rungsgewinne unter Berlcksichtigung des zugehdérigen
Ertragsausgleichs kénnen anteilig ebenfalls zur Ausschit-
tung herangezogen werden.

2. Ausschittbare Ertrdge gemaB Absatz 1 kénnen zur
Ausschittung in spateren Geschaftsjahren insoweit vorge-
tragen werden, als die Summe der vorgetragenen Ertrage
15 % des jeweiligen Wertes des OGAW-Sondervermdgens
zum Ende des Geschéftsjahres nicht Ubersteigt. Ertrage
aus Rumpfgeschéftsjahren kénnen vollstadndig vorgetragen
werden.

3. Im Interesse der Substanzerhaltung kénnen Ertrage
teilweise, in Sonderfallen auch vollstandig zur Wiederanla-
ge im OGAW-Sondervermdgen bestimmt werden.

4. Die Ausschuttung erfolgt jahrlich innerhalb von vier
Monaten nach Schluss des Geschéftsjahres gegen Vorlage
des aufgerufenen Ertragsscheins bei den in den Ausschiit-
tungsbekanntmachungen genannten Zahlstellen.

5. Fir die thesaurierenden Anteilklassen legt die Gesell-
schaft die wahrend des Geschéftsjahres fir Rechnung des
OGAW-Sondervermdgens angefallenen und nicht zur Kos-
tendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden und sonstigen
Ertrdge unter Berlcksichtigung des zugehdrigen Ertrag-
sausgleiches sowie die VerauBerungsgewinne der thesau-
rierenden Anteilklassen im OGAW-Sondervermégen antei-
lig wieder an.

§ 9 Geschaftsjahr

Das Geschéftsjahr des OGAW-Sondervermdgens beginnt am
1. April und endet am 31. Mérz des Folgejahres.
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Liste der Unterverwahrer

Die Verwahrstelle hat die Verwahrung in den nachfolgenden Landern auf ein anderes Unternehmen (Unterverwahrer) Ubertragen:

Name

BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA
CAJA DE VALORES

CAJA DE VALORES

CITIBANK N.A.

CITIBANK, N.A.

AUSTRACLEAR LIMITED

ASX SETTLEMENT AND TRANSFER CORPORATION PTY LIMITED

JPMORGAN CHASE BANK, N.A.
JPMORGAN CHASE BANK, N.A.
JPMORGAN CHASE BANK, N.A.
OESTERREICHISCHE KONTROLLBANK AG
ERSTE GROUP BANK AG
OESTERREICHISCHE KONTROLLBANK AG

EUROCLEAR BELGIUM (PREVIOUSLY KNOWN AS CIK BELGIUM)

EUROCLEAR BANK S.A/N.V
BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE
BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE

ING BELGIUM NV/SA (FORMERLY BANK BRUSSELS LAMBERT
SA), BRUSSELS

RBC INVESTOR SERVICES BELGIUM

CACEIS BELGIUM

BNP PARIBAS FORTIS (FORTIS BANK SA/NV)

KBC BANK NV

EUROCLEAR BANK S.A/N.V

SWIFT HEADQUARTERS

COMPANHIA BRASILEIRA DE LIQUIDACAO E CUSTODIA

CETIP S.A. BALCAO ORGANIZADO DE ATIVOS E DERIVATIVOS
SPECIAL SETTLEMENT AND CUSTODY SYSTEM (SELIC)
HSBC BANK BRASIL S.A. - BANCO MULTIPLO

ITAU UNIBANCO S/A

BULGARIAN NATIONAL BANK

CENTRAL DEPOSITORY AD

EUROBANK BULGARIA AD

EUROBANK BULGARIA AD

CDS CLEARING AND DEPOSITORY SERVICES INC.

RBC INVESTOR SERVICES

ROYAL BANK OF CANADA

Globeop Cayman Islands

DEPOSITO CENTRAL DE VALORES S.A.

BANCO SANTANDER CHILE
BANCO SANTANDER CHILE

Ort

BUENOS AIRES
BUENOS AIRES
BUENOS AIRES
BUENOS AIRES

Buenos Aires - (C1036 AAJ)

SYDNEY
SYDNEY
SYDNEY
SYDNEY
SYDNEY
VIENNA
VIENNA
VIENNA
BRUSSELS
BRUSSELS
BRUSSELS
BRUSSELS
BRUSSELS

BRUSSELS
BRUSSELS
BRUSSELS
BRUSSELS
BRUSSELS
LA HULPE
SAO PAULO

RIO DE JANEIRO
RIO DE JANEIRO
SAO PAULO
SAO PAULO
SOFIA

SOFIA

SOFIA

SOFIA
TORONTO
TORONTO
TORONTO

GRAND CAYMAN KY1-1002

SANTIAGO
SANTIAGO
SANTIAGO

CHINA SECURITIES DEPOSITORY AND CLEARING CORPORATIONBEIJING

HSBC BANK (CHINA) COMPANY LIMITED

SHANGHAI

Land
ARGENTINA

ARGENTINA
ARGENTINA
ARGENTINA
ARGENTINA

AUSTRALIA
AUSTRALIA

AUSTRALIA
AUSTRALIA
AUSTRALIA
AUSTRIA
AUSTRIA
AUSTRIA
BELGIUM
BELGIUM
BELGIUM
BELGIUM
BELGIUM

BELGIUM
BELGIUM
BELGIUM
BELGIUM
BELGIUM
BELGIUM
BRAZIL

BRAZIL
BRAZIL
BRAZIL
BRAZIL
BULGARIA
BULGARIA
BULGARIA
BULGARIA
CANADA
CANADA
CANADA
CAYMAN ISLAND

CHILE
CHILE
CHILE
CHINA

CHINA
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SKDD-CCP SMART CLEAR D.D.

ERSTE AND STEIERMAERKISCHE BANK D.D.
CYPRUS STOCK EXCHANGE

CENTRALNI DEPOZITAR CENNYCH PAPIRU, A.S.
UNICREDIT BANK

VP SECURITIES A/S

DANSKE BANK A/S

VP SECURITIES A/S

ESTONIAN CSD

AS SEB PANK

EUROCLEAR FINLAND LTD

EUROCLEAR FINLAND LTD

NORDEA BANK FINLAND PLC

EUROCLEAR FRANCE

BANQUE DE FRANCE

BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES, PARIS (BP2S)
BANQUE DE FRANCE

NATIONAL BANK OF GEORGIA

JSC BANK OF GEORGIA

CLEARSTREAM BANKING AG

FORTIS BANQUE LUXEM BOURG SA
DEUTSCHE APOTHEKER- UND AERZTEBANK
CLEARSTREAM BANKING AG
CLEARSTREAM BANKING AG

DEUTSCHE BANK AG

WGZ BANK AG

DZ BANK AG DEUTSCHE ZENTRAL GENOSSENSCHAFTSBANK

DEUTSCHE BUNDESBANK, ZENTRALE

MERRILL LYNCH INTERNATIONAL BANK LIMITED ZWEIGNIEDER-

LASSUNG FRANKFURT AM MAIN

ORTHOGEN AG

ZA Zahnarzte Abr. AG

ATHEXCLEAR

BANK OF GREECE

HELLENIC EXCHANGES S.A.

CITIBANK INTERNATIONAL LIMITED GREECE BRANCH

INVESTEC ASSET MANAGEMENT GUERNSEY LTD
HONG KONG MONETARY AUTHORITY

HONG KONG SECURITIES CLEARING COMPANY LIMITED

CITIBANK N.A. (HONG KONG BRANCH)
DEUTSCHE BANK AG

HONGKONG AND SHANGHAI BANKING CORPORATION LIMITED,

THE

KELER LTD.

KELER LTD.

THE ICELANDIC SECURITIES DEPOSITORY LTD.
THE ICELANDIC SECURITIES DEPOSITORY LTD.
NATIONAL SECURITIES DEPOSITORY LIMITED

ZAGREB

RIJEKA

NICOSIA (LEFKOSIA)
PRAGUE

PRAHA
COPENHAGEN
COPENHAGEN
COPENHAGEN
TALLIN

TALLIN

HELSINKI

HELSINKI

HELSINKI

PARIS

PARIS

PARIS

PARIS

TBILISI

TBILISI

FRANKFURT AM MAIN
FRANKFURT AM MAIN
DUESSELDORF
FRANKFURT AM MAIN
FRANKFURT AM MAIN
FRANKFURT AM MAIN

Duesseldorf
FRANKFURT AM MAIN

FRANKFURT AM MAIN
FRANKFURT AM MAIN

Dusseldorf
Duesseldorf
ATHENS
ATHENS
ATHENS
ATHENS

ST. PETER PORT
HONG KONG
HONG KONG

HONG KONG
HONG KONG
HONG KONG

BUDAPEST
BUDAPEST
REYKJAVIK
REYKJAVIK
MUMBAI

CROATIA
CROATIA
CYPRUS
CZECH REPUBLIC
CZECH REPUBLIC
DENMARK
DENMARK
DENMARK
ESTONIA
ESTONIA
FINLAND
FINLAND
FINLAND
FRANCE
FRANCE
FRANCE
FRANCE
GEORGIA
GEORGIA
GERMANY
GERMANY
GERMANY
GERMANY
GERMANY
GERMANY

Germany
GERMANY

GERMANY
GERMANY

GERMANY
Germany
GREECE
GREECE
GREECE
GREECE

GUERNSEY, C.L
HONG KONG
HONG KONG

HONG KONG
HONG KONG
HONG KONG

HUNGARY
HUNGARY
ICELAND
ICELAND
INDIA
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HONGKONG AND SHANGHAI BANKING CORPORATION LIMITED, MUMBAI

THE

BANK INDONESIA

KUSTODIAN SENTRAL EFEK INDONESIA PT
CITIBANK N.A., JAKARTA

CITIBANK EUROPE PLC

BROWN BROTHERS HARRIMAN FUND

BNY MELLON FUND SERVICES (IRELAND) LIMITED

J.P. MORGAN BANK (IRELAND) PLC

CITIBANK EUROPE PLC

CITIBANK EUROPE PLC

NORTHERN TRUST FIDUCIARY SERVICES (IRELAND) LIMITED

GAM FUND MANAGEMENT LIMITED

CENTRAL BANK OF IRELAND

METZLER IRELAND LIMITED

PNC GLOBAL INVESTMENT SERVICING (EUROPE) LIMITED

PFPC International LTD.

STATE STREET FUND SERVICES (IRELAND) LIMITED
TEL-AVIV STOCK EXCHANGE CLEARING HOUSE

CITIBANK N.A.(TEL AVIV)

MONTE TITOLI S.P.A.

BANCA D' ITALIA

MONTE TITOLI S.P.A.

BANK OF JAPAN

JAPAN SECURITIES DEPOSITORY CENTER, INC
HONGKONG AND SHANGHAI BANKING CORPORATION LIM-

ITED.THE
HSBC SECURITIES (JAPAN) LIMITED

KOREA SECURITIES DEPOSITORY

HONGKONG AND SHANGHAI BANKING CORPORATION LIMITED,

THE

LATVIAN CENTRAL DEPOSITORY CLEARING AND SETTLEMENT

DEPARTMENT
SEB BANKA

LIETUVOS CENTRINIS VERTYBINIU POPIERIU DEPOZITORIUMAS,

AB (CENTRAL SECURITIES DEPOSITORY OF LITHUANIA)

SEB BANK

ACM FUND SERVICES S.A.

EUROPEAN FUND ADMINISTRATION S.A.

FRANKLIN TEMPLETON INTERNATIONAL SERVICES S.A.
LUXCSD S.A.

VP LUX S.AR.L.

ACM FUND SERVICES S.A.

APEX FUNDS SERVICES LUXEMBOURG

AXXION S.A

HSBC SECURITIES SERVICES (LUXEMBOURG) S.A.
BROWN BROTHERS HARRIMAN (LUXEMBOURG) S.C.A.
BANQUE INTERNATIONALE A LUXEMBOURG SA

JAKARTA
JAKARTA
JAKARTA
DUBLIN
DUBLIN

DUBLIN
DUBLIN
DUBLIN
DUBLIN
DUBLIN

DUBLIN
DUBLIN
DUBLIN
DUBLIN

DUBLIN
DUBLIN
TEL AVIV
TEL AVIV
MILANO
ROMA
MILANO
TOKYO
TOKYO
TOKYO

TOKYO
SEOUL
SEOUL

RIGA

RIGA
VILNIUS

VILNIUS
LUXEMBOURG
LUXEMBOURG
LUXEMBOURG
LUXEMBOURG
LUXEMBOURG
LUXEMBOURG
LUXEMBOURG
MUNSBACH
LUXEMBOURG
LUXEMBOURG
LUXEMBOURG

INDIA

INDONESIA
INDONESIA
INDONESIA
IRELAND
IRELAND

IRELAND
IRELAND
IRELAND
IRELAND
IRELAND

IRELAND
IRELAND
IRELAND
IRELAND

IRELAND
IRELAND
ISRAEL
ISRAEL
ITALY
ITALY
ITALY
JAPAN
JAPAN
JAPAN

JAPAN
KOREA
KOREA

LATVIA

LATVIA
LITHUANIA

LITHUANIA

LUXEMBOURG
LUXEMBOURG
LUXEMBOURG
LUXEMBOURG
LUXEMBOURG
LUXEMBOURG
LUXEMBOURG
LUXEMBOURG
LUXEMBOURG
LUXEMBOURG
LUXEMBOURG
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BANQUE DE LUXEMBOURG S.A.

CACEIS BANK LUXEMBOURG

BANQUE LBLUX S.A.

CLEARSTREAM BANKING S.A., LUXEMBOURG
CLEARSTREAM BANKING S.A., LUXEMBOURG

CEE Sidefund

JPMORGAN BANK LUXEMBOURG S.A.

Citco Reif Services S.A.

CITIBANK INTERNATIONAL PLC (LUXEMBOURG BRANCH)

NORTHERN TRUST GLOBAL SERVICES LIMITED LUXEMBOURG
BRANCH

CREDIT SUISSE FUND SERVICES (LUXEMBOURG) SA

BANQUE DEGROOF LUXEMBOURG S.A.

EUROPEAN FUND ADMINISTRATION S.A.

RBC INVESTOR SERVICES BANK S.A.

RBC INVESTOR SERVICES BANK S.A.

RBC INVESTOR SERVICES BANK S.A.

FIDELITY INVESTMENTS LUXEMBOURG S.A.
HAUCK UND AUFHAEUSER PRIVATBANKIERS KGAA

INTERNATIONAL FINANCIAL DATA SERVICES (LUXEMBOURG)
S.A.

THE BANK OF NEW YORK MELLON (LUXEMBOURG) SA, LUXEM-
BOURG

KBL EUROPEAN PRIVATE BANKERS S.A.
LUXCSD S.A.
MIZUHO TRUST AND BANKING (LUXEMBOURG) S.A.

MOVENTUM S.C.A.

NORDEA BANK S.A. LUXEMBOURG

BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES
PICTET ET CIE (EUROPE) S.A.

EDMOND DE ROTHSCHILD (EUROPE)
STATE STREET BANK LUXEMBOURG S.A.

SCHRODER INVESTMENT MANAGEMENT (LUXEMBOURG) S.A.
SOCIETE GENERALE BANK AND TRUST S.A.

LBBW Luxemburg Branch

SAL. OPPENHEIM JR. UND CIE. LUX S.A.
UBS LUXEMBOURG S.A.

VP BANK (LUXEMBOURG) S.A.

M.M. WARBURG U. CO LUXEMBOURG S.A.
BANK NEGARA MALAYSIA (MYCLEAR)
BURSA MALAYSIA DEPOSITORY SDN. BHD.
HSBC BANK (MALAYSIA) BERHAD

MALTA STOCK EXCHANGE

S.D. INDEVAL, S.A. DE C.V.

BANCO NACIONAL DE MEXICO S.A.
EUROCLEAR NEDERLAND (PREVIOUSLY KNOWN AS NECIGEF)

RESERVE BANK OF NEW ZEALAND
VERDIPAPIRSENTRALEN, VPS

LUXEMBOURG
LUXEMBOURG
LUXEMBOURG
LUXEMBOURG
LUXEMBOURG
Munsbach

LUXEMBOURG
LUXEMBOURG
LUXEMBOURG

LUXEMBOURG

LUXEMBOURG

LUXEMBOURG
LUXEMBOURG

ESCH-SUR-ALZETTE
ESCH-SUR-ALZETTE
ESCH-SUR-ALZETTE

LUXEMBOURG
MUNSBACH
LUXEMBOURG

LUXEMBOURG

LUXEMBOURG
LUXEMBOURG
MUNSBACH

LUXEMBOURG
LUXEMBOURG
LUXEMBOURG
LUXEMBOURG
LUXEMBOURG
LUXEMBOURG

LUXEMBOURG
LUXEMBOURG

Mnsbach
LUXEMBOURG
LUXEMBOURG
LUXEMBOURG
LUXEMBOURG
KUALA LUMPUR
KUALA LUMPUR
KUALA LUMPUR
VALLETTA
MEXICO
MEXICO
AMSTERDAM

WELLINGTON
OSLO

LUXEMBOURG
LUXEMBOURG
LUXEMBOURG
LUXEMBOURG
LUXEMBOURG
Luxembourg

LUXEMBOURG
LUXEMBOURG
LUXEMBOURG

LUXEMBOURG

LUXEMBOURG

LUXEMBOURG
LUXEMBOURG
LUXEMBOURG
LUXEMBOURG
LUXEMBOURG
LUXEMBOURG
LUXEMBOURG
LUXEMBOURG

LUXEMBOURG

LUXEMBOURG
LUXEMBOURG
LUXEMBOURG

LUXEMBOURG
LUXEMBOURG
LUXEMBOURG
LUXEMBOURG
LUXEMBOURG
LUXEMBOURG

LUXEMBOURG
LUXEMBOURG

Luxembourg
LUXEMBOURG
LUXEMBOURG
LUXEMBOURG
LUXEMBOURG
MALAYSIA
MALAYSIA
MALAYSIA
MALTA
MEXICO
MEXICO
NETHERLANDS

NEW ZEALAND
NORWAY
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DNB MARKETS CUSTODY, A BUSINESS UNIT OF DNB BANK ASA, OSLO NORWAY
0sLO

DNB BANK ASA 0sLO NORWAY
VERDIPAPIRSENTRALEN, VPS 0sLO NORWAY
CITIBANK N.A. KARACHI PAKISTAN
CAVALIS.A. L.C.LV. LIMA PERU
CITIBANK, N.A. LIMA LIMA PERU
CITIBANK, N.A. LIMA LIMA PERU

BUREAU OF THE TREASURY MANILA PHILIPPINES
BANGKO SENTRAL NG PILIPINAS MANILA PHILIPPINES
PHILIPPINE DEPOSITORY TRUST CORP MANILA PHILIPPINES
STANDARD CHARTERED BANK MANILA PHILIPPINES
NATIONAL DEPOSITORY FOR SECURITIES WARSZAWA POLAND
NARODOWY BANK POLSKI WARSZAWA POLAND

BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A., WARSAW WARSZAWA POLAND
INTERBOLSA - S.G.S.L.S.C.V.M., S.A. PORTO PORTUGAL
BANCO SANTANDER TOTTA LISBON PORTUGAL
DEPOZITARUL CENTRAL S.A. BUCHAREST ROMANIA
NATIONAL BANK OF ROMANIA BUCHAREST ROMANIA
BANC POST S.A. BUCHAREST ROMANIA
NATIONAL BANK OF ROMANIA BUCHAREST ROMANIA
NATIONAL SETTLEMENT DEPOSITORY MOSCOW RUSSIAN FEDERATION
NATIONAL SETTLEMENT DEPOSITORY (DEPOSITORY OFFICE)  MOSCOW RUSSIAN FEDERATION
DEUTSCHE BANK 000 MOSCOW RUSSIAN FEDERATION
THE CENTRAL DEPOSITORY (PTE) LIMITED SINGAPORE SINGAPORE
MONETARY AUTHORITY OF SINGAPORE (THE) SINGAPORE SINGAPORE
DBS BANK LTD. SINGAPORE SINGAPORE
DBS BANK LTD. SINGAPORE SINGAPORE
CENTRALNY DEPOZITAR CENNYCH PAPIEROV SR, A S. BRATISLAVA SLOVAKIA
CESKOSLOVENSKA OBCHODNA BANKA (CSOB) BRATISLAVA SLOVAKIA
CENTRALNY DEPOZITAR CENNYCH PAPIEROV SR, A S. BRATISLAVA SLOVAKIA
CENTRAL SECURITIES CLEARING CORPORATION - KDD LJUBLJANA SLOVENIA
CENTRAL SECURITIES CLEARING CORPORATION - KDD LJUBLJANA SLOVENIA
SOUTH AFRICE'S CENTRAL SECURITITES DEPOSITARY SANDTON SOUTH AFRICA
STANDARD CHARTERED BANK JOHANNESBURG SOUTH AFRICA
STANDARD CHARTERED BANK JOHANNESBURG SOUTH AFRICA

SOCIEDAD DE GESTION DE LOS SISTEMAS DE REGISTRO, COM- MADRID SPAIN
PENSACION Y LIQUIDACION DE VALORES, S.A. (IBERCLEAR)

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA S.A. MADRID SPAIN
EUROCLEAR SWEDEN AB STOCKHOLM SWEDEN
SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN, STOCKHOLM (SEB) STOCKHOLM SWEDEN

SIX SIS AG ZURICH SWITZERLAND
UBS AG ZURICH SWITZERLAND
TAIWAN DEPOSITORY CLEARING CORPORATION TAIPEI TAIWAN
THAILAND SECURITIES DEPOSITORY CO LTD BANGKOK THAILAND
HONGKONG AND SHANGHAI BANKING CORPORATION LIMITED, BANGKOK THAILAND
THE

MERKEZI KAYIT KURULUSU A.S. ISTANBUL TURKEY
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ISTANBUL TAKAS VE SAKLAMA BANKASI A.S. ISTANBUL TURKEY
TURK EKONOMI BANKASI A.S. ISTANBUL TURKEY
CITIBANK N.A. LONDON UNITED KINGDOM
EUROCLEAR UK AND IRELAND LTD (PREVIOUSLY KNOWN AS LONDON UNITED KINGDOM
CRESTCO LTD)
DEUTSCHE BANK AG LONDON UNITED KINGDOM
DEUTSCHE BANK AG LONDON UNITED KINGDOM
THE BANK OF NEW YORK MELLON LONDON UNITED KINGDOM
HSBC BANK PLC LONDON UNITED KINGDOM
BANK OF AMERICA NA LONDON UNITED KINGDOM
BANK OF TOKYO-MITSUBISHI UFJ, LTD., THE LONDON UNITED KINGDOM
JPMORGAN CHASE BANK, N.A. LONDON UNITED KINGDOM
CITIBANK N.A. LONDON UNITED KINGDOM
CITIBANK N.A. LONDON UNITED KINGDOM
NORTHERN TRUST GLOBAL SERVICES LIMITED LONDON UNITED KINGDOM
DEUTSCHE BANK AG LONDON UNITED KINGDOM
DEUTSCHE BANK AG LONDON UNITED KINGDOM
FIRST STATE INVESTMENT MANAGEMENT (UK) LIMITED EDINBURGH UNITED KINGDOM
THE BANK OF NEW YORK MELLON LONDON UNITED KINGDOM
THE BANK OF NEW YORK MELLON LONDON UNITED KINGDOM
THE BANK OF NEW YORK MELLON LONDON UNITED KINGDOM
HSBC BANK PLC LONDON UNITED KINGDOM
THREADNEEDLE INVESTMENT SERVICES LTD LONDON UNITED KINGDOM
ELAVON FINANCIAL SERVICES LIMITED WATFORD UNITED KINGDOM
DEPOSITORY TRUST COMPANY, THE NEW YORK,NY UNITED STATES
FEDERAL RESERVE BANK OF NEW YORK NEW YORK,NY UNITED STATES
BROWN BROTHERS HARRIMAN AND CO. INFOMEDIARY NEW YORK,NY UNITED STATES
CITIBANK NA(US) NEW YORK,NY UNITED STATES
BANCO CENTRAL DEL URUGUAY MONTEVIDEO URUGUAY
BANCO ITAU MONTEVIDEO URUGUAY
SEB BANK VILNIUS VILNIUS
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