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Jahresbericht

Deutsche Postbank Europafonds Aktien

Deutsche Postbank Europafonds Aktien

Tatigkeitsbericht fur den Berichtszeitraum vom 01.07.2015 bis 30.06.2016

Anlageziele und Anlagepolitik zur
Erreichung der Anlageziele

Der Fonds ist ein chancenorientiertes Invest-
ment und strebt als Anlageziel an, mittel-
bis langfristig hochste Wertsteigerungen
zu erreichen; allerdings sind auch kréftige
Kursschwankungen méglich. Die Gesell-
schaft versucht gleichzeitig, unter Anwen-
dung von geeigneten Analysemethoden,
das absolute Risiko zu minimieren. Inves-
tiert wird Gberwiegend in Aktien von Un-
ternehmen mit Sitz in einem Mitgliedsstaat

der Europaischen Union. Zudem kann in
Geldmarktinstrumente und Bankguthaben
(beide auch in Fremdwahrung) investiert
werden. In andere Fonds darf das Sonder-
vermagen bis zu 10 % investieren. Die
Auswahl der Investmentanteile, die fur den
Fonds erworben werden dirfen, obliegt,
im Rahmen der Anlagegrenzen, dem
Fondsmanagement.

Struktur des Portfolios und wesentliche Veranderungen im Berichtszeitraum

Fondsstruktur

30.06.2016 % Anteil 30.06.2015 % Anteil

Kurswert Fondsvermégen Kurswert Fondsvermégen

1. Aktien 93.648.141,10 99,58 83.595.109,19 99,71
2. Futures 122.924,65 0,13 0,00 0,00
3. DTG 1.108,25 0,00 41.754,76 0,05
4. Bankguthaben 584.181,11 0,56 719.883,76 0,86
5. Zins- und Dividendenanspriiche 217.649,13 0,23 171.474,92 0,20
Sonstige Ford. /Verbindlichkeiten -467.381,02 -0,50 -687.212,91 -0,82
Fondsvermdgen 94.106.623,22 100,00 83.841.009,42 100,00

Die schwache Wertentwicklung an den
europaischen Aktienmarkten, insbesondere
in der zweiten Halfte des Berichtszeitraumes,
fUhrte zu einer negativen Wertentwicklung
des Fondsvermogens. Insbesondere Finanz-
werte und zyklische Konsumwerte entwi-
ckelten sich schwach. Weniger konjunktur-
sensible Sektoren, wie etwa Gesundheitstitel
oder defensive Konsumwerte, entwickelten
sich besser als der europaische Gesamtmarkt.
Positive Effekte auf die Performance des
Portfolios wurden durch Einzeltitelselektion
in den Sektoren Grundstoffe und Gesund-
heitswesen generiert. Aus Einzeltitelsicht
gehorten beispielsweise der Schweizer Zahn-

implantate-Spezialist Straumann und der
italienische Bremsenhersteller Brembo zu
den besten Werten im Portfolio. Im sich er-
holenden Energiesektor war der Fonds mit
Royal Dutch Shell gut positioniert, das Un-
tergewicht in Ol- und Gaswerten wurde im
Laufe des Berichtszeitraumes deutlich redu-
ziert. Auf der anderen Seite wurden Finanz-
werte reduziert. Das Fondsmanagement
halt an seiner grundlegenden Strategie
fest, sich auf strukturell stark aufgestellte
Unternehmen mit Gberdurchschnittlich
starker und stabiler Gewinnentwicklung

zu konzentrieren.
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* Eigene Berechnung nach
der BVI-Methode (ohne
Beriicksichtigung von Aus-
gabeaufschlagen). Historische
Wertentwicklungen lassen
keine Ruckschlisse auf eine
dhnliche Entwicklung in der
Zukunft zu. Diese ist nicht
prognostizierbar.

Wesentliche Risiken

Die fur diesen Aktienfonds wesentlichen
Risiken sind das Marktpreis- und das Wah-
rungsrisiko. Das Marktpreisrisiko von Aktien
hangt neben dem Geschéftserfolg der jewei-
ligen Unternehmen auch von der allgemeinen
Entwicklung der Kapitalmarkte ab, die wie-
derum von der Lage der Weltwirtschaft
sowie den wirtschaftlichen und politischen
Rahmenbedingungen in den jeweiligen
Landern beeinflusst wird. Auf die allgemeine
Kursentwicklung, insbesondere an einer
Borse, konnen auch irrationale Faktoren wie
Stimmungen, Meinungen und Gerichte
einwirken. Da der Fonds auch in anderen
Wahrungen als der jeweiligen Fondswah-
rung (Euro) anlegt, erhalt das Sonderver-
maogen die Ertrdge, Rickzahlungen und Er-
|6se aus solchen Anlagen in der jeweiligen
Wahrung. Fallt der Wert dieser Wahrung
gegentber der Fondswahrung, so reduziert
sich der Wert des Sondervermogens.

Fondsergebnis

Die wesentlichen Quellen des negativen
VerduBerungsergebnisses wahrend des

Berichtszeitraums waren realisierte Ver-
luste aus auslandischen Aktiengeschaften.

Im Berichtszeitraum vom 01.07.2015 bis
30.06.2016 lag die Wertentwicklung des
Sondervermdgens bei -9,60 %.*

Wichtiger Hinweis

Das Sondervermogen Deutsche Postbank VL
Invest soll zum 20.09.2016 auf das Sonder-
vermogen Deutsche Postbank Europafonds
Aktien verschmolzen werden (Verschmelzung
durch Aufnahme). Hierflr werden samtliche
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten des
Ubertragenden Sondervermogens auf das
Ubernehmende Sondervermogen tbertragen.

Hintergrund der Verschmelzung ist das ge-
ringe Volumen in dem Ubertragenden Son-
dervermdgen. Durch die Verschmelzung wird
eine Erhohung des Anlagevolumens erzielt,
wodurch eine kosteneffizientere Verwaltung
erreicht und somit die Wettbewerbsfahigkeit
des Ubernehmenden Sondervermdgens ge-
steigert wird. Zudem ermdglicht ein héheres
Fondsvolumen grundsatzlich eine breitere
Diversifikation der Anlagen.

Vermégensiibersicht Deutsche Postbank Europafonds Aktien Stand: 30.06.2016

Tageswert % Anteil am
345 Anlageschwerpunkte in EUR Fondsvermogens
2
I. Vermdgensgegenstande 94.574.004,24 100,50
1. Aktien 89.551.866,45 95,16
Belgien 2.861.951,00 3,04
Bundesrep. Deutschland 13.691.385,27 14,55
Danemark 5.266.724,87 5,60
Finnland 4.957.397,35 5,27
Frankreich 8.067.325,24 8,57
GroBbritannien 14.414.215,18 15,32
Italien 7.681.477,35 8,16
Jersey 1.752.258,06 1,86
Niederlande 8.415.302,51 8,94
Norwegen 2.036.726,42 2,16
Osterreich 934.648,00 0,99
Schweden 1.394.709,65 1,48
Schweiz 10.360.829,96 11,01
Spanien 7.716.915,59 8,20
2. Sonstige Beteiligungswertpapiere 4.096.274,65 4,35
CHF 4.096.274,65 4,35
3. Derivate 124.032,90 0,13
4. Bankguthaben 584.181,11 0,62
5. Sonstige Vermdgensgegenstande 217.649,13 0,23
1l. Verbindlichkeiten -467.381,02 -0,50
1. Fondsvermégen 94.106.623,22 100,00
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Jahresbericht Deutsche Postbank Europafonds Aktien fur das Geschaftsjahr vom 01.07.2015 - 30.06.2016
Vermogensaufstellung zum 30.06.2016

Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert %-Anteil
Anteile bzw.  30.06.2016 Zugénge Abgénge inEUR  am Fonds-
Whg. in im Berichtszeitraum vermdgen
1.000
Bestandspositionen EUR 93.648.141,10 99,51
Borsengehandelte Wertpapiere EUR 90.774.435,25 96,46
Aktien EUR 86.678.160,60 92,11
Actelion Ltd. Nam.-Aktien SF 0,50 CH0010532478 STK 7.500 7.500 0 CHF 163,200 1.131.133,91 1,20
Dufry AG Nam.-Aktien SF5 CH0023405456 STK 13.557 9.000 0 CHF 116,300 1.457.054,89 1,55
Geberit AG Nam.-Akt. (Dispost.) SF -,10  CH0030170408 STK 5.900 5.900 0 CHF 368,000 2.006.468,90 2,13
Kiihne & Nagel Internat. AG Namens-Aktien SF 1 CH0025238863 STK 11.000 11.000 0 CHF 136,200 1.384.530,08 1,47
Nestlé S.A. Namens-Aktien SF -,10  CH0038863350 STK 12.400 0 0 CHF 75,150 861.158,86 0,92
Straumann Holding AG Namens-Aktien SF 0,10 CH0012280076 STK 7.100 3.500 0 CHF 383,750 2.517.905,00 2,68
Syngenta AG Nam.-Aktien SF 0,10 CH0011037469 STK 2.900 4.600 1.700 CHF 374,100 1.002.578,32 1,07
Christian Hansen Holding AS Navne-Aktier DK 10 DK0060227585 STK 18.000 18.000 0 DKK 437,900 1.059.492,45 1,13
Coloplast AS Navne-Aktier B DK 1 DK0060448595 STK 12.800 12.800 0 DKK 497,700 856.304,10 0,91
Novo-Nordisk AS Navne-Aktier B DK -,20 DK0060534915 STK 24.323 0 0 DKK 358,100 1.170.770,78 1,24
Pandora A/S Navne-Aktier DK 1 DK0060252690 STK 10.000 0 0 DKK 907,000 1.219.151,57 1,30
Vestas Wind Systems AS Navne-Aktier DK 1 DK0010268606 STK 15.800 15.800 0 DKK 452,500 961.005,97 1,02
Ahold N.V., Kon. Aandelen aan toonder EO -,01 NL0010672325 STK 90.700 90.700 0 EUR 19,900 1.804.930,00 1,92
Allianz SE vink.Namens-Aktien o.N. DE0008404005 STK 13.300 13.300 5.800 EUR 127,800 1.699.740,00 1,81
Anheuser-Busch InBev N.V./S.A. Actions au Port. o.N. BE0003793107 STK 8.400 0 11.000 EUR 117,600 987.840,00 1,05
ASML Holding N.V. Aandelen op naam EO -,09 NL0010273215 STK 14.334 0 2.850 EUR 88,390 1.266.982,26 1,35
AXA S.A. Actions Port. EO 2,29 FR0000120628 STK 37.000 0 0 EUR 17,805 658.785,00 0,70
Banco Santander S.A. Acciones Nom. E0 0,50 ES0113900J37 STK 230.000 230.000 0 EUR 3,429 788.670,00 0,84
BASF SE Namens-Aktien 0.N. DEOOOBASF111 STK 27.000 27.000 0 EUR 68,640 1.853.280,00 1,97
Cap Gemini S.A. Actions Port. EO 8 FR0000125338 STK 17.302 17.302 0 EUR 78,200 1.353.016,40 1,44
Continental AG Inhaber-Aktien o.N. DE0005439004 STK 5.708 10.000 4.292 EUR 169,300 966.364,40 1,03
Deutsche Post AG Namens-Aktien o.N. DE0005552004 STK 73.600 37.900 0 EUR 25,175 1.852.880,00 1,97
Deutsche Telekom AG Namens-Aktien o.N. DE0005557508 STK 80.900 29.500 78.600 EUR 15,280 1.236.152,00 1,31
Fresenius SE & Co. KGaA Inhaber-Aktien o.N. DE0005785604 STK 29.183 14.300 6.000 EUR 65,820 1.920.825,06 2,04
Gamesa Corp. Tecnologica S.A. Acciones Port. EO -, 17 ES0143416115 STK 110.000 19.810 0 EUR 17,695 1.946.450,00 2,07
HeidelbergCement AG Inhaber-Aktien o.N. DE0006047004 STK 19.321 25.321 28.870 EUR 67,470 1.303.587,87 1,39
Heineken N.V. Aandelen aan toonder EO 1,60 NLO000009165 STK 18.775 18.775 0 EUR 82,770 1.554.006,75 1,65
Hera S.p.A. Azioni nom. EO 1 1T0001250932 STK 751.000 351.000 0 EUR 2,458 1.845.958,00 1,96
Huhtamaki Oyj Registered Shares o.N. FI0009000459 STK 57.000 57.000 0 EUR 37,180 2.119.260,00 2,25
Indra Sistemas S.A. Acciones Port. EO 0,20 ES0118594417 STK 90.400 90.400 0 EUR 9,494 858.257,60 0,91
Industria de Disefio Textil SA Acciones Port. EO 0,03 ES0148396007 STK 63.939 22.054 20.300 EUR 29,910 1.912.415,49 2,03
ING Groep N.V. Cert.v.Aandelen EO 0,24 NL0000303600 STK 216.500 70.500 34.000 EUR 9,179 1.987.253,50 2N
Intesa Sanpaolo S.p.A. Azioni nom. EO 0,52 1T0000072618 STK 700.000 113.444 0 EUR 1,702 1.191.400,00 1,27
KBC Ancora Actions au Port. o.N. BE0003867844 STK 30.200 52.300 22.100 EUR 29,305 885.011,00 0,94
Merlin Properties SOCIMI S.A. Acciones Nominativas EO 1
ES0105025003 STK 132.500 265.000 132.500 EUR 9,413 1.247.222,50 1,33
Moncler S.p.A. Azioni nom. o.N. 1T0004965148 STK 64.600 64.600 0 EUR 14,140 913.444,00 0,97
Neste Oyj Registered Shs o.N. FI0009013296 STK 32.800 32.800 0 EUR 32,130 1.053.864,00 1,12
NH Hotel Group S.A. Acciones Port. EO 2 ES0161560018 STK 255.000 85.000 0 EUR 3,780 963.900,00 1,02
Nokia Corp. Registered Shares EO 0,06 FI0009000681 STK 186.400 186.400 0 EUR 5,105 951.572,00 1,01
Nordex SE Inhaber-Aktien o.N. DEO00A0D6554 STK 39.700 39.700 0 EUR 25,425 1.009.372,50 1,07
Ontex Group N.V. Actions Nom. EO -,01 BE0974276082 STK 35.000 35.000 0 EUR 28,260 989.100,00 1,05
Orange S.A.Actions Port. EO 4 FR0000133308 STK 178.500 109.500 46.000 EUR 14,655 2.615.917,50 2,78
OVS S.p.A. Azioni nom. o.N. 1T0005043507 STK 163.700 163.700 0 EUR 5,235 856.969,50 0,91
Royal Dutch Shell Reg. Shares Class A EO -,07 GBOOB0O3MLX29 STK 45.000 45.000 47.778 EUR 24,670 1.110.150,00 1,18
Sampo OYJ Registered Shares Cl.A o.N. FI0009003305 STK 22.795 0 0 EUR 36,530 832.701,35 0,88
SAP SE Inhaber-Aktien o.N. DE0007164600 STK 27.534 53.700 26.166 EUR 67,160 1.849.183,44 1,96
Schneider Electric SE Actions Port. EO 4 FR0000121972 STK 15.000 15.000 0 EUR 53,060 795.900,00 0,85
Schoeller-Bleckm. Oilf. Equ.AG Inhaber-Aktien EO 1 AT0000946652 STK 17.200 17.200 0 EUR 54,340 934.648,00 0,99
Téléperformance SE Actions Port. EO 2,5 FR0000051807 STK 12.100 12.100 0 EUR 76,970 931.337,00 0,99
Unilever N.V. Cert.v.Aandelen EO-,16 NL0000009355 STK 43.000 0 0 EUR 41,910 1.802.130,00 1,91
VINCI S.A. Actions Port. EO 2,50 FR0000125486 STK 26.886 11.100 13.900 EUR 63,690 1.712.369,34 1,82
Auto Trader Group PLC Registered Shares LS 0,01 GBOOBVYVFW23 STK 180.000 180.000 0 GBP 3,534 765.671,64 0,81
BHP Billiton PLC Registered Shares DL -,50 GB0000566504 STK 167.700 167.700 25.653 GBP 9,428 1.903.076,07 2,02
Compass Group PLC Registered Shares LS -,10625 GBOOBLNN3L44 STK 97.768 97.768 110.000 GBP 14,220 1.673.400,29 1,78
Croda International PLC Regist.Shares LS -,10357143
GBOOBYZWX769 STK 21.724 21.724 0 GBP 31,390 820.794,85 0,87
IMI PLC Registered Shares LS -,2857 GBOOBGLP8L22 STK 75.000 75.000 0 GBP 9,670 872.953,78 0,93
Reckitt Benckiser Group Registered Shares LS -,10 GBO0B24CGK77 STK 32.500 8.500 0 GBP 74,900 2.930.007,22 3,11
Rentokil Initial PLC Registered Shares LS 0,01 GBOOB082RF11 STK 840.587 840.587 0 GBP 1,932 1.954.759,37 2,08
Royal Dutch Shell Reg. Shares Class B EO -,07 GBOOBO3MM408 STK 96.030 55.230 23.200 GBP 20,620 2.383.401,96 2,53
WPP PLC Registered Shares LS -,10 JEOOB8KFIB49 STK 93.800 93.800 0 GBP 15,520 1.752.258,06 1,86
Marine Harvest ASA Navne-Aksjer NK 7,50 N0O0003054108 STK 135.700 135.700 0 NOK 139,500 2.036.726,42 2,16
Dometic Group AB Namn-Aktier o.N. SE0007691613 STK 235.442 235.442 0 SEK 55,750 1.394.709,65 1,48
Sonstige Beteiligungswertpapiere EUR 4.096.274,65 4,35
Roche Holding AG Inhaber-GenuBscheine o.N. STK 17.308 11.300 1.600 CHF 256,100 4.096.274,65 4,35

CH0012032048
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Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert %-Anteil
Anteile bzw.  30.06.2016 Zugange Abgange in EUR  am Fonds-
Whg. in im Berichtszeitraum vermogen
1.000
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 2.873.705,85 3,05
Aktien EUR 2.873.705,85 3,05
Brembo S.p.A. Azioni nom. o.N. STK 37.200 47.800 10.600 EUR 49,410 1.838.052,00 1,95
Marr S.p.A. Azioni nom. EO-,50 STK 60.885 60.885 0 EUR 17,010 1.035.653,85 1,10
Summe Wertpapiervermégen EUR 93.648.141,10 99,51
Derivate EUR 124.032,90 0,13
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestéanden handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Derivate auf einzelne Wertpapiere EUR 122.924,65 0,13
Wertpapier-Terminkontrakte EUR 122.924,65 0,13
Wertpapier-Terminkontrakte auf Aktien EUR 122.924,65 0,13
FUTURE VODAFONE GROUP PLC 09.16 EUREX 185 STK 700.000 700 0 GBP 2,280 122.924,65 0,13
Devisen-Derivate
—_ . EUR 1.108,25 0,00
Forderungen/Verbindlichkeiten
Devisenterminkontrakte (Kauf) EUR 1.108,25 0,00
Offene Positionen
GBP/EUR 10,1 Mio. oTC EUR 1.108,25 0,00
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 707.105,76 0,75
Bankguthaben EUR 707.105,76 0,75
Guthaben bei KAS BANK N.V. - German Branch (G)
Guthaben in Fondswahrung EUR 494.838,96 % 100,00 494.838,96 0,53
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wéhrungen DKK 74.125,10 % 100,00 9.963,59 0,01
GBP 141.699,38 % 100,00 170.557,75 0,18
NOK 93.597,82 % 100,00 10.070,35 0,01
SEK 92.002,77 % 100,00 9.775,88 0,01
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wéhrungen CHF 10.918,39 % 100,000 10.090,00 0,01
usb 2.009,69 % 100,000 1.809,23 0,00
Sonstige Vermdgensgegenstande EUR 217.649,13 0,23
Dividendenanspriiche EUR 99.740,80 99.740,80 0,11
Quellensteueranspriiche EUR 117.908,33 117.908,33 0,13
Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme EUR -122.924,65 -0,13
Kredite in sonstigen EU/EWR-Wdhrungen
GBP  -102.125,80 % -122.924,65 -0,13
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -467.381,02 -0,50
Zinsverbindlichkeiten EUR -244,59 -244,59 0,00
Verwaltungsvergitung EUR  -310.172,79 -310.172,79 -0,33
Verwahrstellenvergitung EUR -6.624,47 -6.624,47 -0,01
Asset Management Gebiihr EUR  -142.554,17 -142.554,17 -0,15
Veroffentlichungskosten EUR -400,00 -400,00 0,00
Priifungskosten EUR -7.385,00 -7.385,00 -0,01
Fondsvermdgen EUR 94.106.623,22 100,00 *
Anteilwert EUR 58,63
Ausgabepreis EUR 60,98
Anteile im Umlauf STK 1.605.205
* Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kdnnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
Wertpapierkurse bzw. Marktsétze
Die Vermogensgegenstande des Sondervermdgens sind auf der Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsétze bewertet.
Devisenkurse (in Mengennotiz) per 30.06.2016
CHF (CHF) 1,0821000 =1EUR (EUR)
DKK (DKK) 7,4396000 =1 EUR (EUR)
GBP (GBP) 0,8308000 =1EUR (EUR)
NOK (NOK) 9,2944000 =1EUR (EUR)
SEK (SEK) 9,4112000 =1EUR (EUR)
usb (USD) 1,1108000 =1EUR (EUR)

Marktschliissel
b) Terminbdrsen 185 Frankfurt/Zlrich — Eurex c) OTC  Over-the-Counter
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Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen:

— Kéaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kaufe bzw. Verkaufe bzw. Volumen
Anteile bzw. Zugange Abgange in 1.000

Whg. in

1.000

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Anima Holding S.p.A. Azioni nom. o.N. 1T0004998065 STK 0 160.000
Banco Bilbao Vizcaya Argent. Acciones Nom. EO 0,49 ES0113211835 STK 252.648 252.648
Bayer AG Namens-Aktien o.N. DEOOOBAY0017 STK 22.300 3331
BNP Paribas S.A. Actions Port. EO 2 FR0000131104 STK 0 14.454
British Land Co. PLC, The Registered Shares LS -,25 GB0001367019 STK 0 75.000
Burberry Group PLC Registered Shares LS-,0005 GB0031743007 STK 0 46.000
Daimler AG Namens-Aktien o.N.  DE0007100000 STK 0 31.000
Deutsche Pfandbriefbank AG Inhaber-Aktien o.N. DE0008019001 STK 90.000 90.000
Dialog Semiconductor PLC Registered Shares LS -,10 GB0059822006 STK 56.900 56.900
DNB ASA Navne-Aksjer ANK 10 NO0010031479 STK 0 69.917
Diirr AG Inhaber-Aktien o.N. DE0005565204 STK 13.000 13.000
ENEL S.p.A. Azioni nom. EO 1 170003128367 STK 0 200.000
Essilor Intl -Cie Génle Opt.SA Actions Port. EO 0,18 FR0000121667 STK 1.864 12.600
Euronext N.V. Aandelen an toonder WI EO 1,60 NL0006294274 STK 0 22.600
Experian PLC Registered Shares DL-,10 GBOOB19NLV48 STK 0 45.000
Ferrovial S.A. Acciones Port. EO -,20 ES0118900010 STK 0 103.480
Flow Traders N.V. Aandelen op naam EO -,10 NL0011279492 STK 83.294 83.294
Galp Energia SGPS S.A. Accbes Nominativas EO 1 PTGALOAM0009 STK 100.000 100.000
Henkel AG & Co. KGaA Inhaber-Vorzugsaktien 0.5t.0.N. DE0006048432 STK 0 12.300
Hunting PLC Registered Shares LS -,25 GB0004478896 STK 140.000 140.000
Icap PLC Registered Shares LS -,10 GB0033872168 STK 74.200 74.200
Ingenico Group S.A. Actions Port. EO 1 FR0000125346 STK 11.700 19.400
Internat. Cons. Airl. Group SA Acciones Nom. EO -,50 ES0177542018 STK 0 242.000
ITV PLC Registered Shares LS -,10 GB0033986497 STK 116.900 494.035
KBC Groep N.V. Parts Sociales Port. 0.N. BE0003565737 STK 0 25.855
LEONI AG Namens-Aktien o.N. DE0005408884 STK 16.500 16.500
Lloyds Banking Group PLC Registered Shares LS -,10 GB0008706128 STK 0 1.514.883
Luxottica Group S.p.A. Azioni nom. EO 0,06 170001479374 STK 0 18.000
Meda AB Namn-Aktier A SK 1 SE0000221723 STK 65.000 65.000
Merck KGaA Inhaber-Aktien o.N. DE0006599905 STK 0 9.747
NEXT PLC Registered Shares LS 0,10 GB0032089863 STK 0 8.800
Nordea Bank AB Namn-Aktier EO 0,40 SE0000427361 STK 0 70.494
Novartis AG Namens-Aktien SF 0,50 CH0012005267 STK 0 34.181
Oréal S.A., L" Actions Port. EO 0,2 FR0000120321 STK 0 5.913
Pernod-Ricard S.A. Actions Port. (C.R.) o.N. FR0000120693 STK 21.000 21.000
Proximus S.A. Actions au Porteur o.N. BE0003810273 STK 0 26.300
Renault S.A. Actions Port. EO 3,81 FR0000131906 STK 0 10.060
Rightmove PLC (New) Registered Shares LS -,01 GB00B2987V85 STK 20.000 20.000
Salvatore Ferragamo SpA Azioni nom. EO -, 10 1T0004712375 STK 25.300 25.300
Skandinaviska Enskilda Banken Namn-Aktier A (fria) SK 10  SE0000148884 STK 0 42.666
Société Générale S.A. Actions Port. EO 1,25 FR0000130809 STK 27.000 47.000
Statoil ASA Navne-Aksjer NK 2,50 NO0010096985 STK 0 50.000
Stora Enso Oyj Reg. Shares CI.R EO 1,70 FI0009005961 STK 0 89.908
Svenska Cellulosa AB Namn-Aktier B (fria) SK 10 SE0000112724 STK 38.000 38.000
Telefonica Deutschland Hldg AG Namens-Aktien o.N. DEO0OA1J5RX9 STK 0 185.125
Telefonica S.A. Acciones Port. EO 1 ES0178430E18 STK 180.000 180.000
Telenor ASA Navne-Aksjer NK 6 N0O0010063308 STK 0 67.555
Total S.A. Actions au Porteur EO 2,50 FR0000120271 STK 46.600 46.600
TUIAG Namens-Aktien 0.N. DEOOOTUAG000 STK 55.300 55.300
UBS Group AG Namens-Aktien SF -,10 CH0244767585 STK 0 67.700
United Internet AG Namens-Aktien o.N. DE0005089031 STK 9.000 23.256
Valéo S.A. Actions Port. EO 3 FR0000130338 STK 8.000 8.000
Vodafone Group PLC Registered Shares DL 0,2095238 GBOOBH4HKS39 STK 0 668.590
Volkswagen AG Vorzugsaktien 0.5t. 0.N. DE0007664039 STK 0 4.821
Whitbread PLC Reg. Shares LS -,76797385 GB00B1KJJ408 STK 0 12.000
Wirecard AG Inhaber-Aktien 0.N. DE0007472060 STK 57.000 57.000
Zodiac Aerospace Actions au Porteur o.N. FR0000125684 STK 0 29.251
Andere Wertpapiere

Ferrovial S.A. Anrechte ES0618900965 STK 79.480 79.480
Ferrovial S.A. Anrechte ES0618900973 STK 79.480 79.480
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien

BG Group PLC Registered Shares LS -,10  GB0008762899 STK 124.000 124.000
Nichtnotierte Wertpapiere

Aktien

Croda International PLC Registered Shares LS -,10 GB0002335270 STK 22.500 22.500

Andere Wertpapiere
Dufry AG Anrechte CH0281433802 STK 0 7
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Derivate
(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschafte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe.)

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Volumen in 1.000
Anteile bzw.
Whg. in
1.000

Terminkontrakte
Wertpapier-Terminkontrakte

Wertpapier-Terminkontrakte auf Aktien
Gekaufte Kontrakte:
(Basiswert(e): TOTAL S.A. ~ EO 2,50) EUR 2.944,52

Aktienindex-Terminkontrakte
Gekaufte Kontrakte:
(Basiswert(e): ESTX 50 PR.EUR, STXE 600 BANKS PR.EUR) EUR 14.464,80

Devisenterminkontrakte (Verkauf)
Verkauf von Devisen auf Termin
GBP/EUR EUR 80.736

Devisenterminkontrakte (Kauf)
Kauf von Devisen auf Termin
GBP/EUR EUR 73.957

Die Gesellschaft sorgt daftir, dass eine unangemessene Beeintrachtigung von Anlegerinteressen durch Transaktionskosten vermieden wird, indem unter Bericksichtigung der Anlageziele dieses
Sondervermégens ein Schwellenwert fir die Transaktionskosten bezogen auf das durchschnittliche Fondsvolumen sowie fir eine Portfolioumschlagsrate festgelegt wurde. Die Gesellschaft tiber-
wacht die Einhaltung der Schwellenwerte und ergreift im Falle des Uberschreitens weitere MaBnahmen.

Erfolgsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) fiir den Zeitraum vom 01.07.2015 bis 30.06.2016 insgesamt je Anteil
I. Ertréage
1. Dividenden inldndischer Aussteller EUR 252.396,55 0,16
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) EUR 2.170.478,62 1,35
3. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren EUR 0,00 0,00
4. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) EUR 0,00 0,00
5. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR 59.370,19 0,04
6. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer) EUR 0,00 0,00
7. Ertrdge aus Investmentanteilen EUR 0,00 0,00
8. Ertrage aus Wertpapier- Darlehen- und -Pensionsgeschaften EUR 0,00 0,00
9. Abzug auslandischer Quellensteuer EUR 263.314,94 0,16
10. Sonstige Ertrage EUR 60.572,31 0,04
Summe der Ertrage EUR 2.806.132,61 1,75
11. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR -392,35 0,00
2. Verwaltungsvergiitung EUR -1.149.619,05 -0,72

— Verwaltungsvergiitung EUR -1.149.619,05

— Beratungsvergitung EUR 0,00

— Asset Management Gebiihr EUR 0,00
3. Verwahrstellenvergiitung EUR -76.665,10 -0,05
4. Priifungs- und Veréffentlichungskosten EUR -18.651,98 -0,01
5. Sonstige Aufwendungen EUR -212.251,39 -0,13

— Depotgebiihren EUR -12.503,62

— Ausgleich ordentlicher Aufwand EUR -116.365,73

— Sonstige Kosten EUR -83.382,04
Summe der Aufwendungen EUR -1.457.579,87 -0,91
111. Ordentlicher Nettoertrag EUR 1.348.552,74 0,84
IV. VerauBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne EUR 10.900.829,96 6,79
2. Realisierte Verluste EUR -11.726.725,29 -7,31
Ergebnis aus VerduBerungsgeschaften EUR -825.895,33 -0,52
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 522.657,41 0,32
1. Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne EUR -6.103.416,07 -3,80
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste EUR -3.249.406,60 -2,02
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR -9.352.822,67 -5,82

VII. Ergebnis des Geschaftsjahres EUR -8.830.165,26 -5,50
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Entwicklung des Sondervermégens 2015/2016
|. Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschaftsjahres EUR 83.841.009,42
1. Ausschttung fir das Vorjahr/Steuerabschlag fir das Vorjahr EUR -1.425.150,40
2. Zwischenausschiittungen EUR 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) EUR 20.896.460,67
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen EUR 27.320.727,53
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen EUR -6.424.266,86
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR -375.531,21
5. Ergebnis des Geschaftsjahres EUR -8.830.165,26
davon nicht realisierte Gewinne EUR -6.103.416,07
davon nicht realisierte Verluste EUR -3.249.406,60
11. Wert des Sondervermogens am Ende des Geschéaftsjahres EUR 94.106.623,22
Verwendung der Ertréage des Sondervermdgens insgesamt je Anteil

Berechnung der Ausschiittung insgesamt und je Anteil

I. Fiir die Ausschiittung verfiigbar EUR 22.096.055,85 13,77
1. Vortrag aus Vorjahr EUR 11.526.623,62 7,19
2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 522.657,41 0,32
3. Zuflihrung aus dem Sondervermogen* EUR 10.046.774,82 6,26
1. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet EUR 20.731.631,60 12,92
1. Der Wiederanlage zugeftihrt EUR 6.615.638,12 4,12
2.Vortrag auf neue Rechnung EUR 14.115.993,48 8,80
111. Gesamtausschiittung EUR 1.364.424,25 0,85

* Die Zufiihrung aus dem Sondervermdgen resultiert aus der Beriicksichtigung von realisierten Verlusten und beruht auf der Annahme einer nach den Anlagebedingungen maximalen Ausschiittung.

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschaftsjahre

Geschéftsjahr Umlaufende Anteile Fondsvermdgen Anteilwert
am Ende des am Ende des am Ende des

Geschéftsjahres Geschéftsjahres Geschéftjahres

2012/2013 Stiick 1.511.720 EUR 78.303.204,77 EUR 51,80
2013/2014 (Rumpfgeschaftsjahr) Stiick 1.359.857 EUR 76.241.084,04 EUR 56,07
2014/2015 Stiick 1.273.431 EUR 83.841.009,42 EUR 65,84
2015/2016 Stiick 1.605.205 EUR 94.106.623,22 EUR 58,63

Anhang geméaB § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung
Das durch Derivate erzielte zu Grunde liegende Exposure EUR 14.025.026,44

die Vertragspartner der Derivate-Geschafte
Citigroup Global Markets (Broker) GB

Deutsche Bank AG (Broker) DE

Morgan Stanley (Broker) GB

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermégen (in %) 99,51
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %) 0,13

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Sondervermégen gemaB der Derivateverordnung nach dem einfachen Ansatz ermittelt.

Sonstige Angaben

Anteilwert EUR 58,63
Ausgabepreis EUR 60,98
Anteile im Umlauf STK 1.605.205

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermégensgegenstande

Bewertung

Fir Devisen, Aktien, Anleihen und Derivate, die zum Handel an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, wird der letzte verfugbare handel-
bare Kurs gemaB § 27 KARBV zugrunde gelegt.

Fir Investmentanteile werden die aktuellen Werte, fir Bankguthaben und Verbindlichkeiten der Nennwert bzw. Riickzahlungsbetrag gemaB § 29 KARBV zugrunde gelegt.

Fir Vermdgensgegenstande, die weder zum Handel an einer Bérse noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in den regulierten Markt oder Freiverkehr einer Bérse einbezogen sind
oder fir die kein handelbarer Kurs verfiigbar ist, werden gemaB § 28 KARBV i.V.m. § 168 Absatz 3 KAGB die Verkehrswerte zugrunde gelegt, die sich bei sorgfaltiger Einschatzung nach geeigneten
Bewertungsmodellen unter Berlicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten ergeben.

Unter dem Verkehrswert ist der Betrag zu verstehen, zu dem der jeweilige Vermogensgegenstand in einem Geschaft zwischen sachverstandigen, vertragswilligen und unabhéngigen Geschftspart-
nern ausgetauscht werden kénnte.
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Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote
Gesamtkostenquote
Die Gesamtkostenquote (ohne Transaktionskosten) fiir das abgelaufene Geschaftsjahr betragt 1,45 %

Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermagen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen
(ohne Transaktionskosten) im Verhaltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermdgens aus.

An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahlte Pauschalvergiitungen EUR 0,00

Hinweis gem. § 101 Abs. 2 Nr. 3 KAGB (Kostentransparenz)

Die Gesellschaft erhalt aus dem Sondervermdgen die ihr zustehende Verwaltungsvergiitung. Ein wesentlicher Teil der Verwaltungsvergiitung wird fir Vergtitungen an Vermittler von Anteilen
des Sondervermdgens verwendet. Der Gesellschaft flieBen keine Riickvergiitungen von den an die Verwahrstelle und an Dritte aus dem Sondervermégen geleisteten Vergiitungen und Aufwen-
dungserstattungen zu. Sie hat im Zusammenhang mit Handelsgeschaften fir das Sondervermégen keine geldwerten Vorteile von Handelspartnern erhalten.

Transaktionskosten (Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerduBerung der Vermégensgegensténde)
Transaktionskosten EUR 340.088,71
Die Transaktionskosten beriicksichtigen séamtliche Kosten, die im Geschaftsjahr fiir Rechnung des Fonds separat ausgewiesen

bzw. abgerechnet wurden und in direktem Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermégensgegensténden stehen.

Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung in Mio. EUR 42,9
davon feste Vergiitung in Mio. EUR 35,5
davon variable Vergiitung in Mio. EUR 7.4
Zahl der Mitarbeiter der KVG 4733
Hohe des gezahlten Carried Interest in Mio. EUR 0
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Vergiitung an Risktaker in Mio. EUR 5.1
davon Fihrungskrafte in Mio. EUR 4,2
davon andere Risktaker in Mio. EUR 0,9

Vergiitungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die Universal-Investment-Gesellschaft mbH unterliegt den fiir Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die Gestaltung ihres Vergtitungssystems. Die detail-
lierte Ausgestaltung hat die Gesellschaft in einer Vergtitungsrichtlinie geregelt, deren Ziel es ist, eine nachhaltige Vergitungssystematik unter Vermeidung von Fehlanreizen zur Eingehung tiberméBiger Risiken
sicherzustellen.

Das Vergiitungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft wird mindestens einmal jéhrlich durch den Vergiitungsausschuss der Universal-Investment auf seine Angemessenheit und die Einhaltung aller
rechtlichen Vorgaben tiberpriift. Es umfasst fixe und variable Vergtitungselemente. Durch die Festlegung von Bandbreiten fiir die Gesamtzielvergiitung ist gewahrleistet, dass keine signifikante Abhdngigkeit
von der variablen Vergiitung sowie ein angemessenes Verhaltnis von variabler zu fixer Vergiitung besteht.

Fiir die Geschaftsfiihrung der Kapitalverwaltungsgesellschaft und Mitarbeiter, deren Tatigkeiten einen wesentlichen Einfluss auf das Gesamtrisikoprofil der Kapitalverwaltungsgesellschaft und der von ihr
verwalteten Investmentvermdgen haben (Risk Taker) gelten besondere Regelungen.

So wird fiir diese risikorelevanten Mitarbeiter zwingend ein Anteil von mindestens 40 % der variablen Vergiitung tiber einen Zeitraum von mindestens drei Jahren aufgeschoben. Der aufgeschobene Anteil
der Vergiitung ist wahrend dieses Zeitraums risikoabhangig, d. h. er kann im Fall von negativen Erfolgsbeitragen des Mitarbeiters oder der Kapitalverwaltungsgesellschaft insgesamt gekiirzt werden.
Jeweils am Ende jedes Jahres der Wartezeit wird der aufgeschobene Vergiitungsanteil anteilig unverfallbar und zum jeweiligen Zahlungstermin ausgezahlt.

Frankfurt am Main, den 01. Juli 2016 Universal-Investment-Gesellschaft mbH
Die Geschaftsfiihrung


klages
Rechteck
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Vermerk des Abschlussprufers

An die Universal-Investment-Gesellschaft
mbH, Frankfurt am Main

Die Universal-Investment-Gesellschaft mbH
hat uns beauftragt, gemaB § 102 des Kapi-
talanlagegesetzbuches (KAGB) den Jahres-
bericht des Sondervermdgens Deutsche
Postbank Europafonds Aktien fir das Ge-
schaftsjahr vom 01.07.2015 bis 30.06.2016
zu prufen.

Verantwortung der gesetzlichen
Vertreter

Die Aufstellung des Jahresberichts nach
den Vorschriften des KAGB liegt in der
Verantwortung der gesetzlichen Vertreter
der Kapitalverwaltungsgesellschaft.

Verantwortung des Abschlussprufers

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage
der von uns durchgefiihrten Prifung eine
Beurteilung Uber den Jahresbericht abzu-
geben.

Wir haben unsere Prifung nach § 102
KAGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger
Abschlussprifung vorgenommen. Danach
ist die Prtifung so zu planen und durchzu-
fuhren, dass Unrichtigkeiten und Verstoie,
die sich auf den Jahresbericht wesentlich
auswirken, mit hinreichender Sicherheit
erkannt werden. Bei der Festlegung der
Prtfungshandlungen werden die Kenntnisse
Uber die Verwaltung des Sondervermdgens
sowie die Erwartungen Uber mogliche Feh-
ler bertcksichtigt. Im Rahmen der Prifung
werden die Wirksamkeit des rechnungsle-
gungsbezogenen internen Kontrollsystems
und die Nachweise fur die Angaben im Jah-
resbericht Gberwiegend auf der Basis von
Stichproben beurteilt.

Die Prafung umfasst die Beurteilung der
angewandten Rechnungslegungsgrundsatze
fir den Jahresbericht und der wesentlichen
Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter
der Kapitalverwaltungsgesellschaft. Wir sind
der Auffassung, dass unsere Priifung eine
hinreichend sichere Grundlage fur unsere
Beurteilung bildet.

Prafungsurteil

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei
der Prufung gewonnenen Erkenntnisse ent-
spricht der Jahresbericht fir das Geschafts-
jahr vom 01.07.2015 bis 30.06.2016 den
gesetzlichen Vorschriften.

Frankfurt am Main,
den 23. September 2016
KPMG AG

Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Lehmann
Wirtschaftsprufer

StraBer
Wirtschaftsprufer
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Jahresbericht

Deutsche Postbank Europafonds Plus

Tatigkeitsbericht fur den Berichtszeitraum vom 01.07.2015 bis 30.06.2016

Anlageziele und Anlagepolitik zur
Erreichung der Anlageziele

Der Fonds ist ein ertragsorientiertes Invest-
ment und strebt als Anlageziel einen mittel-
bis langfristigen Wertzuwachs an. Den
Grofteil des Fondsvermogens legt die Ge-
sellschaft zu diesem Zweck in Aktien oder
verzinsliche Anleihen von Emittenten mit
Sitz in einem Mitgliedstaat der Europdischen
Union. Die Aktien sind hierbei jedoch eher
als Beimischung anzusehen. Der Fokus des
Fonds liegt auf den verzinslichen Anleihen.

In Geldmarktinstrumente und Bankgut-
haben (beide auch in Fremdwahrung) darf
die Gesellschaft fur den Fonds ebenfalls
investieren. Anteile an Zielfonds werden
bis zu 10 % investieren. Die Auswahl der
Investmentanteile, die fir den Fonds
erworben werden durfen, obliegt, im
Rahmen der Anlagegrenzen, dem Fonds-
management.

Struktur des Portfolios und wesentliche Veranderungen im Berichtszeitraum

Fondsstruktur

30.06.2016 % Anteil 30.06.2015 % Anteil

Kurswert Fondsvermégen Kurswert Fondsvermodgen

1. Renten 24.702.982,53 70,29 27.850.020,46 73,17
2. Aktien 8.143.110,52 23,17 9.770.021,00 25,67
3. Futures -85.000,00 -0,24 0,00 0,00
4. Bankguthaben 2.277.095,47 6,48 465.777,45 1,22
5. Zins- und Dividendenanspriiche 202.576,15 0,58 290.641,08 0,76
6. Sonstige Ford. /Verbindlichkeiten -97.501,10 -0,28 -313.732,95 -0,82
Fondsvermdgen 35.143.263,57 100,00 38.062.727,04 100,00

Im Berichtszeitraum wurde die Aktienquote
leicht reduziert auf 23,2 %. Der Euroraum
blieb aufgrund der generellen Ausrichtung
des Fonds das Hauptanlageuniversum, aller-
dings wurden auf der Aktienseite neben
Werten aus der Schweiz und GroBbritan-
nien auch US-Titel selektiv beigemischt auf-
grund der bestehenden Unsicherheiten in
Europa Uber die Folgen des Austritts GroB3-
britanniens aus der EU. Auf der Rentenseite
wurde im letzten Halbjahr des Berichtszeit-

raumes die Duration im Fonds reduziert.
Hierbei wurden auch Absicherungsinstru-
mente eingesetzt, um den Fonds gegen
Zinssteigerungen teilweise abzusichern.
Der Schwerpunkt blieb auf der Rentenseite
bei Anlagen in Unternehmensanleihen,
wobei der Anteil an volatileren Nachrang-
anleihen im Portfolio deutlich reduziert
wurde. Bei Staatsanleihen blieb der
Schwerpunkt auf Anleihen aus der Peri-
pherie wie Spanien, Italien und Irland.
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Wesentliche Risiken Fondsergebnis

Der Fonds unterliegt aufgrund seiner Aus-  Die wesentlichen Quellen des positiven
richtung insb. Wertschwankungen an den  VerauBerungsergebnisses wahrend des Be-
Aktienmarkten wie auch Zinsédnderungsri-  richtszeitraums waren realisierte Gewinne
siken. Auf Unternehmensanleiheseite spie-  aus Renten- und Aktiengeschéaften.

len hier auch moégliche Ausfallrisiken eine

Rolle, wobei der Fonds aber Giberwiegend Im Berichtszeitraum vom 1. Juli 2015 bis

in Anleihen guter Bonitat (Investment 30. Juni 2016 lag die Wertentwicklung des
Grade-Status) investiert. Aktien unterlie- Sondervermdégens bei -0,79 %*.

gen starkeren Wertschwankungen. Insb.

eine konjunkturelle Verschlechterung * Eigene Berechnung nach

der BVI-Methode (ohne

wirde sich negativ auf das Portfolio aus- Berticksichtigung von Aus-
wirken. In geringerem Umfang nehmen gabeaufschlagen). Historische
) Wertentwicklungen lassen
auch Wechselkursschwankungen Einfluss keine Riickschlusse auf eine
auf die Bewertung einzelner Vermogens- ahnliche Entwicklung in der

] ] Zukunft zu. Diese ist nicht
werte im Portfolio prognostizierbar.

Vermdgensiibersicht Deutsche Postbank Europafonds Plus Stand: 30.06.2016

Tageswert % Anteil am

in EUR Fondsvermégens

. Vermégensgegenstande 35.241.063,79 100,28
1. Aktien 8.024.775,80 22,83
Belgien 117.600,00 0,33
Bundesrep. Deutschland 2.596.915,13 7,39
Finnland 102.100,00 0,29
Frankreich 2.007.150,01 5,71
GroBbritannien 435.367,54 1,24
Irland 45.280,00 0,13
Italien 536.820,00 1,53
Niederlande 432.595,00 1,23

) Schweiz 292.670,95 0,83
Spanien 1.025.659,24 2,92

USA 432.617,93 1,23

2. Anleihen 24.702.982,53 70,29
< 1 Jahr 191.075,40 0,54

>= 1 Jahr bis < 3 Jahre 4.052.314,44 11,53

>= 3 Jahre bis < 5 Jahre 7.074.841,44 20,13

>= 5 Jahre bis < 10 Jahre 11.700.836,45 33,29

>= 10 Jahre 1.683.914,80 4,79

3. Sonstige Beteiligungswertpapiere 118.334,72 0,34
CHF 118.334,72 0,34

4. Derivate -85.000,00 -0,24
5. Bankguthaben 2.277.095,47 6,48
6.  Sonstige Vermégensgegenstande 202.875,27 0,58
II.  Verbindlichkeiten -97.800,22 -0,28

Ill. Fondsvermdgen 35.143.263,57 100,00
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Jahresbericht Deutsche Postbank Europafonds Plus fiir das Geschaftsjahr vom 01.07.2015 - 30.06.2016
Vermdgensaufstellung zum 30.06.2016

Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert %-Anteil
Anteile bzw.  30.06.2016 Zugange Abgéange in EUR  am Fonds-
Whg. in im Berichtszeitraum vermogen
1.000
Bestandspositionen EUR 32.846.093,05 93,46
Borsengehandelte Wertpapiere EUR 25.649.251,19 72,98
Aktien EUR 7.943.348,26 22,60
Adecco Group AG Namens-Aktien SF 1 CH0012138605 STK 1.066 0 0 CHF 48,890 48.162,59 0,14
Dufry AG Nam.-Aktien SF5 CH0023405456 STK 2.275 0 0 CHF 116,300 244.508,36 0,70
Acerinox SA (CE Fab.Acero In.) Acciones Nom. EO -,25
ES0132105018 STK 10.000 0 0 EUR 9,931 99.310,00 0,28
Ahold N.V,, Kon. Aandelen aan toonder EO -,01 NL0010672325 STK 4.000 4.000 0 EUR 19,900 79.600,00 0,23
Allianz SE vink.Namens-Aktien o.N. DE0008404005 STK 2.000 0 0 EUR 127,800 255.600,00 0,73
Anheuser-Busch InBev N.V./S.A. Actions au Port. o.N. BE0003793107 STK 1.000 0 1.000 EUR 117,600 117.600,00 0,33
Arkema S.A. Actions au Porteur EO 10 FR0010313833 STK 1.142 0 1.000 EUR 69,070 78.877,94 0,22
AXA S.A. Actions Port. EO 2,29 FR0000120628 STK 10.011 0 0 EUR 17,805 178.245,86 0,51
Banco Bilbao Vizcaya Argent. Acciones Nom. EO 0,49 ES0113211835 STK 18.000 0 0 EUR 5,064 91.152,00 0,26
Banco Santander S.A. Acciones Nom. EO 0,50 ES0113900J37 STK 60.000 20.000 0 EUR 3,429 205.740,00 0,59
BASF SE Namens-Aktien 0.N. DEOOOBASF111 STK 2.000 0 2.000 EUR 68,640 137.280,00 0,39
Bayer AG Namens-Aktien 0.N. DEO0OBAY0017 STK 4.000 2.000 1.000 EUR 90,000 360.000,00 1,02
Bayerische Motoren Werke AG Stammaktien EO 1 DE0005190003 STK 1.000 0 0 EUR 65,790 65.790,00 0,19
BNP Paribas S.A. Actions Port. EO 2 FR0000131104 STK 4.000 0 2.000 EUR 39,755 159.020,00 0,45
Bolsas y Mercados Espanoles Acciones Nominativas EO 3
ES0115056139 STK 3.000 3.000 0 EUR 25,040 75.120,00 0,21
Compagnie de Saint-Gobain S.A. Actions au Porteur (C.R.) EO 4
FRO000125007 STK 2.000 0 1.000 EUR 34,355 68.710,00 0,20
Continental AG Inhaber-Aktien o.N. DE0005439004 STK 800 800 0 EUR 169,300 135.440,00 0,39
Daimler AG Namens-Aktien o.N. DE0007100000 STK 4.000 0 2.000 EUR 53,520 214.080,00 0,61
Deutsche Bank AG Namens-Aktien 0.N. DE0005140008 STK 6.385 0 0 EUR 12,325 78.695,13 0,22
Deutsche Post AG Namens-Aktien o.N. DE0005552004 STK 8.000 3.000 2.000 EUR 25,175 201.400,00 0,57
Deutsche Telekom AG Namens-Aktien o.N. DE0005557508 STK 10.000 0 0 EUR 15,280 152.800,00 0,43
Dialog Semiconductor PLC Registered Shares LS -, 10 GB0059822006 STK 4.000 0 0 EUR 26,810 107.240,00 0,31
ENEL S.p.A. Azioni nom. EO 1 1T0003128367 STK 40.000 0 20.000 EUR 3,980 159.200,00 0,45
Engie S.A. Actions Port. EO 1 FR0010208488 STK 9.303 0 0 EUR 14,510 134.986,53 0,38
ENI S.p.A. Azioni nom. o.N. 1T0003132476 STK 12.000 0 0 EUR 14,520 174.240,00 0,50
Essilor Intl -Cie Génle Opt.SA Actions Port. E0 0,18 FR0000121667 STK 800 0 0 EUR 118,850 95.080,00 0,27
Evonik Industries AG Namens-Aktien o.N. DEOOOEVNK013 STK 2.000 0 1.000 EUR 26,740 53.480,00 0,15
Ferrovial S.A. Acciones Port. EO -,20 ES0118900010 STK 10.000 10.000 0 EUR 17,435 174.350,00 0,50
Fresenius SE & Co. KGaA Inhaber-Aktien o.N. DE0005785604 STK 1.000 0 2.000 EUR 65,820 65.820,00 0,19
HUGO BOSS AG Namens-Aktien 0.N. DEOOOA1PHFF7 STK 1.000 0 0 EUR 50,900 50.900,00 0,14
Indra Sistemas S.A. Acciones Port. E0 0,20 ES0118594417 STK 10.000 15.000 5.000 EUR 9,494 94.940,00 0,27
Industria de Disefio Textil SA Acciones Port. EO 0,03 ES0148396007 STK 4.000 0 0 EUR 29,910 119.640,00 0,34
ING Groep N.V. Cert.v.Aandelen EO 0,24 NL0000303600 STK 15.000 0 0 EUR 9,179 137.685,00 0,39
Intesa Sanpaolo S.p.A. Azioni nom. EO 0,52 1T0000072618 STK 70.000 20.000 0 EUR 1,702 119.140,00 0,34
Koninklijke Philips N.V. Aandelen aan toonder EO 0,20
NL0000009538 STK 4.000 0 0 EUR 22,395 89.580,00 0,25
Linde AG Inhaber-Aktien o.N. DE0006483001 STK 1.000 500 0 EUR 125,350 125.350,00 0,36
LVMH Mogét Henn. L. Vuitton SE Actions Port. (C.R.) EO 0,3
FR0O000121014 STK 1.000 500 500 EUR 136,000 136.000,00 0,39
Mapfre S.A. Acciones Nom. EO -,10 ES0124244E34 STK 40.000 0 0 EUR 1,958 78.320,00 0,22
Nokia Corp. Registered Shares EO 0,06 FI0009000681 STK 20.000 20.000 0 EUR 5,105 102.100,00 0,29
Orange S.A.Actions Port. EO 4 FR0000133308 STK 10.000 0 0 EUR 14,655 146.550,00 0,42
Royal Dutch Shell Reg. Shares Class A EO -,07 GBO0OB0O3MLX29 STK 10.000 0 0 EUR 24,670 246.700,00 0,70
Ryanair Holdings PLC Registered Shares EO -,006 IEOOBYTBXV33 STK 4.000 7.000 3.000 EUR 11,320 45.280,00 0,13
Sanofi S.A. Actions Port. EO 2 FR0000120578 STK 2.000 2.000 3.000 EUR 74,920 149.840,00 0,43
SAP SE Inhaber-Aktien o.N. DE0007164600 STK 3.000 0 0 EUR 67,160 201.480,00 0,57
Schneider Electric SE Actions Port. EO 4 FR0000121972 STK 2.598 0 0 EUR 53,060 137.849,88 0,39
Scout24 AG Namens-Aktien o.N. DEO00A12DM80 STK 2.000 2.000 0 EUR 33,355 66.710,00 0,19
Siemens AG Namens-Aktien o.N. DE0007236101 STK 3.000 1.000 0 EUR 91,810 275.430,00 0,78
Société Générale S.A. Actions Port. EO 1,25 FR0000130809 STK 4.000 2.000 4.000 EUR 28,210 112.840,00 0,32
Telefonica S.A. Acciones Port. EO 1 ES0178430E18 STK 10.294 294 0 EUR 8,460 87.087,24 0,25
Total S.A. Actions au Porteur EO 2,50 FR0000120271 STK 7.210 4.210 0 EUR 43,380 312.769,80 0,89
Unilever N.V. Cert.v.Aandelen EO-,16 NL0O000009355 STK 3.000 0 1.000 EUR 41,910 125.730,00 0,36
Unipol Gruppo Finanziario SpA Azioni nom. o. N. 170004810054 STK 40.000 40.000 20.000 EUR 2,106 84.240,00 0,24
VINCI S.A. Actions Port. EO 2,50 FR0000125486 STK 2.000 0 0 EUR 63,690 127.380,00 0,36
Vivendi S.A. Actions Port. EO 5,5 FR0000127771 STK 10.000 10.000 0 EUR 16,900 169.000,00 0,48
Volkswagen AG Vorzugsaktien 0.5t. o.N. DE0007664039 STK 900 0 0 EUR 108,300 97.470,00 0,28
Wirecard AG Inhaber-Aktien o.N. DE0007472060 STK 1.500 1.500 0 EUR 39,460 59.190,00 0,17
Cisco Systems Inc. Registered Shares DL-,001 US17275R1023 STK 3.000 3.000 0 usb 28,690 77.484,70 0,22
CVS Health Corp. Registered Shares DL-,01 US1266501006 STK 1.000 1.000 0 usb 95,740 86.190,13 0,25
HP Inc. Registered Shares DL-,01 US40434L1052 STK 5.000 5.000 0 usb 12,550 56.490,82 0,16
JPMorgan Chase & Co. Registered Shares DL 1 US46625H1005 STK 1.000 1.000 0 usb 62,140 55.941,66 0,16
Pfizer Inc. Registered Shares DL -,05 US7170811035 STK 2.000 2.000 0 usb 35,210 63.395,75 0,18
Thermo Fisher Scientific Inc. Registered Shares DL 1 US8835561023 STK 700 700 0 usb 147,760 93.114,87 0,26
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Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert %-Anteil

Anteile bzw.  30.06.2016 Zugange Abgéange in EUR  am Fonds-
Whg. in im Berichtszeitraum vermdgen
1.000

Verzinsliche Wertpapiere EUR 17.587.568,21 50,05

2,8750 % Anglo American Capital PLC EO-Medium-Term Notes 2013(20)

X50995040051 EUR 700 0 0 % 93,550 654.850,00 1,86

3,2500 % Anglo American Capital PLC EO-Medium-Term Notes 2014(23)

X51052677892 EUR 500 0 0 % 90,800 454.000,00 1,29

1,8750 % Bank of America Corp. EO-Medium-Term Notes 2013(19)

X51002977103 EUR 400 0 0 % 104,179 416.716,00 1,19

3,0000 % Bertelsmann SE & Co. KGaA FLR-Sub.Anl. v.2015(2023/2075)

X51222591023 EUR 300 0 0 % 98,144 294.432,00 0,84

2,0000 % BRISA-Concessao Rodoviaria, SA EO-Medium-Term Notes

2016(23) PTBSSJOMO0014 EUR 300 300 0 % 101,014 303.042,00 0,86

0,2500 % Daimler AG Medium Term Notes v.16(20) DEO00A169NAG EUR 655 655 0 % 100,471 658.085,05 1,87

4,3750 % Delta Lloyd N.V. EO-FLR Med.-T. Nts 14(24/Und.)

XS$1076781589 EUR 500 500 0 % 74,717 373.585,00 1,06

1,1250 % Eutelsat S.A. EO-Bonds 2016(16/21) FR0013184702 EUR 200 200 0 % 100,542 201.084,00 0,57

2,7500 % Glencore Finance Europe S.A. EO-Med.-Term Nts 2014(21/21)

X51051003538 EUR 840 700 300 % 97,424 818.361,60 2,33

4,0000 % Intesa Sanpaolo S.p.A. EO-Medium-Term Notes 2013(23)

X50986194883 EUR 380 0 0 % 116,700 443.460,00 1,26

1,1250 % Intesa Sanpaolo S.p.A. EO-Medium-Term Notes 2015(20)

X51168003900 EUR 500 0 200 % 100,773 503.865,00 1,43

3,4000 % Irland EO-Treasury Bonds 2014(24) IE00B6X95T99 EUR 400 0 100 % 123,250 493.000,00 1,40

0,8000 % Irland EO-Treasury Bonds 2015(22) 1E00BJ38CQ36 EUR 500 0 0 % 104,420 522.100,00 1,49

1,0000 % Irland EO-Treasury Bonds 2016(26) IE00BV8C9418 EUR 300 500 200 % 104,260 312.780,00 0,89

3,7500 % ltalien, Republik EO-B.T.P. 2006(21) 1T0004009673 EUR 500 0 0 % 117,687 588.434,50 1,67

2,5000 % ltalien, Republik EO-B.T.P. 2014(19) 1T0004992308 EUR 1.000 1.000 500 % 107,289 1.072.886,10 3,05

2,5000 % ltalien, Republik EO-B.T.P. 2014(24) 1T0005045270 EUR 1.000 0 0 % 113,011 1.130.110,60 3,22

2,7500 % Redexis Gas Finance B.V. EO-Med.-Term Notes 2014(14/21)

X51050547931 EUR 300 0 0 % 109,240 327.720,00 0,93

4,6250 % Slowenien, Republik EO-Bonds 2009(24) 510002102984 EUR 250 0 0 % 129,290 323.225,00 0,92

2,1250 % Slowenien, Republik EO-Bonds 2015(25) $10002103545 EUR 590 590 0 % 109,120 643.808,00 1,83

2,7500 % Spanien EO-Bonos 2014(19) ES00000124V5 EUR 1.300 500 200 % 108,129 1.405.680,74 4,00

2,7500 % Spanien EO-Bonos 2014(24) ES00000126B2 EUR 1.000 500 500 % 115,510 1.155.097,82 3,29

2,2500 % Total S.A. EO-FLR Med.-T. Nts 15(21/Und.) XS1195201931 EUR 960 0 0 % 96,395 925.392,00 2,63

3,6250 % UniCredit S.p.A. EO-Medium-Term Notes 2013(19)

X50973623514 EUR 500 0 300 % 107,332 536.660,00 1,53

3,0000 % Vattenfall AB EO-FLR Cap. Secs 2015(27/77) XS1205618470 EUR 250 0 0 % 81,232 203.080,00 0,58

0,7500 % VOLKSW. FINANCIAL SERVICES AG Med.Term Notes v.15(21)

XS1216647716 EUR 500 500 0 % 100,276 501.380,00 1,43

3,5000 % Volkswagen Intl Finance N.V. EO-FLR Notes 2015(30/Und.)

XS$1206541366 EUR 1.320 500 0 % 89,879 1.186.402,80 3,38

1,6250 % Vonovia Finance B.V. EO-Medium-Term Nts 2015(16/20)

DE0O00A18V138 EUR 700 700 0 % 104,886 734.202,00 2,09

0,8750 % Vonovia Finance B.V. EO-Medium-Term Nts 2016(16/22)

DE0O00A182VS4 EUR 400 400 0 % 101,032 404.128,00 1,15

Sonstige Beteiligungswertpapiere EUR 118.334,72 0,34

Roche Holding AG Inhaber-GenuBscheine o.N. CH0012032048 EUR 500 500 0 CHF 256,100 118.334,72 0,34

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 7.005.766,46 19,93

Aktien EUR 81.427,54 0,23

Ergomed PLC Registered Shares LS -,01 GBOOBN7ZCY67 STK 55.000 80.000 25.000 GBP 1,230 81.427,54 0,23

Verzinsliche Wertpapiere EUR 6.924.338,92 19,70

4,2500 % Achmea B.V. EO-FLR Med.-T. Nts 15(25/Und.)

XS$1180651587 EUR 1.000 500 0 % 87,344 873.440,00 2,49

1,8750 % ADIF - Alta Velocidad EO-Medium-Term Notes 2015(25)

£S0200002006 EUR 1.000 0 600 % 106,592 1.065.920,12 3,03

3,0000 % BMBG Bond Finance S.C.A. EO-Notes 2016(16/21) Reg.S

XS$1432585997 EUR 500 800 300 % 98,889 494.445,00 1,41

4,3750 % EP Energy A.S. EO-Notes 2013(18) Reg.S  XS0808636244 EUR 190 0 0 % 104,524 198.595,60 0,57

2,6250 % Indonesien, Republik EO-Med.-T. Nts 2016(23) Reg.S

X51432493879 EUR 410 410 0 % 100,933 413.825,30 1,18

1,7500 % JAB Holdings B.V. EO-Notes 2016(23) DE000A181034 EUR 600 600 0 % 102,500 615.000,00 1,75

2,3750 % Korea Gas Corp. EO-Medium-Term Notes 2013(19)

XS0981596819 EUR 400 0 0 % 105,444 421.776,00 1,20

3,7500 % Petrobras Global Finance B.V. EO-Notes 2014(14/21)

XS0982711987 EUR 500 0 0 % 87,564 437.820,00 1,25

0,9000 % Santander Consumer Finance SA EO-Medium-Term Nts

2015(20) XS1188117391 EUR 600 0 0 % 99,872 599.232,00 1,7

2,6250 % SPP-Distribucia, A.S. EO-Notes 2014(21) XS1077088984 EUR 240 0 0 % 106,771 256.250,40 0,73
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Gattungshezeichnung Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert %-Anteil
Anteile bzw.  30.06.2016 Zugange Abgéange in EUR  am Fonds-
Whg. in im Berichtszeitraum vermdgen
1.000
Verzinsliche Wertpapiere
1,5000 % Transmission Finance DAC EO-Medium-Term Notes 2016(23)
X51418835002 EUR 610 610 0 % 102,105 622.840,50 1,77
3,0000 % Actavis Funding SCS DL-Notes 2015(15/20) US00507UAP66 usb 500 500 0 % 102,979 463.534,39 1,32
3,0000 % AT &T Inc. DL-Notes 2015(15/22) US00206RCM25 usb 500 500 0 % 102,562 461.659,61 1,31
Nichtnotierte Wertpapiere EUR 191.075,40 0,54
Verzinsliche Wertpapiere EUR 191.075,40 0,54
0,0000 % Molson Coors Brewing Co. EO-Notes 2016(16/24)
XS1440976535 EUR 190 190 0 % 100,566 191.075,40 0,54
Summe Wertpapiervermdgen EUR 32.846.093,05 93,46
Derivate EUR -85.000,00 -0,24
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestéanden handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Zins-Derivate
_— . EUR -85.000,00 -0,24
Forderungen/Verbindlichkeiten
Zinsterminkontrakte EUR -85.000,00 -0,24
FUTURE EURO-BUND 09.16 EUREX EUR -2.000.000 -85.000,00 -0,24
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 2.277.095,47 6,48
Bankguthaben EUR 2.277.095,47 6,48
Guthaben bei KAS BANK N.V. - German Branch (G)
Guthaben in Fondswahrung EUR 347.494,69 % 100,00 347.494,69 0,99
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen DKK 3,12 % 100,00 0,42 0,00
GBP 35.395,75 % 100,00 42.604,42 0,12
NOK 65,64 % 100,00 7,06 0,00
SEK 32,32 % 100,00 3,43 0,00
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wdhrungen CHF 11.067,70 % 100,00 10.227,98 0,03
UsD  1.990.284,20 % 100,00 1.791.757,47 5,10
Guthaben bei KAS BANK N.V. - German Branch
Guthaben in Fondswahrung EUR 85.000,00 % 100,000 85.000,00 0,24
Sonstige Vermdgensgegenstande EUR 202.875,27 0,58
Zinsanspriiche EUR 195.929,64 195.929,64 0,56
Dividendenanspriiche EUR 4.420,00 4.420,00 0,01
Quellensteueranspriiche EUR 2.525,63 2.525,63 0,01
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -97.800,22 -0,28
Zinsverbindlichkeiten EUR -299,12 -299,12 0,00
Verwaltungsvergiitung EUR -87.976,54 -87.976,54 -0,25
Verwahrstellenvergiitung EUR -2.439,56 -2.439,56 -0,01
Veroffentlichungskosten EUR -400,00 -400,00 0,00
Priifungskosten EUR -6.685,00 -6.685,00 -0,02
Fondsvermodgen EUR 35.143.263,57 100,00 *
Anteilwert EUR 60,25
Ausgabepreis EUR 62,06
Anteile im Umlauf STK 583.334
* Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
Wertpapierkurse bzw. Marktsatze
Die Vermégensgegenstande des Sondervermdgens sind auf der Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsétze bewertet.
Devisenkurse (in Mengennotiz) per 30.06.2016
CHF (CHF) 1,0821000 =1 EUR (EUR)
DKK (DKK) 7,4396000 =1EUR (EUR)
GBP (GBP) 0,8308000 =1 EUR (EUR)
NOK (NOK) 9,2944000 =1EUR (EUR)
SEK (SEK) 9,4112000 =1 EUR (EUR)
usb (USD) 1,1108000 =1EUR (EUR)

Marktschliissel

b) Terminborsen 185 Frankfurt/Zlrich — Eurex
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Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen:

— Kéaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kaufe bzw. Verkaufe bzw. Volumen
Anteile bzw. Zugange Abgange in 1.000
Whg. in
1.000
Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien
Aareal Bank AG Inhaber-Aktien o.N. DE0005408116 STK 0 2422
Airbus Group SE Aandelen op naam EO 1 NL0000235190 STK 1.000 4.000
AIXTRON SE Namens-Aktien o.N. DEOOOAOWMPJ6 STK 0 20.000
Carrefour S.A. Actions Port. EO 2,5 FR0000120172 STK 0 4.000
CENTROTEC Sustainable AG Inhaber-Aktien o.N. DE0005407506 STK 0 6.798
Epigenomics AG Namens-Aktien o.N. DEO00A11QW50 STK 6.086 16.692
HeidelbergCement AG Inhaber-Aktien o.N. DE0006047004 STK 0 1.000
Henkel AG & Co. KGaA Inhaber-Vorzugsaktien 0.5t.0.N. DE0006048432 STK 1.000 1.000
KION GROUP AG Inhaber-Aktien o.N. DEO0OKGX8881 STK 0 3.619
Koenig & Bauer AG Inhaber-Aktien 0.N. DE0007193500 STK 3.368 3.368
Manz AG Inhaber-Aktien o.N. DE000A0JQ5U3 STK 0 1.500
Merck KGaA Inhaber-Aktien o.N. DE0006599905 STK 0 1.000
MorphoSys AG Inhaber-Aktien o.N. DE0006632003 STK 0 1.000
Renault S.A. Actions Port. EO 3,81 FR0000131906 STK 0 1.256
SYGNIS AG Inhaber-Aktien o.N. DEOOOATRFMO3 STK 10.236 46.066
Verzinsliche Wertpapiere
1,7500 % Anglo American Capital PLC EO-Medium-Term Notes 2013(17)
X50995039806 EUR 0 500
0,8750 % Anheuser-Busch InBev N.V./S.A. EO-Medium-Term Nts 2016(16/22)
BE6285452460 EUR 500 500
5,0000 % Assicurazioni Generali S.p.A. EO-FLR Med.-Term Nts 16(28/48)
X51428773763 EUR 570 570
5,1250 % AXA S.A. EO-FLR Med.-T. Nts 2013(23/43) XS0878743623 EUR 0 500
2,8750 % BNP Paribas S.A. EO-FLR Med.-T. Nts 2014(21/26) XS1046827405 EUR 0 300
1,2500 % Carrefour S.A. EO-Med.-Term Notes 2015(15/25) XS1179916017 EUR 0 460
3,2480 % Casino,Guichard-Perrachon S.A. EO-Med.-Term Notes 2014(14/24)
FRO011765825 EUR 0 300
4,2500 % Electricité de France (E.D.F.) EO-FLR Med.-T. Nts 13(20/Und.)
FRO011401736 EUR 0 500
1,3750 % Goldman Sachs Group Inc., The EO-Medium-Term Nts 2015(22)
XS1173845436 EUR 0 660
1,3750 % Hutchison Whampoa Fin.(14)Ltd. EO-Notes 2014(21) XS1132402709 EUR 0 400
1,1250 % Iberdrola International B.V. EO-Medium-Term Notes 2015(23)
XS1171541813 EUR 0 700
3,6250 % ING Bank N.V. EO-FLR Med.-Term Nts 14(21/26) XS1037382535 EUR 0 320
3,5000 % Italien, Republik EO-B.T.P.2012(17) 1T0004867070 EUR 0 500
1,7500 % Nasdaq Inc. EO-Notes 2016(16/23) XS1418630023 EUR 260 260
4,2500 % NGG Finance PLC EO-FLR Notes 2013(20/76) XS0903531795 EUR 0 290
4,5000 % NN Group N.V. EO-FLR Bonds 2014(26/Und.) X$1028950290 EUR 0 500
5,2500 % Orange S.A. EO-FLR Med.-T. Nts 14(24/Und.) XS1028599287 EUR 0 190
2,6250 % Société Générale S.A. EO-Medium-Term Notes 2015(25)
X51195574881 EUR 0 600
4,1990 % Solvay Finance EO-FLR Notes 2013(19/Und.) XS0992293570 EUR 0 210
1,6000 % Spanien EO-Bonos 2015(25) ES00000126Z1 EUR 0 1.500
1,9500 % Spanien EO-Obligaciones 2016(26) ES0000012779 EUR 400 400
2,7360 % Telefonica Emisiones S.A.U. EO-Medium-Term Notes 2013(19)
X50934042549 EUR 0 600
3,7500 % Volkswagen Intl Finance N.V. EO-FLR Notes 2014(21/Und.)
X51048428012 EUR 0 300
Sonstige Beteiligungswertpapiere
3,7500 % Hutchison Wham.Eur.F.(13) Ltd. EO-FLR Pref.Secs 2013(18/Und.)
XS0930010524 EUR 0 500
Andere Wertpapiere
Acerinox SA (CE Fab.Acero In.) Anrechte ES0632105955 STK 10.000 10.000
Banco Bilbao Vizcaya Argent. Anrechte  ES06132119B5 STK 18.000 18.000
Banco Bilbao Vizcaya Argent. Anrechte  ES06132119C3 STK 18.000 18.000
Banco Santander S.A. Anrechte (Gratis) ES06139009N6 STK 40.000 40.000
Ferrovial S.A. Anrechte ES0618900973 STK 10.000 10.000
Telefonica S.A. Anrechte  ES06784309A5 STK 10.000 10.000
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Gattungshezeichnung Stiick bzw. Kaufe bzw. Verkaufe bzw. Volumen
Anteile bzw. Zugange Abgange in 1.000

Whg. in

1.000

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien
Vectron Systems AG Inhaber-Aktien 0.N.  DEOOOAOKEXC7 STK 2.780 2.780

Verzinsliche Wertpapiere

1,3000 % AT &T Inc. EO-Notes 2015(15/23) XS1196373507 EUR 0 450
2,8750 % Atlantia S.p.A. EO-Medium-Term Notes 2013(21) XS0986174851 EUR 0 280
0,7500 % Coca-Cola European Partn. PLC EO-Notes 2016(16/22) XS1415535183 EUR 500 500
1,0000 % Evonik Industries AG Medium Term Notes v.15(22/23) XS1170787797 EUR 0 590
2,8750 % Unio.di Banche Italiane S.p.A. EO-Medium-Term Notes 2014(19)

XS$1033018158 EUR 0 250
3,0350 % VEB Finance PLC EO-Med.-Term LPN13(18)'VEB Bk XS0893205186 EUR 0 350

Nichtnotierte Wertpapiere

Andere Wertpapiere

Manz AG Inhaber-Bezugsrechte DEO00A2AA2US STK 1.500 1.500
SYGNIS AG Inhaber-Bezugsrechte DEO00A169NY6 STK 35.830 35.830
Derivate

(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschafte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe)
Terminkontrakte
Zinsterminkontrakte

Verkaufte Kontrakte:
(Basiswert(e): EURO-BUND) EUR 1.631,40

Die Gesellschaft sorgt dafiir, dass eine unangemessene Beeintrachtigung von Anlegerinteressen durch Transaktionskosten vermieden wird, indem unter Beriicksichtigung der Anlageziele dieses
Sondervermégens ein Schwellenwert fir die Transaktionskosten bezogen auf das durchschnittliche Fondsvolumen sowie fir eine Portfolioumschlagsrate festgelegt wurde. Die Gesellschaft tiber-
wacht die Einhaltung der Schwellenwerte und ergreift im Falle des Uberschreitens weitere MaBnahmen.
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Erfolgsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) fiir den Zeitraum vom 01.07.2015 bis 30.06.2016 insgesamt je Anteil
I. Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller EUR 69.396,15 0,12
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) EUR 216.292,40 0,37
3. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren EUR 15.830,21 0,03
4. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) EUR 646.955,89 1,1
5. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR 15.350,05 0,03
6. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer) EUR 0,00 0,00
7. Ertrage aus Investmentanteilen EUR 0,00 0,00
8. Ertrage aus Wertpapier- Darlehen- und -Pensionsgeschaften EUR 0,00 0,00
9. Abzug auslandischer Quellensteuer EUR 53.437,50 0,09
10. Sonstige Ertrage EUR 8.257,79 0,01
Summe der Ertrage EUR 1.025.519,99 1,76
11. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR -1,25 0,00
2. Verwaltungsvergiitung EUR -359.421,26 -0,62
— Verwaltungsvergiitung EUR -359.421,26
— Beratungsvergitung EUR 0,00
—Asset Management Geb(ihr EUR 0,00
3. Verwahrstellenverglitung EUR -29.939,76 -0,05
4. Priifungs- und Veréffentlichungskosten EUR -16.647,12 -0,03
5. Sonstige Aufwendungen EUR -19.792,71 -0,03
— Depotgebtihren EUR -7.198,35
— Ausgleich ordentlicher Aufwand EUR 11.839,75
— Sonstige Kosten EUR -24.434,11
— davon Aufwendungen fiir die Durchsetzung von Rechtsanspriichen EUR -10.891,10
— davon Aufwendungen fiir Rechts- und Beratungskosten EUR -4.547,45
— davon Aufwendungen aus negativen Habenzinsen EUR -846,56
Summe der Aufwendungen EUR -425.802,10 -0,73
111. Ordentlicher Nettoertrag EUR 599.717,89 1,03
IV. VerauBerungsgeschéfte
1. Realisierte Gewinne EUR 910.871,25 1,56
2. Realisierte Verluste EUR -364.872,31 -0,63
Ergebnis aus VerduBerungsgeschaften EUR 545.998,94 0,93
V. Realisiertes Ergebnis des Rumpfgeschéftsjahres 1.145.716,83 1,96
1. Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne EUR -837.848,34 -1,44
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste EUR -658.863,64 -1,13
VL. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR -1.496.711,98 -2,57
VII. Ergebnis des Geschaftsjahres EUR -350.995,15 -0,61
Entwicklung des Sondervermégens 2015/2016
I. Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschaftsjahres EUR 38.062.727,04
1. Ausschiittung fir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr EUR -704.902,85
2. Zwischenausschiittungen EUR 0,00
3. Mittelzufluss / -abfluss (netto) EUR -1.887.090,89
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen EUR 960.582,92
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen EUR -2.847.673,81
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR 23.525,42
5. Ergebnis des Geschaftsjahres EUR -350.995,15
davon nicht realisierte Gewinne EUR -837.848,34
davon nicht realisierte Verluste EUR -658.863,64
11. Wert des Sondervermogens am Ende des Geschéaftsjahres EUR 35.143.263,57
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Verwendung der Ertrage des Sondervermdgens insgesamt je Anteil
Berechnung der Ausschiittung insgesamt und je Anteil

I. Fiir die Ausschiittung verfiigbar EUR 5.247.493,66 8,99
1. Vortrag aus Vorjahr EUR 3.738.278,29 6,41
2. Realisiertes Ergebnis des Geschéaftsjahres EUR 1.145.716,83 1,96
3. Zufiihrung aus dem Sondervermogen™ EUR 363.498,54 0,62
11 Nicht fiir die Ausschiittung verwendet EUR 4.646.659,64 7,96
1. Der Wiederanlage zugeftihrt EUR 0,00 0,00
2. Vortrag auf neue Rechnung EUR 4.646.659,64 7,96
11l. Gesamtausschiittung EUR 600.834,02 1,03

* Die Zufiihrung aus dem Sondervermdgen resultiert aus der Beriicksichtigung von realisierten Verlusten und beruht auf der Annahme einer nach den Anlagebedingungen maximalen Ausschiittung.

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschéftsjahre

Geschaftsjahr Umlaufende Anteile Fondsvermdgen Anteilwert
am Ende des am Ende des am Ende des

Geschéftsjahres Geschaftsjahres Geschaftjahres

2012/2013 Stiick 514.582 EUR 28.448.715,23 EUR 55,29
2013/2014 (Rumpfgeschaftsjahr) Stlick 472.750 EUR 28.484.249,85 EUR 60,25
2014/2015 Stlick 615.341 EUR 38.062.727,04 EUR 61,86
2015/2016 Stiick 583.334 EUR 35.143.263,57 EUR 60,25

Anhang gemaB § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung
Das durch Derivate erzielte zu Grunde liegende Exposure EUR 3.342.400,00

die Vertragspartner der Derivate-Geschafte
Deutsche Bank AG (Broker) DE

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 93,46
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %) -0,24

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fir dieses Sondervermogen gemaB der Derivateverordnung nach dem einfachen Ansatz ermittelt.

Sonstige Angaben

Anteilwert EUR 60,25
Ausgabepreis EUR 62,06
Anteile im Umlauf STK 583.334

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermégensgegenstande

Bewertung

Fur Devisen, Aktien, Anleihen und Derivate, die zum Handel an einer Bérse oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, wird der letzte verfigbare handel-
bare Kurs gemaB § 27 KARBV zugrunde gelegt.

Fur Investmentanteile werden die aktuellen Werte, fiir Bankguthaben und Verbindlichkeiten der Nennwert bzw. Riickzahlungsbetrag gemaB § 29 KARBV zugrunde gelegt.

Fir Vermogensgegenstande, die weder zum Handel an einer Bérse noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in den regulierten Markt oder Freiverkehr einer Borse einbezogen sind
oder fur die kein handelbarer Kurs verfiigbar ist, werden gemaB § 28 KARBV i.V.m. § 168 Absatz 3 KAGB die Verkehrswerte zugrunde gelegt, die sich bei sorgfaltiger Einschatzung nach geeigneten
Bewertungsmodellen unter Beriicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten ergeben.

Unter dem Verkehrswert ist der Betrag zu verstehen, zu dem der jeweilige Vermdgensgegenstand in einem Geschaft zwischen sachverstandigen, vertragswilligen und unabhéngigen Geschéftspart-
nern ausgetauscht werden konnte.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Gesamtkostenquote

Die Gesamtkostenquote (ohne Transaktionskosten) fiir das abgelaufene Geschéftsjahr betragt 1,21 %
Die Gesamtkostenquote driickt sémtliche vom SondervermGgen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen

(ohne Transaktionskosten) im Verhaltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermogens aus.

An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahlte Pauschalvergiitungen EUR 0,00
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Hinweis gem. § 101 Abs. 2 Nr. 3 KAGB (Kostentransparenz)

Die Gesellschaft erhalt aus dem Sondervermdgen die ihr zustehende Verwaltungsvergiitung. Ein wesentlicher Teil der Verwaltungsvergiitung wird fir Vergiitungen an Vermittler von Anteilen
des Sondervermogens verwendet. Der Gesellschaft flieBen keine Riickvergiitungen von den an die Verwahrstelle und an Dritte aus dem Sondervermdgen geleisteten Vergttungen und Aufwen-
dungserstattungen zu. Sie hat im Zusammenhang mit Handelsgeschaften fiir das Sondervermdgen keine geldwerten Vorteile von Handelspartnern erhalten.

Wesentliche sonstige Ertrage und sonstige Aufwendungen

Wesentliche sonstige Ertrage: EUR 0,00
Wesentliche sonstige Aufwendungen: EUR  16.285,11
— davon Aufwendungen fir die Durchsetzung von Rechtsanspriichen EUR  10.891,10
— davon Aufwendungen fiir Rechts- und Beratungskosten EUR 4.547,45
— davon Aufwendungen aus negativen Habenzinsen EUR 846,56

Transaktionskosten (Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerauBerung der Vermdgensgegenstéande)
Transaktionskosten EUR  12.556,59
Die Transaktionskosten bericksichtigen samtliche Kosten, die im Geschaftsjahr fiir Rechnung des Fonds separat ausgewiesen

bzw. abgerechnet wurden und in direktem Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermdgensgegenstanden stehen.

Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung in Mio. EUR 42,9
davon feste Vergiitung in Mio. EUR 355
davon variable Vergiitung in Mio. EUR 7.4
Zahl der Mitarbeiter der KVG 473,3
Héhe des gezahlten Carried Interest in Mio. EUR 0,00
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Vergiitung an Risktaker in Mio. EUR 5.1
davon Fihrungskréfte in Mio. EUR 4,2
davon andere Risktaker in Mio. EUR 0,9

Vergiitungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die Universal-Investment-Gesellschaft mbH unterliegt den fiir Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die Gestaltung ihres Vergiitungssystems. Die detail-
lierte Ausgestaltung hat die Gesellschaft in einer Vergiitungsrichtlinie geregelt, deren Ziel es ist, eine nachhaltige Vergtitungssystematik unter Vermeidung von Fehlanreizen zur Eingehung iberméBiger Risiken
sicherzustellen.

Das Vergiitungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft wird mindestens einmal jéhrlich durch den Vergiitungsausschuss der Universal-Investment auf seine Angemessenheit und die Einhaltung aller
rechtlichen Vorgaben tiberprift. Es umfasst fixe und variable Vergtitungselemente. Durch die Festlegung von Bandbreiten fiir die Gesamtzielvergiitung ist gewahrleistet, dass keine signifikante Abhangigkeit
von der variablen Vergiitung sowie ein angemessenes Verhaltnis von variabler zu fixer Vergiitung besteht.

Fir die Geschaftsfiihrung der Kapitalverwaltungsgesellschaft und Mitarbeiter, deren Tatigkeiten einen wesentlichen Einfluss auf das Gesamtrisikoprofil der Kapitalverwaltungsgesellschaft und der von ihr
verwalteten Investmentvermdgen haben (Risk Taker) gelten besondere Regelungen.

So wird fiir diese risikorelevanten Mitarbeiter zwingend ein Anteil von mindestens 40 % der variablen Vergiitung iiber einen Zeitraum von mindestens drei Jahren aufgeschoben. Der aufgeschobene Anteil
der Vergitung ist wahrend dieses Zeitraums risikoabhangig, d. h. er kann im Fall von negativen Erfolgsbeitragen des Mitarbeiters oder der Kapitalverwaltungsgesellschaft insgesamt gekiirzt werden.
Jeweils am Ende jedes Jahres der Wartezeit wird der aufgeschobene Vergiitungsanteil anteilig unverfallbar und zum jeweiligen Zahlungstermin ausgezahlt.

Frankfurt am Main, den 01. Juli 2016 Universal-Investment-Gesellschaft mbH
Die Geschaftsfiihrung


klages
Rechteck
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Vermerk des Abschlussprifers

An die Universal-Investment-Gesellschaft
mbH, Frankfurt am Main

Die Universal-Investment-Gesellschaft
mbH hat uns beauftragt, gemaB § 102
des Kapitalanlagegesetzbuches (KAGB)
den Jahresbericht des Sondervermégens
Deutsche Postbank Europafonds Plus far
das Geschaftsjahr vom 01.07.2015 bis
30.06.2016 zu prufen.

Verantwortung der gesetzlichen
Vertreter

Die Aufstellung des Jahresberichts nach
den Vorschriften des KAGB liegt in der
Verantwortung der gesetzlichen Vertreter
der Kapitalverwaltungsgesellschaft.

Verantwortung des Abschlussprifers

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage
der von uns durchgefihrten Prifung eine
Beurteilung Uber den Jahresbericht abzu-
geben.

Wir haben unsere Prifung nach § 102
KAGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprafer (IDW) festgestellten
deutschen Grundséatze ordnungsmaBiger
Abschlussprifung vorgenommen. Danach
ist die Prtifung so zu planen und durchzu-
fahren, dass Unrichtigkeiten und Verstoie,
die sich auf den Jahresbericht wesentlich
auswirken, mit hinreichender Sicherheit
erkannt werden. Bei der Festlegung der
Prafungshandlungen werden die Kenntnisse
Uber die Verwaltung des Sondervermdgens
sowie die Erwartungen Gber mogliche Feh-
ler berticksichtigt. Im Rahmen der Priifung
werden die Wirksamkeit des rechnungsle-
gungsbezogenen internen Kontrollsystems
und die Nachweise fir die Angaben im Jah-
resbericht Gberwiegend auf der Basis von
Stichproben beurteilt.

Die Prufung umfasst die Beurteilung der
angewandten Rechnungslegungsgrundsatze
fur den Jahresbericht und der wesentlichen
Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter
der Kapitalverwaltungsgesellschaft. Wir sind
der Auffassung, dass unsere Priifung eine
hinreichend sichere Grundlage fur unsere
Beurteilung bildet.

Prafungsurteil

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei
der Prifung gewonnenen Erkenntnisse ent-
spricht der Jahresbericht fur das Geschafts-
jahr vom 01.07.2015 bis 30.06.2016 den
gesetzlichen Vorschriften.

Frankfurt am Main,
den 30. September 2016
KPMG AG

Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Lehmann
Wirtschaftsprufer

StraBer
Wirtschaftsprufer
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Tatigkeitsbericht fur den Berichtszeitraum vom 01.07.2015 bis 30.06.2016

Anlageziele und Anlagepolitik zur
Erreichung der Anlageziele

Der Fonds ist ein ertragsorientiertes Invest-
ment und strebt als Anlageziel einen mittel-
bis langfristigen Wertzuwachs an. Hierzu er-
wirbt die Gesellschaft fir den Fonds mindes-
tens 51 % verzinsliche Anleihen von Emit-
tenten mit Sitz in einem Mitgliedstaat der
Europaischen Union. Zudem kann in Geld-

marktinstrumente und Bankguthaben (beide
auch in Fremdwahrung) investiert werden.
In andere Fonds darf das Sondervermogen
bis zu 10 % investieren. Die Auswahl der
Investmentanteile, die flir den Fonds erwor-
ben werden dirfen, obliegt, im Rahmen der
Anlagegrenzen, dem Fondsmanagement.

Struktur des Portfolios und wesentliche Verdnderungen im Berichtszeitraum

Fondsstruktur

30.06.2016 % Anteil 30.06.2015 % Anteil

Kurswert Fondsvermdgen Kurswert Fondsvermdgen

1. Renten 62.607.143,25 97,06 61.662.373,08 95,75
2. Futures 0,00 0,00 -2.500,00 0,00
3. Bankguthaben 1.341.257,09 2,08 2.395.143,49 3,72
4. Zins- und Dividendenanspriiche 684.342,40 1,06 717.344,05 11
5. Sonstige Ford./Verbindlichkeiten -131.331,55 -0,20 -371.641,89 -0,58
Fondsvermégen 64.501.411,19 100,00 64.400.718,73 100,00

Staatsanleihen und Unternehmensanleihen.
Im Staatsanleihebereich wurden die Positio-
nen in Staatsanleihen aus den sogenannten
Kernlandern, wie z.B. Deutschland und
Frankreich, reduziert. Dafur wurden die
Positionen in italienischen und spanischen
Staatsanleihen weiter aufgestockt. Die Bei-
mischung in irischen Staatsanleihen wurde
im 1. Quartal 2016 wegen maoglicher Unsi-
cherheiten bezuglich des Ausgangs des
britischen EU-Referendums mit Gewinn
verkauft. Der Bereich der staatsnahen Emit-
tenten wurde insgesamt reduziert, aber
zwischenzeitlich gegen Ende 2015 stark
ausgeweitet, vor allem durch den Zukauf
von niederlandischen und franzésischen
Emittenten, die einen Renditeaufschlag zu
den jeweiligen Staatsanleihen boten. Der
Unternehmensanleihebereich, der im zwei-
ten Halbjahr 2015 reduziert wurde, wurde
durch die Zeichnung von interessanten
Neuemissionen vor allem im ersten Quartal
2016 auf sein urspriingliches Niveau wieder

aufgestockt. Das Segment der Finanzanlei-
hen wurde durch die Zeichnung von attrak-
tiven Neuemissionen mit 2 bis 4 Jahren
Restlaufzeit verdoppelt. Die Positionen in
nachrangigen Unternehmens- und Finanz-
anleihen wurden unter Renditeaspekten
beibehalten. Die Beimischung in Schwellen-
landeranleihen wurde ebenfalls Gber die
Zeichnung von Neuemissionen unter Rendi-
tegesichtspunkten verdoppelt. Auch der
Bereich der Pfandbriefe wurde zum Ende
des Berichtszeitraumes durch den Kauf von
kurzen spanischen Pfandbriefen stark aus-
gebaut. Die irischen Pfandbriefemittenten
wurden Anfang 2016 komplett abgebaut.
Im Betrachtungszeitraum entwickelten sich
die Renditeaufschldge ja nach Risikoneigung
des Marktes volatil seitwarts, wobei die Risi-
koaufschldge im Unternehmensanleihebe-
reich im Vergleich zu Bundesanleihen, trotz
der massiven Unterstitzung durch das EZB-
Anleihekaufprogramm, sich auf leicht weite-
ren Niveaus befinden als zu Beginn des
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* Eigene Berechnung nach
der BVI-Methode (ohne
Beriicksichtigung von Aus-
gabeaufschlagen). Historische
Wertentwicklungen lassen
keine Ruckschlisse auf eine
dhnliche Entwicklung in der
Zukunft zu. Diese ist nicht
prognostizierbar.

Berichtszeitraumes. Hingegen engten sich
im Betrachtungszeitraum die Risikoauf-
schlage der Euroland Staatsanleihen im Ver-
gleich zu Bundesanleihen stichtagsbezogen
ein, sodass der starke Anlageschwerpunkt

in Euroland Staatsanleihen positiv zur Wert-
entwicklung des Deutsche Postbank Europa-
fonds Renten beitrug.

Bei der Landerauswahl Gberwiegen nach
wie vor europaische Lander, wobei Italien
und Spanien weiter aufgebaut wurden.
Irland wurde komplett abgebaut und Grof3-
britannien stark reduziert wegen mdglicher
Unsicherheiten bezlglich des Ausgangs des
britischen EU-Referendums im Juni 2016.
Kerneuropa ist vor allem vertreten durch
Deutschland und Frankreich, wovon der
Anteil leicht reduziert wurde. Kleinere Posi-
tionen in Belgien, den Niederlanden und
Finnland rundeten das Portfolio ab.

Die Laufzeit des Portfolios wurde bis zum
Ende des 1. Quartals 2016 konsequent ver-
langert. Die fortgesetzte und sehr expansive
Geldpolitik der EZB, sowie deflationare Ten-
denzen und aufkeimende Unsicherheiten
hinsichtlich des Wirtschaftswachstums, vor
allem nach dem Ausgang des britischen EU-
Referendums, unterstiitzten die Renditen
massiv, sodass sogar 10jahrige Bundesanlei-
hen negativ rentierten. Hiermit partizipierte
der Deutsche Postbank Europafonds Renten
an zum Teil merklichen Kurssteigerungen.
Diese trugen maBgeblich zur sehr erfreu-
lichen Wertentwicklung des Fonds bei.

Wesentliche Risiken

Entsprechend den obigen Ausfihrungen
unterliegt das Fondsvermégen im Wesent-
lichen Bonitats- und Zinsrisiken.

Anleihen sind Kursschwankungen unter-
worfen, wenn sich Zinssatze andern.
Steigende Marktzinsen werden ebenso
wie eine sich verschlechternde Bonitat des
Schuldners negative Auswirkungen auf
den Wert der Anlage haben.

Fondsergebnis

Die wesentlichen Quellen des positiven
VerduBerungsergebnisses wahrend des Be-
richtszeitraums waren realisierte Gewinne
aus auslandischen Rentengeschaften.

Im Berichtszeitraum vom 1. Juli 2015 bis
30. Juni 2016 lag die Wertentwicklung des
Sondervermdgens bei +7,17 %*.

Wichtiger Hinweis

Das Sondervermdgen Deutsche Postbank
Protekt Plus soll zum 20.09.2016 auf das
Sondervermégen Deutsche Postbank Euro-
pafonds Renten verschmolzen werden
(Verschmelzung durch Aufnahme). Hierftir
werden samtliche Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten des Ubertragenden Son-
dervermoégens auf das Gbernehmende
Sondervermdgen Ubertragen.

Vermégensiibersicht Deutsche Postbank Europafonds Renten Stand: 30.06.2016

234 Tageswert % Anteil am
in EUR Fondsvermégens

I.  Vermdgensgegensténde 64.633.221,20 100,20
1. Anleihen 61.687.217,25 95,64
< 1 Jahr 2.348.571,10 3,64

>= 1 Jahr bis < 3 Jahre 9.587.475,11 14,86

>= 3 Jahre bis < 5 Jahre 9.494.988,61 14,72

>= 5 Jahre bis < 10 Jahre 19.731.418,54 30,59

>= 10 Jahre 20.524.763,89 31,82

2. Sonstige Beteiligungswertpapiere 919.926,00 1,43
EUR 919.926,00 1,43

3. Bankguthaben 1.341.257,09 2,08
4. Sonstige Vermdgensgegenstande 684.820,86 1,06
Il.  Verbindlichkeiten -131.810,01 -0,20
lll. Fondsvermdgen 64.501.411,19 100,00
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Jahresbericht Deutsche Postbank Europafonds Renten fiir das Geschaftsjahr vom 01.07.2015 - 30.06.2016
Vermdgensaufstellung zum 30.06.2016

Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert %-Anteil
Anteile bzw.  30.06.2016 Zugange Abgéange in EUR  am Fonds-
Whg. in im Berichtszeitraum vermdgen
1.000
Bestandspositionen EUR 62.607.143,25 97,06
Borsengehandelte Wertpapiere EUR 54.320.955,41 84,22
Verzinsliche Wertpapiere EUR 53.401.029,41 82,79
0,6250 % Anheuser-Busch InBev N.V./S.A. EO-Medium-Term Nts
2016(16/20) BE6285451454 EUR 670 670 0 % 101,678 681.242,60 1,06
6,8750 % Aviva PLC EO-FLR Med.-T. Nts 2008(18/38) XS0364908375 EUR 700 0 0 % 107,235 750.645,00 1,16
1,3750 % Bank of America Corp. EO-Medium-Term Notes 2014(21)
XS1107731702 EUR 700 0 0 % 103,480 724.360,00 1,12
3,0000 % Bayer AG FLR-Sub.Anl.v.2014(2020/2075) DE00OA11QR65 EUR 400 0 300 % 100,855 403.420,00 0,63
3,0000 % Belgien, Kénigreich EO-Obl. Lin. 2014(34) Ser. 73
BE0000333428 EUR 700 200 0 % 139,260 974.820,00 1,51
1,0000 % Belgien, Konigreich EO-Obl. Lin. 2015(31) Ser. 75
BE0000335449 EUR 700 700 0 % 105,770 740.390,00 1,15
3,0000 % Bertelsmann SE & Co. KGaA FLR-Sub.Anl.
v.2015(2023/2075) XS1222591023 EUR 300 0 0 % 98,144 294.432,00 0,46
2,7500 % BPCE S.A. EO-FLR Med.-T. Nts 2015(22/27) FR0013063385 EUR 300 300 0 % 100,626 301.878,00 0,47
1,2500 % Bque Fédérative du Cr. Mutuel EO-Medium-Term Notes
2015(25) XS1166201035 EUR 900 0 0 % 103,154 928.386,00 1,44
6,5000 % Bundesrep.Deutschland Anl.v.1997 (2027) DE0001135044 EUR 1.700 0 0 % 174,268 2.962.556,00 4,59
4,7500 % Bundesrep.Deutschland Anl.v.2003(2034) DE0001135226 EUR 500 0 300 % 182,672 913.360,00 1,42
4,0000 % Bundesrep.Deutschland Anl.v.2005(2037) DE0001135275 EUR 1.000 0 0 % 176,183 1.761.830,00 2,73
1,5000 % Bundesrep.Deutschland Anl.v.2012 (2022) DE0001135499 EUR 1.500 0 0 % 112,149 1.682.235,00 2,61
1,7500 % Bundesrep.Deutschland Anl.v.2014 (2024) DE0001102333 EUR 1.600 0 1.000 % 115,956 1.855.296,00 2,88
1,5000 % Bundesrep.Deutschland Anl.v.2014 (2024) DE0001102358 EUR 800 0 0 % 114,822 918.576,00 1,42
3,0000 % Centrica PLC EO-FLR Med.-T. Nts 2015(21/76)
X51216020161 EUR 850 0 0 % 92,491 786.173,50 1,22
0,3750 % Commonwealth Bank of Australia EO-Mortg.Cov.Med.-T.Nts
16(21) XS1357027496 EUR 590 590 0 % 101,757 600.366,30 0,93
2,5000 % Codperatieve Rabobank U.A. EO-FLR Notes 2014(21/26)
XS$1069772082 EUR 700 0 0 % 101,588 711.116,00 1,10
1,8750 % Corporacion Andina de Fomento EO-Medium-Term Notes
2014(21) XS1072571364 EUR 700 0 0 % 105,852 740.964,00 1,15
1,0000 % Corporacion Andina de Fomento EO-Medium-Term Notes
2015(20) XS1317969944 EUR 406 406 0 % 102,307 415.366,42 0,64
0,2500 % Daimler AG Medium Term Notes v.16(20) DEO00A169NAG EUR 655 655 0 % 100,471 658.085,05 1,02
1,0000 % Deutsche Bank AG Med.Term Nts.v.2016(2019)
DEOOODL19SQ4 EUR 800 800 0 % 100,500 804.000,00 1,25
1,1250 % Deutsche Pfandbriefbank AG MTN R.35254 v. 16(20)
DEOOOA13SWH9 EUR 440 440 0 % 101,527 446.718,80 0,69
4,0000 % Frankreich EO-OAT 2005(55) FR0010171975 EUR 500 500 0 % 189,560 947.800,00 1,47
4,0000 % Frankreich EO-OAT 2010(60) FR0010870956 EUR 150 150 0 % 194,760 292.140,00 0,45
2,2500 % Frankreich EO-OAT 2013(24) FR0011619436 EUR 400 0 400 % 118,170 472.680,00 0,73
1,7500 % Frankreich EO-OAT 2014(24) FR0011962398 EUR 600 0 0 % 114,390 686.340,00 1,06
1,5000 % Frankreich EO-OAT 2015(31) FR0012993103 EUR 1.900 1.900 0 % 113,650 2.159.350,00 3,35
2,8750 % Indonesien, Republik EO-Med.-T. Nts 2014(21) Reg.S
XS$1084368593 EUR 700 0 0 % 104,007 728.049,00 1,13
6,0000 % ltalien, Republik EO-B.T.P. 1999(31) 1T0001444378 EUR 650 350 1.250 % 156,200 1.015.300,00 1,57
5,0000 % ltalien, Republik EO-B.T.P. 2003(34) 110003535157 EUR 750 750 0 % 147,343 1.105.075,35 1,71
5,0000 % ltalien, Republik EO-B.T.P. 2009(40) 1T0004532559 EUR 1.350 1.350 0 % 152,375 2.057.068,04 3,19
3,7500 % ltalien, Republik EO-B.T.P. 2010(21) [T0004634132 EUR 800 0 0 % 116,632 933.052,08 1,45
4,7500 % Italien, Republik EO-B.T.P.2011(21) 1T0004695075 EUR 2.000 0 1.500 % 123,028 2.460.553,60 3,81
5,5000 % ltalien, Republik EO-B.T.P. 2012(22) 1T0004848831 EUR 1.500 1.500 0 % 130,933 1.963.999,50 3,04
3,5000 % ltalien, Republik EO-B.T.P. 2013(18) 1T0004907843 EUR 600 0 0 % 106,977 641.863,80 1,00
3,7500 % ltalien, Republik EO-B.T.P.2013(21) 1T0004966401 EUR 1.100 0 1.100 % 116,919 1.286.104,27 1,99
4,5000 % Italien, Republik EO-B.T.P. 2013(23) 1T0004898034 EUR 1.200 1.200 0 % 125,908 1.510.897,44 2,34
2,5000 % ltalien, Republik EO-B.T.P. 2014(19) 170004992308 EUR 1.800 0 0 % 107,289 1.931.194,98 2,99
2,6250 % Merck KGaA FLR-Sub.Anl. v.2014(2021/2074)
X51152338072 EUR 250 0 0 % 101,369 253.422,50 0,39
3,3750 % Merck KGaA FLR-Sub.Anl. v.2014(2024/2074)
X51152343668 EUR 500 0 0 % 102,035 510.175,00 0,79
1,6250 % Mondelez International Inc. EO-Notes 2016(16/23)
X51346872580 EUR 550 550 0 % 104,493 574.711,50 0,89
4,2500 % NGG Finance PLC EO-FLR Notes 2013(20/76)
X50903531795 EUR 850 0 0 % 105,961 900.668,50 1,40
0,2500 % OP-Asuntoluottopankki Oyj EO-Cov. Med.-Term Nts
2016(23) XS1408380803 EUR 610 610 0 % 100,987 616.020,70 0,96
4,8500 % Spanien EO-Bonos 2010(20) ES00000122T3 EUR 900 0 0 % 120,964 1.088.672,82 1,69
4,5000 % Spanien EO-Bonos 2012(18) ES00000123Q7 EUR 850 850 0 % 107,432 913.175,44 1,42
3,7500 % Spanien EO-Bonos 2013(18) ES00000124B7 EUR 2.700 0 0 % 109,226 2.949.107,02 4,57

4,2000 % Spanien EO-Obligaciones 2005(37) ES0000012932 EUR 1.000 0 400 % 139,426 1.394.260,00 2,16
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Gattungshezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert %-Anteil

Anteile bzw.  30.06.2016 Zugange Abgéange in EUR  am Fonds-
Whg. in im Berichtszeitraum vermdgen
1.000

Bestandspositionen EUR 62.607.143,25 97,06

Borsengehandelte Wertpapiere EUR 54.320.955,41 84,22

Verzinsliche Wertpapiere

4,3000 % Spanien EO-Obligaciones 2009(19) ES0000012106 EUR 600 0 0 % 114,649 687.893,00 1,07

2,2500 % Union Natle Interp.Em.Com.Ind. EO-Medium-Term Notes

2013(23) FR0011462746 EUR 1.000 1.000 0 % 115,170 1.151.700,00 1,79

1,1250 % United Technologies Corp. EO-Notes 2016(16/21)

X51366786983 EUR 470 470 0 % 103,026 484.222,20 0,75

1,6250 % Vonovia Finance B.V. EO-Medium-Term Nts 2015(16/20)

DEOOOA18V138 EUR 600 600 0 % 104,886 629.316,00 0,98

Sonstige Beteiligungswertpapiere EUR 919.926,00 1,43

3,7500 % Hutchison Wham.Eur.F.(13) Ltd. EO-FLR Pref.Secs

2013(18/Und.) XS0930010524 EUR 900 0 0 % 102,214 919.926,00 1,43

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 8.286.187,84 12,85

Verzinsliche Wertpapiere EUR 8.286.187,84 12,85

3,1250 % Bankinter S.A. EO-Cédulas Hipotec. 2013(18)

ES0413679277 EUR 1.200 1.200 0 % 104,730 1.256.760,00 1,95

4,0000 % Caixabank S.A. EO-Cédulas Hipotec. 2012(17)

E£S0440609040 EUR 1.200 1.200 0 % 102,461 1.229.528,32 1,91

1,6250 % Chile, Republik EO-Bonds 2014(25) XS1151586945 EUR 280 0 0 % 105,311 294.870,80 0,46

5,6000 % Fdo de Tit.D.Def.Sist.Elec.FTA EO-MT-Bonos 2011(18) Series 4

ES0378641031 EUR 700 0 0 % 112,423 786.963,87 1,22

0,8500 % Fdo de Tit.D.DefSist.Elec.FTA EO-MT-Bonos 2015(19) Series

21 ES0378641205 EUR 1.300 0 0 % 102,093 1.327.207,27 2,06

3,8750 % Kolumbien, Republik EO-Bonds 2016(16/26)

X51385239006 EUR 780 780 0 % 106,931 834.061,80 1,29

3,0000 % Kutxabank S.A. EO-Cédulas Hipotec. 2013(17)

£S0443307014 EUR 1.100 1.100 0 % 101,731 1.119.042,78 1,73

1,6250 % Mexiko EO-Medium-Term Nts 2015(15/24) XS1198102052 EUR 500 0 0 % 100,581 502.905,00 0,78

2,7500 % Peru EO-Bonds 2015(26)  XS1315181708 EUR 600 600 0 % 105,073 630.438,00 0,98

1,1000 % Santander Consumer Finance SA EO-Medium-Term Nts

2015(18) XS1264601805 EUR 300 300 0 % 101,470 304.410,00 0,47

Summe Wertpapiervermégen EUR 62.607.143,25 97,06

Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 1.341.257,09 2,08

Bankguthaben 1.341.257,09 2,08

Guthaben bei KAS BANK N.V. - German Branch (G)

Guthaben in Fondswahrung EUR 1.341.257,09 % 100,000 1.341.257,09 2,08

Sonstige Vermogensgegenstande EUR 684.820,86 1,06

Zinsanspriiche EUR 684.820,86 EUR 684.820,86 1,06

Sonstige Verbindlichkeiten* EUR -131.810,01 -0,20

Zinsverbindlichkeiten EUR -478,46 -478,46 0,00

Verwaltungsvergiitung EUR -119.410,85 -119.410,85 -0,19

Verwahrstellenvergiitung EUR -4.435,70 -4.435,70 -0,01

Veroffentlichungskosten EUR -400,00 -400,00 0,00

Priifungskosten EUR -7.085,00 -7.085,00 -0,01

Fondsvermdgen EUR 64.501.411,19 100,00 *

Anteilwert EUR 62,14

Ausgabepreis EUR 64,00

Anteile im Umlauf STK 1.037.950

* Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kdnnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermogensgegenstande des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.
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Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen:

— Kéaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kaufe bzw. Verkaufe bzw. Volumen
Anteile bzw. Zugange Abgange in 1.000

Whg. in

1.000

Borsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
2,5000 % Anglo American Capital PLC EO-Medium-Term Notes

2012(18) XS0830380639 EUR 0 700
3,6250 % B.A.T. Intl Finance PLC EO-Medium-Term Notes 2011(21)

X50704178556 EUR 0 700
2,2500 % Bank Nederlandse Gemeenten EO-Medium-Term Notes

2012(22) XS0821096418 EUR 900 900
4,2500 % Belgien, Kdnigreich EO-Obl. Lin. 2010(41) Ser. 60

BE0000320292 EUR 0 550
0,7500 % Bpifrance Financement S.A. EO-Medium-Term Nts 2014(21)

FR0012243814 EUR 0 1.100
1,7500 % Bundesrep.Deutschland Anl.v.2012 (2022) DE0001135473 EUR 0 1.300
0,2500 % Cie de Financement Foncier EO-Med.-T.Obl.Fonc. 2016(22)

FRO013135282 EUR 700 700
1,1250 % Credit Suisse AG (Ldn Br.) EO-Medium-Term Nts 2015(20)

X51291175161 EUR 830 830
0,2500 % EUROFIMA EO-Medium-Term Notes 2016(23)

X51400224546 EUR 540 540
4,7500 % Frankreich EO-OAT 2004(35) FR0010070060 EUR 0 450
3,0000 % Frankreich EO-OAT 2012(22) FR0011196856 EUR 0 1.400
3,2500 % Frankreich EO-OAT 2013(45) FR0011461037 EUR 150 150
2,5000 % Frankreich EO-OAT 2014(30) FR0011883966 EUR 0 2.350

4,6250 % Glencore Finance Europe S.A. EO-FLR Med.-Term Nts

2012(18) XS0767815599 EUR 0 700
2,2500 % Imperial Brands Finance PLC EO-Med.-Term Notes

2014(14/21) XS1040508167 EUR 0 850
0,8000 % Irland EO-Treasury Bonds 2015(22) 1E00BJ38CQ36 EUR 0 1.400
2,0000 % Irland EO-Treasury Bonds 2015(45) IE00BV8C9186 EUR 0 250
5,7500 % Italien, Republik EO-B.T.P. 2002(33) 170003256820 EUR 0 750
0,6250 % Kreditanst.fWiederaufbau Anl.v.2015 (2022)

DEO00A11QTG5 EUR 0 1.300
0,3750 % Kreditanst.fWiederaufbau Anl.v.2016 (2023)

DE000A168Y22 EUR 900 900
0,3750 % Kreditanst.fWiederaufbau Med.Term Nts. v.15(30)

DEO0OA11QTF7 EUR 0 1.000
1,3750 % Lloyds Bank PLC EO-Medium-Term Notes 2015(22)

XS$1280783983 EUR 522 522
0,5000 % Nederlandse Waterschapsbank NV EO-Medium-Term Notes

2015(22) XS1312042648 EUR 900 900
0,6250 % OP-Asuntoluottopankki Oyj EO-Cov. Med.-Term Nts

2015(22) XS1285892870 EUR 887 887
2,1250 % Slowenien, Republik EO-Bonds 2015(25) S10002103545 EUR 300 300

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
2,2500 % AIB Mortgage Bank EO-Med.-Term Cov.Secs 2014(21)

X51048644907 EUR 0 650
3,6250 % Bank of Irel.Mortgage Bank PLC EO-Medium-Term Notes

2013(20) XS0975903112 EUR 0 250
1,1890 % Comunidad Auténoma de Madrid EO-Obl. 2015(22)

ES0000101693 EUR 0 700
5,9000 % Fdo de Tit.D.Def.Sist.Elec.FTA EO-MT-Bonos 2011(21) Series 3

ES0378641023 EUR 0 600
Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Terminkontrakte
Zinsterminkontrakte

Verkaufte Kontrakte:
(Basiswert(e): 8,5-10Y.ITA.GOV.BD.SYN.AN, EURO-BUND) EUR 41.879,27

Die Gesellschaft sorgt dafiir, dass eine unangemessene Beeintrachtigung von Anlegerinteressen durch Transaktionskosten vermieden wird, indem unter Berticksichtigung der Anlageziele dieses
Sondervermégens ein Schwellenwert fir die Transaktionskosten bezogen auf das durchschnittliche Fondsvolumen sowie fir eine Portfolioumschlagsrate festgelegt wurde. Die Gesellschaft tiber-
wacht die Einhaltung der Schwellenwerte und ergreift im Falle des Uberschreitens weitere MaBnahmen.
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Erfolgsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) fiir den Zeitraum vom 01.07.2015 bis 30.06.2016 insgesamt je Anteil
I. Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller EUR 0,00 0,00
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) EUR 0,00 0,00
3. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren EUR 326.815,36 0,31
4. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) EUR 1.277.333,16 1,24
5. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR 0,93 0,00
6. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer) EUR 0,00 0,00
7. Ertrdge aus Investmentanteilen EUR 0,00 0,00
8. Ertrdge aus Wertpapier- Darlehen- und -Pensionsgeschaften EUR 0,00 0,00
9. Abzug auslandischer Quellensteuer EUR 0,00 0,00
10. Sonstige Ertrage EUR 306,49 0,00
Summe der Ertrage EUR 1.604.455,94 1,55
1. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR 0,00 0,00
2. Verwaltungsvergiitung EUR -478.771,97 -0,47

— Verwaltungsvergitung EUR -478.7717,97

— Beratungsverglitung EUR 0,00

— Asset Management Gebiihr EUR 0,00
3. Verwahrstellenvergiitung EUR -53.177,00 -0,05
4. Priifungs- und Veroffentlichungskosten EUR -16.921,07 -0,02
5. Sonstige Aufwendungen EUR -4.873,97 0,00

— Depotgebihren EUR -13.213,95

— Ausgleich ordentlicher Aufwand EUR 14.882,96

— Sonstige Kosten EUR -6.542,98
Summe der Aufwendungen EUR -553.750,01 -0,54
11l. Ordentlicher Nettoertrag EUR 1.050.705,93 1,01
IV. VerduBerungsgeschéfte
1. Realisierte Gewinne EUR 1.403.240,19 1,35
2. Realisierte Verluste EUR -795.740,03 -0,77
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften EUR 607.500,16 0,58
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 1.658.206,09 1,59
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne EUR 1.671.205,71 1,61
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste EUR 1.060.714,21 1,02
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 2.731.919,92 2,63
VII. Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 4.390.126,01 4,22
Entwicklung des Sondervermégens 2015/2016
I. Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschéftsjahres EUR 64.400.718,73
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr EUR -1.282.617,70
2. Zwischenausschiittungen EUR 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) EUR -3.058.660,09

a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkaufen EUR 4.502.467,03

b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen EUR -7.561.127,12
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR 51.844,24
5. Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 4.390.126,01

davon nicht realisierte Gewinne EUR 1.671.205,71

davon nicht realisierte Verluste EUR 1.060.714,21
11. Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschéftsjahres EUR 64.501.411,19
Verwendung der Ertrage des Sondervermdgens insgesamt je Anteil
Berechnung der Ausschiittung insgesamt und je Anteil
I. Fiir die Ausschiittung verfiighar EUR 4.380.767,20 4,21
1. Vortrag aus Vorjahr EUR 1.998.029,49 1,92
2. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 1.658.206,09 1,59
3. Zufiihrung aus dem Sondervermégen™ EUR 724.531,62 0,70
1. Nicht fur die Ausschiittung verwendet EUR 3.322.058,20 3,19
1. Der Wiederanlage zugefiihrt EUR 0,00 0,00
2. Vortrag auf neue Rechnung EUR 3.322.058,20 3,19
11l. Gesamtausschiittung EUR 1.058.709,00 1,02

* Die Zuftihrung aus dem Sondervermogen resultiert aus der Beriicksichtigung von realisierten Verlusten und beruht auf der Annahme einer nach den Anlagebedingungen maximalen Ausschiittung.
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Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschaftsjahre

Geschéftsjahr Umlaufende Anteile Fondsvermdgen Anteilwert
am Ende des am Ende des am Ende des

Geschéftsjahres Geschaftsjahres Geschéftjahres

2012/2013 Stlick 742.335 EUR 40.911.944,31 EUR 55,11
2013/2014 (Rumpfgeschaftsjahr) Stiick 654.578 EUR 37.871.594,68 EUR 57,86
2014/2015 Stiick 1.088.717 EUR 64.400.718,73 EUR 59,15
2015/2016 Stlick 1.037.950 EUR 64.501.411,19 EUR 62,14

Anhang gemaB § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

Das durch Derivate erzielte zu Grunde liegende Exposure EUR 0,00
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermégen (in %) 97,06
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) 0,00

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Sondervermégen gemaB der Derivateverordnung nach dem einfachen Ansatz ermittelt.

Sonstige Angaben

Anteilwert EUR 62,14
Ausgabepreis EUR 64,00
Anteile im Umlauf STK 1.037.950

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermégensgegensténde

Bewertung

Fir Devisen, Aktien, Anleihen und Derivate, die zum Handel an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, wird der letzte verfigbare handel-
bare Kurs geméB § 27 KARBV zugrunde gelegt.

Fur Investmentanteile werden die aktuellen Werte, fiir Bankguthaben und Verbindlichkeiten der Nennwert bzw. Riickzahlungsbetrag gemaB § 29 KARBV zugrunde gelegt.

Fir Vermdgensgegenstande, die weder zum Handel an einer Borse noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in den regulierten Markt oder Freiverkehr einer Borse einbezogen sind
oder fiir die kein handelbarer Kurs verfiigbar ist, werden gemafB § 28 KARBV i.V.m. § 168 Absatz 3 KAGB die Verkehrswerte zugrunde gelegt, die sich bei sorgféltiger Einschatzung nach geeigneten
Bewertungsmodellen unter Berlicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten ergeben.

Unter dem Verkehrswert ist der Betrag zu verstehen, zu dem der jeweilige Vermdgensgegenstand in einem Geschaft zwischen sachverstandigen, vertragswilligen und unabhéngigen Geschéftspart-
nern ausgetauscht werden kénnte.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Gesamtkostenquote

Die Gesamtkostenquote (ohne Transaktionskosten) fir das abgelaufene Geschéftsjahr betragt 0,88 %
Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermdgen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen

(ohne Transaktionskosten) im Verhaltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermdgens aus.

An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahlte Pauschalvergiitungen EUR 0,00

Hinweis gem. § 101 Abs. 2 Nr. 3 KAGB (Kostentransparenz)

Die Gesellschaft erhalt aus dem Sondervermdgen die ihr zustehende Verwaltungsvergtitung. Ein wesentlicher Teil der Verwaltungsvergltung wird fir Vergltungen an Vermittler von Anteilen
des Sondervermogens verwendet. Der Gesellschaft flieBen keine Riickvergiitungen von den an die Verwahrstelle und an Dritte aus dem Sondervermdgen geleisteten Vergttungen und Aufwen-
dungserstattungen zu. Sie hat im Zusammenhang mit Handelsgeschaften fiir das Sondervermégen keine geldwerten Vorteile von Handelspartnern erhalten.

Wesentliche sonstige Ertrage und sonstige Aufwendungen
Wesentliche sonstige Ertrage: EUR 0,00
Wesentliche sonstige Aufwendungen: EUR 0,00

Transaktionskosten (Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerauBerung der Vermdgensgegensténde)
Transaktionskosten EUR 6.669,63
Die Transaktionskosten berticksichtigen samtliche Kosten, die im Geschaftsjahr fiir Rechnung des Fonds separat ausgewiesen

bzw. abgerechnet wurden und in direktem Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermogensgegenstanden stehen.
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Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung in Mio. EUR 42,9
davon feste Vergiitung in Mio. EUR 35,5
davon variable Vergiitung in Mio. EUR 7.4
Zahl der Mitarbeiter der KVG 473,3
Hohe des gezahlten Carried Interest in Mio. EUR 0,00
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Vergiitung an Risktaker in Mio. EUR 5.1
davon Fiihrungskrafte in Mio. EUR 4,2
davon andere Risktaker in Mio. EUR 0,9

Vergiitungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die Universal-Investment-Gesellschaft mbH unterliegt den fiir Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die Gestaltung ihres Vergtitungssystems. Die detail-
lierte Ausgestaltung hat die Gesellschaft in einer Verglitungsrichtlinie geregelt, deren Ziel es ist, eine nachhaltige Vergtitungssystematik unter Vermeidung von Fehlanreizen zur Eingehung GbermaBiger Risiken
sicherzustellen.

Das Vergiitungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft wird mindestens einmal jéhrlich durch den Vergtitungsausschuss der Universal-Investment auf seine Angemessenheit und die Einhaltung aller
rechtlichen Vorgaben tiberprift. Es umfasst fixe und variable Vergtitungselemente. Durch die Festlegung von Bandbreiten fiir die Gesamtzielvergiitung ist gewahrleistet, dass keine signifikante Abhangigkeit
von der variablen Vergiitung sowie ein angemessenes Verhaltnis von variabler zu fixer Vergiitung besteht.

Fiir die Geschaftsfiihrung der Kapitalverwaltungsgesellschaft und Mitarbeiter, deren Tatigkeiten einen wesentlichen Einfluss auf das Gesamtrisikoprofil der Kapitalverwaltungsgesellschaft und der von ihr
verwalteten Investmentvermdgen haben (Risk Taker) gelten besondere Regelungen.

So wird fiir diese risikorelevanten Mitarbeiter zwingend ein Anteil von mindestens 40 % der variablen Vergiitung tiber einen Zeitraum von mindestens drei Jahren aufgeschoben. Der aufgeschobene Anteil
der Vergiitung ist wahrend dieses Zeitraums risikoabhangig, d. h. er kann im Fall von negativen Erfolgsbeitragen des Mitarbeiters oder der Kapitalverwaltungsgesellschaft insgesamt gekiirzt werden.
Jeweils am Ende jedes Jahres der Wartezeit wird der aufgeschobene Vergiitungsanteil anteilig unverfallbar und zum jeweiligen Zahlungstermin ausgezahlt.

Frankfurt am Main, den 01. Juli 2016 Universal-Investment-Gesellschaft mbH
Die Geschaftsfiihrung
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Vermerk des Abschlussprufers

An die Universal-Investment-Gesellschaft
mbH, Frankfurt am Main

Die Universal-Investment-Gesellschaft
mbH hat uns beauftragt, gemaB § 102
des Kapitalanlagegesetzbuches (KAGB)
den Jahresbericht des Sondervermégens
Deutsche Postbank Europafonds Renten
far das Geschaftsjahr vom 01.07.2015
bis 30.06.2016 zu prifen.

Verantwortung der gesetzlichen
Vertreter

Die Aufstellung des Jahresberichts nach
den Vorschriften des KAGB liegt in der
Verantwortung der gesetzlichen Vertreter
der Kapitalverwaltungsgesellschaft.

Verantwortung des Abschlussprufers

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage
der von uns durchgefiihrten Prifung eine
Beurteilung Uber den Jahresbericht abzu-
geben.

Wir haben unsere Prifung nach § 102
KAGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger
Abschlussprifung vorgenommen. Danach
ist die Prtifung so zu planen und durchzu-
fuhren, dass Unrichtigkeiten und Verstoie,
die sich auf den Jahresbericht wesentlich
auswirken, mit hinreichender Sicherheit
erkannt werden. Bei der Festlegung der
Prtfungshandlungen werden die Kenntnisse
Uber die Verwaltung des Sondervermdgens
sowie die Erwartungen Uber mogliche Feh-
ler bertcksichtigt. Im Rahmen der Prifung
werden die Wirksamkeit des rechnungsle-
gungsbezogenen internen Kontrollsystems
und die Nachweise fur die Angaben im Jah-
resbericht Gberwiegend auf der Basis von
Stichproben beurteilt.

Die Prafung umfasst die Beurteilung der
angewandten Rechnungslegungsgrundsatze
fir den Jahresbericht und der wesentlichen
Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter
der Kapitalverwaltungsgesellschaft. Wir sind
der Auffassung, dass unsere Priifung eine
hinreichend sichere Grundlage fur unsere
Beurteilung bildet.

Prafungsurteil

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei
der Prufung gewonnenen Erkenntnisse ent-
spricht der Jahresbericht fir das Geschafts-
jahr vom 01.07.2015 bis 30.06.2016 den
gesetzlichen Vorschriften.

Frankfurt am Main,
den 11. Oktober 2016
KPMG AG

Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Lehmann
Wirtschaftsprufer

StraBer
Wirtschaftsprufer
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Tatigkeitsbericht fur den Berichtszeitraum vom 01.07.2015 bis 30.06.2016

Anlageziele und Anlagepolitik zur
Erreichung der Anlageziele

Der Fonds investiert insbesondere in inter-
national ausgerichtete Unternehmen an
entwickelten Markten. Die in die Auswahl
einbezogenen Aktiengesellschaften sollen
vor allem ein aufgrund ihrer globalen Aus-
richtung Gberdurchschnittliches Ertrags-
wachstum aufweisen. Aus strategischen
Grinden beigemischte verzinsliche Wert-
papiere sollen eine erstklassige Bonitat
aufweisen. Bei der Auswahl der Anlage-
werte stehen die Aspekte Werterhaltung,

Wachstum und/oder Ertrag im Vorder-
grund der Uberlegungen. Durch eine sorg-
faltige Auswahl der Aktien und eine breite
Streuung nach Landern und Branchen wird
das Ziel verfolgt, die Kursrisiken zu mini-
mieren. Eine zeitweilige Konzentration

auf bestimmte geografische Regionen
und/oder Branchen ist méglich. Der Fonds
setzt sich zu mindestens 51 % aus Aktien
zusammen.

Struktur des Portfolios und wesentliche Veranderungen im Berichtszeitraum

Fondsstruktur

30.06.2016 % Anteil 30.06.2015 % Anteil

Kurswert Fondsvermdgen Kurswert Fondsvermégen

1. Aktien 55.706.069,07 91,15 59.877.880,08 88,55
2. Futures -113.178,67 -0,19 -157.120,38 -0,23
3. Bankguthaben 5.808.706,95 9,50 8.520.087,22 12,60
4. Zins- und Dividendenanspriiche 104.800,69 0,17 67.538,32 0,10
5. Sonstige Ford. /Verbindlichkeiten -350.529,60 -0,57 -689.976,25 -1,02
Fondsvermégen 61.153.868,44 100,00 67.618.408,99 100,00

Die groBten Veranderungen gab es in den
Sektoren zyklischer Konsum, Technologie,
Gesundheit und Industrie. Das Gewicht im
Sektor Industrie wurde im Berichtszeitraum
reduziert. Viele Werte aus diesem Bereich
konnten sich insbesondere in der ersten
Jahreshalfte 2016 deutlich erholen.
Dadurch sind die Bewertungen dieser Titel
wieder deutlich angestiegen, obwohl sich
die Fundamentaldaten noch nicht signifi-
kant gebessert haben. So wurden u.a. Werte
wie z.B. Roper Technologies, Danaher, Par-
ker Hannifin und Makita verkauft. Dafur
wurden die konsumnahen Titel im Portfo-
lio aufgestockt, denn der private Konsum
zeigt sich weltweit weiterhin robust. So

wurden z.B. der Medienwert Time Warner
und das Internetreiseportal Priceline (Boo-
king.com) hinzugefugt. Auch die sehr gut
gefihrte und von verstarkten Renovie-
rungsaktivitaten der Blrger in den USA
profitierende Baumarktkette Home Depot
ist neu im Depot. Auch der Bereich Ge-
sundheit wurde im Portfolio aufgestockt.
Viele der Gesundheitstitel sind im Kurs
gefallen und notieren wieder auf attrakti-
veren Bewertungsniveaus bei weiterhin
recht stabilem Wachstum. U.a. wurden
die Aktien von Celgene und Gilead weiter
aufgestockt. Der groBte Distributor von
Arzneimitteln in den USA (McKesson)
wurde neu in das Depot aufgenommen.



Der Netzwerkausruster Cisco Systems ist
als Neuzugang im Technologiebereich zu
nennen. Bei Cisco Uberzeugen die Bilanz,
der Cash Flow und die Bewertung. Auf der
anderen Seite wurde Qualcomm verkauft.

Die Landerallokation hat sich in der Be-
richtsperiode nicht wesentlich verdndert.
Die USA stellen entsprechend der globalen
Aktienmarktgewichtung mit etwa 52 %
weiterhin die gréBte Anlageregion dar,
gefolgt von Euroland mit ca. 14 %, GroB-
britannien mit ca. 10 %, von der Schweiz
mit ca. 7 % und von Japan mit ca. 6 %.

Wesentliche Risiken
Nach Ansicht des Fondsmanagements stellten

eine von den USA ausgehende potenzielle
Zinswende, ein sich splrbar verlangsamendes

Deutsche Postbank Global Player

Wachstum in China, eine wieder aufflammen-
de Bankenkrise in Europa, geopolitische Krisen
(z.B. Brexit) und die phasenweise heftigen
Wechselkursschwankungen beim US Dollar vs.
Euro die wesentlichen Risiken fur das Fonds-
vermdgen dar.

Fondsergebnis

Die wesentlichen Quellen des positiven
VerauBerungsergebnisses wahrend des
Berichtszeitraums waren realisierte Ge-
winne aus auslandischen Aktiengeschaften
sowie realisierte Devisengewinne aus aus-
landischen Aktien.

Im Berichtszeitraum vom 1. Juli 2015 bis
30. Juni 2016 lag die Wertentwicklung des
Sondervermégens bei -5,69 %*.

Vermdgensiibersicht Deutsche Postbank Global Player Stand: 30.06.2016

Tageswert % Anteil am

in EUR Fondsvermégens

. Vermégensgegenstande 61.505.398,04 100,57
1. Aktien 54.416.220,63 88,98
Belgien 770.280,00 1,26
Bundesrep. Deutschland 4.095.861,68 6,70
Canada 642.857,05 1,05
Curacao 829.386,03 1,36
Danemark 421.175,20 0,69
Frankreich 627.591,50 1,03
GroBbritannien 5.592.396,71 9,14
Hongkong 847.685,47 1,39
Indien 458.930,50 0,75
Irland 732.896,96 1,20
Japan 3.184.628,40 5,21
Luxemburg 696.970,05 1,14
Niederlande 1.705.997,76 2,79
Schweden 911.876,28 1,49
Schweiz 2.367.493,76 3,87
Stidkorea 1.102.840,04 1,80
Thailand 446.794,66 0,73
USA 28.980.558,58 47,39

2. Sonstige Beteiligungswertpapiere 1.289.848,44 2,11
CHF 1.289.848,44 2,11

3. Derivate -113.178,67 -0,19
4. Bankguthaben 5.808.706,95 9,50
5. Sonstige Vermdgensgegenstande 103.800,69 0,17
II.  Verbindlichkeiten -351.529,60 -0,57
Ill.  Fondsvermégen 61.153.868,44 100,00

* Eigene Berechnung nach
der BVI-Methode (ohne
Berlcksichtigung von Aus-
gabeaufschldgen). Historische
Wertentwicklungen lassen
keine Ruckschlisse auf eine
dhnliche Entwicklung in der
Zukunft zu. Diese ist nicht
prognostizierbar.
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Jahresbericht Deutsche Postbank Global Player fur das Geschaftsjahr vom 01.07.2015 - 30.06.2016
Vermdgensaufstellung zum 30.06.2016

Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert %-Anteil
Anteile bzw.  30.06.2016 Zugange Abgénge inEUR  am Fonds-
Whg. in im Berichtszeitraum vermdgen
1.000
Bestandspositionen EUR 55.706.069,07 91,09
Borsengehandelte Wertpapiere EUR 55.706.069,07 91,09
Aktien EUR 54.416.220,63 88,98
Alimentation Couche-Tard Inc. Reg. Shs Cl. B (Sub.Vtg) o.N.
CA01626P4033 STK 8.900 8.900 0 CAD 55,480 342.326,68 0,56
DH Corp. Registered Shares o.N. CA23290R1010 STK 13.500 13.500 12.000 CAD 32,110 300.530,37 0,49
Givaudan SA Namens-Aktien SF 10 CH0010645932 STK 95 95 0 CHF 1.956,000 171.721,65 0,28
Nestlé S.A. Namens-Aktien SF -,10 CH0038863350 STK 14.200 1.500 0 CHF 75,150 986.165,79 1,61
Novartis AG Namens-Aktien SF 0,50 CH0012005267 STK 11.100 2.550 1.750 CHF 80,150 822.165,23 1,34
Sonova Holding AG Namens-Aktien SF 0,05 CH0012549785 STK 3.250 1.600 550 CHF 129,000 387.441,09 0,63
Novo-Nordisk AS Navne-Aktier B DK -,20 DK0060534915 STK 8.750 0 0 DKK 358,100 421.175,20 0,69
Allianz SE vink.Namens-Aktien o.N. DE0008404005 STK 6.375 1.350 1.125 EUR 127,800 814.725,00 1,33
Anheuser-Busch InBev N.V./S.A. Actions au Port. o.N. BE0003793107 STK 6.550 0 0 EUR 117,600 770.280,00 1,26
BASF SE Namens-Aktien o.N. DEOOOBASF111 STK 9.200 2.300 1.700 EUR 68,640 631.488,00 1,03
Bayer AG Namens-Aktien o.N. DEOOOBAY0017 STK 8.346 5.646 0 EUR 90,000 751.140,00 1,23
Bayerische Motoren Werke AG Stammaktien EO 1 DE0005190003 STK 4.442 1.789 1.200 EUR 65,790 292.239,18 0,48
BNP Paribas S.A. Actions Port. EO 2 FR0O000131104 STK 3.300 0 11.000 EUR 39,755 131.191,50 0,21
Continental AG Inhaber-Aktien o.N. DE0005439004 STK 3.650 2.350 500 EUR 169,300 617.945,00 1,01
Fresenius SE & Co. KGaA Inhaber-Aktien o.N. DE0005785604 STK 6.550 1.500 5.450 EUR 65,820 431.121,00 0,70
ING Groep N.V. Cert.v.Aandelen EO 0,24 NL0000303600 STK 90.610 60.610 0 EUR 9,179 831.709,19 1,36
LVMH Moét Henn. L. Vuitton SE Actions Port. (C.R.) EO 0,3
FR0000121014 STK 3.650 600 450 EUR 136,000 496.400,00 0,81
MTU Aero Engines AG Namens-Aktien o.N. DEOOOAODIPTO STK 6.650 4.650 0 EUR 83,790 557.203,50 0,91
Babcock International Grp PLC Registered Shares LS -,60
GB0009697037 STK 49.928 17.928 6.000 GBP 9,045 543.570,97 0,89
British American Tobacco PLC Registered Shares LS -,25
GB0002875804 STK 18.750 0 0 GBP 48,430 1.092.997,71 1,79
Croda International PLC Regist.Shares LS -,10357143
GBOOBYZWX769 STK 15.834 15.834 0 GBP 31,390 598.253,80 0,98
Easylet PLC Registered Shares LS-,27285714 GBOOB7KR2P84 STK 25.963 10.059 3.240 GBP 10,860 339.381,54 0,55
Imperial Brands PLC Registered Shares LS -,10 GB0004544929 STK 5.300 5.300 0 GBP 40,535 258.588,71 0,42
NEXT PLC Registered Shares LS 0,10 GB0032089863 STK 5.474 5.474 0 GBP 49,300 324.829,32 0,53
Reckitt Benckiser Group Registered Shares LS -,10 GB00B24CGK77 STK 9.900 0 0 GBP 74,900 892.525,28 1,46
AIA Group Ltd Registerd Shares o.N. HK0000069689 STK 157.600 12.600 0 HKD 46,350 847.685,47 1,39
Samsonite International SA Actions au Porteur o.N. LU0633102719 STK 280.000 0 0 HKD 21,450 696.970,05 1,14
ASICS Corp. Registered Shares o.N. JP3118000003 STK 19.000 19.000 0 JPY 1.716,000 286.163,67 0,47
Fanuc Corp. Registered Shares o.N. JP3802400006 STK 3.700 3.100 0 JPY 16.535,000 536.969,39 0,88
Japan Tobacco Inc. Registered Shares o.N. JP3726800000 STK 20.700 0 12.300 JPY 4.103,000 745.444,76 1,22
Nippon Tel. and Tel. Corp. Registered Shares o.N. JP3735400008 STK 22.500 22.500 0 JPY 4.800,000 947.910,56 1,55
Sato Corp. Registered Shares o.N. JP3321400008 STK 10.800 10.800 18.500 JPY 1.903,000 180.387,38 0,29
Toyota Motor Corp. Registered Shares o.N. JP3633400001 STK 11.000 13.700 2.700 JPY 5.052,000 487.752,64 0,80
Samsung Electronics Co. Ltd. Registered Shares SW 5000
KR7005930003 STK 990 170 0 KRW  1.425.000,000 1.102.840,04 1,80
H & M Hennes & Mauritz AB Namn-Aktier B SK 0,125 SE0000106270 STK 17.900 2.400 4.500 SEK 246,500 468.840,32 0,77
Svenska Cellulosa AB Namn-Aktier B (fria) SK 10 SE0000112724 STK 15.500 0 22.500 SEK 269,000 443.035,96 0,72
Bangkok Bank PCL Reg. Shares (NVDRs) BA 10 TH0001010R16 STK 110.000 0 0 THB 158,500 446.794,66 0,73
3M Co. Registered Shares DL-,01 US88579Y1010 STK 1.000 0 0 usb 175,120 157.652,14 0,26
Accenture PLC Reg.Shares Class A DL -,000025 IEO0B4BNMY34 STK 7.186 0 3.814 usb 113,290 732.896,96 1,20
Alphabet Inc. Reg. Shs CI. A DL-,001 US02079K3059 STK 2.159 2.159 0 usb 703,530 1.367.412,02 2,24
Ameriprise Financial Inc. Registered Shares DL-,01 US03076C1062 STK 5.500 1.900 0 usb 89,850 444.882,07 0,73
AMETEK Inc. Registered Shares DL -,01 US0311001004 STK 2.300 0 0 usb 46,230 95.722,90 0,16
AON PLC Registered Shares ADL-,01 GB0OOB5BTOKO07 STK 8.850 0 0 usb 109,230 870.260,62 1,42
Apple Inc. Registered Shares o.N. US0378331005 STK 15.150 3.150 1.500 usb 95,600 1.303.871,08 2,13
Berkshire Hathaway Inc. Reg.Shares B New DL -,00333
US0846707026 STK 5.200 0 1.300 usb 144,790 677.806,99 1,1
Celgene Corp. Registered Shares DL -,01 US1510201049 STK 8.916 6.416 0 usb 98,630 791.668,24 1,29
CF Industries Holdings Inc. Registered Shares DL -,01 US1252691001 STK 8.850 6.000 4.000 usb 24,100 192.010,26 0,31
Chevron Corp. Registered Shares DL-,75 US1667641005 STK 7.431 1.163 4.232 usD 104,830 701.288,92 1,15
Cisco Systems Inc. Registered Shares DL-,001 US17275R1023 STK 27.500 27.500 0 usb 28,690 710.276,38 1,16
Colgate-Palmolive Co. Registered Shares DL 1 US1941621039 STK 16.200 0 0 usb 73,200 1.067.554,92 1,75
Cooper Companies Inc. Registered Shares DL-,10  US2166484020 STK 1.450 400 2.550 usb 171,570 223.961,56 0,37
Core Laboratories N.V. Aandelen aan toonder EO -,04 NL0000200384 STK 4.475 3.375 750 usb 123,890 499.106,72 0,82
CVS Health Corp. Registered Shares DL-,01 US1266501006 STK 9.250 1.400 0 usb 95,740 797.258,73 1,30
Discover Financial Services Registered Shares DL-,01 US2547091080 STK 12.550 12.550 0 usb 53,590 605.468,58 0,99
Disney Co., The Walt Registered Shares DL -,01 US2546871060 STK 8.000 0 0 usb 97,820 704.501,26 1,15
eBay Inc. Registered Shares DL -,001 US2786421030 STK 28.700 12.500 0 usb 23,410 604.849,66 0,99
General Electric Co. Registered Shares DL -,06 US3696041033 STK 7.558 0 3.442 usb 31,480 214.193,23 0,35
Gilead Sciences Inc. Registered Shares DL-,001 US3755581036 STK 11.250 2.850 0 usb 83,420 844.864,06 1,38
Grainger Inc., W.W. Registered Shares DL 1 US3848021040 STK 1.555 350 1.125 usb 227,250 318.125,45 0,52
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Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert %-Anteil
Anteile bzw.  30.06.2016 Zugange Abgéange in EUR  am Fonds-
Whg. in im Berichtszeitraum vermdgen
1.000
Aktien
Home Depot Inc., The Registered Shares DL -,05 US4370761029 STK 4.208 4.208 0 usb 127,690 483.723,01 0,79
Honeywell International Inc. Registered Shares DL 1 US4385161066 STK 2.950 0 800 usb 116,320 308.916,10 0,51
Humana Inc. Registered Shares DL -,166 US4448591028 STK 2.250 3.250 1.000 usb 179,880 364.359,02 0,60
ICICI Bank Ltd. Reg.Shs (Spons.ADRs)/2 IR 10 US45104G1040 STK 71.000 39.000 8.000 usb 7,180 458.930,50 0,75
Illinois Tool Works Inc. Registered Shares o.N. US4523081093 STK 2.550 500 0 usb 104,160 239.114,15 0,39
Johnson & Johnson Registered Shares DL 1 US4781601046 STK 7.800 1.000 1.500 usb 121,300 851.764,49 1,39
JPMorgan Chase & Co. Registered Shares DL 1 US46625H1005 STK 23.308 10.000 3.492 usb 62,140 1.303.888,30 2,13
L Brands Inc. Registered Shares DL-,50 US5017971046 STK 10.900 10.900 0 usb 67,130 658.729,74 1,08
Lyondellbasell Industries NV Registered Shares A EO -,04
NL0009434992 STK 5.600 3.200 1.000 usb 74,420 375.181,85 0,61
McDonald's Corp. Registered Shares DL-,01 US5801351017 STK 5.400 0 4.600 usb 120,340 585.016,20 0,96
McKesson Corp. Registered Shares DL -,01 US58155Q1031 STK 3.200 3.200 0 usD 186,650 537.702,56 0,88
Microsoft Corp. Registered Shares DL-,00000625 US5949181045 STK 7.247 0 12.253 usb 51,170 333.839,57 0,55
Middleby Corp., The Registered Shares DL -,01 US5962781010 STK 1.950 700 3.100 usb 115,250 202.320,40 0,33
Monsanto Co. Registered Shares DL -,01 US61166W1018 STK 3.550 0 3.650 usb 103,410 330.487,49 0,54
Moody's Corp. Registered Shares DL-,01 US6153691059 STK 8.000 0 0 usD 93,710 674.900,97 1,10
Nasdaq Inc. Registered Shares DL-,01 US6311031081 STK 10.400 0 0 usb 64,670 605.480,73 0,99
Nielsen Holdings PLC Registered Shares EO-,07 GBOOBWFY5505 STK 14.363 17.500 3.137 usb 51,970 671.988,76 1,10
PayPal Holdings Inc. Reg. Shares DL -,0001 US70450Y1038 STK 7.450 16.200 8.750 usb 36,510 244.868,11 0,40
PepsiCo Inc. Registered Shares DL-,0166 US7134481081 STK 7.531 7.531 0 usb 105,940 718.251,84 1,17
PNC Financial Services Group Registered Shares DL 5 US6934751057 STK 11.225 1.175 1.250 usb 81,390 822.472,77 1,34
Polaris Industries Inc. Registered Shares DL-,01 US7310681025 STK 3.600 2.600 0 usb 81,760 264.976,59 0,43
Praxair Inc. Registered Shares DL-,01 US74005P1049 STK 3.980 900 4.070 usb 112,390 402.693,73 0,66
Priceline Group Inc., The Registered Shares DL-,008 US7415034039 STK 610 660 50 usb 1.248,410 685.569,05 1,12
Rockwell Automation Inc. Registered Shares DL 1 US7739031091 STK 2.800 0 1.100 usb 114,820 289.427,44 0,47
Schlumberger N.V. (Ltd.) Reg. Shares DL -,01 AN8068571086 STK 11.650 6.950 0 usb 79,080 829.386,03 1,36
Stericycle Inc. Registered Shares DL-,01 US8589121081 STK 2.400 0 300 usb 104,120 224.962,19 0,37
Texas Instruments Inc. Registered Shares DL 1 US8825081040 STK 3.350 3.350 0 usb 62,650 188.942,65 0,31
Thermo Fisher Scientific Inc. Registered Shares DL 1 US8835561023 STK 5.850 500 1.250 usb 147,760 778.174,29 1,27
Time Warner Inc. Registered Shares New DL -,01 US8873173038 STK 9.350 9.350 0 usb 73,540 619.012,42 1,01
TJX Companies Inc. Registered Shares DL 1 US8725401090 STK 9.500 0 4.000 usb 77,230 660.501,44 1,08
U.S. Bancorp Registered Shares DL-,01 US9029733048 STK 19.750 2.250 2.000 usb 40,330 717.066,53 1,17
Union Pacific Corp. Registered Shares DL 2,50 US9078181081 STK 11.250 1.650 0 usb 87,250 883.653,67 1,44
United Technologies Corp. Registered Shares DL 1 US9130171096 STK 3.400 1.500 3.250 usb 102,550 313.890,89 0,51
VISA Inc. Reg. Shares Class A DL -,0001 US92826(8394 STK 11.800 0 0 usb 74,170 787.906,01 1,29
Wal-Mart Stores Inc. Registered Shares DL-,10 US9311421039 STK 6.300 0 4.400 usb 73,020 414.139,36 0,68
Wells Fargo & Co. Registered Shares DL 1,666 US9497461015 STK 15.500 0 3.000 usb 47,330 660.438,42 1,08
Sonstige Beteiligungswertpapiere EUR 1.289.848,44 2,11
Roche Holding AG Inhaber-GenuBscheine o.N. CH0012032048 STK 5.450 1.350 0 CHF 256,100 1.289.848,44 2,1
Summe Wertpapiervermégen EUR 55.706.069,07 91,09
Derivate EUR -113.178,67 -0,19
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Aktienindex-Derivate EUR -113.178,67 -0,19
Forderungen/Verbindlichkeiten
Aktienindex-Terminkontrakte EUR -113.178,67 -0,19
FUTURE EURO STOXX 50 PR.EUR 09.16 EUREX 185 EUR Anzahl 70 17.300,00 0,03
FUTURE NIKKEI 225 Index JPY 09.16 OSE 969 JPY Anzahl 14 -140.703,28 -0,23
FUTURE E-MINI S+P 500 INDEX 09.16 CME 352 usb Anzahl 11 10.224,61 0,02

35
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Gattungshezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kaufe/  Verkaufe/ Kurs Kurswert %-Anteil
Anteile bzw.  30.06.2016  Zugénge Abgange in EUR  am Fonds-
Whg. in vermdgen
1.000
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 5.836.231,56 9,54
Bankguthaben EUR 5.836.231,56 9,54
Guthaben bei KAS BANK N.V. - German Branch (G)
Guthaben in Fondswahrung EUR  2.140.597,46 % 100,000 2.140.597,46 3,50
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen DKK 73.381,02 % 100,00 9.863,57 0,02
GBP 23.392,52 % 100,00 28.156,62 0,05
NOK 13,03 % 100,00 1,40 0,00
SEK  1.868.517,27 % 100,00 198.541,87 0,32
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wéhrungen AUD 1.757.891,85 % 100,000 1.178.685,70 1,93
CAD 1.717.365,87 % 100,000 1.190.630,80 1,95
CHF 79.170,44 % 100,000 73.163,70 0,12
HKD 160.659,78 % 100,000 18.643,87 0,03
JPY 9.787.865,00 % 100,000 85.907,60 0,14
usb 856.799,68 % 100,000 771.335,69 1,26
ZAR 0,07 % 100,000 0,00 0,00
Guthaben bei KAS BANK N.V. - German Branch
Guthaben in Nicht-EU/EWR-W&hrungen JPY  16.031.000,00 % 100,000 140.703,28 0,23
Sonstige Vermdgensgegenstande EUR 103.800,69 0,17
Dividendenanspriiche EUR 59.420,59 EUR 59.420,59 0,10
Quellensteueranspriiche EUR 44.380,10 EUR 44.380,10 0,07
Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme EUR -27.524,61 -0,05
EUR-Kredite EUR -17.300,00 % 100,000 -17.300,00 -0,03
Kredite in Nicht-EU/EWR-Wahrungen usb -11.357,50 % 100,000 -10.224,61 -0,02
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -351.529,60 -0,57
Zinsverbindlichkeiten EUR -1.508,28 EUR -1.508,28 0,00
Verwaltungsvergiitung EUR -239.997,92 EUR -239.997,92 -0,39
Verwahrstellenvergiitung EUR -4.246,84 EUR -4.246,84 -0,01
Asset Management Gebiihr EUR -98.191,56 EUR -98.191,56 -0,16
Veroffentlichungskosten EUR -400,00 EUR -400,00 0,00
Priifungskosten EUR -7.185,00 EUR -7.185,00 -0,01
Fondsvermdgen EUR 61.153.868,44 100,00 *
Anteilwert EUR 38,35
Ausgabepreis EUR 39,88
Anteile im Umlauf STK 1.594.747

* Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Wertpapierkurse bzw. Marktséatze

Die Vermogensgegenstande des Sondervermdgens sind auf der Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz) per 30.06.2016

AUD (AUD) 1,4914000 =1EUR (EUR)
CAD (CAD) 1,4424000 =1EUR (EUR)
CHF (CHF) 1,0821000 =1EUR (EUR)
DKK (DKK) 7,4396000 =1EUR (EUR)
GBP (GBP) 0,8308000 =1EUR(EUR)
HKD (HKD) 8,6173000 =1EUR (EUR)
JPY (JPY)  113,9348000 =1EUR (EUR)
KRW (KRW) 1279,1973000 = 1EUR(EUR)
NOK (NOK) 9,2944000 =1EUR (EUR)
SEK (SEK) 9,4112000 =1EUR (EUR)
THB (THB)  39,0224000 = 1EUR(EUR)
usb (UsD) 1,1108000 =1EUR (EUR)
ZAR (ZAR)  16,2602000 =1EUR (EUR)



Deutsche Postbank Global Player

Marktschliissel

b) Terminborsen 185  Frankfurt/Zirich — Eurex
352 Chicago - CME Globex
969 Osaka Exchange F.+0.

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermag fstellung erschei

- Kéaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungshezeichnung Stiick bzw. Kaufe bzw. Verkaufe bzw. Volumen
Anteile bzw. Zugange Abgange in 1.000

Whag. in

1.000

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Affiliated Managers Group Inc. Registered Shares o.N. US0082521081 STK 3.250 3.250
American Express Co. Registered Shares DL -,20 US0258161092 STK 0 6.000
Baxalta Inc. Registered Shares DL-,01 US07177M1036 STK 10.750 10.750
Baxter International Inc. Registered Shares DL 1 US0718131099 STK 0 10.750
BHP Billiton PLC Registered Shares DL -,50 GB0000566504 STK 0 14.500
Bic S.A. Actions Port. E0 3,82 FR0000120966 STK 0 800
BM&F Bovespa Bolsa de Val.M.+F Registered Shares o.N.

BRBVMFACNOR3 STK 0 155.000
CGl Group Inc. Reg.Shs Class A (Sub.Vig) o.N. CA39945C1095 STK 5.000 5.000
Citigroup Inc. Registered Shares New DL -01 US1729674242 STK 0 17.500
Cummins Inc. Registered Shares DL 2,50 US2310211063 STK 0 1.100
Danaher Corp. Registered Shares DL -,01 US2358511028 STK 0 2.000
Deere & Co. Registered Shares DL 1 US2441991054 STK 0 7.000
Discovery Communications Inc. Reg. Shares Series A DL-,01

US25470F1049 EIE 8 1;288
Dover Corp. Registered Shares DL 1 US2600031080 STk 3.000 12'000
FMC Technologies Inc. Registered Shares DL-,01 US30249U1016 STk ' 0 21‘300
Gap Inc. Registered Shares DL -,05 US3647601083 STK 225 '575
Geberit AG Nam.-Akt. (Dispost.) SF-,10 CH0030170408 STk 0 2,150
Google Inc. Reg. Shares Class A DL-,001 US38259P5089 STK 0 8.800
HaHlburtoln Co. Reglste.red Shares DL 2,50 US4062161017 STK 5.000 5.000
HCA Holdings Inc. Registered Shares DL-,01 US40412C1018 STK 800 3550
Hyundai Motor Co. Ltd. Registered Shares SW 5000 KR7005380001 STK 7,500 7,500
International Paper Co. Registered Shares DL 1 US4601461035 STK 0 8.000
Intertek Group PLC Registered Shares LS -,01 GB0031638363 STK 0 9.400
Makita Corp. Registered Shares o.N. JP3862400003 STK 0 15.000
Mazda Motor Corp. Registered Shares o.N. JP3868400007 STK 4.550 4.550
Mead J. Nut. Co. Regist. Shares DL-,01  US5828391061 STK 6.800 6.800
Mosaic Co., The Registered Shares DL-,01 US61945C1036 STK 0 2.500
Occidental Petroleum Corp. Registered Shares DL-,20 US6745991058 STK 0 4375
Oceaneering International Inc. Registered Shares DL 0,25 US6752321025 STK 0 1.800
Parker-Hannifin Corp. Registered Shares DL-,50 US7010941042 STK 0 6.700
QUALCOMM Inc. Registered Shares DL -,0001 US7475251036 STK 0 2.000
Roper Technologies Inc. Registered Shares DL-,01 US7766961061 STK 0 5.500
Suncor Energy Inc. Registered Shares o.N. CA8672241079 STK 0 2.000
Swatch Group AG, The Inhaber-Aktien SF 2,25 CH0012255151 STK 3.616 3.616
Synchrony Financial Registered Shares DL -,001 US87165B1035 STK 0 20.000
Unilever N.V. Cert.v.Aandelen EO-,16 NLO000009355 STK 4.750 4.750
Western Digital Corp. Registered Shares DL -,01 US9581021055

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien

Nielsen N.V. Aandelen an toonder EO -,07 NL0009538479 STK 0 17.500
Nichtnotierte Wertpapiere

Aktien

Croda International PLC Registered Shares LS -,10 GB0002335270 STK 0 18.400
Omnicare Inc. Registered Shares DL 1 US6819041087 STK 0 10.600
Derivate

(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschafte, bei Optionsscheinen Angabe der K&ufe und Verkaufe.)

Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Gekaufte Kontrakte EUR 13.177,30

(Basiswert(e): ESTX 50 PR.EUR, NIKKEI 225 STAVERAGE JPY, S+P 500)

Die Gesellschaft sorgt dafiir, dass eine unangemessene Beeintrachtigung von Anlegerinteressen durch Transaktionskosten vermieden wird, indem unter Bericksichtigung der Anlageziele dieses
Sondervermdgens ein Schwellenwert fir die Transaktionskosten bezogen auf das durchschnittliche Fondsvolumen sowie fir eine Portfolioumschlagsrate festgelegt wurde. Die Gesellschaft iiber-
wacht die Einhaltung der Schwellenwerte und ergreift im Falle des Uberschreitens weitere MaBnahmen.
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Erfolgsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) fiir den Zeitraum vom 01.07.2015 bis 30.06.2016 insgesamt je Anteil
I. Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller EUR 119.001,21 0,07
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) EUR 1.174.165,68 0,74
3. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren EUR 0,00 0,00
4. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) EUR 0,00 0,00
5. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR 4,61 0,00
6. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer) EUR 0,00 0,00
7. Ertrage aus Investmentanteilen EUR 0,00 0,00
8. Ertrage aus Wertpapier- Darlehen- und -Pensionsgeschaften EUR 0,00 0,00
9. Abzug auslandischer Quellensteuer EUR -214.149,29 -0,13
10. Sonstige Ertrage EUR 22.566,85 0,01
Summe der Ertrage EUR 1.101.589,06 0,69
11. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR -773,85 0,00
2. Verwaltungsvergiitung EUR -949.076,87 -0,60

— Verwaltungsvergiitung EUR -949.076,87

— Beratungsverglitung EUR 0,00

—Asset Management Geb(ihr EUR 0,00
3. Verwahrstellenverglitung EUR -52.705,38 -0,03
4. Prifungs— und Veroffentlichungskosten EUR -17.748,32 -0,01
5. Sonstige Aufwendungen EUR -6.232,06 0,00

— Depotgebtihren EUR -8.072,52

— Ausgleich ordentlicher Aufwand EUR 18.259,41

— Sonstige Kosten EUR -16.418,95
Summe der Aufwendungen EUR -1.026.536,48 -0,64
111. Ordentlicher Nettoertrag EUR 75.052,58 0,05
IV. VerauBerungsgeschéfte
1. Realisierte Gewinne EUR 5.077.014,08 3,18
2. Realisierte Verluste EUR -3.530.322,53 -2,21
Ergebnis aus VerduBerungsgeschaften EUR 1.546.691,55 0,97
V. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 1.621.744,13 1,02
1. Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne EUR -4.100.846,08 -2,57
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste EUR -1.294.354,10 -0,81
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR -5.395.200,18 -3,38
VII. Ergebnis des Geschaftsjahres EUR -3.773.456,05 -2,36
Entwicklung des Sondervermogens 2015/2016
|. Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschaftsjahres EUR 67.618.408,99
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr EUR -295.884,18
2. Zwischenausschiittungen EUR 0,00
3. Mittelzufluss / -abfluss (netto) EUR -2.439.345,93

a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkaufen EUR 736.232,49

b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Rticknahmen EUR -3.175.578,42
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR 44.145,61
5. Ergebnis des Geschaftsjahres EUR -3.773.456,05

davon nicht realisierte Gewinne EUR -4.100.846,08

davon nicht realisierte Verluste EUR -1.294.354,10
11. Wert des Sondervermogens am Ende des Geschéftsjahres EUR 61.153.868,44
Verwendung der Ertréage des Sondervermdgens insgesamt je Anteil
Berechnung der Ausschiittung insgesamt und je Anteil
I. Fiir die Ausschiittung verfiigbar EUR 7.924.551,44 4,96
1. Vortrag aus Vorjahr EUR 3.186.150,85 1,99
2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 1.621.744,13 1,02
3. Zufiihrung aus dem Sondervermégen™ EUR 3.116.656,46 1,95
11. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet EUR 7.621.549,51 4,77
1. Der Wiederanlage zugeftihrt EUR 0,00 0,00
2.Vortrag auf neue Rechnung EUR 7.621.549,51 4,77
111. Gesamtausschiittung EUR 303.001,93 0,19

* Die Zufiihrung aus dem Sondervermdgen resultiert aus der Berlicksichtigung von realisierten Verlusten und beruht auf der Annahme einer nach den Anlagebedingungen maximalen Ausschittung.
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Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschaftsjahre

Geschéftsjahr Umlaufende Anteile Fondsvermdgen Anteilwert
am Ende des am Ende des am Ende des

Geschéftsjahres Geschaftsjahres Geschéftjahres

2012/2013 Stlick 2.150.622 EUR 64.971.228,58 EUR 30,21
2013/2014 (Rumpfgeschaftsjahr) Stiick 1.793.051 EUR 60.102.317,25 EUR 33,52
2014/2015 Stiick 1.656.841 EUR 67.618.408,99 EUR 40,81
2015/2016 Stlick 1.594.747 EUR 61.153.868,44 EUR 38,35

Anhang geméaB § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung
Das durch Derivate erzielte zu Grunde liegende Exposure EUR 4.946.638,26

die Vertragspartner der Derivate-Geschafte
Deutsche Bank AG (Broker) GB

Deutsche Bank AG (Broker) US

Morgan Stanley (Broker) GB

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermégen (in %) 91,09
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %) -0,19

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fir dieses Sondervermégen gemaB der Derivateverordnung nach dem einfachen Ansatz ermittelt.

Sonstige Angaben

Anteilwert EUR 38,35
Ausgabepreis EUR 39,88
Anteile im Umlauf STK 1.594.747

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermégensgegenstande

Bewertung

Fur Devisen, Aktien, Anleihen und Derivate, die zum Handel an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, wird der letzte verfigbare handel-
bare Kurs gemaB § 27 KARBV zugrunde gelegt.

Fur Investmentanteile werden die aktuellen Werte, fiir Bankguthaben und Verbindlichkeiten der Nennwert bzw. Riickzahlungsbetrag gemaB § 29 KARBV zugrunde gelegt.

Fir Vermdgensgegenstande, die weder zum Handel an einer Borse noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in den regulierten Markt oder Freiverkehr einer Borse einbezogen sind
oder fir die kein handelbarer Kurs verfiigbar ist, werden gemaB § 28 KARBV i.V.m. § 168 Absatz 3 KAGB die Verkehrswerte zugrunde gelegt, die sich bei sorgfaltiger Einschatzung nach geeigneten
Bewertungsmodellen unter Berlicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten ergeben.

Unter dem Verkehrswert ist der Betrag zu verstehen, zu dem der jeweilige Vermdgensgegenstand in einem Geschaft zwischen sachverstandigen, vertragswilligen und unabhéngigen Geschftspart-
nern ausgetauscht werden kénnte.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Gesamtkostenquote

Die Gesamtkostenquote (ohne Transaktionskosten) fiir das abgelaufene Geschéftsjahr betragt 1,62 %
Die Gesamtkostenquote driickt sémtliche vom Sondervermégen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen

(ohne Transaktionskosten) im Verhéltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermégens aus.

An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahlte Pauschalvergiitungen EUR 0,00

Hinweis gem. § 101 Abs. 2 Nr. 3 KAGB (Kostentransparenz)

Die Gesellschaft erhalt aus dem Sondervermdgen die ihr zustehende Verwaltungsvergtung. Ein wesentlicher Teil der Verwaltungsvergiitung wird fir Vergiitungen an Vermittler von Anteilen
des Sondervermdgens verwendet. Der Gesellschaft flieBen keine Riickvergiitungen von den an die Verwahrstelle und an Dritte aus dem Sondervermdgen geleisteten Vergiitungen und Aufwen-
dungserstattungen zu. Sie hat im Zusammenhang mit Handelsgeschéften fiir das Sondervermdgen keine geldwerten Vorteile von Handelspartnern erhalten.

Wesentliche sonstige Ertrédge und sonstige Aufwendungen
Wesentliche sonstige Ertrége: EUR 0,00
Wesentliche sonstige Aufwendungen: EUR 0,00

Transaktionskosten (Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerauBerung der Vermdgensgegenstéande)
Transaktionskosten EUR  41.022,69
Die Transaktionskosten beriicksichtigen samtliche Kosten, die im Geschéftsjahr fiir Rechnung des Fonds separat ausgewiesen

bzw. abgerechnet wurden und in direktem Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermogensgegenstanden stehen.
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Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung in Mio. EUR 42,9
davon feste Vergiitung in Mio. EUR 35,5
davon variable Vergiitung in Mio. EUR 7.4
Zahl der Mitarbeiter der KVG 473,3
Hohe des gezahlten Carried Interest in Mio. EUR 0,00
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Vergiitung an Risktaker in Mio. EUR 5.1
davon Fiihrungskrafte in Mio. EUR 4,2
davon andere Risktaker in Mio. EUR 0,9

Vergiitungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die Universal-Investment-Gesellschaft mbH unterliegt den fiir Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die Gestaltung ihres Vergtitungssystems. Die detail-
lierte Ausgestaltung hat die Gesellschaft in einer Vergiitungsrichtlinie geregelt, deren Ziel es ist, eine nachhaltige Vergtitungssystematik unter Vermeidung von Fehlanreizen zur Eingehung ibermaBiger Risiken
sicherzustellen.

Das Vergiitungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft wird mindestens einmal jéhrlich durch den Vergtitungsausschuss der Universal-Investment auf seine Angemessenheit und die Einhaltung aller
rechtlichen Vorgaben tiberprift. Es umfasst fixe und variable Vergtitungselemente. Durch die Festlegung von Bandbreiten fiir die Gesamtzielvergiitung ist gewahrleistet, dass keine signifikante Abhangigkeit
von der variablen Vergiitung sowie ein angemessenes Verhaltnis von variabler zu fixer Vergiitung besteht.

Fiir die Geschaftsfiihrung der Kapitalverwaltungsgesellschaft und Mitarbeiter, deren Tatigkeiten einen wesentlichen Einfluss auf das Gesamtrisikoprofil der Kapitalverwaltungsgesellschaft und der von ihr
verwalteten Investmentvermdgen haben (Risk Taker) gelten besondere Regelungen.

So wird fiir diese risikorelevanten Mitarbeiter zwingend ein Anteil von mindestens 40 % der variablen Vergiitung tber einen Zeitraum von mindestens drei Jahren aufgeschoben. Der aufgeschobene Anteil
der Vergiitung ist wahrend dieses Zeitraums risikoabhangig, d. h. er kann im Fall von negativen Erfolgsbeitragen des Mitarbeiters oder der Kapitalverwaltungsgesellschaft insgesamt gekiirzt werden.
Jeweils am Ende jedes Jahres der Wartezeit wird der aufgeschobene Vergiitungsanteil anteilig unverfallbar und zum jeweiligen Zahlungstermin ausgezahlt.

Frankfurt am Main, den 01. Juli 2016 Universal-Investment-Gesellschaft mbH
Die Geschaftsfiihrung


klages
Rechteck
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Vermerk des Abschlussprufers

An die Universal-Investment-Gesellschaft Die Prafung umfasst die Beurteilung der

mbH, Frankfurt am Main angewandten Rechnungslegungsgrundsatze
fir den Jahresbericht und der wesentlichen
Die Universal-Investment-Gesellschaft Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter
mbH hat uns beauftragt, gemaB § 102 der Kapitalverwaltungsgesellschaft. Wir sind
des Kapitalanlagegesetzbuches (KAGB) der Auffassung, dass unsere Priifung eine
den Jahresbericht des Sondervermdgens hinreichend sichere Grundlage fur unsere

Deutsche Postbank Global Player fur das Beurteilung bildet.
Geschaftsjahr vom 01.07.2015 bis
30.06.2016 zu prufen.

Prafungsurteil
Verantwortung der gesetzlichen Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei
Vertreter der Prufung gewonnenen Erkenntnisse ent-

spricht der Jahresbericht fir das Geschafts-
Die Aufstellung des Jahresberichts nach jahr vom 01.07.2015 bis 30.06.2016 den
den Vorschriften des KAGB liegt in der gesetzlichen Vorschriften.
Verantwortung der gesetzlichen Vertreter
der Kapitalverwaltungsgesellschaft.
Frankfurt am Main,
den 30. September 2016
Verantwortung des Abschlussprufers
KPMG AG
Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage Wirtschaftsprifungsgesellschaft
der von uns durchgefiihrten Prifung eine
Beurteilung Uber den Jahresbericht abzu-
geben. StraBer Lehmann
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer
Wir haben unsere Prifung nach § 102
KAGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger
Abschlussprifung vorgenommen. Danach
ist die Prtifung so zu planen und durchzu-
fuhren, dass Unrichtigkeiten und Verstoie,
die sich auf den Jahresbericht wesentlich
auswirken, mit hinreichender Sicherheit
erkannt werden. Bei der Festlegung der
Prtfungshandlungen werden die Kenntnisse
Uber die Verwaltung des Sondervermdgens
sowie die Erwartungen Uber mogliche Feh-
ler bertcksichtigt. Im Rahmen der Prifung
werden die Wirksamkeit des rechnungsle-
gungsbezogenen internen Kontrollsystems
und die Nachweise fur die Angaben im Jah-
resbericht Gberwiegend auf der Basis von
Stichproben beurteilt.
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Jahresbericht
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Tatigkeitsbericht fur den Berichtszeitraum vom 01.07.2015 bis 30.06.2016

Anlageziele und Anlagepolitik zur
Erreichung der Anlageziele

Fur das Fondsvermdgen werden Aktien ins-
besondere unter Beachtung der Zukunfts-
aussichten der Unternehmen und einer aus-
gewogenen Risikomischung ausgewahlt.
Die festverzinslichen Wertpapiere werden
insbesondere unter Beachtung von Sicher-
heit und Rendite ausgewahlt. Eine zeitwei-
lige Konzentration auf bestimmte geogra-
phische Regionen und/oder Branchen ist
maoglich. Der Fonds setzt sich zu mindestens
51 % aus Aktien von Unternehmen mit Sitz
in einem Mitgliedsstaat der Europaischen

Union zusammen (Die Gesamtmindestaktien-
quote liegt bei 60 % des Fondsvermdgens).
Die Auswahl der Einzelwerte basiert auf einer
dezidierten fundamentalen Analyse (Betrach-
tung des Geschaftsmodells, der Wachstums-
chancen, der Management-Quialitat, des
regulatorischen Umfelds, der Risiken usw.)
sowie auf bewertungstechnischen Parame-
tern (Analyse der Jahresabschlisse der
Unternehmen). Bis zu 30 % des Wertes des
OGAW-Sondervermdgens kdnnen in ver-
zinslichen Wertpapieren angelegt werden.

Struktur des Portfolios und wesentliche Veranderungen im Berichtszeitraum

Fondsstruktur

30.06.2016 % Anteil 30.06.2015 % Anteil

Kurswert Fondsvermdgen Kurswert Fondsvermégen

1. Renten 1.328.788,20 19,02 1.675.690,26 19,02
2. Aktien 5.175.579,54 74,06 6.997.560,95 79,44
3. Bankguthaben 508.758,64 7,28 212.098,83 2,41
4. Zins- und Dividendenanspriiche 18.675,32 0,27 26.136,02 0,30
5. Sonstige Ford. /Verbindlichkeiten -44.024,42 -0,63 -102.780,54 117
Fondsvermdgen 6.987.777,28 100,00 8.808.705,52 100,00

Das Fondsmanagement reagierte auf die
Schwankungen in der Aktienmarktentwick-
lung durch Anpassungen der Aktienquote.
Die risikoadjustierte Aktienquote im Betrach-
tungszeitraum variierte zwischen 70-80 %
des Fondsvermdgens und lag am Ende des
Berichtszeitraums bei ca. 74 % des Fonds-
vermogens.

Innerhalb der Branchen wurden bei zyklischen
Titeln die Bereiche dauerhafte Konsumguter
(wie der Automobilsektor und Luxusguter)
bzw. der Finanzsektor sowie im Bereich der
defensiven Titel Basiskonsumguter hoher
gewichtet. Die weniger schwankungsinten-
siven Bereiche Telekommunikation und
Versorger wurden hingegen niedriger
gewichtet. Im Laufe des Berichtszeitraums

wurden aufgrund einer relativ glinstigen
Bewertung Positionen im Bereich des Ener-
giesektors und der Basiskonsumgtiter auf-
gebaut, hingegen wurden bei Einzeltiteln im
Bereich Finanzwerte und dauerhafte Konsum-
glter Positionen reduziert. Einzeltitel im
Mid-Cap-Segment wurden dem Portfolio
weiterhin beigemischt.

Der Rententeil wurde mit ca. 19 % des
Fondsvermdgens konstant gehalten. Inner-
halb des Anleihebereichs wurden im Laufe
des Berichtszeitraums franzosische und
deutsche Staatsanleihen im Vergleich zu
Staatspapieren der Peripheriestaaten wie
Spanien und Italien im kurzen und mittleren
Laufzeitensegment hoher gewichtet.



Wesentliche Risiken

Die wesentlichen Risiken fir den Fonds sind
das Marktpreis- und das Wahrungsrisiko
bei Aktien sowie Bonitats- und Zinsande-
rungsrisiken bei Anleihen.

Auf der Aktienseite unterliegt der Fonds im
Wesentlichen Marktpreisdnderungsrisiken.

Das Marktpreisrisiko von Aktien hangt ne-
ben dem wirtschaftlichen Erfolg der jeweili-
gen Unternehmen auch von der allgemeinen
Entwicklung der Kapitalmarkte ab. Auf
diese wiederum haben eine Vielzahl von
GroBen und Sachverhalte Einfluss. Wesentli-
che fundamentale Einflussfaktoren sind die
Lage der Weltwirtschaft sowie die Entwick-
lung der wirtschaftlichen und politischen
Rahmenbedingungen in den jeweiligen
Landern. Aber auch die Hohe des Zinsni-
veaus, die Geldpolitik der Notenbanken
und die Geldmengenentwicklung stellen
wesentliche Einflussfaktoren fur die Aktien-
maérkte dar. Neben den fundamentalen
Daten kénnen auch Stimmungen oder Ge-
richte auf die Kursentwicklung einwirken
und das Marktpreisrisiko bestimmen.

Auf der Rentenseite unterliegt der Fonds vor
allem Bonitats- und Zinsanderungsrisiken.
Anleihen sind Kursschwankungen unterwor-
fen, wenn sich Zinssatze andern. Steigende
Marktzinsen werden ebenso wie eine sich
verschlechternde Bonitat des Schuldners
negative Auswirkungen auf den Wert der
Anlage haben.

Da der Fonds in geringem Umfang auch in
anderen Wahrungen als der jeweiligen
Fondswahrung (Euro) anlegt, erhalt das
Sondervermogen die Ertrage, Rickzahlun-
gen und Erlése aus solchen Anlagen in der
jeweiligen Wahrung. Fallt der Wert dieser
Wahrung gegeniber der Fondswahrung,
so reduziert sich der Wert des Sonderver-
magens.
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Fondsergebnis

Wesentliche negative VerduBerungsergeb-
nisse entstanden durch Verkaufe von
Aktien des franzosischen Energieversorgers
Engie S.A. und durch den Verkauf des itali-
enischen Bankwertes UniCredit.

Wesentliche positive VerduBerungsergeb-
nisse wurden durch Verkaufe von Aktien
des hollédndischen Elektronikkonzerns Philips
sowie durch die Verkaufe in Titeln des iri-
schen Baustoffherstellers CRH erzielt.

Im Berichtszeitraum entstand ein negativer
Wertentwicklungsbeitrag aus europdaischen
Aktien, insbesondere aufgrund der rticklau-
figen Marktentwicklung in der zweiten
Halfte des Geschaftsjahres. Die Bereiche
Finanzwerte und Grundstoffe haben nega-
tiv zur Performance beigetragen wahrend
der Sektor Basiskonsumgdter einen positi-
ven Wertbeitrag lieferte. Die positive Wert-
entwicklung im Rentenbereich konnte die
Verluste auf der Aktienseite nicht kompen-
sieren.
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Sonstige fur den Anleger wesentliche durch Aufnahme). Hierftir werden samtliche

Ereignisse im Berichtszeitraum Vermodgenswerte und Verbindlichkeiten
des Ubertragenden Sondervermdégens auf

Im Berichtszeitraum gab es keine sonstigen  das Ubernehmende Sondervermogen Uber-

far den Anleger wesentlichen Ereignisse. tragen.

Im Berichtszeitraum vom 1. Juli 2015 bis Hintergrund der Verschmelzung ist das

30. Juni 2016 lag die Wertentwicklung des  geringe Volumen in dem Ubertragenden
Sondervermdgens bei -11,83 %*. Sondervermogen. Durch die Verschmelzung

wird eine Erhéhung des Anlagevolumens
erzielt, wodurch eine kosteneffizientere

deEr'gBize,\igf]Z'y‘e“J;%::Ch Wichtiger Hinweis Verwaltung erreicht und somit die Wett-
Beriicksichtigung von Aus- bewerbsfahigkeit des tbernehmenden
\glj:rizzsvci’l'fﬁi”g)érilsats"st;‘he Das Sondervermdgen Deutsche Postbank VL Sondervermdgens gesteigert wird. Zudem
keine Ruickschlisse auf eine Invest soll zum 20.09.2016 auf das Sonder-  ermdglicht ein héheres Fondsvolumen
iDES;?szuthl;vii(:skelLil:tgniir;I?ter vermogen Deutsche Postbank Europafonds — grundsétzlich eine breitere Diversifikation
prognostizierbar. Aktien verschmolzen werden (Verschmelzung  der Anlagen.

Vermdgensiibersicht Deutsche Postbank VL Invest Stand: 30.06.2016

Tageswert % Anteil am

in EUR Fondsvermégens

I.  Vermégensgegensténde 7.031.815,00 100,63
1. Aktien 5.086.905,48 72,80
2 Belgien 344.924,88 4,94
Bundesrep. Deutschland 1.931.742,22 27,64
Finnland 62.027,94 0,89
Frankreich 1.074.713,11 15,38
GroBbritannien 119.994,88 1,72
Italien 357.090,60 511
Niederlande 515.270,26 7,37
Spanien 681.141,59 9,75

2. Anleihen 1.328.788,20 19,02
>= 1 Jahr bis < 3 Jahre 1.093.449,20 15,65

>= 3 Jahre bis < 5 Jahre 90.466,01 1,29

>= 5 Jahre bis < 10 Jahre 144.872,99 2,07

3. Sonstige Beteiligungswertpapiere 88.674,06 1,27
CHF 86.621,01 1,24

EUR 2.053,05 0,03

4. Bankguthaben 508.758,64 7,28
5. Sonstige Vermdgensgegenstande 18.688,62 0,27
1l.  Verbindlichkeiten -44.037,72 -0,63

Ill. Fondsvermdgen 6.987.777,28 100,00
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Jahresbericht Deutsche Postbank VL Invest fur das Geschaftsjahr vom 01.07.2015 - 30.06.2016
Vermdgensaufstellung zum 30.06.2016

Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand  Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert %-Anteil
Anteile bzw.  30.06.2016 Zugénge Abgénge inEUR  am Fonds-
Whg. in im Berichtszeitraum vermdgen
1.000
Bestandspositionen EUR 6.504.367,74 93,08
Bérsengehandelte Wertpapiere EUR 6.504.367,74 93,08
Aktien EUR 5.086.905,48 72,80
Airbus Group SE Aandelen op naam EO 1 NL0000235190 STK 763 0 82 EUR 51,730 39.469,99 0,56
Allianz SE vink.Namens-Aktien o.N. DE0008404005 STK 1.668 0 180 EUR 127,800 213.170,40 3,05
Anheuser-Busch InBev N.V./S.A. Actions au Port. o.N. BE0003793107 STK 2.545 0 0 EUR 117,600 299.292,00 4,28
ASML Holding N.V. Aandelen op naam EO -,09 NL0010273215 STK 1.151 0 124 EUR 88,390 101.736,89 1,46
AXA S.A. Actions Port. EO 2,29 FR0000120628 STK 7.114 0 771 EUR 17,805 126.664,77 1,81
Banco Bilbao Vizcaya Argent. Acciones Nom. E0 0,49 ES0113211835 STK 17.494 0 1.898 EUR 5,064 88.589,62 1.27
Banco Santander S.A. Acciones Nom. EO 0,50 ES0113900J37 STK 54.390 25.187 3.169 EUR 3,429 186.503,31 2,67
BASF SE Namens-Aktien o.N. DEOOOBASF111 STK 3.061 0 331 EUR 68,640 210.107,04 3,01
Bayer AG Namens-Aktien o.N. DEO0OBAY0017 STK 2.665 0 288 EUR 90,000 239.850,00 3,43
Bayerische Motoren Werke AG Stammaktien EO 1 DE0005190003 STK 1.088 0 118 EUR 65,790 71.579,52 1,02
BNP Paribas S.A. Actions Port. EO 2 FRO000131104 STK 2.861 0 309 EUR 39,755 113.739,06 1,63
Carrefour S.A. Actions Port. E0 2,5 FR0000120172 STK 1.848 0 200 EUR 22,210 41.044,08 0,59
Compagnie de Saint-Gobain S.A. Actions au Porteur (C.R.) EO 4
FR0000125007 STK 1.697 0 183 EUR 34,355 58.300,44 0,83
Continental AG Inhaber-Aktien o.N. DE0005439004 STK 453 453 0 EUR 169,300 76.692,90 1,10
Daimler AG Namens-Aktien o.N. DE0007100000 STK 3.227 0 349 EUR 53,520 172.709,04 2,47
Danone S.A. Actions Port.(C.R) EO-,25 FR0000120644 STK 1.678 0 181 EUR 63,410 106.401,98 1,52
Deutsche Bank AG Namens-Aktien 0.N. DE0005140008 STK 5.410 0 0 EUR 12,325 66.678,25 0,95
Deutsche Post AG Namens-Aktien o.N. DE0005552004 STK 4.663 0 504 EUR 25,175 117.391,03 1,68
Deutsche Telekom AG Namens-Aktien o.N. DE0005557508 STK 13.751 0 1.490 EUR 15,280 210.115,28 3,01
E.ON SE Namens-Aktien o.N. DEOOOENAG999 STK 2.637 0 285 EUR 9,026 23.801,56 0,34
ENEL S.p.A. Azioni nom. EO 1 1T0003128367 STK 19.365 7.440 1.293 EUR 3,980 77.072,70 1,10
ENI S.p.A. Azioni nom. o.N. 1T0003132476 STK 5.991 0 649 EUR 14,520 86.989,32 1,24
Essilor Intl -Cie Génle Opt.SA Actions Port. E0 0,18 FR0000121667 STK 620 620 0 EUR 118,850 73.687,00 1,05
Ferrovial S.A. Acciones Port. EO -,20 ES0118900010 STK 3.689 0 399 EUR 17,435 64.317,72 0,92
Gemalto N.V. Aandelen EO 1 NL0000400653 STK 733 0 79 EUR 54,790 40.161,07 0,57
HeidelbergCement AG Inhaber-Aktien o.N. DE0006047004 STK 974 974 0 EUR 67,470 65.715,78 0,94
Industria de Disefio Textil SA Acciones Port. EO 0,03 ES0148396007 STK 5.154 0 557 EUR 29,910 154.156,14 2,21
Infineon Technologies AG Namens-Aktien o.N. DE0006231004 STK 5.920 5.920 0 EUR 12,975 76.812,00 1,10
ING Groep N.V. Cert.v.Aandelen EO 0,24 NL0000303600 STK 19.442 4.036 1.671 EUR 9,179 178.458,12 2,55
Internat. Cons. Airl. Group SA Acciones Nom. EO -,50 ES0177542018 STK 14.409 14.409 0 EUR 4,425 63.759,83 0,91
Intesa Sanpaolo S.p.A. Azioni nom. E0 0,52 170000072618 STK 53.088 20.196 3.569 EUR 1,702 90.355,78 1,29
KBC Groep N.V. Parts Sociales Port. o.N. BE0003565737 STK 1.039 1.039 0 EUR 43,920 45.632,88 0,65
Moncler S.p.A. Azioni nom. o.N. 1T0004965148 STK 4.508 4.508 0 EUR 14,140 63.743,12 0,91
Minchener Riickvers.-Ges. AG vink.Namens-Aktien o.N.
DE0008430026 STK 377 64 50 EUR 150,250 56.644,25 0,81
Orange S.A.Actions Port. EO 4 FR0000133308 STK 3.100 0 335 EUR 14,655 45.430,50 0,65
Oréal S.A., L' Actions Port. E0 0,2 FR0000120321 STK 640 0 69 EUR 172,000 110.080,00 1,58
Publicis Groupe S.A. Actions Port. EO 0,40 FR0000130577 STK 800 0 114 EUR 60,530 48.424,00 0,69
Renault S.A. Actions Port. EO 3,81 FR0000131906 STK 800 0 114 EUR 68,440 54.752,00 0,78
Repsol S.A. Acciones Port. EO 1 ES0173516115 STK 7.007 304 0 EUR 11,410 79.949,87 1,14
Rexel S.A. Actions au Porteur EO 5 FR0010451203 STK 2.204 0 238 EUR 11,315 24.938,26 0,36
Royal Dutch Shell Reg. Shares Class AEO -,07 GBOOB03MLX29 STK 4.864 0 800 EUR 24,670 119.994,88 1,72
Sampo OYJ Registered Shares Cl.A o.N. FI0009003305 STK 1.698 1.698 0 EUR 36,530 62.027,94 0,89
SAP SE Inhaber-Aktien o.N. DE0007164600 STK 1.527 0 200 EUR 67,160 102.553,32 1,47
Schneider Electric SE Actions Port. EO 4 FR0000121972 STK 1.300 0 236 EUR 53,060 68.978,00 0,99
Siemens AG Namens-Aktien o.N. DE0007236101 STK 1.265 0 200 EUR 91,810 116.139,65 1,66
Snam S.p.A. Azioni nom. o.N. [T0003153415 STK 7.263 7.263 0 EUR 5,360 38.929,68 0,56
Symrise AG Inhaber-Aktien o.N.  DEO00SYM9999 STK 1.828 1.828 0 EUR 61,150 111.782,20 1,60
Telefonica S.A. Acciones Port. EO 1 ESO178430E18 STK 5.185 0 562 EUR 8,460 43.865,10 0,63
Total S.A. Actions au Porteur EO 2,50 FR0000120271 STK 2.716 1.052 180 EUR 43,380 117.820,08 1,69
Unilever N.V. Cert.v.Aandelen EO-,16 NL0000009355 STK 3.709 0 401 EUR 41,910 155.444,19 2,22
VINCI S.A. Actions Port. EO 2,50 FR0000125486 STK 1.326 0 143 EUR 63,690 84.452,94 1,21
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Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert %-Anteil
Anteile bzw.  30.06.2016 Zugange Abgange in EUR  am Fonds-
Whg. in im Berichtszeitraum vermogen
1.000
Verzinsliche Wertpapiere EUR 1.328.788,20 19,02
0,5000 % Bundesrep.Deutschland Bundesobl.Ser.165 v.2013(18)
DE0001141653 EUR 389 0 145 % 101,850 395.998,91 5,67
4,2500 % Frankreich EO-OAT 2003(19) FR0000189151 EUR 290 0 31 % 113,320 328.146,39 4,70
4,5000 % ltalien, Republik EO-B.T.P. 2008(19) 170004423957 EUR 130 0 50 % 112,301 145.990,83 2,09
3,5000 % Italien, Republik EO-B.T.P.2012(17) 1T0004867070 EUR 132 0 52 % 104,880 138.441,47 1,98
4,9500 % Portugal, Republik EO-Obr. 2008(23) PTOTEAOE0021 EUR 126 0 14 % 114,710 144.872,99 2,07
4,6000 % Spanien EO-Bonos 2009(19) ES00000121L2 EUR 79 0 9 % 114,514 90.466,01 1,29
4,5000 % Spanien EO-Bonos 2012(18) ES00000123Q7 EUR 79 0 8 % 107,432 84.871,60 1,21
Sonstige Beteiligungswertpapiere EUR 88.674,06 1,27
Roche H0|diﬂg AG Inhaber-GenuBscheine 0.N. CH0012032048 STK 366 366 0 CHF 256,100 86.621,01 1[24
Repsol S.A. Anrechte ES0673516987 STK 7,007 7.007 0 EUR 0.293 2.053,05 0.03
Summe Wertpapiervermégen EUR 6.504.367,74 93,08
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 508.758,64 7,28
Bankguthaben EUR 508.758,64 7,28
Guthaben bei KAS BANK N.V. - German Branch (G)
Guthaben in Fondswahrung
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen EUR 447.913,58 % 100,00 447.913,58 6,41
DKK 191,42 % 100,00 25,73 0,00
GBP 45.597,14 % 100,00 54.883,41 0,79
NOK 299,63 % 100,00 32,24 0,00
SEK 736,24 % 100,00 78,23 0,00
Guthaben in Nicht-EU/EWR-W&hrungen CHF 6.303,72 % 100,00 5.825,45 0,08
Sonstige Vermogensgegenstande EUR 18.688,62 0,27
Zinsanspriiche EUR 14.742,16 14.742,16 0,21
Dividendenanspriiche EUR 1.863,56 1.863,56 0,03
Quellensteueranspriiche EUR 2.082,90 2.082,90 0,03
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -44.037,72 -0,63
Zinsverbindlichkeiten EUR -13,30 -13,30 0,00
Verwaltungsvergiitung EUR -22.432,81 -22.432,81 -0,32
Verwahrstellenvergiitung EUR -493,08 -493,08 -0,01
Asset Management Gebihr EUR -14.313,53 -14.313,53 -0,20
Veroffentlichungskosten EUR -400,00 -400,00 -0,01
Priifungskosten EUR -6.385,00 -6.385,00 -0,09
Fondsvermdgen EUR 6.987.777,28 100,00 *
Anteilwert EUR 38,88
Ausgabepreis EUR 40,44
Anteile im Umlauf STK 179.725
* Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kdnnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
Wertpapierkurse bzw. Marktséatze
Die Vermogensgegenstande des Sondervermdgens sind auf der Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.
Devisenkurse (in Meng tiz) per 30.06.2016
CHF (CHF) 1,0821000 = 1EUR (EUR)
DKK (DKK)  7,4396000 =1EUR (EUR)
GBP (GBP)  0,8308000 = 1EUR(EUR)
NOK (NOK)  9,2944000 = TEUR(ELR)
SEK (SEK) 9,4112000 = TEUR(EUR)
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Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen:

— Kéaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kaufe bzw. Verkaufe bzw. Volumen
Anteile bzw. Zugange Abgange in 1.000

Whg. in

1.000

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Air Liquide-SA Et.Expl.P.G.CI. Actions Port. EO 5,50 FR0000120073 STK 0 1.202
Assicurazioni Generali S.p.A. Azioni nom. EO 1 1170000062072 STK 0 3.064
BP PLC Registered Shares DL -,25 GB0007980591 STK 0 10.752
CRH PLC Registered Shares EO -,32 [E0001827041 STK 0 3.060
Deutsche Lufthansa AG vink.Namens-Aktien o.N. DE0008232125 STK 0 3.647
Dialog Semiconductor PLC Registered Shares LS -, 10 GB0059822006 STK 0 3.064
Engie S.A. Actions Port. EO 1 FR0010208488 STK 0 5.424
Hermes International S.C.A. Actions au Porteur o.N. FR0000052292 STK 0 38
Koninklijke Philips N.V. Aandelen aan toonder EO 0,20

NL0000009538 STK 0 2.638
Luxottica Group S.p.A. Azioni nom. EO 0,06 T0001479374 STK 0 1.489
LVMH Moét Henn. L. Vuitton SE Actions Port. (C.R.) EQ 0,3

FR0000121014 STK 0 378
Sanofi S.A. Actions Port. EO 2 FR0000120578 STK 0 2.478
Société Générale S.A. Actions Port. EO 1,25 FR0000130809 STK 0 2.721
Unibail-Rodamco SE Actions Port. EO 5 FR0000124711 STK 0 523
UniCredit S.p.A. Azioni nom. o.N. 1T0004781412 STK 0 20.416
Unipol Gruppo Finanziario SpA Azioni nom. o. N.  [T0004810054 STK 0 14.493
Volkswagen AG Vorzugsaktien 0.St. o.N. DE0007664039. STK 0 256
Andere Wertpapiere

Banco Bilbao Vizcaya Argent. Anrechte ES06132119B5 STK 19.392 19.392
Banco Bilbao Vizcaya Argent. Anrechte  ES06132119C3 STK 17.494 17.494
Banco Santander S.A. Anrechte (Gratis) ES06139009N6 STK 32.372 32.372
Ferrovial S.A. Anrechte ES0618900973 STK 3.689 3.689
Ferrovial S.A. Anrechte  ES0618900965 STK 4.088 4.088
Repsol S.A. Anrechte  ES0673516979 STK 6.703 6.703
Telefonica S.A. Anrechte  ES06784309A5 STK 5.747 5.747

Die Gesellschaft sorgt dafiir, dass eine unangemessene Beeintréchtigung von Anlegerinteressen durch Transaktionskosten vermieden wird, indem unter Berticksichtigung der Anlageziele dieses
Sondervermdgens ein Schwellenwert fir die Transaktionskosten bezogen auf das durchschnittliche Fondsvolumen sowie fir eine Portfolioumschlagsrate festgelegt wurde. Die Gesellschaft tiber-
wacht die Einhaltung der Schwellenwerte und ergreift im Falle des Uberschreitens weitere MaBnahmen.

Erfolgsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) fiir den Zeitraum vom 01.07.2015 bis 30.06.2016 insgesamt je Anteil
I. Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller EUR 53.825,07 0,30
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) EUR 152.835,75 0,84
3. Zinsen aus inléndischen Wertpapieren EUR 2.019,52 0,01
4. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) EUR 36.877,28 0,21
5. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR 29.780,35 0,17
6. Zinsen aus Liquiditdtsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer) EUR 0,00 0,00
7. Ertrage aus Investmentanteilen EUR 0,00 0,00
8. Ertrage aus Wertpapier- Darlehen- und -Pensionsgeschaften EUR 0,00 0,00
9. Abzug auslandischer Quellensteuer EUR 132.495,62 0,74
10. Sonstige Ertrage EUR 18.663,44 0,10
Summe der Ertrage EUR 426.497,03 2,37
11. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR -2,59 0,00
2. Verwaltungsvergltung EUR -118.337,20 -0,65
— Verwaltungsvergiitung EUR -98.617,43
— Beratungsvergitung EUR 0,00
—Asset Management GebUihr EUR -19.719,77
3. Verwahrstellenvergiitung EUR -6.571,84 -0,04
4. Prifungs— und Veroffentlichungskosten EUR -15.808,51 -0,09
5. Sonstige Aufwendungen EUR -34.509,58 -0,19
— Depotgebihren EUR -1.022,64
— Ausgleich ordentlicher Aufwand EUR 5.895,00
— Sonstige Kosten EUR -39.381,94
— davon Aufwendungen fiir die Durchsetzung von Rechtsanspriichen
— davon Aufwendungen aus negativen Habenzinsen EUR -22.829,42
EUR -47,76

Summe der Aufwendungen EUR -175.229,72 -0,97
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Erfolgsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) fiir den Zeitraum vom 01.07.2014 bis 30.06.2015 insgesamt je Anteil
111. Ordentlicher Nettoertrag EUR 251.267,31 1,40
IV. VerauBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne EUR 393.549,10 2,19
2. Realisierte Verluste EUR -232.148,42 -1,29
Ergebnis aus VerduBerungsgeschaften EUR 161.400,68 0,90
V. Realisiertes Ergebnis des Rumpfgeschéftsjahres 412.667,99 2,30
1. Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne EUR -1.034.100,28 -5,75
2. Nettoverdnderung der nicht realisierten Verluste EUR -367.151,20 -2,04
VL. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR -1.401.251,48 -7,79
VII. Ergebnis des Geschaftsjahres EUR -988.583,49 -5,49
Entwicklung des Sondervermégens 2015/2016
|.Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschaftsjahres EUR 8.808.705,52
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr EUR -212.989,27
2. Zwischenausschiittungen EUR 0,00
3. Mittelzufluss / -abfluss (netto) EUR -646.723,65

a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkaufen EUR 788.154,97

b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen EUR -1.434.878,62
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR 27.368,17
5. Ergebnis des Geschaftsjahres EUR -988.583,49

davon nicht realisierte Gewinne EUR -1.034.100,28

davon nicht realisierte Verluste EUR -367.151,20
11. Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschéaftsjahres EUR 6.987.777,28
Verwendung der Ertrage des Sondervermdgens insgesamt je Anteil
Berechnung der Ausschiittung insgesamt und je Anteil
I. Fiir die Ausschiittung verfiigbar EUR 1.238.955,85 6,89
1. Vortrag aus Vorjahr EUR 594.139,33 3,30
2. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 412.667,99 2,30
3. Zufiihrung aus dem Sondervermégen* EUR 232.148,53 1,29
I1. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet EUR 987.340,85 5,49
1. Der Wiederanlage zugefiihrt EUR 0,00 0,00
2.Vortrag auf neue Rechnung EUR 987.340,85 5,49
11l. Gesamtausschiittung EUR 251.615,00 1,40

* Die Zufiihrung aus dem Sondervermdgen resultiert aus der Berlicksichtigung von realisierten Verlusten und beruht auf der Annahme einer nach den Anlagebedingungen maximalen Ausschittung.

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschaftsjahre

Geschaftsjahr Umlaufende Anteile Fondsvermdgen Anteilwert
am Ende des am Ende des am Ende des

Geschéftsjahres Geschéftsjahres Geschaftjahres

2012/2013 Stilick 442.817 EUR 16.785.595,10 EUR 37,91
2013/2014 (Rumpfgeschéftsjahr) Stiick 265.657 EUR 11.053.423,91 EUR 41,61
2014/2015 Stlick 195.024 EUR 8.808.705,52 EUR 4517
2015/2016 Stlick 179.725 EUR 6.987.777,28 EUR 38,88
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Anhang geméaB § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

Das durch Derivate erzielte zu Grunde liegende Exposure EUR 0,00
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermégen (in %) 93,08
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) 0,00

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Sondervermégen gemaB der Derivateverordnung nach dem einfachen Ansatz ermittelt.

Sonstige Angaben

Anteilwert EUR 38,88
Ausgabepreis EUR 40,44
Anteile im Umlauf STK 179.725

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermégensgegenstiande

Bewertung

Fur Devisen, Aktien, Anleihen und Derivate, die zum Handel an einer Bérse oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, wird der letzte verfiigbare handel-
bare Kurs gemaB § 27 KARBV zugrunde gelegt.

Fir Investmentanteile werden die aktuellen Werte, fiir Bankguthaben und Verbindlichkeiten der Nennwert bzw. Riickzahlungsbetrag gemaB § 29 KARBV zugrunde gelegt.

Fir Vermdgensgegensténde, die weder zum Handel an einer Bérse noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in den regulierten Markt oder Freiverkehr einer Borse einbezogen sind
oder fur die kein handelbarer Kurs verfiigbar ist, werden gemaB § 28 KARBV i.V.m. § 168 Absatz 3 KAGB die Verkehrswerte zugrunde gelegt, die sich bei sorgfaltiger Einschatzung nach geeigneten
Bewertungsmodellen unter Beriicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten ergeben.

Unter dem Verkehrswert ist der Betrag zu verstehen, zu dem der jeweilige Vermogensgegenstand in einem Geschaft zwischen sachverstandigen, vertragswilligen und unabhéngigen Geschaftspart-
nern ausgetauscht werden kénnte.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Gesamtkostenquote

Die Gesamtkostenquote (ohne Transaktionskosten) fir das abgelaufene Geschaftsjahr betragt 2,27 %
Die Gesamtkostenquote driickt sémtliche vom Sondervermégen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen

(ohne Transaktionskosten) im Verhéltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermégens aus.

An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahlte Pauschalvergiitungen EUR 0,00

Hinweis gem. § 101 Abs. 2 Nr. 3 KAGB (Kostentransparenz)

Die Gesellschaft erhalt aus dem Sondervermdgen die ihr zustehende Verwaltungsvergiitung. Ein wesentlicher Teil der Verwaltungsvergtitung wird fir Vergiitungen an Vermittler von Anteilen
des Sondervermdgens verwendet. Der Gesellschaft flieBen keine Riickvergiitungen von den an die Verwahrstelle und an Dritte aus dem Sondervermdgen geleisteten Vergitungen und Aufwen-
dungserstattungen zu. Sie hat im Zusammenhang mit Handelsgeschaften fiir das Sondervermégen keine geldwerten Vorteile von Handelspartnern erhalten.

Wesentliche sonstige Ertrédge und sonstige Aufwendungen
Wesentliche sonstige Ertrége: EUR 0,00
Wesentliche sonstige Aufwendungen: Aufwendungen fiir die Durchsetzung von Rechtsanspriichen EUR 22.829,42

Transaktionskosten (Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerauBerung der Vermdgensgegenstande)
Transaktionskosten EUR 3.982,27
Die Transaktionskosten beriicksichtigen samtliche Kosten, die im Geschéftsjahr fiir Rechnung des Fonds separat ausgewiesen

bzw. abgerechnet wurden und in direktem Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermogensgegenstanden stehen.
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Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung in Mio. EUR 42,9
davon feste Vergiitung in Mio. EUR 35,5
davon variable Vergiitung in Mio. EUR 7.4
Zahl der Mitarbeiter der KVG 473,3
Hohe des gezahlten Carried Interest in Mio. EUR 0,00
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Vergiitung an Risktaker in Mio. EUR 5.1
davon Fiihrungskrafte in Mio. EUR 4,2
davon andere Risktaker in Mio. EUR 0,9

Vergiitungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die Universal-Investment-Gesellschaft mbH unterliegt den fiir Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die Gestaltung ihres Vergtitungssystems. Die detail-
lierte Ausgestaltung hat die Gesellschaft in einer Vergiitungsrichtlinie geregelt, deren Ziel es ist, eine nachhaltige Vergtitungssystematik unter Vermeidung von Fehlanreizen zur Eingehung ibermaBiger Risiken
sicherzustellen.

Das Vergiitungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft wird mindestens einmal jéhrlich durch den Vergtitungsausschuss der Universal-Investment auf seine Angemessenheit und die Einhaltung aller
rechtlichen Vorgaben tiberprift. Es umfasst fixe und variable Vergtitungselemente. Durch die Festlegung von Bandbreiten fiir die Gesamtzielvergiitung ist gewahrleistet, dass keine signifikante Abhangigkeit
von der variablen Vergiitung sowie ein angemessenes Verhaltnis von variabler zu fixer Vergiitung besteht.

Fiir die Geschaftsfiihrung der Kapitalverwaltungsgesellschaft und Mitarbeiter, deren Tatigkeiten einen wesentlichen Einfluss auf das Gesamtrisikoprofil der Kapitalverwaltungsgesellschaft und der von ihr
verwalteten Investmentvermdgen haben (Risk Taker) gelten besondere Regelungen.

So wird fiir diese risikorelevanten Mitarbeiter zwingend ein Anteil von mindestens 40 % der variablen Vergiitung tber einen Zeitraum von mindestens drei Jahren aufgeschoben. Der aufgeschobene Anteil
der Vergiitung ist wahrend dieses Zeitraums risikoabhangig, d. h. er kann im Fall von negativen Erfolgsbeitragen des Mitarbeiters oder der Kapitalverwaltungsgesellschaft insgesamt gekiirzt werden.
Jeweils am Ende jedes Jahres der Wartezeit wird der aufgeschobene Vergiitungsanteil anteilig unverfallbar und zum jeweiligen Zahlungstermin ausgezahlt.

Frankfurt am Main, den 01. Juli 2016 Universal-Investment-Gesellschaft mbH
Die Geschaftsfiihrung
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Vermerk des Abschlussprufers

An die Universal-Investment-Gesellschaft
mbH, Frankfurt am Main

Die Universal-Investment-Gesellschaft
mbH hat uns beauftragt, gemaB § 102

des Kapitalanlagegesetzbuches (KAGB)
den Jahresbericht des Sondervermégens
Deutsche Postbank VL Invest fir das Ge-
schaftsjahr vom 01.07.2015 bis 30.06.2016
zu prufen.

Verantwortung der gesetzlichen
Vertreter

Die Aufstellung des Jahresberichts nach
den Vorschriften des KAGB liegt in der
Verantwortung der gesetzlichen Vertreter
der Kapitalverwaltungsgesellschaft.

Verantwortung des Abschlussprufers

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage
der von uns durchgefiihrten Prifung eine
Beurteilung Uber den Jahresbericht abzu-
geben.

Wir haben unsere Prifung nach § 102
KAGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger
Abschlussprifung vorgenommen. Danach
ist die Prtifung so zu planen und durchzu-
fuhren, dass Unrichtigkeiten und Verstoie,
die sich auf den Jahresbericht wesentlich
auswirken, mit hinreichender Sicherheit
erkannt werden. Bei der Festlegung der
Prtfungshandlungen werden die Kenntnisse
Uber die Verwaltung des Sondervermdgens
sowie die Erwartungen Uber mogliche Feh-
ler bertcksichtigt. Im Rahmen der Prifung
werden die Wirksamkeit des rechnungsle-
gungsbezogenen internen Kontrollsystems
und die Nachweise fur die Angaben im Jah-
resbericht Gberwiegend auf der Basis von
Stichproben beurteilt.

Die Prafung umfasst die Beurteilung der
angewandten Rechnungslegungsgrundsatze
fir den Jahresbericht und der wesentlichen
Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter
der Kapitalverwaltungsgesellschaft. Wir sind
der Auffassung, dass unsere Priifung eine
hinreichend sichere Grundlage fur unsere
Beurteilung bildet.

Prafungsurteil

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei
der Prufung gewonnenen Erkenntnisse ent-
spricht der Jahresbericht fir das Geschafts-
jahr vom 01.07.2015 bis 30.06.2016 den
gesetzlichen Vorschriften.

Frankfurt am Main,
den 11. Oktober 2016
KPMG AG

Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Lehmann
Wirtschaftsprufer

StraBer
Wirtschaftsprufer
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Besteuerungsgrundlagen

Steuerliche Daten nach §5 Abs. 1 Nr. 3 InvStG fur den Zeitraum vom 01.07.2015 bis zum 30.06.2016

§5Abs.1S.1  Deutsche Postbank Europafonds Aktien per 15.08.2016 Privatanleger Kapitalgesellschaft ~ Sonst.
Nr.1und Nr.2  (Tag der Beschlussfassung: 28.07.2016) EUR EUR Betriebsvermégen
InvStG EUR
1a) Betrag der Ausschiittung** 0,60822687 0,60822687 0,60822687
1 a) aa) In der Ausschittung enthaltene ausschiittungsgleiche Ertrage der Vorjahre 0,00000000 0,00000000 0,00000000
1 a) bb) In der Ausschiittung enthaltene Substanzbetrage 0,00000000 0,00000000 0,00000000
2 Teilthesaurierungsbetrag/ausschittungsgleicher Ertrag 0,70488344 0,70488344 0,70488344
1b) Betrag der ausgeschlitteten Ertrage 0,60822687 0,60822687 0,60822687
10 In den ausgeschitteten / ausschiittungsgleichen Ertragen enthaltene:
1¢) aa) Ertrage i.5.d. § 2 Abs. 2 S. 1 dieses Gesetzes i.V.m. § 3 Nr. 40 des EStG oder im Fall des § 16 dieses Gesetzes
i.V.m. § 8b Abs. 1 des KStG - 1,19623378
1¢) bb) VerduBerungsgewinne i.5.d. § 2 Abs. 2 S. 2 InvStG, die dem Teileinkiinfteverfahren i.S.d. § 3 Nr. 40 EStG bzw.
der Steuerbefreiung i.S.d. § 8b Abs. 2 KStG unterliegen 0,00000000 0,00000000
1¢) cc) Ertrdge im Sinne des § 2 Abs. 2a InvStG (Zinsschranke) 0,09945568 0,09945568
1¢) dd) Im Privatvermégen steuerfreie Alt-VerduBerungsgewinne aus Wertpapieren, Bezugsrechten und Termingeschaften ~ 0,00000000
i.5.d. § 2 Abs. 3 Nr. 1S. 1 InvStG in der am 31.12.2008 anzuwendenden Fassung
1¢) ee) Steuerfreie Alt-VerauBerungsgewinne aus Bezugsrechten auf Freianteile an Kapitalgesellschaften i.5.d. 0,00000000
§ 2 Abs. 3 Nr. 1S.2 InvStG in der am 31.12.2008 anzuwendenden Fassung
1¢)ff) Steuerfreie Gewinne aus dem An- und Verkauf inlandischer und auslandischer Grundstiicke auBerhalb der 0,00000000 - -
10-Jahresfrist i.5.d. § 2 Abs. 3 InvStG
1) gg) Einkiinfte i.5.d. § 4 Abs. 1 InvStG, die aufgrund eines Doppelbesteuerungsabkommen steuerfrei sind 0,00000000 0,00000000 0,00000000
(insbesondere auslandische Mietertrage und Gewinne aus An- und Verkauf ausléndischer Grundstiicke)
1¢) hh) in gg) enthaltene Einkiinfte, die nicht dem Progressionsvorbehalt unterliegen 0,00000000 - 0,00000000
1¢)ii) Auslandische Einkiinfte, auf die tatsachlich auslandische Quellensteuer einbehalten wurde / als einbehalten
gilt (§ 4 Abs. 2 InvStG), sofern die auslandische Quellensteuer nicht als Werbungskosten abgezogen wurde 0,01825452 0,01825452 0,01825452
19 jj) in 1 ¢) ii) enthaltene EinkUnfte, auf die § 2 Abs. 2 dieses Gesetzes i.V.m. § 8b Abs. 2 des KStG oder § 3 Nr. 40
des EStG oder im Fall des § 16 dieses Gesetzes i.V.m. § 8b Abs. 1 des KStG anzuwenden ist 0,00000000
1 ¢) kk) in ii) enthaltene auslandische Einkiinfte, auf die auslandische Quellensteuer als einbehalten gilt
(fiktive Quellensteuer) 0,00000000 0,00000000 0,00000000
10 1) in 1 ¢) kk) enthaltene Einkinfte, auf die § 2 Abs. 2 dieses Gesetzes i.V.m. § 8b Abs. 2 des KStG oder
§ 3 Nr. 40 des EStG oder im Fall des § 16 dieses Gesetzes i.V.m. § 8b Abs. 1 des KStG anzuwenden ist 0,00000000
1.¢) mm) Ertrage i.5.d. § 21 Abs. 22 S. 4 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG 0,00000000
1¢)nn) in 1.¢) ii) enthaltene Einkinfte i.5.d. § 21 Abs. 22 S. 4 InvStG AIFMStAnpG i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG 0,00000000 --
1¢) 00) in 1 ¢) kk) enthaltene Einklnfte i.5.d. § 21 Abs. 22 S. 4 InvStG AIFMStAnpG i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG 0,00000000
1d) Teil der Ausschiittung, der zur Anrechnung von Kapitalertragsteuer berechtigt 1,31311031 1,31311031 1,31311031
1d)aa) Zinsen, sonstige Ertrdge, auslandische Dividenden, auslandische Ertrage aus REIT, auslandische Mieten, steuerpflichtige
VerduBerungsgewinne aus Immobilien < 10 Jahre sowie Neu-VerauBerungsgewinne i.5.d. § 7 Abs. 1 und 2 InvStG 1,18277318 1,18277318 1,18277318
davon in 1 d) aa) enthaltene Zinsen, sonstige Ertrage, steuerpflichte Mieten und steuerpflichtige VerauBerungs-
gewinne aus Immobilien < 10 Jahre 0,09945568 0,09945568 0,09945568
davon in 1 d) aa) enthaltene Ertrage aus Wertpapierleihegeschaften i.5.d. § 15 Abs. 1 S. 7 InvStG 0,00000000 --
davon in 1 d) aa) enthaltene ausléndische Dividenden, auslandische Ertrage aus REIT sowie Neu-VerduBerungs-
gewinne [entspricht 1 d) cc)] 1,08331751 1,08331751 1,08331751
1d) bb) Inlandische Dividenden, inlandische Ertrage aus REIT, inldndische Mieten sowie VerduBerungsgewinne aus inlén-
dischen Immobilien < 10 Jahre i.5.d. § 7 Abs. 3 InvStG 0,13033712 0,13033712 0,13033712
davon in 1 d) bb) enthaltene inlandische Dividenden, die dem Teileinkiinfteverfahren i.5.d. § 3 Nr. 40 EStG
bzw. der Steuerbefreiung i.S.d. § 8b | KStG unterliegen 0,13033712 0,00000000 0,13033712
davon in 1 d) bb) enthaltene inldndische Ertrdge aus REIT 0,00000000 0,00000000 0,00000000
davon in 1 d) bb) enthaltene inlandische Mieten sowie VerduBerungsgewinne aus inléndischen Immobilien
<10 Jahre 0,00000000 0,00000000 0,00000000
davon in 1 d) bb) enthaltene Ertrage aus inldndischen Dividenden, die nicht unter die Steuerbegiinstigung
nach § 8b Abs. 1 und 2 KStG fallen 0,13033712
1d) o) Auslandische Dividenden, auslandische Ertrage aus REIT sowie Neu-VerduBerungsgewinne i.S.d. § 7 Abs. 1 5.5
InvStG in der bis zum 24.06.2011 anzuwendenden Fassung (danach S. 4), soweit in Doppelbuchstabe aa) enthalten 1,08331751 1,08331751 1,08331751
davon in 1 d) cc) enthaltene ausldndische Dividenden, die dem Teileinkiinfteverfahren i.S.d. § 3 Nr. 40 EStG bzw.
der Steuerbefreiung i.5.d. § 8b | KStG unterliegen 1,06589665 0,00000000 1,06589665
davon in 1 d) cc) enthaltene auslandische Ertrage aus REIT 0,01742085 0,01742085 0,01742085
davon in 1 d) cc) enthaltene Neu-VerauBerungsgewinne 0,00000000 0,00000000 0,00000000
davon in 1 d) cc) enthaltene Ertrage aus auslandischen Dividenden, die nicht unter die Steuerbegtinstigung
nach § 8b Abs. 1 und 2 KStG fallen 1,06589665 o
11) aa) Anrechenbare Quellensteuer, die auf die Einkiinfte i.5.d. § 4 Abs. 2 InvStG i.V.m. § 32d Abs. 5 EStG oder
§ 34c Abs. 1 EStG entfallt und fir die kein Abzug nach § 4 Abs. 4 InvStG vorgenommen wurde 0,00169824 0,00169824 0,00169824
1 1) bb) n 1) aa) enthaltene anrechenbare Quellensteuer, die auf Einkiinfte entfallt, die dem Teileinkiinfteverfahren i.5.d.
§ 3 Nr. 40 EStG bzw. dem § 8b Abs. 2 KStG oder im Fall des § 16 dieses Gesetzes dem § 8b Abs. 1 KStG unterliegen - 0,00000000
1) cc) Quellensteuer, die auf Einkiinfte i.5.d. § 4 Abs. 2 InvStG entfallt und in Verbindung mit § 34c Abs. 3 EStG abziehbar
ist, soweit diese nicht nach § 4 Abs. 4 InvStG abgezogen wurden 0,00000000 0,00000000 0,00000000
1 1) dd) n 1 f) cc) enthaltene abziehbare Quellensteuer, die auf Einkiinfte entfallt, die dem Teileinkiinfteverfahren i.5.d. § 3
Nr. 40 EStG bzw. dem § 8b Abs. 2 KStG oder im Fall des § 16 dieses Gesetzes dem § 8b Abs. 1 KStG unterliegen - 0,00000000
1) ee) Anrechenbare Quellensteuer, die auf die Einkiinfte i.5.d. § 4 Abs. 2 InvStG entféllt und die nach einem Abkommen
zur Vermeidung der Doppelbesteuerung als gezahlt gilt (fiktive Quellensteuer) 0,00000000 0,00000000 0,00000000
11) ff) in ee) enthaltene als gezahlt geltende Quellensteuer (fiktive Quellensteuer), die auf Einktnfte entfallt, die dem Teil-
einkiinfteverfahren i.S.d. § 3 Nr. 40 EStG bzw. der Steuerbefreiung i.S.d. § 8b Abs. 1 und 2 KStG unterliegen -- 0,00000000
11) gg) n 1f) aa) enthaltene anrechenbare Quellensteuer, die auf Einkiinfte i.S.d. § 21 Abs. 22 S. 4 InvStG AIFMStAnpG
i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG entfallt 0,00000000
1 1) hh) in 1) cc) enthaltene abziehbare Quellensteuer, die auf Einkinfte i.S.d. § 21 Abs. 22 S. 4 InvStG AIFMStAnpG i.V.m.
§ 8b Abs. 1 KStG entfallt 0,00000000 -
1 1) i) n 1) ee) enthaltene anrechenbare Quellensteuer, die auf Einkiinfte i.S.d. § 21 Abs. 22 S. 4 InvStG AIFMStAnpG
i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG entfallt 0,00000000
19) Betrag der Absetzung fiir Abnutzung oder Substanzverringerung (bei Immobilien) 0,00000000 0,00000000 0,00000000
1h) Im Geschaftsjahr gezahlte Quellensteuer, vermindert um die erstattete Quellensteuer des Geschéftsjahres oder
friiherer Geschéftsjahre -0,20177313 -0,20177313 -0,20177313

** Der ,Betrag der Ausschiittung’ berticksichtigt gezahlte / erstattete Quellensteuern von -0,20177313 EUR/Anteil (Saldogr6Be).
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Steuerliche Daten nach §5 Abs. 1 Nr. 3 InvStG fur den Zeitraum vom 01.07.2015 bis zum 30.06.2016

§5Abs.1S.1  Deutsche Postbank Europafonds Plus per 15.08.2016 Privatanleger Kapitalgesellschaft ~ Sonst.
Nr.1und Nr.2  (Tag der Beschlussfassung: 12.07.2016) EUR EUR Betriebsvermagen
InvStG EUR
1a) Betrag der Ausschittung** 0,92423675 0,92423675 0,92423675
1 a) aa) In der Ausschiittung enthaltene ausschiittungsgleiche Ertrage der Vorjahre 0,00000000 0,00000000 0,00000000
1 a) bb) In der Ausschiittung enthaltene Substanzbetrage 0,00000000 0,00000000 0,00000000
2 Teilthesaurierungsbetrag/ausschittungsgleicher Ertrag 0,37653739 0,37653739 0,37653739
1b) Betrag der ausgeschlitteten Ertrage 0,92423675 0,92423675 0,92423675
10 In den ausgeschiitteten / ausschiittungsgleichen Ertragen enthaltene:
1¢) aa) Ertrage i.5.d. § 2 Abs. 2 S. 1 dieses Gesetzes i.V.m. § 3 Nr. 40 des EStG oder im Fall des § 16 dieses Gesetzes
i.V.m. § 8b Abs. 1 des KStG - 0,44018629
1¢) bb) VerauBerungsgewinne i.5.d. § 2 Abs. 2 S. 2 InvStG, die dem Teileinkiinfteverfahren i.S.d. § 3 Nr. 40 EStG bzw.
der Steuerbefreiung i.S.d. § 8b Abs. 2 KStG unterliegen 0,00000000 0,00000000
1¢)cc) Ertrage im Sinne des § 2 Abs. 2a InvStG (Zinsschranke) 0,85628537 0,85628537
1¢) dd) Im Privatvermégen steuerfreie Alt-VerduBerungsgewinne aus Wertpapieren, Bezugsrechten und Termingeschaften
i.5.d. § 2 Abs. 3 Nr. 1S. 1 InvStG in der am 31.12.2008 anzuwendenden Fassung 0,00000000 - --
1¢)ee) Steuerfreie Alt-VerauBerungsgewinne aus Bezugsrechten auf Freianteile an Kapitalgesellschaften i.5.d.
§ 2 Abs. 3 Nr. 1S.2 InvStG in der am 31.12.2008 anzuwendenden Fassung 0,00000000 - =
1¢)ff) Steuerfreie Gewinne aus dem An- und Verkauf inlandischer und auslandischer Grundstiicke auBerhalb der
10-Jahresfrist i.5.d. § 2 Abs. 3 InvStG 0,00000000 -- -
1) gg) Einkiinfte i.5.d. § 4 Abs. 1 InvStG, die aufgrund eines Doppelbesteuerungsabkommen steuerfrei sind
(insbesondere auslandische Mietertrage und Gewinne aus An- und Verkauf ausléndischer Grundstiicke) 0,00000000 0,00000000 0,00000000
1¢) hh) in gg) enthaltene Einkiinfte, die nicht dem Progressionsvorbehalt unterliegen 0,00000000 0,00000000
1¢)ii) Auslandische Einkiinfte, auf die tatsachlich auslandische Quellensteuer einbehalten wurde / als einbehalten
gilt (§ 4 Abs. 2 InvStG), sofern die auslandische Quellensteuer nicht als Werbungskosten abgezogen wurde 0,00273682 0,00273682 0,00273682
10 jj) in 1 ¢) ii) enthaltene Einkinfte, auf die § 2 Abs. 2 dieses Gesetzes i.V.m. § 8b Abs. 2 des KStG oder § 3 Nr. 40
des EStG oder im Fall des § 16 dieses Gesetzes i.V.m. § 8b Abs. 1 des KStG anzuwenden ist 0,00000000
1 ¢) kk) in ii) enthaltene auslandische Einkiinfte, auf die auslandische Quellensteuer als einbehalten gilt
(fiktive Quellensteuer) 0,00273682 0,00273682 0,00273682
10 1) in 1 ¢) kk) enthaltene Einknfte, auf die § 2 Abs. 2 dieses Gesetzes i.V.m. § 8b Abs. 2 des KStG oder
§ 3 Nr. 40 des EStG oder im Fall des § 16 dieses Gesetzes i.V.m. § 8b Abs. 1 des KStG anzuwenden ist 0,00000000
1.¢) mm) Ertrage i.5.d. § 21 Abs. 22 S. 4 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG 0,00000000
1¢)nn) in 1.¢) ii) enthaltene Einklinfte i.5.d. § 21 Abs. 22 S. 4 InvStG AIFMStAnpG i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG 0,00000000 --
1¢) 00) in 1 ¢) kk) enthaltene Einklnfte i.5.d. § 21 Abs. 22 S. 4 InvStG AIFMStAnpG i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG 0,00000000
1d) Teil der Ausschiittung, der zur Anrechnung von Kapitalertragsteuer berechtigt 1,30077414 1,30077414 1,30077414
1d)aa) Zinsen, sonstige Ertrdge, auslandische Dividenden, auslandische Ertrage aus REIT, auslandische Mieten, steuerpflichtige
VerauBerungsgewinne aus Immobilien < 10 Jahre sowie Neu-VerduBerungsgewinne i.5.d. § 7 Abs. 1 und 2 InvStG 1,19471956 1,19471956 1,19471956
davon in 1 d) aa) enthaltene Zinsen, sonstige Ertrage, steuerpflichte Mieten und steuerpflichtige VerauBerungs-
gewinne aus Immobilien < 10 Jahre 0,86058785 0,86058785 0,86058785
davon in 1 d) aa) enthaltene Ertrage aus Wertpapierleihegeschaften i.5.d. § 15 Abs. 1 S. 7 InvStG 0,00000000 --
davon in 1 d) aa) enthaltene auslandische Dividenden, auslandische Ertrage aus REIT sowie Neu-VerduBerungs-
gewinne [entspricht 1 d) cc)] 0,33413172 0,33413172 0,33413172
1d) bb) Inlandische Dividenden, inlandische Ertrage aus REIT, inldndische Mieten sowie VerduBerungsgewinne aus inlén-
dischen Immobilien < 10 Jahre i.5.d. § 7 Abs. 3 InvStG 0,10605458 0,10605458 0,10605458
davon in 1 d) bb) enthaltene inlandische Dividenden, die dem Teileinkiinfteverfahren i.5.d. § 3 Nr. 40 EStG
bzw. der Steuerbefreiung i.S.d. § 8b | KStG unterliegen 0,10605458 0,00000000 0,10605458
davon in 1 d) bb) enthaltene inldndische Ertrdge aus REIT 0,00000000 0,00000000 0,00000000
davon in 1 d) bb) enthaltene inlandische Mieten sowie VerduBerungsgewinne aus inléndischen Immobilien
<10 Jahre 0,00000000 0,00000000 0,00000000
davon in 1 d) bb) enthaltene Ertrage aus inldndischen Dividenden, die nicht unter die Steuerbegiinstigung
nach § 8b Abs. 1 und 2 KStG fallen 0,10605458
1d) ) Auslandische Dividenden, auslandische Ertrage aus REIT sowie Neu-VerduBerungsgewinne i.5.d. § 7 Abs. 1 5.5
InvStG in der bis zum 24.06.2011 anzuwendenden Fassung (danach S. 4), soweit in Doppelbuchstabe aa) enthalten 0,33413172 0,33413172 0,33413172
davon in 1 d) cc) enthaltene auslandische Dividenden, die dem Teileinkiinfteverfahren i.S.d. § 3 Nr. 40 EStG bzw.
der Steuerbefreiung i.S.d. § 8b | KStG unterliegen 0,33413172 0,00000000 0,33413172
davon in 1 d) cc) enthaltene auslandische Ertrage aus REIT 0,00000000 0,00000000 0,00000000
davon in 1 d) cc) enthaltene Neu-VerauBerungsgewinne 0,00000000 0,00000000 0,00000000
davon in 1 d) cc) enthaltene Ertrage aus auslandischen Dividenden, die nicht unter die Steuerbegtinstigung
nach § 8b Abs. 1 und 2 KStG fallen 0,33413172 -
1) aa) Anrechenbare Quellensteuer, die auf die Einklinfte i.5.d. § 4 Abs. 2 InvStG i.V.m. § 32d Abs. 5 EStG oder
§ 34c Abs. 1 EStG entfallt und fir die kein Abzug nach § 4 Abs. 4 InvStG vorgenommen wurde 0,00000000 0,00000000 0,00000000
1) bb) in 1f) aa) enthaltene anrechenbare Quellensteuer, die auf Einkiinfte entfallt, die dem Teileinkiinfteverfahren i.S.d.
§ 3 Nr. 40 EStG bzw. dem § 8b Abs. 2 KStG oder im Fall des § 16 dieses Gesetzes dem § 8b Abs. 1 KStG unterliegen 0,00000000
1) cc) Quellensteuer, die auf Einkiinfte i.5.d. § 4 Abs. 2 InvStG entfallt und in Verbindung mit § 34c Abs. 3 EStG abziehbar
ist, soweit diese nicht nach § 4 Abs. 4 InvStG abgezogen wurden 0,00000000 0,00000000 0,00000000
1 f) dd) in 1) cc) enthaltene abziehbare Quellensteuer, die auf Einkiinfte entféllt, die dem Teileinkiinfteverfahren i.5.d. § 3
Nr. 40 EStG bzw. dem § 8b Abs. 2 KStG oder im Fall des § 16 dieses Gesetzes dem § 8b Abs. 1 KStG unterliegen 0,00000000
1) ee) Anrechenbare Quellensteuer, die auf die Einkinfte i.5.d. § 4 Abs. 2 InvStG entféllt und die nach einem Abkommen
zur Vermeidung der Doppelbesteuerung als gezahlt gilt (fiktive Quellensteuer) 0,00051160 0,00051160 0,00051160
11) ff) in ee) enthaltene als gezahlt geltende Quellensteuer (fiktive Quellensteuer), die auf Einktinfte entfallt, die dem Teil-
einkinfteverfahren i.5.d. § 3 Nr. 40 EStG bzw. der Steuerbefreiung i.5.d. § 8b Abs. 1 und 2 KStG unterliegen 0,00000000
11) gg) in 1) aa) enthaltene anrechenbare Quellensteuer, die auf Einkiinfte i.S.d. § 21 Abs. 22 S. 4 InvStG AIFMStAnpG
i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG entfallt 0,00000000
1 1) hh) in 1) cc) enthaltene abziehbare Quellensteuer, die auf Einkinfte i.S.d. § 21 Abs. 22 S. 4 InvStG AIFMStAnpG i.V.m.
§ 8b Abs. 1 KStG entfallt 0,00000000 -
1 1) i) in 1f) ee) enthaltene anrechenbare Quellensteuer, die auf Einkiinfte i.S.d. § 21 Abs. 22 S. 4 InvStG AIFMStAnpG
i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG entfallt 0,00000000
109) Betrag der Absetzung fiir Abnutzung oder Substanzverringerung (bei Immobilien) 0,00000000 0,00000000 0,00000000
1h) Im Geschaftsjahr gezahlte Quellensteuer, vermindert um die erstattete Quellensteuer des Geschéftsjahres oder
friiherer Geschéftsjahre -0,10576325 -0,10576325 -0,10576325

** Der ,Betrag der Ausschiittung’ berlicksichtigt gezahlte / erstattete Quellensteuern von -0,10576325 EUR/Anteil (SaldogroBe).
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Besteuerungsgrundlagen

Steuerliche Daten nach §5 Abs. 1 Nr. 3 InvStG fur den Zeitraum vom 01.07.2015 bis zum 30.06.2016

§5Abs.1S.1  Deutsche Postbank Europafonds Renten per 15.08.2016 Privatanleger Kapitalgesellschaft  Sonst.
Nr.1und Nr.2  (Tag der Beschlussfassung: 12.07.2016) EUR EUR Betriebsvermagen
InvStG EUR
1a) Betrag der Ausschiittung** 1,01970472 1,01970472 1,01970472
1 a) aa) In der Ausschittung enthaltene ausschiittungsgleiche Ertrage der Vorjahre 0,00000000 0,00000000 0,00000000
1 a) bb) In der Ausschiittung enthaltene Substanzbetrage 0,00000000 0,00000000 0,00000000
2 Teilthesaurierungsbetrag/ausschittungsgleicher Ertrag 0,27099839 0,27099839 0,27099839
1b) Betrag der ausgeschlitteten Ertrage 1,01970472 1,01970472 1,01970472
10 In den ausgeschitteten / ausschiittungsgleichen Ertragen enthaltene:
1¢) aa) Ertrage i.5.d. § 2 Abs. 2 S. 1 dieses Gesetzes i.V.m. § 3 Nr. 40 des EStG oder im Fall des § 16 dieses Gesetzes
i.V.m. § 8b Abs. 1 des KStG - 0,00000000
1¢) bb) VerduBerungsgewinne i.5.d. § 2 Abs. 2 S. 2 InvStG, die dem Teileinkiinfteverfahren i.S.d. § 3 Nr. 40 EStG bzw.
der Steuerbefreiung i.S.d. § 8b Abs. 2 KStG unterliegen 0,00000000 0,00000000
1¢) cc) Ertrdge im Sinne des § 2 Abs. 2a InvStG (Zinsschranke) 1,29070980 1,29070980
1¢) dd) Im Privatvermégen steuerfreie Alt-VerduBerungsgewinne aus Wertpapieren, Bezugsrechten und Termingeschaften
i.5.d. § 2 Abs. 3 Nr. 1S. 1 InvStG in der am 31.12.2008 anzuwendenden Fassung 0,00000000 -- --
1¢) ee) Steuerfreie Alt-VerauBerungsgewinne aus Bezugsrechten auf Freianteile an Kapitalgesellschaften i.5.d.
§ 2 Abs. 3 Nr. 1S.2 InvStG in der am 31.12.2008 anzuwendenden Fassung 0,00000000 - -
1¢)ff) Steuerfreie Gewinne aus dem An- und Verkauf inlandischer und auslandischer Grundstiicke auBerhalb der
10-Jahresfrist i.5.d. § 2 Abs. 3 InvStG 0,00000000 - --
1) gg) Einkiinfte i.5.d. § 4 Abs. 1 InvStG, die aufgrund eines Doppelbesteuerungsabkommen steuerfrei sind
(insbesondere auslandische Mietertrage und Gewinne aus An- und Verkauf ausléndischer Grundstiicke) 0,00000000 0,00000000 0,00000000
1¢) hh) in gg) enthaltene Einkiinfte, die nicht dem Progressionsvorbehalt unterliegen 0,00000000 0,00000000
1¢)ii) Auslandische Einkiinfte, auf die tatsachlich auslandische Quellensteuer einbehalten wurde / als einbehalten
gilt (§ 4 Abs. 2 InvStG), sofern die auslandische Quellensteuer nicht als Werbungskosten abgezogen wurde 0,01576864 0,01576864 0,01576864
19 jj) in 1 ¢) ii) enthaltene EinkUnfte, auf die § 2 Abs. 2 dieses Gesetzes i.V.m. § 8b Abs. 2 des KStG oder § 3 Nr. 40
des EStG oder im Fall des § 16 dieses Gesetzes i.V.m. § 8b Abs. 1 des KStG anzuwenden ist 0,00000000
1 ¢) kk) in ii) enthaltene auslandische Einkiinfte, auf die auslandische Quellensteuer als einbehalten gilt
(fiktive Quellensteuer) 0,01576864 0,01576864 0,01576864
10 1) in 1 ¢) kk) enthaltene Einkinfte, auf die § 2 Abs. 2 dieses Gesetzes i.V.m. § 8b Abs. 2 des KStG oder
§ 3 Nr. 40 des EStG oder im Fall des § 16 dieses Gesetzes i.V.m. § 8b Abs. 1 des KStG anzuwenden ist 0,00000000
1.¢) mm) Ertrage i.5.d. § 21 Abs. 22 S. 4 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG 0,00000000
1¢)nn) in 1.¢) ii) enthaltene Einkinfte i.5.d. § 21 Abs. 22 S. 4 InvStG AIFMStAnpG i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG 0,00000000 --
1¢) 00) in 1 ¢) kk) enthaltene Einklnfte i.5.d. § 21 Abs. 22 S. 4 InvStG AIFMStAnpG i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG 0,00000000
1d) Teil der Ausschiittung, der zur Anrechnung von Kapitalertragsteuer berechtigt 1,29070311 1,29070311 1,29070311
1d)aa) Zinsen, sonstige Ertrdge, auslandische Dividenden, auslandische Ertrage aus REIT, auslandische Mieten, steuerpflichtige
VerduBerungsgewinne aus Immobilien < 10 Jahre sowie Neu-VerauBerungsgewinne i.5.d. § 7 Abs. 1 und 2 InvStG 1,29070311 1,29070311 1,29070311
davon in 1 d) aa) enthaltene Zinsen, sonstige Ertrage, steuerpflichte Mieten und steuerpflichtige VerauBerungs-
gewinne aus Immobilien < 10 Jahre 1,29070311 1,29070311 1,29070311
davon in 1 d) aa) enthaltene Ertrage aus Wertpapierleihegeschaften i.5.d. § 15 Abs. 1 S. 7 InvStG
0,00000000
davon in 1 d) aa) enthaltene auslandische Dividenden, auslandische Ertrage aus REIT sowie Neu-VerauBerungs-
gewinne [entspricht 1 d) cc)] 0,00000000 0,00000000 0,00000000
1.d) bb) Inldndische Dividenden, inlandische Ertrage aus REIT, inlandische Mieten sowie VerduBerungsgewinne aus inldn-
dischen Immobilien < 10 Jahre i.S.d. § 7 Abs. 3 InvStG 0,00000000 0,00000000 0,00000000
davon in 1 d) bb) enthaltene inlandische Dividenden, die dem Teileinkiinfteverfahren i.5.d. § 3 Nr. 40 EStG
bzw. der Steuerbefreiung i.5.d. § 8b | KStG unterliegen 0,00000000 0,00000000 0,00000000
davon in 1 d) bb) enthaltene inldndische Ertrage aus REIT 0,00000000 0,00000000 0,00000000
davon in 1 d) bb) enthaltene inlandische Mieten sowie VerduBerungsgewinne aus inlandischen Immobilien
< 10 Jahre 0,00000000 0,00000000 0,00000000
davon in 1 d) bb) enthaltene Ertrage aus inldndischen Dividenden, die nicht unter die Steuerbegtinstigung
nach § 8b Abs. 1 und 2 KStG fallen 0,00000000 -
1d)cc) Auslandische Dividenden, ausldndische Ertrage aus REIT sowie Neu-VerduBerungsgewinne i.S.d. § 7 Abs. 1 5.5
InvStG in der bis zum 24.06.2011 anzuwendenden Fassung (danach S. 4), soweit in Doppelbuchstabe aa) enthalten 0,00000000 0,00000000 0,00000000
davon in 1 d) cc) enthaltene auslandische Dividenden, die dem Teileinkiinfteverfahren i.S.d. § 3 Nr. 40 EStG bzw.
der Steuerbefreiung i.S.d. § 8b | KStG unterliegen 0,00000000 0,00000000 0,00000000
davon in 1 d) cc) enthaltene auslandische Ertrage aus REIT 0,00000000 0,00000000 0,00000000
davon in 1 d) cc) enthaltene Neu-VerauBerungsgewinne 0,00000000 0,00000000 0,00000000
davon in 1 d) cc) enthaltene Ertrage aus auslandischen Dividenden, die nicht unter die Steuerbegiinstigung
nach § 8b Abs. 1 und 2 KStG fallen 0,00000000 --
1) aa) Anrechenbare Quellensteuer, die auf die Einkiinfte i.5.d. § 4 Abs. 2 InvStG i.V.m. § 32d Abs. 5 EStG oder
§ 34c Abs. 1 EStG entféllt und fir die kein Abzug nach § 4 Abs. 4 InvStG vorgenommen wurde 0,00000000 0,00000000 0,00000000
1 f) bb) n 1 f) aa) enthaltene anrechenbare Quellensteuer, die auf Einkiinfte entfallt, die dem Teileinkiinfteverfahren i.5.d.
§ 3 Nr. 40 EStG bzw. dem § 8b Abs. 2 KStG oder im Fall des § 16 dieses Gesetzes dem § 8b Abs. 1 KStG unterliegen - 0,00000000
11) e Quellensteuer, die auf Einkiinfte i.S.d. § 4 Abs. 2 InvStG entfallt und in Verbindung mit § 34c Abs. 3 EStG abziehbar
ist, soweit diese nicht nach § 4 Abs. 4 InvStG abgezogen wurden 0,00000000 0,00000000 0,00000000
1 1) dd) in 1) cc) enthaltene abziehbare Quellensteuer, die auf Einkiinfte entféllt, die dem Teileinkiinfteverfahren i.5.d. § 3
Nr. 40 EStG bzw. dem § 8b Abs. 2 KStG oder im Fall des § 16 dieses Gesetzes dem § 8b Abs. 1 KStG unterliegen - 0,00000000
1) ee) Anrechenbare Quellensteuer, die auf die Einkiinfte i.5.d. § 4 Abs. 2 InvStG entfallt und die nach einem Abkommen
zur Vermeidung der Doppelbesteuerung als gezahlt gilt (fiktive Quellensteuer) 0,00188815 0,00188815 0,00188815
1 f) ff) in ee) enthaltene als gezahlt geltende Quellensteuer (fiktive Quellensteuer), die auf Einkiinfte entfallt, die dem Teil-
einkiinfteverfahren i.S.d. § 3 Nr. 40 EStG bzw. der Steuerbefreiung i.S.d. § 8b Abs. 1 und 2 KStG unterliegen - 0,00000000
11) g9) n 1f) aa) enthaltene anrechenbare Quellensteuer, die auf Einkiinfte i.S.d. § 21 Abs. 22 S. 4 InvStG AIFMStAnpG
i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG entfallt 0,00000000 -
1 1) hh) in 1) cc) enthaltene abziehbare Quellensteuer, die auf Einktinfte i.5.d. § 21 Abs. 22 S. 4 InvStG AIFMStAnpG i.V.m.
§ 8b Abs. 1 KStG entfallt 0,00000000 -
11) i) n 1) ee) enthaltene anrechenbare Quellensteuer, die auf Einkinfte i.S.d. § 21 Abs. 22 S. 4 InvStG AIFMStAnpG
i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG entfallt 0,00000000
19) Betrag der Absetzung fiir Abnutzung oder Substanzverringerung (bei Immobilien) 0,00000000 0,00000000 0,00000000
1h) Im Geschaftsjahr gezahlte Quellensteuer, vermindert um die erstattete Quellensteuer des Geschéftsjahres oder
friiherer Geschaftsjahre -0,00029528 -0,00029528 -0,00029528

** Der ,Betrag der Ausschiittung’ berticksichtigt gezahlte / erstattete Quellensteuern von -0,00029528 EUR/Anteil (SaldogroBe).



Besteuerungsgrundlagen

Steuerliche Daten nach §5 Abs. 1 Nr. 3 InvStG fur den Zeitraum vom 01.07.2015 bis zum 30.06.2016

§5Abs.1S.1  Deutsche Postbank Global Player per 15.08.2016 Privatanleger Kapitalgesellschaft  Sonst.
Nr.1und Nr.2  (Tag der Beschlussfassung: 09.08.2016) EUR EUR Betriebsvermagen
InvStG EUR
1a) Betrag der Ausschittung** 0,31013343 0,31013343 0,31013343
1 a) aa) In der Ausschiittung enthaltene ausschiittungsgleiche Ertrage der Vorjahre 0,00000000 0,00000000 0,00000000
1 a) bb) In der Ausschiittung enthaltene Substanzbetrage 0,00000000 0,00000000 0,00000000
2 Teilthesaurierungsbetrag/ausschittungsgleicher Ertrag 0,33924029 0,33924029 0,33924029
1b) Betrag der ausgeschlitteten Ertrage 0,31013343 0,31013343 0,31013343
10 In den ausgeschiitteten / ausschiittungsgleichen Ertragen enthaltene:
1¢) aa) Ertrage i.5.d. § 2 Abs. 2 S. 1 dieses Gesetzes i.V.m. § 3 Nr. 40 des EStG oder im Fall des § 16 dieses Gesetzes
i.V.m. § 8b Abs. 1 des KStG -- 0,64937371
1¢) bb) VerauBerungsgewinne i.5.d. § 2 Abs. 2 S. 2 InvStG, die dem Teileinkiinfteverfahren i.S.d. § 3 Nr. 40 EStG bzw.
der Steuerbefreiung i.S.d. § 8b Abs. 2 KStG unterliegen 0,00000000 0,00000000
1¢)cc) Ertrage im Sinne des § 2 Abs. 2a InvStG (Zinsschranke) 0,00000000 0,00000000
1¢) dd) Im Privatvermégen steuerfreie Alt-VerduBerungsgewinne aus Wertpapieren, Bezugsrechten und Termingeschaften
i.5.d. § 2 Abs. 3 Nr. 1S. 1 InvStG in der am 31.12.2008 anzuwendenden Fassung 0,00000000 - --
1¢)ee) Steuerfreie Alt-VerauBerungsgewinne aus Bezugsrechten auf Freianteile an Kapitalgesellschaften i.5.d.
§ 2 Abs. 3 Nr. 1S.2 InvStG in der am 31.12.2008 anzuwendenden Fassung 0,00000000 - =
1¢)ff) Steuerfreie Gewinne aus dem An- und Verkauf inlandischer und auslandischer Grundstiicke auBerhalb der
10-Jahresfrist i.5.d. § 2 Abs. 3 InvStG 0,00000000 -- -
1) gg) Einkiinfte i.5.d. § 4 Abs. 1 InvStG, die aufgrund eines Doppelbesteuerungsabkommen steuerfrei sind
(insbesondere auslandische Mietertrage und Gewinne aus An- und Verkauf ausléndischer Grundstiicke) 0,00000000 0,00000000 0,00000000
1¢) hh) in gg) enthaltene Einkiinfte, die nicht dem Progressionsvorbehalt unterliegen 0,00000000 0,00000000
1¢)ii) Auslandische Einkiinfte, auf die tatsachlich auslandische Quellensteuer einbehalten wurde / als einbehalten
gilt (§ 4 Abs. 2 InvStG), sofern die auslandische Quellensteuer nicht als Werbungskosten abgezogen wurde 0,40634599 0,40634599 0,40634599
10 jj) in 1 ¢) ii) enthaltene Einkinfte, auf die § 2 Abs. 2 dieses Gesetzes i.V.m. § 8b Abs. 2 des KStG oder § 3 Nr. 40
des EStG oder im Fall des § 16 dieses Gesetzes i.V.m. § 8b Abs. 1 des KStG anzuwenden ist 0,40634599
1 ¢) kk) in ii) enthaltene auslandische Einkiinfte, auf die auslandische Quellensteuer als einbehalten gilt
(fiktive Quellensteuer) 0,00000000 0,00000000 0,00000000
10 1) in 1 ¢) kk) enthaltene Einknfte, auf die § 2 Abs. 2 dieses Gesetzes i.V.m. § 8b Abs. 2 des KStG oder
§ 3 Nr. 40 des EStG oder im Fall des § 16 dieses Gesetzes i.V.m. § 8b Abs. 1 des KStG anzuwenden ist 0,00000000
1.¢) mm) Ertrage i.5.d. § 21 Abs. 22 S. 4 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG 0,00000000
1¢)nn) in 1.¢) ii) enthaltene Einklinfte i.5.d. § 21 Abs. 22 S. 4 InvStG AIFMStAnpG i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG 0,00000000 --
1¢) 00) in 1 ¢) kk) enthaltene Einklnfte i.5.d. § 21 Abs. 22 S. 4 InvStG AIFMStAnpG i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG 0,00000000
1d) Teil der Ausschiittung, der zur Anrechnung von Kapitalertragsteuer berechtigt 0,64937371 0,64937371 0,64937371
1d)aa) Zinsen, sonstige Ertrdge, auslandische Dividenden, auslandische Ertrage aus REIT, auslandische Mieten, steuerpflichtige
VerduBerungsgewinne aus Immobilien < 10 Jahre sowie Neu-VerauBerungsgewinne i.5.d. § 7 Abs. 1 und 2 InvStG 0,58444521 0,58444521 0,58444521
davon in 1 d) aa) enthaltene Zinsen, sonstige Ertrage, steuerpflichte Mieten und steuerpflichtige VerauBerungs-
gewinne aus Immobilien < 10 Jahre 0,00000000 0,00000000 0,00000000
davon in 1 d) aa) enthaltene Ertrage aus Wertpapierleihegeschaften i.5.d. § 15 Abs. 1 S. 7 InvStG 0,00000000
davon in 1 d) aa) enthaltene auslandische Dividenden, auslandische Ertrage aus REIT sowie Neu-VerduBerungs-
gewinne [entspricht 1 d) cc)] 0,58444521 0,58444521 0,58444521
1d) bb) Inlandische Dividenden, inlandische Ertrage aus REIT, inldndische Mieten sowie VerduBerungsgewinne aus inlén-
dischen Immobilien < 10 Jahre i.5.d. § 7 Abs. 3 InvStG 0,06492850 0,06492850 0,06492850
davon in 1 d) bb) enthaltene inlandische Dividenden, die dem Teileinkiinfteverfahren i.5.d. § 3 Nr. 40 EStG
bzw. der Steuerbefreiung i.S.d. § 8b | KStG unterliegen 0,06492850 0,00000000 0,06492850
davon in 1 d) bb) enthaltene inldndische Ertrdge aus REIT 0,00000000 0,00000000 0,00000000
davon in 1 d) bb) enthaltene inlandische Mieten sowie VerduBerungsgewinne aus inléndischen Immobilien
<10 Jahre 0,00000000 0,00000000 0,00000000
davon in 1 d) bb) enthaltene Ertrage aus inldndischen Dividenden, die nicht unter die Steuerbegiinstigung
nach § 8b Abs. 1 und 2 KStG fallen 0,06492850
1d) ) Auslandische Dividenden, auslandische Ertrage aus REIT sowie Neu-VerduBerungsgewinne i.5.d. § 7 Abs. 1 5.5
InvStG in der bis zum 24.06.2011 anzuwendenden Fassung (danach S. 4), soweit in Doppelbuchstabe aa) enthalten 0,58444521 0,58444521 0,58444521
davon in 1 d) cc) enthaltene auslandische Dividenden, die dem Teileinkiinfteverfahren i.S.d. § 3 Nr. 40 EStG bzw.
der Steuerbefreiung i.S.d. § 8b | KStG unterliegen 0,58444521 0,00000000 0,58444521
davon in 1 d) cc) enthaltene auslandische Ertrage aus REIT 0,00000000 0,00000000 0,00000000
davon in 1 d) cc) enthaltene Neu-VerauBerungsgewinne 0,00000000 0,00000000 0,00000000
davon in 1 d) cc) enthaltene Ertrage aus auslandischen Dividenden, die nicht unter die Steuerbegtinstigung
nach § 8b Abs. 1 und 2 KStG fallen 0,58444521 -
1) aa) Anrechenbare Quellensteuer, die auf die Einklinfte i.5.d. § 4 Abs. 2 InvStG i.V.m. § 32d Abs. 5 EStG oder
§ 34c Abs. 1 EStG entfallt und fir die kein Abzug nach § 4 Abs. 4 InvStG vorgenommen wurde 0,07711129 0,07711129 0,07711129
1) bb) in 1f) aa) enthaltene anrechenbare Quellensteuer, die auf Einkiinfte entfallt, die dem Teileinkiinfteverfahren i.S.d.
§ 3 Nr. 40 EStG bzw. dem § 8b Abs. 2 KStG oder im Fall des § 16 dieses Gesetzes dem § 8b Abs. 1 KStG unterliegen 0,07711129
1) cc) Quellensteuer, die auf Einkiinfte i.5.d. § 4 Abs. 2 InvStG entfallt und in Verbindung mit § 34c Abs. 3 EStG abziehbar
ist, soweit diese nicht nach § 4 Abs. 4 InvStG abgezogen wurden 0,00000000 0,00000000 0,00000000
1 f) dd) in 1) cc) enthaltene abziehbare Quellensteuer, die auf Einkiinfte entféllt, die dem Teileinkiinfteverfahren i.5.d. § 3
Nr. 40 EStG bzw. dem § 8b Abs. 2 KStG oder im Fall des § 16 dieses Gesetzes dem § 8b Abs. 1 KStG unterliegen 0,00000000
1) ee) Anrechenbare Quellensteuer, die auf die Einkinfte i.5.d. § 4 Abs. 2 InvStG entféllt und die nach einem Abkommen
zur Vermeidung der Doppelbesteuerung als gezahlt gilt (fiktive Quellensteuer) 0,00000000 0,00000000 0,00000000
11) ff) in ee) enthaltene als gezahlt geltende Quellensteuer (fiktive Quellensteuer), die auf Einktinfte entfallt, die dem Teil-
einkinfteverfahren i.5.d. § 3 Nr. 40 EStG bzw. der Steuerbefreiung i.5.d. § 8b Abs. 1 und 2 KStG unterliegen 0,00000000
11) gg) in 1) aa) enthaltene anrechenbare Quellensteuer, die auf Einkiinfte i.S.d. § 21 Abs. 22 S. 4 InvStG AIFMStAnpG
i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG entfallt 0,00000000
1 1) hh) in 1) cc) enthaltene abziehbare Quellensteuer, die auf Einkinfte i.S.d. § 21 Abs. 22 S. 4 InvStG AIFMStAnpG i.V.m.
§ 8b Abs. 1 KStG entfallt 0,00000000 -
1 1) i) in 1f) ee) enthaltene anrechenbare Quellensteuer, die auf Einkiinfte i.S.d. § 21 Abs. 22 S. 4 InvStG AIFMStAnpG
i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG entfallt 0,00000000
109) Betrag der Absetzung fiir Abnutzung oder Substanzverringerung (bei Immobilien) 0,00000000 0,00000000 0,00000000
1h) Im Geschaftsjahr gezahlte Quellensteuer, vermindert um die erstattete Quellensteuer des Geschéftsjahres oder
friiherer Geschéftsjahre 0,12013343 0,12013343 0,12013343

** Der ,Betrag der Ausschiittung’ beriicksichtigt gezahlte / erstattete Quellensteuern von 0,12013343 EUR/Anteil (SaldogroBe).
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Besteuerungsgrundlagen

Steuerliche Daten nach §5 Abs. 1 Nr. 3 InvStG fur den Zeitraum vom 01.07.2015 bis zum 30.06.2016

§5Abs.1S.1  Deutsche Postbank VL Invest per 15.08.2016 Privatanleger Kapitalgesellschaft  Sonst.
Nr.1und Nr.2  (Tag der Beschlussfassung: 12.07.2016) EUR EUR Betriebsvermagen
InvStG EUR
1a) Betrag der Ausschiittung** 0,55894255 0,55894255 0,55894255
1 a) aa) In der Ausschittung enthaltene ausschiittungsgleiche Ertrage der Vorjahre 0,00000000 0,00000000 0,00000000
1 a) bb) In der Ausschiittung enthaltene Substanzbetrage 0,00000000 0,00000000 0,00000000
2 Teilthesaurierungsbetrag/ausschittungsgleicher Ertrag 0,52234219 0,52234219 0,52234219
1b) Betrag der ausgeschlitteten Ertrage 0,55894255 0,55894255 0,55894255
10 In den ausgeschitteten / ausschiittungsgleichen Ertragen enthaltene:
1¢) aa) Ertrage i.5.d. § 2 Abs. 2 S. 1 dieses Gesetzes i.V.m. § 3 Nr. 40 des EStG oder im Fall des § 16 dieses Gesetzes
i.V.m. § 8b Abs. 1 des KStG - 0,89949022
1¢) bb) VerduBerungsgewinne i.5.d. § 2 Abs. 2 S. 2 InvStG, die dem Teileinkiinfteverfahren i.S.d. § 3 Nr. 40 EStG bzw.
der Steuerbefreiung i.S.d. § 8b Abs. 2 KStG unterliegen 0,00000000 0,00000000
1¢) cc) Ertrdge im Sinne des § 2 Abs. 2a InvStG (Zinsschranke) 0,17910947 0,17910947
1¢) dd) Im Privatvermégen steuerfreie Alt-VerduBerungsgewinne aus Wertpapieren, Bezugsrechten und Termingeschaften
i.5.d. § 2 Abs. 3 Nr. 1S. 1 InvStG in der am 31.12.2008 anzuwendenden Fassung 0,00000000 -- --
1¢) ee) Steuerfreie Alt-VerauBerungsgewinne aus Bezugsrechten auf Freianteile an Kapitalgesellschaften i.5.d.
§ 2 Abs. 3 Nr. 1S.2 InvStG in der am 31.12.2008 anzuwendenden Fassung 0,00000000 - -
1¢)ff) Steuerfreie Gewinne aus dem An- und Verkauf inlandischer und auslandischer Grundstiicke auBerhalb der
10-Jahresfrist i.5.d. § 2 Abs. 3 InvStG 0,00000000 - --
1) gg) Einkiinfte i.5.d. § 4 Abs. 1 InvStG, die aufgrund eines Doppelbesteuerungsabkommen steuerfrei sind
(insbesondere auslandische Mietertrage und Gewinne aus An- und Verkauf ausléndischer Grundstiicke) 0,00000000 0,00000000 0,00000000
1¢) hh) in gg) enthaltene Einkiinfte, die nicht dem Progressionsvorbehalt unterliegen 0,00000000 0,00000000
1¢)ii) Auslandische Einkiinfte, auf die tatsachlich auslandische Quellensteuer einbehalten wurde / als einbehalten
gilt (§ 4 Abs. 2 InvStG), sofern die auslandische Quellensteuer nicht als Werbungskosten abgezogen wurde 0,01618232 0,01618232 0,01618232
19 jj) in 1 ¢) ii) enthaltene EinkUnfte, auf die § 2 Abs. 2 dieses Gesetzes i.V.m. § 8b Abs. 2 des KStG oder § 3 Nr. 40
des EStG oder im Fall des § 16 dieses Gesetzes i.V.m. § 8b Abs. 1 des KStG anzuwenden ist 0,00000000
1 ¢) kk) in ii) enthaltene auslandische Einkiinfte, auf die auslandische Quellensteuer als einbehalten gilt
(fiktive Quellensteuer) 0,01617924 0,01617924 0,01617924
10 1) in 1 ¢) kk) enthaltene Einkinfte, auf die § 2 Abs. 2 dieses Gesetzes i.V.m. § 8b Abs. 2 des KStG oder
§ 3 Nr. 40 des EStG oder im Fall des § 16 dieses Gesetzes i.V.m. § 8b Abs. 1 des KStG anzuwenden ist 0,00000000
1.¢) mm) Ertrage i.5.d. § 21 Abs. 22 S. 4 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG 0,00000000
1¢)nn) in 1.¢) ii) enthaltene Einkinfte i.5.d. § 21 Abs. 22 S. 4 InvStG AIFMStAnpG i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG 0,00000000 --
1¢) 00) in 1 ¢) kk) enthaltene Einklnfte i.5.d. § 21 Abs. 22 S. 4 InvStG AIFMStAnpG i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG 0,00000000
1d) Teil der Ausschiittung, der zur Anrechnung von Kapitalertragsteuer berechtigt 1,08128474 1,08128474 1,08128474
1d)aa) Zinsen, sonstige Ertrdge, auslandische Dividenden, auslandische Ertrage aus REIT, auslandische Mieten, steuerpflichtige
VerauBerungsgewinne aus Immobilien < 10 Jahre sowie Neu-VerauBerungsgewinne i.5.d. § 7 Abs. 1 und 2 InvStG 0,84034681 0,84034681 0,84034681
davon in 1 d) aa) enthaltene Zinsen, sonstige Ertrage, steuerpflichte Mieten und steuerpflichtige VerauBerungs-
gewinne aus Immobilien < 10 Jahre 0,17910947 0,17910947 0,17910947
davon in 1 d) aa) enthaltene Ertrage aus Wertpapierleihegeschaften i.5.d. § 15 Abs. 1 S. 7 InvStG 0,00000000 --
davon in 1 d) aa) enthaltene ausléndische Dividenden, auslandische Ertrage aus REIT sowie Neu-VerduBerungs-
gewinne [entspricht 1 d) cc)] 0,66123733 0,66123733 0,66123733
1d) bb) Inlandische Dividenden, inlandische Ertrage aus REIT, inldndische Mieten sowie VerduBerungsgewinne aus inlén-
dischen Immobilien < 10 Jahre i.5.d. § 7 Abs. 3 InvStG 0,24093793 0,24093793 0,24093793
davon in 1 d) bb) enthaltene inlandische Dividenden, die dem Teileinkiinfteverfahren i.5.d. § 3 Nr. 40 EStG
bzw. der Steuerbefreiung i.S.d. § 8b | KStG unterliegen 0,24093793 0,00000000 0,24093793
davon in 1 d) bb) enthaltene inldndische Ertrdge aus REIT 0,00000000 0,00000000 0,00000000
davon in 1 d) bb) enthaltene inlandische Mieten sowie VerduBerungsgewinne aus inléndischen Immobilien
<10 Jahre 0,00000000 0,00000000 0,00000000
davon in 1 d) bb) enthaltene Ertrage aus inldndischen Dividenden, die nicht unter die Steuerbegiinstigung
nach § 8b Abs. 1 und 2 KStG fallen 0,24093793
1d) o) Auslandische Dividenden, auslandische Ertrage aus REIT sowie Neu-VerduBerungsgewinne i.S.d. § 7 Abs. 1 5.5
InvStG in der bis zum 24.06.2011 anzuwendenden Fassung (danach S. 4), soweit in Doppelbuchstabe aa) enthalten 0,66123733 0,66123733 0,66123733
davon in 1 d) cc) enthaltene ausldndische Dividenden, die dem Teileinkiinfteverfahren i.S.d. § 3 Nr. 40 EStG bzw.
der Steuerbefreiung i.5.d. § 8b | KStG unterliegen 0,65855229 0,00000000 0,65855229
davon in 1 d) cc) enthaltene auslandische Ertrage aus REIT 0,00268505 0,00268505 0,00268505
davon in 1 d) cc) enthaltene Neu-VerauBerungsgewinne 0,00000000 0,00000000 0,00000000
davon in 1 d) cc) enthaltene Ertrage aus auslandischen Dividenden, die nicht unter die Steuerbegtinstigung
nach § 8b Abs. 1 und 2 KStG fallen 0,65855229 o
11) aa) Anrechenbare Quellensteuer, die auf die Einkiinfte i.5.d. § 4 Abs. 2 InvStG i.V.m. § 32d Abs. 5 EStG oder
§ 34c Abs. 1 EStG entfallt und fir die kein Abzug nach § 4 Abs. 4 InvStG vorgenommen wurde 0,00000078 0,00000100 0,00000100
1 1) bb) n 1) aa) enthaltene anrechenbare Quellensteuer, die auf Einkiinfte entfallt, die dem Teileinkiinfteverfahren i.5.d.
§ 3 Nr. 40 EStG bzw. dem § 8b Abs. 2 KStG oder im Fall des § 16 dieses Gesetzes dem § 8b Abs. 1 KStG unterliegen - 0,00000000
1) cc) Quellensteuer, die auf Einkiinfte i.5.d. § 4 Abs. 2 InvStG entfallt und in Verbindung mit § 34c Abs. 3 EStG abziehbar
ist, soweit diese nicht nach § 4 Abs. 4 InvStG abgezogen wurden 0,00000000 0,00000000 0,00000000
1 1) dd) n 1 f) cc) enthaltene abziehbare Quellensteuer, die auf Einkiinfte entfallt, die dem Teileinkiinfteverfahren i.5.d. § 3
Nr. 40 EStG bzw. dem § 8b Abs. 2 KStG oder im Fall des § 16 dieses Gesetzes dem § 8b Abs. 1 KStG unterliegen - 0,00000000
1) ee) Anrechenbare Quellensteuer, die auf die Einkiinfte i.5.d. § 4 Abs. 2 InvStG entféllt und die nach einem Abkommen
zur Vermeidung der Doppelbesteuerung als gezahlt gilt (fiktive Quellensteuer) 0,00404481 0,00527260 0,00527260
11) ff) in ee) enthaltene als gezahlt geltende Quellensteuer (fiktive Quellensteuer), die auf Einktnfte entfallt, die dem Teil-
einkiinfteverfahren i.S.d. § 3 Nr. 40 EStG bzw. der Steuerbefreiung i.S.d. § 8b Abs. 1 und 2 KStG unterliegen -- 0,00000000
11) gg) n 1f) aa) enthaltene anrechenbare Quellensteuer, die auf Einkiinfte i.S.d. § 21 Abs. 22 S. 4 InvStG AIFMStAnpG
i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG entfallt 0,00000000
1 1) hh) in 1) cc) enthaltene abziehbare Quellensteuer, die auf Einkinfte i.S.d. § 21 Abs. 22 S. 4 InvStG AIFMStAnpG i.V.m.
§ 8b Abs. 1 KStG entfallt 0,00000000 -
1 1) i) n 1) ee) enthaltene anrechenbare Quellensteuer, die auf Einkiinfte i.S.d. § 21 Abs. 22 S. 4 InvStG AIFMStAnpG
i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG entfallt 0,00000000
19) Betrag der Absetzung fiir Abnutzung oder Substanzverringerung (bei Immobilien) 0,00000000 0,00000000 0,00000000
1h) Im Geschaftsjahr gezahlte Quellensteuer, vermindert um die erstattete Quellensteuer des Geschéftsjahres oder
friiherer Geschéftsjahre -0,84105745 -0,84105745 -0,84105745

** Der ,Betrag der Ausschiittung’ berticksichtigt gezahlte / erstattete Quellensteuern von -0,84105745 EUR/Anteil (SaldogroBe).



Besteuerungsgrundlagen

Steuerliche Daten nach §5 Abs. 1 Nr. 3 InvStG fur den Zeitraum vom 01.07.2016 bis zum 20.09.2016

§5Abs.1S.1  Deutsche Postbank VL Invest per 20.09.2016 Privatanleger Kapitalgesellschaft ~ Sonst.
Nr.1und Nr.2  (Tag der Beschlussfassung: 20.09.2016) EUR EUR Betriebsvermagen
InvStG EUR
1a) Betrag der Ausschiittung 0,00000000 0,00000000 0,00000000
1 a) aa) In der Ausschiittung enthaltene ausschiittungsgleiche Ertrage der Vorjahre 0,00000000 0,00000000 0,00000000
1 a) bb) In der Ausschiittung enthaltene Substanzbetrage 0,00000000 0,00000000 0,00000000
2 Teilthesaurierungsbetrag/ausschittungsgleicher Ertrag 0,06088431 0,06088431 0,06088431
1b) Betrag der ausgeschlitteten Ertrage 0,00000000 0,00000000 0,00000000
10 In den ausgeschiitteten / ausschiittungsgleichen Ertragen enthaltene:
1¢) aa) Ertrage i.5.d. § 2 Abs. 2 S. 1 dieses Gesetzes i.V.m. § 3 Nr. 40 des EStG oder im Fall des § 16 dieses Gesetzes
i.V.m. § 8b Abs. 1 des KStG - 0,03573028
1¢) bb) VerauBerungsgewinne i.5.d. § 2 Abs. 2 S. 2 InvStG, die dem Teileinkiinfteverfahren i.S.d. § 3 Nr. 40 EStG bzw.
der Steuerbefreiung i.S.d. § 8b Abs. 2 KStG unterliegen 0,00000000 0,00000000
1¢)cc) Ertrage im Sinne des § 2 Abs. 2a InvStG (Zinsschranke) 0,02515403 0,02515403
1¢) dd) Im Privatvermégen steuerfreie Alt-VerduBerungsgewinne aus Wertpapieren, Bezugsrechten und Termingeschaften
i.5.d. § 2 Abs. 3 Nr. 1S. 1 InvStG in der am 31.12.2008 anzuwendenden Fassung 0,00000000 - --
1¢)ee) Steuerfreie Alt-VerauBerungsgewinne aus Bezugsrechten auf Freianteile an Kapitalgesellschaften i.5.d.
§ 2 Abs. 3 Nr. 1S.2 InvStG in der am 31.12.2008 anzuwendenden Fassung 0,00000000 - =
1¢)ff) Steuerfreie Gewinne aus dem An- und Verkauf inlandischer und auslandischer Grundstiicke auBerhalb der
10-Jahresfrist i.5.d. § 2 Abs. 3 InvStG 0,00000000 -- -
1) gg) Einkiinfte i.5.d. § 4 Abs. 1 InvStG, die aufgrund eines Doppelbesteuerungsabkommen steuerfrei sind
(insbesondere auslandische Mietertrage und Gewinne aus An- und Verkauf ausléndischer Grundstiicke) 0,00000000 0,00000000 0,00000000
1¢) hh) in gg) enthaltene Einkiinfte, die nicht dem Progressionsvorbehalt unterliegen 0,00000000 0,00000000
1¢)ii) Auslandische Einkiinfte, auf die tatsachlich auslandische Quellensteuer einbehalten wurde / als einbehalten
gilt (§ 4 Abs. 2 InvStG), sofern die auslandische Quellensteuer nicht als Werbungskosten abgezogen wurde 0,02177573 0,02177573 0,02177573
10 jj) in 1 ¢) ii) enthaltene Einkinfte, auf die § 2 Abs. 2 dieses Gesetzes i.V.m. § 8b Abs. 2 des KStG oder § 3 Nr. 40
des EStG oder im Fall des § 16 dieses Gesetzes i.V.m. § 8b Abs. 1 des KStG anzuwenden ist 0,01773545
1 ¢) kk) in ii) enthaltene auslandische Einkiinfte, auf die auslandische Quellensteuer als einbehalten gilt
(fiktive Quellensteuer) 0,00404029 0,00404029 0,00404029
10 1) in 1 ¢) kk) enthaltene Einknfte, auf die § 2 Abs. 2 dieses Gesetzes i.V.m. § 8b Abs. 2 des KStG oder
§ 3 Nr. 40 des EStG oder im Fall des § 16 dieses Gesetzes i.V.m. § 8b Abs. 1 des KStG anzuwenden ist 0,00000000
1.¢) mm) Ertrage i.5.d. § 21 Abs. 22 S. 4 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG 0,00000000
1¢)nn) in 1.¢) ii) enthaltene Einklinfte i.5.d. § 21 Abs. 22 S. 4 InvStG AIFMStAnpG i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG 0,00000000 --
1¢) 00) in 1 ¢) kk) enthaltene Einklnfte i.5.d. § 21 Abs. 22 S. 4 InvStG AIFMStAnpG i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG 0,00000000
1d) Teil der Ausschiittung, der zur Anrechnung von Kapitalertragsteuer berechtigt 0,06088431 0,06088431 0,06088431
1d)aa) Zinsen, sonstige Ertrdge, auslandische Dividenden, auslandische Ertrage aus REIT, auslandische Mieten, steuerpflichtige
VerauBerungsgewinne aus Immobilien < 10 Jahre sowie Neu-VerduBerungsgewinne i.5.d. § 7 Abs. 1 und 2 InvStG 0,06088431 0,06088431 0,06088431
davon in 1 d) aa) enthaltene Zinsen, sonstige Ertrage, steuerpflichte Mieten und steuerpflichtige VerauBerungs-
gewinne aus Immobilien < 10 Jahre 0,02515403 0,02515403 0,02515403
davon in 1 d) aa) enthaltene Ertrage aus Wertpapierleihegeschaften i.5.d. § 15 Abs. 1 S. 7 InvStG 0,00000000 --
davon in 1 d) aa) enthaltene auslandische Dividenden, auslandische Ertrage aus REIT sowie Neu-VerduBerungs-
gewinne [entspricht 1 d) cc)] 0,03573028 0,03573028 0,03573028
1d) bb) Inlandische Dividenden, inlandische Ertrage aus REIT, inldndische Mieten sowie VerduBerungsgewinne aus inlén-
dischen Immobilien < 10 Jahre i.5.d. § 7 Abs. 3 InvStG 0,00000000 0,00000000 0,00000000
davon in 1 d) bb) enthaltene inlandische Dividenden, die dem Teileinkiinfteverfahren i.5.d. § 3 Nr. 40 EStG
bzw. der Steuerbefreiung i.S.d. § 8b | KStG unterliegen 0,00000000 0,00000000 0,00000000
davon in 1 d) bb) enthaltene inldndische Ertrdge aus REIT 0,00000000 0,00000000 0,00000000
davon in 1 d) bb) enthaltene inlandische Mieten sowie VerduBerungsgewinne aus inléndischen Immobilien
<10 Jahre 0,00000000 0,00000000 0,00000000
davon in 1 d) bb) enthaltene Ertrage aus inldndischen Dividenden, die nicht unter die Steuerbegiinstigung
nach § 8b Abs. 1 und 2 KStG fallen 0,00000000
1d) ) Auslandische Dividenden, auslandische Ertrage aus REIT sowie Neu-VerduBerungsgewinne i.5.d. § 7 Abs. 1 5.5
InvStG in der bis zum 24.06.2011 anzuwendenden Fassung (danach S. 4), soweit in Doppelbuchstabe aa) enthalten 0,03573028 0,03573028 0,03573028
davon in 1 d) cc) enthaltene auslandische Dividenden, die dem Teileinkiinfteverfahren i.S.d. § 3 Nr. 40 EStG bzw.
der Steuerbefreiung i.S.d. § 8b | KStG unterliegen 0,03573028 0,00000000 0,03573028
davon in 1 d) cc) enthaltene auslandische Ertrage aus REIT 0,00000000 0,00000000 0,00000000
davon in 1 d) cc) enthaltene Neu-VerauBerungsgewinne 0,00000000 0,00000000 0,00000000
davon in 1 d) cc) enthaltene Ertrage aus auslandischen Dividenden, die nicht unter die Steuerbegtinstigung
nach § 8b Abs. 1 und 2 KStG fallen 0,03573028 o
1) aa) Anrechenbare Quellensteuer, die auf die Einklinfte i.5.d. § 4 Abs. 2 InvStG i.V.m. § 32d Abs. 5 EStG oder
§ 34c Abs. 1 EStG entfallt und fir die kein Abzug nach § 4 Abs. 4 InvStG vorgenommen wurde 0,00195932 0,00195932 0,00195932
1) bb) in 1f) aa) enthaltene anrechenbare Quellensteuer, die auf Einkiinfte entfallt, die dem Teileinkiinfteverfahren i.S.d.
§ 3 Nr. 40 EStG bzw. dem § 8b Abs. 2 KStG oder im Fall des § 16 dieses Gesetzes dem § 8b Abs. 1 KStG unterliegen 0,00195932
1) cc) Quellensteuer, die auf Einkiinfte i.5.d. § 4 Abs. 2 InvStG entfallt und in Verbindung mit § 34c Abs. 3 EStG abziehbar
ist, soweit diese nicht nach § 4 Abs. 4 InvStG abgezogen wurden 0,00000000 0,00000000 0,00000000
1 f) dd) in 1) cc) enthaltene abziehbare Quellensteuer, die auf Einkiinfte entféllt, die dem Teileinkiinfteverfahren i.5.d. § 3
Nr. 40 EStG bzw. dem § 8b Abs. 2 KStG oder im Fall des § 16 dieses Gesetzes dem § 8b Abs. 1 KStG unterliegen 0,00000000
1) ee) Anrechenbare Quellensteuer, die auf die Einkinfte i.5.d. § 4 Abs. 2 InvStG entféllt und die nach einem Abkommen
zur Vermeidung der Doppelbesteuerung als gezahlt gilt (fiktive Quellensteuer) 0,00099028 0,00099028 0,00099028
11) ff) in ee) enthaltene als gezahlt geltende Quellensteuer (fiktive Quellensteuer), die auf Einktinfte entfallt, die dem Teil-
einkinfteverfahren i.5.d. § 3 Nr. 40 EStG bzw. der Steuerbefreiung i.5.d. § 8b Abs. 1 und 2 KStG unterliegen 0,00000000
11) gg) in 1) aa) enthaltene anrechenbare Quellensteuer, die auf Einkiinfte i.S.d. § 21 Abs. 22 S. 4 InvStG AIFMStAnpG
i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG entfallt 0,00000000
1 1) hh) in 1) cc) enthaltene abziehbare Quellensteuer, die auf Einkinfte i.S.d. § 21 Abs. 22 S. 4 InvStG AIFMStAnpG i.V.m.
§ 8b Abs. 1 KStG entfallt 0,00000000 -
1 1) i) in 1f) ee) enthaltene anrechenbare Quellensteuer, die auf Einkiinfte i.S.d. § 21 Abs. 22 S. 4 InvStG AIFMStAnpG
i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG entfallt 0,00000000
109) Betrag der Absetzung fiir Abnutzung oder Substanzverringerung (bei Immobilien) 0,00000000 0,00000000 0,00000000
1h) Im Geschaftsjahr gezahlte Quellensteuer, vermindert um die erstattete Quellensteuer des Geschéftsjahres oder
friiherer Geschéftsjahre 0,00976601 0,00976601 0,00976601
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58 Verwaltung, Vertrieb und Beratung

Kapitalanlagegesellschaft, Aufsichtsrat,
Geschaftsfuhrung, Verwahrstelle

1. Kapitalanlagegesellschaft
Universal-Investment-Gesellschaft mbH
Hausanschrift

Theodor-Heuss-Allee 70

60486 Frankfurt am Main
Postanschrift

Postfach 17 05 48

60079 Frankfurt am Main

Telefon: 069/7 10 43-0
Telefax: 069/7 10 43-700

http://www.universal-investment.de

Grindung
1968

Rechtsform
Gesellschaft mit beschrankter Haftung

Handelsregister
Frankfurt am Main (HRB 9937)

Gezeichnetes und eingezahltes

Kapital: 10.400.000,00 EUR
Eigenmittel: 47.982.000,00 EUR
Geschaftsfihrer

Oliver Harth (stellv. Sprecher),

Wehrheim

Markus Neubauer,
Frankfurt am Main

Stefan Rockel, Lauterbach

Alexander Tannenbaum,
Offenbach

Bernd Vorbeck (Sprecher),
Elsenfeld

Aufsichtsrat
Prof. Dr. Harald Wiedmann
Berlin (Vorsitzender)

Dr. Hans-Walter Peters
Hamburg (stellvertretender Vorsitzender)

Daniel F. Just
Pdcking

Michael O. Bentlage
Augsburg

Ole Klose
Korschenbroich

Prof. Dr. Stephan Schiller
Hamburg

2. Verwabhrstelle

KAS BANK N.V.-German Branch

Postanschrift
Biebricher Allee 2, 65187 Wiesbaden

Telefon 0611/1865 3800
Telefax 0611/1865 3945

Rechtsform
Aktiengesellschaft

Handelsregister
HRB 24689, Amtsgericht Wiesbaden



Haftendes Eigenkapital

Stand: 31.12.2015: 183.100.000,00 EUR

Personlich haftende Gesellschafter

Albert Roell

Vorsitzender des Verwaltungsrates

Jean Frijns

3. Asset Management-Gesellschaft

Deutsche Asset & Wealth Management

Investment GmbH
Postanschrift

Mainzer Landstr. 178-190,
60327 Frankfurt am Main

Telefon 069/910-123 85069
Telefax 069/910-190 90

4, Vertrieb

Deutsche Postbank AG
Postanschrift

Friedrich-Ebert-Allee 114-126,
53113 Bonn

Telefon +49 (0)228 920-0
Telefax +49 (0)228 920-35151

Internetauftritt
www.postbank.de

Handelsregister
HRB 6793, Amtsgericht Bonn

Verwaltung, Vertrieb und Beratung 59

Geschaftsfuhrer/Vorstand
Frank StrauB,

Vorsitzender des Vorstands

Konzernsteuerung/Vertrieb

Marc Hel,
Finanzen/CFO CFO Deutsche Bank PBC

Hans-Peter Schmid,
Filialvertrieb

Ralf Stemmer,
Ressourcen

Hanns-Peter Storr,
Chief Risk Office

Susanne KI68,
Generalbevollmachtigte - Produkt

Dr. Ralph Mdiller,
Generalbevollmachtigter Chief Operating
Officer (COO)Produkt



Mehr Informationen hier:
www.postbank.de - direkt@postbank.de
Telefon: 0228 5500 5555

Postbank Finanzcenter/Partnerfilialen der Deutschen Post
www.postbank.de/filial-suche

Postbank Finanzberatung, Ihr persénlicher Finanzpartner:

Beratung auf Wunsch auch gerne bei Ihnen zu Hause.
www.postbank.de/finanzberatung

Deutsche Postbank AG

Zentrale

Marken und Marketingkommunikation
Bonn

100 % chlorfrei gebleichter Zellstoff
678 117 002
Stand: Juni 2016

&% Postbank

Eine Bank firs Leben.
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