VISA 2021/165112-3223-0-PC

L'apposition du visa ne peut en aucun cas servir

d'argument de publicité

Luxembourg, le 2021-05-21

Commission de Surveillance du Secteur Financier -
I o

il

/

alpina funds

Alpina Fund SICAV

Société d'Investissement a Capital Variable

Prospekt

Ein Anlagefonds luxemburgischen Rechts
Mai 2021



ALPINA FUND SICAV

alpina funds

Wichtige Hinweise

Der vorliegende Prospekt sollte in seiner Gesamtheit gelesen werden, bevor ein Zeichnungsantrag gestellt wird. Falls Sie sich
Uber den Inhalt dieses Prospekts im Unklaren sind, sollten Sie Ihren Finanzberater oder einen anderen kompetenten Berater um
Rat fragen.

Die Mitglieder des Verwaltungsrats der Gesellschaft, deren Namen unter "Management und Verwaltung" aufgefiihrt sind, haben
alle angemessene Sorgfalt walten lassen, um sicherzustellen, dass die in diesem Prospekt enthaltenen Informationen nach ihrem
besten Wissen und Gewissen in Ubereinstimmung mit den Tatsachen sind und nichts auslassen, was die Bedeutung derartiger
Informationen moglicherweise beeintrachtigen wirde. Der Verwaltungsrat der Gesellschaft ibernimmt die entsprechende Ver-
antwortung.

Zeichnungen sind ungiiltig, solange sie nicht auf Basis dieses Prospekts und der Satzung der Gesellschaft in Verbindung mit dem
zuletzt erschienenen Jahresbericht und, wenn der Stichtag des letzteren langer als acht Monate zuriickliegt, zusatzlich dem je-
weils aktuellen Halbjahresbericht, erfolgen. Nahere Angaben Uber die Erstellung und Verdoffentlichung der Jahres- und Halbjah-
resberichte durch die Gesellschaft kdnnen nachstehend im Kapitel 26 "Geschéftsjahr und Berichterstattung" nachgelesen wer-
den.

Die Anteile werden auf der Grundlage der Informationen und Beschreibungen dieses Prospekts und der darin erwdahnten Doku-
mente angeboten. Andere Informationen oder Beschreibungen durch irgendwelche Personen miissen als unzuléssig betrachtet
werden.

Dieser Prospekt gilt nicht als Angebot oder Werbung in denjenigen Rechtsordnungen, in denen ein derartiges Angebot oder eine
derartige Werbung unzuléssig ist oder in denen Personen, die ein derartiges Angebot oder eine derartige Werbung unterbreiten,
dazu nicht befugt sind bzw. in denen Personen ein derartiges Angebot oder eine derartige Werbung nicht erhalten dirfen.

Potentielle Kdufer von Anteilen sind gehalten, sich liber die rechtlichen Anforderungen sowie die anzuwendenden Devisenbe-
stimmungen und Steuern des Landes ihrer Staatsbiirgerschaft oder ihres Wohnsitzes selber zu informieren.

Die Anteile sind weder geméafRk dem Gesetz Uber Investmentgesellschaften von 1940 oder den Wertpapiergesetzen eines US-
Bundesstaates registriert, noch wird eine solche Registrierung in Betracht gezogen. Die Anteile werden nicht in den Vereinigten
Staaten von Amerika oder zu Gunsten einer ,U.S. Person“ angeboten, verkauft oder direkt oder indirekt libertragen.

Ungeachtet des Vorstehenden kdnnen die Anteile jedoch an (i) ausgenommene wirtschaftliche Berechtigte, (ii) aktive Nichtfinan-
zunternehmen, (i) U.S. Personen, welche nicht spezifizierte U.S. Personen sind, oder (iv) Finanzinstitute, welche nicht Nichtteil-
nehmende Finanzinstitute sind, (alle im Sinne des IGA) angeboten, verkauft oder anderwartig libertragen werden oder von diesen
beziehungsweise durch diese gehalten werden. Die im Prospekt enthaltenen Angaben entsprechen dem giltigen Recht und den
Usancen des Grokherzogtums Luxemburg und sind in diesem Rahmen Anderungen unterworfen.

Alpina Fund Management S.A. 2 rue Gabriel Lippmann L-5365 Munsbach alpinafm.lu 2



ALPINA FUND SICAV a | p i n a fu n d S
Inhaltsverzeichnis
R VA T g T L1 V=Y 7= 2
[ L V=Y 2=T T o L PO PP PPP R PPPPPPPPPR 3
Y ETateTe I=Ta =T ot W e ANV A=Y V= U o T [PPSR 6
(D2 4 T TeTa =Y o PO PP PPP T POPPPPPPPR 8
[ o3 oYL PP PPPOPPPPPPPPPRt 12
L S | o1 = g Lo [l o 1= oo T=Y (U T 1= o H OO USUPPRRP 12
1.1. Struktur und rechtliche Angaben Zur GESEIISCNATM .........ccuiiiiiie e e e e e e et e e e e e e e e sasreeeas 12
1.2. Rechtliche Angaben zur VerwaltungsgesellSCNat.........coiuiiiiiie e e e e e e e e e et e e e e e e e e ennsreeeas 12
LI T N Te o] o 1T I [ W o o 1Y 0 1=) G A PSP PURSTPP 13
L T N Te o] o1=T I 40 e 1] WY a1 =T | =Y o HO PP EPPRTPP 13
LRSI = Lo T Y=T T g Yo ) (=Y (U T PRSP SPPRSTPP 13
LRGN B 1 1T o T 112 SRR 13
B N o1 Eo T 1<V T=Y LU o I AN a1 F= o =T 0o ] L1 1RO OPPPPPPPPINt 18
RS £S04 18 o1 o] o TSP R 18
B T S Y1 2] 11 1T T E=]= SO RSPPSRRR 18
3.1. Risikohinweise in Bezug auf NachhaltigKeItSIISIKEN ........uuiiiiiiiiiiiiii e et e e e e e e e e e et e e e e e e s eennsreeeeaeean 19
3.2. Risikohinweise zu Optionen, Optionsscheinen und FiNaNztermMinKONraKtEN..........vveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeereeeeereeeeeresererenrrnnne 19
3.3. Risikohinweise zu WertpapierfinanzierungsgeSCREMEN ... ...c.iiii i e e e e e e s e reeeea e s 20
3.4. Risikohinweis flir Anlagen in SCAWEIIENIENTEIN ....oiiiiiiiieiiee et et e e e e e et e e e e e s e e e e e e s seaasaeeeeeessansasreeeaeeean 22
T o O N 1 ST R 22
3.6. Das Investmentsteuergesetz Deutschland in der NEUEN FASSUNG ....ciiiiiiiciiiiiieee e e ettt e e e e s et e e e e e e eeaareeeeeeseennereeeeaeaas 22
S N a1 F= Yo =Y =T a V2= o O PUPT PP 23
PN g e o =Yl aT a1 =T T W T T I g 1] {0 0= o (= PSSP PPPPPPPRE 29
5.1, AllgemeEiNg BeSTIMMUNGEN ....eiiie ittt ie e e ee ettt e e e e ettt e e e e e e st eeeeeeeessaatbaeeeaaeessaassaaeeeeeeesasasaeeaaeessassssseeeeessasnsrneeeaenan 29
LIV @] o] 1 [o1 1= o [P PPPPPURR PSPt 29
Lo I T FoTabA =T o T[] (e g ]G (= PP PRSPPI 30
L YT o T o =Y [T o1 PRSP 31
LR T ot T o) a1 [Tl g = (=PRSS 31
LI T O =Y [l BT=Y o T 1T o 1R 32
5.7. Absicherung von Wahrungsrisiken und effizientes WEhrungsmanagement ..........oicueeiiiie e 32
5.8. Sicherheiten und Wiederanlagen VON SICREINEITEN .........e it e et e e e e e e et e e e e e e e e nneeeeeaaaeas 33
RiSikomanagemMentVEITaNIEN ... ..o 35
DiE GESEIISCNAT ... 35
7.1. Allgemeines Uber die GESEIISCNATM . .......coi i ettt ettt e e e e e ettt e e e e e e e e naee e e e e e e e aannneeeeaaeeaannnneeeaaaan 35
7.2. Generalversammliung - Aufldsung und Verschmelzung der GesellSChaft ........coooiiiiiiiiiiii e 36
S TV =Y Ny {8 g Te Yo 1=ty Y o T £ S USRS 37
LS V=Y VY | 0] e = (=1 )PSO 38
10. Zentralverwaltungsstelle, Register- UNd TransfersteIle ... ... .. it e e e ettt e e e e e e e e e e e e e e nnneeeeaaaan 41

Alpina Fund Management S.A. 2 rue Gabriel Lippmann L-5365 Munsbach alpinafm.lu 3



ALPINA FUND SICAV alpina funds

T A S CNIUS S P U .. s 41
12. Portfoliomanager UNd ANIQgEDEIATET . ... ... aan 41
13. Tochtergesellschaften der GESEIISCRATT ........oii ettt e e e e ettt e e e e e e ettt e e e e e e e aanaeeeeeaaeeaannnseeeaaaan 42
14, BeSCHIreibDUNG A ANTEIIE .....ueii s 42
(ST =T a (=T o o [T A o 1T =P PP PR PPPPP PRI 42
16. Vertrieb im Rahmen VON FINANZPIOAUKLEN ......oi it ie ettt e ettt e e e e e ettt e e e e e e e e s ae et eeaeaeeanaeeeeaaaaeaannsseeeaaaeaaannnseeeaaann 44
17 ErtragSVEIWENAUNG -ttt s 44
18. Ausgabe, Riicknahme und UmtausCh der ANTEILE ..........uui s 45
18.1. F UL I ] o =R e a I AV g (=11 T=T o FO TP TP PP PP TPUUPOPPPPPPPPPPPIR 45
18.2. RUCKNANME VON ANTEIIEN ... .ot e e et e e e e e e et e e e e e e e e st e e e e e e e e e s nnmnneeeaeeeas 46
18.3. UMEAUSCN VON ANTEIIEN ...t e oo et e e e e e e s e e e e e e e e e s e e e e e e e e e e s s e e e eeeeeesnnnnnneeaeenn 47
18.4. Beschrankungen von Zeichnungen oder Umschichtungen in Teilfonds ..........ccccoooi 48
18.5. Vorbeugung von Praktiken des Market Timing und des Late Trading ........uuueeeueuueeiemeiiiiieieiiieeeeereieeererereseeerererenerenee 48
18.6. Austausch und Verwendung von personenbezogenen Daten der Anteilinhaber ............euviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieieieieeens 48
19. Berechnung des NettO-INVENTAIWEITES .........i i e aan 49
20. Aussetzung der Berechnung des Netto-Inventarwertes, der Ausgabe, des Umtauschs und der Riicknahme der Anteile........ 51
21. SchlieRung und Verschmelzung €iN@S TEIFONAS .......iiiii it e e ettt e e e e e e e tbe et e e e e e e annaeaeeeaeeeaannnneeaaaaaan 51
22. Geblihren, KOSten UNA KOSTENVEITEIUNG ....uuuuuiiriiiiiiiiiiiiitteieueteuseseeeeresesssesseeseseeeseasaeseaesesesesssereseresaresessresesssssssarsssssnsrsssssssrennns 52
22.1. (1] o 18] T £=T o IO OO PO U P ORI 52
22.2. o1 4= o O O T ST T T R ST P PO R UPP TSR 53
22.3. KOSEENVEIBIUNG ..o 54
23. Besteuerung im GroRherzogtUm LUXEMIDUIG .........uuiiiirieesieiiieee e e e s eeii et e e e e s e e eatb et e e e e e easatbeeeeaeeessnsaaaeeaaeessnnsbaseeaaeesaassnneeaaeensn 54
23.1. Besteuerung der GESEIISCNAM ... ....iiii it e e e e e e e e et e e e e e e e ee st b eeeeaaeeesaatbrreeeaeesaannraeeaaaeean 55
23.2. A= 1ol o a1 aTe 5 =T 0= OO PRSPPI 55
23.3. BN OMIMENSTEUET ...ttt ettt ettt ae bt h et ekt e e he e e e b et e ae e e e bt e eae e e sb bt e eat e e neb e e saneenereenaneeneneas 56
23.4. (0140t A 1=TU =T P O TP TSP U R UPP ORI 56
23.5. Yo 0 E U [SR (=TU L= o NPT PP 56
23.6. Besteuerung der ANTEIINNADET ..........ii et e e ettt e e e e e e et e e e eeeeeeaatbaeeeaaeessssbsaeeeaeesaasasaeeeaaeean 56
23.7. BN KOMIMENSTEUET ...ttt ettt ettt h et h e h et bt eeae e e e b et e ae e e ekt e eae e e sb bt e ean e e nen e e saneenereenaneenenean 57
23.8. V=] e Te [T a 1] =10 =T RO UPRRRP PP 58
23.9. F AN g Te =T oS L=TU =Y oo R O T T O P TSP T RO PP OU ST PPPOPPN 58
24. Informationspflichten und BesteUerung UNTEr FATCA ... .. iiiieieitieeteeeeeeeeeeeeeeeeeeeaeeeeeeeseseaeeeeeeesaeesesesesssssesesssssssesssssssssssesssnnnns 58
25. InformationsSPTlIChtEN UNTEI CRS ... .ottt et e e e ettt e e e e e e e e et e eeeeeeesaa e eeeeeessaaa e eeeessssta e eeesersssannnnns 59
26. Versammiungen der ANEIINNADET .. ... ..iiiiiie e e ettt e e e e e et e e e e e e e e s atbeeeeeeees e atbaaeeaeeeesnasbaaeeaaeesaasnaneeaaeeean 60
27. GesSChaftsjanr UNA BeriCterSTATEUNG ... .. uuuiuiuiuititiiiieiiieueteteeeeeeeu e eaee e e eeeaeseeeeesesesesesesesesesese s et s s e et st e s st s s s s st e s s s e s e sssesesesnnnnnnnnnnn 60
28. Dokumente ZUr BINSICAINANME ... ..iiiuiiiiii ettt s e et e st e e et e sa bt e e et e et e st e e nen e e saneenereas 61
29. Mitteilungen an di@ ANTEIIINNGIDET .....cii et e e e et e e e e e e et eeeeeeeeasaabeeeeeaeesaasbaaeeaeeesannsbaaeeeaeesaassnreeaaeeaan 61
30. Veroffentlichungen und AnlegerDESCRWEITEN ........uiiiiii it e e e e e e e e st e e e e e e e s st b e et e aaeessensbaaeeaaeessassnseeeaeeean 61
31. MaRgeblichkeit des deUtSCNEN WOTIAULS ........iiiiiiiiiiee e e sttt ee e e e et e e e e e et e e e e e e e e satb e e e eeaeeesssbsaeeaaeeesnsbsaeeeaeessassnsenaaeensn 62
32. Informationen flr ANIEGEr IN AEI SCRWEIZ .......ccii ittt e e e e ettt e e e e e e e st e e e e e e e es s atbaeeeaeeessansbaaeeaaeessassnsenaaeeesn 63
32.1. RV L= LT T O T T TSSO T PO T PP PP U ST RTRPOTRTON 63

Alpina Fund Management S.A. 2, rue Gabriel Lippmann L-5365 Munsbach alpinafm.lu 4



ALPINA FUND SICAV alpina funds

32.2. ZANISTEIIE ...t e oo e oo e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e s e nere e e e e e e anernneas 63
32.3. Bezugsort der massgeblichen DOKUMENTE .......oooiiiiiiiiii 63
32.4. LU o1 1 oY =T o OSSO PP P PP 63
32.5. Zahlung von Retrozessionen UNd RADATEN .........iiiiiiiiiiiiiiiiiieii ettt ettt e e et e ettt et aeeeeeaeseeseeseseennnennnes 63
32.6. Erflllungsort und GeriChtSStaNG .......cooiiiiiii 64
32.7. ST o] =Tl 1= TSP PP P PP PP PUPPPPPPPPPPPPPIR 64
33. Zusétzliche Informationen fur den Vertrieb von Anteilen in DeUtSChIANd ........ccoiiiiiiiiiiiiiiie e 65
34. Zusétzliche Informationen fiir den Vertrieb von Anteilen in OStEITICH ........oovciiieiciiieiece ettt 66
35. Additional Information for Investors in the United KINGAOM ......c.oiiiiiiiiiii et e e et e e e e e e e neeeeeaaaean 67
35.1. (1T al=T = | OO P U PR PP 67
35.2. FaCHItIES AGENT e 67
35.3. The UK facilities agent for the SICAV is ACOLIN GROUP LIMITED, 90 Long Acre, London, WC2E 9RZ, United
Kingdom (the “UK Facilities Agent”). Publications and investor COMpPIlaintS.......coouuuiiiiiiiiiiiiiii e 67
354. Documents Available for INSPECHION ......u. et e e et e e e e e e e et e e e e e e e eeaa e e e eeeesaaannes 67
36. Distribution from Dubai International FINANCIAI CENIE .......ocuii ittt et nenees 68
W g1 F= T =T a R [ 4 T o oY= o =] PP SRRPRNE 69
SPrott-AlPina GOl EQUILY UCITS FUNG. . ..uuuiuiuiiitititiitititteieteeeaeaeaaeesesaeesesssesesesesese s s s s e 552 s 2555555555555 5 5555555555555 5 5555555555555 5 552555 se s e semesnsnnnn 69
Solidum-Alpina INSUranCe LINKE STrat@QY FUNG ... ...u i uiiiiiiiiiiiiiiiieieietetaeeteeeeeeeeeaeeebeee bttt e et et et ese st e s s st s st 5t st s s 5t st st s s s st s e s st s sssesssesnsnnnn 75
Solidum-Alpina INSUranCce OPPOITUNITIES FUNG ... ... uuuiuiueiititeteteeeieueeeeeueeeaeeeeeee———————————————————————a—e—stererererersrerererersrsrsrarsrsrsrsrersrersranens 84

Alpina Fund Management S.A. 2, rue Gabriel Lippmann L-5365 Munsbach alpinafm.lu 5



ALPINA FUND SICAV alpina fundS

Management und Verwaltung

Sitz der Gesellschaft 2, rue Gabriel Lippmann
L-5365 Munsbach
R.C.S. Luxemburg B-84227

Verwaltungsrat der Gesellschaft Vorsitzender:
Jean-Christoph Arntz
Managing Partner
ARKUS Governance Partners G.I.E, Luxemburg

Mitglieder.

Béarbel Schneider
Managing Director | COO
Alpina Fund Management S.A.

Daniel Nikolovski

Clo

Founder & Managing Partner
Alpina Capital AG, Zug

Ernannte Verwaltungsgesellschaft Alpina Fund Management S.A.
2, rue Gabriel Lippmann
L-5365 Munsbach

Verwaltungsrat der ernannten Vorsitzender:
Verwaltungsgesellschaft Alfred Brandner
Managing Director | CEO
Alpina Fund Management S.A.

Mitglieder:

Harald Steinbichler
Managing Partner
Axessum GmbH, Wien

Daniel Nikolovski
Founder & Managing Partner
Alpina Capital AG, Zug

Geschéftsleiter der Alfred Brandner
Verwaltungsgesellschaft Managing Director | CEO
Alpina Fund Management S.A.

Barbel Schneider

Managing Director | COO
Alpina Fund Management S.A.
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Verwahrstelle und Zahlstelle in Luxem- Hauck & Aufhduser Privatbankiers AG,
bourg Niederlassung Luxemburg

1c, rue Gabriel Lippmann

L-5365 Munsbach

Zentralverwaltung Hauck & Aufhduser Fund Services S.A.
1c, rue Gabriel Lippmann
L-5365 Munsbach

Register- und Transferstelle Hauck & Aufhduser Fund Services S.A.
1c, rue Gabriel Lippmann

L-5365 Munsbach

Portfoliomanager

fiir die Teilfonds Solidum Partners AG
»Solidum-Alpina Insurance Linked Stra- Othmarstrasse 8
tegy Fund“ und ,,Solidum-Alpina Insu- CH-8008 Ziirich

rance Opportunities*

fur die Absicherung von Wahrungsrisiken bei bestimmten Anteilklassen:
Hauck & Aufhduser Fund Services S.A.

1c, rue Gabriel Lippmann

L-5365 Munsbach

fiir den Teilfonds ,,Sprott-Alpina Gold Sprott Asset Management LP
Equity UCITS Fund* Royal Bank South Tower
200 Bay Street
Suite 2600
Toronto, ON
Canada
M5J 21

fur die Absicherung von Wahrungsrisiken bei bestimmten Anteilklassen:
Hauck & Aufhduser Fund Services S.A.

1c, rue Gabriel Lippmann

L-5365 Munsbach

Hauptvertriebstrager ACOLIN Europe AG
Reichenaustrasse 11 a-c
D-78467 Konstanz

Abschlusspriifer PricewaterhouseCoopers S.C.

2, rue Gerhard Mercator
L-2182 Luxembourg
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Definitionen

AML Anti Money Laundering

Anteil Ein nennwertloser Anteil an einer Anteilklasse bzw. an einem Teilfonds am Kapital
der Gesellschaft

Anteilinhaber Ein Inhaber von durch die Gesellschaft ausgegebenen Anteilen

Anteilklassen Verschiedene Kategorien von Anteilen eines Teilfonds, fiir die variable Faktoren
wie eine besondere Gebuhrenstruktur, Wahrung, Ausschittungspolitik oder sons-
tige Modalitaten gelten und die diese Kategorie von einer anderen Kategorie von
Anteilen desselben Teilfonds unterscheiden. Fir jede Anteilklasse wird ein ge-
trennter Netto-Inventarwert je Anteil berechnet, der infolge dieser variablen Fak-
toren unterschiedlich sein kann

Ausgabepreis Der Netto-Inventarwert je Anteil eines Teilfonds bzw. einer Anteilklasse, ggdfs.
zuzlglich einer Verkaufsgebihr (der ,Ausgabeaufschlag“) zugunsten der Ver-
triebsstellen

Ausschiittungsanteil Anteile mit Anrecht auf Ausschiittungen

"Back-to-back"-Darlehen Fremdwahrungsdarlehen, die im Rahmen des Erwerbes und des Besitzes auslan-
discher Wertpapiere aufgenommen werden, wenn gleichzeitig ein Betrag in der
Teilfondswdahrung mindestens in Hohe des aufgenommenen Darlehens beim
Darlehensgeber, dessen Beauftragtem oder einem von diesem benannten Dritten
hinterlegt wird

Bankarbeitstag Jeder Tag, der zugleich Bankarbeits- und Borsentag in Luxemburg und Frankfurt
am Main ist

Cat Bonds bzw. ILS Catastrophe-Linked Bonds (bzw. Insurance Linked Securities oder ILS): Forde-
rungsinstrumente, deren Wert und/oder Ertrdge vom Eintreten von Versiche-
rungsereignissen abhangt. Es handelt sich regelméassig um Instrumente mit vari-
ablem Zinssatz, die neben einem Geldmarktsatz (hdufig Libor) einen zusatzlichen
Ertrag (Pramie oder Risikoprémie) ausschutten, sofern kein relevantes Versiche-
rungsereignis eintritt

CHF Schweizer Franken, die Wahrung der Schweiz

CRS Der Common Reporting and Due Diligence Standard (dt. der Allgemeine Standard
fur Berichtswesen und Sorgfaltsprifung) wurde von der OECD entwickelt, um
einen globalen Standard fiir den automatischen Austausch von Informationen zu
Finanzkonten einzufihren

CRS Gesetz Das Luxemburger Gesetz vom 18. Dezember 2015 zur Umsetzung der Richtlinie
2014/107/EU des Rates, die ihrerseits auf dem CRS beruht

CSSF Die Luxemburgische Aufsichtsbehoérde (,Commission de Surveillance du Secteur
Financier®)

Direktes Versicherungsereignis Ein Versicherungsereignis wird als ,direkt* bezeichnet, wenn es bereits beim
ersten vertraglich definierten Versicherungsereignis zu Kapitalauszahlungen an
den Versicherungsnehmer kommt
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Drittstaat

Erstzeichnung

ESG

EU
EUR

FATCA

FATCA Gesetz
FATF

Folgezeichnung

GBP

Geldmarktinstrumente

geregelter Markt

Gesellschaft

Gesetz von 2007

Gesetz von 2010

Gesetz von 2013

Gesetz von 2016

IGA

Indirektes Versicherungsereignis

alpina funds

Als Drittstaat im Sinne dieses Verkaufsprospektes gilt jeder Staat, der nicht Mit-
glied der Europaischen Union oder Bestandteil des europdischen Wirtschafts-
raumes ist

Eine Zeichnung von Anteilen eines Teilfonds bzw. einer Anteilklasse durch einen
Anleger, ohne dass dieser bereits Anteile an diesem Teilfonds bzw. dieser Anteil-
klasse halt

Bertlicksichtigung von Kriterien aus den Bereichen Umwelt (Environmental), Sozia-
les (Social) und verantwortungsvolle Unternehmensfiihrung (Governance).

Die Europaische Union
Euro, die Wahrung der Mitgliedstaaten der Europédischen Wahrungsunion

Die “Foreign Account Tax Compliance provisions of the U.S. hiring incentives to
Restore Employment Act” vom 18. Méarz 2010

Das Luxemburger Gesetz vom 24. Juli 2015 zur Umsetzung des IGA
die ,Financial Action Task Force on Money Laundering®

Eine Zeichnung von Anteilen eines Teilfonds bzw. einer Anteilklasse durch einen
Anleger, der bereits Anteile dieses Teilfonds bzw. dieser Anteilklasse halt

Britische Pfund, die Wahrung von GroRbritannien

Instrumente im Sinne von Artikel 3 der Groherzoglichen Verordnung vom 8.
Februar 2008 in Umsetzung der Richtlinie 2007/16/EG, die Gblicherweise auf dem
Geldmarkt handelt werden, liquide sind und deren Wert jederzeit genau bestimmt
werden kann

Ein Markt der geregelt, anerkannt und fiir das Publikum offen und dessen Funkti-
onsweise ordnungsgemass ist; gemass Artikel 4, Ziffer 21 der Richtlinie
2014/65/EU

Alpina Fund SICAV, Société d'Investissement a Capital Variable, "SICAV" (In-
vestmentgesellschaft mit variablem Kapital)

Das Luxemburger vom 13. Februar 2007 lber spezialisierte Investmentfonds, in
der jeweils giiltigen Fassung

Das Luxemburger Gesetz vom 17. Dezember 2010 tber Organismen flir gemein-
same Anlagen, in der jeweils glltigen Fassung

Das Luxemburger Gesetz vom 12. Juli 2013 lber die Verwalter alternativer In-
vestmentfonds, in der jeweils gliltigen Fassung

Das Luxemburger Gesetz vom 23. Juli 2016 Uber reservierte alternative Invest-
mentfonds, in der jeweils gliltigen Fassung

Das Modell | - Regierungsabkommen (intergovernmental agreement) zwischen
Luxemburg und den USA zur Umsetzung von FATCA abgeschlossen am 24. Juli
2015

Ein Versicherungsereignis wird als ,indirekt® bezeichnet, wenn es nicht bereits
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Insurance-Linked Securities (ILS)

InvStG n.F.

Konsolidierungswahrung

Late Trading

Libor

Market Timing

Mitgliedstaat

Netto-Inventarwert je Anteil
(oder auch Anteilwert)

OECD
OGA

OGAW

Professioneller Kunde
Referenzwahrung

Richtlinie 2009/65/EG

Richtlinie 2014/65/EU

alpina funds

beim ersten vertraglich definierten Versicherungsereignis zu Kapitalauszahlungen
an den Versicherungsnehmer kommt, sondern erst beim Eintreten eines zweiten
oder dritten Versicherungsereignisses

Siehe Cat Bonds

Die neue Fassung des Gesetzes zur deutschen Investmentbesteuerung (BGBI. |
2016, 1730), welche zum 1.1.2018 in Kraft getreten ist

Die Wahrung, in der die Summe samtlicher Netto-Inventarwerte der Teilfonds der
Gesellschaft umgerechnet und ausgedriickt wird

Annahme eines Zeichnungs-, Umtausch- oder Riicknahmeantrages nach Ablauf
der Frist zur Annahme von Antragen (,Cut-Off-Time*®,) des betreffenden Tages
und seine Ausfiihrung zu einem Preis entsprechend dem Nettoinventarwert des
betreffenden Tages

London Interbank Offered Rate: Kurzfristiger Zinssatz, den internationale Banken
ihren besten Kunden fiir Kredite belasten

Methode der Arbitrage, bei welcher der Anleger systematisch Anteile einer glei-
chen Gesellschaft innerhalb einer kurzen Zeitspanne unter Ausnutzung der Zeit-
verschiebungen und der Unvollkommenheiten oder Schwachen des Bewertungs-
systems des Nettoinventarwertes der Gesellschaft zeichnet und zurlicknimmt
oder umtauscht

Ein Mitgliedstaat der Europdischen Union. Den Mitgliedstaaten der Europdischen
Union gleichgestellt sind Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Europai-
schen Wirtschaftsraum, mit Ausnahme der Mitgliedstaaten der Europaischen
Union selbst, und innerhalb der Grenzen dieses Abkommens sowie damit zu-
sammenhangende Rechtsakte

Der Netto-Inventarwert je Anteil (auch "Anteilwert") wird durch Teilung des ge-
samten auf einen Teilfonds entfallenden Nettovermdgens durch die Anzahl der
ausgegebenen Anteile dieses Teilfonds berechnet. Das Nettovermdgen des
betreffenden Teilfonds reprasentiert dabei den Marktwert der in ihm enthaltenen
Vermogenswerte, abzliglich der Verbindlichkeiten

Organisation for Economic Cooperation and Development
Organismus fiir gemeinsame Anlagen

Ein Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren im Sinne von Teil 1 des
Gesetzes von 2010 und der Richtlinie 2009/65/EG

Ein Kunde gemaf Richtlinie 2014/65/EU, Anhang Il
Die Wahrung, in der der Netto-Inventarwert eines Teilfonds ausgedriickt wird

Richtlinie 2009/65/EG vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und Ver-
waltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen
in Wertpapieren zuletzt gedndert durch die Richtlinie 2014/91/EU des Européi-
schen Parlamentes und des Rates vom 23. Juli 2014.

Richtlinie 2014/65/EU des Europdischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai
2014 Uber Markte fur Finanzinstrumente (in ihrer letztglltigen Fassung). Verweise
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in dieser Richtlinie sind ggfs. im Zusammenhang mit der Richtlinie 2009/65/EG zu
lesen.

Rundschreiben CSSF 11/512 Rundschreiben der CSSF zur Darstellung der wichtigsten Anderungen des
Rechtsrahmens im Bereich des Risikomanagements nach der Veroffentlichung
der CSSF- Verordnung 10-4 und der Prazisierungen der ESMA; zuséatzliche Klar-
stellungen der CSSF hinsichtlich der das Risikomanagement betreffenden Regeln
und Definition des Inhalts und der Form des der CSSF mitzuteilenden Risikoma-
nagement-Verfahrens

Riicknahmepreis Der Netto-Inventarwert je Anteil eines Teilfonds bzw. einer Anteilklasse, abziiglich
einer Ricknahmegebiihr

Special Purpose Vehicle (SPV) Rechtlich eigenstandige Gesellschaft mit dem Zweck, von einer Unternehmung
Anspriiche aus Verpflichtungen zu Gbernehmen, zu verbriefen und am Kapital-
markt zu platzieren

Teilfonds Die unterschiedlichen Anlageportefeuilles der Gesellschaft, die entsprechend
einer diesen Anlageportefeuilles spezifischen Anlagepolitik angelegt werden. Die
Summe samtlicher Anlageportefeuilles der Gesellschaft ergibt deren Gesamtver-
mogen, jedoch werden die Anlageportefeuilles Dritten gegeniiber sowie in den
Beziehungen der Anteilinhaber der verschiedenen Anlageportefeuilles unterei-
nander als eigenstdandige Einheiten behandelt, die ausschliesslich fir ihre eige-
nen Verbindlichkeiten haften, die diesen in der Netto-Inventarwertberechnung
zugewiesen werden

Thesaurierungsanteil Anteile ohne Anrecht auf Ausschittungen

Versicherungsereignis Ein Versicherungsereignis kann umschrieben werden als etwas, das sich zu einer
bestimmten Zeit, an einem bestimmten Ort und in einer bestimmten Weise ereig-
net und Versicherungszahlungen auslést, zum Beispiel ein Erdbeben im laufen-
den Jahr im US-Bundesstaat Kalifornien mit einer Starke von mehr als 7,8 auf der
Richterskala

uUsD US Dollar, die Wahrung der Vereinigten Staaten von Amerika
U.S. Person Jede U.S. Person, die in den Anwendungsbereich der FATCA-Bestimmungen fallt
Versicherungsnehmer Auch Sponsor genannt, verpflichtet sich vertraglich zur Bezahlung von periodi-

schen Zahlungen — ,Versicherungspréamien“ — an den Emittenten von Insurance-
Linked Securities. Im Gegenzug erhdlt er daflir Versicherungsdeckung fir ein
spezifisches Versicherungsereignis

Soweit nicht anders angegeben, beziehen sich alle in diesem Prospekt enthaltenen Zeitangaben auf die Luxemburger Zeit.

Soweit im Kontext zulédssig, beinhalten im Singular verwandte Woérter den Plural und umgekehrt.
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Prospekt

1. Einleitende Bemerkungen

1.1. Struktur und rechtliche Angaben zur Gesellschaft

Alpina Fund SICAV (die "Gesellschaft" oder ,Fonds*) ist eine Aktiengesellschaft (société anonyme), die geméss der derzeit gllti-
gen Fassung des Gesetzes des Groherzogtums Luxemburg vom 10. August 1915 (das "Gesetz vom 10. August 1915") organisiert
und gemass Teil | der derzeit gultigen Fassung des Gesetzes des Grofkherzogtums Luxemburg vom 17. Dezember 2010 Uber
Organismen fiir gemeinsame Anlagen (das "Gesetz von 2010%) als Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren in der
Form einer "société d'investissement a capital variable" (SICAV) zugelassen ist.

Es handelt sich hierbei um eine SICAV, die eine Verwaltungsgesellschaft benannt hat.

Die Gesellschaft hat eine "Umbrella-Struktur", welche erlaubt, unterschiedliche Teilfonds zu bilden, welche verschiedenen Anla-
geportefeuilles entsprechen ("Teilfonds").

Zuséatzliche rechtliche Angaben Uber die Gesellschaft sind nachstehend im Kapitel 7 "Die Gesellschaft" aufgefiihrt.

Zurzeit werden dem Anleger folgende Teilfonds angeboten:

Teilfonds Wahrung
Sprott-Alpina Gold Equity UCITS Fund usD
Solidum-Alpina Insurance Linked Strategy Fund uUsD
Solidum-Alpina Insurance Opportunities Fund USD

1.2. Rechtliche Angaben zur Verwaltungsgesellschaft

Die Gesellschaft hat die Alpina Fund Management S.A. (die ,Verwaltungsgesellschaft“) durch ,Vertrag zur Ernennung einer Ver-
waltungsgesellschaft“ (,Management Company Services Agreement”) mit Wirkung zum 12. Februar 2007 als Verwaltungsgesell-
schaft fur die Gesellschaft ernannt. Nach diesem Vertrag tibernimmt die Verwaltungsgesellschaft fiir die Gesellschaft die Anlage-
verwaltung, die Zentralverwaltung und den Vertrieb. Der Vertrag zur Ernennung einer Verwaltungsgesellschaft wurde auf unbe-
stimmte Zeit geschlossen und kann von jeder Vertragspartei unter Einhaltung einer dreimonatigen Kindigungsfrist zum Monats-
ende schriftlich gekiindigt werden. Die Haftung der Gesellschaft bleibt durch die Ubertragung der oben genannten Funktionen an
die Verwaltungsgesellschaft unberthrt.

Die Verwaltungsgesellschaft ist eine Aktiengesellschaft (société anonyme), die geméss der derzeit giltigen Fassung des Geset-
zes vom 10. August 1915 organisiert und gemass Kapitel 15 des Gesetzes von 2010 als Verwaltungsgesellschaft zugelassen ist.
Zusatzlich hat die Verwaltungsgesellschaft am 14. Oktober 2014 die Zulassung gemaRk Gesetz vom 12. Juli 2013 Uber die Verwal-
ter alternativer Investmentfonds, in Umsetzung der Richtlinie 2011/61/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni
2011 (das ,Gesetz von 2013%) als Verwalter alternativer Investmentfonds (,,AIFM®) erhalten. Die Verwaltungsgesellschaft wurde am
10. Oktober 1988 nach Luxemburger Recht unter dem Namen UBZ International Trust Management auf unbestimmte Zeit gegriin-
det, am 26. Juli 1999 in AIG International Trust Management S.A., am 12. Mai 2009 in Falcon Fund Management (Luxembourg)
S.A. und am 18. Dezember 2020 in Alpina Fund Management S.A. umbenannt.

Zusatzliche rechtliche Angaben uber die Verwaltungsgesellschaft sind nachstehend im Kapitel 7 "Die Verwaltungsgesellschaft"
aufgefuhrt.
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1.3. Angaben zum Prospekt

Dieser Prospekt gliedert sich in einen allgemeinen Teil, der die auf samtliche Teilfonds anwendbaren Bestimmungen enthalt, und
in eine oder mehrere Anlagen zum Prospekt, welche die einzelnen Teilfonds beschreiben und jeweils nur die auf diese anwend-
baren zusatzlichen bzw. vom allgemeinen Teil des Prospekts abweichenden Bestimmungen enthalten. Der Prospekt steht am Sitz
der Gesellschaft zur kostenlosen Einsichtnahme durch die Anteilinhaber zur Verfiigung. Der Prospekt kann erganzt oder modifi-
ziert werden. Die Anteilinhaber werden hierliber gemass den gesetzlichen Bestimmungen und durch einen aktualisierten Pros-
pekt informiert.

Die Gesellschaft ist geméass dem Gesetz von 2010 erméachtigt, einen oder mehrere Sonderprospekte zum Vertrieb von Anteilen
eines oder mehrerer Teilfonds bzw. fiir ein bestimmtes Vertriebsland zu erstellen. Solche Sonderprospekte enthalten immer den
allgemeinen Teil und die jeweils anwendbaren Anlagen betreffend die Teilfonds, die in diesem Vertriebsland angeboten werden,
sowie ferner zusatzliche Bestimmungen des Vertriebslandes, die fiir den Vertrieb von Anteilen der Gesellschaft anwendbar sind.

1.4. Angaben zu den Anteilen

Die Gesellschaft ist befugt, nennwertlose Investmentanteile ("Anteile") auszugeben, welche sich auf die in diesem Prospekt be-
schriebenen Teilfonds beziehen. Der Vertrieb der Anteile einzelner Teilfonds kann auf bestimmte Lander beschrankt werden.
N&ahere Angaben zu den Anteilen sowie zu den Bedingungen fiir die Zeichnung, den Umtausch und die Riicknahme von Anteilen
konnen in den nachfolgenden Kapiteln nachgelesen werden.

Die Gesellschaft kann jederzeit Anteile in neuen, zusatzlichen Teilfonds ausgeben. Der Prospekt wird dann jeweils durch einen
entsprechenden Nachtrag in Form einer zuséatzlichen Anlage erganzt.

Die Gesellschaft kann ferner beschliessen, innerhalb eines jeden Teilfonds verschiedene Klassen von Anteilen ("Anteilklassen")
anzubieten, deren Vermdgenswerte gemeinsam gemass der spezifischen Anlagepolitik des entsprechenden Teilfonds angelegt
werden. Fir jede Anteilklasse kdnnen jedoch variable Faktoren wie eine besondere Gebihrenstruktur, Wahrung, Ausschiittungs-
politik oder sonstige Modalitdten gelten. Fir jede Anteilklasse wird ein getrennter Netto-Inventarwert je Anteil berechnet, der
infolge dieser variablen Faktoren unterschiedlich sein kann. Die besonderen Merkmale jeder Anteilklasse, sofern Anteilklassen
innerhalb eines Teilfonds angeboten werden, sind fiir jeden Teilfonds in der entsprechenden Anlage zum Prospekt aufgefihrt.

1.5. Borsennotierung

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Notierung der Anteile der Gesellschaft an der Bérse von Luxemburg veranlassen, wenn
und soweit sie ausgegeben sind. Die Verwaltungsgesellschaft kann zuséatzlich Notierungen an einer anderen Borse in einem oder
mehreren Landern oder auch die Zulassung zum geregelten Markt veranlassen.

1.6. Datenschutz

Die Verwaltungsgesellschaft/der Fonds und andere mit ihr verbundene Unternehmen kdnnen personenbezogene Daten (d. h.
alle Informationen in Verbindung mit einer bestimmten oder bestimmbaren natirlichen Person, im Folgenden die ,personenbe-
zogenen Daten®), die die Aktiondre/Anteilsinhaber und ihre Bevollméchtigen (einschlieBlich, aber nicht beschrankt auf gesetzli-
che Vertreter und Unterschriftsberechtigte), Mitarbeiter, Direktoren, Geschéftsleitung, Treuh&nder und Treugeber, ihre Aktiona-
re/Anteilsinhaber selbst und/oder Anteilsinhaber fiir benannte Personen und/oder eigentliche wirtschaftliche Eigentiimer (falls
zutreffend) (d. h. die ,betroffene Person®) betreffen, auf elektronischem oder anderem Wege speichern und verarbeiten.

Personenbezogene Daten, die in Verbindung mit einer Investition in den Fonds bereitgestellt oder erfasst wurden, kdnnen von
der Verwaltungsgesellschaft (d. h. der ,Verantwortliche) verarbeitet werden. In bestimmten Féllen kdnnen auch Dienstleister der
Verwaltungsgesellschaft und/oder des Fonds z.B. die Register- und Transferstelle, Zahl- und Hinterlegungsstelle, Vertriebsstelle
und Untervertriebsstelle, personenbezogene Daten von betroffenen Personen als Verantwortliche verarbeiten, insbesondere zur
Einhaltung ihrer rechtlichen Verpflichtungen gemak den fiir sie geltenden Gesetzen und Bestimmungen (beispielsweise Feststel-
lung von Geldwasche) und/oder nach einer Anordnung durch eine zustdndige Gerichtsbarkeit, eines zustdndigen Gerichts, zu-
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standigen Regierungs-, Uberwachungs- oder Aufsichtsbehérden, einschlieRlich Steuerbehérden (d. h. jeweils ein ,Mitverantwort-
licher®, zusammen die ,Mitverantwortlichen® und zusammen mit dem Verantwortlichen, die ,Verantwortlichen®).

Die Zentralverwaltung, der Prifer, Rechts- und Finanzberater und andere potenzielle Dienstleister des Fonds und/oder der Ver-
waltungsgesellschaft (einschlieklich dessen Informationstechnologieanbieter, Cloud-Service-Anbieter und externe Verarbei-
tungszentren) und alle vorstehenden betreffenden Stellen, Delegierten, Tochtergesellschaften, Subunternehmer und/oder deren
Rechtsnachfolger und Abtretungsempféanger, die als Verarbeiter im Auftrag der Verwaltungsgesellschaft und/oder dem Fonds
arbeiten werden im Folgenden als ,Auftragsverarbeiter genannt.

Die Verantwortlichen und Auftragsverarbeiter verarbeiten personenbezogene Daten im Einklang mit der Richtlinie 95/46/EG des
Européischen Parlaments und des Europdischen Rats vom 24. Oktober 1995 zum Schutz natirlicher Personen bei der Verarbei-
tung personenbezogener Daten und zum freien Datenverkehr (die ,Datenschutzrichtlinie®), wie im fir sie geltenden nationalen
Gesetz umgesetzt und, falls zutreffend, im Einklang mit der EU-Verordnung vom 2016/679 vom 27 April 2016 lber den Schutz
natirlicher Personen bei der Verarbeitung personenbezogener Daten und den freien Datenverkehr, und der Aufhebung der
Richtlinie 95/46/EC (die ,Datenschutz-Grundverordnung®), sowie mit allen Gesetzen oder Vorgaben in Verbindung mit dem
Schutz personenbezogener Daten, die fir sie gelten (zusammen das ,Datenschutzgesetz®).

Weitere Informationen zur Verarbeitung personenbezogener Daten von betroffenen Personen kénnen im Laufe der Zeit lber
zuséatzliche Dokumentationen und/oder liber andere Kommunikationskanéle zur Verfiigung gestellt werden, einschlieklich elekt-
ronischer Kommunikationsmittel wie E-Mail, Internet-/Intranet-Websites, Portale oder Plattformen, je nach Angemessenheit, damit
die Verantwortlichen und/oder Auftragsverarbeiter ihre Hinweispflichten gemaR dem Datenschutzgesetz einhalten konnen.

Personenbezogene Daten kdnnen ohne Einschrankung die folgenden Informationskategorien von personlichen Daten umfassen:
Authentifizierung (Passwort, PIN usw.), Identifizierung (Name, Nickname usw.), Kontakt (E-Mail-Adresse, Telefonnummer usw.),
Konto (Kreditkartennummer, Bankkonto usw.), Transaktionen (Einkdufe, Einkommen, Steuern usw.), berufliche Daten (Berufsbe-
zeichnung, beruflicher Werdegang usw.), Kommunikation (Telefonaufzeichnungen, Voice Mail, E-Mail usw.) und nationale Identifi-
kationsnummer und jede andere allgemeine Kennung der Betroffenen Personen und alle anderen personenbezogenen Daten,
die fur Verantwortliche und Auftragsverarbeiter fiir die nachfolgend beschriebenen Ziele erforderlich sind.

Personenbezogene Daten der betroffenen Person werden direkt durch die Verantwortlichen und/oder Auftragsverarbeiter erfasst
oder werden von diesen uber 6ffentlich zugangliche Quellen, Zeichnungsdienste, WorldCheck-Datenbank, Sanktionslisten, zent-
rale Investorendatenbank, 6ffentliche Register oder sonstige 6ffentlich zugéangliche Quellen erfasst.

Personenbezogene Daten von betroffenen Personen werden zu folgenden Zielen von den Verantwortlichen und Auftragsverar-
beitern verarbeitet:

(i) Anbieten von Investitionen in Aktien/Anteile und Durchfiihren entsprechender Dienste, wie in diesem Prospekt und anderen
relevanten Dokumenten angegeben, einschlieklich, aber nicht beschréankt auf, Zeichnungsvertrag, Vertrag mit der Zahlstelle,
Vertrag mit dem Managementunternehmen, Vertrag mit der zentralen Verwaltung und Vertrag mit der Transferstelle, einschlief-
lich, aber nicht beschrankt auf, Management und Verwaltung von Aktien/Anteilen und allen damit verbundenen Konten auf lau-
fender Basis und die Realisierung von Investitionen in Teilfonds, einschlieRlich Verarbeitung von Zeichnungen und Riickk&aufen,
Umwandlung, Transfer und zusétzliche Zeichnungsanfragen, Verwaltung und Zahlung von Vertriebsprovisionen (falls anfallend),
Zahlungen an Aktionare/Anteilinhaber, Aktualisieren und Pflegen von Aufzeichnungen und Gebiihrenberechnung, Pflegen des
Registers der Aktiondre/Anteilinhaber, zur Verfiigung stellen von finanziellen und anderen Informationen an die Aktiona-
re/Anteilsinhaber,

(i) Entwicklung und Verarbeitung der Geschéftsbeziehung mit den Mitverantwortlichen und/oder Auftragsverarbeitern und Opti-
mierung ihrer internen Geschéftsorganisation und ihres internen Geschéftsbetriebs, einschlieklich des Risikomanagements,

(iii) direkte oder indirekte Marketingaktivitdten (z. B. Marktforschung) oder in Verbindung mit Investitionen in andere Investitions-
fonds, die von der Verwaltungsgesellschaft gemanagt werden und

(iv) andere damit in Verbindung stehende Dienstleistungen, die von einem Dienstleister des Verantwortlichen und/oder Auf-
tragsverarbeiters in Verbindung mit dem Besitz von Aktien/Anteilen im Fonds erbracht werden (im Folgenden der ,Ziel).
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Personenbezogene Daten werden auch von den Verantwortlichen und Auftragsverarbeitern verarbeitet, damit sie ihren gelten-
den rechtlichen oder aufsichtsrechtlichen Verpflichtungen nachkommen kénnen und um ihre legitimen Interessen zu verfolgen
um jede andere Form der Zusammenarbeit mit 6ffentlichen Stellen und Meldepflicht an Behdrden nachkommen zu kdnnen. Dies
schlieRt auch gesetzliche Verpflichtungen unter geltendem Fonds- und Unternehmensgesetz, Gesetz zur Verhinderung der Fi-
nanzierung des Terrorismus, Gesetz gegen Geldwasche, Préavention und Erkennung von Verbrechen, Steuerrecht (beispielsweise
Berichterstattung an die Steuerbehdrden im Rahmen der FATCA und CRS-Gesetze) (falls zutreffend) ein. Daten werden auch
verarbeitet um dauerhaft Betrug, Bestechung, Korruption und die Bereitstellung finanzieller und sonstiger Dienste fiir Personen
zu verhindern, die Wirtschafts- oder Handelssanktionen unterliegen, geméR den Verfahren der Geldwaschebekdampfung der
Verantwortlichen und der Auftragsverarbeiter, sowie um die AML- und anderen Datenséatze der betroffenen Personen aufzube-
wahren, damit die Verantwortlichen und Auftragsverarbeiter diese analysieren kdnnen, einschlieRlich in Bezug auf andere Fonds
oder Kunden der Verwaltungsgesellschaft und/oder der Zentralverwaltung (im Folgenden ,Compliance-Verpflichtungen®).

Telefongespréache und (elektronische) Kommunikationen an die und von den Verantwortlichen und/oder Auftragsverarbeitern
kdénnen bei Bedarf aufgezeichnet werden, um eine Aufgabe im 6ffentlichen Interesse auszufiihren oder, falls angemessen, die
legitimen Interessen des Verantwortlichen und/oder Auftragsverarbeiters wahrzunehmen, einschlieRlich

(i) Buchfiihrung zum Nachweis einer Transaktion oder entsprechender Kommunikation im Falle einer Unstimmigkeit,

(i) Verarbeitung und Uberpriifung von Anweisungen,

(iii) Untersuchungen und Betrugsprévention,

(iv) Durchsetzen oder Verteidigen der Interessen oder Rechte der Verantwortlichen und Auftragsverarbeiter im Einklang mit

allen rechtlichen Verpflichtungen, denen sie unterliegen, und

(v) Qualitats- und Geschéftsanalysen, Schulungen und &hnliche Ziele, um die Beziehung der Verantwortlichen und Auf-
tragsverarbeiter zu den Aktiondren/Anteilinhabern im Allgemeinen zu verbessern. Solche Aufzeichnungen werden im Einklang
mit dem Datenschutzgesetz verarbeitet und werden nicht fiir Dritte zuganglich gemacht, auRer, wenn die Verantwortlichen
und/oder Auftragsverarbeiter durch fiir sie geltende Gesetze oder Bestimmungen oder durch gerichtliche Anordnungen dazu
verpflichtet oder berechtigt sind.

Diese Aufzeichnungen kénnen in gerichtlichen oder anderen rechtlichen Verfahren erstellt werden und sind in gleichem Umfang
wie ein schriftliches Dokument als Beweis zuldssig. Sie werden ab dem Datum der Aufzeichnung 10 Jahre lang aufbewahrt. Das
Fehlen von Aufzeichnungen kann in keiner Form gegen die Verantwortlichen oder Auftragsverarbeiter eingesetzt werden.

Verantwortliche und Auftragsverarbeiter werden personenbezogene Daten sammeln, verwenden, speichern, aufbewahren, tber-
tragen und auf andere Weise verarbeiten:

(i) als Folge einer Zeichnung oder des Antrags auf Zeichnung von Aktiondren/Anteilseignern, um in den Fonds zu investie-
ren, wenn dies zur Erbringung von Wertpapierdienstleistungen erforderlich ist, oder um auf Antrag der Aktionadre/Anteilseigner
vor einer solchen Zeichnung MaRknahmen zu ergreifen, einschlieklich als Ergebnis des Haltens von Aktien/Anteilen im Allgemei-
nen und/oder

(i) wenn dies zur Erfillung einer rechtlichen oder aufsichtsrechtlichen Verpflichtung des Verantwortlichen oder Auf-
tragsverarbeiters erforderlich ist und/oder

(iii) soweit dies flir die Durchfiihrung einer Aufgabe von offentlichem Interesse erforderlich ist und/oder

(iv) zur Verwirklichung des berechtigten Interesses, das von dem fir die Verarbeitung Verantwortlichen oder vom Auf-
tragsverarbeiter wahrgenommen wird., Dies besteht haupts&chlich bei der Erbringung von Wertpapierdienstleistungen , auch
wenn der Zeichnungsvertrag nicht direkt mit den Aktionaren/Anteilseignern eingegangen wird, oder fiir direkte oder indirekte
Marketingaktivitdten, wie in den zuvor genannten Zielen beschrieben, zur Einhaltung der Compliance-Verpflichtungen und/oder
einer Anordnung eines auslandischen Gerichts, einer Regierung, Aufsichtsbehérde, Regulierungsbehdrde oder Steuerbehdrde,
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einschlieRlich bei der Erbringung von Wertpapierdienstleistungen fiir einen wirtschaftlichen Eigentiimer und Personen, die direkt
oder indirekt Aktien/Anteile am Fonds besitzen.

Personenbezogene Daten werden nur dann offengelegt, Ubertragen und/oder auf sonstige Weise von den Verantwortlichen,
Auftragsverarbeitern, Zielgesellschaften, Teilfonds und/oder anderen Fonds und/oder mit ihnen verbundenen Unternehmen
(einschlielich und ohne Einschrénkung, ihre entsprechende Verwaltungsgesellschaft, ihre Zentralverwaltung, ihren Portfolioma-
nager und ihren Dienstleister) in oder durch den der Fonds eine Investition beabsichtigt, sowie gegeniber allen Gerichten, Regie-
rungs-, Uberwachungs- oder Aufsichtsbehérden, einschlieRlich Steuerbehérden in Luxemburg oder in verschiedenen Gerichts-
barkeiten, insbesondere diejenigen, in denen

(i) der Fonds/die Verwaltungsgesellschaft registriert ist oder eine Registrierung beabsichtigt fur ein 6ffentliches oder zeit-
lich begrenztes Anbieten seiner Aktien/Anteile,

(i) die Aktiondre/Anteilsinhaber ans&ssig, wohnhaft oder in denen sie Staatsbirger sind oder

(iii) der Fonds/die Verwaltungsgesellschaft flir den Fonds registriert, lizenziert oder auf sonstige Weise autorisiert ist, Inves-
titionen zu tatigen, oder eine Registrierung anstrebt, um die Ziele zu erfiillen und die Compliance-Verpflichtungen einzuhalten (d.
h. ,Berechtigte Empfanger®).

Die Berechtigten Empféanger kénnen als Auftragsverarbeiter im Auftrag von Verantwortlichen handeln oder, unter bestimmten
Umstanden, als Mitverantwortliche zum Verfolgen ihrer eigenen Ziele, insbesondere zum Durchfiihren ihrer Dienste oder zur
Einhaltung ihrer rechtlichen Verpflichtungen im Einklang mit fiir sie geltenden Gesetzen und Bestimmungen und/oder Anordnung
durch Gericht, Regierung, Uberwachungs- oder Aufsichtsbehérden, einschlieRlich Steuerbehérde, agieren.

Verantwortliche verpflichten sich, personenbezogene Daten nicht an Dritte zu tUbertragen, mit Ausnahme der Berechtigten Emp-
fanger und von Zeit zu Zeit an die Aktiondre/Anteilseigner, oder wenn dies fiir sie durch geltende Gesetze und Bestimmungen
erforderlich ist oder auf Anordnung eines Gerichts, einer Regierung, einer Uberwachungs- oder Aufsichtsbehérde, einschlieRlich
Steuerbehdrde.

Durch die Anlage in Aktien/Anteile des Fonds erkennen die Aktiondre/Anteilseigner an und akzeptieren, dass personenbezogene
Daten von betroffenen Personen fiir die oben beschriebenen Zwecke und Ziele sowie zur Einhaltung von Compliance-
Verpflichtungen verarbeitet werden kénnen, und insbesondere, dass die Ubertragung und Offenlegung solcher personenbezo-
gener Daten an bzw. fiir Berechtigte Empfanger erfolgen kann, einschlieRlich Mitverantwortliche und/oder Auftragsverarbeiter,
die sich auferhalb der Europdischen Union befinden kénnen, in Landern, die einer Angemessenheitsentscheidung der Europai-
schen Kommission unterliegen und deren Rechtsvorschriften ein angemessenes Schutzniveau in Bezug auf die Verarbeitung
personenbezogener Daten sicherstellt.

Verantwortliche libertragen nur personenbezogene Daten von betroffenen Personen, um die oben genannten Ziele zu erreichen
oder die Compliance-Verpflichtungen einzuhalten.

Verantwortliche Ubertragen personenbezogene Daten von betroffenen Personen an Berechtigte Empfanger aukerhalb der Euro-
paischen Union

(i) auf Grundlage einer Angemessenheitsentscheidung der Europdischen Kommission im Hinblick auf den Schutz perso-
nenbezogener Daten und/oder auf Basis des EU-U.S. Privacy Shield-Frameworks oder

(i) auf der Grundlage angemessener Sicherheitsvorkehrungen geméak dem Datenschutzgesetz, beispielsweise Standard-
Vertragsklauseln, Binding Corporate Rules, einem anerkannten Verhaltenskodex oder einem anerkannten Zertifizierungsmecha-
nismus oder

(iii) fur den Fall, dass es durch ein Urteil eines Gerichts oder eine Entscheidung einer Verwaltungsbehdérde erforderlich ist,
personenbezogene Daten von betroffenen Personen auf Basis einer internationalen Vereinbarung, die zwischen der Europai-
schen Union oder einem betroffenen Mitgliedsstaat und einer anderen Gerichtsbarkeit weltweit besteht, tUibertragen.
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Soweit personenbezogene Daten, die von den Aktionaren/Anteilseignern bereitgestellt wurden, personliche Daten umfassen, die
andere betroffene Personen betreffen, bestatigen die Aktiondre/Anteilseigner, dass sie berechtigt sind, solche personenbezoge-
nen Daten anderer betroffener Personen an die Verantwortlichen weiterzugeben.

Wenn die Aktionadre/Anteilseigner keine natirlichen Personen sind, sind sie verpflichtet,

(i) die anderen betroffenen Personen uber die Verarbeitung ihrer personenbezogenen Daten und ihre entsprechenden
Rechte, wie in diesem Prospekt beschrieben, gemaRk den Informationsanforderungen des Datenschutzgesetzes zu informieren
und

(i) falls n6tig und angemessen, im Voraus die Zustimmung, die fir die Verarbeitung personenbezogenen Daten anderer

betroffener Personen, wie in diesem Prospekt im Einklang mit der Anforderung des Datenschutzgesetzes beschrieben, erforder-
lich sein kann, einzuholen.

Das Beantworten von Fragen und Antrdgen in Bezug auf die Identifizierung der betroffenen Person und deren Besitz von Ak-
tien/Anteilen am Fonds ist im Zusammenhang mit FATCA und/oder CRS ist verpflichtend.

Die Verantwortlichen behalten sich das Recht vor, einen Antrag auf Zeichnung von Aktien/Anteilen zuriickzuweisen, wenn der
zukiinftige Anleger die erforderlichen Informationen und/oder Dokumentationen nicht zur Verfligung stellt und/oder selbst nicht
die geltenden Anforderungen erfiillt. Die Aktiondre/Anteilseigner erkennen an und akzeptieren, dass das Nicht-Bereitstellen von
personenbezogenen Daten, die im Laufe ihrer Beziehung mit dem Fonds/der Verwaltungsgesellschaft erforderlich sind, méglich-
erweise dazu fiihrt, dass sie keine Aktien/Anteile am Fonds erwerben oder halten kénnen und sie méglicherweise den zustandi-
gen Behdrden in Luxemburg gemeldet werden.

Zudem kann das Nicht-Bereitstellen personenbezogener Daten zu Strafen filihren, die sich auf den Wert der Aktien/Anteile der
Aktionare/Anteilseigner auswirken kénnen.

Die Aktiondre/Anteilseigner erkennen an und akzeptieren, dass alle relevanten Informationen in Verbindung mit ihren Investitio-
nen in den Fonds den Steuerbehdrden von Luxemburg (Administration des contributions directes) gemeldet werden, die diese
Informationen automatisch mit den zustdndigen Behorden in den USA oder einer anderen zuldssigen Gerichtsbarkeit, wie in
FATCA und CRS vereinbart, auf OECD und europdischen Ebenen oder entsprechend luxemburgischen Recht, austauschen.

Jede betroffene Person kann, in der Weise und in dem Umfang, in dem es geméalk dem Datenschutzgesetz zuldssig ist, Folgendes
anfordern:

(i) Richtigstellung oder Loschung von falschen personenbezogenen Daten, die sie betreffen,
(i) eine Einschrédnkung der Verarbeitung der personenbezogenen Daten, die sie betreffen, und
(iii) das Erhalten personenbezogener Daten, die sie betreffen, in einer strukturierten, haufig verwendeten und maschinell

lesbaren Form oder das Ubertragen dieser personenbezogenen Daten an einen anderen Verantwortlichen und

(iv) eine Kopie oder Zugriff auf die entsprechenden oder angemessenen Schutzmaknahmen, wie Standard-
Vertragsklauseln, Binding Corporate Rules, ein zugelassener Verhaltenskodex oder ein zugelassener Zertifizierungsmechanis-
mus, die implementiert wurden, um die personenbezogenen Daten in Lander aukerhalb der Europdischen Union zu Ubertragen,
falls zutreffend. Insbesondere kdnnen Betroffene Personen jederzeit auf Anfrage der Verarbeitung personenbezogener Daten in
Verbindung mit ihnen zu Marketingzielen oder allen anderen Zielen, die auf den berechtigten Interessen der Verantwortlichen
und Auftragsverarbeiter basieren, widersprechen.

Solche Anfragen sollten die betroffene Personen an den Verantwortlichen stellen, zu Handen des Verwaltungsrates, auf dem
Postweg an den registrierten Standort oder per E-Mail an info@alpinafm.lu.

Die Aktionare/Anteilseigner sind berechtigt, alle Anfragen in Bezug auf die Verarbeitung ihrer personenbezogenen Daten durch
den Verantwortlichen in Verbindung mit der Erfillung der oben genannten Ziele oder der Einhaltung der Compliance-
Verpflichtungen gegentiber der zustandigen Datenschutz-Aufsichtsbehdrde (d.h. in Luxemburg: die Commission Nationale pour
la Protection des Données) zu stellen.
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Die Verantwortlichen und Auftragsverarbeiter, die personenbezogene Daten im Auftrag der Verantwortlichen verarbeiten, tber-
nehmen keine Haftung in Bezug auf unbefugte Dritte, die Kenntnis und/oder Zugriff auf personenbezogene Daten erlangen,
aulker im Fall von nachgewiesener Fahrldssigkeit oder vorséatzlichem Fehlverhalten der Verantwortlichen oder der Auftragsverar-
beiter.

Personenbezogene Daten von Betroffene Personen werden so lange gespeichert, wie die Aktionare/Anteilseigner Aktien/Anteile
am Fonds besitzen und anschlieRend noch fur einen Zeitraum von 10 Jahren, soweit dies zur Erflillung der fir sie geltenden Ge-
setze oder Bestimmungen erforderlich ist, oder zur Wahrung, Ausiibung oder Verteidigung tatsachlicher oder méglicher rechtli-
cher Anspriiche, die der anwendbaren Verjahrungsfrist unterliegen, sofern durch die fir sie geltenden Gesetze und Bestimmun-
gen kein lédngerer Zeitraum erforderlich ist. In keinem Fall werden personenbezogene Daten von betroffenen Personen langer als
notwendig aufbewahrt, im Hinblick auf die Ziele und Compliance-Verpflichtungen, die in diesem Prospekt angegeben sind, stets
vorbehaltlich der gesetzlich vorgeschriebenen Mindestaufbewahrungsdauer.

2. Anlageziele und Anlagepolitik

Die Gesellschaft legt das Vermdgen der einzelnen Teilfonds geméass nachstehendem Kapitel 4 "Anlagegrenzen" vorrangig unter
der Berlicksichtigung einer angemessenen Branchengewichtung und des Grundsatzes der Risikoverteilung an.

Die Anlagen der Teilfonds erfolgen generell in Aktien und anderen Beteiligungspapieren, Warrants auf Aktien, fest und variabel
verzinslichen Wertpapieren (inklusive Zerobonds) sowie in Optionsscheinen auf Wertpapieren, Wandel- und Optionsanleihen,
deren Optionsscheine Recht auf Wertpapiere geben und in Anteile von Anlagefonds. Die Gesellschaft darf gem. Art. 41 (2) des
Gesetzes von 2010 Uber Organismen fiur gemeinsame Anlagen daneben fiir jeden der Teilfonds flissige Mittel halten.

Die spezifischen Merkmale der Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds sind in den Anlagen zum Prospekt beschrieben.

Im Rahmen der geméass Luxemburger Recht aufgestellten Richtlinien und Grenzen kann die Gesellschaft fiir jeden Teilfonds im
Rahmen der Verfolgung der spezifischen Anlageziele Anlagetechniken und -Instrumente einsetzen, wie sie nachstehend im Kapi-
tel 4 "Anlagetechniken und -Instrumente" beschrieben sind.

Der Erwerb oder die Verdausserung von Optionen, Futures und der Abschluss sonstiger Termingeschéfte ist sowohl zur Absiche-
rung gegen mogliche Kursriickgdnge auf den Wertpapiermérkten als auch in geringem Umfang zur Renditeoptimierung im Rah-
men von Kapitel 4 "Anlagetechniken und -Instrumente" des Prospekts gestattet.

Streumunition

Das Luxemburger Gesetz vom 4. Juni 2009 zur Genehmigung des Ubereinkommens iiber Streumunition verbietet die Finanzie-
rung von Streumunition.’

Daher investiert der Fonds nicht in Aktien und/oder Schuldverschreibungen, die von Unternehmen ausgegeben wurden, die an
Streumunition beteiligt sind. Zu diesem Zweck verwendet der Fonds eine vom Luxemburgischen Allgemeinen Rentenausgleichs-
fonds (Fonds de compensation commun au régime général de pension) veréffentlichte Liste, in der Unternehmen, die an Streu-
munition beteiligt sind, aufgefthrt sind und fuhrt zuséatzliche Erkundigungstéatigkeiten durch. Wenn ein Unternehmen identifiziert
wird, welches relevante Aktivitaten durchfiihrt, ist es die Politik des Fonds, nicht in die von diesem Unternehmen ausgegebenen
Wertpapiere zu investieren.

3. Risikohinweise

Samtliche Anlagen sind mit Risiken verbunden.

1 Loi du 4 juin 2009 portant approbation de la Convention sur les armes a sous-munitions, ouverte a la signature a Oslo le 3 décembre 2008 [Gesetz vom 4. Juni 2009 zur Genehmigung des
Ubereinkommens iiber Streumunition, das am 3. Dezember 2008 in Oslo zur Unterzeichnung eréffnet wurde], http://www.legilux.public.lu/leg/a/archives/2009/0147/a147.pdf#page=2
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Neben den hier beschriebenen Risikofaktoren kann die Anlage in diesem Fonds unter Umstédnden weiteren Risiken unterlegen,
und die Risikohinweise erheben keinen Anspruch auf Vollstandigkeit.

Zu jedem Teilfonds werden im Anhang spezifische Risikohinweise ausgefiihrt.

Die Wertentwicklung der Anteile ist von Kursveranderungen und den Kapital- und Wertpapiermarkten abhédngig, so dass keine
Zusicherung gegeben werden kann, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden. Ferner kann der Wert der Anteile zum Zeit-
punkt der Riicknahme, entsprechend dem Marktwert der Vermogen der Gesellschaft zum Riicknahmezeitpunkt, hoher oder nied-
riger als ihr Kaufpreis sein.

Die Handels- und Abwicklungspraktiken einiger Borsen oder Markte, an/auf denen ein Teilfonds anlegen darf, sind méglicher-
weise nicht dieselben wie diejenigen, die in starker entwickelten Markten angewendet werden. Dies kann das Abwicklungsrisiko
erhohen und / oder es kann zu Verzdgerungen bei der Realisierung von Anlagen kommen. Darlber hinaus wird ein Teilfonds
einem Kreditrisiko gegenliber Parteien ausgesetzt, mit denen er handelt und hat das Risiko einer fehlschlagenden Abwicklung zu
tragen. Die Verwahrstelle kann vom Portfoliomanager beauftragt werden, Transaktionen nach der Methode ,Lieferung frei von
Zahlung® (,free of payment®, FoP) abzuwickeln, wenn der Portfoliomanager glaubt und die Verwahrstelle zustimmt, dass diese
Form der Abwicklung auf dem relevanten Markt Ubliche Praxis ist. Die Anteilinhaber sollten sich jedoch bewusst sein, dass dies zu
einem Verlust fiir den relevanten Teilfonds fiihren kann, wenn die Abwicklung einer solchen Transaktion fehlschlagt.

3.1. Risikohinweise in Bezug auf Nachhaltigkeitsrisiken

Unter Nachhaltigkeitsrisiken wird ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiih-
rung bezeichnet, dessen beziehungsweise deren Eintreten tatséchlich oder potenziell wesentliche negative Auswirkungen auf
den Wert der Investition haben kénnte.

Es wird darauf hingewiesen, dass Anlagen des Fonds physischen Risiken des sog. Klimawandels unterliegen kdnnen und durch
die Umstellung auf eine kohlenstoffarme Wirtschaft (Transitionsrisiken) beeinflusst werden kénnen.

Der Fonds nimmt diese Risiken ernst und weist ebenfalls auf Risiken die hinsichtlich Werthaltigkeit, Liquiditdt und Konformitat mit
den Anlagegrenzen der Anlagen des Fonds durch verschiedene politische Aktivitdten in Bezug zum sog. «European Green Deal»
hin. Aufgrund der sich wandelnden Rahmenbedingungen der politischen Aktivitdten wird darauf hingewiesen, dass bisher als
konform mit den Anlagezielen des Fonds erachtete Anlagen zuklinftig nicht mehr als konform betrachtet werden kénnten und es
dadurch zu einer Veranderung der Anlagen des Fonds unter Inkaufnahme von Wertverlusten kommen kann.

Nachhaltigkeitsrisiken kdnnen tber alle bekannten Risikoarten (Marktrisiko, Liquiditatsrisiko, Kontrahentenrisiko und operationel-
les Risiko) auf die Anlagen des Fonds einwirken.

3.2. Risikohinweise zu Optionen, Optionsscheinen und Finanzterminkontrakten

Investitionen in Optionen und Optionsscheine (englisch: warrants) auf Wertpapiere sind aufgrund ihrer grosseren Volatilitdt im
Vergleich zu den ihnen zugrundeliegenden Titeln, auf die besagte Instrumente sich beziehen, mit gewissen Finanzrisiken ver-
bunden.

Mit dem Einsatz von Derivaten (z.B. Optionen, Futures und sonstige Termingeschafte) sind aufgrund der Hebelwirkung erhdhte
Risiken verbunden:

Bei Optionen kdnnen sich beispielsweise die folgenden Risiken ergeben:
- Der Kaufpreis einer erworbenen Call- oder Put-Option geht am Falligkeitstag verloren.

- Wenn eine Call-Option verkauft wird, besteht die Gefahr, dass die Teilfonds nicht mehr an einer besonders starken Wert-
steigerung des Vermdgensgegenstandes teilnehmen. Beim Verkauf von Put-Optionen besteht die Gefahr, dass die Teil-
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fonds zur Abnahme von Vermoégensgegenstanden zum Auslbungspreis verpflichtet sind, obwohl der Marktwert dieser
Vermdégensgegenstdnde deutlich niedriger ist.

- Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert der Teilfonds starker beeinflusst werden, als dies beim unmittelbaren
Erwerb von Vermogensgegenstanden der Fall ist.

- Die Risiken aus Zinssicherungsvereinbarungen (forward interest-rate agreements - FRA's) und Zinsbegrenzungsvereinba-
rungen (Caps, Floors und Collars) sind mit denen aus Optionsgeschaften vergleichbar.

- Bei der Ausilibung von zwei hintereinander geschalteten Borsentermingeschéften (z.B. Optionsgeschéfte auf Finanztermin-
kontrakte und Wertpapier-Index-Optionen) kdnnen zuséatzliche Risiken entstehen, die sich nach den dann zustande kom-
menden Finanzterminkontrakten oder Optionsgeschéften richten und weit Giber den urspriinglichen Einsatz in Gestalt des
fur das Optionsrecht oder den Optionsschein gezahlten Preises liegen konnen.

Finanzterminkontrakte sind mit erheblichen Chancen, aber auch mit Risiken verbunden, weil jeweils nur ein Bruchteil der jeweili-
gen Kontraktgrosse (Einschuss) sofort geleistet werden muss. Wenn die Erwartungen des Fondsmanagements nicht erfllt wer-
den, muss die Differenz zwischen dem bei Abschluss zugrunde gelegten Kurs und dem Marktkurs spatestens im Zeitpunkt der
Falligkeit des Geschéaftes von dem jeweiligen Teilfonds getragen werden.

Die bei Devisentermingeschaften bzw. bei dem Erwerb von entsprechenden Optionsrechten und Optionsscheinen entstehenden
Kosten und evtl. Verluste verringern das Ergebnis des jeweiligen Teilfonds. Insoweit gilt das zu Wertpapier-Optionsgeschaften
und Finanzterminkontrakten Gesagte entsprechend.

Sofern der jeweilige Teilfonds derivative OTC Geschéfte (bspw. Non-exchange traded Futures und Optionen, Forwards, Swaps,
insbesondere Total Return Swaps oder Differenzkontrakte (CFD)) abschlieken kann, unterliegt er einem erhéhten Kredit- und
Gegenparteirisiko, welches die Gesellschaft oder der entsprechende Investmentmanager durch den Abschluss von Vertréagen zur
Sicherheitenverwaltung (Collateral-Vertrége) reduzieren kann.

Die Durchfuihrung von Transaktionen auf OTC-Markten setzt die jeweiligen Teilfonds dem Kreditrisiko ihrer Gegenparteien sowie
dem Risiko in Bezug auf deren Fahigkeit, die Vertragsbedingungen zu erfillen, aus. Im Falle eines Konkurses oder der Insolvenz
einer Gegenpartei kann es fiir den Teilfonds zu Verzogerungen in der Abwicklung von Positionen und erheblichen Verlusten
kommen, einschliellich Wertminderungen der vorgenommenen Anlagen wahrend des Zeitraumes, wahrend dessen der Teil-
fonds seine Rechte durchzusetzen versucht, Nichtermoglichung der Realisierung von Gewinnen wéahrend dieses Zeitraums sowie
Ausgaben, die im Zusammenhang mit der Durchsetzung dieser Rechte anfallen. Ebenso besteht das Risiko, dass die obigen
Vertrdge und derivativen Techniken beispielsweise durch Konkurs, entstehende Gesetzeswidrigkeit oder durch eine Anderung
der steuerrechtlichen bzw. buchhalterischen Gesetzesregelungen beendet werden.

3.3. Risikohinweise zu Wertpapierfinanzierungsgeschéften

Am 12. Januar 2016 trat die Verordnung (EU) 2015/2365 vom 25. November 2015 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzie-
rungsgeschiéften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 in Kraft.

Jeder Teilfonds kann Wertpapierfinanzierungsgeschéfte abschlieken. Wertpapierfinanzierungsgeschéfte verschaffen Marktteil-
nehmern Zugang zu besicherter Refinanzierung, d. h. sie geben ihnen die Moglichkeit, Vermdgenswerte einzusetzen, um sich
Finanzierungsmittel zu beschaffen. Dabei kénnen Vermdgenswerte voriibergehend fiir Finanzierungstransaktionen verpfandet
werden. Beispiele fir Wertpapierfinanzierungsgeschafte sind:

- Wertpapierleihgeschafte,
- Pensionsgeschéafte und
- Kauf-/Riickverkaufgeschéfte (,Buy-sell back”) oder

- Verkauf-/Riickkaufgeschéfte (,Sell-buy back®).
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Diese Wertpapierfinanzierungsgeschéafte konnen grundséatzlich bei allen Arten von Vermdgenswerten zum Einsatz kommen, die
der jeweilige Teilfonds gemafRk seiner Anlagepolitik halten darf. Dabei kann der Anteil der verwalteten Vermdgenswerte, der
hochstens bei diesen Geschéften zum Einsatz kommen wird, dem gesamten Portfolio eines jeden Teilfonds entsprechen. Anteil-
scheininhaber kdnnen Information Uber die Durchfliihrung von Wertpapierfinanzierungsgeschéaften dem jeweils aktuellen (Halb-)
Jahresbericht entnehmen.

Jedoch werden derzeit keine Wertpapierfinanzierungsgeschéafte abgeschlossen. Sofern die Verwaltungsgesellschaft derartige
Geschafte durchfuihren wird, wird dies in einer neuen Ausgabe des Verkaufsprospektes angekiindigt.

Die Gegenparteien von Wertpapierfinanzierungsgeschaften missen einer behdérdlichen Aufsicht unterliegende Institute der Kate-
gorien sein, die von der CSSF zugelassen wurden und mindestens ein Investment Grade-Rating einer namhaften Ratingagentur
besitzen. Alternativ kann die Verwaltungsgesellschaft eigene Verfahren anwenden, um die Bonitat einer Gegenpartei zu beurtei-
len.

Ertrédge, welche sich aus der Nutzung von Wertpapierfinanzierungsgeschéfte ergeben, sollen grundsatzlich — abzliglich direkter
bzw. indirekter operationeller Kosten — dem Fondsvermégen zuflieken. Die Verwaltungsgesellschaft hat das Recht, fir die An-
bahnung, Vorbereitung und Durchfiihrung solcher Geschéfte eine Vergitung geméafk Kapitel 21 "Geblihren und Kosten" zu erhe-
ben.

Durch den Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschéfte kann es insbesondere zu den folgenden besonderen Risiken kommen:

Bei dem Abschluss von Wertpapierfinanzierungsgeschéfte ist ein Hauptrisiko der Ausfall einer Gegenpartei, die insolvent wurde
oder anderweitig nicht dazu in der Lage ist bzw. es verweigert, ihren vertraglichen Verpflichtungen zur Riickgabe von Wertpapie-
ren oder Barmitteln an den jeweiligen Teilfonds nachzukommen. Das Gegenparteirisiko kann durch die Ubertragung oder die
Verpfandung von Sicherheiten (Collateral) zugunsten des jeweiligen Teilfonds reduziert werden. Dennoch kénnen Wertpapierfi-
nanzierungsgeschafte nicht immer umfassend abgesichert werden. Gebihren und Einklinfte des jeweiligen Teilfonds aufgrund
von Wertpapierfinanzierungsgeschafte werden regelméssig nicht abgesichert. Zudem kann der Wert der Sicherheiten zwischen
mehreren Zeitpunkten der Neugewichtung der Sicherheiten fallen, fehlerhaft festgelegt worden sein oder nicht hinreichend
Uberwacht werden. Sollte in einem solchen Falle eine Gegenpartei ausfallen, kann es vorkommen, dass der jeweilige Teilfonds
erhaltene unbare Sicherheiten (non-cash collateral) zum dann herrschenden Marktpreis verkaufen muss, was zu einem Verlust
des jeweiligen Teilfonds fiihren kdnnte.

Die Nettorisiken (d.h. Risiken des jeweiligen Teilfonds abzliglich seiner erhaltenen Sicherheiten) denen sich der jeweilige Teil-
fonds gegeniber einer Gegenpartei aussetzt, die sich aus Wertpapierfinanzierungsgeschéaften ergeben, miissen gemak Punkt 2
des Kastchens 27 der ESMA-Leitlinie 10-788 innerhalb der 20%-Anlagegrenze des Artikels 43 (2) des Gesetzes von 2010 berlick-
sichtigt werden.

Wertpapierfinanzierungsgeschéfte enthalten zudem operationelle Risiken wie die Nichtausfihrung oder die verspatete Ausfiih-
rung von Instruktionen sowie rechtliche Risiken in Bezug auf die den Transaktionen zugrundeliegende Dokumentation.

Fir den jeweiligen Teilfonds kdnnten Wertpapierfinanzierungsgeschafte mit anderen Gesellschaften innerhalb der Gruppe eines
Investmentmanagers abgeschlossen werden. Solche Gegenparteien fiihren dann die ihnen durch Wertpapierfinanzierungsge-
schéfte obliegenden Pflichten mit der im Handelsverkehr lblichen Sorgfalt aus. Zudem schliet der entsprechende Investment-
manager dann Transaktionen fir die jeweiligen Teilfonds nach den Regelungen zur besten Ausfiihrung ab und wahlt die jeweili-
gen Gegenparteien ebenfalls nach diesen Regelungen aus, wobei der entsprechende Investmentmanager jeweils im besten
Interesse des jeweiligen Teilfonds sowie dessen Anleger handelt. Dennoch sollten sich die Anleger dariiber bewusst sein, dass
der jeweilige Investmentmanager sich gegebenenfalls in einem Interessenkonflikt im Hinblick auf seine eigene Rolle und seinen
eigenen Interessen und der Interessen von Gegenparteien derselben Gruppe ausgesetzt sein kann.

Mit der Wiederanlage des Teilfonds von Barsicherheiten, welcher dieser aufgrund von Wertpapierfinanzierungsgeschéfte erhal-
ten hat, ist das Risiko eines Verlustes verbunden. Ein solcher Verlust kann aus einer Wertminderung der mit den Barsicherheiten
vorgenommenen Anlagen resultieren. Eine Wertminderung der mit den Barsicherheiten vorgenommenen Anlagen hat eine Redu-
zierung der beim jeweiligen Transaktionsende zur Verfligung stehenden Sicherheiten zur Folge, welcher der Teilfonds an die
Gegenpartei zurlickzuerstatten hat. In diesem Fall ware der jeweilige Teilfonds verpflichtet, die Wertdifferenz zwischen den ur-
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spriinglich erhaltenen Sicherheiten und dem Betrag, der zur Riickzahlung an die Gegenpartei tatsdchlich zur Verfiigung steht, zu
tragen, woraus ein Verlust fir den jeweiligen Teilfonds resultieren wiirde.

3.4. Risikohinweis fiir Anlagen in Schwellenlédndern

Die spezifische Anlagepolitik eines oder mehrerer Teilfonds kann es gestatten, in Vermdgenswerte aus Schwellenlandern zu
investieren.

Mit der Anlage in Wertpapieren aus Schwellenlandern sind verschiedene Risiken verbunden. Diese hdngen vor allem mit dem
wirtschaftlichen und politischen Entwicklungsprozess zusammen, den diese Lander teilweise durchmachen. Dartber hinaus han-
delt es sich eher um Markte mit geringer Marktkapitalisierung, die dazu tendieren, eine erhdhte Volatilitat aufzuweisen und be-
grenzt liquide zu sein. Ferner gibt die vergangene Entwicklung dieser Markte keinen Aufschluss lber deren zukiinftige Entwick-
lung. Andere Faktoren (Wechselkursanderungen, Bérsenkontrolle, Steuern, Einschrankungen beziiglich auslandischer Kapitalan-
lagen und Kapitalriickflisse, etc.) kdnnen ebenfalls die Marktfahigkeit der Werte und die daraus resultierenden Ertrége beein-
trachtigen, wobei es nicht auszuschliessen ist, dass diese Faktoren die Zahlungsfahigkeit einiger Emittenten sehr stark beeinflus-
sen, oder gar zu deren Zahlungsunfahigkeit fihren kénnen.

Weiterhin kdnnen diese Gesellschaften wesentlich geringerer staatlicher Aufsicht und einer weniger differenzierten oder durch-
setzbaren Gesetzgebung unterliegen. Ihre Buchhaltung und Rechnungspriifung entsprechen nicht immer dem hiesigen Standard.

Anlagen in Schwellenldndern (z.B. Russland) kdnnen spezifische politische, wirtschaftliche und finanzielle Risiken mit sich bringen,
die in einen starken Einfluss auf die Liquiditat der getatigten Anlagen flihren. Ferner sind solche Anlagen zusétzlichen schwer
kalkulierbaren Risiken ausgesetzt, die sich bei Anlagen in OECD-Landern oder anderen Schwellenlandern nicht in gleicher Aus-
gepragtheit ergeben wirden.

Anlagen in Schwellenlandern sind zudem héheren Risiken in Hinsicht auf den Besitz und die Verwahrung von Wertpapieren aus-
gesetzt. Eigentum an Gesellschaften wird grosstenteils durch eine Eintragung in den Biichern dieser Gesellschaft oder deren
Registerfiihrer (der jedoch weder Bevollméachtigter der Verwahrstelle, noch gegentber dieser haftbar ist) festgestellt. Zertifikate
Uber den Besitz an Gesellschaften werden haufig nicht von der Verwahrstelle, einem ihrer Korrespondenten oder von einer effi-
zienten zentralen Verwahrungsstelle gehalten. Hierdurch, und mangels effizienter Regulierung durch staatliche Organe, kann die
Gesellschaft durch Betrug, schwerwiegende Fehler oder Nachlassigkeit den Besitz an oder die Eintragung Uber Anteile an Ge-
sellschaften verlieren. Ausserdem beinhalten Schuldscheine ein erhohtes Verwahrungsrisiko, da diese Papiere gemé&ss Marktge-
pflogenheiten durch lokale Institutionen gehalten werden, die jedoch nicht immer ausreichend gegen Verlust, Diebstahl, Zersto-
rung oder Zahlungsunfahigkeit wahrend der Verwahrung der Vermdgenswerte abgesichert sind.

Potentielle Anleger sollten sich daher all dieser Risiken bewusst sein, die eine Anlage in einem der Teilfonds mit sich bringen
kann, die Uberwiegend oder nebenbei in Schwellenlédndern investieren. Soweit moglich werden diese Risiken durch Anzahl und
Streuung der Anlagen des Vermdégens des jeweiligen Teilfonds reduziert.

3.5. FATCA&CRS

Unter dem FATCA Gesetz sowie nach dem CRS Gesetz kann die Gesellschaft dazu verpflichtet sein, von ihren Anteilinhabern
bestimmte Nachweise zu verlangen, die deren steuerliche Ansassigkeit betreffen beziehungsweise andere Informationen anzu-
fordern, die erforderlich sind, um den Verpflichtungen unter den genannten Gesetzen nachzukommen. Sollten der Gesellschaft
Steuerzahlungen und/ oder Strafzahlungen mangels Erfiillung von Pflichten unter dem FATCA Gesetz oder Strafzahlungen man-
gels Erflillung von Pflichten unter dem CRS Gesetz auferlegt werden, kann dies den Wert der Anteile malkkgeblich beeintrdachtigen.

3.6. Das Investmentsteuergesetz Deutschland in der neuen Fassung

Anteilinhaber werden auf mdgliche steuerliche Auswirkungen des InvStG n.F. hingewiesen. Das InvStG n.F. ist seit 1.1.2018 in Kraft
und sieht grundsétzlich keine Ubergangsregelungen vor. Durch das InvStG n.F. wurde im Grundsatz ein intransparentes Besteue-
rungssystem eingefiihrt, wonach grundséatzlich sowohl der Investmentfonds im Sinne des InvStG n.F. als auch Anleger einer Be-
steuerung unterliegen kénnen.
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4. Anlagegrenzen

Die Anlagepolitik eines jeden Teilfonds unterliegt den nachfolgenden Bestimmungen und Beschrédnkungen, wobei fiir jeden
Teilfonds weitergehende Beschrdankungen festgelegt werden kénnen, welche in den Anlagen zum Prospekt fur den betreffenden
Teilfonds konkretisiert sind.

Jeder Teilfonds kann nur investieren in:

U]
1.1. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die auf einem geregelten Markt notiert sind oder gehandelt werden;

1.2.Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die auf einem anderen geregelten Markt eines Mitgliedstaates, der anerkannt,
fur das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemass ist, gehandelt werden;

1.3.Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer Wertpapierborse eines Drittstaates, amtlich notiert oder auf einem
anderen geregelten Markt eines Staates ausserhalb der Europaischen Union, der anerkannt, fiir das Publikum offen
und dessen Funktionsweise ordnungsgemass ist, gehandelt werden, sofern die Wahl dieser Borse oder dieses Mark-
tes in den Griindungsunterlagen der Gesellschaft vorgesehen ist;

1.4.Wertpapiere und Geldmarktinstrumente aus Neuemissionen, sofern

a) die Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, dass die Zulassung zur amtlichen Notierung an einer un-
ter 1.1, 1.2. oder 1.3. bezeichneten Wertpapierborse oder an einem anderen unter 1.1, 1.2. oder 1.3. bezeichneten
geregelten Markt, der anerkannt, fiir das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemalf ist, bean-
tragt wird;

b) die Zulassung spatestens vor Ablauf eines Jahres nach der Emission erlangt wird.

2)  Anteile von nach der Richtlinie 2009/65/EG zugelassenen OGAW und/oder anderer OGA im Sinne von Artikel 1 Absatz 2
Buchstaben a) und b) der Richtlinie 2009/65/EG mit Sitz in einem Mitgliedstaat oder einem Drittstaat, sofern

2.1.diese anderen OGA nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden, die sie einer Aufsicht unterstellen, welche nach Auf-
fassung der CSSF derjenigen nach dem Gemeinschaftsrecht gleichwertig ist, und ausreichende Gewabhr fir die Zu-
sammenarbeit zwischen den Behdrden besteht,

2.2. das Schutzniveau der Anteilinhaber dieser anderen OGA dem Schutzniveau der Anteilinhaber eines OGAW gleich-
wertig ist und insbesondere die Vorschriften fiir die getrennte Verwahrung des Vermogens, die Kreditaufnahme, die
Kreditgewahrung und Leerverkaufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten den Anforderungen der Richtlinie
2009/65/EG gleichwertig sind,

2.3. die Geschaftstatigkeit dieser anderen OGA Gegenstand von Halbjahres- und Jahresberichten ist, die es erlauben, sich
ein Urteil Uber das Vermdgen und die Verbindlichkeiten, die Ertrdge und die Transaktionen im Berichtszeitraum zu
bilden,

2.4. der OGAW oder der andere OGA, dessen Anteile erworben werden sollen, nach seinen Griindungsunterlagen insge-
samt hochstens 10 % seines Vermdgens in Anteilen anderer OGAW oder OGA anlegen darf,

3) Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von hdchstens 12 Monaten bei Kreditinstituten, sofern das betref-
fende Kreditinstitut seinen Sitz in einem Mitgliedstaat hat oder - falls der satzungsmassige Sitz des Kreditinstituts sich in ei-
nem Drittstaat befindet - es Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Auffassung der CSSF denjenigen des Gemein-
schaftsrechts gleichwertig sind,

4) abgeleitete Finanzinstrumente (,Derivate”), einschliesslich gleichwertiger bar abgerechneter Instrumente, die an einem der
unter den vorhergehenden Punkten 1.1, 1.2. und 1.3 bezeichneten geregelten Markte gehandelt werden, oder abgeleitete
Finanzinstrumente, die nicht an einer Bérse gehandelt werden (,OTC-Derivate®), sofern
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4.1.es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne der Punkte 1 bis 5 oder um Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse
oder Wahrungen handelt, in die der OGAW gemass den in seinen Griindungsunterlagen genannten Anlagezielen in-
vestieren darf,

4.2. die Gegenparteien bei Geschaften mit OTC-Derivaten einer behdrdlichen Aufsicht unterliegende Institute der Katego-
rien sind, die von der CSSF zugelassen wurden, und

4.3. die OTC-Derivate einer zuverlassigen und uberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und jederzeit auf Ini-
tiative des OGAW zum angemessenen Zeitwert verdussert, liquidiert oder durch ein Gegengeschéft glattgestellt wer-
den kdnnen,

5) Geldmarktinstrumente, die nicht auf einem geregelten Markt gehandelt werden und die unter die Definition des Artikels 1
des Gesetzes von 2010 fallen, sofern die Emission oder der Emittent dieser Instrumente bereits Vorschriften tiber den Ein-
lagen- und den Anlegerschutz unterliegt, und vorausgesetzt, diese Instrumente werden:

5.1.von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Kdrperschaft oder der Zentralbank eines Mitgliedstaats, der Euro-
paischen Zentralbank, der Européischen Union oder der Européischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern
dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat der Foderation oder von einer internationalen Einrichtung offentlich-
rechtlichen Charakters, der ein oder mehrere Mitgliedstaaten angehoren, begeben oder garantiert oder

5.2. von einem Unternehmen begeben, dessen Wertpapiere auf den unter 1.1,, 1.2. und 1.3. bezeichneten geregelten Mark-
ten gehandelt werden, oder

5.3. von einem Institut, das geméass den im Gemeinschaftsrecht festgelegten Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder
einem Institut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der CSSF mindestens so streng sind wie die des
Gemeinschaftsrechts, unterliegt und diese einhalt, begeben oder garantiert, oder

5.4. von anderen Emittenten begeben, die einer Kategorie angehoren, die von der CSSF zugelassen wurde, sofern fiir An-
lagen in diesen Instrumenten Vorschriften fur den Anlegerschutz gelten, die denen unter 5.1, 5.2. und 5.3. gleichwertig
sind und sofern es sich bei dem Emittenten entweder um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von mindestens
zehn Millionen Euro (10.000.000 Euro), das seinen Jahresabschluss nach den Vorschriften der 4. Richtlinie
78/660/EWG erstellt und verdéffentlicht, oder um einen Rechtstréger, der innerhalb einer eine oder mehrere bérsenno-
tierte Gesellschaften umfassenden Unternehmensgruppe fiir die Finanzierung dieser Gruppe zustandig ist, oder um
einen Rechtstréager handelt, der die wertpapiermassige Unterlegung von Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von
einer Bank eingerdaumten Kreditlinie finanzieren soll.

6) Jedoch kann jeder Teilfonds:

6.1.hochstens bis zu 10% seines Nettovermdgens in anderen als den in den Punkten 1-5 genannten Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten anlegen;

6.2. bewegliches und unbewegliches Vermégen erwerben, das fiir die unmittelbare Ausiibung seiner Tatigkeit unerldss-
lich ist;

6.3. weder Edelmetalle noch Zertifikate tUber diese erwerben mit Ausnahme von Zertifikaten, die als Wertpapiere zu quali-
fizieren und im Rahmen der Verwaltungspraxis als zuldssige Vermdgenswerte anerkannt sind;

7) Der jeweilige Teilfonds darf daneben flissige Mittel halten.

8) Der jeweilige Teilfonds stellt sicher, dass das mit derivativen Finanzinstrumenten verbundene Gesamtrisiko 100 % des Net-
toinventarwertes seines Portfolios nicht Giberschreitet und somit das Gesamtrisiko insgesamt 200 % des Nettoinventarwer-
tes nicht dauerhaft Uberschreitet. Ferner stellt der jeweilige Teilfonds sicher, dass das Gesamtrisiko seines Portfolios durch
voriibergehende Kreditaufnahme nicht um mehr als 10 % erhéht wird, so dass das Gesamtrisiko unter keinen Umstanden
210 % des Nettoinventarwertes Uberschreitet.
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Bei der Berechnung der Risiken werden der Marktwert der Basiswerte, das Ausfallrisiko, klinftige vorhersehbare Marktent-
wicklungen und die Liquidationsfrist der Positionen berilicksichtigt. Dies gilt auch fiir die folgenden Unterabsétze.

Der jeweilige Teilfonds darf als Teil seiner Anlagestrategie innerhalb der in Punkt 9.5. festgelegten Grenzen Anlagen in De-
rivate tatigen, sofern das Gesamtrisiko der Basiswerte die unter Punkt 9 aufgefiihrten Anlagegrenzen nicht tUberschreitet.
Anlagen des Teilfonds in indexbasierten Derivaten missen bei den unter Punkt 9 aufgefiihrten Anlagegrenzen nicht be-
ricksichtigt werden.

Wenn ein Derivat in ein Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument eingebettet ist, muss es hinsichtlich der Einhaltung der
Vorschriften dieses Artikels mitberticksichtigt werden.

9.1.Der jeweilige Teilfonds darf hochstens 10 % seines Nettovermdgens in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten ein
und derselben Einrichtung anlegen. Der jeweilige Teilfonds darf hdchstens 20 % seines Nettovermogens in Einlagen
bei ein und derselben Einrichtung anlegen. Das Ausfallrisiko der Gegenpartei bei Geschéften des Teilfonds mit OTC-
Derivaten darf 10 % seines Nettovermdgens nicht liberschreiten, wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut im Sinne von
Punkt 3 ist, oder héchstens 5 % seines Nettovermdgens in anderen Fallen.

9.2. Der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente der Emittenten, bei denen der jeweilige Teilfonds jeweils
mehr als 5 % seines Nettovermdgens anlegt, darf 40 % des Wertes seines Nettovermdgens nicht Giberschreiten. Diese
Begrenzung findet keine Anwendung auf Einlagen und auf Geschéafte mit OTC-Derivaten, die mit Finanzinstituten ge-
tatigt werden, welche einer behoérdlichen Aufsicht unterliegen.

Ungeachtet der einzelnen Obergrenzen des Punktes 9.1 darf der jeweilige Teilfonds bei ein und derselben Einrichtung
hochstens 20 % seines Nettovermogens in einer Kombination aus

a) von dieser Einrichtung begebenen Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten
b) Einlagen bei dieser Einrichtung oder

c) von dieser Einrichtung erworbenen OTC-Derivaten

investieren.

9.3. Diein Punkt 9.1. Satz 1 genannte Obergrenze wird auf hdchstens 35 % angehoben, wenn die Wertpapiere oder Geld-
marktinstrumente von einem Mitgliedstaat oder seinen Gebietskdrperschaften, von einem Drittstaat oder von interna-
tionalen Einrichtungen offentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten angehdren, bege-
ben oder garantiert werden.

9.4. Die in Punkt 9.1 Satz 1 genannte Obergrenze wird auf hdchstens 25% angehoben, wenn bestimmte Schuldverschrei-
bungen von einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat begeben werden, das aufgrund gesetzlicher Vorschrif-
ten zum Schutz der Inhaber dieser Schuldverschreibungen einer besonderen behdérdlichen Aufsicht unterliegt. Insbe-
sondere missen die Ertrage aus der Emission dieser Schuldverschreibungen geméss den gesetzlichen Vorschriften in
Vermdgenswerten angelegt werden, die wahrend der gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen die sich daraus
ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend decken und beim Ausfall des Emittenten vorrangig fiir die fallig werdende
Riickzahlung des Kapitals und die Zahlung der angefallenen Zinsen bestimmt sind.

Legt der jeweilige Teilfonds mehr als 5% seines Nettovermdgens in Schuldverschreibungen im Sinne des ersten Un-
terabsatzes an, die von ein und demselben Emittenten begeben werden, so darf der Gesamtwert dieser Anlagen 80%
des Wertes des Nettovermdgens des Teilfonds nicht tiberschreiten.

9.5. Diein Punkt 9.3. und 9.4. genannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente werden bei der Anwendung der in Punkt
9.2. aufgefiihrten Anlagegrenze von 40 % nicht bertcksichtigt. Die in den Punkten 9.1., 9.2., 9.3. und 9.4. genannten
Grenzen dirfen nicht kumuliert werden; daher diirfen geméss den Punkten 9.1, 9.2., 9.3. und 9.4. getatigte Anlagen in
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10)

1)

12)

10.1.

10.2.

Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten ein und derselben Einrichtung oder in Einlagen bei dieser Einrichtung oder
in Derivaten derselben in keinem Fall 35 % des Nettovermdgens des jeweiligen Teilfonds Ubersteigen.

Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstellung des konsolidierten Abschlusses im Sinne der Richtlinie 83/349/EWG
oder nach den anerkannten internationalen Rechnungslegungsvorschriften derselben Unternehmensgruppe angeho-
ren, sind bei der Berechnung der in diesem Artikel vorgesehenen Anlagegrenzen als eine einzige Einrichtung anzu-
sehen.

Diese gleiche Gesellschaft darf kumulativ bis zu 20 % ihres Vermdgens in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten
ein und derselben Unternehmensgruppe anlegen.

Unbeschadet der in Punkt 13 festgelegten Anlagegrenzen werden die in Punkt 9 genannten Obergrenzen fiir Anlagen
in Aktien und/oder Schuldtiteln ein und derselben Einrichtung auf hochstens 20 % angehoben, wenn es gemass den
Grindungsunterlagen das Ziel der Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds ist, einen bestimmten, von der CSSF aner-
kannten Aktien- oder Schuldtitelindex nachzubilden; Voraussetzung hierflir ist, dass

a) die Zusammensetzung des Index ausreichend gestreut ist
b) der Index eine adédquate Bezugsgrundlage fiir den Markt darstellt, auf den er sich bezieht;
c) der Index in angemessener Weise veroffentlicht wird.

Die in Punkt 10.1. festgelegte Grenze wird auf héchstens 35 % angehoben, sofern dies aufgrund aussergewdhnlicher
Marktbedingungen gerechtfertigt ist, und zwar insbesondere auf geregelten Markten, auf denen bestimmte Wertpa-
piere oder Geldmarktinstrumente stark dominieren. Eine Anlage bis zu dieser Obergrenze ist nur bei einem einzigen
Emittenten zul&ssig.

Abweichend von Punkt 9 kann der jeweilige Teilfonds nach dem Grundsatz der Risikostreuung bis zu 100% seines Net-
tovermdgens in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten verschiedener Emissionen anlegen, die von einem Mitglied-
staat, dessen Gebietskdrperschaften, von einem Staat innerhalb der OECD oder von internationalen Organismen 6ffent-
lich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten der Europdischen Union angehoéren, begeben oder
garantiert werden. Dabei miissen die Anteilinhaber des jeweiligen Teilfonds den gleichen Schutz geniessen wie die An-
teilinhaber von Teilfonds, die die unter Punkt 9 und 10 aufgefiihrten Grenzen einhalten.

Der jeweilige Teilfonds muss Wertpapiere halten, die im Rahmen von mindestens sechs verschiedenen Emissionen be-
geben worden sind, wobei die Wertpapiere aus ein und derselben Emission 30% des Gesamtbetrages seines Nettover-

mogens nicht iberschreiten diirfen.

12.1.

12.2.

Grundsatzlich darf jeder Teilfonds der Gesellschaft Anteile von anderen OGAW und/oder anderen OGA im Sinne von
Punkt 2 erwerben. Die Anlagegrenzen zu den einzelnen Teilfonds in diesem Zusammenhang sind in dem jeweiligen
Anhang zu dem Verkaufsprospekt fiir den betreffenden Teilfonds geregelt.

In den Féllen, in denen Anteile eines anderen OGAW und /oder sonstigen OGA erworben werden, missen die Anla-
gewerte des betreffenden OGAW oder anderen OGA in Bezug auf die Obergrenzen des Punktes 9 nicht beriicksich-
tigt werden.

Jeder Teilfonds darf Anteile von anderen OGAW und / oder anderen OGA im Sinne von Punkt 2 er werben, sofern je-
der Teilfonds hochstens 20 % seines Vermdgens in Anteilen ein und desselben OGAW bzw. sonstigen OGA anlegt.
Die Anlagen in Anteile anderer OGA als OGAW diirfen insgesamt nicht mehr als 30% des Nettovermogens eines Teil-
fonds ausmachen.
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Zum Zwecke der Anwendung dieser Anlagegrenze wird jeder Teilfonds eines OGAW bzw. sonstigen OGA mit mehre-
ren Teilfonds im Sinne dieses Gesetzes als eigenstdndiger Emittent betrachtet, unter der Voraussetzung, dass die
Trennung der Haftung der Teilfonds in Bezug auf Dritte sichergestellt ist.

12.3. Erwirbt ein Teilfonds Anteile anderer OGAW und/oder anderer OGA im Sinne von Punkt 2, so kann das eine Verdop-
pelung bestimmter Kommissionen und Spesen fiir die Anteilinhaber zur Folge haben. Dies gilt insbesondere fiir die
Verwahrstellen- und Verwaltungsgebuhren sowie die Betriebs- und Rechnungsprifungskosten. Sofern in OGAW oder
OGA investiert wird, die unmittelbar oder mittelbar von der Gesellschaft selbst oder von einer Gesellschaft verwaltet
werden, mit der die Gesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung, Beherrschung oder durch eine direkte oder in-
direkte Beteiligung von mehr als 10% des Kapitals oder der Stimmen verbunden ist, so diirfen im Umfang von solchen
Anlagen dem Fonds- bzw. den Teilfondsvermdgen keine Ausgabe-, Riicknahme- oder Umtauschkommissionen belas-
tet werden.

Legt ein Teilfonds einen wesentlichen Teil seines Vermdgens in Anteile anderer OGAW und/oder sonstiger OGA im
Sinne von Punkt 2 an, so wird im Verkaufsprospekt angegeben, wie hoch die Verwaltungsgebiihren maximal sind, die
vom jeweiligen Teilfonds selbst, wie auch von den anderen OGAW und/oder sonstigen OGA, in die zu investieren er
beabsichtigt, zu tragen sind. Im Jahresbericht wird angegeben, wie hoch der Anteil der Verwaltungsgebiihren maxi-
mal ist, den der Teilfonds einerseits und die OGAW und/oder anderen OGA, in die er investiert, andererseits, zu tra-
gen haben.

13)

13.1. Die Gesellschaft darf keine Aktien erwerben, die mit einem Stimmrecht verbunden sind, das es ihr ermdglicht, einen
nennenswerten Einfluss auf die Geschaftsfiihrung eines Emittenten auszuiiben.

13.2. Ferner darf jeder Teilfonds nicht mehr erwerben als:
a) 10 % der stimmrechtslosen Aktien ein und desselben Emittenten;
b) 10 % der Schuldverschreibungen ein und desselben Emittenten;
c) 25 % der Anteile ein und desselben OGAW und/oder anderen OGA,;
d) 10 % der Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten.

Die unter (b), (c) und (d) vorgesehenen Anlagegrenzen brauchen beim Erwerb nicht eingehalten zu werden, wenn sich
der Bruttobetrag der Schuldtitel oder der Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag der ausgegebenen Anteile zum
Zeitpunkt des Erwerbs nicht berechnen l&sst.

13.3. Die Absétze 13.1 und 13.2. werden nicht angewandt:

a) auf Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder dessen
offentlichen Gebietskdrperschaften begeben oder garantiert werden;

b) auf von einem Drittstaat begebene oder garantierte Wertpapiere und Geldmarktinstrumente;

) auf Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von internationalen Organismen &ffentlich-rechtlichen Charak-
ters begeben werden, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten der Europédischen Union angehdren;

d) auf Aktien, die der jeweilige Teilfonds an dem Kapital einer Gesellschaft eines Drittstaates besitzt, die ihr Ver-
mogen im Wesentlichen in Wertpapieren von Emittenten anlegt, die in diesem Staat ansassig sind, wenn eine
derartige Beteiligung fiir den jeweiligen Teilfonds aufgrund der Rechtsvorschriften dieses Staates die einzige
Moglichkeit darstellt, Anlagen in Wertpapieren von Emittenten dieses Staates zu tatigen. Die Ausnahmeregelung
gilt jedoch nur unter der Voraussetzung, dass die Gesellschaft des Drittstaates in ihrer Anlagepolitik die in den
Punkten 9, 12 und 13.1 und 13.2 festgelegten Grenzen beachtet. Bei Uberschreitung der in den Punkten 9 und 12
vorgesehenen Grenzen findet Punkt 14 sinngeméass Anwendung;
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e) auf von der Gesellschaft gehaltene Aktien am Kapital von Tochtergesellschaften, die ausschliesslich fiir die Ge-
sellschaft bestimmte Verwaltungs-, Beratungs- oder Vertriebstatigkeiten, im Niederlassungsstaat der Tochterge-
sellschaft ausliben, im Hinblick auf die Ricknahme von Anteilen auf Wunsch der Anteilinhaber.

14)

14.1. Der jeweilige Teilfonds braucht die in diesem Kapitel vorgesehenen Anlagegrenzen bei der Ausiibung von Bezugs-
rechten, die an Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente gekniipft sind, die Teil seines Nettovermdgens sind, nicht
einzuhalten.

Unbeschadet ihrer Verpflichtung, auf die Einhaltung des Grundsatzes der Risikostreuung zu achten, kann es der Ge-
sellschaft gestatten werden, wéhrend eines Zeitraums von sechs Monaten nach ihrer Zulassung von den Punkten 9,
10, 11 und 12 abzuweichen.

14.2. Werden die im Punkt 14.1. genannten Grenzen von der Gesellschaft oder eines ihrer Teilfonds unbeabsichtigt oder in-
folge der Austibung von Bezugsrechten Uberschritten, so hat diese oder dieser bei ihren/seinen Verkaufen als vor-
rangiges Ziel die Normalisierung dieser Lage unter Beriicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber anzustreben.

14.3. Wenn der Emittent eine juristische Person mit mehreren Teilfonds ist, bei der das Vermégen eines Teilfonds aus-
schliesslich fur die Anspriiche der Anleger dieses Teilfonds und fiir diejenigen der Glaubiger, deren Forderung anlass-
lich der Griindung, der Funktionsweise oder der Liquidation dieses Teilfonds entstanden sind, haftet, wird zum Zwe-
cke der Anwendung der Risikostreuungsregelungen der Punkte 9, 10 und 12 jeder Teilfonds als gesonderter Emittent
angesehen.

15)
15.1. Die Gesellschaft darf keine Kredite aufnehmen.
Der jeweilige Teilfonds darf jedoch Fremdwahrungen durch ein "Back-to-back"-Darlehen erwerben.
15.2. Abweichend von Punkt 15.1 kann die Gesellschaft Kredite aufnehmen:
a) bis zu 10% ihres Nettovermogens, sofern es sich um kurzfristige Kredite handelt;

b) bis zu 10% ihres Nettovermdégens, sofern es sich um Kredite handelt, die den Erwerb von Immobilien ermdgli-
chen sollen, die fir die unmittelbare Ausiibung ihrer Tatigkeit unerlasslich sind; in diesem Fall dirfen diese so-
wie die Kredite nach Buchstabe a) zusammen 15% ihres Nettovermdgens nicht tibersteigen.

16)

16.1. Die Gesellschaft darf, unbeschadet der Anwendung der Punkte 1 bis 8, keine Kredite gewédhren oder fiir Dritte als
Birge einstehen.

16.2. Der Punkt 16.1. steht dem Erwerb von noch nicht voll eingezahlten Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder ande-
ren noch nicht voll eingezahlten Finanzinstrumenten aus Punkt 2, 4 und 5 durch die betreffenden Organismen nicht
entgegen.

17) Die Gesellschaft darf keine Leerverkaufe von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder von anderen in Punkt 2, 4 und 5
genannten Finanzinstrumenten tatigen.

Die Gesellschaft behdlt sich das Recht vor, andere Anlagebeschrankungen zu treffen, sofern diese sich als erforderlich erweisen,
um den Gesetzen und Bestimmungen von Landern zu entsprechen, in denen Anteile der Gesellschaft angeboten oder verkauft
werden.
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5. Anlagetechniken und Instrumente

5.1. Allgemeine Bestimmungen

Zur effizienten Verwaltung des Portfolios oder zum Laufzeiten- oder Risikomanagement des Portfolios, kann der jeweilige Teil-
fonds Derivate sowie sonstige Techniken und Instrumente verwenden.

Bei der Anlage des Fondsvermdgens werden die Voraussetzungen des Gesetzes von 2010 und der GroRherzoglichen Verord-
nung vom 8. Februar 2008 in Umsetzung der Richtlinie 2007/16/EG eingehalten.

Der Gesellschaft ist es gestattet, sofern im teilfondsspezifischen Teil zugelassen, fir die jeweiligen Teilfonds unter Einhaltung der
anwendbaren Gesetze, Vorschriften und CSSF Rundschreiben Techniken und Instrumente vorzunehmen. Soweit Techniken und
Instrumente fiir eine effiziente Portfolioverwaltung angewandt werden, tréagt die Gesellschaft daflir Sorge, dass die Risiken, die
sich daraus ergeben, durch das Risikomanagement im Hinblick auf den jeweiligen Teilfonds in angemessener Weise erfasst wer-
den.

Zu diesen Techniken und Instrumenten gehdren neben Wertpapierfinanzierungsgeschéaften vor allem Derivate, insbesondere
Optionen, Finanzterminkontrakte, Swaps sowie Kombinationen hieraus.

Techniken und Instrumente, die Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente zu Gegenstand haben, dirfen nicht zu einer Verande-
rung des erklarten Anlageziels des jeweiligen Teilfonds flihren oder mit wesentlichen zusétzlichen Risiken im Vergleich zur ur-
spriinglichen, in dem Verkaufsprospekt beschriebenen Risikostrategie verbunden sein.

Alle Ertrage, die sich aus den Techniken und Instrumenten fiir eine effiziente Portfolioverwaltung ergeben, abzliglich direkter und
indirekter operationeller Kosten, miissen an den jeweiligen Teilfonds gezahlt werden.

Beziehen sich diese Transaktionen auf die Verwendung von Derivaten, so miissen die Bedingungen und Grenzen mit den Best-
immungen von vorstehendem Abschnitt 3 im Einklang stehen. Des Weiteren sind die Bestimmungen von Abschnitt 4.5 betreffend
Risikomanagement bei Derivaten zu berlicksichtigen.

Der Einsatz von Derivaten und sonstigen Techniken und Instrumenten soll Giberwiegend im Hinblick auf eine Steigerung der Wer-
tentwicklung erfolgen, ohne dass dadurch von den genannten Anlagezielen des Teilfonds abgewichen oder der grundlegende
Charakter der Anlagepolitik des Teilfonds veréandert wird.

5.2. Optionen

Eine Option ist das Recht, einen bestimmten Vermdgenswert zu einem festgelegten Preis und innerhalb eines festgelegten Zeit-
raums oder zu einem bestimmten Zeitpunkt in der Zukunft zu kaufen (“Kauf’- oder “Call”-Option) oder zu verkaufen (“Verkaufs”-
oder “Put”-Option). Die Gesellschaft darf fiir einen Teilfonds Kauf- und Verkaufsoptionen auf Wertpapiere und sonstige zuldssige
Vermdgenswerte kaufen oder verkaufen, vorausgesetzt, dass diese Optionen an einem geregelten Markt gehandelt werden. Die
Gesellschaft darf fur einen Teilfonds auch freihandig (“over the counter”) gehandelte Optionen (“OTC-Optionen”) kaufen und
verkaufen, vorausgesetzt, dass die Geschaftspartner der Gesellschaft in diesem Falle erstklassige Finanzinstitute sind, die auf
solche Geschéfte spezialisiert und Marktteilnehmer am OTC-Markt sind.

Die Gesellschaft hat dabei folgende Regeln zu beachten:

(i) Der Gesamtbetrag der beim Erwerb von Kauf- und Verkaufsoptionen gezahlten Optionspréamien darf 15% des Nettovermo-
gens des jeweiligen Teilfonds nicht tberschreiten.

(i)  Die gesamten Verpflichtungen aus dem Verkauf von Kauf- und Verkaufsoptionen (mit Ausnahme des Verkaufs von Kaufop-
tionen, fiir die eine angemessene Deckung vorhanden ist) sowie die gesamten Verpflichtungen aus den unter 4.3. aufge-
fuhrten Transaktionen durfen zu keiner Zeit das Nettovermdgen des jeweiligen Teilfonds Uberschreiten. In diesem Zusam-
menhang entsprechen die eingegangenen Verpflichtungen aus dem Verkauf von Kauf- und Verkaufsoptionen dem Ge-
samtbetrag der bei Ausibung dieser Option geltenden Preise.
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(ili)  Werden fiir das Vermogen eines Teilfonds Kaufoptionen verkauft, so missen sich entweder die zugrundeliegenden Wert-
papiere, kongruente Kaufoptionen oder andere Instrumente (z.B. Optionsscheine) als ausreichende Deckung im Bestand
des jeweiligen Teilfonds befinden. Uber die als Deckung fiir verdusserte Kaufoptionen gehaltenen Werte kann wahrend der
Laufzeit der Option nicht verfligt werden, es sei denn, es wére eine kongruente Deckung in Form von Optionen oder ande-
ren Instrumenten vorhanden, die demselben Zweck dienen. Unbeschadet vorstehender Regelung kann die Gesellschaft flir
einen Teilfonds ungedeckte Kaufoptionen verkaufen, wenn er jederzeit in der Lage ist, eine entsprechende Deckung fir die
tibernommenen Verkaufspositionen bereitzustellen und wenn die Austibungspreise dieser ungedeckten Kaufoptionen 25%
des Nettovermogens des jeweiligen Teilfonds nicht Ubersteigen.

(iv) Werden Verkaufsoptionen verkauft, muss wahrend der gesamten Laufzeit der Optionen im Vermdgen des jeweiligen Teil-
fonds eine kongruente Deckung bereitgehalten werden, und zwar entweder in der Form von ausreichenden Barmitteln o-
der durch sonstige liquide Schuldtitel von erstklassigen Emittenten, die es dem Teilfonds erméglichen, die Zahlung fur die
Wertpapiere, die von der Gegenpartei bei Auslibung der Optionen zu liefern sind, zu gewéhrleisten.

5.3. Finanzterminkontrakte

Unter Finanzterminkontrakten ("financial futures") versteht man in diesem Zusammenhang den Handel mit Kontrakten auf den
zukiinftigen Wert von Wertpapieren oder anderen Finanzinstrumenten. Abgesehen von Zins-Swaps und Zins-Optionen im Rah-
men von freihdndigen Vereinbarungen sind Finanztermingeschéfte nur auf einem Geregelten Markt gestattet. Nach Massgabe
der im Folgenden dargelegten Bestimmungen kdnnen solche Geschafte zu Sicherungs- und anderen Zwecken getatigt werden.

(i) Sicherungsgeschéfte ("hedging")
Unter "hedging" versteht man die Absicherung einer bekannten, in der Zukunft liegenden Verpflichtung.

1) Als Globalabsicherung gegen das Risiko ungunstiger Kursentwicklungen kdnnen Terminkontrakte auf Borsenindices
verkauft werden. Zum gleichen Zweck kdnnen auch Kaufoptionen auf Borsenindices verkauft oder Verkaufsoptionen auf
Borsenindices gekauft werden. Das Ziel dieser Sicherungsgeschéafte griindet auf der Annahme, dass zwischen der Zu-
sammensetzung des jeweils verwendeten Indexes und den verwalteten Bestdanden von Wertpapieren oder Finanzin-
strumenten ein hinreichender Zusammenhang besteht.

Die Gesamtverpflichtung aus Terminkontrakten und Optionen auf Borsenindices diirfen den Borsenwert der Wertpapiere
oder Finanzinstrumente nicht Uberschreiten, die fir den jeweiligen Teilfonds auf dem diesem Index entsprechenden
Markt gehalten werden.

2) Als Globalabsicherung gegen Zinsschwankungen konnen fiir einen Teilfonds Terminkontrakte auf Zinssatze verkauft
werden. Zum gleichen Zweck kénnen Kaufoptionen auf Zinsen verkauft oder Verkaufsoptionen auf Zinsen gekauft wer-
den sowie Zins-Swaps getéatigt werden. Zinsoptionen im Rahmen freihdandiger Geschafte und Zins-Swaps kénnen nur mit
auf solche Geschéfte spezialisierten Finanzinstituten erstklassiger Bonitat getétigt werden, die am marktgangigen Han-
del mit solchen Optionen bzw. solchen Swaps beteiligt sind.

Die Gesamtverpflichtungen aus Finanzterminkontrakten, Optionskontrakten und Zins-Swaps dirfen den Gegenwert der
zu sichernden Vermoégenswerte und Verbindlichkeiten des jeweiligen Teilfonds in der Wahrung dieser Kontrakte nicht
Uberschreiten.

(i)  Anlagepositionen

Anlagepositionen basieren auf den prognostizierten zukiinftigen Entwicklungen auf den Finanzmarkten. In diesem Zu-
sammenhang und abgesehen von Optionskontrakten auf Wertpapiere (vgl. dazu 4.2 oben) sowie Wahrungskontrakten
(vgl. dazu 4.6. unten) kdnnen zu Zwecken, die ausserhalb von Sicherungsgeschéften liegen, Termin- und Optionskontrakte
auf alle Finanzinstrumente gekauft und verkauft werden, sofern die gesamten Verpflichtungen aus diesen Kaufen und
Verkéaufen einschliesslich der gesamten Verpflichtungen aus der Verdusserung von Kauf- und Verkaufsoptionen auf Wert-
papiere oder Finanzinstrumente zu keiner Zeit das Nettovermdégen des jeweiligen Teilfonds Uiberschreiten.
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Verkaufe von Kaufoptionen auf Wertpapiere oder Finanzinstrumente, fiir die eine angemessene Deckung vorhanden ist,
sind in die Berechnung der vorgenannten Gesamtverpflichtungen nicht einzubeziehen.

In diesem Zusammenhang gilt fur die Verpflichtungen aus Transaktionen, die nicht im Zusammenhang mit Optionen auf
Wertpapiere oder Finanzinstrumente stehen, folgende Definition:

— die Verpflichtungen aus Terminkontrakten entsprechen dem Liquidationswert der Nettoposition von Kontrakten im
Zusammenhang mit identischen Finanzinstrumenten (nach Saldierung der Kauf- und Verkaufspositionen), und zwar
ohne Berlcksichtigung der jeweiligen Falligkeitstermine, und

- die Verpflichtungen im Zusammenhang mit gekauften und verkauften Optionen entsprechen der Summe der bei
Ausiibung dieser Optionen geltenden Preise entsprechend der Netto-Verkaufsposition im Zusammenhang mit dem-
selben zugrundeliegenden Vermogenswert, und zwar ohne Berlicksichtigung der jeweiligen Falligkeitstermine.

5.4. Wertpapierleihe
Mithilfe von Wertpapierleihegeschéaften kdnnen Zusatzertrége fiir den Fonds erwirtschaftet werden.

Der Fonds darf im Rahmen eines standardisierten Systems, das von einer anerkannten Clearinginstitution oder von einem erst-
klassigen, auf derartige Geschéfte spezialisierten Finanzinstitut organisiert wird oder eines Standardrahmenvertrages, Wertpapie-
re verleihen. Bei diesen Geschéaften werden die Malkgaben der Rundschreiben CSSF 08/356, CSSF 11/512 und CSSF 14/592 ein-
gehalten.

Die Vertragspartner der Wertpapierleihe miissen in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem anderen Vertrags-
staat des Abkommens lber den Europédischen Wirtschaftsraum, den Vereinigten Staaten von Amerika, Kanada, Hong Kong, Ja-
pan, Neuseeland oder einem anderen Drittstaat mit gleichwertiger Bankenaufsicht anséassig sein.

Ertrage, welche sich aus der Nutzung von Wertpapierleihe- und Pensionsgeschéften ergeben, sollen grundsétzlich — abzliglich
direkter bzw. indirekter operationeller Kosten — dem Fondsvermogen zuflieRen. Die Verwaltungsgesellschaft hat das Recht, fir
solche Geschéfte eine Verglitung geméass Kapitel 21.2 " Kosten" Punkt 13 zu erheben. Eventuelle Kosten wird die Verwaltungsge-
sellschaft aus der ihr zustehenden Verglitung fur diese Geschafte tragen.

5.5. Pensionsgeschifte

Die Gesellschaft kann sich fiir einen Teilfonds von Zeit zu Zeit an Pensionsgeschéften beteiligen, die in Kdufen oder Verkaufen
von Wertpapieren bestehen, bei denen die Vereinbarungen Kaufer und Verkaufer verpflichten, die verkauften Wertpapiere zu
einem Preis und innerhalb einer Frist zuriickzu(ver)kaufen, die zwischen beiden Parteien bei Vertragsabschluss vereinbart wur-
den.

Die Gesellschaft kann bei Pensionsgeschéften entweder als Kdufer oder als Verkaufer auftreten. Eine Beteiligung an solchen
Geschéften unterliegt jedoch folgenden Richtlinien:

(i) Wertpapiere dirfen nur lber ein Pensionsgeschaft ge- oder verkauft werden, wenn es sich bei der Gegenpartei um ein
erstklassiges Finanzinstitut, das sich auf diese Art von Geschéften spezialisiert hat, handelt.

(i)  Wahrend der Laufzeit eines Pensionsgeschéftes diirfen die in Pension genommenen Wertpapiere vor Ausiibung des Rechts
auf Rickkauf dieser Wertpapiere oder vor Ablauf der Riickkauffrist nicht verdussert werden.

(i)  Es muss zuséatzlich sichergestellt werden, dass der Umfang der Engagements bei Pensionsgeschéften so gestaltet ist, dass
der jeweilige Teilfonds seiner Verpflichtung zum Riickkauf seiner Anteile jederzeit nachkommen kann.

Im Falle eines Wertpapierpensionsgeschaftes zum Kauf von Wertpapieren hat der Teilfonds sicherzustellen, dass er jederzeit den
vollen Geldbetrag zuriickfordern oder das Geschéaft entweder in aufgelaufener Gesamthdhe oder zu einem Mark-to-Market-Wert
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beenden kann, wobei eine Frist bis maximal sieben Tage als Vereinbarung zu betrachten ist, bei der der Teilfonds die Vermo-
genswerte jederzeit zurlickfordern kann.

Im Falle eines Wertpapierpensionsgeschaftes zum Verkauf von Wertpapieren hat der Teilfonds sicherzustellen, dass er jederzeit
dem Geschaft unterliegenden Wertpapiere zurlickfordern oder das vereinbarte Geschéft beenden kann, wobei eine Frist bis
maximal sieben Tage als Vereinbarung zu betrachten ist, bei der der Teilfonds die Vermdgenswerte jederzeit zuriickfordern kann.

5.6. Credit Default Swaps

Die Gesellschaft darf fiir keinen Teilfonds Credit Default Swaps eingehen.

5.7. Absicherung von Wahrungsrisiken und effizientes Wahrungsmanagement

Um die gegenwartigen und zukiinftigen Vermogenswerte und Verbindlichkeiten gegen Wé&hrungskursschwankungen abzusi-
chern sowie zur Gewahrleistung eines effizienten Wahrungsmanagements, kann die Gesellschaft fiir einen Teilfonds Geschéfte
tatigen, deren Gegenstand der Kauf oder Verkauf von Devisenterminkontrakten bzw. der Kauf oder Verkauf von Wahrungsoptio-
nen ist.

Mit dem gleichen Ziel kann die Gesellschaft fiir einen Teilfonds im Rahmen von freihdndigen Vereinbarungen mit Finanzinstituten
erster Ordnung, die sich auf diese Art von Geschéften spezialisiert haben, Devisen auf Termin kaufen bzw. verkaufen oder Devi-
sen-Swap-Geschéfte tatigen.

Das mit den vorgenannten Geschéften angestrebte Ziel der Deckung setzt grundsétzlich einen direkten Zusammenhang zwi-
schen der beabsichtigten Transaktion und den zu sichernden Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten voraus. Dies bedeutet,
dass Transaktionen in einer bestimmten Wahrung den Gesamtwert dieser im Vermodgen eines Teilfonds gehaltenen Vermdgens-
werte und eingegangenen Verbindlichkeiten prinzipiell nicht tberschreiten und im Hinblick auf ihre Laufzeit den Zeitraum nicht
Uberschreiten dirfen, fir den die jeweiligen Vermdgenswerte gehalten oder voraussichtlich erworben werden bzw. fiir den die
jeweiligen Verbindlichkeiten eingegangen wurden oder voraussichtlich eingegangen werden. Die Sicherung kann in einer ande-
ren Wahrung als derjenigen, auf welche die zu sichernden Vermdgenswerte lauten, erfolgen, sofern diese andere Wahrung mit
der Wahrung, auf welche die zu sichernden Vermdgenswerte lauten, in substantieller Korrelation steht ("cross-currency-hedging").
Dies kann insbesondere dann erforderlich werden, wenn die Wahrung, auf welche die zu sichernden Vermdgenswerte lauten,
nicht in gentigender Weise marktgéngig ist, um eine unmittelbare Sicherung in dieser Wahrung darstellen zu kénnen oder wenn
geeignete Sicherungstechniken und -instrumente in dieser Wahrung nicht verfligbar sind.

Erganzende Hinweise zur Wahrungssicherung in Anteilklassen

Wird auf Anteilklassenebene eine Wahrungssicherung durchgefiihrt, erfolgt dies unter Berlicksichtigung der von der Européi-
schen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde (ESMA) am 30. Januar 2017 verdffentlichten Meinung in Bezug auf Anteilklassen
von OGAW (ESMA34-43-296) und es wird darauf in der jeweiligen Anlage zu diesem Verkaufsprospekt hingewiesen.

Die Anteilklasse(n) lauten dann auf eine andere Wahrung als die Wahrung des Teilfonds. Die Veranderung des jeweiligen Wech-
selkurses kann fiir den Anteilinhaber der Anteilklasse somit zu Wahrungsverlusten aber auch zu Wahrungsgewinnen fihren. Im
Zuge der Wahrungsabsicherung wird das Wechselkursrisiko hinsichtlich Teilfondswéhrung zur Anteilklassenwahrung weitgehend
abgesichert. Diese Absicherung kann durch den Einsatz verschiedener Instrumente (z.B. Devisentermingeschéfte) erreicht wer-
den. Anteilinhabern, die in eine wahrungsgesicherte Anteilklasse investieren mdchten, sollte bewusst sein, dass ein Wahrungsab-
sicherungsprozess keine prazise und vollstdandige Absicherung des genannten Wechselkursrisikos leisten kann. Insbesondere
starke Marktverwerfungen oder grokere Anteilscheinbewegungen haben Auswirkungen auf die Wahrungsabsicherung. Daher
kann keine Garantie gegeben werden, dass die Absicherung in allen Punkten erfolgreich ist. Nahere Angaben zu den Anteilklas-
sen entnehmen Sie bitte der jeweiligen Anlage zu diesem Verkaufsprospekt.
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5.8. Sicherheiten und Wiederanlagen von Sicherheiten

Im Zusammenhang mit derivativen OTC-Geschéften und Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung kann die Gesellschaft im
Rahmen der in diesem Abschnitt festgelegten Strategie Sicherheiten erhalten, um ihr Gegenparteirisiko zu reduzieren. Der fol-
gende Abschnitt legt die von der Gesellschaft fir die jeweiligen Teilfonds angewandten Verfahren zur Verwaltung von Sicherhei-
ten fest.

Zulassige Arten von Sicherheiten

Fir OTC-Derivate, die uUber eine zentrale Gegenpartei abgewickelt werden und fiir borsengehandelte Derivate sowie fur Wertpa-
pierleihegeschafte, die Uber ein standardisiertes System abgeschlossen werden, richtet sich die Besicherung nach den Regeln
der zentralen Gegenpartei, der Borse bzw. des Systembetreibers.

Fir OTC-Derivate, die nicht Uber eine zentrale Gegenpartei abgewickelt werden, sowie fir Wertpapierleihe-Geschafte, die nicht
Uber ein standardisiertes System abgeschlossen werden, vereinbart die Gesellschaft mit den Kontrahenten Regelungen zur Besi-
cherung der Forderungen des Fonds. Die grundsétzlichen Anforderungen an die Sicherheiten hat die Gesellschaft in einer Colla-
teral Policy, unter Berlicksichtigung der gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Anforderungen, u.a. der Verordnung 10-4 der CSSF,
dem Rundschreiben CSSF 11/512, dem Rundschreiben CSSF 08/356, den CESR Guidelines on Risk Measurement and Calculation
of Global Exposure and Counterparty Risk for UCITS (CESR/10-788), sowie dem Rundschreiben CSSF 14/592 in Verbindung mit
den ESMA Guidelines on ETFs and other UCITS issues (ESMA/2014/937), festgelegt.

Die Sicherheit, die der Fonds erhélt, kann in liquiden Mitteln (u.a. Bargeld und Bankguthaben) oder durch die Ubertragung oder
Verpfandung von Schuldverschreibungen, insbesondere Staatsanleihen, oder Investmentanteilen geleistet werden. Die Sicher-
heit kann auch in Aktien bestehen. Die Aktien, die als Sicherheit begeben werden, missen an einem geregelten Markt in einem
Mitgliedstaat der Européischen Union oder an einer Borse in einem Mitgliedstaat der OECD notiert sein oder gehandelt werden
und in einem wichtigen Index enthalten sein.

Umfang der Besicherung

Die Gesellschaft wird fiir Rechnung des jeweiligen Teilfonds innerhalb der im Verkaufsprospekt gesetzten Grenzen den erforder-
lichen Umfang der Besicherung fiir derivative OTC-Geschéfte und Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung je nach der Natur
und den Eigenschaften der ausgefiihrten Transaktionen, der Kreditwirdigkeit und Identitdt der Gegenparteien sowie der jeweili-
gen Marktbedingungen festlegen.

Der Teilfonds muss vor oder gleichzeitig mit der Ubertragung der verliehenen Wertpapiere eine den Anforderungen entspre-
chende Garantie erhalten. Bei Ende des Wertpapierleihvertrages erfolgt die Ricklibertragung der Garantie gleichzeitig mit oder
nach der Riickgabe der verliehenen Wertpapiere.

Im Rahmen eines standardisierten Wertpapierleihsystems, das von einem anerkannten Wertpapierclearinginstitut organisiert ist
oder eines Wertpapierleihsystems, das von einem Finanzinstitut organisiert ist, das Aufsichtsregelungen unterliegt, die die CSSF
als den vom Gemeinschaftsrecht vorgesehenen Regelungen gleichwertig ansieht, und das auf solche Geschéfte spezialisiert ist,
kann die Ubertragung der verliehenen Wertpapiere auch vor dem Erhalt der Garantie erfolgen, wenn der fragliche Zwischenhand-
ler die erfolgreiche Abwicklung des Geschéftes gewéhrleistet. Der fragliche Zwischenhéndler kann anstelle des Entleihers eine
Garantie, welche den Anforderungen entspricht, begeben.

Fir jedes abgeschlossene Wertpapierleihgeschéaft muss die Gesellschaft fiir Rechnung des jeweiligen Teilfonds sicherstellen,
dass der jeweilige Teilfonds eine Garantie erhalt, deren Wert wahrend der gesamten Laufzeit des Leihgeschéfts mindestens 90%
des Gesamtwertes der verliehenen Wertpapiere entspricht (einschlieklich Zinsen, Dividenden und eventueller sonstiger Anspru-
che).
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Strategie zu Bewertungsabschlagen / Haircut Strategie

Erhaltene Sicherheiten werden boérsentdglich bewertet. Von den Sicherheiten werden Bewertungsabschldage (Haircuts) abgezo-
gen, die je nach Art der Wertpapiere, der Bonitdt der Emittenten sowie ggf. nach Restlaufzeit variieren. Die Haircuts fallen fir die
aufgefiihrten Kategorien wie folgt aus:

- Bankguthaben 0%

- Schuldtitel oder Forderungsrechte, mit festem oder variablem Zinssatz 0,25% - 30%
- Aktien und andere Beteiligungspapiere 5% -40%
- Aktien oder Anteile an OGA(W) 10% -50%

Darliber hinaus kann fiir Sicherheiten in einer anderen Wéhrung als der Fondswahrung ein zusétzlicher Wertabschlag von bis zu
10%-Punkten angewandt werden.

In besonderen Marktsituationen (z.B. Marktturbulenzen) kann die Verwaltungsgesellschaft von den genannten Werten abweichen.

Diversifizierung der Sicherheiten

Bei den Sicherheiten ist auf eine angemessene Diversifizierung in Bezug auf Ladnder, Markte und Emittenten zu achten. Das Krite-
rium der angemessenen Diversifizierung im Hinblick auf die Emittentenkonzentration wird als erfillt betrachtet, wenn der jeweili-
ge Teilfonds von einer Gegenpartei bei der effizienten Portfolioverwaltung oder bei Geschaften mit OTC-Derivaten einen Sicher-
heitenkorb (Collateral Basket) erhélt, bei dem das maximale Exposure gegentiiber einem bestimmten Emittenten 20% des Netto-
inventarwerts entspricht. Wenn ein Teilfonds unterschiedliche Gegenparteien hat, werden die verschiedenen Sicherheitenkdrbe
aggregiert, um die 20%-Grenze fiir das Exposure gegeniiber einem einzelnen Emittenten zu berechnen.

Abweichend von diesem Unterpunkt kann jeder Teilfonds vollstandig durch verschiedene Wertpapiere und Geldmarktinstrumen-
te besichert werden, die von einem Mitgliedstaat, einer oder mehrerer seiner Gebietskdrperschaften, einem Drittstaat oder einer
internationalen Einrichtung &ffentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens ein Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert
werden. Der Sicherheitenkorb soll Wertpapiere halten, die im Rahmen von mindestens sechs verschiedenen Emissionen bege-
ben worden sind, wobei die Wertpapiere aus einer einzigen Emission 30% des Nettoinventarwerts des OGAW nicht Uiberschreiten
sollten. Bei diesen Sicherheiten handelt es sich vorwiegend um Wertpapiere, die von Staaten in Europa, Asien, Australien (ein-
schlieklich Ozeanien), Amerika und/oder Afrika begeben wurden bzw. um internationale Einrichtungen o&ffentlich-rechtlichen
Charakters, welche dort ihren Sitz haben.

Verwahrung der Sicherheiten

In bar geleistete Sicherheiten kdnnen einen jeden Teilfonds einem Kreditrisiko im Hinblick auf den Verwahrer dieser Sicherheiten
aussetzen. Besteht ein solches Risiko, muss der jeweilige Teilfonds dies auf der Ebene der Einlagegrenzen des Artikels 43 (1) des
Gesetzes von 2010 beriicksichtigen. Diese Sicherheit darf grundséatzlich nicht von der Gegenpartei verwahrt werden, aulker sie ist
rechtlich vor den Auswirkungen deren Ausfalls geschiitzt.

In anderen Formen als in bar geleiteten Sicherheiten dirfen nicht von der Gegenpartei verwahrt werden, auler sie werden in
angemessener Weise von deren Vermogen getrennt.

Es ist darauf zu achten, dass der jeweilige Teilfonds in der Lage ist, bei Eintritt eines Falles, der die Verwertung der Sicherheiten
erforderlich macht, seine Rechte an der Sicherheit geltend zu machen. Daher muss die Sicherheit jederzeit entweder direkt oder
unmittelbar Uber ein erstklassiges Finanzinstitut oder eine hundertprozentige Tochtergesellschaft von diesem verfiigbar sein, so
dass der jeweilige Teilfonds die als Sicherheit gegebenen Vermdgenswerte sofort aneignen oder verwerten kann, wenn die
Gegenpartei ihrer Riickgabepflicht nicht nachkommt.
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Wiederanlage von Sicherheiten
- Unbare Sicherheiten (Non-Cash Collateral)

Von der Gesellschaft fur den jeweiligen Teilfonds erhaltene unbare Sicherheiten (Non-Cash Collateral) dirfen weder veraufert,
neu angelegt oder verpfandet werden.

- Barsicherheiten (Cash Collateral)

Von der Gesellschaft fir den jeweiligen Teilfonds erhaltene Barsicherheiten (Cash Collateral) dirfen lediglich in liquide Vermo-
genswerte reinvestiert werden, welche gemak den Vorschriften des Luxemburger Rechts, insbesondere der ESMA Richtlinien
2014/937, die durch das CSSF-Rundschreiben 14/592 implementiert wurden, zugelassen wurden. Dies bedeutet, dass entgegen-
genommene Barsicherheiten (Cash Collateral) nur

— als Sichteinlagen bei Rechtstragern gemaf Artikel 50 (1) Buchstabe f) der OGAW-Richtlinie angelegt werden kénnen;
— in Staatsanleihen von hoher Qualitdt angelegt werden kdnnen;

- fur Reverse-Repo-Geschafte verwendet werden kdnnen, vorausgesetzt, es handelt sich um Geschafte mit Kreditinstituten,
die einer Aufsicht unterliegen, und der jeweilige Teilfonds kann den vollen aufgelaufenen Geldbetrag jederzeit zurtickfor-
dern;

- in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur geméak der Definition in den CESR’s Leitlinien zu einer gemeinsamen Definiti-
on fir européische Geldmarktfonds angelegt werden kdnnen.

Neu angelegte Barsicherheiten sollen entsprechend den Diversifizierungsvoraussetzungen fiir unbare Sicherheiten diversifiziert
werden.

6. Risikomanagementverfahren

Die Verwaltungsgesellschaft setzt fir die Gesellschaft und jeden Teilfonds ein Risikomanagementverfahren im Einklang mit dem
Gesetz von 2010 und sonstigen anwendbaren Vorschriften ein, insbesondere dem Rundschreiben 11/512 der CSSF. Dieses Risi-
komanagementverfahren erlaubt es der Verwaltungsgesellschaft, das mit den Anlagepositionen verbundene Risiko sowie ihren
jeweiligen Anteil am Gesamtrisikoprofil des Anlageportfolios jederzeit zu iberwachen und zu messen. Im Rahmen des Risikoma-
nagementverfahrens wird das Gesamtrisiko sdamtlicher Teilfonds durch den sogenannten Commitment-Ansatz gemessen und
kontrolliert.

Das Gesamtrisiko wird im Hinblick auf die Positionen in derivativen Finanzinstrumenten (einschliellich derjenigen, die in Wertpa-
pieren oder Geldmarktinstrumenten eingebettet sind) bestimmt. Bei diesem Ansatz sind die Positionen in derivativen Finanzin-
strumenten in entsprechende Positionen in den zu Grunde liegenden Basiswerten umzurechnen.

Die Verwaltungsgesellschaft teilt der CSSF regelméaRig die Arten der Derivate im Portfolio, die mit den jeweiligen Basiswerten
verbundenen Risiken, die Anlagegrenzen und die verwendeten Methoden zur Messung der mit den Derivategeschéften verbun-
denen Risiken bezliglich jedem verwalteten Fonds, mit.

Auf Anfrage konnen Investoren von der Verwaltungsgesellschaft zuséatzliche Informationen zum Risikomanagementverfahren
erhalten.

7. Die Gesellschaft

7.1. Allgemeines liber die Gesellschaft

Die Gesellschaft ist eine Aktiengesellschaft (société anonyme)nach Luxemburger Recht geméss der derzeit giiltigen Fassung des
Gesetzes des GroRherzogtums Luxemburg vom 10. August 1915 (das "Gesetz vom 10. August 1915") und ist geméass Teil | des
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Gesetzes des Grokherzogtums Luxemburg von 2010 als Organismus flir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren in der Form einer
"société d'investissement a capital variable" (SICAV) organisiert. Eingetragener Sitz der Gesellschaft ist 2. Rue Gabriel Lippmann,
L-5365 Munsbach, GroRherzogtum Luxemburg.

Die Gesellschaft wurde am 30. Oktober 2001 fiir unbegrenzte Zeit mit einem Anfangskapital von EUR 36.000,- in der Form von
360 nennwertlosen Aktien gegriindet. Gemass dem Gesetz von 2010 entspricht das Mindestkapital der Gesellschaft Euro (EUR)
1.250.000 (eine Million zweihundertfiinfzigtausend), welches innerhalb von sechs Monaten ab dem Datum der Registrierung der
Gesellschaft als Organismus fiir Gemeinsame Anlagen im Grokherzogtum Luxemburg erreicht werden muss.

Das Kapital der Gesellschaft entspricht jederzeit dem Netto-Inventarwert aller Teilfonds bzw. Anteilklassen der Gesellschaft und
wird in Euro (auch "die Konsolidierungswahrung") ausgedrtickt.

Die Gesellschaft ist unter der Nummer R.C.S. Luxemburg B-84227 beim Luxemburger Handels- und Gesellschaftsregister regis-
triert, wo Kopien der Satzung zur Einsichtnahme zur Verfugung stehen und auf Wunsch erhdltlich sind. Die Satzung der Gesell-
schaft wurde letztmalig am 10. Marz 2021 geédndert und ein Hinweis auf die Hinterlegung der geanderten Satzung beim Luxem-
burger Handels- und Gesellschaftsregister wurde im Recueil électronique des Sociétés et Associations (,RESA®), dem Amtsblatt
des Grokherzogtums Luxemburg, veroffentlicht.

Dritten gegeniiber sowie in den Beziehungen der Anteilinhaber untereinander wird jeder Teilfonds als eigenstdndige Einheit
behandelt. Jeder Teilfonds haftet in diesem Sinne ausschliesslich fiir seine eigenen Verbindlichkeiten, die diesem in der Netto-
Inventarwertberechnung zugewiesen werden.

Die Gesellschaft wird unter der Aufsicht des Verwaltungsrates der Gesellschaft im Interesse der Anteilinhaber verwaltet. Der
Verwaltungsrat der Gesellschaft ist im Kapitel "Management und Verwaltung" aufgefiihrt. Angaben Uber die Erstellung und Verof-
fentlichung von Halbjahres- und Jahresberichten der Gesellschaft sind im Kapitel 27 "Geschéftsjahr und Berichterstattung" aufge-
fuhrt.

7.2. Generalversammlung - Auflésung und Verschmelzung der Gesellschaft

Sollte das Kapital der Gesellschaft auf weniger als zwei Drittel des gesetzlich vorgeschriebenen Mindestkapitals fallen, ist der
Verwaltungsrat der Gesellschaft verpflichtet, einer innerhalb von 40 Tagen einzuberufenden Hauptversammlung der Anteilinha-
ber die Frage einer Auflésung der Gesellschaft zu unterbreiten. Die Hauptversammlung entscheidet ohne Quorum Uber die Frage
der Auflosung mit einfacher Mehrheit der anwesenden oder vertretenen Anteile.

Sollte das Kapital der Gesellschaft auf weniger als ein Viertel des gesetzlich vorgeschriebenen Mindestkapitals fallen, ist der
Verwaltungsrat der Gesellschaft verpflichtet, auf einer ebenso einzuberufenden Hauptversammlung der Anteilinhaber die Frage
einer Auflosung der Gesellschaft zu unterbreiten. Die Aufldsung kann dann ohne Quorum durch ein Viertel der Stimmen der an
der Hauptversammlung anwesenden oder vertretenen Anteilinhaber beschlossen werden.

Die Gesellschaft kann mit Zustimmung der Anteilinhaber liquidiert werden. Der mit der Abwicklung der Liquidation Beauftragte
kann erméchtigt werden, alle Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten der Gesellschaft auf einen luxemburgischen Organismus
fur gemeinsame Anlagen gegen die Ausgabe von Anteilen an der aufnehmenden Gesellschaft proportional entsprechend den
Anteilen an der aufgeldsten Gesellschaft zu tibertragen. Ansonsten wird jedwede Liquidation der Gesellschaft in Ubereinstim-
mung mit dem luxemburgischen Recht ausgefiihrt. Die Ausschittung von Geldern, die im Zuge der Liquidation zur Ausschittung
an die Anteilinhaber verfligbar werden, erfolgt anteilsmassig.

Die Auflésung wird entsprechend den gesetzlichen Vorschriften im auf der Informationsplattform RESA des Handels- und Gesell-
schaftsregisters in Luxemburg veroffentlicht. und in mindestens zwei Tageszeitungen mit angemessener Auflage, davon einer
luxemburgischen, veroffentlicht.

Die Gesellschaft kann ausserdem die Verschmelzung der Gesellschaft mit einem anderen luxemburgischen Organismus fiir ge-
meinsame Anlagen beschliessen, soweit der Verwaltungsrat der Gesellschaft die Verschmelzung beschliesst und die Anteilinha-
ber der Gesellschaft einer Verschmelzung mit dem erforderlichen Quorum und Mehrheitserfordernis fiir eine Satzungsédnderung
zustimmen.
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Den betroffenen Anteilinhabern ist es erlaubt, wahrend der Mindestdauer eines Monats ab dem Datum der diesbeziiglich erfolg-
ten Mitteilung an die Anteilinhaber, welche mindestens einen Monat vor der oben genannten Gesellschaftsversammlung erfolgen
muss, die kostenfreie Rlicknahme oder den kostenfreien Umtausch aller oder eines Teils ihrer Anteile zu dem anwendbaren
Netto-Inventarwert je Anteil zu beantragen.

Der Liquidationserlos bzw. der Erlds aus der Aufldsung von Anteilen, der von Anteilinhabern nach Abschluss der Liquidation bzw.
Verschmelzung der Gesellschaft nicht gefordert wurde, wird gemass Artikel 146 des Gesetzes von 2010 bei der Caisse des Con-
signations in Luxemburg hinterlegt, wo er nach 30 Jahren verfallt.

Ausserdem kann der Verwaltungsrat der Gesellschaft in verschiedenen Féllen, wie im Kapitel 21 "Schliessung und Verschmelzung
eines Teilfonds" angegeben, die Verschmelzung bzw. Schliessung eines oder mehrerer Teilfonds der Gesellschaft oder die Ver-
schmelzung mit einem anderen luxemburgischen Organismus fir Gemeinsame Anlagen beschliessen.

8. Verwaltungsgesellschaft

Die Gesellschaft hat die Verwaltungsgesellschaft Alpina Fund Management S.A. (die ,Verwaltungsgesellschaft®) durch Abschluss
des Vertrages zur Ernennung einer Verwaltungsgesellschaft fur die Gesellschaft ernannt. Nach diesem Vertrag dbernimmt die
Verwaltungsgesellschaft fur die Gesellschaft die Anlageverwaltung, die Zentralverwaltung und den Vertrieb. Der Vertrag zu Er-
nennung einer Verwaltungsgesellschaft wurde auf unbestimmte Zeit geschlossen und kann von jeder Vertragspartei unter Einhal-
tung einer dreimonatigen Kiindigungsfrist zum Monatsende schriftlich gekiindigt werden. Die Haftung der Gesellschaft bleibt
durch die Ubertragung der oben genannten Funktionen an die Verwaltungsgesellschaft unberiihrt.

Die Verwaltungsgesellschaft ist eine Aktiengesellschaft (société anonyme), die geméss der derzeit glltigen Fassung des Geset-
zes vom 10. August 1915 organisiert und gemass Kapitel 15 des Gesetzes von 2010 als Verwaltungsgesellschaft zugelassen ist.
Die Verwaltungsgesellschaft wurde am 10. Oktober 1988 nach Luxemburger Recht unter dem Namen UBZ International Trust
Management, Société Anonyme auf unbestimmte Zeit gegriindet und ist im Handelsregister unter der Nummer R.C.S. Luxemburg
B 28918 eingetragen. lhr Sitz befindet sich in 2, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach. Die Satzung der Verwaltungsgesell-
schaft wurde letztmalig am 18. Dezember 2021 gedndert und ein Hinweis auf die Hinterlegung der gednderten Satzung beim
Luxemburger Handels- und Gesellschaftsregister wurde im RESA veroffentlicht. Der Wert des gezeichneten Kapitals zum 31. De-
zember 2020 belduft sich auf EUR 411.000,-.

Der Gesellschaftszweck umfasst die Verwaltung von Organismen fiir gemeinsame Anlagen geméaf dem Gesetz von 2010 sowie
von spezialisierten Investmentfonds gemafk dem Gesetz vom 13. Februar 2007 Uber spezialisierte Investmentfonds, in der jeweils
glltigen Fassung (das ,Gesetz von 2007%) sowie von reservierten alternativen Investmentfonds gemak dem Gesetz vom 23. Juli
2016 uber reservierte alternative Investmentfonds, in der jeweils gliltigen Fassung (das ,Gesetz von 2016%). Die Tatigkeit der
gemeinsamen Portfolioverwaltung von OGAW; OGA oder SIFs umfasst die Aufgaben gemak Anhang Il des Gesetzes von 2010.
Die Gesellschaft kann Teile oder sédmtliche dieser Tatigkeiten fiir OGAW, OGA und SIF oder andere Verwaltungsgesellschaften
als Vertreter ausfiihren. Die Gesellschaft ist berechtigt, Portfolioverwaltung, Risikomanagement, administrative Tatigkeiten, Ver-
trieb und andere Tatigkeiten im Zusammenhang mit alternativen Investmentfonds (die ,AlFs*), wie in Artikel 1(39) und 4 des Ge-
setzes von 2013, zu erbringen und als Verwalter alternativer Investmentfonds die in Anhang | des Gesetzes von 2013 aufgeliste-
ten Aufgaben zu erbringen.

Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet derzeit neben der Gesellschaft aukerdem noch weitere Organismen fir Gemeinsame
Anlagen der Alpina Gruppe.

In der Erfillung ihrer von dem Gesetz von 2010 und von dem ,Vertrag zur Ernennung einer Verwaltungsgesellschaft“ vorge-
schriebenen Verpflichtungen, ist es der Verwaltungsgesellschaft gestattet, alle oder Teile ihrer Aufgaben und Funktionen an
Dienstleister zu Uibertragen, soweit die Verwaltungsgesellschaft die Kontrolle liber diese Dienstleister behalt. Die Ernennung von
Dienstleistern unterliegt der Zustimmung der Gesellschaft und der CSSF. Die Haftung der Verwaltungsgesellschaft wird durch die
Ubertragung von Aufgaben und Funktionen an Dienstleister nicht beriihrt.

Die Verwaltungsgesellschaft hat das Portfoliomanagement der Teilfonds an verschiedene Portfoliomanager (Solidum Partners
AG, Sprott Asset Management L.P. und Hauck & Aufhduser Fund Services S.A.) wie in untenstehendem Kapitel 12 ,Portfoliomana-
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ger und Anlageberater” beschrieben, die Zentralverwaltung an Hauck & Aufhduser Fund Services S.A. und den Vertrieb an Acolin
Europe AG Ubertragen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist verpflichtet, zu jeder Zeit im Interesse der Anteilinhaber der Gesellschaft und in Ubereinstimmung
mit den Vorschriften des Gesetzes von 2010, dieses Prospektes und der Satzung der Gesellschaft und der Verwaltungsgesell-
schaft zu handeln.

Fur ihre Dienste erhalt die Verwaltungsgesellschaft von der Gesellschaft geméss Kapitel 22 "Gebihren, Kosten und Kostenvertei-
lung" eine monatliche Vergiitung.

Verglitungspolitik

Die Verwaltungsgesellschaft unterliegt den fiir sie geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf ihr Vergiitungssys-
tem. Dariliber hinaus gilt die Vergtitungsrichtlinie der Verwaltungsgesellschaft. Die Vergttungspolitik und -praxis der Alpina Fund
Management S.A. ist mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement vereinbar und diesem forderlich. Sie ermutigt weder
zur Ubernahme von Risiken, die mit den Risikoprofilen, Vertragsbedingungen oder Satzungen der von ihr verwalteten Fonds nicht
vereinbar sind, noch sie daran hindert, pflichtgemaf® im besten Interesse des Fonds zu handeln. Die Vergutungspolitik steht im
Einklang mit ihrer Geschéftsstrategie, Zielen, Werten und Interessen und der von ihr verwalteten Fonds und der Anleger solcher
Fonds und umfasst Maknahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten. Die festen und variablen Bestandteile der Gesamtver-
glitung stehen in einem angemessenen Verhaltnis zueinander, wobei der Anteil des festen Bestandteils an der Gesamtvergiitung
hoch genug ist, um in Bezug auf die variablen Verglitungskomponenten vollige Flexibilitdt zu bieten, einschlieRlich der Moglich-
keit, auf die Zahlung einer variablen Komponente zu verzichten. Sie enthdlt u.a. die Verglitungsgrundsatze, z.B. fir die Ausgestal-
tung der variablen Vergiitung, eine Beschreibung der Berechnung der Vergiitung und die makgeblichen Vergltungsparameter.
Durch die Umsetzung der Vergutungsrichtlinie soll der nachhaltigen Ausrichtung des Vergttungssystems, unter Vermeidung von
Fehlanreizen zur Eingehung tbermafkiger Risiken, Rechnung getragen werden.

Das Vergutungssystem der Gesellschaft wird mindestens einmal jahrlich auf seine Angemessenheit und die Einhaltung aller auf-
sichtsrechtlichen Vorgaben zur Vergiitung tberprift.

Zusatzliche Informationen Uber die Leistungsbewertung, die prinzipiell auch in einem mehrjahrigen Rahmen erfolgen kann, der
der Haltedauer, die den Anlegern des von ihr verwalteten Fonds empfohlen wurde, angemessen ist, um zu gewdhrleisten, dass
die Bewertung auf die langerfristige Leistung des Fonds und seiner Anlagerisiken abstellt und die tatsédchliche Auszahlung er-
folgsabhangiger Verglitungskomponenten liber denselben Zeitraum verteilt ist, konnen der auf www.alpinafm.lu veréffentlichten
Vergutungspolitik entnommen werden.

Weitere Einzelheiten zur aktuellen Vergitungspolitik sind in den Jahresberichten des Fonds auf www.alpinafm.lu veroffentlicht.
Auf Verlangen wird die Vergitungspolitik der Gesellschaft kostenlos in Papierform zur Verfiigung gestellt.

9. Verwahr- und Zahilstelle

Die Gesellschaft hat die Hauck & Aufhduser Privatbankiers AG, Niederlassung Luxemburg mit Sitz in 1c, rue Gabriel Lippmann, L-
5365 Munsbach, Grokherzogtum Luxemburg, eingetragen im Handels- und Gesellschaftsregister Luxemburg unter der Nummer
B 175937, wurde mit einem schriftlichen Vertrag zur Verwahrstelle des Fonds bestellt. Die Verwahrstelle ist eine Niederlassung
der Hauck & Aufhduser Privatbankiers AG, Kaiserstr. 24, D-60311 Frankfurt am Main, ein deutsches Kreditinstitut mit Vollbankli-
zenz im Sinne des deutschen Gesetzes uber das Kreditwesen (KWG) und im Sinne des Luxemburger Gesetzes vom 5. April 1993
Uber den Finanzsektor (in seiner aktuellsten Fassung). Diese ist im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter der
Nummer HRB 108617 eingetragen. Sowohl Hauck & Aufhduser Privatbankiers AG als auch ihre Niederlassung in Luxemburg wer-
den durch die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) beaufsichtigt. Zusatzlich unterliegt die Hauck & Aufhduser
Privatbankiers AG, Niederlassung Luxemburg im Hinblick auf Liquiditdt, Geldwasche und Markttransparenz der Commission de
Surveillance du Secteur Financier (CSSF).

Alle Aufgaben und Pflichten der Verwahrstelle werden durch die Niederlassung ausgeiibt. Deren Funktion richtet sich insbeson-
dere nach dem Gesetz von 2010, dem Rundschreiben CSSF 16/644, dem Verwahrstellenvertrag, und sowie dem Verkaufspros-
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pekt. Als Zahlstelle ist sie mit der Verpflichtung zur Auszahlung eventueller Ausschiittungen sowie des Riicknahmepreises auf
zurlickgegebene Aktien und sonstigen Zahlungen beauftragt.

Die Verwabhrstelle stellt sicher, dass die Cashflows der Gesellschaft einer wirksamen und ordnungsgeméaken Uberwachung unter-
liegen. Die Verwahrstelle gewéhrleistet, dass samtliche bei der Zeichnung von Anteilen des Investmentfonds von Anteilinhabern
oder im Namen von Anteilinhabern geleistete Zahlungen eingegangen sind und dass die gesamten Geldmittel des Fonds / der
Teilfonds auf Geldkonten im Namen des Fonds / der Teilfonds bei der Verwahrstelle (oder einem anderen Kreditinstitut) verbucht
werden.

Die Verwahrstelle verwahrt bzw. Giberwacht samtliche Vermdgenswerte der Gesellschaft. Das Gesetz von 2010 unterscheidet
diesbezliglich zwischen den zu verwahrenden Finanzinstrumenten und den sonstigen Vermdgenswerten, wobei die Zuordnung
im Einzelfall nicht immer eindeutig ist.

Fir die Verwahrung von zu verwahrenden Finanzinstrumenten (z. B. Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Anteile an Organismen
fir gemeinsame Anlagen) gelten fiir die Verwahrstelle teilweise andere Pflichten und eine strengere Haftung als fiir die Verwah-
rung sonstiger Vermégenswerte. Zu verwahrende Finanzinstrumente werden von der Verwahrstelle in segregierten Depots ver-
wahrt. Auker in einigen wenigen Ausnahmefallen haftet die Verwahrstelle fir das Abhandenkommen dieser Finanzinstrumente,
einschlieRlich der Félle, in denen das Abhandenkommen nicht durch die Verwahrstelle selbst, sondern durch einen Dritten verur-
sacht wurde. Sonstige (nicht verwahrfahige) Vermdgenswerte hingegen werden nicht in Wertpapierdepots verwahrt. Nach Si-
cherstellung, dass diese tatsachlich im Eigentum des Sondervermédgens stehen, werden fiir diese Vermdgenswerte Aufzeichnun-
gen bei der Verwahrstelle gefiihrt. Fir die Erflllung dieser Aufgaben haftet die Ver-wahrstelle gegeniiber der Gesellschaft bei
grober Fahrlassigkeit oder Vorsatz.

Die Verwahrstelle kann die Wahrnehmung ihrer Aufgabe der Verwahrung von Finanzinstrumenten und sonstigen Vermdgensge-
genstanden auf ein anderes Unternehmen Ubertragen (,Unterverwahrer). Die Haftung der Verwahrstelle gegentiber der Gesell-
schaft bleibt von der Beauftragung eines Unterverwahrers unberiihrt. Eine entsprechende Ubersicht der etwaig ernannten Un-
terverwahrer wird auf der Internetseite der Verwahrstelle (https://www.hauck-aufhaeuser.com/fileadmin/Impressum/List_of_Sub-
Custodians_Hauck___Aufhaeuser.pdf) zur Verfiigung gestellt. Mit der Verwahrung bzw. der Uberwachung der sonstigen Vermé-
genswerte wird grundsatzlich kein Dritter beauftragt, sofern nicht ausdriicklich Gegenteiliges bestimmt ist.

Bei der Beauftragung eines Unterverwahrers fiir zu verwahrende Finanzinstrumente ist die Verwahrstelle insbesondere verpflich-
tet zu prifen, ob dieser einer wirksamen Aufsicht (einschlieRlich Mindestkapitalanforderungen) und einer regelmakigen externen
Rechnungspriifung unterliegt, durch die gewéhrleistet wird, dass sich die Vermdgenswerte in seinem Besitz befinden (,Lagerstel-
len-Due-Diligence®). Diese Sorgfaltspflichten sind auch gegeniiber jedem Rechtstréager einzuhalten, der in der Verwahrkette nach
dem Unter- bzw. Drittverwahrer steht (sog. ,Korrespondent®).

Die Verwahrstelle muss auch sicherstellen, dass jeder Unterverwahrer die Vermdgenswerte der Kunden der Verwahrstelle, die
Gegenstand einer gemeinsamen Verwaltung sind, von den eigenen Vermdgenswerten und den anderen Vermdgenswerten der
Verwahrstelle, hierbei insbesondere die eigenen Vermdgenswerte sowie die Vermdgenswerte der Kunden der Verwahrstelle, die
nicht Gegenstand einer gemeinsamen Verwaltung sind, trennt.

Fir zu verwahrende Finanzinstrumente gilt des Weiteren, dass, falls das Recht eines Drittstaates vorschreibt, dass bestimmte
Finanzinstrumente bei einer rtlichen Stelle verwahrt werden miissen, die die vorgenannte Uberwachungsvoraussetzung nicht
erflllt (,ortsansassige Lagerstelle®), die Verwahrstelle diese ortsanséassige Lagerstelle nur unter der Erflillung folgender gesetzli-
cher Bedingungen dennoch beauftragen kann.

Zum einen darf es keine ortsansadssige Lagerstelle geben, die die vorgenannten Uberwachungsvoraussetzungen erfillt.

Weiterhin kann die Ubertragung der Verwahrung von Finanzinstrumenten an eine ortsansassige Lagerstelle nur auf ausdriickliche
Anweisung der Gesellschaft stattfinden.
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Aukerdem wird die Gesellschaft vor der Beauftragung einer solchen ortansdssigen Lagerstelle die Anleger ordnungsgemalf’
unterrichten.

Der Verwaltungsgesellschaft wurden von der Verwahrstelle keine Interessenkonflikte im Zusammenhang mit der Unterverwah-
rung bekanntgegeben.

Die Verwahrstelle ist an Weisungen der Gesellschaft gebunden, sofern diese nicht dem Gesetz, der Satzung oder dem jeweils
gultigen Verkaufsprospekt der Gesellschaft widersprechen.

Die Verwahrstelle handelt bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben unabhéangig, ehrlich, redlich und professionell und im Interesse
der Gesellschaft und ihrer Aktionare. Diese Verpflichtung schléagt sich insbesondere in der Pflicht nieder, die Tatigkeiten als Ver-
wabhrstelle so auszufiihren und zu organisieren, dass potenzielle Interessenkonflikte weitgehend minimiert werden. Die Verwahr-
stelle nimmt in Bezug auf die Gesellschaft oder die fiir die Gesellschaft handelnde Verwaltungsgesellschaft keine Aufgaben wabhr,
die Interessenkonflikte zwischen der Gesellschaft, den Aktiondren der Gesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft und ihr selbst
schaffen kdnnten, auker wenn eine funktionale und hierarchische Trennung der Ausfiihrung ihrer Aufgaben als Verwahrstelle von
ihren potenziell dazu in Konflikt stehenden Aufgaben gegeben ist und die potenziellen Interessenkonflikte ordnungsgemaf ermit-
telt, gesteuert, beobachtet und den Aktiondren der Gesellschaft gegeniiber offengelegt werden.

Die Aufgaben der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle dirfen nicht von ein und derselben Gesellschaft wahrgenom-
men werden.

Potenzielle Interessenkonflikte kdnnen sich ergeben, wenn die Verwahrstelle einzelne Verwahraufgaben bzw. die Unterverwah-
rung an ein weiteres Auslagerungsunternehmen Ubertrégt. Sollte es sich bei diesem weiteren Auslagerungsunternehmen um ein
mit der Verwaltungsgesellschaft oder der Verwahrstelle verbundenes Unternehmen (z.B. Konzernmutter) handeln, so kénnten
sich hieraus im Zusammenspiel zwischen diesem Auslagerungsunternehmen und der Verwaltungsgesellschaft bzw. der Verwahr-
stelle potenzielle Interessenkonflikte ergeben (z.B. konnte die Verwaltungsgesellschaft bzw. die Verwahrstelle ein mit ihr verbun-
denes Unternehmen bei der Vergabe von Verwahraufgaben oder bei der Wahl des Unterverwahrers gegeniiber gleichwertigen
anderen Anbietern bevorzugt werden). Sollte ein solcher oder anderer Interessenkonflikt im Zusammenhang mit der Unterver-
wahrung zukinftig identifiziert werden, wird die Verwahrstelle die ndheren Umstdande und ergriffenen Maknahmen zur Verhinde-
rung bzw. Minimierung des Interessenkonflikts in dem unter dem vorgenannten Link abrufbaren Dokument offenlegen.

Ebenso kénnen Interessenkonflikte entstehen, wenn die Verwahrstelle administrative Aufgaben nach Anhang Il, 2. Spiegelstrich
des Gesetzes von 2010 wahrnimmt, z.B. Aufgaben der Register- und Transferstelle, Fondsbuchhaltung. Um diese potenziellen
Interessenkonflikte zu steuern, ist der jeweilige Aufgabenbereich divisional von der Verwahrstellen-funktion getrennt.

Die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle verfligen lber angemessene und wirksame Maknahmen (z.B. Verfahrensan-
weisungen und organisatorische Maknahmen), um zu gewéhrleisten, dass potenzielle Interessenkonflikte weitgehend minimiert
werden. Kénnen Interessenkonflikte nicht verhindert werden, werden die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle diese
Konflikte identifizieren, steuern, beobachten und offenlegen, um eine Schadigung der Anlegerinteressen auszuschlieken. Die
Einhaltung dieser MaRnahmen wird von einer unabh@ngigen Compliance Funktion Uberwacht.

Die oben genannten Informationen zu den Interessenkonflikten im Zusammenhang mit der Unterverwahrung hat die Verwal-
tungsgesellschaft von der Verwahrstelle mitgeteilt bekommen. Die Verwaltungsgesellschaft hat die Informationen auf Plausibilitat
gepriift. Sie ist jedoch auf Zulieferung der Information durch die Verwahrstelle angewiesen und kann die Richtigkeit und Vollstan-
digkeit im Einzelnen nicht Uberpriifen. Die Liste oben aufgefiihrter Unterverwahrer kann sich jederzeit andern. Aktualisierte Infor-
mationen bezliglich der Verwahr-stelle, ihrer Unterverwahrer sowie séamtlicher Interessenkonflikte der Verwahrstelle, welche sich
durch die Ubertragung der Verwahrstellenfunktion ergeben, sind auf Anfrage bei, der Verwaltungsgesellschaft bzw. der Verwahr-
stelle erhdltlich. Die Vermdgenswerte aller Teilfonds werden von der Verwahrstelle innerhalb deren Verwahrstellennetzwerk
verwahrt.
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Gegebenenfalls bei anderen Kreditinstituten als der Verwahrstelle gehaltene Bankguthaben sind moglicherweise nicht durch eine
Einrichtung zur Sicherung der Einlagen geschiitzt.

10. Zentralverwaltungsstelle, Register- und Transferstelle

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Hauck & Aufhduser Fund Services S.A. (,HAFS“) mit Sitz in 1c, rue Gabriel Lippmann, L-5365
Munsbach als Zentralverwaltungsstelle und Register- und Transferstelle der Gesellschaft ernannt. Die Zentralverwaltungsstelle
wurde am 27. September 1988 als Aktiengesellschaft unter luxemburgischem Recht fiir eine unbestimmte Dauer gegriindet. Sie
hat ihren Sitz in Luxemburg. Die Satzung der Zentralverwaltungsstelle ist im Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations, im
Jahre 1988 veréffentlicht und beim Handels- und Gesellschaftsregister hinterlegt. Zwischenzeitliche Anderungen wurden im Mé-
morial C, Recueil des Sociétés et Associations verdffentlicht. Kiinftige Anderungen werden im Recueil électronique des Sociétés
et Associations (,RESA*) offengelegt. Die Zentralverwaltungsstelle hat unter ihrer Verantwortung, Kontrolle und auf ihre Kosten
die Nettoinventarwertberechnung, die Buchfiihrung der Gesellschaft und das Reporting an die Hauck & Aufhduser Privatbankiers
AG, Niederlassung Luxemburg mit Sitz in c, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach, libertragen.

Die IT-Administration der Hauck & Aufhduser-Gruppe erfolgt verteilt Giber die Standorte Luxemburg und Deutschland.

11. Abschlusspriifer

Zum Abschlussprifer der Gesellschaft wurde PricewaterhouseCoopers S.C., 2, rue Gerhard Mercator, L-2182 Luxemburg bestellt.

12. Portfoliomanager und Anlageberater

Die Verwaltungsgesellschaft hat fur die Teilfonds der Gesellschaft ,Solidum-Alpina Insurance Linked Strategy Fund” und ,Soli-
dum-Alpina Insurance Opportunities Fund“ die Solidum Partners AG und fir den Teilfonds ,Sprott-Alpina Gold Equity UCITS
Fund® die Sprott Asset Management L.P. zum Portfoliomanager (die ,Portfoliomanager®) bestimmt. Aukerdem hat die Verwal-
tungsgesellschaft die Hauck & Aufhduser Fund Services S.A. (,HAFS“) zum Portfoliomanager zur Absicherung von Wechselkursri-
siken fiir wahrungsgesicherte Anteilklassen in Fremdwéahrung bestellt. In diesem Zusammenhang wird die HAFS ausschlieBlich
das Wechselkursrisiko hinsichtlich Teilfonds- zur Anteilklassenwé&hrung absichern.

Die Solidum Partners AG hat die Rechtsform einer Aktiengesellschaft nach Schweizer Recht und wurde am 28. September 2004
gegrindet. Sie hat ihren Gesellschaftssitz in CH-8008 Ziirich, Othmarstrasse 8, und sie erbringt Vermdgensverwaltungsdienstleis-
tungen, die der Aufsicht der Schweizer Aufsichtsbehdrde FINMA unterliegen.

Die Sprott Asset Management L.P. ist eine Vermogensverwaltungsgesellschaft, die der Kontrolle der kanadischen Aufsichtsbe-
horde ,Ontario Securities Commission® unterliegt. Sprott Asset Management L.P. wurde 2008 gegriindet und ist eine 100%-ige
Tochtergesellschaft der Sprott Inc., welche an der Toronto Stock Exchange notiert ist. Der Sitz von Sprott Asset Management L.P.
befindet sich in Royal Bank South Tower, 200 Bay Street, Suite 2600, Toronto, Ontario, Canada M5J 2J1.

Die Hauck & Aufhauser Fund Services S.A. ist eine Aktiengesellschaft (société anonyme), errichtet nach den Gesetzen des Grofk-
herzogtums Luxemburg mit Sitz in 1c, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach und eingetragen im Luxemburger Handelsregister
(RCS) unter der Nummer B 28878. Hauck & Aufhduser Fund Services S.A. erfillt die Voraussetzungen eines Portfoliomanagers
gemalk des Gesetzes von 2010 und wurde von der CSSF zugelassen und untersteht deren Aufsicht.

Die Portfoliomanager werden, unter der Verantwortung, Uberwachung und Anweisung der Verwaltungsgesellschaft, die Verms-
genswerte und die Anlagen und Wiederanlagen des Barvermdgens sowie der anderen Vermdgenswerte der ihnen jeweils zuge-
ordneten Teilfonds verwalten.

Die Portfoliomanager sind zur Entgegennahme von Geldern nicht befugt.

Die Portfoliomanager werden ihre Dienstleistungen in Ubereinstimmungen mit der in diesem Verkaufsprospekt beschriebenen
Anlagepolitik und den Anlagebeschréankungen der Gesellschaft bzw. ihrer Teilfonds erbringen.
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Mit Einversténdnis der Verwaltungsgesellschaft sind die Portfoliomanager erméachtigt, auf eigene Kosten und unter eigener Ver-
antwortung ihre Funktionen, Rechte und Verpflichtungen zum Teil oder als Ganzes auf eine oder mehrere dazu qualifizierte Per-
sonen, Firmen oder Unternehmen zu Ubertragen (sog. Sub-Portfoliomanager). Einzelheiten zu der Ernennung von Sub-
Portfoliomanagern sind, soweit einschldgig, fir jeden Teilfonds in der jeweiligen Anlage zum Prospekt angegeben.

Dartber hinaus kénnen die Portfoliomanager auf eigene Kosten und unter eigener Verantwortung einen oder mehrere Anlagebe-
rater hinzuziehen.

Die Vergtitung der Portfoliomanager (die ,Managementvergiitung®) erfolgt geméss nachstehendem Kapitel 22 "Geblihren, Kosten
und Kostenverteilung".

13. Tochtergesellschaften der Gesellschaft

Der Verwaltungsrat kann beschliessen, dass die Anlagen der Gesellschaft bzw. ihrer Teilfonds direkt oder indirekt Uiber Tochter-
gesellschaften erfolgen.

In einem solchen Fall sind genauere Informationen aus den Anhdangen zum Prospekt fiir jeden Teilfonds zu entnehmen.

14. Beschreibung der Anteile

Generell werden Anteile in zertifikatloser Form, belegt durch eine bei Ausgabe oder Umtausch von Anteilen ausgestellte Anteil-
bestatigung, nach Zahlung des Ausgabepreises an die Verwahrstelle, ausgegeben. Das Eigentum an Anteilen wird mittels des
sog. ,,Book Entry Verfahrens“ begriindet.

Die Lieferung effektiver Stiicke ist ausgeschlossen. Welche Anteilscheinklassen zu jedem Teilfonds ausgegeben werden, ist fur
jeden Teilfonds in den Anlagen zum Prospekt angegeben.

Jeder ganze Anteil berechtigt den Eigentiimer zu einer Stimme, die er an allen Hauptversammlungen und getrennten Gesell-
schaftsversammlungen des jeweiligen Teilfonds oder der jeweiligen Anteilklasse personlich oder vertreten durch einen Bevoll-
machtigten gemadss den Bestimmungen der Satzung ausiiben kann.

Die Anteile gewéahren keine Vorzugs- oder Bezugsrechte. Auch sind sie weder derzeit noch in Zukunft mit irgendwelchen ausste-
henden Optionen oder anderen speziellen Rechten verbunden.

Die Gesellschaft weist die Investoren auf die Tatsache hin, dass jeglicher Investor seine Investorenrechte in ihrer Gesamtheit
unmittelbar gegen die Gesellschaft nur dann geltend machen kann, insbesondere das Recht an Aktiondarsversammlungen teilzu-
nehmen, wenn der Investor selber und mit seinem eigenen Namen in dem Aktiondrsregister der Gesellschaft eingeschrieben ist.
In den Féllen, in denen ein Investor Uber eine Zwischenstelle in die Gesellschaft investiert hat, welche die Investition in seinem
Namen aber im Auftrag des Investors unternimmt, kdnnen nicht unbedingt alle Investorenrechte unmittelbar durch den Investor
gegen die Gesellschaft geltend gemacht werden. Investoren wird geraten, sich lber lhre Rechte zu informieren.

Die Anteile kdnnen iibertragen werden, es sei denn, die Gesellschaft beschrénkt in Ubereinstimmung mit der Satzung der Gesell-
schaft das Eigentum der Anteile auf bestimmte Personen ("begrenzter Erwerberkreis").

Private Anleger kénnen Investitionen nur durch Nominee-Banken vornehmen, die Anteile in eigenem Namen, aber fiir Rechnung
des jeweiligen Investors zeichnen.

15. Vertrieb der Anteile

Die Verwaltungsgesellschaft hat mit ACOLIN Europe AG, Reichenaustrasse 11 a-c, D-78467 Konstanz, (auch "die Hauptvertriebs-
stelle") mit Wirkung zum 1. Oktober 2016 einen Vertriebsvertrag iiber das Anbieten und den Verkauf der Anteile der Gesellschaft
abgeschlossen. Dieser Vertrag ist auf unbestimmte Zeit geschlossen und kann von beiden Vertragsparteien schriftlich unter Ein-
haltung einer Kiindigungsfrist von 6 Monaten zum Ende eines Quartals gekiindigt werden.
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Die Verwaltungsgesellschaft kann ferner, in Ubereinstimmung mit den geltenden Gesetzen, neben der Hauptvertriebsstelle wei-
tere Vertriebsstellen (zusammen die ,Vertriebsstellen“) zum Anbieten und Verkaufen der Anteile eines oder mehrerer Teilfonds in
bestimmten Léandern ernennen, in denen das Anbieten und Verkaufen dieser Anteile zuldssig ist. Vertriebsvertrage mit weiteren
Vertriebsstellen werden von der Verwaltungsgesellschaft auf unbestimmte Dauer abgeschlossen und kénnen von beiden Ver-
tragsparteien jeweils schriftlich unter Einhaltung einer gegebenenfalls anwendbaren Kiindigungsfrist geklindigt werden.

Die Vergiitung der Hauptvertriebsstelle (die ,Hauptvertriebsstellengebiihr) erfolgt geméass nachstehendem Kapitel 22 ,,Gebih-
ren, Kosten und Kostenverteilung®.

Das Zeichnungsverfahren sowie Details Uber Ausgabe, Ricknahme und Umtausch von Anteilen sind in Kapitel 18 "Ausgabe,
Ricknahme und Umtausch der Anteile" dargelegt.

GemalRk den internationalen Regelungen und den Luxemburger Gesetzen und Verordnungen, unter anderem dem luxem-
burgischen Gesetz zur Bekéampfung von Geldwasche und der Finanzierung des Terrorismus vom 12. November 2004 in seiner
derzeit giiltigen Fassung sowie alle diesbeziiglichen Anderungen oder Nachfolgeregelungen und den einschldgigen Verordnun-
gen und Rundschreiben der Luxemburger Finanzaufsichtsbehérde CSSF in ihrer jeweils glltigen Fassung werden allen im Fi-
nanzsektor tatigen Personen und Unternehmen Verpflichtungen auferlegt, um den Missbrauch zu Zwecken der Geldwéasche
und/oder der Finanzierung des Terrorismus zu verhindern.

Die Gesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr Beauftragten kann von einem Antragsteller jedes Dokument,
das sie fir dessen |dentitatsfeststellung als notwendig erachtet, verlangen. Zudem kann die Gesellschaft oder die Verwaltungs-
gesellschaft (oder ein von dieser Beauftragter) samtliche anderen Informationen verlangen, die sie zur Erfiillung der anwendbaren
gesetzlichen und regulatorischen Bestimmungen, einschliellich, jedoch ohne Einschrankung, des CRS- und des FATCA-Gesetzes
bendtigt.

Sollte ein Antragsteller die verlangten Dokumente verspatet, nicht oder nicht vollstandig vorlegen, wird der Zeichnungsantrag
abgelehnt. Bei Rlicknahmen kann eine unvollstandige Dokumentationslage dazu fihren, dass sich die Auszahlung des Ricknah-
mepreises verzogert. Die Gesellschaft oder die Verwaltungsgesellschaft ist fiir die verspatete Abwicklung oder den Ausfall einer
Transaktion nicht verantwortlich, wenn der Antragsteller die Dokumente nicht oder unvollstandig vorgelegt hat.

Anleger kdnnen von der Gesellschaft oder der Verwaltungsgesellschaft (oder einem von dieser Beauftragten) von Zeit zu Zeit im
Einklang mit den anwendbaren Gesetzen und Bestimmungen betreffend ihren Pflichten zur kontinuierlichen Uberwachung und
Kontrolle ihrer Kunden aufgefordert werden, zuséatzliche oder aktualisierte Dokumente betreffend ihrer Identitat vorzulegen. Soll-
ten diese Dokumente nicht unverziiglich beigebracht werden, ist die Gesellschaft oder die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet
und berechtigt, Vermdgenswerte zu sperren.

Zur Umsetzung von Artikel 30 der Richtlinie (EU) 2015/849 des Européischen Parlaments und des Rates, der sogenannten 4. EU-
Geldwascherichtlinie, wurde das Gesetz vom 13. Januar 2019 Uber die Einrichtung eines Registers der wirtschaftlichen Eigenti-
mer (,Gesetz vom 13. Januar 2019%) verabschiedet. Dies verpflichtet registrierte Rechtstrager, ihre wirtschaftlichen Eigentiimer zu
ermitteln, entsprechende Informationen einzuholen und zu speichern sowie diesen an das zu diesem Zweck eingerichtete Regis-
ter zu melden. Als ,registrierte Rechtstrager” sind in Luxemburg gesetzlich unter anderem auch Investmentgesellschaften und
Investmentfonds bestimmt.

Wirtschaftlicher Eigentiimer im Sinne des Gesetzes vom 12. November 2004 ist beispielweise regelmafkig jede natrliche Person,
die insgesamt mehr als 25% der Aktien oder Anteile eines Rechtstragers halt oder diesen auf sonstige Weise kontrolliert. Je nach
spezieller Situation kdnnte dies dazu fihren, dass auch Endanleger des Fonds mit Namen und weiteren personlichen Angaben
an das Register der wirtschaftlichen Eigentiimer zu melden wéren. Folgende Daten eines wirtschaftlichen Eigentiimers kdnnen
seit dem 1. September 2019 von jedermann auf der Internetseite des ,Luxembourg Business Registers“ kostenlos eingesehen
werden: Name, Vorname(n), Staatsangehdrigkeit(en), Geburtstag und -ort, Wohnsitzland sowie Art und Umfang des wirtschaftli-
chen Interesses. Nur unter aukergewohnlichen Umstanden kann nach einer kostenpflichtigen Einzelfallpriifung die offentliche
Einsichtnahme beschrankt werden.

Falls die oben genannten Kriterien in Bezug auf wirtschaftliche Eigentliimer von einem Anleger des Fonds erflllt werden, ist die-
ser Anleger gesetzlich verpflichtet, die Gesellschaft oder die Verwaltungsgesellschaft diesbezliglich zeitnah zu informieren sowie
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die erforderlichen Nachweise und Informationen rechtzeitig zu erbringen, damit die Gesellschaft oder die Verwaltungsgesell-
schaft ihren, vom Gesetz vom 13. Januar 2019 auferlegten, Verpflichtungen nachkommen kann. Falls die Gesellschaft, die Verwal-
tungsgesellschaft und die betroffenen wirtschaftlichen Eigentliimer ihren jeweiligen, vom Gesetz vom 13. Januar 2019 auferlegten,
Verpflichtungen nicht nachkommen sollten, werden strafrechtliche Sanktionen verhangt.

Sollte ein Anleger nicht in der Lage sein, zu priifen, ob er sich als wirtschaftlicher Eigentimer qualifiziert, so kann sich der Anleger
zur Klarung an die Gesellschaft oder Verwaltungsgesellschaft wenden.

Die Vertriebsstelle ist verpflichtet, die Gesellschaft iiber eine Anderung ihrer FATCA-Kategorisierung innerhalb von 90 Tages
nach einer solchen Anderung zu informieren.

16. Vertrieb im Rahmen von Finanzprodukten

Eine Vertriebsstelle ist berechtigt, unter Berlicksichtigung der geltenden nationalen Gesetze und Usancen im Vertriebsland, An-
teile von Teilfonds in Verbindung mit regelméassigen Zeichnungen (Sparplan) anzubieten.

In diesem Zusammenhang ist die Vertriebsstelle insbesondere berechtigt:

- mehrjahrige Sparpldne anzubieten, unter Angabe der Konditionen und Modalitdten sowie des Anfangszeichnungsbetrages
und der wiederkehrenden Zeichnungen;

- hinsichtlich der Verkaufs- und Umtauschgebiihren glinstigere Konditionen fiir Sparplane, wie sie fiir den Kauf und den Um-
tausch von Anteilen gelten, unter Beriicksichtigung der in diesem Prospekt genannten Hochstsatze anzubieten.

Die Bedingungen und Konditionen solcher Sparpléne, insbesondere die Gebihren, richten sich nach dem Recht des Vertriebs-
landes und sind bei jeder Vertriebsstelle erhiltlich, und die Anteilinhaber haben jederzeit das Recht, Zeichnungen ausserhalb
eines Sparplanes zu tatigen sowie die regelméssige Zeichnung ohne Kiindigungsfrist zu kiindigen. Soweit Sparplane angeboten
werden, wird der Ausgabeaufschlag nur auf die tatsachlich geleisteten Zahlungen erhoben.

Eine Vertriebsstelle ist auch berechtigt, unter Berlicksichtigung der nationalen Gesetze und Usancen im Vertriebsland, Anteile als
Anlagenteil fur eine fondsgebundene Lebensversicherung anzubieten. Die Rechtsbeziehungen zwischen der Verwaltungsgesell-
schaft, der Vertriebsstelle bzw. der Versicherung und den Anteilinhabern wird durch die Lebensversicherungspolice und die
hierauf anwendbaren Gesetze geregelt.

17. Ertragsverwendung

Die Gesellschaft kann innerhalb eines jeden Teilfonds die Ausgabe von Anteilen mit Anrecht auf Ausschuttungen ("Ausschit-
tungsanteile“) und ohne Anrecht auf Ausschittungen ("Thesaurierungsanteile“) bestimmen, wobei diese verschiedenen Anteil-
klassen desselben Teilfonds darstellen.

Im Falle von Ausschittungsanteilen kdnnen die ordentlichen Nettoertrage sowie realisierte Kursgewinne zur Ausschuittung ver-
wendet werden. Ferner konnen die nicht realisierten Kursgewinne sowie sonstige Aktiva zur Ausschittung gelangen, sofern das
Gesamtvermdgen der Gesellschaft dadurch nicht unter die gesetzliche Mindestgrenze gemédss Kapitel 6 "Die Gesellschaft" sinkt.
Anspriiche der Anteilinhaber auf Ausschittungen, die nicht innerhalb von fiinf Jahren ab Félligkeit geltend gemacht werden,
verjahren und fallen an den entsprechenden Teilfonds zurtick.

Mitteilungen Uber Ausschiittungen werden in den Publikationsorganen (siehe Kapitel 28 "Mitteilungen an die Anteilinhaber") der
Gesellschaft veroffentlicht. Anteilzeichner haben auf dem Zeichnungsschein anzugeben ob sie, sofern fiir einen Teilfonds Aus-
schiittungsanteile angeboten werden, die Auszahlung oder die Wiederanlage (Reinvestition) des auszuschiittenden Betrages
wiinschen. Im Falle von Bar-Bezug ist zudem die Bankverbindung anzugeben, auf welche der Ausschiittungsbetrag zu tiberwei-
sen ist. Liegen der Gesellschaft keine Weisungen des Anteilinhabers uber die Verwendung von Ausschittungen vor, so werden
die Ausschittungsbetrédge automatisch wiederangelegt.
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Bei Thesaurierungsanteilen werden keine Ausschiittungen vorgenommen; die ordentlichen Nettoertrage und realisierten Kurs-
gewinne werden zugunsten der Anteilinhaber im entsprechenden Teilfonds angelegt.

18. Ausgabe, Riicknahme und Umtausch der Anteile

18.1.Ausgabe von Anteilen

Nach Ablauf der Erstausgabefrist werden die Anteile eines Teilfonds an jedem Bewertungstag und zu dem hierzu entsprechen-
den Ausgabepreis zum Verkauf angeboten und ausgegeben. Die Gesellschaft kann in den Anlagen zum Prospekt fir jeden Teil-
fonds zusatzliche Bestimmungen fir die Ausgabe von Anteilen erlassen, wie z.B. die Festsetzung von Mindestbetragen bei Erst-
anlagen oder Folgezeichnungen. In Bezug auf die Anlagesumme gibt es keine Beschrankung nach oben.

Es ist der Gesellschaft ebenfalls erlaubt, fiur einen Teilfonds eine regelméassige monatliche, vierteljahrliche, halbjahrliche oder
jahrliche Zeichnung von Anteilen (Sparplan) zu ermdéglichen. Solche Sparpléne, soweit fiir einen Teilfonds angeboten, werden von
der Gesellschaft geméass den mit dem Anteilinhaber vereinbarten Angaben Uiber Betrag und Regelmassigkeit per Lastschriftver-
fahren direkt von dessen Konto abgebucht und kénnen jederzeit schriftlich und ohne Einhaltung einer Kiindigungsfrist durch die
Gesellschaft oder den Anleger storniert werden. Anteilinhaber, die Anteile Uber Sparpléane zeichnen, kénnen jederzeit Anlagen
ausserhalb des mit der Gesellschaft vereinbarten Sparplanes tatigen.

Zeichnungsantrage kdnnen entweder an eine der Vertriebsstellen, die sie an die Verwaltungsgesellschaft weiterleiten, oder di-
rekt an die Verwaltungsgesellschaft bzw. die Gesellschaft in Luxemburg gerichtet werden. Ein Antragsteller muss seine Bank
anweisen, den falligen Betrag auf das im Zeichnungsschein aufgefiihrte Konto der Verwahrstelle zu Uberweisen, wobei die ge-
naue ldentitadt des (der) Antragsteller (s), dessen (deren) Geburtsdatum und Adresse, der (die) betreffende(n) Teilfonds, dessen
(deren) Anteile gezeichnet werden sollen, sowie (wenn zutreffend) innerhalb eines Teilfonds, welche Anteile gezeichnet werden,
anzugeben sind.

Die Anteile werden zu einem Ausgabepreis ausgegeben, der auf dem jeweiligen Netto-Inventarwert je Anteil an dem anwendba-
ren Bewertungstag, ggfs. zuzliglich eines Ausgabeaufschlages zugunsten der Vertriebsstellen, basiert. Ein solcher Ausgabeauf-
schlag kann bis zu 5,00% des jeweiligen Netto-Inventarwertes je Anteil betragen und wird diesem hinzugerechnet, wobei ver-
gleichbare Auftrage innerhalb eines Teilfonds an ein- und demselben Tag jeweils mit demselben Prozentsatz des Ausgabeauf-
schlages belastet werden kdénnen.

Sofern in den Anlagen zum Verkaufsprospekt nichts anderes geregelt ist, erfolgt die Ausgabe von Anteilen nach dem Eingang
des Zeichnungsantrages bei der Verwaltungsgesellschaft bzw. der Gesellschaft, die diese dann jeweils an die Register- und
Transferstelle weiterleiten. Gehen Zeichnungsantrage bis zu der fiir jeden Teilfonds in den Anlagen zum Prospekt genannten Cut-
Off Time bei der Register- und Transferstelle ein, werden die Anteile zu dem Ausgabepreis des nadchsten Bewertungstages aus-
gegeben. Gehen Zeichnungsantrdge spater bei der Register- und Transferstelle ein, so werden die Anteile zum Ausgabepreis
des Uberndchsten Bewertungstages ausgegeben. Der Ausgabepreis ist innerhalb von drei Bankarbeitstagen nach dem relevan-
ten Bewertungstag an die Verwahrstelle zu zahlen, es sei denn, in den Anlagen zum Prospekt ist anderes definiert. Bei nicht
rechtzeitiger Zahlung des Ausgabepreises an die Verwahrstelle kann ein Zeichnungsantrag verfallen und auf Kosten des Antrag-
stellers oder ihres/seines Finanzvermittlers storniert werden.

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich ferner das Recht vor, ohne Angabe von Griinden, Zeichnungen ganz oder teilweise abzu-
lehnen. In diesem Fall werden bereits geleistete Zahlungen bzw. Guthaben unverziiglich an den Antragsteller auf dessen Risiko
zurlick tUberweisen. Des Weiteren behélt sich die Verwaltungsgesellschaft vor, sofern Mindestzeichnungsbetrdge in den Anlagen
zu den einzelnen Teilfonds angegeben sind, auch niedrigere Zeichnungsantrage zu akzeptieren.

Die Gesellschaft darf keine Anteile an U.S Personen, nicht teilnehmende Finanzinstitute oder passive auslandische Gesellschaf-
ten mit einem oder mehreren U.S-Eigentiimern geméafk FATCA und IGA ausgeben.

Dartber hinaus ist es den Investoren ausdriicklich untersagt, Anteile an U.S. Personen, nicht teilnehmende Finanzinstitute oder
passive ausldndische Gesellschaften mit einem oder mehreren US.-Eigentiimern, zu verdufern oder anderweitig zu Uibertragen.
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Sollte sich ein Investor als U.S. Person, nicht teilnehmendes Finanzinstitut oder passive ausldandische Gesellschaft mit einem oder
mehreren U.S.-Eigentiimern herausstellen, kann die Gesellschaft jegliche Steuern oder Strafen, welche auf Grund der Nichteinhal-
tung von FATCA und des IGA entstanden sind, von dem jeweiligen Investor zurlickfordern. Weiterhin kann die Gesellschaft nach
eigenem Ermessen die Anteile zurlickkaufen.

In Ubereinstimmung mit den anwendbaren Gesetzen ist die Verwaltungsgesellschaft jederzeit dazu berechtigt, voll eingezahlte
Anteile gegen Sacheinlage auszugeben, vorausgesetzt, diese Vermodgenssachwerte entsprechenden Anlagebeschrankungen
des oder der betreffenden Teilfonds. Der Wert solcher Vermdgenssachwerte wird durch den Abschlussprifer der Gesellschaft
anhand eines speziellen Priifungsberichts und in Ubereinstimmung mit den Grundsatzen, die bei der Berechnung des Netto-
Inventarwertes des Vermdgens der Gesellschaft angewandt werden, festgelegt.

Beispielrechnung

Eine Beispielrechnung fir die Ermittlung des Ausgabepreises stellt sich fiur einen Teilfonds wie folgt dar:

Nettovermdgen (Netto-Inventarwert) EUR  25.000.000,00
: Zahl der am Stichtag umlaufenden Anteile Stiick 250.000,00
= Netto-Inventarwert je Anteil EUR 100,00
+ Ausgabeaufschlag von z.B. 3% EUR 3,00
= Ausgabepreis EUR 103,00

18.2.Riicknahme von Anteilen

Nach Ablauf der Erstausgabefrist kann jeder Anteilinhaber an jedem Bewertungstag einen schriftlichen Antrag auf die teilweise
oder komplette Riicknahme seiner an einem Teilfonds gehaltenen Anteile stellen. Ein solcher Antrag auf Riicknahme von Anteilen
kann von dem Anteilinhaber entweder direkt an die Verwaltungsgesellschaft bzw. die Gesellschaft in Luxemburg oder liber eine
Vertriebsstelle eingereicht werden, die diese dann jeweils an die Register- und Transferstelle weiterleiten.

Die Gesellschaft kann fiir jeden Teilfonds den Grundsatz der freien Riicknahme von Anteilen einschrédnken oder diese Riicknah-
memaglichkeiten ndher bestimmen, wie beispielsweise durch Erhebung einer Riicknahmegebihr und Festlegung eines Mindest-
betrages, den Anteilinhaber an einem Teilfonds halten missen. Unterschreitet ein Anteilinhaber einen solchen Mindestbetrag
durch Einreichung einer Anfrage auf teilweise Riicknahme seiner Anteile, so liegt es im Ermessen der Gesellschaft, die gleichzei-
tige Riicknahme der restlichen noch durch den Anteilinhaber an einem Teilfonds gehaltenen Anteile herbeizufiihren.

Die Gesellschaft kann des Weiteren Personen Einschrankungen auferlegen, die nach Auffassung des Verwaltungsrates der Ge-
sellschaft unter solchen Umstédnden Anteile erwerben oder besitzen, die eine Besteuerungspflicht der Gesellschaft nach sich
ziehen oder der Gesellschaft irgendeinen anderen Nachteil verschaffen konnten, den diese andernfalls nicht hatte erfahren mis-
sen. Insbesondere kann die Gesellschaft den Erwerb oder den Besitz von Anteilen der Gesellschaft durch (i) jeden U.S.-
amerikanischen Birger, der in den Anwendungsbereich der FATCA fallt, (ii) Personen, die die von der Gesellschaft angeforderten
Informationen, die in Vereinbarkeit mit den Regelungen von FATCA und sonstigen rechtlichen und aufsichtsrechtlichen U.S.-
amerikanischen Bestimmungen erforderlich sind, der Gesellschaft nicht zur Verfligung stellen, oder (jii) jede Person, die der Ge-
sellschaft moglicherweise finanzielle Risiken verursachen kdnnte, untersagen. Die Gesellschaft ist befugt, Aktien die von besag-
ten Personen gehalten werden, auch gegen deren Willen zurlickzunehmen.

Né&here Angaben Uber die Riicknahmebedingungen von Anteilen kdnnen fiir jeden Teilfonds in den Anlagen zum Prospekt nach-
gelesen werden.

Ein Antrag auf Riicknahme von Anteilen muss zwingend Informationen enthalten ulber (a) die Identitdt und genaue Anschrift des
Antragstellers und (b) die Kontoverbindung, auf welcher der Riicknahmepreis zu liberweisen ist. Ein ordnungsgemass erteilter
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Antrag auf Ricknahme ("Ricknahmeantrag") ist unwiderruflich, ausser im Falle und wéahrend einer Aussetzung und/oder Auf-
schiebung der Riicknahme von Anteilen.

Der Preis fir jeden zur Riicknahme angebotenen Anteil ("Riicknahmepreis") entspricht dem fiir den betreffenden Teilfonds am
jeweiligen Bewertungstag giiltigen Netto-Inventarwert je Anteil, ggfs. abziiglich einer Riicknahmegeblihr, wie sie geméass den
Anlagen zum Prospekt fir jeden Teilfonds festgelegt ist. Eine solche Riicknahmegebihr kann bis zu 0,50% des anwendbaren
Netto-Inventarwertes je Anteil betragen.

Riicknahmeantréage, die bis zu der fiir jeden Teilfonds in den Anlagen zu diesem Prospekt festgelegten Cut-Off Time bei der
Register- und Transferstelle eingehen, werden in der Regel zum am nachsten Bewertungstag glltigen Riicknahmepreis abge-
rechnet. Ricknahmeantrage, welche spéter bei der Register- und Transferstelle eingehen, werden zum Ricknahmepreis des
Ubernachsten Bewertungstages abgerechnet (ndhere Angaben enthalten die Anlagen zum Prospekt). Riicknahmeantrage inner-
halb eines Teilfonds bzw. einer Anteilklasse sind an ein- und demselben Bewertungstag mit jeweils demselben Prozentsatz der
Ricknahmegeblihr zu belasten.

Im Falle einer Aussetzung der Berechnung des Netto-Inventarwertes oder eines Aufschubes der Riicknahme von Anteilen eines
Teilfonds werden zur Riicknahme beantragte Anteile am nachsten Bewertungstag nach Ablauf der Aussetzung der Bewertung
des Netto-Inventarwertes bzw. nach Beendigung des Riicknahmeaufschubes zu dem dann berechneten Netto-Inventarwert zu-
rickgenommen, wenn nicht zuvor der Rlicknahmeantrag schriftlich widerrufen wurde.

Zahlungen werden in der Wahrung des betreffenden Teilfonds (auch "Referenzwahrung") innerhalb von 3 Bankarbeitstagen in
Luxemburg nach dem jeweiligen Bewertungstag geleistet, es sei denn, in den Anlagen zum Prospekt ist anderes definiert; die
Frist darf aber nicht langer als 5 Bankarbeitstage sein. Die Verwaltungsgesellschaft wird in Zusammenarbeit mit den Portfolioma-
nagern dafur Sorge tragen, dass jederzeit genligend Liquiditdt vorhanden ist, um unter normalen Zustanden die Zahlung des
Riicknahmepreises zu gewahrleisten.

Die Verwaltungsgesellschaft ist ferner berechtigt, erhebliche Riicknahmen, auch im Zuge von Umtauschantréagen, die nicht aus
flissigen Mitteln getatigt werden kdnnen, erst zu tatigen, nachdem entsprechende Vermdgenswerte des jeweiligen Teilfonds
ohne Verzdgerung verkauft wurden, wobei die Riicknahmen zum Netto-Inventarwert je Anteil des Bewertungstages, an welchem
der Verkauf getatigt wurde, ausgefiihrt werden.

Alle zuriickgenommenen Anteile werden annulliert.

18.3.Umtausch von Anteilen

Jeder Anteilinhaber kann grundséatzlich den gesamten oder teilweisen Umtausch seiner Anteile in Anteile eines anderen Teil-
fonds, sowie innerhalb eines Teilfonds, sofern hier unterschiedliche Anteilklassen ausgegeben wurden, gemass der nachstehen-
den Umtauschformel und entsprechend den von der Gesellschaft fir jeden Teilfonds festgelegten Grundsatzen, beantragen.

Die Gesellschaft kann fiir jeden Teilfonds den Grundsatz des freien Umtausches von Anteilen einschrénken, ausschliessen oder
diese Umtauschmoglichkeiten ndher bestimmen, wie beispielsweise durch Einschrankungen von Umwandlungsantrdgen, die
Begrenzung deren Haufigkeit oder Festlegung eines Mindestbetrages, den Anteilinhaber an einem Teilfonds halten miissen.
Unterschreitet ein Anteilinhaber einen solchen Mindestbetrag durch Einreichung einer Anfrage auf teilweisen Umtausch seiner
Anteile, so liegt es im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft, den gleichzeitigen Umtausch der restlichen noch durch den Anteil-
inhaber an einem Teilfonds gehaltenen Anteile herbeizufiihren. Dabei kdnnen Antrdge auf Umtausch von Anteilen bei der Regis-
ter- und Transferstelle ausschlieRlich als Betragsorderauftrage eingereicht werden.

Né&here Angaben Uber die Bedingungen des Umtauschs von Anteilen kénnen fiir jeden Teilfonds in den Anlagen zum Prospekt
nachgelesen werden.

Der Preis fur jeden zum Umtausch angebotenen Anteil entspricht dem fiir den betreffenden Teilfonds am jeweiligen Bewertungs-
tag giltigen Netto-Inventarwert je Anteil. Es wird keine Umtauschgebuhr erhoben.
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Anteile kdnnen an jedem dem urspriinglich gehaltenen Teilfonds und dem gewiinschten Teilfonds gemeinsamen Bewertungstag
umgetauscht werden. Umtauschantrage, die bei der Verwaltungsgesellschaft bis zu der fiir jeden Teilfonds in den Anlagen zum
Prospekt festgelegten Zeit eines solchen gemeinsamen Bewertungstages eingehen, werden auf Basis der am néchsten Bewer-
tungstag fur die betroffenen Teilfonds glltigen Netto-Inventarwerte je Anteil abgerechnet. Umtauschantrage, welche spater ein-
gehen, werden zu den Bedingungen des liberndchsten gemeinsamen Bewertungstages abgerechnet.

Ein Antrag auf Umtausch von Anteilen muss schriftlich erfolgen und kann vom Anteilinhaber entweder direkt an die Verwaltungs-
gesellschaft bzw. die Gesellschaft in Luxemburg, oder uUber eine Vertriebsstelle eingereicht werden. Der Antrag muss zwingend
Informationen enthalten Uber (a) die Anzahl der Anteile des urspriinglich gehaltenen Teilfonds (der "Alte Teilfonds") und der ge-
winschte Teilfonds (der "Neue Teilfonds") sowie (b) das Wertverhaltnis, nach dem die Anteile in jedem Neuen Teilfonds verteilt
werden sollen, sofern mehr als ein gewilinschter Neuer Teilfonds vorgesehen ist. Wurden dem Anteilinhaber Anteilzertifikate
ausgehandigt, missen diese mitsamt gultigem Couponbogen dem Antrag auf Umtausch beigefligt sein. Ein somit ordnungsge-
mass erteilter Antrag auf Umtausch ("Umtauschantrag") ist unwiderruflich, ausser im Falle und wahrend einer Aussetzung
und/oder Aufschiebung der Riicknahme von Anteilen.

18.4.Beschrankungen von Zeichnungen oder Umschichtungen in Teilfonds

Neue Zeichnungen oder Umschichtungen in einen Teilfonds kénnen abgelehnt oder beschrankt (,repartiert”) werden, wenn dies
nach Auffassung der Gesellschaft oder der Verwaltungsgesellschaft notig ist, um die Interessen des Fonds bzw. der bestehenden
Anteilsinhaber zu schiitzen. Ohne die Umstande, unter denen dies angemessen sein kann, einzuschrénken, liegen solche Um-
stande vor, wenn ein Teilfonds einen solchen Umfang erreicht, dass die Kapazitat des Marktes nach Ansicht der Gesellschaft oder
der Verwaltungsgesellschaft erreicht ist oder eine Verwaltung des Teilfonds schwierig oder unmoglich wird, und/oder wenn wei-
tere Mittelzuflisse die Wertentwicklung des Teilfonds unangemessen beeintrédchtigen wirden. Zu einer Beschrdankung von
Zeichnungen oder Umschichtungen bedarf es keiner vorherigen Mitteilung an die Anteilinhaber. Zeichnungen oder Umschich-
tungen werden dann wieder ausgefiihrt, wenn die Umsténde, welche die Ablehnung oder Beschrdnkung angemessen haben
erscheinen lassen oder erforderten, beseitigt sind. Zu einer Wiederaufnahme von Zeichnungen oder Umschichtungen bedarf es
ebenso keiner vorherigen Mitteilung an die Anteilinhaber. Informationen zu Beschrankungen kénnen, soweit beim jeweiligen
Teilfonds angewendet, bei der Verwaltungsgesellschaft und den Vertriebsstellen erfragt werden.

18.5.Vorbeugung von Praktiken des Market Timing und des Late Trading

Die Praktiken des Market Timing und des Late Trading sind nicht zugelassen.

Unter Market Timing versteht man die Methode der Arbitrage, bei welcher der Anleger systematisch Anteile einer gleichen Ge-
sellschaft innerhalb einer kurzen Zeitspanne unter Ausnutzung der Zeitverschiebungen und der Unvollkommenheiten oder
Schwéchen des Bewertungssystems des Nettoinventarwertes einer Gesellschaft zeichnet und zurticknimmt oder umtauscht.

Die Verwaltungsgesellschaft behdlt sich das Recht vor, Zeichnungs- oder Umtauschantrége zurlickzuweisen, die von einem po-
tentiellen Anleger oder einem Anteilinhaber stammen, der verdachtig ist, solche Praktiken zu verwenden und gegebenenfalls die
notwendigen Massnahmen zu ergreifen, um die anderen Anteilinhaber der Gesellschaft zu schiitzen.

Unter Late Trading versteht man die Annahme eines Zeichnungs-, Umtausch- oder Riicknahmeantrages nach Ablauf der Frist zur
Annahme von Antrdagen (,,Cut-Off Time“ / ,Festgelegte Zeit“) des betreffenden Tages und seine Ausfiihrung zu einem Preis ent-
sprechend dem Nettoinventarwert des betreffenden Tages.

Ein Anleger muss prinzipiell Anteile der Gesellschaft zu einem unbekannten Nettoinventarwert zeichnen, zuriicknehmen oder
umtauschen.
18.6. Austausch und Verwendung von personenbezogenen Daten der Anteilinhaber

Die Register- und Transferstelle erfasst, speichert und verarbeitet auf elektronische oder andere Weise die ihr von den Anteilin-
habern zum Zeitpunkt der Zeichnung zur Verfligung gestellten Daten, um die von den Anteilinhabern in Anspruch genommene
Dienstleistung erfiillen zu kénnen und ihren gesetzlichen Verpflichtungen nachzukommen.
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Die verarbeiteten Daten beinhalten den Namen, die Adresse und den angelegten Betrag jedes Anteilinhabers (die "personenbe-
zogenen Daten").

Der Anleger kann sich nach eigenem Ermessen weigern, persdnlichen Daten zu Ubermitteln. In diesem Fall kann jedoch seinen
Antrag zur Zeichnung von Anteilen der Gesellschaft zurlickgewiesen werden.

Die von den Anteilinhabern zur Verfigung gestellten personlichen Daten werden insbesondere (i) zum Fihren des Registers der
Anteilinhaber, (ii) zur Verarbeitung von Antragen zur Zeichnung, Riicknahme und Umtausch von Anteilen sowie der Dividenden-
zahlungen an Anteilinhaber, (iii) zur Uberwachung hinsichtlich Late Trading und Market Timing Praktiken, und (iv) zum Einhalten
der anwendbaren Vorschriften zur Bekdmpfung der Geldwasche verarbeitet.

Die Register- und Transferstelle kann das Verarbeiten der personenbezogenen Daten an eine oder mehrere in der Europaischen
Union anséssige Stellen (die "Datenverarbeiter") (wie zum Beispiel die Vertriebsstelle) tibertragen.

Die Register- und Transferstelle verpflichtet sich, die personenbezogenen Daten nicht an Dritte, mit Ausnahme der Datenverar-
beiter, weiterzuleiten, es sei denn, es liegt ein gesetzlicher Ausnahmefall oder eine vorherige Zustimmung des betreffenden
Anteilinhabers vor.

Jeder Anteilinhaber ist berechtigt, auf seine personenbezogenen Daten Zugriff zu nehmen und kann eine Berichtigung der per-
sonenbezogenen Daten verlangen, soweit diese ungenau oder unvollstdandig sind. Diesbeziiglich kann der Anteilinhaber die
Register- und Transferstelle kontaktieren.

Der Anteilinhaber hat ein Widerspruchsrecht hinsichtlich der Verwendung seiner personenbezogenen Daten zu Vermarktungs-
zwecken. Dieser Widerspruch kann mittels eines an die Verwaltungsgesellschaft oder die Zentralverwaltung gerichteten Briefes
eingelegt werden.

Personenbezogene Daten werden, vorbehaltlich der gesetzlich vorgeschriebenen Verjahrungsfristen, nicht tber den zur Verar-
beitung notwendigen Zeitraum hinaus gespeichert.

19. Berechnung des Netto-Inventarwertes

Der Netto-Inventarwert je Anteil eines Teilfonds und seiner Anteilklassen wird unter der Verantwortung der Verwaltungsgesell-
schaft in der Wahrung des betreffenden Teilfonds ("Referenzwéhrung") an jedem Bewertungstag, wie in den Anlagen zum Pros-
pekt definiert, berechnet, ausser der in Kapitel 20 "Aussetzung der Berechnung des Netto-Inventarwertes" aufgefiihrten Félle
einer Aussetzung dieser Berechnung.

Es ist der Verwaltungsgesellschaft gestattet, eine zusatzliche Verodffentlichung des Netto-Inventarwertes je Anteil in anderen
Wahrungen als der Referenzwahrung zu veroéffentlichen. In diesem Fall wird der Umrechnung der am jeweiligen Bewertungstag
letztverfiigbare Devisenkurs zugrunde gelegt.

Der Wert eines Anteils (,Anteilwert®) lautet auf der im Verkaufsprospekt dargestellten Ubersicht des jeweiligen Teilfonds festge-
legte Wahrung der Anteilklasse (,Anteilklassenwéahrung®). Er wird unter Aufsicht der Verwaltungsgesellschaft von der Verwal-
tungsgesellschaft oder einem von ihr beauftragten Dritten an jedem im Verkaufsprospekt des jeweiligen Teilfonds festgelegten
Tag (,Bewertungstag”) berechnet. Die Berechnung des Teilfonds und seiner Anteilklassen erfolgt durch Teilung des Netto-
Teilfondsvermdgens der jeweiligen Anteilklasse durch die Zahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile dieser
Anteilklasse.

Die Vermdgenswerte werden in Ubereinstimmung mit den in der Satzung der Gesellschaft festgelegten Prinzipien und den von
der Verwaltungsgesellschaft erlassenen und von Zeit zu Zeit durch ihn gednderten Bewertungsvorschriften und -richtlinien be-
wertet.

Das Netto-Fondsvermégen wird nach den folgenden Grundsétzen berechnet:

1) Die im Fonds enthaltenen Zielfondsanteile werden zum letzten festgestellten und erhéltlichen Anteilwert bzw. Riicknahme-
preis bewertet.
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2) Der Wert von Kassenbestanden oder Bankguthaben, Einlagenzertifikaten und ausstehenden Forderungen, vorausbezahlten
Auslagen, Bardividenden und erkldrten oder aufgelaufenen und noch nicht erhaltenen Zinsen entspricht dem jeweiligen
vollen Betrag, es sei denn, dass dieser wahrscheinlich nicht voll bezahlt oder erhalten werden kann, in welchem Falle der
Wert unter Einschluss eines angemessenen Abschlages ermittelt wird, um den tatsachlichen Wert zu erhalten.

3) Der Wert von Vermogenswerten, welche an einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt
werden, wird auf der Grundlage des letzten verfugbaren Kurses, ermittelt, sofern nachfolgend nichts Anderes geregelt ist.

4) Sofern ein Vermdgenswert nicht an einer Borse oder auf einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt wird oder
sofern fur Vermogenswerte, welche an einer Borse oder auf einem anderen Markt wie vorerwahnt notiert oder gehandelt
werden, die Kurse entsprechend den Regelungen in c) den tatsachlichen Marktwert der entsprechenden Vermogenswerte
nicht angemessen widerspiegeln, wird der Wert solcher Vermégenswerte auf der Grundlage des verninftigerweise vorher-
sehbaren Verkaufspreises nach einer vorsichtigen Einschatzung ermittelt.

5) Der Liquidationswert von Futures, Forwards oder Optionen, die nicht an Bdrsen oder anderen organisierten Markten ge-
handelt werden, entspricht dem jeweiligen Nettoliquidationswert, wie er geméf den Richtlinien des Verwaltungsrates auf
einer konsistent fir alle verschiedenen Arten von Vertrdgen angewandten Grundlage festgestellt wird. Der Liquidationswert
von Futures, Forwards oder Optionen, welche an Bdrsen oder anderen organisierten Markten gehandelt werden, wird auf
der Grundlage der letzten verfligbaren Abwicklungspreise solcher Vertrage an den Borsen oder organisierten Markten, auf
welchen diese Futures, Forwards oder Optionen vom Fonds gehandelt werden, berechnet; sofern ein Future, ein Forward
oder eine Option an einem Tag, flir welchen der Nettovermdgenswert bestimmt wird, nicht liquidiert werden kann, wird die
Bewertungsgrundlage fiir einen solchen Vertrag vom Verwaltungsrat in angemessener und verniinftiger Weise bestimmt.

6) Swaps werden zu ihrem Marktwert bewertet.

7) Es wird darauf geachtet, dass Swap - Kontrakte zu marktiiblichen Bedingungen im exklusiven Interesse des Fonds abge-
schlossen werden.

8) Geldmarktinstrumente kénnen zu ihrem jeweiligen Verkehrswert, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glau-
ben und allgemein anerkannten, von Abschlussprifern nachprifbaren Bewertungsregeln festlegt, bewertet werden.

9) Samtliche sonstige Wertpapiere oder sonstige Vermogenswerte werden zu ihrem angemessenen Marktwert bewertet, wie
dieser nach Treu und Glauben und entsprechend dem der Verwaltungsgesellschaft auszustellenden Verfahren zu bestim-
men ist.

10) Die auf Wertpapiere entfallenden anteiligen Zinsen werden mit einbezogen, soweit diese nicht im Kurswert berlicksichtigt
wurden (dirty pricing).

Der Wert aller Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht in der Wahrung des Teilfonds ausgedriickt sind, wird in
diese Wahrung zum zuletzt verfiigbaren Devisenkurs umgerechnet. Wenn solche Kurse nicht verfligbar sind, wird der
Wechselkurs nach Treu und Glauben und nach dem vom Verwaltungsrat aufgestellten Verfahren bestimmt.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, zeitweilig andere addquate Bewertungsprinzipien fiir die Vermoégenswerte und die
Guthaben eines Teilfonds anzuwenden, falls die oben erwahnten Kriterien zur Bewertung auf Grund aussergewohnlicher Ereig-
nisse unmaoglich oder unzweckmassig erscheinen.

Bei ausserordentlichen Umstédnden kénnen innerhalb eines Tages weitere Bewertungen vorgenommen werden, die fir die da-
nach auszugebenden oder zurlickzunehmenden Anteile massgebend sind.

Bei massiven Riicknahmeantrdgen kann die Verwaltungsgesellschaft die Anteile des entsprechenden Teilfonds auf der Basis der
Kurse, zu welchen die notwendigen Verkaufe von Wertpapieren getatigt werden, bewerten. In diesem Fall wird fir gleichzeitig
eingereichte Ausgabe- und Riicknahmeantrage derselbe Berechnungswert angewandt.
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20. Aussetzung der Berechnung des Netto-Inventarwertes, der Ausgabe, des Umtauschs und
der Riicknahme der Anteile

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Berechnung des Netto-Inventarwertes jedes Teilfonds sowie die Ausgabe, den Umtausch
und die Ricknahme von Anteilen dieses Teilfonds zeitweilig aussetzen:

a) wenn ein Markt oder eine Borse, an der ein wesentlicher Teil der Wertpapiere des Teilfonds gehandelt wird (ausser an
gewdhnlichen Feiertagen), geschlossen, der Handel eingeschréankt oder ausgesetzt ist;

b)  wenn es aufgrund der Einschatzung der Verwaltungsgesellschaft aufgrund besonderer Umstande unmdglich ist, Vermo-
genswerte des entsprechenden Teilfonds unter Wahrung der Interessen der Anleger zu verkaufen oder zu bewerten;

) wenn die zur Kursbestimmung eines Wertpapiers des entsprechenden Teilfonds eingesetzte Kommunikationstechnik zu-
sammengebrochen oder nur bedingt einsatzfahig ist;

d)  wenn die Uberweisung von Geldern zum Kauf oder zur Verdusserung von Kapitalanlagen der Gesellschaft unméglich ist;

e) im Fall einer Entscheidung, die Gesellschaft zu liquidieren, am oder nach dem Tag der Verdffentlichung der ersten Einberu-
fung einer Hauptversammlung der Anteilinhaber zu diesem Zweck.

Im Falle einer Aussetzung der Berechnung des Netto-Inventarwertes, der Ausgabe, des Umtauschs oder der Riicknahme der
Anteile, muss die Verwaltungsgesellschaft unverziglich die CSSF dariiber informieren. Wenn die Anteile in anderen Mitgliedstaa-
ten der EU vertrieben werden, so muss auch die jeweilige Behérde des entsprechenden Landes unverziglich informiert werden.

Die Satzung der Gesellschaft sieht vor, dass die Gesellschaft die Ausgabe, den Umtausch und die Ricknahme von Anteilen un-
verziglich einzustellen hat, sobald ein die Liquidation zur Folge habendes Ereignis eintritt oder die CSSF dies anordnet.

Anteilinhaber, die ihre Anteile zur Riicknahme angeboten haben, werden schriftlich innerhalb von sieben Tagen uber eine Aus-
setzung sowie unverzuglich Uber eine Beendigung derselben unterrichtet.

21. SchlieBung und Verschmelzung eines Teilfonds

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft kann beschliessen, einen oder mehrere Teilfonds bzw. Anteilklassen zusammenzulegen,
oder einen oder mehrere Teilfonds bzw. Anteilklassen aufzuldsen, indem die betroffenen Anteile entwertet werden und den
betroffenen Anteilinhabern der Netto-Inventarwert der Anteile dieses oder dieser Teilfonds zurlickerstattet wird.

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft kann ebenfalls beschliessen, einen oder mehrere Teilfonds mit einem anderen luxemburgi-
schen Organismus fur gemeinsame Anlagen zu verschmelzen.

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft ist befugt, einen der vorgenannten Beschliisse zu fassen

a) im Falle einer wesentlichen Anderung der sozialen, politischen oder wirtschaftlichen Lage in den Léndern, in denen Anla-
gen fur die jeweiligen Teilfonds getatigt werden oder in denen die Anteile dieser Teilfonds vertrieben werden, oder

b) sofern der Wert der Vermogenswerte des jeweiligen Teilfonds derart fallt, dass eine wirtschaftlich effiziente Verwaltung
dieses Teilfonds nicht mehr gewéhrleistet werden kann, oder

C) im Rahmen einer Rationalisierung.

Falls der Verwaltungsrat der Gesellschaft beschliesst, einen Teilfonds aufzuldsen, sind die Anteilinhaber dieser Teilfonds berech-
tigt, die Riicknahme ihrer Anteile bis zum Tag der Liquidation zu beantragen. Die Gesellschaft berlicksichtigt die Liquidationskos-
ten im Netto-Inventarwert je Anteil.

Der Beschluss des Verwaltungsrates der Gesellschaft, die Verschmelzung eines oder mehrerer Teilfonds mit einem oder mehre-
ren anderen Teilfonds der Gesellschaft oder mit einem anderen luxemburgischen Organismus flir gemeinsame Anlagen vorzu-
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nehmen, wird den betroffenen Anteilinhabern geméass den Bestimmungen in Kapitel 28 ,Mitteilungen an die Anteilinhaber” mitge-
teilt. In diesem Fall ist es den betroffenen Anteilinhabern erlaubt, wéhrend der Mindestdauer eines Monats ab dem Datum der
erfolgten Mitteilung die kostenfreie Riicknahme oder den kostenfreien Umtausch aller oder eines Teils ihrer Anteile zu dem an-
wendbaren Netto-Inventarwert zu beantragen. Nach Ablauf dieser Periode ist die Verschmelzung fir alle verbleibenden Anteilin-
haber bindend. Im Falle der Verschmelzung eines oder mehrerer Teilfonds der Gesellschaft mit einem luxemburgischen FCP ist
der Beschluss jedoch nur fiir die dieser Verschmelzung zustimmenden Anteilinhaber bindend, bei allen anderen Anteilinhabern
wird davon ausgegangen, dass sie einen Antrag auf Rlicknahme ihrer Anteile gestellt haben.

Der Erlos aus der Auflédsung von Anteilen, der von den Anteilinhabern nach erfolgter Aufldsung eines Teilfonds nicht gefordert
wurde, wird bei der Caisse des Consignations in Luxemburg hinterlegt, wo er nach 30 Jahren verféallt.

22. Gebiihren, Kosten und Kostenverteilung

22.1.Gebiihren

Auf Grundlage der von der Gesellschaft bzw. der Verwaltungsgesellschaft abgeschlossenen Dienstleistungsvertrage, entstehen
fur die Teilfonds grundséatzlich folgende Gebuhren:

a) die Verwaltungsgesellschaftsgebiihr in Hohe von maximal 0,10% p.a. des Nettovermdgens des jeweiligen Teilfonds, aulker
falls im Zusammenhang mit bestimmten Teilfonds eine anderslautende Regelung fiir die Leistungen der Verwaltungsgesell-
schaft aus dem Vertrag zur Ernennung einer Verwaltungsgesellschaft getroffen wurde. Die Verwaltungsgesellschaftsgebihr
wird taglich auf das Netto-Teilfondsvermdgen der jeweiligen Anteilklasse des vorangegangenen Bewertungstages berech-
net und monatlich nachtraglich ausgezahlt. Die Verwaltungsgesellschaftsgebiihr versteht sich zuziiglich einer eventuell an-
fallenden Mehrwertsteuer. Samtliche anderslautenden Regelungen werden in den Anlagen zum Prospekt fiir den betref-
fenden Teilfonds konkretisiert;

b) die Managementvergitung in Hohe von maximal 2,00% p.a. des Nettovermdgens des jeweiligen Teilfonds, wie sie in den
Anlagen zum Prospekt fiir jeden Teilfonds angegeben ist, fiir die Leistungen aus dem jeweiligen Portfoliomanagementver-
trag. Die Managementvergiitung wird taglich auf das Netto-Teilfondsvermdgen der jeweiligen Anteilklasse des vorange-
gangenen Bewertungstages berechnet und monatlich nachtraglich ausgezahlt. Die Managementverglitung versteht sich
zuzlglich einer eventuell anfallenden Mehrwertsteuer. Erhélt ein Portfoliomanager zusatzlich eine jahrliche Betriebs- und
Verwaltungsgeblihr (die nicht mehr als 1,00% des Nettovermdégens des entsprechenden Teilfonds betragen darf) und/oder
eine erfolgsbezogene Vergitung (die "Performance Fee"), so ist ihre Hohe und ihr Berechnungsmodus fiir den entspre-
chenden Teilfonds in den Anlagen zum Prospekt angegeben. Die Betriebs- und Verwaltungsgebihr wird téglich auf das
Netto-Teilfondsvermogen der jeweiligen Anteilklasse des vorangegangenen Bewertungstages berechnet und monatlich
nachtraglich ausgezahlt. Die Betriebs- und Verwaltungsgebiihr versteht sich zuzliglich einer eventuell anfallenden Mehr-
wertsteuer;

Fir die Absicherung von Wahrungsrisiken bei bestimmten Anteilklassen kann der jeweiligen Anteilklasse dariiber hinaus
eine Verglitung belastet werden.

C) die Hauptvertriebsstellengebiihr fiir die Leistungen aus der Hauptvertriebsvereinbarung, deren Hohe fiir jeden Teilfonds in
den Anlagen zu dem Prospekt genannt wird. Die Hauptvertriebsstellengebiihr kann sowohl aus den Ausgabeaufschlagen
und Riicknahmegebiihren als auch aus der Managementvergiitung wie oben unter lit. (b) beschrieben an die Hauptver-
triebsstelle gezahlt werden. Die Managementvergitung wird in ihrer Hohe hierdurch nicht beeinflusst;

d) die Verglitungen der Verwahr- und Zahlstelle, Zentralverwaltungsstelle und Register- und Transferstelle werden im jeweili-
gen Anhang ausgewiesen. Diese Gebliihren beinhalten keine Transaktionsgebiihren und Gebiihren von Unterverwahrstel-
len oder &hnlichen Dienstleistern. Etwaig anfallende Barauslagen (einschlieRlich und ohne Begrenzung, Kosten fiir elektro-
nische Datenlibertragung und Porto), die nicht in diesen Gebiihren enthalten sind, werden der Verwahrstelle, Zentralverwal-
tung und Register- und Transferstelle aus dem Teilfondsvermdgen zurlickerstattet.
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Der aus dem Fondsvermogen an die Verwahrstelle, Zentralverwaltung und Register- und Transferstelle geleistete Betrag
wird im Jahresbericht erwahnt.

Anleger kénnen wahrend der Ublichen Biirozeiten am eingetragenen Sitz der Gesellschaft die entsprechenden Vertrage
einsehen. Die Einzelheiten der vom Teilfonds getragenen Gebiihren sind in den Jahres- und Halbjahresberichten der Ge-
sellschaft dargestellt, welche fiir jeden Anleger auf Wunsch erhaltlich sind,

e) Vergitungen fiir Leistungen im Zusammenhang mit dem Risikomanagement-Verfahren;

Die Gebuhren der Ziffer (a) bis (e) werden unmittelbar aus dem Vermogen der Teilfonds bezahlt.

Die Gebuhren kdnnen in den Anlagen zum Prospekt fur den betreffenden Teilfonds als pauschale Verwaltungsgebuhr (A/-in-fee)
bezeichnet werden. Diesbezligliche Details konnen Uberdies im Jahresbericht der Gesellschaft nachgeschlagen werden.
22.2.Kosten

Nachfolgende Kosten, die durch die Tatigkeit der Gesellschaft (in Zusammenarbeit mit der Verwaltungsgesellschaft) entstehen,
werden unmittelbar aus dem Vermogen der Teilfonds bezahlt, es sei denn im Zusammenhang mit bestimmten Teilfonds wird eine
anderslautende Regelung getroffen:

1) samtliche Kosten im Zusammenhang mit dem Erwerb und der Ver&dukerung von Vermdgenswerten, einschlieRlich der Kos-
ten im Zusammenhang mit potentiellen, aber im weiteren Verlauf nicht durchgefiihrten Transaktionen, z.B. eine im Rahmen
einer Due Diligence nicht weiterverfolgte Transaktion;

2) Gebihren und Auslagen von Korrespondenzbanken der Verwahrstelle, Zahlstellen oder sonstige Reprasentanten in Lu-
xemburg oder in einem anderen Land, in welchem Anteile der Gesellschaft oder eines Teilfonds vertrieben werden;

3) Auslagen und Aufwendungen der Mitglieder des Verwaltungsrates der Gesellschaft fur die Auslibung ihrer Tatigkeit sowie
anderer Angestellter der Gesellschaft oder sonstige Personen, welche fiir die Gesellschaft handeln;

4) alle Steuern, die auf das Vermdgen der Gesellschaft, dessen Ertrdge und Aufwendungen zu Lasten der Gesellschaft oder
eines Teilfonds erhoben werden;

5) Kosten fiur Rechts- und Steuerberatung, die der Gesellschaft, der Verwahrstelle oder der Verwaltungsgesellschaft im Hin-
blick auf die Verwaltung der Gesellschaft entstehen, wenn sie im Interesse der Anteilinhaber handeln, Honorare der Ab-
schlusspriifer und Versicherungskosten jeglicher Art;

6) die Kosten der Vorbereitung und Herstellung sowie der Hinterlegung und Veroéffentlichung von Unterlagen und Dokumen-
ten, die die Gesellschaft betreffen und gemak den anwendbaren Gesetzen oder Verordnungen bzw. Rundschreiben der
Behorden notwendig sind;

7) ein angemessener Anteil an den Kosten fur die Werbung und an solchen, welche direkt im Zusammenhang mit dem Anbie-
ten und Verkauf von Anteilen anfallen;

8) Kosten der Griindung, der Verwaltung und des Managements von Tochtergesellschaften der Gesellschaft, durch die die
Anlagen eines bestimmten Teilfonds getétigt werden;

9) Kosten, die im Rahmen der Bewertung von nicht-trivialen Vermdgensgegenstanden (z.B. Entwicklung eines Bewertungs-
modells) sowie Kosten, die aus der laufenden Bewertung von nicht-trivialen Vermoégensgegenstédnden entstehen.

10) Kosten im Zusammenhang mit der Ausilibung von Stimmrechten oder Glaubigerrechten, einschlieRlich Honorarkosten fiir
externe Berater und/oder Dienstleister;

1) Kosten, die im Zusammenhang mit der Verwendung eines VergleichsmafRstabes, z.B. eine Benchmark oder ein Index, ent-
stehen kénnen.
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12)  Entgelte fur die Verwaltung von Derivate-Geschéften und deren Absicherung sowie Entgelte fiir weitere Leistungen Dritter
im Zusammenhang mit diesen Geschéften, beispielsweise die Meldungen an ein Transaktionsregister;

13) flur die Anbahnung, Vorbereitung und Durchfiihrung von Wertpapierfinanzierungsgeschéaften eine pauschale Vergitung
zugunsten der Verwaltungsgesellschaft von bis zu 49% der Ertrége aus diesen Geschéften. Die Verwaltungsgesellschaft
tragt die Kosten, die im Zusammenhang mit der Vorbereitung und Durchfiihrung dieser Geschéfte entstehen, einschliellich
der an Dritte zu zahlenden Vergttung;

14)  Kosten, die durch den Hauptvertriebstrdager (z.B. fiir die Due Diligence von Untervertriebstragern) in Rechnung gestellt wer-
den, diese kdnnen bis zu 0,03% p.a. des Nettovermdgens des jeweiligen Teilfonds betragen;

15) in den Féllen, in denen flir den Fonds gerichtlich oder aukergerichtlich streitige Anspriiche durchgesetzt werden, eine Ver-
glitung von bis zu 10% der fiir den Fonds — nach Abzug und Ausgleich der aus diesem Verfahren fiir den Fonds entstande-
nen Kosten — vereinnahmten Betréage.

16) Kosten, die im Zusammenhang mit der Umsetzung regulatorischer Anforderungen / Reformen stehen, z.B. auch Kosten flr
die Verwendung von Daten.

Samtliche anderslautenden Regelungen werden in den Anlagen zum Prospekt fiir den betreffenden Teilfonds konkretisiert.

22.3.Kostenverteilung

Betreffen Auslagen und Kosten alle Teilfonds gleichméssig, so tragen alle Teilfonds diese Auslagen und Kosten. Wo Auslagen
und Kosten nur einen oder einzelne Teilfonds betreffen, werden diese dem oder den entsprechenden Teilfonds belastet. Marke-
ting- und Werbeausgaben durfen nur im Einzelfall durch Entscheidung der Gesellschaft einem Teilfonds belastet werden.

Alle Gebuhren, Kosten und Ausgaben, die von der Gesellschaft zu tragen sind, werden zunéchst mit den Ertragen und danach mit
dem Kapital verrechnet. Die Kosten und Ausgaben fiir die Organisation sowie die Registrierung der Gesellschaft als Organismus
fur gemeinsame Anlagen in Luxemburg, die EUR 100.000,- nicht libersteigen, werden Uber eine Periode von hochstens finf Jah-
ren abgeschrieben, kdnnen aber auch, gemass einer besonderen Vereinbarung, von Dritten getragen werden.

Bei der Auflage von neuen Teilfonds kdnnen die hierbei anfallenden Grindungskosten Uber eine Periode von hochstens funf
Jahren ab dem Griindungstag des jeweiligen Teilfonds von dessen Nettovermdgen abgeschrieben werden.

23. Besteuerung im GroRherzogtum Luxemburg

Bei den folgenden Informationen handelt es sich ausschlieRlich um allgemeine Informationen, die auf dem Verstandnis der Ge-
sellschaft hinsichtlich bestimmter rechtlicher Zusammenhange und praktischer Ubung in Luxemburg zum Zeitpunkt dieses Ver-
kaufsprospekts basieren. Es handelt sich nicht um eine abschlieRende Beschreibung aller steuerlichen Uberlegungen, die fiir
eine Anlageentscheidung relevant sein kdnnten. Sie sind ausschlieBlich zu ersten Informationszwecken in diesem Dokument
enthalten und sind nicht als rechtliche oder steuerliche Beratung gedacht und duirften nicht als solche ausgelegt werden. Sie
enthalten eine Beschreibung der wesentlichen steuerlichen Folgen in Luxemburg im Hinblick auf die Aktien und kdnnen keine
steuerlichen Uberlegungen beriicksichtigen, die aus allgemeingiiltigen Vorschriften folgen oder von denen allgemein vorausge-
setzt wird, dass sie den Anteilinhabern bekannt sind. Diese Zusammenfassung basiert auf den am Tag dieses Prospekts in Lu-
xemburg geltenden Gesetzen und kann von Gesetzesdnderungen betroffen sein, die nach diesem Tag in Kraft treten kdnnen.
Interessierten Investoren wird empfohlen, sich im Hinblick auf bestimmte Umstéande, die Wirkung einzelstaatlicher, lokaler oder
auslandischer Gesetze, die fiir sie gelten kdnnten, sowie im Hinblick auf ihre steuerliche Situation an ihre professionellen Berater
zu wenden.

Bitte beachten Sie, dass das unter den folgenden Uberschriften verwendete Konzept der Ansassigkeit lediglich auf die Veranla-
gung unter der luxemburgischen Einkommensteuer anwendbar ist. Sdmtliche Verweise in diesem Teil auf Steuern, Gebuhren
oder andere Abgaben oder an der Quelle einzubehaltenden Betrdge ahnlicher Natur beziehen sich ausschlieRlich auf luxem-
burgische steuerliche Konzepte unter Ausschluss aller anderen Konzepte. Bitte beachten Sie weiterhin, dass ein Verweis auf die
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luxemburgische Einkommensteuer zugleich den Verweis auf die Kérperschaftsteuer (impdt sur le revenu des collectivités), die
Gewerbesteuer (impdt commercial communal), den Solidaritatszuschlag (contribution au fonds pour I'emplol) und die personliche
Einkommensteuer (impdt sur le revend) enthélt. Anleger kénnen ferner der Vermogensteuer (impdt sur la fortune) sowie weiteren
Steuern, Gebuhren und Abgaben unterliegen. Korperschaftsteuer, Gewerbesteuer und Solidaritatszuschlag finden auf die meis-
ten Gesellschaften Anwendung, die zum Zweck der Luxemburger Besteuerung in Luxemburg ansassig sind. Naturliche Personen
unterliegen als Steuerzahler grundsatzlich der Einkommensteuer, dem Solidaritdtszuschlag sowie der Haushaltsausgleichsteuer.
Eine natirliche Person kann als Steuerzahler unter besonderen Umstanden der Gewerbesteuer unterliegen, soweit sie im Rah-
men eines eigenen Gewerbes oder einer professionellen Tatigkeit agiert.

23.1.Besteuerung der Gesellschaft

23.2.Zeichnungsteuer

Die Gesellschaft unterliegt grundsatzlich in Luxemburg einer Zeichnungssteuer (faxe d’abonnement) in Héhe von 0,05% p.a. auf
ihr Nettovermogen. Die Steuer ist vierteljahrlich zahlbar und wird zum Bewertungsstichtag auf den Nettoinventarwert der mafk-
geblichen Kategorie berechnet.

Eine Reduktion des Zeichnungssteuersatzes von 0,05% p.a. auf 0,01% p.a. ist méglich fir:

(a) OGA, deren ausschlieBlicher Zweck die Anlage in Geldmarktinstrumente und Termingelder bei Kreditinstituten
ist;

(b) OGA, deren ausschlieRlicher Zweck die Anlage in Termingelder bei Kreditinstituten ist;

(c) Einzelne Teilfonds eines OGA in der Form eines Umbrella-OGA im Sinne des Gesetzes von 2010 sowie einzel-

ne Anteilsklassen innerhalb eines OGA oder innerhalb eines Teilfonds eines Umbrella-OGA, sofern die Anlage
in diese Teilfonds oder Anteilsklassen einem oder mehreren institutionellen Anlegern vorbehalten ist.

Eine Befreiung von der Zeichnungssteuer ist moglich fur:

(d) den Wert der Vermdgenswerte, der fiir Aktien oder Anteile an anderen OGA steht, soweit solche Aktien oder
Anteile bereits zur Zeichnungssteuer veranlagt wurden, wie geregelt im Gesetz von 2007 fiir spezialisierte In-
vestmentfonds (in aktueller Fassung) oder dem Gesetz von 2010;

(e) OGA sowie einzelne Teilfonds von Umbrella-OGA mit mehreren Teilfonds:
i.  deren Wertpapiere institutionellen Anlegern vorbehalten sind; und

ii. deren ausschlieBliches Ziel in der gemeinschaftlichen Anlage in Geldmarktinstrumenten und der Platzie-
rung von Einlagen bei Kreditinstituten liegt; und

iii. deren gewichtete Portfolio-Restlaufzeit 90 Tage nicht Ubersteigt; und
iv. die die hochst mogliche Bewertung von einer anerkannten Rating-Agentur erhalten haben;

) OGA, deren Wertpapiere (i) Institutionen fiir betriebliche Altersvorsorge oder &hnlichen Investmentvehikeln
vorbehalten sind, die auf die Initiative eines oder mehrerer Arbeitgeber zugunsten ihrer Mitarbeiter aufgelegt
wurden, und (i) Gesellschaften eines oder mehrerer Arbeitgeber vorbehalten sind, die ihre Mittel anlegen, um
ihren Mitarbeitern Altersvorsorgeleistungen bieten zu kénnen;

(9) OGA sowie individuelle Teilfonds von Umbrella-OGA mit mehreren Teilfonds, deren Hauptziel in der Anlage in
Mikrofinanzinstituten liegt; oder

(h) OGA sowie individuelle Teilfonds von Umbrella-OGA mit mehreren Teilfonds:
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i. deren Anteile an mindestens einer Wertpapierbdrse, oder an einem anderen geregelten Markt mit ord-
nungsgeméRer Funktionsweise, der anerkannt und fiir die Offentlichkeit zugénglich ist, notiert sind oder
gehandelt werden; und

ii. deren ausschlieklicher Zeck darin besteht, die Wertentwicklung eines oder mehrerer Indizes nachzubil-
den.

Sind mehrere Anteilsklassen innerhalb des OGA oder des Teilfonds vorhanden, ist die Befreiung nur auf die Klassen anwendbar,
die die Bedingung von Unterpunkt (i) erftllen.

23.3.Einkommensteuer

Die Gesellschaft unterliegt keiner Einkommensteuer in Luxemburg.

23.4.Umsatzsteuer

Die Gesellschaft wird in Luxemburg fiir die Belange der Umsatzsteuer als Steuerpflichtige ohne Vorsteuerabzugsberechtigung
angesehen. In Luxemburg gilt fur Leistungen, die als Fondsverwaltungsleistungen qualifiziert werden kdnnen, eine Umsatzsteu-
erbefreiung. Andere Leistungen, die darliber hinaus an die Gesellschaft erbracht werden, kénnen grundsatzlich eine Umsatz-
steuerpflicht ausldsen, die sodann gegebenenfalls eine Umsatzsteuerregistrierung der Gesellschaft in Luxemburg erforderlich
macht. Die Umsatzsteuerregistrierung ermoglicht es der Gesellschaft, ihrer Verpflichtung zur Selbstveranlagung von Luxemburger
Umsatzsteuer nachzukommen, die sich im Falle des Bezugs umsatzsteuerpflichtiger Leistungen (oder unter gewissen Umstén-
den auch Lieferungen) aus dem Ausland ergibt.

Zahlungen der Gesellschaft an ihre Anteilinhaber I6sen grundsétzlich keine Umsatzsteuerpflicht aus, sofern die Zahlungen mit der
Zeichnung von Aktien der Gesellschaft in Verbindung stehen und keine Vergitung flir erbrachte umsatzsteuerpflichtige Leistun-
gen darstellen.

23.5.Sonstige Steuern

In Luxemburg ist fir die Ausgabe von Aktien der Gesellschaft gegen Bareinlage keine Stempelsteuer oder sonstige Steuer zahl-
bar; dies gilt mit Ausnahme einer pauschalen Registrierungsabgabe in Hohe von EUR 75 bei Griindung der Gesellschaft oder bei
Anderung der Satzung der Gesellschaft.

Die Gesellschaft ist von der Vermogensteuer befreit.

Im Land der Herkunft ihrer Anlagen kann die Gesellschaft Abzugssteuern auf Dividenden und Zinsen sowie einer Kapitalertrag-
steuer unterliegen. Da die Gesellschaft selbst nicht kdrperschaftsteuerpflichtig ist, ist eine etwaige an der Quelle einbehaltene
Abzugssteuer in Luxemburg nicht anrechenbar/erstattungsfahig. Es ist nicht sicher, ob die Gesellschaft selbst Luxemburgs Netz-
werk von Doppelbesteuerungsabkommen in Anspruch nehmen kann. Ob die Gesellschaft ein von Luxemburg abgeschlossenes
Doppelbesteuerungsabkommen anwenden kann, muss im Einzelfall analysiert werden. Da die Gesellschaft in Gesellschaftsform
errichtet ist (im Gegensatz zum Gesamthandvermdgen ohne Rechtspersonlichkeit), kann es tatsachlich moglich sein, dass gewis-
se von Luxemburg abgeschlossene Doppelbesteuerungsabkommen direkt auf die Gesellschaft anwendbar sind.

23.6.Besteuerung der Anteilinhaber

Ein Anteilinhaber wird in Luxemburg weder unbeschrankt steuerpflichtig, noch als unbeschrankt steuerpflichtig behandelt, auf-
grund der bloken Inhaberschaft oder der Ausiibung, Kiindigung, Ablieferung und/oder Vollstreckung seiner Rechte und Pflichten
in Bezug auf die Anteile.
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23.7.Einkommensteuer
In Luxemburg nicht ansédssige Anteilinhaber

Nicht ansassige Anteilinhaber, die weder eine Betriebsstatte noch einen standigen Vertreter in Luxemburg haben, der bzw. dem
die Anteile zuzurechnen sind, unterliegen nicht der luxemburgischen Einkommensteuer auf ausgeschittete oder aufgelaufene
Dividenden der Gesellschaft. Ebenso unterliegen VerduRerungsgewinne von nicht ansassigen Anteilinhabern keiner luxemburgi-
schen Besteuerung.

Soweit ein nicht ansdssiger Anteilinhaber, welcher eine Kdrperschaft ist, eine Betriebsstétte oder einen standigen Vertreter in
Luxemburg unterhélt, der bzw. dem die Anteile zuzurechnen sind, sind die erzielten Gewinne aus den Anteilen (Dividenden
ebenso wie Veraukerungsgewinne) in seinen steuerbaren Gewinn mit einzubeziehen und in Luxemburg zu versteuern. Dasselbe
gilt fir eine naturliche Person, welche im Rahmen einer gewerblichen oder professionellen Tatigkeit agiert und welche eine Be-
triebsstatte oder einen stéandigen Vertreter in Luxemburg unterhélt, der bzw. dem die Anteile zuzurechnen sind. Der steuerpflich-
tige Verdukerungsgewinn bestimmt sich aus der Differenz zwischen dem Verkaufs-, Riickkaufs- oder Tilgungsbetrag und dem
niedrigeren der Betrage von Anschaffungspreis oder Buchwert der verkauften oder getilgten Anteile.

In Luxemburg anséassige Anteilinhaber
(a) In Luxemburg ansdassige natirliche Personen

Dividenden und sonstige Zahlungen aus den Anteilen, welche eine in Luxemburg ansassige natirliche Person erhélt, die im Rah-
men der Verwaltung ihres Privatvermdgens oder einer gewerblichen oder professionellen Tatigkeit agiert, unterliegen der Ein-
kommensteuer zu den allgemeinen progressiven Steuerséatzen.

Verdulkerungsgewinne von Privatpersonen auf Anteile, die im Privatvermdgen gehalten werden, sind in Luxemburg nur steuer-
pflichtig, wenn es sich bei dem Veraulkerungsgewinn um einen sog. Spekulationsgewinn oder um einen Gewinn aus einer sog.
wesentlichen Beteiligung handelt. Ein sog. Spekulationsgewinn liegt vor, sofern die VerduRkerung der Anteile vor ihrem Erwerb
erfolgt oder die Anteile innerhalb von 6 Monaten nach dem ihrem Erwerb verduRert werden. Dieser Spekulationsgewinn ist mit
dem reguléren personlichen Steuersatz zu versteuern. Eine Beteiligung gilt in gewissen Féllen als wesentlich, und zwar insbe-
sondere (i) wenn der Verduflerer allein oder zusammen mit seinem Ehepartner oder seinen minderjahrigen Kindern zu irgendei-
nem Zeitpunkt innerhalb der letzten 5 Jahre vor dem Tag der VerdauRerung mittelbar oder unmittelbar zu mehr als 10% am Gesell-
schaftskapital beteiligt war oder (ii) wenn der VerduRerer die Beteiligung innerhalb eines Zeitraums von 5 Jahren vor der Veréu-
Rerung unentgeltlich erworben hat und fiir den vorherigen Besitzer selbst (oder bei mehreren unentgeltlichen Ubertragungen
einer der letzten Besitzer) zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Flinfijahreszeitraums eine wesentliche Beteiligung darstellte.
Der Gewinn aus einer wesentlichen — liber mindestens 6 Monate gehaltenen — Beteiligung unterliegt in Hohe des Verduke-
rungserloses abzuglich der Veraukerungskosten und des Anschaffungspreises dem ermafkigten Steuersatz, der der Halfte desje-
nigen durchschnittlichen Steuersatzes betrégt, der auf das angepasste Einkommen anwendbar ware. Als Verduferung sind ins-
besondere ein Verkauf, ein Tausch, eine Einbringung sowie jede andere Art von Verdukerung zu sehen. Der steuerpflichtige
Verdukerungsgewinn bestimmt sich aus der Differenz zwischen dem Verkaufs-, Rlickkaufs- oder Tilgungsbetrag und dem niedri-
geren der Betrdge von Anschaffungspreis oder Buchwert der Anteile.

Veraulkerungsgewinne, welche eine in Luxemburg steuerlich ansassige natirliche Person realisiert, welche im Rahmen einer
gewerblichen oder professionellen Tatigkeit agiert, unterliegen der Einkommensteuer zu den allgemeinen progressiven Steuers-
atzen. Als VerauRerungsgewinn ist die Differenz zwischen dem Verkaufs-, Rlickkaufs- oder Tilgungsbetrag und dem niedrigeren
der Betrage von Anschaffungspreis oder Buchwert der Wertpapiere anzusehen.

(b) In Luxemburg anséssige Kapitalgesellschaften

Anteilinhaber, die Luxemburger steuerpflichtige Kapitalgesellschaften (sociétés de capitaux) sind, haben samtliche aus den Antei-
len erhaltenen Einkiinfte, sowie sédmtliche Gewinne aus einem Verkauf, einer Verdaukerung oder einer Tilgung der Anteile in ihren
steuerbaren Gewinn mit aufzunehmen.

(c) In Luxemburg anséassige Anteilinhaber, die einem gesonderten Steuerregime unterliegen

Alpina Fund Management S.A. 2, rue Gabriel Lippmann L-5365 Munsbach alpinafm.lu 57



ALPINA FUND SICAV alpina funds

In Luxemburg anséssige Anteilinhaber, die einem gesonderten Steuerregime unterliegen ((i) Fonds, die dem Gesetz von 2010
unterliegen, (ii) Spezialfonds, die dem Gesetz von 2007 unterliegen, (iii) Gesellschaften, die nhach dem abgeédnderten Gesetz vom
11. Mai 2007 Gesellschaften zur Verwaltung von Familienvermégen sind und (iv) Reservierte Alternative Investmentfonds, die dem
Gesetz von 2016 unterliegen und nicht als Investmentgesellschaft zur Anlage in Risikokapital optiert haben, sind in Luxemburg
steuerbefreit und Einklinfte aus den Anteilen unterliegen daher keiner Luxemburger Einkommensteuer.

23.8.Vermégensteuer

Ein in Luxemburg anséassiger Anteilinhaber sowie ein nicht ansassiger Anteilinhaber, der in Luxemburg eine Betriebsstéatte oder
einen stédndigen Vertreter hat, der bzw. dem die Anteile zuzurechnen sind, unterliegt auf solche Anteile der Vermdgensteuer, es
sei denn, es handelt sich bei dem Anteilinhaber um (i) eine steuerlich anséssige oder nicht-ansassige naturliche Person, (ii) einen
Fonds nach dem Gesetz von 2010, (iii) eine Verbriefungsgesellschaft geméalk dem abgeanderten Gesetz vom 22. Marz 2004 ber
Verbriefungen, (iv) eine Gesellschaft im Sinne des abgeadnderten Gesetzes vom 15. Juni 2004 Uber Investmentgesellschaften zur
Anlage in Risikokapital, (v) einen Spezialfonds nach dem Gesetz von 2007, (vi) eine Gesellschaft zur Verwaltung von Familienver-
mogen nach dem abgednderten Gesetz vom 11. Mai 2007, (vii) eine Professionelle Institution fiir Pensionen nach dem abge&ander-
ten Gesetz vom 13. Juli 2005 oder (viii) einen Reservierten Alternativen Investmentfonds nach dem Gesetz von 2016.

Zu beachten ist, dass auf (i) Verbriefungsvehikel nach dem abgeadnderten Gesetz vom 22. Marz 2004, (ii) Investmentgesellschaf-
ten zur Anlage in Risikokapital nach dem abge&dnderten Gesetz vom 15. Juni 2004, (iii) Professionelle Institutionen flir Pensionen
nach dem abgeédnderten Gesetz vom 13. Juli 2005 sowie (iv) Intransparente Reservierte Alternative Investmentfonds, die dem
Gesetz von 2016 unterliegen und als Investmentgesellschaft zur Anlage in Risikokapital optiert haben, eine Mindestvermdgen-
steuer anwendbar ist.

23.9.Andere Steuern

Nach Luxemburger Steuerrecht sind Anteile einer natirlichen Person, die zum Zeitpunkt ihres Todes fiir Zwecke der Erbschafts-
besteuerung in Luxemburg ansdssig ist, dem erbschaftssteuerpflichtigen Vermdgen dieser Person hinzuzurechnen. Keine Erb-
schaftsteuer fallt hingegen im Fall einer Ubertragung der Anteile von Todes wegen an, wenn der verstorbene Anteilinhaber zum
Zeitpunkt seines Todes fiir erbschaftsteuerliche Zwecke nicht in Luxemburg anséssig war und die Ubertragung in Luxemburg
auch nicht notariell beurkundet oder in Luxemburg registriert wurde.

Schenkungsteuer kann auf die Schenkung der Anteile erhoben werden, falls die Schenkung in Luxemburg notariell beurkundet
wird oder in Luxemburg registriert wird.

Interessenten sollten sich liber Gesetze und Verordnungen, die auf den Kauf, den Besitz und die Riicknahme von Anteile Anwen-
dung finden, informieren und sich gegebenenfalls dazu professionell beraten lassen.

24, Informationspflichten und Besteuerung unter FATCA

Mit den FATCA-Reglungen im US-amerikanischen “Hiring Incentives to Restore Employment Act’ von 2010 haben die Vereinigen
Staaten von Amerika (die “USA”) weitreichende gesetzliche Reglungen zu einem Meldesystem erlassen, dessen Ziel es ist, si-
cherzustellen, dass US-Investoren, die Kapitalanlagen aufkerhalb der USA halten, durch Finanzinstitute an die US-amerikanische
Steuerverwaltung (der /nternal Revenue Service, “IRS”) gemeldet werden. Die FATCA-Regelungen dienen der Verhinderung von
Steuerhinterziehung.

Als Teil des Prozesses zur Umsetzung von FATCA hat Luxemburg mit den USA am 24. Juli 2015 das IGA abgeschlossen, wonach
in Luxemburg befindliche Finanzinstitute unter bestimmten Voraussetzungen Informationen zu Finanzkonten von U.S. Specified
Persons im Sinne des IGA den zustandigen Behdrden mitteilen missen.

Als in Luxemburg aufgesetzter Fonds, der geméf dem Gesetz von 2010 unter der Aufsicht der CSSF steht, sollte die Gesellschaft
als Meldendes Auslandisches Finanzinstitut im Sinne des IGA behandelt werden.
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Infolge dieses FATCA Status ist die Gesellschaft verpflichtet, regelméfig Informationen aller Anteilinhaber zu sammeln und zu
Uberprifen. Auf Anfrage der Gesellschaft hat jeder Anteilinhaber bestimmte Informationen inklusive den entsprechenden Doku-
menten zu Ubermitteln. Diese beinhalten im Fall eines Auslandischen Nicht-Finanzinstituts im Sinne des IGA (Non-Financial For-
eign Entity, “NFFE*) die direkten oder indirekten Eigentimer, sobald diese eine bestimmte Eigentumsschwelle Uberschreiten.
Ebenso erklart sich jeder Anteilinhaber damit einverstanden, innerhalb von dreikig Tagen jede Information, die geeignet ist, sei-
nen FATCA Status zu beeintrdachtigen, mitzuteilen (z.B. seine neue Anschrift oder seinen neuen Wohnort).

Aufgrund des FATCA Gesetzes, welches das IGA umsetzt, kann die Gesellschaft dazu verpflichtet sein, den Namen, die Adresse
und (soweit vorhanden) die Steueridentifikationsnummer des Anteilinhabers sowie Informationen wie Kontostand, Einkiinfte und
brutto Einkommen (Aufzéhlung nicht abschliekend) der Luxemburger Finanzverwaltung mitzuteilen. Diese Informationen werden
durch die Luxemburger Finanzverwaltung an den IRS weitergeleitet.

Darlber hinaus ist die Gesellschaft verantwortlich fiir den Umgang mit personenbezogenen Daten. Jeder Anteilinhaber hat ein
Recht auf Zugang zu den an die Luxemburger Finanzbehorde weitergeleiteten Daten. Er kann diese falls notwendig korrigieren.
Jegliche Daten iiber die die Gesellschaft verfiigt, werden in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden Gesetzen zum
Schutz personlicher Daten behandelt. Auch wenn die Gesellschaft sich bemihen wird, jeglichen Verpflichtungen unter dem FAT-
CA Gesetz nachzukommen und eine Quellenbesteuerung aufgrund des FATCA-Gesetzes zu vermeiden, ist nicht gewiss, dass die
Gesellschaft in der Lage sein wird, diese Verpflichtungen zu erfiillen. Falls die Gesellschaft einer 30%igen Quellensteuer aufgrund
des FATCA Gesetzes unterféllt oder ein Bukgeld ergeht, kann der Wert der Anteile der Anteilinhaber erhebliche Verluste erlei-
den. Kann die Gesellschaft nicht an die erforderlichen Informationen eines jeden Anteilinhabers gelangen und diese dadurch
nicht wie gefordert an den IRS weiterleiten, kann dies eine 30%ige Quellensteuer auf Zahlungen mit einer Quelle in den USA und
auf Einklinfte aus der VerauRerung von Grundvermogen oder anderen Vermdgensgegenstdnden, die Zinsen oder Dividenden
mit US Herkunft bringen, ausldsen.

Jeder Anteilinhaber, der den von der Gesellschaft geforderten Dokumentationspflichten nicht nachkommt, kann mit jeglichen
Steuern und Bukgeldern belastet werden, die der Gesellschaft aufgrund der Verfehlung des Anteilinhabers, die Informationen
beizubringen, treffen. Die Gesellschaft kann zudem nach seinem Ermessen die Anteile einziehen, insbesondere dann, wenn der
Anteilinhaber als Verbotene Person (Prohibited Person) im Sinne des FATCA Gesetzes zu qualifizieren ist.

Anteilinhaber, die durch Mittelsméanner investieren, werden hiermit daran erinnert, zu tUberpriifen, ob und inwieweit ihre Mittels-
manner den Anforderungen des FATCA Gesetzes entsprechen.

Anteilinhaber sollten ihre US Rechtsberater konsultieren oder anderweitig professionellen Rechtsrat in Bezug auf die beschriebe-
nen rechtlichen Verpflichtungen einholen.

25. Informationspflichten unter CRS

Die Gesellschaft unterliegt den Bestimmungen des CRS Gesetzes. Das CRS Gesetz regelt in Luxemburg den seit dem 1. Januar
2016 geltenden automatischen Informationsaustausch Uber Finanzkonten innerhalb der Europdischen Union und setzt die von
Luxemburg unterzeichnete Multilaterale Vereinbarung zwischen den zustandigen Behdrden Uber den automatischen Informati-
onsaustausch im Rahmen des CRS der OECD um.

Die Gesellschaft wird voraussichtlich als Meldendes Finanzinstitut unter dem CRS Gesetz behandelt werden. Als solches wird die
Gesellschaft ungeachtet anderer in der Fondsdokumentation beschriebener Vorschriften zum Datenschutz ab dem 30. Juni 2017
dazu verpflichtet sein, jahrlich der Luxemburger Finanzbehdrde bestimmte personenbezogene und finanzielle Informationen zu
melden. Diese umfassen unter anderem die Identifikation von Beteiligungen durch und Zahlungen an (i) Meldepflichtige Personen
(Personnes devant faire I'objet d’une déclaration) und (ii) Beherrschende Personen (Personnes détenant le contrdle), von Passiven
Nicht-Finanzinstituten (ENF passive), die wiederum selbst Meldepflichtige Personen sind. Die zu meldenden Informationen sind
abschliefkend in Artikel 4 des CRS Gesetzes aufgefiihrt ("Informationen") und umfassen persdnliche Daten hinsichtlich Meldender
Personen.
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Die Anteilinhaber sind verpflichtet, der Gesellschaft die notwendigen Informationen samt erforderlichen schriftlichen Belegen zur
Verfiigung zu stellen. Die Anteilinhaber werden hiermit ausdrticklich darauf hingewiesen, dass die Gesellschaft als fiir die Daten-
verarbeitung verantwortliche Stelle die Informationen zum Zwecke des CRS Gesetzes gebraucht.

Die Gesellschaft ist verantwortlich fliir den Umgang mit personenbezogenen Daten. Jeder Anteilinhaber hat ein Recht auf Zugang
zu den an die Luxemburger Finanzbehorde weitergeleiteten Daten. Er kann diese falls notwendig korrigieren. Jegliche Daten,
iiber die die Gesellschaft verfiigt, werden in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden Gesetzen zum Schutz persénli-
cher Daten behandelt.

Die Anteilinhaber werden zudem dartber informiert, dass die Informationen in Bezug auf Meldepflichtige Personen im Sinne des
CRS Gesetzes jahrlich der Luxemburger Finanzbehorde ubermittelt werden. Insbesondere werden Meldepflichtige Personen
dartber informiert, dass sie Uber bestimmte von ihnen ausgefiihrte Operationen durch Kontoausziige informiert werden und dass
Teile dieser Informationen als Grundlage fiir die jahrliche Mitteilung an die Luxemburger Finanzbehdrde dienen.

Die Anteilinhaber sind verpflichtet, die Gesellschaft zu informieren, falls persénliche Daten nicht korrekt sind. Im Falle von Veran-
derungen hinsichtlich der Informationen sind die Anleger verpflichtet, die Gesellschaft unverziglich Giber entsprechende schriftli-
che Belege in Kenntnis zu setzten und diese der Gesellschaft zur Verfligung zu stellen.

Jeder Anteilinhaber, der den Aufforderungen der Gesellschaft hinsichtlich Informationen und schriftlicher Belege nicht nach-
kommt, kann fiir daraus resultierende Strafen, die die Gesellschaft treffen, in Anspruch genommen werden.

26. Versammlungen der Anteilinhaber

Die Hauptversammlung der Anteilinhaber der Gesellschaft findet jedes Jahr am letzten Donnerstag des Monats April in Luxem-
burg statt. Falls dieser Tag kein Bankarbeitstag in Luxemburg ist, findet die Hauptversammlung am darauffolgenden Bankarbeits-
tag in Luxemburg statt. Andere Hauptversammlungen oder getrennte Generalversammlungen von Anteilinhabern der einzelnen
Teilfonds oder Anteilklassen, sofern innerhalb eines Teilfonds unterschiedliche Anteilklassen ausgegeben wurden, kénnen zu
den Zeiten und an den Orten, die in der entsprechenden Einladung genannt werden, stattfinden.

Die Einladung zu Hauptversammlungen und getrennten Generalversammlungen erfolgt in Ubereinstimmung mit dem luxemburgi-
schen Recht und wird auf www.alpinafm.lu ver&ffentlicht. Dariiber hinaus und soweit erforderlich wird sie wenigstens 15 Tage
vorher auf der Informationsplattform Recueil électronique des sociétés et associations (,RESA“) des Handels- und Gesellschafts-
registers in Luxemburg, und in mindestens einer Luxemburger Tageszeitung sowie nach Wahl der Gesellschaft in einer oder
mehreren Zeitungen in all jenen Ladndern, wo Anteile vertrieben werden, veroffentlicht. Sie enthélt Informationen tber Ort und
Zeitpunkt der Veranstaltung sowie uber die Teilnahmebedingungen, die Tagesordnung, das erforderliche Quorum und die Vor-
schriften zur Stimmrechtsaustibung.

Andere Mitteilungen an alle Anteilinhaber oder an Anteilinhaber verschiedener Teilfonds oder Anteilklassen erfolgen gemass den
Bestimmungen des nachfolgenden Kapitels 29 "Mitteilungen an die Anteilinhaber".

27. Geschéftsjahr und Berichterstattung

Grundsatzlich beginnt ein Geschéftsjahr jeweils am 1. Januar und endet am 31. Dezember des gleichen Jahres.

Der jéhrliche Rechenschaftsbericht, der alle Teilfonds sowie alle Vermdgenswerte der Gesellschaft insgesamt enthélt, ist spates-
tens 8 Tage vor der jahrlichen Hauptversammlung am Sitz der Gesellschaft erhaltlich. Ungeprifte Halbjahresberichte liegen bin-
nen zwei Monaten nach dem betreffenden Datum vor. Die Gesellschaft ist berechtigt, fur einzelne Teilfonds separate Jahres- bzw.
Halbjahresberichte, die jedoch immer auch den konsolidierten Jahres- bzw. Halbjahresabschluss der Gesellschaft enthalten mis-
sen, zu publizieren.

Exemplare aller Berichte sind am Sitz der Gesellschaft und der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich. Bei den Vertriebsstellen sind
die separaten Jahres- und Halbjahresberichte derjenigen Teilfonds, die sie vertreiben, erhéltlich.
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28. Dokumente zur Einsichtnahme

Kopien der folgenden Dokumente kdnnen wahrend der normalen Geschéftszeiten (auker an Samstagen und Feiertagen) am Sitz
der Gesellschaft und der Verwaltungsgesellschaft und bei den Vertriebs- und Zahlstellen eingesehen werden:

a) die Satzung der Gesellschaft;

b) die Satzung der Verwaltungsgesellschaft;
C) die Vertrage der Gesellschaft

d) der Verkaufsprospekt;

e) die wesentlichen Informationen fiir den Anleger (key investor information document, kurz KlID) zugénglich auf der Homepa-
ge www.alpinafm.lu im Hinblick auf die einzelnen Teilfonds beziehungsweise deren Anteilklassen der Gesellschaft;

f) die Jahres- und Halbjahresberichte der Gesellschaft.

29. Mitteilungen an die Anteilinhaber

Jegliche Einberufung zu Generalversammlungen, jegliche Satzungsanderung, Mitteilungen Uber die Auflésung und Liquidierung
der Gesellschaft oder eines Teilfonds sowie jegliche sonstige wesentliche Information an die Anteilinhaber wird von der Register-
und Transferstelle an die Anleger gesandt und, soweit gesetzlich erforderlich, auf der Informationsplattform Recueil électronique
des sociétés et associations (,RESA“) des Handels- und Gesellschaftsregisters in Luxemburg sowie in einer Luxemburger Tages-
zeitung veroffentlicht. Die Gesellschaft bzw. die Verwaltungsgesellschaft kann darliber hinaus nach eigenem Ermessen Veroffent-
lichungen in anderen Zeitungen in Luxemburg und in anderen Landern, in welchen Anteile vertrieben werden, veranlassen. Jede
Satzungsénderung wird beim Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg hinterlegt und ein Hinweis auf diese Hinterlegung
wird auf der Informationsplattform Recueil électronique des sociétés et associations (,RESA“) des Handels- und Gesellschaftsre-
gisters in Luxemburg verdffentlicht.

Sofern die Anteilinhaber der Gesellschaft mit Name und Anschrift bekannt sind, kdnnen Mitteilungen an die Anteilinhaber auch,
unter Beriicksichtigung der gesetzlichen Vorschriften, per Brief verschickt werden.

30. Veroffentlichungen und Anlegerbeschwerden

Neben dem Verkaufsprospekt, erstellt die Gesellschaft ein Dokument, das die wesentlichen Informationen fur den Anleger enthalt
(key investor information document, kurz KIID). Die wesentlichen Informationen fir den Anleger kénnen unter der folgenden
Internetadresse der Verwaltungsgesellschaft heruntergeladen werden: www.alpinafm.lu. Ferner wird auf Anfrage eine
Papierversion seitens der Verwaltungsgesellschaft oder Vertriebsstellen zur Verfligung gestellt.

Die Performance der jeweiligen Teilfonds kann — soweit verfligbar — den wesentlichen Informationen fiir die Anleger entnommen
werden.

Ferner wird die Gesellschaft daflir sorgen, dass eine geeignete Veroffentlichung der Ausgabe- und Riicknahmepreise der einzel-
nen Teilfonds in den Landern erfolgt, in denen Anteile der Gesellschaft vertrieben werden. Diese Vero6ffentlichung der Ausgabe-
und Riicknahmepreise wird fir alle Klassen in der Referenzwahrung der Anteilklasse stattfinden. Die Ausgabe- und Riicknahme-
preise der Anteile der Gesellschaft kdnnen von den Investoren jederzeit auf der folgenden Homepage: www.alpinafm.lu sowie an
Bankarbeitstagen wahrend der lUblichen Geschéftszeiten am Sitz der Gesellschaft eingesehen werden.

Anlegerbeschwerden kdnnen an die Verwaltungsgesellschaft sowie an alle Vertriebsstellen gerichtet werden. Sie werden dort
ordnungsgemafs und innerhalb von 14 Tagen bearbeitet. Informationen zu diesem Verfahren sind auf Anfrage bei der Verwal-
tungsgesellschaft oder den Vertriebsstellen erhaltlich.
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31. MaRgeblichkeit des deutschen Wortlauts

Sofern dieser Prospekt, die Satzung sowie andere Unterlagen und Veroffentlichungen betreffend die Gesellschaft und die Teil-
fonds auch in anderen Sprachen vorliegen oder erstellt werden, bleibt der deutsche Wortlaut der malkgebende.
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32. Informationen fiir Anleger in der Schweiz

32.1.Vertreter

Vertreter in der Schweiz ist die ACOLIN Fund Services AG, Leutschenbachstrasse 50, CH-8050 Zdrich.

32.2.Zahlstelle

Zahlstelle in der Schweiz ist die Falcon Private Ltd., Pelikanstrasse 37, 8021 Zurich (bis zum 30. April 2021). Ab dem 1. Mai 2021
Ubernimmt die Banque Cantonale Vaudoise (BCV), Place Saint-Francgois 14, mit Sitz in 1003 Lausanne die Funktion der Zahlstelle
in der Schweiz.

32.3.Bezugsort der massgeblichen Dokumente

Die massgeblichen Dokumente wie der Prospekt, die wesentlichen Informationen fiir die Anlegerinnen und Anleger (KIID), die
Statuten sowie die Jahres- und Halbjahresberichte kdnnen kostenlos beim Vertreter in der Schweiz bezogen werden. Sadmtliche
erwdhnten Dokumente kdnnen auch unter www.alpinafm.lu kostenlos abgerufen werden.

32.4.Publikationen

1) Die ausléndische kollektive Kapitalanlage betreffenden Publikationen erfolgen in der Schweiz auf der elektronischen Platt-
form der ACOLIN InfoTech AG, Zurich (www.fundpublications.com). In diesem Publikationsorgan werden insbesondere we-
sentliche Mitteilungen an die Anteilseigner wie wichtige Anderungen am Verkaufsprospekt sowie die Liquidation des Anla-

gefonds oder eines oder mehrerer Teilfonds veroffentlicht.

2) Die Ausgabe- und Riicknahmepreise bzw. der Inventarwert mit dem Hinweis ,exklusive Kommissionen® aller Anteilsklassen
werden bei jeder Ausgabe und Riicknahme von Anteilen auf der elektronischen Plattform der ACOLIN InfoTech AG, Ziirich
(www.fundpublications.com) publiziert. Die Preise werden bewertungstaglich publiziert.

32.5.Zahlung von Retrozessionen und Rabatten

Retrozessionen

Der Anlagefonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft sowie deren Beauftragte kénnen Retrozessionen zur Entschadigung der Ver-
triebstéatigkeit von Fondsanteilen in oder von der Schweiz aus bezahlen. Diese Entschadigung gilt fiir jedes Anbieten und jedes
Werben fiir den Anlagefonds, einschlieBlich jeder Art von Tatigkeit, welche auf den Verkauf des Anlagefonds abzielt, wie insbe-
sondere die Organisation von Roadshows, die Teilnahme an Messen und Veranstaltungen, die Herstellung von Marketingmateri-
al, die Schulung von Vertriebspartnern, etc.

Retrozessionen gelten nicht als Rabatte auch wenn sie ganz oder teilweise letztendlich an die Anleger weitergeleitet werden.

Die Empféanger der Retrozessionen gewadhrleisten eine transparente Offenlegung und informieren den Anleger von sich aus kos-
tenlos uber die Hohe der Entschadigungen, die sie fur den Vertrieb erhalten kdnnten.

Auf Anfrage legen die Empféanger der Retrozessionen die effektiv erhaltenen Betrége, welche sie fiir den Vertrieb des Anlage-
fonds dieser Anleger erhalten, offen.
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Rabatte

Der Anlagefonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft sowie deren Beauftrage kénnen im Vertrieb in oder von der Schweiz aus
Rabatte auf Verlangen direkt an Anleger bezahlen. Rabatte dienen dazu, die auf die betreffenden Anleger entfallenden Geblihren
oder Kosten zu reduzieren. Rabatte sind zuldssig, sofern sie

- aus Gebihren des Anlagefonds bzw. dessen Verwaltungsgesellschaft bezahlt werden und somit das Fondsvermdgen nicht
zusatzlich belasten;

— aufgrund von objektiven Kriterien gewahrt werden;

— samtlichen Anlegern, welche die objektiven Kriterien erfiillen und Rabatte verlangen, unter gleichen zeitlichen Vorausset-
zungen im gleichen Umfang gewahrt werden.

Die objektiven Kriterien zur Gewahrung von Rabatten durch den Anlagefonds bzw. dessen Verwaltungsgesellschaft sind:

- Das vom Anleger gezeichnete Volumen bzw. das von ihm gehaltene Gesamtvolumen im Anlagefonds oder gegebenenfalls
in der Produktepalette des Promoters;

- die Hohe der vom Anleger generierten Gebuhren;

- das vom Anleger praktizierte Anlageverhalten (z.B. erwartete Anlagedauer);

— die Unterstlitzungsbereitschaft des Anlegers in der Lancierungsphase eines Anlagefonds.

Auf Anfrage des Anlegers legt der Anlagefonds bzw. dessen Verwaltungsgesellschaft die entsprechende Hohe der Rabatte kos-
tenlos offen.

32.6.Erfiillungsort und Gerichtsstand

Fir die in der Schweiz und von der Schweiz aus vertriebenen Anteile ist am Sitz des Vertreters Erfillungsort und Gerichtsstand
begriindet.

32.7.Sprache

Fir das Rechtsverhéltnis zwischen dem Anlagefonds und den Anlegern in der Schweiz ist die deutsche Fassung des ausfiihrli-
chen Verkaufsprospektes mafkgebend.
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33. Zusatzliche Informationen fiir den Vertrieb von Anteilen in Deutschland

Die nachfolgenden Informationen richten sich an potenzielle Erwerber in der Bundesrepublik Deutschland, indem sie den Pros-
pekt mit Bezug auf den Vertrieb in der Bundesrepublik Deutschland préazisieren und ergéanzen:

Zahl- und Informationsstelle

Zahl- und Informationsstelle in der Bundesrepublik Deutschland ist die
Hauck & Aufhduser Privatbankiers AG
Kaiserstralke 24
D — 60311 Frankfurt am Main

Riicknahme- und Umtauschantrdge, Zahlungen

Riicknahme- und Umtauschantrage fiir Anteile kénnen bei der deutschen Zahl- und Informationsstelle eingereicht werden. Riick-
nahmeerl6se, etwaige Ausschittungen oder sonstige Zahlungen an die Anteilinhaber kénnen Uber die deutsche Zahl- und Infor-
mationsstelle geleitet werden.

Informationen

Bei der Zahl- und Informationsstelle sind Exemplare des Verkaufsprospekts, der wesentlichen Informationen fiir den Anleger (key
investor information document; kurz KIID), der Satzung der Gesellschaft, der Satzung der Verwaltungsgesellschaft, die Jahres-
und Halbjahresberichte sowie die Ausgabe- und Riicknahmepreise (sowie ggf. die Umtauschpreise) kostenlos erhaltlich.

Preisveroffentlichungen und sonstige Bekanntmachungen

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise sowie alle sonstigen gesetzlich vorgeschriebenen Bekanntmachungen an die Anleger wer-
den im Internet unter www.alpinafm.lu veréffentlicht.

In folgenden Fallen ist die Information der Anleger in Deutschland mittels dauerhaften Datentrégers nach 8§ 167 KAGB in deut-
scher oder in einer in internationalen Finanzkreisen gebrauchlichen Sprache erforderlich (§ 298 Abs. 2 KAGB):

- Aussetzung der Riicknahme der Anteile eines Teilfonds.
- Kiindigung der Verwaltung eines Teilfonds oder dessen Abwicklung.

- Anderungen der Satzung, die mit den bisherigen Anlagegrundsé&tzen nicht vereinbar sind, die wesentliche Anlegerrechte
berlihren oder die Vergitungen und Aufwendungserstattungen betreffen, die aus dem Sondervermdégen entnommen wer-
den kénnen, einschlieRlich der Hintergriinde der Anderungen sowie der Rechte der Anleger in einer verstandlichen Art und
Weise; dabei ist mitzuteilen, wo und auf welche Art und Weise Informationen hierzu erlangt werden kdnnen.

- Die Verschmelzung von Investmentvermdgen in Form von Verschmelzungsinformationen, die gemafR Artikel 43 der Richtli-
nie 2009/65/EG zu erstellen sind.

- Die Umwandlung eines Investmentvermégens in einen Feederfonds oder die Anderungen eines Masterfonds in Form von
Informationen, die gemaRk Artikel 64 der Richtlinie 2009/65/EG zu erstellen sind.
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34. Zusitzliche Informationen fiir den Vertrieb von Anteilen in Osterreich

Der Fonds hat seine Absicht, seine Anteile in der Republik Osterreich zu vertreiben, der 6sterreichischen Finanzmarktaufsicht in
Wien gemaR 8§ 140 Abs. 1 des Bundesgesetzes liber Investmentfonds 2011 (“InvFG 2011“) angezeigt.

Die nachstehend aufgefiihrten Teilfonds sind zum Vertrieb in der Republik Osterreich berechtigt:
Solidum-Alpina Insurance Linked Strategy Fund

Solidum-Alpina Insurance Opportunities Fund

Sprott-Alpina Gold Equity UCITS Fund

Zahl- und Informationsstelle:

Die Anleger sind berechtigt, die Rlickgabe und die Umschichtung von Anteilen Uiber die Erste Bank der Osterreichischen Sparkas-
sen AG, Petersplatz7, AT-1010 Wien abzuwickeln.
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35. Additional Information for Investors in the United Kingdom

35.1.General

The SICAV is in the temporary marketing permissions regime (TMPR). The SICAV is authorised as a UCITS scheme (or is a sub
fund of a UCITS scheme) in a European Economic Area (EEA) country, and the scheme is expected to remain authorised as a
UCITS while it is in the TMPR.

Details of the TMPR, which allows EEA-based firms to operate in the UK for a limited period while seeking full authorisation, are
available on the Financial Conduct Authority’s (FCA) website.

35.2.Facilities Agent
35.3.The UK facilities agent for the SICAV is ACOLIN GROUP LIMITED, 90 Long Acre, London, WC2E 9RZ, United Kingdom
(the “UK Facilities Agent”). Publications and investor complaints

Besides the prospectus, the Company produces the “key investor information document” (KIID). The KIID document may be
downloaded from the Fund Management Company's website at www.alpinafm.lu. A paper version will be made available by the
UK Facilities Agent upon request.

The issue and redemption prices of shares in the Company may be accessed by investors at any time on the following website:
www.alpinafm.lu or inspected at the registered office of the Company and the UK Facilities Agent during normal business hours
on any day on which banks are open for business.

Investor complaints may be submitted to the Fund Management Company and to the UK Facilities Agent, where they will be fully
investigated within 14 days. Information about this process is available from the Fund Management Company and to the UK Facili-
ties Agent upon request.

35.4.Documents Available for Inspection

Copies of the following documents of the SICAV may be inspected free of charge during normal business hours on any business
day at the office address of the UK Facilities Agent set out above:

The Company’s articles of association;
a) the Fund Management Company’s articles of association;
b) the latest prospectus;

C) the KIID, which may be accessed on the website www.alpinafm.lu, with respect to the Company’s individual subfunds and
their share classes;

d) the Company’s latest annual and semi-annual reports;

e)  the notices to shareholders.
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36. Distribution from Dubai International Financial Centre

This fund is only for professional clients in accordance with the DFSA COB Rulebook definition and is not available for retail cli-
ents. This prospectus relates to a fund which is not subject to any form of regulation or approval by the Dubai Financial Services
Authority (“DFSA”). The DFSA has no responsibility for reviewing or verifying any prospectus or other documents in connection
with this fund. Accordingly, the DFSA has not approved this prospectus or any other associated documents nor taken any steps to
verify the information set out in this prospectus, and has no responsibility for it. The units to which this prospectus relates may be
illiquid and/or subject to restrictions on their resale. Prospective purchasers should conduct their own due diligence on the units.
If you do not understand the contents of this document you should consult an authorised financial adviser.
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Anlagen zum Prospekt

Sprott-Alpina Gold Equity UCITS Fund

ISIN-Kennnummer:

Wertpapierkennnummer:

Referenzwahrung des Teilfonds:

Anteilklassenwahrung:

Erstausgabepreis:

Mindestzeichnungsbetrag bei der Erst-
zeichnung:

Mindestzeichnung bei Folgezeichnun-
gen:

Erstzeichnungsfrist:

Erstausgabetag:

Anteilklasse A (USD): LU0794517200
Anteilklasse | (USD): LUO794518190

Anteilklasse | (GBP): LU1262949990
Anteilklasse T (USD): LU0O794519677

Anteilklasse A (USD): A1J2RS
Anteilklasse | (USD): A1J2RU
Anteilklasse | (GBP): A1404T
Anteilklasse T (USD): A1J2RV

Us-Dollar (USD)

Anteilklasse A (USD): USD
Anteilklasse | (USD): USD
Anteilklasse | (GBP): GBP
Anteilklasse T (USD): USD

Anteilklassen A, | und T: USD 100,- bzw. GBP 100,-,

Anteilklasse A: USD 100,-
Anteilklassen I: USD 1.000.000,-, GBP 1.000.000,- (institutionelle Anleger)
Anteilklasse T: USD 125.000,- (ausgewahlte Anleger, wie von der Verwaltungsge-

sellschaft im Einzelfall ausgewahlt und mit vorheriger Zustimmung eines Ge-
schaftsflihrers der Verwaltungsgesellschaft)

Anteilklasse A: 1 Anteil
Anteilklasse I: 1 Anteil
Anteilklasse T: 1 Anteil

Anteilklassen A, | (USD) und T: 2. Juli 2012 bis einschlielich zum 9. August 2012
Anteilklasse | (GBP): 1. bis 15. September 2015

Anteilklassen A, | und T: 10. August 2012

Anteilklasse | (GBP): 15. September 2015
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Anlageziele und Anlagepolitik

Dieser Teilfonds ist ein Finanzprodukt, mit dem 6kologische und soziale Merkmale beworben werden, und qualifiziert gemas
Artikel 8 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2019/2088 iiber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleis-
tungssektor.

Das Anlageziel des Sprott-Alpina Gold Equity UCITS Fund (der ,Teilfonds*) ist unter Berlicksichtigung von dkologischen und
sozialen Merkmalen einen langerfristigen Wertzuwachs durch long und short Strategien im Bereich Gold, Edelmetalle, Berg-
bau und Metallexploration zu generieren. Der Teilfonds investiert mindestens 75 % des Teilfondsvermdgens in Aktien von Gold-
produzenten und Betreibern von Goldminen, aber auch in Aktien von Produzenten und Minenbetreibern von Edelmetallen, &hnli-
chen Metallen und/oder Edelsteinen. Zudem ist die Investition in Unternehmen, bei denen ein bedeutender Anteil der Geschéfts-
tatigkeit mit Gold, Edelmetallen, &hnlichen Metallen und/oder Edelsteinen verbunden ist, moglich. Der Portfoliomanager struktu-
riert das Portfolio des Teilfonds mittels eines Auswahlverfahrens nach dem Bottom-Up-Modell, das auf einer grundlegenden Ana-
lyse der Wertpapiere basiert. Das Portfolio soll jedoch keinen Referenzindex nachbilden. Die Auswahl der Wertpapiere erfolgt
nach einer intensiven eigenen Research und einem stringenten Anlageverfahren.

Schuldverschreibungen oder andere fest oder variabel verzinsliche Wertpapiere (mindestens mit B bewertet), liquide Mittel und
Geldmarktinstrumente kdnnen bis zu 20% des Teilfondsvermégens gehalten werden.

Der Teilfonds kann ferner bis zu 10% seines Vermdgens in Anteilen anderer OGAW oder OGA anlegen. Die erworbenen OGAW
und/oder OGA (,Zielfonds*) verfolgen jeweils eigene Anlagestrategien und unterliegen dabei mdglicherweise abweichenden
Anlagebeschrankungen.

Der Teilfonds kann in derivative Finanzinstrumente wie unter anderem Swaps, Futures, Devisentermingeschéfte und Optionen zu
Absicherungszwecken und zur effizienten Verwaltung des Portfolios investieren. Fir den Teilfonds werden keine Wertpapierfi-
nanzierungsgeschafte (z.B. Wertpapierleih- und Pensionsgeschéfte) durchgefiihrt.

Zu Absicherungszwecken und zur Erhéhung der Kapitalertrédge kann der Teilfonds auch in short Positionen mittels Derivate inves-
tieren. Die long Positionen des Teilfonds sind zu jeder Zeit ausreichend liquide um jegliche etwaige Verbindlichkeit aus der short
Position decken zu kénnen.

Der Teilfonds investiert nicht direkt in Rohstoffe. Die zuvor genannten Investitionen werden im Einklang mit den
Anlagebeschrankungen des Punktes 3 (Anlagegrenzen) dieses Verkaufsprospektes getéatigt.

Nachhaltigkeitsaspekte im Rahmen der Anlagepolitik

Neben der klassischen finanziellen Analyse beriicksichtigt der aktive Auswahlprozess fiir die Anlagen 6kologische und soziale
Merkmale sowie Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung (LESG Merkmale’). Das Teilfondsvermdgen wird
mehrheitlich in Wertpapiere von Emittenten angelegt, die definierte Mindeststandards in Bezug auf ESG Merkmale erfillen.

Hierzu bemisst das Teilfondsmanagement potenzielle Emittenten entsprechend des Sustainalytics ESG Company Risk Ratings,
welche das Ausmalk misst, in dem der wirtschaftliche Wert eines Emittenten aufgrund der durch diesen nicht-kontrollierten bzw.
nicht-kontrollierbaren (nachfolgend ,unkontrollierten®) ESG Risiken gefahrdet ist. Die herangezogene Ratingmethodologie basiert
dabei auf einer absoluten Risikoeinstufung und ist um wesentliche ESG Merkmale strukturiert, denen Emittenten in
unterschiedlichem Malke ausgesetzt sind. Um auf Basis der Ratingmethodologie als relevantes ESG Risiko eingestuft zu werden,
muss der Umgang eines Emittenten mit ESG Merkmalen aus einer Anlageperspektive einen potenziell erheblichen Einfluss auf
den wirtschaftlichen Wert eines Emittenten und damit auf dessen finanzielles Risiko- und Ertragsprofil haben. Das Rating eines
Emittenten setzt sich dabei aus einer quantitativen Punktzahl und der dieser zugeordneten Risikokategorie zusammen. Die
quantitative Punktzahl reprasentiert das Ausmalé des vom Emittenten unkontrollierten ESG Risikos, wobei niedrigere Punktzahlen
fur ein geringeres unkontrolliertes ESG Risiko stehen. Das unkontrollierte ESG Risiko wird dabei auf einer offenen Skala
gemessen, die bei Null (kein ESG Risiko) beginnt und deren Punktzahl in 95% der Falle unter einem Wert von 50 liegt. Basierend
auf den quantitativen Werten werden die Emittenten in eine von fiinf ESG Risikokategorien eingeteilt: vernachlassigbares ESG
Risiko (Score < 10), geringes ESG Risiko (Score 10 - 19.9), mittleres ESG Risiko (Score 20 — 29.9), hohes ESG Risiko (Score 30 —
39.9), schweres ESG Risiko (Score > 39.9). Diese Risikokategorien sind als absolut zu verstehen, d.h. eine Bewertung "hohes ESG

Alpina Fund Management S.A. 2, rue Gabriel Lippmann L-5365 Munsbach alpinafm.lu 70



ALPINA FUND SICAV alpina funds

Risiko" spiegelt ein vergleichbares Ausmalk an unkontrolliertem ESG-Risiko Uber alle erfassten Teilindustrien hinweg wider.
Detailliertere Informationen zur herangezogenen Ratingmethodologie finden sich auf https://www.sustainalytics.com.

Das Teilfondsfondsmanagement wird das Teilfondsvermdgen mehrheitlich in solche Emittenten investieren, die entsprechend
des Sustainalytics ESG Company Risk Ratings maximal ein mittleres ESG Risiko ausweisen (Score < 30).

Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken bei Investitionsentscheidungen

Das Teilfondsmanagement trifft seine Investitionsentscheidungen fiir den Teilfonds unter der Berlicksichtigung von Nachhaltig-
keitsrisiken. Neben den Ublichen Finanzkennzahlen sowie portfoliospezifischen Risiken beriicksichtigt das Teilfondsmanagement
in seinen Investitionsentscheidungen Nachhaltigkeitsrisiken und deren erwarteten Auswirkungen auf die Rendite des Teilfonds.
Die Berlcksichtigung gilt fur den gesamten Investmentprozess, sowohl in der fundamentalen Analyse der Vermdgenswerte, im
Rahmen der Investitionsentscheidung als auch in der fortlaufenden Uberwachung

Weitere Informationen zur Bertcksichtigung von 6kologischen sowie sozialen Aspekten, zu ihrer Integration in den Anlagepro-
zess, zu den Auswabhlkriterien sowie zu unseren ESG-bezogenen Richtlinien kénnen auf der Website der Verwaltungsgesellschaft
www.alpinafm.lu sowie auf der Website des Portfoliomanagers www.sprott.com abgerufen werden.

Spezifische Risikohinweise

Potentielle Anleger sollten sich der aufgefiihrten Risiken bewusst sein, die eine Anlage in diesen Teilfonds mit sich bringen kann
und sollten sich gegebenenfalls von ihrem persdnlichen Anlageberater beraten lassen. Potentielle Anleger sollten keinesfalls ihr
ganzes Vermdgen ausschlieRlich in diesem Teilfonds anlegen.

Es kann nicht zugesichert werden, dass das Anlageziel des Teilfonds erreicht wird.

Die besonderen Risikohinweise erheben keinen Anspruch auf Vollstanigkeit.

- Edelmetalle

Der Teilfonds darf nicht direkt in Edelmetallbarren und —miinzen (inklusive Gold, Silber, Platin und Palladium) investieren.
- Emittenten des Rohstoffsektors

Emittenten, die Gold und andere Edelmetalle schiirfen oder verarbeiten, und Gesellschaften, die fiir solche Emittenten Dienstleis-
tungen erbringen, stehen unter dem Einfluk des Gold- und Edelmetallpreises, welcher starken Schwankungen unterliegen kann
und dessen Entwicklung nicht mit Bestimmtheit vorhersehbar ist. Der Gold- und Edelmetallmarkt ist von Erwartungen der Markt-
teilnehmer gepragt, relativ limitiert, in der Regel unreguliert und Gold- und Edelmetallquellen sind auch in Landern vorhanden die
potenziell instabil sind. Diese spezifischen Risiken erhdhen die Volatilitdt der Wertpapierpreise von Emittenten dieses Industrie-
sektors.

- Schwellenlander

Da viele Gold- und Edelmetallemittenten in Schwellenléandern verortet sind, kann der Teilfonds in Wertpapiere aus Schwellenlan-
dern investieren. Solche Anlagen bergen Risiken und spezielle Anforderungen, die typischerweise nicht mit Anlagen in etablierte-
ren Wirtschaftsraumen oder Aktienmérkten einhergehen. Folgende Risiken kdnnen hierbei auftreten: (a) das Risiko der Verstaatli-
chung oder Enteignung oder enteignungsgleiche Besteuerung; (b) soziale, wirtschaftliche und politische Unsicherheiten ein-
schlieRlich Krieg; (c) Abhangigkeit von Exporten und der hiermit einhergehenden Abh&angigkeit vom internationalen Handel; (d)
Preisschwankungen, weniger Liquiditat und geringere Marktkapitalisierung; (e) Anderungen der Devisenkurse; (f) Inflationsraten
(einschlieRlich Hyperinflation); (g) Kontrolle auslandischer Investitionen und Beschrankungen von Kapitalriickfiihrungen und der
Maoglichkeit fiir Investmentfonds, die lokale Wahrung in US Dollar umzutauschen; (h) staatliche Marktregulierung und —kontrolle; (i)
Regierungsentscheidungen, Reformen der Wirtschaft nicht langer fortzufiihren und zentral gesteuerte Wirtschaftsmodelle einzu-
fuhren; (j) Unterschiede hinsichtlich der finanziellen Berichterstattung und Berichterstattung der Abschlussprifer, die zum Mangel
und zur Nichtverfligbarkeit von Informationen Uber Emittenten fiihren kdnnen; (k) weniger weitreichende Regulierung der Fi-
nanzmarkte; (I) langere Fristen fir Wertpapiertransaktionen; (m) weniger entwickeltes Gesellschaftsrecht hinsichtlich treuhanderi-
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scher Pflichten der Mitarbeiter und Geschéftsfiihrer und des Schutzes der Anleger; sowie (n) die Verwaltung der Wertpapiere und
liquiden Mittel aus dem Portfolio des Teilfonds durch andere als U.S.-Unterverwahrstellen und andere Verwahrstellen.

- Diversifizierung:

Das Portfolio des Teilfonds ist nicht darauf ausgelegt, eine breite Diversifizierung der Industriesektoren oder der Arten von Anla-
gen aufzuweisen. Hieraus folgt, dass der Wert der Anlagen des Teilfonds hoheren Schwankungen unterliegt als es der Fall sein
wirde, wenn der Teilfonds verpflichtet wére, eine grokere Diversifizierung hinsichtlich der Industriesektoren und Arten von Anla-
gen vorzuweisen.

- Spezielle Nachhaltigkeitsrisiken:

In Ergdnzung zu den allgemeinen Risikohinweisen in Bezug auf Nachhaltigkeitsrisiken weisen wir fir diesen Teilfonds auf speziel-
le Nachhaltigkeitsrisiken hin, die sich durch die Aktivitaten der Emittenten, in welcher dieser Teilfonds investiert, ergeben kénnen.
Die Instrumente der Anlagepolitik beinhalten das Risiko der unvollstandigen und mdglicherweise auch falschen Informationen der
Emittenten, in welcher dieser Teilfonds investiert, und Datenprovider. Zudem unterliegt die Beurteilung einer moéglichen Schadi-
gung einer Subjektivitdt, solange keine regulatorische und/oder rechtliche Einordnung erfolgt ist. Ebenfalls wird auf das Risiko
sich andernder rechtlicher Rahmenbedingungen und 6ffentlicher Meinungsbildung und -dukerung betreffend die wirtschaftliche
Aktivitat der Emittenten am Ort der Auslibung der wirtschaftlichen Tatigkeit hingewiesen, die Einfluss auf die Werthaltigkeit der
Anlagen des Fonds haben kann. Steigende Auflagen zur Ausiibung der wirtschaftlichen Tatigkeit kdnnen zu hoéheren Kosten,
schlechterer Kreditwirdigkeit, Liquiditdtsengpassen und niedrigerer Werthaltigkeit der Emittenten und somit der Anlagen des
Teilfonds fiihren, bis hin zur Schlieung einzelner Betriebsstadtten und entsprechendem Wertverlust. Mogliche Reputationsscha-
den durch die Tatigkeit der Emittenten auf die Werthaltigkeit der Anlagen des Fonds sind mdglich.

Bezugnahme auf eine Benchmark

Dieser Teilfonds wird aktiv verwaltet, d.h. er ermdglicht Ermessensspielrdume bei den einzelnen zu tatigenden Anlagen; dieser
Ansatz beinhaltet oder impliziert keinen Bezug zu einer Benchmark.

Zuséatzliche Informationen zur Klassifizierung dieses Teilfonds nach deutschem Investmentsteuergesetz (InvStG)
Bei diesem Teilfonds handelt es sich um einen Aktienfonds i. S. d. § 2 Absatz 6 InvStG.

Mindestens 50 % des Wertes des Aktivwvermogens gem. § 2 Absatz 9 a InvStG werden in Kapitalbeteiligungeni. S. d. § 2 Absatz 8
InvStG angelegt.

Profil des typischen Anlegers

Dieser Teilfonds richtet sich an private und institutionelle Anleger, die eine langfristige Investition anstreben, die die Risiken einer
solchen Investition einschatzen koénnen. Investitionen durch private Anleger kdnnen nur durch Nominee-Banken vorgenommen
werden, die Anteile in eigenem Namen, aber fiir Rechnung des jeweiligen Investors zeichnen. Das Streben nach einer potenziell
langfristigen und stabilen Rendite kann zu Schwankungen fiihren, die mit den Markten zusammenhéngen, in die der Teilfonds
investiert.

Dauer, Wahrung und Netto-Inventarwertberechnung
1) Die Dauer des Teilfonds ist unbegrenzt.
2) Die Wahrung des Teilfonds (,Referenzwahrung") ist der US-Dollar (USD).

3) Netto-Inventarwert, Ausgabe- und Riicknahmepreis werden an jedem Bankarbeitstag (der ,Bewertungstag") in der Wahrung
der jeweiligen Anteilklasse berechnet. Fallt ein Bewertungstag nicht auf einen Bankarbeitstag, so werden Netto-
Inventarwert, Ausgabe- und Riicknahmepreis am néchstfolgenden Bankarbeitstag berechnet.

4) Als Cut-Off Time gilt 12:00 Uhr Luxemburger Zeit am letzten Bankarbeitstag vor dem Bewertungstag.
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5) Der Ausgabepreis ist innerhalb von zwei Bankarbeitstagen nach dem relevanten Bewertungstag fallig. Die Zahlung des
Ricknahmepreises erfolgt grundsatzlich zwei Bankarbeitstage nach dem relevanten Bewertungstag gegen Riickgabe der
Anteile.

Der jeweilige Anteilwert wird unter Aufsicht der Verwahrstelle von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr beauftragten
Dritten an jedem Bewertungstag berechnet. Die Berechnung des Teilfonds und seiner Anteilklassen erfolgt durch Teilung des
Netto-Teilfondsvermdgens der jeweiligen Anteilklasse durch die Zahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile die-
ser Anteilklasse.

Ricknahmeverlangen, Kaufauftrage und Umtauschauftrége ("Auftrége"), die bis spatestens 12:00 Uhr (Luxemburger Zeit) an ei-
nem Bewertungstag bei der Register- und Transferstelle eingegangen sind, werden auf der Grundlage des nachstfolgenden
Bewertungstages abgerechnet. Auftrdge, welche nach 12:00 Uhr (Luxemburger Zeit) bei der Register- und Transferstelle einge-
hen, werden auf der Grundlage des Anteilwertes des liberndchsten Bewertungstages abgerechnet.

Die Verwaltungsgesellschaft behélt sich das Recht vor, die Frist zur Zahlung des Riicknahmepreises auf bis zu funf Bankarbeits-
tage zu verléngern, sofern dies durch Verzégerungen bei der Zahlung der Erlése aus Anlageveraukerungen an den Fonds auf
Grund von durch Bdrsenkontrollvorschriften oder &hnlichen Marktbeschrankungen begriindeten Behinderungen an dem Markt,
an dem eine beachtliche Menge der Vermdgenswerte des Fonds angelegt sind, oder in aukergewdhnlichen Umstanden, in de-
nen der Fonds den Ricknahmepreis nicht innerhalb von drei Bankarbeitstagen zahlen kann, notwendig ist.

Zum Zeitpunkt der Abgabe des Zeichnungsantrags, Umtausch- und/oder Riicknahmeauftrags ist dem Anleger der Netto-
Inventarwert des jeweiligen Teilfonds nicht bekannt. Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen einen Zeich-
nungsantrag zurlickweisen (z. B. bei dem Verdacht auf Market Timing-Aktivitdten des Anlegers) oder die Ausgabe von Anteilen
zeitweilig beschranken, aussetzen oder endgiiltig einstellen, soweit dies im Interesse der Gesamtheit der Anleger, zum Schutz
der Verwaltungsgesellschaft, zum Schutz eines Teilfonds, im Interesse der Anlagepolitik oder im Fall der Gefédhrdung der spezifi-
schen Anlageziele eines Teilfonds erforderlich erscheint.

Beschreibung der Anteile
Es werden verschiedene Anteilklassen im Rahmen des Teilfonds ausgegeben.

Die Anteilklasse A steht allen institutionellen Anlegern und privaten Anlegern Giber Nominee-Banken offen, die bereit sind, die
jeweils erforderliche Mindestanlage zu tatigen.

Die Anteilklasse | steht ausschlieRlich institutionellen Anlegern offen.

Die Anteilklasse T ist ausschlieflich ausgewahlten Anlegern, wie von der Verwaltungsgesellschaft im Einzelfall ausgewéhlt und
mit vorheriger Zustimmung eines Geschaftsfiihrers der Verwaltungsgesellschaft, vorbehalten. Die Entscheidung der Zulassung
zu dieser Anteilklasse obliegt allein der Verwaltungsgesellschaft.

Bei allen Anteilklassen (Anteilsklassen A, I, und T) werden die Ertrage ausgeschittet (,Ausschittungsklassen").

Bei den Anteilklassen, die nicht in USD, der Referenzwahrung des Teilfonds, nominiert sind, wird unter normalen Marktbedin-
gungen auf Anteilklassenebene eine Wahrungssicherung durchgefiihrt. Dies erfolgt unter Beriicksichtigung der von der Européi-
schen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde (ESMA) am 30. Januar 2017 ver6ffentlichten Standards (ESMA34-43-296 Tz. 27).

Ausgabe- und Riicknahmepreis
1) Der Ausgabepreis je Anteil entspricht dem Netto-Inventarwert je Anteil.

Fir die Anteilklasse A kann auf den Ausgabepreis ein Ausgabeaufschlag von bis zu 2,00% zugunsten des jeweiligen Ver-
mittlers erhoben werden.

2) Der Ricknahmepreis entspricht dem Netto-Inventarwert je Anteil. Es wird keine Riicknahmegebihr erhoben.
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Gebiihren und Kosten

Die Gebuhren und Kosten werden entsprechend Kapitel 22 ,Gebiihren, Kosten und Kostenverteilung“ des Verkaufsprospektes
berechnet und bezahlt.

Die Verwaltungsgesellschaftsgebihr betragt fur diesen Teilfonds bis zu 0,10% p.a. fur samtliche Anteilklassen. Die Verwaltungs-
gesellschaftsgebihr wird taglich auf das Netto-Teilfondsvermdgen der jeweiligen Anteilklasse des vorangegangenen Bewer-
tungstages berechnet und monatlich nachtraglich ausgezahlt. Die Verwaltungsgesellschaftsgebihr versteht sich zuziiglich einer
eventuell anfallenden Mehrwertsteuer.

Die Managementvergitung betréagt bis zu 1,75 % p.a. fur die Anteilklassen A und bis zu 1,00 % p.a. fir die Anteilklassen | und T.
Die Managementvergiitung wird taglich auf das Netto-Teilfondsvermdgen der jeweiligen Anteilklasse des vorangegangenen
Bewertungstages berechnet und monatlich nachtraglich ausgezahlt. Die Managementvergiitung versteht sich zuziiglich einer
eventuell anfallenden Mehrwertsteuer.

Uber diese Vergiitung hinaus fallen fiir die Anteilklassen A, I, und T die librigen in Kapitel 22.1 des Verkaufsprospekts aufgefiihr-
ten Gebuhren, sowie die in Kapitel 22.2 des Verkaufsprospektes benannten Kosten an, wobei die Kostenverteilung entsprechend
der in Kapitel 22.3 benannten Grundséatze erfolgt.

Die Verwahrstelle erhélt aus dem Teilfondsvermdgen ein Entgelt von bis zu 0,04% p.a. je Anteilklasse, das taglich auf das Netto-
Teilfondsvermdgen der jeweiligen Anteilklasse des vorangegangenen Bewertungstages berechnet und monatlich nachtraglich
ausgezahlt wird. Die Verwahrstellenvergiitung versteht sich zuzliglich einer eventuell anfallenden Mehrwertsteuer.

Die Zentralverwaltungsstelle erhélt aus dem Teilfondsvermégen ein Entgelt in Hohe von bis zu 0,08% p.a. je Anteilklasse, das
taglich auf das Netto-Teilfondsvermdgen der jeweiligen Anteilklasse des vorangegangenen Bewertungstages berechnet und
monatlich nachtraglich ausgezahlt wird. Die Zentralverwaltungsvergitung versteht sich zuzlglich einer eventuell anfallenden
Mehrwertsteuer.

Anlageberater

Der Portfoliomanager l&sst sich auf eigene Kosten und Kontrolle von Sprott Asset Management USA Inc. mit Sitz in 1910 Palomar
Point Way, Suite 200 Carlsbad, CA 92008 (USA) (,Anlageberater®) bei der Anlage der Vermdgenswerte des Teilfonds beraten.
Der Portfoliomanager ist nicht an die Vorschlage des Anlageberaters gebunden und entscheidet allein Gber die Anlage der Ver-
mogenswerte des Teilfonds.
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Solidum-Alpina Insurance Linked Strategy Fund

ISIN-Kennnummer: Anteilklasse A (USD): LU0524669891
Anteilklasse A (EUR): LU0524669974
Anteilklasse A (CHF): LU0524670048

Anteilklasse F (USD): LU2016225810
Anteilklasse F (EUR): LU2016225901
Anteilklasse F (CHF): LU2016226032

Anteilklasse | (USD): LU0524670121
Anteilklasse | (EUR): LU0524670394
Anteilklasse | (CHF): LU0524670477

Anteilklasse T (EUR): LU0961411492

Wertpapierkennnummer: Anteilklasse A (USD): AICUPD
Anteilklasse A (EUR): AICUPE
Anteilklasse A (CHF): AOYCOH

Anteilklasse F (USD): A2PMP6
Anteilklasse F (EUR): A2PMP7
Anteilklasse F (CHF): A2PMPS8

Anteilklasse | (USD): AOYCLD
Anteilklasse | (EUR): A1CU20
Anteilklasse | (CHF): A1CU21

Anteilklasse T (EUR): AIW70Z

Referenzwahrung des Teilfonds: USD (US Dollar)

Anteilklassenwahrung: Anteilklasse A (USD): USD
Anteilklasse A (EUR): EUR
Anteilklasse A (CHF): CHF

Anteilklasse F (USD): USD
Anteilklasse F (EUR): EUR
Anteilklasse F (CHF): CHF

Anteilklasse | (USD): USD
Anteilklasse | (EUR): EUR
Anteilklasse | (CHF): CHF

Anteilklasse T (EUR): EUR

Erstausgabepreis: Anteilklassen A: USD 100,--, EUR 100,-- bzw. CHF 100,--,
Anteilkassen F: USD 100,--, EUR 100,-- bzw. CHF 100,-;
Anteilklassen I: USD 100,--, EUR 100,-- bzw. CHF 100,--;
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Anteilklassen T: EUR 100,--

Mindestzeichnungsbetrag Anteilklassen A: USD 125.000,--, EUR 125.000,-- bzw. CHF 125.000,-- fiir Kun-
bei der Erstzeichnung: den, die keine professionellen Kunden sind,
Anteilklassen F: USD 20.000.000,--, EUR 20.000.000,--, CHF 20.000.000,--
Anteilklassen I: USD 1.000.000,--, EUR 1.000.000,-- bzw. CHF 1.000.000,--,
Anteilklassen T: EUR 1.000.000

Erstausgabe: Anteilklassen A und I: 1. September 2010 bis einschlieRlich zum 06. Dezember
2010
Anteilklassen T: 25. Oktober 2013
Anteilklassen F: 1. August 2019

Anlageziele und Anlagepolitik

Dieser Teilfonds ist ein Finanzprodukt, mit dem 6kologische Merkmale beworben werden, und qualifiziert geman Artikel 8
Absatz 1 der Verordnung (EU) 2019/2088 iiber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssek-
tor (,SFDRY).

Das Ziel der Anlagepolitik des Solidum-Alpina Insurance Linked Strategy Fund (der , Teilfonds*) besteht hauptséachlich darin, eine
Geldmarktrendite in der Referenzwahrung des Teilfonds und eine angemessene Risikoprdamie durch Anlage in ein Portfolio von
Forderungsinstrumenten, die mit einem Versicherungsereignis verbunden sind (,Insurance Linked Securities, ,ILS* bzw. ,Cat
Bonds*®), zu erzielen.

Im Weiteren wird grundséatzlich eine niedrige Korrelation der Renditen zu den Obligationen- und Aktienméarkten sowie eine im
Vergleich zu langfristigen Obligationenanlagen niedrigere Fluktuation des Wertes der Anlagen angestrebt.

Es kann nicht zugesichert werden, dass das Anlageziel des Teilfonds erreicht wird. Dementsprechend kdnnen der Wert der Antei-
le und deren Ertrag sowohl zu- als auch abnehmen. Namentlich hat die Verwaltungsgesellschaft keinen Einfluss auf den Eintritt
der mit den Cat Bonds verbundenen Versicherungsereignissen.

Das Vermdgen des Teilfonds wird, nach Abzug der fliissigen Mittel, iberwiegend in Forderungswertpapieren und Forderungs-
wertrechten (z.B. Bonds, Notes, Preference Shares), (i) die mit dem Eintritt eines Versicherungsereignisses verbunden sind, (ii) die
auf eine frei konvertierbare Wéahrung lauten, (iii) zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassen oder an einem weiteren ge-
regelten Markt notiert sind oder gehandelt werden und (iv) als Wertpapiere im Sinne von Artikel 41 (1) des Gesetzes von 2010 zu
qualifizieren sind, von Emittenten weltweit angelegt.

Nachhaltigkeitsaspekte im Rahmen der Anlagepolitik

Dieser Teilfonds bewirbt 6kologische Merkmale im Sinne von Art. 8 Abs. 1 SFDR indem er mittels einer mehrheitlichen Investition
in nachfolgend beschriebene ILS zum Merkmal der Anpassung an den Klimawandel beitragt.

Zur Erreichung dieses Ziels investiert der Teilfonds mindestens 51% seines Vermdgens in Wertpapiere, deren wirtschaftliche
Tatigkeit den Bereichen «Reinsurance» (gem. NACE code K65.20) und «Non-Life Insurance» (gem. NACE code K65.12) zuzuord-
nen ist oder in Wertpapiere anderer supranationaler oder internationaler Organisationen oder NGOs, die in vergleichbarer Weise
okologische Merkmale berticksichtigen. ILS Wertpapiere transferieren Risiken aus wiederholt auftretenden Versicherungsereig-
nissen mit hohen Schadenssummen. Der Teilfonds investiert insoweit in Wertpapiere, die mit Versicherungsereignissen verknipft
sind, welche einen Bezug zum Klima aufweisen und zu den akuten Gefahren durch den sog. Klimawandel gezahlt werden. Bei-
spielhaft sind dies Tropische Zyklone und Hurrikane, Uberschwemmungen und Erdrutsche, Gewitter- und Winterstiirme, Wald-
brande und ggf. auch Erdbeben. Neben der Investition in vorgenannte wirtschaftlichen Tatigkeiten in den Bereichen Reinsurance
und Non-life Insurance kann der Teilfonds zur Erreichung der dargestellten 51% Quote auch in sonstige, vergleichbare Wertpapie-
re von anderen supranationalen oder internationalen Organisationen oder NGOs zur Absicherung von Versicherungsereignissen
investieren, sofern sichergestellt ist, dass diese 6kologische Merkmale beriicksichtigen.
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Daneben investiert der Teilfonds bis zu 49% seines Vermdgens in Wertpapiere zur Absicherung von sonstigen Versicherungser-
eignissen, die keine 6kologischen Merkmale bertlicksichtigen.

Investoren in diesen Teilfonds tragen uber den Preis-/ und Marktmechanismus in Verbindung mit der Riickversicherungskette
dazu bei, die Verhaltensweisen der Versicherungsgeber und der Versicherungsnehmer an den Klimawandel anzupassen. Die
Versicherungspramien der Versicherungsvertrdge, welche den Wertpapieren zugrunde liegen, werden risikoaddaquat basierend
auf Modellannahmen auf der Grundlage von versicherungsschadenbasierten Daten und aktuellen Entwicklungen unter Berlick-
sichtigung 6konomischer und klimatischer Faktoren berechnet. Je starker ein Versicherungsnehmer diesen Risiken ausgesetzt
ist, desto hoher sind die Pramien fiir seine Versicherung, was sich moglicherweise auf eine Verhaltensanderung von Gesellschaf-
ten auswirkt. Zudem tragen Investoren durch den Erwerb von mit Versicherungsereignissen verkniipften Wertpapieren dazu bei,
dass Versicherungsgeber weiterhin Versicherleistungen fiir extreme Gefahren zu annehmbaren Preisen anbieten kénnen und
somit die Liicke zwischen versicherten Verlusten und tatsachlichen Verlusten (sog. «protection gap») reduziert werden kann. Der
Portfoliomanager und Alpina Fund Management streben an, durch Investitionen in ILS einen Beitrag zur Anpassung an den Kili-
mawandel zu leisten.

Spezifische Aspekte von ILS im Rahmen der Anlagepolitik

Da es sich bei den Versicherungsereignissen regelméssig um Grossereignisse handelt, werden ILS gemeinhin als "Cat Bonds"
(als Abktirzung fiir "Catastrophe-Linked Bonds", sogenannte ,Katastrophenanleihen®) bezeichnet.

Als "Versicherungsereignis" gilt der Eintritt eines Ereignisses, das zu einer bestimmten Zeit, an einem bestimmten Ort und in einer
bestimmten Weise eintritt und Versicherungsleistungen ausldst. Malgeblich ist daher auch, ob sich die jeweilige ILS in ihrer indi-
viduellen Risikoperiode (,Loss Occurrence Period®) befindet, also in dem Zeitraum, in welchem ein Eintritt eines Ereignisses po-
tentiell als Verlustereignis gewertet werden und somit negative Auswirkungen auf zukiinftige Zahlungsstrome haben kann. Bei
ILS sind die periodischen Zahlungen (Coupon) und/oder die Kapitalriickzahlungen jeweils von einem Versicherungsereignis ab-
hangig.

Der Anteil der Direktanlagen in ILS, welchen das gleiche direkte unabh&dngige Versicherungsereignis zugrunde liegt, betragt
maximal 50%. Aus Diversifikationsgriinden muss der Teilfonds in mindestens fiinf unabhé@ngige Versicherungsereignisse investie-
ren. Ein Versicherungsereignis wird als "direkt" bezeichnet, wenn bereits beim ersten vertraglich umschriebenen Versicherungs-
ereignis eine Kapitalauszahlung an den Versicherungsnehmer erfolgt. Es besteht eine unmittelbare Gefahrdung durch das néchs-
te eintretende Versicherungsereignis. ILS decken Versicherungsereignisse ab, die von einander grundséatzlich unabh&angig sind:
So ist beispielsweise davon auszugehen, dass kein Zusammenhang zwischen Erdbeben in Kalifornien, Erdbeben in Japan und
Stirmen in Europa besteht. ILS lassen sich somit unabhangigen Kategorien zuordnen. Saisonale Versicherungsereignisse treten
aus klimatischen Grinden nur zu bestimmten Zeiten auf. Beispiele daflr sind Winterstirme in Europa, Taifune in Japan, "Willy-
Willies" in Australien, Zyklone in Indien und Hurrikane in Amerika. Der Umfang der verfugbaren historischen Daten wie auch die
behordliche Zustandigkeit (staatliche Festlegung einer Risikoperiode) lassen bislang nur fiir Amerika eine klare Abgrenzung des
saisonalen Ereignisrisikos zu. Der Teilfonds behandelt deshalb zurzeit nur Hurrikane als saisonale Versicherungsereignisse. Hur-
rikane treten erst von einer stetigen Meeresoberflaichentemperatur von tber 26,5 °C auf, was offenbar nur in der offiziellen Hurri-
kan-Saison vorkommt. Zudem sind ILS, die aufkergewéhnliche Risiken decken, nur bei aukerordentlich starken Hurrikanen betrof-
fen. Die offizielle Hurrikan-Saison der USA dauert vom 1. Juni bis zum 30. November.

Der Anteil der ILS des Teilfonds, welchen das gleiche indirekte unabhédngige Versicherungsereignis zugrunde liegt, betragt ma-
ximal 30%. Ein Versicherungsereignis wird als "indirekt" bezeichnet, wenn es beim ersten vertraglich definierten Versicherungs-
ereignis noch nicht zu Kapitalauszahlungen an den Versicherungsnehmer kommt, sondern erst beim Eintreten eines zweiten oder
dritten Versicherungsereignisses. Eine ILS deckt beispielsweise das Versicherungsereignis "industrielle Sturmschdden Frank-
reich" ab: Das erste Ereignis mit einem Schaden von lber € 5 Mrd. ist nicht abgedeckt, erst beim zweiten Ereignis mit einem
Schaden von tber € 5 Mrd. kommt es zu Kapitalauszahlungen. Dieses Modell kann dann zur Anwendung gelangen, wenn ein
Versicherungsnehmer einen ersten Schaden noch selbst tragen kann, seine finanziellen Mittel fiir einen zweiten Schaden jedoch
nicht mehr ausreichen. Direkte und indirekte Versicherungsereignisse sind grundsatzlich voneinander unabhangig. Sobald die
Bedingung des ersten Versicherungsereignisses eingetreten ist, werden indirekte zu direkten Versicherungsereignissen.
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Mit ILS kann in unabhéngige Versicherungsereignisse, die nach den ihnen zugrundeliegenden Risikofaktoren voneinander unab-
hangig sind, investiert werden. Dies erhoht die Diversifikation des Teilfonds. So ist z.B. der Risikofaktor einer ILS, welche Erdbe-
ben in Japan deckt, vom Risikofaktor einer ILS, welche Stiirme in Europa deckt, unabhangig. Demzufolge ist es statistisch sehr
unwahrscheinlich, dass das ganze Kapital des Teilfonds aufgrund eines einzelnen Ereignisses verloren geht.

Ein Ereignisrisiko kann durch mehrere ILS abgedeckt werden. Eine einzelne ILS darf 10% des Vermdgens eines Teilfonds nicht
Ubersteigen. Gewichtige Ereignisrisiken sind deshalb mit mehreren ILS abgedeckt. Da diese verschiedene geografische Schwer-
punkte wie Frankreich, Deutschland, GroRbritannien usw. und weitere Unterschiede in der Ausgestaltung aufweisen werden,
lasst sich jeweils eine zusatzliche Diversifikation erzielen. Es wiirde deshalb einen in diesem Ausmal’ und dieser Treffgenauigkeit
noch nie registrierten Sturm voraussetzen, damit von allen ILS der Kategorie "Sturm Europa" gleichzeitig das gesamte Kapital
abgerufen wiirde.

Viele ILS werden in der Limitberechnung mehrfach berlicksichtigt. Wahrend einige ILS nur ein einzelnes Ereignisrisiko abdecken
und ein Totalverlust etwa alle 100 Jahre zu erwarten ist, decken viele ILS gleichzeitig kumulativ mehrere Ereignisrisiken ab. Sind
dies zum Beispiel drei Ereignisrisiken (beispielsweise "Sturm Europa", "Erdbeben USA" und "Erdbeben Japan"), so tritt rund alle
100 Jahre eines dieser Ereignisrisiken ein und fuhrt zum Totalverlust. Das einzelne Ereignisrisiko hat jedoch nur eine Eintritts-
wahrscheinlichkeit von einmal alle 300 Jahre. Nun wird diese ILS jedoch jedem Ereignisrisiko zu 100% zugerechnet, flieft also mit
300% in die Limitberechnung ein. Deshalb wird das Limit des Ereignisrisikos rasch erreicht, ohne dass die tiefere Eintrittswahr-
scheinlichkeit berilicksichtig wird. Es sind somit unter "Sturm Europa" auch ILS vertreten, die nur rund alle 300 Jahre einen Total-
ausfall erwarten lassen, was die Diversifikation weiter erhoht.

Der Fonds wird eine angemessene Diversifizierung der Versicherungsrisiken durch die Uberwachung des wahrscheinlichen
Hochstschadens (,Probable Maximum Loss® oder ,,PML®) anstreben. Der PML ist in der Riickversicherungsbranche eine gut etab-
lierte Kennzahl und gibt den Betrag eines moglichen Verlusts mit einer gegebenen Eintrittswahrscheinlichkeit von 99% an. Um
signifikante Minderungen (,draw-downs®) aus einzelnen Katastrophenereignissen handzuhaben, ist der PML aus jeder bestimm-
ten Region auf 20% des NIW des Teilfonds begrenzt, mit der Ausnahme, dass fiir eine Region die Grenze 35% des NIW des Teil-
fonds betragt.

Der kumulierte Marktwert pro Sponsor darf eine Obergrenze von 20% des NIW des Teilfonds nicht tUberschreiten, mit der Aus-
nahme, dass fur einen Sponsor die Grenze 35% des NIW des Teilfonds betragt.

Klarstellend sei darauf hingewiesen, dass der Teilfonds auch Anlagen in anderen Arten als den zuvor beispielhaft genannten von
mit Versicherungen verbundenen Risiken tatigen kann, zum Beispiel in Risiken das Leben betreffend (wie pandemischer Sterb-
lichkeit), Gesundheitsrisiken, Verkehrsrisiken, Terrorrisiken oder andere statistische Risiken (Lotterierisiken). Der Teilfonds darf
jedoch nicht in Kapitallebensversicherungspolicen investieren.

Weitere Aspekte der Anlagepolitik
Daneben kann das Teilfondsvermdgen u.a. wie folgt angelegt werden:
1) als indirekte Anlagen in ILS in Form von

a) Anteilen offener Anlagefonds oder anderer offener Organismen fiir gemeinsame Anlagen mit ahnlicher Funktion, deren
Anteile periodisch auf der Grundlage ihres Inventarwertes zuriickgenommen oder zuriickgekauft werden, und die in ih-
rem Herkunftsstaat einer ausreichenden, mit der CSSF vergleichbaren behoérdlichen Aufsicht unterliegen, und

b) Anteilen von geschlossenen Anlagefonds, Investmentgesellschaften oder anderen geschlossenen Organismen flir ge-
meinsame Anlagen mit &hnlicher Funktion, sofern die Anteile oder Notes als Wertpapiere im Sinne von Artikel 41 (1) des
Gesetzes von 2010 zu qualifizieren sind und an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offenste-
henden Markt gehandelt werden, die jeweils auf Anlagen in ILS spezialisiert sind;

2) als kurzfristige liquide Anlagen in Form von
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a) Geldern, die auf Sicht oder Zeit (maximal 12 Monate) bei Banken im In- und Ausland als Anlagen platziert werden, ein-
schliesslich Treuhandanlagen bei Banken im Ausland (wobei die Verwahrstelle die Anlagen als Treuhanderin und auf Ri-
siko des Fonds anlegt), die auf eine frei konvertierbare Wahrung lauten, und

b) Geldmarktinstrumenten, von Emittenten weltweit, die auf eine frei konvertierbare Wahrung lauten.
c) Geldmarktfonds, welche auf eine frei konvertierbare Wahrung lauten.

Grundsétzlich darf der Teilfonds Anteile von anderen OGAW und/oder anderen OGA nur bis zu 10% seines Nettoinventarwertes
erwerben. Die erworbenen OGAW und/oder OGA (,Zielfonds*) verfolgen jeweils eigene Anlagestrategien und unterliegen dabei
moglicherweise abweichenden Anlagebeschrankungen.

Die Anlagefonds bzw. Anlageorganismen gemass Nr. 1) oben kdnnen teils neben Anlagen in ILS von guter Qualitat Versiche-
rungsrisiken auch durch den Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten abdecken und Fremdkapital aufnehmen. Es kann sich
namentlich um vertragsrechtliche Anlagefonds, Anlagefonds in gesellschaftsrechtlicher Form, um Unit Trusts oder um Limited
Partnerships handeln. Indirekte Anlagen Uber andere Anlagefonds bzw. Anlageorganismen kénnen zur Verbesserung der Risi-
koverteilung der Anlagen des Teilfonds erfolgen.

Der Teilfonds darf zusatzlich zur Sicherstellung einer angemessenen Liquiditat fliissige Mittel in der Referenzwéahrung und allen
Anlagewdhrungen des Teilfonds halten.

Der Teilfonds darf voriibergehend und in Hohe von bis zu 10% seines Vermogens Kredite aufnehmen, sofern die Verwahrstelle
der Kreditaufnahme und deren Bedingungen zustimmt.

Der Teilfonds kann innerhalb der durch das Gesetz von 2010 gezogenen Grenzen ein Wahrungsrisiko durch den Abschluss von
Termingeschéften (Futures und Forwards) und Wahrungsswapgeschéften sowie durch den Kauf und Verkauf von Verkaufs- oder
Kaufoptionen auf Wahrungen und auf Wahrungsterminkontrakte absichern.

Fir den Teilfonds werden keine Wertpapierfinanzierungsgeschéfte (z.B. Wertpapierleih- und Pensionsgeschéfte) durchgefiihrt.

Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken bei Investitionsentscheidungen

Das Teilfondsmanagement trifft seine Investitionsentscheidungen fir den Teilfonds unter der Berlicksichtigung von Nachhaltig-
keitsrisiken. Neben den tblichen Finanzkennzahlen sowie portfoliospezifischen Risiken beriicksichtigt das Teilfondsmanagement
in seinen Investitionsentscheidungen Nachhaltigkeitsrisiken und deren erwarteten Auswirkungen auf die Rendite des Teilfonds.
Die Beriicksichtigung gilt fir den gesamten Investmentprozess, sowohl in der fundamentalen Analyse der Vermdgenswerte, im
Rahmen der Investitionsentscheidung als auch in der fortlaufenden Uberwachung.

Weitere Informationen zur Verfolgung des nachhaltigen Ziels, zu dessen Integration in den Anlageprozess, zu den
Auswabhlkriterien sowie zu den ESG-bezogenen Richtlinien kdnnen auf der Website der Verwaltungsgesellschaft www.alpinafm.lu
abgerufen werden.

Spezifische Risikohinweise

Potentielle Anleger sollten sich der aufgefiihrten Risiken bewusst sein, die eine Anlage in diesen Teilfonds mit sich bringen kann
und sollten sich gegebenenfalls von ihrem persénlichen Anlageberater beraten lassen. Potentielle Anleger sollten keinesfalls ihr
ganzes Vermogen ausschliellich in diesem Teilfonds anlegen.

Es kann nicht zugesichert werden, dass das Anlageziel des Teilfonds erreicht wird.
Die besonderen Risikohinweise erheben keinen Anspruch auf Vollstandigkeit.
- Spezielle Nachhaltigkeitsrisiken:

In Ergdnzung zu den allgemeinen Risikohinweisen in Bezug auf Nachhaltigkeitsrisiken weisen wir fir diesen Teilfonds auf speziel-
le Nachhaltigkeitsrisiken hin, die sich durch Besonderheiten der Anlage in ein Portfolio von Forderungsinstrumenten, die mit
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einem Versicherungsereignis verbunden sind (,Insurance Linked Securities®, ,ILS“ bzw. ,,Cat Bonds*), ergeben. Manche Versiche-
rungsereignisse konnen durch den sog. Klimawandel beeinflusst werden, es wird jedoch derzeit davon ausgegangen, dass die
relative kurze Laufzeit der erworbenen Wertpapiere, verbunden mit regelmakigen Anpassungen der Bedingungen der erworbe-
nen Wertpapiere wahrend der Laufzeit in Verbindung mit modernen Modellberechnungen, zu keinem wesentlich erhéhten Risiko
durch den sog. Klimawandel fihren. Eine Zunahme von Verlusten oder Ausféllen der erworbenen Wertpapiere kann mit der ho-
heren Frequenz oder hoherer Intensitdt auftretender Schadensereignisse einhergehen, kann aber auch durch die jeweiligen
Bedingungen der Wertpapiere (z.B. Reduzierung der Schadenschwelle / Attachment Point) beeinflusst werden. Es wird darauf
hingewiesen, dass die erworbene Art von Wertpapieren explizit eine Ausfallwahrscheinlichkeit beinhaltet und diese im Gegensatz
zu anderen gangigen Wertpapieren auch in den Bedingungen der Wertpapiere angegeben werden (basierend auf Modellrech-
nungen).

- Sperzifische Risikohinweis fiir Insurance-Linked Securities (ILS) und Cat Bonds:

ILS und Cat Bonds kdnnen fiir den Teilfonds erworben werden. Cat Bonds sind haufig kurzfristige Anleihen mit Laufzeiten von bis
zu 3 Jahren; sie kdnnen aber auch dariiberhinausgehende Laufzeiten aufweisen. Je nach Risikograd kdnnen Cat Bonds ein at-
traktives Zinsniveau erreichen, vergleichbar mit Hochzinsanleihen.

ILS und Cat Bonds dienen Versicherungsgesellschaften und auch anderen Unternehmen dazu, Verpflichtungen, welche ihnen
beim Eintreten von versicherten Ereignissen entstehen, liber den Kapitalmarkt abzudecken. Die klare, verbindliche Abgrenzung
der zu erbringenden Leistungen, einerseits direkt als Versicherungsgesellschaft, andererseits aus einer Insurance-Linked Securi-
ty, beim Eintreten von im Vorfeld definierten Versicherungsereignissen erfolgt im Regelfall durch die Rechtsstruktur eines Special
Purpose Vehicle (SPV). Der Investor eines Cat Bonds zahlt bei Emission den Nominalwert bzw. das volle Deckungskapital in das
SPV ein. Dieser Betrag wird liber ein Collateral Account in der Regel in Staatspapiere angelegt. Der Versicherungsnehmer zahlt
periodisch eine Versicherungspramie an das SPV. Der Investor des Cat Bonds erhalt periodisch eine Couponzahlung, welche sich
in etwa aus dem Zinsertrag des Collateral Account (z. B. Libor) plus der Versicherungspramie (jahrlich beispielsweise 350 Basis-
punkte bzw. 3.5%) zusammensetzt. Neben den Couponzahlungen stellt das SPV auch die Rickzahlung des Nominalkapitals im
Normalfall sicher. Bei Eintreten eines genau definierten Versicherungsereignisses muss das SPV die vereinbarte Deckung an den
Versicherungsnehmer zahlen. Ein allfalliger Rest fallt zurlick an den Investor. Die Hohe der Versicherungsprédmie hdangt vom Er-
eignis und dessen Eintrittswahrscheinlichkeit ab. Tritt das Ereignis nicht ein, so erfolgt die Zuriickzahlung des vollen Investitions-
betrages zum Laufzeitende; bei Eintreten des Ereignisses kann dies zu Zahlungsverzégerungen, Teil-Ausfall oder gar zum Total-
ausfall des Investitionsbetrages fihren.

Uber die Strukturierung mittels SPV hinaus kénnen Cat Bonds emittiert werden, die nicht mittels SPV strukturiert sind. Dies be-
deutet, dass diese Cat Bonds direkt von einem Emittenten (nicht von einem SPV) ausgegeben werden. Es besteht das Risiko,
dass der Emittent seinen Zahlungsverpflichtungen nicht (mehr) nachkommen kann (sog. Emittentenrisiko) und es daher sowohl
vom jeweiligen Versicherungsereignis als auch von der Bonitdt des Emittenten ausgehend zu einem Teil- oder Totalausfall kom-
men kann. Um das Emittentenrisiko zu begrenzen, werden Cat Bonds ohne SPV nur von ausgewahlten Emittenten erworben. Zu
diesen ausgewdhlten Emittenten zéhlen derzeit:

- Internationale Bank fir Wiederaufbau und Entwicklung (International Bank for Reconstruction and Development, IBRD)?

Cat Bonds der IBRD wurden bisher z.B. im Rahmen des im Jahr 2014 geschaffenen Programmes "capital at risk" ausgegeben.
Eines der Ziele dieses Programms ist die Ubertragung von Risiken im Zusammenhang mit Naturkatastrophen oder Pande-
mien aus Entwicklungslandern auf Kapitalméarkte. Anleihen, die im Rahmen dieses Programms emittiert werden, bieten An-
legern ein anderes Risiko- / Ertragsprofil als regulére IBRD-Anleihen, da Anleger einen Teil oder ihre gesamte Investition
verlieren kdnnen.

2 Die Internationale Bank fiir Wiederaufbau und Entwicklung (International Bank for Reconstruction and Development, IBRD) ist ein Teil der Weltbank-
gruppe und die Weltbank im engen Sinne. Hauptaufgabe der IBRD ist die Forderung der wirtschaftlichen Entwicklung in Entwicklungs- und Transforma-
tionslandern. Schwerpunkte bilden die Armutsbekampfung, der Umweltschutz und die Forderung privatwirtschaftlicher Entwicklung. Ebenso wie der
Internationale Wahrungsfonds (IWF) ist auch die Weltbank eine Sonderorganisation der Vereinten Nationen.
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Kernaufgabe des Portfoliomanagers ist es, das Risiko durch addquate, breite Diversifikation der Anlagen zu streuen. Zwischen
den in der Anlagepolitik erwdhnten Versicherungsereignissen ist kein systematischer Zusammenhang und somit grundsatzlich
keine Korrelation zu erwarten. Zudem wird je Versicherungsereignis moglichst in mehrere ILS unterschiedlicher Detailausgestal-
tung investiert (beispielsweise ,Hurrikan in Texas*, ,Erdbeben in Tokyo*, ,Sturm in Europa®).

Zur Risikostreuung stehen u.a. folgende Kriterien im Vordergrund:

- Diversifikation nach Versicherungsereignissen und Region.

- Diversifikation Uber die Reihenfolge von Versicherungsereignissen.

— Diversifikation tber die Art der Schadensfeststellung ("Auslésemechanismus")

- Diversifikation Uber verschiedene Sponsoren der ILS (wie Versicherer, Riickversicherer sowie andere Industrieunternehmen
(Energieversorger, Telekommunikation, Filmindustrie, etc.)).

Neben dem Ereignisrisiko existiert ein Modellrisiko, ob sich die Eintrittswahrscheinlichkeiten und Schadenshéhen des Naturer-
eignisses im Modell addquat widerspiegeln. Stresstests innerhalb der Modelle und die Anwendung mehrerer moglichst unabhan-
giger Modelle helfen, diese Risikokomponente zu minimieren. Fir das einzelne vordefinierte Versicherungsereignis kann ein
geringes Eintrittsrisiko existieren, und damit kann auch aus Sicht des Cat Bond-/ ILS-Investors die Riickzahlung seines Kapitals
risikobehaftet sein. Der Gesamteffekt eines solchen Risikos soll jedoch auf zwei Ebenen begrenzt werden:

1) durch die Hohe der Allokation in dieses Anlagesegment, und

2) durch die Diversifikation innerhalb des ILS/ Cat Bonds-Zielfonds und dessen Risiko-Rendite-Management.

Bezugnahme auf eine Benchmark

Dieser Teilfonds wird aktiv verwaltet, d.h. er ermdglicht Ermessensspielrdume bei den einzelnen zu tatigenden Anlagen; dieser
Ansatz beinhaltet oder impliziert keinen Bezug zu einer Benchmark.

Zusétzliche Informationen zur Klassifizierung dieses Teilfonds nach deutschem Investmentsteuergesetz (InvStG)

Bei diesem Teilfonds handelt es sich um einen Investmentfonds ohne Teilfreistellung.

Profil des typischen Anlegers

Dieser Fonds richtet sich an private und institutionelle Anleger, die eine langfristige Investition anstreben, die die Risiken einer
solchen Investition einschatzen konnen. Investitionen durch private Anleger kdnnen nur durch Nominee-Banken vorgenommen
werden, die Anteile in eigenem Namen, aber fiir Rechnung des jeweiligen Investors zeichnen. Das Streben nach einer potenziell
langfristigen und stabilen Rendite kann zu Schwankungen fiihren, die mit den Méarkten zusammenhangen, in die der Teilfonds
investiert.

Dauer, Wahrung und Netto-Inventarwertberechnung
1) Die Dauer des Teilfonds ist unbegrenzt.
2) Die Wéahrung des Teilfonds (,Referenzwahrung") ist USD (US Dollar).

3) Netto-Inventarwert, Ausgabe- und Ricknahmepreis werden am Montag einer jeden Woche berechnet, unter der Vorausset-
zung, dass dieser Tag ein Bankarbeitstag ist; ist dieser Tag kein Bankarbeitstag, erfolgt die Bewertung am néchstfolgenden
Bankarbeitstag (der "Bewertungstag"). Ist der letzte Bankarbeitstag eines jeden Fondsgeschaftsjahres kein Bewertungstag,
erfolgt zusatzlich eine Bewertung am letzten Bankarbeitstag eines jeden Fondsgeschaftsjahresendes, wobei auf Grundlage
der in diesem Falle zuséatzlichen Bewertung keine Anteile ausgegeben oder zuriickgenommen werden. Sofern der Stichtag
fur den Halbjahresbericht (30. Juni) kein Bewertungstag ist, erfolgt zusatzlich eine Bewertung am letzten Bankarbeitstag vor
jedem Stichtag fiir den Halbjahresbericht, wobei auf Grundlage der in diesem Falle zusatzlichen Bewertung keine Anteile
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ausgegeben oder zurtickgenommen werden. Die Berechnung des Teilfonds und seiner Anteilklassen erfolgt durch Teilung
des Netto-Teilfondsvermogens der jeweiligen Anteilklasse durch die Zahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen
Anteile dieser Anteilklasse.

4) Als Cut-Off Time gilt 12:00 Uhr Luxemburger Zeit am letzten Dienstag vor dem Bewertungstag. Ist dieser Dienstag kein
Bankarbeitstag, verschiebt sich die Cut-Off Time auf den vorhergehenden Bankarbeitstag.

5) Die Berechnung des Netto-Inventarwertes, des Ausgabe- und Ricknahmepreises findet spatestens am zweiten Bankar-
beitstag in Luxemburg nach dem Bewertungstag statt und basiert auf den fiir die Aktiva des Teilfonds zum Bewertungstag
erhéltlichen Preisen.

6) Der Ausgabepreis ist innerhalb von drei Bankarbeitstagen nach dem relevanten Bewertungstag fallig. Die Zahlung des
Ricknahmepreises erfolgt grundsétzlich drei Bankarbeitstage nach dem relevanten Bewertungstag gegen Riickgabe der
Anteile.

Der jeweilige Anteilwert wird unter Aufsicht der Verwahrstelle von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr beauftragten
Dritten an jedem Bewertungstag berechnet. Die Berechnung des Teilfonds und seiner Anteilklassen erfolgt durch Teilung des
Netto-Teilfondsvermdgens der jeweiligen Anteilklasse durch die Zahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile die-
ser Anteilklasse.

Ricknahmeverlangen, Kaufauftrage und Umtauschauftrage ("Auftrédge"), die bis spéatestens 12:00 Uhr (Luxemburger Zeit) am
letzten Dienstag vor dem betreffenden Bewertungstag bei der Register- und Transferstelle eingegangen sind, werden auf der
Grundlage des Anteilwertes dieses Bewertungstages abgerechnet. Auftrage, welche nach 12:00 Uhr (Luxemburger Zeit) am letz-
ten Dienstag vor dem betreffenden Bewertungstag bei der Register- und Transferstelle eingehen, werden auf der Grundlage des
Anteilwertes des néchsten Bewertungstages berechnet. Ist der Dienstag kein Bankarbeitstag, verschiebt sich die Cut-Off Time
auf den vorhergehenden Bankarbeitstag.

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich das Recht vor, die Frist zur Zahlung des Riicknahmepreises auf bis zu flinf Bankarbeits-
tage zu verldngern, sofern dies durch Verzogerungen bei der Zahlung der Erlése aus Anlageveraukerungen an den Fonds auf
Grund von durch Borsenkontrollvorschriften oder ahnlichen Marktbeschrankungen begriindeten Behinderungen an dem Markt,
an dem eine beachtliche Menge der Vermogenswerte des Fonds angelegt sind, oder in auRergewdhnlichen Umsténden, in de-
nen der Fonds den Riicknahmepreis nicht innerhalb von drei Bankarbeitstagen zahlen kann, notwendig ist.

Zum Zeitpunkt der Abgabe des Zeichnungsantrags, Umtausch- und/oder Riicknahmeauftrags ist dem Anleger der Netto-
Inventarwert des jeweiligen Teilfonds nicht bekannt. Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen einen Zeich-
nungsantrag zurlickweisen (z. B. bei dem Verdacht auf Market Timing-Aktivitdten des Anlegers) oder die Ausgabe von Anteilen
zeitweilig beschranken, aussetzen oder endglltig einstellen, soweit dies im Interesse der Gesamtheit der Anleger, zum Schutz
der Verwaltungsgesellschaft, zum Schutz eines Teilfonds, im Interesse der Anlagepolitik oder im Fall der Gefahrdung der spezifi-
schen Anlageziele eines Teilfonds erforderlich erscheint.

Marktumstande kdnnen dazu fiihren, dass die Kapazitdt des Teilfonds begrenzt sein kann, sodass neue Zeichnungen (auch Um-
schichten) in den Teilfonds moglicherweise nicht oder nur repartiert, d.h. im beschrankten Umfang, ausgefiihrt werden (siehe
Abschnitt 18.4).

Beschreibung der Anteile
Es werden verschiedene Anteilklassen im Rahmen des Teilfonds ausgegeben.

Die Anteilklassen A und die Anteilklassen | stehen allen institutionellen Anlegern und privaten Anlegern tUber Nominee-Banken
offen, die bereit sind, die jeweils erforderliche Mindestanlage zu tétigen. Die Anteilklassen | weisen eine hohere Mindestanlage
und eine geringere Managementverglitung auf und richten sich typischerweise, nicht aber zwingend, an institutionelle Anleger.

Die Anteilklassen T sind ausschlieRlich ausgewahlten Anlegern, wie von der Verwaltungsgesellschaft im Einzelfall ausgewahlt,
vorbehalten. Die Entscheidung der Zulassung zu diesen Anteilklassen obliegt allein der Verwaltungsgesellschaft.
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Die Anteilkassen F sind ausschlieRlich institutionellen Anlegern vorbehalten.
Bei allen Anteilklassen A, F, | und T werden die Ertrage ausgeschiittet (,Ausschittungsklassen").

Bei den Anteilklassen, die nicht in USD, der Referenzwahrung des Teilfonds, nominiert sind, wird unter normalen Marktbedingun-
gen auf Anteilklassenebene eine Wahrungssicherung durchgefiihrt. Dies erfolgt unter Berlicksichtigung der von der Europaéi-
schen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde (ESMA) am 30. Januar 2017 veroffentlichten Standards (ESMA34-43-296 Tz. 27).

Ausgabe- und Riicknahmepreis

1) Der Ausgabepreis je Anteil entspricht dem Netto-Inventarwert je Anteil. Bei der Anteilklasse A kann zusatzlich ein Ausgabe-
aufschlag von bis zu 2,00% zugunsten des jeweiligen Vermittlers erhoben werden.

2) Der Ricknahmepreis entspricht dem Netto-Inventarwert je Anteil. Es wird keine Riicknahmegebihr erhoben.

3) Zahlungen werden in der Referenzwahrung innerhalb von 3 Bankarbeitstagen nach dem Bewertungstag geleistet.

Gebiihren und Kosten

Die Gebiihren und Kosten werden entsprechend Kapitel 22 ,,Gebiihren, Kosten und Kostenverteilung” des Verkaufsprospektes
berechnet und bezahlt.

Die Verwaltungsgesellschaftsgebihr betragt fir diesen Teilfonds bis zu 0,10% p.a. fiir sémtliche Anteilklassen. Die Verwaltungs-
gesellschaftsgebiihr wird tdglich auf das Netto-Teilfondsvermdgen der jeweiligen Anteilklasse des vorangegangenen Bewer-
tungstages berechnet und monatlich nachtraglich ausgezahlt. Die Verwaltungsgesellschaftsgebuhr versteht sich zuziiglich einer
eventuell anfallenden Mehrwertsteuer.

Die Managementvergitung betrégt fiir diesen Teilfonds bis zu 1,50% p.a. fiir die Anteilklasse A, bis zu 0,90% p.a. fur die Anteil-
klassen | und T sowie bis zu 0,75% p.a. fir die Anteilkassen F. Die Managementvergitung wird taglich auf das Netto-
Teilfondsvermégen der jeweiligen Anteilklasse berechnet und monatlich nachtraglich ausgezahlt. Die Managementvergtitung
versteht sich zuziiglich einer eventuell anfallenden Mehrwertsteuer.

Die Verwabhrstelle erhélt aus dem Teilfondsvermdgen ein Entgelt von bis zu 0,04% p.a. je Anteilklasse, das taglich auf das Netto-
Teilfondsvermégen der jeweiligen Anteilklasse berechnet und monatlich nachtraglich ausgezahlt wird. Die Verwahrstellenvergui-
tung versteht sich zuzlglich einer eventuell anfallenden Mehrwertsteuer.

Die Zentralverwaltungsstelle erhalt aus dem Teilfondsvermdgen ein Entgelt in Hohe von bis zu 0,08% p.a. je Anteilklasse, das
taglich auf das Netto-Teilfondsvermdgen der jeweiligen Anteilklasse berechnet und monatlich nachtraglich ausgezahlt wird. Die
Zentralverwaltungsvergitung versteht sich zuztiglich einer eventuell anfallenden Mehrwertsteuer.

Der Teilfonds hat Uber diese Vergutung hinaus nur die in Kapitel 22.1 und 22.2 des Verkaufsprospekts aufgefiihrten Gebihren
und Kosten und entsprechend der in Kapitel 22.3 benannten Kostenverteilung zu tragen.
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Solidum-Alpina Insurance Opportunities Fund

ISIN-Kennnummer: Anteilklasse F (USD): LU2016225570
Anteilklasse F (EUR): LU2016225653
Anteilklasse F (CHF): LU2016225737
Anteilklasse | (USD): LU0961411732
Anteilklasse | (EUR): LUO961411815
Anteilklasse | (CHF): LU0O961411906

Wertpapierkennnummer. Anteilklasse F (USD): A2PMP3
Anteilklasse F (EUR): A2PMP4
Anteilklasse F (CHF): A2PMP5
Anteilklasse | (USD): A1W705
Anteilklasse | (EUR): AIW706
Anteilklasse | (CHF): AI\W707

Referenzwahrung des Teilfonds: USD (US Dollar)

Anteilklassenwahrung: Anteilklasse F (USD): USD
Anteilklasse F (EUR): EUR
Anteilklasse F (CHF): CHF
Anteilklasse | (USD): USD
Anteilklasse | (EUR): EUR
Anteilklasse | (CHF): CHF

Erstausgabepreis: Anteilkassen F: USD 100,--, EUR 100,-- bzw. CHF 100,-;
Anteilklassen I: USD 100,--, EUR 100,-- bzw. CHF 100,--;

Mindestzeichnungsbetrag Anteilklassen F: USD 20.000.000,--, EUR 20.000.000,-- bzw. CHF 20.000.000,--,
bei der Erstzeichnung: Anteilklassen I: USD 1.000.000,--, EUR 1.000.000,-- bzw. CHF 1.000.000,--,
Erstausgabe: Anteilklassen I: 1. August bis 1. September 2013

Anteilklassen F: 1. August 2019

Anlageziele und Anlagepolitik

Dieser Teilfonds ist ein Finanzprodukt, das eine nachhaltige Investition verfolgt, und qualifiziert gemaR Artikel 9 Absatz 2 der
Verordnung (EU) 2019/2088 iiber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (,SFDR°).

Das Ziel der Anlagepolitik des Solidum-Alpina Insurance Opportunities Fund (der , Teilfonds“) besteht hauptsachlich darin, eine
Geldmarktrendite in der Referenzwahrung des Teilfonds und eine angemessene Risikoprdamie durch Anlage in ein Portfolio von
Forderungsinstrumenten, die mit einem Versicherungsereignis verbunden sind (,Insurance Linked Securities®, ,ILS“ bzw. ,Cat
Bonds®), zu erzielen. Dabei wird jeweils in jene Marktsegmente investiert, welche die aktuell attraktivsten Ertragschancen bieten.
Damit kann auch jeweils eine Fokussierung auf die jeweiligen Marktsegmente erfolgen.

Im Weiteren wird grundséatzlich eine niedrige Korrelation der Renditen zu den Obligationen- und Aktienméarkten sowie eine im
Vergleich zu langfristigen Obligationenanlagen niedrigere Fluktuation des Wertes der Anlagen angestrebt.
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Es kann nicht zugesichert werden, dass das Anlageziel des Teilfonds erreicht wird. Dementsprechend kdnnen der Wert der Antei-
le und deren Ertrag sowohl zu- als auch abnehmen. Namentlich hat die Verwaltungsgesellschaft keinen Einfluss auf den Eintritt
der mit den Cat Bonds verbundenen Versicherungsereignissen.

Nachhaltigkeitsaspekte im Rahmen der Anlagepolitik

Dieser Teilfonds verfolgt die Anpassung an den Klimawandel als Umweltziel gemé&fk Art. 9 b) Verordnung (EU) 2020/852 Uber die
Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen und zur Anderung der Verordnung (EU) 2019/2088 und
bezweckt eine nachhaltige Investition im Sinne von Art. 9 Abs. 2 SFDR.

Zur Erreichung dieses Ziels investiert der Teilfonds mindestens 75% seines Vermdgens in Wertpapiere, deren wirtschaftliche
Tatigkeit den Bereichen «Reinsurance» (gem. NACE code K65.20) und «Non-life Insurance» (gem. NACE code K65.12) zuzuordnen
ist oder in Wertpapiere anderer supranationaler oder internationaler Organisationen oder NGOs, die in vergleichbarer Weise
einen wesentlichen Beitrag zum Umweltziel geméaf®k Art. 9 b) Verordnung (EU) 2020/852 leisten. ILS Wertpapiere transferieren
Risiken aus wiederholt auftretenden Versicherungsereignissen mit hohen Schadenssummen. Der Teilfonds investiert insoweit
wesentlich in Wertpapiere, die mit Versicherungsereignissen verknipft sind, welche einen Bezug zum Klima aufweisen und zu
den akuten Gefahren durch den sog. Klimawandel gezahlt werden. Beispielhaft sind dies Tropische Zyklone und Hurrikane,
Uberschwemmungen und Erdrutsche, Gewitter- und Winterstiirme, Waldbrénde und ggf. auch Erdbeben. Neben der Investition in
vorgenannte wirtschaftlichen Tatigkeiten in den Bereichen Reinsurance und Non-life Insurance kann der Teilfonds zur Erreichung
der dargestellten 75% Quote auch in sonstige, vergleichbare Wertpapiere von anderen supranationalen oder internationalen
Organisationen oder NGOs zur Absicherung von Versicherungsereignissen investieren, sofern sichergestellt ist, dass diese als
nachhaltige Investition im Sinne von Art. 9 Abs. 2 SFDR qualifizieren und einen wesentlichen Beitrag zur Anpassung an den Kii-
mawandel leisten.

Daneben investiert der Teilfonds bis zu 25% seines Vermdgens in Wertpapiere zur Absicherung von sonstigen Versicherungser-
eignissen, die keinen wesentlichen Beitrag zur Anpassung an den Klimawandel leisten.

Investoren in diesen Teilfonds tragen uber den Preis-/ und Marktmechanismus in Verbindung mit der Riickversicherungskette
dazu bei, die Verhaltensweisen der Versicherungsgeber und der Versicherungsnehmer an den Klimawandel anzupassen. Die
Versicherungspramien der Versicherungsvertrdge, welche den Wertpapieren zugrunde liegen, werden risikoaddquat basierend
auf Modellannahmen auf der Grundlage von versicherungsschadenbasierten Daten und aktuellen Entwicklungen unter Berlick-
sichtigung okonomischer und klimatischer Faktoren berechnet. Je starker ein Versicherungsnehmer diesen Risiken ausgesetzt
ist, desto hoher sind die Pramien fiir seine Versicherung, was sich moglicherweise auf eine Verhaltensanderung von Gesellschaf-
ten auswirkt. Zudem tragen Investoren durch den Erwerb von mit Versicherungsereignissen verknipften Wertpapieren dazu bei,
dass Versicherungsgeber weiterhin Versicherleistungen fiir extreme Gefahren zu annehmbaren Preisen anbieten kénnen und
somit die Liicke zwischen versicherten Verlusten und tatsachlichen Verlusten (sog. «protection gap») reduziert werden kann. Der
Portfoliomanager und Alpina Fund Management streben an, durch Investitionen in ILS einen Beitrag zur Anpassung an den Kili-
mawandel zu leisten.

- Technische Auswahlkriterien:

Fir mindestens 75% des Vermdgens des Teilfonds wird der Portfoliomanager im Rahmen der Prifung der ILS auf Basis der Ver-
kaufsprospekte und zugehoriger Dokumentation sicherstellen, dass diese den Bereichen «Reinsurance» (gem. NACE code
K65.20) und «Non-life Insurance» (gem. NACE code K65.12) zuzuordnen sind oder auf vergleichbare Weise einen wesentlichen
Beitrag zu dem vom Teilfonds verfolgten Ziel der Anpassung an den Klimawandel leisten.

Daneben arbeiten der Portfoliomanager und Alpina Fund Management im Anlageprozess daraufhin in Wertpapiere zu investieren,
welche unter anderem die folgenden technischen und nachhaltigen Auswahlkriterien erfiillen:

e Abgedeckten Risken im Sinne des nachhaltigen Ziels der Anpassung an den Klimawandel und Berlicksichtigung der
DNSH gem. Art. 9 SFDR.
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e Verwendung von modernen Modellen zur Ermittlung der Eintrittswahrscheinlichkeit von Versicherungsereignissen mit
und ohne Klimarisiken und daraus resultierende Wirkungen auf die Preisgestaltung der Versicherungen und Wertpapie-
re.

e Beachtung des Ziels des Ubergangs zu einer Lebensweise ohne fossile Brennstoffe, in dem nicht in Wertpapiere inves-
tiert wird, die signifikant Versicherungsdeckung fiir die Gewinnung, Lagerung, den Transport oder die Herstellung fossi-
ler Brennstoffe beinhalten.

Spezifische Aspekte von ILS im Rahmen der Anlagepolitik

Das Vermdgen des Teilfonds wird, nach Abzug der fliissigen Mittel, iberwiegend in Forderungswertpapieren und Forderungs-
wertrechten (z.B. Bonds, Notes, Preference Shares), (i) die mit dem Eintritt eines Versicherungsereignisses verbunden sind, (ii) die
auf eine frei konvertierbare Wéahrung lauten, (iii) zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassen oder an einem weiteren ge-
regelten Markt notiert sind oder gehandelt werden und (iv) als Wertpapiere im Sinne von Artikel 41 (1) des Gesetzes von 2010 zu
qualifizieren sind, von Emittenten weltweit angelegt.

Da es sich bei den Versicherungsereignissen regelméssig um Grossereignisse handelt, werden ILS gemeinhin als "Cat Bonds"
(als Abktirzung fiir "Catastrophe-Linked Bonds", sogenannte ,Katastrophenanleihen®) bezeichnet.

Als "Versicherungsereignis" gilt der Eintritt eines Ereignisses, das zu einer bestimmten Zeit, an einem bestimmten Ort und in einer
bestimmten Weise eintritt und Versicherungsleistungen auslést. Maldgeblich ist daher auch, ob sich die jeweilige ILS in ihrer indi-
viduellen Risikoperiode (,Loss Occurrence Period®) befindet, also in dem Zeitraum, in welchem ein Eintritt eines Ereignisses po-
tentiell als Verlustereignis gewertet werden und somit negative Auswirkungen auf zukiinftige Zahlungsstrome haben kann. Bei
ILS sind die periodischen Zahlungen (Coupon) und/oder die Kapitalriickzahlungen jeweils von einem Versicherungsereignis ab-
hangig.

Das Vermdgen des Teilfonds darf in direkte und indirekte unabhédngige Versicherungsereignisse investieren. Aus Diversifikati-
onsgrinden muss der Teilfonds in mindestens fiinf unabhangige Versicherungsereignisse investieren.

Ein Versicherungsereignis wird als "direkt" bezeichnet, wenn bereits beim ersten vertraglich umschriebenen Versicherungsereig-
nis eine Kapitalauszahlung an den Versicherungsnehmer erfolgt. Es besteht eine unmittelbare Gefédhrdung durch das erste eintre-
tende Versicherungsereignis. ILS decken Versicherungsereignisse ab, die von einander grundséatzlich unabhéngig sind: So ist
beispielsweise davon auszugehen, dass kein Zusammenhang zwischen Erdbeben in Kalifornien, Erdbeben in Japan und Stiirmen
in Europa besteht. ILS lassen sich somit unabhangigen Kategorien zuordnen. Saisonale Versicherungsereignisse treten aus klima-
tischen Griinden nur zu bestimmten Zeiten auf. Beispiele dafiir sind Winterstiirme in Europa, Taifune in Japan, "Willy-Willies" in
Australien, Zyklone in Indien und Hurrikane in Amerika. Der Umfang der verfiigbaren historischen Daten wie auch die behérdliche
Zustandigkeit (staatliche Festlegung einer Risikoperiode) lassen bislang nur fiir Amerika eine klare Abgrenzung des saisonalen
Ereignisrisikos zu. Der Teilfonds behandelt deshalb zurzeit nur Hurrikane als saisonale Versicherungsereignisse. Hurrikane treten
erst von einer stetigen Meeresoberflachentemperatur von tUber 26,5 °C auf, was offenbar nur in der offiziellen Hurrikan-Saison
vorkommt. Zudem sind ILS, die aulkergewohnliche Risiken decken, nur bei aulerordentlich starken Hurrikanen betroffen. Die
offizielle Hurrikan-Saison der USA dauert vom 1. Juni bis zum 30. November.

Ein Versicherungsereignis wird als "indirekt" bezeichnet, wenn es beim ersten vertraglich definierten Versicherungsereignis noch
nicht zu Kapitalauszahlungen an den Versicherungsnehmer kommt, sondern erst beim Eintreten eines zweiten oder dritten Versi-
cherungsereignisses. Eine ILS deckt beispielsweise das Versicherungsereignis "industrielle Sturmschaden Frankreich" ab: Das
erste Ereignis mit einem Schaden von lber € 5 Mrd. ist nicht abgedeckt, erst beim zweiten Ereignis mit einem Schaden von Uber
€ 5 Mrd. kommt es zu Kapitalauszahlungen. Dieses Modell kann dann zur Anwendung gelangen, wenn ein Versicherungsnehmer
einen ersten Schaden noch selbst tragen kann, seine finanziellen Mittel fiir einen zweiten Schaden jedoch nicht mehr ausreichen.
Direkte und indirekte Versicherungsereignisse sind grundsatzlich voneinander unabhangig. Sobald die Bedingung des ersten
Versicherungsereignisses eingetreten ist, werden indirekte zu direkten Versicherungsereignissen.

Mit ILS kann in unabhéngige Versicherungsereignisse, die nach den ihnen zugrunde liegenden Risikofaktoren voneinander un-
abhdangig sind, investiert werden. Dies erhoht die Diversifikation des Teilfonds. So ist z.B. der Risikofaktor einer ILS, welche Erd-
beben in Japan deckt, vom Risikofaktor einer ILS, welche Stiirme in Europa deckt, unabhédngig. Demzufolge ist es statistisch sehr
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unwahrscheinlich, dass das ganze Kapital des Teilfonds aufgrund eines einzelnen Ereignisses verloren geht. Dafiir gibt es den
folgenden Hauptgrund:

— Ein Ereignisrisiko wird durch mehrere ILS gedeckt.

Eine einzelne ILS darf 10% des Vermogens eines Teilfonds nicht libersteigen. Gewichtige Ereignisrisiken sind deshalb mit mehre-
ren ILS abgedeckt. Da diese verschiedene geografische Schwerpunkte wie Frankreich, Deutschland, GroRbritannien usw. und
weitere Unterschiede in der Ausgestaltung aufweisen werden, lasst sich jeweils eine zusétzliche Diversifikation erzielen. Es wiir-
de deshalb einen in diesem Ausmaf und dieser Treffgenauigkeit noch nie registrierten Sturm voraussetzen, damit von allen ILS
der Kategorie "Sturm Europa" gleichzeitig das gesamte Kapital abgerufen wiirde.

Der Fonds wird eine angemessene Diversifizierung der Versicherungsrisiken durch die Uberwachung des wahrscheinlichen
Hochstschadens (,Probable Maximum Loss® oder ,,PML®) anstreben. Der PML ist in der Rlickversicherungsbranche eine gut etab-
lierte Kennzahl und gibt den Betrag eines Verlusts dieser Groke oder hoher mit einer gegebenen Eintrittswahrscheinlichkeit von
99% an. Um signifikante Minderungen (,draw-downs*) aus einzelnen Katastrophenereignissen handzuhaben, ist der PML aus
jeder bestimmten Region auf 20% des NIW des Teilfonds begrenzt, mit der Ausnahme, dass fiir eine Region die Grenze 35% des
NIW des Teilfonds betragt.

Der kumulierte Marktwert pro Sponsor darf eine Obergrenze von 20% des NIW des Teilfonds nicht tberschreiten, mit der Aus-
nahme, dass fiir einen Sponsor die Grenze 35% des NIW des Teilfonds betragt.

Klarstellend sei darauf hingewiesen, dass der Teilfonds auch Anlagen in anderen Arten als den zuvor beispielhaft genannten von
mit Versicherungen verbundenen Risiken tatigen kann, zum Beispiel in Risiken das Leben betreffend (wie pandemischer Sterb-
lichkeit), Gesundheitsrisiken, Verkehrsrisiken, Terrorrisiken oder andere statistische Risiken (Lotterierisiken). Der Teilfonds darf
jedoch nicht in Kapitallebensversicherungspolicen investieren.

Weitere Aspekte der Anlagepolitik
Daneben kann das Teilfondsvermdgen wie folgt angelegt werden:
1) als indirekte Anlagen in ILS in Form von

a) Anteilen offener Anlagefonds oder anderer offener Organismen fur gemeinsame Anlagen mit ahnlicher Funktion, deren
Anteile periodisch auf der Grundlage ihres Inventarwertes zurlickgenommen oder zurlickgekauft werden, und die in ih-
rem Herkunftsstaat einer ausreichenden, mit der CSSF vergleichbaren behérdlichen Aufsicht unterliegen, und

b) Anteilen von geschlossenen Anlagefonds, Investmentgesellschaften oder anderen geschlossenen Organismen flir ge-
meinsame Anlagen mit &hnlicher Funktion, sofern die Anteile oder Notes als Wertpapiere im Sinne von Artikel 41 (1) des
Gesetzes von 2010 zu qualifizieren sind und an einer Bérse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offenste-
henden Markt gehandelt werden, die jeweils auf Anlagen in ILS spezialisiert sind.

2) als kurzfristige liquide Anlagen in Form von

a) Geldern, die auf Sicht oder Zeit (maximal 12 Monate) bei Banken im In- und Ausland als Anlagen platziert werden, ein-
schliesslich Treuhandanlagen bei Banken im Ausland (wobei die Verwahrstelle die Anlagen als Treuh&nderin und auf Ri-
siko des Fonds anlegt), die auf eine frei konvertierbare Wahrung lauten,

b) Geldmarktinstrumenten, von Emittenten weltweit, die auf eine frei konvertierbare Wahrung lauten und
c) Geldmarktfonds, welche auf eine frei konvertierbare Wahrung lauten.

Grundsatzlich darf der Teilfonds Anteile von anderen OGAW und/oder anderen OGA nur bis zu 10% seines Nettoinventarwertes
erwerben. Die erworbenen OGAW und/oder OGA (,Zielfonds*) verfolgen jeweils eigene Anlagestrategien und unterliegen dabei
moglicherweise abweichenden Anlagebeschrankungen.
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Die Anlagefonds bzw. Anlageorganismen gemass Nr. 1 oben kdnnen teils neben Anlagen in ILS von guter Qualitdt Versicherungs-
risiken auch durch den Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten abdecken und Fremdkapital aufnehmen. Es kann sich nament-
lich um vertragsrechtliche Anlagefonds, Anlagefonds in gesellschaftsrechtlicher Form, um Unit Trusts oder um Limited Part-
nerships handeln. Indirekte Anlagen uber andere Anlagefonds bzw. Anlageorganismen kdnnen zur Verbesserung der Risikover-
teilung der Anlagen des Teilfonds erfolgen.

Der Teilfonds darf zusatzlich zur Sicherstellung einer angemessenen Liquiditat fliissige Mittel in der Referenzwéhrung und allen
Anlagewdahrungen des Teilfonds halten.

Der Teilfonds darf voriibergehend und in Hohe von bis zu 10% seines Vermogens Kredite aufnehmen, sofern die Verwahrstelle
der Kreditaufnahme und deren Bedingungen zustimmt.

Der Teilfonds kann innerhalb der durch das Gesetz von 2010 gezogenen Grenzen ein Wahrungsrisiko durch den Abschluss von
Termingeschaften (Futures und Forwards) und Wahrungsswapgeschéften sowie durch den Kauf und Verkauf von Verkaufs- oder
Kaufoptionen auf Wahrungen und auf Wahrungsterminkontrakte absichern.

Fir den Teilfonds werden keine Wertpapierfinanzierungsgeschéfte (z.B. Wertpapierleih- und Pensionsgeschéfte) durchgefiihrt.

Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken bei Investitionsentscheidungen

Das Teilfondsmanagement trifft seine Investitionsentscheidungen fiir den Teilfonds unter der Berlicksichtigung von
Nachhaltigkeitsrisiken. Neben den (Ublichen Finanzkennzahlen sowie portfoliospezifischen Risiken bericksichtigt das
Teilfondsmanagement in seinen Investitionsentscheidungen Nachhaltigkeitsrisiken und deren erwarteten Auswirkungen auf die
Rendite des Teilfonds. Die Bertlicksichtigung gilt flir den gesamten Investmentprozess, sowohl in der fundamentalen Analyse der
Vermdégenswerte, im Rahmen der Investitionsentscheidung als auch in der fortlaufenden Uberwachung.

Weitere Informationen zur Verfolgung des nachhaltigen Ziels, zu dessen Integration in den Anlageprozess, zu den
Auswabhlkriterien sowie zu den ESG-bezogenen Richtlinien kdnnen auf der Website der Verwaltungsgesellschaft www.alpinafm.lu
abgerufen werden.

Spezifische Risikohinweise

Potentielle Anleger sollten sich der aufgefiihrten Risiken bewusst sein, die eine Anlage in diesen Teilfonds mit sich bringen kann
und sollten sich gegebenenfalls von ihrem persdnlichen Anlageberater beraten lassen. Potentielle Anleger sollten keinesfalls ihr
ganzes Vermdgen ausschlieRlich in diesem Teilfonds anlegen.

Es kann nicht zugesichert werden, dass das Anlageziel des Teilfonds erreicht wird.
Die besonderen Risikohinweise erheben keinen Anspruch auf Vollstandigkeit.
- Spezielle Nachhaltigkeitsrisiken:

In Ergénzung zu den allgemeinen Risikohinweisen in Bezug auf Nachhaltigkeitsrisiken weisen wir fir diesen Teilfonds auf
spezielle Nachhaltigkeitsrisiken hin, die sich durch Besonderheiten der Anlage in ein Portfolio von Forderungsinstrumenten, die
mit einem Versicherungsereignis verbunden sind (,Insurance Linked Securities®, ,ILS* bzw. ,Cat Bonds®), ergeben. Manche
Versicherungsereignisse kénnen durch den sog. Klimawandel beeinflusst werden, es wird jedoch derzeit davon ausgegangen,
dass die relative kurze Laufzeit der erworbenen Wertpapiere, verbunden mit regelmakigen Anpassungen der Bedingungen der
erworbenen Wertpapiere wahrend der Laufzeit in Verbindung mit modernen Modellberechnungen, zu keinem wesentlich
erhohten Risiko durch den sog. Klimawandel fiihren. Eine Zunahme von Verlusten oder Ausféllen der erworbenen Wertpapiere
kann mit der hoheren Frequenz oder hoherer Intensitat auftretender Schadensereignisse einhergehen, kann aber auch durch die
jeweiligen Bedingungen der Wertpapiere (z.B. Reduzierung der Schadenschwelle / Attachment Point) beeinflusst werden. Es wird
darauf hingewiesen, dass die erworbene Art von Wertpapieren explizit eine Ausfallwahrscheinlichkeit beinhaltet und diese im
Gegensatz zu anderen gangigen Wertpapieren auch in den Bedingungen der Wertpapiere angegeben werden (basierend auf
Modellrechnungen).
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- Besondere Risikohinweis fiir Insurance-Linked Securities (ILS) und Cat Bonds:

ILS und Cat Bonds kdnnen fiur den Teilfonds erworben werden. Cat Bonds sind haufig kurzfristige Anleihen mit Laufzeiten von bis
zu 3 Jahren; sie kdnnen aber auch dariiberhinausgehende Laufzeiten aufweisen. Je nach Risikograd konnen Cat Bonds ein at-
traktives Zinsniveau erreichen, vergleichbar mit Hochzinsanleihen.

ILS und Cat Bonds dienen Versicherungsgesellschaften und auch anderen Industrieunternehmen dazu, Verpflichtungen, welche
ihnen beim Eintreten von versicherten Ereignissen entstehen, tiber den Kapitalmarkt abzudecken. Die klare, verbindliche Abgren-
zung der zu erbringenden Leistungen, einerseits direkt als Versicherungsgesellschaft, andererseits aus einer Insurance-Linked
Security, beim Eintreten von im Vorfeld definierten Versicherungsereignissen erfolgt durch die Rechtsstruktur eines Special Pur-
pose Vehicle (SPV). Der Investor eines Cat Bonds zahlt bei Emission den Nominalwert bzw. das volle Deckungskapital in das SPV
ein. Dieser Betrag wird Uber ein Collateral Account in der Regel in Staatspapiere angelegt. Der Versicherungsnehmer zahlt perio-
disch eine Versicherungspramie an das SPV. Der Investor des Cat Bonds erhélt periodisch eine Couponzahlung, welche sich in
etwa aus dem Zinsertrag des Collateral Account (z. B. Libor) plus der Versicherungspramie (jahrlich beispielsweise 350 Basis-
punkte bzw. 3.5%) zusammensetzt. Neben den Couponzahlungen stellt das SPV auch die Riickzahlung des Nominalkapitals im
Normalfall sicher. Bei Eintreten eines genau definierten Versicherungsereignisses muss das SPV die vereinbarte Deckung an den
Versicherungsnehmer zahlen. Ein allfalliger Rest fallt zuriick an den Investor. Die Hohe der Versicherungsprémie hangt vom Er-
eignis und dessen Eintrittswahrscheinlichkeit ab. Tritt das Ereignis nicht ein, so erfolgt die Zuriickzahlung des vollen Investitions-
betrages zum Laufzeitende; bei Eintreten des Ereignisses kann dies zu Zahlungsverzdgerungen, Teil-Ausfall oder gar zum Total-
ausfall des Investitionsbetrages fiihren.

Uber die Strukturierung mittels SPV hinaus kdnnen Cat Bonds emittiert werden, die nicht mittels SPV strukturiert sind. Dies be-
deutet, dass diese Cat Bonds direkt von einem Emittenten (nicht von einem SPV) ausgegeben werden. Es besteht das Risiko,
dass der Emittent seinen Zahlungsverpflichtungen nicht (mehr) nachkommen kann (sog. Emittentenrisiko) und es daher sowohl
vom jeweiligen Versicherungsereignis als auch von der Bonitat des Emittenten ausgehend zu einem Teil- oder Totalausfall kom-
men kann. Um das Emittentenrisiko zu begrenzen, werden Cat Bonds ohne SPV nur von ausgewahlten Emittenten erworben. Zu
diesen ausgewahlten Emittenten zéhlen derzeit:

- Internationale Bank fiir Wiederaufbau und Entwicklung (International Bank for Reconstruction and Development, IBRD)3

Cat Bonds der IBRD wurden bisher z.B. im Rahmen des im Jahr 2014 geschaffenen Programmes "capital at risk" ausgegeben.
Eines der Ziele dieses Programms ist die Ubertragung von Risiken im Zusammenhang mit Naturkatastrophen oder Pande-
mien aus Entwicklungsldndern auf Kapitalmérkte. Anleihen, die im Rahmen dieses Programms emittiert werden, bieten An-
legern ein anderes Risiko- / Ertragsprofil als regulére IBRD-Anleihen, da Anleger einen Teil oder ihre gesamte Investition
verlieren kdnnen.

Kernaufgabe des Portfoliomanagers ist es, in Anlagen zu investieren, die ein attraktives Risiko-Rendite-Profil aufweisen um eine
moglichst breite Diversifikation der Anlagen zu erreichen.

Zur Risikostreuung stehen u.a. folgende Kriterien im Vordergrund:
- Diversifikation nach Versicherungsereignissen und Region.
- Diversifikation Uber die Reihenfolge von Versicherungsereignissen.

- Diversifikation Uber die Art der Schadensfeststellung ("Auslésemechanismus")

3 Die Internationale Bank fiir Wiederaufbau und Entwicklung (International Bank for Reconstruction and Development, IBRD) ist ein Teil der Weltbank-
gruppe und die Weltbank im engen Sinne. Hauptaufgabe der IBRD ist die Forderung der wirtschaftlichen Entwicklung in Entwicklungs- und Transforma-
tionslandern. Schwerpunkte bilden die Armutsbekampfung, der Umweltschutz und die Forderung privatwirtschaftlicher Entwicklung. Ebenso wie der
Internationale Wahrungsfonds (IWF) ist auch die Weltbank eine Sonderorganisation der Vereinten Nationen.
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— Diversifikation tUber verschiedene Sponsoren der ILS (wie Versicherer, Riickversicherer sowie andere Industrieunternehmen
(Energieversorger, Telekommunikation, Verkehrsbetriebe, etc.)).

Neben dem Ereignisrisiko existiert ein Modellrisiko, ob sich die Eintrittswahrscheinlichkeiten und Schadenshéhen des Naturer-
eignisses im Modell addaquat widerspiegeln. Stresstests innerhalb der Modelle und die Anwendung mehrerer mdglichst unabhén-
giger Modelle helfen, diese Risikokomponente zu minimieren. Fir das einzelne vordefinierte Versicherungsereignis kann ein
geringes Eintrittsrisiko existieren, und damit kann auch aus Sicht des Cat Bond-/ ILS-Investors die Riickzahlung seines Kapitals
risikobehaftet sein. Der Gesamteffekt eines solchen Risikos soll jedoch auf zwei Ebenen begrenzt werden:

1) durch die Hohe der Allokation in dieses Anlagesegment, und

2) durch die Diversifikation innerhalb des ILS/ Cat Bonds-Zielfonds und dessen Risiko-Rendite-Management.

Bezugnahme auf eine Benchmark

Dieser Teilfonds wird aktiv verwaltet, d.h. er ermdglicht Ermessensspielrdaume bei den einzelnen zu tatigenden Anlagen; dieser
Ansatz beinhaltet oder impliziert keinen Bezug zu einer Benchmark.

Zuséatzliche Informationen zur Klassifizierung dieses Teilfonds nach deutschem Investmentsteuergesetz (InvStG)

Bei diesem Teilfonds handelt es sich um einen Investmentfonds ohne Teilfreistellung.

Profil des typischen Anlegers

Dieser Teilfonds richtet sich an private und institutionelle Anleger, die eine langfristige Investition anstreben, die die Risiken einer
solchen Investition einschatzen kdnnen. Investitionen durch private Anleger kdnnen nur durch Nominee-Banken vorgenommen
werden, die Anteile in eigenem Namen, aber flir Rechnung des jeweiligen Investors zeichnen. Das Streben nach einer potenziell
langfristigen und stabilen Rendite kann zu Schwankungen fiihren, die mit den Méarkten zusammenhéngen, in die der Teilfonds
investiert.

Dauer, Wahrung und Netto-Inventarwertberechnung
1) Die Dauer des Teilfonds ist unbegrenzt.
2) Die Wahrung des Teilfonds (,Referenzwahrung") ist USD (US Dollar).

3) Netto-Inventarwert, Ausgabe- und Ricknahmepreis werden unter Aufsicht der Verwahrstelle von der Verwaltungsgesell-
schaft oder einem von ihr beauftragten Dritten am Montag einer jeden Woche, berechnet, unter der Voraussetzung, dass
dieser Tag ein Bankarbeitstag ist; ist dieser Tag kein Bankarbeitstag, erfolgt die Bewertung am nachstfolgenden Bankar-
beitstag (der "Bewertungstag"). Ist der letzte Bankarbeitstag eines jeden Fondsgeschéftsjahres kein Bewertungstag, erfolgt
zusatzlich eine Bewertung am letzten Bankarbeitstag eines jeden Fondsgeschéftsjahresendes, wobei auf Grundlage der in
diesem Falle zuséatzlichen Bewertung keine Anteile ausgegeben oder zuriickgenommen werden. Sofern der Stichtag fir
den Halbjahresbericht (30. Juni) kein Bewertungstag ist, erfolgt zusatzlich eine Bewertung am letzten Bankarbeitstag vor je-
dem Stichtag fir den Halbjahresbericht, wobei auf Grundlage der in diesem Falle zusatzlichen Bewertung keine Anteile
ausgegeben oder zurlickgenommen werden. Die Berechnung des Teilfonds und seiner Anteilklassen erfolgt durch Teilung
des Netto-Teilfondsvermogens der jeweiligen Anteilklasse durch die Zahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen
Anteile dieser Anteilklasse.

4) Als Cut-Off Time gilt 12:00 Uhr Luxemburger Zeit am letzten Dienstag vor dem Bewertungstag. Ist dieser Dienstag kein
Bankarbeitstag, verschiebt sich die Cut-Off Time auf den vorhergehenden Bankarbeitstag.

5) Die Berechnung des Netto-Inventarwertes, des Ausgabe- und Ricknahmepreises findet spatestens am zweiten Bankar-
beitstag in Luxemburg nach dem Bewertungstag statt und basiert auf den fiir die Aktiva des Teilfonds zum Bewertungstag
erhaltlichen Preisen.

Alpina Fund Management S.A. 2, rue Gabriel Lippmann L-5365 Munsbach alpinafm.lu 90



ALPINA FUND SICAV alpina funds

6) Der Ausgabepreis ist innerhalb von drei Bankarbeitstagen nach dem relevanten Bewertungstag fallig. Die Zahlung des
Ricknahmepreises erfolgt grundsétzlich drei Bankarbeitstage nach dem relevanten Bewertungstag gegen Riickgabe der
Anteile.

Ricknahmeverlangen, Kaufauftrage und Umtauschauftrage ("Auftrage"), die bis spatestens 12:00 Uhr (Luxemburger Zeit) am
letzten Dienstag vor dem betreffenden Bewertungstag bei der Register- und Transferstelle eingegangen sind, werden auf der
Grundlage des Anteilwertes dieses Bewertungstages abgerechnet. Auftrage, welche nach 12:00 Uhr (Luxemburger Zeit) am letz-
ten Dienstag vor dem betreffenden Bewertungstag bei der Register- und Transferstelle eingehen, werden auf der Grundlage des
Anteilwertes des nachsten Bewertungstages berechnet. Ist der Dienstag kein Bankarbeitstag, verschiebt sich die Cut-Off Time
auf den vorhergehenden Bankarbeitstag.

Die Verwaltungsgesellschaft behélt sich das Recht vor, die Frist zur Zahlung des Riicknahmepreises auf bis zu funf Bankarbeits-
tage zu verldngern, sofern dies durch Verzogerungen bei der Zahlung der Erlése aus Anlageveraukerungen an den Fonds auf
Grund von durch Bdrsenkontrollvorschriften oder &hnlichen Marktbeschrankungen begriindeten Behinderungen an dem Markt,
an dem eine beachtliche Menge der Vermdgenswerte des Fonds angelegt sind, oder in aukergewdhnlichen Umstanden, in de-
nen der Fonds den Ricknahmepreis nicht innerhalb von drei Bankarbeitstagen zahlen kann, notwendig ist.

Zum Zeitpunkt der Abgabe des Zeichnungsantrags, Umtausch- und/oder Riicknahmeauftrags ist dem Anleger der Netto-
Inventarwert des jeweiligen Teilfonds nicht bekannt. Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen einen Zeich-
nungsantrag zurlickweisen (z. B. bei dem Verdacht auf Market Timing-Aktivitdten des Anlegers) oder die Ausgabe von Anteilen
zeitweilig beschranken, aussetzen oder endgiiltig einstellen, soweit dies im Interesse der Gesamtheit der Anleger, zum Schutz
der Verwaltungsgesellschaft, zum Schutz eines Teilfonds, im Interesse der Anlagepolitik oder im Fall der Geféhrdung der spezifi-
schen Anlageziele eines Teilfonds erforderlich erscheint.

Marktumstéande kdnnen dazu fiihren, dass die Kapazitdat des Teilfonds begrenzt sein kann, sodass neue Zeichnungen (auch Um-
schichten) in den Teilfonds moglicherweise nicht oder nur repartiert, d.h. im beschréankten Umfang, ausgefiihrt werden (siehe
Abschnitt 18.4).

Beschreibung der Anteile
Es werden verschiedene Anteilklassen im Rahmen des Teilfonds ausgegeben.

Die Anteilklassen | stehen allen institutionellen Anlegern und privaten Anlegern tber Nominee-Banken offen, die bereit sind, die
jeweils erforderliche Mindestanlage zu tatigen.

Die Anteilklassen T sind ausschlieRlich ausgewahlten Anlegern, wie von der Verwaltungsgesellschaft im Einzelfall ausgewahilt,
vorbehalten. Die Entscheidung der Zulassung zu diesen Anteilklassen obliegt allein der Verwaltungsgesellschaft.

Die Anteilkassen F sind ausschlieRlich institutionellen Anlegern vorbehalten.
Bei allen Anteilklassen (Anteilklassen F, | und T) werden die Ertradge ausgeschittet (,Ausschiittungsklassen").

Bei den Anteilklassen, die nicht in USD, der Referenzwahrung des Teilfonds, nominiert sind, wird unter normalen Marktbedin-
gungen auf Anteilklassenebene eine Wéahrungssicherung durchgefiihrt. Dies erfolgt unter Beriicksichtigung der von der Europai-
schen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde (ESMA) am 30. Januar 2017 ver6ffentlichten Standards (ESMA34-43-296 Tz. 27).

Ausgabe- und Riicknahmepreis
1) Der Ausgabepreis je Anteil entspricht dem Netto-Inventarwert je Anteil. Es wird kein Ausgabeaufschlag erhoben.
2) Der Ricknahmepreis entspricht dem Netto-Inventarwert je Anteil. Es wird keine Riicknahmegeblhr erhoben.

3) Zahlungen werden in der Referenzwéhrung innerhalb von 3 Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag
geleistet.

Alpina Fund Management S.A. 2, rue Gabriel Lippmann L-5365 Munsbach alpinafm.lu 91



ALPINA FUND SICAV alpina funds

Gebiihren und Kosten

Die Gebuhren und Kosten werden entsprechend Kapitel 22 ,Gebiihren, Kosten und Kostenverteilung“ des Verkaufsprospektes
berechnet und bezahlt.

Die Verwaltungsgesellschaftsgebihr betragt fur diesen Teilfonds bis zu 0,10% p.a. fur samtliche Anteilklassen. Die Verwaltungs-
gesellschaftsgebihr wird taglich auf das Netto-Teilfondsvermdgen der jeweiligen Anteilklasse des vorangegangenen Bewer-
tungstages berechnet und monatlich nachtraglich ausgezahlt. Die Verwaltungsgesellschaftsgebihr versteht sich zuziiglich einer
eventuell anfallenden Mehrwertsteuer.

Die Managementgebiihr betrégt fir diesen Teilfonds bis zu 0,90% p.a. fur die Anteilklassen | und T und bis zu 0,75% p.a. fir die
Anteilklassen F. Die Managementgeblihr wird téglich auf das Netto-Teilfondsvermogen der jeweiligen Anteilklasse berechnet und
monatlich nachtraglich ausgezahlt. Die Managementgebiihr versteht sich zuzliglich einer eventuell anfallenden Mehrwertsteuer

Die Verwabhrstelle erhélt aus dem Teilfondsvermdgen ein Entgelt von bis zu 0,04% p.a. je Anteilklasse, das téglich auf das Netto-
Teilfondsvermdgen der jeweiligen Anteilklasse des vorangegangenen Bewertungstages berechnet und monatlich nachtraglich
ausgezahlt wird. Die Verwahrstellenvergltung versteht sich zuzliglich einer eventuell anfallenden Mehrwertsteuer.

Die Zentralverwaltungsstelle erhalt aus dem Teilfondsvermdgen ein Entgelt in Hohe von bis zu 0,08% p.a. je Anteilklasse, das
taglich auf das Netto-Teilfondsvermdgen der jeweiligen Anteilklasse des vorangegangenen Bewertungstages berechnet und
monatlich nachtraglich ausgezahlt wird. Die Zentralverwaltungsvergitung versteht sich zuzliglich einer eventuell anfallenden
Mehrwertsteuer.

Der Teilfonds hat Uber diese Vergiitung hinaus nur die in Kapitel 22.1 und 22.2 des Verkaufsprospekts aufgefiihrten Geblhren
und Kosten und entsprechend der in Kapitel 22.3 benannten Kostenverteilung zu tragen.
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