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Informationen an die Anleger

Die gepruften Jahresberichte werden spatestens vier Monate nach Ablauf eines jeden Geschaftsjahres und die
ungepriften Halbjahresberichte spatestens zwei Monate nach Ablauf der ersten Hélfte des Geschaftsjahres ver-
offentlicht.

Das Geschéftsjahr des Fonds beginnt am 1. Januar eines jeden Jahres und endet am 31. Dezember desselben
Jahres.

Zeichnungen kénnen nur auf Basis des jeweils gultigen Verkaufsprospektes (nebst Anhangen) und der jeweils
gultigen Wesentlichen Anlegerinformationen (KID), sowie mit dem zuletzt erschienenen Jahresbericht und, wenn
der Stichtag des letzteren langer als acht Monate zurickliegt, zusatzlich mit dem jeweils aktuellen Halbjahresbe-
richt, erfolgen.

Die Berichte sowie der jeweils gultige Verkaufsprospekt / Emissionsdokument (nebst Anhangen) und die jeweils
glltigen Wesentlichen Anlegerinformationen (KID) sind bei der Verwahrstelle, der Verwaltungsgesellschaft und
den Zahl- und Informationsstellen kostenlos erhaltlich.

Die LRI Invest S.A. bestatigt, sich wahrend des Berichtszeitraums in ihrer Tatigkeit fir den Fonds in allen
wesentlichen Belangen an die von der ALFI im “ALFI Code of Conduct for Luxembourg Investment Funds® von
20009 (in der letzten Fassung vom Juni 2013) festgelegten Grundsatze gehalten zu haben.

Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die zukinftige Entwicklung.
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Bericht liber den Geschéaftsverlauf

Sehr geehrte Anlegerinnen und Anleger,

Das Bérsenjahr 2019 geht auf jeden Fall als eines derjenigen in die Geschichte ein, in denen sich fur die An-
leger der Mut zum Risiko ausgezahlt hat, trotz des unsicheren Marktumfeldes. Der Ausblick Ende 2018 fur das
Jahr 2019 ist nur teilweise eingetreten. Der Handelskonflikt zwischen den USA und China, das sich Hinziehen
des Brexits, der Dieselskandal und die Diskussionen zum Klimawandel hatten die Aktienméarkte im Verlauf des
Jahres 2019 eigentlich Richtung Studen schicken kédnnen. Doch genau das Gegenteil ist eingetreten. Nach einem
moderaten Anstieg in den ersten 3 Quartalen konnten die Indizes im 4. Quartal noch mit einer Jahresendrally
aufwarten.

Nach fast zwei Jahren Handelskrieg soll am 15.01.2020 , der grofdte Deal aller Zeiten®, wenigstens als erstes
Teilabkommen, ,Phase I genannt, in Washington unterschrieben werden. Die USA und China hatten sich Mitte
Dezember nach monatelangem Gezerre auf ein erstes Teilabkommen geeinigt. ,Phase I* soll die amerikanisch-
chinesischen Wirtschaftsbeziehungen auf eine neue Basis stellen.

Mit der Annahme, dass das Vereinigte Kénigreich Grofibritannien und Nordirland die Europaische Union am 29.
Marz 2019 verlasst, hat der Verfasser dieser Zeilen, wie viele Akteure sicherlich auch, vollkommen falsch gelegen.
Erst seit den Neuwahlen im Vereinigten Konigreich im Dezember 2019 herrscht ,Klarheit®. Austrittstermin ist der
31. Januar 2020.

Dreieinhalb Jahre nach Bekanntwerden des Abgasskandals geht der Volkswagen Konzern auf geschadigte deut-
sche Dieselkunden zu. Der Wolfsburger Autobauer strebt einen Vergleich mit den Verbrauchern an.

Wie schon gesagt, die Mutigen wurden am Ende des Jahres belohnt. Der Fonds LBBW Alpha Dynamic beschlief3t
das Boérsenjahr 2019 mit einer Performance von + 26,03% p.a.

Damit konnte der Fonds um 2,87 Punkte besser abschneiden als der Vergleichsindex Stoxx Europe 600 Price
Index EUR. Hier steht am Ende des Jahres 2019 ein Plus von 23,16% p.a. zu Buche.

Somit befindet sich der LBBW Alpha Dynamic in guter Gesellschaft. Dax, Euro Stoxx 50 und MSCI World wiesen
in 2019 eine &hnliche Wertentwicklung von rund 25% auf.

Die Corona-Krise stellt innerhalb von wenigen Tagen alle Vorhaben und Planungen in Frage. Existenzielle Her-
ausforderungen treten in den Vordergrund. Die Kapitalmarkte befinden sich im Krisenmodus. Zu Beginn gingen
die meisten Marktteilnehmer und Investoren davon aus, dass Covid-19 wie ein temporares Problem zu bewerten
ist. Eine ,zeitweise Beeintrachtigung* der Wirtschaft - vor allem in China — wachst sich zu einem globalen Pro-
blem aus. Die nach Meinung vieler Experten langst Uberfallige Korrektur an den Aktienmarkten hat die Investoren
hart getroffen und diirfte sich zumindest solange fortsetzen, bis klarer erkennbar ist, wie grof? der wirtschaftliche
Schaden durch das Virus ist. Sollte sich abzeichnen, dass die Einddmmung der Infektionen gelingt oder dass ein

wirksamer Impfschutz entwickelt wird, dirfte sich die wirtschaftliche Situation erholen. Ein "v’- oder zumindest
"u”-formiger Konjunkturverlauf ist dann wahrscheinlich.

Dies kann aber zum jetzigen Zeitpunkt nicht prognostiziert werden. Es gibt zu den Krisen der Vergangenheit Un-
terschiede, so war die Finanzkrise vor allem ein Nachfrageschock, also ein Ausfall der Nachfrage nach Waren
und Dienstleistungen. Die wirtschaftlichen Folgen der Corona-Krise dagegen sind ein kombinierter Nachfrage-
und Angebotsschock, es kommen demzufolge noch Produktionsausfalle — und damit Gewinneinbriiche — in wahr-
scheinlich groRem Ausmaf} hinzu.

Durch Covid-19 kénnen sich nach Abschluss des Geschaftsjahres fur die Vermégens- und Finanzlage des Fonds
und seiner Investments Auswirkungen ergeben, die zum heutigen Zeitpunkt nicht prognostizierbar sind.

Luxemburg, im Marz 2020
LRI Invest S.A.

Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die zukinftige Entwicklung.



LBBW Alpha Dynamic

Zusammensetzung des Netto-Fondsvermégens des Fonds
LBBW Alpha Dynamic
per 31. Dezember 2019

Position Betrag in EUR
Wertpapiervermoégen 5.811.721,08
(Wertpapiereinstandskosten EUR 4.377.391,28)
Bankguthaben 437.862,74
Summe Aktiva 6.249.583,82
Bankverbindlichkeiten -1,12
Sonstige Verbindlichkeiten -48.185,45
Summe Passiva -48.186,57
Netto-Fondsvermogen 6.201.397,25
Wahrungs-Ubersicht des Fonds
LBBW Alpha Dynamic
Wéhrung Kurswert in % des Netto-
in Mio. EUR Fondsvermogens
EUR 5,08 81,90
CHF 0,61 9,91
SEK 0,51 8,19
Summe 6,20 100,00
Wertpapierkategorie-Ubersicht des Fonds
LBBW Alpha Dynamic
Wertpapierkategorie Kurswert in % des Netto-
in Mio. EUR Fondsvermégens
Aktien 5,52 89,06
Genussscheine 0,29 4,66
Summe 5,81 93,72
Linder-Ubersicht des Wertpapiervermégens des Fonds
LBBW Alpha Dynamic
Lander Kurswert in % des Netto-
in Mio. EUR Fondsvermégens
Bundesrepublik Deutschland 1,50 24,04
Niederlande 0,83 13,34
Grof¥britannien 0,72 11,60
Frankreich 0,70 11,36
Spanien 0,64 10,40
Schweiz 0,61 9,91
Schweden 0,51 8,19
Portugal 0,30 4,88
Summe 5,81 93,72

Der beigefugte Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.

5



LBBW Alpha Dynamic

Vermdgensaufstellung zum 31. Dezember 2019 des Fonds
LBBW Alpha Dynamic

Stiick
bzw. in%
Anteile des Netto-

Gattungsbezeichnung ISIN bzw. Bestand Kurs zum Kurswert Fonds-

Whg 30.12.2019 in EUR vermégens

in 1.000

Amtlich gehandelte Wertpapiere / Regulierter Markt
Aktien
Lonza Group AG Namens-Aktien SF 1 CH0013841017 STK 1.000,00 CHF 353,2000 325.305,09 5,25
Allianz SE vink.Namens-Aktien o.N. DE0008404005 STK 1.250,00 EUR 218,4000 273.000,00 4,40
ASML Holding N.V. Aandelen op naam EO -,09 NL0010273215 STK 1.200,00 EUR 262,9000 315.480,00 5,09
Deutsche Telekom AG Namens-Aktien o.N. DE0005557508 STK 16.050,00 EUR 14,5700 233.848,50 3,77
EssilorLuxottica S.A. Actions Port. EO 0,18 FR0000121667 STK 2.100,00 EUR 134,9000 283.290,00 4,57
Ferrovial S.A. Acciones Port. EO -,20 ES0118900010 STK 13.000,00 EUR 26,7400 347.620,00 5,61
Galp Energia SGPS S.A. Acgdes Nominativas EO 1 PTGALOAMO0009 STK 20.000,00 EUR 15,1450 302.900,00 4,88
HeidelbergCement AG Inhaber-Aktien o.N. DE0006047004 STK 3.690,00 EUR 64,9600 239.702,40 3,87
Iberdrola S.A. Acciones Port. EO -,75 ES0144580Y14 STK 32.000,00 EUR 9,2840 297.088,00 4,79
ING Groep N.V. Aandelen op naam EO -,01 NL0011821202 STK 20.700,00 EUR 10,7000 221.490,00 3,57
Koninklijke DSM N.V. Aandelen op naam EO 1,50 NLO000009827 STK 2.500,00 EUR 116,1000 290.250,00 4,68
Munchener Riickvers.-Ges. AG vink.Namens-Aktien o.N. DE0008430026 STK 1.230,00 EUR 263,0000 323.490,00 5,22
Orange S.A. Actions Port. EO 4 FR0000133308 STK 12.300,00 EUR 13,1300 161.499,00 2,60
Relx PLC Registered Shares LS -,144397 GB00B2BODGY97 STK 16.300,00 EUR 22,3400 364.142,00 5,87
Royal Dutch Shell Reg. Shares Class A EO -,07 GB00BO3MLX29 STK 13.500,00 EUR 26,2950 354.982,50 572
Siemens AG Namens-Aktien o.N. DE0007236101 STK 2.000,00 EUR 116,5400 233.080,00 3,76
Symrise AG Inhaber-Aktien o.N. DE000SYM9999 STK 2.000,00 EUR 93,8000 187.600,00 3,03
THALES S.A. Actions Port. (C.R.) EO 3 FR0000121329 STK 2.800,00 EUR 92,7200 259.616,00 4,19
Assa-Abloy AB Namn-Aktier B SK -,33 SE0007100581 STK 13.200,00 SEK 219,0000 276.883,29 4,48
Essity AB Namn-Aktier B SE0009922164 STK 8.000,00 SEK 301,8000 231.253,29 3,73
Genussscheine
Roche Holding AG Inhaber-GenuRscheine o.N. CH0012032048 STK 1.000,00 CHF 314,0000 289.201,01 4,66
Summe Wertpapiervermodgen EUR 5.811.721,08 93,72
Bankguthaben
Bankkonten
Bankkonto Hauck & Aufhduser Privatbankiers AG (FFM) EUR 437.862,14 EUR 437.862,14 7,06
Bankkonto Hauck & Aufhauser Privatbankiers AG (FFM) GBP 0,22 EUR 0,26 0,00
Bankkonto Hauck & Aufhduser Privatbankiers AG (FFM) usD 0,38 EUR 0,34 0,00
Summe Bankguthaben EUR 437.862,74 7,06
Bankverbindlichkeiten
Bankverbindlichkeiten Hauck & Aufhauser Privatbankiers AG (FFM) CHF -0,92 EUR -0,85 0,00
Bankverbindlichkeiten Hauck & Aufhauser Privatbankiers AG (FFM) NOK -0,05 EUR -0,01 0,00
Bankverbindlichkeiten Hauck & Aufhauser Privatbankiers AG (FFM) SEK -2,75 EUR -0,26 0,00
Summe Bankverbindlichkeiten EUR 1,12 0,00
Sonstige Verbindlichkeiten 1) EUR -48.185,45 0,78
Netto-Fondsvermégen EUR 6.201.397,25 100,00")

*) Durch Rundungen bei der Berechnung kénnen geringe Differenzen entstanden sein.

1) In den 'Sonstigen Verbindlichkeiten’ sind Fondsmanagerverguitung, performanceabhangige Fondsmanagervergiitung, Risikomanagementgebuhr, Taxe d’abonnement, Vertriebsprovision,
Verwahrstellenvergutung und Verwaltungsvergitung enthalten.

Der beigefugte Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.



LBBW Alpha Dynamic

Nettoinventarwert pro Anteil des Fonds LBBW Alpha Dynamic T EUR 62,07
Umlaufende Anteile des Fonds LBBW Alpha Dynamic T STK 99.909,105
Anteil der Wertpapiere am Netto-Fondsvermégen % 93,72
Anteil der Derivate am Netto-Fondsvermégen % 0,00

Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 30.12.2019
Britisches Pfund GBP 0,854350 =1 EUR
Norwegische Kronen NOK 9,835900 =1 EUR
Schwedische Kronen SEK 10,440500 =1 EUR
Schweizer Franken CHF 1,085750 =1 EUR
US-Dollar usD 1,120350 =1 EUR

Der beigefugte Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung des Fonds
LBBW Alpha Dynamic
im Zeitraum vom 01.01.2019 bis 31.12.2019

EUR
Ertrige
Zinsen aus Geldanlagen 18,92
Dividendenertrage 177.787,92
Sonstige Ertrage 488,27
Ordentlicher Ertragsausgleich -30.358,02
Ertrage insgesamt 147.937,09
Aufwendungen
Fondsmanagervergutung -43.116,82
Performanceabhéngige Fondsmanagervergutung -12.295,01
Verwaltungsvergitung -30.000,01
Verwahrstellenvergitung -2.047,51
Prufungskosten -13.521,55
Taxe d’abonnement -3.342,04
Veroffentlichungskosten -345,00
Vertriebsprovision -49.750,17
Regulatorische Kosten -7.560,79
Zinsaufwendungen -70,20
Sonstige Aufwendungen -24.515,20
Ordentlicher Aufwandsausgleich 27.553,06
Aufwendungen insgesamt -159.011,24
Ordentlicher Nettoaufwand -11.074,15
VerauRBerungsgeschifte
Realisierte Gewinne 328.538,87
Ertragsausgleich auf realisierte Gewinne -29.675,32
Realisierte Verluste -567.897,55
Aufwandsausgleich auf realisierte Verluste 69.438,72
Ergebnis aus VerauBerungsgeschiften -199.595,28
Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres -210.669,43
Verdnderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste
Veranderung der nicht realisierten Gewinne 1.790.150,20
Veranderung der nicht realisierten Verluste 0,00
Nettoverdnderung des nicht realisierten Ergebnisses des Geschiftsjahres 1.790.150,20
Ergebnis des Geschiftsjahres 1.579.480,77
Vermégensentwicklung des Fonds
LBBW Alpha Dynamic

EUR
Netto-Fondsvermogen zum Beginn des Geschiftsjahres 6.428.861,32
Mittelzuflisse 38.987,41
Mittelabflusse -1.808.973,81
Mittelzufluss/ -abfluss netto -1.769.986,40
Ertrags- und Aufwandsausgleich -36.958,44
Ergebnis des Geschaftsjahres inkl. Ertrags-/Aufwandsausgleich 1.579.480,77
Netto-Fondsvermogen zum Ende des Geschiftsjahres 6.201.397,25
Entwicklung des Fonds im Jahresvergleich
LBBW Alpha Dynamic T
Stichtag Umlaufende Anteile Wahrung Netto-Fondsvermdgen Anteilwert
31.12.2019 99.909,105 EUR 6.201.397,25 62,07
31.12.2018 130.534,991 EUR 6.428.861,32 49,25
31.12.2017 137.865,023 EUR 7.698.961,61 55,84

Der beigefugte Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.



Anhang zum Jahresabschluss

Allgemein

Der Fonds LBBW Alpha Dynamic (der ,Fonds") ist ein nach Luxemburger Recht in der Form eines "fonds commun
de placement’ errichtetes Sondervermégen aus Wertpapieren und sonstigen Vermégenswerten, welches am
19. Januar 2007 auf unbestimmte Zeit aufgelegt wurde. Der Fonds unterliegt den Bedingungen gemaR Teil | des
Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 tber Organismen fir gemeinsame Anlagen.

Der vorliegende Bericht wurde gemaR den in Luxemburg geltenden Vorschriften erstellt.

Bewertungs- und Bilanzierungsgrundsitze

1.

Der Wert eines Anteils ("Anteilwert”) lautet auf die im Sonderreglement des jeweiligen Fonds festgelegte Wah-
rung ("Fondswahrung”). Er wird unter Aufsicht der Verwahrstelle von der Verwaltungsgesellschaft oder einem
von ihr beauftragten Dritten an jedem im Sonderreglement des jeweiligen Fonds festgelegten Tag ("Bewer-
tungstag”) berechnet. Sofern im Sonderreglement nicht anders geregelt, gilt als Bewertungstag jeder Bankar-
beitstag in Luxemburg mit Ausnahme des 24. und 31. Dezembers eines jeden Jahres. Die Berechnung des
Anteilwertes des Fonds erfolgt durch Teilung des jeweiligen Netto-Fondsvermdgens durch die Zahl der am
Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile dieses Fonds. Anteilbruchteile werden bei der Berechnung des
Anteilwertes mit drei Dezimalstellen nach dem Komma bericksichtigt.

Die im Fondsvermdagen befindlichen Vermdgenswerte werden nach folgenden Grundsatzen bewertet:

a)

b)

Die im Fonds enthaltenen offenen Zielfondsanteile werden zum letzten festgestellten und erhaltlichen
Rucknahmepreis bewertet.

Der Wert von Kassenbesténden oder Bankguthaben, Einlagenzertifikaten und ausstehenden Forderun-
gen, vorausbezahlten Auslagen, Bardividenden und erklarten oder aufgelaufenen und noch nicht erhal-
tenen Zinsen entspricht dem jeweiligen vollen Nennbetrag, es sei denn, dass dieser wahrscheinlich nicht
voll bezahlt oder erhalten werden kann, in welchem Falle der Wert unter Einschluss eines angemessenen
Abschlages ermittelt wird, um den tatsachlichen Wert zu erhalten.

Der Wert von Vermdgenswerten, welche an einer Borse notiert oder gehandelt werden, wird auf der
Grundlage des letzten verfugbaren bezahlten Kurses an der Borse, welche normalerweise der Haupt-
markt dieses Wertpapiers ist, ermittelt. Wenn ein Wertpapier oder sonstiger Vermégenswert an mehreren
Boérsen notiert ist, ist die Bérse mit der héchsten Liquiditat maRgeblich.

Der Wert von Vermégenswerten, welche an einem anderen Geregelten Markt (entsprechend der Defini-
tion in Artikel 4 des Allgemeinen Verwaltungsreglements) gehandelt werden, wird auf der Grundlage des
letzten verfigbaren Preises ermittelt.

Sofern ein Vermégenswert nicht an einer Borse oder auf einem anderen Geregelten Markt notiert oder
gehandelt wird oder sofern fur Vermdégenswerte, welche an einer Bérse oder auf einem anderen Markt wie
vorerwahnt notiert oder gehandelt werden, die Kurse entsprechend den Regelungen in Buchstaben a), b)
oder c) den tatsachlichen Marktwert der entsprechenden Vermégenswerte nicht angemessen widerspie-
geln, wird der Wert solcher Vermégenswerte auf der Grundlage des verninftigerweise vorhersehbaren
Verkaufspreises nach einer vorsichtigen Einschatzung oder im Falle eines Fonds auf der Grundlage des
Wertes, der bei dessen Ricknahme oder VerauRerung wahrscheinlich erzielt werden wiirde, ermittelt.
Die Verwaltungsgesellschaft wendet in diesem Fall angemessene und in der Praxis anerkannte Bewer-
tungsmodelle und -grundséatze an.

Der Liquidationswert von Futures oder Optionen, welche an Bérsen oder anderen organisierten Markten
gehandelt werden, wird grundsatzlich auf der Grundlage der letzten verfugbaren Abwicklungspreise sol-
cher Vertrage an den Bérsen oder organisierten Markten, auf welchen diese Futures oder Optionen von
dem jeweiligen Fonds gehandelt werden, berechnet. Sollte ein Abwicklungspreis nicht vorliegen, kann
die Bewertung anhand des Geld- oder Midkurses erfolgen. Der Liquidationswert von Forwards oder Op-
tionen, die nicht an Bérsen oder anderen organisierten Markten gehandelt werden, entspricht dem jeweili-
gen Nettoliquidationswert, wie er gemaf den Richtlinien der Verwaltungsgesellschaft auf einer konsistent
fur alle verschiedenen Arten von Vertrdgen angewandten Grundlage festgestellt wird. Sofern ein Future,
ein Forward oder eine Option an einem Tag, fur welchen der Nettovermdgenswert bestimmt wird, nicht



Anhang zum Jahresabschluss

liquidiert werden kann, wird die Bewertungsgrundlage fir einen solchen Vertrag von der Verwaltungsge-
sellschaft in angemessener und vernunftiger Weise bestimmt.

g) Der Wert von Geldmarktinstrumenten, die nicht an einer Borse notiert oder auf einem anderen geregelten
Markt gehandelt werden und eine Restlaufzeit von weniger als 397 Tagen und mehr als 90 Tagen aufwei-
sen, entspricht dem jeweiligen Nennwert zuzuglich hierauf aufgelaufener Zinsen. Geldmarkt-instrumente
mit einer Restlaufzeit von héchstens 90 Tagen werden auf der Grundlage der Amortisierungskosten,
wodurch dem ungefahren Marktwert entsprochen wird, ermittelt.

h)  Swaps werden zu ihrem, unter Bezug auf die anwendbare Zinsentwicklung, bestimmten Marktwert be-
wertet.

iy  Samtliche sonstigen Wertpapiere oder sonstigen Vermdgenswerte werden zu ihrem angemessenen
Marktwert bewertet, wie dieser nach Treu und Glauben und entsprechend dem der Verwaltungsgesell-
schaft auszustellenden Verfahren zu bestimmen ist.

Der Wert aller Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht in der Wahrung eines Fonds ausgedriuckt
sind, wird in diese Wahrung zu den zuletzt verfigbaren Devisenkursen umgerechnet. Wenn solche Kurse
nicht verfugbar sind, wird der Wechselkurs nach Treu und Glauben und nach dem von der Verwaltungsge-
sellschaft aufgestellten Verfahren bestimmt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen andere Bewertungsmethoden zulassen,
wenn sie dieses im Interesse einer angemesseneren Bewertung eines Vermdgenswertes des jeweiligen
Fonds fur angebracht halt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieRen, wenn es seit der Ermittlung des Anteilwertes betrachtliche
Bewegungen an den betreffenden Borsen und/oder Markten gegeben hat, noch am selben Tag weitere
Anteilwertberechnungen vorzunehmen. Unter diesen Umstanden werden alle fir diesen Bewertungstag
eingegangenen Antrége auf Zeichnung und Ricknahme zum ersten festgestellten Nettoinventarwert dieses
Tages abgerechnet. Sofern im Sonderreglement des jeweiligen Fonds nicht anders geregelt, kdnnen Antrage
auf Zeichnung und Rucknahme, die nach 16.00 Uhr dieses Luxemburger Bankarbeitstages eingegangen
sind, zum zweiten festgestellten Nettoinventarwert dieses Tages abgerechnet werden. Antrage, die nach
Feststellung des zweiten Nettoinventarwertes eingehen, kdnnen zum dritten festgestellten Nettoinventarwert
dieses Tages abgerechnet werden usw.

. Furden Fonds wird ein Ertrags- und Aufwandsausgleich durchgefiihrt. Dieser wird im realisierten Ergebnis des
Geschaftsjahres verrechnet. Der Ertrags- und Aufwandsausgleich beinhaltet das angefallene Nettoergebnis,
welches die Anteilinhaber bei Erwerb mitbezahlen und bei Verkauf vergitet bekommen.

. Die Verwaltungsgesellschaft kann fur umfangreiche Ricknahmeantrage, die nicht aus den liquiden Mitteln und
zulassigen Kreditaufnahmen des jeweiligen Fonds befriedigt werden kénnen, den Anteilwert auf der Basis der
Kurse des Bewertungstages bestimmen, an welchem sie fur den Fonds die erforderlichen Wertpapierverkaufe
vornimmt; dies gilt dann auch fur gleichzeitig eingereichte Zeichnungsantrage fur den Fonds.

Kosten

Angaben zu Verwaltungsvergutung, Anlageberater- / Fondsmanagervergutung, Verwahrstellenvergitung sowie
einer etwaigen Performance-Fee und Register- und Transferstellenvergiitung kénnen dem aktuellen Verkaufs-
prospekt / Emissionsdokument enthommen werden.

Transaktionskosten

Die Transaktionskosten beriicksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum separat ausgewiesen bzw.
abgerechnet wurden und in direktem Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermégensgegenstanden
stehen.

Fir das Geschaftsjahr betrugen die Transaktionskosten EUR 4.383,74
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Anhang zum Jahresabschluss

Aufstellung iiber die Entwicklung des Wertpapierbestandes

Auf Anfrage ist am eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft sowie bei der Zahl- und Informationsstelle
eine kostenfreie Aufstellung mit detaillierten Angaben Uber samtliche wahrend des Geschéftsjahres getatigten
Kaufe und Verkaufe erhaltlich.

Wichtige Ereignisse wahrend des Geschiftsjahres

Mit Wirkung zum 19. Februar 2019 haben die bisherigen Aufsichtsratsmitglieder Giinther P. Skrzypek, Florian
Graber, Johan Flodgren und Achim Koch inre Amter niedergelegt. Die AUGUR Financial Holding V S.A. hat als al-
leiniger Aktionar der Verwaltungsgesellschaft Herrn Srikumar Thondikulam Easwaran und Herrn David Rhydderch
mit Wirkung zum 14. August 2019 in den Aufsichtsrat der LRI Invest S.A. berufen.

Per 11. April 2019 wurde bekannt gegeben, dass die LRI Group (,LRI*) und die Augeo Capital Management
(,Augeo"), Tochterunternehmen der Apex Group Ltd (,Apex"), zuklnftig unter dem gemeinsamen Markennamen
LRI Group auftreten werden. Im Rahmen dieser Zusammenarbeit und als Teil einer strategischen Zusammenfiih-
rung der beiden Kapitalverwaltungsgesellschaften unter einer gemeinsamen Marke durch Apex wurde die Augeo
Capital Management (,Augeo), friher Warburg Invest Luxembourg S.A. (,Warburg Invest®), in LRI Capital Ma-
nagement umbenannt.

Ferner wurde ein gemeinsamer Vorstand fur beide Gesellschaften geschaffen, welcher aus Frank Alexander de
Boer, Thomas Griinewald und Utz Schiller besteht.

Zum 2. Dezember 2019 ("Verschmelzungsstichtag”) fand eine Verschmelzung der Gesellschaften LRI Invest S.A.
("Aufnehmende Gesellschaft’) und LRI Capital Management SA ("Absorbierte Gesellschaft’) statt. Die Aufneh-
mende Gesellschaft wird unter dem Namen LRI Invest S A. fortbestehen. Die Aufnehmende Gesellschaft hat
infolge der Verschmelzung alle Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten der Absorbierten Gesellschaft im Wege
der Gesamtrechtsnachfolge erworben. Die Verschmelzung wurde durchgefiihrt, um die Geschafte der verschmel-
zenden Gesellschaften zu biundeln und die Gruppenstruktur zu rationalisieren.

Ereignisse nach dem Berichtsstichtag

Aufgrund der Auswirkungen von COVID-19 und in Ubereinstimmung mit den Ratschlagen der Regierung in Lu-
xemburg haben wir unsere Pléne zur Gewahrleistung der Kontinuitat des Dienstes und zur Vermeidung von
Unterbrechungen in Kraft gesetzt. Um das ,Business as usual“ aufrecht zu erhalten; um sowohl die Gesund-
heit und das Wohlergehen unserer Mitarbeiter zu schiitzen als auch jegliche Unterbrechung des Dienstes oder
Auswirkungen auf unsere Dienstleistungen zu vermeiden, sind unsere Mitarbeiter zum GréRten Teil zum Home
Office Ubergegangen. Wir beobachten die Situation genau und passen unsere Pléne an, um die Sicherheit un-
serer Mitarbeiter und die kontinuierliche Weiterfiihrung unserer Dienstleistungen in dieser schwierigen Zeit zu
gewahrleisten.

Durch Covid-19 kénnen sich nach Abschluss des Geschéftsjahres fiir die Vermdgens- und Finanzlage des Fonds
und seiner Investments Auswirkungen ergeben, die zum heutigen Zeitpunkt nicht prognostizierbar sind. Die po-
tentiellen Auswirkungen werden auf jedes Investment im Portfolio streng tiberwacht. Zudem liegen derzeit keine
Anzeichen vor, die gegen die Weiterfihrung des Fonds sprechen.
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Priifungsvermerk

An die Anteilinhaber des
LBBW Alpha Dynamic

Unser Priifungsurteil

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefigte Abschluss in Ubereinstimmung mit den in
Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die Aufstellung und
Darstellung des Abschlusses ein den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-
und Finanzlage des LBBW Alpha Dynamic (der ,Fonds*) zum 31. Dezember 2019 sowie der Ertragslage
und der Entwicklung des Fondsvermdégens fiir das an diesem Datum endende Geschéftsjahr.

Was wir geprtft haben

Der Abschluss des Fonds besteht aus:

o der Zusammensetzung des Netto-Fondsvermégens per 31. Dezember 2019;

e der Vermdgensaufstellung zum 31. Dezember 2019;

o der Ertrags- und Aufwandsrechnung fir das an diesem Datum endende Geschaftsjahr;

o der Vermoégensentwicklung fiir das an diesem Datum endende Geschaftsjahr; und

e dem Anhang, einschlielllich der Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir fuhrten unsere Abschlussprifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 tber die
Prufungstatigkeit (Gesetz vom 23. Juli 2016) und nach den fur Luxemburg von der ,Commission de
Surveillance du Secteur Financier* (CSSF) angenommenen internationalen Prifungsstandards (ISAs)
durch. Unsere Verantwortung gemaR dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und den fir Luxemburg von der
CSSF angenommenen ISAs wird im Abschnitt ,Verantwortung des ,Réviseur d’entreprises agréé’ fur
die Abschlussprufung” weitergehend beschrieben.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen.

Wir sind unabhéangig von dem Fonds in Ubereinstimmung mit dem fur Luxemburg von der CSSF
angenommenen ,International Ethics Standards Board for Accountants’ Code of Ethics for Professional
Accountants® (IESBA Code) sowie den beruflichen Verhaltensanforderungen, die wir im Rahmen der
Abschlussprufung einzuhalten haben und haben alle sonstigen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit
diesen Verhaltensanforderungen erfulit.

PricewaterhouseCoopers, Sociéié coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxembourg
T: +352 494848 1, F : +352 494848 2900, www.pwe.lu

Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n°10028256)
R.C.S. Luxembourg B 65 477 - TVA LU25482518
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Sonstige Informationen

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fur die sonstigen Informationen. Die
sonstigen Informationen beinhalten die Informationen, die im Jahresbericht enthalten sind, jedoch
beinhalten sie nicht den Abschluss oder unseren Prifungsvermerk zu diesem Abschluss.

Unser Prufungsurteil zum Abschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir geben keinerlei
Sicherheit jedweder Art auf diese Informationen.

Im Zusammenhang mit der Prufung des Abschlusses besteht unsere Verantwortung darin, die sonstigen
Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche Unstimmigkeit zwischen diesen
und dem Abschluss oder mit den bei der Abschlusspriifung gewonnenen Erkenntnissen besteht oder
auch ansonsten die sonstigen Informationen wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Sollten wir auf
Basis der von uns durchgefuhrten Arbeiten schlussfolgern, dass sonstige Informationen wesentliche
falsche Darstellungen enthalten, sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben
diesbeziglich nichts zu berichten.

Verantwortung des Vorstandes der Verwaltungsgesellschaft fiir den Abschluss

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fur die Aufstellung und sachgerechte
Gesamtdarstellung des Abschlusses in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen
Bestimmungen und Verordnungen zur Aufstellung und Darstellung des Abschlusses und fiir die internen
Kontrollen, die er als notwendig erachtet, um die Aufstellung des Abschlusses zu erméglichen, der frei
von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Abschlusses ist der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft verantwortlich fur die
Beurteilung der Fahigkeit des Fonds zur Fortfuhrung der Tatigkeit und, sofern einschlagig, Angaben zu
Sachverhalten zu machen, die im Zusammenhang mit der Fortfihrung der Téatigkeit stehen, und die
Annahme der Unternehmensfortfihrung als Rechnungslegungsgrundsatz zu nutzen, sofern nicht der
Vorstand der Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, den Fonds zu liquidieren, die Geschaftstatigkeit
einzustellen oder keine andere realistische Alternative mehr hat, als so zu handeln.

Verantwortung des ,,Réviseur d’entreprises agréé“ fiir die Abschlusspriifung

Die Zielsetzung unserer Prifung ist es, eine hinreichende Sicherheit zu erlangen, ob der Abschluss als
Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist, und
daruber einen Prifungsvermerk, der unser Priofungsurteil enthalt, zu erteilen. Hinreichende Sicherheit
entspricht einem hohen Grad an Sicherheit, ist aber keine Garantie dafur, dass eine Prifung in
Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fur Luxemburg von der CSSF
angenommenen [SAs stets eine wesentliche falsche Darstellung, falls vorhanden, aufdeckt.
Unzutreffende Angaben kénnen entweder aus Unrichtigkeiten oder aus VerstéRen resultieren und
werden als wesentlich angesehen, wenn verninftigerweise davon ausgegangen werden kann, dass
diese individuell oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Abschlusses getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.
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Im

Rahmen einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach

den far Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs Uiben wir unser pflichtgemaRes Ermessen aus
und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dartiber hinaus:

identifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen falschen Darstellungen im Abschluss
aus Unrichtigkeiten oder VerstdRRen, planen und fuhren Prifungshandlungen durch als Antwort auf
diese Risiken und erlangen Prufungsnachweise, die ausreichend und angemessen sind, um als
Grundlage fur unser Prufungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen
nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstéRen hdher als bei Unrichtigkeiten, da Verstolie betriigerisches
Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefilhrende Angaben bzw. das
Aulerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen;

gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Abschlussprifung relevanten internen Kontrollsystem,
um Prufungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch
nicht mit dem Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems des Fonds
abzugeben,;

beurteilen wir die Angemessenheit der durch den Vorstand der Verwaltungsgesellschaft
angewandten Bilanzierungsmethoden, der rechnungslegungsrelevanten Schatzungen und den
entsprechenden Anhangsangaben,;

schlussfolgern wir Uber die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungslegungsgrundsatzes
der Fortfuhrung der Tatigkeit durch den Vorstand der Verwaltungsgesellschaft sowie auf der
Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang
mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Fonds
zur Fortfuhrung der Tatigkeit aufwerfen kénnten. Sollten wir schlussfolgern, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Priufungsvermerk auf die dazugehorigen
Anhangsangaben zum Abschluss hinzuweisen oder, falls die Angaben unangemessen sind, das
Prufungsurteil zu modifizieren. Diese Schlussfolgerungen basieren auf der Grundlage der bis zum
Datum des Profungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukunftige Ereignisse oder
Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fuhren, dass der Fonds seine Téatigkeit nicht mehr fortfuhren
kann;

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Abschlusses einschliel3lich der
Anhangsangaben und beurteilen, ob dieser die zugrundeliegenden Geschéftsvorfalle und Ereignisse
sachgerecht darstellt.

Wir kommunizieren mit den fur die Uberwachung Verantwortlichen, unter anderem den geplanten
Praofungsumfang und Zeitraum sowie wesentliche Prufungsfeststellungen einschlieRlich wesentlicher
Schwéchen im internen Kontrollsystem, die wir im Rahmen der Prufung identifizieren.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Luxemburg, 31. Marz 2020
Vertreten durch

-
Electronically signed by:
Carsten Brengel

£ Fort

]

Carsten Brengel
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Zusitzliche Informationen zum Jahresbericht (ungepriift)

Wertpapier-Kennnummern / ISINs

Fonds Anteil- Wertpapier- ISIN
klasse Kennnummer

LBBW Alpha Dynamic T AOLGCU LU0281806165

Ertragsverwendung

Die Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, die Ertrage des Fonds zu thesaurieren.

Steuern

Die Einkuinfte des Fonds werden im GroRherzogtum Luxemburg nicht mit Einkommen- oder Kérperschaftsteuern
belastet. Sie kénnen jedoch etwaigen Quellensteuern oder anderen Steuern in Landern unterliegen, in denen das
Fondsvermdgen investiert ist. Weder die Verwaltungsgesellschaft noch die Verwahrstelle werden Bescheinigun-
gen Ober solche Steuern fur einzelne oder alle Anteilinhaber einholen.

Anleger kdnnen hinsichtlich der Zins- und Kapitalertrage einer individuellen Besteuerung unterliegen. Interessen-
ten sollten sich Uber Gesetze und Verordnungen, die auf den Kauf, den Besitz und die Rucknahme von Anteilen
Anwendung finden, informieren und sich gegebenenfalls beraten lassen.

Detaillierte Informationen bezuglich der Besteuerung von Fondsvermogen in Luxemburg kénnen dem aktuellen
Verkaufsprospekt enthommen werden.

Anteilpreise

Der Nettovermdgenswert sowie die Ausgabe- und Ricknahmepreise pro Anteil werden an jedem Bankarbeitstag,
mit Ausnahme des 24. und 31. Dezembers eines jeden Jahres, in Luxemburg am Sitz der Verwaltungsgesellschaft
bekannt gegeben, ggfs. in hinreichend verbreiteten Tages- und Wirtschaftszeitungen veréffentlicht und kénnen bei
allen im Verkaufsprospekt genannten Zahlstellen erfragt werden. Zudem finden Sie die Anteilpreise und weitere
Fondsinformationen auf der Internetseite der LRI Invest S.A. (www.Iri-group.lu).

Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Vertragssprache

1. Das Allgemeine Verwaltungsreglement unterliegt luxemburgischem Recht. Insbesondere gelten in Ergan-
zung zu den Regelungen des Allgemeinen Verwaltungsreglements die Vorschriften des Gesetzes vom
17. Dezember 2010 sowie die Richtlinie 2007/16/EG. Gleiches gilt fur die Rechtsbeziehungen zwischen den
Anteilinhabern, der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle,

2. Jeder Rechtsstreit zwischen Anteilinhabern, der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle unterliegt der
Gerichtsbarkeit des zusténdigen Gerichts im Gerichtsbezirk Luxemburg im GroRherzogtum Luxemburg. Die
Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle sind berechtigt, sich selbst und einen Fonds der Gerichtsbarkeit
und dem Recht eines jeden Landes zu unterwerfen, in welchem Anteile eines Fonds 6&ffentlich vertrieben
werden, soweit es sich um Anspriiche der Anleger handelt, die in dem betreffenden Land ansassig sind, und
im Hinblick auf Angelegenheiten, die sich auf den jeweiligen Fonds beziehen.

3. Der deutsche Wortlaut des Allgemeinen Verwaltungsreglements ist mafigeblich, falls im jeweiligen Sonderre-
glement nicht ausdricklich eine anderweitige Bestimmung getroffen wurde.

Kostenquote (Ongoing Charges)

Die Kostenquote driuckt die Summe der Kosten und Gebiihren (mit Ausnahme etwaig angefallener Performance-
Fee und angefallener Transaktionskosten) inkl. Kosten der Zielfonds abzuglich etwaiger Einnahmen aus Be-
standsprovisionen, sofern der Gesamtanteil der Zielfonds gréRer gleich 20% des Netto- (Teil-) Fondsvermégens
ist, als Prozentsatz des durchschnittlichen (Teil-) Fondsvermégens innerhalb eines Geschaftsjahres aus.
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Zusitzliche Informationen zum Jahresbericht (ungepriift)

Fonds Anteil- Ongoing Charges Performance-Fee
klasse per 31.12.2019 per 31.12.2019
LBBW Alpha Dynamic T 2,63 % 0,19 %

Portfolio Turnover Rate
Die Portfolio Turnover Rate beziffert den Transaktionsumfang auf Ebene des Fondsportfolios.

Eine Portfolio Turnover Rate, die nahe an Null liegt, zeigt, dass Transaktionen getatigt wurden, um die Mittelzu-
bzw. -abflisse aus Zeichnungen bzw. Riicknahmen zu investieren bzw. zu desinvestieren. Eine negative Portfolio
Turnover Rate indiziert, dass die Summe der Zeichnungen und Rucknahmen héher war als die Wertpapiertrans-
aktionen im Fondsportfolio. Eine positive Portfolio Turnover Rate zeigt, dass die Wertpapiertransaktionen héher
waren als die Anteilscheintransaktionen.

Die Portfolio Turnover Rate wird jahrlich ermittelt.

Fonds Portfolio Turnover Rate
per 31.12.2019
LBBW Alpha Dynamic 20,19 %

Hebelwirkung

Im Rahmen der Ermittlung der Hebelwirkung wird der Ansatz gemaf Punkt 3 der Box 24 der ESMA-Empfehlung
10-788 herangezogen, in welchem die Summe der Nominalwerte der derivativen Positionen bzw. deren Basis-
wertaquivalente als Berechnungsgrundlage verwendet werden. Dabei ist zu berlicksichtigen, dass sich zukinf-
tig sowohl die Gewichtung der einzelnen Derivatepositionen als auch die Auspragungen der Risikofaktoren fur
jedes derivative Instrument durch neue Marktgegebenheiten im Zeitverlauf andern kénnen und es somit zu Ab-
weichungen der erwarteten Hebelwirkung geman Verkaufsprospekt kommen kann. Der Anleger muss insofern
damit rechnen, dass sich auch die erwartete Hebelwirkung &ndern kann. Dartber hinaus sei darauf hingewie-
sen, dass derivative Finanzinstrumente auch teilweise oder vollstandig zur Absicherung von Risiken eingesetzt
werden kénnen.

Fonds Durchschnittliche
Hebelwirkung
LBBW Alpha Dynamic 0,00 %

Marktrisiko (Value at Risk; kurz: VaR)

Unter dem Marktrisiko versteht man das Verlustrisiko, das aus Schwankungen beim Marktwert von Positionen im
Portfolio resultiert, die auf Veranderungen bei Marktvariablen, wie Zinssatzen, \WWechselkursen oder Aktienpreisen
zurtickzufuhren sind.

Bei der Ermittlung des Marktrisikopotentials wendet die Gesellschaft den relativen VaR-Ansatz im Sinne des
Rundschreibens CSSF 11/512 an. Dabei entspricht das relative Limit dem zweifachen Marktrisiko (VaR) eines
Referenzportfolios. Als Referenzportfolio wird der DJ STOXX 600 Index herangezogen.

Minimale Auslastung des VaR-Limits 42 48 %
Maximale Auslastung des VaR-Limits 51,40 %
Durchschnittliche Auslastung des VaR-Limits 47,31 %

Die Risikokennzahlen wurden fiir den Berichtszeitraum auf Basis des Verfahrens der Historischen Simulation
mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 20 Tage Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen
Beobachtungszeitraumes von zwei Jahren berechnet.

Meldepflichtige Wertpapierfinanzierungsgeschifte

Der Fonds tatigte wahrend des Geschéaftsjahres keine Transaktionen in meldepflichtige Finanzierungsinstrumente
gemalf der Verordnung (EU) 2015/2365 (SFT-Verordnung).
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Zusitzliche Informationen zum Jahresbericht (ungepriift)

Angaben zur Vergiitungspolitik der Verwaltungsgesellschaft

Vergutungsgrundsatze

Die LRI Invest S.A. (inklusive: LRI Capital Management SA) (kurz’LRI”) hat im Einklang mit geltenden gesetzli-
chen und aufsichtsrechtlichen Vorgaben Grundsatze fur ihr Vergutungssystem definiert, die mit einem soliden und
wirksamen Risikomanagementsystem vereinbar und diesem férderlich sind. Dieses Vergutungssystem orientiert
sich an der nachhaltigen und unternehmerischen Geschaftspolitik des Unternehmens und soll daher keine Anrei-
ze zur Ubernahme von Risiken geben, die unvereinbar mit den Risikoprofilen und Vertragsbedingungen der von
der LRI verwalteten Investmentfonds sind. Das Vergutungssystem soll stets im Einklang mit Geschaftsstrategie,
Zielen, Werten und Interessen der LRI und der von ihr verwalteten Fonds und der Anleger dieser Fonds stehen
und umfasst auch MaRnahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten.

Die Vergutung der Mitarbeiter der LRI kann fixe und variable Elemente sowie monetére und nicht-monetére Ne-
benleistungen enthalten. Die Bemessung der Komponenten erfolgt unter Beachtung der Risikogrundsatze, Markt-
Ublichkeit und Angemessenheit. Des Weiteren wird bei der Festlegung der einzelnen Bestandteile gewahrleistet,
dass keine signifikante Abhangigkeit von der variablen Vergitung besteht sowie ein angemessenes Verhaltnis
von variabler zu fixer Vergiitung besteht. Die variable Vergutung stellt somit nur eine Erganzung zur fixen Vergu-
tung dar und setzt keine Anreize zur Eingehung unangemessener Risiken. Ziel ist eine flexible Vergutungspolitik,
die auch einen Verzicht auf die Zahlung der variablen Komponente vorsehen kann.

Das Vergltungssystem wird mindestens einmal jahrlich Gberpruft und bei Bedarf angepasst, um die Angemes-
senheit und Einhaltung der rechtlichen Vorgaben zu gewahrleisten.

Im Rahmen der Uberpriifung der Vergutungspolitik ergaben sich Abweichungen von den festgelegten Vergitungs-
grundsatzen, da die variablen Vergutungen fur das Jahr 2019 zusatzlich zu den variablen Bonuszahlungen auch
sogenannte Incentive- Zahlungen fir die aktive Mitgestaltung der Integration in die Apex- Gruppe beinhalteten,
aufwelche auch in der Vergitungspolitik als Ausnahme fur 2019 hingewiesen wurde. Diese Abweichungen konn-
ten im Rahmen der jahrlichen Uberprifung der Vergtungsgrundsatze plausibilisiert werden und lagen dennoch
in allen Fallen innerhalb der geltenden EBA Guidelines.

Es haben sich gegenliber dem Vorjahr dementsprechend leichte Erhéhungen ergeben.

Angaben zur Mitarbeitervergitung

Die Angaben zur Mitarbeitervergtitung der LRI erfolgen fir das Geschéaftsjahr 1. Januar - 31. Dezember 2019.

Anzahl Mitarbeiter (inkl. Geschiftsleiter): 205,88 Stand: 31.12.2019
Geschaftsjahr: 01.01.2019 — 31.12.2019 EUR EUR EUR
Vergiitung Fix Variabel Gesamt
Gesamtsumme der gezahlten Mitarbeitervergutung im 17.186.023,14 2.610.038,07 19.796.061,21

abgelaufenen Geschaftsjahr

Vergutungen an Geschaftsleiter, Risikotrager, Mitarbeiter mit 2.685.304,89 1.604.216,81 4.289.521,70
Kontrollfunktion
und Mitarbeiter in derselben Einkommensstufe

davon Geschaftsleiter 1.188.042,50 1.400.681,86 2.588.724,36
davon andere Risikotrager *) - - -
davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktion 1.497.262,39 203.534,95 1.700.797,34

davon Mitarbeiter mit derselben Einkommensstufe - - -

*) Neben der Geschéftsleitung sind keine weiteren Risikotrager definiert.
Ein Auszahlung der variablen Vergitung erfolgte in 2019 und 2020 fur das Geschaftsjahr 2019. Von den Investmentvermégen wurden keine direkten Zahlungen an Mitarbeiter geleistet.
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