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Wesentliche Anlegerinformationen

Gegenstand dieses Dokuments sind wesentliche Informationen fiir den Anleger uber diesen Fonds. Es handelt sich nicht um Werbe-
material. Diese Informationen sind gesetzlich vorgeschrieben, um lhnen die Wesensart dieses Fonds und die Risiken einer Anlage
in ihn zu erlautern. Wir raten lhnen zur Lektire dieses Dokuments, so dass Sie eine fundierte Anlageentscheidung treffen kénnen.

Assenagon Credit SubDebt and CoCo (P)

ISIN: LU0990656059, WKN: A1W75B

Anteilklasse (P) des Assenagon Credit SubDebt and CoCo (der "Fonds"), Teilfonds des Umbrella-Fonds Assenagon Credit.
Dieser Fonds wird von Assenagon Asset Management S.A. (die "Verwaltungsgesellschaft") verwaltet und ist der
Luxemburger Aufsichtsbehérde Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) unterstellt.

ZIELE UND ANLAGEPOLITIK

Der Fonds verfolgt das Ziel, kontinuierliche Ertrage durch
die Vereinnahmung von Kreditrisikopramien, Anleihezinsen
und Kursgewinnen zu erwirtschaften, wobei zwischenzeit-
liche Wertschwankungen toleriert werden. Der Fonds ist
dabei an keinen Referenzwert gebunden. Ertréage des
Fonds werden ausgeschiittet.

Um das Anlageziel zu erreichen, werden Investmentoppor-
tunitaten in Kreditprodukten hinsichtlich ihrer Attraktivitét
analysiert. Dabei soll vorwiegend in Anleihen und Kreditderi-
vate angelegt werden, die nachrangig zu anderen Schuld-
instrumenten eines Referenzschuldners sind. Schuldver-
schreibungen sollen zumindest ein Rating von B- nach
Standard & Poor's (oder vergleichbar) aufweisen. Daneben
kann der Fonds bis zu 10 % seines Vermdgens in Anleihen
ohne Rating investieren. Die mit den Anlagen verbundenen
Zins- und Wahrungsrisiken werden weitgehend abgesichert.
Als Anlageinstrumente werden vom Portfolio Management
Anleihen, Hybridanleihen wie Wandelanleihen und bedingte
Wandelanleihen (Contingent Convertibles, CoCos), Schuld-
verschreibungen und strukturierte Anleihen, insbesondere
von Finanzinstituten eingesetzt. Aufgrund eines mdglichen
Tausches in Aktien bei Wandelanleihen, insbesondere be-
zogen auf Contingent Convertibles, besteht die Mdglichkeit
Aktien im Portfolio zu halten.

Daneben nutzt der Fonds Derivate. Ein Derivat ist ein Fi-
nanzinstrument, dessen Wert — nicht notwendig 1:1 — von
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Dieser Indikator beruht auf historischen Daten. Er ist kein
verlasslicher Hinweis auf das kiinftige Risikoprofil des
Fonds. Die Einstufung des Fonds kann sich kiinftig &ndern
und stellt keine Garantie dar. Auch ein Fonds der in Kate-
gorie 1 eingestuft wird, stellt keine véllig risikolose Anlage
dar.

Warum ist der Fonds in dieser Kategorie?

Der Fonds ist in Kategorie 5 eingestuft, weil sein Anteils-
preis durch die Ausnutzung von Investmentopportunitaten in
Kreditprodukten verhaltnismafig stark schwankt und des-
halb die Gewinnchance, aber auch das Verlustrisiko verhalt-
nismafig hoch sein kann.

Eine ausfiuhrliche Darstellung finden Sie in den Abschnitten
"Allgemeine Risikohinweise" und "Besondere Risikofakto-
ren" des OGAW-Prospekts. Bei der Einstufung des Fonds
kann es vorkommen, dass aufgrund der Berechnungssyste-
matik des Indikators nicht alle Risiken berticksichtigt wer-

der Entwicklung eines oder mehrerer Basiswerte wie z. B.
Wertpapieren oder Zinssétzen abhéngt. Eingesetzt werden
Kreditderivate (d. h. Derivate, mit denen das Ausfallrisiko
von Anleihen abgesichert wird, sog. Credit Default Swaps
oder CDS) sowie Aktienderivate auf Einzeltitel und Indizes.
Ferner darf der Fonds Varianz-Swaps und Derivate auf Vo-
latilitatsindizes erwerben. Derivate kbnnen sowohl zu Anla-
ge- als auch zu Absicherungszwecken eingesetzt werden.
Wenn die Wahrung der betreffenden Anteilklasse nicht der
Referenzwahrung des Fonds entspricht, geht der Fonds
Devisenterminkontrakte ein, um die entstehenden Wéh-
rungsrisiken zwischen Anteilklassenwéahrung und Referenz-
wahrung des Fonds zu kompensieren. Im Rahmen der An-
lagepolitik kann das Portfolio Management weitere zul&ssi-
ge Anlageinstrumente verwenden. Durch den Einsatz von
Derivaten kann eine Hebelwirkung im Fonds entstehen.
Die Wéahrung des Fonds ist EUR.

Anteile des Fonds kénnen bewertungstéaglich gezeichnet
und zurtickgegeben werden. Die Verwaltungsgesellschaft
kann die Ricknahme von Anteilen aussetzen, wenn auf3er-
gewohnliche Umstéande dies unter Berlcksichtigung der
Anlegerinteressen erforderlich machen.

Empfehlung: Dieser Fonds ist unter Umsténden fir Anleger
nicht geeignet, die ihr Geld innerhalb eines Zeitraums von
drei bis fiuinf Jahren aus dem Fonds wieder zurtickziehen
wollen.

den. Dazu zahlen folgende Risiken, die trotzdem fiir den

Fonds von Bedeutung sein kénnen:

¢ Kreditrisiken: Der Fonds kann einen Teil seines Ver-
mogens direkt oder indirekt Uber Derivate in Anleihen
anlegen. Die Emittenten dieser Anleihen kénnen u. U.
zahlungsunféahig werden, wodurch der Wert der Anlei-
hen ganz oder teilweise verloren gehen kann.

e Liquiditatsrisiken: Der Fonds kann in Vermdgenswerte
investieren, die nicht an einer Borse oder einem ahnli-
chen Markt gehandelt werden. Es kann schwierig wer-
den, kurzfristig einen Kaufer fur diese Papiere zu finden.
Dadurch kann das Risiko einer Aussetzung der Anteil-
ricknahme steigen.

* Risiken aus Derivateeinsatz: Der Fonds kann Derivate
sowohl zu Anlage- als auch zu Absicherungszwecken
einsetzen. Dadurch kénnen sich die Ertragschancen
aber auch das Verlustrisiko des Fonds erhéhen. Der
Einsatz von Derivaten kann zu einem erhéhten Hebel
im Fonds und somit zu einer erh6hten Schwankungs-
breite des Anteilwerts des Fonds flihren.

e Ausfallrisiken: Der Fonds schlief3t in wesentlichem Um-
fang Geschafte mit verschiedenen Vertragspartnern ab.
Es besteht das Risiko, dass Vertragspartner Zahlungs-
bzw. Lieferverpflichtungen nicht mehr nachkommen
kénnen.



KOSTEN
Einmalige Kosten vor und nach der Anlage

Ausgabeaufschlag 4%
Riicknahmeabschlag Keiner

Dabei handelt es sich um den Hochstbetrag, der von Ihrer Anlage
bei der Zeichnung bzw. vor der Auszahlung lhrer Rendite abge-
zogen wird.

Kosten, die vom Fonds im Laufe des Jahres abgezogen werden
1,66 % p. a.

Laufende Kosten

Kosten, die der Fonds unter bestimmten Umstanden zu tragen hat

An die Wertentwicklung des 20 % des den 4,5 % p. a. Uber-
Fonds gebundene Gebiihren steigenden Wertzuwachses,
abhangig von der Volatilitat
des Fonds. Im letzten Ge-
schéftsjahr waren dies
0,00 %.
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PRAKTISCHE INFORMATIONEN
* Die Verwahrstelle des Fonds ist Brown Brothers
Harriman (Luxembourg) S.C.A.

* Weitere Informationen zum Fonds, den OGAW-Prospekt
sowie die letzten Jahres- und Halbjahresberichte finden
Sie in deutscher Sprache auf unserer Homepage unter
www.assenagon.com. Gerne schicken wir Ihnen auf An-
frage diese Dokumente auch postalisch kostenlos zu.

e Aktuelle Ausgabe- und Riicknahmepreise, Preishistorien
sowie weitere Informationen finden sie ebenfalls auf un-
serer Homepage.

e Dieser Fonds und die Verwaltungsgesellschaft sind in
Luxemburg zugelassen und werden von der Com-
mission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF)
reguliert.

¢ Die Steuervorschriften des Staates Luxemburg kénnen
Ihre personliche Steuerlage beeinflussen.

* Die Assenagon Asset Management S.A. kann lediglich
auf der Grundlage einer in diesem Dokument enthalte-
nen Erklarung haftbar gemacht werden, die irrefiihrend,
unrichtig oder nicht mit den einschlagigen Teilen des
OGAW-Prospekts vereinbar ist.

¢ Dieses Dokument beschreibt die Anteilklasse eines Teil-
fonds des Assenagon Credit Umbrella-Fonds, wobei die

Der hier angegebene Ausgabeaufschlag/Riicknahmeab-
schlag ist ein Héchstbetrag. Im Einzelfall kann er gerin-
ger ausfallen. Den tatsachlich fir Sie geltenden Betrag
kénnen Sie bei Ihrer Hausbank bzw. Ihrem Finanzbera-
ter erfragen.

Die hier angegebenen laufenden Kosten beziehen sich
auf das Kalenderjahr 2017. Die laufenden Kosten kon-
nen von Jahr zu Jahr schwanken. Transaktionskosten
werden darin nicht bertcksichtigt. Der OGAW-Jahres-
bericht fur jedes Geschéftsjahr enthélt Einzelheiten zu
den genau berechneten Kosten.

Aus den Gebihren und sonstigen Kosten werden die
laufende Verwaltung und Verwahrung des Fondsvermo-
gens sowie der Vertrieb der Fondsanteile finanziert. An-
fallende Kosten verringern die Ertragschancen des An-
legers.

Weitere Informationen bezliglich der Kostenstruktur
entnehmen Sie bitte dem Abschnitt "Im Uberblick"
im OGAW-Prospekt des Fonds, verfligbar unter
Www.assenagon.com.

Bitte beachten Sie, dass die Wertentwicklung des Fonds
in der Vergangenheit kein Indikator fir die zukiinftige
Wertentwicklung ist und keine Garantie fur einen Erfolg
in der Zukunft bietet.

Die ausgewiesene Wertentwicklung bertcksichtigt die
laufenden Kosten und potenzielle, an die Wertentwick-
lung des Fonds gebundene Gebihren.

Der Fonds wurde am 14.01.2014 aufgelegt, die Anteil-
klasse (P) wurde am 14.01.2014 aufgelegt.

Die Wertentwicklung des Fonds wird in EUR berechnet.

Jahres- und Halbjahresberichte fir den Umbrella-Fonds
erstellt werden. Die verschiedenen Teilfonds haften
nicht fireinander, d. h. dass fir Anleger des Fonds aus-
schlielich dessen eigene Gewinne und Verluste von
Bedeutung sind.

Die Anleger kénnen ihre Anteile in einen anderen Teil-
fonds des Assenagon Credit Umbrella-Fonds umtau-
schen, wenn sie die im OGAW-Prospekt genannten
Zeichnungsbedingungen erfullen.

Der Verwaltungsrat und die Geschaftsfiihrung bilden
den Vergutungsausschuss der Assenagon Asset Ma-
nagement S.A. Diese Gremien entscheiden uber die
Leitsatze des Vergiitungssystems sowie deren Umset-
zung. Die Leitsétze des Vergltungssystems werden
mindestens einmal jahrlich einer Uberpriifung unterzo-
gen. Einzelheiten der aktuellen Vergutungspolitik, da-
runter eine Beschreibung, wie die Vergutung und die
sonstigen Zuwendungen berechnet werden, sind Uber
die Website www.assenagon.com/anlegerinformationen
zuganglich. Auf Anfrage wird dem Anleger eine Papier-
version dieser Vergiitungspolitik kostenlos zur Verfi-
gung gestellt.

Diese wesentlichen Informationen fiir den Anleger sind
zutreffend und entsprechen dem Stand von 12.02.2018.

Assenagon Asset Management S.A., Aerogolf Center, 1B Heienhaff, 1736 Senningerberg, Luxemburg, www.assenagon.com



