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VERWALTUNG, VERTRIEB UND BERATUNG

Verwaltungsgesellschaft

IPConcept (Luxemburg) S.A

4, rue Thomas Edison

L-1445 Strassen, Luxembourg

E-Mail: info@ipconcept.com

Internet: www.ipconcept.com

Eigenkapital zum 31. Dezember 2020: 8.000.000,- Euro

Vorstand der Verwaltungsgesellschaft (Leitungsorgan)

Marco Onischschenko (Vorstandsvorsitzender)
Marco Kops

Silvia Mayers

Nikolaus Rummler

Aufsichtsrat der Verwaltungsgesellschaft
Vorsitzender des Aufsichtsrats

Dr. Frank Miiller
Mitglied des Vorstandes
DZ PRIVATBANK S.A.

Weitere Mitglieder des Aufsichtsrats

Bernhard Singer
Klaus-Peter Brauer

Wirtschaftspriifer der Verwaltungsgesellschaft

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative
2, rue Gerhard Mercator
L-2182 Luxemburg

Wirtschaftspriifer des Fonds

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative
2, rue Gerhard Mercator
L-2182 Luxemburg

Verwahrstelle

DZ PRIVATBANK S.A.
4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen, Luxembourg



Register- und Transferstelle sowie Zentralverwaltungsstelle

DZ PRIVATBANK S.A.
4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen, Luxembourg

Zahlstelle

GroRherzogtum Luxemburg
DZ PRIVATBANK S.A.

4, rue Thomas Edison

L-1445 Strassen, Luxembourg

Vertriebs- und Informationsstelle in der Bundesrepublik Deutschland

Sauren Fonds-Service AG
Im MediaPark 8 (K6InTurm)
D-50670 Koln

Fondsmanager

Sauren Finanzdienstleistungen GmbH & Co. KG
Im MediaPark 8 (KoInTurm)
D-50670 Koln



Das in diesem Verkaufsprospekt (nebst Anhdngen und Verwaltungsreglement) (,Verkaufsprospekt®) be-
schriebene Sondervermdogen ist ein Luxemburger Investmentfonds (fonds commun de placement), der ge-
maR Teil | des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 liber Organismen fiir gemeinsame Anlagen
in seiner jeweils giiltigen Fassung (,,Gesetz vom 17. Dezember 2010“) in der Form eines Umbrella-Fonds
mit mehreren Teilfonds (, Teilfonds“) auf unbestimmte Dauer errichtet wurde.

Grundlage des Kaufs von Anteilen ist der aktuell gliltige Verkaufsprospekt und die ,wesentlichen Anle-
gerinformationen®. Durch den Kauf eines Anteils erkennt der Anleger den Verkaufsprospekt, die ,,wesent-
lichen Anlegerinformationen® sowie alle genehmigten und veréffentlichten Anderungen derselben an.

Rechtzeitig vor dem Erwerb von Fondsanteilen werden dem Anleger kostenlos die ,,wesentlichen Anleger-
informationen® zur Verfligung gestellt.

Es ist nicht gestattet, vom Verkaufsprospekt oder den ,wesentlichen Anlegerinformationen“ abwei-
chende Auskiinfte oder Erklarungen abzugeben. Die Verwaltungsgesellschaft haftet nicht, wenn und so-
weit Ausklnfte oder Erkldrungen abgegeben werden, die vom aktuellen Verkaufsprospekt oder den ,we-
sentlichen Anlegerinformationen abweichen.

Der Verkaufsprospekt, die ,wesentlichen Anlegerinformationen® sowie der Jahres- und Halbjahresbericht
des Fonds sind am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, bei den Zahlstellen und der Ver-
triebsstelle kostenlos erhdltlich. Der Verkaufsprospekt und die ,wesentlichen Anlegerinformationen®
konnen ebenfalls auf der Internetseite www.ipconcept.com abgerufen werden. Auf Wunsch des Anlegers
werden ihm die genannten Dokumente ebenfalls in Papierform zur Verfligung gestellt. Hinsichtlich wei-
terer Informationen wird auf das Kapitel ,Informationen an die Anleger” verwiesen.



VERKAUFSPROSPEKT

Das in diesem Verkaufsprospekt beschriebene Sondervermogen (,,Fonds“) wurde auf Initiative der Sauren
Finanzdienstleistungen GmbH & Co. KG aufgelegt und wird von der IPConcept (Luxemburg) S.A. verwal-
tet.

Diesem Verkaufsprospekt sind Anhange betreffend die jeweiligen Teilfonds und das Verwaltungsregle-
ment des Fonds beigefiigt. Das Verwaltungsreglement trat erstmals am 30. November 2021 in Kraft. Es
wurde im ,Recueil électronique des sociétés et associations” (,RESA“), der Informationsplattform des
Handels- und Gesellschaftsregisters in Luxemburg, veréffentlicht.

Die Verwaltungsgesellschaft

Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist die IPConcept (Luxemburg) S.A. (,Verwaltungsgesellschaft”), eine
Aktiengesellschaft nach dem Recht des GroBherzogtums Luxemburg mit eingetragenem Sitz in 4, rue
Thomas Edison, L-1445 Strassen, Luxembourg. Sie wurde am 23. Mai 2001 auf unbestimmte Zeit gegriin-
det. lhre Satzung wurde am 19. Juni 2001 im Mémorial veréffentlicht. Die letzte Anderung der Satzung
trat am 27. November 2019 in Kraft und wurde am 20. Dezember 2019 im RESA veroéffentlicht. Die Ver-
waltungsgesellschaft ist beim Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg unter der Registernum-
mer R.C.S. Luxemburg B-82 183 eingetragen. Das Geschaftsjahr der Verwaltungsgesellschaft endet am
31. Dezember eines jeden Jahres. Das Eigenkapital der Verwaltungsgesellschaft belief sich am 31. Dezem-
ber 2020 auf 8.000.000,- Euro.

Gesellschaftszweck der Verwaltungsgesellschaft ist die Grindung und Verwaltung von (i) Organismen
fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,OGAW*“) gemaR der Richtlinie 2009/65/EG in ihrer jeweils
geltenden Fassung, (ii) alternativen Investmentfonds (,AIF“) gemaR der Richtlinie 2011/61/EU in ihrer je-
weils geltenden Fassung und anderen Organismen fiir gemeinsame Anlagen, die nicht unter die genann-
ten Richtlinien fallen im Namen der Anteilinhaber. Die Verwaltungsgesellschaft handelt im Einklang mit
den Bestimmungen des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 iber Organismen fiir gemeinsame Anlagen
(,Gesetz vom 17. Dezember 2010“), des Gesetzes vom 13. Februar 2007 Uiber Spezialisierte Investment-
fonds (,,Gesetz vom 13. Februar 2007*) sowie den Bestimmungen des Gesetzes vom 12. Juli 2013 iiber die
Verwalter alternativer Investmentfonds (,Gesetz vom 12. Juli 2013“) den geltenden Verordnungen sowie
den Rundschreiben der Commission de Surveillance du Secteur Financier (,,CSSF“) jeweils in der aktuell
geltenden Fassung.

Die Verwaltungsgesellschaft entspricht den Anforderungen der gednderten Richtlinie 2009/65/EG des
Rates zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren.

Die Verwaltungsgesellschaft ist fiir die Verwaltung und Geschaftsfiihrung des Fonds verantwortlich. Sie
darf fiir Rechnung des Fonds alle Geschaftsfiihrungs- und VerwaltungsmaRnahmen und alle unmittelbar
oder mittelbar mit dem Fondsvermdgen bzw. dem Teilfondsvermdgen verbundenen Rechte ausiiben.

Die Verwaltungsgesellschaft handelt bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben ehrlich, redlich, professionell
und unabhangig von der Verwahrstelle und ausschlief3lich im Interesse der Anleger.

Die Verwaltungsgesellschaft erfiillt ihre Verpflichtungen mit der Sorgfalt eines bezahlten Bevollmachtig-
ten.

Der Aufsichtsrat der Verwaltungsgesellschaft hat Herrn Marco Onischschenko, Herrn Marco Kops, Frau
Silvia Mayers und Herrn Nikolaus Rummler zu Vorstandsmitgliedern ernannt und ihnen die Fiihrung der
Geschafte libertragen. Herr Marco Onischschenko wurde zum Vorstandsvorsitzenden ernannt.



Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet derzeit die folgenden Investmentfonds: AKZENT Invest Fonds 1
(Lux), apo Medical Opportunities, apo VV Premium, BAKERSTEEL GLOBAL FUNDS SICAV, Baumann and
Partners, BlackPoint, Boerse.de-Aktienfonds, Boerse.de-Weltfonds, BPM, BS Best Strategies UL Fonds, BZ
Fine Funds, BIB Sustainable Finance (SICAV), CMT, CONREN, CONREN Fortune, Cresco Partnership,
Deutschland Ethik 30 Aktienindexfonds UCITS ETF, DZPB Concept, DZPB I, DZPB Portfolio, DZPB Vario, EB-
Oko-Aktienfonds, Entrepreneur Select Multi Strategy, Exklusiv Portfolio SICAV, FG&W Fund, Flowerfield,
Fonds Direkt Sicav, Fortezza Finanz, FundPro, FVCM, Galileo, GENOKONZEPT, Global Family Strategy Il, GLS
Alternative Investments, HELLERICH, Huber Portfolio SICAV, Iron Trust, Istanbul Equity Fund (in Liquida-
tion), Kapital Konzept, Liquid Stressed Debt Fund, m4, MainSky Active Green Bond Fund, MainSky Macro
Allocation Fund, ME Fonds, Mobilitas Global Convertible Fund, MOBIUS SICAV, MPPM, Nachhaltigkeit -
Euroland konservativ, Nachhaltigkeitsfonds — ausgewogen, NPB SICAV, P & R, Phaidros Funds, PRIMA, Pro
Fonds (Lux), Pro Select, PTAM Weltportfolio Ausgewogen, PTAM Weltportfolio Defensiv, PVV SICAV, SAM
- Strategic Solution Fund (in Liquidation), Sauren, Sauren Global, Seahawk Equity Long Short Fund, S.E.A.
Funds, Silk (in Liquidation), STABILITAS, StarCapital, StarCapital Long/Short Allocator, STARS, STRATAV
Quant Strategie Deutschland, STRATAV Quant Strategie Europa, Stuttgarter-Aktien-Fonds, Stuttgarter Di-
videndenfonds, Stuttgarter Energiefonds, Taunus Trust, Thematica, TRIGON, Vermdgensbaustein — defen-
siv, VM, VR Niirnberg (IPC), VR Premium Fonds, VR-PrimaMix, WAC Fonds, WALSER Portfolio, WALSER
Weltportfolio, WINVEST Direct Fund, WR Strategie und WVB.

Die Verwaltungsgesellschaft kann im Zusammenhang mit der Verwaltung der Aktiva des jeweiligen Teil-
fonds unter eigener Verantwortung und Kontrolle einen Anlageberater/Fondsmanager hinzuziehen. Der
Anlageberater/Fondsmanager wird fir die erbrachte Leistung entweder aus der Verwaltungsvergiitung
der Verwaltungsgesellschaft oder unmittelbar aus dem jeweiligen Teilfondsvermdégen verglitet. Die pro-
zentuale Hohe, Berechnung und Auszahlung sind fiir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden An-
hang zum Verkaufsprospekt aufgefihrt.

Die Anlageentscheidung, die Ordererteilung und die Auswahl der Broker sind ausschlief3lich der Verwal-
tungsgesellschaft vorbehalten soweit kein Fondsmanager mit der Verwaltung des jeweiligen Teilfonds-
vermoégens beauftragt wurde.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, unter Wahrung ihrer eigenen Verantwortung und ihrer Kon-
trolle, eigene Tatigkeiten auf Dritte auszulagern. Die Ubertragung von Aufgaben darf die Wirksamkeit der
Beaufsichtigung durch die Verwaltungsgesellschaft in keiner Weise beeintrachtigen. Insbesondere darf
die Verwaltungsgesellschaft durch die Ubertragung von Aufgaben nicht daran gehindert werden, im In-
teresse der Anleger zu handeln.

Der Fondsmanager

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Sauren Finanzdienstleistungen GmbH & Co. KG , eine Kommandit-
gesellschaft nach deutschem Recht mit Sitz in Im MediaPark 8 (K6InTurm), D-50670 K6ln zum Fondsma-
nager des Fonds ernannt und diesem die Anlageverwaltung tbertragen.

Die Sauren Finanzdienstleistungen wurde am 23. Oktober 1991 als einzelkaufmannisches Unternehmen
nach deutschem Recht durch ihren Inhaber Eckhard Sauren gegriindet und ist seither unter anderem im
Bereich der Finanzportfolioverwaltung tatig. Zum 11. Januar 2007 wurde das von Eckhard Sauren betrie-
bene Einzelunternehmen Eckhard Sauren Finanzdienstleistungen e K. in seiner Gesamtheit auf die Sauren
Finanzdienstleistungen GmbH & Co. KG, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Kéln unter
HRA 24523, ibertragen. Samtliche Vertragsverhaltnisse wurden im Rahmen der partiellen Gesamtrechts-
nachfolge libertragen.



Sollte in Zukunft fiir einen bestimmten Teilfonds ein anderer Fondsmanager bestellt werden, wird dieser
fir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zu diesem Verkaufsprospekt sowie unter dem
Titel "Verwaltung, Vertrieb und Beratung" aufgefiihrt.

Der Fondsmanager verfiigt Giber eine Genehmigung zur Finanzportfolioverwaltung und untersteht einer
entsprechenden Aufsicht.

Aufgabe des Fondsmanagers ist insbesondere die eigenstandige tagliche Umsetzung der Anlagepolitik
des jeweiligen Teilfondsvermogens und die Fiihrung der Tagesgeschafte der Vermdgensverwaltung sowie
anderer damit verbundener Dienstleistungen unter der Aufsicht, Verantwortung und Kontrolle der Ver-
waltungsgesellschaft. Die Erfullung dieser Aufgaben erfolgt unter Beachtung der Grundsatze der Anlage-
politik und der Anlagebeschrankungen des jeweiligen Teilfonds, wie sie in diesem Verkaufsprospekt be-
schrieben sind, sowie der gesetzlichen Anlagebeschrankungen.

Der Fondsmanager ist befugt, Makler sowie Broker zur Abwicklung von Transaktionen in den Vermégens-
werten des Fonds auszuwahlen. Die Anlageentscheidung und die Ordererteilung obliegen dem Fondsma-
nager.

Der Fondsmanager hat das Recht, sich auf eigene Kosten und Verantwortung von Dritten, insbesondere
von verschiedenen Anlageberatern, beraten zu lassen.

Es ist dem Fondsmanager gestattet, seine Hauptaufgaben mit Genehmigung der Verwaltungsgesell-
schaft ganz oder teilweise an Dritte, deren Vergilitung zu seinen Lasten geht, zu libertragen. In diesem Fall
wird der Verkaufsprospekt entsprechend angepasst.

Der Fondsmanager tragt alle Aufwendungen, die ihm in Verbindung mit den von ihm geleisteten Dienst-
leistungen entstehen. Maklerprovisionen, Transaktionsgebihren und andere im Zusammenhang mit
dem Erwerb und der VerduRerung von Vermogenswerten anfallende Geschaftskosten werden von dem
jeweiligen Teilfonds getragen.

Die Vertriebsstelle in der Bundesrepublik Deutschland

Vertriebsstelle des Fonds ist die Sauren Fonds-Service AG mit eingetragenem Sitz in Im MediaPark 8
(K6InTurm), D-50670 Koln. Die Vertriebsstelle ist ermachtigt Zeichnungsantrage, Riicknahmeauftrage
und Umtauschauftrage fir den jeweiligen Teilfonds entgegenzunehmen und wird diese an die Register-
und Transferstelle Gbermitteln.

Die Vertriebsstelle wird die Anteile der Teilfonds nur in den Ldndern vertreiben, in denen die Anteile der
Teilfonds zum Vertrieb berechtigt sind.

Die Verwahrstelle

Einzige Verwahrstelle des Fonds ist die DZ PRIVATBANK S.A. mit eingetragenem Sitz in 4, rue Thomas
Edison, L-1445 Strassen, Luxembourg. Die Verwahrstelle ist eine Aktiengesellschaft nach dem Recht des
GroBherzogtums Luxemburg und betreibt Bankgeschafte.

Die Rechte und Pflichten der Verwahrstelle richten sich nach dem Gesetz vom 17. Dezember 2010, den
geltenden Verordnungen, dem Verwahrstellenvertrag, dem Verwaltungsreglement (Artikel 3) sowie die-
sem Verkaufsprospekt (nebst Anhangen). Sie handelt ehrlich, redlich, professionell, unabhéngig von der
Verwaltungsgesellschaft und ausschlief3lich im Interesse des Fonds und der Anleger.

Die Verwahrstelle hat gemaR Artikel 3 des Verwaltungsreglements die Moglichkeit, Teile ihrer Aufgaben
an Dritte zu delegieren (,Unterverwahrer®).



Eine jeweils aktuelle Ubersicht der Unterverwahrer kann auf der Internetseite der Verwaltungsgesell-
schaft (www.ipconcept.com) abgerufen werden oder kostenlos bei der Verwaltungsgesellschaft erfragt
werden.

Auf Antrag wird die Verwaltungsgesellschaft den Anlegern Informationen auf dem neuesten Stand hin-
sichtlich der Identitat der Verwahrstelle des Fonds, der Beschreibung der Pflichten der Verwahrstelle so-
wie der Interessenkonflikte, die entstehen kdnnen und der Beschreibung samtlicher von der Verwahr-
stelle iibertragener Verwahrungsfunktionen, der Liste der Unterverwahrer bzw. Lagerstellen und Angabe
samtlicher Interessenkonflikte, die sich aus der Aufgabenibertragung ergeben kénnen, libermitteln.

Durch die Benennung der Verwahrstelle und/oder der Unterverwahrer kdnnen potentielle Interessenkon-
flikte, welche im Abschnitt , Potentielle Interessenkonflikte“ naher beschrieben werden, bestehen.

Die Register- und Transferstelle

Register- und Transferstelle des Fonds ist die DZ PRIVATBANK S.A. mit eingetragenem Sitz in 4, rue
Thomas Edison, L-1445 Strassen, Luxembourg. Die Register- und Transferstelle ist eine Aktiengesellschaft
nach dem Recht des GroBherzogtums Luxemburg. Die Aufgaben der Register- und Transferstelle bestehen
in der Ausfiihrung von Antragen bzw. Auftragen zur Zeichnung, Riicknahme, zum Umtausch und zur
Ubertragung von Anteilen sowie in der Fiihrung des Anteilregisters.

Die Zentralverwaltungsstelle

Zentralverwaltungsstelle des Fonds ist die DZ PRIVATBANK S.A. mit eingetragenem Sitz in 4, rue Thomas
Edison, L-1445 Strassen, Luxembourg. Die Zentralverwaltungsstelle ist eine Aktiengesellschaft nach dem
Recht des GroBherzogtums Luxemburg und insbesondere mit der Buchhaltung, Berechnung des Anteil-
wertes und der Erstellung des Jahresabschlusses beauftragt.

Die Zentralverwaltungsstelle hat unter ihrer Verantwortung und Kontrolle verschiedene verwaltungs-
technische Aufgaben, z.B. die Berechnung der Nettoinventarwerte an die Attrax Financial Services S.A.
(société anonyme) mit Sitz in 3, Heienhaff, L-1736 Senningerberg, Luxembourg tbertragen.

Rechtsstellung der Anleger

Die Verwaltungsgesellschaft legt in den jeweiligen Teilfonds angelegtes Geld im eigenen Namen fir ge-
meinschaftliche Rechnung der Anleger nach dem Grundsatz der Risikostreuung in Wertpapieren und/
oder sonstigen zuldssigen Vermogenswerten gemal Artikel 41 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 an.
Die angelegten Mittel und die damit erworbenen Vermdgenswerte bilden das jeweilige Teilfondsvermo-
gen, das gesondert von dem eigenen Vermogen der Verwaltungsgesellschaft gehalten wird.

Die Anleger sind an dem jeweiligen Teilfondsvermdgen in Hohe ihrer Anteile als Miteigentiimer beteiligt.
Die Anteile am jeweiligen Teilfonds werden in der im teilfondsspezifischen Anhang genannten Art der
Verbriefung und Stiickelung ausgegeben. Sofern Namensanteile ausgegeben werden, werden diese von
der Register- und Transferstelle in das fiir den Fonds gefiihrte Anteilregister eingetragen. In diesem Zusam-
menhang werden den Anlegern Bestatigungen betreffend die Eintragung in das Anteilregister an die im
Anteilregister angegebene Adresse zugesandt. Ein Anspruch auf Auslieferung effektiver Stiicke besteht
nicht.

Alle Anteile an einem Teilfonds haben grundsatzlich die gleichen Rechte, es sei denn die Verwaltungsge-
sellschaft beschliet gemaR Artikel 5 Nr. 3 des Verwaltungsreglements innerhalb eines Teilfonds ver-
schiedene Anteilklassen auszugeben.
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Die Verwaltungsgesellschaft weist die Anleger auf die Tatsache hin, dass jeglicher Anleger seine Anleger-
rechte in ihrer Gesamtheit unmittelbar gegen den Fonds bzw. Teilfonds nur dann geltend machen kann,
wenn der Anleger selbst und mit seinem eigenen Namen in dem Anteilinhaberregister des Fonds bzw.
Teilfonds eingeschrieben ist. In den Fallen, in denen ein Anleger liber eine Zwischenstelle in einen Fonds
bzw. Teilfonds investiert hat, welche die Investition in ihrem Namen aber im Auftrag des Anlegers unter-
nimmt, kdnnen nicht unbedingt alle Anlegerrechte unmittelbar durch den Anleger gegen den Fonds bzw.
Teilfonds geltend gemacht werden. Anlegern wird geraten, sich liber ihre Rechte zu informieren.

Allgemeiner Hinweis zum Handel mit Anteilen der Teilfonds

Hinweise zum Anlagehorizont des typischen Anlegers betreffend einzelner Teilfonds kénnen dem jewei-
ligen teilfondsspezifischen Anhang entnommen werden.

Unter ,Market Timing“ versteht man die Methode der Arbitrage, bei welcher der Anleger systematisch
Anteile eines Teilfonds innerhalb einer kurzen Zeitspanne unter Ausnutzung der Zeitverschiebungen
und/oder der Unvollkommenheiten oder Schwachen des Bewertungssystems des Nettoinventarwerts des
Teilfonds zeichnet, umtauscht oder zuriicknimmt. Die Verwaltungsgesellschaft ergreift entsprechende
Schutz- und oder KontrollmaBnahmen, um solchen Praktiken vorzubeugen. Sie behilt sich auch das Recht
vor, einen Zeichnungsantrag oder Umtauschauftrag eines Anlegers, zuriickzuweisen, zu widerrufen oder
auszusetzen, wenn der Verdacht besteht, dass der Anleger ,,Market Timing" betreibt.

Der Kauf bzw. Verkauf von Anteilen nach Handelsschluss zum bereits feststehenden bzw. absehbaren
Schlusskurs — das so genannte Late Trading - wird von der Verwaltungsgesellschaft strikt abgelehnt. Die
Verwaltungsgesellschaft stellt auf jeden Fall sicher, dass die Ausgabe und Riicknahme von Anteilen auf
der Grundlage eines dem Anleger vorher unbekannten Anteilwertes abgerechnet wird. Sollte dennoch der
Verdacht bestehen, dass ein Anleger Late Trading betreibt, kann die Verwaltungsgesellschaft die An-
nahme des Zeichnungs- bzw. Riicknahmeantrages solange verweigern, bis der Antragsteller jegliche
Zweifel in Bezug auf seinen Antrag ausgeraumt hat.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Anteile des jeweiligen Teilfonds an einer amtlichen Bérse
bzw. auch an anderen Markten gehandelt werden.

Der dem Borsenhandel oder Handel in sonstigen Markten zugrunde liegende Marktpreis wird nicht aus-
schlieBlich durch den Wert der im jeweiligen Teilfonds gehaltenen Vermogensgegenstinde, sondern auch
durch Angebot und Nachfrage bestimmt. Daher kann dieser Marktpreis von dem ermittelten Anteilpreis
abweichen.

Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds ist das Erreichen einer angemessenen Wertentwicklung in
der jeweiligen Teilfondswahrung (wie im entsprechenden Anhang definiert). Die teilfondsspezifische An-
lagepolitik wird fiir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt be-
schrieben. Den von der entsprechenden Wahrungen Teilfonds abweichenden Wahrungen der Anteilklas-
sen ist dabei Rechnung zu tragen.

Die in Artikel 4 des Verwaltungsreglements dargestellten allgemeinen Anlagegrundsatze und Anlagebe-
schrankungen gelten fiir samtliche Teilfonds, sofern keine Abweichungen oder Ergdnzungen fir den je-
weiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt enthalten sind.
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Das jeweilige Teilfondsvermdgen wird unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung im Sinne der
Regeln von Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 und nach den in Artikel 4 des Verwaltungsregle-
ments beschriebenen anlagepolitischen Grundsatzen und innerhalb der Anlagebeschrankungen ange-
legt.

Hinweise zu Derivaten und sonstigen Techniken und Instrumenten

In Ubereinstimmung mit den in Artikel 4 des Verwaltungsreglements genannten Allgemeinen Bestim-
mungen der Anlagepolitik kann sich die Verwaltungsgesellschaft fiir den jeweiligen Teilfonds zur Errei-
chung der Anlageziele im Rahmen eines effizienten Portfoliomanagements Derivaten, Wertpapierfinan-
zierungsgeschaften sowie sonstiger Techniken und Instrumente, die den Anlagezielen des Fonds entspre-
chen, bedienen. Die Kontrahenten bzw. finanziellen Gegenparteien im Sinne von Artikel 3 Absatz 3 der
Verordnung (EU) 2015/2365 des Europédischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 iiber
die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiterverwendung sowie zur Ande-
rung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (,,SFTR) bei vorgenannten Geschaften miissen einer Aufsicht un-
terliegen und ihren Sitz in einem Mitgliedsstaat der EU, einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
Uber EWR oder einem Drittstaat, dessen Aufsichtsbestimmungen nach Auffassung der CSSF denjenigen
des Rechts der EU gleichwertig sind, haben. Der Kontrahent bzw. die finanzielle Gegenpartei muss grund-
satzlich mindestens lber ein Rating im Investment Grade Bereich verfiigen, auf das jedoch in begriinde-
ten Ausnahmen verzichtet werden kann. Dies kann zum Beispiel der Fall sein, wenn der Kontrahent bzw.
die finanzielle Gegenpartei nach der Auswahl unter dieses Rating fillt. In diesem Fall wird die Verwal-
tungsgesellschaft eine gesonderte Priifung vornehmen. Sie miissen dariiber hinaus auf diese Art von Ge-
schaften spezialisiert sein. Bei der Auswahl der Kontrahenten bzw. finanziellen Gegenparteien im Rahmen
von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und Gesamtrendite-Swaps (,Total Return Swaps*“) werden Kri-
terien wie z.B. Rechtsstatus, Herkunftsland und Bonitat des Kontrahenten beriicksichtigt. Einzelheiten
konnen auf der im Kapitel ,Informationen an die Anleger” genannten Internetseite der Verwaltungsge-
sellschaft kostenlos eingesehen werden. Dabei kann nicht ausgeschlossen werden, dass es sich bei dem
Kontrahenten bzw. der finanziellen Gegenpartei um ein mit der Verwaltungsgesellschaft oder dem
Fondsmanager/Anlageberater verbundenen Unternehmen handelt. In diesem Zusammenhang verwei-
sen wir auf das Kapitel ,,Potentielle Interessenkonflikte®.

Derivate und sonstige Techniken und Instrumente sind mit erheblichen Chancen, aber auch mit hohen
Risiken verbunden. Aufgrund der Hebelwirkung dieser Produkte kénnen mit einem relativ niedrigen Ka-
pitaleinsatz hohe Verluste fiir den Teilfonds entstehen. Nachfolgend eine beispielhafte, nicht abschlie-
Bende Aufzdhlung von Derivaten, Techniken und Instrumenten, die fiir den Teilfonds eingesetzt werden
konnen:

1. Optionsrechte

Ein Optionsrecht ist ein Recht, einen bestimmten Vermogenswert an einem im Voraus bestimmten
Zeitpunkt (,Austibungszeitpunkt“) oder wahrend eines im Voraus bestimmten Zeitraumes zu ei-
nem im Voraus bestimmten Preis (,Auslibungspreis“) zu kaufen (,Kaufoption“/,,Call“) oder zu ver-
kaufen (,,Verkaufsoption“/,Put“). Der Preis einer Kauf- oder Verkaufsoption ist die Optionspramie.

Fur den jeweiligen Teilfonds konnen sowohl Kauf- als auch Verkaufsoptionen erworben oder ver-
kauft werden, sofern der jeweilige Teilfonds gemaR seiner in dem betreffenden Anhang beschrie-
benen Anlagepolitik in die zugrunde liegenden Basiswerte investieren darf.

2. Finanzterminkontrakte

Finanzterminkontrakte sind fir beide Vertragspartner unbedingt verpflichtende Vereinbarungen,
zu einem bestimmten Zeitpunkt, dem Falligkeitsdatum, eine bestimmte Menge eines bestimmten
Basiswertes, zu einem im Voraus vereinbarten Preis zu kaufen bzw. zu verkaufen.
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Fir den jeweiligen Teilfonds dirfen Finanzterminkontrakte nur abgeschlossen werden, sofern der
jeweilige Teilfonds gemaR seiner in dem betreffenden Anhang beschriebenen Anlagepolitik in die
zugrunde liegenden Basiswerte investieren darf.

In Finanzinstrumente eingebettete Derivate

Firr den jeweiligen Teilfonds diirfen Finanzinstrumente mit eingebettetem Derivat erworben wer-
den, sofern es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne von Artikel 41 Absatz (1) des Ge-
setzes vom 17. Dezember 2010 oder z.B. um Finanzindices, Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrun-
gen handelt. Bei Finanzinstrumenten mit eingebettetem Derivat kann es sich bspw. um struktu-
rierte Produkte (Zertifikate, Aktienanleihen, Optionsanleihen, Wandelanleihen, Credit Linked Notes
etc.) oder Optionsscheine handeln. Die unter der Begrifflichkeit in Finanzinstrumente eingebettete
Derivate konzipierten Produkte zeichnen sich i.d.R. dadurch aus, dass die eingebetteten derivativen
Komponenten die Zahlungsstrome des gesamten Produkts beeinflussen. Neben den Risikomerk-
malen von Wertpapieren sind auch die Risikomerkmale von Derivaten und sonstigen Techniken
und Instrumenten mafRgeblich.

Strukturierte Produkte diirfen unter der Bedingung zum Einsatz kommen, dass es sich bei diesen
Produkten um Wertpapiere im Sinne des Artikels 2 der GroBherzoglichen Verordnung vom 8. Feb-
ruar 2008 handelt.

Wertpapierfinanzierungsgeschafte
Als Wertpapierfinanzierungsgeschafte gelten z.B.:
- Wertpapierleihgeschafte
- Pensionsgeschéafte
a) Wertpapierleihe
Fir den jeweiligen Teilfonds werden keine Wertpapierleihgeschafte getatigt.
b) Pensionsgeschafte
Fir den jeweiligen Teilfonds werden keine Pensionsgeschafte getatigt.
Devisenterminkontrakte
Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir den jeweiligen Teilfonds Devisenterminkontrakte abschlieen.

Devisenterminkontrakte sind fiir beide Vertragspartner unbedingt verpflichtende Vereinbarungen,
zu einem bestimmten Zeitpunkt, dem Falligkeitsdatum, eine bestimmte Menge der zugrunde lie-
genden Devisen, zu einem im Voraus vereinbarten Preis zu kaufen bzw. zu verkaufen.

Tauschgeschafte (,Swaps*)

Die Verwaltungsgesellschaft darf fiir Rechnung des jeweiligen Teilfondsvermdgens im Rahmen der
Anlagegrundsatze Swapgeschafte abschlieRen.

Ein Swap ist ein Vertrag zwischen zwei Parteien, der den Austausch von Zahlungsstromen, Vermo-
gensgegenstanden, Ertrdgen oder Risiken zum Gegenstand hat. Bei den Swapgeschaften, die fur
den jeweiligen Teilfonds abgeschlossen werden konnen, handelt es sich beispielsweise, aber nicht
ausschliefRlich, um Zins-, Wahrungs-, Equity- und Credit Default-Swapgeschafte.

Ein Zinsswap ist eine Transaktion, in welcher zwei Parteien Zahlungsstrome tauschen, die auf fixen
bzw. variablen Zinszahlungen beruhen. Die Transaktion kann mit der Aufnahme von Mitteln zu
einem festen Zinssatz und der gleichzeitigen Vergabe von Mitteln zu einem variablen Zinssatz ver-
glichen werden, wobei die Nominalbetrage der Vermogenswerte nicht ausgetauscht werden.
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Wahrungsswaps beinhalten zumeist den Austausch der Nominalbetrage der Vermogenswerte. Sie
lassen sich mit einer Mittelaufnahme in einer Wahrung und einer gleichzeitigen Mittelvergabe in
einer anderen Wahrung gleichsetzen.

Asset-Swaps, oft auch ,Synthetische Wertpapiere genannt, sind Transaktionen, die die Rendite
aus einem bestimmten Vermdégenswert in einen anderen Zinsfluss (fest oder variabel) oder in eine
andere Wahrung konvertieren, indem der Vermogenswert (z.B. Anleihe, floating rate note, Bank-
einlage, Hypothek) mit einem Zins- oder Wahrungsswap kombiniert wird.

Ein Equity Swap kennzeichnet sich durch den Tausch von Zahlungsstromen, Wertveranderungen
und/oder Ertragen eines Vermogensgegenstandes gegen Zahlungsstrome, Wertverdnderungen
und/oder Ertrage eines anderen Vermogensgegenstandes aus, wobei zumindest einer der ausge-
tauschten Zahlungsstréme oder Ertrage eines Vermogensgegenstandes eine Aktie oder einen Ak-
tienindex darstellt.

Die Vertragspartner konnen keinen Einfluss auf die Zusammensetzung oder Verwaltung des Anla-
geportfolios des OGAW oder die Basiswerte der Derivate nehmen. Geschafte im Zusammenhang
mit dem OGAW-Anlageportfolio bediirfen keiner Zustimmung durch die Gegenpartei.

a) Total Return Swaps bzw. andere Derivate mit den selben Charakteristika

Die Verwaltungsgesellschaft wird fiir den jeweiligen Teilfonds keine Total Return Swaps bzw. an-
dere Derivate mit den selben Charakteristika abschlieRen.

Swaptions

Eine Swaption ist das Recht, nicht aber die Verpflichtung, zu einem bestimmten Zeitpunkt oder
innerhalb einer bestimmten Frist in einen hinsichtlich der Konditionen genau spezifizierten Swap
einzutreten. Im Ubrigen gelten die im Zusammenhang mit Optionsgeschaften dargestellten
Grundsatze.

Techniken fiir das Management von Kreditrisiken

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir den jeweiligen Teilfonds im Hinblick auf eine effiziente Ver-
waltung des jeweiligen Teilfondsvermogens auch sogenannte Credit Default Swaps (,,CDS*) einset-
zen.

Innerhalb des Marktes fiir Kreditderivate stellen CDS das am weitesten verbreitete und quantitativ
bedeutendste Instrument dar. CDS ermoéglichen die Loslsung des Kreditrisikos von der zugrunde
liegenden Kreditbeziehung. Diese separate Handelbarkeit der Ausfallrisiken erweitert das Moglich-
keitsspektrum fiir systematische Risiko- und Ertragssteuerung. Mit einem CDS kann sich ein Siche-
rungsnehmer (Sicherungskaufer, Protection Buyer) gegen bestimmte Risiken aus einer Kreditbezie-
hung gegen Bezahlung einer auf den Nominalbetrag berechneten periodischen Pramie fir die
Ubernahme des Kreditrisikos an einen Sicherungsgeber (Sicherungsverkaufer, Protection Seller) fuir
eine festgesetzte Frist absichern. Diese Pramie richtet sich u.a. nach der Qualitat des oder der zu-
grunde liegenden Referenzschuldner(s) (=Kreditrisiko). Die zu Uberwélzenden Risiken werden im
Voraus als sog. Kreditereignisse (,credit event”) fest definiert. Solange kein credit event eintritt,
muss der CDS-Verkaufer keine Leistung erbringen. Bei Eintritt eines credit events zahlt der Verkau-
fer den vorab definierten Betrag bspw. den Nennwert oder eine Ausgleichszahlung in Héhe der
Differenz zwischen dem Nominalwert der Referenzaktiva und ihrem Marktwert nach Eintritt des
Kreditereignisses (,cash settlement®). Der Kaufer hat dann das Recht, ein in der Vereinbarung qua-
lifiziertes Asset des Referenzschuldners anzudienen wahrend die Pramienzahlungen des Kaufers
ab diesem Zeitpunkt eingestellt werden. Der jeweilige Teilfonds kann als Sicherungsnehmer oder
als Sicherungsgeber auftreten.
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CDS werden auRerborslich gehandelt (OTC-Markt), wodurch auf spezifischere, nicht standardi-
sierte Bediirfnisse beider Kontrahenten eingegangen werden kann — um den Preis einer geringeren
Liquiditat.

Das Engagement der aus den CDS entstehenden Verpflichtungen muss sowohl im ausschlieBlichen
Interesse des Fonds als auch im Einklang mit seiner Anlagepolitik stehen. Bei den Anlagegrenzen
gemanR Artikel 4, Ziffer 5 des Verwaltungsreglements sind die dem CDS zu Grunde liegenden Anlei-
hen als auch der jeweilige Emittent zu beriicksichtigen.

Die Bewertung von Credit Default Swaps erfolgt nach nachvollziehbaren und transparenten Me-
thoden auf regelmaRiger Basis. Die Verwaltungsgesellschaft und der Wirtschaftsprifer werden die
Nachvollziehbarkeit und die Transparenz der Bewertungsmethoden und ihre Anwendung liberwa-
chen. Sollten im Rahmen der Uberwachung Differenzen festgestellt werden, wird die Beseitigung
durch die Verwaltungsgesellschaft veranlasst.

9. Bemerkungen

Die vorgenannten Techniken und Instrumente kénnen gegebenenfalls durch die Verwaltungsge-
sellschaft erweitert werden, wenn am Markt neue, dem Anlageziel entsprechende Instrumente an-
geboten werden, die der jeweilige Teilfonds gemaR den aufsichtsrechtlichen und gesetzlichen
Bestimmungen anwenden darf.

Durch die Nutzung von Techniken und Instrumenten fir eine effiziente Portfolioverwaltung kon-
nen direkte / indirekte Kosten anfallen, welche dem jeweiligen Teilfondsvermogen belastet werden
bzw. welche das Fondsvermogen schmalern. Diese Kosten kdnnen sowohl fir dritte Parteien als
auch fur zur Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle zugehdrige Parteien anfallen.

Anteilwertberechnung
Das Netto-Fondsvermdgen des Fonds lautet auf Euro (,Referenzwahrung®).

Der Wert eines Anteils (,Anteilwert”) lautet auf die im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt angege-
bene Wahrung (,Teilfondswahrung®), sofern nicht fiir etwaige weitere Anteilklassen im jeweiligen An-
hang zum Verkaufsprospekt eine von der Teilfondswéahrung abweichende Wahrung angegeben ist (,,An-
teilklassenwahrung*).

Der Anteilwert wird von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr Beauftragten unter Aufsicht der
Verwahrstelle an jedem Bankarbeitstag in Luxemburg mit Ausnahme des 24. und 31. Dezember eines
jeden Jahres (,Bewertungstag”) berechnet. Zur Berechnung des Anteilwertes wird der Wert der zu dem
jeweiligen Teilfonds gehorenden Vermogenswerte abziiglich der Verbindlichkeiten des jeweiligen Teil-
fonds (,Netto-Teilfondsvermogen) an jedem Bewertungstag ermittelt und durch die Anzahl der am Be-
wertungstag im Umlauf befindlichen Anteile des jeweiligen Teilfonds geteilt und auf zwei Dezimalstellen
gerundet. Weitere Einzelheiten zur Berechnung des Anteilwertes sind insbesondere in Artikel 6 des Ver-
waltungsreglements festgelegt.

Ausgabe von Anteilen

1. Anteile werden an jedem Bewertungstag zum Ausgabepreis ausgegeben. Ausgabepreis ist der An-
teilwert gemaf Artikel 6 Nr. 4 des Verwaltungsreglements zuzliglich eines Ausgabeaufschlages zu-
gunsten der Vertriebsstelle, dessen maximale Hohe fiir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffen-
den Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefihrt ist. Der Ausgabepreis kann sich um Gebiihren oder
andere Belastungen erhéhen, die in den jeweiligen Vertriebslandern anfallen.
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Zeichnungsantrage fiir den Erwerb von Namensanteilen kdnnen bei der Verwaltungsgesellschaft
und der Vertriebsstelle (,entgegennehmende Stellen“) eingereicht werden. MaBgeblich ist der Ein-
gang bei der entgegennehmenden Stelle. Diese entgegennehmenden Stellen sind zur unverziigli-
chen Weiterleitung der Zeichnungsantrdge an die Register- und Transferstelle verpflichtet. Diese
nimmt die Zeichnungsantrage im Auftrag der Verwaltungsgesellschaft an. Kaufauftrage fiir den
Erwerb von Anteilen, die in einer Globalurkunde verbrieft sind (,Inhaberanteile“), werden von der
Stelle, bei der der Zeichner sein Depot unterhalt, an die Register- und Transferstelle (,maBgebliche
Stelle“) weitergeleitet. MaRgeblich ist der Eingang bei der Register- und Transferstelle.

Vollstandige korrekt, plausibel und widerspruchsfrei ausgefiillte Zeichnungsantrage fir Na-
mensanteile oder Kaufauftrage von Inhaberanteilen, welche bis spatestens 15.00 Uhr an einem
Bewertungstag bei der entgegennehmenden bzw. maligeblichen Stelle eingegangen sind, werden
zum Ausgabepreis des Uiberndchsten Bewertungstages abgerechnet, sofern der Gegenwert der ge-
zeichneten Anteile zur Verfligung steht. Die Verwaltungsgesellschaft stellt auf jeden Fall sicher,
dass die Ausgabe von Anteilen auf der Grundlage eines dem Anleger vorher unbekannten Anteil-
wertes abgerechnet wird. Sollte dennoch der Verdacht bestehen, dass ein Anleger Late Trading be-
treibt, kann die Verwaltungsgesellschaft die Annahme des Zeichnungsantrages/Kaufauftrages so-
lange verweigern, bis der Antragsteller jegliche Zweifel in Bezug auf seinen Zeichnungsan-
trag/Kaufauftrag ausgeraumt hat. Vollstandige Zeichnungsantrage fiir Namensanteile oder Kauf-
auftrage von Inhaberanteilen, welche nach 15.00 Uhr an einem Bewertungstag bei der entgegen-
nehmenden bzw. maligeblichen Stelle eingegangen sind, werden zum Ausgabepreis des auf den
Ubernachsten folgenden Bewertungstages abgerechnet.

Sollte der Gegenwert fiir die zu zeichnenden Namensanteile zum Zeitpunkt des Eingangs des voll-
standigen Zeichnungsantrages bei der Register- und Transferstelle nicht zur Verfiigung stehen
oder der Zeichnungsantrag fehlerhaft oder unvollstindig eingehen, gilt der Zeichnungsantrag als
mit dem Datum bei der Register- und Transferstelle eingegangen, an dem der Gegenwert der ge-
zeichneten Anteile zur Verfligung steht und der Zeichnungsantrag ordnungsgemaf vorliegt.

Die Inhaberanteile werden nach erfolgter Abrechnung bei der Register- und Transferstelle tiber so-
genannte Zahlungs-/Lieferungsgeschafte Zug um Zug, d.h. gegen Zahlung des ausmachenden In-
vestitionsbetrages an die Stelle Gbertragen, bei der der Zeichner sein Depot unterhalt.

Der Ausgabepreis ist innerhalb von der im jeweiligen Anhang des Teilfonds angegebenen Anzahl
von Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag in der jeweiligen Teilfondswah-
rung bzw. im Falle von mehreren Anteilklassen in der jeweiligen Anteilklassenwahrung bei der Ver-
wabhrstelle in Luxemburg zahlbar.

Die Umstande unter denen die Ausgabe von Anteilen eingestellt wird, werden in Artikel 9 i.V.m.
Artikel 7 des Verwaltungsreglements beschrieben.

Riicknahme und Umtausch von Anteilen

1.

Die Anleger sind berechtigt, jederzeit die Riicknahme ihrer Anteile zum Anteilwert gemafR Artikel 6
Nr. 4 des Verwaltungsreglements, gegebenenfalls abziiglich eines etwaigen Riicknahmeabschla-
ges (,Riicknahmepreis“) zu verlangen. Diese Riicknahme erfolgt nur an einem Bewertungstag.
Sollte ein Riicknahmeabschlag erhoben werden, so ist dessen maximale Hoéhe fiir den jeweiligen
Teilfonds in dem betreffenden Anhang zu diesem Verkaufsprospekt angegeben.

Die Auszahlung des Riicknahmepreises vermindert sich in bestimmten Landern um dort anfallende
Steuern und andere Belastungen. Mit Auszahlung des Ricknahmepreises erlischt der entspre-
chende Anteil. Die Auszahlung des Riicknahmepreises sowie etwaige sonstige Zahlungen an die
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Anleger erfolgen liber die Verwahrstelle und iiber die Zahlstellen. Die Verwahrstelle ist nur inso-
weit zur Zahlung verpflichtet, als keine gesetzlichen Bestimmungen, z.B. devisenrechtliche Vor-
schriften oder andere von der Verwahrstelle nicht beeinflussbare Umstande, die Uberweisung des
Ricknahmepreises in das Land des Antragstellers verbieten.

Die Verwaltungsgesellschaft kann Anteile einseitig gegen Zahlung des Riicknahmepreises zuriick-
kaufen, soweit dies im Interesse der Gesamtheit der Anleger oder zum Schutz der Anleger oder
eines Teilfonds erforderlich erscheint.

Der Umtausch samtlicher Anteile oder eines Teils derselben in Anteile eines anderen Teilfonds er-
folgt auf der Grundlage des maRgeblichen Anteilwertes der betreffenden Teilfonds.

Sofern unterschiedliche Anteilklassen innerhalb eines Teilfonds angeboten werden, kann auch ein
Umtausch von Anteilen einer Anteilklasse in Anteile einer anderen Anteilklasse innerhalb des Teil-
fonds erfolgen. Auch im Falle eines Umtausches ist der Anleger verpflichtet den Ausgabeaufschlag
zu zahlen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir den jeweiligen Teilfonds einen Umtauschantrag zuriickwei-
sen, wenn dies im Interesse des Fonds bzw. des Teilfonds oder im Interesse der Anleger geboten
erscheint.

Vollstandige Riicknahmeauftrage bzw. Umtauschantrage fiir die Riicknahme bzw. den Umtausch
von Namensanteilen kénnen bei der Verwaltungsgesellschaft, der Vertriebsstelle und den Zahlstel-
len (,entgegennehmende Stellen“) eingereicht werden. Diese entgegennehmenden Stellen sind
zur unverziglichen Weiterleitung der Riicknahmeauftrage bzw. Umtauschantrage an die Register-
und Transferstelle verpflichtet.

Ein Riicknahmeauftrag bzw. ein Umtauschantrag fiir die Riicknahme bzw. den Umtausch von Na-
mensanteilen ist dann vollstandig, wenn er den Namen und die Anschrift des Anlegers, sowie die
Anzahl bzw. den Gegenwert der zurlickzugebenden oder umzutauschenden Anteile und den Na-
men des Teilfonds angibt, und wenn er von dem entsprechenden Anleger unterschrieben ist.

Vollstandige Verkaufsauftrage fiir die Rlicknahme von Inhaberanteilen werden durch die Stelle, bei
der der Anleger sein Depot unterhélt, an die Register- und Transferstelle (,malgebliche Stelle*)
weitergeleitet. Der Umtausch von Inhaberanteilen ist ausgeschlossen.

Vollstandige Ricknahme-/Verkaufsauftrage bzw. vollstandige Umtauschantrage, welche bis spa-
testens 15.00 Uhr an einem Bewertungstag bei der entgegennehmenden bzw. maligeblichen Stelle
eingegangen sind, werden zum Anteilwert des tGibernachsten Bewertungstages, abzuglich eines et-
waigen Riicknahmeabschlages bzw. unter Beriicksichtigung der Umtauschprovision, abgerechnet.
Die Verwaltungsgesellschaft stellt auf jeden Fall sicher, dass die Riicknahme, der Verkauf bzw. der
Umtausch von Anteilen auf der Grundlage eines dem Anleger vorher unbekannten Anteilwertes
abgerechnet wird. Vollstandige Riicknahme-/Verkaufsauftrage bzw. vollstandige Umtauschan-
trage, welche nach 15.00 Uhr an einem Bewertungstag bei der entgegennehmenden bzw. mal3-
geblichen Stelle eingegangen sind, werden zum Anteilwert des auf den liberndchsten folgenden
Bewertungstages, abziiglich eines etwaigen Riicknahmeabschlages bzw. unter Berlicksichtigung
der Umtauschprovision, abgerechnet.

Die Auszahlung des Riicknahmepreises erfolgt innerhalb von der im jeweiligen Anhang des Teil-
fonds angegebenen Anzahl von Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden Bewertungstagin der
jeweiligen Teilfondswahrung bzw. im Falle von mehreren Anteilklassen in der jeweiligen Anteil-
klassenwahrung. Im Fall von Namensanteilen erfolgt die Auszahlung auf ein vom Anleger anzuge-
bendes Konto.
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Die Verwaltungsgesellschaft ist verpflichtet, die Riicknahme bzw. den Umtausch von Anteilen we-
gen einer Einstellung der Berechnung des Anteilwertes zeitweilig einzustellen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist nach vorheriger Genehmigung durch die Verwahrstelle unter
Wahrung der Interessen der Anleger berechtigt, erhebliche Riicknahmen erst zu tatigen, nachdem
entsprechende Vermogenswerte des jeweiligen Teilfonds ohne Verzégerung verkauft wurden. In
diesem Falle erfolgt die Riicknahme zum dann geltenden Riicknahmepreis. Entsprechendes gilt fir
Antrage auf Umtausch von Anteilen. Die Verwaltungsgesellschaft achtet aber darauf, dass dem
jeweiligen Teilfondsvermogen ausreichende flissige Mittel zur Verfligung stehen, damit eine Riick-
nahme bzw. der Umtausch von Anteilen auf Antrag von Anlegern unter normalen Umstanden un-
verziiglich erfolgen kann.

Risikohinweise

Allgemeines Marktrisiko

Die Vermogensgegenstdnde, in die die Verwaltungsgesellschaft fiir Rechnung des/der Teilfonds
investiert, enthalten neben den Chancen auf Wertsteigerung auch Risiken. Investiert ein Teilfonds
direkt oder indirekt in Wertpapiere und sonstige Vermogenswerte, ist er den - auf vielfiltige, teil-
weise auch auf irrationale Faktoren zurlickgehenden - generellen Trends und Tendenzen an den
Markten, insbesondere an den Wertpapiermarkten, ausgesetzt. So kdnnen Wertverluste auftreten,
indem der Marktwert der Vermogensgegenstande gegeniiber dem Einstandspreis fallt. VerauBert
der Anteilinhaber Anteile des Teilfonds zu einem Zeitpunkt, in dem die Kurse der in dem Teilfonds
befindlichen Vermdégensgegenstiande gegeniiber dem Zeitpunkt seines Anteilerwerbs gefallen
sind, so erhdlt er das von ihm in den Teilfonds investierte Geld nicht vollstandig zuriick. Obwohl
jeder Teilfonds stetige Wertzuwachse anstrebt, konnen diese nicht garantiert werden. Das Risiko
des Anlegers ist jedoch auf die angelegte Summe beschrankt. Eine Nachschusspflicht liber das vom
Anleger investierte Geld hinaus besteht nicht.

Zinsanderungsrisiko

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die Moglichkeit verbunden, dass sich das
Marktzinsniveau, das im Zeitpunkt der Begebung eines Wertpapiers besteht, andern kann. Steigen
die Marktzinsen gegeniiber den Zinsen zum Zeitpunkt der Emission, so fallen i.d.R. die Kurse der
festverzinslichen Wertpapiere. Fallt dagegen der Marktzins, so steigt der Kurs festverzinslicher
Wertpapiere. Diese Kursentwicklung fiihrt dazu, dass die aktuelle Rendite des festverzinslichen
Wertpapiers in etwa dem aktuellen Marktzins entspricht. Diese Kursschwankungen fallen jedoch
je nach Laufzeit der festverzinslichen Wertpapiere unterschiedlich aus. Festverzinsliche Wertpa-
piere mit kiirzeren Laufzeiten haben geringere Kursrisiken als festverzinsliche Wertpapiere mit lan-
geren Laufzeiten. Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten haben demgegentber in
der Regel geringere Renditen als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten.

Risiko von negativen Habenzinsen

Die Verwaltungsgesellschaft legt liquide Mittel des Fonds bei der Verwahrstelle oder anderen Kre-
ditinstituten fiir Rechnung des Fonds an. Fiir diese Guthaben bei Kreditinstituten ist teilweise ein
Zinssatz vereinbart, der internationalen Zinssatzen abziglich einer bestimmten Marge entspricht.
Sinken diese Zinssatze unter die vereinbarte Marge, so fihrt dies zu negativen Zinsen auf dem ent-
sprechenden Konto. Abhdngig von der Entwicklung der Zinspolitik der jeweiligen Zentralbanken
konnen sowohl kurz-, mittel- als auch langfristige Guthaben bei Kreditinstituten eine negative Ver-
zinsung erzielen.
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Bonitatsrisiko

Die Bonitat (Zahlungsfahigkeit und -willigkeit) des Ausstellers eines von einem Teilfonds direkt o-
der indirekt gehaltenen Wertpapiers oder Geldmarktinstruments kann nachtraglich sinken. Dies
flhrt in der Regel zu Kursriickgdngen des jeweiligen Papiers, die tUber die allgemeinen Markt-
schwankungen hinausgehen.

Unternehmensspezifisches Risiko

Die Kursentwicklung der von einem Teilfonds direkt oder indirekt gehaltenen Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente ist auch von unternehmensspezifischen Faktoren abhdngig, beispielsweise
von der betriebswirtschaftlichen Situation des Ausstellers. Verschlechtern sich die unternehmens-
spezifischen Faktoren, kann der Kurswert des jeweiligen Papiers deutlich und dauerhaft sinken, un-
geachtet einer auch ggf. sonst allgemein positiven Bérsenentwicklung.

Adressenausfallrisiko

Der Aussteller eines von einem Teilfonds direkt oder indirekt gehaltenen Wertpapiers bzw. der
Schuldner einer zu einem Teilfonds gehdrenden Forderung kann zahlungsunfahig werden. Die ent-
sprechenden Vermogenswerte des Teilfonds konnen hierdurch wirtschaftlich wertlos werden.

Kontrahentenrisiko

Soweit Geschéafte nicht Uber eine Borse oder einen geregelten Markt getatigt werden (,0TC-
Geschafte") oder Wertpapierfinanzierungsgeschafte abgeschlossen werden, besteht - liber das all-
gemeine Adressenausfallrisiko hinaus - das Risiko, dass die Gegenpartei des Geschafts ausfallt bzw.
ihren Verpflichtungen nicht in vollem Umfang nachkommt. Dies gilt insbesondere fiir Geschafte,
die Techniken und Instrumente zum Gegenstand haben. Um das Kontrahentenrisiko bei OTC-
Derivaten und Wertpapierfinanzierungsgeschaften zu reduzieren kann die Verwaltungsgesell-
schaft Sicherheiten akzeptieren. Dies erfolgt in Ubereinstimmung und unter Beriicksichtigung der
Anforderungen der ESMA Guideline 2014/937. Die Sicherheiten kénnen in Cash, als Staatsanleihen
oder als Schuldverschreibungen von internationalen Einrichtungen 6ffentlich-rechtlichen Charak-
ters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten der Europdischen Union angehoren und gedeckte
Schuldverschreibungen angenommen werden. Die erhaltenen Cash-Sicherheiten werden nicht er-
neut angelegt. Die erhaltenen sonstigen Sicherheiten werden nicht verdufRert, neu angelegt oder
verpfandet. Fur die erhaltenen Sicherheiten wendet die Verwaltungsgesellschaft unter Beriicksich-
tigung der spezifischen Eigenschaften der Sicherheiten sowie des Emittenten stufenweise Bewer-
tungsabschlage an (sog. Haircut Strategie). In der folgenden Tabelle kénnen die Details zu den je-
weils geringsten angewandten Bewertungsabschligen je Art der Sicherheit entnommen werden:

Sicherheit Minimum Haircut
Cash (Teilfondswahrung) 0%

Cash (Fremdwahrungen) 8%
Staatsanleihen 0,50%
Schuldverschreibungen von internationalen Einrichtungen &ffentlich-rechtli-  0,50%

chen Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten der Europaischen
Union angehoren und gedeckte Schuldverschreibungen

Weitere Details zu den angewandten Bewertungsabschldgen konnen jederzeit bei der Verwal-
tungsgesellschaft kostenlos erfragt werden.

Sicherheiten, die die Verwaltungsgesellschaft im Rahmen von OTC-Derivaten und Wertpapierfi-
nanzierungsgeschaften erhalt, miissen u.a. folgende Kriterien erfiillen:
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1. Unbare Sicherheiten sollten ausreichend liquide sein und an einem geregelten Markt oder
innerhalb eines multilateralen Handelssystems gehandelt werden.

2. Die Sicherheiten werden tiberwacht und taglich nach dem Markt bewertet.

3. Sicherheiten, die eine hohe Kursvolatilitdt aufweisen, sollten nicht ohne angemessene Hair-
cuts (Abschlage) akzeptiert werden.

4, Die Bonitat des Emittenten sollte hoch sein.

5. Die Sicherheiten mussen ausreichend nach Landern, Markten und Emittenten diversifiziert
sein. Korrelationen zwischen den Sicherheiten finden keine Beriicksichtigung. Die erhalte-
nen Sicherheiten missen allerdings von einer Partei ausgegeben werden, welche nicht mit
der Gegenpartei verbunden ist.

6. Die Sicherheit, die nicht in bar geleistet wird, muss von einem Unternehmen ausgegeben
werden, das nicht mit der Gegenpartei verbunden ist.

Es gibt keine Vorgaben fiir eine Beschrankung der Restlaufzeit von Sicherheiten.

Grundlage der Besicherung sind individuelle vertragliche Vereinbarungen zwischen Kontrahent
und Verwaltungsgesellschaft. Hierin werden unter anderem Art und Glite der Sicherheiten, Hair-
cuts, Freibetrage und Mindesttransferbetrage definiert. Auf taglicher Basis werden die Werte der
OTC-Derivate und ggf. bereits gestellter Sicherheiten ermittelt. Sollte aufgrund der individuellen
vertraglichen Bedingungen eine Erhéhung oder Reduzierung der Sicherheiten nétig sein, so werden
diese bei der Gegenpartei an- bzw. zuriickgefordert. Einzelheiten zu den Vereinbarungen kénnen
bei der Verwaltungsgesellschaft jederzeit kostenlos erfragt werden.

In Bezug auf die Risikostreuung der erhaltenen Sicherheiten gilt, dass das maximale Exposure ge-
genlber einem bestimmten Emittenten 20% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermégens nicht liber-
steigen darf. Hiervon abweichend findet Artikel 4 Nr. 5 h) des Verwaltungsreglements hinsichtlich
des Emittentenrisikos beim Erhalt von Sicherheiten bestimmter Emittenten Anwendung.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir Rechnung des Fonds im Rahmen von Derivate- und Wertpa-
pierfinanzierungsgeschaften Wertpapiere als Sicherheit entgegen nehmen. Wenn diese Wertpa-
piere als Sicherheit Gibertragen wurden, miissen sie bei der Verwahrstelle verwahrt werden. Hat die
Verwaltungsgesellschaft die Wertpapiere im Rahmen von Derivatgeschaften als Sicherheit ver-
pfandet, liegt die Verwahrung im Ermessen des Sicherungsnehmers.

Wahrungsrisiko

Halt ein Teilfonds direkt oder indirekt Vermdgenswerte, die auf Fremdwahrungen lauten, so ist er
(soweit Fremdwahrungspositionen nicht abgesichert werden) einem Wahrungsrisiko ausgesetzt.
Eine eventuelle Abwertung der Fremdwahrung gegeniiber der Basiswahrung des Teilfonds fiihrt
dazu, dass der Wert der auf Fremdwahrung lautenden Vermdgenswerte sinkt.

Anteilklassen, deren Wahrung nicht auf die jeweilige Teilfondswahrung lautet, kdnnen entspre-
chend einem abweichenden Wahrungsrisiko unterliegen. Dieses Wahrungsrisiko kann im Einzelfall
gegen die Teilfondswahrung abgesichert werden.

Spezifische Risiken im Zusammenhang mit wahrungsgesicherten Anteilklassen

Anteilklassen, deren Wahrung nicht auf die jeweilige Fondswahrung lautet, unterliegen einem
Wahrungsrisiko, welches durch den Einsatz von Finanzderivaten abgesichert werden kann. Die mit
dieser Absicherung zusammenhangenden Kosten, Verbindlichkeiten und/ oder Vorteile gehen aus-
schlieBlich zulasten der betreffenden Anteilklasse.
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Durch den Einsatz von Finanzderivaten fiir nur eine Anteilklasse kénnen Kontrahentenrisiken und
operationelle Risiken auch fiir die Investoren in anderen Anteilklassen des Fonds entstehen.

Die Absicherung wird eingesetzt, um etwaige Wechselkursschwankungen zwischen der Fondswah-
rung und der abgesicherten Anteilklassenwdhrung zu senken. Mit dieser Absicherungsstrategie
soll das Wahrungsrisiko der abgesicherten Anteilklasse so angeglichen werden, dass die Entwick-
lung der abgesicherten Anteilklasse der Entwicklung einer Anteilklasse in der Fondswahrung mog-
lichst genau folgt.

Der Einsatz dieser Absicherungsstrategie kann dem Anleger der betreffenden Anteilklasse einen
erheblichen Schutz gegen das Risiko von Wertminderungen der Anteilklassenwdhrung zum Wert
der Fondswahrung bieten. Es kann aber auch dazu flihren, dass die Anleger der abgesicherten An-
teilklasse von einer Wertsteigerung gegeniiber der Fondswahrung nicht profitieren kénnen. Es
kann ebenso - insbesondere bei starken Marktverwerfungen - zu Inkongruenzen zwischen der
Wahrungsposition des Fonds und der Wahrungsposition der abgesicherten Anteilklasse kommen.

Im Falle eines Nettoflusses in der abgesicherten Anteilklasse kann diese Wahrungsabsicherung un-
ter Umstanden erst nachtraglich erfolgen bzw. angepasst werden, so dass sie sich erst zu einem
spateren Zeitpunkt in dem Nettoinventarwert der abgesicherten Anteilklasse darstellt.

Branchenrisiko

Soweit sich ein Teilfonds im Rahmen seiner Anlage auf bestimmte Branchen fokussiert, reduziert
dies auch die Risikostreuung. Infolgedessen ist der Teilfonds in besonderem Mal3e sowohl von der
allgemeinen Entwicklung als auch von der Entwicklung der Unternehmensgewinne einzelner Bran-
chen oder sich gegenseitig beeinflussender Branchen abhangig.

Lander-/Regionenrisiko

Soweit sich ein Teilfonds im Rahmen seiner Anlage auf bestimmte Lander oder Regionen fokussiert,
reduziert dies ebenfalls die Risikostreuung. Infolgedessen ist der Teilfonds in besonderem Mafie
von der Entwicklung einzelner oder miteinander verflochtener Lander und Regionen bzw. der in
diesen ansassigen und /oder tatigen Unternehmen abhangig.

Rechtliches und Steuerliches Risiko

Die rechtliche und steuerliche Behandlung des Fonds kann sich in unabsehbarer und nicht beein-
flussbarer Weise andern.

Lander- und Transferrisiken

Wirtschaftliche oder politische Instabilitdt in Landern, in denen ein Teilfonds investiert ist, kann
dazu fihren, dass ein Teilfonds ihm zustehende Gelder trotz Zahlungsfahigkeit des Ausstellers des
jeweiligen Wertpapiers oder sonstigen Vermogensgegenstands nicht, nicht fristgerecht, nicht in
vollem Umfang oder nur in einer anderen Wahrung erhélt. MalRgeblich hierflr kénnen beispiels-
weise Devisen- oder Transferbeschrankungen bzw. fehlende Transferfahigkeit bzw. -bereitschaft
oder sonstige Rechtsanderungen sein. Zahlt der Aussteller in einer anderen Wahrung, so unterliegt
diese Position zusatzlich einem Wahrungsrisiko.

Risiko durch Hohere Gewalt

Unter hoherer Gewalt versteht man Ereignisse, deren Eintreten von den betroffenen Personen
nicht kontrolliert werden kann. Hierzu gehoéren z. B. schwere Verkehrsunfalle, Pandemien, Erdbe-
ben, Uberflutungen, Orkane, Kernenergieunfalle, Krieg und Terrorismus, Konstruktions- und Bau-
fehler, die der Fonds nicht kontrollieren kann, Umweltgesetzgebungen, allgemeine wirtschaftliche
Umstdnde oder Arbeitskampfe. Sofern ein Teilfonds von einem oder mehreren Ereignissen hoherer

21



Gewalt betroffen ist, kann dies zu Verlusten bis hin zu Totalverlusten des jeweiligen Teilfonds fiih-
ren.

Liquiditatsrisiko

Fiir den Fonds dirfen auch Vermoégensgegenstande und Derivate erworben werden, die nicht an
einer Borse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen ein-
bezogen sind. Diese Vermdgensgegenstande konnen gegebenenfalls nur mit hohen Preisabschla-
gen, zeitlicher Verzogerung oder gar nicht weiterverdufRert werden. Auch an einer Borse zugelas-
sene Vermogensgegenstande konnen abhangig von der Marktlage, dem Volumen, dem Zeitrah-
men und den geplanten Kosten gegebenenfalls nicht oder nur mit hohen Preisabschldgen verau-
Bert werden. Obwohl fiir den Fonds nur Vermdgensgegenstinde erworben werden dirfen, die

grundsatzlich jederzeit liquidiert werden kénnen, kann nicht ausgeschlossen werden, dass diese
zeitweise oder dauerhaft nur mit Verlust verdufRert werden kdnnen.

Verwabhrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermogensgegenstanden ist ein Verlustrisiko verbunden, das aus Insol-
venz oder Sorgfaltspflichtverletzungen des Verwahrers oder eines Unterverwahrers bzw. durch
aullere Ereignisse resultieren kann.

Emerging Markets Risiken

Anlagen in Emerging Markets sind Anlagen in Landern, die in Anlehnung u.a. an die Definition der
Weltbank nicht in die Kategorie ,hohes Bruttovolkseinkommen pro Kopf“ fallen, d. h. nicht als ,ent-
wickelt“ klassifiziert werden. Anlagen in diesen Landern unterliegen — neben den spezifischen Risi-
ken der konkreten Anlageklasse - in der Regel hoheren Risiken und in besonderem MaRe dem Li-
quiditatsrisiko sowie dem allgemeinen Marktrisiko. In Schwellenlandern kénnen politische, wirt-
schaftliche oder soziale Instabilitdt oder diplomatische Vorfalle die Anlage in diesen Landern be-
eintrachtigen. Zudem kénnen bei der Transaktionsabwicklung in Werten aus diesen Landern in ver-
starktem Umfang Risiken auftreten und zu Schaden fiir den Anleger fiihren, insbesondere weil dort
im allgemeinen eine Lieferung von Wertpapieren nicht Zug um Zug gegen Zahlung moglich oder
ublich sein kann. Die zuvor beschriebenen Lander- und Transferrisiken sind in diesen Landern eben-
falls besonders erhoht.

In Emerging Markets kdnnen zudem das rechtliche sowie das regulatorische Umfeld, und die Buch-
haltungs-, Priifungs- und Berichterstattungsstandards deutlich von dem Niveau und Standard zu-
lasten eines Investors abweichen, die sonst international tblich sind. Dadurch kann es nicht nur zu
Unterschieden bei der staatlichen Uberwachung und Regulierung kommen, sondern es kann damit
auch die Geltendmachung und Abwicklung von Forderungen des Teilfonds mit weiteren Risiken
verbunden sein. Auch kann in solchen Landern ein erhohtes Verwahrrisiko bestehen, was insbeson-
dere auch aus unterschiedlichen Formen der Eigentumsverschaffung an erworbenen Vermogens-
gegenstanden resultieren kann. Die Markte in Schwellenldandern sind in der Regel volatiler und we-
niger liquide als die Markte in Industriestaaten, dadurch kann es zu erhéhten Schwankungen der
Anteilwerte des Teilfonds kommen.

Inflationsrisiko

Unter dem Inflationsrisiko ist die Gefahr zu verstehen, durch Geldentwertung Vermogensschaden
zu erleiden. Die Inflation kann dazu fiihren, dass sich der Ertrag eines Teilfonds sowie der Wert der
Anlage als solcher hinsichtlich der Kaufkraft reduzieren. Dem Inflationsrisiko unterliegen verschie-
dene Wahrungen in unterschiedlich hohem Ausmal3.
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Konzentrationsrisiko

Weitere Risiken konnen dadurch entstehen, dass eine Konzentration der Anlage in bestimmte Ver-
mogensgegenstande oder Markte erfolgt. In diesen Fallen kdnnen Ereignisse, die sich auf diese Ver-
mogensgegenstande oder Markte auswirken, starkere Effekte auf das Fondsvermodgen haben, so
konnen verhdltnismaRige groBere Verluste fir das Fondsvermdégen entstehen als bei einer weiter
gestreuten Anlagepolitik.

Performance Risiko

Eine positive Wertentwicklung kann mangels einer von einer dritten Partei ausgesprochenen Ga-
rantie nicht zugesagt werden. Ferner kdnnen fiir einen Teilfonds erworbene Vermogensgegen-
stinde eine andere Wertentwicklung erfahren als beim Erwerb zu erwarten war.

Abwicklungsrisiko

Bei der Abwicklung von Wertpapiergeschaften besteht das Risiko, dass eine der Vertragsparteien
nicht, verzégert oder nicht vereinbarungsgemaf zahlt bzw. die Wertpapiere nicht oder nicht frist-
gerecht liefert. Dieses Abwicklungsrisiko besteht auch bei der Riickabwicklung von Sicherheiten fur
den Fonds.

Regulierungsrisiko

Fur den Teilfonds dirfen Anlagen im Ausland getatigt werden. Damit geht das Risiko nachteiliger
internationaler politischer Entwicklungen, Anderungen der Regierungspolitik, der Besteuerung
und anderer rechtlicher Entwicklungen einher.

Risiken beim Einsatz von Derivaten und sonstigen Techniken und Instrumenten

Durch die Hebelwirkung von Optionsrechten kann der Wert des jeweiligen Teilfondsvermégens
- sowohl positiv als auch negativ - starker beeinflusst werden, als dies bei dem unmittelbaren Er-
werb von Wertpapieren und sonstigen Vermogenswerten der Fall ist; insofern ist deren Einsatz mit
besonderen Risiken verbunden.

Finanzterminkontrakte, die zu einem anderen Zweck als der Absicherung eingesetzt werden, sind
ebenfalls mit erheblichen Chancen und Risiken verbunden, da jeweils nur ein Bruchteil der jeweili-
gen KontraktgroRe (Einschuss) sofort geleistet werden muss.

Kursveranderungen kdnnen somit zu erheblichen Gewinnen oder Verlusten fiihren. Hierdurch kén-
nen sich das Risiko und die Volatilitat des Teilfonds erhohen.

Je nach Ausgestaltung von Swaps kann eine zukinftige Anderung des Marktzinsniveaus (Zinsan-
derungsrisiko) oder der Ausfall der Gegenpartei (Kontrahentenrisiko), als auch die Verdnderung des
Underlyings einen Einfluss auf die Bewertung der Swaps haben. Grundsatzlich kdnnen zukiinftige
(Wert-)Anderungen der zugrundeliegenden Zahlungsstrome, Vermoégensgegenstande, Ertrage
oder Risiken zu Gewinnen aber auch zu Verlusten im Teilfonds flihren.

Techniken und Instrumente sind mit bestimmten Anlagerisiken und Liquiditatsrisiken verbunden.

Da der Einsatz von in Finanzinstrumenten eingebetteten Derivaten mit einer Hebelwirkung ver-
bunden sein kann, kann ihr Einsatz zu groReren Schwankungen - sowohl positiv als auch negativ
- des Wertes des Teilfondsvermogens fuhren.

Risiken im Zusammenhang mit dem Erhalt und der Stellung von Sicherheiten

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt oder stellt fiir OTC-Derivate und Wertpapierfinanzierungsge-
schafte Sicherheiten. OTC-Derivate und Wertpapierfinanzierungsgeschafte konnen sich in ihrem
Wert dndern. Es besteht die Gefahr, dass die erhaltenen Sicherheiten nicht mehr ausreichen, um
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den Lieferungs- bzw. Riicklibertragungsanspruch der Verwaltungsgesellschaft gegeniiber dem
Kontrahenten in voller Hohe abzudecken. Um dieses Risiko zu minimieren, wird die Verwaltungs-
gesellschaft im Rahmen des Collateral Managements auf taglicher Basis den Wert der Sicherheiten
mit dem Wert der OTC-Derivate und Wertpapierfinanzierungsgeschaften abstimmen und Sicher-
heiten in Absprache mit dem Kontrahenten nachfordern.

Die Sicherheiten kénnen in Cash, als Staatsanleihen oder als Schuldverschreibungen von internati-
onalen Einrichtungen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten
der Europdischen Union angehdren und gedeckte Schuldverschreibungen angenommen werden.
Das Kreditinstitut, bei dem Cash verwahrt wird, kann jedoch ausfallen. Staatsanleihen und Schuld-
verschreibungen von internationalen Einrichtungen kdnnen sich negativ entwickeln. Bei Ausfall
des Geschafts konnten die angelegten Sicherheiten unter bzw. trotz Beriicksichtigung von Haircuts
nicht mehr in voller Hohe verfligbar sein, obwohl sie von der Verwaltungsgesellschaft fiir den
Fonds in der urspringlich gewahrten Hohe wieder zurilick gewahrt werden missen. Um dieses Ri-
siko zu minimieren Uberprift die Verwaltungsgesellschaft im Rahmen des Collateral Manage-
ments die Werte auf taglicher Basis und vereinbart zusatzliche Sicherheiten bei einem erhéhten
Risiko.

Risiken in Zusammenhang mit Zielfonds

Die Risiken der Zielfondsanteile, die fiir das jeweilige Teilfondsvermdgen erworben werden, stehen
in engem Zusammenhang mit den Risiken der in diesen Zielfonds enthaltenen Vermoégensgegen-
stdnde bzw. der von diesen verfolgten Anlagestrategien. Die genannten Risiken kénnen jedoch
durch die Streuung der Vermégensanlagen innerhalb der Sondervermégen, deren Anteile erwor-
ben werden, und durch die Streuung innerhalb dieses Teilfondsvermodgens reduziert werden.

Da die Manager der einzelnen Zielfonds voneinander unabhangig handeln, kann es aber auch vor-
kommen, dass mehrere Zielfonds gleiche, oder einander entgegen gesetzte Anlagestrategien ver-
folgen. Hierdurch kénnen bestehende Risiken kumulieren, und eventuelle Chancen kénnen sich ge-
geneinander aufheben.

Daruiber hinaus besteht das Risiko, dass Anlageentscheidungen des Fondsmanagements eines Ziel-
fonds zu einer Positionierung des Zielfonds fiihren, aufgrund derer es zu Verlusten kommen kann.
Dies kann beispielsweise durch Fehleinschatzungen des Zielfondsmanagers bedingt sein.

Es ist der Verwaltungsgesellschaft im Regelfall nicht moglich, das Management der Zielfonds zu
kontrollieren. Deren Anlageentscheidungen missen nicht zwingend mit den Annahmen oder Er-
wartungen der Gesellschaft Gibereinstimmen.

Der Verwaltungsgesellschaft wird die aktuelle Zusammensetzung der Zielfonds oftmals nicht zeit-
nah bekannt sein. Entspricht die Zusammensetzung nicht ihren Annahmen oder Erwartungen, so
kann sie ggf. erst deutlich verzogert reagieren, indem sie Zielfondsanteile zuriickgibt.

Offene Investmentvermdgen, an denen der Fonds Anteile erwirbt, kénnten zudem zeitweise die
Riicknahme der Anteile aussetzen. Dann ist die Verwaltungsgesellschaft daran gehindert, die An-
teile an dem Zielfonds zu verauRern, indem sie diese gegen Auszahlung des Riicknahmepreises bei
der Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle des Zielfonds zuriickgibt.

Weiterhin kann es generell bei dem Erwerb von Zielfonds zu einer Kostenbelastung kommen. Dar-
Uber hinaus kommt es bei der Anlage in Zielfonds wahrend der Haltedauer zu einer Kostenbelas-
tung auf Ebene des Zielfonds, wodurch bei der Anlage in Zielfonds eine doppelte Gebiihrenbelas-
tung besteht. Des Weiteren kann der Wert der Anteile an den Zielfonds durch Wahrungsschwan-
kungen, Devisenbewirtschaftungsmalnahmen, steuerliche Regelungen, einschlieRlich der Erhe-
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bung von Quellensteuern sowie durch sonstige wirtschaftliche oder politische Rahmenbedingun-
gen oder Veranderungen in den Landern, in welchen der Zielfonds investiert, beeinflusst werden.
Diese Risiken kdnnen insbesondere bei Zielfonds auftreten, die in Schwellenlandern wie z.B. dem
asiatisch/pazifischen Raum, Lateinamerika, Osteuropa oder dem Mittleren Osten investieren. Bei
Schwellenldndern handelt es sich um Lander, die sich in einem Transformationsprozess hin zu ei-
nem modernen Industriestaat befinden und deshalb in der Regel iiber eine besonders dynamische
wirtschaftliche Entwicklung verfiigen. Anlagen in Schwellenlandern unterliegen besonderen Risi-
ken, die sich in starken Kursschwankungen (Volatilitdten) ausdriicken kénnen. Diese konnen u.a.
aus politischen Veranderungen, Wechselkursanderungen, den Buchhaltungs- und Priifungsmetho-
den sowie der Praxis bei Abschlusspriifungen, die nicht immer dem in westlichen Industriestaaten
herrschenden Standard entsprechen, Beschrankungen auslandischer Kapitalanlagen und -riick-
flisse, geringerer Liquiditat der Markte wegen niedriger Borsenkapitalisierung oder Ausfallrisiken
aufgrund abweichender Usancen bei der Abwicklung von Geld- und Wertpapiergeschaften resul-
tieren.

Zielfonds, die in marktenge Segmente, insbesondere Nebenwerte oder Schwellenlander investie-
ren, unterliegen besonders hohen Wertschwankungen, da die zugrunde liegenden Vermogens-
werte ihrerseits starkerer Volatilitat und eventuell einer eingeschrankten Liquiditat ausgesetzt sein
konnen und der besonderen Entwicklung der jeweiligen Emittenten unterliegen. Die Anlage des
jeweiligen Teilfondsvermdégens in Anteile an Zielfonds unterliegt dem Risiko, dass die Riicknahme
der Anteile Beschrankungen unterliegt, was zur Folge hat, dass solche Anlagen gegebenenfalls we-
niger liquide sind als andere Vermdgensanlagen.

Zielfonds, die einen Branchenschwerpunkt setzen, kénnen von negativen Entwicklungen innerhalb
der betreffenden Branche starker betroffen sein als Zielfonds mit brancheniibergreifenden, globa-
len Investments. Generell kann die Wertentwicklung branchenbezogener Zielfonds vom allgemei-
nen Borsentrend, wie er zum Beispiel durch breite Marktindizes dargestellt wird, erheblich abwei-
chen.

Risiko der Riicknahmeaussetzung

Die Anleger kénnen grundsatzlich von der Verwaltungsgesellschaft die bewertungstagliche Riick-
nahme ihrer Anteile verlangen. Die Verwaltungsgesellschaft kann die Riicknahme der Anteile je-
doch bei Vorliegen auBergewdhnlicher Umstande zeitweilig aussetzen und die Anteile erst spater
zu dem dann giiltigen Preis zurlicknehmen (siehe hierzu auch Artikel 7 des Verwaltungsreglements
»Einstellung der Berechnung des Anteilwertes®, Artikel 10 des Verwaltungsreglements ,Riick-
nahme und Umtausch von Anteilen®). Dieser Preis kann niedriger liegen als derjenige vor Ausset-
zung der Riicknahme.

Zu einer Riucknahmeaussetzung kann die Verwaltungsgesellschaft insbesondere auch dann ge-
zwungen sein, wenn ein oder mehrere Teilfonds, deren Anteile fiir einen Teilfonds erworben wur-
den, ihrerseits die Anteilriicknahme aussetzen und diese einen erheblichen Anteil des jeweiligen
Netto-Teilfondsvermogens ausmachen.

Nachhaltigkeitsrisiken

Ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiihrung
(Environment, Social, Governance, im Folgenden ,,ESG*), dessen beziehungsweise deren Eintreten
tatsachlich oder potenziell wesentliche negative Auswirkungen auf den Wert der Investition und
damit auf die Wertentwicklung des Teilfonds haben kdnnte, wird als Nachhaltigkeitsrisiko betrach-
tet. Nachhaltigkeitsrisiken kénnen erheblich auf andere Risikoarten wie z.B. Marktpreisrisiken oder
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Adressenausfallrisiken einwirken und das Risiko innerhalb dieser Risikoarten wesentlich beeinflus-
sen. Eine Nichtberiicksichtigung von ESG-Risiken konnte sich langfristig negativ auf die Rendite
auswirken.

Risiken aus der ESG-Strategie

Sofern fir einen Teilfonds gemaR seiner Anlagestrategie ESG-Kriterien als eine Komponente Be-
rucksich-tigung im Anlageentscheidungsprozess finden, kann die Auswahlmaéglichkeit fir Zielin-
vestments einge-schrankt sein und die Wertentwicklung des jeweiligen Teilfonds im Vergleich zu
Fonds ohne Berlicksichtigung von ESG-Kriterien kénnte gemindert werden. Die Entscheidung wel-
che Komponente unter Gesamtrisiko- und -ertragsgesichtspunkten ausschlaggebend ist, obliegt
der subjektiven Einschatzung des Fondsmanagements.

Potentielle Interessenkonflikte

Die Verwaltungsgesellschaft, ihre Angestellten, Vertreter und/oder verbundene Unternehmen
kénnen als Verwaltungsratsmitglied, Anlageberater, Fondsmanager, Zentralverwaltungs-, Regis-
ter- und Transferstelle oder in sonstiger Weise als Dienstleistungsanbieter fiir den Fonds- bzw. Teil-
fonds agieren. Die Funktion der Verwahrstelle bzw. Unterverwahrer, die mit Verwahrfunktionen
beauftragt wurden, kann ebenfalls von einem verbundenen Unternehmen der Verwaltungsgesell-
schaft wahrgenommen werden. Die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle, sofern eine
Verbindung zwischen ihnen besteht, verfligen iiber angemessene Strukturen, um mogliche Inte-
ressenkonflikte aus der Verbindung zu vermeiden. Kénnen Interessenkonflikte nicht verhindert
werden, werden die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle diese identifizieren, steuern,
beobachten und diese, sofern vorhanden, offenlegen. Die Verwaltungsgesellschaft ist sich be-
wusst, dass aufgrund der verschiedenen Tatigkeiten, die sie beziiglich der Fiihrung des Fonds- bzw.
Teilfonds selbst ausfiihrt, Interessenkonflikte entstehen kénnen. Die Verwaltungsgesellschaft ver-
flgt im Einklang mit dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 und den anwendbaren Verwaltungsvor-
schriften der CSSF Uiber ausreichende und angemessene Strukturen und Kontrollmechanismen, ins-
besondere handelt sie im besten Interesse der Fonds bzw. Teilfonds. Die sich aus der Aufgaben-
Ubertragung eventuell ergebenen Interessenkonflikte sind in den Grundsatzen tiber den Umgang
mit Interessenkonflikten beschrieben. Diese hat die Verwaltungsgesellschaft auf ihrer Homepage
www.ipconcept.com veréffentlicht. Insofern durch das Auftreten eines Interessenkonflikts die An-
legerinteressen beeintrachtigt werden, wird die Verwaltungsgesellschaft die Art bzw. die Quellen
des bestehenden Interessenkonflikts auf ihnrer Homepage offenlegen. Bei der Auslagerung von Auf-
gaben an Dritte vergewissert sich die Verwaltungsgesellschaft, dass die Dritten die notwendigen
MaRnahmen zur Einhaltung aller Anforderungen an Organisation und Vermeidung von Interessen-
konflikten wie sie in den anwendbaren Luxemburger Gesetzen und Verordnungen festgelegt sind,
getroffen haben und die Einhaltung dieser Anforderungen liberwachen.

Die beschriebenen Risikoarten sind nicht abschlieBend, sondern stellen die wesentlichen Risiken
des Investmentfonds dar. Generell konnen weitere Risiken bestehen und eintreten.

Risikomanagement-Verfahren

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet ein Risikomanagement-Verfahren, das es ihr erlaubt, das mit den
Anlagepositionen verbundene Risiko sowie ihren Anteil am Gesamtrisikoprofil des Anlageportfolios ihrer
verwalteten Teilfonds jederzeit zu Giberwachen und zu messen. Im Einklang mit dem Gesetz vom 17. De-
zember 2010 und den anwendbaren aufsichtsbehordlichen Anforderungen der Commission de Sur-
veillance du Secteur Financier (,CSSF“) berichtet die Verwaltungsgesellschaft regelmaRig der CSSF iiber
das eingesetzte Risikomanagement-Verfahren. Die Verwaltungsgesellschaft stellt im Rahmen des Risiko-
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management-Verfahrens anhand zweckdienlicher und angemessener Methoden sicher, dass das mit De-
rivaten verbundene Gesamtrisiko der verwalteten Teilfonds den Gesamtnettowert deren Portfolien nicht
Uberschreitet. Dazu bedient sich die Verwaltungsgesellschaft folgender Methoden:

) Commitment Approach:

Bei der Methode ,,Commitment Approach“ werden die Positionen aus derivativen Finanzinstru-
menten in ihre entsprechenden (ggf. delta-gewichteten) Basiswertdquivalente oder Nominale um-
gerechnet. Dabei werden Netting- und Hedgingeffekte zwischen derivativen Finanzinstrumenten
und ihren Basiswerten beriicksichtigt. Die Summe dieser Basiswertdquivalente darf den Gesamt-
nettowert des Fondsportfolios nicht iberschreiten.

. VaR-Ansatz:

Die Kennzahl Value-at-Risk (VaR) ist ein mathematisch-statistisches Konzept und wird als ein Stan-
dard-Risikomal’ im Finanzsektor verwendet. Der VaR gibt den moglichen Verlust eines Portfolios
wahrend eines bestimmten Zeitraums (sogenannte Halteperiode) an, der mit einer bestimmten
Wabhrscheinlichkeit (sogenanntes Konfidenzniveau) nicht tiberschritten wird.

. Relativer VaR Ansatz:

Bei dem relativen VaR-Ansatz darf der VaR des Fonds den VaR eines Referenzportfolios um einen
von der Hohe des Risikoprofils des Fonds abhangigen Faktor nicht libersteigen. Der aufsichtsrecht-
lich maximal zuldssige Faktor betragt 200%. Dabei ist das Referenzportfolio grundsatzlich ein kor-
rektes Abbild der Anlagepolitik des Fonds.

° Absoluter VaR Ansatz:

Bei dem absoluten VaR-Ansatz darf der VaR (99% Konfidenzniveau, 20 Tage Haltedauer) des Fonds
einen von der Hohe des Risikoprofils des Fonds abhangigen Anteil des Fondsvermogens nicht iber-
schreiten. Das aufsichtsrechtlich maximal zuldssige Limit betragt 20% des Fondsvermdgens.

Fir Fonds, deren Ermittlung des Gesamtrisikos durch die VaR-Ansatze erfolgt, schatzt die Verwaltungsge-
sellschaft den erwarteten Grad der Hebelwirkung. Dieser Grad der Hebelwirkung kann in Abhangigkeit
der jeweiligen Marktlagen vom tatsachlichen Wert abweichen und tiber- als auch unterschritten werden.
Der Anleger wird darauf hingewiesen, dass sich aus dieser Angabe keine Riickschliisse auf den Risikogeh-
alt des Fonds ergeben. Darliber hinaus ist der veroffentlichte erwartete Grad der Hebelwirkung explizit
nicht als Anlagegrenze zu verstehen. Die verwendete Methode zur Bestimmung des Gesamtrisikos und,
soweit anwendbar, die Offenlegung des Referenzportfolios und des erwarteten Grades der Hebelwirkung
sowie dessen Berechnungsmethode werden im teilfondsspezifischen Anhang angegeben.

Liquiditditsmanagement

Die Verwaltungsgesellschaft hat fiir den jeweiligen Teilfonds schriftliche Grundsatze und Verfahren fest-
gelegt, die es ihr ermoglichen, die Liquiditatsrisiken des jeweiligen Teilfonds zu liberwachen und zu ge-
wahrleisten, dass sich das Liquiditatsprofil der Anlagen des jeweiligen Teilfonds mit den zugrundeliegen-
den Verbindlichkeiten dieses Teilfonds deckt. Unter Berlicksichtigung der Anlagestrategie ergibt sich fol-
gendes Liquiditatsprofil des Teilfonds: Das Liquiditatsprofil eines Teilfonds ist in der Gesamtheit bestimmt
durch dessen Struktur hinsichtlich der im Teilfonds enthaltenen Vermdgensgegenstinde und Verpflich-
tungen sowie hinsichtlich der Anlegerstruktur und der im Verkaufsprospekt definierten Riickgabebedin-
gungen.

Die Grundsatze und Verfahren umfassen:
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. Die Verwaltungsgesellschaft Gberwacht die Liquiditatsrisiken, die sich auf Ebene des Teilfonds oder
der Vermogensgegenstande ergeben kdnnen. Sie nimmt dabei eine Einschatzung der Liquiditat der
im Teilfonds gehaltenen Vermogensgegenstande in Relation zum Teilfondsvermogen vor und legt
hierfir Liquiditatsklassen fest. Die Beurteilung der Liquiditat beinhaltet beispielsweise eine Analyse
des Handelsvolumens, der Komplexitdt oder andere typische Merkmale sowie ggf. eine qualitative
Einschatzung eines Vermogensgegenstands.

. Die Verwaltungsgesellschaft Uiberwacht die Liquiditatsrisiken, die sich durch erhéhtes Verlangen
der Anleger auf Anteilriicknahme oder durch GroRabrufe ergeben kdnnen. Hierbei bildet sie sich
Erwartungen tiber Nettomittelveranderungen unter Beriicksichtigung von verfligbaren Informati-
onen Uber Erfahrungswerten aus historischen Nettomittelveranderungen.

. Die Verwaltungsgesellschaft iberwacht laufende Forderungen und Verbindlichkeiten des Teil-
fonds und schatzt deren Auswirkungen auf die Liquiditatssituation des Teilfonds ein.

. Die Verwaltungsgesellschaft hat fiir den Fonds adaquate Limits fur die Liquiditatsrisiken festgelegt.
Sie Uberwacht die Einhaltung dieser Limits und hat Verfahren bei einer Uberschreitung oder mog-
lichen Uberschreitung der Limits festgelegt.

. Die von der Verwaltungsgesellschaft eingerichteten Verfahren gewdhrleisten eine Konsistenz zwi-
schen den Liquiditatsklassen, den Liquiditatsrisikolimits und den zu erwarteten Nettomittelveran-
derungen.

Die Verwaltungsgesellschaft liberpriift diese Grundsatze regelmaRig und aktualisiert sie entsprechend.

Die Verwaltungsgesellschaft fiihrt regelmalig Stresstests durch, mit denen sie die Liquiditatsrisiken des
Teilfonds bewerten kann. Die Verwaltungsgesellschaft flihrt die Stresstests auf der Grundlage zuverlassi-
ger und aktueller quantitativer oder, falls dies nicht angemessen ist, qualitativer Informationen durch.
Hierbei werden Anlagestrategie, Rlicknahmefristen, Zahlungsverpflichtungen und Fristen, innerhalb de-
rer die Vermdgensgegenstdnde verdaulRert werden kdnnen, sowie Informationen in Bezug auf historische
Ereignisse oder hypothetische Annahmen einbezogen. Die Stresstests simulieren gegebenenfalls man-
gelnde Liquiditat der Vermoégenswerte im Teilfonds sowie in Umfang atypische Verlangen auf Anteilriick-
nahmen. Sie decken Marktrisiken und deren Auswirkungen ab, einschlielich Nachschussforderungen,
Anforderungen der Besicherung oder Kreditlinien. Sie werden unter Berlicksichtigung der Anlagestrate-
gie, des Liquiditatsprofils, der Anlegerart und der Riicknahmegrundsatze des Fonds in einer der Art des
Teilfonds angemessenen Haufigkeit durchgefiihrt.

Besteuerung des Fonds

Aus luxemburgischer Steuerperspektive hat der Fonds als Sondervermoégen keine Rechtspersonlichkeit
und ist steuertransparent.

Der Fonds unterliegt im GroRherzogtum Luxemburg keiner Besteuerung auf seine Einklinfte und Ge-
winne. Das Fondsvermogen unterliegt im GroRRherzogtum Luxemburg lediglich der sog. ,,taxe d'abonne-
ment“ in Hohe von derzeit 0,05% p.a. Eine reduzierte ,taxe d’abonnement” in Hohe von 0,01% p.a. ist
anwendbar fiir (i) die Teilfonds oder Anteilklassen, deren Anteile ausschlieBlich an institutionelle Anleger
im Sinne des Artikel 174 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 ausgegeben werden, (ii) Teilfonds, deren
ausschliefRlicher Zweck die Anlage in Geldmarktinstrumente, in Termingelder bei Kreditinstituten oder
beides ist. Die ,,taxe d’abonnement” ist vierteljahrlich auf das jeweils am Quartalsende ausgewiesene
Netto-Fondsvermoégen zahlbar. Die Hohe der ,taxe d’abonnement” ist fiir den jeweiligen Teilfonds oder
die Anteilklassen im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt erwahnt. Eine Befreiung von der ,taxe
d’abonnement* findet u.a. Anwendung, soweit das Fondsvermdgen in anderen Luxemburger Investment-
fonds angelegt ist, die ihrerseits bereits der ,,taxe d'abonnement unterliegen.
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Vom Fonds erhaltene Einkiinfte (insbesondere Zinsen und Dividenden) kénnen in den Landern, in denen
das Fondsvermogen angelegt ist, dort einer Quellenbesteuerung oder Veranlagungsbesteuerung unter-
worfen werden. Der Fonds kann auch auf realisierte oder unrealisierte Kapitalzuwachse seiner Anlagen
im Quellenland einer Besteuerung unterliegen.

Ausschiuttungen des Fonds sowie Liquidations- und VerdufRerungsgewinne unterliegen im Grof3herzog-
tum Luxemburg keiner Quellensteuer Weder die Verwahrstelle noch die Verwaltungsgesellschaft sind zur
Einholung von Steuerbescheinigungen verpflichtet.

Interessenten und Anlegern wird empfohlen, sich liber Gesetze und Verordnungen, die auf die Besteue-
rung des Fondsvermagens, die Zeichnung, den Kauf, den Besitz, die Riicknahme oder die Ubertragung von
Anteilen Anwendung finden, zu informieren und sich durch externe Dritte, insbesondere durch einen
Steuerberater, beraten zu lassen.

Besteuerung der Ertrdge aus Anteilen an dem Investmentfonds beim Anleger

Anleger, die nicht im GroRherzogtum Luxemburg steuerlich ansassig sind bzw. waren, und dort keine Be-
triebsstatte unterhalten oder keinen permanenten Vertreter haben, unterliegen keiner Luxemburger Er-
tragsbesteuerung im Hinblick auf ihre Einkiinfte oder VerduRRerungsgewinne aus ihren Anteilen am
Fonds. Natirliche Personen, die im GrolRherzogtum Luxemburg steuerlich ansassig sind, unterliegen der
progressiven luxemburgischen Einkommensteuer.

Gesellschaften, die im GroRherzogtum Luxembourg steuerlich ansassig sind, unterliegen mit den Ein-
kiinften aus den Fondsanteilen der Koérperschaftsteuer.

Interessenten und Anlegern wird empfohlen, sich liber Gesetze und Verordnungen, die auf die Besteue-
rung des Fondsvermagens, die Zeichnung, den Kauf, den Besitz, die Riicknahme oder die Ubertragung von
Anteilen Anwendung finden, zu informieren und sich durch externe Dritte, insbesondere durch einen
Steuerberater, beraten zu lassen.

Veroffentlichung des Anteilwertes sowie des Ausgabe- und Riicknahmepreises

Der jeweils giiltige Anteilwert, Ausgabe- und Riicknahmepreis sowie alle sonstigen Informationen fiir die
Anleger konnen jederzeit am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, bei den Zahlstellen und
den etwaigen Vertriebsstellen erfragt werden. AulRerdem werden die Ausgabe- und Riicknahmepreise an
jedem Bewertungstag auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft (www.ipconcept.com) verof-
fentlicht.

Informationen an die Anleger

Informationen, insbesondere Mitteilungen an die Anleger, werden auf der Internetseite der Verwaltungs-
gesellschaft www.ipconcept.com verdffentlicht. Darliber hinaus werden in gesetzlich vorgeschriebenen
Fallen fur das GroBherzogtum Luxemburg Mitteilungen auch im ,RESA® und im ,Tageblatt“ sowie, falls
erforderlich, in einer weiteren Tageszeitung mit hinreichender Auflage, publiziert.

Nachfolgende Unterlagen stehen zur kostenlosen Einsicht wahrend der normalen Geschaftszeiten an
Werktagen in Luxemburg (ausgenommen Samstag) am Sitz der Verwaltungsgesellschaft zur Verfiigung:

e  Satzung der Verwaltungsgesellschaft,

e  Verwahrstellenvertrag,
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e Vertrag Uber die Ubernahme der Funktionen der Zentralverwaltung,
der Register- und Transferstelle und der Zahlstelle.

e Fondsmanagementvertrag

Der aktuelle Verkaufsprospekt, die ,wesentlichen Anlegerinformationen® sowie die Jahres- und Halbjah-
resberichte des Fonds konnen auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.ipconcept.com kos-
tenlos abgerufen werden. Der aktuelle Verkaufsprospekt, die ,wesentlichen Anlegerinformationen® so-
wie die Jahres- und Halbjahresberichte des Fonds sind am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahr-
stelle, bei den Zahlstellen und den etwaigen Vertriebsstellen auch kostenlos in einer Papierfassung er-
haltlich.

Informationen zu den Grundsatzen und Strategien der Verwaltungsgesellschaft zur Ausiibung von
Stimmrechten, welche aus den fiir den Fonds gehaltenen Vermdégensgegenstinden stammen, erhalten
Anleger kostenlos auf der Internetseite www.ipconcept.com.

Die Verwaltungsgesellschaft handelt bei der Ausfiihrung von Entscheidungen liber den Erwerb oder die
VerauRerung von Vermoégensgegenstanden fiir einen Teilfonds im besten Interesse des Investmentver-
mogens. Informationen zu den von der Verwaltungsgesellschaft dazu festgelegten Grundsatzen erhalten
Sie auf der Internetseite www.ipconcept.com.

Bei Feststellung des Verlustes eines verwahrten Finanzinstruments wird der Anleger umgehend per dau-
erhaftem Datentrdger von der Verwaltungsgesellschaft informiert. Fiir ndhere Informationen wird auf
Artikel 3 Nr. 12 des Verwaltungsreglements verwiesen.

Anleger konnen sich mit Fragen, Kommentaren und Beschwerden schriftlich und elektronisch an die Ver-
waltungsgesellschaft wenden. Informationen zu dem Beschwerdeverfahren kdnnen kostenlos auf der In-
ternetseite der Verwaltungsgesellschaft www.ipconcept.com abgerufen werden.

Informationen zu Zuwendungen, die die Verwaltungsgesellschaft von Dritten erhdlt oder an Dritte zahlt,
konnen jederzeit bei der Verwaltungsgesellschaft kostenlos erfragt werden.

Informationen iiber den Umgang mit Nachhaltigkeitsrisiken sowie die dazu festgelegten Strategien er-
halten Sie auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.ipconcept.com sowie der Internetseite
des Fondsmanagers www.sauren.de.

Der Fondsmanager beriicksichtigt derzeit keine nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidun-
gen auf Nachhaltigkeitsfaktoren fir diesen Fonds nach der Verordnung (EU) 2019/2088 des Europdischen
Parlaments und des Rates vom 27. November 2019. Im Markt liegen aktuell die maBgeblichen Daten, die
zur Feststellung und Gewichtung der nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen insbesondere fiir Ziel-
fonds, herangezogen werden miissen, nicht in ausreichendem Umfang vor. Spatestens ab dem 30. De-
zember 2022 wird der Fondsmanager Informationen dariiber bereitstellen, ob und wie die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen von Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt wer-
den.

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Vergiitungspolitik und —praxis festgelegt, welche den gesetzlichen
Vorschriften, insbesondere den in Artikel 111ter des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 aufgefiihrten
Grundsatzen entspricht und wendet diese an. Diese ist mit dem seitens der Verwaltungsgesellschaft fest-
gelegten Risikomanagementverfahren vereinbar, ist diesem forderlich und ermutigt weder zur Uber-
nahme von Risiken, die mit den Risikoprofilen und dem Verwaltungsreglement der von ihr verwalteten
Fonds nicht vereinbar sind, noch hindert diese die Verwaltungsgesellschaft daran, pflichtgemaf im bes-
ten Interesse des Fonds zu handeln.

Die Vergiitungspolitik und —praxis umfasst feste und variable Bestandteile der Gehalter und freiwillige
Altersversorgungsleistungen.
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Die Vergiitungspolitik und —praxis gilt fiir die Kategorien von Mitarbeitern, einschlieRlich Geschaftslei-
tung, Risikotrager, Mitarbeitern mit Kontrollfunktionen und Mitarbeiter, die sich aufgrund ihrer Gesamt-
vergiitung in derselben Einkommensstufe befinden wie die Geschéftsleitung und Risikotrager, deren Ta-
tigkeiten einen wesentlichen Einfluss auf die Risikoprofile der Verwaltungsgesellschaft oder der von ihr
verwalteten Fonds haben.

Die Verglitungspolitik der Verwaltungsgesellschaft ist mit einem soliden und wirksamen Risikomanage-
ment vereinbar und steht im Einklang mit der Geschaftsstrategie, den Zielen, den Werten und Interessen
der Verwaltungsgesellschaft und der von ihr verwalteten OGAW und deren Anleger sowie mit etwaigen
Nachhaltigkeitsrisiken. Das Einhalten der Vergiitungsgrundsdtze einschliellich deren Umsetzung wird
einmal jahrlich gepriift. Feste und variable Bestandteile der Gesamtvergiitung stehen in einem angemes-
senen Verhaltnis zueinander, wobei der Anteil des festen Bestandteils an der Gesamtvergiitung hoch ge-
nug ist, um in Bezug auf die variablen Vergutungskomponenten véllige Flexibilitdt zu bieten, einschliel3-
lich der Moglichkeit, auf die Zahlung einer variablen Komponente zu verzichten. Eine erfolgsabhangige
Vergiitung richtet sich nach der Qualifikation und den Fahigkeiten des Mitarbeiters als auch nach der
Verantwortung und dem Wertschopfungsbeitrag der Position fiir die Verwaltungsgesellschaft. Sofern an-
wendbar, erfolgt die Leistungsbewertung in einem mehrjahrigen Rahmen, der der Haltedauer, die den
Anlegern des von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten OGAW empfohlen wurde, angemessen ist, um
zu gewahrleisten, dass die Bewertung auf die langerfristige Leistung des OGAW und seiner Anlagerisiken
abstellt und die tatsachliche Auszahlung erfolgsabhangiger Vergiitungskomponenten {iber denselben
Zeitraum verteilt ist. Die Altersversorgungsregelung steht im Einklang mit der Geschaftsstrategie, den
Zielen, den Werten und langfristigen Interessen der Verwaltungsgesellschaft und der von ihr verwalteten
OGAW.

Einzelheiten der aktuellen Vergiitungspolitik, darunter eine Beschreibung, wie die Vergiitung und die
sonstigen Zuwendungen berechnet werden, und die Identitat der fiir die Zuteilung der Vergiitung und
sonstigen Zuwendungen zustdndigen Personen, einschlieBlich der Zusammensetzung des Vergiitungs-
ausschusses, falls es einen solchen Ausschuss gibt, kdnnen kostenlos auf der Internetseite der Verwal-
tungsgesellschaft www.ipconcept.com abgerufen werden. Auf Anfrage wird Anlegern kostenlos eine Pa-
pierversion zur Verfligung gestellt.

Hinweise fiir Anleger mit Bezug zu den Vereinigten Staaten von Amerika

Die Anteile des Fonds wurden, sind und werden nicht nach dem US-amerikanischen Wertpapiergesetz
von 1933 in seiner jeweils giiltigen Fassung (U.S. Securities Act of 1933) (das ,,Wertpapiergesetz“) oder
nach den Borsengesetzen einzelner Bundesstaaten oder Gebietskorperschaften der Vereinigten Staaten
von Amerika oder ihrer Hoheitsgebiete oder anderer sich entweder in Besitz oder unter Rechtsprechung
der Vereinigten Staaten von Amerika befindlichen Territorien einschlieRlich des Commonwealth Puerto
Rico (die ,Vereinigten Staaten”) zugelassen beziehungsweise registriert oder, direkt oder indirekt, an eine
oder zu Gunsten einer US-Person (gemal der Definition im Wertpapiergesetz) iibertragen, angeboten
oder verkauft.

Der Fonds ist und wird nicht nach dem US-amerikanischen Gesetz tiber Kapitalanlagegesellschaften von
1940 in seiner jeweils giiltigen Fassung (Investment Company Act of 1940) (das ,Gesetz iiber Investment-
gesellschaften) oder nach den Gesetzen einzelner Bundesstaaten der USA zugelassen beziehungsweise
registriert und die Anleger haben keinen Anspruch auf den Vorteil der Registrierung nach dem Gesetz
Uber Investmentgesellschaften.

Zusatzlich zu den im Prospekt, dem Verwaltungsreglement bzw. der Satzung oder dem Zeichnungsschein
etwaig enthaltenen sonstigen Anforderungen gilt fiir Anleger, dass sie (a) keine ,US-Personen" im Sinne
der Definition in Regulation S des Wertpapiergesetzes sein diirfen, (b) keine ,,Specified US-Persons” im

31



Sinne der Definition vom Foreign Account Tax Compliance Act (,FATCA") sein diirfen, (c) ,Nicht-US-
Personen” im Sinne des Commaodity Exchange Act sein miissen, und (d) keine ,,US-Personen” im Sinne des
US-Einkommensteuergesetz (Internal Revenue Code) von 1986 in der jeweils giiltigen Fassung (der ,,Code*)
und der gemaR dem Code erlassenen Ausfiihrungsbestimmungen des Finanzministeriums der Vereinig-
ten Staaten (Treasury Regulations) sein dirfen. Weitere Informationen erhalten Sie auf Anfrage bei der
Verwaltungsgesellschaft.

Personen, die Anteile erwerben moéchten, miissen schriftlich bestatigen, dass sie den Anforderungen des
vorherigen Absatzes entsprechen.

FATCA wurde als Teil des Hiring Incentives to Restore Employment Act von Marz 2010 in den Vereinigten
Staaten als Gesetz verabschiedet. FATCA verpflichtet Finanzinstitutionen auRRerhalb der Vereinigten Staa-
ten von Amerika ("auslandische Finanzinstitutionen" oder “FFIs”) zur jahrlichen Ubermittlung von Infor-
mationen hinsichtlich Finanzkonten (financial accounts), die direkt oder indirekt von Specified US-Persons
gefiihrt werden, an die US-Steuerbehdérden (Internal Revenue Service oder IRS). Eine Quellensteuer in Hohe
von 30% wird auf bestimmte US-Einkiinfte von FFls erhoben, die dieser Verpflichtung nicht nachkommen.

Am 28. Marz 2014 trat das GrolRherzogtum Luxemburg einem zwischenstaatlichen Abkommen ("IGA"),
gemald Model 1, mit den Vereinigten Staaten von Amerika und einer diesbeziiglichen Absichtserklarung
(Memorandum of Understanding) bei.

Die Verwaltungsgesellschaft sowie der Fonds entsprechen den FATCA Vorschriften.
Die Anteilklassen des Fonds kénnen entweder

(i) durch eine FATCA-konforme selbststandige Zwischenstelle (Nominee) von Anlegern gezeich-
net werden oder

(i)  direkt, sowie indirekt durch eine Vertriebsstelle (welche nur zu Vermittlungszwecken dient
und nicht als Nominee agiert), von Anlegern gezeichnet werden mit Ausnahme von:

e  Specified US-Persons

Diese Anlegergruppe beinhaltet solche US-Personen welche von der Regierung der Ver-
einigten Staaten im Hinblick auf Praktiken der Steuerumgehung und Steuerflucht als
gefdahrdet eingestuft werden. Dies trifft jedoch u.a. nicht auf borsennotierte Unterneh-
men, steuerbefreite Organisationen, Real Estate Investment Trusts (REIT), Treuhandge-
sellschaften, US Effektenhandler oder dhnliche zu.

e  passive non-financial foreign entities (or passive NFFE), deren wesentliche Eigen-
tumsanteile von einer US-Person gehalten werden

Unter dieser Anlegergruppe versteht man generell solche NFFE, (i) welche sich nicht als
aktive NFFE qualifizieren, oder (ii) bei denen es sich nicht um eine einbehaltende aus-
landische Personengesellschaft oder einen einbehaltenden ausldandischen Trust nach
den einschlagigen Ausfiihrungsbestimmungen des Finanzministeriums der Vereinig-
ten Staaten (Treasury Regulations) handelt.

e Non-participating Financial Institutions

Die Vereinigten Staaten von Amerika ermitteln diesen Status aufgrund der Nicht-Kon-
formitat eines Finanzinstituts welches gegebene Auflagen aufgrund Verletzung von Be-
dingungen des jeweiligen landesspezifischen IGAs innerhalb von 18 Monaten nach ers-
ter Benachrichtigung nicht erfillt hat.

Sollte der Fonds aufgrund der mangelnden FATCA-Konformitat eines Anlegers zur Zahlung einer Quellen-
steuer oder zur Berichterstattung verpflichtet werden oder sonstigen Schaden erleiden, behilt sich der
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Fonds das Recht vor, unbeschadet anderer Rechte, Schadensersatzanspriiche gegen den betreffenden An-
leger geltend zu machen.

Bei Fragen betreffend FATCA sowie den FATCA-Status des Fonds wird den Anlegern, sowie potentiellen
Anlegern, empfohlen, sich mit ihrem Finanz-, Steuer- und/oder Rechtsberater in Verbindung zu setzen.

Hinweise fiir Anleger hinsichtlich des automatischen Informationsaustauschs

Mit der Richtlinie 2014/107/EU vom 9. Dezember 2014 des Rates beziiglich der Verpflichtung zum auto-
matischen Austausch von (Steuer-)Informationen und dem Common Reporting Standard (,,CRS“), einem
von der OECD entwickelten Melde- und Sorgfaltsstandard fiir den internationalen, automatischen Infor-
mationsaustausch von Finanzkonten, wird der automatische Informationsaustausch gemaR den zwi-
schenstaatlichen Vereinbarungen und den luxemburgischen Vorschriften (Gesetz zur Umsetzung des au-
tomatischen Informationsaustauschs in Steuersachen tiber Finanzkonten vom 18. Dezember 2015) um-
gesetzt. Der automatische Informationsaustausch wird in Luxemburg erstmals fiir das Steuerjahr 2016
umgesetzt.

Hierzu werden auf jahrlicher Basis seitens meldepflichtiger Finanzinstitute Informationen Utber die An-
tragsteller und die meldepflichtigen Register an die luxemburgische Steuerbehérde (,Administration des
Contributions Directes in Luxemburg*) gemeldet, welche diese wiederum an die Steuerbehdrden derjeni-
gen Lander weiterleitet, in denen der/die Antragsteller steuerlich ansdssig ist/sind.

Es handelt sich hierbei insbesondere um die Mitteilung von:

. Name, Anschrift, Steueridentifikationsnummer, Ansassigkeitsstaaten sowie Geburtsdatum
und -ort jeder meldepflichtigen Person,

e  Registernummer,
e  Registersaldo oder -wert,
e  Gutgeschriebene Kapitalertrage einschlieBlich VeraufRerungserlose.

Die meldepflichtigen Informationen fiir ein spezifisches Steuerjahr welche bis zum 30. Juni eines darauf-
folgenden Jahres an die luxemburgische Steuerbehdrde zu Gibermitteln sind, werden bis zum 30. Septem-
ber des Jahres zwischen den betroffenen Finanzbehorden ausgetauscht, erstmals im September 2017 ba-
sierend auf den Daten des Jahres 2016.

Hinweise fiir Anleger hinsichtlich der Offenlegungspflichten im Steuerbereich (DAC - 6)

GemaR der Sechsten EU - Richtlinie (EU) 2018/822 DES RATES vom 25. Mai 2018 zur Anderung der Richt-
linie 2011/16/EU beziglich des verpflichtenden automatischen Informationsaustauschs im Bereich der
Be-steuerung liber meldepflichtige grenziiberschreitende Gestaltungen - ,DAC-6 - sind sog. Intermedi-
are und subsidiar unter Umstanden auch Steuerpflichtige grundsatzlich verpflichtet, ihren jeweiligen na-
tionalen Steuerbehdrden bestimmte grenziiberschreitende Gestaltungen zu melden, die mindestens ei-
nes der sog. Kennzeichen aufweisen. Die Kennzeichen beschreiben steuerliche Merkmale einer grenziiber-
schreitenden Gestaltung, welche die Gestaltung meldepflichtig macht. EU-Mitgliedstaaten werden die
gemeldeten In-formationen untereinander austauschen.

DAC 6 war von den EU-Mitgliedsstaaten bis zum 31. Dezember 2019 in nationales Recht umzusetzen, und
zwar mit erstmaliger Anwendung ab dem 1. Januar 2021. Dabei sind riickwirkend alle meldepflichtigen
grenziiberschreitenden Gestaltungen zu melden, die seit dem Inkrafttreten des DAC-6 am 25. Juni 2018
implementiert worden sind.
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Die Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, eine insoweit etwaig bestehende Meldepflicht in Bezug auf
den Fonds bzw. seine direkten oder indirekten Anlagen zu erfiillen. Diese Meldepflicht kann Informatio-
nen Uber die Steuergestaltung und die Anleger in Bezug auf ihre Identitat, insbesondere Name, Wohnsitz
und die Steueridentifikationsnummer der Anleger, umfassen. Anleger kdnnen auch unmittelbar selbst
dieser Meldepflicht unterliegen. Sofern Anleger eine Beratung zu diesem Thema wiinschen, wird die Kon-
sultation eines Rechts- oder Steuerberaters empfohlen.

Bekampfung der Geldwasche

GemadR den internationalen Regelungen und den Luxemburger Gesetzen und Verordnungen, unter ande-
rem, aber nicht ausschlieBlich, dem Gesetz vom 12. November 2004 liber die Bekampfung der Geldwa-
sche und der Terrorismusfinanzierung, der groRherzoglichen Verordnung vom 1. Februar 2010, der CSSF-
Verordnung 12-02 vom 14. Dezember 2012 und den CSSF-Rundschreiben CSSF 13/556, CSSF 15/609, CSSF
17/650 und CSSF 17/661 betreffend die Bekampfung der Geldwasche und Terrorismusfinanzierung sowie
allen diesbeziiglichen Anderungen oder Nachfolgeregelungen, obliegt es allen Verpflichteten zu verhin-
dern, dass Organismen fir gemeinsame Anlagen zu Zwecken der Geldwasche und der Terrorismusfinan-
zierung missbraucht werden. Die Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr Beauftragten kann von ei-
nem Antragsteller jedes Dokument, das sie fiir dessen Identitatsfeststellung als notwendig erachtet, ver-
langen. Zudem kann die Verwaltungsgesellschaft (oder ein von dieser Beauftragter) sdmtliche anderen
Informationen verlangen, die sie zur Erfillung der anwendbaren gesetzlichen und regulatorischen Best-
immungen, einschliellich, jedoch ohne Einschrankung, des CRS- und des FATCA-Gesetzes benétigt.

Sollte ein Antragsteller die verlangten Dokumente verspatet, nicht oder nicht vollstandig vorlegen, wird
der Zeichnungsantrag abgelehnt. Bei Rlicknahmen kann eine unvollstandige Dokumentationslage dazu
fihren, dass sich die Auszahlung des Riicknahmepreises verzogert. Die Verwaltungsgesellschaft ist fir die
verspatete Abwicklung oder den Ausfall einer Transaktion nicht verantwortlich, wenn der Antragsteller
die Dokumente verspatet, nicht oder unvollstandig vorgelegt hat.

Anleger kdnnen von der Verwaltungsgesellschaft (oder einem von dieser Beauftragten) von Zeit zu Zeit
im Einklang mit den anwendbaren Gesetzen und Bestimmungen betreffend ihrer Pflichten zur kontinu-
ierlichen Uberwachung und Kontrolle ihrer Kunden aufgefordert werden, zusatzliche oder aktualisierte
Dokumente betreffend ihrer Identitdt vorzulegen. Sollten diese Dokumente nicht unverziiglich beige-
bracht werden, ist die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet und berechtigt, die Fondsanteile der betref-
fenden Anleger zu sperren.

Zur Umsetzung von Artikel 30 der Richtlinie (EU) 2015/849 des Europdischen Parlaments und des Rates,
der sogenannten 4. EU-Geldwascherichtlinie, wurde das Gesetz vom 13. Januar 2019 uiber die Einrichtung
eines Registers der wirtschaftlichen Eigentlimer verabschiedet. Dies verpflichtet registrierte Rechtstrager,
ihre wirtschaftlichen Eigentiimer an das zu diesem Zweck eingerichtete Register zu melden.

Als ,registrierte Rechtstrager” sind in Luxemburg gesetzlich unter anderem auch Investmentgesellschaf-
ten und Investmentfonds bestimmt.

Wirtschaftlicher Eigentiimer im Sinne des Gesetzes vom 12. November 2004 ist beispielweise regelmaRig
jede natiirliche Person, die insgesamt mehr als 25% der Aktien oder Anteile eines Rechtstragers halt oder
diesen auf sonstige Weise kontrolliert.

Je nach spezieller Situation kdnnte dies dazu fiihren, dass auch Endanleger der Investmentgesellschaft
bzw. des Investmentfonds mit Namen und weiteren persénlichen Angaben an das Register der wirtschaft-
lichen Eigentimer zu melden waren. Folgende Daten eines wirtschaftlichen Eigentliimers konnen ab dem
1. September 2019 von jedermann auf der Internetseite der ,Luxembourg Business Registers“ kostenlos
eingesehen werden: Name, Vorname(n), Staatsangehérigkeit(en), Geburtstag und -ort, Wohnsitzland so-
wie Art und Umfang des wirtschaftlichen Interesses. Nur unter auBergewdhnlichen Umstanden kann
nach einer kostenpflichtigen Einzelfallpriifung die 6ffentliche Einsichtnahme beschrankt werden.
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Datenschutz

Personenbezogene Daten werden gemaR der Verordnung (EU) 2016/679 des Europdischen Parlaments
und des Rates vom 27. April 2016 zum Schutz natirlicher Personen bei der Verarbeitung personenbezo-
gener Daten, zum freien Datenverkehr und zur Aufhebung der Richtlinie 95/46/EG (,,Datenschutz-Grund-
verordnung®) und dem in Luxemburg anwendbaren Datenschutzrecht (einschlieBlich, jedoch nicht be-
schrankt auf das gedanderte Gesetz vom 2. August 2002 iber den Schutz personenbezogener Daten bei
der Datenverarbeitung) verarbeitet.

So kénnen personenbezogene Daten, die im Zusammenhang mit einer Anlage in den Fonds zur Verfiigung
gestellt werden, auf einem Computer gespeichert und verarbeitet werden durch die Verwaltungsgesell-
schaft fir Rechnung des Fonds sowie durch die Verwahrstelle, die jeweils als fir die Verarbeitung Verant-
wortliche handeln.

Personenbezogene Daten werden verarbeitet zur Verarbeitung von Zeichnungs- und Riicknahmeantra-
gen, zur Flihrung des Anteilregisters und zum Zwecke der Durchfiihrung der Aufgaben der oben genann-
ten Parteien und der Einhaltung anwendbarer Gesetze oder Vorschriften, in Luxemburg sowie in anderen
Rechtsordnungen, einschlieBlich, aber nicht beschrankt auf anwendbares Gesellschaftsrecht, Gesetze
und Vorschriften im Hinblick auf die Bekampfung der Geldwasche und Terrorismusfinanzierung und
Steuerrecht, wie z.B. FATCA (Foreign Account Tax Compliance Act), CRS (Common Reporting Standard)
oder dhnliche Gesetze oder Vorschriften (etwa auf OECD-Ebene).

Personenbezogene Daten werden Dritten nur dann zuganglich gemacht, wenn dies aufgrund begriinde-
ter Geschaftsinteressen oder zur Austibung oder Verteidigung von Rechtsanspriichen vor Gericht notwen-
dig ist oder Gesetze oder Vorschriften eine Weitergabe verpflichtend machen. Dies kann die Offenlegung
gegenuber Dritten, wie z.B. Regierungs- oder Aufsichtsbehdrden, umfassen, einschlielich Steuerbehor-
den und Abschlusspriifer in Luxemburg wie auch in anderen Rechtsordnungen.

AulRer in den oben genannten Fillen werden grundsatzlich keine personenbezogenen Daten in Lander
auBerhalb der Europdischen Union oder des Europdischen Wirtschaftsraums Gbermittelt.

Indem sie Anteile zeichnen und/oder halten, erteilen die Anleger - zumindest stillschweigend - ihre Zu-
stimmung zur vorgenannten Verarbeitung ihrer personenbezogenen Daten und insbesondere zur Offen-
legung solcher Daten gegeniiber und die Verarbeitung dieser Daten durch die oben genannten Parteien,
einschlielich von verbundenen Unternehmen in Landern aulRerhalb der Europdischen Union, die mog-
licherweise nicht den gleichen Schutz bieten wie das Luxemburger Datenschutzrecht.

Die Anleger erkennen hierbei an und akzeptieren, dass das Versaumnis, die von der Verwaltungsgesell-
schaft verlangten personenbezogenen Daten im Rahmen ihres zu dem Fonds bestehenden Verhaltnisses
zu lUbermitteln, ein Fortbestehen ihrer Beteiligung am Fonds verhindern kann und zu einer entsprechen-
den Mitteilung an die zustandigen luxemburgischen Behdrden durch die Verwaltungsgesellschaft fiihren
kann.

Die Anleger erkennen hierbei an und akzeptieren, dass die Verwaltungsgesellschaft samtliche relevanten
Informationen im Zusammenhang mit ihrem Investment in den Fonds an die luxemburgischen Steuerbe-
hérden melden wird, welche diese Informationen in einem automatisierten Verfahren mit den zustandi-
gen Behdrden der relevanten Lander bzw. anderen zugelassenen Rechtsordnungen gemafd CRS-Gesetz
oder entsprechender europaischer und luxemburgischer Gesetzgebung teilt.

Sofern die personenbezogenen Daten, die im Zusammenhang mit einer Anlage in dem Fonds zur Verfi-
gung gestellt werden, personenbezogene Daten von (Stell)Vertretern, Unterschriftsberechtigten oder
wirtschaftlich Berechtigten der Anleger umfassen, wird davon ausgegangen, dass die Anleger die Zustim-
mung der betroffenen Personen zu der vorgenannten Verarbeitung ihrer personenbezogenen Daten ein-
geholt haben und insbesondere zu der Offenlegung ihrer Daten gegeniiber und die Verarbeitung ihrer
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Daten durch die oben genannten Parteien, einschlief3lich von Parteien in Landern auBerhalb der Europai-
schen Union, die moglicherweise nicht den gleichen Schutz bieten wie das Luxemburger Datenschutz-
recht.

Anleger kdnnen, im Einklang mit anwendbarem Datenschutzrecht, Zugang, Berichtigung oder Loschung
ihrer personenbezogenen Daten beantragen. Solche Antrage sind schriftlich an die Verwaltungsgesell-
schaft zu richten. Es wird davon ausgegangen, dass die Anleger solche (Stell)Vertreter, Unterschriftsbe-
rechtigte oder wirtschaftlich Berechtigte, deren personenbezogene Daten verarbeitet werden, iiber diese
Rechte informieren.

Auch wenn die oben genannten Parteien angemessene Malinahmen zur Sicherstellung der Vertraulich-
keit der personenbezogenen Daten ergriffen haben, kann, aufgrund der Tatsache, dass solche Daten elekt-
ronisch tibermittelt werden und aufRerhalb Luxemburgs verfiigbar sind, nicht das gleiche Maf8 an Vertrau-
lichkeit und an Schutz wie durch das aktuell in Luxemburg anwendbare Datenschutzrecht gewahrleistet
werden, solange die personenbezogenen Daten sich im Ausland befinden.

Personenbezogene Daten werden nur solange aufbewahrt, bis der Zweck der Datenverarbeitung erfiillt
ist, wobei jedoch stets die anwendbaren gesetzlichen Mindest-Aufbewahrungsfristen zu beriicksichtigen
sind.
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ANHANG 1
Sauren Global Defensiv

Anlageziele

Der Sauren Global Defensiv (,Teilfonds“ oder ,Finanzprodukt*) strebt als Anlageziel die Erhaltung des Ka-
pitals und die Erzielung eines moglichst kontinuierlichen Wertzuwachses in der jeweiligen Anteilklassen-
wahrung an. Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Die Zusammensetzung des Portfolios wird seitens des
Fondsmanagers ausschlieBlich unter Beachtung der in den Anlagezielen / der Anlagepolitik definierten
Anlagegrenzen vorgenommen, regelmaRig lberprift und ggf. angepasst. Der Teilfonds wird nicht an-
hand eines Indexes als Bezugsgrundlage verwaltet.

Zur Erreichung des Anlageziels investiert der Teilfonds den liberwiegenden Teil seines Vermoégens in an-
dere Fonds (Zielfonds). Es konnen dabei auch Zielfonds eingesetzt werden, welche die Zielsetzung einer
positiven Wertentwicklung in ihrer jeweiligen Wahrung bei Erhaltung des Kapitals verfolgen, d.h. solche
Fonds, die nach einem "Absolute-Return”-Konzept verwaltet werden. Sollten die Zielfonds in einer ande-
ren Wahrung als Euro notieren, so wird in der Regel die Absicherung des Fremdwahrungsrisikos ange-
strebt.

Im Bereich der Anleihen werden Zielfonds erworben, deren zugrunde liegende Werte lGberwiegend von
Emittenten hoher Bonitét (Investment Grade) stammen. Der Fondsmanager kann jedoch auch in Ziel-
fonds mit dem Anlageschwerpunkt Anleihen von Emittenten nachrangiger Bonitdt (Non Investment
Grade) investieren.

Bei der Auswahl eines Zielfonds kommt nicht nur der Analyse des Emittenten, sondern vor allem einer
genauen Beurteilung des jeweiligen Fondsmanagers eine besondere Bedeutung zu, da dieser entschei-
denden Einfluss auf die Performance des Zielfonds hat. Aufgrund der umfangreichen Research-Mafinah-
men der ,Sauren Finanzdienstleistungen GmbH & Co. KG“, auch in Form von persénlichen Besuchen der
Fondsgesellschaften und Fondsmanager, werden Zielfonds mit erfolgversprechenden Fondsmanagern
ausgewahlt und in das Teilfondsvermogen aufgenommen.

Ein weiteres Beurteilungskriterium bei der Auswahl der Zielfonds fiir den Teilfonds ist das Fondsvolumen.

Auf samtliche Zielfonds wird der hauseigene Sauren ESG-Scoring Prozess angewendet. Ziel dieses Vorge-
hens ist es, zu hinterfragen, in welchem Umfang der Zielfondsmanager Umweltaspekte, soziale Aspekte
und Grundsatze einer nachhaltigen Unternehmensfiihrung mit in die Investitionsentscheidung einbe-
zieht (,,ESG Aspekte" - Environment, Social, Governance), ohne dass dies im Rahmen von Investitionsent-
scheidungen auf der Dachfondsebene eine unmittelbare Rolle spielt. Es soll vielmehr bewirkt werden,
dass der Zielfondsmanager ein Bewusstsein hinsichtlich der Berlcksichtigung von Nachhaltigkeitskrite-
rien entwickelt. Nahere Informationen zum Sauren ESG-Prozess und dessen Handhabung sowie dem Um-
gang mit den jeweiligen Erkenntnissen kbnnen der Internetseite www.sauren.de entnommen werden.

Unter Beachtung der ESG-Strategie des Fondsmanagers finden fiir diesen Teilfonds ESG-Kriterien, insbe-
sondere Nachhaltigkeitsrisiken, als eine Komponente im Anlageentscheidungsprozess Beriicksichtigung.
Unter Gesamt-Risiko- und Ertragsgesichtspunkten und der Berlcksichtigung von Ausschliissen entschei-
det in diesem Fall dennoch das Fondsmanagement, welche Komponenten letztendlich ausschlaggebend
sind.

Bei dem Teilfonds handelt es sich um kein Produkt nach Art. 8 oder Art. 9 der Verordnung (EU) 2019/2088
des Europadischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 liber nachhaltigkeitsbezogene Of-
fenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor.

Entsprechend den Bestimmungen des Artikels 7 der Verordnung (EU) 2020/852 (EU-Taxonomie) wird in
diesem Zusammenhang auf Folgendes hingewiesen:
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Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir
6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Die Performance der jeweiligen Anteilklassen des Teilfonds wird in den entsprechenden ,wesentlichen
Anlegerinformationen angegeben.

Grundsitzlich gilt, dass vergangene Performances keine Garantie fiir kiinftige Wertentwicklungen darstel-
len. Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Anlageziele erreicht werden.

Anlagepolitik

Unter Beachtung des Artikels 4 des Verwaltungsreglements gelten fiir den Teilfonds folgende Bestim-
mungen:

Bei dem Teilfonds, der gemal seiner Anlagepolitik als Dachfonds ausgestaltet ist, handelt es sich um ei-
nen Mischfonds.

Zur Erreichung der Anlageziele wird das Teilfondsvermdgen liberwiegend in Anteile offener Zielfonds in-
vestieren, die ihrerseits iberwiegend in Aktien, Aktien und Anleihen (Mischfonds), Anleihen, Wandelan-
leihen, Genussscheine, Zertifikate oder Geldmarktinstrumente investieren.

Daneben kann der Teilfonds in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente sowie in sonstige Vermogens-
werte gemal Artikel 4 des Verwaltungsreglements investieren.

Der Teilfonds darf daneben flussige Mittel halten. Das Netto-Teilfondsvermdgen kann je nach Einschat-
zung der Marktlage (kurzfristig), sowie unter Beriicksichtigung der steuerrechtlichen Anlagebeschrén-
kungen gemal Artikel 4 des Verwaltungsreglements, von dem oben genannten Anlageschwerpunkt ab-
weichen, wenn in diesem Fall unter Hinzurechnung der fliissigen Mittel der Anlageschwerpunkt insge-
samt eingehalten wird.

Der Teilfonds wird zu keinem Zeitpunkt mehrheitlich direkt in High Yield Anleihen investiert sein.

Der Einsatz abgeleiteter Finanzinstrumente (,,Derivate”) ist zur Erreichung der vorgenannten Anlageziele
sowohl zu Anlage- als auch Absicherungszwecken vorgesehen. Er umfasst neben den Optionsrechten u.a.
Swaps und Terminkontrakte auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Finanzindizes im Sinne des Artikels
9 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG und Artikel X1l der ESMA-Leitlinien 2014/937, Zinssatze, Wechselkurse,
Wahrungen und Investmentfonds gemaR Artikel 41 Absatz 1 e) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010.
Der Einsatz dieser Derivate darf nur im Rahmen der Grenzen von Artikel 4 des Verwaltungsreglements
erfolgen. Weitere Angaben liber die Techniken und Instrumente sind dem Kapitel ,,Hinweise zu Derivaten
und sonstigen Techniken und Instrumenten® des Verkaufsprospektes zu entnehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft wird fiir den vorliegenden Teilfonds keine Total Return Swaps oder andere
Derivate mit denselben Eigenschaften abschlieRen.

Alle Anlagen nach Artikel 4 Nr. 3 des Verwaltungsreglements sind zusammen mit der Investition in Delta-
1 Verbriefungen auf Rohstoffe, Edelmetalle sowie Indizes hierauf, sofern diese keine Finanzindizes im
Sinne des Artikel 9 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG und Artikel XlIl der ESMA-Leitlinie 2014/937 sind, auf
insgesamt 10% des Netto-Teilfondsvermogens begrenzt.

Bei allen Delta-1-Verbriefungen handelt es sich um Wertpapiere im Sinne des Artikels 2 der GrolRherzog-
lichen Verordnung vom 8. Februar 2008.

Bei der indirekten Investitionsmdglichkeit in vorgenannte Basiswerte ist die physische Lieferung ausge-
schlossen. Sollten diese Verbriefungen ein Wahlrecht fiir den Teilfonds zur physischen Lieferung der Ba-
siswerte beinhalten, so wird die Verwaltungsgesellschaft dafiir Sorge tragen, dass sie von ihrem Recht

38



Gebrauch macht, eine physische Lieferung an den Teilfonds auszuschlie3en. Sollten Verbriefungen dem
Emittenten ein Recht auf physische Lieferung einrdumen, diirfen diese nicht erworben werden.

Genaue Angaben liber die Anlagegrenzen sind in diesem Verkaufsprospekt (nebst Anhdngen) sowie in
Artikel 4 des Verwaltungsreglements enthalten.

Risikoprofil des Teilfonds

Der Fonds eignet sich fiir konservative Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-Teilfondsver-
mogens besteht ein moderates Gesamtrisiko, dem auch moderate Ertragschancen gegeniiberstehen. Die
Risiken kénnen insbesondere aus Kurs-, Wahrungs- und Bonitatsrisiken sowie aus Risiken, die aus den
Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.

Risikomanagement-Verfahren

Zur Uberwachung und Messung des mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos wird der Commitment
Approach verwendet.

Anlagehorizont eines typischen Anlegers

Der Anlagehorizont sollte bei mindestens fiinf Jahren liegen. Der Teilfonds ist daher unter Umstanden fiir
Anleger nicht geeignet, die ihr Kapital frither aus dem Teilfonds zuriickziehen wollen. Die Einschadtzung
stellt keine Anlageberatung dar, sondern soll dem Anleger einen ersten Anhaltspunkt geben, ob der Teil-
fonds seiner Anlageerfahrung, seiner Risikoneigung und seinem Anlagehorizont entspricht

Teilfondsspezifische Angaben im Uberblick

Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse
A D 2F H c*
Wertpapierkenn-
214 466 AOMYIG A1JSNR A2JNSO A1H599
Nummer:
ISIN Code: LU0163675910 | LU0313459959 | LU0731594668 | LU1837045837 | LU0O580225604

Mit Wirkung zum 1. Januar 2022 wurden Vermogensgegenstdnde eines
anderen aber gleichnamigen Teilfonds auf diesen Teilfonds Ubertragen.

Der erste Anteilwert am 1. Januar 2022 ergibt sich aus dem letzten
Anteilwert des libertragenden Teilfonds.

Erstzeichnungsfrist:

Zahlung des Aus-

gabepreises: Innerhalb von zwei Bankarbeitstagen in Luxemburg

Zahlung des Riick-

. Innerhalb von zwei Bankarbeitstagen in Luxemburg
nahmepreises:

Teilfondswahrung: Euro

Anteilklassen-

o Euro Euro Euro Euro CHF
wihrung:

Ertragsverwendung: | Thesaurierung | Ausschittung | Ausschittung | Thesaurierung | Ausschittung
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Anteilwertberech-
nung:

An jedem Luxemburger Bankarbeitstag, mit Ausnahme des 24. und
31. Dezember eines jeden Jahres. (Details zur Anteilwertberechnung sind in
Artikel 6 des Verwaltungsreglements ,Anteilwertberechnung” dargelegt.)

Art der Verbriefung:

Inhaberanteile, Namensanteile

Stiickelung:

Inhaberanteile und Namensanteile werden bis auf drei Dezimalstellen begeben.

Mindesterstanlage: Keine

Mindestfolgeanlage: Keine

Anlageplane fiir

Namensanteile die Bei Ein- Bei Ein- Bei Ein- Bei Ein-

im Anteilscheinre- reichung reichung reichung reichung Keine
gister verwahrt mindestens mindestens mindestens mindestens

werden - monat- 200 Euro 200 Euro 200 Euro 200 Euro

lich ab:

Anlageplane fiir
Inhaberanteile, die
im Bankdepot ver-
wahrt werden:

Informationen erhalten Sie bei Ihrer depotfiihrenden Stelle

Entnahmeplane fiir
Namensanteile, die
im Anteilscheinre-

gister verwahrt Keiner
werden - monat-
lich ab:

Entnahmeplane
fiir Inhaberanteile,
die im Bankdepot
verwahrt werden:

Informationen erhalten Sie bei Ihrer depotfiihrenden Stelle

Geschéftsjahresende: 30. Juni

Halbjahresbericht 31. Dezember

(ungepriift):

Jahresbericht .
(geprﬁft): 30. Juni
Taxe d"abonne- 0,05%

ment:

* Bei der Anteilklasse C wird eine Wahrungsabsicherung angestrebt wie im Folgenden unter , Besonderheiten fiir die
Anteilklasse C* beschrieben.

Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Besonderheiten fiir die Anteilklasse C
Die Anteilklasse C wird gegen Wahrungsschwankungen gegeniiber der Teilfondswahrung abgesichert.

Die Durchfiihrung der Absicherung ist mit Ineffizienzen verbunden. Aus diesem Grund kann nicht garantiert
werden, dass durch die Absicherung die Wahrungsschwankungen jederzeit vollstandig reduziert werden.
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Hinweise auf etwaige damit verbundene Risiken sind dem Kapitel ,Risikohinweise“ des Verkaufsprospek-
tes zu entnehmen.

Besonderheiten fiir die Anteilklasse H

Die Anteilklasse H ist vorbehaltlich des Ermessens der Verwaltungsgesellschaft (unter Beachtung gesetz-
licher Ausgestaltungen auf nationaler Ebene) ausschlieRlich fir Kunden der Erbringer der Dienstleistun-
gen der unabhadngigen Anlageberatung oder der diskretiondren Finanzportfolioverwaltung oder fiir Kun-
den sonstiger Vertreibender vorgesehen, die

(i) Investmentdienstleistungen und -aktivitdten im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU (ber
Markte fiir Finanzinstrumente (MiFID Il Richtlinie) erbringen und

(i)  separate Vergltungsvereinbarungen mit ihren Kunden in Bezug auf diese Dienstleistungen
und Aktivitaten abgeschlossen haben und

(iii)  keine anderen Vergiitungen, Rabatte oder sonstige Zahlungen seitens der Verwaltungsge-
sellschaft oder dem relevanten Teilfonds in Bezug auf diese Dienstleistungen und Aktivita-
ten erhalten

oder

(iv)  institutionelle Investoren, die gemafR Definition der MiFID Il Richtlinie als professionelle In-
vestoren oder als geeignete Gegenparteien gelten. Dies umfasst beispielsweise Investments
von Versicherungen im Rahmen von fondsgebundenen Versicherungslosungen.

Kosten, die aus dem Teilfondsvermégen entrichtet werden:
1. Verwaltungsvergiitung

Fur die Verwaltung des Teilfonds fallt eine Vergiitung in Hohe von bis zu 0,09% p.a. des Netto-Teilfonds-
vermogens an.

Aus der Vergiitung werden die Leistungen der Verwaltungsgesellschaft, der Zentralverwaltungsstelle so-
wie der Verwahrstelle beglichen.

Die Vergiitung wird pro rata monatlich nachtrdglich auf Basis des Monatsultimovolumens am Monatsul-
timo berechnet und ausgezahlt. Diese Vergltung versteht sich zuziiglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

2, Fondsmanagementvergiitung

Der Fondsmanager erhdlt fur die Erfillung seiner Aufgaben aus dem Netto-Teilfondsvermdogen fir die
Anteilklassen A, D, 2F und C eine Vergiitung in Hohe von bis zu 0,45% p.a. des Netto-Teilfondsvermogens
und fiir die Anteilklasse H eine Vergiitung in Hohe von bis zu 0,50% p.a. des Netto-Teilfondsvermdgens.
Diese Verglitung wird pro rata monatlich nachtraglich auf Basis des Monatsultimovolumens am Monats-
ultimo berechnet und ausgezahlt. Sie versteht sich zuzliglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

3. Register- und Transferstellenvergiitung

Die Register- und Transferstelle erhalt fiir die Erfullung ihrer Aufgaben aus dem Register- und Transfer-
stellenvertrag eine Vergiitung in Hohe von 20 Euro p.a. je Anlagekonto bzw. 40 Euro p.a. je Konto mit
Anlageplan und/oder Entnahmeplan sowie eine jahrliche Grundgebiihr von bis zu 500 Euro. Diese Vergii-
tungen werden am Ende eines jeden Kalenderjahres nachtraglich berechnet und ausgezahlt.

Diese Vergltungen verstehen sich zuzuglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.
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4. Vertriebsstellenvergiitung

Die Vertriebsstelle erhdlt aus dem Netto-Teilfondsvermdégen fir die Anteilklassen A, D, 2F und C eine Ver-
glitung in Hohe von bis zu 0,35% p.a. des Netto-Teilfondsvermdgens. Diese Vergiitung wird pro rata mo-
natlich nachtraglich auf Basis des Monatsultimovolumens am Monatsultimo berechnet und ausgezahlt.
Sie versteht sich zuziiglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Fur die Anteilklasse H erhalt die Vertriebsstelle keine Vergiitung.
5. Weitere Kosten

Daneben kénnen dem Teilfonds die in Artikel 11 des Verwaltungsreglements aufgefiihrten Kosten belastet
werden.

Kosten, die direkt von den Anlegern zu tragen sind und nicht dem Teilfondsvermdégen belastet werden:

Anteilklasse | Anteilklasse | Anteilklasse | Anteilklasse | Anteilklasse
A D 2F H C

Ausgabeaufschlag:
(zugunsten der Vertriebs- bis zu 3% bis zu 3% bis zu 3% keiner bis zu 3%
stelle)
Riicknahmeabschlag keiner keiner keiner keiner keiner
Umtauschprovision:
(bezogen auf den Anteil-
wert der zu erwerbenden keine*
Anteile, zugunsten der Ver-
triebsstelle)

*Besonderheiten fiir die Anteilklasse H
Ein Umtausch von Anteilen der Anteilklassen A, D, 2F und C in Anteile der Anteilklasse H ist nicht moglich.
Hinweis zum Kostenausweis

Wird der Anleger beim Erwerb von Anteilen durch Dritte beraten oder vermitteln diese den Kauf, weisen
sie ihm gegebenenfalls Kosten oder Kostenquoten aus, die nicht mit den Kostenangaben in diesem Ver-
kaufsprospekt und in den wesentlichen Anlegerinformationen deckungsgleich sind. Grund dafiir kann
insbesondere sein, dass der Dritte die Kosten seiner eigenen Tatigkeit (z.B. Vermittlung, Beratung oder
Depotfihrung) zusatzlich beriicksichtigt. Dariiber hinaus beriicksichtigt er ggf. auch einmalige Kosten
wie Ausgabeaufschldage und benutzt in der Regel andere Berechnungsmethoden oder auch Schatzungen
fur die auf Teilfondsebene anfallenden Kosten, die insbesondere die Transaktionskosten des Teilfonds mit
umfassen.

Abweichungen im Kostenausweis kénnen sich sowohl bei Informationen vor Vertragsschluss ergeben als
auch bei regelmaRigen Kosteninformationen tber die bestehende Teilfondsanlage im Rahmen einer dau-
erhaften Kundenbeziehung.

Verwendung der Ertrige

Die Ertrage der Anteilklassen A und H werden thesauriert, die Ertrage der Anteilklassen D, 2F und C wer-
den ausgeschuttet. Fiir die Anteilklasse D und C erfolgen die Ausschiittungen in den von der Verwaltungs-
gesellschaft von Zeit zu Zeit bestimmten Abstanden. Inhaber von Namensanteilen werden im Anteilre-
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gister mit einer dem Betrag der Ausschittung entsprechenden Anzahl von Anteilen am Teilfonds beriick-
sichtig. Auf ausdriicklichen Wunsch werden Ausschittungen auch auf das vom Anleger im Zeichnungs-
antrag anzugebende Konto Uiberwiesen. Soweit der Ausgabepreis urspriinglich per Lastschrift eingezogen
wurde, so erfolgt eine Auszahlung der Ausschiittung auf dasselbe Konto.Fiir die Anteilklasse 2F werden
unabhangig von den Ertragen und der Wertentwicklung jeweils fix 2% des Nettoinventarwertes des Ge-
schaftsjahresendes der Anteilklasse ausgeschiittet, sofern das Netto-Fondsvermdgen insgesamt auf-
grund der Ausschittung nicht unter die Mindestgrenze von 1.250.000,- Euro sinkt. Fiir das Geschaftsjahr
2021 werden unabhangig von den Ertragen und der Wertentwicklung jeweils fix 3% des Nettoinventar-
wertes ausgeschiittet, sofern das Netto-Fondsvermogen insgesamt aufgrund der Ausschiittung nicht un-
ter die Mindestgrenze von 1.250.000,- Euro sinkt. Die Reduzierung der fixen Ausschiittung von 3% auf 2%
findet erstmalig zum Geschaftsjahresende 2022 statt, damit einhergehend wurde ebenfalls die Anteil-
klassenbezeichnung von 3F auf 2F zum 12. Mai 2021 gedndert. Ausschiittungen werden auf das vom An-
leger im Zeichnungsantrag anzugebende Konto angewiesen.

Detaillierte Informationen zur Verwendung der Ertrage werden grundsatzlich auf der Internetseite der
Verwaltungsgesellschaft www.ipconcept.com verdéffentlicht.
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ANHANG 2
Sauren Global Balanced

Anlageziele

Der Sauren Global Balanced (, Teilfonds“ oder ,Finanzprodukt") strebt als Anlageziel an, eine in der Anteil-
klassenwdhrung angemessene Wertentwicklung zu erwirtschaften. Der Teilfonds wird aktiv verwaltet.
Die Zusammensetzung des Portfolios wird seitens des Fondsmanagers ausschlieBlich unter Beachtung
der in den Anlagezielen / der Anlagepolitik definierten Anlagegrenzen vorgenommen, regelmaRig liber-
priift und ggf. angepasst. Der Teilfonds wird nicht anhand eines Indexes als Bezugsgrundlage verwaltet.

Zur Erreichung des Anlageziels investiert der Teilfonds den liberwiegenden Teil seines Vermdgens in an-
dere Fonds (Zielfonds). Dabei sucht der Fondsmanager Zielfonds, deren Fondsmanager in dem jeweiligen
Marktsegment eine spezifische Kompetenz aufweisen. Damit wird bei Vorliegen ausreichender Diversifi-
zierungsmoglichkeiten, unter Ausnutzung der Spezialisierung verschiedener Fondsmanager, eine welt-
weite Streuung angestrebt.

Es kénnen dabei auch Zielfonds eingesetzt werden, welche die Zielsetzung einer positiven Wertentwick-
lung in ihrer jeweiligen Wahrung bei Erhaltung des Kapitals verfolgen, d.h. solche Fonds, die nach einem
"Absolute-Return"-Konzept verwaltet werden.

Bei der Anlage in offene Zielfonds mit dem Anlageschwerpunkt Aktien kann der Teilfonds weltweit und
dabei in Lander-, Regional-, Branchen- oder Globalfonds investieren.

Bei der Auswahl eines Zielfonds kommt nicht nur der Analyse des Emittenten, sondern vor allem einer
genauen Beurteilung des jeweiligen Fondsmanagers eine besondere Bedeutung zu, da dieser entschei-
denden Einfluss auf die Performance des Zielfonds hat. Aufgrund der umfangreichen Research-MaRnah-
men der ,Sauren Finanzdienstleistungen GmbH & Co. KG*, auch in Form von personlichen Besuchen der
Fondsgesellschaften und Fondsmanager, werden Zielfonds mit erfolgversprechenden Fondsmanagern
ausgewahlt und in das jeweilige Teilfondsvermogen aufgenommen.

Ein weiteres Beurteilungskriterium bei der Auswahl der Zielfonds fiir den Teilfonds ist das Fondsvolumen.

Auf samtliche Zielfonds wird der hauseigene Sauren ESG-Scoring Prozess angewendet. Ziel dieses Vorge-
hens ist es, zu hinterfragen, in welchem Umfang der Zielfondsmanager Umweltaspekte, soziale Aspekte
und Grundsatze einer nachhaltigen Unternehmensfiihrung mit in die Investitionsentscheidung einbe-
zieht (,ESG Aspekte" - Environment, Social, Governance), ohne dass dies im Rahmen von Investitionsent-
scheidungen auf der Dachfondsebene eine unmittelbare Rolle spielt. Es soll vielmehr bewirkt werden,
dass der Zielfondsmanager ein Bewusstsein hinsichtlich der Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitskrite-
rien entwickelt. Nahere Informationen zum Sauren ESG-Prozess und dessen Handhabung sowie dem Um-
gang mit den jeweiligen Erkenntnissen kdnnen der Internetseite www.sauren.de entnommen werden.

Unter Beachtung der ESG-Strategie des Fondsmanagers finden fiir diesen Teilfonds ESG-Kriterien, insbe-
sondere Nachhaltigkeitsrisiken, als eine Komponente im Anlageentscheidungsprozess Berticksichtigung.
Unter Gesamt-Risiko- und Ertragsgesichtspunkten und der Berlcksichtigung von Ausschlissen entschei-
det in diesem Fall dennoch das Fondsmanagement, welche Komponenten letztendlich ausschlaggebend
sind.

Bei dem Teilfonds handelt es sich um kein Produkt nach Art. 8 oder Art. 9 der Verordnung (EU) 2019/2088
des Europadischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 liber nachhaltigkeitsbezogene Of-
fenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor.

Entsprechend den Bestimmungen des Artikels 7 der Verordnung (EU) 2020/852 (EU-Taxonomie) wird in
diesem Zusammenhang auf Folgendes hingewiesen:
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Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir
6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Die Performance der jeweiligen Anteilklassen des Teilfonds wird in den entsprechenden ,wesentlichen
Anlegerinformationen angegeben.

Grundsitzlich gilt, dass vergangene Performances keine Garantie fiir kiinftige Wertentwicklungen darstel-
len. Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Anlageziele erreicht werden.

Anlagepolitik

Unter Beachtung des Artikels 4 des Verwaltungsreglements gelten fiir den Teilfonds folgende Bestim-
mungen:

Bei dem Teilfonds, der gemal seiner Anlagepolitik als Dachfonds ausgestaltet ist, handelt es sich um ei-
nen Mischfonds.

Zur Erreichung der Anlageziele wird das Teilfondsvermdgen liberwiegend in Anteile offener Zielfonds in-
vestieren, die ihrerseits iberwiegend in Aktien, Aktien und Anleihen (Mischfonds), Anleihen, Wandelan-
leihen, Genussscheine, Zertifikate oder Geldmarktinstrumente investieren.

Daneben kann der Teilfonds in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente sowie in sonstige Vermogens-
werte gemal Artikel 4 des Verwaltungsreglements investieren.

Der Teilfonds darf daneben flussige Mittel halten. Das Netto-Teilfondsvermdgen kann je nach Einschat-
zung der Marktlage (kurzfristig), sowie unter Beriicksichtigung der steuerrechtlichen Anlagebeschrén-
kungen gemal Artikel 4 des Verwaltungsreglements, von dem oben genannten Anlageschwerpunkt ab-
weichen, wenn in diesem Fall unter Hinzurechnung der fliissigen Mittel der Anlageschwerpunkt insge-
samt eingehalten wird.

Der Teilfonds wird zu keinem Zeitpunkt mehrheitlich direkt in High Yield Anleihen investiert sein.

Der Einsatz abgeleiteter Finanzinstrumente (,Derivate”) ist zur Erreichung der vorgenannten Anlageziele
sowohl zu Anlage- als auch Absicherungszwecken vorgesehen. Er umfasst neben den Optionsrechten u.a.
Swaps und Terminkontrakte auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Finanzindizes im Sinne des Artikels
9 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG und Artikel X1l der ESMA-Leitlinien 2014/937, Zinssatze, Wechselkurse,
Wahrungen und Investmentfonds gemaR Artikel 41 Absatz 1 e) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010.
Der Einsatz dieser Derivate darf nur im Rahmen der Grenzen von Artikel 4 des Verwaltungsreglements
erfolgen. Weitere Angaben liber die Techniken und Instrumente sind dem Kapitel ,Hinweise zu Derivaten
und sonstigen Techniken und Instrumenten® des Verkaufsprospektes zu entnehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft wird fiir den vorliegenden Teilfonds keine Total Return Swaps oder andere
Derivate mit denselben Eigenschaften abschlieRen.

Alle Anlagen nach Artikel 4 Nr. 3 des Verwaltungsreglements sind zusammen mit der Investition in Delta-
1 Verbriefungen auf Rohstoffe, Edelmetalle sowie Indizes hierauf, sofern diese keine Finanzindizes im
Sinne des Artikel 9 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG und Artikel XlIl der ESMA-Leitlinie 2014/937 sind, auf
insgesamt 10% des Netto-Teilfondsvermogens begrenzt.

Bei allen Delta-1 Verbriefungen handelt es sich um Wertpapiere im Sinne des Artikels 2 der GroRherzog-
lichen Verordnung vom 8. Februar 2008.

Bei der indirekten Investitionsmdglichkeit in vorgenannte Basiswerte ist die physische Lieferung ausge-
schlossen. Sollten diese Verbriefungen ein Wahlrecht fiir den Teilfonds zur physischen Lieferung der Ba-
siswerte beinhalten, so wird die Verwaltungsgesellschaft dafiir Sorge tragen, dass sie von ihrem Recht
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Gebrauch macht, eine physische Lieferung an den Teilfonds auszuschlie3en. Sollten Verbriefungen dem
Emittenten ein Recht auf physische Lieferung einrdumen, diirfen diese nicht erworben werden.

Genaue Angaben liber die Anlagegrenzen sind in diesem Verkaufsprospekt (nebst Anhdngen) sowie in
Artikel 4 des Verwaltungsreglements enthalten.

Risikoprofil des Teilfonds

Der Teilfonds eignet sich fiir wachstumsorientierte Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-
Teilfondsvermdgens besteht ein hohes Gesamtrisiko, dem auch hohe Ertragschancen gegeniiberstehen.
Die Risiken konnen insbesondere aus Kurs-, Wahrungs- und Bonitatsrisiken sowie aus Risiken, die aus den
Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.

Risikomanagement-Verfahren

Zur Uberwachung und Messung des mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos wird der Commitment
Approach verwendet.

Anlagehorizont eines typischen Anlegers

Der Anlagehorizont sollte bei mehr als funf Jahren liegen. Der Teilfonds ist daher unter Umstanden fir
Anleger nicht geeignet, die ihr Kapital frither aus dem Teilfonds zuriickziehen wollen. Die Einschadtzung
stellt keine Anlageberatung dar, sondern soll dem Anleger einen ersten Anhaltspunkt geben, ob der Teil-
fonds seiner Anlageerfahrung, seiner Risikoneigung und seinem Anlagehorizont entspricht.

Teilfondsspezifische Angaben im Uberblick

Anteilklasse | Anteilklasse | Anteilklasse | Anteilklasse | Anteilklasse
A B D H c*
Wertpapierkenn- 930 920 A111TP AOMZOS A2INS1 A1H595
Nummer:
ISIN Code: LU0106280836 |LU1057097732 | LU0318491288 |LU1837045910 |LU0580224623

Erstzeichnungsfrist:

Mit Wirkung zum 1. Januar 2022 wurden Vermogensgegenstande eines
anderen aber gleichnamigen Teilfonds auf diesen Teilfonds tibertragen.

Der erste Anteilwert am 1. Januar 2022 ergibt sich aus dem letzten
Anteilwert des tibertragenden Teilfonds.

Zahlung des Ausgabe-
preises:

Innerhalb von zwei Bankarbeitstagen in Luxemburg

Zahlung des Riicknah-
mepreises:

Innerhalb von zwei Bankarbeitstagen in Luxemburg

Teilfondswahrung:

Euro

Anteilklassen-
wahrung:

Euro

Euro

Euro

Euro

CHF
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Ertragsverwendung:

Thesaurierung

Ausschittung

Ausschittung

Thesaurierung

Ausschittung

Anteilwertberech-
nung:

An jedem Luxemburger Bankarbeitstag, mit Ausnahme des 24. und
31. Dezember eines jeden Jahres. (Details zur Anteilwertberechnung sind
in Artikel 6 des Verwaltungsreglements , Anteilwertberechnung” dargelegt.)

Art der Verbriefung:

Inhaberanteile, Namensanteile

Stiickelung:

Inhaberanteile und Namensanteile werden bis auf drei Dezimalstellen

begeben.
Mindesterstanlage: Keine
Mindestfolgeanlage: Keine
Anlageplane fiir Na- Bei Ein- Bei Ein- Bei Ein- Bei Ein-
mensanteile, die im . . . .

. . . reichung reichung reichung reichung .
Anteilscheinregister . . . . Keine
verwahrt werden — mindestens | mindestens mindestens mindestens

. 200 Euro 200 Euro 200 Euro 200 Euro
monatlich ab:

Anlageplane fiir Inha-
beranteile, die im
Bankdepot verwahrt
werden:

Informationen erhalten Sie bei Ihrer depotfiihrenden Stelle

Entnahmeplane fiir
Namensanteile, die
im Anteilscheinregis-
ter verwahrt werden,
ab:

Keiner

Entnahmeplane fiir
Inhaberanteile, die im
Bankdepot verwahrt
werden:

Informationen erhalten Sie bei Ihrer depotfiihrenden Stelle

Geschaftsjahresende: 30. Juni

Halbjahresbericht 31. Dezember

(ungepriift):

Jahresbericht .
(gepriift): 30.Juni
Taxe d“abonnement: 0,05%

* Bei der Anteilklasse C wird eine Wahrungsabsicherung angestrebt wie im Folgenden unter ,Besonderheiten fiir die
Anteilklasse C* beschrieben.

Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Besonderheiten fiir die Anteilklasse C
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Die Anteilklasse C wird gegen Wahrungsschwankungen gegeniiber der Teilfondswahrung abgesichert.

Die Durchfiihrung der Absicherung ist mit Ineffizienzen verbunden. Aus diesem Grund kann nicht garan-
tiert werden, dass durch die Absicherung die Wahrungsschwankungen jederzeit vollstandig reduziert
werden.

Hinweise auf etwaige damit verbundene Risiken sind dem Kapitel ,Risikohinweise“ des Verkaufsprospek-
tes zu entnehmen.

Besonderheiten fiir die Anteilklasse H

Die Anteilklasse H ist vorbehaltlich des Ermessens der Verwaltungsgesellschaft (unter Beachtung gesetz-
licher Ausgestaltungen auf nationaler Ebene) ausschlieRlich fir Kunden der Erbringer der Dienstleistun-
gen der unabhadngigen Anlageberatung oder der diskretiondren Finanzportfolioverwaltung oder fiir Kun-
den sonstiger Vertreibender vorgesehen, die

(i) Investmentdienstleistungen und -aktivitdten im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU (ber
Markte fiir Finanzinstrumente (MiFID Il Richtlinie) erbringen und

(ii)  separate Vergltungsvereinbarungen mit ihren Kunden in Bezug auf diese Dienstleistungen
und Aktivitaten abgeschlossen haben und

(iii)  keine anderen Vergiitungen, Rabatte oder sonstige Zahlungen seitens der Verwaltungsge-
sellschaft oder dem relevanten Teilfonds in Bezug auf diese Dienstleistungen und Aktivita-
ten erhalten

oder

(iv) institutionelle Investoren, die gemafR Definition der MiFID Il Richtlinie als professionelle In-
vestoren oder als geeignete Gegenparteien gelten. Dies umfasst beispielsweise Investments
von Versicherungen im Rahmen von fondsgebundenen Versicherungslosungen.

Kosten, die aus dem Teilfondsvermégen entrichtet werden:
1. Verwaltungsvergiitung

Fur die Verwaltung des Teilfonds fallt eine Vergiitung in Hohe von bis zu 0,09% p.a. des Netto-Teilfonds-
vermogens an.

Aus der Vergiitung werden die Leistungen der Verwaltungsgesellschaft, der Zentralverwaltungsstelle so-
wie der Verwahrstelle beglichen.

Die Vergiitung wird pro rata monatlich nachtrdglich auf Basis des Monatsultimovolumens am Monatsul-
timo berechnet und ausgezahlt. Diese Vergltung versteht sich zuziiglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

2. Fondsmanagementvergiitung

Der Fondsmanager erhdlt fir die Erfillung seiner Aufgaben aus dem Netto-Teilfondsvermdégen fir die
Anteilklassen A, B, C und D eine Vergiitung in Hohe von bis zu 0,50% p.a. des Netto-Teilfondsvermogens
und fiir die Anteilklasse H eine Vergiitung in Hohe von bis zu 0,60% p.a. des Netto-Teilfondsvermdgens.
Diese Verglitung wird pro rata monatlich nachtraglich auf Basis des Monatsultimovolumens am Monats-
ultimo berechnet und ausgezahlt. Sie versteht sich zuzliglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.
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3. Register- und Transferstellenvergiitung

Die Register- und Transferstelle erhalt fiir die Erfullung ihrer Aufgaben aus dem Register- und Transfer-
stellenvertrag eine Vergiitung in Hohe von 20 Euro p.a. je Anlagekonto bzw. 40 Euro p.a. je Konto mit
Anlageplan und/oder Entnahmeplan sowie eine jahrliche Grundgebiihr von bis zu 500 Euro. Diese Vergii-
tungen werden am Ende eines jeden Kalenderjahres nachtraglich berechnet und ausgezahlt.

Diese Vergltungen verstehen sich zuzuiglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.
4. Vertriebsstellenvergiitung

Die Vertriebsstelle erhdlt aus dem Netto-Teilfondsvermdgen eine Vergiitung in Hohe von bis zu 0,45%
p.a. des Netto-Teilfondsvermogens fir die Anteilklassen A, B und C und bis zu 0,75% p.a. des Netto-Teil-
fondsvermogens fiir die Anteilklasse D. Diese Verglitung wird pro rata monatlich nachtraglich auf Basis
des Monatsultimovolumens am Monatsultimo berechnet und ausgezahlt. Sie versteht sich zuziiglich ei-
ner etwaigen Mehrwertsteuer.

Fur die Anteilklasse H erhalt die Vertriebsstelle keine Vergiitung.
5. Weitere Kosten

Daneben kdnnen dem Teilfondsvermdégen die in Artikel 11 des Verwaltungsreglements aufgefiihrten Kosten
belastet werden.

Kosten, die direkt von den Anlegern zu tragen sind und nicht dem Teilfondsvermégen belastet werden:

Anteilklasse | Anteilklasse | Anteilklasse | Anteilklasse | Anteilklasse
A B D H C

Ausgabeaufschlag:
(zugunsten der Ver- bis zu 5% bis zu 5% keiner keiner bis zu 5%
triebsstelle)
Riicknahmeabschlag: keiner keiner keiner keiner keiner
Umtauschprovision:
(bezogen auf den Anteil-
wert der zu erwerbender| keine *
Anteile, zugunsten der
Vertriebsstelle)

*Besonderheiten fiir die Anteilklasse H
Ein Umtausch von Anteilen der Anteilklassen A, B, D und C in Anteile der Anteilklasse H ist nicht moglich.
Hinweis zum Kostenausweis

Wird der Anleger beim Erwerb von Anteilen durch Dritte beraten oder vermitteln diese den Kauf, weisen
sie ihm gegebenenfalls Kosten oder Kostenquoten aus, die nicht mit den Kostenangaben in diesem Ver-
kaufsprospekt und in den wesentlichen Anlegerinformationen deckungsgleich sind. Grund dafiir kann
insbesondere sein, dass der Dritte die Kosten seiner eigenen Tatigkeit (z.B. Vermittlung, Beratung oder
Depotfihrung) zusatzlich beriicksichtigt. Dariiber hinaus berticksichtigt er ggf. auch einmalige Kosten
wie Ausgabeaufschldage und benutzt in der Regel andere Berechnungsmethoden oder auch Schatzungen
fuir die auf Teilfondsebene anfallenden Kosten, die insbesondere die Transaktionskosten des Teilfonds mit
umfassen.

Abweichungen im Kostenausweis kdnnen sich sowohl bei Informationen vor Vertragsschluss ergeben als
auch bei regelmaRigen Kosteninformationen tber die bestehende Teilfondsanlage im Rahmen einer dau-
erhaften Kundenbeziehung.
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Verwendung der Ertrige

Die Ertrage der Anteilklassen A und H werden thesauriert, die Ertrage der Anteilklassen B, D und C werden
ausgeschittet. Die Ausschiittung erfolgt in den von der Verwaltungsgesellschaft von Zeit zu Zeit be-
stimmten Abstanden. Inhaber von Namensanteilen werden im Anteilregister mit einer dem Betrag der
Ausschittung entsprechenden Anzahl von Anteilen am Teilfonds berticksichtigt. Auf ausdriicklichen
Wunsch werden Ausschiittungen auch auf das vom Anleger anzugebende Konto Giberwiesen. Soweit der

Ausgabepreis urspriinglich per Lastschrift eingezogen wurde, so erfolgt eine Auszahlung der Ausschit-
tung auf dasselbe Konto.

Detaillierte Informationen zur Verwendung der Ertrage werden grundsatzlich auf der Internetseite der
Verwaltungsgesellschaft www.ipconcept.com veréffentlicht.
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ANHANG 3
Sauren Global Stable Growth

Anlageziele

Der Sauren Global Stable Growth (, Teilfonds“ oder ,Finanzprodukt“) strebt als Anlageziel an, eine in der
Referenzwahrung angemessene Wertentwicklung zu erwirtschaften. Der Teilfonds wird aktiv verwaltet.
Die Zusammensetzung des Portfolios wird seitens des Fondsmanagers ausschlieBlich unter Beachtung
der in den Anlagezielen / der Anlagepolitik definierten Anlagegrenzen vorgenommen, regelmaRig liber-
priift und ggf. angepasst. Der Teilfonds wird nicht anhand eines Indexes als Bezugsgrundlage verwaltet.

Zur Erreichung des Anlageziels investiert der Teilfonds den liberwiegenden Teil seines Vermodgens in an-
dere Fonds (Zielfonds). Dabei sucht der Fondsmanager Zielfonds, deren Fondsmanager in dem jeweiligen
Marktsegment eine spezifische Kompetenz aufweisen. Damit wird bei Vorliegen ausreichender Diversifi-
zierungsmoglichkeiten, unter Ausnutzung der Spezialisierung verschiedener Fondsmanager, eine welt-
weite Streuung angestrebt.

Es kénnen dabei auch Zielfonds eingesetzt werden, welche die Zielsetzung einer positiven Wertentwick-
lung in ihrer jeweiligen Wahrung bei Erhaltung des Kapitals verfolgen, d.h. solche Fonds, die nach einem
"Absolute-Return"-Konzept verwaltet werden.

Bei der Anlage in offene Zielfonds mit dem Anlageschwerpunkt Aktien kann der Teilfonds weltweit in
Lander- oder Regionalfonds sowie in Globalfonds investieren.

Zur ErschlieBung weiterer Anlagemdglichkeiten kann das Teilfondsvermdgen auch Anteile an Zielfonds
erwerben, die in Nebenwerte, Schwellenlander oder einzelne Branchen investieren.

Bei der Auswahl eines Zielfonds kommt nicht nur der Analyse des Emittenten, sondern vor allem einer
genauen Beurteilung des jeweiligen Fondsmanagers eine besondere Bedeutung zu, da dieser entschei-
denden Einfluss auf die Performance des Zielfonds hat. Aufgrund der umfangreichen Research-MaRnah-
men der ,Sauren Finanzdienstleistungen GmbH & Co. KG“, auch in Form von personlichen Besuchen der
Fondsgesellschaften und Fondsmanager, werden Zielfonds mit erfolgversprechenden Fondsmanagern
ausgewahlt und in das Teilfondsvermogen aufgenommen.

Ein weiteres Beurteilungskriterium bei der Auswahl der Zielfonds fuir den Teilfonds ist das Fondsvolumen.

Auf sdmtliche Zielfonds wird der hauseigene Sauren ESG-Scoring Prozess angewendet. Ziel dieses Vorge-
hens ist es, zu hinterfragen, in welchem Umfang der Zielfondsmanager Umweltaspekte, soziale Aspekte
und Grundsatze einer nachhaltigen Unternehmensfithrung mit in die Investitionsentscheidung einbe-
zieht (,,ESG Aspekte" - Environment, Social, Governance), ohne dass dies im Rahmen von Investitionsent-
scheidungen auf der Dachfondsebene eine unmittelbare Rolle spielt. Es soll vielmehr bewirkt werden,
dass der Zielfondsmanager ein Bewusstsein hinsichtlich der Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitskrite-
rien entwickelt. Ndhere Informationen zum Sauren ESG-Prozess und dessen Handhabung sowie dem Um-
gang mit den jeweiligen Erkenntnissen kénnen der Internetseite www.sauren.de entnommen werden.

Unter Beachtung der ESG-Strategie des Fondsmanagers finden fiir diesen Teilfonds ESG-Kriterien, insbe-
sondere Nachhaltigkeitsrisiken, als eine Komponente im Anlageentscheidungsprozess Beriicksichtigung.
Unter Gesamt-Risiko- und Ertragsgesichtspunkten und der Berlicksichtigung von Ausschliissen entschei-
det in diesem Fall dennoch das Fondsmanagement, welche Komponenten letztendlich ausschlaggebend
sind.

Bei dem Teilfonds handelt es sich um kein Produkt nach Art. 8 oder Art. 9 der Verordnung (EU) 2019/2088
des Europaischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 {iber nachhaltigkeitsbezogene Of-
fenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor.
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Entsprechend den Bestimmungen des Artikels 7 der Verordnung (EU) 2020/852 (EU-Taxonomie) wird in
diesem Zusammenhang auf Folgendes hingewiesen:

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir
okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Die Performance der jeweiligen Anteilklassen des Teilfonds wird in den entsprechenden ,wesentlichen
Anlegerinformationen angegeben.

Grundsitzlich gilt, dass vergangene Performances keine Garantie fiir kiinftige Wertentwicklungen darstel-
len. Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Anlageziele erreicht werden.

Anlagepolitik

Unter Beachtung des Artikels 4 des Verwaltungsreglements gelten fiir den Teilfonds folgende Bestim-
mungen:

Bei dem Teilfonds, der gemaR seiner Anlagepolitik als Dachfonds ausgestaltet ist, handelt es sich um
einen Aktienfonds.

Zur Erreichung der Anlageziele wird das Teilfondsvermdgen Uberwiegend in Anteile offener Zielfonds in-
vestieren, die ihrerseits liberwiegend in Aktien, Aktien und Anleihen (Mischfonds), Anleihen, Wandelan-
leihen, Genussscheine, Zertifikate oder Geldmarktinstrumente anlegen.

Daneben kann der Teilfonds in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente sowie in sonstige Vermogens-
werte gemaR Artikel 4 des Verwaltungsreglements investieren.

Der Teilfonds darf daneben fliissige Mittel halten. Das Netto-Teilfondsvermdgen kann je nach Einschat-
zung der Marktlage (kurzfristig), sowie unter Beriicksichtigung der steuerrechtlichen Anlagebeschran-
kungen gemanR Artikel 4 des Verwaltungsreglements, von dem oben genannten Anlageschwerpunkt ab-
weichen, wenn in diesem Fall unter Hinzurechnung der flissigen Mittel der Anlageschwerpunkt insge-
samt eingehalten wird.

Der Teilfonds wird zu keinem Zeitpunkt mehrheitlich direkt in High Yield Anleihen investiert sein.

Der Einsatz abgeleiteter Finanzinstrumente (,Derivate”) ist zur Erreichung der vorgenannten Anlageziele
sowohl zu Anlage- als auch Absicherungszwecken vorgesehen. Er umfasst neben den Optionsrechten u.a.
Swaps und Terminkontrakte auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Finanzindizes im Sinne des Artikels
9 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG und Artikel Xl der ESMA-Leitlinien 2014/937, Zinssatze, Wechselkurse,
Wahrungen und Investmentfonds gemal Artikel 41 Absatz 1 e) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010.
Der Einsatz dieser Derivate darf nur im Rahmen der Grenzen von Artikel 4 des Verwaltungsreglements
erfolgen. Weitere Angaben uber die Techniken und Instrumente sind dem Kapitel ,Hinweise zu Derivaten
und sonstigen Techniken und Instrumenten® des Verkaufsprospektes zu entnehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft wird fir den vorliegenden Teilfonds keine Total Return Swaps oder andere
Derivate mit denselben Eigenschaften abschlieRen.

Alle Anlagen nach Artikel 4 Nr. 3 des Verwaltungsreglements sind zusammen mit der Investition in Delta-
1 Verbriefungen auf Rohstoffe, Edelmetalle sowie Indizes hierauf, sofern diese keine Finanzindizes im
Sinne des Artikel 9 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG und Artikel X1l der ESMA-Leitlinie 2014/937 sind, auf
insgesamt 10% des Netto-Teilfondsvermdgens begrenzt.

Bei allen Delta-1-Verbriefungen handelt es sich um Wertpapiere im Sinne des Artikels 2 der GroBherzog-
lichen Verordnung vom 8. Februar 2008.
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Bei der indirekten Investitionsmdglichkeit in vorgenannte Basiswerte ist die physische Lieferung ausge-
schlossen. Sollten diese Verbriefungen ein Wahlrecht fiir den Teilfonds zur physischen Lieferung der Ba-
siswerte beinhalten, so wird die Verwaltungsgesellschaft dafiir Sorge tragen, dass sie von ihrem Recht
Gebrauch macht, eine physische Lieferung an den Teilfonds auszuschlie3en. Sollten Verbriefungen dem
Emittenten ein Recht auf physische Lieferung einrdumen, diirfen diese nicht erworben werden.

Genaue Angaben liber die Anlagegrenzen sind in diesem Verkaufsprospekt (nebst Anhdngen) sowie in
Artikel 4 des Verwaltungsreglements enthalten.

Risikoprofil des Teilfonds

Der Teilfonds eignet sich fiir wachstumsorientierte Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-
Teilfondsvermdgens besteht ein hohes Gesamtrisiko, dem auch hohe Ertragschancen gegeniiberstehen.
Die Risiken konnen insbesondere aus Kurs-, Wahrungs- und Bonitatsrisiken sowie aus Risiken, die aus den
Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.

Risikomanagement-Verfahren

Zur Uberwachung und Messung des mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos wird der Commitment
Approach verwendet.

Anlagehorizont eines typischen Anlegers

Der Anlagehorizont sollte bei mehr als funf Jahren liegen. Der Teilfonds ist daher unter Umstanden fir
Anleger nicht geeignet, die ihr Kapital friiher aus dem Teilfonds zuriickziehen wollen. Die Einschatzung
stellt keine Anlageberatung dar, sondern soll dem Anleger einen ersten Anhaltspunkt geben, ob der Teil-
fonds seiner Anlageerfahrung, seiner Risikoneigung und seinem Anlagehorizont entspricht.

Teilfondsspezifische Angaben im Uberblick

des libertragenden Teilfonds.

Anteilklasse A Anteilklasse B Anteilklasse D Anteilklasse H
Wertpapierkenn- 791 695 A111TQ AOMZOU A2INS2
Nummer: =
ISIN Code: LU0136335097 LU1057098110 LU0318492419 LU1837046058
Mit Wirkung zum 1. Januar 2022 wurden Vermogensgegenstande eines anderen
Erstzeichnungs- aber gleichnamigen Teilfonds auf diesen Teilfonds Ubertragen.
frist: Der erste Anteilwert am 1. Januar 2022 ergibt sich aus dem letzten Anteilwert

Zahlung des Aus-
gabepreises:

Innerhalb von zwei Bankarbeitstagen in Luxemburg

Zahlung des Riick-
nahmepreises:

Innerhalb von zwei Bankarbeitstagen in Luxemburg

Teilfondswahrung:
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Anteilklassen-

. Euro Euro Euro Euro
wihrung:
ELt;aggsverwen- Thesaurierung Ausschuttung Ausschittung Thesaurierung

Anteilwertbe-

An jedem Luxemburger Bankarbeitstag, mit Ausnahme des 24. und
31. Dezember eines jeden Jahres. (Details zur Anteilwertberechnung sind in

rechnung: Artikel 6 des Verwaltungsreglements ,Anteilwertberechnung” dargelegt.)
Art der Verbrie- Inhaberanteile, Namensanteile
fung:

Stiickelung:

Inhaberanteile und Namensanteile werden bis auf drei Dezimalstellen begeben.

lage:

Mindesterstan- i
Keine

lage:

Mindestfolgean- Keine

Anlageplane fiir
Namensanteile,
die im Anteil-
scheinregister
verwahrt werden
- monatlich ab:

Bei Einreichung
mindestens
200 Euro

Bei Einreichung
mindestens
200 Euro

Bei Einreichung
mindestens
200 Euro

Bei Einreichung
mindestens
200 Euro

Anlageplane fiir
Inhaberanteile,
die im Bankdepot
verwahrt werden:

Informationen erhalten Sie bei Ihrer depotfiihrenden Stelle

Entnahmepline
fiir Namensan-
teile, die im An-
teilscheinregister
verwahrt werden,
ab:

Keiner

Entnahmepline
fiir Inhaberan-
teile, die im Bank-
depot verwahrt
werden:

Informationen erhalten Sie bei Ihrer depotfiihrenden Stelle

Geschiftsjahres-
ende:

30. Juni

Halbjahresbericht

31. Dezember

ment:

(ungepriift):

Jahresbericht .
(gepriift): 30.Juni
Taxe d"abonne- 0,05%

Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.
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Besonderheiten fiir die Anteilklasse H

Die Anteilklasse H ist vorbehaltlich des Ermessens der Verwaltungsgesellschaft (unter Beachtung gesetz-
licher Ausgestaltungen auf nationaler Ebene) ausschlieRlich fir Kunden der Erbringer der Dienstleistun-
gen der unabhangigen Anlageberatung oder der diskretiondren Finanzportfolioverwaltung oder fiir Kun-
den sonstiger Vertreibender vorgesehen, die

(i) Investmentdienstleistungen und -aktivitdten im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU (iber
Markte fiir Finanzinstrumente (MiFID Il Richtlinie) erbringen und

(i)  separate Verglitungsvereinbarungen mit ihren Kunden in Bezug auf diese Dienstleistungen
und Aktivitaten abgeschlossen haben und

(iii)  keine anderen Vergiitungen, Rabatte oder sonstige Zahlungen seitens der Verwaltungsge-
sellschaft oder dem relevanten Teilfonds in Bezug auf diese Dienstleistungen und Aktivita-
ten erhalten

oder

(iv) institutionelle Investoren, die gemaR Definition der MiFID Il Richtlinie als professionelle In-
vestoren oder als geeignete Gegenparteien gelten. Dies umfasst beispielsweise Investments
von Versicherungen im Rahmen von fondsgebundenen Versicherungslésungen.

Kosten, die aus dem Teilfondsvermégen entrichtet werden:
1. Verwaltungsvergiitung

Fiir die Verwaltung des Teilfonds fallt eine Vergiitung in Hohe von bis zu 0,09% p.a. des Netto-Teilfonds-
vermogens an.

Aus der Vergiitung werden die Leistungen der Verwaltungsgesellschaft, der Zentralverwaltungsstelle so-
wie der Verwahrstelle beglichen.

Die Vergiitung wird pro rata monatlich nachtraglich auf Basis des Monatsultimovolumens am Monatsul-
timo berechnet und ausgezahlt. Diese Verglitung versteht sich zuziiglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

2. Fondsmanagementvergiitung

Der Fondsmanager erhalt fiir die Erfullung seiner Aufgaben aus dem Netto-Teilfondsvermégen fiir die
Anteilklassen A, B und D eine Vergltung in Hohe von bis zu 0,65% p.a. des Netto-Teilfondsvermogens und
fir die Anteilklasse H eine Vergiitung in Hohe von bis zu 0,70% p.a. des Netto-Teilfondsvermdgens. Diese
Verguitung wird pro rata monatlich nachtraglich auf Basis des Monatsultimovolumens am Monatsultimo
berechnet und ausgezahlt. Sie versteht sich zuziiglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

3. Register- und Transferstellenvergiitung

Die Register- und Transferstelle erhalt fur die Erfillung ihrer Aufgaben aus dem Register- und Transfer-
stellenvertrag eine Vergiitung in Hohe von 20 Euro p.a. je Anlagekonto bzw. 40 Euro p.a. je Konto mit
Anlageplan und/oder Entnahmeplan sowie eine jahrliche Grundgebihr von bis zu 500 Euro. Diese Vergi-
tungen werden am Ende eines jeden Kalenderjahres nachtraglich berechnet und ausgezahlt.

Diese Vergutungen verstehen sich zuzuglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.
4. Vertriebsstellenvergiitung

Die Vertriebsstelle erhdlt aus dem Netto-Teilfondsvermégen eine Vergiitung in Hohe von bis zu 0,55%
p.a. des Netto-Teilfondsvermdgens fiir die Anteilklassen A und B und bis zu 0,85% p.a. des Netto-Teil-
fondsvermogens fiir die Anteilklasse D. Diese Verglitung wird pro rata monatlich nachtraglich auf Basis
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des Monatsultimovolumens am Monatsultimo berechnet und ausgezahlt. Sie versteht sich zuziiglich ei-
ner etwaigen Mehrwertsteuer.

Fur die Anteilklasse H erhalt die Vertriebsstelle keine Verguitung.
5. Weitere Kosten

Daneben kdnnen dem Teilfondsvermégen die in Artikel 11 des Verwaltungsreglements aufgefiihrten Kos-
ten belastet werden.

Kosten, die direkt von den Anlegern zu tragen sind und nicht dem Teilfondsvermégen belastet werden:

Anteilklasse A Anteilklasse B Anteilklasse D Anteilklasse H

Ausgabeaufschlag:
(zugunsten der Ver- bis zu 5% bis zu 5% keiner keiner
triebsstelle)

Riicknahmeabschlag keiner keiner keiner keiner

Umtauschprovision:
(bezogen auf den Anteil-
wert der zu erwerben- keine *
den Anteile, zugunsten
der Vertriebsstelle)

*Besonderheiten fiir die Anteilklasse H
Ein Umtausch von Anteilen der Anteilklassen A, B und D in Anteile der Anteilklasse H ist nicht mdoglich.
Hinweis zum Kostenausweis

Wird der Anleger beim Erwerb von Anteilen durch Dritte beraten oder vermitteln diese den Kauf, weisen sie
ihm gegebenenfalls Kosten oder Kostenquoten aus, die nicht mit den Kostenangaben in diesem Verkaufspros-
pekt und in den wesentlichen Anlegerinformationen deckungsgleich sind. Grund dafiir kann insbesondere
sein, dass der Dritte die Kosten seiner eigenen Tétigkeit (z.B. Vermittlung, Beratung oder Depotfiihrung) zu-
satzlich beruicksichtigt. Darliber hinaus berticksichtigt er ggf. auch einmalige Kosten wie Ausgabeaufschlage
und benutzt in der Regel andere Berechnungsmethoden oder auch Schatzungen fiir die auf Teilfondsebene
anfallenden Kosten, die insbesondere die Transaktionskosten des Teilfonds mit umfassen.

Abweichungen im Kostenausweis kdnnen sich sowohl bei Informationen vor Vertragsschluss ergeben als
auch bei regelmafigen Kosteninformationen liber die bestehende Teilfondsanlage im Rahmen einer dau-
erhaften Kundenbeziehung.

Verwendung der Ertrage

Die Ertrage der Anteilklassen A und H werden thesauriert, die Ertrage der Anteilklassen B und D werden aus-
geschiittet. Die Ausschiittung erfolgt in den von der Verwaltungsgesellschaft von Zeit zu Zeit bestimmten Ab-
standen. Inhaber von Namensanteilen werden im Anteilregister mit einer dem Betrag der Ausschiittung ent-
sprechenden Anzahl von Anteilen am Teilfonds berticksichtig. Auf ausdriicklichen Wunsch werden Ausschiit-
tungen auch auf das vom Anleger im Zeichnungsantrag anzugebende Konto Uberwiesen. Soweit der Ausga-
bepreis urspriinglich per Lastschrift eingezogen wurde, so erfolgt eine Auszahlung der Ausschiittung auf das-
selbe Konto.

Detaillierte Informationen zur Verwendung der Ertrage werden grundsatzlich auf der Internetseite der
Verwaltungsgesellschaft www.ipconcept.com veréffentlicht.
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ANHANG 4
Sauren Emerging Markets Balanced

Anlageziele

Der Sauren Emerging Markets Balanced (, Teilfonds“ oder ,,Finanzprodukt“) strebt unter Inkaufnahme hé-
herer Risiken als Anlageziel eine angemessene Wertentwicklung in der jeweiligen Anteilklassenwahrung
an. Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Die Zusammensetzung des Portfolios wird seitens des Fondsmana-
gers ausschlieRlich unter Beachtung der in den Anlagezielen / der Anlagepolitik definierten Anlagegren-
zen vorgenommen, regelmaRig tiberprift und ggf. angepasst. Der Teilfonds wird nicht anhand eines In-
dexes als Bezugsgrundlage verwaltet.

Zur Erreichung des Anlageziels investiert der Teilfonds den liberwiegenden Teil seines Vermoégens in an-
dere Fonds (Zielfonds). Dabei sucht der Fondsmanager Zielfonds, deren Fondsmanager in dem jeweiligen
Marktsegment eine spezifische Kompetenz aufweisen. Damit wird bei Vorliegen ausreichender Diversifi-
zierungsmoglichkeiten, unter Ausnutzung der Spezialisierung verschiedener Fondsmanager, eine welt-
weite Streuung angestrebt.

Es konnen dabei auch Zielfonds eingesetzt werden, welche die Zielsetzung einer positiven Wertentwick-
lung in ihrer jeweiligen Wahrung bei Erhaltung des Kapitals verfolgen, d.h. solche Fonds, die nach einem
"Absolute-Return"-Konzept verwaltet werden.

Bei der Anlage in offene Zielfonds mit dem Anlageschwerpunkt Aktien kann der Teilfonds weltweit und
dabei in Lander-, Regional-, Branchen oder Globalfonds investieren.

Der Aspekt der breiten regionalen, auch die Markte der Industrieldnder einbeziehenden Diversifizierung
und Risikostreuung steht hinter dem Ausnutzen von Ertragschancen in den Aktien-, Anleihen- und Wah-
rungsmarkten der Schwellenlander zuriick. Insofern stehen den héheren Ertragsméglichkeiten auch ho-
here Volatilitdt und Risiken gegeniiber (siehe in diesem Zusammenhang auch Kapitel ,Risikohinweise*).

Bei der Auswahl eines Zielfonds kommt nicht nur der Analyse des Emittenten, sondern vor allem einer
genauen Beurteilung des jeweiligen Fondsmanagers eine besondere Bedeutung zu, da dieser entschei-
denden Einfluss auf die Performance des Zielfonds hat. Aufgrund der umfangreichen Research-Malinah-
men der ,Sauren Finanzdienstleistungen GmbH & Co. KG“, auch in Form von personlichen Besuchen der
Fondsgesellschaften und Fondsmanager, werden Zielfonds mit erfolgversprechenden Fondsmanagern
ausgewahlt und in das jeweilige Teilfondsvermogen aufgenommen.

Ein weiteres Beurteilungskriterium bei der Auswahl der Zielfonds fuir den Teilfonds ist das Fondsvolumen.

Auf samtliche Zielfonds wird der hauseigene Sauren ESG-Scoring Prozess angewendet. Ziel dieses Vorge-
hens ist es, zu hinterfragen, in welchem Umfang der Zielfondsmanager Umweltaspekte, soziale Aspekte
und Grundsatze einer nachhaltigen Unternehmensfiihrung mit in die Investitionsentscheidung einbe-
zieht (,,ESG Aspekte" - Environment, Social, Governance), ohne dass dies im Rahmen von Investitionsent-
scheidungen auf der Dachfondsebene eine unmittelbare Rolle spielt. Es soll vielmehr bewirkt werden,
dass der Zielfondsmanager ein Bewusstsein hinsichtlich der Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitskrite-
rien entwickelt. Nahere Informationen zum Sauren ESG-Prozess und dessen Handhabung sowie dem Um-
gang mit den jeweiligen Erkenntnissen kbnnen der Internetseite www.sauren.de entnommen werden.

Unter Beachtung der ESG-Strategie des Fondsmanagers finden fiir diesen Teilfonds ESG-Kriterien, insbe-
sondere Nachhaltigkeitsrisiken, als eine Komponente im Anlageentscheidungsprozess Beriicksichtigung.
Unter Gesamt-Risiko- und Ertragsgesichtspunkten und der Berlcksichtigung von Ausschliissen entschei-
det in diesem Fall dennoch das Fondsmanagement, welche Komponenten letztendlich ausschlaggebend
sind.
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Bei dem Teilfonds handelt es sich um kein Produkt nach Art. 8 oder Art. 9 der Verordnung (EU) 2019/2088
des Europaischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 liber nachhaltigkeitsbezogene Of-
fenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor.

Entsprechend den Bestimmungen des Artikels 7 der Verordnung (EU) 2020/852 (EU-Taxonomie) wird in
diesem Zusammenhang auf Folgendes hingewiesen:

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir
6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Die Performance der jeweiligen Anteilklassen des Teilfonds wird in den entsprechenden ,wesentlichen
Anlegerinformationen® angegeben.

Grundsatzlich gilt, dass vergangene Performances keine Garantie fiir kiinftige Wertentwicklungen darstel-
len. Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Anlageziele erreicht werden.

Anlagepolitik

Unter Beachtung des Artikels 4 des Verwaltungsreglements gelten fiir den Teilfonds folgende Bestim-
mungen:

Bei dem Teilfonds, der gemaR seiner Anlagepolitik als Dachfonds ausgestaltet ist, handelt es sich um ei-
nen Mischfonds.

Zur Erreichung der Anlageziele wird das Teilfondsvermégen tUberwiegend in Anteile offener Zielfonds anle-
gen, die ihrerseits Uberwiegend in Aktien, Aktien und Anleihen (Mischfonds), Anleihen, Wandelanleihen,
Genussscheine, Zertifikate oder Geldmarktinstrumente investieren. Der Teilfonds investiert dabei liberwie-
gend in Zielfonds mit einem Anlageschwerpunkt in den Markten oder Wahrungen der Schwellenlander.

Daneben kann der Teilfonds in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente sowie in sonstige Vermogens-
werte gemaR Artikel 4 des Verwaltungsreglements investieren.

Der Teilfonds darf daneben fllissige Mittel halten. Das Netto-Teilfondsvermoégen kann je nach Einschat-
zung der Marktlage (kurzfristig), sowie unter Beriicksichtigung der steuerrechtlichen Anlagebeschrén-
kungen gemanR Artikel 4 des Verwaltungsreglements, von dem oben genannten Anlageschwerpunkt ab-
weichen, wenn in diesem Fall unter Hinzurechnung der fliissigen Mittel der Anlageschwerpunkt insge-
samt eingehalten wird.

Der Teilfonds wird zu keinem Zeitpunkt mehrheitlich direkt in High Yield Anleihen investiert sein.

Der Einsatz abgeleiteter Finanzinstrumente (,Derivate”) ist zur Erreichung der vorgenannten Anlageziele
sowohl zu Anlage- als auch Absicherungszwecken vorgesehen. Er umfasst neben den Optionsrechten u.a.
Swaps und Terminkontrakte auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Finanzindizes im Sinne des Artikels
9 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG und Artikel Xl der ESMA-Leitlinien 2014/937, Zinssatze, Wechselkurse,
Wahrungen und Investmentfonds gemaR Artikel 41 Absatz 1 e) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010.
Der Einsatz dieser Derivate darf nur im Rahmen der Grenzen von Artikel 4 des Verwaltungsreglements
erfolgen. Weitere Angaben uber die Techniken und Instrumente sind dem Kapitel ,Hinweise zu Derivaten
und sonstigen Techniken und Instrumenten® des Verkaufsprospektes zu entnehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft wird fir den vorliegenden Teilfonds keine Total Return Swaps oder andere
Derivate mit denselben Eigenschaften abschlieRen.

Alle Anlagen nach Artikel 4 Nr. 3 des Verwaltungsreglements sind zusammen mit der Investition in Delta-
1 Verbriefungen auf Rohstoffe, Edelmetalle sowie Indizes hierauf, sofern diese keine Finanzindizes im
Sinne des Artikel 9 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG und Artikel X1l der ESMA-Leitlinie 2014/937 sind, auf
insgesamt 10% des Netto-Teilfondsvermdgens begrenzt.
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Bei allen Delta-1-Verbriefungen handelt es sich um Wertpapiere im Sinne des Artikels 2 der GroBherzog-
lichen Verordnung vom 8. Februar 2008.

Bei der indirekten Investitionsmoglichkeit in vorgenannte Basiswerte ist die physische Lieferung ausge-
schlossen. Sollten diese Verbriefungen ein Wahlrecht fiir den Teilfonds zur physischen Lieferung der Ba-
siswerte beinhalten, so wird die Verwaltungsgesellschaft dafiir Sorge tragen, dass sie von ihrem Recht
Gebrauch macht, eine physische Lieferung an den Teilfonds auszuschlieBen. Sollten Verbriefungen dem
Emittenten ein Recht auf physische Lieferung einrdumen, diirfen diese nicht erworben werden.

Genaue Angaben iiber die Anlagegrenzen sind in diesem Verkaufsprospekt (nebst Anhdngen) sowie in
Artikel 4 des Verwaltungsreglements enthalten.

Risikoprofil des Teilfonds

Der Teilfonds eignet sich fiir wachstumsorientierte Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-
Teilfondsvermdégens besteht ein hohes Gesamtrisiko, dem auch hohe Ertragschancen gegeniiberstehen.
Die Risiken konnen insbesondere aus Kurs-, Wahrungs- und Bonitatsrisiken sowie aus Risiken, die aus den
Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.

Risikomanagement-Verfahren

Zur Uberwachung und Messung des mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos wird der Commitment
Approach verwendet.

Anlagehorizont eines typischen Anlegers

Der Anlagehorizont sollte bei mehr als fiinf Jahren liegen. Der Teilfonds ist daher unter Umstanden fir
Anleger nicht geeignet, die ihr Kapital frither aus dem Teilfonds zuriickziehen wollen. Die Einschadtzung
stellt keine Anlageberatung dar, sondern soll dem Anleger einen ersten Anhaltspunkt geben, ob der Teil-
fonds seiner Anlageerfahrung, seiner Risikoneigung und seinem Anlagehorizont entspricht.

Teilfondsspezifische Angaben im Uberblick

Anteilklasse D Anteilklasse C* Anteilklasse H
Wertpapierkenn- A1HG6AE A1H6AF A3COX8
Nummer: 2
ISIN Code: LU0580224037 LU0580224201 LU2346911980

Mit Wirkung zum 1. Januar 2022 wurden Vermogensgegenstande eines
anderen aber gleichnamigen Teilfonds auf diesen Teilfonds Ubertragen.

Der erste Anteilwert am 1. Januar 2022 ergibt sich aus dem letzten
Anteilwert des libertragenden Teilfonds.

Erstzeichnungsfrist:

Zahlung des Ausgabe-

. Innerhalb von zwei Bankarbeitstagen in Luxemburg
preises:

Zahlung des Riicknahme-

. Innerhalb von zwei Bankarbeitstagen in Luxemburg
preises:
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Teilfondswahrung: Euro

Anteilklassenwahrung: Euro CHF Euro

Ertragsverwendung: Ausschittung Ausschiuttung Ausschuttung

An jedem Luxemburger Bankarbeitstag, mit Ausnahme des
24.und 31. Dezember eines jeden Jahres. (Details zur Anteilwert
berechnung sind in Artikel 6 des Verwaltungsreglements
LAnteilwertberechnung” dargelegt.)

Anteilwertberechnung:

Art der Verbriefung: Inhaberanteile, Namensanteile

Inhaberanteile und Namensanteile werden bis auf drei

Stiickelung: Dezimalstellen begeben.

Mindesterstanlage: Keine

Mindestfolgeanlage: Keine

Anlageplane fiir Namens-

: .. . Bei Einreichung Bei Einreichung
anteile, die im Anteil- ind . ind
scheinregister verwahrt mindestens Keine mindestens

200 Euro 200 Euro

werden - monatlich ab:

Anlageplane fiir Inhaber-
anteile, die im Bankdepot Informationen erhalten Sie bei Ihrer depotfiihrenden Stelle
verwahrt werden:

Entnahmepline fiir Na-
mensanteile, die im An-
teilscheinregister ver-
wahrt werden, ab:

Keiner

Entnahmepline fiir Inha-
beranteile, die im Bankde- Informationen erhalten Sie bei Ihrer depotfiihrenden Stelle
pot verwahrt werden:

Geschaftsjahresende: 30. Juni

Halbjahresbericht 31. Dezember

(ungepriift):
Jahresbericht (gepriift): 30. Juni
Taxe d"abonnement: 0,05%

* Bei der Anteilklasse C wird eine Wahrungsabsicherung angestrebt wie im Folgenden unter ,Besonderheiten fiir die
Anteilklasse C* beschrieben.

Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Besonderheiten fiir die Anteilklasse C

Die Anteilklasse C wird gegen Wahrungsschwankungen gegeniiber der Teilfondswahrung abgesichert.
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Die Durchfiihrung der Absicherung ist mit Ineffizienzen verbunden. Aus diesem Grund kann nicht garan-
tiert werden, dass durch die Absicherung die Wahrungsschwankungen jederzeit vollstandig reduziert
werden.

Hinweise auf etwaige damit verbundene Risiken sind dem Kapitel ,Risikohinweise“ des Verkaufsprospek-
tes zu entnehmen.

Besonderheiten fiir die Anteilklasse H

Die Anteilklasse H ist vorbehaltlich des Ermessens der Verwaltungsgesellschaft (unter Beachtung gesetz-
licher Ausgestaltungen auf nationaler Ebene) ausschlieRlich fir Kunden der Erbringer der Dienstleistun-
gen der unabhangigen Anlageberatung oder der diskretiondren Finanzportfolioverwaltung oder fiir Kun-
den sonstiger Vertreibender vorgesehen, die

(i) Investmentdienstleistungen und -aktivitdten im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU (iber
Markte fiir Finanzinstrumente (MiFID Il Richtlinie) erbringen und

(i)  separate Verglitungsvereinbarungen mit ihren Kunden in Bezug auf diese Dienstleistungen
und Aktivitaten abgeschlossen haben und

(iii)  keine anderen Vergiitungen, Rabatte oder sonstige Zahlungen seitens der Verwaltungsge-
sellschaft oder dem relevanten Teilfonds in Bezug auf diese Dienstleistungen und Aktivita-
ten erhalten

oder

(v) institutionelle Investoren, die gemaR Definition der MiFID Il Richtlinie als professionelle In-
vestoren oder als geeignete Gegenparteien gelten. Dies umfasst beispielsweise Investments
von Versicherungen im Rahmen von fondsgebundenen Versicherungslésungen.

Kosten, die aus dem Teilfondsvermégen entrichtet werden:
1. Verwaltungsvergiitung

Fiir die Verwaltung des Teilfonds fallt eine Vergiitung in Hohe von bis zu 0,09% p.a. des Netto-Teilfonds-
vermogens an.

Aus der Vergitung werden die Leistungen der Verwaltungsgesellschaft, der Zentralverwaltungsstelle so-
wie der Verwahrstelle beglichen.

Die Vergiitung wird pro rata monatlich nachtraglich auf Basis des Monatsultimovolumens am Monatsul-
timo berechnet und ausgezahlt. Diese Vergitung versteht sich zuzlglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

2. Fondsmanagementvergiitung

Der Fondsmanager erhdlt fir die Erfillung seiner Aufgaben aus dem Netto-Teilfondsvermdégen fir die
Anteilklassen C und D eine Vergltung in Hohe von bis zu 0,55% p.a. des Netto-Teilfondsvermdgens und
fiir die Anteilklasse H eine Vergiitung in Hohe von bis zu 0,60% p.a. des Netto-Teilfondsvermdogens. Diese
Verguitung wird pro rata monatlich nachtraglich auf Basis des Monatsultimovolumens am Monatsultimo
berechnet und ausgezahlt. Sie versteht sich zuziiglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

3. Register- und Transferstellenvergiitung

Die Register- und Transferstelle erhalt fiir die Erfullung ihrer Aufgaben aus dem Register- und Transfer-
stellenvertrag eine Vergiitung in Hohe von 20 Euro p.a. je Anlagekonto bzw. 40 Euro p.a. je Konto mit
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Anlageplan und/oder Entnahmeplan sowie eine jahrliche Grundgebihr von bis zu 500 Euro. Diese Vergi-
tungen werden am Ende eines jeden Kalenderjahres nachtraglich berechnet und ausgezahlt.

Diese Vergltungen verstehen sich zuzuglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.
4. Vertriebsstellenvergiitung

Die Vertriebsstelle erhdlt aus dem Netto-Teilfondsvermogen fiir die Anteilklasse C und D eine Vergiitung
in Hohe von bis zu 0,65% p.a. des Netto-Teilfondsvermdgens. Diese Vergilitung wird pro rata monatlich
nachtraglich auf Basis des Monatsultimovolumens am Monatsultimo berechnet und ausgezahlt. Sie ver-
steht sich zuzliglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Fur die Anteilklasse H erhalt die Vertriebsstelle keine Vergutung.
5. Weitere Kosten

Daneben konnen dem Teilfondsvermogen die in Artikel 11 des Verwaltungsreglements aufgefiihrten Kosten
belastet werden.

Kosten, die direkt von den Anlegern zu tragen sind und nicht dem Teilfondsvermégen belastet werden:

Anteilklasse D Anteilklasse C* Anteilklasse H

Ausgabeaufschlag:
(zugunsten der Ver- bis zu 5% bis zu 5% keiner
triebsstelle)

Riicknahmeabschlag keiner keiner keiner

Umtauschprovision:
(bezogen auf den An-
teilwert der zu erwer-
benden Anteile, zu-
gunsten der Vertriebs-
stelle)

keine *

*Besonderheiten fiir die Anteilklasse H
Ein Umtausch von Anteilen der Anteilklassen C und D in Anteile der Anteilklasse H ist nicht moglich.
Hinweis zum Kostenausweis

Wird der Anleger beim Erwerb von Anteilen durch Dritte beraten oder vermitteln diese den Kauf, weisen
sie ihm gegebenenfalls Kosten oder Kostenquoten aus, die nicht mit den Kostenangaben in diesem Ver-
kaufsprospekt und in den wesentlichen Anlegerinformationen deckungsgleich sind. Grund dafiir kann
insbesondere sein, dass der Dritte die Kosten seiner eigenen Tatigkeit (z.B. Vermittlung, Beratung oder
Depotfihrung) zusatzlich beriicksichtigt. Dariiber hinaus berticksichtigt er ggf. auch einmalige Kosten
wie Ausgabeaufschldge und benutzt in der Regel andere Berechnungsmethoden oder auch Schatzungen
fuir die auf Teilfondsebene anfallenden Kosten, die insbesondere die Transaktionskosten des Teilfonds mit
umfassen.

Abweichungen im Kostenausweis kdnnen sich sowohl bei Informationen vor Vertragsschluss ergeben als
auch bei regelmaRigen Kosteninformationen tber die bestehende Teilfondsanlage im Rahmen einer dau-
erhaften Kundenbeziehung.
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Verwendung der Ertrige

Die Ertrage der Anteilklassen C, D und H werden ausgeschiittet. Die Ausschiittung erfolgt in den von der
Verwaltungsgesellschaft von Zeit zu Zeit bestimmten Abstanden. Inhaber von Namensanteilen werden
im Anteilregister mit einer dem Betrag der Ausschiittung entsprechenden Anzahl von Anteilen am Teil-
fonds beriicksichtigt. Auf ausdriicklichen Wunsch werden Ausschittungen auch auf das vom Anleger an-
zugebende Konto iiberwiesen. Soweit der Ausgabepreis urspriinglich per Lastschrift eingezogen wurde,
so erfolgt eine Auszahlung der Ausschiittung auf dasselbe Konto.

Detaillierte Informationen zur Verwendung der Ertrage werden grundsatzlich auf der Internetseite der
Verwaltungsgesellschaft www.ipconcept.com verdéffentlicht.
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ANHANG 5
Sauren Global Growth

Anlageziele

Der Sauren Global Growth (, Teilfonds“ oder ,Finanzprodukt) strebt als Anlageziel an, eine in der Anteil-
klassenwdahrung angemessene Wertentwicklung zu erwirtschaften. Der Teilfonds wird aktiv verwaltet.
Die Zusammensetzung des Portfolios wird seitens des Fondsmanagers ausschlieRlich unter Beachtung
der in den Anlagezielen / der Anlagepolitik definierten Anlagegrenzen vorgenommen, regelmaRig tber-
priift und ggf. angepasst. Der Teilfonds wird nicht anhand eines Indexes als Bezugsgrundlage verwaltet.

Zur Erreichung des Anlageziels investiert der Teilfonds den liberwiegenden Teil seines Vermdgens in an-
dere Fonds (Zielfonds). Dabei sucht der Fondsmanager Zielfonds, deren Fondsmanager in dem jeweiligen
Marktsegment eine spezifische Kompetenz aufweisen. Damit wird bei Vorliegen ausreichender Diversifi-
zierungsmoglichkeiten, unter Ausnutzung der Spezialisierung verschiedener Fondsmanager, eine welt-
weite Streuung angestrebt.

Bei der Auswabhl eines Zielfonds kommt nicht nur der Analyse eines Emittenten, sondern vor allem einer
genauen Beurteilung des jeweiligen Fondsmanagers eine besondere Bedeutung zu, da dieser entschei-
denden Einfluss auf die Performance des Zielfonds hat. Aufgrund der umfangreichen Research-MaRnah-
men der ,Sauren Finanzdienstleistungen GmbH & Co. KG*, auch in Form von personlichen Besuchen der
Fondsgesellschaften und Fondsmanager, werden Zielfonds mit erfolgversprechenden Fondsmanagern
ausgewahlt und in das Teilfondsvermogen aufgenommen.

Ein weiteres Beurteilungskriterium bei der Auswahl der Zielfonds fiir den Teilfonds ist das Fondsvolumen.

Auf sdmtliche Zielfonds wird der hauseigene Sauren ESG-Scoring Prozess angewendet. Ziel dieses Vorge-
hens ist es, zu hinterfragen, in welchem Umfang der Zielfondsmanager Umweltaspekte, soziale Aspekte
und Grundsatze einer nachhaltigen Unternehmensfiihrung mit in die Investitionsentscheidung einbe-
zieht (,ESG Aspekte" - Environment, Social, Governance), ohne dass dies im Rahmen von Investitionsent-
scheidungen auf der Dachfondsebene eine unmittelbare Rolle spielt. Es soll vielmehr bewirkt werden,
dass der Zielfondsmanager ein Bewusstsein hinsichtlich der Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitskrite-
rien entwickelt. Ndhere Informationen zum Sauren ESG-Prozess und dessen Handhabung sowie dem Um-
gang mit den jeweiligen Erkenntnissen kdnnen der Internetseite www.sauren.de entnommen werden.

Unter Beachtung der ESG-Strategie des Fondsmanagers finden fiir diesen Teilfonds ESG-Kriterien, insbe-
sondere Nachhaltigkeitsrisiken, als eine Komponente im Anlageentscheidungsprozess Berticksichtigung.
Unter Gesamt-Risiko- und Ertragsgesichtspunkten und der Berlicksichtigung von Ausschliissen entschei-
det in diesem Fall dennoch das Fondsmanagement, welche Komponenten letztendlich ausschlaggebend
sind.

Bei dem Teilfonds handelt es sich um kein Produkt nach Art. 8 oder Art. 9 der Verordnung (EU) 2019/2088
des Europaischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 {iber nachhaltigkeitsbezogene Of-
fenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor.

Entsprechend den Bestimmungen des Artikels 7 der Verordnung (EU) 2020/852 (EU-Taxonomie) wird in
diesem Zusammenhang auf Folgendes hingewiesen:

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir
okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Die Performance der jeweiligen Anteilklassen des Teilfonds wird in den entsprechenden ,wesentlichen
Anlegerinformationen angegeben.
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Grundsitzlich gilt, dass vergangene Performances keine Garantie fiir kiinftige Wertentwicklungen darstel-
len. Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Anlageziele erreicht werden.

Anlagepolitik

Unter Beachtung des Artikels 4 des Verwaltungsreglements gelten fiir den Teilfonds folgende Bestim-
mungen:

Bei dem Teilfonds, der gemal seiner Anlagepolitik als Dachfonds ausgestaltet ist, handelt es sich um ei-
nen Aktienfonds.

Zur Erreichung der Anlageziele wird das Teilfondsvermdgen liberwiegend in Anteile offener Zielfonds in-
vestieren, die ihrerseits Uberwiegend in Aktien investieren, um an der langfristigen Entwicklung der Ak-
tienmarkte zu partizipieren. Das Teilfondsvermdgen kann auch in Anteilen von Zielfonds investiert wer-
den, die ihrerseits liberwiegend in Aktien und Anleihen (Mischfonds), Anleihen, Wandelanleihen, Genuss-
scheine, Zertifikate oder Geldmarktinstrumente anlegen.

Das Teilfondsvermdgen kann vollstandig in offene Zielfonds angelegt werden, die Uiberwiegend in Aktien
investieren. Der Anteil des Teilfondsvermogens, der in Zielfonds mit einem Anlageschwerpunkt in Aktien
und Anleihen (Mischfonds), Anleihen, Wandelanleihen, Genussscheinen, Zertifikaten oder Geldmarktin-
strumenten investiert werden darf, ist auf jeweils maximal 49% des Teilfondsvermogens beschrankt.

Der Teilfonds kann weltweit in Lander-, Regional- oder Globalfonds investieren.

Zur ErschlieBung weiterer Anlagemdglichkeiten kann das Teilfondsvermégen auch Anteile an Zielfonds
erwerben, die in Nebenwerte, Schwellenlander oder einzelne Branchen investieren.

Daneben kann der Teilfonds in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente sowie in sonstige Vermogens-
werte gemaR Artikel 4 des Verwaltungsreglements investieren.

Der Teilfonds darf daneben fliissige Mittel halten. Das Netto-Teilfondsvermdgen kann je nach Einschat-
zung der Marktlage (kurzfristig), sowie unter Beriicksichtigung der steuerrechtlichen Anlagebeschran-
kungen gemal Artikel 4 des Verwaltungsreglements, von dem oben genannten Anlageschwerpunkt ab-
weichen, wenn in diesem Fall unter Hinzurechnung der flissigen Mittel der Anlageschwerpunkt insge-
samt eingehalten wird.

Der Teilfonds wird zu keinem Zeitpunkt mehrheitlich direkt in High Yield Anleihen investiert sein.

Der Einsatz abgeleiteter Finanzinstrumente (,,Derivate”) ist zur Erreichung der vorgenannten Anlageziele
sowohl zu Anlage- als auch Absicherungszwecken vorgesehen. Er umfasst neben den Optionsrechten u.a.
Swaps und Terminkontrakte auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Finanzindizes im Sinne des Artikels
9 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG und Artikel XIll der ESMA-Leitlinien 2014/937, Zinssatze, Wechselkurse,
Wahrungen und Investmentfonds gemaR Artikel 41 Absatz 1 e) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010.
Der Einsatz dieser Derivate darf nur im Rahmen der Grenzen von Artikel 4 des Verwaltungsreglements
erfolgen. Weitere Angaben uber die Techniken und Instrumente sind dem Kapitel ,Hinweise zu Derivaten
und sonstigen Techniken und Instrumenten® des Verkaufsprospektes zu entnehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft wird fiir den vorliegenden Teilfonds keine Total Return Swaps oder andere
Derivate mit denselben Eigenschaften abschlieRen.

Alle Anlagen nach Artikel 4 Nr. 3 des Verwaltungsreglements sind zusammen mit der Investition in Delta-
1 Verbriefungen auf Rohstoffe, Edelmetalle sowie Indizes hierauf, sofern diese keine Finanzindizes im
Sinne des Artikel 9 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG und Artikel X1l der ESMA-Leitlinie 2014/937 sind, auf
insgesamt 10% des Netto-Teilfondsvermogens begrenzt.
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Bei allen Delta-1 Verbriefungen handelt es sich um Wertpapiere im Sinne des Artikels 2 der GroRherzog-
lichen Verordnung vom 8. Februar 2008.

Bei der indirekten Investitionsmdglichkeit in vorgenannte Basiswerte ist die physische Lieferung ausge-
schlossen. Sollten diese Verbriefungen ein Wahlrecht fiir den Teilfonds zur physischen Lieferung der Ba-
siswerte beinhalten, so wird die Verwaltungsgesellschaft dafiir Sorge tragen, dass sie von ihrem Recht
Gebrauch macht, eine physische Lieferung an den Teilfonds auszuschlieBen. Sollten Verbriefungen dem
Emittenten ein Recht auf physische Lieferung einrdumen, diirfen diese nicht erworben werden.

Genaue Angaben uber die Anlagegrenzen sind in diesem Verkaufsprospekt (nebst Anhangen) sowie in
Artikel 4 des Verwaltungsreglements enthalten.

Risikoprofil des Teilfonds

Der Teilfonds eignet sich fiir wachstumsorientierte Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-
Teilfondsvermdégens besteht ein hohes Gesamtrisiko, dem auch hohe Ertragschancen gegenlberstehen.
Die Risiken konnen insbesondere aus Kurs-, Wahrungs- und Bonitatsrisiken sowie aus Risiken, die aus den
Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.

Risikomanagement-Verfahren

Zur Uberwachung und Messung des mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos wird der Commitment
Approach verwendet.

Anlagehorizont eines typischen Anlegers

Der Anlagehorizont sollte bei mehr als fiinf Jahren liegen. Der Teilfonds ist daher unter Umstanden fir
Anleger nicht geeignet, die ihr Kapital frither aus dem Teilfonds zuriickziehen wollen. Die Einschadtzung
stellt keine Anlageberatung dar, sondern soll dem Anleger einen ersten Anhaltspunkt geben, ob der Teil-
fonds seiner Anlageerfahrung, seiner Risikoneigung und seinem Anlagehorizont entspricht.

Teilfondsspezifische Angaben im Uberblick

Anteilklasse A

Anteilklasse B

Anteilklasse D

Anteilklasse H

Wertpapierkenn- 989 614 A111TN AOMZOR A2JNS3
Nummer:
ISIN Code: LU0095335757 | LU1057097575 | LU0318489035 | LU1837046132

Erstzeichnungsfrist:

Mit Wirkung zum 1. Januar 2022 wurden Vermogensgegenstande eines an-
deren aber gleichnamigen Teilfonds auf diesen Teilfonds tUbertragen.

Der erste Anteilwert am 1. Januar 2022 ergibt sich aus dem letzten

Anteilwert des tibertragenden Teilfonds.

Zahlung des Ausgabe-
preises:

Innerhalb von zwei Bankarbeitstagen in Luxemburg

Zahlung des Riicknah-
mepreises:

Innerhalb von zwei Bankarbeitstagen in Luxemburg

Teilfondswahrung:
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Anteilklassenwdhrung:

Euro Euro Euro Euro

Ertragsverwendung:

Thesaurierung Ausschittung Ausschittung Thesaurierung

Anteilwertberechnung:

An jedem Luxemburger Bankarbeitstag, mit Ausnahme des 24. und
31. Dezember eines jeden Jahres. (Details zur Anteilwertberechnung sind in
Artikel 6 des Verwaltungsreglements ,Anteilwertberechnung” dargelegt.)

Art der Verbriefung:

Inhaberanteile, Namensanteile

Stiickelung:

Inhaberanteile und Namensanteile werden bis auf drei
Dezimalstellen begeben.

Mindesterstanlage:

Keine

Mindestfolgeanlage:

Keine

Anlageplane fiir
Namensanteile, die im
Anteilscheinregister
verwahrt werden -
monatlich ab:

Bei Einreichung
mindestens
200 Euro

Bei Einreichung
mindestens
200 Euro

Bei Einreichung
mindestens
200 Euro

Bei Einreichung
mindestens
200 Euro

Anlageplane fiir Inha-
beranteile, die im
Bankdepot verwahrt
werden:

Informationen erhalten Sie bei Ihrer depotfiihrenden Stelle

Entnahmeplane fiir
Namensanteile, die im
Anteilscheinregister
verwahrt werden, ab:

Keiner

Entnahmeplane fiir In-
haberanteile, die im
Bankdepot verwahrt
werden:

Informationen erhalten Sie bei Ihrer depotfiihrenden Stelle

Geschiftsjahresende:

30. Juni

Halbjahresbericht

31. Dezember

(ungepriift):
Jahresbericht (gepriift): 30. Juni
Taxe d"abonnement: 0,05%

Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Besonderheiten fiir die Anteilklasse H

Die Anteilklasse H ist vorbehaltlich des Ermessens der Verwaltungsgesellschaft (unter Beachtung gesetz-
licher Ausgestaltungen auf nationaler Ebene) ausschlieRlich fir Kunden der Erbringer der Dienstleistun-
gen der unabhadngigen Anlageberatung oder der diskretionaren Finanzportfolioverwaltung oder fiir Kun-
den sonstiger Vertreibender vorgesehen, die

(i) Investmentdienstleistungen und -aktivitdten im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU (ber
Markte fiir Finanzinstrumente (MiFID Il Richtlinie) erbringen und
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(i)  separate Vergltungsvereinbarungen mit ihren Kunden in Bezug auf diese Dienstleistungen
und Aktivitaten abgeschlossen haben und

(iii)  keine anderen Vergiitungen, Rabatte oder sonstige Zahlungen seitens der Verwaltungsgesell-
schaft oder dem relevanten Teilfonds in Bezug auf diese Dienstleistungen und Aktivitaten erhal-
ten

oder

(iv) institutionelle Investoren, die gemafR Definition der MiFID Il Richtlinie als professionelle In-
vestoren oder als geeignete Gegenparteien gelten. Dies umfasst beispielsweise Investments
von Versicherungen im Rahmen von fondsgebundenen Versicherungslosungen.

Kosten, die aus dem Teilfondsvermégen entrichtet werden:
1. Verwaltungsvergiitung

Fiur die Verwaltung des Teilfonds fallt eine Vergiitung in Hohe von bis zu 0,09% p.a. des Netto-Teilfonds-
vermogens an.

Aus der Vergiitung werden die Leistungen der Verwaltungsgesellschaft, der Zentralverwaltungsstelle so-
wie der Verwahrstelle beglichen.

Die Verguitung wird pro rata monatlich nachtraglich auf Basis des Monatsultimovolumens am Monatsul-
timo berechnet und ausgezahlt. Sie versteht sich zuziiglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

2, Fondsmanagementvergiitung

Der Fondsmanager erhalt fiir die Erfullung seiner Aufgaben aus dem Netto-Teilfondsvermégen fiir die
Anteilklassen A, B und D eine Vergiitung in Hohe von bis zu 0,75% p.a. des Netto-Teilfondsvermodgens und
fir die Anteilklasse H eine Vergltung von bis zu 0,80% p.a. des Netto-Teilfondsvermdgens. Diese Vergi-
tung wird pro rata monatlich nachtraglich auf Basis des Monatsultimovolumens am Monatsultimo be-
rechnet und ausgezahlt. Sie versteht sich zuziiglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

3. Register- und Transferstellenvergiitung

Die Register- und Transferstelle erhalt fur die Erfillung ihrer Aufgaben aus dem Register- und Transfer-
stellenvertrag eine Vergilitung in Hohe von 20 Euro p.a. je Anlagekonto bzw. 40 Euro p.a. je Konto mit
Anlageplan und/oder Entnahmeplan sowie eine jahrliche Grundgebihr von bis zu 500 Euro. Diese Vergi-
tungen werden am Ende eines jeden Kalenderjahres nachtraglich berechnet und ausgezahlt.

Diese Vergltungen verstehen sich zuzuglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.
4, Vertriebsstellenvergiitung

Die Vertriebsstelle erhdlt aus dem Netto-Teilfondsvermogen eine Vergiitung in Hohe von bis zu 0,45%
p.a. des Netto-Teilfondsvermogens fiir die Anteilklassen A und B und bis zu 0,95% p.a. des Netto-Teil-
fondsvermogens fiir die Anteilklasse D. Diese Verguitung wird pro rata monatlich nachtraglich am Mo-
natsultimo auf Basis des Monatsultimovolumens berechnet und ausgezahlt. Sie versteht sich zuziiglich
einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Fur die Anteilklasse H erhalt die Vertriebsstelle keine Vergutung.
5. Weitere Kosten

Daneben konnen dem Teilfondsvermdgen die in Artikel 11 des Verwaltungsreglements aufgefiihrten Kosten
belastet werden.

68



Kosten, die direkt von den Anlegern zu tragen sind und nicht dem Teilfondsvermégen belastet werden:

Anteilklasse A Anteilklasse B Anteilklasse D Anteilklasse H

Ausgabeaufschlag:
(zugunsten der Vertriebs- bis zu 5% bis zu 5% keiner keiner
stelle)

Riicknahmeabschlag keiner keiner keiner keiner

Umtauschprovision:
(bezogen auf den Anteil-
wert der zu erwerbenden keine *
Anteile, zugunsten der
Vertriebsstelle)

*Besonderheiten fiir die Anteilklasse H
Ein Umtausch von Anteilen der Anteilklassen A, B, und D in Anteile der Anteilklasse H ist nicht méoglich.
Hinweis zum Kostenausweis

Wird der Anleger beim Erwerb von Anteilen durch Dritte beraten oder vermitteln diese den Kauf, weisen
sie ihm gegebenenfalls Kosten oder Kostenquoten aus, die nicht mit den Kostenangaben in diesem Ver-
kaufsprospekt und in den wesentlichen Anlegerinformationen deckungsgleich sind. Grund dafiir kann
insbesondere sein, dass der Dritte die Kosten seiner eigenen Tatigkeit (z.B. Vermittlung, Beratung oder
Depotfihrung) zusatzlich beriicksichtigt. Dariiber hinaus berticksichtigt er ggf. auch einmalige Kosten
wie Ausgabeaufschldage und benutzt in der Regel andere Berechnungsmethoden oder auch Schatzungen
fir die auf Teilfondsebene anfallenden Kosten, die insbesondere die Transaktionskosten des Teilfonds mit
umfassen.

Abweichungen im Kostenausweis kdnnen sich sowohl bei Informationen vor Vertragsschluss ergeben als
auch bei regelmafigen Kosteninformationen lber die bestehende Teilfondsanlage im Rahmen einer dau-
erhaften Kundenbeziehung.

Verwendung der Ertrage

Die Ertrage der Anteilklassen A und H werden thesauriert, die Ertrage der Anteilklassen B und D werden
ausgeschiittet. Die Ausschittung erfolgt in den von der Verwaltungsgesellschaft von Zeit zu Zeit be-
stimmten Abstanden. Inhaber von Namensanteilen werden im Anteilregister mit einer dem Betrag der
Ausschuttung entsprechenden Anzahl von Anteilen am Teilfonds beriicksichtigt. Auf ausdriicklichen
Wunsch werden Ausschittungen auch auf das vom Anleger anzugebende Konto liberwiesen. Soweit der
Ausgabepreis urspriinglich per Lastschrift eingezogen wurde, so erfolgt eine Auszahlung der Ausschiit-
tung auf dasselbe Konto.

Detaillierte Informationen zur Verwendung der Ertrage werden grundsatzlich auf der Internetseite der
Verwaltungsgesellschaft www.ipconcept.com veroéffentlicht.
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ANHANG 6
Sauren Global Opportunities

Anlageziele

Der Sauren Global Opportunities (,Teilfonds“ oder ,Finanzprodukt*) strebt unter Inkaufnahme héherer
Risiken als Anlageziel einen attraktiven Wertzuwachs in der jeweiligen Anteilklassenwadhrung an. Der Teil-
fonds wird aktiv verwaltet. Die Zusammensetzung des Portfolios wird seitens des Fondsmanagers aus-
schlieBlich unter Beachtung der in den Anlagezielen / der Anlagepolitik definierten Anlagegrenzen vorge-
nommen, regelmalRig Uberprift und ggf. angepasst. Der Teilfonds wird nicht anhand eines Indexes als
Bezugsgrundlage verwaltet.

Zur Erreichung des Anlageziels investiert der Teilfonds den liberwiegenden Teil seines Vermdgens in an-
dere Fonds (Zielfonds).

Anlagepolitik des Teilfonds ist das Aufspiiren von besonderen Gelegenheiten (,Opportunities”), die tiber-
durchschnittliche Ertragschancen bieten. Dabei kann der Schwerpunkt auf der Anlage in Anteilen an Ziel-
fonds mit dem Anlageschwerpunkt Aktien liegen, die in Branchen bzw. Wachstumsbranchen (Internet,
Biotechnologie etc.), Schwellenldnder sowie in Anteilen an Zielfonds, die in kleinere Unternehmen mit
relativ geringer Borsenkapitalisierung (,,Nebenwertefonds”) investieren. Der Aspekt der Risikostreuung
steht hinter dem Ausnutzen von Ertragschancen zurtiick. Insofern stehen den héheren Ertragsmoglichkei-
ten auch hohere Volatilitat und Risiken gegeniiber (siehe in diesem Zusammenhang auch Kapitel ,Risiko-
hinweise“).

Es kdnnen dabei auch Zielfonds eingesetzt werden, welche die Zielsetzung einer positiven Wertentwick-
lung in ihrer jeweiligen Wahrung bei Erhaltung des Kapitals verfolgen, d.h. solche Fonds, die nach einem
"Absolute-Return”-Konzept verwaltet werden.

Bei der Auswahl eines Zielfonds kommt nicht nur der Analyse des Emittenten, sondern vor allem einer
genauen Beurteilung des jeweiligen Fondsmanagers eine besondere Bedeutung zu, da dieser entschei-
denden Einfluss auf die Performance des Zielfonds hat. Aufgrund der umfangreichen Research-MaRnah-
men der ,Sauren Finanzdienstleistungen GmbH & Co. KG*, auch in Form von personlichen Besuchen der
Fondsgesellschaften und Fondsmanager, werden Zielfonds mit erfolgversprechenden Fondsmanagern
ausgewahlt und in das Teilfondsvermogen aufgenommen.

Ein weiteres Beurteilungskriterium bei der Auswahl der Zielfonds fiir den Teilfonds ist das Fondsvolumen.

Auf samtliche Zielfonds wird der hauseigene Sauren ESG-Scoring Prozess angewendet. Ziel dieses Vorge-
hens ist es, zu hinterfragen, in welchem Umfang der Zielfondsmanager Umweltaspekte, soziale Aspekte
und Grundsatze einer nachhaltigen Unternehmensfiihrung mit in die Investitionsentscheidung einbe-
zieht (,ESG Aspekte" - Environment, Social, Governance), ohne dass dies im Rahmen von Investitionsent-
scheidungen auf der Dachfondsebene eine unmittelbare Rolle spielt. Es soll vielmehr bewirkt werden,
dass der Zielfondsmanager ein Bewusstsein hinsichtlich der Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitskrite-
rien entwickelt. Nahere Informationen zum Sauren ESG-Prozess und dessen Handhabung sowie dem Um-
gang mit den jeweiligen Erkenntnissen kénnen der Internetseite www.sauren.de entnommen werden.

Die Performance der jeweiligen Anteilklassen des Teilfonds wird in den entsprechenden ,wesentlichen
Anlegerinformationen angegeben.

Unter Beachtung der ESG-Strategie des Fondsmanagers finden furr diesen Teilfonds ESG-Kriterien, insbe-
sondere Nachhaltigkeitsrisiken, als eine Komponente im Anlageentscheidungsprozess Beriicksichtigung.
Unter Gesamt-Risiko- und Ertragsgesichtspunkten und der Berticksichtigung von Ausschliissen entschei-
det in diesem Fall dennoch das Fondsmanagement, welche Komponenten letztendlich ausschlaggebend
sind.
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Bei dem Teilfonds handelt es sich um kein Produkt nach Art. 8 oder Art. 9 der Verordnung (EU) 2019/2088
des Europdischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 uber nachhaltigkeitsbezogene Of-
fenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor.

Entsprechend den Bestimmungen des Artikels 7 der Verordnung (EU) 2020/852 (EU-Taxonomie) wird in
diesem Zusammenhang auf Folgendes hingewiesen:

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fir
okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Grundsitzlich gilt, dass vergangene Performances keine Garantie fiir kiinftige Wertentwicklungen darstel-
len. Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Anlageziele erreicht werden.

Anlagepolitik

Unter Beachtung des Artikels 4 des Verwaltungsreglements gelten fiir den Teilfonds folgende Bestim-
mungen:

Bei dem Teilfonds, der gemal seiner Anlagepolitik als Dachfonds ausgestaltet ist, handelt es sich um ei-
nen Aktienfonds.

Zur Erreichung der Anlageziele wird das Teilfondsvermoégen liberwiegend in Anteile offener Zielfonds in-
vestieren, die ihrerseits liberwiegend in Aktien investieren, um an der langfristigen Entwicklung der Ak-
tienmarkte zu partizipieren. Das Teilfondsvermégen kann auch in Anteilen von Zielfonds investiert wer-
den, die ihrerseits liberwiegend in Aktien und Anleihen (Mischfonds), Anleihen, Wandelanleihen, Genuss-
scheine, Zertifikate oder Geldmarktinstrumente anlegen.

Daneben kann der Teilfonds in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente sowie in sonstige Vermogens-
werte gemaR Artikel 4 des Verwaltungsreglements investieren.

Der Teilfonds darf daneben fliissige Mittel halten. Das Netto-Teilfondsvermdgen kann je nach Einschat-
zung der Marktlage (kurzfristig), sowie unter Beriicksichtigung der steuerrechtlichen Anlagebeschran-
kungen gemal Artikel 4 des Verwaltungsreglements, von dem oben genannten Anlageschwerpunkt ab-
weichen, wenn in diesem Fall unter Hinzurechnung der flissigen Mittel der Anlageschwerpunkt insge-
samt eingehalten wird.

Der Teilfonds wird zu keinem Zeitpunkt mehrheitlich direkt in High Yield Anleihen investiert sein.

Der Einsatz abgeleiteter Finanzinstrumente (,,Derivate”) ist zur Erreichung der vorgenannten Anlageziele
sowohl zu Anlage- als auch Absicherungszwecken vorgesehen. Er umfasst neben den Optionsrechten u.a.
Swaps und Terminkontrakte auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Finanzindizes im Sinne des Artikels
9 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG und Artikel X1l der ESMA-Leitlinien 2014/937, Zinssatze, Wechselkurse,
Wahrungen und Investmentfonds gemal Artikel 41 Absatz 1 e) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010.
Der Einsatz dieser Derivate darf nur im Rahmen der Grenzen von Artikel 4 des Verwaltungsreglements
erfolgen. Weitere Angaben Uber die Techniken und Instrumente sind dem Kapitel ,Hinweise zu Derivaten
und sonstigen Techniken und Instrumenten® des Verkaufsprospektes zu entnehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft wird fir den vorliegenden Teilfonds keine Total Return Swaps oder andere
Derivate mit denselben Eigenschaften abschlieRen.

Alle Anlagen nach Artikel 4 Nr. 3 des Verwaltungsreglements sind zusammen mit der Investition in Delta-
1 Verbriefungen auf Rohstoffe, Edelmetalle sowie Indizes hierauf, sofern diese keine Finanzindizes im
Sinne des Artikel 9 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG und Artikel XIll der ESMA-Leitlinie 2014/937 sind, auf
insgesamt 10% des Netto-Teilfondsvermogens begrenzt.
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Bei allen Delta-1-Verbriefungen handelt es sich um Wertpapiere im Sinne des Artikels 2 der GroBherzog-
lichen Verordnung vom 8. Februar 2008.

Bei der indirekten Investitionsmdglichkeit in vorgenannte Basiswerte ist die physische Lieferung ausge-
schlossen. Sollten diese Verbriefungen ein Wahlrecht fiir den Teilfonds zur physischen Lieferung der Ba-
siswerte beinhalten, so wird die Verwaltungsgesellschaft dafiir Sorge tragen, dass sie von ihrem Recht
Gebrauch macht, eine physische Lieferung an den Teilfonds auszuschlieBen. Sollten Verbriefungen dem
Emittenten ein Recht auf physische Lieferung einrdumen, diirfen diese nicht erworben werden.

Genaue Angaben liber die Anlagegrenzen sind in diesem Verkaufsprospekt (nebst Anhdngen) sowie in
Artikel 4 des Verwaltungsreglements enthalten.

Risikoprofil des Teilfonds

Der Teilfonds eignet sich fiir spekulative Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-Teilfonds-
vermogens besteht ein sehr hohes Gesamtrisiko, dem auch sehr hohe Ertragschancen gegeniiberstehen.
Die Risiken konnen insbesondere aus Kurs-, Wahrungs- und Bonitatsrisiken sowie aus Risiken, die aus den
Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.

Risikomanagement-Verfahren

Zur Uberwachung und Messung des mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos wird der Commitment
Approach verwendet.

Anlagehorizont eines typischen Anlegers

Der Anlagehorizont sollte bei mehr als fiinf Jahren liegen. Der Teilfonds ist daher unter Umstanden fir
Anleger nicht geeignet, die ihr Kapital frither aus dem Teilfonds zuriickziehen wollen. Die Einschadtzung
stellt keine Anlageberatung dar, sondern soll dem Anleger einen ersten Anhaltspunkt geben, ob der Teil-
fonds seiner Anlageerfahrung, seiner Risikoneigung und seinem Anlagehorizont entspricht.

Teilfondsspezifische Angaben im Uberblick

Anteilklasse A

Wertpapierkenn-Nummer: 930921

ISIN Code: LU0106280919

Mit Wirkung zum 1. Januar 2022 wurden Vermogensgegen-
stdnde eines anderen aber gleichnamigen Teilfonds auf
Erstzeichnungsfrist: diesen Teilfonds Ubertragen.

Der erste Anteilwert am 1. Januar 2022 ergibt sich aus dem
letzten Anteilwert des Ubertragenden Teilfonds.

Zahlung des Ausgabepreises: Innerhalb von zwei Bankarbeitstagen in Luxemburg
Zahlung des Riicknahmepreises: Innerhalb von zwei Bankarbeitstagen in Luxemburg
Teilfondswahrung: Euro
Anteilklassenwahrung: Euro
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Ertragsverwendung:

Thesaurierung

Anteilwertberechnung:

An jedem Luxemburger Bankarbeitstag, mit Ausnahme des
24.und 31. Dezember eines jeden Jahres. (Details zur Anteil-
wertberechnung sind in Artikel 6 des Verwaltungsregle-
ments ,Anteilwertberechnung” dargelegt.)

Art der Verbriefung:

Inhaberanteile, Namensanteile

Stiickelung:

Inhaberanteile und Namensanteile werden bis auf drei
Dezimalstellen begeben.

Mindesterstanlage:

Keine

Mindestfolgeanlage:

Keine

Anlageplane fiir Namensanteile, die
im Anteilscheinregister verwahrt
werden - monatlich ab:

Bei Einreichung mindestens 200 Euro

Anlageplane fiir Inhaberanteile, die
im Bankdepot verwahrt werden:

Informationen erhalten Sie bei Ihrer depotfiihrenden Stelle

Entnahmepliane fiir Namensanteile,
die im Anteilscheinregister verwahrt
werden, ab:

Keiner

Entnahmeplane fiir Inhaberanteile,
die im Bankdepot verwahrt werden:

Informationen erhalten Sie bei Ihrer depotfiihrenden Stelle

Geschaftsjahresende:

30. Juni

Halbjahresbericht (ungepriift):

31. Dezember

Jahresbericht (gepriift):

30. Juni

Taxe d“abonnement:

0,05%

Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Kosten, die aus dem Teilfondsvermégen entrichtet werden:
1. Verwaltungsvergiitung

Fiir die Verwaltung des Teilfonds fallt eine Vergiitung in Hohe von bis zu 0,09% p.a. des Netto-Teilfonds-
vermogens an.

Aus der Vergitung werden die Leistungen der Verwaltungsgesellschaft, der Zentralverwaltungsstelle so-
wie der Verwahrstelle beglichen.

Die Vergiitung wird pro rata monatlich nachtraglich auf Basis des Monatsultimovolumens am Monatsul-
timo berechnet und ausgezahlt. Diese Verglitung versteht sich zuziiglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.
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2. Fondsmanagementvergiitung

Der Fondsmanager erhdlt fiir die Erfullung seiner Aufgaben aus dem Netto-Teilfondsvermégen eine Ver-
glitung in Hohe von bis zu 1,00% p.a. des Netto-Teilfondsvermdgens. Diese Vergiitung wird pro rata mo-
natlich nachtraglich auf Basis des Monatsultimovolumens am Monatsultimo berechnet und ausgezahlt.
Sie versteht sich zuziiglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

3. Register- und Transferstellenvergiitung

Die Register- und Transferstelle erhalt fur die Erfillung ihrer Aufgaben aus dem Register- und Transfer-
stellenvertrag eine Vergiitung in Hohe von 20 Euro p.a. je Anlagekonto bzw. 40 Euro p.a. je Konto mit
Anlageplan und/oder Entnahmeplan sowie eine jahrliche Grundgebihr von bis zu 500 Euro. Diese Vergi-
tungen werden am Ende eines jeden Kalenderjahres nachtraglich berechnet und ausgezahlt.

Diese Vergltungen verstehen sich zuzuglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.
4. Vertriebsstellenvergiitung

Die Vertriebsstelle erhdlt aus dem Netto-Teilfondsvermégen eine Vergiitung in Hohe von bis zu 0,45%
p.a. des Netto-Teilfondsvermogens. Diese Vergiitung wird pro rata monatlich nachtraglich auf Basis des
Monatsultimovolumens am Monatsultimo berechnet und ausgezahlt. Sie versteht sich zuziiglich einer
etwaigen Mehrwertsteuer.

5. Weitere Kosten

Daneben kdnnen dem Teilfondsvermdégen die in Artikel 11 des Verwaltungsreglements aufgefiihrten Kosten
belastet werden.

Kosten, die direkt von den Anlegern zu tragen sind und nicht dem Teilfondsvermégen belastet werden:

Anteilklasse A

Ausgabeaufschlag:

H o)
(zugunsten der Vertriebsstelle) bis 2u 5%
Riicknahmeabschlag keiner
Umtauschprovision:
(bezogen auf den Anteilwert der zu keine

erwerbenden Anteile, zugunsten der
Vertriebsstelle)

Hinweis zum Kostenausweis

Wird der Anleger beim Erwerb von Anteile durch Dritte beraten oder vermitteln diese den Kauf, weisen
sie ihm gegebenenfalls Kosten oder Kostenquoten aus, die nicht mit den Kostenangaben in diesem Ver-
kaufsprospekt und in den wesentlichen Anlegerinformationen deckungsgleich sind. Grund dafiir kann
insbesondere sein, dass der Dritte die Kosten seiner eigenen Tatigkeit (z.B. Vermittlung, Beratung oder
Depotfihrung) zusatzlich beriicksichtigt. Dariiber hinaus berticksichtigt er ggf. auch einmalige Kosten
wie Ausgabeaufschldage und benutzt in der Regel andere Berechnungsmethoden oder auch Schatzungen
fur die auf Teilfondsebene anfallenden Kosten, die insbesondere die Transaktionskosten des Teilfonds mit
umfassen.

Abweichungen im Kostenausweis kénnen sich sowohl bei Informationen vor Vertragsschluss ergeben als
auch bei regelmaRigen Kosteninformationen lber die bestehende Teilfondsanlage im Rahmen einer dau-
erhaften Kundenbeziehung.
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Verwendung der Ertrige
Die Ertrage der Anteilklasse A werden thesauriert.

Detaillierte Informationen zur Verwendung der Ertrage werden grundsatzlich auf der Internetseite der
Verwaltungsgesellschaft www.ipconcept.com verdffentlicht.
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ANHANG 7
Sauren Stable Absolute Return

Anlageziele

Der Sauren Stable Absolute Return (, Teilfonds” oder ,Finanzprodukt*) strebt als Anlageziel die Erhaltung
des Kapitals und die Erzielung eines moglichst kontinuierlichen Wertzuwachses in der jeweiligen Anteil-
klassenwahrung an. Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Die Zusammensetzung des Portfolios wird seitens
des Fondsmanagers ausschliefRlich unter Beachtung der in den Anlagezielen / der Anlagepolitik definier-
ten Anlagegrenzen vorgenommen, regelmaRig tiberpriift und ggf. angepasst. Der Teilfonds wird nicht
anhand eines Indexes als Bezugsgrundlage verwaltet.

Zur Erreichung des Anlageziels investiert der Teilfonds den liberwiegenden Teil seines Vermdgens in an-
dere Fonds (Zielfonds).

Es konnen dabei insbesondere auch Zielfonds eingesetzt werden, welche die Zielsetzung einer positiven
Wertentwicklung in ihrer jeweiligen Wahrung bei Erhaltung des Kapitals verfolgen, d.h. solche Fonds, die
nach einem "Absolute-Return”-Konzept verwaltet werden. Bei der Portfoliozusammenstellung soll ein
Schwerpunkt bei solchen Zielfonds liegen, welche nach Einschatzung der ,Sauren Finanzdienstleitungen
GmbH & Co. KG* eine vergleichsweise niedrigere Schwankungsbreite in der Anteilpreisentwicklung er-
warten lassen.

Bei der Auswabhl eines Zielfonds kommt nicht nur der Analyse des Emittenten, sondern vor allem einer
genauen Beurteilung des jeweiligen Fondsmanagers eine besondere Bedeutung zu, da dieser entschei-
denden Einfluss auf die Performance des Zielfonds hat. Aufgrund der umfangreichen Research-MaRnah-
men der ,Sauren Finanzdienstleistungen GmbH & Co. KG“ auch in Form von personlichen Besuchen der
Fondsgesellschaften und Fondsmanager, werden Zielfonds mit erfolgversprechenden Fondsmanagern
ausgewahlt und in das Teilfondsvermogen aufgenommen.

Ein weiteres Beurteilungskriterium bei der Auswahl der Zielfonds fiir den Teilfonds ist das Fondsvolumen.

Auf sdmtliche Zielfonds wird der hauseigene Sauren ESG-Scoring Prozess angewendet. Ziel dieses Vorge-
hens ist es, zu hinterfragen, in welchem Umfang der Zielfondsmanager Umweltaspekte, soziale Aspekte
und Grundsatze einer nachhaltigen Unternehmensfiihrung mit in die Investitionsentscheidung einbe-
zieht (,ESG Aspekte" - Environment, Social, Governance), ohne dass dies im Rahmen von Investitionsent-
scheidungen auf der Dachfondsebene eine unmittelbare Rolle spielt. Es soll vielmehr bewirkt werden,
dass der Zielfondsmanager ein Bewusstsein hinsichtlich der Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitskrite-
rien entwickelt. Ndhere Informationen zum Sauren ESG-Prozess und dessen Handhabung sowie dem Um-
gang mit den jeweiligen Erkenntnissen kdnnen der Internetseite www.sauren.de entnommen werden.

Unter Beachtung der ESG-Strategie des Fondsmanagers finden fiir diesen Teilfonds ESG-Kriterien, insbe-
sondere Nachhaltigkeitsrisiken, als eine Komponente im Anlageentscheidungsprozess Berticksichtigung.
Unter Gesamt-Risiko- und Ertragsgesichtspunkten und der Berlicksichtigung von Ausschliissen entschei-
det in diesem Fall dennoch das Fondsmanagement, welche Komponenten letztendlich ausschlaggebend
sind.

Bei dem Teilfonds handelt es sich um kein Produkt nach Art. 8 oder Art. 9 der Verordnung (EU) 2019/2088
des Europaischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 {iber nachhaltigkeitsbezogene Of-
fenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor.

Entsprechend den Bestimmungen des Artikels 7 der Verordnung (EU) 2020/852 (EU-Taxonomie) wird in
diesem Zusammenhang auf Folgendes hingewiesen:
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Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir
6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Die Performance der jeweiligen Anteilklassen des Teilfonds wird in den entsprechenden ,wesentlichen
Anlegerinformationen® angegeben.

Grundsatzlich gilt, dass vergangene Performances keine Garantie fiir kiinftige Wertentwicklungen dar-
stellen. Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Anlageziele erreicht werden.

Anlagepolitik

Unter Beachtung des Artikels 4 des Verwaltungsreglements gelten fiir den Teilfonds folgende Bestim-
mungen:

Bei dem Teilfonds, der gemal seiner Anlagepolitik als Dachfonds ausgestaltet ist, handelt es sich um ei-
nen Mischfonds.

Zur Erreichung der Anlageziele wird das Teilfondsvermogen lUiberwiegend in Anteile offener Zielfonds an-
legen, die ihrerseits tiberwiegend in Aktien, Aktien und Anleihen (Mischfonds), Anleihen, Wandelanleihen,
Genussscheine, Zertifikate oder Geldmarktinstrumente investieren.

Daneben kann der Teilfonds in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente sowie in sonstige Vermogens-
werte gemaR Artikel 4 des Verwaltungsreglements investieren.

Der Teilfonds darf daneben flissige Mittel halten. Das Netto-Teilfondsvermdgen kann je nach Einschat-
zung der Marktlage (kurzfristig), sowie unter Beriicksichtigung der steuerrechtlichen Anlagebeschrén-
kungen gemal Artikel 4 des Verwaltungsreglements, von dem oben genannten Anlageschwerpunkt ab-
weichen, wenn in diesem Fall unter Hinzurechnung der fliissigen Mittel der Anlageschwerpunkt insge-
samt eingehalten wird.

Der Teilfonds wird zu keinem Zeitpunkt mehrheitlich direkt in High Yield Anleihen investiert sein.

Der Einsatz abgeleiteter Finanzinstrumente (,,Derivate“) ist zur Erreichung der vorgenannten Anlageziele
sowohl zu Anlage- als auch Absicherungszwecken vorgesehen. Er umfasst neben den Optionsrechten u.a.
Swaps und Terminkontrakte auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Finanzindizes im Sinne des Artikels
9 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG und Artikel X1l der ESMA-Leitlinien 2014/937, Zinssatze, Wechselkurse,
Wahrungen und Investmentfonds gemal Artikel 41 Absatz 1 e) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010.
Der Einsatz dieser Derivate darf nur im Rahmen der Grenzen von Artikel 4 des Verwaltungsreglements
erfolgen. Weitere Angaben liber die Techniken und Instrumente sind dem Kapitel ,Hinweise zu Derivaten
und sonstigen Techniken und Instrumenten® des Verkaufsprospektes zu entnehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft wird fiir den vorliegenden Teilfonds keine Total Return Swaps oder andere
Derivate mit denselben Eigenschaften abschlieRen.

Alle Anlagen nach Artikel 4 Nr. 3 des Verwaltungsreglements sind zusammen mit der Investition in Delta-
1 Verbriefungen auf Rohstoffe, Edelmetalle sowie Indizes hierauf, sofern diese keine Finanzindizes im
Sinne des Artikel 9 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG und Artikel XlIl der ESMA-Leitlinie 2014/937 sind, auf
insgesamt 10% des Netto-Teilfondsvermogens begrenzt.

Bei allen Delta-1-Verbriefungen handelt es sich um Wertpapiere im Sinne des Artikels 2 der GrolRherzog-
lichen Verordnung vom 8. Februar 2008.

Bei der indirekten Investitionsmdglichkeit in vorgenannte Basiswerte ist die physische Lieferung ausge-
schlossen. Sollten diese Verbriefungen ein Wahlrecht fiir den Teilfonds zur physischen Lieferung der Ba-
siswerte beinhalten, so wird die Verwaltungsgesellschaft dafiir Sorge tragen, dass sie von ihrem Recht
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Gebrauch macht, eine physische Lieferung an den Teilfonds auszuschlie3en. Sollten Verbriefungen dem
Emittenten ein Recht auf physische Lieferung einrdumen, diirfen diese nicht erworben werden.

Genaue Angaben liber die Anlagegrenzen sind in diesem Verkaufsprospekt (nebst Anhdngen) sowie in
Artikel 4 des Verwaltungsreglements enthalten.

Risikoprofil des Teilfonds

Der Fonds eignet sich fiir konservative Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-Teilfondsver-
mogens besteht ein moderates Gesamtrisiko, dem auch moderate Ertragschancen gegeniiberstehen. Die
Risiken kénnen insbesondere aus Kurs-, Wahrungs- und Bonitatsrisiken sowie aus Risiken, die aus den
Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren, bestehen

Risikomanagement-Verfahren

Zur Uberwachung und Messung des mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos wird der Commitment
Approach verwendet.

Anlagehorizont eines typischen Anlegers

Der Anlagehorizont sollte bei mindestens fiinf Jahren liegen. Der Teilfonds ist daher unter Umstanden fiir
Anleger nicht geeignet, die ihr Kapital frither aus dem Teilfonds zuriickziehen wollen. Die Einschadtzung
stellt keine Anlageberatung dar, sondern soll dem Anleger einen ersten Anhaltspunkt geben, ob der Teil-
fonds seiner Anlageerfahrung, seiner Risikoneigung und seinem Anlagehorizont entspricht

Teilfondsspezifische Angaben im Uberblick

Anteilklasse A Anteilklasse H
Wertpapierkenn- A2ANLY A2DHDZ
Nummer:
ISIN Code: LU1525525306 LU1529672922

Mit Wirkung zum 1. Januar 2022 wurden Vermogensgegenstande eines
anderen aber gleichnamigen Teilfonds auf diesen Teilfonds tbertragen.

Der erste Anteilwert am 1. Januar 2022 ergibt sich aus dem letzten
Anteilwert des libertragenden Teilfonds.

Erstzeichnungsfrist:

Zahlung des Ausgabe-

. Innerhalb von zwei Bankarbeitstagen in Luxemburg
preises:

Zahlung des Riicknah- Innerhalb von zwei Bankarbeitstagen in Luxemburg

mepreises:

Teilfondswahrung: Euro

Anteilklassenwahrung: Euro Euro
Ertragsverwendung: Thesaurierung Thesaurierung
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Anteilwertberechnung:

An jedem Luxemburger Bankarbeitstag, mit Ausnahme des 24. und
31. Dezember eines jeden Jahres. (Details zur Anteilwertberechnung
sind in Artikel 6 des Verwaltungsreglements , Anteilwertberechnung*
dargelegt.)

Art der Verbriefung:

Inhaberanteile, Namensanteile

Stiickelung:

Inhaberanteile und Namensanteile werden bis auf drei
Dezimalstellen begeben.

Mindesterstanlage:

Keine Keine

Mindestfolgeanlage:

Keine Keine

Anlageplane fiir
Namensanteile, die im
Anteilscheinregister
verwahrt werden -
monatlich ab:

Bei Einreichung mindestens
200 Euro

Bei Einreichung mindestens
200 Euro

Anlageplane fiir Inha-
beranteile, die im Bank-

depot verwahrt werden:

Informationen erhalten Sie bei Ihrer depotfiihrenden Stelle

Entnahmeplane fiir Na-
mensanteile, die im An-
teilscheinregisterver-
wahrt werden, ab:

Keiner

Entnahmeplane fiir In-
haberanteile, die im
Bankdepot verwahrt
werden:

Informationen erhalten Sie bei Ihrer depotfiihrenden Stelle

Geschaftsjahresende:

30. Juni

Halbjahresbericht

31. Dezember

(ungepriift):
Jahresbericht (gepriift): 30. Juni
Taxe d"abonnement: 0,05%

Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Besonderheiten fiir die Anteilklasse H

Die Anteilklasse H ist vorbehaltlich des Ermessens der Verwaltungsgesellschaft (unter Beachtung gesetz-
licher Ausgestaltungen auf nationaler Ebene) ausschlieflich fir Kunden der Erbringer der Dienstleistun-
gen der unabhadngigen Anlageberatung oder der diskretiondren Finanzportfolioverwaltung oder fiir Kun-

den sonstiger Vertreibender vorgesehen, die

(i) Investmentdienstleistungen und -aktivitdten im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU (ber

Markte fiir Finanzinstrumente (MiFID Il Richtlinie) erbringen und

(ii)  separate Vergltungsvereinbarungen mit ihren Kunden in Bezug auf diese Dienstleistungen

und Aktivitaten abgeschlossen haben und
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(iii)  keine anderen Vergiitungen, Rabatte oder sonstige Zahlungen seitens der Verwaltungsge-
sellschaft oder dem relevanten Teilfonds in Bezug auf diese Dienstleistungen und Aktivita-
ten erhalten

oder

(iv)  institutionelle Investoren, die gemaR Definition der MiFID Il Richtlinie als professionelle In-
vestoren oder als geeignete Gegenparteien gelten. Dies umfasst beispielsweise Investments
von Versicherungen im Rahmen von fondsgebundenen Versicherungslésungen.

Kosten, die aus dem Teilfondsvermégen entrichtet werden:
1. Verwaltungsvergiitung

Fiir die Verwaltung des Teilfonds fallt eine Vergiitung in Hohe von bis zu 0,09% p.a. des Netto-Teilfonds-
vermogens an.

Aus der Vergitung werden die Leistungen der Verwaltungsgesellschaft, der Zentralverwaltungsstelle so-
wie der Verwahrstelle beglichen.

Die Vergiitung wird pro rata monatlich nachtraglich auf Basis des Monatsultimovolumens am Monatsul-
timo berechnet und ausgezahlt. Diese Vergilitung versteht sich zuziiglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

2. Fondsmanagementvergiitung

Der Fondsmanager erhdlt fiir die Erfullung seiner Aufgaben aus dem Netto-Teilfondsvermégen eine Ver-
glitung in Hohe von bis zu 0,45% p.a. des Netto-Teilfondsvermdgens fur die Anteilklasse A, sowie bis zu
0,60% p.a. des Netto-Teilfondsvermogens fiir die Anteilklasse H. Diese Vergiitung wird pro rata monatlich
nachtraglich auf Basis des Monatsultimovolumens am Monatsultimo berechnet und ausgezahlt. Sie ver-
steht sich zuzliglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

3. Register- und Transferstellenvergiitung

Die Register- und Transferstelle erhalt fiir die Erfullung ihrer Aufgaben aus dem Register- und Transfer-
stellenvertrag eine Vergiitung in Hohe von 20 Euro p.a. je Anlagekonto bzw. 40 Euro p.a. je Konto mit
Anlageplan und/oder Entnahmeplan sowie eine jahrliche Grundgebiihr von bis zu 500 Euro. Diese Vergii-
tungen werden am Ende eines jeden Kalenderjahres nachtraglich berechnet und ausgezahlt.

Diese Vergltungen verstehen sich zuzuglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.
4. Vertriebsstellenvergiitung

Die Vertriebsstelle erhdlt aus dem Netto-Teilfondsvermégen eine Vergiitung in Hohe von bis zu 0,45%
p.a. des Netto-Teilfondsvermogens fiir die Anteilklasse A. Diese Vergiitung wird pro rata monatlich nach-
traglich auf Basis des Monatsultimovolumens am Monatsultimo berechnet und ausgezahlt. Sie versteht
sich zuzuglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Fur die Anteilklasse H fallt keine Vertriebsstellenvergiitung an.
5. Weitere Kosten

Daneben konnen dem Teilfondsvermdgen die in Artikel 11 des Verwaltungsreglements aufgefiihrten Kosten
belastet werden.
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Kosten, die direkt von den Anlegern zu tragen sind und nicht dem Teilfondsvermégen belastet werden:

Anteilklasse A Anteilklasse H

Ausgabeaufschlag:

. . _
(zugunsten der Vertriebsstelle) bis zu 2% keiner

Riicknahmeabschlag keiner keiner

Umtauschprovision:

(bezogen auf den Anteilwert der
zu erwerbenden Anteile, zuguns-
ten der Vertriebsstelle)

keine

* Besonderheiten fiir die Anteilklasse H
Ein Umtausch von Anteilen der Anteilklasse A in Anteile der Anteilklasse H ist nicht méglich.
Hinweis zum Kostenausweis

Wird der Anleger beim Erwerb von Anteilen durch Dritte beraten oder vermitteln diese den Kauf, weisen
sie ihm gegebenenfalls Kosten oder Kostenquoten aus, die nicht mit den Kostenangaben in diesem Ver-
kaufsprospekt und in den wesentlichen Anlegerinformationen deckungsgleich sind. Grund dafiir kann
insbesondere sein, dass der Dritte die Kosten seiner eigenen Tatigkeit (z.B. Vermittlung, Beratung oder
Depotfihrung) zusatzlich beriicksichtigt. Dariiber hinaus beriicksichtigt er ggf. auch einmalige Kosten
wie Ausgabeaufschldge und benutzt in der Regel andere Berechnungsmethoden oder auch Schatzungen
fur die auf Teilfondsebene anfallenden Kosten, die insbesondere die Transaktionskosten des Teilfonds mit
umfassen.

Abweichungen im Kostenausweis kénnen sich sowohl bei Informationen vor Vertragsschluss ergeben als
auch bei regelmaRigen Kosteninformationen tber die bestehende Teilfondsanlage im Rahmen einer dau-
erhaften Kundenbeziehung.

Verwendung der Ertrige
Die Ertrage der Anteilklasse A und H werden thesauriert.

Detaillierte Informationen zur Verwendung der Ertrage werden grundsatzlich auf der Internetseite der
Verwaltungsgesellschaft www.ipconcept.com verdffentlicht.
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ANHANG 8
Sauren Absolute Return

Anlageziele

Der Sauren Absolute Return (, Teilfonds“ oder ,Finanzprodukt“) strebt als Anlageziel die Erhaltung des
Kapitals und die Erzielung eines moglichst kontinuierlichen Wertzuwachses in der jeweiligen Anteilklas-
senwahrung an. Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Die Zusammensetzung des Portfolios wird seitens des
Fondsmanagers ausschlieBlich unter Beachtung der in den Anlagezielen / der Anlagepolitik definierten
Anlagegrenzen vorgenommen, regelmaRig lberpriift und ggf. angepasst. Der Teilfonds wird nicht an-
hand eines Indexes als Bezugsgrundlage verwaltet.

Zur Erreichung des Anlageziels investiert der Teilfonds den liberwiegenden Teil seines Vermoégens in an-
dere Fonds (Zielfonds).

Es konnen dabei insbesondere auch Zielfonds eingesetzt werden, welche die Zielsetzung einer positiven
Wertentwicklung in ihrer jeweiligen Wahrung bei Erhaltung des Kapitals verfolgen, d.h. solche Fonds, die
nach einem "Absolute-Return"-Konzept verwaltet werden.

Bei der Auswabhl eines Zielfonds kommt nicht nur der Analyse des Emittenten, sondern vor allem einer
genauen Beurteilung des jeweiligen Fondsmanagers eine besondere Bedeutung zu, da dieser entschei-
denden Einfluss auf die Performance des Zielfonds hat. Aufgrund der umfangreichen Research-MaRnah-
men der ,Sauren Finanzdienstleistungen GmbH & Co. KG*, auch in Form von personlichen Besuchen der
Fondsgesellschaften und Fondsmanager, werden Zielfonds mit erfolgversprechenden Fondsmanagern
ausgewahlt und in das Teilfondsvermogen aufgenommen.

Ein weiteres Beurteilungskriterium bei der Auswahl der Zielfonds fiir den Teilfonds ist das Fondsvolumen.

Auf samtliche Zielfonds wird der hauseigene Sauren ESG-Scoring Prozess angewendet. Ziel dieses Vorge-
hens ist es, zu hinterfragen, in welchem Umfang der Zielfondsmanager Umweltaspekte, soziale Aspekte
und Grundsatze einer nachhaltigen Unternehmensfiihrung mit in die Investitionsentscheidung einbe-
zieht (,ESG Aspekte" - Environment, Social, Governance), ohne dass dies im Rahmen von Investitionsent-
scheidungen auf der Dachfondsebene eine unmittelbare Rolle spielt. Es soll vielmehr bewirkt werden,
dass der Zielfondsmanager ein Bewusstsein hinsichtlich der Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitskrite-
rien entwickelt. Nahere Informationen zum Sauren ESG-Prozess und dessen Handhabung sowie dem Um-
gang mit den jeweiligen Erkenntnissen kénnen der Internetseite www.sauren.de entnommen werden.

Unter Beachtung der ESG-Strategie des Fondsmanagers finden fiir diesen Teilfonds ESG-Kriterien, insbe-
sondere Nachhaltigkeitsrisiken, als eine Komponente im Anlageentscheidungsprozess Berticksichtigung.
Unter Gesamt-Risiko- und Ertragsgesichtspunkten und der Berlcksichtigung von Ausschliissen entschei-
det in diesem Fall dennoch das Fondsmanagement, welche Komponenten letztendlich ausschlaggebend
sind.

Bei dem Teilfonds handelt es sich um kein Produkt nach Art. 8 oder Art. 9 der Verordnung (EU) 2019/2088
des Europadischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 liber nachhaltigkeitsbezogene Of-
fenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor.

Entsprechend den Bestimmungen des Artikels 7 der Verordnung (EU) 2020/852 (EU-Taxonomie) wird in
diesem Zusammenhang auf Folgendes hingewiesen:

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir
okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Die Performance der jeweiligen Anteilklassen des Teilfonds wird in den entsprechenden ,wesentlichen
Anlegerinformationen® angegeben.
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Grundsitzlich gilt, dass vergangene Performances keine Garantie fiir kiinftige Wertentwicklungen darstel-
len. Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Anlageziele erreicht werden.

Anlagepolitik

Unter Beachtung des Artikels 4 des Verwaltungsreglements gelten fiir den Teilfonds folgende Bestim-
mungen:

Bei dem Teilfonds, der gemal seiner Anlagepolitik als Dachfonds ausgestaltet ist, handelt es sich um ei-
nen Mischfonds.

Zur Erreichung der Anlageziele wird das Teilfondsvermogen tUiberwiegend in Anteile offener Zielfonds an-
legen, die ihrerseits tiberwiegend in Aktien, Aktien und Anleihen (Mischfonds), Anleihen, Wandelanleihen,
Genussscheine, Zertifikate oder Geldmarktinstrumente investieren.

Daneben kann der Teilfonds in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente sowie in sonstige Vermogens-
werte gemaR Artikel 4 des Verwaltungsreglements investieren.

Der Teilfonds darf daneben flissige Mittel halten. Das Netto-Teilfondsvermdgen kann je nach Einschat-
zung der Marktlage (kurzfristig), sowie unter Beriicksichtigung der steuerrechtlichen Anlagebeschrén-
kungen gemal Artikel 4 des Verwaltungsreglements, von dem oben genannten Anlageschwerpunkt ab-
weichen, wenn in diesem Fall unter Hinzurechnung der fliissigen Mittel der Anlageschwerpunkt insge-
samt eingehalten wird.

Der Teilfonds wird zu keinem Zeitpunkt mehrheitlich direkt in High Yield Anleihen investiert sein.

Der Einsatz abgeleiteter Finanzinstrumente (,,Derivate“) ist zur Erreichung der vorgenannten Anlageziele
sowohl zu Anlage- als auch Absicherungszwecken vorgesehen. Er umfasst neben den Optionsrechten u.a.
Swaps und Terminkontrakte auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Finanzindizes im Sinne des Artikels
9 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG und Artikel X1l der ESMA-Leitlinien 2014/937, Zinssatze, Wechselkurse,
Wahrungen und Investmentfonds gemaR Artikel 41 Absatz 1 e) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010.
Der Einsatz dieser Derivate darf nur im Rahmen der Grenzen von Artikel 4 des Verwaltungsreglements
erfolgen. Weitere Angaben liber die Techniken und Instrumente sind dem Kapitel ,Hinweise zu Derivaten
und sonstigen Techniken und Instrumenten® des Verkaufsprospektes zu entnehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft wird fiir den vorliegenden Teilfonds keine Total Return Swaps oder andere
Derivate mit denselben Eigenschaften abschlieRen.

Alle Anlagen nach Artikel 4 Nr. 3 des Verwaltungsreglements sind zusammen mit der Investition in Delta-
1 Verbriefungen auf Rohstoffe, Edelmetalle sowie Indizes hierauf, sofern diese keine Finanzindizes im
Sinne des Artikel 9 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG und Artikel XlIl der ESMA-Leitlinie 2014/937 sind, auf
insgesamt 10% des Netto-Teilfondsvermogens begrenzt.

Bei allen Delta-1-Verbriefungen handelt es sich um Wertpapiere im Sinne des Artikels 2 der GrofRherzog-
lichen Verordnung vom 8. Februar 2008.

Bei der indirekten Investitionsmdglichkeit in vorgenannte Basiswerte ist die physische Lieferung ausge-
schlossen. Sollten diese Verbriefungen ein Wahlrecht fiir den Teilfonds zur physischen Lieferung der Ba-
siswerte beinhalten, so wird die Verwaltungsgesellschaft dafiir Sorge tragen, dass sie von ihrem Recht
Gebrauch macht, eine physische Lieferung an den Teilfonds auszuschlie3en. Sollten Verbriefungen dem
Emittenten ein Recht auf physische Lieferung einrdumen, diirfen diese nicht erworben werden.

Genaue Angaben liber die Anlagegrenzen sind in diesem Verkaufsprospekt (nebst Anhdngen) sowie in
Artikel 4 des Verwaltungsreglements enthalten.
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Risikoprofil des Teilfonds

Der Fonds eignet sich fiir konservative Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-Teilfondsver-
mogens besteht ein moderates Gesamtrisiko, dem auch moderate Ertragschancen gegeniiberstehen. Die
Risiken kénnen insbesondere aus Kurs-, Wahrungs- und Bonitatsrisiken sowie aus Risiken, die aus den
Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren, bestehen

Risikomanagement-Verfahren

Zur Uberwachung und Messung des mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos wird der Commitment
Approach verwendet.

Anlagehorizont eines typischen Anlegers

Der Anlagehorizont sollte bei mindestens fiinf Jahren liegen. Der Teilfonds ist daher unter Umstanden fiir
Anleger nicht geeignet, die ihr Kapital frither aus dem Teilfonds zuriickziehen wollen. Die Einschadtzung
stellt keine Anlageberatung dar, sondern soll dem Anleger einen ersten Anhaltspunkt geben, ob der Teil-
fonds seiner Anlageerfahrung, seiner Risikoneigung und seinem Anlagehorizont entspricht

Teilfondsspezifische Angaben im Uberblick

Anteilklasse A Anteilklasse D Anteilklasse H Anteilklasse C*

Wertpapierkenn- AOYASP AOYA5Q ALCVKS ATHGAD
Nummer:
ISIN Code: LU0454070557 | LU0454071019 | LU0499183050 | LU0580226594

Mit Wirkung zum 1. Januar 2022 wurden Vermogensgegenstande eines
anderen aber gleichnamigen Teilfonds auf diesen Teilfonds tbertragen.

Der erste Anteilwert am 1. Januar 2022 ergibt sich aus dem letzten
Anteilwert des tibertragenden Teilfonds.

Erstzeichnungsfrist:

Zahlung des Ausgabe-

. Innerhalb von zwei Bankarbeitstagen in Luxemburg
preises:

Zahlung des Riicknah- Innerhalb von zwei Bankarbeitstagen in Luxemburg

mepreises:

Teilfondswahrung: Euro

Anteilklassenwdhrung: Euro Euro Euro CHF
Ertragsverwendung: Thesaurierung Ausschittung Ausschuttung Ausschuttung

An jedem Luxemburger Bankarbeitstag, mit Ausnahme des 24. und
31. Dezember eines jeden Jahres. (Details zur Anteilwertberechnung
sind in Artikel 6 des Verwaltungsreglements ,Anteilwertberechnung”
dargelegt.)

Anteilwertberechnung:

Art der Verbriefung: Inhaberanteile, Namensanteile
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Inhaberanteile und Namensanteile werden bis auf drei

Stiickelung: Dezimalstellen begeben.

Mindesterstanlage: Keine Keine Keine Keine

Mindestfolgeanlage: Keine Keine Keine Keine

Anlageplane fiir Na-

mensanteile, die im An- | Bei Einreichung | Bei Einreichung | BeiEinreichung
teilscheinregister ver- mindestens mindestens mindestens Keine
wahrt werden - monat- 200 Euro 200 Euro 200 Euro

lich ab:

Anlageplane fiir Inha-
beranteile, die im Bank- Informationen erhalten Sie bei Ihrer depotfiihrenden Stelle
depot verwahrt werden:

Entnahmeplane fiir Na-
mensanteile, die im An-
teilscheinregister ver-
wahrt werden, ab:

Keiner

Entnahmeplane fiir In-
haberanteile, die im
Bankdepot verwahrt
werden:

Informationen erhalten Sie bei Ihrer depotfiihrenden Stelle

Geschiftsjahresende: 30. Juni

Halbjahresbericht 31. Dezember

(ungepriift):
Jahresbericht (gepriift): 30. Juni
Taxe d’abonnement: 0,05%

* Bei der Anteilklasse C wird eine Wahrungsabsicherung angestrebt wie im Folgenden unter ,Besonderheiten fiir die
Anteilklasse C* beschrieben.

Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Besonderheiten fiir die Anteilklasse H

Die Anteilklasse H ist vorbehaltlich des Ermessens der Verwaltungsgesellschaft (unter Beachtung gesetz-
licher Ausgestaltungen auf nationaler Ebene) ausschlieRlich fir Kunden der Erbringer der Dienstleistun-
gen der unabhangigen Anlageberatung oder der diskretiondren Finanzportfolioverwaltung oder fiir Kun-
den sonstiger Vertreibender vorgesehen, die

(i) Investmentdienstleistungen und -aktivitdten im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU (iber
Markte fiir Finanzinstrumente (MiFID Il Richtlinie) erbringen und

(i)  separate Verglitungsvereinbarungen mit ihren Kunden in Bezug auf diese Dienstleistungen
und Aktivitaten abgeschlossen haben und

(iii)  keine anderen Vergiitungen, Rabatte oder sonstige Zahlungen seitens der Verwaltungsge-
sellschaft oder dem relevanten Teilfonds in Bezug auf diese Dienstleistungen und Aktivita-
ten erhalten
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oder

(iv) institutionelle Investoren, die gemafR Definition der MiFID Il Richtlinie als professionelle In-
vestoren oder als geeignete Gegenparteien gelten. Dies umfasst beispielsweise Investments
von Versicherungen im Rahmen von fondsgebundenen Versicherungslosungen.

Besonderheiten fiir die Anteilklasse C
Die Anteilklasse C wird gegen Wahrungsschwankungen gegeniiber der Teilfondswahrung abgesichert.

Die Durchfiihrung der Absicherung ist mit Ineffizienzen verbunden. Aus diesem Grund kann nicht garan-
tiert werden, dass durch die Absicherung die Wahrungsschwankungen jederzeit vollstandig reduziert
werden.

Hinweise auf etwaige damit verbundene Risiken sind dem Kapitel ,Risikohinweise“ des Verkaufsprospek-
tes zu entnehmen.

Kosten, die aus dem Teilfondsvermégen entrichtet werden:
1. Verwaltungsvergiitung

Fur die Verwaltung des Teilfonds fallt eine Vergiitung in Hohe von bis zu 0,09% p.a. des Netto-Teilfonds-
vermogens an.

Aus der Vergiitung werden die Leistungen der Verwaltungsgesellschaft, der Zentralverwaltungsstelle so-
wie der Verwahrstelle beglichen.

Die Verguitung wird pro rata monatlich nachtraglich auf Basis des Monatsultimovolumens am Monatsul-
timo berechnet und ausgezahlt. Diese Verglitung versteht sich zuzliglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

2, Fondsmanagementvergiitung

Der Fondsmanager erhalt fur die Erfillung seiner Aufgaben aus dem Netto-Teilfondsvermégen eine Ver-
gitung in Hohe von bis zu 0,50% p.a. des Netto-Teilfondsvermogens fiir die Anteilklasse A, D und C sowie
bis zu 0,60% p.a. des Netto-Teilfondsvermogens fir die Anteilklasse H. Diese Vergltung wird pro rata
monatlich nachtrédglich auf Basis des Monatsultimovolumens am Monatsultimo berechnet und ausge-
zahlt. Sie versteht sich zuziiglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

3. Register- und Transferstellenvergiitung

Die Register- und Transferstelle erhalt fur die Erfillung ihrer Aufgaben aus dem Register- und Transfer-
stellenvertrag eine Vergilitung in Hohe von 20 Euro p.a. je Anlagekonto bzw. 40 Euro p.a. je Konto mit
Anlageplan und/oder Entnahmeplan sowie eine jahrliche Grundgebihr von bis zu 500 Euro. Diese Vergi-
tungen werden am Ende eines jeden Kalenderjahres nachtraglich berechnet und ausgezahlt.

Diese Vergltungen verstehen sich zuzuglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.
4. Vertriebsstellenvergiitung

Die Vertriebsstelle erhdlt aus dem Netto-Teilfondsvermogen eine Vergiitung in Hohe von bis zu 0,45%
p.a. des Netto-Teilfondsvermdgens fiir die Anteilklassen A, D und C. Diese Verglitung wird pro rata mo-
natlich nachtraglich auf Basis des Monatsultimovolumens am Monatsultimo berechnet und ausgezahlt.
Sie versteht sich zuziiglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Fir die Anteilklasse H fallt keine Vertriebsstellengebiihr an.
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5. Weitere Kosten

Daneben konnen dem Teilfondsvermodgen die in Artikel 11 des Verwaltungsreglements aufgefiihrten Kosten
belastet werden.

Kosten, die direkt von den Anlegern zu tragen sind und nicht dem Teilfondsvermégen belastet werden:

Anteilklasse A Anteilklasse D Anteilklasse H Anteilklasse C

Ausgabeauf-
schlag:
(zugunsten der
Vertriebsstelle)

bis zu 3% bis zu 3% keiner bis zu 3%

Riicknahmeab-

keiner keiner keiner keiner
schlag

Umtauschprovi-
sion:

(bezogen auf den
Anteilwert der zu keine *
erwerbenden An-
teile, zugunsten
der Vertriebsstelle)

*Besonderheiten fiir die Anteilklasse H
Ein Umtausch von Anteilen der Anteilklassen A, D und C in Anteile der Anteilklasse H ist nicht moglich.
Hinweis zum Kostenausweis

Wird der Anleger beim Erwerb von Anteilen durch Dritte beraten oder vermitteln diese den Kauf, weisen sie
ihm gegebenenfalls Kosten oder Kostenquoten aus, die nicht mit den Kostenangaben in diesem Verkaufs-
prospekt und in den wesentlichen Anlegerinformationen deckungsgleich sind. Grund dafiir kann insbeson-
dere sein, dass der Dritte die Kosten seiner eigenen Tatigkeit (z.B. Vermittlung, Beratung oder Depotfiihrung)
zusatzlich beriicksichtigt. Darlber hinaus beriicksichtigt er ggf. auch einmalige Kosten wie Ausgabeauf-
schlage und benutzt in der Regel andere Berechnungsmethoden oder auch Schatzungen fur die auf Teil-
fondsebene anfallenden Kosten, die insbesondere die Transaktionskosten des Teilfonds mit umfassen.

Abweichungen im Kostenausweis kdnnen sich sowohl bei Informationen vor Vertragsschluss ergeben als
auch bei regelmaRigen Kosteninformationen lber die bestehende Teilfondsanlage im Rahmen einer dau-
erhaften Kundenbeziehung.

Verwendung der Ertrage

Die Ertrage der Anteilklasse A werden thesauriert, die Ertrage der Anteilklasse D, H und C werden ausge-
schiittet. Die Ausschiittung erfolgt in den von der Verwaltungsgesellschaft von Zeit zu Zeit bestimmten
Abstanden. Inhaber von Namensanteilen werden im Anteilregister mit einer dem Betrag der Ausschiit-
tung entsprechenden Anzahl von Anteilen am Teilfonds beriicksichtigt. Auf ausdriicklichen Wunsch wer-
den Ausschiittungen auch auf das vom Anleger anzugebende Konto tiberwiesen. Soweit der Ausgabepreis
urspriinglich per Lastschrift eingezogen wurde, so erfolgt eine Auszahlung der Ausschiittung auf dasselbe
Konto.

Detaillierte Informationen zur Verwendung der Ertrage werden grundsatzlich auf der Internetseite der
Verwaltungsgesellschaft www.ipconcept.com verdéffentlicht.
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ANHANG 9
Sauren Nachhaltig Defensiv

Anlageziele

Der Sauren Nachhaltig Defensiv (, Teilfonds“ oder ,Finanzprodukt“) strebt als Anlageziel die Erhaltung des
Kapitals und die Erzielung eines moglichst kontinuierlichen Wertzuwachses in der jeweiligen Anteilklas-
senwahrung an. Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Die Zusammensetzung des Portfolios wird seitens des
Fondsmanagers ausschlieBlich unter Beachtung der in den Anlagezielen / der Anlagepolitik definierten
Anlagegrenzen vorgenommen, regelmafRig lberpriift und ggf. angepasst. Der Teilfonds wird nicht an-
hand eines Indexes als Bezugsgrundlage verwaltet.

Bei dem Teilfonds handelt es sich um ein Produkt nach Art. 8 der Verordnung (EU) 2019/2088 des Euro-
paischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 {iber nachhaltigkeitsbezogene Offenle-
gungspflichten im Finanzdienstleistungssektor. Auf diesen Teilfonds findet Artikel 6 der Verordnung (EU)
2020/852 (EU-Taxonomie) Anwendung.

Entsprechend den Bestimmungen des Artikel 6 der Verordnung (EU) 2020/852 (EU-Taxonomie) wird auf
Folgendes hingewiesen:

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen im Sinne der Verordnung (EU) 2019/2088
findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-
Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berlcksichtigen.

Die dem verbleibenden Teil des Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berlicksichtigen nicht
die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Zur Erreichung des Anlageziels investiert der Teilfonds den liberwiegenden Teil seines Vermdgens in an-
dere Fonds (Zielfonds). Es kdnnen dabei auch Zielfonds eingesetzt werden, welche die Zielsetzung einer
positiven Wertentwicklung in ihrer jeweiligen Wahrung bei Erhaltung des Kapitals verfolgen, d.h. solche
Fonds, die nach einem "Absolute-Return”-Konzept verwaltet werden. Sollten die Zielfonds in einer ande-
ren Wahrung als Euro notieren, so wird in der Regel die Absicherung des Fremdwahrungsrisikos ange-
strebt.

Im Bereich der Anleihen werden Zielfonds erworben, deren zugrunde liegende Werte iiberwiegend von
Emittenten hoher Bonitét (Investment Grade) stammen. Der Fondsmanager kann jedoch auch in Ziel-
fonds mit dem Anlageschwerpunkt Anleihen von Emittenten nachrangiger Bonitdt (Non Investment
Grade) investieren.

Bei der Auswabhl eines Zielfonds kommt nicht nur der Analyse des Emittenten, sondern vor allem einer
genauen Beurteilung des jeweiligen Fondsmanagers eine besondere Bedeutung zu, da dieser entschei-
denden Einfluss auf die Performance des Zielfonds hat. Aufgrund der umfangreichen Research-MaRnah-
men der ,Sauren Finanzdienstleistungen GmbH & Co. KG*“, auch in Form von personlichen Besuchen der
Fondsgesellschaften und Fondsmanager, werden Zielfonds mit erfolgversprechenden Fondsmanagern
ausgewahlt und in das jeweilige Teilfondsvermogen aufgenommen.

Ein weiteres Beurteilungskriterium bei der Auswahl der Zielfonds fiir den Teilfonds ist das Fondsvolumen.

Die Auswahl der Zielfonds beriicksichtigt die Frage, in welchem Umfang ein Zielfonds Umweltaspekte,
soziale Aspekte bzw. Grundsatze einer nachhaltigen Unternehmensfiihrung mit in die Investitionsent-
scheidungen einbezieht ("ESG-Aspekte" - Environment, Social, Governance).

Die Sauren Finanzdienstleistungen GmbH & Co. KG verwendet dazu den hauseigenen Sauren ESG-Scoring
Prozess. Alle Zielfonds werden vor einer Investitionsentscheidung diesen Prozess durchlaufen. Ziel des
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Sauren ESG-Scorings ist es, aufzuzeigen, in welchem Umfang Nachhaltigkeitsaspekte hinsichtlich der ein-
zelnen ESG-Themenbereiche beim Management des Zielfonds berlicksichtigt werden. Fiir das Sauren
ESG-Scoring werden dafiir die Entscheidungs- und Investmentprozesse der Zielfondsmanager hinsicht-
lich der Nachhaltigkeitsaspekte analysiert und systematisch bewertet. Nahere Informationen zum Sauren
ESG-Prozess und dessen Handhabung sowie dem Umgang mit den jeweiligen Erkenntnissen konnen der
Internetseite www.sauren.de entnommen werden.

Das Scoring wird fiir jeden Teilbereich (Umwelt, Soziales, Unternehmensfiihrung) durchgefiihrt. Aus den
drei Einzel-Scores des Sauren ESG-Scorings wird ein Gesamtwert ermittelt.

Eine Investition in einen Zielfonds, der einen unzureichenden Sauren-ESG Score aufweist, wird ausge-
schlossen. Eine solche Investition bleibt dauerhaft ausgeschlossen und ist erst dann wieder moglich,
wenn sich der ESG-Score des Fonds nachhaltig verbessert.

Bei der Auswahl der Fonds werden ausschlieBlich solche Fonds gewahlt, welche einen positiven Gesamt-
score haben.

Unter Beachtung der ESG-Strategie des Fondsmanagers finden fiir diesen Teilfonds ESG-Kriterien, insbe-
sondere Nachhaltigkeitsrisiken, im Anlageentscheidungsprozess Berlicksichtigung. Sofern der Teilfonds
direkt in Unternehmenstitel investiert, davon ausgenommen sind Investitionen in closed-end-funds, diir-
fen nur solche erworben werden, die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung anwenden.

Die Performance der jeweiligen Anteilklassen des Teilfonds wird in den entsprechenden ,wesentlichen
Anlegerinformationen angegeben.

Grundsitzlich gilt, dass vergangene Performances keine Garantie fiir kiinftige Wertentwicklungen darstel-
len. Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Anlageziele erreicht werden.

Anlagepolitik

Unter Beachtung des Artikels 4 des Verwaltungsreglements gelten fiir den Teilfonds folgende Bestim-
mungen:

Bei dem Teilfonds, der gemal seiner Anlagepolitik als Dachfonds ausgestaltet ist, handelt es sich um ei-
nen Mischfonds.

Zur Erreichung der Anlageziele wird das Teilfondsvermogen tiberwiegend in Anteile offener Zielfonds an-
legen, die ihrerseits liberwiegend in Aktien, Aktien und Anleihen (Mischfonds), Anleihen, Wandelanleihen,
Genussscheine, Zertifikate oder Geldmarktinstrumente investieren.

Daneben kann der Teilfonds in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente sowie in sonstige Vermogens-
werte gemal Artikel 4 des Verwaltungsreglements investieren.

Der Teilfonds darf daneben fllissige Mittel halten. Das Netto-Teilfondsvermoégen kann je nach Einschat-
zung der Marktlage (kurzfristig), sowie unter Beriicksichtigung der steuerrechtlichen Anlagebeschrén-
kungen gemanR Artikel 4 des Verwaltungsreglements, von dem oben genannten Anlageschwerpunkt ab-
weichen, wenn in diesem Fall unter Hinzurechnung der fliissigen Mittel der Anlageschwerpunkt insge-
samt eingehalten wird.

Der Teilfonds wird zu keinem Zeitpunkt mehrheitlich direkt in High Yield Anleihen investiert sein.

Der Einsatz abgeleiteter Finanzinstrumente (,Derivate”) ist zur Erreichung der vorgenannten Anlageziele
sowohl zu Anlage- als auch Absicherungszwecken vorgesehen. Er umfasst neben den Optionsrechten u.a.
Swaps und Terminkontrakte auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Finanzindizes im Sinne des Artikels
9 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG und Artikel XIll der ESMA-Leitlinien 2014/937, Zinssatze, Wechselkurse,
Wahrungen und Investmentfonds gemaR Artikel 41 Absatz 1 e) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010.
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Der Einsatz dieser Derivate darf nur im Rahmen der Grenzen von Artikel 4 des Verwaltungsreglementser-
folgen. Weitere Angaben lber die Techniken und Instrumente sind dem Kapitel ,Hinweise zu Derivaten
und sonstigen Techniken und Instrumenten® des Verkaufsprospektes zu entnehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft wird fir den vorliegenden Teilfonds keine Total Return Swaps oder andere
Derivate mit denselben Eigenschaften abschlieRen.

Alle Anlagen nach Artikel 4 Nr. 3 des Verwaltungsreglements sind zusammen mit der Investition in Delta-
1 Verbriefungen auf Rohstoffe, Edelmetalle sowie Indizes hierauf, sofern diese keine Finanzindizes im
Sinne des Artikel 9 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG und Artikel XlIl der ESMA-Leitlinie 2014/937 sind, auf
insgesamt 10% des Netto-Teilfondsvermogens begrenzt.

Bei allen Delta-1-Verbriefungen handelt es sich um Wertpapiere im Sinne des Artikels 2 der GrolRherzog-
lichen Verordnung vom 8. Februar 2008.

Bei der indirekten Investitionsmdglichkeit in vorgenannte Basiswerte ist die physische Lieferung ausge-
schlossen. Sollten diese Verbriefungen ein Wahlrecht flir den Teilfonds zur physischen Lieferung der Ba-
siswerte beinhalten, so wird die Verwaltungsgesellschaft dafiir Sorge tragen, dass sie von ihrem Recht
Gebrauch macht, eine physische Lieferung an den Teilfonds auszuschlie3en. Sollten Verbriefungen dem
Emittenten ein Recht auf physische Lieferung einrdumen, diirfen diese nicht erworben werden.

Genaue Angaben liber die Anlagegrenzen sind in diesem Verkaufsprospekt (nebst Anhdngen) sowie in
Artikel 4 des Verwaltungsreglements enthalten.

Risikoprofil des Teilfonds

Der Fonds eignet sich fiir konservative Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-Teilfondsver-
mogens besteht ein moderates Gesamtrisiko, dem auch moderate Ertragschancen gegeniiberstehen. Die
Risiken kénnen insbesondere aus Kurs-, Wahrungs- und Bonitatsrisiken sowie aus Risiken, die aus den
Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.

Risikomanagement-Verfahren

Zur Uberwachung und Messung des mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos wird der Commitment
Approach verwendet.

Anlagehorizont eines typischen Anlegers

Der Anlagehorizont sollte bei mindestens fiinf Jahren liegen. Der Teilfonds ist daher unter Umstanden fiir
Anleger nicht geeignet, die ihr Kapital friiher aus dem Teilfonds zuriickziehen wollen. Die Einschatzung
stellt keine Anlageberatung dar, sondern soll dem Anleger einen ersten Anhaltspunkt geben, ob der Teil-
fonds seiner Anlageerfahrung, seiner Risikoneigung und seinem Anlagehorizont entspricht.

Teilfondsspezifische Angaben im Uberblick

Anteilklasse X Anteilklasse A
Wertpapierkenn-Nummer: AOMX7L A2H7ER
ISIN Code: LU0313461773 LU1717046426
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Erstzeichnungsfrist:

Mit Wirkung zum 1. Januar 2022 wurden Vermogensgegen-
stande eines anderen aber gleichnamigen Teilfonds auf
diesen Teilfonds ubertragen.

Der erste Anteilwert am 1. Januar 2022 ergibt sich aus dem
letzten Anteilwert des libertragenden Teilfonds.

Zahlung des Ausgabepreises:

Innerhalb von zwei Bankarbeitstagen in Luxemburg

Zahlung des Riicknahmepreises:

Innerhalb von zwei Bankarbeitstagen in Luxemburg

Teilfondswahrung: Euro
Anteilklassenwdhrung: Euro Euro
Ertragsverwendung: Thesaurierung Thesaurierung

Anteilwertberechnung:

An jedem Luxemburger Bankarbeitstag, mit Ausnahme des
24.und 31. Dezember eines jeden Jahres. (Details zur Anteil-
wertberechnung sind in Artikel 6 des Verwaltungsreglements
JAnteilwertberechnung” dargelegt.)

Art der Verbriefung:

Inhaberanteile, Namensanteile

Stiickelung:

Inhaberanteile und Namensanteile werden bis auf drei
Dezimalstellen begeben.

werden - monatlich ab:

Mindesterstanlage: Keine

Mindestfolgeanlage: Keine

Anlageplane fiir Namensanteile, die Bei Einreichung
im Anteilscheinregister verwahrt Keine mindestens

200 Euro

Anlageplane fiir Inhaberanteile, die
im Bankdepot verwahrt werden:

Informationen erhalten Sie bei Ihrer depotfiihrenden Stelle

Entnahmeplane fiir Namensanteile, die
im Anteilscheinregister verwahrt wer-
den, ab:

Keiner

Entnahmeplane fiir Inhaberanteile,
die im Bankdepot verwahrt werden:

Informationen erhalten Sie bei Ihrer depotfiihrenden Stelle

Geschaftsjahresende:

30. Juni

Halbjahresbericht (ungepriift):

31. Dezember

Jahresbericht (gepriift):

30. Juni

Taxe d“abonnement:

0,05%

Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Anteile der Anteilklasse X werden nicht ausgegeben und stehen auch fiir eine Zeichnung/Kauf nicht zur

Verfligung.
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Kosten, die aus dem Teilfondsvermégen entrichtet werden:
1. Verwaltungsvergiitung

Fiir die Verwaltung des Teilfonds fallt eine Vergiitung in Hohe von bis zu 0,09% p.a. des Netto-Teilfonds-
vermogens an.

Aus der Vergitung werden die Leistungen der Verwaltungsgesellschaft, der Zentralverwaltungsstelle so-
wie der Verwahrstelle beglichen.

Die Verglitung wird pro rata monatlich nachtraglich auf Basis des Monatsultimovolumens am Monatsultimo
berechnet und ausgezahlt. Diese Vergltung versteht sich zuziiglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

2. Fondsmanagementvergiitung

Der Fondsmanager erhdlt fiir die Erfullung seiner Aufgaben aus dem Netto-Teilfondsvermdgen eine Ver-
gitung in Hohe von bis zu 0,45% p.a. des Netto-Teilfondsvermogens. Diese Vergilitung wird pro rata mo-
natlich nachtraglich auf Basis des Monatsultimovolumens am Monatsultimo berechnet und ausgezahlt.
Sie versteht sich zuziiglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

3. Register- und Transferstellenvergiitung

Die Register- und Transferstelle erhalt fiir die Erfullung ihrer Aufgaben aus dem Register- und Transfer-
stellenvertrag eine Vergiitung in Hohe von 20 Euro p.a. je Anlagekonto bzw. 40 Euro p.a. je Konto mit
Anlageplan und/oder Entnahmeplan sowie eine jahrliche Grundgebiihr von bis zu 500 Euro. Diese Vergii-
tungen werden am Ende eines jeden Kalenderjahres nachtraglich berechnet und ausgezahlt.

Diese Vergltungen verstehen sich zuzuglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.
4. Vertriebsstellenvergiitung

Die Vertriebsstelle erhalt aus dem Netto-Teilfondsvermégen eine Vergiitung in Hohe von bis zu 0,70% p.a.
des Netto-Teilfondsvermogens fiir die Anteilklasse X, sowie 0,55% p.a. des Netto-Teilfondsvermdgens fur
die Anteilklasse A. Diese Vergiitung wird pro rata monatlich nachtraglich auf Basis des Monatsultimovolu-
mens am Monatsultimo berechnet und ausgezahlt. Sie versteht sich zuziiglich einer etwaigen Mehrwert-
steuer.

5. Weitere Kosten

Daneben konnen dem Teilfondsvermodgen die in Artikel 11 des Verwaltungsreglements aufgefiihrten Kos-
ten belastet werden.

Kosten, die direkt von den Anlegern zu tragen sind und nicht dem Teilfondsvermégen belastet werden:

Anteilklasse X Anteilklasse A

Ausgabeaufschlag:

. . _ .
(zugunsten der Vertriebsstelle) bis zu 5% bis zu 3%

Riicknahmeabschlag keiner keiner

Umtauschprovision:

(bezogen auf den Anteilwert
der zu erwerbenden Anteile,
zugunsten der Vertriebsstelle)

keine
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Hinweis zum Kostenausweis

Wird der Anleger beim Erwerb von Anteilen durch Dritte beraten oder vermitteln diese den Kauf, weisen sie
ihm gegebenenfalls Kosten oder Kostenquoten aus, die nicht mit den Kostenangaben in diesem Verkaufs-
prospekt und in den wesentlichen Anlegerinformationen deckungsgleich sind. Grund dafiir kann insbeson-
dere sein, dass der Dritte die Kosten seiner eigenen Tatigkeit (z.B. Vermittlung, Beratung oder Depotfiihrung)
zusatzlich beriicksichtigt. Darlber hinaus beriicksichtigt er ggf. auch einmalige Kosten wie Ausgabeauf-
schlage und benutzt in der Regel andere Berechnungsmethoden oder auch Schatzungen fur die auf Teil-
fondsebene anfallenden Kosten, die insbesondere die Transaktionskosten des Teilfonds mit umfassen.

Abweichungen im Kostenausweis kdnnen sich sowohl bei Informationen vor Vertragsschluss ergeben als
auch bei regelmafRigen Kosteninformationen liber die bestehende Teilfondsanlage im Rahmen einer dau-
erhaften Kundenbeziehung.

Verwendung der Ertrage
Die Ertrage der Anteilklassen X und A werden thesauriert.

Detaillierte Informationen zur Verwendung der Ertrage werden grundsatzlich auf der Internetseite der
Verwaltungsgesellschaft www.ipconcept.com verdffentlicht.
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ANHANG 10
Sauren Nachhaltig Ausgewogen

Anlageziele

Der Sauren Nachhaltig Ausgewogen (, Teilfonds“ oder ,Finanzprodukt“) strebt als Anlageziel an, eine in
der Anteilklassenwahrung angemessene Wertentwicklung zu erwirtschaften. Der Teilfonds wird aktiv
verwaltet. Die Zusammensetzung des Portfolios wird seitens des Fondsmanagers ausschlieBlich unter Be-
achtung der in den Anlagezielen / der Anlagepolitik definierten Anlagegrenzen vorgenommen, regelma-
Big Uberpriift und ggf. angepasst. Der Teilfonds wird nicht anhand eines Indexes als Bezugsgrundlage
verwaltet.

Bei dem Teilfonds handelt es sich um ein Produkt nach Art. 8 der Verordnung (EU) 2019/2088 des Euro-
paischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 {iber nachhaltigkeitsbezogene Offenle-
gungspflichten im Finanzdienstleistungssektor. Auf diesen Teilfonds findet Artikel 6 der Verordnung (EU)
2020/852 (EU-Taxonomie) Anwendung.

Entsprechend den Bestimmungen des Artikel 6 der Verordnung (EU) 2020/852 (EU-Taxonomie) wird auf
Folgendes hingewiesen:

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen“ im Sinne der Verordnung (EU) 2019/2088
findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-
Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berlcksichtigen.

Die dem verbleibenden Teil des Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berlicksichtigen nicht
die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Zur Erreichung des Anlageziels investiert der Teilfonds den liberwiegenden Teil seines Vermdgens in an-
dere Fonds (Zielfonds). Dabei sucht der Fondsmanager Zielfonds, deren Fondsmanager in dem jeweiligen
Marktsegment eine spezifische Kompetenz aufweisen. Damit wird bei Vorliegen ausreichender Diversifi-
zierungsmoglichkeiten, unter Ausnutzung der Spezialisierung verschiedener Fondsmanager, eine welt-
weite Streuung angestrebt.

Es kénnen dabei auch Zielfonds eingesetzt werden, welche die Zielsetzung einer positiven Wertentwick-
lung in ihrer jeweiligen Wahrung bei Erhaltung des Kapitals verfolgen, d.h. solche Fonds, die nach einem
"Absolute-Return"-Konzept verwaltet werden.

Bei der Anlage in offene Zielfonds mit dem Anlageschwerpunkt Aktien kann der Teilfonds weltweit und
dabei in Lander-, Regional-, Branchen- oder Globalfonds investieren.

Bei der Auswabhl eines Zielfonds kommt nicht nur der Analyse des Emittenten, sondern vor allem einer
genauen Beurteilung des jeweiligen Fondsmanagers eine besondere Bedeutung zu, da dieser entschei-
denden Einfluss auf die Performance des Zielfonds hat. Aufgrund der umfangreichen Research-MaRnah-
men der ,Sauren Finanzdienstleistungen GmbH & Co. KG“, auch in Form von persénlichen Besuchen der
Fondsgesellschaften und Fondsmanager, werden Zielfonds mit erfolgversprechenden Fondsmanagern
ausgewahlt und in das jeweilige Teilfondsvermogen aufgenommen.

Ein weiteres Beurteilungskriterium bei der Auswahl der Zielfonds fiir den Teilfonds ist das Fondsvolumen.

Die Auswahl der Zielfonds beriicksichtigt die Frage, in welchem Umfang ein Zielfonds Umweltaspekte,
soziale Aspekte bzw. Grundsatze einer nachhaltigen Unternehmensfiihrung mit in die Investitionsent-
scheidungen einbezieht ("ESG-Aspekte" - Environment, Social, Governance).

Die Sauren Finanzdienstleistungen GmbH & Co. KG verwendet dazu den hauseigenen Sauren ESG-Scoring
Prozess. Alle Zielfonds werden vor einer Investitionsentscheidung diesen Prozess durchlaufen. Ziel des
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Sauren ESG-Scorings ist es, aufzuzeigen, in welchem Umfang Nachhaltigkeitsaspekte hinsichtlich der ein-
zelnen ESG-Themenbereiche beim Management des Zielfonds beriicksichtigt werden. Fir das Sauren
ESG-Scoring werden dafiir die Entscheidungs- und Investmentprozesse der Zielfondsmanager hinsicht-
lich der Nachhaltigkeitsaspekte analysiert und systematisch bewertet. Nahere Informationen zum Sauren
ESG-Prozess und dessen Handhabung sowie dem Umgang mit den jeweiligen Erkenntnissen konnen der
Internetseite www.sauren.de entnommen werden.

Das Scoring wird fiir jeden Teilbereich (Umwelt, Soziales, Unternehmensfiihrung) durchgefiihrt. Aus den
drei Einzel-Scores des Sauren ESG-Scorings wird ein Gesamtwert ermittelt.

Eine Investition in einen Zielfonds, der einen unzureichenden Sauren-ESG Score aufweist, wird ausge-
schlossen. Eine solche Investition bleibt dauerhaft ausgeschlossen und ist erst dann wieder moglich,
wenn sich der ESG-Score des Fonds nachhaltig verbessert.

Bei der Auswahl der Fonds werden ausschlieBlich solche Fonds gewahlt, welche einen positiven Gesamt-
score haben.

Unter Beachtung der ESG-Strategie des Fondsmanagers finden fiir diesen Teilfonds ESG-Kriterien, insbe-
sondere Nachhaltigkeitsrisiken, im Anlageentscheidungsprozess Beriicksichtigung. Sofern der Teilfonds
direkt in Unternehmenstitel investiert, davon ausgenommen sind Investitionen in closed-end-funds, diir-
fen nur solche erworben werden, die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung anwenden.

Die Performance der jeweiligen Anteilklassen des Teilfonds wird in den entsprechenden ,wesentlichen
Anlegerinformationen angegeben.

Grundsitzlich gilt, dass vergangene Performances keine Garantie fiir kiinftige Wertentwicklungen darstel-
len. Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Anlageziele erreicht werden.

Anlagepolitik

Unter Beachtung des Artikels 4 des Verwaltungsreglements gelten fiir den Teilfonds folgende Bestim-
mungen:

Bei dem Teilfonds, der gemal seiner Anlagepolitik als Dachfonds ausgestaltet ist, handelt es sich um ei-
nen Mischfonds.

Zur Erreichung der Anlageziele wird das Teilfondsvermogen tiberwiegend in Anteile offener Zielfonds an-
legen, die ihrerseits liberwiegend in Aktien, Aktien und Anleihen (Mischfonds), Anleihen, Wandelanleihen,
Genussscheine, Zertifikate oder Geldmarktinstrumente investieren.

Daneben kann der Teilfonds in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente sowie in sonstige Vermogens-
werte gemal Artikel 4 des Verwaltungsreglements investieren.

Der Teilfonds darf daneben fllissige Mittel halten. Das Netto-Teilfondsvermoégen kann je nach Einschat-
zung der Marktlage (kurzfristig), sowie unter Beriicksichtigung der steuerrechtlichen Anlagebeschrén-
kungen gemanR Artikel 4 des Verwaltungsreglements, von dem oben genannten Anlageschwerpunkt ab-
weichen, wenn in diesem Fall unter Hinzurechnung der fliissigen Mittel der Anlageschwerpunkt insge-
samt eingehalten wird.

Der Teilfonds wird zu keinem Zeitpunkt mehrheitlich direkt in High Yield Anleihen investiert sein.

Der Einsatz abgeleiteter Finanzinstrumente (,Derivate”) ist zur Erreichung der vorgenannten Anlageziele
sowohl zu Anlage- als auch Absicherungszwecken vorgesehen. Er umfasst neben den Optionsrechten u.a.
Swaps und Terminkontrakte auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Finanzindizes im Sinne des Artikels
9 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG und Artikel XIll der ESMA-Leitlinien 2014/937, Zinssatze, Wechselkurse,
Wahrungen und Investmentfonds gemaR Artikel 41 Absatz 1 e) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010.
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Der Einsatz dieser Derivate darf nur im Rahmen der Grenzen von Artikel 4 des Verwaltungsreglements
erfolgen. Weitere Angaben uber die Techniken und Instrumente sind dem Kapitel ,Hinweise zu Derivaten
und sonstigen Techniken und Instrumenten® des Verkaufsprospektes zu entnehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft wird fir den vorliegenden Teilfonds keine Total Return Swaps oder andere
Derivate mit denselben Eigenschaften abschlieRen.

Alle Anlagen nach Artikel 4 Nr. 3 des Verwaltungsreglements sind zusammen mit der Investition in Delta-
1 Verbriefungen auf Rohstoffe, Edelmetalle sowie Indizes hierauf, sofern diese keine Finanzindizes im
Sinne des Artikel 9 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG und Artikel XIIl der ESMA-Leitlinie 2014/937 sind, auf
insgesamt 10% des Netto-Teilfondsvermogens begrenzt.

Bei allen Delta-1-Verbriefungen handelt es sich um Wertpapiere im Sinne des Artikels 2 der GrolRherzog-
lichen Verordnung vom 8. Februar 2008.

Bei der indirekten Investitionsmdglichkeit in vorgenannte Basiswerte ist die physische Lieferung ausge-
schlossen. Sollten diese Verbriefungen ein Wahlrecht flir den Teilfonds zur physischen Lieferung der Ba-
siswerte beinhalten, so wird die Verwaltungsgesellschaft dafiir Sorge tragen, dass sie von ihrem Recht
Gebrauch macht, eine physische Lieferung an den Teilfonds auszuschlie3en. Sollten Verbriefungen dem
Emittenten ein Recht auf physische Lieferung einrdumen, diirfen diese nicht erworben werden.

Genaue Angaben liber die Anlagegrenzen sind in diesem Verkaufsprospekt (nebst Anhdngen) sowie in
Artikel 4 des Verwaltungsreglements enthalten.

Risikoprofil des Teilfonds

Der Teilfonds eignet sich fiir wachstumsorientierte Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-
Teilfondsvermdégens besteht ein hohes Gesamtrisiko, dem auch hohe Ertragschancen gegeniiberstehen.
Die Risiken konnen insbesondere aus Kurs-, Wahrungs- und Bonitatsrisiken sowie aus Risiken, die aus den
Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.

Risikomanagement-Verfahren

Zur Uberwachung und Messung des mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos wird der Commitment
Approach verwendet.

Anlagehorizont eines typischen Anlegers

Der Anlagehorizont sollte bei mehr als funf Jahren liegen. Der Teilfonds ist daher unter Umstanden fir
Anleger nicht geeignet, die ihr Kapital friiher aus dem Teilfonds zuriickziehen wollen. Die Einschatzung
stellt keine Anlageberatung dar, sondern soll dem Anleger einen ersten Anhaltspunkt geben, ob der Teil-
fonds seiner Anlageerfahrung, seiner Risikoneigung und seinem Anlagehorizont entspricht.

Teilfondsspezifische Angaben im Uberblick

Anteilklasse A Anteilklasse 3F Anteilklasse D
Wertpapierkenn-Nummer: AOMX7N A2QRUS A3C2AS
ISIN Code: LU0313462318 LU2322703146 LU2385790584
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Mit Wirkung zum 1. Januar 2022 wurden Vermo-
. . - : . 17.Januar
Erstzeichnungsfrist: gensgegenstdnde eines anderen aber gleichna- 2022
migen Teilfonds auf diesen Teilfonds lbertragen.
:Elgztregrlz?:slslv;%r:: reis ent- Der erste Anteilwert am 1. Januar 2022 ergibt
. gabep . sich aus dem letzten Anteilwert des 10 Euro
spricht dem ersten Anteilwert iibertragenden Teilfonds
zuziiglich Ausgabeaufschlag) & ’
Zahlung des Erstausgabe- Keine 19. Januar
preises: 2022

Zahlung des Ausgabepreises:

Innerhalb von zwei Bankarbeitstagen in Luxemburg

Zahlung des Riicknahme-
preises:

Innerhalb von zwei Bankarbeitstagen in Luxemburg

Teilfondswahrung: Euro
Anteilklassenwahrung: Euro
Ertragsverwendung: Thesaurierung Ausschittend Ausschuttend

Anteilwertberechnung:

An jedem Luxemburger Bankarbeitstag, mit Ausnahme des
24.und 31. Dezember eines jeden Jahres. (Details zur Anteilwertbe-
rechnung sind in Artikel 6 des Verwaltungsreglements ,Anteilwert-

berechnung” dargelegt.)

Art der Verbriefung:

Inhaberanteile, Namensanteile

Stiickelung:

Inhaberanteile und Namensanteile werden bis auf drei
Dezimalstellen begeben.

Mindesterstanlage:

Keine

Mindestfolgeanlage:

Keine

Anlageplane fiir Namensan-
teile, die im Anteilscheinregis-
ter verwahrt werden - monat-
lich ab:

Bei Einreichung mindestens 200 Euro

Anlageplane fiir Inhaberan-
teile, die im Bankdepot ver-
wahrt werden:

Informationen erhalten Sie bei Ihrer depotfiihrenden Stelle

Entnahmepliane fiilr Namensan-
teile, die im Anteilscheinregis-
ter verwahrt werden, ab:

Keiner

Entnahmeplane fiir Inhaberan-
teile, die im Bankdepot ver-
wahrt werden:

Informationen erhalten Sie bei Ihrer depotfiihrenden Stelle

Geschaftsjahresende:

30. Juni

Halbjahresbericht (ungepriift):

31. Dezember
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Jahresbericht (gepriift): 30. Juni

Taxe d"abonnement: 0,05%

Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Kosten, die aus dem Teilfondsvermégen entrichtet werden:
1. Verwaltungsvergiitung

Fur die Verwaltung des Teilfonds fallt eine Vergiitung in Hohe von bis zu 0,09% p.a. des Netto-Teilfonds-
vermogens an.

Aus der Vergiitung werden die Leistungen der Verwaltungsgesellschaft, der Zentralverwaltungsstelle so-
wie der Verwahrstelle beglichen.

Die Verguitung wird pro rata monatlich nachtraglich auf Basis des Monatsultimovolumens am Monatsul-
timo berechnet und ausgezahlt. Diese Verglitung versteht sich zuzlglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

2, Fondsmanagementvergiitung

Der Fondsmanager erhdlt fiir die Erfullung seiner Aufgaben aus dem Netto-Teilfondsvermégen eine Ver-
gitung in Hohe von bis zu 0,50% p.a. des Netto-Teilfondsvermogens. Diese Vergilitung wird pro rata mo-
natlich nachtraglich auf Basis des Monatsultimovolumens am Monatsultimo berechnet und ausgezahlt.
Sie versteht sich zuziiglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

3. Register- und Transferstellenvergiitung

Die Register- und Transferstelle erhalt fiir die Erfullung ihrer Aufgaben aus dem Register- und Transfer-
stellenvertrag eine Vergiitung in Hohe von 20 Euro p.a. je Anlagekonto bzw. 40 Euro p.a. je Konto mit
Anlageplan und/oder Entnahmeplan sowie eine jahrliche Grundgebiihr von bis zu 500 Euro. Diese Vergii-
tungen werden am Ende eines jeden Kalenderjahres nachtraglich berechnet und ausgezahlt.

Diese Vergltungen verstehen sich zuzuglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.
4. Vertriebsstellenvergiitung

Die Vertriebsstelle erhdlt aus dem Netto-Teilfondsvermogen fur die Anteilklassen A und 3F eine Vergii-
tung in Hohe von bis zu 0,65% p.a. des Netto-Teilfondsvermogens und fiir die Anteilklasse D eine Vergii-
tung in Hohe von bis zu 0,85% p.a. des Netto-Teilfondsvermogens. Diese Verglitung wird pro rata monat-
lich nachtraglich auf Basis des Monatsultimovolumens am Monatsultimo berechnet und ausgezahlt. Sie
versteht sich zuziiglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

5. Weitere Kosten

Daneben konnen dem Teilfondsvermdgen die in Artikel 11 des Verwaltungsreglements aufgefiihrten Kos-
ten belastet werden.
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Kosten, die direkt von den Anlegern zu tragen sind und nicht dem Teilfondsvermégen belastet werden:

Anteilklasse A Anteilklasse 3F Anteilklasse D
Ausgabeaufschlag: . o . o .
(zugunsten der Vertriebsstelle) bis zu 3% bis zu 3% keiner
Riicknahmeabschlag keiner
Umtauschprovision:
(bezogen auf den Anteilwert der zu keine
erwerbenden Anteile, zugunsten der
Vertriebsstelle)

Hinweis zum Kostenausweis

Wird der Anleger beim Erwerb von Anteilen durch Dritte beraten oder vermitteln diese den Kauf, weisen sie
ihm gegebenenfalls Kosten oder Kostenquoten aus, die nicht mit den Kostenangaben in diesem Verkaufs-
prospekt und in den wesentlichen Anlegerinformationen deckungsgleich sind. Grund dafir kann insbeson-
dere sein, dass der Dritte die Kosten seiner eigenen Tatigkeit (z.B. Vermittlung, Beratung oder Depotfiihrung)
zusatzlich beriicksichtigt. Darliber hinaus beriicksichtigt er ggf. auch einmalige Kosten wie Ausgabeauf-
schlage und benutzt in der Regel andere Berechnungsmethoden oder auch Schatzungen fur die auf Teil-
fondsebene anfallenden Kosten, die insbesondere die Transaktionskosten des Teilfonds mit umfassen.

Abweichungen im Kostenausweis kdnnen sich sowohl bei Informationen vor Vertragsschluss ergeben als
auch bei regelmaRigen Kosteninformationen tber die bestehende Teilfondsanlage im Rahmen einer dau-
erhaften Kundenbeziehung.

Verwendung der Ertrage

Die Ertrage der Anteilklasse A werden thesauriert, die Ertrage der Anteilklassen D und 3F werden ausge-
schittet, die Ertrage der Anteilklasse 3F werden erstmalig zum Geschéaftsjahresende 2022 ausgeschittet.
Die Ausschiittung fiir die Anteilklasse D erfolgt in den von der Verwaltungsgesellschaft von Zeit zu Zeit
bestimmten Abstanden. Inhaber von Namensanteilen werden im Anteilregister mit einer dem Betrag der
Ausschuttung entsprechenden Anzahl von Anteilen am Teilfonds beriicksichtigt. Auf ausdriicklichen
Wunsch werden Ausschiittungen auch auf das vom Anleger anzugebende Konto Giberwiesen. Soweit der
Ausgabepreis urspriinglich per Lastschrift eingezogen wurde, so erfolgt eine Auszahlung der Ausschiit-
tung auf dasselbe Konto. Fiir die Anteilklasse 3F werden unabhdngig von den Ertragen und der Wertent-
wicklung jeweils fix 3% des Nettoinventarwertes des Geschaftsjahresendes der Anteilklasse ausgeschit-
tet, sofern das Netto-Fondsvermdégen insgesamt aufgrund der Ausschiittung nicht unter die Mindest-
grenze von 1.250.000,- Euro sinkt. Ausschiittungen werden auf das vom Anleger im Zeichnungsantrag
anzugebende Konto angewiesen.

Detaillierte Informationen zur Verwendung der Ertrage werden grundsatzlich auf der Internetseite der
Verwaltungsgesellschaft www.ipconcept.com veréffentlicht.
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ANHANG 11
Sauren Nachhaltig Wachstum

Anlageziele

Der Sauren Nachhaltig Wachstum (, Teilfonds” oder ,Finanzprodukt*) strebt als Anlageziel an, eine in der
Anteilklassenwahrung angemessene Wertentwicklung zu erwirtschaften. Der Teilfonds wird aktiv ver-
waltet. Die Zusammensetzung des Portfolios wird seitens des Fondsmanagers ausschliefRlich unter Be-
achtung der in den Anlagezielen / der Anlagepolitik definierten Anlagegrenzen vorgenommen, regelma-
Big Uberpriift und ggf. angepasst. Der Teilfonds wird nicht anhand eines Indexes als Bezugsgrundlage
verwaltet.

Bei dem Teilfonds handelt es sich um ein Produkt nach Art. 8 der Verordnung (EU) 2019/2088 des Euro-
paischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 {iber nachhaltigkeitsbezogene Offenle-
gungspflichten im Finanzdienstleistungssektor. Auf diesen Teilfonds findet Artikel 6 der Verordnung (EU)
2020/852 (EU-Taxonomie) Anwendung.

Entsprechend den Bestimmungen des Artikel 6 der Verordnung (EU) 2020/852 (EU-Taxonomie) wird auf
Folgendes hingewiesen:

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen“ im Sinne der Verordnung (EU) 2019/2088
findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-
Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berlcksichtigen.

Die dem verbleibenden Teil des Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht
die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Zur Erreichung des Anlageziels investiert der Teilfonds den liberwiegenden Teil seines Vermdgens in an-
dere Fonds (Zielfonds). Dabei sucht der Fondsmanager Zielfonds, deren Fondsmanager in dem jeweiligen
Marktsegment eine spezifische Kompetenz aufweisen. Damit wird bei Vorliegen ausreichender Diversifi-
zierungsmoglichkeiten, unter Ausnutzung der Spezialisierung verschiedener Fondsmanager, eine welt-
weite Streuung angestrebt.

Bei der Auswabhl eines Zielfonds kommt nicht nur der Analyse eines Emittenten, sondern vor allem einer
genauen Beurteilung des jeweiligen Fondsmanagers eine besondere Bedeutung zu, da dieser entschei-
denden Einfluss auf die Performance des Zielfonds hat. Aufgrund der umfangreichen Research-MaRnah-
men der ,Sauren Finanzdienstleistungen GmbH & Co. KG*, auch in Form von personlichen Besuchen der
Fondsgesellschaften und Fondsmanager, werden Zielfonds mit erfolgversprechenden Fondsmanagern
ausgewahlt und in das Teilfondsvermogen aufgenommen.

Ein weiteres Beurteilungskriterium bei der Auswahl der Zielfonds fiir den Teilfonds ist das Fondsvolumen.

Die Auswahl der Zielfonds beriicksichtigt die Frage, in welchem Umfang ein Zielfonds Umweltaspekte,
soziale Aspekte bzw. Grundsatze einer nachhaltigen Unternehmensfiihrung mit in die Investitionsent-
scheidungen einbezieht ("ESG-Aspekte” - Environment, Social, Governance).

Die Sauren Finanzdienstleistungen GmbH & Co. KG verwendet dazu den hauseigenen Sauren ESG-Scoring
Prozess. Alle Zielfonds werden vor einer Investitionsentscheidung diesen Prozess durchlaufen. Ziel des
Sauren ESG-Scorings ist es, aufzuzeigen, in welchem Umfang Nachhaltigkeitsaspekte hinsichtlich der ein-
zelnen ESG-Themenbereiche beim Management des Zielfonds berlicksichtigt werden. Fir das Sauren
ESG-Scoring werden dafiir die Entscheidungs- und Investmentprozesse der Zielfondsmanager hinsicht-
lich der Nachhaltigkeitsaspekte analysiert und systematisch bewertet. Nahere Informationen zum Sauren
ESG-Prozess und dessen Handhabung sowie dem Umgang mit den jeweiligen Erkenntnissen kdnnen der
Internetseite www.sauren.de entnommen werden.
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Das Scoring wird fiir jeden Teilbereich (Umwelt, Soziales, Unternehmensfiihrung) durchgefiihrt. Aus den
drei Einzel-Scores des Sauren ESG-Scorings wird ein Gesamtwert ermittelt.

Eine Investition in einen Zielfonds, der einen unzureichenden Sauren-ESG Score aufweist, wird ausge-
schlossen. Eine solche Investition bleibt dauerhaft ausgeschlossen und ist erst dann wieder moglich,
wenn sich der ESG-Score des Fonds nachhaltig verbessert.

Bei der Auswahl der Fonds werden ausschlieBlich solche Fonds gewahlt, welche einen positiven Gesamt-
score haben.

Unter Beachtung der ESG-Strategie des Fondsmanagers finden fiir diesen Teilfonds ESG-Kriterien, insbe-
sondere Nachhaltigkeitsrisiken, im Anlageentscheidungsprozess Berticksichtigung. Sofern der Teilfonds
direkt in Unternehmenstitel investiert, davon ausgenommen sind Investitionen in closed-end-funds, diir-
fen nur solche erworben werden, die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung anwenden.

Die Performance der jeweiligen Anteilklassen des Teilfonds wird in den entsprechenden ,wesentlichen
Anlegerinformationen® angegeben.

Grundsitzlich gilt, dass vergangene Performances keine Garantie fiir kiinftige Wertentwicklungen dar-
stellen. Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Anlageziele erreicht werden.

Anlagepolitik

Unter Beachtung des Artikels 4 des Verwaltungsreglements gelten fiir den Teilfonds folgende Bestim-
mungen:

Bei dem Teilfonds, der gemaR seiner Anlagepolitik als Dachfonds ausgestaltet ist, handelt es sich um ei-
nen Aktienfonds.

Zur Erreichung der Anlageziele wird das Teilfondsvermdgen tuiberwiegend in Anteile offener Zielfonds in-
vestieren, die ihrerseits Uberwiegend in Aktien investieren, um an der langfristigen Entwicklung der Ak-
tienmarkte zu partizipieren. Das Teilfondsvermégen kann auch in Anteilen von Zielfonds investiert wer-
den, die ihrerseits liberwiegend in Aktien und Anleihen (Mischfonds), Anleihen, Wandelanleihen, Genuss-
scheine, Zertifikate oder Geldmarktinstrumente anlegen.

Das Teilfondsvermdgen kann vollstandig in offene Zielfonds angelegt werden, die Uiberwiegend in Aktien
investieren. Der Anteil des Teilfondsvermdgens, der in Zielfonds mit einem Anlageschwerpunkt in Aktien
und Anleihen (Mischfonds), Anleihen, Wandelanleihen, Genussscheinen, Zertifikaten oder Geldmarktin-
strumenten investiert werden darf, ist auf jeweils maximal 49% des Teilfondsvermdgens beschrankt.

Der Teilfonds kann weltweit in Lander-, Regional- oder Globalfonds investieren.

Zur ErschlieBung weiterer Anlagemoglichkeiten kann das Teilfondsvermégen auch Anteile an Zielfonds
erwerben, die in Nebenwerte, Schwellenlander oder einzelne Branchen investieren.

Daneben kann der Teilfonds in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente sowie in sonstige Vermogens-
werte gemaR Artikel 4 des Verwaltungsreglements investieren.

Der Teilfonds darf daneben fliissige Mittel halten. Das Netto-Teilfondsvermdgen kann je nach Einschat-
zung der Marktlage (kurzfristig), sowie unter Beriicksichtigung der steuerrechtlichen Anlagebeschran-
kungen gemaR Artikel 4 des Verwaltungsreglements, von dem oben genannten Anlageschwerpunkt ab-
weichen, wenn in diesem Fall unter Hinzurechnung der flissigen Mittel der Anlageschwerpunkt insge-
samt eingehalten wird.

Der Teilfonds wird zu keinem Zeitpunkt mehrheitlich direkt in High Yield Anleihen investiert sein.
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Der Einsatz abgeleiteter Finanzinstrumente (,Derivate”) ist zur Erreichung der vorgenannten Anlageziele
sowohl zu Anlage- als auch Absicherungszwecken vorgesehen. Er umfasst neben den Optionsrechten u.a.
Swaps und Terminkontrakte auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Finanzindizes im Sinne des Artikels
9 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG und Artikel XIll der ESMA-Leitlinien 2014/937, Zinssatze, Wechselkurse,
Wahrungen und Investmentfonds gemaR Artikel 41 Absatz 1 e) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010.
Der Einsatz dieser Derivate darf nur im Rahmen der Grenzen von Artikel 4 des Verwaltungsreglements
erfolgen. Weitere Angaben liber die Techniken und Instrumente sind dem Kapitel ,Hinweise zu Derivaten
und sonstigen Techniken und Instrumenten® des Verkaufsprospektes zu entnehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft wird fir den vorliegenden Teilfonds keine Total Return Swaps oder andere
Derivate mit denselben Eigenschaften abschlieRen.

Alle Anlagen nach Artikel 4 Nr. 3 des Verwaltungsreglements sind zusammen mit der Investition in Delta-
1 Verbriefungen auf Rohstoffe, Edelmetalle sowie Indizes hierauf, sofern diese keine Finanzindizes im
Sinne des Artikel 9 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG und Artikel XIIl der ESMA-Leitlinie 2014/937 sind, auf
insgesamt 10% des Netto-Teilfondsvermdgens begrenzt.

Bei allen Delta-1 Verbriefungen handelt es sich um Wertpapiere im Sinne des Artikels 2 der GroBherzog-
lichen Verordnung vom 8. Februar 2008.

Bei der indirekten Investitionsmdglichkeit in vorgenannte Basiswerte ist die physische Lieferung ausge-
schlossen. Sollten diese Verbriefungen ein Wahlrecht fiir den Teilfonds zur physischen Lieferung der Ba-
siswerte beinhalten, so wird die Verwaltungsgesellschaft dafiir Sorge tragen, dass sie von ihrem Recht
Gebrauch macht, eine physische Lieferung an den Teilfonds auszuschlieRen. Sollten Verbriefungen dem
Emittenten ein Recht auf physische Lieferung einrdumen, diirfen diese nicht erworben werden.

Genaue Angaben Uber die Anlagegrenzen sind in diesem Verkaufsprospekt (nebst Anhidngen) sowie in
Artikel 4 des Verwaltungsreglements enthalten.

Risikoprofil des Teilfonds

Der Teilfonds eignet sich fiir wachstumsorientierte Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-
Teilfondsvermdégens besteht ein hohes Gesamtrisiko, dem auch hohe Ertragschancen gegenlberstehen.
Die Risiken konnen insbesondere aus Wahrungs-, Bonitats- und Kursrisiken sowie aus Risiken, die aus den
Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.

Risikomanagement-Verfahren

Zur Uberwachung und Messung des mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos wird der Commitment
Approach verwendet.

Anlagehorizont eines typischen Anlegers

Der Anlagehorizont sollte bei mehr als fiinf Jahren liegen. Der Teilfonds ist daher unter Umstanden fur
Anleger nicht geeignet, die ihr Kapital friiher aus dem Teilfonds zuriickziehen wollen. Die Einschatzung
stellt keine Anlageberatung dar, sondern soll dem Anleger einen ersten Anhaltspunkt geben, ob der Teil-
fonds seiner Anlageerfahrung, seiner Risikoneigung und seinem Anlagehorizont entspricht.
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Teilfondsspezifische Angaben im Uberblick

Anteilklasse A

Wertpapierkenn-Nummer:

940641

ISIN Code:

LU0115579376

Erstzeichnungsfrist:

Mit Wirkung zum 1. Januar 2022 wurden Vermégensgegenstande
eines anderen aber gleichnamigen Teilfonds auf diesen Teilfonds
ubertragen.

Der erste Anteilwert am 1. Januar 2022 ergibt sich aus dem letzten
Anteilwert des tibertragenden Teilfonds.

Zahlung des Ausgabepreises:

Innerhalb von zwei Bankarbeitstagen in Luxemburg

Zahlung des Riicknahmepreises:

Innerhalb von zwei Bankarbeitstagen in Luxemburg

Teilfondswahrung:

Euro

Anteilklassenwdhrung:

Euro

Ertragsverwendung:

Thesaurierung

Anteilwertberechnung:

An jedem Luxemburger Bankarbeitstag, mit Ausnahme des
24.und 31. Dezember eines jeden Jahres. (Details zur Anteilwert-
berechnung sind in Artikel6 des Verwaltungsreglements , Anteil-

wertberechnung” dargelegt.)

Art der Verbriefung:

Inhaberanteile, Namensanteile

Stiickelung:

Inhaberanteile und Namensanteile werden bis auf drei
Dezimalstellen begeben.

Mindesterstanlage:

Keine

Mindestfolgeanlage:

Keine

Anlageplane fiir Namensanteile,
die im Anteilscheinregister ver-
wahrt werden - monatlich ab:

Bei Einreichung mindestens 200 Euro

Anlageplane fiir Inhaberanteile, die
im Bankdepot verwahrt werden:

Informationen erhalten Sie bei Ihrer depotfiihrenden Stelle

Entnahmeplane fiir Namensan-
teile, die im Anteilscheinregister
verwahrt werden, ab:

Keiner

Entnahmeplane fiir Inhaberanteile,
die im Bankdepot verwahrt werden :

Informationen erhalten Sie bei Ihrer depotfiihrenden Stelle

Geschiftsjahresende:

30. Juni

Halbjahresbericht (ungepriift):

31. Dezember

Jahresbericht (gepriift):

30. Juni

Taxe d“abonnement:

0,05%

Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.
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Kosten, die aus dem Teilfondsvermégen entrichtet werden
1. Verwaltungsvergiitung

Fiir die Verwaltung des Teilfonds fallt eine Vergiitung in Hohe von bis zu 0,09% p.a. des Netto-Teilfonds-
vermogens an.

Aus der Vergitung werden die Leistungen der Verwaltungsgesellschaft, der Zentralverwaltungsstelle so-
wie der Verwahrstelle beglichen.

Die Vergiitung wird pro rata monatlich nachtraglich auf Basis des Monatsultimovolumens am Monatsul-
timo berechnet und ausgezahlt. Sie versteht sich zuziiglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

2. Fondsmanagementvergiitung

Der Fondsmanager erhalt eine Vergiitung in Hohe von bis zu 0,7% p.a. des Netto-Teilfondsvermogens, die
monatlich auf Basis des Monatsultimovolumens am Monatsultimo berechnet und monatlich nachtrag-
lich ausgezahlt wird.

Diese Vergltung versteht sich zuziiglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.
3. Register- und Transferstellenvergiitung

Die Register- und Transferstelle erhalt fur die Erfiillung ihrer Aufgaben aus dem Register und Transfer-
stellenvertrag eine Vergiitung von einmalig bis zu 20 Euro p.a. pro Anleger bei Eintrag in das Anteilschein-
register des Teilfonds bei Einmalzahlungen und einmalig bis zu 40 Euro p.a. pro Anleger bei Eintrag in das
Anteilscheinregister des Teilfonds bei Anlageplanen sowie eine jahrliche Grundgebiihr in Hohe von bis zu
3.000 Euro.

4. Vertriebsstellenvergiitung

Die Vertriebsstelle erhdlt fiir ihre Dienstleistungen aus dem Vertriebsstellenvertrag eine Vergitung in
Hohe von bis zu 0,7% p.a. des Netto-Teilfondsvermogens. Die Vertriebsstellenverglitung wird monatlich
auf das Netto-Teilfondsvermdgen auf Basis des Monatsultimovolumens am Monatsultimo berechnet und
monatlich nachtraglich ausgezahlt. Diese Vergiitung versteht sich zuziiglich einer etwaigen Mehrwert-
steuer.

5. Weitere Kosten

Daneben konnen dem Teilfondsvermdégen die in Artikel 11 des Verwaltungsreglements aufgefiihrten Kos-
ten belastet werden.

Kosten, die direkt von den Anlegern zu tragen sind und nicht dem Teilfondsvermdégen belastet werden:

Anteilklasse A

Ausgabeaufschlag:

H [o)
(zugunsten der Vertriebsstelle) bis zu 5%
Riicknahmeabschlag: keiner
Umtauschprovision:
(bezogen auf den Anteilwert der zu erwerbenden keine

Anteile zugunsten der Vertriebsstelle)
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Hinweis zum Kostenausweis

Wird der Anleger beim Erwerb von Anteile durch Dritte beraten oder vermitteln diese den Kauf, weisen
sie ihm gegebenenfalls Kosten oder Kostenquoten aus, die nicht mit den Kostenangaben in diesem Ver-
kaufsprospekt und in den wesentlichen Anlegerinformationen deckungsgleich sind. Grund dafiir kann
insbesondere sein, dass der Dritte die Kosten seiner eigenen Tatigkeit (z.B. Vermittlung, Beratung oder
Depotfihrung) zusatzlich beriicksichtigt. Dariiber hinaus beriicksichtigt er ggf. auch einmalige Kosten
wie Ausgabeaufschldage und benutzt in der Regel andere Berechnungsmethoden oder auch Schatzungen
fur die auf Teilfondsebene anfallenden Kosten, die insbesondere die Transaktionskosten des Teilfonds mit
umfassen.

Abweichungen im Kostenausweis kénnen sich sowohl bei Informationen vor Vertragsschluss ergeben als
auch bei regelmafigen Kosteninformationen liber die bestehende Teilfondsanlage im Rahmen einer dau-
erhaften Kundenbeziehung.

Verwendung der Ertrage
Die Ertrage der Anteilklasse A werden thesauriert.

Detaillierte Informationen zur Verwendung der Ertrage werden grundsatzlich auf der Internetseite der
Verwaltungsgesellschaft www.ipconcept.com verdffentlicht.

105



VERWALTUNGSREGLEMENT

Die vertraglichen Rechte und Pflichten der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und des Anlegers
hinsichtlich des Sondervermogens bestimmen sich nach dem folgenden Verwaltungsreglement. Das Ver-
waltungsreglement trat erstmals am 30. November 2021 in Kraft. Es wurde im ,,Recueil électronique des
sociétés et associations” (,RESA”), der Informationsplattform des Handels- und Gesellschaftsregisters in
Luxemburg, veroffentlicht.

Artikel 1 - Der Fonds

1.

Der Fonds Sauren (,Fonds*) ist ein rechtlich unselbstandiges Sondervermogen (fonds commun de
placement) aus Wertpapieren und sonstigen Vermogenswerten (,Fondsvermogen®), das fir ge-
meinschaftliche Rechnung der Inhaber von Anteilen (,,Anleger”) unter Beachtung des Grundsatzes
der Risikostreuung verwaltet wird. Der Fonds besteht aus einem oder mehreren Teilfonds im Sinne
von Artikel 181 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 liber Organismen fiir gemeinsame Anlagen
(,Gesetz vom 17. Dezember 2010“). Die Gesamtheit der Teilfonds ergibt den Fonds. Die Anleger
sind am Fonds durch Beteiligung an einem Teilfonds in Hohe ihrer Anteile beteiligt.

Die vertraglichen Rechte und Pflichten der Anleger, der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahr-
stelle sind in diesem Verwaltungsreglement geregelt, dessen giiltige Fassung beim Handels- und
Gesellschaftsregister in Luxemburg hinterlegt und im RESA verdffentlicht wird. Durch den Kauf ei-
nes Anteils erkennt der Anleger das Verwaltungsreglement sowie alle genehmigten und veroffent-
lichten Anderungen desselben an.

Die Verwaltungsgesellschaft erstellt auBerdem einen Verkaufsprospekt (nebst Anhdngen) entspre-
chend den Bestimmungen des GroBherzogtums Luxemburg.

Das Netto-Fondsvermégen (d.h. die Summe aller Vermégenswerte abziglich aller Verbindlichkei-
ten des Fonds) muss innerhalb von sechs Monaten nach Genehmigung des Fonds 1.250.000 Euro
erreichen. Hierfiir ist auf das Netto-Fondsvermoégen des Fonds insgesamt abzustellen, das sich aus
der Addition der Netto-Teilfondsvermdégen ergibt.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, zu jeder Zeit weitere Teilfonds aufzulegen. In diesem
Falle wird dem Verkaufsprospekt ein entsprechender Anhang hinzugefiigt. Teilfonds kdnnen auf
unbestimmte Zeit errichtet werden.

Jeder Teilfonds gilt im Verhaltnis der Anleger untereinander als eigenstandiges Sondervermégen.
Die Rechte und Pflichten der Anleger eines Teilfonds sind von denen der Anleger der anderen Teil-
fonds getrennt. Gegenuiber Dritten haften die Vermdgenswerte der einzelnen Teilfonds lediglich
fir Verbindlichkeiten, die von den betreffenden Teilfonds eingegangen werden.

Die Anteilwertberechnung erfolgt separat fiir jeden Teilfonds und jede Anteilklasse nach den in
Artikel 6 dieses Verwaltungsreglements festgesetzten Regeln.

Artikel 2 - Die Verwaltungsgesellschaft

1.

Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist die IPConcept (Luxemburg) S.A. (,Verwaltungsgesellschaft®),
eine Aktiengesellschaft nach dem Recht des GroBherzogtums Luxemburg mit eingetragenem Sitz
in 4, rue Thomas Edison, L-1445 Strassen, Luxembourg. Sie wurde am 23. Mai 2001 auf unbe-
stimmte Zeit gegriindet.

Die Verwaltungsgesellschaft wird durch ihren Vorstand vertreten. Die Mitglieder des Vorstandes
werden vom Aufsichtsrat bestellt. Der Vorstand fiihrt die Geschafte der Verwaltungsgesellschaft.
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Der Vorstand kann die Flihrung der taglichen Geschafte der Verwaltungsgesellschaft Direktoren,
Prokuristen und anderen Angestellten oder Dritten libertragen.

Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet den Fonds unabhangig von der Verwahrstelle im eigenen
Namen, aber ausschlieflich im Interesse und fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger im Ein-
klang mit diesem Verwaltungsreglement. Die Verwaltungsbefugnis erstreckt sich auf die Aus-
tbung aller Rechte, die unmittelbar oder mittelbar mit den Vermégenswerten des Fonds bzw. sei-
ner Teilfonds zusammenhangen.

Die Verwaltungsgesellschaft legt die Anlagepolitik des Fonds unter Beriicksichtigung der gesetzli-
chen und vertraglichen Anlagebeschrankungen fest. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt,
entsprechend den in diesem Verwaltungsreglement sowie in dem fiir den jeweiligen Teilfonds er-
stellten Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefiihrten Bestimmungen das jeweilige Teilfondsver-
mogen anzulegen und sonst alle Geschafte zu tatigen, die zur Verwaltung der Teilfondsvermdogen
erforderlich sind.

Die Verwaltungsgesellschaft ist verpflichtet, ein Risikomanagement-Verfahren zu verwenden, das
es ihr erlaubt, das mit den Anlagepositionen verbundene Risiko sowie ihren jeweiligen Anteil am
Gesamtrisikoprofil des Anlageportfolios jederzeit zu liberwachen und zu messen. Sie muss ferner
ein Verfahren verwenden, das eine prazise und unabhdngige Bewertung des Wertes der OTC-
Derivate erlaubt. Sie muss der Luxemburger Aufsichtsbehorde regelmalRig entsprechend dem von
dieser festgelegten Verfahren fiir den Fonds die Arten der Derivate im Portfolio, die mit den jewei-
ligen Basiswerten verbundenen Risiken, die Anlagegrenzen und die verwendeten Methoden zur
Messung der mit den Derivate-Geschaften verbundenen Risiken mitteilen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann unter eigener Verantwortung und Kontrolle zu Lasten des jewei-
ligen Teilfondsvermdgens einen Anlageberater und/oder Fondsmanager hinzuziehen.

Das Fondsmanagement darf nur einem Unternehmen libertragen werden, das eine Erlaubnis bzw.
Zulassung zur Vermdgensverwaltung besitzt. Die Ubertragung des Fondsmanagements muss mit
den von der Verwaltungsgesellschaft festgelegten Anlagerichtlinien in Einklang stehen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann sich auRerdem von einem Anlageausschuss, dessen Zusammen-
setzung von der Verwaltungsgesellschaft bestimmt wird, beraten lassen.

Zur Erfillung seiner Aufgaben kann sich der Anlageberater mit vorheriger Zustimmung der Ver-
waltungsgesellschaft auf eigene Kosten und auf eigene Verantwortung Dritter natiirlicher oder ju-
ristischer Personen bedienen sowie Subanlageberater hinzuziehen.

Artikel 3 - Die Verwahrstelle

1.

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine einzige Verwahrstelle, die DZ PRIVATBANK S.A., fiir den Fonds
bestellt. Die Bestellung der Verwahrstelle ist im Verwahrstellenvertrag schriftlich vereinbart. Die
DZ PRIVATBANK S.A. ist eine Aktiengesellschaft nach dem Recht des GrolRherzogtums Luxemburg
mit eingetragenem Sitz in 4, rue Thomas Edison, L-1445 Strassen, Luxembourg, die Bankgeschafte
betreibt. Die Rechte und Pflichten der Verwahrstelle richten sich nach dem Gesetz vom 17. Dezem-
ber 2010, den geltenden Verordnungen, dem Verwahrstellenvertrag, diesem Verwaltungsregle-
ment sowie dem Verkaufsprospekt (nebst Anhangen).

Die Verwahrstelle

a) stellt sicher, dass Verkauf, Ausgabe, Riicknahme, Auszahlung und Annullierung von Anteilen
des Fonds gemaR den geltenden gesetzlichen Vorschriften sowie gemaR dem im Verwal-
tungsreglement festgelegten Verfahren erfolgen;
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e)

stellt sicher, dass die Berechnung des Anteilwertes des Fonds gemaR den geltenden gesetz-
lichen Vorschriften sowie gemafR dem im Verwaltungsreglement festgelegten Verfahren er-
folgt;

leistet den Weisungen der Verwaltungsgesellschaft Folge, es sei denn diese Weisungen ver-
stoBen gegen die geltenden gesetzlichen Vorschriften oder das Verwaltungsreglement;

stellt sicher, dass bei Transaktionen mit Vermégenswerten des Fonds der Gegenwert inner-
halb der liblichen Fristen an den Fonds liberwiesen wird;

stellt sicher, dass die Ertrage des Fonds gemaR den geltenden gesetzlichen Vorschriften so-
wie dem Verwaltungsreglement verwendet werden.

Die Verwahrstelle stellt sicher, dass die Cashflows des Fonds ordnungsgemald liberwacht werden
und gewahrleistet insbesondere, dass samtliche bei der Zeichnung von Anteilen des Fonds von An-
legern oder im Namen von Anlegern geleistete Zahlungen eingegangen sind und dass samtliche
Gelder des Fonds auf Geldkonten verbucht wurden, die:

a)

0

auf den Namen des Fonds, auf den Namen der fiir den Fonds handelnden Verwaltungsge-
sellschaft oder auf den Namen der fiir den Fonds handelnden Verwahrstelle eroffnet wer-
den;

bei einer in Artikel 18 Absatz 1 Buchstaben a, b und c der Richtlinie 2006/73/EG vom
10. August 2006 zur Durchfiihrung der Richtlinie 2004/39/EG des Europaischen Parlaments
und des Rates in Bezug auf die organisatorischen Anforderungen an Wertpapierfirmen und
die Bedingungen fir die Auslibungihrer Tatigkeit sowie in Bezug auf die Definition bestimm-
ter Begriffe fir die Zwecke der genannten Richtlinie (,Richtlinie 2006/73/EG*) genannten
Stelle er6ffnet werden und

gemaR den in Artikel 16 der Richtlinie 2006/73/EG festgelegten Grundsatzen gefiihrt wer-
den.

Werden die Geldkonten auf den Namen der fiir den Fonds handelnden Verwahrstelle eroffnet, so
werden auf solchen Konten weder Gelder der unter Nr. 3 Buchstabe b) genannten Stelle noch Gel-
der der Verwahrstelle selbst verbucht.

Das Vermdgen des Fonds wird der Verwahrstelle wie folgt zur Verwahrung anvertraut:

a)

Fur Finanzinstrumente, die in Verwahrung genommen werden kénnen, gilt:

aa) die Verwahrstelle verwahrt samtliche Finanzinstrumente, die im Depot auf einem
Konto flr Finanzinstrumente verbucht werden kénnen und samtliche Finanzinstru-
mente, die der Verwahrstelle physisch Gibergeben werden konnen;

bb) die Verwahrstelle stellt sicher, dass Finanzinstrumente, die im Depot auf einem Konto
fir Finanzinstrumente verbucht werden kénnen, gemaR den in Artikel 16 der Richtli-
nie 2006/73/EG festgelegten Grundsatzen in den Biichern der Verwahrstelle auf ge-
sonderten Konten registriert werden, die auf den Namen des Fonds oder der fiir den
Fonds handelnden Verwaltungsgesellschaft eréffnet wurden, so dass die Finanzin-
strumente jederzeit eindeutig als gemaR geltendem Recht im Eigentum des Fonds be-
findliche Instrumente identifiziert werden kénnen.

Fur andere Vermdgenswerte gilt:

aa) die Verwabhrstelle priift, ob der Fonds oder die fiir den Fonds handelnde Verwaltungs-
gesellschaft Eigentlimer der betreffenden Vermogenswerte ist, indem sie auf der
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10.

11.

Grundlage der vom Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft vorgelegten Informatio-
nen oder Unterlagen und, soweit verfiigbar, anhand externer Nachweise feststellt, ob
der Fonds oder die fiir den Fonds handelnde Verwaltungsgesellschaft Eigentiimer ist;

bb)  die Verwahrstelle fiihrt Aufzeichnungen tber die Vermogenswerte, bei denen sie sich
vergewissert hat, dass der Fonds oder die fiir den Fonds handelnde Verwaltungsge-
sellschaft Eigentiimer ist und halt ihre Aufzeichnungen auf dem neuesten Stand.

Die Verwahrstelle libermittelt der Verwaltungsgesellschaft regelmaRig eine umfassende Aufstel-
lung samtlicher Vermogenswerte des Fonds.

Die von der Verwahrstelle verwahrten Vermégenswerte werden von der Verwahrstelle oder einem
Dritten, dem die Verwahrfunktion libertragen wurde, nicht fiir eigene Rechnung wiederverwendet.
Als Wiederverwendung gilt jede Transaktion verwahrter Vermogenswerte, darunter Ubertragung,
Verpfandung, Verkauf und Leihe.

Die von der Verwahrstelle verwahrten Vermogenswerte diirfen nur wiederverwendet werden, sofern
a) die Wiederverwendung der Vermogenswerte fiir Rechnung des Fonds erfolgt,

b) die Verwahrstelle den Weisungen der im Namen des Fonds handelnden Verwaltungsgesell-
schaft Folge leistet,

c) die Wiederverwendung dem Fonds zugutekommt sowie im Interesse der Anteilinhaber liegt
und

d) die Transaktion durch liquide Sicherheiten hoher Qualitdt gedeckt ist, die der Fonds gemaf}
einer Vereinbarung tiber eine Vollrechtslibertragung erhalten hat.

Der Verkehrswert der Sicherheiten muss jederzeit mindestens so hoch sein wie der Verkehrswert
der wiederverwendeten Vermogenswerte zuziiglich eines Zuschlags.

Im Falle einer Insolvenz der Verwahrstelle, welcher die Verwahrung von Fonds - Vermdgenswerten
Ubertragen wurde, werden die verwahrten Vermogenswerte des Fonds nicht an die Glaubiger die-
ser Verwahrstelle ausgeschittet oder zu deren Gunsten verwendet.

Die Verwahrstelle kann die Verwahraufgaben nach vorgenanntem Punkt 4 auf ein anderes Unter-
nehmen (Unterverwahrer) unter Beriicksichtigung der gesetzlichen Bedingungen auslagern. Die
Unterverwahrer konnen die ihnen tUbertragenen Verwahraufgaben unter Beriicksichtigung der ge-
setzlichen Bedingungen wiederum auslagern. Die unter den vorgenannten Punkten 2 und 3 be-
schriebenen Aufgaben darf die Verwahrstelle nicht auf Dritte tGibertragen.

Bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben handelt die Verwahrstelle ehrlich, redlich, professionell, un-
abhangig und ausschlieRlich im Interesse des Fonds und seiner Anleger.

Die Aufgaben der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle diirfen nicht von ein und dersel-
ben Gesellschaft wahrgenommen werden.

Die Verwahrstelle darf keine Aufgaben in Bezug auf den Fonds oder die fiir den Fonds tatige Ver-
waltungsgesellschaft wahrnehmen, die Interessenkonflikte zwischen dem Fonds, den Anlegern des
Fonds, der Verwaltungsgesellschaft sowie den Beauftragten der Verwahrstelle und ihr selbst schaf-
fen kénnten. Dies gilt nicht, wenn eine funktionale und hierarchische Trennung der Ausfiihrung
ihrer Aufgaben als Verwahrstelle von ihren potenziell dazu in Konflikt stehenden Aufgaben vorge-
nommen wurde und die potenziellen Interessenkonflikte ordnungsgemaf ermittelt, gesteuert, be-
obachtet und den Anlegern des Fonds gegeniiber offengelegt werden.
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12. Die Verwahrstelle haftet gegeniiber dem Fonds und dessen Anteilinhabern fiir den Verlust durch
die Verwahrstelle oder einen Dritten, dem die Verwahrung von verwahrten Finanzinstrumenten
ubertragen wurde.

Bei Verlust eines verwahrten Finanzinstruments gibt die Verwahrstelle dem Fonds oder der fiir den
Fonds handelnden Verwaltungsgesellschaft unverziiglich ein Finanzinstrument gleicher Art zuriick
oder erstattet einen entsprechenden Betrag. Die Verwahrstelle haftet gemall dem Gesetz vom
17. Dezember 2010 sowie nach den geltenden Verordnungen nicht, wenn sie nachweisen kann,
dass der Verlust auf duRRere Ereignisse, die nach verniinftigem Ermessen nicht kontrolliert werden
kénnen und deren Konsequenzen trotz aller angemessenen Anstrengungen nicht hatten vermie-
den werden kénnen, zurlickzufiihren ist.

Die Verwahrstelle haftet gegeniliber dem Fonds und den Anlegern des Fonds auch fiir simtliche
sonstige Verluste, die diese infolge einer fahrldssigen oder vorsatzlichen Nichterfiillung der gesetz-
lichen Verpflichtungen der Verwahrstelle erleiden.

Die Haftung der Verwahrstelle bleibt von einer etwaigen Ubertragung gemaR vorgenanntem
Punkt 8 unbertihrt.

Anleger des Fonds konnen die Haftung der Verwahrstelle unmittelbar oder mittelbar iiber die Ver-
waltungsgesellschaft geltend machen, vorausgesetzt, dass dies weder zur Verdopplung von Re-
gressanspriichen noch zur Ungleichbehandlung der Anleger fiihrt.

Artikel 4 - Aligemeine Anlagegrundsatze und -beschrankungen

Ziel der Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds ist das Erreichen einer angemessenen Wertentwicklung in
der jeweiligen Teilfondswahrung (wie in Artikel 6 Nr. 2 dieses Verwaltungsreglements i.V.m. dem betref-
fenden Anhang zum Verkaufsprospekt definiert). Die teilfondsspezifische Anlagepolitik wird fiir den je-
weiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt beschrieben.

Fir den jeweiligen Teilfonds dirfen nur solche Vermogenswerte erworben und verkauft werden, deren
Preis den Bewertungskriterien von Artikel 6 dieses Verwaltungsreglements entspricht.

Die folgenden allgemeinen Anlagegrundsatze und -beschrankungen gelten fir samtliche Teilfonds, so-
fern keine Abweichungen oder Erganzungen fiir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang
zum Verkaufsprospekt enthalten sind.

Das jeweilige Teilfondsvermogen wird unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung im Sinne der
Regeln von Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 und nach den in diesem Artikel nachfolgend be-
schriebenen anlagepolitischen Grundsatzen und innerhalb der Anlagebeschrankungen angelegt. Hierbei
wird zwischen aufsichtsrechtlichen und steuerrechtlichen Anlagebeschrankungen unterschieden. Falls
die steuerrechtlichen Anlagebeschrankungen fiir einen Teilfonds angewandt werden, so gelten diese
stets zusdtzlich zu den und unter Beriicksichtigung der aufsichtsrechtlichen Anlagebeschrankungen.

Aufsichtsrechtliche Anlagebeschrankungen

1. Definitionen:
a) ~geregelter Markt”

Bei einem geregelten Markt handelt es sich um einen Markt fiir Finanzinstrumente im Sinne
von Artikel 4 Nr. 21 der Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen Parlamentes und des Rates
vom 15. Mai 2014 tber Markte fir Finanzinstrumente sowie zur Anderung der Richtlinien
2002/92/EG und 2011/61/EU.
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»~Wertpapiere*

Als Wertpapiere gelten:

e  Aktien und andere, Aktien gleichwertige Papiere (,Aktien”),

. Schuldverschreibungen und andere verbriefte Schuldtitel (,Schuldtitel®),

e alle anderen marktfahigen Wertpapiere, die zum Erwerb von Wertpapieren durch
Zeichnung oder Austausch berechtigen.

Ausgenommen sind die in Artikel 42 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 genannten Tech-
niken und Instrumente.

,,Geldmarktinstrumente“

Als ,Geldmarktinstrumente“ werden Instrumente bezeichnet, die Ublicherweise auf dem
Geldmarkt gehandelt werden, liquide sind und deren Wert jederzeit genau bestimmt wer-
den kann.

,OGA"
Organismen fiir gemeinsame Anlagen
~OGAW*

Organismen fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren, welche der Richtlinie 2009/65/EG
unterliegen

Bei jedem OGAW, der aus mehreren Teilfonds zusammengesetzt ist, wird fiir die Anwendung der
Anlagegrenzen jeder Teilfonds als eigener OGAW betrachtet.

Es werden ausschlieBlich

a)

b)

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente erworben, die an einem geregelten Markt im Sinne
der Richtlinie 2014/65/EU zugelassen sind oder gehandelt werden;

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente erworben, die an einem anderen geregelten Markt
in einem Mitgliedstaat der Europédischen Union (,Mitgliedstaat“), der anerkannt, fir das
Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemall ist, gehandelt werden;

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente erworben, die an einer Wertpapierborse eines
nicht zur Europdischen Union gehérenden Staates amtlich notiert sind oder an einem ande-
ren geregelten Markt eines nicht zur Europdischen Union gehorenden Staates, der aner-
kannt, fiir das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemalR ist, gehandelt
werden;

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente aus Neuemissionen erworben, sofern die Emissi-
onsbedingungen die Verpflichtung enthalten, dass die Zulassung zur amtlichen Notierung
an einer Wertpapierborse oder auf einem anderen geregelten Markt, der anerkannt, fiir das
Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemall ist, beantragt wird und die Zu-
lassung spatestens vor Ablauf eines Jahres nach der Emission erlangt wird.

Die unter Nr. 2 Buchstaben c) und d) genannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente werden
innerhalb von Nordamerika, Stidamerika, Australien (einschlieRlich Ozeanien), Afrika, Asien und/
oder Europa amtlich notiert oder gehandelt.

e)

Anteile an Organismen flr gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,0GAW*) erworben, die
entsprechend der Richtlinie 2009/65/EG zugelassen wurden und/oder andere Organismen
fiir gemeinsame Anlagen (,,0GA“) im Sinne der Buchstaben a) und b) von Artikel 1 Absatz 2
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der Richtlinie 2009/65/EG unabhdngig davon, ob sie in einem Mitgliedstaat niedergelassen
sind, sofern

e diese OGA entsprechend solchen Rechtvorschriften zugelassen wurden, die sie einer
Aufsicht unterstellen, welche nach Auffassung der Luxemburger Aufsichtsbehorde der-
jenigen nach dem Gemeinschaftsrecht gleichwertig ist, und ausreichende Gewahr fir
die Zusammenarbeit zwischen den Behorden besteht;

e das Schutzniveau der Anleger dieser OGA dem Schutzniveau der Anleger eines OGAW
gleichwertig und insbesondere die Vorschriften lber die getrennte Verwahrung der
Vermogenswerte, die Kreditaufnahme, die Kreditgewahrung und die Leerverkaufe von
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten den Anforderungen der Richtlinie
2009/65/EG gleichwertig sind;

e die Geschaftstatigkeit der OGA Gegenstand von Halbjahres- und Jahresberichten ist,
die es erlauben, sich ein Urteil iber das Vermoégen und die Verbindlichkeiten, die Er-
trage und die Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden;

. der OGAW oder andere OGA, dessen Anteile erworben werden sollen, nach seinen Ver-
tragsbedingungen bzw. seiner Satzung insgesamt héchstens 10% seines Vermégens in
Anteilen anderer OGAW oder OGA anlegen darf.

Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von hochstens 12 Monaten bei Kre-
ditinstituten getatigt, sofern das betreffende Kreditinstitut seinen Sitz in einem Mitglied-
staat der EU hat oder, falls der Sitz des Kreditinstituts in einem Drittland liegt, es Aufsichts-
bestimmungen unterliegt, die nach Auffassung der Luxemburger Aufsichtsbehérde denen
des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind.

abgeleitete Finanzinstrumente (,Derivate“), einschlieBlich gleichwertiger bar abgerechneter
Instrumente, erworben, die an einem der unter den Absatzen a), b) oder c) bezeichneten ge-
regelten Markte gehandelt werden, und/oder abgeleitete Finanzinstrumente, die nicht an
einer Borse gehandelt werden (,,0TC-Derivate®), sofern

e es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne von Artikel 41 (1) des Gesetzes
vom 17. Dezember 2010 oder um Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrun-
gen handelt, in die der jeweilige Teilfonds gemal den in diesem Verwaltungsreglement
genannten Anlagezielen investieren darf;

e die Gegenparteien bei Geschaften mit OTC-Derivaten einer behordlichen Aufsicht un-
terliegende Institute der Kategorien sind, die von der CSSF zugelassen wurden;

e und die OTC-Derivate einer zuverlassigen und Uberprifbaren Bewertung auf Tagesba-
sis unterliegen und jederzeit auf Initiative des Fonds zum angemessenen Zeitwert ver-
aulert, liquidiert oder durch ein Geschaft glattgestellt werden konnen.

Geldmarktinstrumente erworben, die nicht auf einem geregelten Markt gehandelt werden
und die unter die Definition von Artikel 1 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 fallen, sofern
die Emission oder der Emittent dieser Instrumente bereits Vorschriften tber den Einlagen-
und den Anlegerschutz unterliegt, und vorausgesetzt, sie werden

e voneinerzentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Korperschaft oder der Zentralbank
eines Mitgliedstaates, der Europdischen Zentralbank, der Europdischen Union oder der
Europdischen Investitionsbank, einem Drittland oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist,
einem Gliedstaat der Foderation oder von einer internationalen Einrichtung 6ffentlich-
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rechtlichen Charakters, der mindestens ein Mitgliedstaat angehért, begeben oder ga-
rantiert oder

e von einem Unternehmen begeben, dessen Wertpapiere auf den unter den Buchstaben
a), b) oder c) dieses Artikels bezeichneten geregelten Markten gehandelt werden, oder

e voneinem Institut, das gemald den im Gemeinschaftsrecht festgelegten Kriterien einer
Aufsicht unterstellt ist, oder einem Institut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auf-
fassung der Luxemburger Aufsichtsbehorde mindestens so streng sind wie die des Ge-
meinschaftsrechts, unterliegt und diese einhalt, begeben oder garantiert, oder

e von anderen Emittenten begeben, die einer Kategorie angehéren, die von der Luxem-
burger Aufsichtsbehdrde zugelassen wurde, sofern fiir Anlagen in diesen Instrumenten
Vorschriften fiir den Anlegerschutz gelten, die denen des ersten, des zweiten oder des
dritten Gedankenstrichs gleichwertig sind und sofern es sich bei dem Emittenten ent-
weder um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von mindestens 10 Mio. Euro, das
seinen Jahresabschluss nach den Vorschriften der Richtlinie 78/660/EWG erstellt und
veroffentlicht, oder um einen Rechtstrager, der innerhalb einer eine oder mehrere bor-
sennotierte Gesellschaften umfassenden Unternehmensgruppe fiir die Finanzierung
dieser Gruppe zustandig ist, oder um einen Rechtstrager handelt, der die wertpapier-
maRige Unterlegung von Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von einer Bank einge-
raumten Kreditlinie finanzieren soll.

Wobei jedoch bis zu 10% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens in andere als die unter Nr. 2
dieses Artikels genannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente angelegt werden diirfen.

Techniken und Instrumente

a) Das jeweilige Netto-Teilfondsvermégen darf im Rahmen der Bedingungen und Einschran-
kungen, wie sie von der Luxemburger Aufsichtsbehorde vorgegeben werden, die im Ver-
kaufsprospekt genannten Techniken und Instrumente verwenden, sofern diese Verwendung
im Hinblick auf eine effiziente Verwaltung des jeweiligen Teilfondsvermdgens erfolgt. Bezie-
hen sich diese Transaktionen auf die Verwendung von Derivaten, so miissen die Bedingun-
gen und Grenzen mit den Bestimmungen des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 uberein-
stimmen.

Dariiber hinaus ist es dem jeweiligen Teilfonds nicht gestattet, bei der Verwendung von
Techniken und Instrumenten von seiner in dem betreffenden Anhang beschriebenen Anla-
gepolitik abzuweichen.

b) Die Verwaltungsgesellschaft muss gemaR Artikel 42 (1) des Gesetzes vom 17. Dezember
2010 ein Risikomanagement-Verfahren verwenden, das es ihr erlaubt, dass mit den Anlage-
positionen verbundene Risiko sowie ihren jeweiligen Anteil am Gesamtrisikoprofil des Anla-
geportfolios jederzeit zu iberwachen und zu messen. Die Verwaltungsgesellschaft hat dabei
sicherzustellen, dass das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko der verwalteten Fonds den
Gesamtnettowert deren Portfolios nicht lberschreitet. Insbesondere stiitzt sie sich bei der
Bewertung der Bonitat der Fonds-Vermdgenswerte nicht ausschliefRlich und automatisch
auf Ratings, die von Ratingagenturen im Sinne von Artikel 3 Absatz 1 Buchstabe b der Ver-
ordnung (EG) Nr.1060/2009 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 16. September
2009 Uiber Ratingagenturen abgegeben worden sind. Das fiir den entsprechenden Teilfonds
angewandte Verfahren zur Messung des Risikos sowie etwaige spezifischere Informationen
sind im jeweiligen teilfondspezifischen Anhang dargestellt. Die Teilfonds diirfen als Teil ihrer
Anlagepolitik und im Rahmen der Grenzen von Artikel 43 (5) des Gesetzes vom 17. Dezember
2010 Anlagen in Derivate tatigen, sofern das Gesamtrisiko der Basiswerte die Anlagegrenzen
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von Artikel 43 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 nicht tiberschreitet. Investiert der Fonds
in indexbasierte Derivate, so werden diese Anlagen bei den Anlagegrenzen von Artikel 43
des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 nicht beriicksichtigt. Wenn ein Derivat in ein Wertpa-
pier oder ein Geldmarktinstrument eingebettet ist, muss es hinsichtlich der Einhaltung der
Vorschriften von Artikel 42 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 mitberticksichtigt werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann geeignete Dispositionen treffen und mit Einverstandnis
der Verwahrstelle weitere Anlagebeschrankungen aufnehmen, die erforderlich sind, um den
Bedingungen in jenen Landern zu entsprechen, in denen Anteile vertrieben werden sollen.

5. Risikostreuung

a)

Es diirfen maximal 10% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermégens in Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten ein und desselben Emittenten angelegt werden. Der Teilfonds darf
nicht mehr als 20% seines Vermdogens in Einlagen bei ein und derselben Einrichtung anlegen.

Das Ausfallrisiko bei Geschaften des Fonds mit OTC-Derivaten darf folgende Satze nicht
uberschreiten:

e 10% des Netto-Teilfondsvermdgens, wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut im Sinne
von Artikel 41 (1) Buchstabe f) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 ist und

e 5% des Netto-Teilfondsvermdégens in allen anderen Fallen.

Der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Emittenten, in deren
Wertpapieren und Geldmarktinstrumente die Verwaltungsgesellschaft mehr als 5% des je-
weiligen Netto-Teilfondsvermogens angelegt hat, darf 40% des betreffenden Netto-Teil-
fondsvermogens nicht tibersteigen. Diese Begrenzung findet keine Anwendung auf Einlagen
und auf Geschafte mit OTC-Derivaten, die mit Finanzinstituten getatigt werden, welche ei-
ner Aufsicht unterliegen.

Ungeachtet der einzelnen in Buchstabe a) genannten Obergrenzen darf die Verwaltungsge-
sellschaft bei ein und derselben Einrichtung hochstens 20% des jeweiligen Teilfondsvermo-
gens in einer Kombination aus

e von dieser Einrichtung begebenen Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten und/
oder

e Einlagen bei dieser Einrichtung und/oder

e vondieser Einrichtung erworbenen OTC-Derivaten
investieren.

Die unter Nr. 5 Buchstabe a) Satz 1 dieses Artikels genannte Anlagegrenze von 10% des
Netto-Teilfondsvermogens erhoht sich in den Fillen auf 35% des jeweiligen Netto-Teilfonds-
vermogens, in denen die zu erwerbenden Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente von ei-
nem Mitgliedstaat, seinen Gebietskorperschaften, einem Drittland oder anderen internatio-
nalen Organismen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaa-
ten angehoren, begeben oder garantiert werden.

Die unter Nr. 5 Buchstabe a) Satz 1 dieses Artikels genannte Anlagegrenze von 10% des
Netto-Teilfondsvermoégens erhoht sich in den Fallen auf 25% des jeweiligen Netto-Teilfonds-
vermogens, in denen die zu erwerbenden Schuldverschreibungen von einem Kreditinstitut
ausgegeben werden, das seinen Sitz in einem EU-Mitgliedstaat hat und kraft Gesetzes einer
besonderen &ffentlichen Aufsicht unterliegt, durch die die Inhaber dieser Schuldverschrei-
bungen geschiitzt werden sollen. Insbesondere miissen die Erlése aus der Emission dieser
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Schuldverschreibungen nach dem Gesetz in Vermogenswerten angelegt werden, die wah-
rend der gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen in ausreichendem MaRe die sich da-
raus ergebenden Verpflichtungen abdecken und die mittels eines vorrangigen Sicherungs-
rechts im Falle der Nichterfullung durch den Emittenten fir die Riickzahlung des Kapitals
und die Zahlung der laufenden Zinsen zur Verfiigung stehen.

Sollten mehr als 5% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermégens in von solchen Emittenten
ausgegebenen Schuldverschreibungen angelegt werden, darf der Gesamtwert der Anlagen
in solchen Schuldverschreibungen 80% des betreffenden Netto-Teilfondsvermdgens nicht
uberschreiten.

Die unter Nr. 5 Buchstabe b) Satz 1 dieses Artikels genannte Beschrankung des Gesamtwer-
tes auf 40% des betreffenden Netto-Teilfondsvermégens findet in den Féllen der Buchstaben
c) und d) keine Anwendung.

Die unter Nr. 5 Buchstaben a) bis d) dieses Artikels beschriebenen Anlagegrenzen von 10%,
25% bzw. 35% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermogens diirfen nicht kumulativ betrachtet
werden, sondern es diirfen insgesamt nur maximal 35% des Netto-Teilfondsvermogens in
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten ein und derselben Einrichtung oder in Einlagen
oder Derivate bei derselben angelegt werden.

Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstellung des konsolidierten Abschlusses im Sinne
der Richtlinie 83/349/EWG des Rates vom 13. Juni 1983 aufgrund von Artikel 54 Absatz 3
Buchstabe g) des Vertrages tiber den konsolidierten Abschluss (ABI. L 193 vom 18. Juli 1983,
S.1) oder nach den anerkannten internationalen Rechnungslegungsvorschriften derselben
Unternehmensgruppe angehoren, sind bei der Berechnung der in dieser Nr. 5 Buchstaben a)
bis f) dieses Artikels vorgesehenen Anlagegrenzen als eine einzige Einrichtung anzusehen.

Der jeweilige Teilfonds darf kumulativ 20% seines Netto-Teilfondsvermodgens in Wertpa-
piere und Geldmarktinstrumente ein und derselben Unternehmensgruppe investieren.

Unbeschadet der in Artikel 48 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 festgelegten Anlage-
grenzen kann die Verwaltungsgesellschaft fir den jeweiligen Teilfonds die in Artikel 43 des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 genannten Obergrenzen fir Anlagen in Aktien und/oder
Schuldtitel ein und desselben Emittenten auf hochstens 20% des Netto-Teilfondsvermogens
anheben, wenn die Nachbildung eines von der Luxemburger Aufsichtsbehérde anerkannten
Aktien- oder Schuldtitelindex das Ziel der Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds ist. Voraus-
setzung hierfiir ist jedoch, dass:

e die Zusammensetzung des Index hinreichend diversifiziert ist;

e der Index eine addquate Bezugsgrundlage fir den Markt darstellt, auf den er sich be-
zieht, und

e derIndex in angemessener Weise verdffentlicht wird.

Die vorgenannte Anlagegrenze erhoht sich auf 35% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermé-
gens in den Fallen, in denen es aufgrund auBergewdhnlicher Marktverhdltnisse gerechtfer-
tigtist, insbesondere auf geregelten Markten, auf denen bestimmte Wertpapiere oder Geld-
marktinstrumente stark dominieren. Diese Anlagegrenze gilt nur fiir die Anlage bei einem
einzigen Emittenten.

Ob die Verwaltungsgesellschaft von dieser Moglichkeit Gebrauch macht, findet fiir den je-
weiligen Teilfonds in dem entsprechenden Anhang zum Verkaufsprospekt Erwahnung.
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Unbeschadet des unter Artikel 43 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Gesagten, diirfen
unter Wahrung des Grundsatzes der Risikostreuung bis zu 100% des jeweiligen Netto-Teil-
fondsvermégens in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente angelegt werden, die von ei-
nem EU-Mitgliedstaat, seinen Gebietskorperschaften, einem OECD-Mitgliedstaat oder von
internationalen Organismen, denen ein oder mehrere EU-Mitgliedstaaten angehoren, aus-
gegeben werden oder garantiert sind. Das jeweilige Netto-Teilfondsvermégen muss Wert-
papiere halten, die im Rahmen von mindestens sechs verschiedenen Emissionen begeben
worden sind, wobei die Wertpapiere aus einer einzigen Emission 30% des jeweiligen Netto-
Teilfondsvermogens nicht iiberschreiten diirfen.

Fiir den jeweiligen Teilfonds diirfen nicht mehr als 20% des jeweiligen Netto-Teilfondsver-
maogens in Anteilen ein und desselben OGAW oder ein und desselben anderen OGA gemafR
Artikel 41 (1) Buchstabe e) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 angelegt werden.

Fir Zwecke der Anwendung dieser Anlagegrenze gilt jeder Teilfonds eines OGA mit mehre-
ren Teilfonds als einzelner Emittent, sofern der Grundsatz der Absonderung der Verbindlich-
keiten der einzelnen Teilfonds gegeniiber Dritten sichergestellt ist.

Fir den jeweiligen Teilfonds diirfen nicht mehr als 30% des Netto-Teilfondsvermogens in
andere OGA als OGAW angelegt werden.

Wenn der jeweilige Teilfonds Anteile eines OGAW und/oder sonstigen OGA erworben hat,
werden die Anlagewerte des betreffenden OGAW oder anderen OGA in Bezug auf die in Nr.
5 a) bis f) genannten Obergrenzen nicht beriicksichtigt.

Erwirbt ein OGAW Anteile anderer OGAW und/oder sonstiger anderer OGA, die unmittelbar
oder aufgrund einer Ubertragung von derselben Verwaltungsgesellschaft oder von einer Ge-
sellschaft verwaltet werden, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame
Verwaltung oder Beherrschung oder eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung von
mehr als 10 Prozent des Kapitals oder der Stimmen verbunden ist, so darf die Verwaltungs-
gesellschaft oder die andere Gesellschaft fiir die Zeichnung oder die Rlicknahme von Antei-
len dieser anderen OGAW und/oder OGA durch den OGAW keine Gebiihren berechnen (inkl.
Ausgabeaufschlagen und Riicknahmeabschlagen).

Generell kann es bei dem Erwerb von Anteilen an Zielfonds zur Erhebung einer Verwaltungs-
vergiitung auf Ebene des Zielfonds kommen und es sind gegebenenfalls der jeweilige Aus-
gabeaufschlag bzw. eventuelle Riicknahmegebiihren zu beriicksichtigen. Der Fonds wird da-
her nicht in Zielfonds anlegen, die einer Verwaltungsvergitung von mehr als 3% p.a. (ohne
Beriicksichtigung einer etwaigen erfolgsabhangigen Vergiitung) unterliegen. Der Jahresbe-
richt des Fonds wird betreffend den jeweiligen Teilfonds Informationen enthalten, wie hoch
der Anteil der Verwaltungsvergiitung maximal ist, welche der Teilfonds sowie die Zielfonds
zu tragen haben.

Ein Teilfonds eines Umbrella-Fonds kann in andere Teilfonds desselben Umbrella-Fonds in-
vestieren. Zusatzlich zu den bereits genannten Bedingungen fiir Investitionen in Zielfonds
gelten bei einer Investition in Zielfonds, die gleichzeitig Teilfonds desselben Umbrella-Fonds
sind, die folgenden Bedingungen:

e  Zirkelinvestitionen sind nicht erlaubt. Das heif3t, der Zielteilfonds kann seinerseits nicht
in den Teilfonds desselben Umbrella-Fonds investieren, der seinerseits in den Zielteil-
fonds investiert ist,
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Die Teilfonds eines Umbrella-Fonds, die von einem anderen Teilfonds desselben
Umbrella-Fonds erworben werden sollen, diirfen ihrerseits, gemaR ihrem Verwaltungs-
reglement (bzw. ihrer Satzung), insgesamt hochstens 10% ihres Sondervermégens in
andere Zielfonds anlegen,

Stimmrechte aus dem Halten von Anteilen von Zielfonds, die gleichzeitig Teilfonds des-
selben Umbrella-Fonds sind, sind solange diese Anteile von einem Teilfonds desselben
Umbrella-Fonds gehalten werden, ausgesetzt. Eine angemessene buchhalterische Er-
fassung in der Rechnungslegung und den periodischen Berichten bleibt von der Rege-
lung unberiihrt,

Solange ein Teilfonds Anteile eines anderen Teilfonds desselben Umbrella-Fonds halt,
werden die Anteile des Zielteilfonds bei der Nettoinventarwertberechnung nicht be-
ricksichtigt, soweit die Berechnung zur Feststellung des Erreichens des gesetzlichen
Mindestkapitals des Umbrella-Fonds dient.

Es ist der Verwaltungsgesellschaft nicht gestattet, die von ihr verwalteten OGAW nach Teil |
des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 dazu zu benutzen, eine Anzahl an mit Stimmrechten
verbundenen Aktien zu erwerben, die es ihr ermoglichen, einen nennenswerten Einfluss auf
die Geschaftsfilhrung eines Emittenten auszuiiben.

Weiter darf die Verwaltungsgesellschaft fiir den Teilfonds

bis zu 10% der stimmrechtslosen Aktien ein und desselben Emittenten,
bis zu 10% der ausgegebenen Schuldverschreibungen ein und desselben Emittenten,

nicht mehr als 25% der ausgegebenen Anteile ein und desselben OGAW und/oder OGA
sowie

nicht mehr als 10% der Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten

erwerben.

Die unter Nr. 5 Buchstaben n) und o) genannten Anlagegrenzen finden keine Anwendung,
soweit es sich um

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente handelt, die von einem EU-Mitgliedstaat oder
dessen Gebietskorperschaften oder von einem Staat, der kein Mitgliedstaat der Euro-
paischen Union ist, begeben oder garantiert werden;

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente handelt, die von einer internationalen Kérper-
schaft offentlich-rechtlichen Charakters begeben werden, der ein oder mehrere EU-
Mitgliedstaaten angehoren;

Aktien handelt, die der jeweilige Teilfonds an dem Kapital einer Gesellschaft eines Dritt-
landes besitzt, die ihr Vermogen im Wesentlichen in Wertpapieren von Emittenten an-
legt, die in diesem Drittland ansdssig sind, wenn eine derartige Beteiligung fiir den je-
weiligen Teilfonds aufgrund der Rechtsvorschriften dieses Staates die einzige Moglich-
keit darstellt, Anlagen in Wertpapieren von Emittenten dieses Staates zu tatigen. Diese
Ausnahmeregelung gilt jedoch nur unter der Voraussetzung, dass die Gesellschaft des
Staates aullerhalb der Europdischen Union in ihrer Anlagepolitik die in Artikel 43, 46
und 48 Absatz 1 und 2 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 festgelegten Grenzen be-
achtet. Bei der Uberschreitung der in den Artikeln 43 und 46 des Gesetzes vom 17. De-
zember 2010 genannten Grenzen findet Artikel 49 des Gesetzes vom 17. Dezember
2010 sinngemdR Anwendung;
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10.

e  Aktien handelt, die von einer oder mehreren Investmentgesellschaften am Kapital von
Tochtergesellschaften gehalten werden, die ausschliefRlich fiir die Investmentgesell-
schaft oder —gesellschaften Verwaltungs-, Beratungs- oder Vertriebstatigkeiten in dem
Staat, in dem die Tochtergesellschaft niedergelassen ist, ausiiben, im Hinblick auf die
Riicknahme von Anteilen auf Wunsch der Anteilinhaber.

Flissige Mittel

Der Fonds kann grundsatzlich flissige Mittel in Form von Anlagekonten (Kontokorrentkonten) und
Tagesgeld halten, die jedoch nur akzessorischen Charakter haben dirfen.

Bezugsrechte

Bei der Auslibung von Bezugsrechten, die an Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente geknupft
sind, die Teil seines Vermodgens sind, muss ein OGAW die in diesem Artikel vorgesehenen Anlage-
grenzen nicht notwendigerweise einhalten.

Werden die in diesem Artikel genannten Anlagebeschrankungen unbeabsichtigt oder in Folge der
Ausiibung von Bezugsrechten liberschritten, so hat die Verwaltungsgesellschaft bei ihren Verkau-
fen als vorrangiges Ziel die Normalisierung der Lage unter Beriicksichtigung der Interessen der An-
leger anzustreben.

Unbeschadet ihrer Verpflichtung, auf die Einhaltung des Grundsatzes der Risikostreuung zu ach-
ten, konnen neu zugelassene OGAW wahrend eines Zeitraumes von sechs Monaten nach ihrer Zu-
lassung von den in Nr. 5 a) bis |) genannten Anlagegrenzen abweichen.

Kredite und Belastungsverbote

a) Das jeweilige Teilfondsvermoégen darf nicht verpfandet oder sonst belastet, zur Sicherung
Ubereignet oder zur Sicherung abgetreten werden, es sei denn, es handelt sich um Kredit-
aufnahmen im Sinne des nachstehenden Buchstaben b) oder um Sicherheitsleistungen im
Rahmen der Abwicklung von Geschaften mit Finanzinstrumenten.

b) Kredite zu Lasten des jeweiligen Teilfondsvermogens diirfen nur kurzfristig und bis zu einer
Hohe von 10% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermégens aufgenommen werden. Ausge-
nommen hiervon ist der Erwerb von Fremdwahrungen durch ,,Back-to-Back“- Darlehen.

c) Zu Lasten des jeweiligen Teilfondsvermdgens diirfen weder Kredite gewdhrt noch fiir Dritte
Biirgschaftsverpflichtungen eingegangen werden, wobei dies dem Erwerb von noch nicht
voll eingezahlten Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder anderen Finanzinstrumenten
gemal Artikel 41 (1) Buchstaben e), g) und h) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 nicht
entgegensteht.

Weitere Anlagerichtlinien
a) Wertpapierleerverkaufe sind nicht zuldssig.

b) Das jeweilige Teilfondsvermogen darf nicht in Immobilien, Edelmetallen oder Zertifikaten
Uber solche Edelmetalle, Edelmetallkontrakten, Waren oder Warenkontrakten angelegt wer-
den.

Die in diesem Artikel genannten Anlagebeschrankungen beziehen sich auf den Zeitpunkt des Er-
werbs der Wertpapiere. Werden die Prozentsatze nachtraglich durch Kursentwicklungen oder aus
anderen Griinden als durch Zukaufe Uberschritten, so wird die Verwaltungsgesellschaft unverzig-
lich unter Beriicksichtigung der Interessen der Anleger eine Riickfiihrung in den vorgegebenen Rah-
men anstreben.
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Steuerrechtliche Anlagebeschriankungen

Wird in der teilfondsspezifischen Anlagepolitik in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt auf-
gefiihrt, dass es sich bei dem Teilfonds um einen Aktienfonds bzw. Mischfonds handelt, so gelten fol-
gende, in Verbindung mit den aufgefiihrten aufsichtsrechtlichen Anlagebeschrankungen, Bedingungen:

Bei einem Aktienfonds handelt es sich um einen Teilfonds, welcher fortlaufend mehr als 50 % seines
Netto-Teilfondsvermogens in Kapitalbeteiligungen anlegt.

Bei einem Mischfonds handelt es sich um einen Teilfonds, welcher fortlaufend mindestens 25 % seines
Netto-Teilfondsvermogens in Kapitalbeteiligungen anlegt.

Bei der Ermittlung des Umfangs des in Kapitalbeteiligungen angelegten Vermogens werden die Kredite
entsprechend dem Anteil der Kapitalbeteiligungen am Wert aller Vermdgensgegenstande abgezogen
(modifiziertes Netto-Teilfondsvermaogen).

Kapitalbeteiligungen sind:

1. zum amtlichen Handel an einer Borse zugelassene oder an einem anderen organisierten Markt no-
tierte Anteile an einer Kapitalgesellschaft,

2. Anteile an einer Kapitalgesellschaft, die keine Immobilien-Gesellschaft ist und die

a) in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Ab-
kommens lber den Europdischen Wirtschaftsraum ansassig ist und dort der Ertragsbesteu-
erung firr Kapitalgesellschaften unterliegt und nicht von ihr befreit ist, oder

b) in einem Drittstaat ansdssig ist und dort einer Ertragsbesteuerung fiir Kapitalgesellschaften
in Hohe von mindestens 15 % unterliegt und nicht von ihr befreit ist

3. Investmentanteile an Aktienfonds, die gemaR ihren Anlagebedingungen mehr als 50 % ihres mo-
difizierten Netto-Teilfondsvermdgens oder mehr als 50 % ihres Aktivvermogens in die vorgenann-
ten Anteile an Kapitalgesellschaften anlegen, in Hohe von 51 % ihres Wertes des Investmentanteils;
sieht ein Aktienfonds in seinen Anlagebedingungen einen héheren Prozentsatz als 51 % seines
Wertes vor, gilt abweichend der Investmentanteil im Umfang dieses héheren Prozentsatzes als Ka-
pitalbeteiligung

4. Investmentanteile an Mischfonds, die gemaf ihren Anlagebedingungen mindestens in Hohe von
25 % ihres modifizierten Netto-Teilfondsvermégens oder mindestens 25 % ihres Aktivvermogens
in die vorgenannten Anteile an Kapitalgesellschaften anlegen, in Hohe von 25 % ihres Wertes; sieht
ein Mischfonds in seinen Anlagebedingungen einen hoheren Prozentsatz als 25 % seines Wertes
vor, gilt abweichend der Investmentanteil im Umfang dieses hoheren Prozentsatzes als Kapitalbe-
teiligung oder

5. Anteile an anderen Investmentvermogen, die mindestens einmal pro Woche eine Bewertung vor-
nehmen, in Hohe der bewertungstaglich veréffentlichten Quote ihres Wertes, zu der sie tatsachlich
in die vorgenannten Anteile an Kapitalgesellschaften anlegen; soweit keine tatsachliche Quote ver-
o6ffentlicht wird, in Hohe der in den Anlagebedingungen (Griindungsunterlagen bzw. Verkaufspros-
pekt) des anderen Investmentvermdgens festgelegten Mindestquote.

Artikel 5 - Anteile

1. Anteile sind Anteile an dem jeweiligen Teilfonds. Die Anteile am jeweiligen Teilfonds werden in der
im teilfondsspezifischen Anhang genannten Art der Verbriefung und Stiickelung ausgegeben. So-
fern Namensanteile ausgegeben werden, werden diese von der Register- und Transferstelle in das
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fir den Fonds gefiihrte Anteilregister eingetragen. In diesem Zusammenhang werden den Anle-
gern Bestatigungen betreffend die Eintragung in das Anteilregister an die im Anteilregister ange-
gebene Adresse zugesandt. Ein Anspruch der Anleger auf Auslieferung effektiver Stiicke besteht
weder bei der Ausgabe von Inhaberanteilen noch bei der Ausgabe von Namensanteilen.

Alle Anteile an einem Teilfonds haben grundsatzlich die gleichen Rechte, es sei denn die Verwal-
tungsgesellschaft beschlieBt gemaR Nr. 3 dieses Artikels, innerhalb eines Teilfonds verschiedene
Anteilklassen auszugeben.

Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieRen, innerhalb eines Teilfonds von Zeit zu Zeit zwei oder
mehrere Anteilklassen vorzusehen. Die Anteilklassen konnen sich in ihren Merkmalen und Rechten
nach der Art der Verwendung ihrer Ertrage, nach der Gebuhrenstruktur, hinsichtlich der Anleger
(Anlegerkreis), die Anteile erwerben und halten diirfen oder anderen spezifischnen Merkmalen und
Rechten unterscheiden. Alle Anteile sind vom Tage ihrer Ausgabe an in gleicher Weise an Ertragen,
Kursgewinnen und am Liquidationserlos ihrer jeweiligen Anteilklasse beteiligt. Sofern fir die je-
weiligen Teilfonds Anteilklassen gebildet werden, findet dies unter Angabe der spezifischen Merk-
male oder Rechte im entsprechenden Anhang zum Verkaufsprospekt Erwahnung

Durch Beschluss des Vorstands der Verwaltungsgesellschaft konnen Anteilklassen der Teilfonds ei-
nem Anteilsplit unterzogen werden.

Durch Beschluss des Vorstands der Verwaltungsgesellschaft konnen Anteilklassen innerhalb eines
Teilfonds zusammengelegt werden.

Artikel 6 — Anteilwertberechnung

1.
2.

Das Netto-Fondsvermdgen des Fonds lautet auf Euro (EUR) (,,Referenzwahrung®).

Der Wert eines Anteils (,Anteilwert”) lautet auf die im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt
angegebene Wahrung (, Teilfondswahrung®), sofern nicht fiir etwaige weitere Anteilklassen im je-
weiligen Anhang zum Verkaufsprospekt eine von der Teilfondswahrung abweichende Wahrung
angegeben ist (,Anteilklassenwdhrung®).

Der Anteilwert wird von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr Beauftragten unter Auf-
sicht der Verwahrstelle an jedem Tag, der Bankarbeitstag in Luxemburg ist, mit Ausnahme des 24.
und 31. Dezember eines jeden Jahres (,,Bewertungstag”) berechnet und bis auf zwei Dezimalstellen
gerundet. Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir einzelne Teilfonds eine abweichende Regelung
treffen, wobei zu beriicksichtigen ist, dass der Anteilwert mindestens zweimal im Monat zu berech-
nen ist.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jedoch beschlieBen, den Anteilwert am 24. und 31. Dezember
eines Jahres zu ermitteln, ohne dass es sich bei diesen Wertermittlungen um Berechnungen des
Anteilwertes an einem Bewertungstag im Sinne des vorstehenden Satz 1 dieser Ziffer 3 handelt.
Folglich konnen die Anleger keine Ausgabe, Riicknahme und/oder Umtausch von Anteilen auf
Grundlage eines am 24. Dezember und/oder 31. Dezember eines Jahres ermittelten Anteilwertes
verlangen.

Zur Berechnung des Anteilwertes wird der Wert der zu dem jeweiligen Teilfonds gehérenden Ver-
mogenswerte abziiglich der Verbindlichkeiten des jeweiligen Teilfonds (,Netto-Teilfondsvermo-
gen“) an jedem Bewertungstag ermittelt und durch die Anzahl der am Bewertungstag im Umlauf
befindlichen Anteile des jeweiligen Teilfonds geteilt.
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Soweit in Jahres- und Halbjahresberichten sowie sonstigen Finanzstatistiken aufgrund gesetzlicher
Vorschriften oder gemaf den Regelungen dieses Verwaltungsreglements Auskunft liber die Situa-

tion des Fondsvermogens des Fonds insgesamt gegeben werden muss, werden die Vermoégens-
werte des jeweiligen Teilfonds in die Referenzwahrung umgerechnet. Das jeweilige Netto-Teil-
fondsvermogen wird nach folgenden Grundsatzen berechnet:

a)

Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sons-
tige Anlagen, die an einer Wertpapierborse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfiig-
baren Kurs, der eine verldssliche Bewertung gewahrleistet, des dem Bewertungstag vorher-
gehenden Borsentages bewertet.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir einzelne Teilfonds festlegen, dass Wertpapiere, Geld-
marktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, die an
einer Wertpapierborse amtlich notiert sind, zum letzten verfiigbaren Schlusskurs, der eine
verlassliche Bewertung gewdhrleistet, bewertet werden. Dies findet im Anhang der betroffe-
nen Teilfonds Erwahnung.

Soweit Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) so-
wie sonstige Anlagen an mehreren Wertpapierborsen amtlich notiert sind, ist die Bérse mit
der hochsten Liquiditat malgeblich.

Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sons-
tige Anlagen, die nicht an einer Wertpapierborse amtlich notiert sind (oder deren Borsenkurs
z.B. aufgrund mangelnder Liquiditat als nicht reprasentativ angesehen werden), die aber an
einem geregelten Markt gehandelt werden, werden zu einem Kurs bewertet, der nicht ge-
ringer als der Geldkurs und nicht héher als der Briefkurs des dem Bewertungstag vorherge-
henden Handelstages sein darf und den die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben
fir den bestmdglichen Kurs halt, zu dem die Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgelei-
tete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen verkauft werden kénnen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir einzelne Teilfonds festlegen, dass Wertpapiere, Geld-
marktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, die
nicht an einer Wertpapierbérse amtlich notiert sind (oder deren Borsenkurse z.B. aufgrund
mangelnder Liquiditat als nicht reprasentativ angesehen werden), die aber an einem gere-
gelten Markt gehandelt werden, zu dem letzten dort verfligbaren Kurs, den die Verwaltungs-
gesellschaft nach Treu und Glauben fiir den bestmdéglichen Kurs halt, zu dem die Wertpa-
piere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige An-
lagen verkauft werden konnen, bewertet werden. Dies findet im Anhang der betroffenen
Teilfonds Erwdhnung.

OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungsgesellschaft festzulegenden und Uiber-
priifbaren Grundlage auf Tagesbasis bewertet.

Anteile an OGAW bzw. OGA werden grundsatzlich zum letzten vor dem Bewertungstag fest-
gestellten Riicknahmepreis angesetzt oder zum letzten verfiigbaren Kurs, der eine verlassli-
che Bewertung gewahrleistet, bewertet. Falls fiir Investmentanteile die Riicknahme ausge-
setzt ist oder keine Riicknahmepreise festgelegt werden, werden diese Anteile ebenso wie
alle anderen Vermdgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwal-
tungsgesellschaft nach Treu und Glauben, allgemein anerkannten und nachpriifbaren Be-
wertungsregeln festlegt.

Falls die jeweiligen Kurse nicht marktgerecht sind, falls die unter b) genannten Finanzinstru-
mente nicht an einem geregelten Markt gehandelt werden und falls fiir andere als die unter
Buchstaben a) bis d) genannten Finanzinstrumente keine Kurse festgelegt wurden, werden
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diese Finanzinstrumente ebenso wie die sonstigen gesetzlich zulassigen Vermogenswerte
zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und
Glauben, allgemein anerkannten und nachpriifbaren Bewertungsregeln (z.B. geeignete Be-
wertungsmodelle unter Beriicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten) festlegt.

Die flissigen Mittel werden zu deren Nennwert zuziiglich Zinsen bewertet.

Forderungen (z.B. abgegrenzte Zinsanspriiche) und Verbindlichkeiten werden grundséatzlich
zum Nennwert angesetzt.

Der Marktwert von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten, abgeleiteten Finanzinstrumen-
ten (Derivate) und sonstigen Anlagen, die auf eine andere Wahrung als die jeweilige Teil-
fondswahrung lauten, wird zu dem unter Zugrundelegung des WM/Reuters-Fixing um 17.00
Uhr (16.00 Uhr Londoner Zeit) ermittelten Devisenkurs des dem Bewertungstag vorherge-
henden Borsentages in die entsprechende Teilfondswahrung umgerechnet. Gewinne und
Verluste aus Devisentransaktionen werden jeweils hinzugerechnet oder abgesetzt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir einzelne Teilfonds festlegen, dass Wertpapiere, Geld-
marktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, die
auf eine andere Wahrung als die jeweilige Teilfondswahrung lauten, zu dem unter Zugrun-
delegung des am Bewertungstag ermittelten Devisenkurs in die entsprechende Teilfonds-
wahrung umgerechnet werden. Gewinne und Verluste aus Devisentransaktionen werden
jeweils hinzugerechnet oder abgesetzt. Dies findet im Anhang der betroffenen Teilfonds Er-
wahnung.

Fur die Teilfonds soll bei der Bewertung von Futureskontrakten, welche zu Absicherungs-
zwecken eingesetzt werden, auf den Stichtag abgestellt werden, der bestmoglich den
Stichtag widerspiegelt, welcher fiir die Bewertung der Verkehrswerte der abzusichernden
Zielfonds maRgeblich ist. Die Festlegung des Stichtags erfolgt durch die
Verwaltungsgesellschaft pauschal und einheitlich fur alle Futures. Bei der Auswahl wird
beriicksichtigt, mit welchem Stichtag sich langfristig die hchste Korrelation zwischen den
Bewertungen der Futures und den entsprechenden Zielfonds ergeben sollte.

Das jeweilige Netto-Teilfondsvermogen wird um die Ausschittungen reduziert, die gegebenenfalls
an die Anleger des betreffenden Teilfonds gezahlt wurden.

Die Anteilwertberechnung erfolgt nach den vorstehend aufgefiihrten Kriterien fiir jeden Teilfonds
separat. Soweit jedoch innerhalb eines Teilfonds Anteilklassen gebildet wurden, erfolgt die daraus
resultierende Anteilwertberechnung innerhalb des betreffenden Teilfonds nach den vorstehend
aufgefiihrten Kriterien fiir jede Anteilklasse getrennt.

Artikel 7 - Einstellung der Berechnung des Anteilwertes

1.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, die Berechnung des Anteilwertes zeitweilig einzustel-
len, wenn und solange Umstande vorliegen, die diese Einstellung erforderlich machen und wenn
die Einstellung unter Beriicksichtigung der Interessen der Anleger gerechtfertigt ist. Dies ist insbe-
sondere der Fall:

a)

wahrend der Zeit, in der eine Borse oder ein anderer geregelter Markt, an/auf welcher(m) ein
wesentlicher Teil der Vermogenswerte notiert oder gehandelt werden, aus anderen Griinden
als gesetzlichen oder Bankfeiertagen, geschlossen ist oder der Handel an dieser Borse bzw.
an dem entsprechenden Markt ausgesetzt bzw. eingeschrankt wurde;
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b) in Notlagen, wenn die Verwaltungsgesellschaft Gber Teilfondsanlagen nicht verfiigen kann
oder es ihr unméglich ist, den Gegenwert der Anlagekaufe oder -verkaufe frei zu transferie-
ren oder die Berechnung des Anteilwertes ordnungsgemaR durchzufiihren;

c) bei Unterbrechung der Nachrichtenverbindung oder wenn aus irgendeinem Grund der Wert
eines Vermogenswertes nicht schnell oder genau genug bestimmt werden kann.

Solange die Berechnung des Nettoinventarwertes pro Anteil zeitweilig eingestellt ist, werden auch
die Ausgabe, Riicknahme und der Umtausch von Anteilen eingestellt. Die zeitweilige Einstellung
der Nettoinventarwertberechnung von Anteilen eines Teilfonds fiihrt nicht zur zeitweiligen Ein-
stellung hinsichtlich anderer Teilfonds, die von dem betreffenden Ereignis nicht beriihrt sind.

Anleger, welche einen Zeichnungsantrag bzw. Riicknahmeauftrag oder einen Umtauschantrag ge-
stellt haben, werden von einer Einstellung der Anteilwertberechnung unverziiglich benachrichtigt

Die Einstellung sowie die Wiederaufnahme der Nettoinventarwertberechnung werden in den fiir
Anlegerinformationen vorgesehenen Medien veréffentlicht.

Zeichnungs-, Rlicknahme-, bzw. Umtauschantrage verfallen im Falle einer Einstellung der Berech-
nung des Nettoinventarwertes automatisch. Der Anleger bzw. potentielle Anleger wird dariiber in-
formiert, dass nach der Wiederaufnahme der Berechnung des Nettoinventarwertes die Zeich-
nungs-, Rlicknahme-, bzw. Umtauschantrage erneut eingereicht werden mussen.

Artikel 8 - Ausgabe von Anteilen

1.

Anteile werden an jedem Bewertungstag zum Ausgabepreis ausgegeben. Ausgabepreis ist der An-
teilwert gemaR Artikel 6 Nr. 4 dieses Verwaltungsreglements, zuziiglich eines Ausgabeaufschlages,
dessen maximale Hohe fiir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufs-
prospekt aufgefihrt ist. Der Ausgabepreis kann sich um Gebiihren oder andere Belastungen erho-
hen, die in den jeweiligen Vertriebslandern anfallen.

Zeichnungsantrage fiir den Erwerb von Namensanteilen kénnen bei der Verwaltungsgesellschaft
und der Vertriebsstelle (,entgegennehmende Stellen) eingereicht werden. MaRRgeblich ist der Ein-
gang bei der entgegennehmenden Stelle. Diese entgegennehmenden Stellen sind zur unverziigli-
chen Weiterleitung der Zeichnungsantrage an die Register- und Transferstelle verpflichtet. Diese
nimmt die Zeichnungsantrage im Auftrag der Verwaltungsgesellschaft an.

Kaufauftrage fiir den Erwerb von Inhaberanteilen werden von der Stelle, bei der der Zeichner sein
Depot unterhilt, an die Register- und Transferstelle weitergeleitet. MalRgeblich ist der Eingang bei
der Register- und Transferstelle (,mafRgebliche Stelle®).

Vollstandig korrekt, plausibel und widerspruchsfrei ausgefiillte Zeichnungsantrage fiir Namensan-
teile und Kaufauftrage von Inhaberanteilen, welche bis zu dem im Verkaufsprospekt bestimmten
Zeitpunkt an einem Bewertungstag bei der entgegennehmenden bzw. maRgeblichen Stelle einge-
gangen sind, werden zum Ausgabepreis des liberndchsten Bewertungstages abgerechnet. Die Ver-
waltungsgesellschaft stellt auf jeden Fall sicher, dass die Ausgabe von Anteilen auf der Grundlage
eines dem Anleger vorher unbekannten Anteilwertes abgerechnet wird. Sollte dennoch der Ver-
dacht bestehen, dass ein Anleger Late Trading betreibt, kann die Verwaltungsgesellschaft die An-
nahme des Zeichnungsantrages/Kaufauftrages solange verweigern, bis der Antragsteller jegliche
Zweifel in Bezug auf seinen Zeichnungsantrag/Kaufauftrag ausgerdaumt hat. Zeichnungsantrage
von Namensanteilen und Kaufauftrage fiir Inhaberanteile, welche nach dem im Verkaufsprospekt
bestimmten Zeitpunkt an einem Bewertungstag bei der entgegennehmenden bzw. maligeblichen
Stelle eingegangen sind, werden zum Ausgabepreis des auf den lUberndchsten folgenden Bewer-
tungstages abgerechnet.
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Sollte der Gegenwert fir die zu zeichnenden Namensanteile zum Zeitpunkt des Eingangs des voll-
standigen Zeichnungsantrages bei der Register- und Transferstelle nicht zur Verfligung stehen o-
der der Zeichnungsantrag fehlerhaft oder unvollstindig sein, gilt der Zeichnungsantrag als mit
dem Datum bei der Register- und Transferstelle eingegangen, an dem der Gegenwert der gezeich-
neten Anteile zur Verfligung steht und der Zeichnungsantrag ordnungsgemaf vorliegt.

Die Inhaberanteile werden nach erfolgter Abrechnung bei der Register- und Transferstelle tiber so-
genannte Zahlungs-/Lieferungsgeschafte Zug um Zug, d.h. gegen Zahlung des ausmachenden In-
vestitionsbetrages an die Stelle Gbertragen, bei der der Zeichner sein Depot unterhalt.

Der Ausgabepreis ist innerhalb von der im jeweiligen Anhang des Teilfonds angegebenen Anzahl
von Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag in der jeweiligen Teilfondswah-
rung bzw. im Falle von mehreren Anteilklassen in der jeweiligen Anteilklassenwahrung bei der Ver-
wabhrstelle in Luxemburg zahlbar.

Sofern der Gegenwert aus dem Fondsvermdgen, insbesondere aufgrund eines Widerrufs, der
Nichteinlésung einer Lastschrift oder aus anderen Griinden, abflie3t, nimmt die Verwaltungsge-
sellschaft die jeweiligen Anteile im Interesse des Fonds zuriick. Etwaige, sich auf das Fondsvermo-
gen negativ auswirkende, aus der Riicknahme der Anteile resultierende Differenzen hat der An-
tragsteller zu tragen.

Artikel 9 - Beschriankung und Einstellung der Ausgabe von Anteilen

1.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit aus eigenem Ermessen ohne Angabe von Griinden ei-
nen Zeichnungsantrag zuriickweisen oder die Ausgabe von Anteilen zeitweilig beschranken, aus-
setzen oder endgliltig einstellen oder Anteile gegen Zahlung des Riicknahmepreises zuriickkaufen,
wenn dies im Interesse der Anleger, im 6ffentlichen Interesse oder zum Schutz des Fonds bzw. des
jeweiligen Teilfonds erforderlich erscheint, insbesondere wenn:

a) ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Anteilinhaber mit dem Erwerb der An-
teile das ,,Market Timing“, das ,Late Trading” oder sonstige Markttechniken betrieben wer-
den, die der Gesamtheit der Anleger schaden konnen,

b) der Anleger nicht die Bedingung fuir einen Erwerb der Anteile erfillt oder

c) die Anteile von einer Person mit Indizien fiir einen US-Bezug erworben werden, die Anteile
in einem Staat vertrieben oder in einem solchen Staat von einer Person (z.B. US-Biirger) er-
worben worden sind, in dem der Fonds zum Vertrieb oder der Erwerb von Anteilen an solche
Personen nicht zugelassen ist.

In diesem Fall wird die Register- und Transferstelle bzw. die Verwahrstelle auf nicht bereits ausge-
flhrte Zeichnungsantrage eingehende Zahlungen ohne Zinsen unverziiglich zurlickerstatten.

Artikel 10 - Riicknahme und Umtausch von Anteilen

1.

Die Anleger sind berechtigt, jederzeit die Riicknahme ihrer Anteile zum Anteilwert gemafR Artikel 6
Nr. 4 dieses Verwaltungsreglements, gegebenenfalls abziiglich eines etwaigen Riicknahmeab-
schlages (,Riicknahmepreis“), zu verlangen. Diese Riicknahme erfolgt nur an einem Bewertungstag.
Sollte ein Riicknahmeabschlag erhoben werden, so ist dessen maximale Hoéhe fiir den jeweiligen
Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt angegeben. Die Auszahlung des
Ricknahmepreises vermindert sich in bestimmten Landern um dort anfallende Steuern und andere
Belastungen. Mit Auszahlung des Riicknahmepreises erlischt der entsprechende Anteil.
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Die Auszahlung des Riicknahmepreises sowie etwaige sonstige Zahlungen an die Anleger erfolgen
uber die Verwahrstelle sowie liber die Zahlstellen. Die Verwahrstelle ist nur insoweit zur Zahlung
verpflichtet, als keine gesetzlichen Bestimmungen, z.B. devisenrechtliche Vorschriften oder andere
von der Verwahrstelle nicht beeinflussbare Umsténde, die Uberweisung des Riicknahmepreises in
das Land des Antragstellers verbieten.

Die Verwaltungsgesellschaft kann Anteile einseitig gegen Zahlung des Riicknahmepreises zurtick-
kaufen, soweit dies im Interesse der Gesamtheit der Anleger oder zum Schutz der Anleger oder
eines Teilfonds erforderlich erscheint, insbesondere wenn:

a) ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Anteilinhaber mit dem Erwerb der An-
teile das ,,Market Timing“, das ,Late Trading” oder sonstige Markttechniken betrieben wer-
den, die der Gesamtheit der Anleger schaden kénnen,

b) der Anleger nicht die Bedingung fiir einen Erwerb der Anteile erfillt oder

c) die Anteile von einer Person mit Indizien fiir einen US-Bezug erworben wurden, beim Anle-
ger nach dem Erwerb Indizien fiir einen US-Bezug festgestellt wurden, die Anteile in einem
Staat vertrieben oder in einem solchen Staat von einer Person (z.B. US-Biirger) erworben
worden sind, in dem der Fonds zum Vertrieb oder der Erwerb von Anteilen an solche Perso-
nen nicht zugelassen ist.

Der Umtausch samtlicher Anteile oder eines Teils derselben in Anteile eines anderen Teilfonds er-
folgt auf der Grundlage des entsprechend Artikel 6 Nr. 4 dieses Verwaltungsreglements mafRgebli-
chen Anteilwertes der betreffenden Teilfonds unter Beriicksichtigung einer Umtauschprovision in
Hohe von maximal 1% des Anteilwertes der zu zeichnenden Anteile, mindestens jedoch in Héhe
der Differenz des Ausgabeaufschlags des Teilfonds der umzutauschenden Anteile zu dem Ausga-
beaufschlag des Teilfonds, in welchen ein Umtausch erfolgt. Falls keine Umtauschprovision erho-
ben wird, wird dies fir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufspros-
pekt erwahnt.

Sofern unterschiedliche Anteilklassen innerhalb eines Teilfonds angeboten werden, kann auch ein
Umtausch von Anteilen einer Anteilklasse in Anteile einer anderen Anteilklasse innerhalb des Teil-
fonds erfolgen, sofern nicht im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt etwas Gegenteiliges be-
stimmt ist und wenn der Anleger die im Anhang genannten Bedingungen fiir eine Direktanlage in
diese Anteilklasse erfiillt. In diesen Fallen wird keine Umtauschprovision erhoben. Im Falle eines
Umtauschs von Anteilen mit niedrigerem Ausgabeaufschlag in Anteile mit hoherem Ausgabeauf-
schlagist der Anleger verpflichtet, die Differenz des Ausgabeaufschlags zu zahlen, soweit diese Dif-
ferenz 1% ubersteigt. Eine Erstattung des Ausgabeaufschlags in dem Fall, dass der Umtausch von
einem Anteil mit hdherem Ausgabeaufschlag in einen Anteil mit niedrigerem Ausgabeaufschlag
durchgefiihrt wird, erfolgt nicht. Falls keine Umtauschprovision erhoben wird, wird dies fir die je-
weiligen Anteilklassen in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt erwahnt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir den jeweiligen Teilfonds einen Umtauschantrag zuriickwei-
sen, wenn dies im Interesse des Fonds bzw. des Teilfonds oder im Interesse der Anleger geboten
erscheint, insbesondere wenn:

a) ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Anleger mit dem Erwerb der Anteile
»~Market Timing“, ,Late Trading” oder sonstige Markttechniken betrieben werden, die der
Gesamtheit der Anleger schaden kénnen,

b) der Anleger nicht die Bedingungen fiir einen Erwerb der Anteile erfiillt oder

c) die Anteile von einer Person mit Indizien fir einen US-Bezug erworben wurden, beim Anleger
nach dem Erwerb Indizien fiir einen US-Bezug festgestellt wurden, die Anteile in einem Staat
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vertrieben werden, in dem der jeweilige Teilfonds bzw. die Anteilklasse zum Vertrieb nicht
zugelassen ist oder von einer Person (z.B. US-Biirger) erworben worden sind, fiir die der Er-
werb der Anteile nicht gestattet ist.

Vollstandige Riicknahmeauftrage bzw. Umtauschantrage fiir die Riicknahme bzw. den Umtausch
von Namensanteilen konnen bei der Verwaltungsgesellschaft, der Vertriebsstelle und den Zahlstel-
len (,entgegennehmende Stellen“) eingereicht werden. Diese entgegennehmenden Stellen sind
zur unverziglichen Weiterleitung der Riicknahmeauftrage bzw. Umtauschantrage an die Register-
und Transferstelle verpflichtet.

Ein Ricknahmeauftrag bzw. ein Umtauschantrag fiir die Rlicknahme bzw. den Umtausch von Na-
mensanteilen ist dann vollstandig, wenn er den Namen und die Anschrift des Anlegers sowie die
Anzahl bzw. den Gegenwert der zuriickzugebenden oder umzutauschenden Anteile und den Na-
men des Teilfonds angibt und wenn er von dem entsprechenden Anleger unterschrieben ist.

Vollstandige Verkaufsauftrage fiir die Rlicknahme von Inhaberanteilen werden durch die Stelle, bei
der der Anleger sein Depot unterhalt, an die Register — und Transferstelle weitergeleitet. Mal3geb-
lich ist der Eingang bei der Register- und Transferstelle (,mafgebliche Stelle”). Der Umtausch von
Inhaberanteilen ist ausgeschlossen.

Vollstandige Ricknahme-/Verkaufsauftrage bzw. vollstandige Umtauschantrage, welche bis zu
dem im Verkaufsprospekt bestimmten Zeitpunkt an einem Bewertungstag bei der entgegenneh-
menden bzw. maligeblichen Stelle eingegangen sind, werden zum Anteilwert des liberndchsten
Bewertungstages, abziiglich eines etwaigen Riicknahmeabschlages bzw. unter Berlicksichtigung
der Umtauschprovision, abgerechnet. Die Verwaltungsgesellschaft stellt auf jeden Fall sicher, dass
die Riicknahme bzw. der Umtausch von Anteilen auf der Grundlage eines dem Anleger vorher un-
bekannten Anteilwertes abgerechnet wird. Vollstandige Riicknahme-/Verkaufsauftrage bzw. voll-
standige Umtauschantrdge, welche nach dem im Verkaufsprospekt bestimmten Zeitpunkt an ei-
nem Bewertungstag bei der entgegennehmenden bzw. maBgeblichen Stelle eingegangen sind,
werden zum Anteilwert des auf den libernachsten folgenden Bewertungstages, abzlglich eines et-
waigen Riicknahmeabschlages bzw. unter Beriicksichtigung der Umtauschprovision, abgerechnet.

Die Auszahlung des Riicknahmepreises erfolgt innerhalb von der im jeweiligen Anhang des Teil-
fonds angegebenen Anzahl von Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden Bewertungstagin der
jeweiligen Teilfondswahrung bzw. im Falle von mehreren Anteilklassen in der jeweiligen Anteil-
klassenwahrung. Im Fall von Namensanteilen erfolgt die Auszahlung auf ein vom Anleger anzuge-
bendes Konto.

Die Verwaltungsgesellschaft ist verpflichtet, die Riicknahme bzw. den Umtausch von Anteilen we-
gen einer Einstellung der Berechnung des Anteilwertes zeitweilig einzustellen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist nach vorheriger Genehmigung durch die Verwahrstelle unter
Wahrung der Interessen der Anleger berechtigt, erhebliche Riicknahmen erst zu tatigen, nachdem
entsprechende Vermogenswerte des jeweiligen Teilfonds ohne Verzogerung verkauft wurden. In
diesem Falle erfolgt die Riicknahme zum dann geltenden Riicknahmepreis. Entsprechendes gilt fiir
Antrage auf Umtausch von Anteilen. Die Verwaltungsgesellschaft achtet aber darauf, dass dem
jeweiligen Teilfondsvermogen ausreichende flissige Mittel zur Verfligung stehen, damit eine
Riicknahme bzw. der Umtausch von Anteilen auf Antrag von Anlegern unter normalen Umstanden
unverziiglich erfolgen kann.
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Artikel 11 - Kosten

Der jeweilige Teilfonds tragt die folgenden Kosten, soweit sie im Zusammenhang mit seinem Vermogen
entstehen:

1.

Fir die Verwaltung des jeweiligen Teilfonds kann die Verwaltungsgesellschaft aus dem betreffen-
den Teilfondsvermogen eine Vergiitung erhalten, deren Héhe, Berechnung und Auszahlung fiir den
jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt ist. Diese Ver-
gltung versteht sich zuzliglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Daneben kann die Verwaltungsgesellschaft oder gegebenenfalls der/die Anlageberater/ Fondsma-
nager aus dem Vermdogen des jeweiligen Teilfonds eine wertentwicklungsorientierte Zusatzvergu-
tung (,Performance-Fee“) erhalten. Die prozentuale Héhe, Berechnung und Auszahlung sind fir
den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt.

AulRerdem konnen der Verwaltungsgesellschaft in ihrer Funktion als Verwaltungsgesellschaft des
Fonds im Zusammenhang mit Handelsgeschaften geldwerte Vorteile (,soft commissions®, z. B. Bro-
ker-Research, Finanzanalysen, Markt- und Kursinformationssysteme) entstehen, die im Interesse
der Anteilinhaber bei den Anlageentscheidungen verwendet werden. Im Zusammenhang mit geld-
werten Vorteilen gilt, dass derartige Handelsgeschafte nicht mit natiirlichen Personen geschlossen
werden, diese im Jahresbericht des Fonds Berlicksichtigung finden, die betreffenden Dienstleister
nicht gegen die Interessen des Fonds handeln dirfen, die Dienstleister ihre Dienstleistungen im
direkten Zusammenhang mit den Aktivitdten des Fonds erbringen und der Aufsichtsrat oder der
Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft fortlaufend liber die erbrachten ,soft commissions®
informiert wird. Die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet sich, den Anteilinhabern auf formlose
Anfrage weitere Einzelheiten zu den erhaltenen geldwerten Vorteilen offenzulegen.

Sofern ein Anlageberater vorgesehen wurde, kann aus dem jeweiligen Teilfondsvermogen oder aus
der Verglitung der Verwaltungsgesellschaft eine Verglitung erhalten, deren maximale Hohe, Be-
rechnung und Auszahlung fiir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufs-
prospekt aufgefiihrt sind. Diese Vergltung versteht sich zuzuglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Der Fondsmanager kann aus dem jeweiligen Teilfondsvermogen oder aus der Vergltung der Ver-
waltungsgesellschaft eine Vergiitung erhalten, deren maximale Hohe, Berechnung und Auszah-
lung fiir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt
sind. Diese Vergiitung versteht sich zuziiglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Die Verwahrstelle und die Zentralverwaltungsstelle erhalten fiir die Erfillung ihrer Aufgaben aus
dem Verwahrstellen- und dem Zentralverwaltungsvertrag jeweils eine im GroBherzogtum Luxem-
burg bankdibliche Vergiitung, die monatlich nachtraglich berechnet und monatlich nachtraglich
ausgezahlt wird. Die Hohe der Berechnung und Auszahlung ist im Anhang zum Verkaufsprospekt
aufgefiihrt. Diese Vergiitungen verstehen sich zuzlglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Die Register- und Transferstelle erhalt fiir die Erfullung ihrer Aufgaben aus dem Register- und
Transferstellenvertrag eine im GroBherzogtum Luxemburg bankiibliche Vergiitung, die als Festbe-
trag je Anlagekonto bzw. je Konto mit Sparplan und/oder Entnahmeplan am Ende eines jeden Ka-
lenderjahres nachtrdglich berechnet und ausgezahlt wird. Des Weiteren erhalt die Register- und
Transferstelle pro Teilfonds eine jahrliche Grundgebiihr, die fiir den jeweiligen Teilfonds in dem
betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt ist. Diese Verglitungen verstehen sich zu-
zliglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Die Vertriebsstelle kann aus dem jeweiligen Teilfondsvermdgen eine Vergiitung erhalten, deren
maximale Hohe, Berechnung und Auszahlung fiir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden
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Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt sind. Diese Verglitung versteht sich zuzlglich einer et-
waigen Mehrwertsteuer.

Der jeweilige Teilfonds tragt neben den vorgenannten Kosten auch die folgenden Kosten, soweit
sie im Zusammenhang mit seinem Vermdgen entstehen:

a)

Kosten, die im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten und der VerdufRerung von Ver-
mogensgegenstanden anfallen, insbesondere bankiibliche Spesen fiir Transaktionen in
Wertpapieren und sonstigen Vermogenswerten und Rechten des Fonds bzw. eines Teilfonds
und deren Verwahrung sowie bankiibliche Kosten fiir die Verwahrung von auslandischen
Investmentanteilen im Ausland;

alle fremden Verwaltungs- und Verwahrungsgebtihren, die von anderen Korrespondenzban-
ken und/oder Clearingstellen (z.B. Clearstream Banking S.A.) fiir die Vermogenswerte des je-
weiligen Teilfonds in Rechnung gestellt werden sowie alle fremden Abwicklungs-, Versand-
und Versicherungsspesen, die im Zusammenhang mit den Wertpapiergeschaften des jewei-
ligen Teilfonds in Fondsanteilen anfallen;

die Transaktionskosten der Ausgabe und Riicknahme von Fondsanteilen;

darlber hinaus werden der Verwahrstelle, der Zentralverwaltungsstelle und der Register-
und Transferstelle die im Zusammenhang mit dem jeweiligen Teilfondsvermégen anfallen-
den eigenen Auslagen und sonstigen Kosten sowie die durch die erforderliche Inanspruch-
nahme Dritter entstehenden Auslagen und sonstigen Kosten, insbesondere fiir die Auswahl,
ErschlieBung und Nutzung etwaiger Lagerstellen/Unterverwahrstellen, erstattet. Die Ver-
wabhrstelle erhdlt des Weiteren bankiibliche Spesen;

Steuern, die auf das Fondsvermdgen bzw. Teilfondsvermégen, dessen Einkommen und die
Auslagen zu Lasten des jeweiligen Teilfonds erhoben werden;

Kosten fiir die Rechtsberatung, die der Verwaltungsgesellschaft oder der Verwahrstelle ent-
stehen, wenn sie im Interesse der Anleger des jeweiligen Teilfonds handelt;

Kosten des Wirtschaftspriifers;

Kosten fiir die Erstellung, Vorbereitung, Hinterlegung, Veroffentlichung, den Druck und den
Versand samtlicher Dokumente fiir den Fonds, insbesondere etwaiger Anteilzertifikate, des
Verkaufsprospektes, der ,wesentlichen Anlegerinformationen®, der Jahres- und Halbjahres-
berichte, der Vermogensaufstellungen, der Mitteilungen an die Anleger, der Einberufungen,
der Vertriebsanzeigen bzw. Antrage auf Bewilligung in den Landern, in denen die Anteile des
Fonds bzw. eines Teilfonds vertrieben werden sollen sowie die Korrespondenz mit den be-
troffenen Aufsichtsbehorden;

die Verwaltungsgebiihren, die fiir den Fonds bzw. einen Teilfonds bei Behdrden zu entrich-
ten sind, insbesondere die Verwaltungsgebiihren der Luxemburger Aufsichtsbehérde und
Aufsichtsbehorden anderer Staaten sowie die Gebiihren fur die Hinterlegung der Doku-
mente des Fonds;

Kosten im Zusammenhang mit einer etwaigen Borsenzulassung;

Kosten fiir die Werbung und solche, die unmittelbar im Zusammenhang mit dem Anbieten
und dem Verkauf von Anteilen anfallen;

Versicherungskosten;
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m)  Vergiitungen, Auslagen und sonstige Kosten der Zahlstellen, der Vertriebsstellen sowie an-
derer im Ausland notwendig einzurichtender Stellen, die im Zusammenhang mit dem jewei-
ligen Teilfondsvermdgen anfallen;

n) Zinsen, die im Rahmen von Krediten anfallen, die gemaf Artikel 4 des Verwaltungsregle-
ments aufgenommen werden;

0) Auslagen eines etwaigen Anlageausschusses;
p) Auslagen des Aufsichtsrates;

q) Kosten fiir die Griindung des Fonds bzw. einzelner Teilfonds und die Erstausgabe von Anteilen;

r) weitere Kosten der Verwaltung einschlief3lich Kosten fiir Interessenverbande;
s) Kosten fiir Performance-Attribution;
t) Kosten fiir die Bonitatsbeurteilung des Fonds bzw. der Teilfonds durch national und interna-

tional anerkannte Rating-Agenturen und
u) angemessene Kosten fiir das Risikocontrolling.

v) Kosten fiir die Kontrolle, das Management und die Abwicklung des Austauschs von Sicher-
heiten hinsichtlich standardisierter und nicht standardisierter (,,0TC-Derivate”) Derivatege-
schafte.

Samtliche vorbezeichnete Kosten, Geblhren und Ausgaben verstehen sich zuziiglich einer etwaigen
Mehrwertsteuer.

Samtliche Kosten werden zunachst den ordentlichen Ertragen und den Kapitalgewinnen und zuletzt dem
jeweiligen Teilfondsvermdgen angerechnet.

Die Kosten fir die Griindung des Fonds und die Erstausgabe von Anteilen werden zu Lasten des Vermo-
gens der bei Griindung bestehenden Teilfonds lber die ersten fiinf Geschaftsjahre abgeschrieben. Die
Aufteilung der Griindungskosten sowie der o.g. Kosten, welche nicht ausschlielich im Zusammenhang
mit einem bestimmten Teilfondsvermdgen stehen, erfolgt auf die jeweiligen Teilfondsvermdégen pro rata
durch die Verwaltungsgesellschaft. Kosten, die im Zusammenhang mit der Auflegung weiterer Teilfonds
entstehen, werden zu Lasten des jeweiligen Teilfondsvermoégens, dem sie zuzurechnen sind, innerhalb
einer Periode von langstens fuinf Jahren nach Auflegung abgeschrieben.

Artikel 12 - Verwendung der Ertrage

1. Die Verwaltungsgesellschaft kann die in einem Teilfonds erwirtschafteten Ertrage an die Anleger
dieses Teilfonds ausschiitten oder diese Ertrage in dem jeweiligen Teilfonds thesaurieren. Dies fin-
det fiir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt Erwdhnung.

2. Zur Ausschittung kénnen die ordentlichen Nettoertrage sowie realisierte Gewinne kommen. Fer-
ner kénnen die nicht realisierten Gewinne sowie sonstige Aktiva zur Ausschittung gelangen, so-
fern das Netto-Fondsvermogen des Fonds insgesamt aufgrund der Ausschiittung nicht unter einen
Betrag von 1.250.000 Euro sinkt.

3. Ausschittungen werden auf die am Ausschiittungstag ausgegebenen Anteile ausgezahlt. Aus-
schittungen kénnen ganz oder teilweise in Form von Gratisanteilen vorgenommen werden. Even-
tuell verbleibende Bruchteile konnen bar ausgezahlt werden. Ertrage, die fiinf Jahre nach Verof-
fentlichung einer Ausschiittungserklarung nicht geltend gemacht wurden, verfallen zugunsten des
jeweiligen Teilfonds.
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Ausschuttungen an Inhaber von Namensanteilen erfolgen grundsatzlich durch die Re-Investition
des Ausschiittungsbetrages zu Gunsten des Inhabers von Namensanteilen. Sofern dies nicht ge-
wiinscht ist, kann der Inhaber von Namensanteilen innerhalb von 10 Tagen nach Zugang der Mit-
teilung liber die Ausschittung bei der Register- und Transferstelle die Auszahlung auf das von ihm
angegebene Konto beantragen. Ausschiittungen an Inhaber von Inhaberanteilen erfolgen in der
gleichen Weise wie die Auszahlung des Riicknahmepreises an die Inhaber von Inhaberanteilen.

Ausschittungen, die erklart, aber nicht auf einen ausschiittenden Inhaberanteil ausgezahlt wur-
den, kénnen nach Ablauf eines Zeitraums von flinf Jahren ab der erfolgten Zahlungserklarung des
Anleger eines solchen Anteils nicht mehr eingefordert werden und werden dem jeweiligen Teil-
fondsvermogen des Fonds gutgeschrieben und, sofern Anteilklassen gebildet wurden, der jeweili-
gen Anteilklasse zugerechnet. Auf erklarte Ausschiittungen werden vom Zeitpunkt ihrer Falligkeit
an keine Zinsen bezahlt.

Artikel 13 - Rechnungsjahr - Abschlusspriifung

1.

Das Rechnungsjahr des Fonds beginnt am 1. Juli eines jeden Jahres und endet am 30. Juni des darauf-
folgenden Jahres. Das erste Rechnungsjahr beginnt mit Griindung des Fonds und endet am 30. Juni
des folgenden Jahres.

Die Jahresabschlisse des Fonds werden von einem Wirtschaftsprifer kontrolliert, der von der Ver-
waltungsgesellschaft ernannt wird.

Spatestens vier Monate nach Ablauf eines jeden Geschéftsjahres veroffentlicht die Verwaltungs-
gesellschaft einen gepriften Jahresbericht entsprechend den Bestimmungen des GrolRherzogtums
Luxemburg.

Zwei Monate nach Ende der ersten Halfte des Geschaftsjahres verdffentlicht die Verwaltungsge-
sellschaft einen ungepriiften Halbjahresbericht. Sofern dies fiir die Berechtigung zum Vertrieb in
anderen Landern erforderlich ist, kdnnen zusatzlich gepriifte und ungepriifte Zwischenberichte er-
stellt werden.

Artikel 14 - Verdffentlichungen

1.

Anteilwert, Ausgabe- und Riicknahmepreise sowie alle sonstigen Informationen kénnen bei der
Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, jeder Zahlstelle und der Vertriebsstelle erfragt wer-
den. Sie werden auBerdem in den jeweils erforderlichen Medien eines jeden Vertriebslandes verof-
fentlicht.

Der aktuelle Verkaufsprospekt, die ,wesentlichen Anlegerinformationen“ sowie die Jahres- und
Halbjahresberichte des Fonds konnen auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
www.ipconcept.com kostenlos abgerufen werden. Der aktuelle Verkaufsprospekt, die ,wesentli-
chen Anlegerinformationen” sowie die Jahres- und Halbjahresberichte des Fonds sind am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, bei den Zahlstellen und der Vertriebsstelle auch kos-
tenlos in einer Papierfassung erhaltlich.

Der jeweils giiltige Verwahrstellenvertrag, die Satzung der Verwaltungsgesellschaft, und der Ver-
trag tber die Ubernahmen der Funktionen der Zentralverwaltung, der Register- und Transferstelle
und der Zahlstelle kénnen bei der Verwaltungsgesellschaft an ihrem Gesellschaftssitz eingesehen
werden.

130



Artikel 15 - Verschmelzung des Fonds und von Teilfonds

1.

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft kann durch Beschluss gemaf nachfolgenden Bedingun-
gen beschlieBen, den Fonds oder einen Teilfonds in einen anderen OGAW, der von derselben Ver-
waltungsgesellschaft verwaltet wird oder der von einer anderen Verwaltungsgesellschaft verwal-
tet wird, zu Ubertragen. Die Verschmelzung kann insbesondere in folgenden Fdllen beschlossen
werden:

- sofern das Netto-Fondsvermoégen bzw. ein Netto-Teilfondsvermégen an einem Bewertungs-
tag unter einen Betrag gefallen ist, welcher als Mindestbetrag erscheint, um den Fonds bzw.
den Teilfonds in wirtschaftlich sinnvoller Weise zu verwalten. Die Verwaltungsgesellschaft hat
diesen Betrag mit 3 Mio. Euro festgesetzt.

- sofern es wegen einer wesentlichen Anderung im wirtschaftlichen oder politischen Umfeld
oder aus Ursachen wirtschaftlicher Rentabilitat nicht als wirtschaftlich sinnvoll erscheint, den
Fonds bzw. den Teilfonds zu verwalten.

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft kann ebenfalls beschlieBen einen anderen Fonds oder
Teilfonds, der von derselben oder von einer anderen Verwaltungsgesellschaft verwaltet wird, in
den Fonds bzw. einen Teilfonds aufzunehmen.

Verschmelzungen sind sowohl zwischen zwei Luxemburger Fonds bzw. Teilfonds (inlandische Ver-
schmelzung) als auch zwischen Fonds bzw. Teilfonds, die in zwei unterschiedlichen Mitgliedsstaa-
ten der européischen Union niedergelassen sind (grenziiberschreitende Verschmelzung) moglich.

Eine solche Verschmelzung ist nur insofern vollziehbar als die Anlagepolitik des einzubringenden
Fonds oder Teilfonds nicht gegen die Anlagepolitik des aufnehmenden OGAW verstoft.

Die Durchfiihrung der Verschmelzung vollzieht sich wie eine Auflésung des einzubringenden Fonds
oder Teilfonds und eine gleichzeitige Ubernahme samtlicher Vermdgensgegenstiande durch den
aufnehmenden Fonds bzw. Teilfonds. Die Anleger des einbringenden Fonds bzw. Teilfonds erhalten
Anteile des aufnehmenden Fonds bzw. Teilfonds, deren Anzahl sich auf der Grundlage des Anteil-
wertverhaltnisses der betroffenen Fonds bzw. Teilfonds zum Zeitpunkt der Einbringung errechnet
und gegebenenfalls einen Spitzenausgleich.

Sowohl der aufnehmende Fonds bzw. Teilfonds als auch der tUbertragende Fonds bzw. Teilfonds
informieren die Anleger in geeigneter Form (iber die geplante Verschmelzung und entsprechend
den Vorschriften der jeweiligen Vertriebslander des aufnehmenden oder einzubringenden Fonds
bzw. Teilfonds.

Die Anleger des aufnehmenden und des libertragenden Fonds bzw. Teilfonds haben wahrend drei-
Big Tagen das Recht, ohne Zusatzkosten die Riicknahme aller oder eines Teils ihrer Anteile zum
einschlagigen Anteilwert oder, soweit moglich, den Umtausch in Anteile eines anderen Fonds bzw.
Teilfonds mit ahnlicher Anlagepolitik, der von derselben Verwaltungsgesellschaft oder einer ande-
ren Gesellschaft verwaltet wird, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame Ver-
waltung oder Kontrolle oder durch wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist,
zu verlangen. Das Recht wird ab dem Zeitpunkt wirksam, zu dem die Anteilinhaber des tibertragen-
den und des aufnehmenden Fonds bzw. Teilfonds liber die geplante Verschmelzung unterrichtet
werden, und erlischt fiinf Bankarbeitstage vor dem Zeitpunkt der Berechnung des Umtauschver-
haltnisses.

Bei einer Verschmelzung zwischen zwei oder mehreren Fonds bzw. Teilfonds kénnen die betroffe-
nen Fonds bzw. Teilfonds die Zeichnungen, Riicknahmen oder Umtdusche von Anteilen zeitweilig
aussetzen, wenn eine solche Aussetzung aus Griinden des Anteilinhaberschutzes gerechtfertigt ist.
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10.

Die Durchfiihrung der Verschmelzung wird von einem unabhdngigen Wirtschaftspriifer geprift
und bestatigt. Den Anlegern des libertragenden und des tibernehmenden Fonds bzw. Teilfonds so-
wie der jeweils zustandigen Aufsichtsbehorde wird auf Anfrage kostenlos eine Kopie des Berichts
des Wirtschaftsprifers zur Verfligung gestellt.

Das vorstehend Gesagte gilt gleichermalen fiir die Verschmelzung zweier Teilfonds innerhalb des
Fonds.

Artikel 16 - Auflosung des Fonds bzw. eines Teilfonds

1.

2.

Der Fonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Wenn ein Tatbestand eintritt, der zur Auflésung des Fonds bzw. eines Teilfonds fiihrt, wird die Aus-
gabe von Anteilen eingestellt. Die Riicknahme von Anteilen bleibt weiter moglich, wenn dabei die
Gleichbehandlung der Anleger gewahrleistet ist. Die Verwahrstelle wird den Liquidationserlds, ab-
zuglich der Liquidationskosten und Honorare, auf Anweisung der Verwaltungsgesellschaft oder ge-
gebenenfalls der von derselben oder von der Verwahrstelle im Einvernehmen mit der Aufsichtsbe-
horde ernannten Liquidatoren unter den Anlegern des jeweiligen Teilfonds nach deren Anspruch
verteilen. Nettoliquidationserlose, die nicht bis zum Abschluss des Liquidationsverfahrens von An-
legern eingezogen worden sind, werden von der Verwahrstelle nach Abschluss des Liquidations-
verfahrens fiir Rechnung der berechtigten Anleger bei der Caisse des Consignations im GroBherzog-
tum Luxemburg hinterlegt, bei der diese Betrage verfallen, wenn Anspriiche darauf nicht innerhalb
der gesetzlichen Frist geltend gemacht werden.

Die Anleger, deren Erben, Glaubiger oder Rechtsnachfolger kdnnen weder die vorzeitige Auflésung
noch die Teilung des Fonds oder eines Teilfonds beantragen.

Die Auflésung des Fonds gemaf diesem Artikel wird entsprechend den gesetzlichen Bestimmun-
gen von der Verwaltungsgesellschaft im RESA und in mindestens zwei liberregionalen Tageszei-
tungen, darunter das , Tageblatt®, veroffentlicht.

Die Auflésung eines Teilfonds wird in der im Verkaufsprospekt fiir ,Mitteilungen an die Anle-
ger“vorgesehenen Weise veroffentlicht.

Artikel 17 - Verjdhrung

Forderungen der Anleger gegen die Verwaltungsgesellschaft oder die Verwahrstelle kdnnen nach Ablauf
von 5 Jahren nach Entstehung des Anspruchs nicht mehr gerichtlich geltend gemacht werden; davon un-
beriihrt bleibt die in Artikel 16 Nr. 3 dieses Verwaltungsreglements enthaltene Regelung.

Artikel 18 - Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Vertragssprache

1.

Das Verwaltungsreglement des Fonds unterliegt dem Recht des GroBherzogtums Luxemburg. Glei-
ches gilt fur die Rechtsbeziehungen zwischen den Anlegern, der Verwaltungsgesellschaft und der
Verwahrstelle, sofern nicht unabhangig davon eine andere Rechtsordnung diese Rechtsbeziehun-
gen besonderen Regelungen unterstellt. Insbesondere gelten in Ergdnzung zu den Regelungen die-
ses Verwaltungsreglements die Vorschriften des Gesetzes vom 17. Dezember 2010. Das Verwal-
tungsreglement ist bei dem Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg hinterlegt. Jeder
Rechtsstreit zwischen Anlegern, der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle unterliegt der
Gerichtsbarkeit des zustandigen Gerichts im Gerichtsbezirk Luxemburg im GroRherzogtum Luxem-
burg.
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Im Falle eines Rechtsstreits ist der deutsche Wortlaut dieses Verwaltungsreglements maRRgeblich.
Die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle kdnnen im Hinblick auf Anteile des Fonds, die
an Anleger in einem nicht deutschsprachigen Land verkauft werden, fiir sich selbst und den Fonds
Ubersetzungen in den entsprechenden Sprachen solcher Lander als verbindlich erklaren, in wel-
chen solche Anteile zum &ffentlichen Vertrieb berechtigt sind.

Sofern Begriffe, welche durch das Verwaltungsreglement nicht definiert sind, einer Auslegung be-
diirfen, finden die Bestimmungen des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Anwendung. Dies gilt ins-
besondere fiir die in Artikel 1 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 definierten Begriffe.

Artikel 19 - Anderungen des Verwaltungsreglements

1.

Die Verwaltungsgesellschaft kann mit Zustimmung der Verwahrstelle dieses Verwaltungsregle-
ment jederzeit vollstandig oder teilweise dndern.

Anderungen dieses Verwaltungsreglements werden beim Handels- und Gesellschaftsregister in
Luxemburg hinterlegt und treten, sofern nichts anderes bestimmt ist, am Tag der Unterzeichnung
in Kraft. Das Verwaltungsreglement wird im RESA veroffentlicht.

Artikel 20 - Inkrafttreten

Dieses Verwaltungsreglement tritt am 14. Januar 2022 in Kraft.
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