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Aktien

Nach einem schlechten Jahresstart erholten sich Aktien im Frühjahr. 
Am Tag nach der Entscheidung für den Brexit Ende Juni gerieten 
insbesondere europäische Aktien stark unter Druck. Besonders 
heftig waren die Verluste bei Banktiteln. Die Erholung nach dem 
Brexit-Schock setzte aber schon im Juli ein. Mit der Nominierung 
von Theresa May zur neuen Premierministerin stabilisierten sich die 
politischen Verhältnisse in Großbritannien. Gleichzeitig signalisier-
ten die Bank of England, ebenso wie die Europäische Zentralbank 
ihre Bereitschaft, negative Folgen des Brexits gegebenenfalls durch 
weitere expansive geldpolitische Maßnahmen zu bekämpfen. Auch 
gegenüber den zahlreichen Terrorakten im Juli und dem Putschver-
such in der Türkei erwies sich der Aktienmarkt als robust.

EB Absolute Return Strategie FT

Der EB Absolute Return Strategie FT legt flexibel in Aktien, Anlei-
hen und Investmentfonds an. Als Rentenanlagen dienen vor allem 
Staatsanleihen, Pfandbriefe und Anleihen von Unternehmen, die 
auf Euro lauten. Bei den Investmentfonds kommen börsennotierte 
Indexfonds (ETFs) und aktiv gemanagte Fonds unterschiedlicher 
Anbieter zum Einsatz, die weltweit etablierte Märkte, aber auch 
spezielle Regionen wie Emerging Markets abdecken. Die Auswahl 
der einzelnen Werte und die Steuerung des Fonds beruht auf der 
Einschätzung des Fondsmanagers GAM Investment Management 
(Switzerland) AG, Zürich. Ziel einer Anlage im EB Absolute Return 
Strategie FT ist es, an der Wertentwicklung der weltweiten Kapi-
talmärkte teilzuhaben.

Der Fonds verzeichnete in den vergangenen sechs Monaten einen 
Wertzuwachs von 2,6 Prozent.

Marktentwicklung und

Tätigkeitsbericht

Ausgangslage

Zu Beginn des Jahres 2016 brachen die globalen Aktienmärkte 
nach schlechten Konjunkturdaten aus China kräftig ein und be-
gannen sich erst im Frühjahr wieder zu erholen. Im Sommer erwies 
sich der von den meisten Marktteilnehmern nicht erwartete Brexit 
nur als kurzfristiger Schock für Aktienanleger. In dieser Phase 
waren Staatsanleihen und Gold als sichere Häfen gefragt. Trotz 
dieser Börsenturbulenzen entwickelte sich die Konjunktur in Euro-
pa und den USA weiter robust, wozu die niedrigen Rohstoffpreise 
und die lockere Geldpolitik beitrugen. 

Geldmarkt

Die Geldpolitik aller relevanten Notenbanken blieb im Berichts-
zeitraum unverändert expansiv ausgerichtet. Die ohnehin schon im 
negativen Bereich liegenden Zinsen 3-Monats-Euribor und 1-Mo-
nats-Euribor rutschten vor diesem Hintergrund noch weiter ab. 

Anleihen

Globale Konjunktursorgen und die expansive Geldpolitik präg-
ten das Bild der Rentenmärkte im Berichtszeitraum. Der ersten 
Zinserhöhung der US-Zentralbank seit neun Jahren im Dezember 
2015 folgten dann aufgrund der zunehmenden globalen Risiken 
bis in den Sommer hinein keine weiteren mehr. Die EZB weitete 
das Anleihekaufprogramm sogar wieder aus. Angesicht turbu-
lenter Aktienmärkte kam es im laufenden Jahr bei wachsender 
Unsicherheit über die weitere Geldpolitik zu einer Flucht in als 
sicher erachtete Staatsanleihen. Die Rendite von Bundesanleihen 
mit zehnjähriger Laufzeit wurde Mitte Juni zum ersten Mal sogar 
negativ. Auf der Suche nach Rendite waren Unternehmensanlei-
hen gefragt, die auch von der Ankündigung eines Kaufprogramms 
durch die EZB profitierten.
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Vermögensaufstellung

im Überblick

31.8.2016

Vermögensübersicht

Fondsvermögen in Mio. EUR 60,1

 in % vom
 Fondsvermögen
I. Vermögensgegenstände  100,06
 1. Verzinsliche Wertpapiere  39,78
 2. Investmentfonds  44,51
 3. Forderungen  0,42
 4. Kurzfristig liquidierbare Anlagen  3,35
 5. Bankguthaben  12,00
II. Verbindlichkeiten  – 0,06
III. Fondsvermögen  100,00

Portefeuillestruktur nach Assetklassen in %

Aktienfonds Asien 1,1

Rentenfonds 
Welt 25,1

Gemischte Fonds 
Welt 1,8

Aktienfonds 
Europa 9,5

Aktienfonds 
Welt 1,5

Rentenfonds 
Europa 5,4

Liquidität und 
Sonstiges 15,8

Verzinsliche Wertpapiere
< 1 Jahre 6,7

Verzinsliche Wertpapiere 
1– 3 Jahre 20,9

Verzinsliche Wertpapiere 
3– 5 Jahre 9,5

Verzinsliche Wertpapiere 
5– 7 Jahre 1,7

Verzinsliche Wertpapiere 
7–10 Jahre 1,0
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Vermögensaufstellung
31.8.2016

Gattungsbezeichnung Stück, Bestand Käufe/ Verkäufe/ Kurs Kurswert in % vom
ISIN Anteile bzw. 31.8.2016 Zugänge Abgänge  in EUR Fonds- 
 Währung      vermögen
    im Berichtszeitraum   
Börsengehandelte Wertpapiere       23.893.683,09 39,78

Verzinsliche Wertpapiere       23.893.683,09 39,78
EUR        23.893.683,09 39,78
Öffentliche Anleihen       11.920.972,77 19,86
4,000% Belgien, Königreich  
 EO-Bons d Etat 2009(19) 
 BE0000315243 EUR 2.000.000 0 0 111,9512 % 2.239.023,50 3,73
1,625% Bundesländer Ländersch. 2012(17) 
 DE000A1MLSH5 EUR 1.500.000 0 0 100,8185 % 1.512.277,50 2,52
3,500% Canada EO-Bonds 2010(20) 
 XS0477543721 EUR 500.000 0 0 113,2188 % 566.093,85 0,94
1,875% Europäische Union EO-MTN 2014(24) 
 EU000A1ZE225 EUR 500.000 0 0 116,5491 % 582.745,70 0,97
2,625% European Investment Bank  
 EO-MTN 2010(18) 
 XS0518184667 EUR 1.500.000 0 0 104,7146 % 1.570.719,60 2,62
3,375% Finnland, Republik EO-Notes 2010(20) 
 FI4000010848 EUR 1.500.000 0 0 114,3458 % 1.715.186,25 2,86
3,375% Luxemburg, Großherzogtum  
 EO-Bonds 2010(20) 
 XS0506445963 EUR 1.400.000 0 0 114,5053 % 1.603.073,92 2,67
4,000% Niederlande EO-Anl. 2008(18) 
 NL0006227316 EUR 1.000.000 0 0 108,6963 % 1.086.962,95 1,81
0,875% Polen, Republik EO-MTN 2015(21) 
 XS1306382364 EUR 1.000.000 0 0 104,4890 % 1.044.889,50 1,74
Pfandbriefe/Kommunalobligationen       4.122.840,33 6,86
1,625% Deutsche Pfandbriefbank  
 MTN-HPF 2012(17) 
 DE000A1PGTJ2 EUR 1.000.000 0 0 101,5470 % 1.015.470,00 1,69
1,250% National Bank of Canada  
 EO-MT Cov. Bds 2013(18) 
 XS1004892953 EUR 1.000.000 0 0 103,4659 % 1.034.658,50 1,72
0,750% OP-Asuntoluottopankki  
 EO-Cov. MTN 2014(19) 
 XS1076088001 EUR 1.000.000 0 0 102,9510 % 1.029.509,50 1,71
1,625% Santander UK  
 EO-MT Mortg.Cov.Bds 2013(20) 
 XS0997328066 EUR 400.000 0 0 107,2729 % 429.091,50 0,72
2,125% SNS bank EO-Covered MTN 2012(17) 
 XS0822050125 EUR 600.000 0 0 102,3518 % 614.110,83 1,02
Schuldverschreibungen der Kreditwirtschaft       2.399.349,00 3,99
3,500% Coöperatieve Rabobank  
 EO-MTN 2011(18) 
 XS0691801327 EUR 1.000.000 0 0 107,6575 % 1.076.574,85 1,79
1,125% Deutsche Börse Anleihe 2013(18) 
 DE000A1R1BC6 EUR 1.000.000 0 0 102,0669 % 1.020.669,05 1,70
0,231% National Australia Bank  
 EO-FLR MTN 2014(19) 
 XS1048519836 EUR 300.000 0 0 100,7017 % 302.105,10 0,50
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Gattungsbezeichnung Stück, Bestand Käufe/ Verkäufe/ Kurs Kurswert in % vom
ISIN Anteile bzw. 31.8.2016 Zugänge Abgänge  in EUR Fonds- 
 Währung      vermögen
    im Berichtszeitraum   
Andere Schuldverschreibungen/Industrie       5.450.520,99 9,07
3,625% BMW Finance EO-MTN 2011(18) 
 XS0653885961 EUR 2.000.000 0 0 105,2545 % 2.105.090,90 3,50
2,000% Daimler MTN 2012(17) 
 DE000A1MA9V5 EUR 450.000 0 0 101,3940 % 456.273,00 0,76
2,125% MAN MTN 2012(17) 
 XS0756457833 EUR 400.000 0 0 101,1275 % 404.510,00 0,67
1,500% Nestlé Finance Intl EO-MTN 2012(19) 
 XS0805500062 EUR 425.000 0 0 104,8382 % 445.562,52 0,74
1,750% PepsiCo EO-MTN 2014(21) 
 XS1061697568 EUR 300.000 0 0 107,8630 % 323.589,08 0,54
3,250% Volkswagen Intl Finance  
 EO-MTN 2012(19) 
 XS0731681556 EUR 600.000 0 0 107,8822 % 647.293,29 1,08
1,750% Würth Finance International  
 EO-Anl. 2013(20) 
 DE000A1HJ483 EUR 1.000.000 1.000.000 0 106,8202 % 1.068.202,20 1,78

Investmentfonds       26.737.697,95 44,51

Aktienfonds       7.301.922,00 12,16
Gruppenfremde Aktienfonds       7.301.922,00 12,16
Deka DAXplus Maximum Div.U.ETF 
DE000ETFL235 Anteile  14.000 14.000 0 81,6600 EUR 1.143.240,00 1,90
Deka EURO STOXX Select Div.30 UCITS ETF 
DE000ETFL078 Anteile  53.000 0 0 18,3200 EUR 970.960,00 1,62
GAM STAR – India Equity Inst.EUR Acc.Hed. 
IE00BVF9PM58 Anteile  70.000 0 0 9,8015 EUR 686.105,00 1,14
iShares STOXX Eur.Sel.Div.30 UCITS ETF (DE) 
DE0002635299 Anteile  55.000 0 0 15,7750 EUR 867.625,00 1,45
iShares STOXX Euro.Small 200 UCITS ETF (DE) 
DE000A0D8QZ7 Anteile  37.000 0 0 24,6450 EUR 911.865,00 1,52
iShares STOXX Europe Mid 200 UCITS ETF (DE) 
DE0005933998 Anteile  23.000 0 0 40,0300 EUR 920.690,00 1,53
JB Multist.-Abs.Ret.Eur.Eq.Fd EUR 
LU0529497850 Anteile  7.600 0 0 119,2500 EUR 906.300,00 1,51
JB Multist.-Gl Equity Income C
LU0099390832 Anteile  6.900 0 0 129,7300 EUR 895.137,00 1,49

Rentenfonds       18.328.775,95 30,51
Gruppenfremde Rentenfonds       18.328.775,95 30,51
db x-trackers II-iBoxx S.EUR 1-3 ETF 1C 
LU0290356871 Anteile  5.900 0 0 170,0200 EUR 1.003.118,00 1,67
De.Inv.I-Convertibles FC 
LU0179220412 Anteile  5.700 5.700 0 178,6800 EUR 1.018.476,00 1,69
Deka iBoxx EUR Liq.Ger.Cov.D.U.ETF 
DE000ETFL359 Anteile  8.800 0 0 114,7800 EUR 1.010.064,00 1,68
F&C Global Convertible Bond A Euro Hedged 
LU0293751276 Anteile  50.000 0 0 17,6200 EUR 881.000,00 1,47
iShares III Euro Aggregate Bond UCITS ETF 
IE00B3DKXQ41 Anteile  10.000 10.000 0 125,6400 EUR 1.256.400,00 2,09
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Gattungsbezeichnung Stück, Bestand Käufe/ Verkäufe/ Kurs Kurswert in % vom
ISIN Anteile bzw. 31.8.2016 Zugänge Abgänge  in EUR Fonds- 
 Währung      vermögen
    im Berichtszeitraum   
JB Multibd-Absolute Return Bond Fund Plus (EUR) 
LU0256049627 Anteile  7.500 0 0 133,9800 EUR 1.004.850,00 1,67
JB Multibd-Absolute Return Bond Fund EUR CA 
LU0370946252 Anteile  10.300 0 0 93,7800 EUR 965.934,00 1,61
JB Multibd-Cred.Opportuniti.Bd 
LU0407121275 Anteile  7.800 0 0 129,1800 EUR 1.007.604,00 1,68
JB Multibd-Emerging Bd Fd USD Ca Dis.EUR 
LU0806868385 Anteile  10.775 10.775 0 102,1200 EUR 1.100.364,75 1,83
JB Multibd-E.MKT.INV.GR.BD FD Dis. EUR 
LU0854726741 Anteile  19.000 9.000 0 99,3300 EUR 1.887.270,00 3,14
JB Multibd-Europe Bond C 
LU0100840163 Anteile  2.200 0 0 473,3000 EUR 1.041.260,00 1,73
JB Multibd-Gl.Infl.Lnkd Bd Fd EUR 
LU1298639359 Anteile  9.200 0 0 118,6900 EUR 1.091.948,00 1,82
JB Multibd-Total Return Bond 
LU0100840759 Anteile  9.200 0 0 105,4100 EUR 969.772,00 1,61
LO Fds-Convertible Bond I Dis. EUR 
LU0357533461 Anteile  50.000 0 0 17,6358 EUR 881.790,00 1,47
M&G Global Conv. Fd Cl.C-H acc.Hed.EUR 
GB00B4WZ0J97 Anteile  73.000 0 0 14,7104 EUR 1.073.859,20 1,79
Pictet – EUR Short Term HY I 
LU0726357444 Anteile  8.700 0 0 123,9800 EUR 1.078.626,00 1,80
UBS(L)Bd-Convert Global (EUR) P-acc 
LU0203937692 Anteile  77.000 0 0 13,7200 EUR 1.056.440,00 1,76

Gemischte Fonds       1.107.000,00 1,84
Gruppenfremde Gemischte Fonds       1.107.000,00 1,84
BL – Emerging Markets BI 
LU0439765677 Anteile  9.000 9.000 0 123,0000 EUR 1.107.000,00 1,84

Summe Wertpapiervermögen       50.631.381,04 84,29
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Gattungsbezeichnung Stück, Bestand Käufe/ Verkäufe/ Kurs Kurswert in % vom
ISIN Anteile bzw. 31.8.2016 Zugänge Abgänge  in EUR Fonds- 
 Währung      vermögen
    im Berichtszeitraum   
Forderungen       251.272,83 0,42
Zinsansprüche EUR 251.272,83     251.272,83 0,42

Kurzfristig liquidierbare Anlagen       2.014.647,00 3,35
Geldmarktfonds       2.014.647,00 3,35
Gruppenfremde Geldmarktfonds       2.014.647,00 3,35
ComStage Commerzbank EONIA Ind.TR U.ETF I 
LU0378437684 Anteile  10.000,00 0 0 102,7180 EUR 1.027.180,00 1,71
Deka Deutsche Börse Eurogov  
Germany Money Markets UCITS ETF 
DE000ETFL227 Anteile  13.000,00 0 0 75,9590 EUR 987.467,00 1,64

Bankguthaben       7.207.213,06 12,00
Bankguthaben EUR EUR 2.860.393,96     2.860.393,96 4,76
Bankguthaben CHF CHF 140.800,68     128.473,63 0,21
Bankguthaben DKK DKK 582.856,23     78.300,90 0,13
Bankguthaben GBP GBP 146.895,36     172.767,26 0,29
Bankguthaben JPY JPY 3.836.999,00     33.373,65 0,06
Bankguthaben NOK NOK 75.081,03     8.082,79 0,01
Bankguthaben USD USD 4.370.420,08     3.925.820,87 6,54

Verbindlichkeiten       – 37.596,51 – 0,06
Sonstige Verbindlichkeiten       – 37.596,51 – 0,06
Verwahrstellenvergütung EUR – 3.577,05     – 3.577,05 – 0,01
Prüfungskosten EUR – 3.500,00     – 3.500,00 – 0,01
Veröffentlichungskosten EUR – 1.000,00     – 1.000,00 0,00
Verwaltungsvergütung EUR – 29.519,46     – 29.519,46 – 0,04
Fondsvermögen      EUR 60.066.917,42 100,00

Anteilwert      EUR 103,06
Umlaufende Anteile      Stück 582.818

*  Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung  
können geringfügig Rundungsdifferenzen entstanden sein.

*
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Gattungsbezeichnung ISIN Stück, Käufe/ Verkäufe/
  Anteile bzw. Zugänge Abgänge
  Währung  
    im Berichtszeitraum
Während des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschäfte,  
soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen

Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und  
Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Börsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
2,750% Europ.Fin.Stab.Facility (EFSF)  
 EO-MTN 2011(16) EU000A1G0AA6 EUR 0 2.000.000
1,750% Finnland, Republik EO-Notes 2010(16) FI4000018049 EUR 0 2.000.000
3,750% GE Capital European Funding  
 EO-MTN 2011(16) XS0612837657 EUR 0 500.000

Investmentfonds
Gruppenfremde Investmentfonds
db x-trackers II-Eonia ETF 1C LU0290358497 Anteile  0 7.500
iShares III EO Ag.Bd UCITS ETF (Dt. Zert.) DE000A0RM447 Anteile  10.000 10.000
JB Multibd-EM.MKTS OPPO.BD FD Dis. EUR LU1001759833 Anteile  0 10.000
JB Multibd-Emerging Bd Fd Euro EUR LU0370945957 Anteile  0 8.550
JB Multist.-Japan Stock Fund Ch EUR LU0915179146 Anteile  0 7.400
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Gattungsbezeichnung ISIN Stück, Käufe/ Verkäufe/ Volumen
  Anteile bzw. Zugänge Abgänge in 1.000
  Währung  
    im Berichtszeitraum
Umsätze in Derivaten
In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsprämien bzw. Volumen der  
Optionsgeschäfte. Bei Optionsscheinen Angabe der Käufe und Verkäufe.

Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Gekaufte Kontrakte   EUR     8.325
(Basiswert[e]: STXE 50 Index [Price] [EUR], Swiss Market Index[SMI])
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       in % vom
       Fonds- 
       vermögen
       
Angaben nach der Derivateverordnung

Bestand der Wertpapiere        84,29
Bestand der Derivate        0,00

Sonstige Angaben

Anteilwert      EUR 103,06
Umlaufende Anteile      Stück 582.818

Anhang

gemäß § 7 Nr. 9 KARBV*

*  Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und Bewertungsverordnung
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Wertpapierart Region Bewertungs-   Bewertung Besonderheiten bei
  datum   mit handelbaren Investmentanteilen,
     Kursen Bankguthaben und
      Verbindlichkeiten
Wertpapierkurse bzw. Marktsätze

Angabe zu dem Verfahren zur Bewertung der Vermögensgegenstände

Renten  Inland 30.8.2016   7,34 %
  Europa 30.8.2016   28,74 %
  Australien 30.8.2016   0,50 %
  Nordamerika 30.8.2016   3,20 %

Investmentanteile Inland 30.8.2016   11,34 %
  Europa 30.8.2016   5,47 % 31,05 %

Übriges Vermögen  31.8.2016    12,36  %
      56,59 % 43,41 %

Die prozentualen Angaben beziehen sich auf den Anteil der einzelnen  
Vermögensgegenstände am Fondsvermögen.

Für Investmentanteile ist der Sitz der Kapitalverwaltungsgesellschaft  
für die Region und das Bewertungsdatum maßgebend.

Die Bewertung erfolgt durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft unter  
Kontrolle der Verwahrstelle. Die Bewertung von börsengehandelten  
Vermögensgegenständen erfolgt mit entsprechend handelbaren Kursen.  
Sollten für diese Vermögensgegenstände keine handelbaren Kurse  
verfügbar sein, erfolgt die Bewertung auf Basis geeigneter Modelle.  
Bewertungseinheiten werden nicht gebildet.

Devisenkurse per 31.8.2016

Britisches Pfund (GBP)  0,850250    = 1 EUR
Dänische Krone (DKK)  7,443800    = 1 EUR
Japanischer Yen (JPY)  114,970900    = 1 EUR
Norwegische Krone (NOK)  9,289000    = 1 EUR
Schweizer Franken (CHF)  1,095950    = 1 EUR
US-Dollar (USD)  1,113250    = 1 EUR
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Servicetelefon

Für Fragen zu Ihrem FT- Investmentdepot erreichen Sie uns  
montags bis freitags von 8 –18 Uhr unter der Rufnummer 
(0 69) 9 20 50 -200.

Fondspreise

Der telefonische Ansagedienst für Preise der FT- Fonds  
ist bundesweit unter der Rufnummer 0800 38 03 66 37  
geschaltet. Außerdem finden Sie die Fondspreise auf  
Videotext von ARD und ZDF sowie im Internet unter  
www.frankfurt-trust.de

Vertrieb

Evangelische Bank eG
Seidlerstraße 6
34117 Kassel

Geschäftsführung

Karl Stäcker
Sprecher

Zugleich Mitglied der Geschäftsführung 
und Vor  sitzen der des Verwaltungs-
rats der FRANKFURT-TRUST Invest 
 Luxemburg AG und Mitglied des Vor-
stands des BVI Bundesverband Invest-
ment und Asset Management e. V.

Frank-Peter Martin
Zugleich Mitglied des Verwaltungsrats der 
FRANKFURT-TRUST Invest Luxemburg AG

Aufsichtsrat

Christophe Tadié
Vorsitzender 

Mitglied des Vorstands der BHF-BANK

Joachim Häger
Mitglied des Vorstands der BHF-BANK

Matthias Berg
Direktor der BHF-BANK

Dr. Marcel V. Lähn
Direktor der BHF-BANK

Ulrich Lingenthal
Direktor der BHF-BANK

Prof. Dr. Hartwig Webersinke
Dekan an der Fakultät Wirtschaft und 
Recht an der Hochschule Aschaffenburg

FRANKFURT-TRUST
Investment-Gesellschaft mbH
Bockenheimer Landstraße 10
60323 Frankfurt am Main
Postanschrift:
Postfach 11 07 61
60042 Frankfurt am Main

Telefon (0 69) 9 20 50 - 200
Telefax (0 69) 9 20 50 - 101

Gezeichnetes 
und eingezahltes Eigenkapital:
16,0 Mio. EUR

Haftendes Eigenkapital:
11,4 Mio. EUR

Gesellschafter von 
FRANKFURT-TRUST ist zu 
100 % die BHF-BANK Aktien-
gesellschaft

Verwahrstelle

The Bank of New York Mellon SA/NV,  
Asset Servicing, Niederlassung 
Frankfurt am Main, MesseTurm
Friedrich-Ebert-Anlage 49
60327 Frankfurt am Main

Haftendes Eigenkapital:
2,4 Mrd. EUR

Fondsadministration

BNY Mellon Service 
Kapitalanlage-Gesellschaft mbH
MesseTurm  
Friedrich-Ebert-Anlage 49
60327 Frankfurt am Main

Stand August 2016

Fondsmanager

GAM Investment Management 
(Switzerland) AG 
Hardstrasse 201 
8037 Zürich 
Schweiz


