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Prof. Dr. Alexander Kempf,
Professor für Betriebswirtschaftslehre an der Universität zu Köln und Direktor des Seminars
für Allgemeine Betriebswirtschaftslehre und Finanzierungslehre der Universität zu Köln, Köln

Ulrich Sommer,
Vorsitzender des Vorstandes der Deutsche Apotheker- und Ärztebank eG, Düsseldorf

Geschäftsführer Markus Hollmann
Alexander Poppe

Gesellschafter HSBC Trinkaus & Burkhardt Gesellschaft für Bankbeteiligungen mbH, Düsseldorf

Verwahrstelle HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Königsallee 21/23, 40212 Düsseldorf
Gezeichnetes und eingezahltes Eigenkapital: 91.423.896,95 Euro
modifiziert verfügbare haftende Eigenmittel: 2.275.951.755,48 Euro
(Stand: 31.12.2017)

Wirtschaftsprüfer PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftsprüfungsgesellschaft,
Moskauer Str. 19, 40227 Düsseldorf

Fondsmanager Gothaer Asset Management AG,
Gothaer Allee 1, 50969 Köln
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Anlageausschuss Christof J. Kessler (Vorsitzender),
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Vorstandsmitglied der Gothaer Asset Management AG, Köln
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Tätigkeitsbericht

Sehr geehrte Anlegerin,
sehr geehrter Anleger,

hiermit legen wir Ihnen den Jahresbericht des Fonds Gotha-
er Multi Select für das Geschäftsjahr vom 1. Februar 2017
bis zum 31. Januar 2018 vor.

Das Portfoliomanagement des Fonds ist von der Kapitalver-
waltungsgesellschaft seit Fondsauflegung an die Gothaer
Asset Management AG, Köln, ausgelagert.

Das Anlageziel des Fonds ist die Erzielung von absoluten po-
sitiven Renditen unabhängig von Marktentwicklungen unter
Ausnutzung der gegebenen Anlagemöglichkeiten. Daneben
steht der Kapitalerhalt im Vordergrund. Der Vergleichsindex
(Benchmark) setzt sich zusammen aus 50 % Euro STOXX 50
und 50 % iBoxx EUR Overall 5-7 Jahre. Das Anlageziel soll
durch Ausnutzung aussichtsreicher Anlageideen im Rahmen
der durch die Anlagebedingungen zugelassenen Investment-
möglichkeiten erreicht werden. Der Kerngedanke hierbei ist
es, aus einem großen Spektrum an Märkten und Instru-
menten die aussichtsreichsten Ideen zu identifizieren und
in einem gemischten Portfolio aus nahezu allen verfügbaren
Anlageklassen zusammen zu setzen und dadurch einen
möglichst stetigen Vermögenszuwachs zu erzielen. Die
Zusammensetzung der Anlagesegmente wird dynamisch
den aktuellen Kapitalmarktgegebenheiten angepasst. Die In-
vestmententscheidungen unterliegen einem regelmäßigen
Prozess, der sowohl auf makro- als auch auf mikroökono-
mischen Überlegungen basiert und Verwerfung sowie Über-
oder Unterbewertungen identifizieren soll. Die Investment-
möglichkeiten erstrecken sich auf verschiedenste Assetklas-
sen und Edelmetalle sowie Investmentanteile. Mindestens
25 % seines Vermögens legt der Fonds in Aktien (Kapitalbe-
teiligungen i. S. d. § 2 Absatz 8 Investmentsteuergesetz) an.
Diese Anlagegrenze dient der Erlangung einer Teilfreistel-
lung als Mischfonds gemäß § 20 Investmentsteuergesetz.
Der Fonds kann Derivategeschäfte tätigen, um Vermögens-
positionen abzusichern, höhere Wertzuwächse zu erzielen
oder um auf steigende oder fallende Kurse zu spekulieren.

Zum Berichtsstichtag besteht folgende Asset Allocation:

Tageswert EUR Tageswert % FV

Aktien 8.693.209,75 29,59 %
Anleihen 6.884.726,02 23,43 %
Derivate 145.723,03 0,50 %
Forderungen 201.080,96 0,68 %
Bankguthaben 997.564,22 3,40 %
Zielfondsanteile 12.549.504,84 42,71 %
Verbindlichkeiten -90.483,97 -0,31 %
Summe 29.381.324,85 100,00 %

Die Übersicht über die Anlagegeschäfte des Fonds im
Berichtszeitraum ist der Vermögensaufstellung sowie der
Übersicht über die im Berichtszeitraum abgeschlossenen

Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstel-
lung erscheinen, zu entnehmen.

Die größten Einzelpositionen im Portfolio (gemessen am
Tageswert in Euro) sind zum Berichtsstichtag:

Bezeichnung Tageswert % FV

Assenagon Alpha Vol. ’I’ 6,15 %
HSBC GIF-Asia ex Jap.Eq. ’I’ 5,85 %
Inv.Gl.St.F.-All China Eq. ’I’ 5,49 %
Helium Fd.-Helium Sel. ’A’ 4,27 %
GAM Multi.-Local Emer.Bd. ’Ca’ 4,10 %

Die Aktienmärkte verzeichneten einen freundlichen Start ins
Jahr 2017, was neben der „Trump-Euphorie“ insbesondere
auf die robusten Konjunkturdaten, die auf ein solides globa-
les Wirtschaftswachstum hindeuteten, und die guten Unter-
nehmensdaten zurückzuführen war. Von der optimistischen
Stimmung der Anleger konnten US-Aktien und Schwel-
lenländeraktien überproportional profitieren. Während US-
Aktien zu Jahresbeginn kein Bestandteil des Gothaer Multi
Select waren, war der Fonds in Schwellenaktien über den
HSBC GIF Asia ex-Japan Smaller Companies investiert. Des
Weiteren erwarb das Fondsmanagement ab Mitte des Jah-
res in zwei Schritten den Investec All China Equity Fonds,
um an den vielversprechenden Aussichten des chinesischen
Aktienmarkts zu partizipieren.

Im Laufe des März entwickelten sich dann auch europäische
Aktien, in die der Gothaer Multi Select in Form von Einzelak-
tien und Fondsanteilen investiert war und die den regionalen
Schwerpunkt darstellten, erfreulich und notierten deutlich
fester. Neben der günstigeren Bewertung im Vergleich
zu US-Aktien waren es insbesondere die konjunkturellen
Stimmungsindikatoren, wie z.B. die Einkaufsmanagerindi-
zes, und die guten Unternehmensergebnisse für das 1.
Quartal, die den europäischen Aktien Rückenwind verliehen.
Die europäischen Aktienmärkte profitierten zudem von dem
proeuropäischen Wahlausgang in den Niederlanden und
Frankreich. Das Fondsmanagement setze im Laufe des Ge-
schäftsjahres Derivate ein, um die Aktienquote dynamisch
an die Markteinschätzung anzupassen.

In den Sommermonaten konsolidierten die Aktienmärkte
der Industrieländer und gaben einen Teil der Kursgewinne
wieder ab. Ursächlich dafür war unter anderem die schwin-
dende und bereits eingepreiste Hoffnung, dass der neue
US-Präsident Trump seine versprochenen fiskalpolitischen
Maßnahmen und strukturellen Reformen zügig umsetzen
kann. Ende Juni kam insbesondere an den europäischen
Aktienmärkten etwas Verkaufsdruck auf, was hauptsächlich
auf die stark gestiegenen Renditen am Rentenmarkt zurück-
zuführen war. Auch die geopolitischen Spannungen rund um
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Tätigkeitsbericht

den Konflikt zwischen Nordkorea und den USA belasteten
in den Sommermonaten die Märkte. Da das Fondsma-
nagement aufgrund des sehr niedrigen Volatilitätsniveaus
und der vielen vorhandenen Risikofaktoren im Geschäftsjahr
von einem Volatilitätsanstieg ausging, war der Assenagon
Alpha Volatility, der aufgrund seiner Anlagestrategie von
steigender Volatilität profitiert, weiterhin Bestandteil des
Gothaer Multi Select. Zusätzlich wurden zwei Fonds mit
alternativen Investmentstrategien dem Gothaer Multi Select
beigemischt. Die geringe Marktabhängigkeit dieser beiden
Fonds sollte den Gothaer Multi Select weiter diversifizie-
ren und die Entwicklung des Gesamtportfolios auch in
volatileren Zeiten stabiler machen.

Die Ankündigung der EZB auch in 2018 weiter Staats- und
Unternehmensanleihen – wenn auch in einem reduzierten
Umfang – kaufen zu wollen, sorgte im Oktober sowohl
bei Aktien als auch bei Unternehmensanleihen für Rücken-
wind. Aufgrund der inzwischen unattraktiven Spreads war
der Gothaer Multi Select im Vergleich zur Benchmark in
Unternehmensanleihen über das gesamte Geschäftsjahr un-
tergewichtet. Innerhalb der Unternehmensanleihen lag der
Fokus weiterhin auf Hybrids aus dem Non-Financial Bereich.
Staatsanleihen waren aufgrund der niedrigen Renditen kein
Portfoliobestandteil. Der Erwerb der Unternehmensanleihen
erfolgte im Rahmen von Neuemissionen, um den von Emit-
tenten gewährten Neuemissionsspread zu vereinnahmen,
als auch am Sekundärmarkt. Weitere Renteninvestments
umfassten einen aktiv verwalteten Zielfonds für Schwellen-
länderanleihen in lokaler Währung und einen US High Yield
ETF, der allerdings im Laufe des Geschäftsjahres veräußert
wurde.

In den USA entfachte zum Jahresende die lange erwartete
US-Steuerreform neuen Optimismus unter den Anlegern
und trieb die US-Aktienkurse auf neue Höchststände. Ne-
ben der Senkung der Unternehmenssteuern erwarteten
die Marktteilnehmer auch positive Effekte für den US-
Konsum und somit indirekt für das Gewinnwachstum der
US-Unternehmen. Zu Beginn des neuen Kalenderjahres
starteten die weltweiten Aktienmärkte mit beeindruckenden
Kursgewinnen, wobei insbesondere Schwellenländeraktien
an die sehr gute Entwicklung aus dem Jahr 2017 an-
knüpfen konnten. Aber auch amerikanische Dividendentitel
notierten deutlich fester. Beide Regionen profitierten von
einer Abwertung des US-Dollars bei gleichzeitig robus-
ter Konjunkturentwicklung. Europäische Aktien partizipierten
an dem positiven Kapitalmarktumfeld ebenfalls, wobei die
Zuwächse etwas moderater ausfielen. Grund dafür war
die Euro-Aufwertung gegenüber dem US-Dollar, die bei
den Quartalsergebnissen der europäischen Unternehmen
merklichen Gegenwind verursachte.

Um an den deutlich verbesserten Aussichten der Anlage-
klasse Rohstoffe zu partizipieren, investierte das Fonds-
management im Berichtszeitraum in einen Fonds mit

Rohstoffrisiken. Das Anlageuniversum des Rohstofffonds
beschränkte sich auf die Subklassen Industriemetalle, Edel-
metalle und Energieträger. Agrar und Viehzucht waren kein
Bestandteil des Anlageuniversums.

Grundsätzlich berücksichtigt das Fondsmanagement bei sei-
nen Überlegungen und Analysen der Investmentideen sowie
der Portfoliokonstruktion eine Vielzahl von Informationen und
Faktoren. Ziel ist es eine möglichst umfassende Einschät-
zung zu Risiken und Renditepotenzialen zu erhalten. Implizit
können somit auch ESG-Kriterien Teil dieses Prozesses
sein. ESG-Kriterien waren im abgelaufenen Geschäftsjahr
aber kein expliziter Bestandteil des Investmentprozesses.

Hinsichtlich der Anlageinstrumente nutzte das Fondsma-
nagement im Gothaer Multi Select Einzelaktien, Anleihen,
aktive Zielfonds, passive ETFs, Derivate und Devisen-
termingeschäfte zur Währungsabsicherung. Im Vergleich
zum vorherigen Geschäftsjahr nahm im Berichtszeitraum
insbesondere der Bestand an Fondsanteilen, die in den
Anlageklassen Aktien, Renten, Rohstoffe und Alternatives
eingesetzt wurden, zu.

Der Fonds konnte im Geschäftsjahr eine Performance in
Höhe von 12,35 % erzielen. Im gleichen Zeitraum erzielte
die Benchmark eine Performance von 7,79 %.

Die durchschnittliche Volatilität des Fonds lag im Geschäfts-
jahr bei 4,64 %. Im gleichen Zeitraum lag die Volatilität der
Benchmark bei 5,21 %.

Im Berichtszeitraum wurde ein saldiertes Veräußerungser-
gebnis in Höhe von 1.253.189,12 Euro realisiert. Dieses
ergibt sich aus realisierten Veräußerungsgewinnen in Höhe
von 2.392.668,63 Euro sowie aus realisierten Veräußerungs-
verlusten in Höhe von 1.139.479,51 Euro. Das Veräuße-
rungsergebnis ist im Wesentlichen auf die Veräußerungen
von Investmentanteilen zurückzuführen.

Ein wesentliches Risiko des Fonds ist das Aktienmarktrisiko.
Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten
hängt insbesondere von der Entwicklung der Kapitalmärkte
ab, die wiederum von der allgemeinen Lage der Weltwirt-
schaft sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmen-
bedingungen in den jeweiligen Ländern beeinflusst wird.
Auf die allgemeine Kursentwicklung insbesondere an einer
Börse können auch irrationale Faktoren wie Stimmungen,
Meinungen und Gerüchte einwirken. Durch die Veränderun-
gen der Kurse der Aktien (und Basiswerte der Derivate)
kann das Fondsvermögen sowohl sinken als auch steigen.

Die Risiken der Investmentvermögen, deren Anteile für den
Fonds erworben werden (sogenannte „Zielfonds“), stehen
in engem Zusammenhang mit den Risiken der in diesen
Zielfonds enthaltenen Vermögensgegenstände bzw. der
von diesen Zielfonds verfolgten Anlagestrategien. Offene
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Investmentvermögen, an denen der Fonds Anteile erwirbt,
könnten zudem zeitweise die Rücknahme der Anteile
aussetzen. Dann ist die Gesellschaft daran gehindert,
die Anteile an dem Zielfonds zu veräußern, indem sie
diese zwecks Auszahlung des Rücknahmepreises bei der
Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle des Zielfonds
zurückgibt.

Verzinsliche Wertpapiere sind einem Zinsänderungsrisiko
ausgesetzt (Zum Berichtsstichtag sind 7,82 % der Renten
im Bestand festverzinslich, 92,18 % der Renten im Bestand
sind variabel verzinslich). Eine Erhöhung des allgemeinen
Zinsniveaus führt zu Kursverlusten, umgekehrt steigen
Anleihen im Wert, wenn das allgemeine Zinsniveau sinkt.
Dieser Effekt ist umso ausgeprägter, je länger die Laufzeit
einer Anleihe ist.

Anleihen unterliegen darüber hinaus dem Bonitäts- bzw.
Adressenausfallrisiko. Adressenausfallrisiken beschreiben
das Risiko, dass durch den Ausfall eines Ausstellers oder
Kontrahenten Verluste für den Fonds entstehen können. Es
wird versucht, dieses Risiko durch umfangreiche Marktana-
lysen und Selektionsverfahren gering zu halten.

Des Weiteren bestehen aufgrund der Investition des Son-
dervermögens in hochverzinsliche Wertpapiere und Unter-
nehmensanleihen mit einem Rating bis zu B+ insbesondere
Kurs- und Adressenausfallrisiken, da Anleihen minderer
Bonität in der Regel eine höhere Ausfallquote aufweisen.

Durch die Investition in Nachranganleihen von Banken,
Versicherungen und Industrieunternehmen können verstärkt
Adressenausfallrisiken auftreten, da Nachranganleihen im
Falle der Insolvenz eines Emittenten auch erst nach den
erstrangigen Forderungen bedient werden.

Durch die Investition in Fremdwährungen (aktuell: 16,41 %
des Fondsvolumens ohne Hedgeexposure, 6,02 % des
Fondsvolumens mit Hedgeexposure) unterliegt der Fonds
Währungsrisiken, da Fremdwährungspositionen in ihrer je-
weiligen Währung bewertet werden.* Fällt der Wert dieser
Währung gegenüber der Referenzwährung (Euro), so redu-
ziert sich der Wert des Fonds. Wechselkurse unterliegen
dem Einfluss verschiedener Umstände, wie z.B. volkswirt-
schaftliche Faktoren, Spekulationen von Marktteilnehmern
und Eingriffe von Zentralbanken und anderen Regierungs-
stellen. Änderungen der Wechselkurse können den Wert
des Fonds mindern. Weitere Währungsrisiken entstehen
auch dadurch, dass der Fonds die Erträge, Rückzahlungen
und Erlöse aus Währungsanlagen in der jeweiligen Währung
erhält.

Ausblick

* Die tatsächliche Währungsallokation kann von diesem Wert abweichen
und hängt maßgeblich von der Währungszusammensetzung der Zielfonds
und ETFs ab, die sich gegebenenfalls im Fonds befinden.

Durch den langjährigen Aufwärtstrend an den Aktien- und
Rentenmärkten sind die Aktienbewertungen inzwischen
recht ambitioniert und die Bondrenditen niedrig. Aus die-
sem Grund ist es wahrscheinlich, dass die zukünftigen
Anlagerenditen in diesen Assetklassen tendenziell niedri-
ger sein werden. Auch die Volatilität und die Anfälligkeit
für Korrekturen dürften an den Märkten wieder steigen.
Um den Gothaer Multi Select für dieses herausfordernde
Marktumfeld gut aufzustellen, wird das Fondsmanagement
zukünftig ein breites Spektrum an Anlageklassen nut-
zen. Dazu gehören neben Aktien, Rohstoffe und Renten
insbesondere auch alternative Investmentstrategien, um
weitere Renditequellen zu erschließen und das Portfolio
robuster für schwierigere Marktphasen zu machen. Durch
Marktentwicklungen entstehende Opportunitäten wird das
Fondsmanagement zukünftig weiterhin selektiv nutzen und
das Portfolio mittels Derivaten dynamisch bei Marktverände-
rungen anpassen. Im Rahmen der Anlageinstrumente liegt
der Investmentschwerpunkt weiterhin sowohl auf Zielfonds,
die im Rahmen eines quantitativen und qualitativen Ma-
nagerauswahlprozesses ausgewählt werden, als auch auf
Einzelaktien, Anleihen, ETFs und Derivaten. Trotz der lang-
sam restriktiver werdenden Geldpolitik der Zentralbanken,
der diversen politischen Unsicherheiten (u.a. protektionisti-
sche Maßnahmen in den USA) und der spätzyklischen Phase
der US-Konjunktur ist der Ausblick des Fondsmanagements
grundsätzlich noch moderat positiv.

Anmerkungen

Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgt nach der BVI-
Methode ohne Berücksichtigung von Ausgabeaufschlägen
oder Rücknahmeabschlägen.

WIR WEISEN DARAUF HIN, DASS DIE HISTORISCHE
WERTENTWICKLUNG DES FONDS KEINE PROGNOSE
FÜR DIE ZUKUNFT ERMÖGLICHT.

Der Anteil der Wertpapiertransaktionen, die im Berichts-
zeitraum für Rechnung des Fonds über Broker ausgeführt
wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen
sind, lag bei 25,76 Prozent. Ihr Umfang belief sich hierbei
auf ein Transaktionsvolumen von insgesamt 11.384.285,37
Euro.
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Vermögensübersicht gem. § 9 KARBV

Kurswert % des
in EUR Fondsver-

mögens

I. Vermögensgegenstände 29.471.808,82 100,31

1. Aktien 8.693.209,75 29,59

Finanzwerte 3.124.280,59 10,63

Konsumgüter 1.617.850,35 5,51

Technologie 1.040.703,00 3,54

Öl & Gas 897.270,00 3,05

Verbraucher-Dienstleistungen 462.500,00 1,57

Telekommunikation 436.800,00 1,49

Versorgungsunternehmen 424.600,00 1,45

Rohstoffe 388.960,00 1,32

Industriewerte 300.245,81 1,02

2. Anleihen 6.884.726,02 23,43

Telekommunikation 2.164.184,00 7,37

Versicherungen 1.161.033,75 3,95

Automobil 1.076.131,25 3,66

Banking/Bankwesen 788.379,97 2,68

Energiewerte 574.290,00 1,95

Basisindustrie 561.335,00 1,91

Versorgungswerte 559.372,05 1,90

3. Derivate 145.723,03 0,50

Devisen-Derivate 132.923,03 0,45

Aktienindex-Derivate 12.800,00 0,04

4. Forderungen 201.080,96 0,68

5. Kurzfristig liquidierbare Anlagen 0,00 0,00

6. Bankguthaben 997.564,22 3,40

7. Sonstige Vermögensgegenstände 12.549.504,84 42,71

Zielfondsanteile 12.549.504,84 42,71

Aktienfonds 4.966.316,84 16,90

Gemischte Fonds 4.898.938,00 16,67

Indexfonds 1.479.800,00 5,04

Rentenfonds 1.204.450,00 4,10

II. Verbindlichkeiten -90.483,97 -0,31

Sonstige Verbindlichkeiten -90.483,97 -0,31

III. Fondsvermögen 29.381.324,85 100,00*)

*) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermögensaufstellung

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Stück bzw. Bestand Käufe/ Verkäufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile 31.01.2018 Zugänge Abgänge in EUR Fondsver-

bzw. Whg. im Berichtszeitraum mögens

Börsengehandelte Wertpapiere 14.488.890,80 49,31

Aktien

Euro 7.203.643,00 24,52

Allianz vink.Nam. DE0008404005 STK 2.500 - - EUR 203,900 509.750,00 1,73

ASML Hold. NL0010273215 STK 4.000 - - EUR 163,200 652.800,00 2,22

BNP Paribas FR0000131104 STK 7.500 5.000 - EUR 66,790 500.925,00 1,70

Continental DE0005439004 STK 1.700 - - EUR 244,800 416.160,00 1,42

Dt.Wohnen DE000A0HN5C6 STK 12.000 - - EUR 36,200 434.400,00 1,48

E.ON Nam. DE000ENAG999 STK 50.000 50.000 - EUR 8,492 424.600,00 1,45

GRENKE Nam. DE000A161N30 STK 5.700 - - EUR 96,550 550.335,00 1,87

HELLA DE000A13SX22 STK 8.000 - 2.000 EUR 57,450 459.600,00 1,56

Intesa Sanpaolo IT0000072618 STK 120.000 - 60.000 EUR 3,140 376.740,00 1,28

LANXESS DE0005470405 STK 5.500 5.500 - EUR 70,720 388.960,00 1,32

Orange FR0000133308 STK 30.000 30.000 - EUR 14,560 436.800,00 1,49

Repsol YPF ES0173516115 STK 30.000 30.000 - EUR 15,180 455.400,00 1,55

SAP DE0007164600 STK 4.300 - - EUR 90,210 387.903,00 1,32

Soc.Générale FR0000130809 STK 7.000 7.000 - EUR 46,645 326.515,00 1,11

Unilever NL0000009355 STK 9.000 - - EUR 46,695 420.255,00 1,43

Zalando DE000ZAL1111 STK 10.000 - - EUR 46,250 462.500,00 1,57

Schweizer Franken 1.047.696,75 3,57

LafargeHolcim Nam. CH0012214059 STK 6.000 - - CHF 58,020 300.245,81 1,02

Nestlé CH0038863350 STK 4.600 - - CHF 81,120 321.835,35 1,10

UBS Gr. Nam. CH0244767585 STK 26.000 - - CHF 18,980 425.615,59 1,45

Englische Pfund 441.870,00 1,50

Royal Dutch Shell ’A’ GB00B03MLX29 STK 15.600 - - GBP 24,850 441.870,00 1,50

Verzinsliche Wertpapiere

Euro 5.795.681,05 19,73

2,4000 % AT&T v.14-24 XS1076018131 EUR 500.000 500.000 - % 107,661 538.302,75 1,83

2,6250 % Telefónica Eur. Frn
v.17-und.

XS1731823255 EUR 500.000 500.000 - % 100,775 503.875,00 1,71

3,7500 % VW Int.Fin. Frn v.14-und. XS1048428012 EUR 500.000 - - % 107,602 538.012,50 1,83

4,2000 % Volvo Trea. Frn v.14-75 XS1150673892 EUR 500.000 - - % 107,624 538.118,75 1,83

4,6250 % NN Gr. Frn v.14-44 XS1054522922 EUR 1.000.000 - - % 116,103 1.161.033,75 3,95

4,7500 % BHP Billit.Fin. Frn 15-76
MTN

XS1309436753 EUR 500.000 - 500.000 % 112,267 561.335,00 1,91

5,2500 % OMV Frn v.15-und. XS1294342792 EUR 500.000 500.000 - % 114,858 574.290,00 1,95

5,2500 % Orange Frn v.14-und.
MTN

XS1028599287 EUR 500.000 - - % 118,467 592.333,33 2,02

8,1250 % UniCr.Int.Bk. Frn 09-und. XS0470937243 EUR 700.000 - - % 112,626 788.379,97 2,68

An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 1.089.044,97 3,71

Verzinsliche Wertpapiere

Euro 1.089.044,97 3,71

3,0000 % Telia Comp. Frn v.17-78 XS1590787799 EUR 500.000 500.000 - % 105,935 529.672,92 1,80

5,3750 % EDP Frn v.15-75 PTEDPUOM0024 EUR 500.000 - 500.000 % 111,874 559.372,05 1,90
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Vermögensaufstellung

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Stück bzw. Bestand Käufe/ Verkäufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile 31.01.2018 Zugänge Abgänge in EUR Fondsver-

bzw. Whg. im Berichtszeitraum mögens

Investmentanteile 12.549.504,84 42,71

Gruppeneigene Investmentanteile

US-Dollar 1.719.281,21 5,85

HSBC GIF-Asia ex Jap.Eq. ’I’ LU0164939885 ANT 23.000 - 2.000 USD 92,972 1.719.281,21 5,85

Gruppenfremde Investmentanteile

Euro 9.216.298,00 31,37

Assenagon Alpha Vol. ’I’ LU0575255335 ANT 1.700 - - EUR 1.063,160 1.807.372,00 6,15

Bellev.F.(Lux)-BB E.E.Sm. ’I’ LU0631859062 ANT 3.000 3.000 - EUR 357,590 1.072.770,00 3,65

GAM Multi.-Local Emer.Bd. ’Ca’ LU0370946096 ANT 17.000 10.200 - EUR 70,850 1.204.450,00 4,10

Helium Fd.-Helium Sel. ’A’ LU1112771255 ANT 1.000 1.000 - EUR 1.253,323 1.253.323,00 4,27

iShares EURO STOXX Bk.(DE) DE0006289309 ANT 60.000 110.000 50.000 EUR 13,702 822.120,00 2,80

LBBW ROHSTOFFE 1 ’I’ DE000A0MU8J9 ANT 11.000 11.000 - EUR 66,030 726.330,00 2,47

Metz.Int.I.-M.Eur.S.a.M.C. ’B’ IE00BQ1YC516 ANT 3.000 3.000 - EUR 186,780 560.340,00 1,91

MUL-LYXOR UCITS S&P 500 ’D’ LU0959211243 ANT 4.000 4.000 - EUR 164,420 657.680,00 2,24

UNI-GL.-Altern.Risk Premia LU1723344237 ANT 1.100 1.100 - EUR 1.010,830 1.111.913,00 3,78

US-Dollar 1.613.925,63 5,49

Inv.Gl.St.F.-All China Eq. ’I’ LU1235249262 ANT 67.000 67.000 - USD 29,960 1.613.925,63 5,49

Summe Wertpapiervermögen 28.127.440,61 95,73

Derivate 145.723,03 0,50

Aktienindex-Derivate

Aktienindex-Terminkontrakte 12.800,00 0,04

EURO STOXX 50 IND.FUT. 03/18 EUREX STK 40 EUR 12.800,00 0,04

Devisen-Derivate

Devisenterminkontrakte 132.923,03 0,45

USD/EUR 3.800.000,00 OTC 132.923,03 0,45

Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds 997.564,22 3,40

Bankguthaben 997.564,22 3,40

EUR-Guthaben bei:

Verwahrstelle

HSBC Trinkaus & Burkhardt AG EUR 997.564,22 % 100,000 997.564,22 3,40

Sonstige Vermögensgegenstände 201.080,96 0,68

Zinsansprüche EUR 201.080,96 201.080,96 0,68

Sonstige Verbindlichkeiten -90.483,97 -0,31

Verbindlichkeiten aus schwebenden Geschäften EUR -46.928,14 -46.928,14 -0,16

Kostenabgrenzungen EUR -30.755,83 -30.755,83 -0,10

Erhaltene Variation Margin EUR -12.800,00 -12.800,00 -0,04

Fondsvermögen EUR 29.381.324,85 100,00*)

Anteilwert EUR 138,12

Umlaufende Anteile STK 212.720,00

*) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermögensaufstellung

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Stück bzw. Bestand Käufe/ Verkäufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile 31.01.2018 Zugänge Abgänge in EUR Fondsver-

bzw. Whg. im Berichtszeitraum mögens

Wertpapierkurse bzw. Marktsätze

Die Vermögensgegenstände des Sondervermögens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsätze bewertet:
Alle Vermögenswerte: Kurse bzw. Marktsätze per 31.01.2018 oder letztbekannte.

Devisenkurs(e) bzw. Konversionsfaktor(en) (in Mengennotiz) per 31.01.2018

Schweizer Franken (CHF) 1,15945 = 1 (EUR)

Englische Pfund (GBP) 0,87730 = 1 (EUR)

US-Dollar (USD) 1,24375 = 1 (EUR)

Marktschlüssel

b) Terminbörsen

EUREX Frankfurt/Zürich - Eurex (Eurex DE/Eurex Zürich)

c) OTC Over-the-Counter

Im Berichtszeitraum haben gegebenenfalls Kapitalmaßnahmen und eventuelle unterjährige Änderungen der Stammdaten eines Wertpapiers stattgefunden. Diese
Kapitalmaßnahmen und die Umbuchungen aufgrund von Stammdatenänderungen sind ohne Umsatzzahlen in der „Vermögensaufstellung“ und in den „Während des
Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen“ enthalten.
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Während des Berichtszeitraums abgeschlossene
Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der
Vermögensaufstellung erscheinen:

Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stück bzw. Käufe/ Verkäufe/
Anteile Zugänge Abgänge

bzw. Whg.

Börsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Euro

Caixabk. ES0140609019 STK 70.000 70.000

Koenig & Bauer DE0007193500 STK - 9.000

LVMH FR0000121014 STK - 1.900

Repsol Anr. ES06735169B1 STK - 30.000

Total FR0000120271 STK - 8.901

US-Dollar

TechnipFMC GB00BDSFG982 STK - 9.600

Dänische Kronen

Vestas Wind Sys. DK0010268606 STK - 5.300

Norwegische Kronen

Subsea 7 LU0075646355 STK - 30.000

Verzinsliche Wertpapiere

Euro

2,9950 % TenneT Hold. Frn v.17-und. XS1591694481 EUR 500.000 500.000

3,8750 % Repsol Int.Fin. Frn 15-und. XS1207054666 EUR - 900.000

5,1180 % Solvay Fin. Frn v.15-und. XS1323897485 EUR - 600.000

7,6250 % Telefónica Eur. Frn 13-und. XS0972588643 EUR - 500.000

Zertifikate

Euro

ETFS Met.S.PHYS PLATIN 07-und. DE000A0N62D7 STK 8.000 8.000

Investmentanteile

Gruppenfremde Investmentanteile

Euro

iSh.STOXX Eur.600 Bas.Res. DE000A0F5UK5 ANT 25.000 55.000

iSh.STOXX Eur.600 Telec. DE000A0H08R2 ANT - 30.000

iShares DAX DE0005933931 ANT 5.000 5.000

Lyxor Japan (Topix) FR0011475078 ANT 5.000 5.000

MFS Mer.-Eur.Sm.Co.Fd. ’I1EUR’ LU0219424305 ANT - 4.000

US-Dollar

iSharesV-S&P Gold Prod. IE00B6R52036 ANT 50.000 50.000

PFIS ETFs-Sh.T.HY Corp.Bd.IS U IE00B7N3YW49 ANT - 7.000

Gattungsbezeichnung Stück bzw. Volumen
Anteile in 1.000

bzw. Whg.

Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsprämien bzw. Volumen der Optionsgeschäfte, bei Optionsscheinen Angabe der Käufe und Verkäufe)

Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Gekaufte Kontrakte EUR 9.877

Basiswerte: (EURO STOXX 50 IND.FUT. 03/18, EURO STOXX 50 IND.FUT. 06/17, EURO STOXX 50 IND.FUT. 09/17, EURO STOXX 50 IND.FUT. 12/17)
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Während des Berichtszeitraums abgeschlossene
Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der
Vermögensaufstellung erscheinen:

Gattungsbezeichnung Stück bzw. Volumen
Anteile in 1.000

bzw. Whg.

Devisenterminkontrakte (Verkauf) EUR 7.666

USD/EUR EUR 7.666
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Ertrags- und Aufwandsrechnung
(inkl. Ertragsausgleich)

EUR EUR

insgesamt pro Anteil

Anteile im Umlauf 212.720,00

I. Erträge

1. Dividenden inländischer Aussteller 46.989,33 0,2208976

2. Dividenden ausländischer Aussteller (vor Quellensteuer) 161.297,53 0,7582622

3. Zinsen aus inländischen Wertpapieren 0,00 0,0000000

4. Zinsen aus ausländischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) 334.793,89 1,5738712

5. Zinsen aus Liquiditätsanlagen im Inland -5.681,40 -0,0267083

6. Zinsen aus Liquiditätsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer) 0,00 0,0000000

7. Erträge aus Investmentanteilen 342.140,10 1,6084059

8. Erträge aus Wertpapier-Darlehen- und -Pensionsgeschäften 0,00 0,0000000

9. Abzug ausländischer Quellensteuer -15.140,33 -0,0711749

10. Sonstige Erträge 4.393,46 0,0206537

Summe der Erträge 868.792,58 4,0842073

II. Aufwendungen

1. Zinsen aus Kreditaufnahmen 0,00 0,0000000

2. Verwaltungsvergütung -349.190,61 -1,6415504

3. Verwahrstellenvergütung -10.362,37 -0,0487137

4. Prüfungs- und Veröffentlichungskosten -13.161,03 -0,0618702

5. Sonstige Aufwendungen -5.079,83 -0,0238804

Summe der Aufwendungen -377.793,84 -1,7760147

III. Ordentlicher Nettoertrag 490.998,74 2,3081926

IV. Veräußerungsgeschäfte

1. Realisierte Gewinne 2.392.668,63 11,2479721

2. Realisierte Verluste -1.139.479,51 -5,3567107

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften 1.253.189,12 5,8912614

V. Realisiertes Ergebnis des Geschäftsjahres 1.744.187,86 8,1994540

1. Nettoveränderung der nicht realisierten Gewinne 1.538.747,02 7,2336735

2. Nettoveränderung der nicht realisierten Verluste -44.821,89 -0,2107084

VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschäftsjahres 1.493.925,13 7,0229651

VII. Ergebnis des Geschäftsjahres 3.238.112,99 15,2224191
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Entwicklung des Sondervermögens

EUR

insgesamt

I. Wert des Sondervermögens am Beginn des Geschäftsjahres 26.447.594,74

1. Ausschüttung für das Vorjahr -222.499,22

2. Zwischenausschüttungen -148.955,02

3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) 78.874,83

a) Mittelzuflüsse aus Anteilschein-Verkäufen 487.162,73

b) Mittelabflüsse aus Anteilschein-Rücknahmen -408.287,90

4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich -11.803,47

5. Ergebnis des Geschäftsjahres 3.238.112,99

davon nicht realisierte Gewinne 1.538.747,02

davon nicht realisierte Verluste -44.821,89

II. Wert des Sondervermögens am Ende des Geschäftsjahres 29.381.324,85

Vergleichende Übersicht mit den letzten Geschäftsjahren

31.01.2015 31.01.2016 31.01.2017 31.01.2018

Vermögen in Tsd. EUR 25.611 24.509 26.448 29.381

Anteilumlauf Stück 214.000 212.218 212.237 212.720

Anteilwert in EUR 119,68 115,49 124,61 138,12
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Berechnung der Ausschüttung

EUR EUR

insgesamt pro Anteil

Anteile im Umlauf 212.720,00

I. Für die Ausschüttung verfügbar 5.720.355,31 26,8914785

1. Vortrag aus dem Vorjahr 3.976.167,45 18,6920245

2. Realisiertes Ergebnis des Geschäftsjahres 1.744.187,86 8,1994540

3. Zuführung aus dem Sondervermögen 0,00 0,0000000

II. Nicht für die Ausschüttung verwendet 5.543.094,75 26,0581739

1. Der Wiederanlage zugeführt 1.135.896,02 5,3398647

2. Vortrag auf neue Rechnung 4.407.198,73 20,7183092

III. Gesamtausschüttung 177.260,56 0,8333046

1. Zwischenausschüttung 149.393,26 0,7023000

2. Endausschüttung 27.867,30 0,1310046

Düsseldorf, den 26.03.2018 Internationale
Kapitalanlagegesellschaft mbH

Die Geschäftsführung
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach Derivateverordnung

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 4.496.476,38

Die Vertragspartner der Derivate-Geschäfte, sofern außerbörslich
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermögen 95,73 %

Bestand der Derivate am Fondsvermögen 0,50 %

Die Auslastung der Obergrenze für das Marktrisikopotential wurde für dieses Sondervermögen gemäß der Derivateverordnung nach dem qualifizierten
Ansatz anhand eines Vergleichsvermögens ermittelt.

Angaben nach dem qualifizierten Ansatz:

Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko

kleinster potenzieller Risikobetrag -3,50 %

größter potenzieller Risikobetrag -6,76 %

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag -5,50 %

Risikomodell, das gemäß § 10 DerivateV verwendet wurde

Die Risikomessung erfolgte im qualifizierten Ansatz durch die Berechnung des Value at Risk (VaR) über das Verfahren der historischen Simulation.

Parameter, die gemäß § 11 DerivateV verwendet wurden

Das Value at Risk (VaR) wurde auf einer effektiven Historie von 500 Handelstagen mit einem Konfidenzniveau von 99% und einer unterstellten Haltedauer von
10 Werktagen berechnet.

Zusammensetzung des Vergleichsvermögens

Index Gewicht

EURO STOXX 50 Price Index 50,00 %

iBoxx Euro Index World Wide Performance Overall 5-7 Years 50,00 %

Sonstige Angaben

Anteilwert (EUR) 138,12

Umlaufende Anteile (STK) 212.720,00

Die Bildung von Anteilklassen ist jederzeit zulässig und liegt im Ermessen der Gesellschaft. Die Rechte der Anleger, die Anteile aus bestehenden Anteilklassen
erworben haben, bleiben bei der Bildung neuer Anteilklassen unberührt.

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermögensgegenstände

Die Bewertung der Vermögensgegenstände, die zum Handel an Börsen zugelassen sind oder in einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind, werden zum letzten verfügbaren handelbaren Kurs, der eine verlässliche Bewertung gewährleistet, bewertet. Vermögensgegenstände, die weder
zum Handel an Börsen zugelassen sind noch in einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder für die kein handelbarer Kurs
verfügbar ist, werden zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgfältiger Einschätzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Berücksichtigung der
aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist.

Die Optionen und Futures, die zum Handel an einer Börse zugelassen oder in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, werden zu dem jeweils letzten
verfügbaren handelbaren Kurs (Settlementpreis der jeweiligen Börse), der eine verlässliche Bewertung gewährleistet, bewertet.

Auf ausländische Währung lautende Vermögensgegenstände werden unter Zugrundelegung der tagesaktuellen Devisenkurse Reuters Fixing 09:00 Uhr GMT der
Währung in Euro umgerechnet.

Die Anteilwertermittlung erfolgt auf der Grundlage der gesetzlichen Regelungen von KAGB und KARBV.

Für die nachfolgend genannten Assetklassen wurden zum Stichtag des Sondervermögens mittels der angewendeten Bewertungsgrundsätze folgende Bewertungs-
quellen herangezogen:
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Wertpapiere und Geldanlagen:

- Markt-/Börsenkurse (§ 27): 99,50 %

- Verkehrswerte: Konzernfremde Modell-Bewertungen / Sonstige Bewertungen Dritter (§ 28): 0,00 %

- Verkehrswerte: Konzerneigene Modell-Bewertungen (§ 28): 0,00 %

Börsengehandelte Derivate:

- Markt-/Börsenkurse (§ 27): 0,04 %

Devisentermingeschäfte:

- Verkehrswerte: Konzerneigene Modell-Bewertungen (§ 28): 0,45 %

Sonstige Derivate und OTC-Produkte:

- Verkehrswerte: Konzernfremde Modell-Bewertungen / Sonstige Bewertungen Dritter (§ 28): 0,00 %

- Verkehrswerte: Konzerneigene Modell-Bewertungen (§ 28): 0,00 %

Die prozentualen Angaben beziehen sich auf das Fondsvolumen. Evtl. Ungenauigkeiten der angegebenen Prozentsätze ergeben sich durch die Tatsache, dass As-
setklassen mit einem Anteil am Fondsvolumen von weniger als 0,1 % nicht explizit angegeben werden. Zudem ergeben sich weitere Ungenauigkeiten vor dem
Hintergrund, dass im Fondsvolumen als Bezugsgröße zur Ermittlung der Prozentsätze neben den Assetklassen auch Forderungen (z. B. Stückzinsen, Dividendenan-
sprüche) und Verbindlichkeiten (z. B. Kostenabgrenzungen) berücksichtigt sind.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Die KVG erhält keine Rückvergütungen der aus dem Sondervermögen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergütung und Aufwandserstattungen.

Die KVG gewährt sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler aus der von dem Sondervermögen an sie geleisteten Vergütung in wesentlichem Umfang (mehr
als 10 %).

Verwaltungsvergütungssatz für im Sondervermögen gehaltene Investmentanteile:

Investmentanteile Verwaltungsvergütung 1)

Assenagon Alpha Vol. ’I’ 0,80000 % p.a.

Bellev.F.(Lux)-BB E.E.Sm. ’I’ 0,90000 % p.a.

GAM Multi.-Local Emer.Bd. ’Ca’ 0,80000 % p.a.

Helium Fd.-Helium Sel. ’A’ 1,50000 % p.a.

HSBC GIF-Asia ex Jap.Eq. ’I’ 0,99000 % p.a.

Inv.Gl.St.F.-All China Eq. ’I’ 0,15000 % p.a.

iShares DAX 0,15000 % p.a.

iShares EURO STOXX Bk.(DE) 0,50000 % p.a.

iSharesV-S&P Gold Prod. 0,55000 % p.a.

iSh.STOXX Eur.600 Bas.Res. 0,45000 % p.a.

iSh.STOXX Eur.600 Telec. 0,45000 % p.a.

LBBW ROHSTOFFE 1 ’I’ 0,80000 % p.a.

Lyxor Japan (Topix) 0,45000 % p.a.

Metz.Int.I.-M.Eur.S.a.M.C. ’B’ 1,10000 % p.a.

MFS Mer.-Eur.Sm.Co.Fd. ’I1EUR’ 0,85000 % p.a.

MUL-LYXOR UCITS S&P 500 ’D’ 0,05000 % p.a.

PFIS ETFs-Sh.T.HY Corp.Bd.IS U 0,55000 % p.a.

UNI-GL.-Altern.Risk Premia 0,50000 % p.a.

1) Von anderen Kapitalverwaltungsgegesellschaften bzw. ausländischen Investmentgesellschaften berechnete Verwaltungsvergütung.

Bei den Angaben zu Verwaltungsvergütungen handelt es sich um den von den Gesellschaften maximal belasteten Prozentsatz.
Quelle: WM Datenservice, Verkaufsprospekte
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Im Berichtszeitraum wurden keine Ausgabeaufschläge gezahlt.
Im Berichtszeitraum wurden keine Rücknahmeabschläge gezahlt.

Transaktionskosten EUR 12.526,11

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Sondervermögens separat ausgewiesen bzw. abgerechnet
wurden und in direktem Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen.

Gesamtkostenquote (ohne Performancefee und Transaktionskosten) 1,68 %

Die Gesamtkostenquote drückt sämtliche vom Sondervermögen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhältnis zum
durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermögens aus.

Wesentliche sonstige Erträge und sonstige Aufwendungen sowie Zusammensetzung der Verwaltungsvergütung

Wesentliche sonstige Erträge

Quellensteuer-Rückvergütungen EUR 3.935,35

Die Verwaltungsvergütung setzt sich wie folgt zusammen

Verwaltungsvergütung KVG EUR -30.899,46

Basisvergütung Asset Manager EUR -140.216,36

Performanceabhängige Vergütung Asset Manager EUR 0,00

Vertriebs- und Bestandsprovisionen (gezahlt) EUR -178.074,79

Wesentliche sonstige Aufwendungen

Gebühren WM/BaFin und Performancemessung EUR -4.795,83

Angaben zur Vergütung gemäß § 101 KAGB

Die nachfolgenden Informationen - insbesondere die Vergütung und deren Aufteilung sowie die Bestimmung der Anzahl der Mitarbeiter - basieren auf dem Jahresab-
schluss der Gesellschaft vom 31. Dezember 2017 betreffend das Geschäftsjahr 2017.

Die Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschäftsjahr 2017 gezahlten Vergütungen beträgt 24,3 Mio. EUR (nachfolgend „Gesamtsumme“) und verteilt sich auf
272 Mitarbeiter. Die Zahl der Begünstigten entspricht der für das abgelaufene Geschäftsjahr 2017 festgestellten durchschnittlichen Zahl der Mitarbeiterinnen und
Mitarbeiter der Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH.

Hiervon entfallen 22,2 Mio. EUR auf feste und 2,1 Mio. EUR auf variable Vergütungen. Die Grundlage der ermittelten Vergütungen bildet der in der Gewinn- und Ver-
lustrechnung niedergelegte Personalaufwand. Der Personalaufwand beinhaltet neben den an die Mitarbeiter gezahlten fixen und variablen Vergütungen (einschließlich
individuell versteuerte Sachzuwendungen wie z.B. Dienstwagen) auch folgende - exemplarisch genannte - Komponenten, die zur festen Vergütung gezählt werden:
Beiträge zum BVV Versicherungsverein des Bankgewerbes a.G., laufende Ruhegeldzahlungen und Zuführung zu Pensionsrückstellungen. Aus dem Sondervermögen
wurden keine direkten Beträge, auch nicht als Carried Interest, an Mitarbeiter gezahlt.

Die Vergütung der Geschäftsleiter im Sinne von § 1 Abs. 19 Nr. 15 KAGB betrug 0,7 Mio. EUR, die Vergütung von Mitarbeitern oder anderen Beschäftigten, deren
berufliche Tätigkeit sich wesentlich auf das Risikoprofil der Gesellschaft oder der von ihr verwalteten Investmentvermögen auswirkt (nachfolgend „Risikoträger“)
betrug 2,0 Mio. EUR, die Vergütung der Mitarbeiter oder anderer Beschäftigter mit Kontrollfunktionen 1,9 Mio. EUR und die Vergütung der Mitarbeiter oder anderer
Beschäftigter, die eine Gesamtvergütung erhalten, auf Grund derer sie sich in derselben Einkommensstufe befinden wie Führungskräfte und Risikoträger, betrug 12,8
Mio. EUR. Teilweise besteht Personenidentität bei den aufgeführten Personengruppen; die Vergütung für diese Mitarbeiter ist in allen betreffenden in diesem Absatz
genannten Summen ausgewiesen.

Die Vergütungen der identifizierten Mitarbeiter setzen sich aus festen und variablen Bestandteilen zusammen, wobei der Anteil der festen Komponente an der Ge-
samtvergütung jeweils genügend hoch ist, um eine flexible Politik bezüglich der variablen Komponente uneingeschränkt zu gewährleisten. Bei Tarifangestellten richtet
sich die feste Vergütung nach dem jeweils geltenden Tarifvertrag. Die Vergütungen der identifizierten Mitarbeiter sind so ausgestaltet, dass sie keine Anreize zur
Eingehung von Risiken setzen, die nicht mit dem Risikoprofil, den Anlagebedingungen, der Satzung oder dem Gesellschaftsvertrag der von HSBC INKA verwalte-
ten Investmentvermögen vereinbar sind. Die Festlegung der variablen Vergütungskomponenten orientiert sich dabei an der allgemeinen Geschäftsentwicklung der
Gesellschaft, der Dauer der Unternehmenszugehörigkeit des Mitarbeiters sowie an berücksichtigungswürdigenden Leistungen des identifizierten Mitarbeiters im
vergangenen Jahr. Kein Kriterium ist die Wertentwicklung eines oder mehrerer bestimmter Investmentvermögen. Hierdurch wird eine Belohnung eines einzelnen
Mitarbeiters zur Eingehung von Risiken, die nicht mit dem Risikoprofil, den Anlagebedingungen, der Satzung oder dem Gesellschaftsvertrag der von der Gesellschaft
verwalteten Investmentvermögen vereinbar sind, auch und gerade im Hinblick auf die variable Vergütung eines Mitarbeiters ausgeschlossen.

Die variable Vergütungskomponente setzt sich aus einem Cash-Anteil und einem Anteil unbarer Instrumente, namentlich aus Anteilen an der Konzernmutter, der HSBC
Holdings plc., zusammen. Das Verhältnis von Cash-Anteil und Anteil an unbaren Instrumenten wird dabei jeweils in Abhängigkeit von der Gesamthöhe der variablen
Vergütung bestimmt. Ein wesentlicher Anteil der variablen Vergütungskomponente wird über einen Zeitraum von mindestens drei Jahren zugeteilt.

Gothaer Multi Select - Jahresbericht zum 31.01.2018 19



Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Die jährliche Prüfung der Vergütungspolitik der Gesellschaft durch ihren Aufsichtsrat ergab keinen wesentlichen Änderungsbedarf. Bei der jährlichen Prüfung der
Umsetzung der Vergütungspolitik durch die Interne Revision der Gesellschaft wurden keine Beanstandungen festgestellt.

Angaben zu wesentlichen Änderungen gem. § 101 Abs. 3 Nr. 3 KAGB

Die Allgemeinen Anlagebedingungen wurden mit Wirkung zum 17.03.2017 auf das KAGB in der Fassung des OGAW-V-Umsetzungsgesetzes umgestellt.

Die Allgemeinen und Besonderen Anlagebedingungen wurden mit Wirkung zum 01.01.2018 an das Investmentsteuergesetz in der Fassung des Gesetzes zur Reform
der Investmentbesteuerung vom 19.07.2016 angepasst.

Änderung der Wertentwicklung seit Auflegung p.a. 0,82 %

Zusätzliche Informationen

Prozentualer Anteil der schwer liquidierbaren Vermögensgegenstände für die besondere Regelungen gelten 0,00 %

Angaben zu neuen Regelungen zum Liquiditätsmanagement gem. § 300 Abs. 1 Nr. 2 KAGB

Im Geschäftsjahr haben sich keine wesentlichen Änderungen ergeben.

Angaben zur Änderung des max. Umfangs des Leverage § 300 Abs. 2 Nr. 1 KAGB

keine Änderung

Leverage-Umfang nach Bruttomethode bezüglich ursprünglich festgelegtem Höchstmaß 5,00

Tatsächlicher Leverage-Umfang nach Bruttomethode 1,05

Leverage-Umfang nach Commitmentmethode bezüglich ursprünglich festgelegtem Höchstmaß 4,00

Tatsächlicher Leverage-Umfang nach Commitmentmethode 0,99

Angaben zum Risikoprofil nach § 300 Abs. 1 Nr. 3 KAGB

Die Wertentwicklung des Fonds wird insbesondere von folgenden Faktoren beeinflusst, aus denen sich Chancen und Risiken ergeben:

Marktrisiko: Risiko von Kurs- und Ertragsschwankungen, die sich auf den Anteilwert auswirken.

Aktienrisiko: Anlagen in Aktien bieten die Chance, langfristig eine überdurchschnittliche Wertsteigerung zu erzielen. Ihr Fondsanteilwert kann jedoch relativ stark
schwanken, auch Kursverluste sind möglich.

Zins- und Credit-Spread-Risiko: Die Anlagen im Fonds sind ganz oder teilweise den Rentenmärkten ausgesetzt. Der Wert dieser Anlagen kann steigen oder fallen. Ein
steigendes Zinsniveau wirkt sich nachteilig auf den Wert der Anlagen aus.

Bonitäts- und Adressenausfallrisiko: Anleihen unterliegen darüber hinaus dem Bonitäts- bzw. Adressenausfallrisiko. Das bedeutet, dass sich durch die Herabstufung
der Kreditwürdigkeit oder den Ausfall eines Emittenten Verluste für das Sondervermögen ergeben können.

Währungsrisiko: Basiswährung des Fonds ist EUR. Der Fonds investiert auch in Instrumente, die in anderen Währungen denominiert sind. Hieraus folgt ein Wechsel-
kursrisiko.

Zielfonds: Es bestehen Risiken im Zusammenhang mit der Investition in Investmentanteile. Risiken der Investmentvermögen, deren Anteile für den Fonds erworben
werden (sogenannte Zielfonds), stehen in engem Zusammenhang mit den Risiken der in diesen Zielfonds enthaltenen Vermögensgegenstände bzw. der von diesen
Zielfonds verfolgten Anlagestrategien. Aufgrund der im Portfolio enthaltenen Zielfondsanteile ergeben sich indirekt die folgenden Risiken:
• Aktienrisiko
• Zins- und Credit-Spread-Risiko
• Bonitäts- und Adressenausfallrisiko

Derivate-Risiko: Derivate können zu einer wesentlich höheren Schwankung des Anteilpreises führen als der unmittelbare Erwerb der Basiswerte.

Kontrahentenrisiko: Für Geschäfte, die nicht über einen geregelten Markt oder eine Börse getätigt werden („OTC“ / „over the counter“), ergibt sich das Risiko, dass
die Gegenpartei des Geschäfts ihre Verpflichtungen aus dem Geschäft möglicherweise nicht oder nur teilweise erfüllen kann. Dies trifft insbesondere auf Gechäfte
zu, die sich auf Derivate beziehen.

Alle wesentlichen Risiken des Investmentvermögens werden mit Hilfe von geeigneten Modellen und Verfahren überwacht, hierzu zählen insbesondere die Value-
at-Risk Methode, die Ermittlung des Leverage und der Liquiditätsquote. Des Weiteren werden regelmäßig Stresstests durchgeführt, um mögliche Wertverluste zu
ermitteln, die aufgrund ungewöhnlicher Änderungen der wertbestimmenden Parameter und bei außergewöhnlichen Ereignissen auftreten können. Zur Überwachung
und Steuerung der Risiken setzt die Gesellschaft für alle wesentlichen Risiken ein mehrstufiges Schwellenwert- und Limitsystem ein.
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Vermerk des Abschlussprüfers

An die Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH, Düsseldorf

Die Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH, Düsseldorf,
hat uns beauftragt, gemäß § 102 des Kapitalanlagegesetz-
buches (KAGB) den Jahresbericht des Sondervermögens
Gothaer Multi Select für das Geschäftsjahr vom 1. Februar
2017 bis 31. Januar 2018 zu prüfen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter

Die Aufstellung des Jahresberichts nach den Vorschriften
des KAGB und der delegierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013
liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der
Kapitalverwaltungsgesellschaft.

Verantwortung des Abschlussprüfers

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von
uns durchgeführten Prüfung eine Beurteilung über den
Jahresbericht abzugeben.

Wir haben unsere Prüfung nach § 102 KAGB unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprüfer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsätze ordnungsmäßiger
Abschlussprüfung vorgenommen. Danach ist die Prüfung
so zu planen und durchzuführen, dass Unrichtigkeiten
und Verstöße, die sich auf den Jahresbericht wesentlich
auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden.
Bei der Festlegung der Prüfungshandlungen werden die
Kenntnisse über die Verwaltung des Sondervermögens
sowie die Erwartungen über mögliche Fehler berücksichtigt.
Im Rahmen der Prüfung werden die Wirksamkeit
des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems
und die Nachweise für die Angaben im Jahresbericht
überwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt.
Die Prüfung umfasst die Beurteilung der angewandten
Rechnungslegungsgrundsätze für den Jahresbericht und der
wesentlichen Einschätzungen der gesetzlichen Vertreter der
Kapitalverwaltungsgesellschaft. Wir sind der Auffassung,
dass unsere Prüfung eine hinreichend sichere Grundlage für
unsere Beurteilung bildet.

Prüfungsurteil

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prüfung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresbericht für
das Geschäftsjahr vom 1. Februar 2017 bis 31. Januar 2018
den gesetzlichen Vorschriften.

Düsseldorf, den 16. Juli 2018

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftsprüfungsgesellschaft

Stefan Peetz
Wirtschaftsprüfer

Andre Hütig
Wirtschaftsprüfer
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