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Sehr geehrte Anlegerinnen, sehr geehrte Anleger,

der vorliegende Halbjahresbericht informiert Sie umfassend tiber die Entwicklung Ihres Fonds Deka-
Dividenden RheinEdition fiir den Zeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 31. Mdrz 2018.

Nach dem Jahreswechsel markierten einige wichtige Aktienmaérkte neue historische Héchststénde, ehe es
im Februar 2018 zu einer ausgepragten Korrekturbewegung kam, die insbesondere in Europa die vorange-
gangenen Kurssteigerungen aufzehrte. Trotz des Riicksetzers bestimmte der synchron verlaufende kréftige
Aufschwung in den meisten Volkswirtschaften das Bild. Investoren richteten angesichts der starken Kon-
junkturdaten ihre Aufmerksamkeit verstarkt auf die Signale der groBen Notenbanken zur Normalisierung
der Geldpolitik. Auch die sich verscharfende Tonlage im US-Handelsstreit hinterlie8 ebenso wie aufflam-
mende Zinsdngste deutliche Spuren an den Kapitalmarkten.

Die Rendite 10-jahriger deutscher Bundesanleihen bewegte sich im Berichtszeitraum zunachst unter
Schwankungen seitwarts. Nach dem Jahreswechsel stieg das Renditeniveau auf 0,7 Prozent und damit den
hochsten Stand seit Dezember 2015. Zum Stichtag lag die Rendite bei 0,5 Prozent. Laufzeitgleiche US-
Treasuries rentierten angesichts der guten US-Wirtschaftsdaten zuletzt bei 2,7 Prozent.

An den internationalen Aktienmarkten hielt bis Ende Januar die kraftige Aufwartsbewegung des vergange-
nen Jahres an, ehe in den letzten beiden Berichtsmonaten Befiirchtungen liber eine friihzeitige Straffung
der Geldpolitik durch die gro3en Notenbanken die Borsen in eine deutliche Korrekturphase abtauchen
lieBen. Europa bzw. Deutschland verzeichneten erhebliche Verluste, wahrend etwa die Standardindizes in
den USA und Japan im Stichtagsvergleich auf positivem Terrain landeten.

In diesem Marktumfeld verzeichnete Ihr Fonds Deka-Dividenden RheinEdition eine Wertentwicklung von
minus 3,7 Prozent.

Ferner méchten wir Sie darauf hinweisen, dass Anderungen der Vertragsbedingungen des Sondervermé-
gens sowie sonstige wichtige Informationen an die Anteilinhaber im Internet unter www.deka.de bekannt
gemacht werden. Dariiber hinaus finden Sie dort ein weitergehendes Informations-Angebot rund um das
Thema , Investmentfonds” sowie monatlich aktuelle Zahlen und Fakten zu lhren Fonds.

Mit freundlichen GriiBen

Deka Investment GmbH
Die Geschéftsfiihrung

=2 Tl U. M\

Stefan Keitel (Vorsitzender) Thomas Ketter Dr. Ulrich Neugebauer
Michael Schmidt Thomas Schneider
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Deka-Dividenden RheinEdition

Anlagepolitik

Das Anlageziel des am 30. Juni 2017 aufgelegten
Deka-Dividenden RheinEdition ist mittel- und lang-
fristiger Kapitalzuwachs durch eine positive Ent-
wicklung der Kurse der im Sondervermdgen enthal-
tenen Vermdgenswerte. Dem Fonds liegt ein aktiver
Investmentansatz zugrunde. Mit diesem verfolgt
das Fondsmanagement die Strategie, europaweit
mindestens zu 61 Prozent in Aktien zu investieren,
die eine liberdurchschnittliche Dividendenqualitat
erwarten lassen. Die Dividendenqualitat bestimmt
sich unter anderem aus dem Verhdltnis der Divi-
dendenhdhe zum Kurswert (Dividendenrendite).
Daneben sind die Bestandigkeit der Dividenden-
zahlungen (Dividendenkontinuitdt) und der Anstieg
der Dividendenzahlung im Zeitablauf (Dividenden-
wachstum) von Bedeutung. Das Wdhrungsrisiko
wird auf maximal 25 Prozent des Fondsvolumens
begrenzt. Weiterhin kénnen Geschéfte in von einem
Basiswert abgeleiteten Finanzinstrument (Derivate)
getatigt werden.

Hinsichtlich der geografischen Struktur ist der
Fonds breit diversifiziert aufgestellt. Die grof3ten
Landerpositionen bildeten zum Stichtag GroRbri-
tannien, Deutschland, Frankreich, die Schweiz sowie
die Niederlande. Unter Branchengesichtspunkten
ist das Sondervermdgen breit diversifiziert. Hohe
Gewichtungen erhielten u.a. Versicherungen, Ener-
gie und Telekommunikation. Auf Einzelwertebene
bildeten die groBten Engagements zum Stichtag
Royal Dutch Shell, Allianz und Total. Derivate (Fu-
tures) auf einen Euroland-Aktienindex (EURO STOXX
50) dienten der Steuerung des Investitionsgrads.

Positive Wertbeitrage stammten im Berichtshalb-
jahr etwa aus den Sektoren Energie (Neste Corpora-
tion, Statoil und Total), dauerhafte Konsumgtiter
(Kering, LVMH, Luxottica) und Rohstoffe (Smurfit
Kappa, DSM, UPM-Kymmene). Der Wertentwicklung
des Fonds abtrdglich waren u.a. die Engagements in
den Branchen Banken (ING Groep, Swedbank, Crédit
Agricole), Nahrungs-/Genussmittel (British Ameri-
can Tobacco, Imperial Brands) sowie Pharma (Roche,
Sanofi, Bayer).

Unter Devisengesichtspunkten setzte das Fonds-
management systematisch Wahrungsabsicherun-
gen (Hedges) ein, u.a. um die festgelegte Fremd-

Wichtige Kennzahlen
Deka-Dividenden RheinEdition

seit
6 Monate 1 Jahr Auflegung
Performance* -3,7% - 2,5%
ISIN DEOOODKOEF98

* Berechnung nach BVI-Methode, die bisherige Wertentwicklung ist kein
verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.

Fondsstruktur
Deka-Dividenden RheinEdition

J

A GroBbritannien 20,5%
B Deutschland 17,1%
C Frankreich 17,0%
D Schweiz 9,6%
E Niederlande 8,3%
F Italien 5.1%
G Finnland 3,8%
H Norwegen 3,2%
I Sonstige Lander 10,3%
J Barreserve, Sonstiges 5.1%

Geringfiigige Abweichungen zur Vermégensaufstellung des
Berichts resultieren aus der Zuordnung von Zins- und Dividenden-
anspriichen zu den jeweiligen Wertpapieren sowie aus rundungs-
bedingten Differenzen.

wahrungsquote von 25 Prozent einzuhalten und das

Wahrungsrisiko insgesamt zu reduzieren.

Im Stichtagsvergleich haben europdische Aktien
spirbar eingebifRt. Vor diesem Hintergrund ver-
zeichnete der Fonds Deka-Dividenden RheinEdition
eine Wertentwicklung von minus 3,7 Prozent. Das
Fondsvolumen erhéhte sich per 31. Marz 2018 auf
34,5 Mio. Euro.



Deka-Dividenden RheinEdition
Vermoégensiibersicht zum 31. Marz 2018

Gliederung nach Anlageart - Land Kurswert % des Fonds-
in EUR vermdgens*)
I. Vermdgensgegenstinde
1. Aktien 32.153.627,38 93,21
Belgien 285.708,50 0,83
Dédnemark 556.075,35 1,62
Deutschland 5.911.706,14 17,12
Farder Inseln 75.264,32 0,22
Finnland 1.304.503,82 3,77
Frankreich 5.848.910,43 16,98
GrolRbritannien 7.000.202,54 20,33
Irland 431.331,50 1,25
Italien 1.745.696,19 5,05
Luxemburg 143.247,06 0,42
Niederlande 2.876.580,62 8,34
Norwegen 1.093.576,43 3,17
Osterreich 465.174,15 1,34
Portugal 91.037,00 0,26
Schweden 496.787,15 1,44
Schweiz 2.860.812,85 8,28
Spanien 967.013,33 2,79
2. Sonstige Wertpapiere 456.229,23 1,32
Italien 1.565,34 0,00
Schweiz 454.663,89 1,32
3. Derivate -37.763,16 -0,12
4. Bankguthaben, Geldmarktpapiere, Geldmarkt- und geldmarktnahe Fonds 1.674.249,87 4,85
5. Sonstige Vermogensgegenstinde 295.569,12 0,86
1. Verbindlichkeiten -42.411,39 -0,12
11l. Fondsvermdgen 34.499.501,05 100,00
Gliederung nach Anlageart - Wahrung Kurswert % des Fonds-
in EUR vermogens*)
I. Vermdgensgegenstiande
1. Aktien 32.153.627,38 93,21
CHF 2.958.431,80 8,56
DKK 556.075,35 1,62
EUR 20.781.301,64 60,22
GBP 6.192.190,69 17,98
NOK 1.168.840,75 3,39
SEK 496.787,15 1,44
2. Sonstige Wertpapiere 456.229,23 1,32
CHF 454.663,89 1,32
EUR 1.565,34 0,00
3. Derivate -37.763,16 -0,12
4. Bankguthaben, Geldmarktpapiere, Geldmarkt- und geldmarktnahe Fonds 1.674.249,87 4,85
5. Sonstige Vermogensgegenstinde 295.569,12 0,86
1. Verbindlichkeiten -42.411,39 -0,12
11l. Fondsvermdgen 34.499.501,05 100,00

*) Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind maglich.



Deka-Dividenden RheinEdition
Vermégensaufstellung zum 31. Mdrz 2018

ISIN

Gattungsbezeichnung

Bérsengehandelte Wertpapiere

Aktien

EUR
DE0005545503
DE0005408116
FR0000120404
NL0011794037
FR0000120073
FR0013258662
DE0008404005
ES0109067019
BE0974293251
1T0004998065
NL0010273215
FR0000120628
ES0113211835
1T0005218380
DEOOOBASF111
DEOOOBAY0017
DE0005200000
FR0000125338
1T0005010423
DE0005439004
DE0006062144
FR0000045072
FR0000120644
DE0007480204
DE0005552004
DE0005557508
FI4000062385
FR0010908533
PTEDPOAMO0009
FI0009007884
ES0130960018
1T0003128367
1T0003132476
FR0000121667
FR0012789949
ES0118900010
1T0000072170
DE000A0Z22Z5
DE0005785802
DE0005785604
NL0010937066
DE0008402215
DE0006047004
ES0144580Y14
ES0148396007
NL0011821202
1T0000072618
1T0005211237
FR0000121485
FR0000121964
NL0000009082
FI0009013403
NL0000009827
DEOOOLEG1110
DEOO0A2E4L75
FR0000120321
1T0001479374
FR0000121014
FR0013153541
DEOOOAODIPTO
DE0008430026
FI0009013296
FR0010112524
FI0009005318
AT0000APOST4
NL0011821392
1T0005278236
FR0000130577
NL0006144495
FR0000131906
GB0OOB0O3MLX29
FR0013269123
IEOOBYTBXV33
FI0009003305

1&1 Drillisch AG Inhaber-Aktien

Aareal Bank AG Inhaber-Aktien

ACCOR S.A. Actions Port.

Ahold Delhaize N.V., Konkinkl. Aand. aan toonder
Air Liquide-SA Et.Expl.P.G.Cl. Actions Port.
ALD S.A. Actions Nom.

Allianz SE vink.Namens-Aktien

Amadeus IT Group S.A. Acciones Port.
Anheuser-Busch InBev S.A/N.V. Actions au Port.
Anima Holding S.p.A. Azioni nom

ASML Holding N.V. Aandelen op naam
AXAS.A. Actions au Porteur

Banco Bilbao Vizcaya Argent. Acciones Nom.
Banco BPM S.p.A. Azioni

BASF SE Namens-Aktien

Bayer AG Namens-Aktien

Beiersdorf AG Inhaber-Aktien
Capgemini SE Actions Port.

Cerved Inform.Solutions S.p.A. Azioni nom.
Continental AG Inhaber-Aktien

Covestro AG Inhaber-Aktien

Crédit Agricole S.A. Actions Port.

Danone S.A. Actions Port.

Deutsche EuroShop AG Namens-Aktien
Deutsche Post AG Namens-Aktien

Deutsche Telekom AG Namens-Aktien

DNA Ltd. Reg.Shares

Edenred S.A. Actions Port.

EDP - Energias de Portugal SA Accdes Nom.
Elisa Oyj Reg.Shares CL.A

Enagas S.A. Acciones Port.

ENEL S.p.A. Azioni nom.

ENI S.p.A. Azioni nom.

Essilor Intl -Cie Génle Opt.SA Actions Port.
Europcar Groupe S.A. Actions au Porteur A
Ferrovial S.A. Acciones Port.

Finecobank Banca Fineco S.p.A. Azioni nom.
freenet AG Namens-Aktien

Fresenius Medical Care KGaA Inhaber-Aktien
Fresenius SE & Co. KGaA Inhaber-Stammaktien
GrandVision N.V. Aandelen op naam
Hannover Riick SE Namens-Aktien
HeidelbergCement AG Inhaber-Aktien
Iberdrola S.A. Acciones Port.

Industria de Disefio Textil SA Acciones Port.
ING Groep N.V. Aandelen op naam

Intesa Sanpaolo S.p.A. Azioni nom.

Italgas S.P.A. Azioni nom.

Kering S.A. Actions Port.

Klépierre S.A. Actions Port.

Kon. KPN N.V. Aandelen aan toonder

KONE Corp. (New) Reg.Shares Cl.B
Koninklijke DSM N.V. Aandelen aan toonder
LEG Immobilien AG Namens-Aktien

Linde AG z.Umtausch eing.Inhaber-Aktien
L'Oréal S.A. Actions Port.

Luxottica Group S.p.A. Azioni nom.

LVMH Moét Henn. L. Vuitton SE Action Port.(C.R.)
Maisons du Monde S.A. Actions Nominatives
MTU Aero Engines AG Namens-Aktien
Miinchener Riickvers.-Ges. AG vink.Namens-Aktien
Neste Oyj Reg.Shs

Nexity Actions au Porteur

Nokian Renkaat Oyj Reg.Shares
Osterreichische Post AG Inhaber-Aktien
Philips Lighting N.V. Reg.Shares

Pirelli & C. S.p.A. Azioni nom.

Publicis Groupe S.A. Actions Port.

Relx N.V. Aandelen op naam

Renault S.A. Actions Port.

Royal Dutch Shell Reg.Shares Cl.A

Rubis S.C.A. Actions Port. Nouv.

Ryanair Holdings PLC Reg.Shares

Sampo OYJ Reg.Shares CL.A

Markt Stiick bzw.

Anteile bzw.
Whg.

STK
STK
STK
STK

STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

STK
STK
STK
STK
STK
STK

Bestand
31.03.2018

Kéaufe/
Zugidnge

Verkéaufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

o ooo

1.200,2
6.300

900

29.500
800

8.000
34.500

2.250
400
280
510
160

2.050

2.100

600
12.500

Kurs

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

97,300
25,810
58,650
16,090
45,350

Kurswert
in EUR

32.609.856,61
32.153.627,38
20.781.301,64
313.785,60
259.290,00
92.316,00
337.404,44
200,10
291,72
841.527,96
42.042,00
285.708,50
29.208,51
238.142,10
563.331,08
694,76
149.746,71
287.350,00
175.157,95
73.571,68
70.675,80
249.848,43
128.238,00
111.328,00
220.150,02
160.597,50
62.454,00
423.909,45
511.208,82
267.837,50
144.228,00
91.037,00
128.135,00
579,28
107.285,00
368.289,93
240.987,90
165.232,00
323.953,10
36.378,40
148.080,00
661,92
336.919,00
95.794,27
96.483,00
53.626,80
467.456,19
132.288,00
601.301,42
105.222,00
102.081,00
131.353,20
214.045,00
214.850,88
198.156,00
185.517,04
63.616,00
118.438,50
126.201,00
217.812,84
243.931,45
114.444,54
239.360,00
595.695,00
267.112,26
221.286,55
126.813,06
127.987,20
185.752,00
196.790,00
209.050,00
169.150,00
171.345,30
999.672,92
193.896,90
141.157,57
63.490,00

% des
Fondsver-
mogens*)
94,53
93,21
60,22
0,91
0,75
0,27
0,98
0,00
0,00
2,44
0,12
0,83



Deka-Dividenden RheinEdition

ISIN

FR0000120578
DEOOOSHAO0159
FR0000121972
FR0010411983
DE0007236101
IEO0B1RR8406
1T0003153415
FR0000120966
FR0000130809
DE000SYM9999
FR0000051807
FR0000121329
FR0000120271
DEOOOTUAGO00
FR0000124711
1T0005239360
NL0000009355
FI0009005987
FR0013176526
NL0000302636
FR0000125486
AT0000937503
DE0007472060
NL0000395903
CHF
ATO000A18XM4
CH0127480363
CH0225173167
CH0210483332
CH0012138530
CH0360674466
CH0030170408
CH0010645932
CH0325094297
CH0038863350
CH0012005267
CH0002497458
CH0000587979
CH0267291224
CH0126881561
CH0008742519
CH0311864901
DKK
DK0060227585
DK0060534915
DK0060252690
GBP
GB0000536739
GB0006731235
GB0009895292
GB0002162385
LU1072616219
GB0002634946
GB0000566504
GB0007980591
GB0002875804
GB0030913577
GB00B0744B38
GB0031215220
GB0OOBD6K4575
GBOOBYZWX769
GB0002374006
GB0009252882
JEOOBAT3BW64
IE0003864109
GB0005405286
GB0004544929
GB00BZ4BQC70
GB00BDZT6P94
GB0007099541
GB00B24CGK77
GB0007188757
GB0007197378
GBOOBYZFZ918
GB00BYQB9V88
GBOOBH4HKS39
GB00B1KJJ408

Gattungsbezeichnung

Sanofi S.A. Actions Port.

Schaeffler AG Inhaber-Vorzugsakt.
Schneider Electric SE Actions Port.
SCOR SE Actions au Porteur

Siemens AG Namens-Aktien

Smurfit Kappa Group PLC Reg.Shares
Snam S.p.A. Azioni nom.

Société Bic S.A. Actions Port.

Société Générale S.A. Actions Port.
Symrise AG Inhaber-Aktien
Téléperformance SE Actions Port.
THALES S.A. Actions Port.

Total S.A. Actions au Porteur

TUI AG Namens-Aktien
Unibail-Rodamco SIIC Actions Port.
UniCredit S.p.A. Azioni nom.

Unilever N.V. Cert.v.Aand.

UPM Kymmene Corp. Reg.Shares
Valéo S.A. Actions Port.

Van Lanschot Kempen N.V. Aand. aan toonder
VINCI S.A. Actions Port.

voestalpine AG Inhaber-Aktien
Wirecard AG Inhaber-Aktien

Wolters Kluwer N.V. Aandelen op naam

ams AG Inhaber-Aktien

Autoneum Holding AG Namens-Aktien
Cembra Money Bank AG Namens-Aktien

Cie Financiére Richemont AG Namens-Aktien
Credit Suisse Group AG Namens-Aktien
Galenica AG Namens-Aktien

Geberit AG Namens-Aktien (Dispost.)
Givaudan SA Namens-Aktien

Investis Holding S.A. Namens-Aktien

Nestlé S.A. Namens-Aktien

Novartis AG Namens-Aktien

SGS S.A. Namens-Aktien

Sika AG Inhaber-Aktien

Sunrise Communications Gr. AG Nam.-Aktien
Swiss Re AG Namens-Aktien

Swisscom AG Namens-Aktien

VAT Group AG Namens-Aktien

Christian Hansen Holding AS Navne-Aktier
Novo-Nordisk AS Navne-Aktier B
Pandora A/S Navne-Aktier

Ashtead Group PLC Reg.Shares
Associated British Foods PLC Reg.Shares
AstraZeneca PLC Reg.Shares

Aviva PLC Reg.Shares

B & M Europ.Value Retail S.A. Actions Nominatives

BAE Systems PLC Reg.Shares

BHP Billiton PLC Reg.Shares

BP PLC Reg.Shares

British American Tobacco PLC Reg.Shares
BT Group PLC Reg.Shares

Bunzl PLC Reg.Shares

Carnival PLC Reg.Shares

Compass Group PLC Reg.Shares
Croda International PLC Reg.Shares
Diageo PLC Reg.Shares
GlaxoSmithKline PLC Reg.Shares
Glencore PLC Reg.Shares
Greencore Group PLC Reg.Shares
HSBC Holdings PLC Reg.Shares
Imperial Brands PLC Reg.Shares
Johnson, Matthey PLC Reg.Shares
Merlin Entertainment PLC Reg.Shares
Prudential PLC Reg.Shares

Reckitt Benckiser Group Reg.Shares
Rio Tinto PLC Reg.Shares

RPC Group PLC Reg.Shares

Sophos Group PLC Reg.Shares

Tl Fluid Systems Ltd. Reg.Shares
Vodafone Group PLC Reg.Shares
Whitbread PLC Reg.Shares

Markt Stiick bzw.

Anteile bzw.
Whg.
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

STK
STK
STK

STK
STK
STK
STK
STK

STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

STK
STK
STK
STK
STK
STK

Bestand
31.03.2018

2.303
10.600
1.300
14.124
1.057
7.247
22.322
10
5.757
1.050
1.239
1.400
17.447
31.766
1.091
5.882

Kéaufe/ Verkdufe/
Zugénge Abgénge
im Berichtszeitraum
1.400 1.750
4.400 0
200 300
6.700 1.700
90 830
3.600 3.800
4.500 27.500
50 600
1.200 0
1.150 1.900
250 0
1.400 0
10.600 0
17.900 0
220 0
2.500 1.700
5.300 0
8.500 0
1.550 500
2.100 0
600 0
5.600 0
2.190 0
600 0
1.550 400
100 270
1.300 0
2.000 0
1.500 1.300
600 0
230 0
23 40
250 0
1.900 3.200
900 1.150
9 0
15 0
850 1.050
3.650 0
40 0
360 0
2.100 0
800 0
1.050 850
2.300 1.300
400 2.300
1.050 2.700
2.500 0
16.500 0
53.000 0
13.300 0
9.500 0
6.800 0
70.500 18.000
8.400 0
3.000 0
7.300 3.200
200 0
3.700 0
10.500 1.500
28.000 0
6.500 0
16.000 8.000
3.400 9.000
2.900 0
47.500 0
10.500 0
300 800
3.800 0
400 7.400
14.500 16.000
47.000 26.000
103.500 0
600 3.100

Kurs

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF

DKK
DKK
DKK

GBP
GBP
GBP
GBP
GBP

GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP

GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP

GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP

42,850

100,000
260,400
84,500
84,900
16,015
50,200
424,100
2.169,000
65,000

2.345,000
7.430,000
80,050
98,100
474,200
159,400

521,000
297,500
649,800

19,575
25,050
49,115

7,980
4,426
2,540
1,958
37,120

Kurswert
in EUR

150.316,81
131.864,00
92.716,00
471.035,40
109.103,54
241.759,92
83.662,86
802,50
255.898,65
68.229,00
157.105,20
138.936,00
802.736,47
553.363,72
202.816,90
99.370,51
600.169,82
252.960,00
56.175,00
124.705,00
236.807,44
239.568,00
208.444,20
123.793,65
2.958.431,80
97.618,95
65.428,80
253.130,60
266.652,52
153.427,52
115.054,54
217.801,03
69.964,77
66.211,11
317.141,95
392.792,16
85.594,84
182.903,95
118.235,22
366.402,11
84.531,22
105.540,51
556.075,35
234.185,58
167.653,98
154.235,79
6.192.190,69
100.543,88
54.325,37
115.428,19
68.484,55
143.247,06
385.161,68
334.277,66
251.382,70
733.827,68
185.517,89
201.056,94
155.733,87
158.657,02
62.362,03
220.458,54
501.065,55
114.558,67
48.414,01
295.189,27
97.217,24
102.897,86
326.809,24
288.913,49
62.107,92
323.468,34
455,42
70.726,28
60.882,77
641.742,58
1.737,13

% des

Fondsver-

mogens*)
0,44
0,38
0,27
1,37
0,32
0,70
0,24
0,00
0,74
0,20
0,46
0,40
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ISIN

JEOOB8KF9B49
NOK
N00010633951
FO0000000179
NO00010031479
N00010096985

Markt Stiick bzw.
Anteile bzw.
Whg.
STK

Gattungsbezeichnung

WPP PLC Reg.Shares

B2Holding ASA Navne-Aksjer
Bakkafrost P/F Navne-Aktier
DnB ASA Navne-Aksjer A
Statoil ASA Navne-Aksjer

STK
STK
STK
STK

NO0010063308
NO0010208051
SEK
SE0007100581

Telenor ASA Navne-Aksjer
Yara International ASA Navne-Aksjer

Assa-Abloy AB Namn-Aktier B
SE0000427361 Nordea Bank AB Namn-Aktier
SE0000242455 Swedbank AB Namn-Aktier A

Sonstige Beteiligungswertpapiere

CHF

CH0012032048 Roche Holding AG Inhaber-GenuRscheine
Andere Wertpapiere

EUR

1T0005325862  Anima Holding S.p.A. Anrechte

Summe Wertpapiervermogen?®

Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestédnden
handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Aktienindex-Derivate

Forderungen/ Verbindlichkeiten
Aktienindex-Terminkontrakte

DJ Euro Stoxx 50 Future (SX5E) Juni 18

Summe Aktienindex-Derivate

XEUR

Devisen-Derivate

Forderungen/ Verbindlichkeiten
Devisenterminkontrakte (Verkauf)
Offene Positionen

CHF/EUR 4.000.000,00

GBP/EUR 4.000.000,00

Summe Devisen-Derivate

oTC
oTC

Bankguthaben, Geld ktpapiere, Geld kt-
und geldmarktnahe Fonds

Bankguthaben

EUR-Guthaben bei der Verwahrstelle
Sparkasse KéInBonn

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wa&hrungen
Sparkasse KéInBonn

Sparkasse KéInBonn

Sparkasse KélnBonn

Sparkasse KélnBonn

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wé&hrungen
Sparkasse KélnBonn

Summe Bankguthaben

Summe der Bankguthaben, Geldmarktpapiere,
Geldmarkt- und geldmarktnahen Fonds

Sonstige Vermogensgegenstinde
Dividendenanspriiche

Forderungen aus Anteilscheingeschaften
Forderungen aus Quellensteuerriickerstattung
Summe Sonstige Vermégensgegenstinde

Sonstige Verbindlichkeiten
Allgemeine Fondsverwaltungsverbindlichkeiten
Summe Sonstige Verbindlichkeiten

Fondsvermdgen
Umlaufende Anteile
Anteilwert

STK
STK

STK

STK
STK

STK

STK

EUR

EUR

DKK
GBP
NOK
SEK

CHF

EUR
EUR
EUR

*) Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind maglich.

Bestand
31.03.2018

6.635

105.795
1.700
12.170
15.220
8.792
6.961

8.100

46
19.428

2.428

5.394

lAnzahl 20

1.587.373,83

60.653,71
33.867,61
43.532,40
80.724,71

32.683,26

133.221,98
158.412,96
3.934,18

-42.411,39

Kéaufe/ Verkdufe/
Zugénge Abgénge
im Berichtszeitraum
5.300 5.200
56.500 0
2.200 1.700
6.500 4.800
4.800 3.200
2.900 5.400
3.800 0
1.600 0
600 8.900
11.100 0
690 0
5.394 0

D Die Wertpapiere des Sondervermdgens sind teilweise durch Geschéfte mit Finanzinstrumenten abgesichert.

Devisenkurs(e) bzw. Konversionsfaktor(en) (in Mengennotiz) per 29.03.2018

Vereinigtes Konigreich, Pfund (GBP)
Dénemark, Kronen (DKK)
Norwegen, Kronen (NOK)
Schweden, Kronen (SEK)
Schweiz, Franken (CHF)

0,87611
7,45285
9,68985
10,29020
1,17805

=1 Euro (EUR)
=1 Euro (EUR)
=1 Euro (EUR)
=1 Euro (EUR)
=1 Euro (EUR)

Kurs

GBP

NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK

SEK

SEK
SEK

CHF

EUR
EUR

EUR

%

%
%
%
%

%
EUR

EUR

EUR
STK
EUR

11,295

19,600
429,000
152,150
184,650
177,000
331,100

178,850

88,920
188,350

220,600

0,290

100,000

100,000
100,000
100,000
100,000

100,000

Kurswert
in EUR

85.539,86
1.168.840,75
213.995,26
75.264,32
191.093,31
290.032,66
160.599,39
237.855,81
496.787,15
140.782,98
397,50
355.606,67
454.663,89
454.663,89
454.663,89
1.565,34
1.565,34
1.565,34
32.609.856,61

-8.700,00
-8.700,00
-8.700,00

-29.063,16

28.229,93
-57.293,09
-29.063,16

1.587.373,83

8.138,32
38.656,80
4.492,58
7.844,81

27.743,53
1.674.249,87

1.674.249,87

133.221,98
158.412,96

3.934,18
295.569,12

-42.411,39
-42.411,39

34.499.501,05
354.249
97,39

% des

Fondsver-

mogens*)
0,25
3,39
0,62
0,22
0,55
0,84
0,47
0,69
1,44
0,41
0,00
1,03

-0,03
-0,03
-0,03

4,61

0,02
0,11
0,01
0,02

0,08
4,85

4,85
0,39
0,46

0,01
0,86

-0,12
-0,12

100,00
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Marktschliissel

Terminbérsen

XEUR Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Ziirich)
oTC Over-the-Counter

Wihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen:
- Kédufe und Verkéaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN

Gattungsbezeichnung

Bérsengehandelte Wertpapiere

Aktien

CHF

CH0371153492 Landis+Gyr Group AG Namens-Aktien
CH0014852781 Swiss Life Holding AG Namens-Aktien
CH0011075394  Zurich Insurance Group AG Nam.-Aktien
DKK

DK0060497295 Matas A/S Indehaver Aktier
DK0060745370 Nets A/S Ihandehaver-Aktier

EUR

NL0011872643 ASR Nederland N.V. Aandelen op naam
1T0003506190 Atlantia S.p.A. Azioni nom.
1IE0001827041 CRH PLC Reg.Shares

DE0005810055 Deutsche Bérse AG Namens-Aktien
ES0130670112 Endesa S.A. Acciones Port.
FR0010208488 Engie S.A. Actions Port.

ES0105075008 Euskaltel S.A. Acciones Porteur
NL0011279492 Flow Traders N.V. Aandelen op naam
PTGALOAM0009  Galp Energia SGPS S.A. Accdes Nom.
DE0006602006 GEA Group AG Inhaber-Aktien
DEOOOA1PHFF7 HUGO BOSS AG Namens-Aktien
F10009000459 Huhtamadki Oyj Reg.Shares
1IE0004906560 Kerry Group PLC Reg.Shares A
DE0006483001 Linde AG Inhaber-Aktien

ES0124244E34 Mapfre S.A. Acciones Nom.
ES0152503035 Mediaset Espaiia Comunicacion Acciones Nom.
ES0105025003 Merlin Properties SOCIMI S.A. Acciones Nominativas
BE0974276082 Ontex Group N.V. Actions Nom.
FR0000133308 Orange S.A. Actions Port.
DEOOOPSM7770  ProSiebenSat.1 Media SE Namens-Aktien
ES0173093024 Red Electrica Corporacion S.A. Acciones Port.
DE0007164600  SAP SE Inhaber-Aktien

FR0010613471 Suez S.A. Actions Port.

DEO0OTLX1005 Talanx AG Namens-Aktien

GBP

GBO0B033F229 Centrica PLC Reg.Shares
GBOOBY9DOY18  Direct Line Insurance Grp PLC Reg.Shares
GBOOBDR05C01  National Grid PLC Reg.Shares
GBO0BDVZYZ77  Royal Mail PLC Reg.Shares
GBOOB1FH8J72 Severn Trent PLC Reg.Shares
GB0007908733  SSE PLCShares

Andere Wertpapiere

EUR

ES06189009A2 Ferrovial S.A. Anrechte

ES06445809F4 Iberdrola S.A. Anrechte
Gattungsbezeichnung

Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Vol

Optionsscheinen Angabe der Kiufe und Verkiufe.)
Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Gekaufte Kontrakte:

(Basiswert(e): EURO STOXX 50 Index (Price) (EUR))
Verkaufte Kontrakte:

(Basiswert(e): EURO STOXX 50 Index (Price) (EUR))

Devisentermingeschifte
Devisenterminkontrakte (Verkauf)
Verkauf von Devisen auf Termin:
CHF/EUR

GBP/EUR
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-

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Nominal in Whg.

STK
STK

STK
STK

STK
STK
STK

STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

STK
STK

STK
STK
STK
STK
STK
STK

STK
STK

Stiick bzw.

Anteile bzw. Whg.

EUR

EUR

EUR
EUR

Kéaufe/
Zugidnge

Verkdufe/
Abgénge
50 1.787
30 260
0 230
0 2.200
0 2.300
200 7.674
0 3.100
400 2.000
0 686
300 3.200
1.000 8.600
500 8.000
500 2.500
700 4.600
500 3.300
200 1.600
1.200 6.461
150 850
400 960
6.000 30.500
0 3.900
400 6.100
0 3.300
300 5.100
0 1.900
300 3.600
700 700
1.200 6.200
1.100 2.500
1.500 22.000
4.000 25.000
500 6.500
14.000 14.000
2.500 2.500
200 3.000
15.574 15.574
64.819 64.819
Volumen
in 1.000
7.072
179
3.685
6.779
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Anhang

Umlaufende Anteile STK 354.249
Anteilwert EUR 97,39

Angaben zu Bewertungsverfahren

Die Bewertung der Vermdgensgegenstande erfolgt durch die Verwaltungsgesellschaft auf Grundlage der gesetzlichen Regelungen im Kapitalanlagegesetzbuch (8§ 168) und
der Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und -Bewertungsverordnung (KARBV).

Aktien / aktiendhnliche Genussscheine / Beteiligungen / Investmentanteile

Aktien und aktiendhnliche Genussscheine werden grundsatzlich mit dem zuletzt verfiigbaren Kurs ihrer Heimatb&rse bewertet, sofern die Umsatzvolumina an einer anderen
Borse mit gleicher Kursnotierungswdhrung nicht héher sind. Fuir Aktien, aktiendhnliche Genussscheine und Unternehmensbeteiligungen, welche nicht an einer Borse oder
an einem anderen organisierten Markt notiert oder gehandelt werden oder deren Bérsenkurs den tatsachlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, werden die
Verkehrswerte, z.B. Broker-Quotes, zugrunde gelegt, welche sich bei sorgfaltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Beriicksichtigung der aktuellen
Marktgegebenheiten ergeben. Investmentanteile werden zum letzten festgestellten und erhdltlichen Riicknahmepreis bewertet, sofern dieser aktuell und verlasslich ist.
Exchange-traded funds (ETFs) werden mit dem zuletzt verfiigbaren Kurs bewertet.

Renten / rentendhnliche Genussscheine / Zertifikate / Schuldscheindarlehen

Verzinsliche Wertpapiere, rentendhnliche Genussscheine, Zertifikate und Schuldscheindarlehen, welche nicht an einer Bérse oder an einem anderen organisierten Markt
notiert oder gehandelt werden oder deren Bérsenkurs den tatsachlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, werden mittels externer Modellkurse, z.B. Broker-
Quotes, bewertet. In begriindeten Ausnahmeféllen werden interne Modellkurse verwendet, die auf einer anerkannten und geeigneten Methodik beruhen.

Bankguthaben

Der Wert von Bankguthaben, Einlagenzertifikaten und ausstehenden Forderungen, Bardividenden und Zinsanspriichen entspricht grundsatzlich dem jeweiligen nominalen
Betrag.

Derivate

Die Bewertung von Futures und Optionen, die an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt gehandelt werden, erfolgt grundsétzlich anhand des letzten
verfiigbaren handelbaren Kurses. Die Bewertung von Futures und Optionen, welche nicht an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt notiert oder gehandelt
werden oder deren Borsenkurs den tatsdchlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, erfolgt anhand von Fair Values, welche mittels marktgangiger Verfahren (z.B.
Black-Scholes-Merton) ermittelt werden. Die Bewertung von Swaps erfolgt anhand von Fair Values, welche mittels marktgangiger Verfahren (z.B. Discounted-Cash-Flow-
Verfahren) ermittelt werden. Devisentermingeschéfte werden nach der Forward Point Methode bewertet.

Sonstiges

Der Wert aller Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht in der Wahrung des Fonds gefiihrt werden, wird in diese Wéhrung zu den jeweiligen Devisenkursen
(i.d.R. Reuters-Fixing) umgerechnet.

Zusitzliche Angaben gemiaR der Verordnung (EU) 2015/2365 iiber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften
(Angaben pro Art des Wertpapierfinanzierungsgeschifts/Total Return Swaps)

Das Sondervermdgen hat im Berichtszeitraum keine Wertpapier-Darlehen-, Pensions- oder Total Return Swap-Geschéfte getatigt. Zusatzliche Angaben gemdR Verordnung
(EU) 2015/2365 tiber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften sind daher nicht erforderlich.

Frankfurt am Main, den 3. April 2018
Deka Investment GmbH
Die Geschéftsfiihrung
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lhre Partner in der Sparkassen-Finanzgruppe

Verwaltungsgesellschaft

Deka Investment GmbH
Mainzer Landstralle 16
60325 Frankfurt

Rechtsform
Gesellschaft mit beschrankter Haftung

Sitz
Frankfurt am Main

Griindungsdatum

17. Mai 1995; die Gesellschaft ibernahm

das Investmentgeschéft der am 17. August 1956
gegriindeten Deka Deutsche Kapitalanlage-
gesellschaft mbH.

Eigenkapitalangaben

gezeichnetes und

eingezahltes Kapital: EUR 10,2 Mio.
Eigenmittel: EUR 93,2 Mio.
(Stand: 31. Dezember 2016)

Alleingesellschafterin
DekaBank

Deutsche Girozentrale
Mainzer LandstralRe 16
60325 Frankfurt

Aufsichtsrat

Vorsitzender
Michael Riidiger

Vorsitzender des Vorstandes der
DekaBank Deutsche Girozentrale,
Frankfurt am Main;

Mitglied des Aufsichtsrates der
Deka Immobilien GmbH,
Frankfurt am Main

und der

Deka Vermdgensmanagement GmbH, Berlin

Stellvertretende Vorsitzende
Manuela Better
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Mitglied des Vorstandes der
DekaBank Deutsche Girozentrale,
Frankfurt am Main;

Stellvertretende Vorsitzende des
Aufsichtsrates der

Deka Vermdgensmanagement GmbH,
Berlin

und der

Deka Immobilien GmbH,
Frankfurt am Main

und der

Deka Immobilien Investment GmbH,
Frankfurt am Main

und der

WestlInvest Gesellschaft fir
Investmentfonds mbH,
Dusseldorf

und der

S Broker AG & Co. KG,
Wiesbaden;

Mitglied des

Verwaltungsrates der DekaBank
Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A.,
Luxemburg;

Mitglied des Aufsichtsrates der
S Broker Management AG,
Wiesbaden

Mitglieder

Dr. Fritz Becker, Wehrheim

Joachim Hoof

Vorsitzender des Vorstandes der
Ostsdchsischen Sparkasse Dresden,
Dresden

Joérg Miinning

Vorsitzender des Vorstandes der
LBS Westdeutsche Landesbausparkasse,
Miinster

Peter Scherkamp, Miinchen

(Stand 10. April 2018)
Geschiftsfiihrung

Stefan Keitel (Vorsitzender)



Vorsitzender des Aufsichtsrates der
Deka Vermdgensmanagement GmbH,
Berlin

Thomas Ketter

Stellvertretender Vorsitzender des
Verwaltungsrates der

Deka International S.A,,
Luxemburg

und der

International Fund Management S.A.,
Luxemburg

Dr. Ulrich Neugebauer

Mitglied des Aufsichtsrates der
S-PensionsManagement GmbH, Kéln

und der
Sparkassen Pensionsfonds AG, Kdln
und der

Sparkassen Pensionskasse AG, Kéln
Michael Schmidt

Thomas Schneider

Vorsitzender des Aufsichtsrats der
Deka International S.A.,
Luxemburg

und der

International Fund Management S.A,,
Luxemburg

(Stand 10. April 2018)

Abschlusspriifer der Gesellschaft
und der von ihr verwalteten Sondervermégen

KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft
The Squaire

Am Flughafen

60549 Frankfurt am Main

Verwahrstelle
Sparkasse KélnBonn
Hahnenstr. 57

50667 Kéln
Tel.: 0221/226-0
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Rechtsform
offentlich-rechtliches Kreditinstitut

Sitz
Koéln

Eigenkapital

Sicherheitsriicklage: EUR 1.065,4 Mio.
Eigenkapital: EUR 1.565,4 Mio.
(Stand: 31. Dezember 2016)

Haupttdtigkeit
Giro-, Einlagen- und Kreditgeschaft sowie
Wertpapiergeschaft

Die vorstehenden Angaben werden
in den Jahres- und Halbjahresberichten jeweils
aktualisiert.



Uberreicht durch:

Sparkasse K6lnBonn
HahnenstraBe 57
50667 Koln
Deutschland
Tel:0221/226-0

aDeka

Investments

Deka Investment GmbH
Mainzer LandstraBe 16
60325 Frankfurt

Postfach 11 05 23

60040 Frankfurt

Telefon: (0 69) 71 47 -0
Telefax: (069) 7147 -19 39
www.deka.de

5 Finanzgruppe

Stand: 03.18




