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Bekdmpfung der Geldwdasche

GemdR den internationalen Regelungen und den Luxemburger Gesetzen und Verordnungen, unter anderem, aber
nicht ausschlieBlich, dem Gesetz vom 12. November 2004 Uber die Bekdmpfung der Geldwdsche und der Terroris-
musfinanzierung, der groBherzoglichen Verordnung vom 1. Februar 2010, der CSSF-Verordnung 12-02 vom 14.
Dezember 2012 und den CSSF-Rundschreiben CSSF 13/556, CSSF 15/609, CSSF 17/650, CSSF 17/661 betreffend die
Bekampfung der Geldwasche und Terrorismusfinanzierung sowie allen diesbeziiglichen Anderungen oder Nachfol-
geregelungen, obliegt es allen Verpflichteten zu verhindern, dass Organismen fiir gemeinsame Anlagen zu Zwecken
der Geldwdsche und der Terrorismusfinanzierung missbraucht werden. Die Investmentgesellschaft, die Verwal-
tungsgesellschaft oder ein von ihr Beauftragter kann von einem Antragsteller jedes Dokument, das sie fir diese
Identitdtsfeststellung als notwendig erachtet, verlangen. Zudem kann die Investmentgesellschaft, die Verwaltungs-
gesellschaft (oder ein von dieser Beauftragter) samtliche anderen Informationen verlangen, die sie zur Erfallung der
anwendbaren gesetzlichen und regulatorischen Bestimmungen, einschlieRlich, jedoch ohne Einschrankung, des
CRS- und des FATCA-Gesetzes, benotigt.

Sollte ein Antragsteller die verlangten Dokumente verspdtet, nicht oder nicht vollstandig vorlegen, wird der Zeich-
nungsantrag abgelehnt. Bei Ricknahmen kann eine unvollstandige Dokumentationslage dazu fiihren, dass sich die
Auszahlung des Ricknahmepreises verzogert. Die Verwaltungsgesellschaft ist fur die verspdtete Abwicklung oder
den Ausfall einer Transaktion nicht verantwortlich, wenn der Antragsteller die Dokumente verspdtet, nicht oder
unvollstandig vorgelegt hat.

Aktiondre kdnnen von der Investmentgesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft (oder einem von dieser Beauftrag-
ten) von Zeit zu Zeit im Einklang mit den anwendbaren Gesetzen und Bestimmungen betreffend ihrer Pflichten zur
kontinuierlichen Uberwachung und Kontrolle ihrer Kunden aufgefordert werden, zusatzliche oder aktualisierte
Dokumente betreffend ihrer Identitdt vorzulegen. Sollten diese Dokumente nicht unverziglich beigebracht wer-
den, ist die Gesellschaft verpflichtet und berechtigt, Vermdgenswerte zu sperren.

Gemadld dem Gesetz vom 13. Januar 2019 Uber die Einrichtung eines Registers der wirtschaftlichen Eigentiimer (Um-
setzung von Artikel 30 der Richtlinie (EU) 2015/849 des Europdischen Parlaments und des Rates, der sogenannten 4.
EU-Geldwdscherichtlinie) sind registrierte Rechtstrager verpflichtet, ihre wirtschaftlichen Eigentimer an das zu
diesem Zweck eingerichtete Register zu melden.

Als ,registrierte Rechtstrager” sind in Luxemburg gesetzlich unter anderem auch Investmentgesellschaften be-
stimmt.

Wirtschaftlicher Eigentimer im Sinne des Gesetzes vom 13. Januar 2019 in Verbindung mit dem Gesetz vom 12.
November 2004 ist beispielweise regelmdRig jede natirliche Person, die insgesamt mehr als 25% der Aktien oder
Anteile eines Rechtstrdgers hdlt oder diesen auf sonstige Weise kontrolliert.

Je nach spezieller Situation koénnte dies dazu fuhren, dass auch Endanleger einer Investmentgesellschaft mit Namen
und weiteren personlichen Angaben an das Register der wirtschaftlichen Eigentiimer zu melden wdren. Folgende
Daten eines wirtschaftlichen Eigentimers kbnnen von jedermann auf der Internetseite des ,,Luxembourg Business
Registers“ kostenlos eingesehen werden: Name, Vorname(n), Staatsangehorigkeit(en), Geburtstag und -ort, Wohn-
sitzland sowie Art und Umfang des wirtschaftlichen Interesses. Nur unter auRBergewdhnlichen Umstdnden kann
nach einer kostenpflichtigen Einzelfallprifung die 6ffentliche Einsichtnahme beschrankt werden.



Hinweise zum Datenschutz

Personenbezogene Daten der Anleger kdnnen gemadf der Verordnung (EU) 2016/679 des Europdischen Parlaments
und des Rates vom 27. April 2016 zum Schutz natirlicher Personen bei der Verarbeitung personenbezogener Daten,
zum freien Datenverkehr und zur Aufhebung der Richtlinie 95/46/EG (,,Datenschutz-Grundverordnung) und dem in
Luxemburg anwendbaren Datenschutzrecht (einschlieRlich, jedoch nicht beschrdnkt auf, das gednderte Gesetz
vom 2. August 2002 iber den Schutz personenbezogener Daten bei der Datenverarbeitung) im Zusammenhang mit
einer Anlage in den Fonds durch die in diesem Verkaufsprospekt genannten Parteien erhoben, gespeichert und
verarbeitet werden. Dies geschieht insbesondere zur Verarbeitung von Zeichnungs- und Riicknahmeantrdgen, zur
Fihrung des Anteilregisters und zum Zwecke der Durchfiihrung der Aufgaben der unten genannten Parteien und
der Einhaltung anwendbarer Gesetze oder Vorschriften, in Luxemburg sowie in anderen Rechtsordnungen, ein-
schlieRlich, aber nicht beschrankt auf, anwendbares Gesellschaftsrecht, Gesetze und Vorschriften im Hinblick auf
die Bekdmpfung der Geldwdsche und Terrorismusfinanzierung und Steuerrecht, wie z.B. Foreign Account Tax Com-
pliance Act (FATCA), Common Reporting Standard (CRS) oder dhnliche Gesetze oder Vorschriften (etwa auf OECD-
Ebene).

Personenbezogene Daten werden Dritten nur dann zugdnglich gemacht, wenn dies aufgrund begriindeter Ge-
schaftsinteressen oder zur Austibung oder Verteidigung von Rechtsanspriichen vor Gericht notwendig ist oder
Gesetze oder Vorschriften eine Weitergabe verpflichtend machen. Dies kann die Offenlegung gegeniber Dritten,
wie z.B. Regierungs- oder Aufsichtsbehdrden, umfassen, einschlieRlich Steuerbehérden und Abschlussprifer in
Luxemburg wie auch in anderen Rechtsordnungen.

AuBer in den oben genannten Fdllen, werden grundsdtzlich keine personenbezogenen Daten in Lander aulBerhalb
der Europdischen Union oder des Europdischen Wirtschaftsraums Gibermittelt.

Indem sie Anteile zeichnen und/oder halten, erteilen die Anleger - zumindest stillschweigend - ihre Zustimmung
zur vorgenannten Verarbeitung ihrer personenbezogenen Daten und insbesondere zur Offenlegung solcher Daten
gegeniber, und die Verarbeitung dieser Daten durch, die unten genannten Parteien, einschlieBlich von verbunde-
nen Unternehmen in Ldndern auRerhalb der Europdischen Union, die moglicherweise nicht den gleichen Schutz
bieten, wie das Luxemburger Datenschutzrecht.

Die Anleger erkennen hierbei an und akzeptieren, dass das Versaumnis, die von der Verwaltungsgesellschaft ver-
langten, personenbezogenen Daten im Rahmen ihres zu dem Fonds bestehenden Verhdltnisses zu Gbermitteln, ein
Fortbestehen ihrer Beteiligung am Fonds verhindern kann und zu einer entsprechenden Mitteilung an die zustdn-
digen luxemburgischen Behorden durch die Verwaltungsgesellschaft fiihren kann.

Die Anleger erkennen hierbei an und akzeptieren, dass die Verwaltungsgesellschaft saimtliche relevanten Informa-
tionen im Zusammenhang mit ihrem Investment in den Fonds an die luxemburgischen Steuerbehdrden melden
wird, welche diese Informationen in einem automatisierten Verfahren mit den zustdandigen Behdrden der relevan-
ten Lander bzw. anderen zugelassenen Rechtsordnungen gemdR CRS-Gesetz oder entsprechender europdischer
und luxemburgischer Gesetzgebung teilt.

Sofern die personenbezogenen Daten, die im Zusammenhang mit einer Anlage in dem Fonds zur Verfliigung ge-
stellt werden, auch personenbezogene Daten von (Stell-)Vertretern, Unterschriftsberechtigten oder wirtschaftlich
Berechtigten der Anleger umfassen, wird davon ausgegangen, dass die Anleger die Zustimmung der betroffenen
Personen zu der vorgenannten Verarbeitung ihrer personenbezogenen Daten eingeholt haben und insbesondere
zu der Offenlegung ihrer Daten gegenulber, und die Verarbeitung ihrer Daten durch, die unten genannten Parteien,
einschlieBlich von Parteien in Ldndern auRerhalb der Europdischen Union, die moglicherweise nicht den gleichen
Schutz bieten, wie das Luxemburger Datenschutzrecht.



Anleger kdnnen, im Einklang mit anwendbarem Datenschutzrecht, Zugang, Berichtigung oder Loéschung ihrer per-
sonenbezogenen Daten jederzeit kostenfrei beantragen. Solche Antrdge sind schriftlich an die Verwaltungsgesell-
schaft zu richten. Es wird davon ausgegangen, dass die Anleger etwaige (Stell)Vertreter, Unterschriftsberechtigte
oder wirtschaftlich Berechtigte deren personenbezogene Daten verarbeitet werden, (iber diese Rechte informie-
ren.

Auch wenn die in diesem Verkaufsprospekt genannten Parteien angemessene MalRnahmen zur Sicherstellung der
Vertraulichkeit der personenbezogenen Daten ergriffen haben, kann, aufgrund der Tatsache, dass solche Daten
elektronisch tibermittelt werden und auRerhalb Luxemburgs verfligbar sind, nicht das gleiche MaR an Vertraulich-
keit und an Schutz wie durch das aktuell in Luxemburg anwendbare Datenschutzrecht gewadhrleistet werden, so-
lange die personenbezogenen Daten sich im Ausland befinden.

Die oben genannten Parteien ibernehmen keine Verantwortung fir den Fall, dass ein unautorisierter Dritter, Gber
die personenbezogenen Daten Kenntnis erlangt oder Zugang zu diesen hat, auRer im Fall von bewusster oder gro-
ber Fahrldssigkeit der oben genannten Parteien.

Personenbezogene Daten werden nur solange aufbewahrt, bis der Zweck der Datenverarbeitung erflllt ist, wobei
jedoch stets die anwendbaren gesetzlichen Mindest-Aufbewahrungsfristen zu berticksichtigen sind.
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VERWALTUNG, VERTRIEB UND BERATUNG

INVESTMENTGESELLSCHAFT

Flossbach von Storch SICAV

6, Avenue Marie-Thérese

L-2132 Luxemburg

Investmentgesellschaft mit variablem Kapital nach Luxemburger Recht
Eigenkapital zum 30. September 2019: 15.697.919.953,15 Euro

VERWALTUNGSRAT DER INVESTMENTGESELLSCHAFT

Vorsitzender des Verwaltungsrates
Dirk von Velsen

Mitglied des Vorstandes

Flossbach von Storch AG

Verwaltungsratsmitglied
Matthias Frisch
unabhdngiges Verwaltungsratsmitglied

Verwaltungsratsmitglied
Wendelin Schmitt
Abteilungsleiter

DZ PRIVATBANK S.A.

WIRTSCHAFTSPRUFER DER INVESTMENTGESELLSCHAFT

PricewaterhouseCoopers, socCiété coopérative
2, rue Gerhard Mercator B.P. 1443
L-1014 Luxemburg, Luxemburg

VERWALTUNGSGESELLSCHAFT UND AIFM

Flossbach von Storch Invest S.A.

6, Avenue Marie-Thérése

L-2132 Luxemburg

Eigenkapital (Grund- bzw. Stammkapital abztiglich der ausstehenden Einlagen zuzlglich der Riicklagen)
zum 31. Dezember 2018: 13.242.750,00,- Euro



AUFSICHTSRAT DER VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

Vorsitzender des Aufsichtsrates
Dirk von Velsen

Mitglied des Vorstandes
Flossbach von Storch AG, D-K6In

Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrates
Julien Zimmer

Generalbevollmdchtigter Investmentfonds

DZ PRIVATBANK S.A.,, L-Strassen

Aufsichtsratsmitglied
Matthias Frisch
Unabhdngiges Aufsichtsratsmitglied

Vorstand der Verwaltungsgesellschaft (Leitungsorgan)
Karl Kempen

Markus Miller

Christian Schlosser

Wirtschaftsprifer der Verwaltungsgesellschaft
Deloitte AuditS.ar.l.

20, Boulevard de Kockelscheuer

L-1821 Luxemburg, Luxemburg

VERWAHRSTELLE

DZ PRIVATBANK S.A.

4, rue Thomas Edison

L-1445 Strassen, Luxemburg

Eigenkapital (Grund- bzw. Stammkapital abzlglich der ausstehenden Einlagen zuziglich der Riicklagen)
zum 31. Dezember 2018: 629.269.065,- Euro

ZENTRALVERWALTUNGSSTELLE SOWIE REGISTER- UND TRANSFERSTELLE
DZ PRIVATBANK S.A.

4, rue Thomas Edison

L-1445 Strassen, Luxemburg

FONDSMANAGER

Flossbach von Storch AG

Ottoplatz 1
D-50679 Ko6In, Deutschland



VERTRIEBSSTELLE | REPRASENTANT

Bundesrepublik Deutschland

Flossbach von Storch AG

Ottoplatz 1

D-50679 KoIn, Deutschland

Eigenkapital (Grund- bzw. Stammkapital abzlglich der ausstehenden Einlagen zuziglich der Riicklagen)
zum 31. Dezember 2018: 188.898.760,40 Euro

ZAHLSTELLE

GroBherzogtum Luxemburg
DZ PRIVATBANK S.A.

4, rue Thomas Edison

L-1445 Strassen, Luxemburg

Bundesrepublik Deutschland

DZ BANK AG

Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank
Platz der Republik

D-60265 Frankfurt am Main, Deutschland
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Die in diesem Dokument (dieses besteht aus dem Verkaufsprospekt, der Satzung und dem Anhang, gemeinsam
LVverkaufsprospekt® genannt) beschriebene Investmentgesellschaft (société dinvestissement a capital variable)
Flossbach von Storch SICAV (,Investmentgesellschaft” oder ,Fonds”) ist ein Alternativer Investmentfonds (, AIF),
der gemadl3 Teil Il des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 tGiber Organismen fir gemeinsame Anlagen in
seiner derzeit gultigen Fassung (,Gesetz vom 17. Dezember 2010“) in der Form eines Umbrella-Fonds mit einem
oder mehreren Teilfonds (,, Teilfonds“) auf unbestimmte Dauer errichtet wurde.

Der Verkaufsprospekt (nebst Anhdngen) ist nur gtltig in Verbindung mit dem jeweils letzten veroffentlichten Jah-
resbericht, sofern bereits erstellt, dessen Stichtag nicht langer als achtzehn Monate zurickliegen darf. Wenn der
Stichtag des Jahresberichtes langer als acht Monate zurtickliegt, ist dem Kdufer zusdtzlich der Halbjahresbericht zur
Verfiigung zu stellen. Rechtsgrundlage des Kaufs von Aktien ist der aktuell gultige Verkaufsprospekt und die ,we-
sentlichen Anlegerinformationen®. Durch den Kauf einer Aktie erkennt der Aktiondr den Verkaufsprospekt, die ,we-
sentlichen Anlegerinformationen” sowie alle genehmigten und veroffentlichten Anderungen desselben an.

Es ist nicht gestattet, vom Verkaufsprospekt (nebst Anhdngen) abweichende Auskinfte oder Erklarungen abzuge-
ben. Sowohl die Verwaltungsgesellschaft als auch die Investmentgesellschaft haften nicht, wenn und soweit Aus-
kinfte oder Erkldarungen abgegeben werden, die vom aktuellen Verkaufsprospekt abweichen.

Der Verkaufsprospekt (nebst Anhdngen), die Satzung, die ,wesentlichen Anlegerinformationen sowie die jeweili-
gen Jahres- und Halbjahresberichte der Investmentgesellschaft bzw. der Teilfonds sind am Sitz der Investmentge-
sellschaft, der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, bei den Zahlstellen und Vertriebsstellen kostenlos per
Post, per Telefon, per Telefax oder per E-Mail erhaltlich. Die vorgenannten Unterlagen sowie etwaige Anderungen
derselben kénnen zudem auf der Internetseite www.fvsinvest.lu abgerufen werden. Hinsichtlich weiterer Informa-
tionen wird auf das Kapitel ,,Informationen an die Aktiondre verwiesen.

Die Aktien der Investmentgesellschaft dirfen auBerhalb des GroRherzogtums Luxemburg und der Bundesrepublik
Deutschland nicht im Wege des 6ffentlichen Anbietens, der 6ffentlichen Werbung oder in dhnlicher Weise vertrie-
ben werden.

Abgesehen davon gilt, dass Aktien nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder verkauft werden
darfen, in denen ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf zuldssig ist. Hiervon umfasst ist der Vertrieb von
Aktien an professionelle Anleger gemdl8 der Richtlinie 2011/61/EU Uber die Verwalter alternativer Investmentfonds
in den Landern in denen ein Vertrieb gemdR dieser Richtlinie angezeigt wurde.

Es wird darauf hingewiesen, dass die Vertriebsstelle nicht berechtigt ist, sich Eigentum oder Besitz an Geldern oder
Wertpapieren von Anlegern zu verschaffen.
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VERKAUFSPROSPEKT

Die Investmentgesellschaft wurde auf Initiative der Flossbach von Storch AG aufgelegt und wird von der Flossbach
von Storch Invest S.A. (,Verwaltungsgesellschaft”) verwaltet. Bis zum 31. Dezember 2012 wurde der Fonds von der
IPConcept (Luxemburg) S.A. verwaltet.

Diesem Verkaufsprospekt sind Anhdnge betreffend die jeweiligen Teilfonds und die Satzung der Investmentgesell-
schaft beigefligt. Verkaufsprospekt, Satzung und Anhang bilden eine sinngemdRe Einheit und ergdnzen sich des-
halb.

Die Investmentgesellschaft

Die Investmentgesellschaft ist eine Aktiengesellschaft mit variablem Kapital (société d’investissement a capital
variable), nach dem Recht des GroRherzogtums Luxemburg mit Sitz in 6, Avenue Marie-Thérése, L-2132 Luxemburg,
GroBherzogtum Luxemburg (Telefon: +352 264 584 22, Telefax: +352 264 584 23, E-Mail: info@fvsinvest.lu). Sie wur-
de am 19. Oktober 2007 fir eine unbestimmte Zeit und in der Form eines Umbrella-Fonds mit mehreren Teilfonds
gegrindet. Ihre Satzung wurde erstmalig am 29. November 2007 im Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations,
dem Amtsblatt des GroBherzogtums Luxemburg ("Mémorial") veréffentlicht und letztmalig am 29. Dezember 2017
gedndert und im Recueil électronique des sociétés et associations (,,RESA*) veroffentlicht. Die Investmentgesell-
schaft ist beim Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg unter der Registernummer R.C.S. Luxemburg B
133073 eingetragen. Das Netto-Fondsvermogen der Investmentgesellschaft belief sich am 30. September 2019 auf
EUR 15.697.919.953,15.

Das Geschdftsjahr der Investmentgesellschaft endet am 30. September eines jeden Jahres. Das Minimum-Kapital der
Investmentgesellschaft muss gemdR dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 muss mindestens 1.250.000,- Euro be-
tragen.

AusschlieBlicher Zweck der Investmentgesellschaft ist die Anlage in zuldssigen Vermogenswerten nach dem
Grundsatz der Risikostreuung gemdR Teil Il des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 mit dem Ziel einer angemessenen
Wertentwicklung zugunsten der Aktiondre durch Festlegung einer bestimmten Anlagepolitik zu erwirtschaften.

Der Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft hat die Befugnis, alle Geschdfte zu tdtigen und alle Handlungen
vorzunehmen, die zur Erfillung des Gesellschaftszwecks notwendig oder nitzlich sind. Er ist zustandig fur alle An-
gelegenheiten der Investmentgesellschaft, soweit sie nicht nach dem Gesetz vom 10. August 1915 tber die Han-
delsgesellschaften (einschlieBlich Anderungsgesetzen) oder nach der Satzung der Investmentgesellschaft der Ver-
sammlung der Aktiondren vorbehalten sind. Der Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft hat mit Vertrag zum 1.
Januar 2013 die tagliche Verwaltung der Investmentgesellschaft auf die Verwaltungsgesellschaft ibertragen.

Die Investmentgesellschaft sowie die Verwaltungsgesellschaft konnen dieses Vertragsverhdltnis mit einer Kindi-
gungsfrist von sechs Monaten zum jeweiligen Halbjahresende der Investmentgesellschaft mittels schriftlicher Mit-
teilung der einen an die andere Partei beenden. Die Kiindigung der Verwaltungsgesellschaft durch die Investment-
gesellschaft ist aber nur zuldssig, wenn eine neue Verwaltungsgesellschaft die in der Satzung, im Verkaufsprospekt,
im Verwaltungsvertrag sowie in den einschldgigen Gesetzen festgelegten Funktionen und Verantwortlichkeiten
einer Verwaltungsgesellschaft Gbernimmt. Weiterhin hat auch nach Abberufung die Verwaltungsgesellschaft ihre
Funktionen so lange wahrzunehmen, als es notwendig ist, um die gesamten Funktionen und Verantwortlichkeiten
an die neue Verwaltungsgesellschaft zu Gbertragen.

Die Verwaltungsgesellschaft und AIFM
Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist die Flossbach von Storch Invest S.A. (,Verwaltungsgesellschaft), eine Aktien-
gesellschaft nach dem Recht des GroRBherzogtums Luxemburg mit eingetragenem Sitz in 6, Avenue Marie-Thérése,

L-2132 Luxemburg. Die Verwaltungsgesellschaft wurde am 13. September 2012 auf unbestimmte Zeit gegriindet.
Ihre Satzung wurde am 5. Oktober 2012 im Mémorial veroffentlicht und wurde letztmalig am 15. November 2019
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gedndert und im Recueil électronique des sociétés et associations (,,RESA”) dem Handels- und Gesellschaftsregister
in Luxemburg veroffentlicht. Die Verwaltungsgesellschaft ist beim Handelsregister des Bezirksgerichts Luxemburg
unter der Registernummer R.C.S. Luxembourg B-171513 eingetragen. Das Geschdftsjahr der Verwaltungsgesell-
schaft endet am 31. Dezember eines jeden Jahres. Das Eigenkapital der Verwaltungsgesellschaft belief sich am 31.
Dezember 2018 auf 13.242.750,- Euro.

Gesellschaftszweck der Verwaltungsgesellschaft ist

e die kollektive Portfolioverwaltung (inkl. samtlicher in Anhang Il des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 tber
Organismen fir gemeinsame Anlagen, in seiner jeweils glltigen Fassung (das ,Gesetz von 2010“), genann-
ten Aufgaben) eines oder mehrerer Luxemburger und/oder ausldndischer Organismen fiir gemeinsame An-
lagen in Wertpapiere (,0GAW") im Interesse der Anteilinhaber und im Einklang mit den Bestimmungen
des Kapitel 15 des Gesetzes von 2010;

e die kollektive Portfolioverwaltung anderer Luxemburger oder ausldndischer Organismen fiir gemeinsame
Anlagen, die nicht unter vorbenanntem Gesetz fallen (die ,0GAs“) und nicht als alternative Investment-
fonds (die , AIFs“) im Sinne der Gesetzes vom 12. Juli 2013 Gber Verwalter alternativer Investmentfonds, in
seiner jeweils gultigen Fassung (das ,Gesetz von 2013“) gelten, einschlieRlich der Verwaltung, der Admi-
nistration und des Vertriebs spezialisierter Investmentfonds gemdR dem Gesetz vom 13. Februar 2007 so-
wie von Luxemburger Investmentgesellschaften zur Anlage in Risikokapital im Sinne des Gesetzes vom 15.
Juni 2004 Gber Investmentgesellschaften zur Anlage in Risikokapital,

e die Verwaltung Luxemburger oder ausldndischer AlFs (inkl. sdmtlicher in Anhang | des Gesetzes von 2013
genannten Aufgaben);

e die individuelle Verwaltung einzelner Portfolios nach Artikel 101 Absatz 3 a) des Gesetzes von 2010 sowie
gemadR Artikel 5 (4) a) des Gesetzes von 2013. Darliber kann sie die in Artikel 101 Absatz 3 b) zweiter Spie-
gelstrich des Gesetzes von 2010 und in Artikel 5 Absatz 4 b) (ii) und (iii) des Gesetzes von 2013 aufgezdhl-
ten Nebenleistungen erbringen;

e ihr eigenes Vermogen zu verwalten, dazu kann sie ihre Tdtigkeiten im In- und Ausland ausiiben, Zweignie-
derlassungen errichten und alle sonstigen Geschdfte betreiben, die fiir die Erreichung ihres Zweckes for-
derlich sind und im Rahmen der gesetzlichen Bestimmungen, insbesondere derjenigen des Gesetzes vom
10. August 1915 Giber Handelsgesellschaften, des Gesetzes von 2010 und des Gesetzes von 2013, bleiben.

Die Verwaltungsgesellschaft entspricht den Anforderungen der gednderten Richtlinie 2009/65/EG des Rates zur
Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anla-
gen in Wertpapieren und der Richtlinie 2011/61/EU Uber Verwalter alternativer Investmentfonds.

Die Verwaltungsgesellschaft fungiert als externer Verwalter des Fonds (AIFM) im Sinne des Gesetzes vom 12. Juli
2013.

Die Verwaltungsgesellschaft ist fir die Verwaltung und Geschdftsfiihrung der Investmentgesellschaft und ihrer
Teilfonds verantwortlich. Sie darf fir Rechnung der Investmentgesellschaft bzw. ihrer Teilfonds alle Geschdftsfiih-
rungs- und VerwaltungsmaBnahmen und alle unmittelbar oder mittelbar mit dem Gesellschaftsvermégen bzw.
dem Teilfondsvermogen verbundenen Rechte ausiiben.

Die Verwaltungsgesellschaft handelt bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben ehrlich, redlich, professionell und un-
abhdngig von der Verwahrstelle und ausschlieBlich im Interesse der Aktiondre.

Der Aufsichtsrat der Verwaltungsgesellschaft hat die Herren Karl Kempen, Markus Miller und Christian Schlosser zu
Vorstandsmitgliedern ernannt und ihnen die Fihrung der Geschdfte tibertragen.

Die Verwaltungsgesellschaft erflllt ihre Verpflichtungen mit der Sorgfalt eines bezahlten Bevollmdchtigten (man-
dataire salarié).
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Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet derzeit die folgenden Investmentfonds: Flossbach von Storch, Flossbach von
Storch Il, Flossbach von Storch Il SICAV, Flossbach von Storch ONE und Flossbach von Storch SICAV.

Die Verwaltungsgesellschaft ist, sofern der Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft sein Einverstandnis erteilt,
berechtigt, unter Wahrung ihrer eigenen Verantwortung und ihrer Kontrolle, die ihr von der Investmentgesellschaft
Ubertragenen Tatigkeiten auf Dritte zu Gbertragen. Eine solche Ubertragung darf die Wirksamkeit der Beaufsichti-
gung durch die Verwaltungsgesellschaft in keiner Weise beeintrdchtigen. Insbesondere darf die Verwaltungsgesell-
schaft durch die Ubertragung der Aufgaben nicht daran gehindert werden, im Interesse der Aktiondre zu handeln
und daftir zu sorgen, dass die Investmentgesellschaft im besten Interesse der Aktiondre verwaltet wird.

Vorliegend zieht die Verwaltungsgesellschaft im Zusammenhang mit der Verwaltung der Aktiva des jeweiligen
Teilfonds unter eigener Verantwortung und Kontrolle sowie auf eigene Kosten einen Fondsmanager hinzu.

Die Verwaltungsgesellschaft verfligt nach den Vorgaben des Gesetzes vom 12. Juli 2013 Gber ausreichend Eigenmit-
tel.

Die Verwahrstelle und luxemburgische Zahlistelle

Das Gesetz vom 17. Dezember 2010 sieht eine Trennung der Verwaltung und der Verwahrung von Sondervermogen
VOr.

Einzige Verwahrstelle und die von der Verwaltungsgesellschaft beauftragte luxemburgische Zahlstelle des Fonds ist
die DZ PRIVATBANK S.A. mit eingetragenem Sitz in 4, rue Thomas Edison, L-1445 Strassen, Luxemburg (Telefon: +352
44903-1, Telefax: +352 44903-2001, E-Mail: info.lu@dz-privatbank.com) (,,Verwahrstelle“, ,Zahlstelle*).

Die Verwahrstelle verwahrt die Vermogensgegenstdnde in Sperrdepots bzw. auf Sperrkonten. Sie hat insbesondere
daflir zu sorgen, dass die Ausgabe und die Riicknahme von Anteilen und die Berechnung des Wertes der Anteile
den gesetzlichen Bestimmungen und den Vertragsbedingungen entsprechen. Weiterhin hat sie darauf zu achten,
dass bei den fir das Fondsvermdogen getdtigten Geschdften der Gegenwert innerhalb der Gblichen Fristen in ihre
Verwahrung gelangt und die Ertrage des Fondsvermogens gemdR den gesetzlichen Bestimmungen und den Ver-
tragsbedingungen verwendet werden. Zudem hat sie die Anweisungen der Verwaltungsgesellschaft auszuftihren,
es sei denn diese verstoBen gegen gesetzliche Bestimmungen oder gegen Vertragsbedingungen. Sie hat dartiber
hinaus zu prifen, ob die Anlage von Vermdgensgegenstdnden auf Sperrkonten eines anderen Kreditinstitutes mit
den gesetzlichen Bestimmungen und den Vertragsbedingungen vereinbar ist. Wenn dies der Fall ist, hat sie ihre
Zustimmung zu der Anlage zu erteilen.

Der Wert des Fondsvermogens sowie der Wert der Anteile werden von der Verwaltungsgesellschaft bzw. der Zent-
ralverwaltungsstelle ggf. unter Auslagerung auf ein anderes Institut unter Kontrolle der Verwahrstelle ermittelt.

Die Verwahrstelle ist eine auf unbestimmte Dauer gegriindete Aktiengesellschaft nach dem Recht des GroBherzog-
tums Luxemburg und betreibt Bankgeschdfte. Die Rechte und Pflichten der Verwahrstelle richten sich nach dem
Gesetz vom 17. Dezember 2010, dem Gesetz vom 12. Juli 2013, den geltenden Verordnungen dem Verwahrstellen-
vertrag, der Satzung sowie diesem Verkaufsprospekt (nebst Anhang). Sie handelt ehrlich, redlich, professionell und
unabhdngig von der Verwaltungsgesellschaft und ausschlieRlich im Interesse der Anleger.

Die Verwahrstelle kann die Wahrnehmung ihrer Aufgaben unter den in Artikel 39 Punkt 3 der Satzung bestimmten
Voraussetzungen auf ein anderes Unternehmen (,Unterverwahrer”) Gibertragen. Eine jeweils aktuelle Ubersicht der
Unterverwahrer kann auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft (www.fvsinvest.lu) abgerufen werden oder
kostenlos bei der Verwaltungsgesellschaft erfragt werden.

Die Investmentgesellschaft sowie die Verwahrstelle kdnnen den Verwahrstellenvertrag mit einer Kiindigungsfrist
von sechs Monaten zum jeweiligen Halbjahresende der Investmentgesellschaft in schriftlicher Form kiindigen. Die
Investmentgesellschaft darf jedoch die Verwahrstelle nur dann abberufen, wenn innerhalb von zwei Monaten eine
neue Verwahrstelle ernannt wird, die die Funktionen und Aufgaben einer Verwahrstelle ibernimmt. Nach der Ab-
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berufung der Verwahrstelle muss diese ihre Funktionen und Aufgaben so lange weiterfiihren, bis der Transfer der
gesamten Vermogenswerte der Teilfonds zur neuen Verwahrstelle abgeschlossen ist.

Bei der Verwahrstelle und gegebenenfalls anderen Kreditinstituten kénnen jeweils nicht mehr als 20% des
Wertes des jeweiligen Teilfondsvermégens als Bankguthaben gehalten werden. Die bei der Verwahrstelle und
gegebenenfalls bei den anderen Kreditinstituten gehaltenen Bankguthaben sind nicht durch eine Einrichtung
zur Sicherung der Einlagen geschiitzt.

Die Zentralverwaltungsstelle

Die Verwaltungsgesellschaft hat die DZ PRIVATBANK S.A,, eine Aktiengesellschaft nach dem Recht des GroBherzog-
tums Luxemburg, mit eingetragenem Sitz in 4, rue Thomas Edison, L-1445 Strassen, Luxemburg mit Vertrag vom 13.
Dezember 2012 als Zentralverwaltungsstelle der Investmentgesellschaft beauftragt. Die Zentralverwaltungsstelle
ist eine Aktiengesellschaft nach dem Recht des GroBherzogtums Luxemburg und insbesondere mit der Buchhal-
tung, Berechnung des Anteilwertes und der Erstellung des Jahresabschlusses beauftragt.

Die Zentralverwaltungsstelle hat mit Zustimmung der Luxemburger Aufsichtsbehoérde die Berechnung des Anteil-
wertes unter eigener Verantwortung und Kontrolle an die Union Investment Financial Services S.A. mit Sitz in 308,
route d’Esch, L-1471 Luxemburg ausgelagert.

Durch die Benennung der Zentralverwaltungsstelle kdbnnen potentielle Interessenkonflikte, welche im Abschnitt
»Risikohinweise“ ndher beschrieben werden, bestehen.

Die Register- und Transferstelle

Die Verwaltungsgesellschaft hat die DZ PRIVATBANK S.A. mit Sitz in 4, rue Thomas Edison, L-1445 Strassen, Luxem-
burg mit Vertrag vom 13. Dezember 2012 zur Register- und Transferstelle ernannt. Die Register- und Transferstelle
ist eine Aktiengesellschaft nach dem Recht des GroRBherzogtums Luxemburg.

Die Aufgaben der Register- und Transferstelle bestehen, sofern neben Inhaberaktien auch Namensaktien ausgege-
ben werden sollten, u.a. in der technischen Abwicklung und Ausfihrung von Antrdagen bzw. Auftragen zur Zeich-
nung, Ricknahme, Umtausch und Ubertragung von Namensaktien unter Beaufsichtigung der Verwahrstelle, der
Uberprifung der Einhaltung der einschlagigen Geldwaschebestimmungen bei der Annahme von Zeichnungsantra-
gen sowie in der Fihrung des Aktienregisters.

Durch die Benennung der Register- und Transferstelle kénnen potentielle Interessenkonflikte, welche im Abschnitt
»Risikohinweise“ ndher beschrieben werden, bestehen.

Der Fondsmanager

Mit Einverstdandnis des Verwaltungsrates der Investmentgesellschaft und mit Vertrag vom 13. Dezember 2012, hat
die Verwaltungsgesellschaft die Flossbach von Storch AG, eine Aktiengesellschaft nach deutschem Recht mit Sitz in
Ottoplatz 1, D-50679 K&In, zum Fondsmanager der Investmentgesellschaft und ihrer Teilfonds ernannt (,Fondsma-
nager“). Der Fondsmanager verfligt Gber eine Zulassung zur Vermoégensverwaltung seines Sitzstaates und unter-
steht der Aufsicht der der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht.

Aufgabe des Fondsmanagers ist insbesondere die eigenstdndige tdgliche Umsetzung der Anlagepolitik des jeweili-
gen Teilfondsvermogens und die Fihrung der Tagesgeschdfte der Vermdgensverwaltung sowie anderer damit ver-
bundener Dienstleistungen unter der Aufsicht, Verantwortung und Kontrolle der Verwaltungsgesellschaft. Die Erfil-
lung dieser Aufgaben erfolgt unter Beachtung der Grundsdtze der Anlagepolitik und der Anlagebeschrankungen
des jeweiligen Teilfonds, wie sie in diesem Verkaufsprospekt beschrieben sind, sowie der gesetzlichen Anlagebe-
schrankungen.

Der Fondsmanager ist befugt, Makler sowie Broker zur Abwicklung von Transaktionen in den Vermogenswerten der
jeweiligen Teilfonds auszuwadhlen. Die Anlageentscheidung und die Ordererteilung obliegen dem Fondsmanager.
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Der Fondsmanager hat das Recht, sich auf eigene Kosten und Verantwortung von Dritten, insbesondere von ver-
schiedenen Anlageberatern, beraten zu lassen.

Der Fondsmanager kann unter seiner Verantwortung und Kontrolle mit Genehmigung des Verwaltungsrates der
Investmentgesellschaft eine oder mehrere seiner Aufgaben an Dritte, deren Verglitung ganz zu seinen Lasten geht,
Gbertragen. In diesem Falle wird dieser Verkaufsprospekt (nebst Anhdngen) dementsprechend ergdnzt. Flr den
jeweiligen Teilfonds kann der Fondsmanager einen Beratervertrag mit einem auf die jeweilige Anlagepolitik spezia-
lisierten Anlageberater, derin dem betreffenden Anhang fiir den jeweiligen Teilfonds genannt wird, schlieBen.

Der Fondsmanager kann auf Gebiihren ganz oder teilweise verzichten.

Der Fondsmanager tragt alle Aufwendungen, die ihm in Verbindung mit den von ihm geleisteten Dienstleistungen
entstehen. Maklerprovisionen, Transaktionsgebihren und andere im Zusammenhang mit dem Erwerb und der
VerduRerung von Vermogenswerten anfallende Geschdftskosten werden von dem jeweiligen Teilfonds getragen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fir den jeweiligen Teilfonds einen Anlageausschuss bestimmen, der der Aufsicht
und Kontrolle der Verwaltungsgesellschaft unterliegt, dem Mitglieder des Verwaltungsrates der Investment-
gesellschaft angehoren kdnnen und der die Verwaltungsgesellschaft bzw. den Fondsmanager berdt. Wird fir den
jeweiligen Teilfonds ein Anlageausschuss bestimmt, so wird dieser fir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffen-
den Anhang zu diesem Verkaufsprospekt genannt. In diesem Fall tritt der Anlageausschuss in regelmdRigen Ab-
stdnden zusammen, nimmt den Bericht des Fondsmanagers tiber den zurtickliegenden Berichtszeitraum entgegen
und ldsst sich tiber die zukiinftige Anlagestrategie des jeweiligen Teilfonds informieren. Der Anlageausschuss kann
Empfehlungen bezlglich der allgemeinen Richtlinien der Anlagepolitik aussprechen, die jedoch fiir den Fondsma-
nager nicht bindend sind.

Die Vertriebsstelle in Deutschland

Vertriebsstelle des Fonds in Deutschland ist die Flossbach von Storch AG, eine Aktiengesellschaft nach deutschem
Recht mit eingetragenem Sitz in Ottoplatz 1, D-50679 Ko6ln. Die Vertriebsstelle ist ermdchtigt Zeichnungsantrdge,
Ricknahmeauftrage und Umtauschauftrdge fir den jeweiligen Teilfonds entgegenzunehmen und wird diese an die
Register- und Transferstelle ibermitteln.

Die Vertriebsstelle wird die Anteile der Teilfonds nur in Deutschland vertreiben.

Der Wirtschaftsprifer

Die Generalversammlung der Investmentgesellschaft hat die PricewaterhouseCoopers, société coopérative mit Sitz
in 2, rue Gerhard Mercator, L-1014 Luxemburg zum Wirtschafsprufer des Fonds bestellt. Der Wirtschaftsprifer er-
stellt die Abschlussprifung nach den fiir Luxemburg von der Commission de Surveillance du Secteur Financier
(, CSSF*) angenommenen internationalen Prifungsstandards. Eine Abschlussprifung beinhaltet insbesondere die
Durchfihrung von Prifungshandlungen zum Erhalt von Prifungsnachweisen flr die im Abschluss enthaltenen
Wertansdtze und Informationen.

Die Bewertungsstelle

Die Verwaltungsgesellschaft hat die IPConcept (Luxemburg) S.A. mit Sitz in 4, rue Thomas Edison, L-1445 Strassen,
Luxemburg mit der Bewertungsfunktion beauftragt (,Bewertungsstelle”). Die Bewertungsstelle tibernimmt die
Zuordnung der Vermogensgegenstdnde in drei verschiedene Liquiditdtsstufen.

Rechtsstellung der Aktiondre
Die Verwaltungsgesellschaft legt in dem jeweiligen Teilfonds angelegtes Geld fir die Aktiondre ("Aktiondr") nach
dem Grundsatz der Risikostreuung in zuldssigen Vermogenswerten an. Die angelegten Mittel und die damit erwor-

benen Vermogenswerte bilden das jeweilige Teilfondsvermdégen, das gesondert vom Vermogen der Verwaltungs-
gesellschaft gehalten wird.
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Die Aktiondre sind an dem jeweiligen Teilfondsvermogen in Hohe ihrer Aktien als Miteigentiimer beteiligt. Die An-
teile am jeweiligen Teilfonds werden in der im teilfondsspezifischen Anhang genannten Art der Verbriefung und
Stiickelung ausgegeben. Sofern Namensaktien ausgegeben werden, werden diese von der Register- und Transfer-
stelle in das fur die Investmentgesellschaft gefliihrte Aktienregister eingetragen. In diesem Zusammenhang werden
den Aktiondren Bestdtigungen betreffend die Eintragung in das Aktienregister an die im Aktienregister angegebene
Adresse zugesandt. Ein Anspruch auf Auslieferung effektiver Stiicke besteht nicht.

Alle Aktien an einem Teilfonds haben grundsdtzlich die gleichen Rechte, es sei denn die Investmentgesellschaft
beschlieSt, innerhalb eines Teilfonds verschiedene Aktienklassen auszugeben. Die Aktienklassen kénnen sich in
ihren Merkmalen und Rechten nach der Art der Verwendung ihrer Ertrdge, nach der Gebihrenstruktur oder ande-
ren spezifischen Merkmalen und Rechten unterscheiden. Sofern fur die jeweiligen Teilfonds Aktienklassen gebildet
werden, findet dies unter Angabe der spezifischen Merkmale oder Rechte im entsprechenden Anhang zum Ver-
kaufsprospekt Erwdhnung.

Die Investmentgesellschaft weist die Aktiondre auf die Tatsache hin, dass jeglicher Aktiondr seine Aktiondrsrechte in
ihrer Gesamtheit unmittelbar gegen den Fonds bzw. Teilfonds nur dann geltend machen kann, insbesondere das
Recht an Aktiondrsversammlungen teilzunehmen, wenn der Aktiondr selbst und mit seinem eigenen Namen in
dem Aktiondrsregister des Fonds bzw. Teilfonds eingeschrieben ist. In den Fdllen, in denen ein Aktiondr Gber eine
Zwischenstelle in einen Fonds bzw. Teilfonds investiert hat, welche die Investition in ihrem Namen aber im Auftrag
des Aktiondrs unternimmt, kénnen nicht unbedingt alle Aktiondrsrechte unmittelbar durch den Aktiondr gegen
den Fonds bzw. Teilfonds geltend gemacht werden. Aktiondren wird geraten, sich tiber Ihre Rechte zu informieren.

Die Verwaltungsgesellschaft sowie die Investmentgesellschaft haben organisatorische und administrative Vorkeh-
rungen eingefihrt, um die Einhaltung der Grundsdtze der fairen Behandlung von Aktieninhabern sicherzustellen.
Hinzu gehort, dass die Investmentgesellschaft:

a) im besten Interesse des Fonds und der Aktieninhaber handelt,

b) die fuir den Fonds getroffenen Anlageentscheidungen in Ubereinstimmung mit den Zielen, der Anlage-
politik und dem Risikoprofil des Fonds ausfiihrt,

Q) alle angemessenen MakRnahmen ergreift, um sicherzustellen, dass Auftrdge mit dem Ziel des bestmogli-
chen Ergebnisses ausgefuhrt werden,

d) sicherstellt, dass die Interessen einer Gruppe von Aktieninhabern nicht tiber die Interessen einer ande-
ren Gruppe von Aktieninhabern gestellt werden,

e) sicherstellt, dass faire, korrekte und transparente Preismodelle und Bewertungssysteme eingesetzt wer-
den,

f) unnotige Kosten fiir den Fonds oder seine Aktieninhaber vermeidet,

g) alle angemessenen Schritte zur Vermeidung von Interessenkonflikten ergreift, wenn diese nicht verhin-
dert werden kénnen, diese Konflikte ermittelt, Gberwacht, geldst und ggf. bekannt macht, um zu ver-
hindern, dass sich diese negativ auf die Interessen der Aktieninhaber auswirken, und

h) ein effizientes Beschwerdemanagement unterhalt.

Allgemeiner Hinweis zum Handel mit Aktien der Teilfonds

Eine Anlage in die Teilfonds ist als langfristige Investition gedacht. Die Verwaltungsgesellschaft lehnt Arbitrage-
Techniken, wie ,Market Timing" und , Late Trading" ab.

Unter ,Market Timing“ versteht man die Methode der Arbitrage, bei welcher der Aktiondr systematisch Anteile ei-
nes (Teil)-Fonds innerhalb einer kurzen Zeitspanne unter Ausnutzung der Zeitverschiebungen und/oder der Unvoll-
kommenheiten oder Schwdchen des Bewertungssystems des Nettoinventarwerts des Teilfonds zeichnet, um-

17



tauscht oder zurticknimmt. Die Verwaltungsgesellschaft ergreift entsprechende Schutz- und oder KontrollmaR-
nahmen, um solchen Praktiken vorzubeugen. Sie behdlt sich auch das Recht vor, einen Zeichnungsantrag oder Um-
tauschauftrag eines Aktiondrs, zurtickzuweisen, zu widerrufen oder auszusetzen, wenn der Verdacht besteht, dass
der Aktiondr ,Market Timing"“ betreibt.

Der Kauf bzw. Verkauf von Aktien nach Handelsschluss zum bereits feststehenden bzw. absehbaren Schlusskurs —
das so genannte ,Late Trading” — wird von der Verwaltungsgesellschaft strikt abgelehnt. Die Verwaltungsgesell-
schaft stellt auf jeden Fall sicher, dass die Ausgabe von Aktien auf der Grundlage eines dem Anleger vorher unbe-
kannten Aktienwertes abgerechnet wird. Sollte dennoch der Verdacht bestehen, dass ein Aktiondr Late Trading
betreibt, kann die Verwaltungsgesellschaft die Annahme des Zeichnungs- bzw. Riicknahmeantrages solange ver-
weigern, bis der Antragsteller jegliche Zweifel in Bezug auf seinen Zeichnungs- bzw. Riicknahmeantrag ausgerdumt
hat.

Sofern die Investmentgesellschaft Aktien des Fonds zum amtlichen Handel an einer Borse zugelassen hat, wird dies
im betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt angegeben.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Aktien des Fonds auch an anderen Mdrkten gehandelt werden (Bei-
spiel: Einbeziehung in den Freiverkehr einer Borse).

Der dem Borsenhandel oder Handel in sonstigen Mdrkten zugrunde liegende Marktpreis wird nicht ausschlieBlich
durch den Wert der im Fonds gehaltenen Vermogensgegenstdnde, sondern auch durch Angebot und Nachfrage
bestimmt. Daher kann dieser Marktpreis von dem ermittelten Aktienpreis abweichen.

Allgemeine Bestimmungen der Anlagepolitik (Anlagebedingungen)

Die Investmentgesellschaft besteht aus einem oder mehreren Teilfonds, deren Vermégen unter Beachtung
des Grundsatzes der Risikostreuung im Sinne der Regeln des Teil Il des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 nach
den nachfolgend beschriebenen anlagepolitischen Grundsdtzen und innerhalb der Anlagebeschrankungen
gemadl3 Artikel 4 der Satzung und gemadfl3 der folgenden Absdtze dieses Verkaufsprospektes angelegt werden.

Der Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft ist berechtigt, zu jeder Zeit weitere Teilfonds, sowie unter den
Teilfonds verschiedene Aktienklassen aufzulegen. In diesem Falle wird dieser Verkaufsprospekt durch einen
entsprechenden Anhang ergdnzt.

Ziel der Anlagepolitik der Investmentgesellschaft ist das Erreichen einer angemessenen Wertentwicklung in
der Wdhrung des jeweiligen Teilfonds (,, Teilfondswdhrung“) unter Ertrags- und Kapitalzuwachsgesichtspunk-
ten in alle zuldssigen Vermoégenswerte (wie nachfolgend definiert). Die Konkretisierung dieses Anlagezieles
fir jeden einzelnen Teilfonds und die daraus folgende teilfondsspezifische Anlagepolitik wird fiir den jeweili-
gen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zu diesem Verkaufsprospekt beschrieben.

Aufsichtsrechtliche Anlagebeschrankungen

1. Im Rahmen der Umsetzung der teilfondsspezifischen Anlagepolitik konnen fiir den jeweiligen Teilfonds:

a) Investmentanteile folgender Arten von Investmentfonds und/oder Investmentgesellschaften erworben
werden:

(1) in der Bundesrepublik Deutschland aufgelegte Sondervermégen und/oder Investmentaktiengesell-
schaften, die die Voraussetzungen der Richtlinie 2009/65/EG erfiillen,

und/oder

auslandische Investmentvermogen, die die Voraussetzungen der Richtlinie 2009/65/EG entsprechend er-
fullen,

und/oder
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(2)

(3)

(4)

(M

(2)

in der Bundesrepublik Deutschland aufgelegte Investmentvermégen im Sinne des § 220 des deutschen
Kapitalanlagegesetzbuches (“KAGB“) (,,Sonstige Investmentvermégen”), die ihre Mittel nicht selbst in
andere Investmentvermégen nach Nr. 1 a) (2) anlegen,

und/oder

EU-Investmentvermdgen und/oder auslandische Investmentvermégen, die die Voraussetzungen fiir
Sonstige Investmentvermogen entsprechend erfiillen und die ihre Mittel nicht selbst in andere Invest-
mentvermoégen nach Nr. 1 a)(2) anlegen,

und/oder

in der Bundesrepublik Deutschland aufgelegte Investmentvermégen im Sinne des § 218 KAGB (,,Ge-
mischte Investmentvermogen”),

und/oder

EU-Investmentvermoégen und/oder ausldndische Investmentvermogen, die die Voraussetzungen fiir
»Gemischte Investmentvermégen” entsprechend erfiillen,

und/oder
andere Investmentvermégen,

- in ihrem Sitzland nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden, die sie einer wirksamen éffentlichen
Aufsicht zum Schutz der Anleger unterstellen, und ausreichende Gewdhr fiir eine befriedigende Zu-
sammenarbeit zwischen der Aufsichtsbehérde in deren jeweiligem Sitzland und der Commission de
Surveillance du Secteur Financier (,,CSSF*) besteht, und

- bei denen das Schutzniveau des Anlegers dem Schutzniveau eines Anlegers in ein Investmentvermo-
gen, das der Richtlinie 2009/65/EG entspricht, gleichwertig ist und bei denen insbesondere die Vorschrif-
ten fiir die getrennte Verwahrung der Vermoégensgegenstdande, die Kreditaufnahme, die Kreditgewdh-
rung und die Leerverkaufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten bestehen, die den Anforde-
rungen der Richtlinie 2009/65/EG gleichwertig sind, und

- bei denen die Geschdftstdtigkeit Gegenstand von Jahres- und Halbjahresberichten ist, die es erlauben,
sich ein Urteil Giber das Vermogen und die Verbindlichkeiten, die Ertrage und die Transaktionen im Be-
richtszeitraum zu bilden, und

- bei denen die Anteile ohne eine Begrenzung der Zahl der Anteile angeboten werden und die Anleger
das Recht zur Riickgabe der Anteile haben

(insgesamt die ,,Zielfonds” genannt).

Die Anteile der vorgenannten Zielfonds sind in der Regel nicht bérsennotiert. Soweit sie bérsennotiert sind,
handelt es sich um eine Bérse in einem Mitgliedstaat des Abkommens iiber den Europdischen Wirtschaftsraum,
in einem anderen OECD-Land, Liechtenstein oder in Hongkong.

ETFs auf einzelne Edelmetalle fallen mangels Risikodiversifikation nicht unter den Begriff Zielfonds.

b) Wertpapiere erworben werden,

die an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens (iber den Europdischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder in einem dieser
Staaten an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind;

die ausschlieRlich an einer Bérse auRBerhalb der Mitgliedstaaten der Europdischen Union oder au8erhalb
der anderen Vertragsstaaten des Abkommens tiber den Europdischen Wirtschaftsraum zum Handel zu-
gelassen oder in einem dieser Staaten an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen
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3)

(4)

(5)
(6)
()

einbezogen sind, sofern die Wahl dieser Bérse oder dieses organisierten Marktes von der CSSF oder der
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht zugelassen ist;

deren Zulassung an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens iiber den Europdischen Wirtschaftsraum zum Handel oder deren Zulas-
sung an einem organisierten Markt oder deren Einbeziehung in diesen Markt in einem Mitgliedstaat der
Europdischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens liber den Europdischen Wirt-
schaftsraum nach den Ausgabebedingungen zu beantragen ist, sofern die Zulassung oder Einbeziehung
dieser Wertpapiere innerhalb eines Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt;

deren Zulassung an einer Borse zum Handel oder deren Zulassung an einem organisierten Markt oder
die Einbeziehung in diesen Markt auRBerhalb der Mitgliedstaaten der Europdischen Union oder aul3er-
halb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens tiber den Europdischen Wirtschaftsraum nach den
Ausgabebedingungen zu beantragen ist, sofern die Wahl dieser Borse oder dieses organisierten Marktes
von der CSSF oder der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht zugelassen ist und die Zulassung
oder Einbeziehung dieser Wertpapiere innerhalb eines Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt;

in Form von Aktien, die dem Fonds bei einer Kapitalerhéhung aus Gesellschaftsmitteln zustehen;
die in Ausiibung von Bezugsrechten, welche zum Vermégen des Fonds gehoren, erworben werden;

Wertpapiere in Form von Anteilen an geschlossenen Fonds, die die in Artikel 2 Abs. 2 Buchstabe aund b
der Richtlinie 2007/16/EG genannten Kriterien erfillen;

¢) Geldmarktinstrumente erworben werden, wenn sie

(M

(2)

(3)

(4)

(5)

(6)

()

an einer Bérse in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens (iber den Europdischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder in einem dieser Staa-
ten an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

ausschlieBlich an einer Borse auBerhalb der Mitgliedstaaten der Europdischen Union oder auBerhalb
der anderen Vertragsstaaten des Abkommens tiber den Europdischen Wirtschaftsraum zum Handel zu-
gelassen oder dort an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,
sofern die Wahl dieser Borse oder dieses organisierten Marktes von der CSSF oder der Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht zugelassen ist,

von der Europdischen Union, der Bundesrepublik Deutschland, einem Sondervermégen der Bundesre-
publik Deutschland, einem Land, einem anderen Mitgliedstaat oder einer anderen zentralstaatlichen,
regionalen oder lokalen Gebietskérperschaft oder der Zentralbank eines Mitgliedstaates der Europadi-
schen Union, der Europdischen Zentralbank oder der Europdischen Investitionsbank, einem Drittstaat
oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses Bundesstaates oder von einer internati-
onalen offentlich-rechtlichen Einrichtung, der mindestens ein Mitgliedstaat der Europdischen Union an-
gehort, begeben oder garantiert werden,

von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere auf den unter den vorgenannten
Nummern (1) und (2) bezeichneten Mdrkten gehandelt werden,

von einem Kreditinstitut, das nach den im Recht der Europdischen Union festgelegten Kriterien einer
Aufsicht unterstelltist, begeben oder garantiert werden,

von einem Kreditinstitut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der CSSF oder der Bundesan-
stalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht denjenigen des Rechts der Europdischen Union gleichwertig sind,
unterliegt und diese einhdlt, begeben oder garantiert werden,

von anderen Emittenten begeben werden und es sich bei dem jeweiligen Emittenten handelt
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d)

e)

a) um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von mindestens 10 Millionen Euro, das seinen Jahres-
abschluss nach den Vorschriften der Vierten Richtlinie 78/660/EWG des Rates vom 25. Juli 1978 auf-
grund von Artikel 54 Absatz 3 Buchstabe g des Vertrages iiber den Jahresabschluss von Gesellschaf-
ten bestimmter Rechtsformen, die zuletzt durch Artikel 1 der Richtlinie 2012/6/EU gedndert worden
ist,

b) um einen Rechtstrdger, der innerhalb einer eine oder mehrere borsennotierte Gesellschaften umfas-
senden Unternehmensgruppe fiir die Finanzierung dieser Gruppe zustdandig ist, oder

¢) um einen Rechtstrdger, der die wertpapiermdRige Unterlegung von Verbindlichkeiten durch Nut-
zung einer von der Bank eingeraumten Kreditlinie finanzieren soll. Fiir die wertpapiermafige Unter-
legung und die von einer Bank eingerdaumte Kreditlinie gilt Artikel 7 der Richtlinie 2007/16/EG.

Die unter Nr. 1 (c¢) genannten Geldmarktinstrumente diirfen nur erworben werden, wenn sie die Vorausset-
zungen des Artikels 4 Absatz 1 und 2 der Richtlinie 2007/16/EG erfiillen. Fiir Geldmarktinstrumente gemadf
vorgenannter Nr. 1. ¢) (1) und (2) gilt Artikel 4 Absatz 3 der Richtlinie 2007/16/EG.

Die unter Nr. 1 (c) (3) bis (7) genannten Geldmarktinstrumente diirfen nur erworben werden, wenn die Emis-
sion oder der Emittent dieser Instrumente Vorschriften iiber den Einlagen- und den Anlegerschutz unterliegt
und zusatzlich die Kriterien des Artikels 5 Absatz 1 der Richtlinie 2007/16/EG erfiillt sind. Fiir den Erwerb von
Geldmarktinstrumenten, die nach Nr. 1 (c) (3) von einer regionalen oder lokalen Gebietskérperschaft eines
Mitgliedstaates der Europdischen Union oder von einer internationalen é6ffentlich-rechtlichen Einrichtung im
Sinne der Nr. 1 (c) (3) begeben werden, aber weder von diesem Mitgliedstaat oder, wenn dieser ein Bundes-
staat ist, einem Gliedstaat dieses Bundesstaates garantiert werden und fiir den Erwerb von Geldmarktin-
strumenten nach Nr. 1 (c) (4) und (7) gilt Artikel 5 Absatz 2 der Richtlinie 2007/16/EG; fiir den Erwerb aller an-
deren Geldmarktinstrumente nach Nr. 1 (c) (3) auRBer Geldmarktinstrumenten, die von der Europdischen
Zentralbank oder der Zentralbank eines Mitgliedstaates der Europdischen Union begeben oder garantiert
wurden, gilt Artikel 5 Absatz 4 dieser Richtlinie. Fiir den Erwerb von Geldmarktinstrumenten nach Nr. 1 (c) (5)
und (6) gelten Artikel 5 Absatz 3 und, wenn es sich um Geldmarktinstrumente handelt, die von einem Kredit-
institut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der Bundesanstalt denjenigen des Rechts der Eu-
ropdischen Union gleichwertig sind, unterliegt und diese einhdlt, begeben oder garantiert werden, Artikel 6
der Richtlinie 2007/16/EG.

Die oben unter Nr. 1 b) (1) bis (4) genannten Wertpapiere und die unter Nr. 1 ¢) (1) bis (4) genannten Geld-
marktinstrumente werden nur erworben, wenn sie zum Handel an Bérsen zugelassen oder dort an einem
organisierten Markt zugelassen oder einbezogen sind, der sich innerhalb von Nordamerika, Siidamerika,
Australien (einschlieBlich Ozeanien), Afrika, Asien und/oder Europa befindet, sofern die Wahl dieser Borse
oder dieses organisierten Marktes von der CSSF oder der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht zu-
gelassenist.

Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von hochstens 12 Monaten kénnen bei Kreditinsti-
tuten getdtigt werden, sofern das betreffende Kreditinstitut seinen Sitz in einem Mitgliedstaat der EU hat o-
der, falls der Sitz des Kreditinstituts in einem Drittstaat liegt, es Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach
Auffassung der CSSF denen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind.

abgeleitete Finanzinstrumente (,,Derivate”), einschlieBlich gleichwertiger bar abgerechneter Instrumente,
erworben werden, die an einem der unter Nr. 1 b) (1) oder (2) bezeichneten geregelten Mdrkte gehandelt
werden, und/oder abgeleitete Finanzinstrumente, die nicht an einer Boérse gehandelt werden (, 0TC-
Derivate"), sofern

e essich bei den Basiswerten um Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Investmentanteile oder um Finan-
zindizes, Zinssdtze, Wechselkurse oder Wahrungen handelt, in die der jeweilige Teilfonds gemaf3 den in
der Satzung genannten Anlagezielen investieren darf,
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die Gegenparteien bei Geschdften mit OTC-Derivaten einer Aufsicht unterliegende Institute der Katego-
rien sind, die von der CSSF zugelassen sind,

die OTC-Derivate einer zuverldssigen und lberpriifbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und je-
derzeit auf Initiative des jeweiligen Teilfonds zum angemessenen Zeitwert verdauRert, liquidiert oder
durch ein Geschdift glattgestellt werden kénnen, und

diese Derivate und OTC-Derivate, ohne den Anlagecharakter des jeweiligen Teilfonds zu verdandern, im
Hinblick auf eine effiziente Verwaltung des Portfolios des jeweiligen Teilfonds eingesetzt werden.

f) vorgenannte abgeleitete Finanzinstrumente (,,Derivate”), bei deren Basiswert es sich nicht um einen unter
Nr. 1 e) genannten Basiswert handelt,

g)
h)

i)

Edelmetalle (Gold, Silber, Platin, Palladium) in physischer Form

Unverbriefte Darlehensforderungen. Als wesentliches Merkmal fiir unverbriefte Darlehensforderungen gilt,
dass es sich um eine erworbene Abtretung von Dritten handeln muss.

Sonstige Anlageinstrumente im Sinne des § 198 KAGB.

Ausstellergrenzen | Risikostreuung

Bei der Anlage in Zielfonds

(1) Der jeweilige Teilfonds darf maximal 20% seines Vermégens in einen einzelnen der unter vorstehender

(2)

3)

(4)

(5)

(6)

Nummer 1 a) aufgefiihrten Zielfonds anlegen.

Das jeweilige Teilfondsvermégen darf insgesamt nicht mehr als 30% des Netto-Teilfondsvermégens in
Anteilen von Zielfonds, die vorstehend unter Nummer 1 a) (2) aufgefiihrt sind, anlegen.

Fur das Teilfondsvermégen dirfen Anteile an Zielfonds, die vorstehend unter Nummer 1 a) aufgefiihrt
sind, nur dann erworben werden, wenn jeder dieser Zielfonds nach seinen Anlagebedingungen, der Sat-
zung bzw. des Gesellschaftsvertrags seinerseits insgesamt hochstens 10% des Wertes seines Vermogens
in Anteilen an anderen Zielfonds anlegen darf.

Fiir das Teilfondsvermogen diirfen Anteile an Zielfonds, die vorstehend unter Nr.1 a) (2) aufgefiihrt sind
nur dann erworben werden, wenn nicht mehr als zwei Zielfonds vom gleichen Emittenten oder Fonds-
manager erworben werden und jeder dieser Zielfonds seinerseits nicht in Anteile an anderen Zielfonds
im Sinne der Nr. 1 a) (2) anlegt.

Fir das Fondsvermégen ist der Erwerb von Anteilen an ,,Zielfonds", die vorstehend unter Nr. 1. a) (2) auf-
gefiihrt auf bis max. 10% des Netto-Fondsvermégens begrenzt, wenn diese keiner mit den Anforderun-
gen des Kapitalanlagegesetzbuchs vergleichbaren staatlichen Aufsicht unterliegen.

Bei der Auswahl und Uberwachung der unter Nr. 1 a) (2) aufgefiihrten Zielfonds wendet der Fondsma-
nager ein sorgfaltiges Selektions- und Kontrollverfahren (sog. "Due Diligence") an, das grundsatzlich fol-
gende Kriterien umfasst:

Qualitative Kriterien

e Beurteilung der Geschdftsleitung und des Fondsmanagers bzw. des Teams hinsichtlich Persénlich-
keit, Erfahrung, Ausbildung, Leistung und interner Organisation;

¢ Brancheninterne und -externe Referenzen;

¢ Anlagestil und Anlagestrategie und Anlageentscheidungsprozesse;
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o Verfiigbarkeit maRRgeblicher Informationen und Transparenz (Prospekte, Informationsmemoran-
den, Jahres- und Halbjahresberichte usw.);

¢ Rufder Revisionsstelle, der Verwahrstelle und der Verwaltungsstelle;

e Risikokontrolle;

Quantitative Kriterien

e Priifung der Ubereinstimmung von Strategie und Erfolg der einzelnen Zielfonds;

o Vergleich der Zielfonds hinsichtlich Performance, Sharpe Ratio, Volumen und Entwicklung, Gebiih-
renstruktur;

¢ Ricknahme- und Zeichnungsbedingungen.

Die quantitative und qualitative Fondsanalyse hat das Ziel, Fonds zu selektieren, die in der jeweiligen
Marktphase einen Mehrwert erbringen (Risikosenkung und/oder Outperformance zum Sektor).

Die vorgenannten Auswahlkriterien fiir Zielfonds sind nicht als abschlieBend zu verstehen. Erganzend
konnen weitere hier nicht aufgefiihrte Kriterien eingesetzt werden, um kurzfristigen Trends und zu-
kiinftigen Entwicklungen Rechnung zu tragen.

Hinsichtlich der fir die Anlage der Zielfonds maf3geblichen Personen beurteilt der Fondsmanager, ob
die fiir die Anlageentscheidung verantwortlichen Personen dieser Zielfonds tiber eine allgemeine fach-
liche Eignung verfiigen und ein dem Fondsprofil entsprechendes Erfahrungswissen sowie praktische
Kenntnisse vorliegen.

Die Zielfonds kénnen unterschiedliche Merkmale haben sowie verschiedene Anlagestrategien verfolgen
und daher unterschiedliche Anlagegrundsdtze und Anlagegrenzen aufweisen. Sie diirfen allerdings
nicht zur Generierung von Leverage Kredite von mehr als 20% des Netto-Teilfondsvermégens aufneh-
men, Derivate, die zu einem Leverage von mehr als 200% fiihren, Wertpapierdarlehen einsetzen, wenn
die Riickerstattung des Darlehens spiter als 30 Tage nach der Ubertragung der Wertpapiere fillig ist o-
der wenn der Kurswert der zu iibertragenden Wertpapiere 15% des Netto-Teilfondsvermégens (iber-
steigt oder Leerverkaufe tatigen. Im Ubrigen ist eine Beschrankung auf Zielfonds mit bestimmten Anla-
gestrategien nicht vorgesehen. Die Zielfonds diirfen allerdings keine Immobilien-Sondervermogen i.S.d.
88 230-260 KAGB oder vergleichbare EU-AIF oder auslandische AIF sein. Der Sitz der Zielfonds kann unter
Beriicksichtigung der Vorgaben aus Nummer 1 a) weltweit sein.

Die Vermodgensgegenstdande dieser Zielfonds miissen von einer Verwahrstelle verwahrt werden oder
die Funktionen der Verwahrstelle miissen von einer vergleichbaren Einrichtung (Prime Broker) wahrge-
nommen werden.

Der Umfang, in welchem diese Zielfonds in Bankguthaben, Geldmarktinstrumente und in Anteile oder
Aktien von Zielfonds investieren, ist unter Beriicksichtigung der Nr. 2. a) nicht begrenzt.

Generell kann es bei dem Erwerb von Anteilen an Zielfonds zur Erhebung einer Verwaltungsvergiitung
auf der Ebene der Zielfonds kommen. Der Jahresbericht der Investmentgesellschaft wird fiir den jeweili-
gen Teilfonds Informationen enthalten, wie hoch der Anteil der Verwaltungsvergiitung maximal ist,
welche der Teilfonds sowie der Zielfonds zu tragen haben.

Ein Teilfonds eines Umbrella-Fonds kann in andere Teilfonds desselben Umbrella-Fonds investieren. Zu-
sdtzlich zu den bereits genannten Bedingungen fiir Investitionen in Zielfonds gelten bei einer Investition
in Zielfonds, die gleichzeitig Teilfonds desselben Umbrella-Fonds sind, die folgenden Bedingungen:
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o Zirkelinvestitionen sind nicht erlaubt. Das heiRt, der Zielteilfonds kann seinerseits nicht in den Teil-
fonds desselben Umbrella-Fonds investieren, der seinerseits in den Zielteilfonds investiert ist,

¢ Die Teilfonds eines Umbrella-Fonds, die von einem anderen Teilfonds desselben Umbrella-Fonds
erworben werden sollen, gemdfR ihrem Verwaltungsreglement bzw. ihrer Satzung insgesamt
héchstens 10 % ihres Sondervermégens in Anteilen anderer Zielteilfonds desselben Umbrella-Fonds
anlegen diirfen,

¢ Stimmrechte aus dem Halten von Anteilen von Zielfonds, die gleichzeitig Teilfonds desselben
Umbrella-Fonds sind, sind solange diese Anteile von einem Teilfonds desselben Umbrella-Fonds
gehalten werden, ausgesetzt. Eine angemessene buchhalterische Erfassung in der Rechnungsle-
gung und den periodischen Berichten bleibt von der Regelung unberiihrt,

e Solange ein Teilfonds Anteile eines anderen Teilfonds desselben Umbrella-Fonds hdlt, werden die
Anteile des Zielteilfonds bei der Nettoinventarwertberechnung nicht beriicksichtigt, soweit die Be-
rechnung zur Feststellung des Erreichens des gesetzlichen Mindestkapitals des Umbrella-Fonds
dientund

¢ Erwirbt ein Teilfonds Anteile eines anderen Teilfonds desselben Umbrella-Fonds, darf es nicht zu ei-
ner Verdopplung von Verwaltungs-, Zeichnungs- oder Riicknahmegebiihren auf der Ebene des Teil-
fonds kommen, der in den Zielteilfonds desselben Umbrella-Fonds investiert hat.

(7) Jeder Teilfonds eines Zielfonds mit mehreren Teilfonds ist als eigenstdndiger Zielfonds anzusehen, unter
der Bedingung, dass diese Teilfonds Dritten gegeniiber nicht gesamtschuldnerisch fiir Verpflichtungen
der verschiedenen Teilfonds haften.

b) Weitere zielfondsspezifische Angaben

(1) Es kann bei der Investition in Anteile von Zielfonds auch in Investmentvermdgen investiert werden, bei
denen die Riicknahme der Anteile Beschrankungen unterliegt.

(2) Der Fonds darf nicht in Anteile ausldndischer Zielfonds aus Staaten anlegen, die bei der Bekampfung der
Geldwadsche nicht im Sinne internationaler Vereinbarungen kooperieren (Non-Cooperative Countries
and Territories (NCCTS)).

(3) Far den Fonds diirfen keine Anteile von Venture Capital-, Infrastruktur- und Private-Equity-Fonds sowie
von Hedgefonds und Immobilienfonds erworben werden.

c) BeiderAnlage in Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und OTC-Derivate:

(1) Es diirffen maximal 20% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermégens in Wertpapiere oder Geldmarktin-
strumente ein und desselben Emittenten angelegt werden.

(2) Esdiirfen nicht mehr als 20% der verbrieften Rechte derselben Art ein und desselben Emittenten erwor-
ben werden.

(3) Das Ausfallrisiko bei Geschdften des jeweiligen Teilfonds mit OTC-Derivaten darf folgende Sdtze nicht
tiberschreiten:

e 20% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermégens, wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut ist, das sei-
nen Sitz in einem EU-Mitgliedsstaat hat oder Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Auffas-
sung der CSSF den Anforderungen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind;

e 10%des jeweiligen Netto-Teilfondsvermégens in allen anderen Fallen.
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d)

a)

b)

9

d)

Die in den vorstehenden Punkten (1) und (2) aufgefiihrten Beschrankungen sind nicht auf verbriefte Rechte
anwendbar, welche von einem Mitgliedsstaat der OECD oder seiner Gebietskérperschaften oder von supra-
nationalen Einrichtungen oder Organismen gemeinschaftsrechtlichen, regionalen oder internationalen Cha-
rakters begeben oder garantiert werden. In diesem Fall miissen die im Fondsvermdgen enthaltenen Wert-
papiere aus mindestens sechs verschiedenen Emissionen stammen, wobei der Wert der Wertpapiere, die
aus ein und derselben Emission stammen, 30% des Netto-Fondsvermogens nicht Giberschreiten darf.

Bankguthaben

Der jeweilige Teilfonds kann fliissige Mittel im Sinne von Nr. 1 ¢) und d) in Héhe von bis zu 49% seines Netto-
Teilfondsvermoégens halten.

Die fliissigen Mittel kdnnen auch auf eine andere Wahrung als die des jeweiligen Teilfonds lauten.

Bei der Verwahrstelle und gegebenenfalls anderen Kreditinstituten kénnen jeweils nicht mehr als 20% des
Wertes des jeweiligen Teilfondsvermégens als Bankguthaben gehalten werden.

Kredite- und Belastungsverbote

Jeder Teilfonds kann fortlaufend bei Kreditinstituten erstklassiger Bonitdt, die auf diese Art Geschadft speziali-
siert sind, und bei der Verwahrstelle Kredite aufnehmen.

Die zum jeweiligen Teilfondsvermégen gehérenden Vermogensgegenstdande dirfen nicht verpfandet oder
sonst belastet, zur Sicherung iibereignet oder zur Sicherung abgetreten werden, es sei denn, es werden Kre-
dite im Sinne des nachstehenden Buchstaben c) aufgenommen, einem Dritten Optionsrechte eingeraumt
oder Wertpapierpensionsgeschdfte oder Finanzterminkontrakte, Devisenterminkontrakte, Swaps oder ahn-
liche Geschafte abgeschlossen.

Kredite zu Lasten des jeweiligen Teilfondsvermégens diirfen kurzfristig bis zu einer H6he von 20% des jewei-
ligen Teilfondsvermégens und wenn die Bedingungen der Kreditaufnahme marktiiblich sind aufgenommen
werden. Da es sich nur um kurzfristige Kredite handeln darf, sind die damit verbundenen Risiken jedoch ge-
ring. Soweit es sich nicht um eine valutarische Uberziehung handelt bedarf die Kreditaufnahme der Zustim-
mung der Verwahrstelle zu den Darlehensbedingungen. Die Verwahrstelle hat der Kreditaufnahme zuzu-
stimmen, wenn diese den genannten Anforderungen entspricht und mit den einschldgigen Gesetzesvor-
schriften und mit der Satzung libereinstimmt.

Zu Lasten des jeweiligen Teilfondsvermogens diirfen weder Kredite gewdhrt noch fiir Dritte Biirgschaftsver-
pflichtungen eingegangen werden,

Die mit einer Kreditaufnahme verbundenen Risiken sind bei den Risikohinweisen unter dem Kapitel ,Risiken in
Zusammenhang mit Kreditaufnahmen“ dargestellt.

4.
a)

b)

9

d)

Weitere Anlagerichtlinien
Wertpapierleerverkdufe sind nicht zuldssig.

Der jeweilige Teilfonds wird nicht in Wertpapiere investieren, die eine unbegrenzte Haftung zum Gegen-
stand haben.

Das jeweilige Teilfondsvermégen darf nicht in Immobilien angelegt werden.

Fiir das jeweilige Teilfondsvermogen kénnen Edelmetalle sowohl in physischer Form als auch in indirekter
Form erworben werden. Waren und Rohstoffe diirfen ausschlieBlich in indirekter Form erworben werden.
Zu den Edelmetallen zdhlen Gold, Silber, Platin und Palladium.

Der Anteil von physischen Edelmetallen, Derivaten auf Edelmetalle, Rohstoffe und Waren sowie Zertifikate
mit derivativer Komponente auf Edelmetalle, Rohstoffe und Waren ist zusammen mit sonstigen Derivaten
und unverbrieften Darlehensforderungen, einschlieBlich solcher, die als sonstige Anlageinstrumente im Sin-
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ne des § 198 KAGB erwerbbar sind, auf maximal 30% des jeweiligen Teilfondsvermégens beschrankt. Deri-
vate im Sinne des § 197 Abs.1 KAGB werden auf diese Grenze nicht angerechnet.

Der jeweilige Teilfonds kann bis zu 15% seines Teilfondsvermégens direkt (physisch) in Gold, Silber, Platin,
Palladium investieren.

Dariiber hinaus kann der jeweilige Teilfonds bis zu 10% seines Teilfondsvermégens indirekt (z.B. iiber Zertifi-
kate, nicht-richtlinienkonforme Edelmetallfonds sofern sie gemaf3 den Bestimmungen von Artikel 41 (1) des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 und Artikel 2 der Richtlinie 2007/16/EG als Wertpapiere zu betrachten sind,
Gold Bullion Securities etc.) in Gold und andere Edelmetalle investieren, wobei jedoch die Gesamtanlage des
Teilfonds in Gold, Silber, Platin oder Palladium (direkt und indirekt) niemals 25% des Teilfondsvermogens
tibersteigen darf. Als andere Edelmetalle gelten insbesondere Silber, Platin und Palladium.

Die vom jeweiligen Teilfonds in physischer Form erworbenen Edelmetalle werden im Tresor der Verwahr-
stelle bzw. im Tresor des Unterverwahrers der Verwahrstelle verwahrt. Die Verwahrung der vom jeweiligen
Teilfonds physisch erworbenen Edelmetalle erfolgt in zugeordneter ("allocated") Form. Die gehaltenen Bar-
ren kénnen eindeutig identifiziert und dem jeweiligen Teilfonds "zugeordnet" werden. Sie befinden sich im
wirtschaftlichen Eigentum des jeweiligen Teilfonds. Edelmetall in einem Depot gehort nicht zum Vermégen
der Verwahrstelle bzw. deren Unterverwahrer und ist somit im Falle des Konkurses des Verwahrers bzw.
dessen Unterverwahrers geschiitzt. Zugeordnetes Edelmetall wird nicht verliehen und ist nicht mit irgend-
welchen Derivaten verbunden.

e) Die Verwaltungsgesellschaft kann mit Einverstindnis der Verwahrstelle weitere Anlagebeschrankungen
vornehmen, um den Bedingungen in jenen Ldndern zu entsprechen, in denen Aktien vertrieben werden bzw.
vertrieben werden sollen.

f) Wertpapiere, deren VerdauBerung aufgrund vertraglicher Vereinbarungen irgendwelchen Beschrankungen
unterliegt, werden nicht erworben.

g) In sonstige Anlageinstrumente im Sinne des §198 KAGB darf maximal 20% des Wertes des jeweiligen Teil-
fonds angelegt werden.

h) Der jeweilige Teilfonds wird keinen bestimmten Mindestanteil seines Vermégens in Bankguthaben, Geld-
marktinstrumenten und anderen liquiden Mitteln halten.

5. Techniken und Instrumente

Das jeweilige Netto-Teilfondsvermogen darfim Rahmen der Bedingungen und Einschrankungen, wie sie von der
CSSF vorgegeben werden, Techniken und Instrumente, die Wertpapiere und Geldmarktinstrumente zum Gegen-
stand haben, verwenden, sofern diese Verwendung im Hinblick auf eine effiziente Verwaltung des jeweiligen
Teilfondsvermégens erfolgt. Beziehen sich diese Transaktionen auf die Verwendung von Derivaten, so miissen
die Bedingungen und Grenzen mit den Bestimmungen des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 libereinstimmen.
Dariiber hinaus ist es dem Fonds nicht gestattet, bei der Verwendung von Techniken und Instrumenten von
seinen im Verkaufsprospekt festgelegten Anlagezielen abzuweichen.

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet ein Risikomanagement-Verfahren, welches den aufsichtsrechtlichen
Anforderung in Luxemburg Rechnung tragt und es ihr erlaubt, das mit den Anlagepositionen verbundene Risiko
sowie ihren jeweiligen Anteil am Gesamtrisikoprofil des Anlageportfolios jederzeit zu iiberwachen und zu mes-
sen. Das fiir den entsprechenden Teilfonds angewandte Verfahren zur Messung des Risikos sowie etwaige spezi-
fischere Informationen sind im jeweiligen teilfondspezifischen Anhang dargestellt. Der Fonds darf als Teil seiner
Anlagepolitik und im Rahmen der unter Nr.2 genannten Grenzen Anlagen in Derivate tdtigen, sofern das Gesam-
trisiko der Basiswerte die unter Nr.2 b) (1) genannten Anlagegrenzen nicht iiberschreitet. Wenn ein Derivat in
ein Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument eingebettet ist, muss es hinsichtlich der Einhaltung der unter Nr.2
genannten Vorschriften mitberticksichtigt werden.
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In Ubereinstimmung mit den in Artikel 4 der Satzung genannten Allgemeinen Bestimmungen der Anlagepolitik
kann sich die Verwaltungsgesellschaft fiir den jeweiligen Teilfonds im Rahmen eines effizienten Portfoliomana-
gements Derivaten sowie sonstiger Techniken und Instrumente bedienen. Die Kontrahenten bei vorgenannten
Geschdften miissen einer Aufsicht unterliegende Institute sein und einer von der CSSF zugelassenen Kategorie
angehoéren. Sie miissen dariiber hinaus auf diese Art von Geschdften spezialisiert sein. Derivate und sonstige
Techniken und Instrumente sind mit erheblichen Chancen, aber auch mit hohen Risiken verbunden. Aufgrund
der Hebelwirkung dieser Produkte kénnen mit einem relativ niedrigen Kapitaleinsatz hohe Verluste fiir den
Teilfonds entstehen. Nachfolgend eine beispielhafte, nicht abschlieBende Aufzdhlung von Derivaten, Techniken
und Instrumenten, die fiir den Teilfonds eingesetzt werden konnen:

a) Optionsrechte

Ein Optionsrecht ist ein Recht, einen bestimmten Vermoégenswert an einem im Voraus bestimmten Zeitpunkt
(»Ausiibungszeitpunkt“) oder wahrend eines im Voraus bestimmten Zeitraumes zu einem im Voraus bestimm-
ten Preis (,,Ausiibungspreis“) zu kaufen (,, Kaufoption“/, Call“) oder zu verkaufen (,Verkaufsoption“/,Put“). Der
Preis einer Kauf- oder Verkaufsoption ist die Optionspramie.

Fiir den jeweiligen Teilfonds kénnen sowohl Kauf- als auch Verkaufsoptionen erworben oder verkauft werden,
sofern der jeweilige Teilfonds gemadR seiner in dem betreffenden Anhang beschriebenen Anlagepolitik in die
zugrunde liegenden Basiswerte investieren darf.

Eine Kaufoption darf einem Dritten fiir Rechnung des jeweiligen Teilfondsvermégens jedoch nur eingerdumt
werden, wenn sich die den Gegenstand der Kaufoption bildenden Vermégensgegenstinde im Zeitpunkt der
Einrdumung der Kaufoption im jeweiligen Teilfondsvermégen befinden.

b) Finanzterminkontrakte

Finanzterminkontrakte sind fiir beide Vertragspartner unbedingt verpflichtende Vereinbarungen, zu einem
bestimmten Zeitpunkt, dem Filligkeitsdatum, eine bestimmte Menge eines bestimmten Basiswertes, zu einem
im Voraus vereinbarten Preis zu kaufen bzw. zu verkaufen.

Fiir den jeweiligen Teilfonds diirfen Finanzterminkontrakte nur abgeschlossen werden, sofern der jeweilige
Teilfonds gemdR seiner in dem betreffenden Anhang beschriebenen Anlagepolitik in die zugrunde liegenden
Basiswerte investieren darf.

¢) InFinanzinstrumente eingebettete Derivate

Fur den jeweiligen Teilfonds diirfen Finanzinstrumente mit eingebettetem Derivat erworben werden. Bei Finan-
zinstrumenten mit eingebettetem Derivat kann es sich bspw. um strukturierte Produkte (Zertifikate, Aktienan-
leihen, Optionsanleihen, Wandelanleihen, Credit Linked Notes etc.) oder Optionsscheine handeln. Die unter der
Begrifflichkeit - in Finanzinstrumente eingebettete Derivate - konzipierten Produkte zeichnen sich i.d.R. dadurch
aus, dass die eingebetteten derivativen Komponenten die Zahlungsstrome des gesamten Produkts beeinflus-
sen. Neben den Risikomerkmalen von Wertpapieren sind auch die Risikomerkmale von Derivaten und sonstigen
Techniken und Instrumenten maRgeblich.

d) Devisenterminkontrakte
Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir den jeweiligen Teilfonds Devisenterminkontrakte abschliel3en.

Devisenterminkontrakte sind fiir beide Vertragspartner unbedingt verpflichtende Vereinbarungen, zu einem
bestimmten Zeitpunkt, dem Falligkeitsdatum, eine bestimmte Menge der zugrunde liegenden Devisen, zu ei-
nem im Voraus vereinbarten Preis zu kaufen bzw. zu verkaufen.

e) Tauschgeschadfte (,,Swaps*)
Die Verwaltungsgesellschaft darf fiir Rechnung des jeweiligen Teilfondsvermégens im Rahmen der Anlage-

grundsdtze Swapgeschdfte abschliel3en.
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Ein Swap ist ein Vertrag zwischen zwei Parteien, der den Austausch von Zahlungsstrémen, Vermégensgegen-
stdnden, Ertragen oder Risiken zum Gegenstand hat. Bei den Swapgeschdften, die fiir den jeweiligen Teilfonds
abgeschlossen werden kénnen, handelt es sich beispielsweise, aber nicht ausschlieBlich, um Zins-, Wahrungs-,
Equity- und Credit Default-Swapgeschafte.

Ein Zinsswap ist eine Transaktion, in welcher zwei Parteien Zahlungsstréme tauschen, die auf fixen bzw. variab-
len Zinszahlungen beruhen. Die Transaktion kann mit der Aufnahme von Mitteln zu einem festen Zinssatz und
der gleichzeitigen Vergabe von Mitteln zu einem variablen Zinssatz verglichen werden, wobei die Nominalbe-
trage der Vermdgenswerte nicht ausgetauscht werden.

Wadhrungsswaps beinhalten zumeist den Austausch der Nominalbetrdage der Vermégenswerte. Sie lassen sich
mit einer Mittelaufnahme in einer Wahrung und einer gleichzeitigen Mittelvergabe in einer anderen Wahrung
gleichsetzen.

Asset-Swaps, oft auch , Synthetische Wertpapiere” genannt, sind Transaktionen, die die Rendite aus einem be-
stimmten Vermoégenswert in einen anderen Zinsfluss (fest oder variabel) oder in eine andere Wdhrung konver-
tieren, indem der Vermogenswert (z.B. Anleihe, floating rate note, Bankeinlage, Hypothek) mit einem Zins- oder
Wadhrungsswap kombiniert wird.

Ein Equity Swap kennzeichnet sich durch den Tausch von Zahlungsstrémen, Wertverdnderungen und/oder Er-
tragen eines Vermogensgegenstandes gegen Zahlungsstrome, Wertverdnderungen und/oder Ertrdge eines an-
deren Vermégensgegenstandes aus, wobei zumindest einer der ausgetauschten Zahlungsstrome oder Ertrdge
eines Vermodgensgegenstandes eine Aktie oder einen Aktienindex darstellt.

Die Vertragspartner kénnen keinen Einfluss auf die Zusammensetzung oder Verwaltung des Anlageportfolios
des jeweiligen Teilfonds oder die Basiswerte der Derivate nehmen. Geschdfte im Zusammenhang mit dem je-
weiligen Anlageportfolio bediirfen keiner Zustimmung durch die Gegenpartei.

Die Investmentgesellschaft wird fiir die vorliegenden Teilfonds keine Total Return Swaps oder andere Derivate
mit denselben Eigenschaften abschlieRBen.

f) Swaptions

Eine Swaption ist das Recht, nicht aber die Verpflichtung, zu einem bestimmten Zeitpunkt oder innerhalb einer
bestimmten Frist in einen hinsichtlich der Konditionen genau spezifizierten Swap einzutreten. Im Ubrigen gel-
ten die im Zusammenhang mit Optionsgeschdften dargestellten Grundsadtze.

g) Techniken fiir das Management von Kreditrisiken

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir den jeweiligen Teilfonds im Hinblick auf eine effiziente Verwaltung des
jeweiligen Teilfondsvermogens auch sogenannte Credit Default Swaps (,,CDS“) einsetzen.

Innerhalb des Marktes fiir Kreditderivate stellen CDS das am weitesten verbreitete und quantitativ bedeutends-
te Instrument dar. CDS erméglichen die Loslésung des Kreditrisikos von der zugrunde liegenden Kreditbezie-
hung. Diese separate Handelbarkeit der Ausfallrisiken erweitert das Moglichkeitsspektrum fiir systematische
Risiko- und Ertragssteuerung. Mit einem CDS kann sich ein Sicherungsnehmer (Sicherungskdufer, , Protection
Buyer”) gegen bestimmte Risiken aus einer Kreditbeziehung gegen Bezahlung einer auf den Nominalbetrag
berechneten periodischen Pramie fiir die Ubernahme des Kreditrisikos an einen Sicherungsgeber (Sicherungs-
verkdufer, , Protection Seller”) fiir eine festgesetzte Frist absichern. Diese Pramie richtet sich u.a. nach der Quali-
tdt des oder der zugrunde liegenden Referenzschuldner(s) (=Kreditrisiko). Die zu (iberwdlzenden Risiken wer-
den im Voraus als sog. Kreditereignisse (,,Credit Event”) fest definiert. Solange kein Credit Event eintritt, muss
der CDS-Verkdufer keine Leistung erbringen. Bei Eintritt eines Credit Events zahlt der Verkdufer den vorab defi-
nierten Betrag bspw. den Nennwert oder eine Ausgleichszahlung in Hohe der Differenz zwischen dem Nominal-
wert der Referenzaktiva und ihrem Marktwert nach Eintritt des Kreditereignisses (,,Cash Settlement”). Der Kau-
fer hat dann das Recht, ein in der Vereinbarung qualifiziertes Asset des Referenzschuldners anzudienen wah-
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rend die Pramienzahlungen des Kdufers ab diesem Zeitpunkt eingestellt werden. Der jeweilige Teilfonds kann
als Sicherungsnehmer oder als Sicherungsgeber auftreten.

CDS werden auBerbérslich gehandelt (OTC-Markt), wodurch auf spezifischere, nicht standardisierte Bediirfnisse
beider Kontrahenten eingegangen werden kann - um den Preis einer geringeren Liquiditadt.

Das Engagement der aus den CDS entstehenden Verpflichtungen muss sowohl im ausschlieRBlichen Interesse des
Fonds als auch im Einklang mit seiner Anlagepolitik stehen. Bei den Anlagegrenzen gemaf3 Artikel 4 Nr. 2 der
Satzung sind die dem CDS zu Grunde liegenden Anleihen als auch der jeweilige Emittent zu berticksichtigen.

Die Bewertung von Credit Default Swaps erfolgt nach nachvollziehbaren und transparenten Methoden auf re-
gelmadRiger Basis. Die Verwaltungsgesellschaft und der Wirtschaftspriifer werden die Nachvollziehbarkeit und
die Transparenz der Bewertungsmethoden und ihre Anwendung iiberwachen. Soliten im Rahmen der Uberwa-
chung Differenzen festgestellt werden, wird die Beseitigung durch die Verwaltungsgesellschaft veranlasst.

Bemerkungen

Die vorgenannten Techniken und Instrumente kénnen gegebenenfalls durch die Verwaltungsgesellschaft er-
weitert werden, wenn am Markt neue, dem Anlageziel entsprechende Instrumente angeboten werden, die der
jeweilige Teilfonds gemaR den aufsichtsrechtlichen und gesetzlichen Bestimmungen anwenden darf.

Durch die Nutzung von Techniken und Instrumenten fiir eine effiziente Portfolioverwaltung kénnen direkte |
indirekte Kosten anfallen, welche dem Fondsvermégen belastet werden bzw. das Fondsvermégen schmadlern.
Diese Kosten konnen sowohl fiir dritte Parteien als auch fiir zur Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle
zugehorige Parteien anfallen.

h) Wertpapierleihe

Fiir die jeweiligen Teilfonds werden keine Wertpapierleihgeschdfte getdtigt.

i) Pensionsgeschdfte

Die Investmentgesellschaft wird sich fiir die jeweiligen Teilfonds nicht an Pensionsgeschdften beteiligen.

Durch die Verwendung der vorgenannten Techniken und Instrumente kénnen potentielle Interessenkonflikte,
welche im Abschnitt ,,Risikohinweise” ndher beschrieben werden, bestehen.

Durch die Verwendung der vorgenannten Techniken und Instrumente kann die Wertentwicklung des jeweiligen
Teilfonds sowohl positiv als auch negativ beeinflusst werden.

6. Mogliche Anderungen der Anlageziele/Anlagepolitik

Die Investmentgesellschaft hat die Moéglichkeit nach vorheriger Zustimmung durch die Aufsichtsbehérde die
Anlagepolitik und die Anlageziele/-strategie eines Teilfonds zu andern. Die Anleger werden in solch einem Fall in
angemessener Weise, wie unter Punkt , Informationen an die Anleger” beschrieben, informiert.

7. Uberschreiten der Anlagegrenzen auf andere Weise als durch Anlageentscheidungen

Wenn die vorstehenden bzw. teilfondsspezifischen prozentualen Beschrankungen tiberschritten werden, muss
es vornehmliches Ziel der/des jeweiligen Teilfonds sein, diese Situation unter Beriicksichtigung der Interessen
der Aktiondre zu beseitigen.

Weitere Anlagebeschrankungen

Wird in der teilfondsspezifischen Anlagepolitik in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt,
dass der Teilfonds mindestens 51% bzw. 25% seines Teilfondsvermégens in Kapitalbeteiligungen anlegt, so gel-
ten, in Verbindung mit den aufgefiihrten aufsichtsrechtlichen Anlagebeschrankungen, folgende Bedingungen:
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Bei einem Teilfonds, welcher fortlaufend mindestens 51 % seines Teilfondsvermégens in Kapitalbeteiligungen
anlegt, handelt es sich um einen Aktienfonds.

Bei einem Teilfonds, welcher fortlaufend mindestens 25 % seines Teilfondsvermégens in Kapitalbeteiligungen
anlegt, handelt es sich um einen Mischfonds.

Kapitalbeteiligungen sind:

1. zum amtlichen Handel an einer Borse zugelassene oder an einem anderen organisierten Markt
notierte Anteile an einer Kapitalgesellschaft,

2. Anteile an einer Kapitalgesellschaft, die keine Immobilien-Gesellschaft ist und die

a) in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens iiber den Europdischen Wirtschaftsraum ansassig ist und dort der Ertragsbe-
steuerung fiir Kapitalgesellschaften unterliegen und nicht von ihr befreitist, oder

b) in einem Drittstaat ansdssig ist und dort einer Ertragsbesteuerung fiir Kapitalgesellschaf-
ten in Hohe von mindestens 15 % unterliegt und nicht von ihr befreit ist

3. Investmentanteile an Aktienfonds in Hohe von 51 % des Wertes des Investmentanteils,
4. Investmentanteile an Mischfonds in Hohe von 25 % des Wertes des Investmentanteils oder

5. Anteile an anderen Investmentvermégen in Hohe der bewertungs-taglich veréffentlichten Quote
ihres Wertes, zu der sie tatsachlich in die vorgenannten Anteile an Kapitalgesellschaften anlegen;
soweit keine tatsdchliche Quote veroffentlicht wird, in Hohe der in den Anlagebedingungen
(Grindungsunterlagen bzw. Verkaufsprospekt) des anderen Investmentvermdogens festgelegten
Mindestquote.

Mit Ausnahme der Falle der ziffern 3., 4. oder 5. dieses Abschnitts gelten Investmentanteile nicht als Kapital-
beteiligungen.

Risikohinweise

Investmentanteile sind Wertpapiere, deren Wert sich durch die bérsentdglichen Kursschwankungen der im Fonds-
vermogen des jeweiligen Investmentfonds oder der jeweiligen Investmentgesellschaft befindlichen Vermogens-
werte bestimmt. Aufgrund dieser Kursschwankungen kann dieser Wert deshalb steigen oder auch fallen. Es kann
daher grundsdtzlich keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

MaRgeblich fiir die Berechnung der Wertentwicklung der jeweiligen Teilfonds ist der Vergleich des Anteilwertes am
Beginn und am Ende einer bestimmten Periode. Hieraus ergibt sich, dass der Anleger zur Ermittlung der tatsdchli-
chen Wertentwicklung der von ihm in der Investmentgesellschaft getdtigten Vermogensanlage die ausgewiesene
Wertentwicklung um den zu Beginn gezahlten Ausgabeaufschlag vermindern muss.

Allgemeines Marktrisiko

Die Vermogensgegenstdnde, in die die Verwaltungsgesellschaft fir Rechnung der Teilfonds investiert, enthalten
neben den Chancen auf Wertsteigerung auch Risiken. Investiert ein Teilfonds direkt oder indirekt in Wertpapiere
und sonstige Vermogenswerte, ist er den - auf vielfdltige, teilweise auch auf irrationale Faktoren zurtickgehenden -
generellen Trends und Tendenzen an den Mdrkten, insbesondere an den Wertpapiermadrkten, ausgesetzt. So kdn-
nen Wertverluste auftreten, indem der Marktwert der Vermogensgegenstande gegeniiber dem Einstandspreis fallt.
VerduBBert der Aktiondr Aktien des Teilfonds zu einem Zeitpunkt, in dem die Kurse der in dem Teilfonds befindlichen
Vermogensgegenstdnde gegentber dem Zeitpunkt seines Aktienerwerbs gefallen sind, so erhdlt er das von ihm in
den Teilfonds investierte Geld nicht vollstandig zurtick. Obwohl jeder Teilfonds stetige Wertzuwdchse anstrebt,
kénnen diese nicht garantiert werden. Das Risiko des Aktiondrs ist jedoch auf die angelegte Summe beschrdnkt.
Eine Nachschusspflicht Giber das vom Aktiondr investierte Geld hinaus besteht nicht.
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Adressenausfallrisiko

Der Aussteller eines von einem Teilfonds direkt oder indirekt gehaltenen Wertpapiers bzw. der Schuldner einer zu
einem Teilfonds gehérenden Forderung kann zahlungsunfdahig werden. Die entsprechenden Vermodgenswerte des
Teilfonds konnen hierdurch wirtschaftlich wertlos werden.

Kontrahentenrisiko

Soweit Geschdfte nicht tiber eine Borse oder einen geregelten Markt getdtigt werden (,,0TC-Geschadfte"), besteht -
Gber das allgemeine Adressenausfallrisiko hinaus - das Risiko, dass die Gegenpartei des Geschafts ausfallt bzw. ihren
Verpflichtungen nicht in vollem Umfang nachkommt. Dies gilt insbesondere fiir Geschdfte, die Techniken und In-
strumente zum Gegenstand haben. Um das Kontrahentenrisiko bei OTC-Derivaten zu reduzieren kann die Verwal-
tungsgesellschaft fiir die jeweiligen Teilfonds Sicherheiten akzeptieren. Dies erfolgt in Ubereinstimmung und unter
Berticksichtigung der Anforderungen der ESMA Guideline 2014/937. Die Sicherheiten kénnen in Cash, als Staatsan-
leihen oder als Schuldverschreibungen von internationalen Einrichtungen o6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen
ein oder mehrere Mitgliedstaaten der Europdischen Union angehdren und gedeckte Schuldverschreibungen ange-
nommen werden. Die erhaltenen Cash-Sicherheiten werden nicht erneut angelegt. Die erhaltenen sonstigen Si-
cherheiten werden nicht verduBert, neu angelegt oder verpfdndet. Fir die erhaltenen Sicherheiten wendet die
Verwaltungsgesellschaft unter Bertcksichtigung der spezifischen Eigenschaften der Sicherheiten sowie des Emit-
tenten stufenweise Bewertungsabschldge an (sog. ,Haircut Strategie”). In der folgenden Tabelle kdnnen die Details
zu den jeweils geringsten angewandten Bewertungsabschldgen je Art der Sicherheit entnommen werden:

Sicherheit Minimum Haircut
Cash (Teilfondswdhrung) 0%

Cash (Fremdwdhrungen) 8%
Staatsanleihen 0,50%

Schuldverschreibungen von internationalen Einrichtun- | 0,50%
gen Offentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder
mehrere Mitgliedstaaten der Europdischen Union ange-
horen und gedeckte Schuldverschreibungen

Weitere Details zu den angewandten Bewertungsabschldgen kénnen jederzeit bei der Verwaltungsgesellschaft
kostenlos erfragt werden.

Grundlage der Besicherung sind individuelle vertragliche Vereinbarungen zwischen Kontrahent und Verwaltungs-
gesellschaft. Hierin werden unter anderem Art und Giite der Sicherheiten, Haircuts, Freibetrdge und Mindesttrans-
ferbetrdge definiert. Auf taglicher Basis werden die Werte der OTC-Derivate und ggf. bereits gestellter Sicherheiten
ermittelt. Sollte aufgrund der individuellen vertraglichen Bedingungen eine Erhéhung oder Reduzierung der Si-
cherheiten notig sein, so werden diese bei der Gegenpartei an- bzw. zuriickgefordert. Einzelheiten zu den Vereinba-
rungen kénnen bei der Verwaltungsgesellschaft jederzeit kostenlos erfragt werden.

In Bezug auf die Risikostreuung der erhaltenen Sicherheiten gilt, dass das maximale Exposure gegeniiber einem
bestimmten Emittenten 20% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermoégens nicht tibersteigen darf. Hiervon abweichend
findet Artikel 4 Nr. 2 c) der Satzung hinsichtlich des Emittentenrisikos beim Erhalt von Sicherheiten bestimmter
Emittenten Anwendung.

Verwahrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermoégensgegenstdnden ist ein Verlustrisiko verbunden, das aus Insolvenz, Sorgfalts-
pflichtverletzungen oder missbrauchlichem Verhalten des Verwahrers oder eines Unterverwahrers bzw. durch du-
Rere Ereignisse resultieren kann.
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Wadhrungsrisiko

Hdlt ein Teilfonds direkt oder indirekt Vermogenswerte, die auf Fremdwadhrungen lauten, so ist er (soweit Fremd-
wdhrungspositionen nicht abgesichert werden) einem Wahrungsrisiko ausgesetzt. Eine eventuelle Abwertung der
Fremdwdhrung gegentiber der Basiswdhrung des Teilfonds fiihrt dazu, dass der Wert der auf Fremdwdhrung lau-
tenden Vermogenswerte sinkt.

Branchenrisiko

Soweit sich ein Teilfonds im Rahmen seiner Anlage auf bestimmte Branchen fokussiert, reduziert dies auch die Risi-
kostreuung. Infolgedessen ist der Teilfonds in besonderem MaRe sowohl von der allgemeinen Entwicklung als auch
von der Entwicklung der Unternehmensgewinne einzelner Branchen oder sich gegenseitig beeinflussender Bran-
chen abhdngig.

Konzentrationsrisiko

Weitere Risiken kdnnen dadurch entstehen, dass eine Konzentration der Anlage in bestimmte Vermodgensgegen-
stdnde oder Mdrkte erfolgt. In diesen Fdllen kénnen Ereignisse, die sich auf diese Vermogensgegenstande oder
Mdrkte auswirken, stdrkere Effekte auf das Teilfondsvermoégen haben, so kdnnen verhdltnismdRig groBere Verlust
fur das Teilfondsvermoégen entstehen, als bei einer weiter gestreuten Anlagepolitik.

Performance-Risiko

Eine positive Wertentwicklung kann mangels einer von einer dritten Partei ausgesprochenen Garantie nicht zuge-
sagt werden. Ferner kbnnen fir die jeweiligen Teilfonds erworbene Vermogensgegenstdnde eine andere Wertent-
wicklung erfahren als beim Erwerb zu erwarten war.

Politisches Risiko [ Regulierungsrisiko

Der Wert der Vermogensgegenstdnde des Fonds kann durch Unsicherheiten in Ldndern, in denen Investments getd-
tigt werden, wie z.B. internationale politische Entwicklungen, Anderung von Regierungspolitik, Besteuerung, Ein-
schrankungen von auslandischem Investment, Wdhrungsfluktuationen und anderen Entwicklungen im Rechtswe-
sen oder in der Regulierungslage nachteilig beeinflusst werden. AuBerdem kann an Borsen gehandelt werden, die
nicht so streng reguliert sind wie diejenigen der USA oder der EU-Staaten. Befindet sich der Gerichtsstand im Aus-
land, kann die Durchsetzung von Rechten vor ausldndischen Gerichten oder die Vollstreckung von Gerichtsent-
scheidungen erschwert oder mit erheblichen Kosten verbunden sein.

Linder-/ Regionenrisiko

Soweit sich ein Teilfonds im Rahmen seiner Anlage auf bestimmte Ldnder oder Regionen fokussiert, reduziert dies
ebenfalls die Risikostreuung. Infolgedessen ist der Teilfonds in besonderem MaRe von der Entwicklung einzelner
oder miteinander verflochtener Lander und Regionen bzw. der in diesen ansdssigen und [oder tdtigen Unterneh-
men abhdngig.

Rechtliches und steuerliches Risiko

Anderungen der steuerlichen Vorschriften und die Beurteilung von Sachverhalten in den Lindern, in denen der
Fonds Vermogenswerte hdlt, kdnnen Auswirkungen auf die steuerliche Situation des Fonds und seiner Anleger ha-
ben. Der Fonds muss alle steuerrechtlich auferlegten Erfordernisse erfiillen. Werden diese Gesetze wdhrend der
Laufzeit des Fonds gedndert, konnen die fir den Fonds und die Anleger geltenden rechtlichen Erfordernisse erheb-
lich von den bestehenden abweichen.

Die gesetzlichen und sonstigen regulatorischen Rahmenbedingungen in den jeweils relevanten Jurisdiktionen kén-
nen sich zum Nachteil des Teilfonds und/oder der Anleger dndern. Durch die Berthrungspunkte mit unterschiedli-
chen Jurisdiktionen kénnen sich die gerichtliche Verfolgung und die Durchsetzung von Anspriichen und sonstigen
Rechten des Teilfonds und der Anleger erschweren. Zudem kann nicht ausgeschlossen werden, dass Vertrdge von
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Gerichten unterschiedlich bzw. anders als beabsichtigt ausgelegt oder fir unwirksam erachtet werden. Fonds
kénnten in ihrer Rechtsform ferner von auslandischen Gerichten nicht gerichtlich anerkannt werden.

Lander- und Transferrisiken

Wirtschaftliche oder politische Instabilitdt in Landern, in denen der Fonds investiert ist, kann dazu flihren, dass der
Fonds ihm zustehende Gelder trotz Zahlungsfdhigkeit des Ausstellers des jeweiligen Wertpapiers oder sonstigen
Vermdogensgegenstands nicht, nicht fristgerecht, nicht in vollem Umfang oder nur in einer anderen Wdahrung erhdlt.
MaRgeblich hierfir kdnnen beispielsweise Devisen- oder Transferbeschrankungen, fehlende Transferfahigkeit oder -
bereitschaft oder sonstige Rechtsdnderungen sein. Zahlt der Aussteller in einer anderen Wdhrung, so unterliegt
diese Position zusdtzlich einem Wdahrungsrisiko.

Liquiditdtsrisiko

Fir den Fonds dirfen auch Vermégensgegenstande und Derivate erworben werden, die nicht an einer Borse zuge-
lassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind. Diese Vermogens-
gegenstdnde kdnnen gegebenenfalls nur mit hohen Preisabschldgen, zeitlicher Verzégerung oder gar nicht weiter-
verduRert werden. Auch an einer Borse zugelassene Vermogensgegenstande kénnen abhdngig von der Marktlage,
dem Volumen, dem Zeitrahmen und den geplanten Kosten gegebenenfalls nicht oder nur mit hohen Preisabschla-
gen verduRRert werden. Obwohl fiir den Fonds nur Vermogensgegenstdnde erworben werden diirfen, die grundsdtz-

lich jederzeit liquidiert werden kdnnen, kann nicht ausgeschlossen werden, dass diese zeitweise oder dauerhaft nur
mit Verlust verduBert werden kbnnen.

Risiken in Zusammenhang mit Kreditaufnahmen

Die Verwaltungsgesellschaft darf fir Rechnung des jeweiligen Teilfonds in begrenztem Umfang Kredite aufnehmen
(siehe ,Besondere Bestimmungen der Anlagepolitik und Anlagebeschrdnkungen” unter dem Kapitel ,4. Kredite-
und Belastungsverbote”). Da es sich nur um kurzfristige Kredite handeln darf, ist eine Steigerung des Investitions-
grades des jeweiligen Teilfonds (Leverage) und die damit verbundenen Risiken jedoch regelmdRig ausgeschlossen.

Zinsanderungsrisiko

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die Moglichkeit verbunden, dass sich das Marktzinsniveau, das
im Zeitpunkt der Begebung eines Wertpapiers besteht, dndern kann. Steigen die Marktzinsen gegentber den Zin-
sen zum Zeitpunkt der Emission, so fallen in der Regel die Kurse der festverzinslichen Wertpapiere. Fallt dagegen
der Marktzins, so steigt der Kurs festverzinslicher Wertpapiere. Diese Kursentwicklung fuhrt dazu, dass die aktuelle
Rendite des festverzinslichen Wertpapiers in etwa dem aktuellen Marktzins entspricht. Diese Kursschwankungen
fallen jedoch je nach Laufzeit der festverzinslichen Wertpapiere unterschiedlich aus. Festverzinsliche Wertpapiere
mit kirzeren Laufzeiten haben geringere Kursrisiken als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten. Fest-
verzinsliche Wertpapiere mit kirzeren Laufzeiten haben demgegeniber in der Regel geringere Renditen als fest-
verzinsliche Wertpapiere mit ldngeren Laufzeiten.

Risiko von negativen Habenzinsen

Die Verwaltungsgesellschaft legt liquide Mittel des Fonds bei der Verwahrstelle oder anderen Kreditinstituten fur
Rechnung des Fonds an. Fir diese Guthaben bei Kreditinstituten ist teilweise ein Zinssatz vereinbart, der internati-
onalen Zinssdtzen abzliglich einer bestimmten Marge entspricht. Sinken diese Zinssdtze unter die vereinbarte Mar-
ge, so fuhrt dies zu negativen Zinsen auf dem entsprechenden Konto. Abhdngig von der Entwicklung der Zinspolitik
der jeweiligen Zentralbanken kénnen sowohl kurz-, mittel- als auch langfristige Guthaben bei Kreditinstituten eine
negative Verzinsung erzielen.

Abwicklungsrisiko

Bei der Abwicklung von Wertpapiergeschdften besteht das Risiko, dass eine der Vertragsparteien nicht, verzogert
oder nicht vereinbarungsgemdR zahlt bzw. die Wertpapiere nicht oder nicht fristgerecht liefert. Dieses Abwick-
lungsrisiko besteht auch bei der Riickabwicklung von Sicherheiten fir den Fonds.
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Risiken aus dem Einsatz von Derivaten und sonstigen Techniken und Instrumenten

Durch die Hebelwirkung von Optionsrechten kann der Wert des jeweiligen Teilfondsvermodgens sowohl positiv als
auch negativ starker beeinflusst werden, als dies bei dem unmittelbaren Erwerb von Wertpapieren und sonstigen
Vermogenswerten der Fall ist; insofern ist deren Einsatz mit besonderen Risiken verbunden.

Finanzterminkontrakte, die zu einem anderen Zweck als der Absicherung eingesetzt werden, sind ebenfalls mit
erheblichen Chancen und Risiken verbunden, da jeweils nur ein Bruchteil der jeweiligen Kontraktgroe (Einschuss)
sofort geleistet werden muss.

Kursverdnderungen kdénnen somit zu erheblichen Gewinnen oder Verlusten fiihren. Hierdurch kénnen sich das
Risiko und die Volatilitdt des Teilfonds erhéhen.

Je nach Ausgestaltung von Swaps kann eine zukiinftige Anderung des Marktzinsniveaus (Zinsanderungsrisiko) oder
der Ausfall der Gegenpartei (Kontrahentenrisiko), als auch die Verdnderung des Underlyings einen Einfluss auf die
Bewertung der Swaps haben. Grundsatzlich kdnnen zukinftige (Wert-) Anderungen der zugrundeliegenden Zah-
lungsstrome, Vermogensgegenstdnde, Ertrage oder Risiken zu Gewinnen aber auch zu Verlusten im Fonds ftihren.

Techniken und Instrumente sind mit bestimmten Anlagerisiken und Liquiditdtsrisiken verbunden.

Da der Einsatz von in Finanzinstrumenten eingebetteten Derivaten mit einer Hebelwirkung verbunden sein kann,
kann ihr Einsatz zu groBeren Schwankungen - sowohl positiv als auch negativ - des Wertes des Teil-
fondsvermogens fuhren.

Risiken aus der Anlage in Geldmarktinstrumente und Bankguthaben

Die Verwaltungsgesellschaft kann das Teilfondsvermodgen in Geldmarktinstrumente und Bankguthaben anlegen.
Deren Wert kann aufgrund von Anderungen des Marktzinses schwanken. Das Adressenausfallrisiko kann auch bei
diesen Anlagen nicht ausgeschlossen werden. Insbesondere sind die bei der Verwahrstelle und anderen Kreditinsti-
tuten gehaltenen Bankguthaben nicht durch eine Einrichtung zur Sicherung der Einlagen geschitzt.

Risiken im Zusammenhang mit Schuldverschreibungen auf nicht im Fondsvermégen enthaltenen Vermégensge-
genstdnden

Die Risiken von Schuldverschreibungen (Zertifikate, strukturierte Produkte etc.), die fir den jeweiligen Teilfonds
erworben werden und auf nicht im jeweiligen Teilfondsvermdgen enthaltene Vermogensgegenstdnde als Basiswer-
te bezogen sind, stehen in engem Zusammenhang mit den speziellen Risiken solcher Basiswerte bzw. von diesen
Basiswerten unter Umstdnden verfolgten Anlagestrategien wie z.B. (Dach-)Hedgefonds als Basiswerte (siehe bei-
spielsweise nachfolgend ,Risiken im Zusammenhang mit Dachfonds"). Die genannten Risiken kdnnen jedoch durch
die Streuung der Vermogensanlagen innerhalb der Zielfonds, deren Anteile erworben werden, und durch die
Streuung innerhalb des jeweiligen Teilfonds reduziert werden.

Besondere Risiken bei der Anlage in Zertifikaten

Bei der Anlage in Zertifikaten besteht das Risiko, dass, auch wenn diese an einer Borse notiert sind oder auf einem
geregelten Markt gehandelt werden, aufgrund einer gewissen llliquiditat kein geregelter Marktpreis dieser Zertifi-
kate verfligbar ist. Dies ist in erhohtem MaRe der Fall, wenn die Zertifikate zu einem erheblichen Anteil durch den
Fonds gehalten werden sowie bei OTC-Geschdften. Um dem damit verbundenen Bewertungsrisiko entgegenzuwir-
ken, kann die Verwaltungsgesellschaft in eigenem Ermessen die Bewertung durch einen unabhdngigen Market
Maker heranziehen. Ferner kann nicht ausgeschlossen werden, dass bei der VerduBerung von Zertifikaten aus vor-
genannten Grinden héhere Abschldge zum eigentlichen Preis in Kauf genommen werden mussen. Zudem besteht
bei Zertifikaten ein Adressenausfallrisiko (siehe Absatz Adressenausfallrisiko, Kontrahentenrisiko).

Risiken im Zusammenhang mit Dachfonds

Die Risiken der Investmentanteile, die fiir den jeweiligen Teilfonds erworben werden, stehen in engem Zusammen-
hang mit den Risiken der in diesen Zielfonds enthaltenen Vermogensgegenstdnde bzw. der von diesen verfolgten
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Anlagestrategien. Die genannten Risiken kdnnen jedoch durch die Streuung der Vermodgensanlagen innerhalb der
Zielfonds, deren Anteile erworben werden, und durch die Streuung innerhalb des jeweiligen Teilfonds reduziert
werden.

Da die Manager der einzelnen Zielfonds voneinander unabhdngig handeln, kann es aber auch vorkommen, dass
mehrere Zielfonds gleiche, oder einander entgegen gesetzte Anlagestrategien verfolgen. Hierdurch kbnnen beste-
hende Risiken kumulieren, und eventuelle Chancen kénnen sich gegeneinander aufheben.

Es ist im Regelfall nicht moglich, das Management der Zielfonds zu kontrollieren. Deren Anlageentscheidungen
missen nicht zwingend mit den Annahmen oder Erwartungen der Investmentgesellschaft oder des jeweiligen
Teilfondsmanagers tibereinstimmen.

Der Investmentgesellschaft oder dem jeweiligen Teilfondsmanagers wird die aktuelle Zusammensetzung der Ziel-
fonds oftmals nicht zeitnah bekannt sein. Entspricht die Zusammensetzung nicht ihren Annahmen oder Erwartun-
gen, so kann sie ggf. erst deutlich verzdgert reagieren, indem sie Zielfondsanteile zurtickgibt.

Risiken im Zusammenhang mit Zielfonds die Teilfonds einer Umbrella-Konstruktion sind

Die Anlage in Anteilen eines Teilfonds einer Umbrella-Konstruktion kann mit einem zusdtzlichen Risiko verbunden
sein, wenn die Umbrella-Konstruktion Dritten gegentber insgesamt fur die Verbindlichkeiten jedes Teilfonds haften
kann. Dieses zusdtzliche Risiko kann sich noch erhdhen, wenn lediglich in Anteile verschiedener Teilfonds einer
einzigen Umbrella-Konstruktion angelegt wird.

Mit der Anlage in Edelmetalle verbundene Risiken

Wird direkt in Edelmetalle oder indirekt Giber die Anlage in verzinsliche oder sonstige Wertpapiere investiert, deren
Ertrage, Wertentwicklung und/oder Kapitalrickzahlungsumfang von der Entwicklung des jeweils zugrunde liegen-
den Edelmetalls, Warentermin-, Edelmetall- oder Rohstoffindizes abhdngen, oder in Techniken und Instrumenten,
die sich auf ein Edelmetall, Warentermin-, Edelmetall- und Rohstoffindices beziehen (insbesondere mittels Swaps
und Futures auf Warentermin-, Edelmetall- und Rohstoffindices), bestehen neben den allgemeinen Risiken des
jeweiligen Investitionsvehikels die Risiken, die mit einer Investition in Rohstoffe, Edelmetalle und Warenterminge-
schdfte zusammenhdngen.

Insoweit besteht insbesondere das allgemeine Marktrisiko. Die Entwicklung von Edelmetallen und Rohstoffen hdngt
aber auch von der allgemeinen Versorgungslage mit den jeweiligen Gitern, deren Verbrauch, der erwarteten For-
derung, Gewinnung, Herstellung und Produktion sowie dem erwarteten Verbrauch ab und kann daher in besonde-
rem MaRe volatil sein.

Das Halten, Kaufen oder Verkaufen von Edelmetallen kann in manchen Rechtsbereichen behoérdlich beschrankt
werden oder mit zusdtzlichen Steuern, Abgaben oder Geblhren belastet werden. Der physische Transfer von Edel-
metallen von und in Edelmetalldepots kann durch Anordnung von lokalen Behérden oder sonstigen Institutionen
beschrankt werden. Zusatzlich kénnen Situationen entstehen, in denen das Risiko solch einer Ubertragung nicht
versichert werden kann und sich folglich Speditionen weigern, den Ubertrag oder die Lieferung durchzufiihren.
Edelmetallpreise schwanken Gber kurze Perioden stdrker aufgrund von Verdnderungen der Inflationsrate oder der
Inflationserwartungen in verschiedenen Landern, der Verfligbarkeit und des Angebots von Edelmetallen sowie auf-
grund von Mengenverkdufen durch Regierungen, Zentralbanken, internationale Agenturen, Investmentspekulatio-
nen, monetdren oder wirtschaftspolitischen Entscheidungen verschiedener Regierungen. Ferner kbnnen Regie-
rungsanordnungen bezlglich des Privateigentums an Edelmetallen zu Wertschwankungen fihren.

Volatilitat

Das jeweilige Teilfondsvermdgen kann aufgrund seiner Zusammensetzung eine erhdhte Volatilitdt aufweisen, d.h.
die Anteilpreise kbnnen auch innerhalb kurzer Zeitrdume erheblichen Schwankungen nach oben und nach unten
unterworfen sein.
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Potentielle Interessenkonflikte

Die Verwaltungsgesellschaft und/oder Angestellte, Vertreter oder verbundene Unternehmen konnen als Verwal-
tungsratsmitglied, Anlageberater, Fondsmanager, Verwahrstelle, Zentralverwaltungs-, Register- und Transferstelle
oder in sonstiger Weise als Dienstleistungsanbieter fiir den Fonds- bzw. Teilfonds agieren. Die Verwaltungsgesell-
schaft ist sich bewusst, dass aufgrund der verschiedenen Funktionen, die bezuglich der Fihrung des Fonds- bzw.
Teilfonds wahrgenommen werden, Interessenkonflikte entstehen kénnen. Die Funktion der Verwahrstelle bzw.
Unterverwahrer, die mit Verwahrfunktionen beauftrag wurden, kann ebenfalls von einem verbundenen Unterneh-
men der Verwaltungsgesellschaft wahrgenommen werden. Die Verwaltungsgesellschaft ist sich bewusst, dass auf-
grund der verschiedenen Tdtigkeiten, die bezliglich der Fihrung des Fonds- bzw. Teilfonds wahrgenommen wer-
den, Interessenkonflikte entstehen kdnnen. Die Verwaltungsgesellschaft verfiigt im Einklang mit dem Gesetz vom
17. Dezember 2010 und dem Gesetz vom 12. Juli 2013 und den anwendbaren Verwaltungsvorschriften der CSSF
Gber ausreichende und angemessene Strukturen und Kontrollmechanismen, insbesondere handelt sie im besten
Interesse der Fonds bzw. Teilfonds und stellt sicher, dass Interessenkonflikte vermieden werden. Bei der Auslage-
rung von Aufgaben an Dritte konnen Interessenkonflikte auftreten. Die sich aus der Aufgabentbertragung eventuell
ergebenen Interessenkonflikte sind in den Grundsdtzen dber den Umgang mit Interessenkonfiikten beschrieben.
Diese hat die Verwaltungsgesellschaft auf ihre Homepage www.fvsinvest.lu veréffentlicht. Insofern durch das Auf-
treten eines Interessenkonflikts die Anlegerinteressen beeintrachtigt werden, wird die Verwaltungsgesellschaft die
Art bzw. die Quellen des bestehenden Interessenskonfliktes auf ihre Homepage offenlegen. Die Verwaltungsgesell-
schaft vergewissert sich, dass die Dritten die notwendigen MalBnahmen zur Einhaltung aller Anforderungen an Or-
ganisation und Vermeidung von Interessenkonflikten wie sie in den anwendbaren Luxemburger Gesetzen und Ver-
ordnungen festgelegt sind, getroffen haben und die Einhaltung dieser Anforderungen tiberwachen.

Risikoprofile

Die von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten Investmentfonds werden in eines der folgenden Risikoprofile
eingeordnet. Das Risikoprofil fur jeden Teilfonds finden Sie in dem jeweiligen teilfondsspezifischen Anhang. Die
Beschreibungen der folgenden Profile wurden unter der Voraussetzung von normal funktionierenden Madrkten
erstellt. In unvorhergesehenen Marktsituationen oder Marktstérungen aufgrund nicht funktionierender Mdrkte
kénnen weitergehende Risiken, als die in dem Risikoprofil genannten auftreten.

Risikoprofil - Sicherheitsorientiert

Der Fonds eignet sich fir sicherheitsorientierte Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-
Teilfondsvermogens besteht ein geringes Gesamtrisiko, dem entsprechende Ertragschancen gegentiberstehen. Die
Risiken konnen insbesondere aus Wahrungs-, Bonitats- und Kursrisiken, sowie aus Risiken, die aus den Anderungen
des Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.

Risikoprofil - Konservativ

Der Fonds eignet sich fur konservative Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermégen
besteht ein moderates Gesamtrisiko, dem auch moderate Ertragschancen gegeniberstehen. Die Risiken kdnnen
insbesondere aus Wahrungs-, Bonitdts- und Kursrisiken, sowie aus Risiken, die aus den Anderungen des Marktzins-
niveaus resultieren, bestehen.

Risikoprofil - Wachstumsorientiert

Der Fonds eignet sich fur wachstumsorientierte Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-
Teilfondsvermogen besteht ein hohes Gesamtrisiko, dem auch hohe Ertragschancen gegentiberstehen. Die Risiken
konnen insbesondere aus Wahrungs-, Bonitdts- und Kursrisiken, sowie aus Risiken, die aus den Anderungen des
Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.
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Risikoprofil - Spekulativ

Der Fonds eignet sich fir spekulative Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermogen be-
steht ein sehr hohes Gesamtrisiko, dem auch sehr hohe Ertragschancen gegeniiberstehen. Die Risiken kdnnen ins-
besondere aus Wahrungs-, Bonitats- und Kursrisiken, sowie aus Risiken, die aus den Anderungen des Marktzinsni-
veaus resultieren, bestehen.

Risikomanagement-Verfahren

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet ein Risikomanagement-Verfahren, das es ihr erlaubt, das mit den Anlagepo-
sitionen verbundene Risiko angemessen zu iberwachen und zu messen.

Je nach Ausgestaltung des Fonds verwendet die Verwaltungsgesellschaft grundsdtzlich eines der folgenden Risiko-
managementverfahren:

Im Einklang mit dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 und den anwendbaren aufsichtsbehérdlichen Anforderungen
der CSSF berichtet die Verwaltungsgesellschaft regelmdRig der CSSF (ber das eingesetzte Risikomanagement-
Verfahren. Dazu bedient sich die Verwaltungsgesellschaft folgender Methoden:

« Commitment Ansatz:

Bei der Methode ,Commitment Ansatz“ werden die Positionen aus derivativen Finanzinstrumenten in ihre ent-
sprechenden (ggf. delta-gewichteten) Basiswertdquivalente oder Nominale umgerechnet. Dabei werden Net-
ting- und Hedgingeffekte zwischen derivativen Finanzinstrumenten und ihren Basiswerten bericksichtigt. Die
Summe dieser Basiswertdquivalente darf den Gesamtnettowert des Teilfondsvermégens nicht Giberschreiten.

o VaR-Ansatz:

Die Kennzahl Value-at-Risk (VaR) ist ein mathematisch-statistisches Konzept und wird als ein Standard-
Risikomals im Finanzsektor verwendet. Der VaR gibt den moglichen Verlust eines Portfolios wdhrend eines be-
stimmten Zeitraums (sogenannte Halteperiode) an, der mit einer bestimmten Wahrscheinlichkeit (sogenanntes
Konfidenzniveau) nicht tiberschritten wird.

« Relativer VaR Ansatz:

Der relative VaR-Ansatz wird fir Teilfonds verwendet, fir die ein Referenzportfolio definiert ist, welche die
vom jeweiligen Teilfonds verfolgte Anlagestrategie widerspiegelt. Bei Anwendung des relativen VaR-Ansatzes
wird eine Grenze als Vielfaches des VaR des Referenzportfolios festgelegt. Diese Grenze richtet sich nach dem Ri-
sikoprofil des jeweiligen Teilfonds und wurde von der Investmentgesellschaft in Abhdngigkeit des Risikoprofils
folgendermalien festgelegt:

Risikoprofil - Sicherheitsorientiert 150% des VaR des Referenzportfolios

Risikoprofil - Konservativ 200% des VaR des Referenzportfolios
Risikoprofil - Wachstumsorientiert 300% des VaR des Referenzportfolios
Risikoprofil - Spekulativ 400% des VaR des Referenzportfolios

« Absoluter VaR Ansatz:

Der absolute VaR-Ansatz kann verwendet werden, wenn ein Referenzportfolio fiir den jeweiligen Teilfonds nicht
bestimmt werden kann. Im Rahmen des absoluten VaR-Ansatzes wird ein Prozentsatz des Nettoinventarwerts
des Teilfonds als Grenze festgelegt. Diese Grenze basiert auf einer Haltedauer von 20 Tagen und einem unilatera-
len Konfidenzintervall von 99 % und wurde von der Investmentgesellschaft in Abhdngigkeit des Risikoprofils fol-
gendermalien festgelegt:

Risikoprofil - Sicherheitsorientiert 10% des Nettoinventarwertes des Teilfonds
Risikoprofil - Konservativ 20% des Nettoinventarwertes des Teilfonds
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Risikoprofil - Wachstumsorientiert 30% des Nettoinventarwertes des Teilfonds
Risikoprofil - Spekulativ 50% des Nettoinventarwertes des Teilfonds

Liquiditatsrisikomanagement

Die Verwaltungsgesellschaft hat Grundsatze zur Ermittlung sowie fortlaufenden Uberwachung des Liquiditatsrisikos
festgelegt. Hierdurch soll gewadhrleistet werden, dass jederzeit ein ausreichender Anteil an liquiden Vermogenswer-
ten im Fonds vorhanden ist, um Riicknahmen unter normalen Marktbedingungen bedienen zu kénnen.

Das Liquiditatsmanagement berticksichtigt die relative Liquiditdat der Vermdgenswerte der Teilfonds sowie die fir
die Liquidierung erforderliche Zeit, um eine angemessene Liquiditdtshéhe fir die zugrunde liegenden Verbindlich-
keiten zu gewdhrleisten. Die Ableitung der Verbindlichkeiten erfolgt aus einer Projektion historischer Riicknahmen
und berticksichtigt die fondsspezifischen Riicknahmebedingungen.

Das Liquiditatsmanagement stellt einen quantitativen Zugang dar, um die quantitativen und qualitativen Risiken
von Positionen und beabsichtigten Investitionen zu bewerten, die wesentliche Auswirkungen auf das Liquiditdts-
profil des Vermogenswertportfolios der Investmentgesellschaft haben.

Leverage nach Brutto- und Commitment-Methode

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Berechnung des Risikos eines AlFs sowohl anhand der Brutto- als auch der
Commitment-Methode umgesetzt.

Im Rahmen der Bruttomethode berechnet die Verwaltungsgesellschaft gemdR der AIFMD-Verordnung die Summe
der absoluten Werte aller Positionen. Fiir die Berechnung der Risikos gemdl3 der Commitment-Methode wird eben-
so die Summe der absoluten Werte aller Positionen berechnet, alle Derivatepositionen werden gemda8 den Um-
rechnungsmethoden der AIFMD-Verordnung in eine dquivalente Basiswert-Position umgerechnet und Netting-
bzw. Hedging-Vereinbarungen angewendet. Sowohl fiir die Commitment-Methode als auch fiir die Bruttomethode
betrdgt die Hebelfinanzierung maximal 300% des Teilfondsvolumens.

Bewertung

Fir die Berechnung bzw. Bewertung des Netto-Gesellschaftsvermogens werden die Vermdgenswerte des jeweili-
gen Teilfonds in die Referenzwdhrung umgerechnet. Das jeweilige Netto-Teilfondsvermdgen wird nach folgenden
Grundsdtzen berechnet:

a) Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, die an
einer Wertpapierbdrse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfligbaren Schlusskurs, der eine verldssliche
Bewertung gewdhrleistet bewertet. Soweit Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstru-
mente (Derivate) sowie sonstige Anlagen an mehreren Wertpapierborsen amtlich notiert sind, ist die die Borse
mit der hochsten Liquiditdat maRgeblich.

b) Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen,, die
nicht an einer Wertpapierbdrse amtlich notiert sind (oder deren Borsenkurs z.B. aufgrund mangelnder Liquidi-
tdt als nicht reprdsentativ angesehen werden), die aber an einem geregelten Markt gehandelt werden, werden
zu einem Kurs bewertet, der nicht geringer als der Geldkurs und nicht héher als der Briefkurs des dem Bewer-
tungstag vorhergehenden Handelstages sein darf und den die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben
fur den bestmoglichen Kurs hdlt, zu dem die Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstru-
mente (Derivate) sowie sonstige Anlagen verkauft werden kénnen.

Cc) OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungsgesellschaft festzulegenden und Gberprifbaren Grundlage
auf Tagesbasis bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben, nach allgemein aner-
kannten und nachprifbaren Bewertungsmodellen auf der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Ver-
kaufswertes festlegt.
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d) Anteile an OGAW bzw. OGA werden grundsdtzlich zum letzten vor dem Bewertungstag festgestellten Riick-
nahmepreis angesetzt oder zum letzten verfligbaren Kurs, der eine verldssliche Bewertung gewdhrleistet, be-
wertet. Falls fir Investmentanteile die Riicknahme ausgesetzt ist oder keine Riicknahmepreise festgelegt wer-
den, werden diese Anteile ebenso wie alle anderen Vermogenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet,
wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben, allgemein anerkannten und nachprifbaren Be-
wertungsmodellen festlegt.

e) Falls die jeweiligen Kurse nicht marktgerecht sind und falls flr andere als die unter Buchstaben a) bis d) ge-
nannten Finanzinstrumente keine Kurse festgelegt wurden, werden diese Finanzinstrumente, ebenso wie die
sonstigen gesetzlich zuldssigen Vermogenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwal-
tungsgesellschaft nach Treu und Glauben, allgemein anerkannten und nachpritfbaren Bewertungsmodellen
(z.B. geeignete Bewertungsmodelle unter Berticksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten) festlegt.

f)  Dieflissigen Mittel werden zu deren Nennwert zuzliglich Zinsen bewertet.

g) Forderungen, z.B. abgegrenzte Zinsanspriiche und Verbindlichkeiten, werden grundsdtzlich zum Nennwert
angesetzt.

h) Der Marktwert von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten, abgeleiteten Finanzinstrumenten (Derivate) und
sonstigen Anlagen, die auf eine andere Wdhrung als die jeweilige Teilfondswdhrung lauten, wird zu dem unter
Zugrundelegung des WM|/Reuters-Fixing um 17.00 Uhr (16.00 Uhr Londoner Zeit) ermittelten Devisenkurs des
dem Bewertungstag vorhergehenden Borsentages in die entsprechende Teilfondswdhrung umgerechnet. Ge-
winne und Verluste aus Devisentransaktionen, werden jeweils hinzugerechnet oder abgesetzt.

Die Bewertung der Vermogensgegenstdnde des jeweiligen Teilfonds wird grundsdtzlich von der Verwaltungsgesell-
schaft vorgenommen. Die Verwaltungsgesellschaft kann die Bewertung von Vermogensgegenstanden delegieren
und einen externen Bewerter, welcher die gesetzlichen Vorschriften erfillt, heranziehen. Dieser darf die Bewer-
tungsfunktion nicht an einen Dritten delegieren. Die Verwaltungsgesellschaft informiert die zustdandige Aufsichts-
behdorde Gber die Bestellung eines externen Bewerters. Die Verwaltungsgesellschaft bleibt auch dann fur die ord-
nungsgemadl3e Bewertung der Vermogensgegenstdnde des jeweiligen Teilfonds sowie fir die Berechnung und Be-
kanntgabe des Nettoinventarwertes verantwortlich, wenn sie einen externen Bewerter bestellt hat. Ungeachtet des
vorstehenden Satzes haftet der externe Bewerter gegenlber der Verwaltungsgesellschaft fur jegliche Verluste der
Verwaltungsgesellschaft, die sich auf fahrldssige oder vorsdtzliche Nichterftllung der Aufgaben durch den externen
Bewerter zurickfiihren lassen.

Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie

Das Netto-Gesellschaftsvermogen der Investmentgesellschaft lautet auf Euro (,,Referenzwdhrung”).

Der Wert einer Aktie (,Nettoinventarwert pro Aktie*) lautet auf die jeweilige Teilfondswdhrung, sofern nicht fur
etwaige weitere Aktienklassen im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt eine von der Teilfondswdhrung abwei-
chende Wahrung angegeben ist (,Aktienklassenwdhrung").

Der Nettoinventarwert pro Aktie wird von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr Beauftragten unter Auf-
sicht der Verwahrstelle an jedem Tag, der Bankarbeitstag in Luxemburg ist, mit Ausnahme des 24. und 31. Dezem-
ber eines jeden Jahres (,Bewertungstag”) berechnet. Zur Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie wird der
Wert der zu dem jeweiligen Teilfonds gehérenden Vermogenswerte abziglich der Verbindlichkeiten des jeweiligen
Teilfonds (,Netto-Teilfondsvermégen”) an jedem Bewertungstag ermittelt und durch die Anzahl der am Bewer-
tungstag im Umlauf befindlichen Aktien des jeweiligen Teilfonds geteilt und auf zwei Dezimalstellen gerundet.

Das jeweilige Netto-Teilfondsvermogen wird um die Ausschiittungen reduziert, die gegebenenfalls an die Aktiondre
des betreffenden Teilfonds gezahlt wurden.

Die Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie erfolgt fiir jeden Teilfonds separat. Soweit jedoch innerhalb
eines Teilfonds Aktienklassen gebildet wurden, erfolgt die daraus resultierende Berechnung des Nettoinventarwer-
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tes pro Aktie innerhalb des betreffenden Teilfonds nach den vorstehend aufgefiihrten Kriterien fiir jede Aktienklas-
se getrennt:

a) Die Zzusammenstellung und Zuordnung der Aktiva erfolgt immer pro Teilfonds.

b) Der Mittelzufluss aufgrund der Ausgabe von Aktien erh6ht den prozentualen Anteil der jeweiligen Aktienklasse
am gesamten Wert des Netto-Teilfondsvermégens. Der Mittelabfluss aufgrund der Ricknahme von Aktien
vermindert den prozentualen Anteil der jeweiligen Aktienklasse am gesamten Wert des Netto-
Teilfondsvermogens.

c) Im Fall einer Ausschittung vermindert sich der Wert der Aktien der ausschiittungsberechtigten Aktien um den
Betrag der Ausschiittung. Damit vermindert sich zugleich der prozentuale Anteil dieser Aktienklasse am ge-
samten Wert des Netto-Teilfondsvermoégens, wdhrend sich der prozentuale Anteil der nicht ausschiittungsbe-
rechtigten Aktienklasse am gesamten Netto-Teilfondsvermégen erhoht.

Einstellung der Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie, Aussetzung der Ausgabe, des Umtauschs und der
Ricknahme von Aktien

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, die Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie eines Teilfonds zeit-
weilig einzustellen, wenn und solange Umstdnde vorliegen, die diese Einstellung erforderlich machen und wenn
die Einstellung unter Berticksichtigung der Interessen der Aktiondre gerechtfertigt ist, insbesondere:

1. wadhrend der Zeit, in der eine Borse oder ein anderer geregelter Markt, an/auf welcher(m) ein wesentlicher Teil
der VermoOgenswerte notiert oder gehandelt werden, aus anderen Griinden als gesetzlichen oder Bankfeierta-
gen, geschlossen ist oder der Handel an dieser Bérse bzw. an dem entsprechenden Markt ausgesetzt bzw. ein-
geschrdankt wurde;

2. in Notlagen, wenn die Verwaltungsgesellschaft tiber Teilfondsanlagen nicht verfiigen kann oder es ihr unmog-
lich ist, den Gegenwert der Anlagekdufe oder -verkdufe frei zu transferieren oder die Berechnung des Nettoin-
ventarwertes pro Aktie ordnungsgemaf durchzuftihren.

Solange die Berechnung des Anteilwertes eingestellt ist, sind die Riicknahme und der Umtausch ausgesetzt und es
dirfen keine Anteile ausgegeben werden. Zeichnung-, Ricknahme-, bzw. Umtauschantrdge verfallen im Falle einer
Einstellung der Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie automatisch.

Die zeitweilige Einstellung der Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie innerhalb eines Teilfonds fuhrt nicht
zur zeitweiligen Einstellung hinsichtlich anderer Teilfonds, die von dem betreffenden Ereignis nicht berdhrt sind.

Anleger, welche einen Zeichnungsantrag bzw. Riicknahmeauftrag oder einen Umtauschantrag gestellt haben, wer-
den von einer Einstellung der Anteilwertberechnung unverziglich benachrichtigt und nach Wiederaufnahme der
Anteilwertberechnung unverziglich davon in Kenntnis gesetzt.

Die Verwaltungsgesellschaft ist nach vorheriger Genehmigung durch die Verwahrstelle unter Wahrung der Interes-
sen der Anleger berechtigt, erhebliche Riicknahmen erst zu tdtigen, d.h. die Riicknahme zeitweilig auszusetzen,
nachdem entsprechende Vermdgenswerte des Fonds ohne Verzégerung unter Wahrung der Interessen der Aktio-
ndre verkauft wurden. In diesem Falle erfolgt die Ricknahme zum Ricknahmepreis des ersten Bewertungstages
nach der zeitweiligen Aussetzung der Riicknahmen. Eine erhebliche Riicknahme ist anzunehmen, wenn an einem
Bewertungstag die Ricknahme von Aktien in HOhe von mehr als 20% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermogens
beantragt wird. Die Verwaltungsgesellschaft achtet jedoch darauf, dass dem Fondsvermdgen ausreichende flissige
Mittel zur Verfligung stehen, damit eine Ricknahme von Aktien auf Antrag der Anleger unter normalen Umstdnden
unverziglich erfolgen kann.

Solange die Riicknahme der Anteile ausgesetzt ist, werden keine neuen Anteile ausgegeben. Die Ausgabe von Antei-
len wird erst wieder aufgenommen, wenn die noch ausstehenden Riicknahmeantrdge ausgefiihrt worden sind.
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Die Verwaltungsgesellschaft wird die Aussetzung bzw. Wiederaufnahme der Ausgabe und der Riicknahme von An-
teilen unverzuglich in den im Abschnitt /nformationen an die Aktiondre des Verkaufsprospektes genannten Medien
und im offiziellen elektronischen Verlautbarungsorgan (z.B. elektronischer Bundesanzeiger der Bundesrepublik
Deutschland) in den Ldndern veréffentlichen, in denen Anteile des Fonds zum o6ffentlichen Vertrieb zugelassen
sind. Die Verwaltungsgesellschaft wird der Luxemburger Aufsichtsbehdrde und den Aufsichtsbehérden derjenigen
Linder in denen sie die Anteile des Fonds vertreibt, die Entscheidung zur Aussetzung der Riicknahme unverziglich
anzeigen. Anleger, welche einen Riicknahmeantrag gestellt haben, werden von einer Einstellung der Riicknahmen
unverzuglich benachrichtigt. Riicknahmeantrage werden erst nach Wiederaufnahme der Ausgabe und Riicknahme
von Anteilen in Reihenfolge ihres Einganges ausgefiihrt.

Die Verwaltungsgesellschaft behdlt sich das Recht vor, die Ausgabe von Aktien in einem oder mehreren Teilfonds
zeitweilig einzustellen oder zu beenden und diesbezlgliche Zeichnungsantrdge zuriickzuweisen. Etwaige bereits
geleistete Zahlungen werden den Aktiondren unverziglich zurtickgezahlt.

Ausgabe von Aktien

1. Aktien werden jeweils am Erstausgabetag eines Teilfonds bzw. innerhalb der Erstausgabeperiode eines Teil-
fonds, zu einem bestimmten Erstausgabepreis (zuzuglich Ausgabeaufschlag zugunsten des jeweiligen Ver-
mittlers) ausgegeben, so wie fur den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zu diesem Verkaufs-
prospekt beschrieben. Im Anschluss an diesen Erstausgabetag bzw. an diese Erstausgabeperiode werden Ak-
tien an jedem Bewertungstag zum Ausgabepreis ausgegeben. Ausgabepreis ist der Nettoinventarwert pro Ak-
tie, zuzuglich eines Ausgabeaufschlages zugunsten einer etwaigen Vertriebsstelle, dessen maximale HOhe flr
den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt ist. Der Ausgabepreis
kann sich um Gebuhren oder andere Belastungen erhéhen, die in den jeweiligen Vertriebslandern anfallen.

Ein Rechenbeispiel fur die Ermittlung des Ausgabepreises stellt sich wie folgt dar:

Nettoinventarwert pro Aktien 100,00 Euro
+ Ausgabeaufschlag (z.B. 5%) 5,00 Euro
105,00 Euro

2. Zeichnungsantrdge fur den Erwerb von Namensaktien kénnen bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahr-
stelle, der Register- und Transferstelle, einer etwaigen Vertriebsstelle und den Zahlstellen eingereicht werden.
Diese entgegennehmenden Stellen sind zur unverziglichen Weiterleitung der Zeichnungsantrage an die Re-
gister- und Transferstelle verpflichtet. MaRgeblich ist der Eingang bei der Register- und Transferstelle (,maf3-
gebliche Stelle” beim Erwerb von Namensaktien). Diese nimmt die Zeichnungsantrdge im Auftrag der Verwal-
tungsgesellschaft an.

Zeichnungsantrdge fur den Erwerb von Aktien, die in einer Globalurkunde verbrieft sind (,,Inhaberaktien”),
kénnen von der Stelle, bei der der Zeichner sein Depot unterhdlt, sowie bei der Vertriebsstelle, der Register-
und Transferstelle, den Zahlstellen und der Verwaltungsgesellschaft eingereicht werden. Die vorgenannten
Stellen sind verpflichtet, die Zeichnungsantrdge unverziglich an die Verwahrstelle weiterzuleiten. MaRgeblich
ist der Eingang bei der Verwahrstelle (,maRgebliche Stelle“ beim Erwerb von Inhaberaktien).

Vollstandige Zeichnungsantrdge fir den Erwerb von Aktien, welche bis spdtestens 14.00 Uhr an einem Bewer-
tungstag bei der maRkgeblichen Stelle eingegangen sind, werden zum Ausgabepreis des darauf folgenden Be-
wertungstages abgerechnet, sofern der Gegenwert der gezeichneten Aktien zur Verfliigung steht. Die Verwal-
tungsgesellschaft stellt auf jeden Fall sicher, dass die Ausgabe von Aktien auf der Grundlage eines dem Anleger
oder Aktiondr vorher unbekannten Nettoinventarwertes pro Aktie abgerechnet wird. Sollte dennoch der Ver-
dacht bestehen, dass ein Anleger oder Aktiondr Late Trading betreibt, kann die Verwaltungsgesellschaft die
Annahme des Zeichnungsantrages solange verweigern, bis der Antragsteller jegliche Zweifel in Bezug auf sei-
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nen Zeichnungsantrag ausgerdumt hat. Zeichnungsantrdge, welche nach 14.00 Uhr an einem Bewertungstag
bei der maRgeblichen Stelle eingegangen sind, werden zum Ausgabepreis des (iberndchsten Bewertungstages
abgerechnet, sofern der Gegenwert der gezeichneten Aktien zur Verfligung steht.

Sollte der Gegenwert der gezeichneten Aktien zum Zeitpunkt des Eingangs des vollstdndigen Zeichnungsan-
trages bei der maRgeblichen Stelle nicht zur Verfigung stehen oder der Zeichnungsantrag fehlerhaft oder un-
vollstandig sein, gilt der Zeichnungsantrag als mit dem Datum bei der maRgeblichen Stelle eingegangen, an
dem der Gegenwert der gezeichneten Aktien zur Verfligung steht bzw. der Zeichnungsschein ordnungsgemadR
vorliegt.

Der Ausgabepreis ist innerhalb von zwei Bewertungstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag in der
jeweiligen Teilfondswdhrung bei der Verwahrstelle in Luxemburg zahlbar.

Die Namensaktien werden unverziglich bei Eingang des Ausgabepreises bei der Verwahrstelle im Auftrag der
Verwaltungsgesellschaft von der Register- und Transferstelle zugeteilt und durch Eintragung in das Aktienre-
gister Gbertragen.

Die Inhaberaktien werden unverzuglich bei Eingang des Ausgabepreises bei der Verwahrstelle im Auftrag der
Verwaltungsgesellschaft von der Register- und Transferstelle tibertragen, indem sie der Stelle gutgeschrieben
werden, bei der der Zeichner sein Depot unterhalt.

3. Im Falle von Sparpldnen wird hdchstens ein Drittel von jeder der flir das erste Jahr vereinbarten Zahlungen far
die Deckung von Kosten verwendet und die restlichen Kosten auf alle spdteren Zahlungen gleichmdRig ver-
teilt.

4. Unter den folgenden Umstdnden wird die Ausgabe von Aktien eingestellt:

a) Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit aus eigenem Ermessen ohne Angabe von Griinden einen
Zeichnungsantrag zurtickweisen oder die Ausgabe von Aktien zeitweilig beschrdanken, aussetzen oder
endglltig einstellen oder Aktien einseitig gegen Zahlung des Riicknahmepreises zuriicknehmen, wenn
dies im Interesse der Aktiondre, im offentlichen Interesse, zum Schutz der Investmentgesellschaft bzw.
des jeweiligen Teilfonds oder der Aktiondre erforderlich erscheint.

b) In diesem Fall wird die Register- und Transferstelle bzw. die Verwahrstelle, auf nicht bereits ausgefiihrte
Zeichnungsantrdge eingehende Zahlungen ohne Zinsen unverziiglich zurtickerstatten.

c) Die Ausgabe von Aktien wird insbesondere dann zeitweilig eingestellt, wenn die Berechnung des Netto-
inventarwertes pro Aktie eingestellt wird.

Fir den Fall, dass die Ausgabe von Anteilen nur bestimmten Anlegern vorbehalten ist, enthdlt der teilfondspe-
zifische Anhang einen entsprechenden Hinweis.

Ricknahme und Umtausch von Aktien

1. Die Aktiondre sind berechtigt, jederzeit die Riicknahme ihrer Aktien zum Nettoinventarwert pro Aktie, gege-
benenfalls abzlglich eines etwaigen Riicknahmeabschlages (,Ricknahmepreis”) zu beantragen. Diese Riick-
nahme erfolgt nur an einem Bewertungstag. Sollte ein Riicknahmeabschlag erhoben werden, so ist sowohl
dessen maximale HOhe als auch die Stelle, zu dessen Gunsten er erhoben wird, fir den jeweiligen Teilfonds in
dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt angegeben.

Der Ricknahmepreis kann sich aufgrund in bestimmten Landern anfallender Steuern und andere Belastungen
vermindern. Mit Auszahlung des Riicknahmepreises erlischt die entsprechende Aktie.

Ein Rechenbeispiel fir die Ermittlung des Riicknahmepreises stellt sich wie folgt dar:
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Nettoinventarwert pro Aktien 100,00 Euro

- Riicknahmeabschlag (z.B. 1%) 1,00 Euro

99,00 Euro

Die Auszahlung des Riicknahmepreises sowie etwaige sonstige Zahlungen an die Aktiondre erfolgen ber die
Verwahrstelle sowie (ber die Verwahrstelle unter Zuhilfenahme der Zahlstellen. Die Verwahrstelle ist nur in-
soweit zur Zahlung verpflichtet als keine gesetzlichen Bestimmungen, z.B. devisenrechtliche Vorschriften oder
andere von der Verwahrstelle nicht beeinflussbare Umstédnde, die Uberweisung des Riicknahmepreises in das
Land des Antragstellers verbieten.

Die Verwaltungsgesellschaft kann Aktien einseitig gegen Zahlung des Riicknahmepreises zurtickkaufen, soweit
dies im Interesse oder zum Schutz der Aktiondre, der Investmentgesellschaft oder eines oder mehrerer Teil-
fonds erforderlich erscheint, sofern

a) ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Aktiondr mit dem Erwerb der Aktien das ,Market Ti-
ming"“, das ,Late Trading” oder sonstige Markttechniken betrieben werden, die der Gesamtheit der Anle-
ger schaden kénnen,

b) derAnleger nicht die Bedingungen flr einen Erwerb der Aktien erfillt oder

c) die Aktien in einem Staat vertrieben oder in einem solchen Staat von einer Person (wie beispielsweise US-
Birger) erworben worden sind, in dem der jeweilige Teilfonds zum Vertrieb oder der Erwerb von Aktien
an solche Personen nicht zugelassen ist.

Der Umtausch samtlicher oder eines Teils der Aktien von einem Teilfonds in Aktien eines anderen Teilfonds
erfolgt auf der Grundlage des malRgeblichen Nettoinventarwertes pro Aktie der betreffenden Teilfonds unter
Berticksichtigung einer etwaigen Umtauschprovision zugunsten einer etwaigen Vertriebsstelle in Hohe von bis
zu 3% des Nettoinventarwertes pro Aktie der zu zeichnenden Aktien mindestens jedoch in Hohe der Differenz
des Ausgabeaufschlags des Teilfonds der umzutauschenden Aktien zu dem Ausgabeaufschlag des Teilfonds in
welchen ein Umtausch erfolgt. Falls ein Umtausch von Aktien fir einen bestimmten Teilfonds nicht moglich
sein soll oder keine Umtauschprovision erhoben wird, wird dies fur den betroffenen Teilfonds in dem jeweili-
gen Anhang zum Verkaufsprospekt erwdhnt.

Sofern unterschiedliche Aktienklassen angeboten werden kann auch ein Umtausch von Aktien einer Aktien-
klasse in Aktien einer anderen Aktienklasse, sowohl innerhalb ein und desselben Teilfonds als auch von einem
Teilfonds in einem anderen Teilfonds erfolgen. Fir den Fall, dass ein Umtausch innerhalb ein und desselben
Teilfonds erfolgt, kann ebenfalls eine Umtauschprovision in Hohe von bis zu 3% des Nettoinventarwertes pro
Aktie erhoben werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann flr den jeweiligen Teilfonds jederzeit einen Umtauschantrag zurlickweisen,
wenn dies im Interesse der Investmentgesellschaft bzw. des Teilfonds oder im Interesse der Aktiondre geboten
erscheint, sofern

a) ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Aktiondr mit dem Erwerb der Aktien das ,Market Ti-
ming“, das , Late Trading" oder sonstige Markttechniken betrieben werden, die der Gesamtheit der Anle-
ger schaden kénnen,

b) derAnleger nicht die Bedingungen fiir einen Erwerb der Aktien erftllt oder

c) die Aktien in einem Staat vertrieben oder in einem solchen Staat von einer Person (wie beispielsweise US-
Burger) erworben worden sind, in dem der jeweilige Teilfonds zum Vertrieb oder der Erwerb von Aktien
an solche Personen nicht zugelassen ist.
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Vollstandige Riicknahmeauftrdge bzw. Umtauschantrdge flr die Ricknahme bzw. den Umtausch von Namens-
aktien konnen bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, der Register- und Transferstelle, einer etwai-
gen Vertriebsstelle und der Zahlstelle eingereicht werden.

Diese entgegennehmenden Stellen sind zur unverziglichen Weiterleitung der Riicknahmeauftrige bzw. Um-
tauschantrage an die Register- und Transferstelle verpflichtet. Vollstandige Riicknahmeauftrdge bzw. Um-
tauschantrdge fir die Ricknahme bzw. den Umtausch von Inhaberaktien werden durch die Stelle, bei der der
Aktiondr sein Depot unterhdlt, an die Register- und Transferstelle weitergeleitet.

Ein Ricknahmeauftrag bzw. ein Umtauschantrag fur die Riicknahme bzw. den Umtausch von Namensaktien ist
dann vollstandig, wenn er den Namen und die Anschrift des Aktiondrs sowie die Anzahl bzw. den Gegenwert
der zurlickzugebenden oder umzutauschenden Aktien und den Namen des Teilfonds angibt, und wenn er von
dem entsprechenden Aktiondr unterschrieben ist.

Vollstandige Ricknahmeauftrdge bzw. vollstandige Umtauschantrdge, welche bis spdtestens 14.00 Uhr an ei-
nem Bewertungstag eingegangen sind, werden zum Nettoinventarwert pro Aktie des darauf folgenden Bewer-
tungstages, abzlglich eines etwaigen Riicknahmeabschlages bzw. unter Beriicksichtigung der Umtauschprovi-
sion, abgerechnet. Die Investmentgesellschaft stellt auf jeden Fall sicher, dass die Ricknahme von Aktien auf
der Grundlage eines dem Anleger oder Aktiondr vorher unbekannten Nettoinventarwertes pro Aktie abgerech-
net wird. Vollstdndige Riicknahmeauftrage bzw. vollstdndige Umtauschantrdge, welche nach 14.00 Uhr an ei-
nem Bewertungstag eingegangen sind, werden zum Nettoinventarwert pro Aktie des Gberndchsten Bewer-
tungstages, abziiglich eines etwaigen Ricknahmeabschlages bzw. unter Berticksichtigung der Umtauschprovi-
sion, abgerechnet.

MaRgeblich fur den Eingang des Ricknahmeauftrages bzw. des Umtauschantrages ist der Eingang bei der Re-
gister- und Transferstelle.

Die Auszahlung des Riicknahmepreises erfolgt innerhalb von zwei Bewertungstagen nach dem entsprechen-
den Bewertungstag in der jeweiligen Teilfondswdhrung. Im Fall von Namensaktien erfolgt die Auszahlung auf
ein vom Aktiondr anzugebendes Konto.

Sich aus dem Umtausch von Aktien ergebene Spitzenbetrdge werden dem Anleger gutgeschrieben.

Die Verwaltungsgesellschaft ist verpflichtet, die Ricknahme bzw. den Umtausch von Aktien wegen einer Ein-
stellung der Berechnung des Nettoinventarwertes zeitweilig einzustellen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist nach vorheriger Genehmigung durch die Verwahrstelle unter Wahrung der
Interessen der Aktiondre berechtigt, erhebliche Riicknahmen erst zu tatigen, nachdem entsprechende Vermo-
genswerte des jeweiligen Teilfonds ohne Verzégerung verkauft wurden. In diesem Falle erfolgt die Ricknahme
zum dann geltenden Riicknahmepreis. Entsprechendes gilt fir Antrdge auf Umtausch von Aktien. Die Invest-
mentgesellschaft achtet aber darauf, dass dem jeweiligen Teilfondsvermoégen ausreichende flissige Mittel zur
Verfligung stehen, damit eine Riicknahme bzw. der Umtausch von Aktien auf Antrag von Aktiondren unter
normalen Umstdnden unverziglich erfolgen kann

Kosten

Der jeweilige Teilfonds tragt die folgenden Kosten, soweit sie im Zusammenhang mit seinem Vermogen entstehen:

1.

Sofern eine Verwaltungsgesellschaft bestellt wird, kann diese aus dem jeweiligen Teilfondsvermdégen eine (fixe
und/oder erfolgsabhdngige) Vergiitung erhalten, deren Hohe, Berechnung und Auszahlung fir den jeweiligen
Teilfonds in den nachfolgenden Anhdngen zu dem jeweiligen Teilfonds aufgefiihrt ist. Diese Vergltung versteht
sich zuzlglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Neben der vorgenannten Vergitung der Verwaltungsgesellschaft fir die Verwaltung des jeweiligen Teilfonds
wird dem betreffenden Teilfondsvermdgen indirekt eine Verwaltungsvergiitung fir die in ihm enthaltenen
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Zielfonds berechnet. Der jeweilige Teilfonds wird dabei nicht in Zielfonds anlegen, die einer Verwaltungsverg-
tung von mehr als 2,75% unterliegen.

Der Jahresbericht und der Halbjahresbericht enthalten Angaben (ber den Betrag der Ausgabeaufschldge und
Ricknahmeabschldge, die dem jeweiligen Teilfondsvermogen im Berichtszeitraum fiir den Erwerb und die
Ricknahme von Anteilen an Zielfonds berechnet worden sind sowie tiber die Hohe der Verglitung, die dem je-
weiligen Teilfondsvermogen von der Verwaltungsgesellschaft selbst oder einer anderen Verwaltungsgesell-
schaft (Kapitalverwaltungsgesellschaft) oder einer anderen Gesellschaft, mit der die Verwaltungsgesellschaft
durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist oder einer anderen Invest-
mentgesellschaft einschlieRlich ihrer Verwaltungsgesellschaft als Verwaltungsvergitung fur die im jeweiligen
Teilfondsvermogen gehaltenen Zielfonds-Anteile berechnet wurde.

Dem jeweiligen Teilfondsvermoégen dirfen keine Ausgabeaufschldge und Ricknahmeabschldge fir die Ziel-
fonds-Anteile berechnet werden, wenn der betreffende Zielfonds direkt oder indirekt von derselben Verwal-
tungsgesellschaft oder von einer anderen Gesellschaft verwaltet wird, mit der die Verwaltungsgesellschaft
durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist.

Das Verbot gilt ferner flr Anteile an Zielfonds, die mit dem jeweiligen Teilfondsvermodgen in der vorstehenden
Weise verbunden sind.

Soweit der jeweilige Teilfonds jedoch in Zielfonds anlegt, die von anderen Gesellschaften aufgelegt und/ oder
verwaltet werden, sind gegebenenfalls der jeweilige Ausgabeaufschlag bzw. eventuelle Ricknahmegebihren
zu berticksichtigen. Im Ubrigen ist in allen Fallen zu bertcksichtigen, dass zusatzlich zu den Kosten, die dem
jeweiligen Teilfondsvermoégen gemdR den Bestimmungen des Verkaufsprospektes (nebst Anhdangen) und der
nachfolgenden Satzung belastet werden, Kosten fir das Management und die Verwaltung, die Verwahrstelle-
vergltung, die Kosten der Wirtschaftsprifer, Steuern sowie sonstige Kosten und Gebihren der Zielfonds, in
welche der jeweilige Teilfonds anlegt, auf das Fondsvermogen dieser Zielfonds anfallen werden und somit eine
Mehrfachbelastung mit gleichartigen Kosten entstehen kann.

Sofern ein Fondsmanager vertraglich verpflichtet wurde, kann dieser aus der jeweiligen Verwaltungsvergitung
der Teilfonds eine fixe und/oder erfolgsabhdngige Vergiitung erhalten, deren Hohe, Berechnung und Auszah-
lung flr den jeweiligen Teilfonds in den nachfolgenden Anhdngen zu dem jeweiligen Teilfonds aufgeflihrt ist.
Diese Vergiitung versteht sich zuziglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Die Verwahrstelle erhdlt aus dem jeweiligen Teilfondsvermdgen eine Verwahrstellenvergitung sowie Bearbei-
tungsgebiihren, deren Hohe, Berechnung und Auszahlung fir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden
Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt sind. Des Weiteren erhdlt die Verwahrstelle bankibliche Spesen. Die-
se Vergltung versteht sich zuziglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Die Register- und Transferstelle erhdlt aus dem jeweiligen Teilfondsvermogen eine Verglitung, deren HoOhe,
Berechnung und Auszahlung flar den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt
aufgefuihrt sind. Diese Verglitung versteht sich zuziglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Die Zentralverwaltungsstelle erhdlt aus dem jeweiligen Teilfondsvermdgen eine Zentralverwaltungsstellenver-
gltung, deren maximale Hohe, Berechnung und Auszahlung fur den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden
Anhang zum Verkaufsprospekt aufgeftihrt sind. Diese Verglitung versteht sich zuztiglich einer etwaigen Mehr-
wertsteuer.

Sofern eine Vertriebsstelle vertraglich verpflichtet wurde, kann diese aus dem jeweiligen Teilfondsvermogen
eine Vergltung erhalten, deren H6he, Berechnung und Auszahlung fir den jeweiligen Teilfonds in den nachfol-
genden Anhdngen zu dem jeweiligen Teilfonds aufgefuhrt ist. Diese Vergutung versteht sich zuzuglich einer
etwaigen Mehrwertsteuer.

Der jeweilige Teilfonds tragt neben den vorgenannten Kosten, die folgenden Kosten, soweit sie im Zusammen-
hang mit seinem Vermdogen entstehen:
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a)

9

f)

g)

Kosten, die im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten und der VerduBerung von Vermogensge-
genstdnden anfallen, insbesondere bankiibliche Spesen fir Transaktionen in Wertpapieren und sonstigen
Vermdégenswerten und Rechten der Investmentgesellschaft bzw. eines Teilfonds und deren Verwahrung,
die bankiblichen Kosten fir die Verwahrung von ausldandischen Investmentanteilen im Ausland;

Ausgenommen hiervon sind Ausgabeaufschldge und Ricknahmeabschldge bei Anteilen von Zielfonds,
die direkt oder indirekt von der Verwaltungsgesellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft, mit der
die Verwaltungsgesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbun-
denist, verwaltet werden.

alle fremden Verwaltungs- und Verwahrungsgebiihren, die von anderen Korrespondenzbanken und/oder
Clearingstellen (z.B. Clearstream Banking S.A.) fiir die Vermogenswerte des jeweiligen Teilfonds in Rech-
nung gestellt werden, sowie alle fremden Abwicklungs-, Versand- und Versicherungsspesen, die im Zu-
sammenhang mit den Wertpapiergeschdften des jeweiligen Teilfonds in Anteile anderer OGAW oder OGA
anfallen;

die Transaktionskosten der Ausgabe und Riicknahme von Inhaberanteilen;

dariber hinaus werden der Verwahrstelle, der Zentralverwaltungsstelle und der Register- und Transfer-
stelle die im Zusammenhang mit dem jeweiligen Teilfondsvermogen anfallenden eigenen Auslagen und
sonstigen Kosten sowie die durch die erforderliche Inanspruchnahme Dritter entstehenden Auslagen
und sonstigen Kosten erstattet;

Steuern, die auf das Vermogen der Investmentgesellschaft bzw. Teilfondsvermégen, deren Einkommen
und die Auslagen zu Lasten des jeweiligen Teilfonds erhoben werden;

Kosten fir die Rechtsberatung, die der Investmentgesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft (sofern er-
nannt) oder der Verwahrstelle entstehen, wenn sie im Interesse der Aktiondre des jeweiligen Teilfonds
handelt;

Kosten des Wirtschaftsprifers der Investmentgesellschaft;

Kosten fir die Erstellung, Vorbereitung, Ubersetzung, Hinterlegung, Veroffentlichung, den Druck und den
Versand samtlicher Dokumente flr die Investmentgesellschaft, insbesondere etwaiger Anteilzertifikate
sowie Ertragsschein- und Bogenerneuerungen, des Verkaufsprospektes (nebst Anhdngen), ,,der wesentli-
chen Anlegerinformationen®, der Satzung, der Jahres- und Halbjahresberichte, der Vermoégensaufstellun-
gen, der Mitteilungen an die Aktiondre, der Einberufungen, der Vertriebsanzeigen bzw. Antrdge auf Bewil-
ligung in den Ldndern in denen die Aktien der Investmentgesellschaft bzw. eines Teilfonds vertrieben
werden sollen, die Korrespondenz mit den betroffenen Aufsichtsbehorden;

Die Verwaltungsgebiihren, die fir die Investmentgesellschaft bzw. einen Teilfonds bei samtlichen be-
troffenen Behdrden zu entrichten sind, insbesondere die Verwaltungsgebiihren der Luxemburger Auf-
sichtsbehdrde und anderer Aufsichtsbehodrden sowie die Gebiihren fir die Hinterlegung der Dokumente
der Investmentgesellschaft;

Kosten, im Zusammenhang mit einer etwaigen Bdrsenzulassung;

Kosten fiur die Werbung und solche, die unmittelbar im Zusammenhang mit dem Anbieten und dem Ver-
kaufvon Aktien anfallen;

Versicherungskosten;

Verglitungen, Auslagen und sonstige Kosten ausldndischer Zahl- und Vertriebsstellen, sowie anderer im
Ausland notwendig einzurichtender Stellen, die im Zusammenhang mit dem jeweiligen Teilfondsvermo-
gen anfallen;

Zinsen, die im Rahmen von Krediten anfallen, die aufgenommen werden;
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0) Auslagen eines etwaigen Anlageausschusses;
p) etwaige Honorare und Auslagen des Verwaltungsrates der Investmentgesellschaft;

q) Kosten fir die Grindung der Investmentgesellschaft bzw. einzelner Teilfonds und die Erstausgabe von
Aktien;

r)  Weitere Kosten der Verwaltung einschlieBlich Kosten fur Interessenverbdande;

s)  Kosten zur Ermittlung der Aufspaltung des erzielten Anlageergebnisses in seine Erfolgsfaktoren (sog. , Per-
formance-Attribution“);

t) Kosten flr die Bonitdtsbeurteilung der Investmentgesellschaft bzw. der Teilfonds durch national und in-
ternational anerkannte Rating Agenturen;

u) Kosten der externen Bewertungsstelle.

Sdmtliche vorbezeichnete Kosten, Gebiihren und Ausgaben verstehen sich zuzliglich einer etwaigen Mehrwert-
steuer.

Sdmtliche Kosten werden zundchst den ordentlichen Ertrdgen und den Kapitalgewinnen und zuletzt dem jeweili-
gen Teilfondsvermoégen angerechnet.

Die Kosten fiir die Grindung der Investmentgesellschaft und die Erstausgabe von Aktien wurden zu Lasten des
Vermogens der bei Griindung bestehenden Teilfonds abgeschrieben. Die Aufteilung der Griindungskosten sowie
der o0.g. Kosten, welche nicht ausschlieBlich im Zusammenhang mit einem bestimmten Teilfondsvermdgen stehen,
erfolgt pro rata auf die jeweiligen Teilfondsvermogen. Kosten, die im Zusammenhang mit der Auflegung weiterer
Teilfonds entstehen, werden zu Lasten des jeweiligen Teilfondsvermogens, dem sie zuzurechnen sind, im ersten
Geschdftsjahr abgeschrieben. Die Kosten bei Einfihrung neuer Aktienklassen fir bestehende Teilfonds missen
zulasten der Aktienpreise der neuen Aktienklasse in Rechnung gestellt werden.

Samtliche vorbezeichnete Kosten, Gebiihren und Ausgaben verstehen sich zuziiglich einer gegebenenfalls anfal-
lenden Mehrwertsteuer.

Alle Kosten und Entgelte werden zuerst den ordentlichen Ertrdgen angerechnet, dann den Kapitalgewinnen und
erst dann dem Fondsvermdgen der Investmentgesellschaft.

Verwaltungs- und andere Aufwendungen von regelmadRiger und wiederkehrender Art kdbnnen im Voraus auf der
Grundlage von Schdtzungen fiir Jahres- und andere Zeitrdume berechnet und anteilig Giber diese Zeitrdume verteilt
werden.

Kosten, Gebihren und Aufwendungen, die einem Teilfonds zurechenbar sind, werden von diesem Teilfonds getra-
gen. Andernfalls werden sie anteilig nach der Hohe des Netto-Teilfondsvermogens aller oder aller relevanten Teil-
fonds aufgeteilt.

Fur jede Aktienklasse der einzelnen Teilfonds wird eine Gesamtkostenquote berechnet, die auf Zahlen des vorange-
gangenen Geschdftsjahres basiert. In dieser Gesamtkostenquote sind Kosten, Gebiihren und Aufwendungen enthal-
ten; eine etwaige erfolgsabhdngige Vergiitung sowie die anfallenden Transaktionskosten - mit Ausnahme der
Transaktionskosten der Verwahrstelle - sind in der Kennzahl nicht berticksichtigt.

Die Verwaltungsgesellschaft erhdlt keine Rickverglitungen aus den an die Verwahrstelle oder Dritten aus dem je-
weiligen Teilfondsvermogen gezahlten Verglitungen oder Aufwandserstattungen. Ein wesentlicher Teil der Vergu-
tung, welche aus dem jeweiligen Teilfondsvermogen entnommen werden, wird fir Vergiitungen an Vermittler auf
den Bestand von vermittelten Aktien verwendet.

Der Anleger trdgt dartiber hinaus einen etwaigen Ausgabeaufschlag, der 5% des Nettoinventarwertes pro Aktie nicht
Gberschreiten darf. Ein Ricknahmeabschlag wird nicht erhoben.
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Besonderheiten beim Erwerb von Zielfonds

Neben den vorstehenden Verglitungen zur Verwaltung des jeweiligen Teilfonds werden weitere Verwaltungsvergu-
tungen fur die im jeweiligen Teilfonds gehaltenen Anteile an Zielfonds berechnet. Die vorstehenden Kosten, Ge-
bihren Steuern und sonstigen Ausgaben, die dem jeweiligen Teilfonds belastet werden oder dem Aktiondr beim
Erwerb von Aktien eines Teilfonds entstehen, fallen auch beim Erwerb von Anteilen an Zielfonds durch den jeweili-
gen Teilfonds an und sind mittelbar oder unmittelbar auch von den Aktiondren des jeweiligen Teilfonds zu tragen.

Die Verschmelzung der Investmentgesellschaft mit einem anderen Organismus fir gemeinsame Anlagen (,,0GA”)

Die Investmentgesellschaft kann durch Beschluss der Generalversammlung mit einem anderen OGA verschmolzen
werden. Der Beschluss bedarf des Anwesenheitsquorums und der Mehrheit, wie sie im Gesetz vom 10. August 1915
far Satzungsdnderungen vorgesehen sind. Der Beschluss der Generalversammlung zur Verschmelzung der Invest-
mentgesellschaft wird entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen veroffentlicht.

Die Aktiondre der einzubringenden Investmentgesellschaft haben wdhrend eines Monats das Recht, ohne Kosten
die Ricknahme aller oder eines Teils ihrer Aktien zum einschldgigen Nettoinventarwert pro Aktie zu verlangen. Die
Aktien der Aktiondre, welche die Riicknahme ihrer Aktien nicht verlangt haben, werden auf der Grundlage des Net-
toinventarwerts pro Aktie an dem Tag des Inkrafttretens der Verschmelzung durch Aktien des aufnehmenden OGA
ersetzt. Gegebenenfalls erhalten die Aktiondre einen Spitzenausgleich.

Die Verschmelzung eines oder mehrerer Teilfonds

Verschmelzung eines Teilfonds der Investmentgesellschaft durch Einbringung in einen anderen Teilfonds der In-
vestmentgesellschaft oder in einen anderen Luxemburger OGA bzw. einen Teilfonds eines anderen Luxemburger
OGA.

Ein Teilfonds der Investmentgesellschaft kann durch Beschluss des Verwaltungsrates der Investmentgesellschaft
durch Einbringung in einen anderen Teilfonds der Investmentgesellschaft oder einen anderen Luxemburger OGA
oder OGAW bzw. einen Teilfonds eines anderen Luxemburger OGA oder OGAW, der nach dem Gesetz vom 17. De-
zember 2010 aufgelegt wurde, verschmolzen werden. Die Verschmelzung kann insbesondere in folgenden Fdllen
beschlossen werden:

o sofern das Netto-Teilfondsvermdgen an einem Bewertungstag unter einen Betrag gefallen ist, welcher als Min-
destbetrag erscheint, um den Teilfonds in wirtschaftlich sinnvoller Weise zu verwalten. Die Investmentgesell-
schaft hat diesen Betrag mit 1,25 Mio. Euro festgesetzt.

o sofern es wegen einer wesentlichen Anderung im wirtschaftlichen oder politischen Umfeld oder aus Ursachen
wirtschaftlicher Rentabilitdt nicht als wirtschaftlich sinnvoll erscheint, den Teilfonds zu verwalten.

Der Beschluss des Verwaltungsrates zur Verschmelzung wird jeweils in den im Abschnitt /nformationen an die Akti-
ondre des Verkaufsprospektes genannten Medien veroffentlicht.

Unbeschadet des vorhergehenden Absatzes sind die von der Verschmelzung betroffenen Aktiondre, die mit der
Verschmelzung nicht einverstanden sind, innerhalb eines Monats nach Veroffentlichung der Mitteilung an die Akti-
ondre Gber die Verschmelzung, berechtigt, ihre Aktien kostenfrei zurickzugeben. Aktiondre, die von diesem Recht
keinen Gebrauch gemacht haben, sind an den vom Verwaltungsrat gefassten Beschluss tiber die Verschmelzung
gebunden.

Verschmelzungsbeschliisse bediirfen der vorherigen Genehmigung durch die Luxemburger Aufsichtsbehorde fur
den Finanzsektor.
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Die Liquidation der Investmentgesellschaft

1.

Die Investmentgesellschaft kann durch Beschluss der Generalversammlung liquidiert werden. Dieser Beschluss
ist unter Einhaltung der fiir Satzungsdnderungen vorgeschriebenen Bestimmungen zu fassen, es sei denn diese
Satzung, das Gesetz vom 10. August 1915 oder das Gesetz vom 17. Dezember 2010 verzichten auf die Einhaltung
dieser Bestimmungen.

Sinkt das Vermogen der Investmentgesellschaft unter zwei Drittel des Mindestkapitals, ist der Verwaltungsrat
der Investmentgesellschaft verpflichtet, eine Generalversammlung einzuberufen und dieser die Frage nach der
Liquidation der Investmentgesellschaft zu unterbreiten. Die Liquidation wird mit einer einfachen Mehrheit der
anwesenden bzw. vertretenden Aktien beschlossen.

Sinkt das Vermogen der Investmentgesellschaft unter ein Viertel des Mindestkapitals, muss der Verwaltungsrat
der Investmentgesellschaft ebenfalls eine Generalversammlung einberufen und dieser die Frage nach der Liqui-
dation der Investmentgesellschaft unterbreiten. Die Liquidation wird in einem solchen Fall mit einer Mehrheit
von 25% der in der Generalversammlung anwesenden bzw. vertretenden Aktien beschlossen.

Die Einberufungen zu den vorgenannten Generalversammlungen erfolgen jeweils innerhalb von 40 Tagen nach
Feststellung des Umstandes, dass das Vermogen der Investmentgesellschaft unter zwei Drittel bzw. unter ein
Viertel des Mindestkapitals gesunken ist.

Der Beschluss der Generalversammlung zur Liquidation der Investmentgesellschaft wird entsprechend den
gesetzlichen Bestimmungen veroffentlicht.

. Vorbehaltlich eines gegenteiligen Beschlusses des Verwaltungsrates wird die Investmentgesellschaft mit dem

Datum der Beschlussfassung tiber die Liquidation bis zur Durchfiihrung des Liquidationsbeschlusses keine Ak-
tien der Investmentgesellschaft mehr ausgeben, zuriicknehmen oder umtauschen.

Nettoliquidationserldse, deren Auszahlung nicht bis zum Abschluss des Liquidationsverfahrens von Aktiondren
geltend gemacht wurden, werden von der Verwahrstelle nach Abschluss des Liquidationsverfahrens fir Rech-
nung der berechtigten Aktiondre bei der Caisse des Consignationsim GroRBherzogtum Luxemburg hinterlegt, bei
der diese Betrdge verfallen, wenn sie nicht innerhalb der gesetzlichen Frist geltend gemacht werden.

Die Liquidation eines oder mehrerer Teilfonds

1.

Ein Teilfonds der Investmentgesellschaft kann durch Beschluss des Verwaltungsrates der Investmentgesellschaft
insbesondere in den folgenden Fdllen liquidiert werden:

o sofern das Netto-Teilfondsvermdégen an einem Bewertungstag unter einen Betrag gefallen ist, welcher als
Mindestbetrag erscheint, um den Teilfonds in wirtschaftlich sinnvoller Weise zu verwalten. Die Investment-
gesellschaft hat diesen Betrag mit 1,25 Mio. Euro festgesetzt;

e sofern es wegen einer wesentlichen Anderung im wirtschaftlichen oder politischen Umfeld oder aus Ursa-
chen wirtschaftlicher Rentabilitdt nicht als wirtschaftlich sinnvoll erscheint, den Teilfonds zu verwalten.

Der Liquidationsbeschluss des Verwaltungsrates ist im Einklang mit den Bestimmungen fir die Veroffentlichung
der Mitteilungen an die Aktiondre und in Form einer solchen zu veréffentlichen. Der Liquidationsbeschluss be-
darf der vorherigen Genehmigung durch die Luxemburger Aufsichtsbehorde.

Vorbehaltlich eines gegenteiligen Beschlusses des Verwaltungsrates wird die Investmentgesellschaft mit dem
Datum der Beschlussfassung Gber die Liquidation bis zur Durchfiihrung des Liquidationsbeschlusses keine Ak-
tien in Bezug auf den zu liquidierenden Teilfonds mehr ausgeben, zuriicknehmen oder umtauschen.

Nettoliquidationserldse, die nicht bis zum Abschluss des Liquidationsverfahrens von Aktiondren geltend ge-
macht wurden, werden von der Verwahrstelle nach Abschluss des Liquidationsverfahrens fiir Rechnung der be-
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rechtigten Aktiondre bei der Caisse des Consignations im GroRherzogtum Luxemburg hinterlegt, bei der diese
Betrdge verfallen, wenn sie nicht innerhalb der gesetzlichen Frist geltend gemacht werden.

Besteuerung der Investmentgesellschaft und ihrer Teilfonds

Das Gesellschaftsvermoégen unterliegt im GroRherzogtum Luxemburg keiner Besteuerung auf seine Einklnfte und
Gewinne. Das Gesellschaftsvermogen unterliegt im GroRBherzogtum Luxemburg lediglich der sog. ,,taxe d'abonne-
ment“ in Hohe von derzeit 0,05 % p.a. Eine reduzierte ,taxe d’abonnement” von 0,01 % pro Jahr ist anwendbar far (i)
die Teilfonds oder Aktienklassen, deren Aktien ausschlieRlich an institutionelle Aktiondre im Sinne des Artikel 174
des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 ausgegeben werden, (ii) Teilfonds, deren ausschlieRlicher Zweck die Anlage
in Geldmarktinstrumente, in Termingelder bei Kreditinstituten oder beides ist. Die , taxe d’abonnement” ist viertel-
jahrlich auf das jeweils am Quartalsende ausgewiesene Netto-Teilfondsvermdgen zahlbar. Die Hohe der taxe
d’abonnement ist fur den jeweiligen Teilfonds oder die Anteilklassen im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt
erwdhnt. Eine Befreiung von der ,taxe d’abonnement” findet u.a. Anwendung, soweit das Teilfondsvermoégen in
anderen Luxemburger Investmentfonds angelegt ist, die ihrerseits bereits der taxe d'abonnement unterliegen. Es
konnen Registrierungsgebihren anfallen.

Von der Investmentgesellschaft erhaltene Einkiinfte (insbesondere Zinsen und Dividenden) kdnnen in den Landern,
in denen das jeweilige (Teil-) Fondsvermogen angelegt ist, dort einer Quellenbesteuerung oder Veranlagungsbe-
steuerung unterworfen werden. Die Investmentgesellschaft kann auch auf realisierte oder unrealisierte Kapitalzu-
wdchse seiner Anlagen im Quellenland einer Besteuerung unterliegen. Weder die Verwahrstelle noch die Verwal-
tungsgesellschaft ist zur Einholung von Steuerbescheinigungen verpflichtet.

Interessenten und Aktiondren wird empfohlen, sich Giber Gesetze und Verordnungen, die auf die Besteuerung des
Gesellschaftsvermogens, die Zeichnung, den Kauf, den Besitz, die Riicknahme oder die Ubertragung von Aktien
Anwendung finden, zu informieren und sich durch externe Dritte, insbesondere durch einen Steuerberater, beraten
zu lassen.

Besteuerung der Ertrdge aus Aktien an der Investmentgesellschaft beim Aktionar

Natirliche Personen, die im GroBherzogtum Luxemburg steuerlich ansdssig sind, unterliegen der progressiven
luxemburgischen Einkommensteuer.

Gesellschaften, die im GroRherzogtum Luxemburg steuerlich ansdssig sind, unterliegen mit den Eink{nften aus den
Fondsanteilen der Kérperschaftsteuer.

Aktiondre, die nicht im GroRBherzogtum Luxemburg steuerlich ansdssig sind bzw. waren und dort keine Betriebs-
stdtte unterhalten oder einen permanenten Vertreter haben, unterliegen keiner Luxemburger Ertragsbesteuerung
im Hinblick aufihre Einklinfte oder VerdufBerungsgewinne aus ihren Aktien am Fonds.

Interessenten und Aktiondren wird empfohlen, sich tiber Gesetze und Verordnungen, die auf die Besteuerung des
Gesellschaftsvermogens, die Zeichnung, den Kauf, den Besitz, die Riicknahme oder die Ubertragung von Aktien
Anwendung finden, zu informieren und sich durch externe Dritte, insbesondere durch einen Steuerberater, beraten
zu lassen.

Verwendung der Ertrage

1. Der Verwaltungsrat kann die in einem Teilfonds erwirtschafteten Ertrdge an die Aktiondre dieses Teilfonds aus-
schitten oder diese Ertrdge in dem jeweiligen Teilfonds thesaurieren. Dies findet fir den jeweiligen Teilfonds in
dem betreffenden Anhang zu dem Verkaufsprospekt Erwdhnung.

2. Zur Ausschiittung kdnnen die ordentlichen Nettoertrdge sowie realisierte Kursgewinne kommen. Ferner kdnnen
die nicht realisierten Kursgewinne, sonstige Aktiva sowie, in Ausnahmefallen, auch Kapitalanteile zur Ausschit-
tung gelangen, sofern das Netto-Gesellschaftsvermogen aufgrund der Ausschiittung nicht unter die Mindest-
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grenze gemadld Artikel 12 dieser Satzung sinkt. Auf Ertrdge entfallende Teile des Ausgabepreises fir ausgegebene
Aktien kbnnen zur Ausschittung herangezogen werden (Ertragsausgleichsverfahren).

3. Ausschittungen werden auf die am Ausschittungstag ausgegebenen Aktien ausgezahlt. Ausschiittungen kon-
nen ganz oder teilweise in Form von Gratisaktien vorgenommen werden. Eventuell verbleibende Bruchteile
kénnen bar ausgezahlt werden. Ertrdge, die finf Jahre nach Veroffentlichung einer Ausschittungserkldrung
nicht geltend gemacht wurden, verfallen zugunsten des jeweiligen Teilfonds.

4. Ausschittungen an Inhaber von Namensaktien erfolgen grundsdtzlich durch die Reinvestition des Ausschiit-
tungsbetrages zu Gunsten des Inhabers von Namensaktien. Sofern dies nicht gewiinscht ist, kann der Inhaber
von Namensaktien innerhalb von zehn Tagen nach Zugang der Mitteilung Giber die Ausschiittung bei der Regis-
ter- und Transferstelle die Auszahlung auf das von ihm angegebene Konto beantragen. Ausschittungen an In-
haber von Inhaberaktien erfolgen in der gleichen Weise wie die Auszahlung des Riicknahmepreises an die Inha-
ber von Inhaberaktien.

Sofern effektive Stlicke ausgegeben wurden, erfolgt die Auszahlung der Ausschiittungen gegen Vorlage des je-
weiligen Ertragsscheins bei den von der Investmentgesellschaft benannten Zahlstellen.

5. Ausschittungen, die erkldrt, aber nicht auf eine ausschittende Inhaberaktie ausgezahlt wurden, insbesondere
wenn, im Zusammenhang mit effektiven Stiicken, kein Ertragsschein vorgelegt wurde, kdnnen nach Ablauf eines
Zeitraums von funf Jahren ab der erfolgten Zahlungserklarung, vom Aktiondr einer solchen Aktie nicht mehr
eingefordert werden und werden dem jeweiligen Teilfondsvermoégen der Investmentgesellschaft gutgeschrie-
ben und, sofern Aktienklassen gebildet wurden, der jeweiligen Aktienklasse zugerechnet. Auf erkldrte Ausschiit-
tungen werden vom Zeitpunkt Ihrer Fdlligkeit an keine Zinsen bezahlt.

Veréffentlichung des Nettoinventarwertes pro Aktie sowie des Ausgabe- und Riicknahmepreises

Der jeweils gliltige Nettoinventarwert pro Aktie, der Ausgabe- und Riicknahmepreis sowie alle sonstigen Informati-
onen flr die Aktiondre kdnnen jederzeit am Sitz der Investmentgesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft, der Ver-
wahrstelle, bei den Zahlstellen und einer etwaigen Vertriebsstelle erfragt werden. AuBerdem werden die Ausgabe-
und Ricknahmepreise bérsentdglich auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft (www.fvsinvest.lu) verof-
fentlicht.

Informationen an die Aktiondre

Der Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft erstellt fir die Investmentgesellschaft einen gepriften Jahresbe-
richt sowie einen Halbjahresbericht entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen des GroRherzogtums Luxem-
burg. In jedem Jahres- und Halbjahresbericht wird der Betrag der Ausgabeaufschldge und Ricknahmeabschldge
angegeben, die jedem Teilfonds im Berichtszeitraum fiir den Erwerb und die Riickgabe von Aktien an Zielfonds
berechnet worden sind, sowie die Verglitung angegeben, die dem jeweiligen Teilfonds von einer anderen Verwal-
tungsgesellschaft (Kapitalverwaltungsgesellschaft) oder einer anderen Investmentgesellschaft einschlieBlich ihrer
Verwaltungsgesellschaft als Verwaltungsvergitung fir die in dem jeweiligen Teilfonds gehaltenen Anteile an Ziel-
fonds berechnet wurde.

Verkaufsprospekt (nebst Anhdngen), die ,,wesentlichen Anlegerinformationen”, Kopien der Satzung sowie Jahres-
und Halbjahresbericht der Investmentgesellschaft sind fur die Aktiondre am Sitz der Investmentgesellschaft, der
Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, bei jeder Zahlstelle und bei der Vertriebsstelle kostenlos in Papierform
erhdltlich. Der aktuelle Verkaufsprospekt (nebst Anhdngen), die ,,wesentlichen Anlegerinformationen” sowie die
Jahres- und Halbjahresberichte der Investmentgesellschaft konnen auf der Internetseite der Verwaltungsgesell-
schaft www.fvsinvest.lu kostenlos abgerufen werden. Der jeweils gultige Verwahrstellenvertrag, der Fondsma-
nagementvertrag sowie der Vertrag Gber die Ubernahme der Funktionen der Zentralverwaltung, der Register- und
Transferstelle und der Zahlstelle kbnnen bei der Investmentgesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft, bei den Zahl-
stellen und bei den Vertriebsstellen an deren jeweiligem Gesellschaftssitz eingesehen werden.
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Einberufungen zur jahrlichen Versammlung der Aktionare erfolgen in Ubereinstimmung mit dem Luxemburger
Gesetz durch Veroffentlichung im RESA und in einer Luxemburger Tageszeitung. Die Einberufungsschreiben enthal-
ten den Ort und den Zeitpunkt der Versammlung der Aktiondre, die Zulassungsbedingungen sowie die Tagesord-
nung. Die im Aktienregister eingetragenen Aktiondre erhalten spdtestens acht Tage vor der jdhrlichen Versamm-
lung der Aktiondre eine schriftliche Nachricht.

Informationen, insbesondere Mitteilungen an die Anleger (iber wesentliche Anderungen des Fonds werden, auf der
Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.fvsinvest.lu veroffentlicht. Dartiber hinaus werden in gesetzlich
vorgeschriebenen Fdllen far das GroBherzogtum Luxemburg Mitteilungen auch im ,,RESA“ und im , Tageblatt” pu-
bliziert. In den Ldndern, in denen Anteile auBerhalb des GroRherzogtums Luxemburg vertrieben werden, erfolgt die
Veroffentlichung von Mitteilungen in gesetzlich vorgesehenen Fdllen ebenfalls zusdtzlich in den jeweils erforderli-
chen Medien.

Informationen Gber die Anlagegrenzen, das Risikomanagement, die Risikomanagementmethoden und die jingsten
Entwicklungen bei den Risiken und Renditen der wichtigsten Kategorien von Vermogensgegenstdnden des Fonds
sind bei der Verwaltungsgesellschaft kostenlos elektronisch sowie in Papierform erhadltlich.

Informationen zur bisherigen Wertentwicklung der jeweiligen Teilfonds, sofern bereits verfligbar, konnen den ent-
sprechenden ,wesentlichen Anlegerinformationen“ entnommen werden. Die bisherige Wertentwicklung ist kein
Indikator fir die zukiinftige Wertentwicklung.

Information Gber den prozentualen Anteil an den Vermogenswerten des Fonds, die schwer zu liquidieren sind wer-
den im aktuellen Jahresbericht und Halbjahresbericht veroffentlicht.

Informationen (ber die Gesamthdhe der Hebelfinanzierung des Fonds werden im aktuellen Jahresbericht unter
»Risikomanagement” veroffentlicht.

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Vergitungspolitik und -praxis festgelegt, welche den gesetzlichen Vorschrif-
ten, insbesondere den in Artikel 111ter des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 aufgeftihrten Grundsdtzen entspricht
und wendet diese an. Diese ist mit dem seitens der Verwaltungsgesellschaft festgelegten Risikomanagementver-
fahren vereinbar, ist diesem forderlich und ermutigt weder zur Ubernahme von Risiken, die mit den Risikoprofilen
und dem Verwaltungsreglement der von ihr verwalteten Fonds nicht vereinbar sind, noch hindert diese die Verwal-
tungsgesellschaft daran, pflichtgemadR im besten Interesse des Fonds zu handeln.

Die Vergutungspolitik und -praxis umfasst feste und variable Bestandteile der Gehdlter.

Die Vergutungspolitik und -praxis gilt fur die Kategorien von Mitarbeitern, einschlieBlich Geschdftsleitung, Risiko-
trdger, Mitarbeitern mit Kontrollfunktionen und Mitarbeiter, die sich aufgrund ihrer Gesamtvergtitung in derselben
Einkommensstufe befinden wie die Geschdftsleitung und Risikotrdger, deren Tdtigkeiten einen wesentlichen Ein-
fluss auf die Risikoprofile der Verwaltungsgesellschaft oder der von ihr verwalteten Fonds haben.

Die Vergutungspolitik der Verwaltungsgesellschaft ist mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement ver-
einbar und steht im Einklang mit der Geschdftsstrategie, den Zielen, den Werten und Interessen der Verwaltungs-
gesellschaft und der von ihr verwalteten OGA(W) und deren Anleger. Das Einhalten der Vergltungsgrundsdtze ein-
schlieBlich deren Umsetzung wird einmal jdhrlich geprift. Feste und variable Bestandteile der Gesamtvergitung
stehen in einem angemessenen Verhdltnis zu einander, wobei der Anteil des festen Bestandteils an der Gesamtver-
gltung hoch genug ist, um in Bezug auf die variablen Verglutungskomponenten vollige Flexibilitdt zu bieten, ein-
schlieBlich der Moglichkeit, auf die Zahlung einer variablen Komponente zu verzichten. Eine erfolgsabhdngige Ver-
gltung richtet sich nach der Qualifikation und den Fahigkeiten des Mitarbeiters als auch nach der Verantwortung
und dem Wertschopfungsbeitrag der Position fir die Verwaltungsgesellschaft. Im Falle eines direkten expliziten
Zusammenhangs zwischen variabler Vergiitung und Wertentwicklung eines oder mehrerer Teilfonds erfolgt die
Auszahlung der variablen Verglitung iber denselben Zeitraum der der Haltedauer, die den Anlegern des von der
Verwaltungsgesellschaft verwalteten Teilfonds empfohlen wurde, entspricht.

Einzelheiten der aktuellen Vergitungspolitik, darunter eine Beschreibung, wie die Verglitung und die sonstigen
Zuwendungen berechnet werden, und die Identitdt der fir die Zuteilung der Vergltung und sonstigen Zuwendun-
gen zustdndigen Personen, einschlieBlich der Zusammensetzung des Vergltungsausschusses, falls es einen solchen
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Ausschuss gibt, konnen kostenlos auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.fvsinvest.lu abgerufen
werden. Auf Anfrage wird Anlegern kostenlos eine Papierversion zur Verfligung gestellt.

Informationen tiber mogliche teilfondsspezifische Anderungen

Die Investmentgesellschaft hat die Moglichkeit nach vorheriger Zustimmung durch die Aufsichtsbehorde die Anla-
geziele und/oder die Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds zu dndern. Die Aktiondre werden Uber die vorgenannten
Anderungen in angemessener Weise, wie im vorstehenden Punkt ,Informationen an die Aktionare beschrieben,
informiert. Ebenfalls wird ein Hinweis im Halbjahres- bzw. Jahresbericht aufgenommen.

Hinweise flr Anleger mit Bezug zu den Vereinigten Staaten von Amerika

Die Aktien der Investmentgesellschaft wurden, sind und werden nicht nach dem US-amerikanischen Wertpapierge-
setz von 1933 in seiner jeweils gliltigen Fassung (U.S. Securities Act of 7933) (das ,,Wertpapiergesetz“) oder nach
den Borsengesetzen einzelner Bundesstaaten oder Gebietskdrperschaften der Vereinigten Staaten von Amerika
oder ihrer Hoheitsgebiete oder anderer sich entweder in Besitz oder unter Rechtsprechung der Vereinigten Staaten
von Amerika befindlichen Territorien einschlieRlich des Commonwealth Puerto Rico (die ,Vereinigten Staaten®)
zugelassen beziehungsweise registriert oder, direkt oder indirekt, an eine oder zu Gunsten einer US-Person (gemdR
der Definition im Wertpapiergesetz) ibertragen, angeboten oder verkauft.

Die Investmentgesellschaft ist und wird nicht nach dem US-amerikanischen Gesetz tiber Kapitalanlagegesellschaf-
ten von 1940 in seiner jeweils glltigen Fassung (/nvestment Company Act of 1940) (das ,Gesetz Giber Investment-
gesellschaften”) oder nach den Gesetzen einzelner Bundesstaaten der USA zugelassen beziehungsweise registriert
und die Aktiondre haben keinen Anspruch auf den Vorteil der Registrierung nach dem Gesetz tiber Investmentge-
sellschaften.

Zusatzlich zu den im Prospekt, der Satzung oder dem Zeichnungsschein etwaig enthaltenen sonstigen Anforderun-
gen gilt fir Aktiondre, dass sie (a) keine ,,US-Personen” im Sinne der Definition in Regulation S des Wertpapiergeset-
zes sein dirfen, (b) keine ,Specified US-Persons” im Sinne der Definition vom Foreijgn Account Tax Compliance Act
(,FATCA") sein durfen, (c) ,,Nicht-US-Personen" im Sinne des Commodity Exchange Act sein durfen, und (d) keine
»,US-Personen” im Sinne des US-Einkommensteuergesetz (/nternal Revenue Code) von 1986 in der jeweils giltigen
Fassung (der ,,Code”) und der gemdR dem Code erlassenen Treasury Regulations sein dirfen. Weitere Informatio-
nen erhalten Sie auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft.

Personen, die Aktien erwerben mdéchten, missen schriftlich bestdtigen, dass sie den Anforderungen des vorherigen
Absatzes entsprechen.

FATCA wurde als Teil des Hiring Incentives to Restore Employment Actvon Mdrz 2010 in den Vereinigten Staaten als
Gesetz verabschiedet. FATCA verpflichtet Finanzinstitutionen auBerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika ("aus-
landische Finanzinstitutionen" oder “FFIs”) zur jahrlichen Ubermittlung von Informationen hinsichtlich Finanzkon-
ten (financial accounts), die direkt oder indirekt von Specified US-Persons gefihrt werden, an die US-
Steuerbehorden (/nternal Revenue Service oder /RS). Eine Quellensteuer in H6he von 30% wird auf bestimmte US-
Einklinfte von FFIs erhoben, die dieser Verpflichtung nicht nachkommen.

Am 28. Mdrz 2014 trat das GroRherzogtum Luxemburg einem zwischenstaatlichen Abkommen ("IGA"), gemdl3 Mo-
del 1, mit den Vereinigten Staaten von Amerika und einer diesbezliglichen Absichtserkldirung (Memorandum of
Understanding) bei.

Die Verwaltungsgesellschaft sowie die Investmentgesellschaft entsprechen den FATCA Vorschriften.
Die Aktienklassen der Investmentgesellschaft kbnnen entweder

(i) durch eine FATCA-konforme selbststandige Zwischenstelle (Nominee) von Aktiondren gezeichnet werden
oder
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(ii)  direkt, sowie indirekt durch eine Vertriebsstelle (welche nur zu Vermittlungszwecken dient und nicht als
Nominee agiert), von Aktiondren gezeichnet werden mit Ausnahme von:

o Specified US-Persons

Diese Gruppe beinhaltet solche US-Personen welche von der Regierung der Vereinigten Staaten im Hin-
blick auf Praktiken der Steuerumgehung und Steuerflucht als gefdhrdet eingestuft werden. Dies trifft je-
doch u.a. nicht auf bérsennotierte Unternehmen, steuerbefreite Organisationen, Real Estate Investment
Trusts (REIT), Treuhandgesellschaften, US Effektenhdndler oder dhnliche zu.

e passive non-financial foreign entities (or passive NFFE) with one or more substancial U.S. owners

Unter dieser Gruppe versteht man passive NFFE, deren wesentliche Eigentumsanteile von einer oder meh-
reren US-Personen gehalten werden.

e Non-participating Financial Institutions

Die Vereinigten Staaten von Amerika ermitteln diesen Status aufgrund der Nicht-Konformitdt eines Fi-
nanzinstituts welches gegebene Auflagen aufgrund Verletzung von Bedingungen des jeweiligen landes-
spezifischen IGAs innerhalb von 18 Monaten nach erster Benachrichtigung nicht erfullt hat.

Sollte die Investmentgesellschaft aufgrund der mangelnden FATCA-Konformitdt eines Aktiondrs zur Zahlung einer
Quellensteuer oder zur Berichterstattung verpflichtet werden oder sonstigen Schaden erleiden, behdlt sich die
Investmentgesellschaft das Recht vor, unbeschadet anderer Rechte, Schadensersatzanspriiche gegen den betref-
fenden Aktiondr geltend zu machen.

Bei Fragen betreffend FATCA sowie den FATCA-Status der Investmentgesellschaft wird den Aktiondren, sowie poten-
tiellen Aktiondren, empfohlen, sich mit ihrem Finanz-, Steuer- und/oder Rechtsberater in Verbindung zu setzen.

Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Vertragssprache

Die Investmentgesellschaft unterliegt dem Recht des GroRherzogtums Luxemburg. Gleiches gilt flir die Rechtsbe-
ziehungen zwischen den Anlegern, der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle, sofern nicht unabhdngig
davon eine andere Rechtsordnung diese Rechtsbeziehungen besonderen Regelungen unterstellt. Insbesondere
gelten in Ergdnzung zu den Regelungen dieses Verkaufsprospektes die Vorschriften des Gesetzes vom 17. Dezem-
ber 2010. Die Satzung der Investmentgesellschaft ist bei dem Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg
hinterlegt. Jeder Rechtsstreit zwischen Anlegern, der Investmentgesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft und der
Verwahrstelle unterliegt der Gerichtsbarkeit des zustandigen Gerichts im Gerichtsbezirk Luxemburg im GroBher-
zogtum Luxemburg. Die Investmentgesellschaft und die Verwahrstelle sind berechtigt, sich selbst und den Fonds
der Gerichtsbarkeit und dem Recht eines jeden Vertriebslandes zu unterwerfen, soweit es sich um Anspriiche der
Anleger handelt, die in dem betreffenden Land ansdssig sind und im Hinblick auf Angelegenheiten, die sich auf den
Fonds bzw. Teilfonds beziehen.

Im Falle eines Rechtsstreits ist der deutsche Wortlaut dieses Verkaufsprospekts maRgeblich. Die Investmentgesell-
schaft und die Verwahrstelle kénnen im Hinblick auf Anteile des Fonds, die an Anleger in einem nicht deutschspra-
chigen Land verkauft werden, fur sich selbst und den Fonds Ubersetzungen in den entsprechenden Sprachen sol-
cher Lander als verbindlich erkldren, in welchen solche Anteile zum 6ffentlichen Vertrieb berechtigt sind.

Sofern Begriffe, welche durch diesen Verkaufsprospekt nicht definiert sind, einer Auslegung bedurfen, finden die
Bestimmungen des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Anwendung. Dieses gilt insbesondere fir die in Artikel 1 des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 definierten Begriffe.
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Hinweise fiir Aktiondre hinsichtlich des automatischen Informationsaustauschs

Mit der Richtlinie 2014/107/EU vom 9. Dezember 2014 des Rates bezlglich der Verpflichtung zum automatischen
Austausch von (Steuer-)Informationen und dem Common Reporting Standard (,,CRS“), einem von der OECD entwi-
ckelten Melde- und Sorgfaltsstandard fiir den internationalen, automatischen Informationsaustausch von Finanz-
konten, wird der automatische Informationsaustausch gemdf den zwischenstaatlichen Vereinbarungen und den
luxemburgischen Vorschriften (Gesetz zur Umsetzung des automatischen Informationsaustauschs in Steuersachen
Uber Finanzkonten vom 18. Dezember 2015) umgesetzt.

Hierzu werden auf jdhrlicher Basis seitens meldepflichtiger Finanzinstitute Informationen tber die Antragsteller
und die meldepflichtigen Register an die luxemburgische Steuerbehdérde (,,Administration des Contributions Direc-
tes in Luxemburg”) gemeldet, welche diese wiederum an die Steuerbehtrden derjenigen Lander weiterleitet, in
denen der/die Antragsteller steuerlich ansdssig ist/sind.

Es handelt sich hierbei insbesondere um die Mitteilung von:

¢ Name, Anschrift, Steueridentifikationsnummer, Ansdssigkeitsstaaten sowie Geburtsdatum und -ort je-
der meldepflichtigen Person,

e Registernummer,
e Registersaldo oder -wert,
e Gutgeschriebene Kapitalertrdge einschlieRlich VerduBerungserlose.

Die meldepflichtigen Informationen fir ein spezifisches Steuerjahr welche bis zum 30. Juni eines darauffolgenden
Jahres an die luxemburgische Steuerbehérde zu tibermitteln sind, werden bis zum 30. September des Jahres zwi-
schen den betroffenen Finanzbehérden ausgetauscht.
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Anhang 1:

Flossbach von Storch SICAV - Multiple Opportunities

Anlageziele

Der Flossbach von Storch SICAV - Multiple Opportunities (im Folgenden in diesem Anhang 1 ,Teilfonds") strebt als
Anlageziel an, unter Berlcksichtigung des Anlagerisikos einen angemessenen Wertzuwachs in der Teilfondswah-
rung zu erzielen. Die Anlagestrategie wird auf Basis der fundamentalen Analyse der globalen Finanzmadrkte getrof-
fen.

Grundsatzlich gilt, dass vergangene Performances keine Garantie fiir kiinftige Wertentwicklungen darstellen.
Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass das Anlageziel erreicht wird.

Anlagepolitik

Es gelten die ,Allgemeinen Bestimmungen der Anlagepolitik” in diesem Verkaufsprospekt, soweit sie nachfolgend
nicht ausdriicklich aufgehoben oder abgedndert werden.

Der Teilfonds investiert nach dem Grundsatz der Risikostreuung weltweit in borsennotierte oder an einem anderen
geregelten Markt, der regelmaRig stattfindet, anerkannt und der Offentlichkeit zugdnglich ist, gehandelte Aktien,
Geldmarktinstrumente, Zertifikate und Anleihen aller Art - inklusive Null-Kupon-Anleihen und variabel verzinsliche
Wertpapiere sowie strukturierte Produkte (z.B. Aktienanleihen, Optionsanleihen und Wandelanleihen), wobei die
Aktienquote bis zu 100 % des Netto-Teilfondsvermdgens betragen kann. Ferner kann der Teilfonds innerhalb seiner
Anlagepolitik alle nach Artikel 4 der Satzung erlaubten Arten von Zielfonds, (auch sog. Exchange Traded Funds -
LETF“) im Rahmen eines aktiven Managements erwerben.

Unter Beachtung der , Weiteren Anlagebeschrankungen“ werden gemad(3 Artikel 4 der Satzung fortlaufend mindes-
tens 25% des Netto-Teilfondsvermoégens in Kapitalbeteiligungen investiert.

Beziiglich der durch den Fonds gehaltenen Zielfonds (einschl. ETF”s) sowie Zertifikate und Derivate auf Commodi-
ties, Commodity-Indices, und Baskets wird vereinbart, dass fiir den Fonds keine effektive Lieferung von Rohstoffen
oder Waren stattfinden wird. Das gilt nicht, soweit es sich um die Lieferung von Gold handelt.

Bis zu 15% des Netto-Teilfondsvermogens diirfen direkt (physisch) in Gold investiert werden. Dartiber hinaus kann
der jeweilige Teilfonds bis zu 10% seines Teilfondsvermogens indirekt (z.B. Gber Zertifikate, Gold Bullion Securities
etc.) in Gold und andere Edelmetalle investieren, wobei jedoch die Gesamtanlage des Teilfonds in Gold (direkt und
indirekt) niemals 25% des Teilfondsvermogens tibersteigen darf.

Der Einsatz abgeleiteter Finanzinstrumente (,,Derivate”) ist zur Erreichung der vorgenannten Anlageziele so-
wohl zu Anlage- als auch Absicherungszwecken vorgesehen. Er umfasst neben den Optionsrechten u.a. Swaps
und Terminkontrakte auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Finanzindizes im Sinne des Artikels 9 Abs. 1
der Richtlinie 2007/16/EG und Artikel XIll der ESMA-Leitlinien 2014/937, Zinssdtze, Wechselkurse, Wdhrungen
und Investmentfonds gemafR §196 KAGB sowie auf andere Underlyings. Bei den sonstigen Underlyings handelt
es sich um Edelmetalle, Rohstoffe, Investmentfonds die nicht gemaR § 196 KAGB aufgelegt wurden sowie Indi-
zes auf vorgenannte Instrumente, bei denen es sich nicht um einen Finanzindex handelt.

Entgegen der allgemeinen Anlagegrundsdtze und -beschrankungen ist die Aufnahme von Krediten (auRer valutari-
sche Uberziehungen) nicht gestattet.

Ferner sind Beteiligungen an Unternehmen, die nicht zum Handel an einer Borse zugelassen oder in einen organi-
sierten Markt einbezogen sind, sowie der Erwerb von unverbrieften Darlehensforderungen nicht gestattet.
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Risikoprofil des Teilfonds
Risikoprofil - Wachstumsorientiert

Der Fonds eignet sich fur wachstumsorientierte Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-
Teilfondsvermogen besteht ein hohes Gesamtrisiko, dem auch hohe Ertragschancen gegenuberstehen. Die Risiken
konnen insbesondere aus Wahrungs-, Bonitdts- und Kursrisiken, sowie aus Risiken, die aus den Anderungen des
Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.

Commitment Ansatz

Zur Uberwachung und Messung des mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos wird der Commitment Ansatz ver-
wendet.

Risikoprofil des typischen Aktiondrs

Der Anlagehorizont des Anlegers sollte langfristig ausgerichtet sein. Den sich aus der Anlagestrategie ergebenden
Renditeerwartungen des Aktiondrs steht eine angemessene Risikobereitschaft gegeniiber. Der Aktiondr muss bereit
und in der Lage sein, die sich aus der Anlagestrategie ergebenden sehr hohen Risiken (siehe in diesem Zusammen-
hang auch Kapitel ,Risikohinweise*) zu tragen.

Weitere Informationen

Aktienklasse F* Aktienklasse R Aktienklasse |
Wertpapierkenn-Nummer: AOM437 AOM430 ATWOMN
ISIN Code: LU0323578574 LU0323578657 LU0945408952
Erstausgabepreis:
100,- Euro 100,- Euro 100,- Euro
(zuzuglich Ausgabeaufschlag)
Zahlung des Erstausgabepreises: 24, Oktober 2007 02. Oktober 2013

Erstausgabetag | Erstausgabeperiode:

19. Oktober bis 22. Oktober 2007

16. September bis
30. September
2013

Teilfondswdhrung:

EURO

Inhaberaktien werden

in Globalzertifikaten verbrieft. Na-

Art der Verbriefung;: . . . . .

mensaktien werden in das Aktienregister eingetragen.

. Inhaberaktien und Namensaktien werden bis auf drei Dezi-

Sttckelung:

malstellen ausgegeben.
Verwendung der Ertrdge: Ausschittend Ausschittend Ausschattend
Aktienklassenwdhrung;: EURO EURO EURO
Mindesterstanlage: 5.000.000,-** Keine 1.000.000,-**
Mindestfolgeanlage: 1.000.000,-** Keine 1.000.000,-**

Sparpldne flr Inhaberaktien

Informationen erhalten Sie bei Ihrer depotfiihrenden Stelle

Entnahmeplan ftr Inhaberaktien

Informationen erhalten Sie bei Ihrer depotfiihrenden Stelle

Geschdftsjahresende
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der Investmentgesellschaft: 30. September

Erstmals: 30. September 2008

Jahresbericht/Halbjahresbericht der Invest-
mentgesellschaft:

Erster Halbjahresbericht (ungepriift): 31.Madrz 2008

Erster Jahresbericht (geprift): 30. September 2008

An jedem Bankarbeitstag im GroBherzogtum Luxemburg mit

Nettoinventarwertberechnung:
& Ausnahme des 24. und 31. Dezembers eines jeden Jahres

*Die Anzahl an ausgegebenen Aktien der Aktienklasse F wird auf ein Gesamtvolumen von 6.000.000 Aktien begrenzt. Die Ausgabe
von Aktien der Anteilklasse F wird eingestellt, wenn diese Gesamtvolumengrenze erreicht wird. Ricknahmen werden weiterhin
ausgefihrt.

** Die Verwaltungsgesellschaft ist befugt, nach ihrem Ermessen auch geringere Betrdge zu akzeptieren.
Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.
Aktien des Teilfonds und Aktienklassen

Die Investmentgesellschaft hat beschlossen, fir den Teilfonds verschiedene Aktienklassen auszugeben. Es wird
zwischen der Aktienklasse , F“, der Aktienklasse ,R“ und der Aktienklasse ,1“ unterschieden. Die Anlagepolitik der
Aktienklassen ist mit derjenigen des gesamten Teilfonds identisch, die Unterschiede bestehen insbesondere in der
Hohe der Mindesterstanlagesumme und in der HOhe der Verwaltungsvergltung.

Kosten, die aus dem Teilfondsvermogen erstattet werden
1. Verwaltungsvergltung

Fur die Verwaltung des Teilfonds erhdlt die Verwaltungsgesellschaft eine Vergutung fur die Aktienklasse F in Hohe
von bis zu 1,5%, gegenwartig 1,03%, p.a., fur die Aktienklasse R in H6he von bis zu 2,00%, gegenwartig 1,53%, p.a. und
far die Aktienklasse | in HO6he von bis zu 1,25 %, gegenwadrtig 0,78%, p.a. des Netto-Teilfondsvermogens, die an jedem
Monatsultimo auf Basis des durchschnittlichen Netto-Teilfondsvermdgens berechnet und nachtrdglich ausgezahlt
wird.

Daneben erhdlt die Verwaltungsgesellschaft bei den Aktienklassen R und | aus dem Netto-Aktienklassenvermogen
der Aktienklassen R und I eine erfolgsbezogene Zusatzvergitung (,,Performance Fee“) in Hohe von bis zu 10 % der
Brutto-Aktienwertentwicklung, sofern der Brutto-Aktienwert am Ende einer Abrechnungsperiode den Aktienwert
am Ende der vorangegangenen Abrechnungsperioden der letzten 5 Jahre (bersteigt (,,High Watermark Prinzip“),
jedoch insgesamt hdchstens bis zu 2,5% des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des Teilfonds in der Abrech-
nungsperiode der jeweiligen Aktienklasse. Ist der Aktienwert zu Beginn der Abrechnungsperiode niedriger als der
Hochststand des Aktienwerts der jeweiligen Aktienklasse, der am Ende der fiinf vorangegangenen Abrechnungspe-
rioden erzielt wurde (nachfolgend ,High Watermark”), so tritt zwecks Berechnung der Aktienwertentwicklung die
High Watermark an die Stelle des Aktienwerts zu Beginn der Abrechnungsperiode. Existieren fir den Teilfonds nicht
vollumfanglich Abrechnungsperioden der vergangenen 5 Jahre, so werden bei der Berechnung des Vergutungsan-
spruchs alle vorangegangenen Abrechnungsperioden bertcksichtigt. In der ersten Abrechnungsperiode des Teil-
fonds tritt der Aktienwert zu Beginn der ersten Abrechnungsperiode an die Stelle der High Watermark. Die auf die
Aktienriickgaben zum Zeitpunkt einer unterjdhrigen Out-Performance der Aktienklasse anteilig entfallende und
zurlickgestellte Performance Fee wird fir diese Aktien einbehalten (,Kristallisierung”) und zum Ende der Abrech-
nungsperiode an die Verwaltungsgesellschaft ausgezahlt.
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Abrechnungsperiode: Die Abrechnungsperiode beginnt am 1. Oktober und endet am 30. September eines Kalen-
derjahres. Eine Verkiirzung der Abrechnungsperiode flir den Fall von Verschmelzungen, Rumpfgeschdftsjahren oder
der Auflésung des Teilfonds ist moglich. Aufgrund der unterjdhrigen Umstellung der Performance Fee Berechnung
zum 1. Januar 2020 wird es zu einer verkirzten Abrechnungsperiode vom 1. Januar 2020 bis zum 30. September
2020 kommen. Bei Umstellung der Performance Fee Berechnung zum 1. Januar 2020 wird fir die jeweilige Aktienklasse
die historische High Watermark seit Auflage als erste High Watermark fur die neue Berechnung tibernommen.

Die Performance Fee der jeweiligen Aktienklasse wird an jedem Bewertungstag taggleich durch Vergleich des aktu-
ellen Aktienwerts zzgl. des im aktuellen Aktienwert enthaltenen Performance Betrages pro Aktie (Brutto-
Aktienwert) zum hoéchsten Aktienwert zum Ende der jeweilige vorangegangenen Abrechnungsperioden (High Wa-
termark) auf Basis der aktuell umlaufenden Anteile ermittelt. Zur Ermittlung der Aktienwertentwicklung werden
evtl. zwischenzeitlich erfolgte Ausschiittungszahlungen entsprechend bericksichtigt.

An den Bewertungstagen, an denen der Brutto-Aktienwert die High Watermark tbertrifft, verandert sich der abge-
grenzte Gesamtbetrag. An den Bewertungstagen, an denen der Brutto-Aktienwert die High Watermark unterschrei-
tet, wird der in der jeweiligen Aktienklasse abgegrenzte Gesamtbetrag aufgelost. Der auf die unterjdhrigen Aktien-
rickgaben bereits kristallisierte Performance Fee Betrag bleibt auch bei einer zukinftigen negativen Brutto-
Wertentwicklung erhalten.

Der zum letzten Bewertungstag der Abrechnungsperiode auf die aktuell umlaufende Aktien abgegrenzte Perfor-
mance Fee Betrag und der Kristallisierungsbetrag konnen dem Teilfonds zulasten der betreffenden Aktienklasse am
Ende der Abrechnungsperiode entnommen werden.

Diese Verglitungen verstehen sich zuziglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.
2. Verwahrstellenverglitung

Die Verwahrstelle erhdlt fir die Erfillung ihrer Aufgaben aus dem Teilfondsvermdgen eine Verglitung in Hohe von
bis zu 0,09% p.a. des Netto-Teilfondsvermoégens berechnet auf das monatlich ermittelte Gesamtvermogen der
Fonds Flossbach von Storch, Flossbach von Storch Il - Defensive Allocation 2023 und Flossbach von Storch SICAV,
welche von der Flossbach von Storch Invest S.A. verwaltet werden (,,Fondsvolumen®). Diese Vergiitung wird monat-
lich nachtrdglich am Monatsultimo auf Basis des durchschnittlichen Fondsvolumens berechnet und ausgezahlt. Sie
versteht sich zuzlglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

3. Zentralverwaltungsvergitung

Die Zentralverwaltungsstelle erhdlt fur die Erflllung ihrer Aufgaben aus dem Zentralverwaltungsvertrag eine Vergu-
tung in H6he von bis zu 0,03% p.a des Netto-Teilfondsvermoégens, berechnet auf das monatlich ermittelte Gesamt-
vermogen der Fonds Flossbach von Storch, Flossbach von Storch Il - Defensive Allocation 2023 und Flossbach von
Storch SICAV, welche von der Flossbach von Storch Invest S.A. verwaltet werden (,,Fondsvolumen®).

Diese Verglitung wird monatlich nachtrdglich am Monatsultimo auf Basis des durchschnittlichen Fondsvolumens
berechnet und monatlich nachtrdglich ausgezahlt. Sie versteht sich zuziglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

4, Register- und Transferstellenverglitung

Die Register- und Transferstelle erhdlt fur die Erfillung ihrer Aufgaben aus dem Register- und Transferstellenvertrag
eine Vergltung in Hoéhe von 15,- Euro p.a. pro Anlagekonto und von 40,- Euro p.a. pro Anlagekonto in Verbindung
mit einem Sparplan und/oder Entnahmeplan. Diese Verglitungen werden am Geschdftsjahresende berechnet und
nachtrdglich ausgezahlt. Diese Verglitungen verstehen sich zuziglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

5. Weitere Kosten

Daneben kénnen dem Teilfondsvermogen die in dem Verkaufsprospekt aufgeftihrten Kosten belastet werden.
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Kosten, die von den Aktiondren zu tragen sind

Aktienklasse F Aktienklasse R Aktienklasse |

Ausgabeaufschlag: . . .

bis zu 5% bis zu 5% bis zu 5%
(zugunsten der Vertriebsstelle)
Ricknahmeabschlag: Keiner Keiner Keiner
Umtauschprovision: bis zu 3% bis zu 3% bis zu 3%
(bezogen auf den Anteilwert der zu erwerbenden Aktien
zugunsten der Vertriebsstelle)

Hinweis zum Kostenausweis

Wird der Aktionar beim Erwerb von Aktien durch Dritte beraten oder vermitteln diese den Kauf, weisen sie ihm
gegebenenfalls Kosten oder Kostenquoten aus, die nicht mit den Kostenangaben in diesem Verkaufsprospekt und
in den wesentlichen Anlegerinformationen deckungsgleich sind. Grund daftir kann insbesondere sein, dass der
Dritte die Kosten seiner eigenen Tdtigkeit (z.B. Vermittlung, Beratung oder Depotfiihrung) zusdtzlich bericksichtigt.
Darliber hinaus berticksichtigt er ggf. auch einmalige Kosten wie Ausgabeaufschldge und benutzt in der Regel an-
dere Berechnungsmethoden oder auch Schdatzungen fir die auf Teilfondsebene anfallenden Kosten, die insbeson-
dere die Transaktionskosten des Teilfonds mit umfassen.

Abweichungen im Kostenausweis kdnnen sich sowohl bei Informationen vor Vertragsschluss ergeben als auch bei
regelmdRBigen Kosteninformationen tber die bestehende Teilfondsanlage im Rahmen einer dauerhaften Kunden-
beziehung.

Verwendung der Ertrage

Die Ertrdge des Teilfonds werden ausgeschittet. Die Ausschittung erfolgt in den von der Investmentgesellschaft
von Zeit zu Zeit bestimmten Abstdanden. Inhaber von Namensaktien werden im Anteilregister mit einer dem Betrag
der Ausschittung entsprechenden Anzahl von Aktien am Teilfonds bertcksichtigt. Auf ausdriicklichen Wunsch
werden Ausschittungen auch auf das vom Aktiondr anzugebende Konto Gberwiesen. Soweit der Ausgabepreis
urspringlich per Lastschrift eingezogen wurde, so erfolgt eine Auszahlung der Ausschiittung auf dasselbe Konto.

Detaillierte Informationen zur Verwendung der Ertrdge werden grundsdtzlich auf der Internetseite der
Verwaltungsgesellschaft www.fvsinvest.lu veroffentlicht.
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SATZUNG
DER
FLOSSBACH VON STORCH SICAV

I.Name, Sitz und Zweck der Investmentgesellschaft

Artikel 1 Name

Zwischen den erschienenen Parteien und allen, die Eigentlimer von spdter ausgegebenen Aktien werden, wird eine
Investmentgesellschaft in Form einer Aktiengesellschaft als ,,Société d’investissement a capital variable”, unter dem
Namen Flossbach von Storch SICAV (,Investmentgesellschaft”) gegriindet. Die Investmentgesellschaft, ein Alterna-
tiver Investmentfonds (AIF) nach den Bestimmungen gemdlS Teil Il des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember
2010 Uber Organismen flir gemeinsame Anlagen (,Gesetz vom 17. Dezember 2010“), ist eine Umbrella-
Konstruktion, die mehrere Teilfonds (, Teilfonds”) umfassen kann. Diese Teilfonds sind vermégensrechtlich und
haftungsrechtlich getrennt. Im Verhdltnis der Anleger untereinander wird jedes Teilfondsvermdégen als eigenstdn-
diges Zweckvermogen behandelt. Die Rechte von Anlegern und Gldubigern im Hinblick auf ein Teilfondsvermogen,
insbesondere dessen Auflegung, Verwaltung und Auflésung beschranken sich auf die Vermégensgegenstdnde die-
ses Teilfondsvermogens. Fur die auf das einzelne Teilfondsvermogen entfallenden Verbindlichkeiten haftet nur das
betreffende Teilfondsvermoégen.

Artikel 2 Sitz

Gesellschaftssitz ist Luxemburg, GroBherzogtum Luxemburg.

Durch einfachen Beschluss des Verwaltungsrates der Investmentgesellschaft (,Verwaltungsrat”) kann der Gesell-
schaftssitz an einen anderen Ort innerhalb von Luxemburg verlegt werden und kénnen Niederlassungen und Re-
prdsentanzen an einem anderen Ort innerhalb des GroBherzogtums Luxemburg sowie im Ausland gegrindet oder
eroffnet werden.

Aufgrund eines bestehenden oder unmittelbar drohenden politischen, militarischen oder anderen Notfalls von
hoherer Gewalt auBerhalb der Kontrolle, Verantwortlichkeit und Einflussmoéglichkeit der Investmentgesellschaft,
der die normale Geschdftsabwicklung am Gesellschaftssitz oder den reibungslosen Verkehr zwischen dem Gesell-
schaftssitz und dem Ausland beeintrdchtigt, kann der Verwaltungsrat durch einen einfachen Beschluss den Gesell-
schaftssitz voribergehend bis zur Wiederherstellung von normalen Verhdltnissen ins Ausland verlegen. In diesem
Falle wird die Investmentgesellschaft die Luxemburger Staatszugehorigkeit jedoch beibehalten.

Artikel 3 Zweck

1. AusschlieRlicher Zweck der Investmentgesellschaft ist die Anlage in zuldssigen Vermdgenswerten nach dem
Grundsatz der Risikostreuung gemad(S Teil Il des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Gber Organismen fir ge-
meinsame Anlagen (,Gesetz vom 17. Dezember 2010“) mit dem Ziel einer angemessenen Wertentwicklung
zugunsten der Aktiondre durch Festlegung einer bestimmten Anlagepolitik zu erwirtschaften.

2. Die Investmentgesellschaft kann unter Beriicksichtigung der im Gesetz vom 17. Dezember 2010 und im Gesetz
vom 10. August 1915 tber die Handelsgesellschaften (einschlieRlich nachfolgender Anderungen und Ergan-
zungen) (,,Gesetz vom 10. August 1915“) festgelegten Bestimmungen, alle MaBnahmen treffen, die ihrem
Zweck dienen oder nitzlich sind.

Artikel 4 Allgemeine Anlagegrundsdtze und -beschrankungen (Anlagebedingungen)

Die Investmentgesellschaft besteht aus einem oder mehreren Teilfonds, deren Vermégen unter Beachtung des
Grundsatzes der Risikostreuung im Sinne der Regeln des Teil Il des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 nach den
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nachfolgend beschriebenen anlagepolitischen Grundsdtzen und innerhalb der Anlagebeschrinkungen gemdR
Artikel 4 der Satzung und gemaR der folgenden Absdtze dieses Verkaufsprospektes angelegt werden.

Der Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft ist berechtigt, zu jeder Zeit weitere Teilfonds, sowie unter den Teil-
fonds verschiedene Aktienklassen aufzulegen. In diesem Falle wird dieser Verkaufsprospekt durch einen entspre-
chenden Anhang ergdnzt.

Ziel der Anlagepolitik der Investmentgesellschaft ist das Erreichen einer angemessenen Wertentwicklung in der
Wahrung des jeweiligen Teilfonds (, Teilfondswahrung") unter Ertrags- und Kapitalzuwachsgesichtspunkten in alle
zuldssigen Vermogenswerte (wie nachfolgend definiert). Die Konkretisierung dieses Anlagezieles fir jeden einzel-
nen Teilfonds und die daraus folgende teilfondsspezifische Anlagepolitik wird fir den jeweiligen Teilfonds in dem
betreffenden Anhang zu diesem Verkaufsprospekt beschrieben.

Aufsichtsrechtliche Anlagebeschrankungen

1. Im Rahmen der Umsetzung der teilfondsspezifischen Anlagepolitik kénnen fiir den jeweiligen Teilfonds:
a) Investmentanteile folgender Arten von Investmentfonds und/oder Investmentgesellschaften erworben werden:

(1) in der Bundesrepublik Deutschland aufgelegte Sondervermégen und/oder Investmentaktiengesellschaften,
die die Voraussetzungen der Richtlinie 2009/65/EG erfillen,

und/oder

ausldndische Investmentvermdgen, die die Voraussetzungen der Richtlinie 2009/65/EG entsprechend erfil-
len,

und/oder

(2) in der Bundesrepublik Deutschland aufgelegte Investmentvermoégen im Sinne des & 220 des deutschen Kapi-
talanlagegesetzbuches (“KAGB") (,Sonstige Investmentvermdgen”), die ihre Mittel nicht selbst in andere In-
vestmentvermdgen nach Nr. 1 a)(2) anlegen,

und/oder

EU-Investmentvermdgen und/oder ausldndische Investmentvermogen, die die Voraussetzungen fiir Sonstige
Investmentvermogen entsprechend erfiillen und die ihre Mittel nicht selbst in andere Investmentvermdgen
nach Nr.1a)(2) anlegen,

und/oder

(3) in der Bundesrepublik Deutschland aufgelegte Investmentvermédgen im Sinne des § 218 KAGB (,,Gemischte
Investmentvermogen”),

und/oder

EU-Investmentvermodgen und/oder ausldndische Investmentvermdgen, die die Voraussetzungen fiir ,Ge-
mischte Investmentvermogen” entsprechend erfiillen,

und/oder
(4) andere Investmentvermogen,

- inihrem Sitzland nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden, die sie einer wirksamen éffentlichen Aufsicht
zum Schutz der Anleger unterstellen, und ausreichende Gewadhr fiir eine befriedigende Zusammenarbeit zwi-
schen der Aufsichtsbehoérde in deren jeweiligem Sitzland und der Commission de Surveillance du Secteur
Financier (,,CSSF*) besteht, und

- bei denen das Schutzniveau des Anlegers dem Schutzniveau eines Anlegers in ein Investmentvermoégen, das
der Richtlinie 2009/65/EG entspricht, gleichwertig ist und bei denen insbesondere die Vorschriften fir die ge-
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trennte Verwahrung der Vermogensgegenstdnde, die Kreditaufnahme, die Kreditgewdhrung und die Leer-
verkdufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten bestehen, die den Anforderungen der Richtlinie
2009/65/EG gleichwertig sind, und

- bei denen die Geschaftstétigkeit Gegenstand von Jahres- und Halbjahresberichten ist, die es erlauben, sich
ein Urteil Gber das Vermoégen und die Verbindlichkeiten, die Ertrdge und die Transaktionen im Berichtszeit-
raum zu bilden, und

- bei denen die Anteile ohne eine Begrenzung der Zahl der Anteile angeboten werden und die Anleger das
Recht zur Riickgabe der Anteile haben

(insgesamt die ,, Zielfonds" genannt).

Die Anteile der vorgenannten Zielfonds sind in der Regel nicht bérsennotiert. Soweit sie bérsennotiert sind, handelt es
sich um eine Borse in einem Mitgliedstaat des Abkommens tber den Europdischen Wirtschaftsraum, in einem ande-
ren OECD-Land, Liechtenstein oderin Hongkong.

ETFs auf einzelne Edelmetalle fallen mangels Risikodiversifikation nicht unter den Begriff Zielfonds.

b) Wertpapiere erworben werden,

M

(2)

(3)

(4)

(5)
(6)
(M)

die an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens (ber den Europdischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten
an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind;

die ausschlieRlich an einer Borse auerhalb der Mitgliedstaaten der Europdischen Union oder auBerhalb der
anderen Vertragsstaaten des Abkommens ber den Europdischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen
oder in einem dieser Staaten an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen
sind, sofern die Wahl dieser Borse oder dieses organisierten Marktes von der CSSF oder der Bundesanstalt flr
Finanzdienstleistungsaufsicht zugelassen ist;

deren Zulassung an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens tber den Europdischen Wirtschaftsraum zum Handel oder deren Zulassung an ei-
nem organisierten Markt oder deren Einbeziehung in diesen Markt in einem Mitgliedstaat der Europdischen
Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommmens (iber den Europdischen Wirtschaftsraum nach
den Ausgabebedingungen zu beantragen ist, sofern die Zulassung oder Einbeziehung dieser Wertpapiere in-
nerhalb eines Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt;

deren Zulassung an einer Borse zum Handel oder deren Zulassung an einem organisierten Markt oder die
Einbeziehung in diesen Markt auBerhalb der Mitgliedstaaten der Europdischen Union oder auerhalb der an-
deren Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Europdischen Wirtschaftsraum nach den Ausgabebedin-
gungen zu beantragen ist, sofern die Wahl dieser Borse oder dieses organisierten Marktes von der CSSF oder
der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht zugelassen ist und die Zulassung oder Einbeziehung die-
ser Wertpapiere innerhalb eines Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt;

in Form von Aktien, die dem Fonds bei einer Kapitalerhohung aus Gesellschaftsmitteln zustehen;
die in Ausiibung von Bezugsrechten, welche zum Vermogen des Fonds gehdren, erworben werden;

Wertpapiere in Form von Anteilen an geschlossenen Fonds, die die in Artikel 2 Abs. 2 Buchstabe a und b der
Richtlinie 2007/16/EG genannten Kriterien erfillen;

¢) Geldmarktinstrumente erworben werden, wenn sie

m

an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Ab-
kommens Gber den Europdischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten an
einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,
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(2) ausschlieBlich an einer Borse auBerhalb der Mitgliedstaaten der Europdischen Union oder auRerhalb der an-
deren Vertragsstaaten des Abkommens Gber den Europdischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen o-
der dort an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die Wahl
dieser Borse oder dieses organisierten Marktes von der CSSF oder der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleis-
tungsaufsicht zugelassen ist,

(3) von der Europdischen Union, der Bundesrepublik Deutschland, einem Sondervermdgen der Bundesrepublik
Deutschland, einem Land, einem anderen Mitgliedstaat oder einer anderen zentralstaatlichen, regionalen
oder lokalen Gebietskdrperschaft oder der Zentralbank eines Mitgliedstaates der Europdischen Union, der Eu-
ropdischen Zentralbank oder der Europdischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern dieser ein
Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses Bundesstaates oder von einer internationalen éffentlich-rechtlichen
Einrichtung, der mindestens ein Mitgliedstaat der Europdischen Union angehért, begeben oder garantiert
werden,

(4) von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere auf den unter den vorgenannten Nummern
(1)und (2) bezeichneten Mdrkten gehandelt werden,

(5) von einem Kreditinstitut, das nach den im Recht der Europdischen Union festgelegten Kriterien einer Aufsicht
unterstellt ist, begeben oder garantiert werden,

(6) von einem Kreditinstitut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der CSSF oder der Bundesanstalt
fur Finanzdienstleistungsaufsicht denjenigen des Rechts der Europdischen Union gleichwertig sind, unterliegt
und diese einhdlt, begeben oder garantiert werden,

(7) von anderen Emittenten begeben werden und es sich bei dem jeweiligen Emittenten handelt

a) um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von mindestens 10 Millionen Euro, das seinen Jahresab-
schluss nach den Vorschriften der Vierten Richtlinie 78/660/EWG des Rates vom 25. Juli 1978 aufgrund von
Artikel 54 Absatz 3 Buchstabe g des Vertrages iiber den Jahresabschluss von Gesellschaften bestimmter
Rechtsformen, die zuletzt durch Artikel 1 der Richtlinie 2012/6/EU geandert worden ist,

b) um einen Rechtstrager, der innerhalb einer eine oder mehrere bérsennotierte Gesellschaften umfassen-
den Unternehmensgruppe fiir die Finanzierung dieser Gruppe zustdndig ist, oder

¢) um einen Rechtstrager, der die wertpapiermaRige Unterlegung von Verbindlichkeiten durch Nutzung ei-
ner von der Bank eingerdumten Kreditlinie finanzieren soll. Fir die wertpapiermaRige Unterlegung und
die von einer Bank eingerdumte Kreditlinie gilt Artikel 7 der Richtlinie 2007/16/EG.

Die unter Nr. 1 (c) genannten Geldmarktinstrumente dirfen nur erworben werden, wenn sie die Voraussetzungen
des Artikels 4 Absatz 1 und 2 der Richtlinie 2007/16/EG erfillen. Fir Geldmarktinstrumente gemdf vorgenannter
Nr.1.¢) (1) und (2) gilt Artikel 4 Absatz 3 der Richtlinie 2007/16/EG.

Die unter Nr. 1 (c) (3) bis (7) genannten Geldmarktinstrumente ddrfen nur erworben werden, wenn die Emission
oder der Emittent dieser Instrumente Vorschriften Gber den Einlagen- und den Anlegerschutz unterliegt und zu-
satzlich die Kriterien des Artikels 5 Absatz 1 der Richtlinie 2007/16/EG erfiillt sind. Fir den Erwerb von Geldmarktin-
strumenten, die nach Nr. 1 (c) (3) von einer regionalen oder lokalen Gebietskérperschaft eines Mitgliedstaates der
Europdischen Union oder von einer internationalen dffentlich-rechtlichen Einrichtung im Sinne der Nr. 1 (c) (3)
begeben werden, aber weder von diesem Mitgliedstaat oder, wenn dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat
dieses Bundesstaates garantiert werden und fiir den Erwerb von Geldmarktinstrumenten nach Nr. 1 (c) (4) und (7)
gilt Artikel 5 Absatz 2 der Richtlinie 2007/16/EG; fir den Erwerb aller anderen Geldmarktinstrumente nach Nr. 1 (¢)
(3) auBer Geldmarktinstrumenten, die von der Europdischen Zentralbank oder der Zentralbank eines Mitglied-
staates der Europdischen Union begeben oder garantiert wurden, gilt Artikel 5 Absatz 4 dieser Richtlinie. Far den
Erwerb von Geldmarktinstrumenten nach Nr. 1 (¢) (5) und (6) gelten Artikel 5 Absatz 3 und, wenn es sich um
Geldmarktinstrumente handelt, die von einem Kreditinstitut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung
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d)

e)

g)
h)

der Bundesanstalt denjenigen des Rechts der Europdischen Union gleichwertig sind, unterliegt und diese einhalt,
begeben oder garantiert werden, Artikel 6 der Richtlinie 2007/16/EGC.

Die oben unter Nr. 1 b) (1) bis (4) genannten Wertpapiere und die unter Nr. 1 ¢) (1) bis (4) genannten Geld-
marktinstrumente werden nur erworben, wenn sie zum Handel an Bérsen zugelassen oder dort an einem organi-
sierten Markt zugelassen oder einbezogen sind, der sich innerhalb von Nordamerika, Stidamerika, Australien (ein-
schlieRlich Ozeanien), Afrika, Asien und/oder Europa befindet, sofern die Wahl dieser Bérse oder dieses organisier-
ten Marktes von der CSSF oder der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht zugelassen ist.

Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von héchstens 12 Monaten kénnen bei Kreditinstituten
getatigt werden, sofern das betreffende Kreditinstitut seinen Sitz in einem Mitgliedstaat der EU hat oder, falls der
Sitz des Kreditinstituts in einem Drittstaat liegt, es Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Auffassung der
CSSF denen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind.

abgeleitete Finanzinstrumente (,,Derivate”), einschlieRlich gleichwertiger bar abgerechneter Instrumente, erwor-
ben werden, die an einem der unter Nr. 1 b) (1) oder (2) bezeichneten geregelten Markte gehandelt werden,
und/oder abgeleitete Finanzinstrumente, die nicht an einer Boérse gehandelt werden (,,0TC-Derivate”), sofern

¢ essich bei den Basiswerten um Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Investmentanteile oder um Finanzindi-
zes, Zinssdtze, Wechselkurse oder Wahrungen handelt, in die der jeweilige Teilfonds gemaR den in der Sat-
zung genannten Anlagezielen investieren darf,

o die Gegenparteien bei Geschdften mit OTC-Derivaten einer Aufsicht unterliegende Institute der Kategorien
sind, die von der CSSF zugelassen sind,

o die OTC-Derivate einer zuverldssigen und iberpriifbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und jederzeit
auf Initiative des jeweiligen Teilfonds zum angemessenen Zeitwert verduBert, liquidiert oder durch ein Ge-
schdft glattgestellt werden kénnen, und

o diese Derivate und OTC-Derivate, ohne den Anlagecharakter des jeweiligen Teilfonds zu verandern, im Hin-
blick auf eine effiziente Verwaltung des Portfolios des jeweiligen Teilfonds eingesetzt werden.

vorgenannte abgeleitete Finanzinstrumente (,,Derivate”), bei deren Basiswert es sich nicht um einen unter Nr. 1 e)
genannten Basiswert handelt,

Edelmetalle (Gold, Silber, Platin, Palladium) in physischer Form

Unverbriefte Darlehensforderungen. Als wesentliches Merkmal fiir unverbriefte Darlehensforderungen gilt, dass es
sich um eine erworbene Abtretung von Dritten handeln muss.

Sonstige Anlageinstrumente im Sinne des § 198 KAGB.
Ausstellergrenzen [ Risikostreuung

Bei der Anlage in Zielfonds

(1) Der jeweilige Teilfonds darf maximal 20% seines Vermodgens in einen einzelnen der unter vorstehender
Nummer 1 a) aufgeftihrten Zielfonds anlegen.

(2) Das jeweilige Teilfondsvermégen darf insgesamt nicht mehr als 30% des Netto-Teilfondsvermégens in Antei-
len von Zielfonds, die vorstehend unter Nummer 1 a) (2) aufgefiihrt sind, anlegen.

(3) Far das jeweilige Teilfondsvermégen dirfen Anteile an Zielfonds, die vorstehend unter Nummer 1 a) aufge-
fahrt sind, nur dann erworben werden, wenn jeder dieser Zielfonds nach seinen Anlagebedingungen, der Sat-
zung bzw. des Gesellschaftsvertrags seinerseits insgesamt hochstens 10% des Wertes seines Vermaogens in An-
teilen an anderen Zielfonds anlegen darf.
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(4)

)

(6)

Far das Teilfondsvermdgen dirfen Anteile an Zielfonds, die vorstehend unter Nr.1 a) (2) aufgefithrt sind nur
dann erworben werden, wenn nicht mehr als zwei Zielfonds vom gleichen Emittenten oder Fondsmanager
erworben werden und jeder dieser Zielfonds seinerseits nicht in Anteile an anderen Zielfonds im Sinne der
Nr.1a)(2) anlegt.

Fir das Fondsvermogen ist der Erwerb von Anteilen an ,Zielfonds", die vorstehend unter Nr. 1. a) (2) aufge-
fahrt auf bis max. 10% des Netto-Fondsvermoégens begrenzt, wenn diese keiner mit den Anforderungen des
Kapitalanlagegesetzbuchs vergleichbaren staatlichen Aufsicht unterliegen.

Bei der Auswahl und Uberwachung der unter Nr. 1 a) (2) aufgefiithrten Zielfonds wendet der Fondsmanager
ein sorgfaltiges Selektions- und Kontrollverfahren (sog. "Due Diligence") an, das grundsatzlich folgende Krite-
rien umfasst:

Qualitative Kriterien

o Beurteilung der Geschdftsleitung und des Fondsmanagers bzw. des Teams hinsichtlich Persénlichkeit,
Erfahrung, Ausbildung, Leistung und interner Organisation;

e Brancheninterne und -externe Referenzen;
¢ Anlagestil und Anlagestrategie und Anlageentscheidungsprozesse;

o Verfiigbarkeit maBgeblicher Informationen und Transparenz (Prospekte, Informationsmemoranden,
Jahres- und Halbjahresberichte usw.);

o Rufder Revisionsstelle, der Verwahrstelle und der Verwaltungsstelle;

e Risikokontrolle;

Quantitative Kriterien

e Prufung der Ubereinstimmung von Strategie und Erfolg der einzelnen Zielfonds;

o Vergleich der Zielfonds hinsichtlich Performance, Sharpe Ratio, Volumen und Entwicklung, Geblhren-
struktur;

e Ricknahme- und Zeichnungsbedingungen.

Die quantitative und qualitative Fondsanalyse hat das Ziel, Fonds zu selektieren, die in der jeweiligen
Marktphase einen Mehrwert erbringen (Risikosenkung und/oder Outperformance zum Sektor).

Die vorgenannten Auswahlkriterien fiir Zielfonds sind nicht als abschlieBend zu verstehen. Ergénzend kénnen
weitere hier nicht aufgefiihrte Kriterien eingesetzt werden, um kurzfristigen Trends und zuk(inftigen Entwick-
lungen Rechnung zu tragen.

Hinsichtlich der far die Anlage der Zielfonds maRgeblichen Personen beurteilt der Fondsmanager, ob die fiir
die Anlageentscheidung verantwortlichen Personen dieser Zielfonds iber eine allgemeine fachliche Eighung
verfiigen und ein dem Fondsprofil entsprechendes Erfahrungswissen sowie praktische Kenntnisse vorliegen.

Die Zielfonds kénnen unterschiedliche Merkmale haben sowie verschiedene Anlagestrategien verfolgen und
daher unterschiedliche Anlagegrundsdtze und Anlagegrenzen aufweisen. Sie dirfen allerdings nicht zur Ge-
nerierung von Leverage Kredite von mehr als 20% des Netto-Teilfondsvermdgens aufnehmen, Derivate, die zu
einem Leverage von mehr als 200% fihren, Wertpapierdarlehen einsetzen, wenn die Riickerstattung des Dar-
lehens spater als 30 Tage nach der Ubertragung der Wertpapiere fillig ist oder wenn der Kurswert der zu
ubertragenden Wertpapiere 15% des Netto-Teilfondsvermogens tibersteigt oder Leerverkaufe tatigen. Im Ub-
rigen ist eine Beschrankung auf Zielfonds mit bestimmten Anlagestrategien nicht vorgesehen. Die Zielfonds
darfen allerdings keine Immobilien-Sondervermégen i.5.d. §§ 230-260 KAGB oder vergleichbare EU-AIF oder
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ausldndische AIF sein. Der Sitz der Zielfonds kann unter Beriicksichtigung der Vorgaben aus Nummer 1 a)
weltweit sein.

Die Vermogensgegenstdnde dieser Zielfonds missen von einer Verwahrstelle verwahrt werden oder die
Funktionen der Verwahrstelle missen von einer vergleichbaren Einrichtung (Prime Broker) wahrgenommen
werden.

Der Umfang, in welchem diese Zielfonds in Bankguthaben, Geldmarktinstrumente und in Anteile oder Aktien
von Zielfonds investieren, ist unter Berticksichtigung der Nr. 2. a) nicht begrenzt.

Generell kann es bei dem Erwerb von Anteilen an Zielfonds zur Erhebung einer Verwaltungsvergitung auf der
Ebene der Zielfonds kommen. Der Jahresbericht der Investmentgesellschaft wird fir den jeweiligen Teilfonds
Informationen enthalten, wie hoch der Anteil der Verwaltungsvergitung maximal ist, welche der Teilfonds
sowie der Zielfonds zu tragen haben.

Ein Teilfonds eines Umbrella-Fonds kann in andere Teilfonds desselben Umbrella-Fonds investieren. Zusétz-
lich zu den bereits genannten Bedingungen fir Investitionen in Zielfonds gelten bei einer Investition in Ziel-
fonds, die gleichzeitig Teilfonds desselben Umbrella-Fonds sind, die folgenden Bedingungen:

o Zirkelinvestitionen sind nicht erlaubt. Das heiRt, der Zielteilfonds kann seinerseits nicht in den Teilfonds
desselben Umbrella-Fonds investieren, der seinerseits in den Zielteilfonds investiert ist,

o Die Teilfonds eines Umbrella-Fonds, die von einem anderen Teilfonds desselben Umbrella-Fonds erwor-
ben werden sollen, gemdR ihrem Verwaltungsreglement bzw. ihrer Satzung insgesamt hochstens 10 %
ihres Sondervermdgens in Anteilen anderer Zielteilfonds desselben Umbrella-Fonds anlegen darfen,

o Stimmrechte aus dem Halten von Anteilen von Zielfonds, die gleichzeitig Teilfonds desselben Umbrella-
Fonds sind, sind solange diese Anteile von einem Teilfonds desselben Umbrella-Fonds gehalten werden,
ausgesetzt. Eine angemessene buchhalterische Erfassung in der Rechnungslegung und den periodi-
schen Berichten bleibt von der Regelung unberhrt,

¢ Solange ein Teilfonds Anteile eines anderen Teilfonds desselben Umbrella-Fonds hdlt, werden die Antei-
le des Zielteilfonds bei der Nettoinventarwertberechnung nicht bertcksichtigt, soweit die Berechnung
zur Feststellung des Erreichens des gesetzlichen Mindestkapitals des Umbrella-Fonds dient und

o Erwirbt ein Teilfonds Anteile eines anderen Teilfonds desselben Umbrella-Fonds, darf es nicht zu einer
Verdopplung von Verwaltungs-, Zeichnungs- oder Ricknahmegebihren auf der Ebene des Teilfonds
kommen, der in den Zielteilfonds desselben Umbrella-Fonds investiert hat.

(7) Jeder Teilfonds eines Zielfonds mit mehreren Teilfonds ist als eigenstandiger Zielfonds anzusehen, unter der
Bedingung, dass diese Teilfonds Dritten gegenlber nicht gesamtschuldnerisch fiir Verpflichtungen der ver-
schiedenen Teilfonds haften.

b) Weitere zielfondsspezifische Angaben

(1) Eskann bei der Investition in Anteile von Zielfonds auch in Investmentvermdégen investiert werden, bei denen
die Riicknahme der Anteile Beschrankungen unterliegt.

(2) Der Fonds darf nicht in Anteile ausldndischer Zielfonds aus Staaten anlegen, die bei der Bekdampfung der
Geldwdsche nicht im Sinne internationaler Vereinbarungen kooperieren (Non-Cooperative Countries and
Territories (NCCTs)).

(3) Far den Fonds darfen keine Anteile von Venture Capital-, Infrastruktur- und Private-Equity-Fonds sowie von
Hedgefonds und Immobilienfonds erworben werden.
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0)

d)

3.

a)

b)

0)

d)

Bei der Anlage in Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und OTC-Derivate:

(1) Esdarfen maximal 20% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermégens in Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente
ein und desselben Emittenten angelegt werden.

(2) Es darfen nicht mehr als 20% der verbrieften Rechte derselben Art ein und desselben Emittenten erworben
werden.

(3) Das Ausfallrisiko bei Geschaften des jeweiligen Teilfonds mit OTC-Derivaten darf folgende Sdtze nicht Gber-
schreiten:

e 20% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens, wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut ist, das seinen
Sitz in einem EU-Mitgliedsstaat hat oder Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Auffassung der
CSSF den Anforderungen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind;

o 10%des jeweiligen Netto-Teilfondsvermoégens in allen anderen Fallen.

Die in den vorstehenden Punkten (1) und (2) aufgefiihrten Beschrdnkungen sind nicht auf verbriefte Rechte an-
wendbar, welche von einem Mitgliedsstaat der OECD oder seiner Gebietskorperschaften oder von supranationalen
Einrichtungen oder Organismen gemeinschaftsrechtlichen, regionalen oder internationalen Charakters begeben
oder garantiert werden. In diesem Fall missen die im Fondsvermdgen enthaltenen Wertpapiere aus mindestens
sechs verschiedenen Emissionen stammen, wobei der Wert der Wertpapiere, die aus ein und derselben Emission
stammen, 30% des Netto-Fondsvermogens nicht berschreiten darf.

Bankguthaben

Der jeweilige Teilfonds kann flissige Mittel im Sinne von Nr. 1 ¢) und d) in Hohe von bis zu 49% seines Netto-
Teilfondsvermogens halten.

Die flassigen Mittel konnen auch auf eine andere Wahrung als die des jeweiligen Teilfonds lauten.

Bei der Verwahrstelle und gegebenenfalls anderen Kreditinstituten kénnen jeweils nicht mehr als 20% des Wertes
des jeweiligen Teilfondsvermogens als Bankguthaben gehalten werden.

Kredite- und Belastungsverbote

Jeder Teilfonds kann fortlaufend bei Kreditinstituten erstklassiger Bonitdt, die auf diese Art Geschaft spezialisiert
sind, und bei der Verwahrstelle Kredite aufnehmen.

Die zum jeweiligen Teilfondsvermégen gehérenden Vermogensgegenstdnde dirfen nicht verpfandet oder sonst
belastet, zur Sicherung ibereignet oder zur Sicherung abgetreten werden, es sei denn, es werden Kredite im Sin-
ne des nachstehenden Buchstaben c) aufgenommen, einem Dritten Optionsrechte eingerdumt oder Wertpapier-
pensionsgeschdfte oder Finanzterminkontrakte, Devisenterminkontrakte, Swaps oder dhnliche Geschdfte abge-
schlossen.

Kredite zu Lasten des jeweiligen Teilfondsvermégens dirfen kurzfristig bis zu einer Hohe von 20% des jeweiligen
Teilfondsvermdgens und wenn die Bedingungen der Kreditaufnahme marktiiblich sind aufgenommen werden. Da
es sich nur um kurzfristige Kredite handeln darf, sind die damit verbundenen Risiken jedoch gering. Soweit es sich
nicht um eine valutarische Uberziehung handelt bedarf die Kreditaufnahme der Zustimmung der Verwahrstelle zu
den Darlehensbedingungen. Die Verwahrstelle hat der Kreditaufnahme zuzustimmen, wenn diese den genannten
Anforderungen entspricht und mit den einschlagigen Gesetzesvorschriften und mit der Satzung Gibereinstimmt.

Zu Lasten des jeweiligen Teilfondsvermoégens dirfen weder Kredite gewahrt noch fiir Dritte Blrgschaftsverpflich-
tungen eingegangen werden,

Die mit einer Kreditaufnahme verbundenen Risiken sind bei den Risikohinweisen unter dem Kapitel ,Risiken in Zu-
sammenhang mit Kreditaufnahmen” dargestellt.
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4.

a)
b)

)
d)

e)

g)

h)

5.

Weitere Anlagerichtlinien
Wertpapierleerverkdufe sind nicht zuldssig.

Der jeweilige Teilfonds wird nicht in Wertpapiere investieren, die eine unbegrenzte Haftung zum Gegenstand
haben.

Das jeweilige Teilfondsvermégen darf nicht in Immobilien angelegt werden.

Far das jeweilige Teilfondsvermoégen konnen Edelmetalle sowohl in physischer Form als auch in indirekter Form
erworben werden. Waren und Rohstoffe diirfen ausschlieRlich in indirekter Form erworben werden. Zu den Edel-
metallen zdhlen Gold, Silber, Platin und Palladium.

Der Anteil von physischen Edelmetallen, Derivaten auf Edelmetalle, Rohstoffe und Waren sowie Zertifikate mit de-
rivativer Komponente auf Edelmetalle, Rohstoffe und Waren ist zusammen mit sonstigen Derivaten und unver-
brieften Darlehensforderungen, einschlieBlich solcher, die als sonstige Anlageinstrumente im Sinne des § 198
KAGB erwerbbar sind, auf maximal 30% des jeweiligen Teilfondsvermdgens beschrankt. Derivate im Sinne des §
197 Abs.1 KAGB werden auf diese Grenze nicht angerechnet.

Der jeweilige Teilfonds kann bis zu 15% seines Teilfondsvermégens direkt (physisch) in Gold, Silber, Platin, Palladi-
um investieren.

Daraber hinaus kann der jeweilige Teilfonds bis zu 10% seines Teilfondsvermégens indirekt (z.B. iiber Zertifikate,
nicht-richtlinienkonforme Edelmetallfonds sofern sie gemaR den Bestimmungen von Artikel 41 (1) des Gesetzes
vom 17. Dezember 2010 und Artikel 2 der Richtlinie 2007/16/EG als Wertpapiere zu betrachten sind, Gold Bullion
Securities etc.) in Gold und andere Edelmetalle investieren, wobei jedoch die Gesamtanlage des Teilfonds in Gold,
Silber, Platin oder Palladium (direkt und indirekt) niemals 25% des Teilfondsvermdogens tbersteigen darf. Als ande-
re Edelmetalle gelten insbesondere Silber, Platin und Palladium.

Die vom jeweiligen Teilfonds in physischer Form erworbenen Edelmetalle werden im Tresor der Verwahrstelle
bzw. im Tresor des Unterverwahrers der Verwahrstelle verwahrt. Die Verwahrung der vom jeweiligen Teilfonds
physisch erworbenen Edelmetalle erfolgt in zugeordneter ("allocated") Form. Die gehaltenen Barren kdnnen ein-
deutig identifiziert und dem jeweiligen Teilfonds "zugeordnet” werden. Sie befinden sich im wirtschaftlichen Ei-
gentum des jeweiligen Teilfonds. Edelmetall in einem Depot gehort nicht zum Vermdgen der Verwahrstelle bzw.
deren Unterverwahrer und ist somit im Falle des Konkurses des Verwahrers bzw. dessen Unterverwahrers ge-
schitzt. Zugeordnetes Edelmetall wird nicht verliehen und ist nicht mit irgendwelchen Derivaten verbunden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann mit Einverstdndnis der Verwahrstelle weitere Anlagebeschrankungen vorneh-
men, um den Bedingungen in jenen Landern zu entsprechen, in denen Aktien vertrieben werden bzw. vertrieben
werden sollen.

Wertpapiere, deren VerduBerung aufgrund vertraglicher Vereinbarungen irgendwelchen Beschrankungen unter-
liegt, werden nicht erworben.

In sonstige Anlageinstrumente im Sinne des §198 KAGB darf maximal 20% des Wertes des jeweiligen Teilfonds
angelegt werden.

Der jeweilige Teilfonds wird keinen bestimmten Mindestanteil seines Vermdgens in Bankguthaben, Geldmarktin-
strumenten und anderen liquiden Mitteln halten.

Techniken und Instrumente

Das jeweilige Netto-Teilfondsvermégen darf im Rahmen der Bedingungen und Einschrankungen, wie sie von der CSSF
vorgegeben werden, Techniken und Instrumente, die Wertpapiere und Geldmarktinstrumente zum Gegenstand ha-
ben, verwenden, sofern diese Verwendung im Hinblick auf eine effiziente Verwaltung des jeweiligen Teilfondsvermo-
gens erfolgt. Beziehen sich diese Transaktionen auf die Verwendung von Derivaten, so missen die Bedingungen und
Grenzen mit den Bestimmungen des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Gibereinstimmen. Dariiber hinaus ist es dem
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Fonds nicht gestattet, bei der Verwendung von Techniken und Instrumenten von seinen im Verkaufsprospekt festge-
legten Anlagezielen abzuweichen.

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet ein Risikomanagement-Verfahren, welches den aufsichtsrechtlichen Anforde-
rung in Luxemburg Rechnung tragt und es ihr erlaubt, das mit den Anlagepositionen verbundene Risiko sowie ihren
jeweiligen Anteil am Gesamtrisikoprofil des Anlageportfolios jederzeit zu iberwachen und zu messen. Insbesondere
stltzt sie sich bei der Bewertung der Bonitdt der Fonds-Vermdgenswerte nicht ausschlieBlich und automatisch auf
Ratings, die von Ratingagenturen im Sinne von Artikel 3 Absatz 1 Buchstabe b der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des
Europdischen Parlaments und des Rates vom 16. September 2009 (iber Ratingagenturen abgegeben worden sind. Das
fur den entsprechenden Teilfonds angewandte Verfahren zur Messung des Risikos sowie etwaige spezifischere Infor-
mationen sind im jeweiligen teilfondspezifischen Anhang dargestellt. Der Fonds darf als Teil seiner Anlagepolitik und
im Rahmen der unter Nr.2 genannten Grenzen Anlagen in Derivate tétigen, sofern das Gesamtrisiko der Basiswerte die
unter Nr.2 b) (1) genannten Anlagegrenzen nicht (iberschreitet. Wenn ein Derivat in ein Wertpapier oder ein Geld-
marktinstrument eingebettet ist, muss es hinsichtlich der Einhaltung der unter Nr.2 genannten Vorschriften mitbe-
ricksichtigt werden.

In Ubereinstimmung mit den in Artikel 4 der Satzung genannten Allgemeinen Bestimmungen der Anlagepolitik kann
sich die Verwaltungsgesellschaft fir den jeweiligen Teilfonds im Rahmen eines effizienten Portfoliomanagements
Derivaten sowie sonstiger Techniken und Instrumente bedienen.

Die Kontrahenten bei vorgenannten Geschdften missen einer Aufsicht unterliegende Institute sein und einer von der
CSSF zugelassenen Kategorie angehoren. Sie missen dartber hinaus auf diese Art von Geschdften spezialisiert sein.

Derivate und sonstige Techniken und Instrumente sind mit erheblichen Chancen, aber auch mit hohen Risiken ver-
bunden. Aufgrund der Hebelwirkung dieser Produkte kénnen mit einem relativ niedrigen Kapitaleinsatz hohe Verluste
fur den Teilfonds entstehen. Nachfolgend eine beispielhafte, nicht abschlieRende Aufzahlung von Derivaten, Techni-
ken und Instrumenten, die fiir den Teilfonds eingesetzt werden kénnen:

a) Optionsrechte

Ein Optionsrecht ist ein Recht, einen bestimmten Vermodgenswert an einem im Voraus bestimmten Zeitpunkt (,,Aus-
Gbungszeitpunkt”) oder wahrend eines im Voraus bestimmten Zeitraumes zu einem im Voraus bestimmten Preis
(,Ausiibungspreis”) zu kaufen (,,Kaufoption“/,Call“) oder zu verkaufen (,Verkaufsoption“/,Put“). Der Preis einer Kauf-
oder Verkaufsoption ist die Optionspramie.

Far den jeweiligen Teilfonds kdnnen sowohl Kauf- als auch Verkaufsoptionen erworben oder verkauft werden, sofern
der jeweilige Teilfonds gemdR seiner in dem betreffenden Anhang beschriebenen Anlagepolitik in die zugrunde lie-
genden Basiswerte investieren darf.

Eine Kaufoption darf einem Dritten fiir Rechnung des jeweiligen Teilfondsvermégens jedoch nur eingerdumt werden,
wenn sich die den Gegenstand der Kaufoption bildenden Vermogensgegenstdnde im Zeitpunkt der Einrdumung der
Kaufoption im jeweiligen Teilfondsvermogen befinden.

b) Finanzterminkontrakte

Finanzterminkontrakte sind fir beide Vertragspartner unbedingt verpflichtende Vereinbarungen, zu einem bestimm-
ten Zeitpunkt, dem Fdlligkeitsdatum, eine bestimmte Menge eines bestimmten Basiswertes, zu einem im Voraus
vereinbarten Preis zu kaufen bzw. zu verkaufen.

Far den jeweiligen Teilfonds diarfen Finanzterminkontrakte nur abgeschlossen werden, sofern der jeweilige Teilfonds
gemdR seiner in dem betreffenden Anhang beschriebenen Anlagepolitik in die zugrunde liegenden Basiswerte inves-
tieren darf.
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¢) InFinanzinstrumente eingebettete Derivate

Fir den jeweiligen Teilfonds dirfen Finanzinstrumente mit eingebettetem Derivat erworben werden. Bei Finanzin-
strumenten mit eingebettetem Derivat kann es sich bspw. um strukturierte Produkte (Zertifikate, Aktienanleihen,
Optionsanleihen, Wandelanleihen, Credit Linked Notes etc.) oder Optionsscheine handeln. Die unter der Begrifflich-
keit in Finanzinstrumente eingebettete Derivate konzipierten Produkte zeichnen sich i.d.R. dadurch aus, dass die ein-
gebetteten derivativen Komponenten die Zahlungsstrome des gesamten Produkts beeinflussen. Neben den Risiko-
merkmalen von Wertpapieren sind auch die Risikomerkmale von Derivaten und sonstigen Techniken und Instrumen-
ten maRgeblich.

d) Devisenterminkontrakte
Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir den jeweiligen Teilfonds Devisenterminkontrakte abschlieRen.

Devisenterminkontrakte sind fiir beide Vertragspartner unbedingt verpflichtende Vereinbarungen, zu einem be-
stimmten Zeitpunkt, dem Falligkeitsdatum, eine bestimmte Menge der zugrunde liegenden Devisen, zu einem im
Voraus vereinbarten Preis zu kaufen bzw. zu verkaufen.

e) Tauschgeschafte (,,Swaps")

Die Verwaltungsgesellschaft darf fir Rechnung des jeweiligen Teilfondsvermogens im Rahmen der Anlagegrundsdtze
Swapgeschafte abschlieRen.

Ein Swap ist ein Vertrag zwischen zwei Parteien, der den Austausch von Zahlungsstrémen, Vermogensgegenstdanden,
Ertrdgen oder Risiken zum Gegenstand hat. Bei den Swapgeschdaften, die fiir den jeweiligen Teilfonds abgeschlossen
werden kénnen, handelt es sich beispielsweise, aber nicht ausschlieRlich, um Zins-, Wahrungs-, Equity- und Credit
Default-Swapgeschafte.

Ein Zinsswap ist eine Transaktion, in welcher zwei Parteien Zahlungsstrome tauschen, die auf fixen bzw. variablen
Zinszahlungen beruhen. Die Transaktion kann mit der Aufnahme von Mitteln zu einem festen Zinssatz und der gleich-
zeitigen Vergabe von Mitteln zu einem variablen Zinssatz verglichen werden, wobei die Nominalbetrdge der Vermo-
genswerte nicht ausgetauscht werden.

Wahrungsswaps beinhalten zumeist den Austausch der Nominalbetrdge der Vermogenswerte. Sie lassen sich mit
einer Mittelaufnahme in einer Wahrung und einer gleichzeitigen Mittelvergabe in einer anderen Wahrung gleichset-
zen.

Asset-Swaps, oft auch ,,Synthetische Wertpapiere” genannt, sind Transaktionen, die die Rendite aus einem bestimm-
ten Vermogenswert in einen anderen Zinsfluss (fest oder variabel) oder in eine andere Wahrung konvertieren, indem
der Vermogenswert (z.B. Anleihe, floating rate note, Bankeinlage, Hypothek) mit einem Zins- oder Wahrungsswap
kombiniert wird.

Ein Equity Swap kennzeichnet sich durch den Tausch von Zahlungsstréomen, Wertveranderungen und/oder Ertragen
eines Vermogensgegenstandes gegen Zahlungsstrome, Wertverdnderungen und/oder Ertrage eines anderen Vermo-
gensgegenstandes aus, wobei zumindest einer der ausgetauschten Zahlungsstrome oder Ertrdge eines Vermogens-
gegenstandes eine Aktie oder einen Aktienindex darstellt.

Die Vertragspartner kdnnen keinen Einfluss auf die Zusammensetzung oder Verwaltung des Anlageportfolios des
jeweiligen Teilfonds oder die Basiswerte der Derivate nehmen. Geschdfte im Zusammenhang mit dem jeweiligen
Anlageportfolio bediirfen keiner Zustimmung durch die Gegenpartei.

Die Investmentgesellschaft wird fir die vorliegenden Teilfonds keine Total Return Swaps oder andere Derivate mit
denselben Eigenschaften abschlieRBen.

71



f) Swaptions

Eine Swaption ist das Recht, nicht aber die Verpflichtung, zu einem bestimmten Zeitpunkt oder innerhalb einer be-
stimmten Frist in einen hinsichtlich der Konditionen genau spezifizierten Swap einzutreten. Im Ubrigen gelten die im
Zusammenhang mit Optionsgeschdften dargestellten Grundsdtze.

g) Techniken fiir das Management von Kreditrisiken

Die Verwaltungsgesellschaft kann fir den jeweiligen Teilfonds im Hinblick auf eine effiziente Verwaltung des jeweili-
gen Teilfondsvermogens auch sogenannte Credit Default Swaps (,,CDS") einsetzen.

Innerhalb des Marktes fiir Kreditderivate stellen CDS das am weitesten verbreitete und quantitativ bedeutendste
Instrument dar. CDS ermoglichen die Losldsung des Kreditrisikos von der zugrunde liegenden Kreditbeziehung. Diese
separate Handelbarkeit der Ausfallrisiken erweitert das Moglichkeitsspektrum fir systematische Risiko- und Ertrags-
steuerung. Mit einem CDS kann sich ein Sicherungsnehmer (Sicherungskdufer, Protection Buyer) gegen bestimmte
Risiken aus einer Kreditbeziehung gegen Bezahlung einer auf den Nominalbetrag berechneten periodischen Pramie
fur die Ubernahme des Kreditrisikos an einen Sicherungsgeber (Sicherungsverkaufer, Protection Seller) fiir eine fest-
gesetzte Frist absichern. Diese Pramie richtet sich u.a. nach der Qualitdt des oder der zugrunde liegenden Referenz-
schuldner(s) (=Kreditrisiko). Die zu (iberwdlzenden Risiken werden im Voraus als sog. Kreditereignisse (,,Credit Event")
fest definiert. Solange kein Credit Event eintritt, muss der CDS-Verkdufer keine Leistung erbringen. Bei Eintritt eines
Credit Events zahlt der Verkdufer den vorab definierten Betrag bspw. den Nennwert oder eine Ausgleichszahlung in
Hohe der Differenz zwischen dem Nominalwert der Referenzaktiva und ihrem Marktwert nach Eintritt des Krediter-
eignisses (,,Cash Settlement”). Der Kdufer hat dann das Recht, ein in der Vereinbarung qualifiziertes Asset des Refe-
renzschuldners anzudienen wahrend die Pramienzahlungen des Kaufers ab diesem Zeitpunkt eingestellt werden. Der
jeweilige Teilfonds kann als Sicherungsnehmer oder als Sicherungsgeber auftreten.

CDS werden auRerbérslich gehandelt (OTC-Markt), wodurch auf spezifischere, nicht standardisierte Bediirfnisse bei-
der Kontrahenten eingegangen werden kann - um den Preis einer geringeren Liquiditat.

Das Engagement der aus den CDS entstehenden Verpflichtungen muss sowohl im ausschlieRlichen Interesse des
Fonds als auch im Einklang mit seiner Anlagepolitik stehen. Bei den Anlagegrenzen gemdR Artikel 4 Nr. 2 der Satzung
sind die dem CDS zu Grunde liegenden Anleihen als auch der jeweilige Emittent zu bertcksichtigen.

Die Bewertung von Credit Default Swaps erfolgt nach nachvollziehbaren und transparenten Methoden auf regelmafi-
ger Basis. Die Verwaltungsgesellschaft und der Wirtschaftsprifer werden die Nachvollziehbarkeit und die Transparenz
der Bewertungsmethoden und ihre Anwendung tiberwachen. Sollten im Rahmen der Uberwachung Differenzen fest-
gestellt werden, wird die Beseitigung durch die Verwaltungsgesellschaft veranlasst.

Bei einer Credit Linked Note (,,CLN“) handelt es sich um eine vom Sicherungsnehmer begebene Schuldverschreibung,
die am Laufzeitende nur dann zum Nennbetrag zuriickgezahlt wird, wenn ein vorher spezifiziertes Kreditereignis
nicht eintritt. Fir den Fall, dass das Kreditereignis eintritt, wird die CLN innerhalb einer bestimmten Frist unter Abzug
eines Ausgleichsbetrages zurtickgezahlt. CLNs sehen damit neben dem Anleihebetrag und den darauf zu leistenden
Zinsen eine Risikopramie vor, die der Emittent dem Anleger fiir das Recht zahlt, den Rickzahlungsbetrag der Anleihe
bei Realisierung des Kreditereignisses zu kirzen.

Bemerkungen

Die vorgenannten Techniken und Instrumente kénnen gegebenenfalls durch die Verwaltungsgesellschaft erweitert
werden, wenn am Markt neue, dem Anlageziel entsprechende Instrumente angeboten werden, die der jeweilige
Teilfonds gemaRk den aufsichtsrechtlichen und gesetzlichen Bestimmungen anwenden darf.

Durch die Nutzung von Techniken und Instrumenten fir eine effiziente Portfolioverwaltung kénnen direkte | indirekte
Kosten anfallen, welche dem Fondsvermégen belastet werden. Diese Kosten kdnnen sowohl fiir dritte Parteien als
auch fir zur Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle zugehorige Parteien anfallen.
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h) Wertpapierleihe

Far die jeweiligen Teilfonds werden keine Wertpapierleihgeschdfte getatigt.

i) Pensionsgeschafte

Die Investmentgesellschaft wird sich fur die jeweiligen Teilfonds nicht an Pensionsgeschaften beteiligen.

Durch die Verwendung der vorgenannten Techniken und Instrumente kénnen potentielle Interessenkonflikte,
welche im Abschnitt ,Risikohinweise” ndher beschrieben werden, bestehen.

Durch die Verwendung der vorgenannten Techniken und Instrumente kann die Wertentwicklung des jeweiligen
Teilfonds sowohl positiv als auch negativ beeinflusst werden.

6. Mégliche Anderungen der Anlageziele/Anlagepolitik

Die Investmentgesellschaft hat die Méglichkeit nach vorheriger Zustimmung durch die Aufsichtsbehorde die Anla-
gepolitik und die Anlageziele/-strategie eines Teilfonds zu dndern. Die Anleger werden in solch einem Fall in ange-
messener Weise, wie unter Punkt ,Informationen an die Anleger” beschrieben, informiert.

7. Uberschreiten der Anlagegrenzen auf andere Weise als durch Anlageentscheidungen

Wenn die vorstehenden bzw. teilfondsspezifischen prozentualen Beschrankungen {berschritten werden, muss es
vornehmliches Ziel der/des jeweiligen Teilfonds sein, diese Situation unter Berticksichtigung der Interessen der Aktio-
ndre zu beseitigen.

Weitere Anlagebeschrankungen

Wird in der teilfondsspezifischen Anlagepolitik in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt aufge-
fiihrt, dass der Teilfonds mindestens 51% bzw. 25% seines Teilfondsvermdégens in Kapitalbeteiligungen anlegt,
so gelten, in Verbindung mit den aufgefiihrten aufsichtsrechtlichen Anlagebeschriankungen, folgende Bedin-
gungen:

Bei einem Teilfonds, welcher fortlaufend mindestens 51 % seines Teilfondsvermégens in Kapitalbeteiligungen
anlegt, handelt es sich um einen Aktienfonds.

Bei einem Teilfonds, welcher fortlaufend mindestens 25 % seines Teilfondsvermoégens in Kapitalbeteiligungen
anlegt, handelt es sich um einen Mischfonds.

Kapitalbeteiligungen sind:

1. zum amtlichen Handel an einer Bérse zugelassene oder an einem anderen organisierten Markt notierte
Anteile an einer Kapitalgesellschaft,

2. Anteile an einer Kapitalgesellschaft, die keine Immobilien-Gesellschaft ist und die

a. in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Ab-
kommens liber den Europdischen Wirtschaftsraum ansdssig ist und dort der Ertragsbesteue-
rung fur Kapitalgesellschaften unterliegen und nicht von ihr befreit ist, oder

b. ineinem Drittstaat ansdssig ist und dort einer Ertragsbesteuerung fiir Kapitalgesellschaften in
Hoéhe von mindestens 15 % unterliegt und nicht von ihr befreit ist

3. Investmentanteile an Aktienfonds in Hohe von 51 % des Wertes des Investmentanteils,
4. Investmentanteile an Mischfonds in Hohe von 25 % des Wertes des Investmentanteils oder

5. Anteile an anderen Investmentvermogen in Hohe der bewertungs-taglich veréffentlichten Quote ihres
Wertes, zu der sie tatsdchlich in die vorgenannten Anteile an Kapitalgesellschaften anlegen; soweit kei-
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ne tatsdchliche Quote veréffentlicht wird, in Hé6he der in den Anlagebedingungen (Griindungsunterla-
gen bzw. Verkaufsprospekt) des anderen Investmentvermégens festgelegten Mindestquote.

Mit Ausnahme der Fdlle der Ziffern 3., 4. oder 5. dieses Abschnitts gelten Investmentanteile nicht als Kapital-
beteiligungen.

I. Dauer, Verschmelzung und Liquidation der Investmentgesellschaft

Artikel 5 Dauer der Investmentgesellschaft

Die Investmentgesellschaft ist fir eine unbestimmte Dauer gegriindet.

Artikel 6 Die Verschmelzung der Investmentgesellschaft mit einem anderen Organismus fiir gemeinsame An-
lagen (,,0GA“)

Die Investmentgesellschaft kann durch Beschluss der Generalversammlung mit einem anderen OGA verschmolzen
werden. Der Beschluss bedarf des Anwesenheitsquorums und der Mehrheit, wie sie im Gesetz vom 10. August 1915
fur Satzungsdanderungen vorgesehen sind. Der Beschluss der Generalversammlung zur Verschmelzung der Invest-
mentgesellschaft wird entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen verodffentlicht.

Die Aktiondre der einzubringenden Investmentgesellschaft haben wdhrend eines Monats das Recht, ohne Kosten
die Riicknahme aller oder eines Teils ihrer Aktien zum einschldgigen Nettoinventarwert pro Aktie zu verlangen. Die
Aktien der Aktiondre, welche die Riicknahme ihrer Aktien nicht verlangt haben, werden auf der Grundlage des Net-
toinventarwerts pro Aktie an dem Tag des Inkrafttretens der Verschmelzung durch Aktien des aufnehmenden OGA
ersetzt. Gegebenenfalls erhalten die Aktiondre einen Spitzenausgleich.

Artikel 7 Die Liquidation der Investmentgesellschaft

1. Dielnvestmentgesellschaft kann durch Beschluss der Generalversammlung liquidiert werden. Dieser Beschluss
ist unter Einhaltung der fiir Satzungsanderungen vorgeschriebenen Bestimmungen zu fassen, es sei denn die-
se Satzung, das Gesetz vom 10. August 1915 oder das Gesetz vom 17. Dezember 2010 verzichten auf die Einhal-
tung dieser Bestimmungen.

Sinkt das Vermdgen der Investmentgesellschaft unter zwei Drittel des Mindestkapitals, ist der Verwaltungsrat
der Investmentgesellschaft verpflichtet, eine Generalversammlung einzuberufen und dieser die Frage nach
der Liquidation der Investmentgesellschaft zu unterbreiten. Die Liquidation wird mit einer einfachen Mehrheit
der anwesenden bzw. vertretenden Aktien beschlossen.

Sinkt das Vermogen der Investmentgesellschaft unter ein Viertel des Mindestkapitals, muss der Verwaltungs-
rat der Investmentgesellschaft ebenfalls eine Generalversammlung einberufen und dieser die Frage nach der
Liquidation der Investmentgesellschaft unterbreiten. Die Liquidation wird in einem solchen Fall mit einer
Mehrheit von 25% der in der Generalversammlung anwesenden bzw. vertretenden Aktien beschlossen.

Die Einberufungen zu den vorgenannten Generalversammlungen erfolgen jeweils innerhalb von 40 Tagen
nach Feststellung des Umstandes, dass das Vermogen der Investmentgesellschaft unter zwei Drittel bzw. unter
ein Viertel des Mindestkapitals gesunken ist.

Der Beschluss der Generalversammlung zur Liquidation der Investmentgesellschaft wird entsprechend den
gesetzlichen Bestimmungen veroffentlicht.

2. Vorbehaltlich eines gegenteiligen Beschlusses des Verwaltungsrates wird die Investmentgesellschaft mit dem
Datum der Beschlussfassung tber die Liquidation bis zur Durchfiihrung des Liquidationsbeschlusses keine Ak-
tien der Investmentgesellschaft mehr ausgeben, zuriicknehmen oder umtauschen.

3. Nettoliquidationserldse, deren Auszahlung nicht bis zum Abschluss des Liquidationsverfahrens von Aktiondren
geltend gemacht wurden, werden von der Verwahrstelle nach Abschluss des Liquidationsverfahrens flir Rech-
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nung der berechtigten Aktiondre bei der Caisse des Consignations im GroBherzogtum Luxemburg hinterlegt,
bei der diese Betrdge verfallen, wenn sie nicht innerhalb der gesetzlichen Frist geltend gemacht werden.

Il. Die Teilfonds, Dauer, Verschmelzung und Liquidation eines oder mehrerer Teilfonds

Artikel 8 Die Teilfonds

1. Die Investmentgesellschaft besteht aus einem oder mehreren Teilfonds. Der Verwaltungsrat kann jederzeit
beschlieBen, weitere Teilfonds aufzulegen. In diesem Fall wird der Verkaufsprospekt entsprechend angepasst.

2. Jeder Teilfonds gilt im Verhdltnis der Aktiondre untereinander als eigenstandiges Vermogen. Die Rechte und
Pflichten der Aktiondre eines Teilfonds sind von denen der Aktiondre der anderen Teilfonds getrennt. Gegen-
Gber Dritten haften die Vermogenswerte der einzelnen Teilfonds lediglich fiir Verbindlichkeiten, die von den
betreffenden Teilfonds eingegangen werden.

Artikel 9 Dauer der einzelnen Teilfonds

Die Teilfonds kbnnen auf bestimmte oder unbestimmte Zeit errichtet werden. Die Dauer eines Teilfonds ergibt sich
fur den jeweiligen Teilfonds aus dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt.

Artikel 10  Die Verschmelzung eines oder mehrerer Teilfonds

Verschmelzung eines Teilfonds der Investmentgesellschaft durch Einbringung in einen anderen Teilfonds der In-
vestmentgesellschaft oder in einen anderen Luxemburger OGA bzw. einen Teilfonds eines anderen Luxemburger
OGA.

Ein Teilfonds der Investmentgesellschaft kann durch Beschluss des Verwaltungsrates der Investmentgesellschaft
durch Einbringung in einen anderen Teilfonds der Investmentgesellschaft oder einen anderen Luxemburger OGA
oder OGAW bzw. einen Teilfonds eines anderen Luxemburger OGA oder OGAW, der nach dem Gesetz vom 17. De-
zember 2010 aufgelegt wurde, verschmolzen werden. Die Verschmelzung kann insbesondere in folgenden Fdllen
beschlossen werden:

sofern das Netto-Teilfondsvermégen an einem Bewertungstag unter einen Betrag gefallen ist, welcher als Min-
destbetrag erscheint, um den Teilfonds in wirtschaftlich sinnvoller Weise zu verwalten. Die Investmentgesell-
schaft hat diesen Betrag mit 1,25 Mio. Euro festgesetzt.

sofern es wegen einer wesentlichen Anderung im wirtschaftlichen oder politischen Umfeld oder aus Ursachen
wirtschaftlicher Rentabilitdt nicht als wirtschaftlich sinnvoll erscheint, den Teilfonds zu verwalten.

Der Beschluss des Verwaltungsrates zur Verschmelzung wird jeweils in den im Abschnitt /nformationen an die Akti-
ondre des Verkaufsprospektes genannten Medien veroffentlicht.

Unbeschadet des vorhergehenden Absatzes sind die von der Verschmelzung betroffenen Aktiondre, die mit der
Verschmelzung nicht einverstanden sind, innerhalb eines Monats nach Veréffentlichung der Mitteilung an die Akti-
ondre Gber die Verschmelzung, berechtigt, ihre Aktien kostenfrei zurlickzugeben. Aktiondre, die von diesem Recht
keinen Gebrauch gemacht haben, sind an den vom Verwaltungsrat gefassten Beschluss (iber die Verschmelzung
gebunden.

Verschmelzungsbeschliisse bediirfen der vorherigen Genehmigung durch die Luxemburger Aufsichtsbehorde fir
den Finanzsektor.

Artikel 11 Die Liquidation eines oder mehrerer Teilfonds

1. Ein Teilfonds der Investmentgesellschaft kann durch Beschluss des Verwaltungsrates der Investmentgesell-
schaft insbesondere in den folgenden Fdllen liquidiert werden:
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sofern das Netto-Teilfondsvermdgen an einem Bewertungstag unter einen Betrag gefallen ist, welcher als
Mindestbetrag erscheint, um den Teilfonds in wirtschaftlich sinnvoller Weise zu verwalten. Die Invest-
mentgesellschaft hat diesen Betrag mit 1,25 Mio. Euro festgesetzt;

sofern es wegen einer wesentlichen Anderung im wirtschaftlichen oder politischen Umfeld oder aus Ursa-
chen wirtschaftlicher Rentabilitdt nicht als wirtschaftlich sinnvoll erscheint, den Teilfonds zu verwalten.

Der Liquidationsbeschluss des Verwaltungsrates ist im Einklang mit den Bestimmungen fur die Veroffentli-
chung der Mitteilungen an die Aktiondre und in Form einer solchen zu veroffentlichen. Der Liquidationsbe-
schluss bedarf der vorherigen Genehmigung durch die Luxemburger Aufsichtsbehoérde.

Vorbehaltlich eines gegenteiligen Beschlusses des Verwaltungsrates wird die Investmentgesellschaft mit dem
Datum der Beschlussfassung tber die Liquidation bis zur Durchfiihrung des Liquidationsbeschlusses keine Ak-
tien in Bezug auf den zu liquidierenden Teilfonds mehr ausgeben, zuriicknehmen oder umtauschen.

2. Nettoliquidationserldse, die nicht bis zum Abschluss des Liquidationsverfahrens von Aktiondren geltend ge-
macht wurden, werden von der Verwahrstelle nach Abschluss des Liquidationsverfahrens fir Rechnung der
berechtigten Aktiondre bei der Caisse des Consignations im GroRherzogtum Luxemburg hinterlegt, bei der
diese Betrdge verfallen, wenn sie nicht innerhalb der gesetzlichen Frist geltend gemacht werden.

V. Gesellschaftskapital und Aktien

Artikel 12 Gesellschaftskapital

Das Gesellschaftskapital der Investmentgesellschaft entspricht zu jedem Zeitpunkt der Summe der Netto-
Teilfondsvermogen aller Teilfonds der Investmentgesellschaft (,Netto-Gesellschaftsvermoégen”) gemdlR Artikel 14
Nr. 4 dieser Satzung und wird durch volleinbezahlte Aktien ohne Nennwert reprdsentiert.

Das Anfangskapital der Investmentgesellschaft betrdgt bei Griindung 31.000 Euro, eingeteilt in 310,- Aktien ohne
Nennwert (Erstausgabepreis EUR 100 je Aktie).

Das Mindestkapital der Investmentgesellschaft entspricht gemdld Luxemburger Gesetz dem Gegenwert von
1.250.000 Euro und muss innerhalb eines Zeitraumes von sechs Monaten nach Zulassung der Investmentgesell-
schaft durch die Luxemburger Aufsichtsbehdrde erreicht werden. Hierflr ist auf das Netto-Gesellschaftsvermogen
abzustellen.

Artikel 13 Aktien

1. Aktien sind Aktien an dem jeweiligen Teilfonds. Die Aktien werden in der durch die Investmentgesellschaft
bestimmten Stlickelung ausgegeben. Inhaberaktien werden bis auf drei Dezimalstellen ausgegeben. Die In-
vestmentgesellschaft kann die Verbriefung in Globalurkunden vorsehen. Namensaktien werden bis auf drei
Dezimalstellen ausgegeben. Namensaktien werden von der Register- und Transferstelle in das fur die Invest-
mentgesellschaft gefiihrte Aktienregister eingetragen. In diesem Zusammenhang werden den Aktiondren Be-
statigungen betreffend die Eintragung in das Aktienregister an die im Aktienregister angegebene Adresse zu-
gesandt. Ein Anspruch auf Auslieferung effektiver Stiicke besteht weder bei der Ausgabe von Inhaberaktien
noch bei der Ausgabe von Namensaktien. Die Arten der Aktien werden fir den jeweiligen Teilfonds in dem be-
treffenden Anhang zum Verkaufsprospekt angegeben. Die Aktiondre sind an dem jeweiligen Teilfondsvermo-
gen in Hohe ihrer Aktien beteiligt, die Vermogensgegenstdnde stehen somit im Miteigentum der Aktiondre.

2. Zum Zwecke der problemlosen Ubertragbarkeit wird die Girosammelverwahrfahigkeit der Aktien beantragt.

3. Sdmtliche Mitteilungen und Ankindigungen der Investmentgesellschaft an die Aktiondre kdnnen an die An-
schrift gesandt werden, die in das Aktienregister eingetragen wurde. Falls ein Aktiondr eine solche Anschrift
nicht mitteilt, kann der Verwaltungsrat beschlieRen, dass eine entsprechende Notiz in das Aktienregister ein-
getragen wird. In diesem Falle wird der Aktiondr solange behandelt als befande sich seine Anschrift am Sitz der
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Investmentgesellschaft bis der Aktiondr der Investmentgesellschaft eine andere Anschrift mitteilt. Der Aktio-
ndr kann zu jeder Zeit seine in dem Aktienregister eingetragene Anschrift, durch schriftliche Mitteilung an die
Register- und Transferstelle an deren Gesellschaftssitz oder an eine vom Verwaltungsrat bestimmte Anschrift
korrigieren.

Der Verwaltungsrat ist ermdchtigt, jederzeit eine unbegrenzte Anzahl voll einbezahlter Aktien auszugeben,
ohne den bestehenden Aktiondren ein Vorrecht zur Zeichnung neu auszugebender Aktien einzurdumen.

Alle Aktien an einem Teilfonds haben grundsdtzlich die gleichen Rechte, es sei denn der Verwaltungsrat be-
schlieBt, gemadR der nachfolgenden Ziffer dieses Artikels, innerhalb eines Teilfonds verschiedene Aktienklassen
auszugeben.

Der Verwaltungsrat kann beschlieRen, innerhalb eines Teilfonds von Zeit zu Zeit zwei oder mehrere Aktien-
klassen vorzusehen. Die Aktienklassen kdnnen sich in ihren Merkmalen und Rechten nach der Art der Verwen-
dung ihrer Ertrdge, nach der Geblhrenstruktur oder anderen spezifischen Merkmalen und Rechten unter-
scheiden. Alle Aktien sind vom Tage ihrer Ausgabe an in gleicher Weise an Ertrdgen, Kursgewinnen und am Li-
quidationserlos ihrer jeweiligen Aktienklasse beteiligt. Sofern fur die jeweiligen Teilfonds Aktienklassen gebil-
det werden, findet dies unter Angabe der spezifischen Merkmale oder Rechte im entsprechenden Anhang zum
Verkaufsprospekt Erwdhnung.

Durch Beschluss des Verwaltungsrats kénnen Aktienklassen der Teilfonds einem Aktiensplit unterzogen wer-
den.

Durch Beschluss des Verwaltungsrats kdnnen Aktienklassen innerhalb eines Teilfonds zusammengelegt wer-
den.

Artikel 14  Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie

Das Netto-Gesellschaftsvermogen der Investmentgesellschaft lautet auf Euro (EUR) (,,Referenzwdhrung”).

Der Wert einer Aktie (,Nettoinventarwert pro Aktie”) lautet auf die im jeweiligen Anhang zum Verkaufspros-
pekt angegebene Wdhrung (, Teilfondswdhrung™), sofern nicht fiir etwaige weitere Aktienklassen im jeweiligen
Anhang zum Verkaufsprospekt eine von der Teilfondswdhrung abweichende Wahrung angegeben ist (,,Aktien-
klassenwdhrung”).

Der Nettoinventarwert pro Aktie wird von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr Beauftragten unter
Aufsicht der Verwahrstelle an jedem Bewertungstag berechnet. Der Verwaltungsrat kann fiir einzelne Teilfonds
eine abweichende Regelung treffen, wobei zu berticksichtigen ist, dass der Netto-Inventarwert pro Aktie min-
destens zweimal im Monat zu berechnen ist.

Der Nettoinventarwert pro Aktie wird von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr Beauftragten unter
Aufsicht der Verwahrstelle an jedem Tag, der Bankarbeitstag in Luxemburg ist, mit Ausnahme des 24. und 31.
Dezember eines jeden Jahres (,Bewertungstag”) berechnet und bis auf zwei Dezimalstellen kaufmdnnisch ge-
rundet. Zur Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie wird der Wert der zu dem jeweiligen Teilfonds ge-
horenden Vermogenswerte abzlglich der Verbindlichkeiten des jeweiligen Teilfonds (,Netto-
Teilfondsvermogen*) an jedem Bewertungstag ermittelt und durch die Anzahl der am Bewertungstag im Um-
lauf befindlichen Aktien des jeweiligen Teilfonds geteilt.

Soweit in Jahres- und Halbjahresberichten sowie sonstigen Finanzstatistiken aufgrund gesetzlicher Vorschrif-
ten oder gemdll den Regelungen dieser Satzung Auskunft Gber die Situation des Netto-
Gesellschaftsvermogens gegeben werden muss, werden die Vermogenswerte des jeweiligen Teilfonds in die
Referenzwdhrung umgerechnet. Das jeweilige Netto-Teilfondsvermégen wird nach folgenden Grundsdtzen
berechnet:
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a)

Q)

f)

8)

Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, die
an einer Wertpapierbdrse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfligbaren Schlusskurs, der eine ver-
ldssliche Bewertung gewdhrleistet bewertet. Soweit Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Fi-
nanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen an mehreren Wertpapierbdrsen amtlich notiert sind,
ist die Borse mit der hochsten Liquiditdt maRgeblich.

Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen,,
die nicht an einer Wertpapierbdrse amtlich notiert sind (oder deren Borsenkurs z.B. aufgrund mangelnder
Liquiditdt als nicht reprdsentativ angesehen werden), die aber an einem geregelten Markt gehandelt wer-
den, werden zu einem Kurs bewertet, der nicht geringer als der Geldkurs und nicht héher als der Briefkurs
des dem Bewertungstag vorhergehenden Handelstages sein darf und den die Verwaltungsgesellschaft
nach Treu und Glauben fir den bestmdoglichen Kurs hdlt, zu dem die Wertpapiere, Geldmarktinstrumente,
abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen verkauft werden kdnnen.

OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungsgesellschaft festzulegenden und Gberprifbaren Grund-
lage auf Tagesbasis bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben, nach allgemein
anerkannten und nachprifbaren Bewertungsmodellen auf der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren
Verkaufswertes festlegt.

Anteile an OGAW bzw. OGA werden grundsdtzlich zum letzten vor dem Bewertungstag festgestellten
Racknahmepreis angesetzt oder zum letzten verfliigbaren Kurs, der eine verldssliche Bewertung gewdhr-
leistet, bewertet. Falls fur Investmentanteile die Riicknahme ausgesetzt ist oder keine Ricknahmepreise
festgelegt werden, werden diese Anteile ebenso wie alle anderen Vermogenswerte zum jeweiligen Ver-
kehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben, allgemein anerkannten
und nachprifbaren Bewertungsmodellen festlegt.

Falls die jeweiligen Kurse nicht marktgerecht sind und falls fiir andere als die unter Buchstaben a) bis d) ge-
nannten Finanzinstrumente keine Kurse festgelegt wurden, werden diese Finanzinstrumente, ebenso wie
die sonstigen gesetzlich zuldssigen Vermodgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die
Investmentgesellschaft nach Treu und Glauben, aligemein anerkannten und nachprifbaren Bewertungs-
modellen (z.B. geeignete Bewertungsmodelle unter Berticksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten)
festlegt.

Die flissigen Mittel werden zu deren Nennwert zuzUglich Zinsen bewertet.

Forderungen, z.B. abgegrenzte Zinsanspriiche und Verbindlichkeiten, werden grundsdtzlich zum Nennwert
angesetzt.

Der Marktwert von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten, abgeleiteten Finanzinstrumenten (Derivate)
und sonstigen Anlagen, die auf eine andere Wdahrung als die jeweilige Teilfondswdhrung lauten, wird zu
dem unter Zugrundelegung des WM/Reuters-Fixing um 17.00 Uhr (16.00 Uhr Londoner Zeit) ermittelten
Devisenkurs des dem Bewertungstag vorhergehenden Borsentages in die entsprechende Teilfondswadh-
rung umgerechnet. Gewinne und Verluste aus Devisentransaktionen, werden jeweils hinzugerechnet oder
abgesetzt.

Das jeweilige Netto-Teilfondsvermogen wird um die Ausschiittungen reduziert, die gegebenenfalls an die
Aktiondre des betreffenden Teilfonds gezahlt wurden.

Die Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie erfolgt nach den vorstehend aufgefihrten Kriterien fur je-
den Teilfonds separat. Soweit jedoch innerhalb eines Teilfonds Aktienklassen gebildet wurden, erfolgt die dar-
aus resultierende Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie innerhalb des betreffenden Teilfonds nach
den vorstehend aufgefiihrten Kriterien fir jede Aktienklasse getrennt.

a)

Die Zusammenstellung und Zuordnung der Aktiva erfolgt immer pro Teilfonds.
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b) Der Mittelzufluss aufgrund der Ausgabe von Aktien erhéht den prozentualen Anteil der jeweiligen Aktien-
klasse am gesamten Wert des Netto-Teilfondsvermogens. Der Mittelabfluss aufgrund der Riicknahme von
Aktien vermindert den prozentualen Anteil der jeweiligen Aktienklasse am gesamten Wert des Netto-
Teilfondsvermogens.

¢) Im Fall einer Ausschittung vermindert sich der Wert der Aktien der ausschittungsberechtigten Aktien um
den Betrag der Ausschittung. Damit vermindert sich zugleich der prozentuale Anteil dieser Aktienklasse
am gesamten Wert des Netto-Teilfondsvermégens, wahrend sich der prozentuale Anteil der nicht aus-
schittungsberechtigten Aktienklasse am gesamten Netto-Teilfondsvermogen erhoht.

Die Bewertung der Vermogensgegenstdnde des jeweiligen Teilfonds wird grundsdtzlich von der Verwaltungsgesell-
schaft vorgenommen. Die Verwaltungsgesellschaft kann die Bewertung von Vermogensgegenstdnden delegieren
und einen externen Bewerter, welcher die gesetzlichen Vorschriften erfillt, heranziehen. Dieser darf die Bewer-
tungsfunktion nicht an einen Dritten delegieren. Die Verwaltungsgesellschaft informiert die zustandige Aufsichts-
behdorde Gber die Bestellung eines externen Bewerters. Die Verwaltungsgesellschaft bleibt auch dann fur die ord-
nungsgemadl3e Bewertung der Vermogensgegenstdnde des jeweiligen Teilfonds sowie fir die Berechnung und Be-
kanntgabe des Nettoinventarwertes verantwortlich, wenn sie einen externen Bewerter bestellt hat. Ungeachtet des
vorstehenden Satzes haftet der externe Bewerter gegenlber der Verwaltungsgesellschaft fur jegliche Verluste der
Verwaltungsgesellschaft, die sich auf fahrldssige oder vorsdtzliche Nichterftllung der Aufgaben durch den externen
Bewerter zurtckfihren lassen.

Artikel 15 Einstellung der Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie und der Riicknahme

1. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, die Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie zeitweilig ein-
zustellen, wenn und solange Umstdnde vorliegen, die diese Einstellung erforderlich machen und wenn die Ein-
stellung unter Berticksichtigung der Interessen der Aktiondre gerechtfertigt ist, und zwar:

a) wadhrend der Zeit, in der eine BOrse oder ein anderer geregelter Markt, an/auf welcher(m) ein wesentlicher
Teil der Vermogenswerte notiert oder gehandelt werden, aus anderen Griinden als gesetzlichen oder Bank-
feiertagen, geschlossen ist oder der Handel an dieser Borse bzw. an dem entsprechenden Markt ausgesetzt
bzw. eingeschrdankt wurde;

b) in Notlagen, wenn die Investmentgesellschaft Gber Teilfondsanlagen nicht verfligen kann oder es ihr un-
moglich ist, den Gegenwert der Anlagekdufe oder -verkdufe frei zu transferieren oder die Berechnung des
Nettoinventarwertes pro Aktie ordnungsgemadR durchzufihren.

Die zeitweilige Einstellung der Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie innerhalb eines Teilfonds fiihrt
nicht zur zeitweiligen Einstellung hinsichtlich anderer Teilfonds, die von dem betreffenden Ereignis nicht
berdhrt sind.

2. Aktiondre, welche einen Ricknahmeauftrag bzw. einen Umtauschantrag gestellt haben, werden von einer
Einstellung der Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie unverziglich benachrichtigt und nach Wieder-
aufnahme der Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie unverztglich davon in Kenntnis gesetzt. Wdh-
rend die Berechnung des Netto-Inventarwertes pro Aktie eingestellt ist, werden Ricknahmeauftrage bzw. Um-
tauschantrdge nicht ausgefiihrt

3.  Ricknahmeauftrage bzw. Umtauschantrdge kénnen im Falle einer Einstellung der Berechnung des Nettoin-
ventarwertes pro Aktie vom Aktiondr bis zum Zeitpunkt der Wiederaufnahme der Berechnung des Nettoinven-
tarwertes pro Aktie widerrufen werden.

Artikel 16  Ausgabe von Aktien

1. Aktien werden jeweils am Erstausgabetag eines Teilfonds bzw. innerhalb der Erstausgabeperiode eines Teil-
fonds, zu einem bestimmten Erstausgabepreis (zuzlglich Ausgabeaufschlag zugunsten des jeweiligen Ver-
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mittlers) ausgegeben, so wie fir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt
beschrieben. Im Anschluss an diesen Erstausgabetag bzw. an diese Erstausgabeperiode werden Aktien an je-
dem Bewertungstag zum Ausgabepreis ausgegeben. Ausgabepreis ist der Nettoinventarwert pro Aktie gemaR
Artikel 14 Nr. 4 der Satzung, zuziglich eines Ausgabeaufschlages zugunsten einer etwaigen Vertriebsstelle,
dessen maximale Hohe fir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt auf-
gefuhrt ist. Der Ausgabepreis kann sich um Gebiihren oder andere Belastungen erhdhen, die in den jeweiligen
Vertriebsldndern anfallen.

Ein Rechenbeispiel fur die Ermittlung des Ausgabepreises stellt sich wie folgt dar:

Nettoinventarwert pro Aktien 100,00 Euro
+ Ausgabeaufschlag (z.B. 5%) 5,00 Euro
105,00 Euro

Zeichnungsantrdge fur den Erwerb von Namensaktien konnen bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahr-
stelle, der Register- und Transferstelle, einer etwaigen Vertriebsstelle und den Zahlstellen eingereicht werden.
Diese entgegennehmenden Stellen sind zur unverziglichen Weiterleitung der Zeichnungsantrdge an die Re-
gister- und Transferstelle verpflichtet. MalBgeblich ist der Eingang bei der Register- und Transferstelle (,,mal3-
gebliche Stelle”). Diese nimmt die Zeichnungsantrdge im Auftrag der Verwaltungsgesellschaft an.

Zeichnungsantrdge far den Erwerb von Inhaberaktien kbnnen von der Stelle, bei der der Zeichner sein Depot
unterhdlt, sowie bei der Vertriebsstelle, der Register- und Transferstelle, den Zahlstellen und der
Verwaltungsgesellschaft eingereicht werden. Die vorgenannten Stellen sind verpflichtet, die
Zeichnungsantrdge unverzilglich an die Verwahrstelle weiterzuleiten. MalRgeblich ist der Eingang bei der
Verwahrstelle (,malBgebliche Stelle” beim Erwerb von Inhaberaktien).

Vollstandige Zeichnungsantrdge fliir den Erwerb von Namensaktien, welche bis zu dem im Verkaufsprospekt
bestimmten Zeitpunkt an einem Bewertungstag bei der maRgeblichen Stelle eingegangen sind, werden zum
Ausgabepreis des darauf folgenden Bewertungstages abgerechnet, sofern der Gegenwert der gezeichneten
Aktien zur Verfligung steht. Die Investmentgesellschaft stellt auf jeden Fall sicher, dass die Ausgabe von Aktien
auf der Grundlage eines dem Antragsteller vorher unbekannten Nettoinventarwertes pro Aktie abgerechnet
wird. Sollte dennoch der Verdacht bestehen, dass ein Antragsteller Late Trading betreibt, kann die
Verwaltungsgesellschaft die Annahme des Zeichnungsantrages solange verweigern, bis der Antragsteller
jegliche Zweifel in Bezug auf seinen Zeichnungsantrag ausgerdumt hat. Vollstdndige Zeichnungsantrage flr
den Erwerb von Namensaktien, welche nach dem im Verkaufsprospekt bestimmten Zeitpunkt an einem
Bewertungstag bei der maldgeblichen Stelle eingegangen sind, werden zum Ausgabepreis des (iberndchsten
Bewertungstages abgerechnet, sofern der Gegenwert der gezeichneten Namensaktien zur Verfigung steht.

Sollte der Gegenwert der gezeichneten Aktien zum Zeitpunkt des Eingangs des vollstandigen
Zeichnungsantrages bei der Register- und Transferstelle nicht zur Verfiigung stehen oder der
Zeichnungsantrag fehlerhaft oder unvollstandig sein, wird der Zeichnungsantrag als mit dem Datum bei der
Register- und Transferstelle eingegangen betrachtet, an dem der Gegenwert der gezeichneten Aktien zur
Verfliigung steht bzw. der Zeichnungsantrag ordnungsgemadls vorliegt.

Die Namensaktien werden unverziglich bei Eingang des Ausgabepreises bei der Verwahrstelle im Auftrag der
Verwaltungsgesellschaft von der Register- und Transferstelle zugeteilt und durch Eintragung in das
Aktienregister Gibertragen.
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Inhaberaktien werden unverzlglich bei Eingang des Ausgabepreises bei der Verwahrstelle im Auftrag der
Verwaltungsgesellschaft von der Register- und Transferstelle tibertragen, indem sie der Stelle gutgeschrieben
werden, bei der der Zeichner sein Depot unterhalt.

Der Ausgabepreis ist innerhalb von von zwei Bewertungstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag in
der jeweiligen Teilfondswdhrung bei der Verwahrstelle in Luxemburg zahlbar.

Im Falle von Sparpldnen wird héchstens ein Drittel von jeder der fiir das erste Jahr vereinbarten Zahlungen fir
die Deckung von Kosten verwendet und die restlichen Kosten auf alle spdteren Zahlungen gleichmdRig ver-
teilt.

Artikel 17 Beschrankung und Einstellung der Ausgabe von Aktien

Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit aus eigenem Ermessen ohne Angabe von Griinden einen Zeich-
nungsantrag zuriickweisen oder die Ausgabe von Aktien zeitweilig beschranken, aussetzen oder endgultig
einstellen oder Aktien einseitig gegen Zahlung des Riicknahmepreises zurticknehmen, wenn dies im Interesse
der Aktiondre, im offentlichen Interesse, zum Schutz der Investmentgesellschaft bzw. des jeweiligen Teilfonds
oder der Aktiondre erforderlich erscheint, insbesondere wenn:

a) ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Aktiondr mit dem Erwerb der Aktien das ,Market
Timing“, das , Late Trading” oder sonstige Markttechniken betrieben werden, die der Gesamtheit der Ak-
tiondre schaden kénnen,

b) der Aktiondr nicht die Bedingung flir einen Erwerb der Aktien erftillt oder

c) die Aktien in einem Staat vertrieben oder in einem solchen Staat von einer Person (z.B. US-Blirger) er-
worben worden sind, in dem der Teilfonds zum Vertrieb oder der Erwerb von Aktien an solche Personen
nicht zugelassen ist.

In diesem Fall wird die Register- und Transferstelle bzw. die Verwahrstelle, auf nicht bereits ausgefiihrte
Zeichnungsantrdge eingehende Zahlungen ohne Zinsen unverziglich zurtickerstatten.

Die Ausgabe von Aktien wird insbesondere dann zeitweilig eingestellt, wenn die Berechnung des Nettoinven-
tarwertes pro Aktie eingestellt wird.

Artikel 18 Ricknahme und Umtausch von Aktien

2.

Die Aktiondre sind berechtigt, jederzeit die Riicknahme ihrer Aktien zum Nettoinventarwert pro Aktie gemdR
Artikel 14 Nr. 4 der Satzung, gegebenenfalls abzliglich eines etwaigen Riicknahmeabschlages (,,Ricknahme-
preis“) zu beantragen. Diese Ricknahme erfolgt nur an einem Bewertungstag. Sollte ein Riicknahmeabschlag
erhoben werden, so ist dessen maximale Hohe fiir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum
Verkaufsprospekt angegeben.

Der Ricknahmepreis kann sich in bestimmten Lindern um dort anfallende Steuern und andere Belastungen
vermindern. Mit Auszahlung des Riicknahmepreises erlischt die entsprechende Aktie.

Ein Rechenbeispiel fur die Ermittlung des Ricknahmepreises stellt sich wie folgt dar:

Nettoinventarwert pro Aktien 100,00 Euro
- Riicknahmeabschlag (z.B. 1%) 1,00 Euro
99,00 Euro

Die Auszahlung des Ricknahmepreises sowie etwaige sonstige Zahlungen an die Aktiondre erfolgen (ber die
Verwahrstelle sowie Giber die Verwahrstelle unter Zuhilfenahme der Zahlstellen. Die Verwahrstelle ist nur in-
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soweit zur Zahlung verpflichtet, als keine gesetzlichen Bestimmungen, z.B. devisenrechtliche Vorschriften o-
der andere von der Verwahrstelle nicht beeinflussbare Umstdnde, die Uberweisung des Riicknahmepreises in
das Land des Antragstellers verbieten.

Die Verwaltungsgesellschaft kann Aktien einseitig gegen Zahlung des Riicknahmepreises zurtickkaufen, soweit
dies im Interesse oder zum Schutz der Aktiondre, der Investmentgesellschaft oder eines oder mehrerer
Teilfonds erforderlich erscheint, sofern

a) ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Aktiondr mit dem Erwerb der Aktien das ,Market Ti-
ming“, das ,Late Trading" oder sonstige Markttechniken betrieben werden, die der Gesamtheit der Anleger
schaden kénnen,

b) der Anleger nicht die Bedingungen fir einen Erwerb der Aktien erfiillt oder

c) die Aktien in einem Staat vertrieben oder in einem solchen Staat von einer Person (wie beispielsweise US-
Blrger) erworben worden sind, in dem der jeweilige Teilfonds zum Vertrieb oder der Erwerb von Aktien an
solche Personen nicht zugelassen ist.

Der Umtausch samtlicher Aktien oder eines Teils der Aktien von einem Teilfonds in Aktien eines anderen Teil-
fonds erfolgt auf der Grundlage des malRgeblichen Nettoinventarwertes pro Aktie der betreffenden Teilfonds
unter Berlcksichtigung einer etwaigen Umtauschprovision zugunsten der Vertriebsstelle in Hohe von bis zu
3% des Nettoinventarwertes pro Aktie der zu zeichnenden Aktien, mindestens jedoch in H6he der Differenz
des Ausgabeaufschlags des Teilfonds der umzutauschenden Aktien zu dem Ausgabeaufschlag des Teilfonds in
welchen ein Umtausch erfolgt. Falls ein Umtausch von Aktien fir bestimmte Teilfonds nicht méglich sein soll
oder flir den Fall, dass keine Umtauschprovision erhoben wird, wird dies fir den betroffenen Teilfonds in dem
jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt erwdhnt.

Sofern unterschiedliche Aktienklassen angeboten werden kann auch ein Umtausch von Aktien einer
Aktienklasse in Aktien einer anderen Aktienklasse, sowohl innerhalb ein und desselben Teilfonds als auch von
einem Teilfonds in einen anderen Teilfonds erfolgen. Fir den Fall, dass ein Umtausch innerhalb ein und
desselben Teilfonds erfolgt, kann ebenfalls eine Umtauschprovision in Hohe von bis zu 3% des
Nettoinventarwertes pro Aktie erhoben werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fur den jeweiligen Teilfonds jederzeit einen Umtauschantrag zuriickweisen,
wenn dies im Interesse der Investmentgesellschaft bzw. des Teilfonds oder im Interesse der Aktiondre geboten
erscheint, sofern

a) ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Aktiondr mit dem Erwerb der Aktien das ,Market Ti-
ming"“, das , Late Trading“ oder sonstige Markttechniken betrieben werden, die der Gesamtheit der Anleger
schaden kénnen,

b) der Anleger nicht die Bedingungen fur einen Erwerb der Aktien erfillt oder

c) die Aktien in einem Staat vertrieben oder in einem solchen Staat von einer Person (wie beispielsweise US-
Birger) erworben worden sind, in dem der jeweilige Teilfonds zum Vertrieb oder der Erwerb von Aktien an
solche Personen nicht zugelassen ist.

Vollstandige Ricknahmeauftrdge bzw. Umtauschantrdge fur die Ricknahme bzw. den Umtausch von Na-
mensaktien kdnnen bei der Investmentgesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, der Regis-
ter- und Transferstelle, einer etwaigen Vertriebsstelle und den Zahlstellen eingereicht werden.

Diese entgegennehmenden Stellen sind zur unverziglichen Weiterleitung der Ricknahmeauftrage bzw.
Umtauschantrdge an die Register- und Transferstelle verpflichtet. MalRgeblich ist der Eingang bei der Register-
und Transferstelle.
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V.

Vollstandige Ricknahmeauftrdge bzw. Umtauschantrdge fir die Ricknahme bzw. den Umtausch von
Inhaberaktien werden durch die Stelle, bei der der Aktiondr sein Depot unterhdlt, an die Register- und
Transferstelle weitergeleitet. MalBgeblich ist der Eingang bei der Register- und Transferstelle.

Ein Ricknahmeauftrag bzw. ein Umtauschantrag fir die Ricknahme bzw. den Umtausch von Namensaktien ist
dann vollstandig, wenn er den Namen und die Anschrift des Aktiondrs sowie die Anzahl bzw. den Gegenwert
der zuriickzugebenden oder umzutauschenden Aktien und den Namen des Teilfonds angibt, und wenn er von
dem entsprechenden Aktiondr unterschrieben ist.

Vollstandige Ricknahmeauftrage bzw. vollstindige Umtauschantrdge, welche bis zu dem im Verkaufsprospekt
bestimmten Zeitpunkt an einem Bewertungstag eingegangen sind, werden zum Nettoinventarwert pro Aktie
des darauf folgenden Bewertungstages, abzliglich eines etwaigen Ricknahmeabschlages bzw. unter
Berticksichtigung der Umtauschprovision, abgerechnet. Die Investmentgesellschaft stellt auf jeden Fall sicher,
dass die Ricknahme bzw. der Umtausch von Aktien auf der Grundlage eines dem Aktiondr vorher
unbekannten Nettoinventarwertes pro Aktie abgerechnet wird. Vollstandige Rucknahmeauftrdge bzw.
vollstandige Umtauschantrdge, welche nach einem im Verkaufsprospekt bestimmten Zeitpunkt an einem
Bewertungstag eingegangen sind, werden zum Nettoinventarwert pro Aktie des (berndchsten
Bewertungstages, abzliglich eines etwaigen RlUcknahmeabschlages bzw. unter Bertcksichtigung der
Umtauschprovision, abgerechnet.

Die Auszahlung des Rucknahmepreises erfolgt innerhalb von zwei Bewertungstagen nach dem
entsprechenden Bewertungstag in der jeweiligen Teilfondswdhrung. Im Fall von Namensaktien erfolgt die
Auszahlung auf ein vom Aktiondr anzugebendes Konto.

Sich aus dem Umtausch von Aktien ergebene Spitzenbetrdage werden dem Aktiondr gutgeschrieben.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, die Riicknahme bzw. den Umtausch von Aktien wegen einer Ein-
stellung der Berechnung des Nettoinventarwertes zeitweilig einzustellen. Die Bedingungen fur die zeitweilige
Einstellung der Berechnung des Nettoinventarwertes sind in Artikel 15 dieser Satzung geregelt.

Die Verwaltungsgesellschaft ist nach vorheriger Genehmigung durch die Verwahrstelle unter Wahrung der
Interessen der Aktiondre berechtigt, erhebliche Riicknahmen erst zu tdtigen, d.h., die Riicknahme zeitweilig
auszusetzen, nachdem entsprechende Vermogenswerte des jeweiligen Teilfonds ohne Verzégerung unter
Wahrung der Interessen der Aktiondre verkauft wurden. Eine erhebliche Ricknahme ist anzunehmen, wenn an
einem Bewertungstag die Riicknahme von Aktien in Hohe von 20% des Netto-Fondsvermogens beantragt wird.
In diesem Falle erfolgt die Riicknahme zum dann geltenden Ricknahmepreis. Solange die Riicknahme der Ak-
tien ausgesetzt ist, werden keine neuen Aktien ausgegeben. Die Ausgabe von Aktien wird erst wieder aufge-
nommen, wenn die noch ausstehenden Ricknahmeauftrage ausgefihrt worden sind. Entsprechendes gilt fur
Antrdge auf Umtausch von Aktien. Die Investmentgesellschaft achtet aber darauf, dass dem jeweiligen Teil-
fondsvermdgen ausreichende fliissige Mittel zur Verfiigung stehen, damit eine Riicknahme bzw. der Umtausch
von Aktien auf Antrag von Aktiondren unter normalen Umstdnden unverztglich erfolgen kann. Die Invest-
mentgesellschaft wird die Aktiondre durch Bekanntmachungen in hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder
Tageszeitungen und ggf. in den offiziellen elektronischen Informationsmedien im GroRherzogtum Luxemburg
und in den Landern in denen Aktien des Fonds vertrieben werden Gber die Aussetzung und die Wiederauf-
nahme der Riicknahme bzw. des Umtauschs der Aktien unterrichten. Die Investmentgesellschaft wird der Lu-
xemburger Aufsichtsbehérde und den Aufsichtsbehdrden derjenigen Lander in denen Sie die Aktien des Fonds
vertreibt, die Entscheidung zur Aussetzung der Riicknahme unverziglich anzeigen.

Generalversammlung

Artikel 19  Rechte der Generalversammlung

Die ordnungsgemdl3 einberufene Generalversammlung vertritt alle Aktiondre der Investmentgesellschaft. Sie hat
die weitesten Befugnisse, um alle Handlungen der Investmentgesellschaft anzuordnen oder zu bestdtigen. lhre
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Beschllsse sind bindend fur alle Aktiondre, sofern diese Beschlisse in Ubereinstimmung mit dem Luxemburger
Gesetz und dieser Satzung stehen, insbesondere sofern sie nicht in die Rechte der getrennten Versammlungen der
Aktiondre einer bestimmten Aktienklasse oder eines bestimmten Teilfonds eingreifen.

Artikel 20  Einberufung

1. Die jdhrliche Generalversammlung wird gemdls dem Luxemburger Gesetz in Luxemburg, am Gesellschaftssitz
oder an jedem anderen Ort der Gemeinde, in der sich der Gesellschaftssitz befindet, der in der Einberufung
festgelegt wird, am 2. Mittwoch im Februar eines jeden Jahres um 11.00 Uhr und zum ersten Mal im Jahre 2009
abgehalten. Falls dieser Tag ein Bankfeiertag in Luxemburg ist, wird die jdhrliche Generalversammlung am ers-
ten nachfolgenden Bankarbeitstag in Luxemburg abgehalten.

Die jahrliche Generalversammlung kann im Ausland abgehalten werden, wenn der Verwaltungsrat nach
seinem Ermessen feststellt, dass auBergewdhnliche Umstdnde dies erfordern. Eine derartige Entscheidung des
Verwaltungsrates ist unanfechtbar.

2. Die Aktiondre kommen auRerdem aufgrund einer den gesetzlichen Bestimmungen entsprechenden Einberu-
fung des Verwaltungsrates zusammen. Sie kann auch auf Antrag von Aktiondren, welche mindestens ein Zehn-
tel des Vermogens der Investmentgesellschaft reprdsentieren, zusammentreten.

3. Die Tagesordnung wird vom Verwaltungsrat vorbereitet, auRer in den Fdllen, in denen die Generalversamm-
lung auf schriftlichen Antrag der Aktiondre zusammentritt; in solchen Fdllen kann der Verwaltungsrat eine zu-
sdtzliche Tagesordnung vorbereiten.

4. AuBerordentliche Generalversammlungen kénnen zu der Zeit und an dem Orte abgehalten werden, wie es in
der Einberufung zur jeweiligen auBerordentlichen Generalversammlung angegeben ist.

5. Die oben unter 2. bis 4. aufgefiihrten Regeln gelten entsprechend fir getrennte Generalversammlungen einer
oder mehrerer Teilfonds oder Aktienklassen.

Artikel 21 Beschlussfdahigkeit und Abstimmung

Grundsatzlich ist jeder Aktiondr an den Generalversammlungen teilnahmeberechtigt. Jeder Aktiondr kann sich ver-
treten lassen, indem er eine andere Person schriftlich als seinen Bevollmdchtigten bestimmt.

An fur einzelne Teilfonds oder Aktienklassen stattfindenden Generalversammlungen, die ausschlieBlich die jeweili-
gen Teilfonds oder Aktienklassen betreffende Beschliisse fassen kénnen, dirfen nur diejenigen Aktiondre teilneh-
men, die Aktien der entsprechenden Teilfonds oder Aktienklassen halten.

Die Vollmachten, deren Form vom Verwaltungsrat festgelegt werden kann, missen mindestens funf Tage vor der
Generalversammlung am Gesellschaftssitz hinterlegt werden.

Alle anwesenden Aktiondre und Bevollmdchtigte mussen sich vor Eintritt in die Generalversammlungen in die vom
Verwaltungsrat aufgestellte Anwesenheitsliste einschreiben.

Die Generalversammlung entscheidet Giber alle im Gesetz vom 10. August 1915 sowie im Gesetz vom 17. Dezember
2010, vorgesehenen Angelegenheiten, und zwar in den Formen, mit dem Quorum und den Mehrheiten die von den
vorgenannten Gesetzen vorgesehen sind. Sofern die vorgenannten Gesetze oder die vorliegende Satzung nichts
Gegenteiliges anordnen, werden die Entscheidungen der ordnungsgemdlR einberufenen Generalversammlung
durch einfache Mehrheit der anwesenden und abstimmenden Aktiondre gefasst.

Jede Aktie gibt das Recht auf eine Stimme. Aktienbruchteile sind nicht stimmberechtigt.

Bei Fragen, welche die Investmentgesellschaft als Ganzes betreffen, stimmen die Aktiondre gemeinsam ab. Eine
getrennte Abstimmung erfolgt jedoch bei Fragen, die nur einen oder mehrere Teilfonds oder eine oder mehrere
Aktienklasse(n) betreffen.
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Artikel 22 Vorsitzender, Stimmzahler, Sekretar

1. Die Generalversammlung tritt unter dem Vorsitz des Vorsitzenden des Verwaltungsrates oder, im Falle seiner
Abwesenheit, unter dem Vorsitz eines von der Generalversammlung gewdhlten Vorsitzenden zusammen.

2. Der Vorsitzende bestimmt einen Sekretdr, der nicht notwendigerweise Aktiondr sein muss, und die General-
versammlung ernennt unter den anwesenden und dies annehmenden Aktiondren oder den Vertretern der Ak-
tiondre einen Stimmzahler.

3. Die Protokolle der Generalversammlung werden von dem Vorsitzenden, dem Stimmzdhler und dem Sekretdr
der jeweiligen Generalversammlung und den Aktiondren, die dies verlangen, unterschrieben.

4.  Abschriften und Ausziige, die von der Investmentgesellschaft zu erstellen sind, werden vom Vorsitzenden des
Verwaltungsrates oder von zwei Verwaltungsratsmitgliedern unterschrieben.

VI. Verwaltungsrat

Artikel 23  Zusammensetzung

1. Der Verwaltungsrat besteht aus mindestens drei Mitgliedern, die von der Generalversammlung bestimmt
werden und die nicht Aktiondre der Investmentgesellschaft sein mussen.

Auf der Generalversammlung kann ein neues Mitglied, das dem Verwaltungsrat bislang nicht angehort hat, nur
dann zum Verwaltungsratsmitglied gewdhlt werden, wenn

a) diese betreffende Person vom Verwaltungsrat zur Wahl vorgeschlagen wird oder

b) ein Aktiondr, der bei der anstehenden Generalversammlung, die den Verwaltungsrat bestimmt, voll
stimmberechtigt ist, dem Vorsitzenden - oder wenn dies unmaoglich sein sollte, einem anderen Verwal-
tungsratsmitglied - schriftlich nicht weniger als sechs und nicht mehr als dreiig Tage vor dem fir die Ge-
neralversammlung vorgesehenen Datum seine Absicht unterbreitet, eine andere Person als seiner selbst
zur Wahl oder zur Wiederwahl vorzuschlagen, zusammen mit einer schriftlichen Bestdtigung dieser Person,
sich zur Wahl stellen zu wollen, wobei jedoch der Vorsitzende der Generalversammlung unter der Voraus-
setzung einstimmiger Zustimmung aller anwesenden Aktiondre den Verzicht auf die oben aufgeftihrten Er-
klarungen beschlieBen kann und die solcherweise nominierte Person zur Wahl vorschlagen kann.

2. Die Generalversammlung bestimmt die Anzahl der Verwaltungsratsmitglieder sowie die Dauer ihrer Mandate.
Eine Mandatsperiode darf die Dauer von sechs Jahren nicht tGiberschreiten. Ein Verwaltungsratsmitglied kann
wieder gewdhlt werden.

3. Scheidet ein Verwaltungsratsmitglied vor Ablauf seiner Amtszeit aus, so kénnen die verbleibenden von der
Generalversammlung ernannten Mitglieder des Verwaltungsrates bis zur ndchstfolgenden Generalversamm-
lung einen vorldufigen Nachfolger bestimmen. Der so bestimmte Nachfolger fiihrt die Amtszeit seines Vor-
gdngers zu Ende.

4. Die Verwaltungsratsmitglieder konnen jederzeit von der Generalversammlung abberufen werden.

Artikel 24  Befugnisse

Der Verwaltungsrat hat die Befugnis, alle Geschdfte zu tdtigen und alle Handlungen vorzunehmen, die zur Erfillung
des Gesellschaftszwecks notwendig oder nitzlich sind. Er ist zustdndig fir alle Angelegenheiten der Investmentge-
sellschaft, soweit sie nicht nach dem Gesetz vom 10. August 1915 oder nach dieser Satzung der Generalversamm-
lung vorbehalten sind.

Der Verwaltungsrat hat dariber hinaus die Befugnis Interimdividenden auszuschutten.
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Artikel 25  Interne Organisation des Verwaltungsrates

Der Verwaltungsrat ernennt unter seinen Mitgliedern einen Vorsitzenden.

Der Verwaltungsratsvorsitzende steht den Sitzungen des Verwaltungsrates vor; in seiner Abwesenheit bestimmt
der Verwaltungsrat ein anderes Verwaltungsratsmitglied als Sitzungsvorsitzenden.

Der Vorsitzende kann einen Sekretdr ernennen, der nicht notwendigerweise Mitglied des Verwaltungsrates zu sein
braucht und der die Protokolle der Sitzungen des Verwaltungsrates und der Generalversammlung zu erstellen hat.

Der Verwaltungsrat ist ermdchtigt, eine Verwaltungsgesellschaft, einen Fondsmanager, Anlageberater sowie Anla-
geausschisse fur die jeweiligen Teilfonds zu ernennen und deren Befugnisse festzulegen.

Artikel 26 Haufigkeit und Einberufung

Der Verwaltungsrat tritt, auf Einberufung des Vorsitzenden oder zweier Verwaltungsratsmitglieder an dem in der
Einladung angegebenen Ort, so oft zusammen, wie es die Interessen der Investmentgesellschaft erfordern, mindes-
tens jedoch einmal im Jahr.

Die Verwaltungsratsmitglieder werden mindestens 48 (achtundvierzig) Stunden vor der Sitzung des Verwaltungsra-
tes schriftlich, mittels Brief, Telefax oder E-Mail einberufen, es sei denn die Wahrung der vorgenannten Frist ist auf-
grund von Dringlichkeit unmaoglich. In diesen Fdllen sind Art und Grinde der Dringlichkeit im Einberufungsschrei-
ben anzugeben.

Ein Einberufungsschreiben ist, sofern jedes Verwaltungsratsmitglied entweder bei Anwesenheit in der Sitzung keine
Einwdnde gegen die Form der Einladung erhoben oder sein Einverstandnis schriftlich, mittels Brief, Telefax oder E-
Mail gegeben hat, nicht erforderlich.

Eine gesonderte Einberufung ist nicht erforderlich, wenn eine Sitzung des Verwaltungsrates zu einem Termin und
an einem Ort stattfindet, die in einem im Voraus vom Verwaltungsrat gefassten Beschluss festgelegt sind.

Artikel 27 Sitzungen des Verwaltungsrates

Jedes Verwaltungsratsmitglied kann an jeder Sitzung des Verwaltungsrates teilhaben, auch indem es schriftlich,
mittels Brief oder Telefax ein anderes Verwaltungsratsmitglied als seinen Bevollmdchtigten ernennt.

Daruber hinaus kann jedes Verwaltungsratsmitglied an einer Sitzung des Verwaltungsrates im Wege einer telefoni-
schen Konferenzschaltung oder durch dhnliche Kommunikationsmittel, welche ermdéglichen, dass samtliche Teil-
nehmer an der Sitzung des Verwaltungsrates einander horen konnen, teilnehmen. Diese Art der Teilnahme steht
einer personlichen Teilnahme an dieser Sitzung des Verwaltungsrates gleich.

Der Verwaltungsrat ist nur beschlussfahig, wenn mindestens die Hdlfte der Verwaltungsratsmitglieder bei der Sit-
zung des Verwaltungsrates zugegen oder vertreten ist. Die Beschllisse werden durch einfache Mehrheit der Stim-
men der anwesenden bzw. vertretenen Verwaltungsratsmitglieder gefasst. Bei Stimmengleichheit ist die Stimme
des Sitzungsvorsitzenden ausschlaggebend.

Die Verwaltungsratsmitglieder kbnnen, mit Ausnahme von im Umlaufverfahren gefassten Beschliissen, wie nach-
folgend beschrieben, nur im Rahmen von Sitzungen des Verwaltungsrates der Investmentgesellschaft, die ord-
nungsgemdR einberufen worden sind, Beschlisse fassen.

Die Verwaltungsratsmitglieder kénnen einstimmig Beschliisse im Umlaufverfahren fassen. In diesem Falle sind die
von allen Verwaltungsratsmitgliedern unterschriebenen Beschliisse gleichermaRen gultig und vollzugsfahig wie
solche, die wdhrend einer ordnungsgemdR einberufenen und abgehaltenen Sitzung des Verwaltungsrates gefasst
wurden. Diese Unterschriften kdnnen auf einem einzigen Dokument oder auf mehreren Kopien desselben Doku-
mentes gemacht werden und kénnen mittels Brief oder Telefax eingeholt werden.
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Der Verwaltungsrat kann seine Befugnisse und Pflichten der tdglichen Verwaltung an juristische oder natiirliche
Personen, die nicht Mitglieder des Verwaltungsrates sein mussen, delegieren und diesen fir ihre Tdtigkeiten Ge-
biihren und Provisionen zahlen, die im Einzelnen in Artikel 37 beschrieben sind.

Artikel 28 Protokolle

Die Beschliisse des Verwaltungsrates werden in Protokollen festgehalten, die in ein diesbeziigliches Register einge-
tragen und vom Sitzungsvorsitzenden und vom Sekretdr unterschrieben werden.

Abschriften und Auszlige dieser Protokolle werden vom Vorsitzenden des Verwaltungsrates oder von zwei Verwal-
tungsratsmitgliedern unterschrieben.

Artikel 29  Zeichnungsbefugnis

Die Investmentgesellschaft wird durch die Unterschrift von zwei Verwaltungsratsmitgliedern rechtlich gebunden.
Der Verwaltungsrat kann ein oder mehrere Verwaltungsratsmitglied(er) ermdchtigen, die Investmentgesellschaft
durch Einzelunterschrift zu vertreten. Daneben kann der Verwaltungsrat andere juristische oder natirliche Perso-
nen ermdchtigen, die Investmentgesellschaft entweder durch Einzelunterschrift oder gemeinsam mit einem Ver-
waltungsratsmitglied oder einer anderen vom Verwaltungsrat bevollmdchtigten juristischen oder naturlichen Per-
son rechtsgultig zu vertreten.

Artikel 30  Unvereinbarkeitsbestimmungen

Kein Vertrag, kein Vergleich oder sonstiges Rechtsgeschdft, das die Investmentgesellschaft mit anderen Gesell-
schaften schlielt, wird durch die Tatsache beeintrdchtigt oder ungltig, dass ein oder mehrere Verwaltungsrats-
mitglieder, Direktoren, Geschdftsfiihrer oder Bevollmdchtigte der Investmentgesellschaft irgendwelche Interessen
in oder Beteiligungen an irgendeiner anderen Gesellschaft haben, oder durch die Tatsache, dass sie Verwaltungs-
ratsmitglied, Teilhaber, Direktor, Geschdftsfiihrer, Bevollmdchtigter oder Angestellter der anderen Gesellschaft sind.

Dieses(r) Verwaltungsratsmitglied, Direktor, Geschdftsfiihrer oder Bevollmdchtigter der Investmentgesellschaft,
welches(r) zugleich Verwaltungsratsmitglied, Direktor, Geschdftsfiihrer Bevollmdchtigter oder Angestellter einer
anderen Gesellschaft ist, mit der die Investmentgesellschaft Vertrdge abgeschlossen hat oder mit der sie in einer
anderen Weise in geschdftlichen Beziehungen steht, wird dadurch nicht das Recht verlieren, zu beraten, abzu-
stimmen und zu handeln, was die Angelegenheiten, die mit einem solchen Vertrag oder solchen Geschdften in
Verbindung stehen, anbetrifft.

Falls aber ein Verwaltungsratsmitglied, Direktor oder Bevollmdchtigter ein persdnliches Interesse in irgendwelcher
Angelegenheit der Investmentgesellschaft hat, muss dieses Verwaltungsratsmitglied, Direktor oder Bevollmdchtig-
ter der Investmentgesellschaft den Verwaltungsrat tiber dieses personliche Interesse informieren, und er wird we-
der mitberaten noch am Votum (ber diese Angelegenheit teilnehmen. Ein Bericht (iber diese Angelegenheit und
Uber das personliche Interesse des Verwaltungsratsmitgliedes, Direktors oder Bevollmdchtigten muss bei der
ndchsten Generalversammlung erstattet werden.

Der Begriff ,,personliches Interesse”, wie er im vorstehenden Absatz verwendet wird, findet keine Anwendung auf
jedwede Beziehung und jedwedes Interesse, die nur deshalb entstehen, weil das Rechtsgeschdft zwischen der In-
vestmentgesellschaft einerseits und dem Fondsmanager, der Zentralverwaltungsstelle, der Register- und Transfer-
stelle, der oder einer etwaigen Vertriebsstelle (bzw. ein mit diesen mittelbar oder unmittelbar verbundenes Unter-
nehmen) oder jeder anderen von der Investmentgesellschaft benannten Gesellschaft andererseits geschlossen
wird.

Die vorhergehenden Bestimmungen sind in Fdllen, in denen die Verwahrstelle Partei eines solchen Vertrages, Ver-
gleiches oder sonstigen Rechtsgeschdftes ist, nicht anwendbar. Geschdftsleiter, Prokuristen und die zum gesamten
Geschdftsbetrieb ermdchtigten Handlungsbevollmdchtigten der Verwahrstelle dirfen nicht gleichzeitig als Ange-
stellte der Investmentgesellschaft zur taglichen Geschdftsfihrung bestellt sein. Geschdftsleiter, Prokuristen und die
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zum gesamten Geschdftsbetrieb ermdchtigten Handlungsbevollmdchtigten der Investmentgesellschaft dirfen
nicht gleichzeitig als Angestellte der Verwahrstelle zur tdaglichen Geschdftsfiihrung bestellt sein.

Artikel 31 Schadloshaltung

Die Investmentgesellschaft verpflichtet sich, jedes(n) der Verwaltungsratsmitglieder, Direktoren, Geschadftsfiihrer
oder Bevollmdchtigten, ihre Erben, Testamentsvollstrecker und Verwalter schadlos zu halten gegen alle Klagen,
Forderungen und Haftungen irgendwelcher Art, sofern die Betroffenen ihre Verpflichtungen ordnungsgemadl3 erftllt
haben, und diese fiir sdmtliche Kosten, Ausgaben und Verbindlichkeiten, die anldsslich solcher Klagen, Verfahren,
Forderungen und Haftungen entstanden sind, zu entschddigen.

Das Recht auf Entschddigung schlieRt andere Rechte zugunsten des Verwaltungsratsmitgliedes, Direktors, Ge-
schaftsfihrers oder Bevollmdchtigten nicht aus.

Artikel 32 Verwaltungsgesellschaft

Der Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft kann unter eigener Verantwortung eine Verwaltungsgesellschaft
mit der Anlageverwaltung, der Administration sowie dem Vertrieb der Aktien der Investmentgesellschaft betrauen.

Der Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft hat unter eigener Verantwortung die Flossbach von Storch Invest S.A.
mit Sitz in 6, Avenue Marie-Thérése, L-2132 Luxemburg zur Verwaltungsgesellschaft bestellt.

Die Verwaltungsgesellschaft fungiert als externer Verwalter der Investmentgesellschaft (AIFM) im Sinne des Gesetzes
vom 12.]uli 2013.

Die Verwaltungsgesellschaft ist fir die Verwaltung und Geschdftsfiihrung der Investmentgesellschaft verantwort-
lich. Sie darf fir Rechnung der Investmentgesellschaft alle Geschdftsfiihrungs- und VerwaltungsmaRknahmen und
alle unmittelbar oder mittelbar mit dem Vermogen der Investmentgesellschaft bzw. den Teilfondsvermogen ver-
bundenen Rechte ausiiben, insbesondere ihre Aufgaben an qualifizierte Dritte ganz oder teilweise tibertragen; sie
kann sich ferner unter eigener Verantwortung und auf eigne Kosten von Dritten, insbesondere von verschiedenen
Anlageberatern und/oder einem Anlageausschuss, beraten lassen.

Die Verwaltungsgesellschaft erftllt ihre Verpflichtungen mit der Sorgfalt eines entgeltlich Bevollmdchtigten (/man-
dataire salarié).

Sofern die Verwaltungsgesellschaft die Anlageverwaltung auf einen Dritten auslagert, so darf nur ein Unternehmen
benannt werden, das fiir die Ausiibung der Vermogensverwaltung zugelassen oder eingetragen ist und einer Auf-
sicht unterliegt.

Die Anlageentscheidung, die Ordererteilung und die Auswahl der Broker sind ausschlieRlich der Verwaltungsgesell-
schaft vorbehalten, sofern kein Fondsmanager mit der Anlagenverwaltung beauftragt wurde.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, unter Wahrung ihrer eigenen Verantwortung und Kontrolle einen Drit-
ten zur Ordererteilung zu bevollmdchtigen.

Die Ubertragung der Aufgaben darf die Wirksamkeit der Beaufsichtigung durch die Verwaltungsgesellschaft in kei-
ner Weise beeintrachtigen. Insbesondere darf die Verwaltungsgesellschaft durch die Ubertragung der Aufgaben
nicht daran gehindert werden, im Interesse der Aktiondre zu handeln und daflir zu sorgen, dass die Investmentge-
sellschaft im besten Interesse der Aktiondre verwaltet wird.

Artikel 33 Fondsmanager
Sofern die Investmentgesellschaft von Artikel 32 Absatz 1 Gebrauch gemacht und die Verwaltungsgesellschaft an-
schlieBend die Anlageverwaltung auf einen Dritten ausgelagert hat, besteht die Aufgabe eines solchen Fondsmana-

gers insbesondere in der tdglichen Umsetzung der Anlagepolitik des jeweiligen Teilfondsvermogens, in der Fihrung
der Tagesgeschdfte der Vermogensverwaltung sowie in anderen damit verbundenen Dienstleistungen, jeweils unter
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der Aufsicht, Verantwortung und Kontrolle der Verwaltungsgesellschaft. Die Erflillung dieser Aufgaben erfolgt unter
Beachtung der Grundsdtze der Anlagepolitik und der Anlagebeschrankungen des jeweiligen Teilfonds, wie sie in dieser
Satzung und dem Verkaufsprospekt (nebst Anhang) der Investmentgesellschaft beschrieben sind, sowie der gesetzli-
chen Anlagebeschrankungen.

Der Fondsmanager muss (iber eine Zulassung zur Vermogensverwaltung verfligen und einer Aufsicht in seinem Sitz-
staat unterliegen.

Der Fondsmanager ist befugt, Makler sowie Broker zur Abwicklung von Transaktionen in den Vermogenswerten der
Investmentgesellschaft bzw. ihrer Teilfonds auszuwdhlen. Die Anlageentscheidung und die Ordererteilung obliegen
dem Fondsmanager.

Der Fondsmanager hat das Recht, sich auf eigene Kosten und Verantwortung von Dritten, insbesondere von ver-
schiedenen Anlageberatern, beraten zu lassen.

Es ist dem Fondsmanager gestattet, seine Aufgaben mit Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft ganz oder teil-
weise an Dritte, deren Verglitung ganz zu seinen Lasten geht, auszulagern.

Der Fondsmanager tragt alle Aufwendungen, die ihm in Verbindung mit den von ihm fiir die Investmentgesellschaft
geleisteten Dienstleistungen entstehen. Maklerprovisionen, Transaktionsgebihren und andere im Zusammenhang
mit dem Erwerb und der VerduRerung von Vermogenswerten anfallende Geschdftskosten werden von dem jeweili-
gen Teilfonds getragen.

VII.  Wirtschaftsprifer

Artikel 34  Wirtschaftsprifer

Die Kontrolle der Jahresberichte der Investmentgesellschaft ist einer Wirtschaftspriifergesellschaft bzw. einem oder
mehreren Wirtschaftspriifer(n) zu tibertragen, die im GroBherzogtum Luxemburg zugelassen ist/ sind und von der
Generalversammlung ernannt wird/ werden.

Der/ die Wirtschaftsprifer ist/ sind fur eine Dauer von bis zu sechs Jahren ernannt und kann/ kénnen jederzeit von
der Generalversammlung abberufen werden.

VIIl.  Allgemeines und Schlussbestimmungen

Artikel 35  Verwendung der Ertrage

1. Der Verwaltungsrat kann die in einem Teilfonds erwirtschafteten Ertrdge an die Aktiondre dieses Teilfonds
ausschitten oder diese Ertrdge in dem jeweiligen Teilfonds thesaurieren. Dies findet fir den jeweiligen Teil-
fonds in dem betreffenden Anhang zu dem Verkaufsprospekt Erwdhnung.

2. Zur Ausschittung kdnnen die ordentlichen Nettoertrdge sowie realisierte Kursgewinne kommen. Ferner kon-
nen die nicht realisierten Kursgewinne, sonstige Aktiva sowie, in Ausnahmefallen, auch Kapitalanteile zur Aus-
schittung gelangen, sofern das Netto-Gesellschaftsvermogen aufgrund der Ausschiittung nicht unter die
Mindestgrenze gemadlR Artikel 12 dieser Satzung sinkt. Auf Ertrdge entfallende Teile des Ausgabepreises fur
ausgegebene Aktien konnen zur Ausschiittung herangezogen werden (Ertragsausgleichsverfahren).

3. Ausschittungen werden auf die am Ausschittungstag ausgegebenen Aktien ausgezahlt. Ausschiittungen
kénnen ganz oder teilweise in Form von Gratisaktien vorgenommen werden. Eventuell verbleibende Bruchtei-
le kdbnnen bar ausgezahlt werden. Ertrdge, die finf Jahre nach Veroffentlichung einer Ausschittungserkldrung
nicht geltend gemacht wurden, verfallen zugunsten des jeweiligen Teilfonds.

4. Ausschittungen an Inhaber von Namensaktien erfolgen grundsdtzlich durch die Reinvestition des Ausschiit-
tungsbetrages zu Gunsten des Inhabers von Namensaktien. Sofern dies nicht gewtinscht ist, kann der Inhaber
von Namensaktien innerhalb von zehn Tagen nach Zugang der Mitteilung Uber die Ausschittung bei der Re-
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gister- und Transferstelle die Auszahlung auf das von ihm angegebene Konto beantragen. Ausschiittungen an
Inhaber von Inhaberaktien erfolgen in der gleichen Weise wie die Auszahlung des Riicknahmepreises an die
Inhaber von Inhaberaktien.

Sofern effektive Stlicke ausgegeben wurden, erfolgt die Auszahlung der Ausschiittungen gegen Vorlage des
jeweiligen Ertragsscheins bei den von der Investmentgesellschaft benannten Zahlstellen.

Ausschittungen, die erkldrt, aber nicht auf eine ausschiittende Inhaberaktie ausgezahlt wurden, insbesondere
wenn, im Zusammenhang mit effektiven Stiicken, kein Ertragsschein vorgelegt wurde, konnen nach Ablauf ei-
nes Zeitraums von finf Jahren ab der erfolgten Zahlungserklarung, vom Aktiondr einer solchen Aktie nicht
mehr eingefordert werden und werden dem jeweiligen Teilfondsvermégen der Investmentgesellschaft gutge-
schrieben und, sofern Aktienklassen gebildet wurden, der jeweiligen Aktienklasse zugerechnet. Auf erkldrte
Ausschiittungen werden vom Zeitpunkt Ihrer Fdlligkeit an keine Zinsen bezahlt.

Artikel 36 Berichte

Der Verwaltungsrat erstellt fir die Investmentgesellschaft einen gepriften Jahresbericht sowie einen Halbjah-
resbericht entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen im GroRBherzogtum Luxemburg. Das erste Ge-
schdftsjahr begann mit dem Tag der Griindung und endete am 30. September 2008. Die Berichte werden ent-
sprechend der Vorgaben, wie sie fur die jeweiligen Vertriebslander des Fonds gelten veroffentlicht und kénnen
zudem jederzeit kostenlos am Sitz der Investmentgesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle,
bei den Zahlstellen und den Vertriebsstellen erfragt werden.

Spdtestens sechs Monate nach Ablauf eines jeden Geschdftsjahres veréffentlicht der Verwaltungs-
rat einen gepriften Jahresbericht entsprechend den Bestimmungen des GroRherzogtums Luxem-
burg.

Zwei Monate nach Ende der ersten Hdlfte des Geschdftsjahres veroffentlicht der Verwaltungsrat
einen ungepriften Halbjahresbericht.

Sofern dies fir die Berechtigung zum Vertrieb in anderen Landern erforderlich ist, kénnen zusdtz-
lich gepriifte und ungeprifte Zwischenberichte erstellt werden.

In jedem Jahres- und Halbjahresbericht wird der Betrag der Ausgabeaufschldge und Ricknahmeabschldge
angegeben, die jedem Teilfonds im Berichtszeitraum fiir den Erwerb und die Riickgabe von Aktien an Zielfonds
berechnet worden sind, sowie die Vergilitung angegeben, die dem jeweiligen Teilfonds von einer anderen
Verwaltungsgesellschaft (Kapitalanlagegesellschaft) oder einer anderen Investmentgesellschaft einschlieBlich
ihrer Verwaltungsgesellschaft als Verwaltungsvergitung fir die in dem jeweiligen Teilfonds gehaltenen Antei-
le des Zielfonds berechnet wurde.

Artikel 37 Kosten

Der jeweilige Teilfonds trdgt die folgenden Kosten, soweit sie im Zusammenhang mit seinem Vermdgen entstehen:

1.

Sofern eine Verwaltungsgesellschaft bestellt wird, kann diese aus dem jeweiligen Teilfondsvermogen eine (fixe
und/oder erfolgsabhdngige) Vergiitung erhalten, deren maximale Hohe, Berechnung und Auszahlung fir den
jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt ist. Diese Verglitung ver-
steht sich zuziiglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Neben der vorgenannten Vergltung der Verwaltungsgesellschaft fir die Verwaltung des jeweiligen Teilfonds
wird dem betreffenden Teilfondsvermdgen indirekt eine Verwaltungsvergitung fir die in ihm enthaltenen
Zielfonds berechnet. Der jeweilige Teilfonds wird dabei nicht in Zielfonds anlegen, die einer
Verwaltungsverglitung von mehr als 2,75% unterliegen.
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Der Jahresbericht und der Halbjahresbericht enthalten Angaben (iber den Betrag der Ausgabeaufschldge und
Ricknahmeabschldge, die dem jeweiligen Teilfondsvermodgen im Berichtszeitraum flr den Erwerb und die
Ricknahme von Anteilen an Zielfonds berechnet worden sind sowie tiber die Hohe der Verglitung, die dem
jeweiligen  Teilfondsvermégen von der Verwaltungsgesellschaft selbst oder einer anderen
Verwaltungsgesellschaft (Kapitalverwaltungsgesellschaft) oder einer anderen Gesellschaft, mit der die
Verwaltungsgesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist oder
einer anderen Investmentgesellschaft einschlieRlich ihrer Verwaltungsgesellschaft als Verwaltungsvergitung
fur die im jeweiligen Teilfondsvermogen gehaltenen Zielfonds-Anteile berechnet wurde.

Dem jeweiligen Teilfondsvermogen dirfen keine Ausgabeaufschldge und Ricknahmeabschldge fir die
Zielfonds-Anteile berechnet werden, wenn der betreffende Zielfonds direkt oder indirekt von derselben
Verwaltungsgesellschaft oder von einer anderen Gesellschaft verwaltet wird, mit der die
Verwaltungsgesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist.

Das Verbot gilt ferner fir Anteile an Zielfonds, die mit dem jeweiligen Teilfondsvermoégen in der vorstehenden
Weise verbunden sind.

Soweit der jeweilige Teilfonds jedoch in Zielfonds anlegt, die von anderen Gesellschaften aufgelegt und/ oder
verwaltet werden, sind gegebenenfalls der jeweilige Ausgabeaufschlag bzw. eventuelle Ricknahmegebihren
zu berticksichtigen. Im Ubrigen ist in allen Féllen zu bertcksichtigen, dass zusatzlich zu den Kosten, die dem
jeweiligen Teilfondsvermogen gemdR den Bestimmungen des Verkaufsprospektes (nebst Anhdngen) und der
nachfolgenden Satzung belastet werden, Kosten fir das Management und die Verwaltung, die
Verwahrstelleverguitung, die Kosten der Wirtschaftsprifer, Steuern sowie sonstige Kosten und Gebihren der
Zielfonds, in welche der jeweilige Teilfonds anlegt, auf das Fondsvermogen dieser Zielfonds anfallen werden
und somit eine Mehrfachbelastung mit gleichartigen Kosten entstehen kann.

Sofern ein Fondsmanager vertraglich verpflichtet wurde, kann dieser aus der jeweiligen Verwaltungsvergiitung
der Teilfonds eine fixe und/oder erfolgsabhdngige Verglutung erhalten, deren maximale HOhe, Berechnung
und Auszahlung fir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt
ist. Diese Vergltung versteht sich zuzlglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Die Verwahrstelle erhdlt aus dem jeweiligen Teilfondsvermdogen eine Verwahrstellenvergiitung sowie Bearbei-
tungsgebiihren, deren Hohe, Berechnung und Auszahlung fiir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden
Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefliihrt sind. Des Weiteren erhdlt die Verwahrstelle banktbliche Spesen.
Diese Verglitung versteht sich zuziglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Die Register- und Transferstelle erhdlt aus dem jeweiligen Teilfondsvermégen eine Verglitung, deren Hohe,
Berechnung und Auszahlung fir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt
aufgefuhrt sind. Diese Vergltung versteht sich zuzuglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Die Zentralverwaltungsstelle erhdlt aus dem jeweiligen Teilfondsvermogen eine Zentralverwaltungsstellen-
vergltung, deren maximale Hohe, Berechnung und Auszahlung fir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffen-
den Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt sind. Diese Verglitung versteht sich zuziglich einer etwaigen
Mehrwertsteuer.

Sofern eine Vertriebsstelle vertraglich verpflichtet wurde, kann diese aus dem jeweiligen Teilfondsvermogen
eine Vergutung erhalten, deren maximale Hohe, Berechnung und Auszahlung fir den jeweiligen Teilfonds in
dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt ist. Diese Vergutung versteht sich zuzlglich einer
etwaigen Mehrwertsteuer.

Der jeweilige Teilfonds trdgt neben den vorgenannten Kosten, die folgenden Kosten, soweit sie im Zusam-
menhang mit seinem Vermogen entstehen:

a) Kosten, die im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten und der VerduRerung von Vermogensgegen-
standen anfallen, insbesondere bankibliche Spesen fur Transaktionen in Wertpapieren und sonstigen
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Q)

f)

g)

Vermoégenswerten und Rechten der Investmentgesellschaft bzw. eines Teilfonds und deren Verwahrung,
die banktblichen Kosten fir die Verwahrung von ausldandischen Investmentanteilen im Ausland;

Ausgenommen hiervon sind Ausgabeaufschldge und Riicknahmeabschldge bei Anteilen von Zielfonds, die
direkt oder indirekt von der Verwaltungsgesellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft, mit der die
Verwaltungsgesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist,
verwaltet werden.

alle fremden Verwaltungs- und Verwahrungsgebihren, die von anderen Korrespondenzbanken und/oder
Clearingstellen (z.B. Clearstream Banking S.A.) fir die Vermodgenswerte des jeweiligen Teilfonds in Rech-
nung gestellt werden, sowie alle fremden Abwicklungs-, Versand- und Versicherungsspesen, die im Zu-
sammenhang mit den Wertpapiergeschdften des jeweiligen Teilfonds in Anteile anderer OGAW oder OGA
anfallen;

die Transaktionskosten der Ausgabe und Riicknahme von Inhaberanteilen;

dartber hinaus werden der Verwahrstelle, der Zentralverwaltungsstelle und der Register- und Transferstel-
le die im Zusammenhang mit dem jeweiligen Teilfondsvermégen anfallenden eigenen Auslagen und sons-
tigen Kosten sowie die durch die erforderliche Inanspruchnahme Dritter entstehenden Auslagen und sons-
tigen Kosten erstattet;

Steuern, die auf das Vermdgen der Investmentgesellschaft bzw. Teilfondsvermégen, deren Einkommen
und die Auslagen zu Lasten des jeweiligen Teilfonds erhoben werden;

Kosten fiur die Rechtsberatung, die der Investmentgesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft (sofern er-
nannt) oder der Verwahrstelle entstehen, wenn sie im Interesse der Aktiondre des jeweiligen Teilfonds
handelt;

Kosten des Wirtschaftsprifers der Investmentgesellschaft;

Kosten fur die Erstellung, Vorbereitung, Ubersetzung, Hinterlegung, Veroffentlichung, den Druck und den
Versand samtlicher Dokumente fiir die Investmentgesellschaft, insbesondere etwaiger Anteilzertifikate
sowie Ertragsschein- und Bogenerneuerungen, des Verkaufsprospektes (nebst Anhdngen), ,der wesentli-
chen Anlegerinformationen”, der Satzung, der Jahres- und Halbjahresberichte, der Vermodgensaufstellun-
gen, der Mitteilungen an die Aktiondre, der Einberufungen, der Vertriebsanzeigen bzw. Antrage auf Bewilli-
gung in den Ldndern in denen die Aktien der Investmentgesellschaft bzw. eines Teilfonds vertrieben wer-
den sollen, die Korrespondenz mit den betroffenen Aufsichtsbehdérden;

Die Verwaltungsgebiihren, die fiir die Investmentgesellschaft bzw. einen Teilfonds bei samtlichen be-
troffenen Behdrden zu entrichten sind, insbesondere die Verwaltungsgebihren der Luxemburger Auf-
sichtsbehérde und anderer Aufsichtsbehérden sowie die Geblhren fir die Hinterlegung der Dokumente
der Investmentgesellschaft;

Kosten, im Zusammenhang mit einer etwaigen Bérsenzulassung;

Kosten fur die Werbung und solche, die unmittelbar im Zusammenhang mit dem Anbieten und dem Ver-
kaufvon Aktien anfallen;

Versicherungskosten;

m) Verglitungen, Auslagen und sonstige Kosten ausldndischer Zahl- und Vertriebsstellen, sowie anderer im

n)

0)

Ausland notwendig einzurichtender Stellen, die im Zusammenhang mit dem jeweiligen Teilfondsvermo-
gen anfallen;

Zinsen, die im Rahmen von Krediten anfallen, die aufgenommen werden;

Auslagen eines etwaigen Anlageausschusses;
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p) etwaige Honorare und Auslagen des Verwaltungsrates der Investmentgesellschaft;

q) Kosten fur die Grindung der Investmentgesellschaft bzw. einzelner Teilfonds und die Erstausgabe von Ak-
tien;

r) Weitere Kosten der Verwaltung einschlieRlich Kosten fur Interessenverbdnde;

s) Kosten zur Ermittlung der Aufspaltung des erzielten Anlageergebnisses in seine Erfolgsfaktoren (sog. ,Per-
formance-Attribution®);

t) Kosten fir die Bonitdtsbeurteilung der Investmentgesellschaft bzw. der Teilfonds durch national und inter-
national anerkannte Rating Agenturen;

u) Kosten der externen Bewertungsstelle.

Samtliche vorbezeichnete Kosten, Gebiihren und Ausgaben verstehen sich zuziiglich einer etwaigen Mehrwert-
steuer.

Samtliche Kosten werden zundchst den ordentlichen Ertrdgen und den Kapitalgewinnen und zuletzt dem jeweili-
gen Teilfondsvermodgen angerechnet.

Die Kosten fir die Grindung der Investmentgesellschaft und die Erstausgabe von Aktien wurden zu Lasten des
Vermdogens der bei Griindung bestehenden Teilfonds abgeschrieben. Die Aufteilung der Grindungskosten sowie
der 0.g. Kosten, welche nicht ausschlieBlich im Zusammenhang mit einem bestimmten Teilfondsvermogen stehen,
erfolgt pro rata auf die jeweiligen Teilfondsvermdgen. Kosten, die im Zusammenhang mit der Auflegung weiterer
Teilfonds entstehen, werden zu Lasten des jeweiligen Teilfondsvermdgens, dem sie zuzurechnen sind, im ersten
Geschdftsjahr abgeschrieben. Die Kosten bei Einfihrung neuer Aktienklassen fiir bestehende Teilfonds missen
zulasten der Aktienpreise der neuen Aktienklasse in Rechnung gestellt werden.

Sdmtliche vorbezeichnete Kosten, Geblihren und Ausgaben verstehen sich zuziglich einer gegebenenfalls anfal-
lenden Mehrwertsteuer.

Alle Kosten und Entgelte werden zuerst den ordentlichen Ertrdgen angerechnet, dann den Kapitalgewinnen und
erst dann dem Fondsvermogen der Investmentgesellschaft.

Verwaltungs- und andere Aufwendungen von regelmdRiger und wiederkehrender Art kdnnen im Voraus auf der
Grundlage von Schdtzungen fiir Jahres- und andere Zeitrdume berechnet und anteilig Giber diese Zeitrdume verteilt
werden.

Kosten, Gebuhren und Aufwendungen, die einem Teilfonds zurechenbar sind, werden von diesem Teilfonds getra-
gen. Andernfalls werden sie anteilig nach der Hohe des Netto-Teilfondsvermdgens aller oder aller relevanten Teil-
fonds aufgeteilt.

Fir jede Aktienklasse der einzelnen Teilfonds wird eine Gesamtkostenquote berechnet, die auf Zahlen des vorange-
gangenen Geschdftsjahres basiert. In dieser Gesamtkostenquote sind Kosten, Gebtihren und Aufwendungen enthal-
ten; eine; eine etwaige erfolgsabhdngige Vergiitung sowie die anfallenden Transaktionskosten - mit Ausnahme der
Transaktionskosten der Verwahrstelle - sind in der Kennzahl nicht berticksichtigt.

Die Verwaltungsgesellschaft erhdlt keine Riickvergitungen aus den an die Verwahrstelle oder Dritten aus dem je-
weiligen Teilfondsvermoégen gezahlten Verglitungen oder Aufwandserstattungen. Ein wesentlicher Teil der Vergu-
tung, welche aus dem jeweiligen Teilfondsvermdgen entnommen werden, wird fur Verglitungen an Vermittler auf
den Bestand von vermittelten Aktien verwendet.

Der Anleger tragt darliber hinaus einen etwaigen Ausgabeaufschlag, der 5% des Nettoinventarwertes pro Aktie nicht
Gberschreiten darf. Ein Riicknahmeabschlag wird nicht erhoben.
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Artikel 38  Geschaftsjahr

Das Geschdftsjahr der Investmentgesellschaft beginnt am 1. Oktober und endet am 30. September des darauf fol-

genden Jahres. Das erste Geschdftsjahr beginnt mit dem Tag der Griindung und endet am 30. September 2008.

Artikel 39  Verwahrstelle

Die Investmentgesellschaft stellt sicher, dass eine einzige Verwahrstelle bestellt wird. Die Bestellung der Ver-
wahrstelle ist im Verwahrstellenvertrag schriftlich vereinbart. Die DZ PRIVATBANK S.A., welche von der Verwal-
tungsgesellschaft als einzige Verwahrstelle bestellt wurde, ist eine Aktiengesellschaft nach dem Recht des
GroRherzogtums Luxemburg mit eingetragenem Sitz in 4, rue Thomas Edison, L-1445 Strassen, Luxemburg, die
Bankgeschadfte betreibt. Die Rechte und Pflichten der Verwahrstelle richten sich nach dem Gesetz vom 17. De-
zember 2010, den geltenden Verordnungen, dem Verwahrstellenvertrag, dieser Satzung sowie dem Verkaufs-
prospekt (nebst Anhdngen).

Die Investmentgesellschaft sowie die Verwahrstelle kdnnen dieses Vertragsverhdltnis mit einer Kiindigungs-
frist von sechs Monaten zum jeweiligen Halbjahresende der Investmentgesellschaft mittels schriftlicher Mit-
teilung der einen an die andere Partei beenden. Die Abberufung der Verwahrstelle durch die Investmentge-
sellschaft ist aber nur zuldssig, wenn eine neue Verwahrstelle die in dieser Satzung, im Verkaufsprospekt, im
Verwahrstellenvertrag sowie in den einschldgigen Gesetzen festgelegten Funktionen und Verantwortlichkei-
ten einer Verwahrstelle iGbernimmt. Weiterhin hat auch nach Abberufung die Verwahrstelle ihre Funktionen so
lange wahrzunehmen, als es notwendig ist, um das gesamte Fondsvermogen an die neue Verwahrstelle zu
Ubertragen.

Die Verwahrstelle ist mit der Verwahrung der Vermogenswerte der Teilfonds beauftragt.
a) FarFinanzinstrumente, die in Verwahrung genommen werden konnen, gilt:

i. Die Verwahrstelle verwahrt samtliche Finanzinstrumente, die im Depot auf einem Konto flir Finanzinstru-
mente verbucht werden kdnnen, und samtliche Finanzinstrumente, die der Verwahrstelle physisch (iberge-
ben werden kdbnnen;

ii. zu diesem Zweck stellt die Verwahrstelle sicher, dass alle Finanzinstrumente, die im Depot auf einem Konto
fur Finanzinstrumente verbucht werden kénnen, nach den in Artikel 16 der Richtlinie 2006/73/EG festgeleg-
ten Grundsatzen in den Blchern der Verwahrstelle auf gesonderten Konten, die im Namen der Investment-
gesellschaft oder der fir ihn tdtigen Verwaltungsgesellschaft eréffnet wurden, registriert werden, so dass
die Finanzinstrumente jederzeit nach geltendem Recht eindeutig als im Eigentum zur Investmentgesell-
schaft des jeweiligen Teilfonds befindliche Instrumente identifiziert werden kénnen;

b) flrsonstige Vermogensgegenstdnde gilt:

i. die Verwahrstelle prift, ob der Fonds oder die fir des Fonds handelnde Verwaltungsgesellschaft Eigentimer
der betreffenden Vermogenswerte ist, indem sie auf der Grundlage der vom Fonds oder der Verwaltungsge-
sellschaft vorgelegten Informationen oder Unterlagen und, soweit verfligbar, anhand externer Nachweise
feststellt, ob der Fonds oder die fir den Fonds handelnde Verwaltungsgesellschaft Eigentiimer ist;

ii. die Verwahrstelle fuhrt Aufzeichnungen (ber die Vermogenswerte, bei denen sie sich vergewissert hat,
dass der Fonds oder die fiir den Fonds handelnde Verwaltungsgesellschaft Eigentiimer ist und hdlt ihre Auf-
zeichnungen auf dem neuesten Stand.

Die Verwahrstelle ibermittelt der Verwaltungsgesellschaft regelmdRig eine umfassende Aufstellung samt-
licher Vermogenswerte des Fonds.

c) Die Verwahrstelle kann die Verwahraufgaben nach vorgenannten Punkten 3. a) und b) auf ein anderes Un-
ternehmen (,,Unterverwahrer) unter den folgenden Bedingungen auslagern:
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die Aufgaben werden nicht in der Absicht tGbertragen, die anwendbaren gesetzlichen Vorschriften zu um-
gehen;

die Verwahrstelle kann darlegen, dass es einen objektiven Grund fir die Unterverwahrung gibt;
die Verwahrstelle geht mit der gebotenen Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit vor

a) bei der Auswahl und Bestellung eines Unterverwahrers, dem sie Teile ihrer Aufgaben Gbertragen
mochte, und

b) bei derlaufenden Kontrolle und regelmaRigen Uberpriifung von Unterverwahrern, denen sie Teile ih-
rer Aufgaben tbertragen hat, und von Vorkehrungen des Unterverwahrers hinsichtlich der ihm Gber-
tragenen Aufgaben;

d) die Verwahrstelle stellt sicher, dass der Unterverwahrer jederzeit bei der Ausfihrung der ihm Gbertragenen
Aufgaben die folgenden Bedingungen einhdlt:

Vi.

der Unterverwahrer verfiigt tiber eine Organisationsstruktur und die Fachkenntnisse, die fiir die Art und die
Komplexitdt der ihm anvertrauten Vermogensgegenstdnde der Investmentgesellschaft oder der fiir deren
Rechnung handelnden Verwaltungsgesellschaft angemessen und geeignet sind,

in Bezug auf die Verwahraufgaben nach vorgenanntem Punkt 3. a) i) unterliegt der Unterverwahrer einer
wirksamen aufsichtlichen Regulierung, einschlieBlich Mindesteigenkapitalanforderungen, und einer Auf-
sicht in der betreffenden Jurisdiktion sowie einer regelmadRigen externen Rechnungsprifung, durch die si-
chergestellt wird, dass sich die Finanzinstrumente in seinem Besitz befinden,

der Unterverwahrer trennt die Vermogensgegenstdnde der Kunden der Verwahrstelle von seinen eigenen
Vermogensgegenstdnden und von den Vermogensgegenstdnden der Verwahrstelle in einer solchen Wei-
se, dass sie zu jeder Zeit eindeutig den Kunden einer bestimmten Verwahrstelle zugeordnet werden kon-
nen,

eine Wiederverwendung der Vermogensgegenstdnde durch den Unterverwahrer ist ausgeschlossen und

der Unterverwahrer unternimmt alle notwendigen Schritte, um zu gewadhrleisten, dass im Falle der Insol-
venz des Unterverwahrers die vom Unterverwahrer verwahrten Vermodgensgegenstdnde der Investment-
gesellschaft nicht an die Gldubiger des Unterverwahrers ausgeschuttet oder zu deren Gunsten verwendet
werden kénnen und

der Unterverwahrer hdlt die Pflichten und Verbote nach dem vorgenannten Punkt 3) a) und b) sowie der
folgenden Punkte 9), 10) und 13) ein.

e) Wenn es nach den Rechtsvorschriften eines Drittstaates vorgeschrieben ist, dass bestimmte Finanzinstru-

mente von einer ortsansdssigen Einrichtung verwahrt werden missen und wenn es keine ortsansdssigen
Einrichtungen gibt, die die Anforderungen fiir eine Beauftragung nach vorgenanntem Punkt 3. d) ii) erful-
len, darf die Verwahrstelle ihre Verwahrstellenaufgaben an eine solche ortsansdssige Einrichtung nur inso-

weit und so lange Gibertragen, als es von dem Recht des Drittstaates gefordert wird und es keine ortsansds-

sigen Einrichtungen gibt, die die Anforderungen fiir eine Unterverwahrung erflllen; der erste Halbsatz gilt

vorbehaltlich der folgenden Bedingungen:

die Verwaltungsgesellschaft hat die Anleger der Investmentgesellschaft vor Tatigung ihrer Anlage ord-
nungsgemad(d unterrichtet

(1) dartiber, dass eine solche Unterverwahrung auf Grund rechtlicher Vorgaben im Recht des Drittstaates
erforderlich ist, und

(2) uber die Umstande, die die Ubertragung rechtfertigen, und
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1.

ii. die Investmentgesellschaft oder die fiir Rechnung der Investmentgesellschaft tatige Verwaltungsgesell-
schaft muss die Verwahrstelle anweisen, die Verwahrung dieser Finanzinstrumente einer solchen ortsan-
sdssigen Einrichtung zu Gibertragen.

f) Der Unterverwahrer kann unter den Voraussetzungen nach den vorgenannten Punkten 3) ¢), d) und e) die
Verwahraufgaben nach vorgenannten Punkten 3 a) und b) auf ein anderes Unternehmen unterauslagern.
Folgende Punkte 16) und 17) gelten entsprechend fir die jeweils Beteiligten.

g) Mit Ausnahme der Verwahraufgaben nach vorgenannten Punkten 3) a) und b) darf die Verwahrstelle ihre
nach den vorgenannten Punkten 3) ), d) und e) festgelegten Aufgaben nicht auslagern.

Die Verwahrstelle -

a) stellt sicher, dass Verkauf, Ausgabe, Ricknahme, Auszahlung und Annullierung von Aktien der Investmentge-
sellschaft gemdl den geltenden gesetzlichen Vorschriften sowie gemdR den in der Satzung der Investment-
gesellschaft festgelegten Verfahren erfolgen,

b) stellt sicher, dass die Berechnung des Wertes der Anteile der Investmentgesellschaft gemdR den geltenden
gesetzlichen Vorschriften sowie gemdfl8 dem in der Satzung festgelegten Verfahren erfolgt,

c) leistet den Weisungen der Verwaltungsgesellschaft Folge, es sei denn diese Weisungen verstoRen gegen die
geltenden gesetzlichen Vorschriften oder die Satzung.

d) stellt sicher, dass bei Transaktionen mit Vermogenswerten des Fonds der Gegenwert innerhalb der iblichen
Fristen an die Investmentgesellschaft Gberwiesen wird,

e) stellt sicher, dass die Ertrdge der Investmentgesellschaft nach den gesetzlichen Vorschriften, nach den Anla-
gebedingungen sowie der Satzung der Investmentgesellschaft verwendet werden,

Hdlt die Investmentgesellschaft Anteile oder Aktien an einer Immobilien-Gesellschaft, hat die Verwahrstelle
die Vermogensaufstellung dieser Gesellschaft zum Bewertungszeitpunkt zu tGiberpriifen sowie zu tiberwachen,
dass der Erwerb einer Beteiligung unter Beachtung der gesetzlichen Vorschriften erfolgt.

Die Verwahrstelle stellt sicher, dass die Cashflows der Investmentgesellschaft ordnungsgemadld iberwacht
werden und gewadhrleistet insbesondere, dass samtliche bei der Zeichnung von Aktien der Investmentgesell-
schaft von Aktiondren oder im Namen von Aktiondren geleistete Zahlungen eingegangen sind und dass samt-
liche Gelder des Investmentgesellschaft auf Geldkonten verbucht wurden, die:

a) auf den Namen der Investmentgesellschaft, auf den Namen der fiir die Investmentgesellschaft handelnden
Verwaltungsgesellschaft oder auf den Namen der fir die Investmentgesellschaft handelnden Verwahrstelle er-
offnet werden;

b) bei einerin Artikel 18 Absatz 1 Buchstaben a, b und c der Richtlinie 2006/73/EG vom 10. August 2006 zur Durch-
fihrung der Richtlinie 2004/39/EG des Europdischen Parlaments und des Rates in Bezug auf die organisatori-
schen Anforderungen an Wertpapierfirmen und die Bedingungen fiir die Ausiibung ihrer Tdtigkeit sowie in Be-
zug auf die Definition bestimmter Begriffe fir die Zwecke der genannten Richtlinie (,,Richtlinie 2006/73/EG")
genannten Stelle er6ffnet werden und

c) gemdl den in Artikel 16 der Richtlinie 2006/73/EG festgelegten Grundsdtzen gefiihrt werden.

Werden die Geldkonten auf den Namen der fiir die Investmentgesellschaft handelnden Verwahrstelle eroffnet,
so werden weder Gelder der unter Punkt 6) b) genannten Stelle noch Gelder der Verwahrstelle selbst auf sol-
chen Konten verbucht.

Die Verwaltungsgesellschaft darf die nachstehenden Geschdfte nur mit Zustimmung der Verwahrstelle durch-
fahren:

a) die Aufnahme von Krediten, soweit es sich nicht um valutarische Uberziehungen handelt,
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10.

11.

b) die Anlage von Mitteln der Investmentgesellschaft in Bankguthaben bei anderen Kreditinstituten sowie Verfi-
gungen ber solche Bankguthaben,

¢) Verfaigungen iber Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften oder, wenn es sich nicht um eine Minderheits-
beteiligung handelt, die Verfigung iber zum Vermogen dieser Gesellschaften gehdrende Vermdgensgegen-
stinde sowie Anderungen des Gesellschaftsvertrages oder der Satzung.

Die Verwahrstelle hat den Geschdften nach vorgenanntem Punkt 7 zuzustimmen, wenn diese den dort genannten
Anforderungen entsprechen und mit den weiteren gesetzlichen Vorschriften und mit den Anlagebedingungen
Gbereinstimmen. Stimmt sie einer Verfiigung zu, obwohl die Bedingungen nicht erfillt sind, beriihrt dies nicht die
Wirksamkeit der Verfigung. Eine Verfiigung ohne Zustimmung der Verwahrstelle ist gegentiber den Anlegern un-
wirksam. Die Vorschriften zugunsten derjenigen, welche Rechte von einem Nichtberechtigten herleiten, sind ent-
sprechend anzuwenden.

Bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben handelt die Verwahrstelle ehrlich, redlich, professionell, unabhdngig
von der Verwaltungsgesellschaft und im Interesse der Investmentgesellschaft und seiner Anleger.

Die Aufgaben der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle diirfen nicht von ein und derselben Gesell-
schaft wahrgenommen werden.

Die Verwahrstelle darf keine Aufgaben in Bezug auf die Investmentgesellschaft oder die fir Rechnung der In-
vestmentgesellschaft tdtige Verwaltungsgesellschaft wahrnehmen, die Interessenkonflikte zwischen der In-
vestmentgesellschaft, den Anlegern der Investmentgesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft und ihr selbst
schaffen kénnten. Dies gilt nicht, wenn eine funktionale und hierarchische Trennung der Ausfiihrung ihrer
Aufgaben als Verwahrstelle von ihren potenziell dazu in Konflikt stehenden Aufgaben vorgenommen wurde
und die potenziellen Interessenkonflikte ordnungsgemdfR ermittelt, gesteuert, beobachtet und den Anlegern
der Investmentgesellschaft gegeniiber offengelegt werden. Die Verwahrstelle hat durch Vorschriften zu Orga-
nisation und Verfahren sicherzustellen, dass bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben Interessenkonflikte zwi-
schen der Verwahrstelle und der Verwaltungsgesellschaft vermieden werden. Die Einhaltung dieser Vorschrif-
ten ist von einer bis einschlieRlich der Ebene der Geschdftsleitung unabhdngigen Stelle zu iberwachen.

Die von der Verwahrstelle verwahrten Vermogenswerte werden von der Verwahrstelle oder einem Dritten,
dem die Verwahrfunktion tGbertragen wurde, nicht fir eigene Rechnung wiederverwendet. Als Wiederverwen-
dung gilt jede Transaktion verwahrter Vermogenswerte, darunter Ubertragung, Verpfandung, Verkauf und Lei-
he.

Die von der Verwahrstelle verwahrten Vermogenswerte dirfen nur wiederverwendet werden, sofern
a) die Wiederverwendung der Vermogenswerte fir Rechnung der Investmentgesellschaft erfolgt,

b) die Verwahrstelle den Weisungen der im Namen der Investmentgesellschaft handelnden Verwaltungsge-
sellschaft Folge leistet,

¢) die Wiederverwendung der Investmentgesellschaft zugutekommt sowie im Interesse der Anteilinhaber
liegt und

d) die Transaktion durch liquide Sicherheiten hoher Qualitdt gedeckt ist, die der Fonds gemdl3 einer Verein-
barung tiber eine Vollrechtsiibertragung erhalten hat.

Der Verkehrswert der Sicherheiten muss jederzeit mindestens so hoch sein wie der Verkehrswert der wiederver-
wendeten Vermogenswerte zuziiglich eines Zuschlags.

Die in vorgenanntem Punkt 3) a) und b) genannte Vermogensgegenstdnde dirfen nicht ohne vorherige Zustim-
mung des AIF oder des fiir Rechnung des AIF tatigen AIFM von der Verwahrstelle wiederverwendet werden.
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12.

13.

14.

15.

16.

7.

18.

19.

20.

Im Falle einer Insolvenz der Verwahrstelle, welcher die Verwahrung von Fonds - Vermégenswerten (ibertragen
wurde, werden die verwahrten Vermogenswerte des Fonds nicht an die Gldubiger dieser Verwahrstelle ausge-
schiittet oder zu deren Gunsten verwendet.

Die Verwahrstelle stellt der zustandigen Aufsichtsbehdrde auf Anfrage alle Informationen zur Verfigung, die
sie im Rahmen der Erflllung ihrer Aufgaben erhalten hat und die die zustdndige Aufsichtsbehorde der Invest-
mentgesellschaft oder der Verwaltungsgesellschaft bendtigen kénnen.

Die Auswahl sowie jeder Wechsel der Verwahrstelle bediirfen der Genehmigung der zustandigen Aufsichtsbe-
horde. Die zustdndige Aufsichtsbehérde kann der Verwaltungsgesellschaft jederzeit einen Wechsel der Ver-
wahrstelle auferlegen.

Die Verwahrstelle haftet gegenliber der Investmentgesellschaft oder gegentiber den Anlegern der Invest-
mentgesellschaft fir den Verlust eines verwahrten Finanzinstrumentes durch die Verwahrstelle oder durch ei-
nen Unterverwahrer, dem die Verwahrung von Finanzinstrumenten nach vorgenanntem Punkt 3) a) und b)
Gbertragen wurde. Bei Verlust eines verwahrten Finanzinstruments hat die Verwahrstelle der Investmentge-
sellschaft oder der fiir Rechnung der Investmentgesellschaft handelnden Verwaltungsgesellschaft unverziig-
lich ein Finanzinstrument gleicher Art zuriickzugeben oder einen entsprechenden Betrag zu erstatten. Die
Verwahrstelle haftet gemd8 dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 nicht, wenn sie nachweisen kann, dass der
Verlust auf dulBere Ereignisse zuriickzufiihren ist, die nach verninftigem Ermessen nicht kontrolliert werden
konnen und deren Konsequenzen trotz aller angemessenen Anstrengungen nicht hdatten vermieden werden
kdnnen.

Die Verwahrstelle haftet auch gegeniiber der Investmentgesellschaft oder den Anlegern der Investmentgesell-
schaft fur samtliche sonstigen Verluste, die diese infolge einer fahrldssigen oder vorsdtzlichen Nichterfullung
der gesetzlichen Verpflichtungen der Verwahrstelle erleiden.

Die Haftung der Verwahrstelle bleibt von einer etwaigen Ubertragung gemaRk vorgenanntem Punkt 3) ¢) unbe-
rahrt.

Die Verwahrstelle ist berechtigt und verpflichtet, im eigenen Namen

a) Anspriiche der Anleger wegen Verletzung der gesetzlichen Vorschriften oder der Anlagebedingungen gegen
die Verwaltungsgesellschaft geltend zu machen,

b) im Fall von Verfligungen nach MalRgabe des vorgenannten Punktes 7) Anspriiche der Anleger gegen den Erwer-
ber eines Gegenstandes der Investmentgesellschaft im eigenen Namen geltend zu machen und

¢) im Wege einer Klage Widerspruch zu erheben, wenn gegen die Investmentgesellschaft wegen eines Anspruchs
vollstreckt wird, fir den die Investmentgesellschaft nicht haftet; die Anleger kdbnnen nicht selbst Widerspruch
gegen die Zwangsvollstreckung erheben.

Vorgenannter Punkt 18) schlieBt die Geltendmachung von Anspriichen gegen die Verwaltungsgesellschaft durch
die Anleger nicht aus.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt und verpflichtet, im eigenen Namen Anspriiche der Anleger gegen
die Verwahrstelle geltend zu machen. Der Anleger kann daneben einen eigenen Schadenersatzanspruch ge-
gen die Verwahrstelle geltend machen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat fir die Fdlle einer fehlerhaften Berechnung von Anteilwerten oder einer Ver-
letzung von Anlagegrenzen oder Erwerbsvorgaben geeignete Entschddigungsverfahren fir die betroffenen An-
leger vorzusehen. Die Verfahren miussen insbesondere die Erstellung eines Entschddigungsplans umfassen so-
wie die Priifung des Entschddigungsplans und der Entschddigungsmalknahmen durch einen Wirtschaftsprifer
vorsehen.
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Artikel 40  Satzungsanderung

Diese Satzung kann jederzeit durch Beschluss der Aktiondre gedandert oder ergdnzt werden, vorausgesetzt, dass die
in dem Gesetz vom 10. August 1915 vorgesehenen Vorschriften Giber Satzungsanderungen eingehalten werden.

Artikel 41 Allgemeines

Fur alle Punkte, die in dieser Satzung nicht geregelt sind, wird auf die Bestimmungen des Gesetzes vom 10. August
1915 sowie auf das Gesetz vom 17. Dezember 2010 verwiesen.
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HINWEISE FUR ANLEGER AUSSERHALB DES GROSSHERZOGTUMS LUXEMBURG

Zusdtzliche Hinweise fir Anleger in der Bundesrepublik Deutschland

1. Vertrieb in der Bundesrepublik Deutschland

Der Vertrieb der Aktien ist nach 8320 KAGB der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht angezeigt worden.

Sowohl das Investmentvermdgen als auch seine Verwaltungsgesellschaft unterliegen nicht der staatlichen
Aufsicht durch die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht.

2. Vertriebsstelle, Reprasentant und Zahlstelle in der Bundesrepublik Deutschland

Als Vertriebsstelle in der Bundesrepublik Deutschland wurde die Flossbach von Storch AG, Ottoplatz 1, D-50679
KolIn (Telefon: +49-221-3388 280, Telefax: +49-221-3388 101 E-Mail: compliance@fvsag.com) bestellt. Die Vertriebs-
stelle ist nicht berechtigt, Bargeld oder Verrechnungsschecks von Aktiondren entgegenzunehmen.

Die Flossbach von Storch AG ist zugleich auch als Reprdsentant bestellt.

Als Zahlstelle in der Bundesrepublik Deutschland wurde die DZ BANK AG Deutsche Zentral Genossenschaftsbank,
Platz der Republik, D-60265 Frankfurt/Main (Telefon: +49-69-7447-01, Telefax: +49-69-7447-1685, E-Mail:
mail@dzbank.de) bestellt.

Zeichnungsantrdge und Riicknahmeauftrdge kénnen auch bei der Zahlstelle abgegeben werden. Samtliche von den
Aktiondren geleistete oder flir die Aktiondre bestimmte Zahlungen kénnen auf Wunsch des Aktiondrs tiber die vor-
genannte Zahlstelle erfolgen.

Ferner kdnnen bei dem Reprdsentanten, Vertriebsstelle sowie der Zahlstelle kostenlos die folgenden Dokumente
aufVerlangen in Papierform sowie elektronischer Form erhalten werden:

e Den Verkaufsprospekt nebst Anhdngen

e Die Satzung der Investmentgesellschaft

e Die wesentlichen Anlegerinformationen

e DerJahresbericht, sowie ggf. der sich hieran anschlieRende Halbjahresbericht der Investmentgesellschaft

Dieser Verkaufsprospekt (nebst Anhdngen) ist nur in Verbindung mit dem als Anlage beigefligten letzten veroffent-
lichten Jahresbericht, dessen Stichtag nicht langer als achtzehn Monate zuriickliegen darf, gultig. Wenn der Stichtag
des Jahresberichtes ldnger als acht Monate zurtickliegt, wird dem Verkaufsprospekt (nebst Anhdngen) zusdtzlich
der Halbjahresbericht als Anlage beigefligt.

3. Mitteilungen an die Aktiondre in Deutschland

Sdmtliche Mitteilungen an die Aktiondre werden auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.fvsinvest.lu
veroffentlicht. Sdmtliche Mitteilungen an die Aktiondre werden, soweit eine Mitteilung gesetzlich vorgeschrieben
ist, in der Bundesrepublik Deutschland zusdtzlich im elektronischen Bundesanzeiger vertffentlicht. Die Ausgabe-
und Ricknahmepreise sowie der Nettoinventarwert je Aktie werden an jedem Bewertungstag i. S. v. Artikel 14 der
Satzung, auf der Internetseite www.fvsinvest.lu veroffentlicht und kdnnen des Weiteren bei der Zahlstelle in der
Bundesrepublik Deutschland erfragt werden. Ferner werden in der Bundesrepublik Deutschland samtliche inhaltli-
chen Anderungen und Erganzungen des Verkaufsprospekts (nebst Anhangen) und der Satzung auf der Homepage
der Verwaltungsgesellschaft www.fvsinvest.lu veréffentlicht. Informationen, die die Ausgabe und Ricknahme der
Aktien betreffen, werden im Bundesanzeiger und dartber hinaus der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
www.fvsinvest.lu veroffentlicht. Zudem werden der Jahresbericht spdtestens sechs Monate nach Geschadftsjahres-
ende sowie der Halbjahresbericht spdtestens zwei Monate nach dem Stichtag im elektronischen Bundesanzeiger
veroffentlicht.
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Die Aktiondre in der Bundesrepublik Deutschland werden zudem mittels dauerhaften Datentrdger informiert tiber:

e Anderungen die in der Satzung vorgenommen werden, die mit den bisherigen Anlagegrundsatzen nicht
vereinbar sind, die wesentliche Anlegerrechte beriihren oder die Vergiitungen und Aufwandserstattungen
betreffen, die aus dem Fondsvermoégen entnommen werden konnen, einschlieRlich der Hintergriinde der
Anderungen sowie der Rechte der Anleger in einer verstandlichen Art und Weise; dabei ist mitzuteilen, wo
und auf welche Weise weitere Informationen hierzu erlangt werden kénnen;

e die Aussetzung der Riicknahme der Anteile oder Aktien eines Teilfonds;

e die Kundigung der Verwaltung des Fonds oder dessen Abwicklung;

e die Verschmelzung eines Teilfonds in Form von Verschmelzungsinformationen, die gemadf3 Artikel 43 der
Richtlinie 2009/65/EG zu erstellen sind,;

¢ die Umwandlung eines Teilfonds in einen Feederfonds oder die Anderung eines Masterfonds in Form von
Informationen, die gemdR Artikel 64 der Richtlinie 2009/65/EG zu erstellen sind.

4. Widerrufsrecht gemd( § 305 KAGB

Ist der Kdufer von Anteilen eines offenen Investmentvermogens durch mindliche Verhandlungen auRerhalb der
standigen Geschdftsrdume desjenigen, der die Anteile verkauft oder den Verkauf vermittelt hat, dazu bestimmt
worden, eine auf den Kauf gerichtete Willenserklarung abzugeben, so ist er an diese Erklarung nur gebunden, wenn
er sie nicht innerhalb einer Frist von zwei Wochen bei der Verwaltungsgesellschaft oder einem Reprdsentanten im
Sinne des § 319 KAGB in Textform widerruft; dies gilt auch dann, wenn derjenige, der die Anteile verkauft oder den
Verkauf vermittelt, keine standigen Geschdftsrdume hat. Bei Fernabsatzgeschdften gilt § 312g Absatz 2 Satz 1
Nummer 8 des Birgerlichen Gesetzbuchs entsprechend.

Zur Wahrung der Frist genlgt die rechtzeitige Absendung der Widerrufserklarung. Die Widerrufsfrist beginnt erst zu
laufen, wenn dem Kdufer die Durchschrift des Antrags auf Vertragsabschluss ausgehdndigt oder eine Kaufabrech-
nung Gbersandt worden ist und in der Durchschrift oder der Kaufabrechnung eine Belehrung iber das Widerrufs-
recht enthalten ist, die den Anforderungen des Artikel 246 Absatz 3 Satz 2 und 3 des Einfihrungsgesetzes zum Bir-
gerlichen Gesetzbuch gen(gt. Ist der Fristbeginn nach Satz 2 streitig, trifft die Beweislast den Verkdufer.

Das Recht zum Widerruf besteht nicht, wenn der Verkdufer nachweist, dass

1. der Kdufer kein Verbraucher im Sinne des § 13 des Burgerlichen Gesetzbuchs ist oder
2. er den Kdufer zu den Verhandlungen, die zum Verkauf der Anteile gefiihrt haben, auf Grund vorhergehender
Bestellung gemdl3 § 55 Absatz 1 der Gewerbeordnung aufgesucht hat.

Ist der Widerruf erfolgt und hat der Kdufer bereits Zahlungen geleistet, so ist die Verwaltungsgesellschaft verpflich-
tet, dem Kdufer, gegebenenfalls Zug um Zug gegen Riickiibertragung der erworbenen Anteile, die bezahlten Kosten
und einen Betrag auszuzahlen, der dem Wert der bezahlten Anteile am Tag nach dem Eingang der Widerrufserkld-
rung entspricht.

Auf das Recht zum Widerruf kann nicht verzichtet werden.
Die Vorschrift ist auf den Verkauf von Aktien durch den Anleger entsprechend anwendbar.

5. Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland

Gerichtsstand fir Klagen gegen die Investmentgesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft, den Fondsmanager oder
die Vertriebsstelle, die zum Vertrieb der Investmentanteile an dem Fonds an Privatanleger in der Bundesrepublik
Deutschland Bezug haben, ist der Sitz des Reprdsentanten in KoIn. Die Klageschrift sowie alle sonstigen Schriftstl-
cke kdbnnen dem Reprdsentanten in der Bundesrepublik Deutschland zugestellt werden.

6. MaRgeblichkeit des deutschen Wortlauts

Der deutsche Wortlaut des Verkaufsprospekts (nebst Anhdngen), der Satzung und sonstiger Unterlagen und Verof-
fentlichungen ist maRgeblich.
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