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Hinweis fiir

unsere Anleger

Ubertragung der Verwaltung auf die ALTE LEIPZIGER
Trust Investment-Gesellschaft mbH

Die FRANKFURT-TRUST Investment-Gesellschaft mbH,
Frankfurt am Main, hat ihr Verwaltungsrecht an dem Sonder-
vermogen AL FT Stabilitat gemafs §100 b Absatz 1 Satz 1
des Kapitalanlagegesetzbuches zum 1. Juli 2017 auf die
ALTE LEIPZIGER Trust Investment-Gesellschaft mbH, Alte
Leipziger Platz 1, 61440 Oberursel, iibertragen.

Die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)
hat die Ubertragung des Verwaltungsrechts auf die ALTE
LEIPZIGER Trust Investment-Gesellschaft mbH mit Datum
vom 20. Februar 2017 genehmigt.

Die derzeitige Verwahrstelle wird beibehalten.

FRANKFURT-TRUST
Investment-Gesellschaft mbH
Bockenheimer Landstrafie 10
60323 Frankfurt am Main
Postanschrift:

Postfach 11 07 61

60042 Frankfurt am Main
Telefon (069) 92050-200
Telefax (069) 92050-101
www.frankfurt-trust.de
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Marktentwicklung und
Tatigkeitsbericht

Ausgangslage

Trotz des unerwarteten Austritts Grofbritanniens aus der EU
blieben die Aktienmérkte im Berichtsjahr auf Rekordkurs. So er-
reichte der DAX Anfang Juni 2017 ein historisches Allzeithoch.

In den USA trieb die Wahl Donald Trumps zum Prasidenten die
Aktienmérkte an, da viele Investoren von ihm konjunkturférdernde
Infrastruktur- und Steuersenkungsprogramme erwarteten. Zwar
erfiillten sich diese Erwartungen nicht, die Wirtschaft entwickelte
sich aber so robust, dass die Kauflaune an den Borsen anhielt.
Steigende Inflationserwartungen fiihrten zunichst zu Verlusten
bei Anleihen. In der Folge aber gingen die Inflationszahlen zuriick,
so dass insbesondere sichere Staatsanleihen weiter gefragt waren.
Nachdem sich bei den Wahlen in den Niederlanden und Frank-
reich liberale, europafreundliche Parteien durchsetzen konnten,
stieg der Eurokurs gegeniiber dem Dollar weiter an.

Geldmarkt

Die Geldpolitik der meisten relevanten Notenbanken blieb im
Berichtszeitraum zunéchst unverdndert expansiv ausgerichtet.
Seit Mirz 2016 liegt der Einlagenzins der EZB auf einem Satz von
- 0,4 Prozent. Der ohnehin schon im negativen Bereich liegende
3-Monats-Libor rutschte vor diesem Hintergrund weiter ab. Im
Dezember erhthte die amerikanische Notenbank FED ihren Leit-
zins nach langem Zégern um 0,25 Prozentpunkte auf 0,75 Pro-
zent. Diesem ersten Zinsschritt folgten bis Anfang Juni zwei wei-
tere Zinsschritte auf ein Niveau von 1,0 bis 1,25 Prozent.

Anleihen

Das Bild der Rentenmirkte wurde im Berichtszeitraum zunehmend
von Divergenzen in der Geldpolitik der groffen Zentralbanken ge-
prdgt. Die US-Zentralbank hat mit drei Zinserhdhungen in einem
halben Jahr die lang erwartete Zinswende eingeleitet. Aufgrund ver-
besserter Arbeitsmarktdaten und der Erwartung eines schuldenfi-
nanzierten Investitionsprogramms der Trump-Administration rech-
neten viele Investoren mit weiteren Zinserhohungen in 2017. Die
EZB verlingerte ihr Anleihen-Kaufprogramm bis Dezember 2017
(reduzierte aber ab April 2017 die monatlichen Kauf-Volumina).
Auf der Suche nach Rendite waren vor allem Unternehmensanlei-
hen gefragt, die auch von den Anleihekiufen der EZB profitierten.

Aktien

Nach der Entscheidung der britischen Wahler fiir den Austritt aus
der EU gerieten européische Aktien zeitweise unter Druck. Beson-
ders heftig waren die Verluste bei Banktiteln. Die Erholung nach
dem Brexit-Schock setzte aber schon im Juli ein, nachdem sich die
kurzfristigen Auswirkungen weniger gravierend als befiirchtet dar-
stellten. Der Wahlsieg des europafreundlichen Emmanuel Macron
in der franzosischen Prasidentschaftswahl unterstiitzte zuletzt

die europédischen Aktienmirkte. Die gute Stimmung der Anleger
war aber nicht nur auf den vorliufigen Riickgang der politischen
Risiken zuriickzufiihren, auch wirtschaftliche Fakten sprachen

fiir Europa. So beschleunigte sich das Wachstum der deutschen
Wirtschaft im ersten Quartal weiter. Trotz zunehmender Zweifel
an der turbulenten Amtsfithrung Donald Trumps entwickelten sich
auch die US-Aktienmérkte vor dem Hintergrund zuriickgehender
Arbeitslosenzahlen positiv. Dabei waren vor allem die Aktien
grofler Technologiekonzerne gefragt.

AL FT Stabilitat

Der AL FT Stabilitdt legt in eine Mischung aus Investmentfonds
an, die nach Anlageklassen geordnet ist. Der Schwerpunkt des

AL FT Stabilitét liegt auf Rentenfonds, die weltweit in Staats-

und Unternehmensanleihen investieren. Der maximale Anteil an
Aktienfonds liegt bei 40 Prozent. Die Auswahl der einzelnen Fonds
beruht auf der Einschitzung des Fondsmanagers Rhein Asset
Management (LUX) S.A. Zum Einsatz kommen Fonds unterschied-
licher Anbieter, die einen Index abbilden oder aktiv gemanagt
werden. Ziel einer Anlage im AL FT Stabilitdt ist es, an der Wert-
entwicklung der globalen Renten- und Aktienmarkte teilzuhaben.

Investitionen in Rentenfonds prigten im zuriickliegenden Geschifts-
jahr mehr als die Hilfte des Portfolios. Angesichts der niedrigen
Zinsen und der guten Performance der Aktienmirkte wurde die
Maglichkeit, in Aktienfonds zu investieren, weitgehend ausge-
schopft. Bei den Rentenfonds lag ein Fokus auf Produkten fiir
High-Yield-Bonds und Anleihen aus Schwellenléndern, die bei
vertretbaren Risiken attraktive Renditen erzielen. Bei den Aktien-
fonds wurden neben Fonds, die an den Entwicklungen der Kapital-
madrkte in den USA und Europa partizipieren, auch spezielle
Anlagethemen aufgenommen. Hierzu zhlten Themen wie Energie,



Vermogensaufstellung
im Uberblick

30.6.2017
Internetsicherheit und Automatisierung ebenso wie Fonds, die Vermégensiibersicht
sich auf hohe Dividenden und Unternehmen mit geringer Markt-

kapitalisierung fokussieren. Fondsvermdgen in Mio. EUR 27,7
o . . . . in % vom
Der AL FT Stabilitat erzielte im vergangenen Geschiftsjahr eine Fondsvermégen
Wertsteigerung von 3,9 Prozent. l. Vermégensgegenstinde 100,15
1. Investmentfonds 91,38
2. Forderungen 0,15
3. Bankguthaben 8,62
Il. Verbindlichkeiten -0,15
Vorteile lll. Fondsvermégen 100,00

— Ertragsorientierte Vermogensverwaltung

— Chance auf Mehrertrag gegeniiber Euro-Anleihen durch
Aktienbeimischung

— Anl in di h st Kriterien besten Zielfond
niage In die nach strengen Rriterien besten iefionds Portefeuillestruktur nach Fondsart in %

ihrer Klasse
Liquiditat und Aktienfonds
. Sonstiges 8,6 Europa 10,9
Risiken Gemischte Fonds

Europa 1,4 Aktienfonds Asien 2,0

— Kursverluste und Wertschwankungen an den Aktien-,

Renten- und Wéhrungsmarkten Aktienfonds

. . USA9,6
— Schwichere Wertentwicklung einzelner Zielfonds

Rentenfonds

Welt 33,5 Aktienfonds Welt 11,8

Kommentierung des Verduflerungsergebnisses

Fiir den Anleger ist immer die gesamte Wertentwicklung des Fonds
relevant. Diese speist sich aus mehreren Quellen wie den aktuellen

Bewertungen der Wertpapiere und derivativen Instrumente, Zinsen
Rentenfonds

und Dividenden sowie dem Ergebnis der VerduRerungsgeschifte. i;"et:"“‘i‘;"ds Europa 17,5
Verduferungsgeschifte erfolgen grundsitzlich aus taktischen

und strategischen Uberlegungen des Fondsmanagements. Dabei

kénnen Wertpapiere und Derivate auch mit Verlust verdufSert

werden, beispielsweise um das Portefeuille vor weiteren erwarteten

Wertminderungen zu schiitzen oder um die Liquidit4t des Fonds

sicherzustellen.

Mit den im Berichtszeitraum des Fonds verduflerten Positionen
wurden per saldo Gewinne erzielt, die vor allem durch den Verkauf
von Investmentfonds entstanden.



Vermogensaufstellung

30.6.2017

Gattungsbezeichnung Stiick, Bestand Kéufe/ Verkiufe/ Kurs Kurswert  in % vom
ISIN Anteile bzw. 30.6.2017 Zugénge Abginge in EUR Fonds-

Wihrung vermdgen

im Berichtszeitraum

Investmentfonds 25.335.426,07 91,38
Aktienfonds 9.512.036,17 34,31
Gruppeneigene Aktienfonds 427.365,00 1,54
FT EuropaDynamik (1)
DEOOOAOYCBPO Anteile 4.500 0 0 94,9700 EUR 427.365,00 1,54
Gruppenfremde Aktienfonds 9.084.671,17 32,77
Alpora Innovation Select |
DEOOOA2AJH)1 Anteile 3.400 3.400 0 131,0800 EUR 445.672,00 1,61
BGF — World Energy Fund 12 USD
LU0368250907 Anteile 34.525 0 0 17,1900 USD 520.053,23 1,87
DWS Top Dividende FD
DEOOODWS1VB9 Anteile 5.550 5.550 0 133,6600 EUR 741.813,00 2,67
ETFS ISE Cyber Sec.GO UCITS (Dt. Zert.)
DEOOOA147T85 Anteile 47.300 47.300 0 11,1495 USD 462.121,00 1,67
ETFS ROBO Gl Rob.4Aut.GO U.ETF (Dt. Zert.)
DEO00A12G)D2 Anteile 53.260 53.260 0 13,3292 USD 622.076,80 2,24
Invesco India Equity Fund
LU0267984267 Anteile 8.500 0 0 73,5200 USD 547.599,02 1,98
iShares D) U.S. Select Div. UCITS ETF (DE)
DEOOOAOD8Q49 Anteile 6.550 13.100 6.550 57,4000 EUR 375.970,00 1,36
iShares STOXX Euro.Small 200 UCITS ETF (DE)
DEOOOAOD8QZ7 Anteile 16.950 0 16.950 27,4000 EUR 464.430,00 1,68
Jupiter Global Fd-).Europ.Growth | EUR Acc.
LU0260086037 Anteile 26.000 0 0 40,6400 EUR 1.056.640,00 3,81
Lupus alpha Fds-Sma.German Ch. CAV
LU1535992629 Anteile 9.650 9.650 0 109,8100 EUR 1.059.666,50 3,82
PowerShs S&P500 H.Div.Low Vol.
IEOOBWTN6Y99 Anteile 85.100 0 0 30,7900 USD 2.296.029,62 8,28
Source GS Equ.Fact. Idx Euro. (Dt. Zert.)
DEOOOAT161M1 Anteile 3.750 0 3.750 131,3600 EUR 492.600,00 1,78
Rentenfonds 15.434.484,90 55,67
Gruppenfremde Rentenfonds 15.434.484,90 55,67
ACMBernstein-Short Duration
High Yield Ptf A2 EUR
LU0654560878 Anteile 90.000 45.000 0 18,3100 EUR 1.647.900,00 5,94
db x-trackers Il Euro Gov. Bond UCITS XGLE
LU0290355717 Anteile 11.900 0 0 227,3000 EUR 2.704.870,00 9,75
iShares Il JPM EM L.G.B.U.ETF USD
IEOOB5M4WH52 Anteile 28.800 0 0 66,0000 USD 1.665.615,14 6,01
Jupiter Dynamic Bond Fund Class | (EUR) Acc.
LU0853555893 Anteile 176.450 0 0 12,9400 EUR 2.283.263,00 8,24
Landert Bond Opportunities
DEOOOAT)SW30 Anteile 41.600 20.800 0 51,4300 EUR 2.139.488,00 7,72
Legg Mason WA Asian Opp Prom Acc. USD
IEOOB2Q1FT43 Anteile 9.800 0 0 153,0000 USD 1.313.880,13 4,74
M&G Clobal FLR HY Fund USD C
GBOOBMP3S816 Anteile 271.000 271.000 0 10,1931 USD 2.420.548,63 8,73
PARAGON UI R
DEO0OATJ31V0 Anteile 12.000 12.000 0 1049100 EUR 1.258.920,00 4,54
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Gattungsbezeichnung Stiick, Bestand Kéufe/ Verkiufe/ Kurs Kurswert  in % vom
ISIN Anteile bzw. 30.6.2017 Zugange Abginge in EUR Fonds-
Wihrung vermdgen
im Berichtszeitraum
Gemischte Fonds 388.905,00 1,40
Gruppenfremde Gemischte Fonds 388.905,00 1,40
CHOM CAPITAL Act.Ret.Europe Ul
DEOOOA2ATCQ6 Anteile 3.300 3.300 0 117,8500 EUR 388.905,00 1,40
Summe Wertpapiervermégen 25.335.426,07 91,38
Forderungen 42.519,06 0,15
Ausschiittung Zielfonds EUR 42.519,06 42.519,06 0,15
Bankguthaben 2.388.332,89 8,62
Bankguthaben EUR EUR 2.372.521,92 2.372.521,92 8,56
Bankguthaben USD usD 18.043,48 15.810,97 0,06
Verbindlichkeiten -40.877,53 -0,15
Sonstige Verbindlichkeiten -40.877,53 -0,15
Verwahrstellenvergiitung EUR -3.004,57 -3.004,57 -0,01
Verwaltungsvergiitung EUR -28.872,96 -28.872,96 -0,11
Priifungskosten EUR -6.000,00 -6.000,00 -0,02
Verdffentlichungskosten EUR -3.000,00 -3.000,00 -0,01
Fondsvermégen EUR 27.725.400,49 100,00*
Anteilwert EUR 61,75
Umlaufende Anteile Stiick 449.005

* Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung
kénnen geringfiigig Rundungsdifferenzen entstanden sein.

11



12

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick, Kéufe/ Verkiufe/ Volumen
Anteile bzw. Zugénge Abginge in 1.000
Wihrung
im Berichtszeitraum
Wihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte,
soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen
Kaufe und Verkiufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und
Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)
Investmentfonds
Gruppenfremde Investmentfonds
CHOM CAPITAL Act.Ret.Europe Ul | DEOOOATJCWS9 Anteile 0 1.750
ComStage — MDAX UCITS ETF | LU1033693638 Anteile 41.900 41.900
JPMorgan Global Macro Opp.Fd. C (inc.) EUR LUT1314349108 Anteile 0 19.200
Lupus alpha Smaller German Champions C LU0129233507 Anteile 0 2.960
PARAGON Ul | DEOOOAT)31W8 Anteile 0 11.700
Source NASDAQ Biotec.UCITS ETF A USD IEOOBQ70R696 Anteile 0 18.500
Umsitze in Derivaten
In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der
Optionsgeschifte. Bei Optionsscheinen Angabe der Kiufe und Verkaufe.
Terminkontrakte
Devisen-Terminkontrakte (Verkauf)
USD - EUR EUR 24.105
Devisen-Terminkontrakte (Kauf)
USD - EUR EUR 8.807

Der Anteil der Wertpapiertransaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung
des Sondervermdgens iiber Broker eng verbundener Unternehmen und Personen
abgewickelt wurden, betragt 89,77 Prozent. Dies entspricht einem Volumen von
15.769.316,05 Euro von insgesamt 17.566.224,43 Euro Transaktionen.

13
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Ertrags- und Aufwandsrechnung

fiir den Zeitraum vom 1.7.2016 bis 30.6.2017

Gesamtwert je Anteil
in EUR in EUR
I. Ertrége
1. Zinsen aus Liquiditdtsanlagen
im Inland 1,11 0,00
2. Ertrége aus Investmentanteilen 333.249,28 0,74
3. Sonstige Ertrage 7.597,95 0,02
Summe der Ertréige 340.848,34 0,76
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen* 14.975,17 0,03
2. Verwaltungsvergiitung 342.489,97 0,76
3. Verwahrstellenvergiitung 12.232,96 0,03
4. Priifungs- und
Veroffentlichungskosten 24.861,35 0,06
5. Sonstige Aufwendungen 4.209,44 0,01
Summe der Aufwendungen 398.768,89 0,89
lll. Ordentlicher Nettoertrag -57.920,55 -0,13
IV. Verduerungsgeschifte
1. Realisierte Gewinne 1.007.665,40 2,24
2. Realisierte Verluste -810.095,99 -1,80
Ergebnis aus
VeraufRerungsgeschiften 197.569,41 0,44
V. Realisiertes Ergebnis des
Geschiftsjahres 139.648,86 0,31
1. Nettoveridnderung der nicht
realisierten Gewinne 1.072.002,29 2,39
2. Nettoverdnderung der nicht
realisierten Verluste -259.216,53 -0,58
VI. Nicht realisiertes Ergebnis
des Geschiftsjahres 812.785,76 1,81
VII. Ergebnis des Geschiftsjahres 952.434,62 2,12

*Inklusive eventuell angefallener negativer Einlagenzinsen.

Verwendungsrechnung

Gesamtwert je Anteil
in EUR in EUR
Berechnung der Ausschiittung
I. Fiir die Ausschiittung verfiigbar  3.317.361,39 7,39
1. Vortrag aus dem Vorjahr 3.177.712,53 7,08
2. Realisiertes Ergebnis des
Geschiftsjahres 139.648,86 0,31
Il. Nicht fiir die Ausschiittung
verwendet 3.187.149,94 7,10
1. Vortrag auf neue Rechnung 3.187.149,94 7,10
Ill. Gesamtausschiittung 130.211,45 0,29
1. Endausschiittung 130.211,45 0,29
Entwicklungsrechnung
in EUR in EUR
l.  Wert des Sondervermégens am
Beginn des Geschiftsjahres 23.926.862,51
1. Steuerabschlag fiir das Vorjahr -144.065,88
2. Mittelzufluss (netto) 2.975.399,07
a) Mittelzufliisse aus
Anteilschein-Verkiufen 2.977.557,75
b) Mittelabfliisse aus
Anteilschein-Riicknahmen -2.158,68
3. Ertragsausgleich/
Aufwandsausgleich 14.770,17
4. Ergebnis des Geschiftsjahres 952.434,62
davon nicht realisierte Gewinne  1.072.002,29
davon nicht realisierte Verluste -259.216,53
Il. Wert des Sondervermégens am
Ende des Geschiftsjahres 27.725.400,49
Vergleichende Dreijahresiibersicht
Geschiftsjahr Fondsvermégen Anteilwert
in EUR in EUR
30.6.2014 18.623.535 58,77
30.6.2015 22.901.734 62,24
30.6.2016 23.926.863 59,79
30.6.2017 27.725.400 61,75
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Angaben zu den Kosten
gemdfd § 101 Abs. 2 und 3 KAGB

Ausgabeaufschlag der in dem Fonds enthaltenen Zielfonds:

Im Berichtszeitraum fielen fiir die in dem Fonds enthaltenen
Zielfonds keine Ausgabeaufschldge an.

Verwaltungsvergiitungen* der in dem Fonds enthaltenen
Zielfonds:

% p.a.
ACMBernstein-Short Duration High Yield Ptf A2 EUR 1,10
Alpora Innovation Select | 1,50
BGF — World Energy Fund 12 USD 0,75
CHOM CAPITAL Act.Ret.Europe Ul 0,13
CHOM CAPITAL Act.Ret.Europe Ul | 0,13
ComStage — MDAX UCITS ETF | 0,30
db x-trackers Il Euro Gov. Bond UCITS XGLE 0,05
DWS Top Dividende FD 0,90
ETFS ISE Cyber Sec.GO UCITS (Dt. Zert.) 0,75
ETFS ROBO Gl Rob.4-Aut.GO U.ETF (Dt. Zert.) 0,80
FT EuropaDynamik (1) 0,74
Invesco India Equity Fund 1,00
iShares D) U.S. Select Div. UCITS ETF (DE) 0,30
iShares STOXX Euro.Small 200 UCITS ETF (DE) 0,19
iShares Il JPM EM L.G.B.U.ETF USD 0,50
JPMorgan Global Macro Opp.Fd. C (inc.) EUR 0,60
Jupiter Dynamic Bond Fund Class | (EUR) Acc. 0,50
Jupiter Global Fd-).Europ.Growth | EUR Acc. 0,75
Landert Bond Opportunities 0,55
Legg Mason WA Asian Opp Prom Acc. USD 0,60
Lupus alpha Fds-Sma.German Ch. CAV 1,75
Lupus alpha Smaller German Champions C 1,00
M&G Global FLR HY Fund USD C 0,15
PARAGON Ul | 0,95
PARAGON UIR 2,00
PowerShs S&P500 H.Div.Low Vol. 0,30
Source GS Equ.Fact. Idx Euro. (Dt. Zert.) 0,55
Source NASDAQ Biotec.UCITS ETF A USD 0,40

*Dariiber hinaus kénnen performanceabhingige Verwaltungsvergiitungen anfallen.
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Anhang
gemidfl § 7 Nr. 9 KARBV™

in % vom
Fonds-
vermogen
Angaben nach der Derivateverordnung
Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 0,00
Die Vertragspartner der Derivate-Geschifte
Keine
Gesamtbetrag der im Zusammenhang mit Derivaten erhaltenen Sicherheiten EUR 0,00
Bestand der Wertpapiere 91,38
Bestand der Derivate 0,00
Zusammensetzung des Vergleichsvermégens (§ 9 Abs. 5 Satz 4 DerivateV)
Euro STOXX50 10% 1.7.2016 bis 30.6.2017
MSCI World (EUR) 20% 1.7.2016 bis 30.6.2017
IBOXX Euro Corporate 70% 1.7.2016 bis 30.6.2017
Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko gemafR § 10
Abs. 1 Satz 1i.V.m. § 37 Abs. 4 Satz 2 DerivateV
Kleinster potenzieller Risikobetrag 1.21% (1.6.2017)
Grofter potenzieller Risikobetrag 2,34% (13.12.2016)
Durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 1,86%
Bei der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den
qualifizierten Ansatz im Sinne der Derivate-Verordnung an. Die Risikokennzahlen
wurden fiir den Zeitraum vom 1.7.2016 bis 30.6.2017 auf Basis des Varianz-
Kovarianz Ansatzes mit Monte-Carlo add-on fiir nicht lineare Risiken mit den
Parametern 99 Prozent Konfidenzniveau, 10 Tage Haltedauer unter Verwendung
eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet.
Als Bewertungsmafistab wird das Risiko eines derivatefreien Vergleichsvermogens
herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der
ungiinstigsten Entwicklung von Marktpreisen fiir das Sondervermégen ergibt.
Sonstige Angaben
Anteilwert EUR 61,75
Umlaufende Anteile Stiick 449.005

*Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und Bewertungsverordnung
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Wertpapierart Region Bewertungs- Bewertung Besonderheiten bei
datum mit handelbaren Investmentanteilen,
Kursen Bankguthaben und
Verbindlichkeiten
Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Angabe zu dem Verfahren zur Bewertung der Vermdgensgegenstinde
Investmentanteile Inland 29.6.2017 3,04% 19,48%
Europa 29.6.2017 29,73% 39,13%
Ubriges Vermégen 30.6.2017 8,62 %
32,77 % 67,23 %

Die prozentualen Angaben beziehen sich auf den Anteil der einzelnen
Vermégensgegenstdnde am Fondsvermégen.

Fiir Investmentanteile ist der Sitz der Kapitalverwaltungsgesellschaft
fiir die Region und das Bewertungsdatum mafgebend.

Die Bewertung erfolgt durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft unter
Kontrolle der Verwahrstelle. Die Bewertung von bérsengehandelten
Vermdgensgegenstianden erfolgt mit entsprechend handelbaren Kursen.
Sollten fiir diese Vermégensgegenstinde keine handelbaren Kurse
verfiigbar sein, erfolgt die Bewertung auf Basis geeigneter Modelle.
Bewertungseinheiten werden nicht gebildet.

Devisenkurse per 30.6.2017

US-Dollar (USD) 1,141200

1 EUR

21



22

Gesamtkostenquote (Laufende Kosten) in %

Die Laufenden Kosten driicken die Summe aller Kosten und Gebiihren
(ohne Transaktionskosten, inkl. Zielfondskosten) als Prozentsatz des
durchschnittlichen Fondsvolumens innerhalb eines Geschiftsjahres aus.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft erhilt keine Riickvergiitungen der aus dem
Sondervermdgen an die Verwahrstelle oder an Dritte geleisteten Vergiitungen und
Aufwandserstattungen. Ein wesentlicher Teil der aus dem Sondervermégen an die
Kapitalverwaltungsgesellschaft geleisteten Vergiitungen wird fiir Vergiitungen an
Vermittler von Anteilen des Sondervermégens auf den Bestand von vermittelten
Anteilen verwendet.

Die Kosten aus Transaktionsumsatzen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung
des Sondervermégens abgewickelt wurden, betragen 16.578,66 Euro.

Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschiftsjahr der Kapitalverwaltungs-
gesellschaft gezahlten Mitarbeitervergiitung

Davon feste Vergiitung

Davon variable Vergiitung

Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen

Zahl der Mitarbeiter der Kapitalverwaltungsgesellschaft

Hohe des gezahlten Carried Interest

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschiftsjahr der Kapitalverwaltungs-
gesellschaft gezahlten Vergiitung an Fiihrungskrifte und andere Risikotriger
Davon Geschiftsfiithrer

Davon andere Fiihrungskréfte

Davon andere Risikotrager

Davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen

Davon Mitarbeiter mit gleicher Einkommensstufe

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR

8.244.220,00
6.557.525,00
1.686.695,00
n/a
77

n/a

1.794.318,00
700.480,00
n/a
1.093.838,00
n/a

n/a
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Beschreibung, wie die Vergiitungen und gegebenenfalls

sonstige Zuwendungen berechnet wurden

Der FRANKFURT-TRUST ist in das Vergiitungssystem der ODDO BHF-Gruppe
eingebunden. Die ODDO BHF Aktiengesellschaft (im Folgenden ,ODDO BHF*)
hat eine gruppenweite, einheitliche Vergiitungsstrategie aufgestellt.

Die Gesamtvergiitung der Beschiftigten des FRANKFURT-TRUST setzt sich
grundsitzlich aus einer fixen und einer variablen Komponente zusammen.

Die fixe Vergiitung stellt die Grundvergiitung dar, deren Hohe ausreichend
bemessen ist und sich an der jeweiligen Qualifikation und Titigkeit des
Mitarbeiters bzw. Geschiftsfiihrers orientiert.

Zur Grundvergiitung kénnen die Mitarbeiter und Geschiftsfiihrer des
FRANKFURT-TRUST eine leistungs- und ergebnisabhingige variable Vergiitung
erhalten, welche die fixe Grundvergiitung nicht beeinflusst. Die maftgeblichen
Vergiitungsparameter der variablen Vergiitung sind die Geschéftsentwicklung

der ODDO BHF bzw. des FRANKFURT-TRUST sowie die individuelle Zielerreichung
und Leistung des Mitarbeiters innerhalb des eigenen Aufgabenfeldes.

Fiir die Hohe der variablen Vergiitung sind fiir alle Mitarbeiter und Geschiftsleiter
Obergrenzen definiert worden — grundsitzlich mit maximal 100 Prozent der
jahrlichen Grundvergiitung. In Ausnahmefillen kann die variable Vergiitung bis zu
200 Prozent der fixen Vergiitung betragen. Die Gewahrung einer variablen Ver-
giitung von iiber 100 Prozent der jéhrlichen Grundvergiitung ist nur mit
Zustimmung der Geschiftsfiihrung (bzw. des Aufsichtsrats betreffend die
Vergiitung der Geschiftsfiihrung) moglich.

Fiir die Mitarbeiter des FRANKFURT-TRUST erfolgt die Auszahlung der variablen
Vergiitung jéhrlich als nachschiissige Einmalzahlung in Form von Bargeld. Diese
Regelung gilt auch fiir die Geschiftsfiihrer und die identifizierten Risk Taker.

Zur Berechnung der oben ausgewiesenen Betrage wurden die Entgeltabrech-
nungen fiir das Geschiftsjahr 2016 herangezogen.

Ergebnisse der jahrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik

Das Vergiitungssystem der Mitarbeiter wird einmal jéhrlich durch einen
Arbeitskreis ,Review Vergiitung” der ODDO BHF auf Konformitat mit der
Geschifts- und Risikostrategie sowie den regulatorischen und betrieblichen
Regelungen hin gepriift und gegebenenfalls angepasst. Der Arbeitskreis

setzt sich zusammen aus Mitarbeitern der Kontrolleinheiten (Compliance und
Personal), aus Arbeitnehmervertretern sowie aus Fiihrungskréften der
Geschifts- und Zentralbereiche der ODDO BHF oder Fiihrungskréften des
FRANKFURT-TRUST.

Im Ergebnis ergaben sich keine Anderungen im abgelaufenen Geschiftsjahr.
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Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik
Im abgelaufenen Geschiftsjahr ergaben sich keine wesentlichen Anderungen
in der festgelegten Vergiitungspolitik.

Angaben zu wesentlichen Anderungen

Wihrend des Berichtszeitraums gab es keine wesentlichen Anderungen
gemdf § 101 Absatz 3 Nr. 3 KAGB.

Angaben gemifd § 300 KAGB
Prozentualer Anteil schwer liquidierbare Vermégensgegenstande
Prozentsatz der schwer liquidierbaren Vermégensgegenstande,

fiir die besondere Regeln zum Berichtsstichtag gelten:

Angaben zu neuen Regelungen zum Liquiditatsmanagement

Im Berichtszeitraum hat es keine Anderungen im Liquidititsmanagement gegeben.

Angaben zum Risikoprofil
Fiir die Bewertung der Hauptrisiken wurden zum
Bestandsstichtag folgende Grofien gemessen:

Marktrisiko

Der DVO1 lag bei — 11.255,24 Euro. Die Zinssensitivitit DVO1 beschreibt

dabei die Verinderung des Fondsvermogens bei einem Anstieg der Marktzinsen

um einen Basispunkt.

Der CSO1 lag bei 0,00 Euro. Die Spreadsensitivitdt CSO1 ist die
Verdnderung des Fondsvermdgens bei einem Anstieg der
Credit Spreads um einen Basispunkt.

Das Net Equity Delta lag bei 99.006,76 Euro des Fondsvermogens
bei einem Anstieg der Aktienkurse um einen Basispunkt.

Das Net Currency Delta lag bei 99.056,63 Euro. Die Fremdwahrungs-
sensitivitdt Net Currency Delta ist die Anderung des Fondsvermogens
bei einem Anstieg aller Fremdwéhrungskurse um 1 %.

Das Net Commodity Delta lag bei 0,00 Euro. Die Rohstoffsensitivitat
Net Commodity Delta ist die Anderung des Fondsvermégens
bei einem Anstieg aller Rohstoffpreise um 1 %.

Das gesetzliche Limit (200 %) fiir das Marktrisiko nach qualifizierten Ansatz
wurde nicht iiberschritten. Im Berichtszeitraum gab es keine Verletzung
der internen Limite fiir das Marktrisiko.

Kontrahentenrisiko

Der Fonds halt zum Bestandsstichtag keine OTC-Derivate im Bestand.

0,00
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Liquiditatsrisiko

Der Anteil des Portfolios, der innerhalb der folgenden Zeitspannen
marktschonend liquidiert werden kann, liegt zum Bestandsstichtag bei:

< 1Tag 9%
2- 7 Tage 0%
8 — 30 Tage 91 %

31 - 90 Tage 0%
91 - 180 Tage 0%
181 - 365 Tage 0%

> 365 Tage 0%

Die Ermittlung der Aktienliquiditit leitet sich dabei direkt aus den am Markt
beobachteten durchschnittlichen Handelsumsitzen ab. Ubrige Wertpapiere
wie Anleihen, Zielfonds oder strukturierte Wertpapiere werden iiber eine
reine Modellbetrachtung hinsichtlich ihres Liquiditatsrisikos eingestuft.

Eingesetzte Risikomanagementsysteme

Das Risikocontrolling erfolgt durch eine vom Portfoliomanagement unabhingige
Abteilung auf Basis interner Risikomanagementrichtlinien. Das Risikocontrolling
umfasst insbesondere den fortlaufenden Risikomanagementprozess fiir die
Erkennung und Uberwachung von Markt-, Liquiditits-, und Kontrahentenrisiken
als auch die Uberwachung des Leverage. Bei der Einschitzung der Auswirkung
der mit den einzelnen Anlagepositionen verbundenen Risiken auf den Fonds
werden zusitzlich die Ergebnisse angemessener monatlicher Stresstests fiir

das Markt- und Liquiditatsrisiko im Risikocontrolling und Portfoliomanagement
beriicksichtigt.

Zur bérsentdglichen Messung von Marktrisiken wird ein relativer
Value-at-Risk-Ansatz mittels Varianz-Kovarianz-Ansatz angewandt.

Angaben zur Anderung des maximalen Umfangs des Leverage
§300 Absatz 2 Nr. 1 KAGB

Keine
Gesamthohe des Leverage

Brutto-Methode
Commitment-Methode

0,92
0,91

FRANKFURT-TRUST
Investment-Gesellschaft mbH

Geschiftsfiihrung

Frankfurt am Main, 23. August 2017
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Vermerk des

Abschlusspriifers

An die FRANKFURT-TRUST Investment-Gesellschaft mbH

Die FRANKFURT-TRUST Investment-Gesellschaft mbH
hat uns beauftragt, gemafs § 102 des Kapitalanlagegesetz-
buches (KAGB) den Jahresbericht des Sondervermégens
AL FT Stabilitét fiir das Geschiftsjahr vom 1. Juli 2016

bis 30. Juni 2017 zu priifen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter

Die Aufstellung des Jahresberichts nach den Vorschriften des
KAGB und der delegierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013
liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der
Kapitalverwaltungsgesellschaft.

Verantwortung des Abschlusspriifers

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durch-
gefiihrten Priifung eine Beurteilung iiber den Jahresbericht
abzugeben.

Wir haben unsere Priifung nach § 102 KAGB unter Beachtung
der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsitze ordnungsmafiiger Abschlusspriifung
vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durch-
zufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstofSe, die sich auf den
Jahresbericht wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit
erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen
werden die Kenntnisse iiber die Verwaltung des Sonderverms-

gens sowie die Erwartungen iiber mogliche Fehler beriicksichtigt.

Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungs-
legungsbezogenen internen Kontrollsystems und die Nachweise
fiir die Angaben im Jahresbericht iiberwiegend auf der Basis

von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung
der angewandten Rechnungslegungsgrundsitze fiir den Jahres-
bericht und der wesentlichen Einschitzungen der gesetzlichen
Vertreter der Kapitalverwaltungsgesellschaft. Wir sind der Auf-
fassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage
fiir unsere Beurteilung bildet.

Priifungsurteil

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung ge-
wonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresbericht fiir das
Geschiftsjahr vom 1. Juli 2016 bis 30. Juni 2017 den gesetz-
lichen Vorschriften.

Frankfurt am Main, 23. August 2017

KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Kuppler Baumann
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer

31



32

Ertragsverwendung

Ertrag des Fonds

Die Zins- und Dividendenertrége eines Investmentfonds wer-
den entweder ausgeschiittet oder im Fonds wiederangelegt
(thesauriert). Bei einem ausschiittenden Fonds verringert sich
der Anteilpreis am Tag der Ausschiittung um den Ausschiit-
tungsbetrag. Bei thesaurierenden Fonds ermiafigt sich der An-
teilwert des Fonds am ersten Bankarbeitstag nach Geschifts-
jahresende um die pro Anteil abzufiihrenden Steuern.

Beim AL FT Stabilitdt wurde aufgrund der zu geringen ordent-
lichen Nettoertrédge auf eine Ausschiittung verzichtet.

Der in der Verwendungsrechnung angegebene Ausschiittungs-
betrag betrifft ausschliellich die durch die Verwahrstelle
abzufithrende Steuer.

Steuerliche Hinweise

Kostenfreie Wiederanlage

Bei Anteilen, die Sie im FT-Investmentdepot verwahren, erfolgt
die Wiederanlage von Ausschiittungen und Steuererstattungs-
betragen kostenfrei. Dazu schreiben wir lhrem FT-Investment-
depot zusitzliche Anteile und Anteilbruchteile bis zu drei Nach-
kommastellen gut.

Steuerliche Betrachtung beim Anleger

Die fiir Sie als Anleger steuerpflichtigen Ertrdge kénnen von
den Ertragen abweichen, die der Fonds auf wirtschaftlicher
Ebene erzielt hat und in seiner Verwendungsrechnung ausge-
wiesen werden. Mafdgeblich fiir die Besteuerung lhrer Ertrage
sind die steuerlichen Daten, die Ihnen zum Jahresende von
Ihrer depotfiihrenden Stelle iibermittelt werden.

Allgemeine steuerliche Informationen finden Sie im
Verkaufsprospekt des Fonds und im Internet unter
www.frankfurt-trust.de”.
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FRANKFURT-TRUST
Investment-Gesellschaft mbH
Bockenheimer Landstrafie 10
60323 Frankfurt am Main
Postanschrift:

Postfach 11 07 61

60042 Frankfurt am Main

Telefon (069) 92050-200
Telefax (069) 92050-101

Gezeichnetes

und eingezahltes Eigenkapital:

16,0 Mio. EUR

Haftendes Eigenkapital:
11,7 Mio. EUR

Gesellschafter von
FRANKFURT-TRUST ist
zu 100 % die ODDO BHF
Aktiengesellschaft

Servicetelefon

Verwahrstelle

The Bank of New York Mellon SA/NV,

Asset Servicing, Niederlassung
Frankfurt am Main, MesseTurm
Friedrich-Ebert-Anlage 49
60327 Frankfurt am Main

Haftendes Eigenkapital:
2,4 Mrd. EUR

Fondsadministration

BNY Mellon Service
Kapitalanlage-Gesellschaft mbH
MesseTurm
Friedrich-Ebert-Anlage 49
60327 Frankfurt am Main

Fiir Fragen zu lhrem FT-Investmentdepot erreichen Sie uns

montags bis freitags von 8 —18 Uhr unter der Rufnummer

(069) 92050-200.

Fondspreise

Der telefonische Ansagedienst fiir Preise der FT-Fonds
ist bundesweit unter der Rufnummer 080038 03 66 37
geschaltet. AufSerdem finden Sie die Fondspreise auf

Videotext von ARD und ZDF sowie im Internet unter

www.frankfurt-trust.de

Geschiftsfithrung

Karl Stécker
Sprecher

Zugleich Mitglied der Geschiftsfiihrung
und Vorsitzender des Verwaltungs-

rats der FRANKFURT-TRUST Invest
Luxemburg AG und Mitglied des Vor-
stands des BVI Bundesverband Invest-
ment und Asset Management e.V.

Wolfgang Marx
Zugleich Mitglied des Verwaltungsrats der
FRANKFURT-TRUST Invest Luxemburg AG

Fondsmanager

Rhein Asset
Management (LUX) S.A.
38, Grand-Rue

6630 Wasserbillig
Luxemburg

Vertrieb

ALTE LEIPZIGER
Lebensversicherung a. G.
Alte-Leipziger-Platz 1
61440 Oberursel

Stand Juni 2017

Aufsichtsrat

Joachim Hager
Vorsitzender

Mitglied des Vorstands der
ODDO BHF AG

Christophe Tadié

stellv. Vorsitzender

Mitglied des Vorstands der
ODDO BHF AG

Frank Behrends

Mitglied des Vorstands der
ODDO BHF AG

Matthias Berg
Direktor der ODDO BHF AG

Ulrich Lingenthal
Direktor der ODDO BHF AG

Prof. Dr. Hartwig Webersinke
Dekan an der Fakultit Wirtschaft und
Recht an der Hochschule Aschaffenburg



