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Hinweise
Rechtsgrundlage des Kaufs von Fondsanteilen ist der aktuell giiltige Verkaufsprospekt.

Es ist nicht gestattet, von dem Verkaufsprospekt abweichende Auskinfte oder Erklarungen ab-
zugeben. Die Gesellschaft haftet nicht, wenn und soweit Auskiinfte oder Erklarungen abgegeben
werden, die von vorliegendem Verkaufsprospekt abweichen. Der Verkaufsprospekt ist nur gultig in
Verbindung mit dem jeweiligen letzten Jahresbericht und - wenn der Stichtag langer als acht Monate
zurlckliegt - zusatzlich dem jeweiligen aktuellen Halbjahresbericht.

Bei der Auswahl der Anlagewerte stehen die Aspekte Bonitat, Wachstum und/oder Ertrag im
Vordergrund der Uberlegungen. Neben den Gewinn- und Ertragschancen beinhalten Wertpapiere
stets auch Risiken. Diese kénnen sowohl aus Kursveranderungen bei den Wertpapieren als auch - bei
den internationalen Anlagen - aus Veranderungen der Devisenkurse resultieren. Die Kurse von Aktien
und festverzinslichen Wertpapieren kénnen gegeniber dem Einstandspreis fallen, beispielsweise
aufgrund der Entwicklung der Kapitalméarkte oder besonderer Entwicklungen der Aussteller. Bei
festverzinslichen Wertpapieren sind solche Kurséanderungen auch abhéngig von den Laufzeiten der in
einem Fonds befindlichen festverzinslichen Wertpapiere. Festverzinsliche Wertpapiere mit kirzeren
Laufzeiten weisen in der Regel geringere Kursrisiken als festverzinsliche Wertpapiere mit |Angeren
Laufzeiten auf. Eine Steigerung des allgemeinen Zinsniveaus kann bei festverzinslichen Wertpapieren
zu Kursrickgéangen fuhren, wéhrend andererseits Zinsriickgange zu Kurssteigerungen fiihren kénnen.
Das mit einer Wertpapieranlage verbundene Bonitatsrisiko, d.h. das Risiko des Vermégensverfalls von
Ausstellern kann auch bei einer besonders sorgfaltigen Auswahl zu erwerbenden Papiere nicht vollig
ausgeschlossen werden.

Anlagen in Emerging Markets' konnen ein erhéhtes Investitionsrisiko darstellen, das sich auf die
Performance der Teilfonds niederschlagen kann. Dieses Risiko kann z.B. bestehen aus
Einschrénkungen in der Kapitalriickfihrung, einer Volatilitit der Markte oder einer llliquiditat der
Anlagen. Weiter bieten einige Markte der Emerging Markets nicht die gleiche Qualitat, den
Entwicklungsstand und daher nicht die gleiche Sicherheit wie andere grof3e internationale
Finanzplatze in entwickelten Landern. Folglich kénnen Wertpapiertransaktionen und deren
Depotverwahrung unter Umstéanden weniger verlasslich sein.

Es kann daher grundséatzlich keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der
Anlagepolitik erreicht werden.

Bis zu 100% des Vermdgens des jeweiligen Teilfonds kdnnen in Wertpapieren eines Emittenten
angelegt werden, sofern die Voraussetzungen der nachfolgenden Ziffer 3. h) des Verkaufsprospekts
gegeben sind. Der Verkaufsprospekt ist nur in seiner deutschen Fassung rechtsverbindlich. Die
weiteren Sprachen dienen lediglich der Information.

Die Verwaltungsgesellschaft weist die Investoren auf die Tatsache hin, dass jeglicher Investor seine
Investorenrechte in ihrer Gesamtheit (unter anderem das Recht an Aktiondrsversammlungen
teilzunehmen) unmittelbar gegen die Gesellschaft nur dann geltend machen kann, wenn der Investor
selbst und mit seinem eigenen Namen in dem Aktionarsregister eingeschrieben ist. In den Fallen, in
denen ein Investor Uber eine Zwischenstelle in die Gesellschaft investiert ist, welche die Investition in
seinem Namen aber auf Rechnung des Investors unternimmt, koénnen nicht unbedingt alle

1 Die einzelnen Mérkte sind in Englischer Sprache auf https://www.mscibarra.com/products/indices/equity/ ersichtlich.



Investorenrechte unmittelbar durch den Investor gegen die Gesellschaft geltend gemacht werden.
Investoren wird geraten sich Uber ihre Rechte zu informieren.

Der Verkaufsprospekt kann in andere Sprachen uibersetzt werden. Die Ubersetzungen sollen in Inhalt
und Bedeutung mit der deutschen Sprachfassung des Verkaufsprospekts Ubereinstimmen. Sollte es
zu Abweichungen zwischen der deutschen Sprachfassung des Verkaufsprospekts und anderer
Sprachfassungen des Verkaufsprospekts kommen, ist die deutsche Sprachfassung des
Verkaufsprospekts maRgeblich, es sei denn, nationale Rechtsvorschriften eines Vertriebslandes legen
den in diesem Vertriebsland in einer anderen Sprachfassung ausgegebenen Verkaufsprospekt als
malfigeblich fest.

EUROPAISCHE UNION (EU) — Die Gesellschaft ist ein Organismus fiir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (OGAW) im Sinne der Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend
bestimmte Organismen flr gemeinsame Anlagen in Wertpapiere in ihrer derzeit gulltigen Fassung
(OGAW-Richtlinie); der Verwaltungsrat der Gesellschaft beabsichtigt, die Aktien entsprechend den
Bestimmungen der OGAW-Richtlinie in verschiedenen EU-Mitgliedstaaten 6ffentlich zu vertreiben.

LUXEMBURG - Die Gesellschaft ist ein OGAW gemalR Teil | des Gesetzes von 2010. Die Zulassung
der Gesellschaft als OGAW durch die luxemburgische Finanzmarktaufsichtsbehdrde, Commission de
surveillance du secteur financier (die "CSSF") darf nicht als positive Beurteilung der Qualitat der auf
der Grundlage dieses Verkaufsprospektes vertriebenen Aktien der Gesellschaft verstanden werden.

Der Verkaufsprospekt darf nicht als Grundlage fiir ein Angebot oder eine Aufforderung zum Kauf in
einem bestimmten Land oder unter bestimmten Umstanden dienen, soweit ein solches Angebot oder
eine solche Aufforderung in dem entsprechenden Land oder unter den entsprechenden Umstanden
nicht genehmigt ist. Jeder potentielle Anleger, welcher ein Exemplar des Verkaufsprospektes
(Allgemeiner und Besonderer Teil) oder des Zeichnungsformulars auf3erhalb des GroRRherzogtums
Luxemburg erhalt, darf diese Unterlagen nur dann als Aufforderung betrachten, die Aktien zu kaufen
oder zu zeichnen, wenn eine solche Aufforderung in dem betreffenden Land ohne Eintragungs- oder
sonstige Formalitaten in vollem Umfang rechtmafig erfolgen kann oder wenn die entsprechende
Person die in dem betreffenden Land geltenden rechtlichen Bedingungen erfiillt, dort gegebenenfalls
samtliche amtlichen und sonstigen erforderlichen Genehmigungen erhalten und sich samtlichen dort
anwendbaren Formvorschriften unterworfen hat.



C&P Funds auf einen Blick

Die Investmentgesellschaft C&P Funds besteht zurzeit aus den Teilfonds C&P Funds Classix und

C&P Funds Quantix.

C&P Funds Classix auf einen Blick

Anlagepolitik

ISIN-Code
Wertpapierkennnummer
Teilfondswahrung
Auflegungsdatum
Ausgabeaufschlag
Verwendung der Ertréage

Vergutung

Taxe d'abonnement

Vertriebslander

Aktienfonds, weltweit investierend

LU 0113798341

939804

Euro

3. Juli 2000

bis zu 4%

Thesaurierend

1,35% p.a. (bis zu 1,15% p.a. Management-Fee Creutz & Partners /
bis zu 0,30% p.a. Verwahrstellenvergiitung Edmond de Rothschild
Europe)

0,05% p.a.

Belgien, Luxemburg, Deutschland

C&P Funds Quantix auf einen Blick

Anlagepolitik

ISIN-Code
Wertpapierkennnummer
Teilfondswéhrung
Auflegungsdatum
Ausgabeaufschlag
Verwendung der Ertrage

Vergutung

Performance Fee

Aktienfonds, weltweit investierend basierend auf quantitativen
Analysen

LU0357633683

AONJBK

Euro

15. April 2008

bis zu 4%

Thesaurierend

1,35% p.a. (bis zu 1,15% p.a. Management-Fee, die halftig an Creutz
& Partners und Vector Asset Management S.A. auf einer pro rata

temporis Basis ausgezahlt wird/ bis zu 0,30% p.a.
Verwahrstellenvergiitung Edmond de Rothschild (Europe)

20% der Differenz zwischen der entsprechenden Outperformance und
der anwendbaren High Watermark, die, falls fallig, halftig an Creutz &
Partners und Vector Asset Management S.A. auf einer pro rata
temporis Basis ausgezahlt wird



Taxe d'abonnement 0,05% p.a.

Vertriebslander Belgien, Luxemburg, Deutschland



Verkaufsprospekt Allgemeiner Teil

Die nachfolgenden Bestimmungen gelten fir alle unter dem C&P Funds errichteten Teilfonds. Die
jeweiligen besonderen Regelungen fir die einzelnen Teilfonds sind im Besonderen Teil des
Verkaufsprospekts enthalten.

1. Die Gesellschaft

C&P Funds ist eine Investmentgesellschaft mit variablem Kapital, die nach Luxemburger Recht auf
Grundlage des Gesetzes vom 20. Dezember 2002 (einschlieRlich nachfolgender Anderungen und
Erganzungen) (Uber Organismen fir gemeinsame Anlagen und des Gesetzes (ber
Handelsgesellschaften vom 10. August 1915 (einschlieBlich nachfolgender Anderungen und
Erganzungen) als Société d'Investissement a Capital Variable ("SICAV"), im folgenden "Gesellschaft"
genannt, gegriindet wurde und ab dem 1. Juli 2011 den Vorschriften des Gesetzes vom 17. Dezember
2010 uber Organismen fiir gemeinsame Anlagen in der jeweils geltenden Fassung (das "Gesetz von
2010") untersteht. Sie besteht nach Teil | des Gesetzes von 2010 und entspricht den Anforderungen
der Richtlinie 2009/65/EG uber die Organismen fir die gemeinsame Anlage in Wertpapieren
(einschlieRlich nachfolgender Anderungen und Erganzungen).

Die Gesellschaft ist ein sogenannter Umbrellafonds, d.h. dem Anleger kénnen nach freiem Ermessen
der Gesellschaft ein oder mehrere Teilfonds angeboten werden. Die Gesamtheit der Teilfonds ergibt
den Umbrellafonds. Bezuglich der Rechtsbeziehungen der Anteilinhaber untereinander wird jeder
Teilfonds als gesonderte Einheit behandelt. Es kdnnen jederzeit weitere Teilfonds aufgelegt und/oder
ein oder mehrere bestehende Teilfonds aufgeldst oder zusammengelegt werden.

Die Satzung der Gesellschaft wurde zuerst im Amtsblatt des Grol3herzogtums Luxemburg (Mémorial
C, Recueil des Sociétés et Associations, "Mémorial") am 10. Juli 2000 verdéffentlicht. Die Satzung
wurde beim Handelsregister Luxemburg unter der Nummer B76.126 hinterlegt und kann dort
eingesehen werden. Die Satzung wurde zuletzt am 24. Februar 2012 abgeéandert, wie im Mémorial am
6. Marz 2012 verdffentlicht wurde. Auf Anfrage sind Kopien der zusammengesetzten Satzung
kostenpflichtig erhéltlich. Sitz der Gesellschaft ist Luxemburg.

Das Gesellschaftskapital entspricht der Summe der jeweiligen Gesamtwerte der Nettoaktiva der
einzelnen Teilfonds. Fir Kapitalveranderungen sind die allgemeinen Vorschriften des Handelsrechts
Uber die Verodffentlichung und Eintragung im Handelsregister hinsichtlich der Erhéhung und
Herabsetzung von Aktienkapital nicht maRgebend.

Das Gesellschaftsmindestkapital entspricht 1.250.000 EURO und wurde innerhalb von sechs Monaten
nach Grindung der Gesellschaft erreicht. Sinkt das Gesellschaftskapital unter zwei Drittel des
Mindestkapitals, so muss der Verwaltungsrat in der Gesellschafterversammlung die Auflésung der
Gesellschaft beantragen; die Gesellschafterversammlung tagt dabei ohne Anwesenheitsquorum und
beschliel3t mit einfacher Mehrheit der anwesenden und vertretenen Anteile. Gleiches gilt, wenn das
Gesellschaftskapital unter ein Viertel des Mindestkapitals sinkt, wobei in diesem Fall die Auflésung der
Gesellschaft durch ein Viertel der in der Gesellschafterversammlung anwesenden und vertretenen
Anteile beschlossen werden kann.

2. Anlagegrenzen

Fur die Anlage des Fondsvermbgens der einzelnen Teilfonds gelten die nachfolgenden
Anlagegrenzen und Anlagerichtlinien. Fir einzelne Teilfonds kdnnen abweichende Anlagegrenzen
festgelegt werden. Insofern wird auf die Angaben im nachfolgenden Besonderen Teil des
Verkaufsprospekts verwiesen. Die unter Ziffer 3 (k) aufgefihrte Anlagegrenze gilt fir den
Gesamtfonds.

1. Das Vermogen jedes Teilfonds wird in Ubereinstimmung mit den folgenden
Anlagebeschrankungen verwaltet. Fir einen Teilfonds kénnen jedoch andere oder zuséatzliche
Anlagebeschrankungen gelten, die in den Naheren Angaben zu dem betreffenden Teilfonds
beschrieben sind.



Es gelten folgende Definitionen:

"Drittstaat":

"Geldmarktinstrumente":

"Geregelter Markt":

"Gesetz von 2010™:

"Mitgliedstaat"

"OECD-Land":

"OGA™"

"OGAW":

"Wertpapiere":

"Zielfonds":

ein Staat der nicht Mitgliedstaat ist.

Instrumente, die Ublicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt
werden, liquide sind und deren Wert jederzeit genau
bestimmt werden kann.

ein Markt im Sinne der Richtlinie 2004/39/EG des
Europdaischen Parlaments und des Rates vom 21. April 2004
Uber Méarkte fur Finanzinstrumente.

Gesetz vom 17. Dezember 2010 Uber Organismen fir
gemeinsame  Anlagen  (einschlieBlich nachfolgender
Anderungen und Ergénzungen).

ein Mitgliedstaat der Europaischen Union. Staaten, die
Vertragsparteien des Abkommens Uber den Europaischen
Wirtschaftsraum aber keine Mitgliedstaaten der Européischen
Union sind, werden innerhalb der Grenzen dieses
Abkommens und damit zusammenhangender Vertragswerke
den Mitgliedstaaten der Europaischen Union gleichgestellt.

ein Mitgliedstaat der sog. "Organisation of Economic Co-
operation and Development".

Organismus fiir gemeinsame Anlagen.

Organismus fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren,
welcher der Richtlinie  2009/65/EG  (einschlieBlich
nachfolgender Anderungen und Ergéanzungen) unterliegt.

- Aktien und andere, Aktien gleichwertige, Wertpapiere
("Aktien");

- Schuldverschreibungen und sonstige verbriefte Schuldtitel
("Schuldtitel);

- alle anderen marktfahigen Wertpapiere, die zum Erwerb von
Wertpapieren durch Zeichnung oder Austausch berechtigen,
mit Ausnahme der in nachfolgender Nr. 5 diese Artikels
genannten Techniken und Instrumente.

ein Sammelbegriff fur OGAW und OGA.

Die Anlagepolitik eines jeden Teilfonds unterliegt den nachfolgenden Regelungen und

Anlagebeschrankungen:

Anlagen eines jeden Teilfonds kdnnen aus folgenden Vermogenswerten bestehen, soweit im
Besonderen Teil fir den jeweiligen Teilfonds nichts Abweichendes geregelt ist:

a) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten die an einem Geregelten Markt notiert oder

gehandelt werden;

b) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die auf einem anderen Markt, der anerkannt,
geregelt, fur das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemaR ist, in einem

Mitgliedstaat gehandelt werden;

C) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die an einer Wertpapierbérse eines Drittstaates zur
amtlichen Notierung zugelassen sind oder dort auf einem anderen geregelten Markt gehandelt



d)

e)

9)

h)

werden, der anerkannt, fiir das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgeman
ist;

Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten aus Neuemissionen, sofern die
Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, dass die Zulassung zum Handel auf
einem geregelten Markt im Sinne der vorstehend unter 1. a) bis ¢) genannten Bestimmungen
beantragt wird und die Zulassung spatestens vor Ablauf eines Jahres nach der Ausgabe
erlangt wird;

Anteilen von nach der Richtlinie 2009/65/EG zugelassenen OGAW und/oder anderen OGA im
Sinne von Artikel 1 Absatz (2) Buchstabe a) und b) der Richtlinie 2009/65/EG mit Sitz in einem
Mitgliedstaat oder einem Drittstaat, sofern:

diese anderen OGA nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden, die sie einer Aufsicht
unterstellen, welche nach Auffassung der CSSF derjenigen nach dem Gemeinschaftsrecht
gleichwertig ist, und ausreichende Gewahr fir die Zusammenarbeit zwischen den Behdrden
besteht;

das Schutzniveau der Anteilinhaber der anderen OGA dem Schutzniveau der Anteilinhaber
eines OGAW gleichwertig ist und insbesondere die Vorschriften fur die getrennte Verwahrung
des Gesellschaftsvermdgens, die Kreditaufnahme, die Kreditgewahrung und Leerverkdufe von
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten den Anforderungen der Richtlinie 2009/65/EG
gleichwertig sind;

die Geschéftstatigkeit der anderen OGA Gegenstand von Halbjahres- und Jahresberichten ist,
die es erlauben, sich eine Urteil Gber das Vermdgen und die Verbindlichkeiten, die Ertrage
und die Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden;

der OGAW oder dieser andere OGA, dessen Anteile erworben werden sollen, nach seinen
Grindungsunterlagen insgesamt hochstens 10% seines Vermdgens in Anteilen anderer
OGAW oder anderer OGA anlegen darf;

Sichteinlagen oder kundbare Einlagen mit einer Laufzeit von hdchstens zwdlf (12) Monaten
bei Kreditinstituten, sofern das betreffende Kreditinstitut seinen Sitz in einem Mitgliedstaat hat
oder, falls der Sitz des Kreditinstituts sich in einem Drittstaat befindet, es
Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Auffassung der CSSF ("Commission de
surveillance du secteur financier") denjenigen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind;

abgeleiteten Finanzinstrumenten, d.h. inshesondere Optionen und Futures sowie
Tauschgeschéafte ("Derivaten”), einschlielich gleichwertiger bar abgerechneter Instrumente,
die an einem der unter den Buchstaben a), b) und c) bezeichneten geregelten Markte
gehandelt werden, und/oder abgeleiteten Finanzinstrumenten, die nicht an einer Borse
gehandelt werden ("OTC-Derivaten"), sofern:

es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne von dieser Nummer 1. @) bis h), um
Finanzindizes, Zinsséatze, Wechselkurse oder Wéhrungen handelt;

die Gegenparteien bei Geschaften mit OTC-Derivaten einer behérdlichen Aufsicht
unterliegende Institute der Kategorien sind, die von der luxemburgischen Aufsichtsbehérde
zugelassen wurden und

die OTC-Derivate einer zuverlassigen und Uberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis
unterliegen und jederzeit auf Initiative der Gesellschaft zum angemessenen Zeitwert
veraufert, liquidiert oder durch ein Gegengeschaft glattgestellt werden kénnen;

Geldmarktinstrumenten, die nicht auf einem geregelten Markt gehandelt werden und nicht
unter die vorstehend genannte Definition fallen, sofern die Emission oder der Emittent dieser
Instrumente selbst Vorschriften Uber den Einlagen- und den Anlegerschutz unterliegt, und
vorausgesetzt sie werden:

von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Kdrperschaft oder der Zentralbank eines
Mitgliedstaats, der Europaischen Zentralbank, der Européischen Union oder der Europaischen
Investitionsbank, einem Drittstaat oder, im Falle eines Bundesstaates, einem Gliedstaat der
Foderation oder von einer internationalen Einrichtung 6ffentlich-rechtlichen Charakters, der
mindestens einem Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert oder



d)

a)

b)

von einem Unternehmen begeben, dessen Wertpapiere auf den unter den vorstehenden
Buchstaben a), b) und c¢) bezeichneten geregelten Markten gehandelt werden, oder

von einem Institut, das gemaR den im Gemeinschaftsrecht festgelegten Kriterien einer
behordlichen Aufsicht unterstellt ist, oder einem Institut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach
Auffassung der luxemburgischen Aufsichtsbehtérde mindestens so streng sind, wie die des
Gemeinschaftsrechts, unterliegt und diese einhalt, begeben oder garantiert, oder

von anderen Emittenten begeben, die einer Kategorie angehéren, die von der
luxemburgischen Aufsichtsbehérde zugelassen wurde, sofern fir Anlagen in diesen
Instrumenten Vorschriften fiir den Anlegerschutz gelten, die denen des ersten, des zweiten
oder des dritten Gedankenstrichs gleichwertig sind und sofern es sich bei dem Emittenten
entweder um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von mindestens zehn Millionen Euro
(10.000.000 Euro), das seinen Jahresabschluss nach den Vorschriften der vierten Richtlinie
78/660/EWG erstellt und veroéffentlicht, oder um einen Rechtstrager, der innerhalb einer eine
oder mehrere bdrsennotierte Gesellschaften umfassenden Unternehmensgruppe fir die
Finanzierung dieser Gruppe zustandig ist, oder um einen Rechtstrdger handelt, der die
wertpapiermafRige Unterlegung von Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von einer Bank
eingeraumten Kreditlinie finanzieren soll.

Jeder Teilfonds kann dartber hinaus, soweit im Besonderen Teil fur den jeweiligen
Teilfonds nichts Abweichendes geregelt ist:

bis zu 10% seines Nettovermdgens in andere als den unter 2.1 genannten Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten anlegen;

in Hohe von bis zu 49% seines Nettovermdgens flissige Mittel halten; in besonderen
Ausnahmefallen konnen diese auch einen Anteil von mehr als 49% einnehmen, wenn und
soweit dies im Interesse der Anteilinhaber fur geboten erscheint;

Kredite fur kurze Zeit bis zu einem Gegenwert von 10% seines Nettovermdgens aufnehmen;
Deckungsgeschéfte im Zusammenhang mit dem Verkauf von Optionen oder dem Erwerb oder
Verkauf von Terminkontrakten und Futures gelten nicht als Kreditaufnahme im Sinne dieser
Anlagebeschrankung;

Devisen im Rahmen eines "Back-to-back"-Geschéaftes erwerben.

Dartiber hinaus wird die Gesellschaft bei der Anlage des Vermégens jedes Teilfonds
folgende Anlagebeschrankungen beachten:

Ein Teilfonds darf hochstens 10% seines Nettovermdgens in Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten ein und desselben Emittenten anlegen. Ein Teilfonds darf héchstens
20% seines Nettovermogens in Einlagen bei ein und derselben Einrichtung anlegen. Das
Ausfallrisiko der Gegenpartei bei Geschaften eines Teilfonds mit OTC-Derivaten darf 10%
seines Nettovermdgens nicht tGberschreiten, wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut im Sinne
von 2.1. f) ist. Fur andere Félle betrdgt die Grenze maximal 5% des Nettovermogens des
jeweiligen Teilfonds.

Der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Emittenten, bei denen der
Teilfonds jeweils mehr als 5% seines Nettovermdgens anlegt, darf 40% des Wertes seines
Nettovermdgens nicht Giberschreiten. Diese Begrenzung findet keine Anwendung auf Einlagen
und auf Geschafte mit OTC-Derivaten, die mit Finanzinstituten getatigt werden, welche einer
behdordlichen Aufsicht unterliegen.

Ungeachtet der einzelnen in 3. a) genannten Obergrenzen darf ein Teilfonds bei ein und derselben
Einrichtung hdchstens 20% seines Nettovermégens in eine Kombination aus:

von dieser Einrichtung begebenen Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten,
Einlagen bei dieser Einrichtung und/oder
mit dieser Einrichtung getatigten Geschaften tiber OTC-Derivaten

investieren.



C) Die in 3. a) Satz 1 genannte Obergrenze betragt hochstens 35%, wenn die Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente von einem Mitgliedstaat oder seinen Gebietskérperschaften, von einem
Drittstaat oder von internationalen Einrichtungen offentlich-rechtlichen Charakters, denen
mindestens ein Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert werden.

d) Die in 3. a) Satz 1 genannte Obergrenze betrdgt hochstens 25% fur bestimmte
Schuldverschreibungen, wenn diese von einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat
begeben werden, das aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser
Schuldverschreibungen einer besonderen behordlichen Aufsicht unterliegt. Insbesondere
missen die Ertrage aus der Emission dieser Schuldverschreibungen gemaf den gesetzlichen
Vorschriften in Vermogenswerten angelegt werden, die wahrend der gesamten Laufzeit der
Schuldverschreibungen die sich daraus ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend decken
und vorrangig fir die beim Ausfall des Emittenten féllig werdende Rickzahlung des Kapitals
und die Zahlung der Zinsen bestimmt sind.

Legt ein Teilfonds mehr als 5% seines Nettovermdgens in Schuldverschreibungen im Sinne des
vorstehenden Unterabsatzes an, die von ein und demselben Emittenten begeben werden, so darf der
Gesamtwert dieser Anlagen 80% des Wertes des Nettovermdgens des Teilfonds nicht Uberschreiten.

e) Die in 3. ¢) und d) genannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente werden bei der
Anwendung der in 3. b) vorgesehenen Anlagegrenze von 40% nicht berticksichtigt.

Die in 3. a), b), ¢) und d) genannten Grenzen dirfen nicht kumuliert werden; daher durfen geman 3.
a), b), c) und d) getatigte Anlagen in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumente ein und desselben
Emittenten oder in Einlagen bei diesem Emittenten oder in Derivaten desselben nicht 35% des
Nettovermdgens des jeweiligen Teilfonds Ubersteigen.

Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstellung des konsolidierten Abschlusses im Sinne der
Richtlinie 83/349/EWG oder nach den anerkannten internationalen Rechnungslegungsvorschriften
derselben Unternehmensgruppe angehdren, sind bei der Berechnung der in diesen Ziffern a) bis e)
vorgesehenen Anlagegrenzen als ein einziger Emittent anzusehen.

Ein Teilfonds darf kumulativ bis zu 20% seines Nettovermdgens in Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten ein und derselben Unternehmensgruppe anlegen.

f) Unbeschadet der in nachfolgend 3. j), k) und |) festgelegten Anlagegrenzen betragen die in 3.
a) bis e) genannten Obergrenzen fir Anlagen in Aktien und/oder Schuldtiteln ein und
desselben Emittenten héchstens 20%, wenn es Ziel der Anlagestrategie des Teilfonds ist,
einen bestimmten, von der CSSF anerkannten Aktien- oder Schuldtitelindex nachzubilden.
Voraussetzung hierflr ist, dass:

- die Zusammensetzung des Index hinreichend diversifiziert ist;
- der Index eine adaquate Bezugsgrundlage fur den Markt darstellt, auf den er sich bezieht;
- der Index in angemessener Weise verdéffentlicht wird.

9) Die in 3. f) festgelegte Grenze betragt 35%, sofern dies aufgrund aufl3ergewohnlicher
Marktbedingungen gerechtfertigt ist, und zwar insbesondere auf geregelten Markten, auf
denen bestimmte Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente stark dominieren. Eine Anlage bis
zu dieser Obergrenze ist nur bei einem einzigen Emittenten moglich.

h) Unbeschadet der Bestimmungen gemaR 3. a) bis e) darf jeder Teilfonds, nach dem
Grundsatz der Risikostreuung, bis zu 100% seines Nettovermdgens in Wertpapieren
und Geldmarktinstrumenten verschiedener Emissionen anlegen, die von einem
Mitgliedstaat oder seinen Gebietskdrperschaften oder von einem sonstigen
Mitgliedstaat der OECD oder dessen Gebietskdrperschaften oder von internationalen
Organismen offentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten
angehoren, begeben oder garantiert werden, vorausgesetzt, dass (i) solche Wertpapiere
im Rahmen von mindestens sechs verschiedenen Emissionen begeben worden sind

10



und (ii) die Wertpapiere aus ein und derselben Emission 30% des Nettovermégens des
betreffenden Teilfonds nicht Gibersteigen.

i) Anlagen in Anteilen von anderen OGA und OGAW dirfen insgesamt 10% des
Nettovermdgens eines Teilfonds nicht Gbersteigen.

Wenn ein Teilfonds Anteile eines OGAW und/oder sonstigen OGA erworben hat, werden die
Anlagewerte des betreffenden OGAW oder anderen OGA in Bezug auf die in 3. a) bis e) genannten
Obergrenzen nicht bericksichtigt.

Erwirbt ein Teilfonds Anteile anderer OGAW und/oder sonstiger anderer OGA, die unmittelbar oder
aufgrund einer Ubertragung von derselben Verwaltungsgesellschaft oder von einer Gesellschaft
verwaltet werden, mit dem die Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder
Beherrschung oder eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist, so darf die
Verwaltungsgesellschaft oder die andere Gesellschaft flr die Zeichnung oder die Ricknahme von
Anteilen dieser anderer OGAW und/oder OGA durch den Teilfonds keine Gebihren berechnen.

Soweit ein Teilfonds jedoch in Anteile in Zielfonds anlegt, die von anderen Gesellschaften aufgelegt
und/oder verwaltet werden, ist zu bertcksichtigen, dass gegebenenfalls Ausgabeaufschlage und
Rucknahmeabschlage fir diese Zielfonds berechnet werden. Die vom jeweiligen Teilfonds gezahlten
Ausgabeaufschlage und Riucknahmeabschlage werden im jeweiligen Rechenschaftsbericht
angegeben.

Soweit ein Teilfonds in Zielfonds anlegt, wird das Teilfondsvermégen neben den Gebihren fur die
Fondsverwaltung und das Fondsmanagement des investierenden Teilfonds auch mit Gebuhren fir
Fondsverwaltung und Fondsmanagement der Zielfonds belastet. Insofern sind Doppelbelastungen
hinsichtlich der Gebuhren fur die Fondsverwaltung und das Fondsmanagement nicht ausgeschlossen.

)] Die Gesellschaft darf fur keinen ihrer Teilfonds stimmberechtigte Aktien in einem Umfang
erwerben, der es insgesamt erlaubt, auf die Verwaltung des Emittenten einen wesentlichen
Einfluss auszutiben.

k) Ferner darf weder ein einzelner Teilfonds noch die Gesellschaft insgesamt mehr als:

- 10% der stimmrechtslosen Aktien ein und desselben Emittenten;

- 10% der Schuldverschreibungen ein und desselben Emittenten;

- 25% der Anteile ein und desselben OGAW und/oder anderen OGA,;
- 10% der Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten

erwerben.

Die im zweiten, dritten und vierten Gedankenstrich vorgesehenen Grenzen brauchen beim Erwerb
nicht eingehalten zu werden, wenn sich der Bruttobetrag der Schuldverschreibungen oder der
Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag der ausgegebenen Anteile zum Zeitpunkt des Erwerbs
nicht berechnen lasst.

)] Die vorstehenden Bestimmungen gemal 3. j) und k) sind nicht anwendbar im Hinblick auf:

aa) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat oder dessen
Gebietskorperschaften begeben oder garantiert werden;

bb) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Drittstaat begeben oder garantiert
werden;

cc) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von internationalen Organismen o&ffentlich-
rechtlichen Charakters begeben werden, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten der
Européaischen Union angehoren;

dd) Aktien von Gesellschaften, die nach dem Recht eines Staates errichtet wurden, der kein
Mitgliedstaat der EU ist, sofern (i) eine solche Gesellschaft ihr Vermdgen hauptséachlich in
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Wertpapieren von Emittenten aus diesem Staat anlegt, (i) nach dem Recht dieses Staates
eine Beteiligung des Teilfonds an dem Kapital einer solchen Gesellschaft den einzig
mdglichen Weg darstellt, um Wertpapiere von Emittenten dieses Staates zu erwerben und (iii)
diese Gesellschaft im Rahmen ihrer Vermdgensanlage die Anlagebeschrankungen geman
vorstehend 3. a) bis e) und 3. i) bis k) beachtet.

m) Kein Teilfonds darf Waren oder Edelmetalle oder Zertifikate hiertiber erwerben, wobei
Devisengeschéfte, Finanzinstrumente, Geschéfte mit Indices oder Wertpapieren sowie
Futures, Terminkontrakte, Optionen und Swaps hierauf nicht als Warengeschafte im Sinne
dieser Anlagebeschrankung gelten.

n) Kein Teilfonds darf in Immobilien anlegen, wobei Anlagen in immobiliengesicherten
Wertpapieren oder Zinsen hierauf oder Anlagen in Wertpapieren, die von Gesellschaften
ausgegeben werden, die in Immobilien investieren und Zinsen hierauf zulassig sind.

0) Zu Lasten des Vermdogens eines Teilfonds dirfen keine Kredite oder Garantien fiir Dritte
ausgegeben werden, wobei diese Anlagebeschrankung keinen Teilfonds daran hindert, sein
Nettovermdgen in nicht voll einbezahlten Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder anderer
Finanzinstrumente im Sinne von oben 2.1. e), g) und h) anzulegen, vorausgesetzt, der
entsprechende Teilfonds verfugt Uber ausreichende Bar- oder sonstige fliissige Mittel, um dem
Abruf der verbleibenden Einzahlungen gerecht werden zu kénnen; solche Reserven diirfen
nicht schon im Rahmen der Verkaufs von Optionen beriicksichtigt sein.

p) Leerverkaufe von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder anderen in oben 2.1. e), g) und
h) genannten Finanzinstrumenten dirfen nicht getatigt werden.

4, Unbeschadet hierin enthaltener gegenteiliger Bestimmungen:

a) brauchen Teilfonds die in 2.1 bis 3. vorgesehenen Anlagegrenzen bei der Ausubung von
Bezugsrechten, die an Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente, die sie in ihrem Vermdgen
halten, geknipft sind, nicht unbedingt einzuhalten;

b) kénnen neu zugelassene Teilfonds wéhrend eines Zeitraums von sechs Monaten nach ihrer
Zulassung von den in vorstehend 3. a) bis k) festgelegten Bestimmungen abweichen,
vorausgesetzt eine angemessene Risikostreuung ist sichergestellt;

C) muss der jeweilige Teilfonds dann, wenn diese Bestimmungen aus Grinden, die auf3erhalb
der Macht des entsprechenden Teilfonds liegen, oder aufgrund von Zeichnungsrechten
Uberschritten werden, vorrangig danach streben, die Situation im Rahmen seiner
Verkaufstransaktionen unter Berlcksichtigung der Interessen seiner Anteilinhaber zu
bereinigen;

d) In dem Fall, in dem ein Emittent eine Rechtseinheit mit mehreren Teilfonds bildet, bei der die
Aktiva eines Teilfonds ausschlieBlich den Anspriichen der Anleger dieses Teilfonds sowie
gegeniber den Glaubigern haften, deren Forderung anlasslich der Griindung, der Laufzeit
oder der Liquidation des Teilfonds entstanden ist, ist jeder Teilfonds zwecks Anwendung der
Vorschriften Uber die Risikostreuung in 3. a) bis g) sowie 3. i) und k) als eigenstandiger
Emittent anzusehen.

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft ist berechtigt, zusatzliche Anlagebeschrankungen aufzustellen,
sofern dies notwendig ist, um den gesetzlichen und verwaltungsrechtlichen Bestimmungen in
Landern, in denen die Anteile der Gesellschaft angeboten oder verkauft werden, zu entsprechen.

5. Risikomanagementverfahren
a) Die Gesellschaft wird ein Risikomanagement-Verfahren verwenden, das es ihr erlaubt, das mit
den Anlagepositionen verbundene Risiko sowie ihren jeweiligen Anteil am Gesamtrisikoprofil des

Anlageportfolios jederzeit zu Uberwachen und zu messen. Die Gesellschaft wendet hierzu die im
Rahmen des Rundschreibens 11/512 der CSSF vom 30. Mai 2011 beschriebenen Verfahren an.
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b)

c)

d)

f)

Sofern und soweit die Gesellschaft OTC-Derivate einsetzen wird, wird sie ferner ein Verfahren
verwenden, das eine prazise und unabhangige Bewertung des Werts der OTC-Derivate erlaubt.
Sie wird den zustandigen Behoérden entsprechend dem von diesen festgelegten Verfahren fir
jeden von ihr verwalteten OGAW die Arten der Derivate im Portfolio, die mit den jeweiligen
Basiswerten verbunden Risiken, die Anlagegrenzen und die verwendeten Methoden zur Messung
der mit den Derivategeschéaften verbundenen Risiken mitteilen. Zum Datum dieses
Verkaufsprospektes setzt die Gesellschaft keine OTC-Derivate ein.

Einsatz von Techniken und Instrumenten fiir eine effiziente Portfolioverwaltung

Die Gesellschaft kann gemaR des Rundschreibens CSSF 14/592 der CSSF bzgl. der ESMA
Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds (Exchange-Traded Funds, ETF) und anderen OGAW-
Themen Techniken und Instrumente bezogen auf Wertpapiere und Geldmarktinstrumente zur
effizienten Portfolioverwaltung des Portfolios eines Teilfonds der Gesellschaft verwenden, sofern
diese (i) wirtschaftlich angemessen und kosteneffizient und (ii) darauf gerichtet sind, zusatzliche
Ertrage in Ubereinstimmung mit dem Risikoprofil des jeweiligen Teilfonds der Gesellschaft und
den Risikodiversifikationsvorschriften gemafld dieses Verkaufsprospektes und/oder (iii) eine
Reduzierung des Risikos oder der Kosten zu erzielen und (iv) die damit verbundenen Risiken vom
Risikomanagementverfahren des jeweiligen Teilfonds der Gesellschaft adaquat erfasst sind.

In keinem Fall darf der Einsatz von Techniken und Instrumenten fir eine effiziente
Portfolioverwaltung dazu flihren, dass ein Teilfonds der Gesellschaft von seinen in diesem
Verkaufsprospekt dargelegten Anlagezielen und Anlagebeschrankungen abweicht oder einem
zusatzlichen Risiko ausgesetzt ist, das Uber das in diesem Prospekt dargelegte Risiko hinausgeht
sowie insbesondere dazu fihrt, dass die Fahigkeit, Ricknahmeantrdge auszufiihren, negativ
beeintrachtigt wird.

Nur Erstklassige Finanzinstitute kdnnen Gegenpartei im Rahmen des Einsatzes von Techniken
und Instrumenten durch die Gesellschaft fir einen Teilfonds der Gesellschaft sein.

Die jeweils wahrend des Referenzzeitraums eingesetzten Techniken und Instrumente sind jeweils
in den Halbjahres- und Jahresberichten der Gesellschaft so offen zu legen, dass der Gesamtwert
der Transaktionen bzw. der Gesamtwert der daraus resultierenden offenen Positionen im Hinblick
auf die jeweiligen Teilfondsportfolios ersichtlich wird.

Der Jahresbericht der Gesellschaft enthalt Angaben zu den folgenden Aspekten:

i Gesamtwert der offenen Positionen, der durch den Einsatz von Techniken fir eine
effiziente Portfolioverwaltung erzielt wird;

ii. Identitat der Gegenpartei(en) bei diesen Techniken fur eine effiziente Portfolioverwaltung;

iii. Art und Hbéhe der entgegengenommenen Sicherheiten, die auf das Gegenparteirisiko des
Teilfonds anrechenbar sind,;

iv. die Identitat des Emittenten, wenn die von diesem Emittenten erhaltenen Sicherheiten
20% des Nettoinventarwertes des Teilfonds Gberschreiten;

V. ob der Teilfonds vollstandig durch Wertpapiere besichert wird, die von einem EU-
Mitgliedstaat begeben oder garantiert werden; und

Vi. Ertrédge, die sich aus den Techniken fur eine effiziente Portfolioverwaltung fur den
gesamten Berichtszeitraum ergeben, einschliellich der direkten und indirekten
operationellen Kosten und angefallenen Gebiihren.

Der Jahresbericht der Gesellschaft wird in Bezug auf den jeweiligen Teilfonds der im
Berichtszeitraum Finanzinstrumente eingesetzt hat Angaben enthalten zu:

Vii. Gesamtwert der offenen Positionen, der durch Derivate erzielt wird;
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)

h)

viii. Identitat der Gegenpartei(en) dieser Finanzderivateinstrumente;

iX. Art und Hoéhe der entgegengenommenen Sicherheiten, die auf das Gegenparteirisiko des
Teilfonds anrechenbar sind.

Jeder Teilfonds wird gewahrleisten, dass der Gesamtwert der aus Derivaten resultierenden
offenen Positionen den Nettoinventarwert des jeweiligen Teilfonds nicht tbersteigt.

Der Gesamtwert der offenen Positionen errechnet sich aus dem aktuellen Wert der
zugrundeliegenden  Vermdgenswerte, dem  Gegenparteirisiko, den  prognostizierten
Marktbewegungen und der bis zur Liquidation der offenen Positionen verbleibenden Zeit.

Wenn ein Wertpapier oder ein Geldmarkinstrument ein Derivat beinhaltet, muss das Derivate in
die nach diesem Abschnitt 6 zu vollziehenden Berechnungen miteinbezogen werden.

Techniken fir eine effiziente Portfolioverwaltung umfassen (i) Optionen auf Wertpapiere und
Finanztermingeschéafte sowie u. a. (i) Wertpapierleih- und Wertpapierpensionsgeschéfte
(opérations a réméré, opérations de prise/mise en pension), Erwerb mit Rickkaufoption und
umgekehrte Rickkaufvereinbarungen wie im Folgenden ausgefihrt.

i Optionen auf Wertpapiere und Finanztermingeschéfte:
a. Zu Funktionsweise und Risiken von "Optionsgeschéaften” ist Folgendes auszufiihren:

Eine Option ist das Recht, einen bestimmten Vermdgenswert an einem im Voraus
bestimmten Zeitpunkt ("Austibungszeitpunkt") zu einem im Voraus bestimmten Preis
("Austibungspreis") zu kaufen (Kauf- oder "Call"-Option) oder zu verkaufen (Verkaufs-
oder "Put"-Option). Der Preis einer Call- oder Put-Option ist die Options-"Pramie".
Kauf und Verkauf von Optionen sind mit besonderen Risiken verbunden: Die
entrichtete Pramie einer erworbenen Call- oder Put-Option kann verloren gehen,
sofern der Kurs des der Option zugrunde liegenden Wertpapiers sich nicht
erwartungsgemal entwickelt und es deshalb nicht von Interesse ist, die Option
auszuiben. Wenn eine Call-Option verkauft wird, besteht das Risiko, nicht mehr an
einer moglicherweise erheblichen Wertsteigerung des Wertpapiers teilzunehmen
beziehungsweise gezwungen zu sein, sich bei Ausiibung der Option durch den
Vertragspartner zu ungiinstigen Marktpreisen einzudecken. Beim Verkauf von Put-
Optionen besteht das Risiko, zur Abnahme von Wertpapieren zum AusUbungspreis
verpflichtet zu sein, obwohl der Marktwert dieser Wertpapiere bei Ausibung der
Option deutlich niedriger ist. Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert
eines Fondsvermdgens starker beeinflusst werden, als dies beim unmittelbaren
Erwerb von Wertpapieren der Fall ist.

b. Zu Funktionsweise und Risiken von "Finanztermingeschaften" ist folgendes
auszufuhren:

Finanzterminkontrakte sind gegenseitige Vertrage, welche die Vertragsparteien
berechtigen beziehungsweise verpflichten, einen bestimmten Vermégenswert an
einem im Voraus bestimmten Zeitpunkt zu einem im Voraus bestimmten Preis
abzunehmen beziehungsweise zu liefern. Dies ist mit erheblichen Chancen, aber
auch Risiken verbunden, weil jeweils nur ein Bruchteil der jeweiligen Kontraktgrof3e
("Einschuss") sofort geleistet werden muss. Kursausschlage in die eine oder andere
Richtung konnen, bezogen auf den Einschuss, zu erheblichen Gewinnen oder
Verlusten fuhren.

Die Gesellschaft behalt sich vor, jederzeit weitere Anlagebeschrankungen
aufzustellen, sofern solche fur die Einhaltung von Gesetzen und Bestimmungen von
bestimmten Staaten, in denen die Aktien der Gesellschaft angeboten und verkauft
werden, unabdingbar sind.

il Wertpapierleihgeschéfte (Wertpapier-Darlehen)
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a. Der Gesellschaft ist es gestattet, Wertpapiere aus lhrem Vermégen an eine
Gegenpartei gegen ein marktgerechtes Entgelt flr eine bestimmte Frist zu
Uberlassen. Nach Ablauf dieser Frist ist die Gegenpartei verpflichtet, Wertpapiere
gleicher Art und Gite an die Gesellschaft zuriick zu gewahren ("Wertpapierleihe"
oder "Wertpapier-Darlehen").

b. Die Gesellschaft kann Wertpapiere an eine Gegenpartei selbst oder im Rahmen eines
standardisierten Leihsystems, organisiert von einer anerkannten Clearingstelle oder
von einem Erstklassigen Finanzinstitut, verleihen.

Wertpapierpensionsgeschifte
Der Gesellschaft ist es gestattet, Wertpapierpensionsgeschafte wie folgt einzugehen:

a. als Pensionsgeber, bei dem die Gesellschaft Wertpapiere aus Ilhrem Vermdgen mit
einer Ruckkaufoption verkauft;

b. als Pensionsnehmer, bei dem die Gesellschaft Wertpapiere kauft, bei dem der
Gegenpartei eine Rickkaufoption, solange die Wertpapiere zu einer der folgenden
Arten gehoren:

(1) kurzfristige Bankzertifikate oder Geldmarktinstrumente, wie sie durch das
Gesetz von 2010 bestimmt sind;

(2) Anleihen, die von OECD-Mitgliedstaaten oder ihren Lokalbehdrden oder von
supranationalen Institutionen oder Organisationen mit regionalem, EWR- oder
weltweitem Wirkungskreis begeben oder garantiert werden;

(3) Aktien oder Anteile von Geldmarktfonds mit taglicher
Nettoinventarwertberechnung, mit einem "rating" von AAA oder gleichwertig;$

(4) Anleihen von nichtstaatlichen Ausstellern, die eine adaquate Liquiditéat
gewabhrleisten;

(5) Anteile, welche an der Boérse oder einem geregelten Markt eines EU-
Mitgliedstaates notiert sind oder gehandelt werden, unter der Voraussetzung,
dass diese Wertpapiere in einem bedeutenden Index reprasentiert sind.

(6) Wahrend des Zeitraums des Wertpapierpensionsgeschéftes darf die
Gesellschaft als Pensionsnehmer die diesem Geschéft zugrunde liegenden
Wertpapiere nicht verkaufen, bis die Gegenpartei die Option ausgelbt hat
oder bis die Frist fir den Rickkauf abgelaufen ist, auRer die Gesellschaft
kann anderweitig diese Positionen absichern.

Ruckkaufvereinbarung (Repo-Geschifte)

Eine Rickkaufvereinbarung ist eine vorweggenommene Transaktion bei deren Falligkeit
der Teilfonds die Verpflichtung hat die verkauften Vermogenswerte zuriickzukaufen und
der Kaufer (Gegenpartei) die Verpflichtung hat, die erhaltenen Vermdgenswerte
zurlickzugeben.

Wenn ein Teilfonds eine Rickkaufvereinbarung vereinbart, sollte er dafiir sorgen, dass er
jederzeit die der Ruckkaufvereinbarung unterliegenden Wertpapiere zurtckfordern oder
die vereinbarte Rickkaufvereinbarung beenden kann.

Umgekehrte Ruckkaufvereinbarung (Reverse-Repo-Geschéfte)

Eine umgekehrte Ruckkaufvereinbarung ist eine vorweggenommene Transaktion bei
deren Falligkeit der Verkdufer (Gegenpartei) die Verpflichtung hat, die verkauften
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k)

n)

0)

Vermdgenswerte zuriickzunehmen und der jeweilige Teilfonds die Verpflichtung hat, die
erhaltenen Vermdgenswerte zurtickzugeben.

Wahrend der Laufzeit einer umgekehrten Rickkaufvereinbarung darf die Gesellschaft die
Wertpapiere nicht verpfanden oder sicherungsiibereignen, auf3er die Gesellschaft kann
anderweitig diese Positionen absichern.

Wenn ein Teilfonds eine umgekehrten Rickkaufvereinbarung eingeht, sollte er dafir
sorgen, dass er jederzeit den vollen Geldbetrag zurtickfordern oder die umgekehrte
Ruckkaufvereinbarung entweder in aufgelaufener Gesamthéhe oder zu einem Mark-to-
Market-Wert beenden kann. Kann der Geldbetrag jederzeit zu einem Mark-to-Market-Wert
zurickgefordert werden, sollte der Mark-to-Market-Wert der  umgekehrten
Ruckkaufvereinbarung zur Berechnung des Nettoinventarwertes des jeweiligen Teilfonds
herangezogen werden.

Der Teilfonds muss sicherstellen, dass alle im Rahmen einer Wertpapierleihe Ubertragenen
Wertpapiere jederzeit zurlickibertragen und alle eingegangen Wertpapierleihevereinbarungen
jederzeit beendet werden kdnnen.

Termin-Repo-Geschéafte und Reverse-Repo-Geschéfte bis maximal sieben Tage sollten als
Vereinbarungen betrachtet werden, bei denen der Teilfonds die Vermogenswerte jederzeit
zurtickfordern kann.

Die Gesellschaft wird eine Strategie fur direkte und indirekte operationelle Kosten/Gebiihren
aufstellen, die sich aus den Techniken fir eine effiziente Portfolioverwaltung ergeben und die von
den Ertragen des jeweiligen Teilfonds zu subtrahieren sind. Die Differenz flie3t vollstandig in die
entsprechenden Teilfonds. Wie in 6 f) iv. beschrieben wird der Jahresbericht die Ertrage sowie die
direkten und indirekten operationellen Kosten und Gebuhren fir den gesamten Berichtszeitraum
ausweisen.

Das Gegenparteirisiko im Zusammenhang mit OTC-Derivaten und Techniken fir eine effiziente
Portfolioverwaltung darf nicht 10% der Vermogenswerte des Teilfonds Ubersteigen, wenn die
Gegenpartei ein Kreditinstitut mit Sitz in der Europaischen Union oder einem Staat ist, den die
CSSF in Bezug auf die finanzaufsichtsrechtlichen Vorschriften fir mit den EU-Vorschriften
vergleichbar halt. In allen anderen Fallen ist die Hochstgrenze 5%.

Das Gegenparteirisiko eines Teilfonds gegeniiber der Gegenpartei ist gleich dem positiven Mark-
to-Market-Wert aller Transaktionen im Zusammenhang mit OTC-Derivate und Techniken fir eine
effiziente Portfolioverwaltung mit der Gegenpartei, unter der Voraussetzung, dass:

i im Falle der Anwendbarkeit von vollstreckbaren Netting-Vereinbarungen, offene
Positionen, die aus Transaktionen mit Derivaten und Techniken zur effizienten
Portfolioverwaltung mit einer Gegenpartei resultieren, verrechnet werden kénnen; und

il Sicherheiten, die zugunsten eines Teilfonds hinterlegt werden und die zu jeder Zeit die in
unten 6 p) genannten Anforderungen erfillen, das Gegenparteirisiko des entsprechenden
Teilfonds entsprechend der Hohe der hinterlegten Sicherheiten reduzieren.

Sicherheitenverwaltung fiir Geschafte mit OTC-Derivaten und Techniken fir eine effiziente
Portfolioverwaltung

p)

a)

Die Gesellschaft kann ferner Sicherheiten eingehen, um das Gegenparteirisiko bei Verkaufen mit
Ruckkaufsrecht und/oder umgekehrten Ruickkaufstransaktionen zu reduzieren. Die Gesellschaft
wird in Féllen, in denen solche Sicherheiten eingegangen werden, die anwendbaren rechtlichen
Vorschriften in Bezug auf solche Sicherheiten bericksichtigen, insbesondere das geanderte
Rundschreiben 08/356 soweit dieses nicht durch die nachfolgend dargestellten Regeln Uberlagert
wird.

Alle Sicherheiten die das Gegenparteirisiko minimieren missen die folgenden Anforderungen zu
jeder Zeit erfilllen:
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s)

Vi.

Liquiditat: Allen entgegengenommenen Sicherheiten, die keine Barmittel sind, sollten
hochliquide sein und zu einem transparenten Preis auf einem regulierten Markt oder
innerhalb eines multilateralen Handelssystems gehandelt werden, damit sie kurzfristig zu
einem Preis veraulRert werden kénnen, der nahe an der vor dem Verkauf festgestellten
Bewertung liegt. Die Sicherheiten werden stets die unter oben 15.6(b), 15.6(c) und 15.6(d)
dargestellten Regeln beachten.

Bewertung: Entgegengenommene Sicherheiten sollten mindestens bérsentaglich bewertet
werden. Vermdgenswerte, die eine hohe Preisvolatilitdt aufweisen, sollten nur als
Sicherheit akzeptiert werden, wenn geeignete konservative Bewertungsabschlage
(Haircuts) angewandt werden.

Bonitat des Emittenten: Der Emittent der Sicherheiten, die entgegengenommen werden,
sollte eine hohe Bonitat aufweisen.

Korrelation: Die vom Teilfonds entgegengenommenen Sicherheiten sollten von einem
Rechtstrager ausgegeben werden, der von der Gegenpartei unabhéngig ist und keine
hohe Korrelation mit der Entwicklung der Gegenpartei aufweist.

Diversifizierung der Sicherheiten (Anlagekonzentration): Bei den Sicherheiten ist auf eine
angemessene Diversifizierung in Bezug auf Lander, Markte und Emittenten zu achten.
Das Kriterium der angemessenen Diversifizierung im Hinblick auf Emittentenkonzentration
wird als erflllt betrachtet, wenn der Teilfonds von einer Gegenpartei bei der effizienten
Portfolioverwaltung oder bei Geschaften mit OTC-Derivaten einen Sicherheitskorb
(Collateral Basket) erhalt, bei dem der maximale Gesamtwert der offenen Positionen
gegeniber einem bestimmten Emittenten 20% des Nettoinventarwertes entspricht. Wenn
ein Teilfonds unterschiedliche Gegenparteien hat, sollten die verschiedenen
Sicherheitenkdrbe aggregiert werden, um die 20% Grenze fur den Gesamtwert der
offenen Positionen gegenliber eines einzelnen Emittenten zu berechnen. Abweichend von
diesem Unterpunkt kann ein Teilfonds vollstdndig durch verschiedene Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente besichert werden, die von einem EU-Mitgliedstaat, einer oder
mehrerer seiner Gebietskdrperschaften, einem Drittstaat oder einer internationalen
Einrichtung offentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens ein EU-Mitgliedstaat
angehort, begeben oder garantiert werden. Dieser Teilfonds sollte Wertpapieren halten,
die im Rahmen von mindesten sechs verschiedenen Emissionen begeben worden sind,
wobei die Wertpapiere aus einer einzigen Emission 30% des Nettoinventarwertes des
Teilfonds nicht Uberschreiten sollten. Wenn ein Teilfonds eine vollstandige Besicherung
durch von einem EU-Mitgliedstaat begebene oder garantierte Wertpapiere anstrebt, sollte
dieser Umstand im Teilfondsanhang dargelegt werden. Ferner sollte der Teilfonds im
Einzelnen angeben, welcher EU-Mitgliedstaat, welche Gebietskdrperschaften oder welche
internationalen Einrichtungen o6ffentlich-rechtlichen Charakters die Wertpapiere, die der
Teilfonds als Sicherheiten fir mehr als 20% seines Nettoinventarwertes entgegennimmit,
begeben oder garantieren.

Risiken im Zusammenhang mit der Sicherheitenverwaltung, z. B. operationelle und
rechtliche Risiken, sind durch das Risikomanagement zu ermitteln, zu steuern und zu
mindern.

Der Teilfonds sollte die Mdglichkeit haben, entgegengenommene Sicherheiten jederzeit ohne
Bezugnahme auf die Gegenpartei oder Genehmigung seitens der Gegenpartei zu verwerten.

Die Teilfonds werden ausschliellich die folgenden Vermodgenswerte als Sicherheiten
entgegennehmen:

Barsicherheiten: Barsicherheiten beinhalten nicht nur Geld und kurzfristige Bankzertifikate
sondern auch Geldmarktinstrumente wie in der OGAW-Richtlinie definiert. Liquiden
Vermdgenswerten aquivalent ist ein Kreditbrief oder eine Garantie auf erste Anfrage
ausgegeben von einem erstklassigen Kreditinstitut, das nicht mit der Gegenpartei
verbunden ist.
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u)

v)

w)

X)

y)

ii. Bonds, emittiert oder garantiert von einen OECD-Mitgliedstaat oder einer lokalen
Gebietskorperschaft eines solchen Staates oder einer Behorde eines solchen Staates
oder einer Einrichtung der EU, oder von einer supranationalen Institutionen mit regionaler
oder weltweiter Ausrichtung.

iii.  Aktien oder Anteile, herausgegen von auf dem Geldmarkt tatigen Organismen fir
gemeinsame Anlagen, deren Nettoinventarwert taglich bewertet wird und die ein AAA-
Rating oder ein vergleichbares Rating haben.

iv. Aktien oder Anteile, herausgegeben von Organismen fiir gemeinsame Anlagen in
Wertpapiere.

V. Bonds, herausgegeben oder garantiert von erstklassigen Emittenten, die eine
angemessene Liquiditat offerieren.

Vi. Anteile, die auf einem regulierten Markt eines EU-Mitgliedstaates oder an einer
Aktienborse eines OECD-Mitgliedstaates zugelassen sind oder gehandelt werden, unter
der Voraussetzung, dass die Anteile in einem Hauptindex enthalten sind.

Entgegengenommene unbare Sicherheiten sollten nicht veraufRert, neu angelegt oder verpfandet
werden.

Entgegengenommene Barsicherheiten sollten nur:
i als Sichteinlagen angelegt werden;

ii. in Staatsanleihen von hoher Qualitat angelegt werden;

iii. fur Reverse-Repo-Geschéafte verwendet werden, vorausgesetzt, es handelt sich um
Geschéfte mit Kreditinstituten, die einer Aufsicht unterliegen, und der Teilfonds kann den
vollen aufgelaufenen Geldbetrag jederzeit zurtickfordern;

iv. in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur gemafd der Definition in den CESR’s
Leitinien CESR/10~049 zu einer gemeinsamen Definition flr europdaische
Geldmarktfonds angelegt werden.

Neu angelegte Barsicherheiten sollten entsprechend den Diversifizierungsvoraussetzungen fir
unbare Sicherheiten diversifiziert werden.

Jeder Teilfonds, der Sicherheiten fur mindestens 30% seiner Vermdgenswerte entgegennimmt,
sollte Uber eine angemessene Stressteststrategie verfligen. Diese soll sicherstellen, dass sowohl
unter normalen als auch unter auRergewdhnlichen Liquiditatsbedingungen regelmafig Stresstests
durchgefuhrt werden, damit die Teilfonds das mit der Sicherheit verbundene Liquiditatsrisiko
bewerten kénnen.

Die Gesellschaft wird im Einklang mit dem Rundschreiben CSSF/13/559 eine Haircut-Strategie fir
jede Klasse von Vermogenswerten die als Sicherheiten empfangen werden einrichten. [Die
Gesellschaft wird grundsatzlich Barsicherheiten, Aktien und hochwertige Staatsanleihen mit
Haircuts zwischen 1-10% als Sicherheiten empfangen. Die Gesellschaft behélt sich jedoch das
Recht zur Nutzung von anderen Sicherheiten mit entsprechendem Bewertungsabschlag vor. Bei
der FErarbeitung der Haircut-Strategie wird die Gesellschaft die Eigenschaften der
Vermogenswerte, wie Kreditwirdigkeit oder Preisvolatilitat berticksichtigen.]

Im Rahmen der Sicherheitenverwaltung legt die Gesellschaft Grenzen der Uberbesicherung fest.
Die Uberbesicherung liegt fur Bar- und Staatsanleihen-Sicherheiten zwischen 102-110% und fiir
Aktiensicherheiten bei 110% der verliehenen Wertpapiere.

Auf Transaktionen im Rahmen der Wertpapierleihe finden zudem die folgenden Vorschriften
Anwendung:
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i Die Nettorisiken (d. h. Risiken eines OGAW abziiglich seiner erhaltenen Sicherheiten)
denen sich die Gesellschaft gegenliber einer Gegenpartei aussetzt, die sich aus
Wertpapierleihgeschéften oder echten Wertpapierpensionsgeschaften zum Kauf oder
Verkauf von Wertpapieren ergeben, missen innerhalb der 20%-Anlagegrenze
berucksichtigt werden.

ii. Die Gesellschaft muss vor oder zum Zeitpunkt der Ubertragung der zu verleihenden
Wertpapiere Sicherheiten vom Entleiher oder vom auf eigene Rechnung handelnden
Vermittler erhalten. Sofern es sich beim Vermittler um ein Leihsystem im Sinne des
Buchstaben 6 j) ii. b. handelt, kdnnen die Wertpapiere vor dem Erhalt der Sicherheiten
Ubertragen werden, sofern der Vermittler den ordnungsgemafen Abschluss der
Ubertragung gewahrleistet.

Speziell zum Gegenparteirisiko beim Einsatz von Derivaten

Jeder Teilfonds kann Transaktionen auf OTC-Méarkten vornehmen. Der Teilfonds setzt sich damit dem
Kreditrisiko der Gegenpartei und deren Féhigkeit zur Erfullung solcher Vertrdge aus. Der Teilfonds
kann zum Beispiel in einen Swap-Vertrag oder in ein anderes Derivate-Instrument wie oben bei 15.16
eingehen. Jede einzelne Transaktion setzt den Teilfonds dem Risiko aus, dass die Gegenpartei ihre
Verpflichtungen nicht erfillt. Im Falle des Konkurses oder der Insolvenz einer Gegenpartei, kann der
Teilfonds durch Verzug bei der Liquidation der Positionen signifikante Verluste erleiden, dazu gehort
der Wertverlust der Investitionen wahrend die Gesellschaft ihre Rechte einklagt. Es besteht ebenso
die Mdoglichkeit, dass der Einsatz der vereinbarten Techniken zum Beispiel durch Konkurs,
Gesetzesverstol3, oder Gesetzesanderungen im Vergleich mit denen, die zum Zeitpunkt des
Abschlusses der Vereinbarungen in Kraft waren, beendet werden. Diese Risiken sind entsprechend
der Vorgaben zur Einhaltung der unter 6 j) beschriebenen Anlagebeschréankungen begrenzt.

OTC-Markte und Interdealer-Markte beeinflussen die Transaktionen von Teilfonds die von Teilfonds
gehalten werden. Die Teilnehmer an diesen Markten unterliegen typischerweise keiner
Kreditevaluation oder Finanzaufsicht so wie die Teilnehmer regulierter Méarkte. Ein Teilfonds der in
Swaps, Derivate, synthetische Instrumente oder anderer OTC-Transaktionen auf diesen Markten
investiert, tragt das Kreditrisiko der Gegenpartei und unterliegt auch deren Ausfallrisiko. Diese Risiken
kénnen sich wesentlich von denen bei Transaktionen auf regulierten Markten unterscheiden, denn
letztere werden durch Garantien, taglicher Mark-to-market Bewertung, taglichem Settlement und
entsprechender Segregierung sowie Mindestkapitalanforderungen abgesichert. Transaktionen, die
direkt zwischen zwei Gegenparteien abgeschlossen werden, profitieren grundsatzlich nicht von
diesem Schutz. Jeder Teilfonds unterliegt zudem dem Risiko, dass die Gegenpartei die Transaktion
nicht wie vereinbart ausfuhrt, aufgrund einer Unstimmigkeit bzgl. der Vertragsbedingungen
(unerheblich ob gutglaubig oder nicht) oder aufgrund eines Kredit- oder Liquiditatsproblems. Dies
kann zu Verlusten bei dem jeweiligen Teilfonds fiihren. Dieses Gegenparteirisiko steigt bei Vertragen
mit l[Angerem Falligkeitszeitraum, da Vorkommnisse die Einigung verhindern kénnen, oder wenn die
Gesellschaft ihre Transaktionen auf eine einzige Gegenpartei oder eine kleine Gruppe von
Gegenparteien ausgerichtet hat. Beim Ausfall der Gegenseite kann der jeweilige Teilfonds ferner
wahrend der Vornahme von Ersatztransaktionen Gegenstand von gegenlaufigen Marktbewegungen
werden. Die jeweiligen Teilfonds kdnnen mit jedweder Gegenpartei eine Transaktion abschlieBen. Sie
kénnen auch unbeschrankt viele Transaktionen nur mit einer Gegenpartei abschliel3en. Die Teilfonds
fuhren intern keine Prifung der Kreditwirdigkeit der Gegenpartei durch. Die Méglichkeit des Teilfonds
mit jedweder Gegenpartei Transaktionen abzuschlieBen, das Fehlen von aussagekraftiger und
unabhéngiger Evaluation der finanziellen Eigenschaften der Gegenpartei sowie das Fehlen eines
regulierten Marktes fur den Abschluss von Einigungen, kénnen das Verlustpotential des Teilfonds
erhohen.

Speziell zu Techniken fir eine effiziente Portfolioverwaltung

Ein Teilfonds kann unter den in 6 j) iv. und v. genannten Voraussetzungen und Grenzen ein Erwerb
mit Ruckkaufoption oder eine umgekehrte Rickkaufvereinbarungen als Kaufer oder Verkaufer
eingehen. Fallt die Gegenpartei eines Erwerbs mit Rickkaufoption oder einer umgekehrte
Ruckkaufvereinbarung aus, kann der Teilfonds einen Verlust in der Weise erleiden, dass die Ertrage
aus dem Kauf der dem Geschéft zugrundeliegenden Wertpapiere und/oder anderer Sicherheiten, die
vom Teilfonds im Zusammenhang mit dem Erwerb mit Rickkaufoption oder der umgekehrten
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Ruckkaufvereinbarung gehalten werden, geringer sind als der Rickkaufpreis bzw. der Wert der
zugrundeliegenden Wertpapiere. AuRerdem kann der jeweilige Teilfonds durch den Konkurs oder
entsprechend ahnliche Verfahren gegen die Gegenpartei des Erwerbs mit Ruckkaufoption oder der
umgekehrten Rickkaufvereinbarung oder jeglicher anderer Art der Nichterfillung am Rickkaufdatum,
Verluste erleiden, z. B. Zinsverlust oder Verlust des Wertes des jeweiligen Wertpapieres sowie
Verzugs- und Vollstreckungskosten in Bezug auf den Erwerb mit Ruickkaufoption oder die umgekehrte
Ruckkaufvereinbarung.

Ein jeweiliger Teilfonds kann unter den in 6 j) ii. genannten Voraussetzungen und Grenzen
Wertpapierleihevereinbarungen eingehen. Féllt die Gegenpartei einer Wertpapierleihevereinbarung
aus, kann der jeweilige Teilfonds einen Verlust in der Weise erleiden, dass die Ertrage aus dem
Verkauf der vom Teilfonds im Zusammenhang mit der Wertpapierleihevereinbarung gehaltenen
Sicherheiten geringer als die verliehenen Wertpapiere sind. Aulerdem kann der jeweilige Teilfonds
durch den Konkurs oder entsprechend ahnliche Verfahren gegen die Gegenpartei der
Wertpapierleihevereinbarung oder jeglicher anderer Art der Nichterfillung der Rickgabe der
Wertpapiere, Verluste erleiden, z. B. Zinsverlust oder Verlust des Wertes des jeweiligen Wertpapieres
sowie Verzugs- und Vollstreckungskosten in Bezug auf die Wertpapierleihevereinbarung.

Der jeweilige Teilfonds wird einen Erwerb mit Ruckkaufoption oder eine umgekehrte
Ruckkaufvereinbarung und eine Wertpapierleihevereinbarung nur fiir den Grund der Risikominderung
(hedging) oder zur Generierung zusatzlichen Kapitals oder Einkommens fiir den jeweiligen Teilfonds
einsetzen. Beim Einsatz dieser Techniken, wird der Teilfonds zu jeder Zeit die oben genannten
Voraussetzungen einhalten. Die Risiken die aus dem Abschluss eines Erwerbs mit Ruckkaufoption
oder einer umgekehrte Riickkaufvereinbarung und einer Wertpapierleihevereinbarung entstehen,
werden eng Uberwacht. Dartiber hinaus werden Techniken (inklusive Sicherheiten- bzw. Collateral
Management) eingesetzt, um diese Risiken abzuschwachen. Zwar ist davon auszugehen, dass der
Einsatz von Erwerb mit Rickkaufoption oder einer umgekehrten Rickkaufvereinbarung und
Wertpapierleihevereinbarung keinen wesentlichen Einfluss auf die Performance des Teilfonds hat. Der
Einsatz kann aber einen signifikanten Effekt, entweder positiv oder negativ, auf den Nettoinventarwert
des Teilfonds haben.

Da Teilfonds entgegengenommene Barsicherheiten (Cash Collateral) neu anlegen kdnnen, besteht
das Risiko, dass der Wert der der neu angelegten Barsicherheiten unter den zuriickzuzahlenden Wert
fallen kann. Dieses Risiko wird jedoch durch die Anlage in Staatsanleihen von hoher Qualitat,
Reverse-Repo-Geschifte, - in liquide Geldmarktfonds, Termineinlagen usw. vermindert.

EMIR-Verordnung

Die Gesellschaft wird im Rahmen der in diesem Abschnitt 6 beschriebenen Anwendung der
Anlageinstrumente stets in Abstimmungen mit dem jeweiligen Bankpartner bzw. der Gegenpartei, die
im CSSF-Rundschreiben 13/557 dargelegten und auf Grundlage der Verordnung EU/648/2012 ber
OTC-Derivate (sog. EMIR-Verordnung), zentrale Gegenparteien und Transaktionsregister und deren
Ausfihrungsbestimmungen sowie den hierzu ergangenen delegierten Verordnungen, sofern und
soweit anwendbar, beachten.

Feederteilfonds

Der Verwaltungsrat ist ermachtigt, Teilfonds als Feederteilfonds im Sinne des Artikels 77(1) des

Gesetzes von 2010 zu errichten. Sofern und soweit ein Teilfonds als Feederteilfonds genutzt werden

soll, wird dieser Verkaufsprospekt entsprechend aktualisiert werden.

6. Anteile

a) Das Gesellschaftskapital wird durch Namensanteile reprasentiert, es sei denn, fur einzelne
Teilfonds wird im nachfolgenden Besonderen Teil des Verkaufsprospekts etwas anderes
bestimmt. Diese Namensanteile werden durch Eintragung in das von der Transfer- uns
Registerstelle gefiihrte Aktienregister erworben.

b) Anteile kénnen in bis Bruchteilen bis zu vier Nachkommastellen ausgegeben werden.
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C) Alle Anteile haben gleiche Rechte. Anteile werden von der Gesellschaft nach Eingang des
Anteilwerts zu Gunsten der Gesellschaft unverziiglich ausgegeben.

Ausgabe und Ricknahme der Anteile sowie die Auszahlung von Ausschiittungen erfolgen bei
der Transfer- und Registerstelle sowie Uber jede Zahlstelle.

d) Jeder Anteilinhaber hat Stimmrecht auf der Gesellschafterversammlung. Das Stimmrecht kann
in Person oder durch Stellvertreter ausgelbt werden. Jeder volle Anteil gibt Anrecht auf eine
Stimme. Anteilsbruchteile haben kein Stimmrecht.

7. Beschrankungen der Ausgabe von Anteilen und Zwangsruckkauf von Anteilen

Anteile werden nicht an US-Personen in der diesem Begriff in Regulation S im United States
Securities Act zugewiesenen Bedeutung ("US-Person") ausgegeben und dirfen nicht auf diese
Ubertragen werden.

Anteile werden nicht an (i) "bestimmte US-Personen” (specified U.S. persons), (ii) "nicht teilnehmende
auslandische Finanzinstitute” (nonparticipating foreign financial institutions) oder (iii) "passive
nichtfinanzielle auslandische Gesellschaften" (passive nonfinancial foreign entities) mit einem oder
mehreren "maRgeblichen US Eigentiimern" (substantial US owners) ausgegeben (und Ubertragung an
solche Personen sind nicht zuldssig), es sei denn diese Anteile werden sowohl von einem
"teilnehmenden auslandischen Finanzinstitut" (participating foreign financial institution) vertrieben und
von einem solchen gehalten. Diese Begriffe haben die ihnen unter Abschnitt 1471-1474 des US
Internal Revenue Code von 1986 in der jeweils geltenden Fassung und den darunter erlassenen
"Treasury Regulations" zugewiesene Bedeutung (gemeinsam "Unzuldssige Investoren unter
FATCA"). Jegliche Ausgabe oder jede Ubertragung von Anteilen in Verletzung dieser Bestimmungen
wird von der Gesellschaft nicht akzeptiert und ist ab initio unwirksam.

Die Gesellschaft kann jederzeit aus eigenem Ermessen einen Zeichnungsantrag zuriickweisen oder
die Ausgabe von Anteilen zeitweilig beschrénken, aussetzen oder endglltig einstellen oder Anteile
gegen Zahlung des Riicknahmepreises zuriickkaufen, wenn dies im Interesse der Anteilinhaber, im
offentlichen Interesse, zum Schutz der Gesellschaft oder der Anteilinhaber erforderlich erscheint.

Insbesondere kann die Gesellschaft, wenn sie feststellt, dass Anteile entweder alleine oder
gemeinsam mit anderen Personen, direkt oder indirekt, von einer US-Person oder einem
Unzuladssigen Investor unter FATCA gehalten werden, nach eigenem Ermessen und ohne sich damit
Haftungsanspriichen auszusetzen, eine zwangsweise Einziehung der Anteile zum Ricknahmepreis
vornehmen. Mit Einziehung der Anteile ist die US-Person oder der Unzuldssige Investor unter FATCA
nicht mehr Eigentiimer derselben. Die Gesellschaft kann von jedem Anteilinhaber die Informationen
anfordern, die er fur erforderlich halt, um festzustellen, ob der betreffende Anteilinhaber eine US-
Person oder ein Unzulassiger Investor unter FATCA ist oder sein wird. Die Kosten und Aufwendungen
fur eine zwangsweise Einziehung gehen zu Lasten des betroffenen Anteilinhabers.

Im Fall der beiden vorhergehenden Absétze wird die Verwahrstelle auf nicht bereits ausgefiihrte
Zeichnungsantrage eingehende Zahlungen unverziiglich zurtickzahlen.

8. Ausgabe, Ricknahme und Umtausch von Anteilen

a) Anteile des jeweiligen Teilfonds werden an jedem Bankarbeitstag in Luxemburg ausgegeben,
umgetauscht (wenn anwendbar) und zuriickgenommen.

b) Die Ausgabe von Anteilen erfolgt aufgrund von Zeichnungsantragen, die bis 12:00 Uhr an
einem Bewertungstag (wie weiter unten definiert) bei der Gesellschaft oder bei der Transfer-
und Registerstelle eingehen.

C) Ausgabepreis ist der Anteilwert zuziglich eines etwaigen Ausgabeaufschlags, dessen Hohe
fur jeden Teilfonds im nachfolgenden Besonderen Teil des Verkaufsprospekts geregelt ist. Er
ist binnen drei Luxemburger Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag
zahlbar. Der Ausgabepreis kann sich um Gebihren und andere Belastungen erhéhen, die in
den jeweiligen Vertriebslandern anfallen.
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d)

e)

)

h)

a)

b)

Die Anteilinhaber sind ggf. berechtigt, jederzeit Gber die Gesellschaft oder die Transfer- und
Registerstelle den Umtausch ihrer Anteile in Anteile eines anderen Teilfonds der Gesellschaft
zu verlangen. Der Umtausch erfolgt nur bis 12:00 Uhr an einem Bewertungstag und wird zu
den entsprechenden Netto-Gesellschaftsvermdgen der jeweiligen Teilfonds des
Bewertungstages getétigt. Sofern der Besondere Teil des Verkaufsprospekts das fur einzelne
Teilfonds vorsieht, kann eine Umtauschgebiihr zu Gunsten der Gesellschaft erhoben werden.

Die Anteilinhaber sind berechtigt, jederzeit Giber die Gesellschaft oder die Transfer- und
Registerstelle die Ricknahme ihrer Anteile zu verlangen. Die Ricknahme erfolgt nur bis
12:00 Uhr an einem Bewertungstag und wird zum Rlcknahmepreis des Bewertungstages
getatigt. Sofern der Besondere Teil des Verkaufsprospekts das fiur einzelne Teilfonds vorsieht,
kann sich der Ricknahmepreis um eine Ricknahmegebihr verringern. Die Zahlung des
Rucknahmepreises erfolgt binnen drei Luxemburger Bankarbeitstagen nach dem
entsprechenden Bewertungstag. Uber die 0.g. Stellen erfolgen auch alle sonstigen Zahlungen
an die Anteilinhaber.

Die Gesellschaft ist berechtigt, erhebliche Ricknahmen erst zu téatigen, nachdem
entsprechende Vermdgenswerte des jeweiligen Teilfonds ohne Verzégerung verkauft wurden.

Die Verwahrstelle ist nur insoweit zur Zahlung verpflichtet, als keine gesetzlichen Bestim-
mungen, z.B. devisenrechtliche Vorschriften oder andere von der Verwahrstelle nicht beein-
flussbare Umstande, die Uberweisung des Ricknahmepreises in das Land des Antragstellers
verbieten.

Late Trading und Market Timing

Die Gesellschaft verbietet Late Trading und Market Timing. Market Timing kann Portfolio
Managementstrategien storen und die Leistung des Fonds negativ beeinflussen. Um den
Schaden am Fonds und den Anteilinhabern gering zu halten, hat der Verwaltungsrat nach
eigenem Ermessen das Recht, jeden Zeichnungs-, Riickkauf- oder Tauschantrag eines jeden
Investors, der Market Timing betreibt oder dessen Zeichnungs- und Ruckkaufsverhalten auf
ein entsprechendes Verhalten schlieRen lassen, zurlickzuweisen, und alle Anteile eines
solchen Investors zurtckzukaufen. Der Verwaltungsrat oder der Fonds kénnen nicht fir
etwaige Verluste aus zuriickgewiesenen Antragen oder erzwungenen Rickkaufen
verantwortlich gemacht werden.

Anteilswertberechnung
Das Gesamtgesellschaftsvermdgen wird in Euro ausgedrickt.

Soweit in den Jahres- und Halbjahresberichten sowie sonstigen Finanzstatistiken aufgrund
gesetzlicher Vorschriften oder gemal den Regelungen des Verkaufsprospekts Auskunft tber
die Situation des Gesamtgesellschaftsvermbégens gegeben werden muss, werden die
Vermogenswerte des jeweiligen Teilfonds in Euro umgerechnet. Der Wert eines Anteils des
jeweiligen Teilfonds lautet auf die fur den jeweiligen Teilfonds festgelegte Wahrung. Das
Netto-Fondsvermogen des jeweiligen Teilfonds wird fiir jeden Fonds unter Aufsicht der
Verwahrstelle von der Gesellschaft oder einem von dieser beauftragten Dritten an jedem
Bankarbeitstag in Luxemburg (im Folgenden "Bewertungstag" genannt) berechnet. Die
Berechnung erfolgt durch Teilung des Netto-Fondsvermdgens des jeweiligen Teilfonds durch
die Zahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile der Gesellschaft des jeweiligen
Teilfonds.

Der Wert des Netto-Gesellschaftsvermogens des jeweiligen Teilfonds wird nach folgenden
Grundséatzen ermittelt:

Q) Vermogenswerte die an einer Bérse notiert sind, werden zum letzten verfiigbaren
Schlusskurs bewertet. Ist ein Vermdgenswert an mehreren Bérsen notiert, ist fir die
Bewertung der Kurs der Borse heranzuziehen, an der der Vermodgenswert primar
gehandelt wird.
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c)

d)

)

3)

(4)

(5)
(6)

()

(8)

(9)

(10)

(11)

Vermogenswerte, die nicht an einer Borse notiert sind, die aber an einem anderen
geregelten Wertpapiermarkt gehandelt werden, werden zu einem Kurs bewertet, der
nicht geringer als der Geldkurs und nicht héher als der Briefkurs zur Zeit der
Bewertung sein darf und den die Gesellschaft fir den bestmdglichen Kurs hélt, zu
dem die Vermoégenswerte verkauft werden kénnen.

Fur nicht an einer Borse notierte Anteile von Investmentgesellschaften ist der zuletzt
veroffentlichte offizielle Rlicknahmepreis maf3geblich.

Falls solche Kurse nicht marktgerecht sind oder falls fiir andere als die unter (1), (2)
und (3) genannten Wertpapiere keine Kurse festgelegt werden, werden diese
Wertpapiere ebenso wie alle anderen Vermdgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert
bewertet, wie ihn die Gesellschaft nach Treu und Glauben und allgemein
anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachpriifbaren Bewertungsregeln festlegt.

Die flussigen Mittel werden zu deren Nennwert zuziiglich Zinsen bewertet.

Festgelder kdnnen zum Renditekurs bewertet werden, sofern ein entsprechender
Vertrag zwischen der Gesellschaft und der Verwahrstelle geschlossen wurde, geman
dem die Festgelder jederzeit kundbar sind und der Renditekurs dem
Realisierungswert entspricht.

Terminkontrakte und Optionen werden auf Grundlage ihres letzten verfligbaren
Schlusskurses auf dem betreffenden Markt bewertet. Bei den Kursen handelt es sich
um Abrechnungskurse an Terminmarkten. Der Liquidationswert von Terminkontrakten
und Optionen, die nicht an Bérsen notiert oder an anderen organisierten Markten
gehandelt werden, entspricht dem jeweiligen Nettoliquidationswert, wie er gemaf den
Richtlinien des Verwaltungsrates auf einer konsistent fir alle verschiedenen Arten von
Vertrdgen angewandten Grundlage festgestellt wird.

Der Wert von Geldmarktinstrumenten, die nicht an einer Bérse notiert oder auf einem
anderen geregelten Markt gehandelt werden und eine Restlaufzeit von weniger als 12
Monaten und mehr als neunzig (90) Tagen aufweisen, entspricht dem jeweiligen
Nennwert zuziglich hierauf aufgelaufener Zinsen. Geldmarktinstrumente mit einer
Restlaufzeit von héchstens neunzig (90) Tagen werden auf der Grundlage der
Amortisierungskosten, wodurch dem ungefdhren Marktwert entsprochen wird,
ermittelt.

Swapgeschéafte werden zu ihrem Marktwert basierend auf dem letzten bekannten
Schlusskurs des zugrunde liegenden Wertpapiers bewertet.

Ausschittungen und Zinsen auf Wertpapiere werden in die Bewertung einbezogen,
soweit der Marktwert diese nicht bereits reflektiert.

Alle auf Devisen lautenden Vermégenswerte werden zum letzten Devisenmittelkurs in
die Teilfondswéahrung umgerechnet.

Es wird ein Ertragsausgleichskonto gefiihrt.

Die Gesellschaft kann fur umfangreiche Ricknahmeantrage, die nicht aus den liquiden Mitteln
und zuldssigen Kreditaufnahmen befriedigt werden kénnen, den Anteilwert des jeweiligen
Teilfonds auf der Basis der Kurse des Bewertungstags bestimmen, an dem sie die
erforderlichen Wertpapierverkaufe vornimmt; dies gilt dann auch fiir gleichzeitig eingereichte
Zeichnungsantrage.

Die Vermogenswerte werden wie folgt zugeteilt:

1)

das Entgelt aus der Ausgabe von Anteilen eines Teilfonds wird in den Blichern der
Gesellschaft dem betreffenden Teilfonds zugeordnet, und der entsprechende Betrag
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wird den Anteil am Nettovermégen des Teilfonds entsprechend erhéhen und
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten sowie Einkinfte und Aufwendungen werden
dem jeweiligen Teilfonds nach den Bestimmungen dieses Kapitels zugeschrieben;

(2) Vermogenswerte, welche auch von anderen Vermdégenswerten abgeleitet sind,
werden in den Bichern der Gesellschaft demselben Teilfonds zugeordnet, wie die
Vermdgenswerte, von welchen sie abgeleitet sind und zu jeder Neubewertung eines
Vermodgenswerts wird die Werterhdhung oder Wertminderung dem entsprechenden
Teilfonds zugeordnet;

3) sofern die Gesellschaft eine Verbindlichkeit eingeht, welche im Zusammenhang mit
einem bestimmten Vermodgenswert eines bestimmten Teilfonds oder im
Zusammenhang mit einer Handlung bezlglich eines Vermoégenswerts eines
bestimmten Teilfonds steht, so wird diese Verbindlichkeit dem entsprechenden
Teilfonds zugeordnet;

4) wenn ein Vermogenswert oder eine Verbindlichkeit der Gesellschaft nicht einem
bestimmten Teilfonds zuzuordnen ist, so wird dieser Vermdgenswert bzw. diese
Verbindlichkeit allen Teilfonds im Verhéltnis des Nettovermdgens der entsprechenden
Teilfonds oder in einer anderen Weise, wie sie der Verwaltungsrat nach Treu und
Glauben festlegt, zugeteilt;

(5) nach Zahlung von Ausschiittungen an die Anteilinhaber eines Teilfonds wird der
Nettovermdgenswert dieses Teilfonds um den Betrag der Ausschittungen vermindert.

Zur Bestimmung ihres Vermégens kann sich der Administrator bei der Berechnung des
Nettoinventarwertes, unter Berlicksichtigung der den Umstanden entsprechenden Sorgfalt und soweit
keine offenkundigen Fehler vorliegen, vollstdndig und ausschlielich auf folgende Preisquellen
stutzen:

a) verschiedene marktibliche Informationsmedien (z.B. Bloomberg, Reuters), bzw.
Fondsverwaltungsstellen;

b) Broker und Prime Broker;
C) eigens vom Verwaltungsrat zu diesem Zwecke bestimmte Spezialisten.

Falls keine Preise ermittelt werden kénnen oder die Bewertung nicht hinreichend begriindet erscheint,
kann auf eine vom Verwaltungsrat durchgefiihrte Bewertung zuriickgegriffen werden.

Falls a) sich aus einer oder mehrerer der Quellen kein Wert ermitteln 1&sst und sich dies signifikant auf
den Nettoinventarwert auswirkt, oder b) der Wert eines oder mehrerer Vermdgensgegenstande nicht
ausreichend schnell und prazise ermitteln lasst, kann der Administrator die Berechnung zeitweilig
aufschieben. Aus diesem Grund kann es passieren, dass temporar keine An- und Ruckkaufpreise
vorliegen. Der Administrator hat die Verwaltungsgesellschaft bzw. den Verwaltungsrat sofort von einer
derartigen Situation zu unterrichten, was diesem ermdglicht, eine Entscheidung im Sinne von Kapitel
11 "Einstellung der Ausgabe, Ricknahme bzw. Umtausch von Anteilen sowie der Berechnung des
Anteilswerts" zu treffen.

10. Einstellung der Ausgabe, Ricknahme bzw. Umtausch von Anteilen sowie der
Berechnung des Anteilwerts

Die Gesellschaft ist berechtigt, die Ausgabe, Ricknahme bzw. Umtausch von Anteilen sowie die
Berechnung des Anteilwerts des jeweiligen Teilfonds zeitweilig einzustellen, wenn und solange
Umstande vorliegen, die diese Einstellung erforderlich machen, und wenn die Einstellung unter
Berucksichtigung der Interessen der Anteilinhaber gerechtfertigt ist, insbesondere:

a) wahrend der Zeit, in welcher eine Borse oder ein anderer geregelter Markt, wo ein we-
sentlicher Teil der Vermdgenswerte des jeweiligen Teilfonds gehandelt wird, geschlossen ist
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(auBer an gewohnlichen Wochenenden oder Feiertagen) oder der Handel an dieser Borse
ausgesetzt oder eingeschrankt wurde;

b) in Notlagen, wenn der jeweilige Teilfonds Gber Vermdgensanlagen nicht verfiigen kann oder
es ihm unmdglich ist, den Gegenwert der Anlagekaufe oder -verkdufe frei zu transferieren
oder die Berechnung des Anteilwerts ordnungsgemalf? durchzufihren;

C) wenn aufgrund des beschrankten Anlagehorizonts eines Teilfonds die Verflugbarkeit er-
werbbarer Vermoégensgegenstdande am Markt oder die VeraulRerungsmoglichkeit von
Vermdgensgegenstanden des Teilfonds eingeschrénkt ist;

d) wenn eine Einberufung zu einer auBerordentlichen Gesellschafterversammlung mit dem
Zweck der Liquidation der Gesellschaft verdffentlicht wurde;
e) in dem Umfang, in dem eine solche Aussetzung zum Schutz der Anteilinhaber gerechtfertigt

ist, nachdem eine Einberufung zu einer auferordentlichen Gesellschafterversammlung mit
dem Zweck der Verschmelzung der Gesellschaft oder eines Teilfonds oder eine
Benachrichtigung der Anteilinhaber Uber einen Beschluss des Verwaltungsrates der
Gesellschatft tiber die Verschmelzung eines oder mehrerer Teilfonds verdffentlicht wurde.

Bei einer bermaRig hohen Anzahl von Riucknahmeantragen (mehr als 10% des Nettoinventarwertes)
behalt sich der Verwaltungsrat das Recht vor, den Wert eines Anteils erst nach dem Verkauf der
erforderlichen Wertpapiere festzulegen.

Anleger, die ihre Anteile zum Ruckkauf bzw. Umtausch angeboten haben, werden von einer
Einstellung der Anteilswertberechnung umgehend benachrichtigt und nach Wiederaufnahme der
Anteilswertberechnung unverziiglich davon in Kenntnis gesetzt.

11. Verwendung der Ertrage

Ob und in welcher Hohe eine Ausschittung erfolgt, ist fir jeden Teilfonds dem besonderen Teil des
Verkaufsprospekts zu entnehmen. Unabhéngig davon kann der Verwaltungsrat eine andere
Verwendung bestimmen. Sofern eine Ausschittung erfolgt, wird das Gesellschaftsmindestkapital nicht
unterschritten.

12. Anlageverwaltung, Administration und Vertrieb

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft

Der Verwaltungsrat tragt die Gesamtverantwortung fir das Management und die Verwaltung der
Gesellschaft, seiner Teilfonds und etwaiger Anteilklassen, erteilt die Genehmigung zur Errichtung von
Teilfonds und ist fur die Ausarbeitung und Uberwachung der Einhaltung der Anlageziele und
Anlagebeschrankungen der jeweiligen Teilfonds verantwortlich.

Die Verwaltungsgesellschaft

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft hat Creutz & Partners Global Asset Management S.A. zur
Verwaltungsgesellschaft der Gesellschaft im Sinne der Bestimmungen von Artikeln 101 ff. des
Gesetzes von 2010 bestimmt.

In diesem Zusammenhang ist die Verwaltungsgesellschaft fir die Ausfilhrung der Aufgaben
hinsichtlich der Anlageverwaltung, des Fondsmanagements, der Zentralverwaltung und des Vertriebs
der Anteile verantwortlich.

Die Verwaltungsgesellschaft hat mit Zustimmung des Verwaltungsrats der Gesellschaft und im
Einklang mit den anwendbaren gesetzlichen Bestimmungen die Ausfuhrung folgender Aufgaben
(wie nachfolgend néher beschrieben) an Dritte Ubertragen:

- zum Administrator, Register- und Transferstelle sowie Zahlistelle und Domizilierungsstelle der
Gesellschaft wurde die Edmond de Rothschild (Europe) ernannt;

- zur Zahlstelle fiur Belgien wurde Edmond de Rothschild (Europe) Niederlassung Belgien
ernannt;
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- zur Zahlstelle fur Deutschland wurde Marcard, Stein & Co. GmbH & Co KG ernannt.

Unbeschadet der vorstehend beschriebenen Ubertragung diverser Aufgaben an Dritte bleibt die
Verwaltungsgesellschaft fir die Uberwachung der betreffenden Aufgaben verantwortlich.

Die Aufgaben hinsichtlich der Durchfihrung der Anlage des Gesellschaftsvermégens des jeweiligen
Teilfonds, des Vertriebs sowie des Risikomanagements der Gesellschaft werden von der
Verwaltungsgesellschaft selbst wahrgenommen. Die Anlage des Gesellschaftsvermdgens des
jeweiligen Teilfonds erfolgt unter Aufsicht des Verwaltungsrates der Gesellschatt.

13. Die Verwaltungsgesellschaft

Die Gesellschaft hat Creutz & Partners Global Asset Management S.A. als Verwaltungsgesellschaft
bestellt. Creutz & Partners Global Asset Management S.A. ist eine Aktiengesellschaft nach
Luxemburger Recht. Sie ist auf unbestimmte Zeit errichtet. Der Verwaltungsgesellschaft Vertrag wurde
zum 12. Februar 2007 geschlossen. Er kann von jeder Vertragspartei unter Einhaltung einer Frist von
neunzig (90) Tagen gekindigt werden.

14. Die zentrale Verwaltungsstelle

Die Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft haben einen Administrationsvertrag mit der Edmond
de Rothschild (Europe) abgeschlossen. Dabei unterliegt diese bei der Ausiibung ihrer Aufgaben dem
Gesetz von 2010. Die Edmond de Rothschild (Europe) ist eine auf unbestimmte Zeit errichtete
Aktiengesellschaft nach Luxemburger Recht. Der Vertrag wurde zum 12. Februar 2007 geschlossen
und kann von jeder Vertragspartei unter der Einhaltung einer Frist von neunzig (90) Tagen gekindigt
werden.

15. Die Verwahrstelle

a) Verwahrstelle ist die Edmond de Rothschild (Europe). Sie ist eine Aktiengesellschaft nach
Luxemburger Recht und betreibt Bankgeschéfte. Die Funktion der Verwahrstelle richtet sich
nach dem Gesetz von 2010 und der Satzung der Gesellschaft. Sie handelt unabhéngig und im
ausschliel3lichen Interesse der Anteilinhaber.

b) Die Verwahrstelle sowie die Gesellschaft sind berechtigt, die Verwahrstellenbestellung
jederzeit schriftlich mit einer Frist von drei Monaten zu kiindigen. Eine solche Kiindigung wird
wirksam, wenn die Gesellschaft mit Genehmigung der zusténdigen Aufsichtsbehérde eine
andere Bank zur Verwahrstelle bestellt und diese die Pflichten und Funktionen als
Verwahrstelle Ubernimmt; bis dahin wird die bisherige Verwahrstelle zum Schutz der
Interessen der Anteilinhaber ihren Pflichten und Funktionen als Verwahrstelle vollumfanglich
nachkommen.

C) Alle Wertpapiere und anderen Vermdgenswerte der Gesellschaft werden von der
Verwahrstelle in separaten gesperrten Konten und Depots verwahrt, Uber die nur in
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen der Satzung der Gesellschaft verfiigt werden darf.
Die Verwahrstelle kann unter ihrer Verantwortung und mit Einverstandnis der Gesellschaft
andere Banken mit der Verwahrung von Wertpapieren der Gesellschaft beauftragen.

d) Die Verwahrstelle entnimmt das ihr zustehende Entgelt den gesperrten Konten nur nach
Zustimmung der Gesellschaft. Die sonstigen zu Lasten der Gesellschaft zu zahlenden Kosten
bleiben hiervon unberihrt.

e) Soweit gesetzlich zuldssig, ist die Verwahrstelle berechtigt und verpflichtet, im eigenen Na-
men:
(2) Anspriiche der Anteilinhaber gegen die Gesellschaft, den Anlageberater, die
Verwaltungsgesellschaft oder eine friilhere Verwahrstelle geltend zu machen;
(2) Gegen VollstreckungsmaBnahmen von Dritten Widerspruch zu erheben und

vorzugehen, wenn in das Gesellschaftsvermdgen wegen eines Anspruchs vollstreckt
wird, flr den das Gesellschaftsvermégen nicht haftet.
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16. Anlageverwalter fur den Teilfonds C&P Funds Quantix

Die Verwaltungsgesellschaft und die Gesellschaft haben einen "Investment Management" Vertrag
mit Vector Asset Management S.A. abgeschlossen. Vector Asset Management S.A. ist eine nach
Kapitel 15 des Gesetzes von 2010 aufgelegte und von der CSSF Uberwachte Verwaltungsgesellschaft
mit Sitz in 163, rue du Kiem, L-8030 Luxembourg-Strassen.

17. Kosten

Die Teilfonds zahlen eine Vergitung und weitere Aufwendungen, deren Hdhe im jeweiligen
Besonderen Teil des Prospekts festgelegt ist. Aus dieser Vergutung werden insbesondere der
Administrator, die Verwaltungsgesellschaft, die Vertriebskosten und die Verwahrstelle bezahlt. Die
Vergitung wird dem Teilfonds in der Regel am Monatsende entnommen.

Neben der Vergitung kdnnen die folgenden Aufwendungen dem Teilfonds belastet werden:

- samtliche Steuern, welche auf die Vermdgenswerte des Teilfonds und den Teilfonds selbst
erhoben werden (insbesondere die sog. "taxe d’abonnement"), sowie im Zusammenhang mit
den Kosten der Verwaltung und Verwahrung evtl. entstehende Steuern;

- im Zusammenhang mit dem Erwerb und der Ver&ufRerung von Vermogensgegenstanden
entstehende Kosten;

- auBBerordentliche Kosten (z.B. Prozesskosten), die zur Wahrnehmung der Interessen der
Anteilinhaber des Fonds anfallen; die Entscheidung zur Kostenlibernahme trifft im Einzelnen
der Verwaltungsrat und ist im Jahresbericht gesondert auszuweisen;

- Vertriebs- und Marketingkosten;

- Sonstige Kosten und Auslagen, z.B. solche, die den Verwaltungsratsmitgliedern im Rahmen
ihrer Funktion entstehen oder Versicherungspramien.

Die genannten Kosten werden in den Jahresberichten aufgefihrt.

18. Steuern

Das Gesellschaftsvermégen des jeweiligen Teilfonds unterliegt im Grof3herzogtum Luxemburg einer
Steuer ("taxe d‘abonnement”) von zur Zeit 0,05% bzw. 0,01% p.a., die vierteljahrlich auf das jeweils
am Quartalsende ausgewiesene Netto-Fondsvermdgen des jeweiligen Teilfonds zahlbar ist.
Diejenigen Teilfonds, die unter den reduzierten Steuersatz fallen, sind im nachfolgenden Besonderen
Teil des Verkaufsprospekts mit "*"* gekennzeichnet. Die Einkiinfte aus der Anlage der Fondsvermégen
werden in Luxemburg nicht besteuert. Allerdings kdnnen diese Einkiunfte in Landern, in denen die
Fondsvermdgen angelegt sind, der Quellenbesteuerung unterworfen werden. In solchen Fallen sind
weder Verwahrstelle noch Verwaltungsgesellschaft zur Einholung von Steuerbescheinigungen
verpflichtet.

EU-Zinsrichtlinie

Die EU-Zinsrichtlinie (verabschiedet am 3. Juni 2003 durch den Rat der Wirtschafts- und
Finanzminister der EU) ist zum 1. Juli 2005 in allen EU Mitgliedsstaaten in Kraft getreten und wurde in
Luxemburg durch das Gesetz vom 21. Juni 2005 umgesetzt (im Folgenden die "EU-Zinsrichtlinie").
Nach der EU-Zinsrichtlinie ist jeder Mitgliedsstaat verpflichtet, Informationen {ber
grenziiberschreitende Zinszahlungen oder andere &hnliche Ertrage einer Zahlstelle im Sinne der EU-
Zinsrichtlinie an natlrliche Personen und bestimmte Einrichtungen, sog. "Gleichgestellte
Einrichtungen”, im Sinne des Artikels 4 Abs. 2 der EU-Zinsrichtlinie (im Folgenden "Gleichgestellte
Einrichtung”, oder "Gleichgestellte Einrichtungen"), die in diesem anderen Mitgliedstaat ansassig sind,
an die Steuerbehdrden eines anderen EU Mitgliedstaates zu (ibermitteln. Fiir eine Ubergangszeit ist
es Osterreich jedoch gestattet, ein optionales Informationsmeldeverfahren anzuwenden, nach
welchem der jeweilige Mitgliedsstaat eine Quellensteuer auf Zins- und &hnliche Zahlungen
wirtschaftlicher Begiinstigter im Sinne der EU-Zinsrichtlinie erhebt, welche keines der beiden
Informationsmeldeverfahren im Sinne der EU-Zinsrichtlinie einhalten. Luxemburg nimmt seit dem 1.
Januar 2015 (Meldezeitraum 2015 fir Zufliisse ab dem 1. Januar 2015) nur noch am automatischen
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Informationsaustausch teil, so dass ab dem Meldezeitraum 2015 in Luxemburg keine Quellensteuer
mehr erhoben wird. Das System der Quellenbesteuerung findet fiir die Ubergangszeit Anwendung.
Der Satz betragt seit dem 1. Juli 2011 35 Prozent. Die Ubergangszeit endet zum Ende des ersten
vollen Geschéftsjahres nach Abschluss einer Vereinbarung mit bestimmten Nicht-EU-Landern
hinsichtlich des Informationsaustauschs fiir solche Zahlungen.

Am 18. Mérz 2014 hat die Luxemburger Regierung dem Luxemburger Parlament den Entwurf des
Gesetzes N° 6668 zur Besteuerung von Zinsertrdgen vorgelegt, um dem System der
Quellenbesteuerung zum 1. Januar 2015 ein Ende zu setzen und ab diesem Zeitpunkt einen
automatischen Informationsaustausch einzufiihren. Dieser Gesetzesentwurf steht im Einklang mit der
Bekanntmachung der Luxemburger Regierung vom 10. April 2013.

Der Européische Rat hat eine Richtlinie des Rates zur Abanderung der EU-Zinsrichtlinie am 24. Marz
2014 (die "Anderungsrichtlinie”) formell angenommen. Die Anderungsrichtlinie erweitert den
Anwendungsbereich der oben genannten Voraussetzungen. Mitgliedsstaaten haben bis zum 1.
Januar 2016 die nationale Gesetzgebung dementsprechend anzupassen, um die Einhaltung der
Anderungsrichtlinie zu gewahrleisten. Die erfolgten Anderungen im Rahmen der Anderungsrichtlinie
beinhalten eine Ausweitung der EU-Zinsrichtlinie auf getéatigte Zahlungen an, oder eingezogen fir,
gewisse andere Einrichtungen sowie neue rechtliche Regelungen. Diese erweitern ebenfalls die
Bedeutung des Begriffes "Zinszahlungen”, um auch zinséhnliche Ertrage zu erfassen.

Zinsen (sofern einschlagig), die von einer Luxemburger Investmentgesellschaft mit variablem Kapital
(die "SICAV"), geregelt durch das gednderte Luxemburger Gesetz von 2010, an eine natirliche
Person oder sog. Gleichgestellte Einrichtung gezahlt werden, die in einem anderen EU Mitgliedstaat
als in Luxemburg ansassig ist, fallen ab dann unter die EU-Zinsrichtlinie und unterliegen
dementsprechend der Quellensteuer von 35 Prozent, es sei denn, der Investor entscheidet sich fir
eines der Informationsaustauschsysteme, die die EU-Zinsrichtlinie zur Verfligung stellt.

Am 10. November 2015 hat der Europaische Rat eine Richtlinie formell angenommen die zur
Aufhebung der EU-Zinsrichtlinie mit Wirkung vom 1. Januar 2016 (im Fall von Osterreich mit Wirkung
vom 1. Januar 2017) fuhrt, sofern die administrativen Anforderungen zur Meldung und zum Austausch
von Informationen Uber die Zahlungen bzw. Gber die Erhebung von Quellensteuern auf die Zahlungen
vor diesen Zeitpunkten weiterhin gelten. Dies soll Uberschneidungen zwischen dem
Anwendungsbereich der EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie und dem automatischen Austausch von
Informationen nach der Richtlinie 2011/16/EU uber die Zusammenarbeit der Verwaltungsbehdrden im
Bereich der Besteuerung (geandert durch die Richtlinie 2014/107/EU) verhindern.

Anwendbarkeit fiir die Luxemburger SICAV unter Teil | des Gesetzes von 2010

Dividendenzahlungen einer Luxemburger SICAV, die unter Teil | des Gesetzes von 2010 errichtet
wurde, oder Zahlungen fir Riicknahmen/Rlckerstattungen/den Verkauf von Aktien einer SICAV (oder
einer ihrer Teilfonds) kénnen moglicherweise als Zinszahlungen angesehen werden und unter die EU-
Zinsrichtlinie fallen, wenn der wirtschaftlich Beginstigte, unter anderem, eine sogenannte
Gleichgestellte Einrichtung ist, die in einem anderen EU Mitgliedsstaat als in Luxemburg ansassig ist.

Die Auswirkungen der EU-Zinsrichtlinie auf Ertrdge aus Ausschittungen sowie Rucknahmen/
Ruckerstattungen/dem Verkauf von Aktien einer SICAV (oder einer ihrer Teilfonds) h&dngen von zwei
grundsatzlichen Prinzipien ab: (i) dem Asset Test und dem (ii) Look-Through-Prinzip.

(a) Asset Test:

i)  Wenn eine SICAV (oder Teilfonds) entweder direkt oder indirekt fliinfzehn (15) Prozent oder
weniger in Forderungen investiert: Ausschuttungen und Zahlungen  fir
Rucknahmen/Rickerstattungen/den Verkauf von Aktien fallen nicht unter die EU-Zinsrichtlinie
(de minimis Regel),

i) Wenn eine SICAV (oder Teilfonds) entweder direkt oder indirekt mehr als flinfzehn (15)
Prozent, aber nicht mehr als funfundzwanzig (25) Prozent in Forderungen investiert:
Ausschittungen fallen unter die EU-Zinsrichtlinie (aber nicht
Rucknahmen/Ruckerstattungen/der Verkauf von Aktien),

iii) Wenn eine SICAV (oder Teilfonds) direkt oder indirekt mehr als fiinfundzwanzig (25) Prozent

in Forderungen investiert: Ausschittungen und Zahlungen far
Rucknahmen/Rickerstattungen/den Verkauf von Aktien fallen unter die EU-Zinsrichtlinie.

28



Wenn eine SICAV (oder Teilfonds) in einen anderen Fonds investiert, findet der oben benannte Asset
Test auf der zuletzt genannten Stufe statt, um herauszufinden, ob das Investment einer SICAV (oder
Teilfonds) in einen Zielfonds unter die EU-Zinsrichtlinie fallt.

(b) Look-Through Principle:

0] Wenn eine Luxemburger SICAV nach Teil | des Gesetzes von 2010 oder einer ihrer
Teilfonds (oder ein Zielfonds) nach dem Asset Test (siehe oben) unter die EU-
Zinsrichtlinie fallt, findet die EU-Zinsrichtlinie im Prinzip nur Anwendung auf denjenigen
Anteil der Ausschiittung oder Zahlung fur Ricknahmen/Rickerstattungen/den Verkauf
von Aktien angewandt, der sich auf die von der SICAV (oder Teilfonds) erhaltenen
kumulierten Zinsen bezieht.

(i) Die ALFI (Vereinigung der Luxemburger Investmentfonds oder Association
Luxembourgeoise des Fonds d'Investissement) rat, dass jede SICAV, die unter die EU-
Zinsrichtlinie fallt (oder jeder Teilfonds im Falle einer SICAV mit mehreren Teilfonds), das
Ausmal? der betroffenen Einkinfte fur jede Aktie auf Grundlage des von der SICAV (oder
Teilfonds) erhaltenen Zinsanteils, feststellt, um die Grundlage fir die Quellenbesteuerung
zZu berechnen, die auf  jede  Ausschittung bzw. Auszahlung  fir
Rucknahmen/Ruckerstattungen/den Verkauf von Aktien erhoben wird.

(iii) Wenn eine Zahlstelle keine Informationen beziglich des Anteils hat, der auf
Zinszahlungen basiert, wird der Gesamtbetrag als Zinsen behandelt.

Ob eine solche Besteuerung anfallt, ist deshalb der im Besonderen Teil fir jeden Teilfonds
beschrieben Ausschiittungs- und Anlagepolitik zu entnehmen.

FATCA

Interessenten sollten sich Uber Gesetze und Verordnungen, die fir den Kauf, den Besitz und die
Ricknahme von Anteilen Anwendung finden, informieren und — falls angebracht — beraten lassen.
Durch die Bestimmungen Uber Foreign Account Tax Compliance des Hiring Incentives to Restore
Employment Act von 2010 (gemeinhin als "FATCA" bezeichnet) wird ein neues Berichts- und ein
Quellensteuerabzugsregime in Hohe von 30% in Bezug auf bestimmte Einkinfte aus US-Quellen
(einschlieB3lich Dividenden und Zinsen), Brutto-Erlése aus dem Verkauf oder der sonstigen
Verauflerung von Vermdgen, durch das US-Zins- oder Dividendeneinkiinfte und bestimmte andere
Einkunfte generiert werden kénnen, eingefihrt. Dies wird dadurch erreicht, dass bestimmte Zahlungen
an "auslandische Finanzinstitute" (foreign financial institutions, "FFI") dieser Quellensteuer
unterworfen werden, sofern sie nicht der Zurverfigungstellung von Informationen ber ihre Kunden
und Investoren an die US Steuerbehdrden (die "IRS") zustimmen oder sonst nachweisen, von der
Quellensteuer unter FATCA befreit zu sein. Diese neuen Bestimmungen Uber die Quellensteuer
wurden grundsétzlich am 1. Juli 2014 eingefihrt.

Die Gesellschaft geht davon aus, als certified deemed-compliant FFI gemaR den FATCA-
Bestimmungen eingeordnet zu werden. Sofern dies zutrifft, ist die Gesellschaft grundsétzlich von dem
Quellensteuerabzugsregime unter FATCA betrifft und von der Gesellschaft vorgenommene Zahlungen
sind grundsatzlich von der Quellensteuer befreit.

Das Grof3herzogtum Luxemburg und die Vereinigten Staaten von Amerika haben ein
zwischenstaatliche Vereinbarung gemaf3 dem Modell 1 beziigliche FATCA abgeschlossen (das
"Luxemburger IGA"). Gemall dem Luxemburger IGA, in der derzeit vorliegenden Fassung, ist die
Gesellschaft nicht von der Quellensteuer erfasst und grundsatzlich unterstehen von der Gesellschaft
getatigte Zahlungen nicht dem Quellensteuerabzugsregime unter FATCA. Es ist jedoch festzuhalten,
dass bedeutende Aspekte der Anwendung von FATCA derzeit nicht geklart sind und keine
Zusicherung gegeben werden kann, dass das Quellensteuerabzugsregime unter FATCA nicht
zukunftig fir bestimmte Zahlungen der Gesellschaft relevant wird.

Unter bestimmten Umstanden kann die Gesellschaft auch verpflichtet sein, die Anteile eines nicht
FATCA-konformen Anteilinhabers zuriickzunehmen. Die Betrdge, die ein solcher Anteilinhaber im
Zuge einer solchen Zwangsricknahme fiir seine Anteile erhélt, kbnnen geringer sein als die Betrage,
die ein Anteilinhaber im freien Verkauf seiner Anteile erzielen kdnnte.

Jeder mogliche Investor ist aufgefordert, seine eigenen Steuerberater beziglich der FATCA-
Bestimmungen in Bezug auf seine eigene Situation zu kontaktieren.
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19. Gesellschafterversammlungen

Gesellschafterversammlungen finden jahrlich am Sitz der Gesellschaft oder jedem andern in der
Einladung bezeichneten Ort statt. Sie werden grundsatzlich am 10. April jeden Jahres um 17.30 Uhr
abgehalten. Sollte der 10. April eines Jahres ein Bankfeiertag sein, finden die
Gesellschafterversammlungen am darauf folgenden Bankarbeitstag statt.

Auch die Anteilinhaber eines Teilfonds kdnnen zu jeder Zeit eine Gesellschafterversammlung ab-
halten, um tber Vorgénge zu entscheiden, welche ausschliel3lich diesen Teilfonds betreffen.

Einladungen zu Gesellschafterversammlungen werden entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen
vorgenommen.

20. Griindung, SchlieBung und Verschmelzung der Gesellschaft und von Teilfonds
a) Die Griindung von Teilfonds wird vom Verwaltungsrat beschlossen.
b) Der Verwaltungsrat kann beschlieRen, das Gesellschaftsvermdgen eines Teilfonds aufzulésen

und den Anteilinhabern den Netto-Inventarwert ihrer Anteile an dem Bewertungstag, an
welchem die Entscheidung wirksam wird, auszuzahlen.

c) Verschmelzung der Gesellschaft oder von Teilfonds mit einem anderen OGAW oder mit
dessen Teilfonds; Verschmelzung von Teilfonds

"Verschmelzungen" sind Transaktionen, bei denen

i) ein oder mehrere OGAW oder Teilfonds davon, die "Ubertragenden OGAW", bei ihrer
Auflésung ohne Liquidation, samtliche Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten auf einen
anderen bestehenden OGAW oder einen Teilfonds dieses OGAW, den "Ubernehmenden
OGAW", Ubertragen und ihre Anteilinhaber dafiir Anteile des Ubernehmenden OGAW sowie
gegebenenfalls eine Barzahlung in Héhe von maximal 10% des Nettobestandswertes dieser
Anteile erhalten;

i) zwei oder mehrere OGAW oder Teilfonds davon, die Ubertragenden OGAW, bei ihrer
Auflésung ohne Liquidation, samtliche Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten auf einen von
ihnen gebildeten OGAW oder einen Teilfonds dieses OGAW, den Ubernehmenden OGAW,
Ubertragen und ihre Anteilinhaber dafiir Anteile des (bernehmenden OGAW sowie
gegebenenfalls eine Barzahlung in H6he von maximal 10% des Nettobestandswerts dieser
Anteile erhalten;

i) ein oder mehrere OGAW oder Teilfonds davon, die Ubertragenden OGAW, die weiter
bestehen, bis die Verbindlichkeiten getilgt sind, ihr Nettovermdgen auf einen anderen
Teilfonds desselben OGAW, auf einen von ihnen gebildeten OGAW oder auf einen anderen
bestehenden OGAW oder einen Teilfonds dieses OGAW, den Ubernehmenden OGAW,
Ubertragen.

Verschmelzungen sind unter den Voraussetzungen des Gesetzes von 2010 zuldssig. Die
rechtlichen Konsequenzen einer Verschmelzung ergeben sich aus dem Gesetz von 2010.

Unter den im Abschnitt "Auflésung der Gesellschaft" beschriebenen Voraussetzungen kann
der Verwaltungsrat der Gesellschaft die Zuteilung der Vermogenswerte eines Teilfonds bzw.
einer Anteilsklasse zu einem anderen bestehenden Teilfonds bzw. Anteilsklasse der
Gesellschaft oder zu einem anderen luxemburgischen OGAW oder einem auslandischen
Organismus fur gemeinsame Anlagen in Wertpapiere bzw. eines Teilfonds oder einer
Anteilsklasse davon und die Umwidmung der Anteile des/der betreffenden Teilfonds bzw.
Anteilsklasse als Anteile eines anderen Teilfonds oder einer anderen Anteilsklasse (infolge der
Spaltung oder Konsolidierung, falls erforderlich, und der Zahlung eines Betrags, welcher der
anteiligen Berechtigung der Anteilinhaber entspricht) beschliessen. Unbeschadet der im oben
zitierten Abschnitt erlauterten Befugnisse des Verwaltungsrates der Gesellschaft kann der
Entscheid einer Zusammenlegung, wie hier beschrieben, ebenfalls durch die
Gesellschafterversammlung des betroffenen Teilfonds getroffen werden.
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21.

a)

b)

c)

22.

a)

b)

c)

23.

Die Anteilinhaber werden Uber den Entscheid auf dem gleichen Weg informiert, wie im
folgenden Abschnitt 22.b) beschrieben (und diese Veroffentlichung wird dariiber hinaus
Angaben zu dem neuen Teilfonds enthalten), um den Anteilinhabern wahrend der Dauer von
dreil3ig Tagen zu ermdglichen, die kostenfreie Riicknahme oder den kostenfreien Umtausch
ihrer Anteile zu beantragen. Im Falle der Verschmelzung mit einem offenen Fonds mit
Sondervermdgenscharakter (ein sog. "fonds commun de placement”) ist der Beschluss nur fr
die diejenigen Anteilinhaber bindend, die dieser Verschmelzung zugestimmt haben.

Auflésung der Gesellschaft

Die Gesellschaft kann jederzeit durch Beschluss der Gesellschafterversammlung aufgelost
werden.

Eine Auflésung der Gesellschaft wird entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen von der
Gesellschaft im Mémorial und in mindestens drei Uberregionalen Tageszeitungen, von denen
eine eine Luxemburger Zeitung ist, veroffentlicht.

Wird die Auflésung der Gesellschaft von der Gesellschafterversammlung beschlossen, so
werden die Ausgabe und der Rickkauf von Anteilen eingestellt. Die Verwahrstelle wird den
Liquidationserls, abzlglich der Liquidationskosten und Honorare, auf Anweisung der
Gesellschaft oder ggf. der von der Gesellschafterversammlungen ernannten Liquidatoren
unter die Anteilinhabern der entsprechenden Teilfonds nach deren Anspriichen verteilen.
Netto-Liquidationserlése, die nicht zum Abschluss des Liquidationsverfahrens von
Anteilinhabern eingezogen worden sind, werden von der Verwahrstelle nach Abschluss des
Ligquidationsverfahrens fir Rechnung der berechtigten Anteilinhaber bei der Caisse des
Dépbts et Consignations in Luxemburg hinterlegt, wo diese Betrage verfallen, wenn sie nicht
innerhalb der gesetzlichen Frist dort angefordert werden.

Veroffentlichungen

Ausgabe- und Riucknahmepreise kénnen bei der Verwahrstelle und jeder Zahlstelle erfragt
werden. Sie werden auf3erdem in mindestens einer tUberregionalen Tageszeitung eines jeden
Vertriebslandes veroffentlicht.

Die Gesellschaft erstellt einen gepriften Jahresbericht sowie einen ungepriften
Halbjahresbericht entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen des Grof3herzogtums
Luxemburg.

Der Verkaufsprospekt und das Dokument "Wesentliche Anlegerinformationen” der jeweiligen
Teilfonds, die Satzung, die Jahres- und Halbjahresberichte sowie die Vertrdge der
Gesellschaft mit der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle sind fir die Anteilinhaber
am Sitz der Gesellschaft erhéltlich. Zusatzlich ist das Dokument "Wesentliche
Anlegerinformationen” des jeweiligen Teilfonds auf der Internetseite "www.edmond-de-
rothschild.eu" erhéltlich.

Errichtung, Rechnungsjahr, Dauer

Die Gesellschaft wurde am 5. Juni 2000 auf unbestimmte Dauer errichtet. lhr Rechnungsjahr endet
jeweils zum 31. Dezember.

24.

Zusatzliche Informationen fur Anleger in der Bundesrepublik Deutschland

a) Die Gesellschaft hat ihre Absicht, Aktien an ihren Teilfonds in der Bundesrepublik

Deutschland zu vertreiben, angezeigt und ist zum Vertrieb der Aktien in der Bundesrepublik
Deutschland berechtigt.

b) Die Gesellschaft hat die

MARCARD, STEIN & Co AG
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c)

d)

e)

f)

)

Ballindamm 36
D-20095 Hamburg

zur Zahl- und Informationsstelle in der Bundesrepublik Deutschland (die "deutsche Zahl- und
Informationsstelle" bestimmt.

Antrage auf Rucknahme und Umtausch von Aktien kdnnen bei der deutschen Zahl- und
Informationsstelle eingereicht werden. Samtliche fir einen Anleger bestimmte Zahlungen,
einschlielBlich der Rucknahmeerlése und etwaiger Ausschittungen, kénnen auf seinen
Wunsch tiber die deutsche Zahl- und Informationsstelle geleitet werden.

Der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen, die Satzung sowie der neueste
Jahresbericht und Halbjahresbericht der Gesellschaft sind in Papierform bei der deutschen
Zahl- und Informationsstelle sowie bei der Verwaltungsgesellschaft jeweils kostenlos
erhaltlich. Dort kdnnen auch der Nettoinventarwert pro Aktie und die Ausgabe-, Riicknahme-
und etwaigen Umtauschpreise kostenlos erfragt werden.

Der Verwahrstellenvertrag (Custody Agreement), der Vertrag mit der Zentralverwaltungs-,
Register-, und Transferstelle (Administrative Agent, Register and Transfer Agent Agreement)
und die Vertrage mit den Investmentmanagern sowie die Stimmrechtspolitik der Gesellschaft
sind ferner bei der deutschen Zahl- und Informationsstelle sowie bei der
Verwaltungsgesellschaft kostenlos einsehbar.

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise werden unter folgender Internetadresse veréffentlicht:
www.edmond-de-rothschild.eu.

Etwaige Mitteilungen an die Anleger werden in der "Bérsen-Zeitung" veroffentlicht.

Hinweise zur Besteuerung in der Bundesrepublik Deutschland

a)

Die folgenden Hinweise geben einen Uberblick iiber die ertragsteuerlichen Folgen eines
Investments in die in diesem Prospekt aufgefuihrten Teilfonds von C&P Funds (nachfolgend
die "Fonds"). Die Ausfihrungen erheben keinen Anspruch auf Vollstéandigkeit. Sie beziehen
sich nur auf die deutsche Besteuerung von in Deutschland unbeschrankt steuerpflichtigen
Anlegern in die Fonds (nachfolgend die "Anleger"). Die Darstellung beruht auf einer
Interpretation der am 30. November 2015 giiltigen deutschen Steuergesetze. Dabei ist jedoch
zu beachten, dass sich die tatsachliche Besteuerung jederzeit — unter Umstdnden auch
rickwirkend — &ndern kann und von den personlichen Verhaltnissen des Anlegers abhangt.
Dadurch kénnen zukiinftig Abweichungen von der nachfolgend beschriebenen Besteuerung
eintreten. Anlegern und interessierten Investoren wird deshalb dringend angeraten, die
steuerlichen Konsequenzen einer Anlage in Anteile an den Fonds von einem Steuerberater
untersuchen zu lassen.

Transparente Besteuerung

Mit dem AIFM-Steueranpassungsgesetz vom 18. Dezember 2013 wurde neben dem
bisherigen Besteuerungssystem fiir Investmentfonds ein neues Besteuerungskonzept fir
sogenannte Investitionsgesellschaften und deren Investoren eingefiihrt. Die Einstufung eines
auslandischen Investmentvermégens als Investmentfonds oder Investitionsgesellschaft richtet
sich dabei nach den Anlagebestimmungen des § 1 Abs. 1b des Investmentsteuergesetzes
("InvStG"). Es ist beabsichtigt, dass die Fonds die Anlagebestimmungen fir Investmentfonds
erfullen. Des Weiteren ist beabsichtigt, die Voraussetzungen fiir die Besteuerung der Anleger
nach den flr sog. transparente Investmentfonds geltenden Regelungen (insbesondere die
Ermittlungs-, Veroffentlichungs- und Informationspflichten gem. 8§ 5 InvStG) einzuhalten, woftr
aber keine Garantie Ubernommen werden kann. Aus einer Nichteinhaltung folgende
nachteilige steuerliche Konsequenzen (wie im folgenden Abschnitt "ll. Pauschalbesteuerung
und Besteuerung von Investitionsgesellschaften" beschrieben) kénnen nicht ausgeschlossen
werden. In Bezug auf Investitionen in Anteile an Investitionsgesellschaften unterliegen die
Anleger den in Abschnitt Il. beschriebenen Besteuerungsgrundsétzen.
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Laufende Besteuerung

b)

c)

d)

e)

f)

Die Anleger unterliegen mit den Ausschittungen und mit den nicht zur Ausschittung oder
Kostendeckung verwendeten Ertragen der Fonds der Besteuerung. Substanzauskehrungen
unterliegen nicht der Besteuerung, sie sind allerdings dem steuerlichen Ergebnis aus der
VerauRRerung der Fondsanteile hinzuzurechnen, d.h. sie erhéhen den steuerlichen Gewinn.
Die thesaurierten Ertrdge (sog. ausschuttungsgleiche Ertrage) gelten den Anlegern fir
Steuerzwecke grundsatzlich am Ende des jeweiligen Geschéftsjahres des Fonds als
zugeflossen. Wenn fir das betreffende Geschéftsjahr innerhalb von vier Monaten nach
dessen Ablauf eine Ausschittung beschlossen wird, gelten die ausgeschitteten und ggf.
ausschittungsgleichen Ertrage dagegen i. d. R. erst mit der Ausschittung als zugeflossen.
Bei Anlegern, die die Anteile im Privatvermdgen halten (im Folgenden als "Privatanleger”
bezeichnet), zahlen die Ausschiuttungen und ausschittungsgleichen Ertrage zu den
Einkinften aus Kapitalvermégen im Sinne von § 20 Abs. 1 Nr. 1 des
Einkommensteuergesetzes ("EStG"). Sofern die Anteile einem Betriebsvermégen zugeordnet
sind ("betriebliche Anleger"), handelt es sich um Betriebseinnahmen.

Privatanleger konnen bei der Anschaffung von Anteilen an den Fonds gezahlte
Zwischengewinne (wie untenstehend spezifiziert) im Anschaffungsjahr als negative
Kapitaleinkiinfte abziehen.

Die Einkiinfte des Fonds werden grds. als Uberschuss der Einnahmen uber die
Werbungskosten ermittelt. Fiir Geschéftsjahre, die nach dem 31. Dezember 2013 beginnen,
sind indirekte Werbungskosten dabei anteilig den laufenden Einnahmen sowie den Einkiinften
aus Veraullerungsgeschaften zuzuordnen. Eine Verrechnung von Verlusten mit Ertragen auf
Fondsebene findet nur bei Einklinften gleicher Art statt. Verbleiben in einer Ertragskategorie
negative Einkiunfte, werden diese auf Ebene der Fonds vorgetragen und kénnen mit
gleichartigen positiven Einkiinften der Folgejahre verrechnet werden. Ein steuerlicher Abzug
negativer Einkunfte beim Anleger ist vor VerdufRerung bzw. Abschreibung der Fondsanteile
ausgeschlossen.

Die Ertrage der Fonds unterliegen ggf. einem auslandischen Quellensteuerabzug. Soweit
nach deutschem Recht bzw. anwendbaren Doppelbesteuerungsabkommen eine Anrechnung
dieser Quellensteuern zulassig ist, kénnen die Fonds die betreffende Quellensteuer bei der
Ermittlung der Einklinfte als Werbungskosten abziehen. In diesem Fall hat der Anleger keinen
Anspruch auf Anrechnung oder Abzug dieser Steuern auf seine Steuerschuld. Alternativ dazu
kénnen solche Quellensteuern im Rahmen der Veréffentlichung der Besteuerungsgrundlagen
der Fonds separat ausgewiesen werden. Sie sind dann nach MaRgabe der gesetzlichen
Vorschriften auf Antrag der Anleger bei der Ermittlung der Summe der steuerpflichtigen
Einkiinfte abzugsfahig oder auf den Teil der deutschen Einkommen- oder
Korperschaftsteuerschuld der Anleger anzurechnen, der auf die entsprechenden
auslandischen Einkunfte entféllt. Bei Privatanlegern erfolgt eine Anrechnung auf die zum
Abgeltungssteuersatz von 25% erhobene Einkommensteuer.

Auf Ertrage entfallende Teile des Ausgabepreises fiir ausgegebene Fondsanteile, die zur
Ausschuttung herangezogen werden kénnen (Ertragsausgleichsverfahren), sind steuerlich so
zu behandeln wie die Ertrage, auf die diese Teile des Ausgabepreises entfallen.

Ausnahmeregelungen

)

Von den vorgenannten Besteuerungsgrundsatzen bestehen unter anderem folgende
Ausnahmen:

i Gewinne, die die Fonds aus der VerdulRerung von Anteilen an Kapitalgesellschaften,
von Bezugsrechten auf Anteile an Kapitalgesellschaften, von eigenkapitaldhnlich
ausgestalteten Genussrechten und von Anteilen an Investmentvermdgen erzielen, aus
Termingeschaften, durch welche die Fonds einen Differenzausgleich oder einen durch
den Wert einer veranderlichen BezugsgréRe bestimmten Geldbetrag oder Vorteil
erlangen, sowie Ertrdge aus vereinnahmten Stillhalterpramien werden bei
Thesaurierung durch die Fonds den Anlegern nicht als ausschittungsgleiche Ertrage
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zugerechnet. Das gleiche gilt fir Gewinne aus der Verduferung der folgenden

Kapitalforderungen:

— Kapitalforderungen, die eine Emissionsrendite haben,
"normale” Anleihen und unverbriefte Forderungen mit festem Kupon sowie Down-
Rating-Anleihen, Floater und Reverse-Floater,

— Risiko-Zertifikate, die den Kurs einer Aktie oder eines verdffentlichten Index fir
eine Mehrzahl von Aktien im Verhaltnis 1:1 abbilden,

— Aktienanleihen, Umtauschanleihen und Wandelanleihen,

— ohne gesonderten Stickzinsausweis (flat) gehandelte Gewinnobligationen und
Fremdkapital-Genussrechte und

— "cum"-erworbene Optionsanleihen.

ii. Allerdings unterliegen Gewinne aus der VerduRerung der vorstehend aufgefiihrten
Kapitalanlagen, die die Fonds nach dem 31. Dezember 2008 erworben haben, und
Gewinne aus Termingeschaften, die die Fonds nach dem 31. Dezember 2008
abgeschlossen haben, bei Ausschuttung an Privatanleger der Abgeltungsteuer. Bei
betrieblichen Anlegern stellt die Ausschittung solcher Gewinne und Einkinfte
grundsatzlich eine Betriebseinnahme dar.

iii. Bei der Ausschittung von Gewinnen aus der Verdul3erung von Aktien,
eigenkapitalahnlich ausgestalteten Genussrechten und gegebenenfalls Anteilen an
Aktienfonds an einkommensteuerpflichtige betriebliche Anleger findet 8 3 Nr. 40
Buchst. a) EStG Anwendung, wonach lediglich 60% der Gewinne steuerpflichtig sind.
Fur korperschaftsteuerpflichtige Anleger gilt grundsétzlich die Steuerbefreiung des §
8b Abs. 2 und 3 des Korperschaftsteuergesetzes ("KStG"), wonach die
entsprechenden Gewinne — abgesehen von besonders geregelten Fallen, z. B. bei
Kredit- und Finanzdienstleistungsinstituten, Finanzunternehmen und bestimmten
Versicherungsunternehmen — im Ergebnis zu 95% steuerfrei sind. Voraussetzung ist
aber jeweils, dass die Fonds die erforderlichen Angaben (ber die ausgeschitteten
AktienverauRerungsgewinne und den sog. Aktiengewinn entsprechend den
gesetzlichen Vorgaben veroffentlichen.

iv. Dividenden, die einem Privatanleger im Rahmen einer Ausschiittung der Fonds
zuflieBen oder als Teil des ausschittungsgleichen Ertrages zugerechnet werden,
unterliegen in vollem Umfang der Abgeltungsteuer. Fir einkommensteuerpflichtige
betriebliche Anleger sind 60% solcher Dividenden steuerpflichtig. Voraussetzung
hierfiir ist aber, dass die Fonds die entsprechenden Angaben im Rahmen der
Besteuerungsgrundlagen  sowie  den  Aktiengewinn  verdffentlichen.  Fur
korperschaftsteuerpflichtige Anleger sind die von den Fonds ab dem 1. Méarz 2013
vereinnahmten Dividenden voll steuerpflichtig.

Ruckgabe und Veraufierung von Investmentfondsanteilen

h) Von einem Privatanleger erzielte Gewinne aus der Riickgabe oder VerdufRerung von Anteilen

der Fonds, die bis zum 31. Dezember 2008 erworben wurden, sind nicht steuerpflichtig.
Gewinne aus der Verduf3erung oder Rickgabe von Anteilen der Fonds, die Privatanleger
nach dem 31. Dezember 2008 erworben haben, sind fur diese unabhangig von der Haltedauer
der Fondsanteile steuerpflichtig. Werden solche Fondsanteile von einem Privatanleger mit
Verlust veraulRert, ist der Verlust mit anderen positiven Einklnften aus Kapitalvermdgen im
Veraul3erungsjahr oder in Folgejahren verrechenbar.

Anleger, die die Anteile der Fonds im Betriebsvermégen halten, missen grundsétzlich
samtliche VerauRerungsgewinne versteuern. VeraufRerungsverluste sind grundsétzlich
steuerlich abziehbar. Ein von betrieblichen Anlegern erzielter Ver&ufRerungsgewinn kann
jedoch teilweise steuerbefreit bzw. ein Veraul3erungsverlust teilweise steuerlich unbeachtlich
sein. In welchem Umfang dies der Fall ist, richtet sich nach dem Aktiengewinn. Zum
Aktiengewinn zahlen grundsétzlich Dividendeneinkiinfte und sowohl realisierte als auch nicht
realisierte Wertsteigerungen der von den Fonds gehaltenen Aktien, soweit diese Ertradge noch
nicht an die Anleger ausgeschittet oder diesen als ausschittungsgleiche Ertradge zugerechnet
wurden. Verluste aus den betreffenden Aktienpositionen verringern den Aktiengewinn. Zum
Aktiengewinn koérperschaftsteuerpflichtiger Anleger zahlen allerdings nur Dividenden, die die
Fonds vor dem 1. Mérz 2013 vereinnahmt haben.
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)

k)

Privatanleger haben bei der VerauRerung von Anteilen an den Fonds unabhéngig vom
Erwerbszeitpunkt den Zwischengewinn zu versteuern. Der Zwischengewinn ist das Entgelt fur
bestimmte, dem Anleger noch nicht zugeflossene oder als zugeflossen geltende Ertrage der
Fonds und gilt als in den Einnahmen aus der VerauRerung der Anteile enthalten. Die in den
Zwischengewinn eingehenden Ertrage der Fonds umfassen Zinseinnahmen, fir deutsche
Steuerzwecke gleichgestellte Einnahmen, angewachsene Anspriiche auf Zinsen oder
gleichgestellten Einnahmen (einschliel3lich der Gewinne aus der Verauf3erung bzw. Einlésung
von sonstigen Kapitalforderungen im Sinne des § 20 Abs. 2 Satz 1 Nr. 7 EStG, die zu den
ausschattungsgleichen Ertragen gehdren) sowie, in begrenztem Umfang, tatsichliche oder
fiktive Ertrage aus etwaigen Beteiligungen an Investmentfonds.

Bei der Ermittlung des VeraulRerungsgewinns ist der VeraulRerungspreis um die thesaurierten
Ertrage zu kirzen, die der Anleger bereits als ausschittungsgleiche Ertrage versteuert hat.
Bei Privatanlegern sind zudem die Anschaffungskosten der Fondsanteile um den
Zwischengewinn im Zeitpunkt der Anschaffung und der VerduRerungspreis um den
Zwischengewinn im Zeitpunkt der VeraufRerung zu kirzen.

Steuersatz

1)

n)

Soweit Ausschittungen, ausschiittungsgleiche Ertrdge, vereinnahmte Zwischengewinne oder
Gewinne aus der Rickgabe oder Veraul3erung von Anteilen an den Fonds erzielt bzw.
zugerechnet werden, findet fir Privatanleger grundsatzlich der besondere Steuersatz fir
Kapitaleinkiinfte in H6he von 25% (zzgl. 5,5% Solidaritatszuschlag hierauf) Anwendung. Auf
Antrag des Steuerpflichtigen erfolgt die Besteuerung mit dem personlichen
Einkommensteuersatz, wenn dies fiir den betreffenden Privatanleger gunstiger ist. Ein Abzug
etwaiger tatsachlicher Werbungskosten im Zusammenhang mit dem Investment in die
Fondsanteile ist allerdings nicht zulassig.

Betriebliche Anleger missen die steuerpflichtigen Einkinfte und Gewinne aus den
Fondsanteilen mit ihrem persdnlichen Einkommensteuersatz versteuern (zzgl. 5,5%
Solidaritatszuschlag  hierauf).  Fur  korperschaftsteuerpflichtige ~ Anleger  gilt  ein
Kdrperschaftsteuersatz von 15% (zzgl. 5,5% Solidaritatszuschlag hieraus). Im Falle eines
Gewerbebetriebes unterliegen die Einkiinfte ferner der Gewerbesteuer.

Bei Privatanlegern sowie betrieblichen Anlegern, die keine Kdrperschaften sind, kann ferner
Kirchensteuer anfallen.

Abzug von Kapitalertragsteuer

0)

p)

Q)

Erfolgt die Auszahlung oder Gutschrift von Ausschuttungen der Fonds oder von Erlésen aus
der VerauRRerung oder Riickgabe von Anteilen an den Fonds durch ein in Deutschland tatiges
Kreditinstitut (oder ein gleichgestelltes Unternehmen), welches die Anteile verwahrt bzw.
verwaltet (sog. "Depotfall*) oder welches die Ausschittungen bzw. den Erlés gegen
Aushandigung der Anteilsscheine auszahlt oder gutschreibt (sog. "Tafelgeschéftsfall”), hat
dieses in der Regel einen Steuerabzug in H6he von 25% (zuziiglich 5,5% Solidaritatszuschlag
hierauf und gegebenenfalls Kirchensteuer) vorzunehmen. Der Steuerabzug hat fir
Privatanleger regelmafiig abgeltende Wirkung (sog. Abgeltungsteuer).

Bei Ausschittungen wird der Steuerabzug von den ausgeschiitteten und den
ausschittungsgleichen Ertragen einbehalten; ausgenommen bleiben Gewinne aus der
VerauRerung von Wertpapieren und Bezugsrechten auf Anteile an Kapitalgesellschaften, die
die Investmentfonds vor dem 1. Januar 2009 angeschafft haben, sowie Gewinne aus
Termingeschéften, die die Investmentfonds vor dem 1. Januar 2009 abgeschlossen haben.

Bei der VeraulRerung oder Rickgabe eines Anteils der Fonds wird der Steuerabzug vom
Zwischengewinn sowie den nach dem 31. Dezember 1993 einem Anleger fur deutsche
Steuerzwecke je Anteil als zugeflossen geltenden Ertrdgen, soweit diese nicht bei einer
Ausschittung dem Kapitalertragssteuerabzug unterworfen waren (sog. akkumulierte
ausschittungsgleiche Ertrage), vorgenommen. Hat das auszahlende Kreditinstitut den Anteil
erworben oder verdufert und seitdem verwahrt, wird Kapitalertragsteuer nur vom
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s)

Zwischengewinn und den im Zeitraum der Verwahrung als zugeflossen geltenden, nicht schon
bei einer Ausschittung dem Steuerabzug unterworfenen Ertrdgen einbehalten. Ferner ist bei
einkommensteuerpflichtigen  Anlegern  (nicht aber bei Korperschaften und bei
einkommensteuerpflichtigen betrieblichen Anlegern, die eine entsprechende Erklarung
gegeniiber der auszahlenden Stelle abgegeben haben) auch der Gewinn aus einer
VerauRBerung von Anteilen an den Investmentfonds, die nach dem 31. Dezember 2008
erworben wurden, dem Steuerabzug unterworfen.

Die abgezogene Kapitalertragsteuer ist im Rahmen der Veranlagung des jeweiligen Anlegers
in der Regel auf dessen Einkommen- bzw. Kdrperschaftsteuerschuld anrechenbar oder
erstattungsfahig. Auch nach Einfiihrung der Abgeltungsteuer kdnnen Anleger ggf. verpflichtet
sein, die aus den Investmentfonds erzielten Einkinfte im Rahmen einer
Einkommensteuererklarung anzugeben. Dies betrifft insbesondere Einklnfte aus nicht in
einem inlandischen Depot verwahrten oder verwalteten Fondsanteilen sowie
ausschittungsgleiche Ertrage thesaurierender Fonds.

Seit dem 1. Januar 2015 wird ferner — soweit geschuldet — Kirchensteuer im Abzugswege
erhoben, sofern der Anleger dem Quellensteuerabzug nicht durch einen Sperrvermerk beim
Bundeszentralamt flr Steuern widersprochen hat. Soweit dem Steuerabzug widersprochen
wurde oder der Kirchensteuerabzug aus anderen Grinden nicht erfolgt ist, sind die Einkinfte
in der Steuererklarung anzugeben und die Erhebung der Kirchensteuer erfolgt im
Veranlagungswege.

Auswirkung von steuerlichen Prifungen

B

Die veroffentlichten Besteuerungsgrundlagen der Fonds kénnen von der deutschen
Finanzverwaltung geprift werden. Sofern Angaben in unzutreffender H6he bekannt gemacht
worden sind, sind die Unterschiedsbetrage in der Bekanntmachung fir das laufende
Geschaftsjahr der Beanstandung zu bericksichtigen. Diese Unterschiedsbetrdge kdnnen
positive oder negative steuerliche Auswirkungen flr die Besteuerung von Anlegern haben,
denen im laufenden Geschéftsjahr ausgeschittete zuflieBen und ausschittungsgleiche
Ertrage zugerechnet werden.

Pauschalbesteuerung und Besteuerung von Investitionsgesellschaften

Pauschalbesteuerung

a)

b)

Fur den Fall, dass die Voraussetzungen fiir eine Einordnung als transparente Investmentfonds
nach dem Investmentsteuergesetz in Bezug auf einen oder mehrere Fonds bzw. Anteilklassen
nicht erfillt werden, miissen Anleger in jedem Kalenderjahr die auf ihre Anteile entfallenden
Ausschittungen sowie 70% des Mehrbetrages versteuern, der sich zwischen dem ersten im
Kalenderjahr festgesetzten Ricknahmepreis und dem letzten im Kalenderjahr festgesetzten
Rucknahmepreis ergibt, versteuern; mindestens sind 6% des letzten im Kalenderjahr
festgesetzten Riicknahmepreises anzusetzen. Der EuGH hat allerdings mit Urteil vom
9. Oktober 2014 in der Rs. 326/12 entschieden, dass diese Pauschalbesteuerung
europarechtswidrig ist. Es ist daher zu prifen, ob der Nachweis der tatséchlichen Hoéhe der
Einktnfte durch den Anleger auch bei nicht ordnungsgemafier Veroffentlichung der
Besteuerungsgrundlagen gefuhrt werden kann.

Von einem Privatanleger erzielte Gewinne aus der Riickgabe oder Verauf3erung von Anteilen
an den Fonds, die nach dem 31. Dezember 2008 erworben wurden, sind unabhangig von der
Haltedauer steuerpflichtig. Anleger, die die Anteile im Betriebsvermdgen halten, missen
ebenfalls sdmtliche Gewinne aus der VeraufRerung oder Riickgabe der Anteile der Fonds
unabhéngig von der Dauer ihrer Beteiligung versteuern. Im Rahmen der vorstehend
skizzierten Pauschalbesteuerung angesetzte und dem Anleger nicht tatsachlich zugeflossene
Ertrage mindern den steuerpflichtigen VeraulRerungsgewinn bzw. erhdéhen einen
Veraulerungsverlust.

Bei Rickgabe oder Verduferung von Anteilen an den Fonds sind in jedem Fall 6% des
Entgelts fir die Rickgabe oder Verduferung als vereinnahmter Zwischengewinn zu
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d)

versteuern. Nach Ansicht der deutschen Finanzverwaltung ist dieser Ersatzwert flr den
Zwischengewinn zeitanteilig bezogen auf das Kalenderjahr anzusetzen.

Die Ausschittungen unterliegen in voller Hohe dem Steuerabzug zu den oben beschriebenen
Steuersatzen. Bei Rlckgabe oder Veraul3erung von Anteilen an den Fonds wird der
Steuerabzug ebenfalls zu den vorgenannten Steuersatzen von dem Ersatzwert des
Zwischengewinns zuzuglich der Summe der nach dem 31. Dezember 1993 den Anlegern flr
deutsche Steuerzwecke je Anteil als zugeflossen geltenden, noch nicht dem Steuerabzug
unterworfenen Ertrage vorgenommen. Bei einkommensteuerpflichtigen Anlegern (nicht aber
bei Kdrperschaften und bei einkommensteuerpflichtigen betrieblichen Anlegern, die eine
entsprechende Erklarung gegentber der auszahlenden Stelle abgegeben haben) unterliegt
auch der Gewinn aus der Veraul3erung oder Rickgabe von nach dem 31. Dezember 2008
erworbenen Anteilen der Fonds dem Steuerabzug.

Besteuerung von Einkiinften aus Anteilen an Investitionsgesellschaften

e)

f)

Fir den Fall, dass die Voraussetzungen fir eine Einordnung als Investmentfonds nach dem
Investmentsteuergesetz in Bezug auf einen oder mehrere Fonds nicht erfiillt werden, gelten
die Regelungen fir Investitionsgesellschaften. Fir Investitionsgesellschaften in der
Rechtsform einer Investmentkommanditgesellschaft oder einer vergleichbaren ausléandischen
Rechtsform ("Personen-Investitionsgesellschaften") sind die nach allgemeinen deutschen
steuerrechtlichen Vorschriften ermittelten Einkiinfte grundsatzlich nach § 180 Abs. 1 Nr. 2 der
Abgabenordnung gesondert und einheitlich festzustellen und beim Anleger zu versteuern.

Fir Investitionsgesellschaften, die keine Personen-Investitionsgesellschaften sind, gelten die
Regelungen fir Kapital-Investitionsgesellschaften. Bei Anlegern, die ihren Fondsanteil im
steuerlichen Privatvermégen halten, zahlen die Ausschittungen zu den Einkinften aus
Kapitalvermdgen. Fur betriebliche Anleger kdnnen die Ausschittungen teilweise steuerbefreit
sein, wenn der Anleger nachweist, dass die Kapital-Investitionsgesellschaft in einem
Mitgliedstaat der Européaischen Union ansassig ist und dort der Ertragsbesteuerung fir
Kapitalgesellschaften unterliegt und nicht von ihr befreit ist. Gewinne oder Verluste aus der
Ruckgabe oder VeraufRerung von Anteilen an Kapital-Investitionsgesellschaften, die nicht zu
einem Betriebsvermdgen gehoren, zdhlen ebenfalls zu den steuerpflichtigen
Kapitaleinkiinften. Gewinne oder Verluste aus Anteilen, die dem Betriebsvermégen
zugeordnet werden, kénnen unter den oben genannten Voraussetzungen teilweise
steuerbefreit bzw. teilweise steuerlich unbeachtlich sein. Ausschittungen sowie Gewinne aus
der Rickgabe oder VerduBerung von Kapital-Investitionsgesellschaftsanteilen unterliegen
gegebenenfalls dem Kapitalertragssteuerabzug. Des Weiteren sind die Regelungen zur
Hinzurechnungsbesteuerung nach dem AulRensteuergesetz anzuwenden.
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Verkaufsprospekt Besonderer Teil |
C&P Funds Classix

Fir den Teilfonds mit dem Namen C&P Funds Classix gelten in Ergdnzung zu den im
Verkaufsprospekt Allgemeiner Teil enthaltenen Regelungen die nachfolgenden Bestimmungen.

1. Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik ist die Erwirtschaftung eines mdglichst hohen Wertzuwachses der Vermo-
gensanlagen in Euro. Das Teilfondsvermégen wird hauptsachlich in Aktien, Aktienzertifikaten,
Wandelschuldverschreibungen, Wandel- und Optionsanleihen, Partizipations- und Genussscheinen,
daneben in variabel- und festverzinslichen Wertpapieren angelegt.

Direkte und Indirekte Anlagen in verzinsliche Titel Gibersteigen, mit der Ausnahme von Sichteinlagen
zur Verwaltung flussiger Mittel, zu keinem Zeitpunkt 15% des Teilfondsvermogens.

Der Teilfonds wird weder zu Anlagezwecken noch zu Absicherungszwecken in Derivate investieren.

2. Teilfondswahrung, Ausgabe- und Ricknahmepreis und Umtausch

Die Wahrung des Teilfonds ist der Euro.

a) Ausgabepreis ist der Anteilwert zuziiglich eines Ausgabeaufschlags von bis zu 4%. Er ist
zahlbar unverziglich nach dem entsprechenden Bewertungstag. Der Ausgabepreis kann sich
um Geblhren oder andere Belastungen erhdhen, die in den jeweiligen Vertriebslandern

anfallen.

Sonderbestimmungen zum Ausgabepreis und den Zahlungsmodalititen sind dem
Antragsformular zu entnehmen.

b) Rucknahmepreis ist der Anteilwert.
c) Umtausch von Anteilen

Die Anzahl der Umgetauschten Aktien wird anhand der folgenden Formel festgestellt:

A=(BXCXD)+/-Xp
E

ist die Anzahl der auszugebenden Anteile in dem neuen Teilfonds

ist die Anzahl der umzutauschenden Anteile im urspriinglichen Teilfonds

ist der Nettoinventarwert der umzutauschenden Anteile im urspringlichen Teilfonds am Tag
der Berechnung

ist der am Tag des effektiven Umtausches, gegebenenfalls, auf die Devisen beider Teilfonds
anzuwendende Wechselkurs

E ist der Nettoinventarwert der auszugebenden Anteile im neuen Teilfonds am Tag der
Berechnung

Om>

W)

Der Umtausch von Namensanteilen kann Bruchteile von bis zu vier Nachkommastellen
berucksichtigen.

Xp entspricht dem eventuellen Restbetrag nach Umtausch der Anteile der systematisch
zurlickbezahlt wird. Liegt der Restbetrag unter einem Euro kommt dieser dem urspriinglichen
Teilfonds zu gute. Nicht zugewiesene Restbetrage gelten als von den Inhabern als
zurlickgenommen.

Nach dem Umtausch, informiert der Fonds den Anteilinhaber Uber die Anzahl der neu ausgegebenen
Anteile und den Preis des Umtauschs.
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3. Kosten

Der Teilfonds zahlt eine Vergltung von 1,35% p.a. auf das Netto-Teilfondsvermégen auf Basis des
am Bewertungstag ermittelten Netto-Inventarwerts (bis zu 1,15% p.a. Management-Fee Creutz &
Partners / bis zu 0,30% p.a. Verwahrstellenvergitung Edmond de Rothschild (Europe).

Eine Umtauschgebuhr bis zu 3% des Anteilwertes der umgetauschten Anteile kann zu Gunsten der
Verwaltungsgesellschaft erhoben werden.

4. Dauer des Fonds

Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

5. Verwendung der Ertrage

Sofern der Verwaltungsrat keinen gegenteiligen Beschluss fasst, werden die Ertrage thesauriert.
6. Europaische Zinsbesteuerungsrichtlinie

Der Verwaltungsrat ist der Ansicht, dass der Teilfonds aufgrund seiner Anlagepolitik derzeit nicht in
den Anwendungsbereich der Europaischen Richtlinie zur Besteuerung von Zinseinkinften fallt.
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Verkaufsprospekt Besonderer Teil Il
C&P Funds Quantix

Fir den Teilfonds mit dem Namen C&P Funds Quantix gelten in Ergédnzung zu den im
Verkaufsprospekt Allgemeiner Teil enthaltenen Regelungen die nachfolgenden Bestimmungen.

1. Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik ist die Erwirtschaftung eines mdglichst hohen Wertzuwachses der
Vermdgensanlagen mittels eines akzeptablen Risikos. Grundlage der Anlagepolitik ist die Benutzung
einer Reihe von quantitativen Analysetechniken. Das Teilfondsvermdgen wird hauptsachlich in Aktien,
von Emittenten die ihren Sitz in jedem Land Europas, der Amerikanischen Kontinente, Afrikas, Asiens
und Ozeaniens haben, angelegt, einschliellich der Emerging Markets. Als Benchmark dient der MSCI
World in EURO.

Nebenbei kann der Teilfonds auf akzessorischer Basis Liquiditdten oder Geldmarktinstrumente
(Bankguthaben, Sichteinlagen, etc) mit einer Restlaufzeit von unter zwdlf (12) Monaten halten. Weiter
kénnen in Hohe von bis zu 10% des Nettoinventarwerts Anteile von offenen OGA gehalten werden.
Direkte und indirekte Anlagen in verzinsliche Wertpapiere Ubersteigen, mit der Ausnahme von
Sichteinlagen zur vorlbergehenden Verwaltung fliissiger Mittel, zu keinem Zeitpunkt 15% des
Teilfondsvermégens.

Dieser Teilfonds kann ebenfalls die Techniken und Finanzinstrumente wie unter Punkt 5. "Techniken
und Instrumente" beschrieben, zur Absicherung oder effizienten Portfolioverwaltung benutzen.

Anlagen des Teilfonds in Anlagen von Russischen Emittenten werden ausschlieflich Gber "American
Depositary Receipts" (ADRs) und/oder "Global Depositary Receipts”" (GDRs) getéatigt.

Der Teilfonds wird weder zu Anlagezwecken noch zu Absicherungszwecken in Derivate investieren.

2. Teilfondswahrung, Ausgabe- und Ricknahmepreis und Umtausch

Die Wahrung des Teilfonds ist der Euro.

a) Ausgabepreis ist der Anteilwert zuzlglich eines Ausgabeaufschlags von bis zu 4% Er ist
zahlbar unverziiglich nach dem entsprechenden Bewertungstag. Der Ausgabepreis kann sich
um Geblhren oder andere Belastungen erhdhen, die in den jeweiligen Vertriebslandern

anfallen.

Sonderbestimmungen zum Ausgabepreis und den Zahlungsmodalititen sind dem
Antragsformular zu entnehmen.

b) Rucknahmepreis ist der Anteilwert.

c) Umtausch von Anteilen

Die Anzahl der Umgetauschten Aktien wird anhand der folgenden Formel festgestellt:

A=(BXCXD)+/-Xp

E
A ist die Anzahl der auszugebenden Anteile in dem neuen Teilfonds
B ist die Anzahl der umzutauschenden Anteile im urspringlichen Teilfonds
C ist der Nettoinventarwert der umzutauschenden Anteile im urspringlichen Teilfonds am Tag
der Berechnung
D ist der am Tag des effektiven Umtausches, gegebenenfalls, auf die Devisen beider Teilfonds

anzuwendende Wechselkurs

40



E ist der Nettoinventarwert der auszugebenden Anteile im neuen Teilfonds am Tag der
Berechnung

Der Umtausch von Namensanteilen kann Bruchteile von bis zu vier Nachkommastellen
bericksichtigen.

Xp entspricht dem eventuellen Restbetrag nach Umtausch der Anteile der systematisch
zurlickbezahlt wird. Liegt der Restbetrag unter einem Euro kommt dieser dem urspriinglichen
Teilfonds zu gute. Nicht zugewiesene Restbetrage gelten als von den Inhabern als
zuriickgenommen.

Nach Umtausch, informiert der Fonds den Anteilinhaber Gber die Anzahl der neu ausgegebenen
Anteile und den Preis des Umtauschs.

3. Kosten

Der Teilfonds zahlt eine Vergutung von 1,35% p.a., auf das Netto-Teilfondsvermdgen auf Basis des
am Bewertungstag ermittelten Netto-Inventarwerts (bis zu 1,15% p.a. Management-Fee, die halftig an
Creutz & Partners und Vector Asset Management S.A. auf einer pro rata temporis Basis ausgezahlt
wird / bis zu 0,30% p.a. Verwahrstellenvergitung Edmond de Rothschild (Europe).

Eine Umtauschgebiihr bis zu 3% des Anteilwertes der umgetauschten Anteile kann zu Gunsten der
Verwaltungsgesellschaft erhoben werden.

4, Performance Fee

Neben der nicht variablen Vergltung, tragt der Teilfonds C&P Funds — QuantiX noch die wie folgt
beschriebene Performance Fee, die, falls féllig, hélftig an Creutz & Partners und Vector Asset
Management S.A. auf einer pro rata temporis Basis ausgezahlt wird:

Die Performance Fee pro Anteil des Teilfonds wird an jedem Bewertungstag berechnet und griindet
auf dem positiven Ratio zwischen der Performance des Teilfonds und der Performance des MSCI
World EURO (der "Referenzindex"), wie dieser am Ende jedes Bewertungstages auf Bloomberg2
ausgewiesen wird (die "Outperformance").

Die Berechnung basiert, einerseits, auf der Veranderung des NIW des Teilfonds (vor Abzug der
Performance Fee fir den entsprechenden Bewertungstag) verglichen mit dem ersten NIW nach
Aufsetzung des Teilfonds und andererseits, auf der Veranderung des Referenzindexes seit dem
Datum der ersten NIW nach Aufsetzung des Teilfonds.

Eine Performance Fee wird an jedem Bewertungstag fallig, an dem die Outperformance gréRer ist als
die High Watermark, auch wenn gegebenenfalls der NIW am entsprechenden Bewertungstag
niedriger ist als der erste NIW nach Aufsetzung des Teilfonds.

Die High Watermark entspricht der besten Outperformance seit dem ersten NIW nach Aufsetzung des
Teilfonds.

Die Performance-Fee pro Anteil entspricht 20% der Differenz zwischen der Outperformance am
entsprechenden Bewertungstag und der anwendbaren High Watermark, multipliziert mit dem NIW am
Tag der Berechnung.

Die Performance Fee ist innerhalb von flinfzehn (15) Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden
Quartalsende zahlbar.

Die Anteilinhaber werden darauf hingewiesen, dass der Teilfonds gegebenenfalls eine
Performance Fee auszahlt, auch wenn der NIW seit dem letzten Bewertungstag
zuriickgegangen ist.

2 Bloomberg Code MXWO, in EURO
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5. Dauer des Fonds
Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.
6. Verwendung der Ertrage

Sofern der Verwaltungsrat keinen gegenteiligen Beschluss fasst, werden die Ertrage thesauriert.
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