Halbjahresbericht zum 30. Juni 2017

StarCapital Allocator

Anlagefonds luxemburgischen Rechts

Investmentfonds gemaB Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Gber
Organismen fir gemeinsame Anlagen in seiner derzeit giltigen Fassung in der
Rechtsform eines Fonds Commun de Placement (FCP), R.C.S. Luxembourg K535
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9 Verwaltung, Vertrieb und Beratung

Der Verkaufsprospekt mit integriertem Verwaltungsreglement,
die wesentlichen Anlegerinformationen sowie der Jahres- und
Halbjahresbericht des Fonds sind am Sitz der Verwaltungsgesellschaft,
der Verwahrstelle, bei den Zahlistellen und der Vertriebsstelle der
jeweiligen Vertriebslander kostenlos per Post, per Telefax oder per
E-Mail erhaltlich. Weitere Informationen sind jederzeit wahrend der
Uiblichen Geschéftszeiten bei der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Anteilzeichnungen sind nur giltig, wenn sie auf der Basis der neuesten
Ausgabe des Verkaufsprospektes (einschlieBlich seiner Anhange)
in Verbindung mit dem letzten erhaltlichen Jahresbericht und dem
eventuell danach veréffentlichten Halbjahresbericht vorgenommen
werden.
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StarCapital Allocator

Halbjahresbericht
1. Januar 2017 - 30. Juni 2017

Die Gesellschaft ist berechtigt, Anteilklassen mit unterschiedlichen Rechten hinsichtlich der Anteile zu bilden.

Derzeit besteht die folgende Anteilklasse mit den Ausgestaltungsmerkmalen:

Anteilklasse A-EUR

WP-Kenn-Nr.:
ISIN-Code:
Ausgabeaufschlag:
Riicknahmeabschlag:
Verwaltungsvergiitung:
Mindesterstanlage:
Mindestfolgeanlage:
Ertragsverwendung:
Wahrung:

Aufteilung nach Assetklassen 1)

AORMX2
LU0425811519
his zu 3,00 %
keiner

1,20 % p.a.
keine

keine
ausschuttend
EUR

ETFs Aktien Emerging Markets 47,92 %
ETFs Aktien Europa 32,16 %
ETFs Aktien Asien, Japan, Pazifik 10,19 %
ETFs Aktien Nordamerika 8,49 %
Wertpapiervermégen 98,76 %
Bankguthaben 1,45 %
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten -0,21 %
100,00 %
. . . 1)
Wirtschaftliche Aufteilung
Investmentfondsanteile 98,76 %
Wertpapiervermédgen 98,76 %
Bankguthaben 1,45 %
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten -0,21 %
100,00 %

1

Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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StarCapital Allocator

Zusammensetzung des Netto-Fondsvermdgens
zum 30. Juni 2017

EUR
Wertpapiervermdgen

o 6.832.494,90

(Wertpapiereinstandskosten: EUR 5.874.369,99)
Bankguthaben 100.429,38
Dividendenforderungen 1.137,55
6.934.061,83
Zinsverbindlichkeiten -124,60
Sonstige Passiva ? -15.867,84
-15.992,44
Netto-Fondsvermdgen 6.918.069,39
Umlaufende Anteile 49.145,803
Anteilwert 140,77 EUR

! Siehe Erlduterungen zu diesem Bericht.

Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Verwaltungsgebtihren und Prifungskosten.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresherichtes.
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StarCapital Allocator

Vermdgensaufstellung zum 30. Juni 2017

Zugénge Abgénge Kurswert %-Anteil
ISIN Wertpapiere im im Bestand Kurs EUR von11)
Berichtszeitraum | Berichtszeitraum NFV
. 2)
Investmentfondsanteile
DE005933956  |onares EURO STOXXS0UCITS ¢ 0 0 9500 | 350500 | 33297500 | 481
ETF (DE)
DE0005933931 E?Sr(eDSEF)"C' - Core DAXUCITS EUR 0 0 3500 | 108,0200 | 378.070,00 5,46
iShares Plc. - STOXX Europe 600
DE0002635307 | Are et o) EUR 0 1.000 9.000 | 37,8000 | 340.200,00 4,92
FR0010959676  Amundi ETF MSCI Emerging Mkts ~ EUR 0 10.000 90.000 37680 | 339.120,00 4,90
FR0010688259  Amundi ETF MSCI Netherlands EUR 0 0 870 | 212,0100 | 184.448,70 2,67
FR0010655738 é?F“"d' ETF MSCINordic UCITS 0 0 0 500 | 3545400 | 177.270,00 2,56
FR0010204073 hyT"grEEoT)F Eastem Europe (CECE ¢ 0 0 10000 | 20,5350 | 205.350,00 2,97
Lyxor UCITS ETF China Enterprise
FRO010204081 el e EUR 0 0 2500 | 1295200 | 323.800,00 4,68
FR0010361683  Lyxor UCITS ETF MSCI India EUR 0 0 11.800 | 152050 | 179.419,00 2,59
iShares Il Plc. - FTSE BRIC 50
IEQ0BIWSTMO7 (e oS EUR 0 0 16000 | 22,7000 | 363.200,00 5,25
iShares Plc. - MSCI AC Far East
IEQUBOMG3730 10 TS BT EUR 0 0 8500 | 451900 | 384.115,00 5,55
iShares V Plc. - MSCI Japan EUR
IEQ0BAZZ5I44 i TS ETF EUR 0 0 8000 | 46,1100 | 368.880,00 5,33
IEQ0B5377D42  ishslII-MSCI Australia U.ETF EUR 0 1.200 11700 | 28,7300 | 336.141,00 4,86
IEQOBSWATY14  iShsVII-MSCI Kor.U.ETF USDAcc ~ EUR 0 325 2800 | 1355500 | 379.540,00 5,49
LU1033693638  ComStage - MDAX UCITS ETF EUR 0 0 12500 | 239800 | 299.750,00 433
LU0488316133  ComStage ETF - S&P 500 EUR 0 0 1450 | 2356600 | 341.707,00 4,94
ComStage SICAV - NYSE Arca
LuoaggaLrror  core s e EUR 0 0 15000 | 16,3000 | 245.850,00 3,55
LU0B59579063 b x-trackers - ATX ETF EUR 0 0 4640 | 486300 | 225.643,20 3,26
LU0779800910  db x-trackers - CSI300 ETF EUR 0 0 20.000 8,880 | 179.760,00 2,60
LU0476289540 U0 X Trackers - MSCI Canada TRN o 0 800 7400 | 42,4200 | 31390800 | 454
Index ETF
LUo2g2107g91  dDxtrackers - MSCIEMASaTRN ¢ o 0 0 9.000 | 40,7100 | 36639000 & 530
Index ETF
LU0292103651 gﬁé"’a"kers - STOXX 600 Banks ¢ 0 1.000 9.000 | 42,3500 | 381.15000 @ 551
db x-trackers MSCI Thailand Index
LU0514694701 (i Erd op) EUR 0 0 9.800 | 189600 | 185.808,00 2,69
Investmentfondsanteile 6.832.494,90 98,76
Wertpapiervermdgen 6.832.494,90 98,76
Bankguthaben - Kontokorrent 100.429,38 1,45
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten -14.854,89 -0,21
Netto-Fondsvermdgen in EUR 6.918.069,39 100,00

1)

NFV = Netto-Fondsvermdgen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.

2 Angaben zu Ausgabeaufschldgen, Riicknahmeabschlagen sowie der maximalen Héhe der Verwaltungsvergutung fir Zielfondsanteile sind auf Anfrage am Sitz
der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und bei den Zahlstellen kostenlos erhéltlich.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.



Halbjahresbericht zum 30. Juni 2017

StarCapital Allocator

Zu- und Abgéange vom 1. Januar 2017 bis 30. Juni 2017

Wahrend des Berichtszeitraumes wurden keine weiteren Kéufe und Verk&ufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten,
einschlieRlich Anderungen ohne Geldbewegungen getétigt, die nicht in der Vermégensaufstellung genannt sind.

Devisenkurse

Fur die Bewertung von Vermdgenswerten in fremder Wéhrung wurde zum nachstehenden Devisenkurs zum 30. Juni 2017 in
Euro umgerechnet.

Japanischer Yen JPY 1 128,6112
Norwegische Krone NOK 1 9,5857
Schwedische Krone SEK 1 9,6890
US-Dollar usb 1 1,1425

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresherichtes.
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Erlauterungen zum
Halbjahresbericht
zum 30. Juni 2017

1.) Aligemeines

Das Sondervermdgen StarCapital Allocator (,Fonds") wurde am 27. August 2009 unter dem urspriinglichen Namen StarPlus Allocator als fonds commun
de placement (,FCP") aufgelegt. Das Verwaltungsreglement trat erstmals am 27. August 2009 in Kraft. Es wurde beim Handels- und Gesellschaftsregister
in Luxemburg hinterlegt und ein Hinweis auf diese Hinterlegung wurde am 10. November 2009 im ,Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations®,
dem Amtshlatt des GroRherzogtums Luxemburg (,Mémorial"), veréffentlicht. Das Mémorial wurde zum 1. Juni 2016 durch die neue Informationsplattform
Recueil électronique des sociétés et associations (,RESA") des Handels- und Gesellschaftsregisters in Luxemburg ersetzt. Das Verwaltungsreglement
wurde letztmalig am 13. Oktober 2016 gedndert und im RESA veréffentlicht.

Der Fonds féllt unter Teil | des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uber Organismen fiir gemeinsame Anlagen in seiner derzeit gliltigen
Fassung (,Gesetz vom 17. Dezember 2010%) in der Form eines Mono-Fonds und wurde auf unbestimmte Dauer errichtet.

Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist die IPConcept (Luxemburg) S.A. (,Verwaltungsgesellschaft”), eine Aktiengesellschaft nach dem Recht des
GroRherzogtums Luxemburg mit eingetragenem Sitz in 4, rue Thomas Edison, L-1445 Strassen, Luxemburg. Sie wurde am 23. Mai 2001 auf unbestimmte
Zeit gegriindet. Ihre Satzung wurde am 19. Juni 2001 im Mémorial veroffentlicht. Die letzte Anderung der Satzung trat am 12. Oktober 2016 in Kraft
und wurde am 10. November 2016 im RESA verdffentlicht. Die Verwaltungsgesellschaft ist beim Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg
unter der Registernummer R.C.S. Luxemburg B 82183 eingetragen.

2.) Wesentliche Buchfiihrungs- und Bewertungsgrundsatze / Anteilwertberechnung

Dieser Bericht wird in der Verantwortung des Vorstands der Verwaltungsgesellschaft in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen
Bestimmungen und Verordnungen zur Erstellung und Darstellung von Berichten erstellt.

1. Das Netto-Fondsvermdgen des Fonds lautet auf Euro (EUR) (,Referenzwahrung").

2. Der Wert eines Anteils (,Anteilwert”) lautet auf die im Anhang zum Verkaufsprospekt angegebene Wahrung (,Fondswahrung®), sofern nicht fur
etwaige weitere Anteilklassen im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt eine von der Fondswéhrung abweichende W&hrung angegeben ist
(,Anteilklassenwahrung).

3. Der Anteilwert wird von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr Beauftragten unter Aufsicht der Verwahrstelle an jedem Tag, der
Bankarbeitstag in Luxemburg ist, mit Ausnahme des 24. und 31. Dezember eines jeden Jahres (,Bewertungstag“) berechnet und bis auf zwei
Dezimalstellen gerundet.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jedoch beschlieen, den Anteilwert am 24. und 31. Dezember eines Jahres zu ermitteln, ohne dass es sich bei
diesen Wertermittiungen um Berechnungen des Anteilwertes an einem Bewertungstag im Sinne des vorstehenden Satz 1 dieser Ziffer 3 handelt.
Folglich kénnen die Anleger keine Ausgabe, Riicknahme und/oder Umtausch von Anteilen auf Grundlage eines am 24. Dezember und/oder
31. Dezember eines Jahres ermittelten Anteilwertes verlangen.

4. Zur Berechnung des Anteilwertes wird der Wert der zu dem Fonds gehérenden Vermdgenswerte abziiglich der Verbindlichkeiten des Fonds
(,Netto-Fondsvermdgen) an jedem Bewertungstag ermittelt und durch die Anzahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile des
Fonds geteilt.

5. Soweit in Jahres- und Halbjahresberichten sowie sonstigen Finanzstatistiken aufgrund gesetzlicher Vorschriften oder gemaRi den Regelungen des
Verwaltungsreglements Auskunft tiber die Situation des Fondsvermdgens des Fonds insgesamt gegeben werden muss, werden die Vermégenswerte
des Fonds in die Referenzwahrung umgerechnet. Das Netto-Fondsvermdgen wird nach folgenden Grundsétzen berechnet:

a) Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, die an einer Wertpapierbdrse amtlich
notiert sind, werden zum letzten verfiigharen Kurs, der eine verl&ssliche Bewertung gewahrleistet, des dem Bewertungstag vorgehenden
Borsentages bewertet.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir den Fonds festlegen, dass Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate)
sowie sonstige Anlagen, die an einer Wertpapierbérse amtlich notiert sind, zum letzten verfligharen Schlusskurs, der eine verlassliche
Bewertung gewahrleistet, bewertet werden.

Soweit Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen an mehreren Wertpapierborsen
amtlich notiert sind, ist die Borse mit der hichsten Liquiditat mageblich.

b) Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, die nicht an einer Wertpapierbérse
amtlich notiert sind (oder deren Borsenkurs z.B. aufgrund mangelnder Liquiditat als nicht reprdsentativ angesehen werden), die aber an einem
geregelten Markt gehandelt werden, werden zu einem Kurs bewertet, der nicht geringer als der Geldkurs und nicht hher als der Briefkurs
des dem Bewertungstag vorhergehenden Handelstages sein darf und den die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben fiir den
bestmdglichen Kurs halt, zu dem die Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen
verkauft werden kénnen.
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Erlauterungen zum
Halbjahresbericht
zum 30. Juni 2017

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir den Fonds festlegen, dass Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate)
sowie sonstige Anlagen, die nicht an einer Wertpapierbdrse amtlich notiert sind (oder deren Bérsenkurse z.B. aufgrund mangelnder Liquiditét
als nicht représentativ angesehen werden), die aber an einem geregelten Markt gehandelt werden, zu dem letzten dort verfligbaren Kurs,
den die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben fiir den bestmdglichen Kurs hélt, zu dem die Wertpapiere, Geldmarktinstrumente,
abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen verkauft werden kénnen, bewertet werden.

c) OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungsgesellschaft festzulegenden und tberpriifbaren Grundlage auf Tagesbasis bewertet.

d) Anteile an OGAW bzw. OGA werden grundsétzlich zum letzten vor dem Bewertungstag festgestellten Riicknahmepreis angesetzt oder zum
letzten verfiigharen Kurs, der eine verldssliche Bewertung gewahrleistet, bewertet. Falls fir Investmentanteile die Riicknahme ausgesetzt ist
oder keine Riicknahmepreise festgelegt werden, werden diese Anteile ebenso wie alle anderen Vermdgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert
bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben, allgemein anerkannten und nachpriifbaren Bewertungsregeln festlegt.

e) Falls die jeweiligen Kurse nicht marktgerecht sind, falls die unter b) genannten Finanzinstrumente nicht an einem geregelten Markt gehandelt
werden und falls fir andere als die unter Buchstaben a) bis d) genannten Finanzinstrumente keine Kurse festgelegt wurden, werden
diese Finanzinstrumente ebenso wie die sonstigen gesetzlich zulassigen Vermdgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie
ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben, allgemein anerkannten und nachpriifbaren Bewertungsregeln (z.B. geeignete
Bewertungsmodelle unter Beriicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten) festlegt.

f) Die flissigen Mittel werden zu deren Nennwert zuziiglich Zinsen bewertet.
g) Forderungen, z.B. abgegrenzte Zinsanspriiche und Verbindlichkeiten, werden grundsatzlich zum Nennwert angesetzt.

h) Der Marktwert von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten, abgeleiteten Finanzinstrumenten (Derivate) und sonstigen Anlagen, die auf eine
andere Wahrung als die Fondswahrung lauten, wird zu dem unter Zugrundelegung des WM/Reuters-Fixing um 17.00 Uhr (16.00 Uhr Londoner
Zeit) ermittelten Devisenkurs des dem Bewertungstag vorhergehenden Bérsentages in die Fondswahrung umgerechnet. Gewinne und Verluste
aus Devisentransaktionen werden jeweils hinzugerechnet oder abgesetzt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir den Fonds festlegen, dass Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate)
sowie sonstige Anlagen, die auf eine andere Wahrung als die Fondswahrung lauten, zu dem unter Zugrundelegung des am Bewertungstag
ermittelten Devisenkurs in die entsprechende Fondswahrung umgerechnet werden. Gewinne und Verluste aus Devisentransaktionen werden
jeweils hinzugerechnet oder abgesetzt.

Das Fondsvermdgen wird um die Ausschiittungen reduziert, die gegebenenfalls an die Anleger des Fonds gezahlt wurden.

6. Die Anteilwertherechnung erfolgt nach den vorstehend aufgefiihrten Kriterien. Soweit jedoch innerhalb des Fonds Anteilklassen gebildet wurden,
erfolgt die daraus resultierende Anteilwertberechnung nach den vorstehend aufgefiihrten Kriterien fiir jede Anteilklasse getrennt.

Die in diesem Bericht verdffentlichten Tabellen kénnen aus rechnerischen Griinden Rundungsdifferenzen in Héhe von +/- einer Einheit (Wahrung,
Prozent etc.) enthalten.

3.) Besteuerung

Besteuerung des Investmentfonds

Das Fondsvermdgen unterliegt im GroRherzogtum Luxemburg einer Steuer, der sog. ,taxe d‘abonnement” in Héhe von derzeit 0,05% p.a.,
die vierteljahrlich auf das jeweils am Quartalsende ausgewiesene Netto-Fondsvermégen zahlbar ist. Soweit das Fondsvermdgen in anderen Luxemburger
Investmentfonds angelegt ist, die ihrerseits bereits der taxe d'abonnement unterliegen, entfallt diese Steuer fur den Teil des Fondsvermégens, welcher
in solche Luxemburger Investmentfonds angelegt ist.

Die Einkiinfte des Fonds aus der Anlage des Fondsvermdgens werden im GroBherzogtum Luxemburg nicht besteuert. Allerdings kdnnen diese Einkiinfte
in Landern, in denen das Fondsvermdgen angelegt ist, der Quellenbesteuerung unterworfen werden. In solchen Fallen sind weder die Verwahrstelle
noch die Verwaltungsgesellschaft zur Einholung von Steuerbescheinigungen verpflichtet.

Besteuerung der Ertrdge aus Anteilen an dem Investmentfonds beim Anleger

Zum 1. Januar 2015 wurde die Vereinbarung der EU-Mitgliedstaaten zum automatischen Informationsaustausch zwischen den
nationalen Steuerbehdrden, dass alle Zinszahlungen nach den Vorschriften des Wohnsitzstaates besteuert werden sollen, im Rahmen der
Richtlinie 2003/48/EG vom Grof3herzogtum Luxemburg umgesetzt.
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Damit wurde die bisherige Regelung — eine Besteuerung an der Quelle (35 % der Zinszahlung) anstelle des Informationsaustauschs - fiir die sich die
luxemburgische Regierung als Ubergangslosung entschieden hatte, hinfallig.

Seit dem 1. Januar 2015 werden Informationen Uber die Zinshetrdge, die von den luxemburgischen Banken unmittelbar an natirliche Personen
gezahlt werden, die ihren Wohnsitz in einem anderen Mitgliedstaat der Europdischen Union haben, automatisch an die luxemburgische Steuerbehdrde
weitergeleitet. Diese informiert daraufhin die Steuerbehdrde des Landes, in dem der Beglinstigte seinen Wohnsitz hat. Der erste Informationsaustausch
fand im Jahr 2016 statt und bezog sich auf Zinszahlungen im Steuerjahr 2015. Infolgedessen wurde das System der nicht erstattungsfahigen
Quellensteuer von 35 % auf Zinszahlungen am 1. Januar 2015 abgeschafft.

Anleger, die nicht im GroRherzogtum Luxemburg ansassig sind, bzw. dort keine Betriebsstatte unterhalten, miissen auf ihre Anteile oder Ertrédge aus
Anteilen im GroRherzogtum Luxemburg darlber hinaus weder Einkommen-, Erbschaft-, noch Vermdgensteuer entrichten. Fir sie gelten die jeweiligen
nationalen Steuervorschriften.

Nattirliche Personen mit Wohnsitz im GroRherzogtum Luxemburg, die nicht in einem anderen Staat steuerlich ans&ssig sind, missen seit dem
1. Januar 2017 unter Bezugnahme auf das Luxemburger Gesetz zur Umsetzung der Richtlinie auf die dort genannten Zinsertrdge eine abgeltende
Quellensteuer in Hohe von 20% zahlen. Diese Quellensteuer kann unter bestimmten Bedingungen auch Zinsertrdge eines Investmentfonds betreffen.

Es wird den Anteilinhabern empfohlen, sich iber Gesetze und Verordnungen, die auf den Kauf, den Besitz und die Riicknahme von Aktien Anwendung
finden, zu informieren und sich gegebenenfalls beraten zu lassen.

4.) Verwendung der Ertrage

Die Verwaltungsgesellschaft kann die im Fonds erwirtschafteten Ertrdge an die Anleger des Fonds ausschiitten oder diese Ertrage in dem Fonds
thesaurieren. Dies findet fur den Fonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt Erwéhnung.

Gemal dem Anhang des aktuellen Verkaufsprospektes ist vorgesehen, die Ertrdge auszuschitten. Die Ausschittung erfolgt in den von der
Verwaltungsgesellschaft von Zeit zu Zeit bestimmten Absténden.

5.) Informationen zu den Geblihren bzw. Aufwendungen

Angaben zu Management- und Verwahrstellengebihren kénnen dem aktuellen Verkaufsprospekt entnommen werden.

6.) Kontokorrentkonten (Bankguthaben bzw. Bankverbindlichkeiten) des Fonds

Séamtliche Kontokorrentkonten des Fonds (auch solche in unterschiedliche Wéhrungen), die tatséchlich und rechtlich nur Teile eines einheitlichen
Kontokorrentkontos bilden, werden in der Zusammensetzung des Nettofondsvermdgens als einheitliches Kontokorrent ausgewiesen. Kontokorrentkonten
in Fremdwé&hrung, sofern vorhanden, werden in die Fondswéhrung umgerechnet. Als Basis fiir die Zinsberechnung gelten die Bedingungen des
jeweiligen Einzelkontos.

7.) Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und deren Weiterverwendung

Die IPConcept (Luxemburg) S.A., als Verwaltungsgesellschaft von Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) sowie als Manager
alternativer Investmentfonds (,AIFM®), fallt per Definition in den Anwendungsbereich der Verordnung (EU) 2015/2365 des Européischen Parlaments
und des Rates vom 25. November 2015 iiber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung
der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (,SFTR").

Im Berichtszeitraum des Investmentfonds kamen keine Wertpapierfinanzierungsgeschéfte und Gesamtrendite-Swaps im Sinne dieser Verordnung zum
Einsatz. Somit sind im Halbjahresbericht keine Angaben im Sinne von Artikel 13 der genannten Verordnung an die Anleger aufzufiihren.

Details zur Anlagestrategie und den eingesetzten Finanzinstrumenten des Investmentfonds konnen jeweils aus dem aktuellen Verkaufsprospekt
entnommen sowie kostenlos auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.ipconcept.com unter der Rubrik ,Anlegerinformationen* abgerufen
werden.

8.) Wesentliche Ereignisse im Berichtszeitraum

Im Berichtszeitraum ergaben sich keine wesentlichen Anderungen sowie sonstige wesentliche Ereignisse.
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Verwaltung,
Vertrieb und Beratung

Verwaltungsgesellschaft IPConcept (Luxemburg) S.A.
4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen, Luxemburg

Aufsichtsrat der Verwaltungsgesellschaft

Aufsichtsratsvorsitzender Dr. Frank Miiller
Mitglied des Vorstandes
DZ PRIVATBANK S.A.

Aufsichtsratsmitglieder Bernhard Singer

Dr. Johannes Scheel

Vorstand der Verwaltungsgesellschaft (Leitungsorgan) Nikolaus Rummler
Michael Borelbach

Verwahrstelle DZ PRIVATBANK S.A.
4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen, Luxemburg

Zentralverwaltungsstelle sowie Register- und Transferstelle DZ PRIVATBANK S.A.
4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen, Luxemburg

Zahlstelle

GroRherzogtum Luxemburg DZ PRIVATBANK S.A.
4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen, Luxemburg

Zahl- und Informationsstelle
Bundesrepublik Deutschland DZ BANK AG
Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank
Frankfurt am Main
Platz der Republik
D-60265 Frankfurt am Main

Vertriebs- und Informationsstelle

Bundesrepublik Deutschland StarCapital AG
Kronberger StraRe 45
D-61440 Oberursel
Tel.: +49/6171/694190
Fax: +49/6171/6941949
E-Mail: info@starcapital.de
Internet: www.starcapital.de




Halbjahresbericht zum 30. Juni 2017

Verwaltung,
Vertrieb und Beratung

Fondsmanager StarCapital AG
Kronberger StralRe 45
D-61440 Oberursel

Abschlussprifer der Verwaltungsgesellschaft Ernst & Young S.A.

35E, Avenue John F. Kennedy
L-1855 Luxemburg

Abschlusspriifer des Fonds PricewaterhouseCoopers, Société coopérative
2, rue Gerhard Mercator
B.P. 1443
L-1014 Luxemburg
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