¢
AberdeenStandard
Investments

Aberdeen Global

Zwischenbericht und -abschluss (nicht gepruft)
FUr die sechs Monate zum 31. Marz 2018

R.C.S:B27471



Fur die folgenden Teilfonds von Aberdeen Global wurde keine Anzeige zur Zulassung zum Vertrieb in der Bundesrepublik Deutschland erstattet
und Anteile dieser Teilfonds diirfen an Anleger im Geltungsbereich des deutschen Kapitalanlagegesetzes NICHT vertrieben werden.
Die folgenden Teilfonds sind daher fiir Anleger in Deutschland NICHT verfiigbar:

* Aberdeen Global — Australian Dollar Income Bond

* Aberdeen Global — Multi-Manager World Equity

* Smart Beta Low Volatility Global Equity Growth

* Smart Beta Beta Low Volatility Global Equity Income
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Aberdeen Global (,die Gesellschaft) wurde am 25. Februar 1988 auf unbefristete Zeit als ,,Société Anonyme"” gegriindet und
erfullt die Voraussetzungen einer ,Société d'Investissement a Capital Variable” (Investmentgesellschaft mit variablem Kapital). Die
Geschaftstatigkeit wurde am 26. April 1988 aufgenommen. Die Eintragung erfolgte unter der Nummer B27471 im Handelsregister

des Bezirksgerichts Luxemburg.

Zum 31. Marz 2018 hat die Gesellschaft Anteile fur folgende Fonds aufgelegt:

Asia Pacific Equity Fund

Asia Pacific Multi Asset

Asian Credit Bond

Asian Local Currency Short Duration Bond
Asian Property Share

Asian Smaller Companies

Australasian Equity

Australian Dollar Government Bond
Australian Dollar Income Bond

Brazil Bond

Brazil Equity

China A Share Equity

Chinese Equity

Eastern Europe Equity

Emerging Markets Corporate Bond
Emerging Markets Equity

Emerging Markets Infrastucture Equity
Emerging Markets Local Currency Bond
Emerging Markets Local Currency Corporate Bond
Emerging Markets Smaller Companies
Emerging Markets Total Return Bond
Euro Government Bond

Euro Short Term Bond

European Convertibles Bond
European Equity

European Equity Dividend

European Equity (Ex UK)

Frontier Markets Bond

Frontier Markets Equity

German Equity

Global Bond

Global Government Bond

Indian Bond

Indian Equity

Japanese Equity

Japanese Smaller Companies

Latin American Equity

Multi Asset Growth

Multi Asset Income

Multi-Manager World Equity

North American Equity

North American Smaller Companies
Responsible World Equity

Russian Equity

Select Emerging Markets Bond

Select Emerging Markets Investment Grade Bond
Select Euro High Yield Bond

Select Global Credit Bond

Select Global Investment Grade Credit Bond
Smart Beta Low Volatility Global Equity Growth
Smart Beta Low Volatility Global Equity Income
SRI Emerging Markets Equity

Swiss Equity

Technology Equity

UK Equity

US Dollar Credit Bond

US Dollar Short Term Bond

World Credit Bond

World Equity

World Government Bond

World Resources Equity

World Smaller Companies

Der jeweils vollstandige Fondsname setzt sich aus dem Namen der Gesellschaft, Aberdeen Global, gefolgt von einem Bindestrich
und dem spezifischen Namen des Fonds zusammen, mit Ausnahme des Fonds Smart Beta Low Volatility Global Equity, dem die
Bezeichnung Aberdeen Global nicht vorangestellt ist. Im vorliegenden Abschluss werden die Fonds durchgangig mit ihren oben

genannten Kurzbezeichnungen benannt.

Auf der Grundlage dieses Dokuments kdnnen keine Zeichnungen entgegengenommen werden. Zeichnungen werden nur auf Basis
des aktuellen Prospekts oder des Dokuments mit den wesentlichen Informationen fir den Anleger in Verbindung mit dem zuletzt
erschienenen Jahres- oder dem nachfolgenden Halbjahresbericht, sofern ein solcher veréffentlicht wurde, entgegengenommen.

Fir Anderungen im Laufe des Berichtszeitraums verweisen wir Sie auf die Anmerkungen zum Abschluss.

Nach der Genehmigung durch die Financial Conduct Authority und die Prudential Regulation Authority am 25. Juli 2017, fusionierten
Aberdeen Asset Management PLC und Standard Life plc am Montag, den 14. August 2017 zur Standard Life Aberdeen plc. Nach
Abschluss der Fusion wurde Standard Life Aberdeen plc zur Konzernmuttergesellschaft der Verwaltungsgesellschaft. Weitere
Informationen sind auf der Webseite https://www.standardlifeaberdeen.com/ zu finden.

Da bis heute keine Anderungen in Bezug auf juristische Personen und Namensgebungen erfolgt sind, wurden die Verweise

auf Aberdeen Asset Management in diesem Bericht nicht verandert.



In den sechs Monaten bis Ende Marz 2018 stieg der Wert des
von der Gesellschaft verwalteten Vermoégens (,AUM") von
30,7 Mrd. USD auf 32,9 Mrd. USD. Diese Zunahme war das
Ergebnis des starken Interesses von Anlegern an einigen der
Strategien und den geplanten Fusionen der Fonds des
Bereichs Aberdeen Global Il. In dem Berichtszeitraum wurden
insgesamt elf Fonds aufgelegt und zwei Fonds geschlossen.
Damit wurde die Gesamtzahl der flir Anleger verfiigbaren
Strategien auf 60 erhoht.

Ahnlich wie im vorherigen Geschaftsjahr haben bestimmte
Aktienfonds den grof3ten Anteil am Wachstum des verwalteten
Vermdgens gehabt. Der Latin American Equity Fund trug mit
einem Anstieg um 1,54 Mrd. USD am starksten zum Wachstum
des verwalteten Vermdgens bei. Aufgrund seiner starken
Performance nahm der China A Share Equity Fund seit Beginn
des Geschaftsjahres um zusatzliche 595 Mio. USD an
verwalteten Vermdgen zu.

Andere Anlageklassen, die ebenfalls positive Entwicklungen
verbuchten, waren die beiden Multi-Asset-Fonds. Das verwaltete
Vermogen dieser Fonds hat sich im Berichtszeitraum mehr als
verdoppelt. Im Rahmen der Fusionen aus dem Bereich des
Aberdeen Global Il legten wir den Asia Pacific Multi Asset Fund
auf, der die Anlegern in der Gesellschaft angebotenen Multi-
Asset-Strategien erweitert.

Im Dezember wurden einige Anderungen an unseren Fonds
vorgenommen. Die Anleger wurden Uber die Umbenennung aller
Anteilklassen der Gesellschaft informiert. Die neuen
Bezeichnungen wurden eingefuhrt, um die Anteilklassen fir die
Anleger besser verstandlich zu machen und um die Struktur zu
vereinfachen. Ferner haben wir unseren Prospekt aktualisiert, um
die neue MiFID-lI-Richtlinie zu erfillen. Auch die Satzung der
Gesellschaft wurde gedndert, um das héhere Mal? an Flexibilitat
zu berlcksichtigen, das durch die Uberarbeitung des
luxemburgischen Rechts eingeflhrt wurde.

Wie bereits im vorherigen Bericht angekundigt werden die
Fusionen von Fonds aus externen Quellen in die Gesellschaft im
laufenden Geschaftsjahr fortgefihrt. Einzelheiten zu den von
der Aufsichtsbehdérde genehmigten Fusionen sind im Abschnitt
+Ereignisse nach dem Bilanzstichtag” dieses Berichts zu finden.

CG Little
Mai 2018



Im Halbjahresberichtszeitraum stieg der Wert der Aktien vor
dem Hintergrund eines gunstigen wirtschaftlichen Umfelds
und bedingt durch den Optimismus aufgrund der US-
Steuerreformen. Dieser Aufwind legte sich jedoch schon bald,
um zur Volatilitat zurtickzukehren, die wahrend des GroRteils
des Jahres 2017 nicht vorhanden war. Zu den groRer
werdenden Sorgen kamen steigende US-Zinsen bei
anwachsendem Inflationsdruck, eine Eskalation der
Spannungen im Handel, insbesondere zwischen den USA und
China, und ein Abverkauf im Bereich Technologie hinzu,
ausgeldst durch die Angst vor verstarkten aufsichtsrechtlichen
Prifungen in den USA und Europa und durch enttduschende
Ergebnisse in Asien. Trotz der Aussetzer hatten die Aktien
weltweit zu Beginn des Berichtszeitraums ausreichend Starke
erlangt, um Ertrage zum Ende des Berichtszeitraums
sicherzustellen. Festverzinsliche Anlagen, die zu Beginn des
Berichtszeitraums ihre Aktien-Pendants hinter sich gelassen
hatten, schlugen gegen Ende der sechs Monate einen
abweichenden Pfad ein, da die Aussicht auf hohere Zinsen
einen Schatten auf die Anlageklasse warf.

Im Berichtszeitraum konnten Aktien der entwickelten Markte in
hohem MaR zulegen, blieben jedoch hinter ihren Pendants in den
Schwellenlandern zurlck. Zu den entwickelten Markten mit der
besten Performance gehoérten die USA und Japan. Insbesondere
der Auftrieb bei den US-Aktien wurde durch ein solides
Wirtschaftswachstum und gute Unternehmensgewinne gestuitzt.
Der japanische Markt orientierte sich an der Wall Street und
schloss héher. Auch wenn das Investitionsklima durch den
starkeren Yen und die Skandale um Premierminister Shinzo Abe
und das Verhalten der Regierung gedampft wurde, konnten sich
die japanischen Aktien ihres Aufwartstrends sicher sein, da die
Wirtschaft ihre langste Wachstumsphase seit 1989 verbuchte. Die
europadischen Aktien blieben dagegen in ihrer Performance zurtck.
Sie wurden durch gemischte Konjunkturdaten belastet, die auf ein
langsameres, aber dennoch gesundes Expansionstempo
hinwiesen. Dartber hinaus wirkten sich politische Spannungen auf
sie aus, die aus der Pattsituation zwischen den europdischen
Landern und Russland und der politischen Unsicherheit in
Deutschland und GroRbritannien erwuchsen.

Die Schwellenmarktaktien Ubernahmen bei der Entwicklung
wahrend des Berichtszeitraums eine Vorreiterrolle. Thailand
fuhrte die Gruppe an, gestltzt auf einem kontinuierlichen
Strom positiver Wirtschaftsdaten, einschlieBlich eines
Exportwachstums im zweistelligen Bereich sowie einer
Erholung des Tourismus und des Konsumklimas. Studafrika
war ein weiterer Outperformer, da sich das Investitionsklima
durch Hoffnungen auf Reformen unter dem neuen
Prasidenten Cyril Ramaphosa deutlich verbesserte. Die
russischen Aktien legten aufgrund von steigenden
Rohdlpreisen, Zinssenkungen und einer Konjunktur zu, die
sich von einem zweijahrigen Abschwung erholte. In Asien
wurden Aktien durch den Abbau der Spannungen auf der
koreanischen Halbinsel und die Reformwilligkeit Chinas
starker unterstitzt. Im Gegensatz dazu fielen die
mexikanischen Aktien angesichts von Sorgen Uber die Zukunft
des nordamerikanischen Freihandelsabkommen (NAFTA), das
die USA neu verhandeln wollen. Die Philippinen hinkten
hinterher, gehemmt durch eine geschwachte Wahrung, die
Entscheidung der Zentralbank, trotz der zunehmenden
Inflation an den Zinssatzen festzuhalten, und den Abfluss von
Mitteln aus dem Land auf der Suche nach besseren Ertragen
in anderen, attraktiveren Schwellenmarkten.

Im Unterschied zum Optimismus bei den Aktien insgesamt war die
Stimmung bei den festverzinslichen Wertpapieren durchwachsen.
Die weltweiten Staatsanleihen- und Kreditmarkte traten in eine
Phase erhdhter Volatilitat ein, da sich die groRBen Zentralbanken auf
einen Zyklus der Liquiditatsverknappung einrichteten. Die US-
Notenbank fuhrte zwei gut vermittelte Zinserhéhungen im
Dezember und im Marz durch. Gleichzeitig kindigte sie die
Mdglichkeit weiterer Zinserhéhungen 2018 an. In der Folge gaben
die US Treasuries nach. Die Rendite der 10-jahrigen US-
Schatzanleihe stieg um etwa 40 Basispunkte an und erreichte

2,74 %. Auf der anderen Seite des Atlantiks erh6hte die Bank of
England erstmals seit zehn Jahren die Zinsen, wahrend die
Europaische Zentralbank andeutete, dass sie ihr
Anleihekaufprogramm auslaufen lassen wurde. Britische Gilts und
deutsche Bundesanleihen kletterten gegen Ende des
Berichtszeitraums héher.

In Asien zeigten chinesische und indonesische Staatsanleihen in
lokaler Wahrung eine Uberdurchschnittlich gute Performance, da
das Klima durch die Aufnahme beider Markte in den Bloomberg
Barclays Global Aggregate Index aufgehellt wurde. Der koreanische
und der malaysische Markt schwachelten nach Zinserhéhungen
durch ihre Zentralbanken. Die Kreditmarkte verzeichneten einen
Rickgang auf Gesamtrenditebasis, wobei sich die regionalen
Spreads hin zum Ende des Berichtszeitraums vergréRerten, als die
Handelsspannungen zwischen China und den USA eskalierten.
Investment-Grade-Kredite, die sensibler auf Veranderungen bei den
US-Staatsanleihen reagieren, gingen mehr zurlck als High-Yield-
Kredite.

Die globalen Markte werden wahrscheinlich angesichts der
anhaltenden Beflrchtungen eines moglichen Handelskriegs
zwischen den USA, Angsten hinsichtlich des Tempos der
Zinserhoéhungen und verstarkter aufsichtsrechtlicher Prufungen im
Technologiesektor weiterhin volatil bleiben. Durch regionale
Probleme wie die geopolitischen Entwicklungen auf der
koreanischen Halbinsel und im Nahen Osten sowie die
wirtschaftlichen und politischen Entwicklungen in Europa wird
mehr Unsicherheit in die Markte gebracht.

Dennoch zeigten die Unternehmensgewinne weitestgehend
einen Aufwartstrend und es wird erwartet, dass sie weiterhin eine
gute Leistung zeigen, da die globalen makrodkonomischen
Indikatoren auf ein besseres Wachstum hindeuten. Die
Weltwirtschaft befindet sich in einem zyklischen Aufschwung,
unter Fortfuhrung eines Trends, der vor zwei Jahren begann und
seitdem ausgedehnter und stabiler wurde. In diesem weiterhin
sehr entgegenkommenden Umfeld ergreifen viele unserer
Positionen die Chance einer Feinabstimmung ihres Betriebs oder
einer Umstrukturierung. Unsere Portfolios sind weiterhin robust
und gut aufgestellt. Insgesamt sollte unsere langfristige
Fokussierung auf Qualitat und Wert uns als echt aktiven
Anlageverwaltern bei unseren Positionen sehr gut
zustattenkommen, da wir die erforderlichen Geldmittel
aufweisen, um diese volatilen Zeiten zu Uberstehen.

Aberdeen Standard Investments (Hong Kong) Limited
April 2018



Die Zahlen werden in US-Dollar ausgewiesen (sofern nichts anderes angegeben ist).

Fonds

Asia Pacific Equity

Asia Pacific
Multi Asset?

Asian Credit Bond®

NIW je

Anteil
Anteilklasse 31.03.18
A Acc EUR 13,0843
A Acc GBP 60,5876
A Acc Hedged CZK 1.267,9622
A Acc Hedged EUR 11,2802
A Acc SGD 10,9265
A Acc USD 84,7944
A Alnc Hedged EUR 12,8555
A Alnc USD 11,6335
B Acc USD 65,8557
C Acc USD 18,0448
| Acc Hedged EUR 13,0648
| Acc USD 93,4092
| AInc USD 12,2135
I(EUR)-1" -
S Acc USD 28,9257
W Acc USD 13,1436
X Acc EUR 13,3773
X Acc GBP 14,4594
X Acc USD 12,6313
X Alnc USD 11,7551
Z Acc USD 13,1409
A Acc EUR 12,7239
A Acc Hedged CHF 154,8556
A Acc Hedged EUR 173,5866
A Acc USD 203,6063
A QInc USD 10,5002
W Acc USD 12,3257
W QInc USD 12,1461
X Acc EUR 12,6309
X Acc USD 11,8834
A Acc USD 11,0251
A QInc USD 10,3168
| Acc USD 11,2082
I QInc USD 10,3169
X Acc USD 11,1968
X QInc USD 10,3169

Z Acc USD 11,3827

NIW je
Anteil
30.09.17

12,6245
58,7028
1.201,0884
10,5969
10,4959
78,6282
12,0845
10,7877
61,3714
16,8160
12,2289
86,2758
11,2803
26,8446
12,2479
12,8580
13,9568
11,6688
10,8590
12,0770

11,1694
10,5887
11,3188
10,5890
11,3095
10,5890
11,4606

NIW je
Anteil
30.09.16

11,3413
51,7778
1.062,4336
9,2406
8,9996
67,1490
9,2395
52,9393
14,5063
10,5802
73,1028
9,6546
8,6613
22,9649
10,5628
11,4650
12,2184
9,8907
9,2963

10,9592
10,6525
11,0349
10,6529
11,0302
10,6530
11,1063

NIW je
Anteil
30.09.15

10,2641
39,9157
8,4043
8,4393
60,3618
8,3543
48,0731
13,1733
9,5558
65,1924
8,7243
7,9198
20,6801
9,5884
10,2988
9,3473
8,8230
8,4024

9,9993
9,9795
10,0042
9,9795
10,0039
9,9795
10,0088

Laufende

Kosten
in % zum
31.03.18f

2,01
2,01
2,06
2,06
2,01
2,01
2,09
2,01
3,01
3,01
1,27
1,22
1,22
2,18
3,01
1,26
1,26
1,26
1,26
0,22
1,60
1,64
1,64
1,60
1,60
2,60
2,60
0,95
0,95
1,54
1,54
0,90
0,90
0,94
0,94
0,30

OASE
% zum
31.03.18"

0,25
0,25
0,29
0,29
0,25
0,25
0,29
0,25
0,25
0,25
0,25
0,21
0,21
0,25
0,25
0,25
0,25
0,25
0,25
0,21
0,28
0,32
0,32
0,28
0,28
0,28
0,28
0,28
0,28
0,34
0,34
0,30
0,30
0,34
0,34
0,30



Fonds

Asian Local Currency
Short Duration Bond

Asian Property
Share

Asian Smaller
Companies

Australasian Equity

Australian Dollar
Government Bond®

Anteilklasse

A Acc EUR

A Acc GBP

A Acc Hedged CHF
A Acc Hedged EUR
A Acc USD

A QInc GBP

A QInc USD

| Acc Hedged EUR

| Acc USD

| QInc Hedged GBP
I QInc USD

X Acc EUR

X Acc GBP

X Acc USD

X QInc GBP

X QInc USD

Z Acc USD

A Acc Hedged EUR
A Acc USD

| Acc USD

S Acc USD

X Acc USD

Z Acc USD

A Acc EUR

A Acc GBP

A Acc SGD

A Acc USD

A Alnc EUR

| Acc USD

X Acc EUR

X Acc GBP

X Acc USD

Z Acc Hedged EUR
Z Acc USD

A Acc AUD

X Acc AUD

Z Acc AUD

A Acc AUD

A QInc AUD

X Acc AUD

X QInc AUD

Z Acc AUD

NIW je
Anteil
31.03.18

12,2951
12,2025
9,2985
9,8118
7,1063
10,2726
3,9731
10,2107
10,9443
8,6138
9,3703
11,1004
11,9932
10,4753
10,3489
9,0382
11,1780
9,0406
20,4594
1.822,3664
19,7956
11,3668
10,4065
9,9109
34,8947
10,5277
48,9924
12,1055
53,7299
12,8309
13,8637
12,1081
12,3149
24,6670
39,4235
15,3504
10,6180
4.599,5987
1.302,2291
11,8430
10,5937
10,2157

NIW je
Anteil
30.09.17

12,1547
12,1131
8,9743
9,4454
6,7517
10,3355
3,8411
9,8005
10,3704
8,3901
9,0586
10,9463
11,8756
9,9276
10,4533
8,7376
10,5675
8,8999
19,8573
1.761,7707
19,2533
10,9911
10,0230
33,6465
10,0644
45,2127
11,6242
49,3900
12,2847
13,3282
11,1406
11,4110
22,5618
37,9753
14,7312
10,1499

NIW je
Anteil
30.09.16

12,6330
12,3610
9,0963
9,5292
6,6717
10,8113
3,8911
9,8280
10,1916
8,5874
9,1752
11,3205
12,0583
9,7598
10,9347
8,8508
10,3330
7,9370
17,3314
1.525,5843
16,8746
9,5211

31,2170

9,0774
40,6145
11,0453
44,0198
11,5387
12,2917

9,9480
10,2836
19,9077
35,5032
13,6697

NIW je
Anteil
30.09.15

12,1445
10,1216
8,8706
9,2177
6,3707
9,0394
3,7939
9,4506
9,6799
8,4018
8,9460
10,8286
9,8264
9,2730
9,1427
8,6294
9,7646
7,3654
15,8687
1.385,8576
15,5153
8,6519

24,5169
8,6696
37,1956
10,2800
39,9969
10,5734
9,5958
9,0561
9,3638
17,9081
32,1618
12,2907

Laufende
Kosten in

% zum
31.03.181

1,31
1,31
1,39
1,38
1,31
1,31
1,31
0,82
0,77
0,85
0,77
0,81
0,81
0,81
0,81
0,81
0,27
1,87
1,79
1,00
2,21
1,04
0,25
2,02
2,02
2,02
2,02
2,02
1,23
1,42
1,42
1,42
0,28
0,23
1,76
1,01
0,22
1,07
1,07
0,67
0,67
0,23

OASE %
zum
31.03.18*

0,31
0,31
0,35
0,35
0,31
0,31
0,31
0,31
0,27
0,31
0,27
0,31
0,31
0,31
0,31
0,31
0,27
0,33
0,29
0,25
0,29
0,29
0,25
0,27
0,27
0,27
0,27
0,27
0,23
0,27
0,27
0,27
0,27
0,23
0,26
0,26
0,22
0,27
0,27
0,27
0,27
0,23



Fonds

Australian Dollar
Income BondP®

Brazil Bond

Brazil Equity

China A
Share Equity®

Chinese Equity

Eastern
European Equity

Emerging Markets
Corporate Bond

Anteilklasse
A MincA AUD
| Minc AUD
X Acc AUD

X MInc AUD
Z Minc AUD
A Acc USD

A QInc EUR
A QInc USD

| Acc USD

I QInc USD

N QIncJPY

A Acc USD

| Acc USD

N QIncJPY

S Acc USD

A Acc USD

| Acc EUR

| Acc USD

| Alnc USD

Z Acc USD

Z Alnc USD
A Acc GBP

A Acc Hedged EUR
A Acc USD

| Acc USD

S Acc USD

X Acc GBP

X Acc USD
Y(EUR)-2

Z Acc USD

A Acc EUR

| Acc EUR

S Acc EUR

X Acc EUR

A Acc Hedged EUR
A Acc USD

A MiInc EUR
A MInc USD
A MIncA USD
| Acc Hedged CHF
| Acc Hedged EUR

NIW je
Anteil
31.03.18

10,0511
10,0724
10,3891
10,0690
10,0941
139,0929
6,7903
6,6091
1.027,3522
12,4252
52.759,8658
7,8029
9,1146
7,7275
14,7619
12,9380
15,1191
13,3582
15,5823
16,4301
21,0562
11,1696
29,5486
32,4940
25,4323
14,7670
12,8963
19,0497
100,8676
2.316,8447
99,1321
11,2709
11,4910
13,8972
11,3438
10,3884
10,7711
10,0490
13,9416

NIW je
Anteil
30.09.17

9,9889
10,0043
10,1180
10,0022
10,0144

140,3844
7,4401
6,9589

1.034,1398
13,1004
58.436,0403
7,7687
9,0391
70.140,2005

7,7006
12,1344
11,0225
12,3795
10,9386
12,6965
13,3874
19,9218
10,2553
26,7572
29,3075
23,0492
13,9199
11,6350
17,0969

103,7158
2.372,9133
102,1454
11,5459
11,6676
13,9470
12,0490
10,6046
10,9953
10,1981
14,1147

NIW je
Anteil
30.09.16

120,5523
7,3176
6,5080

882,8913

12,3049
48.667,6175
5,8255
6,7244
47.526,3446
5,7839
9,0651
8,5950
9,1754
8,1763
9,3177
17,2612
8,7835
22,4468
24,3925
19,3693
11,9714
9,6895
14,0883
95,0785
2.158,3107
94,0329
10,5051
11,0942
13,0110
12,2708
10,2665
10,6449

13,3522

NIW je
Anteil
30.09.15

83,4502
5,7657
5,0846

608,1818
42.970,5446
3,7377
4,2809
36.304,1621
3,7175
8,8046
8,3393
8,8422
7,9588
8,8900

13,6956
8,2161

20,7495

22,3728

17,9614
9,4358
8,9067

10,3962

12,8133

82,3472

1.854,5483

81,6314
9,0302

10,0092

11,6083

11,4853
9,5448

11,9771

Laufende
Kosten in

% zum
31.03.181

0,92
0,68
0,72
0,72
0,23
1,97
1,97
1,97
1,43
1,43
0,93
2,35
1,56
2,52
2,00
1,21
1,21
1,21
0,21
0,21
1,98
2,03
1,98
1,19
2,15
1,23
1,23
0,19
1,99
1,20
2,41
1,24
1,75
1,70
1,70
1,70
1,70
1,00
1,00

OASE %
zum
31.03.18*

0,26
0,22
0,26
0,26
0,22
0,47
0,47
0,47
0,43
0,43
0,43
0,60
0,56
0,60
0,25
0,21
0,21
0,21
0,21
0,21
0,23
0,27
0,23
0,19
0,23
0,23
0,23
0,19
0,49
0,45
0,49
0,49
0,24
0,20
0,20
0,20
0,20
0,20
0,20



Fonds

Emerging
Markets Equity

Emerging Markets
Infrastructure
Equity

Anteilklasse

| Acc USD

| MInc Hedged GBP
W Acc USD

W Minc USD

X Acc EUR

X Acc Hedged EUR
X Acc USD

X MInc EUR

X MInc USD

Z Acc Hedged GBP
Z Minc Hedged EUR
Z Minc USD

A Acc EUR

A Acc GBP

A Acc Hedged CHF
A Acc USD

A Alnc USD

C Acc USD

G Acc EUR

G Acc Hedged EUR
G Acc USD

| Acc USD

| AInc USD

S Acc USD

X Acc EUR

X Acc GBP

X Acc USD

X Alnc USD

Z Acc Hedged EUR
Z Acc USD

Z Alnc USD

A Acc Hedged CHF
A Acc Hedged EUR
A Acc USD

A QInc USD

| Acc Hedged EUR
| Acc USD

N QInc JPY

S Acc Hedged EUR
S Acc USD

X Acc EUR

NIW je
Anteil
31.03.18

14,1928
9,8365
11,5816
10,7785
13,0864
9,8445
12,3639
10,3768
9,7973
9,9648
9,8051
10,5428
15,5793
52,9652
13,4122
73,9324
11,3150
18,1104
9,7369
10,0524
11,1513
80,8738
11,8030
2.557,5004
12,3477
13,3454
11,6579
11,0012
10,1911
20,1968
8,1557
8,3568
8,9434
10,2376
809,4197
1.013,8955
71.663,1065
8,2918
8,8334
11,3322

NIW je
Anteil
30.09.17

14,1909
10,1266
11,6801
11,0028
13,6174
12,3644
11,0221
10,0012
10,1287
10,7148
15,7240
53,6802
13,2304
71,7139
10,9754
17,6545
9,7879
9,8378
10,7742
78,1391
11,4054
2.482,8244
12,4157
13,4746
11,2656
10,6311
19,4164
11,3902
8,1632
8,3865
8,8096
10,0846
803,9977
994,8051
74.225,6490
8,2856
8,7086
11,5719

NIW je
Anteil
30.09.16

13,1690
11,0030
10,6522
13,2978
11,4781
11,2249

9,6822

10,3729
14,3923
48,2418
11,8010
62,3999

9,5681
15,5160

9,3011
67,4557
9,9408
2.164,0220
11,2796
12,0190
9,7292
9,2662
16,5949
9,9196
7,2667
7,4352
7,6522
8,7597
707,4733
857,2315
58.147,0197
7,3593
7,5750
10,4976

NIW je
Anteil
30.09.15

11,6859
9,9141
9,9033

11,8838

10,1895

10,5050
9,0013

9,6431
12,2465
34,9667
10,1887
52,7399

8,1133
13,2480

7,7987
56,5630
8,4255
1.832,1265
9,5260
8,6462
8,1613
7,8541
13,7759
8,3994
6,4581
6,5362
6,6557
7,6544
618,6759
739,7913
60.202,6837
6,4965
6,5997
9,1229

Laufende
Kosten in

% zum
31.03.181

0,95
1,00
2,70
2,70
0,99
0,99
0,99
0,99
0,99
0,20
0,21
0,16
2,06
2,06
2,10
2,06
2,06
3,06
1,27
1,35
1,27
1,27
1,27
2,23
1,31
1,31
1,31
1,31
0,35
0,27
2,12
2,12
2,05
2,05
1,33
1,26
0,78
2,29
2,22
1,30

OASE %
zum
31.03.18*

0,16
0,20
0,20
0,20
0,20
0,24
0,20
0,20
0,20
0,20
0,20
0,16
0,32
0,32
0,36
0,32
0,32
0,32
0,28
0,32
0,28
0,28
0,28
0,32
0,32
0,32
0,32
0,32
0,32
0,28
0,34
0,34
0,30
0,30
0,30
0,26
0,26
0,34
0,30
0,30



Fonds

Emerging Markets

Local Currency Bond

Emerging Markets
Local Currency
Corporate Bondf

Emerging Markets
Smaller Companies

Emerging Markets
Total Return Bond¢

Ethical World Equity®

Anteilklasse

X Acc GBP

X Acc Hedged EUR
X Acc USD

Z Acc USD

A Acc EUR

A Acc Hedged EUR
A Acc USD

A Minc USD

A MIncA USD

| Acc USD

X Acc EUR

X Acc USD

X MInc USD

Z Acc USD

Z Minc USD

A Acc USD

| Acc USD

X Acc USD

Z Minc USD

A Acc GBP

A Acc USD

G Acc USD

| Acc USD

X Acc EUR

X Acc GBP

X Acc USD

Z Acc USD

A Acc Hedged EUR
A Acc USD

| Acc USD

| QInc Hedged GBP
I QInc USD

X Acc Hedged CHF
X Acc Hedged EUR
X Acc USD

Z Acc USD

A-2

H(EUR)-1

X-2

Y(EUR)-2

NIW je
Anteil
31.03.18

11,7250
10,5951
15,1837
10,5757
223,9670
7,9013
10,2843
6,9059
10,9677
10,7326
9,5260
9,0792
6,8555
10,0408
12,5972
12,7740
12,7589
10,2264
14,4267
20,2781
10,7671
22,1600
12,4093
13,4099
11,7174
24,4704
10,1132
10,4209
10,5453
9,7278
1,7697
10,1475
10,2250
10,5391
18,5435

NIW je
Anteil
30.09.17

12,0224
10,5346
14,8977
10,3250
224,3545
7,7107
9,8985
6,8257
10,8403
10,2919
9,5090
8,7099
6,7758
9,5906
10,1695
12,0243
12,1473
12,1360
10,0668
14,4149
19,3917
10,2558
21,1079
12,3110
13,3586
11,1715
23,1926

NIW je
Anteil
30.09.16

10,7261
9,2817
12,8366
222,7376
7,4456
9,3402
6,7750
10,7596
9,6591
9,3944
8,1810
6,7250
89117
11,0187
11,0704
11,0656
13,6532
17,7842
9,3312
19,2060
11,8060
12,5776
10,1839
20,8921

NIW je
Anteil
30.09.15

7,9424
8,1252

6,4928
8,0289
6,1286

8,2580
6,9999
6,0834
7,5436

10,1019
15,3444
7,9876
16,4406
10,1939
9,2504
8,7341
17,7059

10,1413
8,6916
9,9233

11,5862

Laufende

Kosten
in % zum
31.03.181

1,30
1,38
1,27
0,26
1,80
1,82
1,76
1,76
1,76
1,01
1,09
1,09
1,09
0,22
1,71
0,95
1,00
0,16
2,06
2,06
1,27
1,27
1,46
1,46
1,46
0,27
1,82
1,78
0,99
1,03
0,99
1,07
1,07
1,03
0,24

OASE %
zum
31.03.18*

0,30
0,34
0,27
0,26
0,30
0,30
0,26
0,26
0,26
0,22
0,30
0,30
0,30
0,22
0,20
0,15
0,20
0,15
0,31
0,31
0,27
0,27
0,31
0,31
0,31
0,27
0,32
0,28
0,24
0,28
0,24
0,32
0,32
0,28
0,24



Fonds

Euro
Government Bond"

Euro Short
Term Bond"

European
Convertibles Bond"

European Equity

European Equity
Dividend

European Equity

(Ex UK)

Flexible Equity'

Frontier
Markets Bond

Anteilklasse
A Acc EUR
A SInc EUR
| Acc EUR

X Acc EUR
X SInc EUR
Z Acc EUR
A Acc EUR
A SInc EUR
| Acc EUR

X Acc EUR
X SInc EUR
Z Acc EUR
A Acc EUR

| Acc EUR

X Acc EUR
Z Acc EUR
A Acc EUR
A Acc USD

| Acc EUR

S Acc EUR
X Acc EUR
Z Acc EUR
A Acc EUR
A Acc Hedged CHF
A Acc Hedged USD
A Alnc EUR
| Acc EUR

S Acc EUR
X Acc EUR
A Acc EUR
A Acc GBP
X Acc GBP
Z Acc EUR
A(EUR)-2
I(EUR)-2

A Acc USD
A MInc USD
B MInc USD
| Acc USD

| MInc USD
W Acc USD

NIW je
Anteil
31.03.18

522,9281
138,8444
2.051,8590
11,9980
11,4705
10,4188
146,9672
50,5570
1.241,4003
10,1373
10,0158
9,9652
16,5529
1.858,0784
11,8773
9,8980
50,3322
11,8465
1.374,7323
415,1488
14,0725
16,5845
194,1850
163,5116
197,5553
149,2066
2.090,3468
188,0453
12,7775
13,4238
11,7707
16,3835
10,6498

10,0431
10,3256

5,3866
14,1404
10,3273
10,0340

NIW je
Anteil
30.09.17

50,0317
11,3170
1361,1254
413,5314
13,9361
16,3592
199,1762
168,2999
200,4689
153,0229
2.135,6311
193,2822
13,0568
13,2861
11,6983
16,2219
10,4574

10,4376

5,4450
13,7357
10,4392

NIW je
Anteil
30.09.16

44,6661
9,6047
1.205,6858
370,7352
12,3485
14,3816
189,2960
161,1591
187,9165
148,0736
2.013,7545
184,4628
12,3160
11,8059
10,2058
14,0463
9,1474

10,1082

5,2732
12,3610
10,1098

NIW je
Anteil
30.09.15

43,6649
9,3275
1.169,3815
363,9569
11,9806
13,8429
184,8168
158,9589
182,8982
147,3177
1.950,4138
180,8382
11,9331
11,1798
8,2318
11,2448
8,5249
111,5583
113,4637
9,2806
4,8409
10,4880
9,2828

Laufende

Kosten
in % zum
31.03.181

0,83
0,83
0,49
0,53
0,53
0,19
0,73
0,73
0,44
0,48
0,48
0,19
1,45
0,81
0,85
0,21
1,70
1,70
0,91
2,12
0,95
0,16
1,72
1,80
1,79
1,72
0,93
2,14
0,97
1,85
1,85
1,10
0,26
1,79
1,79
2,54
1,25
1,25
2,79

OASE %
zum
31.03.18*

0,23
0,23
0,19
0,23
0,23
0,19
0,23
0,23
0,19
0,23
0,23
0,19
0,25
0,21
0,25
0,21
0,20
0,20
0,16
0,20
0,20
0,16
0,22
0,26
0,26
0,22
0,18
0,22
0,22
0,35
0,35
0,35
0,26
0,29
0,29
0,29
0,25
0,25
0,29



Fonds

Frontier Markets
Equity

German Equity’

Global Bond¢

Global Government
Bond¢

Indian Bond®

Indian Equity

Anteilklasse
W Minc USD
X Acc Hedged EUR
X Acc USD

X Minc USD
Z Acc USD

A Alnc USD

| Acc USD

Z Acc USD

A Acc EUR

A Alnc EUR

| Acc EUR

Z Acc EUR

| Acc USD

Z Acc USD

A SInc GBP

| Acc USD

Z Acc USD

A Acc EUR

A Acc Hedged EUR
A Acc USD
A MInc EUR
A MInc USD
A MIncA USD
| Acc Hedged EUR
| Acc USD

| MInc USD
W Acc USD
X Acc GBP

X Acc USD

X Minc GBP
X Minc USD
Z Acc USD

Z MInc USD
A Acc EUR

A Acc GBP

A Acc USD

| Acc USD

X Acc EUR

X Acc GBP

X Acc USD

Z Acc USD

Z Alnc USD

NIW je
Anteil
31.03.18

9,9461
13,1843
13,9125

9,9464
12,4793
13,9524
13,5786
15,5268
11,9810
11,9558
15,0658
15,4372
15,9079
17,1283

1,0409

8,7541
17,5771
10,8532

9,6695
11,8478

9,4146
10,2745

9,5028
10,5345
12,0119
10,2754

9,7590

9,1979
11,9987

8,8488

9,7778
12,1663

9,8508
16,8245

110,4706
154,6237
170,0949
17,6091
19,0216
16,6171
20,6163
15,0833

NIW je
Anteil
30.09.17

12,9648
13,5182
12,0627
13,2306
12,8258
14,5563
11,9204
11,8953
14,9311
15,2421

11,3399
9,8337
11,8958
10,1168
10,6109
9,8140
10,6826
12,0285
10,6119
9,8478
9,6255
12,0177
9,5484
10,0979
12,1530
10,1734
17,0762
112,5921
150,8480
165,2249
17,7900
19,3140
16,1468
19,9400
14,5838

NIW je
Anteil
30.09.16

11,9431
12,1691
10,7476
12,1301
11,6311
12,9926
10,6490
10,6265
13,2336
13,4084

15,9670
103,3832
134,0882
145,7193

16,5101

17,5994

14,2454

17,4093

12,8369

NIW je
Anteil
30.09.15

10,2555
10,3254

12,4665
11,7467
12,9275

11,3473
11,4114

10,2783
10,1812
10,2459
10,1482

10,1849
10,1486

10,1844
10,1889
14,7989
81,6221
123,4471
133,0908
15,1885
13,7905
13,0158
15,7406
11,8423

Laufende

Kosten
in % zum
31.03.181

2,79
1,37
1,29
1,29
0,25
2,66
1,87
0,37
1,84
1,84
1,05
0,30
0,66
0,21
0,83
0,49
0,19
1,34
1,42
1,34
1,34
1,34
1,34
0,88
0,80
0,80
2,34
0,84
0,84
0,84
0,84
0,30
0,30
2,07
2,07
2,07
1,28
1,32
1,32
1,32
0,28
0,28

OASE %
zum
31.03.18*

0,29
0,33
0,29
0,29
0,25
0,41
0,37
0,37
0,34
0,34
0,30
0,30
0,21
0,21
0,23
0,19
0,19
0,34
0,38
0,34
0,34
0,34
0,34
0,34
0,30
0,30
0,34
0,34
0,34
0,34
0,34
0,30
0,30
0,32
0,32
0,32
0,28
0,32
0,32
0,32
0,28
0,28



Fonds

Japanese Equity

Japanese Smaller
Companies

Anteilklasse

A Acc EUR

A Acc GBP

A Acc Hedged CHF
A Acc Hedged EUR
A Acc Hedged USD
A Acc JPY

A Acc USD

A Alnc Hedged EUR
| Acc Hedged EUR
| Acc Hedged USD
| Acc JPY

L(SGD)-2

S Acc Hedged CHF
S Acc Hedged EUR
S Acc JPY

W Acc Hedged USD
W Acc JPY

X Acc EUR

X Acc GBP

X Acc Hedged CHF
X Acc Hedged EUR
X Acc Hedged GBP
X(GBP)-2"

X Acc Hedged USD
X Acc JPY

X Acc USD
Z(GBP)-2"

Z Acc JPY

Z Alnc JPY

A Acc GBP

A Acc Hedged CHF
A Acc Hedged EUR
A Acc Hedged USD
A Acc JPY

A Acc SGD

| Acc Hedged EUR
| Acc Hedged USD
| Acc JPY

| Alnc JPY

S Acc JPY

W Acc Hedged USD

NIW je
Anteil
31.03.18

10,6118
3,4168
311,8168
13,6229
14,2640
509,2411
14,9894
11,0012
13,6024
15,6059
113.991,5656
300,0739
13,3210
28.550,9963
12,6376
11,5819
18,2425
19,7273
10,5707
14,1645
12,0386
11,1480
22,3163
12,4606
11.039,1661
10.657,4302
11,1158
17,8341
26,0877
20,1809
1.657,8191
13,6188
17,7655
11,7661
1.625,9919
1.164,7299
186.182,2648
14,4855

NIW je
Anteil
30.09.17

10,1877
3,2939
305,9869
13,3383
13,8042
496,9291
13,8282
10,7709
13,2651
15,0420
110.800,0383
295,1420
13,0698
27.917,8745
12,2933
11,3967
17,4473
18,9450
10,3347
13,8161
11,6921
14,8090
10,7504
21,6956
11,4527
11,8887
10.690,4840
10.320,2739
9,9842
16,3112
23,7924
18,1934
1.507,2994
12,1264
16,1405
10,5717
1.472,5602
1.054,8100
169.633,7757
13,1222

NIW je
Anteil
30.09.16

10,1461
3,2225
263,1557
11,4442
11,6685
423,3736
13,0969
11,2882
12,6133
93.655,0538
10,7387
255,2760
11,2392
23.886,3016
10,4913
9,8058
17,2517
18,3920
8,8312
11,7533
9,8634
12,4974
18,3453
10,7659
9,9531

9,2586
13,3197
19,3499
14,5839

1.217,4772
10,9314
13,0306

8,3924

1.180,0793

137.590,2955
10,6107

NIW je
Anteil
30.09.15

2,2425
257,5498
11,1280
11,2695
406,3176
10,6289
10,8793
12,0994
89.167,2607
9,0870
251,0583
10,9685
23.022,3180
9,5003
13,9924
12,7030
8,5733
11,3319
9,5174
12,0864
17,4746
8,6707

6,5357
13,2132
19,0628
14,2913

1.185,2258

9,3825
12,7440

8,2540

1.139,7474

134.505,0153

Laufende

Kosten
in % zum
31.03.181

1,67
1,67
1,71
1,71
1,71
1,67
1,67
1,71
0,96
0,92
0,88
2,17
2,14
2,09
2,72
2,67
0,92
0,92
0,99
0,99
0,97
0,96
0,92
0,92
0,13
0,13
1,68
1,76
1,72
1,75
1,68
1,68
0,93
0,94
0,89
0,89
2,10
2,73

OASE %
zum
31.03.18*

0,18
0,18
0,22
0,22
0,22
0,18
0,18
0,22
0,18
0,18
0,14
0,22
0,22
0,18
0,22
0,18
0,18
0,18
0,22
0,22
0,22
0,22
0,18
0,18
0,14
0,14
0,18
0,22
0,22
0,22
0,18
0,18
0,18
0,18
0,14
0,14
0,18
0,22



Fonds

Latin
American Equity

Multi Asset GrowthX

Multi Asset Incomet

Anteilklasse

W Acc JPY

X Acc GBP

X Acc Hedged CHF
X Acc Hedged EUR
X Acc Hedged USD
X Acc JPY

Z Acc Hedged USD
Z Acc JPY

A Acc EUR

A Acc Hedged EUR
A Acc HUF

A Acc USD

| Acc USD

S Acc USD

X Acc EUR

X Acc USD

Z-2

A Acc EUR

A Acc Hedged HUF
A Acc Hedged SGD
A Alnc EUR

| Acc EUR

| Acc Hedged BRL
(EUR)?

W Acc EUR

X Acc EUR

Z Acc EUR

Z Acc Hedged GBP
A Acc Hedged EUR
A Acc USD

A Alnc Hedged EUR
A Alnc USD

A Minc EUR

A Minc Hedged EUR
A MInc Hedged SGD
A Minc USD

| Alnc Hedged EUR

I Minc EUR

| Minc Hedged EUR
| Minc USD

W Minc Hedged EUR
W Minc USD

NIW je
Anteil
31.03.18

12,9886
25,3994
11,3793
17,2324
12,5427
28,7235
14,9778
1.613,8803
9,5143
8,1552
997,1289
4.132,3736
5.064,3618
4.076,4745
10,3706
9,7962
11,1743
1.029,7233
10,5481
10,8689
11,3027

9,7336
10,6907
11,2917
11,0698
11,2361

9,9070
10,3523

9,9570
10,2777

8,7536

9,9255

9,9157

9,8537
10,0492

8,9104
10,0756
10,0285

9,5872
10,0005

NIW je
Anteil
30.09.17

11,8678
22,7284
10,3753
15,6645
11,2687
26,0183
13,3939

1.456,1396

9,8359
8,2243

1.025,4158

4.105,9053

5.011,8903

4.053,8416
10,6814

9,6971
11,1584

1.028,4051
10,4326
10,8559
11,2517

10,7282
11,2453
10,9875
11,0994

9,9935
10,3212
10,0496
10,2465

9,2881
10,2439
10,1352
10,0471
10,1107

9,4232
10,3602
10,1932

9,9400
10,2481

NIW je
Anteil
30.09.16

9,6816
20,9191
8,4050
12,6590
20,8581
10,5490
1.158,1725
8,1403
6,6139
3.229,9668
3.911,2450
3.194,5619
8,7726
7,5703
798,5146
10,3956

10,3369
10,4152

10,0913
10,4140

9,5032
10,1386

9,7749
9,5826
10,2006

9,8583

10,0669

NIW je
Anteil
30.09.15

9,5196
14,6544
8,2673
12,4052
20,1510

6,0773
4,9791
2.395,3054
2.877,5640
2.373,2367
6,5028
55716
581,6654

Laufende

Kosten
in % zum
31.03.181

2,68
0,93
0,98
1,01
0,98
0,93
0,19
0,14
2,08
2,16
2,08
2,08
1,29
2,25
1,33
1,33
1,61
1,66
1,66
1,61
0,97

1,01
2,61
1,01
0,37
0,42
1,66
1,61
1,66
1,61
1,61
1,66
1,66
1,61
1,02
0,97
1,02
0,97
2,66
2,61

OASE %
zum
31.03.18*

0,18
0,18
0,22
0,22
0,22
0,18
0,18
0,14
0,34
0,38
0,34
0,34
0,30
0,34
0,34
0,34
0,34
0,38
0,38
0,34
0,30

0,34
0,34
0,34
0,30
0,34
0,38
0,34
0,38
0,34
0,34
0,38
0,38
0,34
0,34
0,30
0,34
0,30
0,38
0,34



Fonds

Multi-Manager
World Equity™

Multi-Strategy'

North
American Equity

North American
Smaller Companies

Responsible
World Equity

Russian Equity

Select Emerging
Markets Bond

Anteilklasse

X Minc EUR

X Minc Hedged EUR
X MlInc USD

Z Minc Hedged AUD
Z MInc USD

A Acc EUR

| Acc EUR

I(EUR)-2

A Acc GBP

A Acc USD

| Acc USD

X Acc GBP

X Acc USD

Z Acc USD

A Acc Hedged EUR
A Acc Hedged SGD
A Acc USD

| Acc Hedged EUR

| Acc USD

W Acc USD

X Acc Hedged EUR
X Acc USD

Z Acc USD

A Acc EUR

A Acc USD

| Acc USD

X Acc USD

A Acc EUR

| Acc EUR

S Acc EUR

X Acc EUR

X Acc GBP

A Acc Hedged CHF
A Acc Hedged CZK
A Acc Hedged EUR
A Acc Hedged HUF
A Acc USD

A MInc Hedged EUR
A MInc Hedged GBP
A MInc Hedged SGD
A MInc USD

NIW je
Anteil
31.03.18

8,8988
10,0612
10,0218

9,9885
10,3809

20,3976
28,7061
27,6113
19,1867
16,7596
23,0629
12,0905
10,6724
16,1794
10,3634
22,1735
11,6706
9,9913
10,4369
9,5741
15,3904
12,4480
12,9638
13,5448
9,2840
788,4690
9,1628
11,0069
16,2157
139,4570
105,7243
143,0759
1.031,9764
45,8097
8,6272
13,0534
10,2436
18,0989

NIW je
Anteil
30.09.17

9,4131
10,3520
10,1884
10,1206
10,5243
17,6122
18,5286
20,4230
27,5081
26,3556
19,1389
16,0033
21,9316
12,4778
10,9022
16,4809
10,6502
22,4974
11,9474

10,5907
15,3803
11,9554
12,4164
12,9768
9,3783
793,3534
9,2637
11,0774
16,3872
142,1664
108,3399
145,5170
1.048,2412
46,0036
8,9444
13,4631
10,5142
18,5400

NIW je
Anteil
30.09.16

9,5760
10,1966

9,8531
10,1140
15,7689
16,4479
18,1761
23,7036
22,5316
16,9074
13,6885
18,6095
10,7765

14,0049
18,9660
10,2498

14,0081
10,3511
10,6915
11,1794
8,1977
688,0363
8,1114
9,6107
13,9595
136,1703
104,9025
138,6845
43,0244
8,9400
13,3350

18,1860

NIW je
Anteil
30.09.15

9,2348

9,4378

9,6257
14,9643
15,4711
10,2738
14,2423
21,6584
20,4256
13,1497
12,4146
16,7440

11,9239

16,0214

12,7833
9,3833
9,6401

10,0828
6,4697

538,7081
6,4126
7,5278

117,7952

90,6423

119,1351

36,5546
8,1124

16,3928

Laufende

Kosten
in % zum
31.03.181

1,01
1,06
1,01
0,42
0,37

1,73
1,73
0,94
0,98
0,98
0,19
1,80
1,80
1,75
1,01
0,96
2,75
1,05
1,00
0,21
1,74
1,74
1,20
1,24
2,45
1,66
2,62
1,70
1,70
1,75
1,79
1,75
1,76
1,71
1,76
1,76
1,76
1,71

OASE %
zum
31.03.18*

0,34
0,38
0,34
0,34
0,30

0,23
0,23
0,19
0,23
0,23
0,19
0,29
0,29
0,25
0,25
0,21
0,25
0,29
0,25
0,21
0,24
0,24
0,20
0,24
0,70
0,66
0,70
0,70
0,70
0,24
0,24
0,24
0,24
0,20
0,24
0,24
0,24
0,20



Fonds

Select Emerging
Markets Investment
Grade BondV

Select Euro High
Yield Bond

Anteilklasse

A MIncA USD

| Acc USD

| Minc Hedged CHF
| Minc Hedged EUR
| Minc Hedged GBP
| Minc USD
I(EUR)-2"

L(SGD)-1

L(SGD)-2

W Acc USD

W Minc USD

X Acc EUR

X Acc GBP

X Acc Hedged EUR
X Acc USD

X MInc EUR

X MInc USD

Z Acc Hedged EUR
Z Acc USD

Z Minc USD

A Acc Hedged EUR
A Acc USD

A Minc Hedged EUR
A Minc USD

| Acc EUR

| Acc USD

| Minc EUR

I Minc Hedged EUR
| MInc USD

Z Acc USD

A Acc EUR

A Acc Hedged GBP
A Acc Hedged USD
A Alnc EUR

A Minc EUR

A Minc GBP

A Minc Hedged GBP
A Minc Hedged USD
A MincA EUR

A MincA Hedged USD
B Minc EUR

NIW je
Anteil
31.03.18

10,7635
19,3565
9,3289
8,7332
9,7520
18,3067

11,9066
10,7334
12,6198
13,4418
11,8005
11,9142
9,5887
9,0530
12,3724
51,1191
10,1871
10,5042
10,9513
9,8621
10,2892
10,7859
10,7668
9,6403
9,2036
9,6233
11,1184
22,7898
37,5821
17,4442
9,9492
6,1461
5,5076
19,5692
10,4988
10,1042
10,5075
6,1255

NIW je
Anteil
30.09.17

11,0258
19,3663
9,6964
9,0563
10,0595
18,7528

12,0166
10,9950
13,1402
14,0554
11,9544
11,9225
10,2204

9,2736
12,4867
50,9431
10,4359
10,8045
11,1269
10,2633
10,5814
11,3615
10,8991
10,3160

9,5814

9,8965
11,2102
22,8125
37,4491
17,2601

6,2743

5,6458
19,8868
10,5871
10,3149
10,5986

6,2533

NIW je
Anteil
30.09.16

10,8155
18,0154
9,7321
9,0477
18,3948

11,3507
10,7853
12,8631
13,5094
11,3482
11,0953
10,5459

9,0965
11,7198
46,9180
10,7663
10,8683
10,4808
10,5762
11,6140
10,5912
10,8749

9,7808

9,9175
10,7845
21,3929
34,8786
15,9105

6,1428

5,4259
19,3259
10,1837
10,0988
10,1931

6,1223

NIW je
Anteil
30.09.15

15,2219
8,9358
8,2416

16,5786
8,9664
9,4438
9,7104
9,7378
9,7213

10,9466
9,7931
9,6976
9,3791
9,5692
8,1987
9,9101

39,2485

10,2913
9,3227
9,9875
9,0153
9,0480
9,3981

19,9638

32,3306

14,7018
5,9902
4,5078

18,7111
9,8261

5,9705

Laufende

Kosten
in % zum
31.03.181

1,71
0,96
1,02
1,00
1,01
0,96

2,71
2,71
1,00
1,00
1,07
1,00
1,00
1,00
0,21
017
017
1,81
1,76
1,81
1,76
1,01
1,01
1,01
1,06
1,01
022
1,44
1,49
1,48
1,44
1,44
1,44
1,49
1,48
1,44
1,49
2,44

OASE %
zum
31.03.18*

0,20
0,16
0,20
0,20
0,20
0,16

0,20
0,20
0,20
0,20
0,24
0,20
0,20
0,20
0,20
0,16
0,16
0,30
0,26
0,30
0,26
0,22
0,22
0,22
0,26
0,22
0,22
0,19
0,23
0,23
0,19
0,19
0,19
0,23
0,23
0,19
0,23
0,19



Fonds

Select Global
Credit Bond®

Select Global
Investment Grade
Credit Bond

Select High
Yield Bond®?

Smart Beta Low
Volatility Global
Equity Growth®

Smart Beta Low
Volatility Global
Equity IncomeR

Anteilklasse
D(GBP)-2*

| Acc EUR

| Acc Hedged USD

| Minc Hedged USD
W Acc EUR

W Acc Hedged USD
W Minc EUR

X Acc EUR

X Acc Hedged USD
X MiInc EUR

X MiInc GBP

X Minc Hedged
usb

Z Acc EUR
Z Acc Hedged GBP
Z Minc EUR
A(EUR)-1"
A(EUR)-2"
A-2"
D(GBP)-1
D(GBP)-2
D-1"
H(EUR)-2
R(GBP)-1
R(GBP)-2

A Acc GBP
Z Acc GBP
Z SInc Hedged AUD
D(GBP)-1
R(GBP)-1

A Acc EUR
A Acc USD

| Acc EUR

| Acc USD
X Acc USD
Z Acc USD
A SInc EUR
A SInc USD
I SInc EUR

I SiInc USD
X Sinc GBP

NIW je
Anteil

31.03.18

16,8545
10,3989
10,2540
11,0007
11,1375
10,1197
13,9636
10,7058
10,3697
11,2095

10,1297
11,5420
9,7990

2,2270
10,6133
9,8352

17,1192
9,7161
18,0763
9,7186
9,7180
9,7208
9,9528
11,2153
9,9535
11,2155
10,3400

NIW je
Anteil
30.09.17

14,7895
16,8216
10,2600
10,3430
11,0664
11,0741
10,3307
13,9389
10,5622
10,5861
11,4907

10,2187
11,4797
11,2473
10,0033
10,4540
13,0112

1,7207
12,7395
10,6621
10,2466
11,9492

2,2591
10,7152

9,9857

9,7868
10,5985
9,7871
10,5987
10,2094

NIW je
Anteil
30.09.16

13,7820
15,6826

9,9434
10,4794
10,3123
10,1143
12,9998
10,3641
11,0448

10,6278
10,3284
10,1944
10,3939
12,7086

1,7324
12,5519
10,6281

9,7839
10,3163
11,7265

2,2469
10,5565

NIW je
Anteil
30.09.15

12,7512
14,5486
9,5985
9,8764
9,8630
12,0651
10,1065
9,1747

9,7884
9,7442
11,8020
1,6501
11,6460
10,1059
10,5912
9,8258
10,8367
2,1331
9,9271
0,9649
9,3850

Laufende

Kosten
in % zum
31.03.181

0,85
0,98
0,98
2,44
2,49
2,44
0,89
0,94
0,89
0,89

0,94
0,15
0,15

1,23
0,28
0,33

0,70
0,70
0,41
0,41
0,45
0,16
0,70
0,70
0,41
0,41
0,45

OASE %
zum
31.03.18*

0,15
0,19
0,19
0,19
0,23
0,19
0,19
0,23
0,19
0,19

0,23
0,15
0,15

0,48
0,28
0,32

0,20
0,20
0,16
0,16
0,20
0,16
0,20
0,20
0,16
0,16
0,20



Fonds

SRI Emerging
Markets Equity’

Swiss Equity’

Technology Equity

UK Equity

US Dollar
Credit Bond"

US Dollar Short
Term Bond"

Anteilklasse

Z QInc USD

ZSInc USD

A Acc USD

G Acc EUR

G Acc USD

| Acc USD

| Alnc USD

X Alnc USD

Z Acc USD

A Acc CHF

A Acc EUR

| Acc CHF

| Acc EUR

Z Acc CHF

A Acc GBP

A Acc USD

| Acc USD

S Acc USD

X Acc GBP

X Acc USD

Z Acc USD

A Acc GBP

A SInc GBP

X Acc GBP

X Sinc GBP

Z Acc Hedged EUR
A Acc Hedged CAD
A Acc USD

A SInc Hedged CAD
A SInc USD

| Acc USD

| SInc Hedged EUR
X Acc USD

X SInc Hedged CAD
Z Acc USD

A Acc USD

A SInc USD

| Acc USD

X Acc USD

Z Acc USD

NIW je
Anteil
31.03.18

10,0740
11,2154
10,8307
10,1022
10,8962
10,8958
10,8673
10,8638
10,9766
11,9287
10,9860
12,5207
12,8014
12,8294
4,3302
6,0671
22,9905
143,6065
20,1381
17,5797
11,3485
23,4426
19,1606
13,7954
12,2409
11,0125
3.625,6900
10,9040
1.323,9184
1.321,0097
11,0093
9,9475
10,9990
9,8313
11,1024
310,1780
102,4821
9,9809
9,9809
9,9890

NIW je
Anteil
30.09.17

10,5982
10,5385
10,1864
10,5594
10,5593
10,5314
10,5312
10,5851
12,0738
11,4378
12,6232
13,2753
12,8862
4,2210
5,6603
21,3395
134,0937
19,5327
16,3231
10,4932
24,3293
19,9537
14,2634
12,7500
11,3966

NIW je
Anteil
30.09.16

10,0598
10,0056
10,4350
11,5220
10,5729
3,6058
4,6816
17,4689
111,0964
16,5194
13,3684
22,1655
18,4285
12,8978
11,7724
10,3264

NIW je
Anteil
30.09.15

9,6326
10,6233
9,6870
2,7706
4,1948
15,4901
99,7119
12,5667
11,8588
19,4073
16,4024
11,2058
10,4749
8,9186

Laufende

Kosten
in % zum
31.03.181

0,16
2,07
1,28
1,28
1,28
1,28
1,32
0,28
1,84
1,84
1,05
1,05
0,30
1,95
1,95
0,91
2,12
0,95
0,95
0,16
1,73
1,73
0,98
0,98
0,24
1,08
1,04
1,08
1,04
0,60
0,64
0,64
0,68
0,20
0,74
0,74
0,45
0,49
0,20

OASE %
zum
31.03.18*

0,16
0,16
0,32
0,28
0,28
0,28
0,28
0,32
0,28
0,34
0,34
0,30
0,30
0,30
0,20
0,20
0,16
0,20
0,20
0,20
0,16
0,23
0,23
0,23
0,23
0,23
0,28
0,24
0,28
0,24
0,20
0,24
0,24
0,28
0,20
0,24
0,24
0,20
0,24
0,20



Fonds
World Credit Bond”

World Equity

World Equity
Dividend"

World
Government Bond

Anteilklasse

A Acc Hedged EUR
A Acc Hedged GBP
A Acc USD

A SInc Hedged EUR
A SInc Hedged GBP
A SInc USD

| Acc EUR

| Acc USD

I SInc EUR

I SiInc USD

X Acc Hedged GBP
X Acc USD

X SInc Hedged GBP
X Sinc USD

Z Acc USD

A Acc EUR

A Acc GBP

A Acc USD

A Alnc GBP
A(EUR)-2"

C Acc USD

| Acc USD
L(SGD)-2

X Acc EUR

X Acc GBP

X Acc USD

X Alnc GBP

Z Acc USD

A-1

E(EUR)-1

X-1

Y(EUR)-1

A Acc EUR

A Acc USD

A SInc EUR

A SInc USD

| Acc EUR

| Acc USD

I SInc USD

Z Acc USD

NIW je
Anteil
31.03.18

10,4039
10,6551
10,8556
10,1475
10,3336

9,6242
10,9817

9,0548
10,3339
10,7619
10,9730
10,1475
10,3341
11,1018
16,7287
14,3336
20,0947
16,2721
15,4784
13,8936
13,9150
15,0453
13,1390
14,0918
23,7292

11,5486
10,5103
10,7324
9,5934
9,8748
10,7769
9,5871
10,2904

NIW je
Anteil
30.09.17

10,5852
10,7729
10,9065
10,1856
10,3525
10,4789
10,0370
11,0078

9,5545
10,4799
10,8592
10,9996
10,3524
10,4799
11,1010
16,8902
14,5318
19,4983
16,4961
15,0953
13,4449
14,0140
15,2150
12,7175
14,2507
22,8487

11,7710
10,2955
10,9815

9,4340
10,0379
10,5282

9,4274
10,0277

NIW je
Anteil
30.09.16

10,5782
10,6760
10,6909
10,3910
10,4738
10,4921
10,2994
10,7375
10,0636
10,4928
10,7143
10,7337
10,4711
10,4928
10,7798
15,4733
13,0705
16,9803
14,8835
13,2804
11,6462
12,7742
13,6167
11,0198
12,8527
19,5938

12,4620
10,3639
11,7481
9,5938
10,5381
9,5870

NIW je
Anteil
30.09.15

14,0232
10,0904
15,2851
11,5452
8,9166
12,0778
10,4273
8,7123
11,5192
10,4588
9,8703
9,9672
17,3682
8,4965
10,1984
8,1994
9,5139
11,7850
9,7403
11,2424
9,1190
9,8450
9,1114

Laufende

Kosten
in % zum
31.03.181

1,20
1,20
1,15
1,20
1,15
0,66
0,66
0,66
0,66
0,75
0,70
0,75
0,70
0,21
1,69
1,69
1,69
1,69
2,69
1,15
1,19
1,19
1,19
1,19
0,15

1,23
1,23
1,23
1,23
0,69
0,69
0,69
0,19

OASE %
zum
31.03.18*

0,29
0,29
0,25
0,29
0,25
0,21
0,21
0,21
0,21
0,29
0,25
0,29
0,25
0,21
0,19
0,19
0,19
0,19
0,19
0,15
0,19
0,19
0,19
0,19
0,15

0,22
0,22
0,22
0,22
0,18
0,18
0,18
0,18



Fonds Anteilklasse
World A Acc EUR
Resources Equity A Acc Hedged CHF
A Acc Hedged EUR
A Acc USD
| Acc USD
S Acc Hedged EUR
S Acc USD
X Acc EUR
X Acc USD
World Smaller A Acc EUR
Companies A Acc USD

| Acc USD

™ Quelle: Aberdeen Asset Management.

NIW je
Anteil
31.03.18

10,5862
8,8872
12,4300
13,0135
2.610,7578
12,0740
12,6005
10,8159
10,2140
17,1476
16,9519
17,4421

NIW je
Anteil
30.09.17

10,7787
8,8427
12,3422
12,7341
2.547,9730
12,0083
12,3558
10,9848
9,9700
16,6457
15,8149
16,2282

NIW je
Anteil
30.09.16

9,3963
7,5148
10,4439
10,5531
2.100,0734
10,2053
10,2821
9,5299
8,2208
14,8575
13,4185
13,6949

NIW je
Anteil
30.09.15

8,1182
6,5879
9,0898
9,0566
1.792,7259
8,9189
8,8611
8,1927
7,0195
12,8422
11,5202
11,6942

Laufende

Kosten
in % zum
31.03.181

1,72
1,78
1,79
1,72
1,18
2,19
2,14
1,22
1,22
1,80
1,80
1,26

OASE %
zum
31.03.18*

0,22
0,26
0,26
0,22
0,18
0,26
0,22
0,22
0,22
0,30
0,30
0,26

Die laufende Kostenquote (LKQ) ist die Summe der von jeder Anteilklasse gezahlten Aufwendungen geteilt durch ihren durchschnittlichen Nettoinventarwert. Darin enthalten sind die
jahrliche Verwaltungsgebuhr, die sonstigen Betriebsaufwendungen und ein synthetisches Element, das die laufenden Kosten zugrunde liegender gemeinsamer Anlagen enthalt. Die LKQ kann
mit den zugrunde liegenden Kosten schwanken. Wenn sich die zugrunde liegenden Kosten geandert haben, wird die in den wesentlichen Anlegerinformationen angegebene LKQ aktualisiert,

um die aktuellen Kosten zu berticksichtigen.

Die oben genannten Anteilklassen wurden am 18. Dezember 2017 umbenannt. Eine vollstandige vergleichende Liste zwischen den alten Anteilklassen und den umbenannten Anteilklassen

ist auf unserer Website aberdeen-asset.com zu finden.

* Betriebs-, Verwaltungs- und Dienstleistungsaufwand (Operating, Administrative and Servicing Expenses, OASE) Bruttosatz.

" ,Base currency exposure“-Anteilklasse.
% Die Basiswahrung der Anteilsklasse ist der EUR.

A Die erste Berechnung des Nettoinventarwerts erfolgte am 24. November 2017.
B Die erste Berechnung des Nettoinventarwerts erfolgte am 1. September 2015.
€ Die erste Berechnung des Nettoinventarwerts erfolgte am 23. Marz 2018.

P Die erste Berechnung des Nettoinventarwerts erfolgte am 1. Juni 2017.

E Die erste Berechnung des Nettoinventarwerts erfolgte am 16. Mérz 2015.

¥ Die erste Berechnung des Nettoinventarwerts erfolgte am 23. November 2015.

G Der Fonds wurde am 29. Februar 2016 geschlossen.

H Die erste Berechnung des Nettoinventarwerts erfolgte am 8. Dezember 2017.

' Der Fonds wurde am 16. Dezember 2015 geschlossen.

! Die erste Berechnung des Nettoinventarwerts erfolgte am 29. Dezember 2014.
K Die erste Berechnung des Nettoinventarwerts erfolgte am 13. Juni 2016.
' Die erste Berechnung des Nettoinventarwerts erfolgte am 1. Juni 2015.

M Der Fonds wurde am 22. Februar 2018 geschlossen.

N Die erste Berechnung des Nettoinventarwerts erfolgte am 2. Dezember 2014,

O Der Fonds wurde am 23. November 2017 geschlossen.
P Der Fonds wurde am 22. September 2016 geschlossen.

Q Die erste Berechnung des Nettoinventarwerts erfolgte am 23. Februar 2018.
R Die erste Berechnung des Nettoinventarwerts erfolgte am 2. Mai 2017.

S Die erste Berechnung des Nettoinventarwerts erfolgte am 30. Juni 2017.

T Die erste Berechnung des Nettoinventarwerts erfolgte am 9. November 2015.

U Der Fonds wurde am 22. Februar 2016 geschlossen.

Wechselkurse
£-US$

US$ - AUD
£-€

€-US$
€-CHF

JPY - CHF

us$ - JPY

31.03.18
1,401800
1,302504
1,139600
1,230081
1,176509
0,008987

106,430019

30.09.17
1,341650
1,274438
1,134900
1,182175
1,143801
0,008595

112,565013

30.09.16
1,299000
1,306774
1,155900
1,123800
1,089411
0,009573

101,265012

30.09.15
1,514750
1,423998
1,356999
1,116250
1,090715
0,008159

119,760479




Fonds

Asia Pacific Equity

Asia Pacific Multi Asset*

Asian Credit Bond®

Asian Local Currency Short Duration Bond
Asian Property Share

Asian Smaller Companies

Australasian Equity

Australian Dollar Government Bond°®
Australian Dollar Income BondP

Brazil Bond

Brazil Equity

China A Share Equity®

Chinese Equity

Eastern European Equity

Emerging Markets Corporate Bond
Emerging Markets Equity

Emerging Markets Infrastructure Equity

Emerging Markets Local Currency Bond

Emerging Markets Local Currency Corporate Bond®

Emerging Markets Smaller Companies
Emerging Markets Total Return Bond®
Ethical World Equity®

Euro Government Bond"

Euro Short Term Bond"

European Convertibles Bond"
European Equity

European Equity Dividend

European Equity (Ex UK)

Flexible Equity'

Frontier Markets Bond

Frontier Markets Equity

German Equity!

Global Bond®

Global Government Bond®

Indian Bond®

Indian Equity

Japanese Equity

Basiswahrung
US-Dollar
US-Dollar
US-Dollar
Us-Dollar
US-Dollar
UsS-Dollar
Australische Dollar
Australische Dollar
Australische Dollar
Us-Dollar
US-Dollar
UsS-Dollar
Us-Dollar
Euro
US-Dollar
UsS-Dollar
US-Dollar
US-Dollar
US-Dollar
US-Dollar
UsS-Dollar
US-Dollar
Euro

Euro

Euro

Euro

Euro

Euro

Euro
US-Dollar
US-Dollar
Euro
US-Dollar
Us-Dollar
US-Dollar
Us-Dollar

Japanische Yen

Netto- Netto-
inventarwert inventarwert
31.03.18 30.09.17
(Tsd.) (Tsd.)
3.009.123 3.346.525
78.462 -
26.704 28.377
88.647 167.729
42.854 44,072
1.930.733 2.008.686
80.534 77.189
66.318 -
14.933 9.165
26.423 33.074
27.039 39.117
1.713.291 1.118.176
642.875 587.311
33.533 39.781
492.355 456.204
4.980.581 5.967.932
209.732 233.721
235.637 197.055
9.355 8.069
976.815 1.101.671
134.084 -
131.656 =
61.561 -
67.460 -
157.781 171.669
50.858 58.811
88.037 95.111
165.281 104.149
118.363 138.142
2.081 1.961
1.113.558 -
224.280
414.975 288.170
2.243.832 2.773.629

367.696.468 402.019.321

Netto-
inventarwert
30.09.16
(Tsd.)

3.656.001
30.021
205.083
49.834
1.986.071
73.783

37.692
22.240
294.179
623.412
54.043
243.937
6.348.273
243.796
183.958
7.277
1.217.309

199.417
72.266
110.354
77.426
234.907
1.732

79.859
3.560.312
312.313.293

Netto-
inventarwert
30.09.15
(Tsd.)

5.111.659
14.989
565.687
61.002
2.113.003
65.988

41.194
13.031
1.839
1.023.097
49.682
243.320
5.582.960
216.898
213.088

1.215.400

31.496

257.253
85.852
55.688

3.694
96.893
277.536
1.479

58.739
4.095.942
373.449.600



Fonds

Japanese Smaller Companies
Latin American Equity

Multi Asset GrowthK

Multi Asset Incomet
Multi-Manager World Equity™
Multi-Strategy!

North American Equity

North American Smaller Companies
Responsible World Equity
Russian Equity

Select Emerging Markets Bond

Select Emerging Markets Investment Grade Bond®

Select Euro High Yield Bond

Select Global Credit Bond®

Select Global Investment Grade Credit Bond
Select High Yield Bond®

Smart Beta Low Volatility Global Equity Growth®
Smart Beta Low Volatility Global Equity Income®
SRI Emerging Markets Equity®

Swiss Equity!

Technology Equity

UK Equity

US Dollar Credit Bond"

US Dollar Short Term Bond"

World Credit Bond"

World Equity

World Equity Dividend

World Government Bond

World Resources Equity

World Smaller Companies

Gesamtsumme

Basiswahrung
Japanische Yen
US-Dollar
Euro
US-Dollar
Euro

Euro
US-Dollar
US-Dollar
Us-Dollar
Euro
US-Dollar
Us-Dollar
Euro

Pfund Sterling
Pfund Sterling
Pfund Sterling
US-Dollar
Us-Dollar
US-Dollar

Schweizer Franken

US-Dollar
Pfund Sterling
US-Dollar
US-Dollar
US-Dollar
US-Dollar
US-Dollar
US-Dollar
US-Dollar
US-Dollar
US-Dollar

Netto-
inventarwert
31.03.18
(Tsd.)

91.963.115
2.940.319
197.714
118.061

151.537
413.019
8.984
16.954
1.877.796
103.550
934.389

27.201
16.251
124.720
104.873
1.915
183.353
35.071
87.850
66.439
55.293
618.896
304.831
115.076
37.180
32.908.253

Netto-
inventarwert
30.09.17
(Tsd.)

86.304.402
1.399.330
70.275
64.430
17.308
140.002
498.924
8.864
17.887
1.892.958
103.674
1.061.882
45.978
26.233

153.991
54.866
1.928
179.399
37.611

10.216
659.820
409.215
124.658

30.692

30.742.355

Netto-
inventarwert
30.09.16
(Tsd.)

72.319.806
480.986
20.782
27.221
17.450
132.817
251.447
9.147
17.934
1.624.372
100.724
999.247
48.249
25.498

1.590
169.256
37.838

9.917
895.316
324.307
104.789

14.457
28.925.762

Netto-
inventarwert
30.09.15
(Tsd.)

115.659.229
229.710
18.881
18.322
8.860
140.176
61.998
23.165
16.099
1.736.244
83.169
646.174
43.949
23.122
37.355

1.464
233.962
36.514

1.241.429
60.293
250.723
111.896
13.743
30.804.381

A Die erste Berechnung des Nettoinventarwerts erfolgte am 24. November 2017.

B Die erste Berechnung des Nettoinventarwerts erfolgte am 1. September 2015.
€ Die erste Berechnung des Nettoinventarwerts erfolgte am 23. Méarz 2018.

P Die erste Berechnung des Nettoinventarwerts erfolgte am 1. Juni 2017.

E Die erste Berechnung des Nettoinventarwerts erfolgte am 16. Mérz 2015.

F Die erste Berechnung des Nettoinventarwerts erfolgte am 23. November 2015.

G Der Fonds wurde am 29. Februar 2016 geschlossen.
H Die erste Berechnung des Nettoinventarwerts erfolgte am 8. Dezember 2017.
' Der Fonds wurde am 16. Dezember 2015 geschlossen.

! Die erste Berechnung des Nettoinventarwerts erfolgte am 29. Dezember 2014,

K Die erste Berechnung des Nettoinventarwerts erfolgte am 13. Juni 2016.

" Die erste Berechnung des Nettoinventarwerts erfolgte am 1. Juni 2015.

MDer Fonds wurde am 22. Februar 2018 geschlossen.

N Die erste Berechnung des Nettoinventarwerts erfolgte am 2. Dezember 2014.
O Der Fonds wurde am 23. November 2017 geschlossen.

P Der Fonds wurde am 22. September 2016 geschlossen.

QDje erste Berechnung des Nettoinventarwerts erfolgte am 23. Februar 2018.
R Die erste Berechnung des Nettoinventarwerts erfolgte am 2. Mai 2017.

S Die erste Berechnung des Nettoinventarwerts erfolgte am 30. Juni 2017.

T Die erste Berechnung des Nettoinventarwerts erfolgte am 9. November 2015.
U Der Fonds wurde am 22. Februar 2016 geschlossen.



Zum 31. Marz 2018 FUr den Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis 31. Marz 2018

Anmerkungen US$ Tsd. Anmerkungen US$ Tsd.
Aktiva Nettovermogen zu Beginn des
Wertpapiervermégen zum Marktwert 2.2 32.376.141 Berichtszeitraums 30.742.355
Wechselkurseffekt auf den
RGN e Y Anfangsbestand des Nettovermogens 328.757
Bei Futures-Clearingstellen und Brokern Nettogewinne aus Wertpapieranlagen 103.509
hinterlegte Betrage 13.636 gEW! Y papi g .
Zins- und Dividendenforderungen 159.053 Realisierte Nettogewinne 1:343.566
o T 2 ZE e 187.833 Nicht realisierte Nettoverluste (7.497)
Erld b Anteil 10.186.169
Forderungen aus dem Verkauf von rlose aus ausgegebenen Anterien
Wertpapieranlagen 125.029 Auszahlungen far zurickgenommene
i o . Anteile (9.754.853)
Nicht realisierte Gewinne aus )
Devisenterminkontrakten 2.6 5.781 Nettoertragsausgleich 10 3.860
Nicht realisierte Gewinne aus Futures- Gezahlte Dividenden 5 (38.073)
Kontrakten 2.7 105 Gebubhr fiir das Ressourcenmanagement 15 520
Nicht realisierte Gewinne aus Swap- Nettovermégen zum Ende des
Kontrakten 2.8 57 Berichtszeitraums 32.908.313
Nicht realisierte Gewinne aus
Optionskontrakten 2.9 294
Sonstige Vermdgenswerte 23.088
Summe Aktiva 33.366.081
Passiva
Kontokorrentkredite 7.177
Verbindlichkeiten aus erworbenen
Anlagen 120.879
Verbindlichkeiten aus Steuern und
Aufwendungen 35.152
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen 258.087
Nicht realisierte Verluste aus
Devisenterminkontrakten 2.6 22.717
Nicht realisierte Verluste aus Futures-
Kontrakten 2.7 2.990
Nicht realisierte Verluste aus Swap-
Kontrakten 2.8 1.339
Sonstige Verbindlichkeiten 9.427
Summe Passiva 457.768

Nettovermégen zum Ende des
Berichtszeitraums 32.908.313




Flr den Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis 31. Marz 2018

Anmerkungen
Ertrage
Ertrage aus Wertpapieranlagen 2.3
Ertrage aus Wertpapierleihe 16
Bankzinsen
Sonstige Ertrage
Summe Ertrage
Aufwendungen
Managementgebuhren 4.2
Betriebs-, Verwaltungs- und
Dienstleistungsgebuhren 4.3
Abzuglich: Verrechneter Volumenrabatt 4.3
Betriebs-, Verwaltungs- und
Dienstleistungsgebuhren (netto) 4.3
Vertriebsgebuhren 4.1

Sonstige Betriebskosten
Bankzinsen

Summe Aufwendungen

Nettogewinne aus Wertpapieranlagen
Realisierte Gewinne aus
Wertpapieranlagen

Realisierte Gewinne aus
Devisenterminkontrakten

Realisierte Gewinne aus Futures-
Kontrakten

Realisierte Verluste aus Swap-Kontrakten

Realisierte Verluste aus
Optionskontrakten

Realisierte Wahrungsverluste
Realisierte Nettogewinne

Zunahme der nicht realisierten
Wertzuwachse aus Wertpapieranlagen

Abnahme der nicht realisierten
Wertzuwachse aus
Devisenterminkontrakten

Zunahme der nicht realisierten
Wertminderungen aus Futures-
Kontrakten

Zunahme der nicht realisierten
Wertzuwachse aus Swap-Kontrakten

Zunahme der nicht realisierten
Wertzuwachse aus Optionskontrakten

Nicht realisierte Wahrungsgewinne
Nicht realisierte Nettoverluste

Nettozunahme der Vermégenswerte
infolge der Geschaftstatigkeit

US$ Tsd.

303.806
4.348
1.896

32

310.082

166.745

40.094
(1.148)

38.946
259

542

81
206.573

103.509

1.331.652

13.399

699
(187)

(305)
(1.692)
1.343.566

51.768

(58.002)

(2.848)

326

294
965
(7.497)

1.439.578




Fur die sechs Monate zum 31. Marz 2018

In den sechs Monaten zum 31. Méarz 2018 stieg der Wert der
Asia Pacific Equity - A Thesaurierungsanteile um 7,60 %.
Demgegenliber stieg die Benchmark, der MSCI AC Asia Pacific
Ex-Japan Index, um 7,38 %.

Quelle: Lipper, Basis: Gesamtrendite, veréffentlichte NIW-Entwicklung, abzg|.
Aufwendungen, unter Wiederanlage der Bruttorendite, USD.

Die MSCl-Angaben sind nur fur Ihre interne Nutzung konzipiert. Sie dirfen in keiner Weise
reproduziert oder weiterverbreitet werden und sind nicht als Grundlage fir ein
Finanzinstrument, ein Produkt oder einen Index sowie Bestandteile derselben zu
verwenden. Keine der MSCI-Angaben ist als Investmentberatung zu verstehen oder stellt
eine Empfehlung dar, eine Investmententscheidung zu treffen (oder von einer solchen
Abstand zu nehmen). Sie dirfen keinesfalls in dieser Hinsicht verwendet werden.
Historische Daten und Analysen sollten nicht als Orientierung oder Garantie fur
zuklnftige Wertentwicklungsanalysen, Prognosen oder Vorhersagen verwendet werden.

Die MSCl-Angaben werden ,wie besehen” bekanntgegeben. Jegliche Risiken, die mit einer
Verwendung derselben einhergehen, werden vom Nutzer getragen. MSCI, seine
verbundenen Unternehmen und Dritte, die an der Erfassung, Berechnung oder Erstellung
von MSCl-Informationen beteiligt sind oder damit in Zusammenhang stehen (zusammen
die ,MSCl-Parteien”), lehnen ausdricklich jegliche Gewahrleistung (insbesondere jede
Haftung flr die Urspriinglichkeit, Richtigkeit, Vollstandigkeit, Aktualitat, Nichtverletzung
von Schutzrechten Dritter, Marktgédngigkeit und Eignung fur einen bestimmten Zweck) in
Bezug auf diese Informationen ab. Ohne Einschrankung des Vorangegangenen
Ubernehmen die MSCI-Parteien keine Haftung fur direkte, indirekte, besondere, beildufig
entstandene oder strafbare Schaden, Folgeschaden (insbesondere entgangene Gewinne)
oder andere Schaden. (www.msci.com)

Beachten Sie bitte, dass die friihere Performance keine
Orientierungshilfe fur zukunftige Renditen ist. Der Kurs der
Anteile und die Erlése aus ihnen kénnen fallen oder steigen.
Anleger erhalten moglicherweise nicht den Betrag zurlck, den

sie ursprunglich investiert haben.

Die asiatischen Aktien starteten im Berichtszeitraum lebhaft und
Uberwanden die erhdhte Volatilitat, um schlieBlich héher
abzuschlieRen. Ende 2017 erholten sich die regionalen Markte,
wahrend das weltweite Wirtschaftswachstum in gleichmaRigem
Tempo voranschritt. Zusatzlich unterstitzten ein
kontinuierlicher Strom positiver Unternehmensgewinne, Pekings
Reformwille und der Optimismus der Anleger hinsichtlich der
Internet-Aktien Chinas die regionalen Indizes weiter. Die
Gewinne wurden jedoch gestoppt, als die Volatilitat Anfang 2018
zurlickkehrte, weil Anleger angesichts eines potenziell rascheren
Tempos von Zinserhdhungen durch die groRen Zentralbanken
nervos wurden. Insbesondere die US-Notenbank hielt sich in der
Frage einer Erhéhung des Preisdrucks zurilck, da sich héhere
Staatsausgaben, Unternehmenssteuersenkungen und steigende
Olpreise auf die amerikanische Wirtschaft niederschlugen.
Eskalierende Handelsstreitigkeiten zwischen den USA und
wichtigen Handelspartnern tribten das Klima weiter.

Die im Gleichschritt verlaufende weltweite Konjunkturerholung
bildete einen forderlichen Hintergrund fur die Performance der
Aktienkurse unserer Positionen. Unsere Finanztitel entwickelten
sich in diesem Umfeld erfreulich und trugen zu den meisten
relativen Renditen des Portfolios wahrend des
Berichtszeitraums bei. Innerhalb des Sektors erwiesen sich die
Banken, die wir im Bestand hatten, als die Spitzenreiter bei der
Performance, da die Aussichten fur sie positiver zu sein
scheinen. Dies geht einher mit einer Erholung des Kreditzyklus
vor dem Hintergrund besserer makrotkonomischer
Bedingungen, einer Normalisierung der Kreditkosten und einer
Verbesserung der Netto-Zinsmargen bei steigenden Zinssatzen.

Deutlich wird dies in den jungsten Ergebnissen unserer Positionen in
Stdostasien, einschlieRlich der Banken DBS und Oversea-Chinese
Banking in Singapur. Sie leisteten einen Beitrag zur relativen
Performance aufgrund guter Ergebnisse, die durch hohere
Einnahmen aus Nettozinsen und Gebuhren gesttitzt wurden, und
verbesserten die Anlagenqualitat. Auch die indonesische Bank
Central Asia und die Bank of Philippine Islands waren beachtliche
Beitragsleister. Das malaysische Kreditinstitut Public Bank
entwickelte sich ebenfalls erfreulich aufgrund von Erwartungen,
dass es von der friher als erwartet kommenden geldpolitischen
Straffung profitieren wirde. Ebenfalls in Malaysia wurde die
Entwicklung des Aktienkurses von CIMB durch das stiitzende
makrodkonomische Umfeld und die Fortschritte bei seinen
Umstrukturierungsplanen begunstigt. Wir haben daher die
Chance ergriffen, uns von dem Kreditinstitut zu trennen. Unsere
Anlagetheorie beruhte darauf, dass sich CIMB zu einem
erfolgreichen regionalen Darlehensgeber entwickeln wiirde. Das
ist jedoch nicht geschehen, da die Bank ihr Wertpapiergeschaft
zurlickgeschraubt hat und Probleme mit der Anlagenqualitat bei
einigen ihrer Auslandsaktivitaten hat.

Im Gegensatz zu ihren stdostasiatischen Pendants durchliefen die
australischen Banken im Berichtszeitraum hartere Zeiten, da sie mit
verstarkten aufsichtsrechtlichen Prifungen zu kampfen hatten. Die
Anklndigung der australischen Regierung, eine Royal Commission
zur Uberpriifung von Fehlverhalten im Sektor einzusetzen, belastete
ihre Aktienkurse, und es war fir den Fonds zutraglich, dass er keine
Positionen in mehreren der groBen Banken hielt. Der Kursriickgang
bei den australischen Bankenaktien ebnete jedoch den Weg fur uns,
bei Westpac Banking unter attraktiven Bewertungsbedingungen
einzusteigen. Die Bank sticht im Vergleich mit ahnlichen Instituten
als konservative und kostenfokussierte Bank hervor, mit einem
gesunden Franchise im Privatkundengeschaft und bei der
Vermaogensverwaltung. Sie hat auch eine gute Erfolgsbilanz in Bezug
auf die Aufrechterhaltung von Renditen aufzuweisen, die Gber den
Kapitalkosten liegen.

Anderweitig im Finanzsektor und neben dem Bankbereich
eroffneten wir eine Position in der Versicherungsgesellschaft Ping
An. Obwohl unsere kleine Position in dem chinesischen
Finanzkonglomerat sich negativ auf die Performance auswirkte,
sind wir froh, dass wir die Underperformance verringert haben,
indem wir unsere Position in Ping An wahrend des
Berichtszeitraums aufgebaut haben. Der Versicherer verflgt Gber
eines der besten Lebensversicherungs-Franchise-Geschéfte in
China. Ausgestattet mit modernster Technologie hat sein
progressives Management die Fahigkeit bewiesen, eine ordentliche
finanzielle Performance in seinem Okosystem zu liefern, das derzeit
konkurrenzlos auf einem Markt ist, der unserer Meinung nach
langfristig weiterhin stetig wachsen wird.

Die Technologieaktien erholten sich zu Beginn des neuen Jahres,
kamen jedoch gegen Ende des sechsmonatigen Berichtszeitraums
aufgrund enttauschender Ergebnisse unter Druck. Dennoch war
unsere Auswahl von Technologieaktien ein wichtiger Beitrag zu den
Renditen. Dies galt insbesondere fir unsere Kernpositionen in der
Taiwan Semiconductor Manufacturing Company (TSMC) und in
Samsung Electronics, da gute Ergebnisse ihre Aktienkursperformance
inmitten der Volatilitat des Marktes starkten. Wir sind optimistisch
hinsichtlich des Ausblicks fur sie, da sie von der Marktdynamik im



Bereich Speicher-Chips und Komponenten profitieren sollten. Unser
geringes Engagement in Tencent erwies sich als abtraglich, da der
chinesische Technologieriese weiterhin deutlich besser als seine
Peer-Unternehmen abschnitt. Wir sind direkt vor Beginn des
Berichtszeitraums in die Aktie eingestiegen und haben unsere
Position darin seitdem standig ausgebaut. Dies spiegelt wider, dass
wir immer mehr von dem Geschaft, der Unternehmensstruktur

und -fihrung Uberzeugt sind und dies positiv beurteilen.

Gleichzeitig liefern uns neu aufkommende Technologien, die die
neue Wirtschaft formen und die Art und Weise grundlegend
verandern, in der Unternehmen arbeiten, neue Chancen, um

uns den Sektor und dazugehdrige Trends zu erschlieRen. Daher
erdffneten wir erneut eine Position in ASM Pacific Technology,
einem an der Borse von Hongkong notierten Unternehmen, das
Halbleiter-Backend-Ausristung fertigt und montiert. ASM Pacific
ist gut aufgestellt, um Nutzen aus der strukturellen Zunahme an
Halbleiter-Inhalten und die Aktualisierung der Hardware-
Spezifikationen in verschiedenen Anwendungen zu ziehen. Seine
Bilderfassungsfahigkeiten kénnten ein weiteres Standbein fur
das Wachstum liefern, da 3D-Erkennungssysteme in
verschiedenen Branchen an Boden gewinnen.

Das gewichtige Engagement des Fonds im Markt von Singapur
hob die Rendite an, da der Stadtstaat Auftrieb durch den
anhaltenden weltweiten Aufschwung erhielt und sich gleichzeitig
als widerstandsfahiger als seine regionalen Peer-Staaten
hinsichtlich der nachfolgenden Marktvolatilitat erwies. Die
Stadtentwicklung lief gut, da die Entwickler weiterhin nach neuen
Standorten in Singapur suchten, was ihr Vertrauen in den
lebhaften Wohnimmobilienmarkt des Landes zeigt Keppel leistete
einen betrachtlichen Beitrag. Sein Aktienkurs verbesserte sich
aufgrund héherer Olpreise, die durch die umfangreichen
Kiirzungen der Olférderung der groRen Olproduzenten stiegen.
Die Anleger schauten auch nach vorn, Uber den starken Riickgang
der Ganzjahresgewinne hinaus, die durch eine dem Konglomerat
auferlegte hohe Geldstrafe bedingt waren. Wir hatten ein kurzes
Treffen mit dem Chief Risk Officer nach der Ankiindigung, dass die
Geldstrafe im Zusammenhang mit Korruptionsvorwurfen bei
seiner Niederlassung in Brasilien zu sehen sei. Es wurde uns
versichert, dass nun bessere Kontrollen eingefihrt zu sein
scheinen, auch wenn wir bei einigen Fragen, die noch nicht
beantwortet wurden, nachzuhaken beabsichtigen. Wir werden die
Zusage des Unternehmens, die Compliance und die internen
Kontrollen zu verbessern, weiterhin tiberwachen und
kontrollieren.

Unsere Auswahl chinesischer Titel war ein weiterer wichtiger
Beitrag zur relativen Performance. Insbesondere lieferte unsere
Position im Aberdeen Global - China A Share Equity Fund den
groRten Beitrag zu den Renditen. Der Fonds umfasst eine Auswahl
chinesischer Unternehmen, die durch den steigenden Verbrauch
und eine wachsende Mittelklasse gestutzt werden. Unter den
Basiswerten erzielte die Hangzhou Hikvision, ein Hersteller von
Sicherheitstiiberwachungskameras und -systemen, ein solides
Wachstum sowohl im Inlands- als auch im Auslandsgeschaft.
China International Travel Service, Festlandchinas grof3ter
Betreiber von Duty-Free-Geschaften, entwickelte sich im
Berichtszeitraum gut, unterstitzt durch positive Gewinne, den
Erhalt des Zuschlags in einer Ausschreibung zur Erbringung von
Duty-Free-Services am Flughafen von Shanghai und Nachrichten
Uber héhere Besucherzahlen von Touristen in Sanya, wo CITS ein
Duty-Free-Einkaufszentrum besitzt. Auch die gute
Gewinnprognose von CITS und seine mit Spannung erwartete
Ubernahme des Duty-Free-Geschéfts in Shanghai belebten seinen
Aktienkurs. Die Umsatze des Hausgerateherstellers Midea waren

besser als erwartet, bedingt durch die Umsatzerholung bei
Klimaanlagen in Festlandchina, die fir mehr als die Halfte seiner
Kerngewinne verantwortlich sind. Der vor kurzem von Midea
Ubernommene Roboterhersteller Kuka sieht sich einer belastbaren
Nachfrage nach Industrieautomation in China ausgesetzt. Getrennt
davon trug auch unser direktes Engagement beim Anhui Conch
Cement zur Performance bei. Das Unternehmen profitierte von
steigenden Zementpreisen, die durch eine bessere
Branchendisziplin, angebotsseitige Reformen und strengere
Umweltvorschriften bedingt waren.

Im Gegensatz zu unseren Positionen in Festlandchina war die
Titelauswahl des Fonds in Hongkong ein groRer Verlustbringer, denn
sowohl Jardine Strategic als auch Swire Pacific zeigten eine
Underperformance. Jardine blieb durch Sorgen tber einen
verscharften Wettbewerb in seinem indonesischen
Automobilgeschaft unter Druck, wahrend Swire durch die
Umstrukturierung seines Luftfahrtgeschafts und zyklische
Herausforderungen im Seefahrtsegment weiter schwachelte. Auch
der U-Bahn-Betreiber MTR wirkte sich negativ auf die Performance
aus. Wir veraufBerten im Berichtszeitraum unsere Position in MTR,
da wir der Meinung waren, dass diese nun zum beizulegenden
Zeitwert bewertet ist. Erfreulich fir uns war, dass wir eine
Sonderdividende erhielten, da das Unternehmen seine
Kapitalstruktur verbesserte, indem es nicht bendtigte Mittel an die
Aktionare zurlckfuhrte.

Neben den oben erwahnten Portfoliobewegungen eréffneten wir
im Berichtszeitraum eine Position in LG Chem, in Anbetracht des
einzigartigen Geschaftsmix und der attraktiven Bewertungen
bezogen auf die Wachstumsperspektiven des Unternehmens. Im
Kern beruht die Belastbarkeit des koreanischen Unternehmens auf
einer robusten und Liquiditat generierenden Chemiesparte, die als
starke Basis fur das Unternehmen dient, um seine fihrende
Position auf dem Markt der Batterien flr Elektrofahrzeuge
auszubauen, wo es bereits einen breiten Kundenstamm und einen
wachsenden Auftragsbestand gesammelt hat.

Die Markte werden wahrscheinlich angesichts der anhaltenden
Befiirchtungen eines méglichen Handelskriegs zwischen den USA
und seinen Handelspartnern sowie Angsten hinsichtlich des Tempos
der Zinserh6hungen weiterhin unter Druck bleiben.

Dennoch stiitzen die makrotkonomischen und
unternehmensbezogenen Fundamentaldaten in Asien weiterhin die
Bewertungen, da sich das weltweite Wachstum ausweitet und die
Gewinne in allen Sektoren steigen. Daruber hinaus liefert die politische
Stabilitat in der Region eine sichere Umgebung zur Durchfiihrung der
dringend bendtigten Wirtschafts- und Politikreformen, die positive
Auswirkungen auf die Aktienmarkt-Performance haben werden. Das
Portfolio ist weiterhin robust und gut positioniert. Insgesamt sollte
unsere langfristige Fokussierung auf Qualitadt und Wert uns als echt
aktiven Anlageverwaltern bei unseren Positionen sehr gut
zustattenkommen, da wir die erforderlichen Geldmittel aufweisen, um
diese volatilen Zeiten zu Gberstehen.

Asian Equities Team
April 2018



Zum 31. Marz 2018

Fir den Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis 31. Marz 2018

Anmerkungen

Aktiva

Wertpapiervermogen zum Marktwert
Bankguthaben

Zins- und Dividendenforderungen

Forderungen aus Zeichnungen

Forderungen aus dem Verkauf von
Wertpapieranlagen

Sonstige Vermogenswerte

Summe Aktiva

Passiva

Verbindlichkeiten aus Steuern und
Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus Ricknahmen

Nicht realisierte Verluste aus
Devisenterminkontrakten

Summe Passiva

Nettovermdgen zum Ende des
Berichtszeitraums

2.2

2.6

US$ Tsd.

2.977.781
19.121
9.281
5.515

13.512
6.731
3.031.941

4.846
17.176

796
22.818

3.009.123

Fir den Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis 31. Marz 2018

Anmerkungen

Nettovermdgen zu Beginn des
Berichtszeitraums

Nettoverluste aus Wertpapieranlagen
Realisierte Nettogewinne

Nicht realisierte Nettogewinne

Erldse aus ausgegebenen Anteilen

Auszahlungen fur zurickgenommene
Anteile

Nettoertragsausgleich

Nettovermdgen zum Ende des
Berichtszeitraums

10

US$ Tsd.

3.346.525
(12.837)
240.050
30.851
397.360

(992.827)
1

3.009.123

Anmerkungen
Ertrage
Ertrdge aus Wertpapieranlagen 2.3
Ertrage aus Wertpapierleihe 16
Bankzinsen
Summe Ertrage
Aufwendungen
Managementgebiihren 4.2
Betriebs-, Verwaltungs- und
Dienstleistungsgebuhren 43
Abzuglich: Verrechneter Volumenrabatt 4.3
Betriebs-, Verwaltungs- und
Dienstleistungsgebuhren (netto) 4.3
Vertriebsgeblhren 4.1

Sonstige Betriebskosten

Summe Aufwendungen

Nettoverluste aus Wertpapieranlagen
Realisierte Gewinne aus
Wertpapieranlagen

Realisierte Gewinne aus
Devisenterminkontrakten

Realisierte Wahrungsgewinne

Realisierte Nettogewinne

Zunahme der nicht realisierten
Wertzuwachse aus Wertpapieranlagen

Abnahme der nicht realisierten
Wertminderungen aus
Devisenterminkontrakten

Nicht realisierte Wahrungsverluste
Nicht realisierte Nettogewinne

Nettozunahme der Vermégenswerte
infolge der Geschaftstatigkeit

US$ Tsd.

17.335
14

185
17.534

26.462

3.979
(162)

3.817

33
59
30.371

(12.837)

238.499

1.350
201
240.050

30.667

204
(20)
30.851

258.064




Flr den Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis 31. Méarz 2018

A Acc A Acc
A Acc EUR AAccGBP  Hedged CZK Hedged EUR A Acc SGD

In Umlauf befindliche Anteile zu Beginn des

Berichtszeitraums 19.333.341 1.721.587 23.076 2.773.833 1.020

Im Berichtszeitraum ausgegebene Anteile 2.501.209 11.859 2.567 1.018.822 -

Im Berichtszeitraum zuriickgenommene Anteile (5.841.041) (656.832) (1.629) (954.099) -

In Umlauf befindliche Anteile zum Ende des

Berichtszeitraums 15.993.509 1.076.614 24.014 2.838.556 1.020

Nettoinventarwert je Anteil 13,0843 60,5876 1.267,9622 11,2802 10,9265
A Alnc

AAccUSD Hedged EUR A AlncUSD B Acc USD C Acc USD
In Umlauf befindliche Anteile zu Beginn des

Berichtszeitraums 30.302.381 60.000 997.073 65.484 117.321
Im Berichtszeitraum ausgegebene Anteile 1.380.557 2.025 60.927 - -
Im Berichtszeitraum zurickgenommene Anteile (7.248.945) - (451.056) (5.670) (5.007)
In Umlauf befindliche Anteile zum Ende des
Berichtszeitraums 24.433.993 62.025 606.944 59.814 112.314
Nettoinventarwert je Anteil 84,7944 12,8555 11,6335 65,8557 18,0448
I Acc Hedged

EUR | Acc USD | Alnc USD S Acc USD W Acc USD
In Umlauf befindliche Anteile zu Beginn des
Berichtszeitraums 994.771 3.825.678 1.408.929 353.628 25.109
Im Berichtszeitraum ausgegebene Anteile 1.599.229 1.413.046 203.919 7.463 18.490
Im Berichtszeitraum zurickgenommene Anteile (338.230) (2.049.365) (231.213) (17.138) (12.907)
In Umlauf befindliche Anteile zum Ende des
Berichtszeitraums 2.255.770 3.189.359 1.381.635 343.953 30.692
Nettoinventarwert je Anteil 13,0648 93,4092 12,2135 28,9257 13,1436

X Acc EUR X Acc GBP XAccUSD  XAInc USD Z Acc USD
In Umlauf befindliche Anteile zu Beginn des

Berichtszeitraums 583.160 1.141.606 6.472.738 492.319 405.462
Im Berichtszeitraum ausgegebene Anteile 2.096.935 381.233 1.471.654 255.661 17.075
Im Berichtszeitraum zurickgenommene Anteile (168.787) (257.448) (726.598) (29.775) -
In Umlauf befindliche Anteile zum Ende des

Berichtszeitraums 2.511.308 1.265.391 7.217.794 718.205 422.537
Nettoinventarwert je Anteil 13,3773 14,4594 12,6313 11,7551 13,1409

Die beigefigten Anmerkungen bilden einen wesentlichen Bestandteil dieses Abschlusses.

Die oben genannten Anteilklassen wurden am 18. Dezember 2017 umbenannt. Eine vollstandige vergleichende Liste zwischen den
alten Anteilklassen und den umbenannten Anteilklassen ist auf unserer Website aberdeen-asset.com zu finden.



Zum 31. Marz 2018

Nettovermégen
Nominell/ Marktwert (gesamt)
Wertpapier Anzahl US$ Tsd. %

Zur offiziellen Notierung an einer Bérse zugelassene oder auf einem anderen geregelten Markt gehandelte libertragbare
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 89,77 %

Aktien 89,77 %
Australien 2,26 %

CSL 497.029 59.314 1,97
Westpac Banking 392.700 8.654 0,29
67.968 2,26

China 8,05 %

Anhui Conch Cement” 8.210.500 44.695 1,49
China Resources Land 12.210.000 44.454 1,48
PetroChina 20.583.710 14.149 0,47
Ping An Insurance” 2.955.500 30.041 1,00
Tencent 2.084.000 108.786 3,61

242.125 8,05

Hongkong 18,28 %

AlA 10.680.200 90.321 3,00
ASM Pacific Technology 2.287.000 31.893 1,06
China Mobile 9.595.221 87.931 2,92
Hang Lung 5.766.186 18.826 0,63
Hang Lung Properties 6.821.642 15.906 0,53
Hong Kong Exchanges & Clearing 2.050.683 66.653 2,22
Jardine Matheson 150.000 9.245 0,31
Jardine Strategic 3.617.039 138.731 4,60
Swire Pacific ‘B’ 37.933.092 64.861 2,16
Swire Properties 7.286.532 25.554 0,85

549.921 18,28

Indien 9,47 %

Grasim Industries 3.390.050 54.244 1,80
Hero MotoCorp 340.000 18.412 0,61
Hindustan Unilever 809.355 16.569 0,55
Housing Development Finance 2.715.404 75.876 2,53
ITC 12.732.234 49.794 1,65
Kotak Mahindra Bank 1.195.800 19.235 0,64
New India Investment Trust® 5.402.000 32.259 1,07
Tata Consultancy Services 428.000 18.692 0,62

285.081 9,47



Wertpapier
Indonesien 4,03 %
Astra International
Bank Central Asia

Unilever Indonesia

Malaysia 1,14 %
Public Bank

Philippinen 3,90 %

Ayala

Ayala Land

Bank of the Philippine Islands

Singapur 13,80 %
City Developments
DBS

Keppel

Oversea-Chinese Banking

Singapore Technologies Engineering

Singapore Telecommunications

United Overseas Bank

Sudkorea 9,75 %
AMOREPACIFIC
AMOREPACIFIC (PREF)
E-Mart

LG Chem

Naver

Samsung Electronics (PREF)

Sri Lanka 1,42 %
Commercial Bank of Ceylon
DFCC Bank

John Keells

Nominell/
Anzahl

28.000.000
45.881.100
8.179.536

5.528.215

2.709.150
25.329.022
21.627.823

7.741.079
2.961.116
9.883.700
10.124.001
11.617.071
22.869.662
1.350.314

72.949
159.843
119.748

34.020

64.102

87.873

9.566.382
9.842.898
26.257.908

Marktwert
US$ Tsd.

14.821
77.149
29.394
121.364

34.316

49.158
19.939
48.248
117.345

76.703
62.080
58.541
98.923
31.768
58.875
28.320
415.210

9.735
24.706
30.754
12.312
47.600

168.261
293.368

8.325
7.387
26.975
42.687

Nettovermégen
(gesamt)
%

0,49
2,56
0,98
4,03

1,64
0,66
1,60
3,90

2,55
2,06
1,95
3,28
1,06
1,96
0,94
13,80

0,32
0,82
1,02
0,41
1,58
5,60
9,75

0,28
0,25
0,89
1,42



Wertpapier
Taiwan 5,66 %
Taiwan Mobile
TSMC

Thailand 3,41 %
Bangkok Dusit Medical Services (Alien)”

Siam Cement (Alien)

Vereinigtes Kénigreich 7,23 %
BHP Billiton

HSBC

Rio Tinto

Standard Chartered

USA 1,37 %

Yum China

Summe Aktien

Summe zur offiziellen Notierung an einer Bdrse zugelassene oder auf einem
anderen geregelten Markt gehandelte Gbertragbare Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente

Offene Investmentfonds 9,19 %

Aberdeen Global - China A Share Equity Fund Z-2°
Aberdeen Global - Indian Equity Fund z-2°

Summe Offene Investmentfonds

Nominell/ Marktwert
Anzahl US$ Tsd.
8.700.377 32.898
16.195.297 137.336
170.234

37.837.100 28.496
4.633.736 74.240
102.736

2.805.000 55.190
6.574.075 62.005
1.287.561 65.175
3.521.814 35.185
217.555

995.297 41.320
2.701.230

2.701.230

13.189.376 205.520
3.436.942 71.031
276.551

276.551

Nettovermégen
(gesamt)
%

1,09
4,57
5,66

0,95
2,46
3.41

1,83
2,06
2,17
1,17
7,23

1,37

89,77

89,77

6,83
2,36
9,19

9,19




Derivate (0,03 %)

Devisenterminkontrakte (0,03 %)

Gegenpartei
BBH

BBH

BBH

BBH

BBH

BBH

BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas

Kauf Verkauf

EUR
EUR
EUR
GBP
GBP
usbD
CZK
CZK
CZK
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

ushD
usbD
ushD
ushD
usD
GBP
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usbD
usD
usD
usbD
usD
usD
usbD
usD
usD
usbD
usD
usD
usbD
usD
usD
usbD
usD
usD
usbD
usD
ushD
usbD
usbD
usbD
usbD

Abrechnung
03.04.18
04.04.18
05.04.18
03.04.18
05.04.18
04.04.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
03.04.18
03.04.18
04.04.18
06.04.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18

Kaufbetrag Verkaufsbetrag

214.708
206.257
240.905
87.667
33.556
2.353
30.104.113
947.861
319.497
636.766
3.143
88.261
28471
33.754.215
27.894.197
1.038.611
869.855
795.985
515.356
368.107
249.747
239.017
230.626
221.208
200.152
196.557
96.635
69.471
67.832
44.549
41.804
41.614
24.480
22.455
19.048
12.212
10.226
9.406
3.072

265.937
254.150
297.029
123.987
47.166
1.672
1.479.619
46.116
15.619
789.826
3.903
109.504
35.277
42.172.584
34.851.066
1.288.048
1.078.763
994.505
638.146
455.813
311.337
295.853
288.181
274.483
247.871
244139
119.340
85.991
84.485
55.170
52.237
51.636
30.359
27.922
23.686
15.213
12.675
11.726
3.826

Nicht realisierte
Gewinne/
(Verluste)

US$ Tsd.

(2)
(M
(M

Nettovermdogen
(gesamt)
%

(0,02)
(0,01)



Gegenpartei Kauf Verkauf Abrechnung
BNP Paribas EUR usb 15.06.18
BNP Paribas EUR usbD 15.06.18
BNP Paribas EUR usb 15.06.18
BNP Paribas usb CZK 04.04.18
BNP Paribas usbD EUR 04.04.18
BNP Paribas usb EUR 05.04.18
BNP Paribas usb EUR 05.04.18
BNP Paribas usbD EUR 15.06.18
BNP Paribas usb EUR 15.06.18
BNP Paribas usb EUR 15.06.18
BNP Paribas usbD EUR 15.06.18
BNP Paribas usb EUR 15.06.18
BNP Paribas usbD EUR 15.06.18
BNP Paribas usbD EUR 15.06.18
BNP Paribas usb EUR 15.06.18
BNP Paribas usbD CzK 15.06.18
BNP Paribas usD EUR 15.06.18
BNP Paribas usb EUR 15.06.18
BNP Paribas usD EUR 15.06.18
BNP Paribas usD EUR 15.06.18
BNP Paribas usb EUR 15.06.18

Nicht realisierte Verluste aus Devisenterminkontrakten

Nicht realisierte Verluste aus Derivaten

Summe Wertpapieranlagen
Sonstiges Nettovermégen

Summe Nettovermégen

Nicht realisierte

Gewinne/

(Verluste)

Kaufbetrag Verkaufsbetrag US$ Tsd.
2.945 3.673 -

912 1.137 =

112 139 -
15.561 319.497 -
3.654 2.945 -
84.054 67.832 1
3.806 3.072 -
1.609.668 1.301.188 -
1.588.578 1.277.614 8
1.409.048 1.133.227 7
794.068 636.766 6
754.269 607.369 3
143.137 115.706 =
110.065 88.261 1
88.542 71.432 -
56.796 1.163.949 -
51.316 41.169 =
38.177 30.704 -
35.454 28.471 -
28.741 23.139 =
3.923 3.143 -

(796)

(796)

2.976.985

32.138

3.009.123

Nettovermdogen
(gesamt)
%

(0,03)

(0,03)

98,93

1,07
100,00

T Verwaltet von Tochtergesellschaften der Standard Life Aberdeen plc.
“ Eine Teilposition dieses Wertpapiers ist zum Ende des Berichtszeitraums fremdfinanziert.

Derzeit sind fUr Terminpositionen keine Sicherheiten hinterlegt.



FUr den Berichtszeitraum zum 31. Marz 2018

Zum Verschmelzungsstichtag am 24. November 2017 Ubertrug der Aberdeen Global Il - Asia Pacific Multi Asset Fund (Wert: 90 Mio. USD)
sein Nettovermdgen Uber eine OGAW-Verschmelzung in den Asia Pacific Multi Asset Fund. An der Zusammenlegung beteiligte
Anteilinhaber erhielten Anteile am Asia Pacific Multi Asset Fund fur jeweils einen zuvor am Aberdeen Global Il - Asia Pacific Multi Asset
Fund gehaltenen Anteil wie nachstehend im Einzelnen dargelegt.

Berick-

sichtigtes
Aberdeen Global Il (Zu Aberdeen Global Nettovermoégen  Fusions-
verschmelzender Fonds) Anteilklasse (Aufnehmender Fonds) Anteilklasse (Tsd.) verhaltnis
Asia Pacific Multi Asset A-1 Asia Pacific Multi Asset A-1 3.193 US$  1,000000
Asia Pacific Multi Asset A-2 Asia Pacific Multi Asset A-2 31.285US$  1,000000
Asia Pacific Multi Asset A-2 (CHF)  Asia Pacific Multi Asset A-2 (CHF) 11.678 CHF  1,000000
Asia Pacific Multi Asset A-2 (EUR) Asia Pacific Multi Asset A-2 (EUR) 13.660 EUR  1,000000
Asia Pacific Multi Asset E-2 Asia Pacific Multi Asset E-2 19.832 EUR  1,000000
Asia Pacific Multi Asset W-1 Asia Pacific Multi Asset W-1 597 US$  1,000000
Asia Pacific Multi Asset W-2 Asia Pacific Multi Asset W-2 409 US$  1,000000
Asia Pacific Multi Asset X-2 Asia Pacific Multi Asset X-2 2.129 Us$  1,000000
Asia Pacific Multi Asset Y-2 Asia Pacific Multi Asset Y-2 115EUR  1,000000

Im Berichtszeitraum zum 31. Marz 2018 stieg der Wert der Asia
Pacific Multi Asset - A Thesaurierungsanteile um 0,90 %.
Demgegenuber stieg die Benchmark, der 50 % Markit iBoxx Asian
Local Bond Index und der 50 % MSCI AC Asia Pacific ex Japan,

um 1,17 %.

Quelle: Lipper, Basis: Gesamtrendite, veroffentlichte NIW-Entwicklung, abzgl.
Aufwendungen, unter Wiederanlage der Bruttorendite, USD.

Die MSCI-Angaben sind nur fur Ihre interne Nutzung konzipiert. Sie dirfen in keiner Weise
reproduziert oder weiterverbreitet werden und sind nicht als Grundlage fur ein
Finanzinstrument, ein Produkt oder einen Index sowie Bestandteile derselben zu
verwenden. Keine der MSCI-Angaben ist als Investmentberatung zu verstehen oder stellt
eine Empfehlung dar, eine Investmententscheidung zu treffen (oder von einer solchen
Abstand zu nehmen). Sie durfen keinesfalls in dieser Hinsicht verwendet werden.
Historische Daten und Analysen sollten nicht als Orientierung oder Garantie fur
zukUnftige Wertentwicklungsanalysen, Prognosen oder Vorhersagen verwendet werden.

Die MSCI-Angaben werden ,wie besehen” bekanntgegeben. Jegliche Risiken, die mit einer
Verwendung derselben einhergehen, werden vom Nutzer getragen. MSC, seine
verbundenen Unternehmen und Dritte, die an der Erfassung, Berechnung oder Erstellung
von MSCl-Informationen beteiligt sind oder damit in Zusammenhang stehen (zusammen
die ,MSClI-Parteien), lehnen ausdricklich jegliche Gewahrleistung (insbesondere jede
Haftung fur die Urspringlichkeit, Richtigkeit, Vollstandigkeit, Aktualitat, Nichtverletzung
von Schutzrechten Dritter, Marktgangigkeit und Eignung fur einen bestimmten Zweck) in
Bezug auf diese Informationen ab. Ohne Einschrénkung des Vorangegangenen
Ubernehmen die MSCI-Parteien keine Haftung fur direkte, indirekte, besondere,
beilaufig entstandene oder strafbare Schaden, Folgeschaden (insbesondere
entgangene Gewinne) oder andere Schaden. (www.msci.com)

Beachten Sie bitte, dass die friihere Performance keine
Orientierungshilfe fur zukunftige Renditen ist. Der Kurs der Anteile
und die Erldse aus ihnen konnen fallen oder steigen. Anleger
erhalten méglicherweise nicht den Betrag zurtick, den sie
ursprunglich investiert haben.

Die asiatischen Aktien starteten im Berichtszeitraum lebhaft und
Uberwanden die erhohte Volatilitat, um schlieBlich héher
abzuschlieBen. Ende 2017 erholten sich die regionalen Markte,
wahrend das weltweite Wirtschaftswachstum in gleichmaRigem
Tempo voranschritt. Zusatzlich unterstitzten ein kontinuierlicher
Strom positiver Unternehmensgewinne, Pekings Reformwille und
der Optimismus der Anleger hinsichtlich der Internet-Aktien
Chinas die regionalen Indizes weiter. Die Gewinne wurden jedoch
gestoppt, als die Volatilitat Anfang 2018 zurtickkehrte, weil Anleger
angesichts eines potenziell rascheren Tempos von
Zinserhoéhungen durch die grol3en Zentralbanken nervés wurden.
Insbesondere die US-Notenbank hielt sich in der Frage einer
Erhéhung des Preisdrucks zurlck, da sich hdhere Staatsausgaben,
Unternehmenssteuersenkungen und steigende Olpreise auf die
amerikanische Wirtschaft niederschlugen. Anfang Februar griff eine
weltweite Verkaufswelle von Staatsanleihen, angefthrt durch US
Treasuries, auf die Aktienmarkte Uber. Eskalierende
Handelsstreitigkeiten zwischen den USA und wichtigen
Handelspartnern tribten das Klima weiter.

Die Renditen von Staatsanleihen in lokaler Wahrung schlossen
uneinheitlich. China und Indien zeigten eine Uberdurchschnittlich
gute Performance, da das Klima durch die Aufnahme beider
Markte in den Bloomberg Barclays Global Aggregate Index
aufgehellt wurde. Die malaysischen Renditen fielen zuerst, da
attraktive Bewertungen das Kaufinteresse befllgelten, aber die
Gewinne wurden wieder abgegeben, nachdem die Zentralbank die
Zinsen erhéhte. In Indien wurden die Beflirchtungen
finanzpolitischer Fehlentwicklungen und eines potenziellen
Anstiegs der Staatsverschuldung zerstreut, nachdem die
Regierung in Delhi beschloss, die Emission von Schuldtiteln in der
ersten Halfte des Fiskaljahres 2019 nicht vorzuziehen.
Staatsanleihen Sri Lankax wurden durch Vertrauen in
Steuerreformen gestutzt, aber die zunehmenden politischen
Spannungen beschnitten die Gewinne.


http://www.msci.com/

Die regionalen Kreditmarkte verzeichneten einen Riickgang auf
Gesamtrenditebasis und hinkten sowohl bei Aktien als auch bei
Staatsanleihen hinterher. Investment-Grade-Kredite, die sensibler
auf Veranderungen bei den US-Staatsanleihen reagieren, gingen
mehr zurilck als High-Yield-Kredite.

Im Berichtszeitraum leisteten alle Anlagen einen positiven Beitrag
zur Performance. Ein taktisches Overlay war jedoch abtraglich, da
wir das Aktien-Beta-Risiko schrittweise reduzierten, weil die
Bewertungen in bestimmten Markten recht hoch schienen und die
Chancen einer Konsolidierung zunehmend gréRer wurden. Die
konservative Haltung zeigte im Februar gute Wirkung, denn das
Portfolio entwickelte sich besser, als die Markte eine Korrektur
vornahmen.

Innerhalb der aktiven Aktienposition bildete die im Gleichschritt
verlaufende weltweite Konjunkturerholung einen forderlichen
Hintergrund fur die Performance der Aktienkurse unserer
Positionen, insbesondere der Finanztitel. Dies geht einher mit
einer Erholung des Kreditzyklus vor dem Hintergrund besserer
makrodkonomischer Bedingungen, einer Normalisierung der
Kreditkosten und einer Verbesserung der Netto-Zinsmargen bei
steigenden Zinssatzen. Deutlich wurde dies in den jingsten
Ergebnissen unserer Positionen in den Banken DBS und
Oversea-Chinese Banking in Singapur. Auch die indonesische
Bank Central Asia und die Bank of Philippine Islands leisteten
betrachtliche Beitrage. Das malaysische Kreditinstitut Public Bank
entwickelte sich ebenfalls erfreulich aufgrund von Erwartungen,
dass es von der friher als erwartet kommenden geldpolitischen
Straffung profitieren wirde.

Im Gegensatz dazu durchliefen die australischen Banken,
einschlieBlich Westpac Banking, im Berichtszeitraum hartere Zeiten,
da sie mit verstarkten aufsichtsrechtlichen Prifungen zu kdampfen
hatten. Dennoch sticht Westpac im Vergleich mit den anderen
Banken als konservative und kostenfokussierte Bank hervor, mit
einem gesunden Franchise im Privatkundengeschaft und bei der
Vermogensverwaltung. Westpac hat auch eine gute Erfolgsbilanz in
Bezug auf die Aufrechterhaltung von Renditen aufzuweisen, die
Uber den Kapitalkosten liegen.

Die Technologieaktien erholten sich zu Beginn des neuen Jahres,
kamen jedoch gegen Ende des sechsmonatigen Berichtszeitraums
unter Druck. Dennoch starkten gute Ergebnisse die Aktienkurse von
Taiwan Semiconductor Manufacturing Company (TSMC) und
Samsung Electronics trotz der Volatilitdt des Marktes. Wir sind
optimistisch hinsichtlich des Ausblicks fur sie, da sie von der
Marktdynamik im Bereich Speicher-Chips und Komponenten
profitieren sollten.

Die chinesischen Aktien entwickelten sich gut. Anhui Conch
Cement profitierte von steigenden Zementpreisen, die durch eine
bessere Branchendisziplin, angebotsseitige Reformen und
strengere Umweltvorschriften bedingt waren. Im Gegensatz dazu
zeigen sowohl Jardine Strategic als auch Swire Pacific eine
unterdurchschnittliche Wertentwicklung. Jardine blieb durch
Sorgen Uber einen verscharften Wettbewerb in seinem
indonesischen Automobilgeschaft unter Druck, wahrend Swire
durch die Umstrukturierung seines Luftfahrtgeschafts und
zyklische Herausforderungen im Seefahrtsegment weiter
schwachelte.

In unserer Lokalwdhrungsstrategie war unser Engagement in
High-Yield-Markten wie Staatsanleihen von Indien, Indonesien und
Sri Lanka positiv.

Wie bereits zuvor erwahnt erhdhten wir zu Beginn des
Berichtszeitraums unsere Short-Positionen in asiatischen Aktien
taktisch, insbesondere in Singapur, Japan, Taiwan, Hongkong und
China, in Anbetracht der relativ iUberzogenen Bewertungen und in
Erwartung einer Marktkonsolidierung. Wir |6sten dann einige
dieser Short-Positionen auf, um im Zuge der Marktkorrektur
Gewinne mitzunehmen, und brachten unser Aktienengagement
auf die Benchmark-Gewichtung. Gleichzeitig er6ffneten wir eine
benchmarkunabhangige europaische Aktienposition,
entsprechend unserer Uberzeugung, dass die Fundamentaldaten
in dieser Region weiterhin stark sind. Die europaische
Wirtschaftslage scheint sich zu verbessern, und dies erhéht die
Chancen auf eine raschere geldpolitische Normalisierung.

Im festverzinslichen Bereich eréffneten wir eine
benchmarkunabhangige Short-Position in deutschen
Bundesanleihen, da wir der Ansicht sind, dass die Renditen weiter
steigen werden. Dies trug anschlieend positiv zur Performance
bei. Wir nahmen auch Short-Positionen in US-amerikanischen,
australischen und japanischen Anleihe-Futures auf, um die globale
Zinsrisiko zu reduzieren. Spater verkauften wir einige der Short-
Positionen in US Treasuries, die angesichts des Abverkaufs auf
dem Markt eine gute Performance gebracht hatten.

Die Volatilitat kann in naher Zukunft bedingt durch Unsicherheiten
hinsichtlich Inflation, Zinssatzen und dem Welthandel weiterhin
anhalten. Blickt man jedoch Uber die kurzfristige Volatilitat hinaus,
sind wir Uberzeugt davon, dass wir uns immer noch in einem
halbwegs konstruktiven makrodkonomischen und technischen
Umfeld befinden. Daher werden wir unsere gemalligte Haltung
bezuglich des Risikos beibehalten und bei Schwache unser
Aktienengagement vergroBern, wahrend wir wachsam in Bezug
auf die andauernden Herausforderungen bleiben.

Multi-Asset Asia Team
April 2018



Zum 31. Marz 2018

FUr den Berichtszeitraum vom 24. November 2017 bis 31. Marz 2018

Aktiva

Wertpapiervermogen zum
Marktwert

Bankguthaben

Bei Futures-Clearingstellen und
Brokern hinterlegte Betrage

Zins- und Dividendenforderungen
Forderungen aus Zeichnungen

Forderungen aus dem Verkauf von
Wertpapieranlagen

Nicht realisierte Gewinne aus
Optionskontrakten

Sonstige Vermdgenswerte

Summe Aktiva

Passiva

Verbindlichkeiten aus Steuern und
Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus Ricknahmen

Nicht realisierte Verluste aus
Devisenterminkontrakten

Nicht realisierte Verluste aus
Futures-Kontrakten

Sonstige Verbindlichkeiten

Summe Passiva

Nettovermégen zum Ende des
Berichtszeitraums

Anmerkungen

2.2

2,6

2,7

US$ Tsd.

74.327
3.497

714
633
84

21

294
383
79.953

108
529

785

52
17
1.491

78.462

FUr den Berichtszeitraum vom 24. November 2017 bis 31. Marz 2018

Nettogewinne aus
Wertpapieranlagen

Realisierte Nettogewinne
Nicht realisierte Nettoverluste
Erldse aus ausgegebenen Anteilen

Auszahlungen fur
zuriickgenommene Anteile

Nettoertragsausgleich
Gezahlte Dividenden

Nettovermégen zum Ende des
Berichtszeitraums

Anmerkungen

US$ Tsd.

324

1.278
(61)

90.424

(13.477)
(15)
(11)

78.462

Ertrége
Ertrage aus Wertpapieranlagen
Bankzinsen

Summe Ertrage

Aufwendungen
Managementgebihren

Betriebs-, Verwaltungs- und
Dienstleistungsgebuhren

Vertriebsgebuhren

Summe Aufwendungen

Nettogewinne aus
Wertpapieranlagen

Realisierte Gewinne aus
Wertpapieranlagen

Realisierte Gewinne aus
Devisenterminkontrakten

Realisierte Verluste aus Futures-
Kontrakten

Realisierte Verluste aus
Optionskontrakten

Realisierte Wahrungsverluste

Realisierte Nettogewinne

Zunahme der nicht realisierten
Wertzuwachse aus
Wertpapieranlagen

Zunahme der nicht realisierten
Wertminderungen aus
Devisenterminkontrakten

Zunahme der nicht realisierten
Wertminderungen aus Futures-
Kontrakten

Zunahme der nicht realisierten
Wertzuwachse aus
Optionskontrakten

Nicht realisierte
Wahrungsgewinne

Nicht realisierte Nettoverluste

Nettozunahme der
Vermégenswerte infolge der
Geschaéftstatigkeit

Anmerkungen

23

4.2

4.3
4.1

US$ Tsd.

789
2
791

377

86

467

324

557

1.125

(90)

(305)

9)
1.278

476

(785)

(52)

294

(61)

1.541




Flr den Berichtszeitraum vom 24. November 2017 bis 31. Marz 2018

A Acc A Acc
A Acc EUR? Hedged CHF* Hedged EUR* A Acc USD* A QInc USD*

In Umlauf befindliche Anteile zu Beginn des
Berichtszeitraums = = = - -

Im Berichtszeitraum ausgegebene Anteile 1.521.513 75.476 79.919 158.107 326.256
Im Berichtszeitraum zurickgenommene Anteile (236.243) (1.672) (17.809) (23.462) (64.148)
In Umlauf befindliche Anteile zum Ende des

Berichtszeitraums 1.285.270 73.804 62.110 134.645 262.108
Nettoinventarwert je Anteil 12,7239 154,8556 173,5866 203,6063 10,5002

W Acc USDA W QIncUSD* X Acc EUR* X Acc USD*

In Umlauf befindliche Anteile zu Beginn des
Berichtszeitraums = - - -

Im Berichtszeitraum ausgegebene Anteile 35.146 49.507 8.900 181.643
Im Berichtszeitraum zurickgenommene Anteile (63) (6.226) (2.627) (20.806)
In Umlauf befindliche Anteile zum Ende des

Berichtszeitraums 35.083 43.281 6.273 160.837
Nettoinventarwert je Anteil 12,3257 12,1461 12,6309 11,8834

A Die Anteilklasse wurde am 24. November 2017 erdffnet.

Die beigefigten Anmerkungen bilden einen wesentlichen Bestandteil dieses Abschlusses.

Die oben genannten Anteilklassen wurden am 18. Dezember 2017 umbenannt. Eine vollstandige vergleichende Liste zwischen den alten
Anteilklassen und den umbenannten Anteilklassen ist auf unserer Website aberdeen-asset.com zu finden.


file:///D:/VIVI/New%20folder/Merge/aberdeen-asset.com

Zum 31. Marz 2018

Nettover-
Nominell/ Marktwert mogen
Wertpapier Anzahl US$ Tsd. (gesamt) %

Zur offiziellen Notierung an einer Bérse zugelassene oder auf einem anderen geregelten Markt gehandelte libertragbare
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 88,13 %

Aktien 56,30 %
Australien 3,07 %

AGL Energy 10.070 168 0,21
Aristocrat Leisure 2.404 45 0,06
Bank of Queensland 3.432 29 0,04
BHP Billiton 1.840 40 0,05
CIMIC 4.902 169 0,22
Computershare 2.572 34 0,04
Crown Resorts 22.373 218 0,28
CSL 3.698 440 0,55
Flight Centre Travel 4.466 194 0,25
Fortescue Metals 61.732 205 0,26
Harvey Norman 47.741 135 0,17
Insurance Australia 13.883 80 0,10
Lendlease 3.397 45 0,06
Macquarie 515 41 0,05
Medibank Private 95.326 212 0,27
South32 52.617 130 0,17
Suncorp 3.652 38 0,05
Wesfarmers 1.021 33 0,04
Westpac Banking 5.200 115 0,15
Woodside Petroleum 1.817 41 0,05

2412 3,07

China 6,86 %

Agricultural Bank of China 441.000 251 0,32
Air China 'H' 24.000 31 0,04
Anhui Conch Cement 67.500 367 0,47
Autohome (ADR) 1.609 138 0,18
Baidu (ADR) 200 45 0,06
China Huarong Asset Management 505.000 213 0,27
China Merchants 12.000 26 0,03
China Resources Land 92.000 335 0,43
China Shenhua Energy 92.000 229 0,29
China Vanke 12.400 57 0,07
Ctrip.com International (ADR) 800 37 0,05
Dongfeng Motor 'H' 130.000 151 0,19
Guangzhou Automobile 'H' 22.000 41 0,05

Jiangsu Expressway 112.000 158 0,20



Wertpapier

Momo (ADR)

NetEase ADR

New Oriental Education & Technology ADR
PICC Property and Casualty

Ping An Insurance

Shanghai Industrial

Sihuan Pharmaceutical

Sina

Sino-Ocean

Sinopec Shanghai Petrochemical 'H'
Tencent

Vipshop ADR

Yangzijiang Shipbuilding

Yanzhou Coal Mining

YY ADR

Zhejiang Expressway 'H'

58.com (ADR)

Hongkong 7,55 %

AlA

ASM Pacific Technology
China Mobile

CK Asset

CLP

Hang Lung

Hang Lung Properties
HK Electric Investments
HKT Trust and HKT
Hong Kong Exchanges & Clearing
Hongkong Land
Jardine Strategic
Kingboard Chemical
Melco Crown Entertainment ADR
NWS

PCCW

Power Assets

Sun Art Retail

Swire Pacific ‘A’

Swire Properties

WH

Yue Yuen Industrial

Nominell/
Anzahl

8.850
722

910
20.000
21.000
42.000
88.000
2.134
251.000
214.000
16.100
17.436
162.600
38.000
2.164
30.000
2.314

87.400
19.600
70.500
14.000
3.000
35.000
56.440
224.500
186.000
14.898
5.200
23.100
6.500
9.230
78.000
344.000
26.500
45.500
24.500
137.000
125.000
57.000

Marktwert
US$ Tsd.

331
202
80
35
213
109
26
223
182
130
840
290
151
48
228
31
185
5.383

740
273
646
117
31
114
132
217
234
484
36
887
30
267
141
199
236
53
247
480
133
226
5.923

Nettover-
madgen
(gesamt) %

0,42
0,26
0,10
0,04
0,27
0,14
0,03
0,28
0,23
0,17
1,08
0,37
0,19
0,06
0,29
0,04
0,24
6,86

0,94
0,35
0,82
0,15
0,04
0,15
0,17
0,28
0,30
0,62
0,05
1,12
0,04
0,34
0,18
0,25
0,30
0,07
0,31
0,61
0,17
0,29
7,55



Wertpapier

Indien 5,31 %

Bajaj Auto

Bharti Infratel

GAIL India

Grasim Industries
HCL Technologies
HDFC Bank

Hero MotoCorp
Hindustan Petroleum

Hindustan Unilever

Housing Development Finance

Indiabulls Housing Finance
Indian Oil

Infosys

ITC

Kotak Mahindra Bank
Nestle India

Petronet LNG

Rural Electrification

Tata Consultancy Services
Tech Mahindra
Vakrangee

WIPRO

Indonesien 1,80 %

Adaro Energy

Astra International

Bank Central Asia

Bank Negara Indonesia
Bank Rakyat

Matahari Department Store

Unilever Indonesia

Malaysia 0,98 %
Hartalega

Kuala Lumpur Kepong
Petronas Chemicals
Petronas Dagangan
Public Bank

Sime Darby Plantation

Nominell/
Anzahl

680
36.979
9.614
29.865
2.194
8.900
5.000
35.806
7.400
25.300
8.610
12.712
11.486
115.043
14.500
282
8.969
58.322
8.672
10.993
5.874
10.610

248.500
773.200
369.000
70.000
167.500
41.500
62.000

48.800
5.900
21.900
5.600
44.700
24.900

Marktwert
US$ Tsd.

29
190
49
478
33
258
271
188
151
707
163
34
201
450
233
35
32
111
379
107
20
46
4.165

39
409
620

44

44

32
223

1.411

76
39
47
36
277
36

Nettover-
madgen
(gesamt) %

0,04
0,24
0,06
0,61
0,04
0,33
0,35
0,24
0,19
0,89
0,21
0,04
0,26
0,57
0,30
0,05
0,04
0,14
0,48
0,14
0,03
0,06
5,31

0,05
0,52
0,79
0,06
0,06
0,04
0,28
1,80

0,10
0,05
0,06
0,05
0,34
0,05



Wertpapier
Tenaga Nasional

YTL Power International

Philippinen 1,71 %

Ayala

Ayala Land

Bank of the Philippine Islands
DMCI

Manila Electric

Metro Pacific Investments

Security Bank

Singapur 4,63 %

CapitaLand

City Developments

DBS

Genting Singapore

HPH

Keppel

Oversea-Chinese Banking

SATS

Singapore Exchange

Singapore Technologies Engineering
Singapore Telecommunications
United Overseas Bank

uoL

Sudkorea 6,51 %
AMOREPACIFIC
AMOREPACIFIC (PREF)
BGF Retail

BGF Retail
CELLTRION KRW1000
Doosan Bobcat
E-Mart

GS Retail

Hyundai Development
Hyundai Glovis

Kangwon Land

Nominell/
Anzahl

61.100
4.354

11.760
414.000
192.360
397.700

19.020

1.252.700
7.610

12.600
62.600
21.868
42.100
291.700
77.300
84.036
9.300
6.800
92.300
182.700
13.500
6.100

338
1.241
182
341
147
966
969
1.043
1.076
250
1.117

Marktwert
US$ Tsd.

257
1
769

213
326
428
93
17
126
35
1.338

34
621
458

35

87
458
822

36

38
252
470
283

40

3.634

45
192
29

43
29
249
32
39
40
30

Nettover-
madgen
(gesamt) %

0,33

0,98

0,27
0,42
0,55
0,12
0,15
0,16
0,04
1,71

0,04
0,79
0,58
0,04
0,11
0,58
1,06
0,05
0,05
0,32
0,60
0,36
0,05
4,63

0,06
0,24
0,04
0,01
0,05
0,04
0,32
0,04
0,05
0,05
0,04



Wertpapier

Kia Motors

KT&G

LG

LG Chem

Lotte Chemical
Naver

POSCO

Samsung Electronics
Samsung Electronics (PREF)
Shinhan Financial
SK

SK Hynix

SK Innovation

SK Telecom

Weiss Korea Opportunity Fund

Taiwan 4,28 %

AU Optronics

Catcher Technology

Chailease

Compal Electronics

EVA Airways

FarEasTone Telecommunications
Formosa Chemicals & Fibre
Formosa Petrochemical

Innolux

Phison Electronics

Powertech Technology
President Chain Store

Synnex Technology International
Taiwan Cement

Taiwan Mobile

TSMC

Uni-President Enterprises

Thailand 2,51 %
Bangkok Bank (Alien)

Bangkok Dusit Medical Services (Alien)

Banpu (Alien)
Bumrungrad Hospital (Alien)

Nominell/
Anzahl

6.659
2.086
540
333
100
515
700
100
711
773
119
1.846
1.232
949
400.000

550.000
3.000
13.000
53.000
63.000
22.000
71.000
56.000
502.000
4.000
43.000
4.000
122.000
35.000
114.000
126.000
96.000

6.400
273.900
186.200

5.500

Marktwert
US$ Tsd.

194
196
44
121
41
381
214
231
1.360
33
33
141
244
208
938
5.111

256
37

46

36

32

59
265
228
225
42
135
40
182
44
432
1.069
227
3.355

44
206
121

38

Nettover-
madgen
(gesamt) %

0,25
0,25
0,06
0,15
0,05
0,49
0,27
0,29
1,73
0,04
0,04
0,18
0,31
0,26
1,20
6,51

0,33
0,05
0,06
0,05
0,04
0,08
0,34
0,29
0,29
0,05
0,17
0,05
0,23
0,06
0,55
1,35
0,29
4,28

0,06
0,26
0,15
0,05



Wertpapier

Electricity Generating (Alien)
Glow Energy (Alien)

Home Product Center (Alien)
Kasikornbank (Alien)

Kce Electronics (Alien)

Krung Thai Bank (Alien)

PTT (Alien)

PTT Global Chemical (Alien)
Siam Cement (Alien)

Siam Commercial Bank (Alien)
Thai Oil (Alien)

TMB Bank (Alien)

Vereinigtes Kénigreich 8,99 %

BHP Billiton

Fidelity China Special Situations

HSBC

Invesco Asia Trust

Martin Currie Asia Unconstrained Trust
Rio Tinto

Rio Tinto

Schroder AsiaPacific Fund

Standard Chartered

VinaCapital Vietnam Opportunity Fund

USA 2,10 %
Morgan Stanley China A Share Fund

Yum China

Summe Aktien

Anleihen 31,83 %
Unternehmensanleihen 12,92 %
China 2,21 %

China Overseas Finance Cayman VI
Eastern Creation Il Investment (EMTN)
Future Land Development

Poly Real Estate Finance

Proven Honour Capital

Nominell/
Kupon (%) Falligkeit Anzahl

12.800
48.900
88.100
6.000
11.200
307.400
3.000
16.000
40.100
7.400
74.400
519.500

22.750
280.833
50.061
260.000
350.000
11.132
755
140.000
33.530
100.000

42.000
14.405

5,9500 08.05.24 200.000
2,7500 26.09.20 200.000
5,0000 16.02.20 200.000
3,9500 05.02.23 200.000
4,1250 06.05.26 350.000

Marktwert
US$ Tsd.

94
134
40
41
24
186
53
48
643
34
219
42
1.967

448
941
472
1.010
1.883
563
42
873
335
489
7.056

1.047
598
1.645

44.169

220
197
198
198
340

Nettover-
méogen
(gesamt) %

0,12
0,17
0,05
0,05
0,03
0,24
0,07
0,06
0,83
0,04
0,28
0,05
2,51

1,34
0,76
2,10

56,30

0,28
0,25
0,25
0,25
0,44



Wertpapier
Vanke Real Estate Hong Kong (EMTN)
Voyage Bonds

Yunnan Energy Investment Overseas Finance

Hongkong 0,58 %
CK Hutchison International 17

Hutchison Whampoa Finance

Indien 4,92 %

Adani Transmission
Hindustan Petroleum

ICICI Bank

ICICI Bank Dubai (EMTN)
Indiabulls Housing Finance
NTPC (EMTN)

Power Finance

UPL

Indonesien 1,45 %

Lembaga Pembiayaan Ekspor Indonesia

Malaysia 0,24 %
TNB Global Ventures Capital (EMTN)

Philippinen 0,27 %
ICTSI Treasury (EMTN)

Singapur 0,49 %
Parkway Pantai (EMTN)
United Overseas Bank (EMTN)

Studkorea 1,56 %
Doosan Power System
Hankook Tire

Industrial Bank of Korea
Korea East-West Power

Shinhan Bank

Kupon (%)
3,9750
3,3750
4,2500

2,8750
7,5000

10,2500
4,0000
7,6000
4,0000
8,8500
5,6250
7,6300
3,2500

9,5000

3,2440

5,8750

VAR
VAR

VAR
3,5000
VAR
2,5000
2,8750

Falligkeit
09.11.27
28.09.22
14.11.22

05.04.22
01.08.27

15.04.21
12.07.27
07.10.23
18.03.26
26.09.26
14.07.21
14.08.26
13.10.21

13.03.20

19.10.26

17.09.25

PERP
PERP

03.12.45
30.01.23

PERP
02.06.20
28.03.22

Nominell/
Anzahl

200.000
200.000
200.000

200.000
200.000

50.000.000
200.000
50.000.000
200.000
50.000.000
150.000
50.000.000
227.000

15.000.000.000

200.000

200.000

200.000
200.000

300.000
200.000
200.000
330.000
210.000

Marktwert
US$ Tsd.

190
194
194
1.731

196
257
453

793
192
759
195
794
160
745
223
3.861

1.136

189

215

194
192
386

302
198
192
326
205
1.223

Nettover-
méogen
(gesamt) %

0,24
0,25
0,25
2,21

0,25
0,33
0,58

1,01
0,24
0,97
0,25
1,02
0,20
0,95
0,28
4,92

1,45

0,24

0,27

0,25
0,24
0,49

0,39
0,25
0,24
0,42
0,26
1,56



Wertpapier Kupon (%)
Thailand 0,70 %

Bangkok Bank PUB (HK) 9,0250
Krung Thai Bank Cayman (EMTN) VAR
RH International Singapore (EMTN) 4,5000

Vereinigte Arabische Emirate 0,50 %
DIB Sukuk 3,6640
National Bank of Abu Dhabi (EMTN) 3,0000

Summe Unternehmensanleihen

Staatsanleihen 18,91 %
China 4,25 %

China Development Bank 4,8800
China Development Bank 4,2400
Export-Import Bank of China 2,8750

Indien 4,87 %

Indien (Republik) 8,0800
Indien (Republik) 7,7200
Indien (Republik) 8,1700
Maharashtra (State of) 9,6300

Indonesien 2,13 %
Indonesien (Republik) 6,1250
Indonesien (Republik) 7,5000

Malaysia 3,08 %
Malaysia (Regierung von) 4,7620
Malaysia (Regierung von) 3,4410

Philippinen 0,15 %
Philippinen (Republik) 3,2500

Falligkeit

15.03.29
26.12.24
27.03.28

14.02.22
30.03.22

09.02.28
24.08.27
26.04.26

02.08.22
25.05.25
01.12.44
12.02.24

15.05.28
15.05.38

07.04.37
15.02.21

15.08.23

Nominell/
Anzahl

50.000
256.000
217.000

200.000
200.000

10.000.000
10.000.000
200.000

105.000.000
50.000.000
35.000.000
50.000.000

12.849.000.000
10.400.000.000

5.200.000
4.000.000

7.000.000

Marktwert
US$ Tsd.

70
261
222
553

198
196
394

10.141

1.613
1.532

188
3.333

1.658
774
566
827

3.825

896
771
1.667

1.382
1.034
2.416

120

Nettover-
méogen
(gesamt) %

0,09
0,33
0,28
0,70

0,25
0,25
0,50

12,92

2,06
1,95
0,24
4,25

2,1
0,99
0,72
1,05
4,87

1,15
0,98
2,13

1,76
1,32
3,08

0,15



Wertpapier Kupon (%)
Saudi-Arabien 0,34 %
Saudi Arabia (Government von) (EMTN) 3,6250

Stidkorea 0,68 %
Korea (Republik) 2,2500

Sri Lanka 3,41 %

Sri Lanka (Republik) 10,6000
Sri Lanka (Republik) 10,7500
Sri Lanka (Republik) 8,0000
Sri Lanka (Republik) 11,5000
Sri Lanka (Republik) 10,7500
Sri Lanka (Republik) 11,4000
Sri Lanka (Republik) 11,0000

Summe Staatsanleihen

Summe Anleihen

Falligkeit

04.03.28

10.09.37

15.09.19
01.03.21
15.11.18
15.12.21
15.01.19
01.01.24
01.08.21

Nominell/ Marktwert
Anzahl US$ Tsd.
281.000 268
600.000.000 532
125.000.000 814
90.000.000 589
90.000.000 575
30.000.000 201
30.000.000 195
25.000.000 169
20.000.000 132
2.675

14.836

24.977

Summe zur offiziellen Notierung an einer Borse zugelassene oder auf einem anderen geregelten
Markt gehandelte tibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Sonstige Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 1,36 %

Anleihen 1,36 %

Unternehmensanleihen 1,36 %

China 0,20 %

Industrial & Commercial Bank of China 3,9500

Malaysia 0,76 %
Cagamas (IMTN) 4,0500

Niederlande 0,40 %
ING Bank (EMTN) =

Summe Unternehmensanleihen

Summe Anleihen

20.09.18

20.12.18

23.07.18

Summe sonstige Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

69.146

1.000.000 159

2.300.000 596

314.000 311

1.066

1.066

1.066

Nettover-
méogen
(gesamt) %

0,34

0,68

1,03
0,75
0,73
0,26
0,25
0,22
0,17
3,41
18,91

31,83

88,13

0,20

0,76

0,40

1,36

1,36

1,36



Nettover-

Nominell/ Marktwert méogen
Wertpapier Kupon (%) Falligkeit Anzahl US$ Tsd. (gesamt) %
Offene Investmentfonds 5,24 %

Aberdeen Global - Asian Credit Bond Fund Z Acc USD' 178.880 2.036 2,59
Aberdeen Global - China A Share Equity Fund Z Acc USD' 101.290 1.578 2,01
Tundra Pakistan Fund 14.901 501 0,64
4.115 5,24

Summe Offene Investmentfonds 4.115 5,24

Derivate (0,69 %)
Devisenterminkontrakte (0,99 %)

Nicht realisierte Nettover-

Gewinne/(Verluste) mogen

Gegenpartei Kauf  Verkauf Abrechnung Kaufbetrag Verkaufsbetrag US$ Tsd. (gesamt) %
BNP Paribas CHF usD 15.06.18 11.548.907 12.398.222 (248) (0,32)
BNP Paribas EUR usD 15.06.18 10.843.099 13.547.390 (136) (0,17)
BNP Paribas EUR usD 15.06.18 40.170 50.093 - -
BNP Paribas HKD usD 12.04.18 21.295.277 2.718.801 (5) (0,01)
BNP Paribas SGD usD 25.05.18 3.850.000 2.925.750 15 0,02
BNP Paribas SGD usD 25.05.18 1.600.000 1.215.896 6 0,01
BNP Paribas THB usbD 12.04.18 62.200.000 1.987.951 2 -
BNP Paribas THB usD 12.04.18 28.300.000 904.486 1 -
BNP Paribas THB usD 12.04.18 3.275.520 101.998 3 -
BNP Paribas usb EUR 03.04.18 49.825 40.170 - -
BNP Paribas usD INR 12.04.18 4.876.016 314.095.397 62 0,08
BNP Paribas usD SGD 12.04.18 4.777.075 6.366.074 (80) (0,70)
BNP Paribas usD HKD 12.04.18 2.727.113 21.295.277 13 0,02
BNP Paribas usb CHF 15.06.18 49.755 46.944 - -
BNP Paribas usD EUR 15.06.18 28.486 23.013 - -
BNP Paribas usbD EUR 15.06.18 10.251 8.277 - -
BNP Paribas usb EUR 15.06.18 4.776 3.857 - -
BNP Paribas usbD EUR 15.06.18 2.839 2.272 - -
Citigroup KRW usD 29.06.18 638.340.000 600.000 2 -
Citigroup PHP usD 22.06.18 47.288.250 900.000 (3) -
Citigroup PHP usD 22.06.18 23.644.125 450.000 (1) -
Goldman Sachs AUD usD 12.04.18 1.070.004 840.000 (18) (0,02)
Goldman Sachs AUD usD 12.04.18 1.040.063 800.000 (1) -
Goldman Sachs CNH usD 27.04.18 1.300.000 204.193 3 -
Goldman Sachs INR usD 12.04.18 159.524.760 2.440.000 5 0,01
Goldman Sachs INR usD 12.04.18 158.511.561 2.436.016 (7) (0,01)
Goldman Sachs PHP usD 01.06.18 44.254.971 843.000 (1) -
Goldman Sachs usD JPY 12.04.18 3.000.042 334.035.739 (141) (0,18)
Goldman Sachs usD TWD 12.04.18 400.000 11.636.000 - -
Goldman Sachs usD TWD 12.04.18 200.000 5.818.000 - -



Nicht realisierte Netto-
Verkaufs- Gewinne/(Verluste) vermogen

Gegenpartei Kauf Verkauf Abrechnung Kaufbetrag betrag US$Tsd. (gesamt) %
Goldman Sachs usD CNH 27.04.18 455.508 2.900.000 (6) (0,01)
HSBC CNY usD 27.04.18 11.456.460 1.800.000 19 0,02
HSBC CNY usD 27.04.18 5.091.760 800.000 9 0,01

HSBC GBP usD 12.04.18 2.891.937 4.000.000 56 0,07
HSBC KRW usD 06.04.18  4.361.457.000 4.100.000 %) (0,01)
HSBC KRW usD 06.04.18  2.021.163.000 1.900.000 (3) -
HSBC MYR usD 04.05.18 1.956.850 500.000 5 0,01

HSBC MYR usD 04.05.18 1.180.650 300.000 5 0,01

HSBC MYR usD 04.05.18 588.270 150.000 2 -
Royal Bank of Canada JPY usD 12.04.18 194.522.684 1.828.118 1 -
Standard Chartered AUD usD 12.04.18 1.525.435 1.185.000 (14) (0,02)
Standard Chartered AUD usD 25.05.18 1.167.995 900.000 3) -
Standard Chartered EUR usD 03.04.18 15.300 19.061 - -
Standard Chartered EUR usD 04.04.18 339.000 420.874 (4) -
Standard Chartered THB usD 12.04.18 14.077.800 450.000 - -
Standard Chartered TWD usD 12.04.18 11.646.800 400.000 - -
Standard Chartered usbD TWD 12.04.18 2.377.381 69.906.888 (24) (0,03)
Standard Chartered usbD TWD 12.04.18 1.000.000 29.117.000 - -
Standard Chartered usD MYR 12.04.18 991.289 3.987.362 (39) (0,05)
Standard Chartered usbD TWD 12.04.18 800.000 23.264.800 1 -
Standard Chartered usbD MYR 04.05.18 1.800.000 7.040.340 (18) (0,02)
UBS AUD usD 12.04.18 3.462.844 2.707.594 (49) (0,06)
UBS IDR usbD 09.05.18 11.958.150.000 870.000 (2) -
UBS JPY usD 12.04.18 139.513.055 1.265.000 47 0,06
UBS usbD KRW 06.04.18 1.100.000  1.195.810.000 (22) (0,03)
UBS usbD KRW 06.04.18 200.000 217.420.000 (4) (0,01)
UBS usD GBP 12.04.18 7.041.274 5.191.673 (240) (0,31)
UBS usD CNH 27.04.18 1.650.000 10.425.334 (10) (0,01)
UBS usD CNH 27.04.18 150.000 950.535 (1) -
UBS usD AUD 25.05.18 1.522.431 1.935.302 37 0,05
UBS usD HKD 29.06.18 1.799.165 14.043.510 5 0,01

UBS usD HKD 29.06.18 1.178.644 9.200.000 3 -
Nicht realisierte Verluste aus Devisenterminkontrakten (785) (0,99)

Futures-Kontrakte (0,07 %)

Nicht realisierte Netto-

Gewinne/(Verluste)  vermogen

Futures Falligkeit Nominal-betrag US$Tsd. (gesamt) %
CBT US Ultra Bond 20.06.18 5 35 0,04
10-jahrige US-Note CBT 20.06.18 14 21 0,03
2-jahrige US-Note CBT 29.06.18 5 1 =
5-jahrige US-Note CBT 29.06.18 (75) (50) (0,07)

EUX Euro STOXX50 15.06.18 20 (17) (0,02)



Nicht realisierte Netto-
Gewinne/(Verluste)  vermdgen
Futures Falligkeit Nominalbetrag US$Tsd.  (gesamt) %
EUX Euro Bund 07.06.18 (8) (20) (0,03)
OSE Japan 10 Year Bond 13.06.18 () () -
SFE Australia 10 Year Bond 15.06.18 9) (16) (0,02)
SGX MSCI Singapore Index 27.04.18 (15) (7) (0,01)
SGX MSCI Taiwan Index 27.04.18 (60) 12 0,02
SGX Nifty 26.04.18 (28) (10) (0,01)
Nicht realisierte Verluste aus Futures-Kontrakten (52) (0,07)
Optionen 0,37 %
Nicht realisierte Netto-
Gewinne/(Verluste) ~ vermdgen
Optionen Typ Verfall Nominalbetrag US$Tsd. (gesamt) %
Hang Seng Index PUT 28.06.18 20 129 0,16
Hang Seng Index PUT 28.06.18 (20) (46) (0,06)
Hang Seng Index PUT 28.06.18 (40) (48) (0,06)
Hang Seng Index PUT 28.06.18 40 133 0,17
Hang Seng Index PUT 28.03.18 31 99 0,13
Nikkei 225 PUT 08.06.18 (16) (14) (0,02)
Nikkei 225 PUT 08.06.18 16 41 0,05
Nicht realisierte Gewinne aus Optionen 294 0,37
Nicht realisierte Verluste aus Derivaten (543) (0,69)
Summe Wertpapieranlagen 73.784 94,04
Sonstiges Nettovermégen 4.678 5,96
Summe Nettovermégen 78.462 100,00

T Verwaltet von Tochtergesellschaften der Standard Life Aberdeen plc.

Derzeit sind fur Terminpositionen keine Sicherheiten hinterlegt.



FuUr die sechs Monate zum 31. Marz 2018

In den sechs Monaten zum 31. Marz 2018 sank der Wert der Asian
Credit Bond Fund - A Einkommensanteile um 1,28 %. Demgegentiber
sank die Benchmark, der JP Morgan Asia Credit Index, um 1,06 %.
Quelle: Lipper, JP Morgan Basis: Gesamtrendite, verdffentlichte NIW-Entwicklung, abzgl.
Aufwendungen, unter Wiederanlage der Bruttorendite, USD.

Beachten Sie bitte, dass die friihere Performance keine
Orientierungshilfe fir zuklnftige Renditen ist. Der Kurs der Anteile und
die Erlose aus ihnen kdnnen fallen oder steigen. Anleger erhalten
moglicherweise nicht den Betrag zurtick, den sie urspriinglich investiert
haben.

Die asiatischen Kreditmarkte sind auf Gesamtrenditebasis im
Berichtszeitraum gefallen. Anfanglich haben sich die regionalen
Kreditspreads verengt, da es zu einem Abverkauf von Staatsanleihen
weltweit, angefuhrt durch die US Treasuries kam, vor dem Hintergrund
von Bedenken, dass die US-Notenbank die Zinssatze schneller als
erwartet anheben kénnte. Die regionalen Spreads vergrof3erten sich
jedoch in der Folge hin zum Ende des Berichtszeitraums, als die
Handelsspannungen zwischen China und den USA eskalierten. Wenig
Uberraschend war bei den Investment-Grade-Kredite, die sensibler auf
Veranderungen bei den US-Staatsanleihen reagieren, ein starkerer
Riickgang als bei den High-Yield-Krediten zu verspren.

In China trug eine gesunde Nachfrage nach der Multi-Tranche-Anleihe
in US-Dollar dazu bei, die Stimmung zu Beginn des Berichtszeitraums
zugkraftig zu halten, und dies wurde durch positive Ergebnisse der
Unternehmen fir das Gesamtjahr weiter unterstutzt. Allerdings verflog
diese positive Stimmung schnell, als die Staatliche Kommission fir
Entwicklung und Reform damit fortfuhr, Unternehmen in
Festlandchina weiterhin Genehmigungen zur Emissionen von Anleihen
im Ausland zu gewahren, wodurch die Schleusen fir die Primarmarkte
geoffnet wurden. Die Stimmung schwachte sich vor dem Hintergrund
von Bedenken hinsichtlich eines vermehrten Angebots an Anleihen ab,
das hdhere Spreads zur Folge hatte. Verscharft wurde dies durch eine
nachlassende chinesische Nachfrage, die die asiatischen Spreads in
friheren Zeitraumen stabil gehalten hatte. Aufgrund hoherer
Finanzierungskosten wurden hebelfinanzierte Privatbankgeschafte
und strukturierte Produkte aufgeldst, wahrend die Kombination

aus héheren Onshore-Renditen und einer Dollar-Schwache Anleihen
in US-Dollar weniger attraktiv fur Anleger in Festlandchina machte.

In Indien erhielten die Schuldtitel des Finanzsektors Aufwind durch den
Bankenrettungsplan der Regierung. Die Stimmung wurde jedoch
spater durch den Kreditbetrug in Hohe von 2 Mrd. USD bei der Punjab
National Bank getruibt, in der wir keine Position halten. Die Beh6rden
dehnten die Untersuchung auf tUber 30 Kreditinstitute aus, von denen
die Mehrzahl ebenfalls Kreditinstitute im Staatsbesitz sind. Wir
betrachten das nicht als systematisches Problem, aber es ist eine
hilfreiche Erinnerung an den Unterschied bei Kreditkontrollen und
Risikomanagementstandards zwischen Kreditinstituten des privaten
Sektors und Kreditinstituten im Staatsbesitz.

In Indonesien war ein wesentliches Highlight die Ausgabe von Anleihen
durch den Staat, die 4 Mrd. USD zur Finanzierung des Haushalts 2018
einbrachte. Spater wirkten sich die Festlegung einer Obergrenze fur die
inlandischen Kohlepreise und Nachrichten, dass die Regierung
Lockerungen beim Import von Zement plante, abtraglich auf die
Kredite im Rohstoff- und Industriesektor aus.

Die Allokationen des Fonds in industriebezogenen Krediten und
staatsnahen Anleihen trugen zur relativen Rendite bei, wahrend
die Allokationen in erstrangigen Finanzverbindlichkeiten eine
geringfligig negative Wirkung hatten.

Wir beteiligten uns an mehreren Neuemissionen und erhéhten damit
unser Engagement in Sektoren, die vom Anstieg des Konsums in Asien
profitieren werden, unter anderem Chemie, Versorger und Immobilien.
Schon frihzeitig eréffneten wir eine Position im malaysischen
Unternehmen Press Metal, da uns das kosteneffiziente
Geschaftsmodell, die positiven Fundamentaldaten der Branche und das
sich verbessernde Kreditprofil der Branche gefielen. Wir kauften
Anleihen von Ratchaburi Electricity Generating, dem grof3ten
unabhdangigen Stromproduzenten Thailands, dessen regionale
Aktivitaten wachsen. Die soliden Ergebnisse des Unternehmens in der
Vergangenheit werden erganzt durch eine breite Palette an Projekten, die
zu stabilen Cashflows beitragen. In Indonesien er6ffneten wir Positionen
in Chandra Asri Petrochemical und in Medco Energi Internasional.

In Indien beteiligten wir uns an der Ausgabe von Green Bonds durch
die Indian Railway Finance und durch Power Finance. Erstere wird die
Mittel fir den Kauf elektrischer Schienenfahrzeuge einsetzen, wahrend
Power Finance Investitionen in erneuerbare Energieprojekte plant. Wir
sind der Meinung, dass dies seridse Plane sind, da sie in Einklang mit
den Planen der Regierung stehen, umweltfreundliche Energien zu
férdern und die Infrastruktur des Landes zu modernisieren.

Als sich die Bewertungen im staatsnahen Segment in Korea vor dem
Hintergrund einer Lockerung der geopolitischen Spannungen mit
Pjongjang verbesserten, nahmen wir die Anleihen von Korea East-West
Power in das Portfolio auf. Wir beteiligten uns auch an der Ausgabe der
ersten Anleihe in US-Dollar von Hankook Tire. Der grof3te koreanische
Reifenhersteller wird die Erldse fur seine laufenden Mittel und die
Finanzierung einer Expansion in die USA nutzen. Das Unternehmen hat
ein attraktives Kreditprofil, wenn man seine Starke in Schwellenmarkten,
sein stabiles Ersatzreifengeschaft, seine ausgezeichnete Nutzung von
Skaleneffekten und die guten Margen betrachtet.

Im Nahen Osten beteiligten wir uns an der Ausgabe einer attraktiv
bewerteten, shariakonformen Anleihe von Emirates, die durch die
Regierung in Dubai gestutzt wird.

China dominierte weiterhin bei Neuemissionen und wir beteiligten uns an
mehreren ansprechenden Deals. Einer davon war die Ausgabe von
Anleihen des staatseigenen Rohstoffhandels- und -vertriebsunternehmens
Tewoo, das Uber einen hohen Bestand an liquiden Mitteln verfugt,
substanzielle Gewinne fir die Regierung in Tianjin generiert und die
stillschweigende Unterstitzung durch die Regierung geniel3t. Wir
beteiligten uns an der Multi-Tranche-Emission Uber 6 Mrd. USD von
ChemChina, da wir zuversichtlich sind, dass das staatseigene
Chemieunternehmen weiterhin seine Schulden reduzieren und bei
Ubernahmen besonnen bleiben wird. AuBerdem kauften wir Anleihen von
Yingde Gases Investment und des Automobilherstellers Geely Automobile.
Bei Yingde bestarkte uns die stabile Cashflow-Generierung und die
engagierte Arbeit des Managements bei der Sanierung des
Unternehmens, wahrend uns an Geely das besonnene Bilanzmanagement
und der sich verbessernde Ruf der Marke Uberzeugte.

Wir haben ferner unser Engagement im chinesischen Immobiliensektor
ausgebaut. Wir nahmen die 10-jahrigen Anleihen von Vanke Real Estate
Hong Kong (EMTN) in das Portfolio auf. Das Unternehmen tberzeugte
uns durch seine konstante Leistungsbilanz, gestiitzt durch einen guten
Grundstucksbestand und ein starkes Bestandsmanagement. Wir
eroffneten eine Position in Beijing Capital, das von der Stadtverwaltung
von Peking in vollem Umfang unterstitzt wird. Das Unternehmen
verlagert seinen Schwerpunkt hin zu einem nachhaltigeren Umwelt-
und Eisenbahninfrastrukturmanagement.



AuBerdem kauften wir Anleihen von zwei Entwicklern mit Sitz in
Guangzhou: Poly Real Estate hat die Unterstitzung der Regierung, eine
gute Verkaufsabwicklung und ist landesweit prasent, wahrend Country
Garden durch gesunde Umsatze, eine Margenerholung und einen breit
gefacherten Grund- und Bodenbesitz gestitzt wird.

Im Gegenzug verkauften wir unsere Positionen in der zinsempfindlichen
Holding Sino-Ocean Land, in Wynn Macau, da wir meinten, dass das
Unternehmen anfallig gegentber negativen Handelsmalinahmen durch
die USA ist, und in Bharti Airtel in Indien aufgrund von Sorgen wegen
seiner sich verschlechternden Geschéftsaussichten, verscharft durch

den intensiven Inlandsverbrauch und Verzégerungen bei seinen
Schuldenabbauplanen. Wir verkauften auch mehrere Positionen vor dem
Hintergrund hoher Bewertungen, unter anderem Positionen in der
indischen Axis Bank, im chinesischen Unternehmen Yestar Healthcare
und in Equate Petrochemical aus Kuwait.

Unsere Kreditstrategie ist weiterhin defensiv. Da wir uns im Hinblick
auf eine weitere Volatilitat bedingt durch ein Umfeld steigender
Zinssatze, aufgestellt haben, tendieren wir dazu, die Spread-Duration
des Portfolios kurz zu halten. Bei Unternehmen bevorzugen wir solche
mit konservativen Kapitalstrukturen. Darlber hinaus bevorzugen wir
chinesische Unternehmen aufgrund ihrer Bilanzstarke und der
Cashflow-Generierung gegenlber SOEs der unteren Klasse. Wir
schatzen auch Immobilienschuldtitel in Festlandchina aufgrund ihrer
guten Abwicklung und des recht grol3en und hochwertigen Grund- und
Bodenbesitzes, obwohl wir es vorziehen, uns in Schuldtiteln mit
klrzerer Laufzeit zu positionieren, da wir von einer Zunahme des
Angebots ausgehen. Ansonsten bevorzugen wir die indonesischen
Masten- und Versorgersektoren aufgrund ihrer stabilen Kreditprofile
und der guten Cashflow-Transparenz. Insgesamt werden wir es
weiterhin bei einer Untergewichtung in Rohstoffen belassen, kénnten
jedoch Ausnahmen flr Unternehmen mit soliden Geschaftsmodellen
und einem sich verbessernden Verschuldungsgrad machen. Wir sehen
die derzeitige Ausweitung der Spreads als gesunde Korrektur des
Marktes, die Chancen zur Aufnahme von Titeln in das Portfolio bieten
kann, die zuvor zu hoch bewertet waren.

Asian Fixed Income Team
April 2018



Zum 31. Marz 2018

Flr den Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis 31. Marz 2018

Aktiva

Wertpapiervermogen zum
Marktwert

Bankguthaben

Bei Futures-Clearingstellen und
Brokern hinterlegte Betrage
Zinsforderungen

Forderungen aus dem Verkauf
von Wertpapieranlagen

Nicht realisierte Gewinne aus
Futures-Kontrakten

Summe Aktiva

Passiva
Verbindlichkeiten aus Steuern
und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus
Ricknahmen

Sonstige Verbindlichkeiten

Summe Passiva

Nettovermégen zum Ende des
Berichtszeitraums

Anmerkungen US$ Tsd.

2.2 25.650
771

20
283

206

2.7 49
26.979

17

200
58
275

26.704

Flr den Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis 31. Méarz 2018

Nettovermdgen zu Beginn des
Berichtszeitraums
Nettogewinne aus
Wertpapieranlagen

Realisierte Nettogewinne
Nicht realisierte Nettoverluste

Erldse aus ausgegebenen Anteilen
Auszahlungen fur
zurlckgenommene Anteile

Nettoertragsausgleich
Gezahlte Dividenden

Nettovermégen zum Ende des
Berichtszeitraums

Anmerkungen US$ Tsd.

28.377

467
136
(844)

Anmerkungen

Ertrage

Ertrage aus
Wertpapieranlagen 23

Bankzinsen

Summe Ertrage

Aufwendungen
Managementgebihren 4.2

Betriebs-, Verwaltungs- und
Dienstleistungsgebihren 4.3

Sonstige Betriebskosten

Summe Aufwendungen

Nettogewinne aus
Wertpapieranlagen

Realisierte Gewinne aus
Wertpapieranlagen

Realisierte Gewinne aus
Futures-Kontrakten

Realisierte Nettogewinne

Abnahme der nicht
realisierten Wertzuwachse aus
Wertpapieranlagen
Zunahme der nicht
realisierten Wertzuwachse aus
Futures-Kontrakten

Nicht realisierte
Nettoverluste
Nettoabnahme der

Vermogenswerte infolge der
Geschaftstatigkeit

US$ Tsd.

567

569

59

42

102

467

83

53
136

(886)

42

(844)

(241)




Flr den Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis 31. Marz 2018
AAccUSD AQIncUSD | Acc USD 1 QInc USD X Acc USD
In Umlauf befindliche Anteile zu Beginn des
Berichtszeitraums 105.350 100.000 758.041 500.000 100.000
Im Berichtszeitraum ausgegebene Anteile - - - - 352
Im Berichtszeitraum zurtickgenommene Anteile - - (116.646) - -
In Umlauf befindliche Anteile zum Ende des
Berichtszeitraums 105.350 100.000 641.395 500.000 100.352
Nettoinventarwert je Anteil 11,0251 10,3168 11,2082 10,3169 11,1968
X QInc USD Z Acc USD
In Umlauf befindliche Anteile zu Beginn des
Berichtszeitraums 100.000 879.247
Im Berichtszeitraum ausgegebene Anteile = =
Im Berichtszeitraum zurickgenommene Anteile - -
In Umlauf befindliche Anteile zum Ende des
Berichtszeitraums 100.000 879.247
Nettoinventarwert je Anteil 10,3169 11,3827

Die beigefiigten Anmerkungen bilden einen wesentlichen Bestandteil dieses Abschlusses.

Die oben genannten Anteilklassen wurden am 18. Dezember 2017 umbenannt. Eine vollstandige vergleichende Liste zwischen
den alten Anteilklassen und den umbenannten Anteilklassen ist auf unserer Website aberdeen-asset.com zu finden.



Zum 31. Marz 2018

Nettover-
Nominell/ Marktwert madgen
Wertpapier Kupon (%) Falligkeit Anzahl US$ Tsd. (gesamt) %

Zur offiziellen Notierung an einer Boérse zugelassene oder auf einem anderen geregelten Markt gehandelte Gibertragbare
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 96,05 %

Anleihen 96,05 %
Unternehmensanleihen 90,29 %
China 33,72 %

Agile VAR PERP 200.000 198 0,74
Beijing Capital Polaris Investment 4,2500 26.03.21 200.000 200 0,75
Central China Real Estate 8,0000 28.01.20 300.000 306 1,15
China Aoyuan Property 6,3500 11.01.20 375.000 378 1,42
China Resources Gas (EMTN) 4,5000 05.04.22 200.000 206 0,77
Chinalco Capital 4,2500 21.04.22 280.000 273 1,02
CNAC HK Finbridge 4,6250 14.03.23 300.000 302 1,13
CNOOC Finance 2015 USA 3,5000 05.05.25 200.000 194 0,73
Country Garden 4,7500 17.01.23 200.000 197 0,74
Eastern Creation Il Investment (EMTN) 2,7500 26.09.20 200.000 197 0,74
Franshion Brilliant 3,6000 03.03.22 600.000 586 2,19
Future Land Development 5,0000 16.02.20 300.000 297 1,11
Geely Automobile 3,6250 25.01.23 200.000 197 0,74
Health and Happiness 7,2500 21.06.21 200.000 207 0,77
Hilong 7,2500 22.06.20 200.000 200 0,75
Industrial & Commercial Bank of China VAR PERP 200.000 204 0,77
Poly Real Estate Finance 3,9500 05.02.23 200.000 198 0,74
Postal Savings Bank of China VAR PERP 300.000 284 1,06
Proven Honour Capital 4,1250 06.05.26 350.000 341 1,28
Proven Honour Capital 4,1250 19.05.25 300.000 294 1,10
Semiconductor Manufacturing International 4,1250 07.10.19 200.000 201 0,75
Shimao Property 4,7500 03.07.22 200.000 197 0,74
Sinopec Group Overseas Development 2012 3,9000 17.05.22 400.000 405 1,52
State Grid Overseas Investment 2016 3,5000 04.05.27 523.000 505 1,88
Sunny Optical Technology 3,7500 23.01.23 200.000 198 0,74
Tencent (EMTN) 3,8000 11.02.25 290.000 291 1,09
Tiangi Finco 3,7500 28.11.22 200.000 196 0,73
Times China 6,2500 23.01.20 200.000 202 0,75
Vanke Real Estate Hong Kong (EMTN) 3,9750 09.11.27 300.000 285 1,07
Voyage Bonds 3,3750 28.09.22 200.000 194 0,73
Wanda Properties Overseas 4,8750 21.11.18 210.000 211 0,79
Yankuang 4,7500 30.11.20 270.000 265 0,99
Yingde Gases Investment 6,2500 19.01.23 200.000 197 0,74
Yunnan Energy Investment Overseas Finance 4,2500 14.11.22 200.000 194 0,73
361 Degrees International 7,2500 03.06.21 200.000 206 0,77

9.006 33,72



Nominell/
Wertpapier Kupon (%) Falligkeit Anzahl
Hongkong 9,34 %
CK Hutchison Capital Securities 17 VAR PERP 200.000
CK Hutchison International 17 2,8750 05.04.22 300.000
Far East Consortium International (EMTN) 3,7500 08.09.21 200.000
FPC Treasury 4,5000 16.04.23 300.000
HLP Finance (EMTN) 4,7500 25.06.22 400.000
Hongkong Electric Finance (EMTN) 2,8750 03.05.26 400.000
Hutchison Whampoa International 14 3,6250 31.10.24 200.000
Shimao Property 8,3750 10.02.22 300.000
WTT Investment 5,5000 21.11.22 200.000
Indien 8,17 %
Adani Ports & Special Economic Zone 4,0000 30.07.27 360.000
Bharat Petroleum 4,6250 25.10.22 200.000
Hindustan Petroleum 4,0000 12.07.27 200.000
ICICI Bank Dubai (EMTN) 4,0000 18.03.26 200.000
Indian Railway Finance 3,8350 13.12.27 300.000
Power Finance (EMTN) 3,7500 06.12.27 300.000
UPL 3,2500 13.10.21 200.000
Vedanta Resources 6,1250 09.08.24 94.000
Yes Bank (EMTN) 3,7500 06.02.23 400.000
Indonesien 3,55 %
Chandra Asri Petrochemical 4,9500 08.11.24 270.000
Jababeka International 6,5000 05.10.23 200.000
Medco Platinum Road 6,7500 30.01.25 200.000
Pertamina Persero 6,0000 03.05.42 100.000
TBG Global 5,2500 10.02.22 200.000
Malaysia 5,24 %
GOHL Capital 4,2500 24.01.27 381.000
Press Metal Labuan 4,8000 30.10.22 400.000
RHB Bank (EMTN) 2,5030 06.10.21 365.000
TNB Global Ventures Capital (EMTN) 3,2440 19.10.26 300.000

Mauritius 0,74 %
Neerg Energy 6,0000 13.02.22 200.000

Marktwert
US$ Tsd.

196
294
195
300
417
375
200
323
196
2.496

337
207
192
195
288
281
196
92
394
2.182

252
194
192
107
202
947

375
387
354

283
1.399

198

Nettover-
maégen
(gesamt) %

0,73
1,10
0,73
1,12
1,57
1,40
0,75
1,21
0,73
9,34

1,26
0,77
0,72
0,73
1,08
1,05
0,74
0,35
1,47
8,17

0,95
0,73
0,72
0,40
0,75
3,55

1,41
1,44
1,33
1,06
5,24

0,74



Wertpapier
Niederlande 0,76 %

Samvardhana Motherson Automotive Systems

Philippinen 6,97 %

AYC Finance

ICTSI Treasury (EMTN)

Megaworld

Royal Capital

Union Bank of the Philippines (EMTN)

Singapur 4,61 %

DBS (EMTN)

Marble Il

Parkway Pantai (EMTN)
United Overseas Bank (EMTN)
United Overseas Bank (EMTN)

Sudkorea 7,70 %

Busan Bank (GMTN)

Doosan Power System

Hankook Tire

Hyundai Capital Services (EMTN)
Industrial Bank of Korea

Korea East-West Power

Korea Hydro & Nuclear Power
Shinhan Bank

Thailand 2,47 %

Krung Thai Bank Cayman (EMTN)
PTTEP Treasury Center

RH International Singapore (EMTN)

Vereinigte Arabische Emirate 3,59 %
DIB Sukuk

MAF Global Securities

National Bank of Abu Dhabi (EMTN)
Zahidi

Kupon (%)

4,8750

5,1250
5,8750
4,2500

VAR
3,3690

VAR
5,3000
VAR
VAR
VAR

3,6250

VAR
3,5000
2,6250

VAR
2,5000
3,0000
2,8750

VAR
VAR
4,5000

3,6640

VAR
3,0000
4,5000

Falligkeit

16.12.21

PERP
17.09.25
17.04.23

PERP
29.11.22

PERP
20.06.22
PERP
PERP
16.09.26

25.07.26
03.12.45
30.01.23
29.09.20

PERP
02.06.20
19.09.22
28.03.22

26.12.24
PERP
27.03.28

14.02.22

PERP
30.03.22
22.03.28

Nominell/
Anzahl

200.000

228.000
400.000
500.000
400.000
320.000

284.000
364.000
200.000
210.000
200.000

350.000
200.000
210.000
200.000
230.000
410.000
200.000
310.000

230.000
205.000
217.000

368.000
200.000
200.000
200.000

Marktwert
US$ Tsd.

204

223
430
501
395
312
1.861

275
363
194
201
198
1.231

327
201
208
196
221
404
196
303
2.056

234
202
222
658

365
199
196
199
959

Nettover-
maégen
(gesamt) %

0,76

0,83
1,61
1,88
1,48
117
6,97

1,03
1,36
0,73
0,75
0,74
4,61

1,22
0,75
0,78
0,74
0,83
1,51
0,73
1,14
7,70

0,88
0,76
0,83
2,47

1,37
0,75
0,73
0,74
3,59



Nettover-

Nominell/ Marktwert mogen
Wertpapier Kupon (%) Falligkeit Anzahl US$ Tsd. (gesamt) %
Vereinigtes Kénigreich 3,43 %
HSBC VAR PERP 400.000 406 1,52
Standard Chartered 3,9500 11.01.23 300.000 296 1,11
Standard Chartered VAR PERP 200.000 214 0,80
916 3,43
Summe Unternehmensanleihen 24.113 90,29
Staatsanleihen 5,76 %
China 0,70 %
Export-Import Bank of China 2,8750 26.04.26 200.000 188 0,70
Indonesien 2,66 %
Perusahaan Penerbit SBSN Indonesia IlI 4,3500 10.09.24 500.000 509 1,92
Perusahaan Penerbit SBSN Indonesia Ill 4,1500 29.03.27 200.000 198 0,74
707 2,66
Saudi-Arabien 1,00 %
Saudi Arabia (Government of) (EMTN) 3,6250 04.03.28 281.000 268 1,00
Stidkorea 1,40 %
Korea National Qil 2,0000 24.10.21 200.000 190 0,71
Korea National Qil 2,6250 14.04.26 200.000 184 0,69
374 1,40
Summe Staatsanleihen 1.537 5,76
Summe Anleihen 25.650 96,05

Summe zur offiziellen Notierung an einer Borse zugelassene oder auf einem
anderen geregelten Markt gehandelte Gbertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente 25.650 96,05




Derivate 0,18 %
Futures-Kontrakte 0,18 %

Futures

CBT US Ultra Bond
10-jahrige US-Note CBT
2-jahrige US-Note CBT
5-jahrige US-Note CBT

Nicht realisierte Gewinne aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierte Gewinne aus Derivaten
Summe Wertpapieranlagen

Sonstiges Nettovermégen

Summe Nettovermégen

Nicht realisierte

Gewinne/

(Verluste)

Falligkeit Nominalbetrag US$ Tsd.

20.06.18 13 92
20.06.18 (20) (31
29.06.18 22 4
29.06.18 (24) (16)
49

49

25.699

1.005
26.704

Netto-
vermogen
(gesamt) %

0,35
(0,12)
0,01
(0,06)
0,18

0,18

96,23

3,77
100,00



FuUr die sechs Monate zum 31. Marz 2018

In den sechs Monaten zum 31. Mérz 2018 erhéhte sich der Wert der
Asian Local Currency Short Duration Bond - A Einkommensanteile um
5,25 %. Demgegenuber stieg die Benchmark, der iBOXX Asia ex Japan
Sovereign 1-3 years Index, um 5,27 %.

Quelle: Lipper, Basis: Gesamtrendite, veréffentlichte NIW-Entwicklung, abzgl.
Aufwendungen, unter Wiederanlage der Bruttorendite, USD.

Beachten Sie bitte, dass die frihere Performance keine
Orientierungshilfe fur zukinftige Renditen ist. Der Kurs der Anteile
und die Erlése aus ihnen konnen fallen oder steigen. Anleger
erhalten moglicherweise nicht den Betrag zurlck, den sie
ursprunglich investiert haben.

Die Renditen der asiatischen Anleihen mit kurzer Laufzeit schlossen
in einem Zeitraum erhohter Volatilitat auf den Weltmarkten
uneinheitlich. Die geldpolitische Normalisierung beschleunigte sich.
In Anlehnung an die Vorgehensweise der US-Notenbank (Fed) leitete
die Europaische Zentralbank eine Riickstufung ihres
Anleihekaufprogramm ein und die Bank of England erhohte die
Zinssatze. Auch der Lockerungszyklus in Asien schien zu einem Ende
zu kommen, als Korea und Malaysia die Zinsen erhdhten. In der Tat
wurden die Anleger durch die schneller als erwartet vorgenommenen
Zinserhéhungen der Fed vor dem Hintergrund einer noch kaum
spurbaren Inflation aufgeschreckt. Dies fihrte Anfang Februar zu
einem Abverkauf von Staatsanleihen weltweit, der sich auf die Aktien
auswirkte. Die gegen den freien Handel gerichteten AuRerungen von
Prasident Trump wurden gegen Ende des Berichtszeitraums lauter
und fuhrten zu einem Handelsstreit, insbesondere mit China.

China und Indien zeigten bei kurzlaufenden Anleihen in lokaler
Wahrung eine Uberdurchschnittlich gute Performance, da das Klima
durch die Aufnahme beider Markte in den Bloomberg Barclays Global
Aggregate Index aufgehellt wurde. Die malaysischen Renditen
kurzlaufender Titel fielen zuerst, da attraktive Bewertungen das
Kaufinteresse befliigelten, aber die Gewinne wurden wieder
abgegeben, nachdem die Zentralbank die Zinsen erhohte. Die
thailandischen Anleihen profitierten von einer Liquiditdtsschwemme.
In Indien wurden die Befiirchtungen finanzpolitischer
Fehlentwicklungen und eines potenziellen Anstiegs der
Staatsverschuldung zerstreut, nachdem die Regierung in Delhi
beschloss, die Emission von Schuldtiteln in der ersten Halfte des
Fiskaljahres 2019 nicht vorzuziehen. Staatsanleihen Sri Lankax wurden
durch Vertrauen in Steuerreformen gesttitzt, aber die zunehmenden
politischen Spannungen beschnitten die Gewinne. Der koreanische
Markt schwachte sich ab, nachdem die Zentralbank die Zinsen erhdhte
und es zu einem Abbau der geopolitischen Spannungen auf der
Halbinsel zu kommen schien.

Die regionalen Wahrungen tendierten meist fester gegentiber dem US-
Dollar, der angesichts von Sorgen Uber die protektionistische US-
Handelspolitik und Befiirchtungen, dass die Steuerreformen von
Prasident Trump die Steuer- und Handelsbilanzdefizite verschlimmern
kénnten, unter Druck geriet. Der Kurs des philippinischen Peso und
der Kurs der indischen Rupie gaben jedoch nach.

Der Fonds entwickelte sich weitgehend im Einklang mit seiner
Benchmark. Unsere Zinsstrategie trug zur relativen Rendite bei,
wahrend das Wahrungsmanagement abtraglich war. Zu den
bedeutendsten Beitragsleistern zur relativen Rendite zdhlten die
Ubergewichtung von High-Yield-Markten wie die indischen,
indonesischen und chinesischen Onshore-Anleihen und die

entsprechende Ubergewichtung des Onshore-Yuan, der gegeniiber
dem US-Dollar betrachtlich aufgewertet wurde. Auch die
Durationspositionierung war positiv, hauptsachlich bedingt durch das
benchmarkungebundene Engagement in Sri Lanka. Im Gegensatz dazu
erwies sich die Untergewichtung des koreanischen Won, der sich
deutlich erholte, als Hauptbelastung.

Hinsichtlich der Portfolioaktivitat erhdhten wir unsere Untergewichtung
des philippinischen Peso weiter. Unserer Einschatzung nach wird der Peso
weiterhin eine schlechtere Performance als seine regionalen Wahrungs-
Pendants liefern, da eine Verbesserung der Leistungsbilanz des Landes in
nachster Zeit unwahrscheinlich ist. Wir reduzierten auch die
Ubergewichtung des malaysischen Ringgit, der eine hervorragende
Performance gezeigt hatte und bei dem ein Riickgang fallig sein kdnnte. Im
Gegenzug erhohten wir unser Engagement in der Rupie und im Baht, da
die Bewertungen attraktiv erschienen und wir weiterhin optimistisch
hinsichtlich der guten Fundamentaldaten in Indonesien und Thailand
bleiben.

Wir erhdhten auch unser Engagement in chinesischen
Entwicklungsbankanleihen, da wir die im Vergleich zu Staatsanleihen
attraktiven Renditen schatzen. Spater verlangerten wir die Duration in
China, da sich nach unserer Meinung das Wachstum mehr als erwartet
verlangsamen kdnnte, bedingt dadurch, dass sich die Regierung
weiterhin auf die Entschuldung und den Abbau von Uberkapazititen
konzentriert. In Korea deckten wir einige unserer Short-Positionen
nach dem Abverkauf auf dem Anleihenmarkt ab.

Wir erwarten, dass die groen Zentralbanken weiterhin ihre Zinssatze
normalisieren, angefuhrt durch die Fed. Dies sollte die kurzfristigen
Renditen nach oben treiben. Da sich die Inflationsrate jedoch als
bemerkenswert stabil erweist, besteht die Gefahr, dass die Zentralbanken
eine geldpolitische Fehlentscheidung treffen und die Zinssatze zu
aggressiv erhdhen. Das wahrscheinliche Szenario ist allerdings eine
schrittweise Straffung aufgrund einer Reihe zunehmender Schwachstellen.
Dazu gehoren die Eskalation der weltweiten Handelsspannungen, das sich
aufblahende Haushaltsdefizit in den USA, der wachsende Populismus in
Europa und das Potenzial eines unschdnen Konjunkturabschwungs in
China. In der Tat haben die Anleger eventuell die Mdglichkeit
bevorstehender weiterer Marktturbulenzen nicht eingepreist. Die
Volatilitat auf den Markten hat zugenommen, ist jedoch im historischen
Vergleich weiterhin gering. Vor diesen Hintergrund bieten Staatsanleihen
von Schwellenmarkten weiterhin héhere Gewinne und besser
risikobereinigte Renditen. Indonesien und Sri Lanka sind auf ein attraktives
Niveau gefallen, bei dem wir versucht sein kénnten, unsere Allokationen
dort zu erhohen.

Asian Fixed Income Team
April 2018



Zum 31. Marz 2018

Flr den Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis 31. Marz 2018

Aktiva
Wertpapiervermogen zum
Marktwert

Bankguthaben
Zinsforderungen
Forderungen aus Zeichnungen

Summe Aktiva

Passiva
Verbindlichkeiten aus Steuern
und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus
Ricknahmen

Nicht realisierte Verluste aus
Devisenterminkontrakten

Sonstige Verbindlichkeiten

Summe Passiva

Nettovermégen zum Ende des
Berichtszeitraums

Anmerkungen US$ Tsd.

2.2 86.723
2.320

1.440

33

90.516

82

1.299

2.6 229
259
1.869

88.647

Flr den Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis 31. Méarz 2018

Nettovermoégen zu Beginn des
Berichtszeitraums
Nettogewinne aus
Wertpapieranlagen

Realisierte Nettogewinne

Nicht realisierte Nettogewinne

Erldse aus ausgegebenen Anteilen

Auszahlungen fur
zurlckgenommene Anteile

Nettoertragsausgleich
Gezahlte Dividenden

Nettovermégen zum Ende des
Berichtszeitraums

Anmerkungen US$ Tsd.

167.729

2.359
3.839
707
14.885

(99.758)
10 (754)
(360)

(6]

88.647

Anmerkungen
Ertrage
Ertrage aus Wertpapieranlagen 23
Bankzinsen
Summe Ertrage
Aufwendungen
Managementgebihren 4.2
Betriebs-, Verwaltungs- und
Dienstleistungsgebuhren 4.3

Sonstige Betriebskosten

Summe Aufwendungen

Nettogewinne aus Wertpapieranlagen

Realisierte Gewinne aus
Wertpapieranlagen

Realisierte Gewinne aus
Devisenterminkontrakten

Realisierte Wahrungsgewinne

Realisierte Nettogewinne

Zunahme der nicht realisierten
Wertzuwachse aus Wertpapieranlagen

Zunahme der nicht realisierten
Wertminderungen aus
Devisenterminkontrakten

Nicht realisierte Wahrungsgewinne
Nicht realisierte Nettogewinne

Nettozunahme der Vermdgenswerte
infolge der Geschaftstatigkeit

US$ Tsd.

2.915

21
2.936

395

181

577

2.359

2.785

991
63
3.839

836

(133)

707

6.905




Flr den Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis 31. Méarz 2018

A Acc A Acc
A Acc EUR A Acc GBP Hedged CHF Hedged EUR A Acc USD
In Umlauf befindliche Anteile zu Beginn des
Berichtszeitraums 596.236 42.654 131.308 357.504 4.860.206
Im Berichtszeitraum ausgegebene Anteile 6.600 = = 8.897 242.899
Im Berichtszeitraum zurickgenommene Anteile (80.959) (314) (24.115) (62.731) (218.814)
In Umlauf befindliche Anteile zum Ende des
Berichtszeitraums 521.877 42.340 107.193 303.670 4.884.291
Nettoinventarwert je Anteil 12,2951 12,2025 9,2985 9,8118 7,1063
1 Acc 1 QInc
AQIncGBP AQIncUSD Hedged EUR I AccUSD Hedged GBP
In Umlauf befindliche Anteile zu Beginn des
Berichtszeitraums 488.513 1.324.295 68.729 6.271.591 597.178
Im Berichtszeitraum ausgegebene Anteile - 46.330 34.816 240.722 -
Im Berichtszeitraum zuriickgenommene Anteile (484.832) (745.941) (14.334) (4.954.297) (79.749)
In Umlauf befindliche Anteile zum Ende des
Berichtszeitraums 3.681 624.684 89.211 1.558.016 517.429
Nettoinventarwert je Anteil 10,2726 3,9731 10,2107 10,9443 8,6138
1 QInc USD X Acc EUR X Acc GBP XAccUSD X QlInc GBP
In Umlauf befindliche Anteile zu Beginn des
Berichtszeitraums 28.367 15.771 63.747 88.752 34.682
Im Berichtszeitraum ausgegebene Anteile 314.338 1.730 2.263 - 477.950
Im Berichtszeitraum zurickgenommene Anteile (11.955) (4.244) (809) - (7.704)
In Umlauf befindliche Anteile zum Ende des
Berichtszeitraums 330.750 13.257 65.201 88.752 504.928
Nettoinventarwert je Anteil 9,3703 11,1004 11,9932 10,4753 10,3489
X Qlnc USD Z Acc USD
In Umlauf befindliche Anteile zu Beginn des
Berichtszeitraums 6.800 3.134.339
Im Berichtszeitraum ausgegebene Anteile = =
Im Berichtszeitraum zurickgenommene Anteile - (3.047.904)
In Umlauf befindliche Anteile zum Ende des
Berichtszeitraums 6.800 86.435
Nettoinventarwert je Anteil 9,0382 11,1780

Die beigefigten Anmerkungen bilden einen wesentlichen Bestandteil dieses Abschlusses.

Die oben genannten Anteilklassen wurden am 18. Dezember 2017 umbenannt. Eine vollstandige vergleichende Liste zwischen
den alten Anteilklassen und den umbenannten Anteilklassen ist auf unserer Website aberdeen-asset.com zu finden.



Zum 31. Marz 2018

Netto-
Nominell/ Marktwert vermogen
Wertpapier Kupon (%) Falligkeit Anzahl US$ Tsd. (gesamt) %
Zur offiziellen Notierung an einer Borse zugelassene oder auf einem anderen geregelten Markt gehandelte libertragbare
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 91,14 %
Anleihen 91,14 %
Unternehmensanleihen 18,13 %
China7,17 %
Central Huijin Investment 4,9900 29.01.19 20.000.000 3.185 3,59
China Three Gorges 4,3000 24.07.18 20.000.000 3.176 3,58
6.361 717
Indien 6,10 %
Power Finance 7,5000 17.09.20 200.000.000 3.039 3,43
Rural Electrification 8,8000 25.10.20 150.000.000 2.365 2,67
5.404 6,10
Indonesien 4,86 %
Jasa Marga (Persero) 7,5000 11.12.20 5.000.000.000 371 0,42
Lembaga Pembiayaan Ekspor Indonesia 9,5000 13.03.20 52.000.000.000 3.937 4,44
4.308 4,86
Summe Unternehmensanleihen 16.073 18,13
Staatsanleihen 73,01 %
China 18,78 %
China Development Bank 4,2400 24.08.27 20.000.000 3.064 3,46
China (Volksrepublik) 4,0400 24.04.19 40.000.000 6.402 7,21
China (Volksrepublik) 3,2500 06.09.19 30.000.000 4.758 5,37
China (Volksrepublik) 3,0900 30.05.18 10.000.000 1.587 1,79
China (Volksrepublik) 3,4600 11.07.20 5.000.000 794 0,90
China (Volksrepublik) 2,8500 28.01.26 300.000 45 0,05
16.650 18,78
Indien 14,79 %
Andhra Pradesh (Bundesstaat) 8,5900 23.01.23 150.000.000 2.423 2,73
Gujarat (State of) 7,2000 14.06.27 50.000.000 750 0,85
Indien (Republik) 8,1200 10.12.20 300.000.000 4.724 533
Indien (Republik) 7,7200 25.05.25 185.140.000 2.867 3,23
Karnataka (State of) 8,9200 07.03.22 100.000.000 1.603 1,81
Maharashtra (State of) 7,2000 09.08.27 50.000.000 741 0,84
13.108 14,79

Indonesien 4,21 %
Indonesien (Republik) 7.8750 15.04.19 50.000.000.000 3.732 4,21



Wertpapier Kupon (%)
Malaysia 7,34 %
Malaysia (Regierung von) 3,7590

Studkorea 8,26 %

Korea (Republik) 1,3750
Korea (Republik) 1,7500
Korea (Republik) 2,3750

Sri Lanka 9,33 %

Sri Lanka (Republik) 8,0000
Sri Lanka (Republik) 10,7500
Sri Lanka (Republik) 10,6000

Thailand 10,30 %
Thailand (Koénigreich) 3,4500

Summe Staatsanleihen

Summe Anleihen

Falligkeit

15.03.19

10.09.21

10.12.20
10.12.27

15.11.18
15.01.19
15.09.19

08.03.19

Summe zur offiziellen Notierung an einer Borse zugelassene oder auf einem

anderen geregelten Markt gehandelte Gibertragbare Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente

Sonstige Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 6,69 %

Anleihen 6,69 %

Unternehmensanleihen 6,69 %

Malaysia 5,05 %

Cagamas (IMTN) 4,0500
Cagamas (MTN) 3,7500

Niederlande 1,64 %

ING Bank (EMTN) -

Summe Unternehmensanleihen

Summe Anleihen

Summe sonstige Ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente

20.12.18
18.10.19

23.07.18

Nominell/ Marktwert
Anzahl US$ Tsd.
25.000.000 6.503
4.500.000.000 4.091
2.000.000.000 1.855
1.500.000.000 1.380
7.326

650.000.000 4.150
560.000.000 3.633
75.000.000 489
8.272

280.000.000 9.131
64.722

80.795

80.795

12.300.000 3.184
5.000.000 1.290
4.474

1.468.000 1.454
5.928

5.928

5.928

Netto-
vermogen
(gesamt) %

7.34

4,61

2,09

1,56
8,26

4,68
4,10
0,55
9,33
10,30

73,01

91,14

91,14

3,60

1,45

5,05

1,64

6,69

6,69

6,69




Derivate (0,26 %)

Devisenterminkontrakte (0,26 %)

Gegenpartei

BNP Paribas

BNP Paribas

BNP Paribas

BNP Paribas

BNP Paribas

BNP Paribas

BNP Paribas

BNP Paribas

BNP Paribas

BNP Paribas

BNP Paribas

BNP Paribas

BNP Paribas

BNP Paribas

BNP Paribas

BNP Paribas

BNP Paribas

BNP Paribas

BNP Paribas
Citigroup

Goldman Sachs
Goldman Sachs
Goldman Sachs
Goldman Sachs
Goldman Sachs
Goldman Sachs
Goldman Sachs
HSBC

HSBC

HSBC

HSBC

HSBC

Royal Bank of Canada
Standard Chartered
Standard Chartered
Standard Chartered
Standard Chartered
UBS

UBS

Kauf Verkauf

CHF
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
GBP
GBP
GBP
uSD
USD
USD
uSD
USD
USD
uSD
USD
USD
PHP
SGD
THB
uSD
uSD
uSD
USD
USD
CNY
KRW
MYR
uSD
USD
uSD
THB
USD
uSD
uSD

IDR
USD

ushD
ushD
usD
ushD
usb
usD
usb
usb
usD
usb
EUR
EUR
GBP
GBP
GBP
EUR
EUR
EUR
EUR
usD
usD
usD
KRW
TWD
THB
CNH
SGD
usD
usD
usD
KRW
KRW
KRW
usD
KRW
CNH
MYR
usD
HKD

Abrechnung
15.06.18
03.04.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
03.04.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
05.04.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
22.06.18
25.05.18
12.04.18
06.04.18
12.04.18
12.04.18
27.04.18
25.05.18
27.04.18
06.04.18
04.05.18
06.04.18
06.04.18
06.04.18
12.04.18
06.04.18
27.04.18
04.05.18
09.05.18
29.06.18

Nicht realisierte Verluste aus Devisenterminkontrakten

Kaufbetrag Verkaufsbetrag

988.115
19.010
2.981.760
977.954
10.143
7.108
54.276
4.539.789
34.652
23.162
12.569
100.006
77.438
42.078
35.788
23.706
12.568
6.295
3.869
47.288.250
13.500.000
41.000.000
1.300.000
1.800.000
600.000
13.021.262
913.351
19.094.100
29.147.298.000
1.960.900
4.600.000
1.300.000
700.000
53.182.800
6.800.000
2.900.000
4.300.000
12.714.125.000
9.044.831

1.060.782
23.579
3.725.416
1.221.858
12.634

8.866

77.220
6.321.911
49.177
32.462

10.143

80.763

54.276

30.088

25.215
19.010

10.058

5.065

3.118

900.000
10.260.579
1.310.323
1.407.145.129
52.362.000
18.857.400
82.900.000
1.209.830
3.000.000
27.400.000
500.000
4.909.580.000
1.380.210.000
761.781.370
1.700.000
7.241.320.000
18.306.639
16.818.590
925.000
70.600.000

Nicht realisierte
Gewinne/
(Verluste)

US$ Tsd.

(21)

(37)
(12)

M

62

3)

50

(21)

(3)
(181)

(11

32

(43)

(8

(15)

(15)

(43)
(2)

23

(229)

Nettover-
maégen
(gesamt) %

(0,02)
(0,04)
(0,01)

0,05

(0,02)

(0,21)
(0,01)
0,04
(0,05)
0,01
(0,01)
0,01
(0,02)

(0,02)

(0,05)

0,03
(0,26)



Gegenpartei Kauf Verkauf

Nicht realisierte Verluste aus Derivaten

Summe
Wertpapieranlagen

Sonstiges
Nettovermdgen

Summe
Nettovermogen

Abrechnung

Nicht realisierte
Gewinne/
(Verluste)

Kaufbetrag Verkaufsbetrag US$ Tsd.

(229)

86.494
2.153

88.647

Nettover-
maégen
(gesamt) %

(0,26)

97,57

2,43

100,00

Derzeit sind fUr Terminpositionen keine Sicherheiten hinterlegt.



Fur die sechs Monate zum 31. Marz 2018

In den sechs Monaten zum 31. Marz 2018 stieg der Wert der Asian
Property Share - A Thesaurierungsanteile um 2,94 %. Demgegentber
stieg die Benchmark, der MSCI AC Asia Pacific Real Estate Index, um
5,04 %.

Quelle: Lipper, Basis: Gesamtrendite, veréffentlichte NIW-Entwicklung, abzgl.
Aufwendungen, unter Wiederanlage der Bruttorendite, USD.

Die MSCI-Angaben sind nur fiir Ihre interne Nutzung konzipiert. Sie diirfen in keiner Weise
reproduziert oder weiterverbreitet werden und sind nicht als Grundlage fur ein
Finanzinstrument, ein Produkt oder einen Index sowie Bestandteile derselben zu verwenden.
Keine der MSCI-Angaben ist als Investmentberatung zu verstehen oder stellt eine Empfehlung
dar, eine Investmententscheidung zu treffen (oder von einer solchen Abstand zu nehmen). Sie
durfen keinesfalls in dieser Hinsicht verwendet werden. Historische Daten und Analysen
sollten nicht als Orientierung oder Garantie fiir zuklnftige Wertentwicklungsanalysen,
Prognosen oder Vorhersagen verwendet werden.

Die MSCI-Angaben werden ,wie besehen” bekanntgegeben. Jegliche Risiken, die mit einer
Verwendung derselben einhergehen, werden vom Nutzer getragen. MSCI, seine
verbundenen Unternehmen und Dritte, die an der Erfassung, Berechnung oder Erstellung
von MSCl-Informationen beteiligt sind oder damit in Zusammenhang stehen (zusammen die
+MSCl-Parteien”), lehnen ausdriicklich jegliche Gewahrleistung (insbesondere jede Haftung
fir die Urspringlichkeit, Richtigkeit, Vollstandigkeit, Aktualitat, Nichtverletzung von
Schutzrechten Dritter, Marktgangigkeit und Eignung fiir einen bestimmten Zweck) in Bezug
auf diese Informationen ab. Ohne Einschrankung des Vorangegangenen tibernehmen die
MSCI-Parteien keine Haftung fur direkte, indirekte, besondere, beildufig entstandene oder
strafbare Schaden, Folgeschaden (insbesondere entgangene Gewinne) oder andere
Schaden. (www.msci.com)

Beachten Sie bitte, dass die friihere Performance keine
Orientierungshilfe fur zukUnftige Renditen ist. Der Kurs der

Anteile und die Erldse aus ihnen kdnnen fallen oder steigen.
Anleger erhalten méglicherweise nicht den Betrag zurtick, den sie
ursprunglich investiert haben.

In Asien legten die Immobilienaktien wahrend des Berichtszeitraums
zu. Die Stimmung im Immobiliensektor war generell optimistisch, da
Immobilienaktien neu bewertet und gute Unternehmensgewinne in
der ganzen Region erzielt wurden. Das fortgesetzte
Wirtschaftswachstum und ermutigende Branchendaten stiitzten die
Immobilienaktien weiter. Allerdings wurden die Gewinne durch ein
schnelleres Tempo der geldpolitischen Straffung, das die
Hypothekenraten nach oben treiben kénnte, sowie eine hdhere
Volatilitat der Aktienkurse in Schach gehalten.

Auf Einzeltitelebene hatte es negative Auswirkungen auf die
Performance des Fonds, dass wir keine Positionen in einigen
japanischen Aktien wie Sumitomo Realty, Daiwa House und Mitsui
Fudosan hielten. Der japanische Immobilienmarkt, dessen
Wertentwicklung im Einklang mit dem guten Wirtschaftswachstum und
Erwartungen einer héheren Inflation steht, zeigte sich aufgrund
gestiegener Preise fir Wohnimmobilien und einer Erholung der
Blroraummieten, insbesondere in Tokio, im Aufwartstrend. Einer der
Hauptverlustbringer unseres Portfolios war Jardine Strategic aus
Hongkong. Obwohl der Immobilienzweig des Unternehmens, die Hong
Kong Land, weiterhin eine konstante Performance liefert, beunruhigte
der starkere Wettbewerb, dem das Automobilgeschaft seiner
indonesischen Tochtergesellschaft ausgesetzt war, die Anleger. Wir
haben die Position in den letzten sechs Monaten daher entsprechend
zurechtgestutzt.

Umgekehrt gehdrten der Bautrager City Developments (CDL) aus
Singapur und die in London notierte Hotelketten-Tochtergesellschaft
Millennium & Copthorne Hotels (M&C) zu den groRten Beitragsleistern
der Performance. CDL, das im Besitz von 65 % von M&C ist, hatte ein
Angebot zur Ubernahme der unterbewerteten Hotelkette gemacht.
Obwohl die Aktionare gegen das Angebot stimmten, trieben die
Neuigkeiten der vorgeschlagenen Ubernahme den Aktienkurs beider
Unternehmen wahrend eines GrofRteils des Berichtszeitraums nach
oben. Getrennt davon wurde der Aktienkurs auch durch den lebhaften
Immobilienmarkt von Singapur unterstitzt.

Die sektorspezifischen Nachrichten aus China Anfang 2018 waren
enttduschend, da sie ein geringeres Transaktionsvolumen und eine
Verlangsamung der Bautatigkeit signalisierten. Dies fiel mit einer
umfangreicheren Korrektur auf den regionalen Markten zusammen,
die durch Befurchtungen eines rascheren Tempos bei den
Zinserhéhungen bedingt war. In der Folge gerieten die chinesischen
Immobilientitel im Berichtszeitraum unter Druck und der Fonds
profitierte davon, dass er keine Positionen in Sunac China Holdings
und China Evergrande hielt. Indes trug die Position des Fonds in
Anhui Conch Cement positiv zur Performance bei. Das Unternehmen
profitierte von steigenden Zementpreisen, die durch eine bessere
Branchendisziplin, angebotsseitige Reformen und strengere
Umweltvorschriften bedingt waren.

Im Berichtszeitraum er6ffneten wir zwei neue Positionen und
verkauften unsere Positionen in vier Titeln. Wir nahmen einen der
fihrenden Bautrager Thailands, Land & Houses, in unser Portfolio
auf. Das Unternehmen verfligt Gber einen guten Grund- und
Bodenbesitz, ein erfahrenes Management und scheint ordentlich
bewertet, mit einem gesunden Dividendenertrag. Dariber hinaus
erdffneten wir auch eine Position im indonesischen Unternehmen
Jaya Real Property, das eine robuste Bilanz und eine angemessene
Eigenkapitalrendite aufweist und darlber hinaus stellvertretend fur
den Immobiliensektor steht.

Im Gegenzug verringerten wir unsere Beteiligung an Mitsubishi
Estate in Japan, um bessere Gelegenheiten an anderer Stelle zu
nutzen. Wir verkauften die Position im Bauunternehmen Sekisui
House nach der Verdéffentlichung eines Untersuchungsberichts Uber
einen betrlgerischen Landkauf und einer nachfolgenden pl6tzlichen
Machtubernahme im Vorstand. Wir waren besorgt Uber die fehlende
Aufsicht des Unternehmens bei der Transaktion. AuBerdem haben
wir aufgrund des Gerangels im Vorstand das Vertrauen in das
Management verloren. Wir haben CapitaLand Malaysia Mall Trust
verkauft. Es handelt sich um einen guten Betreiber, aber wir gehen
davon aus, dass seine Gewinne durch die wachsende Anzahl von
Einkaufszentren, die er6ffnet werden, unter Druck geraten. In
Singapur verkauften wir United Engineers (UE). Auch wenn ein
gewisses Aufwartspotenzial bei UE besteht, sofern es dem neuen
Aktionar Yanlord gelingt, mehr Wert aus den Assets von UE zu
ziehen, sind wir der Meinung, dass wir anderweitig attraktivere
Alternativen finden kénnen.

Die asiatischen Immobilienaktien werden wahrscheinlich angesichts
von Angsten hinsichtlich des Tempos der Zinserhéhungen sowie
anhaltenden Befilirchtungen eines méglichen Handelskriegs
zwischen den USA und seinen Handelspartnern weiterhin unter
Druck bleiben.

Dennoch stiitzen die makrodkonomischen und
unternehmensbezogenen Fundamentaldaten in Asien die
Bewertungen weiter. Es werden weiterhin robuste Wirtschaftsdaten
gemeldet, wahrend sich das globale Wachstum verbreitert. Dies sollte
das Ertragswachstum fir unsere Titel unterstitzen. Darlber hinaus
liefert die politische Stabilitat in der Region ein sicheres Umfeld zur
Durchfuhrung der dringend benétigten Wirtschafts- und
Politikreformen, die positive Auswirkungen auf die Aktienmarkt-
Performance haben werden. Insbesondere bietet die Neuorganisation
der administrativen und rechtlichen Rahmenbedingungen in China
einen ausgedehnteren und stabileren Horizont fur wirtschaftliche und
politische Reformen. Das Portfolio ist weiterhin robust und gut
positioniert. Insgesamt sollte unsere langfristige Fokussierung auf
Qualitdt und Wert uns als echt aktiven Anlageverwaltern bei unseren
Positionen sehr gut zustattenkommen, da wir die erforderlichen
Geldmittel aufweisen, um diese volatilen Zeiten zu Gberstehen.

Asian Equities Team

April 2018



Zum 31. Marz 2018

Flr den Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis 31. Marz 2018

Anmerkungen

Aktiva

Wertpapiervermogen zum Marktwert

Bankguthaben
Zins- und Dividendenforderungen
Forderungen aus Zeichnungen

Forderungen aus dem Verkauf von
Wertpapieranlagen

Summe Aktiva

Passiva

Verbindlichkeiten aus erworbenen
Anlagen

Verbindlichkeiten aus Steuern und
Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus Ricknahmen

Nicht realisierte Verluste aus
Devisenterminkontrakten

Summe Passiva

Nettovermégen zum Ende des
Berichtszeitraums

2.2

2.6

US$ Tsd.

42.220
1.027
175

58

52
43.532

416

71
176

15
678

42.854

Flr den Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis 31. Marz 2018

Anmerkungen

Nettovermdgen zu Beginn des
Berichtszeitraums

Nettoverluste aus Wertpapieranlagen

Realisierte Nettoverluste
Nicht realisierte Nettogewinne

Erldse aus ausgegebenen Anteilen

Auszahlungen fur zurickgenommene

Anteile

Nettovermégen zum Ende des
Berichtszeitraums

US$ Tsd.

44.072
(76)
(480)

1.896

4.520

(7.078)

42.854

Ertrége

Ertrage aus Wertpapieranlagen
Ertrage aus Wertpapierleihe
Bankzinsen

Summe Ertrage

Aufwendungen
Managementgebuhren

Betriebs-, Verwaltungs- und
Dienstleistungsgebuhren

Sonstige Betriebskosten

Summe Aufwendungen

Anmerkungen

23
16

4.2

4.3

Nettoverluste aus Wertpapieranlagen

Realisierte Verluste aus
Wertpapieranlagen

Realisierte Gewinne aus
Devisenterminkontrakten

Realisierte Wahrungsgewinne

Realisierte Nettoverluste

Zunahme der nicht realisierten

Wertzuwachse aus Wertpapieranlagen

Abnahme der nicht realisierten
Wertminderungen aus
Devisenterminkontrakten

Nicht realisierte Wahrungsverluste

Nicht realisierte Nettogewinne

Nettozunahme der Vermégenswerte

infolge der Geschaftstatigkeit

US$ Tsd.

354
1
1

356

366

65

432

(76)

(521)

20
21
(480)

1.884

17

(5)
1.896

1.340




Flr den Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis 31.

Marz 2018

A Acc Hedged EUR A Acc USD I Acc USD S Acc USD X Acc USD
In Umlauf befindliche Anteile zu Beginn des
Berichtszeitraums 152.731 767.022 2.208 1.169.089 67.042
Im Berichtszeitraum ausgegebene Anteile 245.088 18.557 485 19.550 4.900
Im Berichtszeitraum zurickgenommene Anteile (277.527) (88.598) (100) (93.642) (5.673)
In Umlauf befindliche Anteile zum Ende des
Berichtszeitraums 120.292 696.981 2.593 1.094.997 66.269
Nettoinventarwert je Anteil 9,0406 20,4594  1.822,3664 19,7956 11,3668
Z Acc USD
In Umlauf befindliche Anteile zu Beginn des
Berichtszeitraums 9.870
Im Berichtszeitraum ausgegebene Anteile -
Im Berichtszeitraum zuriickgenommene Anteile =
In Umlauf befindliche Anteile zum Ende des
Berichtszeitraums 9.870
Nettoinventarwert je Anteil 10,4065

Die beigefigten Anmerkungen bilden einen wesentlichen Bestandteil dieses Abschlusses.

Die oben genannten Anteilklassen wurden am 18. Dezember 2017 umbenannt. Eine vollstandige vergleichende Liste zwischen den
alten Anteilklassen und den umbenannten Anteilklassen ist auf unserer Website aberdeen-asset.com zu finden.



Zum 31. Marz 2018

Nettover-
Nominell/ Marktwert madgen
Wertpapier Anzahl US$ Tsd. (gesamt) %

Zur offiziellen Notierung an einer Borse zugelassene oder auf einem anderen geregelten Markt gehandelte Gbertragbare
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 97,43 %

Aktien 97,43 %
Australien 6,78 %

Scentre (REIT) 354.166 1.048 2,45
Viva Energy (REIT) 400.000 617 1,44
Westfield (REIT) 189.831 1.241 2,89

2.906 6,78

China 5,50 %

Anhui Conch Cement 92.500 504 1,18
China Resources Land 384.000 1.397 3,26
China Vanke 100.000 456 1,06

2.357 5,50

Hongkong 17,31 %

Hang Lung Properties 276.000 644 1,50
Hongkong Land 140.000 964 2,25
Jardine Strategic 46.000 1.764 4,12
MTR 143.324 771 1,80
Shangri-La Asia 494.857 996 2,32
Swire Properties 650.200 2.280 5,32

7.419 17,31

Indien 2,31 %
Grasim Industries (GDR) 61.000 9088 2,31

Indonesien 3,00 %

Holcim Indonesia 6.372.000 371 0,87
Indocement Tunggal Prakarsa 419.000 487 1,14
Jaya Real Property 7.000.000 426 0,99

1.284 3,00

Japan 15,52 %

Daibiru Corp 203.500 2.356 5,50
Daito Trust Construction Co 3.600 622 1,45
East Japan Railway Co 14.200 1.316 3,07
Mitsubishi Estate Co 80.000 1.351 3,15
Resorttrust Inc 48.000 1.007 2,35

6.652 15,52



Wertpapier
Malaysia 4,86 %
Oriental

SP Setia

SP Setia (PREF)
SP Setia (PREF)
YNH Property

Philippinen 4,07 %
Ayala Land

Singapur 27,41 %

Bukit Sembawang Estates
CapitaLand

CDL Hospitality Trusts (REIT)
City Developments

Far East Hospitality Trust (REIT)
Keppel (REIT)

Mapletree Commercial Trust
Wheelock Properties Singapore
Yanlord Land

Thailand 5,31 %
Central Pattana (Alien)
Land & Houses (Alien)
LPN Development®

Vereinigtes Kénigreich 5,36 %

Millennium & Copthorne Hotels

Summe Aktien

Summe zur offiziellen Notierung an einer Borse zugelassene oder auf einem

Nominell/
Anzahl

479.800
574.487
287.462
202.760
2.019.641

2.214.000

260.000
530.000
1.236.000
343.400
988.003
1.013.353
440.000
840.000
736.000

607.200
1.200.000
1.080.400

305.117

anderen geregelten Markt gehandelte Gbertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Offene Investmentfonds 1,08 %

Aberdeen Liquidity Fund (Lux) US Dollar Fund Z-11

Summe Offene Investmentfonds

464

Marktwert
US$ Tsd.

777
445
78

46
736
2.082

1.743

1.211
1.445
1.598
3.402
526
939
529
1.150
952
11.752

1.517

401

358

2.276

2.297

41.756

41.756

464

464

Nettovermdogen
(gesamt)
%

1,81
1,04
0,18
0,11
1,72
4,86

4,07

2,83
3,37
3,73
7,93
1,23
2,19
1,23
2,68
2,22
27,41

3,54
0,94
0,83
5,31

5,36

97,43

97,43

1,08

1,08




Derivate (0,03 %)
Devisenterminkontrakte (0,03 %)

Gegenpartei Kauf Verkauf Abrechnung
BNP Paribas EUR ushD 03.04.18
BNP Paribas EUR usD 15.06.18
BNP Paribas usD EUR 15.06.18
BNP Paribas ushD EUR 15.06.18
BNP Paribas usD EUR 15.06.18
BNP Paribas usD EUR 15.06.18

Nicht realisierte Verluste aus Devisenterminkontrakten

Nicht realisierte Verluste aus Derivaten

Summe Wertpapieranlagen
Sonstiges Nettovermdégen

Summe Nettovermdgen

Nicht realisierte

Gewinne/
(Verluste)
Kaufbetrag Verkaufsbetrag US$ Tsd.
8.275 10.265 -
1.276.307 1.594.621 (16)
139.901 112.225 1
76.520 61.855 -
10.320 8.275 -
4.522 3.641 -
(15)
(15)
42.205
649
42.854

Netto-
vermogen
(gesamt) %

(0,03)

(0,03)

(0,03)

98,48
1,52
100,00

T Verwaltet von Tochtergesellschaften der Standard Life Aberdeen plc.
“ Eine Teilposition dieses Wertpapiers ist zum Ende des Berichtszeitraums fremdfinanziert.

Derzeit sind fur Terminpositionen keine Sicherheiten hinterlegt.



Fur die sechs Monate zum 31. Marz 2018

In den sechs Monaten zum 31. Marz 2018 stieg der Wert der Asian
Smaller Companies - A Thesaurierungsanteile um 8,29 %.
Demgegenuber stieg die Benchmark, der MSCI AC Asia Pacific Ex-Japan
Small Cap Index, um 9,18 %.

Quelle: Lipper, Basis: Gesamtrendite, veréffentlichte NIW-Entwicklung, abzgl.
Aufwendungen, unter Wiederanlage der Bruttorendite, USD.

Die MSCI-Angaben sind nur fiir Ihre interne Nutzung konzipiert. Sie durfen in keiner Weise
reproduziert oder weiterverbreitet werden und sind nicht als Grundlage fir ein
Finanzinstrument, ein Produkt oder einen Index sowie Bestandteile derselben zu verwenden.
Keine der MSCI-Angaben ist als Investmentberatung zu verstehen oder stellt eine Empfehlung
dar, eine Investmententscheidung zu treffen (oder von einer solchen Abstand zu nehmen). Sie
durfen keinesfalls in dieser Hinsicht verwendet werden. Historische Daten und Analysen sollten
nicht als Orientierung oder Garantie fur zukinftige Wertentwicklungsanalysen, Prognosen oder
Vorhersagen verwendet werden.

Die MSCI-Angaben werden ,wie besehen” bekanntgegeben. Jegliche Risiken, die mit einer
Verwendung derselben einhergehen, werden vom Nutzer getragen. MSCI, seine
verbundenen Unternehmen und Dritte, die an der Erfassung, Berechnung oder Erstellung
von MSCl-Informationen beteiligt sind oder damit in Zusammenhang stehen (zusammen die
»MSCl-Parteien”), lehnen ausdriicklich jegliche Gewahrleistung (insbesondere jede Haftung
fir die Urspriinglichkeit, Richtigkeit, Vollstandigkeit, Aktualitat, Nichtverletzung von
Schutzrechten Dritter, Marktgangigkeit und Eignung fiir einen bestimmten Zweck) in Bezug
auf diese Informationen ab. Ohne Einschrankung des Vorangegangenen tbernehmen die
MSCI-Parteien keine Haftung fir direkte, indirekte, besondere, beildufig entstandene oder
strafbare Schaden, Folgeschaden (insbesondere entgangene Gewinne) oder andere
Schaden. (www.msci.com)

Beachten Sie bitte, dass die frihere Performance keine
Orientierungshilfe fur zukinftige Renditen ist. Der Kurs der Anteile
und die Erldse aus ihnen konnen fallen oder steigen. Anleger
erhalten méglicherweise nicht den Betrag zurlck, den sie
urspringlich investiert haben.

Die asiatischen Small-Cap-Aktien starteten im Berichtszeitraum lebhaft
und uberwanden die erhohte Volatilitat, um schlieRlich héher
abzuschlieRen. Ende 2017 erholten sich die regionalen Markte,
wahrend das weltweite Wirtschaftswachstum in gleichmaRigem Tempo
voranschritt. Zusatzlich unterstltzten ein kontinuierlicher Strom
positiver Unternehmensgewinne, Pekings Reformwille und der
Optimismus der Anleger hinsichtlich der Internet-Aktien Chinas die
regionalen Indizes weiter. Die Gewinne wurden jedoch gestoppt, als die
Volatilitdt Anfang 2018 zurlickkehrte, weil Anleger angesichts eines
potenziell rascheren Tempos von Zinserhéhungen durch die grofRen
Zentralbanken nervos wurden. Insbesondere die US-Notenbank hielt
sich in der Frage einer Erhdhung des Preisdrucks zurlck, da sich
héhere Staatsausgaben, Unternehmenssteuersenkungen und
steigende Olpreise auf die amerikanische Wirtschaft niederschlugen.
Eskalierende Handelsstreitigkeiten zwischen den USA und wichtigen
Handelspartnern tribten das Klima weiter.

Unsere Aktienauswahl in Indonesien zog die Ertrage nach unten, wobei
Astra Otoparts, XL Axiata und AKR Corporindo die groRten
Verlustbringer waren. Astra Otoparts litt unter einer schwachen
Konsumstimmung. Das Mobilfunkanbieter XL Axiata zeigte Schwache
vor dem Hintergrund eines erwarteten starkeren Wettbewerbs, auch
nachdem eine erfolgreiche Kampagne fur die Gewinnung von
Marktanteilen sorgte. Der Aktienkurs von AKR Corporindo sank auf
Ergebnisse, die unter den Erwartungen lagen. Wir schatzen das
Unternehmen weiterhin, da es einer der grof3ten Vertreiber
petrochemischer Produkte Indonesiens ist und ein umfassendes Netz
von Tanklagern und Héfen in ganz Indonesien betreibt.

Im Gegenzug wurde die Gesamt-Performance durch die Auswahl an
Technologieaktien des Fonds gesteigert. Venture aus Singapur war der
grolte Beitragsleister auf Einzeltitelebene, da es weiterhin von der
Erholung im Technologiebereich profitierte. Der Partnerschaft von
Venture mit einer ausgewahlten Gruppe von Kunden trieb seine
Performance voran, da es eng mit den jeweiligen Produktplanen seiner
Kunden zusammenarbeitet, um ein Mengenwachstum und gesunde
Margen zu erzielen.

Die Zahlen Ubertrafen die Erwartungen, da der Ergebnisse im letzten
Geschaftsjahr bei mehr als dem Doppelten der Ergebnisse von 2016
lagen. Das taiwanesische Unternehmen GlobalWafers, das wir im
Berichtszeitraum in das Portfolio aufnahmen, war ebenfalls ein wichtiger
Gewinnbringer. Wir er6ffneten eine Position in dem weltweit tatigen
Lieferanten von Silizium-Wafern, der von der steigenden Wafer-Nachfrage
und der Konsolidierung der Branche profitieren sollte, und wir freuten
uns daruber, dass dies wahrend des Berichtszeitraums der Fall war.

Auch der Einzelhandel trug zur Performance bei. Shinsegae profitierte
von den sich verbessernden Beziehungen zwischen Stdkorea und
China und erwies sich als weiterer Top-Beitragsleister. Die
verbesserten bilateralen Beziehungen steigerten die
Geschaftsaussichten der koreanischen Tourismusbranche. Dies
wiederum hatte einen besseren Ausblick fir das Duty-Free-Geschaft
von Shinsegae zur Folge. Auch das neu in das Portfolio aufgenommene
Unternehmen Zhongshen trieb den Ertrag nach oben. Der fihrende
inlandisch tatige Automobilhdndler in China hat ein gutes Marken-
Portfolio und eine etablierte Prasenz im After-Sales-Markt.

Auf Landerebene trug China am starksten zur Performance bei.
Insbesondere war die Positionen in Unternehmen wie China Conch
Venture und Han's Laser Technology Industry hilfreich. China Conch
Venture verzeichnete gestiegene Unternehmensertrage und
Erwartungen, dass das Unternehmen von dem makrodkonomischen
und regulatorischen Umfeld profitieren wird. Der Lasergeratehersteller
Han's Lader erholte sich dank Erwartungen einer kraftigen Nachfrage
aufgrund erweiterter industrieller Anwendungen fur seine Produkte.

Es war ein relativ geschaftiger Zeitraum fir den Fonds, mit der
Er6ffnung von sieben neuen Positionen und dem Verkauf von sechs
Positionen. Unter anderem nahmen wir Technologie- und Hardware-
Unternehmen in den Fonds auf, die bereits fihrende Stellungen im
Sektor haben, jedoch gerustet daflir sind, von neuen Branchentrends
zu profitieren. Neben GlobalWafers eroffneten wir eine Position in
Chroma ATE mit Sitz in Taiwan, einem weltweit tatigen Anbieter
schlisselfertiger Lésungen fur Technologietests und Automatisierung
innerhalb der Technologiekette. Sein Geschaft und seine Gewinne sind
kontinuierlich gewachsen und das Unternehmen sollte von
strukturellen Trends profitieren, gestutzt durch seine starke Position in
einem Geschaft mit hohen Zugangsbarrieren. In Hongkong eréffneten
wir eine Position in Kingdee International Software, dem Marktfihrer
bei Enterprise-Resource-Planning-Software (ERP) fir KMU und dem
groRten Player im Bereich Cloud-Lésungen in China. Das Unternehmen
hat Erstanbietervorteile und ist in einer guten Position, um von der
raschen Ubernahme von ERP-Software und Cloud-Lésungen zu
profitieren, da KMU zunehmend offener fur die Nutzung von
Digitaltechnologie werden.

Wir sind auch ein Engagement in vielversprechenden Unternehmen im
Verbrauchermarkt eingegangen, die von dem besseren inlandischen
Konsumklima profitieren sollten. Zusatzlich zu Zhongsheng haben wir
eine kleine Position in China CYTS Tours eréffnet, einem Betreiber und
Eigentimer popularer reizvoller Attraktionen in der Nahe von
Shanghai und Peking. Wir nahmen Korea Kolmar in das Portfolio auf,
ein Unternehmen, das ein Duopol mit einer starken Stellung im
inlandischen Kosmetikherstellungsmarkt sowie eine Onshore-Prasenz
im schnell wachsenden chinesischen Markt betreibt. Kolmar bietet
hochwertige Rezepturen an, insbesondere im margenstarken
Hautpflegesegment. Es weist eine herausragende Erfolgsbilanz sowie
gute firmeninterne Forschungs- und Entwicklungskapazitaten auf.

Anderweitig eréffneten wir eine Position in Max Financial Services,
einem grofl3en Lebensversicherer des privaten Sektors in Indien. Unter
der Fihrung eines professionellen Managements und gestutzt durch
eine glaubwiirdige Promoter-Gruppe arbeitet das Agenturnetz des
Unternehmens profitabel und produktiv, mit klarer Fokussierung auf
der Kunden- und Policenbindung.



Im Gegenzug zu diesen Neuerdffnungen verkauften wir
Unternehmen, die in einem sich schnell wandelnden operativen
Umfeld zu kdmpfen haben. In Hongkong verkauften wir Hong
Leong Finance, da wir nicht mehr viel Vertrauen in sein Geschaft
angesichts einer sich wandelnden Bankenlandschaft hatten.
Finanzunternehmen sind verstarkten aufsichtsrechtlichen
Prifungen ausgesetzt, und Hong Leong Finance hinkt
diesbeziiglich hinterher. Wir verkauften auch Hong Kong Aircraft
Engineering, da seine Geschéftsaussichten weiterhin durch
schwierige Branchenbedingungen gedampft werden. Wir
verkauften das australische Cabcharge. Das Unternehmen
enttauschte aufgrund hoher Abschreibungen nach Assetverkaufen
und fortdauernden Umwalzungen in der Taxibranche. Wir
verkauften Gujarat Gas, einen der grof3ten stadtischen
Gasversorger Indiens, der mehrheitlich im Besitz der Gujarat State
Petroleum Corporation ist. Das Unternehmen meldete schlechte
Ergebnisse aufgrund von Streiks, die gegen die Einfliihrung der
Waren- und Dienstleistungssteuer gerichtet waren, sowie
aufgrund der Uberschwemmung in Gujarat. Diese Ereignisse
kdnnen als einmalig betrachtet werden, aber angesichts der
Tatsache, dass Gujarat Gas nun ein Unternehmen im Staatsbesitz
ist, bleiben wir skeptisch bezlglich der Behandlung seiner
Minderheitsaktionare.

Anderweitig verkauften wir CDL Hospitality Trusts aus Singapur.
Das Unternehmen hat im letzten Jahr die Wertentwicklung seiner
Peers Ubertroffen und seine Bewertungen sind auf einen
Aufschlag auf den Buchwert angestiegen. Wir haben im Gegenzug
in neue Beteiligungen investiert, von denen wir uns bessere
Wachstumschancen erwarten. Wir haben auch die Position in der
Commercial Bank of Ceylon aufgrund besserer Chancen an
anderer Stelle verkauft.

Die Markte werden wahrscheinlich angesichts der
anhaltenden Beflirchtungen eines moglichen Handelskriegs
zwischen den USA und seinen Handelspartnern sowie
Angsten hinsichtlich des Tempos der Zinserhéhungen
weiterhin unter Druck bleiben.

Dennoch stitzen die makrodkonomischen und
unternehmensbezogenen Fundamentaldaten in Asien weiterhin
die Bewertungen, da sich das weltweite Wachstum ausweitet und
die Gewinne in allen Sektoren steigen. DarUber hinaus liefert die
politische Stabilitat in der Region ein sicheres Umfeld zur
Durchfiihrung der dringend bendétigten Wirtschafts- und
Politikreformen, die positive Auswirkungen auf die Aktienmarkt-
Performance haben werden. Insbesondere bietet die
Neuorganisation der administrativen und rechtlichen
Rahmenbedingungen in China einen ausgedehnteren und
stabileren Horizont fur wirtschaftliche und politische Reformen.
Das Portfolio ist weiterhin robust und gut positioniert. Insgesamt
sollte unsere langfristige Fokussierung auf Qualitdt und Wert uns
als echt aktiven Anlageverwaltern bei unseren Positionen sehr gut
zustattenkommen, da wir die erforderlichen Geldmittel aufweisen,
um diese volatilen Zeiten zu Gberstehen.

Asian Equities Team
April 2018



Zum 31. Marz 2018 Flr den Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis 31. Marz 2018

Anmerkungen US$ Tsd. Anmerkungen US$ Tsd.
Aktiva Ertrage
Wertpapiervermdgen zum Marktwert 2.2 1.914.082 Ertrage aus Wertpapieranlagen 2.3 10.350
Bankguthaben 21.274 Ertrage aus Wertpapierleihe 16 652
Zins- und Dividendenforderungen 3.970 Bankzinsen 84
Forderungen aus Zeichnungen 749 Summe Ertrage 11.086

Forderungen aus dem Verkauf von
Wertpapieranlagen 12.793

Aufwendungen
Summe Aktiva 1.952.868 N
Managementgebuhren 4.2 13.274
Betriebs-, Verwaltungs- und
Passiva Dienstleistungsgebihren 4.3 2.530
Verbindlichkeiten aus erworbenen Sonstige Betriebskosten 35
Anlagen 7.991
Verbindlichkeiten aus Steuern und AT AT e 15.839
Aufwendungen 2.676
Verbindlichkeiten aus Ricknahmen 11.066 Nettoverluste aus Wertpapieranlagen (4.753)
Nicht realisierte Verluste aus Reelidane Canfinme evE
Devisenterminkontrakten 2.6 402 Wertpapieranlagen 53.250
Summe Passiva 22.135 . .
Realisierte Gewinne aus
Devisenterminkontrakten 580
Nettovermégen zum Ende des Realisierte Wahrungsverluste (292)
Berichtszeitraums 1.930.733 Realisierte Nettogewinne 53.538
FUr den Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis 31. Marz 2018 Zunahme der nicht realisierten
Anmerkungen US$ Tsd. Wertzuwachse aus Wertpapieranlagen 117.878

Abnahme der nicht realisierten

Nettovermoégen zu Beginn des Wertminderungen aus

Berichtszeitraums 2.008.686 Devisenterminkontrakten 266
Nettoverluste aus Wertpapieranlagen (4.753) Nicht realisierte Wahrungsgewinne 74
Realisierte Nettogewinne 53.538 Nicht realisierte Nettogewinne 118.218
Nicht realisierte Nettogewinne 118.218 Nettozunahme der Vermdgenswerte

infolge der Geschaftstatigkeit 167.003
Erldse aus ausgegebenen Anteilen 108.891 J g
Auszahlungen fur zurickgenommene
Anteile (353.634)
Nettoertragsausgleich 10 (213)

Nettovermégen zum Ende des
Berichtszeitraums 1.930.733




Flr den Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis 31. Méarz 2018

A Acc EURA A Acc GBP A Acc SGD A Acc USD A Alnc EUR
In Umlauf befindliche Anteile zu Beginn des
Berichtszeitraums - 4.034.686 1.020 23.835.425 8.043.494
Im Berichtszeitraum ausgegebene Anteile 565 38.108 - 1.294.706 1.622.456
Im Berichtszeitraum zuriickgenommene Anteile - (713.694) - (3.326.303) (355.071)
In Umlauf befindliche Anteile zum Ende des
Berichtszeitraums 565 3.359.100 1.020 21.803.828 9.310.879
Nettoinventarwert je Anteil 9,9109 34,8947 10,5277 48,9924 12,1055
Z Acc
I Acc USD X Acc EUR X Acc GBP XAcc USD Hedged EUR
In Umlauf befindliche Anteile zu Beginn des
Berichtszeitraums 3.641.560 81.919 1.182.566 1.152.096 2.470.000
Im Berichtszeitraum ausgegebene Anteile 268.516 6.744 123.152 256.990 -
Im Berichtszeitraum zurickgenommene Anteile (552.698) (58.186) (634.541) (192.054) -
In Umlauf befindliche Anteile zum Ende des
Berichtszeitraums 3.357.378 30.477 671.177 1.217.032 2.470.000
Nettoinventarwert je Anteil 53,7299 12,8309 13,8637 12,1081 12,3149
Z Acc USD
In Umlauf befindliche Anteile zu Beginn des
Berichtszeitraums 17.285.894
Im Berichtszeitraum ausgegebene Anteile 141.141
Im Berichtszeitraum zurickgenommene Anteile (4.718.991)
In Umlauf befindliche Anteile zum Ende des
Berichtszeitraums 12.708.044
Nettoinventarwert je Anteil 24,6670

ADie Anteilklasse wurde am 10. November 2017 erdffnet.

Die beigefigten Anmerkungen bilden einen wesentlichen Bestandteil dieses Abschlusses.

Die oben genannten Anteilklassen wurden am 18. Dezember 2017 umbenannt. Eine vollstandige vergleichende Liste zwischen den
alten Anteilklassen und den umbenannten Anteilklassen ist auf unserer Website aberdeen-asset.com zu finden.



Zum 31. Marz 2018

Nettover-
Nominell/ Marktwert madgen
Wertpapier Anzahl US$ Tsd. (gesamt) %

Zur offiziellen Notierung an einer Borse zugelassene oder auf einem anderen geregelten Markt gehandelte Gbertragbare
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 98,06 %

Aktien 98,06 %
Australien 1,32 %

ARB 700.051 10.722 0,56
Blackmores” 113.000 10.888 0,56
Monadelphous 330.000 3.859 0,20

25.469 1,32

China 8,56 %

Asia Satellite Telecommunications 6.006.000 5.288 0,27
Beijing Capital International Airport 15.300.000 20.566 1,07
China Conch Venture 9.560.000 29.204 1,51
China CYTS Tours ‘A’ 6.099.904 22.675 1,17
Greka Drilling 3.208.863 93 =
Han's Laser Technology Industry 3.179.948 27.736 1,44
Tong Ren Tang Technologies 20.270.000 33.704 1,75
Zhongsheng® 9.557.000 26.058 1,35

165.324 8,56

Hongkong 6,54 %

Aeon Credit Service Asia 922.000 722 0,04
Aeon Stores Hong Kong 6.521.000 3.876 0,20
Dah Sing Financial 3.108.419 19.624 1,02
Green Dragon Gas 4.276.931 3.432 0,18
Hong Kong & Shanghai Hotels 16.861 26 -
Kerry Logistics Network 14.635.000 21.612 1,12
Kingdee International Software” 9.000.000 9.036 0,47
Mandarin Oriental International 4.635.700 11.103 0,58
Pacific Basin Shipping 128.219.000 34.225 1,76
Public Financial 23.726.000 10.082 0,52
Towngas China 14.469.354 12.582 0,65

126.320 6,54

Indien 13,63 %

Aegis Logistics 309.593 1.235 0,06
Biocon 1.300.000 11.832 0,61
Castrol India 6.238.008 19.595 1,01
City Union Bank 13.955.928 36.863 1,91

CONCOR 2.002.250 38.235 1,98



Wertpapier

Jyothy Laboratories
Kansai Nerolac Paints
Max Financial Services
Mphasis

Piramal Enterprises
Ramco Cements

Sanofi India

Indonesien 8,60 %

Ace Hardware Indonesia
AKR Corporindo

Astra Otoparts

Bank OCBC NISP

Bank Permata

Holcim Indonesia

Multi Bintang Indonesia
XL Axiata

Malaysia 10,45 %

Aeon

Alliance Financial

Batu Kawan

LPI Capital

Manulife

Oriental

Panasonic Manufacturing Malaysia
Shangri-La Hotels Malaysia
SP Setia

SP Setia (PREF)

SP Setia (PREF)

Tasek

United Plantations

YNH Property

Niederlande 2,40 %

ASM International (stimmrechtslos)

Nominell/
Anzahl

3.130.573
3.428.088
1.300.000
1.767.830

752.755
1.922.340

363.759

353.321.800
40.840.000
111.718.800
253.116.812
265.114.438
264.881.500
25.755.900
59.600.000

62.873.600
9.506.900
183.700
1.927.160
1.900.000
19.541.100
1.744.600
20.403.700
25.164.653
10.073.118
8.881.642
6.044.760
4.015.500
25.282.974

635.862

Marktwert
US$ Tsd.

19.032
26.412
9.026
22.539
28.206
21.327
28.890
263.192

34.068
16.686
12.841
34.472
11.217
15.440
30.447
10.823
165.994

28.771
10.667
863
9.800
1.481
31.626
15.561
27.615
19.485
2.747
2.021
12.674
29.224
9.216
201.751

46.312

Netto-
vermogen
(gesamt) %

0,99
1,37
0,47
117
1,46
1,10
1,50
13,63

1,76
0,86
0,67
1,79
0,58
0,80
1,58
0,56
8,60

1,49
0,55
0,04
0,51
0,08
1,64
0,81
1,43
1,01
0,14
0,10
0,66
1,51
0,48
10,45

2,40



Wertpapier
Pakistan 0,65 %

Maple Leaf Cement Factory

Philippinen 3,32 %
Asian Terminals
Cebu

Jollibee Foods

Pilipinas Shell Petroleum

Singapur 16,14 %

Bukit Sembawang Estates”
ComfortDelGro

Delfi~

Raffles Medical®

SATS

SBS Transit®

Straits Trading Singapore”

Venture

Wheelock Properties Singapore

Yanlord Land

Yoma Strategic”

Sudkorea 5,28 %
Hanssem®

Korea Kolmar~
Medy-Tox

Shinsegae

Sri Lanka 1,82 %
Aitken Spence

John Keells

Taiwan 2,61 %
Chroma ATE
GlobalWafers

Taiwan FamilyMart

Nominell/
Anzahl

20.495.475

63.941.900
196.895.200
1.725.820
15.558.080

8.300.900
13.220.700
18.330.400
48.802.499

2.783.000

7.326.500
12.796.988

3.170.700
14.071.400
29.308.200
50.921.699

137.800
127.026
57.100
99.700

17.915.873
28.413.338

2.080.000
1.690.000
2.010.000

Marktwert
US$ Tsd.

12.553

15.343
22.565

9.880
16.288
64.076

38.655
20.724
20.763
42.623
10.901
14.307
21.719
67.998
19.266
37.893
16.605
311.454

19.942
9.313
39.216
33.462
101.933

5.880
29.189
35.069

12.092
26.387
11.943
50.422

Netto-
vermogen
(gesamt) %

0,65

0,79
1,18
0,51
0,84
3,32

2,00
1,07
1,08
2,22
0,56
0,74
1,12
3,53
1,00
1,96
0,86
16,14

1,03
0,48
2,04
1,73
5,28

0,30
1,52
1,82

0,63
1,36
0,62
2,61



Netto-

Nominell/ Marktwert vermdégen
Wertpapier Anzahl US$ Tsd. (gesamt) %
Thailand 9,77 %
Aeon Thana Sinsap Thailand 4.724.700 29.010 1,50
BEC World” 36.110.900 14.955 0,77
Bumrungrad Hospital (Alien)” 2.201.000 15.028 0,78
Hana Microelectronics 13.415.800 13.890 0,72
Minor International (Alien) 14.667.625 17.883 0,93
Siam City Cement (Alien)” 3.388.048 28.116 1,46
Tisco Financial (Alien) 16.250.590 46.707 2,41
TOA Paint (Thailand) (Alien) 18.355.700 23.113 1,20
188.702 9,77
Vereinigtes Kénigreich 6,13 %
Millennium & Copthorne Hotels 8.631.074 64.972 3,37
MP Evans 5.077.550 53.383 2,76
118.355 6,13
USA 0,84 %
OneSmart International Education (ADR) 473.403 5.096 0,26
Samsonite International 2.451.000 11.125 0,58
16.221 0,84
Summe Aktien 1.893.147 98,06
Summe zur offiziellen Notierung an einer Bérse zugelassene oder auf einem
anderen geregelten Markt gehandelte Gbertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 1.893.147 98,06
Sonstige Uibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 1,08 %
Aktien 1,08 %
Hongkong 1,08 %
Convenience Retail Asia 43.990.000 20.934 1,08
Summe Aktien 20.934 1,08
Summe sonstige Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 20.934 1,08
Offene Investmentfonds - null
Aberdeen Liquidity Fund (Lux) US Dollar Fund Z-17 1 1 5

Summe Offene Investmentfonds 1 =




Derivate (0,02 %)
Devisenterminkontrakte (0,02 %)

Gegenpartei Kauf Verkauf Abrechnung
BBH GBP usb 03.04.18
BBH GBP usb 04.04.18
BBH GBP usb 05.04.18
BBH usD EUR 03.04.18
BBH usD EUR 04.04.18
BBH usD EUR 05.04.18
BNP Paribas EUR usb 15.06.18

Nicht realisierte Verluste aus Devisenterminkontrakten

Nicht realisierte Verluste aus
Derivaten

Summe
Wertpapieranlagen
Sonstiges
Nettovermégen

Summe
Nettovermégen

Nicht realisierte

Gewinne/

(Verluste)

Kaufbetrag Verkaufsbetrag US$ Tsd.
310.279 438.827 (4)
4.617.400 6.495.759 (23)
5.029 7.070 -
14.569 11.763 -
21.754 17.655 -
28.905 23.443 -
30.011.231 37.496.092 (375)
(402)

(402)

1.913.680

17.053

1.930.733

Netto-
vermégen
(gesamt) %

(0,02)
(0,02)

(0,02)

99,12

0,88

100,00

T Verwaltet von Tochtergesellschaften der Standard Life Aberdeen plc.
“ Eine Teilposition dieses Wertpapiers ist zum Ende des Berichtszeitraums fremdfinanziert.

Derzeit sind fur Terminpositionen keine Sicherheiten hinterlegt.






Fur die sechs Monate zum 31. Marz 2018

In den sechs Monaten zum 31. Marz 2018 stieg der Wert der
Australasian Equity - A Thesaurierungsanteile um 3,88 %.
Demgegenuber stieg die Benchmark, der Australia All Ordinaries
Index, um 4,20 %.

Quelle: Lipper, Basis: Gesamtrendite, veréffentlichte NIW-Entwicklung, abzgl.
Aufwendungen, unter Wiederanlage der Bruttorendite, AUD.

Beachten Sie bitte, dass die frihere Performance keine
Orientierungshilfe fir zuklnftige Renditen ist. Der Kurs der
Anteile und die Erlése aus ihnen kdnnen fallen oder steigen.
Anleger erhalten moglicherweise nicht den Betrag zurlick, den
sie ursprunglich investiert haben.

Die australischen Aktienmarkte befanden sich in dem
sechsmonatigen Berichtszeitraum im Aufwind. Zunachst stiegen
angesichts der sich stabilisierenden Rohstoffkurse alle Anteilpreise
auf den Hochststand seit 2008, wodurch die Aktien der Energie-
und Materialsektoren nach oben getrieben wurden. Zudem trug
das gunstige wirtschaftliche Umfeld und der Optimismus bezlglich
der US-Steuerreform zum Anstieg bei. Dieser Aufwind legte sich
jedoch schon bald, um zur Volatilitat zurtickzukehren, die wahrend
des Grol3teils des Jahres 2017 nicht vorhanden war. Die Gewinne
der Aktienmarkte wurden durch grofRer werdende Sorgen
gedampft, unter anderem hervorgerufen durch steigende US-
Zinsen bei anwachsendem Inflationsdruck, eine Eskalation der
Spannungen im Handel, insbesondere zwischen USA und China,
und ein Abverkauf im Bereich Technologie, ausgel6st durch die
Angst vor verstarkten aufsichtsrechtlichen Prifungen nach dem
Datenleck bei Facebook. Unterdessen sorgte ein Rickgang der
chinesischen Stahlpreise zu einem entsprechenden Einbruch bei
Eisenerz, Aluminium und Kohle.

Hinsichtlich der lokalen Wirtschaft wuchs das BIP im vierten
Quartal weniger als erwartet, untermauert durch den Verbrauch
in den Privathaushalten, doch die Zuversicht der Verbraucher
wurde durch Sorgen bezlglich des wirtschaftlichen Ausblicks
geschwacht. Die Geschaftsstimmung bleibt zwar positiv, hat aber
nachgelassen, wobei die Arbeitslosigkeit gestiegen ist und nun
mehr Leite aktiv nach Arbeit suchen. Vor diesem Hintergrund hat
die Reserve Bank of Australia die Zinssatze nicht verandert.

Auf Einzeltitelebene trug insbesondere unser Engagement in der
National Australia Bank (NAB) zur Performance bei, die kleiner ist
als bei der Benchmark. Der allgemeine Finanzsektor wurde
groBerem Druck ausgesetzt, als die Royal Commission ihre
Untersuchung fortsetzte und in den meisten Darlehenkategorien
unverantwortliche Kreditvergaben und eine unfaire Behandlung
der Kunden aufdeckte. Die Anteilspreise im Bankensektor
wurden weiter durch gunstiges Kreditwachstum gedampft sowie
durch die Erwartungen eines wesentlichen Anstiegs der
Compliance-Kosten nach Abschluss der Uberpriifung. Angesichts
dieser Herausforderungen behalten wir weiterhin eine
Untergewichtung in NAB und im Sektor. Der Fonds profitierte
auch von Rio Tinto, das sich angesichts solider Cashflow-
Generierung gut entwickelte, untermauert durch héhere
Eisenerzpreise und die Fahigkeit zur Kostendeckelung, was zur
Schuldentilgung und zum Kapitalmanagementprogramm beitrug.
SchlieBlich trug ResMed, ein Entwickler und Hersteller von
medizinischen Geraten flr schlafbezogene Atmungsstérungen,
positiv zur Performance bei. Die solide Performance in allen
Geschaftsbereichen war insbesondere auf Umsatze mit hohen
Margen auf dem amerikanischen Kontinent zurtckzufihren, wo
ein zweistelliges Wachstum verzeichnet werden konnte.

Umgekehrt war unter anderem AGL Energy ein Verlustbringer, da
es einen Abverkauf erlebte, als die GroBhandelspreise fiir Strom
zuruckgingen, was die Margen schmalerte, die wir kurz vor dem
Hdchststand wahnten. Die Aktienkurse wurden auch durch den
politischen Einfluss hinsichtlich der méglichen SchlieRBung des
Kohlekraftwerks Liddell im Jahr 2022 beeintrachtigt. Unser
fehlendes Engagement in A2 Milk war abtraglich fur den Fonds.
Das Unternehmen liefert und vermarktet A2-Milch und A2-
Sauglingsanfangsnahrung in Australien, Neuseeland, China, USA
und Grof3britannien. Es gab kraftige Nachfrage nach dem Produkt,
insbesondere in China, was sich sehr positiv auf die Bruttomarge
und die Rentabilitat auswirkte. Und schlief3lich litt die diversifizierte
Finanzdienstleistungsgruppe Perpetual unter einer schwachen
Fondsperformance und den Nettoabflissen, die den Anteilspreis
belasteten. Wir schatzen Perpetual weiterhin, angesichts seiner
guten Erfolgsbilanz bei Lieferung und Ausfihrung, seiner
marktfihrenden Positionen, seinem guten Ruf bei Konkurrenten
und Kunden und seiner soliden Bilanz.

Hinsichtlich der Portfolioaktivitat haben wir eine kleine Position in
Healthscope verkauft, aufgrund der standigen Sorge in Bezug auf
die Anlagenprufung, operative Underperformance und die
Herausforderungen in der Branche. Im Gegenzug haben wir eine
Position mit geringen Gewichtung im Portfolio in Dulux erworben,
angesichts des soliden langfristigen Geschaftsausblicks und der
Widerstandsfahigkeit in Zeiten eines schwachen Hausermarkts.

Trotz der Marktkorrekturen, die die Anteilspreise zurtick auf ein
vernunftigeres Mal3 gebracht haben, bleiben die
Marktbewertungen Gber ihrem Nennwert und es ergeben sich
Risiken eines Wachstums, insbesondere fir die Verbraucher, die
sich mit steigenden Energiekosten und fallenden
Immobilienpreisen konfrontiert sehen, inmitten eines Umfelds mit
leichtem Lohnwachstum. Dies kdnnte den inlandischen Bedarf
belasten, insbesondere den Einzelhandel, der durch den Einstieg
neuer Wettbewerber aus dem Ausland neue Konkurrenz bekommt.

Das Portfolio ist weiterhin defensiv ausgerichtet. Wir versuchen,
das Beste aus der Marktvolatilitat zu machen und die Gelegenheit
zu ergreifen, Positionen in den Unternehmen zu eréffnen, die wir
nachverfolgt haben; die Positionen auszuweiten, die wir bereits
besitzen; oder die Aufteilung so zu andern, dass sie bessere
Fundamentaldaten in Bezug auf Risiko ggu. Ertrag aufweist. Wir
konzentrieren uns weiterhin auf Liquiditat generierende
Unternehmen mit solider Bilanz, geleitet von einem umsichtigen
Management, und investieren in diejenigen, die langfristig
nachhaltiges Ertragswachstum versprechen.

Asian Equities Team
April 2018



Zum 31. Marz 2018

Fir den Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis 31. Marz 2018

Anmerkungen AUS$ Tsd.

Aktiva

Wertpapiervermogen zum Marktwert
Bankguthaben

Zins- und Dividendenforderungen
Forderungen aus Zeichnungen

Summe Aktiva

Passiva

Verbindlichkeiten aus erworbenen Anlagen
Verbindlichkeiten aus Steuern und
Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus Ricknahmen

Summe Passiva

Nettovermdgen zum Ende des
Berichtszeitraums

2.2 76.111
3.352

446

1.111

81.020

129

121
236
486

80.534

Fir den Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis 31. Marz 2018

Anmerkungen AUS$ Tsd.

Nettovermdgen zu Beginn des
Berichtszeitraums

Nettogewinne aus Wertpapieranlagen
Realisierte Nettogewinne

Nicht realisierte Nettogewinne

Erldse aus ausgegebenen Anteilen

Auszahlungen fur zurtickgenommene
Anteile

Nettoertragsausgleich

Nettovermdgen zum Ende des
Berichtszeitraums

77.189
919
1.065
1.016
19.046

(18.702)
10 1

80.534

Ertrage
Ertrage aus Wertpapieranlagen
Bankzinsen

Summe Ertrage

Aufwendungen

Managementgebuhren
Betriebs-, Verwaltungs- und
Dienstleistungsgebuhren
Sonstige Betriebskosten

Summe Aufwendungen

Nettogewinne aus
Wertpapieranlagen

Realisierte Gewinne aus
Wertpapieranlagen

Realisierte Wahrungsgewinne

Realisierte Nettogewinne

Zunahme der nicht realisierten
Wertzuwachse aus
Wertpapieranlagen

Nicht realisierte
Wahrungsgewinne

Nicht realisierte Nettogewinne

Nettozunahme der
Vermégenswerte infolge der
Geschaftstatigkeit

Anmerkungen

2.3

4.2

43

AUS$ Tsd.

1.610

14
1.624

599

105

705

919

1.060

1.065

1.015

1.016

3.000




Flr den Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis 31. Marz 2018

A Acc AUD X Acc AUD

In Umlauf befindliche Anteile zu Beginn des Berichtszeitraums 2.005.215 70.011
Im Berichtszeitraum ausgegebene Anteile 469.753 21.761
Im Berichtszeitraum zuriickgenommene Anteile (465.506) (6.777)
In Umlauf befindliche Anteile zum Ende des Berichtszeitraums 2.009.462 84.995
Nettoinventarwert je Anteil 39,4235 15,3504

Z Acc AUD
850

850
10,6180

Die beigeflgten Anmerkungen bilden einen wesentlichen Bestandteil dieses Abschlusses.

Die oben genannten Anteilklassen wurden am 18. Dezember 2017 umbenannt. Eine vollstandige vergleichende Liste zwischen den

alten Anteilklassen und den umbenannten Anteilklassen ist auf unserer Website aberdeen-asset.com zu finden.



Zum 31. Marz 2018

Nettover-
Nominell/ Marktwert madgen
Wertpapier Anzahl AUS$ Tsd. (gesamt) %

Zur offiziellen Notierung an einer Boérse zugelassene oder auf einem anderen geregelten Markt gehandelte tibertragbare
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 94,51 %

Aktien 94,51 %
Grundbedarfsguter 5,83 %

Coca-Cola Amatil 87.900 761 0,94
Treasury Wine Estates 126.524 2.133 2,65
Woolworths 68.500 1.801 2,24

4.695 5,83

Energie 6,38 %

Caltex Australia 47.900 1.510 1,88
Woodside Petroleum 124.000 3.627 4,50
5.137 6,38

Finanzwerte 32,04 %

AMP 241.400 1.205 1,50
ASX 82.900 4.664 5.79
Australia & New Zealand Banking 163.200 4.385 5,45
Commonwealth Bank of Australien 53.100 3.841 4,77
IOOF 193.600 1.991 2,47
Medibank Private 612.100 1.775 2,20
National Australia Bank 40.900 1.165 1,45
Ohne Laufzeitbegrenzung 32.800 1.537 1,91
Westpac Banking 182.300 5.233 6,50

25.796 32,04

Gesundheitswesen 13,99 %

Cochlear 16.900 3.072 3,81
CSL 30.300 4.709 5,85
Fisher & Paykel Healthcare 151.400 1.853 2,30
ResMed (CDI) 131.300 1.635 2,03
11.269 13,99

Industrie 2,46 %
Auckland International Airport 144.396 845 1,05
Brambles 113.900 1.136 1,41
1.981 2,46

Informationstechnologie 1,92 %

IRESS 81.000 768 0,95

Xero 23.400 779 0,97
1.547 1,92



Wertpapier
Grundstoffe 18,47 %
Adelaide Brighton
BHP Billiton

Dulux

Incitec Pivot

Rio Tinto

South32

Immobiliengesellschaften 4,41 %
Scentre (REIT)
Westfield (REIT)

Telekommunikationsdienste 3,29 %

Spark New Zealand

Telstra

Versorger 5,72 %
AGL Energy

AusNet Services

Summe Aktien

Summe zur offiziellen Notierung an einer Bérse zugelassene oder auf einem
anderen geregelten Markt gehandelte Ubertragbare Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente

Summe Wertpapieranlagen
Sonstiges Nettovermégen

Summe Nettovermdgen

Nominell/
Anzahl

344.000
210.000
28.200
410.200
71.300
307.300

200.800
326.200

470.800
371.800

78.000
1.733.800

Marktwert
AUS$ Tsd.

2.140
5.382
207
1.456
4.701
988
14.874

774
2.778
3.552

1.483
1.169
2.652

1.691
2.917
4.608

76.111

76.111

76.111
4.423
80.534

Nettover-
maégen
(gesamt) %

2,66
6,67
0,26
1,81
5,84
1,23
18,47

0,96
3,45
4,41

1,84
1,45
3,29

2,10
3,62
5,72

94,51

94,51

94,51
5,49
100,00



Fur den Berichtszeitraum zum 31. Marz 2018

Zum Verschmelzungsstichtag am 23. Marz 2018 Ubertrug der Aberdeen Global Il - Australian Dollar Bond Fund (Wert: 66 Mio. AUD) sein
Nettovermdgen Uber eine OGAW-Verschmelzung in den Australian Dollar Government Bond Fund. An der Zusammenlegung beteiligte
Anteilinhaber erhielten Anteile am Australian Dollar Government Bond Fund, so wie nachfolgend aufgefuhrt, fur jeweils einen zuvor am

Aberdeen Global Il - Australian Dollar Bond Fund gehaltenen Anteil.

Beruck-

sichtigtes
Aberdeen Global Il (Zu Aberdeen Global Nettovermégen  Fusions-
verschmelzender Fonds) Anteilklasse (Aufnehmender Fonds) Anteilklasse (Tsd.) verhaltnis
Australian Dollar Bond A-1 Australian Dollar Government Bond A QInc AUD 20.263 AUD 1,000000
Australian Dollar Bond A-2 Australian Dollar Government Bond A Acc AUD 40.273 AUD 1,000000
Australian Dollar Bond X-1 Australian Dollar Government Bond X Qlnc AUD 1.018 AUD 1,000000
Australian Dollar Bond X-2 Australian Dollar Government Bond X Acc AUD 2.004 AUD 1,000000
Australian Dollar Bond Z-2 Australian Dollar Government Bond Z Acc AUD 2.428 AUD 1,000000

Im Berichtszeitraum zum 31. Marz 2018 stieg der Wert der
Australian Dollar Government Bond - A Thesaurierungsanteile
um 0,60 %. Demgegenuber stieg die Benchmark, JP Morgan
Australia Government Bond Index, um 0,30 %.

Quelle: Lipper, Basis: Gesamtrendite, veréffentlichte NIW-Entwicklung, abzg|.
Aufwendungen, unter Wiederanlage der Bruttorendite, AUD.

Beachten Sie bitte, dass die frihere Performance keine
Orientierungshilfe fur zukunftige Renditen ist. Der Kurs der
Anteile und die Erlése aus ihnen kdnnen fallen oder steigen.
Anleger erhalten moglicherweise nicht den Betrag zurick,
den sie ursprunglich investiert haben.

Im Vergleich zum Berichtszeitraum ergaben sich zwei eindeutige
Bilder: In der ersten Halfte gab es eine grol3e Risikobereitschaft und
eine geringe Volatilitat in den Finanzmarkten. In der zweiten Halfte
sorgten die Bedenken vom Lohndruck in den USA bis hin zum
Handelsstreit zwischen USA und China dafur, die Risikobereitschaft
zu untergraben. Hinsichtlich der wirtschaftlichen Entwicklungen hat
die Inflation in den USA angezogen und die Federal Reserve (Fed) ist
selbstbewusst und falkenartig aufgetreten, mit einer gut vermittelten
Straffung der Geldpolitik, wodurch der Leitzins zwischen 1,5 % und
1,75 % rangierte. In der Eurozone hat sich der beeindruckende
Anstieg der Einkaufsmanagerindizes aus dem letzten Quartal 2017
im ersten Quartal 2018 wieder weitgehend umgekehrt. Dennoch
entspricht das Niveau der Einkaufsmanagerindizes dem
Uberdurchschnittlichen BIP-Wachstum.

In Australien hat die Zentralbank einen neutralen Standpunkt
vertreten, da die Inflation ruhig war und knapp unter dem
Zielbereich verblieb. Der Anstieg der Hauserpreise hat
nachgelassen und das Wachstum der Wohnungsbaudarlehen
blieb stabil und begrenzte einen weiteren Anstieg der
Verschuldung der Haushalte. Andernorts ist die
Beschaftigungsrate in scharfem Tempo fortgeschritten, aber
durch eine steigende Beteiligung am Erwerbsleben ist die
Arbeitslosenquote nicht gefallen. Das heif3t im Arbeitsmarkt

herrscht weiterhin Flaute.

Wahrend des Berichtszeitraums haben die australischen Anleihen
ihre US-amerikanischen Pendants Ubertroffen, und boten
wahrend des volatileren ersten Quartals 2018 einen Schutz. Die
australische 10-jahrige Anleihe fiel von 2,84 % auf 2,6 %. Der
australische Dollar war ebenfalls robust, verlor gegentber dem
US-Dollar 2 % an Wert und schloss den Berichtszeitraum bei

77 Cents.

Die Zinssatzstrategie trug im Allgemeinen positiv zur Performance
bei, groRtenteils aufgrund unserer Durationspositionierung (bei der
wir uns in Richtung von Barmitteln oder weg von ihnen bewegten)
wahrend des Berichtszeitraums. Im Dezember gab es einen grofRen
Beitrag zur Performance, als der Fonds durch eine gegenuber der
Benchmark kiirzeren Duration auf héhere Renditen ausgerichtet
war. Infolge steigender Renditen realisierten wir Gewinne und die
Duration wurde wieder der Benchmark angepasst. Dariber hinaus
brachte auch unsere Auswahl an hoch bewerteten Staatsanleihen
von nicht zum Commonwealth gehdrenden Landern Uber den
Zeitraum hinweg ein positives Alpha ein.

Der inlandische Hausermarkt zeigt Schwachen, trotz niedriger
Hauspreise und stetem Kreditwachstum. Die Arbeitslosenquote
bleibt jedoch auf einem hartnackig hohen Niveau. Wir glauben,
dass die Beschaftigung bald die Arbeitslosenquote beeinflussen
und gegentiber den schwachen Hauserdaten eine positive
ausgleichende Kraft darstellen wird. Die Inflation wird sich wahrend
unseres Anlagehorizonts vermutlich nicht bedeutend umkehren.
Die Flaute im Arbeitsmarkt gibt der Zentralbank jedoch Vertrauen,
die akkomodierende Politik umzukehren. Wir erwarten auch, dass
der Verbrauch stabil bleibt, unterstitzt durch steigendes
Einkommenswachstum. Jedenfalls kann die Zentralbank durch die
Tragheit der Lohn- und Preisinflation eine sehr dezente Straffung
vornehmen.

Australian Fixed Income Team
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Zum 31. Marz 2018

FUr den Berichtszeitraum vom 23. Marz 2018 bis 31. Marz 2018

Anmerkungen
Aktiva
Wertpapiervermdgen zum Marktwert 2.2
Bankguthaben

Zinsforderungen

Forderungen aus Zeichnungen

Forderungen aus dem Verkauf von
Wertpapieranlagen

Sonstige Vermogenswerte

Summe Aktiva

Passiva
Verbindlichkeiten aus Steuern und
Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus Rliicknahmen
Sonstige Verbindlichkeiten

Summe Passiva

Nettovermégen zum Ende des
Berichtszeitraums

66.442 Summe Aufwendungen

Nettogewinne aus
Wertpapieranlagen

17
Realisierte Gewinne aus
97 Wertpapieranlagen
10 Realisierte Nettogewinne
124
Zunahme der nicht realisierten
Wertzuwachse aus Wertpapieranlagen
66.318

Nicht realisierte Nettogewinne

Flr den Berichtszeitraum vom 23. Marz 2018 bis 31. Marz 2018

Nettozunahme der Vermdgenswerte
infolge der Geschaftstatigkeit

AUS Tsd. Anmerkungen
Ertrage
63.375 Ertrage aus Wertpapieranlagen 23
1.137 Summe Ertrage
841
37 Aufwendungen
Managementgebuhren 4.2
1.024 Betriebs-, Verwaltungs- und
28 Dienstleistungsgebuhren 4.3

AUS Tsd.

49
49

12

32

363
363

403

Anmerkungen
Nettogewinne aus Wertpapieranlagen
Realisierte Nettogewinne
Nicht realisierte Nettogewinne
Erldse aus ausgegebenen Anteilen

Auszahlungen fur zurickgenommene
Anteile

Gezahlte Dividenden 5

Nettovermdgen zum Ende des
Berichtszeitraums

AU$ Tsd.

32

8

363
66.022

(97)
(10)

66.318




Flr den Berichtszeitraum vom 23. Marz 2018 bis 31.

Marz 2018

In Umlauf befindliche Anteile zu Beginn des
Berichtszeitraums

Im Berichtszeitraum ausgegebene Anteile
Im Berichtszeitraum zuriickgenommene Anteile

In Umlauf befindliche Anteile zum Ende des
Berichtszeitraums

Nettoinventarwert je Anteil

A Acc AUD* A QInc AUD*

8.817 15.647
(21) -

8.796 15.647
4.599,5987  1.302,2291

X Acc AUDA

170.296

170.296
11,8430

X QInc AUDA

96.633

96.633
10,5937

Z Acc AUDA

239.148

239.148
10,2157

ADie Anteilklasse wurde am 23. Mirz 2018 eréffnet.

Die beigeflgten Anmerkungen bilden einen wesentlichen Bestandteil dieses Abschlusses.



Zum 31. Marz 2018

Nettover-
Nominell/ Marktwert madgen
Wertpapier Kupon (%) Falligkeit Anzahl AUS$ Tsd. (gesamt) %
Zur offiziellen Notierung an einer Boérse zugelassene oder auf einem anderen geregelten Markt gehandelte
Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 95,56 %
Anleihen 95,56 %
ABS-Anleihen/MBS-Anleihen 1,24 %
Australien 1,24 %
Progress 2017-2 Trust FRN 10.02.49 819.933 820 1,24
Summe ABS-Anleihen/MBS-Anleihen 820 1,24
Unternehmensanleihen 1,94 %
Australien 1,94 %
Virtue Trust 7,2000 15.03.20 1.200.000 1.288 1,94
Summe Unternehmensanleihen 1.288 1,94
Staatsanleihen 92,38 %
Australien 76,36 %
Australien (Commonwealth) 4,2500 21.04.26 9.600.000 10.785 16,26
Australien (Commonwealth) 2,7500 21.11.27 8.600.000 8.717 13,14
Australien (Commonwealth) 2,7500 21.04.24 7.900.000 8.042 12,13
Australien (Commonwealth) 4,7500 21.04.27 6.500.000 7.632 11,51
Australien (Commonwealth) 3,0000 21.03.47 2.284.000 2.201 3,32
Australien (Commonwealth) 5,7500 15.05.21 1.500.000 1.663 2,51
Australien (Commonwealth) 4,5000 21.04.33 1.300.000 1.570 2,37
Australien (Commonwealth) 3,2500 21.06.39 1.300.000 1.340 2,02
Australien (Commonwealth) 3,2500 21.04.29 1.200.000 1.272 1,92
Australien (Commonwealth) 3,7500 21.04.37 1.100.000 1.222 1,84
New South Wales Treasury 3,0000 20.04.29 1.600.000 1.580 2,38
New South Wales Treasury 3,0000 20.02.30 1.300.000 1.274 1,92
Queensland Treasury 5,5000 21.06.21 1.900.000 2.085 3,14
Western Australian Treasury 7,0000 15.07.21 1.100.000 1.259 1,90
50.642 76,36
Kanada 2,41 %
Export Development Canada (MTN) 2,7000 24.10.22 1.600.000 1.600 2,41

Deutschland 6,88 %
Landwirtschaftliche Rentenbank (MTN) 5,5000 09.03.20 4.300.000 4.561 6,88



Nominell/
Wertpapier Kupon (%) Falligkeit Anzahl
Norwegen 6,73 %
Kommunalbanken (MTN) 6,5000 12.04.21 4.000.000

Summe Staatsanleihen

Summe Anleihen

Summe zur offiziellen Notierung an einer Borse zugelassene oder auf einem anderen geregelten
Markt gehandelte Uibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Summe Wertpapieranlagen
Sonstiges Nettovermégen

Summe Nettovermégen

Marktwert
AUS$ Tsd.

4.464

61.267

63.375

63.375

63.375
2.943
66.318

Nettover-
maégen
(gesamt) %

6,73

92,38

95,56

95,56

95,56
4,44
100,00




Fur die sechs Monate zum 31. Marz 2018

In den sechs Monaten zum 31. Méarz 2018 stieg der Wert der
Australian Dollar Income Bond - A Einkommensanteile um
2,60 %. Demgegenuber stieg die Benchmark, der Bloomberg
AusBond Bank Bill Index, um 0,85 %.

Quelle: Lipper, Basis: Gesamtrendite, veréffentlichte NIW-Entwicklung, abzgl.
Aufwendungen, unter Wiederanlage der Bruttorendite, AUD.

Beachten Sie bitte, dass die frihere Performance keine
Orientierungshilfe fiir zuklnftige Renditen ist. Der Kurs der
Anteile und die Erlése aus ihnen kénnen fallen oder steigen.
Anleger erhalten moglicherweise nicht den Betrag zurtick, den
sie ursprunglich investiert haben.

Im Berichtszeitraum zeigten sich zwei unterschiedliche Halften.
Das letzte Quartal 2017 war ein starker Zeitraum fur globale
Kredite, angesichts des vorherrschenden Themas synchron
verlaufenden globalen Wachstums, was einen Motivationsschub
fir riskante Anlagen darstellte. Neben einer Erholung der
Rohstoffpreise verengten sich die Kreditspreads. Im ersten
Quartal 2018 jedoch wurden die Anleger nervos und sorgten sich
um die Zinspolitik der US Federal Reserve, was zu steigender
Volatilitdt und fallenden Aktienmarkten fahrte. Die
handelsfeindliche Rhetorik von Prasident Trump nahm zu, was die
Begeisterung im Zuge des zuvor erwahnten globalen Wachstums
eindammte. Die getribte Stimmung fiel zusammen mit einer
Vielzahl grol3er Transaktionen mit Unternehmensanleihen in den
USA und Europa, was die globalen Kreditspreads weitete.

Trotz der Spitze der Volatilitat war die Performance des Fonds
sowohl absolut als auch relativ gesehen solide. Es gab zwar einen
wesentlichen Anstieg des Nettoinventarwerts wahrend des
Berichtszeitraums, dennoch blieb die Kreditposition insgesamt
relativ konstant. Auf Wertpapierebene war der Fonds aktiv mit der
Suche nach attraktiven Anleihen beschaftigt, sowohl in primaren
als auch in sekundaren Markten.

Angesichts des Ausblicks fur den US-Dollar und des Aufkommens
globalen Wachstums profitierte der Fonds von einigen attraktiv
bewerteten rohstoffbezogenen Unternehmensanleihen. Diese
Unternehmen sind weiterhin damit beschaftigt, die Verschuldung
abzubauen. Der Fonds hat Beteiligungen am Ol- und
Gasproduzenten Santos, am aufkommenden Lithium-Produzenten
Pilbara Minerals, am Nischen-Bergbauunternehmen Barminco und
an einigen rohstoffbezogenen Infrastrukturunternehmen, die
gegenlber anderen Sektoren attraktive Nachl3sse bieten.

Wachstum zu vermelden gibt es beispielsweise auch von
NEXTDC, Australiens grolitem Betreiber von Rechenzentren, der
bestens aufgestellt ist, um von dem strukturellen Wandel zu
Cloud-Speichern zu profitieren. Der Fonds nutzte auch einige
Offshore-Finanzgeschafte, die sich auf der Mitte der Kurve
befinden und gegentber den inlandischen Bankenanleihen
einen guten Spread aufweisen.

Nachdem die globalen Anleihenrenditen im Februar abverkauft
wurden, konnten wir bequem eine hohere Portfolioduration als im
letzten Quartal 2017 beibehalten.

Die globalen Anleihenrenditen litten im Jahr 2018 unter einer
erheblichen Anpassung, aber die 10-jahrigen US-Treasury-Anleihen
konnten wiederholt nicht das entscheidende technische Niveau von
3 % durchbrechen. Die Kreditspreads haben sich geweitet, aber die
Korrektur verlief ordentlich, nachdem es Phasen mit Marktrallyes
auf Mehrjahreshochs gab. Die Jagd nach Renditen geht weiter, aber
wir glauben, dass die Ertragsstrategien fur globale Anleger
weiterhin interessant erscheinen werden.

In der Heimat bleibt die Reserve Bank of Australia (RBA) bezulglich
einer vorzeitigen Zinsanhebung vorsichtig, vor dem Hintergrund der
Quasi-Spitzen der Strompreise, des Gesundheitswesens und der
Hypothekenraten, die die Verbraucher ertragen mussten. Wahrend
an der Ostkuste wichtige Hausermarkte bereits umstirzen und sich
der inlandische Herstellungssektor mit wesentlich héheren
Energiepreisen konfrontiert sieht, muss die RBA vorsichtig sein, um
keine Reihe von Anhebungen der Kassakurse anzudeuten. Die
Preise des Markts geben der Zentralbank im nachsten Jahr nur
einen geringen Handlungsspielraum, was die Verlockung des
Portfolios fur inlandische und globale Anleger festigen sollte.

Australian Fixed Income Team
April 2018



Zum 31. Marz 2018

FUr den Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis 31. Marz 2018

Anmerkungen
Aktiva
Wertpapiervermégen zum Marktwert 2.2
Bankguthaben
Zinsforderungen

Summe Aktiva

Passiva
Verbindlichkeiten aus Steuern und
Aufwendungen

Nicht realisierte Verluste aus
Devisenterminkontrakten 2.6

Nicht realisierte Verluste aus
Swap-Kontrakten 2.8

Sonstige Verbindlichkeiten
Summe Passiva

Nettovermdgen zum Ende des
Berichtszeitraums

AUS$ Tsd.

14.645
284
175

15.104

101

12
49
171

14.933

Flr den Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis 31. Marz 2018

Anmer-kungen

Nettovermodgen zu Beginn des
Berichtszeitraums

Nettogewinne aus Wertpapieranlagen
Realisierte Nettogewinne

Nicht realisierte Nettoverluste
Erldse aus ausgegebenen Anteilen

Auszahlungen fur zuriickgenommene
Anteile

Nettoertragsausgleich 10

ul

Gezahlte Dividenden

Nettovermdgen zum Ende des
Berichtszeitraums

AU$ Tsd.

9.165
223
52

(1m
7.038

(1.w306)
15
(243)

14.933

Anmerkungen AUS$ Tsd.
Ertrage
Ertrage aus Wertpapieranlagen 2.3 267
Bankzinsen 1
Summe Ertrage 268
Aufwendungen
Managementgebuhren 4.2 30
Betriebs-, Verwaltungs- und
Dienstleistungsgebihren 4.3 15
Summe Aufwendungen 45
Nettogewinne aus
Wertpapieranlagen 223
Realisierte Gewinne aus Wertpapieranlagen 7
Realisierte Gewinne aus
Devisenterminkontrakten 26
Realisierte Gewinne aus Futures-Kontrakten 24
Realisierte Verluste aus Swap-Kontrakten (9)
Realisierte Wahrungsgewinne 4
Realisierte Nettogewinne 52
Abnahme der nicht realisierten
Wertminderungen aus Wertpapieranlagen 106
Zunahme der nicht realisierten
Wertminderungen aus
Devisenterminkontrakten (90)
Abnahme der nicht realisierten
Wertzuwachse aus Futures-Kontrakten (9)
Abnahme der nicht realisierten 18
Wertzuwachse aus Swap-Kontrakten (18)
Nicht realisierte Nettoverluste 11)
Nettozunahme der Vermoégenswerte infolge
der Geschaftstatigkeit 264




Flr den Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis 31.

Marz 2018

In Umlauf befindliche Anteile zu Beginn des
Berichtszeitraums

Im Berichtszeitraum ausgegebene Anteile
Im Berichtszeitraum zuriickgenommene Anteile

In Umlauf befindliche Anteile zum Ende des
Berichtszeitraums

Nettoinventarwert je Anteil

AMIncAAUD | Minc AUD

914.058 851
421.832 -
(129.933) -
1.205.957 851
10,0511 10,0724

X Acc AUD

851

851
10,3891

X Minc AUD

851

851
10,0690

Z MIinc AUD

851
275.174

276.025
10,0941

Die beigefligten Anmerkungen bilden einen wesentlichen Bestandteil dieses Abschlusses.

Die oben genannten Anteilklassen wurden am 18. Dezember 2017 umbenannt. Eine vollstandige vergleichende Liste zwischen den
alten Anteilklassen und den umbenannten Anteilklassen ist auf unserer Website aberdeen-asset.com zu finden.



Zum 31. Marz 2018

Nominell/ Marktwert N\ettovermégen
Wertpapier Kupon (%) Falligkeit Anzahl AUS$ Tsd. (gesamt) %

Zur offiziellen Notierung an einer Bérse zugelassene oder auf einem anderen geregelten Markt gehandelte tibertragbare
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 91,40 %

Anleihen 91,40 %
ABS-Anleihen/MBS-Anleihen 6,47 %
Australien 6,47 %

Progress 2017-2 Trust FRN 10.02.49 465.871 466 3,12
Triton Trust No 7 Bond Series 2017-2 FRN 20.04.49 500.000 500 3,35

966 6,47
Summe ABS-Anleihen/MBS-Anleihen 966 6,47

Unternehmensanleihen 79,72 %
Australien 53,61 %

Asciano Finance (MTN) 5,2500 19.05.25 400.000 423 2,83
Asciano Finance (MTN) 5,4000 12.05.27 200.000 211 1,42
Aurizon Network (MTN) 4,0000 21.06.24 500.000 504 3,38
AusNet Services (EMTN) 5,3750 02.07.24 500.000 545 3,64
Barminco Finance 6,6250 15.05.22 505.000 647 4,32
CF Asia Pacific 8,3500 30.11.20 537.000 544 3,64
Commonwealth Bank of Australia (EMTN) 5,0000 24.09.19 190.000 197 1,32
Macquarie Bank VAR PERP 300.000 383 2,57
Macquarie (MTN) 4,1500 15.12.27 500.000 498 3,34
NCIG (STEP) VAR 26.08.31 200.000 330 2,21
Newcastle Coal Infrastructure 4,4000 29.09.27 200.000 251 1,68
Pilgangoora Operations 12,0000 21.06.22 300.000 441 2,96
Qantas Airways (MTN) 4,4000 10.10.23 330.000 339 2,27
Qantas Airways (MTN) 7,5000 11.06.21 200.000 225 1,51
QBE Insurance VAR 02.12.44 200.000 282 1,89
Santos Finance (EMTN) 4,1250 14.09.27 300.000 374 2,50
SGSP Australia Assets (MTN) 3,7500 28.06.23 400.000 409 2,74
Vicinity Centres (MTN) 4,0000 26.04.27 500.000 499 3,34
Virgin Australia 7,8750 15.10.21 500.000 664 4,43
Westpac Banking VAR PERP 200.000 241 1,62

8.007 53,61

Frankreich 6,15 %

BNP Paribas (EMTN) VAR 31.05.28 500.000 516 3,45

Credit Agricole (EMTN) 4,4000 06.07.27 400.000 403 2,70
919 6,15



Nominell/
Wertpapier Kupon (%) Falligkeit Anzahl
Katar 4,46 %
QNB Finance (MTN) 4,1500 01.02.23 660.000
Spanien 4,05 %
Banco Santander (EMTN) FRN 19.01.23 600.000
Schweiz 3,35 %
Credit Suisse (EMTN) FRN 08.03.24 500.000
Vereinigtes Konigreich 8,10 %
Lloyds Banking (MTN) 4,0000 07.03.25 500.000
Places For People Treasury (MTN) 4,0000 22.08.22 710.000
Summe Unternehmensanleihen
Staatsanleihen 5,21 %
Stdkorea 5,21 %
Export-Import Bank of Korea (MTN) 3,7000 19.02.21 350.000
Korea South-East Power (MTN) 5,7500 25.09.20 400.000

Summe Staatsanleihen

Summe Anleihen

Summe zur offiziellen Notierung an einer Bérse zugelassene oder auf einem anderen geregelten
Markt gehandelte tibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Sonstige Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 4,81 %

Anleihen 4,81 %

Unternehmensanleihen 4,81 %

Australien 4,81 %

National Australia Bank FRN PERP 2.570
NEXTDC 6,2500 09.06.21 500.000

Summe Unternehmensanleihen

Summe Anleihen

Summe sonstige tibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Marktwert
AUS$ Tsd.

666

604

500

502
707
1.209

11.905

354
424
778

778

13.649

13.649

202

516

718

718

718

718

Nettover-
maégen
(gesamt) %

4,46

4,05

3,35

3,36
4,74
8,10

79,72

2,37
2,84
5,21

5,21

91,40

91,40

1,35
3,46
4,81
4,81

4,81

4,81



Nettover-

Nominell/ Marktwert mogen
Wertpapier Kupon (%) Falligkeit Anzahl AUS$ Tsd. (gesamt) %
Offene Investmentfonds 1,86 %
Aberdeen Global - Select Euro High Yield Bond
Fund Z Minc EUR? 17.609 278 1,86
Summe Offene Investmentfonds 278 1,86
Derivate (0,76 %)
Devisenterminkontrakte (0,68 %)
Nicht realisierte
Gewinne/ Nettover-
(Verluste) mogen
Gegenpartei Kauf Verkauf Abrechnung Kaufbetrag Verkaufsbetrag (AU$ Tsd.) (gesamt) %
ANZ AUD usD 20.04.18 1.490.474 1.174.000 (39) (0,26)
ANZ AUD EUR 20.04.18 242.267 157.400 (10) (0,07)
ANZ AUD usb 20.06.18 1.473.384 1.161.800 (39) (0,27)
Westpac Banking AUD usD 20.04.18 492.900 388.000 (12) (0,08)
Westpac Banking AUD usbD 20.06.18 142.618 110.000 (1) -
Nicht realisierte Verluste aus Devisenterminkontrakten (101) (0,68)
Swaps (0,08 %)
Nicht realisierte
Gewinne/ Nettover-
Zahlungen Einnahmen des (Verluste) mogen
Gegenpartei Wahrung Ablaufdatum Nominalbetrag des Fonds Fonds (AU$ Tsd.) (gesamt) %
Sechsmonats-
Westpac Banking AUD 13.07.24 1.900.000 2,7010 % AUD BBR (12) (0,08)
Nicht realisierte Verluste aus Swap-Kontrakten (12) (0,08)
Nicht realisierte Verluste aus Derivaten (113) (0,76)
Summe Wertpapieranlagen 14.532 97,31
Sonstiges Nettovermégen 401 2,69
Summe Nettovermégen 14.933 100,00

" Verwaltet von Tochtergesellschaften der Standard Life Aberdeen plc.

Derzeit sind fUr Terminpositionen keine Sicherheiten hinterlegt.



FuUr die sechs Monate zum 31. Marz 2018

In den sechs Monaten zum 31. Marz 2018 sank der Wert der
Brazil Bond - A Thesaurierungsanteile um 1,54 %.
Demgegenuber fiel die Benchmark, der Brazil CETIP Rate
Accumulated Index, um 1,61 %.

Quelle: Lipper, Basis: Gesamtrendite, veréffentlichte NIW-Entwicklung, abzgl.
Aufwendungen, unter Wiederanlage der Bruttorendite, USD.

Beachten Sie bitte, dass die frihere Performance keine
Orientierungshilfe fur zukunftige Renditen ist. Der Kurs der
Anteile und die Erlése aus ihnen kénnen fallen oder steigen.
Anleger erhalten moglicherweise nicht den Betrag zurtick, den
sie urspringlich investiert haben.

Schuldtitel aus Schwellenlandern zeigten einen starken Anstieg
zum Jahresende 2017 und beendeten ein Jahr, in dem mehrere
idiosynkratische Ereignisse die positive Stimmung der Anleger
nicht stéren konnten. Die Anlageklasse behielt die positive
Dynamik zum Jahreswechsel bei und zeigte im Januar eine starke
Wertentwicklung. Im Februar gab es jedoch einen Rickschlag, mit
negativen Renditen Uber die ganze Anlageklasse hinweg - bei
Staatsanleihen und Unternehmensanleihen in harter Wahrung
sowie bei Anlagen in lokaler Wahrung. Dies war seit November
2016 nicht mehr der Fall gewesen, als Donald Trump zum
Prasidenten der USA gewahlt wurde. Die Anlageklasse fand im
Marz zu ihrem Gleichgewicht zurlick, erzeugte jedoch negative
Renditen insgesamt.

Die US-Notenbank (Fed) hob ihren Leitzins im Berichtszeitraum
zweimal an. Diese Zinserh6hungen waren weithin erwartet
worden war und hatten sehr wenig Auswirkungen auf den
breiteren Markt. Die Fed hob auch ihre Prognosen fir das US-
BIP auf 2,7 % 2018, 2,4 % 2019 und 2,0 % 2020 an, Werte, die
alle Gber der Schatzung des potenziellen Wachstum von 1,8 %
fur die USA liegen. Die Median-Prognose fur den Fed-Leitzins
deutete auf nur drei Zinserhdhungen der Fed in diesem Jahr
hin. Dies wurde als Signal der Zurtickhaltung betrachtet, da der
Markt einhellig erwartet hatte, dass eine vierte Zinserhohung
zur Prognose fur 2018 hinzukommen wiirde.

Die Renditen der US Treasuries mit 10-jahriger Laufzeit waren im
Berichtszeitraum volatil. Zu Beginn des Berichtszeitraums lag sie
bei 2,34 % und erreichte Ende Februar 2,86 %, den hochsten Wert
seit Ende 2013. Dies wurde durch kampferische Fed-Protokolle
angetrieben, die eine verbesserte US-Wachstumsprognose
hervorhoben. Am Ende des Berichtszeitraums war die Rendite der
10-jahrigen US-Staatsanleihen etwas hinter den Spitzenwert vom
Februar zurlickgefallen, auf 2,74 %. Rohstoffe zeigten im
Berichtszeitraum eine gute Entwicklung, und der Preis von Rohdl
der Marke Brent stieg von etwa 57 US-Dollar pro Barrel auf 69 US-
Dollar pro Barrel. Auch die Preise von Kupfer, Eisenerz und Gold
legten deutlich zu.

Im Jahresvergleich ist Brasilien 2017 um 1,0 % gestiegen, nach zwei
aufeinanderfolgenden riicklaufigen Jahren. Die Erholung war auf
den Verbrauch in den Privathaushalten und Nettoexporte
zurickzufihren. Analysten erwarten, dass die Wirtschaft im
Jahresvergleich dieses Jahr um 2,7 % wachsen wird. Die
Zentralbank hat im Marz ihren Zyklus der Zinssatzsenkung

fortgesetzt und den Zinssatz um 25 Basispunkte auf 6,5 % gesenkt.
In der Regierung ist die Hoffnung, die Rentenreform
durchzubringen, aufgrund fehlender Unterstiitzung im Kongress
geschwunden. Die Kreditrating-Agentur Fitch hat das Land in der
Folge von BB auf BB- herabgestuft und folgte so dem Beispiel von
Standard & Poor's vom Januar.

Im politischen Umfeld wird spannend, da sich einige Kandidaten
fur die Wahlen im Oktober hervorgetan haben. Unter den
gemaRigten Personen werden aktuell Geraldo Alckmin, dem
Gouverneur von Sdo Paulo, die besten Chancen vorhergesagt.

Uber den Zeitraum gab es keine gréReren Veranderungen bei den
Bestanden des Fonds.

Die Frihjahrstagung des IWF Mitte April wird ein interessantes
Forum sein, um die Marktstimmung im Hinblick auf
Schwellenmarkte fur den Rest des Jahres zu beurteilen, wahrend
der Fonds auch aktualisierte wirtschaftliche Prognosen liefern wird.
Die zunehmende Verscharfung der handelsprotektionistischen
Rhetorik und der tatsachlichen Politik in den USA in jungster Zeit
lauft dem Trend in der Ubrigen Welt entgegen. Das Afrikanische
Freihandelsabkommen, das den gesamten Kontinent mit
Ausnahme von Sudafrika und Nigeria umfasst, sollte letztendlich
eine verbesserte wirtschaftliche Verflechtung erméglichen und dem
innerregionalen Handel Auftrieb verleihen, der hinter den meisten
anderen Handelsblocken hinterherhinkt - nur 20 % der Exporte
gehen in andere afrikanische Lander. Selbst das Transpazifische
Partnerschaftsabkommen TPP, das in sich zusammensttirzte,
nachdem die USA unter Trump aus dem Abkommen ausstiegen,
wurde in Form des ,Comprehensive and Progressive Agreement
for Trans-Pacific Partnership” wiederbelebt und von 11 Landern
unterzeichnet. Dieses Abkommen sollte am Ende des Jahres in
Kraft treten und wird eines der gréRten Freihandelsabkommen der
Welt sein.

Emerging Markets Debt Team
April 2018



Zum 31. Marz 2018 Flr den Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis 31. Marz 2018

Anmer-kungen US$ Tsd. Anmer-kungen US$ Tsd.
Aktiva Ertrage
Wertpapiervermégen zum Marktwert 2.2 26.450 Ertrage aus Wertpapieranlagen 23 1.041
Bankguthaben 219 Bankzinsen 178
Zinsforderungen 255 Sonstige Ertrage 1
Forderungen aus Zeichnungen 30 Summe Ertrage 1.220

Forderungen aus dem Verkauf von
Wertpapieranlagen 7.266

Aufwendungen
Summe Aktiva 34.220 -
Managementgebihren 4.2 155
Betriebs-, Verwaltungs- und
Passiva Dienstleistungsgebuhren 4.3 65
Verbindlichkeiten aus erworbenen Summe Aufwendungen 220
Anlagen 7.257
Verbindlichkeiten aus Steuern und
Aufwendungen 35 Nettogewinne aus Wertpapieranlagen 1.000
Verbindlichkeiten aus Ricknahmen 200 - .
Realisierte Gewinne aus
Sonstige Verbindlichkeiten 305 Wertpapieranlagen 2.119
Summe Passiva 7.797 Realisierte Wahrungsverluste (15)

Realisierte Nettogewinne 2.104

Nettovermégen zum Ende des ) ) L
Anstieg der nicht realisierten

Berichtszeitraums 26.423 >
Wertminderungen aus
Wertpapieranlagen (3.389)
Fur den Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis 31. Mérz 2018 Nicht realisierte Wahrungsgewinne 6
Anmer- Nicht realisierte Nettoverluste (3.383)
kungen  US$ Tsd. Nettoabnahme der Vermégenswerte
Nettovermogen zu Beginn des infolge der Geschaftstatigkeit (279)
Berichtszeitraums 33.074
Nettogewinne aus Wertpapieranlagen 1.000
Realisierte Nettogewinne 2.104
Nicht realisierte Nettoverluste (3.383)
Erldse aus ausgegebenen Anteilen 3.803
Auszahlungen fur zurickgenommene
Anteile (9.566)
Nettoertragsausgleich 10 (25)
Gezahlte Dividenden 5 (584)

Nettovermégen zum Ende des
Berichtszeitraums 26.423




Flr den Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis 31. Marz 2018

AAccUSD AQIncEUR AQIncUSD I Acc USD I QInc USD
In Umlauf befindliche Anteile zu Beginn des
Berichtszeitraums 38.901 239.374 366.534 9.283 243.749
Im Berichtszeitraum ausgegebene Anteile 6.636 126.929 122.154 284 36.528
Im Berichtszeitraum zurickgenommene Anteile (6.954) (89.953) (54.446) (1.845) (11.912)
In Umlauf befindliche Anteile zum Ende des
Berichtszeitraums 38.583 276.350 434.242 7.722 268.365
Nettoinventarwert je Anteil 139,0929 6,7903 6,6091 1.027,3522 12,4252

N QInc JPY

In Umlauf befindliche Anteile zu Beginn des
Berichtszeitraums 19.579
Im Berichtszeitraum ausgegebene Anteile 431
Im Berichtszeitraum zurickgenommene Anteile (10.710)
In Umlauf befindliche Anteile zum Ende des
Berichtszeitraums 9.300
Nettoinventarwert je Anteil 52.759,8658

Die beigefigten Anmerkungen bilden einen wesentlichen Bestandteil dieses Abschlusses.

Die oben genannten Anteilklassen wurden am 18. Dezember 2017 umbenannt. Eine vollstandige vergleichende Liste zwischen
den alten Anteilklassen und den umbenannten Anteilklassen ist auf unserer Website aberdeen-asset.com zu finden.



Zum 31. Marz 2018

Nettover-
Nominell/ Marktwert méogen
Wertpapier Kupon (%) Falligkeit Anzahl US$ Tsd. (gesamt) %

Zur offiziellen Notierung an einer Boérse zugelassene oder auf einem anderen geregelten Markt gehandelte tibertragbare
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 100,10 %

Anleihen 100,10 %
Staatsanleihen 100,10 %
Brasilien 100,10 %

Brasilien (Bundesrepublik) - 01.07.21 31.000.000 7.256 27,45
Brasilien (Bundesrepublik) 10,0000 01.01.21 15.120.000 4,798 18,16
Brasilien (Bundesrepublik) - 01.10.19 14.750.000 4.044 15,31
Brasilien (Bundesrepublik) - 01.07.19 13.500.000 3.773 14,28
Brasilien (Bundesrepublik) 10,0000 01.01.19 1.230.000 381 1,44
Brasilien (Bundesrepublik) - 01.04.19 1.000.000 284 1,08
Brasilien (Bundesrepublik) 10,0000 01.01.27 850.000 265 1,00
Brasilien (Bundesrepublik) (INDX) 6,0000 15.05.19 5.850.000 5.649 21,38

26.450 100,10
Summe Staatsanleihen 26.450 100,10
Summe Anleihen 26.450 100,10

Summe zur offiziellen Notierung an einer Bérse zugelassene oder auf einem anderen geregelten

Markt gehandelte uibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 26.450 100,10
Summe Wertpapieranlagen 26.450 100,10
Sonstiges Nettovermégen (27) (0,10)

Summe Nettovermégen 26.423 100,00







FUr die sechs Monate zum 31. Marz 2018

In den sechs Monaten zum 31. Marz 2018 fiel der Wert der Brazil
Equity - A Thesaurierungsanteile um 0,12 %. Demgegenuber stieg
die Benchmark, der MSCI Brazil 10/40 Index, um 7,99 %.

Quelle: Lipper, Basis: Gesamtrendite, veréffentlichte NIW-Entwicklung, abzgl.
Aufwendungen, unter Wiederanlage der Bruttorendite, USD.

Die MSCI-Angaben sind nur fiur Ihre interne Nutzung konzipiert. Sie dirfen in keiner Weise
reproduziert oder weiterverbreitet werden und sind nicht als Grundlage fir ein
Finanzinstrument, ein Produkt oder einen Index sowie Bestandteile derselben zu verwenden.
Keine der MSCI-Angaben ist als Investmentberatung zu verstehen oder stellt eine Empfehlung
dar, eine Investmententscheidung zu treffen (oder von einer solchen Abstand zu nehmen). Sie
dirfen keinesfalls in dieser Hinsicht verwendet werden. Historische Daten und Analysen
sollten nicht als Orientierung oder Garantie fiir zukinftige Wertentwicklungsanalysen,
Prognosen oder Vorhersagen verwendet werden.

Die MSCI-Angaben werden ,wie besehen” bekanntgegeben. Jegliche Risiken, die mit einer
Verwendung derselben einhergehen, werden vom Nutzer getragen. MSCI, seine
verbundenen Unternehmen und Dritte, die an der Erfassung, Berechnung oder Erstellung
von MSCl-Informationen beteiligt sind oder damit in Zusammenhang stehen (zusammen
die ,MSCI-Parteien”), lehnen ausdriicklich jegliche Gewahrleistung (insbesondere jede
Haftung fiir die Urspriinglichkeit, Richtigkeit, Vollstandigkeit, Aktualitat, Nichtverletzung von
Schutzrechten Dritter, Marktgangigkeit und Eignung fiir einen bestimmten Zweck) in Bezug
auf diese Informationen ab. Ohne Einschrankung des Vorangegangenen tbernehmen die
MSCI-Parteien keine Haftung fir direkte, indirekte, besondere, beildufig entstandene oder
strafbare Schaden, Folgeschaden (insbesondere entgangene Gewinne) oder andere
Schaden. (www.msci.com)

Beachten Sie bitte, dass die frihere Performance keine
Orientierungshilfe fur zukinftige Renditen ist. Der Kurs der
Anteile und die Erldse aus ihnen kénnen fallen oder steigen.
Anleger erhalten moglicherweise nicht den Betrag zurtck, den
sie urspringlich investiert haben.

Die brasilianischen Aktienmarkte befanden sich in dem
sechsmonatigen Berichtszeitraum im Aufwind, gestitzt durch eine
gesunde wirtschaftliche Expansion, stabile Rohstoffpreise und
positive politische Entwicklungen. Das letztjahrige BIP ist nach zwei
racklaufigen Jahren um 1 % gewachsen, angetrieben von soliden
Leistungen in den industriellen und landwirtschaftlichen Sektoren.
Die Zentralbank hat die Zinsen auf den niedrigsten Stand seit fast
drei Jahrzehnten gesenkt, vor dem Hintergrund einer glinstigen
Inflation.

Die Anleger waren von der Entscheidung des Gerichts, die
Verurteilung des ehemaligen Prasidenten Lula wegen Korruption
aufrechtzuerhalten, begeistert. Prasident Michel Temer musste
unterdessen seine Rentenreform auf Eis legen, da sie vom
Kongress nicht ausreichend unterstitzt wurde, nachdem
Schmiergeld-Vorwurfe laut geworden sind. Aus dem Grund und
aus Sorgen bezuglich des Haushaltsdefizits und der wachsenden
Schuldenlast stuften S&P sowie Fitch das Kreditrating des Landes
herunter.

Der Fonds blieb hinter der Benchmark zurtck. Eine negative
Vermdgensallokation Uberwog gegenlber der positiven
Aktienauswahl.

Die negative Vermdgensallokation war vor allem auf die Korrektur
in den Sektoren Konsum und Immobilien sowie anderen
inlandisch orientierten Sektoren zuriickzufihren, in denen der
Fonds eine Ubergewichtung hatte. Umgekehrt haben wir in den
Material- und Energie-Sektoren eine Untergewichtung, die von
einem gunstigen Umfeld fur Rohstoffe und der positiven
Stimmung in Bezug auf den grolRen Index-Bestandteil Petrobas
profitierte.

Auf Einzeltitelebene stellte das fehlende Engagement in dem
staatseigenen Unternehmen Petrobras einen Hauptverlustbringer
dar. Der Aktienkurs erholte sich vor dem Hintergrund fester

tendierender Olpreise und einem besseren politischen Ausblick.
Wir halten die Position nicht wegen Sorgen Uber Fihrungsdefizite,
ausufernde Fremdfinanzierung und die zunehmende Politisierung
des Unternehmens. Die Untergewichtung in Vale war der
Performance ebenfalls abtraglich, da die Anteile von steigenden
Eisenerzpreisen unterstutzt wurden. Dies wurde jedoch durch eine
Ubergewichtung in der Vermégens-Holdinggesellschaft Bradespar
ausgeglichen. Der Lebensmittelhersteller BRF verspurte weiter
Druck, aufgrund einer fortwahrenden Untersuchung seiner
Qualitatskontrolle, die zur Verhaftung des ehemaligen CEO und
Embargos gegen einige seiner Werke bezuglich Exporten in die EU
fahrte.

Ein positiver Aspekt war, dass das fehlende Engagement in Kroton die
Performance steigerte. Der Aktienkurs des Bildungsdienstleisters sank
aufgrund schwacherer Einnahmen in einem schwierigen Umfeld.
Derweil blieben die Ergebnisse unserer Beteiligung Localiza Rent a
Cars unverandert solide, was auf Hertz und Ubernahmen von
Franchisenehmern zurtickzufihren ist. Anschlie3end war ihr
Fahrzeugvermietungssegment bei einer grél3eren Anzahl taglicher
Kunden gefragt, und sie erweiterte ihre Flotte auf 194.000 Fahrzeuge.
Itadsa Investimentos Ital meldete ebenso gute Gewinne und ein
Kreditwachstum, das Uber den Erwartungen lag.

Im Berichtszeitraum beteiligten wir uns auch am Bérsengang von
Burger King in Brasilien. Die Fast-Food-Kette verfligt Uber ein
gesundes Geschaftsmodell mit attraktiven
Wachstumsperspektiven und wird angemessen bewertet
gehandelt.

Trotz der jungsten Marktrickgange und wachsender Sorgen Uber
einen drohenden weltweiten Handelskrieg bleiben brasilianische
Aktien stabil. Makrodkonomische Frihindikatoren deuten auf ein
nachhaltiges Wachstum, das durch eine Belebung des Konsums
und eine Erholung bei der Investitionstatigkeit unterstttzt wird.
Auf Ebene der Unternehmen stellen sich die Fundamentaldaten
mit nach oben korrigierten Gewinnerwartungen und den zur
Starkung der Unternehmensfihrung unternommenen Schritten
als gestinder heraus. Derweil sind die Bewertungen im Vergleich
zu weltweiten Mitbewerbern immer noch attraktiv.

Politische Entwicklungen pragen allerdings weiterhin die
Aussichten des Landes. Die bevorstehenden
Prasidentschaftswahlen, zu denen sich voraussichtlich 12
Kandidaten aufstellen lassen, ricken naher. Der ehemalige
Prasident Lula, der weiterhin als klarer Favorit gehandelt wird, sitzt
hinter Gittern und fechtet weiterhin sein Urteil wegen Korruption
an. Die abnehmende Aussicht seiner Teilnahme und das Fehlen
eines Wunschkandidaten bringen mehr Unsicherheit auf die
Wirtschaftsagenda, was durch die zunehmende Enttauschung Uber
die Regierungspartei verstarkt wird.

Dennoch sind wir in Bezug auf das Potenzial unserer Beteiligung
weiterhin optimistisch. Wahrend wir uns der kurzfristigen
Volatilitat vonseiten der politischen Landschaft bewusst sind,
halten wir an unserem disziplinierten Anlageansatz fest und setzen
auf Unternehmen, von denen wir langfristig eine Outperformance
erwarten.

Global Emerging Markets Equity Team
April 2018



Zum 31. Marz 2018

Flr den Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis 31. Marz 2018

Anmerkungen

Aktiva
Wertpapiervermégen zum Marktwert

Bankguthaben
Zins- und Dividendenforderungen
Forderungen aus Zeichnungen

Summe Aktiva

Passiva
Verbindlichkeiten aus erworbenen
Anlagen

Verbindlichkeiten aus Steuern und
Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus Ricknahmen
Summe Passiva

Nettovermégen zum Ende des
Berichtszeitraums

2.2

US$ Tsd.

26.713
291
97

26
27.127

19

46

23
88

27.039

Flr den Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis 31. Marz 2018

Anmerkungen

Nettovermdgen zu Beginn des
Berichtszeitraums

Nettogewinne aus Wertpapieranlagen
Realisierte Nettogewinne

Nicht realisierte Nettoverluste
Erldse aus ausgegebenen Anteilen

Auszahlungen fir zuriickgenommene
Anteile

Nettoertragsausgleich

Nettovermégen zum Ende des
Berichtszeitraums

10

US$ Tsd.

39.117
137
1.598

(2.189)
4.922

(16.545)
(M

27.039

Anmerkungen
Ertrage
Ertrage aus Wertpapieranlagen 2.3
Bankzinsen
Summe Ertrage
Aufwendungen
Managementgebuhren 4.2
Betriebs-, Verwaltungs- und
Dienstleistungsgebihren 43

Sonstige Betriebskosten

Summe Aufwendungen

Nettogewinne aus Wertpapieranlagen
Realisierte Gewinne aus
Wertpapieranlagen

Realisierte Wahrungsverluste

Realisierte Nettogewinne

Abnahme der nicht realisierten
Wertzuwachse aus Wertpapieranlagen

Nicht realisierte Wahrungsgewinne
Nicht realisierte Nettoverluste

Nettoabnahme der Vermdgenswerte
infolge der Geschaftstatigkeit

US$ Tsd.

424

427

201

88

290

137

1.766
(168)
1.598

(2.193)
4
(2.189)

(454)




Flr den Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis 31. Marz 2018

A Acc USD IAccUSD N QIncJPYA S Acc USD
In Umlauf befindliche Anteile zu Beginn des Berichtszeitraums 1.614.033 1.317.098 18.563 403.358
Im Berichtszeitraum ausgegebene Anteile 320.892 231.912 - 34.372
Im Berichtszeitraum zuriickgenommene Anteile (320.792) 170.071 (18.563) (195.054)
In Umlauf befindliche Anteile zum Ende des
Berichtszeitraums 1.614.132 1.378.939 - 242.675
Nettoinventarwert je Anteil 7,8029 9,1146 - 7.7275

A Die Anteilklasse wurde am 6. Dezember 2017 geschlossen.

Die beigefigten Anmerkungen bilden einen wesentlichen Bestandteil dieses Abschlusses.

Die oben genannten Anteilklassen wurden am 18. Dezember 2017 umbenannt. Eine vollstandige vergleichende Liste zwischen den alten
Anteilklassen und den umbenannten Anteilklassen ist auf unserer Website aberdeen-asset.com zu finden.



Zum 31. Marz 2018

Netto-
Nominell/ Marktwert vermogen
Wertpapier Anzahl US$ Tsd. (gesamt) %
Zur offiziellen Notierung an einer Bérse zugelassene oder auf einem anderen geregelten Markt gehandelte Gibertragbare
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 98,80 %
Aktien 98,80 %
Nichtbasiskonsumguter 13,24 %
Arezzo Industria E Comercio 61.211 935 3,46
BK Brasil Operagdo 53.697 259 0,96
Cia Hering 47.300 295 1,09
GAEC Educacao 33.200 255 0,94
Lojas Renner 177.200 1.836 6,79
3.580 13,24
Grundbedarfsguter 15,49 %
AmBev 260.200 1.895 7,01
BRF 109.069 754 2,79
M Dias Branco 25.000 386 1,43
Natura Cosmeticos 34.600 335 1,24
Raia Drogasil 36.100 818 3,02
4.188 15,49
Energie 4,67 %
Ultrapar Participacoes 58.700 1.263 4,67
Finanzwerte 28,01 %
Banco Bradesco 104.800 1.222 4,52
Banco Bradesco (PREF) 118.800 1.420 5,25
B3 Brasil Bolsa Balcao 162.000 1.310 4,84
Itau Unibanco 165.600 2.256 8,36
Itausa Investimentos Itau (Interim Line) 7.980 33 0,12
Itausa Investimentos Itau (PREF) 317.574 1.329 4,92
7.570 28,01
Gesundheitswesen 2,88 %
OdontoPrev 172.400 780 2,88
Industrie 11,29 %
Localiza Rent a Car 152.271 1.318 4,88
Valid Solucoes 96.800 533 1,97
WEG 82.500 564 2,08
Wilson Sons (BDR) 54.700 638 2,36

3.053 11,29



Nettover-

Nominell/ Marktwert mogen
Wertpapier Anzahl US$ Tsd. (gesamt) %
Informationstechnologie 5,36 %
LINX 106.500 653 2,41
TOTVS 91.600 796 2,95
1.449 5,36
Grundstoffe 8,85 %
Bradespar 147.700 1.256 4,64
Bradespar (PREF) 7.600 72 0,27
Vale 83.473 1.066 3,94
2.394 8,85
Immobiliengesellschaften 9,01 %
Iguatemi Empresa de Shopping Centers 98.300 1.167 4,32
Multiplan Empreendimentos Imobiliarios 61.100 1.269 4,69
2.436 9,01
Summe Aktien 26.713 98,80

Summe zur offiziellen Notierung an einer Borse zugelassene oder auf einem anderen geregelten

Markt gehandelte tibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 26.713 98,80
Summe Wertpapieranlagen 26.713 98,80
Sonstiges Nettovermégen 326 1,20

Summe Nettoverméogen 27.039 100,00




Fur die sechs Monate zum 31. Marz 2018

In den sechs Monaten zum 31. Marz 2018 stieg der Wert der
China A Share Equity - A Thesaurierungsanteile um 21,29 %.
Demgegentber fiel die Benchmark, der MSCI China ATR,
um 0,28 %.

Quelle: Lipper, Basis: Gesamtrendite, veréffentlichte NIW-Entwicklung, abzgl.
Aufwendungen, unter Wiederanlage der Bruttorendite, USD.

Die MSCI-Angaben sind nur fiir Ihre interne Nutzung konzipiert. Sie diirfen in keiner Weise
reproduziert oder weiterverbreitet werden und sind nicht als Grundlage fir ein
Finanzinstrument, ein Produkt oder einen Index sowie Bestandteile derselben zu verwenden.
Keine der MSCI-Angaben ist als Investmentberatung zu verstehen oder stellt eine Empfehlung
dar, eine Investmententscheidung zu treffen (oder von einer solchen Abstand zu nehmen).
Sie durfen keinesfalls in dieser Hinsicht verwendet werden. Historische Daten und Analysen
sollten nicht als Orientierung oder Garantie fiir zukinftige Wertentwicklungsanalysen,
Prognosen oder Vorhersagen verwendet werden.

Die MSCI-Angaben werden ,wie besehen” bekanntgegeben. Jegliche Risiken, die mit einer
Verwendung derselben einhergehen, werden vom Nutzer getragen. MSCI, seine
verbundenen Unternehmen und Dritte, die an der Erfassung, Berechnung oder Erstellung
von MSCl-Informationen beteiligt sind oder damit in Zusammenhang stehen (zusammen die
»MSCl-Parteien”), lehnen ausdriicklich jegliche Gewahrleistung (insbesondere jede Haftung
fir die Urspringlichkeit, Richtigkeit, Vollstandigkeit, Aktualitat, Nichtverletzung von
Schutzrechten Dritter, Marktgangigkeit und Eignung fiir einen bestimmten Zweck) in Bezug
auf diese Informationen ab. Ohne Einschrankung des Vorangegangenen tibernehmen die
MSCI-Parteien keine Haftung fur direkte, indirekte, besondere, beildufig entstandene oder
strafbare Schaden, Folgeschaden (insbesondere entgangene Gewinne) oder andere Schaden.
(www.msci.com)

Beachten Sie bitte, dass die frihere Performance keine
Orientierungshilfe fur zukunftige Renditen ist. Der Kurs der Anteile
und die Erlése aus ihnen kdnnen fallen oder steigen. Anleger
erhalten méglicherweise nicht den Betrag zurtick, den sie

ursprunglich investiert haben.

Chinas A-Aktienmarkt schloss trotz eines kontinuierlichen Stroms
positiver Unternehmensgewinne und Pekings Reformwillen im
Berichtszeitraum geringfligig niedriger. Anfangs erholte sich der
Markt, gestutzt durch das Tempo des Wirtschaftswachstums und
durch die Zentralbank, die das Finanzsystem grof3ziigig mit
Liquiditat unterstitze. Der Optimismus der Anleger hinsichtlich
der chinesischen Aktien flhrte auch zu einem Anstieg der Indizes.
Die Risikobereitschaft verschlechterte sich jedoch, als die
Volatilitat 2018 zurtickkehrte, weil Anleger angesichts eines
rascheren Tempos von Zinserhéhungen durch die grof3en
Zentralbanken nervds reagierten. Insbesondere die US Federal
Reserve war skeptisch gegenliber héherem Preisdruck, da sich
héhere Staatsausgaben, Unternehmenssteuersenkungen und
steigende Olpreise auf die amerikanische Wirtschaft
niederschlugen. Aulerdem wurden die Markte durch einen
eskalierenden Handelsstreit zwischen China und den USA
beeintrachtigt. Chinas Wirtschaft wuchs im vierten Quartal 2017
um 6,8 %, bei einem Gesamtjahreswachstum von 6,9 %. Dadurch
wurde das Wachstumsziel der Regierung Ubertroffen.

Chinas wachsende Reisebranche war im Berichtszeitraum eine
wichtige Triebfeder flr die Outperformance des Portfolios, da die
steigenden Anspriche der wachsenden Mittelschicht den
Beteiligungen in der Branche Auftrieb gaben.

Daher lieferten unsere Aktien der Nichtbasis-Konsumgtter, zu
denen auch Reiseveranstalter zéhlen, den gréRten Beitrag. China
International Travel Service (CITS) brachte im Portfolio die beste
Wertentwicklung. Das Unternehmen entwickelte sich im
Berichtszeitraum sehr gut, unterstutzt durch positive Gewinne,
den Zuschlag fur den Betrieb eines Duty-Free-Geschafts am
Flughafen von Shanghai und aufgrund von Nachrichten Gber
héhere Besucherzahlen von Touristen in Sanya, wo CITS ein Duty-
Free-Einkaufszentrum besitzt. Auch die gute Gewinnprognose von
CITS belebte seinen Aktienkurs. Diese Entwicklungen bestatigen
unsere Erwartungen, dass der Umfang des Geschafts von CITS

mittelfristig zu héheren Margen fuhrt. Auch der Partner-
Reiseveranstalter CYTS Tours entwickelte sich erfreulich, nachdem
bekannt wurde, dass ein staatliches chinesisches Unternehmen
Mehrheitsaktionar werden wuirde.

Auch Industrietitel trugen zu den Ertragen bei. Beim Thema Reisen
leistete der Shanghai International Airport einen wesentlichen
Beitrag zu den Ertragen. Kraftiges Wachstum in Mietertragen in
seinem neu renovierten Passagierterminal fihrte zu guten
Gewinnprognosen bei dem Flughafenbetreiber. Diese wiederum
trieben die Aktien weiter in die H6he. In anderen Bereichen der
Branche erholte sich der Lasergeratehersteller Han's Laser
Technology, da durch erweiterte industrielle Anwendungen fur
seine Produkte eine kraftige Nachfrage erwartet wird.

DemgegenUber hat unsere Prasenz im Versicherungssektor an
Performance eingeblift. Die neu ins Portfolio aufgenommene Ping
An Insurance und China Life Insurance erwiesen sich vor dem
Hintergrund eines sektorspezifischen Ausverkaufs als die grof3ten
Verlustbringer. Nach Pekings Verscharfung der Vorschriften fir
Versicherer fielen die Aktienkurse. Allerdings glauben wir, dass sich
der Fokus der chinesischen Politik auf die Reduzierung von
Risikostufen im Versicherungssektor langfristig positiv auswirken
wird und dass unsere Beteiligungen einschlieRlich Ping An gestarkt
daraus hervorgehen werden. Ping An ist ein Finanzkonglomerat mit
einem der besten inlandischen Lebensversicherungs-Franchise-
Unternehmen. Ausgestattet mit modernster Technologie hat sein
progressives Management die Fahigkeit bewiesen, eine ordentliche
finanzielle Performance in seinem Okosystem zu liefern, das derzeit
konkurrenzlos auf einem Markt ist, der unserer Meinung nach
langfristig weiterhin stetig wachsen wird.

Hinsichtlich der Portfolioaktivitat haben wir Ping An
hinzugenommen und uns nebst Daqin Railway von China Oil
Services Ltd. getrennt, da wir den Zinsmarkt des Landes nicht als
gunstig einschatzen. Wir trennten uns auch von der Shanghai
International Port Group, da wir mit den zunehmenden
Investitionen des Unternehmens in Nicht-Kerngeschafte
unzufrieden waren.

Chinesische A-Anteile werden wahrscheinlich angesichts der
anhaltenden Beflrchtungen eines moglichen Handelskriegs
zwischen den USA und China sowie Angsten hinsichtlich des
Tempos der Zinserhéhungen in den USA weiterhin unter Druck
bleiben.

Dennoch wird eine Anerkennung der von dem Handelskrieg
ausgehenden Spannungen durch chinesische und amerikanische
Regierungsvertreter den Anlegern Sicherheit geben, da die
Moglichkeit besteht, dass Politiker beider Seiten die Drohungen
zurticknehmen. Allgemein stltzen die makrodkonomischen und
unternehmensbezogenen Fundamentaldaten in China weiterhin
die Bewertungen, da sich die globale Wirtschaftsexpansion
ausweitet, wahrend sich Chinas Wachstum stetig verlangsamt und
die Gewinne in allen Sektoren steigen. Des Weiteren bieten die
Machtkonsolidierung des chinesischen Prasidenten Xi Jinping und
die Neuorganisation der administrativen und rechtlichen
Rahmenbedingungen einen weiteren und stabileren Horizont fur
wirtschaftliche und politische Reformen. Das Portfolio ist weiterhin
robust und gut positioniert. Insgesamt sollte unsere langfristige
Fokussierung auf Qualitdt und Wert uns als echt aktiven
Anlageverwaltern bei unseren Positionen sehr gut
zustattenkommen, da wir die erforderlichen Geldmittel aufweisen,
um diese volatilen Zeiten zu Uberstehen.

Asian Equities Team
April 2018



Zum 31. Marz 2018

FUr den Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis 31. Méarz 2018

Anmerkungen US$ Tsd.

Aktiva

Wertpapiervermégen zum Marktwert 2.2 1.622.153
Bankguthaben 98.617
Zins- und Dividendenforderungen 8
Forderungen aus Zeichnungen 1.949
Summe Aktiva 1.722.727
Passiva

Verbindlichkeiten aus erworbenen

Anlagen 1.653
Verbindlichkeiten aus Steuern und

Aufwendungen 835
Verbindlichkeiten aus Ricknahmen 6.948
Summe Passiva 9.436

Nettovermégen zum Ende des
Berichtszeitraums 1.713.291

Flr den Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis 31. Marz 2018

Anmerkungen US$ Tsd.

Nettovermoégen zu Beginn des

Berichtszeitraums 1.118.176
Nettoverluste aus Wertpapieranlagen (3.764)
Realisierte Nettogewinne 53.751
Nicht realisierte Nettogewinne 245.420
Erl6se aus ausgegebenen Anteilen 468.023

Auszahlungen fir zurtickgenommene
Anteile (168.315)

Nettovermégen zum Ende des
Berichtszeitraums 1.713.291

Anmerkungen
Ertrage
Ertrage aus Wertpapierleihe 16
Bankzinsen
Summe Ertrage
Aufwendungen
Managementgebihren 4.2
Betriebs-, Verwaltungs- und
Dienstleistungsgebihren 43

Sonstige Betriebskosten

Summe Aufwendungen

Nettoverluste aus Wertpapieranlagen
Realisierte Gewinne aus
Wertpapieranlagen

Realisierte Wahrungsgewinne

Realisierte Nettogewinne

Zunahme der nicht realisierten
Wertzuwachse aus Wertpapieranlagen

Nicht realisierte Wahrungsgewinne
Nicht realisierte Nettogewinne

Nettozunahme der Vermégenswerte
infolge der Geschaftstatigkeit

US$ Tsd.

14
210
224

2.268

1.700
20
3.988

(3.764)

51.943
1.808
53.751

244169
1.251

245.420

295.407




Flr den Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis 31. Marz 2018

A Acc USD | Acc EUR I Acc USD I Alnc USD Z Acc USD
In Umlauf befindliche Anteile zu Beginn des
Berichtszeitraums 5.509.400 833 1.045.187 750 81.442.281
Im Berichtszeitraum ausgegebene Anteile 16.811.993 331.525 6.237.636 = 10.508.660
Im Berichtszeitraum zurickgenommene Anteile (1.898.340) (833) (1.234.810) - (7.925.575)
In Umlauf befindliche Anteile zum Ende des
Berichtszeitraums 20.423.053 331.525 6.048.013 750  84.025.366
Nettoinventarwert je Anteil 14,7619 12,9380 15,1191 13,3582 15,5823

Z Alnc USD

In Umlauf befindliche Anteile zu Beginn des
Berichtszeitraums 323.371
Im Berichtszeitraum ausgegebene Anteile 28.168
Im Berichtszeitraum zuriickgenommene Anteile =
In Umlauf befindliche Anteile zum Ende des
Berichtszeitraums 351.539
Nettoinventarwert je Anteil 16,4301

Die beigefiigten Anmerkungen bilden einen wesentlichen Bestandteil dieses Abschlusses.

Die oben genannten Anteilklassen wurden am 18. Dezember 2017 umbenannt. Eine vollstandige vergleichende Liste zwischen den alten
Anteilklassen und den umbenannten Anteilklassen ist auf unserer Website aberdeen-asset.com zu finden.



Zum 31. Marz 2018

Wertpapier

Nominell/
Anzahl

Marktwert
US$ Tsd.

Nettover-
mogen

(gesamt) %

Zur offiziellen Notierung an einer Boérse zugelassene oder auf einem anderen geregelten Markt gehandelte Gibertragbare

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 94,68 %
Aktien 94,68 %
Nichtbasiskonsumguter 23,35 %
China CYTS Tours 'A'

China International Travel Service 'A’
Fuyao Glass Industry (Stuttgart Listing)
Fuyao Glass Industry (Shanghai Listing)
Hangzhou Robam Appliances

Midea 'A'

Qingdao Haier 'A'

SAIC Motor 'A'

Grundbedarfsguter 12,82 %
Beijing Yanjing Brewery 'A’
Foshan Haitian Flavouring & Food
Inner Mongolia Yili Industrial
Kweichow Moutai 'A’

Yonghui Superstores 'A'

Energie 1,35 %
PetroChina

Finanzwerte 18,38 %
Bank of Ningbo 'A'

China Construction Bank
China Life Insurance
China Merchants Bank
China Merchants Bank
ICBC China

Ping An Insurance®

Gesundheitswesen 8,31 %
Aier Eye Hospital
Beijing Tongrentang 'A'

China Resources Sanjiu Medical & Pharmaceutical 'A’

17.656.299
14.747.985
6.725.600
1.700.000
3.629.667
6.710.109
19.036.138
8.369.239

9.814.344
6.139.458
2.679.929
847.514
30.635.563

33.662.000

9.204.465
57.619.000
10.705.000

9.982.471

5.602.000
67.763.000

6.990.000

6.679.890
9.775.852
10.209.150

65.449
124.246
25.858
6.694
21.140
58.151
53.317
45.245
400.100

11.910
55.435
12.144
92.115

48.013
219.617

23.139

27.847
59.209
29.495
46.176
22.965
58.149
71.049

314.890

43.710
53.927
44.720
142.357

3,82
7,26
1,51
0,39
1,23
3,39
3,11
2,64
23,35

0,70
3,24
0,71
5,37
2,80
12,82

1,35

1,63
3,46
1,72
2,69
1,34
3,39
4,15
18,38

2,55
3,15
2,61
8,31



Wertpapier

Industrie 12,83 %

Han's Laser Technology

Ningbo Zhoushan Port 'A’
Shanghai International Airport 'A’
Shenzhen Airport

Informationstechnologie 6,19 %

Hangzhou Hikvision Digital Technology 'A'

Grundstoffe 4,68 %
Anhui Conch Cement 'A'

Immobiliengesellschaften 5,43 %

China Vanke
China World Trade Center 'A'

Versorger 1,34 %

Huaneng Power International

Summe Aktien

Summe zur offiziellen Notierung an einer Borse zugelassene oder auf einem
anderen geregelten Markt gehandelte Gibertragbare Wertpapiere

und Geldmarktinstrumente

Summe Wertpapieranlagen
Sonstiges Nettovermégen

Summe Nettovermégen

Nominell/
Anzahl

6.253.870
32.989.344
13.250.312
25.867.349

16.144.924

15.692.588

13.314.700
14.277.230

34.144.000

Marktwert
US$ Tsd.

54.376
27.878
102.856

34.720
219.830

105.991

80.210

60.691

32.423

93.114

22.905

1.622.153

1.622.153

1.622.153
91.138
1.713.291

Nettover-
mégen
(gesamt) %

3,17
1,62
6,01

2,03
12,83

6,19

4,68

3,54

1,89

5,43

1,34

94,68

94,68

94,68
5,32
100,00

“ Eine Teilposition dieses Wertpapiers ist zum Ende des Berichtszeitraums fremdfinanziert.



FUr die sechs Monate zum 31. Marz 2018

In den sechs Monaten zum 31. Marz 2018 stieg der Wert der
Chinese Equity - A Thesaurierungsanteile um 10,44 %.
Demgegenuber stieg die Benchmark, der MSCI Zhong Hua Index,
um 8,45 %.

Quelle: Lipper, Basis: Gesamtrendite, veréffentlichte NIW-Entwicklung, abzgl.
Aufwendungen, unter Wiederanlage der Bruttorendite, USD.

Die MSCI-Angaben sind nur fir Ihre interne Nutzung konzipiert. Sie durfen in keiner Weise
reproduziert oder weiterverbreitet werden und sind nicht als Grundlage fir ein
Finanzinstrument, ein Produkt oder einen Index sowie Bestandteile derselben zu verwenden.
Keine der MSCI-Angaben ist als Investmentberatung zu verstehen oder stellt eine Empfehlung
dar, eine Investmententscheidung zu treffen (oder von einer solchen Abstand zu nehmen).
Sie durfen keinesfalls in dieser Hinsicht verwendet werden. Historische Daten und Analysen
sollten nicht als Orientierung oder Garantie fiir zukinftige Wertentwicklungsanalysen,
Prognosen oder Vorhersagen verwendet werden.

Die MSCI-Angaben werden ,wie besehen” bekanntgegeben. Jegliche Risiken, die mit einer
Verwendung derselben einhergehen, werden vom Nutzer getragen. MSCI, seine
verbundenen Unternehmen und Dritte, die an der Erfassung, Berechnung oder Erstellung
von MSCl-Informationen beteiligt sind oder damit in Zusammenhang stehen (zusammen
die ,MSCI-Parteien”), lehnen ausdriicklich jegliche Gewahrleistung (insbesondere jede
Haftung fiir die Urspriinglichkeit, Richtigkeit, Vollstandigkeit, Aktualitat, Nichtverletzung von
Schutzrechten Dritter, Marktgangigkeit und Eignung fiir einen bestimmten Zweck) in Bezug
auf diese Informationen ab. Ohne Einschrankung des Vorangegangenen tibernehmen die
MSCI-Parteien keine Haftung fir direkte, indirekte, besondere, beildufig entstandene oder
strafbare Schaden, Folgeschaden (insbesondere entgangene Gewinne) oder andere
Schaden. (www.msci.com)

Beachten Sie bitte, dass die frihere Performance keine
Orientierungshilfe fur zukinftige Renditen ist. Der Kurs der
Anteile und die Erlése aus ihnen kénnen fallen oder steigen.
Anleger erhalten moglicherweise nicht den Betrag zurtck, den
sie ursprunglich investiert haben.

Aktien in China und Hongkong Gberwanden die Volatilitat und
schlossen im Berichtszeitraum hoher. Anfang des Jahres erholten
sich die Aktienkurse gestitzt durch das Tempo des chinesischen
Wirtschaftswachstums und durch die Zentralbank, die das
Finanzsystem groRzlgig mit Liquiditat unterstutzt. Zusatzlich
kamen den Indizes ein kontinuierlicher Strom positiver
Unternehmensgewinne, Pekings Reformwille und der Optimismus
der Anleger hinsichtlich der Internet-Aktien Chinas weiter zugute.
Die Risikobereitschaft verschlechterte sich, als 2018 die Volatilitat
auf die globalen Markte zurlickkehrte. Anleger reagierten
angesichts eines rascheren Tempos von Zinserhéhungen durch
die grolRen Zentralbanken nervos. Insbesondere die US Federal
Reserve war skeptisch gegenliber héherem Preisdruck, da sich
héhere Staatsausgaben, Unternehmenssteuersenkungen und
steigende Olpreise auf die amerikanische Wirtschaft
niederschlugen. Zudem wurden die chinesischen Markte durch
eskalierende Handelsstreitigkeiten zwischen den USA und
wichtigen Handelspartnern beeintrachtigt. Pekings Plane zum
Ende des Berichtszeitraums, in Ubersee notierte Technologie-
Unternehmen dazu zu verleiten, wieder im Inland zu notieren,
halfen chinesischen Aktien, wieder FuR3 zu fassen. Chinas
Wirtschaft wuchs im vierten Quartal 2017 um 6,8 %, bei einem
Gesamtjahreswachstum von 6,9 %. Dadurch wurde das
Wachstumsziel der Regierung Ubertroffen.

Die Aktienkurse im Gesundheitswesen stiegen, und durch dasim
Vergleich zur Benchmark breitere Engagement des Fonds in
diesem Sektor konnten sie im Berichtszeitraum am starksten zur
relativen Performance beitragen. Der Sektor profitierte von einer
positiven strukturellen Dynamik. Der zunehmende Wohlstand
sowie eine alternde Bevdlkerung bildeten die Grundlage fur
héhere Ausgaben im Gesundheitswesen. Zudem wurden sie als
nicht von den Handelsstreitigkeiten zwischen den USA und China
betroffen betrachtet, die auf dem allgemeinen Markt zu
Kursrickgangen gefuhrt haben. CSPC Pharmaceutical leistete
einen wichtigen Beitrag, der zusatzlich durch die guten Ergebnisse

des Unternehmens unterstitzt wurde. Auch Tong Ren Tang
Technologies trug zur Performance bei. Die Ergebnisse des
Unternehmens behaupteten sich aufgrund der
Markenbekanntheit bei wichtigen Produkten gut.

Auch die Performance im Industriesektor war hilfreich. Auch
wenn das Engagement des Fonds in diesem Sektor die Rendite
beeintrichtigte, da chinesische Industrieglter den Arger der
Trump-Regierung auf sich zogen, hat sich unsere Performance
durch die Auswahl unserer Beteiligungen verbessert. China
Conch Venture stieg angesichts der Unternehmensertrage und
der Erwartungen, dass das Unternehmen von dem
makrodkonomischen und regulatorischen Umfeld profitieren wird,
wahrend der Shanghai International Airport ebenfalls seine
Renditen steigerte, da ein kraftiges Wachstum in Mietertragen
in seinem neu renovierten Passagierterminal zu guten
Gewinnprognosen bei dem Flughafenbetreiber fihrten.

Die beste Performance lieferte China International Travel Service.
Das Unternehmen entwickelte sich dank der guten Nachrichten
hinsichtlich der Touristenzahlen in Sanya zum chinesischen Mond-
Neujahr gut. Zudem war die Gewinnerwartung fur 2017 besser,
und es folgte die lang erwartete Ubernahme des Duty-Free-
Geschafts von Sunrise in Shanghai. Dies bestatigt unsere
Erwartungen, dass der Umfang des Geschafts mittelfristig héhere
Margen verspricht.

Im Gegensatz dazu musste Hongkongs U-Bahn-Betreiber MTR
bei den Gewinnmitnahmen Verluste hinnehmen. Das geringe
Engagement im Internetsektor war auch abtraglich fur die
Performance. Insbesondere unsere kleinere Position gegentber
der Benchmark beim Technologieriesen Tencent schadete der
Performance des Fonds am meisten, da er aufgrund einer
Erholung des Technologiemarktes stieg.

Wir nahmen drei Unternehmen in das Portfolio auf, da uns lhre
Fahigkeit, Entwicklungstrends in ihren jeweiligen Branchen
aufzugreifen, ebenso gefiel wie ihre soliden Wachstumsverlaufe.
Wir nahmen Ping An Insurance hinzu, ein chinesisches
Finanzkonglomerat mit einem der besten inlandischen
Lebensversicherungs-Franchise-Unternehmen. Ausgestattet mit
modernster Technologie hat sein progressives Management die
Fahigkeit bewiesen, eine ordentliche finanzielle Performance in
seinem Okosystem zu liefern, das derzeit konkurrenzlos auf einem
Markt ist, der unserer Meinung nach langfristig weiterhin stetig
wachsen wird. Wir nahmen Shenzhou International in das Portfolio
auf, eines der weltweit fiUhrenden Textilunternehmen, das von
einem visionaren Fihrungsteam geleitet wird. Shenzhou hat

seine Produktpalette um Stoffdesign erweitert, in welchem das
Unternehmen in enger Zusammenarbeit mit seinen Kunden
Forschung und Entwicklung betreibt. Dies gibt Shenzhou
Preismacht in einer Branche, in der in der Vergangenheit ein starker
Wettbewerb herrschte. Ebenso haben wir WuXi Biologics in unser
Portfolio aufgenommen, eine fihrende Auftragsforschungs-
organisation fur Biologika in China. Die Geschaftsleitung des
Unternehmens hatte bereits zu den Anfangen der Branche die
Weitsicht, eine solide Plattform aufzubauen. Es profitiert nun von
dem wachsenden Trend, Forschung und Entwicklung von
biologischen Arzneimitteln auszulagern, da die Branche strikteren
technischen Anforderungen gegenubersteht, die mit steigenden
Kosten einhergehen.

Auf der anderen Seite verkauften wir Global Brands aufgrund von
Bedenken Uber seine Geschaftsaussichten zusammen mit China
Biologic Products, da nach einer Veranderung der
Beteiligungsverhaltnisse und einer fragwiirdigen Ubernahme



Bedenken in Bezug auf die Unternehmensfihrung bestanden.
AuBerdem trennten wir uns wegen der veranderten
Wettbewerbslandschaft von Dairy Farm International und
konsolidierten unser Engagement Uber deren Muttergesellschaft
Jardine Strategic, die wir auch in unserem Portfolio hielten.

Chinesische Aktien werden wahrscheinlich angesichts der
anhaltenden Beflirchtungen eines méglichen Handelskriegs
zwischen den USA und China sowie Angsten hinsichtlich des
Tempos der Zinserh6hungen in den USA weiterhin unter Druck
bleiben.

Dennoch wird eine Anerkennung der von dem Handelskrieg
ausgehenden Spannungen durch chinesische und amerikanische
Regierungsvertreter den Anlegern Sicherheit geben, da die
Mdglichkeit besteht, dass Politiker beider Seiten die Drohungen
zurtcknehmen. Allgemein stitzen die makroékonomischen und
unternehmensbezogenen Fundamentaldaten in China weiterhin
die Bewertungen, da sich die globale Wirtschaftsexpansion
ausweitet, wahrend sich Chinas Wachstum stetig verlangsamt und
die Gewinne in allen Sektoren steigen. Des Weiteren bieten die
Machtkonsolidierung des chinesischen Prasidenten Xi Jinping und
die Neuorganisation der administrativen und rechtlichen
Rahmenbedingungen einen weiteren und stabileren Horizont fir
wirtschaftliche und politische Reformen. Das Portfolio ist weiterhin
robust und gut positioniert. Insgesamt sollte unsere langfristige
Fokussierung auf Qualitat und Wert uns als echt aktiven
Anlageverwaltern bei unseren Positionen sehr gut
zustattenkommen, da wir die erforderlichen Geldmittel aufweisen,
um diese volatilen Zeiten zu Uberstehen.

Asian Equities Team
April 2018



Zum 31. Marz 2018

Fir den Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis 31. Marz 2018

Anmerkungen

Aktiva
Wertpapiervermégen zum Marktwert

Bankguthaben
Zins- und Dividendenforderungen

Forderungen aus Zeichnungen
Forderungen aus dem Verkauf von
Wertpapieranlagen

Summe Aktiva

Passiva

Verbindlichkeiten aus erworbenen
Anlagen

Verbindlichkeiten aus Steuern und
Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus Ricknahmen

Nicht realisierte Verluste aus
Devisenterminkontrakten

Summe Passiva

Nettovermégen zum Ende des
Berichtszeitraums

US$ Tsd.

2.2 628.567

18.561
648

1.013

783
649.572

3.434

886
2.180

2.6 197
6.697

642.875

Flr den Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis 31. Marz 2018

Anmerkungen

Nettovermdgen zu Beginn des
Berichtszeitraums

Nettoverluste aus Wertpapieranlagen
Realisierte Nettogewinne
Nicht realisierte Nettogewinne

Erldse aus ausgegebenen Anteilen
Auszahlungen fir zurickgenommene
Anteile

Nettoertragsausgleich

Nettovermégen zum Ende des
Berichtszeitraums

US$ Tsd.

587.311
(4.065)
11.854
58.143

226.902

(237.266)
10 (4)

642.875

Anmerkungen
Ertrage
Ertrage aus Wertpapieranlagen 23
Ertrage aus Wertpapierleihe 16
Bankzinsen
Summe Ertrage
Aufwendungen
Managementgebuhren 4.2
Betriebs-, Verwaltungs- und
Dienstleistungsgebihren 43

Sonstige Betriebskosten

Summe Aufwendungen

Nettoverluste aus Wertpapieranlagen
Realisierte Gewinne aus
Wertpapieranlagen

Realisierte Gewinne aus
Devisenterminkontrakten

Realisierte Wahrungsverluste

Realisierte Nettogewinne

Zunahme der nicht realisierten
Wertzuwachse aus Wertpapieranlagen

Abnahme der nicht realisierten
Wertminderungen aus
Devisenterminkontrakten

Nicht realisierte Wahrungsgewinne
Nicht realisierte Nettogewinne

Nettozunahme der Vermogenswerte
infolge der Geschaftstatigkeit

US$ Tsd.

1.138
75
58
1.271

4.589

736
11
5.336

(4.065)

10.469

1.450
(65)
11.854

57.911

185
47
58.143

65.932




Flr den Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis 31. Méarz 2018
A Acc
A Acc GBP Hedged EUR A Acc USD I Acc USD S Acc USD
In Umlauf befindliche Anteile zu Beginn des
Berichtszeitraums 728.851 1.550.448 15.305.135 532.835 252.670
Im Berichtszeitraum ausgegebene Anteile 3.349 2.799.560 1.793.923 3.204.352 7.007
Im Berichtszeitraum zurickgenommene Anteile (57.914) (2.931.513) (3.344.164) (1.404.717) (25.851)
In Umlauf befindliche Anteile zum Ende des
Berichtszeitraums 674.286 1.418.495 13.754.894 2.332.470 233.826
Nettoinventarwert je Anteil 21,0562 11,1696 29,5486 32,4940 25,4323
X Acc GBP X Acc USD Z Acc USD
In Umlauf befindliche Anteile zu Beginn des
Berichtszeitraums 208.503 136.585 6.585.277
Im Berichtszeitraum ausgegebene Anteile 605.857 655.163 916.866
Im Berichtszeitraum zurickgenommene Anteile (598.597) (658.657) (1.773.707)
In Umlauf befindliche Anteile zum Ende des
Berichtszeitraums 215.763 133.091 5.728.436
Nettoinventarwert je Anteil 14,7670 12,8963 19,0497

Die beigefigten Anmerkungen bilden einen wesentlichen Bestandteil dieses Abschlusses.

Die oben genannten Anteilklassen wurden am 18. Dezember 2017 umbenannt. Eine vollstandige vergleichende Liste zwischen den alten

Anteilklassen und den umbenannten Anteilklassen ist auf unserer Website aberdeen-asset.com zu finden.



Zum 31. Marz 2018

Netto-
Nominell/ Marktwert vermdgen
Wertpapier Anzahl US$ Tsd. (gesamt) %
Zur offiziellen Notierung an einer Borse zugelassene oder auf einem anderen geregelten Markt gehandelte tGbertragbare
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 96,48 %
Aktien 96,48 %
China 49,13 %
Asia Satellite Telecommunications 8.327.500 7.332 1,14
China Conch Venture 3.893.500 11.893 1,85
China Construction Bank 20.450.000 21.014 3,27
China International Travel Service 'A’ 2.269.777 19.122 2,97
China Literature” 469.382 4.339 0,67
China Merchants Bank 5.180.000 21.235 3,31
China Resources Land 5.010.000 18.240 2,84
China Vanke 1.500.000 6.837 1,06
CNOOC 8.799.000 12.971 2,02
CSPC Pharmaceutical 7.020.000 18.671 2,90
Fuyao Glass Industry 4.194.000 16.124 2,51
Greka Drilling 3.215.519 94 0,01
Hangzhou Hikvision Digital Technology 162.620 1.071 0,17
Hangzhou Hikvision Digital Technology 'A’ 2.706.100 17.766 2,76
Kweichow Moutai 'A' 66.987 7.278 1,13
Kweichow Moutai 'A' 48.834 5.322 0,83
Nexteer Automotive 4.040.000 6.095 0,95
PetroChina 6.677.800 4.590 0,71
Ping An Insurance” 2.480.000 25.207 3,93
Shanghai International Airport 130.013 1.012 0,16
Shanghai International Airport 'A' 1.559.896 12.106 1,88
Shenzhou International 720.000 7.584 1,18
Tencent 877.300 45.797 713
Tong Ren Tang Technologies 7.739.000 12.868 2,00
TravelSky Technology 3.900.000 11.280 1,75
315.848 49,13
Hongkong 37,91 %
Aeon Stores Hong Kong 12.753.000 7.580 1,18
AlA 4.047.200 34.228 532
ASM Pacific Technology” 1.218.300 16.989 2,64
China Mobile 2.176.000 19.941 3,10
Dah Sing Financial 790.788 4.992 0,78
Giordano International 3.421.000 2.009 0,31
Green Dragon Gas 3.014.381 2.419 0,38

Hang Lung 2.663.000 8.695 1,35



Nominell/ Marktwert
Wertpapier Anzahl US$ Tsd.
Hang Lung Properties 1.829.000 4.265
HKBN 6.859.000 8.101
Hong Kong & China Gas 6.566.602 13.479
Hong Kong Exchanges & Clearing 632.837 20.569
Jardine Strategic 449.081 17.225
Kerry Logistics Network 9.028.500 13.332
MTR 3.663.233 19.708
Pacific Basin Shipping 31.844.000 8.500
Shangri-La Asia 5.156.000 10.373
Swire Pacific ‘B’ 5.702.000 9.750
Swire Properties 3.739.130 13.113
Techtronic Industries 560.000 3.259
WuXi Biologics (Cayman) 540.000 5.189
243.716
Singapur 1,20 %
Yanlord Land 5.979.300 7.731
Vereinigtes Konigreich 3,83 %
HSBC 1.666.058 15.714
Standard Chartered” 883.141 8.892
24.606
USA 4,41 %
OneSmart International Education (ADR) 323.044 3.478
Samsonite International 2.977.200 13.514
Yum China 273.500 11.354
28.346
Summe Aktien 620.247

Summe zur offiziellen Notierung an einer Bérse zugelassene oder auf einem anderen geregelten
Markt gehandelte tibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 620.247

Sonstige Uibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 1,29 %
Aktien 1,29 %

Hongkong 1,29 %
Convenience Retail Asia 17.484.000 8.320

Summe Aktien 8.320

Summe sonstige Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 8.320

Netto-
vermogen
(gesamt) %

0,66
1,26
2,10
3,20
2,68
2,07
3,07
1,32
1,61
1,52
2,04
0,51
0,81

37,91

1,20

2,45
1,38

3,83

0,54
2,10
1,77
4,41

96,48

96,48

1,29

1,29

1,29



Derivate (0,03 %)
Devisenterminkontrakte (0,03 %)

Gegenpartei Kauf Verkauf Abrechnung
BNP Paribas EUR usD 03.04.18
BNP Paribas EUR usD 06.04.18
BNP Paribas EUR usD 15.06.18
BNP Paribas EUR usD 15.06.18
BNP Paribas EUR ushD 15.06.18
BNP Paribas EUR usD 15.06.18
BNP Paribas usD EUR 15.06.18
BNP Paribas ushD EUR 15.06.18
BNP Paribas usD EUR 15.06.18
BNP Paribas usD EUR 15.06.18
BNP Paribas ushD EUR 15.06.18

Nicht realisierte Verluste aus Devisenterminkontrakten

Nicht realisierte Verluste aus Derivaten

Summe Wertpapieranlagen
Sonstiges Nettovermégen

Summe Nettovermégen

Nicht realisierte

Gewinne/

(Verluste)

Kaufbetrag Verkaufsbetrag US$ Tsd.
5.625 6.977 -
2.791 3.458 -
15.749.372 19.677.297 (197)
437.566 543.067 (2)
145.023 180.333 (M
18.992 23.508 -
548.491 441.124 3
40.421 32.731 -
14.444 11.653 =
7.014 5.625 -
3.476 2.791 -
(197)

(197)

628.370

14.505

642.875

Nettover-
mogen
(gesamt) %

(0,03)

(0,03)

97,74

2,26
100,00

“ Eine Teilposition dieses Wertpapiers ist zum Ende des Berichtszeitraums fremdfinanziert.
Derzeit sind fUr Terminpositionen keine Sicherheiten hinterlegt.



Fur die sechs Monate zum 31. Marz 2018

In den sechs Monaten zum 31. Madrz 2018 fiel der Wert der
Eastern European Equity - A Thesaurierungsanteile um 3,21 %.
Demgegenuber stieg die Benchmark, der MSCI Emerging
Markets Europe 10/40 Index, um 2,63 %.

Quelle: Lipper, Basis: Gesamtrendite, veréffentlichte NIW-Entwicklung, abzgl.
Aufwendungen, unter Wiederanlage der Bruttorendite, EUR.

Die MSCI-Angaben sind nur fiir Ihre interne Nutzung konzipiert. Sie diirfen in keiner Weise
reproduziert oder weiterverbreitet werden und sind nicht als Grundlage fir ein
Finanzinstrument, ein Produkt oder einen Index sowie Bestandteile derselben zu verwenden.
Keine der MSCI-Angaben ist als Investmentberatung zu verstehen oder stellt eine Empfehlung
dar, eine Investmententscheidung zu treffen (oder von einer solchen Abstand zu nehmen).
Sie durfen keinesfalls in dieser Hinsicht verwendet werden. Historische Daten und Analysen
sollten nicht als Orientierung oder Garantie fiir zuklnftige Wertentwicklungsanalysen,
Prognosen oder Vorhersagen verwendet werden.

Die MSCI-Angaben werden ,wie besehen” bekanntgegeben. Jegliche Risiken, die mit einer
Verwendung derselben einhergehen, werden vom Nutzer getragen. MSCI, seine
verbundenen Unternehmen und Dritte, die an der Erfassung, Berechnung oder Erstellung
von MSCl-Informationen beteiligt sind oder damit in Zusammenhang stehen (zusammen die
»MSCl-Parteien”), lehnen ausdriicklich jegliche Gewahrleistung (insbesondere jede Haftung
fir die Urspringlichkeit, Richtigkeit, Vollstandigkeit, Aktualitat, Nichtverletzung von
Schutzrechten Dritter, Marktgangigkeit und Eignung fiir einen bestimmten Zweck) in Bezug
auf diese Informationen ab. Ohne Einschrankung des Vorangegangenen Ubernehmen die
MSCI-Parteien keine Haftung fur direkte, indirekte, besondere, beildufig entstandene oder
strafbare Schaden, Folgeschaden (insbesondere entgangene Gewinne) oder andere
Schaden. (www.msci.com)

Beachten Sie bitte, dass die friihere Performance keine
Orientierungshilfe fur zukinftige Renditen ist. Der Kurs der
Anteile und die Erlése aus ihnen kénnen fallen oder steigen.
Anleger erhalten moglicherweise nicht den Betrag zurtick, den
sie urspringlich investiert haben.

Osteuropaische Aktienkurse stiegen im Berichtszeitraum,
wenngleich ein spater Abverkauf in Verbindung mit einer
weltweiten Volatilitatsspitze die Gewinne stoppten. Die Markte
legten einen guten Start hin, der auf eine weltweite positive
Entwicklung und eine starkere Erholung der Eurozone
zurlUckzufuhren war. Die frihen Gewinne jedoch wichen einer
nachfolgenden Schwache, die durch erneute Schwankungen auf
dem Markt gekennzeichnet war. Dies spiegelte Beflrchtungen der
Anleger wider, dass die wieder aufflammende Inflation in den USA
die Federal Reserve dazu veranlassen wurde, die Zinssatze
schneller anzuheben und dass die Handelsspannungen zwischen
China und den USA zunehmen kdnnten.

Russland gehorte zu den europaischen Schwellenldandern mit der
besten Performance. Hohere Rohdlpreise und eine Reihe von
Zinssenkungen - die Zentralbank stutzte die Zinssatze von 8,5 % zu
Beginn des Berichtszeitraums auf 7,25 % im Marz zurtick - hellten
die Stimmung auf. Indessen erholte sich die Wirtschaft von einem
zweijahrigen Abschwung, auch wenn das Wachstum von 1,5 % im
letzten Jahr noch hinter dem Ziel der Regierung von 2 %
zurUckblieb. Die Hochstufung des Kreditratings des Landes durch
Standard & Poor's auf Investment Grade hob die Stimmung weiter
an. Die Erholung wurde jedoch gegen Ende des Berichtszeitraums
gestoppt, als Moskaus diplomatischer Streit mit dem Westen
wegen eines mutmaRlichen Attentats in GroRbritannien die Markte
verunsicherte. Kurz nach Ende des Berichtszeitraums gerieten die
russischen Aktien und der Rubel nach der letzten Runde von US-
Sanktionsvorschlagen, die auf prominente Oligarchen abzielten,
weiter unter Druck. Die Aktien der EN+ Group und des
Aluminiumherstellers Rusal, die zu den Unternehmen gehdrten,
auf die Washington abzielte, brachen als Folge des Durchgreifens
ein. Auch wenn Sberbank nicht auf der schwarzen Liste stand, fiel

sein Aktienkurs zusammen mit den Kursen auf dem breiteren
Markt. Die Bank gilt Gblicherweise als ein Barometer fur die
allgemeine Stabilitat der Binnenwirtschaft und ist auch ein
Glaubiger fur Unternehmen, die von Sanktionen betroffen sind. Die
Auswirkungen auf den Kreditgeber sollten jedoch begrenzt sein, da
sein Engagement in von Sanktionen betroffenen Unternehmen
weniger als 2,5 % seines Gesamtvermdégens ausmacht. Die Aktien
von Sberbank haben seitdem wieder etwas an verlorenem Boden
gut gemacht.

Im Gegensatz dazu hinkten Polen und die Turkei zum Teil aufgrund
der inlandischen Politik hinterher. Polen verlor sein Stimmrecht in
der EU, weil beflrchtet wurde, dass eine geplante Neuordnung der
polnischen Justiz seine Rechtsstaatlichkeit schwachen wirde. Die
Turkei wurde durch das Zogern der Zentralbank daran gehindert,
die Geldpolitik zu nutzen, um eine zweistellige Inflation und die
Schwache der tirkischen Lira zu ztugeln. Die Wahrung fiel, nachdem
Moody's aufgrund von Bedenken hinsichtlich des externen
Finanzierungsbedarfs und eines sich verschlechternden politischen
Klimas das Kreditrating der Turkei um eine Stufe herabsetzte. Zum
Zeitpunkt der Berichterstellung forderte Prasident Erdogan im Juni,
mehr als ein Jahr vor dem geplanten Termin, vorgezogene
Prasidentschafts- und Parlamentswahlen. Als Grund daflr gab er
die unsichere Lage in Syrien und im Irak an.

Die Underperformance des Fonds bezogen auf die Benchmark war
hauptsachlich auf eine negative Auswahl von Aktien besonders in
Russland und der Turkei zurtuckzufthren.

In Russland profitierten einige Ol- und Rohstoffaktien, die wir

nicht im Portfolio hatten, wie beispielsweise Tatneft und

Gazprom von Erwartungen, dass niedrigere Investitionsausgaben
héhere Dividendenausschittungen begtinstigen wirden. Tafnet
wurde aulRerdem vor dem Hintergrund der Erholung der

Olpreise neu bewertet, da das Unternehmen die héchste
Produktionszuwachsrate des Sektors bietet. Unterdessen
verzeichneten unsere inlandisch orientierten Beteiligungen
insgesamt maliige Renditen, da sich die Erholung der inlandischen
Verbrauchermarkte als schwierig erwies. Der Nahrungsmittel-
Einzelhandler Magnit brach ein, nachdem die aktuellen Zahlen ihrer
flachenbereinigten Umsatzentwicklung und Bruttomargen sanken.
Sein Aktienkurs geriet durch die Nachricht vom plétzlichen Rucktritt
des Grunders Sergey Galitsky als CEO und der VerduRerung eines
Grof3teils seiner Anteile an den Private-Equity-Zweig der VTB Bank
weiter unter Druck. Wir haben uns mit dem Unternehmen zu diesen
Problemen ausgetauscht und uns mit der Managementfihrung von
Magnit und dem neu ernannten CEO getroffen. Wir haben unser
Engagement im Unternehmen angesichts dieser Entwicklungen
reduziert, sind jedoch weiterhin Gberzeugt davon, dass es gut
aufgestellt ist, um von der anhaltenden Formalisierung des
inlandischen Einzelhandelssektors zu profitieren, ebenso wie von der
Riickgewinnung seines eher landlichen Kundenstamms, wenn sein
Programm zur Modernisierung der Geschafte spurbar wird. Das
Softwareentwicklungs- und Beratungsunternehmen Luxoft hingegen
war Uberraschend schwach. Seine Prognose blieb trotz guter
Jahresergebnisse leicht unter den Erwartungen. Das an der US-Boérse
notierte Unternehmen ging zudem parallel zu einem breiteren
Abverkauf in der Technologiebranche, der an der Wall Street begann,
ebenfalls zurtck.



Ansonsten wurden unsere Beteiligungen im turkischen
Konsumbereich bei Coca-Cola Icecek und BIM Birlesik Magazalar
beeintrachtigt, obwohl sie gesunde Ertrage auswiesen. Grund
daflr waren wahrscheinlich Gewinnentnahmen nach einem guten
Verlauf. In Ungarn ging unsere einzige Beteiligung in Gedeon
Richter zurlick. Grund daftr waren Bedenken, dass die US-
Regulierungsbehdrde Verkaufe des Arzneimittels Esmya
einschranken konnte. Als Reaktion darauf berieten wir uns mit der
Geschaftsfuhrung und bewerten den Wert des Portfolios des
Arzneimittelherstellers nach wie vor positiv.

Erfreulich waren die positiven Beitrage aus Polen, Griechenland
und Rumanien, durch die die Gesamtverluste verringert wurden.
In Polen setzte unser kurzlich erfolgter Portfolio-Zugang, der
Lebensmitteleinzelhandler Dino Polska seine beispielhafte
Entwicklung fort. Das fehlende Engagement in mehreren
staatseigenen und zyklisch orientierten Aktien wirkte sich ebenfalls
positiv auf die Performance aus, da diese Unternehmen im
Berichtszeitraum zurUckfielen. In Griechenland kletterte die
Position Sarantis nach oben, wahrend der Bankensektor - in dem
wir nicht engagiert sind - hinterherhinkte. Unser nicht an der
Benchmark ausgerichtetes Engagement in Rumanien starkte die
Performance weiter. Die lokale Benchmark wurde durch ein
solides Wirtschaftswachstum unterstitzt, und unsere Position in
dem Kreditgeber BRD-Groupe Société Générale erholte sich vor
dem Hintergrund stabiler Ergebnisse. Unser nicht an der
Benchmark ausgerichtetes Engagement in WeiRRrussland Gber den
Softwareentwickler EPAM Systems stitzte weiterhin die
Performance aufgrund der soliden Ergebnisse des Unternehmens.

Einen Schwerpunkt der Portfolioaktivitat bildete die Eréffnung von
Positionen in mehreren Beteiligungen. Zunachst nahmen wir
sowohl das in Athen ansassige Unternehmen Sarantis auf, einen
Vertreiber von Haushaltsprodukten und Verpackungsware, als
auch das russische Technologieunternehmen Yandex, wegen
seiner attraktiven Aussichten aufgrund seines (gemeinsam mit
Uber betriebenen) Taxi-Geschafts und seinen schnell wachsenden
E-Commerce-Dienstleistungen.

Angesichts seines hohen potenziellen Gewinnwachstums und
seiner herabgesetzten Bewertung nahmen wir auch am
Borsengang des turkischen Energieversorgers Enerjisa Eneriji teil.
Dieser wurde mit dem Erlos aus dem Verkauf unserer Beteiligung
an der Muttergesellschaft Sabanci finanziert. Kurz darauf folgte der
Borsengang von MLP Saglik Hizmetleri, einem privaten tirkischen
Krankenhausbetreiber, dem ein Medical Park und eine LIV-Kette
privater Krankenhauser gehoren. Auch hier beteiligten wir uns in
Anbetracht seiner defensiven Branchengrundlagen und der
attraktiven Bewertung.

In Polen reduzierten wir unsere Position in der staatseigenen
Kreditbank Pekao, da wir nicht mehr davon Uberzeugt sind, dass
die Kreditbank in der Lage ist, die besten Talente der Branche zu
werben und ihre Unabhangigkeit von der Landesregierung zu
wahren. Wir eréffneten dann als Kontrapunkt zur Bank Pekao eine
Position in einer anderen polnischen Kreditbank, der Bank
Zachodni. Bei der Bank Zachodni bestehen wegen ihres guten
Kreditmixes gute Aussichten auf steigende Margen. Wir nahmen
auch den Spieleentwickler CD Projekt auf, wegen seines
Marktpotenzials und steigender Rentabilitat, die durch ein sich
weiterentwickelndes digitales Vertriebsmodell Auftrieb bekam.

Nach einer Periode der Ruhe lassen die jungsten Abverkaufe
vermuten, dass die Anleger beflirchten, dass die Zeit der einfachen
Liquiditat, welche die Assetpreise gestutzt hat, bald vorbei sein
wird. Auch die Sorgen Uber einen drohenden Handelskrieg sind
groRer geworden und protektionistische MalRnahmen und
Vergeltungsreaktionen der grofRen Volkswirtschaften kénnten eine
weitere Volatilitat auslésen. Innerhalb der Region hat die letzte
Sanktionsrunde von Washington gegentiber Moskau den lokalen
Markt bereits verunsichert. In Polen, Ungarn und Rumanien
herrscht nach wie vor innenpolitische Unruhe aufgrund von
politischen Handlungsweisen, die als Bruch der Rechtsstaatlichkeit
wahrgenommen werden. Dies kdnnte auch zu verstarkten
Spannungen mit der gesamten Europaischen Union fihren. Auch
wenn dies ein raueres Klima verheif3t, so ist die Volatilitat nicht
unbedingt negativ zu bewerten. Sie zwingt den Markt dazu, die
Bewertungen neu zu justieren, und verpflichtet Anleger dazu, sich
wieder auf die Fundamentaldaten zu konzentrieren. Gleichzeitig
wird die Anlageklasse durch das sich ausweitende globale
Wachstum und die moderate Inflation unterstuitzt.

Ebenso scheinen mehrere langfristige strukturelle Faktoren glinstig
zu sein. Eine wachsende Mittelschicht mit steigenden Einkommen
in den Entwicklungslandern sollte den Konsum- und
Finanzunternehmen zugutekommen. Einige Beteiligungen sind
auch so gut positioniert, dass sie von neuen sakularen Themen wie
zum Beispiel der Ausweitung von Trends wie Cloud Computing und
dem Internet der Dinge im Technologiesektor profitieren.
Insgesamt sind die Aussichten ermutigend. Wir halten jedoch an
unserer Anlagephilosophie fest, gut geflhrte Unternehmen mit
soliden Fundamentaldaten zu identifizieren und diese konsequent
einzusetzen, um die Qualitat des Portfolios sicherzustellen.

Global Emerging Markets Equity Team
April 2018



Zum 31. Marz 2018

Flr den Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis 31. Marz 2018

Anmerkungen € Tsd. Anmerkungen € Tsd.
Aktiva Ertrage
Wertpapiervermdgen zum Marktwert 2.2 33.400 Ertrage aus Wertpapieranlagen 2.3 213
Bankguthaben 132 Ertrage aus Wertpapierleihe 16 47
Zins- und Dividendenforderungen 41 Summe Ertrage 260
Forderungen aus Zeichnungen 59
Forderur?gen aus dem Verkauf von Aufwendungen
Wertpapieranlagen 130
) B Managementgebuhren 4.2 309
Sonstige Vermdgenswerte 10 .
- Betriebs-, Verwaltungs- und
Summe Aktiva 33.772 Dienstleistungsgebuhren 4.3 90
Sonstige Betriebskosten 1
Passiva Summe Aufwendungen 400
Verbindlichkeiten aus Steuern und
Aufwendungen 64
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen 175 Nettoverluste aus Wertpapieranlagen (140)
Summe Passiva 239 Realisierte Gewinne aus
Wertpapieranlagen 211
Nettovermégen zum Ende des Realisierte Wahrungsverluste 17)
Berichtszeitraums 33.533 Realisierte Nettogewinne 194
Fur den Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis 31. Marz 2018 Abnahme der nicht realisierten Wertzuwachse
aus Wertpapieranlagen (1.064)
Anmerkungen € Tsd.
= - - - Nicht realisierte Wahrungsgewinne 2
Nettovermdgen zu Beginn des Berichtszeitraums 39.781 : =
Nicht realisierte Nettoverluste (1.062)
Nettoverluste aus Wertpapieranlagen (140)
. i Nettoabnahme der Vermégenswerte infolge
Realisierte Nettogewinne 194 der Geschaftstatigkeit (1.008)
Nicht realisierte Nettoverluste (1.062)
Erldse aus ausgegebenen Anteilen 1.682
Auszahlungen fur zurickgenommene Anteile (6.922)
Nettovermégen zum Ende des Berichtszeitraums 33.533
Flr den Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis 31. Marz 2018
A Acc EUR | Acc EUR S Acc EUR X Acc EUR
In Umlauf befindliche Anteile zu Beginn des Berichtszeitraums 143.709 780 209.106 144.279
Im Berichtszeitraum ausgegebene Anteile 7.238 218 2.893 9.596
Im Berichtszeitraum zuriickgenommene Anteile (22.258) (356) (35.969) (10.559)
In Umlauf befindliche Anteile zum Ende des
Berichtszeitraums 128.689 642 176.030 143.316
Nettoinventarwert je Anteil 100,8676 2.316,8447 99,1321 11,2709

Die beigefligten Anmerkungen bilden einen wesentlichen Bestandteil dieses Abschlusses.
Die oben genannten Anteilklassen wurden am 18. Dezember 2017 umbenannt. Eine vollstandige vergleichende Liste zwischen den alten
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Anteilklassen und den umbenannten Anteilklassen ist auf unserer Website aberdeen-asset.com zu finden.



Zum 31. Marz 2018

Nettover-
Nominell/ Marktwert madgen
Wertpapier Anzahl € Tsd. (gesamt) %

Zur offiziellen Notierung an einer Bérse zugelassene oder auf einem anderen geregelten Markt gehandelte Gibertragbare
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 99,06 %

Aktien 99,06 %
Tschechische Republik 2,45 %
Komercni Banka 22.200 822 2,45

Georgien 1,99 %
Bank of Georgia 16.500 669 1,99

Griechenland 3,99 %

Jumbo 44,100 648 1,93
Sarantis 48.512 692 2,06
1.340 3,99

Ungarn 2,66 %
Gedeon Richter 52.360 892 2,66

Niederlande 1,93 %
DP Eurasia 283.900 649 1,93

Polen 8,31 %

Bank Pekao 25.121 737 2,20
Bank Zachodni 4.000 345 1,03
CD Projekt 13.200 342 1,02
Dino Polska 46.100 949 2,83
Orbis 17.827 412 1,23

2.785 8,31

Portugal 3,31 %
Jeronimo Martins 75.068 1.111 3,31

Rumanien 3,46 %

BRD-Groupe Societe Generale 358.658 1.159 3,46

Russische Foderation 43,43 %

Beluga 54.031 484 1,44
Global Ports Investments (GDR) 98.000 313 0,93
Lenta (GDR)~” 210.700 1.021 3,04

Lukoil ADR 52.300 2.930 8,75



Wertpapier

Magnit”

MD Medical Group Investments (GDR)
Mobile Telesystems~

Moscow Exchange MICEX-RTS”
NOVATEK

Novolipetsk Steel”

Sberbank

Yandex 'A'

Slowenien 1,36%
Krka

Schweiz 3,83 %
Coca-Cola HBC

Tarkei 16,86 %

Akbank

AvivaSA Emeklilik ve Hayat
BIM Birlesik Magazalar

Cimsa Cimento

Coca-Cola Icecek

Enerjisa Eneriji

Enka Insaat Ve Sanayi

Logo Yazilim Sanayi ve Ticaret”
MLP Saglik Hizmetleri®

Turkiye Garanti Bankasi

USA 5,48 %
Epam Systems

Luxoft

Summe Aktien

Summe zur offiziellen Notierung an einer Borse zugelassene oder auf einem
anderen geregelten Markt gehandelte Gbertragbare Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente

Nominell/ Marktwert
Anzahl € Tsd.
20.621 1.368

173.800 1.406
124.900 526
309.900 515
148.700 1.563
353.400 726
823.400 2.967
23.050 739
14.558

7.900 456
42.800 1.285
341.200 673
99.457 365
63.444 941
187.119 521
113.634 842
270.000 396
422.630 479
43.520 439
88.000 329
296.569 669
5.654

11.433 1.065
23.300 774
1.839

33.219

33.219

Nettover-
mégen
(gesamt) %

4,08
4,19
1,57
1,54
4,66
2,16
8,86
2,21
43,43

1,36

3,83

2,01
1,09
2,80
1,55
2,51
1,18
1,43
1,31
0,98
2,00
16,86

3,17
2,31
5,48

99,06

99,06



Wertpapier
Offene Investmentfonds 0,54 %

Aberdeen Liquidity Fund (Lux) US Dollar Fund Z-17
Summe Offene Investmentfonds
Summe Wertpapieranlagen

Sonstiges Nettovermégen

Summe Nettovermégen

Nominell/ Marktwert
Anzahl € Tsd.

223 181

181

33.400

133
33.533

Nettover-
mégen
(gesamt) %

0,54

0,54

99,60

0,40
100,00

T Verwaltet von Tochtergesellschaften der Standard Life Aberdeen plc.

“ Eine Teilposition dieses Wertpapiers ist zum Ende des Berichtszeitraums fremdfinanziert.



FUr die sechs Monate zum 31. Marz 2018

In den sechs Monaten zum 31. Marz 2018 fiel der Wert der
Emerging Markets Corporate Bond - A Thesaurierungsanteile
um 0,37 %. Demgegeniber fiel die Benchmark, der JP Morgan
Corporate EMBI Broad Diversified Index, um 0,45 %.

Quelle: Lipper, JP Morgan Basis: Gesamtrendite, veréffentlichte NIW-Entwicklung, abzgl.
Aufwendungen, unter Wiederanlage der Bruttorendite, USD.

Beachten Sie bitte, dass die friihere Performance keine
Orientierungshilfe fur zukinftige Renditen ist. Der Kurs der
Anteile und die Erlése aus ihnen kénnen fallen oder steigen.
Anleger erhalten moglicherweise nicht den Betrag zurtick, den
sie ursprunglich investiert haben.

Schuldtitel aus Schwellenlandern zeigten einen starken Anstieg
zum Jahresende 2017 und beendeten ein Jahr, in dem mehrere
idiosynkratische Ereignisse die positive Stimmung der Anleger
nicht stéren konnten. Die Anlageklasse behielt die positive
Dynamik zum Jahreswechsel bei und zeigte im Januar eine starke
Wertentwicklung. Im Februar gab es jedoch einen Riickschlag, mit
negativen Renditen Uber die ganze Anlageklasse hinweg - bei
Staatsanleihen und Unternehmensanleihen in harter Wahrung
sowie bei Anlagen in lokaler Wahrung. Dies war seit November
2016 nicht mehr der Fall gewesen, als Donald Trump zum
Prasidenten der USA gewahlt wurde. Die Anlageklasse fand im
Marz zu ihrem Gleichgewicht zurlick, erzeugte jedoch negative
Renditen insgesamt.

Die US-Notenbank (Fed) hob ihren Leitzins im Berichtszeitraum
zweimal an. Diese Zinserh6hungen waren weithin erwartet
worden war und hatten sehr wenig Auswirkungen auf den
breiteren Markt. Die Fed hob auch ihre Prognosen fur das US-BIP
auf 2,7 % 2018, 2,4 % 2019 und 2,0 % 2020 an, Werte, die alle tber
der Schatzung des potenziellen Wachstum von 1,8 % fuir die USA
liegen. Die Median-Prognose fur den Fed-Leitzins deutete auf nur
drei Zinserh6hungen der Fed in diesem Jahr hin. Dies wurde als
Signal der Zurtickhaltung betrachtet, da der Markt einhellig
erwartet hatte, dass eine vierte Zinserh6hung zur Prognose fur
2018 hinzukommen wdrde.

Die Renditen der US Treasuries mit 10-jahriger Laufzeit waren im
Berichtszeitraum volatil. Zu Beginn des Berichtszeitraums lagen sie
bei 2,34 % und erreichten Ende Februar 2,86 %, den hochsten Wert
seit Ende 2013. Dies wurde durch kampferische Fed-Protokolle
angetrieben, die eine verbesserte US-Wachstumsprognose
hervorhoben. Am Ende des Berichtszeitraums war die Rendite

der 10-jahrigen US-Staatsanleihen etwas hinter den Spitzenwert
vom Februar zurlckgefallen, auf 2,74 %. Rohstoffe zeigten im
Berichtszeitraum eine gute Entwicklung, und der Preis von

Rohdl der Marke Brent stieg von etwa 57 US-Dollar pro Barrel auf
69 US-Dollar pro Barrel. Auch die Preise von Kupfer, Eisenerz und
Gold legten deutlich zu.

Wahrend des gesamten Berichtszeitraums schloss die Rendite des
JPM Morgan EMBI Global Diversified-Index bei insgesamt 0,45 %.
Investment-Grade-Lander entwickelten sich schlechter als ihre
Hochzins-Pendants, wenngleich bei Hochzins- und
Lokalwahrungsanleihen im Januar, als die Risikobereitschaft stieg,
eine besondere Starke zu verzeichnen war. Danach entwickelten
sich Investment-Grade- und Hochzinsanleihen weitgehend gleich.
Einige Ol exportierende Lander wie Ecuador und Angola gehérten
zu den performancestarksten Landern, zusammen mit anderen
Landern im subsaharischen Afrika: Gabun, Ghana und Sambia.

Venezuela verzeichnete bei weitem die schlechteste Performance,
nachdem die Regierung ihre Absicht ankindigte, ihre
Auslandsschulden umzustrukturieren. Spater im Berichtszeitraum
war jedoch eine teilweise Erholung zu spuren, angetrieben durch
Kaufe von Distressed-Debt-Investoren, nachdem Staatsanleihen
auf 20 Cent gefallen waren, und zuletzt, als der Markt begann,
einen Regierungswechsel angesichts der sich verschlechternden
wirtschaftlichen Situation des Landes einzupreisen.

In den sechs Monaten bis Ende Méarz 2018 Ubertraf der Fonds die
Benchmark JP Morgan CEMBI. Fehlendes Engagement in Israel und
Jamaika, die Kreditauswahl in Mexiko und Russland sowie die
Selektions- und Allokationseffekte in Nigeria waren die Ursache
daflr. Das fehlende Engagement in Israel resultierte aus der
Entscheidung, uns nicht an Teva Pharmaceuticals oder Altice zu
beteiligen. Der Grund fur das fehlende Engagement in Jamaika war
die Entscheidung, keine Positionen in Digicel zu erwerben. All diese
Schuldtitel litten im Berichtszeitraum unter negativen Schlagzeilen
und schlechten Geschaftsergebnissen, die ihr Kreditprofil
wesentlich beeintrachtigten. Inzwischen haben wir unsere
untergewichtete Position in Teva Pharmaceuticals abgedeckt, da
die Materialpreisaktion ein attraktiver Einstiegspunkt war und das
FUhrungsteam des Unternehmens sich ganz klar dazu verpflichtete,
seine Bruttoverschuldung zu verringern.

Das Engagement der Fonds in Unternehmen aus Mexiko mit einer
héheren Rendite wie CEMEX, Grupo Posadas, Unifin Financiera
und Elementia entwickelte sich positiv, nachdem der Peso sich
weiterhin in seiner Handelsspanne bewegte und Szenarien Uber
einen moéglichen NAFTA-Austritt der USA vom Markt abgeschwacht
wurden. Die russische Auswahl leistete wegen des hoheren
Engagements des Teilfonds in Rohstofftiteln, die von einer
starkeren Preisbildung profitierten und aufgrund eines fehlenden
Engagements bei Banken, die von der Zentralbank verstaatlicht
wurden, einen positiven Beitrag. Gestindere Olpreise
unterstutzten nigerianische Kredite. Als grof3te Belastung in den
letzten sechs Monaten erwies sich die Kreditauswahl in China.

Die Fruhjahrstagung des IWF Mitte April wird ein interessantes
Forum sein, um die Marktstimmung im Hinblick auf
Schwellenmarkte flr den Rest des Jahres zu beurteilen,
wahrend der Fonds auch aktualisierte wirtschaftliche

Prognosen liefern wird. Die zunehmende Verscharfung der
handelsprotektionistischen Rhetorik und der tatsachlichen Politik
in den USA in jungster Zeit 1duft dem Trend in der Ubrigen Welt
entgegen. Das Afrikanische Freihandelsabkommen, das den
gesamten Kontinent mit Ausnahme von Stdafrika und Nigeria
umfasst, sollte letztendlich eine verbesserte wirtschaftliche
Verflechtung ermdglichen und dem innerregionalen Handel
Auftrieb verleihen, der hinter den meisten anderen
Handelsbldcken hinterherhinkt - nur 20 % der Exporte gehen

in andere afrikanische Lander. Selbst das Transpazifische
Partnerschaftsabkommen TPP, das in sich zusammensturzte,
nachdem die USA unter Trump aus dem Abkommen ausstiegen,
wurde in Form des ,Comprehensive and Progressive Agreement
for Trans-Pacific Partnership” wiederbelebt und von 11 Landern
unterzeichnet. Dieses Abkommen sollte am Ende des Jahres in
Kraft treten und wird eines der grofiten Freihandelsabkommen
der Welt sein.

Emerging Markets Debt Team
April 2018



Zum 31. Marz 2018

Fir den Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis 31. Marz 2018

Anmerkungen

Aktiva

Wertpapiervermégen zum Marktwert
Bankguthaben

Zinsforderungen

Forderungen aus Zeichnungen
Forderungen aus dem Verkauf von
Wertpapieranlagen

Summe Aktiva

Passiva

Verbindlichkeiten aus erworbenen
Anlagen

Verbindlichkeiten aus Steuern und
Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus Ricknahmen

Nicht realisierte Verluste aus
Devisenterminkontrakten

Sonstige Verbindlichkeiten

Summe Passiva

Nettovermégen zum Ende des
Berichtszeitraums

US$ Tsd.

2.2 490.717
2.102
6.970
2.841

11.167
513.797

14.008

540
4.213

2.6 2.421
260
21.442

492.355

Flr den Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis 31. Marz 2018

Anmerkungen

Nettovermdgen zu Beginn des
Berichtszeitraums

Nettogewinne aus Wertpapieranlagen
Realisierte Nettogewinne
Nicht realisierte Nettoverluste

Erldse aus ausgegebenen Anteilen
Auszahlungen fur zurickgenommene
Anteile

Nettoertragsausgleich

Gezahlte Dividenden

Nettovermégen zum Ende des
Berichtszeitraums

US$ Tsd.

456.204
9.665
8.325

(12.508)

223.750

(191.283)
10 (121)
5 (1.677)

492.355

Anmerkungen US$ Tsd.
Ertrage
Ertrage aus Wertpapieranlagen 2.3 12.674
Ertrage aus Wertpapierleihe 16 154
Bankzinsen 16
Summe Ertrage 12.844
Aufwendungen
Managementgebihren 4.2 2.619
Betriebs-, Verwaltungs- und
Dienstleistungsgebuhren 4.3 508
Vertriebsgebuhren 4.1 45
Sonstige Betriebskosten 7
Summe Aufwendungen 3.179
Nettogewinne aus Wertpapieranlagen 9.665
Realisierte Gewinne aus
Wertpapieranlagen 2.245
Realisierte Gewinne aus
Devisenterminkontrakten 5.976
Realisierte Wahrungsgewinne 104
Realisierte Nettogewinne 8.325
Abnahme der nicht realisierten
Wertzuwachse aus Wertpapieranlagen (13.055)
Abnahme der nicht realisierten
Wertminderungen aus
Devisenterminkontrakten 578
Nicht realisierte Wahrungsverluste (31)
Nicht realisierte Nettoverluste (12.508)
Nettozunahme der Vermogenswerte
infolge der Geschaftstatigkeit 5.482




Flr den Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis 31. Marz 2018

A Acc
Hedged EUR AAccUSD AMIncEUR AMincUSD A MincAUSD
In Umlauf befindliche Anteile zu Beginn des
Berichtszeitraums 583.717 7.267.528 716.377 3.575.783 115.138
Im Berichtszeitraum ausgegebene Anteile 2.405.171 4.351.760 9.762 995.386 30.824
Im Berichtszeitraum zuriickgenommene Anteile (320.367) (3.556.245) (715.409) (680.864) (76.349)
In Umlauf befindliche Anteile zum Ende des
Berichtszeitraums 2.668.521 8.063.043 10.730 3.890.305 69.613
Nettoinventarwert je Anteil 11,4910 13,8972 11,3438 10,3884 10,7711
I Acc Hedged | Acc Hedged I Minc
CHF EUR I Acc USD Hedged GBP W Acc USD
In Umlauf befindliche Anteile zu Beginn des
Berichtszeitraums 745.702 8.730.835 3.728.212 131.666 323.811
Im Berichtszeitraum ausgegebene Anteile 52.512 4.116.109 628.791 301.238 478.015
Im Berichtszeitraum zurickgenommene Anteile (123.164) (2.852.441) (1.686.627) (58.300) (60.735)
In Umlauf befindliche Anteile zum Ende des
Berichtszeitraums 675.050 9.994.503 2.670.376 374.604 741.091
Nettoinventarwert je Anteil 10,0490 13,9416 14,1928 9,8365 11,5816
X Acc
W MInc USD X Acc EUR Hedged EUR? XAccUSD X Minc EUR
In Umlauf befindliche Anteile zu Beginn des
Berichtszeitraums 60.740 56.069 - 2.678.638 52.345
Im Berichtszeitraum ausgegebene Anteile 19.829 8.910 487.180 381.708 36.305
Im Berichtszeitraum zuriickgenommene Anteile (5.497) (850) (93.863) (267.406) (1.003)
In Umlauf befindliche Anteile zum Ende des
Berichtszeitraums 75.072 64.129 393.317 2.792.940 87.647
Nettoinventarwert je Anteil 10,7785 13,0864 9,8445 12,3639 10,3768
Z Acc Z Minc
X MiInc USD Hedged GBP® Hedged EUR Z MInc USD
In Umlauf befindliche Anteile zu Beginn des
Berichtszeitraums 1.079.114 - 115.835 3.530.540
Im Berichtszeitraum ausgegebene Anteile 1.572.672 50.000 46.190 215.208
Im Berichtszeitraum zuriickgenommene Anteile (206.911) - - (3.530.540)
In Umlauf befindliche Anteile zum Ende des
Berichtszeitraums 2.444.875 50.000 162.025 215.208
Nettoinventarwert je Anteil 9,7973 9,9648 9,8051 10,5428

ADie Anteilklasse wurde am 22. Dezember 2017 erdffnet.
B Die Anteilsklasse wurde am 13. Februar 2018 eréffnet.

Die beigefigten Anmerkungen bilden einen wesentlichen Bestandteil dieses Abschlusses.

Die oben genannten Anteilklassen wurden am 18. Dezember 2017 umbenannt. Eine vollstandige vergleichende Liste zwischen den alten
Anteilklassen und den umbenannten Anteilklassen ist auf unserer Website aberdeen-asset.com zu finden.



Zum 31. Marz 2018

Netto-
Nominell/ Marktwert vermogen
Wertpapier Kupon (%) Falligkeit Anzahl US$ Tsd. (gesamt) %
Zur offiziellen Notierung an einer Borse zugelassene oder auf einem anderen geregelten Markt gehandelte Ubertragbare
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 98,36 %
Anleihen 98,36 %
Unternehmensanleihen 98,36 %
Argentinien 3,79 %
Aeropuertos Argentina 2000 6,8750 01.02.27 4.470.000 4.645 0,94
Cablevision® 6,5000 15.06.21 4.100.000 4.285 0,87
Genneia 8,7500 20.01.22 2.270.000 2.451 0,50
IRSA Propiedades Comerciales 8,7500 23.03.23 2.270.000 2.504 0,51
Pampa Energia 7,5000 24.01.27 4.600.000 4.766 0,97
18.651 3,79
Aserbaidschan 0,97 %
Southern Gas Corridor 6,8750 24.03.26 4.310.000 4.763 0,97
Bangladesch 0,54 %
Banglalink Digital Communications 8,6250 06.05.19 2.590.000 2.660 0,54
Barbados 0,28 %
Sagicor Finance 2015 8,8750 11.08.22 1.227.000 1.370 0,28
Brasilien 8,12 %
Azul Investments 5,8750 26.10.24 2.500.000 2.469 0,50
CSN Resources 7,6250 13.02.23 5.200.000 4.882 0,99
Globo Comunicacao e Participacoes (STEP) VAR 08.06.25 2.086.000 2.049 0,42
MARB BondCo 6,8750 19.01.25 2.650.000 2.429 0,49
Petrobras Global Finance 5,2990 27.01.25 6.429.000 6.357 1,30
Petrobras Global Finance 5,9990 27.01.28 4.424.000 4,385 0,89
Petrobras Global Finance 7,3750 17.01.27 3.050.000 3.311 0,67
QGOG Atlantic / Alaskan Rigs 5,2500 30.07.18 460.000 451 0,09
Rede D'or Finance® 4,9500 17.01.28 2.650.000 2.522 0,51
Rumo Luxembourg® 5,8750 18.01.25 2.600.000 2.572 0,52
Vale Overseas” 6,2500 10.08.26 4.360.000 4.894 0,99
Vrio Finco 1/ Vrio Finco 2 6,2500 04.04.23 3.700.000 3.700 0,75
40.021 8,12
Kanada 0,51 %
Gran Tierra Energy International” 6,2500 15.02.25 2.560.000 2.506 0,51

Kaimaninseln 0,62 %

Sparc EM SPC Panama Metro Line 2 - 05.12.22 3.390.000 3.066 0,62



Wertpapier

Chile 3,36 %

Empresa Electrica Angamos

GNL Quintero®

Latam Airlines 2015-1 Pass Through Trust A

Latam Finance

China 9,06 %

Beijing Capital Polaris Investment
China Resources Gas (EMTN)
Chinalco Capital

CNAC HK Finbridge

ENN Energy

Future Land Development”

Huarong Finance 2017 (EMTN)

Midea Investment Development (EMTN)
Postal Savings Bank of China

Proven Honour Capital

Shimao Property

Times China

Vanke Real Estate Hong Kong (EMTN)

Yingde Gases Investment

Yunnan Energy Investment Overseas Finance

Kolumbien 2,78 %
Banco GNB Sudameris®
Bancolombia
GrupoSura Finance”

SURA Asset Management”

Costa Rica 0,61 %
Autopistas del Sol

Demokratische Republik Kongo 0,67 %
HTA

Dominikanische Republik 1,04 %
AES Andres Dominican Power®

Dominican Republic (Mestenio)

Kupon (%)

4,8750
4,6340
4,2000
6,8750

4,2500
4,5000
4,2500
4,6250
6,0000
5,0000
4,9500
2,3750

VAR
4,1250
4,7500
6,2500
3,9750
6,2500
3,7500

VAR
VAR
5,5000
4,3750

7,3750

9,1250

7,9500
8,5000

Falligkeit

25.05.29
31.07.29
15.08.29
11.04.24

26.03.21
05.04.22
21.04.22
14.03.23
13.05.21
16.02.20
07.11.47
03.06.19

PERP
19.05.25
03.07.22
17.01.21
09.11.27
19.01.23
14.11.20

03.04.27
18.10.27
29.04.26
11.04.27

30.12.30

08.03.22

11.05.26
02.01.20

Nominell/
Anzahl

4.830.000
4.270.000
4.764.627
2.600.000

3.414.000
5.020.000
1.637.000
3.413.000
2.183.000
1.049.000
4.900.000
3.890.000
2.350.000
6.190.000
2.560.000
2.650.000
1.938.000
2.121.000
1.967.000

2.240.000
4.710.000
2.250.000
4.456.000

2.808.630

3.123.000

3.350.000
1.464.073

Marktwert
US$ Tsd.

4,767
4.334
4.705
2.730
16.536

3.413
5.182
1.598
3.433
2.333
1.038
4.523
3.852
2.227
6.058
2.525
2.620
1.839
2.092
1.925

44.658

2.310
4.572
2.388
4.400
13.670

2.984

3.318

3.591
1.527
5.118

Nettover-
maégen
(gesamt) %

0,97
0,88
0,96
0,55
3,36

0,69
1,06
0,32
0,70
0,47
0,21
0,92
0,78
0,45
1,24
0,51
0,53
0,37
0,42
0,39
9,06

0,47
0,94
0,48
0,89
2,78

0,61

0,67

0,73
0,31
1,04



Wertpapier
Ecuador 0,97 %
Petroamazonas”

Petroamazonas

El Salvador 0,77 %
AES El Salvador Trust Il

Grupo Unicomer®

Georgien 2,21 %
BGEO
Georgian Oil and Gas

JSC Georgia Capital

Guatemala 3,46 %
Agromercantil Senior Trust
Cementos Progreso Trust
Central American Bottling®
Comcel Trust”

Industrial Senior Trust

Honduras 0,45 %

Inversiones Atlantida

Hongkong 0,53 %
China Oil & Gas

Indien 2,03 %
Hindustan Petroleum
State Bank of India (Dubai) (EMTN)

Vedanta Resources

Indonesien 1,54 %
Chandra Asri Petrochemical
Jababeka International”

Medco Platinum Road

Kupon (%)

4,6250
4,6250

6,7500
7,8750

6,0000
6,7500
6,1250

6,2500
7,1250
5,7500
6,8750
5,5000

8,2500

4,6250

4,0000
VAR
6,1250

4,9500
6,5000
6,7500

Falligkeit

16.02.20
06.11.20

28.03.23
01.04.24

26.07.23
26.04.21
09.03.24

10.04.19
06.11.23
31.01.27
06.02.24
01.11.22

28.07.22

20.04.22

12.07.27
PERP
09.08.24

08.11.24
05.10.23
30.01.25

Nominell/
Anzahl

4.215.923
670.760

2.660.000
1.077.000

3.700.000
3.220.000
3.840.000

1.570.000
4.900.000
3.550.000
2.850.000
3.710.000

2.140.000

2.717.000

2.173.000
3.410.000
4.550.000

2.700.000
2.420.000
2.805.000

Marktwert
US$ Tsd.

4.149
647
4.796

2.607
1.169
3.776

3.746
3.407
3.730
10.883

1.602
5.097
3.653
2.988
3.707
17.047

2.231

2.625

2.087
3.461
4.463
10.011

2.531
2.344
2.689
7.564

Nettover-
maégen
(gesamt) %

0,84
0,13
0,97

0,53
0,24
0,77

0,76
0,69
0,76
2,21

0,33
1,03
0,74
0,61
0,75
3,46

0,45

0,53

0,42
0,70
0,91
2,03

0,51
0,48
0,55
1,54



Wertpapier
Israel 2,06 %

Teva Pharmaceutical Finance Netherlands III*

Kasachstan 0,78 %

Tengizchevroil Finance International

Kuwait 1,00 %
Equate Petrochemical (EMTN)

Luxemburg 0,49 %

Millicom International Cellular

Malaysia 0,42 %
Ambank Malaysia (EMTN)

Mauritius 1,11 %
Liquid Telecommunications Financing

Neerg Energy

Mexiko 6,01 %

BBVA Bancomer Texas

CEMEX”

Elementia”

Grupo Financiero Santander Mexico
Grupo Posadas

Sigma Finance Netherlands

Trust 1401°

Unifin Financiera

Marokko 0,50 %
OCP

Niederlande 1,05 %
GTH Finance
VEON

Nigeria 2,48 %
Access Bank (EMTN)
IHS Netherlands

Kupon (%)

6,7500

4,0000

4,2500

5,1250

3,1250

8,5000
6,0000

VAR
7,7500
5,5000

VAR
7,8750
4,8750
6,9500

VAR

6,8750

7,2500
4,9500

10,5000
9,5000

Falligkeit

01.03.28

15.08.26

03.11.26

15.01.28

03.07.19

13.07.22
13.02.22

18.01.33
16.04.26
15.01.25

PERP
30.06.22
27.03.28
30.01.44

PERP

25.04.44

26.04.23
16.06.24

19.10.21
27.10.21

Nominell/
Anzahl

10.260.000

4.000.000

4.963.000

2.512.000

2.060.000

3.529.000
1.752.000

5.295.000
2.140.000
2.839.000
2.350.000
3.160.000
3.341.000
4.750.000
5.120.000

2.210.000

2.310.000
2.671.000

2.180.000
2.120.000

Marktwert
US$ Tsd.

10.156

3.833

4.935

2.408

2.056

3.714
1.738
5.452

5.110
2.363
2.874
2.609
3.291
3.349
4.976
5.029
29.601

2.472

2.518
2.641
5.159

2.453
2.223

Nettover-
maégen
(gesamt) %

2,06

0,78

1,00

0,49

0,42

0,76
0,35
1,1

1,04
0,48
0,58
0,53
0,67
0,68
1,01
1,02
6,01

0,50

0,51
0,54
1,05

0,50
0,45



Wertpapier

Seplat Petroleum Development
United Bank for Africa

Zenith Bank”

Panama 0,98 %
Global Bank
Multibank®

Paraguay 0,37 %
Banco Regional SAECA

Peru 3,72 %
Fideicomiso Inretail
InRetail Shopping Malls
Intercorp Peru”
Southern Copper

VM

Philippinen 1,32 %
AYC Finance

SM Investment

Russische Foderation 6,81 %
Alfa Bank

Credit Bank of Moscow

Evraz

Gazprom®

Global Ports Finance

GTLK Europe

Lukoil International Finance
Polyus Finance”

Sberbank of Russia Via SB Capital
Vnesheconombank Via VEB Finance
VTB Bank

Singapur 2,61 %
Marble Il

Kupon (%)
9,2500
7,7500
7.3750

4,5000
4,3750

8,1250

5,7500
6,5000
5,8750
6,7500
5,3750

5,1250
4,2500

VAR

VAR
5,3750
6,5100
6,8720
5,9500
4,5630
5,2500
6,1250
6,8000
6,5510

5,3000

Falligkeit
01.04.23
08.06.22
30.05.22

20.10.21
09.11.22

24.01.19

03.04.28
09.07.21
12.02.25
16.04.40
04.05.27

PERP
17.10.19

PERP
05.10.27
20.03.23
07.03.22
25.01.22
19.07.21
24.04.23
07.02.23
07.02.22
22.11.25
13.10.20

20.06.22

Nominell/
Anzahl

2.500.000
2.454.000
2.400.000

2.350.000
2.450.000

1.760.000

5.000.000
3.413.000
2.051.000
1.950.000
5.049.000

2.586.000
3.950.000

3.667.000
2.800.000
2.310.000
3.087.000
1.820.000
2.180.000
2.940.000
2.010.000
4.610.000
4.300.000
2.400.000

2.100.000

Marktwert
US$ Tsd.

2.498
2.540
2.475
12.189

2.373
2.428
4.801

1.824

5.013
3.544
2.141
2.415
5.182
18.295

2.525
3.992
6.517

3.791
2.616
2.330
3.326
1.933
2.243
2.968
2.043
4.897
4.837
2.552
33.536

2.091

Nettover-
maégen
(gesamt) %

0,51
0,52
0,50
2,48

0,48
0,50
0,98

0,37

1,02
0,72
0,43
0,49
1,06
3,72

0,51
0,81
1,32

0,77
0,53
0,47
0,68
0,39
0,46
0,60
0,41
1,00
0,98
0,52
6,81

0,42



Wertpapier
Parkway Pantai (EMTN)
Puma International Financing

United Overseas Bank (EMTN)

Sudafrika 1,44 %
MTN Mauritius Investments

Myriad International

Sitidkorea 0,61 %

Korea Western Power”

Spanien 0,72 %

Atento Luxco 1

Thailand 1,45 %

Krung Thai Bank Cayman (EMTN)

PTTEP Treasury Center
PTTEP Treasury Center

Tirkei 5,73 %

Akbank (EMTN)®

Odea Bank

Turk Telekomunikasyon
Turkiye Garanti Bankasi®
Turkiye Garanti Bankasi
Turkiye Is Bankasi

Turkiye Sise ve Cam Fabrikalari
Yapi ve Kredi Bankasi (EMTN)~

Yasar

Ukraine 2,92 %
Kernel
Metinvest (PIK)®
MHP

MHP

Ukreximbank

Kupon (%)
VAR
5,0000
VAR

4,7550
6,0000

2,8750

6,1250

VAR
VAR
VAR

5,1250

VAR
4,8750
5,2500

VAR
6,1250
4,2500
5,8500
8,8750

8,7500
9,3725
6,9500
7,7500
9,6250

Falligkeit
PERP
24.01.26
19.09.24

11.11.24
18.07.20

10.10.18

10.08.22

26.12.24
PERP
PERP

31.03.25
01.08.27
19.06.24
13.09.22
24.05.27
25.04.24
09.05.20
21.06.24
06.05.20

31.01.22
31.12.21
03.04.26
10.05.24
27.04.22

Nominell/
Anzahl

4.830.000
3.116.000
3.070.000

5.170.000
1.990.000

2.990.000

3.460.000

2.210.000
3.949.000
985.000

4.710.000
2.200.000
2.600.000
3.620.000
2.559.000
4.300.000
3.350.000
3.350.000
2.200.000

1.560.000
2.231.003
3.221.000
2.092.000
4.640.000

Marktwert
US$ Tsd.

4.690
2.990
3.084
12.855

4.991
2.100
7.091

2.987

3.526

2.255
3.895

992
7.142

4.480
2.097
2.548
3.601
2.489
4.187
3.350
3.229
2.237
28.218

1.681
2.348
3.217
2.210
4.901
14.357

Nettover-
maégen
(gesamt) %

0,95
0,61
0,63
2,61

1,01
043
1,44

0,61

0,72

0,46
0,79
0,20
1,45

0,90
0,43
0,52
0,73
0,51
0,85
0,68
0,66
0,45
5,73

0,34
0,48
0,65
0,45
1,00
2,92



Nominell/ Marktwert
Wertpapier Kupon (%) Falligkeit Anzahl US$ Tsd.
Vereinigte Arabische Emirate 8,00 %
Abu Dhabi Crude Oil Pipeline (SINK) 4,6000 02.11.47 5.014.000 4.892
DIB Sukuk 3,6640 14.02.22 3.720.000 3.697
DP World (EMTN) 6,8500 02.07.37 2.490.000 3.030
Emirates Sukuk (REIT) 5,1250 12.12.22 4.950.000 4,919
ICD Sukuk (EMTN) 5,0000 01.02.27 4.770.000 4.848
Jafz Sukuk 7,0000 19.06.19 2.250.000 2.354
MAF Global Securities VAR PERP 4.550.000 4.564
Noor Tier 1 Sukuk VAR PERP 3.400.000 3.443
Sukuk Funding No 3 4,3480 03.12.18 2.560.000 2.587
Zahidi 4,5000 22.03.28 5.100.000 5.062

39.396

Vereinigtes Kénigreich 0,50 %
Tullow Oil 7,0000 01.03.25 2.469.000 2.472
Uruguay 0,97 %
Arcos Dorados” 5,8750 04.04.27 4.702.000 4.754
Summe Unternehmensanleihen 484.286
Summe Anleihen 484.286

Summe zur offiziellen Notierung an einer Borse zugelassene oder auf einem anderen geregelten
Markt gehandelte tibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 484.286

Sonstige Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 0,69 %
Anleihen 0,69 %

Unternehmensanleihen 0,69 %

Brasilien 0,07 %

OAS Financial VAR PERP 3.760.000 230
OAS Investments 8,2500 19.10.19 2.180.000 134
364

Mexiko 0,62 %

Axtel” 6,3750 14.11.24 2.970.000 3.029
Summe Unternehmensanleihen 3.393
Summe Anleihen 3.393

Summe sonstige Ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente 3.393

Nettover-
maégen
(gesamt) %

0,99
0,75
0,62
1,00
0,98
0,48
0,93
0,70
0,53
1,02
8,00

0,50

0,97

98,36

98,36

98,36

0,04

0,03

0,07

0,62

0,69

0,69

0,69



Nettover-

Nominell/ Marktwert mogen
Wertpapier Kupon (%) Falligkeit Anzahl US$ Tsd. (gesamt) %
Offene Investmentfonds 0,62 %
Aberdeen Liquidity Fund (Lux) US Dollar Fund Z-1* 3.038 3.038 0,62
Summe Offene Investmentfonds 3.038 0,62
Derivate (0,49 %)
Devisenterminkontrakte (0,49 %)
Nicht realisierte
Gewinne/ Nettover-
(Verluste) maégen
Gegenpartei Kauf  Verkauf Abrechnung Kaufbetrag Verkaufsbetrag US$ Tsd. (gesamt) %
BNP Paribas CHF usD 15.06.18 6.803.177 7.303.488 (145) (0,03)
BNP Paribas CHF usb 15.06.18 15.171 16.080 - -
BNP Paribas CHF usb 15.06.18 6.913 7.307 - -
BNP Paribas CHF usD 15.06.18 4.845 5.112 - -
BNP Paribas EUR usb 03.04.18 187.392 232435 (2) -
BNP Paribas EUR usb 04.04.18 227.683 282.482 (2) -
BNP Paribas EUR usD 16.04.18 153.511.302 190.995.692 (1.977) (0,40)
BNP Paribas EUR usb 16.04.18 584.440 722.872 (3) -
BNP Paribas EUR usb 16.04.18 415.229 513.430 (2) -
BNP Paribas EUR usD 16.04.18 154.852 190.982 - -
BNP Paribas EUR usb 16.04.18 131.301 162.833 (1) -
BNP Paribas EUR usb 16.04.18 18.429 22.851 - -
BNP Paribas EUR usD 16.04.18 7.175 8.856 - -
BNP Paribas EUR usb 16.04.18 5.351 6.603 - -
BNP Paribas EUR usb 16.04.18 3.105 3.828 - -
BNP Paribas EUR usD 16.04.18 2.991 3.722 - -
BNP Paribas EUR usb 15.06.18 30.012.522 37.497.705 (376) (0,08)
BNP Paribas EUR usb 15.06.18 3.734.038 4.665.314 (47) (0,01)
BNP Paribas EUR usb 15.06.18 1.607.275 2.008.132 (20) -
BNP Paribas EUR usb 15.06.18 224.321 279.605 (2) -
BNP Paribas EUR usb 15.06.18 170.466 211.695 (1) -
BNP Paribas EUR usb 15.06.18 168.401 208.525 - -
BNP Paribas EUR usb 15.06.18 108.573 135.331 (1) -
BNP Paribas EUR usb 15.06.18 65.550 81.643 (1) -
BNP Paribas EUR usb 15.06.18 50.872 63.568 (1) -
BNP Paribas EUR usb 15.06.18 40.160 50.081 - -
BNP Paribas EUR usb 15.06.18 29.618 36.788 - -
BNP Paribas EUR usb 15.06.18 27.975 34.676 - -
BNP Paribas EUR usD 15.06.18 26.069 32.193 - -
BNP Paribas EUR usD 15.06.18 22.233 27.647 - -
BNP Paribas EUR usb 15.06.18 11.677 14.557 = =
BNP Paribas EUR usD 15.06.18 10.975 13.667 - -
BNP Paribas EUR usD 15.06.18 10.389 12.891 - -



Gegenpartei

BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas

Kauf

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
usbD
usbD
usbD
usbD
usbD
usbD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usbD
usbD
usbD
usbD
usbD
usbD
usbD
usbD
usbD
usbD
usbD
usbD
usD
usD
usD
usbD

Verkauf

usD
usD
usD
usD
usD
ushD
ushD
usb
usb
usb
usb
usb
GBP
EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
EUR
EUR
CHF
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
CHF
CHF
GBP
GBP
EUR
GBP

Abrechnung

15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
03.04.18
04.04.18
04.04.18
05.04.18
05.04.18
06.04.18
06.04.18
06.04.18
06.04.18
16.04.18
16.04.18
16.04.18
16.04.18
16.04.18
16.04.18
16.04.18
16.04.18
16.04.18
16.04.18
16.04.18
16.04.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18

Kaufbetrag Verkaufsbetrag

9.975
8.742
7.915
7.500
5.975
3.672.619
500.000
32.315
15.189
13.166
10.351
10.274
14.727
49.826
10.846
162.702
81.227
45.706
22.835
13.599
7.266
12.033.825
4.285.865
972.846
679.089
456.252
282.701
232.646
167.736
165.784
88.713
23.515
26
200.738
197.575
68.087
46.975
37.583
35.119
33.892
29.837
26.230

12.390
10.902
9.821
9.287
7.396
5.114.328
696.278
45.830
21.354
18.653
14.768
14.405
10.351
40.160
8.742
131.301
65.550
32.315
18.429
10.975
6.913
9.694.815
3.485.877
791.948
548.511
369.678
227.683
187.392
136.166
134.172
71.979
18.947
21
161.527
159.479
54.979
44.032
35.617
25.201
23.806
23.919
18.583

Nicht realisierte
Gewinne/(Verluste)
US$ Tsd.

Nettover-
maégen
(gesamt) %



Nicht realisierte Nettover-

Gewinne/(Verluste) madgen
Gegenpartei Kauf  Verkauf Abrechnung Kaufbetrag Verkaufsbetrag US$ Tsd. (gesamt) %
BNP Paribas usD EUR 15.06.18 25.625 20.684 = =
BNP Paribas usD EUR 15.06.18 16.892 13.542 - -
BNP Paribas usD CHF 15.06.18 12.123 11.303 - -
BNP Paribas usD EUR 15.06.18 10.427 8.417 = =
BNP Paribas usD EUR 15.06.18 8.053 6.445 - -
BNP Paribas usD GBP 15.06.18 3.909 2.779 - -
BNP Paribas usD CHF 15.06.18 1.855 1.740 = =
BNP Paribas usD EUR 15.06.18 120 96 - -
BNP Paribas usD EUR 15.06.18 67 54 - -
Nicht realisierte Verluste aus Devisenterminkontrakten (2.421) (0,49)
Nicht realisierte Verluste aus Derivaten (2.421) (0,49)
Summe Wertpapieranlagen 488.296 99,18
Sonstiges Nettovermégen 4.059 0,82
Summe Nettovermégen 492.355 100,00

T Verwaltet von Tochtergesellschaften der Standard Life Aberdeen plc.
“ Eine Teilposition dieses Wertpapiers ist zum Ende des Berichtszeitraums fremdfinanziert.

Derzeit sind fUr Terminpositionen keine Sicherheiten hinterlegt.



Fur die sechs Monate zum 31. Méarz 2018

In den sechs Monaten zum 31. Marz 2018 stieg der Wert der
Emerging Markets Equity - A Thesaurierungsanteile um 2,69 %.
Demgegenuber stieg die Benchmark, der MSCI Emerging Markets
Index, um 9,08 %.

Quelle: Lipper, Basis: Gesamtrendite, veréffentlichte NIW-Entwicklung, abzgl.
Aufwendungen, unter Wiederanlage der Bruttorendite, USD.

Die MSCI-Angaben sind nur fir Ihre interne Nutzung konzipiert. Sie durfen in keiner Weise
reproduziert oder weiterverbreitet werden und sind nicht als Grundlage fur ein
Finanzinstrument, ein Produkt oder einen Index sowie Bestandteile derselben zu verwenden.
Keine der MSCI-Angaben ist als Investmentberatung zu verstehen oder stellt eine Empfehlung
dar, eine Investmententscheidung zu treffen (oder von einer solchen Abstand zu nehmen).
Sie durfen keinesfalls in dieser Hinsicht verwendet werden. Historische Daten und Analysen
sollten nicht als Orientierung oder Garantie fiir zukinftige Wertentwicklungsanalysen,
Prognosen oder Vorhersagen verwendet werden.

Die MSCI-Angaben werden ,wie besehen” bekanntgegeben. Jegliche Risiken, die mit einer
Verwendung derselben einhergehen, werden vom Nutzer getragen. MSCI, seine verbundenen
Unternehmen und Dritte, die an der Erfassung, Berechnung oder Erstellung von MSCI-
Informationen beteiligt sind oder damit in Zusammenhang stehen (zusammen die ,MSCI-
Parteien”), lehnen ausdriicklich jegliche Gewahrleistung (insbesondere jede Haftung fiir die
Urspriinglichkeit, Richtigkeit, Vollstandigkeit, Aktualitat, Nichtverletzung von Schutzrechten Dritter,
Marktgéngigkeit und Eignung fur einen bestimmten Zweck) in Bezug auf diese Informationen ab.
Ohne Einschrankung des Vorangegangenen ibernehmen die MSCl-Parteien keine Haftung fir
direkte, indirekte, besondere, beildufig entstandene oder strafbare Schaden, Folgeschaden
(insbesondere entgangene Gewinne) oder andere Schaden. (www.msci.com)

Beachten Sie bitte, dass die frihere Performance keine
Orientierungshilfe fur zukunftige Renditen ist. Der Kurs der Anteile
und die Erlése aus ihnen kdnnen fallen oder steigen. Anleger
erhalten méglicherweise nicht den Betrag zurtick, den sie

ursprunglich investiert haben.

Die Aktien aus Schwellenldndern befanden sich in dem
sechsmonatigen Berichtszeitraum, gestltzt durch das gesunde
weltweite Wachstum, positive Unternehmensgewinne und die
Verabschiedung der Steuerreform in den USA im Aufwind. Die
meisten Schwellenlanderwahrungen werteten gegentiber dem US-
Dollar auf, der trotz der zweimaligen Zinserhéhung der Federal
Reserve relativ verhalten war. Die Entwicklung der Markte erwies
sich jedoch im Jahr 2018 als volatiler, da die Beflirchtungen einer
unerwartet starken Zinserhéhung in den USA zu einem weltweiten
Abverkauf fihrten und die Eskalation der Handelsspannungen
zwischen den USA und China die Sorgen bezlglich eines
weltweiten Handelskriegs erhdhten. Gegen Ende des Zeitraums
dampfte die Angst vor verstarkten aufsichtsrechtlichen Prafungen
nach der Weitergabe der Nutzerdaten von Facebook an ein
Datenanalyseunternehmen die Performance der
Technologieaktien. Allerdings legte die Branche innerhalb des
Zeitraums dennoch zu, da Index-Schwergewichte wie Tencent und
Samsung Electronics weiterhin stabile Ertrage erzielten.

Im Finanzsektor befanden sich die indischen Banken dank der
Planungen der Regierung, in Staatsbesitz befindliche
Kreditinstitute zu rekapitalisieren, anfangs im Aufwind. Die
Stimmung in der Branche verschlechterte sich, nachdem bei der
Punjab National Bank, die nicht im Fonds gehalten wird, ein Betrug
in Hohe von 2 Mrd. USD aufgedeckt wurde. Ansonsten meldete
China trotz Pekings finanzieller Restriktionen die erste
Beschleunigung des jahrlichen Wachstums seit 2010. Das
chinesische Parlament genehmigte einen Vorschlag, der es
Prasident Xi Jinping erlaubt, auf unbestimmte Zeit im Amt zu
bleiben. Die stiidafrikanischen Markte erlebten eine Rallye
aufgrund des Optimismus, dass es unter dem neuen Prasidenten
Cyril Ramaphosa zu Reformen kommen wird. Unterdessen wiesen
die brasilianischen Aktien eine gute Performance auf, nachdem
ein Gericht die Verurteilung des ehemaligen Prasidenten Lula da
Silva wegen Korruption bestatigte, was seine Aussichten auf eine
erneute Prasidentschaftskandidatur verschlechtert.

Die Aktienauswahl in Brasilien und Russland wirkte sich am
starksten negativ auf die Performance aus. In Russland
verzeichnete der Einzelhdndler Magnit Riickgange, nachdem er
enttduschende Quartalsergebnisse bekannt gegeben und seine
Gewinnprognose nach unten korrigiert hatte. Zudem
Uberraschten die Anleger der plétzliche Rucktritt des Grunders
Sergey Galitsky als CEO und die Veraul3erung eines Grof3teils
seiner Anteile. Wir haben uns mit Magnit zu diesen Problemen
ausgetauscht und uns mit der Managementfihrung und dem neu
ernannten CEO getroffen.

Auch die Ertrage des brasilianischen Lebensmittelherstellers BRF
blieben hinter den Erwartungen zuruck. Erschwerend kam die
Nachricht hinzu, dass die Exporte des Unternehmens in die EU
aufgrund laufender Ermittlungen beztglich der Lieferung von
minderwertigem Fleisch ausgesetzt wurden. Die negative
Situation in Brasilien wurde teilweise durch das
Bergbauunternehmen Vale gemildert, dessen Aktienkurse
angesichts stabiler Rohstoffpreise und verbesserter Aussichten
stiegen.

Andernorts in Lateinamerika belastete Mexiko die relative
Performance, da der Markt unter Sorgen beziglich des Ausgangs
der NAFTA-Neuverhandlungen und politischer Ungewissheit im
Vorfeld der Prasidentschaftswahlen litt. Auf Einzeltitelebene
enttauschte das Kreditinstitut Grupo Financiero Banorte die
Anleger, nachdem die Ubernahme von Interacciones Sorgen
bezlglich der Unternehmensfihrung hervorgerufen hatte.

Dagegen starkte das Engagement des Fonds in China die
Performance. Der negative Assetallokationseffekt durch die
Untergewichtung Chinas wurde durch eine gute Aktienauswahl,
insbesondere aus der Fondsposition im Aberdeen Global -
China A Share Fund ausgeglichen wie auch durch direktes
Engagement wie im Fall von Kweichow Moutai. Sidafrika war ein
weiterer Lichtblick, da sich die Positionen im Einzelhandel in
Truworths International und Massmart aufgrund
unternehmensfreundlicher Reformen unter dem neuen
Prasidenten des Landes, Cyril Ramaphosa, erholten. Auch das
fehlende Engagement in Steinhoff erwies sich als vorteilhaft, da
das Konglomerat in einen Bilanzskandal verwickelt war.

Als bedeutende Portfolioaktivitat wurden zwei neue Positionen
erdffnet: LG Chem und Ping An Insurance. Der koreanische
Chemiekonzern LG Chem verfugt Uber einen einzigartigen
Geschaftsmix und attraktive Bewertungen bezogen auf seine
Wachstumsperspektiven. Sein Liquiditat generierendes
Chemiegeschaft dient dem Unternehmen als solide Grundlage fur
den Ausbau seiner momentanen flhrenden Position am Markt fur
Batterien fUr Elektrofahrzeuge. Unterdessen ist Ping An ein
fuhrendes chinesisches Lebensversicherungs-Franchise-
Unternehmen, das seine technologischen Fahigkeiten wirksam
eingesetzt hat, um ein solides finanzielles Okosystem in China zu
schaffen.

Demgegentiber haben wir finf Positionen zugunsten anderer,
besserer Moglichkeiten aufgegeben, namlich die Anteile des
argentinischen Stahlrohrherstellers Tenaris, des
Bergbauunternehmens BHP Billiton, des mexikanischen
Einzelhandlers Soriana, des in Hongkong notierten Konglomerats
Swire Pacific sowie die Anteile von Taiwan Mobile.



Nach einer Periode der Ruhe lassen die jungsten Abverkaufe
vermuten, dass die Anleger erneut beflirchten, dass die ,Punsch-
Bowle” der Liquiditat, die die Assetpreise gestutzt hat, bald
weggenommen wird. Auch die Sorgen lber einen drohenden
Handelskrieg sind groRer geworden und protektionistische
MaRnahmen und Vergeltungsreaktionen der grol3en
Volkswirtschaften kdnnten eine weitere Volatilitat ausldsen. Die
bevorstehenden Wahlen und der zunehmende Populismus
kdnnten die Stimmung ebenfalls stéren. Auch wenn dies ein
raueres Klima verheiRt, so ist die Volatilitat mdglicherweise keine
schlechte Sache. Sie zwingt den Markt dazu, die Bewertungen neu
zu justieren, und verpflichtet Anleger dazu, sich wieder auf die
Fundamentaldaten zu konzentrieren. In dieser Hinsicht scheinen
die meisten Volkswirtschaften der Schwellenlander grundsatzlich
gesund zu sein. Die AulRenhandelsbilanzen und Devisenreserven
sind grof3enteils gestinder, wahrend das Wachstum an Breite
gewinnt. Das unterstitzende Makroumfeld sollte die
Binnennachfrage ankurbeln und die
Unternehmensgewinnerwartungen steigern. Wir sehen jetzt schon
eine Verbesserung bei den Gewinnen und Margen bei héheren
Umsatzen und einer besseren Kapitalverwaltung. Die unseren
Positionen zugrundeliegende Qualitat in Bezug auf
Geschaftsaussichten, solide Finanzen und ein vernunftiges
Management gibt uns zusatzliche Sicherheit. Dennoch bleiben wir
vorsichtig, erganzen oder reduzieren Positionen, wenn dies
notwendig ist, wahrend wir standig die Er6ffnung von Positionen
in neuen hochwertigen Unternehmen in Erwagung ziehen, die
attraktiv bewertet sind. Auf diese Weise wird sichergestellt, dass
das Portfolio gut aufgestellt ist, um von den langfristigen positiven
strukturellen Gegebenheiten der Schwellenmarkte zu profitieren,
zu denen ihre groRe demografische Dividende und die neuen
Wachstumschancen gehdren, die sich aus sektorlbergreifenden
Umwalzungen ergeben.

Global Emerging Markets Equity Team
April 2018



Zum 31. Marz 2018

Fir den Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis 31. Méarz 2018

Anmer-kungen

Aktiva

Wertpapiervermégen zum Marktwert
Bankguthaben

Zins- und Dividendenforderungen
Forderungen aus Zeichnungen
Sonstige Vermdgenswerte

Summe Aktiva

Passiva
Verbindlichkeiten aus Steuern und
Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus Ricknahmen

Nicht realisierte Verluste aus
Devisenterminkontrakten

Summe Passiva

Nettovermégen zum Ende des
Berichtszeitraums

US$ Tsd.

2.2 5.000.038
19.703

12.459

2.632

1.739

5.036.571

5.550
49.686

2.6 754
55.990

4.980.581

Flr den Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis 31. Méarz 2018

Anmerkungen

Nettovermdgen zu Beginn des
Berichtszeitraums

Nettoverluste aus Wertpapieranlagen
Realisierte Nettogewinne
Nicht realisierte Nettoverluste

Erlose aus ausgegebenen Anteilen
Auszahlungen fur zurickgenommene
Anteile

Nettoertragsausgleich

Gebduhr fir das Ressourcenmanagement

Nettovermégen zum Ende des
Berichtszeitraums

US$ Tsd.

5.967.932
(5.855)

280.440
(58.394)

395.871

(1.599.906)
10 7
15 486

4.980.581

Anmer-kungen

Ertrage

Ertrage aus Wertpapieranlagen
Ertrage aus Wertpapierleihe
Bankzinsen

Summe Ertrage

Aufwendungen

Managementgebihren

Betriebs-, Verwaltungs- und
Dienstleistungsgebihren

Abzulglich: Verrechneter Volumenrabatt

Betriebs-, Verwaltungs- und
Dienstleistungsgebuhren (netto)

Vertriebsgebuhren
Sonstige Betriebskosten

Summe Aufwendungen

Nettoverluste aus Wertpapieranlagen

Realisierte Gewinne aus
Wertpapieranlagen

Realisierte Verluste aus
Devisenterminkontrakten

Realisierte Wahrungsverluste

Realisierte Nettogewinne

Abnahme der nicht realisierten
Wertzuwachse aus Wertpapieranlagen

Abnahme der nicht realisierten
Wertminderungen aus
Devisenterminkontrakten

Nicht realisierte Wahrungsgewinne
Nicht realisierte Nettoverluste

Nettozunahme der Vermogenswerte
infolge der Geschaftstatigkeit

2.3
16

4.2

4.3
4.3

4.3

4.1

US$ Tsd.

29.774
313
87
30.174

28.289

8.155
(552)

7.603

31
106
36.029

(5.855)

281.269

(448)
(381)
280.440

(58.481)

29
58
(58.394)

216.191




Flr den Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis 31. Méarz 2018

A Acc
A Acc EUR A Acc GBP Hedged CHF AAccUSD AAIncUSD
In Umlauf befindliche Anteile zu Beginn des
Berichtszeitraums 16.105.845 1.358.095 2.467.291 21.890.447 2.639.670
Im Berichtszeitraum ausgegebene Anteile 205.630 6.955 20.940 219.215 10.584
Im Berichtszeitraum zurickgenommene Anteile (2.385.576) (504.167) (307.037) (4.748.721) (525.645)
In Umlauf befindliche Anteile zum Ende des
Berichtszeitraums 13.925.899 860.883 2.181.194 17.360.941 2.124.609
Nettoinventarwert je Anteil 15,5793 52,9652 13,4122 73,9324 11,3150
G Acc
C Acc USD G Acc EUR Hedged EUR G Acc USD I Acc USD
In Umlauf befindliche Anteile zu Beginn des
Berichtszeitraums 381.675 298.315 56.000 120.097.777 14.906.719
Im Berichtszeitraum ausgegebene Anteile - 3.502.367 1.062.757  13.289.483 137.423
Im Berichtszeitraum zuriickgenommene Anteile (51.241) (177.354) (139.958) (46.611.331) (4.789.891)
In Umlauf befindliche Anteile zum Ende des
Berichtszeitraums 330.434 3.623.328 978.799  86.775.929 10.254.251
Nettoinventarwert je Anteil 18,1104 9,7369 10,0524 11,1513 80,8738
I AInc USD S Acc USD X Acc EUR X Acc GBP X Acc USD
In Umlauf befindliche Anteile zu Beginn des
Berichtszeitraums 259.440 6.804 610.452 808.770 8.355.328
Im Berichtszeitraum ausgegebene Anteile 140.890 25 231.708 44.064 1.905.204
Im Berichtszeitraum zuriickgenommene Anteile (232.916) (527) (75.761) (80.367) (1.484.366)
In Umlauf befindliche Anteile zum Ende des
Berichtszeitraums 167.414 6.302 766.399 772.467 8.776.166
Nettoinventarwert je Anteil 11,8030  2.557,5004 12,3477 13,3454 11,6579
Z Acc
X Alnc USD Hedged EUR? ZAccUSD  Z Alnc USD®
In Umlauf befindliche Anteile zu Beginn des
Berichtszeitraums 267.736 - 61.780.594 11.292.358
Im Berichtszeitraum ausgegebene Anteile 78.376 57.000 6.323.455 -
Im Berichtszeitraum zurickgenommene Anteile (15.350) - (3.622.206) (11.292.358)
In Umlauf befindliche Anteile zum Ende des
Berichtszeitraums 330.762 57.000 64.481.843 -
Nettoinventarwert je Anteil 11,0012 10,1911 20,1968 -

A Die Anteilklasse wurde am 6. Oktober 2017 erdffnet.
B Die Anteilklasse wurde am 22. November 2017 geschlossen.

Die beigefigten Anmerkungen bilden einen wesentlichen Bestandteil dieses Abschlusses.

Die oben genannten Anteilklassen wurden am 18. Dezember 2017 umbenannt. Eine vollstandige vergleichende Liste zwischen den
alten Anteilklassen und den umbenannten Anteilklassen ist auf unserer Website aberdeen-asset.com zu finden.



Zum 31. Marz 2018

Nettover-
Nominell/ Marktwert mogen
Wertpapier Anzahl US$ Tsd. (gesamt) %

Zur offiziellen Notierung an einer Boérse zugelassene oder auf einem anderen geregelten Markt gehandelte tibertragbare
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 92,88 %

Aktien 92,88 %
Brasilien 12,28 %

AmBev 13.623.800 99.267 1,99
Banco Bradesco (ADR) 11.709.800 139.170 2,79
BRF 4.995.693 34.518 0,69
Lojas Renner 7.858.400 81.442 1,64
Multiplan Empreendimentos Imobiliarios 2.789.000 57.952 1,16
Ultrapar Participacoes 4.297.616 92.472 1,86
Vale (ADR)” 8.404.000 106.941 2,15
611.762 12,28
Chile 2,43 %
Banco Santander Chile (ADR) 1.823.900 61.128 1,22
Saci Falabella 6.250.400 60.094 1,21
121.222 2,43

China 9,21 %

China Resources Land 21.691.700 78.975 1,59
Kweichow Moutai 'A' 137.400 14.975 0,30
Midea 2.029.581 17.644 0,35
Ping An Insurance” 5.918.000 60.152 1,21
Shanghai International Airport 1.996.998 15.548 0,31
Tencent 5.199.522 271.419 5,45
458.713 9,21
Hongkong 7,88 %
AlA 14.954.900 126.473 2,54
China Mobile 12.608.603 115.547 2,32
Hang Lung 20.719.000 67.646 1,36
Hang Lung Properties 6.692.700 15.605 0,31
Hong Kong Exchanges & Clearing 2.061.812 67.015 1,35
392.286 7,88

Ungarn 0,74 %
Gedeon Richter 1.759.516 36.869 0,74

Indien 14,12 %
Aditya Birla Capital 5.603.353 12.537 0,25
Grasim Industries 2.426.395 38.824 0,78



Wertpapier

Hero MotoCorp

Hindustan Unilever

Housing Development Finance
ITC

Kotak Mahindra Bank

Tata Consultancy Services

Ultratech Cement

Indonesien 4,43 %
Astra International
Bank Central Asia

Indocement Tunggal Prakarsa

Malaysia 1,30 %
Public Bank

Mexiko 5,02 %
FEMSA (ADR)
Grupo Aeroportuario del Sureste

Grupo Financiero Banorte

Philippinen 3,74 %

Ayala

Ayala Land

Bank of the Philippine Islands

Polen 0,96 %
Bank Pekao”

Portugal 0,97 %

Jeronimo Martins

Russische Foderation 2,20 %
Lukoil ADR”
Magnit”

Nominell/
Anzahl

1.358.247
3.486.710
6.681.034
25.447.082
3.676.400
1.554.327
1.541.711

197.996.700
41.988.500
38.847.100

10.402.510

1.108.559
3.864.350
13.732.500

1.844.690
100.425.500
33.034.140

1.319.841

2.665.700

836.700
634.260

Marktwert
US$ Tsd.

73.552
71.379
186.686
99.520
59.137
67.883
93.547
703.065

104.805
70.604
45.111

220.520

64.572

101.383
65.062
83.428

249.873

33.472
79.056
73.694
186.222

47.623

48.521

57.657
51.739
109.396

Nettover-
maégen
(gesamt) %

1,48
1,43
3,75
2,00
1,19
1,36
1,88
14,12

2,10
1,42
0,91
4,43

1,30

2,03
1,31
1,68
5,02

0,67
1,59
1,48
3,74

0,96

0,97

1,16
1,04
2,20



Wertpapier
Sudafrika 3,88 %
Massmart™®

MTN

Truworths International”

Sudkorea 9,85 %
AMOREPACIFIC
AMOREPACIFIC (PREF)
LG Chem

Naver

Samsung Electronics (PREF)

Taiwan 4,80 %
TSMC

Thailand 3,89 %
Siam Cement (Alien)

Siam Commercial Bank (Alien)

Turkei 2,50 %
Akbank
BIM Birlesik Magazalar

Turkiye Garanti Bankasi

Vereinigtes Kénigreich 0,75 %

Standard Chartered

USA 1,93 %

Yum China

Summe Aktien

Summe zur offiziellen Notierung an einer Borse zugelassene oder auf einem
anderen geregelten Markt gehandelte Gbertragbare Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente

Nominell/
Anzahl

4.072.086
6.301.800
8.190.500

247.604
162.246
133.005
117.832
155.147

28.177.559

7.133.900
17.394.700

12.926.201
3.270.500
12.141.300

3.748.109

2.312.700

Marktwert
US$ Tsd.

55.648
63.456
74.289
193.393

33.044
25.077
48.135
87.498
297.078
490.832

238.945

114.298
79.408
193.706

31.342
59.662
33.704
124.708

37.446

96.012

4.625.686

4.625.686

Nettover-
maégen
(gesamt) %

1,12
1,27
1,49
3,88

0,66
0,50
0,97
1,76
5,96
9,85

4,80

2,30
1,59
3,89

0,63
1,19
0,68
2,50

0,75

1,93

92,88

92,88



Nettover-

Nominell/ Marktwert mogen
Wertpapier Anzahl US$ Tsd. (gesamt) %
Sonstige Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente - null
Aktien - null
Tarkei - null
Medya 83.246 = =
Summe Aktien - -
Summe sonstige Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente - -
Offene Investmentfonds 7,52 %
Aberdeen Global - China A Share Equity Fund Z Acc USDY 20.296.399 316.264 6,35
Aberdeen Liquidity Fund (Lux) US Dollar Fund Z-17 58.088 58.088 1,17
374.352 7,52
Summe Offene Investmentfonds 374.352 7,52
Derivate (0,02 %)
Devisenterminkontrakte (0,02 %)
Nicht realisierte Nettover-
Gewinne/(Ver- mégen

Gegenpartei
BBH

BBH

BBH

BBH

BBH

BBH

BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas

Kauf

EUR
EUR
EUR
GBP
GBP
usbD
CHF
CHF
CHF
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
usbD
usbD
usbD
usbD

Verkauf

usD
usD
usD
usD
usbD
GBP
usbD
usbD
usbD
usbD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usbD
EUR
CHF
EUR
EUR

Abrechnung

03.04.18
04.04.18
05.04.18
03.04.18
04.04.18
05.04.18
04.04.18
06.04.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
04.04.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18

Kaufbetrag Verkaufsbetrag luste) US$ Tsd.

321.174
39.809
188.437
2.044
4.966
5.090
2.667
27.918
30.182.316
8.900.537
723.463
590.308
219.967
185.440
120.953
41.682
12.255
2.969
3.684
878.742
282.098
277.454

397.806
49.053
232.338
2.890
6.986
3.622
2.817
29.342
32.401.946
11.120.349
895.838
737.532
273.523
229.976
149.628
51.763
15.198
3.703
2.969
827.236
226.877
223.523

- o

(gesamt) %



Gegenpartei Kauf Verkauf Abrechnung
BNP Paribas usD CHF 15.06.18
BNP Paribas usD CHF 15.06.18
BNP Paribas usD CHF 15.06.18
BNP Paribas usD CHF 15.06.18
BNP Paribas usD CHF 15.06.18
BNP Paribas usD EUR 15.06.18
BNP Paribas usD EUR 15.06.18
BNP Paribas usD CHF 15.06.18

Nicht realisierte Verluste aus Devisenterminkontrakten

Nicht realisierte Verluste aus Derivaten

Summe Wertpapieranlagen

Sonstige Nettoverbindlichkeiten

Summe Nettovermégen

Kaufbetrag Verkaufsbetrag

218.593
58.884
58.313
57.979
29.509
17.794
16.226

2.833

205.281
54.902
55.020
54.571
27.918
14.335
13.050

2.667

Nicht realisierte
Gewinne/(Ver-
luste) US$ Tsd.

3
1

(754)

(754)

4.999.284
(18.703)

4.980.581

Nettover-
maégen
(gesamt) %

(0,02)

(0,02)

100,38

(0,38)
100,00

T Verwaltet von Tochtergesellschaften der Standard Life Aberdeen plc.
“ Eine Teilposition dieses Wertpapiers ist zum Ende des Berichtszeitraums fremdfinanziert.

Derzeit sind fUr Terminpositionen keine Sicherheiten hinterlegt.



Fur die sechs Monate zum 31. Marz 2018

In den sechs Monaten zum 31. Marz 2018 stieg der Wert der Emerging
Markets Infrastructure Equity - A Thesaurierungsanteile um 1,09 %.
Demgegenuber fiel die Benchmark, der MSCI EM Infrastructure Index,
um 0,01 %.

Quelle: Lipper, Basis: Gesamtrendite, veréffentlichte NIW-Entwicklung, abzgl.
Aufwendungen, unter Wiederanlage der Bruttorendite, USD.

Die MSCI-Angaben sind nur fir Ihre interne Nutzung konzipiert. Sie durfen in keiner Weise
reproduziert oder weiterverbreitet werden und sind nicht als Grundlage fir ein
Finanzinstrument, ein Produkt oder einen Index sowie Bestandteile derselben zu verwenden.
Keine der MSCI-Angaben ist als Investmentberatung zu verstehen oder stellt eine Empfehlung
dar, eine Investmententscheidung zu treffen (oder von einer solchen Abstand zu nehmen). Sie
durfen keinesfalls in dieser Hinsicht verwendet werden. Historische Daten und Analysen
sollten nicht als Orientierung oder Garantie fiir zuklnftige Wertentwicklungsanalysen,
Prognosen oder Vorhersagen verwendet werden.

Die MSCI-Angaben werden ,wie besehen” bekanntgegeben. Jegliche Risiken, die mit einer
Verwendung derselben einhergehen, werden vom Nutzer getragen. MSCl, seine verbundenen
Unternehmen und Dritte, die an der Erfassung, Berechnung oder Erstellung von MSCI-
Informationen beteiligt sind oder damit in Zusammenhang stehen (zusammen die ,MSCI-
Parteien”), lehnen ausdricklich jegliche Gewahrleistung (insbesondere jede Haftung fur die
Urspriinglichkeit, Richtigkeit, Vollstandigkeit, Aktualitat, Nichtverletzung von Schutzrechten
Dritter, Marktgangigkeit und Eignung fur einen bestimmten Zweck) in Bezug auf diese
Informationen ab. Ohne Einschrankung des Vorangegangenen tibernehmen die MSCI-
Parteien keine Haftung fur direkte, indirekte, besondere, beildufig entstandene oder
strafbare Schaden, Folgeschaden (insbesondere entgangene Gewinne) oder andere
Schaden. (www.msci.com)

Beachten Sie bitte, dass die friihere Performance keine
Orientierungshilfe fur zukinftige Renditen ist. Der Kurs der Anteile
und die Erlése aus ihnen kénnen fallen oder steigen. Anleger
erhalten moglicherweise nicht den Betrag zurlck, den sie

ursprunglich investiert haben.

Der MSCI EM Infrastructure Index schloss im Berichtshalbjahr nahezu
unverandert und blieb hinter den allgemeinen Schwellenmarkten
zurtick. Zunachst erhielten die Aktien Auftrieb durch ein gesundes
weltweites Wachstum, positive Unternehmensgewinne und die
Verabschiedung einer Steuerreform in den USA. Die meisten
Schwellenlanderwahrungen werteten gegenuber dem US-Dollar auf,
der trotz der zweimaligen Zinserh6hung der Federal Reserve relativ
verhalten war. Die Entwicklung der Markte erwies sich jedoch im Jahr
2018 als volatiler, da die Beflrchtungen einer unerwartet starken
Zinserhdhung in den USA zu einem weltweiten Abverkauf fuhrten und
gleichzeitig die Handelsspannungen zwischen den USA und China
eskalierten. Die Stimmung in Indien verschlechterte sich, nachdem bei
der Punjab National Bank ein Betrug in H6he von 2 Mrd. USD
aufgedeckt wurde. Ansonsten meldete China trotz Pekings finanzieller
Restriktionen die erste Beschleunigung des jahrlichen Wachstums seit
2010. Das chinesische Parlament genehmigte einen Vorschlag, der es
Prasident Xi Jinping erlaubt, auf unbestimmte Zeit im Amt zu bleiben.
Die studafrikanischen Markte erlebten eine Rallye aufgrund des
Optimismus, dass es unter dem neuen Prasidenten Cyril Ramaphosa
zu Reformen kommen wird. Unterdessen wiesen die brasilianischen
Aktien eine gute Performance auf, nachdem ein Gericht die
Verurteilung des ehemaligen Prasidenten Lula da Silva wegen
Korruption bestatigte, was seine Aussichten auf eine erneute
Prasidentschaftskandidatur verschlechtert.

Asien lieferte den groften Beitrag zur Performance, was durch die
Untergewichtung von China und China Mobile, einem
Schwergewicht im Index, das eine Welle von Gewinnentnahmen
erlitt, beglnstigt wurde. Die Positionen Shanghai International
Airport, Anhui Conch Cement and Hangzhou Hikvision Digital
Technology erzielten eine Outperformance. Im Gegensatz dazu
wurde das Engagement in Indien in der zweiten Halfte des
Berichtszeitraums aus Sorge vor einer Inflation durch einen
Abverkauf am Markt beeintrachtigt. Malaysia und Thailand zéhlten zu
den asiatischen Markten mit der besten Performance, und unser
mangelndes Engagement bei Tenaga Nasional und Airports of
Thailand kirzte die Gewinne.

Bei EMEA lag der Grund fur die gute Performance hauptsachlich in
der soliden Aktienauswahl in Sidafrika, da Lindes Tochtergesellschaft
African Oxygen die beste Performance lieferte. Auch das nicht
benchmarkgebundene Engagement in Kenia in das
Telekommunikationsunternehmen Safaricom hob die Rendite an.

Das Engagement des Portfolios in Lateinamerika war durch die
ausgesprochen solide Titelselektion in Brasilien positiv. Der Fonds
profitierte von der fehlenden Position in dem Bildungsdienstleister
Kroton, der aufsichtsrechtlichen Unsicherheiten unterlag und
dem MautstralBenbetreiber CCR. Im Gegensatz dazu erwies sich
die Untergewichtung in Mexiko, insbesondere das fehlende
Engagement in America Movil, als kostspielig. Der Aktienkurs

des Telekommunikationsriesen bekam durch bessere
Betriebsergebnisse Auftrieb. Aus Sorge vor méglichem
Regulierungsdruck in Mexiko halten wir diese Aktien nicht in
unserem Portfolio.

Hinsichtlich der Portfolioaktivitat eréffneten wir durch die Teilnahme
an seinem Borsengang Positionen in Enerjisa Enerji. Das
Unternehmen, ein fUhrender Anbieter von Strom, gehoért Sabanci
Holding und Eon und hat ein hohes Potenzial fur ein Ertragswachstum.
Vor diesem Hintergrund trennten wir uns wegen der schlechten
Aussichten fur den Wasserversorgungssektor von Manila Water
zugunsten besserer Gelegenheiten andernorts. Wir verkauften Aditya
Birla als Ergebnis seiner Ausgliederung aus Grasim Industries,
wodurch das Unternehmen zu einem eigenstandigen
Finanzdienstleister wurde. AuRBerdem verkauften wir Banmedica,
nachdem UnitedHealth ein Angebot zur Ubernahme von 100 % der
Aktien des Unternehmens unterbreitet hatte. Wir verkauften auch
unsere Bezugsrechte an Enel Chile, da der Aktienkurs unter dem durch
die Bezugsrechte gebotenen Austbungspreis lag.

Nach einer Periode der Ruhe lassen die jungsten Abverkaufe vermuten,
dass die Anleger erneut befiirchten, dass die ,Punsch-Bowle” der
Liquiditat, die die Assetpreise gestutzt hat, bald weggenommen wird.
Auch die Sorgen Uber einen drohenden Handelskrieg sind groRer
geworden und protektionistische MalBnahmen und
Vergeltungsreaktionen der grofl3en Volkswirtschaften kénnten eine
weitere Volatilitat ausldsen. Die bevorstehenden Wahlen und der
zunehmende Populismus kénnten die Stimmung ebenfalls stéren.

Auch wenn dies ein raueres Klima verheif3t, so ist die Volatilitat
moglicherweise keine schlechte Sache. Sie zwingt den Markt dazu, die
Bewertungen neu zu justieren, und verpflichtet Anleger dazu, sich
wieder auf die Fundamentaldaten zu konzentrieren. In dieser Hinsicht
scheinen die meisten Volkswirtschaften der Schwellenlander
grundsatzlich gesund zu sein. Die AuBenhandelsbilanzen und
Devisenreserven sind grof3enteils gestinder, wahrend das Wachstum an
Breite gewinnt. Das unterstiitzende Makroumfeld sollte die
Binnennachfrage ankurbeln und die Unternehmensgewinnerwartungen
steigern. Wir sehen jetzt schon eine Verbesserung bei den Gewinnen
und Margen bei hdheren Umsatzen und einer besseren
Kapitalverwaltung. Die unseren Positionen zugrundeliegende Qualitét in
Bezug auf Geschéftsaussichten, solide Finanzen und ein verninftiges
Management gibt uns zusatzliche Sicherheit. Dennoch bleiben wir
vorsichtig, ergdnzen oder reduzieren Positionen, wenn dies notwendig
ist, wahrend wir standig die Eréffnung von Positionen in neuen
hochwertigen Unternehmen in Erwagung ziehen, die attraktiv bewertet
sind. Auf diese Weise wird sichergestellt, dass das Portfolio gut
aufgestellt ist, um von den langfristigen positiven strukturellen
Gegebenheiten der Schwellenmarkte zu profitieren, zu denen ihre groRe
demografische Dividende und die neuen Wachstumschancen gehoren,
die sich aus sektoriibergreifenden Umwalzungen ergeben.

Global Emerging Markets Equity Team
April 2018



Zum 31. Marz 2018

Flr den Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis 31. Marz 2018

Anmerkungen

Aktiva

Wertpapiervermégen zum Marktwert
Bankguthaben

Zins- und Dividendenforderungen
Forderungen aus Zeichnungen
Sonstige Vermdgenswerte

Summe Aktiva

Passiva

Verbindlichkeiten aus erworbenen
Anlagen

Verbindlichkeiten aus Steuern und
Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus Ricknahmen

Nicht realisierte Verluste aus
Devisenterminkontrakten

Sonstige Verbindlichkeiten

Summe Passiva

Nettovermégen zum Ende des
Berichtszeitraums

2.2

2.6

US$ Tsd.

210.420
622
444
492

8

211.986

1.088

230
508

395
33
2.254

209.732

Flr den Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis 31. Marz 2018

Anmerkungen

Nettovermoégen zu Beginn des
Berichtszeitraums

Nettoverluste aus Wertpapieranlagen
Realisierte Nettogewinne
Nicht realisierte Nettogewinne

Erldse aus ausgegebenen Anteilen
Auszahlungen fur zurickgenommene
Anteile

Nettoertragsausgleich
Gezahlte Dividenden

Nettovermégen zum Ende des
Berichtszeitraums

(6]

US$ Tsd.

233.721
(424)
2.587
1.648
40.062

(67.827)

(2)
(33)

209.732

Anmerkungen
Ertrége
Ertrage aus Wertpapieranlagen 23
Ertrage aus Wertpapierleihe 16
Bankzinsen
Summe Ertrage
Aufwendungen
Managementgebihren 4.2
Betriebs-, Verwaltungs- und
Dienstleistungsgebtihren 4.3

Sonstige Betriebskosten

Summe Aufwendungen

Nettoverluste aus Wertpapieranlagen

Realisierte Gewinne aus
Wertpapieranlagen

Realisierte Verluste aus
Devisenterminkontrakten
Realisierte Wahrungsverluste

Realisierte Nettogewinne

Zunahme der nicht realisierten
Wertzuwachse aus Wertpapieranlagen
Abnahme der nicht realisierten
Wertminderungen aus
Devisenterminkontrakten

Nicht realisierte Nettogewinne

Nettozunahme der Vermégenswerte
infolge der Geschaftstatigkeit

US$ Tsd.

929
21

954

1.076

299

1.378

(424)

2.752

(120)
(45)
2.587

888

760
1.648

3.811




Flr den Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis 31. Marz 2018

A Acc A Acc I Acc
Hedged CHF Hedged EUR AAccUSD AQIncUSD Hedged EUR
In Umlauf befindliche Anteile zu Beginn des
Berichtszeitraums 681.891 2.944.873 1.301.973 70.654 14.931
Im Berichtszeitraum ausgegebene Anteile 1.466 194.752 401.492 12.110 9.312
Im Berichtszeitraum zuriickgenommene Anteile (79.887) (2.654.596) (388.811) (22.337) (9.147)
In Umlauf befindliche Anteile zum Ende des
Berichtszeitraums 603.470 485.029 1.314.654 60.427 15.096
Nettoinventarwert je Anteil 8,1557 8,3568 8,9434 10,2376 809,4197
S Acc
I Acc USD N QInc JPY Hedged EUR S Acc USD X Acc EUR
In Umlauf befindliche Anteile zu Beginn des
Berichtszeitraums 74.238 116.153 770.683 1.257.833 26.606
Im Berichtszeitraum ausgegebene Anteile 18.764 - 32.127 87.040 672
Im Berichtszeitraum zuriickgenommene Anteile (15.801) (13.768) (133.370) (97.814) (9.056)
In Umlauf befindliche Anteile zum Ende des
Berichtszeitraums 77.201 102.385 669.440 1.247.059 18.222
Nettoinventarwert je Anteil 1.013,8955 71.663,1065 8,2918 8,8334 11,3322
X Acc
X Acc GBP Hedged EUR X Acc USD Z Acc USD
In Umlauf befindliche Anteile zu Beginn des
Berichtszeitraums 73.890 140.947 8.958 650
Im Berichtszeitraum ausgegebene Anteile 5.004 7.865 250.650 17.709
Im Berichtszeitraum zurickgenommene Anteile (9.524) (24.301) (1.087) -
In Umlauf befindliche Anteile zum Ende des
Berichtszeitraums 69.370 124.511 258.521 18.359
Nettoinventarwert je Anteil 11,7250 10,5951 15,1837 10,5757

Die beigefiigten Anmerkungen bilden einen wesentlichen Bestandteil dieses Abschlusses.

Die oben genannten Anteilklassen wurden am 18. Dezember 2017 umbenannt. Eine vollstandige vergleichende Liste zwischen
den alten Anteilklassen und den umbenannten Anteilklassen ist auf unserer Website aberdeen-asset.com zu finden.



Zum 31. Marz 2018

Nettover-
Nominell/ Marktwert mogen
Wertpapier Anzahl US$ Tsd. (gesamt) %

Zur offiziellen Notierung an einer Bérse zugelassene oder auf einem anderen geregelten Markt gehandelte Gibertragbare
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 99,00 %

Aktien 99,00 %
Argentinien 0,99 %
Tenaris (ADR) 60.000 2.080 0,99

Brasilien 13,27 %

Localiza Rent a Car 363.165 3.144 1,50
Multiplan Empreendimentos Imobiliarios 295.650 6.143 2,93
Telefonica Brasil 197.509 2.626 1,25
Ultrapar Participacoes 352.174 7.579 3,61
WEG 540.360 3.691 1,76
Wilson Sons (BDR) 398.613 4.650 2,22
27.833 13,27
Chile 7,32 %
Empresa Nacional de Telecomunicaciones 175.968 2.017 0,96
Enersis Americas 16.340.406 3.812 1,82
Enersis Chile 23.016.656 2.980 1,42
Parque Arauco 1.352.932 4.065 1,94
Sociedad Matriz 24.253.500 2.482 1,18
15.356 7,32

China 9,72 %

Anhui Conch Cement 'A' 962.423 4.933 2,35
China Resources Land 1.080.000 3.932 1,87
Hangzhou Hikvision Digital Technology 646.122 4.255 2,03
Shanghai International Airport 933.046 7.265 3,47
20.385 9,72
Hongkong 9,86 %
China Mobile 973.500 8.922 4,25
Hang Lung 1.317.000 4.300 2,05
Kerry Logistics Network 3.250.000 4.799 2,29
Pacific Basin Shipping 10.000.000 2.669 1,27
20.690 9,86

Indien 13,65 %
Aegis Logistics 725.000 2.893 1,38
Bharti Airtel 352.000 2.147 1,02



Wertpapier

Bharti Infratel

CONCOR

Grasim Industries®
Grasim Industries (GDR)
Gujarat Gas

UltraTech Cement

Indonesien 7,64 %

AKR Corporindo

Astra International
Indocement Tunggal Prakarsa

Telekomunikasi Indonesia Persero

Kenia 2,40 %

Safaricom

Malaysia 1,16 %
DiGi.Com
Lafarge Malaysia

Mexiko 3,46 %

Grupo Aeroportuario del Sureste

Peru 0,45 %
Granay Montero (ADR)”

Philippinen 3,04 %
Ayala Land

Russische Foderation 1,96 %

Global Ports Investments (GDR)”

MD Medical Group Investments (GDR)

Singapur 0,87 %
Keppel

Nominell/
Anzahl

833.867
371.227
35.000
449.000
148.000
41.000

8.435.000
11.530.100
1.849.000
16.612.000

16.404.750

652.700
1.478.700

430.500

313.000

8.086.800

200.250
333.800

308.000

Marktwert
US$ Tsd.

4.286
7.089
560
7.274
1.891
2.488
28.628

3.446
6.103
2.147
4.332
16.028

5.038

781
1.659
2.440

7.248

941

6.366

787
3.321
4.108

1.824

Nettover-
mogen
(gesamt) %

2,04
3,38
0,27
3,47
0,90
1,19
13,65

1,64
2,91
1,02
2,07
7,64

2,40

0,37
0,79
1,16

3,46

0,45

3,04

0,38
1,58
1,96

0,87



Wertpapier
Sudafrika 6,39 %
African Oxygen
MTN

Schweiz 1,09 %

LafargeHolcim

Taiwan 2,56 %

Taiwan Mobile

Thailand 8,75 %

Advanced Info Service (Alien)

Bangkok Dusit Medical Services (Alien)
Electricity Generating (Alien)

Siam Cement (Alien)

Turkei 3,89 %
Enerjisa Enerji
Enka Insaat ve Sanayi

Haci Omer Sabanci

USA 0,53 %

OneSmart International Education (ADR)

Summe Aktien

Nominell/
Anzahl

1.678.945
891.496

41.745

1.419.000

782.200
4.751.500
441.000
394.000

1.304.000
2.267.784
992.300

102.297

Summe zur offiziellen Notierung an einer Borse zugelassene oder auf einem anderen geregelten

Markt gehandelte tibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Offene Investmentfonds 1,33 %

Aberdeen Liquidity Fund (Lux) US Dollar Fund Z-17

Summe Offene Investmentfonds

2.799

Marktwert
US$ Tsd.

4.415

8.977
13.392

2.283

5.366

5.215
3.578
3.251
6.313
18.357

2.350

3.163

2.644

8.157

1.101

207.621

207.621

2.799

2.799

Nettover-
mogen
(gesamt) %

2,10

4,29
6,39

1,09

2,56

2,49
1,71
1,55
3,00
8,75

1,12
1,51
1,26
3,89

0,53

99,00

99,00

1,33

1,33




Derivate (0,19 %)
Devisenterminkontrakte (0,19 %)

Nicht realisierte  Nettover-

Gewinne/(Verluste) mégen
Gegenpartei Kauf Verkauf Abrechnung Kaufbetrag Verkaufsbetrag US$ Tsd. (gesamt) %
BNP Paribas CHF usD 15.06.18 5.249.892 5.635.973 (112) (0,05)
BNP Paribas CHF usD 15.06.18 2.335 2.486 - -
BNP Paribas CHF usD 15.06.18 73 78 - -
BNP Paribas EUR usD 04.04.18 33.011 40.956 = =
BNP Paribas EUR usD 04.04.18 31.974 39.670 - -
BNP Paribas EUR usD 04.04.18 4.925 6.110 - -
BNP Paribas EUR usD 05.04.18 3.822 4.736 - -
BNP Paribas EUR usD 06.04.18 14.763 18.293 - -
BNP Paribas EUR usD 15.06.18 12.340.716 15.418.515 (153) (0,07)
BNP Paribas EUR usD 15.06.18 5.781.268 7.223.127 (72) (0,03)
BNP Paribas EUR usD 15.06.18 4.285.367 5.354.146 (54) (0,03)
BNP Paribas EUR usD 15.06.18 1.374.898 1.717.800 (17) (0,01)
BNP Paribas EUR usD 15.06.18 89.956 111.620 - -
BNP Paribas EUR usD 15.06.18 14.990 18.562 - -
BNP Paribas EUR usD 15.06.18 6.242 7.753 - -
BNP Paribas EUR usD 15.06.18 4.561 5.688 - -
BNP Paribas EUR usbD 15.06.18 98 122 - -
BNP Paribas EUR usD 15.06.18 33 41 - -
BNP Paribas EUR usD 15.06.18 24 29 - -
BNP Paribas usbD EUR 03.04.18 5.657 4.561 - -
BNP Paribas usD EUR 15.06.18 406.990 326.703 3 -
BNP Paribas usbD CHF 15.06.18 269.392 251.174 5 -
BNP Paribas usD EUR 15.06.18 192.130 154.229 1 -
BNP Paribas usD CHF 15.06.18 147.450 138.775 1 -
BNP Paribas usbD EUR 15.06.18 106.695 85.647 1 -
BNP Paribas usbD EUR 15.06.18 106.340 84.966 1 -
BNP Paribas usD EUR 15.06.18 74.889 59.932 1 -
BNP Paribas usD EUR 15.06.18 69.092 55.790 - -
BNP Paribas usD EUR 15.06.18 45.403 36.554 - -
BNP Paribas usD EUR 15.06.18 45.249 36.323 - -
BNP Paribas usD EUR 15.06.18 41.166 33.011 - -
BNP Paribas usD EUR 15.06.18 39.873 31.974 - -
BNP Paribas usD EUR 15.06.18 37.290 29.917 - -
BNP Paribas usD EUR 15.06.18 20.264 16.381 - -
BNP Paribas usD EUR 15.06.18 18.384 14.763 - -
BNP Paribas usD EUR 15.06.18 17.744 14.234 - -
BNP Paribas usD EUR 15.06.18 12.933 10.434 = =
BNP Paribas usD EUR 15.06.18 12.712 10.266 - -
BNP Paribas usD EUR 15.06.18 10.507 8.488 - -

BNP Paribas usD EUR 15.06.18 9.160 7.349 = =



Gegenpartei Kauf Verkauf Abrechnung
BNP Paribas usD CHF 15.06.18
BNP Paribas usD EUR 15.06.18
BNP Paribas usD EUR 15.06.18
BNP Paribas usD EUR 15.06.18
BNP Paribas usD EUR 15.06.18
BNP Paribas usD EUR 15.06.18
BNP Paribas usD EUR 15.06.18
BNP Paribas ushD EUR 15.06.18
BNP Paribas usD EUR 15.06.18
BNP Paribas usD EUR 15.06.18
BNP Paribas ushD EUR 15.06.18

Nicht realisierte Verluste aus Devisenterminkontrakten

Nicht realisierte Verluste aus Derivaten

Summe Wertpapieranlagen
Sonstige Nettoverbindlichkeiten

Summe Nettovermégen

Kaufbetrag Verkaufsbetrag

8.764
6.307
6.141
5.908
5.906
4.760
4.685
4.683
3.614
3.228
2.527

8.269
5.098
4.925
4776
4.738
3.822
3.768
3.782
2.906
2.589
2.022

Nicht realisierte Nettover-
Gewinne/(Verluste) mégen

US$ Tsd. (gesamt) %

(395) (0,19)
(395) (0,19)
210.025 100,14
(293) (0,14)
209.732 100,00

Verwaltet von Tochtergesellschaften der Standard Life Aberdeen plc.
“ Eine Teilposition dieses Wertpapiers ist zum Ende des Berichtszeitraums fremdfinanziert.

Derzeit sind fur Terminpositionen keine Sicherheiten hinterlegt.



FuUr die sechs Monate zum 31. Marz 2018

In den sechs Monaten zum 31. Marz 2018 stieg der Wert der Emerging
Markets Local Currency Bond - A Thesaurierungsanteile um 4,00 %.
Demgegenuber stieg die Benchmark, der JP Morgan GBI EM Global
Diversified Index, um 5,30 %.

Quelle: Lipper, Basis: Gesamtrendite, veréffentlichte NIW-Entwicklung, abzgl.
Aufwendungen, unter Wiederanlage der Bruttorendite, USD.

Beachten Sie bitte, dass die frihere Performance keine
Orientierungshilfe fur zuklnftige Renditen ist. Der Kurs der
Anteile und die Erlése aus ihnen kénnen fallen oder steigen.
Anleger erhalten moglicherweise nicht den Betrag zuruck, den
sie ursprunglich investiert haben.

Schuldtitel aus Schwellenlandern zeigten einen starken Anstieg zum
Jahresende 2017 und beendeten ein Jahr, in dem mehrere
idiosynkratische Ereignisse die positive Stimmung der Anleger nicht
stéren konnten. Die Anlageklasse behielt die positive Dynamik zum
Jahreswechsel bei und zeigte im Januar eine starke Wertentwicklung.
Im Februar gab es jedoch einen Riickschlag, mit negativen Renditen
Uber die ganze Anlageklasse hinweg - bei Staatsanleihen und
Unternehmensanleihen in harter Wahrung sowie bei Anlagen in
lokaler Wahrung. Dies war seit November 2016 nicht mehr der Fall
gewesen, als Donald Trump zum Prasidenten der USA gewahlt wurde.
Die Anlageklasse fand im Marz zu ihrem Gleichgewicht zurtick,
erzeugte jedoch negative Renditen insgesamt.

Die US-Notenbank (Fed) hob ihren Leitzins im Berichtszeitraum
zweimal an. Diese Zinserhéhungen waren weithin erwartet worden
war und hatten sehr wenig Auswirkungen auf den breiteren Markt.
Die Fed hob auch ihre Prognosen fur das US-BIP auf 2,7 % 2018, 2,4 %
2019 und 2,0 % 2020 an, Werte, die alle Gber der Schatzung des
potenziellen Wachstum von 1,8 % fir die USA liegen. Die Median-
Prognose fur den Fed-Leitzins deutete auf nur drei Zinserh6hungen
der Fed in diesem Jahr hin. Dies wurde als Signal der Zurlckhaltung
betrachtet, da der Markt einhellig erwartet hatte, dass eine vierte
Zinserhdhung zur Prognose fir 2018 hinzukommen wurde.

Die Renditen der US Treasuries mit 10-jahriger Laufzeit waren im
Berichtszeitraum volatil. Zu Beginn des Berichtszeitraums lag sie bei
2,34 % und erreichte Ende Februar 2,86 %, den héchsten Wert seit
Ende 2013. Dies wurde durch falkenartige Fed-Protokolle angetrieben,
die eine verbesserte US-Wachstumsprognose hervorhoben. Am Ende
des Berichtszeitraums war die Rendite der 10-jahrigen US-
Staatsanleihen etwas hinter den Spitzenwert vom Februar
zuruckgefallen, auf 2,74 %. Rohstoffe zeigten im Berichtszeitraum eine
gute Entwicklung, und der Preis von Rohél der Marke Brent stieg von
etwa 57 US-Dollar pro Barrel auf 69 US-Dollar pro Barrel. Auch die
Preise von Kupfer, Eisenerz und Gold legten deutlich zu.

In Lokalwahrungsanleihen erzielte der JP Morgan GBI-EM

Global Diversified Index (nicht abgesichert in USD) aufgrund

der positiven lokalen Wechselkurse als auch der
Wahrungsentwicklung im Berichtszeitraum eine Rendite von

5,30 %. Sudafrika fuhrte nach einem marktpositiven
Regierungswechsel den Index an, wahrend die Turkei

angesichts eines sich verschlechternden Inflationsverlaufs
unterdurchschnittlich abschnitt.

Die Ubergewichtete Duration in Russland sowie die
benchmarkunabhéngigen Allokationen in Ghana und Agypten
leisteten ebenso positive Beitrage zum Fonds wie auch das
Wahrungsrisiko in Mexiko und die Untergewichtung in Rumanien.
Untergewichtete Positionen in Thailand und Stidafrika waren der
Performance abtraglich.

Wahrend des Berichtszeitraums fuihrten wir eine Umschichtung
innerhalb unserer mexikanischen Position durch; wir verkauften
Pemex und kauften stattdessen Staatsanleihen. Wir kauften auch
einige Durationen in Indien Uber eine Offshore ,Masala” Anleihe, die
von National Highways, einem Unternehmen in Staatsbesitz
ausgegeben wurden. Letzteres geschah auf nicht abgesicherter Basis.
Wir nahmen eine Umschichtung innerhalb unserer argentinischen
Inlandwahrungsposition vor, da wir einem indexgebundenen
Wertpapier mit hoherer Rendite im Vergleich zu den normalen
Staatsanleihen den Vorzug gaben, und reduzierten gleichzeitig das
Fondsrisiko in der Turkei. Durch den Verkauf von 10-jahrigen
Wertpapieren kehrten wir in Rumanien zu einer Untergewichtung
zuruick. AuBerdem reduzierten wir unsere Durationsuntergewichtung
in Ungarn durch den Kauf von 10-jahrigen Anleihen. Unsere
untergewichteten Positionen in Stdafrika sicherten wir ab und
wechselten in Uruguay von 10-jahrigen nominellen Anleihen zu 10-
jahrigen Inflationsanleihen. Letztlich rutschten wir in der Tlrkei durch
den Verkauf 10-jahriger Anleihen in eine Untergewichtung. Im Hinblick
auf unser Wahrungsengagement gewichteten wir den chilenischen
Peso weiter herunter, um teilweise die Untergewichtung unseres
kolumbianischen Peso auszugleichen. In Osteuropa gewichteten wir
den ungarischen Forint herunter, nahmen Gewinne aus der
Ubergewichtung des polnischen Zloty mit und bauten unser
Engagement in tschechischen Kronen aus.

Die Frihjahrstagung des IWF Mitte April wird ein interessantes Forum
sein, um die Marktstimmung im Hinblick auf Schwellenmarkte fiir den
Rest des Jahres zu beurteilen, wahrend der Fonds auch aktualisierte
wirtschaftliche Prognosen liefern wird. Die zunehmende Verscharfung
der handelsprotektionistischen Rhetorik und der tatsachlichen Politik
in den USA in jungster Zeit |auft dem Trend in der tbrigen Welt
entgegen. Das Afrikanische Freihandelsabkommen, das den gesamten
Kontinent mit Ausnahme von Stidafrika und Nigeria umfasst, sollte
letztendlich eine verbesserte wirtschaftliche Verflechtung erméglichen
und dem innerregionalen Handel Auftrieb verleihen, der hinter den
meisten anderen Handelsblécken hinterherhinkt - nur 20 % der
Exporte gehen in andere afrikanische Lander. Selbst das
Transpazifische Partnerschaftsabkommen TPP, das in sich
zusammensturzte, nachdem die USA unter Trump aus dem
Abkommen ausstiegen, wurde in Form des ,,Comprehensive and
Progressive Agreement for Trans-Pacific Partnership” wiederbelebt
und von 11 Landern unterzeichnet. Dieses Abkommen sollte am Ende
des Jahres in Kraft treten und wird eines der grof3ten
Freihandelsabkommen der Welt sein.

Emerging Markets Debt Team
April 2018



Zum 31. Marz 2018 Fir den Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis 31. Méarz 2018

Anmerkungen US$ Tsd. Anmerkungen US$ Tsd.
Aktiva Ertrage
Wertpapiervermogen zum Marktwert 2.2 228.091 Ertrage aus Wertpapieranlagen 2.3 7.694
Bankguthaben 5.057 Bankzinsen 19
Zinsforderungen 4.283 Summe Ertrage 7.713
Forderungen aus Zeichnungen 139
Forderquen aus dem Verkauf von Aufwendungen
Wertpapieranlagen 3.766
) . Managementgebihren 4.2 689
Sonstige Vermdgenswerte 189 .
- Betriebs-, Verwaltungs- und
Summe Aktiva 241.525 Dienstleistungsgebiihren 43 270
Sonstige Betriebskosten 1
Passiva Summe Aufwendungen 960
Verbindlichkeiten aus erworbenen
Anlagen 2.045
Verbindlichkeiten aus Steuern und Nettogewinne aus Wertpapieranlagen 6.753
Aufwendungen 174
o ) . Realisierte Verluste aus
Verbindlichkeiten aus Ricknahmen 3.108 Wertpapieranlagen (3.024)
Nicht realisierte Verluste aus Ao
Devisenterminkontrakt 26 210 Realisierte Verluste aus
evisenterminkontrakten : Devisenterminkontrakten (58)
SomsiEe Vel ane gl EieEn 151 Realisierte Wahrungsverluste (305)
TR MRS =888 Realisierte Nettoverluste (3.387)

Abnahme der nicht realisierten

Wertminderungen aus

Wertpapieranlagen 8.109
Zunahme der nicht realisierten

Wertminderungen aus

Nettovermdgen zum Ende des
Berichtszeitraums 235.637

Flr den Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis 31. Marz 2018

Devisenterminkontrakten (52)
Anmerkungen US$ Tsd. Realisierte Wahrungsgewinne 11
Net.toverm.ogen zu Beginn des Nicht realisierte Nettogewinne 8.068
Berichtszeitraums 197.055
. . Nettozunahme der Vermdgenswerte
Nettogewinne aus Wertpapieranlagen 6.753 infolge der Geschaftstatigkeit 11.434
Realisierte Nettoverluste (3.387)
Nicht realisierte Nettogewinne 8.068
Erldse aus ausgegebenen Anteilen 87.831
Auszahlungen fur zurickgenommene
Anteile (60.475)
Nettoertragsausgleich 10 343

Gezahlte Dividenden

(6]

(551)

Nettovermégen zum Ende des
Berichtszeitraums 235.637




Flr den Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis 31. Méarz 2018

A Acc

A Acc EUR Hedged EUR AAccUSD A MiIncUSD A MincA USD
In Umlauf befindliche Anteile zu Beginn des
Berichtszeitraums 59.859 2.091.551 1.199.454 612.509 17.417
Im Berichtszeitraum ausgegebene Anteile 312 1.900 953.942 78.212 17.847
Im Berichtszeitraum zuriickgenommene Anteile (4.890) - (547.940) (90.574) (9.386)
In Umlauf befindliche Anteile zum Ende des
Berichtszeitraums 55.281 2.093.451 1.605.456 600.147 25.878
Nettoinventarwert je Anteil 223,9670 7,9013 10,2843 6,9059 10,9677

I Acc USD X Acc EUR XAccUSD X Minc USD Z Acc USD
In Umlauf befindliche Anteile zu Beginn des
Berichtszeitraums 5.990.490 5.859 44.060 70.813 8.683.631
Im Berichtszeitraum ausgegebene Anteile 4.181.366 - 12.857 29.386 1.517.742
Im Berichtszeitraum zuriickgenommene Anteile (2.654.396) - (6.171) (32.838) (496.176)
In Umlauf befindliche Anteile zum Ende des
Berichtszeitraums 7.517.460 5.859 50.746 67.361 9.705.197
Nettoinventarwert je Anteil 10,7326 9,5260 9,0792 6,8555 10,0408

Z Minc USD*

In Umlauf befindliche Anteile zu Beginn des
Berichtszeitraums 670
Im Berichtszeitraum ausgegebene Anteile 2.086.970
Im Berichtszeitraum zurickgenommene Anteile (2.087.640)

In Umlauf befindliche Anteile zum Ende des
Berichtszeitraums

Nettoinventarwert je Anteil

A Die Anteilklasse wurde am 16. Mérz 2018 geschlossen.

Die beigefigten Anmerkungen bilden einen wesentlichen Bestandteil dieses Abschlusses.

Die oben genannten Anteilklassen wurden am 18. Dezember 2017 umbenannt. Eine vollstandige vergleichende Liste zwischen den alten
Anteilklassen und den umbenannten Anteilklassen ist auf unserer Website aberdeen-asset.com zu finden.



Zum 31. Marz 2018

Nettover-
Nominell/ Marktwert mogen
Wertpapier Kupon (%) Falligkeit Anzahl US$ Tsd. (gesamt) %

Zur offiziellen Notierung an einer Bérse zugelassene oder auf einem anderen geregelten Markt gehandelte Ubertragbare
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 96,79 %

Anleihen 96,79 %

Unternehmensanleihen 4,22 %

Indien 2,09 %

HDFC Bank 8,1000 22.03.25 320.000.000 4,938 2,09

Mexiko 0,85 %

Petroleos Mexicanos 7,4700 12.11.26 29.283.300 1.439 0,62
Petroleos Mexicanos 7,1900 12.09.24 11.097.200 552 0,23
1.991 0,85

Russische Foderation 1,28 %
Russian Railways via RZD Capital 8,3000 02.04.19 170.000.000 3.009 1,28

Summe Unternehmensanleihen 9.938 4,22

Staatsanleihen 92,57 %
Argentinien 2,79 %

Argentinien (Republik) FRN 21.06.20 105.900.000 5.583 2,37
Argentinien (Republik) FRN 11.03.19 19.500.000 1.000 0,42
6.583 2,79

Brasilien 9,39 %

Brasilien (Bundesrepublik) 10,0000 01.01.27 50.400.000 15.700 6,67
Brasilien (Bundesrepublik) 10,0000 01.01.25 13.650.000 4.277 1,81
Brasilien (Bundesrepublik) 10,0000 01.01.29 6.950.000 2.154 0,91
22.131 9,39

Chile 2,20 %
Bonos Tesoreria Pesos 5,0000 01.03.35 1.350.000.000 2.251 0,96
Chile (Republik) 4,5000 01.03.26  1.770.000.000 2.944 1,24
5.195 2,20

Kolumbien 5,68 %

Kolumbien (Republik) 7,0000 30.06.32 17.160.000.000 6.224 2,64
Kolumbien (Republik) 7,5000 26.08.26 13.990.000.000 5.381 2,28
Kolumbien (Republik) 6,0000 28.04.28 5.150.000.000 1.781 0,76

13.386 5,68



Wertpapier
Dominikanische Republik 0,41 %

Dominikanische Republik

Agypten 1,07 %
Agypten (Republik)

Ghana 1,00 %
Ghana (Republik)
Ghana (Republik)

Ungarn 3,66 %
Ungarn (Republik)
Ungarn (Republik)

Indien 0,83 %

Guijarat (State of)

Maharashtra (State of)

National Highways Authority of India

Indonesien 11,54 %

Indonesien (Republik)
Indonesien (Republik)
Indonesien (Republik)
Indonesien (Republik)
Indonesien (Republik)
Indonesien (Republik)

Indonesien (Republik)

Malaysia 5,79 %

Malaysia (Regierung von)
Malaysia (Regierung von)
Malaysia (Regierung von)
Malaysia (Regierung von)
Malaysia (Regierung von)
Malaysia (Regierung von)

Malaysia (Regierung von)

Kupon (%)

8,9000

24,7500
21,5000

7,5000
3,0000

7,6400
7,2000
7,3000

9,0000
7,8750
8,2500
8,3750
6,1250
9,0000
9,5000

4,3780
4,2320
4,4980
3,5800
3,8000
4,0480
4,1810

Falligkeit

15.02.23

08.05.18

19.07.21
09.03.20

12.11.20
27.10.27

08.11.27
09.08.27
18.05.22

15.03.29
15.04.19
15.05.36
15.03.34
15.05.28
15.09.18
15.07.31

29.11.19
30.06.31
15.04.30
28.09.18
17.08.23
30.09.21
15.07.24

Nominell/
Anzahl

46.950.000

45.100.000

6.568.000
2.250.000

1.386.000.000
530.000.000

50.000.000
50.000.000
30.000.000

111.200.000.000

71.480.000.000
58.334.000.000
57.700.000.000
28.700.000.000
15.420.000.000

2.900.000.000

13.664.000
9.840.000
9.000.000
8.280.000
4.940.000
3.520.000
3.100.000

Marktwert
US$ Tsd.

974

2.51

1.810
555
2.365

6.440
2.195
8.635

756
741
461
1.958

9.270
5.335
4.601
4.582
2.003
1.143
252
27.186

3.593
2.516
2.370
2.146
1.278
925
814
13.642

Nettover-
madgen
(gesamt) %

0,41

1,07

0,76
0,24
1,00

2,73
0,93
3,66

0,32
0,31
0,20
0,83

3,94
2,26
1,95
1,94
0,85
0,49
0,11
11,54

1,52
1,07
1,01
0,91
0,54
0,39
0,35
5,79



Nettover-

Nominell/ Marktwert madgen
Wertpapier Kupon (%) Falligkeit Anzahl US$ Tsd. (gesamt) %
Mexiko 9,09 %
Mexiko (Regierung von) 8,5000 18.11.38 106.000.000 6.369 2,69
Mexiko (Regierung von) 5,7500 05.03.26 82.866.300 4.142 1,76
Mexiko (Regierung von) 8,0000 11.06.20 61.850.500 3.457 1,47
Mexiko (Regierung von) 10,0000 05.12.24 51.437.000 3.246 1,38
Mexiko (Regierung von) 8,5000 13.12.18 45.000.000 2.490 1,06
Mexiko (Regierung von) 6,5000 10.06.21 31.760.000 1.712 0,73
21.416 9,09
Peru 2,28 %
Peru (Republik) 6,9500 12.08.31 11.465.000 4.184 1,77
Peru (Republik) 6,1500 12.08.32 3.505.000 1.194 0,51
5.378 2,28
Polen 9,56 %
Polen (Republik) - 25.10.18 30.800.000 8.941 3,79
Polen (Republik) 5,5000 25.10.19 21.960.000 6.827 2,90
Polen (Republik) 5,7500 25.10.21 16.500.000 5.453 2,31
Polen (Republik) 2,5000 25.07.27 4.730.000 1.316 0,56
22.537 9,56
Rumanien 0,46 %
Rumanien (Republik) 5,6000 28.11.18 3.960.000 1.072 0,46
Russische Foderation 8,47 %
Russland (Féderation) 7,7000 23.03.33 419.000.000 7.640 3,25
Russland (Foderation) 7,0500 19.01.28 339.280.000 5.972 2,53
Russland (Féderation) 7,5000 18.08.21 263.600.000 4.755 2,02
Russland (Féderation) 8,5000 17.09.31 81.100.000 1.590 0,67
19.957 8,47
Sudafrika 8,70 %
Sudafrika (Republik) 8,7500 31.01.44 69.200.000 5.769 2,45
Sudafrika (Republik) 8,0000 31.01.30 67.470.000 5.546 2,35
Sudafrika (Republik) 8,2500 31.03.32 36.000.000 2.968 1,26
Sudafrika (Republik) 7,0000 28.02.31 29.700.000 2.228 0,95
Sudafrika (Republik) 8,5000 31.01.37 25.200.000 2.074 0,88
Sudafrika (Republik) 8,0000 21.12.18 22.400.000 1.909 0,81

20.494 8,70



Nettover-

Nominell/ Marktwert madgen
Wertpapier Kupon (%) Falligkeit Anzahl US$ Tsd. (gesamt) %
Thailand 3,80 %
Thailand (Konigreich) 4,8750 22.06.29 166.250.000 6.449 2,73
Thailand (Konigreich) 3,8500 12.12.25 56.200.000 1.998 0,85
Thailand (Konigreich) 3,6250 16.06.23 14.590.000 507 0,22
8.954 3,80
Tiirkei 4,08 %
Turkei (Republik) 10,4000 20.03.24 14.050.000 3.268 1,39
Turkei (Republik) 10,6000 11.02.26 12.400.000 2.870 1,22
Turkei (Republik) 8,8000 27.09.23 12.000.000 2.580 1,09
Turkei (Republik) 9,2000 22.09.21 4.000.000 899 0,38
9.617 4,08
Uruguay 1,77 %
Uruguay (Republik) 4,3750 15.12.28 40.826.000 2.573 1,10
Uruguay (Republik) 9,8750 20.06.22 44.408.000 1.589 0,67
4.162 1,77
Summe Staatsanleihen 218.153 92,57
Summe Anleihen 228.091 96,79
Summe zur offiziellen Notierung an einer Borse zugelassene oder auf einem anderen
geregelten Markt gehandelte ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 228.091 96,79
Derivate (0,17 %)
Devisenterminkontrakte (0,17 %)
Nicht realisierte Nettover-
Gewinne/(Ver- maogen
Gegenpartei Kauf Verkauf  Abrechnung Kaufbetrag Verkaufsbetrag luste) US$ Tsd. (gesamt) %
Barclays Capital usD RON 10.04.18 2.143.729 8.257.000 (36) (0,02)
Barclays Capital usD TRY 10.04.18 1.270.228 5.000.000 5 -
Barclays Capital ZAR UsD 10.04.18 4.659.000 381.154 12 0,01
BNP Paribas EUR usD 15.06.18 16.521.129 20.641.531 (205) (0,08)
BNP Paribas EUR usD 15.06.18 82.943 102.756 - -
BNP Paribas EUR usD 15.06.18 14.983 18.659 - -
BNP Paribas TRY usD 10.04.18 1.246.000 320.751 (5) -
BNP Paribas usD EUR 06.04.18 18.565 14.983 - -
BNP Paribas usD EUR 15.06.18 199.914 160.263 2 -
BNP Paribas usD EUR 15.06.18 142.652 115.519 - -
Citigroup HUF usD 10.04.18 712.338.000 2.800.952 6 -
Citigroup PLN usD 10.04.18 8.342.000 2.417.400 21 0,01
Deutsche Bank BRL usD 22.05.18 25.848.000 7.754.478 33 0,01
Deutsche Bank IDR usD 22.05.18 18.260.895.000 1.341.726 (17) (0,01)



Gegenpartei Kauf Verkauf Abrechnung
Deutsche Bank PEN ushD 22.05.18
Deutsche Bank usb IDR 22.05.18
Goldman Sachs RON usb 10.04.18
Goldman Sachs usbD CzZK 10.04.18
HSBC usD CZK 10.04.18
HSBC usD ZAR 10.04.18
HSBC usb PEN 22.05.18
JPM Chase CZK usD 10.04.18
JPM Chase MXN usD 10.04.18
JPM Chase PEN usD 22.05.18
JPM Chase TRY usD 10.04.18
JPM Chase usD TRY 03.04.18
JPM Chase usb THB 10.04.18
JPM Chase usb RON 10.04.18
JPM Chase usD CLP 22.05.18
JPM Chase ZAR usD 10.04.18
Merrill Lynch usD TRY 10.04.18
Morgan Stanley usb IDR 22.05.18
State Street usbD ZAR 10.04.18
UBS BRL usD 22.05.18
UBS CZK usD 10.04.18
UBS MXN usbD 10.04.18
UBS TRY usD 10.04.18
UBS TRY usD 10.04.18
UBS usb PLN 10.04.18
UBS usb HUF 10.04.18
UBS usbD HUF 10.04.18
UBS usb ZAR 10.04.18
UBS usb ZAR 10.04.18
UBS usbD MXN 10.04.18
UBS usb TRY 10.04.18
UBS usb THB 10.04.18
UBS usbD PEN 22.05.18

Nicht realisierte Verluste aus Devisenterminkontrakten

Nicht realisierte Verluste aus Derivaten

Summe Wertpapieranlagen
Sonstiges Nettovermégen

Summe Nettovermdgen

Derzeit sind fur Terminpositionen keine Sicherheiten hinterlegt.

Kaufbetrag
2.281.000
516.540
12.416.000
451.589
363.993
334.585
2.557.645
158.647.000
8.000.000
1.188.000
3.800.000
242.399
5.238.657
469.285
4.210.482
1.800.000
986.375
2.156.947
397.219
7.584.000
101.357.000
3.000.000
14.924.000
1.028.000
5.945.531
3.924.776
1.499.679
1.383.834
763.658
562.381
488.802
337.897
2.366.580

Verkaufsbetrag

699.264
7.122.051.000
3.264.104
9.337.000
7.548.000
4.000.000
8.297.000
7.713.855
408.215
364.305
951.027
966.600
168.163.000
1.773.000
2.511.763.000
148.530
3.806.000
29.783.122.000
4.848.000
2.294.011
4.914.112
157.457
3.879.286
267.565
20.305.000
985.727.000
380.000.000
16.310.000
9.561.000
11.000.000
1.895.000
10.866.000
7.747.000

Nicht realisierte
Gewinne/(Ver-
luste) US$ Tsd.

7

14
M
(2)
3)
(10)
(26)

31

10
3)
(140)

52

23
4)

(12)
©)
(2)

(102)
@)
11
40
2
8
(43)
(42)
9
(10)
€D
(410)

(410)

227.681

7.956
235.637

Nettover-
madgen
(gesamt) %

(0,01)
0,01

(0,05)

0,02

0,01

(0,01)

96,62
3,38
100,00



FUr die sechs Monate zum 31. Marz 2018

In den sechs Monaten zum 31. Marz 2018 stieg der Wert der
Emerging Markets Local Currency Corporate Bond -

A Thesaurierungsanteile um 4,79 %. DemgegenuUber stieg die
Benchmark, der Bank of America Merrill Lynch Diversified Broad
Local Emerging Markets Non-Sovereign Index, um 7,07 %.

Quelle: Lipper, Basis: Gesamtrendite, veréffentlichte NIW-Entwicklung, abzgl.
Aufwendungen, unter Wiederanlage der Bruttorendite, USD.

Beachten Sie bitte, dass die frihere Performance keine
Orientierungshilfe fur zukinftige Renditen ist. Der Kurs der Anteile
und die Erlése aus ihnen kdnnen fallen oder steigen. Anleger
erhalten méglicherweise nicht den Betrag zurtick, den sie
ursprunglich investiert haben.

Schuldtitel aus Schwellenlandern zeigten einen starken Anstieg zum
Jahresende 2017 und beendeten ein Jahr, in dem die Stimmung der
Anleger trotz mehrerer idiosynkratischer Ereignisse positiv blieb.
Die Anlageklasse behielt die positive Dynamik zum Jahreswechsel
bei und zeigte im Januar eine starke Wertentwicklung. Im Februar
gab es jedoch einen Ruckschlag, mit negativen Renditen tber die
ganze Anlageklasse hinweg - bei Staatsanleihen und
Unternehmensanleihen in harter Wahrung sowie bei Anlagen in
lokaler Wahrung. Dies war seit November 2016 nicht mehr der Fall
gewesen, als Donald Trump zum Prasidenten der USA gewahlt
wurde. Die Anlageklasse fand im Marz zu ihrem Gleichgewicht
zurlick, erzeugte jedoch negative Renditen insgesamt.

Die US-Notenbank (Fed) hob ihren Leitzins im Berichtszeitraum
zweimal an. Diese Zinserh6hungen waren weithin erwartet worden
war und hatten sehr wenig Auswirkungen auf den breiteren Markt.
Die Fed hob auch ihre Prognosen fur das US-BIP auf 2,7 % 2018, 2,4 %
2019 und 2,0 % 2020 an, Werte, die alle Gber der Schatzung des
potenziellen Wachstum von 1,8 % fur die USA liegen. Die Median-
Prognose flr den Fed-Leitzins deutete auf nur drei Zinserhéhungen
der Fed in diesem Jahr hin. Dies wurde als Signal der Zurtckhaltung
betrachtet, da der Markt einhellig erwartet hatte, dass eine vierte
Zinserhéhung zur Prognose fiir 2018 hinzukommen wirde.

Die Renditen der US Treasuries mit 10-jahriger Laufzeit waren im
Berichtszeitraum volatil. Zu Beginn des Berichtszeitraums lagen sie
bei 2,34 % und erreichten Ende Februar 2,86 %, den hochsten Wert
seit Ende 2013. Dies wurde durch kampferische Fed-Protokolle
angetrieben, die eine verbesserte US-Wachstumsprognose
hervorhoben. Am Ende des Berichtszeitraums war die Rendite der
10-jahrigen US-Staatsanleihen etwas hinter den Spitzenwert vom
Februar zurtickgefallen, auf 2,74 %. Rohstoffe zeigten im
Berichtszeitraum eine gute Entwicklung, und der Preis von Rohdl
der Marke Brent stieg von etwa 57 US-Dollar pro Barrel auf 69 US-
Dollar pro Barrel. Auch die Preise von Kupfer, Eisenerz und Gold
legten deutlich zu.

Der lokale Markt fir Unternehmensanleihen in Schwellenlandern
erzielte in den letzten sechs Monaten starke positive Renditen.
Insgesamt blieb der Fonds hinter der Benchmark zurtick. Die
Devisenkurse waren der Performance mit Kosten von 1,34 %
aufgrund der Ubergewichtung in Brasilien und der Tiirkei und der
Untergewichtung in Kolumbien am meisten abtraglich (Turkische
Lira -36 Basispunkte, Brasilianischer Real -26 Basispunkte und
Kolumbianischer Peso -31 Basispunkte). Das starkste Land war
Sudafrika, wobei der Rand gegenuber dem US-Dollar eine Rendite
von 13 % erzielte und damit im Berichtszeitraum die starkste
Wahrung eines Schwellenlandes darstellte. Dies verhalf Stidafrika
zu einer Gesamtrendite von 23,44 % flr die Benchmark.
Demgegenuber verzeichnete der Fonds aufgrund einer leichten
Underperformance wegen schwacher Anleihenauswahl eine
Gesamtrendite von 22,7 %.

Insgesamt waren die Allokationseffekte im Vergleich zur
Benchmark positiv, insbesondere unsere Gbergewichteten
Positionen in High-Yield-Landern wie der Turkei, Indonesien und
Georgien. Auch eine Untergewichtung von Low-Yield-Anleihen in
Landern wie China, Hongkong und der Tschechischen Republik
beglinstigte den Fonds.

Der Selektionseffekt war aufgrund der schlechten Kreditauswahl
in Indonesien, Russland und der Turkei leicht negativ. Allerdings
gab es in Brasilien durch die Nichtbeteiligung an der Baufirma
Odebrecht einen starken Selektionseffekt, da die Liquiditatslage
des Unternehmens nach dem Lava-Jato-Skandal zunehmend
prekar wurde.

Eine Beeintrachtigung der Performance gab es bei der
benchmarkunabhangigen Position des Fonds in Argentiniens
staatlichem Olkonzern YPF. Die Schwellenlandwéhrung, die sich
im Berichtszeitraum am schlechtesten entwickelte, war der Peso.
Der Wert der Wahrung ging aufgrund der verschlechterten
Handelsbilanz und eines wachsenden Leistungsbilanzdefizits um
13,5 % zurtck.

Die Frihjahrstagung des IWF Mitte April wird ein interessantes
Forum sein, um die Marktstimmung im Hinblick auf
Schwellenmarkte flr den Rest des Jahres zu beurteilen, wahrend
der Fonds auch aktualisierte wirtschaftliche Prognosen liefern
wird. Die zunehmende Verscharfung der
handelsprotektionistischen Rhetorik und der tatsachlichen
Politik in den USA in jungster Zeit Iauft dem Trend in der Ubrigen
Welt entgegen. Das Afrikanische Freihandelsabkommen, das den
gesamten Kontinent mit Ausnahme von Stidafrika und Nigeria
umfasst, sollte letztendlich eine verbesserte wirtschaftliche
Verflechtung ermdglichen und dem innerregionalen Handel
Auftrieb verleihen, der hinter den meisten anderen
Handelsbldcken hinterherhinkt - nur 20 % der Exporte gehen in
andere afrikanische Lander. Selbst das Transpazifische
Partnerschaftsabkommen TPP, das in sich zusammensturzte,
nachdem die USA unter Trump aus dem Abkommen ausstiegen,
wurde in Form des ,Comprehensive and Progressive Agreement
for Trans-Pacific Partnership” wiederbelebt und von 11 Landern
unterzeichnet. Dieses Abkommen sollte am Ende des Jahres in
Kraft treten und wird eines der grof3ten Freihandelsabkommen
der Welt sein.

Emerging Markets Debt Team
April 2018



Zum 31. Marz 2018

Fir den Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis 31. Méarz 2018

Aktiva

Wertpapiervermégen zum Marktwert

Bankguthaben
Zinsforderungen
Sonstige Vermogenswerte

Summe Aktiva

Passiva
Verbindlichkeiten aus Steuern und
Aufwendungen

Nicht realisierte Verluste aus
Devisenterminkontrakten

Sonstige Verbindlichkeiten

Summe Passiva

Nettovermégen zum Ende des
Berichtszeitraums

Anmerkungen

US$ Tsd.

2.2 8.888

296

184

9.369

2.6 3

9.355

Flr den Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis 31. Marz 2018

Nettovermdgen zu Beginn des
Berichtszeitraums

Nettogewinne aus Wertpapieranlagen

Realisierte Nettoverluste
Nicht realisierte Nettogewinne

Erldse aus ausgegebenen Anteilen

Auszahlungen fir zurtickgenommene

Anteile
Nettoertragsausgleich

Nettovermégen zum Ende des
Berichtszeitraums

Anmerkungen

US$ Tsd.

8.069
287
(65)
196
1.049

(197)
10 16

9.355

Anmerkungen
Ertrége
Ertrage aus Wertpapieranlagen 23
Bankzinsen
Summe Ertrage
Aufwendungen
Managementgebihren 4.2
Betriebs-, Verwaltungs- und
Dienstleistungsgebihren 4.3

Summe Aufwendungen

Nettogewinne aus Wertpapieranlagen

Realisierte Verluste aus
Wertpapieranlagen

Realisierte Verluste aus
Devisenterminkontrakten

Realisierte Nettoverluste

Zunahme der nicht realisierten

Wertzuwachse aus Wertpapieranlagen

Abnahme der nicht realisierten
Wertminderungen aus
Devisenterminkontrakten

Nicht realisierte Wahrungsgewinne

Nicht realisierte Nettogewinne

Nettozunahme der Vermdgenswerte

infolge der Geschaftstatigkeit

US$ Tsd.

335

337

42

50

287

(44)

(21)
(65)

191

196

418




Flr den Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis 31. Méarz 2018

A Acc USD | Acc USD XAccUSD Z Minc USD
In Umlauf befindliche Anteile zu Beginn des Berichtszeitraums 166.443 328.332 170.784 650
Im Berichtszeitraum ausgegebene Anteile 50.000 36.045 = =
Im Berichtszeitraum zurickgenommene Anteile - (16.613) - -
In Umlauf befindliche Anteile zum Ende des
Berichtszeitraums 216.443 347.764 170.784 650
Nettoinventarwert je Anteil 12,5972 12,7740 12,7589 10,2264

Die beigefigten Anmerkungen bilden einen wesentlichen Bestandteil dieses Abschlusses.
Die oben genannten Anteilklassen wurden am 18. Dezember 2017 umbenannt. Eine vollstandige vergleichende Liste zwischen den alten
Anteilklassen und den umbenannten Anteilklassen ist auf unserer Website aberdeen-asset.com zu finden.






Zum 31. Marz 2018

Nettover-
Nominell/ Marktwert méogen
Wertpapier Kupon (%) Falligkeit Anzahl US$ Tsd. (gesamt) %

Zur offiziellen Notierung an einer Boérse zugelassene oder auf einem anderen geregelten Markt gehandelte Gbertragbare
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 91,57 %

Anleihen 91,57 %

Unternehmensanleihen 82,31 %

Argentinien 1,29 %

YPF Sociedad Anonima (EMTN) FRN 07.07.20 150.000 121 1,29

Australien 1,95 %
Commonwealth Bank of Australia (EMTN) 4,2000 26.10.20 1.150.000 183 1,95

Brasilien 3,33 %
BRF 7,7500 22.05.18 1.041.000 311 3,33

China4,33 %

Bank of China (EMTN) 4,8800 20.04.20 1.300.000 209 2,24
Longfor Properties 6,7500 28.05.18 1.220.000 196 2,09
405 4,33

Kolumbien 5,99 %

Emgesa 8,7500 25.01.21  1.030.000.000 388 4,15
Findeter 7,8750 12.08.24 470.000.000 172 1,84
560 5,99

Georgien 2,24 %
Bank of Georgia 11,0000 01.06.20 500.000 209 2,24

Indien 5,76 %

HDFC Bank 8,1000 22.03.25 10.000.000 154 1,65
Indiabulls Housing Finance 8,5670 15.10.19 15.000.000 231 2,46
NTPC (EMTN) 7,2500 03.05.22 10.000.000 154 1,65

539 5,76

Indonesien 6,61 %

Indosat 8,6000 02.09.21  1.740.000.000 132 1,41
Jasa Marga (Persero) 7,5000 11.12.20 3.500.000.000 260 2,77
Lembaga Pembiayaan Ekspor Indonesia 9,5000 13.03.20 3.000.000.000 227 2,43

619 6,61



Wertpapier

Malaysia 6,27 %

Cagamas MBS

Digi Telecommunications (MTN)

Malaysia Airports Capital Bhd (MTN)

Mexiko 10,90 %
America Movil
Comision Federal de Electricidad

Petroleos Mexicanos

Russische Féderation 12,96 %
Alfa Bond Issuance (EMTN)
EvrazHolding Finance

Federal Grid Finance (EMTN)

Russian Railways via RZD Capital

Singapur 4,22 %
Singapore Airlines (MTN)

Singapore Technologies Telemedia (MTN)

Stidafrika 10,79 %

Development Bank of Southern Africa (MTN)

Eskom
Eskom (MTN)
Transnet (MTN)

Ukraine 2,42 %

Ukreximbank Via Biz Finance

USA 3,25 %
Morgan Stanley

Summe Unternehmensanleihen

Staatsanleihen 9,26 %
China 3,41 %
Export-Import Bank of China

Kupon (%)

4,0200
4,3800
4,6800

6,4500
7,3500
7,1900

9,2500
12,6000
8,4460
9,2000

3,2200
4,0500

10,0000

7,5000
10,8000

16,5000

11,5000

4,4000

Falligkeit

29.05.19
14.04.22
16.12.22

05.12.22
25.11.25
12.09.24

16.02.22
23.03.21
13.03.19
07.10.23

09.07.20
02.12.25

27.02.23
31.12.18
15.09.33
06.11.23

02.03.21

22.10.20

14.05.24

Nominell/
Anzahl

750.000
1.000.000
510.000

8.150.000
5.350.000
6.700.000

20.000.000

9.000.000
15.700.000
20.000.000

250.000
250.000

3.000.000
2.250.000
3.000.000
4.000.000

6.000.000

920.000

2.000.000

Marktwert
US$ Tsd.

194
260
133
587

416
269
334
1.019

373
180
276
382
21

-

194
201
395

267
174
203
365
1.009

227

304

7.699

320

Nettover-
madgen
(gesamt) %

2,07
2,78
1,42
6,27

4,45
2,88
3,57

10,90

3,99
1,92
2,95
4,10
12,96

2,07
2,15
4,22

2,86
1,86
2,17
3,90
10,79

2,42

3,25

82,31

3.41



Nettover-

Nominell/ Marktwert madgen
Wertpapier Kupon (%) Falligkeit Anzahl US$ Tsd. (gesamt) %
Indien 3,28 %
National Highways Authority of India 7,3000 18.05.22 20.000.000 307 3,28
Peru 2,57 %
Fondo MIVIVIENDA 7,0000 14.02.24 700.000 240 2,57
Summe Staatsanleihen 867 9,26
Summe Anleihen 8.566 91,57
Summe zur offiziellen Notierung an einer Bérse zugelassene oder auf einem anderen
geregelten Markt gehandelte Gbertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 8.566 91,57
Sonstige Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 3,44 %
Anleihen 3,44 %
Unternehmensanleihen 3,44 %
Malaysia 1,39 %
CIMB Bank 4,8000 23.12.25 500.000 130 1,39
Singapur 2,05 %
SingTel Group Treasury (MTN) 2,7200 03.09.21 250.000 192 2,05
Summe Unternehmensanleihen 322 3,44
Summe Anleihen 322 3,44
Summe sonstige Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 322 3,44
Derivate (0,03 %)
Devisenterminkontrakte (0,03 %)
Nicht realisierte Nettover-
Gewinne/(Verluste) maogen
Gegenpartei Kauf Verkauf  Abrechnung Kaufbetrag Verkaufsbetrag US$ Tsd. (gesamt) %
BNP Paribas MXN usbD 10.04.18 1.513.000 79.178 4 0,04
JPM Chase TRY usD 10.04.18 884.000 230.823 (7) (0,08)
JPM Chase usD MXN 10.04.18 77.118 1.513.000 (6) (0,06)
UBS usD TRY 10.04.18 230.154 884.000 6 0,07
Nicht realisierte Verluste aus Devisenterminkontrakten (3) (0,03)
Nicht realisierte Verluste aus Derivaten (3) (0,03)
Summe Wertpapieranlagen 8.885 94,98
Sonstiges Nettovermégen 470 5,02
Summe Nettovermdgen 9.355 100,00

Derzeit sind fir Terminpositionen keine Sicherheiten hinterlegt.



FUr die sechs Monate zum 31. Marz 2018

In den sechs Monaten zum 31. Marz 2018 stieg sich der Wert der
Emerging Markets Smaller Companies - A Thesaurierungsanteile
um 4,56 %. Demgegenuber stieg die Benchmark, der MSCI Global
Emerging Markets Small Cap Index, um 9,51 %.

Quelle: Lipper, Basis: Gesamtrendite, veréffentlichte NIW-Entwicklung, abzgl.
Aufwendungen, unter Wiederanlage der Bruttorendite, USD.

Die MSCI-Angaben sind nur fiir Ihre interne Nutzung konzipiert. Sie diirfen in keiner Weise
reproduziert oder weiterverbreitet werden und sind nicht als Grundlage fiir ein Finanzinstrument, ein
Produkt oder einen Index sowie Bestandteile derselben zu verwenden. Keine der MSCl-Angaben ist
als Investmentberatung zu verstehen oder stellt eine Empfehlung dar, eine Investmententscheidung
zu treffen (oder von einer solchen Abstand zu nehmen). Sie duirfen keinesfalls in dieser Hinsicht
verwendet werden. Historische Daten und Analysen sollten nicht als Orientierung oder Garantie fiir
zukuinftige Wertentwicklungsanalysen, Prognosen oder Vorhersagen verwendet werden.

Die MSCI-Angaben werden ,wie besehen” bekanntgegeben. Jegliche Risiken, die mit einer
Verwendung derselben einhergehen, werden vom Nutzer getragen. MSCI, seine verbundenen
Unternehmen und Dritte, die an der Erfassung, Berechnung oder Erstellung von MSCl-Informationen
beteiligt sind oder damit in Zusammenhang stehen (zusammen die ,MSCI-Parteien”), lehnen
ausdricklich jegliche Gewahrleistung (insbesondere jede Haftung fur die Urspriinglichkeit, Richtigkeit,
Vollstandigkeit, Aktualitat, Nichtverletzung von Schutzrechten Dritter, Marktgangigkeit und Eignung
fur einen bestimmten Zweck) in Bezug auf diese Informationen ab. Ohne Einschrankung des
Vorangegangenen Ubernehmen die MSCI-Parteien keine Haftung fiir direkte, indirekte, besondere,
beildufig entstandene oder strafbare Schaden, Folgeschdden (insbesondere entgangene Gewinne)
oder andere Schaden. (www.msci.com)

Beachten Sie bitte, dass die frihere Performance keine
Orientierungshilfe fur zukunftige Renditen ist. Der Kurs der Anteile
und die Erlése aus ihnen kdnnen fallen oder steigen. Anleger erhalten
moglicherweise nicht den Betrag zurlick, den sie ursprtinglich
investiert haben.

Kleinere Unternehmen in Schwellenmarkten befanden sich in dem
sechsmonatigen Berichtszeitraum im Aufwind, angetrieben durch ein
weitestgehend positives Wirtschaftswachstum und die politischen
Nachrichten. Die Gewinne wurden jedoch durch die Aussichten auf
die starkere Zinsanhebung durch die US-Notenbank und einen
drohenden Handelskrieg in Schach gehalten. Agypten war nach der
Wiederwahl von Prasident Abdel Fattah el-Sisi und der Entscheidung
der Zentralbank, die Zinsen zu senken, einer der
performancestarksten Markte. Auch Stdafrika erholte sich, da
Hoffnungen auf Reformen unter dem neuen Prasidenten Cyril
Ramaphosa dazu beitrugen, dass eine dritte Herabstufung des
Kreditratings vermieden werden konnte. Der Abbau von Spannungen
mit Pjongjang und eine solide Zahl chinesischer Touristen im Land
hellten die Stimmung in Stidkorea auf. Indien erkdmpfte sich dagegen
Gewinne nach der unerwarteten Hochstufung seines Kreditratings
durch Moody's, aber die Erhebung einer langfristigen
Kapitalertragssteuer und ein Betrugsfall im Bankensektor belasteten
den lokalen Index. Die russischen Aktien blieben im Gegenzug weiter
unter Druck, nach eskalierenden Streitigkeiten mit dem Westen und
neuen US-Sanktionen aufgrund der vermuteten Vergiftung eines Ex-
Spions in GroRRbritannien. Auch China bliebt hinter den anderen
Staaten zurtick, bedingt durch Sorgen wegen einer Verlangsamung
des Wachstums und dem harten Durchgreifen Pekings gegen
Schattenbanken. Das Parlament genehmigte Vorschlage, die es
Prasident Xi Jinping erlauben, auf unbestimmte Zeit im Amt zu
bleiben, und beschloss einen weitreichenden Verwaltungsumbau, zu
dem die Zusammenlegung der Banken- und Versicherungsaufsicht
gehorte. In Lateinamerika forderten schleppende Fortschritte bei den
NAFTA-Neuverhandlungen und zwei Erdbeben ihren Tribut fur
Mexiko, wahrend Chile durch die steigenden Kupferpreise und den
Sieg des marktfreundlichen Sebastian Pifiera bei den
Prasidentschaftswahlen im Aufwind war.

Der Fonds verzeichnete solide Renditen, trotzdem er hinter der
Benchmark zurtickblieb.

Kostspielig fiir den Fonds war die Ubergewichtung von inlandischen,
nachfrageorientierten Firmen, insbesondere von Firmen auBBerhalb
Chinas, wo die wirtschaftliche Aktivitat schleppender war. Zu den
bedeutsamen Verlustbringern gehdrten die AKR Corporindo, Coca-
Cola Icecek und Cimsa Cimento. In Mexiko belasteten die
potenziellen Risiken der NAFTA-Neuverhandlungen unsere einzige
Position, den Flughafenbetreiber OMA. Indessen vermeldete unsere
turkische Position, Logo Yazilim Sanayi ve Ticaret, ein Spezialist fur
inlandische Enterprise-Resource-Planning-Software, solide
Ergebnisse seines Unternehmens in der Tulrkei, wahrend seine
rumanische Niederlassung Probleme mit der Rentabilitat hatte.

Die Untergewichtung von China war dagegen ein wesentlicher
Beitragsleister, da die Festlandsaktien hinter dem breiteren Index
hinterherhinkten. Auch die positive Titelauswahl trug zur
Performance bei. Insbesondere zeigten die vor kurzem
aufgenommenen Aktien von Kingdee International Software eine
gute Wertentwicklung, nach soliden Ergebnissen, deren Motor seine
Cloud-Lésungen waren. Der Reisespezialist China CYTS Tours zeigte
eine gute Leistung, in Einklang mit dem wachsenden
Tourismussektor Chinas.

Neben den oben erwahnten Namen lieferte der koreanische Botox-
Produzent Medy-Tox die beste Performance, angetrieben durch ein
gesundes Wachstum des Absatzvolumens. Auch die stidafrikanische
Borse JSE erholte sich angesichts des neuen Enthusiasmus, der
durch die Wahl des unternehmensfreundlichen Kandidaten Cyril
Ramaphosa zum Chef des Afrikanischen Nationalkongresses und
seinen Aufstieg zum Prasidenten angetrieben wurde. In Indien
erntete das IT-Softwareunternehmen Mphasis die Friichte seiner
Investitionen in das Digitalgeschaft, das ein zweistelliges Wachstum
verzeichnen konnte. Indessen befligelten gute Ergebnisse die
Aktien des Herstellers schnelllebiger Konsumguter Godrej
Consumer Products.

Im Rahmen der Portfolioaktivitat eréffneten wir mehrere
chinesische Positionen aufgrund ihrer soliden Perspektiven und
attraktiven Bewertungen. Dazu gehorten der Autohandler-Franchise
Zhongsheng, China CYTS Tours und Kingdee International Software.
Wir eroffneten Positionen in BBVA Frances, einem gut geflhrten
Unternehmen, das eine konservative Strategie und eine gesunde
Bilanz aufweist und eine der niedrigsten Quoten notleidender Kredit
der Branche hat. Wir haben uns am Bérsengang von Burger King in
Brasilien beteiligt, aufgrund der guten Expansionsmoglichkeiten
angesichts der geringen Marktdurchdringung von Fast-Food-
Betrieben in Brasilien. Andere neu aufgebaute Positionen waren der
taiwanesische Prazisionsteilehersteller Chroma ATE, der
koreanische Kosmetiklohnhersteller Korea Kolmar, das indische
Versicherungsunternehmen Max Financial Services und das im
Bereich der medizinischen Forschung tatige Unternehmen Syngene
International, die aufgrund ihrer ordentlichen Bewertungen und der
optimistischen Prognosen ausgewahlt wurden.

Im Gegenzug verkauften wir City Lodge Hotels und United
Plantations zugunsten anderer, besserer Gelegenheiten. Wir gaben



unsere Beteiligung am tirkischen Versicherungsunternehmen
Aksigorta und am koreanischen Kaufhausbetreiber Shinsegae aus
Bewertungsgrinden auf.

Nach einer Periode der Ruhe lassen die jingsten Abverkaufe
vermuten, dass die Anleger erneut beflirchten, dass die ,Punsch-
Bowle" der Liquiditat, die die Assetpreise gestutzt hat, bald
weggenommen wird. Auch die Sorgen Uber einen drohenden
Handelskrieg sind groRRer geworden und protektionistische
MaRnahmen und Vergeltungsreaktionen der grol3en
Volkswirtschaften kdnnten eine weitere Volatilitat auslésen. Die
bevorstehenden Wahlen und der zunehmende Populismus
koénnten die Stimmung ebenfalls stéren. Auch wenn dies ein
raueres Klima verheil3t, so ist die Volatilitat moglicherweise keine
schlechte Sache. Sie zwingt den Markt dazu, die Bewertungen neu
zu justieren, und verpflichtet Anleger dazu, sich wieder auf die
Fundamentaldaten zu konzentrieren. In dieser Hinsicht scheinen
die meisten Volkswirtschaften der Schwellenlander grundsatzlich
gesund zu sein. Die AulRenhandelsbilanzen und Devisenreserven
sind grolRenteils gestinder, wahrend das Wachstum an Breite
gewinnt. Das unterstitzende Makroumfeld sollte die
Binnennachfrage ankurbeln und die
Unternehmensgewinnerwartungen steigern. Wir sehen jetzt schon
eine Verbesserung bei den Gewinnen und Margen bei héheren
Umsatzen und einer besseren Kapitalverwaltung. Die unseren
Positionen zugrundeliegende Qualitat in Bezug auf
Geschaftsaussichten, solide Finanzen und ein verninftiges
Management gibt uns zusatzliche Sicherheit. Dennoch bleiben wir
vorsichtig, erganzen oder reduzieren Positionen, wenn dies
notwendig ist, wahrend wir standig die Eréffnung von Positionen
in neuen hochwertigen Unternehmen in Erwagung ziehen, die
attraktiv bewertet sind. Auf diese Weise wird sichergestellt, dass
das Portfolio gut aufgestellt ist, um von den langfristigen positiven
strukturellen Gegebenheiten der Schwellenmarkte zu profitieren,
zu denen ihre groRe demografische Dividende und die neuen
Wachstumschancen gehéren, die sich aus sektoribergreifenden
Umwalzungen ergeben.

Global Emerging Markets Equity Team
April 2018



Zum 31. Marz 2018

Flr den Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis 31. Marz 2018

Anmerkungen
Aktiva
Wertpapiervermdgen zum Marktwert 2.2
Zins- und Dividendenforderungen

Forderungen aus Zeichnungen

Forderungen aus dem Verkauf von
Wertpapieranlagen

Sonstige Vermogenswerte

Summe Aktiva

Passiva

Kontokorrentkredite

Verbindlichkeiten aus erworbenen Anlagen

Verbindlichkeiten aus Steuern und
Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus Rlicknahmen
Sonstige Verbindlichkeiten

Summe Passiva

Nettovermégen zum Ende des
Berichtszeitraums

US$ Tsd.

979.734
2.898
153

7.837
7
990.629

7.177

4.021

1.219
1.396

13.814

976.815

Flr den Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis 31. Marz 2018

Anmerkungen

Nettovermdgen zu Beginn des
Berichtszeitraums

Nettoverluste aus Wertpapieranlagen

Realisierte Nettogewinne

Nicht realisierte Nettogewinne

Erldse aus ausgegebenen Anteilen

Auszahlungen fur zurickgenommene Anteile
Nettoertragsausgleich 10
Gebuhr fir das Ressourcenmanagement 15

Nettovermégen zum Ende des
Berichtszeitraums

US$ Tsd.

1.101.671
(1.291)

43.286

6.965

9.887
(183.724)
(13)

34

976.815

Anmerkungen
Ertrége
Ertrage aus Wertpapieranlagen 23
Ertrage aus Wertpapierleihe 16
Bankzinsen
Summe Ertrage
Aufwendungen
Managementgebuhren 4.2
Betriebs-, Verwaltungs- und
Dienstleistungsgebuhren 43

Sonstige Betriebskosten

Summe Aufwendungen

Nettoverluste aus Wertpapieranlagen

Realisierte Gewinne aus
Wertpapieranlagen
Realisierte Wahrungsverluste

Realisierte Nettogewinne

Zunahme der nicht realisierten
Wertzuwachse aus Wertpapieranlagen

Nicht realisierte Wahrungsverluste
Nicht realisierte Nettogewinne

Nettozunahme der Vermégenswerte
infolge der Geschaftstatigkeit

US$ Tsd.

5.904
175
42
6.121

5.910

1.493

7.412

(1.291)

43.653
(367)
43.286

6.976
(11
6.965

48.960




Flr den Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis 31. Marz 2018
A Acc GBP A Acc USD G Acc USD | Acc USD X Acc EUR
In Umlauf befindliche Anteile zu Beginn des
Berichtszeitraums 9.477.810 10.762.997 29.423.592 10.803.746 26.435
Im Berichtszeitraum ausgegebene Anteile 19.973 201.815 363.817 23.756 -
Im Berichtszeitraum zuriickgenommene Anteile (2.635.518) (2.074.474) (1.200.933) (2.747.489) (11.835)
In Umlauf befindliche Anteile zum Ende des
Berichtszeitraums 6.862.265 8.890.338  28.586.476 8.080.013 14.600
Nettoinventarwert je Anteil 14,4267 20,2781 10,7671 22,1600 12,4093
X Acc GBP X Acc USD Z Acc USD
In Umlauf befindliche Anteile zu Beginn des
Berichtszeitraums 288.033 1.460.728 6.811.913
Im Berichtszeitraum ausgegebene Anteile 16.730 75.070 -
Im Berichtszeitraum zuriickgenommene Anteile (81.722) (170.616) (661.624)
In Umlauf befindliche Anteile zum Ende des
Berichtszeitraums 223.041 1.365.182 6.150.289
Nettoinventarwert je Anteil 13,4099 11,7174 24,4704

Die beigefigten Anmerkungen bilden einen wesentlichen Bestandteil dieses Abschlusses.

Die oben genannten Anteilklassen wurden am 18. Dezember 2017 umbenannt. Eine vollstandige vergleichende Liste zwischen den alten

Anteilklassen und den umbenannten Anteilklassen ist auf unserer Website aberdeen-asset.com zu finden.



Zum 31. Marz 2018

Nominell/
Wertpapier Anzahl

Marktwert
US$ Tsd.

Nettover-
mogen

(gesamt) %

Zur offiziellen Notierung an einer Bérse zugelassene oder auf einem anderen geregelten Markt gehandelte Gbertragbare

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 99,80 %

Aktien 99,80 %

Argentinien 0,80 %

BBVA Francés (ADR) 341.300

Brasilien 9,63 %

Arezzo Industria E Comercio 793.617
BK Brasil Operacao 1.946.458
Iguatemi Empresa de Shopping Centers 1.217.851
Localiza Rent a Car 1.217.754
OdontoPrev 2.917.253
TOTVS 1.219.498
Valid Solucoes 988.978
Wilson Sons (BDR) 1.573.962
Chile 2,38 %

Parque Arauco 7.731.142

China 5,17 %

China CYTS Tours 'A' 4.725.964
Shenzhen Airport 8.600.036
Tong Ren Tang Technologies 6.003.000
Zhongsheng® 4.164.500

Agypten 1,61 %
Edita Food Industries (GDR) 1.000.850
Juhayna Food Industries 16.636.382

Hongkong 5,08 %
Kingdee International Software” 14.888.000
Pacific Basin Shipping 129.735.000

Indien 15,88 %
Castrol India 3.083.016
CONCOR 961.849

7.783

12.122

9.379
14.457
10.544
13.192
10.605

5.443
18.361
94.103

23.227

17.568
11.580

9.981
11.355
50.484

5.004
10.739
15.743

14.948
34.630
49.578

9.684
18.368

0,80

1,24
0,96
1,48
1,08
1,35
1,09
0,56
1,87
9,63

2,38

1,80
1,19
1,02
1,16
5,17

0,51
1,10
1,61

1,53
3,55
5,08

0,99
1,88



Wertpapier

Godrej Consumer Products

Kansai Nerolac Paints
Max Financial Services
Mphasis

Piramal Enterprises
Ramco Cements

Syngene International

Indonesien 7,40 %

Ace Hardware Indonesia
AKR Corporindo

Bank OCBC NISP

Bank Permata

Holcim Indonesia

Jordanien 0,69 %

Y

Hikma Pharmaceuticals

Kenia 1,22 %

East African Breweries

Malaysia 2,99 %
Aeon

Oriental

SP Setia

SP Setia (PREF)
SP Setia (PREF)

Mexiko 2,65 %

Grupo Aeroportuario del Centro Norte (ADR)

Niederlande 3,12 %

ASM International (stimmrechtslos)

Nigeria 2,58 %
Guaranty Trust Bank
Guinness Nigeria
Zenith Bank

Nominell/
Anzahl

1.616.204
2.955.509
1.000.000
1.397.951

599.576
2.217.446

600.000

286.631.000
54.032.900
65.891.543
89.518.478

169.104.400

397.442

4.529.600

26.492.200
3.788.100
10.522.976
6.520.831
4.508.321

656.954

417.862

30.388.442
38.735.760
124.183.985

Marktwert
US$ Tsd.

27.093
22.771
6.943
17.823
22.467
24.601
5.487
155.237

27.637
22.076
8.974
3.788
9.857
72.332

6.733

11.890

12122
6.131
8.148
1.779
1.026

29.206

25.884

30.434

3.773
11.191
10.271
25.235

Nettover-
mégen
(gesamt) %

2,77
2,33
0,71
1,82
2,30
2,52
0,56
15,88

2,82
2,26
0,92
0,39
1,01
7,40

0,69

1,22

1,24
0,63
0,83
0,18
0,11
2,99

2,65

3,12

0,39
1,14
1,05
2,58



Wertpapier
Pakistan 1,75 %
Habib Bank

Maple Leaf Cement Factory

Peru 0,80 %
Granay Montero (ADR)”

Philippinen 3,25 %
Jollibee Foods

Pilipinas Shell Petroleum

Polen 1,74 %
Dino Polska”

Eurocash”

Rumanien 1,22 %

BRD-Groupe Societe Generale

Russische Foderation 1,66 %

Beluga

Singapur 4,26 %
Delfi
Yanlord Land

Sudafrika 4,13 %
African Oxygen
Clicks

JSE

Spar

Sudkorea 3,99 %
Hanssem

Korea Kolmar
Medy-Tox

Nominell/
Anzahl

4.750.000
13.556.250

2.598.949

3.120.400
13.268.150

539.044
485.006

3.009.676

1.472.577

16.183.800
17.980.200

2.607.411
766.704
918.861
427.454

75.000
132.100
26.900

Marktwert
US$ Tsd.

8.751
8.303
17.054

7.810

17.863
13.891
31.754

13.641
3.335
16.976

11.964

16.219

18.332
23.247
41.579

6.856
11.790
14.345

7.306
40.297

10.854

9.685
18.475
39.014

Nettover-
mégen
(gesamt) %

0,90
0,85
1,75

0,80

1,83
1,42
3,25

1,40
0,34
1,74

1,22

1,66

1,88
2,38
4,26

0,70
1,21
1,47
0,75
4,13



Wertpapier
Sri Lanka 2,21 %

John Keells

Taiwan 2,44 %
Chroma ATE

Poya International

Thailand 4,28 %

BEC World~

Central Pattana (Alien)
Hana Microelectronics

Siam City Cement (Alien)”

Tirkei 5,64 %

AvivaSA Emeklilik ve Hayat”
Cimsa Cimento”

Coca-Cola Icecek

Logo Yazilim Sanayi ve Ticaret”

USA 1,23 %
EPAM Systems

OneSmart International Education (ADR)

Summe Aktien

Summe zur offiziellen Notierung an einer Borse zugelassene oder auf einem anderen
geregelten Markt gehandelte tGibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Sonstige Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 0,50 %
Aktien 0,50 %

Argentinien 0,50 %

IRSA Propiedades Comerciales (ADR)

Summe Aktien

Summe sonstige Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Nominell/
Anzahl

21.040.581

1.389.000
1.258.310

17.856.300
4.820.000
7.118.000
1.809.150

2.003.607
4.924.415
2.058.948

835.112

84.380
215.362

108.900

Marktwert
US$ Tsd.

21.615

8.075
15.773
23.848

7.395
12.042
7.370
15.013
41.820

9.048
16.880
18.758
10.372
55.058

9.665
2.318
11.983

974.860

974.860

4.873

4.873

4.873

Nettover-
mégen
(gesamt) %

2,21

083
1,61
2,44

0,76
1,23
0,75
1,54
4,28

0,93
1,73
1,92
1,06
5,64

0,99
0,24
1,23

99,80

99,80

0,50

0,50

0,50



Wertpapier
Offene Investmentfonds - null
Aberdeen Liquidity Fund (Lux) US Dollar Fund Z-17

Summe Offene Investmentfonds
Summe Wertpapieranlagen

Sonstige Nettoverbindlichkeiten

Summe Nettovermégen

Nominell/ Marktwert
Anzahl US$ Tsd.
1 1
1
979.734
(2.919)
976.815

Nettover-
mégen
(gesamt) %

100,30
(0,30)
100,00

T Verwaltet von Tochtergesellschaften der Standard Life Aberdeen plc.

“ Eine Teilposition dieses Wertpapiers ist zum Ende des Berichtszeitraums fremdfinanziert.



FUr den Berichtszeitraum zum 31. Marz 2018

Zum Verschmelzungsstichtag am 23. Marz 2018 Ubertrug der Aberdeen Global Il - Emerging Markets Total Return Bond Fund
(Wert: 134 Mio. USD) sein Nettovermdgen Uber eine OGAW-Verschmelzung in den Emerging Markets Total Return Bond Fund. An der
Zusammenlegung beteiligte Anteilinhaber erhielten Anteile am Emerging Markets Total Return Bond Fund fur jeweils einen zuvor am

Aberdeen Global Il - Emerging Markets Total Return Bond Fund gehaltenen Anteil wie nachstehend im Einzelnen dargelegt:

Beriick-
sichtigtes
Aberdeen Global Il Aberdeen Global Nettover- Fusions-
(Zu verschmelzender Fonds) Anteilklasse (Aufnehmender Fonds) Anteilklasse mogen (Tsd.) verhaltnis
Emerging Markets Total Return Bond A-2 Emerging Markets Total Return Bond A Acc USD usb7 1,000000
A Acc
Emerging Markets Total Return Bond A-2 (EUR) Emerging Markets Total Return Bond Hedged EUR 48.830 EUR  1,000000
Emerging Markets Total Return Bond I-1 Emerging Markets Total Return Bond 1QIncUSD  40.530 US$  1,000000
Emerging Markets Total Return Bond I-2 Emerging Markets Total Return Bond | Acc USD 385US$  1,000000
| QInc
Emerging Markets Total Return Bond I-1 (GBP) Emerging Markets Total Return Bond Hedged GBP 484 GBP  1,000000
Emerging Markets Total Return Bond X-2 Emerging Markets Total Return Bond X Acc USD usb7 1,000000
X Acc
Emerging Markets Total Return Bond X-2 (EUR) Emerging Markets Total Return Bond Hedged EUR 10.701 EUR  1,000000
X Acc
Emerging Markets Total Return Bond X-2 (CHF) Emerging Markets Total Return Bond Hedged CHF CHF641  1,000000
Emerging Markets Total Return Bond Z-2 Emerging Markets Total Return Bond Z Acc USD 17.867 US$  1,000000

In den sechs Monaten zum 31. Marz 2018 stieg der Wert der
Thesaurierungsanteile der Klasse A des Emerging Markets Total
Return Bond um 0,34 %. Demgegenuber stieg die Benchmark, der
Citigroup World Government Bond Index USA, um 0,50 %.

Quelle: Lipper, Basis: Gesamtrendite, veréffentlichte NIW-Entwicklung, abzgl.
Aufwendungen, unter Wiederanlage der Bruttorendite, USD.

Beachten Sie bitte, dass die frihere Performance keine
Orientierungshilfe fur zukinftige Renditen ist. Der Kurs der Anteile
und die Erlése aus ihnen kdnnen fallen oder steigen. Anleger
erhalten moglicherweise nicht den Betrag zurlick, den sie
ursprunglich investiert haben.

Schuldtitel aus Schwellenlandern zeigten einen starken Anstieg
zum Jahresende 2017 und beendeten ein Jahr, in dem mehrere
idiosynkratische Ereignisse die positive Stimmung der Anleger
nicht stéren konnten. Die Anlageklasse behielt die positive
Dynamik zum Jahreswechsel bei und zeigte im Januar eine starke
Wertentwicklung. Im Februar gab es jedoch einen Ruckschlag, mit
negativen Renditen Uber die ganze Anlageklasse hinweg - bei
Staatsanleihen und Unternehmensanleihen in harter Wahrung
sowie bei Anlagen in lokaler Wahrung. Dies war seit November
2016 nicht mehr der Fall gewesen, als Donald Trump zum
Prasidenten der USA gewahlt wurde. Die Anlageklasse fand im
Marz zu ihrem Gleichgewicht zurtick, erzeugte jedoch negative
Renditen insgesamt.

Die US-Notenbank (Fed) hob ihren Leitzins im Berichtszeitraum
zweimal an. Diese Zinserh6hungen waren weithin erwartet
worden war und hatten sehr wenig Auswirkungen auf den
breiteren Markt. Die Fed hob auch ihre Prognosen fir das US-BIP
auf 2,7 % 2018, 2,4 % 2019 und 2,0 % 2020 an, Werte, die alle
Uber der Schatzung des potenziellen Wachstum von 1,8 % fur die
USA liegen. Die Median-Prognose fiir den Fed-Leitzins deutete auf
nur drei Zinserhéhungen der Fed in diesem Jahr hin. Dies wurde
als Signal der Zurtickhaltung betrachtet, da der Markt einhellig
erwartet hatte, dass eine vierte Zinserhdhung zur Prognose fur
2018 hinzukommen wirde.

Die Rendite der 10-jahrigen US-Staatsanleihen war volatiler

als aus der Fed-Politik der schrittweisen Anpassung Uber den
Berichtszeitraum abzuleiten, angetrieben durch Bedenken
aufgrund einer Verlangsamung des Wachstums in der EU und
der fiskalischen Expansion in den USA. Zu Beginn des
Berichtszeitraums lag sie bei 2,34 % und erreichte Ende Februar
2,86 %, den hochsten Wert seit Ende 2013. Dies wurde durch
kampferische Fed-Protokolle angetrieben, die eine verbesserte
US-Wachstumsprognose hervorhoben. Am Ende des
Berichtszeitraums war die Rendite der 10-jahrigen US-
Staatsanleihen etwas hinter den Spitzenwert vom Februar
zurlckgefallen, auf 2,74 %. Rohstoffe zeigten im Berichtszeitraum
eine gute Entwicklung, und der Preis von Rohdl der Marke Brent
stieg von etwa 57 US-Dollar pro Barrel auf 69 US-Dollar pro
Barrel. Auch die Preise von Kupfer, Eisenerz und Gold legten
deutlich zu.



Wahrend des Berichtszeitraums im Ganzen lag die Rendite des
JPM Morgan EMBI Global Diversified-Index bei -0,60 % insgesamt.
Die Performance der Investment-Grade-Lander lag unter der der
High-Yield-Lander, da letztere sensibler auf US-Staatsanleihen
reagieren. Einige Ol exportierende Lander wie Ecuador und
Angola gehorten zu den performancestarksten Landern,
zusammen mit anderen Landern im subsaharischen Afrika:
Gabun, Ghana und Kenia.

Venezuela, in das der Fonds nicht investiert, verzeichnete bei
weitem die schlechteste Performance, nachdem die Regierung
ihre Absicht ankindigte, ihre Auslandsschulden
umzustrukturieren. Spater im Berichtszeitraum war jedoch eine
teilweise Erholung zu spuren, angetrieben durch Kaufe von
Distressed-Debt-Investoren, nachdem Staatsanleihen auf 20 Cent
gefallen waren, und zuletzt, als der Markt begann, einen
Regierungswechsel angesichts der sich verschlechternden
wirtschaftlichen Situation des Landes einzupreisen.

Zu Beginn des Berichtszeitraums wurde die Fondsperformance
durch die Positionierung in Staatsanleihen von Ecuador, Nigeria
und Russland gestutzt, wahrend das Long-Wahrungsengagement
in Brasilien sich negativ auswirkte. Eine Short-Position im
koreanischen Won war fur den Fonds ebenso abtraglich wie das
Long-Wahrungsengagement in Argentinien. In der zweiten Halfte
des Berichtszeitraums trugen Lokalwahrungspositionen in
Brasilien und Russland sowie eine positive Titelauswahl in der
Ukraine und Positionierungen in Agypten und Kasachstan positiv
zum Fonds bei. Auf der anderen Seite wurde die Performance
durch auf US-Dollar lautende Anleihen in Argentinien, Uruguay
und Paraguay bedingt durch Positionen in Anleihen mit langerer
Laufzeit in diesen Landern beeintrachtigt.

Wahrend des Berichtszeitraums erhéhten wir zur
Risikoreduzierung das Engagement in US-Staatsanleihen. Ferner
reduzierten wir das Engagement des Fonds im subsaharischen
Afrika Giber Athiopien und Gabun und schichteten unser
Engagement in Nigeria durch den Kauf einer neuen 30-jahrigen
Anleihe und der gleichzeitigen Reduzierung unserer Position in
der 15-jahrigen Staatsanleihe um. Spater im Berichtszeitraum
gaben wir unsere Position in Tunesien auf, reduzierten unser
Engagement in Ecuador und beteiligten uns an Neuemissionen
aus Agypten und Kenia. Im Bereich staatsnaher Anleihen
erwarben wir Neuemissionen von Emirates Airline und der China
National Chemical Corporation, die wir beide als preislich attraktiv
erachteten.

In Bezug auf Lokalwahrungen flgten wir eine Position in Indien
Uber die im Staatsbesitz befindlichen National Highways hinzu
und schichteten innerhalb unserer argentinischen
Lokalwahrungspositionen um, da wir einem indexgebundenen
Wertpapier mit hoherer Rendite im Vergleich mit den normalen
Staatsanleihen den Vorzug gaben. Wir eréffneten auch eine
Position in agyptischen Schatzwechseln und schichteten in
Uruguay von nominellen Anleihen in inflationsgebundene
Wertpapiere um.

Die Fruhjahrstagung des IWF Mitte April wird ein interessantes
Forum sein, um die Marktstimmung im Hinblick auf Schwellenmarkte
flr den Rest des Jahres zu beurteilen, wahrend der Fonds auch
aktualisierte wirtschaftliche Prognosen liefern wird. Die zunehmende
Verscharfung der handelsprotektionistischen Rhetorik und der
tatsachlichen Politik in den USA in jungster Zeit Iauft dem Trend in
der Ubrigen Welt entgegen. Das Afrikanische Freihandelsabkommen,
das den gesamten Kontinent mit Ausnahme von Stidafrika und
Nigeria umfasst, sollte letztendlich eine verbesserte wirtschaftliche
Verflechtung ermdglichen und dem innerregionalen Handel Auftrieb
verleihen, der hinter den meisten anderen Handelsblécken
hinterherhinkt - nur 20 % der Exporte gehen in andere afrikanische
Lander. Selbst das Transpazifische Partnerschaftsabkommen TPP,
das in sich zusammensttirzte, nachdem die USA unter Trump aus
dem Abkommen ausstiegen, wurde in Form des ,Comprehensive
and Progressive Agreement for Trans-Pacific Partnership”
wiederbelebt und von 11 Landern unterzeichnet. Dieses Abkommen
sollte am Ende des Jahres in Kraft treten und wird eines der gréRten
Freihandelsabkommen der Welt sein.

Emerging Markets Debt Team
April 2018



Zum 31. Marz 2018

Flr den Berichtszeitraum vom 23. Marz 2018 bis 31. Marz 2018

Anmerkungen

Aktiva

Wertpapiervermégen zum Marktwert
Bankguthaben

Zinsforderungen

Sonstige Vermogenswerte

Summe Aktiva

Passiva
Verbindlichkeiten aus Steuern und
Aufwendungen

Nicht realisierte Verluste aus
Devisenterminkontrakten

Nicht realisierte Verluste aus Swap-
Kontrakten

Sonstige Verbindlichkeiten

Summe Passiva

Nettovermégen zum Ende des
Berichtszeitraums

2.2

2.6

2.8

US$ Tsd.

124.083
8.305
1.753
1.134

135.275

42

786

326
37
1.191

134.084

Flr den Berichtszeitraum vom 23. Marz 2018 bis 31. Marz 2018

Anmerkungen

Nettogewinne aus Wertpapieranlagen

Realisierte Nettoverluste

Nicht realisierte Nettogewinne
Erlose aus ausgegebenen Anteilen
Gezahlte Dividenden

Nettovermégen zum Ende des
Berichtszeitraums

US$ Tsd.
110
(37)
524
133.524
(37)

134.084

Anmerkungen
Ertrége
Ertrage aus Wertpapieranlagen 23
Summe Ertrage
Aufwendungen
Managementgebuihren 4.2
Betriebs-, Verwaltungs- und
Dienstleistungsgebihren 4.3

Summe Aufwendungen

Nettogewinne aus Wertpapieranlagen

Realisierte Verluste aus Swap-Kontrakten
Realisierte Wahrungsverluste

Realisierte Nettoverluste
Zunahme der nicht realisierten
Wertzuwachse aus Wertpapieranlagen

Zunahme der nicht realisierten
Wertminderungen aus
Devisenterminkontrakten

Zunahme der nicht realisierten
Wertzuwachse aus Swap-Kontrakten

Nicht realisierte Nettogewinne

Nettozunahme der Vermégenswerte
infolge der Geschaftstatigkeit

US$ Tsd.

152
152

33

42

110

(21)
(16)
(37

698

(191)

17
524

597




Fur den Berichtszeitraum vom 23. Marz 2018 bis 31. Marz 2018
A Acc 1 QInc
Hedged EUR* A AccUSDA  |Acc USD? Hedged GBPA | QInc USD*
In Umlauf befindliche Anteile zu Beginn des
Berichtszeitraums - - - - -
Im Berichtszeitraum ausgegebene Anteile 4.853.034 650 36.700 50.000  23.021.533
Im Berichtszeitraum zurickgenommene Anteile - - - - -
In Umlauf befindliche Anteile zum Ende des
Berichtszeitraums 4.853.034 650 36.700 50.000 23.021.533
Nettoinventarwert je Anteil 10,1132 10,4209 10,5453 9,7278 1,7697
X Acc X Acc
Hedged CHFA Hedged EUR®* X Acc USD*  Z Acc USD*
In Umlauf befindliche Anteile zu Beginn des
Berichtszeitraums = = = =
Im Berichtszeitraum ausgegebene Anteile 63.500 1.052.118 650 969.628
Im Berichtszeitraum zurickgenommene Anteile - - - -
In Umlauf befindliche Anteile zum Ende des
Berichtszeitraums 63.500 1.052.118 650 969.628
Nettoinventarwert je Anteil 10,1475 10,2250 10,5391 18,5435

A Die Anteilklasse wurde am 23. Mérz 2018 erdffnet.

Die beigefigten Anmerkungen bilden einen wesentlichen Bestandteil dieses Abschlusses.



Zum 31. Marz 2018

Nettover-
Nominell/ Marktwert mogen
Wertpapier Kupon (%) Falligkeit Anzahl US$ Tsd. (gesamt) %

Zur offiziellen Notierung an einer Bdrse zugelassene oder auf einem anderen geregelten Markt gehandelte ubertragbare
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 92,54 %

Anleihen 92,54 %
Unternehmensanleihen 15,24 %

Aserbaidschan 1,03 %

Southern Gas Corridor 6,8750 24.03.26 894.000 988 0,73
State Oil of the Azerbaijan Republic (EMTN) 4,7500 13.03.23 400.000 400 0,30
1.388 1,03

Brasilien 1,36 %
Petrobras Global Finance FRN 17.03.20 1.750.000 1.829 1,36

China 0,33 %
CNAC HK Finbridge 4,6250 14.03.23 442.000 445 0,33

Costa Rica 0,75 %
Banco Nacional de Costa Rica 4,8750 01.11.18 1.000.000 1.003 0,75

Dominikanische Republik 0,11 %
Dominican Republic (Mestenio) 8,5000 02.01.20 146.667 153 0,11

Georgien 0,16 %
Georgian Railway 7,7500 11.07.22 200.000 220 0,16

Indien 0,66 %

NTPC (EMTN) 7,2500 03.05.22 20.000.000 308 0,23
State Bank of India (London) 3,2500 18.04.18 570.000 570 0,43
878 0,66

Kasachstan 2,45 %

KazMunayGas National 7,0000 05.05.20 2.150.000 231 1,72
KazMunayGas National (EMTN) 9,1250 02.07.18 960.000 976 0,73
3.287 2,45

Mexiko 3,03 %

Petroleos Mexicanos 6,8750 04.08.26 1.430.000 1.575 1,18
Petroleos Mexicanos FRN 11.03.22 1.320.000 1.445 1,08
Petroleos Mexicanos FRN 18.07.18 1.020.000 1.027 0,77

4.047 3,03



Wertpapier
Russische Foderation 0,51 %

GTLK Europe

Sri Lanka 1,94 %

National Savings Bank

Turkei 0,48 %
TC Ziraat Bankasi (EMTN)

Vereinigte Arabische Emirate 2,43 %
Abu Dhabi Crude Oil Pipeline (SINK)
DP World (EMTN)

ICD Sukuk (EMTN)

Zahidi

Summe Unternehmensanleihen

Staatsanleihen 77,30 %
Argentinien 4,95 %
Argentinien (Republik)
Argentinien (Republik)
Argentinien (Republik)
Argentinien (Republik)
Argentinien (Republik)
Argentinien (Republik)
Argentinien (Republik)

Armenien 1,47 %

Armenien (Republik)

Bahrain 0,41 %

Bahrain (Konigreich)

Brasilien 5,04 %

Brasilien (Bundesrepublik)
Brasilien (Bundesrepublik)
Brasilien (Bundesrepublik)
Brasilien (Bundesrepublik)

Caixa Economica Federal

Kupon (%)

5,9500

8,8750

5,1250

4,6000
6,8500
5,0000
4,5000

FRN
5,6250
6,8750
7,5000
8,2800

VAR

16,0000

7,1500

7,0000

10,0000
10,0000
10,0000
6,0000
4,2500

Falligkeit

19.07.21

18.09.18

29.09.23

02.11.47
02.07.37
01.02.27
22.03.28

21.06.20
26.01.22
22.04.21
22.04.26
31.12.33
15.12.35
17.10.23

26.03.25

12.10.28

01.01.27
01.01.25
01.01.23
15.08.50
13.05.19

Nominell/
Anzahl

660.000

2.560.000

670.000

619.000
1.120.000
600.000
680.000

43.300.000
1.850.000
985.000
460.000
434.632
4.350.000
1.850.000

1.780.000

570.000

11.150.000
7.200.000
880.000
150.000
600.000

Marktwert
US$ Tsd.

679

2.607

649

604
1.363
610
675
3.252

20.437

2.283
1.876
1.044
492
476
373
90
6.634

1.974

549

3.473
2.256
278
157
605
6.769

Nettover-
maégen
(gesamt) %

0,51

1,94

0,48

0,45
1,03
0,45
0,50
2,43

15,24

1,69
1,40
0,78
0,37
0,36
0,28
0,07
4,95

1,47

0,41

2,58
1,68
0,21
0,12
0,45
5,04



Wertpapier
Kroatien 0,62 %
Kroatien (Republik)

Dominikanische Republik 2,43 %
Dominikanische Republik

Dominikanische Republik

Ecuador 1,44 %
Ecuador (Republik)
Ecuador (Republik)

Agypten 2,47 %

Agypten (Republik)
Agypten (Republik)
Agypten (Republik)
Agypten (Republik)

Gabun 1,10 %
Gabun (Republik)

Georgien 1,57 %
Georgien (Republik)

Ghana 0,39 %
Ghana (Republik)

Guatemala 1,94 %
Guatemala (Republik)

Honduras 1,90 %
Honduras (Republik)

Indien 1,95 %
National Highways Authority of India

Kupon (%)

6,0000

6,8500
8,9000

10,7500
8,7500

5,5770

8,5000
7,9030

6,3750

6,8750

10,7500

5,7500

7,5000

7,3000

Falligkeit

26.01.24

27.01.45
15.02.23

28.03.22
02.06.23

21.02.23
22.01.19
31.01.47
21.02.48

12.12.24

12.04.21

14.10.30

06.06.22

15.03.24

18.05.22

Nominell/
Anzahl

750.000

2.575.000
22.750.000

1.550.000
200.000

1.400.000
25.500.000
280.000
288.000

1.477.705

1.950.000

400.000

2.460.000

2.300.000

170.000.000

Marktwert
US$ Tsd.

829

2.787
472
3.259

1.720
210
1.930

1.425
1.270
313
304
3.312

1.470

2.106

525

2.601

2.547

2.610

Nettover-
maégen
(gesamt) %

0,62

2,08
0,35
2,43

1,28
0,16
1,44

1,06
0,95
0,23
0,23
2,47

1,57

0,39

1,94

1,90

1,95



Wertpapier
Indonesien 3,85 %
Indonesien (Republik)

Indonesien (Republik)

Perusahaan Penerbit SBSN Indonesia Ill

Elfenbeinkiiste 1,41 %
Elfenbeinkiste (Staat)

Kenia 0,19 %
Kenia (Republik)

Mexiko 0,52 %

Mexiko (Regierung von)

Marokko 1,51 %

Marokko (Regierung von)

Nigeria 2,00 %
Nigeria (Bundesrepublik)
Nigeria (Bundesrepublik) (EMTN)

Paraguay 2,01 %
Paraguay (Republik)
Paraguay (Republik)

Russische Foderation 2,04 %
Russland (Foderation)

Russland (Foderation)

Ruanda 0,83 %
Ruanda (Republik)

Senegal 1,90 %
Senegal (Republik)
Senegal (Republik)

Kupon (%)

5,8750
8,3750
4,3500

6,3750

8,2500

5,5500

4,2500

7,8750
7,6250

6,1000
5,0000

5,2500
8,5000

6,6250

6,2500
8,7500

Falligkeit

13.03.20
15.03.34
10.09.24

03.03.28

28.02.48

21.01.45

11.12.22

16.02.32
28.11.47

11.08.44
15.04.26

23.06.47
17.09.31

02.05.23

30.07.24
13.05.21

Nominell/
Anzahl

2.230.000
15.800.000.000
1.520.000

1.870.000

234.000

640.000

1.980.000

1.650.000
850.000

1.900.000
600.000

1.400.000
68.100.000

1.080.000

1.470.000
900.000

Marktwert
US$ Tsd.

2.355
1.255
1.548
5.158

1.889

251

695

2.025

1.800
884
2.684

2.061
628
2.689

1.400
1.335
2.735

1.119

1.532
1.015
2.547

Nettover-
maégen
(gesamt) %

1,76
0,94
1,15
3,85

1.41

0,19

0,52

1,51

1,34
0,66
2,00

1,54
0,47
2,01

1,04
1,00
2,04

0,83

1,14
0,76
1,90



Wertpapier
Serbien 1,99 %
Serbien (Republik)

Tansania 0,58 %

Tansania (Republik)

Turkei 1,96 %
Turkei (Republik)

Ukraine 1,06 %
Ukraine (Republik)

USA 23,67 %
US Treasury
US Treasury
US Treasury
US Treasury

Uruguay 2,09 %

Uruguay (Republik)
Uruguay (Republik)
Uruguay (Republik)

Vietnam 1,07 %

Vietnam (Sozialistische Republik)

Sambia 0,94 %
Sambia (Republik)
Sambia (Republik)

Summe Staatsanleihen

Summe Anleihen

Summe zur offiziellen Notierung an einer Borse zugelassene oder auf einem anderen geregelten

Kupon (%)

7,2500

FRN

7,3750

VAR

1,6250
2,6250
2,5000
2,2500

5,1000
4,3750
9,8750

6,7500

8,5000
8,9700

Falligkeit

28.09.21

09.03.20

05.02.25

31.05.40

15.05.26
15.08.20
15.02.46
15.02.21

18.06.50
15.12.28
20.06.22

29.01.20

14.04.24
30.07.27

Markt gehandelte tibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Nominell/
Anzahl

2.390.000

753.778

2.360.000

2.030.000

13.390.000
10.261.000
5.620.000
4.000.000

1.460.000
14.220.000
11.350.000

1.350.000

1.000.000
200.000

Marktwert
US$ Tsd.

2.665

784

2.623

1.427

12.318
10.327
5.116
3.985
31.746

1.502
896
406

2.804

1.428

1.050

212

1.262

103.646

124.083

124.083

Nettover-
maégen
(gesamt) %

1,99

0,58

1,96

1,06

9,18
7,70
3,82
2,97
23,67

1,12
0,67
0,30
2,09

1,07

0,78
0,16
0,94

77,30

92,54

92,54




Derivate (0,83 %)
Devisenterminkontrakte (0,59 %)

Nicht realisierte Nettover-
Gewinne/(Verluste) maégen
Gegenpartei Kauf Verkauf Abrechnung Kaufbetrag Verkaufsbetrag US$ Tsd. (gesamt) %
BNP Paribas CHF usD 15.06.18 643.255 690.561 (14) (0,01)
BNP Paribas EUR usb 15.06.18 49.075.889 61.315.514 (613) (0,45)
BNP Paribas EUR usb 15.06.18 10.689.711 13.355.747 (134) (0,09)
BNP Paribas EUR usb 15.06.18 21.873 27.198 - -
BNP Paribas EUR usb 15.06.18 9.785 12.198 = =
BNP Paribas EUR usbD 15.06.18 5.366 6.705 = =
BNP Paribas EUR usb 15.06.18 2.760 3.415 - -
BNP Paribas EUR usbD 15.06.18 566 706 = =
BNP Paribas GBP usb 15.06.18 489.672 681.895 7 -
BNP Paribas usD EUR 15.06.18 474.349 379.984 4 -
BNP Paribas usD EUR 15.06.18 70.525 56.495 1 =
BNP Paribas ushD EUR 15.06.18 5.963 4.801 = =
BNP Paribas usD CHF 15.06.18 5.039 4.711 - -
BNP Paribas usD GBP 15.06.18 3.411 2.452 - -
Citigroup usbD HUF 10.04.18 1.943.319 494.225.000 (4) -
Deutsche Bank THB usb 10.04.18 39.911.000 1.277.373 () -
Deutsche Bank usD RON 10.04.18 1.317.059 4.985.000 1 -
Deutsche Bank usD BRL 22.05.18 1.830.018 6.100.000 (8) (0,01)
HSBC usD HUF 10.04.18 560.877 145.049.000 (11) (0,01)
JPM Chase usD THB 10.04.18 936.655 30.067.000 (25) (0,02)
JPM Chase usD HUF 10.04.18 119.017 30.100.000 - =
JPM Chase usD CLP 22.05.18 1.245.927 743.258.000 16 0,01
JPM Chase usD BRL 22.05.18 483.366 1.591.000 4 -
UBS usD THB 10.04.18 306.116 9.844.000 9) (0,01)
Nicht realisierte Verluste aus Devisenterminkontrakten (786) (0,59)
Swaps (0,24%)
Nicht realisierte Nettover-
Zahlungen Einnahmen des Gewinne/(Verluste) maogen
Gegenpartei WNahrung Ablaufdatum  Nominalbetrag des Fonds Fonds US$ Tsd. (gesamt) %
Columbia Government
Barclays usD 20.12.19 1.900.000 1,0000 % International Bond (20) (0,02)
Columbia Government
Citigroup usD 20.12.22 1.400.000 1,0000 % International Bond 3) -
Columbia Government
Citigroup usD 20.12.22 2.800.000 1,0000 % International Bond (6) -
28 Day MXN
Deutsche Bank MXN 11.06.18 7.100.000 TIE 9,2500 % 1 =
1 Day HS INR
HSBC INR 03.03.20 95.700.000 MIBOR 6,7550 % (298) (0,22)
Nicht realisierte Verluste aus Swaps (326) (0,24)



Nicht realisierte Verluste aus Derivaten

Summe Wertpapieranlagen
Sonstiges Nettovermégen

Summe Nettovermégen

Nicht realisierte
Gewinne/(Verluste)
US$ Tsd.

(1.112)

122.971
11.113
134.084

Nettover-
madgen
(gesamt) %

(0,83)

91,71
8,29
100,00

Derzeit sind fur Terminpositionen keine Sicherheiten hinterlegt.



FUr den Berichtszeitraum zum 31. Marz 2018

Zum Verschmelzungsstichtag am 8. Dezember 2017 Ubertrug der Aberdeen Global Il - Euro Government Bond Fund (Wert:

177 Mio. EUR) sein Nettovermdgen tber eine OGAW-Verschmelzung in den Euro Government Bond Fund. An der Zusammenlegung
beteiligte Anteilinhaber erhielten Anteile am Euro Government Bond Fund, so wie nachfolgend aufgefuhrt, fUr jeweils einen zuvor am

Aberdeen Global Il - Euro Government Bond Fund gehaltenen Anteil.

Bertick-

sichtigtes
Aberdeen Global Il (Zu Aberdeen Global Nettovermégen Fusions-
verschmelzender Fonds) Anteilklasse (Aufnehmender Fonds) Anteilklasse (Tsd.) verhaltnis
Euro Government Bond A-1 Euro Government Bond A-1 36.113 EUR 1,000000
Euro Government Bond A-2 Euro Government Bond A-2 118.728 EUR 1,000000
Euro Government Bond J-2 Euro Government Bond -2 17.514 EUR 1,000000
Euro Government Bond X-1 Euro Government Bond X-1 873 EUR 1,000000
Euro Government Bond X-2 Euro Government Bond X-2 3.271 EUR 1,000000
Euro Government Bond Z-2 Euro Government Bond Z-2 6 EUR 1,000000

Im Berichtszeitraum zum 31. Marz 2018 fiel der Wert der
Thesaurierungsanteile der Klasse A des Euro Government Bond um
0,18 %. Demgegentlber erzielte die Benchmark, der Bloomberg
Barclays Capital Euro Aggregate Treasury Index, einen Zuwachs von
0,03 %.

Quelle: Lipper, Basis: Gesamtrendite, vertffentlichte NIW-Entwicklung, abzgl. Aufwendungen,
unter Wiederanlage der Bruttorendite, EUR.

Beachten Sie bitte, dass die frihere Performance keine
Orientierungshilfe fir zuklnftige Renditen ist. Der Kurs der Anteile
und die Erlése aus ihnen kdnnen fallen oder steigen. Anleger erhalten
moglicherweise nicht den Betrag zurlick, den sie ursprtinglich
investiert haben.

Zu Beginn des Berichtszeitraums bestatigte der Internationale
Wahrungsfonds eine Senkung der langfristigen Wachstumsprognose
fur das Vereinigte Konigreich und fihrte als Begrindung die
negativen Auswirkungen des Brexit und das schwache Konsumklima
an. Ende Oktober zeigte sich jedoch, dass die britische Wirtschaft im
dritten Quartal 2017 schneller als erwartet wuchs, um 0,4 % bezogen
auf das vorherige Quartal und um 1,5 % im Jahresvergleich. Die
Regierungschefs der Europadischen Union (EU) drangten die britische
Premierministerin Theresa May dazu, ihr Angebot eines Beitrags von
20 Mrd. EUR zum EU-Haushalt als Teil der Voraussetzungen fiir den
Beginn der nachsten Phase der Brexit-Verhandlungen zu erhdhen.
Das Vereinigte Kénigreich und die EU erzielten eine Ubereinkunft in
Stufe 1 Uber die Rechte der Burger, den Finanzausgleich und die
irische Grenze.

In Europa blieb andernorts die politische Lage in Spanien weiterhin
turbulent, da die Konfrontation zwischen der Zentralregierung und
den katalonischen Regionalbehérden zu Beginn des
Berichtszeitraums weiter fortgeflihrt wurde. Die zentralen Wahlen
zeichneten sich am Horizont ab, als die Zentralregierung Ende
Oktober die Kontrolle Gber die Region Ubernahm und Regionalwahlen
ansetzte, die am 21. Dezember stattfanden. Die drei fur die
Unabhangigkeit Kataloniens stehenden Parteien gewannen die
Mehrheit der Parlamentssitze.

In Italien ging die gegen das Establishment gerichtete Finf-Sterne-
Bewegung als grof3te einzelne Partei aus den italienischen
Parlamentswahlen hervor. Prasident Sergio Mattarella wird nun in

Gesprachen zur Bildung einer neuen Regierung vermitteln.

Wahrend des Berichtszeitraums wurde in Deutschland im Anschluss
an die Wahlen vom September 2017, die kein eindeutiges Ergebnis
brachten, eine neue Regierung gebildet. Angela Merkel bleibt
Kanzlerin, nachdem ihre Partei, die Mitte rechts stehende CDU/CSU,
sich auf eine weitere grof3e Koalition mit der Mitte links stehenden
SPD einigte.

Das wirtschaftliche Umfeld in der Eurozone war weiterhin positiv. Das
BIP-Wachstum im 4. Quartal 2017 wurde mit 0,6 % im Vergleich zum
Vorjahresquartal bestatigt. Die Arbeitslosenquote war stabil, mit 8,6 %
im Januar 2018. Zukunftsbezogene Erhebungen zeichneten jedoch
das Bild eines langsameren zukunftigen Wachstums. Der gemischte
Einkaufsmanagerindex (PMI) erreichte im Marz einen 14-Monate-
Tiefpunkt. Die jahrliche Inflationsrate lag im Februar bei 1,1 %, unter
dem Ziel der Europaischen Zentralbank (EZB). Der EZB-Prasident
Mario Draghi wiederholte, dass die Zinssatze erst dann angehoben
wurden, wenn das Programm zur quantitativen Lockerung
abgeschlossen sei.

Infolge von Laufzeitstrategien im Berichtszeitraum kam es zu einer
negativen Performance. Die Landerallokation war negativ und hier
insbesondere eine Untergewichtung Frankreichs gegentber US-
Treasuries. Im Durchschnitt waren die Allokationen in den
sudeuropaischen Markten, insbesondere Italien, untergewichtet. Dies
hatte eine gute Performance Ende 2017 zur Folge, als die Bewertung
der Rendite der Emission begannt, aber die Wertentwicklung blieb
Uberraschenderweise nach den Wahlen Anfang Marz zurtck. Die
Devisenstrategien waren positiv, in erster Linie aufgrund von Long-
Positionen in Yen.

Insgesamt wird erwartet, dass die Renditen nach oben gehen, da die
Kernmarkte sich an Kaufflisse gewdhnen, die weniger stark durch
eine quantitative Lockerung gepragt sind. Durch die relativ niedrig
bleibende Inflationsprognose sollte sich die Renditekurve jedoch
abflachen. Hinsichtlich der peripheren Markte wird erwartet, dass
Spanien sich weiter zu einem Semi-Kernland entwickeln wird,
wahrend von Italien erwartet wird, dass es aufgrund des politischen
Risikos unter Druck kommen wird.

Pan European Credit Team
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Zum 31. Marz 2018

FUr den Berichtszeitraum vom 8. Dezember 2017 bis 31. Marz 2018

Anmerkungen
Aktiva
Wertpapiervermégen zum Marktwert 2.2
Bankguthaben

Bei Futures-Clearingstellen und
Brokern hinterlegte Betrage

Zinsforderungen
Forderungen aus Zeichnungen

Forderungen aus dem Verkauf von
Wertpapieranlagen

Nicht realisierte Gewinne aus
Devisenterminkontrakten 2.6

Nicht realisierte Gewinne aus Swap-
Kontrakten 2.8

Sonstige Vermdgenswerte

Summe Aktiva

Passiva
Verbindlichkeiten aus Steuern und
Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus Ricknahmen

Nicht realisierte Verluste aus Futures-
Kontrakten 2.7

Sonstige Verbindlichkeiten

Summe Passiva

Nettovermégen zum Ende des
Berichtszeitraums

€ Tsd.

129.835
128

923
1.195
45

201

77

46
2
132.452

89
335

305
67
796

131.656

FUr den Berichtszeitraum vom 8. Dezember 2017 bis 31. Marz 2018

Anmerkungen
Nettogewinne aus Wertpapieranlagen
Realisierte Nettoverluste
Nicht realisierte Nettogewinne
Erldse aus ausgegebenen Anteilen
Auszahlungen fur zurickgenommene Anteile
Nettoertragsausgleich 10
Gezahlte Dividenden 5

Nettovermégen zum Ende des
Berichtszeitraums

€ Tsd.
319
(1.839)
942
177.482
(45.122)
(59)

(67)

131.656

Anmerkungen € Tsd.

Ertrége
Ertrage aus Wertpapieranlagen

Summe Ertrage

Aufwendungen
Managementgebuhren
Betriebs-, Verwaltungs- und
Dienstleistungsgebuhren

Bankzinsen

Summe Aufwendungen

Nettogewinne aus
Wertpapieranlagen

Realisierte Verluste aus
Wertpapieranlagen

Realisierte Gewinne aus
Devisenterminkontrakten
Realisierte Verluste aus Futures-
Kontrakten

Realisierte Verluste aus Swap-
Kontrakten

Realisierte Wahrungsverluste

Realisierte Nettoverluste

Zunahme der nicht realisierten
Wertzuwachse aus
Wertpapieranlagen

Zunahme der nicht realisierten
Wertzuwachse aus
Devisenterminkontrakten

Zunahme der nicht realisierten
Wertminderungen aus Futures-
Kontrakten

Zunahme der nicht realisierten
Wertzuwachse aus Swap-
Kontrakten

Nicht realisierte
Wahrungsverluste

Nicht realisierte Nettogewinne

Nettoabnahme der Vermogenswerte
infolge der Geschaftstatigkeit

23 685
685

4.2 259

4.3 105

366

319

(1.354)

54

(329)

(206)
4)
(1.839)

1.026

77

(305)

146

942

(578)




Flr den Berichtszeitraum vom 8. Dezember 2017 bis 31. Marz 2018

A Acc EUR® ASInc EURA I Acc EURA X Acc EUR® XSInc EURA

In Umlauf befindliche Anteile zu Beginn des
Berichtszeitraums - 5 - - -

Im Berichtszeitraum ausgegebene Anteile 227.572 259.509 8.834 272.702 75.928

Im Berichtszeitraum zuriickgenommene Anteile (71.391) (12.234) (3.203) (928) (3.440)

In Umlauf befindliche Anteile zum Ende des

Berichtszeitraums 156.181 247.275 5.631 271.774 72.488

Nettoinventarwert je Anteil 522,9281 138,8444 2.051,8590 11,9980 11,4705
Z Acc EURA

In Umlauf befindliche Anteile zu Beginn des
Berichtszeitraums -

Im Berichtszeitraum ausgegebene Anteile 564
Im Berichtszeitraum zuriickgenommene Anteile =

In Umlauf befindliche Anteile zum Ende des
Berichtszeitraums 564

Nettoinventarwert je Anteil 10,4188

ADie Anteilklasse wurde am 8. Dezember 2017 eréffnet.

Die beigefigten Anmerkungen bilden einen wesentlichen Bestandteil dieses Abschlusses.

Die oben genannten Anteilklassen wurden am 18. Dezember 2017 umbenannt. Eine vollstandige vergleichende Liste zwischen den alten
Anteilklassen und den umbenannten Anteilklassen ist auf unserer Website aberdeen-asset.com zu finden.



Zum 31. Marz 2018

Nettover-
Nominell/ Marktwert mogen
Wertpapier Kupon (%) Falligkeit Anzahl € Tsd. (gesamt) %

Zur offiziellen Notierung an einer Bérse zugelassene oder auf einem anderen geregelten Markt gehandelte Gibertragbare
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 98,62 %

Anleihen 98,62 %
Staatsanleihen 98,62 %
Osterreich 3,79 %

Osterreich (Republik) 0,5000 20.04.27 1.942.000 1.926 1,47
Osterreich (Republik) 1,9500 18.06.19 1.573.000 1.622 1,23
Osterreich (Republik) 4,1500 15.03.37 290.000 441 0,33
Osterreich (Republik) 3,8000 26.01.62 206.000 356 0,27
Osterreich (Republik) 2,4000 23.05.34 287.000 344 0,26
Osterreich (Republik) 1,5000 20.02.47 291.000 299 0,23
4.988 3,79
Belgien 6,47 %
Belgien (Konigreich) 0,8000 22.06.28 3.715.000 3.729 2,84
Belgien (Konigreich) 4,0000 28.03.22 1.490.000 1.743 1,32
Belgien (Konigreich) 1,4500 22.06.37 1.558.000 1.603 1,22
Belgien (Konigreich) 3,7500 22.06.45 952.000 1.440 1,09
8.515 6,47
Finnland 1,77 %
Finnland (Republik) 0,8750 15.09.25 895.000 929 0,71
Finnland (Republik) 3,5000 15.04.21 763.000 853 0,65
Finnland (Republik) 0,7500 15.04.31 323.000 319 0,24
Finnland (Republik) 2,6250 04.07.42 173.000 228 0,17
2.329 1,77
Frankreich 17,09 %
Frankreich (Regierung von) - 25.05.20 5.768.000 5.828 4,42
Frankreich (Regierung von) - 25.05.22 5.071.000 5.103 3,88
Frankreich (Regierung von) 1,7500 25.05.23 4.294.000 4.681 3,56
Frankreich (Regierung von) 1,7500 25.06.39 3.810.000 4.112 3,12
Frankreich (Regierung von) 4,0000 25.04.55 1.021.000 1.696 1,29
Frankreich (Regierung von) 3,2500 25.05.45 777.000 1.085 0,82
22.505 17,09
Deutschland 35,43 %
Deutschland (Bundesrepublik) 0,5000 15.02.28 13.172.000 13.183 10,02
Deutschland (Bundesrepublik) - 07.10.22 10.909.000 11.012 8,36
Deutschland (Bundesrepublik) 5,5000 04.01.31 4.221.000 6.732 511

Deutschland (Bundesrepublik) 4,7500 04.07.34 2.918.000 4.663 3,54



Wertpapier
Deutschland (Bundesrepublik)
Deutschland (Bundesrepublik)
Deutschland (Bundesrepublik)
Deutschland (Bundesrepublik)
Deutschland (Bundesrepublik)

Irland 8,19 %
Irland (Republik)

Italien 10,56 %

Italien (Republik)
Italien (Republik)
Italien (Republik)
Italien (Republik)

Niederlande 2,21 %
Niederlande (Konigreich)
Niederlande (Konigreich)

Niederlande (Konigreich)

Spanien 13,11 %

Spanien (Kénigreich)
Spanien (Kénigreich)
Spanien (Koénigreich)
Spanien (Konigreich)
Spanien (Konigreich)
)

Spanien (Konigreich

Summe Staatsanleihen

Summe Anleihen

Kupon (%)

2,5000
4,7500
2,5000

5,9000

2,9500
0,2000
4,7500
3,4500

0,2500
2,2500
3,5000

2,7500
4,0000
2,3500
4,9000
2,9000
3,4500

Falligkeit
14.06.19
17.04.20
15.08.46
04.07.40
04.07.44

18.10.19

01.09.38
15.10.20
01.09.28
01.03.48

15.07.25
15.07.22
15.07.20

31.10.24
30.04.20
30.07.33
30.07.40
31.10.46
30.07.66

Summe zur offiziellen Notierung an einer Bérse zugelassene oder auf einem

anderen geregelten Markt gehandelte Ubertragbare Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente

Nominell/ Marktwert
Anzahl € Tsd.
2.993.916 3.018
2.750.097 2.784
1.731.000 2.314
1.036.000 1.815
853.000 1.126
46.647

9.794.000 10.778
5.713.000 6.045
4.904.000 4,941
1.947.000 2.482
383.000 431
13.899

1.466.000 1.462
870.000 963
446.000 488
2913

7.245.000 8.290
3.406.000 3.713
2.728.000 2.983
807.000 1.234
718.000 830
167.000 211
17.261

129.835

129.835

129.835

Nettover-
mogen
(gesamt) %

2,29
2,11
1,76
1,38
0,86
35,43

8,19

4,59
3,75
1,89
0,33
10,56

6,29
2,82
2,27
0,94
0,63
0,16
13,11

98,62

98,62

98,62




Derivate (0,14 %)
Futures-Kontrakte (0,23 %)

Nicht realisierte Nettover-

Gewinne/(Verluste) mégen

Futures Falligkeit Nominalbetrag €Tsd. (gesamt) %
CBT US 10 Year Ultra 20.06.18 76 105 0,08
EUX Euro-BTP 07.06.18 (18) (79) (0,06)
EUX Euro Bund 07.06.18 (145) (331) (0,25)
Nicht realisierte Verluste aus Futures-Kontrakten (305) (0,23)

Devisenterminkontrakte 0,06%

Nicht realisierte Nettover-

Gewinne/(Verluste) moégen

Gegenpartei Kauf  Verkauf Abrechnung Kaufbetrag Verkaufsbetrag €Tsd. (gesamt) %
BNP Paribas EUR AUD 08.05.18 1.768.412 2.766.000 46 0,04
BNP Paribas GBP EUR 08.05.18 2.206.000 2.510.681 1 -
Goldman Sachs AUD JPY 08.05.18 2.050.000 178.546.800 (87) (0,07)
Goldman Sachs CAD EUR 08.05.18 507.000 329.219 (10) (0,01)
Goldman Sachs EUR SEK 08.05.18 2.602.674 26.764.000 1 -
Goldman Sachs EUR GBP 08.05.18 160.896 143.000 (2) -
Goldman Sachs JPY EUR 08.05.18 175.320.000 1.347.268 (8) (0,01)
Goldman Sachs usb GBP 08.05.18 3.323.000 2.375.005 9) (0,01)
Goldman Sachs usb EUR 08.05.18 1.761.000 1.427.779 - -
HSBC EUR JPY 08.05.18 170.506 22.370.000 - -
HSBC EUR usb 08.05.18 159.397 200.000 3) =
HSBC EUR usb 08.05.18 111.238 139.000 (1) -
HSBC GBP EUR 08.05.18 125.000 140.780 2 -
HSBC JPY EUR 08.05.18 347.979.000 2.549.879 107 0,08
HSBC JPY EUR 08.05.18 234.504.000 1.718.350 72 0,05
HSBC SEK EUR 08.05.18 28.374.000 2.893.477 (135) (0,10)
HSBC usb EUR 08.05.18 2.093.000 1.702.052 (5) -
HSBC usb EUR 08.05.18 1.179.000 939.677 16 0,01
JPM Chase AUD JPY 08.05.18 171.702 14.600.000 (5) -
Royal Bank of Canada EUR usb 08.05.18 4.052.254 5.019.000 (17) (0,01)
Royal Bank of Canada EUR AUD 08.05.18 2.376.626 3.720.000 61 0,05
Royal Bank of Canada EUR JPY 08.05.18 176.683 23.730.000 (5) -
Royal Bank of Canada JPY AUD 08.05.18 171.720.000 2.042.550 40 0,03
Royal Bank of Canada usb EUR 08.05.18 193.000 155.112 1 -
UBS EUR CAD 08.05.18 325.313 501.000 10 0,01
UBS EUR SEK 08.05.18 162.779 1.610.000 6 -
UBS EUR usb 08.05.18 67.141 84.000 (1) -
UBS GBP EUR 08.05.18 199.000 224314 2 -
Nicht realisierte Gewinne aus Devisenterminkontrakten 77 0,06




Swaps 0,03 %

Nicht realisierte

Zahlungen des Einnahmen Gewinne/(Verluste)
Gegenpartei Wahrung Ablaufdatum Nominalbetrag Fonds des Fonds € Tsd.
Barclays EUR 15.07.27 22.100.000 1,3750 % EUR EXT CPI 502
Barclays EUR 15.07.32 22.100.000 EUR EXT CPI 1,5750 % (462)
HSBC CAD 10.01.20 55.500.000 Sechsmonats-CAD BA 2,3685 % 17
UBS AUD 17.12.19 56.400.000 Dreimonats-BBR AUD 2,1100 % 16
UBS usD 04.09.28 7.400.000 2,9345 % Dreimonats-LIBOR USD (69)
UBsS usb 04.09.23 13.700.000 Dreimonats-LIBOR USD 2,8200 % 42
Nicht realisierte Gewinne aus Swaps 46
Nicht realisierte Verluste aus Derivaten (182)
Summe Wertpapieranlagen 129.653
Sonstiges Nettovermdégen 2.003
Summe Nettovermdgen 131.656

Nettover-
mégen
(gesamt) %

0,38
(0,35)
0,01
0,01
(0,05)
0,03
0,03

(0,14)

98,48

1,52
100,00

Derzeit sind fur Terminpositionen keine Sicherheiten hinterlegt.



FUr den Berichtszeitraum zum 31. Marz 2018

Zum Verschmelzungsstichtag am 8. Dezember 2017 Ubertrug der Aberdeen Global Il - Euro Short Term Bond Fund (Wert: 80 Mio. EUR)
sein Nettovermdgen tber eine OGAW-Verschmelzung in den Euro Short Term Bond Fund. An der Zusammenlegung beteiligte
Anteilinhaber erhielten Anteile am Euro Short Term Bond Fund, so wie nachfolgend aufgefihrt, fir jeweils einen zuvor am Aberdeen

Global Il - Euro Short Term Bond Fund gehaltenen Anteil.

Beruick-

sichtigtes
Aberdeen Global Il Aberdeen Global Nettovermogen Fusions-
(Zu verschmelzender Fonds) Anteilklasse (Aufnehmender Fonds) Anteilklasse (Tsd.) verhaltnis
Euro Short Term Bond A-1 Euro Short Term Bond A-1 6.982 EUR 1,000000
Euro Short Term Bond A-2 Euro Short Term Bond A-2 54.089 EUR 1,000000
Euro Short Term Bond -2 Euro Short Term Bond -2 10.888 EUR 1,000000
Euro Short Term Bond X-1 Euro Short Term Bond X-1 78 EUR 1,000000
Euro Short Term Bond X-2 Euro Short Term Bond X-2 8.263 EUR 1,000000

In dem Zeitraum zum 31. Marz 2018 sank der Wert der Euro Short
Term Bond - A Thesaurierungsanteile um 0,53 %. Demgegentiber
fiel die Benchmark, der Citigroup EMU Government Bond

Index 1-3 Years (ex BBB), um 0,38 %.

Quelle: Lipper, Basis: Gesamtrendite, veréffentlichte NIW-Entwicklung, abzg|.

Aufwendungen, unter Wiederanlage der Bruttorendite, EUR.

Beachten Sie bitte, dass die frihere Performance keine
Orientierungshilfe fur zukinftige Renditen ist. Der Kurs der Anteile
und die Erlése aus ihnen kdnnen fallen oder steigen. Anleger
erhalten moglicherweise nicht den Betrag zurtick, den sie
ursprunglich investiert haben.

Zu Beginn des Berichtszeitraums bestatigte der Internationale
Wahrungsfonds eine Senkung der langfristigen
Wachstumsprognose fur das Vereinigte Konigreich und fuhrte als
Begrindung die negativen Auswirkungen des Brexit und das
schwache Konsumklima an. Ende Oktober zeigte sich jedoch, dass
die britische Wirtschaft im dritten Quartal 2017 schneller als
erwartet wuchs, um 0,4 % bezogen auf das vorherige Quartal und
um 1,5 % im Jahresvergleich. Die Regierungschefs der
Europaischen Union (EU) dréngten die britische Premierministerin
Theresa May dazu, ihr Angebot eines Beitrags von 20 Mrd. EUR
zum EU-Haushalt als Teil der Voraussetzungen fir den Beginn der
nachsten Phase der Brexit-Verhandlungen zu erhéhen. Das
Vereinigte Kénigreich und die EU erzielten eine Ubereinkunft in
Stufe 1 Uber die Rechte der Burger, den Finanzausgleich und die
irische Grenze.

In Europa blieb andernorts die politische Lage in Spanien
weiterhin turbulent, da die Konfrontation zwischen der
Zentralregierung und den katalonischen Regionalbehérden zu
Beginn des Berichtszeitraums weiter fortgefihrt wurde. Die
zentralen Wahlen zeichneten sich am Horizont ab, als die
Zentralregierung Ende Oktober die Kontrolle Uber die Region

Ubernahm und Regionalwahlen ansetzte, die am 21. Dezember
stattfanden. Die drei fir die Unabhangigkeit Kataloniens
stehenden Parteien gewannen die Mehrheit der Parlamentssitze.

In Italien ging die gegen das Establishment gerichtete Finf-Sterne-
Bewegung als grofite einzelne Partei aus den italienischen
Parlamentswahlen hervor. Prasident Sergio Mattarella wird nun in
Gesprachen zur Bildung einer neuen Regierung vermitteln.
Wahrend des Berichtszeitraums wurde in Deutschland im
Anschluss an die Wahlen vom September 2017, die kein
eindeutiges Ergebnis brachten, eine neue Regierung gebildet.
Angela Merkel bleibt Kanzlerin, nachdem ihre Partei, die Mitte
rechts stehende CDU/CSU, sich auf eine weitere groRRe Koalition
mit der Mitte links stehenden SPD einigte.

Das wirtschaftliche Umfeld in der Eurozone war weiterhin positiv.
Das BIP-Wachstum im 4. Quartal 2017 wurde mit 0,6 % im Vergleich
zum Vorjahresquartal bestatigt. Die Arbeitslosenquote war stabil,
mit 8,6 % im Januar 2018. Zukunftsbezogene Erhebungen
zeichneten jedoch das Bild eines langsameren zukunftigen
Wachstums. Der gemischte Einkaufsmanagerindex (PMI) erreichte
im Marz einen 14-Monate-Tiefpunkt. Die jahrliche Inflationsrate lag
im Februar bei 1,1 %, unter dem Ziel der Europaischen Zentralbank
(EZB). Der EZB-Prasident Mario Draghi wiederholte, dass die
Zinssatze erst dann angehoben wirden, wenn das Programm zur
quantitativen Lockerung abgeschlossen sei.

Im Verlauf des Berichtszeitraums war ein Renditenkurven-
Abverkauf zu beobachten, wobei die Renditen fiinfjahriger
Staatsanleihen in Deutschland, dem Motor der Wirtschaft des
Blocks und der Benchmark-Anleihenemittent, Ende Januar das
erste Mal seit Ende 2015 Uber null Prozent stiegen. Die Renditen
zweijahriger Staatsanleihen blieben im negativen Bereich,
erreichten jedoch ihren héchsten Stand seit Mitte 2016. Die
Anleger waren immer weniger gewillt dafur zu bezahlen, dass sie
Regierungen Geld leihen, angesichts einer sich klar abzeichnenden



wirtschaftlichen Erholung und der Erwartung einer Zunahme der
Inflation. Die Anleiherenditen in der Eurozone gingen jedoch noch
weiter zuruick, nachdem das EZB-Protokoll der Januarsitzung
zeigte, dass die politischen Entscheidungstrager einer Anderung
der Aussage der EZB widersprachen, mit dem Argument, dass es
zu friih sei, eine Normalisierung der Geldpolitik zu signalisieren,
da eine Verlangsamung der Inflation in der Eurozone zu
beobachten sei.

Bis Marz bewegte lief der Fonds ein Quartal lang kurz in Bezug auf
die Benchmark. Diese Anpassung, die einen Teil der Abflachung
der Position wegnahm, wurde durch Ausnutzung der Bewegung
der deutschen Bundesanleihen zurtck in den negativen Bereich
durchgefuhrt. Diese Anlageentscheidung wurde getroffen, bevor
die EZB ihre Lockerung des Anleihekaufprogramms wie erwartet
fallen lieB3; die Performance der Volkswirtschaften stand dabei in
Einklang mit der Prognose des Rates. Die Ubergewichtung des
Kreditengagements erwies sich als positiv fur den Fonds, mit
einem hdheren Grad des Engagements in Titeln hdherer Qualitat.
Dies sorgte fur eine starke Performance fuhrte dazu, dass der
Fonds die Benchmark im Berichtszeitraum UGbertraf.

Es wird erwartet, dass die marginale Veranderung der Aussage der
EZB die subtile Bewegung hin zu einer substanzielleren
Uberarbeitung der Kommunikationsstrategie im Sommer ist,
bevor die EZB die quantitative Lockerung beendet. Allerdings sind
die Risiken fur die aktuelle Marktpreisbildung unausgewogen. Es
ist unwahrscheinlich, dass die EZB die Zinssatze friher verandert,
auch wenn der Rat die Nettokdufe nicht in das vierte Quartal
hinein verlangert. Umgekehrt sind die Gefahren einer verzdgerten
Leitzinserh6hung weiterhin vorhanden.

Money Markets Team
April 2018



Zum 31. Marz 2018 FUr den Berichtszeitraum vom 8. Dezember 2017 bis 31. Marz 2018

Anmerkungen € Tsd. Anmerkungen €Tsd.
Aktiva Ertrage
Wertpapiervermdgen zum Marktwert 2.2 61.615 Verluste aus Wertpapieranlagen 2.3 (12)
Bankguthaben 1 Summe Ertrage (12)
Bei Futures-Clearingstellen und
Brokern hinterlegte Betrage 37 Aufwendungen
Zinsforderungen 280 Managementgebihren 4.2 99

Nicht realisierte Gewinne aus .
Betriebs-, Verwaltungs- und

Futures-Kontrakten 2.7 33 Dienstleistungsgebihren 43 49
Summe Aktiva 61.966 .
Bankzinsen 1
Summe Aufwendungen 149
Passiva
Verbindlichkeiten aus Steuern und .
Aufwendungen 38 Nettoverluste aus Wertpapieranlagen (161)
Verbindlichkeiten aus Rliicknahmen 367 Realisierte Verluste aus
Summe Passiva 405 Wertpapieranlagen (20)
Realisierte Verluste aus Futures-
Kontrakten (131)
Nettovermogen zum Ende des Realisierte Nettoverluste (151)

Berichtszeitraums 61.561

Anstieg der nicht realisierten
Wertminderungen aus
FUr den Berichtszeitraum vom 8. Dezember 2017 Wertpapieranlagen (95)

bis 31. Marz 2018 Zunahme der nicht realisierten

Anmerkungen € Tsd. Wertzuwachse aus Futures-Kontrakten 33
Nettoverluste aus Wertpapieranlagen (161) Nicht realisierte Nettoverluste (62)
Realisierte Nettoverluste (151) Nettoabnahme der
. o Vermogenswerte infolge der
Nicht realisierte Nettoverluste (62) Geschaftstatigkeit (374)
Erldse aus ausgegebenen Anteilen 80.460
Auszahlungen fur
zurickgenommene Anteile (18.522)
Nettoertragsausgleich 10 3)

Nettovermégen zum Ende des
Berichtszeitraums 61.561




FUr den Berichtszeitraum vom 8. Dezember 2017 bis 31. Marz 2018
AAcc EUR* ASInc EURA IAccEURA X AccEUR* XSInc EUR?
In Umlauf befindliche Anteile zu Beginn
des Berichtszeitraums - - - - -
Im Berichtszeitraum ausgegebene Anteile 366.967 137.994 8.733 811.465 7.775
Im Berichtszeitraum zuriickgenommene Anteile (52.626) (17.349) (5.998) (240.758) -
In Umlauf befindliche Anteile zum Ende des
Berichtszeitraums 314.341 120.645 2.735 570.707 7.775
Nettoinventarwert je Anteil 146,9672 50,5570 1.241,4003 10,1373 10,0158
Z Acc EURB
In Umlauf befindliche Anteile zu Beginn
des Berichtszeitraums -
Im Berichtszeitraum ausgegebene Anteile 560
Im Berichtszeitraum zuriickgenommene Anteile =
In Umlauf befindliche Anteile zum Ende des
Berichtszeitraums 560
Nettoinventarwert je Anteil 9,9652

A Die Anteilklasse wurde am 8. Dezember 2017 eréffnet.
B DieAnteilsklasse wurde am 11. Dezember 2017 erdffnet.

Die beigefiigten Anmerkungen bilden einen wesentlichen Bestandteil dieses Abschlusses.

Die oben genannten Anteilklassen wurden am 18. Dezember 2017 umbenannt. Eine vollstandige vergleichende Liste zwischen den alten

Anteilklassen und den umbenannten Anteilklassen ist auf unserer Website aberdeen-asset.com zu finden.



Zum 31. Marz 2018

Nettover-
Nominell/ Marktwert madgen
Wertpapier Kupon (%) Falligkeit Anzahl € Tsd. (gesamt) %

Zur offiziellen Notierung an einer Boérse zugelassene oder auf einem anderen geregelten Markt gehandelte Gibertragbare
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 98,64 %

Anleihen 98,64 %

ABS-Anleihen/MBS-Anleihen 2,52 %

Frankreich 2,52 %

FCC Minotaure FRN 22.12.26 1.547.370 1.552 2,52

Summe ABS-Anleihen/MBS-Anleihen 1.552 2,52

Unternehmensanleihen 88,99 %
Australien 5,15 %

Commonwealth Bank of Australia (EMTN) FRN 21.01.20 1.000.000 1.006 1,63
National Australia Bank (EMTN) 4,6250 10.02.20 2.000.000 2.164 3,52
3.170 5,15

Finnland 3,30 %
OP Corporate Bank (EMTN) 1,1250 17.06.19 2.000.000 2.032 3,30

Frankreich 15,67 %

Air Liquide (EMTN) 2,9080 12.10.18 2.000.000 2.033 3,30
BNP Paribas (EMTN) FRN 15.01.20 1.100.000 1.107 1,80
HSBC France (EMTN) FRN 27.11.19 3.100.000 3.127 5,09
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton (EMTN) - 26.05.20 862.000 863 1,40
Total Capital International (EMTN) FRN 19.03.20 2.500.000 2.514 4,08

9.644 15,67

Deutschland 6,85 %

Allianz Finance Il (EMTN) - 21.04.20 1.500.000 1.504 2,44
BMW Finance (EMTN) FRN 22.11.19 2.700.000 2.712 4,41
4.216 6,85

Niederlande 8,57 %

Cooperatieve Rabobank (EMTN) 4,1250 14.01.20 3.000.000 3.226 5,24
ING Bank (EMTN) 1,2500 13.12.19 2.000.000 2.047 3,33
5.273 8,57

Schweden 2,57 %
Svenska Handelsbanken (EMTN) 2,2500 27.08.20 1.500.000 1.582 2,57



Wertpapier

Schweiz 12,01 %

Credit Suisse Guernsey (EMTN)
Credit Suisse London (EMTN)
Nestle Finance International (EMTN)
UBS (EMTN)

UBS London (EMTN)

Vereinigtes Kénigreich 13,15 %
British Telecom (EMTN)
GlaxoSmithKline (EMTN)
Nationwide Building Society (EMTN)
Royal Bank of Scotland (EMTN)
Santander UK (EMTN)

USA 21,72 %

Citigroup (EMTN)

Coca-Cola

General Electric

John Deere Bank (EMTN)

John Deere Cash Management (EMTN)
Metropolitan Life Global Funding | (EMTN)
PACCAR Financial Europe (EMTN)

PACCAR Financial Europe (EMTN)

Wells Fargo (EMTN)

Summe Unternehmensanleihen

Staatsanleihen 7,13 %

Niederlande 5,33 %

Niederlande (Konigreich)

Stidkorea 1,80 %
Export-Import Bank of Korea (EMTN)

Summe Staatsanleihen

Summe Anleihen

Kupon (%)

1,0000
1,3750
0,7500
FRN
FRN

1,1250
0,6250
0,5000

FRN
0,8750

FRN
FRN
FRN
FRN
FRN
2,3750
0,1250
0,1250
2,2500

3,5000

0,3750

Falligkeit

12.03.19
29.11.19
08.11.21
05.09.19
10.01.20

10.06.19
02.12.19
29.10.19
02.03.20
13.01.20

11.11.19
09.09.19
28.05.20
19.03.19
15.09.20
30.09.19
24.05.19
19.05.20
03.09.20

15.07.20

15.03.19

Nominell/
Anzahl

1.350.000
2.000.000
1.500.000
1.429.000
1.000.000

1.500.000
2.000.000
1.500.000
1.000.000
2.000.000

1.600.000
3.000.000
1.888.000
230.000
625.000
2.000.000
1.000.000
816.000
2.000.000

3.000.000

1.100.000

Marktwert
€ Tsd.

1.367
2.048
1.535
1.437
1.007
7.394

1.522
2.026
1.516
1.003
2.031
8.098

1.611
3.014
1.891
231
628
2.075
1.003
818
2.104
13.375

54.784

3.281

1.106

4.387

60.723

Nettover-
maégen
(gesamt) %

2,22
3,33
2,49
2,33
1,64
12,01

2,47
3,29
2,46
1,63
3,30
13,15

2,62
4,88
3,07
0,38
1,02
3,37
1,63
1,33
3,42
21,72

88,99

5,33

1,80

713

98,64






Netto-

Nominell/ Marktwert vermogen
Wertpapier Kupon (%) Falligkeit Anzahl € Tsd. (gesamt) %
Summe zur offiziellen Notierung an einer Borse zugelassene oder auf einem
anderen geregelten Markt gehandelte Gbertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente 60.723 98,64
Sonstige Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 0,66 %
Anleihen 0,66 %
Unternehmensanleihen 0,66 %
USA 0,66 %
Berkshire Hathaway 0,5000 13.03.20 400.000 404 0,66
Summe Unternehmensanleihen 404 0,66
Summe Anleihen 404 0,66
Summe sonstige Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 404 0,66
Offene Investmentfonds 0,79 %
Aberdeen Liquidity Fund (Lux) Euro Fund Z-37 488 488 0,79
Summe Offene Investmentfonds 488 0,79
Derivate 0,05 %
Futures-Kontrakte 0,05 %
Nicht realisierte Netto-
Gewinne/ vermogen
Futures Falligkeit Nominalbetrag (Verluste) € Tsd. (gesamt)%
EUX Euro-Bobl 07.06.18 31 25 0,04
EUX Euro-Schatz 07.06.18 47 8 0,01
Nicht realisierte Gewinne aus
Futures-Kontrakten 33 0,05
Nicht realisierte Gewinne aus Derivaten 33 0,05
Summe Wertpapieranlagen 61.648 100,14
Sonstige Nettoverbindlichkeiten (87) (0,14)
Summe Nettovermégen 61.561 100,00

TVerwaltet von Tochtergesellschaften der Standard Life Aberdeen plc.



Fur den Berichtszeitraum zum 31. Marz 2018

Zum Verschmelzungsstichtag am 8. Dezember 2017 Ubertrug der Aberdeen Global Il - Euro Convertibles Bond Fund

(Wert: 84 Mio. EUR) sein Nettovermoégen Uber eine OGAW-Verschmelzung in den Euro Convertibles Bond Fund. An der
Zusammenlegung beteiligte Anteilinhaber erhielten Anteile am Euro Convertibles Bond Fund, so wie nachfolgend aufgefihrt,
fur jeweils einen zuvor am Aberdeen Global Il - Euro Convertibles Bond Fund gehaltenen Anteil.

Berucksichtigtes

Aberdeen Global Il (Zu Aberdeen Global Nettovermégen Fusions-
verschmelzender Fonds) Anteilklasse (Aufnehmender Fonds) Anteilklasse (Tsd.) verhaltnis
Euro Convertibles Bond A-2 Euro Convertibles Bond A-2 47.161 EUR 1,000000
Euro Convertibles Bond -1 Euro Convertibles Bond I-1 3.949 EUR 1,000000
Euro Convertibles Bond -2 Euro Convertibles Bond |-2 24148 EUR 1,000000
Euro Convertibles Bond X-2 Euro Convertibles Bond X-2 414 EUR 1,000000
Euro Convertibles Bond Z-2 Euro Convertibles Bond Z-2 8.156 EUR 1,000000

Im Berichtszeitraum zum 31. Mérz 2018 fiel der Wert der
Thesaurierungsanteile der Klasse A des European Convertibles
Bond um 2,69 %. Demgegenuber fiel die Benchmark, der
Thomson Reuters Europe Convertible EUR, um 1,21 %.

Quelle: Lipper, Basis: Gesamtrendite, veréffentlichte NIW-Entwicklung, abzgl.
Aufwendungen, unter Wiederanlage der Bruttorendite, EUR.

Beachten Sie bitte, dass die frihere Performance keine
Orientierungshilfe fur zukunftige Renditen ist. Der Kurs der Anteile
und die Erldse aus ihnen konnen fallen oder steigen. Anleger
erhalten moglicherweise nicht den Betrag zurlick, den sie
ursprunglich investiert haben.

Der Berichtszeitraum begann Mitte bis Ende Dezember mit
weitgehend schwachen Markten. Im Januar stiegen die Treasury-
Renditen erheblich an. Aktien und besonders zyklische Branchen
zeigten eine starke Performance, vor dem Hintergrund solider
Unternehmensrentabilitat, wirtschaftlicher Aktivitat und
Umfragedaten. Die Uberraschend hohe Inflation in den USA und
die Arbeitsmarktdaten fihrten Ende Februar zu einem starken
Ruckgang bei den Aktienindizes und einer Volatilitatsspitze, da die
Markte eine raschere Erh6hung der US-Zinssdtze furchteten. Die
Erwartungen hinsichtlich einer Beendigung der quantitativen
Lockerung durch die Europaische Zentralbank (EZB) zum Ende
des Jahres hin verfestigten sich.

Im Méarz kamen geopolitische Sorgen auf, unter anderem die
Belastung von Risikoanlagen durch Handelszélle, die zu einer
Bevorzugung sicherer Anlagen fihrten, und die zuvor relativ
schwache Performance der defensiven Sektoren verringerte sich
bezogen auf zyklische Anlagen. Hinsichtlich der europaischen
Gewinnprognosen anderte sich im Berichtszeitraum wenig. Die
Kursriickgange bei Aktien fihrten zu niedrigeren Bewertungen,
einem hoheren Abschlag im Vergleich zu den US-Werten und
einer grof3eren Risikopramienlicke im Vergleich zu Kreditanlagen.

Die Performance des Wandelanleihenmarktes entsprach im
Berichtszeitraum im Allgemeinen den Erwartungen; er zeigte sich

vom Grof3teil des Ruckgangs bei den Aktien abgeschottet, trotz
des Anstiegs bei den risikofreien Zinssatzen und Kreditspreads.
Unterstltzt wurde dies durch die Verbesserung der relativen
Bewertungen der Wandelanleihen. Die Neuemissionen wahrend
des Berichtszeitraums hatten einen Umfang von 4,2 Mrd. EUR,
was angesichts des Riicknahmevolumens bei bestehenden
Anleihen von 3,5 Mrd. EUR (Falligkeiten, Umwandlungen und
Gebote) das Nettoangebot ausgeglichen hielt.

Zu Jahresbeginn wies unsere Top-Down-Positionierung eine
neutrale Aktiensensitivitat bezogen auf die Benchmark auf, die
wir nach dem Marktrickgang im Februar leicht hin zu einer
moderaten Ubergewichtung erhéhten. In Bezug auf die
Kreditspread-Sensitivitat insgesamt hielten wir ein negatives Ziel
im Vergleich zur Benchmark, jedoch mit einer Tendenz hin zu
héherer Qualitat; spater im Berichtszeitraum gingen wir zu einer
leichten Untergewichtung Uber, da bei den Kreditanlagen eine
weniger grof3e Korrektur als bei den Aktien splirbar war. Wir
behielten eine Untergewichtung bezogen auf die Benchmark bei
der effektiven Zinsduration bei.

Bezuglich der relativen Performance des Portfolios im Vergleich
zur Benchmark hatte unsere Ubergewichtung in Chemiewerten
nachteilige Auswirkungen, wahrend unsere Untergewichtung im
Einzelhandel einen positiven Beitrag leistete. Bezlglich der
Wertpapierauswahl wirkte sich unsere Untergewichtung in den
Steinhoff-Wandelanleihen negativ auf die relative Performance
aus, da diese vor ihrem Ausschluss aus der Benchmark ihren
Tiefpunkt Gberwunden hatten. Unsere Ubergewichtung in Ageas
FRESH stltzte dagegen die relative Performance des Portfolios,
ebenso wie unsere Positionierung im Luft- und Raumfahrtsektor
(z. B. Ubergewichtung Airbus/Dassault, Untergewichtung

MTU Aero).

Die Markte zeigen Sorgen hinsichtlich des globalen Wachstums.
Es ist unsicher, wie viel langer der gegenwartige unterstitzende
Konjunktur- und Ertragszyklus fortbestehen kann, ebenso wie die
potenziellen geopolitischen Risiken. Die wirtschaftliche Starke in



den USA ist weiterhin offensichtlich, trotz Belastungen in
bestimmten Sektoren (z. B. Internet/Technik), wahrend die
Indikatoren zur Wirtschaftstatigkeit in Europa weiterhin auf
Wachstum und eine Verbesserung bei der Beschaftigung
hindeuten. Die Aktienmarktschwache hat dazu beigetragen, die
Bewertungen auf eine neue Basis zu stellen und eine gewisse
MaRigung bei den Gewinnprognosen scheint nun in den Kursen
berucksichtigt zu sein. Die mittelfristige Prognose fur die
europdische Wirtschaft und den europaischen Aktienmarkt
scheint intakt, einschlieRlich bei einem Szenario einer
stufenweisen Erh6hung der Zinssatze und Inflationserwartungen.
Eine Schlusselfrage bleibt jedoch, ob die jingsten Befilirchtungen
zerstreut werden und die Anleger den niedrigeren Einstiegspunkt
bereitwillig annehmen oder ob (vielleicht gestutzt durch
geopolitische Entwicklungen) dies zu einem bedeutsameren
Risiko fur das Wachstum werden kénnte.

Insgesamt ist unser Ziel eine neutrale Top-Down-Positionierung
beim Aktienengagement des Portfolios bezogen auf die
Benchmark. Wir verwalten das Portfolio mit dem Ziel einer
malRigen Untergewichtung der Kreditspread-Sensitivitat
angesichts der engen Spreads insgesamt, und wir bevorzugen
nach den Marktbewegungen in jlingster Zeit ein
Aktienengagement unter risikobereinigten Bedingungen,
insbesondere vor der angenommenen Beendigung des
Anleihekaufprogramms der EZB gegen Ende des Jahres. Wir
behalten eine Untergewichtung der Zinsduration fur das Portfolio
bezogen auf die Benchmark bei.

Die relativen Bewertungen der Wandelanleihen liegen weiterhin
unter den typischen Werten der Ara vor der Krise, sind jedoch
héher als noch vor ein paar Monaten. Wir positionieren uns
vorsichtig in Bezug auf relative Bewertungen, mit einem Portfolio,
das ausreichend Barmittel fir eine Reinvestition bereithalt, wenn
Bewertungen weiter zurtickgehen, oder selektiv Gber primare
Marktchancen.

Convertibles Team
April 2018



Zum 31. Marz 2018 FUr den Berichtszeitraum vom 8. Dezember 2017 bis 31. Marz 2018

Anmerkungen € Tsd. Anmerkungen € Tsd.
Aktiva Ertrage
Wertpapiervermdgen zum Marktwert 2.2 64.005 Ertrage aus Wertpapieranlagen 2.3 434
Bankguthaben 3.584 Summe Ertrage 434
Bei Futures-Clearingstellen und
Brokern hinterlegte Betrage 43 Aufwendungen
Zinsforderungen 73 .

Managementgebuihren 4.2 210

Forderungen aus dem Verkauf von .
& Betriebs-, Verwaltungs- und

R PEICTE G 222 Dienstleistungsgebuhren 4.3 55
Summe Aktiva 67.927 Bl reEn 1
Summe Aufwendungen 266

Passiva

Verbindlichkeiten aus erworbenen 271 Nettogewinne aus Wertpapieranlagen 168

Anlagen

Verbindlichkeiten aus Steuern und Realisierte Verluste aus

Aufwendungen 68 Wertpapieranlagen (100)
AT 3 & Realisierte Gewinne aus

Verbindlichkeiten aus Ricknahmen 55 Devisenterminkontrakten 262

Nicht realisierte Verluste aus . )
Realisierte Gewinne aus Futures-

Devisenterminkontrakten 2.6 55

Kontrakten 18
Nicht realisierte Verluste aus Futures- . .
ek 27 18 Realisierte Wahrungsverluste (69)
Summe Passiva 467 Realisierte Nettogewinne 111

Anstieg der nicht realisierten
Wertminderungen aus
Wertpapieranlagen (1.967)

Nettovermdgen zum Ende des
Berichtszeitraums 67.460
Zunahme der nicht realisierten

Flr den Berichtszeitraum vom 8. Dezember 2017 bis Wer.tminderu.ngen aus
31. Marz 2018 Devisenterminkontrakten (55)

Zunahme der nicht realisierten

Anmerkungen  €Tsd. Wertminderungen aus Futures-

Nettogewinne aus Wertpapieranlagen 168 Kontrakten (18)
Realisierte Nettogewinne 111 Nicht realisierte Wahrungsgewinne 1
Nicht realisierte Nettoverluste (2.039) Nicht realisierte Nettoverluste (2.039)
Erldse aus ausgegebenen Anteilen 84.184 Nettoabnahme der Vermdégenswerte

Auszahlungen fiir zurtickgenommene infolge der Geschaftstatigkeit (1.760)
Anteile (14.951)

Nettoertragsausgleich 10 (13)

Nettovermogen zum Ende des
Berichtszeitraums 67.460




Flr den Berichtszeitraum vom 8. Dezember 2017 bis 31. Marz 2018

A Acc EURA I AccEUR? ISInCEUR® X Acc EUR*  Z Acc EURA
In Umlauf befindliche Anteile zu Beginn des
Berichtszeitraums - - - - -

Im Berichtszeitraum ausgegebene Anteile 2.797.257 12.703 337.109 34.023 806.378
Im Berichtszeitraum zuriickgenommene Anteile (216.353) (3.888) (337.109) (2.164) -
In Umlauf befindliche Anteile zum Ende des

Berichtszeitraums 2.580.904 8.815 - 31.859 806.378
Nettoinventarwert je Anteil 16,5529 1.858,0784 - 11,8773 9,8980

A Die Anteilsklasse wurde am 8. Dezember 2017 aufgelegt.
B Die Anteilklasse wurde am 16. Marz 2018 geschlossen.

Die beigeflgten Anmerkungen bilden einen wesentlichen Bestandteil dieses Abschlusses.

Die oben genannten Anteilklassen wurden am 18. Dezember 2017 umbenannt. Eine vollstandige vergleichende Liste zwischen den alten
Anteilklassen und den umbenannten Anteilklassen ist auf unserer Website aberdeen-asset.com zu finden.



Zum 31. Marz 2018

Netto-
Nominell/ Marktwert vermogen
Wertpapier Kupon (%) Falligkeit Anzahl € Tsd. (gesamt) %
Zur offiziellen Notierung an einer Boérse zugelassene oder auf einem anderen geregelten Markt gehandelte Gibertragbare
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 90,41 %
Anleihen 90,41 %
Unternehmensanleihen 43,64 %
Osterreich 1,77 %
ams 0,8750 28.09.22 800.000 798 1,18
ams - 05.03.25 400.000 397 0,59
1.195 1,77
Belgien 0,32 %
Econocom 0,5000 06.03.23 25.853 218 0,32
Danemark 0,96 %
GN Store Nord - 31.05.22 600.000 650 0,96
Finnland 0,16 %
Outokumpu 3,2500 26.02.20 100.000 109 0,16
Frankreich 15,62 %
Airbus (EMTN) - 14.06.21 1.700.000 211 3,14
Archer Obligations - 31.03.23 200.000 223 0,33
Carrefour - 14.06.23 600.000 433 0,64
Elis - 06.10.23 8.396 266 0,39
Korian VAR PERP 3.797 159 0,24
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton - 16.02.21 5.200 1.325 1,96
Maisons du Monde 0,1250 06.12.23 1.597 78 0,12
Orpar - 20.06.24 400.000 408 0,60
Remy Cointreau 0,1250 07.09.26 850 114 0,17
Safran - 31.12.20 13.810 1.408 2,09
Technip 0,8750 25.01.21 1.000.000 1.140 1,69
Ubisoft Entertainment - 27.09.21 10.660 830 1,23
Valeo (EMTN) - 16.06.21 800.000 669 0,99
Vinci 0,3750 16.02.22 800.000 697 1,03
Wendel - 31.07.19 12.600 672 1,00
10.533 15,62
Deutschland 9,51 %
BASF (EMTN) 0,9250 09.03.23 2.000.000 1.601 2,38
Bayer 0,0500 15.06.20 1.100.000 1.300 1,93

Corestate Capital 1,3750 28.11.22 300.000 310 0,46



Wertpapier

Deutsche Post

Fresenius

Grand City

Haniel Finance Deutschland
MTU Aero Engines
RAG-Stiftung

Symrise

Italien 2,62 %
Eni (EMTN)

Prysmian

Luxemburg 0,33 %

Citigroup Global Markets Funding (EMTN)

Niederlande 0,65 %

Salzgitter Finance

Norwegen 2,77 %

Marine Harvest

Siem Industries

Telenor East Holding Il (EMTN)

Russische Foderation 1,24 %

Abigrove

Spanien 1,50 %
France Telecom (EMTN)

Telefonica Participaciones (EMTN)

Schweiz 2,70 %

Stmicroelectronics

Vereinigtes Konigreich 2,29 %
Inmarsat

International Consolidated Airlines

Kupon (%)

0,0500

0,2500

0,1250

0,2375

0,5000

0,1250
2,2500
0,2500

1,5000

0,2500

3,8750
0,2500

Falligkeit
30.06.25
31.01.24
02.03.22
12.05.20
17.05.23
16.03.23
20.06.24

13.04.22
17.01.22

04.08.23

05.06.22

05.11.20
02.06.21
20.09.19

16.02.22

16.01.26
09.03.21

03.07.24

09.09.23
17.11.20

Nominell/
Anzahl

700.000
400.000
200.000
200.000
300.000
200.000
1.000.000

700.000
1.000.000

200.000

400.000

400.000
200.000
1.400.000

1.000.000

400.000
600.000

1.800.000

800.000
900.000

Marktwert
€ Tsd.

718

394

204

203

396

208

1.083
6.417

729
1.042
1.771

226

436

502
259
1.107
1.868

838

415
594

1.009

1.819

667
875
1.542

Netto-
vermégen
(gesamt) %

1,06
0,58
0,30
0,30
0,59
0,31
1,60
9,51

1,08
1,54
2,62

0,33

0,65

0,74
0,38
1,65
2,77

1,24

0,62
0,88

1,50

2,70

0,99
1,30
2,29



Wertpapier
USA 1,20 %

JPMorgan Chase
QIAGEN

Summe Unternehmensanleihen

Unternehmenswandelanleihen 46,77 %

Belgien 1,13 %
Ageasfinlux

Sagerpar

Finnland 0,60 %

Solidium

Frankreich 8,05 %
Airbus (EMTN)
BIM

BNP Paribas Arbitrage Issuance (EMTN)

Fonciere Des Regions
Ingenico

Orange

Suez Environnement
TOTAL (EMTN)

Unibail-Rodamco

Deutschland 10,90 %
Brenntag Finance
Deutsche Wohnen
Fresenius

Fresenius Medical Care
LEG Immobilien
RAG-Stiftung (EMTN)

Siemens Financieringsmaatschappij

Ungarn 2,04 %
MNV ZRT

Nominell/

Kupon (%) Falligkeit Anzahl
- 11.01.21 600.000
0,5000 13.09.23 400.000
FRN PERP 750.000
0,3750 09.10.18 200.000
- 04.09.18 400.000

- 01.07.22 400.000
2,5000 13.11.20 10.362
- 27.02.20 740.000
0,8750 01.04.19 2.870
- 26.06.22 2.960
0,3750 27.06.21 400.000
- 27.02.20 9.100
0,5000 02.12.22 1.600.000
- 01.07.21 4.023
1,8750 02.12.22 250.000
0,3250 26.07.24 1.400.000
- 24.09.19 800.000
1,1250 31.01.20 200.000
0,5000 01.07.21 300.000
- 18.02.21 1.700.000
1,6500 16.08.19 2.250.000

3,3750 02.04.19 1.300.000

Marktwert
€ Tsd.

479
329

808

29.439

543
221
764

403

478
253
745
286
492
441
169
1.358
1.208
5.430

204
1.474
1.035

247

517
1.833
2.036
7.346

1.379

Netto-
vermégen
(gesamt) %

0,71
0,49

1,20

43,64

0,80
0,33
1,13

0,60

0,71
0,38
1,10
0,42
0,73
0,65
0,25
2,02
1,79
8,05

0,30
2,18
1,53
0,37
0,77
2,72
3,03
10,90

2,04



Wertpapier
Italien 2,69 %

Buzzi Unicem

Telecom ltalia

Jersey 0,54%

Derwent London Capital

Luxemburg 0,59 %

Aperam

Mexiko 5,86 %

America Movil

Niederlande 1,19 %

Wereldhave

Singapur 0,23 %
BW

Spanien 0,99 %
ACS Actividades Finance
ACS Actividades Finance 2

Schweden 0,91 %

Industrivarden

Vereinigte Arabische Emirate 3,18 %
Aabar Investments PJSC (EMTN)

Vereinigtes Konigreich 5,74 %
Balfour Beatty Finance

British Land White 2015
International Consolidated Airlines
J Sainsbury

Vodafone (EMTN)

Kupon (%)

1,3750
1,1250

1,1250

0,6250

1,0000

1,7500

2,6250
1,6250

0,5000

1,8750

0,6250
1,2500

Falligkeit

17.07.19
26.03.22

24.07.19

08.07.21

28.05.20

22.05.19

10.09.19

22.10.18
27.03.19

15.05.19

27.03.20

03.12.18
09.06.20
17.11.22
21.11.19
26.11.20

Nominell/
Anzahl

500.000
1.200.000

300.000

400.000

4.000.000

800.000

200.000

300.000
300.000

6.000.000

2.300.000

600.000
600.000
800.000
200.000
1.400.000

Marktwert
€ Tsd.

629
1.185
1.814

363

399

3.954

803

155

340
328
668

616

2.146

679
658
770
229
1.537
3.873

Netto-
vermégen
(gesamt) %

0,93
1,76
2,69

0,54

0,59

5,86

1,19

0,23

0,50
0,49
0,99

0,91

3,18

1,01
0,98
1,14
0,34
2,27
5,74



Marktwert

Netto-

Nominell/ vermogen
Wertpapier Kupon (%) Falligkeit Anzahl € Tsd. (gesamt) %
USA 2,13 %
National Grid North America (EMTN) 0,9000 02.11.20 600.000 669 0,99
QIAGEN 0,3750 19.03.19 800.000 768 1,14
1.437 2,13
Summe Unternehmenswandelanleihen 31.550 46,77
Summe Anleihen 60.989 90,41
Summe zur offiziellen Notierung an einer Borse zugelassene oder auf einem
anderen geregelten Markt gehandelte Ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente 60.989 90,41
Sonstige Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 4,47 %
Anleihen 4,47 %
Unternehmensanleihen 2,88 %
Frankreich 2,00 %
Michelin - 10.01.22 1.600.000 1.352 2,00
Vereinigtes Kénigreich 0,88 %
Tullow Oil Jersey 6,6250 12.07.21 600.000 593 0,88
Summe Unternehmensanleihen 1.945 2,88
Unternehmenswandelanleihen 1,59 %
Vereinigtes Kénigreich 1,59 %
BP Capital Markets 1,0000 28.04.23 800.000 1.071 1,59
Summe Unternehmenswandelanleihen 1.071 1,59
Summe Anleihen 3.016 4,47
Summe sonstige Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 3.016 4,47
Derivate (0,11 %)
Futures-Kontrakte (0,03 %)
Nicht realisierte Netto-
Gewinne/ vermogen
Futures Falligkeit Nominalbetrag (Verluste)€ Tsd. (gesamt) %
EUX Euro Bund 07.06.18 (8) (18) (0,03)

Nicht realisierte Verluste aus Futures-
Kontrakten

(18)

(0,03)




Devisenterminkontrakte (0,08 %)

Gegenpartei Kauf Verkauf Abrechnung
Goldman Sachs EUR GBP 08.05.18
HSBC EUR ushD 08.05.18
HSBC usD EUR 08.05.18
JPM Chase EUR ushD 08.05.18
JPM Chase EUR ushD 08.05.18
JPM Chase usD EUR 03.04.18

Nicht realisierte Verluste aus Devisenterminkontrakten

Nicht realisierte Verluste aus Derivaten

Summe Wertpapieranlagen
Sonstiges Nettovermégen

Summe Nettovermégen

Nicht realisierte

Gewinne/

Kaufbetrag Verkaufsbetrag (Verluste) € Tsd.
90.590 80.000 -
173.773 215.000 1
470.000 377.648 3
3.769.534 4.720.000 (57)
153.878 190.000 -
190.000 154.262 -
(35)

(73)

63.932

3.528

67.460

Netto-
vermogen
(gesamt)

%

0,01
(0,09)

(0,08)

(0,11)

94,77
5,23
100,00

Derzeit sind fur Terminpositionen keine Sicherheiten hinterlegt.



Fur die sechs Monate zum 31. Marz 2018

In den sechs Monaten zum 31. Méarz 2018 stieg der Wert der
European Equity - A Thesaurierungsanteile um 0,63 %.
Demgegentuber sank die Benchmark, der FTSE Europe Index,
um 3,39 %.

Quelle: Lipper, Basis: Gesamtrendite, veréffentlichte NIW-Entwicklung, abzg|.
Aufwendungen, unter Wiederanlage der Bruttorendite, EUR.

Beachten Sie bitte, dass die frihere Performance keine
Orientierungshilfe fiir zuklinftige Renditen ist. Der Kurs der Anteile
und die Erldse aus ihnen kénnen fallen oder steigen. Anleger
erhalten moglicherweise nicht den Betrag zurlick, den sie
ursprunglich investiert haben.

Die europaischen Aktienwerte befanden sich in dem
Halbjahresberichtszeitraum im Abschwung. Anfanglich stieg der
Wert der Aktien vor dem Hintergrund eines gunstigen
wirtschaftlichen Umfelds und bedingt durch den Optimismus
aufgrund der US-Steuerreformen. Dieser Aufwind legte sich jedoch
schon bald, um zur Volatilitét zurtickzukehren, die wahrend des
Grol3teils des Jahres 2017 nicht vorhanden war. Zu den gréRer
werdenden Sorgen kamen steigende US-Zinsen bei
anwachsendem Inflationsdruck, eine Eskalation der Spannungen
im Handel, insbesondere zwischen USA und China, und ein
Abverkauf im Bereich Technologie, ausgelost durch die Angst vor
verstarkten aufsichtsrechtlichen Prufungen nach dem Datenleck
bei Facebook. Die Stimmung wurde auch durch gemischte
Konjunkturdaten gedampft, die auf ein langsameres, aber
dennoch gesundes Expansionstempo hinwiesen.

Auf politischer Ebene wiesen GroRbritannien und seine westlichen
Verblndeten nach einem Attentatsversuch auf britischem Boden
russische Diplomaten aus. Indessen hatten die Wahlen in Italien
eine Patt-Situation zum Ergebnis, da sowohl die populistische
Funf-Sterne-Bewegung als auch die euroskeptische Lega Nord
substanzielle Gewinne erzielten. Nach langwierigen
Verhandlungen konnte die deutsche Bundeskanzlerin Angela
Merkel schlie3lich eine vierte Amtszeit in einer Koalitionsregierung
aus CDU/CSU und SPD antreten, in der sie das Finanz- und das
Aul3enministerium an die SPD abgeben musste. Die britische
Premierministerin Theresa May versuchte, ihr gespaltenes
Kabinett zu vereinen, da die europaischen Unterhandler beztglich
des uneinigen Vorgehens in den Brexit-Gesprachen ungeduldig
wurden.

Einen Beitrag zur Performance leistete Schoeller-Bleckmann
Oilfield Equipment, dessen Aktienkurs vor dem Hintergrund

sich verbessernder Bedingungen auf den US-
Schieferélproduktionsmarkten, die die Nachfrage nach seinen
Spezialprodukten stimulieren konnten, stieg. Edenred trug
ebenfalls positiv zum Fonds bei, nachdem das Unternehmen
erfreuliche Jahresabschlisse und gesunde Wachstumsaussichten
veroffentlichte. Indessen hatte Kongsberg Gruppen einen guten
Start im Jahr 2018, mit einer Verbesserung des Auftragswachstums
in seinem Verteidigungsgeschaft und Anzeichen daflr, dass der
Zyklus im Marinesegment sich zugunsten des Unternehmens
drehte. Das Unternehmen gewann auch den Zuschlag flr einen
langfristigen Auftrag in Katar, der Uber einen Zeitraum von acht
Jahren bis zu 15 Mrd. NOK einbringen kénnte.

Demgegenulber schmalerte Bayer die Performance, beeintrachtigt
durch eine recht wenig inspirierende operative Leistung neben
Unsicherheiten bezlglich der Auswirkungen der behérdlichen

Zulassungen in wichtigen Landern. Ferner belastete den Fonds
Inmarsat, das eine Kirzung seiner Dividende plant, bedingt durch
die Erkenntnis, dass fortlaufend betrachtliche Investitionen in das
Unternehmen nétig sind, die zusammen mit der bestehenden
Dividende moglicherweise die Bilanz beeintrachtigt hatten. Zuletzt
meldete GrandVision Ergebnisse flr das vierte Quartal, die einige
Anleger enttauschten, da die Wachstumsraten verhalten blieben.
Einen Schwerpunkt der Portfolioaktivitat bildeten der Ausstieg

aus Inmarsat, Kongsberg, Roche, Rolls Royce, Standard

Chartered, Swatch und VZ mit dem Ziel, das Kapital auf bessere
Gelegenheiten anderswo umzuverteilen.

Im Gegenzug nahmen wir vier neue Namen auf: Wir eréffneten
eine Position in Davide Campari aufgrund seines attraktiven und
sich verbessernden Markenportfolios in der Spirituosen-Kategorie.
Das Unternehmen hat eine Reihe von Eigenschaften, die fir hohe
Qualitat sprechen, ebenso wie eine attraktive Bewertung, was die
Aussichten sowohl auf ein langfristiges Wachstum als auch auf
einen signifikanten Anstieg der Marge anbetrifft. Wir haben die
London Stock Exchange wegen ihrer sehr wettbewerbsfahigen
Clearing-Barrieren und Daten aufgenommen, die fUr nachhaltig
hohe Margen und Renditen sprechen. lhre Bewertung erscheint
angesichts ihrer positiven langfristigen Wachstumsprognose
attraktiv. Eine weitere neu erdffnete Position war Nemetschek, der
fihrende Anbieter von Softwarelésungen fir Architektur und
Bauwesen. Das Unternehmen ist tief in die Arbeitsablaufe seiner
Kunden integriert und profitiert vom zunehmenden Einsatz von
Digitalldsungen auf seinen Endmarkten. Auch kénnte es dhnliche
Trends aulRerhalb seiner europaischen Kernmarkte nutzen. Wir
haben auch den fuhrenden Entwickler und Hersteller von
Highend-Vakuumventilen VAT in das Portfolio aufgenommen,
unter Anerkennung seiner marktfihrenden Stellung, eines
ausgezeichneten Geschaftsmodells und der breiten Anwendung
seiner Produkte in einer Branche mit solidem Wachstum Utber den
Konjunkturzyklus hinweg.

Auch wenn die ,Goldldckchen”-Kombination aus einer
Verbesserung des Wachstums weltweit, steigender
Unternehmensgewinne, einer verhaltenen Inflation und einer
schrittweisen Straffung der Geldpolitik durch die Zentralbanken
die Aktienmarkte weiter unterstiitzen sollte, ist die im Jahr 2017
weitestgehend bestehende ausgedehnte Periode der Ruhe zu
Ende. Die Volatilitat an den Markten ist zurlck, verscharft durch
die Aussichten auf einen eskalierenden Handelskrieg, Sorgen
Uber ein schnelleres Tempo der geldpolitischen Normalisierung
und die wachsende Anzahl von Wahlen, die in Patt-Situationen zu
enden scheinen. Und bei den gestiegenen Aktienbewertungen
mussen wir weiterhin wachsam bleiben.

Dennoch kénnen wir immer noch Unternehmen mit
Uberzeugenden langerfristigen Chancen finden, die mit attraktiven
Bewertungen gehandelt werden, da noch positive wirtschaftliche
Fundamentaldaten weiterhin ihre Gewinne unterstitzen. Haufig
sind diese Unternehmen in Markten mit hohen Wachstumsraten
tatig, weisen eine gesunde Bilanz auf und verfugen Uber gentigend
Cashflow-Starke fur Investitionen und die Erzielung einer positiven
Rendite. Daher wirde Volatilitat fir uns wahrscheinlich
Gelegenheiten zur Anlage in unsere bevorzugten Unternehmen
darstellen.

Pan European Equity Team
April 2018



Zum 31. Marz 2018

FUr den Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis 31. Marz 2018

Anmerkungen

Aktiva

Wertpapiervermogen zum Marktwert
Bankguthaben

Zins- und Dividendenforderungen
Forderungen aus Zeichnungen

Sonstige Vermogenswerte
Summe Aktiva

Passiva
Verbindlichkeiten aus erworbenen
Anlagen

Verbindlichkeiten aus Steuern und
Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus Ricknahmen

Summe Passiva

Nettovermégen zum Ende des
Berichtszeitraums

2.2

€ Tsd.

157.204
886

316

34

86
158.526

218

186
341
745

157.781

Fir den Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis 31. Marz 2018

Anmerkungen

Nettovermodgen zu Beginn des
Berichtszeitraums

Nettogewinne aus Wertpapieranlagen
Realisierte Nettogewinne

Nicht realisierte Nettoverluste

Erldse aus ausgegebenen Anteilen

Auszahlungen fur zuriickgenommene
Anteile
Nettoertragsausgleich

Nettovermégen zum Ende des
Berichtszeitraums

10

€ Tsd.

171.669
135
4.289
(2.863)
15.966

(31.421)

6
157.781

Anmerkungen
Ertrage
Ertrage aus Wertpapieranlagen 23
Ertrage aus Wertpapierleihe 16
Summe Ertrage
Aufwendungen
Managementgebuhren 4.2
Betriebs-, Verwaltungs- und
Dienstleistungsgebihren 4.3

Sonstige Betriebskosten
Bankzinsen

Summe Aufwendungen

Nettogewinne aus Wertpapieranlagen
Realisierte Gewinne aus
Wertpapieranlagen

Realisierte Wahrungsverluste

Realisierte Nettogewinne

Abnahme der nicht realisierten
Wertzuwachse aus Wertpapieranlagen

Nicht realisierte Wahrungsverluste
Nicht realisierte Nettoverluste

Nettozunahme der Vermdégenswerte
infolge der Geschaftstatigkeit

€ Tsd.

1.344

8
1.352

1.053

159

1.217

135

4.360
(71)
4.289

(2.857)
(6)
(2.863)

1.561




Flr den Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis 31. Marz 2018

A Acc EUR A Acc USD I Acc EUR S Acc EUR X Acc EUR
In Umlauf befindliche Anteile zu Beginn des
Berichtszeitraums 1.725.575 9.751 4178 102.619 488.349
Im Berichtszeitraum ausgegebene Anteile 28.794 975 744 586 3.513
Im Berichtszeitraum zuriickgenommene Anteile (406.944) - (18) (7.333) (1.349)
In Umlauf befindliche Anteile zum Ende des
Berichtszeitraums 1.347.425 10.726 4,904 95.872 490.513
Nettoinventarwert je Anteil 50,3322 11,8465 1.374,7323 415,1488 14,0725
Z Acc EUR
In Umlauf befindliche Anteile zu Beginn des
Berichtszeitraums 1.853.027
Im Berichtszeitraum ausgegebene Anteile 770.670
Im Berichtszeitraum zuriickgenommene Anteile (428.052)
In Umlauf befindliche Anteile zum Ende des
Berichtszeitraums 2.195.645
Nettoinventarwert je Anteil 16,5845

Die beigefigten Anmerkungen bilden einen wesentlichen Bestandteil dieses Abschlusses.

Die oben genannten Anteilklassen wurden am 18. Dezember 2017 umbenannt. Eine vollstandige vergleichende Liste zwischen den alten
Anteilklassen und den umbenannten Anteilklassen ist auf unserer Website aberdeen-asset.com zu finden.



Zum 31. Marz 2018

Nominell/ Marktwert
Wertpapier Anzahl €Tsd.

Zur offiziellen Notierung an einer Bérse zugelassene oder auf einem anderen geregelten Markt gehandelte
Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 98,27 %

Aktien 98,27 %
Osterreich 2,22 %

Schoeller-Bleckmann Oilfield Equipment 39.200 3.501

Danemark 6,59 %

Novo Nordisk 'B' 184.600 7.368

Novozymes 'B' 72.200 3.027
10.395

Frankreich 8,14 %

Edenred 165.300 4.663
Essilor International 29.000 3.179
L'Oreal 27.300 5.006

12.848

Deutschland 15,15 %

Bayer 47.000 4.321
Deutsche Borse 28.700 3.175
Fuchs Petrolub 79.500 3.281
Hannover Re 27.800 3.090
Henkel 61.500 6.319
Nemetschek 41.000 3.716

23.902

Irland 2,05 %
Experian 185.000 3.241

Italien 7,02 %

Amplifon 370.500 5.352
Brunello Cucinelli 98.300 2.504
Davide Campari (Post Subdivision) 523.300 3.220

11.076

Niederlande 5,21 %
GrandVision 176.800 3.275

Heineken 56.550 4,938
8.213

Netto-
vermogen
(gesamt)
%

2,22

4,67
1,92
6,59

2,96
2,01
3,17
8,14

2,74
2,01
2,08
1,96
4,01
2,35
15,15

2,05

3,39
1,59

2,04
7,02

2,08

3,13
5,21



Netto-

Nominell/ Marktwert V((e;:szf;
Wertpapier Anzahl €Tsd. %
Spanien 2,49 %
Amadeus IT 65.500 3.930 2,49
Schweden 3,82 %
Atlas Copco 'B' 104.000 3.276 2,08
Svenska Handelsbanken 'A’ 271.000 2.745 1,74
6.021 3,82
Schweiz 18,68 %
Nestle 92.800 5.965 3,77
Schindler 18.000 3.150 2,00
SGS” 2.290 4.574 2,90
Tecan 28.500 4.896 3,10
Temenos 29.500 2.866 1,82
UBS 302.000 4.312 2,73
VAT 27.300 3.721 2,36
29.484 18,68
Vereinigtes Kénigreich 26,90 %
Aveva 162.200 3.532 2,24
British American Tobacco 145.500 6.851 4,34
Compass 184.000 3.052 1,93
Croda International 69.200 3.602 2,28
London Stock Exchange 72.100 3.390 2,15
Prudential 303.400 6.149 3,90
Schroders (stimmrechtslos) 111.100 2.887 1,83
Spirax-Sarco Engineering 51.500 3.378 2,14
Unilever 141.500 6.491 4,11
Weir 137.324 3.121 1,98
42.453 26,90
Summe Aktien 155.064 98,27

Summe zur offiziellen Notierung an einer Bérse zugelassene oder auf einem anderen
geregelten Markt gehandelte tGbertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 155.064 98,27



Wertpapier

Sonstige Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente - null
Aktien - null

Spanien - null

CEMEX Espana

Summe Aktien

Summe sonstige Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Offene Investmentfonds 1,36 %

Aberdeen Liquidity Fund (Lux) Euro Fund Z-3*

Summe Offene Investmentfonds

Summe Wertpapieranlagen
Sonstiges Nettovermédgen

Summe Nettovermégen

" Verwaltet von Tochtergesellschaften der Standard Life Aberdeen plc.
“ Eine Teilposition dieses Wertpapiers ist zum Ende des Berichtszeitraums fremdfinanziert.

Nominell/
Anzahl

305

2.140

Marktwert
€ Tsd.

2.140

2.140

157.204
577
157.781

Netto-
vermégen
(gesamt)
%

1,36

1,36

99,63

0,37
100,00



Fur die sechs Monate zum 31. Marz 2018

In den sechs Monaten zum 31. Marz 2018 nahm der Wert der
European Equity Dividend - A Thesaurierungsanteile um 2,36 % ab.
Demgegenuber sank die Benchmark, MSCI FTSE Europe Index,

um 3,54 %.

Quelle: Lipper, Basis: Gesamtrendite, verdffentlichte NIW-Entwicklung, abzgl. Aufwendungen,
unter Wiederanlage der Bruttorendite, EUR.

Die MSCI-Angaben sind nur fir lhre interne Nutzung konzipiert. Sie durfen in keiner Weise
reproduziert oder weiterverbreitet werden und sind nicht als Grundlage furr ein Finanzinstrument, ein
Produkt oder einen Index sowie Bestandteile derselben zu verwenden. Keine der MSCI-Angaben ist
als Investmentberatung zu verstehen oder stellt eine Empfehlung dar, eine Investmententscheidung
zu treffen (oder von einer solchen Abstand zu nehmen). Sie diirfen keinesfalls in dieser Hinsicht
verwendet werden. Historische Daten und Analysen sollten nicht als Orientierung oder Garantie fiir
zuklnftige Wertentwicklungsanalysen, Prognosen oder Vorhersagen verwendet werden.

Die MSCl-Angaben werden ,wie besehen” bekanntgegeben. Jegliche Risiken, die mit einer
Verwendung derselben einhergehen, werden vom Nutzer getragen. MSC, seine verbundenen
Unternehmen und Dritte, die an der Erfassung, Berechnung oder Erstellung von MSCI-
Informationen beteiligt sind oder damit in Zusammenhang stehen (zusammen die ,MSCI-
Parteien”), lehnen ausdriicklich jegliche Gewahrleistung (insbesondere jede Haftung fur die
Urspringlichkeit, Richtigkeit, Vollstandigkeit, Aktualitat, Nichtverletzung von Schutzrechten Dritter,
Marktgéngigkeit und Eignung fiir einen bestimmten Zweck) in Bezug auf diese Informationen ab.
Ohne Einschrankung des Vorangegangenen Gbernehmen die MSCl-Parteien keine Haftung fir
direkte, indirekte, besondere, beildufig entstandene oder strafbare Schaden, Folgeschaden
(insbesondere entgangene Gewinne) oder andere Schaden. (www.msci.com)

Beachten Sie bitte, dass die frihere Performance keine
Orientierungshilfe fur zukunftige Renditen ist. Der Kurs der Anteile
und die Erlose aus ihnen kdnnen fallen oder steigen. Anleger
erhalten moglicherweise nicht den Betrag zurlck, den sie

urspringlich investiert haben.

Die europdischen Aktienwerte befanden sich in dem
Halbjahresberichtszeitraum im Abschwung. Anfanglich stieg der Wert
der Aktien vor dem Hintergrund eines guinstigen wirtschaftlichen
Umfelds und bedingt durch den Optimismus aufgrund der US-
Steuerreformen. Dieser Aufwind legte sich jedoch schon bald, um zur
Volatilitat zurlickzukehren, die wahrend des Grol3teils des Jahres 2017
nicht vorhanden war. Zu den grolRer werdenden Sorgen kamen
steigende US-Zinsen bei anwachsendem Inflationsdruck, eine
Eskalation der Spannungen im Handel, insbesondere zwischen USA
und China, und ein Abverkauf im Bereich Technologie, ausgeldst durch
die Angst vor verstarkten aufsichtsrechtlichen Prifungen nach dem
Datenleck bei Facebook. Die Stimmung wurde auch durch gemischte
Konjunkturdaten gedampft, die auf ein langsameres, aber dennoch
gesundes Expansionstempo hinwiesen.

Auf politischer Ebene wiesen GroRbritannien und seine westlichen
Verbiindeten nach einem Attentatsversuch auf britischem Boden
russische Diplomaten aus. Indessen hatten die Wahlen in Italien eine
Patt-Situation zum Ergebnis, da sowohl die populistische Finf-Sterne-
Bewegung als auch die euroskeptische Lega Nord substanzielle
Gewinne erzielten. Nach langwierigen Verhandlungen konnte die
deutsche Bundeskanzlerin Angela Merkel schlief3lich eine vierte
Amtszeit in einer Koalitionsregierung aus CDU/CSU und SPD antreten,
in der sie das Finanz- und das Auf3enministerium an die SPD abgeben
musste. Die britische Premierministerin Theresa May versuchte, ihr
gespaltenes Kabinett zu vereinen, da die europaischen Unterhandler
bezlglich des uneinigen Vorgehens in den Brexit-Gesprachen
ungeduldig wurden.

Edenred leistete einen Beitrag dazu, dass der Fonds die
Wertentwicklung seiner Benchmark Ubertraf, da das Unternehmen
erfreuliche Jahresergebnisse und gesunde Wachstumsaussichten
verdffentlichte. Ebenfalls vorteilhaft fir den Fonds war der fihrende
Hersteller von Verpackungsmaschinen flr die Tabakindustrie GIMATT,
der seit seiner Borsenentwicklung eine gute Performance zeige; seine
Kundenbeziehungen und Wachstumsaussichten sind weiterhin
ausgezeichnet. Indessen verzeichnete Croda International aufgrund
stabiler Nachfrage weiterhin solides Wachstum in der Sparte
Korperpflege und behielt im Bereich der Spezialchemie weiterhin
hohe Margen bei.

Demgegentiber wurde die Performance durch Inmarsat geschmalert,
dessen Anteile schwachelten, als das Unternehmen bezuglich Margen
und Dividenden einen vorsichtigeren Ton anschlug und einsah, dass
fortlaufend Investitionen in das Unternehmen nétig sind. Ferner
belastete Imperial Brands den Fonds, das sich mit anhaltenden
Sorgen hinsichtlich der Fortschritte bei seinen Produkten der
nachsten Generation konfrontiert sah. Schlie3lich boten die Aktien der
Nordea Bank ein schwaches Bild, da das Unternehmen damit zu
kampfen hatte, Umsatzwachstum zu generieren, auch wenn seine
Kapitalposition solide bleibt.

Zu den wichtigsten Portfolioaktivitaten gehdrte der Verkauf von
Experian, GlaxoSmithKline, Kongsberg, Novartis, Schindler, Swatch und
Rolls Royce zugunsten von Unternehmen mit einer besseren Rendite
und zur Reduzierung unseres Engagements im Vereinigten Konigreich.

Wir beteiligten uns am Bérsengang von GIMA TT. Das Unternehmen
entwirft und montiert Verpackungsmaschinen, die in der
Tabakindustrie eingesetzt werden, bietet positive
Wachstumschancen, eine attraktive Rendite und einen nachhaltigen
Wettbewerbsvorteil dank seines geistigen Eigentums und seiner
Kundenbeziehungen. Wir haben eine Position in der Deutschen Borse
ertffnet, da die Bewertung ansprechend war, insbesondere im
Zusammenhang mit ihrem langfristigen Wachstumspotenzial. Die
Borse hat eine starke Wettbewerbsposition und hat eine Reihe
langfristiger Wachstumstreiber aufzuweisen. Sie wird wahrscheinlich
auch von einer potenziellen konjunkturellen Erholung profitieren,
wenn die Volatilitat Uber alle Assetklassen hinweg zurtckkehrt,
ebenso wie von steigenden Zinssatzen. Weitere Neuzugange waren
Kone mit seiner attraktiveren Dividendenrendite; Nemetschek, ein
Hersteller von Softwarelésungen fur die Architektur- und Baubranche,
angesichts seiner robusten Marktposition, seiner stabilen Bilanz

und seinem Wachstumspotenzial; sowie Tecan, ein
Spezialmaschinenhersteller fir den Biowissenschaftenbereich,
angesichts seiner guinstigen Wachstumstreiber, seiner
beeindruckenden Produktpositionierung und seiner gesunden Bilanz.
Wir haben eine Position im fuhrenden Entwickler und Hersteller von
Highend-Vakuumventilen VAT erd&ffnet, unter Anerkennung seiner
marktfihrenden Stellung, eines ausgezeichneten Geschaftsmodells
und der breiten Anwendung seiner Produkte in einer Branche mit
solidem Wachstum Utber den Konjunkturzyklus hinweg.

Auch wenn die ,Goldléckchen”-Kombination aus einer
Verbesserung des Wachstums weltweit, steigender
Unternehmensgewinne, einer verhaltenen Inflation und einer
schrittweisen Straffung der Geldpolitik durch die Zentralbanken die
Aktienmarkte weiter unterstutzen sollte, ist die im Jahr 2017
weitestgehend bestehende ausgedehnte Periode der Ruhe zu Ende.
Die Volatilitat an den Markten ist zurtck, verscharft durch die
Aussichten auf einen eskalierenden Handelskrieg, Sorgen Gber ein
schnelleres Tempo der geldpolitischen Normalisierung und die
wachsende Anzahl von Wahlen, die in Patt-Situationen zu enden
scheinen. Und bei den gestiegenen Aktienbewertungen mussen wir
weiterhin wachsam bleiben.

Dennoch kdnnen wir immer noch Unternehmen mit
Uberzeugenden langerfristigen Chancen finden, die mit attraktiven
Bewertungen gehandelt werden, da noch positive wirtschaftliche
Fundamentaldaten weiterhin ihre Gewinne unterstitzen. Haufig
sind diese Unternehmen in Markten mit hohen Wachstumsraten
tatig, weisen eine gesunde Bilanz auf und verfiigen tber gentigend
Cashflow-Starke fur Investitionen und die Erzielung einer positiven
Rendite. Daher wirde Volatilitat fir uns wahrscheinlich
Gelegenheiten zur Anlage in unsere bevorzugten

Unternehmen darstellen.

Pan European Equity Team
April 2018



Zum 31. Marz 2018

FUr den Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis 31. Marz 2018

Anmerkungen € Tsd.
Aktiva
Wertpapiervermdgen zum Marktwert 2.2 50.508
Bankguthaben 431
Zins- und Dividendenforderungen 201
Forderungen aus Zeichnungen 2
Sonstige Vermogenswerte 43
Summe Aktiva 51.185
Passiva
Verbindlichkeiten aus Steuern und
Aufwendungen 79
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen 246
Nicht realisierte Verluste aus
Devisenterminkontrakten 2.6 2
Summe Passiva 327
Nettovermégen zum Ende des 50.858

Berichtszeitraums

Flr den Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis 31. Marz 2018

Anmerkungen € Tsd.
Nettovermogen zu Beginn des
Berichtszeitraums 58.811
Nettogewinne aus Wertpapieranlagen 375
Realisierte Nettogewinne 2.659
Nicht realisierte Nettoverluste (4.487)
Erldse aus ausgegebenen Anteilen 1.280
Auszahlungen fur zurickgenommene
Anteile (7.777)
Nettoertragsausgleich 10 3)
Nettovermdgen zum Ende des 50.858

Berichtszeitraums

Anmerkungen
Ertrage
Ertrage aus Wertpapieranlagen 23
Ertrage aus Wertpapierleihe 16
Summe Ertrage
Aufwendungen
Managementgebuhren 4.2
Betriebs-, Verwaltungs- und
Dienstleistungsgebuhren 43

Sonstige Betriebskosten
Bankzinsen

Summe Aufwendungen

Nettogewinne aus Wertpapieranlagen

Realisierte Gewinne aus
Wertpapieranlagen

Realisierte Verluste aus
Devisenterminkontrakten
Realisierte Wahrungsverluste

Realisierte Nettogewinne

Abnahme der nicht realisierten
Wertzuwachse aus Wertpapieranlagen

Abnahme der nicht realisierten
Wertzuwdachse aus
Devisenterminkontrakten

Nicht realisierte Wahrungsverluste

Nicht realisierte Nettoverluste

Nettoabnahme der Vermdégenswerte
infolge der Geschaftstatigkeit

€ Tsd.

881

883

444

62

508

375

2.757

(90)

2.659

(4.426)

(60)
(M
(4.487)

(1.453)




Flr den Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis 31. Marz 2018
A Acc A Acc

AAcc EUR Hedged CHF Hedged USD A Alnc EUR I Acc EUR
In Umlauf befindliche Anteile zu Beginn des
Berichtszeitraums 109.546 19.678 18.317 16.239 2.373
Im Berichtszeitraum ausgegebene Anteile 2.754 16 2.348 218 -
Im Berichtszeitraum zuriickgenommene Anteile (16.423) (3.595) (6.747) (3.370) (115)
In Umlauf befindliche Anteile zum Ende des
Berichtszeitraums 95.877 16.099 13.918 13.087 2.258
Nettoinventarwert je Anteil 194,1850 163,5116 197,5553 149,2066 2.090,3468

S Acc EUR X Acc EUR

In Umlauf befindliche Anteile zu Beginn des
Berichtszeitraums 118.554 40.070
Im Berichtszeitraum ausgegebene Anteile 1.124 5.911
Im Berichtszeitraum zuriickgenommene Anteile (10.291) (4.849)
In Umlauf befindliche Anteile zum Ende des
Berichtszeitraums 109.387 41.132
Nettoinventarwert je Anteil 188,0453 12,7775

Die beigefligten Anmerkungen bilden einen wesentlichen Bestandteil dieses Abschlusses.

Die oben genannten Anteilklassen wurden am 18. Dezember 2017 umbenannt. Eine vollstandige vergleichende Liste zwischen
den alten Anteilklassen und den umbenannten Anteilklassen ist auf unserer Website aberdeen-asset.com zu finden.



Zum 31. Marz 2018

Netto-
Nominell/ Marktwert vermogen
Wertpapier Anzahl € Tsd. (gesamt) %
Zur offiziellen Notierung an einer Bérse zugelassene oder auf einem anderen geregelten Markt gehandelte Ubertragbare
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 98,69 %
Aktien 98,69 %
Danemark 8,03 %
Novo Nordisk 'B' 53.600 2.139 4,20
Novozymes 'B' 19.000 797 1,57
Scandinavian Tobacco 80.000 1.150 2,26
4.086 8,03
Finnland 3,02 %
Kone 37.800 1.535 3,02
Frankreich 9,82 %
Edenred 54.700 1.542 3,03
L'Oreal 4.400 807 1,59
GESAMT 23.900 1.103 217
Unibail-Rodamco (REIT) 8.300 1.542 3,03
4.994 9,82
Deutschland 8,19 %
Deutsche Borse 10.200 1.128 2,22
Hannover Re 12.400 1.379 2,71
Henkel 10.150 1.043 2,05
Nemetschek 6.800 616 1,21
4.166 8,19
Italien 5,14 %
Amplifon 70.400 1.017 2,00
Brunello Cucinelli 22.500 573 1,13
GIMATT 58.800 1.022 2,01
2.612 5,14
Niederlande 6,75 %
GrandVision 42.200 782 1,54
ING Groep 76.000 1.041 2,05
Royal Dutch Shell 'B' 62.000 1.609 3,16

3.432 6,75



Nominell/ Marktwert
Wertpapier Anzahl € Tsd.
Schweden 6,81 %
Atlas Copco 'B' 35.100 1.106
Nordea Bank 158.100 1.366
Svenska Handelsbanken 'A’ 97.800 991
3.463
Schweiz 17,34 %
Nestle 31.100 1.999
Roche 5.500 1.024
SGS 500 999
Tecan 3.300 567
Temenos 9.000 874
UBS 116.600 1.665
VAT 4.600 627
Zurich Insurance 4.000 1.066
8.821
Vereinigtes Kénigreich 33,59 %
Assura (REIT) 1.666.801 1.126
Aveva 34.900 760
BBA Aviation 268.200 979
BHP Billiton 73.200 1171
British American Tobacco 53.200 2.505
Compass 46.500 771
Croda International 16.200 843
Imperial Brands 18.600 514
Inmarsat 147.000 607
Prudential 105.500 2.139
Schroders (stimmrechtslos) 45.800 1.190
Unilever 48.000 2.203
Vodafone 671.000 1.485
Weir 34.776 790
17.083
Summe Aktien 50.192

Summe zur offiziellen Notierung an einer Bérse zugelassene oder auf einem anderen
geregelten Markt gehandelte tGbertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 50.192

Netto-
vermaodgen
(gesamt) %

2,17
2,69
1,95
6,81

2,21
1,49
1,93
2,30
4,93
1,52
1,66
1,01
1,19
4,20
2,34
4,34
2,92
1,55
33,59

98,69

98,69



Wertpapier

Offene Investmentfonds 0,62 %

Aberdeen Liquidity Fund (Lux) Euro Fund Z-37

Summe Offene Investmentfonds

Derivate - null
Devisenterminkontrakte - null

Nominell/

Anzahl

316

Marktwert
€ Tsd.

316

316

Netto-
vermaodgen
(gesamt) %

0,62

0,62

Gegenpartei
BNP Paribas

BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas

Kauf Verkauf

CHF
CHF
CHF
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
usD
usD
usD
usD
usD

EUR
EUR
EUR
CHF
CHF
CHF
usD
usD
CHF
CHF
CHF
usD
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Abrechnung
03.04.18

15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18

Nicht realisierte Verluste aus Devisenterminkontrakten

Nicht realisierte Verluste aus Derivaten

Summe Wertpapieranlagen
Sonstiges Nettovermégen
Summe Nettovermdgen

Nicht realisierte

Gewinne/

Kaufbetrag Verkaufsbetrag (Verluste) € Tsd.

7.240
3.017.409
86.388
238.505
79.651
59.879
57.009
31.515
28.272
6.170
2.376

723
2.596.178
105.000
90.000
51.805
20.000

6.166
2.592.819
74.009
278.620
93.078
69.977
70.627
39.287
33.105
7.240
2.772
900
2.077.937
84.441
72.205
41.772
16.167

(25)
(M
1

(2)

(2)

50.506
352
50.858

Nettover-
mégen
(gesamt) %

(0,04)

99,31
0,69
100,00

Verwaltet von Tochtergesellschaften der Standard Life Aberdeen plc.

Derzeit sind fUr Terminpositionen keine Sicherheiten hinterlegt.



Fur die sechs Monate zum 31. Marz 2018

In den sechs Monaten zum 31. Méarz 2018 stieg der Wert des
European Equity (Ex UK) Fund um 0,99 %. Demgegenuber
sank die Benchmark, der FTSE World Europe ex UK Index,
um 3,83 %.

Quelle: Lipper, Basis: Gesamtrendite, veréffentlichte NIW-Entwicklung, abzgl.
Aufwendungen, unter Wiederanlage der Bruttorendite, EUR.

Beachten Sie bitte, dass die frihere Performance keine
Orientierungshilfe fir zuklinftige Renditen ist. Der Kurs der
Anteile und die Erldse aus ihnen kdénnen fallen oder steigen.
Anleger erhalten moglicherweise nicht den Betrag zurlick, den
sie ursprunglich investiert haben.

Die europdischen Aktienwerte befanden sich in dem
Halbjahresberichtszeitraum im Abschwung. Anfanglich stieg der Wert
der Aktien vor dem Hintergrund eines guinstigen wirtschaftlichen
Umfelds und bedingt durch den Optimismus aufgrund der US-
Steuerreformen. Dieser Aufwind legte sich jedoch schon bald, um zur
Volatilitat zurtickzukehren, die wahrend des Grol3teils des Jahres 2017
nicht vorhanden war. Zu den groflRer werdenden Sorgen kamen
steigende US-Zinsen bei anwachsendem Inflationsdruck, eine
Eskalation der Spannungen im Handel, insbesondere zwischen USA
und China, und ein Abverkauf im Bereich Technologie, ausgeldst durch
die Angst vor verstarkten aufsichtsrechtlichen Prifungen nach dem
Datenleck bei Facebook. Die Stimmung wurde auch durch gemischte
Konjunkturdaten gedampft, die auf ein langsameres, aber dennoch
gesundes Expansionstempo hinwiesen.

Auf politischer Ebene wiesen GroRbritannien und seine westlichen
Verbulindeten nach einem Attentatsversuch auf britischem Boden
russische Diplomaten aus. Indessen hatten die Wahlen in Italien eine
Patt-Situation zum Ergebnis, da sowohl die populistische Finf-Sterne-
Bewegung als auch die euroskeptische Lega Nord substanzielle
Gewinne erzielten. Nach langwierigen Verhandlungen konnte die
deutsche Bundeskanzlerin Angela Merkel schlief3lich eine vierte
Amtszeit in einer Koalitionsregierung aus CDU/CSU und SPD antreten,
in der sie das Finanz- und das AuRenministerium an die SPD abgeben
musste. Die britische Premierministerin Theresa May versuchte, ihr
gespaltenes Kabinett zu vereinen, da die europaischen Unterhandler
bezuglich des uneinigen Vorgehens in den Brexit-Gesprachen
ungeduldig wurden.

Die Performance der Benchmark konnte unter anderem durch die
Leistung von Schoeller-Bleckmann Oilfield Equipment Ubertroffen
werden, dessen Aktienkurs vor dem Hintergrund sich
verbessernder Bedingungen auf den US-
Schieferdlproduktionsmarkten, die die Nachfrage nach seinen
Spezialprodukten stimulieren konnten, stieg. Edenred trug
ebenfalls positiv zum Fonds bei, nachdem das Unternehmen
erfreuliche Jahresabschlisse und gesunde Wachstumsaussichten
verdffentlichte. Indessen hatte Kongsberg Gruppen einen guten
Startim Jahr 2018, mit einer Verbesserung des Auftragswachstums
in seinem Verteidigungsgeschaft und Anzeichen dafur, dass der
Zyklus im Marinesegment sich zugunsten des Unternehmens
drehte. Das Unternehmen gewann auch den Zuschlag fur einen
langfristigen Auftrag in Katar, der Uber einen Zeitraum von acht
Jahren bis zu 15 Mrd. NOK einbringen kdnnte.

Demgegenlber schmalerte Bayer die Performance, beeintrachtigt
durch eine recht wenig inspirierende operative Leistung neben
Unsicherheiten beziiglich der Auswirkungen der behérdlichen
Zulassungen in wichtigen Landern. Ferner belastete den Fonds
GrandVision, das Ergebnisse fiir das vierte Quartal meldete, die einige
Anleger enttauschten, da die Wachstumsraten verhalten blieben.

Schlieflich gerieten die Gewinne der Svenska Handelsbanken durch
fallende Zinssatze, Bedenken hinsichtlich des schwedischen
Immobilienmarktes sowie Beflirchtungen im Zusammenhang mit den
Auswirkungen aufsichtsrechtlicher Veranderungen unter Druck.

Einen Schwerpunkt der Portfolioaktivitat bildeten der Ausstieg aus
Fugro, Givaudan, Kongsberg, LafargeHolcim, Linde, Nordea, Novartis,
Roche und Swatch mit dem Ziel, das Kapital auf bessere
Gelegenheiten anderswo umzuverteilen. Wir eréffneten eine neue
Position in Davide Campari aufgrund seines attraktiven und sich
verbessernden Markenportfolios in der Spirituosen-Kategorie. Das
Unternehmen hat eine Reihe von Eigenschaften, die fur hohe Qualitat
sprechen, ebenso wie eine attraktive Bewertung, was die Aussichten
sowohl auf ein langfristiges Wachstum als auch auf einen
signifikanten Anstieg der Marge anbetrifft. Wir nahmen eine Position
in der Deutschen Borse auf, da ihre Bewertung ansprechend
erschien. Die Borse hat eine starke Wettbewerbsposition und hat eine
Reihe langfristiger Wachstumstreiber aufzuweisen: Sie wird
wahrscheinlich von einer potenziellen konjunkturellen Erholung
profitieren, wenn die Volatilitat Gber alle Assetklassen hinweg
zurtickkehrt, ebenso wie von steigenden Zinssatzen. Wir eréffneten
auch Position im konservativen Rickversicherer Hannover Re
angesichts seines erfahrenen Managementteams, seiner belastbaren
Bilanz und seiner soliden Ergebnisse in der Vergangenheit; eine
Position in der reifen Marktbank ING Groep, die gute
Wachstumschancen, eine attraktive Bewertung und eine
ansprechende Dividendenrendite aufweist; und eine Position in Kerry
aufgrund seines soliden Geschaftsmodells, mit einem Engagementin
vielen Nischensegmenten im Bereich des Lebensmittel- und
Getrankemarkts, die gute Ergebnisse und solide Margen liefern. Seine
Bewertung stellte einen attraktiven Einstiegspunkt dar, gestarkt durch
eine solide Bilanz. Zu den weiteren Neuaufnahmen gehdren der
Anbieter von Softwareldsungen im Architektur- und Baubereich
Nemetschek, bei dem wir seine solide Marktposition, seine robuste
Bilanz und sein Wachstumspotenzial anerkennen; sowie der fihrende
Entwickler, Hersteller und Lieferant von Highend-Vakuumventilen VAT
aufgrund seiner beherrschenden Marktstellung, seines belastbaren
Geschaftsmodells und seiner Produkte, die eine breites
technologisches Anwendungsspektrum haben.

Auch wenn die ,Goldléckchen”-Kombination aus

einer Verbesserung des Wachstums weltweit, steigender
Unternehmensgewinne, einer verhaltenen Inflation und einer
schrittweisen Straffung der Geldpolitik durch die Zentralbanken
die Aktienmarkte weiter unterstitzen sollte, ist die im Jahr 2017
weitestgehend bestehende ausgedehnte Periode der Ruhe zu
Ende. Die Volatilitat an den Markten ist zurlck, verscharft durch
die Aussichten auf einen eskalierenden Handelskrieg, Sorgen Giber
ein schnelleres Tempo der geldpolitischen Normalisierung und die
wachsende Anzahl von Wahlen, die in Patt-Situationen zu enden
scheinen. Und bei den gestiegenen Aktienbewertungen mussen
wir weiterhin wachsam bleiben.

Dennoch kdnnen wir immer noch Unternehmen mit
Uberzeugenden langerfristigen Chancen finden, die mit
attraktiven Bewertungen gehandelt werden, da noch positive
wirtschaftliche Fundamentaldaten weiterhin ihre Gewinne
unterstutzen. Haufig sind diese Unternehmen in Markten mit
hohen Wachstumsraten tatig, weisen eine gesunde Bilanz auf und
verfligen Uber gentigend Cashflow-Starke fur Investitionen und die
Erzielung einer positiven Rendite. Daher wirde Volatilitat fiir uns
wahrscheinlich Gelegenheiten zur Anlage in unsere bevorzugten
Unternehmen darstellen.

Pan European Equity Team
April 2018



Zum 31. Marz 2018

FUr den Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis 31. Marz 2018

Aktiva

Wertpapiervermdgen zum Marktwert
Bankguthaben

Zins- und Dividendenforderungen

Forderungen aus Zeichnungen

Forderungen aus dem Verkauf von
Wertpapieranlagen

Sonstige Vermogenswerte

Summe Aktiva

Passiva
Verbindlichkeiten aus erworbenen
Anlagen

Verbindlichkeiten aus Steuern und
Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus Ricknahmen

Summe Passiva

Nettovermdgen zum Ende des
Berichtszeitraums

Anmerkungen  €Tsd.

22 87.705
516

2

25

16
64
88.328

121

107
63
291

88.037

Fir den Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis 31. Marz 2018

Anmerkungen € Tsd.

Nettovermodgen zu Beginn des
Berichtszeitraums

Nettoverluste aus Wertpapieranlagen
Realisierte Nettogewinne
Nicht realisierte Nettoverluste

Erldse aus ausgegebenen Anteilen
Auszahlungen fur zurickgenommene
Anteile

Nettovermdgen zum Ende des
Berichtszeitraums

95.111

(316)

2.551

(1.035)

1.677

(9.951)

88.037

Ertrage
Ertrage aus Wertpapieranlagen

Ertrage aus Wertpapierleihe

Summe Ertrage

Aufwendungen

Managementgebuihren

Betriebs-, Verwaltungs- und
Dienstleistungsgebuhren

Sonstige Betriebskosten
Bankzinsen
Summe Aufwendungen

Nettoverluste aus Wertpapieranlagen

Realisierte Gewinne aus
Wertpapieranlagen

Realisierte Wahrungsverluste

Realisierte Nettogewinne

Abnahme der nicht realisierten
Wertzuwachse aus Wertpapieranlagen

Nicht realisierte Wahrungsverluste
Nicht realisierte Nettoverluste

Nettozunahme der Vermégenswerte
infolge der Geschaftstatigkeit

Anmerkungen

2.3
16

4.2

4.3

€ Tsd.

343

17
360

521

151

676

(316)

2.566
(15)
2.551

(1.033)
(2)
(1.035)

1.200




Flr den Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis 31. Marz 2018

In Umlauf befindliche Anteile zu Beginn des Berichtszeitraums
Im Berichtszeitraum ausgegebene Anteile
Im Berichtszeitraum zuriickgenommene Anteile

In Umlauf befindliche Anteile zum Ende des
Berichtszeitraums

Nettoinventarwert je Anteil

A Acc EUR
110.068
37.883
(21.468)

126.483
13,4238

A Acc GBP

5.282.104

2.790
(603.002)

4.681.892
11,7707

X Acc GBP
65.221
7.959

(14.560)

58.620
16,3835

Z Acc EUR
2.134.471
92.849

(120.006)

2.107.314
10,6498

Die beigeflgten Anmerkungen bilden einen wesentlichen Bestandteil dieses Abschlusses.

Die oben genannten Anteilklassen wurden am 18. Dezember 2017 umbenannt. Eine vollstandige vergleichende Liste zwischen den
alten Anteilklassen und den umbenannten Anteilklassen ist auf unserer Website aberdeen-asset.com zu finden.



Zum 31. Marz 2018

Nominell/ Marktwert
Wertpapier Anzahl € Tsd.

Zur offiziellen Notierung an einer Boérse zugelassene oder auf einem anderen geregelten Markt gehandelte
Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 98,22 %

Aktien 98,22 %
Osterreich 4,74 %

Schoeller-Bleckmann Oilfield Equipment 25.500 2.278

Vienna Insurance 69.500 1.892
4.170

Danemark 6,74 %

Novo Nordisk 'B' 105.500 4.211

Novozymes 'B' 41.000 1.719
5.930

Frankreich 10,86 %

Dassault Systemes 20.000 2.209
Edenred 108.000 3.046
Essilor International 14.700 1.611
L'Oreal 14.700 2.696

9.562

Deutschland 18,41 %

Bayer 23.700 2.179
Deutsche Borse 24.400 2.699
Fuchs Petrolub 38.000 1.568
Hannover Re 17.100 1.901
Henkel 35.800 3.679
MTU Aero Engines 13.700 1.879
Nemetschek 25.500 2.311

16.216

Irland 2,08 %
Kerry 22.300 1.828

Italien 7,19 %

Amplifon 215.000 3.106
Brunello Cucinelli 56.500 1.439
Davide Campari (Post Subdivision) 290.700 1.789

6.334

Nettover-
mégen
(gesamt)
%

2,59
215
4,74

4,79
1,95

6,74

2,51
3,46
1,83
3,06
10,86

2,48
3,07
1,78
2,16
4,17
2,13
2,62
18,41

2,08

3,53
1,63
2,03

7,19



Nettover-

mégen
Nominell/ Marktwert (gesamt)
Wertpapier Anzahl € Tsd. %
Niederlande 7,35 %
GrandVision 103.000 1.908 2,17
Heineken 33.500 2.925 3,32
ING Groep 119.500 1.637 1,86
6.470 7.35
Spanien 3,24 %
Amadeus IT 47.500 2.850 3,24
Schweden 8,15 %
Assa Abloy 'B' 93.000 1.630 1,85
Atlas Copco 'B' 59.000 1.858 2,11
Svenska Handelsbanken 'A' 151.000 1.530 1,74
Swedish Match 59.000 2.157 2,45
7.175 8,15
Schweiz 24,87 %
Burckhardt Compression 7.000 1.814 2,06
Nestle 61.500 3.952 4,48
Partners 2.800 1.689 1,92
Schindler 9.500 1.663 1,89
SGS” 885 1.768 2,01
Tecan 15.200 2.611 2,97
Temenos 27.200 2.643 3,00
UBS 201.000 2.870 3,26
VAT 16.100 2.194 2,49
\'4 3.150 695 0,79
21.899 24,87
Vereinigtes Konigreich 4,59 %
Unilever 88.000 4.037 4,59
Summe Aktien 86.471 98,22
Summe zur offiziellen Notierung an einer Borse zugelassene oder auf einem
anderen geregelten Markt gehandelte Gbertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente 98,22

86.471



Wertpapier

Offene Investmentfonds 1,40 %

Aberdeen Liquidity Fund (Lux) Euro Fund Z-37

Summe Offene Investmentfonds

Summe Wertpapieranlagen
Sonstiges Nettovermégen

Summe Nettovermégen

Nominell/ Marktwert
Anzahl € Tsd.

1.234 1.234

1.234

87.705
332
88.037

Nettover-
mégen
(gesamt)
%

1,40

1,40

99,62
0,38
100,00

Verwaltet von Tochtergesellschaften der Standard Life Aberdeen plc.

“Eine Teilposition dieses Wertpapiers ist zum Ende des Berichtszeitraums fremdfinanziert.



Fur die sechs Monate zum 31. Marz 2018

In den sechs Monaten zum 31. Marz 2018 erhohte sich der Wert der
Frontier Markets Bond - A Einkommensanteile um 2,51 %.
Demgegentiber stieg die Benchmark, der J.P. Morgan Next
Generation Markets Index (NEXGEM), um 1,78 %.

Quelle: Lipper, JP Morgan Basis: Gesamtrendite, verdffentlichte NIW-Entwicklung, abzgl.
Aufwendungen, unter Wiederanlage der Bruttorendite, USD.

Beachten Sie bitte, dass die friihere Performance keine
Orientierungshilfe fur zukunftige Renditen ist. Der Kurs der
Anteile und die Erldse aus ihnen kdénnen fallen oder steigen.
Anleger erhalten moglicherweise nicht den Betrag zurtick, den
sie ursprunglich investiert haben.

Schuldtitel aus Schwellenlandern zeigten einen starken Anstieg zum
Jahresende 2017 und beendeten ein Jahr, in dem mehrere
idiosynkratische Ereignisse die positive Stimmung der Anleger nicht
stéren konnten. Die Anlageklasse behielt die positive Dynamik zum
Jahreswechsel bei und zeigte im Januar eine starke Wertentwicklung.
Im Februar gab es jedoch einen Ruickschlag, mit negativen Renditen
Uber die ganze Anlageklasse hinweg - bei Staatsanleihen und
Unternehmensanleihen in harter Wahrung sowie bei Anlagen in
lokaler Wahrung. Dies war seit November 2016 nicht mehr der Fall

gewesen, als Donald Trump zum Prasidenten der USA gewahlt wurde.

Die Anlageklasse fand im Marz zu ihrem Gleichgewicht zurtick,
erzeugte jedoch negative Renditen insgesamt.

Die US-Notenbank (Fed) hob ihren Leitzins im Berichtszeitraum
zweimal an. Diese Zinserh6hungen waren weithin erwartet worden
war und hatten sehr wenig Auswirkungen auf den breiteren Markt.
Die Fed hob auch ihre Prognosen fiir das US-BIP auf 2,7 % 2018, 2,4 %
2019 und 2,0 % 2020 an, Werte, die alle Gber der Schatzung des
potenziellen Wachstum von 1,8 % fur die USA liegen. Die Median-
Prognose fUr den Fed-Leitzins deutete auf nur drei Zinserhéhungen
der Fed in diesem Jahr hin. Dies wurde als Signal der Zurtickhaltung
betrachtet, da der Markt einhellig erwartet hatte, dass eine vierte
Zinserhéhung zur Prognose fiir 2018 hinzukommen wirde.

Die Renditen der US Treasuries mit 10-jahriger Laufzeit waren im
Berichtszeitraum volatil. Zu Beginn des Berichtszeitraums lag sie bei
2,34 % und erreichte Ende Februar 2,86 %, den héchsten Wert seit
Ende 2013. Dies wurde durch kampferische Fed-Protokolle
angetrieben, die eine verbesserte US-Wachstumsprognose
hervorhoben. Am Ende des Berichtszeitraums war die Rendite der
10-jahrigen US-Staatsanleihen etwas hinter den Spitzenwert vom
Februar zurtickgefallen, auf 2,74 %. Rohstoffe zeigten im
Berichtszeitraum eine gute Entwicklung, und der Preis von Rohdl der
Marke Brent stieg von etwa 57 US-Dollar pro Barrel auf 69 US-Dollar
pro Barrel. Auch die Preise von Kupfer, Eisenerz und Gold legten
deutlich zu.

Die Positionen in USD-Eurobonds aus Ecuador, Kenia und Ghana
lieferten positive Beitrdge zum Fonds, ebenso wie die
Lokalwahrungspositionen in Agypten und Ghana. Die auf harte
Wahrungen lautenden Werte in Venezuela, Pakistan und dem
Libanon waren flr den Fonds ebenso abtraglich wie das
Wahrungsengagement in Argentinien.

In der ersten Halfte des Berichtszeitraums beteiligten wir uns an
einer Neuemission aus Ecuador, die wir fUr preislich attraktiv

im Vergleich mit den bestehenden Anleihen des Kreditmarktes
erachteten. Ferner reduzierten wir unsere Position in kenianischen
Lokalwahrungsanleihen. Wir beteiligten uns an einer Neuemission
aus Nigeria, bei der die erste 30-Jahres-Anleihe im subsaharischen
Afrika aufgelegt wurde, und wir verstarkten unser Engagement in
Pakistan Uber neue 5- und 10-Jahres-Anleihen. Wir reduzierten unser
nigerianisches Bankenengagement und unser Engagement in zwei
ukrainischen Unternehmen, MHP und Kernel, die beide hinsichtlich
der Renditen im Rahmen der Staatsanleihe gehandelt wurden. In
Bezug auf Lokalwahrungen verstarkten wir unser Engagement in
Ghana und Sri Lanka, wahrend wir eine Umschichtung innerhalb
unserer argentinischen Position vornahmen, da wir einem
indexgebundenen Wertpapier mit hdherer Rendite im Vergleich mit
den normalen Staatsanleihen den Vorzug gaben.

In der zweiten Halfte des Zeitraums reduzierten wir bezlglich
Staatsanleihen in harter Wahrung unser Engagement in Sambia und
El Salvador, stiegen im Irak aus und verstarkten die Allokationen des
Fonds in Gabun. Wir leiteten auch eine Umschichtung von Athiopien
in die ElfenbeinkUste ein und beteiligten uns an Neuemissionen aus
WeiRrussland, Agypten und Kenia, die alle giinstiger als ihre
vorhandenen Anleihekurven bewertet waren. Hinsichtlich
Unternehmensanleihen beteiligten wir uns an einer Neuemission
von Seplat, einer nigerianischen Olgesellschaft. Bei den
Lokalwahrungswerten schichteten wir in Uruguay von nominellen
Anleihen in inflationsgebundene Wertpapiere um, beteiligten uns an
einer ,globalen” DOP-Neuemission aus der Dominikanischen
Republik und kauften eine staatsnahe UAH-Neuemission aus der
Ukraine. Wir verlangerten auRRerdem die Duration in Agypten mit
einem 12-Monate-Schatzwechsel.

Die Fruhjahrstagung des IWF Mitte April wird ein interessantes Forum
sein, um die Marktstimmung im Hinblick auf Schwellenmarkte fir den
Rest des Jahres zu beurteilen, wahrend der Fonds auch aktualisierte
wirtschaftliche Prognosen liefern wird. Die zunehmende Verscharfung
der handelsprotektionistischen Rhetorik und der tatsachlichen Politik
in den USA in jungster Zeit Iduft dem Trend in der Ubrigen Welt
entgegen. Das Afrikanische Freihandelsabkommen, das den
gesamten Kontinent mit Ausnahme von Stdafrika und Nigeria
umfasst, sollte letztendlich eine verbesserte wirtschaftliche
Verflechtung erméglichen und dem innerregionalen Handel Auftrieb
verleihen, der hinter den meisten anderen Handelsblocken
hinterherhinkt - nur 20 % der Exporte gehen in andere afrikanische
Lander. Selbst das Transpazifische Partnerschaftsabkommen TPP, das
in sich zusammensturzte, nachdem die USA unter Trump aus dem
Abkommen ausstiegen, wurde in Form des ,,Comprehensive and
Progressive Agreement for Trans-Pacific Partnership” wiederbelebt
und von 11 Landern unterzeichnet. Dieses Abkommen sollte am Ende
des Jahres in Kraft treten und wird eines der grof3ten
Freihandelsabkommen der Welt sein.

Emerging Markets Debt Team
April 2018



Zum 31. Marz 2018

FUr den Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis 31. Marz 2018

Anmerkungen

Aktiva

Wertpapiervermdgen zum Marktwert
Bankguthaben

Zinsforderungen

Forderungen aus Zeichnungen

Summe Aktiva

Passiva

Verbindlichkeiten aus erworbenen
Anlagen

Verbindlichkeiten aus Steuern und
Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus Ricknahmen

Nicht realisierte Verluste aus
Devisenterminkontrakten

Sonstige Verbindlichkeiten

Summe Passiva

Nettovermégen zum Ende des
Berichtszeitraums

US$ Tsd.

2.2 157.932
7.218

2.865

6.955

174.970

7.876

193
860

2.6 252
508
9.689

165.281

Flr den Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis 31. Marz 2018

Anmerkungen

Nettovermdgen zu Beginn des
Berichtszeitraums

Nettogewinne aus Wertpapieranlagen
Realisierte Nettogewinne

Nicht realisierte Nettoverluste

Erldse aus ausgegebenen Anteilen

Auszahlungen fur zurickgenommene
Anteile

Nettoertragsausgleich
Gezahlte Dividenden

Nettovermégen zum Ende des
Berichtszeitraums

US$ Tsd.

104.149
5.122
649
(2.114)
78.627

(19.273)
10 624
5 (2.503)

165.281

Anmerkungen US$ Tsd.
Ertrage
Ertrage aus Wertpapieranlagen 23 6.081
Bankzinsen 19
Summe Ertrage 6.100
Aufwendungen
Managementgebuhren 4.2 759
Betriebs-, Verwaltungs- und
Dienstleistungsgebihren 4.3 187
Vertriebsgebuhren 4.1 30
Sonstige Betriebskosten 2
Summe Aufwendungen 978
Nettogewinne aus Wertpapieranlagen 5.122
Realisierte Gewinne aus
Wertpapieranlagen 276
Realisierte Gewinne aus
Devisenterminkontrakten 573
Realisierte Wahrungsverluste (200)
Realisierte Nettogewinne 649
Anstieg der nicht realisierten
Wertminderungen aus
Wertpapieranlagen (1.905)
Zunahme der nicht realisierten
Wertminderungen aus
Devisenterminkontrakten (214)
Nicht realisierte Wahrungsgewinne 5
Nicht realisierte Nettoverluste (2.114)
Nettozunahme der Vermégenswerte
infolge der Geschaftstatigkeit 3.657




Flr den Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis 31. Marz 2018

AAccUSDA AMiIncUSD B MincUSD I Acc USD I MInc USD
In Umlauf befindliche Anteile zu Beginn des
Berichtszeitraums - 3.496.558 1.493.650 1.128.576 1.341.494
Im Berichtszeitraum ausgegebene Anteile 494.545 1.174.394 - 1.618.514 1.251.443
Im Berichtszeitraum zuriickgenommene Anteile (13.891) (467.801) (88.394) (363.114) (16.940)
In Umlauf befindliche Anteile zum Ende des
Berichtszeitraums 480.654 4.203.151 1.405.256 2.383.976 2.575.997
Nettoinventarwert je Anteil 10,0431 10,3256 5,3866 14,1404 10,3273
W Acc W Minc X Acc X Acc X Minc
usD® USDB Hedged EUR usbD uUsD®
In Umlauf befindliche Anteile zu Beginn des
Berichtszeitraums - - 200.661 1.607.399 =
Im Berichtszeitraum ausgegebene Anteile 698 9.384 1.544.271 130.189 698
Im Berichtszeitraum zurtiickgenommene Anteile - - (207.736) (390.332) =
In Umlauf befindliche Anteile zum Ende des
Berichtszeitraums 698 9.384 1.537.196 1.347.256 698
Nettoinventarwert je Anteil 10,0340 9,9461 13,1843 13,9125 9,9464
Z Acc USD
In Umlauf befindliche Anteile zu Beginn des
Berichtszeitraums 431.882
Im Berichtszeitraum ausgegebene Anteile -
Im Berichtszeitraum zuriickgenommene Anteile =
In Umlauf befindliche Anteile zum Ende des
Berichtszeitraums 431.882
Nettoinventarwert je Anteil 12,4793

a Die Anteilsklasse wurde am 22. Dezember 2017 aufgelegt.
s Die Anteilsklasse wurde am 13. Februar 2018 aufgelegt.

Die beigefligten Anmerkungen bilden einen wesentlichen Bestandteil dieses Abschlusses.

Die oben genannten Anteilklassen wurden am 18. Dezember 2017 umbenannt. Eine vollstandige vergleichende Liste zwischen den
alten Anteilklassen und den umbenannten Anteilklassen ist auf unserer Website aberdeen-asset.com zu finden.



Zum 31. Marz 2018

Nominell/ Marktwert Nettovermégen
Wertpapier Kupon (%) Falligkeit Anzahl US$ Tsd. (gesamt) %

Zur offiziellen Notierung an einer Bérse zugelassene oder auf einem anderen geregelten Markt gehandelte Ubertragbare
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 89,73 %

Anleihen 89,73 %

Unternehmensanleihen 21,61 %

Bangladesh 0,89 %

Banglalink Digital Communications 8,6250 06.05.19 1.440.000 1.479 0,89

Barbados 1,53 %
Sagicor Finance 2015 8,8750 11.08.22 2.270.000 2.534 1,53

Demokratische Republik Kongo 1,03 %
HTA 9,1250 08.03.22 1.604.000 1.704 1,03

Ecuador 1,16 %

EP PetroEcuador FRN 24.09.19 653.684 659 0,40
Petroamazonas 4,6250 06.11.20 710.000 685 0,41
Petroamazonas 4,6250 16.02.20 589.279 580 0,35

1.924 1,16

El Salvador 0,57 %
Grupo Unicomer 7,8750 01.04.24 866.000 940 0,57

Georgien 1,91 %
Bank of Georgia 11,0000 01.06.20 7.550.000 3.162 1,91

Honduras 0,61 %
Inversiones Atlantida 8,2500 28.07.22 970.000 1.011 0,61

Mauritius 1,44 %
Liquid Telecommunications Financing 8,5000 13.07.22 2.260.000 2.379 1,44

Mongolei 1,07 %
Trade & Development Bank of Mongolia (EMTN) 9,3750 19.05.20 1.640.000 1.769 1,07

Nigeria 4,45 %

Access Bank (EMTN) 10,5000 19.10.21 1.070.000 1.204 0,73
IHS Netherlands 9,5000 27.10.21 1.540.000 1.614 0,98
Seplat Petroleum Development 9,2500 01.04.23 1.600.000 1.599 0,97
United Bank for Africa 7,7500 08.06.22 1.430.000 1.480 0,90
Zenith Bank 7,3750 30.05.22 1.390.000 1.433 0,87

7.330 4,45



Nominell/ Marktwert Nettovermégen
Wertpapier Kupon (%) Falligkeit Anzahl US$ Tsd. (gesamt) %
Pakistan 1,12 %
Third Pakistan International Sukuk 5,6250 05.12.22 1.920.000 1.856 1,12
Ukraine 2,64 %
MHP 6,9500 03.04.26 1.660.000 1.658 1,00
MHP 7,7500 10.05.24 805.000 850 0,51
Ukreximbank Via Biz Finance 16,5000 02.03.21 48.950.000 1.851 1,13
4.359 2,64
Vereinigtes Kénigreich 2,02 %
ICBC Standard Bank (EMTN) - 07.05.18 861.000.360 2.263 1,37
ICBC Standard Bank (EMTN) - 07.09.18 28.750.000 1.074 0,65
3.337 2,02
USA 1,17 %
Citigroup Global Markets (EMTN) 13,3000 02.08.19 51.022.000 1.938 1,17
Summe Unternehmensanleihen 35.722 21,61
Staatsanleihen 68,12 %
Argentinien 2,50 %
Argentinien (Republik) FRN 21.06.20 78.420.000 4.134 2,50
WeiRrussland 1,55 %
Weil3russland (Republik) 6,2000 28.02.30 2.591.000 2.570 1,55
Kamerun 2,89 %
Kamerun (Republik) 9,5000 19.11.25 4.143.000 4,772 2,89
Dominikanische Republik 0,86 %
Dominikanische Republik 8,9000 15.02.23 68.350.000 1.418 0,86
Ecuador 6,15 %
Ecuador (Republik) 8,8750 23.10.27 3.490.000 3.575 2,17
Ecuador (Republik) 10,7500 28.03.22 3.130.000 3.474 2,10
Ecuador (Republik) 10,5000 24.03.20 2.870.000 3.110 1,88
10.159 6,15



Nominell/ Marktwert Nettovermégen
Wertpapier Kupon (%) Falligkeit Anzahl US$ Tsd. (gesamt) %
Agypten 7,97 %
Agypten (Republik) = 29.05.18 173.100.000 9.542 577
Agypten (Republik) = 22.01.19 53.900.000 2.684 1,62
Agypten (Republik) 7,9030 21.02.48 902.000 952 0,58
13.178 7,97
El Salvador 1,76 %
El Salvador (Republik) 5,8750 30.01.25 2.950.000 2.913 1,76
Athiopien 1,01 %
Athiopien (Republik) 6,6250 11.12.24 1.610.000 1.661 1,01
Gabun 2,28 %
Gabun (Republik) 6,3750 12.12.24 3.325.187 3.308 2,00
Gabun (Republik) 6,9500 16.06.25 460.000 467 0,28
3.775 2,28
Ghana 8,77 %
Ghana (Republik) 8,1250 18.01.26 3.427.000 3.686 2,23
Ghana (Republik) 24,7500 19.07.21 11.200.000 3.086 1,87
Ghana (Republik) 17,6000 28.11.22 11.800.000 2.809 1,70
Ghana (Republik) 21,5000 09.03.20 5.750.000 1.418 0,86
Ghana (Republik) 18,2500 21.09.20 5.031.000 1.186 0,72
Ghana (Republik) 18,2500 25.07.22 4.860.000 1.179 0,71
Ghana (Republik) 10,7500 14.10.30 860.000 1.128 0,68
14.492 8,77
Honduras 3,93 %
Honduras (Republik) 7,5000 15.03.24 5.860.000 6.490 3,93
Elfenbeinkiiste 1,97 %
Elfenbeinkiste (Staat) 6,3750 03.03.28 1.760.000 1.778 1,07
Ivory Coast (Government of) (STEP) VAR 31.12.32 1.530.900 1.480 0,90
3.258 1,97
Kenia 3,43 %
Kenia (Republik) 6,8750 24.06.24 4.461.000 4.679 2,83
Kenia (Republik) 8,2500 28.02.48 928.000 996 0,60
5.675 3,43



Nominell/ Marktwert Nettovermégen
Wertpapier Kupon (%) Falligkeit Anzahl US$ Tsd. (gesamt) %
Libanon 2,41 %
Libanon (Republik) (EMTN) 6,1000 04.10.22 1.360.000 1.342 0,81
Libanon (Republik) (GMTN) 5,5000 23.04.19 2.650.000 2.649 1,60
3.991 2,41
Mongolei 1,79 %
Mongolei (Regierung von) (EMTN) 10,8750 06.04.21 1.380.000 1.590 0,96
Mongolei (Regierung von) (EMTN) 8,7500 09.03.24 1.220.000 1.373 0,83
2.963 1,79
Nigeria 1,32 %
Nigeria (Bundesrepublik) 12,5000 22.01.26 826.050.000 2.174 1,32
Pakistan 1,43 %
Pakistan (Republik) 6,8750 05.12.27 2.500.000 2.369 1,43
Ruanda 2,94 %
Ruanda (Republik) 6,6250 02.05.23 4.690.000 4.858 2,94
Senegal 3,41 %
Senegal (Republik) 6,2500 30.07.24 2.890.000 3.013 1,82
Senegal (Republik) 6,2500 23.05.33 2.650.000 2.620 1,59
5.633 3,41
Sri Lanka 4,47 %
Sri Lanka (Republik) 11,0000 01.08.21 495.000.000 3.268 1,98
Sri Lanka (Republik) 11,2000 01.09.23 380.000.000 2.543 1,54
Sri Lanka (Republik) 8,0000 15.11.18 246.000.000 1.571 0,95
7.382 4,47
Uganda 0,83 %
Uganda (Regierung von) 13,6250 24.09.19 4.900.000.000 1.379 0,83
Uruguay 1,97 %
Uruguay (Republik) 4,3750 15.12.28 33.660.000 2.121 1,29
Uruguay (Republik) 9,8750 20.06.22 31.620.000 1.132 0,68
3.253 1,97



Nominell/ Marktwert Nettovermégen
Wertpapier Kupon (%) Falligkeit Anzahl US$ Tsd. (gesamt) %
Sambia 2,48 %
Sambia (Republik) 8,9700 30.07.27 3.267.000 3.461 2,10
Sambia (Republik) 8,5000 14.04.24 600.000 630 0,38
4.091 2,48
Summe Staatsanleihen 112.588 68,12
Summe Anleihen 148.310 89,73
Summe zur offiziellen Notierung an einer Borse zugelassene oder auf einem anderen
geregelten Markt gehandelte Gbertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 148.310 89,73
Sonstige Uibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 5,82 %
Anleihen 5,82 %
Unternehmensanleihen 1,79 %
Vereinigtes Kénigreich 1,79 %
ICBC Standard Bank (EMTN) - 22.10.18 1.250.000.000 2.966 1,79
Summe Unternehmensanleihen 2.966 1,79
Staatsanleihen 4,03 %
Dominikanische Republik 2,96 %
Dominikanische Republik 11,5000 10.05.24 141.200.000 3.123 1,89
Dominikanische Republik 16,0000 10.07.20 75.000.000 1.767 1,07
4.890 2,96
Venezuela 1,07 %
Petroleos de Venezuela 6,0000 16.05.24 6.480.000 1.766 1,07
Summe Staatsanleihen 6.656 4,03
Summe Anleihen 9.622 5,82
Summe sonstige Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 9.622 5,82



Derivate (0,15 %)
Devisenterminkontrakte (0,15 %)

Nicht realisierte Nettovermégen

Gewinne/(Verluste) (gesamt)
Gegenpartei Kauf Verkauf  Abrechnung Kaufbetrag Verkaufsbetrag US$ Tsd. %
BNP Paribas EUR usD 04.04.18 39.349 48.819 = =
BNP Paribas EUR usD 05.04.18 4,592 5.690 = =
BNP Paribas EUR usD 15.06.18 20.258.375 25.310.854 (253) (0,15)
BNP Paribas usb EUR 15.06.18 134.387 108.137 1 =
BNP Paribas usb EUR 15.06.18 49.069 39.349 = =
BNP Paribas usb EUR 15.06.18 5.719 4,592 = =
Nicht realisierte Verluste aus Devisenterminkontrakten (252) (0,15)
Nicht realisierte Verluste aus Derivaten (252) (0,15)
Summe Wertpapieranlagen 157.680 95,40
Sonstiges Nettovermégen 7.601 4,60
Summe Nettovermdgen 165.281 100,00

Derzeit sind fur Terminpositionen keine Sicherheiten hinterlegt.



Fur die sechs Monate zum 31. Marz 2018

In den sechs Monaten zum 31. Marz 2018 stieg der Wert der Frontier
Markets Equity - | Thesaurierungsanteile um 6,74 %. Demgegenuber
stieg die Benchmark, der MSCI Frontier Markets Index, um 11,07 %.

Quelle: Lipper, Basis: Gesamtrendite, veroffentlichte NIW-Entwicklung, abzgl. Aufwendungen,
unter Wiederanlage der Bruttorendite, USD.

Die MSCI-Angaben sind nur fiir Ihre interne Nutzung konzipiert. Sie diirfen in keiner Weise
reproduziert oder weiterverbreitet werden und sind nicht als Grundlage fiir ein Finanzinstrument, ein
Produkt oder einen Index sowie Bestandteile derselben zu verwenden. Keine der MSCI-Angaben ist
als Investmentberatung zu verstehen oder stellt eine Empfehlung dar, eine Investmententscheidung
zu treffen (oder von einer solchen Abstand zu nehmen). Sie diirfen keinesfalls in dieser Hinsicht
verwendet werden. Historische Daten und Analysen sollten nicht als Orientierung oder Garantie fur
zukunftige Wertentwicklungsanalysen, Prognosen oder Vorhersagen verwendet werden.

Die MSCI-Angaben werden ,wie besehen” bekanntgegeben. Jegliche Risiken, die mit einer
Verwendung derselben einhergehen, werden vom Nutzer getragen. MSC|, seine verbundenen
Unternehmen und Dritte, die an der Erfassung, Berechnung oder Erstellung von MSCI-
Informationen beteiligt sind oder damit in Zusammenhang stehen (zusammen die ,MSCI-
Parteien”), lehnen ausdrticklich jegliche Gewahrleistung (insbesondere jede Haftung fir die
Urspringlichkeit, Richtigkeit, Vollstandigkeit, Aktualitat, Nichtverletzung von Schutzrechten Dritter,
Marktgéngigkeit und Eignung fir einen bestimmten Zweck) in Bezug auf diese Informationen ab.
Ohne Einschrankung des Vorangegangenen Ubernehmen die MSCI-Parteien keine Haftung fiir
direkte, indirekte, besondere, beildufig entstandene oder strafbare Schaden, Folgeschaden
(insbesondere entgangene Gewinne) oder andere Schaden. (www.msci.com)

Beachten Sie bitte, dass die friihere Performance keine Orientierungshilfe
fUr zukUnftige Renditen ist. Der Kurs der Anteile und die Erlose aus ihnen
kdnnen fallen oder steigen. Anleger erhalten moglicherweise nicht den

Betrag zurtck, den sie ursprunglich investiert haben.

Die Aktien des Frontier-Markts konnten in dem sechsmonatigen
Berichtszeitraum solide Gewinne verbuchen, angetrieben durch sich
verbessernde Fundamentaldaten und fester werdende Olpreise. Die
Anleger ignorierten den zunehmenden Handelsstreit zwischen den USA
und seinen Handelspartnern sowie die Erwartungen aggressiverer US-
Zinserhdhungen als Reaktion auf die steigende Inflation.

MarktUbergreifend zeigte Vietnam die beste Performance. Das Land
profitierte von einem Anstieg des Interesses auslandischer Anleger und
einer robusten wirtschaftlichen Expansion. Das BIP erreichte im ersten
Quartal 7,4 %, den héchsten Wert in zehn Jahren, da die Produktions- und
Bergbauaktivitaten weiterhin im Aufschwung waren. Wahrenddessen war
die Stimmung in Afrika optimistisch. Die kenianischen Aktien gerieten
durch das Ende der politischen Patt-Situation zwischen Prasident Uhuru
Kenyatta und Oppositionsfiihrer Raila Odinga in Aufwind. Auch Nigeria
steigerte die Gewinne, da sich seine Wirtschaft durch Verbesserungen im
Ol- und im Nicht-Ol-Sektor erholte. Die Devisenreserven stiegen auf ein
Vier-Jahres-Hoch an und untersttitzten einen sich abschwachenden
Inflationstrend. Im Gegenzug lastete die angestiegene Inflation schwer
auf argentinischen Aktien und dem argentinischen Peso, trotz einer
Hochstufung des Kreditratings in Anerkennung der weitreichenden
Reform von Prasident Mauricio Macri.

Der Fonds blieb hinter der Benchmark zurtick. Sowohl die
Vermdgensallokation als auch die Titelauswahl waren negativ.

Die Titelauswahl in Vietham war der grof3te Verlustbringer.
Vietnamesische Aktien sind in jlngster Zeit in den Genuss eines
verstarkten Interesses von Anlegern und Portfolio-Zuflissen gekommen,
mit Netto-Mittelzufliissen aus dem Ausland in Hohe von tber

500 Mio. USD seit Jahresbeginn. Primar beglinstigt durch diesen
Kapitalanstieg wurde eine kleine Gruppe von Large-Cap-Unternehmen, die
neuen Anlegern Méglichkeiten zum Erwerb von Besitzanteilen durch
Auslander boten. Im Gegensatz dazu blieben Titel, bei denen die Grenze
fur den Besitz durch Auslander erreicht war, sowie Titel von Small- und
Mid-Cap-Unternehmen allgemein zuriick. Dies fuhrte zu einer groRRer
werdenden Divergenz der Bewertungen zwischen diesen beiden
Unternehmensarten. Unsere Beteiligungen lieferten solide Ergebnisse im
vierten Quartal, aber unsere zwei grof3ten aktiven Positionen (FTP und
Mobile World Investment) hatten bereits vor einiger Zeit die Obergrenze

von Besitzanteilen fiir Auslander erreicht, sodass die Kursentwicklungen
bei beiden nicht annahernd dem Index entsprachen.

Wir erwarten jedoch, dass diese Titel von der Konvergenz der
Bewertungen im Laufe der Zeit profitieren werden, wenn lokale

Anleger die Gelegenheit sehen, in diese gunstigeren, jedoch qualitativ
hochwertigeren Titel zu wechseln. Auf Einzeltitelebene war der gréRte
Verlustbringer das fehlende Engagement in Vingroup, dessen Aktienkurs
sich wahrend des Berichtszeitraums mehr als verdoppelte.

Auch wenn es enttduschend ist, dass die Liquiditatszunahme in
Vietnam kurzfristig zu einer solchen Underperformance gefihrt hat,
so haben wir doch grol3es Vertrauen in unsere Positionen dort und
erwarten, dass ihr innerer Wert im Laufe der Zeit anerkannt wird.

Ein positiver Aspekt war, dass die Titelauswahl in Argentinien die
Performance anhob. Wir halten keine Positionen in Banco Macro und
Pampa Energia, die nach dem Beschluss der Zentralbank, ihre Ziele fur
das kommende Jahr nach oben zu korrigieren, zusammen mit dem
breiteren argentinischen Markt aufgrund von Gewinnmitnahmen
nachgaben. Wahrenddessen lieferte unsere Position in Globant
durchgangig gute Ergebnisse. Die Untergewichtung in Kuwait erwies
sich ebenfalls als glnstig, da der lokale Index trotz sich festigender
Olpreise hinter dem breiteren Markt hinterherhinkte.

Wahrend des Berichtszeitraums bauten wir Positionen in zwei
vietnamesischen Verbraucherunternehmen aus: in Vincom Retail,
einem fuhrenden Betreiber von Einkaufszentren mit ausgezeichneten
Wachstumsaussichten, und in Masan aufgrund seiner bekannten
Markten und seines professionellen Managements. Wir erganzten das
Portfolio durch den pakistanischen Autohandler Indus Motors und
durch IRSA Propiedades Comerciales, einen marktbeherrschenden
Bautrager mit einem hochwertigen Portfolio von Einkaufszentren und
Buros in Buenos Aires. Daruber hinaus eroffneten wir eine Position in
Sphera Franchise beim Borsengang des Unternehmens aufgrund
seiner soliden Marke und seines Liquiditat generierenden Geschafts.

Im Gegenzug verkauften wir Shell Oman aufgrund seiner schwachen
Wachstumsperspektiven und Nigerian Breweries angesichts besserer
Gelegenheiten anderswo. Wir verkauften Bamburi Cement in Erwagung
der wachsenden Konkurrenz im ostafrikanischen Zementsektor, sowie
Pricesmart aufgrund eines schwierigen operativen Umfelds. Wir gingen
auf ein attraktives Angebot fir einen Minderheitsanteil an Linde Pakistan
ein und verkauften unsere Position.

Wahrend die Anleger mit aggressiveren Zinserhdhungen in den USA und
der Mdglichkeit eines weltweiten Handelskriegs beschaftigt zu sein
scheinen, bleibt der Ausblick fiir die Frontier-Markte intakt. Da die
Frontier-Markte durch inlandische Anleger dominiert werden und
unterschiedliche wirtschaftliche Treiber sowie unterschiedliche politische
Hintergriinde haben, zeigten sie Standfestigkeit wahrend dieser Anfdlle
von Volatilitat. Einzeln gesehen verbessern sich ihre Fundamentaldaten.
Wir haben positive Verdnderungen in Ldndern wie Argentinien, Vietnam
und Nigeria gesehen, in denen Politiker Reformen umsetzen, um das
Haushaltsungleichgewicht anzugehen und die Kapitalmarkte zu
liberalisieren. Da die politischen Unruhen nachlassen und das
makrodkonomische Umfeld stabiler wird, haben sich die
Unternehmensgewinne, insbesondere in Afrika, erholt. Glinstige
demografische Daten und ein grof3er Reichtum an naturlichen
Ressourcen bringen darlber hinaus zusatzlichen Auftrieb. Unterdessen
erscheinen die Bewertungen angemessen. Wie immer sind eine
akribische Recherche und eine disziplinierte Titelauswahl von
entscheidender Bedeutung. Wir haben weiterhin Vertrauen in die
Unternehmen von hoher Qualitat, in die wir investieren. lhre robusten
Bilanzen, ordentlichen Dividendenertrage und ihr besonnenes
Management sollten ihnen helfen, langfristig erfolgreich zu sein.

Global Emerging Markets Equity Team
April 2018


http://www.msci.com/

Zum 31. Marz 2018

FUr den Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis 31. Marz 2018

Anmerkungen US$ Tsd.
Aktiva
Wertpapiervermdgen zum Marktwert 2.2 113.967
Bankguthaben 3.947
Zins- und Dividendenforderungen 585
Forderungen aus dem Verkauf von
Wertpapieranlagen 283
Sonstige Vermogenswerte 74
Summe Aktiva 118.856
Passiva
Verbindlichkeiten aus erworbenen
Anlagen 22
Verbindlichkeiten aus Steuern und
Aufwendungen 84
Sonstige Verbindlichkeiten 387
Summe Passiva 493
Nettovermégen zum Ende des
Berichtszeitraums 118.363

Fir den Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis 31. Marz 2018

Anmerkungen US$ Tsd.
Nettovermdgen zu Beginn des
Berichtszeitraums 138.142
Nettogewinne aus Wertpapieranlagen 479
Realisierte Nettoverluste (4.528)
Nicht realisierte Nettogewinne 11.038
Erldse aus ausgegebenen Anteilen 49
Auszahlungen fur zurickgenommene
Anteile (26.817)
Nettovermdgen zum Ende des 118.363

Berichtszeitraums

Anmerkungen US$ Tsd.
Ertrage
Ertrage aus Wertpapieranlagen 2.3 1.171
Bankzinsen 3
Summe Ertrage 1.174
Aufwendungen
Managementgebuhren 4.2 467
Betriebs-, Verwaltungs- und
Dienstleistungsgebuhren 4.3 226
Sonstige Betriebskosten 2
Summe Aufwendungen 695
Nettogewinne aus Wertpapieranlagen 479
Realisierte Verluste aus
Wertpapieranlagen (4.334)
Realisierte Wahrungsverluste (194)
Realisierte Nettoverluste (4.528)
Abnahme der nicht realisierten
Wertminderungen aus
Wertpapieranlagen 11.020
Nicht realisierte Wahrungsgewinne 18
Nicht realisierte Nettogewinne 11.038
Nettozunahme der Vermdégenswerte
infolge der Geschaftstatigkeit 6.989




Flr den Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis 31. Marz 2018

A Alnc USD I Acc USD
In Umlauf befindliche Anteile zu Beginn des Berichtszeitraums 338.262 5.741.003
Im Berichtszeitraum ausgegebene Anteile 1.164 2.482
Im Berichtszeitraum zuriickgenommene Anteile - (2.091.324)
In Umlauf befindliche Anteile zum Ende des Berichtszeitraums 339.426 3.652.161
Nettoinventarwert je Anteil 13,9524 13,5786

Z Acc USD
4.124.242

4.124.242
15,5268

Die beigeflgten Anmerkungen bilden einen wesentlichen Bestandteil dieses Abschlusses.

Die oben genannten Anteilklassen wurden am 18. Dezember 2017 umbenannt. Eine vollstandige vergleichende Liste zwischen

den alten Anteilklassen und den umbenannten Anteilklassen ist auf unserer Website aberdeen-asset.com zu finden.



242 Aberdeen Global - Frontier Markets Equity

Aufstellung der Wertpapieranlagen
Zum 31. Marz 2018

Nominell/ Marktwert Nettovermdgen
Wertpapier Anzahl US$ Tsd. (gesamt) %

Zur offiziellen Notierung an einer Borse zugelassene oder auf einem anderen geregelten Markt gehandelte lGbertragbare
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 93,64 %

Aktien 93,64 %
Argentinien 4,55 %
BBVA Francés (ADR) 236.000 5.382 4,55

Bangladesch 7,28 %

British American Tobacco Bangladesh 42.000 1.735 1,47
Grameenphone 564.228 3.133 2,64
Olympic Industries 330.000 1.091 0,92
Sihuan Pharmaceutical 713.426 2.659 2,25

8.618 7,28

Agypten 4,95 %

Commercial International Bank Egypt 530.625 2.686 2,27
Edita Food Industries (GDR) 243.314 1.217 1,03
Juhayna Food Industries 3.026.221 1.953 1,65

5.856 4,95

Georgien 2,56 %
Bank of Georgia 60.801 3.031 2,56

Ghana 2,47 %
Fan Milk 741.137 2.927 2,47

Jordanien 1,13 %

Hikma Pharmaceuticals 78.974 1.338 1,13

Kenia 9,75 %

British American Tobacco Kenya 143.873 1.110 0,94
East African Breweries 838.700 2.202 1,86
Equity Group 4.365.400 2.335 1,97
Safaricom 14.270.000 4.382 3,70
Wpp Scangroup 8.989.200 1.514 1,28

11.543 9,75

Libanon 1,29 %
BLOM Bank (GDR) 124.511 1.525 1,29

Marokko 0,96 %
Maroc Telecom 70.278 1.131 0,96




Wertpapier

Nigeria 8,69 %
Guaranty Trust Bank
Guinness Nigeria

Nestle Nigeria
Zenith Bank

Oman 0,59 %
Bank Muscat

Pakistan 10,32 %

Habib Bank

Indus Motors

Jubilee Life Insurance
Maple Leaf Cement Factory
Packages

Shell Pakistan

Panama 1,39 %

Copa A

Rumanien 3,38 %
BRD-Groupe Societe Generale

Sphera Franchise

Singapur 1,57 %

Yoma Strategic”

Stidafrika 1,42 %
MTN

Sri Lanka 8,22 %

Chevron Lubricants Lanka
Commercial Bank of Ceylon
Hemas

John Keells

Tansania 1,09 %

Tanzania Breweries

Nominell/
Anzahl

30.017.768
5.626.946
406.752
40.822.099

739.189

656.400
97.000
316.671
3.967.400
503.650
807.400

12.800

789.781
109.914

5.700.612

166.526

1.192.390
2.638.571
2.094.000
4.840.213

188.600

Marktwert Nettovermdgen

US$ Tsd. (gesamt) %
3.727 3,15
1.626 1,37
1.559 1,32
3.376 2,85

10.288 8,69
703 0,59
1.209 1,02
1.468 1,24
1.983 1,68
2.430 2,05
2.562 2,17
2.555 2,16
12.207 10,32
1.647 1,39
3.140 2,65
866 0,73
4.006 3,38
1.859 1,57
1.677 1,42
801 0,68
2.296 1,94
1.664 1,41
4973 419
9.734 8,22
1.294 1,09



Wertpapier

Thailand 1,84 %

Mega LifeSciences (Alien)

Tirkei 1,85 %

Coca-Cola Icecek

USA 2,91 %
Epam Systems

Globant

Vietnam 15,43 %

FPT

Masan

Mobile World Investment

Nam Long Investment

Nam Long Investment (Interim Line)
Saigon Beer Alcohol Beverage
Vietnam Dairy Products

Vincom Retail

Summe Aktien

Nominell/
Anzahl

1.639.000

240.451

10.800
42.886

1.770.500
430.000
670.000
139.230

27.846
51.730
606.726
829.000

Summe zur offiziellen Notierung an einer Bérse zugelassene oder auf einem anderen geregelten

Markt gehandelte tibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Sonstige Uibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 2,65 %

Aktien 2,65 %
Argentinien 2,65 %

IRSA Propiedades Comerciales (ADR)

Summe Aktien

Summe sonstige Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Summe Wertpapieranlagen
Sonstiges Nettovermégen

Summe Nettovermégen

“ Eine Teilposition dieses Wertpapiers ist zum Ende des Berichtszeitraums fremdfinanziert.

70.000

Marktwert Nettovermdgen

US$ Tsd.

2.182

2.191

1.237
2.209
3.446

4715
2.141
3.316
226

45

546
5.397
1.863
18.249

110.834

110.834

3.133

3.133

3.133

113.967
4.396
118.363

(gesamt) %

1,84

1,85

1,05
1,86
2,91

3,99
1,81
2,80
0,19
0,04
0,46
4,57
1,57
15,43

93,64

93,64

2,65

2,65

2,65

96,29
3,71
100,00



Fur die sechs Monate zum 31. Marz 2018

In den sechs Monaten zum 31. Marz 2018 stieg der Wert der German
Equity - A Thesaurierungsanteile um 0,32 %. Demgegenuber fiel die
Benchmark, der HDAX TR Index, um 4,21 %.

Quelle: Lipper, Basis: Gesamtrendite, veréffentlichte NIW-Entwicklung, abzg|.
Aufwendungen, unter Wiederanlage der Bruttorendite, EUR.

Beachten Sie bitte, dass die frihere Performance keine
Orientierungshilfe fur zuktnftige Renditen ist. Der Kurs der Anteile
und die Erldse aus ihnen kénnen fallen oder steigen. Anleger
erhalten moéglicherweise nicht den Betrag zurtick, den sie
ursprunglich investiert haben.

Die deutschen Aktienmarkte befanden sich in dem sechsmonatigen
Berichtszeitraum im Abschwung. Versuche, vor dem Hintergrund besserer
Ertragsnachrichten und positiver Wirtschaftsdaten an Boden zu gewinnen,
wurden gestoppt, als die Volatilitat zurtiickkehrte, die wahrend des
GroBteils des Jahres 2017 nicht vorhanden war. Zu den gréRer werdenden
Sorgen kamen steigende US-Zinsen bei anwachsendem Inflationsdruck,
eine Eskalation der Spannungen im Handel, insbesondere zwischen USA
und China, und ein Abverkauf im Bereich Technologie, ausgel6st durch die
Angst vor verstarkten aufsichtsrechtlichen Prufungen nach dem Datenleck
bei Facebook. Die Stimmung wurde auch durch gemischte
Konjunkturdaten gedampft, die auf ein langsameres, aber dennoch
gesundes Expansionstempo hinwiesen.

Auf wirtschaftlicher Ebene gingen die Auftragseingange bedingt durch
eine schwache Nachfrage im Inland und im Ausland starker zurtick als
im ganzen letzten Jahr, auch wenn dies moéglicherweise auf saisonale
Faktoren und die relativ starken Zahlen gegen Ende des Jahres 2017
zuriickzufihren sein kann. Obwohl auch die Importe und Exporte
zuruickgingen, blieb der Handelsbilanziberschuss stabil.
Zukunftsorientierte Daten wiesen auf ein fortgesetztes
Wirtschaftswachstum hin, untermauert durch eine solide Nachfrage
nach Exporten.

Auf Einzeltitelebene trug Sartorius zur Performance bei, dessen Aktien
im Aufwartstrend lagen. Dies wurde durch die Verdéffentlichung von
organischen Umsatzwachstumszielen bis 2025 verursacht, die fast 20 %
Uber dem lagen, was der Markt anfanglich erwartet hatte, vor allem vor
dem Hintergrund seiner starken Position bei Biologika. Folglich waren
die Anleger optimistisch hinsichtlich der Nachhaltigkeit der hohen
Wachstumsraten. Auch Nemetschek leistete einen positiven Beitrag
zum Fonds. Das Unternehmen hatte ein weiteres Rekordjahr hinter
sich, mit Ergebnissen, die die optimistischen Erwartungen Ubertrafen,
untermauert durch tber die Erwartungen hinausgehende Margen
sowie die Prognose eines fortgesetzten Wachstums im zweistelligen
Bereich bis 2020. Zuletzt profitierte CANCOM von einer soliden
Performance im wachstumstreibenden Segment der Cloud-Lésungen
sowie von einer soliden Margen-Performance auf Konzernebene,
unterstitzt durch Ubernahmen in jingster Zeit.

Im Gegenzug belastete das mangelnde Engagement des Fonds in
Airbus, GFT Technologies and Volkswagen die Performance. Die
Airbus-Aktien legten auf der Basis des wachsenden Vertrauens in die
Fahigkeit des Unternehmens zu, seine neuen Schmalrumpfflugzeuge
auf dem Markt einzufuhren. GFT profitierte von der Glaubwurdigkeit
seiner strategischen Verlagerung in das Industriesegment und
Volkwagen erholte sich vor dem Hintergrund von Daten, die zeigten,

dass das Unternehmen nach einigen harten Jahren in nahezu allen
Regionen Marktanteile gewann.

Einen Schwerpunkt der Portfolioaktivitat bildeten der Ausstieg aus
GFT, KWS, LEG Immobilien, Siemens und Takko mit dem Ziel, in
héherwertige Chancen anderswo zu investieren. Wir er6ffneten eine
Position in Adidas angesichts des betrachtlichen Spielraums fiir
betriebliche Verbesserungen zur Erhéhung der Margen und der
signifikanten Chance, Marktanteile in den USA zu gewinnen, in der
Deutschen Borse, die hohe Ertrage durch ihre wettbewerbsfahigen
Marktposition erzielt und durch eine Vielfalt langfristiger
Wachstumstreiber glanzt, sowie im Finanzdienstleister Hypoport,

der eine Online-Plattform fir Hypotheken anbietet, eine
Marktfuhrerposition innehat und Uber die Moglichkeit verflgt, dieses
Wachstum erfolgreich fortzusetzen. Wir nahmen eine Position im
Halbleiterhersteller Infineon Technologies auf, dessen positive
langfristige Perspektiven durch mehrere Treiber untermauert werden,
zu denen Elektrofahrzeuge und das Internet der Dinge gehoren,
wahrend das Unternehmen gleichzeitig davon profitiert, dass es nicht
in Fahrzeugen mit Verbrennungsmotoren engagiert ist, die im
Abwartstrend sind. Darlber hinaus ist seine Bilanz angemessen
angesichts der Zyklizitat des Sektors. Wir erdffneten auch eine Position
in Stratec Biomedical, das durch ein belastbares Geschaftsmodell
innerhalb der attraktiven Diagnostikbranche Uberzeugt, fur die hohe
Zugangsbarrieren gelten. Sein Verbrauchsmaterialiengeschaft erhéht
die Qualitat seiner Ergebnisse und unterstultzt seine langfristigen
Aussichten auf ein Gewinnwachstum im zweistelligen Bereich.

Mit Blick auf die Zukunft wird erwartet, dass sich auf dem deutschen
Markt dieselbe Volatilitat verbreiten wird, die auf den anderen
europaischen Markten vorhanden ist, verscharft durch die Aussichten
auf einen eskalierenden Handelskrieg und Befurchtungen eines
schnelleren Tempos der geldpolitischen Normalisierung. Daher wird
die im Jahr 2017 weitestgehend bestehende ausgedehnte Periode der
Ruhe zum Ende kommen. Im Inland lautet die amtliche Prognose,
dass die exportorientierte Wirtschaft weiterhin in etwa demselben
Tempo wachsen wird, trotz der wachsenden Bedrohung durch
Handelsschranken. Die Leitindikatoren bleiben optimistisch. So hat
der Internationale Wahrungsfonds seine Prognose fur Deutschland
nach oben korrigiert und erwartet, dass die grof3te Volkswirtschaft
Europas in diesem Jahr um 2,5 % und 2019 um 2 % wachst.

Dennoch kénnen wir immer noch Unternehmen mit Uberzeugenden
langerfristigen Chancen finden, die mit attraktiven Bewertungen
gehandelt werden, da noch positive wirtschaftliche Fundamentaldaten
weiterhin ihre Gewinne unterstiutzen. Haufig sind diese Unternehmen
in Markten mit hohen Wachstumsraten tatig, weisen eine gesunde
Bilanz auf und verfuigen Gber gentigend Cashflow-Starke fur
Investitionen und die Erzielung einer positiven Rendite. Daher wirde
Volatilitat fir uns wahrscheinlich Gelegenheiten zur Anlage in unsere
bevorzugten Unternehmen darstellen.

Pan European Equity Team
April 2018



Zum 31. Marz 2018 FUr den Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis 31. Marz 2018

Anmerkungen € Tsd. Anmerkungen
Aktiva Ertrage
Wertpapiervermégen zum Marktwert 2.2 2.064 Ertrage aus Wertpapieranlagen 2.3
Bankguthaben 15 Ertrage aus Wertpapierleihe 16
Zins- und Dividendenforderungen 1 Summe Ertrage
Sonstige Vermogenswerte 2
Summe Aktiva 2.082 Aufwendungen

Managementgebuihren 4.2

Passiva Betriebs-, Verwaltungs- und
Verbindlichkeiten aus Steuern und Dienstleistungsgebuhren 43
Aufwendungen 1 Summe Aufwendungen
Summe Passiva 1

Nettoverluste aus Wertpapieranlagen

Nettovermégen zum Ende des
Berichtszeitraums 2.081 Realisierte Gewinne aus

Wertpapieranlagen

Far den Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis 31. Marz 2018~ Realisierte Nettogewinne

Anmerkungen € Tsd.
Nettovermégen zu Beginn des Abnahmg. d:r nicht realisierten
Berichtszeitraums 1.961 Wertzuwgc Seaus
Wertpapieranlagen
Nettoverluste aus Wertpapieranlagen (5) . .
Nicht realisierte Nettoverluste
Realisierte Nettogewinne 63
Nettozunahme der
Nicht realisierte Nettoverluste (39) Vermégenswerte infolge der
Erlse aus ausgegebenen Anteilen 101 Geschaftstatigkeit

€ Tsd.

(5)

63
63

(39)
(39)

19

Nettovermégen zum Ende des
Berichtszeitraums 2.081




Flr den Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis 31. Marz 2018

AAccEUR AAIncEUR I Acc EUR Z Acc EUR
In Umlauf befindliche Anteile zu Beginn des Berichtszeitraums 710 710 65.000 63.857
Im Berichtszeitraum ausgegebene Anteile 20 2 6.550 =
Im Berichtszeitraum zuriickgenommene Anteile - - - -
In Umlauf befindliche Anteile zum Ende des
Berichtszeitraums 730 712 71.550 63.857
Nettoinventarwert je Anteil 11,9810 11,9558 15,0658 15,4372

Die beigefligten Anmerkungen bilden einen wesentlichen Bestandteil dieses Abschlusses.

Die oben genannten Anteilklassen wurden am 18. Dezember 2017 umbenannt. Eine vollstandige vergleichende Liste zwischen den alten
Anteilklassen und den umbenannten Anteilklassen ist auf unserer Website aberdeen-asset.com zu finden.



Zum 31. Marz 2018

Wertpapier

Aktien 97,92 %

Nichtbasiskonsumguter 9,15 %

Adidas
CTS Eventim
Fielmann

Zalando

Grundbedarfsguter 7,32 %
Beiersdorf

Henkel

Finanzwerte 13,80 %
Deutsche Borse
GRENKE Leasing
Hannover Re

Hypoport

Gesundheitswesen 19,51 %
Bayer

CompuGroup Medical
Fresenius Medical Care
Gerresheimer

Sartorius (PREF)

Stratec Biomedical

Industrie 18,10 %
Bertrandt
Brenntag

GEA

KION

MTU Aero Engines
Rational

Stabilus

1

1

_

Nominell/
Anzahl

220

.547

673
990

475

.057

980
650
550
450

110
410

461
790
728
933

388

.060
.070

830
605

80
847

€ Tsd.

Zur offiziellen Notierung an einer Borse zugelassene oder auf einem anderen geregelten Markt gehandelte Gbertragbare
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 97,92 %

43
59
44
44

190

44
108
152

108
56
61
62

287

103
62
38
53
82
69

407

36
51
37
63
84
41
65
377

Marktwert Nettovermogen
(gesamt) %

2,08
2,83
2,12
2,12
9,15

2,10
5,22
7,32

5,21
2,69
2,94
2,96
13,80

4,91
2,97
1,84
2,53
3,95
3,31
19,51

1,73
2,46
1,78
3,03
3,99
1,96
3,15
18,10



Wertpapier
Informationstechnologie 15,42 %
CANCOM

Infineon Technologies
Nemetschek

SAP

XING

Grundstoffe 11,41 %
BASF

Fuchs Petrolub
Linde

Symrise

Immobiliengesellschaften 3,21 %

Deutsche Wohnen

Summe Aktien

Summe zur offiziellen Notierung an einer Borse zugelassene oder auf einem anderen
geregelten Markt gehandelte tGibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Offene Investmentfonds 1,25 %
Aberdeen Liquidity Fund (Lux) Euro Fund Z-3*

Summe Offene Investmentfonds

Summe Wertpapieranlagen
Sonstiges Nettovermégen

Summe Nettovermégen

Nominell/ Marktwert Nettovermogen

Anzahl € Tsd.
618 52
1.750 38
960 87
940 80
271 64
321

700 58
1.410 58
322 55
1.015 66
237

1.760 67
2.038

2.038

26 26

26

2.064

17

2.081

(gesamt) %

2,48
1,83
4,17
3,85
3,09
15,42

2,77
2,80
2,65
3,19
11,41

3,21

97,92

97,92

1,25

1,25

99,17

0,83
100,00

" Verwaltet von Tochtergesellschaften der Standard Life Aberdeen plc.



Fur den Berichtszeitraum zum 31. Méarz 2018

Zum Verschmelzungsstichtag am 23. Marz 2018 ubertrug der Aberdeen Global Il - Global Bond Fund (Wert: 1,114 Mrd. USD) sein
Nettovermdgen Uber eine OGAW-Verschmelzung in den Global Bond Fund. An der Zusammenlegung beteiligte Anteilinhaber erhielten Anteile
am Global Bond Fund, so wie nachfolgend aufgefuhrt, fir jeweils einen zuvor am Aberdeen Global Il - Global Bond Fund gehaltenen Anteil.

Beruick-

sichtigtes
Aberdeen Global Il Anteil- Aberdeen Global Anteil- Nettovermog Fusions-
(Zu verschmelzender Fonds) klasse (Aufnehmender Fonds) klasse en (Tsd.) verhaltnis
Global Bond ]-2 Global Bond | Acc USD 33.368 US$ 1,000000
Global Bond Z-2 Global Bond ZAcc USD 1.080.290 US$ 1,000000

Im Berichtszeitraum zum 31. Marz 2018 stieg der Wert der
Thesaurierungsanteile der Klasse Z des Global Bond Fund um 0,05 %.
Demgegenuber fiel die Benchmark, der Bloomberg Barclays Capital
Global Aggregate Bond Index, um 0,09 %.

Quelle: Lipper. Basis: Gesamtrendite, veréffentlichte NIW-Entwicklung, abzgl. Aufwendungen,
unter Wiederanlage der Bruttorendite, USD.

Beachten Sie bitte, dass die friihere Performance keine
Orientierungshilfe fur zuklnftige Renditen ist. Der Kurs der Anteile
und die Erlése aus ihnen kénnen fallen oder steigen. Anleger erhalten
moglicherweise nicht den Betrag zurlick, den sie urspringlich
investiert haben.

Die weltweiten Staatsanleihenmarkte zeigten im Berichtszeitraum
aufgrund geopolitischer Spannungen, Anderungen der Aussagen der
Zentralbanken und der innenpolitischer Entwicklungen eine recht
hohe Volatilitat. Die 10-jahrigen US-Treasuries schlossen im
Berichtszeitraum mit 2,74 % ab.

Die US-Notenbank (Fed) erhohte im Dezember und im Marz die
Zinsen um jeweils 25 Basispunkte, um das Zielband auf 1,5 bis 1,75 %
zu bringen. Der Kommentar des neuen US-Notenbank-Chefs Jerome
Powell zur Zinserhéhung im Marz signalisierte Kontinuitat in der
Politik, da er unterstrich, dass bei der Straffung ein schrittweiser
Ansatz verfolgt werde. Unterdessen votierte in GroRbritannien der
geldpolitische Ausschuss der Bank of England mit 7 zu 2 Stimmen flr
eine Zinserh6hung um 25 Basispunkte im November, hielt jedoch die
Zinssatze wahrend des Rests des Berichtszeitraums unverandert auf
diesem Niveau. Das US-Reprasentantenhaus und der Senat
verabschiedeten ein parteilbergreifendes Gesetz zur Erhéhung der
Staatsausgaben um 300 Mrd. USD wahrend der nachsten zwei Jahre
sowie zu Steuersenkungen im Wert von 1,5 Bio. USD Uber das
nachste Jahrzehnt hinweg. Die Folge war eine Anpassung der
Markterwartungen bezlglich der Zinserhéhungen durch die US-
Notenbank. Die Wirtschaftsdaten waren generell solide. Die
Wirtschaft wies im vierten Quartal 2017 im Jahresvergleich ein
Wachstum um 2,6 % auf und die Verbraucherpreisinflation lag im
Februar bei 2,4 %. Auch der Lohndruck begann Wirkung zu zeigen,
mit einer durchschnittlichen Erhéhung des Stundenlohns im Februar
um 2,8 % im Vergleich zum Vorjahr. Dies ldste einen starken
Abverkauf von Risikoanlagen und einen Anstieg der Volatilitat aus, da
die Teilnehmer erwarteten, dass die Fed moglicherweise die Zinssatze
schneller als erwartet erhéhen muss, um eine Uberhitzung der
Konjunktur zu verhindern.

Die geopolitische Lage war ein wesentlicher Schwerpunkt fur die
Markte. US-Prasident Donald Trump unterzeichnete einen Erlass,
mit dem 25 % Einfuhrzoll auf Stahl und 10 % Einfuhrzoll auf
Aluminium erhoben wurden. Mexiko und Kanada wurden von
diesen Zollen bis zum Abschluss der laufenden Verhandlungen Gber
das Nordamerikanische Freihandelsabkommen ausgenommen,
wahrend die Tur gedffnet blieb, um weitere verblndete Nationen
auszunehmen. Zusatzliche Zélle in Héhe von 25 % wurden auf3erdem
auf Importe von Waren aus China im Wert von 50 bis 60 Mrd. USD
erhoben, die dann Vergeltungsmalinahmen zur Folge hatten,

durch die Zélle auf US-Waren im Wert von 3 Mrd. GBP erhoben
wurden, einschliellich auf Wein und Schweinefleisch. Diese
wechselseitigen Zolle verstarkten die Beflirchtungen des Marktes
eines bevorstehenden Handelskriegs, was die Risikostimmung
belastete. Trump hat wiederholt darauf bestanden, dass ein
Handelskrieg durch die USA ganz leicht zu gewinnen ware, um
anzudeuten, dass die Situation weiter eskalieren kénnte, auch wenn
es seine Absicht zu sein scheint, diese vorgeschlagenen Zélle

(die bisher noch nicht wirksam wurden) als Druckmittel gegenlber
China einzusetzen.

In Europa hat die Europdischen Zentralbank (EZB) eine Reduzierung der
monatlichen Anleihekaufe auf 30 Mrd. EUR ab Januar 2018 angekindigt
und mitgeteilt, dass das Programm weitere neun Monate fortgesetzt
werden soll. Bei seiner Marzsitzung schwachte der EZB-Rat seine
Lockerungstendenz ab, indem er aus seiner Aussage den expliziten
Hinweis entfernte, dass die quantitative Lockerung gesteigert werden
kénnte, falls der Ausblick beztglich Wachstum oder Inflation nachlasst.
Dies wurde als falkenartige Uberraschung aufgenommen, obwohl
Draghi bei der Pressekonferenz einen Riickzieher andeutete, mit seiner
Aussage, dass die Anderung riickwértsgewandt sei und vergangene
Entwicklungen widerspiegele, ohne zukinftige Auswirkungen zu haben.

Wahrend die Wahlen in Italien kein eindeutiges Ergebnis brachten
und zu einem Parlament ohne regierungsfahige Mehrheit fuhrten,
reagierten die Marktteilnehmer gelassen auf die Politik im Land,
wobei der Spread zwischen italienischen 10-Jahres-Anleihen
gegeniber Deutschland enger wurde und den Berichtszeitraum bei
1,29 % abschloss.

In GroB3britannien votierte der geldpolitische Ausschuss der Bank of
England mit 7 zu 2 Stimmen fir eine Leitzinserhdhung um 25
Basispunkte im November, hielt jedoch die Zinssatze wahrend des
Rests des Berichtszeitraums unverandert auf diesem Niveau. In den
drei Monaten bis Januar verbesserten sich die Daten weiter. Die
Arbeitslosigkeit fiel auf 4,3 % und die Léhne stiegen um 2,6 %. Bei
seiner Marzsitzung signalisierte der geldpolitische Ausschuss, dass er



schrittweise mit seiner Straffungspolitik fortfahren werde, und dies in
begrenztem Ausmal3. Gertjan Vlieghe, der als ausgewiesene ,Taube” in
der Geldpolitik gilt, machte gegen Ende Marz einige falkenartige
Kommentare, indem er sagte, dass ,zwei Viertelpunkt-Erhdhungen pro
Jahr* wahrscheinlich waren, wenn der angespannte Arbeitsmarkt
weiterhin die Inflation vorantreibe. Die Verhandler GroBbritanniens
und der Europaischen Union (EU) genehmigten Einzelheiten des Brexit-
Ubergangsvorschlags. GroRbritannien wird die EU formell im Marz
2019 verlassen, ist jedoch bis Ende 2020 an die EU-Verordnungen
gebunden. GroRbritannien kann wahrend des Ubergangszeitraums
auch Handelsabkommen mit anderen Landern aushandeln. Die
Unsicherheiten bezuglich der irischen Grenze sind jedoch weiterhin
ungeldst, wobei die Backstop-Losung, dass Nordirland weiterhin
Mitglied der Zollunion bleibt, weiterhin im Vorschlag gehalten wird. Die
Markte haben die Neuigkeiten mit einer Rally des Pfund Sterling
begruf3t, da Bedenken eines harten Ausstiegs nachlieRen.

Kuroda wurde von Premierminister Abe fur eine weitere Amtszeit von
funf Jahren zum Prasidenten der Bank of Japan ernannt. Dies muss
noch durch die beiden Hauser des Parlaments bestatigt werden, 13sst
jedoch die Schlussfolgerung zu, dass weiter auf eine Beendigung der
geringen Inflation gedrangt wird, unter der das Land in den letzten
zwei Jahrzehnten zu leiden hatte.

Die Long-Position des Fonds in 10-jahrigen US-Anleihen, die als
Absicherung gegen die risikoaversen Bewegungen im September
eingegangen wurde, belastete aufgrund schwindender
wetterbedingter Risiken die Performance am starksten. Dies I&ste
kraftige Verkaufe bei Staatsanleihen aus, die sich angesichts der
zunehmenden Dynamik hinter Trumps Steuerreformplénen
fortsetzten. Diese Verluste wurden aufgrund der von der Fed fir
Dezember signalisierten Zinserhéhung teilweise durch eine
Untergewichtung in kurzer laufenden US-Anleihen kompensiert. Eine
kanadische Long-Position im Spread gegenuber Deutschland, dem
Vereinigten Kdénigreich und den USA war der Performance abtraglich,
da die Bank of Canada ihre hawkische Haltung durch eine
Zinserhéhung im September bestatigte. Diese Verluste wurden
teilweise durch eine Ubergewichtung in Australien in der Outright-
Duration und im Spread gegenuber den USA ausgeglichen. Die
Inflationsstrategien wirkten sich neutral auf die Performance aus, da
die Gewinne aus einem Long-Breakeven in den USA durch ein Short-
Breakeven-Geschaft in Europa kompensiert wurden. Auf
Waéhrungsebene war die Ubergewichtung des Fonds im US-Dollar den
Renditen abtraglich, aufgrund des aulRerhalb der USA kraftiger
werdenden globalen Wachstums insbesondere gegentber dem Euro,
dem chinesischen Yuan und dem japanischen Yen. Diese Verluste
wurden teilweise durch Euro-Long-Positionen gegenlber dem
israelischen Schekel und dem neuseeldandischen Dollar kompensiert.

Anfang 2018 erwiesen sich die Zinssatzstrategien als abtraglich, als
Gewinne aus Durationspositionen durch marktibergreifende Spread-
Geschafte mehr als ausgeglichen wurden. Eine Untergewichtung der
Duration am kurzen Ende in den USA war positiv, da die Renditen bei
soliden Inflations- und Lohndaten und der Zinserh6hung der Fed im
Marz stark nach oben schnellten. Eine australische Long-Position am
kurzen Ende erbrachte Mehrwert, da die Renditen teilweise
angetrieben durch geringere Eisenerzpreise fielen. Diese Gewinne
wurden durch den Short-Spread Italien/Deutschland des Fonds mehr
als ausgeglichen. Eine Long-Spread-Position USA/Deutschland wirkte
sich abtraglich aus, da die Bundesanleihen eine Outperformance
zeigten. Der Fonds profitierte von einer zweijahrigen US-Breakeven-
Long-Position. Das aktive Wahrungsmanagement hat in diesem
Zeitraum die Rendite belastet, bedingt durch eine Ubergewichtung des
US-Dollars, der dann schwécher wurde. Auch die Ubergewichtung der
schwedischen Krone im Fonds wirkte sich abtraglich aus. Diese

Verluste wurden teilweise durch eine Short-Position von australischem
Dollar zu Yen ausgeglichen.

Die Performance der Unternehmensanleihepositionen war auf eine
malig Ubergewichtete Kreditposition und eine gute Titelauswahl
zurickzufiihren. Trotz einer gewissen Ausweitung der Spreads bei
peripheren Unternehmen in der Zeit nach dem katalanischen
Unabhangigkeitsreferendum erzielten die Bestande des Fonds im
Finanzsektor eine kraftige Performance. Bankentitel aus dem
Finanzsektor waren Spitzenperformer, da sich die Spreads von in der
Kapitalstruktur nachrangigeren Emissionen gegenuber erstrangigen
Anleihen verengten. Industrietitel erzielten eine weitere
Outperformance. Dies war auf eine positive Stimmung auf dem
Unternehmensmarkt und einen Olpreis von Uber 60 US-Dollar pro
Barrel (der Marke West Texas Intermediate) zurtickzufiihren. Die
Industrie, Versorger, nicht-zyklische Konsumguter und
Telekommunikation waren die Sektoren mit der besten Performance
im Fonds. Die Performance wurde durch die Untergewichtung des
Portfolios in Grundstoffen und Investitionsgitern beeintrachtigt. Die
gute Titelauswahl im Grundstoffsektor trug jedoch zu einer
Abmilderung dieser Underperformance bei. Die durch Banken und
Versicherer ausgegebenen Unternehmensanleihen wirkten sich
Anfang 2018 positiv auf die Renditen aus, aber die Finanztitel wurden
im Verlauf des Quartals schwacher. Niedriger eingestufte Schuldtitel,
insbesondere nachrangige Banken- und Versicherungspapiere zeigten
eine Underperformance.

Unser globaler Ausblick ist durch eine spatzyklische Dynamik
charakterisiert. Wir erwarten, dass der Markt, der unserer Meinung
nach aufgrund der mangelnden Inflation selbstgefallig geworden ist,
positiv Uberrascht wird, da die freien Kapazitaten in den meisten
Industrielandern abgetragen wurden. Wir erwarten, dass die
Zentralbanken die Normalisierung weiter fortsetzen, angefthrt durch
die Fed, wodurch die kurz- und mittelfristigen Renditen nach oben
getrieben werden. Wenn die Bank of Japan die Anleihekaufe jedoch
fortsetzt, wird dies das Ausmal3 der Glattstellung der Zinsen weltweit
beschranken. Folglich erwarten wir, dass diese Normalisierung zu
einer breiten Abflachung der langerfristigen Kurven fihrt. Unterstutzt
durch ein robustes Wachstum kénnte dies ein bullischer Impuls ftr
Risikoanlagen sein, aber wir sehen eine ganze Reihe zunehmender
Schwachstellen, zu denen geopolitische Bedenken, die EU-Politik, die
chinesischen Schulden und die weit verbreiteten hohen
Marktbewertungen gehdren. Daher anerkennen wir die Starke des
spatzyklischen Umfelds, sehen jedoch, dass die Renditen fur
Risikoanlagen mittelfristig nach unten neigen.

Grob gesagt sind wir pessimistisch im Hinblick auf die Duration und
positiv hinsichtlich des US-Dollars eingestellt, aber wir erkennen an,
dass die jungsten politischen Schlagzeilen, insbesondere in Bezug auf
den Handel, die Chance verringern, dass diese Positionen in nachster
Zukunft eine Performance bringen. Wir bleiben pessimistisch
hinsichtlich der EU-Randgebiete, da wir die nicht eindeutigen
Ergebnisse der italienischen Wahlen als weiteren negativen Punkt fir
die mittelfristigen Reformanstrengungen betrachten und
Aufwartsrisiken fur US-Inflations-Breakevens sehen. Auch wenn wir
erkennen, dass die politischen Risiken in Europa etwas geringer
geworden sind, glauben wir, dass strukturelle Mangel und die interne
Divergenz mittelfristig eine Bedrohung bleiben.

Global Credit Team
April 2018



Zum 31. Méarz 2018 Fur den Berichtszeitraum vom 23. Mérz 2018 bis 31. Marz 2018
Anmerkungen USS$ Tsd. Anmerkungen US$ Tsd.
Aktiva Ertrage
Wertpapiervermdgen zum Marktwert 2.2 1.074.343 Ertrage aus Wertpapieranlagen 2.3 612
Bankguthaben 26.124 Summe Ertrage 612
Bei Futures-Clearingstellen und
Brokern hinterlegte Betrage 7.417 Aufwendungen
Zinsford 7.709
insforderungen Managementgebuihren 4.2 3
Wrc![erur?gen ?US dem Verkauf von 286 Betriebs-, Verwaltungs- und
ertpapieraniagen Dienstleistungsgebuhren 43 58
Sonstige Vermogenswerte 3.659 Summe Aufwendungen 61
Summe Aktiva 1.119.538
Nettogewinne aus Wertpapieranlagen 551
Passiva
Verbindlichkeiten aus erworbenen Realisierte Gewinne aus
Anlagen 369 Wertpapieranlagen 8
Verbindlichkeiten aus Steuern und Realisierte Verluste aus Futures-
Aufwendungen 61 Kontrakten (44)
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen 1.555 REEISIEES CEmIE VS SHED-
Kontrakten 79
Nicht realisierte Verluste aus o B .
Devisenterminkontrakten 2.6 1.699 Realisierte Wahrungsgewinne 1
Nicht realisierte Verluste aus Futures- Realisierte Nettogewinne 44
Kontrakten 2.7 1.465
Nicht realisierte Verluste aus Swap- Zunahme der nicht realisierten
Kontrakten 2.8 831 Wertzuwachse aus Wertpapieranlagen 2.653
Summe Passiva 5.980 Zunahme der nicht realisierten
Wertminderungen aus
Devisenterminkontrakten (409)
Nettovermégen zum Ende des . .
. . Zunahme der nicht realisierten
Berichtszeitraums 1.113.558 .
Wertminderungen aus Futures-
Kontrakten (1.465)
Flr den Berichtszeitraum vom 23. Marz 2018 bis 31. Marz 2018 Zunahme der nicht realisierten
Anmerkungen US$ Tsd. Wertzuwachse aus Swap-Kontrakten 122
Nettogewinne aus Wertpapieranlagen 551 Nicht realisierte Wahrungsverluste (42)
. . Nicht realisierte Nettogewinne 859
Realisierte Nettogewinne 44
i o ) Nettozunahme der Vermdégenswerte
Nicht realisierte Nettogewinne 859 infolge der Geschaftstatigkeit 1.454
Erldse aus ausgegebenen Anteilen 1.113.659
Auszahlungen fur zurickgenommene
Anteile (1.555)
Nettovermogen zum Ende des
Berichtszeitraums 1.113.558




Flr den Berichtszeitraum vom 23. Marz 2018 bis 31. Marz 2018

In Umlauf befindliche Anteile zu Beginn des Berichtszeitraums
Im Berichtszeitraum ausgegebene Anteile

Im Berichtszeitraum zuriickgenommene Anteile

In Umlauf befindliche Anteile zum Ende des Berichtszeitraums

Nettoinventarwert je Anteil

I Acc USDA

2.100.104

2.100.104
15,9079

Z Acc USDA

63.152.823
(90.672)

63.062.151

17,1283

A Die Anteilsklasse wurde am 23. Marz 2018 aufgelegt.

Die beigefligten Anmerkungen bilden einen wesentlichen Bestandteil dieses Abschlusses.



Zum 31. Marz 2018

Nominell/ Marktwert Nettovermégen
Wertpapier Kupon (%) Falligkeit Anzahl US$ Tsd. (gesamt) %

Zur offiziellen Notierung an einer Borse zugelassene oder auf einem anderen geregelten Markt gehandelte lbertragbare
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 96,12 %

Anleihen 96,12 %
ABS-Anleihen/MBS-Anleihen 11,79 %
USA 11,79 %

Fannie Mae Pool 3,5000 01.01.48 2.878.160 2.888 0,26
Fannie Mae Pool 3,5000 01.12.37 2.822.805 2.870 0,26
Fannie Mae Pool 3,0000 01.03.43 2.915.075 2.866 0,26
Fannie Mae Pool 4,0000 01.11.47 2.784.428 2.863 0,26
Fannie Mae Pool 3,0000 01.02.43 2.889.827 2.842 0,26
Fannie Mae Pool FRN 01.05.45 2.763.526 2.756 0,25
Fannie Mae Pool 3,5000 01.10.47 2.737.753 2.748 0,25
Fannie Mae Pool 4,5000 01.04.41 2.522.364 2.671 0,24
Fannie Mae Pool 3,0000 01.10.44 2.588.305 2.549 0,23
Fannie Mae Pool 3,0000 01.04.32 2.454.655 2.454 0,22
Fannie Mae Pool 3,5000 01.02.47 2.384.426 2.393 0,21
Fannie Mae Pool 3,5000 01.12.46 2.303.613 2.312 0,21
Fannie Mae Pool 4,0000 01.09.43 2.219.343 2.295 0,21
Fannie Mae Pool 3,5000 01.06.46 2.185.425 2.199 0,20
Fannie Mae Pool 3,5000 01.07.42 2.093.831 2.114 0,19
Fannie Mae Pool 4,0000 01.08.46 1.975.926 2.038 0,18
Fannie Mae Pool 4,0000 01.03.47 1.785.911 1.835 0,16
Fannie Mae Pool 4,5000 01.11.41 1.479.115 1.567 0,14
Fannie Mae Pool 4,0000 01.12.44 851.850 883 0,08
Fannie Mae Pool 3,5000 01.09.46 678.425 682 0,06
Fannie Mae Pool 3,5000 01.12.46 513.865 516 0,05
Fannie Mae Pool 5,5000 01.09.38 437.472 481 0,04
Fannie Mae Pool 5,0000 01.04.41 439.618 478 0,04
Fannie Mae Pool 5,0000 01.12.39 289.064 313 0,03
Fannie Mae Pool 5,5000 01.09.39 101.971 112 0,01
Fannie Mae Pool 5,5000 01.03.38 73.451 81 0,01
Fannie Mae Pool 6,5000 01.09.38 65.402 74 0,01
Fannie Mae Pool 5,0000 01.09.41 38.484 41 -
Fannie Mae REMICS 3,0000 25.07.46 2.781.898 2.754 0,25
Fannie Mae REMICS 3,5000 25.07.41 2.550.285 2.589 0,23
Fannie Mae REMICS 3,0000 25.03.46 1.937.852 1.906 0,17
Fannie Mae REMICS 3,0000 25.10.42 1.557.571 1.532 0,14
Fannie Mae REMICS 3,0000 25.07.45 851.309 848 0,08
Ford Credit Auto Owner Trust 2018-REV1 3,1900 15.07.31 1.956.000 1.952 0,18
Freddie Mac Gold Pool 3,5000 01.05.42 3.037.119 3.062 0,27

Freddie Mac Gold Pool 3,5000 01.09.47 2.901.071 2.911 0,26



Wertpapier Kupon (%)
Freddie Mac Gold Pool 4,5000
Freddie Mac Gold Pool 3,5000
Freddie Mac Gold Pool 3,5000
Freddie Mac Gold Pool 4,0000
Freddie Mac Gold Pool 3,0000
Freddie Mac Gold Pool 3,5000
Freddie Mac Gold Pool 3,5000
Freddie Mac Gold Pool 4,0000
Freddie Mac Gold Pool 4,0000
Freddie Mac Gold Pool 4,5000
Freddie Mac Gold Pool 4,0000
Freddie Mac Gold Pool 3,0000
Freddie Mac Gold Pool 4,0000
Freddie Mac Gold Pool 3,0000
Freddie Mac Gold Pool 4,0000
Freddie Mac Gold Pool 4,0000
Freddie Mac Gold Pool 4,0000
Freddie Mac Gold Pool 3,5000
Freddie Mac REMICS 3,5000
Freddie Mac REMICS 3,0000
Freddie Mac REMICS 3,0000
Freddie Mac REMICS 3,5000
Freddie Mac Strips 3,0000
Freddie Mac Strips 3,0000
FREMF 2011-K10 Mortgage Trust VAR
FREMF 2011-K11 Mortgage Trust VAR
FREMF 2018-K72 Mortgage Trust 3,9916
Ginnie Mae | Pool 3,5000
Ginnie Mae | Pool 3,5000
Ginnie Mae | Pool 4,5000
Ginnie Mae 2015-57 AB 2,0000
Government National Mortgage Association 3,5000
GS Mortgage Securities 2008-2R VAR
JP Morgan Mortgage Trust 2005-A8 FRN
JP Morgan Mortgage Trust 2014-IVR3 FRN
JP Morgan Resecuritization Trust Series 2009-7 VAR
Structured Asset Securities Series 2003 40A VAR
Wells Fargo Mortgage Backed Securities

2006-AR10 Trust FRN
Wendys Funding 2015-1 4,0800

Summe ABS-Anleihen/MBS-Anleihen

Falligkeit
01.12.47
01.12.47
01.11.47
01.03.44
01.10.43
01.06.43
01.12.43
01.12.47
01.11.47
01.11.47
01.11.47
01.11.42
01.03.48
01.06.43
01.05.47
01.03.44
01.10.41
01.01.46
15.07.45
15.11.45
15.08.41
15.10.45
15.08.42
15.01.43
25.11.49
25.12.48
25.12.50
15.06.47
15.07.47
15.12.45
20.04.45
20.01.34
25.10.36
25.11.35
25.09.44
27.09.36
25.01.34

25.07.36
15.06.45

Nominell/
Anzahl

2.730.293
2.838.829
2.793.306
2.681.896
2.518.189
2.412.062
2.390.597
2.090.956
2.089.861
2.045.824
2.069.034
2.132.827
2.000.000
1.803.198
1.679.390
1.588.262
1.422.964
583.635
2.492.575
2.503.738
2.315.000
1.677.398
2.810.982
1.935.815
3.082.000
1.350.000
1.700.000
1.810.711
1.592.265
237.821
1.115.959
583.598
59.311
3.686
265.945
124.276
372.403

187.018
944.775

Marktwert Nettovermégen

US$ Tsd.

2.869
2.848
2.803
2.776
2.476
2.431
2.409
2.152
2.151
2.150
2.127
2.097
2.056
1.773
1.729
1.645
1.474
587
2.528
2.480
2.268
1.703
2.771
1.914
3.194
1.395
1.659
1.833
1.612
250
1.071
594
42

3

266
128
374

189
960

131.262

131.262

(gesamt) %
0,26
0,26
0,25
0,25
0,22
0,22
0,22
0,19
0,19
0,19
0,19
0,19
0,18
0,16
0,16
0,15
0,13
0,05
0,23
0,22
0,20
0,15
0,25
0,17
0,29
0,13
0,15
0,16
0,14
0,02
0,10
0,05

0,02
0,01
0,03

0,02
0,09

11,79

11,79



Wertpapier Kupon (%)

Unternehmensanleihen 35,14 %

Australien 1,03 %

APT Pipelines 4,2000
APT Pipelines (EMTN) 2,0000
BHP Billiton Finance VAR
National Australia Bank 2,2500
Telstra 3,1250
Westpac Banking 2,6500

Belgien 0,38 %

Anheuser-Busch InBev (EMTN) 1,1500
Anheuser-Busch InBev Finance 3,6500
Anheuser-Busch InBev Finance 4,9000

Brasilien 0,20 %
Petrobras Global Finance 5,2990
QGOG Atlantic / Alaskan Rigs 5,2500

Kanada 0,60 %

Canadian Natural Resources 3,9000
Canadian Pacific Railway 4,8000
Cenovus Energy 4,2500
Glencore Canada Financial (EMTN) 7,3750

China 0,70 %

CNAC HK Finbridge 4,6250
CNAC HK Finbridge 4,1250
CNOOC Curtis Funding No 1 4,5000
CNPC General Capital 2,7500
Industrial & Commercial Bank of China/New York 2,4520
Yunnan Energy Investment Overseas Finance 3,7500
Danemark 0,09 %

AP Moeller nil Maersk (EMTN) 1,7500

Falligkeit

23.03.25
22.03.27
22.04.76
16.03.21
07.04.25
25.01.21

22.01.27
01.02.26
01.02.46

27.01.25
30.07.18

01.02.25
01.08.45
15.04.27
27.05.20

14.03.23
14.03.21
03.10.23
14.05.19
20.10.21
14.11.20

16.03.26

Nominell/
Anzahl

2.000.000

391.000
1.170.000
3.800.000
1.750.000
1.929.000

1.432.000
1.700.000
699.000

2.040.000
206.250

1.090.000
792.000
612.000

2.600.000

1.714.000
696.000
1.430.000
1.660.000
1.520.000
800.000

850.000

Marktwert Nettovermégen

US$ Tsd.

2.026

494
1.602
3.736
1.701
1.908

11.467

1.737
1.693

757
4.187

2.017
202
2.219

1.087
897
598

4.073

6.655

1.724

696
1.471
1.656
1.473

783
7.803

1.041

(gesamt) %

0,18
0,04
0,14
0,35
0,15
0,17
1,03

0,16
0,15
0,07
0,38

0,18
0,02
0,20

0,10
0,08
0,05
0,37
0,60

0,16
0,06
0,13
0,15
0,13
0,07
0,70

0,09



Wertpapier

Frankreich 2,20 %
AXA (EMTN)

Banque Federative Du Credit Mutuel (EMTN)

BPCE (EMTN)

BPCE (EMTN)

BPCE (MTN)

CNP Assurances

Credit Agricole

Credit Agricole Assurances
Electricite de France (EMTN)
La Banque Postale (EMTN)
RCI Banque (EMTN)

RCI Banque (EMTN)
Société Générale

TDF Infrastructure

TOTAL (EMTN)

Deutschland 1,63 %

ADO Properties

Allianz (EMTN)

Aroundtown (EMTN)

Deutsche Bank

Deutsche Telekom International Finance
Deutsche Telekom International Finance
Eurogrid

Grand City (EMTN)

Unitymedia Hessen

Volkswagen Bank (EMTN)

Volkswagen International Finance

Volkswagen Leasing (EMTN)

Hongkong 0,29 %
Cheung Kong Infrastructure Finance

Hutchison Whampoa Europe Finance 13

Island 0,38 %
Arion Bank (EMTN)

Kupon (%)

VAR
2,0000
0,8750
1,3750
2,7500

VAR
3,2500

VAR
5,5000
1,0000
1,8750
0,7500

VAR
2,5000

VAR

1,5000

VAR
1,8750
1,7500
2,2500
2,8200
1,8750
1,3750
4,0000
0,7500

VAR
1,1250

1,0000
VAR

1,0000

Falligkeit

28.05.49
12.04.19
31.01.24
23.03.26
02.12.21
30.09.41
04.10.24

PERP
27.03.37
16.10.24
08.11.22
26.09.22

PERP
07.04.26

PERP

26.07.24

PERP
19.01.26
16.12.21
13.04.29
19.01.22
10.06.25
03.08.26
15.01.25
15.06.23

PERP
04.04.24

12.12.24
PERP

20.03.23

Nominell/
Anzahl

896.000
3.334.000
1.000.000

700.000
1.240.000
1.500.000
1.565.000

800.000

900.000
1.200.000
1.003.000
1.047.000
2.450.000
1.000.000
1.060.000

700.000
1.400.000
1.700.000
1.300.000
1.150.000

950.000

900.000

700.000
1.500.000
1.406.000
1.000.000
1.641.000

1.062.000
1.589.000

3.473.000

Marktwert Nettovermégen

US$ Tsd.

1.119
3.306
1.220
859
1.214
2.414
1.497
1.087
1.592
1.452
1.406
1.298
3.387
1.297
1.349
24.497

859
1.982
2.095
1.781
1.553

934
1.173

841
1.948
1.720
1.248
2.022

18.156

1.294
1.962
3.256

4.255

(gesamt) %

0,10
0,30
0,11
0,08
0,11
0,22
0,13
0,10
0,14
0,13
0,13
0,12
0,29
0,12
0,12
2,20

0,08
0,18
0,19
0,16
0,14
0,08
0,11
0,08
0,17
0,15
0,11
0,18
1,63

0,12
0,17
0,29

0,38



Wertpapier

Indien 0,38 %
ICICI Bank Dubai (EMTN)
Indian Railway Finance

NTPC (EMTN)

Israel 0,10 %

Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Il

Italien 0,47 %

Enel

Italgas (EMTN)

Italgas (EMTN)

Telecom ltalia Finance (EMTN)
UniCredit (EMTN)

Japan 0,94 %
Bank of Tokyo-Mitsubishi
Sumitomo Mitsui Banking Corp

Sumitomo Mitsui Banking Corporation

Mexiko 0,41 %
America Movil
Petroleos Mexicanos

Petroleos Mexicanos (EMTN)

Niederlande 1,72 %
ABN AMRO Bank

ABN AMRO Bank

ABN AMRO Bank (EMTN)
ABN AMRO Bank (EMTN)
Cooperatieve Rabobank
ING Groep

ING Groep (EMTN)
Koninklijke

Kupon (%)

3,5000
3,9170
5,6250

0,3750

VAR
1,6250
1,6250
7,7500

VAR

2,3500
1,7620
2,2500

VAR
5,5000
3,7500

2,1000
VAR
VAR

1,0000
VAR

3,9500
VAR
VAR

Falligkeit

18.03.20
26.02.19
14.07.21

25.07.20

24.09.73
18.01.29
19.01.27
24.01.33
03.01.27

08.09.19
19.10.18
11.07.19

06.09.73
21.01.21
16.11.25

18.01.19
27.03.28
18.01.28
30.06.20

PERP
29.03.27
26.09.29

PERP

Nominell/
Anzahl

1.510.000
1.370.000
1.310.000

900.000

800.000
1.342.000
710.000
150.000
1.110.000

2.900.000
4.740.000
2.900.000

600.000
1.617.000
1.540.000

5.218.000
1.400.000
1.600.000
1.300.000
2.660.000
1.404.000
1.000.000
2.430.000

Marktwert Nettovermégen

US$ Tsd.

1.510
1.380
1.393
4.283

1.078

951
1.638
894
275
1.479
5.237

2.874
4.717
2.875
10.466

763
1.685
2.138
4.586

5.197
1.409
2.109
1.808
2.909
1.395
1.214
3.067
19.108

(gesamt) %

0,13
0,12
0,13
0,38

0,10

0,09
0,15
0,08
0,02
0,13
0,47

0,26
0,42
0,26
0,94

0,07
0,15
0,19
0,41

0,46
0,13
0,19
0,16
0,26
0,13
0,11
0,28
1,72



Wertpapier

Neuseeland 0,20 %
BNZ International Funding
Chorus (EMTN)

Russische Foderation 0,09 %

Lukoil International Finance

Spanien 0,58 %

CaixaBank (EMTN)

FCC Aqualia

Telefonica Emisiones (EMTN)

Telefonica Europe

Schweden 0,60 %

Nordea Bank (EMTN)
Skandinaviska Enskilda Banken
Svenska Handelsbanken (MTN)

Schweiz 0,80 %

Credit Suisse

Credit Suisse Sydney (MTN)
UBS London

UBS London (EMTN)

Thailand 0,06 %
Thai Qil

Vereinigte Arabische Emirate 0,14 %

National Bank of Abu Dhabi (EMTN)

Vereinigtes Konigreich 4,53 %
Anglo American Capital
Barclays Bank

Barclays (EMTN)

Barclays (EMTN)

BP Capital Markets (EMTN)
CPUK Finance

CYBG

Kupon (%)

2,3500
1,1250

4,5630

VAR
1,4130
1,4470

VAR

VAR
2,6250
2,4500

VAR
3,5000
2,4500
1,2500

3,6250

3,0000

3,6250
7,6250
VAR
VAR
2,5180
4,2500
VAR

Falligkeit

04.03.19
18.10.23

24.04.23

14.07.28
08.06.22
22.01.27

PERP

PERP
17.11.20
30.03.21

12.09.25
29.04.20
01.12.20
10.12.20

23.01.23

30.03.22

11.09.24
21.11.22
06.10.23
07.02.28
16.01.20
28.02.47
09.02.26

Nominell/
Anzahl

1.490.000
606.000

1.000.000

1.600.000
1.853.000
1.200.000

500.000

2.902.000
1.691.000
2.079.000

946.000
960.000
4.947.000
1.420.000

700.000

1.570.000

794.000
1.030.000
1.802.000
1.036.000
2.841.000

323.000

680.000

Marktwert Nettovermégen

US$ Tsd.

1.483
756
2.239

1.009

2.065
2.328
1.457

609
6.459

2.938
1.670
2.043
6.651

1.291

749
4.862
1.978
8.880

701

1.535

766
1.132
2.506
1.262
2.823

457

990

(gesamt) %

0,13
0,07
0,20

0,09

0,19
0,21
0,13
0,05
0,58

0,27
0,15
0,18
0,60

0,12
0,07
0,43
0,18
0,80

0,06

0,14

0,07
0,10
0,23
0,11
0,25
0,04
0,09



Wertpapier

DS Smith (EMTN)

Experian Finance (EMTN)
HBOS Capital Funding

HSBC

HSBC

Jaguar Land Rover Automotive
Lloyds Bank (MTN)

Lloyds Banking

Lloyds Banking (EMTN)

Lloyds Banking (EMTN)

Royal Bank of Scotland (EMTN)
Royal Bank of Scotland (EMTN)
Saga

Santander UK

SELP Finance

Smiths (EMTN)

Southern Gas Networks (EMTN)
SSE

SSE

Stagecoach

Standard Chartered

Tesco (EMTN)

Tesco Property Finance 3
Tritax Big Box (EMTN) (REIT)
Vodafone (EMTN)

Western Power Distribution

Yorkshire Building Society (EMTN)

USA 16,62 %
Actavis Funding
Amazon.com
Amazon.com
American International
American Tower
Amgen

Amgen

Apple

Apple

Apple

Athene

AT&T

Kupon (%)

2,8750
1,3750

VAR

VAR
6,7500
5,0000
3,2500
3,7500

VAR
2,2500

VAR
2,5000
3,3750
5,0000
1,5000
2,0000
3,1000

VAR

VAR
4,0000
2,1000
6,1250
5,7440
2,6250
3,3750
3,6250
0,8750

3,8000
3,1500
4,2500
6,2500
4,0000
4,4000
2,2500
3,0000
2,9000
3,4500
4,1250
5,2500

Falligkeit

26.07.29
25.06.26

PERP
13.03.23
11.09.28
15.02.22
01.04.20
11.01.27
15.01.24
16.10.24
19.09.26
22.03.23
12.05.24
07.11.23
20.11.25
23.02.27
15.09.36

PERP

PERP
29.09.25
19.08.19
24.02.22
13.04.40
14.12.26
08.08.49
06.11.23
20.03.23

15.03.25
22.08.27
22.08.57
01.05.36
01.06.25
01.05.45
19.08.23
09.02.24
12.09.27
09.02.45
12.01.28
01.03.37

Nominell/
Anzahl

460.000
1.690.000
700.000
2.316.000
1.100.000
367.000
560.000
946.000
2.400.000
1.474.000
1.630.000
553.000
527.000
1.950.000
2.768.000
450.000
697.000
900.000
430.000
1.010.000
3.326.000
358.000
366.302
345.000
305.000
940.000
4.018.000

1.870.000
1.895.000
485.000
1.470.000
1.215.000
668.000
680.000
2.369.000
1.744.000
600.000
1.185.000
1.903.000

Marktwert Nettovermégen

US$ Tsd.

630
2.069
1.009
2.287
2.010

549

435

917
2.898
2.027
2.284

726

699
2.021
3.368

571

993
1.300

547
1.506
3.279

566

596

481

402
1.394
4.957

50.457

1.840
1.832
486
1.756
1.209
670
641
2.344
1.662
555
1.139
2.019

(gesamt) %

0,06
0,19
0,09
0,21
0,18
0,05
0,04
0,08
0,26
0,18
0,21
0,07
0,06
0,18
0,29
0,05
0,09
0,12
0,05
0,14
0,29
0,05
0,05
0,04
0,04
0,13
0,44
4,53

0,17
0,16
0,04
0,16
0,11
0,06
0,06
0,21
0,15
0,05
0,10
0,18



Wertpapier

AT&T

AutoNation
AutoNation

Ball

Bank of America

Bank of America

Bank of America (MTN)
Brighthouse Financial
Burlington Northern Santa Fe
Capital One Financial
Cardinal Health

CCO Capital

Charter Communications Operating Capital

Chevron

Citibank

Citigroup

Citigroup

Citigroup

Citigroup

Citizens Bank

Comcast

Connecticut Light & Power
Continental Resources
Continental Resources
Crown Castle International
Csc

CVS Health

CVS Health

CVS Health
Dartmouth-Hitchcock Health
Dominion Resources
Duke Energy Carolinas
eBay

Edison International
Energy Transfer Partners
Energy Transfer Partners
Energy Transfer Partners
Exelon

Express Scripts

Express Scripts

Express Scripts

FedEx

Kupon (%)

4,2500
3,5000
4,5000
4,3750
VAR
VAR
3,2480
4,7000
4,7000
3,3000
3,0790
5,1250
6,3840
2,8950
1,8500
VAR
VAR
3,3900
4,4000
3,7000
3,9690
4,0000
5,0000
4,5000
2,2500
10,8750
5,0500
3,3500
3,5000
4,1780
VAR
3,7000
2,7500
2,4000
3,6000
5,2000
5,3000
3,4970
2,6000
2,2500
3,4000
4,5500

Falligkeit

01.06.43
15.11.24
01.10.25
15.12.20
24.04.23

PERP
21.10.27
22.06.47
01.09.45
30.10.24
15.06.24
15.02.23
23.10.35
03.03.24
18.09.19
24.01.23
24.07.23
18.11.21
10.06.25
29.03.23
01.11.47
01.04.48
15.09.22
15.04.23
01.09.21
15.10.25
25.03.48
09.03.21
20.07.22
01.08.48
01.07.19
01.12.47
30.01.23
15.09.22
01.02.23
01.02.22
15.04.47
01.06.22
30.11.20
15.06.19
01.03.27
01.04.46

Nominell/
Anzahl

560.000
2.076.000
1.000.000

6.000
2.298.000

990.000
1.720.000
1.467.000

272.000
2.714.000

584.000

590.000

800.000
2.000.000
6.410.000
2.610.000
1.940.000
2.330.000

970.000
1.373.000
1.379.000

687.000
1.900.000

940.000
1.353.000

504.000
2.009.000
1.217.000

853.000

426.000

712.000
1.171.000
2.951.000

824.000
1.550.000
1.290.000

370.000
1.393.000
6.204.000
1.660.000
1.360.000
1.512.000

Marktwert Nettovermégen

US$ Tsd. (gesamt) %
857 0,08
2.004 0,18
1.019 0,09
6 -
2.251 0,20
991 0,09
1.623 0,15
1.350 0,12
303 0,03
2.620 0,24
558 0,05
595 0,05
896 0,08
1.967 0,18
6.324 0,57
2.581 0,23
1.890 0,17
1.849 0,17
988 0,09
1.380 0,12
1.311 0,12
704 0,06
1.931 0,17
953 0,09
1.305 0,12
593 0,05
2.121 0,19
1.224 0,11
852 0,08
435 0,04
711 0,06
1.132 0,10
2.853 0,26
786 0,07
1.513 0,14
1.348 0,12
349 0,03
1.381 0,12
6.096 0,55
1.650 0,15
1.280 0,11
1.531 0,14



Wertpapier

Ford Motor Credit

General Electric

General Electric

General Motors Financial
General Motors Financial
General Motors Financial
Halliburton

Harley-Davidson

HCA

Intel

International Paper
JPMorgan Chase

JPMorgan Chase

JPMorgan Chase

Kansas City Power & Light
Kansas City Power & Light
Kinder Morgan Energy Partners
Kraft Heinz Foods

Kroger

Lowe’s

McDonald's

Metropolitan Life Global Funding |
Metropolitan Life Global Funding | (MTN)
Morgan Stanley

Morgan Stanley

Morgan Stanley

Morgan Stanley (EMTN)
Morgan Stanley (MTN)

MPLX

MPLX

MPLX

Mylan

Mylan

National Rural Utilities Cooperative Finance
New York Life Global Funding
Oracle

Oracle

Penske Truck Leasing
Perrigo Finance

Pfizer

Quest Diagnostics

Ryder System (MTN)

Kupon (%)

5,7500
0,8750
4,5000
4,3750
4,3750
4,0000
5,0000
3,5000
5,5000
4,1000
5,1500
3,1250

VAR

VAR
4,2000
4,2000
3,5000
3,5000
3,8750
4,0500
3,3500
3,0000
4,7500

FRN
3,1250
3,7000

VAR
2,6250
4,8750
4,7000
5,2000
2,2500
5,2500
3,4000
1,5000
2,9500
4,0000
3,3750
3,5000
4,1250
4,7000
2,2500

Falligkeit

01.02.21
17.05.25
11.03.44
25.09.21
25.09.21
06.10.26
15.11.45
28.07.25
15.06.47
11.05.47
15.05.46
23.01.25
01.05.28

PERP
15.03.48
15.06.47
01.03.21
15.07.22
15.10.46
03.05.47
01.04.23
19.09.27
17.09.21
14.02.20
05.08.21
23.10.24
23.10.26
17.11.21
01.06.25
15.04.48
01.03.47
22.11.24
15.06.46
07.02.28
24.10.19
15.11.24
15.07.46
01.02.22
15.12.21
15.12.46
30.03.45
01.09.21

Nominell/
Anzahl

2.770.000
1.892.000
1.590.000
2.940.000
2.510.000
1.400.000
.585.000
706.000
445.000
830.000
770.000
3.610.000
2.391.000
1.625.000

457.000

193.000
3.050.000
4.595.000

572.000
1.413.000

479.000
2.570.000
1.960.000
3.629.000
2.730.000
.650.000
.535.000
606.000
855.000
433.000
317.000
920.000
793.000
897.000
1.210.000
2.017.000
1.300.000
2.125.000
1.467.000

877.000
1.417.000

808.000

—_

—_

Marktwert Nettovermégen

US$ Tsd.

2.932
2.276
1.569
3.024
2.582
1.361
1.731
700
431
854
816
3.484
2.340
1.641
473
194
3.051
4.591
494
1.397
482
2.430
1.589
3.640
2.141
1.643
1.855
592
894
423
333
.164
812
882
1.187
1.964
1.284
2.115
1.475
904
1.458
781

—_

(gesamt) %

0,26
0,20
0,14
0,27
0,23
0,12
0,16
0,06
0,04
0,08
0,07
0,31
0,21
0,15
0,04
0,02
0,27
0,41
0,04
0,13
0,04
0,22
0,14
0,33
0,19
0,15
0,17
0,05
0,08
0,04
0,03
0,10
0,07
0,08
0,11
0,18
0,12
0,19
0,13
0,08
0,13
0,07



Wertpapier

Sabine Pass Liquefaction
Sabine Pass Liquefaction
Sempra Energy
Sherwin-Williams

Sherwin-Williams

Shire Acquisitions Investments Ireland

Shire Acquisitions Investments Ireland

Southern Power

Southern Power
Southwestern Electric Power
Symantec

Texas Instruments
Thermo Fisher Scientific
Toyota Motor Credit
Toyota Motor Credit (MTN)
Trans-Allegheny Interstate Line
United Technologies (STEP)
UnitedHealth

Ventas Realty

Verizon Communications
Verizon Communications
Virginia Electric & Power
Vulcan Materials

Walt Disney

Walt Disney (MTN)

Walt Disney (MTN)

Wells Fargo (EMTN)
Williams Partners

21st Century Fox America

Summe Unternehmensanleihen

Staatsanleihen 49,09 %
Australien 1,04 %

Australien (Commonwealth)

Belgien 0,59 %
Belgien (Konigreich)
Belgien (Konigreich)

Kupon (%)

5,6250
4,2000
4,0000
4,5000
3,1250
2,4000
3,2000
1,9500
4,9500
3,8500
5,0000
2,6250
1,4000
1,9000
1,5500
3,8500

VAR
4,2500
4,0000
2,8750
5,0120
4,0000
4,7000
2,7580
3,0000
7,5500
1,3750
5,1000
6,4000

5,5000

0,8000
3,7500

Falligkeit

01.03.25
15.03.28
01.02.48
01.06.47
01.06.24
23.09.21
23.09.26
15.12.19
15.12.46
01.02.48
15.04.25
15.05.24
23.01.26
08.04.21
18.10.19
01.06.25
04.05.18
15.04.47
01.03.28
15.01.38
21.08.54
15.11.46
01.03.48
07.10.24
30.07.46
15.07.93
30.06.22
15.09.45
15.12.35

21.04.23

22.06.27
22.06.45

Nominell/
Anzahl

775.000
623.000
927.000
580.000
202.000
4.829.000
1.190.000
1.480.000
1.270.000
1.290.000
595.000
799.000
1.930.000
1.834.000
3.640.000
985.000
3.900.000
661.000
1.136.000
590.000
390.000
1.158.000
1.110.000
2.560.000
713.000
502.000
1.100.000
760.000
1.040.000

13.100.000

2.775.000
1.678.000

Marktwert Nettovermégen

US$ Tsd.

835
615
867
580
196
4.666
1.112
1.455
1.322
1.231
602
771
2.375
1.783
3.575
993
3.897
677
1.121
726
392
.149
1.088
1.975
611
594
1.504
774
1.318
185.057

—_

391.282

11.569

3.464
3.121
6.585

(gesamt) %

0,07
0,06
0,08
0,05
0,02
0,42
0,10
0,13
0,12
0,11
0,05
0,07
0,21
0,16
0,32
0,09
0,35
0,06
0,10
0,07
0,04
0,10
0,10
0,18
0,05
0,05
0,14
0,07
0,12
16,62

35,14

1,04

0,31
0,28
0,59



Wertpapier

Kanada 0,35 %

Kanada (Regierung von)

China 0,51 %
China Development Bank (EMTN)

Frankreich 3,99 %

Frankreich (Regierung von)
Frankreich (Regierung von)
Frankreich (Regierung von)

Frankreich (Regierung von)

Deutschland 3,75 %

Deutschland (Bundesrepublik)
Deutschland (Bundesrepublik)
Deutschland (Bundesrepublik)
Deutschland (Bundesrepublik)
Deutschland (Bundesrepublik)

Indien 0,11 %
Export-Import Bank of India (EMTN)

Irland 0,31 %
Irland (Republik)

Italien 3,10 %

Italien (Republik)
Italien (Republik)
Italien (Republik)
Italien (Republik)

Japan 16,21 %

Japan (Regierung von)
Japan (Regierung von)
Japan (Regierung von)
Japan (Regierung von)
Japan (Regierung von)

Japan (Regierung von) (INDX)

Kupon (%)

5,0000

0,3750

1,5000
0,5000
3,2500

0,5000
2,5000
0,5000
5,5000

2,7500

1,0000

1,2000
1,5000
1,6500
2,7000

2,1000
1,1000
0,4000
1,5000
2,4000
0,1000

Falligkeit

01.06.37

16.11.21

25.05.21
25.05.31
25.05.25
25.05.45

08.10.21
15.02.25
15.08.46
15.08.27
04.01.31

01.04.20

15.05.26

01.04.22
01.06.25
01.03.32
01.03.47

20.06.29
20.03.21
20.03.25
20.03.45
20.03.37
10.03.24

Nominell/
Anzahl

3.504.000

4.613.000

17.918.000
6.794.000
7.016.000
2.619.000

14.000.000
7.460.000
4.671.876
3.150.000
1.687.000

1.270.000

2.753.000

12.384.000
7.106.000
5.154.000
3.208.000

4.405.900.000
4.950.150.000
4.329.150.000
1.671.250.000
1.158.450.000

604.500.000

Marktwert Nettovermégen

US$ Tsd.

3.905

5.660

22.266
8.924
8.748
4.500

44.438

17.451
9.406
7.683
3.899
3.309

41.748

1.257

3.488

15.738
8.869
5.968
3.906

34.481

50.640
48.205
41.993
18.822
14.662
6.142
180.464

(gesamt) %

0,35

0,51

2,00
0,80
0,79
0,40
3,99

1,57
0,84
0,69
0,35
0,30
3,75

0,11

0,31

1,41
0,80
0,54
0,35
3,10

4,55
4,33
3,77
1,69
1,32
0,55
16,21



Wertpapier

Mexiko 0,33 %

Mexiko (Regierung von)

Niederlande 0,37 %
Niederlande (Konigreich)
Niederlande (Konigreich)

Stidkorea 0,36 %

Export-Import Bank of Korea (MTN)

Korea Water Resources

Spanien 2,47 %
Spanien (Konigreich)
Spanien (Kénigreich)

Spanien (Konigreich)

Schweden 0,21 %
Svensk Exportkredit (EMTN)

Turkei 0,14 %
Turkei (Republik)

Vereinigtes Kénigreich 3,32 %
UK Treasury
UK Treasury
UK Treasury
UK Treasury
UK Treasury

USA 11,93 %

Bay Area California Toll Authority

US Treasury
US Treasury
US Treasury
US Treasury
US Treasury
US Treasury
US Treasury

Kupon (%)

10,0000

0,7500
2,7500

4,2500
2,7500

1,6000
0,7500
5,1500

VAR

6,7500

4,2500
2,7500
4,2500
4,7500
3,7500

6,7930
1,3750
2,1250
1,6250
1,7500
2,5000
3,8750
2,3750

Falligkeit

05.12.24

15.07.27
15.01.47

21.05.20
23.05.22

30.04.25
30.07.21
31.10.44

14.11.23

03.04.18

07.12.49
07.09.24
07.06.32
07.12.38
07.09.21

01.04.30
30.04.21
15.05.25
30.11.20
15.05.22
15.02.45
15.08.40
15.05.27

Nominell/
Anzahl

57.667.400

1.640.000
1.200.000

2.500.000
2.100.000

14.177.000
5.608.000
926.000

2.315.000

1.600.000

5.835.076
5.402.000
3.954.000
1.975.000
2.387.000

280.000
36.317.000
21.398.900
20.298.000
19.999.000
18.656.300

8.702.200
8.758.000

Marktwert Nettovermégen

US$ Tsd.

3.639

2.060
2.055
4.115

1.966
2.049
4.015

18.592
7.114
1.845

27.551

2.301

1.602

13.358
8.327
7.410
4.253
3.670

37.018

337
35.210
20.611
19.909
19.412
17.039
10.083

8.499

(gesamt) %

0,33

0,19
0,18
0,37

0,18
0,18
0,36

1,66
0,64
0,17
2,47

0,21

0,14

1,19
0,75
0,67
0,38
0,33
3,32

0,03
3,17
1,85
1,79
1,74
1,53
0,91
0,76



Wertpapier

US Treasury

US Treasury

US Treasury

Summe Staatsanleihen

Kommunalanleihen 0,10 %
USA 0,10 %
Chicago lllinois Transit Authority

Summe Kommunalanleihen

Summe Anleihen

Kupon (%) Falligkeit
1,5000 15.08.26
5,3750 15.02.31
2,2500 15.08.27
6,2000 01.12.40

Summe zur offiziellen Notierung an einer Bérse zugelassene oder auf einem
anderen geregelten Markt gehandelte Ubertragbare Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente

Sonstige Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 0,36 %

Anleihen 0,36 %
ABS-Anleihen/MBS-Anleihen 0,06 %

USA 0,06 %

Chase Mortgage Finance Trust Series 2005-A1
Securitized Asset Backed NIM Trust 2005-FR4

STARM Mortgage Loan Trust 2007-2

WaMu Mortgage Pass-Through Certificates
Series 2006-AR16 Trust

WaMu Mortgage Pass-Through Certificates
Series 2006-AR18 Trust

Summe ABS-Anleihen/MBS-Anleihen
Unternehmensanleihen 0,30 %
Deutschland 0,30 %

Daimler Finance North America

Summe Unternehmensanleihen

Summe Anleihen

FRN 25.12.35
6,0000 25.01.36
FRN 25.04.37
FRN 25.12.36
FRN 25.01.37
2,2000 30.10.21

Summe sonstige Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Nominell/
Anzahl

750.000
470.000
500.000

900.000

65.858
141.742
179.838

309.893

189.378

3.390.000

Marktwert Nettovermégen

US$ Tsd.

681
602
479
132.862

546.698

1.143

1.143

1.070.385

1.070.385

65

151

298

180
694

694

3.264

3.264

3.958

3.958

(gesamt) %

0,06
0,05
0,04
11,93

49,09

0,10

0,10

96,12

96,12

0,01

0,01

0,02

0,02
0,06

0,06

0,30

0,30

0,36

0,36




Derivate (0,36 %)
Futures-Kontrakte (0,13 %)

Nicht realisierte
Gewinne/(Ver-

Nettovermégen

Futures Falligkeit Nominalbetrag luste) US$ Tsd. (gesamt) %
CBT US Long Bond 20.06.18 40 88 0,01
CBT US Ultra Bond 20.06.18 (37) (117) (0,01)
10-jahrige US-Note CBT 20.06.18 (459) (402) (0,04)
CBT US 10 Year Ultra 20.06.18 243 327 0,03
2-jahrige US-Note CBT 29.06.18 874 177 0,02
5-jahrige US-Note CBT 29.06.18 (793) (437) (0,04)
CME 90 Day Eurodollar 16.12.19 (2.293) (270) (0,02)
EUX Euro-Bobl 07.06.18 (298) (166) (0,01)
EUX Euro-BTP 07.06.18 (502) (914) (0,09)
EUX Euro Bund 07.06.18 277 336 0,03
EUX Euro-Bux| 30 Year Bond 07.06.18 124 215 0,02
EUX Euro-Schatz 07.06.18 174 9 -
ICE Long Gilt 27.06.18 (272) (619) (0,06)
MSE Canada 10 Year Bond 20.06.18 165 197 0,02
OSE Japan 10 Year Bond 13.06.18 (28) 61 0,01
SFE Australia 10 Year Bond 15.06.18 (399) 105 0,01
SFE Australia 3 Year Bond 15.06.18 1.413 (100) (0,01)
SGX 10 Year Mini JGB 12.06.18 (231) 45 -
Nicht realisierte Verluste aus Futures-Kontrakten (1.465) (0,13)
Devisenterminkontrakte (0,16 %)
Nicht realisierte

Gewinne/(Ver- Nettovermégen
Gegenpartei Kauf  Verkauf Abrechnung Kaufbetrag Verkaufsbetrag luste) US$ Tsd. (gesamt) %
Barclays Capital AUD usD 10.04.18 81.000 62.976 (1) -
Barclays Capital CAD usD 10.04.18 3.861.000 3.146.257 (149) (0,01)
Barclays Capital GBP usbD 10.04.18 210.000 296.305 (2) -
Barclays Capital JPY usD 10.04.18 341.607.000 3.204.253 7 -
Barclays Capital JPY usD 10.04.18 66.541.000 627.067 (2) -
Barclays Capital NzD usD 10.04.18 88.000 63.731 - -
Barclays Capital PLN usD 10.04.18 9.152.000 2.656.103 19 -
Barclays Capital usb EUR 10.04.18 1.795.943 1.454.000 6 -
Barclays Capital usb GBP 10.04.18 780.246 554.000 3 -
BNP Paribas EUR usD 10.04.18 2.802.000 3.470.335 (22) -
BNP Paribas EUR usD 10.04.18 1.611.000 1.987.586 (5) -
BNP Paribas EUR usD 10.04.18 1.442.000 1.777.828 (3) -
BNP Paribas GBP usD 10.04.18 1.919.000 2.651.274 40 -
BNP Paribas GBP usD 10.04.18 1.771.000 2.496.613 (13) -
BNP Paribas GBP usD 10.04.18 1.468.000 2.042.193 16 -
BNP Paribas GBP usD 10.04.18 574.000 792.150 13 -
BNP Paribas GBP usD 10.04.18 456.000 635.335 4 -



Gegenpartei
BNP Paribas

BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
Citigroup
Citigroup
Citigroup
Citigroup
Citigroup
Citigroup
Citigroup
Citigroup
Citigroup
Citigroup
Citigroup
Citigroup
Citigroup
Deutsche Bank
Deutsche Bank
Deutsche Bank
Deutsche Bank
Deutsche Bank
Deutsche Bank
Deutsche Bank
Deutsche Bank
Deutsche Bank
Deutsche Bank
Deutsche Bank
Deutsche Bank
Deutsche Bank
Goldman Sachs
Goldman Sachs
Goldman Sachs
Goldman Sachs

Goldman Sachs

Kauf
GBP

JPY
JPY
SEK

SGD

SGD

USD

USD

USD

USD

USD

AUD
EUR
EUR

GBP

HUF
JPY

THB

USD

USD

USD

USD

USD

USD

AUD

EUR
EUR

GBP

GBP
JPY

USD

USD

USD

USD

USD

USD

USD

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Verkauf

ushD

usD
usD
usD
usD
usD
GBP
JPY
JPY
GBP
EUR
usb
usD
usD
usD
usD
usb
usD
EUR
EUR
GBP
GBP
KRW
KRW
usD
ILS
usD
usD
usb
usb
JPY
JPY
EUR
GBP
GBP
DKK
GBP
usD
usb
JPY
usb
usD

Abrechnung
10.04.18

10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
23.05.18
23.05.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18

Kaufbetrag
404.000

610.615.000
71.570.000
4.721.000
2.208.000
610.000
18.829.089
3.122.612
2.359.473
1.108.485
404.110
10.145.000
1.506.000
965.000
330.000
239.911.000
70.180.000
16.475.000
2.001.737
484.943
410.529
155.747
11.189.216
616.407
3.621.000
9.259.000
524.000
1.869.000
1.677.000
1.545.213.000
10.596.227
2.593.250
2.578.031
2.474.214
949.175
659.638
639.994
33.744.000
2.966.000
2.000.443
948.000
727.000

Verkaufsbetrag

566.359

5.714.442
653.907
602.649

1.666.052
460.277

13.835.000
332.665.000
255.490.000

780.000
324.000

7.970.511

1.827.790

1.207.300
457.123
943.343
646.223
523.483

1.621.000
403.000
302.000
111.000

11.920.991.000
660.357.000

2.786.077

39.657.325

644.180

2.640.013

2.278.721

13.716.937

1.193.665.000
283.790.000

2.067.000

1.731.000
678.000

3.925.000
455.000

40.904.511

3.595.388

270.730.000

1.159.963

907.753

Nicht realisierte

Gewinne/(Ver- Nettovermégen

luste) US$ Tsd.

26
19
(38)
18

(570)

(5)

(42)
15

(182)
26
(20)

(11)
(13)

(36)
(5)
(6)

81

(19)
73
810
(624)
(75)
34
47
(2)
12

628
55

(83)

(13)

(gesamt) %

0,06

(0,01)



Gegenpartei

Goldman Sachs
Goldman Sachs
Goldman Sachs
Goldman Sachs
Goldman Sachs
Goldman Sachs
Goldman Sachs
Goldman Sachs
Goldman Sachs
Goldman Sachs
Goldman Sachs
Goldman Sachs
Goldman Sachs
Goldman Sachs
Goldman Sachs
Goldman Sachs
Goldman Sachs
Goldman Sachs
Goldman Sachs
Goldman Sachs
Goldman Sachs
Goldman Sachs
Goldman Sachs
Goldman Sachs
HSBC
HSBC
HSBC
HSBC
HSBC
HSBC
HSBC
HSBC
HSBC
HSBC
HSBC
HSBC
HSBC
HSBC
HSBC
HSBC
HSBC
HSBC

Kauf

EUR
GBP
GBP
GBP
NZD
NZD
USD
USD
USD
usD
USD
USD
usD
USD
USD
usD
USD
USD
usD
USD
USD
uSD
USD
USD
AUD
CAD
CAD
EUR
EUR
EUR
GBP
GBP
JPY
JPY
KRW
KRW
USD
USD
USD
uSD
USD
USD

Verkauf

uSsD
usD
usD
uSsD
usD
usD
EUR

JPY
EUR
EUR

JPY
EUR
EUR

JPY
EUR

JPY
EUR

JPY
EUR
EUR
GBP

JPY
EUR

JPY

JPY
uSD
uSsD
usD
uSD
uSD
usD
uSsD
uSsD
usD
uSsD
uSsD
EUR
EUR

JPY
GBP
GBP

JPY

Abrechnung

10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
23.05.18
23.05.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18

Kaufbetrag Verkaufsbetrag

334.000
1.318.000
189.000
168.000
1.309.000
680.000
68.980.298
1.854.727
1.755.813
1.643.546
1.390.451
1.273.705
1.262.745
1.254.291
1.225.308
1.210.602
1.176.296
1.135.675
1.096.063
1.007.015
943.615
656.357
652.333
406.158
14.700.000
7.215.000
6.707.000
4.690.000
819.000
476.000
524.000
447.000
172.617.000
121.048.000
14.410.595.000
579.300.000
7.143.185
3.824.133
2.846.562
2.257.731
2.165.790
2.113.343

415.996
1.843.732
256.245
231.427
936.349
486.415
56.905.000
196.370.000
1.424.000
1.318.000
152.510.000
1.033.000
1.032.000
132.880.000
994.000
131.360.000
954.000
120.240.000
889.000
823.000
685.000
71.220.000
538.000
44.450.000
1.209.758.550
5.776.598
5.369.874
5.779.768
1.011.187
594.389
736.478
637.690
1.579.300
1.113.712
13.532.854
544.015
5.729.000
3.154.000
302.700.000
1.620.000
1.523.000
237.854.000

Nicht realisierte

Gewinne/(Ver- Nettovermégen

luste) US$ Tsd.

(5)

4

9

4

10

5
(1.056)

9

3

21

(6)
(17)
(13)
(10)
(12)
(86)

(176)
(163)

(7)

3)

9)

(2)
(11

43
24
36

92
(58)

(14)
30
(123)

(gesamt) %

(0,01)
(0,02)
(0,01)

0,01
(0,01)

(0,01)



Gegenpartei

HSBC
HSBC
HSBC
HSBC
HSBC
HSBC

JPM Chase
JPM Chase
JPM Chase
JPM Chase
JPM Chase
JPM Chase
JPM Chase
JPM Chase
JPM Chase
JPM Chase
JPM Chase
JPM Chase
JPM Chase
JPM Chase
JPM Chase
JPM Chase
JPM Chase
JPM Chase
JPM Chase
JPM Chase
JPM Chase
JPM Chase
JPM Chase
JPM Chase
JPM Chase
JPM Chase
JPM Chase
JPM Chase
JPM Chase
JPM Chase
JPM Chase
JPM Chase
JPM Chase
JPM Chase
Merrill Lynch
Merrill Lynch

Kauf

USD
USD
USD
USD
USD
USD
AUD
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
JPY
JPY
JPY
SEK
THB
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
CAD
CAD

Verkauf

EUR
JPY
EUR
EUR
AUD
AUD
USD
USD
USD
usD
USD
USD
usD
USD
USD
usD
USD
USD
usD
USD
EUR
uSD
MXN
EUR
JPY
GBP
EUR
EUR
EUR
GBP
EUR
GBP
EUR
EUR
JPY
JPY
SEK
GBP
CHF
EUR
uSD
USD

Abrechnung

10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18

Kaufbetrag Verkaufsbetrag

1.271.906
1.218.961
1.210.539
896.143
603.190
297.358
495.000
9.585.000
2.173.000
1.829.000
1.428.000
943.000
704.000
610.000
545.000
518.000
482.000
288.063.000
29.132.000
24.315.000
94.933.112
100.916.000
3.345.733
2.847.402
2.424.900
1.934.340
1.853.695
1.825.670
1.506.279
1.469.396
1.458.309
1.220.160
1.048.527
982.537
942.439
385.114
345.375
267.184
224.405
219.736
4.681.000
3.271.000

1.029.000
129.970.000
971.000
725.000
783.000
386.000
399.871
11.892.090
2.682.051
2.269.350
1.775.021
1.170.999
880.991
758.766
683.453
644.966
603.179
2.698.391
262.893
223.653
9.549.000
3.143.761
65.568.000
2.293.000
257.070.000
1.420.000
1.494.000
1.480.000
1.213.000
1.082.000
1.178.000
879.000
850.000
795.000
100.750.000
41.170.000
2.893.000
192.000
213.000
179.000
3.685.130
2.530.241

Nicht realisierte

Gewinne/(Ver- Nettovermégen

luste) US$ Tsd.

5
3)

15

4

2

1
(20)
(95)
(8)
(18)
(17)
(10)
(15)
(8)
(13)
(7)
(10)

10

11

(395)
84

(254)
25

(57)
15

13
(48)

(12)

()
o)
Q)]
o)

Q)]
(51)

(gesamt) %



Nicht realisierte
Gewinne/(Ver- Nettovermégen

Gegenpartei Kauf  Verkauf Abrechnung Kaufbetrag Verkaufsbetrag luste) US$ Tsd. (gesamt) %
Merrill Lynch DKK usD 10.04.18 18.979.000 3.090.168 43 -
Merrill Lynch DKK usD 10.04.18 6.027.000 981.318 14 =
Merrill Lynch EUR usD 10.04.18 2.360.000 2.901.613 3 -
Merrill Lynch EUR usD 10.04.18 2.172.000 2.666.334 7 -
Merrill Lynch EUR usbD 10.04.18 1.764.000 2.180.710 (10) =
Merrill Lynch EUR usD 10.04.18 775.000 955.688 (2) -
Merrill Lynch GBP usD 10.04.18 1.881.000 2.639.067 (1) -
Merrill Lynch GBP usD 10.04.18 548.000 759.627 9 =
Merrill Lynch JPY usD 10.04.18 274.100.000 2.571.227 5 -
Merrill Lynch JPY usb 10.04.18 208.592.000 1.955.839 5 -
Merrill Lynch JPY usD 10.04.18 187.150.000 1.760.166 (1) -
Merrill Lynch usD CAD 10.04.18 625.467 805.000 1 -
Merrill Lynch usbD GBP 10.04.18 623.547 449.000 (6) =
Merrill Lynch usbD GBP 10.04.18 618.226 445.000 (6) =
Merrill Lynch usD CAD 10.04.18 453.505 581.000 2 -
Merrill Lynch usb CAD 10.04.18 306.906 395.000 - =
Morgan Stanley CZK usbD 10.04.18 248.011.000 11.780.870 238 0,02
Morgan Stanley CZK usD 10.04.18 25.978.000 1.233.991 25 -
Morgan Stanley GBP usbD 10.04.18 1.120.000 1.547.122 23 -
Morgan Stanley GBP usb 10.04.18 348.000 484.599 3 -
Morgan Stanley ILS EUR 10.04.18 39.135.442 9.034.000 47 -
Morgan Stanley ILS usb 10.04.18 5.822.000 1.696.230 (35) -
Morgan Stanley NOK usb 10.04.18 9.450.000 1.171.922 33 -
Morgan Stanley RUB usD 22.05.18 104.329.000 1.817.024 (7) -
Morgan Stanley SEK usb 10.04.18 189.166.000 23.349.652 (719) (0,06)
Morgan Stanley SEK usb 10.04.18 27.560.000 3.401.861 (105) (0,01)
Morgan Stanley SEK usD 10.04.18 17.025.000 2.101.476 (65) (0,01)
Morgan Stanley usb CNH 10.04.18 11.957.401 77.877.000 (454) (0,04)
Morgan Stanley usb GBP 10.04.18 2.036.010 1.478.000 (37) -
Morgan Stanley usD GBP 10.04.18 1.213.584 855.000 15 -
Morgan Stanley usb JPY 10.04.18 942.038 99.170.000 10 -
Morgan Stanley usb GBP 10.04.18 367.624 259.000 4 -
Royal Bank of Canada GBP usD 10.04.18 443.000 620.742 - -
Royal Bank of Canada usb GBP 10.04.18 2.433.301 1.732.000 5 -
Royal Bank of Canada usb GBP 10.04.18 270.483 196.000 (4) -
State Street AUD usD 10.04.18 361.000 287.842 (11) -
State Street EUR usD 10.04.18 3.134.000 3.881.461 (24) -
State Street EUR usD 10.04.18 2.067.000 2.551.298 (7) -
State Street EUR usD 10.04.18 1.459.000 1.824.392 (29) -
State Street EUR usD 10.04.18 1.134.000 1.404.989 9) -
State Street JPY AUD 10.04.18  1.329.933.852 15.138.000 881 0,09

State Street JPY EUR 10.04.18  1.259.385.019 9.487.000 162 0,01



Gegenpartei

State Street
State Street
State Street
State Street
State Street
State Street
State Street
State Street
State Street
State Street
State Street
State Street
State Street
State Street
State Street
UBS
UBS
UBS
UBS
UBS
UBS
UBS
UBS
UBS
UBS
UBS
UBS
UBS
UBS
UBS
UBS
UBS
UBS
UBS
UBS
UBS
UBS
UBS
UBS

Kauf

JPY
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
AUD
AUD
CHF
CHF
EUR
GBP
GBP
JPY
JPY
MXN
SEK
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD

Verkauf

USD
JPY
EUR
EUR
EUR
AUD
EUR
GBP
CAD
JPY
JPY
CHF
SEK
GBP
JPY
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
AUD
EUR
EUR
GBP
GBP
EUR
EUR
JPY
AUD
GBP
AUD
CAD
JPY

Abrechnung

10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18

Nicht realisierte Verluste aus Devisenterminkontrakten

Kaufbetrag Verkaufsbetrag

864.808.000
11.230.000
2.902.271
2.232.502
1.880.759
1.207.509
989.098
611.690
390.278
275.702
273.873
270.176
232.292
226.396
150.530
.776.000
952.000
5.085.000
2.116.000
1.674.000
185.000
107.000
382.145.000
214.150.000
59.064.000
3.500.000
11.031.542
3.221.329
2.549.255
1.868.671
1.575.848
1.544.880
1.465.805
1.269.629
1.072.881
502.422
390.035
325.707
262.589

—_

8.139.839
1.194.085.900
2.321.000
1.815.000
1.509.000
1.492.000
791.000
435.000
497.000
29.292.000
28.780.000
255.000
1.918.000
161.000
16.081.000
1.392.864
743.445
5.239.621
2.180.342
2.062.289
256.113
149.134
3.591.936
2.033.180
3.128.217
425.011
14.066.000
2.622.000
2.053.000
1.342.000
1.126.000
1.256.000
1.187.000
135.440.000
1.368.000
359.000
499.000
400.000
28.010.000

Nicht realisierte

Gewinne/(Ver- Nettovermégen

luste) US$ Tsd.

(10)
5
46

M
24
62
16

N

(20)
115
(6)
232
(6)
22
(13)
3)
(M

4)
23
(M
7
15
M
(1.699)

(gesamt) %

0,01

0,02

(0,16)



Swaps (0,07 %)

Wah-
Gegenpartei
Barclays EUR
Barclays EUR
Barclays GBP
Barclays GBP
Barclays SEK
Barclays SEK
Citigroup EUR
Citigroup EUR
Citigroup EUR
Citigroup EUR
Deutsche Bank AUD
Goldman Sachs CAD
Goldman Sachs usD
Goldman Sachs usb
Goldman Sachs usD
Goldman Sachs usD
Goldman Sachs usD
Goldman Sachs usD
UBS usD
UBS usD

Nicht realisierte Verluste aus
Swap-Kontrakten

Nicht realisierte Verluste aus
Derivaten

Summe
Wertpapieranlagen
Sonstiges Nettovermégen

Summe Nettovermédgen

rung Ablaufdatum

15.04.27
15.04.22

12.02.28

12.02.23

08.01.22

08.01.20
15.04.27
15.04.27
15.04.22
15.04.22

17.12.19

03.01.20

10.08.27

20.06.23

10.08.22

20.06.20

05.01.20

10.08.47

04.09.28

04.09.23

Nominalbetrag

45.750.000
45.750.000

28.990.000

58.950.000

2.425.210.000

2.404.870.000
109.810.000
13.920.000
109.810.000
13.920.000

400.730.000

390.120.000

65.900.000

60.330.000

63.920.000

145.800.000

316.620.000

13.790.000

40.040.000

75.310.000

Zahlungen
des Fonds

EUR CPI EX Tobacco
1,1100 %

1,6630 %
Sechsmonats-
LIBOR GBP
Dreimonats-SEK
STIBOR

0,0650 %
EUR CPI EX Tobacco
EUR CPI EX Tobacco
1,1100 %

1,1100 %
Dreimonats-
BBR AUD
Sechsmonats-
CAD BA

2,2350 %

2,7880 %
Dreimonats-
LIBOR USD
Dreimonats-
LIBOR USD

2,2813 %
Dreimonats-
LIBOR USD

2,9345 %
Dreimonats-
LIBOR USD

Nicht realisierte

Einnahmen des Gewinne/(Ver- Nettovermogen

Fonds luste) (gesamt) %
1,3450 % (1.478) (0,13)
EUR CPI EX Tobacco 1.201 0,11
Sechsmonats-

LIBOR GBP (694) (0,06)
1,3840 % 239 0,02
0,9450 % 187 0,02

Dreimonats-

SEK STIBOR (456) (0,04)
1,3450 % (3.547) (0,33)
1,3450 % (450) (0,04)

EUR CPI EX Tobacco 2.882 0,26
EUR CPI EX Tobacco 365 0,03
21110 % 143 0,01
2,2680 % (133) (0,01)
Dreimonats-
LIBOR USD 2.887 0,26
Dreimonats-

LIBOR USD (194) (0,02)
1,9030 % (2.042) (0,18)
2,6570 % 68 0,01

Dreimonats-

LIBOR USD 1.207 0,11

2,5310 % (842) (0,08)
Dreimonats-

LIBOR USD (459) (0,04)

2,8200 % 285 0,03
(831) (0,07)

(3.995) (0,36)

1.070.348 96,12

43.210 3,88

1.113.558 100,00

Derzeit sind fUr Terminpositionen keine Sicherheiten hinterlegt.



Fur den Berichtszeitraum zum 31. Marz 2018

Zum Verschmelzungsstichtag am 23. Marz 2018 Ubertrug der Aberdeen Global Il - Global Government Bond Fund (Wert: 221 Mio. USD) sein
Nettovermdgen Uber eine OGAW-Verschmelzung in den Global Government Bond Fund. An der Zusammenlegung beteiligte Anteilinhaber
erhielten Anteile am Global Government Bond Fund, so wie nachfolgend aufgefuhrt, fir jeweils einen zuvor am Aberdeen Global Il - Global

Government Bond Fund gehaltenen Anteil.

Bertick-

sichtigtes
Aberdeen Global Il (Zu verschmelzender Anteil- Anteil- Nettover- Fusions-
Fonds) klasse Aberdeen Global (Aufnehmender Fonds) klasse mogen (Tsd.) verhaltnis
Global Government Bond D-1 Global Government Bond A SInc GBP 96 GBP 1,000000
Global Government Bond -2 Global Government Bond | Acc USD 1.177 US$ 1,000000
Global Government Bond Z-2 Global Government Bond ZAccUSD  219.229 US$ 1,000000

In den sechs Monaten zum 31. Marz 2018 stieg der Wert der
Einkommensanteile der Klasse A des Global Government Bond um
1,00 %. Demgegenuber stieg die Benchmark, der Citigroup World
Government Bond Index, um 0,69 %.

Quelle: Lipper, Basis: Gesamtrendite, ver6ffentlichte NIW-Entwicklung, abzgl. Aufwendungen,
unter Wiederanlage der Bruttorendite, USD.

Beachten Sie bitte, dass die frihere Performance keine
Orientierungshilfe fur zukunftige Renditen ist. Der Kurs der Anteile
und die Erlése aus ihnen kdnnen fallen oder steigen. Anleger erhalten
moglicherweise nicht den Betrag zurtick, den sie urspringlich
investiert haben.

Die Renditen der Staatsanleihen weltweit legen wahrend des
Berichtszeitraums zu, angefuhrt durch die USA, da die US-Notenbank
(Fed) die Geldmarktpolitik weiter straffte und die Trump-Regierung
eine fiskalische Expansion plante, die Uber die Erwartungen des
Marktes hinausging. Die 10-Jahres-Renditen der US Treasuries
schlossen den Berichtszeitraum mit 2,74 % ab, wahrend sich die Kurve
abflachte, da kurzere Falligkeiten bezogen auf langere Laufzeiten eine
Underperformance zeigten.

In den USA verabschiedeten das Reprasentantenhaus und der Senat

ein parteiUbergreifendes Gesetz zur Erhéhung der Staatsausgaben

um 300 Mrd. USD wahrend der nachsten zwei Jahre sowie zu
Steuersenkungen im Wert von 1,5 Bio. USD Uber das nachste Jahrzehnt
hinweg. Die Folge war eine Anpassung der Markterwartungen beziglich
der Zinserh6hungen durch die US-Notenbank. Die Fed erhéhte im
Dezember und im Marz die Zinsen um jeweils 25 Basispunkte, um das
Zielband auf 1,5 bis 1,75 % zu bringen, wahrend der neue US-Notenbank-
Chef Jerome Powell Kontinuitat in der Politik signalisierte und unterstrich,
dass bei der Straffung ein schrittweiser Ansatz verfolgt werde. Die
Wirtschaftsdaten waren generell solide. Die Wirtschaft wies im vierten
Quartal 2017 im Jahresvergleich ein Wachstum um 2,6 % auf und die
Verbraucherpreisinflation lag im Februar bei 2,4 %. Auch der Lohndruck
begann Wirkung zu zeigen, mit einer durchschnittlichen Erhéhung des
Stundenlohns im Februar um 2,8 % im Vergleich zum Vorjahr. Dies

|dste einen starken Abverkauf von Risikoanlagen und einen Anstieg

der Volatilitat aus, da die Teilnehmer erwarteten, dass die Fed
moglicherweise die Zinssatze schneller als erwartet erhdhen muss,

um eine Uberhitzung der Konjunktur zu verhindern.

Die geopolitische Lage war ein wesentlicher Schwerpunkt fur die
Markte. US-Prasident Donald Trump unterzeichnete einen Erlass, mit
dem 25 % Einfuhrzoll auf Stahl und 10 % Einfuhrzoll auf Aluminium
erhoben wurden. Mexiko und Kanada wurden von diesen Zdllen bis
zum Abschluss der laufenden Verhandlungen tber das
Nordamerikanische Freihandelsabkommen ausgenommen, wahrend
die Tur gedffnet blieb, um weitere verbiindete Nationen
auszunehmen. Zusatzliche Zélle in H6he von 25 %.

wurden auBerdem auf Importe von Waren aus China im Wert von 50
bis 60 Mrd. USD erhoben, die dann Vergeltungsmalinahmen zur Folge
hatten, durch die Zélle auf US-Waren im Wert von 3 Mrd. GBP erhoben
wurden, einschlieBlich auf Wein und Schweinefleisch. Diese
wechselseitigen Zolle verstarkten die Beflirchtungen des Marktes
eines bevorstehenden Handelskriegs, was die Risikostimmung
belastete. Trump hat wiederholt darauf bestanden, dass ein
Handelskrieg durch die USA ganz leicht zu gewinnen ware, um
anzudeuten, dass die Situation weiter eskalieren kénnte, auch wenn es
seine Absicht zu sein scheint, diese vorgeschlagenen Zélle (die bisher
noch nicht wirksam wurden) als Druckmittel gegentiber China
einzusetzen.

In Europa hat die Europaischen Zentralbank (EZB) eine Reduzierung der
monatlichen Anleihekdufe auf 30 Mrd. EUR ab Januar 2018 angekindigt
und mitgeteilt, dass das Programm weitere neun Monate fortgesetzt
werden soll. Bei seiner Marzsitzung schwachte der EZB-Rat seine
Lockerungstendenz ab, indem er aus seiner Aussage den expliziten
Hinweis entfernte, dass die quantitative Lockerung gesteigert werden
kénnte, falls der Ausblick bezuglich Wachstum oder Inflation nachlasst.
Dies wurde als falkenartige Uberraschung aufgenommen, obwohl
Draghi bei der Pressekonferenz einen Rickzieher andeutete, mit seiner
Aussage, dass die Anderung riickwartsgewandt sei und vergangene
Entwicklungen widerspiegele, ohne zukinftige Auswirkungen zu haben.

Die Wahlen in Italien brachten kein eindeutiges Ergebnis und

fUhrten zu einem Parlament ohne regierungsfahige Mehrheit. Die
Marktteilnehmer reagierten jedoch gelassen auf die inlandische Politik,
wobei der Spread zwischen der italienischen 10-Jahres-Anleihe
gegenuber Deutschland enger wurde und den Berichtszeitraum bei
1,29 % abschloss.

In GroR3britannien votierte der geldpolitische Ausschuss der Bank of
England mit 7 zu 2 Stimmen fUr eine Leitzinserhéhung um 25
Basispunkte im November, hielt jedoch die Zinssadtze wahrend des
Rests des Berichtszeitraums unverandert auf diesem Niveau. In den



drei Monaten bis Januar verbesserten sich die Daten weiter. Die
Arbeitslosigkeit fiel auf 4,3 % und die Léhne stiegen um 2,6 %. Bei
seiner Marzsitzung signalisierte der geldpolitische Ausschuss, dass er
schrittweise mit seiner Straffungspolitik fortfahren werde, und dies in
begrenztem AusmaR. Gertjan Vlieghe, der als ausgewiesene ,Taube” in
der Geldpolitik gilt, machte gegen Ende Marz einige falkenartige
Kommentare, indem er sagte, dass ,zwei Viertelpunkt-Erh6hungen pro
Jahr” wahrscheinlich waren, wenn der angespannte Arbeitsmarkt
weiterhin die Inflation vorantreibe. Die Verhandler GroRbritanniens und
der Europaischen Union (EU) genehmigten Einzelheiten des Brexit-
Ubergangsvorschlags. GroRbritannien wird die EU formell im Marz
2019 verlassen, ist jedoch bis Ende 2020 an die EU-Verordnungen
gebunden. GroBbritannien kann wéhrend des Ubergangszeitraums
auch Handelsabkommen mit anderen Landern aushandeln. Die
Unsicherheiten beziglich der irischen Grenze sind jedoch weiterhin
ungelost, wobei die Backstop-Losung, dass Nordirland weiterhin
Mitglied der Zollunion bleibt, weiterhin im Vorschlag gehalten wird. Die
Markte haben die Neuigkeiten mit einer Rally des Pfund Sterling
begrulit, da Bedenken eines harten Ausstiegs nachliel3en.

Kuroda wurde von Premierminister Abe fur eine weitere Amtszeit von
funf Jahren zum Prasidenten der Bank of Japan ernannt. Dies muss
noch durch die beiden Hauser des Parlaments bestatigt werden, lasst
jedoch die Schlussfolgerung zu, dass weiter auf eine Beendigung der
geringen Inflation gedrangt wird, unter der das Land in den letzten
zwei Jahrzehnten zu leiden hatte.

Das aktive Wahrungsmanagement trug negativ zur Performance des
Fonds bei, angesichts der Ubergewichtung des Fonds in US-Dollar
gegenlber dem Euro und den asiatischen Wahrungen, die beide
Regionen mit positivem Wachstum Uberraschten. Eine
Ubergewichtung der schwedischen Krone wirkte sich ebenfalls
abtraglich aus, bedingt durch enttauschende Inlandsdaten und
zuruckhaltende Mitteilungen der Riksbank, wahrend die Bewegungen
in der Wahrung durch eine Uberzogene Positionierung verscharft
wurden, da Long-Positionen in der Krona lange Zeit vom Markt
bevorzugt wurden. Diese Verluste wurden teilweise durch Long-
Positionen in der tschechischen Krone und im israelischen Schekel
kompensiert. Eine Ubergewichtung im Yen brachte ebenfalls
Mehrwert. da die Wahrung in der zweiten Halfte des Berichtszeitraums
durch eine risikoaverse Marktstimmung unterstiitzt wurde. Das
Zinssatzmanagement wirkte sich negativ aus, angetrieben durch die
kurze Spread-Position das Fonds von Italien gegenlber Deutschland,
da die Marktteilnehmer vor dem Hintergrund positiver
Wirtschaftsdaten scheinbar gelassen auf die innenpolitische Lage
reagierten. Eine Untergewichtung von Stdafrika und Brasilien drickte
ebenfalls auf die Performance, da sich das innenpolitische Klima
verbesserte. Diese Verluste wurden teilweise durch US-Short-
Positionen am kurzen Ende kompensiert, als sich die Zinsen nach oben
bewegten. Eine australische Long-Position am kurzen Ende erbrachte
ebenfalls Mehrwert, da sich die Inlandsdaten abschwachten und die
australischen Exportpreise fUr Eisenerz fielen. Ansonsten wirkte sich
die Allokation in Indien positiv aus, nachdem die Schlagzeilen
vermeldeten, dass in der ersten Halfte von 2018 weniger Darlehen als
erwartet geben wirde.

Unser globaler Ausblick ist durch eine spatzyklische Dynamik
charakterisiert. Wir erwarten, dass der Markt, der unserer Meinung
nach aufgrund der mangelnden Inflation selbstgefallig geworden ist,
positiv Uberrascht wird, da die freien Kapazitaten in den meisten
Industrielandern abgetragen wurden. Wir erwarten, dass die
Zentralbanken die Normalisierung weiter fortsetzen, angefihrt durch
die Fed, wodurch die kurz- und mittelfristigen Renditen nach oben
getrieben werden. Wenn die Bank of Japan die Anleihekaufe jedoch
fortsetzt, wird dies das Ausmal3 der Glattstellung der Zinsen weltweit
beschranken. Folglich erwarten wir, dass diese Normalisierung zu
einer breiten Abflachung der langerfristigen Kurven fuhrt. Unterstitzt
durch ein robustes Wachstum kénnte dies ein bullischer Impuls fur
Risikoanlagen sein, aber wir sehen eine ganze Reihe zunehmender
Schwachstellen, zu denen geopolitische Bedenken, die EU-Politik, die
chinesischen Schulden und die weit verbreiteten hohen
Marktbewertungen gehdren. Daher anerkennen wir die Starke des
spatzyklischen Umfelds, sehen jedoch, dass die Renditen fur
Risikoanlagen mittelfristig nach unten neigen.

Grob gesagt sind wir pessimistisch im Hinblick auf die Duration und
positiv hinsichtlich des US-Dollars eingestellt, aber wir erkennen an,

dass die jungsten politischen Schlagzeilen, insbesondere in Bezug auf
den Handel, die Chance verringern, dass diese Positionen in nachster
Zukunft eine Performance bringen. Wir bleiben pessimistisch hinsichtlich
der EU-Randgebiete, da wir die nicht eindeutigen Ergebnisse der
italienischen Wahlen als weiteren negativen Punkt flr die mittelfristigen
Reformanstrengungen betrachten und Aufwartsrisiken fur US-Inflations-
Breakevens sehen. Auch wenn wir erkennen, dass die politischen Risiken
in Europa etwas geringer geworden sind, glauben wir, dass strukturelle
Mangel und die interne Divergenz mittelfristig eine Bedrohung bleiben.

Global Macro Team
April 2018



Zum 31. Marz 2018

Flr den Berichtszeitraum vom 23. Marz 2018 bis 31. Marz 2018

Anmerkungen

Aktiva

Wertpapiervermégen zum Marktwert
Bankguthaben

Bei Futures-Clearingstellen und Brokern
hinterlegte Betrage

Zinsforderungen

Forderungen aus Zeichnungen
Sonstige Vermdgenswerte

Summe Aktiva

Passiva

Verbindlichkeiten aus erworbenen
Anlagen

Verbindlichkeiten aus Steuern und
Aufwendungen

Nicht realisierte Verluste aus
Devisenterminkontrakten

Nicht realisierte Verluste aus Futures-
Kontrakten

Nicht realisierte Verluste aus Swap-
Kontrakten

Summe Passiva

Nettovermégen zum Ende des
Berichtszeitraums

US$ Tsd.

2.2 220.049
1.426

1.079
1.271

3.414
2

227.241

2.026

10

2.6 455

2.7 297

2.8 173

2.961

224.280

Flr den Berichtszeitraum vom 23. Marz 2018 bis 31. Marz 2018

Anmerkungen

Nettogewinne aus
Wertpapieranlagen

Realisierte Nettogewinne

Nicht realisierte Nettogewinne
Erldse aus ausgegebenen Anteilen
Nettoertragsausgleich

Nettovermégen zum Ende des
Berichtszeitraums

US$ Tsd.

85

27

212

223.955

10 1

224.280

Anmerkungen
Ertrége
Ertrage aus Wertpapieranlagen 2.3
Summe Ertrage
Aufwendungen
Betriebs-, Verwaltungs- und
Dienstleistungsgebihren 4.3

Summe Aufwendungen

Nettogewinne aus Wertpapieranlagen

Realisierte Gewinne aus
Wertpapieranlagen

Realisierte Verluste aus Futures-
Kontrakten

Realisierte Gewinne aus Swap-
Kontrakten

Realisierte Wahrungsverluste

Realisierte Nettogewinne

Zunahme der nicht realisierten
Wertzuwachse aus Wertpapieranlagen
Zunahme der nicht realisierten
Wertminderungen aus
Devisenterminkontrakten

Zunahme der nicht realisierten
Wertminderungen aus Futures-
Kontrakten

Zunahme der nicht realisierten
Wertzuwachse aus Swap-Kontrakten

Nicht realisierte Wahrungsgewinne

Nicht realisierte Nettogewinne

Nettozunahme der Vermoégenswerte
infolge der Geschaftstatigkeit

US$ Tsd.

95
95

10
10

85

16
M
15

3)
27

576

(105)

(297)

21
17

212

324



Flr den Berichtszeitraum vom 23. Marz 2018 bis 31. Marz 2018

In Umlauf befindliche Anteile zu Beginn des Berichtszeitraums
Im Berichtszeitraum ausgegebene Anteile

Im Berichtszeitraum zuriickgenommene Anteile

In Umlauf befindliche Anteile zum Ende des Berichtszeitraums

Nettoinventarwert je Anteil

A Sinc GBPA

93.279

93.279
1,0409

I Acc USDA

134.654

134.654
8,7541

Z Acc USDA

12.684.991

12.684.991
17,5771

A Die Anteilklasse wurde am 23. Marz 2018 eréffnet.

Die beigeflgten Anmerkungen bilden einen wesentlichen Bestandteil dieses Abschlusses.



Zum 31. Marz 2018

Nominell/ Marktwert Nettovermégen
Wertpapier Kupon (%) Falligkeit Anzahl US$ Tsd. (gesamt) %

Zur offiziellen Notierung an einer Boérse zugelassene oder auf einem anderen geregelten Markt gehandelte Gbertragbare
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 97,74 %

Anleihen 97,74 %

Unternehmensanleihen 9,59 %

Australien 0,44 %

National Australia Bank 2,2500 16.03.21 1.000.000 983 0,44

China 0,11 %
CNAC HK Finbridge 4,1250 14.03.21 248.000 248 0,11

Frankreich 0,51 %

Banque Federative Du Credit Mutuel (EMTN) 2,0000 12.04.19 1.155.000 1.145 0,51
Island 0,36 %
Arion Bank (EMTN) 1,0000 20.03.23 656.000 804 0,36
Japan 0,63 %
Sumitomo Mitsui Banking Corp 1,7620 19.10.18 1.420.000 1.413 0,63

Niederlande 0,77 %

ABN AMRO Bank 2,1000 18.01.19 1.308.000 1.303 0,58
ABN AMRO Bank (EMTN) 1,0000 30.06.20 300.000 417 0,19
1.720 0,77

Schweiz 0,44 %
UBS London 2,4500 01.12.20 997.000 980 0,44

Vereinigtes Kénigreich 1,03 %

BP Capital Markets (EMTN) 2,5180 16.01.20 646.000 642 0,29
Standard Chartered 2,1000 19.08.19 562.000 554 0,25
Yorkshire Building Society (EMTN) 0,8750 20.03.23 905.000 1.116 0,49
2.312 1,03
USA 5,30 %
Citibank 1,8500 18.09.19 1.640.000 1.617 0,73
CVS Health 3,3500 09.03.21 432.000 435 0,19
Express Scripts 2,6000 30.11.20 1.252.000 1.229 0,55
General Motors Financial 4,3750 25.09.21 1.100.000 1.132 0,50
Kinder Morgan Energy Partners 3,5000 01.03.21 1.150.000 1.150 0,51

Kraft Heinz Foods 3,5000 15.07.22 1.150.000 1.149 0,51



Wertpapier

Morgan Stanley

New York Life Global Funding

Shire Acquisitions Investments Ireland
Southern Power

Toyota Motor Credit (MTN)

United Technologies (STEP)

Summe Unternehmensanleihen

Staatsanleihen 88,15 %
Australien 2,53 %

Australien (Commonwealth)

Belgien 1,32 %
Belgien (Konigreich)
Belgien (Konigreich)

Kanada 0,87 %

Kanada (Regierung von)

China 0,38 %
China Development Bank (EMTN)

Frankreich 9,38 %

Frankreich (Regierung von)
Frankreich (Regierung von)
Frankreich (Regierung von)

Frankreich (Regierung von)

Deutschland 7,00 %

Deutschland (Bundesrepublik)
Deutschland (Bundesrepublik)
Deutschland (Bundesrepublik)
Deutschland (Bundesrepublik)

Irland 0,53 %
Irland (Republik)

Kupon (%)

FRN
1,5000

2,4000
1,9500
1,5500

VAR

5,5000

3,7500
0,8000

5,0000

0,3750

0,5000
1,5000
3,2500

0,2500
2,5000
5,5000

1,0000

Falligkeit
14.02.20
24.10.19
23.09.21
15.12.19
18.10.19
04.05.18

21.04.23

22.06.45
22.06.27

01.06.37

16.11.21

25.05.21
25.05.25
25.05.31
25.05.45

08.10.21
15.02.27
15.08.46
04.01.31

15.05.26

Nominell/
Anzahl

921.000
971.000

1.200.000
1.011.000
913.000
274.000

6.436.000

833.559
1.127.000

1.752.000

696.000

8.774.259
3.594.845
2.683.000
1.234.000

5.544.586
3.518.000
1.706.000

863.000

941.000

Marktwert Nettovermégen

US$ Tsd.

924
953

1.160
994
897
274

11.914

21.519

5.684

1.550
1.407
2.957

1.953

854

10.904
4.482
3.524
2.120

21.030

6.911
4.282
2.806
1.693
15.692

1.192

(gesamt) %

0,41
0,42
0,52
0,44
0,40
012
5,30

9,59

2,53

0,69
0,63
1,32

0,87

0,38

4,86
2,00
1,57
0,95
9,38

3,09
1,91
1,25
0,75
7,00

0,53



Nominell/ Marktwert Nettovermégen
Wertpapier Kupon (%) Falligkeit Anzahl US$ Tsd. (gesamt) %

Italien 7,10 %

Italien (Republik) 1,2000 01.04.22 5.596.000 7.112 3,17
Italien (Republik) 1,5000 01.06.25 3.523.000 4.397 1,96
Italien (Republik) 1,6500 01.03.32 2.485.000 2.877 1,28
Italien (Republik) 2,7000 01.03.47 1.263.000 1.538 0,69

15.924 7,10

Japan 21,93 %

Japan (Regierung von) 2,1000 20.06.29 1.311.300.000 15.073 6,71
Japan (Regierung von) 1,1000 20.03.21 1.417.750.000 13.806 6,16
Japan (Regierung von) 0,4000 20.03.25 714.500.000 6.931 3,09
Japan (Regierung von) 2,4000 20.03.37 457.150.000 5.786 2,58
Japan (Regierung von) 1,5000 20.03.45 476.100.000 5.362 2,39
Japan (Regierung von) (INDX) 0,1000 10.03.24 220.200.000 2.237 1,00

49.195 21,93

Mexiko 1,30 %
Mexiko (Regierung von) 10,0000 05.12.24 46.086.000 2.908 1,30

Niederlande 1,02 %

Niederlande (Konigreich) 0,7500 15.07.27 1.169.000 1.468 0,65
Niederlande (Konigreich) 2,7500 15.01.47 484.000 829 0,37
2.297 1,02

Spanien 5,92 %

Spanien (Konigreich) 1,6000 30.04.25 6.131.000 8.040 3,58
Spanien (Konigreich) 0,7500 30.07.21 3.634.000 4.610 2,06
Spanien (Konigreich) 5,1500 31.10.44 317.000 632 0,28

13.282 5,92

Schweden 0,49 %
Svensk Exportkredit (EMTN) VAR 14.11.23 1.100.000 1.093 0,49

Vereinigtes Konigreich 5,48 %

UK Treasury 4,2500 07.12.49 1.978.000 4.529 2,02
UK Treasury 3,7500 07.09.21 1.400.000 2.152 0,96
UK Treasury 2,7500 07.09.24 1.315.000 2.027 0,90
UK Treasury 4,7500 07.12.38 873.230 1.880 0,84
UK Treasury 4,2500 07.06.32 910.000 1.705 0,76

12.293 5,48



Wertpapier Kupon (%) Falligkeit
USA 22,90 %

US Treasury 1,7500 15.05.22
US Treasury 2,3750 15.05.27
US Treasury 2,5000 15.02.45
US Treasury 1,3750 30.09.20
US Treasury 1,2500 31.07.23
US Treasury 3,8750 15.08.40
US Treasury 5,3750 15.02.31

Summe Staatsanleihen

Summe Anleihen

Summe zur offiziellen Notierung an einer Bérse zugelassene oder auf einem anderen
geregelten Markt gehandelte GUbertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Sonstige Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 0,37 %
Anleihen 0,37 %

Unternehmensanleihen 0,37 %

Deutschland 0,37 %

30.10.21

Daimler Finance North America 2,2000

Summe Unternehmensanleihen

Summe Anleihen

Summe sonstige Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Nominell/
Anzahl

16.396.000
11.737.000
8.832.400
6.377.700
5.875.000
3.424.000
235.000

857.000

Marktwert Nettovermégen

US$ Tsd. (gesamt) %
15.916 7,09
11.389 5,08

8.067 3,60
6.226 2,78
5.485 2,45
3.967 1,77
301 0,13
51.351 22,90
197.705 88,15
219.224 97,74
219.224 97,74
825 0,37

825 0,37

825 0,37

825 0,37

Derivate (0,41 %)
Futures-Kontrakte (0,13 %)

Futures

10-jahrige US-Note CBT 20.06.18
CBT US 10 Year Ultra 20.06.18
2-jahrige US-Note CBT 29.06.18
5-jahrige US-Note CBT 29.06.18
CME 90 Day Eurodollar 16.12.19
EUX Euro-Bobl 07.06.18
EUX Euro-BTP 07.06.18
EUX Euro Bund 07.06.18
EUX Euro-Buxl 30 Year Bond 07.06.18
ICE Long Gilt 27.06.18

Falligkeit Nominalbetrag

(73)
52
176
(156)
(458)
(72)
(100)
50
16
(40)

Nicht realisierte
Gewinne/(Ver- Nettovermogen
luste) US$ Tsd.

(gesamt) %

(64) (0,03)
70 0,03
36 0,02
(87) (0,04)
(51) (0,02)
(40) (0,02)
(181) (0,08)
62 0,03
28 0,01
(92) (0,04)



Futures

OSE Japan 10 Year Bond
SFE Australia 10 Year Bond
SFE Australia 3 Year Bond
SGX 10 Year Mini JGB

Nicht realisierte Verluste aus Futures-Kontrakten

Falligkeit Nominalbetrag

13.06.18
15.06.18
15.06.18
12.06.18

(7)
(86)
285
(37)

Nicht realisierte

Gewinne/(Ver- Nettovermogen

luste) US$ Tsd.

15

20
(20)

7
(297)

(gesamt) %

0,01
0,01
(0,01)

(0,13)

Devisenterminkontrakte (0,20 %)

Gegenpartei
Barclays Capital
Barclays Capital
Barclays Capital
Barclays Capital
Barclays Capital
Barclays Capital
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
Citigroup
Citigroup
Citigroup
Citigroup
Citigroup
Citigroup
Citigroup
Deutsche Bank
Deutsche Bank
Deutsche Bank
Deutsche Bank
Deutsche Bank

Deutsche Bank

Kauf Verkauf

JPY
JPY
usD
usD
USD
usD
EUR
GBP
JPY
JPY
SEK
SGD
uSD
USD
uSD
uSD
USD
uSD
uSD
USD
AUD
EUR
EUR
PLN
uSD
USD
uSD
CZK
EUR
EUR
EUR
GBP
GBP

usD
usD
GBP
EUR
JPY
GBP
uSD
usD
usD
usD
uSD
usD
EUR
JPY
JPY
EUR
GBP
JPY
EUR
EUR
usD
usD
usD
usD
EUR
EUR
KRW
usD
uSsD
ILS
uSD
uSsD
uSD

Abrechnung
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
23.05.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18

Kaufbetrag Verkaufsbetrag

538.094.000
18.817.000
581.897
446.078
221.090
154.923
2.402.000
324.000
157.008.000
139.624.000
846.000
862.000
2.942.641
2.492.421
697.370
601.001
471.557
435.628
367.332
223.714
4.165.000
909.000
81.000
3.763.000
1.962.458
113.375
2.260.727
4.920.000
1.964.000
1.800.000
746.000
1.071.000
254.000

5.079.708
177.327
416.000
360.000

23.590.000
110.000

2.984.527
456.723

1.488.895

1.319.385
107.994
650.424

2.348.000

263.260.000
74.450.000
487.000
334.000
47.348.000
295.000
181.000

3.272.270

1.125.817
100.489

1.092.181

1.574.000

91.000
2.408.579.000
241.437

2.400.254

7.709.600
932.493

1.493.816
345.137

Nicht realisierte

Gewinne/(Ver- Nettovermogen

luste) US$ Tsd.
(21)

(M

(75)
7)
(M

25

7)
3)
17
16
(14)

11

(gesamt) %
(0,01)

(0,01)

(0,01)

0,02
0,01

0,01
0,01
(0,01)



Gegenpartei

Deutsche Bank
Deutsche Bank
Deutsche Bank
Deutsche Bank
Deutsche Bank
Deutsche Bank
Goldman Sachs
Goldman Sachs
Goldman Sachs
Goldman Sachs
Goldman Sachs
Goldman Sachs
Goldman Sachs
Goldman Sachs
HSBC

HSBC

HSBC

HSBC

HSBC

HSBC

HSBC

HSBC

HSBC

HSBC

HSBC

HSBC

JPM Chase

JPM Chase

JPM Chase

JPM Chase

JPM Chase

JPM Chase

JPM Chase

JPM Chase

JPM Chase

JPM Chase

JPM Chase

JPM Chase

JPM Chase

Kauf Verkauf

USD
USD
uSD
USD
USD
ZAR
EUR
GBP
JPY
usD
usD
USD
usD
ZAR
AUD
CAD
EUR
JPY
usD
uSD
USD
uSD
uSD
USD
uSD
uSD
CAD
EUR
GBP
GBP
JPY
JPY
JPY
PLN
SEK
SEK
SEK
uSD
USD

JPY
EUR
JPY
SEK
EUR
usD
uSsD
uSsD
usD
EUR
JPY
SEK
SEK
usD
JPY
usD
usD
usb
EUR
AUD
EUR
JPY
JPY
EUR
GBP
EUR
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
EUR
usD
usD
JPY
MXN

Abrechnung

10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18

Kaufbetrag Verkaufsbetrag

3.825.939
3.245.022
291.985
223.961
123.564
12.372.000
476.000
168.000
64.030.000
6.942.275
2.250.225
235.507
220.507
1.677.000
2.857.000
2.405.000
1.133.000
10.984.000
2.982.211
1.002.780
662.727
512.543
442.779
440.795
286.626
263.052
425.000
1.870.000
434.000
405.000
212.010.000
47.340.000
37.200.000
812.000
19.575.170
3.610.000
1.926.000
3.442.003
1.305.422

430.992.000
2.625.000
30.703.000
1.846.000
101.000
986.847
582.429
234.968
585.241
5.727.000
239.020.000
1.864.000
1.801.000
138.400
235.121.100
1.925.533
1.400.905
99.281
2.406.000
1.238.000
537.000
57.686.000
46.960.000
353.000
211.000
211.000
344.849
2.320.105
603.501
572.056
1.958.119
448.107
347.977
240.682
1.969.000
460.569
241.816
374.124.000
25.583.000

Nicht realisierte

Gewinne/(Ver- Nettovermogen

luste) US$ Tsd.

(227)

14

3

3
(1)

57

3

1

17
(106)

13

(17)
(59
(6)

21
52

(30

3)
(82)
(29)
an
(75)

(100)

(gesamt) %

(0,10)
0,01

(0,04
(0,01
(0,01
(0,03
(0,04

T - - =



Gegenpartei

JPM Chase

JPM Chase

JPM Chase

Merrill Lynch

Merrill Lynch

Merrill Lynch

Merrill Lynch

Merrill Lynch

Morgan Stanley
Morgan Stanley
Morgan Stanley
Morgan Stanley
Morgan Stanley
Morgan Stanley
Royal Bank of Canada
Royal Bank of Canada
Royal Bank of Canada
Royal Bank of Canada
Royal Bank of Canada
Royal Bank of Canada
State Street

State Street

State Street

State Street

State Street

State Street

State Street

UBS

UBS

UBS

UBS

UBS

UBS

UBS

UBS

UBS

UBS

Kauf Verkauf

USD
USD
USD
DKK
JPY
USD
USD
USD
CZK
EUR
ILS
NOK
SEK
usD
AUD
CAD
EUR
EUR
GBP
uSD
EUR
EUR
JPY
JPY
uSD
uSD
USD
CHF
JPY
USD
uSD
uSD
USD
uSD
uSD
USD
uSD

EUR
EUR
CzK
uSsD
uSsD
GBP
CAD
AUD
usD
usD
EUR
usD
usD
CNH
usb
usD
usD
usb
usD
GBP
usD
usD
EUR
AUD
JPY
EUR
GBP
usD
usD
AUD
EUR
EUR
JPY
GBP
GBP
CAD
EUR

Abrechnung

10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18
10.04.18

Nicht realisierte Verluste aus Devisenterminkontrakten

Kaufbetrag Verkaufsbetrag

988.343
693.308
235.221
7.188.000
240.920.000
561.693
332.552
223.113
45.829.000
2.228.000
7.762.974
4.034.000
41.104.000
2.147.901
292.000
287.000
2.545.000
815.000
246.000
758.722
2.201.000
103.000
248.903.437
238.347.902
2.224.000
1.710.104
344.787
259.000
50.050.000
4.308.779
4.146.660
2.434.116
2.363.324
468.837
356.386
253.410
107.527

798.000
566.000
4.767.000
1.170.353
2.208.940
405.000
431.000
288.000
2.176.942
2.772.649
1.792.000
500.268
5.073.661
13.989.000
225.147
230.997
3.152.402
1.010.414
346.451
542.000
2.757.271
127.019
1.875.000
2.713.000
236.477.920
1.392.000
249.000
266.876
469.285
5.494.000
3.321.000
1.965.000
255.685.000
331.000
256.000
317.000
87.000

Nicht realisierte

Gewinne/(Ver- Nettovermogen

luste) US$ Tsd.

6
3)
4
16
56
(6)
(2)
2
44
(30)

(48)

32
158

3)

4

91

59

16
(40)

3)

(455)

(gesamt) %

0,01
0,02

(0,02)

0,01
0,07

0,04

0,03

0,01
(0,02)

(0,20)




Swaps (0,08 %)

Gegenpartei
Barclays
Barclays
Barclays

Barclays
Barclays
Barclays

Barclays
Barclays
Citigroup
Citigroup
Citigroup
Citigroup
Deutsche Bank
Goldman Sachs

Goldman Sachs

Goldman Sachs
Goldman Sachs
Goldman Sachs

Goldman Sachs
Goldman Sachs
Goldman Sachs

Goldman Sachs

Goldman Sachs

UBS
UBS
UBS

UBS

UBS

EUR
EUR
EUR
EUR

GBP

GBP

SEK
SEK
EUR
EUR
EUR
EUR

AUD

CAD

usbD

usb
usb
usbD
usb

usb

usbD

usbD
usb

usb
usbD
usbD

usb

usb

15.04.27
15.04.27
15.04.22
15.04.22

12.02.28

12.02.23

08.01.22
08.01.20
15.04.27
15.04.27
15.04.22
15.04.22

17.12.19

03.01.20

10.08.47

10.08.47
10.08.27
10.08.27
20.06.23

10.08.22

10.08.22

20.06.20
05.01.20

10.08.47
04.09.28
10.08.27

04.09.23

10.08.22

Nicht realisierte Verluste aus Swaps

Nicht realisierte Verluste aus Derivaten

Summe Wertpapieranlagen

Sonstiges Nettovermogen

Summe Nettovermégen

Wahrung Ablaufdatum Nominalbetrag

1.700.000
6.030.000
1.700.000
6.030.000

5.880.000

11.970.000

434.480.000
430.830.000
10.170.000
14.470.000
10.170.000
14.470.000

71.040.000

69.630.000

730.000

1.860.000
2.930.000
8.870.000
11.790.000

3.350.000

8.600.000

28.500.000
56.510.000

720.000
8.050.000
3.620.000

15.140.000

3.550.000

Zahlungen
des Fonds

EUR CPI EX Tobacco
EUR CPI EX Tobacco
1,1100 %
1,1100 %

1,6630 %
Sechsmonats-
LIBOR GBP
Dreimonats-
SEK STIBOR

0,0650 %

EUR CPI EX Tobacco
EU CPI EUR

1,1100 %

1,1100 %
Dreimonats-
BBR AUD
Sechsmonats-
CAD BA
Dreimonats-
LIBOR USD
Dreimonats-
LIBOR USD

2,2350 %
2,2350 %

2,7880 %
Dreimonats-
LIBOR USD
Dreimonats-
LIBOR USD
Dreimonats-
LIBOR USD

2,2813 %
Dreimonats-
LIBOR USD

2,9345%

2,2350 %
Dreimonats-
LIBOR USD
Dreimonats-
LIBOR USD

Einnahmen des Fonds
1,3450 %

1,3450 %

EUR CPI EX Tobacco

EUR CPI EX Tobacco
Sechsmonats-
LIBOR GBP

1,3840 %

0,9450 %
Dreimonats-SEK STIBOR
1,3450 %

1,3450 %

EUR CPI EX Tobacco
EUR CPI EX Tobacco

2,1110 %

2,2680 %

2,5310 %

2,5310 %
Dreimonats-LIBOR USD
Dreimonats-LIBOR USD
Dreimonats-LIBOR USD

1,9030 %

1,9030 %

2,6570 %
Dreimonats-LIBOR USD

2,5310 %
Dreimonats-LIBOR USD
Dreimonats-LIBOR USD

2,8200 %

1,9030 %

Nicht realisierte
Gewinne/(Ver-
luste) US$ Tsd.

(35)

(195)
45
158

(141)
49

34
(82)
(167)
(467)

133

380

25
(24)
(45)

(114)
128
390

(38)

(107)
(275)

13
215

(44)
(92)
159

57
(113)

(173)

(925)

219.124
5.156
224.280

Nettovermégen
(gesamt) %

(0,02)
(0,09)
0,02
0,07

(0,06)
0,02

0,01
(0,04)
(0,07)
0,22)

0,06

0,17

0,01
(0,01)
(0,02)

(0,05)
0,06
0,17

(0,02)

(0,05)
0,12)

0,01
0,10

(0,02)
(0,04)
0,07

0,03
(0,05)

(0,08)

(0,41)

97,70
2,30
100,00

Derzeit sind fur Terminpositionen keine Sicherheiten hinterlegt.



Fur die sechs Monate zum 31. Marz 2018

In den sechs Monaten zum 31. Marz 2018 fiel der Wert der Indian
Bond - A Thesaurierungsanteile um 0,17 %. Demgegenuber stieg die
Benchmark, der Markit iBOXX ALBI India Index, um 0,40 %.

Quelle: Lipper, Basis: Gesamtrendite, veréffentlichte NIW-Entwicklung, abzgl. Aufwendungen,
unter Wiederanlage der Bruttorendite, USD.

Beachten Sie bitte, dass die frihere Performance keine
Orientierungshilfe fur zuklnftige Renditen ist. Der Kurs der Anteile
und die Erldse aus ihnen kénnen fallen oder steigen. Anleger erhalten
moglicherweise nicht den Betrag zurlick, den sie urspringlich
investiert haben.

Die indischen Anleihenmarkte waren im Berichtszeitraum volatil,
wobei die Rendite auf generische 10-jahrige Staatsanleihen seit
Oktober um nahezu 70 Basispunkte stieg. Zu Beginn des
Berichtszeitraums wurde die Stimmung durch Beflirchtungen einer
Angebotsschwemme und eines Anstiegs der Inflation getribt, die die
Fahigkeit der Zentralbank, die Geldpolitik weiter zu lockern,
beeintrachtigen wirden. Der Bankenrekapitalisierungsplan der
Regierung war ebenfalls nicht hilfreich, da er Bedenken bezuglich
einer Verzégerung der Haushaltskonsolidierung aufwarf. In der
zweiten Halfte des Berichtszeitraums erreichte die Marktvolatilitat
Hochstwerte, nachdem eine langfristige Kapitalertragssteuer auf
Aktienanlagen angekindigt wurde und die lokalen Bdrsen
entschieden, den Handel indischer Derivate im Ausland zu stoppen.
Auch wenn es weit hergeholt zu sein schein mag, die Handlungen der
Regierung als positiv zu sehen, glauben wir, dass diese Handlungen
letztlich langfristig auf dem Aktienmarkt zu weniger Volatilitat fihren.
Ein Fall gréRBeren Betrugs, der bei einem Kreditinstitut im Staatsbesitz
aufgedeckt wurde, verunsicherte die Markte ebenfalls.

Eine Reihe positiver Nachrichten trug jedoch dazu bei, dass der
Schuldtitelmarkt gegen Ende des Berichtszeitraums eine kraftige
Erholung zeigte. Ein wichtiger Katalysator war die Entscheidung der
Regierung, die Emission von Schuldtiteln in der ersten Halfte des
Fiskaljahres 2019 nicht vorzuziehen. Dies trieb Erwartungen einer
kurzfristigen Verknappung des Angebots an. Die Anleihekurse stiegen
und die Renditen fielen weiter, nachdem die Reserve Bank of India ihren
kampferischen Ton abschwachte, die Rechnungslegungsvorschriften in
Bezug auf Anleiheverlusten lockerte und die Obergrenze flr
auslandische Anleiheinvestitionen anhob.

Durch die spate Erholung rutschten die Renditen der 10-jahrigen
Staatsanleihe um nahezu 50 Basispunkte ab, von einem Spitzenwert von
7,77 % Anfang Marz. Dies trug dazu bei, einige der friiheren Verluste
wieder wettzumachen, auch wenn die Renditekurve dennoch héher als
zu Beginn des Berichtszeitraums endete. Die 10-Jahres-Rendite
beruhigte sich bei 7,39 %. Die kurzfristigen Renditen Ubertrafen die
Wertentwicklung am langen Ende. Die Rendite der 2-Jahres-Anleihe
kletterte um etwa 50 Basispunkte nach oben, die Benchmark-10-Jahres-
Rendite erhéhte sich um nahezu 80 Basispunkte, wahrend die
langerfristigen Renditen leicht niedriger als die Benchmark-Rendite
tendierten. Die Spreads der Unternehmensanleihen dehnten sich aus.
Indessen erholte sich die Rupie zusammen mit den meisten regionalen
Wahrungen und machte tber 3 % gegentber dem US-Dollar gut.

Der Fonds schnitt im Berichtszeitraum schlechter ab als die Benchmark.
In unserem Engagement in Staatsanleihen wurden die Ertrage vor allem
durch die Auswahl nach unten gezogen, da wir Off-the-Runs-
Staatsanleihen hielten, die sich weniger stark erholten als On-the-Runs-
Staatsanleihen. Die Verluste wurden jedoch durch unsere
Kreditallokationen abgemildert.

Da Erwartungen einer weiteren Zinssenkung eine Erholung des
Marktes von 6,9 % auf 6,4 % zur Folge hatten, waren wir der Meinung,
dass zu viel eingepreist wurden sei und reduzierten daher die
Duration des Fonds auf ein 6-Jahres-Tief im August 2017. Wir erhéhten
auch unsere Allokation in Schuldtiteln der Bundesstaaten auf 60 %. Als
es zu einer Verkaufswelle auf dem Anleihenmarkt kam, begannen wir
damit, die Duration wieder um 0,5 Jahre zu erhéhen, wahrend wir die
Allokation in Staatsanleihen um etwa 10 % steigerten.

Indien ist strukturell starker als zuvor. Seine Auslandsverschuldung ist
bezogen auf das Bruttoinlandsprodukt gesunken, wahrend sich die
Devisenreserven deutlich erhdht haben. Auch wenn es einige
kurzfristige Risiken bedingt durch héhere Olpreise und zunehmenden
Larm wegen der allgemeinen Wahlen im nachsten Jahr gibt, steht die
Regierung recht gut da. Die schmerzhaften Reformen wurden
umgesetzt, das Wachstum hat sich von der Geldentwertung und der
EinfUhrung der GST erholt. Wahrend die Protokolle der jingsten
geldpolitischen Sitzungen vor dem Hintergrund héherer Olpreise einen
hawkischen Ton hatten, wird erwartet, dass die Inflation in der zweiten
Halfe des Jahres 2018 zurlckgeht, bedingt durch Prognosen eines guten
Monsun und den geringer werdenden Einfluss des Steuerfreibetrags fur
Wohnraummieten. Diese Faktoren werden zusammen mit der jingsten
Liberalisierung der FPI-Anlagebeschrankungen die Nachfrage auf den
Anleihemarkt zurlickbringen. Da die oben genannten negativen
Schlagzeilen im Anleihekurs scheinbar bereits berlcksichtigt sind,
erwarten wir, dass High-Yield-Markte wie Indien weiterhin ein Interesse
der Anleger auf sich ziehen.

Asian Fixed Income Team
April 2018



Zum 31. Marz 2018

FUr den Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis 31. Marz 2018

Anmerkungen

Aktiva

Wertpapiervermdgen zum Marktwert
Bankguthaben

Zinsforderungen

Forderungen aus Zeichnungen

Summe Aktiva

Passiva
Verbindlichkeiten aus Steuern und
Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus Ricknahmen

Nicht realisierte Verluste aus
Devisenterminkontrakten

Sonstige Verbindlichkeiten

Summe Passiva

Nettovermégen zum Ende des
Berichtszeitraums

US$ Tsd.

2.2 400.341
6.556

10.711

1.113

418.721

274
2.610

2.6 343
519
3.746

414.975

Flr den Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis 31. Marz 2018

Anmerkungen

Nettovermdgen zu Beginn des
Berichtszeitraums

Nettogewinne aus Wertpapieranlagen
Realisierte Nettogewinne
Nicht realisierte Nettoverluste

Erldse aus ausgegebenen Anteilen
Auszahlungen fur zurickgenommene
Anteile

Nettoertragsausgleich
Gezahlte Dividenden

Nettovermdgen zum Ende des
Berichtszeitraums

US$ Tsd.

288.170
10.811
605
(10.640)
185.057

(57.891)
10 1.406
5 (2.543)

414.975

Anmerkungen US$ Tsd.
Ertrage
Ertrage aus Wertpapieranlagen 23 12.189
Bankzinsen 19
Summe Ertrage 12.208
Aufwendungen
Managementgebuhren 4.2 830
Betriebs-, Verwaltungs- und
Dienstleistungsgebihren 4.3 561
Vertriebsgebuthren 4.1 1
Sonstige Betriebskosten 5
Summe Aufwendungen 1.397
Nettogewinne aus Wertpapieranlagen 10.811
Realisierte Verluste aus
Wertpapieranlagen (147)
Realisierte Gewinne aus
Devisenterminkontrakten 941
Realisierte Wahrungsverluste (189)
Realisierte Nettogewinne 605
Abnahme der nicht realisierten
Wertzuwachse aus Wertpapieranlagen (10.548)
Zunahme der nicht realisierten
Wertminderungen aus
Devisenterminkontrakten (86)
Nicht realisierte Wahrungsverluste (6)
Nicht realisierte Nettoverluste (10.640)
Nettozunahme der Vermdégenswerte
infolge der Geschaftstatigkeit 776
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FUr den Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis 31. Marz 2018

A Acc
AAcc EUR Hedged EUR AAccUSD AMIncEUR A MincUSD
In Umlauf befindliche Anteile zu Beginn des
Berichtszeitraums 204.150 103.024 1.880.019
Im Berichtszeitraum ausgegebene Anteile 53.197 119.411 823.113
Im Berichtszeitraum zuriickgenommene Anteile (170.912) (59.741) (647.789)
In Umlauf befindliche Anteile zum Ende des
Berichtszeitraums 86.435 162.694 2.055.343
Nettoinventarwert je Anteil 10,8532 9,6695 10,2745
I Acc Hedged
A MIncA USD EUR W Acc USD
In Umlauf befindliche Anteile zu Beginn des
Berichtszeitraums 1.215.914 1.985.408 20.726
Im Berichtszeitraum ausgegebene Anteile 338.971 350.698 5.046
Im Berichtszeitraum zuriickgenommene Anteile (165.930) (88.936) (650)
In Umlauf befindliche Anteile zum Ende des
Berichtszeitraums 1.388.955 2.247.170 25.122
Nettoinventarwert je Anteil 9,5028 10,5345 9,7590
X Acc GBP XAccUSD XMiIincGBP X MincUSD Z Acc USD
In Umlauf befindliche Anteile zu Beginn des
Berichtszeitraums 202.179 1.525.723 7.335.486
Im Berichtszeitraum ausgegebene Anteile 102.245 1.248.866 1.327.398
Im Berichtszeitraum zuriickgenommene Anteile (5.914) (343.154) (1.489.969)
In Umlauf befindliche Anteile zum Ende des
Berichtszeitraums 298.510 2.431.435 7.172.915
Nettoinventarwert je Anteil 9,1979 11,9987 12,1663
Z Minc USD
In Umlauf befindliche Anteile zu Beginn des
Berichtszeitraums 2.567.198
Im Berichtszeitraum ausgegebene Anteile 83.244
Im Berichtszeitraum zuriickgenommene Anteile =
In Umlauf befindliche Anteile zum Ende des
Berichtszeitraums 2.650.442
Nettoinventarwert je Anteil 9,8508

Die beigefligten Anmerkungen bilden einen wesentlichen Bestandteil dieses Abschlusses.

Die oben genannten Anteilklassen wurden am 18. Dezember 2017 umbenannt. Eine vollstandige vergleichende Liste zwischen den alten
Anteilklassen und den umbenannten Anteilklassen ist auf unserer Website aberdeen-asset.com zu finden.



Zum 31. Marz 2018

Nominell/  Marktwert \ettovermégen
Wertpapier Kupon (%) Falligkeit Anzahl US$ Tsd. (gesamt) %

Zur offiziellen Notierung an einer Boérse zugelassene oder auf einem anderen geregelten Markt gehandelte tibertragbare
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 96,47 %

Anleihen 96,47 %
Unternehmensanleihen 27,79 %

Indien 27,79 %

Adani Transmission 10,2500 15.04.21 650.000.000 10.323 2,49
Axis Bank 7,6000 20.10.23 450.000.000 6.816 1,64
Axis Bank 8,8500 05.12.24 400.000.000 6.353 1,53
GAIL India 8,3000 23.02.22 50.000.000 784 0,19
HDFC Bank 7,9500 21.09.26 800.000.000 12.086 2,91
Housing Development Finance 7,9000 24.08.26 400.000.000 6.108 1,47
Housing Development Finance 8,4300 04.03.25 150.000.000 2.347 0,57
Housing Development Finance 7,6000 26.06.20 50.000.000 761 0,18
ICICI Bank 7,6000 07.10.23 350.000.000 5.316 1,28
ICICI Bank 9,2500 04.09.24 200.000.000 3.268 0,79
Indiabulls Housing Finance 8,9000 26.09.21 750.000.000 11.691 2,82
Indiabulls Housing Finance 8,7500 26.09.21 100.000.000 1.552 0,37
Indian Railway Finance 8,7900 04.05.30 100.000.000 1.639 0,39
National Bank for Agriculture and
Rural Development 7,2000 21.10.31 100.000.000 1.465 0,35
NHPC 8,2400 27.06.31 150.000.000 2.319 0,56
NHPC 8,5400 26.11.23 50.000.000 783 0,19
NTPC 9,1700 22.09.24 200.000.000 3.228 0,78
NTPC 8,1000 27.05.31 150.000.000 2.306 0,56
Power Finance 7,6300 14.08.26 450.000.000 6.704 1,62
Power Finance 8,3900 19.04.25 200.000.000 3.101 0,75
Power Finance 7,3500 22.11.22 50.000.000 747 0,18
Power Grid of India 9,3000 04.09.29 250.000.000 4.178 1,01
Power Grid of India 7,3000 19.06.27 250.000.000 3.667 0,88
Reliance Industries 7,0000 31.08.22 300.000.000 4.475 1,08
Reliance Jio Infocomm 8,9500 04.10.20 500.000.000 7.858 1,89
Rural Electrification 8,2700 06.02.25 250.000.000 3.875 0,93
Rural Electrification 8,5700 21.12.24 100.000.000 1.576 0,38
115.326 27,79

Summe Unternehmensanleihen 115.326 27,79



Wertpapier

Staatsanleihen 68,68 %
Indien 68,68 %

Andhra Pradesh (Bundesstaat)
Export-Import Bank of India
Export-Import Bank of India
Export-Import Bank of India
Export-Import Bank of India
Gujarat (State of)

Gujarat (State of)

Guijarat (State of)

Indien (Regierung von
Indien (Regierung von

Indien (Regierung von

)
)
)
Indien (Regierung von)
Indien (Regierung von)
Indien (Regierung von)
Indien (Regierung von)
Indien (Republik)

Indien (Republik)

Indien (Republik)

Indien (Republik)

Indien (Republik)

Indien (Republik)

Karnataka (State of)

Karnataka (State of)

Maharashtra (State of)

Maharashtra (State of)

Maharashtra (State of)

National Highways Authority of India
Tamil Nadu (State of)

Summe Staatsanleihen

Summe Anleihen

Kupon (%)

8,5900
8,8800
8,2500
8,1100
8,1500
7,5200
7,2000
7,6400
7,7300
7,8800
8,3300
8,1300
8,6000
8,4000
8,2400
8,3000
8,1700
8,1500
8,2400
6,7900
6,6200
8,9200
7,7600
8,6700
7,2000
7,3300
7,1700
8,6000

Falligkeit

23.01.23
18.10.22
23.06.31
11.07.31
21.01.30
24.05.27
14.06.27
08.11.27
19.12.34
19.03.30
07.06.36
22.06.45
02.06.28
28.07.24
10.11.33
02.07.40
01.12.44
24.11.26
15.02.27
15.05.27
28.11.51
07.03.22
13.12.27
24.02.26
09.08.27
13.09.27
23.12.21
06.03.23

Nominell/
Anzahl

650.000.000
250.000.000
200.000.000
150.000.000
50.000.000
500.000.000
250.000.000
100.000.000
1.750.000.000
1.540.000.000
1.201.400.000
763.050.000
705.200.000
645.260.000
200.000.000
1.760.000.000
1.345.100.000
1.340.000.000
1.000.000.000
900.000.000
200.000.000
750.000.000
50.000.000
500.000.000
300.000.000
200.000.000
300.000.000
500.000.000

Summe zur offiziellen Notierung an einer Borse zugelassene oder auf einem anderen geregelten
Markt gehandelte tibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Marktwert
US$ Tsd.

10.498
4.034
3.179
2.271

769
7.657
3.752
1.514

26.883

23.748

19.450

12.275

11.469

10.322
3.213

28.493

21.737

21.177

15.865

13.127
2.692

12.024

769
8.124
4.446
3.024
4.546
7.957

285.015

285.015

400.341

400.341

\ettovermégen

(gesamt) %

2,53
0,97
0,77
0,55
0,19
1,85
0,90
0,36
6,47
5,72
4,69
2,96
2,76
2,49
0,77
6,86
5,24
5,10
3,82
3,16
0,65
2,90
0,19
1,96
1,07
0,73
1,10
1,92
68,68

68,68

96,47

96,47




Derivate (0,08 %)

Devisenterminkontrakte (0,08 %)

Gegenpartei

BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas

Royal Bank of Canada
Royal Bank of Canada
Royal Bank of Canada
Standard Chartered
Standard Chartered

Kauf Verkauf

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

INR

INR
usb
usD
usD
usb
usD
usD
usD
EUR

INR

INR

INR
usD

usD
ushD
usD
usD
ushD
usD
usD
usb
usD
usD
usb
usD
usD

INR

INR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
usD
usD
usD

INR

Abrechnung

03.04.18
03.04.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
06.04.18
06.04.18
06.04.18
06.04.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
03.04.18
06.04.18
06.04.18
06.04.18
06.04.18

Nicht realisierte Verluste aus Devisenterminkontrakten

Nicht realisierte Verluste aus Derivaten

Summe Wertpapieranlagen

Sonstiges Nettovermégen

Summe Nettovermdgen

Kaufbetrag

475.457
4.023
23.693.016
1.545.228
206.482
129.381
30.102
13.286
8.101

6.000

6.000
234.771.840
71.674.460
4.700.000
1.800.000
592.911
13.908
6.582

5.014

2.946

5.000
215.261.640
117.626.760
390.177.000
5.000.000

Verkaufsbetrag

590.195
4.989
29.602.101
1.930.611
257.555
161.872
37.431
16.572
10.136
7.482

7.497
3.600.000
1.100.000
307.967.970
117.164.880
475.457
11.236
5.305

4.023

2.364

4.377
3.300.000
1.800.000
6.000.000
325.380.000

Nicht realisierte

Gewinne/(Ver- Nettovermogen

luste) US$ Tsd.
(5)

(297)
(19)
2
(2)

(M
(M
(21)

3
(19)

12
(343)

(343)

399.998

14.977
414.975

(gesamt) %

(0,08)

(0,08)

96,39

3,61
100,00

Derzeit sind fUr Terminpositionen keine Sicherheiten hinterlegt.



Fur die sechs Monate zum 31. Marz 2018

In den sechs Monaten zum 31. Marz 2018 stieg der Wert der Indian
Equity - A Thesaurierungsanteile um 2,59 %. DemgegenuUber stieg
die Benchmark, der MSCI India Index, um 4,05 %.

Quelle: Lipper, Basis: Gesamtrendite, veroffentlichte NIW-Entwicklung, abzg|.
Aufwendungen, unter Wiederanlage der Bruttorendite, USD.

Die MSCl-Angaben sind nur fur Ihre interne Nutzung konzipiert. Sie dirfen in keiner Weise
reproduziert oder weiterverbreitet werden und sind nicht als Grundlage fiir ein
Finanzinstrument, ein Produkt oder einen Index sowie Bestandteile derselben zu verwenden.
Keine der MSCI-Angaben ist als Investmentberatung zu verstehen oder stellt eine Empfehlung
dar, eine Investmententscheidung zu treffen (oder von einer solchen Abstand zu nehmen). Sie
dirfen keinesfalls in dieser Hinsicht verwendet werden. Historische Daten und Analysen
sollten nicht als Orientierung oder Garantie fiir zukunftige Wertentwicklungsanalysen,
Prognosen oder Vorhersagen verwendet werden.

Die MSCI-Angaben werden ,wie besehen” bekanntgegeben. Jegliche Risiken, die mit einer
Verwendung derselben einhergehen, werden vom Nutzer getragen. MSCI, seine
verbundenen Unternehmen und Dritte, die an der Erfassung, Berechnung oder Erstellung
von MSCl-Informationen beteiligt sind oder damit in Zusammenhang stehen (zusammen

die ,MSCl-Parteien”), lehnen ausdricklich jegliche Gewahrleistung (insbesondere jede
Haftung fur die Urspringlichkeit, Richtigkeit, Vollstandigkeit, Aktualitat, Nichtverletzung

von Schutzrechten Dritter, Marktgangigkeit und Eignung fiir einen bestimmten Zweck) in
Bezug auf diese Informationen ab. Ohne Einschrankung des Vorangegangenen

Ubernehmen die MSCI-Parteien keine Haftung fur direkte, indirekte, besondere, beilaufig
entstandene oder strafbare Schaden, Folgeschaden (insbesondere entgangene Gewinne)
oder andere Schaden. (www.msci.com)

Beachten Sie bitte, dass die frihere Performance keine
Orientierungshilfe fur zukunftige Renditen ist. Der Kurs der
Anteile und die Erlése aus ihnen kénnen fallen oder steigen.
Anleger erhalten moglicherweise nicht den Betrag zuruck,
den sie ursprunglich investiert haben.

Die indischen Aktien legen im Halbjahresberichtszeitraum zu,
konform mit anderen asiatischen Borsen. Anfanglich wurden die
Aktienkurse durch den Plan einer Rekapitalisierung der im
Staatsbesitz befindlichen Banken durch die Regierung und die
Siege der regierenden Partei in wichtigen Landeswahlen nach
oben getrieben. Nach der Jahreswende zeigte sich jedoch auf den
Markten global mehr Volatilitat vor dem Hintergrund von
Befurchtungen schnellerer Zinserh6hungen in den USA und
zunehmender Handelsspannungen zwischen den USA und China.
Der Abverkauf am Markt holte Indien ein, wahrend ein groRerer
Betrugsfall, der bei einem Kreditinstitut im Staatsbesitz aufgedeckt
wurde, die Aktienkurse weiter beeintrachtigte.

Die Finanztitel schwankten. Zuerst erholte sich der Sektor durch den

Plan der Regierung, den staatseigenen Banken in den nachsten
beiden Jahren eine Liquiditatsspritze von 2,1 Bio. Rupien zu geben.
Die Stimmung wurde nach der Aufdeckung eines Betrugs in Hohe
von 2 Mrd. USD bei der Punjab National Bank getrlbt, in der wir
keine Position halten; die nachfolgende Untersuchung wurde

auf 31 Kreditinstitute ausgedehnt. Wir betrachten das nicht als
systematisches Problem, aber dieser Fall unterstreicht den

Unterschied bei Kreditkontrollen und Risikomanagementstandards

zwischen staatseigenen Kreditinstituten und den meisten
Kreditinstituten des privaten Sektors.

Die Behorden wandelten auch die Waren- und
Dienstleistungssteuer (Goods and Services Tax, GST) ab, indem
sie die Satze fur bestimmte Artikel reduzierten und kleinere
Unternehmen von der Einhaltung von Vorschriften entlasteten.
Dies wird sich wahrscheinlich positiv auswirken, da es einen Teil
der vor kurzem eingeflihrten steuerlichen Belastung fiir die
allgemeine Bevdlkerung vermindert und die Prozesse fur kleine
Unternehmen vereinfacht. Separat davon war der Haushalt der
Regierung fur 2018 gemaRigt populistisch, auch wenn die

Wiedereinfuhrung einer langfristigen Kapitalertragssteuer auf
Aktienanlage fur einige Irritationen sorgte.

Das Portfolio schnitt schlechter ab als die Benchmark, vor allem
bedingt durch das negative Engagement im
Nichtbasiskonsumgutersektor. Der Kurs des Automobilzulieferers
Bosch fiel, nachdem seine Quartalsergebnisse im Dezember
aufgrund hoherer Kosten in Form von Lizenzgeblhren und
Honoraten enttauschten. Den Fonds belastete ferner, dass er keine
Positionen im LuxusglUterunternehmen Titan hielt. Die Verluste
wurden jedoch teilweise durch unser mangelndes Engagement in
den Automobilherstellern Tata Motors und Eicher Motors
abgemildert, da diese Aktien hinter ihren Pendants hinterherhinkten.

Unser geringes Engagement im Energiesektor zog die
Performance ebenfalls betrachtlich nach unten, groBenteils, weil
wir keine Titel von Reliance Industries halten, das weiterhin ein
Outperformer war. Wir stehen dem Konglomerat weiterhin
skeptisch gegenlber, das Geschaftszweige im Bereich
Petrochemie, Energie und Telekommunikation hat, da es
schwache Governance-Standards auf Promoter-Ebene und
aggressive Investitionsausgaben hat und wenig Cashflow und
Ertrage generiert. Unser Engagement im Industriesektor war
ebenfalls abtraglich, da Container Corp of India (CONCOR) durch
Sorgen Uber eine Verzdgerung der Inbetriebnahme eines
speziellen Guterverkehrskorridors belastet wurde.

Auf Einzeltitelebene war Ambuja Cements ein weiterer
Verlustbringer. Der Kurs der Aktie fiel, nachdem die
vorgeschlagene Fusion mit ACC auf Eis gelegt wurde. Auch unsere
Ubergewichtung im Konglomerat Piramal Enterprises war negativ,
da es sich nach einer Erholung im gréf3ten Teil des Jahres 2017
Gewinnmitnahmen ausgesetzt sah.

Positiver war, dass unser IT-Engagement und unsere IT-
Titelauswahl zur Performance beitrugen. Der Sektor profitierte
von der sich verbessernden Stimmung aufgrund von Hoffnungen
auf héhere Technologieausgaben in den USA nach den
Steuerreformen. Insbesondere entwickelten sich die Positionen in
Mphasis, Tata Consultancy Services und Cognizant Technology
Solutions alle gut, bedingt durch gute Ergebnisse und einen
optimistischen Ausblick. Das Fehlen einer Position in Vankrangee
erwies sich ebenfalls als positiv, da seine Aktien aufgrund einer
Untersuchung zu einer moéglichen Aktienkursmanipulation fielen.
Obwohl wir das Geschaft interessant fanden, entschieden uns
jedoch gegen eine Investition in das Unternehmen, nachdem wir
Channel-Checks zum fragwirdigen Governance-Verhalten des
Unternehmens durchgefuhrt hatten. Im Gegenzug schmalerte
unser unter der Benchmark liegendes Engagement in Infosys die
Gewinne.

Unsere Titelauswahl im Finanzsektor erwies sich ebenfalls als
nutzbringend. Der Sektor gab Gewinne nach dem PNB-Betrug und
den neuen Ruckstellungsnormen der Zentralbank fur notleidende
Kredite ab. Die Positionen des Portfolios im Privatbankensektor
erwiesen sich als belastbarer, wahrend das Fehlen eines
Engagements in der Yes Bank, die aufgrund von Problemen mit
einer Verschlechterung der Anlagenqualitat fiel, zusatzlichen
Auftrieb brachte.

Was bedeutende Portfolioaktivitdaten betrifft, so verkauften wir
den Zementhersteller ACC und nutzten die Erlose, um eine
Position in Shree Cement zu erdffnen, einem robusten


http://www.msci.com/

Zementanwender in Nordost-Indien, der im Laufe der Jahre stetig
gewachsen ist. Anderweitig eréffneten wir eine Position in dem
fihrenden Lebensversicherers des privaten Sektors Max Financial
Services. Das Small-Cap-Unternehmen wird durch eine
glaubwirdige Promoter-Gruppe gestitzt und hat ein profitabel
und produktiv arbeitendes Agenturnetz, das eine klare
Fokussierung auf der Kunden- und Policenbindung zeigt. Wir
beteiligten uns auch am Bdrsengang der Bandhan Bank, einem
Darlehensgeber im Bereich Mikrofinanzierung, mit soliden
Betriebsergebnissen und einer soliden Governance-Bilanz. Das
Management konzentriert sich weiterhin auf das Wachstum im
Norden und Nordosten Indiens, der noch weitgehend
unterpenetriert ist, wahrend sich die Bank auch mit ihrer
Vollbanklizenz auch eine vorsichtige Diversifizierung in andere
Segmente vornimmt.

Indien bleibt zwar langfristig gesehen ein attraktiver Markt, aber
es bestehen weiterhin kurzfristige Herausforderungen. Es
bestehen Bedenken hinsichtlich einer wachsenden Inflation, mit
einem Kostendruck, der die Margen einiger Unternehmen
belastet. Die Politik kann weitere Unsicherheiten bringen, da der
regierenden Partei vor den allgemeinen Wahlen 2019 wichtige
Wahlen auf Kommunal- und Bundesstaatsebene bevorstehen.
Weitweite Beflirchtungen einer strafferen Geldpolitik und ein
drohender Handelskrieg kénnen ebenfalls nicht ignoriert werden
und belasteten die Marktstimmung. Dennoch gibt es positive
Aspekte. Die Bewertungen haben sich gemaRigt, auch wenn sie
immer noch einen Aufschlag auf die Region haben. Die jungsten
Reformen waren kontinuierlich und konstant, und
Premierminister Modi zeigt Bereitschaft, auch unpopulare
Entscheidungen zu treffen. Dies wird der Wirtschaft langfristig
zugute kommen. Auch wenn die Reformen einschlieRlich der
Geldentwertung und der EinfUhrung der GST einige Stérungen
verursacht haben, gibt es ermutigende Signale einer
aufkommenden Erholung der Nachfrage, die in weitere
Gewinnerwartungen einflieBen sollte. Angesichts der glinstigen
strukturellen Faktoren einer jungen Bevélkerung und einer
wachsenden Mittelklasse, in Kombination mit einer breiten Palette
an Unternehmen, die nachweislich gute Ergebnisse auch in
schwierigen Zeiten geliefert haben, sind wir zuversichtlich, dass
die Argumente fur Anlagen in Indien unverandert bleiben.

Asian Equities Team
April 2018



Zum 31. Marz 2018

FUr den Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis 31. Marz 2018

Anmerkungen
Aktiva
Wertpapiervermdgen zum Marktwert 2.2
Bankguthaben

Forderungen aus Zeichnungen

Forderungen aus dem Verkauf von
Wertpapieranlagen

Sonstige Vermogenswerte

Summe Aktiva

Passiva
Verbindlichkeiten aus Steuern und
Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus Ricknahmen

Summe Passiva

Nettovermdgen zum Ende des
Berichtszeitraums

US$ Tsd.

2.219.372
23914
2.654

4.216
8.012
2.258.168

2.355
11.981

14.336

2.243.832

Flr den Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis 31. Marz 2018

Anmerkungen

Nettovermdgen zu Beginn des
Berichtszeitraums

Nettoverluste aus Wertpapieranlagen
Realisierte Nettogewinne
Nicht realisierte Nettoverluste

Erldse aus ausgegebenen Anteilen
Auszahlungen fur zurickgenommene
Anteile

Nettoertragsausgleich 10

Nettovermdgen zum Ende des
Berichtszeitraums

US$ Tsd.
2.773.629

(3.936)
317.609
(210.481)
215.472

(848.207)
(254)

2.243.832

Anmerkungen
Ertrage
Ertrage aus Wertpapieranlagen 23
Bankzinsen
Summe Ertrége
Aufwendungen
Managementgebuhren 4.2
Betriebs-, Verwaltungs- und
Dienstleistungsgebuhren 4.3
Abzuglich: Verrechneter Volumenrabatt 43
Betriebs-, Verwaltungs- und
Dienstleistungsgebihren (netto) 4.3

Sonstige Betriebskosten

Summe Aufwendungen

Nettoverluste aus Wertpapieranlagen
Realisierte Gewinne aus

Wertpapieranlagen

Realisierte Wahrungsverluste

Realisierte Nettogewinne

Abnahme der nicht realisierten
Wertzuwachse aus Wertpapieranlagen

Nicht realisierte Wahrungsverluste
Nicht realisierte Nettoverluste

Nettozunahme der Vermégenswerte
infolge der Geschaftstatigkeit

US$ Tsd.

6.422
265
6.687

6.644

4.022
(134)

3.888

91
10.623

(3.936)

319.702

(2.093)
317.609

(210.381)

(100)
(210.481)

103.192




FUr den Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis 31. Marz 2018

A Acc EUR A Acc GBP A Acc USD I Acc USD X Acc EUR
In Umlauf befindliche Anteile zu Beginn des
Berichtszeitraums 611.195 554.714 3.322.821 1.019.621 16.291
Im Berichtszeitraum ausgegebene Anteile 93.853 6.765 381.287 341.144 97.172
Im Berichtszeitraum zuriickgenommene Anteile (110.979) (37.642) (798.722) (165.456) (10.966)
In Umlauf befindliche Anteile zum Ende des
Berichtszeitraums 594.069 523.837 2.905.386 1.195.309 102.497
Nettoinventarwert je Anteil 16,8245 110,4706 154,6237 170,0949 17,6091

X Acc GBP X Acc USD ZAccUSD ZAIncUSD

g]etji;'fs‘;';if::'ri!me Anteile zu Beginn des 1.741.762 673.660  97.538.816 446273
Im Berichtszeitraum ausgegebene Anteile 264.018 232.571 3.733.989 -
Im Berichtszeitraum zuriickgenommene Anteile (326.349) (199.305) (31.756.189) (52.497)
g‘ez:;"fs‘:;zf::ﬂ;d'e Anteile zum Ende des 1.679.431 706.926  69.516.616 393.776
Nettoinventarwert je Anteil 19,0216 16,6171 20,6163 15,0833

Die beigefligten Anmerkungen bilden einen wesentlichen Bestandteil dieses Abschlusses.

Die oben genannten Anteilklassen wurden am 18. Dezember 2017 umbenannt. Eine vollstandige vergleichende Liste zwischen den
alten Anteilklassen und den umbenannten Anteilklassen ist auf unserer Website aberdeen-asset.com zu finden.



Zum 31. Marz 2018

Marktwert Nettovermégen
Wertpapier Nominell/Anzahl US$ Tsd. (gesamt) %

Zur offiziellen Notierung an einer Borse zugelassene oder auf einem anderen geregelten Markt gehandelte lGbertragbare
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 98,91 %

Aktien 98,91 %
Nichtbasiskonsumguter 7,50 %

Bosch 280.907 78.494 3,50
Hero MotoCorp 1.657.000 89.730 4,00
168.224 7.50

Grundbedarfsgliter 17,25 %

Emami 2.328.795 38.223 1,70
Godrej Consumer Products 4.781.775 80.160 3,57
Hindustan Unilever 4.473.756 91.585 4,08
ITC 27.198.518 106.371 4,75
Nestle India 562.062 70.747 3,15

387.086 17,25

Finanzwerte 21,26 %

Aditya Birla Capital 8.394.103 18.781 0,84
Bandhan Bank 937.787 6.756 0,30
HDFC Bank 2.384.000 69.118 3,08
Housing Development Finance 7.885.917 220.354 9,81
ICICI Bank 10.305.000 44.098 1,97
Kotak Mahindra Bank 6.530.000 105.038 4,68
Max Financial Services 1.864.455 12.945 0,58

477.090 21,26

Gesundheitswesen 11,24 %

GlaxoSmithKline Pharmaceuticals 626.279 20.198 0,90
Lupin 1.973.751 22.278 0,99
Piramal Enterprises 2.699.590 101.156 4,51
Sanofi India 609.751 48.427 2,16
Sun Pharmaceutical 7.887.489 60.113 2,68

252.172 11,24

Industrie 5,21 %

ABB India 1.974.817 39.037 1,74

CONCOR 4.074.775 77.813 3,47
116.850 5,21



Wertpapier
Informationstechnologie 17,07 %
Cognizant Technology Solutions A’
Infosys

Mphasis

Tata Consultancy Services

Grundstoffe 14,90 %
Ambuja Cements
Asian Paints

Castrol India

Grasim Industries
Shree Cement

Ultratech Cement

Telekommunikationsdienste 2,45 %
Bharti Airtel
Bharti Infratel

Versorger 2,03 %

Gujarat Gas

Summe Aktien

Nominell/Anzahl

540.000
4.294.295
6.516.109
4.153.851

18.765.787
4.547.000
7.370.000
4.674.004

95.000
1.108.060

2.610.000
7.606.561

3.562.972

Summe zur offiziellen Notierung an einer Bérse zugelassene oder auf einem anderen
geregelten Markt gehandelte tUibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Summe Wertpapieranlagen

Sonstiges Nettovermdgen
Summe Nettovermégen

Marktwert Nettovermégen

US$ Tsd.

43.473
75.026
83.078
181.412
382.989

67.672
78.093
23.151
74.788
23.477
67.234
334.415

15.918
39.096

55.014

45.532

2.219.372

2.219.372

2.219.372

24.460
2.243.832

(gesamt) %

1,94
3,34
3,70
8,09
17,07

3,02
3,47
1,03
3,33
1,05
3,00
14,90

0,71
1,74

2,45

2,03

98,91

98,91

98,91

1,09
100,00




Fur die sechs Monate zum 31. Marz 2018

In den sechs Monaten zum 31. Marz 2018 stieg der Wert der
Japanese Equity - A Thesaurierungsanteile um 1,77 %.
Demgegentber stieg die Benchmark, der Topix (Tokyo First

Section) Index, um 3,62 %.

Quelle: Lipper, Basis: Gesamtrendite, veréffentlichte NIW-Entwicklung, abzgl. Aufwendungen,
unter Wiederanlage der Bruttorendite, JPY.

Beachten Sie bitte, dass die frihere Performance keine
Orientierungshilfe fir zukinftige Renditen ist. Der Kurs der Anteile
und die Erldse aus ihnen konnen fallen oder steigen. Anleger
erhalten moglicherweise nicht den Betrag zurtick, den sie
urspringlich investiert haben.

Die japanischen Aktienmarkte befanden sich in dem
sechsmonatigen Berichtszeitraum im Aufwind, vor dem
Hintergrund glinstiger globaler Wirtschaftsdaten und einer
Verbesserung der Unternehmensertrage. Gegen Ende des
Berichtszeitraums waren die Markte durch die Aussichten

einer steileren US-Zinserhéhung und den eskalierenden
Handelsstreitigkeiten zwischen den USA und China verunsichert.

Die Binnenwirtschaft setzte ihre langste Wachstumsphase seit
1989 fort. Die Inflation blieb jedoch trage, weitgehend bedingt
durch hohere Energiepreise. Aus Reaktion auf ein schwaches
Wachstum der Léhne schlug die Regierung eine Steuersenkung fur
Unternehmen vor, die ihre L6hne betrachtlich erhéhen. Indessen
wurde der Haruhiko Kuroda fur eine zweite Amtszeit von funf
Jahren zum Chef der Bank of Japan ernannt, was die Fortsetzung
seiner entgegenkommenden Politik kennzeichnete. An der
politischen Front nahm die Popularitat von Premierminister
Shinzu Abo rapide ab, als seine vermeintliche Verwicklung in einen
offentlichen Grundstuckskauf mit Preisnachlass erneut in den
Mittelpunkt des Interesses geriet.

Der Fonds blieb hinter der Benchmark zurtck. Die positive
Anlagenallokation wurde durch eine negative Titelselektion
aufgewogen.

Auf Einzeltitelebene war die Suruga Bank ein Hauptverlustbringer. lhre
Aktien gaben nach, nachdem berichtet wurde, dass sie Kredite auf der
Grundlage gefalschter Daten vergab, die von Immobiliengesellschaften
geliefert wurden, um die Darlehensnehmer kreditwirdiger wirken zu
lassen. Wir Uberprufen, wie stark das Kreditinstitut in diesen Betrug
verwickelt war, und erwarten mehr Klarheit, wenn das Management
die damit verbundenen Ruckstellungen und Gewinnprognosen
verdffentlicht. Dennoch glauben wir, dass das Geschaftsmodell von
Suruga Bank intakt ist: Es handelt sich dabei um die am progressivsten
gefuhrte Bank in Japan, mit einer einzigartigen Nutzung von
Informationstechnologie zur Kontrolle ihrer Betriebs- und
Kreditkosten. Japan Tobacco blieb weiter unter Druck, da neue
Nikotinprodukte von Konkurrenten im inlandischen Zigarettenverkauf
zunehmend Marktanteile gewannen. Als Reaktion darauf brachte das
Unternehmen seinen eigenen Verdampfer PLOOMTECH auf den
Markt, aber die Einfihrung wurde durch Schwierigkeiten bei der

Produktion verzogert. Indessen fiel der Aktienkurs von Renesas
Electronics in Verbindung mit dem Ruickgang im Technologiesektor,
aber das Unternehmen ist weiterhin MarktfUhrer bei miniaturisierten
Mikrocontrollern fur Automobilelektronik.

Umgekehrt entwickelte sich Sysmex gut, vor dem Hintergrund eines
zunehmenden Vertrauens in seine klinischen Testgerate. Seine
Hamatologie-Produkte gelten als fihrend aufgrund ihrer Prazision
und Verarbeitungsgeschwindigkeit. Dies hat es dem Unternehmen
ermoglicht, seinen Marktanteil in diesem Segment kontinuierlich
auszubauen. Die zunehmende Wohlstand der wachsenden
chinesischen Mittelschicht und ihr Wunsch nach Premium-
Produkten wirkten sich positiv auf Shiseido und Pigeon aus.
Insbesondere Shiseido profitierte von einer fokussierten
Marketingstrategie, die den Schwerpunkt auf Prestige-
Kosmetiklinien legte, wahrend das Babypflege-Geschaft von Pigeon
in China weiterhin gesunde Umsatze verbuchen konnte.

Im Berichtszeitraum verkauften wir Rinnai und Mitsubishi Estate
zugunsten besserer Gelegenheiten anderswo. Wir stiegen aus
Asics aus, da sein Geschaftsumfeld zunehmend schwierig wurde,
und aus Astellas Pharma aufgrund des langsamen Wachstums
seines Schlisselmedikaments Xtandi zur Behandlung von
Prostatakrebs, dem drohenden Auslaufen von Patenten fur
andere Kernmedikamente, gekoppelt mit dem Mangel an
vielversprechenden Behandlungen in der Pipeline. Wir stiel3en
auch Sekisui House ab, nachdem ein betrigerischer
Grundstickskauf und ein nachfolgende plétzliche
Machtibernahme im Vorstand bekannt wurden.

Im Gegenzug er6ffneten wir eine Position im Hersteller von Bau-
und Bergbaumaschinen Komatsu, dem weltweit zweitgréRten
Akteur neben Caterpillar. Seine Geschaftstatigkeit ist
beeindruckend: Seine weltweite Prasenz erlaubt es dem
Unternehmen, enge Kundenbeziehungen mit einem treuen
Kundenstamm aufzubauen, es verflgt Uber einen After-Sales-
Service, der Ferniberwachungssysteme nutzt, um jede Erosion
seines Marktanteils zu verhindern, und hat Uberlegene Produkte,
die strengere Emissionsstandards erftllen kénnen. Wir glauben,
dass Komatsu ein progressives Management hat, das klare Ziele
far den Finanzertrag und die Renditen der Aktionare setzt.
Komatsu hat eine gut getimte Ubernahme zur Erweiterung seines
Bergbaumaschinengeschafts zu einem Zeitpunkt gemacht, als die
Branche noch in der Konsolidierung begriffen war, auch wenn
seitdem wieder eine Belebung zu verspuren ist. Wir glauben, dass
der Austauschzyklus schwerer Maschinen noch in seiner
Frihphase ist, nach einem langwierigen Riickgang tber vier Jahre.

Wir erdffneten eine Position in Start Today, das eine E-Commerce-
Plattform fir Mode namens ,ZOZOTOWN" betreibt. Als
Marktfuhrer fur Modebewusste verflgt das Unternehmen Uber
einen ziemlich groRen Kundenstamm und wirkt anziehend fur
eine breite Palette von Marken. Wir schatzen das Asset-light-
Geschéaftsmodell, das Umsatze aus Provisionen auf die Umsatze
generiert, die die Marken Uber seine Plattform machen. Wir haben
Vertrauen in die Fahigkeit von Start Today, sowohl seinen



Kundenstamm als auch sein Transaktionsvolumen auszubauen,
wobei die zunehmende Penetration des E-Commerce in den
japanischen Markt Ruckenwind verleihen wird.

Schliel3lich er6ffneten wir eine Position in Yamaha. Nach Jahren
einer schwierigen Umstrukturierung fokussiert das Unternehmen
nunmehr seine Aktivitdten auf Musikinstrumente, wo es einen
soliden Marktanteil weltweit hat, und auf Audiogerate, angesichts
seines Wettbewerbsvorsprungs in der Klangsynthesetechnologie.
Wir erwarten, dass Yamaha gut positioniert ist, um von dem
gesunden Marktwachstum in Industrie- und Schwellenmarkten zu
profitieren, auch wenn es seine Produktionsstatten weiter
umstrukturiert. Zusatzlich hat das Unternehmen seine
Uberkreuzbeteiligungen schrittweise abgebaut und die Erlése an
die Aktionare zurlickbezahlt.

Nach einem Uberschussjahr besteht das Gefiihl, das ein Riickgang
auf den Aktienmarkten fallig sein konnte. Die Rally des letzten
Jahres wurde durch Wachstum und Dynamik vorangetrieben,
wobei Qualitat und Wert in den Hintergrund gertckt wurden.
Daher glauben wir nicht, dass der vor kurzem spurbare deutliche
Riickgang unbedingt schlecht war, insbesondere, wenn er
Anlegern geholfen hat, sich auf Fundamentaldaten zu fokussieren.
Ein unkritischer Abverkauf versetzt uns auch in die Lage,
Fehlbewertungsgelegenheiten zu nutzen, um unsere bevorzugten
Positionen bei Schwache zu ergdnzen oder neue Unternehmen
mit intakten langfristigen Wachstumstreibern aufzunehmen,
deren Bewertungen zuvor zu hoch lagen.

Mit Blick auf die Zukunft sollten ein stetiges binnenwirtschaftliches
Wachstum und positive Veranderungen auf Unternehmensebene
zur Verbesserung der Governance, zusammen mit dem sich
ausweitenden globalen Aufschwung, weiterhin zur Unterstitzung
der Gewinne beitragen. Wir sehen weitere Anstrengungen vorher,
mit denen Unzulanglichkeiten auf dem Arbeitsmarkt und Ineffizienz
der Unternehmen anzugehen, wahrend Anlagen im Bereich Bau,
Infrastruktur und Transport eine Unterstltzung des Tourismus
beschleunigen kdnnten, die sich glinstig auf unsere Konsumtitel
auswirken. Indessen scheinen die Technologieunternehmen gut
positioniert zu sein, um von aufkommenden Trends bei der
Fabrikautomatisierung, der kiinstlichen Intelligenz und der
Elektrifizierung zu profitieren. Wahrend wir uns des Protektionismus
und der geopolitischen Spannungen sowie anderer wichtiger
kurzfristiger Risiken bewusst sind, zu denen auch geldpolitische
Fehltritte groRer Zentralbanken und ein starker werdender US-Dollar
gehoren kénnen, halten wir unsere Einschatzung aufrecht, dass die
globale Konjunktur gefestigt ist und Ertrage fur japanische
Unternehmen in einer Expansionsphase sind.

Asian Equities Team
April 2018



Zum 31. Marz 2018

FUr den Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis 31. Marz 2018

Anmerkungen JP¥ Tsd. Anmerkungen JP¥ Tsd.
Aktiva Ertrage
Wertpapiervermdgen zum Marktwert 2.2 364.880.082 = lisge AU Werijps Rl iEl s e 23 S SED
Ertrage aus Wertpapierleihe 16 66.618
Bankguthaben 1.976.417
Zins- und Dividendenforderungen 2.467.301 Summe Ertrage 3.103.198
Forderungen aus Zeichnungen 3.581.503
Forderungen aus dem Verkauf von Aufwendungen
Wertpapieranlagen 5.249.456 Managementgebuhren 4.2 2.303.445
Nicht realisierte Gewinne aus
Devisenterminkontrakten 2.6 92.733 Betriebs-, Verwaltungs- und
Summe Aktiva 378.247.492 Dienstleistungsgebihren 43 378.197
Abzuglich: Verrechneter
) Volumenrabatt 4.3 (20.253)
S::;:\r:?jlichkeiten aus erworbenen Betriebs:, Verwaltungs- und
Dienstleistungsgebihren (netto 4.3 357.944
Anlagen 304.123 lenstleistungsgebuhren (netto)
Verbindlichkeiten aus Steuern und Vertriebsgebiihren 4.1 779
Aufwendungen 413.585
o ) . Sonstige Betriebskosten 6.975
Verbindlichkeiten aus Ricknahmen 9.833.316
- Bankzinsen 2.061
Summe Passiva 10.551.024
Summe Aufwendungen 2.671.204
Nettovermégen zum Ende des Nettogewinne aus Wertpapieranlagen 431.994
Berichtszeitraums 367.696.468 - .
Realisierte Gewinne aus
Wertpapieranlagen 12.742.861
Fur den Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis 31. M&rz 2018 Realisierte Gewinne aus
Devisenterminkontrakten 292.872
Anmerkungen JP¥ Tsd. Realisierte Wahrungsgewinne 137.559
Nettovermogen zu Beginn des . =
Berichtszeitraums 402.019.321 Realisierte Nettogewinne 13.173.292
. ) | Abnahme im nicht realisierten
Nettogewinne aus Wertpapieranlagen 431.994 S RS G
Realisierte Nettogewinne 13.173.292 aus Wertpapieranlagen (1.934.234)
Nicht realisierte Nettoverluste (8.105.933) Abnahme der nicht realisierten
Erlése aus ausgegebenen Anteilen 151.478.429 Wertzuwachse aus
. . Devisenterminkontrakten (6.126.835)
Auszahlungen fur zurickgenommene
Anteile (191.298.994) Nicht realisierte Wahrungsverluste (44.864)
Nettovermégen zum Ende des Nettozunahme der Vermégenswerte
Berichtszeitraums 367.696.468 infolge der Geschaftstatigkeit 5.499.353
FUr den Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis 31. Marz 2018
A Acc A Acc A Acc
A Acc EUR A Acc GBP Hedged CHF Hedged EUR Hedged USD
In Umlauf befindliche Anteile zu Beginn des
Berichtszeitraums 924.021  15.345.677 152.867  48.889.738 33.071.586
Im Berichtszeitraum ausgegebene Anteile 470.298 2.493.066 9.324 17.638.367 6.422.823
Im Berichtszeitraum zuriickgenommene Anteile (468.613) (8.096.099) (36.471) (14.066.484) (15.133.785)
In Umlauf befindliche Anteile zum Ende des
Berichtszeitraums 925.706 9.742.644 125.720  52.461.621 24.360.624
Nettoinventarwert je Anteil 10,6118 3,4168 311,8168 13,6229 14,2640
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A Alnc | Acc 1 Acc
A Acc JPY AAccUSD Hedged EUR Hedged EUR Hedged USD
In Umlauf befindliche Anteile zu Beginn des
Berichtszeitraums 97.777.238 1.578.395 96.079 6.828.167 17.240.458
Im Berichtszeitraum ausgegebene Anteile 21.371.558 7.380.822 160.978 4.742.348 882.382
Im Berichtszeitraum zuriickgenommene Anteile (30.546.900) (435.953) (80.779) (4.203.245) (8.703.730)
In Umlauf befindliche Anteile zum Ende des
Berichtszeitraums 88.601.896 8.523.264 176.278 7.367.270 9.419.110
Nettoinventarwert je Anteil 509,2411 14,9894 11,0012 13,6024 15,6059
S Acc S Acc W Acc
I AccJPY Hedged CHF Hedged EUR S AccJPY Hedged USD
In Umlauf befindliche Anteile zu Beginn des
Berichtszeitraums 1.192.832 23.403 1.350.156 43.316 82.824
Im Berichtszeitraum ausgegebene Anteile 181.390 97 519.072 45.207 50.831
Im Berichtszeitraum zuriickgenommene Anteile (629.869) (2.339) (240.360) (31.957) (483)
In Umlauf befindliche Anteile zum Ende des
Berichtszeitraums 744.353 21.161 1.628.868 56.566 133.172
Nettoinventarwert je Anteil 113.991,5656 300,0739 13,3210 28.550,9963 12,6376
X Acc X Acc
W Acc JPY XAccEUR  XAccGBP Hedged CHF Hedged EUR
In Umlauf befindliche Anteile zu Beginn des
Berichtszeitraums 344.131 231.036 158.730 314.992 180.227
Im Berichtszeitraum ausgegebene Anteile 1.125.208 5.861.258 519.413 916.609 2.030.905
Im Berichtszeitraum zuriickgenommene Anteile (403.061) (1.201.066) (10.166) (117.225) (317.150)
In Umlauf befindliche Anteile zum Ende des
Berichtszeitraums 1.066.278 4.891.228 667.977 1.114.376 1.893.982
Nettoinventarwert je Anteil 11,5819 18,2425 19,7273 10,5707 14,1645
X Acc X Acc
Hedged GBP Hedged USD X Acc JPY X Acc USD X(GBP)-2™A
In Umlauf befindliche Anteile zu Beginn des
Berichtszeitraums 1.175.949 190.752  62.556.265 241.991 869.533
Im Berichtszeitraum ausgegebene Anteile 1.028.606 1.644.857  27.460.189 12.842.004 3.356
Im Berichtszeitraum zuriickgenommene Anteile (1.087.385) (350.845) (38.877.120) (5.642.352) (872.889)
In Umlauf befindliche Anteile zum Ende des
Berichtszeitraums 1.117.170 1.484.764 51.139.334 7.441.643 -
Nettoinventarwert je Anteil 12,0386 11,1480 22,3163 12,4606 -
Z(GBP)-2"8 Z Acc JPY Z Alnc JPY
In Umlauf befindliche Anteile zu Beginn des
Berichtszeitraums 75.844 1.041 1.229.000
Im Berichtszeitraum ausgegebene Anteile - 202.797 -
Im Berichtszeitraum zuriickgenommene Anteile (75.844) - -
In Umlauf befindliche Anteile zum Ende des
Berichtszeitraums - 203.838 1.229.000
Nettoinventarwert je Anteil - 11.039,1661 10.657,4302

ADie Anteilklasse wurde am 15. Dezember 2017 geschlossen.
B Die Anteilklasse wurde am 16. November 2017 geschlossen.
" ,Base Currency Exposure”-Anteilklasse.

Die beigefligten Anmerkungen bilden einen wesentlichen Bestandteil dieses Abschlusses.

Die oben genannten Anteilklassen wurden am 18. Dezember 2017 umbenannt. Eine vollstandige vergleichende Liste zwischen den alten

Anteilklassen und den umbenannten Anteilklassen ist auf unserer Website aberdeen-asset.com zu finden.



Zum 31. Marz 2018

Nominell/ Marktwert Nettovermégen
Wertpapier Anzahl JP¥ Tsd. (gesamt) %

Zur offiziellen Notierung an einer Borse zugelassene oder auf einem anderen geregelten Markt gehandelte lbertragbare
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 99,23 %

Aktien 99,23 %
Grundstoffe 9,91 %

Kansai Paint Co” 2.194.000 5.436.732 1,48
Nippon Paint Holdings Co 2.316.300 9.050.942 2,46
Shin-Etsu Chemical Co” 1.994.500 21.954.459 5,97

36.442.133 9,91

Konsumguter 29,13 %

Calbee Inc” 1.539.700 5.423.593 1,48
Denso Corp” 1.840.100 10.710.302 2,91
Honda Motor Co” 1.814.500 6.636.534 1,80
Japan Tobacco Inc 3.082.000 9.447.871 2,57
Makita Corp” 2.609.000 13.579.845 3,70
Mandom Corp® 1.550.000 5.688.500 1,55
Pigeon Corp 2.794.700 13.428.534 3,66
Shimano Inc 370.000 5.673.950 1,54
Shiseido 2.042.500 13.909.425 3,79
Stanley Electric Co Ltd” 2.361.300 9.279.909 2,52
Toyota Motor Corp” 799.000 5.452.776 1,48
Yamaha Corporation® 1.680.000 7.849.800 2,13

107.081.039 29,13

Dienstleistungen 10,07 %

East Japan Railway Co” 957.000 9.439.848 2,57
Nitori Holdings Co Ltd 359.000 6.751.893 1,84
Seven & i Holdings Co 2.754.020 12.566.593 3.41
Start Today Co Ltd” 1.390.000 3.948.990 1,07
uss Co” 2.012.300 4.327.451 1,18

37.034.775 10,07

Finanzwerte 10,25 %

AEON Financial Service Co” 2.901.700 7.097.558 1,93
Concordia Financial® 7.552.700 4.433.435 1,21
Daito Trust Construction Co” 554.000 10.183.904 2,76
Japan Exchange Group Inc” 4.724.500 9.302.541 2,53
Suruga Bank” 4.555.500 6.689.752 1,82

37.707.190 10,25



Nominell/ Marktwert Nettovermégen
Wertpapier Anzahl JP¥ Tsd. (gesamt) %
Gesundheitswesen 8,48 %
Chugai Pharmaceutical Co” 1.883.000 10.130.540 2,76
Shionogi & Co” 1.238.200 6.796.480 1,85
Sysmex Corp” 1.478.960 14.249.779 3,87
31.176.799 8,48
Industrie 20,96 %
Amada Co 10.432.200 13.478.402 3,67
Daikin Industries Ltd” 1.095.700 12.860.779 3,50
Fanuc Corp 540.000 14.567.850 3,96
Keyence Corp~ 268.776 17.743.248 4,82
Komatsu Ltd 1.757.900 6.234.392 1,70
Nabtesco Corp~ 2.968.000 12.183.640 3,31
77.068.311 20,96
Technologie 7,47 %
Renesas Electronics Corp” 6.658.000 7.124.060 1,94
SCSK Corp” 1.687.800 7.751.222 2,11
Yahoo Japan Corp® 25.517.000 12.605.398 3,42
27.480.680 7,47
Telekommunikation 2,96 %
KDDI Corp~ 4.010.000 10.889.155 2,96
Summe Aktien 364.880.082 99,23
Summe zur offiziellen Notierung an einer Borse zugelassene oder auf einem
anderen geregelten Markt gehandelte Gibertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente 364.880.082 99,23

Derivate 0,03 %
Devisenterminkontrakte 0,03 %

Gegenpartei Kauf Verkauf Abrechnung Kaufbetrag Verkaufsbetrag
BBH EUR JPY 03.04.18 20.779 2.731.188
BBH EUR JPY 03.04.18 2.433 319.457
BBH EUR JPY 04.04.18 145.700 19.129.124
BBH EUR JPY 05.04.18 993.072 130.068.598
BBH GBP JPY 05.04.18 1.291 192.552
BBH JPY GBP 03.04.18 13.946.504 92.983
BBH JPY GBP 04.04.18 2.202.850 14.696
BNP Paribas CHF JPY 03.04.18 94.611 10.507.983
BNP Paribas CHF JPY 05.04.18 18.493 2.058.620

BNP Paribas CHF JPY 06.04.18 7.684 855.439

Nicht realisierte Nettovermo-
Gewinne/(Verluste)
JP¥ Tsd.

gen
(gesamt) %



Gegenpartei

BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas

Kauf Verkauf

CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY

Abrechnung

15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
03.04.18
03.04.18
04.04.18
04.04.18
05.04.18
05.04.18
06.04.18
16.04.18
16.04.18
16.04.18
16.04.18
16.04.18
16.04.18
16.04.18
16.04.18
16.04.18
16.04.18
16.04.18
16.04.18
16.04.18
16.04.18
16.04.18
16.04.18
16.04.18
16.04.18
16.04.18
16.04.18
16.04.18
16.04.18

Kaufbetrag Verkaufsbetrag

38.234.777
11.725.106
6.268.761
1.309.846
1.189.345
394.386
366.187
211.996
194.505
94.611
37.566
14.409
9.561
294.552
2.433
592.547
18.332
832.946
506.734
13.230
701.483.822
97.207.043
18.312.151
11.305.051
8.850.848
5.592.529
5.464.631
3.635.852
3.370.653
3.208.557
3.026.191
2.562.076
1.553.984
1.183.309
662.200
658.072
469.977
348.765
299.928
264.341
258.487
251.859

4.312.873.232
1.322.588.974
707.114.707
146.280.152
133.807.532
44.044.035
41.197.909
23.675.201
21.882.835
10.520.557
4.255.742
1.608.854
1.062.241
38.414.406
319.018
77.687.837
2.398.417
109.329.928
66.512.383
1.736.472

92.046.462.411
12.755.197.142

2.401.614.792
1.483.943.957
1.152.599.904
731.044.250
719.531.733
480.936.638
442.056.698
421.167.446
396.668.378
337.676.014
203.882.130
155.461.410
87.586.294
86.128.490
61.205.341
45.820.268
39.123.690
34.615.854
33.830.813
33.043.736

Nicht realisierte Nettovermo-

Gewinne/(Verluste)
JP¥ Tsd.

(199.028
(27.580
(3.949)
(3.739)
6.269
1.203
(4.031)
(4.883)
(727)
(1.061)
(440)
2.216
414
(527
(882
35
330
(155)
147
(5)

14
(67)

)
)
)
)

gen
(gesamt) %

(0,01)

(0,06)
(0,01)



Gegenpartei
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas

Kauf Verkauf

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY

Abrechnung
16.04.18
16.04.18
16.04.18
16.04.18
16.04.18
16.04.18
16.04.18
16.04.18
16.04.18
16.04.18
16.04.18
16.04.18
16.04.18
16.04.18
16.04.18
16.04.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18

Kaufbetrag Verkaufsbetrag

245.610
225.230
171.437
166.292
133.160
120.565
116.822
111.026
106.008
82.795
64.282
47.912
13.676
2.928
2411
2.332
20.970.402
19.619.291
5.585.394
1.910.305
1.009.415
897.957
718.693
686.408
682.527
628.672
497.412
495.006
133.504
99.272
93.891
90.234
69.853
64.685
61.329
57.665
41.096
26.852
15.322
14.975
11.920
7.263

32.370.834
29.790.140
22.503.549
21.797.282
17.367.818
15.725.003
15.266.305
14.482.632
13.751.615
10.855.204
8.417.840
6.328.909
1.780.143
386.161
316.070
306.494
2.752.937.693
2.575.567.532
732.474.433
250.779.639
132.692.849
117.823.391
94.301.673
90.143.310
88.907.067
82.561.048
64.811.271
65.503.302
17.534.444
13.049.092
12.300.295
11.925.092
9.114.510
8.487.432
8.054.040
7.551.029
5.351.888
3.510.883
2.012.332
1.974.505
1.565.591
952.694

Nicht realisierte Nettovermo-

Gewinne/(Verluste)
JP¥ Tsd.

128

(15)
(1

(56)

(14)
(20)

gen
(gesamt) %



Gegenpartei
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas

Kauf Verkauf

EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY

JPY

JPY

JPY

JPY

JPY

JPY

JPY

JPY

JPY

JPY
EUR
EUR
CHF
EUR
usD
USD
EUR
EUR
EUR
usD
EUR
EUR
usD
EUR
EUR
EUR
EUR
USD
EUR
EUR
EUR
uSD
EUR
EUR
uSD
uSD
USD
uSD
EUR
EUR
uSD
uSD

Abrechnung
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
05.04.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
03.04.18
03.04.18
03.04.18
03.04.18
03.04.18
04.04.18
04.04.18
04.04.18
04.04.18
05.04.18
05.04.18
05.04.18
05.04.18
05.04.18
06.04.18
06.04.18
16.04.18
16.04.18
16.04.18
16.04.18
16.04.18
16.04.18
16.04.18
16.04.18
16.04.18
16.04.18
16.04.18
16.04.18
16.04.18
16.04.18
16.04.18
16.04.18

Kaufbetrag Verkaufsbetrag

6.367

5.640

5.525

2.420
119.301
21.170.865
456.649
378.978
289.566
235.006
17.366.313
15.723.641
10.507.983
9.109.928
5.256.100
528.335.000
10.855.064
952.198
739.482
30.916.811
17.523.363
1.564.601
366.589
316.035
22.500.875
2.010.941
3.730.702.080
1.516.312.363
1.094.476.182
1.004.083.282
718.559.167
561.988.467
535.740.127
514.473.256
449.761.905
432.103.198
411.926.654
355.415.477
354.502.695
309.164.774
271.085.073
230.471.019

823.551
739.867
725.942
315.911
17.872.389
3.097.602.442
68.180.778
55.981.299
43.106.274
34.346.901
133.160
120.565
94.611
69.853
50.000
5.000.000
82.795
7.263
5.640
291.875
133.504
11.920
3.441

2411
171.437
15.322
28.744.783
14.467.014
8.380.748
7.689.864
5.465.596
5.350.992
4.115.288
3.913.675
4.255.869
4.122.662
3.880.850
3.348.446
2.731.417
2.367.767
2.564.713
2.177.558

Nicht realisierte Nettovermo-

Gewinne/(Verluste)
JP¥ Tsd.

11
(1)
(2)
1
(74)
55.163
(177)
456

650

(147)
45
4

57

5
(32.941)
(22.062)
(2.841)
(2.774)
2.932
(7.018)
(3.087)
2.044
(2.793)
(6.287)
(750)
(647)
(3.130)
(854)
(1.638)
(1.083)

gen
(gesamt) %

(0,01)
(0,01)



Gegenpartei
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas

Kauf Verkauf

JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY

usbD
usbD
ushD
usbD
usbD
ushD
usbD
usbD
usD
EUR
usD
usD
usD
usD
EUR
EUR
usD
EUR
usD
EUR
usbD
usD
usbD
EUR
usD
usbD
EUR
EUR
usbD
EUR
usD
EUR
usbD
EUR
EUR
usbD
usD
usbD
usbD
EUR
usbD
EUR

Abrechnung
16.04.18
16.04.18
16.04.18
16.04.18
16.04.18
16.04.18
16.04.18
16.04.18
16.04.18
16.04.18
16.04.18
16.04.18
16.04.18
16.04.18
16.04.18
16.04.18
16.04.18
16.04.18
16.04.18
16.04.18
16.04.18
16.04.18
16.04.18
16.04.18
16.04.18
16.04.18
16.04.18
16.04.18
16.04.18
16.04.18
16.04.18
16.04.18
16.04.18
16.04.18
16.04.18
16.04.18
16.04.18
16.04.18
16.04.18
16.04.18
16.04.18
16.04.18

Kaufbetrag Verkaufsbetrag

221.667.538
213.184.269
209.531.133
195.171.533
193.146.068
152.551.981
145.094.880
133.889.998
124.282.721
109.331.594
102.547.491
97.915.368
79.851.853
78.588.295
77.688.844
66.513.396
54.949.736
54.473.783
51.033.374
35.823.939
18.457.153
12.196.502
7.535.086
6.837.161
5.739.748
4.866.034
4.726.748
4.432.671
3.800.592
3.577.908
3.348.895
2.398.480
1.989.911
1.736.679
1.730.101
1.625.218
1.497.200
1.124.329
1.035.867
958.487
855.829
751.685

2.084.437
2.011.899
1.984.523
1.844.734
1.840.922
1.441.253
1.356.864
1.264.975
1.172.642
832.946
964.702
933.255
757.046
745.680
592.547
506.734
518.015
414.581
479.040
276.158
173.561
114.857
71.496
52.897
54.431
46.108
36.309
33.736
35.563
27.474
31.317
18.332
18.847
13.230
13.199
15.318
14.089
10.737
9.841
7.298
8.054
5.729

Nicht realisierte Nettovermo-

Gewinne/(Verluste)
JP¥ Tsd.

(19)
19
2

(14)

4
(M
(17)
an

(M

gen
(gesamt) %



Gegenpartei
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas

Kauf Verkauf

JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY

usbD
EUR
EUR
usbD
EUR
EUR
GBP
EUR
CHF
EUR
CHF
EUR
EUR
EUR
usD
GBP
GBP
GBP
EUR
CHF
usbD
EUR
usbD
CHF
CHF
EUR
CHF
GBP
CHF
EUR
EUR
CHF
CHF
ushD
EUR
GBP
EUR
usbD
usbD
CHF
EUR
EUR

Abrechnung
16.04.18
16.04.18
16.04.18
16.04.18
16.04.18
16.04.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18

Kaufbetrag Verkaufsbetrag

676.421
583.497
504.525
392.050
375.568
131.516
1.176.185.210
132.413.611
120.829.835
100.942.470
99.587.927
84.846.409
78.790.813
62.290.917
60.272.568
57.565.992
57.124.541
41.353.465
38.433.728
36.988.108
36.128.957
35.653.896
33.687.315
30.355.100
26.374.427
21.509.732
19.940.483
17.840.297
16.428.684
13.970.037
12.627.287
10.520.557
9.428.429
7.738.304
7.142.030
6.464.313
5.845.413
5.106.965
4.921.623
4.767.419
4.502.031
2.724.630

6.352
4.465
3.876
3.668
2.857
1.003
7.983.303
1.020.216
1.089.143
777.361
892.574
649.492
606.770
476.832
569.171
388.378
384.003
279.300
294.552
333.406
341.683
273.206
322.647
272.063
237.455
164.189
179.741
119.301
147.245
106.430
96.200
94,611
84.444
73.388
55.001
43.828
44.746
48.298
47.138
42.506
34.561
20.917

Nicht realisierte Nettovermo-

Gewinne/(Verluste)
JP¥ Tsd.

1
(1)
3)
2
1
(12.689
(1.227
(532
(886
129
(232)
(692)
(171)
(4)
@71)
(61)
(240)
(150)
(163)
(56)
(134)
(482)
39
(85)
2
(88)
74
21
29
26
(22)
19
(34)
(63)
(63)
(16)
(8)
(70)
31
(25)
(15)

)
)
)
)

gen
(gesamt) %



Gegenpartei
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas

Kauf Verkauf

JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
usD
usD
uSD
usD
usD
uSD
usD
usD
uSD
usD
usD
uSD
usD
usD
uSD
usD
usD
uSD
usD
usD
uSD
usD
usD
uSb
usb
)

GBP
CHF
CHF
EUR
CHF
CHF
uSD
USD
EUR
EUR
CHF
CHF
EUR
EUR
EUR
CHF
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY

Abrechnung
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
03.04.18
03.04.18
04.04.18
04.04.18
04.04.18
05.04.18
05.04.18
06.04.18
06.04.18
16.04.18
16.04.18
16.04.18
16.04.18
16.04.18
16.04.18
16.04.18
16.04.18
16.04.18
16.04.18
16.04.18
16.04.18
16.04.18
16.04.18
16.04.18
16.04.18
16.04.18

Kaufbetrag Verkaufsbetrag

2.456.065
2.356.760
2.061.087
1.803.369
1.776.813
1.747.295
1.718.235
1.390.591
1.318.242
909.774
859.991
856.561
465.232
319.184
286.418
273.716
5.350.992
46.108
1.984.523
54.431
18.847
1.264.975
73.388
1.441.253
15.318
367.327.640
144.099.514
9.013.742
5.880.275
5.134.146
4.914.496
4.461.680
2.828.369
2.815.190
1.881.975
419.192
291.875
74.120
56.905
50.000
49.546
29.908

16.667
20.919
18.493
13.895
15.684
15.688
16.358
13.304
10.101

6.921

7.659

7.684

3.548

2.433

2.198

2.452
562.506.978
4.870.364
209.698.627
5.744.489
1.991.502
133.992.461
7.773.589
152.653.157
1.626.326

38.740.576.828
15.197.599.347

952.097.196
625.140.849
545.818.735
519.104.950
470.940.613
301.402.627
295.392.771
200.584.043
44.307.749
30.893.169
7.778.665
5.972.030
5.251.255
5.224.121
3.179.167

Nicht realisierte Nettovermo-

Gewinne/(Verluste)
JP¥ Tsd.

(26)
26
(17)
29

(M
(14)
(18)

(5)

(2)

6.999
37
1.514
49
14
639
37
739
4
319.826
125.464
6.394
148
129
3.486
3.500
(643)
3.965
(461)
268
144
103
79
66
44
1

gen
(gesamt) %

0,08
0,03



Gegenpartei
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas

Kauf Verkauf

usD
ushD
ushD
usD
ushD
ushD
usD
ushD
usb
usD
usb
usb
usD
usb
usb
usD
usb
usb
usD
usD

JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY

Abrechnung
16.04.18
16.04.18
16.04.18
16.04.18
16.04.18
16.04.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18

Nicht realisierte Gewinne aus Devisenterminkontrakten

Nicht realisierte Gewinne aus Derivaten

Summe Wertpapieranlagen

Sonstiges Nettovermégen

Summe Nettovermédgen

Kaufbetrag Verkaufsbetrag

11.203
9.798
6.844
3.441
3.025

467
11.830.418
5.000.000
1.535.694
412.205
270.873
257.662

56.295

37.500

34.761

34.367

30.000

21.300

17.500
6.040

1.188.690
1.038.731
726.760
366.352
320.017
49.440
1.243.057.538
525.949.000
161.359.994
43.373.636
28.758.015
27.358.598
5.923.507
3.980.318
3.690.526
3.649.096
3.195.918
2.243.201
1.854.143
638.459

Nicht realisierte Nettovermo-

Gewinne/(Verluste)
JP¥ Tsd.

3
3
1

2
9.816
3.565
1.274

280
(72)
(71)

38

9

9
(10
(19

92.733

364.972.815

2.723.653
367.696.468

gen
(gesamt) %

0,03

0,03

99,26

0,74
100,00

“ Eine Teilposition dieses Wertpapiers ist zum Ende des Berichtszeitraums fremdfinanziert.

Derzeit sind fur Terminpositionen keine Sicherheiten hinterlegt.



Fur die sechs Monate zum 31. Marz 2018

In den sechs Monaten zum 31. Marz 2018 stieg der Wert der
Japanese Smaller Companies - A Thesaurierungsanteile um 9,24 %.
Demgegenuber stieg die Benchmark, der MSCI Japan Small Cap
Index, um 5,03 %.

Quelle: Lipper, Basis: Gesamtrendite, veréffentlichte NIW-Entwicklung, abzg|.
Aufwendungen, unter Wiederanlage der Bruttorendite, JPY.

Die MSCl-Angaben sind nur fur Ihre interne Nutzung konzipiert. Sie dirfen in keiner Weise
reproduziert oder weiterverbreitet werden und sind nicht als Grundlage fiir ein
Finanzinstrument, ein Produkt oder einen Index sowie Bestandteile derselben zu
verwenden. Keine der MSCI-Angaben ist als Investmentberatung zu verstehen oder stellt
eine Empfehlung dar, eine Investmententscheidung zu treffen (oder von einer solchen
Abstand zu nehmen). Sie dirfen keinesfalls in dieser Hinsicht verwendet werden.
Historische Daten und Analysen sollten nicht als Orientierung oder Garantie fir zukinftige
Wertentwicklungsanalysen, Prognosen oder Vorhersagen verwendet werden.

Die MSCI-Angaben werden ,wie besehen” bekanntgegeben. Jegliche Risiken, die mit einer
Verwendung derselben einhergehen, werden vom Nutzer getragen. MSCI, seine
verbundenen Unternehmen und Dritte, die an der Erfassung, Berechnung oder Erstellung
von MSCl-Informationen beteiligt sind oder damit in Zusammenhang stehen (zusammen die
»MSCl-Parteien”), lehnen ausdricklich jegliche Gewahrleistung (insbesondere jede Haftung
fur die Urspringlichkeit, Richtigkeit, Vollstandigkeit, Aktualitat, Nichtverletzung von
Schutzrechten Dritter, Marktgangigkeit und Eignung flr einen bestimmten Zweck) in Bezug
auf diese Informationen ab. Ohne Einschrankung des Vorangegangenen tubernehmen die
MSCI-Parteien keine Haftung fur direkte, indirekte, besondere, beildufig entstandene oder
strafbare Schaden, Folgeschaden (insbesondere entgangene Gewinne) oder andere
Schaden. (www.msci.com)

Beachten Sie bitte, dass die frihere Performance keine
Orientierungshilfe fir zuklnftige Renditen ist. Der Kurs der
Anteile und die Erlése aus ihnen kénnen fallen oder steigen.
Anleger erhalten moglicherweise nicht den Betrag zurtck, den
sie ursprunglich investiert haben.

Die japanischen Small-Cap-Aktien befanden sich in dem
sechsmonatigen Berichtszeitraum im Aufwind und Uberholten ihre
Large-Cap-Pendants, vor dem Hintergrund gunstiger globaler
Wirtschaftsdaten und einer Verbesserung der Unternehmensertrage.
Gegen Ende des Berichtszeitraums waren die Markte durch die
Aussichten einer steileren US-Zinserhéhung und den eskalierenden
Handelsstreitigkeiten zwischen den USA und China verunsichert.

Die Binnenwirtschaft setzte ihre langste Wachstumsphase seit 1989
fort. Die Inflation blieb jedoch trage, weitgehend bedingt durch hohere
Energiepreise. Aus Reaktion auf ein schwaches Wachstum der Léhne
schlug die Regierung eine Steuersenkung fur Unternehmen vor, die ihre
Léhne betrachtlich erhéhen. Indessen wurde der Haruhiko Kuroda fir
eine zweite Amtszeit von fUnf Jahren zum Chef der Bank of Japan
ernannt, was die Fortsetzung seiner entgegenkommenden Politik
kennzeichnete. An der politischen Front nahm die Popularitdt von
Premierminister Shinzu Abo rapide ab, als seine vermeintliche
Verwicklung in einen 6ffentlichen Grundstuckskauf mit Preisnachlass
erneut in den Mittelpunkt des Interesses geriet.

Der Fonds schnitt besser ab als seine Benchmark. Sowohl die
Vermogensallokation als auch die Titelauswahl waren positiv.

Auf Einzeltitelebene war TKP ein Hauptbeitragsleister, unterstitzt
durch gute Ertrage und Optimismus hinsichtlich der Fahigkeit des
Managements, neue Geschafte umzusetzen. Auch Mani entwickelte
sich gut, da das Vertrauen in die Aussichten von Kosteneinsparungen
durch sein neues Werk in Hanoi wuchs. Indessen lieferte Asahi Intecc
durchgehend gute Ergebnisse und meldete florierende Umsatze im
Ausland. Das Unternehmen gewann Marktanteile auf Kosten seiner
Konkurrenten, die mit Qualitats- und Produktionsproblemen zu

kampfen hatten. Auch die Markte in China und in den EMEA-Landern
konnten ein Wachstum im zweitstelligen Bereich verzeichnen.

Die Gewinne wurden durch Kansai Paint gedampft, das durch die
Erwartungen geringerer Margen aufgrund erhdhter Rohstoffkosten
geschwacht wurde. Dennoch hat das Unternehmen seine fihrende
Position in der weltweiten Autolackbranche bei. Es hat eine saubere
Bilanz und solide Cashflows. Die Gewinne von Aeon Delight waren
enttauschend, da die Ladenumbaunachfrage seines zentralen Kunden
Aeon nachlieB. Die Auslandsumsatze stiegen jedoch auf allen Markten
an. Der Snack-Hersteller Calbee senkte seine Gesamtjahresprognose, da
sein US-Geschaft damit zu kampfen hatte, den Erfolg seiner Bestseller-
Produkte sicherzustellen, aber sein Binnenmarktanteil blieb dominant.

Hinsichtlich der Portfolioaktivitat verkauften wir Harmonic Drive
Systems zugunsten anderer, besserer Gelegenheiten. Wir stiegen
aus Asics aus, da seine Vertriebsherausforderungen in den USA
vor dem Hintergrund der Insolvenz von Einzelhandelsketten
seinen Marktanteil schrumpften. Wir verkauften auch den
Spielzeughersteller Tomy nach enttauschenden Verkaufszahlen
wahrend der Weihnachts-Hauptsaison fur den Spielzeugverkauf.

Im Gegenzug erdffneten wir mehrere neue Positionen. Dazu gehoérten
Morinaga & Co, das gut etablierte Marken und eine beherrschende
Stellung in verschiedenen Kategorien hat, sein Inlandsgeschaft
umstrukturiert und seine Aktivitaten im Ausland ausbaut, der
Autolampenhersteller Ichikoh Industries, der im Mehrheitsbesitz des
erstklassigen Autoteilelieferanten Valeo mit Sitz in Frankreich ist, was
seiner Expansion in ganz Asien zugute kommen sollte, sowie Sho-
Bond, ein Spezialunternehmen fur den Bau von Briicken, Tunneln und
Stral3en, das von der Notwendigkeit der Modernisierung der alternden
Infrastruktur Japans profitieren wird. Wir glauben, dass das
Management aller drei Unternehmen progressiv ist, was durch
belastbare Bilanzen und sich verbessernde Fundamentaldaten
untermauert wird.

Wir erdffneten auch eine Position in Seria, einer Einzelhandelskette,
die 100-Yen-Laden in ganz Japan betreibt. Sie hat eine gute Bilanz bei
der Ladeneffizienz aufzuweisen und verflgt Uber die Fahigkeit,
Marktanteile zu gewinnen, dank ihres firmeninternen IT-Systems, das
Produktangebote und Bestellungen optimiert. Das Management ist
darauf fokussiert, die Rentabilitat zu steigern. Wir glauben, dass es
weitere Marktanteile gewinnen und die Effizienz verbessern wird, auch
durch eine Verbesserung seines Lieferkettenmanagements.

SchlieBlich nahmen wir den Hersteller von analogen Leistungshalbleitern
Sanken Electric in das Portfolio auf, der sich auf Halbleiter spezialisiert hat,
die in Hausgeraten und Autos Anwendung finden. Das Unternehmen
wurde unter der Fihrung seines Prasidenten Takashi Wada erfolgreich
umstrukturiert, nach Jahren einer glanzlosen Leistung, und ist nun in einer
guten Position, um vom Trend zur Wahl hochwertigerer Hausgerate in
China und der Verscharfung der Vorschriften Uber Autoemissionen und
Kraftstoffeffizienz zu profitieren. Besonders beachtenswert ist sein US-
Geschaft, bei dem ein Minderheitsanteil an einen Private-Equity-Fonds
verkauft wurde, um die Umstrukturierung zu beschleunigen, und bei dem
eine Tochtergesellschaft, Allegro Microsystems, einen soliden Marktanteil
im Bereich von in der Automobilindustrie eingesetzten Sensoren hat.


http://www.msci.com/

Nach einem Uberschussjahr besteht das Gefiihl, das ein Riickgang
auf den Aktienmarkten fallig sein kdnnte. Die Rally des letzten
Jahres wurde durch Wachstum und Dynamik vorangetrieben,
wobei Qualitdt und Wert in den Hintergrund gertckt wurden.
Daher glauben wir nicht, dass der vor kurzem spurbare deutliche
Rlckgang unbedingt schlecht war, insbesondere, wenn er
Anlegern geholfen hat, sich auf Fundamentaldaten zu fokussieren.
Ein unkritischer Abverkauf versetzt uns auch in die Lage,
Fehlbewertungsgelegenheiten zu nutzen, um unsere bevorzugten
Positionen bei Schwache zu erganzen oder neue Unternehmen
mit intakten langfristigen Wachstumstreibern aufzunehmen,
deren Bewertungen zuvor zu hoch lagen.

Mit Blick auf die Zukunft sollten ein stetiges binnenwirtschaftliches
Wachstum und positive Veranderungen auf Unternehmensebene
zur Verbesserung der Governance, zusammen mit dem sich
ausweitenden globalen Aufschwung, weiterhin zur Unterstlitzung
der Gewinne beitragen. Wir sehen weitere Anstrengungen vorher,
mit denen Unzulanglichkeiten auf dem Arbeitsmarkt und
Ineffizienz der Unternehmen anzugehen, wahrend Anlagen im
Bereich Bau, Infrastruktur und Transport eine Unterstitzung des
Tourismus beschleunigen kdnnten, die sich glinstig auf

unsere Konsumtitel auswirken. Indessen scheinen die
Technologieunternehmen gut positioniert zu sein, um von
aufkommenden Trends bei der Fabrikautomatisierung, der
kunstlichen Intelligenz und der Elektrifizierung zu profitieren.
Wahrend wir uns des Protektionismus und der geopolitischen
Spannungen sowie anderer wichtiger kurzfristiger Risiken bewusst
sind, zu denen auch geldpolitische Fehltritte groBer Zentralbanken
und ein starker werdender US-Dollar gehéren kdnnen, halten wir
unsere Einschatzung aufrecht, dass die globale Konjunktur
gefestigt ist und Ertrage fUr japanische Unternehmen in einer
Expansionsphase sind.

Asian Equities Team
April 2018



Zum 31. Marz 2018

FUr den Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis 31. Marz 2018

Anmerkungen

Aktiva

Wertpapiervermogen zum Marktwert
Bankguthaben

Zins- und Dividendenforderungen
Forderungen aus Zeichnungen

Forderungen aus dem Verkauf von
Wertpapieranlagen

Nicht realisierte Gewinne aus
Devisenterminkontrakten
Summe Aktiva

Passiva

Verbindlichkeiten aus erworbenen
Anlagen

Verbindlichkeiten aus Steuern und
Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus Rlicknahmen

Summe Passiva

Nettovermégen zum Ende des
Berichtszeitraums

JPY¥ Tsd.

2.2 90.590.203
794.676
547.144
466.658

42.585

2.6 17.405

92.458.671

3.497

92.690
399.369

495.556

91.963.115

Fir den Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis 31. Marz 2018

Anmerkungen

Nettovermdgen zu Beginn des
Berichtszeitraums

Nettogewinne aus Wertpapieranlagen
Realisierte Nettogewinne

Nicht realisierte Nettogewinne

Erldse aus ausgegebenen Anteilen
Auszahlungen fur zurickgenommene
Anteile

Nettoertragsausgleich

Nettovermdgen zum Ende des
Berichtszeitraums

JPY¥ Tsd.

86.304.402

148.169
5.460.141

1.897.337
30.232.237

(32.079.726)
10 555

91.963.115

Anmerkungen
Ertrage
Ertrage aus Wertpapieranlagen 2.3
Ertrage aus Wertpapierleihe 16
Summe Ertrage
Aufwendungen
Managementgebihren 4.2
Betriebs-, Verwaltungs- und
Dienstleistungsgebihren 4.3
Vertriebsgebuthren 4.1

Sonstige Betriebskosten
Bankzinsen

Summe Aufwendungen

Nettogewinne aus Wertpapieranlagen
Realisierte Gewinne aus
Wertpapieranlagen

Realisierte Verluste aus
Devisenterminkontrakten

Realisierte Wahrungsverluste
Realisierte Nettogewinne

Zunahme der nicht realisierten
Wertzuwdachse aus
Wertpapieranlagen

Abnahme der nicht realisierten
Wertzuwachse aus
Devisenterminkontrakten

Nicht realisierte Wahrungsgewinne

Nicht realisierte Nettogewinne

Nettozunahme der Vermégenswerte
infolge der Geschaftstatigkeit

JP¥ Tsd.

657.618

56.590
714.208

484.691

79.305
741

715
587

566.039

148.169

5.695.135

(213.069)
(21.925)
5.460.141

2.449.057

(556.634)
4914
1.897.337

7.505.647




Flr den Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis 31. Marz 2018

A Acc A Acc A Acc
A Acc GBP Hedged CHF Hedged EUR Hedged USD A Acc JPY
In Umlauf befindliche Anteile zu Beginn des
Berichtszeitraums 4.267.492 76.135 3.013.446 2.899.788 7.107.706
Im Berichtszeitraum ausgegebene Anteile 2.259.398 63.660 1.988.110 1.797.581 3.050.348
Im Berichtszeitraum zuriickgenommene Anteile (2.841.381) (62.539) (1.926.571) (1.996.903) (4.441.984)
In Umlauf befindliche Anteile zum Ende des
Berichtszeitraums 3.685.509 77.256 3.074.985 2.700.466 5.716.070
Nettoinventarwert je Anteil 11,1158 17,8341 26,0877 20,1809 1.657,8191
| Acc | Acc
A AccSGD Hedged EUR Hedged USD I Acc JPY I Alnc JPY
In Umlauf befindliche Anteile zu Beginn des
Berichtszeitraums 1.020 1.362.932 198.324 17.724.464 19.593.537
Im Berichtszeitraum ausgegebene Anteile 6.000 691.393 1.428.643 1.680.091 2.893.770
Im Berichtszeitraum zuriickgenommene Anteile (1.020) (591.151) (51.225) (3.786.020) (947.775)
In Umlauf befindliche Anteile zum Ende des
Berichtszeitraums 6.000 1.463.174 1.575.742 15.618.535 21.539.532
Nettoinventarwert je Anteil 13,6188 17,7655 11,7661 1.625,9919 1.164,7299
W Acc X Acc
S AccJPY Hedged USD W Acc JPY X Acc GBP Hedged CHF
In Umlauf befindliche Anteile zu Beginn des
Berichtszeitraums 6.190 71.000 2.283.362 145.624 144.176
Im Berichtszeitraum ausgegebene Anteile 444 - 1.582.346 46.465 204.390
Im Berichtszeitraum zuriickgenommene Anteile (774) - (168.993) (19.973) (131.100)
In Umlauf befindliche Anteile zum Ende des
Berichtszeitraums 5.860 71.000 3.696.715 172.116 217.466
Nettoinventarwert je Anteil 186.182,2648 14,4855 12,9886 25,3994 11,3793
X Acc X Acc Z Acc
Hedged EUR Hedged USD X AccJPY Hedged USD Z Acc JPY
In Umlauf befindliche Anteile zu Beginn des
Berichtszeitraums 225.051 64.085 6.441.019 73.278 628.896
Im Berichtszeitraum ausgegebene Anteile 37.953 55.457 2.254.340 - -
Im Berichtszeitraum zuriickgenommene Anteile (68.000) (1.237) (3.572.375) - -
In Umlauf befindliche Anteile zum Ende des
Berichtszeitraums 195.004 118.305 5.122.984 73.278 628.896
Nettoinventarwert je Anteil 17,2324 12,5427 28,7235 14,9778 1.613,8803

Die beigefligten Anmerkungen bilden einen wesentlichen Bestandteil dieses Abschlusses.

Die oben genannten Anteilklassen wurden am 18. Dezember 2017 umbenannt. Eine vollstandige vergleichende Liste zwischen den
alten Anteilklassen und den umbenannten Anteilklassen ist auf unserer Website aberdeen-asset.com zu finden.



Zum 31. Marz 2018

Marktwert Nettovermdégen
Wertpapier Nominell/Anzahl JP¥ Tsd. (gesamt) %

Zur offiziellen Notierung an einer Boérse zugelassene oder auf einem anderen geregelten Markt gehandelte Ubertragbare
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 98,51 %

Aktien 98,51 %

Grundstoffe 4,52 %
Kansai Paint Co” 700.000 1.734.600 1,89
Nippon Paint Holdings Co 620.000 2.422.650 2,63
4.157.250 4,52
Konsumguter 24,69 %
Calbee Inc” 400.000 1.409.000 1,53
Descente” 810.000 1.359.585 1,48
Ichikoh Industries Ltd 1.700.000 1.958.400 2,13
Mandom Corp 1.100.000 4.037.000 4,39
Milbon Co 450.000 2.118.375 2,30
Morinaga & Co 170.000 796.450 0,87
Musashi Seimitsu Industry Co® 900.000 3.235.500 3,52
Pigeon Corp 920.000 4.420.600 4,81
Pilot Corp 350.000 2.072.000 2,25
Tamron Co 580.000 1.298.620 1,41
22.705.530 24,69
Dienstleistungen 13,82 %
Ain Holdings Inc 230.000 1.827.350 1,99
Resorttrust Inc” 1.200.000 2.678.400 2,91
San-A Co 540.000 3.310.200 3,60
Seria Co Ltd” 250.000 1.345.000 1,46
uss Co 1.650.000 3.548.325 3,86
12.709.275 13,82
Finanzwerte 6,38 %
Daibiru Corp~ 2.800.000 3.451.000 3,75
Kabu.com Securities 6.600.000 2.415.600 2,63
5.866.600 6,38
Gesundheitswesen 16,78 %
Asahi Intecc Co 1.050.000 4.423.125 4,82
BML"” 610.000 1.657.370 1,80
Eiken Chemical Co Ltd” 440.000 1.180.080 1,28
EPS Corp 780.000 1.705.470 1,85
Mani Inc 800.000 3.384.000 3,68
Sysmex Corp~ 320.000 3.083.200 3,35

15.433.245 16,78



Marktwert Nettovermégen

Gegenpartei Kauf
BBH GBP
BBH GBP
BBH JPY
BNP Paribas CHF
BNP Paribas CHF
BNP Paribas CHF
BNP Paribas CHF
BNP Paribas CHF
BNP Paribas CHF
BNP Paribas CHF
BNP Paribas CHF

Verkauf
JPY
JPY

GBP
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY

Abrechnung
03.04.18
04.04.18
05.04.18
03.04.18
06.04.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18

Kaufbetrag Verkaufsbetrag

3.677
33.638
2.339.835
597.575
9.345
3.016.711
1.350.494
79.564
73.764
40.808
35.308

551.530
5.042.090
15.688
66.369.578
1.040.329
340.284.262
152.335.423
9.020.082
8.237.803
4.557.363
4.002.799

luste) JP¥ Tsd.

(3

(24)

(1)

126
(4.135)
(1.851)
(154)
(18)
(10)
(68)

Wertpapier Nominell/Anzahl JP¥ Tsd. (gesamt) %
Industrie 23,26 %
Aeon Delight Co® 750.000 2.891.250 3,14
Amada Co 2.900.000 3.746.800 4,08
Daiwa Industries 1.600.000 2.027.200 2,20
Heian Ceremony Service Co 1.000.000 904.000 0,98
Intage Inc 1.200.000 1.412.400 1,54
Nabtesco Corp~ 720.000 2.955.600 3.21
Naigai Trans Line 469.400 883.880 0,96
Sho-Bond Holdings Co 190.000 1.491.500 1,62
SK Kaken Co 90.000 1.021.050 1,11
TKP Corp~ 750.000 3.090.000 3,37
Yushin Precision Equipment Co~ 560.000 967.400 1,05
21.391.080 23,26
Technologie 5,33 %
Canon Electronics Inc 930.000 2.198.055 2,40
Elecom Co Ltd” 450.000 1.143.900 1,24
Sanken Electric Co Ltd” 2.000.000 1.558.000 1,69
4.899.955 5,33
Telekommunikation 3,73 %
Okinawa Cellular Telephone Co 877.100 3.427.268 3,73
Summe Aktien 90.590.203 98,51
Summe zur offiziellen Notierung an einer Bérse zugelassene oder auf einem
anderen geregelten Markt gehandelte Ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente 90.590.203 98,51
Derivate 0,02 %
Devisenterminkontrakte 0,02 %
Nicht realisierte
Gewinne/(Ver- Nettovermégen

(gesamt) %



Gegenpartei Kauf Verkauf Abrechnung
BNP Paribas EUR JPY 03.04.18
BNP Paribas EUR JPY 03.04.18
BNP Paribas EUR JPY 04.04.18
BNP Paribas EUR JPY 04.04.18
BNP Paribas EUR JPY 05.04.18
BNP Paribas EUR JPY 05.04.18
BNP Paribas EUR JPY 16.04.18
BNP Paribas EUR JPY 16.04.18
BNP Paribas EUR JPY 16.04.18
BNP Paribas EUR JPY 16.04.18
BNP Paribas EUR JPY 16.04.18
BNP Paribas EUR JPY 16.04.18
BNP Paribas EUR JPY 16.04.18
BNP Paribas EUR JPY 16.04.18
BNP Paribas EUR JPY 16.04.18
BNP Paribas EUR JPY 16.04.18
BNP Paribas EUR JPY 16.04.18
BNP Paribas EUR JPY 16.04.18
BNP Paribas EUR JPY 15.06.18
BNP Paribas EUR JPY 15.06.18
BNP Paribas EUR JPY 15.06.18
BNP Paribas EUR JPY 15.06.18
BNP Paribas EUR JPY 15.06.18
BNP Paribas EUR JPY 15.06.18
BNP Paribas EUR JPY 15.06.18
BNP Paribas EUR JPY 15.06.18
BNP Paribas EUR JPY 15.06.18
BNP Paribas EUR JPY 15.06.18
BNP Paribas EUR JPY 15.06.18
BNP Paribas EUR JPY 15.06.18
BNP Paribas JPY usD 03.04.18
BNP Paribas JPY usD 06.04.18
BNP Paribas JPY EUR 06.04.18
BNP Paribas JPY EUR 16.04.18
BNP Paribas JPY EUR 16.04.18
BNP Paribas JPY EUR 16.04.18
BNP Paribas JPY EUR 16.04.18
BNP Paribas JPY EUR 16.04.18
BNP Paribas JPY EUR 16.04.18
BNP Paribas JPY EUR 16.04.18
BNP Paribas JPY EUR 16.04.18
BNP Paribas JPY EUR 16.04.18

Kaufbetrag

102.429
99.636
9.493
3.560
418.944
4.635
82.360.104
2.369.555
2.066.932
492.597
69.334
60.199
45.883
24.601
22.217
17.120
17.003
8.049
25.380.344
3.279.187
766.165
695.369
238.234
97.985
89.996
68.921
39.052
6.818
5.053
1.324
5.192.270
9.855.301
2.915.953
351.387.402
351.116.007
339.215.658
54.990.176
12.995.240
9.530.331
4.745.384
2.793.734
582.988

Verkaufsbetrag

13.358.398
12.994.114
1.244.553
466.724
54.989.338
608.434

10.807.029.266

310.764.042
271.313.356
64.724.692
9.044.198
7.883.086
6.005.133
3.203.759
2.916.299
2.264.387
2.205.667
1.060.837
3.331.863.045
430.482.835
100.530.518
92.023.506
31.041.132
12.856.860
11.909.814
8.945.274
5.133.373
887.901
664.296
173.673
49.393
93.047
22.217
2.707.414
2.672.552
2.585.493
418.944
99.636
72.929
36.452
21.313
4.436

Nicht realisierte
Gewinne/(Ver-
luste) JP¥ Tsd.

51
50

17
(7)
(23)

21
(7)
(7.220)
(933)
(168)
(935)
166
(22)
(121)
83
(18)

5
(2)
(65)
(48)

(3.103)
1.191
689
137
(50)
(18)
(27)

Nettovermogen

(gesamt) %



Gegenpartei

BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas

Kauf

JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD

Verkauf

EUR
usD
EUR
CHF
usD
usD
EUR
usD
usb
usD
EUR
CHF
usD
EUR
usD
usD
CHF
usD
usD
usD
usD
usD
EUR
EUR
EUR
CHF
usD
usD
usD
EUR
usD
EUR
usD
EUR

JPY

JPY

JPY

JPY

JPY

JPY

JPY

JPY

Abrechnung

16.04.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
04.04.18
04.04.18
05.04.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18

Kaufbetrag Verkaufsbetrag

3.219
191.848.900
153.236.905

66.448.995
64.878.266
51.736.281
41.800.614
38.918.940
25.685.914
25.380.086
19.810.345
15.601.040
13.901.578
13.365.117
12.487.863
12.313.843
7.013.183
5.167.187
5.040.319
3.813.922
3.658.737
3.080.767
1.798.297
1.694.018
1.245.201
1.041.693
1.022.780
728.734
643.067
608.818
498.213
466.967
400.334
338.132
244186
6.937
131.838
54.262.649
18.002.334
1.617.486
1.449.203
1.215.133

25
1.837.473
1.180.082

597.575
621.385
492.375
317.023
368.599
244,186
241.737
152.560
140.626
131.838
102.429
117.223
116.404
63.216
49.490
47.597
36.529
35.042
29.330
13.590
12.906
9.493
9.345
9.658
6.937
6.132
4.635
4.776
3.560
3.782
2.581
25.802.440
732111
13.964.966
5.701.539.291
1.891.559.191
170.197.501
152.272.156
128.697.059

Nicht realisierte
Gewinne/(Ver-
luste) JP¥ Tsd.

186

67
45.024
14.937

1.099
1.202
amn

Nettovermogen

(gesamt) %

0,04
0,02



Gegenpartei

BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas

Kauf

usbD
usbD
usbD
usbD
usbD
usbD
usbD
usbD
usbD
usbD
usbD
usbD
usbD
usbD
usbD
usbD
usbD

Verkauf

JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY

Abrechnung

15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18
15.06.18

Nicht realisierte Gewinne aus Devisenterminkontrakten

Nicht realisierte Gewinne aus

Derivaten

Summe

Wertpapieranlagen

Sonstiges

Nettovermégen

Summe Nettovermdgen

“ Eine Teilposition dieses Wertpapiers ist zum Ende des Berichtszeitraums fremdfinanziert.
Derzeit sind fur Terminpositionen keine Sicherheiten hinterlegt.

Kaufbetrag Verkaufsbetrag

1.065.062
1.000.044
549.132
406.758
237.778
93.047
52.650
49.393
43.937
33.380
32.590
30.277
24.287
23.262
22.098
3.036

473

111.909.232
105.077.626
57.781.549
43.080.470
24.854.517
9.812.686
5.564.587
5.168.043
4.623.218
3.535.323
3.429.217
3.185.821
2.572.274
2.453.013
2.340.441
321.663
49.842

Nicht realisierte
Gewinne/(Ver-
luste) JP¥ Tsd.

884
830
373

4
327
41
11
63
30
22
21
10

17.405

17.405

90.607.608

1.355.507
91.963.115

Nettovermogen

(gesamt) %

0,02

0,02

98,53

1,47
100,00



Fur die sechs Monate zum 31. Marz 2018

In den sechs Monaten zum 31. Marz 2018 stieg der Wert der Latin
American Equity - A Thesaurierungsanteile um 0,19 %.
DemgegenUber stieg die Benchmark, der MSCI EM Latin America
10/40 NR Index, um 5,46 %.

Quelle: Lipper, Basis: Gesamtrendite, veréffentlichte NIW-Entwicklung, abzgl.
Aufwendungen, unter Wiederanlage der Bruttorendite, USD.

Die MSCl-Angaben sind nur fur Ihre interne Nutzung konzipiert. Sie dirfen in keiner Weise
reproduziert oder weiterverbreitet werden und sind nicht als Grundlage fir ein
Finanzinstrument, ein Produkt oder einen Index sowie Bestandteile derselben zu
verwenden. Keine der MSCI-Angaben ist als Investmentberatung zu verstehen oder stellt
eine Empfehlung dar, eine Investmententscheidung zu treffen (oder von einer solchen
Abstand zu nehmen). Sie dirfen keinesfalls in dieser Hinsicht verwendet werden.
Historische Daten und Analysen sollten nicht als Orientierung oder Garantie fur
zuklnftige Wertentwicklungsanalysen, Prognosen oder Vorhersagen verwendet werden.

Die MSCl-Angaben werden ,wie besehen” bekanntgegeben. Jegliche Risiken, die mit einer
Verwendung derselben einhergehen, werden vom Nutzer getragen. MSCI, seine
verbundenen Unternehmen und Dritte, die an der Erfassung, Berechnung oder Erstellung
von MSCl-Informationen beteiligt sind oder damit in Zusammenhang stehen (zusammen
die ,MSCl-Parteien”), lehnen ausdricklich jegliche Gewahrleistung (insbesondere jede
Haftung flr die Urspriinglichkeit, Richtigkeit, Vollstandigkeit, Aktualitat, Nichtverletzung
von Schutzrechten Dritter, Marktgangigkeit und Eignung fiir einen bestimmten Zweck) in
Bezug auf diese Informationen ab. Ohne Einschrankung des Vorangegangenen
Ubernehmen die MSCI-Parteien keine Haftung fur direkte, indirekte, besondere, beilaufig
entstandene oder strafbare Schaden, Folgeschaden (insbesondere entgangene Gewinne)
oder andere Schaden. (www.msci.com)

Beachten Sie bitte, dass die friihere Performance keine
Orientierungshilfe fur zuklnftige Renditen ist. Der Kurs der Anteile
und die Erlése aus ihnen kdnnen fallen oder steigen. Anleger
erhalten moéglicherweise nicht den Betrag zurtick, den sie
ursprunglich investiert haben.

Die lateinamerikanischen Aktien befanden sich in dem
sechsmonatigen Berichtszeitraum im Aufwind, vor dem
Hintergrund eines Zeitraums der Volatilitat, der durch eine
Straffung der Geldpolitik und die zunehmende Gefahr eines
weltweiten Handelskriegs gekennzeichnet war. Unterstitzt wurden
die Mérkte durch positive politische Entwicklungen und positive
Konjunkturdaten.

Peru stand an der Spitze der Gewinne, aufgrund der optimistischen
Stimmung nach dem Ruicktritt von Prasident Pedro Pablo Kuczynski,
der die Unsicherheit beendete, die Investitionen im Land behindert
hatte, seitdem das Parlament erstmalig versucht hatte, ihn seines
Amtes zu entheben. Chile war durch die steigenden Kupferpreise und
den Sieg des unternehmensfreundlichen Sebastian Pifiera bei den
Prasidentschaftswahlen im Aufwind. In dhnlicher Weise verbesserten
die stabilen Olpreise und die wachsenden Gewinnchancen fir den
dem Markt zugeneigten Prasidentschaftskandidaten lvan Duque die
Lage in Kolumbien. In Argentinien hob sich die Stimmung nach der
Verabschiedung der Rentenreform von Prasident Mauricio Macri.

Die brasilianische Wirtschaft expandierte nach zwei Jahren der
Schrumpfung, angetrieben durch robuste Leistungen im Industrie-
und im Landwirtschaftssektor. Prasident Michel Temer musste
jedoch die dringend benétigte Rentenreform auf Eis legen, da sie
vom Parlament nicht ausreichend unterstltzt wurde. Indessen
gelang es dem friheren Prasidenten Lula da Silva nicht, die
Korruptionsvorwdrfe gegen ihn auszuraumen, sodass das Ergebnis
der kommenden Wahlen véllig offen ist.

Im Gegensatz dazu forderten schleppende Fortschritte bei der

NAFTA-Neuverhandlung und zwei Erdbeben ihren Tribut fur Mexiko.

Die Zentralbank hob die Zinssatze mehrmals an, um die Inflation in
Schach zu halten, trotz eines gedampften BIP-Wachstums.

Der Fonds blieb hinter der Benchmark zurck. Die positive
Anlagenallokation wurde durch eine negative Titelselektion aufgewogen.

Auf Einzeltitelebene war der Mangel an Engagement im staatseigenen
Unternehmen Petrobras abtraglich fiir den Fonds, da sich der
Aktienkurs vor dem Hintergrund fester tendierender Olpreise und einer
verbesserten Governance unter der aktuellen Regierung erholte. Der
Lebensmittelhersteller BRF wurde durch unter den Erwartungen
liegende Ergebnisse und Sorgen Uber eine laufende Untersuchung
seiner Qualitatskontrollen sowie Veranderungen in seinem
Management und Vorstand geschwécht. Die Ubergewichtung im
Einkaufszentrenbetreiber Multiplan Empreendimentos Imobiliarios
beeintrachtigte ebenfalls die Performance, da seine Gewinne durch ein
langsameres Wachstum bei den Mieteinnahmen verschlechtert wurden.

Im Gegensatz dazu trug das fehlende Engagement im Index-
Schwergewicht Grupo Televisa und in Cemex positiv zur Performance
bei. Grupo Televisa kam aufgrund des sich intensivierenden
Wettbewerbs und Unsicherheiten im Zusammenhang mit einer
Sammelklage unter Druck. Die Ertrage von Cemex blieben aufgrund
eines zunehmenden Kostendrucks hinter den 