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öffentlichen Handel in Großbritannien zugelassen ist und seine 
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sofern der ACD nicht etwas anderes beschließt. In anderen Ländern 
dürfen Anteile des Sterling Fund nicht öffentlich angeboten werden.
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Gesellschaft
Threadneedle Investment Funds ICVC (die Gesellschaft)  
Registriernummer IC000002

Eingetragener Firmensitz
Cannon Place, 78 Cannon Street, London EC4N 6AG

Geschäftsleitung
Die alleinige Geschäftsleitungsbefugnis liegt bei der Geschäftsleitung 
(Authorised Corporate Director, ACD), Threadneedle Investment Services 
Limited.

Informationen zur Gesellschaft

Vorstand des Authorised Corporate Director (ACD)
K Cates (nicht geschäftsführend) (am 29. März 2016 in den 
Verwaltungsrat berufen)  
C Fleming (am 29. April 2016 aus dem Verwaltungsrat ausgeschieden)  
T Gillbanks (am 31. März 2017 aus dem Verwaltungsrat ausgeschieden)  
D Jordison  
D Kremer (am 22. Juli 2016 in den Verwaltungsrat berufen)  
A Roughead (nicht geschäftsführend)  
L Weatherup (am 11. Juli 2016 in den Verwaltungsrat berufen)
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Der ACD, Threadneedle Investment Services Limited, freut sich, Ihnen 
den Jahresbericht und den Abschluss für Threadneedle Investment Funds 
ICVC für die 12 Monate zum 7. März 2017 vorlegen zu können.

Wir hoffen, dass Ihnen der Bericht die gewünschten Informationen 
bietet. Falls Sie weitere Informationen zu Aspekten Ihrer Anlage oder 
zu unseren anderen Produkten benötigen, stehen wir Ihnen gerne zur 
Verfügung. Alternativ können Sie jederzeit weitere Informationen zu 
Columbia Threadneedle Investments unter www.columbiathreadneedle.
com abfragen.

Vielen Dank für Ihr Vertrauen.

L Weatherup 
Verwaltungsratsmitglied

ERKLÄRUNG DES VERWALTUNGSRATS
Gemäß den Anforderungen des Collective Investment Schemes (COLL) 
Sourcebook der Financial Conduct Authority bestätigen wir hiermit 
für jeden der auf Seite 1 (Inhalt) genannten Fonds im Namen der 
Geschäftsleitung von Threadneedle Investment Services Limited die 
Richtigkeit des Jahresberichts und Abschlusses.

L Weatherup D Jordison
Verwaltungsratsmitglied

14. Juni 2017

Bericht der Geschäftsleitung
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Erläuterungen zu den Abschlussrechnungen
für den Abrechnungszeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017

1 RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSÄTZE
(a) Grundlage der Rechnungslegung

Der Abschluss wurde auf der Grundlage der historischen Anschaffungskosten, 
geändert durch die Neubewertung der Kapitalanlagen, unter Einhaltung von FRS 
102 und in Übereinstimmung mit dem im Mai 2014 von der Investment Management 
Association herausgegebenen Statement of Recommended Practice for Authorised 
Funds (SORP) erstellt.

(b) Bewertungsgrundlage für die Kapitalanlagen
Die Anlagen der Fonds werden zu ihrem beizulegenden Zeitwert um 12:00 Uhr im 
Abrechnungszeitraum (britischer Zeit) bewertet. Die Anlagen werden zu ihrem Fair 
Value ausgewiesen, der in der Regel dem Ankaufskurs der einzelnen Wertpapiere 
entspricht.
Diese Ankaufskurse werden von unabhängigen Agenturen eingeholt. Wenn dies nicht 
möglich ist, werden zu diesem Zweck Bewertungen durch Broker herangezogen. 
Wenn der ACD der Ansicht ist, dass diese Bewertungen nicht repräsentativ für den 
Fair Value des Wertpapiers sind, wird entsprechend der Einschätzung des ACD eine 
Anpassung vorgenommen.
Der letzte Handelspunkt in dem Jahr wurde für die Zwecke der Erstellung des Berichts 
und Abschlusses verwendet und nach Ansicht des ACD hat es zwischen dem letzten 
Handelspunkt und dem Geschäftsschluss am Bilanzstichtag keine wesentlichen 
Bewegungen in den Fonds gegeben.
Zwischen dem in der Bilanz ausgewiesenen Wert der Finanzanlagen 
und -verbindlichkeiten und ihrer marktüblichen Bewertung besteht kein wesentlicher 
Unterschied.
Derivate werden basierend auf Bewertungen der Gegenpartei, geeigneten 
Berechnungsmodellen und dem nach Ansicht des ACD angemessenen beizulegenden 
Zeitwert bewertet.

(c) Wechselkurse
Vermögensgegenstände und Verbindlichkeiten in Fremdwährung werden zu 
den Wechselkursen, die am letzten Werktag des Abrechnungszeitraums zum 
Bewertungszeitpunkt um 12 Uhr mittags (britischer Zeit) gelten, in Pfund Sterling 
umgerechnet.
Transaktionen in Fremdwährung werden zu den Wechselkursen in Pfund Sterling 
umgerechnet, die am Tag des Umsatzes gelten.

(d) Derivate
Die Rendite bezüglich einer Derivatetransaktion wird abhängig vom Motiv und von 
den Umständen der Transaktion als Kapital oder als Erlös behandelt. Wenn Positionen 
eingegangen werden, um Kapital zu schützen oder zu erhöhen, stellen die Renditen 
Kapital dar, und wenn sie Erlöse generieren oder schützen, sind sie Erlöse. Wenn 
die Positionen eine Gesamtrendite erbringen, wird diese zwischen Kapital und 
Erträgen aufgeteilt, um der Art der Transaktion Rechnung zu tragen. Fortlaufende 
Prämien für Credit Default Swaps werden periodisiert als Umsatzerlös/Aufwendung 
gutgeschrieben oder belastet, je nachdem, ob der Schutz gekauft oder verkauft 
wurde.
Alle Kapitalgewinne/-verluste sind im Nettokapitalgewinn/(-verlust) enthalten und 
alle Erlöse oder Aufwendungen werden in der Aufstellung des Gesamtertrags unter 
„Erlös“ bzw. unter „Zinsverbindlichkeiten und ähnliche Belastungen“ ausgewiesen.
Erlöse und Aufwendungen aus Derivaten werden für die Zwecke der Offenlegung 
verrechnet. Das Nettosaldo wird unter „Erlös“ oder unter „Zinsverbindlichkeiten und 
ähnliche Belastungen“ ausgewiesen, je nachdem, ob es sich bei dem Saldo um einen 
Nettoerlös oder um einen Nettoaufwand handelt.
Die Erlöse bzw. Erträge in Bezug auf Terminkontrakte werden unter Bezugnahme auf 
die angegebene Rendite des Index, auf dem der Terminkontrakt basiert, im Vergleich 
zum LIBOR berechnet. Abhängig davon, ob ein Fonds bei Betrachtung des gesamten 
Abrechnungszeitraums netto eine Long-Position oder Short-Position innehatte, kann 
der so errechnete Erlös bzw. Ertrag im Abschluss des Fonds einen Erlös oder einen 
Aufwand darstellen. Der Erlös- oder Aufwandsposten wird umgekehrt, wenn der 
LIBOR die angegebene Rendite des jeweiligen Indexes übersteigt.
Bei Futures-Brokern als Margen gehaltene Bareinlagen werden unter Sicht- und 
Bankguthaben separat ausgewiesen.

(e) Verbuchung von Erlösen
Der Erlös ist in der Aufstellung des Gesamtertrags enthalten und wurde nach 
folgenden Grundsätzen ermittelt:

 Dividenden für börsennotierte Aktien und Vorzugsaktien werden verbucht, wenn 
das Wertpapier ex Dividende notiert wird.

 Dividenden, Zinsen und andere Ertragsansprüche beinhalten etwaige 
Quellensteuern, umfassen jedoch nicht etwaige andere Steuern wie 
beispielsweise anrechenbare Steuergutschriften.

 Sonderdividenden werden den Umständen zufolge entweder als Erlös oder 
Kapital behandelt.

 Aktiendividenden werden als Erlös auf Basis des Marktpreises der Aktien an 
dem Tag verbucht, an dem sie ex Dividende gehandelt werden.

 Zinsen auf Schuldverschreibungen, auf Bank- und kurzfristige Termineinlagen 
werden bei Zufluss verbucht.

 Bei Schuldverschreibungen wird die Differenz zwischen den Erwerbskosten und 
dem Wert bei Fälligkeit über die Laufzeit des Wertpapiers als Erlös ausgewiesen, 
wobei die Amortisierung nach der Effektivzinsmethode berechnet wird.

 Ausschüttungen von Organismen für gemeinsame Anlagen (OGA) werden 
verbucht, wenn das Wertpapier ex Dividende gehandelt wird.

 Zeichnungsgebühren werden als Erlös ausgewiesen, wobei der von den Kosten für 
die Anteile abgezogene Anteil als Kapital ausgewiesen wird. Zeichnungsgebühren 
werden verbucht, wenn die Anteilsausgabe erfolgt, es sei denn, der Fonds muss 
alle oder einen Teil der gezeichneten Anteile selbst zeichnen.

 In diesem Fall wird ein entsprechender Anteil der Zeichnungsgebühr von den 
Kosten für diese Anteile abgezogen.

 Ausschüttungsausgleich wird als Kapitalrückzahlung behandelt und von den 
Investitionskosten abgezogen.

 Dividenden von US-Immobilieninvestmentgesellschaften (REITs) enthalten 
einen Tilgungsanteil. Bei Erhalt erfolgt eine Rückstellung im Kapital, die 30  % 
der Dividende entspricht. Die Rückstellung wird jährlich geändert, sobald die 
tatsächlichen Angaben am Markt veröffentlicht wurden, um die tatsächliche 
Aufteilung zwischen Kapital und Erlösen widerzuspiegeln.

(f) Behandlung der Aufwendungen (einschließlich Verwaltungskosten)
Alle Aufwendungen abzüglich derer, die sich auf Kauf und Verkauf von Anlagen 
beziehen, sind in der Aufstellung des Gesamtertrags als Aufwand enthalten. 
Aufwendungen werden periodengerecht gebucht und können ggf. nicht 
erstattungsfähige MwSt. enthalten.

(g) Rückerstattung von Gebühren
Ist kein Rückerstattungsmechanismus gegeben, wird zusätzlich zu den direkten 
Kosten der einzelnen Fonds für die Verwaltungsgebühr ein Kostenumlageverfahren 
für die Verwaltungsgebühr in Bezug auf Anlagen in anderen Threadneedle-
Fonds angewandt. Jeder dieser Zielfonds trägt selbst eine Verwaltungsgebühr, 
und der Wert dieser Fonds wird entsprechend um diese Gebühr gemindert. Mit 
dem Rückerstattungsmechanismus soll sichergestellt werden, dass ein Fonds 
nur die auf ihn jeweils anwendbare Gebühr trägt. Je nachdem, wie der ACD die 
Verwaltungsgebühr in den zugrunde liegenden Fonds behandelt, werden etwaige 
Rückerstattungen in dem Fall, dass die Verwaltungsgebühr mit dem Kapital verrechnet 
wird, als Kapitalposten eingestuft und sind nicht Bestandteil der für Ausschüttungen 
verfügbaren Summe.

(h) Zurechnung von Erlös und Aufwendungen bei mehreren Anteilklassen
Die Zurechnung von Erlös und Aufwendungen zu den einzelnen Anteilklassen erfolgt 
entsprechend dem Anteil des Nettofondsvermögens, der jeder Anteilklasse an dem 
Tag zuzurechnen ist, an dem der Erlös zugewachsen ist bzw. die Aufwendungen 
entstanden sind.
Erlösausgleich, jährliche Verwaltungs- und Eintragungsgebühren werden jeder 
Anteilklasse eigens zugerechnet.

(i) Ertragsausgleichspolitik
Die Fonds betreiben einen Ertragsausgleich, damit sichergestellt ist, dass die Höhe 
der ausschüttungsfähigen Erträge für jede Anteilklasse nicht durch die Ausgabe oder 
Stornierung von Anteilen beeinträchtigt wird.

(j) Ertragszurechnung bei abgesicherten Anteilklassen
Im Rahmen von abgesicherten Anteilklassen kann der ACD Transaktionen 
durchführen, mit denen der Effekt von Wechselkursschwankungen zwischen 
Referenzwährung(en) und abgesicherter Währung reduziert wird (weitere 
Definitionen siehe S. 355). Werden diese durchgeführt, erfolgt die Ertragszurechnung 
im Hinblick auf Absicherungstransaktionen nur zugunsten der betreffenden 
abgesicherten Anteilklasse.

(k) Latente Steuern
Aufgeschobene Steuern werden vollständig unter Einbeziehung aller Posten 
berücksichtigt, die für Rechnungslegungs- und Steuerzwecke in unterschiedlichen 
Abrechnungsperioden verbucht werden und die aufgeschobenen Steuern werden 
in dem als eintreibbar betrachteten Maße unter Einbeziehung aller Posten 
berücksichtigt.
Detailliertere Analysen der aufgeschobenen Steuern finden sich in den 
Abschlussrechnungen für die einzelnen Fonds.

2 AUSSCHÜTTUNGSPOLITIK
(a) Soweit die Anlageerlöse die Aufwendungen und die Besteuerung einer Anteilklasse 

übertreffen, erfolgt gemäß dem Collective Investment Schemes Sourcebook bei 
dieser Anteilklasse eine Ausschüttung. Falls die Aufwendungen die Erlöse und die 
Besteuerung einer Anteilklasse übersteigen, findet für diese Anteilklasse keine 
Ausschüttung statt und der Differenzbetrag wird aus dem Kapital gedeckt.
Erlöse, die Inhabern thesaurierender Anteile zuzurechnen sind, werden zum Ende jeder 
Ausschüttungsperiode einbehalten und stellen eine Wiederanlage des Erlöses dar.

(b) Bei folgenden Fonds erfolgt eine monatliche Ausschüttung mit einer für die ersten 
elf Monate festen Ausschüttungsrate, die vom Fondsmanager zu Beginn des 
Rechnungslegungsjahres festgelegt wird:

 Monthly Extra Income Fund (ausgenommen Klasse 1 in EUR abgesichert – 
Ertragsanteile, für die keine feste Ausschüttungsrate verwendet wird).

 UK Monthly Income Fund
 Alle anderen monatlich ausschüttenden Fonds verwenden keinen festen Zinssatz.

(c) Ausschüttungen, die innerhalb eines Zeitraums von sechs Jahren nicht beansprucht 
wurden, werden als Kapital in den jeweiligen Fonds eingezahlt.

(d) Bei den folgenden Fonds werden die Gebühren der Geschäftsführung (ACD) wieder 
hinzugerechnet, um den ausschüttungsfähigen Betrag zu ermitteln:

 Dollar Bond Fund
 Emerging Market Bond Fund
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 European Bond Fund
 Global Bond Fund
 High Yield Bond Fund
 Monthly Extra Income Fund
 Sterling Bond Fund
 Strategic Bond Fund
 UK Equity Income Fund
 UK Growth & Income Fund
 UK Monthly Income Fund

(e) Die Körperschaftssteuerbefreiung gilt nur, wenn die Übertragung des Steuervorteils 
zwischen dem Erlös und dem Kapitalvermögen von mindestens zwei verschiedenen 
Anteilklassen des Fonds erfolgt. Zuvor konnte die Körperschaftssteuerbefreiung 
auch geltend gemacht werden, wenn die Übertragung zwischen dem Erlös und dem 
Kapitalvermögen derselben Anteilklasse des Fonds erfolgte.

3 RICHTLINIEN FÜR DAS RISIKOMANAGEMENT
Bei der Verfolgung ihrer Anlageziele können die Fonds eine Reihe unterschiedlicher 
Finanzinstrumente einsetzen. Diese Finanzinstrumente umfassen Wertpapiere, 
Derivate und andere Anlagen, Geldguthaben, Forderungen und Verbindlichkeiten, 
die sich direkt aus den Fondsaktivitäten ergeben, wie beispielsweise ausstehende 
Erlöse aus Verkäufen, fällige Beträge für Käufe, ausstehende Beträge für die Ausgabe 
von Anteilen, fällige Beträge für die Rücknahme von Anteilen sowie Forderungen 
aufgrund von antizipativen Erlösen.
Zum effektiven Portfoliomanagement können die Fonds auch eine Reihe von 
derivativen Kontrakten abschließen. Die Fonds gehen dabei nur derivative Kontrakte 
ein, wenn sowohl das derivative Instrument als auch die Gegenpartei von der 
Geschäftsleitung (ACD) als vertrauenswürdig anerkannt wurde.
Der ACD hat eine Richtlinie für das Risikomanagement*, die von der Verwahrstelle 
geprüft wird. Die in dieser Richtlinie beschriebenen Verfahren sind darauf 
ausgelegt, so häufig wie angemessen das Risiko der zugrunde liegenden Anlagen 
der Fonds, Derivate- und Terminpositionen und ihren Beitrag zum allgemeinen 
Risikoprofil der Fonds zu überwachen und zu messen. Das Dokument zum 
Risikomanagementverfahren wird auch der Financial Conduct Authority (FCA) zur 
Verfügung gestellt. Der ACD prüft (und vereinbart mit der Verwahrstelle) Richtlinien 
für das Management jedes dieser Risiken.
Die wesentlichen Risiken, die sich aus Finanzinstrumenten ergeben, und die 
Grundsätze der Geschäftsleitung (ACD) im Umgang mit diesen Risiken sind unten 
aufgeführt. Diese Grundsätze galten durchgehend sowohl für den aktuellen als auch 
für den vorhergehenden Zeitraum, auf den sich diese Finanzaufstellungen beziehen.

Börsenwertrisiko
Das Börsenwertrisiko besteht im Wesentlichen in der Unsicherheit über den 
zukünftigen Wert der im Portfolio gehaltenen Finanzinstrumente. Es beschreibt 
den möglichen Verlust, den der Fonds aufgrund seiner Marktpositionen im Fall 
von Bewertungsänderungen erleiden kann. Das bedeutet, dass der Wert des 
Investments eines Anlegers sowohl fallen als auch steigen kann, und es kann sein, 
dass der Anleger den ursprünglich angelegten Betrag nicht zurückerhält. Dies gilt 
insbesondere dann, wenn Anlagen nicht langfristig gehalten werden. Rentenfonds 
investieren in eine Reihe von festverzinslichen Instrumenten, deren Wert sich evtl. 
nur schwer bestimmen lässt bzw. die nur schwer zu liquidieren sind.
Anleger sollten das Risikopotenzial dieser Fonds im Zusammenhang mit ihren 
Investments besonders beachten.
Die Anlagenportfolios der Fonds sind Börsenwertschwankungen ausgesetzt, die von 
der Geschäftsleitung (ACD) gemäß den Vorgaben des Verkaufsprospekts überwacht 
werden. 
In den Anlagerichtlinien sowie Anlage- und Kreditaufnahmebefugnissen, die 
in der Gründungsurkunde, im Verkaufsprospekt und im Collective Investment 
Schemes Sourcebook der Financial Conduct Authority aufgeführt sind, werden die 
Börsenwertrisiken, denen der Fonds ausgesetzt ist, dargelegt. 
Der Wert der Anlage kann sowohl fallen als auch steigen, und es kann sein, dass 
Anleger den ursprünglich angelegten Betrag nicht zurückerhalten. Dies gilt 
insbesondere dann, wenn Anlagen nicht langfristig gehalten werden.
Der ACD hält regelmäßig Sitzungen zur Betrachtung der Vermögensallokation 
des Portfolios ab, um das mit bestimmten Branchensektoren verbundene Risiko 
zu minimieren und dabei weiterhin das Anlageziel zu verfolgen. Ein einzelner 
Fondsmanager ist dafür verantwortlich, das bestehende Portfolio zu überwachen, 
das in Übereinstimmung mit den allgemeinen Vermögensallokationsparametern 
ausgewählt wird, und strebt an, sicherzustellen, dass Einzeltitel auch dem akzeptablen 
Risiko-Ertrags-Profil entsprechen.
Die Anlagerichtlinien sowie Anlage- und Kreditaufnahmebefugnisse werden in der 
Satzung und im Prospekt dargelegt.

Liquiditätsrisiko
Das Liquiditätsrisiko ist das Risiko, dass die Fonds nicht genügend Mittel beschaffen 
können, um ihre Verbindlichkeiten bei Fälligkeit zu begleichen. Eine wichtige Rolle 
spielt dabei, ob der Fonds in der Lage ist, Anlagen zu einem Preis nahe am bzw. zum 
Fair Value zu verkaufen ohne signifikante Verluste realisieren zu müssen.
Unter normalen Umständen werden die Fonds weiterhin nahezu voll investiert sein. 
Wenn es jedoch die Umstände erfordern: z. B. wenn die Wertpapiermärkte als illiquide 

eingestuft werden oder eine hohe Anzahl von Rückgaben an die Fonds erfolgt, können 
die Fonds Barmittel und/oder liquidere Vermögenswerte halten.
Eine zeitweise höhere Liquidität kann sich auch aufgrund einer Änderung des 
Verfahrens zur Assetallokation oder infolge einer hohen Ausgabe von Anteilen ergeben.
Der ACD verwaltet die Barmittel der Fonds mit dem Ziel, ihre Verbindlichkeiten 
begleichen zu können. Der ACD erhält tägliche Berichte zu Ausgaben und Rückgaben, 
sodass er die für die Rücknahmen erforderlichen Barmittel aus den Portfolios der 
Fonds bereitstellen kann. Des Weiteren überwacht der ACD die Marktliquidität aller 
Wertpapiere, wobei er besonders auf die Märkte für variabel verzinsliche Schuldtitel 
(FRN) achtet, damit er sicherstellen kann, dass der Fonds ein ausreichendes 
Maß an Liquidität aufrecht erhält, um allen bisher erfolgten und potenziellen 
Rückgabeanträgen nachkommen zu können. Der Barmittelbestand des Fonds wird 
täglich vom ACD und vom Verwalter überwacht. 
Wenn Anlagen nicht rechtzeitig realisiert werden können, um mögliche 
Verpflichtungen zu erfüllen, können die Fonds zur Begleichung der Schuld Kredite in 
Höhe von bis zu 10 % ihres Wertes aufnehmen. Alle finanziellen Verbindlichkeiten der 
Fonds sind bei Sicht oder innerhalb von weniger als einem Jahr zahlbar.
Unter außergewöhnlichen Umständen kann der ACD mit vorheriger Zustimmung der 
Verwahrstelle den Handel für einen Zeitraum von 28 Tagen, der mit der Genehmigung 
der FCA verlängert werden kann, aussetzen. Der ACD kann unter bestimmten 
Umständen auch verlangen, dass einem Anteilinhaber, der Anteile zurückgibt, 
anstelle einer Zahlung Vermögenswerte des Fonds übertragen werden.

Kreditrisiko/Kontrahentenrisiko
Das Kreditrisiko ist das Risiko, dass der Kontrahent bei einem Finanzgeschäft seinen 
Verpflichtungen nicht nachkommt. Kreditrisiken können drei Hauptursachen haben. 
Erstens besteht die Möglichkeit, dass der Emittent eines Wertpapiers nicht in der 
Lage ist, seinen Zins- und Kapitalzahlungen zum vereinbarten Termin nachzukommen. 
Zweitens besteht bei forderungsbesicherten Wertpapieren (einschließlich variabel 
verzinslicher Schuldtitel) das Risiko eines Zahlungsausfalls des Emittenten bzw. 
des Ausfalls der zugrunde liegenden Vermögenswerte. Daher kann es sein, dass 
der Fonds das ursprünglich investierte Kapital u. U. nicht vollständig zurückerhält. 
Drittens besteht das Kontrahentenrisiko. Dabei handelt es sich um das Risiko, dass ein 
Geschäftspartner bei Käufen den Anlagegegenstand nicht liefert oder bei Verkäufen 
den Geldbetrag nicht zahlt, nachdem der Fonds seine Geschäftsverpflichtung erfüllt 
hat, was in einem Verlust für den Fonds resultieren könnte.
Zum Management des Kreditrisikos gelten für die Fonds Anlagebeschränkungen für 
einzelne Wertpapieremittenten. Die Kreditratings von Emittenten werden regelmäßig 
evaluiert, wobei eine Liste zugelassener Emittenten geführt und aktualisiert wird. 
Darüber hinaus kaufen und verkaufen die Fonds Anlagen ausschließlich über 
Broker, die von der Geschäftsleitung (ACD) als vertrauenswürdige Geschäftspartner 
anerkannt worden sind, wobei das zulässige Geschäftsvolumen mit einem einzelnen 
Broker limitiert ist und dessen Einhaltung überwacht wird. Eventuelle Änderungen in 
den Bonitätsratings der Broker werden in regelmäßigen Abständen überprüft.
Die Fonds können in Anleihen mit erhöhtem Risiko anlegen (geringere 
Bonitätseinstufung, d. h. ein Kreditrating unter BBB-). Dies ist mit einem potenziell 
höheren Ausfallrisiko verbunden und kann Auswirkungen auf den Ertrag und den Wert 
des betreffenden Fonds haben. Detailliertere Angaben sind den Portfolioaufstellungen 
der einzelnen Fonds zu entnehmen.

Zinsrisiko
Das Zinsrisiko bedeutet das Risiko von Wertschwankungen bei den Fondsanlagen 
infolge von Zinssatzänderungen. Die Fonds investieren in variabel verzinsliche 
Wertpapiere. Der Ertrag dieser Fonds kann von Zinssatzänderungen bei bestimmten 
Wertpapieren betroffen sein oder davon, dass es der Geschäftsleitung (ACD) nicht 
gelingt, nach dem Auslaufen von Kontrakten oder dem Verkauf von Wertpapieren 
wieder vergleichbare Renditen zu sichern. Der Kurswert festverzinslicher 
Wertpapiere kann von Zinssatzbewegungen oder der Erwartung solcher Bewegungen 
für die Zukunft betroffen sein.
Auch die Zinsen, die für Bankeinlagen ausstehen oder für Überziehungskredite zu 
zahlen sind, werden von Zinssatzbewegungen betroffen.
Das Zinsrisikoprofil für die Fonds wird in den jeweiligen Erläuterungen zu den im 
vollständigen Jahresabschluss enthaltenen Abschlussrechnungen angegeben.

Währungsrisiko
Das Fremdwährungsrisiko bedeutet das Risiko von Wertschwankungen bei 
den Fondsanlagen infolge von Devisenkursänderungen. Wenn ein Anteil der 
Nettovermögenswerte der Fonds auf andere Währungen als die Basiswährung 
des jeweiligen Fonds lautet, können sich Währungsschwankungen auf die Bilanz 
auswirken. Die Geschäftsleitung (ACD) überwacht das Fremdwährungsrisiko und 
kann die Abhängigkeit von Währungsschwankungen zu begrenzen versuchen, 
indem sie Devisenterminkontrakte einsetzt oder den Wert von Anlagen, die in anderen 
Währungen notiert werden, absichert. Abgesicherte Anteilklassen stehen Anlegern 
zur Verfügung, wie unter „Wichtige Informationen – Eigenschaften von Anteilen“ 
auf Seite 356 beschrieben. Das Währungsrisikoprofil für die jeweiligen Fonds wird in 
den Erläuterungen zu den jeweiligen, im vollständigen Jahresabschluss enthaltenen 
Abschlussrechnungen angegeben.

4 ÜBERKREUZBETEILIGUNGEN
Es gab weder im aktuellen noch im vorherigen Jahr für einen der Fonds innerhalb der 
Umbrella-Gesellschaft Überkreuzbeteiligungen.

* Das Risikomanagementverfahren ist auf Anfrage unter den Kontaktdaten des 
Kundenservice-Teams auf Seite 357 verfügbar.
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Anlagebericht
Anlageziel
Kapitalwachstum.

Anlagepolitik
Die Anlagepolitik besteht darin, das Vermögen des Fonds hauptsächlich 
in Aktien von Unternehmen anzulegen, die in Großbritannien beheimatet 
oder in wesentlichem Umfang dort tätig sind. Wenn dies wünschenswert 
erscheint, kann der Fonds aber auch in anderen Wertpapieren anlegen 
(dazu gehören auch festverzinsliche Wertpapiere, sonstige Aktien und 
Geldmarktpapiere).

Wertentwicklung der Ertragsanteile der 
Anteilklasse 1*
Der veröffentlichte Anteilspreis des Threadneedle UK Fund stieg in den 
zwölf Monaten bis zum 7. März 2017 von 117,87 Pence auf 138,87 Pence.
Der Gesamtertrag des Fonds für die zwölf Monate bis zum 28. Februar 
2017 betrug einschließlich der wiederangelegten Nettoerträge +19,09 %. 
Demgegenüber betrug der mittlere Ertrag innerhalb der Vergleichsgruppe 
für denselben Zeitraum +19,07 %. Zur Information: Der FTSE All-Share Total 
Return Index verzeichnete im gleichen Zeitraum einen Ertrag von +22,81 %.

Marktüberblick und Portfolioaktivität
Die britischen Aktien erbrachten im Berichtszeitraum zweistellige 
Renditen und meisterten damit die durch den Brexit verursachte Volatilität. 
Die im Ausland tätigen Unternehmen führten die Rally nach dem Brexit 
an, da das Pfund Sterling abstürzte. Auch begrüßten die Märkte die 
zügige Ernennung von Theresa May zur neuen Premierministerin 
sowie die Konjunkturmaßnahmen der Bank of England (BoE) im August 
(Zinssenkungen, günstigere Bankenfinanzierung und eine weitere 
quantitative Lockerung). Im November führte der unerwartete Sieg von 
Donald Trump zu einer Marktwende; die Anleger gaben nun zyklischen 
Werten gegenüber den defensiven Titeln den Vorzug. (Zyklische Werte sind 
in der Regel jene, die von Unternehmen begeben werden, deren Erträge 

entsprechend den Veränderungen der wirtschaftlichen Bedingungen 
steigen oder fallen. Im Gegensatz dazu streben Firmen, die defensive 
Titel ausgeben, auch in schlechten Zeiten die Erwirtschaftung stabiler 
Erträge und Dividenden für Anteilinhaber an). Wie von uns erwartet, 
kündigte der britische Finanzminister in der Herbsterklärung höhere 
Infrastrukturausgaben an. Die Energietitel erhielten gegen Ende des 
Jahres 2016 neue Impulse, da die OPEC-Mitglieder die Märkte mit einer 
Übereinkunft über eine Kürzung der Fördermengen überraschten; später 
erklärten die Nicht-OPEC-Mitglieder ihre Bereitschaft, sich anzuschließen.
Die wichtigen Wirtschaftsindikatoren waren nach dem Referendum 
zunächst düster, jedoch zeigten die späteren Zahlen, dass die 
Befürchtungen einer Abkühlung durch den Brexit voreilig waren. Vor 
allem das BIP-Wachstum im dritten und vierten Quartal 2016 übertraf die 
Schätzungen. Die jüngsten Indikatoren weisen jedoch auf eine gewisse 
Schwäche bei den Verbraucherausgaben hin. Die Inflation ist gestiegen 
und lag im Januar bei 1,8 %.
Der Brexit stand auch nach der Abstimmung weiterhin im Mittelpunkt, 
und der potenzielle Verlust des freien Zugangs zum EU-Binnenmarkt 
drückte das Pfund Sterling im Oktober auf den niedrigsten Stand seit 
30 Jahren. Später konnte sich die Währung erholen, näherte sich jedoch 
Anfang März den Tiefständen von Oktober, als das Oberhaus über das 
Gesetz zur Aktivierung des Artikels 50 beriet.
Zu den Neuzugängen während des Berichtszeitraums gehörten 
Land Securities, Informa und ITV. Land Securities verfügt über ein 
hochwertiges Immobilienportfolio mit langfristigen, gut diversifizierten 
und inflationsgeschützten Mietverträgen. Nach unserer Ansicht weist 
das Unternehmen ein solides Geschäftsmodell mit anhaltenden 
Verbesserungen in verschiedenen Bereichen auf. Im Fall von ITV ermutigte 
uns die optimistische Prognose des Managements. Die Brexit-Sorgen 
zeigten kurzfristig negative Auswirkungen, jedoch begann sich die Aktie 
gegen Ende des Jahres 2016 zu erholen, unterstützt durch die Aussicht 
auf Fusions- und Übernahmeaktivitäten in diesem Sektor. 
Wir stockten einige unserer bestehenden Positionen auf, vor allem 
GlaxoSmithKline. Trotz der Spekulationen über die Preisgestaltung 

für Medikamente in den USA hat das Unternehmen unserer Meinung 
nach eine starke Stellung in Bereichen, in denen die Preise bereits 
wettbewerbsfähig sind. Weiterhin stockten wir CRH auf und beteiligten 
uns an der Bezugsrechtsemission von Melrose Industries, die zur 
Finanzierung des erfolgreichen Erwerbs von Nortek diente. Nach unserer 
Ansicht dürfte erhebliches Aufwertungspotenzial in Bezug auf die 
ursprüngliche Bewertung bestehen, wenn Melrose seinen Plan umsetzt, 
Nortek wieder in die Gewinnzone zu bringen.
Zu den Verkäufen gehörte Phoenix Group, eine relativ kleine Position im 
Fonds. Auch verkauften wir ARM Holdings nach der Übernahme durch 
die SoftBank Group. Zu den weiteren Abgängen gehörten IMI und RPC 
Group. IMI ist vor dem Hintergrund für die Branche und dem Druck auf den 
weltweiten Investitionsaufwand nach unserer Meinung inzwischen recht 
hoch bewertet. RPC konzentriert sich nun stärker auf Übernahmen, und 
wir sind unsicher in Bezug auf die Qualität der dadurch erzielten Gewinne.
Die britischen Aktien bieten weiterhin ein „preiswertes“ Engagement 
in der breiteren Weltwirtschaft und einen attraktiven, steigenden 
Ertragsfluss.
Die Erwartungen für das britische Wirtschaftswachstum im Jahr 2017 
sind nun wieder auf den Stand vor dem Brexit gestiegen, jedoch gibt 
es Bedenken hinsichtlich der Fähigkeit der Verbraucher, das Wachstum 
anzutreiben. Die BoE sollte hoffentlich die vorübergehende doppelte 
Belastung durch den Wertverlust des Pfund Sterling und die höheren 
Energiepreise berücksichtigen und die Zinsen unverändert lassen.
Die Unternehmensbilanzen sind weiterhin stark. Wir erwarten, dass 
der Rückgang des Pfund Sterling das Gewinnwachstum und die 
Dividendendeckung unterstützen wird. Daher sollten die britischen 
Aktien im Vergleich zu Gilts und Barmitteln weiterhin attraktive Renditen 
erbringen. Für zusätzliche Käufe gilt unser Augenmerk den defensiven 
Wachstumsbereichen des Marktes. 
Die volatilen Märkte werden zweifellos weitere Gelegenheiten für 
Anleger mit langfristiger Ausrichtung schaffen, die bereit und in der Lage 
sind, sich auf die inhärenten Stärken der Unternehmen zu konzentrieren.

AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS
für den Abrechnungszeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017

2017 2016
Erläuterungen £000 £000

Einkommen
Nettokapitalzuwachs/(-verlust) 2 306.504 (74.393)
Erlös 3 61.519 55.644

Aufwand 4 (19.548) (19.653)
Fällige Zinsen und ähnliche Kosten 5 (3) (1)

Nettoerlös vor Steuern 41.968 35.990
Steuern 6 – –

Nettoerlöse nach Steuern 41.968 35.990

Gesamtertrag vor Ausschüttungen 348.472 (38.403)
Ausschüttungen 7 (41.971) (36.024)

Entwicklung des den Anteilinhabern  
zuzurechnenden Nettovermögens durch  
Anlagetätigkeit 306.501 (74.427)

BILANZ
zum 7. März 2017

2017 2016
Erläuterungen £000 £000

Aktiva:
Anlagevermögen:

Anlagen 2.137.361 1.657.032
Umlaufvermögen:

Forderungen 8 196.274 12.843
Sicht- und Bankguthaben 9 2 27.555

Aktiva, insgesamt 2.333.637 1.697.430

Passiva:
Anlageverbindlichkeiten (1) (475)

Kreditoren:
Überziehungskredite 9 (4.494) –
Zahlbare Ausschüttungen (8.876) (6.184)
Weitere Kreditoren 10 (158.598) (6.048)

Verbindlichkeiten, insgesamt (171.969) (12.707)

Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermögen 2.161.668 1.684.723

*In Pfund Sterling, gegenüber vergleichbaren britischen Unternehmen.

ENTWICKLUNG DES DEN ANTEILINHABERN 
ZUZURECHNENDEN NETTOVERMÖGENS
für den Abrechnungszeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017

2017 2016
£000 £000

Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermögen  
zu Beginn des Berichtszeitraums 1.684.723 1.968.799
Erhaltene Beträge für die Ausgabe von Anteilen 628.078 395.841
Zahlbare Beträge für die Rücknahme von Anteilen (473.326) (615.722)

154.752 (219.881)
Verwässerungsanpassung 1.233 176
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden 
Nettovermögens durch Anlagetätigkeit  
(siehe Aufstellung des Gesamtertrags weiter oben) 306.501 (74.427)
Einbehaltene Ausschüttung bei thesaurierenden Anteilen 14.447 10.039
Nicht beanspruchte Ausschüttungen 12 17

Endbestand des den Anteilsinhabern zuzurechnenden 
Nettovermögens 2.161.668 1.684.723

AUSSCHÜTTUNGSÜBERSICHT
für den Abrechnungszeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017

Ausschüttung von Gewinnanteilen in Pence pro Anteil

Klasse 1 – Ertragsanteile
Ausschüttungs-
periode Erlös

Ertrags- 
ausgleich

Ausschüttung
gezahlt/zahlbar

Ausschüttung
gezahlt

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.09.2016 1,7330 – 1,7330 1,4992
08.09.2016 bis 07.03.2017 0,4837 – 0,4837 0,3315

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.09.2016 0,8597 0,8733 1,7330 1,4992
08.09.2016 bis 07.03.2017 0,4079 0,0758 0,4837 0,3315
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 2,2167 1,8307

Klasse 1 – Thesaurierungsanteile
Ausschüttungs-
periode Erlös

Ertrags- 
ausgleich

Erlös 
thesauriert

Erlös
thesauriert

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.09.2016 1,5440 – 1,5440 1,3143
08.09.2016 bis 07.03.2017 0,4378 – 0,4378 0,2976

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.09.2016 0,8709 0,6731 1,5440 1,3143
08.09.2016 bis 07.03.2017 0,3118 0,1260 0,4378 0,2976
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 1,9818 1,6119
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AUSSCHÜTTUNGSÜBERSICHT
(Fortsetzung)

Klasse 2 – Ertragsanteile
Ausschüttungs-
periode Erlös

  Ertrags-
ausgleich

Ausschüttung
gezahlt/zahlbar

Ausschüttung
gezahlt

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.09.2016 2,0933 – 2,0933 1,8755
08.09.2016 bis 07.03.2017 0,8594 – 0,8594 0,6652

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.09.2016 0,9813 1,1120 2,0933 1,8755
08.09.2016 bis 07.03.2017 0,0451 0,8143 0,8594 0,6652
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 2,9527 2,5407

Klasse 2 – Thesaurierungsanteile
Ausschüttungs-
periode Erlös

    Ertrags-
ausgleich

Erlös
thesauriert

Erlös
thesauriert

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.09.2016 1,5229 – 1,5229 1,3343
08.09.2016 bis 07.03.2017 0,6351 – 0,6351 0,4812

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.09.2016 0,6541 0,8688 1,5229 1,3343
08.09.2016 bis 07.03.2017 0,4261 0,2090 0,6351 0,4812
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 2,1580 1,8155

Klasse X – Ertragsanteile*
Ausschüttungs-
periode Erlös

  Ertrags-
ausgleich

Ausschüttung
gezahlt/zahlbar

Ausschüttung
gezahlt

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.09.2016 2,2114 – 2,2114 0,9963
08.09.2016 bis 07.03.2017 1,2319 – 1,2319 1,0156

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.09.2016 0,9792 1,2322 2,2114 0,9963
08.09.2016 bis 07.03.2017 0,8722 0,3597 1,2319 1,0156
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 3,4433 2,0119

Klasse X – Thesaurierungsanteile*
Ausschüttungs-
periode Erlös

 Ertrags -
ausgleich

Erlös
thesauriert

2016/2017
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.09.2016 2,2073 – 2,2073
08.09.2016 bis 07.03.2017 1,3162 – 1,3162

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.09.2016 2,2073 – 2,2073
08.09.2016 bis 07.03.2017 0,5214 0,7948 1,3162
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 3,5235

Klasse Z – Ertragsanteile
Ausschüttungs-
periode Erlös

 Ertrags-
ausgleich

Ausschüttung
gezahlt/zahlbar

Ausschüttung
gezahlt

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.09.2016 2,4543 – 2,4543 2,2149
08.09.2016 bis 07.03.2017 1,1057 – 1,1057 0,8750

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.09.2016 1,1296 1,3247 2,4543 2,2149
08.09.2016 bis 07.03.2017 0,5651 0,5406 1,1057 0,8750
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 3,5600 3,0899

Klasse Z – Thesaurierungsanteile
Ausschüttungs-
periode Erlös

 Ertrags-
ausgleich

Erlös
thesauriert

Erlös
thesauriert

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.09.2016 2,6517 – 2,6517 2,3358
08.09.2016 bis 07.03.2017 1,2153 – 1,2153 0,9390

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.09.2016 1,1763 1,4754 2,6517 2,3358
08.09.2016 bis 07.03.2017 0,7426 0,4727 1,2153 0,9390
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 3,8670 3,2748

Klasse Z in CHF abgesichert – Thesaurierungsanteile*
Ausschüttungs-
periode Erlös

 Ertrags-
ausgleich

Erlös
thesauriert

Erlös
thesauriert

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.09.2016 2,1282 – 2,1282 0,1925
08.09.2016 bis 07.03.2017 1,0442 – 1,0442 0,6986

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.09.2016 0,8055 1,3227 2,1282 0,1925
08.09.2016 bis 07.03.2017 0,5341 0,5101 1,0442 0,6986
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 3,1724 0,8911

Klasse Z in EUR abgesichert – Thesaurierungsanteile*
Ausschüttungs-
periode Erlös

 Ertrags -
ausgleich

Erlös
thesauriert

Erlös
thesauriert

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.09.2016 2,1771 – 2,1771 0,1931
08.09.2016 bis 07.03.2017 1,0507 – 1,0507 0,7125

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.09.2016 0,6645 1,5126 2,1771 0,1931
08.09.2016 bis 07.03.2017 0,4714 0,5793 1,0507 0,7125
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 3,2278 0,9056

Klasse Z in USD abgesichert – Thesaurierungsanteile*
Ausschüttungs-
periode Erlös

 Ertrags-
ausgleich

Erlös
thesauriert

Erlös
thesauriert

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.09.2016 2,1421 – 2,1421 0,1887
08.09.2016 bis 07.03.2017 1,0961 – 1,0961 0,7125

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.09.2016 0,7958 1,3463 2,1421 0,1887
08.09.2016 bis 07.03.2017 0,5917 0,5044 1,0961 0,7125
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 3,2382 0,9012

Gruppe 2: Anteile, die innerhalb einer Ausschüttungsperiode gekauft wurden.
* Die Auflegungsdaten finden Sie in den Fußnoten nach den Vergleichstabellen.
Mit Wirkung zum 20. Februar 2017 wurden die Anteilklassenbezeichnungen innerhalb des Teilfonds geändert 
und der Zusatz „Netto“ entfernt. Weitere Einzelheiten finden Sie im Abschnitt „Wichtige Informationen“.
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Klasse 1 – Ertragsanteile Klasse 1 – Thesaurierungsanteile
07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015 07.03.2017 07.03.2016 07.03.20151

Änderung des Nettovermögens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 117,46 123,06 116,23 104,66 107,93 100,00 

Rendite vor Betriebskosten (p) 25,15 (1,81) 10,32 22,50 (1,58) 8,80 
Betriebskosten (p) (2,05) (1,96) (1,90) (1,81) (1,69) (0,87)

Rendite nach Betriebskosten (p)* 23,10 (3,77) 8,42 20,69 (3,27) 7,93 

Ausschüttungen (p) (2,22) (1,83) (1,59) (1,98) (1,61) (1,37)
Einbehaltene Ausschüttungen bei thesaurierenden Anteilen (p) – – – 1,98 1,61 1,37

Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 138,34 117,46 123,06 125,35 104,66 107,93 

*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,24 0,12 0,27 0,21 0,11 0,12 

Performance
Rendite nach Gebühren (%) 19,67 (3,06) 7,24 19,77 (3,03) 7,93 

Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 443.921 471.917 616.349 2.256 4.701 217 
Abschließende Anzahl der Anteile 320.891.671 401.768.277 500.868.365 1.799.947 4.491.629 200.988 
Betriebskosten (%)** 1,62 1,64 1,66 1,63 1,64 1,69 †

Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,20 0,10 0,24 0,20 0,10 0,24 

Preise
Höchster Anteilspreis (p) 139,40 127,36 123,55 125,86 111,70 107,99 
Niedrigster Anteilspreis (p) 113,60 106,04 103,27 101,21 94,22 90,24 

Klasse 2 – Ertragsanteile Klasse 2 – Thesaurierungsanteile
07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015

Änderung des Nettovermögens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 117,62 123,25 116,40 85,53 87,69 81,22 

Rendite vor Betriebskosten (p) 25,24 (1,83) 10,37 18,48 (1,26) 7,32 
Betriebskosten (p) (1,33) (1,26) (1,21) (0,98) (0,90) (0,85)

Rendite nach Betriebskosten (p)* 23,91 (3,09) 9,16 17,50 (2,16) 6,47 

Ausschüttungen (p) (2,95) (2,54) (2,31) (2,16) (1,82) (1,62)
Einbehaltene Ausschüttungen bei thesaurierenden Anteilen (p) – – – 2,16 1,82 1,62

Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 138,58 117,62 123,25 103,03 85,53 87,69 

*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,24 0,12 0,28 0,18 0,09 0,19 

Performance
Rendite nach Gebühren (%) 20,33 (2,51) 7,87 20,46 (2,46) 7,97 

Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 472.576 319.802 350.709 216.423 111.786 239.493 
Abschließende Anzahl der Anteile 341.025.084 271.889.513 284.540.421 210.048.849 130.692.863 273.106.637 
Betriebskosten (%)** 1,05 1,05 1,05 1,05 1,05 1,05 
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,20 0,10 0,24 0,20 0,10 0,24 

Preise
Höchster Anteilspreis (p) 140,00 127,75 124,10 103,45 90,88 87,74 
Niedrigster Anteilspreis (p) 113,96 106,45 103,48 82,87 76,97 73,16 
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Klasse X – Ertragsanteile Klasse X – Thesaurierungsanteile
07.03.2017 07.03.20162 07.03.20173

Änderung des Nettovermögens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 95,66 100,00 100,00 

Rendite vor Betriebskosten (p) 20,60 (2,28) 20,72 
Betriebskosten (p) (0,05) (0,05) (0,05)

Rendite nach Betriebskosten (p)* 20,55 (2,33) 20,67 

Ausschüttungen (p) (3,44) (2,01) (3,52)
Einbehaltene Ausschüttungen bei thesaurierenden Anteilen (p) – – 3,52

Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 112,77 95,66 120,67 

*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,20 0,09 0,22 

Performance
Rendite nach Gebühren (%) 21,48 (2,33) 20,67 

Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 44.941 16.501 32.749 
Abschließende Anzahl der Anteile 39.852.395 17.249.775 27.140.136 
Betriebskosten (%)** 0,05 0,05 † 0,04 †

Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,20 0,10 0,20 

Preise
Höchster Anteilspreis (p) 114,45 101,27 121,14 
Niedrigster Anteilspreis (p) 92,96 86,94 96,37 

Klasse Z – Ertragsanteile Klasse Z – Thesaurierungsanteile
07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015

Änderung des Nettovermögens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 129,22 135,41 127,89 139,61 142,81 131,99 

Rendite vor Betriebskosten (p) 27,75 (2,02) 11,37 30,19 (2,05) 11,91 
Betriebskosten (p) (1,15) (1,08) (1,05) (1,25) (1,15) (1,09)

Rendite nach Betriebskosten (p)* 26,60 (3,10) 10,32 28,94 (3,20) 10,82 

Ausschüttungen (p) (3,56) (3,09) (2,80) (3,87) (3,27) (2,91)
Einbehaltene Ausschüttungen bei thesaurierenden Anteilen (p) – – – 3,87 3,27 2,91

Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 152,26 129,22 135,41 168,55 139,61 142,81 

*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,27 0,13 0,30 0,29 0,14 0,32 

Performance
Rendite nach Gebühren (%) 20,59 (2,29) 8,07 20,73 (2,24) 8,20 

Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 537.314 423.542 490.613 373.266 269.814 271.418 
Abschließende Anzahl der Anteile 352.902.254 327.778.376 362.308.892 221.451.666 193.261.009 190.059.227 
Betriebskosten (%)** 0,82 0,82 0,83 0,82 0,82 0,83 
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,20 0,10 0,24 0,20 0,10 0,24 

Preise
Höchster Anteilspreis (p) 153,98 140,42 136,49 169,24 148,08 142,89 
Niedrigster Anteilspreis (p) 125,27 117,06 113,71 135,35 125,62 119,04 
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Klasse Z in CHF abgesichert – 
Thesaurierungsanteile

Klasse Z in EUR abgesichert – 
Thesaurierungsanteile

07.03.2017 07.03.20164 07.03.2017 07.03.20165

Änderung des Nettovermögens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 106,84 100,00 109,24 100,00 

Rendite vor Betriebskosten (p) 39,62 8,01 38,27 10,06 
Betriebskosten (p) (1,03) (1,17) (1,05) (0,82)

Rendite nach Betriebskosten (p)* 38,59 6,84 37,22 9,24 

Ausschüttungen (p) (3,17) (0,89) (3,23) (0,91)
Einbehaltene Ausschüttungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 3,17 0,89 3,23 0,91

Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 145,43 106,84 146,46 109,24 

*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,24 0,14 0,24 0,10 

Performance
Rendite nach Gebühren (%) 36,12 6,84 34,07 9,24 

Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 5.874 6.193 12.438 14.758 
Abschließende Anzahl der Anteile 4.039.078 5.796.349 8.492.277 13.510.364 
Betriebskosten (%)** 0,82 0,83 † 0,82 0,83 †

Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,20 0,10 0,20 0,10 

Preise
Höchster Anteilspreis (p) 145,89 109,10 146,51 111,00 
Niedrigster Anteilspreis (p) 104,86 95,85 108,65 96,52 

Klasse Z in USD abgesichert – 
Thesaurierungsanteile

07.03.2017 07.03.20166

Änderung des Nettovermögens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 109,82 100,00 

Rendite vor Betriebskosten (p) 46,55 10,65 
Betriebskosten (p) (1,04) (0,83)

Rendite nach Betriebskosten (p)* 45,51 9,82 

Ausschüttungen (p) (3,24) (0,90)
Einbehaltene Ausschüttungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 3,24 0,90

Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 155,33 109,82 

*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,24 0,10 

Performance
Rendite nach Gebühren (%) 41,44 9,82 

Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 19.910 45.709 
Abschließende Anzahl der Anteile 12.817.700 41.621.060 
Betriebskosten (%)** 0,82 0,83 †

Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,20 0,10 

Preise
Höchster Anteilspreis (p) 155,48 111,97 
Niedrigster Anteilspreis (p) 107,11 93,37 

 Mit Wirkung zum 20. Februar 2017 wurden die Namen der Anteilsklassen des Teilfonds geändert, um die Bezugnahme auf „netto“ zu entfernen. Näheres hierzu finden Sie im 
Abschnitt „Wichtige Informationen“.

** Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die europäische Standardmethode zur Veröffentlichung der Kosten einer 
Anteilsklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschäftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zählen Kosten wie die jährliche Verwaltungsgebühr des 
Fonds, die Registrierungsgebühr, Depotbankgebühren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten für den Kauf oder Verkauf von Vermögenswerten für den Fonds 
(sofern diese Vermögenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern veröffentlicht, enthält das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuelle 
LKQ. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com/fees.

*** Transaktionskosten wurden nicht durch Beträge verringert, die aus Verwässerungsabgaben/-bereinigungen stammen.
1Klasse 1 – Thesaurierungsanteile wurden am 11. September 2014 aufgelegt.
2Klasse X – Ertragsanteile wurden am 10. Juni 2015 aufgelegt.
3Klasse X – Thesaurierungsanteile wurden am 16. März 2016 aufgelegt.
4Klasse Z in CHF abgesichert – Thesaurierungsanteile wurden am 19. August 2015 aufgelegt.
5Klasse Z in EUR abgesichert – Thesaurierungsanteile wurden am 19. August 2015 aufgelegt.
6Klasse Z in USD abgesichert – Thesaurierungsanteile wurden am 19. August 2015 aufgelegt.
†Die ausgewiesenen laufenden Kosten werden auf der Grundlage der seit dem Auflegungsdatum aufgelaufenen Kosten annualisiert.
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Erläuterungen zu den Abschlussrechnungen
für den Abrechnungszeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017

1 RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSÄTZE
Die für den Fonds geltenden Rechnungslegungsgrundsätze entsprechen 
denjenigen, die auf den Seiten 5 und 6 aufgeführt sind.

2 NETTOKAPITALZUWACHS/(-VERLUST)
Der Nettokapitalzuwachs/(-verlust) im Rechnungszeitraum umfasst:

2017 2016
£000 £000

Nicht-derivative Wertpapiere 298.906 (78.905)
Devisenterminkontrakte 7.729 4.417
Sonstiger (Verlust)/Gewinn (129) 97
Transaktionskosten (2) (2)

Nettokapitalzuwachs/(-verlust) 306.504 (74.393)

3 ERLÖS

2017 2016
£000 £000

Dividenden Großbritannien 61.362 55.554
Zinsen auf kurzfristige Anlagen 31 38
Zinsen auf Bankguthaben 14 14
Zeichnungsgebühren 112 38

Gesamterlös 61.519 55.644

4 AUFWENDUNGEN

2017 2016
£000 £000

Zahlbar an die Geschäftsleitung (ACD) oder Partner  
der Geschäftsleitung und deren Bevollmächtigte:
Jährliche Verwaltungsgebühr (18.089) (18.147)
Registrierungsgebühren (1.200) (1.267)

(19.289) (19.414)

Zahlbar an die Verwahrstelle oder Partner der 
Verwahrstelle und deren Bevollmächtigte:
Verwahrstellengebühren (195) (168)
Sicherheitsverwahrungsgebühren (46) (52)

(241) (220)
Sonstige Aufwendungen:
Behördliche Gebühren (5) (6)
Prüfungsgebühren (11) (13)
Honorare (2) –

(18) (19)

Gesamte Aufwendungen* (19.548) (19.653)

*Ggf. einschließlich nicht erstattungsfähiger MwSt.

5 FÄLLIGE ZINSEN UND ÄHNLICHE KOSTEN

2017 2016
£000 £000

Zinszahlungen (3) (1)

Zinsverbindlichkeiten und ähnliche 
Belastungen gesamt (3) (1)

6 BESTEUERUNG

2017 2016
£000 £000

a) Übersicht zur Steuerlast im Rechnungszeitraum
Gegenwärtige Steuern, insgesamt (Erläuterung 6b)  –  –

Steuerlast für den Rechnungszeitraum  –  –

b) Einflussfaktoren auf die Steuerlast 
im Berichtszeitraum

Nettoerlös vor Steuern 41.968 35.990

Nettoerlös vor Steuern multipliziert mit  
dem Standardkörperschaftssteuersatz von 20 % (8.394) (7.198)

Auswirkungen von:
Nicht zu versteuernde Erlöse 12.165 11.072
Überplanmäßige Ausgaben (3.771) (3.867)
Umtausch von RDR-Anteilen (Retail 
Distribution Review), Übertrag aus Kapital – (7)

Gegenwärtige Steuerlast für den 
Rechnungszeitraum (Erläuterung 6a) – –

Der Fonds hat einen Aktivposten von 62.833.498 Pfund Sterling (2016: 59.062.838 
Pfund Sterling) latenten Steuern, der aus nicht verwendeten Verwaltungskosten 
resultiert, nicht ausgewiesen. Die Bewegung in den Aktivposten stimmt wegen 
Anpassungen des vorherigen Jahres möglicherweise nicht mit den Werten der 
überplanmäßigen Ausgaben überein. Es ist unwahrscheinlich, dass diese Kosten 
in künftigen Jahren verwendet werden.

7 AUSSCHÜTTUNGEN
Die Ausschüttungsbeträge berücksichtigen den bei Anteilsausgabe erhaltenen 
Erlös sowie den bei Anteilsrückgabe abgezogenen Erlös und umfassen:

2017 2016
£000 £000

Zwischenausschüttung 29.807 26.121
Endausschüttung 13.538 9.074

43.345 35.195
Zuzüglich: Erlösabzüge bei Anteilsrückgabe 2.627 2.243
Abzüglich: Erlöszuflüsse bei Anteilsausgabe (4.001) (1.414)

Nettoausschüttung für den Berichtszeitraum 41.971 36.024

Nettoerlöse nach Steuern 41.968 35.990

Umtauschausgleich 3 33
Übertrag nicht ausgeschüttete Erlöse – 1

Ausschüttungen gesamt 41.971 36.024

Einzelheiten über die Ausschüttung pro Anteil sind in der Tabelle auf Seiten  
7 bis 8 aufgeführt.

8 FORDERUNGEN

2017 2016
£000 £000

Ausstehende Beträge für die Ausgabe von Anteilen 187.369 4.743
Ausstehender Erlös aus Verkäufen – 706
Antizipativer Erlös 8.905 7.394

Forderungen, insgesamt 196.274 12.843

9 SICHT- UND BANKGUTHABEN

2017 2016
£000 £000

Bei Futures Clearing-Stellen und Brokern gehaltene 
Beträge – 70
Sicht- und Bankguthaben 2 27.485

2 27.555
Überziehungskredite (4.494) –

Sicht- und Bankguthaben, insgesamt (4.492) 27.555

10 WEITERE KREDITOREN

2017 2016
£000 £000

Zahlbare Beträge für die Rücknahme von Anteilen (2.511) (4.261)
Fällige Zahlungen für Käufe (154.130) –
Antizipative Passiva (43) (34)
Fällige Zahlungen an die Geschäftsleitung (1.914) (1.753)

Weitere Kreditoren gesamt (158.598) (6.048)

11 VERWÄSSERUNGSANPASSUNG
Bei Kauf und/oder Anteilsrücknahme kann der ACD ggf. eine Verwässerungsanpassung 
erheben. Bei der Erhebung einer Verwässerungsanpassung wird diese dem 
Fondsvermögen zugeführt. Ausführliche Informationen hierüber entnehmen Sie bitte 
dem Verkaufsprospekt.
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Erläuterungen zu den Abschlussrechnungen
(Fortsetzung)

12 TRANSAKTIONEN MIT VERBUNDENEN PARTEIEN
Threadneedle Investment Services Limited, der ACD, ist ein verbundenes Unternehmen 
und agiert als Auftraggeber im Hinblick auf alle Anteilstransaktionen des Fonds.
Die zusammengefassten Einzahlungen bei Anteilausgabe und Auszahlungen bei 
Anteilrücknahme sind in der Aufstellung über die Entwicklung des Anlagekapitals 
aufgeführt.
Die Beträge, die am Ende des Abrechnungszeitraums an bzw. von Threadneedle 
Investment Services Limited zahlbar sind, sind in den Erläuterungen 8 und 10 
aufgeführt.
Beträge, die an Threadneedle Investment Services Limited für Fondsverwaltungs- 
und Registrierungsdienste zahlbar sind, sind in Erläuterung 4 aufgeführt und die 
zum Jahresende ausstehenden Beträge in Erläuterung 10.
Alle Transaktionen wurden im gewöhnlichen Geschäftsverkehr zu üblichen 
Handelsbedingungen eingegangen.

13 FONDSANTEILE
Im Threadneedle UK Fund gibt es gegenwärtig vier Anteilklassen: Klasse 1, Klasse 2, 
Klasse X und Klasse Z. In den jeweiligen Anteilklassen fallen folgende Gebühren an:

Jährliche Verwaltungsgebühr
Anteilklasse 1 1,50 %
Anteilklasse 2 1,00 %
Anteilklasse X k. A.*
Anteilklasse Z 0,75 %
Registrierungsgebühren
Anteilklasse 1 0,110 %
Anteilklasse 2 0,035 %
Anteilklasse X 0,035 %
Anteilklasse Z 0,060 %
Der Nettoinventarwert je Anteilklasse, der Nettoinventarwert je Anteil und 
die Zahl der Anteile in jeder Anteilklasse sind in den Vergleichsaufstellungen 
auf Seiten 9  bis 11 aufgeführt. Die Ausschüttung pro Anteilklasse ist in der 
Ausschüttungsübersicht auf Seiten 7 bis 8 aufgeführt.
In allen Anteilklassen bestehen die gleichen Liquidationsrechte.

*Für X-Anteile fällt keine jährliche Verwaltungsgebühr an.

Abstimmung von Anteilen

2017
Klasse 1 – Ertragsanteile
Eröffnungsanteile 401.768.277
Ausgegebene Anteile 25.389.821
Zurückgenommene Anteile (102.516.678)
Nettoumwandlungen (3.749.749)
Schlussanteile 320.891.671

Klasse 1 – Thesaurierungsanteile
Eröffnungsanteile 4.491.629
Ausgegebene Anteile 1.416.388
Zurückgenommene Anteile (4.109.364)
Nettoumwandlungen 1.294
Schlussanteile 1.799.947

Klasse 2 – Ertragsanteile
Eröffnungsanteile 271.889.513
Ausgegebene Anteile 151.026.755
Zurückgenommene Anteile (81.873.730)
Nettoumwandlungen (17.454)
Schlussanteile 341.025.084

Klasse 2 – Thesaurierungsanteile
Eröffnungsanteile 130.692.863
Ausgegebene Anteile 176.715.776
Zurückgenommene Anteile (96.726.764)
Nettoumwandlungen (633.026)
Schlussanteile 210.048.849

Klasse X – Ertragsanteile
Eröffnungsanteile 17.249.775
Ausgegebene Anteile 23.086.487
Zurückgenommene Anteile (483.867)
Nettoumwandlungen –
Schlussanteile 39.852.395

2017
Klasse X – Thesaurierungsanteile*
Eröffnungsanteile –
Ausgegebene Anteile 27.140.136
Zurückgenommene Anteile –
Nettoumwandlungen –
Schlussanteile 27.140.136

Klasse Z – Ertragsanteile
Eröffnungsanteile 327.778.376
Ausgegebene Anteile 58.256.446
Zurückgenommene Anteile (37.324.775)
Nettoumwandlungen 4.192.207

Schlussanteile 352.902.254

Klasse Z – Thesaurierungsanteile
Eröffnungsanteile 193.261.009
Ausgegebene Anteile 53.615.496
Zurückgenommene Anteile (25.105.512)
Nettoumwandlungen (319.327)
Schlussanteile 221.451.666

Klasse Z in CHF abgesichert – Thesaurierungsanteile
Eröffnungsanteile 5.796.349
Ausgegebene Anteile 1.738.807
Zurückgenommene Anteile (3.496.078)
Nettoumwandlungen –
Schlussanteile 4.039.078

Klasse Z in EUR abgesichert – Thesaurierungsanteile
Eröffnungsanteile 13.510.364
Ausgegebene Anteile 3.152.083
Zurückgenommene Anteile (8.170.170)
Nettoumwandlungen –
Schlussanteile 8.492.277

Klasse Z in USD abgesichert – Thesaurierungsanteile
Eröffnungsanteile 41.621.060
Ausgegebene Anteile 5.438.920
Zurückgenommene Anteile (34.242.280)
Nettoumwandlungen –
Schlussanteile 12.817.700

*Die Auflegungsdaten finden Sie in den Fußnoten nach den Vergleichstabellen.

14 RISIKOMANAGEMENT
Die unten aufgeführten Darstellungen und Tabellen beziehen sich auf die 
Beschreibung der Richtlinien für das Risikomanagement auf Seite 6.

Risiko der Sensitivität des Marktkurses
Eine Marktbewegung von 5 % hätte, angewendet auf den Fonds, eine Erhöhung 
bzw. Verringerung des Nettoinventarwerts des Fonds um 4,71  % zur Folge 
(2016: 4,81 %).

Währungsrisiken
Ein Anteil der Nettovermögenswerte des Fonds lautet auf andere Währungen als 
Pfund Sterling. Deshalb können sich Währungsschwankungen auf die Bilanz und 
den Gesamtertrag auswirken.

Monetäres  
Engagement

Nicht-  
monetäres  

Engagement Gesamt
Währung 2017 £000 £000 £000
Euro 132 12.221 12.353
Schweizer Franken 7 5.773 5.780
US-Dollar 1.478 19.499 20.977

Währung 2016 £000 £000 £000
Euro 29 14.357 14.386
Schweizer Franken (6.179) 6.033 (146)
US-Dollar 1.709 44.459 46.168
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Währungssensitivität
Da der Fonds kein wesentliches Währungsengagement hat, wird keine 
Sensitivitätsanalyse angezeigt (2016: dito).

Kredit-/Gegenparteirisiko
Das Kontrahentenrisiko durch den Einsatz von Derivaten ist nachfolgend im 
Einzelnen dargelegt:

2017
Engagement in 

Devisenterminkontrakten
Verpfändete 

Sicherheiten
Kontrahent £000 £000
J.P. Morgan 869 –

2016
Engagement in 

Devisenterminkontrakten
Verpfändete 

Sicherheiten
Kontrahent £000 £000
J.P. Morgan – 70

Der Fonds hielt 490.000 Pfund Sterling (2016: 530.000 Pfund Sterling) an von den 
Gegenparteien des Fonds verpfändeten Sicherheiten. Die Sicherheiten wurden in 
Form von Barmitteln gehalten. Die erhaltenen Sicherheiten sind kein Eigentum des 
Fonds und sind daher nicht im Barguthaben des Fonds enthalten.
Das positive Engagement repräsentiert das Engagement des Fonds in der 
betreffenden Gegenpartei und nicht die Positionen des Fonds in dieser Gegenpartei.

Zinsrisiko
Barmittel sind auf variabel verzinslichen Konten angelegt, bei denen sich die 
Zinsen an den aktuellen Marktsätzen orientieren.

Zinsrisiko der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten
Das Zinsrisikoprofil der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten des Fonds sah am 
7. März wie folgt aus:

Variabel 
verzinsliche 

Finanz- 
anlagen

Festverzins-
liche 

Finanz- 
anlagen

Nicht 
verzinsliche 

Finanz- 
anlagen Gesamt

Währung 2017 £000 £000 £000 £000
Euro 1 – 12.381 12.382
Schweizer Franken – – 5.791 5.791
Pfund Sterling – – 2.331.201 2.331.201

US-Dollar 1 – 21.124 21.125

Währung 2016 £000 £000 £000 £000

Euro 3 – 14.484 14.487

Schweizer Franken – – 6.073 6.073

Pfund Sterling 27.545 – 1.668.354 1.695.899

US-Dollar 7 – 47.327 47.334

Variabel  
verzinsliche 

Finanz- 
verbindlich-

keiten

Festverzins-
liche 

Finanz- 
verbindlich-

keiten

Nicht 
verzinsliche 

Finanz- 
anlagen Gesamt

Währung 2017 £000 £000 £000 £000
Euro – – (29) (29)
Schweizer Franken – – (11) (11)
Pfund Sterling (4.494) – (204.149) (208.643)
US-Dollar – – (148) (148)

Währung 2016 £000 £000 £000 £000
Euro – – (101) (101)
Schweizer Franken – – (6.219) (6.219)
Pfund Sterling – – (71.584) (71.584)
US-Dollar – – (1.166) (1.166)

Zinsrisikosensitivität 
Es wird keine Sensitivitätsanalyse dargestellt, da der Fonds bezogen auf den 
Kassenbestand nur ein minimales Engagement im Zinsrisiko hat (2016: dito).

Risiken in Verbindung mit Derivaten
Anders als Aktien ohne Fälligkeitsdatum beziehen sich die Bestände an 
zinslosen Finanzanlagen auf Devisenterminkontrakte. Derivate, einschließlich 
Devisenterminkontrakten, werden eingesetzt, wenn sie die kostengünstigste 
und effizienteste Methode darstellen, ein Engagement einzugehen. Hierdurch 
erhöht sich das Risiko für den Fonds und die Volatilität kann höher ausfallen. 

Alle offenen Positionen werden regelmäßig vom Fondsmanager überprüft. Im 
Abrechnungszeitraum ging der Fonds verschiedene Devisenterminkontrakte 
ein. Diese Kontrakte verpflichten den Fonds zur späteren Lieferung bzw. 
Entgegennahme von Assets und Verbindlichkeiten, normalerweise drei Monate 
später, zu bei Kontraktabschluss festgelegten Kursen. Durch Eingehen eines 
höheren Risikos kann der Fondsmanager somit die Performance steigern, oder 
aber das Risiko auf diesem Wege begrenzen.
Am 7. März 2017 verfügte der Fonds über offene Devisenterminkontrakte mit einem 
Vermögenswert von 870.000 Pfund Sterling (2016: 2.000 Pfund Sterling) und einem 
Haftungswert von 1.000 Pfund Sterling (2016: 475.000 Pfund Sterling).

15 OFFENLEGUNG DES BEIZULEGENDEN ZEITWERTS
Die Zeitwerthierarchie soll die Eingaben priorisieren, die zur Messung des 
beizulegenden Zeitwerts von Vermögenswerten und Verbindlichkeiten verwendet 
werden. Die Zeitwerthierarchie hat folgende Ebenen:
Ebene 1 – Kursnotierungen für identische Instrumente auf aktiven Märkten. 
Ein Finanzinstrument gilt als in einem aktiven Markt notiert, wenn seine 
Kursnotierungen einfach und regelmäßig über eine Börse, einen Händler, einen 
Broker, einen Kursdienst usw. verfügbar sind. Dies umfasst aktiv notierte Aktien, 
börsengehandelte Derivate usw.
Ebene 2 – Bewertungstechniken mit anderen Inputfaktoren als den Kursnotierungen 
in Ebene  1, die beobachtbar sind. Diese Kategorie umfasst Instrumente, die 
anhand von Kursnotierungen in aktiven Märkten für ähnliche Instrumente, anhand 
von Kursnotierungen für ähnliche Instrumente in Märkten, die als weniger aktiv 
betrachtet werden, oder die anhand anderer Bewertungstechniken bewertet 
werden, bei denen alle signifikanten Inputfaktoren direkt oder indirekt anhand der 
Marktdaten beobachtbar sind. Diese Kategorie enthält für gewöhnlich Schuldtitel 
und Organismen für gemeinsame Anlagen.
Ebene 3 – Kurse, bei denen Bewertungstechniken verwendet werden, deren 
Inputfaktoren nicht beobachtbar sind. Diese Kategorie kann mit einem Einzel- 
oder Broker-Preis versehene Wertpapiere und ausgesetzte oder nicht notierte 
Wertpapiere umfassen.

2017 2016
Aktiva Passiva Aktiva Passiva

Bewertungsmethode £000 £000 £000 £000
Ebene 1 2.136.491 – 1.657.030 –
Ebene 2 870 (1) 2 (475)

2.137.361 (1) 1.657.032 (475)

16 EVENTUALVERBINDLICHKEITEN UND VERPFLICHTUNGEN
Es bestehen keine Eventualverbindlichkeiten und Verpflichtungen (2016: null).

17 PORTFOLIOTRANSAKTIONSKOSTEN
7. März 2017

Wert Provisionen Steuern
Kauf £000 £000 % £000 %
Aktien 548.111 334 0,06 2.842 0,52
Kapitalmaßnahmen 11.302 – – – –

Gesamt 559.413 334 2.842

Käufe insgesamt, brutto: 562.589

  Wert Provisionen Steuern
Verkauf £000 £000 % £000 %
Aktien 361.417 318 0,09 – –
Kapitalmaßnahmen 20.935 – – – –

Gesamt 382.352 318 –

Verkäufe ohne Transaktionskosten, 
insgesamt: 382.034

Transaktionskosten als 
Prozentsatz des durchschnittlichen 
Nettovermögens
Provisionen: 0,04 %
Steuern: 0,16 %
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Erläuterungen zu den Abschlussrechnungen
(Fortsetzung)

7. März 2016
Wert Provisionen Steuern

Kauf £000 £000 % £000 %
Aktien 256.384 254 0,10 1.281 0,50
Kapitalmaßnahmen 3.956 – – – –

Gesamt 260.340 254 1.281

Käufe insgesamt, brutto: 261.875

  Wert Provisionen Steuern
Verkauf £000 £000 % £000 %
Aktien 451.251 264 0,06 1 0,00
Kapitalmaßnahmen 36.758 – – – –

Gesamt 488.009 264 1

Verkäufe ohne Transaktionskosten, 
insgesamt: 487.744

Transaktionskosten als 
Prozentsatz des durchschnittlichen 
Nettovermögens
Provisionen: 0,03 %
Steuern: 0,07 %

Portfoliotransaktionskosten entstehen dem Fonds beim Kauf und Verkauf 
zugrunde liegender Anlagen. Sie variieren je nach Anlagenklasse, Börsenland 
und Ausführungsmethode.
Diese Kosten können entweder als direkte oder als indirekte Transaktionskosten 
klassifiziert werden:
Direkte Transaktionskosten: Maklerprovisionen, Gebühren und Steuern.
Indirekte Transaktionskosten: „Handelsspread“ – die Differenz zwischen den 
Kauf- und Verkaufspreisen der zugrunde liegenden Anlagen des Fonds.
Um bestehende Anleger vor den Auswirkungen der Verwässerung zu schützen, 
werden Portfoliotransaktionskosten, die infolge des Kaufs und Verkaufs von 
Anteilen des Fonds durch Anleger entstehen, von diesen Anlegern über eine 
„Verwässerungsanpassung“ auf den Preis, den sie zahlen oder erhalten, 
wiedererlangt.
Am Bilanzstichtag betrug der Portfolio-Handelsspread 0,07  % (7. März 2016: 
0,13 %), wobei es sich um die Differenz zwischen den jeweiligen Angebots- und 
Nachfragepreisen für die Anlagen des Fonds handelt.

18 VERORDNUNG ÜBER WERTPAPIERFINANZIERUNGSGESCHÄFTE 
Zusätzliche Abschlussangaben sind erforderlich, wenn der Fonds in 
Wertpapierfinanzierungsgeschäfte investiert. Der Fonds hat im Geschäftsjahr 
zum 7. März 2017 nicht in Wertpapierfinanzierungsgeschäfte investiert und wird 
keine zusätzlichen Abschlussangaben machen.



Threadneedle UK Select Fund

16

Threadneedle Investment Funds ICVC Jahresbericht und geprüfter Jahresabschluss März 2017

Anlagebericht
Anlageziel
Überdurchschnittliches Kapitalwachstum.

Anlagepolitik
Die Anlagepolitik besteht darin, das Vermögen des Fonds mithilfe eines 
konzentrierten und aktiv verwalteten Portfolios wachstumsorientiert 
zu investieren. Aufgrund dieser Investmentstrategie hat der ACD 
auch die Flexibilität, erhebliche Aktien- und Sektorpositionen zu 
halten, was mit einer höheren Volatilität verbunden sein kann. Das 
Portfolio besteht hauptsächlich aus Aktien von Unternehmen, die ihren 
Sitz in Großbritannien haben bzw. im Wesentlichen dort tätig sind. 
Wenn dies wünschenswert erscheint, kann der Fonds aber auch in 
anderen Wertpapieren anlegen (dazu gehören auch festverzinsliche 
Wertpapiere, sonstige Aktien und Geldmarktpapiere).

Wertentwicklung der Ertragsanteile der 
Anteilklasse 1*
Der veröffentlichte Anteilspreis des Threadneedle UK Select Fund 
stieg in den zwölf Monaten bis zum 7. März 2017 von 115,40 Pence 
auf 128,74 Pence.
Der Gesamtertrag des Fonds für die zwölf Monate bis zum 28. Februar 
2017 betrug einschließlich der wiederangelegten Nettoerträge 
+11,95 %. Demgegenüber betrug der mittlere Ertrag innerhalb der 
Vergleichsgruppe für denselben Zeitraum +19,07 %. Zur Information: 
Der FTSE All-Share Total Return Index verzeichnete im gleichen 
Zeitraum einen Ertrag von +22,81 %.

Marktüberblick und Portfolioaktivität
Die britischen Aktien erbrachten im Berichtszeitraum zweistellige 
Renditen und meisterten damit die durch den Brexit verursachte 
Volatilität. Die im Ausland tätigen Unternehmen führten die 
Rally nach dem Brexit an, da das Pfund Sterling abstürzte. Auch 

begrüßten die Märkte die zügige Ernennung von Theresa May 
zur neuen Premierministerin sowie die Konjunkturmaßnahmen 
der Bank of England (BoE) im August (Zinssenkungen, günstigere 
Bankenfinanzierung und eine weitere quantitative Lockerung). Im 
November führte der unerwartete Sieg von Donald Trump zu einer 
Marktwende; die Anleger gaben nun zyklischen Werten gegenüber den 
defensiven Titeln den Vorzug. (Zyklische Werte sind in der Regel jene, 
die von Unternehmen begeben werden, deren Erträge entsprechend den 
Veränderungen der wirtschaftlichen Bedingungen steigen oder fallen. 
Im Gegensatz dazu streben Firmen, die defensive Titel ausgeben, auch in 
schlechten Zeiten die Erwirtschaftung stabiler Erträge und Dividenden 
für Anteilinhaber an). Wie von uns erwartet, kündigte der britische 
Finanzminister in der Herbsterklärung höhere Infrastrukturausgaben an. 
Die Energietitel erhielten gegen Ende des Jahres 2016 neue Impulse, 
da die OPEC-Mitglieder die Märkte mit einer Übereinkunft über eine 
Kürzung der Fördermengen überraschten; später erklärten die Nicht-
OPEC-Mitglieder ihre Bereitschaft, sich anzuschließen.
Die wichtigen Wirtschaftsindikatoren waren nach dem Referendum 
zunächst düster, jedoch zeigten die späteren Zahlen, dass die 
Befürchtungen einer Abkühlung durch den Brexit voreilig waren. Vor 
allem das BIP-Wachstum im dritten und vierten Quartal 2016 übertraf 
die Schätzungen. Die jüngsten Indikatoren weisen jedoch auf eine 
gewisse Schwäche bei den Verbraucherausgaben hin. Die Inflation 
ist gestiegen und lag im Januar bei 1,8 %.
Der Brexit stand auch nach der Abstimmung weiterhin im Mittelpunkt, 
und der potenzielle Verlust des freien Zugangs zum EU-Binnenmarkt 
drückte das Pfund Sterling im Oktober auf den niedrigsten Stand seit 
30 Jahren. Später konnte sich die Währung erholen, näherte sich 
jedoch Anfang März den Tiefständen von Oktober, als das Oberhaus 
über das Gesetz zur Aktivierung des Artikels 50 beriet.
Wir eröffneten während des Berichtszeitraums mehrere neue Positionen, 
insbesondere Rio Tinto. Unserer Meinung nach ist dies tatsächlich das 
einzige Bergbauunternehmen, in das es sich lohnt, zu investieren, da die 

Bewertung angesichts der aktuellen Rohstoffpreise attraktiv erscheint. 
Das Unternehmen nutzt seinen sehr starken kurzfristigen Cashflow, um 
kostspielige Schulden zu reduzieren. Auch gefällt uns die zunehmend 
oligopolistische Marktstruktur im Eisenerzmarkt; die Hauptakteure 
betonen nun, dass sie mehr an Renditen und Ertragskraft interessiert 
sind als Mengenwachstum. Zu den weiteren Neuzugängen gehörten 
Standard Chartered, Barclays, RELX und SAGE. 
Im Rahmen der Verkäufe wurden WPP, TUI und Wolseley 
glattgestellt. Auch die Position in BT wurde abgestoßen. Die Aktie 
des Unternehmens wurde durch die Enthüllung belastet, dass der 
Bilanzbetrug in der italienischen Tochtergesellschaft zu einem 
höheren Verlust geführt hatte als erwartet. Auch reduzierten wir 
einige unserer bestehenden Positionen, beispielsweise Royal Dutch 
Shell und Prudential.
Die britischen Aktien bieten weiterhin ein „preiswertes“ Engagement 
in der breiteren Weltwirtschaft und einen attraktiven, steigenden 
Ertragsfluss.
Die Erwartungen für das britische Wirtschaftswachstum im Jahr 2017 
sind nun wieder auf den Stand vor dem Brexit gestiegen, jedoch gibt 
es Bedenken hinsichtlich der Fähigkeit der Verbraucher, das Wachstum 
anzutreiben. Die BoE sollte hoffentlich die vorübergehende doppelte 
Belastung durch den Wertverlust des Pfund Sterling und die höheren 
Energiepreise berücksichtigen und die Zinsen unverändert lassen.
Die Unternehmensbilanzen sind weiterhin stark. Wir erwarten, dass 
der Rückgang des Pfund Sterling das Gewinnwachstum und die 
Dividendendeckung unterstützen wird. Daher sollten die britischen 
Aktien im Vergleich zu Gilts und Barmitteln weiterhin attraktive 
Renditen erbringen. Für zusätzliche Käufe gilt unser Augenmerk den 
defensiven Wachstumsbereichen des Marktes. 
Die volatilen Märkte werden zweifellos weitere Gelegenheiten für 
Anleger mit langfristiger Ausrichtung schaffen, die bereit und in der Lage 
sind, sich auf die inhärenten Stärken der Unternehmen zu konzentrieren.

AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS 
für den Abrechnungszeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017

2017 2016
Erläuterungen £000 £000

Einkommen
Nettokapitalzuwachs/(-verlust) 2 24.527 (6.144)
Erlös 3 7.717 7.392

Aufwand 4 (3.011) (2.957)

Fällige Zinsen und ähnliche Kosten 5 (1) –

Nettoerlös vor Steuern 4.705 4.435

Steuern 6 (34) –
Nettoerlöse nach Steuern 4.671 4.435

Gesamtertrag vor Ausschüttungen 29.198 (1.709)
Ausschüttungen 7 (4.672) (4.442)

Entwicklung des den Anteilinhabern 
zuzurechnenden Nettovermögens durch 
Anlagetätigkeit 24.526 (6.151)

BILANZ
zum 7. März 2017

2017 2016
Erläuterungen £000 £000

Aktiva:
Anlagevermögen:

Anlagen 230.247 204.902
Umlaufvermögen:

Forderungen 8 4.042 1.959
Sicht- und Bankguthaben 7.797 6.300

Aktiva, insgesamt 242.086 213.161

Passiva:
Kreditoren:

Zahlbare Ausschüttungen (1.362) (1.053)
Weitere Kreditoren 9 (3.570) (2.505)

Verbindlichkeiten, insgesamt (4.932) (3.558)

Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermögen 237.154 209.603

AUFSTELLUNG ÜBER DIE ENTWICKLUNG DES ANTEILINHABERN 
ZUZURECHNENDEN NETTOVERMÖGENS
für den Abrechnungszeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017

2017 2016
£000 £000

Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermögen  
zu Beginn des Berichtszeitraums 209.603 216.457
Erhaltene Beträge für die Ausgabe von Anteilen 34.714 25.114
Zahlbare Beträge für die Rücknahme von Anteilen (31.698) (25.825)

3.016 (711)
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden 
Nettovermögens durch Anlagetätigkeit  
(siehe Aufstellung des Gesamtertrags weiter oben) 24.526 (6.151)
Einbehaltene Ausschüttung bei thesaurierenden Anteilen 4 –
Nicht beanspruchte Ausschüttungen 5 8

Endbestand des den Anteilsinhabern zuzurechnenden 
Nettovermögens 237.154 209.603

AUSSCHÜTTUNGSÜBERSICHT
für den Abrechnungszeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017

Ausschüttung von Gewinnanteilen in Pence pro Anteil

Klasse 1 – Ertragsanteile
Ausschüttungs-
periode Erlös

Ertrags-
ausgleich

Ausschüttung
gezahlt/zahlbar

Ausschüttung
gezahlt

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.09.2016 1,6557 – 1,6557 1,7392
08.09.2016 bis 07.03.2017 0,5426 – 0,5426 0,4228

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.09.2016 0,7356 0,9201 1,6557 1,7392
08.09.2016 bis 07.03.2017 0,4699 0,0727 0,5426 0,4228
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 2,1983 2,1620

Klasse 2 – Ertragsanteile
Ausschüttungs-
periode Erlös

Ertrags-
ausgleich

Ausschüttung
gezahlt/zahlbar

Ausschüttung
gezahlt

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.09.2016 2,0307 – 2,0307 2,1174
08.09.2016 bis 07.03.2017 0,9199 – 0,9199 0,7789

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.09.2016 1,0838 0,9469 2,0307 2,1174
08.09.2016 bis 07.03.2017 0,6529 0,2670 0,9199 0,7789
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 2,9506 2,8963

*In Pfund Sterling, gegenüber vergleichbaren britischen Unternehmen.



Threadneedle UK Select Fund

17

Threadneedle Investment Funds ICVC Jahresbericht und geprüfter Jahresabschluss März 2017

AUSSCHÜTTUNGSÜBERSICHT
(Fortsetzung)

Klasse X – Thesaurierungsanteile*
Ausschüttungs-
periode Erlös

Ertrags-
ausgleich

Erlös
thesauriert

2016/2017
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.09.2016 2,2123 – 2,2123
08.09.2016 bis 07.03.2017 1,3576 – 1,3576

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.09.2016 2,2123 – 2,2123
08.09.2016 bis 07.03.2017 0,6876 0,6700 1,3576
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 3,5699

Klasse Z – Ertragsanteile
Ausschüttungs-
periode Erlös

Ertrags-
ausgleich

Ausschüttung
gezahlt/zahlbar

Ausschüttung
gezahlt

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.09.2016 2,5607 – 2,5607 2,6658
08.09.2016 bis 07.03.2017 1,2307 – 1,2307 1,0549

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.09.2016 1,1104 1,4503 2,5607 2,6658
08.09.2016 bis 07.03.2017 0,7786 0,4521 1,2307 1,0549
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 3,7914 3,7207

Gruppe 2: Anteile, die innerhalb einer Ausschüttungsperiode gekauft wurden.
*Die Auflegungsdaten finden Sie in den Fußnoten nach den Vergleichstabellen.
Mit Wirkung zum 20. Februar 2017 wurden die Anteilklassenbezeichnungen innerhalb des Teilfonds geändert und 
der Zusatz „Netto“ entfernt. Weitere Einzelheiten finden Sie im Abschnitt „Wichtige Informationen“.
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Klasse 1 – Ertragsanteile Klasse 2 – Ertragsanteile
07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015

Änderung des Nettovermögens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 114,87 118,42 108,69 115,29 118,87 109,07 

Rendite vor Betriebskosten (p) 17,44 0,56 13,50 17,54 0,56 13,60 
Betriebskosten (p) (2,00) (1,95) (1,81) (1,27) (1,24) (1,16)

Rendite nach Betriebskosten (p)* 15,44 (1,39) 11,69 16,27 (0,68) 12,44 

Ausschüttungen (p) (2,20) (2,16) (1,96) (2,95) (2,90) (2,64)
Einbehaltene Ausschüttungen bei thesaurierenden Anteilen (p) – – – – – –

Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 128,11 114,87 118,42 128,61 115,29 118,87 

*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,43 0,29 0,34 0,43 0,29 0,34 

Performance
Rendite nach Gebühren (%) 13,44 (1,17) 10,76 14,11 (0,57) 11,41 

Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 121.552 122.488 131.931 87.616 72.088 74.387 
Abschließende Anzahl der Anteile 94.879.509 106.628.097 111.407.468 68.127.890 62.529.863 62.577.176 
Betriebskosten (%)** 1,67 1,67 1,67 1,06 1,06 1,06 
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,36 0,25 0,32 0,36 0,25 0,32 

Preise
Höchster Anteilspreis (p) 128,74 122,78 118,81 129,61 123,42 119,60 
Niedrigster Anteilspreis (p) 107,46 106,11 99,13 108,05 106,78 99,56 

Klasse X – Thesaurierungsanteile Klasse Z – Ertragsanteile
07.03.20171 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015

Änderung des Nettovermögens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 100,00 138,22 142,52 130,78 

Rendite vor Betriebskosten (p) 14,59 21,04 0,66 16,32 
Betriebskosten (p) (0,05) (1,27) (1,24) (1,17)

Rendite nach Betriebskosten (p)* 14,54 19,77 (0,58) 15,15 

Ausschüttungen (p) (3,57) (3,79) (3,72) (3,41)
Einbehaltene Ausschüttungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 3,57 – – –

Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 114,54 154,20 138,22 142,52 

*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,40 0,52 0,35 0,41 

Performance
Rendite nach Gebühren (%) 14,54 14,30 (0,41) 11,58 

Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 319 27.667 15.027 10.139 
Abschließende Anzahl der Anteile 277.927 17.942.218 10.871.883 7.113.640 
Betriebskosten (%)** 0,05 † 0,88 0,88 0,89 
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,36 0,36 0,25 0,32 

Preise
Höchster Anteilspreis (p) 114,60 155,53 148,03 143,53 
Niedrigster Anteilspreis (p) 93,32 129,61 128,11 119,39 

Mit Wirkung zum 20. Februar 2017 wurden die Namen der Anteilsklassen des Teilfonds geändert, um die Bezugnahme auf „netto“ zu entfernen. Näheres hierzu finden Sie im 
Abschnitt „Wichtige Informationen“.

** Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die europäische Standardmethode zur Veröffentlichung der Kosten einer 
Anteilsklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschäftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zählen Kosten wie die jährliche Verwaltungsgebühr des 
Fonds, die Registrierungsgebühr, Depotbankgebühren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten für den Kauf oder Verkauf von Vermögenswerten für den Fonds 
(sofern diese Vermögenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern veröffentlicht, enthält das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuelle 
LKQ. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com/fees.

*** Transaktionskosten wurden nicht durch Beträge verringert, die aus Verwässerungsabgaben/-bereinigungen stammen.
1Klasse X – Thesaurierungsanteile wurden am 16. März 2016 aufgelegt.
†Die ausgewiesenen laufenden Kosten werden auf der Grundlage der seit dem Auflegungsdatum aufgelaufenen Kosten annualisiert.
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1 RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSÄTZE
Die für den Fonds geltenden Rechnungslegungsgrundsätze entsprechen 
denjenigen, die auf den Seiten 5 und 6 aufgeführt sind.

2 NETTOKAPITALZUWACHS/(-VERLUST)
Der Nettokapitalzuwachs/(-verlust) im Rechnungszeitraum umfasst:

2017 2016
£000 £000

Nicht-derivative Wertpapiere 24.530 (6.155)
Sonstiger Wertzuwachs – 11
Transaktionskosten (3) –

Nettokapitalzuwachs/(-verlust) 24.527 (6.144)

3 ERLÖS

2017 2016
£000 £000

Dividenden Großbritannien 7.674 7.371
Ausländische Dividenden 23 4
Zinsen auf kurzfristige Anlagen 6 10
Zinsen auf Bankguthaben 7 7
Zeichnungsgebühren 7 –

Gesamterlös 7.717 7.392

4 AUFWENDUNGEN

2017 2016
£000 £000

Zahlbar an die Geschäftsleitung (ACD) oder Partner  
der Geschäftsleitung und deren Bevollmächtigte:
Jährliche Verwaltungsgebühr (2.731) (2.683)
Registrierungsgebühren (229) (224)

(2.960) (2.907)

Zahlbar an die Verwahrstelle oder Partner der 
Verwahrstelle und deren Bevollmächtigte:
Verwahrstellengebühren (23) (20)
Sicherheitsverwahrungsgebühren (13) (14)

(36) (34)
Sonstige Aufwendungen:
Behördliche Gebühren (5) (6)
Prüfungsgebühren (8) (10)
Honorare (2) –

(15) (16)

Gesamte Aufwendungen* (3.011) (2.957)

*Ggf. einschließlich nicht erstattungsfähiger MwSt.

5 FÄLLIGE ZINSEN UND ÄHNLICHE KOSTEN

2017 2016
£000 £000

Zinszahlungen (1) –

Zinsverbindlichkeiten und ähnliche Belastungen gesamt (1) –

6 BESTEUERUNG

2017 2016
£000 £000

a) Übersicht zur Steuerlast im Rechnungszeitraum
Ausländische Steuer (34) –
Gegenwärtige Steuern, insgesamt (Erläuterung 6b) (34) –

Steuerlast für den Rechnungszeitraum (34) –

b) Einflussfaktoren auf die Steuerlast im Berichtszeitraum

Nettoerlös vor Steuern 4.705 4.435

Nettoerlös vor Steuern multipliziert mit dem 
Standardkörperschaftssteuersatz von 20 % (941) (887)

Auswirkungen von:
Nicht zu versteuernde Erlöse 1.516 1.459
Ausländische Steuer (34) –
Überplanmäßige Ausgaben (575) (571)
Umtausch von RDR-Anteilen (Retail Distribution 
Review), Übertrag aus Kapital – (1)

Gegenwärtige Steuerlast für den Rechnungszeitraum 
(Erläuterung 6a) (34) –

Der Fonds hat einen Aktivposten von 10.945.162 Pfund Sterling (2016: 10.370.751 
Pfund Sterling) latenten Steuern, der aus nicht verwendeten Verwaltungskosten 
resultiert, nicht ausgewiesen. Die Bewegung in den Aktivposten stimmt wegen 
Anpassungen des vorherigen Jahres möglicherweise nicht mit den Werten der 
überplanmäßigen Ausgaben überein. Es ist unwahrscheinlich, dass diese Kosten 
in künftigen Jahren verwendet werden.

7 AUSSCHÜTTUNGEN
Die Ausschüttungsbeträge berücksichtigen den bei Anteilsausgabe erhaltenen 
Erlös sowie den bei Anteilsrückgabe abgezogenen Erlös und umfassen:

2017 2016
£000 £000

Zwischenausschüttung 3.346 3.331
Endausschüttung 1.366 1.052

4.712 4.383
Zuzüglich: Erlösabzüge bei Anteilsrückgabe 162 153
Abzüglich: Erlöszuflüsse bei Anteilsausgabe (202) (94)

Nettoausschüttung für den Berichtszeitraum 4.672 4.442

Nettoerlöse nach Steuern 4.671 4.435
Umtauschausgleich 1 7

Ausschüttungen gesamt 4.672 4.442

Einzelheiten über die Ausschüttung pro Anteil sind in der Tabelle auf Seiten  
16 bis 17 aufgeführt.

8 FORDERUNGEN

2017 2016
£000 £000

Ausstehende Beträge für die Ausgabe von Anteilen 280 749
Ausstehender Erlös aus Verkäufen 2.500 133
Antizipativer Erlös 1.233 1.018
Anrechenbare ausländische Quellensteuer 29 59

Forderungen, insgesamt 4.042 1.959

9 WEITERE KREDITOREN

2017 2016
£000 £000

Zahlbare Beträge für die Rücknahme von Anteilen (179) (1.221)
Fällige Zahlungen für Käufe (3.079) (994)
Antizipative Passiva (14) (10)
Fällige Zahlungen an die Geschäftsleitung (298) (280)

Weitere Kreditoren gesamt (3.570) (2.505)

10 VERWÄSSERUNGSANPASSUNG
Bei Kauf und/oder Anteilsrücknahme kann der ACD ggf. eine Verwässerungsanpassung 
erheben. Bei der Erhebung einer Verwässerungsanpassung wird diese dem 
Fondsvermögen zugeführt. Ausführliche Informationen hierüber entnehmen Sie 
bitte dem Verkaufsprospekt.

11 TRANSAKTIONEN MIT VERBUNDENEN PARTEIEN
Threadneedle Investment Services Limited, der ACD, ist ein verbundenes 
Unternehmen und agiert als Auftraggeber im Hinblick auf alle Anteilstransaktionen 
des Fonds. 
Die zusammengefassten Einzahlungen bei Anteilausgabe und Auszahlungen bei 
Anteilrücknahme sind in der Aufstellung über die Entwicklung des Anlagekapitals 
aufgeführt.
Die Beträge, die am Ende des Abrechnungszeitraums an bzw. von Threadneedle 
Investment Services Limited zahlbar sind, sind in den Erläuterungen 8 und 9 
aufgeführt.

Erläuterungen zu den Abschlussrechnungen
für den Abrechnungszeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017
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Erläuterungen zu den Abschlussrechnungen
(Fortsetzung)

Beträge, die an Threadneedle Investment Services Limited für Fondsverwaltungs- 
und Registrierungsdienste zahlbar sind, sind in Erläuterung 4 aufgeführt und die 
zum Jahresende ausstehenden Beträge in Erläuterung 9.
Alle Transaktionen wurden im gewöhnlichen Geschäftsverkehr zu üblichen 
Handelsbedingungen eingegangen.

12 FONDSANTEILE
Im Threadneedle UK Select Fund gibt es gegenwärtig vier Anteilklassen: Klasse 
1, Klasse 2, Klasse X und Klasse Z. In den jeweiligen Anteilklassen fallen folgende 
Gebühren an:

Jährliche Verwaltungsgebühr
Anteilklasse 1 1,50 %
Anteilklasse 2 1,00 %
Anteilklasse X k. A.*
Anteilklasse Z 0,75 %
Registrierungsgebühren
Anteilklasse 1 0,150 %
Anteilklasse 2 0,035 %
Anteilklasse X 0,035 %
Anteilklasse Z 0,110 %
Der Nettoinventarwert je Anteilklasse, der Nettoinventarwert je Anteil und 
die Zahl der Anteile in jeder Anteilklasse sind in den Vergleichsaufstellungen 
auf Seite 18 aufgeführt. Die Ausschüttung pro Anteilklasse ist in der 
Ausschüttungsübersicht auf Seiten 16 bis 17 aufgeführt.
In allen Anteilklassen bestehen die gleichen Liquidationsrechte.

*Für X-Anteile fällt keine jährliche Verwaltungsgebühr an.

Abstimmung von Anteilen 

2017
Klasse 1 – Ertragsanteile
Eröffnungsanteile 106.628.097
Ausgegebene Anteile 2.779.631
Zurückgenommene Anteile (13.907.308)
Nettoumwandlungen (620.911)

Schlussanteile 94.879.509

Klasse 2 – Ertragsanteile
Eröffnungsanteile 62.529.863
Ausgegebene Anteile 17.450.233
Zurückgenommene Anteile (11.329.640)
Nettoumwandlungen (522.566)

Schlussanteile 68.127.890

Klasse X – Thesaurierungsanteile*
Eröffnungsanteile –
Ausgegebene Anteile 293.501
Zurückgenommene Anteile (15.574)
Nettoumwandlungen –

Schlussanteile 277.927

Klasse Z – Ertragsanteile
Eröffnungsanteile 10.871.883
Ausgegebene Anteile 7.373.823
Zurückgenommene Anteile (1.254.289)
Nettoumwandlungen 950.801

Schlussanteile 17.942.218

*Die Auflegungsdaten finden Sie in den Fußnoten nach den Vergleichstabellen.

13 RISIKOMANAGEMENT
Die unten aufgeführten Darstellungen und Tabellen beziehen sich auf die 
Beschreibung der Richtlinien für das Risikomanagement auf Seite 6.

Risiko der Sensitivität des Marktkurses
Eine Marktbewegung von 5 % hätte, angewendet auf den Fonds, eine Erhöhung bzw. 
Verringerung des Nettoinventarwerts des Fonds um 4,66 % zur Folge (2016: 4,83 %).

Währungsrisiken
Ein Anteil der Nettovermögenswerte des Fonds lautet auf andere Währungen als 
Pfund Sterling. Deshalb können sich Währungsschwankungen auf die Bilanz und 
den Gesamtertrag auswirken.

Monetäres  
Engagement

Nicht-  
monetäres  

Engagement Gesamt
Währung 2017 £000 £000 £000
Euro 212 – 212
US-Dollar 253 – 253

Währung 2016 £000 £000 £000
Euro 223 – 223
Schweizer Franken (1.053) – (1.053)
US-Dollar 356 – 356

Währungssensitivität
Da der Fonds kein wesentliches Währungsengagement hat, wird keine 
Sensitivitätsanalyse angezeigt (2016: dito).

Kredit-/Gegenparteirisiko
Zum Bilanzstichtag sind keine Engagements aus Derivaten oder Sicherheiten 
offenzulegen (2016: dito).
Der Fonds hat im aktuellen oder vorherigen Jahr keine von den Gegenparteien des 
Fonds verpfändeten Sicherheiten gehalten.

Zinsrisiko
Barmittel sind auf variabel verzinslichen Konten angelegt, bei denen sich die 
Zinsen an den aktuellen Marktsätzen orientieren.

Zinsrisiko der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten
Das Zinsrisikoprofil der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten des Fonds sah am 
7. März wie folgt aus:

Variabel 
verzinsliche 

Finanz- 
anlagen

Festverzins-
liche 

Finanz- 
anlagen

Nicht 
verzinsliche 

Finanz- 
anlagen Gesamt

Währung 2017 £000 £000 £000 £000
Euro 183 – 29 212
Pfund Sterling 7.614 – 234.007 241.621
US-Dollar – – 253 253

Währung 2016 £000 £000 £000 £000

Euro 164 – 59 223

Pfund Sterling 6.136 – 206.446 212.582

US-Dollar – – 356 356

Variabel  
verzinsliche 

Finanz- 
verbindlich-

keiten

Festverzins-
liche 

Finanz- 
verbindlich-

keiten

Nicht 
verzinsliche 

Finanz- 
anlagen Gesamt

Währung 2017 £000 £000 £000 £000
Pfund Sterling – – (4.932) (4.932)

Währung 2016 £000 £000 £000 £000
Schweizer Franken – – (1.053) (1.053)
Pfund Sterling – – (2.505) (2.505)

Zinsrisikosensitivität 
Es wird keine Sensitivitätsanalyse dargestellt, da der Fonds bezogen auf den 
Kassenbestand nur ein minimales Engagement im Zinsrisiko hat (2016: dito).

Risiken in Verbindung mit Derivaten 
Es werden keine wesentlichen Bestände an zinslosen Finanzanlagen gehalten, 
abgesehen von Aktien, bei denen es keine Fälligkeitstermine gibt.

14 OFFENLEGUNG DES BEIZULEGENDEN ZEITWERTS
Die Zeitwerthierarchie soll die Eingaben priorisieren, die zur Messung des 
beizulegenden Zeitwerts von Vermögenswerten und Verbindlichkeiten verwendet 
werden. Die Zeitwerthierarchie hat folgende Ebenen:
Ebene 1 – Kursnotierungen für identische Instrumente auf aktiven Märkten. 
Ein Finanzinstrument gilt als in einem aktiven Markt notiert, wenn seine 
Kursnotierungen einfach und regelmäßig über eine Börse, einen Händler, einen 
Broker, einen Kursdienst usw. verfügbar sind. Dies umfasst aktiv notierte Aktien, 
börsengehandelte Derivate usw.
Ebene 2 – Bewertungstechniken mit anderen Inputfaktoren als den Kursnotierungen 
in Ebene 1, die beobachtbar sind. Diese Kategorie umfasst Instrumente, die 
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Erläuterungen zu den Abschlussrechnungen
(Fortsetzung)

anhand von Kursnotierungen in aktiven Märkten für ähnliche Instrumente, anhand 
von Kursnotierungen für ähnliche Instrumente in Märkten, die als weniger aktiv 
betrachtet werden, oder die anhand anderer Bewertungstechniken bewertet 
werden, bei denen alle signifikanten Inputfaktoren direkt oder indirekt anhand der 
Marktdaten beobachtbar sind. Diese Kategorie enthält für gewöhnlich Schuldtitel 
und Organismen für gemeinsame Anlagen.
Ebene 3 – Kurse, bei denen Bewertungstechniken verwendet werden, deren 
Inputfaktoren nicht beobachtbar sind. Diese Kategorie kann mit einem Einzel- 
oder Broker-Preis versehene Wertpapiere und ausgesetzte oder nicht notierte 
Wertpapiere umfassen.

2017 2016
Aktiva Passiva Aktiva Passiva

Bewertungsmethode £000 £000 £000 £000
Ebene 1 230.247 – 204.902 –

230.247 – 204.902 –

15 EVENTUALVERBINDLICHKEITEN UND VERPFLICHTUNGEN
Es bestehen keine Eventualverbindlichkeiten und Verpflichtungen (2016: null).

16 PORTFOLIOTRANSAKTIONSKOSTEN
7. März 2017

Wert Provisionen Steuern
Kauf £000 £000 % £000 %
Aktien 112.837 122 0,11 547 0,48
Kapitalmaßnahmen 739 – – – –

Gesamt 113.576 122 547

Käufe insgesamt, brutto: 114.245

  Wert Provisionen Steuern
Verkauf £000 £000 % £000 %
Aktien 112.256 116 0,10 – –
Kapitalmaßnahmen 1.291 – – – –

Gesamt 113.547 116 –

Verkäufe ohne Transaktionskosten, 
insgesamt: 113.431

Transaktionskosten als 
Prozentsatz des durchschnittlichen 
Nettovermögens
Provisionen: 0,11 %
Steuern: 0,25 %

7. März 2016
Wert Provisionen Steuern

Kauf £000 £000 % £000 %
Aktien 75.181 83 0,11 353 0,47

Gesamt 75.181 83 353

Käufe insgesamt, brutto: 75.617

  Wert Provisionen Steuern
Verkauf £000 £000 % £000 %
Aktien 66.056 78 0,12 – –
Kapitalmaßnahmen 2.895 – – – –

Gesamt 68.951 78 –

Verkäufe ohne Transaktionskosten, 
insgesamt: 68.873

Transaktionskosten als 
Prozentsatz des durchschnittlichen 
Nettovermögens
Provisionen: 0,08 %
Steuern: 0,17 %

Portfoliotransaktionskosten entstehen dem Fonds beim Kauf und Verkauf 
zugrunde liegender Anlagen. Sie variieren je nach Anlagenklasse, Börsenland 
und Ausführungsmethode.
Diese Kosten können entweder als direkte oder als indirekte Transaktionskosten 
klassifiziert werden:

Direkte Transaktionskosten: Maklerprovisionen, Gebühren und Steuern.
Indirekte Transaktionskosten: „Handelsspread“ – die Differenz zwischen den 
Kauf- und Verkaufspreisen der zugrunde liegenden Anlagen des Fonds.
Um bestehende Anleger vor den Auswirkungen der Verwässerung zu schützen, 
werden Portfoliotransaktionskosten, die infolge des Kaufs und Verkaufs von 
Anteilen des Fonds durch Anleger entstehen, von diesen Anlegern über eine 
„Verwässerungsanpassung“ auf den Preis, den sie zahlen oder erhalten, 
wiedererlangt.
Am Bilanzstichtag betrug der Portfolio-Handelsspread 0,13 % (7. März 2016: 0,18 %), 
wobei es sich um die Differenz zwischen den jeweiligen Angebots- und 
Nachfragepreisen für die Anlagen des Fonds handelt.

17 VERORDNUNG ÜBER WERTPAPIERFINANZIERUNGSGESCHÄFTE 
Zusätzliche Abschlussangaben sind erforderlich, wenn der Fonds in 
Wertpapierfinanzierungsgeschäfte investiert. Der Fonds hat im Geschäftsjahr 
zum 7. März 2017 nicht in Wertpapierfinanzierungsgeschäfte investiert und wird 
keine zusätzlichen Abschlussangaben machen.
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Anlagebericht
Anlageziel
Kapitalwachstum.

Anlagepolitik
Die Anlagepolitik besteht darin, das Vermögen des Fonds hauptsächlich 
in Aktien von kleineren Unternehmen anzulegen, die in Großbritannien 
beheimatet oder in wesentlichem Umfang dort tätig sind.
Es liegt im Ermessen des ACD, bis zu ein Drittel des Fondsvolumens 
auch in anderen Wertpapieren anzulegen (dazu gehören festverzinsliche 
Wertpapiere, sonstige Aktien und Geldmarktpapiere). Um die Liquidität 
zu gewährleisten, kann auch in Barmittel und geldmarktnahe Papiere 
investiert werden.

Wertentwicklung der Ertragsanteile der 
Anteilklasse 1*
Der veröffentlichte Anteilspreis des Threadneedle UK Smaller Companies 
Fund stieg in den zwölf Monaten bis zum 7. März 2017 von 244,64 Pence 
auf 284,51 Pence.
Der Gesamtertrag des Fonds für die zwölf Monate bis zum 28. Februar 
2017 betrug einschließlich der wiederangelegten Nettoerträge +17,16 %. 
Demgegenüber betrug der mittlere Ertrag innerhalb der Vergleichsgruppe 
für denselben Zeitraum +19,59 %. Zur Information: Der Numis Smaller 
Companies (ex Investment Trusts) Index verzeichnete im selben Zeitraum 
einen Gesamtertrag von +21,22 %.

Marktüberblick und Portfolioaktivität
Die britischen Aktien erbrachten im Berichtszeitraum zweistellige 
Renditen und meisterten damit die durch den Brexit verursachten 
Hürden. Die kleineren Unternehmen lagen im Vorfeld des Brexit und 
unmittelbar nach der Abstimmung hinter den Large Caps zurück; 
sinkende Anleiherenditen und Zweifel hinsichtlich der Aussichten für 
binnenmarktorientierte britische Unternehmen nach dem Brexit weckten 
bei den Anlegern Bedenken in Bezug auf die Small Caps. Im Laufe des 

dritten Quartals 2016 konnten sich die Small Caps jedoch etwas erholen. 
Die Aktien wurden durch die zügige Ernennung von Theresa May zur 
neuen Premierministerin sowie durch die Konjunkturmaßnahmen der 
Bank of England (BoE) im August unterstützt.
Die Erholung nach dem Referendum war zunächst von einer Divergenz 
zwischen den zyklischen Werten (in der Regel Werte, die von Unternehmen 
begeben werden, deren Erträge entsprechend den Veränderungen der 
wirtschaftlichen Bedingungen steigen oder fallen) und den im Ausland 
tätigen Unternehmen gekennzeichnet. Letztere führten die Rally an, da 
sich der Rückgang des Pfund Sterling als vorteilhaft erwies. Die zyklischen 
Werte erhielten jedoch neue Impulse, als der unerwartete Wahlsieg 
von Donald Trump die Anleger veranlasste, ein höheres US-Wachstum 
einzupreisen. Gegen Ende des Berichtszeitraums wurden die Small Caps 
durch einen Anstieg der Fusions- und Übernahmenaktivität unterstützt. 
Der Numis Smaller Companies Index (ohne Investmentgesellschaften) 
stieg im Januar auf ein Rekordhoch. 
Die wichtigen Wirtschaftsindikatoren waren nach dem Referendum 
zunächst düster, jedoch zeigten die späteren Zahlen, dass die 
Befürchtungen einer Abkühlung durch den Brexit voreilig waren. Vor 
allem das BIP-Wachstum im dritten und vierten Quartal 2016 übertraf die 
Schätzungen. Die jüngsten Indikatoren weisen jedoch auf eine gewisse 
Schwäche bei den Verbraucherausgaben hin. Die Inflation ist gestiegen 
und lag im Januar bei 1,8 %.
Wir eröffneten eine neue Position in Vectura im Rahmen unseres 
Versuchs, unser Engagement in wirtschaftlich nicht miteinander 
in Beziehung stehenden Bereichen Pharmazeutik und Technologie 
auszuweiten. Weitere Neuzugänge waren Just Eat und Restaurant 
Group. Just Eat verfügt über ein sehr starkes Geschäftsmodell mit großem 
mittelfristigem Potenzial. Der Fonds hatte Restaurant Group schon früher 
gehalten, die Position jedoch mit Gewinn glattgestellt. Es war nicht 
klar gewesen, in welche Richtung sich das Unternehmen entwickeln 
würde, jedoch hat nun ein beeindruckendes neues Managementteam 
die Geschäfte übernommen, sodass wir wieder investiert haben, da wir 
glauben, dass sich das Geschäft erholen wird.

Wir beteiligten uns am Börsengang von Xafinity; nach unserer Ansicht 
verfügt das Unternehmen über eine hohe wiederkehrende Umsatzbasis 
durch Dienstleistungen im Bereich Rentenverwaltung und hat dabei 
noch erhebliches Potenzial in der Beratung, um die leistungsorientierte 
Vorsorgeprogramme kleiner und mittlerer Unternehmen (KMUs) zu 
verbessern. Eine weitere neue Position war Oxford Instruments; das 
Management hat positive Maßnahmen zur Neuausrichtung des Geschäfts 
und zur Rückzahlung der Schulden getroffen. Darüber hinaus wurden einige 
unserer bestehenden Positionen aufgestockt, insbesondere Ascential. 
Im Rahmen der Verkäufe reduzierten wir unser Engagement in Scapa 
Group und stießen die Position in Home Retail Group nach dem 
Erwerb durch Sainsbury’s ab. Eine zuvor aufgebaute Position in der 
Nordseeölgesellschaft Ithaca wurde glattgestellt, nachdem das 
Unternehmen ein Übernahmeangebot von DKL Investments, seinem 
größten Aktionär, erhalten hatte. Auch Lavendon wurde verkauft, 
nachdem das Unternehmen ein Übernahmeangebot erhalten hatte. Virgin 
Money wurde glattgestellt, nachdem die Post-Brexit-Rally vorüber und 
das Unternehmen aus dem Benchmarkindex ausgeschlossen worden war. 
Zu den weiteren Verkäufen gehörte Xchanging.
Das britische BIP-Wachstum erwies sich als deutlich widerstandsfähiger 
als vom Markt oder der BoE erwartet, und wir rechnen für das Jahr 2017 
mit einem soliden Wachstum in Großbritannien. Da die Arbeitslosigkeit 
gering ist, die Zinsen längerfristig niedrig bleiben werden und ein 
drastischer Anstieg der Inflation unwahrscheinlich erscheint, wird der 
Konsum in Großbritannien voraussichtlich mehr Widerstandskraft zeigen 
als vom Markt erwartet. Unterdessen sollte die Neuausrichtung der 
britischen Wirtschaft weitergehen. 
Wir überwachen die Daten sehr genau und glauben, dass es interessant 
sein wird, den Rückgang des Verbrauchervertrauens gegenüber der 
fortgesetzten Stärke im unbesicherten Kreditgeschäft zu beobachten. 
Die Anlageklasse der britischen Small Caps ist im Vergleich zum breiteren 
britischen Markt noch immer preiswert. Wir erwarten, dass sich diese 
Lücke im Zuge anhaltend guter Handelsgeschäfte und beschleunigter 
Fusions- und Übernahmeaktivität schließen wird.

AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS
für den Abrechnungszeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017

2017 2016
Erläuterungen £000 £000

Einkommen
Nettokapitalzuwachs 2 25.276 17.779
Erlös 3 3.082 3.436

Aufwand 4 (1.983) (2.068)
Fällige Zinsen und ähnliche Kosten 5 (1) (1)

Nettoerlös vor Steuern 1.098 1.367
Steuern 6 – (31)

Nettoerlöse nach Steuern 1.098 1.336

Gesamtertrag vor Ausschüttungen 26.374 19.115
Ausschüttungen 7 (1.164) (1.380)

Entwicklung des den Anteilinhabern 
zuzurechnenden Nettovermögens durch 
Anlagetätigkeit 25.210 17.735

BILANZ
zum 7. März 2017

2017 2016
Erläuterungen £000 £000

Aktiva:
Anlagevermögen:

Anlagen 183.550 175.343
Umlaufvermögen:

Forderungen 8 1.357 814
Sicht- und Bankguthaben 1.375 1.195

Aktiva, insgesamt 186.282 177.352

Passiva:

Kreditoren:
Zahlbare Ausschüttungen (189) (260)
Weitere Kreditoren 9 (2.781) (2.120)

Verbindlichkeiten, insgesamt (2.970) (2.380)

Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermögen 183.312 174.972

ENTWICKLUNG DES DEN ANTEILINHABERN 
ZUZURECHNENDEN NETTOVERMÖGENS
für den Abrechnungszeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017

2017 2016
£000 £000

Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermögen  
zu Beginn des Berichtszeitraums 174.972 145.255
Erhaltene Beträge für die Ausgabe von Anteilen 27.342 65.917
Zahlbare Beträge für die Rücknahme von Anteilen (44.584) (54.735)

(17.242) 11.182
Verwässerungsanpassung 177 543
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden 
Nettovermögens durch Anlagetätigkeit  
(siehe Aufstellung des Gesamtertrags weiter oben) 25.210 17.735
Einbehaltene Ausschüttung bei thesaurierenden Anteilen 194 255
Nicht beanspruchte Ausschüttungen 1 2

Endbestand des den Anteilsinhabern zuzurechnenden 
Nettovermögens 183.312 174.972

AUSSCHÜTTUNGSÜBERSICHT
für den Abrechnungszeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017

Ausschüttung von Gewinnanteilen in Pence pro Anteil

Klasse 1 – Ertragsanteile
Ausschüttungs-  
periode Erlös

 Ertrags -
ausgleich

Ausschüttung  
gezahlt/zahlbar

Ausschüttung  
gezahlt

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.09.2016 0,8199 – 0,8199 0,9774
08.09.2016 bis 07.03.2017 – – – –

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.09.2016 0,3849 0,4350 0,8199 0,9774
08.09.2016 bis 07.03.2017 – – – –
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 0,8199 0,9774

Klasse 2 – Ertragsanteile
Ausschüttungs-  
periode Erlös

 Ertrags -
ausgleich

Ausschüttung  
gezahlt/zahlbar

Ausschüttung  
gezahlt

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.09.2016 1,5882 – 1,5882 1,7109
08.09.2016 bis 07.03.2017 0,4575 – 0,4575 0,5635

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.09.2016 0,4559 1,1323 1,5882 1,7109
08.09.2016 bis 07.03.2017 – 0,4575 0,4575 0,5635
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 2,0457 2,2744

*In Pfund Sterling, gegenüber vergleichbaren britischen Unternehmen.
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AUSSCHÜTTUNGSÜBERSICHT
(Fortsetzung)

Klasse X – Ertragsanteile*
Ausschüttungs-  
periode Erlös

 Ertrags-
ausgleich

Ausschüttung  
gezahlt/zahlbar

Ausschüttung  
gezahlt

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.09.2016 1,1983 – 1,1983 0,5596
08.09.2016 bis 07.03.2017 0,7495 – 0,7495 0,7428

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.09.2016 0,9683 0,2300 1,1983 0,5596
08.09.2016 bis 07.03.2017 0,7495 – 0,7495 0,7428
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 1,9478 1,3024

Klasse Z – Ertragsanteile
Ausschüttungs-  
periode Erlös

 Ertrags-
ausgleich

Ausschüttung  
gezahlt/zahlbar

Ausschüttung  
gezahlt

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.09.2016 1,2210 – 1,2210 1,2968
08.09.2016 bis 07.03.2017 0,4666 – 0,4666 0,5260

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.09.2016 0,7033 0,5177 1,2210 1,2968
08.09.2016 bis 07.03.2017 – 0,4666 0,4666 0,5260
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 1,6876 1,8228

Klasse Z – Thesaurierungsanteile
Ausschüttungs-  
periode Erlös

 Ertrags-
ausgleich

Erlös 
thesauriert

Erlös 
thesauriert

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.09.2016 1,0210 – 1,0210 1,0725
08.09.2016 bis 07.03.2017 0,3929 – 0,3929 0,4385

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.09.2016 0,3331 0,6879 1,0210 1,0725
08.09.2016 bis 07.03.2017 0,0024 0,3905 0,3929 0,4385
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 1,4139 1,5110

Gruppe 2: Anteile, die innerhalb einer Ausschüttungsperiode gekauft wurden.
Die Auflegungsdaten finden Sie in den Fußnoten nach den Vergleichstabellen.
Mit Wirkung zum 20. Februar 2017 wurden die Anteilklassenbezeichnungen innerhalb des Teilfonds geändert 
und der Zusatz „Netto“ entfernt. Weitere Einzelheiten finden Sie im Abschnitt „Wichtige Informationen“.

*
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Klasse 1 – Ertragsanteile Klasse 2 – Ertragsanteile
07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015

Änderung des Nettovermögens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 242,84 215,98 212,60 245,52 218,19 214,31 

Rendite vor Betriebskosten (p) 44,60 31,81 7,35 45,24 32,17 7,47 
Betriebskosten (p) (4,22) (3,98) (3,46) (2,71) (2,57) (2,21)

Rendite nach Betriebskosten (p)* 40,38 27,83 3,89 42,53 29,60 5,26 

Ausschüttungen (p) (0,82) (0,97) (0,51) (2,05) (2,27) (1,38)
Einbehaltene Ausschüttungen bei thesaurierenden Anteilen (p) – – – – – –

Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 282,40 242,84 215,98 286,00 245,52 218,19 

*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,64 0,60 0,51 0,64 0,61 0,52 

Performance
Rendite nach Gebühren (%) 16,63 12,89 1,83 17,32 13,57 2,45 

Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 51.808 49.977 44.601 91.321 93.995 70.580 
Abschließende Anzahl der Anteile 18.345.720 20.580.604 20.650.297 31.930.773 38.283.583 32.348.206 
Betriebskosten (%)** 1,67 1,68 1,69 1,06 1,07 1,07 
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 

Preise
Höchster Anteilspreis (p) 285,66 251,33 217,88 289,70 254,40 220,30 
Niedrigster Anteilspreis (p) 215,56 214,33 187,73 218,39 216,53 189,38 

Klasse X – Ertragsanteile Klasse Z – Ertragsanteile
07.03.2017 07.03.20161 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015

Änderung des Nettovermögens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 104,09 100,00 166,10 147,61 144,98 

Rendite vor Betriebskosten (p) 19,28 5,44 30,63 21,76 5,05 
Betriebskosten (p) (0,07) (0,05) (1,53) (1,45) (1,24)

Rendite nach Betriebskosten (p)* 19,21 5,39 29,10 20,31 3,81 

Ausschüttungen (p) (1,95) (1,30) (1,69) (1,82) (1,18)
Einbehaltene Ausschüttungen bei thesaurierenden Anteilen (p) – – – – –

Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 121,35 104,09 193,51 166,10 147,61 

*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,26 0,20 0,44 0,41 0,35 

Performance
Rendite nach Gebühren (%) 18,46 5,39 17,52 13,76 2,63 

Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 32 842 17.945 12.178 7.763 
Abschließende Anzahl der Anteile 26.664 809.296 9.273.257 7.331.407 5.259.328 
Betriebskosten (%)** 0,07 0,07 † 0,88 0,89 0,89 
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 

Preise
Höchster Anteilspreis (p) 123,44 108,18 196,16 172,20 149,15 
Niedrigster Anteilspreis (p) 92,91 98,64 147,84 146,49 128,14 
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Klasse Z – Thesaurierungsanteile
07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015

Änderung des Nettovermögens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 138,91 122,07 118,82 

Rendite vor Betriebskosten (p) 25,71 18,04 4,29 
Betriebskosten (p) (1,28) (1,20) (1,04)

Rendite nach Betriebskosten (p)* 24,43 16,84 3,25 

Ausschüttungen (p) (1,41) (1,51) (1,05)
Einbehaltene Ausschüttungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 1,41 1,51 1,05

Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 163,34 138,91 122,07 

*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,37 0,34 0,29 

Performance
Rendite nach Gebühren (%) 17,59 13,80 2,74 

Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 22.206 17.980 22.311 
Abschließende Anzahl der Anteile 13.594.653 12.943.507 18.276.580 
Betriebskosten (%)** 0,88 0,89 0,89 
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,25 0,25 0,25 

Preise
Höchster Anteilspreis (p) 165,18 143,55 123,13 
Niedrigster Anteilspreis (p) 123,63 121,14 105,77 

 Mit Wirkung zum 20. Februar 2017 wurden die Namen der Anteilsklassen des Teilfonds geändert, um die Bezugnahme auf „netto“ zu entfernen. Näheres hierzu finden Sie im 
Abschnitt „Wichtige Informationen“.

** Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die europäische Standardmethode zur Veröffentlichung der Kosten einer 
Anteilsklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschäftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zählen Kosten wie die jährliche Verwaltungsgebühr des 
Fonds, die Registrierungsgebühr, Depotbankgebühren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten für den Kauf oder Verkauf von Vermögenswerten für den Fonds 
(sofern diese Vermögenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern veröffentlicht, enthält das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuelle 
LKQ. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com/fees.

*** Transaktionskosten wurden nicht durch Beträge verringert, die aus Verwässerungsabgaben/-bereinigungen stammen.
1Klasse X – Ertragsanteile wurden am 10. Juni 2015 aufgelegt.
†Die ausgewiesenen laufenden Kosten werden auf der Grundlage der seit dem Auflegungsdatum aufgelaufenen Kosten annualisiert.
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1 RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSÄTZE
Die für den Fonds geltenden Rechnungslegungsgrundsätze entsprechen 
denjenigen, die auf den Seiten 5 und 6 aufgeführt sind.

2 NETTOKAPITALZUWACHS
Der Nettokapitalzuwachs im Berichtszeitraum umfasst:

2017 2016
£000 £000

Nicht-derivative Wertpapiere 25.279 17.780
Sonstiger Wertzuwachs 1 1
Transaktionskosten (4) (2)

Nettokapitalzuwachs 25.276 17.779

3 ERLÖS

2017 2016
£000 £000

Dividenden Großbritannien 3.069 3.263
Ausländische Dividenden 1 119
Zinsen auf Bankguthaben 9 12
Zeichnungsgebühren 3 42

Gesamterlös 3.082 3.436

4 AUFWENDUNGEN

2017 2016
£000 £000

Zahlbar an die Geschäftsleitung (ACD) oder Partner  
der Geschäftsleitung und deren Bevollmächtigte:
Jährliche Verwaltungsgebühr (1.800) (1.880)
Registrierungsgebühren (138) (142)

(1.938) (2.022)

Zahlbar an die Verwahrstelle oder Partner der 
Verwahrstelle und deren Bevollmächtigte:
Verwahrstellengebühren (18) (17)
Sicherheitsverwahrungsgebühren (12) (13)

(30) (30)
Sonstige Aufwendungen:
Behördliche Gebühren (5) (6)
Prüfungsgebühren (8) (10)
Honorare (2) –

(15) (16)

Gesamte Aufwendungen* (1.983) (2.068)

*Ggf. einschließlich nicht erstattungsfähiger MwSt.

5 FÄLLIGE ZINSEN UND ÄHNLICHE KOSTEN

2017 2016
£000 £000

Zinszahlungen (1) (1)

Zinsverbindlichkeiten und ähnliche 
Belastungen gesamt (1) (1)

6 BESTEUERUNG

2017 2016
£000 £000

a) Übersicht zur Steuerlast im Rechnungszeitraum
Ausländische Steuer – (31)
Gegenwärtige Steuern, insgesamt (Erläuterung 6b) – (31)

Steuerlast für den Rechnungszeitraum – (31)
b) Einflussfaktoren auf die Steuerlast im Berichtszeitraum

Nettoerlös vor Steuern 1.098 1.367

Nettoerlös vor Steuern multipliziert mit dem  
Standardkörperschaftssteuersatz von 20 % (220) (273)

Auswirkungen von:
Nicht zu versteuernde Erlöse 583 628
Ausländische Steuer – (31)
Aufwand für Auslandssteuern – 3
Überplanmäßige Ausgaben (363) (357)
Umtausch von RDR-Anteilen (Retail Distribution 
Review), Übertrag aus Kapital – (1)

Gegenwärtige Steuerlast für den 
Rechnungszeitraum (Erläuterung 6a) – (31)

Der Fonds hat einen Aktivposten von 5.703.161 Pfund Sterling (2016: 5.340.127 
Pfund Sterling) latenten Steuern, der aus nicht verwendeten Verwaltungskosten 
resultiert, nicht ausgewiesen. Die Bewegung in den Aktivposten stimmt wegen 
Anpassungen des vorherigen Jahres möglicherweise nicht mit den Werten der 
überplanmäßigen Ausgaben überein. Es ist unwahrscheinlich, dass diese Kosten 
in künftigen Jahren verwendet werden.

7 AUSSCHÜTTUNGEN
Die Ausschüttungsbeträge berücksichtigen den bei Anteilsausgabe erhaltenen 
Erlös sowie den bei Anteilsrückgabe abgezogenen Erlös und umfassen:

2017 2016
£000 £000

Zwischenausschüttung 903 1.084
Endausschüttung 243 317

1.146 1.401

Zuzüglich: Erlösabzüge bei Anteilsrückgabe 97 130
Abzüglich: Erlöszuflüsse bei Anteilsausgabe (79) (151)

Nettoausschüttung für den Berichtszeitraum 1.164 1.380

Nettoerlöse nach Steuern 1.098 1.336

Umtauschausgleich 1 5

Durch Kapital ausgeglichener Mindererlös 65 39

Ausschüttungen gesamt 1.164 1.380

Einzelheiten über die Ausschüttung pro Anteil und alle Anteilklassen mit einem 
Fehlbetrag sind in der Tabelle auf Seiten 22 bis 23 aufgeführt.

8 FORDERUNGEN
2017 2016
£000 £000

Ausstehende Beträge für die Ausgabe von 
Anteilen 127 551
Ausstehender Erlös aus Verkäufen 1.133 85
Antizipativer Erlös 97 178

Forderungen, insgesamt 1.357 814

9 WEITERE KREDITOREN
2017 2016
£000 £000

Zahlbare Beträge für die Rücknahme von Anteilen (228) (1.909)
Fällige Zahlungen für Käufe (2.334) –
Antizipative Passiva (13) (10)
Fällige Zahlungen an die Geschäftsleitung (206) (201)

Weitere Kreditoren gesamt (2.781) (2.120)

10 VERWÄSSERUNGSANPASSUNG
Bei Kauf und/oder Anteilsrücknahme kann der ACD ggf. eine Verwässerungsanpassung 
erheben. Bei der Erhebung einer Verwässerungsanpassung wird diese dem 
Fondsvermögen zugeführt. Ausführliche Informationen hierüber entnehmen Sie bitte dem 
Verkaufsprospekt.

11 TRANSAKTIONEN MIT VERBUNDENEN PARTEIEN
Threadneedle Investment Services Limited, der ACD, ist ein verbundenes 
Unternehmen und agiert als Auftraggeber im Hinblick auf alle Anteilstransaktionen 
des Fonds.
Die zusammengefassten Einzahlungen bei Anteilausgabe und Auszahlungen bei 
Anteilrücknahme sind in der Aufstellung über die Entwicklung des Anlagekapitals 
aufgeführt.
Die Beträge, die am Ende des Abrechnungszeitraums an bzw. von Threadneedle 
Investment Services Limited zahlbar sind, sind in den Erläuterungen 8 und 9 
aufgeführt.
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Beträge, die an Threadneedle Investment Services Limited für Fondsverwaltungs- 
und Registrierungsdienste zahlbar sind, sind in Erläuterung 4 aufgeführt und die 
zum Jahresende ausstehenden Beträge in Erläuterung 9.
Alle Transaktionen wurden im gewöhnlichen Geschäftsverkehr zu üblichen 
Handelsbedingungen eingegangen.

12 FONDSANTEILE
Im Threadneedle UK Smaller Companies Fund gibt es gegenwärtig vier 
Anteilklassen: Klasse 1, Klasse 2, Klasse X und Klasse Z. In den jeweiligen 
Anteilklassen fallen folgende Gebühren an:

Jährliche Verwaltungsgebühr
Anteilklasse 1 1,50 %
Anteilklasse 2 1,00 %
Anteilklasse X k. A.*
Anteilklasse Z 0,75 %
Registrierungsgebühren
Anteilklasse 1 0,150 %
Anteilklasse 2 0,035 %
Anteilklasse X 0,035 %
Anteilklasse Z 0,110 %
Der Nettoinventarwert je Anteilklasse, der Nettoinventarwert je Anteil und 
die Zahl der Anteile in jeder Anteilklasse sind in den Vergleichsaufstellungen 
auf Seiten 24  bis 25 aufgeführt. Die Ausschüttung pro Anteilklasse ist in der 
Ausschüttungsübersicht auf Seiten 22 bis 23 aufgeführt.
In allen Anteilklassen bestehen die gleichen Liquidationsrechte.

*Für X-Anteile fällt keine jährliche Verwaltungsgebühr an.

Abstimmung von Anteilen

2017
Klasse 1 – Ertragsanteile
Eröffnungsanteile 20.580.604
Ausgegebene Anteile 1.834.217
Zurückgenommene Anteile (3.816.827)
Nettoumwandlungen (252.274)

Schlussanteile 18.345.720

Klasse 2 – Ertragsanteile
Eröffnungsanteile 38.283.583
Ausgegebene Anteile 4.388.264
Zurückgenommene Anteile (10.685.263)
Nettoumwandlungen (55.811)

Schlussanteile 31.930.773

Klasse X – Ertragsanteile
Eröffnungsanteile 809.296
Ausgegebene Anteile 173.977
Zurückgenommene Anteile (956.609)
Nettoumwandlungen –

Schlussanteile 26.664

Klasse Z – Ertragsanteile
Eröffnungsanteile 7.331.407
Ausgegebene Anteile 4.492.186
Zurückgenommene Anteile (3.011.518)
Nettoumwandlungen 461.182

Schlussanteile 9.273.257

Klasse Z – Thesaurierungsanteile
Eröffnungsanteile 12.943.507
Ausgegebene Anteile 2.372.062
Zurückgenommene Anteile (1.708.606)
Nettoumwandlungen (12.310)

Schlussanteile 13.594.653

13 RISIKOMANAGEMENT
Die unten aufgeführten Darstellungen und Tabellen beziehen sich auf die 
Beschreibung der Richtlinien für das Risikomanagement auf Seite 6.
Risiko der Sensitivität des Marktkurses
Eine Marktbewegung von 5 % hätte, angewendet auf den Fonds, eine Erhöhung bzw. 
Verringerung des Nettoinventarwerts des Fonds um 4,05 % zur Folge (2016: 3,98 %).

Währungsrisiken
Am Bilanzstichtag wurden keine wesentlichen Bestände an Vermögenswerten 
gehalten, die auf andere Währungen als Pfund Sterling lauten. 

Monetäres 
Engagement

Nicht- 
monetäres

Engagement Gesamt
Währung 2016 £000 £000 £000
Schweizer Franken (260) – (260)

Währungssensitivität
Da der Fonds kein wesentliches Währungsengagement hat, wird keine 
Sensitivitätsanalyse angezeigt (2016: dito).
Kredit-/Gegenparteirisiko
Zum Bilanzstichtag sind keine Engagements aus Derivaten oder Sicherheiten 
offenzulegen (2016: dito).
Der Fonds hat im aktuellen oder vorherigen Jahr keine von den Gegenparteien des 
Fonds verpfändeten Sicherheiten gehalten.
Zinsrisiko
Barmittel sind auf variabel verzinslichen Konten angelegt, bei denen sich die 
Zinsen an den aktuellen Marktsätzen orientieren.
Zinsrisiko der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten
Das Zinsrisikoprofil der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten des Fonds sah  
am 7. März wie folgt aus:

Variabel 
verzinsliche 

Finanz- 
anlagen

Festverzinsliche 
Finanz- 

anlagen

Nicht 
verzinsliche 

Finanz- 
anlagen Gesamt

Währung 2017 £000 £000 £000 £000
Pfund Sterling 1.375 – 184.907 186.282

Währung 2016 £000 £000 £000 £000

Pfund Sterling 1.195 – 176.157 177.352

Variabel 
verzinsliche 

Finanz- 
verbindlichkeiten

Festverzinsliche 
Finanz- 

verbindlichkeiten

Nicht 
verzinsliche 

Finanz- 
anlagen Gesamt

Währung 2017 £000 £000 £000 £000
Pfund Sterling – – (2.970) (2.970)

Währung 2016 £000 £000 £000 £000
Schweizer Franken – – (260) (260)
Pfund Sterling – – (2.120) (2.120)

Zinsrisikosensitivität 
Es wird keine Sensitivitätsanalyse dargestellt, da der Fonds bezogen auf den 
Kassenbestand nur ein minimales Engagement im Zinsrisiko hat (2016: dito).

Risiken in Verbindung mit Derivaten
Es werden keine wesentlichen Bestände an zinslosen Finanzanlagen gehalten, 
abgesehen von Aktien, bei denen es keine Fälligkeitstermine gibt.

14 OFFENLEGUNG DES BEIZULEGENDEN ZEITWERTS
Die Zeitwerthierarchie soll die Eingaben priorisieren, die zur Messung des 
beizulegenden Zeitwerts von Vermögenswerten und Verbindlichkeiten verwendet 
werden. Die Zeitwerthierarchie hat folgende Ebenen:
Ebene 1 – Kursnotierungen für identische Instrumente auf aktiven Märkten. 
Ein Finanzinstrument gilt als in einem aktiven Markt notiert, wenn seine 
Kursnotierungen einfach und regelmäßig über eine Börse, einen Händler, einen 
Broker, einen Kursdienst usw. verfügbar sind. Dies umfasst aktiv notierte Aktien, 
börsengehandelte Derivate usw.
Ebene 2 – Bewertungstechniken mit anderen Inputfaktoren als den Kursnotierungen 
in Ebene  1, die beobachtbar sind. Diese Kategorie umfasst Instrumente, die 
anhand von Kursnotierungen in aktiven Märkten für ähnliche Instrumente, anhand 
von Kursnotierungen für ähnliche Instrumente in Märkten, die als weniger aktiv 
betrachtet werden, oder die anhand anderer Bewertungstechniken bewertet 
werden, bei denen alle signifikanten Inputfaktoren direkt oder indirekt anhand der 
Marktdaten beobachtbar sind. Diese Kategorie enthält für gewöhnlich Schuldtitel 
und Organismen für gemeinsame Anlagen.
Ebene 3 – Kurse, bei denen Bewertungstechniken verwendet werden, deren 
Inputfaktoren nicht beobachtbar sind. Diese Kategorie kann mit einem Einzel- 
oder Broker-Preis versehene Wertpapiere und ausgesetzte oder nicht notierte 
Wertpapiere umfassen.
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Erläuterungen zu den Abschlussrechnungen
(Fortsetzung)

2017 2016
Aktiva Passiva Aktiva Passiva

Bewertungsmethode £000 £000 £000 £000
Ebene 1 183.107 – 175.343 –
Ebene 3 443 – – –

183.550 – 175.343 –

15 EVENTUALVERBINDLICHKEITEN UND VERPFLICHTUNGEN
Es bestehen keine Eventualverbindlichkeiten und Verpflichtungen (2016: null).

16 PORTFOLIOTRANSAKTIONSKOSTEN
7. März 2017

Wert Provisionen Steuern
Kauf £000 £000 % £000 %
Aktien 80.721 82 0,10 226 0,28
Kapitalmaßnahmen 223 – – – –

Gesamt 80.944 82 226

Käufe insgesamt, brutto: 81.252

  Wert Provisionen Steuern
Verkauf £000 £000 % £000 %
Aktien 90.007 107 0,12 – –
Kapitalmaßnahmen 8.423 – – – –

Gesamt 98.430 107 –

Verkäufe ohne Transaktionskosten, 
insgesamt: 98.323

Transaktionskosten als Prozentsatz  
des durchschnittlichen 
Nettovermögens
Provisionen: 0,11 %
Steuern: 0,14 %

7. März 2016
Wert Provisionen Steuern

Kauf £000 £000 % £000 %
Aktien 90.763 74 0,08 263 0,29
Kapitalmaßnahmen 2.950 – – – –

Gesamt 93.713 74 263

Käufe insgesamt, brutto: 94.050

  Wert Provisionen Steuern
Verkauf £000 £000 % £000 %
Aktien 75.119 96 0,13 – –
Kapitalmaßnahmen 7.072 – – – –

Gesamt 82.191 96 –

Verkäufe ohne Transaktionskosten, 
insgesamt: 82.095

Transaktionskosten als 
Prozentsatz des durchschnittlichen 
Nettovermögens
Provisionen: 0,10 %
Steuern: 0,15 %

Portfoliotransaktionskosten entstehen dem Fonds beim Kauf und Verkauf 
zugrunde liegender Anlagen. Sie variieren je nach Anlagenklasse, Börsenland 
und Ausführungsmethode.
Diese Kosten können entweder als direkte oder als indirekte Transaktionskosten 
klassifiziert werden:
Direkte Transaktionskosten: Maklerprovisionen, Gebühren und Steuern.
Indirekte Transaktionskosten: „Handelsspread“ – die Differenz zwischen den 
Kauf- und Verkaufspreisen der zugrunde liegenden Anlagen des Fonds.
Um bestehende Anleger vor den Auswirkungen der Verwässerung zu schützen, 
werden Portfoliotransaktionskosten, die infolge des Kaufs und Verkaufs von 
Anteilen des Fonds durch Anleger entstehen, von diesen Anlegern über eine 

„Verwässerungsanpassung“ auf den Preis, den sie zahlen oder erhalten, 
wiedererlangt.
Am Bilanzstichtag betrug der Portfolio-Handelsspread 1,47 % (7. März 2016: 
1,46 %), wobei es sich um die Differenz zwischen den jeweiligen Angebots- und 
Nachfragepreisen für die Anlagen des Fonds handelt.

17 VERORDNUNG ÜBER WERTPAPIERFINANZIERUNGSGESCHÄFTE 
Zusätzliche Abschlussangaben sind erforderlich, wenn der Fonds in 
Wertpapierfinanzierungsgeschäfte investiert. Der Fonds hat im Geschäftsjahr 
zum 7. März 2017 nicht in Wertpapierfinanzierungsgeschäfte investiert und wird 
keine zusätzlichen Abschlussangaben machen.

18 EREIGNIS NACH DEM BILANZSTICHTAG
Nach dem Ende des Geschäftsjahres führten Marktschwankungen zu Änderungen 
des Nettoinventarwerts, wie in der folgenden Tabelle beschrieben:

Nettoinventarwert je Anteil (£)
Anteilklasse 7. März 2017 7. Juni 2017 % Bewegung
Klasse 1 – Ertragsanteile 2,8451 3,2550 14,41
Klasse 2 – Ertragsanteile 2,8859 3,3016 14,40
Klasse X – Ertragsanteile 1,2301 1,4044 14,17
Klasse Z – Ertragsanteile 1,9542 2,2348 14,36
Klasse Z – Thesaurierungsanteile 1,6456 1,8864 14,63
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Anlagebericht
Anlageziel
Langfristiges Kapitalwachstum bei angemessenen und wachsenden Erträgen.

Anlagepolitik
Der Fonds legt sein Vermögen hauptsächlich in britischen Unternehmen 
mit hoher Marktkapitalisierung an, gegebenenfalls aber auch in kleineren 
und mittleren Unternehmen, vorwiegend aus Großbritannien.

Wertentwicklung der Ertragsanteile der 
Anteilklasse 1*
Der veröffentlichte Anteilspreis des Threadneedle UK Growth & Income 
Fund stieg in den zwölf Monaten bis zum 7. März 2017 von 82,13 Pence 
auf 94,60 Pence.
Der Gesamtertrag des Fonds für die zwölf Monate bis zum 28. Februar 
2017 betrug einschließlich der wiederangelegten Nettoerträge +18,14 %. 
Demgegenüber betrug der mittlere Ertrag innerhalb der Vergleichsgruppe 
für denselben Zeitraum +19,07 %. Zur Information: Der FTSE All-Share Total 
Return Index verzeichnete im gleichen Zeitraum einen Ertrag von +22,81 %.

Marktüberblick und Portfolioaktivität
Die britischen Aktien erbrachten im Berichtszeitraum zweistellige 
Renditen und meisterten damit die durch den Brexit verursachte Volatilität. 
Die im Ausland tätigen Unternehmen führten die Rally nach dem Brexit 
an, da das Pfund Sterling abstürzte. Auch begrüßten die Märkte die zügige 
Ernennung von Theresa May zur neuen Premierministerin sowie die 
Konjunkturmaßnahmen der Bank of England im August (Zinssenkungen, 
günstigere Bankenfinanzierung und eine weitere quantitative Lockerung). 
Im November führte der unerwartete Sieg von Donald Trump zu einer 
Marktwende; die Anleger gaben nun zyklischen Werten den Vorzug 
gegenüber den defensiven Titeln. (Zyklische Werte sind in der Regel jene, 
die von Unternehmen begeben werden, deren Erträge entsprechend den 
Veränderungen der wirtschaftlichen Bedingungen steigen oder fallen. Im 
Gegensatz dazu streben Firmen, die defensive Titel ausgeben, auch in 
schlechten Zeiten die Erwirtschaftung stabiler Erträge und Dividenden 
für Anteilinhaber an). Wie von uns erwartet, kündigte der britische 
Finanzminister in der Herbsterklärung höhere Infrastrukturausgaben an. 
Die Energietitel erhielten gegen Ende des Jahres 2016 neue Impulse, 
da die OPEC-Mitglieder die Märkte mit einer Übereinkunft über eine 

Kürzung der Fördermengen überraschten; später erklärten die Nicht-
OPEC-Mitglieder ihre Bereitschaft, sich anzuschließen.
Die wichtigen Wirtschaftsindikatoren waren nach dem Referendum 
zunächst düster, jedoch zeigten die späteren Zahlen, dass die 
Befürchtungen einer Abkühlung durch den Brexit voreilig waren. Vor 
allem das BIP-Wachstum im dritten und vierten Quartal 2016 übertraf die 
Schätzungen. Die jüngsten Indikatoren weisen jedoch auf eine gewisse 
Schwäche bei den Verbraucherausgaben hin. Die Inflation ist gestiegen 
und lag im Januar bei 1,8 %.
Der Brexit stand auch nach der Abstimmung weiterhin im Mittelpunkt, 
und der potenzielle Verlust des freien Zugangs zum EU-Binnenmarkt 
drückte das Pfund Sterling im Oktober auf den niedrigsten Stand seit 
30 Jahren. Später konnte sich die Währung erholen, näherte sich jedoch 
Anfang März den Tiefständen von Oktober, als das Oberhaus über das 
Gesetz zur Aktivierung des Artikels 50 beriet.
Zu den Neuzugängen gehörten Restaurant Group und das 
Arbeitsvermittlungsunternehmen Hays. Im Fall von Restaurant Group 
war zuvor nicht klar gewesen, in welche Richtung sich das Unternehmen 
entwickeln würde, jedoch hat nun ein beeindruckendes neues 
Managementteam die Geschäfte übernommen, und wir investierten 
aufgrund der Annahme, dass sich das Geschäft erholen wird. Die 
Bewertung von Hays entspricht nach unserer Meinung nicht dem 
Wachstumspotenzial des Unternehmens in Europa und Australien. 
Zusätzlich wird das Unternehmen wird durch eine starke Bilanz gestützt.
Wir stockten einige unserer bestehenden Positionen auf, insbesondere 
Pearson, Marks & Spencer und Wm Morrison. Die Pearson-Aktie stürzte 
im Januar drastisch ab, da das Unternehmen die sechste Gewinnwarnung 
in vier Jahren veröffentlichte und Pläne zur Ausgliederung von Penguin 
Random House ankündigte. Da wir die Umstrukturierungspläne des 
Unternehmens unterstützt hatten, waren wir von diesem Ergebnis 
enttäuscht. Nichtsdestoweniger erscheinen sowohl der freie Cashflow 
als auch die Dividendenrendite zum aktuellen Kurs attraktiv, trotz 
offensichtlich fehlender Ertragsaussichten. 
Marks & Spencer kann nach unserer Ansicht noch einige interessante 
Register ziehen. Allerdings gibt es weit verbreitete Befürchtungen 
angesichts der strukturellen Probleme im britischen Einzelhandel. 
Wir glauben, dass sich weitere Fortschritte bei den Umsatzzahlen, 
Entscheidungen für Ladenschließungen an nicht rentablen Standorten 

und Kostensenkungen als positive Impulsgeber erweisen könnten. 
Wm Morrison hat kürzlich seine Prognose für den Gewinn vor Steuern 
im Jahr 2017 deutlich erhöht, die eher konservative Prognose für die 
Nettoverschuldung jedoch beibehalten.
Wir beteiligten uns an den Bezugsrechtsemissionen von Cobham und 
dem Industrie-Turnaround-Spezialisten Melrose Industries. Die Emission 
von Melrose diente zur Finanzierung der Übernahme von Nortek. Nach 
unserer Ansicht dürfte erhebliches Aufwertungspotenzial in Bezug auf die 
ursprüngliche Bewertung bestehen, wenn Melrose seinen Plan umsetzt, 
Nortek wieder in die Gewinnzone zu bringen.
Zu den bemerkenswerten Verkäufen gehörte Home Retail Group nach der 
Übernahme durch Sainsbury’s.
Zuletzt sind Finanztitel und andere Aktien, die von der Reflation und 
einem stärkeren Dollar profitieren sollten, auf Kosten der Anleihen-
Alternativen stark gestiegen. Trotzdem sind wir weiterhin optimistisch 
in Bezug auf Anleihen-Alternativen mit starken Bilanzen und gutem 
Wachstumspotenzial. 
Im Hinblick auf die Banken bleiben wir vorsichtig; die uneinbringlichen 
Forderungen sind auf zyklische Tiefstände gesunken, während sich 
Kerngewinne und Netto-Zinsspannen bereits gut erholt haben. Auch von 
den Rohstoffunternehmen sind wir nicht begeistert. 
Fusionen und Übernahmen werden nach unserer Ansicht ein Thema 
bleiben – insbesondere in Großbritannien, wo die Schwäche des Pfund 
Sterling die inländischen Aktien für ausländische Käufer noch attraktiver 
macht. Wir glauben, dass der Brexit eine Gelegenheit zur Neuausrichtung 
der britischen Wirtschaft darstellen könnte. Darüber hinaus sind 
die Erträge weiterhin ein wichtiger Faktor für die Gesamtrendite der 
Aktien, und der Markt bietet noch immer großartige antizyklische 
Wertmöglichkeiten. 
Wir werden vermeiden, Titel zu kaufen, die aufgrund der jüngsten 
Performance beliebt sind. Stattdessen werden wir uns auf eine 
Bottom-up-Titelauswahl konzentrieren. Als geduldige „Conviction“-
Anleger sind wir in der Lage, die Marktvolatilität ausnutzen, um unsere 
Positionen in bevorzugten Unternehmen bei attraktiven Bewertungen 
aufzustocken und dabei sicherzustellen, dass der Schwerpunkt unserer 
Portfoliokonstruktion weiterhin auf risikobereinigten Renditen liegt.

AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS 
für den Abrechnungszeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017

2017 2016
Erläuterungen £000 £000

Einkommen
Nettokapitalzuwachs/(-verlust) 2 56.070 (18.366)
Erlös 3 13.387 10.986

Aufwand 4 (4.612) (4.298)

Fällige Zinsen und ähnliche Kosten 5 (1) (1)

Nettoerlös vor Steuern 8.774 6.687
Steuern 6 – –

Nettoerlöse nach Steuern 8.774 6.687

Gesamtertrag vor Ausschüttungen 64.844 (11.679)
Ausschüttungen 7 (12.965) (10.626)

Entwicklung des den Anteilinhabern 
zuzurechnenden Nettovermögens durch 
Anlagetätigkeit 51.879 (22.305)

BILANZ
zum 7. März 2017

2017 2016
Erläuterungen £000 £000

Aktiva:
Anlagevermögen:

Anlagen 418.371 298.878
Umlaufvermögen:

Forderungen 8 3.246 2.728
Sicht- und Bankguthaben 21 1.761

Aktiva, insgesamt 421.638 303.367

Passiva:

Kreditoren:
Überziehungskredite (15) –
Zahlbare Ausschüttungen (5.275) (3.980)
Weitere Kreditoren 9 (999) (1.719)

Verbindlichkeiten, insgesamt (6.289) (5.699)

Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermögen 415.349 297.668

ENTWICKLUNG DES DEN ANTEILINHABERN 
ZUZURECHNENDEN NETTOVERMÖGENS
für den Abrechnungszeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017

2017 2016
£000 £000

Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermögen  
zu Beginn des Berichtszeitraums 297.668  317.578
Erhaltene Beträge für die Ausgabe von Anteilen 108.592 41.592
Zahlbare Beträge für die Rücknahme von Anteilen (42.992) (39.208)

65.600 2.384
Verwässerungsanpassung 191 –
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden 
Nettovermögens durch Anlagetätigkeit  
(siehe Aufstellung des Gesamtertrags weiter oben) 51.879 (22.305)
Nicht beanspruchte Ausschüttungen 11 11

Endbestand des den Anteilsinhabern zuzurechnenden 
Nettovermögens 415.349 297.668

AUSSCHÜTTUNGSÜBERSICHT
für den Abrechnungszeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017

Ausschüttung von Gewinnanteilen in Pence pro Anteil

Klasse 1 – Ertragsanteile
Ausschüttungs-  
periode Erlös

 Ertrags-
ausgleich

Ausschüttung  
gezahlt/zahlbar

Ausschüttung  
gezahlt

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.09.2016 2,0036 – 2,0036 1,8175
08.09.2016 bis 07.03.2017 1,1817 – 1,1817 1,0776

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.09.2016 1,2294 0,7742 2,0036 1,8175
08.09.2016 bis 07.03.2017 0,7036 0,4781 1,1817 1,0776
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 3,1853 2,8951

Klasse 2 – Ertragsanteile
Ausschüttungs-  
periode Erlös

 Ertrags-
ausgleich

Ausschüttung  
gezahlt/zahlbar

Ausschüttung  
gezahlt

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.09.2016 2,2377 – 2,2377 2,0237
08.09.2016 bis 07.03.2017 1,3392 – 1,3392 1,2150

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.09.2016 0,6906 1,5471 2,2377 2,0237
08.09.2016 bis 07.03.2017 1,0110 0,3282 1,3392 1,2150
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 3,5769 3,2387

*In Pfund Sterling, gegenüber vergleichbaren britischen Unternehmen.
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AUSSCHÜTTUNGSÜBERSICHT
(Fortsetzung)

Klasse Z – Ertragsanteile
Ausschüttungs-  
periode Erlös

 Ertrags-
ausgleich

Ausschüttung  
gezahlt/zahlbar

Ausschüttung  
gezahlt

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.09.2016 3,2027 – 3,2027 2,8830
08.09.2016 bis 07.03.2017 1,8963 – 1,8963 1,7163

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.09.2016 2,0254 1,1773 3,2027 2,8830
08.09.2016 bis 07.03.2017 1,3148 0,5815 1,8963 1,7163
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 5,0990 4,5993
Gruppe 2: Anteile, die innerhalb einer Ausschüttungsperiode gekauft wurden.
Mit Wirkung zum 20. Februar 2017 wurden die Anteilklassenbezeichnungen innerhalb des Teilfonds geändert 
und der Zusatz „Netto“ entfernt. Weitere Einzelheiten finden Sie im Abschnitt „Wichtige Informationen“.
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Klasse 1 – Ertragsanteile Klasse 2 – Ertragsanteile
07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015

Änderung des Nettovermögens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 80,93 87,26 84,33 88,84 95,32 91,65 

Rendite vor Betriebskosten (p) 17,02 (2,06) 7,05 18,74 (2,27) 7,71 
Betriebskosten (p) (1,42) (1,37) (1,34) (1,02) (0,97) (0,95)

Rendite nach Betriebskosten (p)* 15,60 (3,43) 5,71 17,72 (3,24) 6,76 

Ausschüttungen (p) (3,19) (2,90) (2,78) (3,58) (3,24) (3,09)

Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 93,34 80,93 87,26 102,98 88,84 95,32 

*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,10 0,01 0,04 0,11 0,01 0,04 

Performance
Rendite nach Gebühren (%) 19,28 (3,93) 6,77 19,95 (3,40) 7,38 

Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 191.457 177.547 224.905 59.168 48.674 53.085 
Abschließende Anzahl der Anteile 205.121.749 219.391.544 257.729.631 57.456.100 54.788.058 55.692.863 
Betriebskosten (%)** 1,63 1,63 1,63 1,06 1,06 1,06 
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,12 0,04 0,04 0,12 0,04 0,04 

Preise
Höchster Anteilspreis (p) 94,69 89,33 88,33 104,50 97,70 96,51 
Niedrigster Anteilspreis (p) 79,11 75,37 74,41 86,99 82,74 81,12 

Klasse Z – Ertragsanteile
07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015

Änderung des Nettovermögens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 129,11 138,17 132,51

Rendite vor Betriebskosten (p) 27,26 (3,30) 11,19 
Betriebskosten (p) (1,23) (1,16) (1,15)

Rendite nach Betriebskosten (p)* 26,03 (4,46) 10,04 

Ausschüttungen (p) (5,10) (4,60) (4,38)

Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 150,04 129,11 138,17 

*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,16 0,01 0,06 

Performance
Rendite nach Gebühren (%) 20,16 (3,23) 7,58 

Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 164.724 71.447 39.588 
Abschließende Anzahl der Anteile 109.787.343 55.338.568 28.651.343 
Betriebskosten (%)** 0,88 0,88 0,88 
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,12 0,04 0,04 

Preise
Höchster Anteilspreis (p) 155,20 141,68 139,85 
Niedrigster Anteilspreis (p) 126,47 120,18 117,47 

Mit Wirkung zum 20. Februar 2017 wurden die Namen der Anteilsklassen des Teilfonds geändert, um die Bezugnahme auf „netto“ zu entfernen. Näheres hierzu finden Sie im 
Abschnitt „Wichtige Informationen“.

** Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die europäische Standardmethode zur Veröffentlichung der Kosten einer 
Anteilsklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschäftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zählen Kosten wie die jährliche Verwaltungsgebühr des 
Fonds, die Registrierungsgebühr, Depotbankgebühren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten für den Kauf oder Verkauf von Vermögenswerten für den Fonds 
(sofern diese Vermögenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern veröffentlicht, enthält das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuelle 
LKQ. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com/fees.

***Transaktionskosten wurden nicht durch Beträge verringert, die aus Verwässerungsabgaben/-bereinigungen stammen.



Threadneedle UK Growth & Income Fund

32

Erläuterungen zu den Abschlussrechnungen
für den Abrechnungszeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017

Threadneedle Investment Funds ICVC Jahresbericht und geprüfter Jahresabschluss März 2017

1 RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSÄTZE
Die für den Fonds geltenden Rechnungslegungsgrundsätze entsprechen 
denjenigen, die auf den Seiten 5 und 6 aufgeführt sind.

2 NETTOKAPITALZUWACHS/(-VERLUST)
Der Nettokapitalzuwachs/(-verlust) im Rechnungszeitraum umfasst:

2017 2016
£000 £000

Nicht-derivative Wertpapiere 56.086 (18.371)
Sonstiger (Verlust)/Gewinn (15) 6
Transaktionskosten (1) (1)

Nettokapitalzuwachs/(-verlust) 56.070 (18.366)

3 ERLÖS

2017 2016
£000 £000

Dividenden Großbritannien 13.332 10.972
Ausländische Dividenden 13 6
Zinsen auf kurzfristige Anlagen 3 3
Zinsen auf Bankguthaben 7 5
Zeichnungsgebühren 32 –

Gesamterlös 13.387 10.986

4 AUFWENDUNGEN

2017 2016
£000 £000

Zahlbar an die Geschäftsleitung (ACD) oder Partner  
der Geschäftsleitung und deren Bevollmächtigte:
Jährliche Verwaltungsgebühr (4.192) (3.939)
Registrierungsgebühren (351) (298)

(4.543) (4.237)

Zahlbar an die Verwahrstelle oder Partner der 
Verwahrstelle und deren Bevollmächtigte:
Verwahrstellengebühren (38) (30)
Sicherheitsverwahrungsgebühren (16) (16)

(54) (46)
Sonstige Aufwendungen:
Behördliche Gebühren (5) (5)
Prüfungsgebühren (8) (10)
Honorare (2) –

(15) (15)

Gesamte Aufwendungen* (4.612) (4.298)

*Ggf. einschließlich nicht erstattungsfähiger MwSt.

5 FÄLLIGE ZINSEN UND ÄHNLICHE KOSTEN

2017 2016
£000 £000

Zinszahlungen (1) (1)

Zinsverbindlichkeiten und ähnliche Belastungen gesamt (1) (1)

6 BESTEUERUNG

2017 2016
£000 £000

a) Übersicht zur Steuerlast im Rechnungszeitraum
Gegenwärtige Steuern, insgesamt (Erläuterung 6b) – –

Steuerlast für den Rechnungszeitraum – –

b) Einflussfaktoren auf die Steuerlast 
im Berichtszeitraum

Nettoerlös vor Steuern 8.774 6.687

Nettoerlös vor Steuern multipliziert mit  
dem Standardkörperschaftssteuersatz von 20 % (1.755) (1.337)

Auswirkungen von:
Nicht zu versteuernde Erlöse 2.667 2.194
Überplanmäßige Ausgaben (912) (857)

Gegenwärtige Steuerlast für den 
Rechnungszeitraum (Erläuterung 6a) – –

Der Fonds hat einen Aktivposten von 16.187.594 Pfund Sterling (2016: 15.275.847 
Pfund Sterling) latenten Steuern, der aus nicht verwendeten Verwaltungskosten 
resultiert, nicht ausgewiesen. Die Bewegung in den Aktivposten stimmt wegen 
Anpassungen des vorherigen Jahres möglicherweise nicht mit den Werten der 
überplanmäßigen Ausgaben überein. Es ist unwahrscheinlich, dass diese Kosten 
in künftigen Jahren verwendet werden.

7 AUSSCHÜTTUNGEN
Die Ausschüttungsbeträge berücksichtigen den bei Anteilsausgabe erhaltenen 
Erlös sowie den bei Anteilsrückgabe abgezogenen Erlös und umfassen:

2017 2016
£000 £000

Zwischenausschüttung 7.856 6.669
Endausschüttung 5.275 3.980

13.131 10.649
Zuzüglich: Erlösabzüge bei Anteilsrückgabe 423 297
Abzüglich: Erlöszuflüsse bei Anteilsausgabe (589) (320)

Nettoausschüttung für den Berichtszeitraum 12.965 10.626

Nettoerlöse nach Steuern 8.774 6.687
Dem Kapital belastete jährliche Verwaltungsgebühr 4.192 3.939
Vortrag nicht ausgeschüttete Erlöse (1) –

Ausschüttungen gesamt 12.965 10.626

Einzelheiten über die Ausschüttung pro Anteil sind in der Tabelle auf Seiten  
29 bis 30 aufgeführt.

8 FORDERUNGEN

2017 2016
£000 £000

Ausstehende Beträge für die Ausgabe von Anteilen 1.230 964
Ausstehender Erlös aus Verkäufen – 226
Antizipativer Erlös 2.016 1.538

Forderungen, insgesamt 3.246 2.728

9 WEITERE KREDITOREN

2017 2016
£000 £000

Zahlbare Beträge für die Rücknahme von Anteilen (404) (703)
Fällige Zahlungen für Käufe (91) (616)
Antizipative Passiva (16) (11)
Fällige Zahlungen an die Geschäftsleitung (488) (389)

Weitere Kreditoren gesamt (999) (1.719)

10 VERWÄSSERUNGSANPASSUNG
Bei Kauf und/oder Anteilsrücknahme kann der ACD ggf. eine Verwässerungsanpassung 
erheben. Bei der Erhebung einer Verwässerungsanpassung wird diese dem 
Fondsvermögen zugeführt. Ausführliche Informationen hierüber entnehmen Sie bitte 
dem Verkaufsprospekt.

11 TRANSAKTIONEN MIT VERBUNDENEN PARTEIEN
Threadneedle Investment Services Limited, der ACD, ist ein verbundenes Unternehmen 
und agiert als Auftraggeber im Hinblick auf alle Anteilstransaktionen des Fonds.
Die zusammengefassten Einzahlungen bei Anteilausgabe und Auszahlungen bei 
Anteilrücknahme sind in der Aufstellung über die Entwicklung des Anlagekapitals 
aufgeführt.
Die Beträge, die am Ende des Abrechnungszeitraums an bzw. von Threadneedle 
Investment Services Limited zahlbar sind, sind in den Erläuterungen 8 und 9 aufgeführt.
Beträge, die an Threadneedle Investment Services Limited für Fondsverwaltungs- 
und Registrierungsdienste zahlbar sind, sind in Erläuterung 4 aufgeführt und die 
zum Jahresende ausstehenden Beträge in Erläuterung 9.
Alle Transaktionen wurden im gewöhnlichen Geschäftsverkehr zu üblichen 
Handelsbedingungen eingegangen.
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12 FONDSANTEILE
Im Threadneedle UK Growtch & Income Fund gibt es gegenwärtig drei 
Anteilklassen: Klasse 1, Klasse 2 und Klasse Z. In den jeweiligen Anteilklassen 
fallen folgende Gebühren an:

Jährliche Verwaltungsgebühr
Anteilklasse 1 1,50 %
Anteilklasse 2 1,00 %
Anteilklasse Z 0,75 %
Registrierungsgebühren
Anteilklasse 1 0,110 %
Anteilklasse 2 0,035 %
Anteilklasse Z 0,110 %
Der Nettoinventarwert je Anteilklasse, der Nettoinventarwert je Anteil und die Zahl 
der Anteile in jeder Anteilklasse sind in den Vergleichsaufstellungen auf Seite 31 
aufgeführt. Die Ausschüttung pro Anteilklasse ist in der Ausschüttungsübersicht 
auf Seiten 29 bis 30 aufgeführt.
In allen Anteilklassen bestehen die gleichen Liquidationsrechte.

Abstimmung von Anteilen

2017
Klasse 1 – Ertragsanteile
Eröffnungsanteile 219.391.544
Ausgegebene Anteile 10.146.603
Zurückgenommene Anteile (22.790.717)
Nettoumwandlungen (1.625.681)

Schlussanteile 205.121.749

Klasse 2 – Ertragsanteile
Eröffnungsanteile 54.788.058
Ausgegebene Anteile 13.786.908
Zurückgenommene Anteile (11.013.331)
Nettoumwandlungen (105.535)

Schlussanteile 57.456.100

Klasse Z – Ertragsanteile
Eröffnungsanteile 55.338.568
Ausgegebene Anteile 62.643.935
Zurückgenommene Anteile (9.284.337)
Nettoumwandlungen 1.089.177

Schlussanteile 109.787.343

13 RISIKOMANAGEMENT
Die unten aufgeführten Darstellungen und Tabellen beziehen sich auf die 
Beschreibung der Richtlinien für das Risikomanagement auf Seite 6.

Risiko der Sensitivität des Marktkurses
Eine Marktbewegung von 5 % hätte, angewendet auf den Fonds, eine Erhöhung 
bzw. Verringerung des Nettoinventarwerts des Fonds um 4,31 % zur Folge 
(2016: 4,40 %).

Währungsrisiken
Ein Anteil der Nettovermögenswerte des Fonds lautet auf andere Währungen als 
Pfund Sterling. Deshalb können sich Währungsschwankungen auf die Bilanz und 
den Gesamtertrag auswirken.

Monetäres  
Engagement

Nicht-  
monetäres  

Engagement Gesamt
Währung 2017 £000 £000 £000
Euro 11 – 11
US-Dollar 281 – 281

Währung 2016 £000 £000 £000
Euro 10 – 10
US-Dollar 220 – 220

Währungssensitivität
Da der Fonds kein wesentliches Währungsengagement hat, wird keine 
Sensitivitätsanalyse angezeigt (2016: dito).

Kredit-/Gegenparteirisiko
Zum Bilanzstichtag sind keine Engagements aus Derivaten oder Sicherheiten 
offenzulegen (2016: dito).

Der Fonds hat im aktuellen oder vorherigen Jahr keine von den Gegenparteien des 
Fonds verpfändeten Sicherheiten gehalten.

Zinsrisiko
Barmittel sind auf variabel verzinslichen Konten angelegt, bei denen sich die 
Zinsen an den aktuellen Marktsätzen orientieren.

Zinsrisiko der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten
Das Zinsrisikoprofil der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten des Fonds sah am 
7. März wie folgt aus:

Variabel 
verzinsliche  

Finanz-  
anlagen

Festverzins- 
liche 

Finanzanlagen

Nicht  
verzinsliche  

Finanzanlagen Gesamt
Währung 2017 £000 £000 £000 £000
Euro 11 – – 11
Pfund Sterling – – 421.346 421.346

US-Dollar 10 – 271 281

Währung 2016 £000 £000 £000 £000

Euro 10 – – 10

Pfund Sterling 1.742 – 301.395 303.137

US-Dollar 9 – 211 220

Variabel  
verzinsliche  

Finanz 
verbindlich-

keiten

Festverzins- 
liche  

finanzielle 
Verbindlich- 

keiten

Nicht  
verzinsliche  

Finanz- 
verbindlich- 

keiten Gesamt
Währung 2017 £000 £000 £000 £000
Pfund Sterling (15) – (6.274) (6.289)

Währung 2016 £000 £000 £000 £000
Pfund Sterling – – (5.699) (5.699)

Zinsrisikosensitivität 
Es wird keine Sensitivitätsanalyse dargestellt, da der Fonds bezogen auf den 
Kassenbestand nur ein minimales Engagement im Zinsrisiko hat (2016: dito).
Risiken in Verbindung mit Derivaten
Es werden keine wesentlichen Bestände an zinslosen Finanzanlagen gehalten, 
abgesehen von Aktien, bei denen es keine Fälligkeitstermine gibt.

14 OFFENLEGUNG DES BEIZULEGENDEN ZEITWERTS
Die Zeitwerthierarchie soll die Eingaben priorisieren, die zur Messung des 
beizulegenden Zeitwerts von Vermögenswerten und Verbindlichkeiten verwendet 
werden. Die Zeitwerthierarchie hat folgende Ebenen:
Ebene 1 – Kursnotierungen für identische Instrumente auf aktiven Märkten. 
Ein Finanzinstrument gilt als in einem aktiven Markt notiert, wenn seine 
Kursnotierungen einfach und regelmäßig über eine Börse, einen Händler, einen 
Broker, einen Kursdienst usw. verfügbar sind. Dies umfasst aktiv notierte Aktien, 
börsengehandelte Derivate usw.
Ebene 2 – Bewertungstechniken mit anderen Inputfaktoren als den Kursnotierungen 
in Ebene  1, die beobachtbar sind. Diese Kategorie umfasst Instrumente, die 
anhand von Kursnotierungen in aktiven Märkten für ähnliche Instrumente, anhand 
von Kursnotierungen für ähnliche Instrumente in Märkten, die als weniger aktiv 
betrachtet werden, oder die anhand anderer Bewertungstechniken bewertet 
werden, bei denen alle signifikanten Inputfaktoren direkt oder indirekt anhand 
der Marktdaten beobachtbar sind. Diese Kategorie enthält für gewöhnlich 
Schuldtitel und Organismen für gemeinsame Anlagen.
Ebene 3 – Kurse, bei denen Bewertungstechniken verwendet werden, deren 
Inputfaktoren nicht beobachtbar sind. Diese Kategorie kann mit einem Einzel- 
oder Broker-Preis versehene Wertpapiere und ausgesetzte oder nicht notierte 
Wertpapiere umfassen.

2017 2016
Aktiva Passiva Aktiva Passiva

Bewertungsmethode £000 £000 £000 £000
Ebene 1 418.371 – 298.878 –

418.371 – 298.878 –

15 EVENTUALVERBINDLICHKEITEN UND VERPFLICHTUNGEN
Es bestehen keine Eventualverbindlichkeiten und Verpflichtungen (2016: null).
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16 PORTFOLIOTRANSAKTIONSKOSTEN
7. März 2017

Wert Provisionen Steuern
Kauf £000 £000 % £000 %
Aktien 70.616 62 0,09 350 0,50
Kapitalmaßnahmen 3.351 – – – –

Gesamt 73.967 62 350

Käufe insgesamt, brutto: 74.379

  Wert Provisionen Steuern
Verkauf £000 £000 % £000 %
Aktien 10.590 3 0,03 – –
Kapitalmaßnahmen 386 – – – –

Gesamt 10.976 3 –

Verkäufe ohne Transaktionskosten, 
insgesamt: 10.973

Transaktionskosten als Prozentsatz  
des durchschnittlichen 
Nettovermögens
Provisionen: 0,02 %
Steuern: 0,10 %

7. März 2016
Wert Provisionen Steuern

Kauf £000 £000 % £000 %
Aktien 19.276 19 0,10 96 0,50

Gesamt 19.276 19 96

Käufe insgesamt, brutto: 19.391

  Wert Provisionen Steuern
Verkauf £000 £000 % £000 %
Aktien 15.775 4 0,03 – –
Kapitalmaßnahmen 5.550 – – – –

Gesamt 21.325 4 –

Verkäufe ohne Transaktionskosten, 
insgesamt: 21.321

Transaktionskosten als 
Prozentsatz des durchschnittlichen 
Nettovermögens
Provisionen: 0,01 %
Steuern: 0,03 %

Portfoliotransaktionskosten entstehen dem Fonds beim Kauf und Verkauf 
zugrunde liegender Anlagen. Sie variieren je nach Anlagenklasse, Börsenland 
und Ausführungsmethode.
Diese Kosten können entweder als direkte oder als indirekte Transaktionskosten 
klassifiziert werden:
Direkte Transaktionskosten: Maklerprovisionen, Gebühren und Steuern.
Indirekte Transaktionskosten: „Handelsspread“ – die Differenz zwischen den 
Kauf- und Verkaufspreisen der zugrunde liegenden Anlagen des Fonds.
Um bestehende Anleger vor den Auswirkungen der Verwässerung zu schützen, 
werden Portfoliotransaktionskosten, die infolge des Kaufs und Verkaufs von 
Anteilen des Fonds durch Anleger entstehen, von diesen Anlegern über eine 
„Verwässerungsanpassung“ auf den Preis, den sie zahlen oder erhalten, 
wiedererlangt.
Am Bilanzstichtag betrug der Portfolio-Handelsspread 0,16 % (7. März 2016: 
0,32 %), wobei es sich um die Differenz zwischen den jeweiligen Angebots- und 
Nachfragepreisen für die Anlagen des Fonds handelt.

17 VERORDNUNG ÜBER WERTPAPIERFINANZIERUNGSGESCHÄFTE 
Zusätzliche Abschlussangaben sind erforderlich, wenn der Fonds in 
Wertpapierfinanzierungsgeschäfte investiert. Der Fonds hat im Geschäftsjahr 
zum 7. März 2017 nicht in Wertpapierfinanzierungsgeschäfte investiert und wird 
keine zusätzlichen Abschlussangaben machen.
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Anlagebericht
Anlageziel
Überdurchschnittliche Erträge, verbunden mit günstigem 
Kapitalwachstumspotential.

Anlagepolitik
Die Anlagepolitik besteht darin, das Vermögen des Fonds vorwiegend 
in britische Aktien zu investieren. Der Fonds kann aber auch in anderen 
Wertpapieren, wie zum Beispiel Wandelschuldverschreibungen und 
Staatsanleihen, anlegen.

Wertentwicklung der Ertragsanteile der 
Anteilklasse 1*
Der veröffentlichte Anteilspreis des Threadneedle UK Equity Income Fund 
stieg in den zwölf Monaten bis zum 7. März 2017 von 86,13 Pence auf 
98,42 Pence.
Der Gesamtertrag des Fonds für die zwölf Monate bis zum 28. Februar 
2017 betrug einschließlich der wiederangelegten Nettoerträge +17,39 %. 
Demgegenüber betrug der mittlere Ertrag innerhalb der Vergleichsgruppe 
für denselben Zeitraum +14,84 %. Zur Information: Der FTSE All-Share Total 
Return Index verzeichnete im gleichen Zeitraum einen Ertrag von +22,81 %.

Marktüberblick und Portfolioaktivität
Die britischen Aktien erbrachten im Berichtszeitraum zweistellige 
Renditen und meisterten damit die durch den Brexit verursachte Volatilität. 
Die im Ausland tätigen Unternehmen führten die Rally nach dem Brexit 
an, da das Pfund Sterling abstürzte. Auch begrüßten die Märkte die zügige 
Ernennung von Theresa May zur neuen Premierministerin sowie die 
Konjunkturmaßnahmen der Bank of England im August (Zinssenkungen, 
günstigere Bankenfinanzierung und eine weitere quantitative Lockerung). 
Im November führte der unerwartete Sieg von Donald Trump zu einer 
Marktwende; die Anleger gaben nun zyklischen Werten den Vorzug 
gegenüber den defensiven Titeln. (Zyklische Werte sind in der Regel jene, 
die von Unternehmen begeben werden, deren Erträge entsprechend den 
Veränderungen der wirtschaftlichen Bedingungen steigen oder fallen. Im 
Gegensatz dazu streben Firmen, die defensive Titel ausgeben, auch in 
schlechten Zeiten die Erwirtschaftung stabiler Erträge und Dividenden 
für Anteilinhaber an). Wie von uns erwartet, kündigte der britische 
Finanzminister in der Herbsterklärung höhere Infrastrukturausgaben an. 

Die Energietitel erhielten gegen Ende des Jahres 2016 neue Impulse, 
da die OPEC-Mitglieder die Märkte mit einer Übereinkunft über eine 
Kürzung der Fördermengen überraschten; später erklärten die Nicht-
OPEC-Mitglieder ihre Bereitschaft, sich anzuschließen.
Die wichtigen Wirtschaftsindikatoren waren nach dem Referendum 
zunächst düster, jedoch zeigten die späteren Zahlen, dass die 
Befürchtungen einer Abkühlung durch den Brexit voreilig waren. Vor 
allem das BIP-Wachstum im dritten und vierten Quartal 2016 übertraf die 
Schätzungen. Die jüngsten Indikatoren weisen jedoch auf eine gewisse 
Schwäche bei den Verbraucherausgaben hin. Die Inflation ist gestiegen 
und lag im Januar bei 1,8 %.
Der Brexit stand auch nach der Abstimmung weiterhin im Mittelpunkt, 
und der potenzielle Verlust des freien Zugangs zum EU-Binnenmarkt 
drückte das Pfund Sterling im Oktober auf den niedrigsten Stand seit 
30 Jahren. Später konnte sich die Währung erholen, näherte sich jedoch 
Anfang März den Tiefständen von Oktober, als das Oberhaus über das 
Gesetz zur Aktivierung des Artikels 50 beriet.
Wir nutzten die Schwäche des Aktienkurses, um unsere Position 
in ITV aufzustocken. Die Brexit-Sorgen zeigten kurzfristig negative 
Auswirkungen, jedoch begann sich die Aktie gegen Ende des Jahres 
2016 zu erholen, unterstützt durch die Aussicht auf Fusions- und 
Übernahmeaktivitäten im Mediensektor.
Die Position in Pearson wurde ebenfalls im Laufe des Jahres aufgestockt. 
Die Aktie stürzte im Januar drastisch ab, da das Unternehmen die 
sechste Gewinnwarnung in vier Jahren veröffentlichte und Pläne zur 
Ausgliederung von Penguin Random House ankündigte. Da wir die 
Umstrukturierungspläne des Unternehmens unterstützt hatten, waren wir 
von diesem Ergebnis enttäuscht. Nichtsdestoweniger erscheinen sowohl 
der freie Cashflow als auch die Dividendenrendite zum aktuellen Kurs 
attraktiv, trotz offensichtlich fehlender Ertragsaussichten. 
Auch beteiligten wir uns an der Bezugsrechtsemission von Melrose 
Industries, die zur Finanzierung des erfolgreichen Erwerbs von Nortek 
diente. Nach unserer Ansicht dürfte erhebliches Aufwertungspotenzial in 
Bezug auf die ursprüngliche Bewertung bestehen, wenn Melrose seinen 
Plan umsetzt, Nortek wieder in die Gewinnzone zu bringen.
Auch die Position in Marks & Spencer wurde aufgestockt; trotz der 
weit verbreiteten Befürchtungen angesichts der strukturellen Probleme 

im britischen Einzelhandel glauben wir, dass das Unternehmen noch 
einige interessante Register ziehen kann. Nach unserer Ansicht könnten 
sich weitere Fortschritte bei den Umsatzzahlen, Entscheidungen für 
Ladenschließungen an nicht rentablen Standorten und Kostensenkungen 
als positive Impulsgeber erweisen.
Nach dem EU-Referendum nahmen wir einige Gewinne von im 
Ausland tätigen Large Caps mit, beispielsweise Imperial Brands, 
AstraZeneca, GlaxoSmithKline und Royal Dutch Shell, da der durch 
den Brexit verursachte Rückgang des Pfund Sterling als günstig für 
diese Unternehmen angesehen wurde. Dennoch unterstützen wir diese 
Aktien weiterhin. Trotz der Spekulationen über die Preisgestaltung für 
Medikamente in den USA sind wir der Ansicht, dass AstraZeneca und 
GlaxoSmithKline eine starke Stellung in Bereichen haben, in denen die 
Preise bereits wettbewerbsfähig sind. 
Zuletzt sind Finanztitel und andere Aktien, die von der Reflation und 
einem stärkeren Dollar profitieren sollten, auf Kosten der Anleihen-
Alternativen stark gestiegen. Trotzdem sind wir weiterhin optimistisch 
in Bezug auf Anleihen-Alternativen mit starken Bilanzen und gutem 
Wachstumspotenzial. 
Im Hinblick auf die Banken bleiben wir vorsichtig; die uneinbringlichen 
Forderungen sind auf zyklische Tiefstände gesunken, während sich 
Kerngewinne und Netto-Zinsspannen bereits gut erholt haben. Auch von 
den Rohstoffunternehmen sind wir nicht begeistert. 
Fusionen und Übernahmen werden nach unserer Ansicht ein Thema bleiben 
– insbesondere in Großbritannien, wo die Schwäche des Pfund Sterling die 
inländischen Aktien für ausländische Käufer noch attraktiver macht. Wir 
glauben, dass der Brexit eine Gelegenheit zur Neuausrichtung der britischen 
Wirtschaft darstellen könnte. Darüber hinaus sind die Erträge weiterhin ein 
wichtiger Faktor für die Gesamtrendite der Aktien, und der Markt bietet noch 
immer großartige antizyklische Wertmöglichkeiten. 
Wir werden vermeiden, Titel zu kaufen, die aufgrund der jüngsten 
Performance beliebt sind. Stattdessen werden wir uns auf eine 
Bottom-up-Titelauswahl konzentrieren. Als geduldige „Conviction“-
Anleger sind wir in der Lage, die Marktvolatilität ausnutzen, um unsere 
Positionen in bevorzugten Unternehmen bei attraktiven Bewertungen 
aufzustocken und dabei sicherzustellen, dass der Schwerpunkt unserer 
Portfoliokonstruktion weiterhin auf risikobereinigten Renditen liegt.

AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS 
für den Abrechnungszeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017

2017 2016
Erläuterungen £000 £000

Einkommen
Nettokapitalzuwachs/(-verlust) 2 512.198 (225.647)
Erlös 3 143.248 136.461

Aufwand 4 (34.466) (35.395)
Fällige Zinsen und ähnliche Kosten 5 (6) (9)

Nettoerlös vor Steuern 108.776 101.057
Steuern 6 – –

Nettoerlöse nach Steuern 108.776 101.057

Gesamtertrag vor Ausschüttungen 620.974 (124.590)
Ausschüttungen 7 (140.483) (133.735)

Entwicklung des den Anteilinhabern 
zuzurechnenden Nettovermögens durch 
Anlagetätigkeit 480.491 (258.325)

BILANZ
zum 7. März 2017

2017 2016
Erläuterungen £000 £000

Aktiva:
Anlagevermögen:

Anlagen 3.732.864 3.173.957
Umlaufvermögen:

Forderungen 8 26.330 37.892
Sicht- und Bankguthaben 273 104

Aktiva, insgesamt 3.759.467 3.211.953

Passiva:
Anlageverbindlichkeiten (6) (69)

Kreditoren:
Zahlbare Ausschüttungen (18.369) (18.001)
Weitere Kreditoren 9 (7.802) (17.065)

Verbindlichkeiten, insgesamt (26.177) (35.135)

Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermögen 3.733.290 3.176.818

AUFSTELLUNG ÜBER DIE ENTWICKLUNG DES ANTEILINHABERN  
ZUZURECHNENDEN NETTOVERMÖGENS
für den Abrechnungszeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017

2017 2016
£000 £000

Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermögen  
zu Beginn des Berichtszeitraums 3.176.818 3.420.606
Erhaltene Beträge für die Ausgabe von Anteilen 338.704 412.785
Zahlbare Beträge für die Rücknahme von Anteilen (299.335) (428.159)

39.369 (15.374)
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden 
Nettovermögens durch Anlagetätigkeit  
(siehe Aufstellung des Gesamtertrags weiter oben) 480.491 (258.325)
Einbehaltene Ausschüttung bei thesaurierenden Anteilen 36.592 29.889
Nicht beanspruchte Ausschüttungen 20 22

Endbestand des den Anteilsinhabern zuzurechnenden 
Nettovermögens 3.733.290 3.176.818

AUSSCHÜTTUNGSÜBERSICHT
für den Abrechnungszeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017

Ausschüttung von Gewinnanteilen in Pence pro Anteil

Klasse 1 – Ertragsanteile
Ausschüttungs-  
periode Erlös

 Ertrags-
ausgleich

Ausschüttung  
gezahlt/zahlbar

Ausschüttung  
gezahlt

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.06.2016 1,2907 − 1,2907 1,3162
08.06.2016 bis 07.09.2016 0,8931 − 0,8931 0,8459
08.09.2016 bis 07.12.2016 0,8605 − 0,8605 0,7617
08.12.2016 bis 07.03.2017 0,6635 − 0,6635 0,6297

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.06.2016 0,9096 0,3811 1,2907 1,3162
08.06.2016 bis 07.09.2016 0,4509 0,4422 0,8931 0,8459
08.09.2016 bis 07.12.2016 0,3659 0,4946 0,8605 0,7617
08.12.2016 bis 07.03.2017 0,4350 0,2285 0,6635 0,6297
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 3,7078 3,5535

*In Pfund Sterling, gegenüber vergleichbaren britischen Unternehmen.
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AUSSCHÜTTUNGSÜBERSICHT
(Fortsetzung)

Klasse 1 – Thesaurierungsanteile
Ausschüttungs-  
periode Erlös

 Ertrags-
ausgleich

Erlös
thesauriert

Erlös
thesauriert

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.06.2016 1,6714 − 1,6714 1,6371
08.06.2016 bis 07.09.2016 1,1735 − 1,1735 1,0659
08.09.2016 bis 07.12.2016 1,1416 − 1,1416 0,9705
08.12.2016 bis 07.03.2017 0,8886 − 0,8886 0,8093

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.06.2016 0,9755 0,6959 1,6714 1,6371
08.06.2016 bis 07.09.2016 0,6700 0,5035 1,1735 1,0659
08.09.2016 bis 07.12.2016 0,5194 0,6222 1,1416 0,9705
08.12.2016 bis 07.03.2017 0,6021 0,2865 0,8886 0,8093
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 4,8751 4,4828

Klasse 1 in CHF abgesichert – Thesaurierungsanteile
Ausschüttungs-  
periode Erlös

 Ertrags-
ausgleich

Erlös
thesauriert

Erlös
thesauriert

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.06.2016 1,6573 − 1,6573 1,5926
08.06.2016 bis 07.09.2016 1,2534 − 1,2534 0,9980
08.09.2016 bis 07.12.2016 1,2728 − 1,2728 0,8973
08.12.2016 bis 07.03.2017 0,9730 − 0,9730 0,7858

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.06.2016 1,6573 − 1,6573 1,5926
08.06.2016 bis 07.09.2016 0,2861 0,9673 1,2534 0,9980
08.09.2016 bis 07.12.2016 0,8889 0,3839 1,2728 0,8973
08.12.2016 bis 07.03.2017 0,7530 0,2200 0,9730 0,7858
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 5,1565 4,2737

Klasse 1 in EUR abgesichert – Thesaurierungsanteile
Ausschüttungs-  
periode Erlös

 Ertrags-
ausgleich

Erlös
thesauriert

Erlös
thesauriert

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.06.2016 1,4841 − 1,4841 1,3383
08.06.2016 bis 07.09.2016 1,1113 − 1,1113 0,8640
08.09.2016 bis 07.12.2016 1,1250 − 1,1250 0,7900
08.12.2016 bis 07.03.2017 0,8486 − 0,8486 0,7025

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.06.2016 1,1041 0,3800 1,4841 1,3383
08.06.2016 bis 07.09.2016 0,6040 0,5073 1,1113 0,8640
08.09.2016 bis 07.12.2016 0,6682 0,4568 1,1250 0,7900
08.12.2016 bis 07.03.2017 0,6757 0,1729 0,8486 0,7025
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 4,5690 3,6948

Klasse 1 in USD abgesichert – 
Thesaurierungsanteile
Ausschüttungs-  
periode Erlös

 Ertrags-
ausgleich

Erlös
thesauriert

Erlös
thesauriert

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.06.2016 1,8439 − 1,8439 1,7177
08.06.2016 bis 07.09.2016 1,4020 − 1,4020 1,0860
08.09.2016 bis 07.12.2016 1,4532 − 1,4532 1,0114
08.12.2016 bis 07.03.2017 1,1448 − 1,1448 0,8923

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.06.2016 1,8439 − 1,8439 1,7177
08.06.2016 bis 07.09.2016 0,5842 0,8178 1,4020 1,0860
08.09.2016 bis 07.12.2016 1,1732 0,2800 1,4532 1,0114
08.12.2016 bis 07.03.2017 0,6122 0,5326 1,1448 0,8923
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 5,8439 4,7074

Klasse 2 – Ertragsanteile
Ausschüttungs-  
periode Erlös

 Ertrags-
ausgleich

Ausschüttung
gezahlt/zahlbar

Ausschüttung
gezahlt

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.06.2016 1,4418 − 1,4418 1,4637
08.06.2016 bis 07.09.2016 1,0049 − 1,0049 0,9467
08.09.2016 bis 07.12.2016 0,9705 − 0,9705 0,8555
08.12.2016 bis 07.03.2017 0,7540 − 0,7540 0,7111

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.06.2016 0,7018 0,7400 1,4418 1,4637
08.06.2016 bis 07.09.2016 0,4548 0,5501 1,0049 0,9467
08.09.2016 bis 07.12.2016 0,4593 0,5112 0,9705 0,8555
08.12.2016 bis 07.03.2017 0,6017 0,1523 0,7540 0,7111
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 4,1712 3,9770

Klasse 2 – Thesaurierungsanteile*
Ausschüttungs-  
periode Erlös

 Ertrags-
ausgleich

Erlös
thesauriert

2016/2017
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.06.2016 0,6233 − 0,6233
08.06.2016 bis 07.09.2016 1,0776 − 1,0776
08.09.2016 bis 07.12.2016 1,0458 − 1,0458
08.12.2016 bis 07.03.2017 0,8204 − 0,8204

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.06.2016 0,6233 − 0,6233
08.06.2016 bis 07.09.2016 0,0276 1,0500 1,0776
08.09.2016 bis 07.12.2016 0,7692 0,2766 1,0458
08.12.2016 bis 07.03.2017 0,7332 0,0872 0,8204
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 3,5671

Klasse X – Ertragsanteile
Ausschüttungs-  
periode Erlös

 Ertrags-
ausgleich

Ausschüttung
gezahlt/zahlbar

Ausschüttung
gezahlt

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.06.2016 1,5616 − 1,5616 1,5695
08.06.2016 bis 07.09.2016 1,0908 − 1,0908 1,0176
08.09.2016 bis 07.12.2016 1,0561 − 1,0561 0,9221
08.12.2016 bis 07.03.2017 0,8230 − 0,8230 0,7683

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.06.2016 1,1370 0,4246 1,5616 1,5695
08.06.2016 bis 07.09.2016 0,4068 0,6840 1,0908 1,0176
08.09.2016 bis 07.12.2016 0,4351 0,6210 1,0561 0,9221
08.12.2016 bis 07.03.2017 0,6883 0,1347 0,8230 0,7683
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 4,5315 4,2775

Klasse Z – Ertragsanteile
Ausschüttungs-  
periode Erlös

 Ertrags-
ausgleich

Ausschüttung
gezahlt/zahlbar

Ausschüttung
gezahlt

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.06.2016 1,9126 − 1,9126 1,9363
08.06.2016 bis 07.09.2016 1,3310 − 1,3310 1,2497
08.09.2016 bis 07.12.2016 1,2859 − 1,2859 1,1304
08.12.2016 bis 07.03.2017 0,9978 − 0,9978 0,9389

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.06.2016 1,1395 0,7731 1,9126 1,9363
08.06.2016 bis 07.09.2016 0,6963 0,6347 1,3310 1,2497
08.09.2016 bis 07.12.2016 0,6060 0,6799 1,2859 1,1304
08.12.2016 bis 07.03.2017 0,6941 0,3037 0,9978 0,9389
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 5,5273 5,2553

Klasse Z – Thesaurierungsanteile
Ausschüttungs-  
periode Erlös

 Ertrags-
ausgleich

Erlös
thesauriert

Erlös
thesauriert

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.06.2016 2,1911 − 2,1911 2,1298
08.06.2016 bis 07.09.2016 1,5476 − 1,5476 1,3954
08.09.2016 bis 07.12.2016 1,5096 − 1,5096 1,2741
08.12.2016 bis 07.03.2017 1,1828 − 1,1828 1,0676

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.06.2016 1,3595 0,8316 2,1911 2,1298
08.06.2016 bis 07.09.2016 0,8022 0,7454 1,5476 1,3954
08.09.2016 bis 07.12.2016 0,6920 0,8176 1,5096 1,2741
08.12.2016 bis 07.03.2017 0,8002 0,3826 1,1828 1,0676
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 6,4311 5,8669

Klasse Z in CHF abgesichert – Thesaurierungsanteile
Ausschüttungs-  
periode Erlös

 Ertrags-
ausgleich

Erlös
thesauriert

Erlös
thesauriert

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.06.2016 1,6886 − 1,6886 1,6190
08.06.2016 bis 07.09.2016 1,2852 − 1,2852 1,0209
08.09.2016 bis 07.12.2016 1,3094 − 1,3094 0,9203
08.12.2016 bis 07.03.2017 1,0075 − 1,0075 0,8054

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.06.2016 0,2586 1,4300 1,6886 1,6190
08.06.2016 bis 07.09.2016 − 1,2852 1,2852 1,0209
08.09.2016 bis 07.12.2016 0,8905 0,4189 1,3094 0,9203
08.12.2016 bis 07.03.2017 0,7430 0,2645 1,0075 0,8054
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 5,2907 4,3656

Klasse Z in EUR abgesichert – Thesaurierungsanteile
Ausschüttungs-  
periode Erlös

 Ertrags-
ausgleich

Erlös
thesauriert

Erlös
thesauriert

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.06.2016 1,5530 − 1,5530 1,3904
08.06.2016 bis 07.09.2016 1,1700 − 1,1700 0,9033
08.09.2016 bis 07.12.2016 1,1875 − 1,1875 0,8280
08.12.2016 bis 07.03.2017 0,9015 − 0,9015 0,7396

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.06.2016 1,0214 0,5316 1,5530 1,3904
08.06.2016 bis 07.09.2016 0,3449 0,8251 1,1700 0,9033
08.09.2016 bis 07.12.2016 0,7255 0,4620 1,1875 0,8280
08.12.2016 bis 07.03.2017 0,5650 0,3365 0,9015 0,7396
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 4,8120 3,8613

Klasse Z in USD abgesichert – Thesaurierungsanteile
Ausschüttungs-  
periode Erlös

 Ertrags-
ausgleich

Erlös
thesauriert

Erlös
thesauriert

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.06.2016 1,8895 − 1,8895 1,7467
08.06.2016 bis 07.09.2016 1,4456 − 1,4456 1,1112
08.09.2016 bis 07.12.2016 1,5022 − 1,5022 1,0378
08.12.2016 bis 07.03.2017 1,1914 − 1,1914 0,9200

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.06.2016 0,6313 1,2582 1,8895 1,7467
08.06.2016 bis 07.09.2016 – 1,4456 1,4456 1,1112
08.09.2016 bis 07.12.2016 1,1874 0,3148 1,5022 1,0378
08.12.2016 bis 07.03.2017 0,7113 0,4801 1,1914 0,9200
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 6,0287 4,8157

Gruppe 2: Anteile, die innerhalb einer Ausschüttungsperiode gekauft wurden.
*Die Auflegungsdaten finden Sie in den Fußnoten nach den Vergleichstabellen.
Mit Wirkung zum 20. Februar 2017 wurden die Anteilklassenbezeichnungen innerhalb des Teilfonds geändert und 
der Zusatz „Netto“ entfernt. Weitere Einzelheiten finden Sie im Abschnitt „Wichtige Informationen“.
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Klasse 1 – Ertragsanteile Klasse 1 – Thesaurierungsanteile
07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015

Änderung des Nettovermögens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 85,44 92,83 88,84 110,62 115,45 106,06 

Rendite vor Betriebskosten (p) 17,44 (2,40) 9,09 23,06 (3,02) 11,11 
Betriebskosten (p) (1,47) (1,44) (1,42) (1,95) (1,81) (1,72)

Rendite nach Betriebskosten (p)* 15,97 (3,84) 7,67 21,11 (4,83) 9,39 

Ausschüttungen (p) (3,71) (3,55) (3,68) (4,88) (4,48) (4,46)
Einbehaltene Ausschüttungen bei thesaurierenden Anteilen (p) – – – 4,88 4,48 4,46

Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 97,70 85,44 92,83 131,73 110,62 115,45 

*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,02 0,08 0,16 0,03 0,10 0,20 

Performance
Rendite nach Gebühren (%) 18,69 (4,14) 8,63 19,08 (4,18) 8,85 

Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 458.628 508.687 861.518 252.136 178.048 187.107 
Abschließende Anzahl der Anteile 469.440.679 595.397.128 928.109.075 191.403.198 160.948.493 162.067.425 
Betriebskosten (%)** 1,62 1,62 1,62 1,62 1,62 1,62 
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,03 – 0,18 0,03 – 0,18 

Preise
Höchster Anteilspreis (p) 98,49 94,97 93,65 131,90 118,11 115,53 
Niedrigster Anteilspreis (p) 81,88 79,20 79,34 107,59 101,80 97,10 

Klasse 1 in CHF abgesichert – 
Thesaurierungsanteile

Klasse 1 in EUR abgesichert – 
Thesaurierungsanteile

07.03.2017 07.03.2016 07.03.20151 07.03.2017 07.03.2016 07.03.20152

Änderung des Nettovermögens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 108,88 109,35 100,00 96,96 94,37 100,00 

Rendite vor Betriebskosten (p) 39,38 1,25 10,87 33,08 4,08 (3,93)
Betriebskosten (p) (2,14) (1,72) (1,52) (1,86) (1,49) (1,70)

Rendite nach Betriebskosten (p)* 37,24 (0,47) 9,35 31,22 2,59 (5,63)

Ausschüttungen (p) (5,16) (4,27) (3,97) (4,57) (3,69) (3,81)
Einbehaltene Ausschüttungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 5,16 4,27 3,97 4,57 3,69 3,81

Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 146,12 108,88 109,35 128,18 96,96 94,37 

*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,03 0,10 0,17 0,03 0,08 0,17 

Performance
Rendite nach Gebühren (%) 34,20 (0,43) 9,35 32,20 2,74 (5,63)

Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 544 156 22 919 509 159 
Abschließende Anzahl der Anteile 372.574 143.446 20.001 717.119 524.870 167.920 
Betriebskosten (%)** 1,62 1,62 1,63 † 1,61 1,62 1,85 †

Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,03 – 0,18 0,03 – 0,18 

Preise
Höchster Anteilspreis (p) 146,20 116,14 121,22 129,07 99,37 102,26 
Niedrigster Anteilspreis (p) 106,17 98,29 90,92 95,82 86,17 88,00 



Threadneedle UK Equity Income Fund

38

Offenlegung der Vergleichstabelle
(Fortsetzung)

Threadneedle Investment Funds ICVC Jahresbericht und geprüfter Jahresabschluss März 2017

Klasse 1 in USD abgesichert – 
Thesaurierungsanteile Klasse 2 – Ertragsanteile

07.03.2017 07.03.2016 07.03.20153 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015

Änderung des Nettovermögens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 124,24 121,14 100,00 94,15 101,78 96,92 

Rendite vor Betriebskosten (p) 51,13 5,00 22,76 19,27 (2,62) 9,96 
Betriebskosten (p) (2,44) (1,90) (1,62) (1,05) (1,03) (1,00)

Rendite nach Betriebskosten (p)* 48,69 3,10 21,14 18,22 (3,65) 8,96 

Ausschüttungen (p) (5,84) (4,71) (4,12) (4,17) (3,98) (4,10)
Einbehaltene Ausschüttungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 5,84 4,71 4,12 – – –

Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 172,93 124,24 121,14 108,20 94,15 101,78 

*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,04 0,11 0,19 0,02 0,09 0,18 

Performance
Rendite nach Gebühren (%) 39,19 2,56 21,14 19,35 (3,59) 9,24 

Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 1.122 317 307 355.996 398.882 657.054 
Abschließende Anzahl der Anteile 648.658 255.546 253.636 329.006.664 423.656.379 645.557.387 
Betriebskosten (%)** 1,62 1,62 1,60 † 1,05 1,05 1,05 
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,03 0,09 0,18 0,03 0,09 0,18 

Preise
Höchster Anteilspreis (p) 173,03 128,46 121,80 109,09 104,22 102,71 
Niedrigster Anteilspreis (p) 120,02 107,66 96,48 90,36 87,26 86,84 

Klasse 2 – Thesaurierungsanteile Klasse X – Ertragsanteile
07.03.20174 07.03.2017 07.03.2016 07.03.20155

Änderung des Nettovermögens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 100,00 101,82 108,97 100,00 

Rendite vor Betriebskosten (p) 19,54 20,95 (2,82) 11,34 
Betriebskosten (p) (1,01) (0,06) (0,05) (0,03)

Rendite nach Betriebskosten (p)* 18,53 20,89 (2,87) 11,31 

Ausschüttungen (p) (3,57) (4,53) (4,28) (2,34)
Einbehaltene Ausschüttungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 3,57 – – –

Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 118,53 118,18 101,82 108,97 

*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,03 0,03 0,10 0,12 

Performance
Rendite nach Gebühren (%) 18,53 20,52 (2,63) 11,31 

Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 207 1.174 213 97 
Abschließende Anzahl der Anteile 174.211 993.784 209.057 88.576 
Betriebskosten (%)** 1,05 † 0,05 0,05 0,04 †

Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,03 0,03 0,09 0,18 

Preise
Höchster Anteilspreis (p) 118,68 119,15 111,84 109,96 
Niedrigster Anteilspreis (p) 96,40 97,99 94,30 92,61 
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Klasse Z – Ertragsanteile Klasse Z – Thesaurierungsanteile
07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015

Änderung des Nettovermögens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 125,38 135,20 128,42 143,63 148,70 135,52 

Rendite vor Betriebskosten (p) 25,70 (3,50) 13,22 30,07 (3,89) 14,30 
Betriebskosten (p) (1,10) (1,06) (1,04) (1,29) (1,18) (1,12)

Rendite nach Betriebskosten (p)* 24,60 (4,56) 12,18 28,78 (5,07) 13,18 

Ausschüttungen (p) (5,53) (5,26) (5,40) (6,43) (5,87) (5,79)
Einbehaltene Ausschüttungen bei thesaurierenden Anteilen (p) – – – 6,43 5,87 5,79

Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 144,45 125,38 135,20 172,41 143,63 148,70 

*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,03 0,12 0,24 0,04 0,13 0,26 

Performance
Rendite nach Gebühren (%) 19,62 (3,37) 9,48 20,04 (3,41) 9,73 

Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 1.848.080 1.500.600 1.232.257 799.277 582.998 474.468 
Abschließende Anzahl der Anteile 1.279.367.778 1.196.884.492 911.462.315 463.595.811 405.898.161 319.073.132 
Betriebskosten (%)** 0,82 0,82 0,82 0,82 0,82 0,82 
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,03 0,09 0,18 0,03 0,09 0,18 

Preise
Höchster Anteilspreis (p) 145,63 138,51 136,42 172,62 152,34 148,80 
Niedrigster Anteilspreis (p) 120,40 116,17 115,23 140,00 132,10 124,68 

Klasse Z in CHF abgesichert – 
Thesaurierungsanteile

Klasse Z in EUR abgesichert – 
Thesaurierungsanteile

07.03.2017 07.03.2016 07.03.20156 07.03.2017 07.03.2016 07.03.20157

Änderung des Nettovermögens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 109,89 110,13 100,00 100,49 97,10 100,00 

Rendite vor Betriebskosten (p) 40,02 0,65 10,90 34,41 4,17 (2,17)
Betriebskosten (p) (1,12) (0,89) (0,77) (0,98) (0,78) (0,73)

Rendite nach Betriebskosten (p)* 38,90 (0,24) 10,13 33,43 3,39 (2,90)

Ausschüttungen (p) (5,29) (4,37) (4,03) (4,81) (3,86) (3,92)
Einbehaltene Ausschüttungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 5,29 4,37 4,03 4,81 3,86 3,92

Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 148,79 109,89 110,13 133,92 100,49 97,10 

*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,03 0,10 0,18 0,03 0,09 0,17 

Performance
Rendite nach Gebühren (%) 35,40 (0,22) 10,13 33,27 3,49 (2,90)

Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 714 93 2.743 12.484 4.736 3.789 
Abschließende Anzahl der Anteile 479.914 84.322 2.490.585 9.321.764 4.712.878 3.902.389 
Betriebskosten (%)** 0,82 0,82 0,81 † 0,82 0,82 0,81 †

Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,03 0,09 0,18 0,03 0,09 0,18 

Preise
Höchster Anteilspreis (p) 148,88 117,01 121,96 134,41 102,97 102,35 
Niedrigster Anteilspreis (p) 107,34 99,43 91,32 99,47 89,09 90,26 
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Klasse Z in USD abgesichert – 
Thesaurierungsanteile

07.03.2017 07.03.2016 07.03.20158

Änderung des Nettovermögens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 126,10 121,98 100,00 

Rendite vor Betriebskosten (p) 52,10 5,10 22,80 
Betriebskosten (p) (1,24) (0,98) (0,82)

Rendite nach Betriebskosten (p)* 50,86 4,12 21,98 

Ausschüttungen (p) (6,03) (4,82) (4,18)
Einbehaltene Ausschüttungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 6,03 4,82 4,18

Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 176,96 126,10 121,98 

*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,04 0,11 0,19 

Performance
Rendite nach Gebühren (%) 40,33 3,38 21,98 

Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 2.009 1.579 1.085 
Abschließende Anzahl der Anteile 1.135.384 1.252.625 889.669 
Betriebskosten (%)** 0,82 0,82 0,81 †

Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,03 0,09 0,18 

Preise
Höchster Anteilspreis (p) 177,07 129,52 122,65 
Niedrigster Anteilspreis (p) 121,97 108,79 96,51 

Mit Wirkung zum 20. Februar 2017 wurden die Namen der Anteilsklassen des Teilfonds geändert, um die Bezugnahme auf „netto“ zu entfernen. Näheres hierzu finden Sie im 
Abschnitt „Wichtige Informationen“.

** Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die europäische Standardmethode zur Veröffentlichung der Kosten einer 
Anteilsklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschäftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zählen Kosten wie die jährliche Verwaltungsgebühr des 
Fonds, die Registrierungsgebühr, Depotbankgebühren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten für den Kauf oder Verkauf von Vermögenswerten für den Fonds 
(sofern diese Vermögenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern veröffentlicht, enthält das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuelle 
LKQ. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com/fees.

***Transaktionskosten wurden nicht durch Beträge verringert, die aus Verwässerungsabgaben/-bereinigungen stammen.
1Klasse 1 in CHF abgesichert – Thesaurierungsanteile wurden am 3. April 2014 aufgelegt.
2Klasse 1 in EUR abgesichert – Thesaurierungsanteile wurden am 3. April 2014 aufgelegt.
3Klasse 1 in USD abgesichert – Thesaurierungsanteile wurden am 3. April 2014 aufgelegt.
4Klasse 2 – Thesaurierungsanteile wurden am 28. April 2016 aufgelegt.
5Klasse X – Ertragsanteile wurden am 28. Juli 2014 aufgelegt.
6Klasse Z in CHF abgesichert – Thesaurierungsanteile wurden am 3. April 2014 aufgelegt.
7Klasse Z in EUR abgesichert – Thesaurierungsanteile wurden am 3. April 2014 aufgelegt.
8Klasse Z in USD abgesichert – Thesaurierungsanteile wurden am 3. April 2014 aufgelegt.
†Die ausgewiesenen laufenden Kosten werden auf der Grundlage der seit dem Auflegungsdatum aufgelaufenen Kosten annualisiert.
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1 RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSÄTZE
Die für den Fonds geltenden Rechnungslegungsgrundsätze entsprechen 
denjenigen, die auf den Seiten 5 und 6 aufgeführt sind.

2 NETTOKAPITALZUWACHS/(-VERLUST)
Der Nettokapitalzuwachs/(-verlust) im Rechnungszeitraum umfasst:

2017 2016
£000 £000

Nicht-derivative Wertpapiere 511.279 (226.081)
Devisenterminkontrakte 1.084 395
Sonstiger (Verlust)/Gewinn (164) 42
Transaktionskosten (1) (3)
Nettokapitalzuwachs/(-verlust) 512.198 (225.647)

3 ERLÖS
2017 2016
£000 £000

Dividenden Großbritannien 139.163 132.567
Ausländische Dividenden 3.682 3.772
Zinsen auf kurzfristige Anlagen 9 20
Zinsen auf Bankguthaben 21 29
Zeichnungsgebühren 373 73
Gesamterlös 143.248 136.461

4 AUFWENDUNGEN
2017 2016
£000 £000

Zahlbar an die Geschäftsleitung (ACD) oder Partner  
der Geschäftsleitung und deren Bevollmächtigte:
Jährliche Verwaltungsgebühr (31.707) (32.674)
Registrierungsgebühren (2.296) (2.291)

(34.003) (34.965)

Zahlbar an die Verwahrstelle oder Partner der 
Verwahrstelle und deren Bevollmächtigte:
Verwahrstellengebühren (364) (318)
Sicherheitsverwahrungsgebühren (80) (92)

(444) (410)
Sonstige Aufwendungen:
Behördliche Gebühren (5) (6)
Prüfungsgebühren (12) (14)
Honorare (2) –

(19) (20)

Gesamte Aufwendungen* (34.466) (35.395)

*Ggf. einschließlich nicht erstattungsfähiger MwSt.

5 FÄLLIGE ZINSEN UND ÄHNLICHE KOSTEN
2017 2016
£000 £000

Zinszahlungen (6) (9)
Zinsverbindlichkeiten und ähnliche Belastungen gesamt (6) (9)

6 BESTEUERUNG
2017 2016
£000 £000

a) Übersicht zur Steuerlast im Rechnungszeitraum
Gegenwärtige Steuern, insgesamt (Erläuterung 6b) – –
Steuerlast für den Rechnungszeitraum – –

b) Einflussfaktoren auf die Steuerlast 
im Berichtszeitraum

Nettoerlös vor Steuern 108.776 101.057

Nettoerlös vor Steuern multipliziert mit  
dem Standardkörperschaftssteuersatz von 20 % (21.755) (20.211)
Auswirkungen von:
Nicht zu versteuernde Erlöse 28.544 27.246
Überplanmäßige Ausgaben (6.789) (7.032)
Umtausch von RDR-Anteilen (Retail Distribution Review),  
Übertrag aus Kapital – (3)

Gegenwärtige Steuerlast für den Rechnungszeitraum 
(Erläuterung 6a) – –

Der Fonds hat einen Aktivposten von 45.738.490 Pfund Sterling (2016: 38.949.365 
Pfund Sterling) latenten Steuern, der aus nicht verwendeten Verwaltungskosten 
resultiert, nicht ausgewiesen. Die Bewegung in den Aktivposten stimmt wegen 
Anpassungen des vorherigen Jahres möglicherweise nicht mit den Werten der 
überplanmäßigen Ausgaben überein. Es ist unwahrscheinlich, dass diese Kosten 
in künftigen Jahren verwendet werden.

7 AUSSCHÜTTUNGEN
Die Ausschüttungsbeträge berücksichtigen den bei Anteilsausgabe erhaltenen 
Erlös sowie den bei Anteilsrückgabe abgezogenen Erlös und umfassen:

2017 2016
£000 £000

Zwischenausschüttung 115.158 110.821
Endausschüttung 25.674 23.691

140.832 134.512
Zuzüglich: Erlösabzüge bei Anteilsrückgabe 1.272 1.399
Abzüglich: Erlöszuflüsse bei Anteilsausgabe (1.621) (2.176)

Nettoausschüttung für den Berichtszeitraum 140.483 133.735

Nettoerlöse nach Steuern 108.776 101.057
Dem Kapital belastete jährliche 
Verwaltungsgebühr 31.707 32.674
Umtauschausgleich 2 5
Vortrag nicht ausgeschüttete Erlöse (2) (1)

Ausschüttungen gesamt 140.483 133.735

Einzelheiten über die Ausschüttung pro Anteil sind in der Tabelle auf Seiten  
35 bis 36 aufgeführt.

8 FORDERUNGEN

2017 2016
£000 £000

Ausstehende Beträge für die Ausgabe von 
Anteilen 4.730 15.331
Ausstehender Erlös aus Verkäufen – 3.163
Antizipativer Erlös 21.600 19.398

Forderungen, insgesamt 26.330 37.892

9 WEITERE KREDITOREN

2017 2016
£000 £000

Zahlbare Beträge für die Rücknahme von Anteilen (3.433) (13.125)
Fällige Zahlungen für Käufe (842) (754)
Antizipative Passiva (71) (55)
Fällige Zahlungen an die Geschäftsleitung (3.456) (3.131)

Weitere Kreditoren gesamt (7.802) (17.065)

10 VERWÄSSERUNGSANPASSUNG
Bei Kauf und/oder Anteilsrücknahme kann der ACD ggf. eine 
Verwässerungsanpassung erheben. Bei der Erhebung einer 
Verwässerungsanpassung wird diese dem Fondsvermögen zugeführt. 
Ausführliche Informationen hierüber entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt.

11 TRANSAKTIONEN MIT VERBUNDENEN PARTEIEN
Threadneedle Investment Services Limited, der ACD, ist ein verbundenes Unternehmen 
und agiert als Auftraggeber im Hinblick auf alle Anteilstransaktionen des Fonds. 
Die zusammengefassten Einzahlungen bei Anteilausgabe und Auszahlungen bei 
Anteilrücknahme sind in der Aufstellung über die Entwicklung des Anlagekapitals 
aufgeführt.
Die Beträge, die am Ende des Abrechnungszeitraums an bzw. von Threadneedle 
Investment Services Limited zahlbar sind, sind in den Erläuterungen 8 und 9 aufgeführt.
Beträge, die an Threadneedle Investment Services Limited für Fondsverwaltungs- 
und Registrierungsdienste zahlbar sind, sind in Erläuterung 4 aufgeführt und die 
zum Jahresende ausstehenden Beträge in Erläuterung 9.
Alle Transaktionen wurden im gewöhnlichen Geschäftsverkehr zu üblichen 
Handelsbedingungen eingegangen.
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12 FONDSANTEILE
Im Threadneedle UK Equity Income Fund gibt es gegenwärtig vier Anteilklassen: 
Klasse 1, Klasse 2, Klasse X und Klasse Z. In den jeweiligen Anteilklassen fallen 
folgende Gebühren an:

Jährliche Verwaltungsgebühr
Anteilklasse 1 1,50 %
Anteilklasse 2 1,00 %
Anteilklasse X k. A.*
Anteilklasse Z 0,75 %
Registrierungsgebühren
Anteilklasse 1 0,110 %
Anteilklasse 2 0,035 %
Anteilklasse X 0,035 %
Anteilklasse Z 0,060 %
Der Nettoinventarwert je Anteilklasse, der Nettoinventarwert je Anteil und die 
Zahl der Anteile in jeder Anteilklasse sind in den Vergleichsaufstellungen auf  
Seiten 37  bis 40 aufgeführt. Die Ausschüttung pro Anteilklasse ist in der 
Ausschüttungsübersicht auf Seiten 35 bis 36 aufgeführt.
In allen Anteilklassen bestehen die gleichen Liquidationsrechte.

*Für X-Anteile fällt keine jährliche Verwaltungsgebühr an.

Abstimmung von Anteilen
2017

Klasse 1 – Ertragsanteile
Eröffnungsanteile 595.397.128
Ausgegebene Anteile 37.001.824
Zurückgenommene Anteile (84.576.672)
Nettoumwandlungen (78.381.601)

Schlussanteile 469.440.679

Klasse 1 – Thesaurierungsanteile
Eröffnungsanteile 160.948.493
Ausgegebene Anteile 24.947.842
Zurückgenommene Anteile (13.443.824)
Nettoumwandlungen 18.950.687

Schlussanteile 191.403.198

Klasse 1 in CHF abgesichert – Thesaurierungsanteile
Eröffnungsanteile 143.446
Ausgegebene Anteile 229.128
Zurückgenommene Anteile –
Nettoumwandlungen –

Schlussanteile 372.574

Klasse 1 in EUR abgesichert – Thesaurierungsanteile
Eröffnungsanteile 524.870
Ausgegebene Anteile 1.163.309
Zurückgenommene Anteile (271.074)
Nettoumwandlungen (699.986)

Schlussanteile 717.119

Klasse 1 in USD abgesichert – Thesaurierungsanteile
Eröffnungsanteile 255.546
Ausgegebene Anteile 408.172
Zurückgenommene Anteile (15.060)
Nettoumwandlungen –

Schlussanteile 648.658

Klasse 2 – Ertragsanteile
Eröffnungsanteile 423.656.379
Ausgegebene Anteile 34.187.423
Zurückgenommene Anteile (109.848.741)
Nettoumwandlungen (18.988.397)

Schlussanteile 329.006.664

Klasse 2 – Thesaurierungsanteile*
Eröffnungsanteile –
Ausgegebene Anteile 84.100
Zurückgenommene Anteile –
Nettoumwandlungen 90.111

Schlussanteile 174.211

2017
Klasse X – Ertragsanteile
Eröffnungsanteile 209.057
Ausgegebene Anteile 804.266
Zurückgenommene Anteile (19.539)
Nettoumwandlungen –

Schlussanteile 993.784

Klasse Z – Ertragsanteile
Eröffnungsanteile 1.196.884.492
Ausgegebene Anteile 105.597.633
Zurückgenommene Anteile (55.878.856)
Nettoumwandlungen 32.764.509

Schlussanteile 1.279.367.778

Klasse Z – Thesaurierungsanteile
Eröffnungsanteile 405.898.161
Ausgegebene Anteile 53.922.363
Zurückgenommene Anteile (11.220.957)
Nettoumwandlungen 14.996.244

Schlussanteile 463.595.811

Klasse Z in CHF abgesichert – Thesaurierungsanteile
Eröffnungsanteile 84.322
Ausgegebene Anteile 441.744
Zurückgenommene Anteile (46.152)
Nettoumwandlungen –

Schlussanteile 479.914

Klasse Z in EUR abgesichert – Thesaurierungsanteile
Eröffnungsanteile 4.712.878
Ausgegebene Anteile 7.363.002
Zurückgenommene Anteile (3.424.359)
Nettoumwandlungen 670.243

Schlussanteile 9.321.764

Klasse Z in USD abgesichert – Thesaurierungsanteile
Eröffnungsanteile 1.252.625
Ausgegebene Anteile 1.776.615
Zurückgenommene Anteile (1.893.856)
Nettoumwandlungen –

Schlussanteile 1.135.384

*Die Auflegungsdaten finden Sie in den Fußnoten nach den Vergleichstabellen.

13 RISIKOMANAGEMENT
Die unten aufgeführten Darstellungen und Tabellen beziehen sich auf die 
Beschreibung der Richtlinien für das Risikomanagement auf Seite 6.

Risiko der Sensitivität des Marktkurses
Eine Marktbewegung von 5 % hätte, angewendet auf den Fonds, eine Erhöhung 
bzw. Verringerung des Nettoinventarwerts des Fonds um 4,89 % zur Folge 
(2016: 5 %).

Währungsrisiken
Ein Anteil der Nettovermögenswerte des Fonds lautet auf andere Währungen als 
Pfund Sterling. Deshalb können sich Währungsschwankungen auf die Bilanz und 
den Gesamtertrag auswirken.

Monetäres  
Engagement

Nicht-  
monetäres  

Engagement Gesamt
Währung 2017 £000 £000 £000
Euro 168 13.119 13.287
Schweizer Franken (4) 1.235 1.231
US-Dollar 2.487 3.069 5.556

Währung 2016 £000 £000 £000
Euro – 5.183 5.183
Schweizer Franken – 246 246
US-Dollar 2.291 1.870 4.161

Währungssensitivität
Da der Fonds kein wesentliches Währungsengagement hat, wird keine 
Sensitivitätsanalyse angezeigt (2016: dito).
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Kredit-/Gegenparteirisiko
Das Kontrahentenrisiko durch den Einsatz von Derivaten ist nachfolgend im 
Einzelnen dargelegt:

2017
Engagement in 

Devisenterminkontrakten
Kontrahent £000
J.P. Morgan 450

Wie zum vorherigen Bilanzstichtag sind keine Engagements aus Derivaten 
offenzulegen.
Der Fonds hielt 170.000 Pfund Sterling (2016: 270.000 Pfund Sterling) an von den 
Gegenparteien des Fonds verpfändeten Sicherheiten. Die Sicherheiten wurden in 
Form von Barmitteln gehalten. Die erhaltenen Sicherheiten sind kein Eigentum des 
Fonds und sind daher nicht im Barguthaben des Fonds enthalten.
Das positive Engagement repräsentiert das Engagement des Fonds in der 
betreffenden Gegenpartei und nicht die Positionen des Fonds in dieser Gegenpartei.
Zinsrisiko
Barmittel sind auf variabel verzinslichen Konten angelegt, bei denen sich die 
Zinsen an den aktuellen Marktsätzen orientieren.
Zinsrisiko der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten
Das Zinsrisikoprofil der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten des Fonds sah  
am 7. März wie folgt aus:

Variabel 
verzinsliche 

Finanz- 
anlagen

Festverzins- 
liche 

Finanz- 
anlagen

Nicht 
verzinsliche 

Finanz- 
anlagen Gesamt

Währung 2017 £000 £000 £000 £000
Euro 3 – 15.077 15.080
Schweizer Franken – – 1.240 1.240
Pfund Sterling 270 – 3.756.085 3.756.355
US-Dollar – – 5.559 5.559

Währung 2016 £000 £000 £000 £000
Euro – – 5.183 5.183
Schweizer Franken – – 246 246
Pfund Sterling 104 – 3.209.879 3.209.983
US-Dollar – – 4.481 4.481

Variabel  
verzinsliche 

Finanz- 
verbindlich-

keiten

Festverzins- 
liche 

Finanz- 
verbindlich-

keiten

Nicht 
verzinsliche 

Finanz- 
anlagen Gesamt

Währung 2017 £000 £000 £000 £000
Euro – – (1.793) (1.793)
Schweizer Franken – – (9) (9)
Pfund Sterling – – (43.139) (43.139)
US-Dollar – – (3) (3)

Währung 2016 £000 £000 £000 £000
Pfund Sterling – – (42.755) (42.755)
US-Dollar – – (320) (320)
Zinsrisikosensitivität 
Es wird keine Sensitivitätsanalyse dargestellt, da der Fonds bezogen auf den 
Kassenbestand nur ein minimales Engagement im Zinsrisiko hat (2016: dito).
Risiken in Verbindung mit Derivaten
Anders als Aktien ohne Fälligkeitsdatum beziehen sich die Bestände an 
zinslosen Finanzanlagen auf Devisenterminkontrakte. Derivate, einschließlich 
Devisenterminkontrakten, werden eingesetzt, wenn sie die kostengünstigste und 
effizienteste Methode darstellen, ein Engagement einzugehen. Hierdurch erhöht sich 
das Risiko für den Fonds und die Volatilität kann höher ausfallen. Alle offenen Positionen 
werden regelmäßig vom Fondsmanager überprüft. Im Abrechnungszeitraum ging der 
Fonds verschiedene Devisenterminkontrakte ein. Diese Kontrakte verpflichten den 
Fonds zur späteren Lieferung bzw. Entgegennahme von Assets und Verbindlichkeiten, 
normalerweise drei Monate später, zu bei Kontraktabschluss festgelegten Kursen. 
Durch Eingehen eines höheren Risikos kann der Fondsmanager somit die Performance 
steigern, oder aber das Risiko auf diesem Wege begrenzen.
Am 7. März 2017 verfügte der Fonds über offene Devisenterminkontrakte mit einem 
Vermögenswert von 456.000 Pfund Sterling (2016: 5.000 Pfund Sterling) und einem 
Haftungswert von 6.000 Pfund Sterling (2016: 69.000 Pfund Sterling).

14 OFFENLEGUNG DES BEIZULEGENDEN ZEITWERTS
Die Zeitwerthierarchie soll die Eingaben priorisieren, die zur Messung des 
beizulegenden Zeitwerts von Vermögenswerten und Verbindlichkeiten verwendet 
werden. Die Zeitwerthierarchie hat folgende Ebenen:

Ebene 1 – Kursnotierungen für identische Instrumente auf aktiven Märkten. 
Ein Finanzinstrument gilt als in einem aktiven Markt notiert, wenn seine 
Kursnotierungen einfach und regelmäßig über eine Börse, einen Händler, einen 
Broker, einen Kursdienst usw. verfügbar sind. Dies umfasst aktiv notierte Aktien, 
börsengehandelte Derivate usw.
Ebene 2 – Bewertungstechniken mit anderen Inputfaktoren als den Kursnotierungen 
in Ebene  1, die beobachtbar sind. Diese Kategorie umfasst Instrumente, die 
anhand von Kursnotierungen in aktiven Märkten für ähnliche Instrumente, anhand 
von Kursnotierungen für ähnliche Instrumente in Märkten, die als weniger aktiv 
betrachtet werden, oder die anhand anderer Bewertungstechniken bewertet 
werden, bei denen alle signifikanten Inputfaktoren direkt oder indirekt anhand der 
Marktdaten beobachtbar sind. Diese Kategorie enthält für gewöhnlich Schuldtitel 
und Organismen für gemeinsame Anlagen.
Ebene 3 – Kurse, bei denen Bewertungstechniken verwendet werden, deren 
Inputfaktoren nicht beobachtbar sind. Diese Kategorie kann mit einem Einzel- 
oder Broker-Preis versehene Wertpapiere und ausgesetzte oder nicht notierte 
Wertpapiere umfassen.

2017 2016
Aktiva Passiva Aktiva Passiva

Bewertungsmethode £000 £000 £000 £000
Ebene 1 3.732.408 – 3.173.952 –
Ebene 2 456 (6) 5 (69)

3.732.864 (6) 3.173.957 (69)

15 EVENTUALVERBINDLICHKEITEN UND VERPFLICHTUNGEN
Es bestehen keine Eventualverbindlichkeiten und Verpflichtungen (2016: null).

16 PORTFOLIOTRANSAKTIONSKOSTEN
7. März 2017

Wert Provisionen Steuern
Kauf £000 £000 % £000 %
Aktien 132.319 143 0,11 625 0,47
Kapitalmaßnahmen 41.170 – – – –
Gesamt 173.489 143 625

Käufe insgesamt, brutto: 174.257

  Wert Provisionen Steuern
Verkauf £000 £000 % £000 %
Aktien 126.551 56 0,04 – –
Kapitalmaßnahmen 585 – – – –
Gesamt 127.136 56 –

Verkäufe ohne Transaktionskosten, 
insgesamt: 127.080
Transaktionskosten als Prozentsatz des 
durchschnittlichen Nettovermögens
Provisionen: 0,01 %
Steuern: 0,02 %

7. März 2016
Wert Provisionen Steuern

Kauf £000 £000 % £000 %
Aktien 465.891 506 0,11 2.289 0,49
Kapitalmaßnahmen 5.819 – – – –
Gesamt 471.710 506 2.289

Käufe insgesamt, brutto: 474.505

  Wert Provisionen Steuern
Verkauf £000 £000 % £000 %
Aktien 473.641 234 0,05 – –
Kapitalmaßnahmen 32.181 – – – –
Gesamt 505.822 234 –

Verkäufe ohne Transaktionskosten, 
insgesamt: 505.588

Transaktionskosten als Prozentsatz des 
durchschnittlichen Nettovermögens
Provisionen: 0,02 %
Steuern: 0,07 %
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Portfoliotransaktionskosten entstehen dem Fonds beim Kauf und Verkauf 
zugrunde liegender Anlagen. Sie variieren je nach Anlagenklasse, Börsenland 
und Ausführungsmethode.
Diese Kosten können entweder als direkte oder als indirekte Transaktionskosten 
klassifiziert werden:
Direkte Transaktionskosten: Maklerprovisionen, Gebühren und Steuern.
Indirekte Transaktionskosten: „Handelsspread“ – die Differenz zwischen den 
Kauf- und Verkaufspreisen der zugrunde liegenden Anlagen des Fonds.
Um bestehende Anleger vor den Auswirkungen der Verwässerung zu schützen, 
werden Portfoliotransaktionskosten, die infolge des Kaufs und Verkaufs von 
Anteilen des Fonds durch Anleger entstehen, von diesen Anlegern über eine 
„Verwässerungsanpassung“ auf den Preis, den sie zahlen oder erhalten, 
wiedererlangt.
Am Bilanzstichtag betrug der Portfolio-Handelsspread 0,12 % (7. März 2016: 
0,16 %), wobei es sich um die Differenz zwischen den jeweiligen Angebots- und 
Nachfragepreisen für die Anlagen des Fonds handelt.

17 VERORDNUNG ÜBER WERTPAPIERFINANZIERUNGSGESCHÄFTE 
Zusätzliche Abschlussangaben sind erforderlich, wenn der Fonds in 
Wertpapierfinanzierungsgeschäfte investiert. Der Fonds hat im Geschäftsjahr 
zum 7. März 2017 nicht in Wertpapierfinanzierungsgeschäfte investiert und wird 
keine zusätzlichen Abschlussangaben machen.



Threadneedle UK Monthly Income Fund

45

Threadneedle Investment Funds ICVC Jahresbericht und geprüfter Jahresabschluss März 2017

Anlagebericht
Anlageziel
Überdurchschnittliche Erträge, verbunden mit günstigem 
Kapitalwachstumspotenzial. Erträge werden monatlich 
ausgeschüttet.

Anlagepolitik
Die Anlagepolitik besteht darin, das Vermögen des Fonds 
vorwiegend in britische Aktien zu investieren. Der Fonds 
kann aber auch in anderen Wertpapieren, wie zum Beispiel 
Wandelschuldverschreibungen und Staatsanleihen, anlegen.

Wertentwicklung der Ertragsanteile der 
Anteilklasse 1*
Der veröffentlichte Anteilspreis des Threadneedle UK Monthly 
Income Fund stieg in den zwölf Monaten bis zum 7. März 2017 von 
73,04 Pence auf 78,71 Pence.

Der Gesamtertrag des Fonds für die zwölf Monate bis zum 
28. Februar 2017 betrug einschließlich der wiederangelegten 
Nettoerträge +11,23 %. Demgegenüber betrug der mittlere Ertrag 
innerhalb der Vergleichsgruppe für denselben Zeitraum +14,84 %. 
Zur Information: Der FTSE All-Share Total Return Index verzeichnete 
im gleichen Zeitraum einen Ertrag von +22,81 %.

Marktüberblick und Portfolioaktivität
Die wichtigste Entwicklung im letzten Jahr war die zunehmende 
Ablehnung des seit der Nachkriegszeit vorherrschenden Konsenses 
der sozialliberalen und politisch konservativen globalen Eliten 
und des durch den wachsenden Welthandel manifestierten, 
ungehinderten marktwirtschaftlichen Kapitalismus in den westlichen 
Industrieländern. Dies zeigte sich an der knappen, jedoch unerwarteten 
Mehrheit für den Brexit bei der historischen Abstimmung in 
Großbritannien im Juni (die 40 Jahre zunehmend engerer politischer 
und wirtschaftlicher europäischer Integration beendete und zum 
Rücktritt von David Cameron und der Ernennung von Theresa May 

führte) und im November bei der Wahl von Donald Trump in den USA. 
Trump trat als Kandidat der Republikaner an, jedoch mit einem im 
Wesentlichen gegen das Establishment gerichteten Wahlprogramm 
unter dem Motto „Make America great again“. 

Diese Veränderungen vollzogen sich vor einem wirtschaftlichen 
Hintergrund, in dem acht Jahre nach dem Zusammenbruch von 
Lehman Brothers die Lockerung der Geldpolitik einen noch nie 
dagewesenen Höhepunkt erreicht hatte. Diese Bedingungen hatten 
dazu geführt, dass die Renditen für 10-jährige US-Staatsanleihen 
(gewissermaßen der globale risikofreie Zinssatz) auf nie 
dagewesene Tiefstände gefallen waren; in einer Phase, in der jede 
Bewegung der großen globalen Zentralbanken vom Gespenst der 
Deflation bestimmt wurde, dominierte die Kapitalrückzahlung, nicht 
die Kapitalrendite. Zwar war es in Großbritannien unmittelbar nach 
dem Brexit-Votum zu einer letzten Zinssenkung gekommen, jedoch 
war die anschließende zweite Anhebung der US-Zinssätze von 
größerer richtungsweisender Bedeutung. Nun ruht die Hoffnung 
darauf, dass die Geldpolitik nach und nach von der Steuerpolitik 
abgelöst wird. Allerdings ist der Spielraum angesichts des 
Umfangs der anhaltenden staatlichen Haushaltsdefizite, der Höhe 
der angehäuften Staatsschulden und des Bruttoinlandsprodukts, 
die sich einem Nachkriegs-Rekordniveau nähern, erheblich 
eingeschränkt.

Das Wachstum der Binnenwirtschaft nach dem Brexit-Referendum 
erwies sich als widerstandsfähiger als erwartet. Ungeachtet dessen 
fiel das Pfund Sterling um etwa 16 %. Vor der erwarteten Auslösung 
des Brexit Anfang März herrschte eine Art „Kriegszustand“. Es kam 
zu hitzigen Debatten über die längerfristigen Folgen der größten 
Veränderung in der wirtschaftlichen Ausrichtung Großbritanniens 
seit 40 Jahren.

Der britische Markt (in dem etwa 75 % der Gewinne im Ausland 
erzielt werden) blieb Im Vorfeld des Brexit-Votums relativ stabil. 
Danach brach er etwas ein, um dann deutlich zuzulegen. Zum Ende 
des Berichtszeitraums verzeichnete der Markt (gemessen am FTSE 

All-Share) nach Berücksichtigung des mechanistischen Effekts 
durch die Umrechnung der ausländischen Gewinne in Pfund Sterling 
einen Anstieg von 17,6 %. 

Der Umschlag innerhalb des Fonds war im Berichtsjahr höher 
als gewöhnlich. Dies war zu einem erheblichen Teil auf eine 
Verringerung der „Anleihen-Alternativen“ – wir stutzten National 
Grid und schlossen SSE – sowie eine höhere Gewichtung der 
Finanztitel zurückzuführen, wo neue Positionen in Standard 
Chartered und Barclays eröffnet wurden.

Die Erwartungen hinsichtlich der Ertragskraft der Unternehmen, 
die im Vorfeld des Brexit unter Druck geraten waren, erholten 
sich. Dies trug dazu bei, dass sich die Dividendendeckung am 
Markt, ausgehend von einem relativ niedrigen Niveau von 1.6x, 
verbesserte (ungeachtet dessen, dass die Unternehmensbilanzen 
erneut stabil blieben, was die Qualität der traditionell starken 
britischen Dividendenkultur unterstreicht).

Wie zwischendurch dargelegt, wurden die monatlichen 
Ausschüttungen des Fonds für die Anteile der Klasse 1 von 0,23 
Pence pro Anteil auf 0,24 Pence pro Anteil erhöht. Damit sind die 
monatlichen Zahlungen im sechsten Jahr in Folge um 0,01 Pence 
pro Anteil gestiegen, ausgehend von 0,18 Pence pro Anteil. Für die 
neueren Anteile der Klasse Z wurde die Ausschüttung von 0,39 
Pence pro Anteil (zuvor 0,37 Pence pro Anteil) auf 0,41 Pence pro 
Anteil erhöht. 

Die Dividende des Fonds für das Gesamtjahr wurde im zweiten Jahr 
in Folge um 5,0 % erhöht. Zum Jahresende lag die Rendite in den 
Anteilklassen 1 und Z ex Dividende bei 4,2 %.

Die Dividende des Fonds ist nun in 6 Jahren um insgesamt 47 % 
gestiegen (6,6 % p. a.). Über einen Zeitraum von 12 Jahre − der 
die globale Finanzkrise umfasst − stieg die Dividende um 75 % 
(4,8 % p. a.).

Im kommenden Jahr sollten die monatlichen Zahlungen des Fonds 
auf 0,25 bzw. 0,47 Pence pro Anteil steigen.

AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS
für den Abrechnungszeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017

2017 2016
Erläuterungen £000 £000

Einkommen
Nettokapitalzuwachs/(-verlust) 2 53.061 (38.466)
Erlös 3 26.679 26.751

Aufwand 4 (8.778) (9.487)
Fällige Zinsen und ähnliche Kosten 5 – (1)

Nettoerlös vor Steuern 17.901 17.263
Steuern 6 – –

Nettoerlöse nach Steuern 17.901 17.263

Gesamtertrag vor Ausschüttungen 70.962 (21.203)
Ausschüttungen 7 (25.929) (25.973)

Entwicklung des den Anteilinhabern  
zuzurechnenden Nettovermögens durch  
Anlagetätigkeit 45.033 (47.176)

BILANZ
zum 7. März 2017

2017 2016
Erläuterungen £000 £000

Aktiva:
Anlagevermögen:

Anlagen 592.216 556.710
Umlaufvermögen:

Forderungen 8 3.744 6.904
Sicht- und Bankguthaben 6.626 30.033

Aktiva, insgesamt 602.586 593.647

Passiva:

Kreditoren:
Zahlbare Ausschüttungen (4.987) (4.858)
Weitere Kreditoren 9 (1.332) (7.085)

Verbindlichkeiten, insgesamt (6.319) (11.943)

Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermögen 596.267 581.704

AUFSTELLUNG ÜBER DIE ENTWICKLUNG DES ANTEILINHABERN  
ZUZURECHNENDEN NETTOVERMÖGENS
für den Abrechnungszeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017

2017 2016
£000 £000

Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermögen  
zu Beginn des Berichtszeitraums 581.704 673.385
Erhaltene Beträge für die Ausgabe von Anteilen 18.997 19.246
Zahlbare Beträge für die Rücknahme von Anteilen (49.589) (63.872)

(30.592) (44.626)
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden 
Nettovermögens durch Anlagetätigkeit  
(siehe Aufstellung des Gesamtertrags weiter oben) 45.033 (47.176)
Nicht beanspruchte Ausschüttungen 122 121

Endbestand des den Anteilsinhabern zuzurechnenden 
Nettovermögens 596.267 581.704

AUSSCHÜTTUNGSÜBERSICHT
für den Abrechnungszeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017

Ausschüttung von Gewinnanteilen in Pence pro Anteil

Klasse 1 – Ertragsanteile
Ausschüttungs-  
periode Erlös

 Ertrags-
ausgleich

Ausschüttung  
gezahlt/zahlbar

Ausschüttung  
gezahlt

2016/2017 2015/2016 
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.04.2016 0,2400 − 0,2400 0,2300
08.04.2016 bis 07.05.2016 0,2400 − 0,2400 0,2300
08.05.2016 bis 07.06.2016 0,2400 − 0,2400 0,2300
08.06.2016 bis 07.07.2016 0,2400 − 0,2400 0,2300
08.07.2016 bis 07.08.2016 0,2400 − 0,2400 0,2300
08.08.2016 bis 07.09.2016 0,2400 − 0,2400 0,2300
08.09.2016 bis 07.10.2016 0,2400 − 0,2400 0,2300
08.10.2016 bis 07.11.2016 0,2400 − 0,2400 0,2300
08.11.2016 bis 07.12.2016 0,2400 − 0,2400 0,2300
08.12.2016 bis 07.01.2017 0,2400 − 0,2400 0,2300
08.01.2017 bis 07.02.2017 0,2400 − 0,2400 0,2300
08.02.2017 bis 07.03.2017 0,6479 − 0,6479 0,6001

*In Pfund Sterling, gegenüber vergleichbaren britischen Unternehmen.
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AUSSCHÜTTUNGSÜBERSICHT
(Fortsetzung)

Klasse 1 – Ertragsanteile
Ausschüttungs-  
periode Erlös

 Ertrags-
ausgleich

Ausschüttung  
gezahlt/zahlbar

Ausschüttung  
gezahlt

2016/2017 2015/2016 
Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.04.2016 0,0935 0,1465 0,2400 0,2300
08.04.2016 bis 07.05.2016 – 0,2400 0,2400 0,2300
08.05.2016 bis 07.06.2016 – 0,2400 0,2400 0,2300
08.06.2016 bis 07.07.2016 – 0,2400 0,2400 0,2300
08.07.2016 bis 07.08.2016 – 0,2400 0,2400 0,2300
08.08.2016 bis 07.09.2016 – 0,2400 0,2400 0,2300
08.09.2016 bis 07.10.2016 – 0,2400 0,2400 0,2300
08.10.2016 bis 07.11.2016 – 0,2400 0,2400 0,2300
08.11.2016 bis 07.12.2016 – 0,2400 0,2400 0,2300
08.12.2016 bis 07.01.2017 – 0,2400 0,2400 0,2300
08.01.2017 bis 07.02.2017 – 0,2400 0,2400 0,2300
08.02.2017 bis 07.03.2017 0,0669 0,5810 0,6479 0,6001
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 3,2879 3,1301

Klasse 2 – Ertragsanteile
Ausschüttungs-  
periode Erlös

 Ertrags-
ausgleich

Ausschüttung  
gezahlt/zahlbar

Ausschüttung  
gezahlt

2016/2017 2015/2016 
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.04.2016 0,3500 – 0,3500 0,3300
08.04.2016 bis 07.05.2016 0,3500 – 0,3500 0,3300
08.05.2016 bis 07.06.2016 0,3500 – 0,3500 0,3300
08.06.2016 bis 07.07.2016 0,3500 – 0,3500 0,3300
08.07.2016 bis 07.08.2016 0,3500 – 0,3500 0,3300
08.08.2016 bis 07.09.2016 0,3500 – 0,3500 0,3300
08.09.2016 bis 07.10.2016 0,3500 – 0,3500 0,3300
08.10.2016 bis 07.11.2016 0,3500 – 0,3500 0,3300
08.11.2016 bis 07.12.2016 0,3500 – 0,3500 0,3300
08.12.2016 bis 07.01.2017 0,3500 – 0,3500 0,3300
08.01.2017 bis 07.02.2017 0,3500 – 0,3500 0,3300
08.02.2017 bis 07.03.2017 1,0131 – 1,0131 0,9818

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.04.2016 0,1000 0,2500 0,3500 0,3300
08.04.2016 bis 07.05.2016 – 0,3500 0,3500 0,3300
08.05.2016 bis 07.06.2016 0,3500 – 0,3500 0,3300
08.06.2016 bis 07.07.2016 0,3500 – 0,3500 0,3300
08.07.2016 bis 07.08.2016 0,3500 – 0,3500 0,3300
08.08.2016 bis 07.09.2016 0,3500 – 0,3500 0,3300
08.09.2016 bis 07.10.2016 0,3500 – 0,3500 0,3300
08.10.2016 bis 07.11.2016 – 0,3500 0,3500 0,3300
08.11.2016 bis 07.12.2016 – 0,3500 0,3500 0,3300
08.12.2016 bis 07.01.2017 – 0,3500 0,3500 0,3300
08.01.2017 bis 07.02.2017 0,3500 – 0,3500 0,3300
08.02.2017 bis 07.03.2017 1,0131 – 1,0131 0,9818
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 4,8631 4,6118

Klasse Z – Ertragsanteile
Ausschüttungs-  
periode Erlös

 Ertrags-
ausgleich

Ausschüttung  
gezahlt/zahlbar

Ausschüttung  
gezahlt

2016/2017 2015/2016 
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.04.2016 0,4100 – 0,4100 0,3900
08.04.2016 bis 07.05.2016 0,4100 – 0,4100 0,3900
08.05.2016 bis 07.06.2016 0,4100 – 0,4100 0,3900
08.06.2016 bis 07.07.2016 0,4100 – 0,4100 0,3900
08.07.2016 bis 07.08.2016 0,4100 – 0,4100 0,3900
08.08.2016 bis 07.09.2016 0,4100 – 0,4100 0,3900
08.09.2016 bis 07.10.2016 0,4100 – 0,4100 0,3900
08.10.2016 bis 07.11.2016 0,4100 – 0,4100 0,3900
08.11.2016 bis 07.12.2016 0,4100 – 0,4100 0,3900
08.12.2016 bis 07.01.2017 0,4100 – 0,4100 0,3900
08.01.2017 bis 07.02.2017 0,4100 – 0,4100 0,3900
08.02.2017 bis 07.03.2017 1,1634 – 1,1634 1,0701

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.04.2016 0,1861 0,2239 0,4100 0,3900
08.04.2016 bis 07.05.2016 – 0,4100 0,4100 0,3900
08.05.2016 bis 07.06.2016 – 0,4100 0,4100 0,3900
08.06.2016 bis 07.07.2016 – 0,4100 0,4100 0,3900
08.07.2016 bis 07.08.2016 – 0,4100 0,4100 0,3900
08.08.2016 bis 07.09.2016 – 0,4100 0,4100 0,3900
08.09.2016 bis 07.10.2016 – 0,4100 0,4100 0,3900
08.10.2016 bis 07.11.2016 – 0,4100 0,4100 0,3900
08.11.2016 bis 07.12.2016 – 0,4100 0,4100 0,3900
08.12.2016 bis 07.01.2017 – 0,4100 0,4100 0,3900
08.01.2017 bis 07.02.2017 – 0,4100 0,4100 0,3900
08.02.2017 bis 07.03.2017 0,2119 0,9515 1,1634 1,0701
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 5,6734 5,3601

Gruppe 2: Anteile, die innerhalb einer Ausschüttungsperiode gekauft wurden.
Mit Wirkung zum 20. Februar 2017 wurden die Anteilklassenbezeichnungen innerhalb des Teilfonds geändert 
und der Zusatz „Netto“ entfernt. Weitere Einzelheiten finden Sie im Abschnitt „Wichtige Informationen“.
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Klasse 1 – Ertragsanteile Klasse 2 – Ertragsanteile
07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015

Änderung des Nettovermögens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 72,37 78,15 74,47 104,96 112,79 106,94 

Rendite vor Betriebskosten (p) 10,14 (1,43) 7,85 14,76 (2,06) 11,33 
Betriebskosten (p) (1,23) (1,22) (1,19) (1,16) (1,16) (1,10)

Rendite nach Betriebskosten (p)* 8,91 (2,65) 6,66 13,60 (3,22) 10,23 

Ausschüttungen (p) (3,29) (3,13) (2,98) (4,86) (4,61) (4,38)

Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 77,99 72,37 78,15 113,70 104,96 112,79 

*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,12 0,09 0,08 0,17 0,13 0,12 

Performance
Rendite nach Gebühren (%) 12,31 (3,39) 8,94 12,96 (2,85) 9,57 

Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 484.630 471.259 584.897 73 71 96 
Abschließende Anzahl der Anteile 621.396.134 651.220.731 748.453.204 64.357 67.820 84.986 
Betriebskosten (%)** 1,63 1,62 1,62 1,06 1,06 1,04 
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,15 0,12 0,11 0,15 0,12 0,11 

Preise
Höchster Anteilspreis (p) 79,32 79,83 78,78 115,42 115,37 113,75 
Niedrigster Anteilspreis (p) 68,89 68,03 67,38 100,09 98,74 97,08 

Klasse Z – Ertragsanteile
07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015

Änderung des Nettovermögens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 124,42 133,36 126,14 

Rendite vor Betriebskosten (p) 17,50 (2,46) 13,39 
Betriebskosten (p) (1,14) (1,12) (1,10)

Rendite nach Betriebskosten (p)* 16,36 (3,58) 12,29 

Ausschüttungen (p) (5,67) (5,36) (5,07)

Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 135,11 124,42 133,36 

*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,20 0,16 0,14 

Performance
Rendite nach Gebühren (%) 13,15 (2,68) 9,74 

Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 111.564 110.374 88.392 
Abschließende Anzahl der Anteile 82.571.843 88.709.827 66.279.654 
Betriebskosten (%)** 0,88 0,87 0,88 
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,15 0,12 0,11 

Preise
Höchster Anteilspreis (p) 136,99 136,46 134,48 
Niedrigster Anteilspreis (p) 118,73 116,94 114,67 

Mit Wirkung zum 20. Februar 2017 wurden die Namen der Anteilsklassen des Teilfonds geändert, um die Bezugnahme auf „netto“ zu entfernen. Näheres hierzu finden Sie im 
Abschnitt „Wichtige Informationen“.

** Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die europäische Standardmethode zur Veröffentlichung der Kosten einer 
Anteilsklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschäftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zählen Kosten wie die jährliche Verwaltungsgebühr des 
Fonds, die Registrierungsgebühr, Depotbankgebühren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten für den Kauf oder Verkauf von Vermögenswerten für den Fonds 
(sofern diese Vermögenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern veröffentlicht, enthält das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuelle 
LKQ. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com/fees.

*** Transaktionskosten wurden nicht durch Beträge verringert, die aus Verwässerungsabgaben/-bereinigungen stammen.
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1 RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSÄTZE
Die für den Fonds geltenden Rechnungslegungsgrundsätze entsprechen 
denjenigen, die auf den Seiten 5 und 6 aufgeführt sind.

2 NETTOKAPITALZUWACHS/(-VERLUST)
Der Nettokapitalzuwachs/(-verlust) im Rechnungszeitraum umfasst:

2017 2016
£000 £000

Nicht-derivative Wertpapiere 53.100 (38.469)
Sonstiger (Verlust)/Gewinn (38) 5
Transaktionskosten (1) (2)

Nettokapitalzuwachs/(-verlust) 53.061 (38.466)

3 ERLÖS
2017 2016
£000 £000

Dividenden Großbritannien 26.501 26.616
Ausländische Dividenden 43 47
Zinsen auf kurzfristige Anlagen 20 40
Zinsen auf Bankguthaben 27 48
Zeichnungsgebühren 88 –

Gesamterlös 26.679 26.751

4 AUFWENDUNGEN
2017 2016
£000 £000

Zahlbar an die Geschäftsleitung (ACD) oder Partner  
der Geschäftsleitung und deren Bevollmächtigte:
Jährliche Verwaltungsgebühr (8.029) (8.702)
Registrierungsgebühren (651) (686)

(8.680) (9.388)

Zahlbar an die Verwahrstelle oder Partner der 
Verwahrstelle und deren Bevollmächtigte:
Verwahrstellengebühren (63) (60)
Sicherheitsverwahrungsgebühren (20) (24)

(83) (84)
Sonstige Aufwendungen:
Behördliche Gebühren (5) (5)
Prüfungsgebühren (8) (10)
Honorare (2) –

(15) (15)

Gesamte Aufwendungen* (8.778) (9.487)

*Ggf. einschließlich nicht erstattungsfähiger MwSt.

5 FÄLLIGE ZINSEN UND ÄHNLICHE KOSTEN
2017 2016
£000 £000

Zinsen – (1)

Zinsverbindlichkeiten und ähnliche Belastungen gesamt – (1)

6 BESTEUERUNG
2017 2016
£000 £000

a) Übersicht zur Steuerlast im Rechnungszeitraum
Gegenwärtige Steuern, insgesamt (Erläuterung 6b) – –

Steuerlast für den Rechnungszeitraum – –

b) Einflussfaktoren auf die Steuerlast 
im Berichtszeitraum

Nettoerlös vor Steuern 17.901 17.263

Nettoerlös vor Steuern multipliziert mit  
dem Standardkörperschaftssteuersatz von 20 % (3.580) (3.453)
Auswirkungen von:
Nicht zu versteuernde Erlöse 5.201 5.257
Überplanmäßige Ausgaben (1.621) (1.803)
Umtausch von RDR-Anteilen (Retail Distribution 
Review), Übertrag aus Kapital – (1)

Gegenwärtige Steuerlast für den 
Rechnungszeitraum (Erläuterung 6a) – –

Der Fonds hat einen Aktivposten von 40.754.129 Pfund Sterling (2016: 39.132.767 
Pfund Sterling) latenten Steuern, der aus nicht verwendeten Verwaltungskosten 
resultiert, nicht ausgewiesen. Die Bewegung in den Aktivposten stimmt wegen 
Anpassungen des vorherigen Jahres möglicherweise nicht mit den Werten der 
überplanmäßigen Ausgaben überein. Es ist unwahrscheinlich, dass diese Kosten 
in künftigen Jahren verwendet werden.

7 AUSSCHÜTTUNGEN
Die Ausschüttungsbeträge berücksichtigen den bei Anteilsausgabe erhaltenen 
Erlös sowie den bei Anteilsrückgabe abgezogenen Erlös und umfassen:

2017 2016
£000 £000

Zwischenausschüttung 20.739 20.872
Endausschüttung 4.987 4.858

25.726 25.730
Zuzüglich: Erlösabzüge bei Anteilsrückgabe 334 370
Abzüglich: Erlöszuflüsse bei Anteilsausgabe (131) (127)

Nettoausschüttung für den Berichtszeitraum 25.929 25.973

Nettoerlöse nach Steuern 17.901 17.263
Dem Kapital belastete jährliche 
Verwaltungsgebühr 8.029 8.702
Umtauschausgleich – 8
Vortrag nicht ausgeschüttete Erlöse (1) –

Ausschüttungen gesamt 25.929 25.973
Einzelheiten über die Ausschüttung pro Anteil sind in der Tabelle auf Seiten 45 und 
46 aufgeführt.

8 FORDERUNGEN

2017 2016
£000 £000

Ausstehende Beträge für die Ausgabe von Anteilen 646 3.694
Ausstehender Erlös aus Verkäufen – 311
Antizipativer Erlös 3.098 2.899
Forderungen, insgesamt 3.744 6.904

9 WEITERE KREDITOREN

2017 2016
£000 £000

Zahlbare Beträge für die Rücknahme von Anteilen (352) (3.913)
Fällige Zahlungen für Käufe (124) (2.316)
Antizipative Passiva (19) (16)
Fällige Zahlungen an die Geschäftsleitung (837) (840)

Weitere Kreditoren gesamt (1.332) (7.085)

10 VERWÄSSERUNGSANPASSUNG
Bei Kauf und/oder Anteilsrücknahme kann der ACD ggf. eine 
Verwässerungsanpassung erheben. Bei der Erhebung einer 
Verwässerungsanpassung wird diese dem Fondsvermögen zugeführt. 
Ausführliche Informationen hierüber entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt.

11 TRANSAKTIONEN MIT VERBUNDENEN PARTEIEN
Threadneedle Investment Services Limited, der ACD, ist ein verbundenes 
Unternehmen und agiert als Auftraggeber im Hinblick auf alle Anteilstransaktionen 
des Fonds.
Die zusammengefassten Einzahlungen bei Anteilausgabe und Auszahlungen bei 
Anteilrücknahme sind in der Aufstellung über die Entwicklung des Anlagekapitals 
aufgeführt.
Die Beträge, die am Ende des Abrechnungszeitraums an bzw. von Threadneedle 
Investment Services Limited zahlbar sind, sind in den Erläuterungen 8 und 9 aufgeführt.
Beträge, die an Threadneedle Investment Services Limited für Fondsverwaltungs- 
und Registrierungsdienste zahlbar sind, sind in Erläuterung 4 aufgeführt und die 
zum Jahresende ausstehenden Beträge in Erläuterung 9.
Alle Transaktionen wurden im gewöhnlichen Geschäftsverkehr zu üblichen 
Handelsbedingungen eingegangen.

12 FONDSANTEILE
Im Threadneedle UK Monthly Income Fund gibt es gegenwärtig drei Anteilklassen: 
Klasse 1, Klasse 2 und Klasse Z. In den jeweiligen Anteilklassen fallen folgende 
Gebühren an:

Jährliche Verwaltungsgebühr
Anteilklasse 1 1,50 %
Anteilklasse 2 1,00 %
Anteilklasse Z 0,75 %
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Erläuterungen zu den Abschlussrechnungen
(Fortsetzung)

Registrierungsgebühren
Anteilklasse 1 0,110 %
Anteilklasse 2 0,035 %
Anteilklasse Z 0,110 %
Der Nettoinventarwert je Anteilklasse, der Nettoinventarwert je Anteil und die Zahl 
der Anteile in jeder Anteilklasse sind in den Vergleichsaufstellungen auf Seite 47 
aufgeführt. Die Ausschüttung pro Anteilklasse ist in der Ausschüttungsübersicht auf 
Seiten 45 bis 46 aufgeführt.
In allen Anteilklassen bestehen die gleichen Liquidationsrechte.

Abstimmung von Anteilen

2017
Klasse 1 – Ertragsanteile
Eröffnungsanteile 651.220.731
Ausgegebene Anteile 19.088.082
Zurückgenommene Anteile (44.801.385)
Nettoumwandlungen (4.111.294)

Schlussanteile 621.396.134

Klasse 2 – Ertragsanteile
Eröffnungsanteile 67.820
Ausgegebene Anteile 9.615
Zurückgenommene Anteile (19.326)
Nettoumwandlungen 6.248

Schlussanteile 64.357

Klasse Z – Ertragsanteile
Eröffnungsanteile 88.709.827
Ausgegebene Anteile 3.783.232
Zurückgenommene Anteile (12.302.772)
Nettoumwandlungen 2.381.556

Schlussanteile 82.571.843

13 RISIKOMANAGEMENT
Die unten aufgeführten Darstellungen und Tabellen beziehen sich auf die 
Beschreibung der Richtlinien für das Risikomanagement auf Seite 6.

Risiko der Sensitivität des Marktkurses
Eine Marktbewegung von 5 % hätte, angewendet auf den Fonds, eine Erhöhung 
bzw. Verringerung des Nettoinventarwerts des Fonds um 5,05 % zur Folge 
(2016: 4,70 %).

Währungsrisiken
Ein Anteil der Nettovermögenswerte des Fonds lautet auf andere Währungen als 
Pfund Sterling. Deshalb können sich Währungsschwankungen auf die Bilanz und 
den Gesamtertrag auswirken.

Monetäres  
Engagement

Nicht-  
monetäres 

Engagement Gesamt
Währung 2017 £000 £000 £000
US-Dollar 1.125 – 1.125

Währung 2016 £000 £000 £000
US-Dollar 857 – 857

Währungssensitivität
Da der Fonds kein wesentliches Währungsengagement hat, wird keine 
Sensitivitätsanalyse angezeigt (2016: dito).

Kredit-/Gegenparteirisiko
Zum Bilanzstichtag sind keine Engagements aus Derivaten oder Sicherheiten 
offenzulegen (2016: dito).
Der Fonds hat im aktuellen oder vorherigen Jahr keine von den Gegenparteien des 
Fonds verpfändeten Sicherheiten gehalten.

Zinsrisiko
Barmittel sind auf variabel verzinslichen Konten angelegt, bei denen sich die 
Zinsen an den aktuellen Marktsätzen orientieren.

Zinsrisiko der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten
Das Zinsrisikoprofil der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten des Fonds sah am 
7. März wie folgt aus:

Variabel 
verzinsliche  

Finanz-   
anlagen

Festverzins- 
liche  

finanzielle  
Vermögens- 

werte

Nicht  
verzinsliche  

Finanzanlagen Gesamt
Währung 2017 £000 £000 £000 £000
Pfund Sterling 6.626 – 594.835 601.461
US-Dollar – – 1.125 1.125

Währung 2016 £000 £000 £000 £000

Pfund Sterling 30.033 – 562.757 592.790
US-Dollar – – 857 857

Variabel  
verzinsliche  

Finanz-  
verbindlich-

keiten

Festverzins- 
liche  

Finanz- 
verbindlich-

keiten

Nicht  
verzinsliche  

Finanzverbindli 
chkeiten Gesamt

Währung 2017 £000 £000 £000 £000
Pfund Sterling – – (6.319) (6.319)

Währung 2016 £000 £000 £000 £000
Pfund Sterling – – (11.943) (11.943)

Zinsrisikosensitivität 
Es wird keine Sensitivitätsanalyse dargestellt, da der Fonds bezogen auf den 
Kassenbestand nur ein minimales Engagement im Zinsrisiko hat (2016: dito).

Risiken in Verbindung mit Derivaten
Es werden keine wesentlichen Bestände an zinslosen Finanzanlagen gehalten, 
abgesehen von Aktien, bei denen es keine Fälligkeitstermine gibt.

14 OFFENLEGUNG DES BEIZULEGENDEN ZEITWERTS
Die Zeitwerthierarchie soll die Eingaben priorisieren, die zur Messung des 
beizulegenden Zeitwerts von Vermögenswerten und Verbindlichkeiten verwendet 
werden. Die Zeitwerthierarchie hat folgende Ebenen:
Ebene 1 – Kursnotierungen für identische Instrumente auf aktiven Märkten. 
Ein Finanzinstrument gilt als in einem aktiven Markt notiert, wenn seine 
Kursnotierungen einfach und regelmäßig über eine Börse, einen Händler, einen 
Broker, einen Kursdienst usw. verfügbar sind. Dies umfasst aktiv notierte Aktien, 
börsengehandelte Derivate usw.
Ebene 2 – Bewertungstechniken mit anderen Inputfaktoren als den Kursnotierungen 
in Ebene 1, die beobachtbar sind. Diese Kategorie umfasst Instrumente, die 
anhand von Kursnotierungen in aktiven Märkten für ähnliche Instrumente, anhand 
von Kursnotierungen für ähnliche Instrumente in Märkten, die als weniger aktiv 
betrachtet werden, oder die anhand anderer Bewertungstechniken bewertet 
werden, bei denen alle signifikanten Inputfaktoren direkt oder indirekt anhand der 
Marktdaten beobachtbar sind. Diese Kategorie enthält für gewöhnlich Schuldtitel 
und Organismen für gemeinsame Anlagen.
Ebene 3 – Kurse, bei denen Bewertungstechniken verwendet werden, deren 
Inputfaktoren nicht beobachtbar sind. Diese Kategorie kann mit einem Einzel- 
oder Broker-Preis versehene Wertpapiere und ausgesetzte oder nicht notierte 
Wertpapiere umfassen.

2017 2016
Aktiva Passiva Aktiva Passiva

Bewertungsmethode £000 £000 £000 £000
Ebene 1 592.216 – 556.710 –

592.216 – 556.710 –

15 EVENTUALVERBINDLICHKEITEN UND VERPFLICHTUNGEN
Es bestehen keine Eventualverbindlichkeiten und Verpflichtungen (2016: null).

16 PORTFOLIOTRANSAKTIONSKOSTEN
7. März 2017

Wert Provisionen Steuern
Kauf £000 £000 % £000 %
Aktien 127.760 136 0,11 612 0,48
Kapitalmaßnahmen 7.821 – – – –

Gesamt 135.581 136 612

Käufe insgesamt, brutto: 136.329
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  Wert Provisionen Steuern
Verkauf £000 £000 % £000 %
Aktien 150.704 157 0,10 – –
Kapitalmaßnahmen 3.375 – – – –

Gesamt 154.079 157 –

Verkäufe ohne Transaktionskosten, 
insgesamt: 153.922

Transaktionskosten 
als Prozentsatz des 
durchschnittlichen 
Nettovermögens
Provisionen: 0,05 %
Steuern: 0,10 %

7. März 2016
Wert Provisionen Steuern

Kauf £000 £000 % £000 %
Aktien 101.931 120 0,12 439 0,43

Gesamt 101.931 120 439

Käufe insgesamt, brutto: 102.490

  Wert Provisionen Steuern
Verkauf £000 £000 % £000 %
Aktien 157.084 197 0,13 – –
Kapitalmaßnahmen 11.062 – – – –

Gesamt 168.146 197 –

Verkäufe ohne Transaktionskosten, 
insgesamt: 167.949

Transaktionskosten als 
Prozentsatz des durchschnittlichen 
Nettovermögens
Provisionen: 0,05 %
Steuern: 0,07 %

Portfoliotransaktionskosten entstehen dem Fonds beim Kauf und Verkauf 
zugrunde liegender Anlagen. Sie variieren je nach Anlagenklasse, Börsenland 
und Ausführungsmethode.
Diese Kosten können entweder als direkte oder als indirekte Transaktionskosten 
klassifiziert werden:
Direkte Transaktionskosten: Maklerprovisionen, Gebühren und Steuern.
Indirekte Transaktionskosten: „Handelsspread“ – die Differenz zwischen den 
Kauf- und Verkaufspreisen der zugrunde liegenden Anlagen des Fonds.
Um bestehende Anleger vor den Auswirkungen der Verwässerung zu schützen, 
werden Portfoliotransaktionskosten, die infolge des Kaufs und Verkaufs von 
Anteilen des Fonds durch Anleger entstehen, von diesen Anlegern über eine 
„Verwässerungsanpassung“ auf den Preis, den sie zahlen oder erhalten, 
wiedererlangt.
Am Bilanzstichtag betrug der Portfolio-Handelsspread 0,19 % (7. März 
2016: 0,22 %), wobei es sich um die Differenz zwischen den jeweiligen Angebots- 
und Nachfragepreisen für die Anlagen des Fonds handelt.

17 VERORDNUNG ÜBER WERTPAPIERFINANZIERUNGSGESCHÄFTE 
Zusätzliche Abschlussangaben sind erforderlich, wenn der Fonds in 
Wertpapierfinanzierungsgeschäfte investiert. Der Fonds hat im Geschäftsjahr 
zum 7. März 2017 nicht in Wertpapierfinanzierungsgeschäfte investiert und wird 
keine zusätzlichen Abschlussangaben machen.
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Anlagebericht
Anlageziel
Überdurchschnittliche Erträge, verbunden mit günstigem 
Kapitalwachstumspotenzial. Erträge werden monatlich ausgeschüttet.

Anlagepolitik
Der Fonds legt sein Vermögen hauptsächlich in auf Pfund Sterling 
lautenden festverzinslichen Wertpapieren und britischen Aktien an.

Wertentwicklung der Ertragsanteile der 
Anteilklasse 1*
Der veröffentlichte Anteilspreis des Threadneedle Monthly Extra Income 
Fund stieg in den zwölf Monaten bis zum 7. März 2017 von 73,00 Pence 
auf 82,07 Pence.
Der Gesamtertrag des Fonds für die zwölf Monate bis zum 28. Februar 
2017 betrug einschließlich der wiederangelegten Nettoerträge +16,15 %. 
Demgegenüber betrug der mittlere Ertrag innerhalb der Vergleichsgruppe 
für denselben Zeitraum +15,21 %. Aufgrund der Ausrichtung des Fonds 
und seines Anlageziels gibt es keinen direkt vergleichbaren Marktindex.

Marktüberblick und Portfolioaktivität
Die britischen Aktien erbrachten im Berichtszeitraum zweistellige 
Renditen und meisterten damit die durch den Brexit verursachte 
Volatilität. Die im Ausland tätigen Unternehmen führten die Rally nach 
dem Brexit an, da das Pfund Sterling abstürzte. Auch begrüßten die 
Märkte die zügige Ernennung der neuen Premierministerin sowie die 
Konjunkturmaßnahmen der Bank of England im August. Im November 
führte der unerwartete Sieg von Donald Trump zu einer Marktwende 
zugunsten der zyklischen Werte (in der Regel Werte, die von Unternehmen 
begeben werden, deren Erträge entsprechend den Veränderungen der 
wirtschaftlichen Bedingungen steigen oder fallen). Die Energietitel 
erhielten gegen Ende des Jahres 2016 neue Impulse, da die OPEC-
Mitglieder die Märkte mit einer Übereinkunft über eine Kürzung der 
Fördermengen überraschten; später erklärten die Nicht-OPEC-Mitglieder 
ihre Bereitschaft, sich anzuschließen.
Die wichtigen Indikatoren waren nach dem Referendum zunächst düster, 
jedoch zeigten die späteren Zahlen, dass die Befürchtungen einer 
Abkühlung durch den Brexit voreilig waren. Die jüngsten Indikatoren 

weisen jedoch auf eine gewisse Schwäche bei den Verbraucherausgaben 
hin. Die Inflation ist gestiegen und lag im Januar bei 1,8 %.
Der potenzielle Verlust des freien Zugangs zum EU-Binnenmarkt drückte 
das Pfund Sterling im Oktober auf den niedrigsten Stand seit 30 Jahren. 
Später konnte sich die Währung erholen, näherte sich jedoch Anfang 
März den Tiefständen von Oktober, als das Oberhaus über das Gesetz zur 
Aktivierung des Artikels 50 beriet.
Während des Berichtszeitraums stockten wir einige Aktienpositionen 
auf, insbesondere Pearson, ITV und Marks & Spencer. Die Pearson-
Aktie stürzte im Januar drastisch ab, da das Unternehmen die 
sechste Gewinnwarnung in vier Jahren veröffentlichte und Pläne zur 
Ausgliederung von Penguin Random House ankündigte. Da wir die 
Umstrukturierungspläne des Unternehmens unterstützt hatten, waren wir 
von diesem Ergebnis enttäuscht. Nichtsdestoweniger erscheinen sowohl 
der freie Cashflow als auch die Dividendenrendite zum aktuellen Kurs 
attraktiv, trotz offensichtlich fehlender Ertragsaussichten.
Zwar gibt es weit verbreitete Befürchtungen angesichts der strukturellen 
Probleme im britischen Einzelhandel, jedoch kann Marks & Spencer nach 
unserer Ansicht noch einige interessante Register ziehen. Im Fall von ITV 
ermutigte uns die optimistische Prognose des Managements, obwohl sich 
die Brexit-Sorgen kurzfristig negativ auswirkten. Daneben beteiligten wir 
uns an der Bezugsrechtsemission von Phoenix Group Holdings, die zur 
Finanzierung des Erwerbs von Abbey Life diente. 
Im Rahmen der Verkäufe reduzierten wir AstraZeneca, GlaxoSmithKline 
und Imperial Brands (vormals Imperial Tobacco Group), obwohl es sich 
weiterhin um Positionen mit hohem Überzeugungsgrad handelt. Trotz der 
Spekulationen über die Preisgestaltung für Medikamente in den USA sind 
wir der Ansicht, dass die beiden Pharmaunternehmen eine starke Stellung 
in Bereichen haben, in denen die Preise bereits wettbewerbsfähig 
sind. Home Retail Group wurde nach dem Erwerb durch Sainsbury’s 
glattgestellt.
Im Bereich der festverzinslichen Anlagen behielten wir in der ersten 
Hälfte des Berichtszeitraums eine Short-Duration-Position (Zinsrisiko) 
und eine marginale Long-Position im Kreditrisiko bei. Wir rotierten zu 
defensiven Sektoren (regulierte Versorger und Konsumgüter). Beispiele 
für diese Käufe sind RWE und British American Tobacco. Wir fügten auch 
ein Risiko erstrangiger Banken zum Portfolio hinzu, sind bei diesem Sektor 
angesichts der reifen Phase des Zyklus jedoch etwas vorsichtig.

Später im Berichtszeitraum wechselten wir zu einer neutralen 
Kreditrisikoposition und behielten angesichts niedriger Renditen für 
Staatsanleihen eine defensive Zinsposition bei. Wir glaubten, dass 
höherwertige Anleihen besseren Wert bieten. Wir fügten Positionen in 
Heathrow hinzu und kauften eine Neuemission von National Express. 
Nach einem starken Anstieg schlossen wir die Position in Columbia 
Pipeline, da sich die Kreditspreads im Sektor im Verlauf von 2016 
verengten. In Verizon und Williams Partners wechselten wir von unserem 
Engagement in Anleihen mit längerer Laufzeit zu einem Engagement in 
Anleihen mit kürzerer Laufzeit und reduzierten so das Risiko.
Zuletzt sind Finanztitel und andere Aktien, die von der Reflation und 
einem stärkeren Dollar profitieren könnten, auf Kosten der Anleihen-
Alternativen stark gestiegen. Trotzdem sind wir weiterhin optimistisch 
in Bezug auf Anleihen-Alternativen mit starken Fundamentaldaten 
und Wachstumsaussichten. Im Gegenzug bleiben wir bei Banken und 
Rohstoffunternehmen jedoch vorsichtig. 
Fusionen und Übernahmen werden nach unserer Ansicht ein Thema 
bleiben – insbesondere in Großbritannien, wo die Schwäche des Pfund 
Sterling die inländischen Aktien für ausländische Käufer attraktiv macht. 
Wir glauben, dass der Brexit eine Gelegenheit zur Neuausrichtung der 
britischen Wirtschaft darstellen könnte. Darüber hinaus sind die Erträge 
weiterhin ein wichtiger Faktor für die Gesamtrendite der Aktien, und der 
Markt bietet noch immer großartige antizyklische Wertmöglichkeiten. 
Wir werden weiterhin Momentumtrades vermeiden und uns stattdessen 
auf die Bottom-up-Titelauswahl konzentrieren. Als geduldige, von 
Überzeugung geleitete Anleger werden wir die Marktvolatilität nutzen, 
um bevorzugte Titel zu attraktiven Bewertungen hinzuzufügen, während 
wir uns der risikobereinigten Renditen deutlich bewusst sind.
Bei den festverzinslichen Anlagen glauben wir, dass europäische 
Investment-Grade-Anleihen stark genug sind, um die Risiken zu 
meistern, die durch eine geringere geldpolitische Unterstützung 
entstehen könnten. Ein politischer Wandel im kommenden Jahr 
könnte einige Herausforderungen bieten, dieses Risiko wird jedoch 
möglicherweise durch die fundamentale Nachfrage nach Erträgen und 
Unternehmensanleihen von anderer Stelle und überwiegend günstige 
Kreditmetriken deutlich abgemildert. Politische Risiken infolge von 
Trumps Handelspolitik und anstehender Wahlen in Europa stellen unserer 
Ansicht nach eine größere Bedrohung für die Kreditmärkte dar.

AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS 
für den Abrechnungszeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017

2017 2016
Erläuterungen £000 £000

Einkommen
Nettokapitalzuwachs/(-verlust) 2 50.683 (25.187)
Erlös 3 15.835 16.848

Aufwand 4 (3.831) (4.049)

Fällige Zinsen und ähnliche Kosten 5 (1) (1)

Nettoerlös vor Steuern 12.003 12.798
Steuern 6 – –

Nettoerlöse nach Steuern 12.003 12.798

Gesamtertrag vor Ausschüttungen 62.686 (12.389)
Ausschüttungen 7 (15.265) (16.272)

Entwicklung des den Anteilinhabern  
zuzurechnenden Nettovermögens durch  
Anlagetätigkeit 47.421 (28.661)

AUFSTELLUNG ÜBER DIE ENTWICKLUNG DES ANTEILINHABERN 
ZUZURECHNENDEN NETTOVERMÖGENS
für den Abrechnungszeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017

2017 2016
£000 £000

Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermögen  
zu Beginn des Berichtszeitraums 372.206 373.803
Erhaltene Beträge für die Ausgabe von Anteilen 32.544 102.694
Zahlbare Beträge für die Rücknahme von Anteilen (63.751) (11.025)
Zahlbare Beträge für die Überführung von Sachwerten – (66.187)

(31.207) 25.482
Verwässerungsanpassung 32 122
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden 
Nettovermögens durch Anlagetätigkeit  
(siehe Aufstellung des Gesamtertrags weiter oben) 47.421 (28.661)
Einbehaltene Ausschüttung bei thesaurierenden Anteilen 1.073 1.458
Nicht beanspruchte Ausschüttungen 1 2

Endbestand des den Anteilsinhabern zuzurechnenden 
Nettovermögens 389.526 372.206

BILANZ
zum 7. März 2017

2017 2016
Erläuterungen £000 £000

Aktiva:
Anlagevermögen:

Anlagen 388.791 371.216
Umlaufvermögen:

Forderungen 8 5.952 6.023
Sicht- und Bankguthaben 9 63 535

Aktiva, insgesamt 394.806 377.774

Passiva:
Anlageverbindlichkeiten (51) (49)

Kreditoren:
Überziehungskredite 9 (337) –
Zahlbare Ausschüttungen (2.262) (3.072)
Weitere Kreditoren 10 (2.630) (2.447)

Verbindlichkeiten, insgesamt (5.280) (5.568)

Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermögen 389.526 372.206

AUSSCHÜTTUNGSÜBERSICHT
für den Abrechnungszeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017

Ausschüttung von Gewinnanteilen in Pence pro Anteil

Klasse 1 – Ertragsanteile
Ausschüttungs-  
periode Erlös

 Ertrags-
ausgleich

Ausschüttung  
gezahlt/zahlbar

Ausschüttung  
gezahlt

2016/2017 2015/2016 
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.04.2016 0,2300 − 0,2300 0,2200
08.04.2016 bis 07.05.2016 0,2300 − 0,2300 0,2200
08.05.2016 bis 07.06.2016 0,2300 − 0,2300 0,2200
08.06.2016 bis 07.07.2016 0,2300 − 0,2300 0,2200
08.07.2016 bis 07.08.2016 0,2300 − 0,2300 0,2200
08.08.2016 bis 07.09.2016 0,2300 − 0,2300 0,2200
08.09.2016 bis 07.10.2016 0,2300 − 0,2300 0,2200
08.10.2016 bis 07.11.2016 0,2300 − 0,2300 0,2200
08.11.2016 bis 07.12.2016 0,2300 − 0,2300 0,2200
08.12.2016 bis 07.01.2017 0,2300 − 0,2300 0,2200
08.01.2017 bis 07.02.2017 0,2300 − 0,2300 0,2200
08.02.2017 bis 07.03.2017 0,5129 − 0,5129 0,6531

*In Pfund Sterling, gegenüber vergleichbaren britischen Unternehmen.
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AUSSCHÜTTUNGSÜBERSICHT
(Fortsetzung)

Klasse 1 – Ertragsanteile
Ausschüttungs-  
periode Erlös

 Ertrags-
ausgleich

Ausschüttung  
gezahlt/zahlbar

Ausschüttung  
gezahlt

2016/2017 2015/2016 

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.04.2016 0,1242 0,1058 0,2300 0,2200
08.04.2016 bis 07.05.2016 − 0,2300 0,2300 0,2200
08.05.2016 bis 07.06.2016 − 0,2300 0,2300 0,2200
08.06.2016 bis 07.07.2016 − 0,2300 0,2300 0,2200
08.07.2016 bis 07.08.2016 − 0,2300 0,2300 0,2200
08.08.2016 bis 07.09.2016 − 0,2300 0,2300 0,2200
08.09.2016 bis 07.10.2016 − 0,2300 0,2300 0,2200
08.10.2016 bis 07.11.2016 − 0,2300 0,2300 0,2200
08.11.2016 bis 07.12.2016 − 0,2300 0,2300 0,2200
08.12.2016 bis 07.01.2017 − 0,2300 0,2300 0,2200
08.01.2017 bis 07.02.2017 − 0,2300 0,2300 0,2200
08.02.2017 bis 07.03.2017 0,1272 0,3857 0,5129 0,6531
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 3,0429 3,0731

Klasse 1 in EUR abgesichert – Ertragsanteile*
Ausschüttungs-  
periode Erlös

 Ertrags-
ausgleich

Ausschüttung  
gezahlt/zahlbar

Ausschüttung  
gezahlt

2016/2017 2015/2016 
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.04.2016 0,4151 − 0,4151
08.04.2016 bis 07.05.2016 0,5096 − 0,5096 0,3735
08.05.2016 bis 07.06.2016 0,5284 − 0,5284 0,3302
08.06.2016 bis 07.07.2016 0,4040 − 0,4040 0,2758
08.07.2016 bis 07.08.2016 0,1156 − 0,1156 0,1655
08.08.2016 bis 07.09.2016 0,6090 − 0,6090 0,5193
08.09.2016 bis 07.10.2016 0,2874 − 0,2874 0,2122
08.10.2016 bis 07.11.2016 0,3954 − 0,3954 0,2324
08.11.2016 bis 07.12.2016 0,3662 − 0,3662 0,3720
08.12.2016 bis 07.01.2017 0,1716 − 0,1716 0,1331
08.01.2017 bis 07.02.2017 0,1091 − 0,1091 0,1965
08.02.2017 bis 07.03.2017 0,5837 − 0,5837 0,4546

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.04.2016 0,3196 0,0955 0,4151
08.04.2016 bis 07.05.2016 0,3004 0,2092 0,5096 0,3735
08.05.2016 bis 07.06.2016 0,2516 0,2768 0,5284 0,3302
08.06.2016 bis 07.07.2016 0,1862 0,2178 0,4040 0,2758
08.07.2016 bis 07.08.2016 0,0863 0,0293 0,1156 0,1655
08.08.2016 bis 07.09.2016 0,1011 0,5079 0,6090 0,5193
08.09.2016 bis 07.10.2016 0,0677 0,2197 0,2874 0,2122
08.10.2016 bis 07.11.2016 0,2394 0,1560 0,3954 0,2324
08.11.2016 bis 07.12.2016 0,1279 0,2383 0,3662 0,3720
08.12.2016 bis 07.01.2017 0,0587 0,1129 0,1716 0,1331
08.01.2017 bis 07.02.2017 0,0628 0,0463 0,1091 0,1965
08.02.2017 bis 07.03.2017 0,0408 0,5429 0,5837 0,4546
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 4,4951 3,2651

Klasse Z – Ertragsanteile
Ausschüttungs-  
periode Erlös

 Ertrags-
ausgleich

Ausschüttung  
gezahlt/zahlbar

Ausschüttung  
gezahlt

2016/2017 2015/2016 
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.04.2016 0,3900 − 0,3900 0,3700
08.04.2016 bis 07.05.2016 0,3900 − 0,3900 0,3700
08.05.2016 bis 07.06.2016 0,3900 − 0,3900 0,3700
08.06.2016 bis 07.07.2016 0,3900 − 0,3900 0,3700
08.07.2016 bis 07.08.2016 0,3900 − 0,3900 0,3700
08.08.2016 bis 07.09.2016 0,3900 − 0,3900 0,3700
08.09.2016 bis 07.10.2016 0,3900 − 0,3900 0,3700
08.10.2016 bis 07.11.2016 0,3900 − 0,3900 0,3700
08.11.2016 bis 07.12.2016 0,3900 − 0,3900 0,3700
08.12.2016 bis 07.01.2017 0,3900 − 0,3900 0,3700
08.01.2017 bis 07.02.2017 0,3900 − 0,3900 0,3700
08.02.2017 bis 07.03.2017 0,8541 − 0,8541 1,1009

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.04.2016 0,2247 0,1653 0,3900 0,3700
08.04.2016 bis 07.05.2016 0,0451 0,3449 0,3900 0,3700
08.05.2016 bis 07.06.2016 − 0,3900 0,3900 0,3700
08.06.2016 bis 07.07.2016 − 0,3900 0,3900 0,3700
08.07.2016 bis 07.08.2016 − 0,3900 0,3900 0,3700
08.08.2016 bis 07.09.2016 − 0,3900 0,3900 0,3700
08.09.2016 bis 07.10.2016 − 0,3900 0,3900 0,3700
08.10.2016 bis 07.11.2016 − 0,3900 0,3900 0,3700
08.11.2016 bis 07.12.2016 − 0,3900 0,3900 0,3700
08.12.2016 bis 07.01.2017 − 0,3900 0,3900 0,3700
08.01.2017 bis 07.02.2017 − 0,3900 0,3900 0,3700
08.02.2017 bis 07.03.2017 0,2339 0,6202 0,8541 1,1009
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 5,1441 5,1709

Klasse Z – Thesaurierungsanteile
Ausschüttungs-  
periode Erlös

 Ertrags-
ausgleich

Erlös 
thesauriert

Erlös 
thesauriert

2016/2017 2015/2016 
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.04.2016 0,3400 − 0,3400 0,3100
08.04.2016 bis 07.05.2016 0,3400 − 0,3400 0,3100
08.05.2016 bis 07.06.2016 0,3400 − 0,3400 0,3100
08.06.2016 bis 07.07.2016 0,3400 − 0,3400 0,3100
08.07.2016 bis 07.08.2016 0,3400 − 0,3400 0,3100
08.08.2016 bis 07.09.2016 0,3400 − 0,3400 0,3100
08.09.2016 bis 07.10.2016 0,3400 − 0,3400 0,3100
08.10.2016 bis 07.11.2016 0,3400 − 0,3400 0,3100
08.11.2016 bis 07.12.2016 0,3400 − 0,3400 0,3100
08.12.2016 bis 07.01.2017 0,3400 − 0,3400 0,3100
08.01.2017 bis 07.02.2017 0,3400 − 0,3400 0,3100
08.02.2017 bis 07.03.2017 0,7489 − 0,7489 0,8868

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.04.2016 0,2413 0,0987 0,3400 0,3100
08.04.2016 bis 07.05.2016 0,1151 0,2249 0,3400 0,3100
08.05.2016 bis 07.06.2016 − 0,3400 0,3400 0,3100
08.06.2016 bis 07.07.2016 − 0,3400 0,3400 0,3100
08.07.2016 bis 07.08.2016 − 0,3400 0,3400 0,3100
08.08.2016 bis 07.09.2016 − 0,3400 0,3400 0,3100
08.09.2016 bis 07.10.2016 − 0,3400 0,3400 0,3100
08.10.2016 bis 07.11.2016 − 0,3400 0,3400 0,3100
08.11.2016 bis 07.12.2016 − 0,3400 0,3400 0,3100
08.12.2016 bis 07.01.2017 − 0,3400 0,3400 0,3100
08.01.2017 bis 07.02.2017 − 0,3400 0,3400 0,3100
08.02.2017 bis 07.03.2017 0,1923 0,5566 0,7489 0,8868
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 4,4889 4,2968

Gruppe 2: Anteile, die innerhalb einer Ausschüttungsperiode gekauft wurden.
Die Auflegungsdaten finden Sie in den Fußnoten nach den Vergleichstabellen.
Mit Wirkung zum 20. Februar 2017 wurden die Anteilklassenbezeichnungen innerhalb des Teilfonds geändert 
und der Zusatz „Netto“ entfernt. Weitere Einzelheiten finden Sie im Abschnitt „Wichtige Informationen“.

*
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Klasse 1 – Ertragsanteile Klasse 1 in EUR abgesichert – Ertragsanteile
07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015 07.03.2017 07.03.20161

Änderung des Nettovermögens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 72,21 77,68 74,29 100,44 100,00

Rendite vor Betriebskosten (p) 13,33 (1,37) 7,42 31,22 4,87 
Betriebskosten (p) (1,06) (1,03) (1,02) (1,63) (1,16)

Rendite nach Betriebskosten (p)* 12,27 (2,40) 6,40 29,59 3,71 

Ausschüttungen (p) (3,04) (3,07) (3,01) (4,50) (3,27)
Einbehaltene Ausschüttungen bei thesaurierenden Anteilen (p) – – – – –

Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 81,44 72,21 77,68 125,53 100,44 

*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,02 0,09 0,17 0,03 0,09

Performance
Rendite nach Gebühren (%) 16,99 (3,09) 8,61 29,46 3,71

Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 159.236 151.819 178.449 2.054 317 
Abschließende Anzahl der Anteile 195.516.352 210.256.240 229.718.845 1.636.021 315.746 
Betriebskosten (%)** 1,38 1,38 1,38 1,38 1,40 
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,03 0,11 0,22 0,03 0,11 

Preise
Höchster Anteilspreis (p) 82,13 79,84 78,49 129,02 103,33 
Niedrigster Anteilspreis (p) 70,98 68,36 68,55 99,27 90,80 

Klasse Z – Ertragsanteile Klasse Z – Thesaurierungsanteile
07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015 07.03.2017 07.03.2016 07.03.20152

Änderung des Nettovermögens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 122,67 131,14 124,71 105,45 108,21 100,00

Rendite vor Betriebskosten (p) 22,60 (2,38) 12,40 19,75 (1,99) 8,65 
Betriebskosten (p) (0,96 ) (0,92) (0,91) (0,83) (0,77) (0,44)

Rendite nach Betriebskosten (p)* 21,64 (3,30) 11,49 18,92 (2,76) 8,21 

Ausschüttungen (p) (5,14) (5,17) (5,06) (4,49) (4,30) (2,19)
Einbehaltene Ausschüttungen bei thesaurierenden Anteilen (p) – – – 4,49 4,30 2,19

Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 139,17 122,67 131,14 124,37 105,45 108,21 

*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,04 0,14 0,28 0,03 0,12 0,14

Performance
Rendite nach Gebühren (%) 17,64 (2,52 ) 9,21 17,94 (2,55) 8,21

Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 203.577 189.075 176.350 24.659 30.995 19.004 
Abschließende Anzahl der Anteile 146.279.143 154.139.317 134.474.952 19.826.888 29.392.226 17.562.842 
Betriebskosten (%)** 0,73 0,73 0,73 0,73 0,73 0,73 †

Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,03 0,11 0,22 0,03 0,11 0,22 

Preise
Höchster Anteilspreis (p) 140,31 134,82 132,54 124,63 111,31 108,36 
Niedrigster Anteilspreis (p) 120,73 116,04 115,49 104,77 98,88 93,38 

Mit Wirkung zum 20. Februar 2017 wurden die Namen der Anteilsklassen des Teilfonds geändert, um die Bezugnahme auf „netto“ zu entfernen. Näheres hierzu finden Sie im 
Abschnitt „Wichtige Informationen“. 

** Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die europäische Standardmethode zur Veröffentlichung der Kosten einer 
Anteilsklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschäftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zählen Kosten wie die jährliche Verwaltungsgebühr des 
Fonds, die Registrierungsgebühr, Depotbankgebühren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten für den Kauf oder Verkauf von Vermögenswerten für den Fonds 
(sofern diese Vermögenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern veröffentlicht, enthält das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuelle 
LKQ. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com/fees.

*** Transaktionskosten wurden nicht durch Beträge verringert, die aus Verwässerungsabgaben/-bereinigungen stammen.
1Klasse 1 in EUR abgesichert – Ertragsanteile wurden am 29. April 2015 aufgelegt.
2Klasse Z – Thesaurierungsanteile wurden am 20. August 2014 aufgelegt.
†Die ausgewiesenen laufenden Kosten werden auf der Grundlage der seit dem Auflegungsdatum aufgelaufenen Kosten annualisiert.
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1 RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSÄTZE
Die für den Fonds geltenden Rechnungslegungsgrundsätze entsprechen denjenigen, 
die auf den Seiten 5 und 6 aufgeführt sind.

2 NETTOKAPITALZUWACHS/(-VERLUST)
Der Nettokapitalzuwachs/(-verlust) im Rechnungszeitraum umfasst:

2017 2016
£000 £000

Nicht-derivative Wertpapiere 51.791 (24.676)
Devisenterminkontrakte (1.138) (645)
Sonstiger Wertzuwachs 33 136
Transaktionskosten (3) (2)

Nettokapitalzuwachs/(-verlust) 50.683 (25.187)

3 ERLÖS

2017 2016
£000 £000

Dividenden Großbritannien 12.557 13.376
Ausländische Dividenden 11 10
Zinsen auf Schuldverschreibungen 3.225 3.448
Zinsen auf kurzfristige Anlagen 1 7
Zinsen auf Bankguthaben 6 7
Zeichnungsgebühren 35 –

Gesamterlös 15.835 16.848

4 AUFWENDUNGEN

2017 2016
£000 £000

Zahlbar an die Geschäftsleitung (ACD) oder Partner  
der Geschäftsleitung und deren Bevollmächtigte:
Jährliche Verwaltungsgebühr (3.328) (3.527)
Registrierungsgebühren (424) (442)

(3.752) (3.969)

Zahlbar an die Verwahrstelle oder Partner der 
Verwahrstelle und deren Bevollmächtigte:
Verwahrstellengebühren (41) (39)
Sicherheitsverwahrungsgebühren (19) (21)

(60) (60)
Sonstige Aufwendungen:
Behördliche Gebühren (5) (5)
Prüfungsgebühren (12) (15)

Honorare (2) –

(19) (20)

Gesamte Aufwendungen* (3.831) (4.049)

*Ggf. einschließlich nicht erstattungsfähiger MwSt.

5 FÄLLIGE ZINSEN UND ÄHNLICHE KOSTEN

2017 2016
£000 £000

Zinszahlungen (1) (1)

Zinsverbindlichkeiten und ähnliche 
Belastungen gesamt (1) (1)

6 BESTEUERUNG

2017 2016
£000 £000

a) Übersicht zur Steuerlast im Rechnungszeitraum
Gegenwärtige Steuern, insgesamt (Erläuterung 6b) – –

Steuerlast für den Rechnungszeitraum – –

b) Einflussfaktoren auf die Steuerlast 
im Berichtszeitraum

Nettoerlös vor Steuern 12.003 12.798

Nettoerlös vor Steuern multipliziert mit dem 
Standardkörperschaftssteuersatz von 20 % (2.401) (2.560)

2017 2016
£000 £000

Auswirkungen von:
Nicht zu versteuernde Erlöse 2.485 2.655
Überplanmäßige Ausgaben (84) (95)

Gegenwärtige Steuerlast für den Rechnungszeitraum 
(Erläuterung 6a) – –

Der Fonds hat einen Aktivposten von 377.777 Pfund Sterling (2016: 293.293 
Pfund Sterling) latenten Steuern, der aus nicht verwendeten Verwaltungskosten 
resultiert, nicht ausgewiesen. Die Bewegung in den Aktivposten stimmt wegen 
Anpassungen des vorherigen Jahres möglicherweise nicht mit den Werten der 
überplanmäßigen Ausgaben überein. Es ist unwahrscheinlich, dass diese Kosten 
in künftigen Jahren verwendet werden.

7 AUSSCHÜTTUNGEN
Die Ausschüttungsbeträge berücksichtigen den bei Anteilsausgabe erhaltenen 
Erlös sowie den bei Anteilsrückgabe abgezogenen Erlös und umfassen:

2017 2016
£000 £000

Zwischenausschüttung 12.690 13.158
Endausschüttung 2.410 3.332

15.100 16.490
Zuzüglich: Erlösabzüge bei Anteilsrückgabe 322 423
Abzüglich: Erlöszuflüsse bei Anteilsausgabe (157) (641)

Nettoausschüttung für den Berichtszeitraum 15.265 16.272

Nettoerlöse nach Steuern 12.003 12.798
Dem Kapital belastete jährliche Verwaltungsgebühr 3.328 3.527
Steuererleichterung auf kapitalisierte Gebühren (66) (50)
Umtauschausgleich – (3)

Ausschüttungen gesamt 15.265 16.272

Einzelheiten über die Ausschüttung pro Anteil sind in der Tabelle auf Seiten 51 bis 
52 aufgeführt.

8 FORDERUNGEN

2017 2016
£000 £000

Ausstehende Beträge für die Ausgabe von Anteilen 668 2.330
Ausstehender Erlös aus Verkäufen 2.059 297
Antizipativer Erlös 3.225 3.396

Forderungen, insgesamt 5.952 6.023

9 SICHT- UND BANKGUTHABEN

2017 2016
£000 £000

Bei Futures Clearing-Stellen und Brokern gehaltene 
Beträge – 120
Sicht- und Bankguthaben 63 415

63 535
Überziehungskredite (337) –

Sicht- und Bankguthaben, insgesamt (274) 535

10 WEITERE KREDITOREN

2017 2016
£000 £000

Zahlbare Beträge für die Rücknahme von Anteilen (349) (1.740)
Fällige Zahlungen für Käufe (1.866) (302)
Antizipative Passiva (21) (16)
Fällige Zahlungen an die Geschäftsleitung (362) (357)
Fällige Körperschaftssteuer (32) (32)

Weitere Kreditoren gesamt (2.630) (2.447)

11 VERWÄSSERUNGSANPASSUNG
Bei Kauf und/oder Anteilsrücknahme kann der ACD ggf. eine 
Verwässerungsanpassung erheben. Bei der Erhebung einer 
Verwässerungsanpassung wird diese dem Fondsvermögen zugeführt. Ausführliche 
Informationen hierüber entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt.
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12 TRANSAKTIONEN MIT VERBUNDENEN PARTEIEN
Threadneedle Investment Services Limited, der ACD, ist ein verbundenes Unternehmen 
und agiert als Auftraggeber im Hinblick auf alle Anteilstransaktionen des Fonds. 
Die zusammengefassten Einzahlungen bei Anteilausgabe und Auszahlungen bei 
Anteilrücknahme sind in der Aufstellung über die Entwicklung des Anlagekapitals 
aufgeführt.
Die Beträge, die am Ende des Abrechnungszeitraums an bzw. von Threadneedle 
Investment Services Limited zahlbar sind, sind in den Erläuterungen 8 und 10 
aufgeführt.
Beträge, die an Threadneedle Investment Services Limited für Fondsverwaltungs- 
und Registrierungsdienste zahlbar sind, sind in Erläuterung 4 aufgeführt und die 
zum Jahresende ausstehenden Beträge in Erläuterung 10.
Alle Transaktionen wurden im gewöhnlichen Geschäftsverkehr zu üblichen 
Handelsbedingungen eingegangen.

13 FONDSANTEILE
Im Threadneedle Monthly Extra Income Fund gibt es gegenwärtig zwei 
Anteilklassen: Klasse 1 und Klasse Z. In den jeweiligen Anteilklassen fallen 
folgende Gebühren an:

Jährliche Verwaltungsgebühr
Anteilklasse 1 1,25 %
Anteilklasse Z 0,60 %
Registrierungsgebühren
Anteilklasse 1 0,110 %
Anteilklasse Z 0,110 %
Der Nettoinventarwert je Anteilklasse, der Nettoinventarwert je Anteil und die Zahl 
der Anteile in jeder Anteilklasse sind in den Vergleichsaufstellungen auf Seite 53 
aufgeführt. Die Ausschüttung pro Anteilklasse ist in der Ausschüttungsübersicht 
auf Seiten 51 bis 52 aufgeführt.
In allen Anteilklassen bestehen die gleichen Liquidationsrechte.
Abstimmung von Anteilen

2017
Klasse 1 – Ertragsanteile   
Eröffnungsanteile 210.256.240
Ausgegebene Anteile 8.588.431
Zurückgenommene Anteile (19.764.386)
Nettoumwandlungen (3.563.933)
Schlussanteile 195.516.352

Klasse 1 in EUR abgesichert – Ertragsanteile
Eröffnungsanteile 315.746
Ausgegebene Anteile 1.571.218
Zurückgenommene Anteile (250.943)
Nettoumwandlungen –
Schlussanteile 1.636.021

Klasse Z – Ertragsanteile
Eröffnungsanteile 154.139.317
Ausgegebene Anteile 17.575.332
Zurückgenommene Anteile (27.453.834)
Nettoumwandlungen 2.018.328
Schlussanteile 146.279.143

Klasse Z – Thesaurierungsanteile
Eröffnungsanteile 29.392.226
Ausgegebene Anteile 1.177.878
Zurückgenommene Anteile (10.833.526)
Nettoumwandlungen 90.310
Schlussanteile 19.826.888

14 RISIKOMANAGEMENT
Die unten aufgeführten Darstellungen und Tabellen beziehen sich auf die 
Beschreibung der Richtlinien für das Risikomanagement auf Seite 6.

Risiko der Sensitivität des Marktkurses
Eine Marktbewegung von 5 % hätte, angewendet auf den Aktienanteil des Fonds, 
eine Erhöhung oder Verringerung dieses Anteils des Fonds um 3,24 % zur Folge 
(2016: 3,46 %). Eine Bewegung des Zinssatzes von 1,00 % hätte, angewendet auf 
den Anleihenanteil des Fonds, eine Erhöhung oder Verringerung dieses Anteils 
des Fonds um 1,45 % zur Folge (2016: 1,36 %).

Währungsrisiken
Ein Anteil der Nettovermögenswerte des Fonds lautet auf andere Währungen als 
Pfund Sterling. Deshalb können sich Währungsschwankungen auf die Bilanz und 
den Gesamtertrag auswirken.

Monetäres  
Engagement

Nicht-  
monetäres  

Engagement Gesamt
Währung 2017 £000 £000 £000
Euro 150 1.892 2.042
US-Dollar 521 (309) 212

Währung 2016 £000 £000 £000
Euro 135 203 338
US-Dollar 305 (59) 246

Währungssensitivität
Da der Fonds kein wesentliches Währungsengagement hat, wird keine 
Sensitivitätsanalyse angezeigt (2016: dito).

Kredit-/Gegenparteirisiko
Das Kontrahentenrisiko durch den Einsatz von Derivaten ist nachfolgend im 
Einzelnen dargelegt:

2017
Engagement in 

Devisenterminkontrakten
Verpfändete 

Sicherheiten
Kontrahent £000 £000
J.P. Morgan 53 –

2016
Engagement in 

Devisenterminkontrakten
Verpfändete 

Sicherheiten
Kontrahent £000 £000
Citigroup 20 –

RBS – 120
Der Fonds hielt 30.000 Pfund Sterling (2016: Null Pfund Sterling) an von den 
Gegenparteien des Fonds erhaltenen Sicherheiten. Die Sicherheiten wurden in 
Form von Barmitteln gehalten. Die erhaltenen Sicherheiten sind kein Eigentum des 
Fonds und sind daher nicht im Barguthaben des Fonds enthalten.
Das positive Engagement repräsentiert das Engagement des Fonds in der betreffenden 
Gegenpartei und nicht die Positionen des Fonds in dieser Gegenpartei.

Zinsrisiko
Die Anlagen des Fonds in variabel verzinslichen Anleihen generieren variable 
Zinsen, die auf dem LIBOR oder einem entsprechenden ausländischen 
Referenzzinssatz basieren.
Barmittel sind auf variabel verzinslichen Konten angelegt, bei denen sich die 
Zinsen an den aktuellen Marktsätzen orientieren.

Zinsrisiko der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten
Das Zinsrisikoprofil der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten des Fonds sah am 
7. März wie folgt aus:

Variabel 
verzinsliche  

Finanz-  
anlagen

Festverzins- 
liche 

Finanz- 
anlagen

Nicht 
verzinsliche 

Finanz- 
anlagen Gesamt

Währung 2017 £000 £000 £000 £000
Euro 1.597 2.194 2.144 5.935
Pfund Sterling 11.316 60.952 322.171 394.439
US-Dollar 677 2.929 1.599 5.205

Währung 2016 £000 £000 £000 £000
Euro 1.989 1.142 435 3.566
Pfund Sterling 14.293 53.247 309.945 377.485
US-Dollar 711 3.956 286 4.953

Variabel  
verzinsliche  

Finanz-
verbindlich-

keiten

Festverzins- 
liche  

finanzielle  
Verbindlich-

keiten

Nicht  
verzinsliche  

Finanz verbind-
lichkeiten Gesamt

Währung 2017 £000 £000 £000 £000
Euro – – (3.893) (3.893)
Pfund Sterling (337) – (6.830) (7.167)
US-Dollar – – (4.993) (4.993)

Währung 2016 £000 £000 £000 £000
Euro – – (3.228) (3.228)
Pfund Sterling – – (5.863) (5.863)
US-Dollar – – (4.707) (4.707)

Zinsrisikosensitivität 
Es wird keine Sensitivitätsanalyse dargestellt, da der Fonds bezogen auf den 
Kassenbestand nur ein minimales Engagement im Zinsrisiko hat (2016: dito).
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Erläuterungen zu den Abschlussrechnungen
(Fortsetzung)

Risiken in Verbindung mit Derivaten
Zinslose Finanzanlagen beziehen sich auf Devisenterminkontrakte. Derivate, 
einschließlich Devisenterminkontrakten, werden eingesetzt, wenn sie 
die kostengünstigste und effizienteste Methode darstellen, ein Engagement 
einzugehen. Hierdurch erhöht sich das Risiko für den Fonds und die Volatilität 
kann höher ausfallen. Alle offenen Positionen werden regelmäßig vom 
Fondsmanager überprüft. Im Abrechnungszeitraum ging der Fonds verschiedene 
Devisenterminkontrakte ein. Diese Kontrakte verpflichten den Fonds zur späteren 
Lieferung bzw. Entgegennahme von Assets und Verbindlichkeiten, normalerweise 
drei Monate später, zu bei Kontraktabschluss festgelegten Kursen. Durch 
Eingehen eines höheren Risikos kann der Fondsmanager somit die Performance 
steigern, oder aber das Risiko auf diesem Wege begrenzen.
Am 7. März 2017 verfügte der Fonds über offene Devisenterminkontrakte mit einem 
Vermögenswert von 53.000 Pfund Sterling (2016: 22.000 Pfund Sterling) und einem 
Haftungswert von 51.000 Pfund Sterling (2016: 49.000 Pfund Sterling).

15 OFFENLEGUNG DES BEIZULEGENDEN ZEITWERTS
Die Zeitwerthierarchie soll die Eingaben priorisieren, die zur Messung des 
beizulegenden Zeitwerts von Vermögenswerten und Verbindlichkeiten verwendet 
werden. Die Zeitwerthierarchie hat folgende Ebenen:
Ebene 1 – Kursnotierungen für identische Instrumente auf aktiven Märkten. 
Ein Finanzinstrument gilt als in einem aktiven Markt notiert, wenn seine 
Kursnotierungen einfach und regelmäßig über eine Börse, einen Händler, einen 
Broker, einen Kursdienst usw. verfügbar sind. Dies umfasst aktiv notierte Aktien, 
börsengehandelte Derivate usw.
Ebene 2 – Bewertungstechniken mit anderen Inputfaktoren als den 
Kursnotierungen in Ebene  1, die beobachtbar sind. Diese Kategorie umfasst 
Instrumente, die anhand von Kursnotierungen in aktiven Märkten für ähnliche 
Instrumente, anhand von Kursnotierungen für ähnliche Instrumente in 
Märkten, die als weniger aktiv betrachtet werden, oder die anhand anderer 
Bewertungstechniken bewertet werden, bei denen alle signifikanten Inputfaktoren 
direkt oder indirekt anhand der Marktdaten beobachtbar sind. Diese Kategorie 
enthält für gewöhnlich Schuldtitel und Organismen für gemeinsame Anlagen.
Ebene 3 – Kurse, bei denen Bewertungstechniken verwendet werden, deren 
Inputfaktoren nicht beobachtbar sind. Diese Kategorie kann mit einem Einzel- 
oder Broker-Preis versehene Wertpapiere und ausgesetzte oder nicht notierte 
Wertpapiere umfassen.

2017 2016
Aktiva Passiva Aktiva Passiva

Bewertungsmethode £000 £000 £000 £000
Ebene 1 309.439 – 301.862 –
Ebene 2 79.350 (51) 69.345 (49)
Ebene 3 2 – 9 –

388.791 (51) 371.216 (49)

In Ebene 1 sind Schuldtitel in Höhe von 300.000 Pfund Sterling enthalten (2016: 
5.471.000 Pfund Sterling). Die Bewertung einiger an der Börse gehandelter, 
hochliquider Schuldtitel (Staatsanleihen der G7, Anleihen supranationaler 
Organisationen oder bestimmte Unternehmensanleihen) ist nahe genug an einer 
bindenden Preisnotierung für eine Kategorisierung auf diesem Niveau.

16 EVENTUALVERBINDLICHKEITEN UND VERPFLICHTUNGEN
Es bestehen keine Eventualverbindlichkeiten und Verpflichtungen (2016: null).

17 PORTFOLIOTRANSAKTIONSKOSTEN
7. März 2017

Wert Provisionen Steuern
Kauf £000 £000 % £000 %
Anleihen 44.635 – – – –
Aktien 17.136 18 0,11 79 0,46
Kapitalmaßnahmen 3.800 – – – –

Gesamt 65.571 18 79

Käufe insgesamt, brutto: 65.668

Wert Provisionen Steuern
Verkauf £000 £000 % £000 %
Anleihen 46.944 – – – –
Aktien 52.057 13 0,02 – –
Kapitalmaßnahmen 475 – – – –

Gesamt 99.476 13 –

Verkäufe ohne Transaktionskosten, 
insgesamt: 99.463

Transaktionskosten als 
Prozentsatz des durchschnittlichen 
Nettovermögens
Provisionen: 0,01 %
Steuern: 0,02 %

7. März 2016
Wert Provisionen Steuern

Kauf £000 £000 % £000 %
Anleihen 47.837 – – – –
Aktien 76.799 87 0,11 367 0,48

Gesamt 124.636 87 367

Käufe insgesamt, brutto: 125.090

  Wert Provisionen Steuern
Verkauf £000 £000 % £000 %
Anleihen 27.183 – – – –
Aktien 4.829 6 0,13 – –
Transaktionen in Sachwerten 60.818 – – – –
Kapitalmaßnahmen 3.005 – – – –

Gesamt 95.835 6 –

Verkäufe ohne Transaktionskosten, 
insgesamt: 95.829

Transaktionskosten als 
Prozentsatz des durchschnittlichen 
Nettovermögens
Provisionen: 0,02 %
Steuern: 0,09 %

Portfoliotransaktionskosten entstehen dem Fonds beim Kauf und Verkauf 
zugrunde liegender Anlagen. Sie variieren je nach Anlagenklasse, Börsenland 
und Ausführungsmethode.
Diese Kosten können entweder als direkte oder als indirekte Transaktionskosten 
klassifiziert werden:
Direkte Transaktionskosten: Maklerprovisionen, Gebühren und Steuern.
Indirekte Transaktionskosten: „Handelsspread“ – die Differenz zwischen den 
Kauf- und Verkaufspreisen der zugrunde liegenden Anlagen des Fonds.
Um bestehende Anleger vor den Auswirkungen der Verwässerung zu schützen, 
werden Portfoliotransaktionskosten, die infolge des Kaufs und Verkaufs von 
Anteilen des Fonds durch Anleger entstehen, von diesen Anlegern über eine 
„Verwässerungsanpassung“ auf den Preis, den sie zahlen oder erhalten, 
wiedererlangt.
Am Bilanzstichtag betrug der Portfolio-Handelsspread 0,28 % (7. März 2016: 
0,35 %), wobei es sich um die Differenz zwischen den jeweiligen Angebots- und 
Nachfragepreisen für die Anlagen des Fonds handelt.

18 VERORDNUNG ÜBER WERTPAPIERFINANZIERUNGSGESCHÄFTE 
Zusätzliche Abschlussangaben sind erforderlich, wenn der Fonds in 
Wertpapierfinanzierungsgeschäfte investiert. Der Fonds hat im Geschäftsjahr 
zum 7. März 2017 nicht in Wertpapierfinanzierungsgeschäfte investiert und wird 
keine zusätzlichen Abschlussangaben machen.
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Anlagebericht
Anlageziel
Erzielung eines hohen Ertragsniveaus.

Anlagepolitik
Der Fonds legt sein Vermögen hauptsächlich in festverzinslichen 
Wertpapieren in Großbritannien und Kontinentaleuropa an.

Wertentwicklung der Ertragsanteile der 
Anteilklasse 1*
Der veröffentlichte Anteilspreis des Threadneedle UK Corporate 
Bond Fund stieg in den zwölf Monaten bis zum 7. März 2017 von 
57,27 Pence auf 62,16 Pence.
Der Gesamtertrag des Fonds für die zwölf Monate bis zum 
28. Februar 2017 betrug einschließlich der wiederangelegten 
Nettoerträge +11,94 %. Demgegenüber betrug der mittlere 
Ertrag innerhalb der Vergleichsgruppe für denselben Zeitraum 
+10,88 %. Dies entspricht brutto vor Steuern und Gebühren 
etwa +13,19 %**. Zur Information: Der iBoxx £ Non-Gilts [in 
Verbindung mit UBS Warburg All Stocks Investment Grade 
Index pre 30/06/2003] verzeichnete im gleichen Zeitraum einen 
Gesamtertrag von +11,14 %.

Marktüberblick und Portfolioaktivität
Die Renditen britischer Unternehmensanleihen waren in den 
12 Monaten des Berichtszeitraums sehr positiv und erzielten 
eine komfortable Outperformance gegenüber den Gilts. Der 
Berichtszeitraum war von zwei politischen Schocks geprägt, die 
große Marktbewegungen verursachten. Der erste Schock war 
im Juni die unerwartete Entscheidung Großbritanniens, die EU 

zu verlassen. Der zweite Schock war der Sieg Donald Trumps bei 
der US-Präsidentschaftswahl im November.
Die Abstimmung für den „Brexit“ lies die Renditen der 
10-jährigen Gilts auf Rekordtiefs fallen, da die Anleger sichere 
Häfen aufsuchten. Die Kreditspreads weiteten sich, nachdem 
sie sich zuvor ab Juni in Erwartung der Aufnahme bestimmter 
Unternehmensanleihen in das Kaufprogramm der Europäischen 
Zentralbank (EZB) verengt hatten. Im Anschluss setzten die 
Sterling-Kreditmärkte ihren Verengungstrend jedoch fort. 
Unter den Faktoren, die die Anlegerstimmung beeinflussten, 
waren eine Reihe von Anreizmaßnahmen der Bank of England 
(einschließlich eines Unternehmensanleihenkaufprogramms) 
und anhaltender geldpolitischer Lockerungsmaßnahmen von 
anderen wichtigen Zentralbanken. 
Obwohl Trumps Sieg anfänglich mit Besorgnis aufgenommen 
wurde, stiegen die Risikoanlagen bald steil an, zum Nachteil von 
Kernanleihen, da die Märkte eine höhere Inflation und schnellere 
Zinsanhebungen in den USA erwarteten. Investment-Grade-
Unternehmensanleihen litten ebenfalls während des sogenannten 
„Trumpflation-Handels“, hielten sich aber besser als Gilts. 
Während des Jahres insgesamt verengten sich die Kreditspreads 
deutlich (um 50 Basispunkte), und die Anlageklasse lieferte eine 
Überschussrendite von über 6 % gegenüber Gilts. 
Da die Renditen der Staatsanleihen in der Nähe historischer Tiefs 
bleiben, haben wir eine relativ defensive Durationsposition (d. h. 
eine relativ niedrige Sensitivität gegenüber Änderungen bei den 
Zinsprognosen) beibehalten und unsere marginale Long-Position 
im Kreditrisiko auf neutral reduziert. 

Wir schichteten die Fondspositionierung thematisch in 
defensivere Sektoren wie regulierte Versorger und Konsumgüter 
um. Beispiele für diese Käufe sind RWE und British American 
Tobacco. Bei RWE änderte sich der Bonitätsausblick aufgrund 
einer Umstrukturierung deutlich, was dazu führte, dass sich die 
Anleihen ihren regulierten Betreibergesellschaften annäherten 
und von ihren riskanteren nicht regulierten Unternehmen 
wegbewegten. Wir setzten außerdem unseren positiven 
Ausblick für Midstream-Pipelines über Plains All America 
Pipelines, Williams Partners und Kinder Morgan weiter um. Vor 
Kurzem boten höherwertigere Anleihen aufgrund der jüngsten 
Komprimierung der Kreditspreads besseren Wert. 
Die Daten nach dem Referendum lassen weiterhin darauf 
schließen, dass die britische Wirtschaft besser dasteht, 
als viele befürchteten. Die längerfristigen Auswirkungen 
bleiben jedoch abzuwarten. Wie der Austritt Großbritanniens 
schließlich aussehen wird, bleibt unklar. Wir erwarten, 
dass Geschäftsinvestitionen leiden werden, da sich die 
Brexit-Geschichte hinzieht und Realeinkommen unter einer 
steigenden Inflation komprimiert werden, was den Konsum 
schwächt. Viel Ungewissheit bleibt bestehen, was den 
jeweiligen Zeitpunkt dieser Auswirkungen betrifft. Indessen 
werden Unternehmensanleihen weiterhin von einer lockeren 
Geldpolitik und vernünftigen Marktbewertungen (Spreads) 
unterstützt. Allerdings wird diese Entwicklung von einem 
aktienfreundlicheren Verhalten und Anzeichen einer sich 
verschlechternden Kreditqualität gedämpft.

AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS
für den Abrechnungszeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017

2017 2016
Erläuterungen £000 £000

Einkommen
Nettokapitalzuwachs/(-verlust) 2 56.683 (27.389)
Erlös 3 29.151 30.023

Aufwand 4 (4.204) (3.947)
Fällige Zinsen und ähnliche Kosten 5 (344) (653)

Nettoerlös vor Steuern 24.603 25.423
Steuern 6 – –

Nettoerlöse nach Steuern 24.603 25.423

Gesamtertrag vor Ausschüttungen 81.286 (1.966)
Ausschüttungen 7 (24.602) (25.429)

Entwicklung des den Anteilinhabern  
zuzurechnenden Nettovermögens durch 
Anlagetätigkeit 56.684 (27.395)

BILANZ
zum 7. März 2017

2017 2016
Erläuterungen £000 £000

Aktiva:
Anlagevermögen:

Anlagen 900.001 576.635
Umlaufvermögen:

Forderungen 8 30.567 14.921
Sicht- und Bankguthaben 9 33.227 6.944

Aktiva, insgesamt 963.795 598.500

Passiva:
Anlageverbindlichkeiten (947) (4.110)

Kreditoren:
Überziehungskredite 9 (128) (313)
Zahlbare Ausschüttungen (4.392) (3.030)
Weitere Kreditoren 10 (13.672) (7.770)

Verbindlichkeiten, insgesamt (19.139) (15.223)

Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermögen 944.656 583.277

AUFSTELLUNG ÜBER DIE ENTWICKLUNG DES ANTEILINHABERN  
ZUZURECHNENDEN NETTOVERMÖGENS
für den Abrechnungszeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017

2017 2016
£000 £000

Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermögen  
zu Beginn des Berichtszeitraums 583.277 737.592
Erhaltene Beträge für die Ausgabe von Anteilen 295.884 97.831
Zahlbare Beträge für die Rücknahme von Anteilen (206.031) (240.011)
Ausstehende Beträge für die Überführung von 
Sachwerten 200.287 –

290.140 (142.180)
Verwässerungsanpassung 566 649
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden 
Nettovermögens durch Anlagetätigkeit  
(siehe Aufstellung des Gesamtertrags weiter oben) 56.684 (27.395)
Einbehaltene Ausschüttung bei thesaurierenden Anteilen 13.978 14.600
Nicht beanspruchte Ausschüttungen 11 11

Endbestand des den Anteilsinhabern zuzurechnenden 
Nettovermögens 944.656 583.277

AUSSCHÜTTUNGSÜBERSICHT
für den Abrechnungszeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017

Zinsausschüttung in Pence pro Anteil

Klasse 1 – Ertragsanteile†

Ausschüttungs-
periode

Brutto-
erlös

Einkommen-
steuer

Netto-
erlös

 Ertrags-
ausgleich

Ausschüttung
gezahlt/zahlbar

Ausschüttung
gezahlt

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.06.2016 0,5161 0,1032 0,4129 – 0,4129 0,4071
08.06.2016 bis 07.09.2016 0,4738 0,0948 0,3790 – 0,3790 0,4113
08.09.2016 bis 07.12.2016 0,4453 0,0891 0,3562 – 0,3562 0,4045
08.12.2016 bis 07.03.2017 0,4184 – 0,4184 0,4131

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.06.2016 0,1546 0,0309 0,1237 0,2892 0,4129 0,4071
08.06.2016 bis 07.09.2016 0,2629 0,0526 0,2103 0,1687 0,3790 0,4113
08.09.2016 bis 07.12.2016 0,1194 0,0239 0,0955 0,2607 0,3562 0,4045
08.12.2016 bis 07.03.2017 0,1733 0,2451 0,4184 0,4131
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 1,5665 1,6360

*In Pfund Sterling, gegenüber vergleichbaren britischen Unternehmen.
** Die Brutto-Wertentwicklung wird mit FactSet auf der Grundlage der täglichen 

Cashflows und täglichen globalen Bewertungen zum Börsenschluss ermittelt.
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AUSSCHÜTTUNGSÜBERSICHT
(Fortsetzung)

Klasse 1 – Thesaurierungsanteile*†

Ausschüttungs-
periode

Brutto-
erlös

Einkommen-
steuer

Netto-
erlös

 Ertrags-
ausgleich

Erlös
thesauriert

2016/2017
Gruppe 1
08.09.2016 bis 07.12.2016 0,4449 0,0890 0,3559 – 0,3559
08.12.2016 bis 07.03.2017 0,6853 – 0,6853

Gruppe 2
08.09.2016 bis 07.12.2016 0,4449 0,0890 0,3559 – 0,3559
08.12.2016 bis 07.03.2017 0,2406 0,4447 0,6853
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 1,0412

Klasse 1 – Bruttoertragsanteile
Ausschüttungs-
periode

Brutto-
erlös

 Ertrags-
ausgleich

Ausschüttung
gezahlt/zahlbar

Ausschüttung
gezahlt

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.06.2016 0,5165 – 0,5165 0,5091
08.06.2016 bis 07.09.2016 0,4739 – 0,4739 0,5144
08.09.2016 bis 07.12.2016 0,4454 – 0,4454 0,5059
08.12.2016 bis 07.03.2017 0,4187 – 0,4187 0,5166

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.06.2016 0,0676 0,4489 0,5165 0,5091
08.06.2016 bis 07.09.2016 0,2053 0,2686 0,4739 0,5144
08.09.2016 bis 07.12.2016 0,1380 0,3074 0,4454 0,5059
08.12.2016 bis 07.03.2017 0,1684 0,2503 0,4187 0,5166
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, 
insgesamt 1,8545 2,0460

Klasse 2 – Ertragsanteile†

Ausschüttungs-
periode

Brutto-
erlös

Einkommen-
steuer

Netto-
erlös

 Ertrags-
ausgleich

Ausschüttung
gezahlt/zahlbar

Ausschüttung
gezahlt

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.06.2016 0,5710 0,1142 0,4568 – 0,4568 0,4516
08.06.2016 bis 07.09.2016 0,5311 0,1062 0,4249 – 0,4249 0,4548
08.09.2016 bis 07.12.2016 0,5021 0,1004 0,4017 – 0,4017 0,4471
08.12.2016 bis 07.03.2017 0,4742 – 0,4742 0,4553

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.06.2016 0,2600 0,0520 0,2080 0,2488 0,4568 0,4516
08.06.2016 bis 07.09.2016 0,2716 0,0543 0,2173 0,2076 0,4249 0,4548
08.09.2016 bis 07.12.2016 0,2230 0,0446 0,1784 0,2233 0,4017 0,4471
08.12.2016 bis 07.03.2017 0,2247 0,2495 0,4742 0,4553
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 1,7576 1,8088

Klasse 2 – Bruttothesaurierungsanteile
Ausschüttungs-
periode

Brutto-
erlös

 Ertrags-
ausgleich

Bruttoerlös
thesauriert

Bruttoerlös
thesauriert

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.06.2016 1,0395 – 1,0395 0,9885
08.06.2016 bis 07.09.2016 0,9764 – 0,9764 1,0048
08.09.2016 bis 07.12.2016 0,9307 – 0,9307 0,9980
08.12.2016 bis 07.03.2017 0,8863 – 0,8863 1,0263

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.06.2016 0,1871 0,8524 1,0395 0,9885
08.06.2016 bis 07.09.2016 0,3561 0,6203 0,9764 1,0048
08.09.2016 bis 07.12.2016 0,5040 0,4267 0,9307 0,9980
08.12.2016 bis 07.03.2017 0,2311 0,6552 0,8863 1,0263
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, 
insgesamt 3,8329 4,0176

Klasse 3 – Bruttothesaurierungsanteile*
Ausschüttungs-
periode

Brutto-
erlös

 Ertrags-
ausgleich

Bruttoerlös
thesauriert

Bruttoerlös
thesauriert

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.06.2016 0,8873 – 0,8873 –
08.06.2016 bis 07.09.2016 0,8033 – 0,8033 –
08.09.2016 bis 07.12.2016 0,7623 – 0,7623 0,3583
08.12.2016 bis 07.03.2017 0,7203 – 0,7203 0,8770

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.06.2016 0,8873 – 0,8873 –
08.06.2016 bis 07.09.2016 0,8033 – 0,8033 –
08.09.2016 bis 07.12.2016 0,7623 – 0,7623 0,3583
08.12.2016 bis 07.03.2017 0,7203 – 0,7203 0,8770
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 3,1732 1,2353

Klasse L – Ertragsanteile*†

Ausschüttungs-
periode

Brutto-
erlös

Einkommen-
steuer

Netto-
erlös

 Ertrags-
ausgleich

Ausschüttung
gezahlt/zahlbar

2016/2017
Gruppe 1
08.09.2016 bis 07.12.2016 0,5171 0,1034 0,4137 – 0,4137
08.12.2016 bis 07.03.2017 0,7969 – 0,7969

Gruppe 2
08.09.2016 bis 07.12.2016 0,5171 0,1034 0,4137 – 0,4137
08.12.2016 bis 07.03.2017 0,3370 0,4599 0,7969
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 1,2106

Klasse L – Thesaurierungsanteile*†

Ausschüttungs-
periode

Brutto-
erlös

Einkommen-
steuer

Netto-
erlös

 Ertrags-
ausgleich

Erlös
thesauriert

2016/2017
Gruppe 1
08.09.2016 bis 07.12.2016 0,5171 0,1034 0,4137 – 0,4137
08.12.2016 bis 07.03.2017 0,8003 – 0,8003

Gruppe 2
08.09.2016 bis 07.12.2016 0,0086 0,0017 0,0069 0,4068 0,4137
08.12.2016 bis 07.03.2017 0,3248 0,4755 0,8003
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, 
insgesamt 1,2140

Klasse L – Bruttoertragsanteile*
Ausschüttungs-
periode

Brutto-
erlös

 Ertrags-
ausgleich

Ausschüttung
gezahlt/zahlbar

2016/2017
Gruppe 1
08.09.2016 bis 07.12.2016 0,5171 – 0,5171
08.12.2016 bis 07.03.2017 0,7970 – 0,7970

Gruppe 2
08.09.2016 bis 07.12.2016 0,0524 0,4647 0,5171
08.12.2016 bis 07.03.2017 0,4111 0,3859 0,7970
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, 
insgesamt 1,3141

Klasse X – Bruttoertragsanteile
Ausschüttungs-
periode

Brutto-
erlös

 Ertrags-
ausgleich

Ausschüttung
gezahlt/zahlbar

Ausschüttung
gezahlt

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.06.2016 1,1305 – 1,1305 1,1214
08.06.2016 bis 07.09.2016 1,0679 – 1,0679 1,1248
08.09.2016 bis 07.12.2016 1,0160 – 1,0160 1,1063
08.12.2016 bis 07.03.2017 0,9640 – 0,9640 1,1238

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.06.2016 0,6643 0,4662 1,1305 1,1214
08.06.2016 bis 07.09.2016 1,0679 – 1,0679 1,1248
08.09.2016 bis 07.12.2016 0,1317 0,8843 1,0160 1,1063
08.12.2016 bis 07.03.2017 0,9640 – 0,9640 1,1238
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, 
insgesamt 4,1784 4,4763

Klasse X – Bruttothesaurierungsanteile*
Ausschüttungs-
periode

Brutto-
erlös

 Ertrags-
ausgleich

Bruttoerlös
thesauriert

2016/2017
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.06.2016 1,0176 – 1,0176
08.06.2016 bis 07.09.2016 1,0716 – 1,0716
08.09.2016 bis 07.12.2016 1,0333 – 1,0333
08.12.2016 bis 07.03.2017 0,9838 – 0,9838

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.06.2016 1,0176 – 1,0176
08.06.2016 bis 07.09.2016 1,0716 – 1,0716
08.09.2016 bis 07.12.2016 1,0333 – 1,0333
08.12.2016 bis 07.03.2017 0,3799 0,6039 0,9838
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, 
insgesamt 4,1063

Gruppe 2: Anteile, die innerhalb einer Ausschüttungsperiode gekauft wurden.
Die Auflegungsdaten finden Sie in den Fußnoten nach den Vergleichstabellen.
Mit Wirkung zum 20. Februar 2017 wurden die Anteilklassenbezeichnungen innerhalb des Teilfonds geändert 
und der Zusatz „Netto“ entfernt. Weitere Einzelheiten finden Sie im Abschnitt „Wichtige Informationen“.
Vor dem 6. April 2017 gezahlte Ausschüttungen wurden netto gezahlt.

*

†
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Klasse 1 – Ertragsanteile Klasse 1 – Thesaurierungsanteile
07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015 07.03.20171

Änderung des Nettovermögens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 56,62 58,92 56,29 100,00 

Rendite vor Betriebskosten (p) 7,30 0,28 5,30 1,85 
Betriebskosten (p) (0,56) (0,53) (0,53) (0,38)

Rendite nach Betriebskosten (p)* 6,74 (0,25) 4,77 1,47 

Ausschüttungen (p) (1,85) (2,05) (2,14) (1,13)
Einbehaltene Ausschüttungen bei thesaurierenden Anteilen (p)** – – – 1,04

Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 61,51 56,62 58,92 101,38 

*nach direkten Transaktionskosten von (p) – – – – 

Performance
Rendite nach Gebühren (%) 11,90 (0,42) 8,47 1,47 

Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 46.072 48.074 68.741 67 
Abschließende Anzahl der Anteile 74.897.533 84.907.929 116.660.630 65.755 
Betriebskosten (%)*** 0,92 0,92 0,92 0,96 †

Direkte Transaktionskosten (%)**** – – – – 

Preise
Höchster Anteilspreis (p) 63,55 60,27 60,83 101,75 
Niedrigster Anteilspreis (p) 56,93 56,44 56,38 97,74 

Klasse 1 – Bruttoertragsanteile§ Klasse 2 – Ertragsanteile
07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015

Änderung des Nettovermögens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 56,65 58,96 56,33 56,70 59,01 56,38 

Rendite vor Betriebskosten (p) 7,31 0,27 5,30 7,33 0,28 5,31 
Betriebskosten (p) (0,56) (0,53) (0,53) (0,34) (0,33) (0,33)

Rendite nach Betriebskosten (p)* 6,75 (0,26) 4,77 6,99 (0,05) 4,98 

Ausschüttungen (p) (1,85) (2,05) (2,14) (2,08) (2,26) (2,35)
Einbehaltene Ausschüttungen bei thesaurierenden Anteilen (p)** – – – – – –

Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 61,55 56,65 58,96 61,61 56,70 59,01 

*nach direkten Transaktionskosten von (p) – – – – – – 

Performance
Rendite nach Gebühren (%) 11,92 (0,44) 8,47 12,33 (0,08) 8,83 

Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 21.163 16.727 14.151 228.123 197.270 186.413 
Abschließende Anzahl der Anteile 34.384.379 29.526.436 24.003.177 370.284.218 347.903.398 315.886.273 
Betriebskosten (%)*** 0,92 0,92 0,92 0,56 0,56 0,56 
Direkte Transaktionskosten (%)**** – – – – – – 

Preise
Höchster Anteilspreis (p) 63,67 60,33 60,93 63,68 60,37 60,95 
Niedrigster Anteilspreis (p) 56,97 56,55 56,43 57,02 56,55 56,47 
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Klasse 2 – Bruttothesaurierungsanteile§ Klasse 3 – Bruttothesaurierungsanteile§

07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015 07.03.2017 07.03.20162

Änderung des Nettovermögens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 103,23 103,33 94,81 99,50 100,00 

Rendite vor Betriebskosten (p) 13,43 0,48 9,08 12,89 0,51 
Betriebskosten (p) (0,63) (0,58) (0,56) (1,10) (1,01)

Rendite nach Betriebskosten (p)* 12,80 (0,10) 8,52 11,79 (0,50)

Ausschüttungen (p) (3,83) (4,02) (4,02) (3,17) (1,24)
Einbehaltene Ausschüttungen bei thesaurierenden Anteilen (p)** 3,83 4,02 4,02 3,17 1,24

Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 116,03 103,23 103,33 111,29 99,50 

*nach direkten Transaktionskosten von (p) – – – – – 

Performance
Rendite nach Gebühren (%) 12,40 (0,10) 8,99 11,85 (0,50)

Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 375.617 320.965 468.152 3 3 
Abschließende Anzahl der Anteile 323.725.313 310.922.470 453.086.380 3.000 3.000 
Betriebskosten (%)*** 0,56 0,56 0,56 1,02 1,01 †

Direkte Transaktionskosten (%)**** – – – – – 

Preise
Höchster Anteilspreis (p) 117,24 105,74 105,86 112,73 101,18 
Niedrigster Anteilspreis (p) 103,81 101,42 95,01 100,04 98,42 

Klasse L – Ertragsanteile Klasse L – Thesaurierungsanteile
07.03.20173 07.03.20174

Änderung des Nettovermögens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 100,00 100,00 

Rendite vor Betriebskosten (p) 1,84 1,86 
Betriebskosten (p) (0,19) (0,19)

Rendite nach Betriebskosten (p)* 1,65 1,67 

Ausschüttungen (p) (1,31) (1,32)
Einbehaltene Ausschüttungen bei thesaurierenden Anteilen (p)** – 1,21 

Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 100,34 101,56 

*nach direkten Transaktionskosten von (p) – – 

Performance
Rendite nach Gebühren (%) 1,65 1,67 

Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 589 11.697 
Abschließende Anzahl der Anteile 587.242 11.517.039 
Betriebskosten (%)*** 0,47 † 0,47 †

Direkte Transaktionskosten (%)**** – – 

Preise
Höchster Anteilspreis (p) 101,51 101,93 
Niedrigster Anteilspreis (p) 97,71 97,78 
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Klasse L – Bruttoertragsanteile§ Klasse X – Bruttoertragsanteile§

07.03.20175 07.03.2017 07.03.2016 07.03.20156

Änderung des Nettovermögens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 100,00 99,38 103,43 100,00 

Rendite vor Betriebskosten (p) 1,84 12,86 0,49 6,23 
Betriebskosten (p) (0,19) (0,06) (0,06) (0,04)

Rendite nach Betriebskosten (p)* 1,65 12,80 0,43 6,19 

Ausschüttungen (p) (1,31) (4,18) (4,48) (2,76)
Einbehaltene Ausschüttungen bei thesaurierenden Anteilen (p)** – – – –

Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 100,34 108,00 99,38 103,43 

*nach direkten Transaktionskosten von (p) – – – – 

Performance
Rendite nach Gebühren (%) 1,65 12,88 0,42 6,19 

Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 218.524 650 238 135 
Abschließende Anzahl der Anteile 217.788.097 602.107 239.682 130.316 
Betriebskosten (%)*** 0,47 † 0,06 0,06 0,06 †

Direkte Transaktionskosten (%)**** – – – – 

Preise
Höchster Anteilspreis (p) 101,51 111,92 105,88 107,03 
Niedrigster Anteilspreis (p) 97,71 99,94 99,37 99,78 

Klasse X – Bruttothesaurierungsanteile§

07.03.20177

Änderung des Nettovermögens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 100,00 

Rendite vor Betriebskosten (p) 11,02 
Betriebskosten (p) (0,05)

Rendite nach Betriebskosten (p)* 10,97 

Ausschüttungen (p) (4,11)
Einbehaltene Ausschüttungen bei thesaurierenden Anteilen (p)** 4,11

Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 110,97 

*nach direkten Transaktionskosten von (p) – 

Performance
Rendite nach Gebühren (%) 10,97 

Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 42.151 
Abschließende Anzahl der Anteile 37.984.213 
Betriebskosten (%)*** 0,05 †

Direkte Transaktionskosten (%)**** – 

Preise
Höchster Anteilspreis (p) 111,82 
Niedrigster Anteilspreis (p) 100,00 

Mit Wirkung zum 20. Februar 2017 wurden die Namen der Anteilsklassen des Teilfonds geändert, um die Bezugnahme auf „netto“ zu entfernen. Näheres hierzu finden Sie im 
Abschnitt „Wichtige Informationen“.

** Jede Differenz zwischen den Ausschüttungen und den einbehaltenen Ausschüttungen auf Thesaurierungsanteile besteht aufgrund der einbehaltenen Steuer.
*** Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die europäische Standardmethode zur Veröffentlichung der Kosten einer 

Anteilsklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschäftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zählen Kosten wie die jährliche Verwaltungsgebühr des 
Fonds, die Registrierungsgebühr, Depotbankgebühren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten für den Kauf oder Verkauf von Vermögenswerten für den Fonds 
(sofern diese Vermögenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern veröffentlicht, enthält das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuelle 
LKQ. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com/fees.

**** Transaktionskosten wurden nicht durch Beträge verringert, die aus Verwässerungsabgaben/-bereinigungen stammen.
§Nur für qualifizierte Anleger erhältlich.
1Klasse 1 – Thesaurierungsanteile wurden am 12. Oktober 2016 aufgelegt.
2Klasse 3 – Bruttothesaurierungsanteile wurden am 28. Oktober 2015 aufgelegt.
3Klasse L – Ertragsanteile wurden am 12. Oktober 2016 aufgelegt.
4Klasse L – Thesaurierungsanteile wurden am 12. Oktober 2016 aufgelegt.
5Klasse L – Bruttoertragsanteile wurden am 12. Oktober 2016 aufgelegt.
6Klasse X – Bruttoertragsanteile wurden am 28. Juli 2014 aufgelegt.
7Klasse X – Bruttothesaurierungsanteile wurden am 16. März 2016 aufgelegt.
†Die ausgewiesenen laufenden Kosten werden auf der Grundlage der seit dem Auflegungsdatum aufgelaufenen Kosten annualisiert.



Threadneedle UK Corporate Bond Fund

62

Erläuterungen zu den Abschlussrechnungen
für den Abrechnungszeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017

Threadneedle Investment Funds ICVC Jahresbericht und geprüfter Jahresabschluss März 2017

1 RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSÄTZE
Die für den Fonds geltenden Rechnungslegungsgrundsätze entsprechen 
denjenigen, die auf den Seiten 5 und 6 aufgeführt sind.

2 NETTOKAPITALZUWACHS/(-VERLUST)
Der Nettokapitalzuwachs/(-verlust) im Rechnungszeitraum umfasst:

2017 2016
£000 £000

Nicht-derivative Wertpapiere 63.160 (24.115)
Derivative Kontrakte 3.701 (232)
Devisenterminkontrakte (9.964) (3.218)
Sonstiger (Verlust)/Gewinn (212) 177
Transaktionskosten (2) (1)

Nettokapitalzuwachs/(-verlust) 56.683 (27.389)

3 ERLÖS
2017 2016
£000 £000

Zinsen auf Schuldverschreibungen 29.109 29.982
Zinsen auf kurzfristige Anlagen 21 26
Zinsen auf Bankguthaben 21 15

Gesamterlös 29.151 30.023

4 AUFWENDUNGEN
2017 2016
£000 £000

Zahlbar an die Geschäftsleitung (ACD) oder Partner  
der Geschäftsleitung und deren Bevollmächtigte:
Jährliche Verwaltungsgebühr (3.733) (3.502)
Registrierungsgebühren (333) (319)

(4.066) (3.821)

Zahlbar an die Verwahrstelle oder Partner der 
Verwahrstelle und deren Bevollmächtigte:
Verwahrstellengebühren (78) (64)
Sicherheitsverwahrungsgebühren (44) (46)

(122) (110)
Sonstige Aufwendungen:
Behördliche Gebühren (5) (6)
Prüfungsgebühren (9) (10)
Honorare (2) –

(16) (16)

Gesamte Aufwendungen* (4.204) (3.947)

*Ggf. einschließlich nicht erstattungsfähiger MwSt.

5 FÄLLIGE ZINSEN UND ÄHNLICHE KOSTEN
2017 2016
£000 £000

Zinszahlungen (11) (4)
Derivativer Aufwand (333) (649)

Zinsverbindlichkeiten und ähnliche Belastungen gesamt (344) (653)

6 BESTEUERUNG
2017 2016
£000 £000

a) Übersicht zur Steuerlast im Rechnungszeitraum
Gegenwärtige Steuern, insgesamt (Erläuterung 6b) – –

Steuerlast für den Rechnungszeitraum – –

b) Einflussfaktoren auf die Steuerlast 
im Berichtszeitraum

Nettoerlös vor Steuern 24.603 25.423

Nettoerlös vor Steuern multipliziert mit dem 
Standardkörperschaftssteuersatz von 20 % (4.921) (5.085)
Auswirkungen von:
Als steuerabzugsfähig behandelte Ausschüttungen 4.921 5.086
Umtausch von RDR-Anteilen (Retail 
Distribution Review), Übertrag aus Kapital – (1)

Gegenwärtige Steuerlast für den 
Rechnungszeitraum (Erläuterung 6a) – –

Im Abrechnungszeitraum wurden auf alle Ausschüttungsarten Zinsausschüttungen 
vorgenommen. Die Einkommensteuer von 20 % auf Nettoanteilklassen, die vor dem 
6. April 2017 gezahlt wurde, wird im Namen der Anteilinhaber HM Revenue & 
Customs erklärt.

7 AUSSCHÜTTUNGEN
Die Ausschüttungsbeträge berücksichtigen den bei Anteilsausgabe erhaltenen 
Erlös sowie den bei Anteilsrückgabe abgezogenen Erlös und umfassen:

2017 2016
£000 £000

Zwischenausschüttung 17.641 17.454
Endausschüttung 8.677 7.199

26.318 24.653
Zuzüglich: Erlösabzüge bei Anteilsrückgabe 704 1.106
Abzüglich: Erlöszuflüsse bei Anteilsausgabe (2.420) (330)

Nettoausschüttung für den Berichtszeitraum 24.602 25.429

Nettoerlöse nach Steuern 24.603 25.423
Umtauschausgleich – 6
Vortrag nicht ausgeschüttete Erlöse (1) –

Ausschüttungen gesamt 24.602 25.429

Einzelheiten über die Ausschüttung pro Anteil sind in der Tabelle auf Seiten 57 bis 
58 aufgeführt.

8 FORDERUNGEN

2017 2016
£000 £000

Ausstehende Beträge für die Ausgabe von Anteilen 2.416 3.158
Ausstehender Erlös aus Verkäufen 11.192 –
Antizipativer Erlös 16.959 11.763

Forderungen, insgesamt 30.567 14.921

9 SICHT- UND BANKGUTHABEN

2017 2016
£000 £000

Bei Futures Clearing-Stellen und Brokern 
gehaltene Beträge 2.951 2.887
Sicht- und Bankguthaben 30.276 4.057

33.227 6.944
Überziehungen der Geldkonten bei Maklern (128) (313)

Sicht- und Bankguthaben, insgesamt 33.099 6.631

10 WEITERE KREDITOREN

2017 2016
£000 £000

Zahlbare Beträge für die Rücknahme von Anteilen (280) (5.301)
Fällige Zahlungen für Käufe (12.911) (2.113)
Antizipative Passiva (29) (21)
Fällige Zahlungen an die Geschäftsleitung (452) (335)

Weitere Kreditoren gesamt (13.672) (7.770)

11 VERWÄSSERUNGSANPASSUNG
Bei Kauf und/oder Anteilsrücknahme kann der ACD ggf. eine Verwässerungsanpassung 
erheben. Bei der Erhebung einer Verwässerungsanpassung wird diese dem 
Fondsvermögen zugeführt. Ausführliche Informationen hierüber entnehmen Sie bitte 
dem Verkaufsprospekt.

12 TRANSAKTIONEN MIT VERBUNDENEN PARTEIEN
Threadneedle Investment Services Limited, der ACD, ist ein verbundenes Unternehmen 
und agiert als Auftraggeber im Hinblick auf alle Anteilstransaktionen des Fonds.
Die zusammengefassten Einzahlungen bei Anteilausgabe und Auszahlungen bei 
Anteilrücknahme sind in der Aufstellung über die Entwicklung des Anlagekapitals 
aufgeführt.
Die Beträge, die am Ende des Abrechnungszeitraums an bzw. von Threadneedle 
Investment Services Limited zahlbar sind, sind in den Erläuterungen 8 und 10 
aufgeführt.
Beträge, die an Threadneedle Investment Services Limited für Fondsverwaltungs- 
und Registrierungsdienste zahlbar sind, sind in Erläuterung 4 aufgeführt und die 
zum Jahresende ausstehenden Beträge in Erläuterung 10.
Alle Transaktionen wurden im gewöhnlichen Geschäftsverkehr zu üblichen 
Handelsbedingungen eingegangen.
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13 FONDSANTEILE
Im Threadneedle UK Corporate Bond Fund gibt es gegenwärtig fünf Anteilklassen: 
Klasse 1, Klasse 2, Klasse 3, Klasse L und Klasse X. In den jeweiligen Anteilklassen 
fallen folgende Gebühren an:

Jährliche Verwaltungsgebühr
Anteilklasse 1 0,75 %
Anteilklasse 2 0,50 %
Anteilklasse 3 1,00 %
Anteilklasse L 0,40 %
Anteilklasse X k. A.*
Registrierungsgebühren
Anteilklasse 1 0,150 %
Anteilklasse 2 0,035 %
Anteilklasse 3 0,035 %
Anteilklasse L 0,035 %
Anteilklasse X 0,035 %

Der Nettoinventarwert je Anteilklasse, der Nettoinventarwert je Anteil und die 
Zahl der Anteile in jeder Anteilklasse sind in den Vergleichsaufstellungen auf  
Seiten 59  bis 61 aufgeführt. Die Ausschüttung pro Anteilklasse ist in der 
Ausschüttungsübersicht auf Seiten 57 bis 58 aufgeführt.
In allen Anteilklassen bestehen die gleichen Liquidationsrechte.

*Für X-Anteile fällt keine jährliche Verwaltungsgebühr an.

Abstimmung von Anteilen 

2017
Klasse 1 – Ertragsanteile
Eröffnungsanteile 84.907.929
Ausgegebene Anteile 6.804.369
Zurückgenommene Anteile (16.023.770)
Nettoumwandlungen (790.995)
Schlussanteile 74.897.533

Klasse 1 – Thesaurierungsanteile*
Eröffnungsanteile –
Ausgegebene Anteile 222.684
Zurückgenommene Anteile (156.929)
Nettoumwandlungen –
Schlussanteile 65.755

Klasse 1 – Bruttoertragsanteile
Eröffnungsanteile 29.526.436
Ausgegebene Anteile 7.112.804
Zurückgenommene Anteile (2.182.854)
Nettoumwandlungen (72.007)
Schlussanteile 34.384.379

Klasse 2 – Ertragsanteile
Eröffnungsanteile 347.903.398
Ausgegebene Anteile 59.750.829
Zurückgenommene Anteile (38.237.630)
Nettoumwandlungen 867.621
Schlussanteile 370.284.218

Klasse 2 – Bruttothesaurierungsanteile
Eröffnungsanteile 310.922.470
Ausgegebene Anteile 159.415.112
Zurückgenommene Anteile (146.615.898)
Nettoumwandlungen 3.629
Schlussanteile 323.725.313

Klasse 3 – Bruttothesaurierungsanteile
Eröffnungsanteile 3.000
Ausgegebene Anteile –
Zurückgenommene Anteile –
Nettoumwandlungen –
Schlussanteile 3.000

2017
Klasse L – Ertragsanteile*
Eröffnungsanteile –
Ausgegebene Anteile 619.386
Zurückgenommene Anteile (43.237)
Nettoumwandlungen 11.093
Schlussanteile 587.242

Klasse L – Thesaurierungsanteile*
Eröffnungsanteile –
Ausgegebene Anteile 12.239.879
Zurückgenommene Anteile (722.840)
Nettoumwandlungen –
Schlussanteile 11.517.039

Klasse L – Bruttoertragsanteile*
Eröffnungsanteile –
Ausgegebene Anteile 222.311.243
Zurückgenommene Anteile (4.504.169)
Nettoumwandlungen (18.977)
Schlussanteile 217.788.097

Klasse X – Bruttoertragsanteile
Eröffnungsanteile 239.682
Ausgegebene Anteile 362.425
Zurückgenommene Anteile –
Nettoumwandlungen –
Schlussanteile 602.107

Klasse X – Bruttothesaurierungsanteile*
Eröffnungsanteile –
Ausgegebene Anteile 37.984.213
Zurückgenommene Anteile –
Nettoumwandlungen –
Schlussanteile 37.984.213

*Die Auflegungsdaten finden Sie in den Fußnoten nach den Vergleichstabellen.

14 RISIKOMANAGEMENT
Die unten aufgeführten Darstellungen und Tabellen beziehen sich auf die 
Beschreibung der Richtlinien für das Risikomanagement auf Seite 6.

Risiko der Sensitivität des Marktkurses
Eine Bewegung des Zinssatzes von 1,00  % hätte, angewendet auf den 
festverzinslichen Teil des Fonds, eine Erhöhung bzw. Verringerung des 
Nettoinventarwerts des Fonds um 6,80 % zur Folge (2016: 6,80 %).

Währungsrisiken
Ein Anteil der Nettovermögenswerte des Fonds lautet auf andere Währungen als 
Pfund Sterling. Deshalb können sich Währungsschwankungen auf die Bilanz und 
den Gesamtertrag auswirken.

Monetäres  
Engagement

Nicht-  
monetäres  

Engagement Gesamt
Währung 2017 £000 £000 £000
Euro 2.164 (2.282) (118)
US-Dollar 5.491 (4.759) 732

Währung 2016 £000 £000 £000
Euro 732 (848) (116)
US-Dollar 919 245 1.164

Währungssensitivität
Da der Fonds kein wesentliches Währungsengagement hat, wird keine 
Sensitivitätsanalyse angezeigt (2016: dito).
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Erläuterungen zu den Abschlussrechnungen
(Fortsetzung)

Kredit-/Gegenparteirisiko
Das Kontrahentenrisiko durch den Einsatz von Derivaten ist nachfolgend im 
Einzelnen dargelegt:

2017

Engagement 
in Futures 

und Optionen

Engagement  
in Devisen 

termin- 
kontrakten

Verpfän- 
dete  

Sicher- 
heiten

Kontrahent £000 £000 £000
UBS 823 – 1.867

2016

Engagement 
in Futures 

und Optionen

Engagement  
in Devisen 

termin 
kontrakten

Verpfän- 
dete  

Sicher- 
heiten

Kontrahent £000 £000 £000
Bank of Scotland – 66 –
Citigroup – – 1.400
Goldman Sachs – 26 –
HSBC – 27 –
UBS 345 – –

Der Fonds hielt 30.000 Pfund Sterling (2016: 110.000 Pfund Sterling) an von den 
Gegenparteien des Fonds verpfändeten Sicherheiten. Die Sicherheiten wurden in 
Form von Barmitteln gehalten. Die erhaltenen Sicherheiten sind kein Eigentum des 
Fonds und sind daher nicht im Barguthaben des Fonds enthalten.
Das positive Engagement repräsentiert das Engagement des Fonds in der 
betreffenden Gegenpartei und nicht die Positionen des Fonds in dieser 
Gegenpartei.

ANALYSE DER ANLAGEN NACH KREDITRATING
2017 2016

Wert 
£000

% der  
Anlage

Wert 
£000

% der  
Anlage

AAA 22.326 2,48 18.318 3,20
Aaa 8.511 0,95 7.201 1,26
AA+ 1.517 0,17 10.369 1,81
Aa1u 31.758 3,53 32.668 5,71
AA 29.817 3,32 12.897 2,25
Aa2 1.800 0,20 1.197 0,21
AA– 25.004 2,78 6.187 1,08
A+ 5.952 0,66 26.546 4,64
A1 4.020 0,45 – –
A 71.932 8,00 30.211 5,28
A2 2.415 0,27 1.728 0,30
A– 101.204 11,26 67.993 11,88
BBB+ 206.357 22,95 106.384 18,58
Baa1 11.767 1,31 3.910 0,68
BBB 122.793 13,66 98.090 17,13
Baa2 11.927 1,33 5.164 0,90
BBB– 93.371 10,38 42.279 7,38
Baa3 29.348 3,26 17.053 2,98
BB+ 45.342 5,04 21.667 3,78
Ba1 – – 2.855 0,50
BB 5.656 0,63 14.101 2,46
BB- 24.086 2,68 15.033 2,64
Ba3 842 0,09 1.226 0,21
B+ 5.102 0,57 6.483 1,13
B 4.333 0,48 3.042 0,53
CCC+ 2.239 0,25 850 0,15
Ca – – 2.045 0,36
Nicht bewertet 29.759 3,31 20.393 3,56
Derivate (124) (0,01) (3.365) (0,59)

899.054 100,00 572.525 100,00

Die Derivatpositionen besitzen keine wesentlichen Auswirkungen auf das 
Risikoprofil.

Zinsrisiko
Die Anlagen des Fonds in variabel verzinslichen Anleihen generieren variable 
Zinsen, die auf dem LIBOR oder einem entsprechenden ausländischen 
Referenzzinssatz basieren.
Barmittel sind auf variabel verzinslichen Konten angelegt, bei denen sich die 
Zinsen an den aktuellen Marktsätzen orientieren.

Zinsrisiko der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten
Das Zinsrisikoprofil der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten des Fonds sah am 
7. März wie folgt aus:

Variabel 
verzinsliche 

Finanz- 
anlagen

Festverzinsliche 
Finanz- 

anlagen

Nicht 
verzinsliche 

Finanz- 
anlagen Gesamt

Währung 2017 £000 £000 £000 £000
Euro 15.249 14.301 515 30.065
Pfund Sterling 161.183 683.067 117.856 962.106

US-Dollar 9.474 49.130 5.779 64.383

Währung 2016 £000 £000 £000 £000

Euro 13.784 9.955 4.090 27.829

Pfund Sterling 118.677 403.471 81.193 603.341

US-Dollar 6.528 30.419 7.817 44.764

Variabel  
verzinsliche 

Finanz- 
verbindlich-

keiten

Festverzinsliche 
Finanz- 

verbindlich-
keiten

Nicht 
verzinsliche 

Finanz- 
anlagen Gesamt

Währung 2017 £000 £000 £000 £000
Euro (129) – (30.054) (30.183)
Pfund Sterling – – (18.064) (18.064)
US-Dollar – – (63.651) (63.651)

Währung 2016 £000 £000 £000 £000
Euro (312) – (27.633) (27.945)
Pfund Sterling – – (21.112) (21.112)
US-Dollar (1) – (43.599) (43.600)

Zinsrisikosensitivität 
Es wird keine Sensitivitätsanalyse dargestellt, da der Fonds bezogen auf den 
Kassenbestand nur ein minimales Engagement im Zinsrisiko hat (2016: dito).

Risiken in Verbindung mit Derivaten
Zinslose Finanzanlagen beziehen sich auf Devisenterminkontrakte und Futures 
und Optionen. Derivate, einschließlich Devisenterminkontrakten und Futures und 
Optionen, werden eingesetzt, wenn sie die kostengünstigste und effizienteste 
Methode darstellen, ein Engagement einzugehen. Hierdurch erhöht sich das Risiko 
für den Fonds und die Volatilität kann höher ausfallen. Alle offenen Positionen 
werden regelmäßig vom Fondsmanager überprüft. Im Abrechnungszeitraum 
ging der Fonds verschiedene Devisenterminkontrakte sowie Futures und 
Optionen ein. Diese Kontrakte verpflichten den Fonds zur späteren Lieferung bzw. 
Entgegennahme von Assets und Verbindlichkeiten, normalerweise drei Monate 
später, zu bei Kontraktabschluss festgelegten Kursen. Durch Eingehen eines 
höheren Risikos kann der Fondsmanager somit die Performance steigern, oder 
aber das Risiko auf diesem Wege begrenzen.
Am 7. März 2017 verfügte der Fonds über offene Devisenterminkontrakte, Futures 
und Optionen mit einem Vermögenswert von 823.000 Pfund Sterling (2016: 745.000 
Pfund Sterling) und einem Haftungswert von 947.000 Pfund Sterling (2016: 
4.110.000 Pfund Sterling).

15 OFFENLEGUNG DES BEIZULEGENDEN ZEITWERTS
Die Zeitwerthierarchie soll die Eingaben priorisieren, die zur Messung des 
beizulegenden Zeitwerts von Vermögenswerten und Verbindlichkeiten verwendet 
werden. Die Zeitwerthierarchie hat folgende Ebenen:
Ebene 1 – Kursnotierungen für identische Instrumente auf aktiven Märkten. 
Ein Finanzinstrument gilt als in einem aktiven Markt notiert, wenn seine 
Kursnotierungen einfach und regelmäßig über eine Börse, einen Händler, einen 
Broker, einen Kursdienst usw. verfügbar sind. Dies umfasst aktiv notierte Aktien, 
börsengehandelte Derivate usw.
Ebene 2 – Bewertungstechniken mit anderen Inputfaktoren als den Kursnotierungen 
in Ebene  1, die beobachtbar sind. Diese Kategorie umfasst Instrumente, die 
anhand von Kursnotierungen in aktiven Märkten für ähnliche Instrumente, anhand 
von Kursnotierungen für ähnliche Instrumente in Märkten, die als weniger aktiv 
betrachtet werden, oder die anhand anderer Bewertungstechniken bewertet 
werden, bei denen alle signifikanten Inputfaktoren direkt oder indirekt anhand der 
Marktdaten beobachtbar sind. Diese Kategorie enthält für gewöhnlich Schuldtitel 
und Organismen für gemeinsame Anlagen.
Ebene 3 – Kurse, bei denen Bewertungstechniken verwendet werden, deren 
Inputfaktoren nicht beobachtbar sind. Diese Kategorie kann mit einem Einzel- 
oder Broker-Preis versehene Wertpapiere und ausgesetzte oder nicht notierte 
Wertpapiere umfassen.
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2017 2016
Aktiva Passiva Aktiva Passiva

Bewertungsmethode £000 £000 £000 £000
Ebene 1 32.581 – 33.222 (209)
Ebene 2 867.309 (947) 542.452 (3.901)
Ebene 3 111 – 961 –

900.001 (947) 576.635 (4.110)

In Ebene 1 sind Schuldtitel in Höhe von 31.758.000 Pfund Sterling enthalten (2016: 
32.668.000 Pfund Sterling). Die Bewertung einiger an der Börse gehandelter, 
hochliquider Schuldtitel (Staatsanleihen der G7, Anleihen supranationaler 
Organisationen oder bestimmte Unternehmensanleihen) ist nahe genug an einer 
bindenden Preisnotierung für eine Kategorisierung auf diesem Niveau.

16 EVENTUALVERBINDLICHKEITEN UND VERPFLICHTUNGEN
Es bestehen keine Eventualverbindlichkeiten und Verpflichtungen (2016: null).

17 PORTFOLIOTRANSAKTIONSKOSTEN
7. März 2017

Wert Provisionen Steuern
Kauf £000 £000 % £000 %
Anleihen 495.477 – – – –
Transaktionen in Sachwerten 198.649 – – – –

Gesamt 694.126 – –

Käufe insgesamt, brutto: 694.126

  Wert Provisionen Steuern
Verkauf £000 £000 % £000 %
Anleihen 428.248 – – – –
Kapitalmaßnahmen 2.558 – – – –

Gesamt 430.806 – –

Verkäufe ohne Transaktionskosten, 
insgesamt: 430.806

Transaktionskosten als 
Prozentsatz des durchschnittlichen 
Nettovermögens
Provisionen: 0,00 %
Steuern: 0,00 %

Provisionen
£000

Futures und Optionen 8

7. März 2016
Wert Provisionen Steuern

Kauf £000 £000 % £000 %
Anleihen 245.316 – – – –

Gesamt 245.316 – –

Käufe insgesamt, brutto: 245.316

  Wert Provisionen Steuern
Verkauf £000 £000 % £000 %
Anleihen 362.106 – – – –
Kapitalmaßnahmen 1.404 – – – –

Gesamt 363.510 – –

Verkäufe ohne Transaktionskosten, 
insgesamt: 363.510

Transaktionskosten als 
Prozentsatz des durchschnittlichen 
Nettovermögens
Provisionen: 0,00 %
Steuern: 0,00 %

Provisionen
£000

Futures und Optionen 8

Die Käufe und Verkäufe sind nicht mit Portfoliotransaktionskosten verbunden.
Portfoliotransaktionskosten entstehen dem Fonds beim Kauf und Verkauf 
zugrunde liegender Anlagen. Sie variieren je nach Anlagenklasse, Börsenland 
und Ausführungsmethode.
Diese Kosten können entweder als direkte oder als indirekte Transaktionskosten 
klassifiziert werden:
Direkte Transaktionskosten: Maklerprovisionen, Gebühren und Steuern.
Indirekte Transaktionskosten: „Handelsspread“ – die Differenz zwischen den 
Kauf- und Verkaufspreisen der zugrunde liegenden Anlagen des Fonds.
Um bestehende Anleger vor den Auswirkungen der Verwässerung zu schützen, 
werden Portfoliotransaktionskosten, die infolge des Kaufs und Verkaufs von 
Anteilen des Fonds durch Anleger entstehen, von diesen Anlegern über eine 
„Verwässerungsanpassung“ auf den Preis, den sie zahlen oder erhalten, 
wiedererlangt.
Am Bilanzstichtag betrug der Portfolio-Handelsspread 0,77 % (7. März 2016: 0,85 
%), wobei es sich um die Differenz zwischen den jeweiligen Angebots- und 
Nachfragepreisen für die Anlagen des Fonds handelt.

18 VERORDNUNG ÜBER WERTPAPIERFINANZIERUNGSGESCHÄFTE 
Zusätzliche Abschlussangaben sind erforderlich, wenn der Fonds in 
Wertpapierfinanzierungsgeschäfte investiert. Der Fonds hat im Geschäftsjahr 
zum 7. März 2017 nicht in Wertpapierfinanzierungsgeschäfte investiert und wird 
keine zusätzlichen Abschlussangaben machen.
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Anlagebericht
Anlageziel 
Eine Gesamtrendite, die zum Großteil aus Erträgen und zu einem 
gewissen Grad aus Kapitalwachstum besteht.

Anlagepolitik
Die Anlagepolitik besteht darin, das Vermögen des Fonds vorwiegend 
in britische Staatsanleihen und in Wertpapiere, die von Regierungen, 
Behörden und supranationalen Schuldnern ausgegeben werden und auf 
Pfund Sterling lauten, zu investieren.
Es liegt im Ermessen des ACD, bis zu ein Drittel des Fondsvolumens 
auch in anderen Wertpapieren anzulegen (dazu gehören sonstige 
festverzinsliche Wert- und Geldmarktpapiere). Um die Liquidität zu 
gewährleisten, kann auch in Barmittel und geldmarktnahe Papiere 
investiert werden.

Wertentwicklung der Ertragsanteile der 
Anteilklasse 1*
Der veröffentlichte Anteilspreis des Threadneedle Sterling Bond Fund 
stieg in den zwölf Monaten bis zum 7. März 2017 von 55,74 Pence auf 
57,98 Pence.
Der Gesamtertrag des Fonds für die zwölf Monate bis zum 28. Februar 
2017 betrug einschließlich der wiederangelegten Nettoerträge +5,03 %. 
Demgegenüber betrug der mittlere Ertrag innerhalb der Vergleichsgruppe 
für denselben Zeitraum +5,87 %. Dies entspricht brutto vor Steuern und 
Gebühren etwa +6,30 %**. Zur Information: Der FTSE All Stocks Index 
verzeichnete im gleichen Zeitraum einen Gesamtertrag von +6,14 %.

Marktüberblick und Portfolioaktivität
Der Berichtszeitraum war für Gilts positiv, die in den 12 Monaten bis 
Ende Februar gemessen am FTSE Actuaries UK Gilts All Stocks Index eine 
Gesamtrendite von über 6 % erzielten. 
Das Geschäftsjahr war von zwei politischen Schocks geprägt, die 
große Marktbewegungen verursachten. Der erste Schock war im 

Juni die unerwartete Entscheidung Großbritanniens, die EU zu 
verlassen. Der zweite Schock war der Sieg Donald Trumps bei der 
US-Präsidentschaftswahl im November.
Die erste Hälfte des Berichtszeitraums wurde von der Erwartung des 
und Reaktion auf das Ergebnis des Brexit-Referendums am 23. Juni 
dominiert. Nach diesem Ereignis sackte das Pfund gegenüber dem 
Dollar auf ein 31-Jahres-Tief ab und die Rendite 10-jähriger Gilts fiel 
erstmals auf unter 1 %. Indes trat Premierminister David Cameron zurück 
und löste damit Ängste über ein politisches Vakuum aus. Nachdem 
sich die Bank of England in ihrer Sitzung im Juli überraschend bedeckt 
hielt, kündigte sie im August ein Konjunkturpaket an. Es umfasste eine 
Leitzinssenkung auf ein Rekordtief von 0,25 %, weitere Gilt-Käufe, 
ein erneutes Kaufprogramm für Unternehmensanleihen und einen 
Bankenfinanzierungsplan. Die Zinssenkung wurde weithin erwartet, der 
Rest übertraf die Erwartungen jedoch und schickte die Gilt-Renditen auf 
neue Tiefs.
Während der Brexit-Schock die Renditen nach unten drückte, hatte 
Trumps Wahlsieg den gegenteiligen Effekt: Obwohl das Ergebnis 
anfänglich mit Besorgnis aufgenommen wurde, stiegen die Risikoanlagen 
bald steil an, zum Nachteil von Kernanleihen, da die Märkte als Reaktion 
darauf eine höhere Inflation und schnellere Zinsanhebungen in den USA 
einpreisten.
Wir hatten im Vorfeld des Brexit-Votums immer eine unveränderte 
Duration (Zinsrisiko) geplant. Nach einer scharfen Rally Anfang Juni 
senkten wir daher die lange bestehende Übergewichtung der Gilt-
Duration auf eine neutrale Position. Nachdem das Schockergebnis 
öffentlich war, stellten wir den Handel einen Tag lang ein und erhöhten 
dann die Duration bei 10 Jahren. 
Im Juli war die Aktivität begrenzt, da wir mit der Positionierung des 
Portfolios nach dem Referendum zufrieden waren und Ende Juni eine 
kleine Long-Bewegung machten. Die Gesamtduration blieb etwa 0,3 
Jahre lang recht einheitlich. 

Mitte Oktober führten mit dem Brexit zusammenhängende Sorgen dazu, 
dass wir eine Short-Duration-Position aufnahmen. In der zweite Hälfte des 
Monats reduzierten wir die relative Duration auf -0,25 Jahre (indem wir 
10-jährige Anleihen verkauften), da wir glaubten, dass der Abverkauf, der 
im Gange war, anhalten würde. Allerdings kam es auf den Märkten dann 
zu einer Rally und wir erhöhten die Duration wieder auf -0,2 %, indem wir 
5-jährige Anleihen kauften. Die Duration stieg während des übrigen Monats 
leicht an und beendet diesen mit -0,1 Jahren weniger als der Index.
Im Vorfeld der US-Wahl wechselten wir zu einer unveränderten 
Durations-Position. Dies wurde bis Mitte November aufrechterhalten, 
dann reduzierten wir die Position wieder auf -0,2 Jahre. Wir erwarteten, 
dass die Ankündigung fiskalischer Lockerungsmaßnahmen in der 
Herbsterklärung den Markt enttäuschen und den Gilt-Preisen daher 
einen Aufwärtsschub bieten würde. Folglich wechselten wir im Vorfeld 
der Regierungserklärung zu einer unveränderten relativen Duration und 
nach der Erklärung zu 0,3 Jahren.
Anfang Dezember lag die Duration des Portfolios bei 0,4 Jahren long. Das 
Portfolio war über die Renditekurve hinweg long, außer im ultralangen 
Segment, wo es short blieb. Mitte Dezember reduzierten wir die relative 
Duration des Portfolios auf 0,2 Jahre long, da die Anleihenmärkte 
schwach waren. Gilts stiegen in der Folge steil an und Ende 2016 hatten 
wir die Duration leicht auf 0,25 Jahre long erhöht.
Im Januar nahmen wir an der Syndizierung ultra-langer Gilts (2057) durch 
das Debt Management Office teil. Dadurch stieg die relative Duration 
leicht an. Anfang Februar erwarteten wir hier einige Gewinne, da wir der 
Ansicht waren, dass die DMO-Auktion 30-jähriger Gilts am 9. Februar eine 
Gelegenheit bieten würde, wieder Long-Positionen aufzunehmen. Später 
erhöhten wir die relative Duration auf 0,4 Jahre, indem wir 10-jährige 
Anleihen hinzukauften, als die Renditen 1,30 % erreichten. Wir behielten 
diese Long-Duration-Position bis zum Ende des Berichtszeitraums bei, da 
die Renditen durch eine Kombination aus Anleger-Positionierung (Short-
Covering) und Sorgen über die politische Ungewissheit in Europa nach 
unten gedrückt wurden.

AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS
für den Abrechnungszeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017

2017 2016
Erläuterungen £000 £000

Einkommen
Nettokapitalzuwachs 2 16.338 12.002
Erlös 3 4.600 3.883

Aufwand 4 (3.350) (2.338)

Fällige Zinsen und ähnliche Kosten 5 (2) (1)

Nettoerlös vor Steuern 1.248 1.544
Steuern 6 – –

Nettoerlöse nach Steuern 1.248 1.544

Gesamtertrag vor Ausschüttungen 17.586 13.546
Ausschüttungen 7 (4.066) (3.518)

Entwicklung des den Anteilinhabern  
zuzurechnenden Nettovermögens durch 
Anlagetätigkeit 13.520 10.028

BILANZ
zum 7. März 2017

2017 2016
Erläuterungen £000 £000

Aktiva:
Anlagevermögen:

Anlagen 324.179 330.481
Umlaufvermögen:

Forderungen 8 1.659 1.826
Sicht- und Bankguthaben 680 4.337

Aktiva, insgesamt 326.518 336.644

Passiva:
Anlageverbindlichkeiten – (89)

Kreditoren:
Zahlbare Ausschüttungen (1.080) (1.696)
Weitere Kreditoren 9 (673) (464)

Verbindlichkeiten, insgesamt (1.753) (2.249)

Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermögen 324.765 334.395

ENTWICKLUNG DES DEN ANTEILINHABERN 
ZUZURECHNENDEN NETTOVERMÖGENS
für den Abrechnungszeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017

2017 2016
£000 £000

Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermögen  
zu Beginn des Berichtszeitraums 334.395 142,763
Erhaltene Beträge für die Ausgabe von Anteilen 160.648 260.200
Zahlbare Beträge für die Rücknahme von Anteilen (185.497) (80.236)

(24.849) 179.964
Verwässerungsanpassung 31 24
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden 
Nettovermögens durch Anlagetätigkeit  
(siehe Aufstellung des Gesamtertrags weiter oben) 13.520 10.028
Einbehaltene Ausschüttung bei thesaurierenden Anteilen 1.668 1.616

Endbestand des den Anteilsinhabern zuzurechnenden 
Nettovermögens 324.765 334.395

AUSSCHÜTTUNGSÜBERSICHT
für den Abrechnungszeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017

Zinsausschüttung in Pence pro Anteil

Klasse 1 – Ertragsanteile†

Ausschüttungs-  
periode

Brutto- 
erlös

Einkomm- 
ensteuer Nettoerlös 

 Ertrags-
ausgleich

Ausschüttung 
gezahlt/zahlbar 

Ausschüttung 
gezahlt 

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.09.2016 0,3923 0,0785 0,3138 − 0,3138 0,3440
08.09.2016 bis 07.03.2017 0,3034 − 0,3034 0,3475

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.09.2016 0,1950 0,0390 0,1560 0,1578 0,3138 0,3440
08.09.2016 bis 07.03.2017 0,1749 0,1285 0,3034 0,3475
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 0,6172 0,6915

Klasse 1 – Bruttothesaurierungsanteile
Ausschüttungs-  
periode

Brutto- 
erlös

 Ertrags-
ausgleich

Bruttoerlös 
thesauriert 

Bruttoerlös 
thesauriert 

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.09.2016 0,8242 − 0,8242 0,8894
08.09.2016 bis 07.03.2017 0,6416 − 0,6416 0,9004

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.09.2016 0,2487 0,5755 0,8242 0,8894
08.09.2016 bis 07.03.2017 0,3241 0,3175 0,6416 0,9004
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 1,4658 1,7898

*In Pfund Sterling, gegenüber vergleichbaren britischen Unternehmen.
** Die Brutto-Wertentwicklung wird mit FactSet auf der Grundlage der täglichen 

Cashflows und täglichen globalen Bewertungen zum Börsenschluss ermittelt.
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AUSSCHÜTTUNGSÜBERSICHT
(Fortsetzung)

Klasse X – Bruttoertragsanteile
Ausschüttungs-  
periode

Brutto- 
erlös

 Ertrags-
ausgleich

Ausschüttung 
gezahlt/zahlbar 

Ausschüttung 
gezahlt 

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.09.2016 0,8800 − 0,8800 0,9293
08.09.2016 bis 07.03.2017 0,7086 − 0,7086 0,9456

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.09.2016 0,8800 − 0,8800 0,9293
08.09.2016 bis 07.03.2017 0,7086 − 0,7086 0,9456
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 1,5886 1,8749

Klasse X – Bruttothesaurierungsanteile*
Ausschüttungs-  
periode

Brutto- 
erlös

 Ertrags-
ausgleich

Bruttoerlös 
thesauriert

2016/2017
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.09.2016 0,7553 − 0,7553
08.09.2016 bis 07.03.2017 0,6320 − 0,6320

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.09.2016 0,7553 − 0,7553
08.09.2016 bis 07.03.2017 0,1751 0,4569 0,6320
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, 
insgesamt 1,3873

Klasse Z – Ertragsanteile†

Ausschüttungs-  
periode

Brutto- 
erlös

Einkomm- 
ensteuer Nettoerlös

 Ertrags-
ausgleich

Ausschüttung 
gezahlt/zahlbar 

Ausschüttung 
gezahlt 

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.09.2016 0,7760 0,1552 0,6208 − 0,6208 0,6729
08.09.2016 bis 07.03.2017 0,6051 − 0,6051 0,6817

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.09.2016 0,3559 0,0712 0,2847 0,3361 0,6208 0,6729
08.09.2016 bis 07.03.2017 0,4238 0,1813 0,6051 0,6817
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 1,2259 1,3546

Klasse Z – Bruttothesaurierungsanteile
Ausschüttungs-  
periode

Brutto- 
erlös

 Ertrags-
ausgleich

Bruttoerlös 
thesauriert

Bruttoerlös 
thesauriert

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.09.2016 0,8268 − 0,8268 0,8827
08.09.2016 bis 07.03.2017 0,6508 − 0,6508 0,9049

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.09.2016 0,3277 0,4991 0,8268 0,8827
08.09.2016 bis 07.03.2017 0,3073 0,3435 0,6508 0,9049

Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 1,4776 1,7876

Gruppe 2: Anteile, die innerhalb einer Ausschüttungsperiode gekauft wurden.
*Die Auflegungsdaten finden Sie in den Fußnoten nach den Vergleichstabellen.
Mit Wirkung zum 20. Februar 2017 wurden die Anteilklassenbezeichnungen innerhalb des Teilfonds geändert 
und der Zusatz „Netto“ entfernt. Weitere Einzelheiten finden Sie im Abschnitt „Wichtige Informationen“.

†Vor dem 6. April 2017 gezahlte Ausschüttungen wurden netto gezahlt.
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Klasse 1 – Ertragsanteile Klasse 1 – Bruttothesaurierungsanteile§

07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015

Änderung des Nettovermögens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 55,37 53,26 50,12 116,33 110,15 101,63 

Rendite vor Betriebskosten (p) 3,66 3,61 4,79 7,63 7,50 9,79 
Betriebskosten (p) (0,67) (0,64) (0,62) (1,43) (1,32) (1,27)

Rendite nach Betriebskosten (p)* 2,99 2,97 4,17 6,20 6,18 8,52 

Ausschüttungen (p) (0,70) (0,86) (1,03) (1,47) (1,79) (2,10)
Einbehaltene Ausschüttungen bei thesaurierenden Anteilen (p)** – – – 1,47 1,79 2,10

Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 57,66 55,37 53,26 122,53 116,33 110,15 

*nach direkten Transaktionskosten von (p) – – – – – – 

Performance
Rendite nach Gebühren (%) 5,40 5,58 8,32 5,33 5,61 8,38 

Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 187.043 196.198 85.210 22.470 69.556 52.164 
Abschließende Anzahl der Anteile 324.416.218 354.321.167 159.993.721 18.338.201 59.792.671 47.358.734 
Betriebskosten (%)*** 1,17 1,17 1,18 1,17 1,17 1,18 
Direkte Transaktionskosten (%)**** – – – – – – 

Preise
Höchster Anteilspreis (p) 61,89 56,97 57,10 130,19 118,90 117,15 
Niedrigster Anteilspreis (p) 54,64 52,56 49,99 114,85 108,83 101,38 

Klasse X – Bruttoertragsanteile§ Klasse X – Bruttothesaurierungsanteile§

07.03.2017 07.03.2016 07.03.20151 07.03.20172

Änderung des Nettovermögens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 111,13 105,81 100,00 100,00 

Rendite vor Betriebskosten (p) 7,36 7,24 7,16 6,65 
Betriebskosten (p) (0,02) (0,05) (0,05) (0,05)

Rendite nach Betriebskosten (p)* 7,34 7,19 7,11 6,60 

Ausschüttungen (p) (1,59) (1,87) (1,30) (1,39)
Einbehaltene Ausschüttungen bei thesaurierenden Anteilen (p)** – – – 1,39

Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 116,88 111,13 105,81 106,60 

*nach direkten Transaktionskosten von (p) – – – – 

Performance
Rendite nach Gebühren (%) 6,60 6,80 7,11 6,60 

Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 3 3 34 19.344 
Abschließende Anzahl der Anteile 3.000 3.000 31.982 18.146.953 
Betriebskosten (%)*** 0,02 0,05 0,07 † 0,05 †

Direkte Transaktionskosten (%)**** – – – – 

Preise
Höchster Anteilspreis (p) 125,06 114,46 113,54 112,58 
Niedrigster Anteilspreis (p) 109,88 104,96 99,97 98,92 
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Klasse Z – Ertragsanteile Klasse Z – Bruttothesaurierungsanteile§

07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015

Änderung des Nettovermögens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 106,30 101,63 95,06 113,16 106,47 97,61 

Rendite vor Betriebskosten (p) 7,02 6,91 9,12 7,44 7,27 9,42 
Betriebskosten (p) (0,59) (0,55) (0,55) (0,63) (0,58) (0,56)

Rendite nach Betriebskosten (p)* 6,43 6,36 8,57 6,81 6,69 8,86 

Ausschüttungen (p) (1,38) (1,69) (2,00) (1,48) (1,79) (2,06)
Einbehaltene Ausschüttungen bei thesaurierenden Anteilen (p)** – – – 1,48 1,79 2,06

Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 111,35 106,30 101,63 119,97 113,16 106,47 

*nach direkten Transaktionskosten von (p) – – – – – – 

Performance
Rendite nach Gebühren (%) 6,05 6,26 9,02 6,02 6,28 9,08 

Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 17.528 25.111 5.167 78.377 43.527 188 
Abschließende Anzahl der Anteile 15.740.931 23.622.616 5.084.545 65.333.205 38.465.741 176.506 
Betriebskosten (%)*** 0,53 0,53 0,54 0,53 0,53 0,54 
Direkte Transaktionskosten (%)**** – – – – – – 

Preise
Höchster Anteilspreis (p) 119,18 109,33 108,91 127,03 115,61 113,17 
Niedrigster Anteilspreis (p) 104,99 100,52 94,82 111,81 105,43 97,38 

Mit Wirkung zum 20. Februar 2017 wurden die Namen der Anteilsklassen des Teilfonds geändert, um die Bezugnahme auf „netto“ zu entfernen. Näheres hierzu finden Sie im 
Abschnitt „Wichtige Informationen“.

**Jede Differenz zwischen den Ausschüttungen und den einbehaltenen Ausschüttungen auf Thesaurierungsanteile besteht aufgrund der einbehaltenen Steuer.
*** Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die europäische Standardmethode zur Veröffentlichung der Kosten einer 

Anteilsklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschäftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zählen Kosten wie die jährliche Verwaltungsgebühr des 
Fonds, die Registrierungsgebühr, Depotbankgebühren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten für den Kauf oder Verkauf von Vermögenswerten für den Fonds 
(sofern diese Vermögenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern veröffentlicht, enthält das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuelle 
LKQ. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com/fees.

****Transaktionskosten wurden nicht durch Beträge verringert, die aus Verwässerungsabgaben/-bereinigungen stammen.
§Nur für qualifizierte Anleger erhältlich.
1Klasse X – Bruttoertragsanteile wurden am 28. Juli 2014 aufgelegt.
2Klasse X – Bruttothesaurierungsanteile wurden am 16. März 2016 aufgelegt.
†Die ausgewiesenen laufenden Kosten werden auf der Grundlage der seit dem Auflegungsdatum aufgelaufenen Kosten annualisiert.
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1 RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSÄTZE
Die für den Fonds geltenden Rechnungslegungsgrundsätze entsprechen 
denjenigen, die auf den Seiten 5 und 6 aufgeführt sind.

2 NETTOKAPITALZUWACHS
Der Nettokapitalzuwachs im Berich tszeitraum umfasst:

2017 2016
£000 £000

Nicht-derivative Wertpapiere 16.657 12.009
Devisenterminkontrakte (135) (46)
Sonstiger (Verlust)/Gewinn (182) 41
Transaktionskosten (2) (2)

Nettokapitalzuwachs 16.338 12.002

3 ERLÖS

2017 2016
£000 £000

Zinsen auf Schuldverschreibungen 4.586 3.869
Zinsen auf Bankguthaben 14 14

Gesamterlös 4.600 3.883

4 AUFWENDUNGEN

2017 2016
£000 £000

Zahlbar an die Geschäftsleitung (ACD) oder Partner  
der Geschäftsleitung und deren Bevollmächtigte:
Jährliche Verwaltungsgebühr (2.818) (1.973)
Registrierungsgebühren (465) (315)

(3.283) (2.288)

Zahlbar an die Verwahrstelle oder Partner der 
Verwahrstelle und deren Bevollmächtigte:
Verwahrstellengebühren (35) (21)
Sicherheitsverwahrungsgebühren (17) (14)

(52) (35)
Sonstige Aufwendungen:
Behördliche Gebühren (4) (5)
Prüfungsgebühren (9) (10)
Honorare (2) –

(15) (15)

Gesamte Aufwendungen* (3.350) (2.338)

*Ggf. einschließlich nicht erstattungsfähiger MwSt.

5 FÄLLIGE ZINSEN UND ÄHNLICHE KOSTEN

2017 2016
£000 £000

Zinszahlungen (2) (1)

Zinsverbindlichkeiten und ähnliche Belastungen gesamt (2) (1)

6 BESTEUERUNG
 

2017 2016
£000 £000

a) Übersicht zur Steuerlast im Rechnungszeitraum
Gegenwärtige Steuern, insgesamt 
(Erläuterung 6b) – –

Steuerlast für den Rechnungszeitraum – –

b) Einflussfaktoren auf die Steuerlast 
im Berichtszeitraum

Nettoerlös vor Steuern 1.248 1.544

Nettoerlös vor Steuern multipliziert mit dem 
Standardkörperschaftssteuersatz von 20 % (250) (309)
Auswirkungen von:
Überplanmäßige Ausgaben 250 309

Gegenwärtige Steuerlast für den 
Rechnungszeitraum (Erläuterung 6a) – –

Der Fonds hat einen Aktivposten von 6.548.006 Pfund Sterling (2016: 6.797.637 
Pfund Sterling) latenten Steuern, der aus nicht verwendeten Verwaltungskosten 
resultiert, nicht ausgewiesen. Die Bewegung in den Aktivposten stimmt wegen 
Anpassungen des vorherigen Jahres möglicherweise nicht mit den Werten der 
überplanmäßigen Ausgaben überein. Es ist unwahrscheinlich, dass diese Kosten 
in künftigen Jahren verwendet werden.
Im Abrechnungszeitraum wurden auf alle Ausschüttungsarten Zinsausschüttungen 
vorgenommen. Die Einkommensteuer von 20  % auf Nettoanteilklassen, die vor 
dem 6. April 2017 gezahlt wurde, wird im Namen der Anteilinhaber HM Revenue 
& Customs erklärt.

7 AUSSCHÜTTUNGEN
Die Ausschüttungsbeträge berücksichtigen den bei Anteilsausgabe erhaltenen 
Erlös sowie den bei Anteilsrückgabe abgezogenen Erlös und umfassen:

2017 2016
£000 £000

Zwischenausschüttung 2.175 1.765
Endausschüttung 2.033 2.584

4.208 4.349
Zuzüglich: Erlösabzüge bei Anteilsrückgabe 442 244
Abzüglich: Erlöszuflüsse bei Anteilsausgabe (584) (1.075)

Nettoausschüttung für den Berichtszeitraum 4.066 3.518

Nettoerlöse nach Steuern 1.248 1.544

Dem Kapital belastete jährliche 
Verwaltungsgebühr 2.818 1.973
Umtauschausgleich – 1

Ausschüttungen gesamt 4.066 3.518

Einzelheiten über die Ausschüttung pro Anteil sind in der Tabelle auf Seiten 66 
bis 67 aufgeführt.

8 FORDERUNGEN

2017 2016
£000 £000

Ausstehende Beträge für die Ausgabe von Anteilen 882 814
Antizipativer Erlös 777 1.012

Forderungen, insgesamt 1.659 1.826

9 WEITERE KREDITOREN

2017 2016
£000 £000

Zahlbare Beträge für die Rücknahme von Anteilen (380) (117)
Antizipative Passiva (16) (12)
Fällige Zahlungen an die Geschäftsleitung (277) (335)

Weitere Kreditoren gesamt (673) (464)

10 VERWÄSSERUNGSANPASSUNG
Bei Kauf und/oder Anteilsrücknahme kann der ACD ggf. eine Verwässerungsanpassung 
erheben. Bei der Erhebung einer Verwässerungsanpassung wird diese dem 
Fondsvermögen zugeführt. Ausführliche Informationen hierüber entnehmen Sie bitte 
dem Verkaufsprospekt.

11 TRANSAKTIONEN MIT VERBUNDENEN PARTEIEN
Threadneedle Investment Services Limited, der ACD, ist ein verbundenes 
Unternehmen und agiert als Auftraggeber im Hinblick auf alle Anteilstransaktionen 
des Fonds.
Die zusammengefassten Einzahlungen bei Anteilausgabe und Auszahlungen bei 
Anteilrücknahme sind in der Aufstellung über die Entwicklung des Anlagekapitals 
aufgeführt.
Die Beträge, die am Ende des Abrechnungszeitraums an bzw. von Threadneedle 
Investment Services Limited zahlbar sind, sind in den Erläuterungen 8 und 9 
aufgeführt.
Beträge, die an Threadneedle Investment Services Limited für Fondsverwaltungs- 
und Registrierungsdienste zahlbar sind, sind in Erläuterung 4 aufgeführt und die 
zum Jahresende ausstehenden Beträge in Erläuterung 9.
Alle Transaktionen wurden im gewöhnlichen Geschäftsverkehr zu üblichen 
Handelsbedingungen eingegangen.
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12 FONDSANTEILE
Im Threadneedle Sterling Bond Fund gibt es gegenwärtig drei Anteilklassen: 
Klasse 1, Klasse X und Klasse Z. In den jeweiligen Anteilklassen fallen folgende 
Gebühren an:

Jährliche Verwaltungsgebühr
Anteilklasse 1 1,00 %
Anteilklasse X k. A.*
Anteilklasse Z 0,40 %
Registrierungsgebühren
Anteilklasse 1 0,150 %
Anteilklasse X 0,035 %
Anteilklasse Z 0,110 %
Der Nettoinventarwert je Anteilklasse, der Nettoinventarwert je Anteil und die 
Zahl der Anteile in jeder Anteilklasse sind in den Vergleichsaufstellungen auf  
Seiten 68 bis 69 aufgeführt. Die Ausschüttung pro Anteilklasse ist in der 
Ausschüttungsübersicht auf Seiten 66 bis 67 aufgeführt.
In allen Anteilklassen bestehen die gleichen Liquidationsrechte.

*Für X-Anteile fällt keine jährliche Verwaltungsgebühr an.

Abstimmung von Anteilen

2017
Klasse 1 – Ertragsanteile
Eröffnungsanteile 354.321.167
Ausgegebene Anteile 36.907.717
Zurückgenommene Anteile (66.769.607)
Nettoumwandlungen (43.059)
Schlussanteile 324.416.218

Klasse 1 – Bruttothesaurierungsanteile
Eröffnungsanteile 59.792.671
Ausgegebene Anteile 58.231.343
Zurückgenommene Anteile (99.653.068)
Nettoumwandlungen (32.745)
Schlussanteile 18.338.201

Klasse X – Bruttoertragsanteile
Eröffnungsanteile 3.000
Ausgegebene Anteile –
Zurückgenommene Anteile –
Nettoumwandlungen –
Schlussanteile 3.000

Klasse X – Bruttothesaurierungsanteile*
Eröffnungsanteile –
Ausgegebene Anteile 18.499.764
Zurückgenommene Anteile (352.811)
Nettoumwandlungen –
Schlussanteile 18.146.953

Klasse Z – Ertragsanteile
Eröffnungsanteile 23.622.616
Ausgegebene Anteile 7.450.265
Zurückgenommene Anteile (15.284.740)
Nettoumwandlungen (47.210)
Schlussanteile 15.740.931

Klasse Z – Bruttothesaurierungsanteile
Eröffnungsanteile 38.465.741
Ausgegebene Anteile 33.727.144
Zurückgenommene Anteile (6.958.525)
Nettoumwandlungen 98.845
Schlussanteile 65.333.205

*Die Auflegungsdaten finden Sie in den Fußnoten nach den Vergleichstabellen.

13 RISIKOMANAGEMENT
Die unten aufgeführten Darstellungen und Tabellen beziehen sich auf die 
Beschreibung der Richtlinien für das Risikomanagement auf Seite 6.

Risiko der Sensitivität des Marktkurses
Eine Bewegung des Zinssatzes von 1,00  % hätte, angewendet auf den 
festverzinslichen Teil des Fonds, eine Erhöhung bzw. Verringerung des 
Nettoinventarwerts des Fonds um 11,30 % zur Folge (2016: 10,80 %).

Währungsrisiken
Am Bilanzstichtag wurden keine wesentlichen Bestände an Vermögenswerten 
gehalten, die auf andere Währungen als Pfund Sterling lauten. 
Ein Anteil der Nettovermögenswerte des Fonds lautete auf andere Währungen als 
Pfund Sterling. Deshalb könnten sich Währungsschwankungen auf die Bilanz und 
den Gesamtertrag ausgewirkt haben.

Monetäres
Engagement

Nicht-
monetäres

Engagement Gesamt
Währung 2016 £000 £000 £000
US-Dollar 15 (3) 12

Währungssensitivität
Da der Fonds kein wesentliches Währungsengagement hat, wird keine 
Sensitivitätsanalyse angezeigt (2016: dito).

Kredit-/Gegenparteirisiko
Das Kontrahentenrisiko durch den Einsatz von Derivaten ist nachfolgend im 
Einzelnen dargelegt:
Zum Bilanzstichtag sind keine Engagements aus Derivaten oder Sicherheiten 
offenzulegen.

2016
Engagement in 

Devisenterminkontrakten
Kontrahent £000
Citigroup 27
Goldman Sachs 1
HSBC 2
Der Fonds hat im aktuellen oder vorherigen Jahr keine von den Gegenparteien des 
Fonds verpfändeten Sicherheiten gehalten.
Das positive Engagement repräsentiert das Engagement des Fonds in der 
betreffenden Gegenpartei und nicht die Positionen des Fonds in dieser 
Gegenpartei.

ANALYSE DER ANLAGEN NACH KREDITRATING

2017 2016
Wert 
£000

% des 
Anlage

Wert 
£000

% des 
Anlage

AAA 9.072 2,80 8.029 2,43
Aaa 6.433 1,99 1.665 0,50
AA+ 3.797 1,17 5.967 1,81
Aa1u 294.231 90,76 314.790 95,28
AA 6.853 2,11 – –
Aa1e 3.793 1,17 – –
Derivate – – (59) (0,02)

324.179 100,00 330.392 100,00

Die Derivatpositionen besitzen keine wesentlichen Auswirkungen auf das Risikoprofil.

Zinsrisiko
Die Anlagen des Fonds in variabel verzinslichen Anleihen generieren variable 
Zinsen, die auf dem LIBOR oder einem entsprechenden ausländischen 
Referenzzinssatz basieren.
Barmittel sind auf variabel verzinslichen Konten angelegt, bei denen sich die 
Zinsen an den aktuellen Marktsätzen orientieren.

Zinsrisiko der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten
Das Zinsrisikoprofil der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten des Fonds sah am 
7. März wie folgt aus:

Variabel 
verzinsliche

Finanz-
anlagen

Festverzinsliche
Finanz-

anlagen

Nicht 
verzinsliche

Finanz-
anlagen Gesamt

Währung 2017 £000 £000 £000 £000
Pfund Sterling 680 324.179 1.659 326.518

Währung 2016 £000 £000 £000 £000

Pfund Sterling 4.337 328.786 6.108 339.231

US-Dollar – 1.665 2.732 4.397
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Variabel  
verzinsliche

Finanz-
verbindlich-

keiten

Festverzinsliche
Finanz-

verbindlich-
keiten

Nicht 
verbindlich-

keiten
Finanz-

anlagen Gesamt
Währung 2017 £000 £000 £000 £000
Pfund Sterling – – (1.753) (1.753)

Währung 2016 £000 £000 £000 £000
Pfund Sterling – – (4.848) (4.848)
US-Dollar – – (4.385) (4.385)

Zinsrisikosensitivität 
Es wird keine Sensitivitätsanalyse dargestellt, da der Fonds bezogen auf den 
Kassenbestand nur ein minimales Engagement im Zinsrisiko hat (2016: dito).

Risiken in Verbindung mit Derivaten
Zinslose Finanzanlagen beziehen sich auf Devisenterminkontrakte. Derivate, 
einschließlich Devisenterminkontrakten, werden eingesetzt, wenn sie 
die kostengünstigste und effizienteste Methode darstellen, ein Engagement 
einzugehen. Hierdurch erhöht sich das Risiko für den Fonds und die Volatilität 
kann höher ausfallen. Alle offenen Positionen werden regelmäßig vom 
Fondsmanager überprüft. Im Abrechnungszeitraum ging der Fonds verschiedene 
Devisenterminkontrakte ein. Diese Kontrakte verpflichten den Fonds zur späteren 
Lieferung bzw. Entgegennahme von Assets und Verbindlichkeiten, normalerweise 
drei Monate später, zu bei Kontraktabschluss festgelegten Kursen. Durch 
Eingehen eines höheren Risikos kann der Fondsmanager somit die Performance 
steigern, oder aber das Risiko auf diesem Wege begrenzen.
Am 7. März 2017 verfügte der Fonds über offene Devisenterminkontrakte mit einem 
Vermögenswert von Null Pfund Sterling (2016: 30.000 Pfund Sterling) und einem 
Haftungswert von Null Pfund Sterling (2016: 89.000 Pfund Sterling).

14 OFFENLEGUNG DES BEIZULEGENDEN ZEITWERTS
Die Zeitwerthierarchie soll die Eingaben priorisieren, die zur Messung des 
beizulegenden Zeitwerts von Vermögenswerten und Verbindlichkeiten verwendet 
werden. Die Zeitwerthierarchie hat folgende Ebenen:
Ebene 1 – Kursnotierungen für identische Instrumente auf aktiven Märkten. 
Ein Finanzinstrument gilt als in einem aktiven Markt notiert, wenn seine 
Kursnotierungen einfach und regelmäßig über eine Börse, einen Händler, einen 
Broker, einen Kursdienst usw. verfügbar sind. Dies umfasst aktiv notierte Aktien, 
börsengehandelte Derivate usw.
Ebene 2 – Bewertungstechniken mit anderen Inputfaktoren als den Kursnotierungen 
in Ebene 1, die beobachtbar sind. Diese Kategorie umfasst Instrumente, die 
anhand von Kursnotierungen in aktiven Märkten für ähnliche Instrumente, anhand 
von Kursnotierungen für ähnliche Instrumente in Märkten, die als weniger aktiv 
betrachtet werden, oder die anhand anderer Bewertungstechniken bewertet 
werden, bei denen alle signifikanten Inputfaktoren direkt oder indirekt anhand der 
Marktdaten beobachtbar sind. Diese Kategorie enthält für gewöhnlich Schuldtitel 
und Organismen für gemeinsame Anlagen.
Ebene 3 – Kurse, bei denen Bewertungstechniken verwendet werden, deren 
Inputfaktoren nicht beobachtbar sind. Diese Kategorie kann mit einem Einzel- 
oder Broker-Preis versehene Wertpapiere und ausgesetzte oder nicht notierte 
Wertpapiere umfassen.

2017 2016
Aktiva Passiva Aktiva Passiva

Bewertungsmethode £000 £000 £000 £000
Ebene 1 300.146 – 316.455 –
Ebene 2 24.033 – 14.026 (89)

324.179 – 330.481 (89)

In Ebene 1 sind Schuldtitel in Höhe von 300.146.000 Pfund Sterling enthalten (2016: 
316.455.000 Pfund Sterling). Die Bewertung einiger an der Börse gehandelter, 
hochliquider Schuldtitel (Staatsanleihen der G7, Anleihen supranationaler 
Organisationen oder bestimmte Unternehmensanleihen) ist nahe genug an einer 
bindenden Preisnotierung für eine Kategorisierung auf diesem Niveau.

15 EVENTUALVERBINDLICHKEITEN UND VERPFLICHTUNGEN
Es bestehen keine Eventualverbindlichkeiten und Verpflichtungen (2016: null).

16 PORTFOLIOTRANSAKTIONSKOSTEN
Die Kosten für Anleihenkäufe beliefen sich im Berichtszeitraum auf insgesamt 
585.637.344 Pfund Sterling (2016: 532.599.736 Pfund Sterling). Die Erlöse aus 
Anleihenverkäufen beliefen sich im Berichtszeitraum auf 605.952.676 Pfund 
Sterling (2016: 355.808.024 Pfund Sterling). Im aktuellen Geschäftsjahr fielen keine 
Provisionen oder Steuern auf Käufe oder Verkäufe an (2016: null).
Portfoliotransaktionskosten entstehen dem Fonds beim Kauf und Verkauf 
zugrunde liegender Anlagen. Sie variieren je nach Anlagenklasse, Börsenland 
und Ausführungsmethode.
Diese Kosten können entweder als direkte oder als indirekte Transaktionskosten 
klassifiziert werden:
Direkte Transaktionskosten: Maklerprovisionen, Gebühren und Steuern.
Indirekte Transaktionskosten: „Handelsspread“ – die Differenz zwischen den 
Kauf- und Verkaufspreisen der zugrunde liegenden Anlagen des Fonds.
Um bestehende Anleger vor den Auswirkungen der Verwässerung zu schützen, 
werden Portfoliotransaktionskosten, die infolge des Kaufs und Verkaufs von 
Anteilen des Fonds durch Anleger entstehen, von diesen Anlegern über eine 
„Verwässerungsanpassung“ auf den Preis, den sie zahlen oder erhalten, 
wiedererlangt.
Am Bilanzstichtag betrug der Portfolio-Handelsspread 0,08 % (7. März 2016: 
0,05 %), wobei es sich um die Differenz zwischen den jeweiligen Angebots- und 
Nachfragepreisen für die Anlagen des Fonds handelt.

17 VERORDNUNG ÜBER WERTPAPIERFINANZIERUNGSGESCHÄFTE 
Zusätzliche Abschlussangaben sind erforderlich, wenn der Fonds in 
Wertpapierfinanzierungsgeschäfte investiert. Der Fonds hat im Geschäftsjahr 
zum 7. März 2017 nicht in Wertpapierfinanzierungsgeschäfte investiert und wird 
keine zusätzlichen Abschlussangaben machen.
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Anlagebericht
Anlageziel 
Hohe Kapitalsicherheit und Erträge.

Anlagepolitik
Der Fonds legt sein Vermögen hauptsächlich in auf Pfund Sterling 
lautenden Bareinlagen, Einlagenzertifikaten und vom britischen Staat 
begebenen Schatzanleihen an. Es liegt im Ermessen des ACD, bis zu 
50 % des Fondsvolumens in auf Pfund Sterling lautenden Commercial 
Paper anzulegen. Für die Anlagepolitik gelten hinsichtlich der 
Bonitätsbewertung folgende Bedingungen:
(i) Bankeinlagen dürfen nur bei Depotbanken verwahrt werden bzw. 

Einlagenzertifikate dürfen nur von Kreditinstituten ausgegeben sein, 
die ein langfristiges Rating von mindestens AA- (Standard & Poor’s) 
oder AA3 (Moody’s) aufweisen,

(ii) Commercial Paper dürfen nur von Instituten ausgegeben sein, die 
über ein kurzfristiges Rating von mindestens A1 (Standard & Poor’s) 
oder P1 (Moody’s) verfügen, bei einer maximalen Laufzeit von 184 
Tagen, und

(iii) Vom britischen Staat begebene Schatzanweisungen dürfen eine 
maximale Restlaufzeit von 184 Tagen haben.

Wertentwicklung der Ertragsanteile der 
Anteilklasse 1*
Der veröffentlichte Anteilspreis des Threadneedle Sterling Fund fiel in den 
zwölf Monaten bis zum 7. März 2017 von 99,91 Pence auf 99,86 Pence.
Der Gesamtertrag des Fonds für die zwölf Monate zum 28. Februar 
2017 betrug einschließlich der wiederangelegten Nettoerträge -0,05 %. 
(Quelle: Threadneedle, Bid-to-Bid, bei Wiederanlage des Nettoertrags).

Marktüberblick und Portfolioaktivität
Der zwölfmonatige Berichtszeitraum war ein volatiler, aber für britische 
Aktien und Anleihen starker Zeitraum. Es war allerdings eine schwierige 
Zeit für das Pfund Sterling, das gegenüber all seinen wichtigsten 
Pendants stark fiel. In den meisten Industrieländern kam es während 

des Geschäftsjahres zu weiteren geldpolitischen Lockerungen, außer 
in den USA, wo es zu einer Straffung kam. Die Anleger werden sich 
wahrscheinlich jedoch vor allem wegen zweier politischer Schocks an 
dieses Jahr erinnern, die große Auswirkungen auf die Märkte hatten: 
das britische Referendum im Juni, bei dem für einen Ausstieg aus der 
Europäischen Union gestimmt wurde, und der Sieg Donald Trumps bei 
der US-Präsidentschaftswahl im November. 
Von den beiden Schocks hatte das sogenannte „Brexit“-Votum wenig 
überraschend die stärkeren Auswirkungen auf das Pfund Sterling. Direkt 
nach diesem Ereignis sackte die Währung gegenüber dem Dollar auf ein 
31-Jahres-Tief ab und die Rendite 10-jähriger Gilts fiel erstmals auf unter 
1 %. Nach einem kurzen Abverkauf stieg der britische Aktienmarkt wieder 
steil an, da die schlimmsten Befürchtungen der Anleger bezüglich der 
Auswirkungen des Brexit nachließen und das schwache Pfund vielen im 
Ausland befindlichen Einnahmequellen des Vereinigten Königreichs half.
Anfang August reagierte die Bank of England (BoE) auf das 
Abstimmungsergebnis, indem sie den Leitzins auf 0,25 % senkte und 
Umfang und Reichweite ihres Programms zur quantitativen Lockerung 
erweiterte. Nach einer gewissen anfänglichen Schwäche haben die 
Wirtschaftsdaten nach dem Brexit-Votum die düsteren Erwartungen 
jedoch weitgehend zerstreut. Dennoch blieb das Pfund schwach, da 
die Befürchtung besteht, dass das Vereinigte Königreich einen „harten“ 
Brexit anstrebt (d. h. seinen Zugang zum EU-Binnenmarkt verliert). 
Die letzten Monate des Jahres 2016 wurden von der Präsidentschaftswahl 
in den USA beherrscht. Nach Trumps Sieg stieg der Dollar sprunghaft 
an, da erwartet wurde, seine Politik würde das Wachstum und die 
Inflation in den USA ankurbeln und damit einen schärferen Kurs für die 
Zinssätze in den kommenden Jahren vorgeben. Sichere Anlagen, wie z. B. 
britische Gilts, wurden merklich schwächer, während Aktien an einer so 
genannten „Trump-Rally“ teilnahmen, die sich während des restlichen 
Berichtszeitraums weiter ausweitete. Aufgrund von US-Wirtschaftsdaten, 
die weiterhin auf ein solides Wachstum hindeuteten, war die 
Zinsanhebung um 0,25 %, die bei der Dezember-Sitzung der US-Notenbank 
angekündigt wurde, bereits eingepreist, als sie dann schließlich kam. 

Die Schwäche des Pfund Sterling zeigt sich allmählich in höheren 
britischen Inflationszahlen. Im Februar 2017 wurde bekanntgegeben, 
dass die britische Verbraucherpreisinflation auf 1,8 % gestiegen ist, 
den höchsten Wert seit Juni 2014. Trotz dieser Tatsache und obwohl 
die BoE ihre Wachstumsprognosen für 2017 und 2018 erhöhte, senkte 
sie auch ihre Schätzung der „gleichgewichtigen Arbeitslosenquote“ (die 
niedrigste Arbeitslosenquote, die es ohne Steigerung der Inflation geben 
kann). Dies lässt darauf schließen, dass die Bank es gegen Ende des 
Berichtszeitraums mit einer Zinsanhebung immer noch nicht eilig hatte. 
Nach dem Brexit-Votum veranlassten uns Andeutungen der BoE, dass 
Zinsen möglicherweise gesenkt werden müssten, die gewichtete 
durchschnittliche Zinsbindungsdauer des Fonds zu verlängern, sodass 
sie bei 69 Tagen anstelle der 43 Tage zu Beginn des Geschäftsjahres 
lag. Die gewichtete Durchschnittsrendite fiel daher bis zur Hälfte des 
Berichtszeitraums von 53 % auf etwa 49 %. Da die Zinssätze in absehbarer 
Zukunft wahrscheinlich unverändert und die Renditekurve für ein Jahr 
relativ unverändert bleiben wird, haben wir die Positionierung während der 
zweiten Hälfte des Berichtszeitraums weitgehend unverändert gelassen. 
Die gewichtete durchschnittliche Zinsbindungsdauer des Fonds beträgt 
derzeit 62 Tage. Durch die Senkung der Zinssätze um 25 Basispunkte im 
August ging die gewichtete Durchschnittsrendite auf 0,29 % zurück, da die 
Laufzeiten zu den niedrigeren Zinssätzen erneuert wurden.
Am Ende des Berichtszeitraums umfassten die Portfoliopositionen 
ungefähr 67  % Einlagenzertifikate, 12  % kurzfristige Bankeinlagen, 
17 % Euro Commercial Paper, die von Banken oder supranationalen 
Organisationen (d. h. staatlich garantierten Emittenten) ausgegeben 
wurden, und 4 % britische Schatzwechsel. 
Der Fonds bleibt gut diversifiziert, liquide und in eine Mischung aus gut 
bewerteten Banken und staatlich gestützten Institutionen investiert. Die 
Finanzstärke dieser Banken und Finanzinstitute wird bei der Auswahl 
geeigneter Anlagen berücksichtigt. Das Portfolio wird sehr kurzfristige 
Anlageinstrumente mit dem Ziel der Erwirtschaftung attraktiver Zinsen 
umfassen.

Threadneedle Sterling Fund**

AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS
für den Abrechnungszeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017

2017 2016
Erläuterungen £000 £000

Einkommen
Nettokapital(verlust)/-gewinn 2 (19) 6
Erlös 3 1.415 1.096

Aufwand 4 (1.018) (644)
Nettoerlös vor Steuern 397 452
Steuern 5 – –

Nettoerlöse nach Steuern 397 452

Gesamtertrag vor Ausschüttungen 378 458
Ausschüttungen 6 (462) (458)

Entwicklung des den Anteilinhabern 
zuzurechnenden Nettovermögens durch 
Anlagetätigkeit (84) –

BILANZ
zum 7. März 2017

2017 2016
Erläuterungen £000 £000

Aktiva:
Anlagevermögen:

Anlagen 406.490 235.569
Umlaufvermögen:

Forderungen 7 177 189
Sicht- und Bankguthaben 53.647 30.577

Aktiva, insgesamt 460.314 266.335

Passiva:
Kreditoren:

Zahlbare Ausschüttungen (125) (262)
Weitere Kreditoren 8 (365) (90)

Verbindlichkeiten, insgesamt (490) (352)

Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermögen 459.824 265.983

AUFSTELLUNG ÜBER DIE ENTWICKLUNG DES ANTEILINHABERN  
ZUZURECHNENDEN NETTOVERMÖGENS
für den Abrechnungszeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017

2017 2016
£000 £000 

Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermögen  
zu Beginn des Berichtszeitraums 265.983 160.163
Erhaltene Beträge für die Ausgabe von Anteilen 336.753 204.017
Zahlbare Beträge für die Rücknahme von Anteilen (193.715) (98.197)
Ausstehende Beträge für die Überführung von 
Sachwerten 50.682 –

193.720 105.820
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden 
Nettovermögens durch Anlagetätigkeit  
(siehe Aufstellung des Gesamtertrags weiter oben) (84) –
Einbehaltene Ausschüttung bei thesaurierenden Anteilen 205 –

Endbestand des den Anteilsinhabern zuzurechnenden 
Nettovermögens 459.824 265.983

AUSSCHÜTTUNGSÜBERSICHT
für den Abrechnungszeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017

Zinsausschüttung in Pence pro Anteil

Klasse 1 – Ertragsanteile†

Ausschüttungs-  
periode

Brutto- 
erlös

Einkomm- 
ensteuer Nettoerlös

Ertrags- 
ausgleich

Ausschüttung
gezahlt/zahlbar

Ausschüttung
gezahlt

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.09.2016 0,1186 0,0237 0,0949 – 0,0949 0,0750
08.09.2016 bis 07.03.2017 0,0422 – 0,0422 0,0932

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.09.2016 0,0529 0,0106 0,0423 0,0526 0,0949 0,0750
08.09.2016 bis 07.03.2017 0,0172 0,0250 0,0422 0,0932
Ausschüttungen im 
Berichtszeitraum, insgesamt 0,1371 0,1682

Klasse 2 – Thesaurierungsanteile*
Ausschüttungs-  
periode

Brutto-
erlös

Ertrags-
ausgleich

Bruttoerlös
thesauriert

2016/2017
Gruppe 1
08.09.2016 bis 07.03.2017 0,0365 – 0,0365

Gruppe 2
08.09.2016 bis 07.03.2017 0,0117 0,0248 0,0365
Ausschüttungen im 
Berichtszeitraum, insgesamt 0,0365

Klasse 3 – Bruttothesaurierungsanteile*
Für den Abrechnungszeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017 findet keine 
Ausschüttung statt, da die Aufwendungen die Erlöse übersteigen (2016: null).

*In Pfund Sterling, gegenüber vergleichbaren britischen Unternehmen.
** Bitte beachten Sie, dass der Sterling Fund derzeit nur für den öffentlichen Handel 

im Vereinigten Königreich zugelassen ist und seine Registrierung außerhalb des 
Vereinigten Königreichs nicht vorgesehen ist, sofern der ACD nicht etwas anderes 
beschließt. In anderen Ländern dürfen Anteile des Sterling Fund nicht öffentlich 
angeboten werden.
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AUSSCHÜTTUNGSÜBERSICHT
(Fortsetzung)

Klasse X – 
Bruttothesaurierungsanteile*
Ausschüttungs-  
periode

Brutto-
erlös

Ertrags-
ausgleich

Bruttoerlös
thesauriert

2016/2017
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.09.2016 0,2363 – 0,2363
08.09.2016 bis 07.03.2017 0,1646 – 0,1646

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.09.2016 0,2363 – 0,2363
08.09.2016 bis 07.03.2017 0,0312 0,1334 0,1646
Ausschüttungen im 
Berichtszeitraum, insgesamt 0,4009

Gruppe 2: Anteile, die innerhalb einer Ausschüttungsperiode gekauft wurden.
Die Auflegungsdaten finden Sie in den Fußnoten nach den Vergleichstabellen.
Mit Wirkung zum 20. Februar 2017 wurden die Anteilklassenbezeichnungen innerhalb des Teilfonds geändert 
und der Zusatz „Netto“ entfernt. Weitere Einzelheiten finden Sie im Abschnitt „Wichtige Informationen“.
Vor dem 6. April 2017 gezahlte Ausschüttungen wurden netto gezahlt.

*

†
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Klasse 1 – Ertragsanteile Klasse 2 – Thesaurierungsanteile
07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015 07.03.20171

Änderung des Nettovermögens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 99,82 99,81 99,82 100,00 

Rendite vor Betriebskosten (p) 0,43 0,50 0,46 0,12 
Betriebskosten (p) (0,28) (0,28) (0,28) (0,10)

Rendite nach Betriebskosten (p)* 0,15 0,22 0,18 0,02 

Ausschüttungen (p) (0,16) (0,21) (0,19) (0,04)
Einbehaltene Ausschüttungen bei thesaurierenden Anteilen (p)** – – – 0,04

Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 99,81 99,82 99,81 100,02 

*nach direkten Transaktionskosten von (p) – – – –

Performance
Rendite nach Gebühren (%) 0,15 0,22 0,18 0,02

Sonstige Informationen  
Schlussnettoinventarwert (£000) 296.801 224.539 160.163 49.032 
Abschließende Anzahl der Anteile 297.352.012 224.954.864 160.468.613 49.020.940 
Betriebskosten (%)*** 0,28 0,28 0,28 0,26 †

Direkte Transaktionskosten (%)**** – – – – 

Preise
Höchster Anteilspreis (p) 99,92 99,91 99,90 100,02 
Niedrigster Anteilspreis (p) 99,82 99,82 99,82 100,00 

Klasse 3 – Bruttothesaurierungsanteile§ Klasse X – Bruttothesaurierungsanteile§

07.03.2017 07.03.20162 07.03.20173

Änderung des Nettovermögens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 99,95 100,00 100,00 

Rendite vor Betriebskosten (p) 0,44 0,19 0,44 
Betriebskosten (p) (0,66) (0,24) (0,05)

Rendite nach Betriebskosten (p)* (0,22) (0,05) 0,39 

Ausschüttungen (p) – – (0,40)
Einbehaltene Ausschüttungen bei thesaurierenden Anteilen (p)** – – 0,40

Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 99,73 99,95 100,39 

*nach direkten Transaktionskosten von (p) – – –

Performance
Rendite nach Gebühren (%) (0,22) (0,05) 0,39 

Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 3 41.444 113.988 
Abschließende Anzahl der Anteile 3.000 41.464.121 113.546.450 
Betriebskosten (%)*** 0,66 0,67 † 0,05 †

Direkte Transaktionskosten (%)**** – – –

Preise
Höchster Anteilspreis (p) 99,95 100,00 100,39 
Niedrigster Anteilspreis (p) 99,73 99,95 100,00 

Mit Wirkung zum 20. Februar 2017 wurden die Namen der Anteilsklassen des Teilfonds geändert, um die Bezugnahme auf „netto“ zu entfernen. Näheres hierzu finden Sie im 
Abschnitt „Wichtige Informationen“.

** Jede Differenz zwischen den Ausschüttungen und den einbehaltenen Ausschüttungen auf Thesaurierungsanteile besteht aufgrund der einbehaltenen Steuer.
*** Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die europäische Standardmethode zur Veröffentlichung der Kosten einer 

Anteilsklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschäftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zählen Kosten wie die jährliche Verwaltungsgebühr des 
Fonds, die Registrierungsgebühr, Depotbankgebühren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten für den Kauf oder Verkauf von Vermögenswerten für den Fonds 
(sofern diese Vermögenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern veröffentlicht, enthält das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuelle 
LKQ. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com/fees.

**** Transaktionskosten wurden nicht durch Beträge verringert, die aus Verwässerungsabgaben/-bereinigungen stammen.
§Nur für qualifizierte Anleger erhältlich.
1Klasse 2 – Thesaurierungsanteile wurden am 12. Oktober 2016 aufgelegt.
2Klasse 3 – Bruttothesaurierungsanteile wurden am 28. Oktober 2015 aufgelegt.
3Klasse X – Bruttothesaurierungsanteile wurden am 16. März 2016 aufgelegt.
†Die ausgewiesenen laufenden Kosten werden auf der Grundlage der seit dem Auflegungsdatum aufgelaufenen Kosten annualisiert.
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Erläuterungen zu den Abschlussrechnungen
für den Abrechnungszeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017

1 RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSÄTZE
Die für den Fonds geltenden Rechnungslegungsgrundsätze entsprechen 
denjenigen, die auf den Seiten 5 und 6 aufgeführt sind.

2 NETTOKAPITAL(-VERLUST)/-ZUWACHS
Der Nettokapital(-verlust)/-zuwachs im Rechnungszeitraum umfasst:

2017 2016
£000 £000

Nicht-derivative Wertpapiere (19) 6

Nettokapital(verlust)/-gewinn (19) 6

3 ERLÖS

2017 2016
£000 £000

Zinsen auf Schuldverschreibungen 1.332 993
Zinsen auf kurzfristige Anlagen 77 101
Zinsen auf Bankguthaben 6 2

Gesamterlös 1.415 1.096

4 AUFWENDUNGEN

2017 2016
£000 £000

Zahlbar an die Geschäftsleitung (ACD) oder Partner  
der Geschäftsleitung und deren Bevollmächtigte:
Jährliche Verwaltungsgebühr (636) (361)
Registrierungsgebühren (320) (238)

(956) (599)

Zahlbar an die Verwahrstelle oder Partner der 
Verwahrstelle und deren Bevollmächtigte:
Verwahrstellengebühren (36) (21)
Sicherheitsverwahrungsgebühren (18) (15)

(54) (36)
Sonstige Aufwendungen:
Prüfungsgebühren (8) (9)

(8) (9)

Gesamte Aufwendungen* (1.018) (644)

*Ggf. einschließlich nicht erstattungsfähiger MwSt.

5 BESTEUERUNG

2017 2016
£000 £000

a) Übersicht zur Steuerlast im Rechnungszeitraum

Gesamte gegenwärtige Steuerlast (Erläuterung 5b) – –

Steuerlast für den Rechnungszeitraum – –

b) Einflussfaktoren auf die Steuerlast 
im Berichtszeitraum

Nettoerlös vor Steuern 397 452

Nettoerlös vor Steuern multipliziert mit dem 
Standardkörperschaftssteuersatz von 20 % (80) (90)
Auswirkungen von:
Als steuerabzugsfähig behandelte Ausschüttungen 80 90

Gegenwärtige Steuerlast für den Rechnungszeitraum 
(Erläuterung 5a) – –

Im Abrechnungszeitraum wurden auf alle Ausschüttungsarten Zinsausschüttungen 
vorgenommen. Die Einkommensteuer von 20 % auf Nettoanteilklassen, die vor dem 
6. April 2017 gezahlt wurde, wird im Namen der Anteilinhaber HM Revenue & 
Customs erklärt.

6 AUSSCHÜTTUNGEN
Die Ausschüttungsbeträge berücksichtigen den bei Anteilsausgabe erhaltenen 
Erlös sowie den bei Anteilsrückgabe abgezogenen Erlös und umfassen:

2017 2016
£000 £000

Zwischenausschüttung 296 205
Endausschüttung 330 264

626 469
Zuzüglich: Erlösabzüge bei Anteilsrückgabe 61 41
Abzüglich: Erlöszuflüsse bei Anteilsausgabe (225) (52)

Nettoausschüttung für den Berichtszeitraum 462 458

Nettoerlöse nach Steuern 397 452

Durch Kapital ausgeglichener Mindererlös 65 6

Ausschüttungen gesamt 462 458

Einzelheiten über die Ausschüttung pro Anteil und alle Anteilklassen mit einem 
Fehlbetrag sind in der Tabelle auf Seiten 73 bis 74 aufgeführt.

7 FORDERUNGEN

2017 2016
£000 £000

Ausstehende Beträge für die Ausgabe von Anteilen – 2
Antizipativer Erlös 177 187

Forderungen, insgesamt 177 189

8 WEITERE KREDITOREN

2017 2016
£000 £000

Zahlbare Beträge für die Rücknahme von Anteilen (259) –
Antizipative Passiva (17) (11)
Fällige Zahlungen an die Geschäftsleitung (89) (79)

Weitere Kreditoren gesamt (365) (90)

9 VERWÄSSERUNGSANPASSUNG
Bei Kauf und/oder Anteilsrücknahme kann der ACD ggf. eine 
Verwässerungsanpassung erheben. Bei der Erhebung einer 
Verwässerungsanpassung wird diese dem Fondsvermögen zugeführt. 
Ausführliche Informationen hierüber entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt.

10 TRANSAKTIONEN MIT VERBUNDENEN PARTEIEN
Threadneedle Investment Services Limited, der ACD, ist ein verbundenes 
Unternehmen und agiert als Auftraggeber im Hinblick auf alle Anteilstransaktionen 
des Fonds.
Die zusammengefassten Einzahlungen bei Anteilausgabe und Auszahlungen bei 
Anteilrücknahme sind in der Aufstellung über die Entwicklung des Anlagekapitals 
aufgeführt.
Die Beträge, die am Ende des Abrechnungszeitraums an bzw. von Threadneedle 
Investment Services Limited zahlbar sind, sind in den Erläuterungen 7 und 
8 aufgeführt.
Beträge, die an Threadneedle Investment Services Limited für Fondsverwaltungs- 
und Registrierungsdienste zahlbar sind, sind in Erläuterung 4 aufgeführt und die 
zum Jahresende ausstehenden Beträge in Erläuterung 8.
Alle Transaktionen wurden im gewöhnlichen Geschäftsverkehr zu üblichen 
Handelsbedingungen eingegangen.

11 FONDSANTEILE
Im Threadneedle Sterling Fund gibt es gegenwärtig vier Anteilklassen: Klasse 1, 
Klasse 2, Klasse 3 und Klasse X. In den jeweiligen Anteilklassen fallen folgende 
Gebühren an:

Jährliche Verwaltungsgebühr
Anteilklasse 1 0,15 %*
Anteilklasse 2 0,20 %
Anteilklasse 3 0,60  %
Anteilklasse X k. A.**
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Registrierungsgebühren
Anteilklasse 1 0,110 %
Anteilklasse 2 0,035 %
Anteilklasse 3 0,035 %
Anteilklasse X 0,035 %
Der Nettoinventarwert je Anteilklasse, der Nettoinventarwert je Anteil und die Zahl 
der Anteile in jeder Anteilklasse sind in den Vergleichsaufstellungen auf Seite 75 
aufgeführt. Die Ausschüttung pro Anteilklasse ist in der Ausschüttungsübersicht 
auf Seiten 73 bis 74 aufgeführt.
In allen Anteilklassen bestehen die gleichen Liquidationsrechte.

* Die niedrigere jährliche Verwaltungsgebühr in Höhe von 0,15  % wird nach 
Ermessen des ACD entsprechend den Marktbedingungen erhoben und kann auf 
maximal 0,5 % erhöht werden, wie im Prospekt angegeben.

**Für X-Anteile fällt keine jährliche Verwaltungsgebühr an.

Abstimmung von Anteilen

2017
Klasse 1 – Ertragsanteile
Eröffnungsanteile 224.954.864
Ausgegebene Anteile 218.728.141
Zurückgenommene Anteile (146.330.993)
Nettoumwandlungen –

Schlussanteile 297.352.012

Klasse 2 – Thesaurierungsanteile*
Eröffnungsanteile –
Ausgegebene Anteile 53.512.040
Zurückgenommene Anteile (4.491.100)
Nettoumwandlungen –

Schlussanteile 49.020.940

Klasse 3 – Bruttothesaurierungsanteile
Eröffnungsanteile 41.464.121
Ausgegebene Anteile 1.439.082
Zurückgenommene Anteile (42.900.203)
Nettoumwandlungen –
Schlussanteile 3.000

Klasse X – Bruttothesaurierungsanteile*
Eröffnungsanteile –
Ausgegebene Anteile 113.887.503
Zurückgenommene Anteile (341.053)
Nettoumwandlungen –

Schlussanteile 113.546.450

*Die Auflegungsdaten finden Sie in den Fußnoten nach den Vergleichstabellen.

12 RISIKOMANAGEMENT
Die unten aufgeführten Darstellungen und Tabellen beziehen sich auf die 
Beschreibung der Richtlinien für das Risikomanagement auf Seite 6.

Risiko der Sensitivität des Marktkurses
Eine Bewegung des Zinssatzes von 1,00  % hätte, angewendet auf den 
festverzinslichen Teil des Fonds, eine Erhöhung bzw. Verringerung des 
Nettoinventarwerts des Fonds um 0,00 % zur Folge (2016: 0,00 %).

Währungsrisiken
Am Bilanzstichtag wurden keine wesentlichen Bestände an Vermögenswerten 
gehalten, die auf andere Währungen als Pfund Sterling lauten (2016: dito). 

Währungssensitivität
Da der Fonds kein wesentliches Währungsengagement hat, wird keine 
Sensitivitätsanalyse angezeigt (2016: dito).

Kredit-/Gegenparteirisiko
Zum Bilanzstichtag sind keine Engagements aus Derivaten oder Sicherheiten 
offenzulegen (2016: dito).
Der Fonds hat im aktuellen oder vorherigen Jahr keine von den Gegenparteien des 
Fonds verpfändeten Sicherheiten gehalten.

Zinsrisiko
Die Anlagen des Fonds in variabel verzinslichen Anleihen generieren variable 
Zinsen, die auf dem LIBOR oder einem entsprechenden ausländischen 
Referenzzinssatz basieren.
Barmittel sind auf variabel verzinslichen Konten angelegt, bei denen sich die 
Zinsen an den aktuellen Marktsätzen orientieren.
Zinsrisiko der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten
Das Zinsrisikoprofil der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten des Fonds sah am 
7. März wie folgt aus:

Variabel 
verzinsliche  

Finanz- 
anlagen

Festverzinsliche  
finanzielle  

Vermögenswerte

Nicht  
verzinsliche  

Finanzanlagen Gesamt
Währung 2017 £000 £000 £000 £000
Pfund Sterling 53.647 406.490 177 460.314

Währung 2016 £000 £000 £000 £000
Pfund Sterling 30.577 235.569 189 266.335

Variabel 
verzinsliche  

Finanz-  
verbindlichkeiten

Festverzinsliche 
Finanz- 

verbindlichkeiten

Nicht 
verzinsliche 

Finanz- 
anlagen Gesamt

Währung 2017 £000 £000 £000 £000
Pfund Sterling – – (490) (490)

Währung 2016 £000 £000 £000 £000
Pfund Sterling – – (352) (352)

Zinsrisikosensitivität 
Es wird keine Sensitivitätsanalyse dargestellt, da der Fonds bezogen auf den 
Kassenbestand nur ein minimales Engagement im Zinsrisiko hat (2016: dito).

13 OFFENLEGUNG DES BEIZULEGENDEN ZEITWERTS
Die Zeitwerthierarchie soll die Eingaben priorisieren, die zur Messung des 
beizulegenden Zeitwerts von Vermögenswerten und Verbindlichkeiten verwendet 
werden. Die Zeitwerthierarchie hat folgende Ebenen:
Ebene 1 – Kursnotierungen für identische Instrumente auf aktiven Märkten. 
Ein Finanzinstrument gilt als in einem aktiven Markt notiert, wenn seine 
Kursnotierungen einfach und regelmäßig über eine Börse, einen Händler, einen 
Broker, einen Kursdienst usw. verfügbar sind. Dies umfasst aktiv notierte Aktien, 
börsengehandelte Derivate usw.
Ebene 2 – Bewertungstechniken mit anderen Inputfaktoren als den Kursnotierungen 
in Ebene  1, die beobachtbar sind. Diese Kategorie umfasst Instrumente, die 
anhand von Kursnotierungen in aktiven Märkten für ähnliche Instrumente, anhand 
von Kursnotierungen für ähnliche Instrumente in Märkten, die als weniger aktiv 
betrachtet werden, oder die anhand anderer Bewertungstechniken bewertet 
werden, bei denen alle signifikanten Inputfaktoren direkt oder indirekt anhand der 
Marktdaten beobachtbar sind. Diese Kategorie enthält für gewöhnlich Schuldtitel 
und Organismen für gemeinsame Anlagen.
Ebene 3 – Kurse, bei denen Bewertungstechniken verwendet werden, deren 
Inputfaktoren nicht beobachtbar sind. Diese Kategorie kann mit einem Einzel- 
oder Broker-Preis versehene Wertpapiere und ausgesetzte oder nicht notierte 
Wertpapiere umfassen.

2017 2016
Aktiva Passiva Aktiva Passiva

Bewertungsmethode £000 £000 £000 £000
Ebene 1 406.490 – 235.569 –

406.490 – 235.569 –

In Ebene 1 sind Schuldtitel in Höhe von 16.324.000 Pfund Sterling enthalten (2016: 
18.994.000 Pfund Sterling). Die Bewertung einiger an der Börse gehandelter, 
hochliquider Schuldtitel (Staatsanleihen der G7, Anleihen supranationaler 
Organisationen oder bestimmte Unternehmensanleihen) ist nahe genug an einer 
bindenden Preisnotierung für eine Kategorisierung auf diesem Niveau.

14 EVENTUALVERBINDLICHKEITEN UND VERPFLICHTUNGEN
Es bestehen keine Eventualverbindlichkeiten und Verpflichtungen (2016: null).

Erläuterungen zu den Abschlussrechnungen
(Fortsetzung)
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Erläuterungen zu den Abschlussrechnungen
(Fortsetzung)

15 PORTFOLIOTRANSAKTIONSKOSTEN
7. März 2017

Wert Provisionen Steuern
Kauf £000 £000 % £000 %
Anleihen 1.125.215 – – – –
Transaktionen in Sachwerten 28.809 – – – –

Gesamt 1.154.024 – –

Käufe insgesamt, brutto: 1.154.024

  Wert Provisionen Steuern
Verkauf £000 £000 % £000 %
Anleihen 983.442 – – – –

Gesamt 983.442 – –

Verkäufe ohne Transaktionskosten, 
insgesamt: 983.442

Transaktionskosten als 
Prozentsatz des durchschnittlichen 
Nettovermögens
Provisionen: 0,00 %
Steuern: 0,00 %

7. März 2016
Wert Provisionen Steuern

Kauf £000 £000 % £000 %
Anleihen 703.234 – – – –

Gesamt 703.234 – –

Käufe insgesamt, brutto: 703.234

  Wert Provisionen Steuern
Verkauf £000 £000 % £000 %
Anleihen 606.100 – – – –

Gesamt 606.100 – –

Verkäufe ohne Transaktionskosten, 
insgesamt: 606.100

Die Käufe und Verkäufe sind nicht mit Portfoliotransaktionskosten verbunden.
Portfoliotransaktionskosten entstehen dem Fonds beim Kauf und Verkauf 
zugrunde liegender Anlagen. Sie variieren je nach Anlagenklasse, Börsenland 
und Ausführungsmethode.
Diese Kosten können entweder als direkte oder als indirekte Transaktionskosten 
klassifiziert werden:
Direkte Transaktionskosten: Maklerprovisionen, Gebühren und Steuern.
Indirekte Transaktionskosten: „Handelsspread“ – die Differenz zwischen den 
Kauf- und Verkaufspreisen der zugrunde liegenden Anlagen des Fonds.
Um bestehende Anleger vor den Auswirkungen der Verwässerung zu schützen, 
werden Portfoliotransaktionskosten, die infolge des Kaufs und Verkaufs von 
Anteilen des Fonds durch Anleger entstehen, von diesen Anlegern über eine 
„Verwässerungsanpassung“ auf den Preis, den sie zahlen oder erhalten, 
wiedererlangt.
Am Bilanzstichtag betrug der Portfolio-Handelsspread 0,00 % (7. März 2016: 
0,01 %), wobei es sich um die Differenz zwischen den jeweiligen Angebots- und 
Nachfragepreisen für die Anlagen des Fonds handelt.

16 VERORDNUNG ÜBER WERTPAPIERFINANZIERUNGSGESCHÄFTE 
Zusätzliche Abschlussangaben sind erforderlich, wenn der Fonds in 
Wertpapierfinanzierungsgeschäfte investiert. Der Fonds hat im Geschäftsjahr 
zum 7. März 2017 nicht in Wertpapierfinanzierungsgeschäfte investiert und wird 
keine zusätzlichen Abschlussangaben machen.
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Anlagebericht
Anlageziel
Kapitalwachstum.

Anlagepolitik
Der Fonds legt sein Vermögen hauptsächlich in Aktien 
von Unternehmen mit Sitz bzw. überwiegendem Anteil 
der wirtschaftlichen Aktivität in Kontinentaleuropa mit 
Wachstumsaussichten an. Wenn dies wünschenswert erscheint, 
kann der Fonds aber auch in anderen Wertpapieren anlegen (dazu 
gehören auch festverzinsliche Wertpapiere, sonstige Aktien und 
Geldmarktpapiere).

Wertentwicklung der  
Thesaurierungsanteile der Anteilklasse 1*
Der veröffentlichte Anteilspreis des Threadneedle European Fund 
stieg in den zwölf Monaten bis zum 7. März 2017 von 178,75 Pence 
auf 210,36 Pence.

Der in Pfund Sterling berechnete Gesamtertrag des Fonds für die 
zwölf Monate bis zum 28. Februar 2017 betrug einschließlich der 
wiederangelegten Nettoerträge +14,71 %. Demgegenüber betrug 
der mittlere Ertrag innerhalb der Vergleichsgruppe für denselben 
Zeitraum +21,82 %. Zur Information: Der FTSE World Europe ex UK 
(GBP) Index verzeichnete im gleichen Zeitraum einen Gesamtertrag 
von +27,26 %.

Marktüberblick und Portfolioaktivität
Es war ein starkes Jahr für die europäischen Märkte. Die 
Wirtschaftsdaten in der Eurozone boten ebenso Grund für 
Optimismus wie der festere Ölpreis und teilweise positivere 
Wirtschaftsmeldungen aus China, einem wichtigen Exportmarkt. 
Anleger wurden auch durch die Nachricht ermutigt, dass 
die Europäische Zentralbank (EZB) eine weitere Runde von 
Lockerungsmaßnahmen zur Ankurbelung der Wirtschaft und der 

Inflation eingeläutet hat. Das Anleihenankaufprogramm wurde später 
in dem Versuch erweitert, wirtschaftliche Hürden auszugleichen und 
weitere Unsicherheiten während politischer Wahlen zu verhindern. 

Die Märkte wurden im Juni vom Austrittsvotum des Vereinigten 
Königreichs geschockt, dem eine Phase politischer und 
wirtschaftlicher Unsicherheit folgte, und die Anti-EU- und Anti-
Euro-Gruppierungen erhielten andernorts Auftrieb. Sich der 
Rezessionsrisiken bewusst, bot die Bank of England wirtschaftliche 
Unterstützung, was half, die Anleger zu beruhigen. 

Der Composite Purchasing Managers Index (PMI) der Eurozone 
blieb das ganze Jahr über in expansivem Territorium und endete in 
besonders stabiler Verfassung. Die Inflation war in den letzten Jahren 
niedrig, stieg in der Eurozone aber auf 1,8 %, und lag damit knapp 
unter dem von der EZB festgelegten Ziel von 2 %. Der Anstieg ging 
zum Teil auf höhere Nahrungsmittel- und Kraftstoffkosten zurück. Die 
Handelsaktivitäten der Unternehmen gewannen an Dynamik. Pläne 
für mehrere spektakuläre Fusionen und Übernahmen wurden gegen 
Ende des Jahres angekündigt. 

Die US-Wahl verursachte gewisse Marktturbulenzen. Allerdings löste 
der Sieg von Donald Trump eine Aktienmarktrally aus, insbesondere im 
Bereich der zyklischen Werte (in der Regel Werte, die von Unternehmen 
begeben werden, deren Erträge entsprechend den Veränderungen 
der wirtschaftlichen Bedingungen steigen oder fallen). Er plant, 
die US-Wirtschaft anzukurbeln, die ein wichtiger Exportmarkt für 
europäische Länder ist (auch wenn sie unter seinem Protektionismus 
leiden könnten). Die US-Notenbank erhöhte die Zinssätze und stärkte 
damit die Finanzwerte. Die Aussicht auf eine gelockerte Regulierung 
unter Trumps Präsidentschaft stützte den Sektor ebenfalls.

In Italien trat Premierminister Renzi zurück, nachdem seine 
Vorschläge in einem Verfassungsreferendum abgelehnt wurden, 
und die Regierung bereitete ein Rettungspaket für eines der größten 
Finanzinstitute des Landes, die Banca Monte dei Paschi di Siena, vor. 
Die Welle politischer Unruhen nach dem Brexit-Votum breitete sich 

jedoch nicht auf die Wahlen in Österreich und in den Niederlanden 
aus, bei denen gemäßigtere Kandidaten als Sieger hervorgingen. 

Zu den größeren Transaktionen gehörte die Eröffnung neuer Positionen 
in BNP Paribas und Royal Dutch Shell. Die französische Bank BNP 
Paribas wird von höherem Wachstum, Zinssätzen und Anleiherenditen 
profitieren können, die sich alle zu gegebener Zeit herausbilden dürften. 
Der Ölpreis hat sich nach den langjährigen Tiefständen stabilisiert, was 
die Gewinne von Royal Dutch Shell ankurbeln sollte. Wir verkauften 
die Position in Bayer (Chemie und Pharma), weil wir nicht überzeugt 
waren, dass die vorgeschlagene Übernahme des Saatgut- und 
Agrochemikalienherstellers Monsanto einen guten Wert für die 
Anteilinhaber darstellte. Außerdem reduzierten wir mehrere Positionen, 
unter anderem in den pharmazeutischen Firmen Novartis und Roche − 
dies sind relativ defensive Titel. 

Die Marktvolatilität hält infolge des Brexit-Votums im Vereinigten 
Königreich, des Wahlsiegs von Donald Trump und des Referendums 
in Italien an − es wird einige Zeit dauern, bis die vollen politischen, 
finanziellen und wirtschaftlichen Auswirkungen klar werden. Und 
es gibt das Risiko einer politisch bedingten Ausbreitung der Anti-
EU-Stimmung bei den Wahlen in Frankreich und Deutschland. 
Von besonderer Bedeutung war der Anstieg der langfristigen 
Anleiherenditen, insbesondere in den USA (Trumps Politik könnte 
zu einem reflationären Trend führen). Dies hat die Entwicklung 
von Anleihen-Alternativen behindert und viele Finanzwerte in den 
letzten Monaten in die Höhe getrieben. Auch der Ölpreis und Chinas 
Wirtschaftsaussichten haben die Aktienmärkte beeinträchtigt. 

Allerdings bieten uns volatile Märkte Anlagegelegenheiten. Die 
Fusions- und Übernahmeaktivität kann an Dynamik gewinnen, 
während die quantitative Lockerung, relativ niedrige Energiepreise 
und lockere Kreditbedingungen weiterhin das Handelsumfeld für 
europäische Unternehmen unterstützen. Wir bevorzugen weiterhin 
Unternehmen mit robusten Ertragsaussichten und Preismacht.

AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS 
für den Abrechnungszeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017

2017 2016
Erläuterungen £000 £000

Einkommen
Nettokapitalzuwachs/(-verlust) 2 110.847 (9.391)
Erlös 3 18.593 16.101

Aufwand 4 (9.348) (9.265)
Fällige Zinsen und ähnliche Kosten 5 (22) (7)

Nettoerlös vor Steuern 9.223 6.829
Steuern 6 (954) (904)

Nettoerlöse nach Steuern 8.269 5.925

Gesamtertrag vor Ausschüttungen 119.116 (3.466)
Ausschüttungen 7 (8.270) (5.915)
Entwicklung des den Anteilinhabern 
zuzurechnenden Nettovermögens durch 
Anlagetätigkeit 110.846 (9.381)

BILANZ
zum 7. März 2017

2017 2016
Erläuterungen £000 £000

Aktiva:
Anlagevermögen:

Anlagen 740.496 714.682
Umlaufvermögen:

Forderungen 8 5.062 4.425
Sicht- und Bankguthaben 627 12.003

Aktiva, insgesamt 746.185 731.110

Passiva:
Anlageverbindlichkeiten (3) –
Kreditoren:

Zahlbare Ausschüttungen (5) (3)
Weitere Kreditoren 9 (5.245) (2.341)

Verbindlichkeiten, insgesamt (5.253) (2.344)

Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermögen 740.932 728.766

ENTWICKLUNG DES DEN ANTEILINHABERN 
ZUZURECHNENDEN NETTOVERMÖGENS
für den Abrechnungszeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017

2017 2016
£000 £000

Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermögen  
zu Beginn des Berichtszeitraums 728.766 663.332
Erhaltene Beträge für die Ausgabe von Anteilen 170.948 134.643
Zahlbare Beträge für die Rücknahme von Anteilen (277.427) (116.281)
Ausstehende Beträge für die Überführung von 
Sachwerten – 50.509

(106.479) 68.871
Verwässerungsanpassung 114 32
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden 
Nettovermögens durch Anlagetätigkeit  
(siehe Aufstellung des Gesamtertrags weiter oben) 110.846 (9.381)
Einbehaltene Ausschüttung bei thesaurierenden Anteilen 7.685 5.912

Endbestand des den Anteilsinhabern zuzurechnenden 
Nettovermögens 740.932 728.766

AUSSCHÜTTUNGSÜBERSICHT
für den Abrechnungszeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017

Ausschüttung von Gewinnanteilen in Pence pro Anteil

Klasse 1 – Thesaurierungsanteile
Ausschüttungs-
periode Erlös

 Ertrags-
ausgleich

Erlös
thesauriert

Erlös
thesauriert

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.03.2017 1,2744 – 1,2744 1,0042

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.03.2017 – 1,2744 1,2744 1,0042
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 1,2744 1,0042

Klasse 2 – Thesaurierungsanteile
Ausschüttungs-
periode Erlös

 Ertrags-
ausgleich

Erlös
thesauriert

Erlös
thesauriert

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.03.2017 2,7565 – 2,7565 1,9511

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.03.2017 0,1964 2,5601 2,7565 1,9511
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 2,7565 1,9511

*In Pfund Sterling, gegenüber vergleichbaren britischen Unternehmen.
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AUSSCHÜTTUNGSÜBERSICHT
(Fortsetzung)

Klasse X – Thesaurierungsanteile*
Ausschüttungs-
periode Erlös

 Ertrags-
ausgleich

Erlös
thesauriert

Erlös
thesauriert

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.03.2017 2,4548 – 2,4548 0,6253

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.03.2017 0,1590 2,2958 2,4548 0,6253
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 2,4548 0,6253

Klasse Z – Ertragsanteile
Ausschüttungs-
periode Erlös

 Ertrags-
ausgleich

Ausschüttung
zahlbar

Ausschüttung
gezahlt

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.03.2017 1,7451 – 1,7451 1,0778

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.03.2017 0,8777 0,8674 1,7451 1,0778
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 1,7451 1,0778

Klasse Z – Thesaurierungsanteile
Ausschüttungs-
periode Erlös

 Ertrags-
ausgleich

Erlös
thesauriert

Erlös
thesauriert

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.03.2017 2,2288 – 2,2288 1,5401

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.03.2017 0,4056 1,8232 2,2288 1,5401
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 2,2288 1,5401

Gruppe 2: Anteile, die innerhalb einer Ausschüttungsperiode gekauft wurden.
Ertragsausgleich trat mit Wirkung zum 8. März 2016 in Kraft.
Die Auflegungsdaten finden Sie in den Fußnoten nach den Vergleichstabellen.
Mit Wirkung zum 20. Februar 2017 wurden die Anteilklassenbezeichnungen innerhalb des Teilfonds geändert 
und der Zusatz „Netto“ entfernt. Weitere Einzelheiten finden Sie im Abschnitt „Wichtige Informationen“.

*
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Klasse 1 – Thesaurierungsanteile Klasse 2 – Thesaurierungsanteile
07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015

Änderung des Nettovermögens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 178,68 180,04 167,65 199,21 199,49 184,62 

Rendite vor Betriebskosten (p) 34,90 1,67 15,14 39,02 1,85 16,80 
Betriebskosten (p) (3,27) (3,03) (2,75) (2,32) (2,13) (1,93)

Rendite nach Betriebskosten (p)* 31,63 (1,36) 12,39 36,70 (0,28) 14,87 

Ausschüttungen (p) (1,27) (1,00) (0,96) (2,76) (1,95) (2,19)
Einbehaltene Ausschüttungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 1,27 1,00 0,96 2,76 1,95 2,19

Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 210,31 178,68 180,04 235,91 199,21 199,49 

*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,42 0,37 0,32 0,47 0,41 0,36 

Performance
Rendite nach Gebühren (%) 17,70 (0,76) 7,39 18,42 (0,14) 8,05 

Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 316.254 297.729 306.019 319.929 412.304 345.497 
Abschließende Anzahl der Anteile 150.376.673 166.623.173 169.975.215 135.616.138 206.972.593 173.194.071 
Betriebskosten (%)** 1,68 1,67 1,67 1,07 1,06 1,06 
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,21 0,20 0,19 0,21 0,20 0,19 

Preise
Höchster Anteilspreis (p) 210,36 193,05 180,19 235,96 214,04 199,65 
Niedrigster Anteilspreis (p) 176,98 164,84 145,95 197,56 183,70 161,33 

Klasse X – Thesaurierungsanteile Klasse Z – Ertragsanteile
07.03.2017 07.03.20161 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015

Änderung des Nettovermögens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 98,57 100,00 110,77 111,81 103,60 

Rendite vor Betriebskosten (p) 19,41 (1,42) 21,72 1,03 9,47 
Betriebskosten (p) (0,07) (0,01) (1,08) (0,99) (0,90)

Rendite nach Betriebskosten (p)* 19,34 (1,43) 20,64 0,04 8,57 

Ausschüttungen (p) (2,45) (0,63) (1,75) (1,08) (0,36)
Einbehaltene Ausschüttungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 2,45 0,63 – – –

Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 117,91 98,57 129,66 110,77 111,81 

*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,25 0,15 0,26 0,23 0,20 

Performance
Rendite nach Gebühren (%) 19,62 (1,43) 18,63 0,04 8,27 

Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 85.483 3 363 322 153 
Abschließende Anzahl der Anteile 72.497.914 3.000 279.762 290.079 136.965 
Betriebskosten (%)** 0,06 0,02 † 0,89 0,88 0,88 
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,21 0,20 0,21 0,20 0,19 

Preise
Höchster Anteilspreis (p) 117,94 103,46 131,44 119,98 112,18 
Niedrigster Anteilspreis (p) 97,96 90,84 109,89 103,13 90,63 
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Klasse Z – Thesaurierungsanteile
07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015

Änderung des Nettovermögens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 141,49 141,43 130,66 

Rendite vor Betriebskosten (p) 27,73 1,32 11,92 
Betriebskosten (p) (1,38) (1,26) (1,15)

Rendite nach Betriebskosten (p)* 26,35 0,06 10,77 

Ausschüttungen (p) (2,23) (1,54) (1,92)
Einbehaltene Ausschüttungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 2,23 1,54 1,92

Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 167,84 141,49 141,43 

*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,33 0,29 0,25 

Performance
Rendite nach Gebühren (%) 18,62 0,04 8,24 

Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 18.903 18.408 11.663 
Abschließende Anzahl der Anteile 11.261.904 13.010.521 8.245.838 
Betriebskosten (%)** 0,89 0,88 0,89 
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,21 0,20 0,19 

Preise
Höchster Anteilspreis (p) 167,88 151,78 141,55 
Niedrigster Anteilspreis (p) 140,36 130,46 114,31 

 Mit Wirkung zum 20. Februar 2017 wurden die Namen der Anteilsklassen des Teilfonds geändert, um die Bezugnahme auf „netto“ zu entfernen. Näheres hierzu finden Sie im 
Abschnitt „Wichtige Informationen“.

** Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die europäische Standardmethode zur Veröffentlichung der Kosten einer 
Anteilsklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschäftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zählen Kosten wie die jährliche Verwaltungsgebühr des 
Fonds, die Registrierungsgebühr, Depotbankgebühren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten für den Kauf oder Verkauf von Vermögenswerten für den Fonds 
(sofern diese Vermögenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern veröffentlicht, enthält das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuelle 
LKQ. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com/fees.

*** Transaktionskosten wurden nicht durch Beträge verringert, die aus Verwässerungsabgaben/-bereinigungen stammen.
1Klasse X – Thesaurierungsanteile wurden am 10. Juni 2015 aufgelegt.
†Die ausgewiesenen laufenden Kosten werden auf der Grundlage der seit dem Auflegungsdatum aufgelaufenen Kosten annualisiert.
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1 RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSÄTZE
Die für den Fonds geltenden Rechnungslegungsgrundsätze entsprechen 
denjenigen, die auf den Seiten 5 und 6 aufgeführt sind.

2 NETTOKAPITALZUWACHS/(-VERLUST)
Der Nettokapitalzuwachs/(-verlust) im Rechnungszeitraum umfasst:

2017 2016
£000 £000

Nicht-derivative Wertpapiere 109.985 (9.816)
Devisenterminkontrakte (520) (50)
Sonstiger Wertzuwachs 1.390 485
Transaktionskosten (8) (10)

Nettokapitalzuwachs/(-verlust) 110.847 (9.391)

3 ERLÖS

2017 2016
£000 £000

Dividenden Großbritannien 104 26
Ausländische Dividenden 18.428 16.035
Zinsen auf Schuldverschreibungen – 2
Zinsen auf kurzfristige Anlagen – (2)
Zinsen auf Bankguthaben 61 40

Gesamterlös 18.593 16.101

4 AUFWENDUNGEN

2017 2016
£000 £000

Zahlbar an die Geschäftsleitung (ACD) oder Partner  
der Geschäftsleitung und deren Bevollmächtigte:
Jährliche Verwaltungsgebühr (8.556) (8.508)
Registrierungsgebühren (606) (612)

(9.162) (9.120)

Zahlbar an die Verwahrstelle oder Partner der 
Verwahrstelle und deren Bevollmächtigte:
Verwahrstellengebühren (77) (67)
Sicherheitsverwahrungsgebühren (47) (48)

(124) (115)
Sonstige Aufwendungen:
Behördliche Gebühren (5) (20)
Prüfungsgebühren (8) (10)
Prüfungsgebühren – Nichtprüfungsleistungen (21) –
Honorare (28) –

(62) (30)

Gesamte Aufwendungen* (9.348) (9.265)

*Ggf. einschließlich nicht erstattungsfähiger MwSt.

5 FÄLLIGE ZINSEN UND ÄHNLICHE KOSTEN

2017 2016
£000 £000

Zinszahlungen (22) (7)

Zinsverbindlichkeiten und ähnliche 
Belastungen gesamt (22) (7)

6 BESTEUERUNG

2017 2016
£000 £000

a) Übersicht zur Steuerlast im Rechnungszeitraum
Ausländische Steuer (954) (904)
Gegenwärtige Steuern, insgesamt 
(Erläuterung 6b) (954) (904)

Steuerlast für den Rechnungszeitraum (954) (904)

2017 2016
£000 £000

b) Einflussfaktoren auf die Steuerlast 
im Berichtszeitraum

Nettoerlös vor Steuern 9.223 6.829

Nettoerlös vor Steuern multipliziert mit  
dem Standardkörperschaftssteuersatz von 20 % (1.845) (1.366)
Auswirkungen von:
Nicht zu versteuernde Erlöse 3.639 3.200
Ausländische Steuer (954) (904)
Überplanmäßige Ausgaben (1.794) (1.830)
Umtausch von RDR-Anteilen (Retail 
Distribution Review), Übertrag aus Kapital – (4)

Gegenwärtige Steuerlast für den Rechnungszeitraum 
(Erläuterung 6a) (954) (904)

Der Fonds hat einen Aktivposten von 8.239.093 Pfund Sterling (2016: 6.457.290 
Pfund Sterling) latenten Steuern, der aus nicht verwendeten Verwaltungskosten 
resultiert, nicht ausgewiesen. Die Bewegung in den Aktivposten stimmt wegen 
Anpassungen des vorherigen Jahres möglicherweise nicht mit den Werten der 
überplanmäßigen Ausgaben überein. Es ist unwahrscheinlich, dass diese Kosten 
in künftigen Jahren verwendet werden.

7 AUSSCHÜTTUNGEN
Die Ausschüttungsbeträge berücksichtigen den bei Anteilsausgabe erhaltenen 
Erlös sowie den bei Anteilsrückgabe abgezogenen Erlös und umfassen:

2017 2016
£000 £000

Endausschüttung 7.690 5.915

7.690 5.915

Zuzüglich: Erlösabzüge bei Anteilsrückgabe* 3.220 –
Abzüglich: Erlöszuflüsse bei Anteilsausgabe* (2.640) –

Nettoausschüttung für den Berichtszeitraum 8.270 5.915
Nettoerlöse nach Steuern 8.269 5.925
Umtauschausgleich 1 (10)

Ausschüttungen gesamt 8.270 5.915

Einzelheiten über die Ausschüttung pro Anteil sind in der Tabelle auf Seiten 79 
bis 80 aufgeführt.

*Ertragsausgleich trat mit Wirkung zum 8. März 2016 in Kraft.

8 FORDERUNGEN

2017 2016
£000 £000

Ausstehende Beträge für die Ausgabe von Anteilen 550 742
Ausstehender Erlös aus Verkäufen 2.083 1.923
Antizipativer Erlös 399 156
Anrechenbare ausländische Quellensteuer* 2.030 1.604

Forderungen, insgesamt 5.062 4.425

*Gemäß einer Absichtserklärung zwischen den Regierungen der Schweiz und des 
Vereinigten Königreichs ist eine britische offene Investmentgesellschaft (OEIC) 
dazu berechtigt, Schweizer Quellensteuern zurückzufordern, die auf Zahlungen 
von Dividendenerträgen erhoben wurden. Jedoch verlangt die Schweizer 
Steuerbehörde seit Oktober 2016 zusätzliche Informationen zur Stützung dieser 
Rückforderungen, und obwohl der Fonds weiterhin dafür in Frage kommt, sind 
unsere Forderungen zuletzt nicht akzeptiert worden, da wir derzeit hauptsächlich 
aufgrund von Datenschutzangelegenheiten nicht in der Lage gewesen sind, 
die angeforderten detaillierten Informationen bereitzustellen. Zum 7. März 2017 
grenzen wir innerhalb der anrechenbaren ausländischen Quellensteuer weiterhin 
die Erstattungen ab, die sich auf GBP 1.094.360 belaufen, was 0,15 % des Gesamt-
Nettoinventarwerts darstellt. Wir beobachten die Situation mit der Schweizer 
Steuerbehörde, und falls sich unsere Sicht auf die Wiedererlangung ändern 
sollte, beispielsweise, wenn Forderungen formell abgelehnt werden, werden die 
abgegrenzten Erstattungen möglicherweise abgeschrieben.

Erläuterungen zu den Abschlussrechnungen
für den Abrechnungszeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017
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Erläuterungen zu den Abschlussrechnungen
(Fortsetzung)

9 WEITERE KREDITOREN

2017 2016
£000 £000

Zahlbare Beträge für die Rücknahme von Anteilen (1.019) (1.425)
Fällige Zahlungen für Käufe (3.383) –
Antizipative Passiva (27) (23)
Fällige Zahlungen an die Geschäftsleitung (816) (893)

Weitere Kreditoren gesamt (5.245) (2.341)

10 VERWÄSSERUNGSANPASSUNG
Bei Kauf und/oder Anteilsrücknahme kann der ACD ggf. eine Verwässerungsanpassung 
erheben. Bei der Erhebung einer Verwässerungsanpassung wird diese dem 
Fondsvermögen zugeführt. Ausführliche Informationen hierüber entnehmen Sie bitte 
dem Verkaufsprospekt.

11 TRANSAKTIONEN MIT VERBUNDENEN PARTEIEN
Threadneedle Investment Services Limited, der ACD, ist ein verbundenes 
Unternehmen und agiert als Auftraggeber im Hinblick auf alle Anteilstransaktionen 
des Fonds.
Die zusammengefassten Einzahlungen bei Anteilausgabe und Auszahlungen bei 
Anteilrücknahme sind in der Aufstellung über die Entwicklung des Anlagekapitals 
aufgeführt.
Die Beträge, die am Ende des Abrechnungszeitraums an bzw. von Threadneedle 
Investment Services Limited zahlbar sind, sind in den Erläuterungen 8 und 9 
aufgeführt.
Beträge, die an Threadneedle Investment Services Limited für Fondsverwaltungs- 
und Registrierungsdienste zahlbar sind, sind in Erläuterung 4 aufgeführt und die 
zum Jahresende ausstehenden Beträge in Erläuterung 9.
Alle Transaktionen wurden im gewöhnlichen Geschäftsverkehr zu üblichen 
Handelsbedingungen eingegangen.

12 FONDSANTEILE
Im Threadneedle European Fund gibt es gegenwärtig vier Anteilklassen: Klasse 1, 
Klasse 2, Klasse X und Klasse Z. In den jeweiligen Anteilklassen fallen folgende 
Gebühren an:

Jährliche Verwaltungsgebühr
Anteilklasse 1 1,50 %
Anteilklasse 2 1,00 %
Anteilklasse X k. A.*
Anteilklasse Z 0,75 %
Registrierungsgebühren
Anteilklasse 1 0,150 %
Anteilklasse 2 0,035 %
Anteilklasse X 0,035 %
Anteilklasse Z 0,110 %
Der Nettoinventarwert je Anteilklasse, der Nettoinventarwert je Anteil und die 
Zahl der Anteile in jeder Anteilklasse sind in den Vergleichsaufstellungen auf   
Seiten 81 bis 82 aufgeführt. Die Ausschüttung pro Anteilklasse ist in der 
Ausschüttungsübersicht auf Seiten 79 bis 80 aufgeführt.
In allen Anteilklassen bestehen die gleichen Liquidationsrechte.

*Für X-Anteile fällt keine jährliche Verwaltungsgebühr an.

Abstimmung von Anteilen 

2017
Klasse 1 – Thesaurierungsanteile
Eröffnungsanteile 166.623.173
Ausgegebene Anteile 13.318.881
Zurückgenommene Anteile (29.341.803)
Nettoumwandlungen (223.578)

Schlussanteile 150.376.673

Klasse 2 – Thesaurierungsanteile
Eröffnungsanteile 206.972.593
Ausgegebene Anteile 28.515.053
Zurückgenommene Anteile (99.884.859)
Nettoumwandlungen 13.351

Schlussanteile 135.616.138

2017
Klasse X – Thesaurierungsanteile
Eröffnungsanteile 3.000
Ausgegebene Anteile 73.087.974
Zurückgenommene Anteile (593.060)
Nettoumwandlungen –

Schlussanteile 72.497.914

Klasse Z – Ertragsanteile
Eröffnungsanteile 290.079
Ausgegebene Anteile 77.941
Zurückgenommene Anteile (88.258)
Nettoumwandlungen –

Schlussanteile 279.762

Klasse Z – Thesaurierungsanteile
Eröffnungsanteile 13.010.521
Ausgegebene Anteile 797.829
Zurückgenommene Anteile (2.809.378)
Nettoumwandlungen 262.932

Schlussanteile 11.261.904

13 RISIKOMANAGEMENT
Die unten aufgeführten Darstellungen und Tabellen beziehen sich auf die 
Beschreibung der Richtlinien für das Risikomanagement auf Seite 6.

Risiko der Sensitivität des Marktkurses
Eine Marktbewegung von 5 % hätte, angewendet auf den Fonds, eine Erhöhung bzw. 
Verringerung des Nettoinventarwerts des Fonds um 4,90 % zur Folge (2016: 4,77 %).

Währungsrisiken
Ein Anteil der Nettovermögenswerte des Fonds lautet auf andere Währungen als 
Pfund Sterling. Deshalb können sich Währungsschwankungen auf die Bilanz und 
den Gesamtertrag auswirken.

Monetäres  
Engagement

Nicht-  
monetäres  

Engagement Gesamt
Währung 2017 £000 £000 £000
Dänische Krone 67 41.289 41.356
Euro (297) 540.052 539.755
Norwegische Krone – 12.720 12.720
Schwedische Krone 6 69.830 69.836
Schweizer Franken 1.483 76.164 77.647
US-Dollar 258 – 258

Währung 2016 £000 £000 £000
Dänische Krone 96 40.386 40.482
Euro 13.159 523.382 536.541
Norwegische Krone 121 – 121
Schwedische Krone 40 64.453 64.493
Schweizer Franken 1.507 86.461 87.968
US-Dollar 30 – 30

Analyse der Währungssensitivität
Der Fonds hat ein wesentliches Engagement in folgenden Währungen. Die Tabelle 
zeigt, wie der Fondswert auf der Grundlage der Währungsschwankung (entsprechend 
der Währungsschwankung im Geschäftsjahr) steigen oder fallen wird.

Währungsschwankung Fondsbewegung
Währung 2017 % %
Euro 10,88 7,94
Schweizer Franken 12,82 1,34

Währungsschwankung Fondsbewegung
Währung 2016 % %
Euro 6,74 4,97
Schweizer Franken 4,27 0,52

Kredit-/Gegenparteirisiko
Zum Bilanzstichtag sind keine Engagements aus Derivaten oder Sicherheiten 
offenzulegen (2016: dito).
Der Fonds hat im aktuellen oder vorherigen Jahr keine von den Gegenparteien des 
Fonds verpfändeten Sicherheiten gehalten.
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Zinsrisiko
Barmittel sind auf variabel verzinslichen Konten angelegt, bei denen sich die 
Zinsen an den aktuellen Marktsätzen orientieren.

Zinsrisiko der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten
Das Zinsrisikoprofil der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten des Fonds sah am 
7. März wie folgt aus:

Variabel 
verzinsliche 

Finanz- 
anlagen

Festverzinsliche 
Finanz- 

anlagen

Nicht 
verzinsliche 

Finanz- 
anlagen Gesamt

Währung 2017 £000 £000 £000 £000
Dänische Krone – – 41.932 41.932
Euro – – 543.003 543.003
Norwegische Krone – – 12.720 12.720
Schwedische Krone – – 69.836 69.836
Schweizer Franken 389 – 77.258 77.647
Pfund Sterling 238 – 988 1.226
US-Dollar – – 258 258

Variabel 
verzinsliche 

Finanz- 
anlagen

Festverzinsliche 
Finanz- 

anlagen

Nicht 
verzinsliche 

Finanz- 
anlagen Gesamt

Währung 2016 £000 £000 £000 £000
Dänische Krone – – 40.482 40.482
Euro 11.291 – 526.259 537.550
Norwegische Krone – – 121 121
Schwedische Krone – – 64.493 64.493
Schweizer Franken 628 – 87.343 87.971
Pfund Sterling 54 – 1.753 1.807
US-Dollar 30 – – 30

Variabel 
verzinsliche 

Finanz- 
verbindlichkeiten

Festverzinsliche 
Finanz- 

verbindlichkeiten

Nicht 
verzinsliche 

Finanz- 
anlagen Gesamt

Währung 2017 £000 £000 £000 £000
Dänische Krone – – (576) (576)
Euro – – (3.248) (3.248)
Pfund Sterling – – (1.866) (1.866)

Währung 2016 £000 £000 £000 £000
Euro – – (1.009) (1.009)
Schweizer Franken – – (3) (3)
Pfund Sterling – – (2.676) (2.676)

Zinsrisikosensitivität 
Es wird keine Sensitivitätsanalyse dargestellt, da der Fonds bezogen auf den 
Kassenbestand nur ein minimales Engagement im Zinsrisiko hat (2016: dito).

Risiken in Verbindung mit Derivaten
Anders als Aktien ohne Fälligkeitsdatum beziehen sich die Bestände an 
zinslosen Finanzanlagen auf Devisenterminkontrakte. Derivate, einschließlich 
Devisenterminkontrakten, werden eingesetzt, wenn sie die kostengünstigste und 
effizienteste Methode darstellen, ein Engagement einzugehen. Hierdurch erhöht sich 
das Risiko für den Fonds und die Volatilität kann höher ausfallen. Alle offenen Positionen 
werden regelmäßig vom Fondsmanager überprüft. Im Abrechnungszeitraum ging der 
Fonds verschiedene Devisenterminkontrakte ein. Diese Kontrakte verpflichten den 
Fonds zur späteren Lieferung bzw. Entgegennahme von Assets und Verbindlichkeiten, 
normalerweise drei Monate später, zu bei Kontraktabschluss festgelegten Kursen. 
Durch Eingehen eines höheren Risikos kann der Fondsmanager somit die Performance 
steigern, oder aber das Risiko auf diesem Wege begrenzen.
Am 7. März 2017 verfügte der Fonds über offene Devisenterminkontrakte mit einem 
Vermögenswert von Null Pfund Sterling (2016: Null Pfund Sterling) und einem 
Haftungswert von 3.000 Pfund Sterling (2016: null).

14 OFFENLEGUNG DES BEIZULEGENDEN ZEITWERTS
Die Zeitwerthierarchie soll die Eingaben priorisieren, die zur Messung des 
beizulegenden Zeitwerts von Vermögenswerten und Verbindlichkeiten verwendet 
werden. Die Zeitwerthierarchie hat folgende Ebenen:
Ebene 1 – Kursnotierungen für identische Instrumente auf aktiven Märkten. 
Ein Finanzinstrument gilt als in einem aktiven Markt notiert, wenn seine 
Kursnotierungen einfach und regelmäßig über eine Börse, einen Händler, einen 
Broker, einen Kursdienst usw. verfügbar sind. Dies umfasst aktiv notierte Aktien, 
börsengehandelte Derivate usw.

Ebene 2 – Bewertungstechniken mit anderen Inputfaktoren als den Kursnotierungen 
in Ebene 1, die beobachtbar sind. Diese Kategorie umfasst Instrumente, die 
anhand von Kursnotierungen in aktiven Märkten für ähnliche Instrumente, anhand 
von Kursnotierungen für ähnliche Instrumente in Märkten, die als weniger aktiv 
betrachtet werden, oder die anhand anderer Bewertungstechniken bewertet 
werden, bei denen alle signifikanten Inputfaktoren direkt oder indirekt anhand der 
Marktdaten beobachtbar sind. Diese Kategorie enthält für gewöhnlich Schuldtitel 
und Organismen für gemeinsame Anlagen.
Ebene 3 – Kurse, bei denen Bewertungstechniken verwendet werden, deren 
Inputfaktoren nicht beobachtbar sind. Diese Kategorie kann mit einem Einzel- 
oder Broker-Preis versehene Wertpapiere und ausgesetzte oder nicht notierte 
Wertpapiere umfassen.

2017 2016
Aktiva Passiva Aktiva Passiva

Bewertungsmethode £000 £000 £000 £000
Ebene 1 740.496 – 714.682 –
Ebene 2 – (3) – –

740.496 (3) 714.682 –

15 EVENTUALVERBINDLICHKEITEN UND VERPFLICHTUNGEN
Es bestehen keine Eventualverbindlichkeiten und Verpflichtungen (2016: null).

16 PORTFOLIOTRANSAKTIONSKOSTEN
7. März 2017

Wert Provisionen Steuern
Kauf £000 £000 % £000 %
Aktien 549.177 480 0,09 594 0,11
Gesamt 549.177 480 594

Käufe insgesamt, brutto: 550.251

  Wert Provisionen Steuern
Verkauf £000 £000 % £000 %
Aktien 634.381 494 0,08 – –
Kapitalmaßnahmen 534 – – – –
Gesamt 634.915 494 –

Verkäufe ohne Transaktionskosten, 
insgesamt: 634.421

Transaktionskosten als 
Prozentsatz des durchschnittlichen 
Nettovermögens
Provisionen: 0,13 %
Steuern: 0,08 %

7. März 2016
Wert Provisionen Steuern

Kauf £000 £000 % £000 %
Aktien 484.184 426 0,09 555 0,11
Transaktionen in Sachwerten 50.509 – – – –
Gesamt 534.693 426 555

Käufe insgesamt, brutto: 535.674

  Wert Provisionen Steuern
Verkauf £000 £000 % £000 %
Aktien 471.265 434 0,09 – –
Kapitalmaßnahmen 1.042 – – – –
Gesamt 472.307 434 –

Verkäufe ohne Transaktionskosten, 
insgesamt: 471.873
Transaktionskosten als 
Prozentsatz des durchschnittlichen 
Nettovermögens
Provisionen: 0,12 %
Steuern: 0,08 %

Portfoliotransaktionskosten entstehen dem Fonds beim Kauf und Verkauf 
zugrunde liegender Anlagen. Sie variieren je nach Anlagenklasse, Börsenland 
und Ausführungsmethode.
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Erläuterungen zu den Abschlussrechnungen
(Fortsetzung)

Diese Kosten können entweder als direkte oder als indirekte Transaktionskosten 
klassifiziert werden:
Direkte Transaktionskosten: Maklerprovisionen, Gebühren und Steuern.
Indirekte Transaktionskosten: „Handelsspread“ – die Differenz zwischen den 
Kauf- und Verkaufspreisen der zugrunde liegenden Anlagen des Fonds.
Um bestehende Anleger vor den Auswirkungen der Verwässerung zu schützen, werden 
Portfoliotransaktionskosten, die infolge des Kaufs und Verkaufs von Anteilen des Fonds 
durch Anleger entstehen, von diesen Anlegern über eine „Verwässerungsanpassung“ 
auf den Preis, den sie zahlen oder erhalten, wiedererlangt.
Am Bilanzstichtag betrug der Portfolio-Handelsspread 0,05 % (7. März 2016: 
0,08 %), wobei es sich um die Differenz zwischen den jeweiligen Angebots- und 
Nachfragepreisen für die Anlagen des Fonds handelt.

17 VERORDNUNG ÜBER WERTPAPIERFINANZIERUNGSGESCHÄFTE 
Zusätzliche Abschlussangaben sind erforderlich, wenn der Fonds in 
Wertpapierfinanzierungsgeschäfte investiert. Der Fonds hat im Geschäftsjahr 
zum 7. März 2017 nicht in Wertpapierfinanzierungsgeschäfte investiert und wird 
keine zusätzlichen Abschlussangaben machen.
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Anlagebericht
Anlageziel
Überdurchschnittliches Kapitalwachstum.

Anlagepolitik
Der Fonds legt sein Vermögen hauptsächlich in ein relativ konzentriertes 
Portfolio aus Aktien von Unternehmen mit Sitz bzw. überwiegendem 
Anteil der wirtschaftlichen Aktivität in Kontinentaleuropa an. Aufgrund 
dieser Investmentstrategie hat der ACD auch die Flexibilität, erhebliche 
Aktien- und Sektorpositionen zu halten, was mit einer höheren Volatilität 
verbunden sein kann. Wenn dies wünschenswert erscheint, kann der 
Fonds aber auch in anderen Wertpapieren anlegen (dazu gehören auch 
festverzinsliche Wertpapiere, sonstige Aktien und Geldmarktpapiere).

Wertentwicklung der Thesaurierungsanteile 
der Anteilklasse 1*
Der veröffentlichte Anteilspreis des Threadneedle European Select Fund 
stieg in den zwölf Monaten zum 7. März 2017 von 222,56 Pence auf 
267,95 Pence.
Der in Pfund Sterling berechnete Gesamtertrag des Fonds für die 
zwölf Monate bis zum 28. Februar 2017 betrug einschließlich der 
wiederangelegten Nettoerträge +17,81 %. Demgegenüber betrug der 
mittlere Ertrag innerhalb der Vergleichsgruppe für denselben Zeitraum 
+21,82 %. Zur Information: Der FTSE World Europe ex UK (GBP) Index 
verzeichnete im gleichen Zeitraum einen Gesamtertrag von +27,26 %.

Marktüberblick und Portfolioaktivität
Es war ein starkes Jahr für die europäischen Märkte. Die 
Wirtschaftsdaten in der Eurozone boten ebenso Grund für Optimismus 
wie der festere Ölpreis und teilweise positivere Wirtschaftsmeldungen 
aus China, einem wichtigen Exportmarkt. Anleger wurden auch durch die 
Nachricht ermutigt, dass die Europäische Zentralbank (EZB) eine weitere 
Runde von Lockerungsmaßnahmen zur Ankurbelung der Wirtschaft und 

der Inflation eingeläutet hat. Das Anleihenankaufprogramm wurde 
später in dem Versuch erweitert, wirtschaftliche Hürden auszugleichen 
und weitere Unsicherheiten während politischer Wahlen zu verhindern. 
Die Märkte wurden im Juni vom Austrittsvotum des Vereinigten Königreichs 
geschockt, dem eine Phase politischer und wirtschaftlicher Unsicherheit 
folgte, und die Anti-EU- und Anti-Euro-Gruppierungen erhielten andernorts 
Auftrieb. Sich der Rezessionsrisiken bewusst, bot die Bank of England 
wirtschaftliche Unterstützung, was half, die Anleger zu beruhigen. 
Der Composite Purchasing Managers Index (PMI) der Eurozone 
blieb das ganze Jahr über in expansivem Territorium und endete in 
besonders stabiler Verfassung. Die Inflation war in den letzten Jahren 
niedrig, stieg in der Eurozone aber auf 1,8 %, und lag damit knapp 
unter dem von der EZB festgelegten Ziel von 2 %. Der Anstieg ging 
zum Teil auf höhere Nahrungsmittel- und Kraftstoffkosten zurück. Die 
Handelsaktivitäten der Unternehmen gewannen an Dynamik. Pläne für 
mehrere spektakuläre Fusionen und Übernahmen wurden gegen Ende 
des Jahres angekündigt. 
Die US-Wahl verursachte gewisse Marktturbulenzen. Allerdings löste 
der Sieg von Donald Trump eine Aktienmarktrally aus, insbesondere im 
Bereich der zyklischen Werte (in der Regel Werte, die von Unternehmen 
begeben werden, deren Erträge entsprechend den Veränderungen 
der wirtschaftlichen Bedingungen steigen oder fallen). Er plant, 
die US-Wirtschaft anzukurbeln, die ein wichtiger Exportmarkt für 
europäische Länder ist (auch wenn sie unter seinem Protektionismus 
leiden könnten). Die US-Notenbank erhöhte die Zinssätze und stärkte 
damit die Finanzwerte. Die Aussicht auf eine gelockerte Regulierung 
unter Trumps Präsidentschaft stützte den Sektor ebenfalls.
In Italien trat Premierminister Renzi zurück, nachdem seine Vorschläge 
in einem Verfassungsreferendum abgelehnt wurden, und die Regierung 
bereitete ein Rettungspaket für eines der größten Finanzinstitute 
des Landes, die Banca Monte dei Paschi di Siena, vor. Die Welle 
politischer Unruhen nach dem Brexit-Votum breitete sich jedoch nicht 

auf die Wahlen in Österreich und in den Niederlanden aus, bei denen 
gemäßigtere Kandidaten als Sieger hervorgingen. 
Zu den größeren Transaktionen gehörte die Eröffnung neuer Positionen 
in BASF, Dassault Systèmes und Deutsche Telekom. Ein stärkerer Ölpreis 
sollte die Einnahmen von BASF verbessern, und das Wachstum des 
Chemikalien-Kerngeschäfts des Unternehmens ist ermutigend. Dassault 
Systèmes hat eine führende Position im Bereich der 3D-Design-Software 
und attraktive Wachstumsaussichten. Das US-Geschäft der Deutschen 
Telekom gewinnt Marktanteile und das deutsche Geschäft des Konzerns 
profitiert von der Marktkonsolidierung. 
Wir verkauften die Position in Bayer, da wir nicht überzeugt 
waren, dass die vorgeschlagene Übernahme des Saatgut- und 
Agrochemikalienherstellers Monsanto einen guten Wert für 
die Anteilinhaber darstellte. Außerdem verkauften wir die 
Nahrungsmittelgruppe Nestlé, ein relativ defensiver Titel.
Die Marktvolatilität hält infolge des Brexit-Votums im Vereinigten 
Königreich, des Wahlsiegs von Donald Trump und des Referendums 
in Italien an − es wird einige Zeit dauern, bis die vollen politischen, 
finanziellen und wirtschaftlichen Auswirkungen klar werden. Und es gibt 
das Risiko einer politisch bedingten Ausbreitung der Anti-EU-Stimmung 
bei den Wahlen in Frankreich und Deutschland. Von besonderer Bedeutung 
war der Anstieg der langfristigen Anleiherenditen, insbesondere in den 
USA (Trumps Politik könnte zu einem reflationären Trend führen). Dies hat 
die Entwicklung von Anleihen-Alternativen behindert und viele Finanzwerte 
in den letzten Monaten in die Höhe getrieben. Auch der Ölpreis und Chinas 
Wirtschaftsaussichten haben die Aktienmärkte beeinträchtigt. 
Allerdings bieten uns volatile Märkte Anlagegelegenheiten. Die 
Fusions- und Übernahmeaktivität kann an Dynamik gewinnen, während 
die quantitative Lockerung, relativ niedrige Energiepreise und lockere 
Kreditbedingungen weiterhin das Handelsumfeld für europäische 
Unternehmen unterstützen. Wir bevorzugen weiterhin Unternehmen 
mit robusten Ertragsaussichten und Preismacht.

AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS
für den Abrechnungszeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017

2017 2016
Erläuterungen £000 £000

Einkommen
Nettokapitalzuwachs/(-verlust) 2 566.548 (67,057)
Erlös 3 72.198 66.432

Aufwand 4 (37.138) (34.948)
Fällige Zinsen und ähnliche Kosten 5 (280) (101)

Nettoerlös vor Steuern 34.780 31.383
Steuern 6 (4.602) (5.941)

Nettoerlöse nach Steuern 30.178 25.442

Gesamtertrag vor Ausschüttungen 596.726 (41.615)
Ausschüttungen 7 (30.268) (25.757)

Entwicklung des den Anteilinhabern 
zuzurechnenden Nettovermögens durch 
Anlagetätigkeit 566.458 (67.372)

BILANZ
zum 7. März 2017

2017 2016
Erläuterungen £000 £000

Aktiva:
Anlagevermögen:

Anlagen 2.865.953 3.039.612
Umlaufvermögen:

Forderungen 8 12.949 44.035
Sicht- und Bankguthaben 9 16.820 36.314

Aktiva, insgesamt 2.895.722 3.119.961

Passiva:
Anlageverbindlichkeiten (322) (1)
Kreditoren:

Zahlbare Ausschüttungen (1.362) (2.958)
Weitere Kreditoren 10 (7.225) (34.474)

Verbindlichkeiten, insgesamt (8.909) (37.433)

Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermögen 2.886.813 3.082.528

ENTWICKLUNG DES DEN ANTEILINHABERN 
ZUZURECHNENDEN NETTOVERMÖGENS
für den Abrechnungszeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017

2017 2016
£000 £000

Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermögen  
zu Beginn des Berichtszeitraums 3.082.528  2,592,114
Erhaltene Beträge für die Ausgabe von Anteilen 439.524 965.055
Zahlbare Beträge für die Rücknahme von Anteilen (1.223.043) (430.068)

(783.519) 534.987
Verwässerungsanpassung 219 –
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden 
Nettovermögens durch Anlagetätigkeit  
(siehe Aufstellung des Gesamtertrags weiter oben) 566.458 (67.372)
Einbehaltene Ausschüttung bei thesaurierenden Anteilen 21.127 22.799

Endbestand des den Anteilsinhabern zuzurechnenden 
Nettovermögens 2.886.813 3.082.528

AUSSCHÜTTUNGSÜBERSICHT
für den Abrechnungszeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017

Ausschüttung von Gewinnanteilen in Pence pro Anteil

Klasse 1 – Ertragsanteile*
Ausschüttungs-  
periode Erlös

 Ertrags-
ausgleich

Ausschüttung
zahlbar

Ausschüttung  
gezahlt

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.03.2017 0,4240 – 0,4240 –

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.03.2017 – 0,4240 0,4240 –
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 0,4240 –

Klasse 1 – Thesaurierungsanteile
Ausschüttungs-  
periode Erlös

 Ertrags-
ausgleich

Erlös 
thesauriert

Erlös 
thesauriert

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.03.2017 0,9805 – 0,9805 1,1491

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.03.2017 – 0,9805 0,9805 1,1491
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 0,9805 1,1491

*In Pfund Sterling, gegenüber vergleichbaren britischen Unternehmen.
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Klasse 1 in SGD abgesichert – Thesaurierungsanteile
Ausschüttungs-  
periode Erlös

 Ertrags-
ausgleich

Erlös 
thesauriert

Erlös 
thesauriert

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.03.2017 0,5553 – 0,5553 –

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.03.2017 – 0,5553 0,5553 –
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 0,5553 –

Klasse 1 in USD abgesichert – Thesaurierungsanteile
Ausschüttungs-  
periode Erlös

 Ertrags-
ausgleich

Erlös 
thesauriert

Erlös 
thesauriert

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.03.2017 0,4494 – 0,4494 0,1977

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.03.2017 – 0,4494 0,4494 0,1977
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 0,4494 0,1977

Klasse 2 – Ertragsanteile
Ausschüttungs-  
periode Erlös

 Ertrags-
ausgleich

Ausschüttung 
zahlbar

Ausschüttung  
gezahlt

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.03.2017 1,5415 – 1,5415 1,6920

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.03.2017 0,2182 1,3233 1,5415 1,6920
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 1,5415 1,6920

Klasse 2 – Thesaurierungsanteile
Ausschüttungs-  
periode Erlös

 Ertrags-
ausgleich

Erlös 
thesauriert

Erlös 
thesauriert

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.03.2017 2,6697 – 2,6697 2,3843

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.03.2017 0,2820 2,3877 2,6697 2,3843
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 2,6697 2,3843

Klasse 2 in USD abgesichert – Thesaurierungsanteile
Ausschüttungs-  
periode Erlös

 Ertrags-
ausgleich

Erlös 
thesauriert

Erlös 
thesauriert

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.03.2017 1,1776 – 1,1776 0,5289

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.03.2017 – 1,1776 1,1776 0,5289
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 1,1776 0,5289

Klasse X – Thesaurierungsanteile*
Ausschüttungs-  
periode Erlös

 Ertrags-
ausgleich

Erlös 
thesauriert

Erlös 
thesauriert

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.03.2017 2,1860 – 2,1860 0,4290

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.03.2017 0,9373 1,2487 2,1860 0,4290
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 2,1860 0,4290

Klasse Z – Ertragsanteile
Ausschüttungs-  
periode Erlös

 Ertrags-
ausgleich

Ausschüttung 
zahlbar

Ausschüttung  
gezahlt

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.03.2017 1,5283 – 1,5283 0,8417

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.03.2017 0,3074 1,2209 1,5283 0,8417
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 1,5283 0,8417

Klasse Z – Thesaurierungsanteile
Ausschüttungs-  
periode Erlös

 Ertrags-
ausgleich

Erlös 
thesauriert

Erlös 
thesauriert

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.03.2017 1,9067 – 1,9067 1,6026

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.03.2017 0,2835 1,6232 1,9067 1,6026
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 1,9067 1,6026

Gruppe 2: Anteile, die innerhalb einer Ausschüttungsperiode gekauft wurden.
Ertragsausgleich trat mit Wirkung zum 8. März 2016 in Kraft.
Die Auflegungsdaten finden Sie in den Fußnoten nach den Vergleichstabellen.
Mit Wirkung zum 20. Februar 2017 wurden die Anteilklassenbezeichnungen innerhalb des Teilfonds geändert 
und der Zusatz „Netto“ entfernt. Weitere Einzelheiten finden Sie im Abschnitt „Wichtige Informationen“.   

*

AUSSCHÜTTUNGSÜBERSICHT
(Fortsetzung)
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Klasse 1 – Ertragsanteile Klasse 1 – Thesaurierungsanteile
07.03.2017 07.03.20161 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015

Änderung des Nettovermögens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 96,23 100,00 222,47 225,64 204,36 

Rendite vor Betriebskosten (p) 21,36 (2,43) 49,41 0,51 24,71 
Betriebskosten (p) (1,73) (1,34) (4,01) (3,68) (3,43)

Rendite nach Betriebskosten (p)* 19,63 (3,77) 45,40 (3,17) 21,28 

Ausschüttungen (p) (0,42) – (0,98) (1,15) (1,76)
Einbehaltene Ausschüttungen bei thesaurierenden Anteilen (p) – – 0,98 1,15 1,76

Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 115,44 96,23 267,87 222,47 225,64 

*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,16 0,09 0,37 0,24 0,19 

Performance
Rendite nach Gebühren (%) 20,40 (3,77) 20,41 (1,40) 10,41 

Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 2.219 1.930 1.022.097 960.456 1.049.203 
Abschließende Anzahl der Anteile 1.922.302 2.006.135 381.570.993 431.717.328 464.997.789 
Betriebskosten (%)** 1,63 1,63 † 1,63 1,64 1,67 
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,15 0,11 0,15 0,11 0,09 

Preise
Höchster Anteilspreis (p) 115,90 101,44 267,95 241,17 225,71 
Niedrigster Anteilspreis (p) 94,76 89,61 219,09 207,16 183,42 

Klasse 1 in SGD abgesichert – 
Thesaurierungsanteile

Klasse 1 in USD abgesichert – 
Thesaurierungsanteile

07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015 07.03.2017 07.03.2016 07.03.20152

Änderung des Nettovermögens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 130,09 133,06 102,99 112,51 114,89 100,00 

Rendite vor Betriebskosten (p) 34,29 (0,88) 31,91 32,33 (0,53) 15,15 
Betriebskosten (p) (2,33) (2,09) (1,84) (2,02) (1,85) (0,26)

Rendite nach Betriebskosten (p)* 31,96 (2,97) 30,07 30,31 (2,38) 14,89 

Ausschüttungen (p) (0,56) – (0,15) (0,45) (0,20) (0,10)
Einbehaltene Ausschüttungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 0,56 – 0,15 0,45 0,20 0,10

Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 162,05 130,09 133,06 142,82 112,51 114,89 

*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,22 0,14 0,10 0,19 0,12 0,01 

Performance
Rendite nach Gebühren (%) 24,57 (2,23) 29,20 26,94 (2,07) 14,89 

Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 38.893 74.713 3.326 10.179 11.114 222 
Abschließende Anzahl der Anteile 24.000.866 57.432.647 2.499.783 7.127.197 9.877.632 193.240 
Betriebskosten (%)** 1,63 1,63 1,66 1,63 1,64 1,63 †

Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,15 0,11 0,09 0,15 0,11 0,09 

Preise
Höchster Anteilspreis (p) 162,09 147,87 133,10 142,89 127,51 115,65 
Niedrigster Anteilspreis (p) 125,87 113,70 99,82 108,54 101,03 99,54 
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Klasse 2 – Ertragsanteile Klasse 2 – Thesaurierungsanteile
07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015

Änderung des Nettovermögens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 143,23 146,13 133,35 248,04 250,09 225,11 

Rendite vor Betriebskosten (p) 31,87 0,33 16,21 55,23 0,59 27,39 
Betriebskosten (p) (1,64) (1,54) (1,42) (2,90) (2,64) (2,41)

Rendite nach Betriebskosten (p)* 30,23 (1,21) 14,79 52,33 (2,05) 24,98 

Ausschüttungen (p) (1,54) (1,69) (2,01) (2,67) (2,38) (3,24)
Einbehaltene Ausschüttungen bei thesaurierenden Anteilen (p) – – – 2,67 2,38 3,24

Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 171,92 143,23 146,13 300,37 248,04 250,09 

*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,24 0,16 0,12 0,41 0,27 0,21 

Performance
Rendite nach Gebühren (%) 21,11 (0,83) 11,09 21,10 (0,82) 11,10 

Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 23.649 192.660 214.862 698.969 887.707 746.996 
Abschließende Anzahl der Anteile 13.756.276 134.507.786 147.035.940 232.701.017 357.884.606 298.693.791 
Betriebskosten (%)** 1,05 1,06 1,06 1,06 1,06 1,06 
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,15 0,11 0,09 0,15 0,11 0,09 

Preise
Höchster Anteilspreis (p) 173,51 156,29 148,19 300,46 267,47 250,16 
Niedrigster Anteilspreis (p) 141,22 134,90 120,14 244,55 230,88 202,81 

Klasse 2 in USD abgesichert – 
Thesaurierungsanteile Klasse X – Thesaurierungsanteile

07.03.2017 07.03.2016 07.03.20153 07.03.2017 07.03.20164

Änderung des Nettovermögens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 113,42 114,98 100,00 99,80 100,00 

Rendite vor Betriebskosten (p) 32,72 (0,36) 15,15 22,34 (0,16)
Betriebskosten (p) (1,34) (1,20) (0,17) (0,07) (0,04)

Rendite nach Betriebskosten (p)* 31,38 (1,56) 14,98 22,27 (0,20)

Ausschüttungen (p) (1,18) (0,53) (0,14) (2,19) (0,43)
Einbehaltene Ausschüttungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 1,18 0,53 0,14 2,19 0,43

Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 144,80 113,42 114,98 122,07 99,80 

*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,19 0,12 0,01 0,17 0,08 

Performance
Rendite nach Gebühren (%) 27,67 (1,36) 14,98 22,31 (0,20)

Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 31.857 26.009 4.472 44.254 19.977 
Abschließende Anzahl der Anteile 22.000.553 22.932.416 3.889.575 36.252.507 20.015.986 
Betriebskosten (%)** 1,06 1,06 1,05 † 0,06 0,06 †

Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,15 0,11 0,09 0,15 0,11 

Preise
Höchster Anteilspreis (p) 144,84 127,78 115,77 122,11 103,67 
Niedrigster Anteilspreis (p) 109,54 101,46 99,54 98,59 92,84 
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Klasse Z – Ertragsanteile Klasse Z – Thesaurierungsanteile
07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015

Änderung des Nettovermögens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 115,26 116,80 105,73 143,80 144,66 129,92 

Rendite vor Betriebskosten (p) 25,69 0,26 12,87 32,04 0,34 15,83 
Betriebskosten (p) (1,06) (0,96) (0,88) (1,32) (1,20) (1,09)

Rendite nach Betriebskosten (p)* 24,63 (0,70) 11,99 30,72 (0,86) 14,74 

Ausschüttungen (p) (1,53) (0,84) (0,92) (1,91) (1,60) (1,30)
Einbehaltene Ausschüttungen bei thesaurierenden Anteilen (p) – – – 1,91 1,60 1,30

Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 138,36 115,26 116,80 174,52 143,80 144,66 

*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,19 0,13 0,10 0,24 0,16 0,12 

Performance
Rendite nach Gebühren (%) 21,37 (0,60) 11,34 21,36 (0,59) 11,35 

Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 103.327 93.394 35.978 911.369 814.568 537.055 
Abschließende Anzahl der Anteile 74.679.528 81.030.843 30.803.828 522.202.689 566.474.742 371.253.438 
Betriebskosten (%)** 0,83 0,83 0,82 0,83 0,83 0,83 
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,15 0,11 0,09 0,15 0,11 0,09 

Preise
Höchster Anteilspreis (p) 139,93 124,95 117,75 174,58 154,75 144,70 
Niedrigster Anteilspreis (p) 113,68 108,05 95,38 141,83 133,83 117,21 

Mit Wirkung zum 20. Februar 2017 wurden die Namen der Anteilsklassen des Teilfonds geändert, um die Bezugnahme auf „netto“ zu entfernen. Näheres hierzu finden Sie im 
Abschnitt „Wichtige Informationen“.

** Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die europäische Standardmethode zur Veröffentlichung der Kosten einer 
Anteilsklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschäftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zählen Kosten wie die jährliche Verwaltungsgebühr des 
Fonds, die Registrierungsgebühr, Depotbankgebühren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten für den Kauf oder Verkauf von Vermögenswerten für den Fonds 
(sofern diese Vermögenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern veröffentlicht, enthält das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuelle 
LKQ. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com/fees.

*** Transaktionskosten wurden nicht durch Beträge verringert, die aus Verwässerungsabgaben/-bereinigungen stammen.
1Klasse 1 – Ertragsanteile wurden am 29. April 2015 aufgelegt.
2Klasse 1 in USD abgesichert – Thesaurierungsanteile wurden am 14. Januar 2015 aufgelegt.
3Klasse 2 in USD abgesichert – Thesaurierungsanteile wurden am 14. Januar 2015 aufgelegt.
4Klasse X – Thesaurierungsanteile wurden am 10. Juni 2015 aufgelegt.
†Die ausgewiesenen laufenden Kosten werden auf der Grundlage der seit dem Auflegungsdatum aufgelaufenen Kosten annualisiert.
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1 RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSÄTZE
Die für den Fonds geltenden Rechnungslegungsgrundsätze entsprechen denjenigen, 
die auf den Seiten 5 und 6 aufgeführt sind.

2 NETTOKAPITALZUWACHS/(-VERLUST)
Der Nettokapitalzuwachs/(-verlust) im Rechnungszeitraum umfasst:

2017 2016
£000 £000

Nicht-derivative Wertpapiere 555.567 (71.714)
Devisenterminkontrakte 4.164 55
Sonstiger Wertzuwachs 6.821 4.607
Transaktionskosten (4) (5)

Nettokapitalzuwachs/(-verlust) 566.548 (67.057)

3 ERLÖS

2017 2016
£000 £000

Ausländische Dividenden 72.080 66.305
Zinsen auf Schuldverschreibungen 6 –
Zinsen auf Bankguthaben 112 127

Gesamterlös 72.198 66.432

4 AUFWENDUNGEN

2017 2016
£000 £000

Zahlbar an die Geschäftsleitung (ACD) oder Partner  
der Geschäftsleitung und deren Bevollmächtigte:
Jährliche Verwaltungsgebühr (34.373) (32.311)
Registrierungsgebühren (2.162) (2.152)

(36.535) (34.463)

Zahlbar an die Verwahrstelle oder Partner der 
Verwahrstelle und deren Bevollmächtigte:
Verwahrstellengebühren (337) (278)
Sicherheitsverwahrungsgebühren (184) (169)

(521) (447)

Sonstige Aufwendungen:
Behördliche Gebühren (5) (25)
Prüfungsgebühren (11) (13)
Prüfungsgebühren – Nichtprüfungsleistungen (24) –
Honorare (42) –

(82) (38)

Gesamte Aufwendungen* (37.138) (34.948)

*Ggf. einschließlich nicht erstattungsfähiger MwSt.

5 FÄLLIGE ZINSEN UND ÄHNLICHE KOSTEN

2017 2016
£000 £000

Zinszahlungen (280) (101)

Zinsverbindlichkeiten und ähnliche 
Belastungen gesamt (280) (101)

6 BESTEUERUNG

2017 2016
£000 £000

a) Übersicht zur Steuerlast im Rechnungszeitraum
Ausländische Steuer (4.602) (5.941)
Gegenwärtige Steuern, insgesamt 
(Erläuterung 6b) (4.602) (5.941)

Steuerlast für den Rechnungszeitraum (4.602) (5.941)

2017 2016
£000 £000

b) Einflussfaktoren auf die Steuerlast 
im Berichtszeitraum

Nettoerlös vor Steuern 34.780 31.383

Nettoerlös vor Steuern multipliziert mit dem 
Standardkörperschaftssteuersatz von 20 % (6.956) (6.277)
Auswirkungen von:
Nicht zu versteuernde Erlöse 14.180 13.235
Ausländische Steuer (4.602) (5.941)
Überplanmäßige Ausgaben (7.206) (6.900)
Umtausch von RDR-Anteilen (Retail 
Distribution Review), Übertrag aus Kapital (18) (58)

Gegenwärtige Steuerlast für den 
Rechnungszeitraum (Erläuterung 6a) (4.602) (5.941)

Der Fonds hat einen Aktivposten von 30.737.974 Pfund Sterling (2016: 23.531.692 
Pfund Sterling) latenten Steuern, der aus nicht verwendeten Verwaltungskosten 
resultiert, nicht ausgewiesen. Die Bewegung in den Aktivposten stimmt wegen 
Anpassungen des vorherigen Jahres möglicherweise nicht mit den Werten der 
überplanmäßigen Ausgaben überein. Es ist unwahrscheinlich, dass diese Kosten 
in künftigen Jahren verwendet werden.

7 AUSSCHÜTTUNGEN
Die Ausschüttungsbeträge berücksichtigen den bei Anteilsausgabe erhaltenen 
Erlös sowie den bei Anteilsrückgabe abgezogenen Erlös und umfassen:

2017 2016
£000 £000

Endausschüttung 22.489 25.757

22.489 25.757
Zuzüglich: Erlösabzüge bei Anteilsrückgabe* 11.757 –
Abzüglich: Erlöszuflüsse bei Anteilsausgabe* (3.978) –

Nettoausschüttung für den Berichtszeitraum 30.268 25.757

Nettoerlöse nach Steuern 30.178 25.442
Umtauschausgleich 90 282
Durch Kapital ausgeglichener Mindererlös – 33
Übertrag nicht ausgeschüttete Erlöse 1 1
Vortrag nicht ausgeschüttete Erlöse (1) (1)

Ausschüttungen gesamt 30.268 25.757

Einzelheiten über die Ausschüttung pro Anteil und alle Anteilklassen mit einem 
Fehlbetrag sind in der Tabelle auf Seiten 87 bis 88 aufgeführt.

*Ertragsausgleich trat mit Wirkung zum 8. März 2016 in Kraft.

8 FORDERUNGEN

2017 2016
£000 £000

Ausstehende Beträge für die Ausgabe von Anteilen 2.017 25.931
Ausstehender Erlös aus Verkäufen – 11.500
Antizipativer Erlös 2.272 1.219
Anrechenbare ausländische Quellensteuer* 8.660 5.385

Forderungen, insgesamt 12.949 44.035

* Gemäß einer Absichtserklärung zwischen den Regierungen der Schweiz und des 
Vereinigten Königreichs ist eine britische offene Investmentgesellschaft (OEIC) 
dazu berechtigt, Schweizer Quellensteuern zurückzufordern, die auf Zahlungen 
von Dividendenerträgen erhoben wurden. Jedoch verlangt die Schweizer 
Steuerbehörde seit Oktober 2016 zusätzliche Informationen zur Stützung dieser 
Rückforderungen, und obwohl der Fonds weiterhin dafür in Frage kommt, sind 
unsere Forderungen zuletzt nicht akzeptiert worden, da wir derzeit hauptsächlich 
aufgrund von Datenschutzangelegenheiten nicht in der Lage gewesen sind, 
die angeforderten detaillierten Informationen bereitzustellen. Zum 7. März 2017 
grenzen wir innerhalb der anrechenbaren ausländischen Quellensteuer weiterhin 
die Erstattungen ab, die sich auf GBP 3.831.157 belaufen, was 0,13 % des Gesamt-
Nettoinventarwerts darstellt. Wir beobachten die Situation mit der Schweizer 
Steuerbehörde, und falls sich unsere Sicht auf die Wiedererlangung ändern 
sollte, beispielsweise, wenn Forderungen formell abgelehnt werden, werden die 
abgegrenzten Erstattungen möglicherweise abgeschrieben.

Erläuterungen zu den Abschlussrechnungen
für den Abrechnungszeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017
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9 SICHT- UND BANKGUTHABEN

2017 2016
£000 £000

Bei Futures Clearing-Stellen und Brokern gehaltene Beträge 356 –
Sicht- und Bankguthaben 16.464 36.314

Sicht- und Bankguthaben, insgesamt 16.820 36.314

10 WEITERE KREDITOREN

2017 2016
£000 £000

Zahlbare Beträge für die Rücknahme von Anteilen (3.957) (17.653)
Fällige Zahlungen für Käufe – (13.306)
Antizipative Passiva (79) (67)
Fällige Zahlungen an die Geschäftsleitung (3.189) (3.448)

Weitere Kreditoren gesamt (7.225) (34.474)

11 VERWÄSSERUNGSANPASSUNG
Bei Kauf und/oder Anteilsrücknahme kann der ACD ggf. eine Verwässerungsanpassung 
erheben. Bei der Erhebung einer Verwässerungsanpassung wird diese dem 
Fondsvermögen zugeführt. Ausführliche Informationen hierüber entnehmen Sie bitte 
dem Verkaufsprospekt.

12 TRANSAKTIONEN MIT VERBUNDENEN PARTEIEN
Threadneedle Investment Services Limited, der ACD, ist ein verbundenes Unternehmen 
und agiert als Auftraggeber im Hinblick auf alle Anteilstransaktionen des Fonds.
Die zusammengefassten Einzahlungen bei Anteilausgabe und Auszahlungen bei 
Anteilrücknahme sind in der Aufstellung über die Entwicklung des Anlagekapitals 
aufgeführt.
Die Beträge, die am Ende des Abrechnungszeitraums an bzw. von Threadneedle 
Investment Services Limited zahlbar sind, sind in den Erläuterungen 8 und 10 
aufgeführt.
Beträge, die an Threadneedle Investment Services Limited für Fondsverwaltungs- 
und Registrierungsdienste zahlbar sind, sind in Erläuterung 4 aufgeführt und die 
zum Jahresende ausstehenden Beträge in Erläuterung 10.
Alle Transaktionen wurden im gewöhnlichen Geschäftsverkehr zu üblichen 
Handelsbedingungen eingegangen.

13 FONDSANTEILE
Im Threadneedle European Select Fund gibt es gegenwärtig vier Anteilklassen: 
Klasse 1, Klasse 2, Klasse X und Klasse Z. In den jeweiligen Anteilklassen fallen 
folgende Gebühren an:

Jährliche Verwaltungsgebühr
Anteilklasse 1 1,50 %
Anteilklasse 2 1,00 %
Anteilklasse X k. A.*
Anteilklasse Z 0,75 %
Registrierungsgebühren
Anteilklasse 1 0,110 %
Anteilklasse 2 0,035 %
Anteilklasse X 0,035 %
Anteilklasse Z 0,060 %
Der Nettoinventarwert je Anteilklasse, der Nettoinventarwert je Anteil und 
die Zahl der Anteile in jeder Anteilklasse sind in den Vergleichsaufstellungen 
auf Seiten 89  bis 91 aufgeführt. Die Ausschüttung pro Anteilklasse ist in der 
Ausschüttungsübersicht auf Seiten 87 bis 88 aufgeführt.
In allen Anteilklassen bestehen die gleichen Liquidationsrechte.

*Für X-Anteile fällt keine jährliche Verwaltungsgebühr an.

Abstimmung von Anteilen

2017
Klasse 1 – Ertragsanteile
Eröffnungsanteile 2.006.135
Ausgegebene Anteile 944.611
Zurückgenommene Anteile (1.039.802)
Nettoumwandlungen 11.358

Schlussanteile 1.922.302

Klasse 1 – Thesaurierungsanteile
Eröffnungsanteile 431.717.328
Ausgegebene Anteile 5.022.768
Zurückgenommene Anteile (46.155.524)
Nettoumwandlungen (9.013.579)

Schlussanteile 381.570.993

Klasse 1 in SGD abgesichert – Thesaurierungsanteile
Eröffnungsanteile 57.432.647
Ausgegebene Anteile 2.179.711
Zurückgenommene Anteile (35.611.492)
Nettoumwandlungen –

Schlussanteile 24.000.866

Klasse 1 in USD abgesichert – Thesaurierungsanteile
Eröffnungsanteile 9.877.632
Ausgegebene Anteile 1.518.276
Zurückgenommene Anteile (4.268.711)
Nettoumwandlungen –

Schlussanteile 7.127.197

Klasse 2 – Ertragsanteile
Eröffnungsanteile 134.507.786
Ausgegebene Anteile 292.877
Zurückgenommene Anteile (120.983.615)
Nettoumwandlungen (60.772)

Schlussanteile 13.756.276

2017
Klasse 2 – Thesaurierungsanteile
Eröffnungsanteile 357.884.606
Ausgegebene Anteile 110.989.297
Zurückgenommene Anteile (232.697.485)
Nettoumwandlungen (3.475.401)

Schlussanteile 232.701.017

Klasse 2 in USD abgesichert – Thesaurierungsanteile
Eröffnungsanteile 22.932.416
Ausgegebene Anteile 345.620
Zurückgenommene Anteile (1.277.483)
Nettoumwandlungen –

Schlussanteile 22.000.553

Klasse X – Thesaurierungsanteile
Eröffnungsanteile 20.015.986
Ausgegebene Anteile 27.284.514
Zurückgenommene Anteile (11.047.993)
Nettoumwandlungen –

Schlussanteile 36.252.507

Klasse Z – Ertragsanteile
Eröffnungsanteile 81.030.843
Ausgegebene Anteile 11.525.203
Zurückgenommene Anteile (18.144.787)
Nettoumwandlungen 268.269

Schlussanteile 74.679.528

Klasse Z – Thesaurierungsanteile
Eröffnungsanteile 566.474.742
Ausgegebene Anteile 50.308.628
Zurückgenommene Anteile (114.300.921)
Nettoumwandlungen 19.720.240

Schlussanteile 522.202.689

14 RISIKOMANAGEMENT
Die unten aufgeführten Darstellungen und Tabellen beziehen sich auf die 
Beschreibung der Richtlinien für das Risikomanagement auf Seite 6.

Risiko der Sensitivität des Marktkurses
Eine Marktbewegung von 5 % hätte, angewendet auf den Fonds, eine Erhöhung bzw. 
Verringerung des Nettoinventarwerts des Fonds um 4,38 % zur Folge (2016: 4,31 %).
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Währungsrisiken
Ein Anteil der Nettovermögenswerte des Fonds lautet auf andere Währungen als 
Pfund Sterling. Deshalb können sich Währungsschwankungen auf die Bilanz und 
den Gesamtertrag auswirken.

Monetäres 
Engagement

Nicht-  
monetäres  

Engagement Gesamt
Währung 2017 £000 £000 £000
Dänische Krone 923 44.610 45.533
Euro 21.592 2.088.106 2.109.698
Norwegische Krone – 35.657 35.657
Singapur-Dollar (1.638) 39.530 37.892
Schwedische Krone – 249.490 249.490
Schweizer Franken 4.825 305.591 310.416
US-Dollar (375) 101.892 101.517

Währung 2016 £000 £000 £000
Dänische Krone 11.956 123.901 135.857
Euro 45.563 1.902.213 1.947.776
Norwegische Krone 150 – 150
Singapur-Dollar 29 72.998 73.027
Schwedische Krone (6.236) 323.325 317.089
Schweizer Franken 3.513 533.918 537.431
US-Dollar 225 83.256 83.481

Analyse der Währungssensitivität
Der Fonds hat ein wesentliches Engagement in folgenden Währungen. Die Tabelle 
zeigt, wie der Fondswert auf der Grundlage der Währungsschwankung (entsprechend 
der Währungsschwankung im Geschäftsjahr) steigen oder fallen wird.

Währungsschwankung Fondsbewegung  
Währung 2017 % %
Euro 10,88 7,95
Schweizer Franken 12,82 1,38

Währungsschwankung Fondsbewegung  
Währung 2016 % %
Euro 6,74 4,26
Schwedische Krone 5,52 0,57
Schweizer Franken 4,27 0,74

Kredit-/Gegenparteirisiko
Das Kontrahentenrisiko durch den Einsatz von Derivaten ist nachfolgend im 
Einzelnen dargelegt:

2017
Engagement in 

Devisenterminkontrakten
Verpfändete   

Sicherheiten
Kontrahent £000 £000
J.P. Morgan – 356

2016
Engagement in 

Devisenterminkontrakten
Verpfändete   

Sicherheiten
Kontrahent £000 £000
J.P. Morgan 1.868 –

Der Fonds hat im aktuellen Jahr keine von den Gegenparteien des Fonds 
verpfändeten Sicherheiten gehalten (2016: 673.000 Pfund Sterling). Die Sicherheiten 
wurden in Form von Barmitteln gehalten. Die erhaltenen Sicherheiten sind kein 
Eigentum des Fonds und sind daher nicht im Barguthaben des Fonds enthalten.
Das positive Engagement repräsentiert das Engagement des Fonds in der 
betreffenden Gegenpartei und nicht die Positionen des Fonds in dieser Gegenpartei.

Zinsrisiko
Barmittel sind auf variabel verzinslichen Konten angelegt, bei denen sich die 
Zinsen an den aktuellen Marktsätzen orientieren.

Zinsrisiko der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten
Das Zinsrisikoprofil der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten des Fonds sah am 
7. März wie folgt aus:

Variabel 
verzinsliche 

Finanz- 
anlagen

Festverzinsliche 
Finanz- 

anlagen

Nicht 
verzinsliche 

Finanz- 
anlagen Gesamt

Währung 2017 £000 £000 £000 £000
Dänische Krone – – 45.533 45.533
Euro 15.414 – 2.177.058 2.192.472
Norwegische Krone – – 35.657 35.657
Singapur-Dollar 11 – 39.694 39.705
Schwedische Krone – – 249.490 249.490
Schweizer Franken 994 – 309.422 310.416
Pfund Sterling 112 – 2.772 2.884
US-Dollar 289 – 102.255 102.544

Währung 2016 £000 £000 £000 £000
Dänische Krone – – 135.857 135.857
Euro 34.940 – 2.027.867 2.062.807
Norwegische Krone – – 150 150
Singapur-Dollar 3 – 73.160 73.163
Schwedische Krone – – 323.613 323.613
Schweizer Franken 1.155 – 536.276 537.431
Pfund Sterling 48 – 25.714 25.762
US-Dollar 188 – 83.554 83.742

Variabel 
verzinsliche 

Finanz- 
verbindlichkeiten

Festverzinsliche 
Finanz- 

verbindlichkeiten

Nicht 
verzinsliche 

Finanz- 
anlagen Gesamt

Währung 2017 £000 £000 £000 £000
Euro – – (82.774) (82.774)
Singapur-Dollar – – (1.813) (1.813)
Pfund Sterling – – (6.274) (6.274)
US-Dollar – – (1.027) (1.027)

Währung 2016 £000 £000 £000 £000
Euro – – (115.031) (115.031)
Singapur-Dollar – – (136) (136)
Schwedische Krone – – (6.524) (6.524)
Pfund Sterling – – (38.045) (38.045)
US-Dollar – – (261) (261)

Zinsrisikosensitivität 
Es wird keine Sensitivitätsanalyse dargestellt, da der Fonds bezogen auf den 
Kassenbestand nur ein minimales Engagement im Zinsrisiko hat (2016: dito).

Risiken in Verbindung mit Derivaten
Anders als Aktien ohne Fälligkeitsdatum beziehen sich die Bestände an 
zinslosen Finanzanlagen auf Devisenterminkontrakte. Derivate, einschließlich 
Devisenterminkontrakten, werden eingesetzt, wenn sie die kostengünstigste 
und effizienteste Methode darstellen, ein Engagement einzugehen. Hierdurch 
erhöht sich das Risiko für den Fonds und die Volatilität kann höher ausfallen. 
Alle offenen Positionen werden regelmäßig vom Fondsmanager überprüft. Im 
Abrechnungszeitraum ging der Fonds verschiedene Devisenterminkontrakte 
ein. Diese Kontrakte verpflichten den Fonds zur späteren Lieferung bzw. 
Entgegennahme von Assets und Verbindlichkeiten, normalerweise drei Monate 
später, zu bei Kontraktabschluss festgelegten Kursen. Durch Eingehen eines 
höheren Risikos kann der Fondsmanager somit die Performance steigern, oder 
aber das Risiko auf diesem Wege begrenzen.
Am 7. März 2017 verfügte der Fonds über offene Devisenterminkontrakte mit 
einem Vermögenswert von 2.000 Pfund Sterling (2016: 1.869.000 Pfund Sterling) 
und einem Haftungswert von 322.000 Pfund Sterling (2016: 1.000 Pfund Sterling).
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15 OFFENLEGUNG DES BEIZULEGENDEN ZEITWERTS
Die Zeitwerthierarchie soll die Eingaben priorisieren, die zur Messung des 
beizulegenden Zeitwerts von Vermögenswerten und Verbindlichkeiten verwendet 
werden. Die Zeitwerthierarchie hat folgende Ebenen:
Ebene 1 – Kursnotierungen für identische Instrumente auf aktiven Märkten. 
Ein Finanzinstrument gilt als in einem aktiven Markt notiert, wenn seine 
Kursnotierungen einfach und regelmäßig über eine Börse, einen Händler, einen 
Broker, einen Kursdienst usw. verfügbar sind. Dies umfasst aktiv notierte Aktien, 
börsengehandelte Derivate usw.
Ebene 2 – Bewertungstechniken mit anderen Inputfaktoren als den Kursnotierungen 
in Ebene  1, die beobachtbar sind. Diese Kategorie umfasst Instrumente, die 
anhand von Kursnotierungen in aktiven Märkten für ähnliche Instrumente, anhand 
von Kursnotierungen für ähnliche Instrumente in Märkten, die als weniger aktiv 
betrachtet werden, oder die anhand anderer Bewertungstechniken bewertet 
werden, bei denen alle signifikanten Inputfaktoren direkt oder indirekt anhand der 
Marktdaten beobachtbar sind. Diese Kategorie enthält für gewöhnlich Schuldtitel 
und Organismen für gemeinsame Anlagen.
Ebene 3 – Kurse, bei denen Bewertungstechniken verwendet werden, deren 
Inputfaktoren nicht beobachtbar sind. Diese Kategorie kann mit einem Einzel- 
oder Broker-Preis versehene Wertpapiere und ausgesetzte oder nicht notierte 
Wertpapiere umfassen.

2017 2016
Aktiva Passiva Aktiva Passiva

Bewertungsmethode £000 £000 £000 £000
Ebene 1 2.865.951 – 3.037.743 –
Ebene 2 2 (322) 1.869 (1)

2.865.953 (322) 3.039.612 (1)

16 EVENTUALVERBINDLICHKEITEN UND VERPFLICHTUNGEN
Es bestehen keine Eventualverbindlichkeiten und Verpflichtungen (2016: null).

17 PORTFOLIOTRANSAKTIONSKOSTEN
7. März 2017

Wert Provisionen Steuern
Kauf £000 £000 % £000 %
Aktien 1.261.539 1.158 0,00 1.662 0,00
Kapitalmaßnahmen 7.897 – – – –

Gesamt 1.269.436 1.158 1.662

Käufe insgesamt, brutto: 1.272.256

  Wert Provisionen Steuern
Verkauf £000 £000 % £000 %
Aktien 2.000.136 1.978 0,00 – –
Kapitalmaßnahmen 1.458 – – – –

Gesamt 2.001.594 1.978 –

Verkäufe ohne Transaktionskosten, 
insgesamt: 1.999.616

Transaktionskosten 
als Prozentsatz des 
durchschnittlichen 
Nettovermögens
Provisionen: 0,10 %
Steuern: 0,05 %

7. März 2016
Wert Provisionen Steuern

Kauf £000 £000 % £000 %
Aktien 1.451.889 1.416 0,10 826 0,06

Gesamt 1.451.889 1.416 826

Käufe insgesamt, brutto: 1.454.131

  Wert Provisionen Steuern
Verkauf £000 £000 % £000 %
Aktien 892.099 894 0,10 1 0,00
Kapitalmaßnahmen 3.669 – – – –

Gesamt 895.768 894 1

Verkäufe ohne 
Transaktionskosten, insgesamt: 894.873

Transaktionskosten als 
Prozentsatz des durchschnittlichen 
Nettovermögens
Provisionen: 0,08 %
Steuern: 0,03 %

Portfoliotransaktionskosten entstehen dem Fonds beim Kauf und Verkauf 
zugrunde liegender Anlagen. Sie variieren je nach Anlagenklasse, Börsenland 
und Ausführungsmethode.
Diese Kosten können entweder als direkte oder als indirekte Transaktionskosten 
klassifiziert werden:
Direkte Transaktionskosten: Maklerprovisionen, Gebühren und Steuern.
Indirekte Transaktionskosten: „Handelsspread“ – die Differenz zwischen den 
Kauf- und Verkaufspreisen der zugrunde liegenden Anlagen des Fonds.
Um bestehende Anleger vor den Auswirkungen der Verwässerung zu schützen, 
werden Portfoliotransaktionskosten, die infolge des Kaufs und Verkaufs von 
Anteilen des Fonds durch Anleger entstehen, von diesen Anlegern über eine 
„Verwässerungsanpassung“ auf den Preis, den sie zahlen oder erhalten, 
wiedererlangt.
Am Bilanzstichtag betrug der Portfolio-Handelsspread 0,06 % (7. März 2016: 
0,08 %), wobei es sich um die Differenz zwischen den jeweiligen Angebots- und 
Nachfragepreisen für die Anlagen des Fonds handelt.

18 VERORDNUNG ÜBER WERTPAPIERFINANZIERUNGSGESCHÄFTE 
Zusätzliche Abschlussangaben sind erforderlich, wenn der Fonds in 
Wertpapierfinanzierungsgeschäfte investiert. Der Fonds hat im Geschäftsjahr 
zum 7. März 2017 nicht in Wertpapierfinanzierungsgeschäfte investiert und wird 
keine zusätzlichen Abschlussangaben machen.

19 EREIGNIS NACH DEM BILANZSTICHTAG
Nach dem Ende des Geschäftsjahres führten Marktschwankungen zu Änderungen 
des Nettoinventarwerts, wie in der folgenden Tabelle beschrieben:

Nettoinventarwert je Anteil (£)
Anteilklasse 7. März 2017 7. Juni 2017 % Bewegung
Klasse 1 – Ertragsanteile 1,1590 1,2767 10,16
Klasse 1 – Thesaurierungsanteile 2,6795 2,9626 10,57
Klasse 2 – Thesaurierungsanteile 3,0046 3,3270 10,73
Klasse X – Thesaurierungsanteile 1,2211 1,3555 11,01
Klasse Z – Thesaurierungsanteile 1,7458 1,9341 10,79
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Anlagebericht
Anlageziel 
Kapitalwachstum.

Anlagepolitik
Der Fonds legt sein Vermögen hauptsächlich in Aktien von kleineren 
Unternehmen mit Sitz bzw. überwiegendem Anteil der wirtschaftlichen 
Aktivität in Kontinentaleuropa an. Je nach Wunsch des ACD kann der 
Fonds aber auch in anderen Wertpapieren anlegen (hierzu gehören auch 
festverzinsliche Wertpapiere, sonstige Aktien und Geldmarktpapiere).

Wertentwicklung der Thesaurierungsanteile 
der Anteilklasse 1*
Der veröffentlichte Anteilspreis des Threadneedle European Smaller 
Companies Fund stieg in den zwölf Monaten bis zum 7. März 2017 von 
582,88 Pence auf 730,59 Pence.
Der in Pfund Sterling berechnete Gesamtertrag des Fonds für die 
zwölf Monate bis zum 28. Februar 2017 betrug einschließlich der 
wiederangelegten Nettoerträge +22,69 %. Demgegenüber betrug der 
mittlere Ertrag innerhalb der Vergleichsgruppe für denselben Zeitraum 
+24,64 %. Zur Information: Der HSBC European Smaller Companies Ex UK 
Index verzeichnete im gleichen Zeitraum einen Gesamtertrag von +32,77 %.

Marktüberblick und Portfolioaktivität
Es war ein starkes Jahr für die europäischen Märkte. Die 
Wirtschaftsdaten in der Eurozone boten ebenso Grund für Optimismus 
wie der festere Ölpreis und teilweise positivere Wirtschaftsmeldungen 
aus China, einem wichtigen Exportmarkt. Anleger wurden auch 
durch die Nachricht ermutigt, dass die Europäische Zentralbank 
(EZB) eine weitere Runde von Lockerungsmaßnahmen zur 
Ankurbelung der Wirtschaft und der Inflation eingeläutet hat. Das 
Anleihenankaufprogramm wurde später in dem Versuch erweitert, 
wirtschaftliche Hürden auszugleichen und weitere Unsicherheiten 
während politischer Wahlen zu verhindern. 

Die Märkte wurden im Juni vom Austrittsvotum des Vereinigten 
Königreichs geschockt, dem eine Phase politischer und wirtschaftlicher 
Unsicherheit folgte, und die Anti-EU- und Anti-Euro-Gruppierungen 
erhielten andernorts Auftrieb. Sich der Rezessionsrisiken bewusst, 
bot die Bank of England wirtschaftliche Unterstützung, was half, die 
Anleger zu beruhigen. 
Der Composite Purchasing Managers Index (PMI) der Eurozone 
blieb das ganze Jahr über in expansivem Territorium und endete in 
besonders stabiler Verfassung. Die Inflation war in den letzten Jahren 
niedrig, stieg in der Eurozone aber auf 1,8 %, und lag damit knapp 
unter dem von der EZB festgelegten Ziel von 2 %. Der Anstieg ging 
zum Teil auf höhere Nahrungsmittel- und Kraftstoffkosten zurück. Die 
Handelsaktivitäten der Unternehmen gewannen an Dynamik. Pläne für 
mehrere spektakuläre Fusionen und Übernahmen wurden gegen Ende 
des Jahres angekündigt. 
Die US-Wahl verursachte gewisse Marktturbulenzen. Allerdings löste 
der Sieg von Donald Trump eine Aktienmarktrally aus, insbesondere im 
Bereich der zyklischen Werte (in der Regel Werte, die von Unternehmen 
begeben werden, deren Erträge entsprechend den Veränderungen 
der wirtschaftlichen Bedingungen steigen oder fallen). Er plant, 
die US-Wirtschaft anzukurbeln, die ein wichtiger Exportmarkt für 
europäische Länder ist (auch wenn sie unter seinem Protektionismus 
leiden könnten). Die US-Notenbank erhöhte die Zinssätze und stärkte 
damit die Finanzwerte. Die Aussicht auf eine gelockerte Regulierung 
unter Trumps Präsidentschaft stützte den Sektor ebenfalls.
In Italien trat Premierminister Renzi zurück, nachdem seine Vorschläge 
in einem Verfassungsreferendum abgelehnt wurden, und die Regierung 
bereitete ein Rettungspaket für eines der größten Finanzinstitute 
des Landes, die Banca Monte dei Paschi di Siena, vor. Die Welle 
politischer Unruhen nach dem Brexit-Votum breitete sich jedoch nicht 
auf die Wahlen in Österreich und in den Niederlanden aus, bei denen 
gemäßigtere Kandidaten als Sieger hervorgingen. 

Wir nutzten eine Aktienkursschwäche, um eine Position in der 
skandinavischen Versicherungsgesellschaft Tryg zu eröffnen. Andere 
große Transaktionen umfassten die Eröffnung neuer Positionen in 
Takeaway.com und Zooplus. Takeaway.com ist gut positioniert, um von 
dem Trend zum heimischen Verzehr von Fertiggerichten zu profitieren. 
Zooplus ist ein Online-Einzelhändler für Haustierzubehör und dürfte 
von einem Aufwärtstrend bei den Verbraucherausgaben profitieren. 
Wir verkauften Banca Generali vor dem Hintergrund wachsender 
politischer Ungewissheit – das italienische Bankensystem ist unter 
Druck. Außerdem verkauften wir Braas Monier Building Group nach einer 
Aktienkursrally. Der deutsche Hersteller von Dachmaterialien erhielt ein 
Übernahmeangebot von dem in den USA notierten Unternehmen Standard 
Industries. Zu den weiteren Verkäufen zählte Eurotunnel. Die Abwertung 
des Pfund Sterling kann britische Touristen von Auslandsreisen abhalten 
und die Bedrohung durch Terrorangriffe bleibt hoch.
Die Marktvolatilität hält infolge des Brexit-Votums im Vereinigten 
Königreich, des Wahlsiegs von Donald Trump und des Referendums 
in Italien an − es wird einige Zeit dauern, bis die vollen politischen, 
finanziellen und wirtschaftlichen Auswirkungen klar werden. Und 
es gibt das Risiko einer politisch bedingten Ausbreitung der Anti-
EU-Stimmung bei den Wahlen in Frankreich und Deutschland. 
Von besonderer Bedeutung war der Anstieg der langfristigen 
Anleiherenditen, insbesondere in den USA (Trumps Politik könnte 
zu einem reflationären Trend führen). Dies hat die Entwicklung 
von Anleihen-Alternativen behindert und viele Finanzwerte in den 
letzten Monaten in die Höhe getrieben. Auch der Ölpreis und Chinas 
Wirtschaftsaussichten haben die Aktienmärkte beeinträchtigt. 
Allerdings bieten uns volatile Märkte Anlagegelegenheiten. Die 
Fusions- und Übernahmeaktivität kann an Dynamik gewinnen, während 
die quantitative Lockerung, relativ niedrige Energiepreise und lockere 
Kreditbedingungen weiterhin das Handelsumfeld für europäische 
Unternehmen unterstützen. Wir bevorzugen weiterhin Unternehmen 
mit robusten Ertragsaussichten und Preismacht.

AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS
für den Abrechnungszeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017

2017 2016
Erläuterungen £000 £000

Einkommen
Nettokapitalzuwachs 2 344.969 148.625
Erlös 3 28.143 21.379

Aufwand 4 (21.363) (17.265)
Fällige Zinsen und ähnliche Kosten 5 (111) (44)

Nettoerlös vor Steuern 6.669 4.070
Steuern 6 (1.656) (457)

Nettoerlöse nach Steuern 5.013 3.613

Gesamtertrag vor Ausschüttungen 349.982 152.238
Ausschüttungen 7 (5.040) (3.760)

Entwicklung des den Anteilinhabern 
zuzurechnenden Nettovermögens durch 
Anlagetätigkeit 344.942 148.478

BILANZ
zum 7. März 2017

2017 2016
Erläuterungen £000 £000

Aktiva:
Anlagevermögen:

Anlagen 1.681.466 1.370.593
Umlaufvermögen:

Forderungen 8 3.509 10.123
Sicht- und Bankguthaben 41.730 10.549

Aktiva, insgesamt 1.726.705 1.391.265

Passiva:
Anlageverbindlichkeiten (14) (1)

Kreditoren:
Zahlbare Ausschüttungen (92) (43)
Weitere Kreditoren 9 (8.932) (8.412)

Verbindlichkeiten, insgesamt (9.038) (8.456)

Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermögen 1.717.667 1.382.809

AUFSTELLUNG ÜBER DIE ENTWICKLUNG DES ANTEILINHABERN  
ZUZURECHNENDEN NETTOVERMÖGENS
für den Abrechnungszeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017

2017 2016
£000 £000

Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermögen  
zu Beginn des Berichtszeitraums 1.382.809 1.119.153
Erhaltene Beträge für die Ausgabe von Anteilen 319.106 278.851
Zahlbare Beträge für die Rücknahme von Anteilen (333.483) (167.496)

(14.377) 111.355
Verwässerungsanpassung 117 106
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden 
Nettovermögens durch Anlagetätigkeit  
(siehe Aufstellung des Gesamtertrags weiter oben) 344.942 148.478
Einbehaltene Ausschüttung bei thesaurierenden Anteilen 4.176 3.717

Endbestand des den Anteilsinhabern zuzurechnenden 
Nettovermögens 1.717.667 1.382.809

AUSSCHÜTTUNGSÜBERSICHT
für den Abrechnungszeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017

Ausschüttung von Gewinnanteilen in Pence pro Anteil

Klasse 1 – Ertragsanteile
Ausschüttungs-
periode Erlös

 Ertrags-
ausgleich

Ausschüttung
zahlbar

Ausschüttung
gezahlt

2016/2017 2015/2016 
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.03.2017 0,1764 – 0,1764 –

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.03.2017 – 0,1764 0,1764 –
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 0,1764 –

Klasse 1 – Thesaurierungsanteile
Ausschüttungs-
periode Erlös

 Ertrags-
ausgleich

Erlös
thesauriert

Erlös
thesauriert

2016/2017 2015/2016 
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.03.2017 0,1624 – 0,1624 0,1888

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.03.2017 – 0,1624 0,1624 0,1888
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 0,1624 0,1888

*In Pfund Sterling, gegenüber vergleichbaren britischen Unternehmen.
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AUSSCHÜTTUNGSÜBERSICHT
(Fortsetzung)

Klasse 1 in CHF abgesichert – Thesaurierungsanteile*
Ausschüttungs-
periode Erlös

 Ertrags-
ausgleich

Erlös
thesauriert

Erlös
thesauriert

2016/2017 2015/2016 
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.03.2017 0,0140 – 0,0140 –

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.03.2017 – 0,0140 0,0140 –
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 0,0140 –

Klasse 2 – Thesaurierungsanteile
Ausschüttungs-
periode Erlös

 Ertrags-
ausgleich

Erlös
thesauriert

Erlös
thesauriert

2016/2017 2015/2016 
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.03.2017 4,6340 – 4,6340 3,5486

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.03.2017 0,3106 4,3234 4,6340 3,5486
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 4,6340 3,5486

Klasse Z – Ertragsanteile
Ausschüttungs-
periode Erlös

 Ertrags-
ausgleich

Ausschüttung
zahlbar

Ausschüttung
gezahlt

2016/2017 2015/2016 
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.03.2017 1,1475 – 1,1475 0,9235

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.03.2017 – 1,1475 1,1475 0,9235
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 1,1475 0,9235

Klasse Z – Thesaurierungsanteile
Ausschüttungs-
periode Erlös

 Ertrags-
ausgleich

Erlös
thesauriert

Erlös
thesauriert

2016/2017 2015/2016 
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.03.2017 1,2442 – 1,2442 0,9752

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.03.2017 0,2019 1,0423 1,2442 0,9752
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 1,2442 0,9752

Klasse Z in CHF abgesichert – 
Thesaurierungsanteile*
Ausschüttungs-
periode Erlös

 Ertrags-
ausgleich

Erlös
thesauriert

Erlös
thesauriert

2016/2017 2015/2016 
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.03.2017 0,9384 – 0,9384 –

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.03.2017 0,9284 0,0100 0,9384 –
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 0,9384 –

Gruppe 2: Anteile, die innerhalb einer Ausschüttungsperiode gekauft wurden.
Ertragsausgleich trat mit Wirkung zum 8. März 2016 in Kraft.
Die Auflegungsdaten finden Sie in den Fußnoten nach den Vergleichstabellen.
Mit Wirkung zum 20. Februar 2017 wurden die Anteilklassenbezeichnungen innerhalb des Teilfonds geändert 
und der Zusatz „Netto“ entfernt. Weitere Einzelheiten finden Sie im Abschnitt „Wichtige Informationen“.

*
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Klasse 1 – Ertragsanteile Klasse 1 – Thesaurierungsanteile
07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015

Änderung des Nettovermögens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 566,89 502,44 494,22 582,03 515,72 500,27 

Rendite vor Betriebskosten (p) 154,63 73,31 23,21 158,72 75,39 23,47 
Betriebskosten (p) (10,64) (8,86) (7,95) (10,89) (9,08) (8,02)

Rendite nach Betriebskosten (p)* 143,99 64,45 15,26 147,83 66,31 15,45 

Ausschüttungen (p) (0,18) – (7,04) (0,16) (0,19) (1,44)
Einbehaltene Ausschüttungen bei thesaurierenden Anteilen (p) – – – 0,16 0,19 1,44

Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 710,70 566,89 502,44 729,86 582,03 515,72 

*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,40 0,61 0,59 0,41 0,62 0,59 

Performance
Rendite nach Gebühren (%) 25,40 12,83 3,09 25,40 12,86 3,09 

Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 22.964 16.087 11.892 1.065.302 799.648 696.617 
Abschließende Anzahl der Anteile 3.231.135 2.837.793 2.366.959 145.959.714 137.389.702 135.076.940 
Betriebskosten (%)** 1,67 1,67 1,67 1,67 1,67 1,67 
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,06 0,12 0,13 0,06 0,12 0,13 

Preise
Höchster Anteilspreis (p) 711,58 572,84 510,13 730,59 588,14 516,38 
Niedrigster Anteilspreis (p) 559,28 484,06 415,34 574,21 502,88 420,42 

Klasse 1 in CHF abgesichert – 
Thesaurierungsanteile Klasse 2 – Thesaurierungsanteile

07.03.2017 07.03.20161 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015

Änderung des Nettovermögens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 103,34 100,00 647,63 570,33 549,87 

Rendite vor Betriebskosten (p) 30,09 4,52 177,18 83,70 26,08 
Betriebskosten (p) (1,90) (1,18) (7,68) (6,40) (5,62)

Rendite nach Betriebskosten (p)* 28,19 3,34 169,50 77,30 20,46 

Ausschüttungen (p) (0,01) – (4,63) (3,55) (4,97)
Einbehaltene Ausschüttungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 0,01 – 4,63 3,55 4,97

Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 131,53 103,34 817,13 647,63 570,33 

*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,07 0,08 0,45 0,69 0,65 

Performance
Rendite nach Gebühren (%) 27,28 3,34 26,17 13,55 3,72 

Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 196 313 334.659 329.966 265.022 
Abschließende Anzahl der Anteile 148.890 303.271 40.955.479 50.949.654 46.467.878 
Betriebskosten (%)** 1,66 1,68 † 1,06 1,06 1,06 
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,06 0,12 0,06 0,12 0,13 

Preise
Höchster Anteilspreis (p) 131,69 105,37 817,94 654,36 571,05 
Niedrigster Anteilspreis (p) 101,48 92,18 638,96 556,16 463,83 
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Klasse Z – Ertragsanteile Klasse Z – Thesaurierungsanteile
07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015

Änderung des Nettovermögens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 125,83 111,44 107,38 136,33 119,85 115,35 

Rendite vor Betriebskosten (p) 34,48 16,35 5,20 37,34 17,60 5,48 
Betriebskosten (p) (1,26) (1,04) (0,91) (1,35) (1,12) (0,98)

Rendite nach Betriebskosten (p)* 33,22 15,31 4,29 35,99 16,48 4,50 

Ausschüttungen (p) (1,15) (0,92) (0,23) (1,24) (0,98) (1,83)
Einbehaltene Ausschüttungen bei thesaurierenden Anteilen (p) – – – 1,24 0,98 1,83

Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 157,90 125,83 111,44 172,32 136,33 119,85 

*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,09 0,14 0,13 0,10 0,15 0,14 

Performance
Rendite nach Gebühren (%) 26,40 13,74 4,00 26,40 13,75 3,90 

Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 11.790 5.855 4.521 282.260 230.620 141.101 
Abschließende Anzahl der Anteile 7.466.765 4.652.971 4.056.632 163.804.006 169.157.024 117.730.628 
Betriebskosten (%)** 0,88 0,88 0,88 0,88 0,88 0,88 
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,06 0,12 0,13 0,06 0,12 0,13 

Preise
Höchster Anteilspreis (p) 159,20 128,08 111,81 172,49 137,75 120,00 
Niedrigster Anteilspreis (p) 124,15 108,67 90,75 134,51 116,88 97,40 

Klasse Z in CHF abgesichert – 
Thesaurierungsanteile

07.03.2017 07.03.20162

Änderung des Nettovermögens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 103,79 100,00 

Rendite vor Betriebskosten (p) 30,43 4,41 
Betriebskosten (p) (1,04) (0,62)

Rendite nach Betriebskosten (p)* 29,39 3,79 

Ausschüttungen (p) (0,94) –
Einbehaltene Ausschüttungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 0,94 –

Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 133,18 103,79 

*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,07 0,08 

Performance
Rendite nach Gebühren (%) 28,32 3,79 

Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 496 320 
Abschließende Anzahl der Anteile 372.501 307.501 
Betriebskosten (%)** 0,88 0,88 †

Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,06 0,12 

Preise
Höchster Anteilspreis (p) 133,32 105,73 
Niedrigster Anteilspreis (p) 102,08 92,31 

 Mit Wirkung zum 20. Februar 2017 wurden die Namen der Anteilsklassen des Teilfonds geändert, um die Bezugnahme auf „netto“ zu entfernen. Näheres hierzu finden Sie im 
Abschnitt „Wichtige Informationen“.

** Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die europäische Standardmethode zur Veröffentlichung der Kosten einer 
Anteilsklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschäftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zählen Kosten wie die jährliche Verwaltungsgebühr des 
Fonds, die Registrierungsgebühr, Depotbankgebühren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten für den Kauf oder Verkauf von Vermögenswerten für den Fonds 
(sofern diese Vermögenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern veröffentlicht, enthält das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuelle 
LKQ. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com/fees.

***Transaktionskosten wurden nicht durch Beträge verringert, die aus Verwässerungsabgaben/-bereinigungen stammen.
1Klasse 1 in CHF abgesichert – Thesaurierungsanteile wurden am 24. Juni 2015 aufgelegt.
2Klasse Z in CHF abgesichert – Thesaurierungsanteile wurden am 24. Juni 2015 aufgelegt.
†Die ausgewiesenen laufenden Kosten werden auf der Grundlage der seit dem Auflegungsdatum aufgelaufenen Kosten annualisiert.
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1 RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSÄTZE
Die für den Fonds geltenden Rechnungslegungsgrundsätze entsprechen 
denjenigen, die auf den Seiten 5 und 6 aufgeführt sind.

2 NETTOKAPITALZUWACHS
Der Nettokapitalzuwachs im Berichtszeitraum umfasst:

2017 2016
£000 £000

Nicht-derivative Wertpapiere 341.561 146.514
Devisenterminkontrakte (80) 286
Sonstiger Wertzuwachs 3.491 1.832
Transaktionskosten (3) (7)

Nettokapitalzuwachs 344.969 148.625

3 ERLÖS

2017 2016
£000 £000

Dividenden Großbritannien – 464
Ausländische Dividenden 28.048 20.773
Zinsen auf Schuldverschreibungen – 142
Zinsen auf Bankguthaben 95 –

Gesamterlös 28.143 21.379

4 AUFWENDUNGEN

2017 2016
£000 £000

Zahlbar an die Geschäftsleitung (ACD) oder Partner  
der Geschäftsleitung und deren Bevollmächtigte:
Jährliche Verwaltungsgebühr (19.263) (15.592)
Registrierungsgebühren (1.802) (1.438)

(21.065) (17.030)

Zahlbar an die Verwahrstelle oder Partner der 
Verwahrstelle und deren Bevollmächtigte:
Verwahrstellengebühren (164) (119)
Sicherheitsverwahrungsgebühren (94) (77)

(258) (196)
Sonstige Aufwendungen:
Behördliche Gebühren (5) (28)
Prüfungsgebühren (10) (11)
Prüfungsgebühren – Nichtprüfungsleistungen (18) –
Honorare (7) –

(40) (39)

Gesamte Aufwendungen* (21.363) (17.265)

*Ggf. einschließlich nicht erstattungsfähiger MwSt.

5 FÄLLIGE ZINSEN UND ÄHNLICHE KOSTEN

2017 2016
£000 £000

Zinszahlungen (111) (44)

Zinsverbindlichkeiten und ähnliche Belastungen gesamt (111) (44)

6 BESTEUERUNG

2017 2016
£000 £000

a) Übersicht zur Steuerlast im Rechnungszeitraum
Ausländische Steuer (1.656) (457)
Gegenwärtige Steuern, insgesamt (Erläuterung 6b) (1.656) (457)

Steuerlast für den Rechnungszeitraum (1.656) (457)

b) Einflussfaktoren auf die Steuerlast 
im Berichtszeitraum

Nettoerlös vor Steuern 6.669 4.070

Nettoerlös vor Steuern multipliziert mit dem  
Standardkörperschaftssteuersatz von 20 % (1.334) (814)
Auswirkungen von:
Nicht zu versteuernde Erlöse 5.518 4.213
Ausländische Steuer (1.656) (457)

2017 2016
£000 £000

Überplanmäßige Ausgaben (4.178) (3.370)
Umtausch von RDR-Anteilen (Retail 
Distribution Review), Übertrag aus Kapital (6) (29)

Gegenwärtige Steuerlast für den 
Rechnungszeitraum (Erläuterung 6a) (1.656) (457)

Der Fonds hat einen Aktivposten von 20.322.813 Pfund Sterling (2016: 16.150.684 
Pfund Sterling) latenten Steuern, der aus nicht verwendeten Verwaltungskosten 
resultiert, nicht ausgewiesen. Die Bewegung in den Aktivposten stimmt wegen 
Anpassungen des vorherigen Jahres möglicherweise nicht mit den Werten der 
überplanmäßigen Ausgaben überein. Es ist unwahrscheinlich, dass diese Kosten 
in künftigen Jahren verwendet werden.

7 AUSSCHÜTTUNGEN
Die Ausschüttungsbeträge berücksichtigen den bei Anteilsausgabe erhaltenen 
Erlös sowie den bei Anteilsrückgabe abgezogenen Erlös und umfassen:

2017 2016
£000 £000

Endausschüttung 4.268 3.760

4.268 3.760

Zuzüglich: Erlösabzüge bei Anteilsrückgabe* 2.191 –
Abzüglich: Erlöszuflüsse bei Anteilsausgabe* (1.419) –

Nettoausschüttung für den Berichtszeitraum 5.040 3.760

Nettoerlöse nach Steuern 5.013 3.613
Umtauschausgleich 27 143
Durch Kapital ausgeglichener Mindererlös – 4

Ausschüttungen gesamt 5.040 3.760

Einzelheiten über die Ausschüttung pro Anteil und alle Anteilklassen mit einem 
Fehlbetrag sind in der Tabelle auf Seiten 96 bis 97 aufgeführt.

*Ertragsausgleich trat mit Wirkung zum 8. März 2016 in Kraft.

8 FORDERUNGEN

2017 2016
£000 £000

Ausstehende Beträge für die Ausgabe von Anteilen 838 7.279
Antizipativer Erlös 75 396
Anrechenbare ausländische Quellensteuer* 2.596 2.448

Forderungen, insgesamt 3.509 10.123

*Gemäß einer Absichtserklärung zwischen den Regierungen der Schweiz und des 
Vereinigten Königreichs ist eine britische offene Investmentgesellschaft (OEIC) 
dazu berechtigt, Schweizer Quellensteuern zurückzufordern, die auf Zahlungen 
von Dividendenerträgen erhoben wurden. Jedoch verlangt die Schweizer 
Steuerbehörde seit Oktober 2016 zusätzliche Informationen zur Stützung dieser 
Rückforderungen, und obwohl der Fonds weiterhin dafür in Frage kommt, sind 
unsere Forderungen zuletzt nicht akzeptiert worden, da wir derzeit hauptsächlich 
aufgrund von Datenschutzangelegenheiten nicht in der Lage gewesen sind, 
die angeforderten detaillierten Informationen bereitzustellen. Zum 7. März 2017 
grenzen wir innerhalb der anrechenbaren ausländischen Quellensteuer weiterhin 
die Erstattungen ab, die sich auf GBP 939.672 belaufen, was 0,05 % des Gesamt-
Nettoinventarwerts darstellt. Wir beobachten die Situation mit der Schweizer 
Steuerbehörde, und falls sich unsere Sicht auf die Wiedererlangung ändern 
sollte, beispielsweise, wenn Forderungen formell abgelehnt werden, werden die 
abgegrenzten Erstattungen möglicherweise abgeschrieben.

9 WEITERE KREDITOREN

2017 2016
£000 £000

Zahlbare Beträge für die Rücknahme von Anteilen (6.662) (6.420)
Fällige Zahlungen für Käufe – (157)
Antizipative Passiva (47) (36)
Fällige Zahlungen an die Geschäftsleitung (2.223) (1.799)
Weitere Kreditoren gesamt (8.932) (8.412)

10 VERWÄSSERUNGSANPASSUNG
Bei Kauf und/oder Anteilsrücknahme kann der ACD ggf. eine Verwässerungsanpassung 
erheben. Bei der Erhebung einer Verwässerungsanpassung wird diese dem 
Fondsvermögen zugeführt. Ausführliche Informationen hierüber entnehmen Sie bitte 
dem Verkaufsprospekt.

Erläuterungen zu den Abschlussrechnungen
für den Abrechnungszeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017
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11 TRANSAKTIONEN MIT VERBUNDENEN PARTEIEN
Threadneedle Investment Services Limited, der ACD, ist ein verbundenes Unternehmen 
und agiert als Auftraggeber im Hinblick auf alle Anteilstransaktionen des Fonds.
Die zusammengefassten Einzahlungen bei Anteilausgabe und Auszahlungen bei 
Anteilrücknahme sind in der Aufstellung über die Entwicklung des Anlagekapitals 
aufgeführt.
Die Beträge, die am Ende des Abrechnungszeitraums an bzw. von Threadneedle 
Investment Services Limited zahlbar sind, sind in den Erläuterungen 8 und 9 aufgeführt.
Beträge, die an Threadneedle Investment Services Limited für Fondsverwaltungs- 
und Registrierungsdienste zahlbar sind, sind in Erläuterung 4 aufgeführt und die 
zum Jahresende ausstehenden Beträge in Erläuterung 9.
Alle Transaktionen wurden im gewöhnlichen Geschäftsverkehr zu üblichen 
Handelsbedingungen eingegangen.

12 FONDSANTEILE
Im Threadneedle European Smaller Companies Fund gibt es gegenwärtig drei 
Anteilklassen: Klasse 1, Klasse 2 und Klasse Z. In den jeweiligen Anteilklassen 
fallen folgende Gebühren an:

Jährliche Verwaltungsgebühr
Anteilklasse 1 1,50 %
Anteilklasse 2 1,00 %
Anteilklasse Z 0,75 %
Registrierungsgebühren
Anteilklasse 1 0,150 %
Anteilklasse 2 0,035 %
Anteilklasse Z 0,110 %
Der Nettoinventarwert je Anteilklasse, der Nettoinventarwert je Anteil und die 
Zahl der Anteile in jeder Anteilklasse sind in den Vergleichsaufstellungen auf   
Seiten 98 bis 99 aufgeführt. Die Ausschüttung pro Anteilklasse ist in der 
Ausschüttungsübersicht auf Seiten 96 bis 97 aufgeführt.
In allen Anteilklassen bestehen die gleichen Liquidationsrechte.

Abstimmung von Anteilen

2017
Klasse 1 – Ertragsanteile
Eröffnungsanteile 2.837.793
Ausgegebene Anteile 1.230.756
Zurückgenommene Anteile (836.196)
Nettoumwandlungen (1.218)

Schlussanteile 3.231.135

Klasse 1 – Thesaurierungsanteile
Eröffnungsanteile 137.389.702
Ausgegebene Anteile 19.682.602
Zurückgenommene Anteile (10.671.901)
Nettoumwandlungen (440.689)

Schlussanteile 145.959.714

Klasse 1 in CHF abgesichert – Thesaurierungsanteile
Eröffnungsanteile 303.271
Ausgegebene Anteile 138.890
Zurückgenommene Anteile (293.271)
Nettoumwandlungen –

Schlussanteile 148.890

Klasse 2 – Thesaurierungsanteile
Eröffnungsanteile 50.949.654
Ausgegebene Anteile 13.199.188
Zurückgenommene Anteile (20.875.780)
Nettoumwandlungen (2.317.583)

Schlussanteile 40.955.479

Klasse Z – Ertragsanteile
Eröffnungsanteile 4.652.971
Ausgegebene Anteile 5.245.411
Zurückgenommene Anteile (2.440.199)
Nettoumwandlungen 8.582

Schlussanteile 7.466.765

2017
Klasse Z – Thesaurierungsanteile
Eröffnungsanteile 169.157.024
Ausgegebene Anteile 50.834.833
Zurückgenommene Anteile (69.057.216)
Nettoumwandlungen 12.869.365

Schlussanteile 163.804.006

Klasse Z in CHF abgesichert – Thesaurierungsanteile
Eröffnungsanteile 307.501
Ausgegebene Anteile 65.000
Zurückgenommene Anteile –
Nettoumwandlungen –

Schlussanteile 372.501

13 RISIKOMANAGEMENT
Die unten aufgeführten Darstellungen und Tabellen beziehen sich auf die 
Beschreibung der Richtlinien für das Risikomanagement auf Seite 6.

Risiko der Sensitivität des Marktkurses
Eine Marktbewegung von 5 % hätte, angewendet auf den Fonds, eine Erhöhung bzw. 
Verringerung des Nettoinventarwerts des Fonds um 4,27 % zur Folge (2016: 4,23 %).

Währungsrisiken
Ein Anteil der Nettovermögenswerte des Fonds lautet auf andere Währungen als 
Pfund Sterling. Deshalb können sich Währungsschwankungen auf die Bilanz und 
den Gesamtertrag auswirken.

Monetäres  
Engagement

Nicht-  
monetäres  

Engagement Gesamt
Währung 2017 £000 £000 £000
Dänische Krone 277 93.268 93.545
Euro 43.016 1.228.374 1.271.390
Norwegische Krone 17 – 17
Schwedische Krone 121 194.904 195.025
Schweizer Franken 940 146.912 147.852
US-Dollar – 17.303 17.303

Währung 2016 £000 £000 £000
Dänische Krone 141 72.972 73.113
Euro 11.339 1.010.419 1.021.758
Norwegische Krone 195 – 195
Schwedische Krone 119 138.171 138.290
Schweizer Franken 1.141 111.235 112.376
US-Dollar 53 25.230 25.283

Analyse der Währungssensitivität
Der Fonds hat ein wesentliches Engagement in folgenden Währungen. Die Tabelle 
zeigt, wie der Fondswert auf der Grundlage der Währungsschwankung (entsprechend 
der Währungsschwankung im Geschäftsjahr) steigen oder fallen wird.

Währungsschwankung Fondsbewegung  
Währung 2017 % %
Euro 10,88 8,05
Schwedische Krone 9,00 1,02

Währungsschwankung Fondsbewegung  
Währung 2016 % %
Euro 6,74 4,98
Schwedische Krone 5,52 0,55

Kredit-/Gegenparteirisiko
Zum Bilanzstichtag sind keine Engagements aus Derivaten oder Sicherheiten 
offenzulegen (2016: dito).
Der Fonds hat im aktuellen oder vorherigen Jahr keine von den Gegenparteien des 
Fonds verpfändeten Sicherheiten gehalten.

Zinsrisiko
Barmittel sind auf variabel verzinslichen Konten angelegt, bei denen sich die 
Zinsen an den aktuellen Marktsätzen orientieren.
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Zinsrisiko der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten
Das Zinsrisikoprofil der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten des Fonds sah am 
7. März wie folgt aus:

Variabel 
verzinsliche 

Finanz- 
anlagen

Festverzinsliche 
Finanz- 

anlagen

Nicht 
verzinsliche 

Finanz- 
anlagen Gesamt

Währung 2017 £000 £000 £000 £000
Dänische Krone – – 93.545 93.545
Euro 41.701 – 1.231.073 1.272.774
Norwegische Krone – – 17 17
Schwedische Krone – – 195.025 195.025
Schweizer Franken – – 147.852 147.852
Pfund Sterling 29 – 1.528 1.557
US-Dollar – – 17.303 17.303

Variabel 
verzinsliche 

Finanz- 
anlagen

Festverzinsliche 
Finanz- 

anlagen

Nicht 
verzinsliche 

Finanz- 
anlagen Gesamt

Währung 2016 £000 £000 £000 £000
Dänische Krone – – 73.113 73.113
Euro 10.270 – 1.014.025 1.024.295
Norwegische Krone – – 195 195
Schwedische Krone – – 138.290 138.290
Schweizer Franken – – 112.419 112.419
Pfund Sterling 224 – 21.471 21.695
US-Dollar 53 – 25.230 25.283

Variabel 
verzinsliche 

Finanz- 
verbindlichkeiten

Festverzinsliche 
Finanz- 

verbindlichkeiten

Nicht 
verzinsliche 

Finanz- 
anlagen Gesamt

Währung 2017 £000 £000 £000 £000
Euro – – (1.384) (1.384)
Pfund Sterling – – (9.022) (9.022)

Währung 2016 £000 £000 £000 £000
Euro – – (2.537) (2.537)
Schweizer Franken – – (43) (43)
Pfund Sterling – – (9.901) (9.901)

Zinsrisikosensitivität 
Es wird keine Sensitivitätsanalyse dargestellt, da der Fonds bezogen auf den 
Kassenbestand nur ein minimales Engagement im Zinsrisiko hat (2016: dito).
Risiken in Verbindung mit Derivaten
Anders als Aktien ohne Fälligkeitsdatum beziehen sich die Bestände an 
zinslosen Finanzanlagen auf Devisenterminkontrakte. Derivate, einschließlich 
Devisenterminkontrakten, werden eingesetzt, wenn sie die kostengünstigste und 
effizienteste Methode darstellen, ein Engagement einzugehen. Hierdurch erhöht sich 
das Risiko für den Fonds und die Volatilität kann höher ausfallen. Alle offenen Positionen 
werden regelmäßig vom Fondsmanager überprüft. Im Abrechnungszeitraum ging der 
Fonds verschiedene Devisenterminkontrakte ein. Diese Kontrakte verpflichten den 
Fonds zur späteren Lieferung bzw. Entgegennahme von Assets und Verbindlichkeiten, 
normalerweise drei Monate später, zu bei Kontraktabschluss festgelegten Kursen. 
Durch Eingehen eines höheren Risikos kann der Fondsmanager somit die Performance 
steigern, oder aber das Risiko auf diesem Wege begrenzen.
Am 7. März 2017 verfügte der Fonds über offene Devisenterminkontrakte mit einem 
Vermögenswert von Null Pfund Sterling (2016: null Pfund Sterling) und einem 
Haftungswert von 14.000 Pfund Sterling (2016: 1.000 Pfund Sterling).

14 OFFENLEGUNG DES BEIZULEGENDEN ZEITWERTS
Die Zeitwerthierarchie soll die Eingaben priorisieren, die zur Messung des 
beizulegenden Zeitwerts von Vermögenswerten und Verbindlichkeiten verwendet 
werden. Die Zeitwerthierarchie hat folgende Ebenen:
Ebene 1 – Kursnotierungen für identische Instrumente auf aktiven Märkten. 
Ein Finanzinstrument gilt als in einem aktiven Markt notiert, wenn seine 
Kursnotierungen einfach und regelmäßig über eine Börse, einen Händler, einen 
Broker, einen Kursdienst usw. verfügbar sind. Dies umfasst aktiv notierte Aktien, 
börsengehandelte Derivate usw.
Ebene 2 – Bewertungstechniken mit anderen Inputfaktoren als den Kursnotierungen 
in Ebene  1, die beobachtbar sind. Diese Kategorie umfasst Instrumente, die 
anhand von Kursnotierungen in aktiven Märkten für ähnliche Instrumente, anhand 
von Kursnotierungen für ähnliche Instrumente in Märkten, die als weniger aktiv 
betrachtet werden, oder die anhand anderer Bewertungstechniken bewertet 

werden, bei denen alle signifikanten Inputfaktoren direkt oder indirekt anhand der 
Marktdaten beobachtbar sind. Diese Kategorie enthält für gewöhnlich Schuldtitel 
und Organismen für gemeinsame Anlagen.
Ebene 3 – Kurse, bei denen Bewertungstechniken verwendet werden, deren 
Inputfaktoren nicht beobachtbar sind. Diese Kategorie kann mit einem Einzel- 
oder Broker-Preis versehene Wertpapiere und ausgesetzte oder nicht notierte 
Wertpapiere umfassen.

2017 2016
Aktiva Passiva Aktiva Passiva

Bewertungsmethode £000 £000 £000 £000
Ebene 1 1.681.466 – 1.370.593 –
Ebene 2 – (14) – (1)

1.681.466 (14) 1.370.593 (1)

15 EVENTUALVERBINDLICHKEITEN UND VERPFLICHTUNGEN
Es bestehen keine Eventualverbindlichkeiten und Verpflichtungen (2016: null).

16 PORTFOLIOTRANSAKTIONSKOSTEN
7. März 2017

Wert Provisionen Steuern
Kauf £000 £000 % £000 %
Aktien 300.917 281 0,09 325 0,11
Kapitalmaßnahmen 8.898 – – – –
Gesamt 309.815 281 325

Käufe insgesamt, brutto: 310.421

  Wert Provisionen Steuern
Verkauf £000 £000 % £000 %
Aktien 340.542 356 0,10 – –
Kapitalmaßnahmen 913 – – – –
Gesamt 341.455 356 –

Verkäufe ohne Transaktionskosten, 
insgesamt: 341.099
Transaktionskosten als  
Prozentsatz des durchschnittlichen 
Nettovermögens
Provisionen: 0,04 %
Steuern: 0,02 %
7. März 2016

Wert Provisionen Steuern
Kauf £000 £000 % £000 %
Aktien 468.160 452 0,10 562 0,12
Kapitalmaßnahmen 11.825 – – – –
Gesamt 479.985 452 562

Käufe insgesamt, brutto: 480.999

  Wert Provisionen Steuern
Verkauf £000 £000 % £000 %
Aktien 348.132 394 0,11 – –
Kapitalmaßnahmen 4.688 – – – –
Gesamt 352.820 394 –

Verkäufe ohne Transaktionskosten, 
insgesamt: 352.426
Transaktionskosten als  
Prozentsatz des durchschnittlichen 
Nettovermögens
Provisionen: 0,07 %
Steuern: 0,05 %

Portfoliotransaktionskosten entstehen dem Fonds beim Kauf und Verkauf 
zugrunde liegender Anlagen. Sie variieren je nach Anlagenklasse, Börsenland 
und Ausführungsmethode.
Diese Kosten können entweder als direkte oder als indirekte Transaktionskosten 
klassifiziert werden:
Direkte Transaktionskosten: Maklerprovisionen, Gebühren und Steuern.
Indirekte Transaktionskosten: „Handelsspread“ – die Differenz zwischen den 
Kauf- und Verkaufspreisen der zugrunde liegenden Anlagen des Fonds.
Um bestehende Anleger vor den Auswirkungen der Verwässerung zu schützen, werden 
Portfoliotransaktionskosten, die infolge des Kaufs und Verkaufs von Anteilen des Fonds 
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durch Anleger entstehen, von diesen Anlegern über eine „Verwässerungsanpassung“ 
auf den Preis, den sie zahlen oder erhalten, wiedererlangt.
Am Bilanzstichtag betrug der Portfolio-Handelsspread 0,20 % (7. März 2016: 
0,29 %), wobei es sich um die Differenz zwischen den jeweiligen Angebots- und 
Nachfragepreisen für die Anlagen des Fonds handelt.

17 VERORDNUNG ÜBER WERTPAPIERFINANZIERUNGSGESCHÄFTE 
Zusätzliche Abschlussangaben sind erforderlich, wenn der Fonds in 
Wertpapierfinanzierungsgeschäfte investiert. Der Fonds hat im Geschäftsjahr 
zum 7. März 2017 nicht in Wertpapierfinanzierungsgeschäfte investiert und wird 
keine zusätzlichen Abschlussangaben machen.

18 EREIGNIS NACH DEM BILANZSTICHTAG
Nach dem Ende des Geschäftsjahres führten Marktschwankungen zu Änderungen 
des Nettoinventarwerts, wie in der folgenden Tabelle beschrieben:

Nettoinventarwert je Anteil (£)
Anteilklasse 7. März 2017 7. Juni 2017 % Bewegung
Klasse 1 – Ertragsanteile 7,1158 8,0194 12,70
Klasse 1 – Thesaurierungsanteile 7,3059 8,2356 12,73
Klasse 1 in CHF abgesichert – 
Thesaurierungsanteile 1,3166 1,4670 11,42
Klasse 2 – Thesaurierungsanteile 8,1794 9,2345 12,90
Klasse Z – Ertragsanteile 1,5920 1,7853 12,14
Klasse Z – Thesaurierungsanteile 1,7249 1,9482 12,95
Klasse Z in CHF abgesichert – 
Thesaurierungsanteile 1,3331 1,4883 11,64
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Anlagebericht
Anlageziel 
Kapitalwachstum.

Anlagepolitik
Der Fonds legt sein Vermögen hauptsächlich in Aktien von kleineren 
Unternehmen mit Sitz bzw. überwiegendem Anteil der wirtschaftlichen 
Aktivität in Kontinentaleuropa und Großbritannien an. 

Je nach Wunsch des ACD kann der Fonds aber auch in anderen 
Wertpapieren anlegen (hierzu gehören auch festverzinsliche Wertpapiere, 
sonstige Aktien und Geldmarktpapiere).

Wertentwicklung der  
Thesaurierungsanteile der Anteilklasse 1*
Der veröffentlichte Anteilspreis des Threadneedle Pan European Smaller 
Companies Fund stieg in den zwölf Monaten bis zum 7. März 2017 von 
179,66 Pence auf 215,73 Pence.
Der Gesamtertrag des Fonds für die zwölf Monate bis zum 28. Februar 
2017 betrug einschließlich der wiederangelegten Nettoerträge +17,95 %. 
Demgegenüber betrug der mittlere Ertrag innerhalb der Vergleichsgruppe für 
denselben Zeitraum minus +24,64 %. Der Euromoney Smaller Europe Inc UK 
Index verzeichnete im gleichen Zeitraum einen Gesamtertrag von +29,08 %.

Marktüberblick und Portfolioaktivität
Es war ein starkes Jahr für die europäischen Märkte. Die Wirtschaftsdaten 
im Vereinigten Königreich und in der Eurozone boten ebenso Grund 
für Optimismus, wie der festere Ölpreis und teilweise positivere 
Wirtschaftsmeldungen aus China, einem wichtigen Exportmarkt. 
Anleger wurden auch durch die Nachricht ermutigt, dass die Europäische 
Zentralbank (EZB) eine weitere Runde von Lockerungsmaßnahmen 
zur Ankurbelung der Wirtschaft und der Inflation eingeläutet hat. Das 
Anleihenankaufprogramm wurde später in dem Versuch erweitert, 
wirtschaftliche Hürden auszugleichen und weitere Unsicherheiten 
während politischer Wahlen zu verhindern. 
Die Märkte wurden im Juni vom Austrittsvotum des Vereinigten Königreichs 
geschockt, dem eine Phase politischer und wirtschaftlicher Unsicherheit 

folgte, und die Anti-EU- und Anti-Euro-Gruppierungen erhielten andernorts 
Auftrieb. Sich der Rezessionsrisiken bewusst, bot die Bank of England (BoE) 
wirtschaftliche Unterstützung, was half, die Anleger zu beruhigen. 
Der Composite Purchasing Managers Index (PMI) der Eurozone blieb 
das ganze Jahr über in expansivem Territorium und endete in besonders 
stabiler Verfassung. Das britische BIP erreichte 2016 1,8  %, da die 
Verbraucher sich von der mit dem Brexit verbundenen Unsicherheit nicht 
abschrecken ließen. Die Inflation war in den letzten Jahren niedrig, 
stieg in der Eurozone und im Vereinigten Königreich aber auf 1,8 %, 
und lag damit knapp unter dem von der EZB und der BoE festgelegten 
Ziel von 2 %. Der Anstieg ging zum Teil auf höhere Nahrungsmittel- und 
Kraftstoffkosten zurück. Die Inflation im Vereinigten Königreich wurde 
zudem von der Schwäche des Pfund Sterling nach dem Brexit-Votum 
beeinflusst. Die Handelsaktivitäten der Unternehmen gewannen an 
Dynamik. Pläne für mehrere spektakuläre Fusionen und Übernahmen 
wurden gegen Ende des Jahres angekündigt. 
Die US-Wahl verursachte gewisse Marktturbulenzen. Allerdings löste 
der Sieg von Donald Trump eine Aktienmarktrally aus, insbesondere im 
Bereich der zyklischen Werte (in der Regel Werte, die von Unternehmen 
begeben werden, deren Erträge entsprechend den Veränderungen 
der wirtschaftlichen Bedingungen steigen oder fallen). Er plant, die 
US-Wirtschaft anzukurbeln, die ein wichtiger Exportmarkt für europäische 
Länder ist (auch wenn sie unter seinem Protektionismus leiden könnten). 
Die US-Notenbank (Fed) erhöhte die Zinssätze und stärkte damit die 
Finanzwerte. Die Aussicht auf eine gelockerte Regulierung unter Trumps 
Präsidentschaft stützte den Sektor ebenfalls.
In Italien trat Premierminister Renzi zurück, nachdem seine Vorschläge 
in einem Verfassungsreferendum abgelehnt wurden, und die Regierung 
bereitete ein Rettungspaket für eines der größten Finanzinstitute des 
Landes, die Banca Monte dei Paschi di Siena, vor. Die Welle politischer 
Unruhen nach dem Brexit-Votum breitete sich jedoch nicht auf die Wahlen 
in Österreich und in den Niederlanden aus, bei denen gemäßigtere 
Kandidaten als Sieger hervorgingen. 
Zu den größeren Transaktionen gehörte die Eröffnung neuer Positionen 
in Big Yellow Group, Just Eat und Criteo. Big Yellow Group ist ein 

Unternehmen mit Sitz im Vereinigten Königreich, das Lagerräume 
für Kunden anbietet (Self-Storage). Das Wachstum wird von einem 
neuen Standortexpansionsprogramm angetrieben. Just Eat ist ein 
Online-Lieferservice für Speisen. Das Unternehmen profitiert von 
Größenvorteilen und ist weltweit tätig. Criteo ist ein schnell wachsendes 
Unternehmen für Internet-Werbung mit einer starken Position in der 
vorausschauenden Suche.
Verkauft wurden Aalberts und Braas Monier Building Group. Die zugrunde 
liegenden Märkte werden für das Industrieunternehmen Aalberts schwieriger 
und die Bewertung der Aktie scheint überhöht zu sein. Braas Monier Building 
Group verkauften wir nach einer Aktienkursrally. Der deutsche Hersteller 
von Dachmaterialien erhielt ein Übernahmeangebot von dem in den USA 
notierten Unternehmen Standard Industries. Weitere Verkäufe umfassten 
die Banca Generali. Das italienische Bankensystem ist unter Druck.
Die Marktvolatilität hält infolge des Brexit-Votums im Vereinigten 
Königreich, des Wahlsiegs von Donald Trump und des Referendums 
in Italien an − es wird einige Zeit dauern, bis die vollen politischen, 
finanziellen und wirtschaftlichen Auswirkungen klar werden. Und 
es gibt das Risiko einer politisch bedingten Ausbreitung der Anti-
EU-Stimmung bei den Wahlen in Frankreich und Deutschland. Von 
besonderer Bedeutung war der Anstieg der langfristigen Anleiherenditen, 
insbesondere in den USA (Trumps Politik könnte zu einem reflationären 
Trend führen). Dies hat die Entwicklung von Anleihen-Alternativen 
behindert und viele Finanzwerte in den letzten Monaten in die Höhe 
getrieben. Auch der Ölpreis und Chinas Wirtschaftsaussichten haben die 
Aktienmärkte beeinträchtigt. 
Allerdings bieten uns volatile Märkte Anlagegelegenheiten. Die 
Fusions- und Übernahmeaktivität kann an Dynamik gewinnen, während 
die quantitative Lockerung, relativ niedrige Energiepreise und lockere 
Kreditbedingungen weiterhin das Handelsumfeld für europäische 
Unternehmen unterstützen. Im Vereinigten Königreich werden Exporteure 
und globale Unternehmen wahrscheinlich von der Pfundschwäche 
profitieren. Wir bevorzugen weiterhin Unternehmen mit robusten 
Ertragsaussichten und Preismacht. 

AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS
für den Abrechnungszeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017

2017 2016
Erläuterungen £000 £000

Einkommen
Nettokapitalzuwachs 2 287.701 111.955
Erlös 3 32.259 25.020

Aufwand 4 (18.988) (17.934)
Fällige Zinsen und ähnliche Kosten 5 (70) (48)

Nettoerlös vor Steuern 13.201 7.038
Steuern 6 (1.004) (301)

Nettoerlöse nach Steuern 12.197 6.737

Gesamtertrag vor Ausschüttungen 299.898 118.692
Ausschüttungen 7 (12.206) (6.779)

Entwicklung des den Anteilinhabern 
zuzurechnenden Nettovermögens durch 
Anlagetätigkeit 287.692 111.913

BILANZ
zum 7. März 2017

2017 2016
Erläuterungen £000 £000

Aktiva:
Anlagevermögen:

Anlagen 1.556.884 1.672.810
Umlaufvermögen:

Forderungen 8 7.794 4.677
Sicht- und Bankguthaben 9 7.061 7.534

Aktiva, insgesamt 1.571.739 1.685.021

Passiva:
Anlageverbindlichkeiten (339) (3)

Kreditoren:
Überziehungskredite 9 (68) –
Zahlbare Ausschüttungen (1) –
Weitere Kreditoren 10 (14.890) (8.532)

Verbindlichkeiten, insgesamt (15.298) (8.535)

Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermögen 1.556.441 1.676.486

ENTWICKLUNG DES DEN ANTEILINHABERN 
ZUZURECHNENDEN NETTOVERMÖGENS
für den Abrechnungszeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017

2017 2016
£000 £000

Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermögen  
zu Beginn des Berichtszeitraums 1.676.486 1.191.933
Erhaltene Beträge für die Ausgabe von Anteilen 220.330 719.863
Zahlbare Beträge für die Rücknahme von Anteilen (639.272) (356.112)

(418.942) 363.751
Verwässerungsanpassung 1.678 274
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden 
Nettovermögens durch Anlagetätigkeit  
(siehe Aufstellung des Gesamtertrags weiter oben) 287.692 111.913
Einbehaltene Ausschüttung bei thesaurierenden Anteilen 9.527 8.615

Endbestand des den Anteilsinhabern zuzurechnenden 
Nettovermögens 1.556.441 1.676.486

AUSSCHÜTTUNGSÜBERSICHT
für den Abrechnungszeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017

Ausschüttung von Gewinnanteilen in Pence pro Anteil

Klasse 1 – Ertragsanteile*
Ausschüttungs-  
periode Erlös

 Ertrags-
ausgleich

Ausschüttung
zahlbar

2016/2017
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.03.2017 0,1999 – 0,1999

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.03.2017 – 0,1999 0,1999
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 0,1999

Klasse 1 – Thesaurierungsanteile
Ausschüttungs-  
periode Erlös

 Ertrags-
ausgleich

Erlös
thesauriert

Erlös
thesauriert

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.03.2017 0,3634 – 0,3634 0,1112

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.03.2017 – 0,3634 0,3634 0,1112
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 0,3634 0,1112

*In Pfund Sterling, gegenüber vergleichbaren britischen Unternehmen.
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AUSSCHÜTTUNGSÜBERSICHT
(Fortsetzung)

Klasse 1 in CHF abgesichert – Thesaurierungsanteile*
Ausschüttungs-  
periode Erlös

 Ertrags-
ausgleich

Erlös
thesauriert

Erlös
thesauriert

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.03.2017 0,1879 – 0,1879 –

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.03.2017 – 0,1879 0,1879 –
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 0,1879 –

Klasse 1 in USD abgesichert – Thesaurierungsanteile
Ausschüttungs-  
periode Erlös

 Ertrags-
ausgleich

Erlös
thesauriert

Erlös
thesauriert

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.03.2017 0,1871 – 0,1871 0,0692

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.03.2017 – 0,1871 0,1871 0,0692
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 0,1871 0,0692

Klasse 2 – Thesaurierungsanteile
Ausschüttungs-  
periode Erlös

 Ertrags-
ausgleich

Erlös
thesauriert

Erlös
thesauriert

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.03.2017 1,6700 – 1,6700 1,2463

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.03.2017 0,0190 1,6510 1,6700 1,2463
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 1,6700 1,2463

Klasse X – Thesaurierungsanteile
Ausschüttungs-  
periode Erlös

 Ertrags-
ausgleich

Erlös
thesauriert

Erlös
thesauriert

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.03.2017 2,4588 – 2,4588 1,9981

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.03.2017 2,4588 – 2,4588 1,9981
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 2,4588 1,9981

Klasse Z – Ertragsanteile*
Ausschüttungs-  
periode Erlös

 Ertrags-
ausgleich

Ausschüttung
zahlbar

Ausschüttung
gezahlt

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.03.2017 1,1295 – 1,1295 –

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.03.2017 0,0695 1,0600 1,1295 –
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 1,1295 –

Klasse Z – Thesaurierungsanteile
Ausschüttungs-  
periode Erlös

 Ertrags-
ausgleich

Erlös
thesauriert

Erlös
thesauriert

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.03.2017 1,4470 – 1,4470 1,1127

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.03.2017 0,1103 1,3367 1,4470 1,1127
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 1,4470 1,1127

Klasse Z in CHF abgesichert – Thesaurierungsanteile*
Ausschüttungs-  
periode Erlös

 Ertrags-
ausgleich

Erlös
thesauriert

Erlös
thesauriert

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.03.2017 1,0443 – 1,0443 0,0344

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.03.2017 – 1,0443 1,0443 0,0344
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 1,0443 0,0344

Klasse Z in USD abgesichert – Thesaurierungsanteile*
Ausschüttungs-  
periode Erlös

 Ertrags-
ausgleich

Erlös
thesauriert

Erlös
thesauriert

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.03.2017 1,0865 – 1,0865 –

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.03.2017 0,0114 1,0751 1,0865 –
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 1,0865 –

Gruppe 2: Anteile, die innerhalb einer Ausschüttungsperiode gekauft wurden.
*Die Auflegungsdaten finden Sie in den Fußnoten nach den Vergleichstabellen.
Mit Wirkung zum 20. Februar 2017 wurden die Anteilklassenbezeichnungen innerhalb des Teilfonds geändert 
und der Zusatz „Netto“ entfernt. Weitere Einzelheiten finden Sie im Abschnitt „Wichtige Informationen“.
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Klasse 1 – Ertragsanteile Klasse 1 – Thesaurierungsanteile
07.03.20171 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015

Änderung des Nettovermögens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 100,00 179,45 165,48 158,11 

Rendite vor Betriebskosten (p) 24,54 40,13 16,86 9,90 
Betriebskosten (p) (1,86) (3,25) (2,89) (2,53)

Rendite nach Betriebskosten (p)* 22,68 36,88 13,97 7,37 

Ausschüttungen (p) (0,20) (0,36) (0,11) (0,39)

Einbehaltene Ausschüttungen bei thesaurierenden Anteilen (p) – 0,36 0,11 0,39

Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 122,48 216,33 179,45 165,48 

*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,09 0,16 0,29 0,22 

Performance
Rendite nach Gebühren (%) 22,68 20,55 8,44 4,66 

Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 234 562.041 598.797 462.222 
Abschließende Anzahl der Anteile 191.150 259.801.294 333.684.421 279.330.342 
Betriebskosten (%)** 1,66 † 1,67 1,67 1,67 
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,08 0,08 0,16 0,14 

Preise
Höchster Anteilspreis (p) 122,34 215,73 185,31 165,65 
Niedrigster Anteilspreis (p) 100,00 176,33 161,62 133,38 

Klasse 1 in CHF abgesichert – 
Thesaurierungsanteile

Klasse 1 in USD abgesichert – 
Thesaurierungsanteile

07.03.2017 07.03.20162 07.03.2017 07.03.2016 07.03.20153

Änderung des Nettovermögens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 98,31 100,00 113,50 105,25 100,00 

Rendite vor Betriebskosten (p) 23,75 (0,53) 32,42 10,08 5,29 
Betriebskosten (p) (1,81) (1,16) (2,04) (1,83) (0,04)

Rendite nach Betriebskosten (p)* 21,94 (1,69) 30,38 8,25 5,25 

Ausschüttungen (p) (0,19) – (0,19) (0,07) (0,01)
Einbehaltene Ausschüttungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 0,19 – 0,19 0,07 0,01

Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 120,25 98,31 143,88 113,50 105,25 

*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,09 0,11 0,10 0,18 – 

Performance
Rendite nach Gebühren (%) 22,32 (1,69) 26,77 7,84 5,25 

Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 314 100 43.333 70.233 1.815 
Abschließende Anzahl der Anteile 261.069 101.228 30.117.937 61.880.360 1.724.265 
Betriebskosten (%)** 1,67 1,69 † 1,67 1,67 1,49 †

Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,08 0,16 0,08 0,16 0,14 

Preise
Höchster Anteilspreis (p) 120,12 102,87 143,48 118,07 105,74 
Niedrigster Anteilspreis (p) 96,33 89,59 108,29 98,56 100,00 
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Klasse 2 – Thesaurierungsanteile Klasse X – Thesaurierungsanteile
07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015

Änderung des Nettovermögens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 191,51 175,51 166,67 124,84 113,27 106,51 

Rendite vor Betriebskosten (p) 42,98 17,95 10,54 28,18 11,64 6,82 
Betriebskosten (p) (2,20) (1,95) (1,70) (0,08) (0,07) (0,06)

Rendite nach Betriebskosten (p)* 40,78 16,00 8,84 28,10 11,57 6,76 

Ausschüttungen (p) (1,67) (1,25) (1,39) (2,46) (2,00) (1,92)
Einbehaltene Ausschüttungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 1,67 1,25 1,39 2,46 2,00 1,92

Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 232,29 191,51 175,51 152,94 124,84 113,27 

*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,17 0,30 0,23 0,11 0,20 0,15 

Performance
Rendite nach Gebühren (%) 21,29 9,12 5,30 22,51 10,21 6,35 

Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 273.032 366.482 246.874 87.038 76.370 113.092 
Abschließende Anzahl der Anteile 117.538.674 191.368.225 140.661.529 56.908.346 61.174.037 99.839.877 
Betriebskosten (%)** 1,06 1,06 1,06 0,06 0,06 0,06 
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,08 0,16 0,14 0,08 0,16 0,14 

Preise
Höchster Anteilspreis (p) 231,65 197,53 175,70 152,52 128,53 113,39 
Niedrigster Anteilspreis (p) 188,19 171,43 141,13 122,68 110,65 90,73 

Klasse Z – Ertragsanteile Klasse Z – Thesaurierungsanteile
07.03.2017 07.03.20164 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015

Änderung des Nettovermögens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 106,11 100,00 136,09 124,50 118,02 

Rendite vor Betriebskosten (p) 23,84 6,49 30,56 12,74 7,48 
Betriebskosten (p) (1,02) (0,38) (1,30) (1,15) (1,00)

Rendite nach Betriebskosten (p)* 22,82 6,11 29,26 11,59 6,48 

Ausschüttungen (p) (1,13) – (1,45) (1,11) (1,19)
Einbehaltene Ausschüttungen bei thesaurierenden Anteilen (p) – – 1,45 1,11 1,19

Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 127,80 106,11 165,35 136,09 124,50 

*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,09 0,06 0,12 0,22 0,17 

Performance
Rendite nach Gebühren (%) 21,51 6,11 21,50 9,31 5,49 

Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 82 42 586.806 561.806 367.930 
Abschließende Anzahl der Anteile 64.001 40.001 354.878.865 412.834.424 295.526.612 
Betriebskosten (%)** 0,88 0,98 † 0,88 0,88 0,88 
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,08 0,16 0,08 0,16 0,14 

Preise
Höchster Anteilspreis (p) 128,58 109,41 164,90 140,32 124,63 
Niedrigster Anteilspreis (p) 104,27 97,03 133,73 121,61 100,04 
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Klasse Z in CHF abgesichert – 
Thesaurierungsanteile

Klasse Z in USD abgesichert – 
Thesaurierungsanteile

07.03.2017 07.03.20165 07.03.2017 07.03.20166

Änderung des Nettovermögens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 98,86 100,00 105,54 100,00 

Rendite vor Betriebskosten (p) 24,04 (0,53) 30,45 6,11 
Betriebskosten (p) (0,96) (0,61) (1,01) (0,57)

Rendite nach Betriebskosten (p)* 23,08 (1,14) 29,44 5,54 

Ausschüttungen (p) (1,04) (0,03) (1,09) –
Einbehaltene Ausschüttungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 1,04 0,03 1,09 –

Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 121,94 98,86 134,98 105,54 

*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,09 0,11 0,09 0,10 

Performance
Rendite nach Gebühren (%) 23,35 (1,14) 27,89 5,54 

Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 445 296 3.116 2.360 
Abschließende Anzahl der Anteile 365.371 299.142 2.308.240 2.236.141 
Betriebskosten (%)** 0,88 0,89 † 0,88 0,90 †

Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,08 0,16 0,08 0,16 

Preise
Höchster Anteilspreis (p) 121,74 103,35 134,60 109,64 
Niedrigster Anteilspreis (p) 97,02 90,04 100,80 91,34 

Mit Wirkung zum 20. Februar 2017 wurden die Namen der Anteilsklassen des Teilfonds geändert, um die Bezugnahme auf „netto“ zu entfernen. Näheres hierzu finden Sie im 
Abschnitt „Wichtige Informationen“.

** Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die europäische Standardmethode zur Veröffentlichung der Kosten einer 
Anteilsklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschäftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zählen Kosten wie die jährliche Verwaltungsgebühr des 
Fonds, die Registrierungsgebühr, Depotbankgebühren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten für den Kauf oder Verkauf von Vermögenswerten für den Fonds 
(sofern diese Vermögenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern veröffentlicht, enthält das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuelle 
LKQ. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com/fees.

***Transaktionskosten wurden nicht durch Beträge verringert, die aus Verwässerungsabgaben/-bereinigungen stammen.
1Klasse 1 – Ertragsanteile wurden am 10. März 2016 aufgelegt.
2Klasse 1 in CHF abgesichert – Thesaurierungsanteile wurden am 24. Juni 2015 aufgelegt.
3Klasse 1 in USD abgesichert – Thesaurierungsanteile wurden am 25. Februar 2015 aufgelegt.
4Klasse Z – Ertragsanteile wurden am 13. Oktober 2015 aufgelegt.
5Klasse Z in CHF abgesichert – Thesaurierungsanteile wurden am 24. Juni 2015 aufgelegt.
6Klasse Z in USD abgesichert – Thesaurierungsanteile wurden am 29. Juli 2015 aufgelegt.
†Die ausgewiesenen laufenden Kosten werden auf der Grundlage der seit dem Auflegungsdatum aufgelaufenen Kosten annualisiert.
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Erläuterungen zu den Abschlussrechnungen
für den Abrechnungszeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017

1 RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSÄTZE
Die für den Fonds geltenden Rechnungslegungsgrundsätze entsprechen 
denjenigen, die auf den Seiten 5 und 6 aufgeführt sind.

2 NETTOKAPITALZUWACHS
Der Nettokapitalzuwachs im Berichtszeitraum umfasst:

2017 2016
£000 £000

Nicht-derivative Wertpapiere 284.711 111.811
Devisenterminkontrakte 1.998 (707)
Sonstiger Wertzuwachs 997 856
Transaktionskosten (5) (5)

Nettokapitalzuwachs 287.701 111.955

3 ERLÖS

2017 2016
£000 £000

Dividenden Großbritannien 8.836 9.526
Ausländische Dividenden 23.341 15.332
Zinsen auf Schuldverschreibungen 5 4
Zinsen auf Bankguthaben 77 79
Zeichnungsgebühren – 79

Gesamterlös 32.259 25.020

4 AUFWENDUNGEN

2017 2016
£000 £000

Zahlbar an die Geschäftsleitung (ACD) oder Partner  
der Geschäftsleitung und deren Bevollmächtigte:
Jährliche Verwaltungsgebühr (17.008) (16.073)
Registrierungsgebühren (1.698) (1.607)

(18.706) (17.680)

Zahlbar an die Verwahrstelle oder Partner der 
Verwahrstelle und deren Bevollmächtigte:
Verwahrstellengebühren (170) (145)
Sicherheitsverwahrungsgebühren (84) (73)

(254) (218)
Sonstige Aufwendungen:
Behördliche Gebühren (5) (22)
Prüfungsgebühren (12) (14)
Prüfungsgebühren – Nichtprüfungsleistungen (9) –
Honorare (2) –

(28) (36)

Gesamte Aufwendungen* (18.988) (17.934)

*Ggf. einschließlich nicht erstattungsfähiger MwSt.

5 FÄLLIGE ZINSEN UND ÄHNLICHE KOSTEN

2017 2016
£000 £000

Zinszahlungen (70) (48)

Zinsverbindlichkeiten und ähnliche Belastungen gesamt (70) (48)

6 BESTEUERUNG

2017 2016
£000 £000

a) Übersicht zur Steuerlast im Rechnungszeitraum
Ausländische Steuer (1.004) (301)
Gegenwärtige Steuern, insgesamt (Erläuterung 6b) (1.004) (301)

Steuerlast für den Rechnungszeitraum (1.004) (301)

2017 2016
£000 £000

b) Einflussfaktoren auf die Steuerlast 
im Berichtszeitraum

Nettoerlös vor Steuern 13.201 7.038

Nettoerlös vor Steuern multipliziert mit dem  
Standardkörperschaftssteuersatz von 20 % (2.640) (1.408)
Auswirkungen von:
Nicht zu versteuernde Erlöse 6.319 4.911
Ausländische Steuer (1.004) (301)
Überplanmäßige Ausgaben (3.677) (3.495)
Umtausch von RDR-Anteilen (Retail 
Distribution Review), Übertrag aus Kapital (2) (8)

Gegenwärtige Steuerlast für den 
Rechnungszeitraum (Erläuterung 6a) (1.004) (301)

Der Fonds hat einen Aktivposten von 14.582.553 Pfund Sterling (2016: 10.907.633 
Pfund Sterling) latenten Steuern, der aus nicht verwendeten Verwaltungskosten 
resultiert, nicht ausgewiesen. Die Bewegung in den Aktivposten stimmt wegen 
Anpassungen des vorherigen Jahres möglicherweise nicht mit den Werten der 
überplanmäßigen Ausgaben überein. Es ist unwahrscheinlich, dass diese Kosten 
in künftigen Jahren verwendet werden.

7 AUSSCHÜTTUNGEN
Die Ausschüttungsbeträge berücksichtigen den bei Anteilsausgabe erhaltenen 
Erlös sowie den bei Anteilsrückgabe abgezogenen Erlös und umfassen:

2017 2016
£000 £000

Endausschüttung 9.528 8.615

9.528 8.615
Zuzüglich: Erlösabzüge bei Anteilsrückgabe 4.393 2.438
Abzüglich: Erlöszuflüsse bei Anteilsausgabe (1.715) (4.274)

Nettoausschüttung für den Berichtszeitraum 12.206 6.779

Nettoerlöse nach Steuern 12.197 6.737

Umtauschausgleich 9 41
Durch Kapital ausgeglichener Mindererlös – 1

Ausschüttungen gesamt 12.206 6.779

Einzelheiten über die Ausschüttung pro Anteil und alle Anteilklassen mit einem 
Fehlbetrag sind in der Tabelle auf Seiten 104 bis 105 aufgeführt.

8 FORDERUNGEN

2017 2016
£000 £000

Ausstehende Beträge für die Ausgabe von Anteilen 2.919 1.300
Ausstehender Erlös aus Verkäufen 2.529 1.301
Antizipativer Erlös 121 190
Anrechenbare ausländische Quellensteuer* 2.225 1.886

Forderungen, insgesamt 7.794 4.677

*Gemäß einer Absichtserklärung zwischen den Regierungen der Schweiz und des 
Vereinigten Königreichs ist eine britische offene Investmentgesellschaft (OEIC) 
dazu berechtigt, Schweizer Quellensteuern zurückzufordern, die auf Zahlungen 
von Dividendenerträgen erhoben wurden. Jedoch verlangt die Schweizer 
Steuerbehörde seit Oktober 2016 zusätzliche Informationen zur Stützung dieser 
Rückforderungen, und obwohl der Fonds weiterhin dafür in Frage kommt, sind 
unsere Forderungen zuletzt nicht akzeptiert worden, da wir derzeit hauptsächlich 
aufgrund von Datenschutzangelegenheiten nicht in der Lage gewesen sind, 
die angeforderten detaillierten Informationen bereitzustellen. Zum 7. März 2017 
grenzen wir innerhalb der anrechenbaren ausländischen Quellensteuer weiterhin 
die Erstattungen ab, die sich auf GBP 251.694 belaufen, was 0,02 % des Gesamt-
Nettoinventarwerts darstellt. Wir beobachten die Situation mit der Schweizer 
Steuerbehörde, und falls sich unsere Sicht auf die Wiedererlangung ändern 
sollte, beispielsweise, wenn Forderungen formell abgelehnt werden, werden die 
abgegrenzten Erstattungen möglicherweise abgeschrieben.
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Erläuterungen zu den Abschlussrechnungen
(Fortsetzung)

9 SICHT- UND BANKGUTHABEN

2017 2016
£000 £000

Bei Futures Clearing-Stellen und Brokern gehaltene Beträge 252 696
Sicht- und Bankguthaben 6.809 6.838

7.061 7.534
Überziehungskredite (68) –

Sicht- und Bankguthaben, insgesamt 6.993 7.534

10 WEITERE KREDITOREN

2017 2016
£000 £000

Zahlbare Beträge für die Rücknahme von Anteilen (6.383) (3.499)
Fällige Zahlungen für Käufe (6.769) (3.086)
Antizipative Passiva (46) (37)
Fällige Zahlungen an die Geschäftsleitung (1.692) (1.910)

Weitere Kreditoren gesamt (14.890) (8.532)

11 VERWÄSSERUNGSANPASSUNG
Bei Kauf und/oder Anteilsrücknahme kann der ACD ggf. eine Verwässerungsanpassung 
erheben. Bei der Erhebung einer Verwässerungsanpassung wird diese dem 
Fondsvermögen zugeführt. Ausführliche Informationen hierüber entnehmen Sie bitte 
dem Verkaufsprospekt.

12 TRANSAKTIONEN MIT VERBUNDENEN PARTEIEN
Threadneedle Investment Services Limited, der ACD, ist ein verbundenes Unternehmen 
und agiert als Auftraggeber im Hinblick auf alle Anteilstransaktionen des Fonds.
Die zusammengefassten Einzahlungen bei Anteilausgabe und Auszahlungen bei 
Anteilrücknahme sind in der Aufstellung über die Entwicklung des Anlagekapitals 
aufgeführt.
Die Beträge, die am Ende des Abrechnungszeitraums an bzw. von Threadneedle 
Investment Services Limited zahlbar sind, sind in den Erläuterungen 8 und 10 
aufgeführt.
Beträge, die an Threadneedle Investment Services Limited für Fondsverwaltungs- 
und Registrierungsdienste zahlbar sind, sind in Erläuterung 4 aufgeführt und die 
zum Jahresende ausstehenden Beträge in Erläuterung 10.
Alle Transaktionen wurden im gewöhnlichen Geschäftsverkehr zu üblichen 
Handelsbedingungen eingegangen.

13 FONDSANTEILE
Im Threadneedle Pan European Smaller Companies Fund gibt es gegenwärtig 
vier Anteilklassen: Klasse 1, Klasse 2, Klasse X und Klasse Z. In den jeweiligen 
Anteilklassen fallen folgende Gebühren an:

Jährliche Verwaltungsgebühr
Anteilklasse 1 1,50 %
Anteilklasse 2 1,00 %
Anteilklasse X k. A.*
Anteilklasse Z 0,75 %
Registrierungsgebühren
Anteilklasse 1 0,150 %
Anteilklasse 2 0,035 %
Anteilklasse X 0,035 %
Anteilklasse Z 0,110 %
Der Nettoinventarwert je Anteilklasse, der Nettoinventarwert je Anteil und 
die Zahl der Anteile in jeder Anteilklasse sind in den Vergleichsaufstellungen 
auf Seiten 106  bis 108 aufgeführt. Die Ausschüttung pro Anteilklasse ist in der 
Ausschüttungsübersicht auf Seiten 102 bis 103 aufgeführt.
In allen Anteilklassen bestehen die gleichen Liquidationsrechte.

*Für X-Anteile fällt keine jährliche Verwaltungsgebühr an.

Abstimmung von Anteilen

2017
Klasse 1 – Ertragsanteile*
Eröffnungsanteile –
Ausgegebene Anteile 191.150
Zurückgenommene Anteile –
Nettoumwandlungen –

Schlussanteile 191.150

2017
Klasse 1 – Thesaurierungsanteile
Eröffnungsanteile 333.684.421
Ausgegebene Anteile 52.290.391
Zurückgenommene Anteile (124.463.710)
Nettoumwandlungen (1.709.808)

Schlussanteile 259.801.294

Klasse 1 in CHF abgesichert – Thesaurierungsanteile
Eröffnungsanteile 101.228
Ausgegebene Anteile 235.068
Zurückgenommene Anteile (75.227)
Nettoumwandlungen –

Schlussanteile 261.069

Klasse 1 in USD abgesichert – Thesaurierungsanteile
Eröffnungsanteile 61.880.360
Ausgegebene Anteile 1.141.750
Zurückgenommene Anteile (32.547.615)
Nettoumwandlungen (356.558)

Schlussanteile 30.117.937

Klasse 2 – Thesaurierungsanteile
Eröffnungsanteile 191.368.225
Ausgegebene Anteile 18.809.890
Zurückgenommene Anteile (92.709.320)
Nettoumwandlungen 69.879
Schlussanteile 117.538.674

Klasse X – Thesaurierungsanteile
Eröffnungsanteile 61.174.037
Ausgegebene Anteile –
Zurückgenommene Anteile (4.265.691)
Nettoumwandlungen –
Schlussanteile 56.908.346

Klasse Z – Ertragsanteile
Eröffnungsanteile 40.001
Ausgegebene Anteile 24.000
Zurückgenommene Anteile –
Nettoumwandlungen –
Schlussanteile 64.001

Klasse Z – Thesaurierungsanteile
Eröffnungsanteile 412.834.424
Ausgegebene Anteile 50.856.348
Zurückgenommene Anteile (110.961.500)
Nettoumwandlungen 2.149.593
Schlussanteile 354.878.865

Klasse Z in CHF abgesichert – Thesaurierungsanteile
Eröffnungsanteile 299.142
Ausgegebene Anteile 92.196
Zurückgenommene Anteile (25.967)
Nettoumwandlungen –
Schlussanteile 365.371

Klasse Z in USD abgesichert – Thesaurierungsanteile
Eröffnungsanteile 2.236.141
Ausgegebene Anteile 2.327.270
Zurückgenommene Anteile (2.638.359)
Nettoumwandlungen 383.188
Schlussanteile 2.308.240

*Die Auflegungsdaten finden Sie in den Fußnoten nach den Vergleichstabellen.

14 RISIKOMANAGEMENT
Die unten aufgeführten Darstellungen und Tabellen beziehen sich auf die 
Beschreibung der Richtlinien für das Risikomanagement auf Seite 6.

Risiko der Sensitivität des Marktkurses
Eine Marktbewegung von 5 % hätte, angewendet auf den Fonds, eine Erhöhung bzw. 
Verringerung des Nettoinventarwerts des Fonds um 4,63 % zur Folge (2016: 4,59 %).
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Erläuterungen zu den Abschlussrechnungen
(Fortsetzung)

Währungsrisiken
Ein Anteil der Nettovermögenswerte des Fonds lautet auf andere Währungen als 
Pfund Sterling. Deshalb können sich Währungsschwankungen auf die Bilanz und 
den Gesamtertrag auswirken.

Monetäres 
Engagement

Nicht- 
monetäres

Engagement Gesamt
Währung 2017 £000 £000 £000
Dänische Krone 412 62.999 63.411
Euro 11.104 920.967 932.071
Norwegische Krone 15 – 15
Schwedische Krone 23 84.721 84.744
Schweizer Franken 212 63.540 63.752
US-Dollar (2.239) 62.841 60.602

Monetäres 
Engagement

Nicht- 
monetäres

Engagement Gesamt
Währung 2016 £000 £000 £000
Dänische Krone 186 80.152 80.338
Euro 4.010 947.660 951.670
Norwegische Krone 204 – 204
Schwedische Krone 20 71.810 71.830
Schweizer Franken 456 39.990 40.446
US-Dollar 61 90.547 90.608

Analyse der Währungssensitivität
Das einzige wesentliche Währungsengagement des Fonds besteht im Euro. Eine 
Bewegung von 10,88 % (2016: 6,74 %) in dieser Währung (entsprechend der 
Bewegung im Geschäftsjahr) würde zu einer Änderung des Fondswertes um 
6,52 % führen (2016: 3,83 %).

Kredit-/Gegenparteirisiko
Das Kontrahentenrisiko durch den Einsatz von Derivaten ist nachfolgend im 
Einzelnen dargelegt:

2017
Engagement in 

Devisenterminkontrakten
Verpfändete 

Sicherheiten
Kontrahent £000 £000
J.P. Morgan – 252

2016
Engagement in 

Devisenterminkontrakten
Verpfändete 

Sicherheiten
Kontrahent £000 £000
Citigroup 1 –

J.P. Morgan 330 696

Der Fonds hat im aktuellen oder vorherigen Jahr keine von den Gegenparteien des 
Fonds verpfändeten Sicherheiten gehalten.
Das positive Engagement repräsentiert das Engagement des Fonds in der 
betreffenden Gegenpartei und nicht die Positionen des Fonds in dieser 
Gegenpartei.

Zinsrisiko
Barmittel sind auf variabel verzinslichen Konten angelegt, bei denen sich die 
Zinsen an den aktuellen Marktsätzen orientieren.
Zinsrisiko der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten
Das Zinsrisikoprofil der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten des Fonds sah am 
7. März wie folgt aus:

Variabel 
verzinsliche 

Finanz- 
anlagen

Festverzinsliche 
Finanz- 

anlagen

Nicht 
verzinsliche 

Finanz- 
anlagen Gesamt

Währung 2017 £000 £000 £000 £000
Dänische Krone – – 63.411 63.411
Euro 7.053 – 976.235 983.288
Norwegische Krone – – 15 15
Schwedische Krone – – 84.744 84.744
Schweizer Franken 1 – 63.792 63.793
Pfund Sterling – – 364.518 364.518

US-Dollar 7 – 65.839 65.846

Währung 2016 £000 £000 £000 £000
Dänische Krone – – 80.338 80.338
Euro 5.953 – 1.023.298 1.029.251
Norwegische Krone – – 204 204
Schwedische Krone – – 71.830 71.830
Schweizer Franken – – 40.450 40.450
Pfund Sterling 1.522 – 446.476 447.998
US-Dollar 61 – 91.465 91.526

Variabel 
verzinsliche 

Finanz- 
verbindlichkeiten

Festverzinsliche 
Finanz- 

verbindlichkeiten

Nicht 
verzinsliche 

Finanz- 
anlagen Gesamt

Währung 2017 £000 £000 £000 £000
Euro – – (51.217) (51.217)
Schweizer Franken – – (41) (41)
Pfund Sterling (68) – (12.604) (12.672)
US-Dollar – – (5.244) (5.244)

Währung 2016 £000 £000 £000 £000
Euro – – (77.581) (77.581)
Schweizer Franken – – (4) (4)
Pfund Sterling – – (6.608) (6.608)
US-Dollar – – (918) (918)

Zinsrisikosensitivität 
Es wird keine Sensitivitätsanalyse dargestellt, da der Fonds bezogen auf den 
Kassenbestand nur ein minimales Engagement im Zinsrisiko hat (2016: dito).

Risiken in Verbindung mit Derivaten
Anders als Aktien ohne Fälligkeitsdatum beziehen sich die Bestände an 
zinslosen Finanzanlagen auf Devisenterminkontrakte. Derivate, einschließlich 
Devisenterminkontrakten, werden eingesetzt, wenn sie die kostengünstigste 
und effizienteste Methode darstellen, ein Engagement einzugehen. Hierdurch 
erhöht sich das Risiko für den Fonds und die Volatilität kann höher ausfallen. 
Alle offenen Positionen werden regelmäßig vom Fondsmanager überprüft. Im 
Abrechnungszeitraum ging der Fonds verschiedene Devisenterminkontrakte 
ein. Diese Kontrakte verpflichten den Fonds zur späteren Lieferung bzw. 
Entgegennahme von Assets und Verbindlichkeiten, normalerweise drei Monate 
später, zu bei Kontraktabschluss festgelegten Kursen. Durch Eingehen eines 
höheren Risikos kann der Fondsmanager somit die Performance steigern, oder 
aber das Risiko auf diesem Wege begrenzen.
Am 7. März 2017 verfügte der Fonds über offene Devisenterminkontrakte 
mit einem Vermögenswert von 2.000 Pfund Sterling (2016: 334.000 
Pfund Sterling) und einem Haftungswert von 339.000 Pfund Sterling   
(2016: 3.000 Pfund Sterling).

15 OFFENLEGUNG DES BEIZULEGENDEN ZEITWERTS
Die Zeitwerthierarchie soll die Eingaben priorisieren, die zur Messung des 
beizulegenden Zeitwerts von Vermögenswerten und Verbindlichkeiten verwendet 
werden. Die Zeitwerthierarchie hat folgende Ebenen:
Ebene 1 – Kursnotierungen für identische Instrumente auf aktiven Märkten. 
Ein Finanzinstrument gilt als in einem aktiven Markt notiert, wenn seine 
Kursnotierungen einfach und regelmäßig über eine Börse, einen Händler, einen 
Broker, einen Kursdienst usw. verfügbar sind. Dies umfasst aktiv notierte Aktien, 
börsengehandelte Derivate usw.
Ebene 2 – Bewertungstechniken mit anderen Inputfaktoren als den Kursnotierungen 
in Ebene  1, die beobachtbar sind. Diese Kategorie umfasst Instrumente, die 
anhand von Kursnotierungen in aktiven Märkten für ähnliche Instrumente, anhand 
von Kursnotierungen für ähnliche Instrumente in Märkten, die als weniger aktiv 
betrachtet werden, oder die anhand anderer Bewertungstechniken bewertet 
werden, bei denen alle signifikanten Inputfaktoren direkt oder indirekt anhand der 
Marktdaten beobachtbar sind. Diese Kategorie enthält für gewöhnlich Schuldtitel 
und Organismen für gemeinsame Anlagen.
Ebene 3 – Kurse, bei denen Bewertungstechniken verwendet werden, deren 
Inputfaktoren nicht beobachtbar sind. Diese Kategorie kann mit einem Einzel- 
oder Broker-Preis versehene Wertpapiere und ausgesetzte oder nicht notierte 
Wertpapiere umfassen.
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2017 2016
Aktiva Passiva Aktiva Passiva

Bewertungsmethode £000 £000 £000 £000
Ebene 1 1.556.882 – 1.672.476 –
Ebene 2 2 (339) 334 (3)

1.556.884 (339) 1.672.810 (3)

16 EVENTUALVERBINDLICHKEITEN UND VERPFLICHTUNGEN
Es bestehen keine Eventualverbindlichkeiten und Verpflichtungen (2016: null).

17 PORTFOLIOTRANSAKTIONSKOSTEN
7. März 2017

Wert Provisionen Steuern
Kauf £000 £000 % £000 %
Aktien 224.731 182 0,08 476 0,21
Kapitalmaßnahmen 7.218 – – – –

Gesamt 231.949 182 476

Käufe insgesamt, brutto: 232.607

  Wert Provisionen Steuern
Verkauf £000 £000 % £000 %
Aktien 633.412 621 0,10 – –
Kapitalmaßnahmen 107 – – – –

Gesamt 633.519 621 –

Verkäufe ohne Transaktionskosten, 
insgesamt: 632.898

Transaktionskosten als  
Prozentsatz des durchschnittlichen 
Nettovermögens
Provisionen: 0,05 %
Steuern: 0,03 %

7. März 2016
Wert Provisionen Steuern

Kauf £000 £000 % £000 %
Aktien 716.035 725 0,10 1.390 0,19
Kapitalmaßnahmen 21.510 – – – –

Gesamt 737.545 725 1.390

Käufe insgesamt, brutto: 739.660

  Wert Provisionen Steuern
Verkauf £000 £000 % £000 %
Aktien 322.591 368 0,11 – –
Kapitalmaßnahmen 16.281 – – – –

Gesamt 338.872 368 –

Verkäufe ohne Transaktionskosten, 
insgesamt: 338.504

Transaktionskosten als  
Prozentsatz des durchschnittlichen 
Nettovermögens
Provisionen: 0,07 %
Steuern: 0,09 %

Portfoliotransaktionskosten entstehen dem Fonds beim Kauf und Verkauf 
zugrunde liegender Anlagen. Sie variieren je nach Anlagenklasse, Börsenland 
und Ausführungsmethode.
Diese Kosten können entweder als direkte oder als indirekte Transaktionskosten 
klassifiziert werden:
Direkte Transaktionskosten: Maklerprovisionen, Gebühren und Steuern.
Indirekte Transaktionskosten: „Handelsspread“ – die Differenz zwischen den 
Kauf- und Verkaufspreisen der zugrunde liegenden Anlagen des Fonds.
Um bestehende Anleger vor den Auswirkungen der Verwässerung zu schützen, 
werden Portfoliotransaktionskosten, die infolge des Kaufs und Verkaufs von 
Anteilen des Fonds durch Anleger entstehen, von diesen Anlegern über eine 

„Verwässerungsanpassung“ auf den Preis, den sie zahlen oder erhalten, 
wiedererlangt.
Am Bilanzstichtag betrug der Portfolio-Handelsspread 0,15 % (7. März 2016: 
0,24 %), wobei es sich um die Differenz zwischen den jeweiligen Angebots- und 
Nachfragepreisen für die Anlagen des Fonds handelt.

18 VERORDNUNG ÜBER WERTPAPIERFINANZIERUNGSGESCHÄFTE 
Zusätzliche Abschlussangaben sind erforderlich, wenn der Fonds in 
Wertpapierfinanzierungsgeschäfte investiert. Der Fonds hat im Geschäftsjahr 
zum 7. März 2017 nicht in Wertpapierfinanzierungsgeschäfte investiert und wird 
keine zusätzlichen Abschlussangaben machen.

19 EREIGNIS NACH DEM BILANZSTICHTAG
Nach dem Ende des Geschäftsjahres führten Marktschwankungen zu Änderungen 
des Nettoinventarwerts, wie in der folgenden Tabelle beschrieben:

Nettoinventarwert je Anteil (£)
Anteilklasse 7. März 2017 7. Juni 2017 % Bewegung
Klasse 1 – Ertragsanteile 1,2234 1,3679 11,81
Klasse 1 – Thesaurierungsanteile 2,1573 2,4162 12,00
Klasse 1 in CHF abgesichert – 
Thesaurierungsanteile 1,1997 1,3275 10,65
Klasse 2 – Thesaurierungsanteile 2,3165 2,5984 12,17
Klasse X – Thesaurierungsanteile 1,5252 1,7152 12,46
Klasse Z – Ertragsanteile 1,2858 1,4302 11,23
Klasse Z – Thesaurierungsanteile 1,6490 1,8505 12,22
Klasse Z in CHF abgesichert – 
Thesaurierungsanteile 1,2160 1,3491 10,95
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Anlagebericht
Anlageziel
Kapitalwachstum.

Anlagepolitik
Der Fonds legt sein Vermögen hauptsächlich in Aktien von großen 
Unternehmen mit Sitz bzw. überwiegendem Anteil der wirtschaftlichen 
Aktivität in Kontinentaleuropa oder Großbritannien an. Der Fonds legt ggf. 
aber auch in Aktien kleinerer Unternehmen an.

Wertentwicklung der Thesaurierungsanteile 
der Anteilklasse 1*
Der veröffentlichte Anteilspreis des Threadneedle Pan European Select 
Fund stieg in den zwölf Monaten zum 7. März 2017 von 131,18 Pence 
auf 157,91 Pence.
Der in Pfund Sterling berechnete Gesamtertrag des Fonds für die 
zwölf Monate bis zum 28. Februar 2017 betrug einschließlich der 
wiederangelegten Nettoerträge +17,57 %. Demgegenüber betrug der 
mittlere Ertrag innerhalb der Vergleichsgruppe für denselben Zeitraum 
+22,82 %. Zur Information: Der MSCI World Europe Index verzeichnete 
im gleichen Zeitraum einen Ertrag von +26,34 %.

Marktüberblick und Portfolioaktivität
Es war ein starkes Jahr für die europäischen Märkte. Die Wirtschaftsdaten 
im Vereinigten Königreich und in der Eurozone boten ebenso Grund 
für Optimismus, wie der festere Ölpreis und teilweise positivere 
Wirtschaftsmeldungen aus China, einem wichtigen Exportmarkt. 
Anleger wurden auch durch die Nachricht ermutigt, dass die Europäische 
Zentralbank (EZB) eine weitere Runde von Lockerungsmaßnahmen 
zur Ankurbelung der Wirtschaft und der Inflation eingeläutet hat. Das 
Anleihenankaufprogramm wurde später in dem Versuch erweitert, 
wirtschaftliche Hürden auszugleichen und weitere Unsicherheiten während 
politischer Wahlen zu verhindern. 
Die Märkte wurden im Juni vom Austrittsvotum des Vereinigten Königreichs 
geschockt, dem eine Phase politischer und wirtschaftlicher Unsicherheit 

folgte, und die Anti-EU- und Anti-Euro-Gruppierungen erhielten andernorts 
Auftrieb. Sich der Rezessionsrisiken bewusst, bot die Bank of England (BoE) 
wirtschaftliche Unterstützung, was half, die Anleger zu beruhigen. 
Der Composite Purchasing Managers Index (PMI) der Eurozone blieb 
das ganze Jahr über in expansivem Territorium und endete in besonders 
stabiler Verfassung. Das britische BIP erreichte 2016 1,8  %, da die 
Verbraucher sich von der mit dem Brexit verbundenen Unsicherheit nicht 
abschrecken ließen. Die Inflation war in den letzten Jahren niedrig, 
stieg in der Eurozone und im Vereinigten Königreich aber auf 1,8 %, 
und lag damit knapp unter dem von der EZB und der BoE festgelegten 
Ziel von 2 %. Der Anstieg ging zum Teil auf höhere Nahrungsmittel- und 
Kraftstoffkosten zurück. Die Inflation im Vereinigten Königreich wurde 
zudem von der Schwäche des Pfund Sterling nach dem Brexit-Votum 
beeinflusst. Die Handelsaktivitäten der Unternehmen gewannen an 
Dynamik. Pläne für mehrere spektakuläre Fusionen und Übernahmen 
wurden gegen Ende des Jahres angekündigt. 
Die US-Wahl verursachte gewisse Marktturbulenzen. Allerdings löste 
der Sieg von Donald Trump eine Aktienmarktrally aus, insbesondere im 
Bereich der zyklischen Werte (Unternehmen, deren Erträge entsprechend 
den Veränderungen der wirtschaftlichen Bedingungen steigen oder fallen). 
Er plant, die US-Wirtschaft anzukurbeln, die ein wichtiger Exportmarkt für 
europäische Länder ist (auch wenn sie unter seinem Protektionismus leiden 
könnten). Die US-Notenbank erhöhte die Zinssätze und stärkte damit die 
Finanzwerte. Die Aussicht auf eine gelockerte Regulierung unter Trumps 
Präsidentschaft stützte den Sektor ebenfalls.
In Italien trat Premierminister Renzi zurück, nachdem seine Vorschläge 
in einem Verfassungsreferendum abgelehnt wurden, und die Regierung 
bereitete ein Rettungspaket für eines der größten Finanzinstitute des 
Landes, die Banca Monte dei Paschi di Siena, vor. Die Welle politischer 
Unruhen nach dem Brexit-Votum breitete sich jedoch nicht auf die Wahlen 
in Österreich und in den Niederlanden aus, bei denen gemäßigtere 
Kandidaten als Sieger hervorgingen. 
Zu den größeren Transaktionen gehörte die Eröffnung neuer Positionen 
in BASF, Standard Chartered, BNP Paribas und Rio Tinto. Ein stärkerer 
Ölpreis sollte die Einnahmen von BASF verbessern, und das Wachstum 

des Chemikalien-Kerngeschäfts des Unternehmens ist ermutigend. 
Standard Chartered wurde zu einer attraktiven Bewertung gehandelt und 
die Aktivaqualität der Bank verbessert sich, während die verbesserten 
Aussichten für die Renditen langfristiger Anleihen in der Eurozone die 
Rentabilität einiger Banken, z. B. BNP Paribas, unterstützen dürften. 
Trumps Politik schafft möglicherweise ein höheres Wachstum in den 
USA und steigert die Nachfrage nach Rohstoffen, was potenziell die 
Einnahmen von Rio Tinto ankurbeln könnte. Das Unternehmen hat nach 
einer Phase der Umstrukturierung jetzt eine effizientere Betriebsstruktur.
Wir verkauften die Position in dem Pharmazieunternehmen Novartis, 
einem relativ defensiven Titel. Außerdem verkauften wir ARM und London 
Stock Exchange. Die Aktien der britischen Technologiefirma ARM sind 
nach einem Übernahmeangebot des japanischen Unternehmens SoftBank 
steil angestiegen, während die London Stock Exchange aufgrund von 
Meldungen einer möglichen Fusion mit der Deutschen Börse einen 
starken Anstieg verzeichnete. 
Die Marktvolatilität hält infolge des Brexit-Votums im Vereinigten 
Königreich, des Wahlsiegs von Donald Trump und des Referendums 
in Italien an − es wird einige Zeit dauern, bis die vollen politischen, 
finanziellen und wirtschaftlichen Auswirkungen klar werden. Und es gibt 
das Risiko einer politisch bedingten Ausbreitung der Anti-EU-Stimmung bei 
den Wahlen in Frankreich und Deutschland. Von besonderer Bedeutung war 
der Anstieg der langfristigen Anleiherenditen, insbesondere in den USA 
(Trumps Politik könnte zu einem reflationären Trend führen). Dies hat die 
Entwicklung von Anleihen-Alternativen behindert und viele Finanzwerte in 
den letzten Monaten in die Höhe getrieben. Auch der Ölpreis und Chinas 
Wirtschaftsaussichten haben die Aktienmärkte beeinträchtigt. 
Allerdings bieten uns volatile Märkte Anlagegelegenheiten. Die 
Fusions- und Übernahmeaktivität kann an Dynamik gewinnen, während 
die quantitative Lockerung, relativ niedrige Energiepreise und lockere 
Kreditbedingungen weiterhin das Handelsumfeld für europäische 
Unternehmen unterstützen. Im Vereinigten Königreich werden Exporteure 
und globale Unternehmen wahrscheinlich von der Pfundschwäche 
profitieren. Wir bevorzugen weiterhin Unternehmen mit robusten 
Ertragsaussichten und Preismacht.

AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS
für den Abrechnungszeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017

2017 2016
Erläuterungen £000 £000

Einkommen
Nettokapitalzuwachs/(-verlust) 2 62.389 (20,722)
Erlös 3 10.055 10.040

Aufwand 4 (3.670) (4.159)
Fällige Zinsen und ähnliche Kosten 5 (16) (4)

Nettoerlös vor Steuern 6.369 5.877
Steuern 6 (415) (416)

Nettoerlöse nach Steuern 5.954 5.461

Gesamtertrag vor Ausschüttungen 68.343 (15.261)
Ausschüttungen 7 (5.954) (5.472)

Entwicklung des den Anteilinhabern 
zuzurechnenden Nettovermögens durch 
Anlagetätigkeit 62.389 (20.733)

BILANZ
zum 7. März 2017

2017 2016
Erläuterungen £000 £000

Aktiva:
Anlagevermögen:

Anlagen 320.238 362.387
Umlaufvermögen:

Forderungen 8 3.860 3.669
Sicht- und Bankguthaben 509 2.747

Aktiva, insgesamt 324.607 368.803

Passiva:

Kreditoren:
Überziehungskredite (2) –
Weitere Kreditoren 9 (8.713) (5.189)

Verbindlichkeiten, insgesamt (8.715) (5.189)

Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermögen 315.892 363.614

AUFSTELLUNG ÜBER DIE ENTWICKLUNG DES ANTEILINHABERN  
ZUZURECHNENDEN NETTOVERMÖGENS
für den Abrechnungszeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017

2017 2016
£000 £000

Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermögen  
zu Beginn des Berichtszeitraums 363.614 368.340
Erhaltene Beträge für die Ausgabe von Anteilen 129.699 188.237
Zahlbare Beträge für die Rücknahme von Anteilen (244.256) (125.732)
Zahlbare Beträge für die Überführung von Sachwerten – (52.184)

(114.557) 10.321
Verwässerungsanpassung 239 214
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden 
Nettovermögens durch Anlagetätigkeit  
(siehe Aufstellung des Gesamtertrags weiter oben) 62.389 (20.733)
Einbehaltene Ausschüttung bei thesaurierenden Anteilen 4.207 5.472

Endbestand des den Anteilsinhabern zuzurechnenden 
Nettovermögens 315.892 363.614

AUSSCHÜTTUNGSÜBERSICHT
für den Abrechnungszeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017

Ausschüttung von Gewinnanteilen in Pence pro Anteil

Klasse 1 – Ertragsanteile*
Ausschüttungs-  
periode Erlös

 Ertrags-
ausgleich

Ausschüttung 
zahlbar

2016/2017
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.03.2017 0,9253 – 0,9253

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.03.2017 0,9253 – 0,9253
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 0,9253

Klasse 1 – Thesaurierungsanteile
Ausschüttungs-  
periode Erlös

 Ertrags-
ausgleich

Erlös 
thesauriert

Erlös 
thesauriert

2016/2017 2015/2016

Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.03.2017 1,1809 – 1,1809 0,9029

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.03.2017 – 1,1809 1,1809 0,9029
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 1,1809 0,9029

*In Pfund Sterling, gegenüber vergleichbaren britischen Unternehmen.
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Klasse 2 – Thesaurierungsanteile
Ausschüttungs-  
periode Erlös

 Ertrags-
ausgleich

Erlös 
thesauriert

Erlös
thesauriert

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.03.2017 2,2835 – 2,2835 2,7652

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.03.2017 0,5155 1,7680 2,2835 2,7652
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 2,2835 2,7652

Klasse 2i – Thesaurierungsanteile
Ausschüttungs-  
periode Erlös

 Ertrags-
ausgleich

Erlös 
thesauriert

Erlös
thesauriert

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.03.2017 2,4716 – 2,4716 3,2913

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.03.2017 2,4716 – 2,4716 3,2913
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 2,4716 3,2913

Klasse X – Thesaurierungsanteile
Ausschüttungs-  
periode Erlös

 Ertrags-
ausgleich

Erlös 
thesauriert

Erlös
thesauriert

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.03.2017 3,7687 – 3,7687 3,2724

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.03.2017 3,7687 – 3,7687 3,2724
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 3,7687 3,2724

Klasse Z – Ertragsanteile
Ausschüttungs-  
periode Erlös

 Ertrags-
ausgleich

Ausschüttung
zahlbar

Ausschüttung
gezahlt

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.03.2017 1,9800 – 1,9800 1,9054

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.03.2017 1,9800 – 1,9800 1,9054
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 1,9800 1,9054

Klasse Z – Thesaurierungsanteile
Ausschüttungs-  
periode Erlös

 Ertrags-
ausgleich

Erlös 
thesauriert

Erlös 
thesauriert

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.03.2017 2,4682 – 2,4682 2,0480

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.03.2017 1,5527 0,9155 2,4682 2,0480
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 2,4682 2,0480

Gruppe 2: Anteile, die innerhalb einer Ausschüttungsperiode gekauft wurden.
Ertragsausgleich trat mit Wirkung zum 8. März 2016 in Kraft.
Die Auflegungsdaten finden Sie in den Fußnoten nach den Vergleichstabellen.
Mit Wirkung zum 20. Februar 2017 wurden die Anteilklassenbezeichnungen innerhalb des Teilfonds geändert 
und der Zusatz „Netto“ entfernt. Weitere Einzelheiten finden Sie im Abschnitt „Wichtige Informationen“.

*

AUSSCHÜTTUNGSÜBERSICHT
(Fortsetzung)
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Klasse 1 – Ertragsanteile Klasse 1 – Thesaurierungsanteile
07.03.20171 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015

Änderung des Nettovermögens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 100,00 131,13 137,65 131,18 

Rendite vor Betriebskosten (p) 21,84 29,14 (4,27) 8,59 
Betriebskosten (p) (1,78) (2,40) (2,25) (2,12)

Rendite nach Betriebskosten (p)* 20,06 26,74 (6,52) 6,47 

Ausschüttungen (p) (0,93) (1,18) (0,90) (1,01)
Einbehaltene Ausschüttungen bei thesaurierenden Anteilen (p) – 1,18 0,90 1,01

Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 119,13 157,87 131,13 137,65 

*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,30 0,39 0,42 0,45 

Performance
Rendite nach Gebühren (%) 20,06 20,39 (4,74) 4,93 

Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 4 68.712 115.291 87.977 
Abschließende Anzahl der Anteile 3.000 43.524.392 87.920.697 63.913.118 
Betriebskosten (%)** 1,63 † 1,67 1,67 1,68 
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,28 0,28 0,31 0,35 

Preise
Höchster Anteilspreis (p) 120,08 157,91 144,43 137,71 
Niedrigster Anteilspreis (p) 98,41 129,46 120,10 112,26 

Klasse 2 – Thesaurierungsanteile Klasse 2i – Thesaurierungsanteile
07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015

Änderung des Nettovermögens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 144,70 150,96 142,98 156,60 163,38 154,75 

Rendite vor Betriebskosten (p) 32,27 (4,68) 9,46 34,91 (5,07) 10,25 
Betriebskosten (p) (1,69) (1,58) (1,48) (1,81) (1,71) (1,62)

Rendite nach Betriebskosten (p)* 30,58 (6,26) 7,98 33,10 (6,78) 8,63 

Ausschüttungen (p) (2,28) (2,77) (1,53) (2,47) (3,29) (13,16)
Einbehaltene Ausschüttungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 2,28 2,77 1,53 2,47 3,29 13,16

Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 175,28 144,70 150,96 189,70 156,60 163,38 

*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,43 0,47 0,49 0,47 0,51 0,53 

Performance
Rendite nach Gebühren (%) 21,13 (4,15) 5,58 21,14 (4,15) 5,58 

Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 155.723 140.990 197.590 181 349 549 
Abschließende Anzahl der Anteile 88.844.283 97.438.913 130.890.817 95.650 222.944 335.825 
Betriebskosten (%)** 1,06 1,06 1,07 1,06 1,06 1,08 
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,28 0,31 0,35 0,28 0,31 0,35 

Preise
Höchster Anteilspreis (p) 175,31 158,49 151,01 189,74 171,53 163,44 
Niedrigster Anteilspreis (p) 143,09 132,47 122,82 154,87 143,37 132,93 



Threadneedle Pan European Fund

116

Offenlegung der Vergleichstabelle
(Fortsetzung)

Threadneedle Investment Funds ICVC Jahresbericht und geprüfter Jahresabschluss März 2017

Klasse X – Thesaurierungsanteile Klasse Z – Ertragsanteile
07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015

Änderung des Nettovermögens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 140,15 144,76 135,75 105,94 112,20 107,55 

Rendite vor Betriebskosten (p) 31,41 (4,52) 9,10 23,65 (3,44) 7,12 
Betriebskosten (p) (0,09) (0,09) (0,09) (0,94) (0,91) (0,84)

Rendite nach Betriebskosten (p)* 31,32 (4,61) 9,01 22,71 (4,35) 6,28 

Ausschüttungen (p) (3,77) (3,27) (3,22) (1,98) (1,91) (1,63)
Einbehaltene Ausschüttungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 3,77 3,27 3,22 – – –

Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 171,47 140,15 144,76 126,67 105,94 112,20 

*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,42 0,45 0,47 0,31 0,34 0,37 

Performance
Rendite nach Gebühren (%) 22,35 (3,18) 6,64 21,44 (3,88) 5,84 

Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 44.554 46.654 46.539 1 8 1 
Abschließende Anzahl der Anteile 25.983.987 33.289.784 32.149.636 1.000 7.508 1.000 
Betriebskosten (%)** 0,06 0,06 0,07 0,83 0,84 0,81 
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,28 0,31 0,35 0,28 0,31 0,35 

Preise
Höchster Anteilspreis (p) 171,50 152,13 144,80 128,68 117,87 113,88 
Niedrigster Anteilspreis (p) 138,98 128,22 117,32 104,84 98,73 92,53 

Klasse Z – Thesaurierungsanteile
07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015

Änderung des Nettovermögens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 139,30 145,08 137,17 

Rendite vor Betriebskosten (p) 31,07 (4,53) 9,09 
Betriebskosten (p) (1,34) (1,25) (1,18)

Rendite nach Betriebskosten (p)* 29,73 (5,78) 7,91 

Ausschüttungen (p) (2,47) (2,05) (0,94)
Einbehaltene Ausschüttungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 2,47 2,05 0,94

Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 169,03 139,30 145,08 

*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,41 0,45 0,47 

Performance
Rendite nach Gebühren (%) 21,34 (3,98) 5,77 

Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 46.717 60.322 35.684 
Abschließende Anzahl der Anteile 27.637.976 43.303.926 24.597.128 
Betriebskosten (%)** 0,88 0,88 0,89 
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,28 0,31 0,35 

Preise
Höchster Anteilspreis (p) 169,07 152,34 145,12 
Niedrigster Anteilspreis (p) 137,82 127,52 117,96 

Mit Wirkung zum 20. Februar 2017 wurden die Namen der Anteilsklassen des Teilfonds geändert, um die Bezugnahme auf „netto“ zu entfernen. Näheres hierzu finden Sie im 
Abschnitt „Wichtige Informationen“.

** Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die europäische Standardmethode zur Veröffentlichung der Kosten einer 
Anteilsklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschäftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zählen Kosten wie die jährliche Verwaltungsgebühr des 
Fonds, die Registrierungsgebühr, Depotbankgebühren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten für den Kauf oder Verkauf von Vermögenswerten für den Fonds 
(sofern diese Vermögenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern veröffentlicht, enthält das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuelle 
LKQ. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com/fees.

*** Transaktionskosten wurden nicht durch Beträge verringert, die aus Verwässerungsabgaben/-bereinigungen stammen.
1Klasse 1 – Ertragsanteile wurden am 9. März 2016 aufgelegt.
†Die ausgewiesenen laufenden Kosten werden auf der Grundlage der seit dem Auflegungsdatum aufgelaufenen Kosten annualisiert.
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Erläuterungen zu den Abschlussrechnungen
für den Abrechnungszeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017

1 RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSÄTZE
Die für den Fonds geltenden Rechnungslegungsgrundsätze entsprechen 
denjenigen, die auf den Seiten 5 und 6 aufgeführt sind.

2 NETTOKAPITALZUWACHS/(-VERLUST)
Der Nettokapitalzuwachs/(-verlust) im Rechnungszeitraum umfasst:

2017 2016
£000 £000

Nicht-derivative Wertpapiere 61.436 (20.403)
Devisenterminkontrakte 18 (294)
Sonstiger Wertzuwachs/(-verlust) 941 (21)
Transaktionskosten (6) (4)

Nettokapitalzuwachs/(-verlust) 62.389 (20.722)

3 ERLÖS

2017 2016
£000 £000

Dividenden Großbritannien 4.374 3.935
Ausländische Dividenden 5.663 6.083
Zinsen auf Bankguthaben 18 22

Gesamterlös 10.055 10.040

4 AUFWENDUNGEN

2017 2016
£000 £000

Zahlbar an die Geschäftsleitung (ACD) oder Partner  
der Geschäftsleitung und deren Bevollmächtigte:
Jährliche Verwaltungsgebühr (3.305) (3.767)
Registrierungsgebühren (281) (307)

(3.586) (4.074)

Zahlbar an die Verwahrstelle oder Partner der 
Verwahrstelle und deren Bevollmächtigte:
Verwahrstellengebühren (39) (37)
Sicherheitsverwahrungsgebühren (24) (27)

(63) (64)
Sonstige Aufwendungen:
Behördliche Gebühren (5) (10)
Prüfungsgebühren (9) (11)
Prüfungsgebühren – Nichtprüfungsleistungen (4) –
Honorare (3) –

(21) (21)

Gesamte Aufwendungen* (3.670) (4.159)

*Ggf. einschließlich nicht erstattungsfähiger MwSt.

5 FÄLLIGE ZINSEN UND ÄHNLICHE KOSTEN

2017 2016
£000 £000

Zinszahlungen (16) (4)

Zinsverbindlichkeiten und ähnliche Belastungen gesamt (16) (4)

6 BESTEUERUNG

2017 2016
£000 £000

a) Übersicht zur Steuerlast im Rechnungszeitraum
Ausländische Steuer (415) (416)
Gegenwärtige Steuern, insgesamt (Erläuterung 6b) (415) (416)

Steuerlast für den Rechnungszeitraum (415) (416)

2017 2016
£000 £000

b) Einflussfaktoren auf die Steuerlast 
im Berichtszeitraum

Nettoerlös vor Steuern 6.369 5.877

Nettoerlös vor Steuern multipliziert mit dem 
Standardkörperschaftssteuersatz von 20 % (1.274) (1.175)
Auswirkungen von:
Nicht zu versteuernde Erlöse 1.986 1.998
Ausländische Steuer (415) (416)
Überplanmäßige Ausgaben (712) (821)
Umtausch von RDR-Anteilen (Retail Distribution 
Review), Übertrag aus Kapital – (2)

Gegenwärtige Steuerlast für den 
Rechnungszeitraum (Erläuterung 6a) (415) (416)

Der Fonds hat einen Aktivposten von 3.321.706 Pfund Sterling (2016: 2.610.324 
Pfund Sterling) latenten Steuern, der aus nicht verwendeten Verwaltungskosten 
resultiert, nicht ausgewiesen. Die Bewegung in den Aktivposten stimmt wegen 
Anpassungen des vorherigen Jahres möglicherweise nicht mit den Werten der 
überplanmäßigen Ausgaben überein. Es ist unwahrscheinlich, dass diese Kosten 
in künftigen Jahren verwendet werden.

7 AUSSCHÜTTUNGEN
Die Ausschüttungsbeträge berücksichtigen den bei Anteilsausgabe erhaltenen 
Erlös sowie den bei Anteilsrückgabe abgezogenen Erlös und umfassen:

2017 2016
£000 £000

Endausschüttung 4.207 5.472
4.207 5.472

Zuzüglich: Erlösabzüge bei Anteilsrückgabe* 2.616 –
Abzüglich: Erlöszuflüsse bei Anteilsausgabe* (869) –

Nettoausschüttung für den Berichtszeitraum 5.954 5.472

Nettoerlöse nach Steuern 5.954 5.461
Umtauschausgleich – 11

Ausschüttungen gesamt 5.954 5.472

Einzelheiten über die Ausschüttung pro Anteil sind in der Tabelle auf Seiten  
113 bis 114 aufgeführt.

**Ertragsausgleich trat mit Wirkung zum 8. März 2016 in Kraft.

8 FORDERUNGEN

2017 2016
£000 £000

Ausstehende Beträge für die Ausgabe von Anteilen 569 336
Ausstehender Erlös aus Verkäufen 2.037 2.090
Antizipativer Erlös 583 624
Anrechenbare ausländische Quellensteuer* 671 619

Forderungen, insgesamt 3.860 3.669

*Gemäß einer Absichtserklärung zwischen den Regierungen der Schweiz und des 
Vereinigten Königreichs ist eine britische offene Investmentgesellschaft (OEIC) 
dazu berechtigt, Schweizer Quellensteuern zurückzufordern, die auf Zahlungen 
von Dividendenerträgen erhoben wurden. Jedoch verlangt die Schweizer 
Steuerbehörde seit Oktober 2016 zusätzliche Informationen zur Stützung dieser 
Rückforderungen, und obwohl der Fonds weiterhin dafür in Frage kommt, sind 
unsere Forderungen zuletzt nicht akzeptiert worden, da wir derzeit hauptsächlich 
aufgrund von Datenschutzangelegenheiten nicht in der Lage gewesen sind, 
die angeforderten detaillierten Informationen bereitzustellen. Zum 7. März 2017 
grenzen wir innerhalb der anrechenbaren ausländischen Quellensteuer weiterhin 
die Erstattungen ab, die sich auf GBP 242.363 belaufen, was 0,08 % des Gesamt-
Nettoinventarwerts darstellt. Wir beobachten die Situation mit der Schweizer 
Steuerbehörde, und falls sich unsere Sicht auf die Wiedererlangung ändern 
sollte, beispielsweise, wenn Forderungen formell abgelehnt werden, werden die 
abgegrenzten Erstattungen möglicherweise abgeschrieben.
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Erläuterungen zu den Abschlussrechnungen
(Fortsetzung)

9 WEITERE KREDITOREN

2017 2016
£000 £000

Zahlbare Beträge für die Rücknahme von Anteilen (6.914) (1.075)
Fällige Zahlungen für Käufe (1.473) (3.719)
Antizipative Passiva (18) (16)
Fällige Zahlungen an die Geschäftsleitung (308) (379)

Weitere Kreditoren gesamt (8.713) (5.189)

10 VERWÄSSERUNGSANPASSUNG
Bei Kauf und/oder Anteilsrücknahme kann der ACD ggf. eine 
Verwässerungsanpassung erheben. Bei der Erhebung einer 
Verwässerungsanpassung wird diese dem Fondsvermögen zugeführt. 
Ausführliche Informationen hierüber entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt.

11 TRANSAKTIONEN MIT VERBUNDENEN PARTEIEN
Threadneedle Investment Services Limited, der ACD, ist ein verbundenes Unternehmen 
und agiert als Auftraggeber im Hinblick auf alle Anteilstransaktionen des Fonds. 
Die zusammengefassten Einzahlungen bei Anteilausgabe und Auszahlungen bei 
Anteilrücknahme sind in der Aufstellung über die Entwicklung des Anlagekapitals 
aufgeführt.
Die Beträge, die am Ende des Abrechnungszeitraums an bzw. von Threadneedle 
Investment Services Limited zahlbar sind, sind in den Erläuterungen 8 und 9 
aufgeführt.
Beträge, die an Threadneedle Investment Services Limited für Fondsverwaltungs- 
und Registrierungsdienste zahlbar sind, sind in Erläuterung 4 aufgeführt und die 
zum Jahresende ausstehenden Beträge in Erläuterung 9.
Alle Transaktionen wurden im gewöhnlichen Geschäftsverkehr zu üblichen 
Handelsbedingungen eingegangen.

12 FONDSANTEILE
Im Threadneedle Pan European Fund gibt es gegenwärtig fünf Anteilklassen: 
Klasse 1, Klasse 2, Klasse 2i, Klasse X und Klasse Z. In den jeweiligen Anteilklassen 
fallen folgende Gebühren an:

Jährliche Verwaltungsgebühr
Anteilklasse 1 1,50 %
Anteilklasse 2 1,00 %
Anteilklasse 2i 1,00 %
Anteilklasse X k. A.*
Anteilklasse Z 0,75 %
Registrierungsgebühren
Anteilklasse 1 0,150 %
Anteilklasse 2 0,035 %
Anteilklasse 2i 0,035 %
Anteilklasse X 0,035 %
Anteilklasse Z 0,110 %
Der Nettoinventarwert je Anteilklasse, der Nettoinventarwert je Anteil und die 
Zahl der Anteile in jeder Anteilklasse sind in den Vergleichsaufstellungen auf   
Seiten 115 bis 116 aufgeführt. Die Ausschüttung pro Anteilklasse ist in der 
Ausschüttungsübersicht auf Seiten 111 bis 112 aufgeführt.
In allen Anteilklassen bestehen die gleichen Liquidationsrechte.

*Für X-Anteile fällt keine jährliche Verwaltungsgebühr an.

Abstimmung von Anteilen

2017
Klasse 1 – Ertragsanteile*
Eröffnungsanteile –
Ausgegebene Anteile 3.000
Zurückgenommene Anteile –
Nettoumwandlungen –
Schlussanteile 3.000

Klasse 1 – Thesaurierungsanteile
Eröffnungsanteile 87.920.697
Ausgegebene Anteile 13.661.226
Zurückgenommene Anteile (57.998.945)
Nettoumwandlungen (58.586)
Schlussanteile 43.524.392

2017
Klasse 2 – Thesaurierungsanteile
Eröffnungsanteile 97.438.913
Ausgegebene Anteile 12.690.075
Zurückgenommene Anteile (21.284.705)
Nettoumwandlungen –
Schlussanteile 88.844.283

Klasse 2i – Thesaurierungsanteile
Eröffnungsanteile 222.944
Ausgegebene Anteile –
Zurückgenommene Anteile (127.294)
Nettoumwandlungen –
Schlussanteile 95.650

Klasse X – Thesaurierungsanteile
Eröffnungsanteile 33.289.784
Ausgegebene Anteile –
Zurückgenommene Anteile (7.305.797)
Nettoumwandlungen –
Schlussanteile 25.983.987

Klasse Z – Ertragsanteile
Eröffnungsanteile 7.508
Ausgegebene Anteile –
Zurückgenommene Anteile (6.508)
Nettoumwandlungen –
Schlussanteile 1.000

Klasse Z – Thesaurierungsanteile
Eröffnungsanteile 43.303.926
Ausgegebene Anteile 62.946.902
Zurückgenommene Anteile (78.667.970)
Nettoumwandlungen 55.118
Schlussanteile 27.637.976

*Die Auflegungsdaten finden Sie in den Fußnoten nach den Vergleichstabellen.

13 RISIKOMANAGEMENT
Die unten aufgeführten Darstellungen und Tabellen beziehen sich auf die 
Beschreibung der Richtlinien für das Risikomanagement auf Seite 6.

Risiko der Sensitivität des Marktkurses
Eine Marktbewegung von 5 % hätte, angewendet auf den Fonds, eine Erhöhung bzw. 
Verringerung des Nettoinventarwerts des Fonds um 5,02 % zur Folge (2016: 4,88 %).

Währungsrisiken
Ein Anteil der Nettovermögenswerte des Fonds lautet auf andere Währungen als 
Pfund Sterling. Deshalb können sich Währungsschwankungen auf die Bilanz und 
den Gesamtertrag auswirken.

Monetäres 
Engagement

Nicht- 
monetäres

Engagement Gesamt
Währung 2017 £000 £000 £000
Dänische Krone 77 10.956 11.033
Euro 2.858 163.747 166.605
Norwegische Krone 33 – 33
Schwedische Krone 18 11.473 11.491
Schweizer Franken 243 29.191 29.434
US-Dollar 264 – 264

Währung 2016 £000 £000 £000
Dänische Krone 28 15.970 15.998
Euro (1.291) 178.795 177.504
Norwegische Krone 29 – 29
Schwedische Krone 19 8.045 8.064
Schweizer Franken 567 34.686 35.253
US-Dollar 208 – 208

Analyse der Währungssensitivität
Das einzige wesentliche Währungsengagement des Fonds besteht im Euro. Eine 
Bewegung von 10,88 % (2016: 6,74 %) in dieser Währung (entsprechend der 
Bewegung im Geschäftsjahr) würde zu einer Änderung des Fondswertes um 5,74 
% führen (2016: 3,29 %).
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Kredit-/Gegenparteirisiko
Zum Bilanzstichtag sind keine Engagements aus Derivaten oder Sicherheiten 
offenzulegen (2016: dito).
Der Fonds hat im aktuellen oder vorherigen Jahr keine von den Gegenparteien des 
Fonds verpfändeten Sicherheiten gehalten.

Zinsrisiko
Barmittel sind auf variabel verzinslichen Konten angelegt, bei denen sich die 
Zinsen an den aktuellen Marktsätzen orientieren.

Zinsrisiko der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten
Das Zinsrisikoprofil der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten des Fonds sah am 
7. März wie folgt aus:

Variabel 
verzinsliche  

Finanz-  
anlagen

Festverzinsliche   
Finanz-   

anlagen

Nicht   
verzinsliche   

Finanzanlagen  
Gesamt

Währung 2017 £000 £000 £000 £000
Dänische Krone – – 11.033 11.033
Euro 508 – 166.097 166.605
Norwegische Krone – – 33 33
Schwedische Krone 1 – 11.490 11.491
Schweizer Franken – – 29.434 29.434
Pfund Sterling – – 105.747 105.747
US-Dollar – – 264 264

Währung 2016 £000 £000 £000 £000
Dänische Krone – – 15.998 15.998
Euro 119 – 181.104 181.223
Norwegische Krone – – 29 29
Schwedische Krone – – 8.064 8.064
Schweizer Franken 245 – 35.008 35.253
Pfund Sterling 2.384 – 125.644 128.028
US-Dollar – – 208 208

Variabel 
verzinsliche 

Finanzverbind-
lichkeiten

Festverzinsliche 
finanzielle 

Verbindlichkeiten

Nicht 
verzinsliche 

Finanzverbind-
lichkeiten Gesamt

Währung 2017 £000 £000 £000 £000
Pfund Sterling (2) – (8.713) (8.715)

Währung 2016 £000 £000 £000 £000
Euro – – (3.719) (3.719)
Pfund Sterling – – (1.470) (1.470)

Zinsrisikosensitivität 
Es wird keine Sensitivitätsanalyse dargestellt, da der Fonds bezogen auf den 
Kassenbestand nur ein minimales Engagement im Zinsrisiko hat (2016: dito).

Risiken in Verbindung mit Derivaten
Es werden keine wesentlichen Bestände an zinslosen Finanzanlagen gehalten, 
abgesehen von Aktien, bei denen es keine Fälligkeitstermine gibt.

14 OFFENLEGUNG DES BEIZULEGENDEN ZEITWERTS
Die Zeitwerthierarchie soll die Eingaben priorisieren, die zur Messung des 
beizulegenden Zeitwerts von Vermögenswerten und Verbindlichkeiten verwendet 
werden. Die Zeitwerthierarchie hat folgende Ebenen:
Ebene 1 – Kursnotierungen für identische Instrumente auf aktiven Märkten. 
Ein Finanzinstrument gilt als in einem aktiven Markt notiert, wenn seine 
Kursnotierungen einfach und regelmäßig über eine Börse, einen Händler, einen 
Broker, einen Kursdienst usw. verfügbar sind. Dies umfasst aktiv notierte Aktien, 
börsengehandelte Derivate usw.
Ebene 2 – Bewertungstechniken mit anderen Inputfaktoren als den Kursnotierungen 
in Ebene 1, die beobachtbar sind. Diese Kategorie umfasst Instrumente, die 
anhand von Kursnotierungen in aktiven Märkten für ähnliche Instrumente, anhand 
von Kursnotierungen für ähnliche Instrumente in Märkten, die als weniger aktiv 
betrachtet werden, oder die anhand anderer Bewertungstechniken bewertet 
werden, bei denen alle signifikanten Inputfaktoren direkt oder indirekt anhand der 
Marktdaten beobachtbar sind. Diese Kategorie enthält für gewöhnlich Schuldtitel 
und Organismen für gemeinsame Anlagen.

Ebene 3 – Kurse, bei denen Bewertungstechniken verwendet werden, deren 
Inputfaktoren nicht beobachtbar sind. Diese Kategorie kann mit einem Einzel- 
oder Broker-Preis versehene Wertpapiere und ausgesetzte oder nicht notierte 
Wertpapiere umfassen.

2017 2016
Aktiva Passiva Aktiva Passiva

Bewertungsmethode £000 £000 £000 £000
Ebene 1 320.238 – 362.387 –

320.238 – 362.387 –

15 EVENTUALVERBINDLICHKEITEN UND VERPFLICHTUNGEN
Es bestehen keine Eventualverbindlichkeiten und Verpflichtungen (2016: null).

16 PORTFOLIOTRANSAKTIONSKOSTEN
7. März 2017

Wert Provisionen Steuern
Kauf £000 £000 % £000 %
Aktien 227.644 199 0,09 570 0,25

Gesamt 227.644 199 570

Käufe insgesamt, brutto: 228.413

  Wert Provisionen Steuern
Verkauf £000 £000 % £000 %
Aktien 327.526 221 0,07 – –
Kapitalmaßnahmen 4.694 – – – –

Gesamt 332.220 221 –

Verkäufe ohne Transaktionskosten, 
insgesamt: 331.999

Transaktionskosten als 
Prozentsatz des durchschnittlichen 
Nettovermögens
Provisionen: 0,12 %
Steuern: 0,16 %

7. März 2016
Wert Provisionen Steuern

Kauf £000 £000 % £000 %
Aktien 288.091 274 0,10 731 0,25

Gesamt 288.091 274 731

Käufe insgesamt, brutto: 289.096

  Wert Provisionen Steuern
Verkauf £000 £000 % £000 %
Aktien 211.858 189 0,09 – –
Transaktionen in Sachwerten 52.092 – – – –
Kapitalmaßnahmen 4.850 – – – –

Gesamt 268.800 189 –

Verkäufe ohne Transaktionskosten, 
insgesamt: 268.611

Transaktionskosten als 
Prozentsatz des durchschnittlichen 
Nettovermögens
Provisionen: 0,12 %
Steuern: 0,19 %

Portfoliotransaktionskosten entstehen dem Fonds beim Kauf und Verkauf 
zugrunde liegender Anlagen. Sie variieren je nach Anlagenklasse, Börsenland 
und Ausführungsmethode.
Diese Kosten können entweder als direkte oder als indirekte Transaktionskosten 
klassifiziert werden:
Direkte Transaktionskosten: Maklerprovisionen, Gebühren und Steuern.
Indirekte Transaktionskosten: „Handelsspread“ – die Differenz zwischen den 
Kauf- und Verkaufspreisen der zugrunde liegenden Anlagen des Fonds.
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Um bestehende Anleger vor den Auswirkungen der Verwässerung zu schützen, 
werden Portfoliotransaktionskosten, die infolge des Kaufs und Verkaufs von 
Anteilen des Fonds durch Anleger entstehen, von diesen Anlegern über eine 
„Verwässerungsanpassung“ auf den Preis, den sie zahlen oder erhalten, 
wiedererlangt.
Am Bilanzstichtag betrug der Portfolio-Handelsspread 0,04 % (7. März 2016: 
0,07 %), wobei es sich um die Differenz zwischen den jeweiligen Angebots- und 
Nachfragepreisen für die Anlagen des Fonds handelt.

17 VERORDNUNG ÜBER WERTPAPIERFINANZIERUNGSGESCHÄFTE 
Zusätzliche Abschlussangaben sind erforderlich, wenn der Fonds in 
Wertpapierfinanzierungsgeschäfte investiert. Der Fonds hat im Geschäftsjahr 
zum 7. März 2017 nicht in Wertpapierfinanzierungsgeschäfte investiert und wird 
keine zusätzlichen Abschlussangaben machen.

Erläuterungen zu den Abschlussrechnungen
(Fortsetzung)
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Anlagebericht
Anlageziel
Eine Gesamtrendite, die zum Großteil aus Erträgen und zu einem 
gewissen Grad aus Kapitalwachstum besteht.

Anlagepolitik
Der Fonds legt sein Vermögen in europäischen Anleihen der öffentlichen 
Hand und Unternehmensanleihen an, die von Unternehmen mit Sitz 
bzw. überwiegendem Anteil der wirtschaftlichen Aktivität in Europa 
ausgegeben werden und die in europäischen Währungen denominiert 
sind, bzw. in anderen auf den Euro lautenden Anleihen der öffentlichen 
Hand oder Unternehmensanleihen. Der Fonds kann in Anleihen, die von 
osteuropäischen Emittenten ausgegeben werden, investieren.

Wertentwicklung der Ertragsanteile der 
Anteilklasse 1*
Der veröffentlichte Anteilspreis des Threadneedle European Bond Fund stieg 
in den zwölf Monaten zum 7. März 2017 von 69,89 Pence auf 77,61 Pence.
Der in Pfund Sterling berechnete Gesamtertrag des Fonds für die zwölf 
Monate zum 28. Februar 2017 betrug einschließlich der wiederangelegten 
Nettoerträge +9,35 %. Dies entspricht brutto vor Steuern und Gebühren 
etwa +11,84 %.** Zur Information: Der Merrill Lynch Pan Europe Large Cap. 
Index verzeichnete im gleichen Zeitraum einen Gesamtertrag von +9,64 %.

Marktüberblick und Portfolioaktivität
Insgesamt stellte der zwölfmonatige Berichtszeitraum in Pfund 
Sterling gerechnet eine starke Phase für europäische Anleihen dar. 
In lokaler Währung erzielten Unternehmens- und Schwellenmarkt-
Staatsanleihen eine Outperformance gegenüber Staatsanleihen aus 
Industrieländern, da sich die Anleger auf der Suche nach höheren 
Erträgen weiter über das Risikospektrum hinaus wagten. Gilts bildeten 
eine bemerkenswerte Ausnahme zu diesem Trend. Indexgebundene Gilts 
entwickelten sich etwas besser als der Unternehmensmarkt, da die 

Anleger eine Absicherung gegen eine höhere Inflation anstrebten, die 
ein „Brexit“ mit sich bringen würde. Nach dem Brexit-Schock fielen die 
konventionellen Gilt-Renditen in der richtigen Annahme, dass die Bank 
of England (BoE) mit Zinssenkungen und einer Wiederaufnahme ihres 
Anleihekaufprogramms reagieren würde, auf Rekordtiefs.
So gaben die Zentralbanken die allgemeine Marktrichtung vor. Trotz 
der Vorhersage von vier Zinsanhebungen im Jahr 2016 wartete die 
US-Notenbank mit der definitiven Ankündigung bis Dezember, da sie 
vor allem aufgrund der internationalen Entwicklungen, wie z. B. dem 
Brexit-Referendum, besorgt war. Indessen kündigten die Europäische 
Zentralbank (EZB) und die bereits erwähnte Bank of England weitere 
geldpolitische Anreizmaßnahmen an. Zusätzlich zu den Zinssenkungen 
erweiterten beide Institute ihre Staatsanleihenkäufe und dehnten die 
Käufe auch auf Unternehmensanleihen aus, was zu einer deutlichen 
Verengung der Kreditspreads führte. Im Dezember gab die EZB eine 
neunmonatige Verlängerung ihres Anleihekaufprogramms bekannt 
(allerdings bei reduziertem monatlichem Volumen). Als neues Enddatum 
wurde Dezember 2017 genannt, und die Untergrenze beim Einlagensatz 
für Anleihenkäufe wurde aufgehoben.
Politische Überraschungen waren eine weitere primäre Determinante 
der Marktentwicklung. Während das Brexit-Votum die Renditen nach 
unten drückte, hatte ein anderes Schockergebnis – die Wahl von Donald 
Trump im November – den gegenteiligen Effekt, da die Anleger ein 
schnelleres Wachstum, eine höhere Inflation und einen steileren Pfad 
für Zinsanhebungen in den USA einpreisten. 
Eurozonen-Anleihen hatten einen schwachen Start in das Jahr 2017, was 
damit zusammenhing, dass Wachstum, Inflation und Anleiheemissionen 
über den Erwartungen lagen. Das BIP der Eurozone stieg im vierten 
Quartal (Q4) um 0,4 %, während die jährliche Inflation im Januar einen 
Spitzenwert von 1,8 % erreichte, fast ein Vierjahres-Hoch. Inflation und 
Wachstum in Großbritannien waren ebenfalls höher als erwartet: Die 
jährliche Verbraucherpreisindex-Inflation erreichte im Januar 1,8 % und 
das Q4-BIP stieg um 0,7 %. 

Der Fonds hielt weiterhin eine gut diversifizierte Allokation von Staats-, 
Unternehmens- und besicherten Anleihen, die überwiegend auf Euro, 
aber auch auf andere europäische Währungen lauteten. Allgemein 
behielten wir eine untergewichtete Durationsposition (Zinsrisiko) 
bei, die über das Geschäftsjahr jedoch taktisch angepasst wurde. Wir 
erhöhten die bestehende Investment-Grade-Übergewichtung des 
Portfolios deutlich in der Erwartung, dass die oben beschriebenen 
Zentralbankmaßnahmen eine anhaltende Verengung der Spreads 
fördern. Credit-Default-Swap-Kontrakte wurden eingesetzt, um das damit 
verbundene Kreditrisiko zu verringern. Andererseits reduzierten wir das 
Engagement im High-Yield-Markt und eher unwesentlich in Schuldtiteln 
der Schwellenländer. Innerhalb des untergewichteten Engagements in 
Staatsanleihen der entwickelten Länder schichteten wir nach der mit dem 
Brexit zusammenhängenden Rally von Anleihen der Kernländer von Long-
Duration-Positionen in britischen Gilts und deutschen Bundesanleihen zu 
Short-Positionen mit effektiver Duration um.
Gegen Ende 2016 drückte sich unsere Haltung gegenüber Italien 
überwiegend in Form einer Short-Position in 10-jährigen Anleihen des 
Landes, aber einer Long-Position in italienischen Anleihen mit einer 
Laufzeit bis 2047 aus. Im Vorfeld der Entscheidung der Rating-Agentur 
DBRS, das verbleibende Investment-Grade-Rating Portugals beizubehalten, 
waren wir auch der Ansicht, dass portugiesische Staatsanleihen besser 
als italienische Anleihen abschneiden würden. Daher kauften wir taktisch 
portugiesische Anleihen mit einer Laufzeit bis 2030 und verkauften 
italienische Anleihen mit ähnlichen oder kürzeren Laufzeiten. 
Zuletzt nahmen wir eine Short-Position in Italien im Verhältnis zu 
Deutschland ein und streben weiterhin eine Ausweitung aufgrund 
makroökonomischer und politischer Faktoren an. Unsere Positionen in 
europäischen Zinssätzen sind allgemein auf den Bauchbereich der Kurve 
konzentriert, da wir eine verringerte Nachfrage nach Staatsanleihen 
mit längerer Laufzeit erwarten, wenn die EZB ihr Anleihekaufprogramm 
ändert – und schließlich strafft.

AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS
für den Abrechnungszeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017

2017 2016
Erläuterungen £000 £000

Einkommen
Nettokapitalzuwachs 2 18.944 5.935
Erlös 3 2.469 2.921

Aufwand 4 (1.754) (1.790)
Fällige Zinsen und ähnliche Kosten 5 (723) (303)

Netto(-aufwendungen)/-erträge vor Steuern (8) 828
Steuern 6 – –

Netto(-aufwendungen)/-erträge nach 
Steuern (8) 828

Gesamtertrag vor Ausschüttungen 18.936 6.763
Ausschüttungen 7 (1.474) (2.342)

Entwicklung des den Anteilinhabern 
zuzurechnenden Nettovermögens durch 
Anlagetätigkeit 17.462 4.421

BILANZ
zum 7. März 2017

2017 2016
Erläuterungen £000 £000

Aktiva:
Anlagevermögen:

Anlagen 139.475 132.392
Umlaufvermögen:

Forderungen 8 1.606 4.255
Sicht- und Bankguthaben 9 3.748 9.319

Aktiva, insgesamt 144.829 145.966

Passiva:
Anlageverbindlichkeiten (1.650) (468)

Kreditoren:
Überziehungskredite 9 – (711)
Zahlbare Ausschüttungen (125) (300)
Weitere Kreditoren 10 (890) (1.684)

Verbindlichkeiten, insgesamt (2.665) (3.163)

Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermögen 142.164 142.803

ENTWICKLUNG DES DEN ANTEILINHABERN 
ZUZURECHNENDEN NETTOVERMÖGENS
für den Abrechnungszeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017

2017 2016
£000 £000

Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermögen  
zu Beginn des Berichtszeitraums 142.803 197,075 
Erhaltene Beträge für die Ausgabe von Anteilen 53.111 74.407
Zahlbare Beträge für die Rücknahme von Anteilen (72.374) (134.594)

(19.263) (60.187)
Verwässerungsanpassung 46 115
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden 
Nettovermögens durch Anlagetätigkeit  
(siehe Aufstellung des Gesamtertrags weiter oben) 17.462 4.421
Einbehaltene Ausschüttung bei thesaurierenden Anteilen 1.116 1.378
Nicht beanspruchte Ausschüttungen – 1

Endbestand des den Anteilsinhabern zuzurechnenden 
Nettovermögens 142.164 142.803

AUSSCHÜTTUNGSÜBERSICHT
für den Abrechnungszeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017

Zinsausschüttung in Pence pro Anteil

Klasse 1 – Ertragsanteile†

Ausschüttungs-   
periode

Brutto- 
erlös

Einkomm- 
ensteuer Nettoerlös 

 Ertrags-
ausgleich

Ausschüttung  
gezahlt/zahlbar

Ausschüttung  
gezahlt

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.09.2016 0,4296 0,0859 0,3437 – 0,3437 0,4010
08.09.2016 bis 07.03.2017 0,2967 – 0,2967 0,3773

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.09.2016 – – – 0,3437 0,3437 0,4010
08.09.2016 bis 07.03.2017 0,1269 0,1698 0,2967 0,3773
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 0,6404 0,7783

Klasse 1 – Bruttothesaurierungsanteile
Ausschüttungs-   
periode

Brutto- 
erlös

 Ertrags-
ausgleich

Bruttoerlös
thesauriert

Bruttoerlös
thesauriert

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.09.2016 0,8354 – 0,8354 0,9608
08.09.2016 bis 07.03.2017 0,5789 – 0,5789 0,9110

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.09.2016 – 0,8354 0,8354 0,9608
08.09.2016 bis 07.03.2017 0,2282 0,3507 0,5789 0,9110
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 1,4143 1,8718*In Pfund Sterling, gegenüber vergleichbaren britischen Unternehmen.

** Die Brutto-Wertentwicklung wird mit FactSet auf der Grundlage der täglichen 
Cashflows und täglichen globalen Bewertungen zum Börsenschluss ermittelt.
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Klasse 2 – Bruttothesaurierungsanteile
Ausschüttungs-   
periode

Brutto- 
erlös

 Ertrags-
ausgleich

Bruttoerlös 
thesauriert 

Bruttoerlös 
thesauriert 

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.09.2016 0,8367 – 0,8367 0,9358
08.09.2016 bis 07.03.2017 0,6084 – 0,6084 0,8939

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.09.2016 – 0,8367 0,8367 0,9358
08.09.2016 bis 07.03.2017 0,5860 0,0224 0,6084 0,8939
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 1,4451 1,8297

Klasse Z – Ertragsanteile†

Ausschüttungs-   
periode

Brutto- 
erlös

Einkomm- 
ensteuer Nettoerlös

 Ertrags-
ausgleich

Ausschüttung  
gezahlt/zahlbar 

Ausschüttung  
gezahlt

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.09.2016 0,6399 0,1280 0,5119 – 0,5119 0,5897
08.09.2016 bis 07.03.2017 0,4562 – 0,4562 0,5566

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.09.2016 – – – 0,5119 0,5119 0,5897
08.09.2016 bis 07.03.2017 0,2546 0,2016 0,4562 0,5566
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 0,9681 1,1463

AUSSCHÜTTUNGSÜBERSICHT
(Fortsetzung)

Gruppe 2: Anteile, die innerhalb einer Ausschüttungsperiode gekauft wurden.
†Vor dem 6. April 2017 gezahlte Ausschüttungen wurden netto gezahlt.
  Mit Wirkung zum 20. Februar 2017 wurden die Anteilklassenbezeichnungen innerhalb des Teilfonds geändert 
und der Zusatz „Netto“ entfernt. Weitere Einzelheiten finden Sie im Abschnitt „Wichtige Informationen“.
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Klasse 1 – Ertragsanteile Klasse 1 – Bruttothesaurierungsanteile§

07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015

Änderung des Nettovermögens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 69,40 66,99 69,05 134,93 128,40 129,81

Rendite vor Betriebskosten (p) 9,40 4,17 0,10 18,27 8,05 0,14 
Betriebskosten (p) (0,90) (0,79) (0,82) (1,76) (1,52) (1,55)

Rendite nach Betriebskosten (p)* 8,50 3,38 (0,72) 16,51 6,53 (1,41)

Ausschüttungen (p) (0,73) (0,97) (1,34) (1,41) (1,87) (2,52)
Einbehaltene Ausschüttungen bei thesaurierenden Anteilen (p)** – – – 1,41 1,87 2,52

Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 77,17 69,40 66,99 151,44 134,93 128,40 

*nach direkten Transaktionskosten von (p) – – – – – – 

Performance
Rendite nach Gebühren (%) 12,25 5,05 (1,04) 12,24 5,09 (1,09)

Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 27.814 38.169 51.574 109.379 97.093 120.516 
Abschließende Anzahl der Anteile 36.044.002 55.002.053 76.988.758 72.226.456 71.959.103 93.863.284 
Betriebskosten (%)*** 1,19 1,19 1,18 1,19 1,19 1,18 
Direkte Transaktionskosten (%)**** – – – – – – 

Preise
Höchster Anteilspreis (p) 82,08 71,18 71,36 160,50 137,63 135,75 
Niedrigster Anteilspreis (p) 69,20 63,04 66,86 134,64 120,97 128,14 

Klasse 2 – Bruttothesaurierungsanteile§ Klasse Z – Ertragsanteile
07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015

Änderung des Nettovermögens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 122,70 116,05 110,78 99,77 95,82 98,28

Rendite vor Betriebskosten (p) 16,63 7,33 5,95 13,54 6,00 0,12 
Betriebskosten (p) (0,76) (0,68) (0,68) (0,71) (0,62) (0,64)

Rendite nach Betriebskosten (p)* 15,87 6,65 5,27 12,83 5,38 (0,52)

Ausschüttungen (p) (1,45) (1,83) (2,42) (1,10) (1,43) (1,94)
Einbehaltene Ausschüttungen bei thesaurierenden Anteilen (p)** 1,45 1,83 2,42 – – – 

Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 138,57 122,70 116,05 111,50 99,77 95,82 

*nach direkten Transaktionskosten von (p) – – – – – – 

Performance
Rendite nach Gebühren (%) 12,93 5,73 4,76 12,86 5,61 (0,53)

Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 375 1.900 11.800 4.596 5.641 13.185 
Abschließende Anzahl der Anteile 270.733 1.548.216 10.168.488 4.121.693 5.654.070 13.760.645 
Betriebskosten (%)*** 0,56 0,59 0,57 0,65 0,65 0,64 
Direkte Transaktionskosten (%)**** – – – – – – 

Preise
Höchster Anteilspreis (p) 146,50 125,13 122,52 118,36 102,33 101,96 
Niedrigster Anteilspreis (p) 122,60 109,56 115,82 99,60 90,35 95,63 

Mit Wirkung zum 20. Februar 2017 wurden die Namen der Anteilsklassen des Teilfonds geändert, um die Bezugnahme auf „netto“ zu entfernen. Näheres hierzu finden Sie im 
Abschnitt „Wichtige Informationen“.

**Jede Differenz zwischen den Ausschüttungen und den einbehaltenen Ausschüttungen auf Thesaurierungsanteile besteht aufgrund der einbehaltenen Steuer.
*** Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die europäische Standardmethode zur Veröffentlichung der Kosten einer 

Anteilsklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschäftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zählen Kosten wie die jährliche Verwaltungsgebühr des 
Fonds, die Registrierungsgebühr, Depotbankgebühren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten für den Kauf oder Verkauf von Vermögenswerten für den Fonds 
(sofern diese Vermögenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern veröffentlicht, enthält das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuelle 
LKQ. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com/fees.

****Transaktionskosten wurden nicht durch Beträge verringert, die aus Verwässerungsabgaben/-bereinigungen stammen.
 §Nur für qualifizierte Anleger erhältlich.
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1 RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSÄTZE
Die für den Fonds geltenden Rechnungslegungsgrundsätze entsprechen 
denjenigen, die auf den Seiten 5 und 6 aufgeführt sind.

2 NETTOKAPITALZUWACHS
Der Nettokapitalzuwachs im Berichtszeitraum umfasst:

2017 2016
£000 £000

Nicht-derivative Wertpapiere 17.387 5.401
Derivative Kontrakte (560) (850)
Devisenterminkontrakte 801 1.200
Sonstiger Wertzuwachs 1.317 187
Transaktionskosten (1) (3)

Nettokapitalzuwachs 18.944 5.935

3 ERLÖS

2017 2016
£000 £000

Zinsen auf Schuldverschreibungen 2.463 2.911
Zinsen auf Bankguthaben 6 10

Gesamterlös 2.469 2.921

4 AUFWENDUNGEN

2017 2016
£000 £000

Zahlbar an die Geschäftsleitung (ACD) oder Partner  
der Geschäftsleitung und deren Bevollmächtigte:
Jährliche Verwaltungsgebühr (1.482) (1.514)
Registrierungsgebühren (223) (228)

(1.705) (1.742)

Zahlbar an die Verwahrstelle oder Partner der 
Verwahrstelle und deren Bevollmächtigte:
Verwahrstellengebühren (16) (15)
Sicherheitsverwahrungsgebühren (18) (17)

(34) (32)

Sonstige Aufwendungen:

Behördliche Gebühren (5) (6)
Prüfungsgebühren (9) (10)

Honorare (1) –

(15) (16)

Gesamte Aufwendungen* (1.754) (1.790)

*Ggf. einschließlich nicht erstattungsfähiger MwSt.

5 FÄLLIGE ZINSEN UND ÄHNLICHE KOSTEN

2017 2016
£000 £000

Zinszahlungen (33) (19)
Derivativer Aufwand (690) (284)

Zinsverbindlichkeiten und ähnliche Belastungen gesamt (723) (303)

6 BESTEUERUNG

2017 2016
£000 £000

a) Übersicht zur Steuerlast im Rechnungszeitraum
Gegenwärtige Steuern, insgesamt (Erläuterung 6b) – –

Steuerlast für den Rechnungszeitraum – –

b) Einflussfaktoren auf die Steuerlast im Berichtszeitraum

Netto(aufwendungen)/-erträge vor Steuern (8) 828

Netto(aufwendungen)/(-erträge) vor Steuern multipliziert 
mit dem Standardkörperschaftssteuersatz von 20 % 2 (166)
Auswirkungen von:
Überplanmäßige Ausgaben (2) 166

Gegenwärtige Steuerlast für den 
Rechnungszeitraum (Erläuterung 6a) – –

Der Fonds hat einen Aktivposten von 2.236.730 Pfund Sterling (2016: 2.235.507 
Pfund Sterling) latenten Steuern, der aus nicht verwendeten Verwaltungskosten 
resultiert, nicht ausgewiesen. Die Bewegung in den Aktivposten stimmt wegen 
Anpassungen des vorherigen Jahres möglicherweise nicht mit den Werten der 
überplanmäßigen Ausgaben überein. Es ist unwahrscheinlich, dass diese Kosten 
in künftigen Jahren verwendet werden.
Im Abrechnungszeitraum wurden auf alle Ausschüttungsarten Zinsausschüttungen 
vorgenommen. Die Einkommensteuer von 20 % auf Nettoanteilklassen, die vor dem 
6. April 2017 gezahlt wurde, wird im Namen der Anteilinhaber HM Revenue & 
Customs erklärt.

7 AUSSCHÜTTUNGEN
Die Ausschüttungsbeträge berücksichtigen den bei Anteilsausgabe erhaltenen 
Erlös sowie den bei Anteilsrückgabe abgezogenen Erlös und umfassen:

2017 2016
£000 £000

Zwischenausschüttung 878 1.006
Endausschüttung 597 1.060

1.475 2.066
Zuzüglich: Erlösabzüge bei Anteilsrückgabe 185 513
Abzüglich: Erlöszuflüsse bei Anteilsausgabe (186) (237)
Nettoausschüttung für den Berichtszeitraum 1.474 2.342

Netto(aufwendungen)/-erträge nach Steuern (8) 828

Dem Kapital belastete jährliche Verwaltungsgebühr 1.482 1.514
Ausschüttungen gesamt 1.474 2.342

Einzelheiten über die Ausschüttung pro Anteil sind in der Tabelle auf Seiten 121 
bis 122 aufgeführt.

8 FORDERUNGEN

2017 2016
£000 £000

Ausstehende Beträge für die Ausgabe von Anteilen 67 2.235
Ausstehender Erlös aus Verkäufen 161 442
Antizipativer Erlös 1.378 1.578

Forderungen, insgesamt 1.606 4.255

9 SICHT- UND BANKGUTHABEN

2017 2016
£000 £000

Bei Futures Clearing-Stellen und Brokern gehaltene  
Beträge 1.751 1.411
Sicht- und Bankguthaben 1.997 7.908

3.748 9.319
Überziehungen der Geldkonten bei Maklern – (711)

Sicht- und Bankguthaben, insgesamt 3.748 8.608

10 WEITERE KREDITOREN

2017 2016
£000 £000

Zahlbare Beträge für die Rücknahme von Anteilen (221) (871)
Fällige Zahlungen für Käufe (503) (645)
Antizipative Passiva (14) (11)
Fällige Zahlungen an die Geschäftsleitung (152) (157)

Weitere Kreditoren gesamt (890) (1.684)

11 VERWÄSSERUNGSANPASSUNG
Bei Kauf und/oder Anteilsrücknahme kann der ACD ggf. eine 
Verwässerungsanpassung erheben. Bei der Erhebung einer 
Verwässerungsanpassung wird diese dem Fondsvermögen zugeführt. 
Ausführliche Informationen hierüber entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt.

12 TRANSAKTIONEN MIT VERBUNDENEN PARTEIEN
Threadneedle Investment Services Limited, der ACD, ist ein verbundenes 
Unternehmen und agiert als Auftraggeber im Hinblick auf alle Anteilstransaktionen 
des Fonds.
Die zusammengefassten Einzahlungen bei Anteilausgabe und Auszahlungen bei 
Anteilrücknahme sind in der Aufstellung über die Entwicklung des Anlagekapitals 
aufgeführt.

Erläuterungen zu den Abschlussrechnungen
für den Abrechnungszeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017
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Erläuterungen zu den Abschlussrechnungen
(Fortsetzung)

Die Beträge, die am Ende des Abrechnungszeitraums an bzw. von Threadneedle 
Investment Services Limited zahlbar sind, sind in den Erläuterungen 8 und 10 
aufgeführt.
Beträge, die an Threadneedle Investment Services Limited für Fondsverwaltungs- 
und Registrierungsdienste zahlbar sind, sind in Erläuterung 4 aufgeführt und die 
zum Jahresende ausstehenden Beträge in Erläuterung 10.
Alle Transaktionen wurden im gewöhnlichen Geschäftsverkehr zu üblichen 
Handelsbedingungen eingegangen.

13 FONDSANTEILE
Im Threadneedle European Bond Fund gibt es gegenwärtig drei Anteilklassen: 
Klasse 1, Klasse 2 und Klasse Z. In den jeweiligen Anteilklassen fallen folgende 
Gebühren an:

Jährliche Verwaltungsgebühr
Anteilklasse 1 1,00 %
Anteilklasse 2 0,50 %
Anteilklasse Z 0,50 %
Registrierungsgebühren
Anteilklasse 1 0,150 %
Anteilklasse 2 0,035 %
Anteilklasse Z 0,110 %
Der Nettoinventarwert je Anteilklasse, der Nettoinventarwert je Anteil und die 
Zahl der Anteile in jeder Anteilklasse sind in den Vergleichsaufstellungen auf   
Seite 123 aufgeführt. Die Ausschüttung pro Anteilklasse ist in der 
Ausschüttungsübersicht auf Seite 121 bis 122 aufgeführt.
In allen Anteilklassen bestehen die gleichen Liquidationsrechte.

Abstimmung von Anteilen

2017
Klasse 1 – Ertragsanteile
Eröffnungsanteile 55.002.053
Ausgegebene Anteile 2.142.002
Zurückgenommene Anteile (21.042.188)
Nettoumwandlungen (57.865)

Schlussanteile 36.044.002

Klasse 1 – Bruttothesaurierungsanteile
Eröffnungsanteile 71.959.103
Ausgegebene Anteile 19.712.086
Zurückgenommene Anteile (19.444.733)
Nettoumwandlungen –

Schlussanteile 72.226.456

Klasse 2 – Bruttothesaurierungsanteile 
Eröffnungsanteile 1.548.216
Ausgegebene Anteile 13.820.224
Zurückgenommene Anteile (15.097.707)
Nettoumwandlungen –

Schlussanteile 270.733

Klasse Z – Ertragsanteile
Eröffnungsanteile 5.654.070
Ausgegebene Anteile 4.097.522
Zurückgenommene Anteile (5.670.145)
Nettoumwandlungen 40.246

Schlussanteile 4.121.693

14 RISIKOMANAGEMENT
Die unten aufgeführten Darstellungen und Tabellen beziehen sich auf die 
Beschreibung der Richtlinien für das Risikomanagement auf Seite 6.

Risiko der Sensitivität des Marktkurses
Eine Bewegung des Zinssatzes von 1,00  % hätte, angewendet auf den 
festverzinslichen Teil des Fonds, eine Erhöhung bzw. Verringerung des 
Nettoinventarwerts des Fonds um 7,10 % zur Folge (2016: 6,80 %).

Währungsrisiken
Ein Anteil der Nettovermögenswerte des Fonds lautet auf andere Währungen als 
Pfund Sterling. Deshalb können sich Währungsschwankungen auf die Bilanz und 
den Gesamtertrag auswirken.

Monetäres  
Engagement

Nichtmonetäres  
Engagement Gesamt

Währung 2017 £000 £000 £000
Euro 1.585 114.960 116.545
Schwedische Krone 917 – 917

Währung 2016 £000 £000 £000
Dänische Krone 12 – 12
Euro 7.212 107.966 115.178
Ungarischer Forint 111 32 143
Schwedische Krone 839 (53) 786
Schweizer Franken – (76) (76)
Analyse der Währungssensitivität
Das einzige wesentliche Währungsengagement des Fonds besteht im Euro. Eine 
Bewegung von 10,88 % (2016: 6,74 %) in dieser Währung (entsprechend der 
Bewegung im Geschäftsjahr) würde zu einer Änderung des Fondswertes um 
8,92 % führen (2016: 5,44 %).

Kredit-/Gegenparteirisiko
Das Kontrahentenrisiko durch den Einsatz von Derivaten ist nachfolgend im 
Einzelnen dargelegt:

2017
Engagement in 

Devisenterminkontrakten
Verpfändete 

Sicherheiten
Kontrahent £000 £000
Barclays – 1.750
Goldman Sachs 22 –
UBS 299 –

2016
Engagement in 

Devisenterminkontrakten
Verpfändete 

Sicherheiten
Kontrahent £000 £000
Barclays – 320
HSBC 36 –
Der Fonds hielt 104.000 Pfund Sterling (2016: null Pfund Sterling) an von den 
Gegenparteien des Fonds erhaltenen Sicherheiten. Die Sicherheiten wurden in 
Form von Barmitteln gehalten. Die erhaltenen Sicherheiten sind kein Eigentum des 
Fonds und sind daher nicht im Barguthaben des Fonds enthalten.

Das positive Engagement repräsentiert das Engagement des Fonds in der 
betreffenden Gegenpartei und nicht die Positionen des Fonds in dieser Gegenpartei.

 ANALYSE DER ANLAGEN NACH KREDITRATING
2017 2016

Wert 
£000

% der  
Anlage

Wert 
£000

% der  
Anlage

AAA 5.729 4,16 6.271 4,75
Aaa 956 0,69 851 0,65
Aaau 8.294 6,02 10.219 7,75
AA+ – – 680 0,52
Aa1 463 0,34 456 0,35
Aa1u 21.716 15,76 21.012 15,93
AA 7.540 5,47 3.645 2,76
Aa2u 24.659 17,89 4.777 3,62
AA– 3.612 2,62 6.500 4,93
A+ 2.554 1,85 3.513 2,66
A1 – – 346 0,26
A 6.198 4,50 1.134 0,86
A– 8.489 6,16 6.808 5,16
BBB+ 13.892 10,08 14.377 10,90
Baa1 2.567 1,86 2.444 1,85
BBB 7.223 5,24 5.864 4,44
Baa2 335 0,24 825 0,63
Baa2u 3.283 2,38 11.626 8,81
BBB– 9.882 7,17 5.432 4,12
Baa3 846 0,61 2.194 1,66
Baa3e 329 0,24 – –
BB+ 3.960 2,87 10.550 8,00
Ba1 – – 268 0,20
BB 87 0,06 834 0,63
Ba2 176 0,13 – –
BB- 1.138 0,83 1.056 0,80
B+ 391 0,28 674 0,51
B – – 107 0,08
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Erläuterungen zu den Abschlussrechnungen
(Fortsetzung)

2017 2016
Wert 
£000

% der  
Anlage

Wert 
£000

% der  
Anlage

CCC+ 130 0,10 – –
Ca – – 221 0,17
Nicht bewertet 4.685 3,40 9.645 7,31
Derivate (1.309) (0,95) (405) (0,31)

137.825 100,00 131.924 100,00

Die Derivatpositionen besitzen keine wesentlichen Auswirkungen auf das 
Risikoprofil.

Zinsrisiko
Die Anlagen des Fonds in variabel verzinslichen Anleihen generieren variable 
Zinsen, die auf dem LIBOR oder einem entsprechenden ausländischen 
Referenzzinssatz basieren.
Barmittel sind auf variabel verzinslichen Konten angelegt, bei denen sich die 
Zinsen an den aktuellen Marktsätzen orientieren.

Zinsrisiko der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten
Das Zinsrisikoprofil der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten des Fonds sah am 
7. März wie folgt aus:

Variabel 
verzinsliche

Finanz-
anlagen

Festverzinsliche
Finanz-

anlagen

Nicht 
verzinsliche

Finanz-
anlagen Gesamt

Währung 2017 £000 £000 £000 £000
Euro 5.292 102.371 13.173 120.836
Schwedische Krone 917 – – 917
Pfund Sterling 5.764 28.538 2.550 36.852

Währung 2016 £000 £000 £000 £000
Dänische Krone – 1.356 12 1.368
Euro 11.022 89.322 20.954 121.298
Ungarischer Forint – 3.448 111 3.559
Schwedische Krone 839 – 3.024 3.863
Schweizer Franken – – 1.443 1.443
Pfund Sterling 4.960 30.701 2.659 38.320

Variabel 
verzinsliche 

Finanz- 
verbindlichkeiten

Festverzinsliche 
Finanz- 

verbindlichkeiten

Nicht 
verzinsliche 

Finanz- 
anlagen Gesamt

Währung 2017 £000 £000 £000 £000
Euro – – (4.291) (4.291)
Pfund Sterling – – (12.150) (12.150)

Währung 2016 £000 £000 £000 £000
Dänische Krone – – (1.356) (1.356)
Euro (711) – (5.409) (6.120)
Ungarischer Forint – – (3.416) (3.416)
Schwedische Krone – – (3.077) (3.077)
Schweizer Franken – – (1.519) (1.519)
Pfund Sterling – – (11.560) (11.560)

Zinsrisikosensitivität
Es wird keine Sensitivitätsanalyse dargestellt, da der Fonds bezogen auf den 
Kassenbestand nur ein minimales Engagement im Zinsrisiko hat (2016: dito).

Risiken in Verbindung mit Derivaten
Zinslose Finanzanlagen beziehen sich auf Credit Default Swaps, 
Devisenterminkontrakte und Futures und Optionen. Derivate, einschließlich 
Credit Default Swaps, Devisenterminkontrakten sowie Futures und Optionen, 
werden eingesetzt, wenn sie die kostengünstigste und effizienteste Methode 
darstellen, ein Engagement einzugehen. Hierdurch erhöht sich das Risiko für den 
Fonds und die Volatilität kann höher ausfallen. Alle offenen Positionen werden 
regelmäßig vom Fondsmanager überprüft. Im Abrechnungszeitraum ging der 
Fonds verschiedene Credit Default Swaps, Devisenterminkontrakte, Futures und 
Optionen ein. Diese Kontrakte verpflichten den Fonds zur späteren Lieferung bzw. 
Entgegennahme von Assets und Verbindlichkeiten, normalerweise drei Monate 
später, zu bei Kontraktabschluss festgelegten Kursen. Durch Eingehen eines 
höheren Risikos kann der Fondsmanager somit die Performance steigern, oder 
aber das Risiko auf diesem Wege begrenzen.

Am 7. März 2017 verfügte der Fonds über ausstehende Credit Default Swaps, 
Devisenterminkontrakte und Futures und Optionen mit einem Vermögenswert von 
341.000 Pfund Sterling (2016: 63.000 Pfund Sterling) und einem Haftungswert von 
1.650.000 Pfund Sterling (2016: 468.000 Pfund Sterling).

15 OFFENLEGUNG DES BEIZULEGENDEN ZEITWERTS
Die Zeitwerthierarchie soll die Eingaben priorisieren, die zur Messung des 
beizulegenden Zeitwerts von Vermögenswerten und Verbindlichkeiten verwendet 
werden. Die Zeitwerthierarchie hat folgende Ebenen:
Ebene 1 – Kursnotierungen für identische Instrumente auf aktiven Märkten. 
Ein Finanzinstrument gilt als in einem aktiven Markt notiert, wenn seine 
Kursnotierungen einfach und regelmäßig über eine Börse, einen Händler, einen 
Broker, einen Kursdienst usw. verfügbar sind. Dies umfasst aktiv notierte Aktien, 
börsengehandelte Derivate usw.
Zusätzliche Abschlussangaben sind erforderlich, wenn der Fonds in 
Wertpapierfinanzierungsgeschäfte investiert. Der Fonds hat im Geschäftsjahr 
zum 7. März 2017 nicht in Wertpapierfinanzierungsgeschäfte investiert und wird 
keine zusätzlichen Abschlussangaben machen.
Ebene 2 – Bewertungstechniken mit anderen Inputfaktoren als den Kursnotierungen 
in Ebene 1, die beobachtbar sind. Diese Kategorie umfasst Instrumente, die 
anhand von Kursnotierungen in aktiven Märkten für ähnliche Instrumente, anhand 
von Kursnotierungen für ähnliche Instrumente in Märkten, die als weniger aktiv 
betrachtet werden, oder die anhand anderer Bewertungstechniken bewertet 
werden, bei denen alle signifikanten Inputfaktoren direkt oder indirekt anhand der 
Marktdaten beobachtbar sind. Diese Kategorie enthält für gewöhnlich Schuldtitel 
und Organismen für gemeinsame Anlagen.
Ebene 3 – Kurse, bei denen Bewertungstechniken verwendet werden, deren 
Inputfaktoren nicht beobachtbar sind. Diese Kategorie kann mit einem Einzel- 
oder Broker-Preis versehene Wertpapiere und ausgesetzte oder nicht notierte 
Wertpapiere umfassen.

2017 2016
Aktiva Passiva Aktiva Passiva

Bewertungsmethode £000 £000 £000 £000
Ebene 1 57.952 (1) 43.000 (6)
Ebene 2 81.521 (1.649) 89.325 (462)
Ebene 3 2 – 67 –

139.475 (1.650) 132.392 (468)

In Ebene 1 sind Schuldtitel in Höhe von 57.952.000 Pfund Sterling enthalten (2016: 
42.996.000 Pfund Sterling).  Die Bewertung einiger an der Börse gehandelter, 
hochliquider Schuldtitel (Staatsanleihen der G7, Anleihen supranationaler 
Organisationen oder bestimmte Unternehmensanleihen) ist nahe genug an einer 
bindenden Preisnotierung für eine Kategorisierung auf diesem Niveau.

16 EVENTUALVERBINDLICHKEITEN UND VERPFLICHTUNGEN
Es bestehen keine Eventualverbindlichkeiten und Verpflichtungen (2016: null).

17 PORTFOLIOTRANSAKTIONSKOSTEN
7. März 2017

Wert Provisionen Steuern
Kauf £000 £000 % £000 %
Anleihen 279.604  –  –  –  –

Gesamt 279.604  –  – 

Käufe insgesamt, brutto: 279.604

  Wert Provisionen Steuern
Verkauf £000 £000 % £000 %
Anleihen 288.991  – –  – –
Kapitalmaßnahmen 8 – – – –

Gesamt 288.999 – –

Verkäufe ohne Transaktionskosten, 
insgesamt: 288.999
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Erläuterungen zu den Abschlussrechnungen
(Fortsetzung)

  Wert Provisionen Steuern
Transaktionskosten als 
Prozentsatz des durchschnittlichen 
Nettovermögens
Provisionen: 0,00 %
Steuern: 0,00 %

Provisionen
£000

Futures und Optionen 5

7. März 2016
Wert Provisionen Steuern

Kauf £000 £000 % £000 %
Anleihen 237.146  – –  – –

Gesamt 237.146  –  – 

Käufe insgesamt, brutto: 237.146

  Wert Provisionen Steuern
Verkauf £000 £000 % £000 %
Anleihen 301.836 – – – –

Gesamt 301.836 – –

Verkäufe ohne Transaktionskosten, 
insgesamt: 301.836

Transaktionskosten als 
Prozentsatz des durchschnittlichen 
Nettovermögens
Provisionen: 0,00 %
Steuern: 0,00 %

Provisionen
£000

Futures und Optionen 3

Die Käufe und Verkäufe sind nicht mit Portfoliotransaktionskosten verbunden.
Portfoliotransaktionskosten entstehen dem Fonds beim Kauf und Verkauf 
zugrunde liegender Anlagen. Sie variieren je nach Anlagenklasse, Börsenland 
und Ausführungsmethode.
Diese Kosten können entweder als direkte oder als indirekte Transaktionskosten 
klassifiziert werden:
Direkte Transaktionskosten: Maklerprovisionen, Gebühren und Steuern.
Indirekte Transaktionskosten: „Handelsspread“ – die Differenz zwischen den 
Kauf- und Verkaufspreisen der zugrunde liegenden Anlagen des Fonds.
Um bestehende Anleger vor den Auswirkungen der Verwässerung zu schützen, 
werden Portfoliotransaktionskosten, die infolge des Kaufs und Verkaufs von 
Anteilen des Fonds durch Anleger entstehen, von diesen Anlegern über eine 
„Verwässerungsanpassung“ auf den Preis, den sie zahlen oder erhalten, 
wiedererlangt.
Am Bilanzstichtag betrug der Portfolio-Handelsspread 0,38 % (7. März 2016: 
0,37 %), wobei es sich um die Differenz zwischen den jeweiligen Angebots- und 
Nachfragepreisen für die Anlagen des Fonds handelt.

18 VERORDNUNG ÜBER WERTPAPIERFINANZIERUNGSGESCHÄFTE 
Zusätzliche Abschlussangaben sind erforderlich, wenn der Fonds in 
Wertpapierfinanzierungsgeschäfte investiert. Der Fonds hat im Geschäftsjahr 
zum 7. März 2017 nicht in Wertpapierfinanzierungsgeschäfte investiert und wird 
keine zusätzlichen Abschlussangaben machen.
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Anlagebericht
Anlageziel
Angestrebt wird ein hoher Gesamtertrag.

Anlagepolitik
Die Anlagepolitik besteht darin, das Vermögen des Fonds in ein 
aktiv verwaltetes Portfolio von vorwiegend auf Euro lautenden 
festverzinslichen Wertpapieren zu investieren. Das Portfolio besteht 
in erster Linie aus einem breiten Spektrum an festverzinslichen 
Anleihen mit einer Bonitätsbewertung im Investment-Grade-Bereich 
von Unternehmen, die in Europa beheimatet oder in wesentlichem 
Umfang dort tätig sind. Zeitweilig kann der Fonds auch in 
Staatsanleihen und Schuldtitel supranationaler Schuldner mit 
entsprechender Bonität investieren. Es ist jedoch beabsichtigt, dass 
das Portfolio höchstens zu 25 % in Wertpapieren mit AAA Rating 
(Standard & Poor’s) oder einer vergleichbaren Bonitätsbewertung 
einer anderen führenden Ratingagentur investiert ist. Es können 
10 % des Portfolios in Wertpapiere investiert werden, die kein 
„Investment Grade“ Rating erhalten haben. Soweit Wertpapiere 
auf andere Währungen als auf Euro lauten, ist beabsichtigt, sie in 
der Regel gegen Euro abzusichern.

Wertentwicklung der Thesaurierungsanteile 
der Anteilklasse 1*
Der veröffentlichte Anteilspreis des Threadneedle European 
Corporate Bond Fund stieg in den zwölf Monaten bis zum 7. März 
2017 von 92,64 Pence auf 108,27 Pence.
Der Gesamtertrag des Fonds für die zwölf Monate zum 28. Februar 
2017 betrug einschließlich der wiederangelegten Nettoerträge  
+13,78 %. Dies entspricht brutto vor Steuern und Gebühren etwa 
+16,41 %**. Zur Information: Der iBOXX European All Corporate 
Bond Index verzeichnete im gleichen Zeitraum einen Gesamtertrag 
von +14,22 %.

Marktüberblick und Portfolioaktivität
Die Renditen europäischer Unternehmensanleihen waren in den 
zwölf Berichtsmonaten positiv. Im Berichtszeitraum gab es einen 
Trend zur Kreditspreadverengung mit zwei eingestreuten politischen 
Schocks, die die großen Marktbewegungen antrieben. Der erste 
Schock war im Juni die unerwartete Entscheidung Großbritanniens, 
die EU zu verlassen. Der zweite Schock war der Sieg Donald Trumps 
bei der US-Präsidentschaftswahl im November. Die Europäische 
Zentralbank (EZB) weitete ihre quantitative Lockerung durch die 
Steigerung des Umfangs ihrer Anleihenkäufe von 60 Mrd. Euro 
auf 80 Mrd. Euro pro Monat und die Ausdehnung des Programms 
auf Investment-Grade-Unternehmensanleihen (außer Finanztiteln) 
aus. In den späteren Phasen des Jahres, als die EZB begann, ihre 
Marktaktivität einzuschränken, stieg die Rendite 10-jähriger 
deutscher Bundesanleihen von 0,18 % auf 0,34 % am Ende des 
Berichtszeitraums. Die Kreditspreads verengten sich um ca. 25 
Basispunkte, was zu einer Überschussrendite von 3,5 % gegenüber 
Bundesanleihen führte. Der Berichtszeitraum war von zwei politischen 
Schocks geprägt, die große Marktbewegungen verursachten. 
Wir haben die Höhe des relativen Kreditrisikos (Beta) im Portfolio 
gegen Ende 2016 aufgrund der zunehmenden Reife des Kreditzyklus 
und engerer Kreditmarktspreads leicht verringert. Wir sind jetzt 
in Bezug auf das relative Kreditrisiko eher neutral investiert. Da 
wir den Markt jedoch gut gestützt sehen, erwarten wir von den 
aktuellen Niveaus keine wesentliche Verengung der Spreads. Wir 
behalten ferner eine Short-Duration-Position (Zinsrisiko) bei, da sich 
die Renditen von Staatsanleihen auf Rekordtiefs befinden. 
Auf den Märkten waren die Spreads beim Euro relativ gesehen 
größer als beim Pfund und beim Dollar. Daher haben wir Nicht-
Euro-Anleihen gekauft und von den Positionen insbesondere in 
kurzlaufenden GBP-Unternehmensanleihen bei vollständig gegen 
Euro abgesichertem Währungsrisiko profitiert. 

Wir schichteten die Fondspositionierung thematisch in defensivere 
Sektoren wie regulierte Versorger und Konsumgüter um. Beispiele 
für diese Käufe sind RWE und AB InBev. Bei RWE änderte sich 
der Bonitätsausblick aufgrund einer Umstrukturierung deutlich, 
was dazu führte, dass sich die Anleihen ihren regulierten 
Betreibergesellschaften annäherten und von ihren riskanteren nicht 
regulierten Unternehmen wegbewegten. Wir setzten auch die Käufe 
von US-Pipelines fort, die ein begrenztes direktes Engagement in 
Rohstoffpreisen aufweisen und daher eine Gelegenheit in einem 
Teilsektor boten − Beispiele hierfür sind Kinder Morgan und APT. 
Wir sehen immer noch einige Relative-Value-Gelegenheiten in 
verschiedenen Währungen. Beispielsweise wechselten wir bei 
einigen unserer Deutsche Bank-Bestände von EUR in USD, um 
Vorteile aus dem Relative Value von Emittenten zu erzielen. 
Wir befinden uns in einem Umfeld mit wachsenden politischen 
Risiken, einem möglichen politischen Wandel, einem 
aktienfreundlicheren Verhalten der Unternehmen und der 
Möglichkeit der Normalisierung der Anleiherenditen. Und dies zu 
einer Zeit, in der die Marktbewertungen oder Spreads wesentlich 
enger sind als zu Anfang des Jahres 2016. 
Wir glauben, dass das europäische Investment-Grade-Universum 
robust genug ist, um die strukturellen Risiken auszugleichen, 
die sich aus der geringeren Unterstützung seitens der Politik 
ergeben könnten. Obwohl ein politischer Wandel im kommenden 
Jahr zweifellos einige Herausforderungen bieten wird, werden 
diesen Risiken durch die fundamentale Nachfrage nach Erträgen 
und Unternehmensanleihen von anderer Stelle und überwiegend 
günstige Kreditmetriken möglicherweise abgemildert. Politische 
Risiken infolge von Trumps Handelspolitik und anstehender, 
wichtiger Wahlen in Europa stellen unserer Ansicht nach eine 
größere Bedrohung für die Kreditmärkte dar.

AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS 
für den Abrechnungszeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017

2017 2016
Erläuterungen £000 £000

Einkommen
Nettokapitalzuwachs 2 17.491 2.553
Erlös 3 2.761 1.677

Aufwand 4 (1.279) (697)
Fällige Zinsen und ähnliche Kosten 5 (262) (291) 

Nettoerlös vor Steuern 1.220 689
Steuern 6 – –

Nettoerlöse nach Steuern 1.220 689

Gesamtertrag vor Ausschüttungen 18.711 3.242
Ausschüttungen 7 (1.220) (689)

Entwicklung des den Anteilinhabern 
zuzurechnenden Nettovermögens durch 
Anlagetätigkeit 17.491 2.553

BILANZ
zum 7. März 2017

2017 2016
Erläuterungen £000 £000

Aktiva:
Anlagevermögen:

Anlagen 191.227 67.623
Umlaufvermögen:

Forderungen 8 3.814 2.744
Sicht- und Bankguthaben 9 1.547 1.466

Aktiva, insgesamt 196.588 71.833

Passiva:
Anlageverbindlichkeiten (274) (235)

Kreditoren:
Zahlbare Ausschüttungen – (44)
Weitere Kreditoren 10 (2.258) (1.941)

Verbindlichkeiten, insgesamt (2.532) (2.220)

Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermögen 194.056 69.613

ENTWICKLUNG DES DEN ANTEILINHABERN 
ZUZURECHNENDEN NETTOVERMÖGENS
für den Abrechnungszeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017

2017 2016
£000 £000

Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermögen  
zu Beginn des Berichtszeitraums 69.613 74.777
Erhaltene Beträge für die Ausgabe von Anteilen 151.463 21.484
Zahlbare Beträge für die Rücknahme von Anteilen (46.258) (29.893)

105.205 (8.409)
Verwässerungsanpassung 211 88
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden 
Nettovermögens durch Anlagetätigkeit  
(siehe Aufstellung des Gesamtertrags weiter oben) 17.491 2.553
Einbehaltene Ausschüttung bei thesaurierenden Anteilen 1.536 604

Endbestand des den Anteilsinhabern zuzurechnenden 
Nettovermögens 194.056 69.613

AUSSCHÜTTUNGSÜBERSICHT
für den Abrechnungszeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017

Zinsausschüttung in Pence pro Anteil

Klasse 1 – Thesaurierungsanteile†

Ausschüttungs-
periode

Brutto-
erlös

Einkomm- 
ensteuer Nettoerlös

 Ertrags-
ausgleich

Erlös
thesauriert

Nettoerlös
thesauriert

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.09.2016 0,3331 0,0666 0,2665 – 0,2665 0,3421
08.09.2016 bis 07.03.2017 0,1921 – 0,1921 0,3231

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.09.2016 0,1564 0,0313 0,1251 0,1414 0,2665 0,3421
08.09.2016 bis 07.03.2017 0,0348 0,1573 0,1921 0,3231
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 0,4586 0,6652

Klasse 1 – Bruttothesaurierungsanteile
Ausschüttungs-
Periode

Brutto-
erlös

 Ertrags-
ausgleich

Bruttoerlös
thesauriert

Bruttoerlös
thesauriert

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.09.2016 0,3616 – 0,3616 0,4504
08.09.2016 bis 07.03.2017 0,2087 – 0,2087 0,4516

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.09.2016 0,0999 0,2617 0,3616 0,4504
08.09.2016 bis 07.03.2017 0,1158 0,0929 0,2087 0,4516
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 0,5703 0,9020*In Pfund Sterling, gegenüber vergleichbaren britischen Unternehmen.

** Die Brutto-Wertentwicklung wird mit FactSet auf der Grundlage der täglichen 
Cashflows und täglichen globalen Bewertungen zum Börsenschluss ermittelt.
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AUSSCHÜTTUNGSÜBERSICHT
(Fortsetzung)

Klasse 2 – Bruttothesaurierungsanteile
Ausschüttungs-
periode

Brutto- 
erlös

 Ertrags-
ausgleich

Bruttoerlös
thesauriert

Bruttoerlös
thesauriert

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.09.2016 0,8475 – 0,8475 1,3023
08.09.2016 bis 07.03.2017 0,6883 – 0,6883 0,7531

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.09.2016 0,3281 0,5194 0,8475 1,3023
08.09.2016 bis 07.03.2017 0,4173 0,2710 0,6883 0,7531
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 1,5358 2,0554

Klasse Z – Thesaurierungsanteile†

Ausschüttungs-
periode

Brutto- 
erlös

Einkomm- 
ensteuer Nettoerlös

 Ertrags-
ausgleich

Erlös
thesauriert

Nettoerlös
thesauriert

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.09.2016 0,6614 0,1323 0,5291 – 0,5291 0,5468
08.09.2016 bis 07.03.2017 0,5211 – 0,5211 0,5256

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.09.2016 0,3323 0,0665 0,2658 0,2633 0,5291 0,5468
08.09.2016 bis 07.03.2017 0,2993 0,2218 0,5211 0,5256
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 1,0502 1,0724

Gruppe 2: Anteile, die innerhalb einer Ausschüttungsperiode gekauft wurden.
Ertragsausgleich trat mit Wirkung zum 8. März 2016 in Kraft.

†Vor dem 6. April 2017 gezahlte Ausschüttungen wurden netto gezahlt.
Mit Wirkung zum 20. Februar 2017 wurden die Anteilklassenbezeichnungen innerhalb des Teilfonds geändert 
und der Zusatz „Netto“ entfernt. Weitere Einzelheiten finden Sie im Abschnitt „Wichtige Informationen“.
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Klasse 1 – Thesaurierungsanteile Klasse 1 – Bruttothesaurierungsanteile§

07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015

Änderung des Nettovermögens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 92,36 87,75 94,13 100,25 95,07 101,73 

Rendite vor Betriebskosten (p) 16,98 5,84 (5,03) 18,43 6,30 (5,45)
Betriebskosten (p) (1,24) (1,07) (1,12) (1,36) (1,12) (1,21)

Rendite nach Betriebskosten (p)* 15,74 4,77 (6,15) 17,07 5,18 (6,66)

Ausschüttungen (p) (0,53) (0,83) (1,15) (0,57) (0,90) (1,44)
Einbehaltene Ausschüttungen bei thesaurierenden Anteilen (p)** 0,46 0,67 0,92 0,57 0,90 1,44

Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 108,03 92,36 87,75 117,32 100,25 95,07 

*nach direkten Transaktionskosten von (p) – – – – – – 

Performance
Rendite nach Gebühren (%) 17,04 5,44 (6,53) 17,03 5,45 (6,55)

Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 57.528 49.576 44.645 13.158 5.869 5.890 
Abschließende Anzahl der Anteile 53.252.845 53.674.429 50.875.455 11.215.485 5.854.482 6.194.967 
Betriebskosten (%)*** 1,19 1,21 1,20 1,19 1,20 1,20 
Direkte Transaktionskosten (%)**** – – – – – – 

Preise
Höchster Anteilspreis (p) 113,44 94,07 95,44 123,22 102,10 103,23 
Niedrigster Anteilspreis (p) 92,33 82,78 87,73 100,21 89,74 95,04 

Klasse 2 – Bruttothesaurierungsanteile§ Klasse Z – Thesaurierungsanteile
07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015

Änderung des Nettovermögens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 121,59 114,61 121,91 100,85 95,35 101,84 

Rendite vor Betriebskosten (p) 22,41 7,61 (6,58) 18,54 6,44 (5,46)
Betriebskosten (p) (0,81) (0,63) (0,72) (0,75) (0,67) (0,67)

Rendite nach Betriebskosten (p)* 21,60 6,98 (7,30) 17,79 5,77 (6,13)

Ausschüttungen (p) (1,54) (2,06) (2,11) (1,18) (1,34) (1,79)
Einbehaltene Ausschüttungen bei thesaurierenden Anteilen (p)** 1,54 2,06 2,11 1,05 1,07 1,43

Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 143,19 121,59 114,61 118,51 100,85 95,35 

*nach direkten Transaktionskosten von (p) – – – – – – 

Performance
Rendite nach Gebühren (%) 17,76 6,09 (5,99) 17,64 6,05 (6,02)

Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 121.387 13.516 23.974 1.983 652 268 
Abschließende Anzahl der Anteile 84.775.988 11.115.569 20.918.335 1.673.208 646.058 281.126 
Betriebskosten (%)*** 0,58 0,59 0,59 0,65 0,67 0,66 
Direkte Transaktionskosten (%)**** – – – – – – 

Preise
Höchster Anteilspreis (p) 150,00 123,81 124,30 124,17 102,65 103,48 
Niedrigster Anteilspreis (p) 121,55 108,42 114,57 100,81 90,09 95,33 

Mit Wirkung zum 20. Februar 2017 wurden die Namen der Anteilsklassen des Teilfonds geändert, um die Bezugnahme auf „netto“ zu entfernen. Näheres hierzu finden Sie im 
Abschnitt „Wichtige Informationen“.

**Jede Differenz zwischen den Ausschüttungen und den einbehaltenen Ausschüttungen auf Thesaurierungsanteile besteht aufgrund der einbehaltenen Steuer.
*** Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die europäische Standardmethode zur Veröffentlichung der Kosten einer 

Anteilsklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschäftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zählen Kosten wie die jährliche Verwaltungsgebühr des 
Fonds, die Registrierungsgebühr, Depotbankgebühren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten für den Kauf oder Verkauf von Vermögenswerten für den Fonds 
(sofern diese Vermögenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern veröffentlicht, enthält das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuelle 
LKQ. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com/fees.

****Transaktionskosten wurden nicht durch Beträge verringert, die aus Verwässerungsabgaben/-bereinigungen stammen.
§Nur für qualifizierte Anleger erhältlich.
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Erläuterungen zu den Abschlussrechnungen
für den Abrechnungszeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017

1 RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSÄTZE
Die für den Fonds geltenden Rechnungslegungsgrundsätze entsprechen denjenigen, 
die auf den Seiten 5 und 6 aufgeführt sind.

2 NETTOKAPITALZUWACHS
Der Nettokapitalzuwachs im Berichtszeitraum umfasst:

2017 2016
£000 £000

Nicht-derivative Wertpapiere 14.656 1.376
Derivative Kontrakte 470 261
Devisenterminkontrakte 1.260 811
Sonstiger Wertzuwachs 1.108 106
Transaktionskosten (3) (1)

Nettokapitalzuwachs 17.491 2.553

3 ERLÖS

2017 2016
£000 £000

Zinsen auf Schuldverschreibungen 2.755 1.674
Zinsen auf Bankguthaben 6 3

Gesamterlös 2.761 1.677

4 AUFWENDUNGEN

2017 2016
£000 £000

Zahlbar an die Geschäftsleitung (ACD) oder Partner  
der Geschäftsleitung und deren Bevollmächtigte:
Jährliche Verwaltungsgebühr (1.100) (581)
Registrierungsgebühren (131) (82)

(1.231) (663)

Zahlbar an die Verwahrstelle oder Partner der 
Verwahrstelle und deren Bevollmächtigte:
Verwahrstellengebühren (17) (6)
Sicherheitsverwahrungsgebühren (16) (12)

(33) (18)
Sonstige Aufwendungen:
Behördliche Gebühren (4) (6)
Prüfungsgebühren (9) (10)
Honorare (2) –

(15) (16)

Gesamte Aufwendungen* (1.279) (697)

*Ggf. einschließlich nicht erstattungsfähiger MwSt.

5 FÄLLIGE ZINSEN UND ÄHNLICHE KOSTEN

2017 2016
£000 £000

Zinszahlungen (43) (3)
Derivativer Aufwand (219) (288)

Zinsverbindlichkeiten und ähnliche Belastungen gesamt (262) (291)

6 BESTEUERUNG

2017 2016
£000 £000

a) Übersicht zur Steuerlast im Rechnungszeitraum
Gegenwärtige Steuern, insgesamt (Erläuterung 6b) – –

Steuerlast für den Rechnungszeitraum – –

b) Einflussfaktoren auf die Steuerlast im Berichtszeitraum

Nettoerlös vor Steuern 1.220 689

Nettoerlös vor Steuern multipliziert mit dem 
Standardkörperschaftssteuersatz von 20 % (244) (138)
Auswirkungen von:
Als steuerabzugsfähig behandelte Ausschüttungen 244 138

Gegenwärtige Steuerlast für den Rechnungszeitraum 
(Erläuterung 6a) – –

Im Abrechnungszeitraum wurden auf alle Ausschüttungsarten Zinsausschüttungen 
vorgenommen. Die Einkommensteuer von 20 % auf Nettoanteilklassen, die vor dem 
6. April 2017 gezahlt wurde, wird im Namen der Anteilinhaber HM Revenue & 
Customs erklärt.

7 AUSSCHÜTTUNGEN
Die Ausschüttungsbeträge berücksichtigen den bei Anteilsausgabe erhaltenen 
Erlös sowie den bei Anteilsrückgabe abgezogenen Erlös und umfassen:

2017 2016
£000 £000

Zwischenausschüttung 856 358
Endausschüttung 718 331

1.574 689

Zuzüglich: Erlösabzüge bei Anteilsrückgabe* 127 –
Abzüglich: Erlöszuflüsse bei Anteilsausgabe* (481) –

Nettoausschüttung für den Berichtszeitraum 1.220 689

Einzelheiten über die Ausschüttung pro Anteil sind in der Tabelle auf Seiten  
128 bis 129 aufgeführt.

*Ertragsausgleich trat mit Wirkung zum 8. März 2016 in Kraft.

8 FORDERUNGEN

2017 2016
£000 £000

Ausstehende Beträge für die Ausgabe von Anteilen 1.653 660
Ausstehender Erlös aus Verkäufen 484 1.124
Antizipativer Erlös 1.677 960

Forderungen, insgesamt 3.814 2.744

9 SICHT- UND BANKGUTHABEN

2017 2016
£000 £000

Bei Futures Clearing-Stellen und Brokern gehaltene Beträge 410 116
Sicht- und Bankguthaben 1.137 1.350

Sicht- und Bankguthaben, insgesamt 1.547 1.466

10 WEITERE KREDITOREN

2017 2016
£000 £000

Zahlbare Beträge für die Rücknahme von Anteilen (61) (229)
Fällige Zahlungen für Käufe (2.044) (1.633)
Antizipative Passiva (15) (9)
Fällige Zahlungen an die Geschäftsleitung (138) (70)

Weitere Kreditoren gesamt (2.258) (1.941)

11 VERWÄSSERUNGSANPASSUNG
Bei Kauf und/oder Anteilsrücknahme kann der ACD ggf. eine Verwässerungsanpassung 
erheben. Bei der Erhebung einer Verwässerungsanpassung wird diese dem 
Fondsvermögen zugeführt. Ausführliche Informationen hierüber entnehmen Sie bitte 
dem Verkaufsprospekt.

12 TRANSAKTIONEN MIT VERBUNDENEN PARTEIEN
Threadneedle Investment Services Limited, der ACD, ist ein verbundenes 
Unternehmen und agiert als Auftraggeber im Hinblick auf alle Anteilstransaktionen 
des Fonds. 
Die zusammengefassten Einzahlungen bei Anteilausgabe und Auszahlungen bei 
Anteilrücknahme sind in der Aufstellung über die Entwicklung des Anlagekapitals 
aufgeführt.
Die Beträge, die am Ende des Abrechnungszeitraums an bzw. von Threadneedle 
Investment Services Limited zahlbar sind, sind in den Erläuterungen 8 und 10 
aufgeführt.
Beträge, die an Threadneedle Investment Services Limited für Fondsverwaltungs- 
und Registrierungsdienste zahlbar sind, sind in Erläuterung 4 aufgeführt und die 
zum Jahresende ausstehenden Beträge in Erläuterung 10.
Alle Transaktionen wurden im gewöhnlichen Geschäftsverkehr zu üblichen 
Handelsbedingungen eingegangen.
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13 FONDSANTEILE
Im Threadneedle European Corporate Bond Fund gibt es gegenwärtig drei 
Anteilklassen: Klasse 1, Klasse 2 und Klasse Z. In den jeweiligen Anteilklassen 
fallen folgende Gebühren an:

Jährliche Verwaltungsgebühr
Anteilklasse 1 1,00 %
Anteilklasse 2 0,50 %
Anteilklasse Z 0,50 %
Registrierungsgebühren
Anteilklasse 1 0,150 %
Anteilklasse 2 0,035 %
Anteilklasse Z 0,110 %
Der Nettoinventarwert je Anteilklasse, der Nettoinventarwert je Anteil und die Zahl der 
Anteile in jeder Anteilklasse sind in den Vergleichsaufstellungen auf Seite 130 aufgeführt. 
Die Ausschüttung pro Anteilklasse ist in der Ausschüttungsübersicht auf Seiten 128 
bis 129 aufgeführt.
In allen Anteilklassen bestehen die gleichen Liquidationsrechte.

Abstimmung von Anteilen
2017

Klasse 1 – Thesaurierungsanteile
Eröffnungsanteile 53.674.429
Ausgegebene Anteile 1.432.431
Zurückgenommene Anteile (1.849.305)
Nettoumwandlungen (4.710)

Schlussanteile 53.252.845

Klasse 1 – Bruttothesaurierungsanteile
Eröffnungsanteile 5.854.482
Ausgegebene Anteile 11.235.850
Zurückgenommene Anteile (5.874.847)
Nettoumwandlungen –

Schlussanteile 11.215.485

Klasse 2 – Bruttothesaurierungsanteile
Eröffnungsanteile 11.115.569
Ausgegebene Anteile 99.587.709
Zurückgenommene Anteile (25.928.823)
Nettoumwandlungen 1.533

Schlussanteile 84.775.988

Klasse Z – Thesaurierungsanteile
Eröffnungsanteile 646.058
Ausgegebene Anteile 2.845.926
Zurückgenommene Anteile (1.821.236)
Nettoumwandlungen 2.460

Schlussanteile 1.673.208

14 RISIKOMANAGEMENT
Die unten aufgeführten Darstellungen und Tabellen beziehen sich auf die 
Beschreibung der Richtlinien für das Risikomanagement auf Seite 6.

Risiko der Sensitivität des Marktkurses
Eine Bewegung des Zinssatzes von 1,00  % hätte, angewendet auf den 
festverzinslichen Teil des Fonds, eine Erhöhung bzw. Verringerung des 
Nettoinventarwerts des Fonds um 4,90 % zur Folge (2016: 4,60 %).

Währungsrisiken
Ein Anteil der Nettovermögenswerte des Fonds lautet auf andere Währungen als 
Pfund Sterling. Deshalb können sich Währungsschwankungen auf die Bilanz und 
den Gesamtertrag auswirken.

Monetäres 
Engagement

Nicht-  
monetäres 

Engagement Gesamt
Währung 2017 £000 £000 £000
Euro (102) 192.433 192.331
US-Dollar 168 13 181

Monetäres 
Engagement

Nicht-  
monetäres 

Engagement Gesamt
Währung 2016 £000 £000 £000
Euro 1.763 67.918 69.681
US-Dollar 60 73 133

Analyse der Währungssensitivität
Das einzige wesentliche Währungsengagement des Fonds besteht im Euro. Eine 
Bewegung von 10,88 % (2016: 6,74 %) in dieser Währung (entsprechend der 
Bewegung im Geschäftsjahr) würde zu einer Änderung des Fondswertes um 10,78 
% führen (2016: 6,75 %).

Kredit-/Gegenparteirisiko
Das Kontrahentenrisiko durch den Einsatz von Derivaten ist nachfolgend im 
Einzelnen dargelegt:

2017

Engagement 
in Futures 

und Optionen

Engagement 
in Devisenter-
minkontrakten

Verpfändete 
Sicherheiten

Kontrahent £000 £000 £000
BNP Paribas – – 200
Citigroup – 221 70

UBS 34 – –

2016

Engagement 
in Futures 

und Optionen

Engagement 
in Devisenter-
minkontrakten

Verpfändete 
Sicherheiten

Kontrahent £000 £000 £000
Barclays – – 60
Citigroup – – 10

UBS 48 – –

Der Fonds hat im aktuellen oder vorherigen Jahr keine von den Gegenparteien des 
Fonds verpfändeten Sicherheiten gehalten.
Das positive Engagement repräsentiert das Engagement des Fonds in der 
betreffenden Gegenpartei und nicht die Positionen des Fonds in dieser Gegenpartei.

ANALYSE DER ANLAGEN NACH KREDITRATING

2017 2016
Wert % der 

Anlagen
Wert % der 

Anlagen£000 £000
AAA 15.629 8,19 4.597 6,82
Aaa 3.104 1,63 – –
Aaau 11.455 6,00 2.155 3,20
AA 4.090 2,14 1.395 2,07
Aa2 557 0,29 – –
Aa2e – – 281 0,42
AA– 6.609 3,46 78 0,11
A+ 10.495 5,50 3.477 5,16
A1 543 0,28 483 0,72
A 7.608 3,98 3.378 5,01
A– 24.835 13,01 6.330 9,39
BBB+ 40.183 21,04 9.615 14,27
Baa1 6.606 3,46 3.384 5,02
BBB 22.345 11,70 9.170 13,61
Baa2 1.431 0,75 2.114 3,14
BBB– 18.995 9,95 7.366 10,93
Baa3 1.914 1,00 2.653 3,94
Baa3e 1.364 0,71 – –
BB+ 3.985 2,09 2.963 4,40
Ba1 – – 357 0,53
BB 920 0,48 1.578 2,34
Ba2 351 0,18 – –
BB- 2.454 1,29 1.173 1,74
B+ 619 0,32 828 1,23
B 588 0,31 570 0,85
CCC+ 413 0,22 121 0,18
Ca – – 367 0,54

Erläuterungen zu den Abschlussrechnungen
(Fortsetzung)
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Erläuterungen zu den Abschlussrechnungen
(Fortsetzung)

2017 2016
Wert % der 

Anlagen
Wert % der 

Anlagen£000 £000
Nicht bewertet 3.864 2,02 3.117 4,62
Derivate (4) – (162) (0,24)

190.953 100,00 67.388 100,00

Die Derivatpositionen besitzen keine wesentlichen Auswirkungen auf das 
Risikoprofil.

Zinsrisiko
Die Anlagen des Fonds in variabel verzinslichen Anleihen generieren variable 
Zinsen, die auf dem LIBOR oder einem entsprechenden ausländischen 
Referenzzinssatz basieren.
Barmittel sind auf variabel verzinslichen Konten angelegt, bei denen sich die 
Zinsen an den aktuellen Marktsätzen orientieren.

Zinsrisiko der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten
Das Zinsrisikoprofil der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten des Fonds sah am 
7. März wie folgt aus:

Variabel 
verzinsliche 

Finanz- 
anlagen

Festverzinsliche 
Finanz- 

anlagen

Nicht 
verzinsliche 

Finanz- 
anlagen Gesamt

Währung 2017 £000 £000 £000 £000
Euro 25.526 142.227 26.835 194.588
Pfund Sterling 9.403 8.273 2.066 19.742
US-Dollar 1.660 5.414 135 7.209

Währung 2016 £000 £000 £000 £000
Euro 7.117 44.007 21.017 72.141
Pfund Sterling 3.806 8.517 1.007 13.330
US-Dollar 1.894 3.678 1.049 6.621

Variabel 
verzinsliche 

Finanz- 
verbind-

lichkeiten

Festverzinsliche 
Finanz- 

verbind-
lichkeiten

Nicht 
verzinsliche 

Finanz- 
anlagen Gesamt

Währung 2017 £000 £000 £000 £000
Euro – – (2.257) (2.257)
Pfund Sterling – – (18.198) (18.198)
US-Dollar – – (7.028) (7.028)

Währung 2016 £000 £000 £000 £000
Euro – – (2.460) (2.460)
Pfund Sterling – – (13.531) (13.531)
US-Dollar – – (6.488) (6.488)

Zinsrisikosensitivität
Es wird keine Sensitivitätsanalyse dargestellt, da der Fonds bezogen auf den 
Kassenbestand nur ein minimales Engagement im Zinsrisiko hat (2016: dito).

Risiken in Verbindung mit Derivaten
Zinslose Finanzanlagen beziehen sich auf Credit Default Swaps, 
Devisenterminkontrakte und Futures und Optionen. Derivate, einschließlich 
Credit Default Swaps, Devisenterminkontrakten sowie Futures und Optionen, 
werden eingesetzt, wenn sie die kostengünstigste und effizienteste Methode 
darstellen, ein Engagement einzugehen. Hierdurch erhöht sich das Risiko für den 
Fonds und die Volatilität kann höher ausfallen. Alle offenen Positionen werden 
regelmäßig vom Fondsmanager überprüft. Im Abrechnungszeitraum ging der 
Fonds verschiedene Credit Default Swaps, Devisenterminkontrakte, Futures und 
Optionen ein. Diese Kontrakte verpflichten den Fonds zur späteren Lieferung bzw. 
Entgegennahme von Assets und Verbindlichkeiten, normalerweise drei Monate 
später, zu bei Kontraktabschluss festgelegten Kursen. Durch Eingehen eines 
höheren Risikos kann der Fondsmanager somit die Performance steigern, oder 
aber das Risiko auf diesem Wege begrenzen.
Am 7. März 2017 verfügte der Fonds über ausstehende Credit Default Swaps, 
Devisenterminkontrakte und Futures und Optionen mit einem Vermögenswert von 
270.000 Pfund Sterling (2016: 73.000 Pfund Sterling) und einem Haftungswert von 
274.000 Pfund Sterling (2016: 235.000 Pfund Sterling).

15 OFFENLEGUNG DES BEIZULEGENDEN ZEITWERTS
Die Zeitwerthierarchie soll die Eingaben priorisieren, die zur Messung des 
beizulegenden Zeitwerts von Vermögenswerten und Verbindlichkeiten verwendet 
werden. Die Zeitwerthierarchie hat folgende Ebenen:
Ebene 1 – Kursnotierungen für identische Instrumente auf aktiven Märkten. 
Ein Finanzinstrument gilt als in einem aktiven Markt notiert, wenn seine 
Kursnotierungen einfach und regelmäßig über eine Börse, einen Händler, einen 
Broker, einen Kursdienst usw. verfügbar sind. Dies umfasst aktiv notierte Aktien, 
börsengehandelte Derivate usw.
Ebene 2 – Bewertungstechniken mit anderen Inputfaktoren als den Kursnotierungen 
in Ebene  1, die beobachtbar sind. Diese Kategorie umfasst Instrumente, die 
anhand von Kursnotierungen in aktiven Märkten für ähnliche Instrumente, anhand 
von Kursnotierungen für ähnliche Instrumente in Märkten, die als weniger aktiv 
betrachtet werden, oder die anhand anderer Bewertungstechniken bewertet 
werden, bei denen alle signifikanten Inputfaktoren direkt oder indirekt anhand der 
Marktdaten beobachtbar sind. Diese Kategorie enthält für gewöhnlich Schuldtitel 
und Organismen für gemeinsame Anlagen.
Ebene 3 – Kurse, bei denen Bewertungstechniken verwendet werden, deren 
Inputfaktoren nicht beobachtbar sind. Diese Kategorie kann mit einem Einzel- 
oder Broker-Preis versehene Wertpapiere und ausgesetzte oder nicht notierte 
Wertpapiere umfassen.

2017 2016
Aktiva Passiva Aktiva Passiva

Bewertungsmethode £000 £000 £000 £000
Ebene 1 11.502 (13) 2.204 (1)
Ebene 2 179.723 (261) 65.189 (234)
Ebene 3 2 – 230 –

191.227 (274) 67.623 (235)

In Ebene 1 sind Schuldtitel in Höhe von 11.455.000 Pfund Sterling enthalten (2016: 
2.155.000 Pfund Sterling). Die Bewertung einiger an der Börse gehandelter, 
hochliquider Schuldtitel (Staatsanleihen der G7, Anleihen supranationaler 
Organisationen oder bestimmte Unternehmensanleihen) ist nahe genug an einer 
bindenden Preisnotierung für eine Kategorisierung auf diesem Niveau.

16 EVENTUALVERBINDLICHKEITEN UND VERPFLICHTUNGEN
Es bestehen keine Eventualverbindlichkeiten und Verpflichtungen (2016: null).

17 PORTFOLIOTRANSAKTIONSKOSTEN
7. März 2017

Wert Provisionen Steuern
Kauf £000 £000 % £000 %
Anleihen 274.535  – –  – –

Gesamt 274.535  –  – 

Käufe insgesamt, brutto: 274.535

Wert Provisionen Steuern
Verkauf £000 £000 % £000 %
Anleihen 165.130 – – – –
Kapitalmaßnahmen 8  – –  – –

Gesamt 165.138  –  – 

Verkäufe ohne 
Transaktionskosten, insgesamt: 165.138

Transaktionskosten als Prozentsatz   
des durchschnittlichen Nettovermögens
Provisionen: 0,00 %
Steuern: 0,00 %

Provisionen
£000

Futures und Optionen 2
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7. März 2016
Wert Provisionen Steuern

Kauf £000 £000 % £000 %
Anleihen 80.157  – –  – –

Gesamt 80.157  –  – 

Käufe insgesamt, brutto: 80.157

Wert Provisionen Steuern
Verkauf £000 £000 % £000 %
Anleihen 83.925  – –  – –

Gesamt 83.925  –  – 

Verkäufe ohne 
Transaktionskosten, insgesamt: 83.925

Transaktionskosten als  
Prozentsatz  des durchschnittlichen  
Nettovermögens
Provisionen: 0,00 %
Steuern: 0,00 %

Provisionen
£000

Futures und Optionen 1

Die Käufe und Verkäufe sind nicht mit Portfoliotransaktionskosten verbunden.
Portfoliotransaktionskosten entstehen dem Fonds beim Kauf und Verkauf 
zugrunde liegender Anlagen. Sie variieren je nach Anlagenklasse, Börsenland 
und Ausführungsmethode.
Diese Kosten können entweder als direkte oder als indirekte Transaktionskosten 
klassifiziert werden:
Direkte Transaktionskosten: Maklerprovisionen, Gebühren und Steuern.
Indirekte Transaktionskosten: „Handelsspread“ – die Differenz zwischen den 
Kauf- und Verkaufspreisen der zugrunde liegenden Anlagen des Fonds.
Um bestehende Anleger vor den Auswirkungen der Verwässerung zu schützen, 
werden Portfoliotransaktionskosten, die infolge des Kaufs und Verkaufs von 
Anteilen des Fonds durch Anleger entstehen, von diesen Anlegern über eine 
„Verwässerungsanpassung“ auf den Preis, den sie zahlen oder erhalten, 
wiedererlangt.
Am Bilanzstichtag betrug der Portfolio-Handelsspread 0,45 % (7. März 2016: 
0,61 %), wobei es sich um die Differenz zwischen den jeweiligen Angebots- und 
Nachfragepreisen für die Anlagen des Fonds handelt.

18 VERORDNUNG ÜBER WERTPAPIERFINANZIERUNGSGESCHÄFTE 
Zusätzliche Abschlussangaben sind erforderlich, wenn der Fonds in 
Wertpapierfinanzierungsgeschäfte investiert. Der Fonds hat im Geschäftsjahr 
zum 7. März 2017 nicht in Wertpapierfinanzierungsgeschäfte investiert und wird 
keine zusätzlichen Abschlussangaben machen.

Erläuterungen zu den Abschlussrechnungen
(Fortsetzung)
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Anlagebericht
Anlageziel
Angestrebt wird ein hoher Gesamtertrag. Auf längere Sicht soll dies 
hauptsächlich durch laufende Erträge erreicht werden.

Anlagepolitik
Die Anlagepolitik besteht darin, das Vermögen des Fonds hauptsächlich 
in festverzinslichen Wertpapieren von Unternehmen mit höherem Risiko 
(Kreditrating unterhalb des Investment-Grade-Bereichs) anzulegen, die 
vorwiegend auf Euro oder Pfund Sterling lauten. Soweit Wertpapiere auf 
andere Währungen als auf Euro lauten, werden sie in der Regel gegen 
Euro abgesichert. Außerdem wird das Fondsvermögen vorwiegend in 
Anleihen investiert, die von Unternehmen begeben wurden, die ihren 
Hauptsitz in Europa haben oder in wesentlichem Umfang dort tätig 
sind. Je nach Wunsch des ACD kann der Fonds aber auch in anderen 
Wertpapieren anlegen (hierzu gehören auch festverzinsliche Wertpapiere, 
sonstige Aktien und Geldmarktpapiere).

Wertentwicklung der  
Thesaurierungsanteile der Anteilklasse 1*
Der veröffentlichte Anteilspreis des Threadneedle European High Yield 
Bond Fund stieg in den zwölf Monaten bis zum 7. März 2017 von 126,24 
Pence auf 155,46 Pence.
Der in Pfund Sterling berechnete Gesamtertrag des Fonds für die zwölf 
Monate zum 28. Februar 2017 betrug einschließlich der wiederangelegten 
Nettoerträge +20,62 %. Dies entspricht brutto vor Steuern und Gebühren** 
etwa +23,69 %. Demgegenüber betrug der Ertrag des Merrill Lynch European 
Currency High Yield Index 3 % Constrained ex Sub-Financials (bei 100 %iger 
Absicherung gegen Euro) +24,74 %. In Euro** entsprechen die jeweiligen 
Bruttoerträge etwa +12,94 % für den Fonds und +13,89 % für den Index.

Marktüberblick und Portfolioaktivität
Nach einer Phase der Volatilität zu Anfang des Jahres 2016 stiegen 
die Risikoanlagen im März und April angesichts der sich erholenden 

Rohstoffpreise (insbesondere Öl), der erneuten Unterstützung durch die 
Zentralbanken weltweit, der positiven Entwicklungen in Griechenland 
und nachlassender Bedenken in Bezug auf die Schwellenmärkte steil an.
Später im Berichtszeitraum trübte sich die Stimmung auf den Märkten 
durch dem Populismus zuzurechnende politische Verstimmungen ein, 
darunter das Brexit-Votum im Juni und die Wahl von Donald Trump zum 
45. Präsidenten der USA. Allerdings erwiesen sich die Auswirkungen 
dieser Ereignisse bislang als relativ harmlos und der Anstieg der 
Risikoanlagen hat sich weitgehend ungebrochen fortgesetzt. Die 
weltweiten Wachstumsdaten sind weiter stabil. Es gibt als Reaktion 
auf die neue Administration reflationäre Prognosen hinsichtlich der 
USA, verbesserte Daten zu China und zunehmend zuversichtliche 
Wirtschaftsdaten aus der Eurozone. Folglich haben die Märkte auf die 
wachsende Wahrscheinlichkeit reagiert, dass die unkonventionelle 
Geldpolitik zu Ende geht, was aus der leichten Drosselung der 
quantitativen Lockerung durch die Europäische Zentralbank und aus dem 
Verhalten der US-Notenbank ersichtlich ist, die sich zu Zinserhöhungen 
im Dezember 2016 und im März 2017 entschlossen hat.
In diesem Kontext boten die europäischen High-Yields während des 
zwölfmonatigen Berichtszeitraums eine starke Performance. Sie erhielten 
eine signifikante zusätzliche Unterstützung durch die technischen 
Markttreiber im späteren Verlauf des Jahres 2016 und zu Anfang 2017. 
Dazu gehörten starke Zuflüsse und ein begrenztes neues Nettoangebot 
im Primärmarkt, vor allem aufgrund dessen, dass sich eine große Zahl an 
High-Yield-Emittenten für die Refinanzierung der Anleihenrücknahmen 
auf dem Kreditmarkt entschied. Insgesamt lieferte die Anlageklasse 
eine Rendite von 12,4 % in lokaler Währung. Dies lag vor allem an der 
Verengung der Kreditspreads für die zugrunde liegenden Staatsanleihen, 
die sich von 595 auf 353 Basispunkte verengten. 
In Bezug auf die Fondsaktivitäten stockten wir während der zwölf Monate 
angesichts des attraktiven Renditevorteils gegenüber erstrangigen 
Papieren hybride Unternehmensanleihen auf, z. B. RWE und Orange 
(die beide Anfang des Jahres neu erworben wurden) sowie KPN. Wir 

stockten zudem nach dem Verbot der Nutzung von „Low-Trigger“-CoCo-
Bonds durch die Schweizer Behörden Credit Suisse und UBS auf. Wir 
begannen damit, etwas von unserer komparativen Untergewichtung im 
Energiesektor zu reduzieren, indem wir Positionen in Titeln wie EnQuest 
aufbauten. In der zweiten Hälfte von 2016 stockten wir selektiv Short-
Duration-Positionen (Zinsrisiko) wie Ceramtec, Viridian und Befesa Zinc 
auf. Im Gegenzug verringerten wir einige Titel, vor allem Heidelberg, das 
wir nach der Rückkehr zum Investment-Grade-Status aus unserem Index 
entfernten, und bestimmte britische Titel wie Pizza Express und Newlook.
Mit Blick auf die Zukunft hat die Wahl von Trump in Verbindung mit der 
wachstumsfreundlichen Plattform und Hoffnungen auf eine stärkere 
Betonung steuerlicher Anreize andernorts im Wachstumsumfeld ein 
gewisses Gewinnpotenzial geschaffen. Die Fundamentaldaten der 
Unternehmen bleiben im Allgemeinen gesund, die Ausfallraten sind 
in den USA am Sinken und bleiben in Europa auf einem sehr niedrigen 
Niveau. Die technischen Indikatoren bleiben weitgehend günstig, 
wenn auch weniger deutlich als Ende letzten Jahres. Allerdings baut 
sich Inflationsdruck auf und zusammen mit dem möglichen Ende der 
unkonventionellen Geldpolitik kann dies zu höheren Renditen und 
Volatilität bei den Staatsanleihen führen. Die Spreads haben sich in 
Europa weiter verengt und nähern sich den Tiefständen des aktuellen 
Zyklus, insbesondere bei höherwertigeren Emittenten. Die geopolitischen 
Risiken bleiben ebenfalls erhöht: Potenzielle Bedrohungen erwachsen aus 
den anstehenden Wahlen in Europa sowie aus Trumps Politik in Bezug auf 
Handel und Immigration.
Die europäischen High-Yields sollten weiter attraktive risikobereinigte 
Renditen liefern, insbesondere im Verhältnis zu anderen wichtigen 
festverzinslichen Anlagen. Allerdings achten wir in diesem Umfeld 
mit geringen Renditen und erhöhten politischen Risiken weiter auf die 
Downside-Risiken. Der Fonds ist in der Regel hinsichtlich des neutralen 
bis geringen Portfoliorisikos untergewichtet und auf Sektorbasis defensiv 
positioniert. Wir bevorzugen höherwertigere Emittenten mit B-Rating 
und bleiben in Bezug auf das Zinsrisiko im Vergleich zur Benchmark 
untergewichtet.

AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS 
für den Abrechnungszeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017

2017 2016
Erläuterungen £000 £000

Einkommen
Nettokapitalzuwachs 2 121.266 4,927
Erlös 3 39.228 32.443

Aufwand 4 (8.203) (6.661)
Fällige Zinsen und ähnliche Kosten 5 (250) (91)

Nettoerlös vor Steuern 30.775 25.691
Steuern 6 – –

Nettoerlöse nach Steuern 30.775 25.691

Gesamtertrag vor Ausschüttungen 152.041 30.618
Ausschüttungen 7 (30.776) (25.691)

Entwicklung des den Anteilinhabern 
zuzurechnenden Nettovermögens durch 
Anlagetätigkeit 121.265 4.927

BILANZ
zum 7. März 2017

2017 2016
Erläuterungen £000 £000

Aktiva:
Anlagevermögen:

Anlagen 736.730 527.987
Umlaufvermögen:

Forderungen 8 13.466 13.636

Sicht- und Bankguthaben 9 37.190 84.015

Aktiva, insgesamt 787.386 625.638

Passiva:
Anlageverbindlichkeiten (282) (599)

Kreditoren:
Zahlbare Ausschüttungen (5.765) (3.768)
Weitere Kreditoren 10 (7.026) (2.652)

Verbindlichkeiten, insgesamt (13.073) (7.019)

Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermögen 774.313 618.619

AUFSTELLUNG ÜBER DIE ENTWICKLUNG DES ANTEILINHABERN  
ZUZURECHNENDEN NETTOVERMÖGENS
für den Abrechnungszeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017

2017 2016
£000 £000

Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermögen  
zu Beginn des Berichtszeitraums 618.619 574.739
Erhaltene Beträge für die Ausgabe von Anteilen 238.143 376.569
Zahlbare Beträge für die Rücknahme von Anteilen (227.779) (360.773)

10.364 15.796
Verwässerungsanpassung 369 1.248
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden 
Nettovermögens durch Anlagetätigkeit  
(siehe Aufstellung des Gesamtertrags weiter oben) 121.265 4.927
Einbehaltene Ausschüttung bei thesaurierenden Anteilen 23.696 21.909

Endbestand des den Anteilsinhabern zuzurechnenden 
Nettovermögens 774.313 618.619

AUSSCHÜTTUNGSÜBERSICHT
für den Abrechnungszeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017

Zinsausschüttung in Pence pro Anteil

Klasse 1 – Thesaurierungsanteile†

Ausschüttungs-  
periode

Brutto- 
erlös

 Ertrags-
ausgleich

Bruttoerlös
thesauriert

Bruttoerlös
thesauriert

2016/2017 2015/2016 
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.03.2017 5,4515 – 5,4515 4,1391

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.03.2017 3,2666 2,1849 5,4515 4,1391
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 5,4515 4,1391

Klasse 1 – Bruttoertragsanteile
Ausschüttungs-  
periode

Brutto- 
erlös

 Ertrags-
ausgleich

Ausschüttung 
zahlbar

Gezahlte 
ausschüttung

2016/2017 2015/2016 
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.03.2017 4,5548 – 4,5548 5,1702

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.03.2017 2,3338 2,2210 4,5548 5,1702
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 4,5548 5,1702

*In Pfund Sterling, gegenüber vergleichbaren britischen Unternehmen.
** Die Brutto-Wertentwicklung wird mit FactSet auf der Grundlage der täglichen 

Cashflows und täglichen globalen Bewertungen zum Börsenschluss ermittelt.
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Klasse 1 in USD abgesichert – Monatliche Bruttoertragsanteile*

Ausschüttungs-  
periode

Brutto- 
erlös

 Ertrags-
ausgleich

Gezahlte/
Zahlbare 

Ausschüttung
Gezahlte 

Ausschüttung
2016/2017 2015/2016 

Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.04.2016 0,3802 – 0,3802
08.04.2016 bis 07.05.2016 0,2980 – 0,2980
08.05.2016 bis 07.06.2016 0,3081 – 0,3081
08.06.2016 bis 07.07.2016 0,4829 – 0,4829
08.07.2016 bis 07.08.2016 0,3565 – 0,3565 0,2502
08.08.2016 bis 07.09.2016 0,3439 – 0,3439 0,3804
08.09.2016 bis 07.10.2016 0,4426 – 0,4426 0,3499
08.10.2016 bis 07.11.2016 0,3540 – 0,3540 0,1082
08.11.2016 bis 07.12.2016 0,3081 – 0,3081 0,2191
08.12.2016 bis 07.01.2017 0,4643 – 0,4643 0,2839
08.01.2017 bis 07.02.2017 0,4137 – 0,4137 0,3772
08.02.2017 bis 07.03.2017 0,3625 – 0,3625 0,3007

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.04.2016 0,0807 0,2995 0,3802
08.04.2016 bis 07.05.2016 0,0384 0,2596 0,2980
08.05.2016 bis 07.06.2016 0,2281 0,0800 0,3081
08.06.2016 bis 07.07.2016 0,3029 0,1800 0,4829
08.07.2016 bis 07.08.2016 0,0538 0,3027 0,3565 0,2502
08.08.2016 bis 07.09.2016 – 0,3439 0,3439 0,3804
08.09.2016 bis 07.10.2016 0,3646 0,0780 0,4426 0,3499
08.10.2016 bis 07.11.2016 0,3540 – 0,3540 0,1082
08.11.2016 bis 07.12.2016 0,1140 0,1941 0,3081 0,2191
08.12.2016 bis 07.01.2017 0,4643 – 0,4643 0,2839
08.01.2017 bis 07.02.2017 0,4137 – 0,4137 0,3772
08.02.2017 bis 07.03.2017 – 0,3625 0,3625 0,3007
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 4,5148 2,2696

Klasse 1 – Bruttothesaurierungsanteile
Ausschüttungs-  
periode

Brutto- 
erlös

 Ertrags-
ausgleich

Bruttoerlös
thesauriert

Bruttoerlös
thesauriert

2016/2017 2015/2016 
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.03.2017 6,8265 – 6,8265 6,5424

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.03.2017 3,3925 3,4340 6,8265 6,5424
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 6,8265 6,5424

Klasse 2 – Bruttoertragsanteile
Ausschüttungs-  
periode

Brutto- 
erlös

 Ertrags-
ausgleich

Ausschüttung 
zahlbar

Gezahlte 
ausschüttung

2016/2017 2015/2016 
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.03.2017 5,4597 – 5,4597 4,8965

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.03.2017 4,0266 1,4331 5,4597 4,8965
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 5,4597 4,8965

Klasse 2 – Bruttothesaurierungsanteile
Ausschüttungs-  
periode

Brutto- 
erlös

 Ertrags-
ausgleich

Bruttoerlös
thesauriert

Bruttoerlös
thesauriert

2016/2017 2015/2016 
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.03.2017 9,9806 – 9,9806 8,5212

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.03.2017 5,0079 4,9727 9,9806 8,5212
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 9,9806 8,5212

Klasse 2 in CHF abgesichert – Bruttothesaurierungsanteile
Ausschüttungs-  
periode

Brutto- 
erlös

 Ertrags-
ausgleich

Bruttoerlös
thesauriert

Bruttoerlös
thesauriert

2016/2017 2015/2016 
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.03.2017 6,4485 – 6,4485 9,8484

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.03.2017 6,4485 – 6,4485 9,8484
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 6,4485 9,8484

Klasse X – Bruttoertragsanteile*
Ausschüttungs-  
periode

Brutto- 
erlös

 Ertrags-
ausgleich

Ausschüttung 
zahlbar

Gezahlte 
ausschüttung

2016/2017 2015/2016 
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.03.2017 6,0849 – 6,0849 1,9416

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.03.2017 3,8491 2,2358 6,0849 1,9416
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 6,0849 1,9416

Klasse X – Bruttothesaurierungsanteile
Ausschüttungs-  
periode

Brutto- 
erlös

 Ertrags-
ausgleich

Bruttoerlös
thesauriert

Bruttoerlös
thesauriert

2016/2017 2015/2016 
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.03.2017 4,8819 – 4,8819 3,5362

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.03.2017 0,2819 4,6000 4,8819 3,5362
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 4,8819 3,5362

Klasse Z – Thesaurierungsanteile†

Ausschüttungs-  
periode

Brutto- 
erlös

 Ertrags-
ausgleich

Bruttoerlös
thesauriert

Thesaurierter 
nettoerlös

2016/2017 2015/2016 
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.03.2017 5,0663 – 5,0663 3,3287

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.03.2017 2,8570 2,2093 5,0663 3,3287
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 5,0663 3,3287

Klasse Z – Bruttoertragsanteile
Ausschüttungs-  
periode

Brutto- 
erlös

 Ertrags-
ausgleich

Ausschüttung 
zahlbar

Gezahlte 
ausschüttung

2016/2017 2015/2016 
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.03.2017 5,2318 – 5,2318 4,9214

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.03.2017 2,9936 2,2382 5,2318 4,9214
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 5,2318 4,9214

Klasse Z in CHF abgesichert – Bruttoertragsanteile*
Ausschüttungs-  
periode

Brutto- 
erlös

 Ertrags-
ausgleich

Ausschüttung 
zahlbar

Gezahlte 
ausschüttung

2016/2017 2015/2016 
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.03.2017 5,2741 – 5,2741 1,5677

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.03.2017 3,1709 2,1032 5,2741 1,5677
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 5,2741 1,5677

Klasse Z – Bruttothesaurierungsanteile
Ausschüttungs-  
periode

Brutto- 
erlös

 Ertrags-
ausgleich

Bruttoerlös
thesauriert

Bruttoerlös
thesauriert

2016/2017 2015/2016 
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.03.2017 6,0627 – 6,0627 4,9835

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.03.2017 3,7401 2,3226 6,0627 4,9835
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 6,0627 4,9835

Klasse Z in CHF abgesichert – Bruttothesaurierungsanteile*
Ausschüttungs-  
periode

Brutto- 
erlös

 Ertrags-
ausgleich

Bruttoerlös
thesauriert

Bruttoerlös
thesauriert

2016/2017 2015/2016 
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.03.2017 5,3541 – 5,3541 1,0210

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.03.2017 3,1707 2,1834 5,3541 1,0210
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 5,3541 1,0210

Klasse Z in USD abgesichert – Bruttothesaurierungsanteile*
Ausschüttungs-  
periode

Brutto- 
erlös

 Ertrags-
ausgleich

Bruttoerlös
thesauriert

2016/2017 
Gruppe 1

08.03.2016 bis 07.03.2017 4,4014 – 4,4014

Gruppe 2

08.03.2016 bis 07.03.2017 4,4014 – 4,4014
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, 
insgesamt 4,4014

Gruppe 2: Anteile, die innerhalb einer Ausschüttungsperiode gekauft wurden.
Die Auflegungsdaten finden Sie in den Fußnoten nach den Vergleichstabellen.
Mit Wirkung zum 20. Februar 2017 wurden die Anteilklassenbezeichnungen innerhalb des Teilfonds geändert 
und der Zusatz „Netto“ entfernt. Weitere Einzelheiten finden Sie im Abschnitt „Wichtige Informationen“.
Vor dem 6. April 2017 gezahlte Ausschüttungen wurden netto gezahlt.

*

†

AUSSCHÜTTUNGSÜBERSICHT
(Fortsetzung)
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Klasse 1 – Thesaurierungsanteile Klasse 1 – Bruttoertragsanteile§

07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015

Änderung des Nettovermögens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 125,54 120,73 134,11 104,67 104,83 124,74 

Rendite vor Betriebskosten (p) 31,36 7,57 (9,44) 26,18 6,51 (9,48)
Betriebskosten (p) (2,04) (1,73) (1,87) (1,71) (1,50) (1,75)

Rendite nach Betriebskosten (p)* 29,32 5,84 (11,31) 24,47 5,01 (11,23)

Ausschüttungen (p) (5,45) (5,17) (10,36) (4,55) (5,17) (8,68)
Einbehaltene Ausschüttungen bei thesaurierenden Anteilen (p)** 5,45 4,14 8,29 – – –

Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 154,86 125,54 120,73 124,59 104,67 104,83 

*nach direkten Transaktionskosten von (p) – – – – – –

Performance
Rendite nach Gebühren (%) 23,36 4,84 (8,43) 23,38 4,78 (9,00)

Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 13.224 15.955 18.761 26.195 14.608 18.721 
Abschließende Anzahl der Anteile 8.539.135 12.709.160 15.539.346 21.024.098 13.955.827 17.858.591 
Betriebskosten (%)*** 1,42 1,43 1,43 1,42 1,42 1,43 
Direkte Transaktionskosten (%)**** – – – – – –

Preise
Höchster Anteilspreis (p) 157,16 127,04 135,82 131,07 111,34 126,39 
Niedrigster Anteilspreis (p) 125,86 117,15 121,25 104,95 102,03 111,16 

Klasse 1 USD abgesichert – Monatliche 
Bruttoertragsanteile§ Klasse 1 – Bruttothesaurierungsanteile§

07.03.2017 07.03.20161 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015

Änderung des Nettovermögens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 105,19 100,00 156,92 149,77 164,64 

Rendite vor Betriebskosten (p) 32,55 8,44 39,22 9,29 (12,59)
Betriebskosten (p) (1,71) (0,98) (2,57) (2,14) (2,28)

Rendite nach Betriebskosten (p)* 30,84 7,46 36,65 7,15 (14,87)

Ausschüttungen (p) (4,51) (2,27) (6,83) (6,54) (7,11)
Einbehaltene Ausschüttungen bei thesaurierenden Anteilen (p)** – – 6,83 6,54 7,11

Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 131,52 105,19 193,57 156,92 149,77 

*nach direkten Transaktionskosten von (p) – – – – –

Performance
Rendite nach Gebühren (%) 29,32 7,46 23,36 4,77 (9,03)

Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 5.784 2.323 420.290 295.678 319.651 
Abschließende Anzahl der Anteile 4.397.907 2.208.321 217.121.210 188.420.239 213.421.030 
Betriebskosten (%)*** 1,42 1,46 † 1,42 1,42 1,42 
Direkte Transaktionskosten (%)**** – – – – –

Preise
Höchster Anteilspreis (p) 132,43 107,00 196,46 158,75 166,79 
Niedrigster Anteilspreis (p) 104,02 97,76 157,33 145,75 150,38 
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Klasse 2 – Bruttoertragsanteile§ Klasse 2 – Bruttothesaurierungsanteile§

07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015

Änderung des Nettovermögens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 107,64 106,71 121,76 196,79 186,54 203,85 

Rendite vor Betriebskosten (p) 26,98 6,70 (9,32) 49,31 11,78 (15,69)
Betriebskosten (p) (1,00) (0,87) (0,96) (1,83) (1,53) (1,62)

Rendite nach Betriebskosten (p)* 25,98 5,83 (10,28) 47,48 10,25 (17,31)

Ausschüttungen (p) (5,46) (4,90) (4,77) (9,98) (8,52) (13,77)
Einbehaltene Ausschüttungen bei thesaurierenden Anteilen (p)** – – – 9,98 8,52 13,77

Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 128,16 107,64 106,71 244,27 196,79 186,54 

*nach direkten Transaktionskosten von (p) – – – – – –

Performance
Rendite nach Gebühren (%) 24,14 5,46 (8,44) 24,13 5,49 (8,49)

Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 49.573 42.390 36.519 175.020 185.124 154.302 
Abschließende Anzahl der Anteile 38.679.927 39.382.927 34.222.334 71.649.568 94.072.923 82.717.000 
Betriebskosten (%)*** 0,81 0,81 0,81 0,81 0,81 0,81 
Direkte Transaktionskosten (%)**** – – – – – –

Preise
Höchster Anteilspreis (p) 135,32 113,82 123,40 247,38 199,05 206,53 
Niedrigster Anteilspreis (p) 107,93 104,10 107,20 197,30 181,94 187,32 

Klasse 2 in CHF abgesichert – 
Bruttothesaurierungsanteile§ Klasse X – Bruttoertragsanteile§

07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015 07.03.2017 07.03.20162

Änderung des Nettovermögens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 126,24 123,73 119,56 102,12 100,00 

Rendite vor Betriebskosten (p) 33,99 3,52 5,33 25,68 4,11 
Betriebskosten (p) (1,19) (1,01) (1,16) (0,07) (0,05)

Rendite nach Betriebskosten (p)* 32,80 2,51 4,17 25,61 4,06 

Ausschüttungen (p) (6,45) (9,85) (8,66) (6,08) (1,94)
Einbehaltene Ausschüttungen bei thesaurierenden Anteilen (p)** 6,45 9,85 8,66 – –

Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 159,04 126,24 123,73 121,65 102,12 

*nach direkten Transaktionskosten von (p) – – – – –

Performance
Rendite nach Gebühren (%) 25,98 2,03 3,49 25,08 4,06 

Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 216 171 277 48.410 28.502 
Abschließende Anzahl der Anteile 135.581 135.581 224.150 39.793.817 27.911.733 
Betriebskosten (%)*** 0,81 0,81 0,81 0,06 0,07 †

Direkte Transaktionskosten (%)**** – – – – –

Preise
Höchster Anteilspreis (p) 160,61 133,27 138,95 129,01 105,24 
Niedrigster Anteilspreis (p) 126,15 119,04 115,30 102,40 95,81 
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Klasse X – Bruttothesaurierungsanteile§ Klasse Z – Thesaurierungsanteile
07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015

Änderung des Nettovermögens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 81,98 77,06 83,71 97,56 93,33 102,77 

Rendite vor Betriebskosten (p) 20,59 4,97 (6,61) 24,47 5,75 (7,41)
Betriebskosten (p) (0,06) (0,05) (0,04) (0,82) (0,69) (0,73)

Rendite nach Betriebskosten (p)* 20,53 4,92 (6,65) 23,65 5,06 (8,14)

Ausschüttungen (p) (4,88) (3,54) (30,14) (5,07) (4,16) (6,52)
Einbehaltene Ausschüttungen bei thesaurierenden Anteilen (p)** 4,88 3,54 30,14 5,07 3,33 5,22

Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 102,51 81,98 77,06 121,21 97,56 93,33 

*nach direkten Transaktionskosten von (p) – – – – – –

Performance
Rendite nach Gebühren (%) 25,04 6,38 (7,94) 24,24 5,42 (7,92)

Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 2.612 3.230 2.422 5.339 4.036 2.019 
Abschließende Anzahl der Anteile 2.547.563 3.940.079 3.143.074 4.404.467 4.137.461 2.163.806 
Betriebskosten (%)*** 0,06 0,06 0,05 0,73 0,73 0,73 
Direkte Transaktionskosten (%)**** – – – – – –

Preise
Höchster Anteilspreis (p) 103,54 82,90 84,84 122,72 98,70 104,65 
Niedrigster Anteilspreis (p) 82,19 75,47 77,48 97,81 90,73 93,72 

Klasse Z – Bruttoertragsanteile§
Klasse Z in CHF abgesichert – 

Bruttoertragsanteile§

07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015 07.03.2017 07.03.20163

Änderung des Nettovermögens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 101,40 100,76 117,61 101,45 100,00 

Rendite vor Betriebskosten (p) 25,39 6,30 (9,02) 27,36 3,47 
Betriebskosten (p) (0,84) (0,74) (0,84) (0,87) (0,45)

Rendite nach Betriebskosten (p)* 24,55 5,56 (9,86) 26,49 3,02 

Ausschüttungen (p) (5,23) (4,92) (6,99) (5,27) (1,57)
Einbehaltene Ausschüttungen bei thesaurierenden Anteilen (p)** – – – – –

Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 120,72 101,40 100,76 122,67 101,45 

*nach direkten Transaktionskosten von (p) – – – – –

Performance
Rendite nach Gebühren (%) 24,21 5,52 (8,38) 26,11 3,02 

Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 5.738 8.283 8.845 211 48 
Abschließende Anzahl der Anteile 4.753.175 8.168.294 8.778.823 172.031 47.266 
Betriebskosten (%)*** 0,73 0,73 0,73 0,73 0,73 †

Direkte Transaktionskosten (%)**** – – – – –

Preise
Höchster Anteilspreis (p) 127,52 107,53 119,41 129,18 104,57 
Niedrigster Anteilspreis (p) 101,67 98,31 102,68 101,41 97,13 
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Klasse Z – Bruttothesaurierungsanteile§
Klasse Z in CHF abgesichert – 
Bruttothesaurierungsanteile§

07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015 07.03.2017 07.03.20164

Änderung des Nettovermögens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 117,49 111,36 121,57 103,00 100,00 

Rendite vor Betriebskosten (p) 29,43 6,95 (9,34) 27,78 3,46 
Betriebskosten (p) (0,99) (0,82) (0,87) (0,88) (0,46)

Rendite nach Betriebskosten (p)* 28,44 6,13 (10,21) 26,90 3,00 

Ausschüttungen (p) (6,06) (4,98) (8,23) (5,35) (1,02)
Einbehaltene Ausschüttungen bei thesaurierenden Anteilen (p)** 6,06 4,98 8,23 5,35 1,02

Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 145,93 117,49 111,36 129,90 103,00 

*nach direkten Transaktionskosten von (p) – – – – –

Performance
Rendite nach Gebühren (%) 24,21 5,50 (8,40) 26,12 3,00 

Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 20.243 17.465 13.222 1.445 806 
Abschließende Anzahl der Anteile 13.872.306 14.865.324 11.872.584 1.112.754 782.583 
Betriebskosten (%)*** 0,73 0,73 0,73 0,73 0,75 †

Direkte Transaktionskosten (%)**** – – – – –

Preise
Höchster Anteilspreis (p) 147,73 118,84 123,18 131,15 104,55 
Niedrigster Anteilspreis (p) 117,80 108,64 111,82 102,97 97,14 

Klasse Z in USD abgesichert – 
Bruttothesaurierungsanteile§

07.03.20175

Änderung des Nettovermögens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 100,00 

Rendite vor Betriebskosten (p) 29,69 
Betriebskosten (p) (0,71)

Rendite nach Betriebskosten (p)* 28,98 

Ausschüttungen (p) (4,40)
Einbehaltene Ausschüttungen bei thesaurierenden Anteilen (p)** 4,40

Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 128,98 

*nach direkten Transaktionskosten von (p) –

Performance
Rendite nach Gebühren (%) 28,98 

Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 13 
Abschließende Anzahl der Anteile 10.000 
Betriebskosten (%)*** 0,72 †

Direkte Transaktionskosten (%)**** –

Preise
Höchster Anteilspreis (p) 129,50 
Niedrigster Anteilspreis (p) 98,70 

Mit Wirkung zum 20. Februar 2017 wurden die Namen der Anteilsklassen des Teilfonds geändert, um die Bezugnahme auf „netto“ zu entfernen. Näheres hierzu finden Sie im 
Abschnitt „Wichtige Informationen“.

Jede Differenz zwischen den Ausschüttungen und den einbehaltenen Ausschüttungen auf Thesaurierungsanteile besteht aufgrund der einbehaltenen Steuer.
Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die europäische Standardmethode zur Veröffentlichung der Kosten einer 
Anteilsklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschäftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zählen Kosten wie die jährliche Verwaltungsgebühr des 
Fonds, die Registrierungsgebühr, Depotbankgebühren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten für den Kauf oder Verkauf von Vermögenswerten für den Fonds 
(sofern diese Vermögenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern veröffentlicht, enthält das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuelle 
LKQ. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com/fees.
Transaktionskosten wurden nicht durch Beträge verringert, die aus Verwässerungsabgaben/-bereinigungen stammen.

§Nur für qualifizierte Anleger erhältlich.
1Klasse 1 in USD abgesichert – Monatliche Bruttoertragsanteile wurden am 15. Juli 2015 aufgelegt.
2Klasse X – Bruttoertragsanteile wurden am 10. Juni 2015 aufgelegt.
3Klasse Z in CHF abgesichert – Bruttoertragsanteile wurden am 29. Juli 2015 aufgelegt.
4Klasse Z in CHF abgesichert – Bruttothesaurierungsanteile wurden am 29. Juli 2015 aufgelegt.
5Klasse Z in USD abgesichert – Bruttothesaurierungsanteile wurden am 4. Mai 2016 aufgelegt.
†Die ausgewiesenen laufenden Kosten werden auf der Grundlage der seit dem Auflegungsdatum aufgelaufenen Kosten annualisiert.

**
***

****
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1 RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSÄTZE
Die für den Fonds geltenden Rechnungslegungsgrundsätze entsprechen 
denjenigen, die auf den Seiten 5 und 6 aufgeführt sind.

2 NETTOKAPITALZUWACHS
Der Nettokapitalzuwachs im Berichtszeitraum umfasst:

2017 2016
£000 £000

Nicht-derivative Wertpapiere 102.577 (11.490)
Derivative Kontrakte (503) (15)
Devisenterminkontrakte 14.414 12.692
Sonstiger Wertzuwachs 4.780 3.742
Transaktionskosten (2) (2)

Nettokapitalzuwachs 121.266 4.927

3 ERLÖS

2017 2016
£000 £000

Zinsen auf Schuldverschreibungen 38.978 32.139
Derivativer Erlös 228 274
Zinsen auf Bankguthaben 22 30

Gesamterlös 39.228 32.443

4 AUFWENDUNGEN

2017 2016
£000 £000

Zahlbar an die Geschäftsleitung (ACD) oder Partner  
der Geschäftsleitung und deren Bevollmächtigte:
Jährliche Verwaltungsgebühr (7.282) (5.930)
Registrierungsgebühren (772) (610)

(8.054) (6.540)

Zahlbar an die Verwahrstelle oder Partner der 
Verwahrstelle und deren Bevollmächtigte:
Verwahrstellengebühren (80) (56)
Sicherheitsverwahrungsgebühren (46) (38)

(126) (94)
Sonstige Aufwendungen:
Behördliche Gebühren (5) (6)
Prüfungsgebühren (17) (21)
Honorare (1) –

(23) (27)

Gesamte Aufwendungen* (8.203) (6.661)

*Ggf. einschließlich nicht erstattungsfähiger MwSt.

5 FÄLLIGE ZINSEN UND ÄHNLICHE KOSTEN

2017 2016
£000 £000

Zinszahlungen (250) (91)

Zinsverbindlichkeiten und ähnliche Belastungen gesamt (250) (91)

6 BESTEUERUNG

2017 2016
£000 £000

a) Übersicht zur Steuerlast im Rechnungszeitraum
Gegenwärtige Steuern, insgesamt (Erläuterung 6b) – –

Steuerlast für den Rechnungszeitraum – –

b) Einflussfaktoren auf die Steuerlast im Berichtszeitraum

Nettoerlös vor Steuern 30.775 25.691

Nettoerlös vor Steuern multipliziert mit dem 
Standardkörperschaftssteuersatz von 20 % (6.155) (5.138)
Auswirkungen von:
Als steuerabzugsfähig behandelte Ausschüttungen 6.155 5.138
Gegenwärtige Steuerlast für den Rechnungszeitraum 
(Erläuterung 6a) – –

Im Abrechnungszeitraum wurden auf alle Ausschüttungsarten Zinsausschüttungen 
vorgenommen. Die Einkommensteuer von 20 % auf Nettoanteilklassen, die vor dem 
6. April 2017 gezahlt wurde, wird im Namen der Anteilinhaber HM Revenue & 
Customs erklärt.

7 AUSSCHÜTTUNGEN
Die Ausschüttungsbeträge berücksichtigen den bei Anteilsausgabe erhaltenen 
Erlös sowie den bei Anteilsrückgabe abgezogenen Erlös und umfassen:

2017 2016
£000 £000

Zwischenausschüttung 151 15
Endausschüttung 29.460 25.676

29.611 25.691
Zuzüglich: Erlösabzüge bei Anteilsrückgabe 5.718 5
Abzüglich: Erlöszuflüsse bei Anteilsausgabe (4.553) (5)

Nettoausschüttung für den Berichtszeitraum 30.776 25.691

Nettoerlöse nach Steuern 30.775 25.691
Umtauschausgleich 1 –

Ausschüttungen gesamt 30.776 25.691

Einzelheiten über die Ausschüttung pro Anteil sind in der Tabelle auf Seiten 135 
bis 136 aufgeführt.

8 FORDERUNGEN

2017 2016
£000 £000

Ausstehende Beträge für die Ausgabe von Anteilen 2.359 2.865
Ausstehender Erlös aus Verkäufen – 1.484
Antizipativer Erlös 11.097 9.287
Anrechenbare britische Ertragssteuer 10 –

Forderungen, insgesamt 13.466 13.636

9 SICHT- UND BANKGUTHABEN

2017 2016
£000 £000

Bei Futures Clearing-Stellen und Brokern gehaltene 
Beträge 190 1.538
Sicht- und Bankguthaben 37.000 82.477

Sicht- und Bankguthaben, insgesamt 37.190 84.015

10 WEITERE KREDITOREN

2017 2016
£000 £000

Zahlbare Beträge für die Rücknahme von Anteilen (1.206) (418)
Fällige Zahlungen für Käufe (4.954) (1.558)
Antizipative Passiva (36) (25)
Fällige Zahlungen an die Geschäftsleitung (830) (651)

Weitere Kreditoren gesamt (7.026) (2.652)

11 VERWÄSSERUNGSANPASSUNG
Bei Kauf und/oder Anteilsrücknahme kann der ACD ggf. eine Verwässerungsanpassung 
erheben. Bei der Erhebung einer Verwässerungsanpassung wird diese dem 
Fondsvermögen zugeführt. Ausführliche Informationen hierüber entnehmen Sie bitte 
dem Verkaufsprospekt.

12 TRANSAKTIONEN MIT VERBUNDENEN PARTEIEN
Threadneedle Investment Services Limited, der ACD, ist ein verbundenes 
Unternehmen und agiert als Auftraggeber im Hinblick auf alle Anteilstransaktionen 
des Fonds.
Die zusammengefassten Einzahlungen bei Anteilausgabe und Auszahlungen bei 
Anteilrücknahme sind in der Aufstellung über die Entwicklung des Anlagekapitals 
aufgeführt.
Die Beträge, die am Ende des Abrechnungszeitraums an bzw. von Threadneedle 
Investment Services Limited zahlbar sind, sind in den Erläuterungen 8 und 10 
aufgeführt.
Beträge, die an Threadneedle Investment Services Limited für Fondsverwaltungs- 
und Registrierungsdienste zahlbar sind, sind in Erläuterung 4 aufgeführt und die 
zum Jahresende ausstehenden Beträge in Erläuterung 10.

Erläuterungen zu den Abschlussrechnungen
für den Abrechnungszeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017
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Alle Transaktionen wurden im gewöhnlichen Geschäftsverkehr zu üblichen 
Handelsbedingungen eingegangen.

13 FONDSANTEILE
Im Threadneedle European High Yield Bond Fund gibt es gegenwärtig vier 
Anteilklassen: Klasse 1, Klasse 2, Klasse X und Klasse Z. In den jeweiligen 
Anteilklassen fallen folgende Gebühren an:

Jährliche Verwaltungsgebühr
Anteilklasse 1 1,25 %
Anteilklasse 2 0,75 %
Anteilklasse X k. A.*
Anteilklasse Z 0,60 %
Registrierungsgebühren
Anteilklasse 1 0,150 %
Anteilklasse 2 0,035 %
Anteilklasse X 0,035 %
Anteilklasse Z 0,110 %
Der Nettoinventarwert je Anteilklasse, der Nettoinventarwert je Anteil und die 
Zahl der Anteile in jeder Anteilklasse sind in den Vergleichsaufstellungen auf   
Seiten 137 bis 140 aufgeführt. Die Ausschüttung pro Anteilklasse ist in der 
Ausschüttungsübersicht auf Seiten 135 bis 136 aufgeführt.
In allen Anteilklassen bestehen die gleichen Liquidationsrechte.

*Für X-Anteile fällt keine jährliche Verwaltungsgebühr an.

Abstimmung von Anteilen

2017
Klasse 1 – Thesaurierungsanteile
Eröffnungsanteile 12.709.160
Ausgegebene Anteile 4.085.159
Zurückgenommene Anteile (7.786.529)
Nettoumwandlungen (468.655)

Schlussanteile 8.539.135

Klasse 1 – Bruttoertragsanteile
Eröffnungsanteile 13.955.827
Ausgegebene Anteile 14.147.891
Zurückgenommene Anteile (7.062.229)
Nettoumwandlungen (17.391)

Schlussanteile 21.024.098

Klasse 1 in USD abgesichert – Monatliche Bruttoertragsanteile
Eröffnungsanteile 2.208.321
Ausgegebene Anteile 2.589.882
Zurückgenommene Anteile (400.296)
Nettoumwandlungen –

Schlussanteile 4.397.907

Klasse 1 – Bruttothesaurierungsanteile
Eröffnungsanteile 188.420.239
Ausgegebene Anteile 69.016.322
Zurückgenommene Anteile (39.941.424)
Nettoumwandlungen (373.927)

Schlussanteile 217.121.210

Klasse 2 – Bruttoertragsanteile
Eröffnungsanteile 39.382.927
Ausgegebene Anteile 524.984
Zurückgenommene Anteile (1.227.984)
Nettoumwandlungen –

Schlussanteile 38.679.927

Klasse 2 – Bruttothesaurierungsanteile
Eröffnungsanteile 94.072.923
Ausgegebene Anteile 20.518.551
Zurückgenommene Anteile (42.595.702)
Nettoumwandlungen (346.204)

Schlussanteile 71.649.568

2017
Klasse 2 in CHF abgesichert – Bruttothesaurierungsanteile
Eröffnungsanteile 135.581
Ausgegebene Anteile –
Zurückgenommene Anteile –
Nettoumwandlungen –

Schlussanteile 135.581

Klasse X – Bruttoertragsanteile
Eröffnungsanteile 27.911.733
Ausgegebene Anteile 27.522.731
Zurückgenommene Anteile (15.640.647)
Nettoumwandlungen –

Schlussanteile 39.793.817

Klasse X – Bruttothesaurierungsanteile
Eröffnungsanteile 3.940.079
Ausgegebene Anteile 102.115
Zurückgenommene Anteile (1.494.631)
Nettoumwandlungen –

Schlussanteile 2.547.563

Klasse Z – Thesaurierungsanteile
Eröffnungsanteile 4.137.461
Ausgegebene Anteile 1.366.292
Zurückgenommene Anteile (1.697.500)
Nettoumwandlungen 598.214

Schlussanteile 4.404.467

Klasse Z – Bruttoertragsanteile
Eröffnungsanteile 8.168.294
Ausgegebene Anteile 1.118.928
Zurückgenommene Anteile (4.551.984)
Nettoumwandlungen 17.937

Schlussanteile 4.753.175

Klasse Z in CHF abgesichert – Bruttoertragsanteile
Eröffnungsanteile 47.266
Ausgegebene Anteile 124.765
Zurückgenommene Anteile –
Nettoumwandlungen –

Schlussanteile 172.031

Klasse Z – Bruttothesaurierungsanteile
Eröffnungsanteile 14.865.324
Ausgegebene Anteile 7.018.407
Zurückgenommene Anteile (9.093.974)
Nettoumwandlungen 1.082.549

Schlussanteile 13.872.306

Klasse Z in CHF abgesichert – Bruttothesaurierungsanteile
Eröffnungsanteile 782.583
Ausgegebene Anteile 495.571
Zurückgenommene Anteile (165.400)
Nettoumwandlungen –

Schlussanteile 1.112.754

Klasse Z in USD abgesichert – Bruttothesaurierungsanteile*
Eröffnungsanteile –
Ausgegebene Anteile 10.000
Zurückgenommene Anteile –
Nettoumwandlungen –

Schlussanteile 10.000

*Die Auflegungsdaten finden Sie in den Fußnoten nach den Vergleichstabellen.

Erläuterungen zu den Abschlussrechnungen
(Fortsetzung)
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14 RISIKOMANAGEMENT
Die unten aufgeführten Darstellungen und Tabellen beziehen sich auf die 
Beschreibung der Richtlinien für das Risikomanagement auf Seite 6.

Risiko der Sensitivität des Marktkurses
Eine Bewegung des Zinssatzes von 1,00  % hätte, angewendet auf den 
festverzinslichen Teil des Fonds, eine Erhöhung bzw. Verringerung des 
Nettoinventarwerts des Fonds um 2,90 % zur Folge (2016: 3,30 %).

Währungsrisiken
Ein Anteil der Nettovermögenswerte des Fonds lautet auf andere Währungen als 
Pfund Sterling. Deshalb können sich Währungsschwankungen auf die Bilanz und 
den Gesamtertrag auswirken.

Monetäres 
Engagement

Nicht- 
monetäres 

Engagement Gesamt
Währung 2017 £000 £000 £000
Euro 34.143 735.899 770.042
Schweizer Franken 649 1.411 2.060
US-Dollar 1.802 4.812 6.614

Währung 2016 £000 £000 £000
Euro 69.411 548.927 618.338
Schweizer Franken 149 922 1.071
US-Dollar 4.457 (1.921) 2.536

Analyse der Währungssensitivität
Das einzige wesentliche Währungsengagement des Fonds besteht im Euro. Eine 
Bewegung von 10,88 % (2016: 6,74 %) in dieser Währung (entsprechend der 
Bewegung im Geschäftsjahr) würde zu einer Änderung des Fondswertes um  
10,82 % führen (2016: 6,74 %).

Kredit-/Gegenparteirisiko
Das Kontrahentenrisiko durch den Einsatz von Derivaten ist nachfolgend im 
Einzelnen dargelegt:

2017

Engagement in 
Credit 

Default Swaps
Engagement in 

Devisenterminkontrakten
Verpfändete 

Sicherheiten
Kontrahent £000 £000 £000
Barclays 179 68 –
Citigroup – 1.996 –
Goldman Sachs 148 – –
HSBC – – 119
J.P. Morgan – – 69
Lloyds – 202 –
UBS – 2.015 –

2016

Engagement in 
Credit 

Default Swaps
Engagement in 

Devisenterminkontrakten
Verpfändete 

Sicherheiten
Kontrahent £000 £000 £000
Barclays 154 – –
Citigroup 225 152 230
Goldman Sachs 114 – –
J.P. Morgan – – 1.308

Der Fonds hielt 2.177.000 Pfund Sterling (2016: 651.000 Pfund Sterling) an von den 
Gegenparteien des Fonds verpfändeten Sicherheiten. Die Sicherheiten wurden in 
Form von Barmitteln gehalten. Die erhaltenen Sicherheiten sind kein Eigentum des 
Fonds und sind daher nicht im Barguthaben des Fonds enthalten.
Das positive Engagement repräsentiert das Engagement des Fonds in der 
betreffenden Gegenpartei und nicht die Positionen des Fonds in dieser Gegenpartei.

 ANALYSE DER ANLAGEN NACH KREDITRATING
2017 2016

Wert 
£000

% der  
Anlage

Wert 
£000

% der  
Anlage

A– 4.340 0,59 – –
BBB+ 4.322 0,59 – –
BBB 9.295 1,26 1.635 0,31
Baa2 3.565 0,48 3.355 0,64
BBB– 13.049 1,77 5.400 1,02
BB+ 187.612 25,48 89.114 16,89

2017 2016
Wert 
£000

% der  
Anlage

Wert 
£000

% der  
Anlage

Ba1 3.228 0,44 18.100 3,43
BB 105.590 14,34 68.391 12,97
Ba2 5.884 0,80 2.885 0,55
Ba2e – – 1.553 0,29
BB- 111.881 15,19 70.719 13,41
B+ 50.144 6,81 69.191 13,12
B1 1.403 0,19 1.833 0,35
B 128.318 17,42 99.650 18,90
Ba3 2.693 0,37 4.799 0,91
B2 4.009 0,54 6.646 1,26
B2u 2.712 0,37 – –
B– 41.641 5,65 28.729 5,45
B3u – – 2.078 0,39
CCC+ 28.428 3,86 24.642 4,67
Caa1 – – 481 0,09
CCC 2.260 0,31 – –
Caa2 – – 3.339 0,63
CCC– 992 0,13 872 0,17
Ca 3.361 0,46 6.033 1,14
Nicht bewertet 17.390 2,36 17.695 3,36
Derivate 4.331 0,59 248 0,05

736.448 100,00 527.388 100,00

Die Derivatpositionen besitzen keine wesentlichen Auswirkungen auf das Risikoprofil.

Zinsrisiko
Die Anlagen des Fonds in variabel verzinslichen Anleihen generieren variable 
Zinsen, die auf dem LIBOR oder einem entsprechenden ausländischen 
Referenzzinssatz basieren.
Barmittel sind auf variabel verzinslichen Konten angelegt, bei denen sich die 
Zinsen an den aktuellen Marktsätzen orientieren.

Zinsrisiko der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten
Das Zinsrisikoprofil der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten des Fonds sah am 
7. März wie folgt aus:

Variabel 
verzinsliche 

Finanzanlagen
Festverzinsliche 

Finanzanlagen

Nicht 
verzinsliche 

Finanzanlagen Gesamt
Währung 2017 £000 £000 £000 £000
Euro 123.894 420.492 255.585 799.971
Schweizer Franken 484 7.980 2.023 10.487
Pfund Sterling 39.531 126.319 14.631 180.481

US-Dollar 10.610 39.998 14.109 64.717

Währung 2016 £000 £000 £000 £000

Euro 105.385 311.101 208.494 624.980

Schweizer Franken 7 5.771 1.235 7.013

Pfund Sterling 45.441 100.371 6.379 152.191

US-Dollar 12.110 30.972 3.942 47.024

Variabel  
verzinsliche 

Finanzverbind- 
lichkeiten

Festverzinsliche 
finanzielle  

Verbind- 
lichkeiten

Nicht  
verzinsliche   

Finanzverbind- 
lichkeiten Gesamt

Währung 2017 £000 £000 £000 £000
Euro – – (29.929) (29.929)
Schweizer Franken – – (8.427) (8.427)
Pfund Sterling – – (184.884) (184.884)
US-Dollar – – (58.103) (58.103)

Währung 2016 £000 £000 £000 £000
Euro – – (6.642) (6.642)
Schweizer Franken – – (5.942) (5.942)
Pfund Sterling – – (155.517) (155.517)
US-Dollar – – (44.488) (44.488)

Zinsrisikosensitivität
Es wird keine Sensitivitätsanalyse dargestellt, da der Fonds bezogen auf den 
Kassenbestand nur ein minimales Engagement im Zinsrisiko hat (2016: dito).

Erläuterungen zu den Abschlussrechnungen
(Fortsetzung)
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Risiken in Verbindung mit Derivaten
Zinslose Finanzanlagen beziehen sich auf Credit Default Swaps und 
Devisenterminkontrakte. Derivate, einschließlich Credit Default Swaps und 
Devisenterminkontrakten, werden eingesetzt, wenn sie die kostengünstigste 
und effizienteste Methode darstellen, ein Engagement einzugehen. Hierdurch 
erhöht sich das Risiko für den Fonds und die Volatilität kann höher ausfallen. 
Alle offenen Positionen werden regelmäßig vom Fondsmanager überprüft. Im 
Abrechnungszeitraum ging der Fonds verschiedene Credit Default Swaps und 
Devisenterminkontrakte ein. Diese Kontrakte verpflichten den Fonds zur späteren 
Lieferung bzw. Entgegennahme von Assets und Verbindlichkeiten, normalerweise 
drei Monate später, zu bei Kontraktabschluss festgelegten Kursen. Durch 
Eingehen eines höheren Risikos kann der Fondsmanager somit die Performance 
steigern, oder aber das Risiko auf diesem Wege begrenzen.
Am 7. März 2017 verfügte der Fonds über offene Devisenterminkontrakte und 
Credit Default Swaps mit einem Vermögenswert von 4.613.000 Pfund Sterling 
(2016: 847.000 Pfund Sterling) und einem Haftungswert von 282.000 Pfund Sterling 
(2016: 599.000 Pfund Sterling).

15 OFFENLEGUNG DES BEIZULEGENDEN ZEITWERTS
Die Zeitwerthierarchie soll die Eingaben priorisieren, die zur Messung des 
beizulegenden Zeitwerts von Vermögenswerten und Verbindlichkeiten verwendet 
werden. Die Zeitwerthierarchie hat folgende Ebenen:
Ebene 1 – Kursnotierungen für identische Instrumente auf aktiven Märkten. 
Ein Finanzinstrument gilt als in einem aktiven Markt notiert, wenn seine 
Kursnotierungen einfach und regelmäßig über eine Börse, einen Händler, einen 
Broker, einen Kursdienst usw. verfügbar sind. Dies umfasst aktiv notierte Aktien, 
börsengehandelte Derivate usw.
Ebene 2 – Bewertungstechniken mit anderen Inputfaktoren als den Kursnotierungen 
in Ebene  1, die beobachtbar sind. Diese Kategorie umfasst Instrumente, die 
anhand von Kursnotierungen in aktiven Märkten für ähnliche Instrumente, anhand 
von Kursnotierungen für ähnliche Instrumente in Märkten, die als weniger aktiv 
betrachtet werden, oder die anhand anderer Bewertungstechniken bewertet 
werden, bei denen alle signifikanten Inputfaktoren direkt oder indirekt anhand der 
Marktdaten beobachtbar sind. Diese Kategorie enthält für gewöhnlich Schuldtitel 
und Organismen für gemeinsame Anlagen.
Ebene 3 – Kurse, bei denen Bewertungstechniken verwendet werden, deren 
Inputfaktoren nicht beobachtbar sind. Diese Kategorie kann mit einem Einzel- 
oder Broker-Preis versehene Wertpapiere und ausgesetzte oder nicht notierte 
Wertpapiere umfassen.

2017 2016
Aktiva Passiva Aktiva Passiva

Bewertungsmethode £000 £000 £000 £000
Ebene 2 735.749 (282) 520.888 (599)
Ebene 3 981 – 7.099 –

736.730 (282) 527.987 (599)

16 EVENTUALVERBINDLICHKEITEN UND VERPFLICHTUNGEN
Es bestehen keine Eventualverbindlichkeiten und Verpflichtungen (2016: null).

17 PORTFOLIOTRANSAKTIONSKOSTEN
7. März 2017

Wert Provisionen Steuern
Kauf £000 £000 % £000 %
Anleihen 346.738 – – – –

Gesamt 346.738 – –

Käufe insgesamt, brutto: 346.738

  Wert Provisionen Steuern
Verkauf £000 £000 % £000 %
Anleihen 237.626 – – – –
Kapitalmaßnahmen 6.349 – – – –

Gesamt 243.975 – –

Verkäufe ohne Transaktionskosten, 
insgesamt: 243.975

Transaktionskosten als 
Prozentsatz des durchschnittlichen 
Nettovermögens
Provisionen: 0,00 %
Steuern: 0,00 %

7. März 2016
Wert Provisionen Steuern

Kauf £000 £000 % £000 %
Anleihen 249.184 – – – –

Gesamt 249.184 – –

Käufe insgesamt, brutto: 249.184

  Wert Provisionen Steuern
Verkauf £000 £000 % £000 %
Anleihen 235.261 – – – –
Kapitalmaßnahmen 3.550 – – – –

Gesamt 238.811 – –

Verkäufe ohne Transaktionskosten, 
insgesamt: 238.811

Transaktionskosten als 
Prozentsatz des durchschnittlichen 
Nettovermögens
Provisionen: 0,00 %
Steuern: 0,00 %

Die Käufe und Verkäufe sind nicht mit Portfoliotransaktionskosten verbunden.
Portfoliotransaktionskosten entstehen dem Fonds beim Kauf und Verkauf 
zugrunde liegender Anlagen. Sie variieren je nach Anlagenklasse, Börsenland 
und Ausführungsmethode.
Diese Kosten können entweder als direkte oder als indirekte Transaktionskosten 
klassifiziert werden:
Direkte Transaktionskosten: Maklerprovisionen, Gebühren und Steuern.
Indirekte Transaktionskosten: „Handelsspread“ – die Differenz zwischen den 
Kauf- und Verkaufspreisen der zugrunde liegenden Anlagen des Fonds.
Um bestehende Anleger vor den Auswirkungen der Verwässerung zu schützen, 
werden Portfoliotransaktionskosten, die infolge des Kaufs und Verkaufs von 
Anteilen des Fonds durch Anleger entstehen, von diesen Anlegern über eine 
„Verwässerungsanpassung“ auf den Preis, den sie zahlen oder erhalten, 
wiedererlangt.
Am Bilanzstichtag betrug der Portfolio-Handelsspread 0,84 % (7. März 2016: 
1,27 %), wobei es sich um die Differenz zwischen den jeweiligen Angebots- und 
Nachfragepreisen für die Anlagen des Fonds handelt.

18 VERORDNUNG ÜBER WERTPAPIERFINANZIERUNGSGESCHÄFTE 
Zusätzliche Abschlussangaben sind erforderlich, wenn der Fonds in 
Wertpapierfinanzierungsgeschäfte investiert. Der Fonds hat im Geschäftsjahr 
zum 7. März 2017 nicht in Wertpapierfinanzierungsgeschäfte investiert und wird 
keine zusätzlichen Abschlussangaben machen.

Erläuterungen zu den Abschlussrechnungen
(Fortsetzung)
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Anlagebericht
Anlageziel 
Eine Gesamtrendite, die zum Großteil aus Erträgen besteht. Erträge 
werden monatlich ausgeschüttet.

Anlagepolitik
Der Fonds legt sein Vermögen hauptsächlich sowohl direkt als auch 
indirekt in britischen und kontinentaleuropäischen Schuldtiteln an. 
Der strategische Anlageansatz besteht darin, dass der ACD die Anlagen 
des Fonds auf Unternehmensanleihen mit Investment-Grade-Bewertung 
oder einer Bewertung unterhalb des Investment-Grade-Bereichs sowie 
Staatsanleihen und Anleihen supranationaler Organisationen verteilt. 
Der ACD kann bis zu einem Drittel der Vermögenswerte des Fonds in 
Geldmarktinstrumenten, Barmitteln oder barmittelähnlichen Werten und 
sonstigen Wertpapieren (außer Aktien) einschließlich Schuldtiteln von 
Emittenten außerhalb von Großbritannien und Kontinentaleuropa anlegen.
Der ACD kann in Derivate investieren und Termingeschäfte eingehen. Der 
ACD kann durch den Einsatz von Derivaten Long- und Short-Positionen 
eingehen.
Sofern die Wertpapiere nicht auf Pfund Sterling lauten, ist vorgesehen, 
dass sie in Pfund Sterling abgesichert werden.

Wertentwicklung der Ertragsanteile der 
Anteilklasse 1*
Der veröffentlichte Anteilspreis des Threadneedle Strategic Bond Fund 
stieg in den zwölf Monaten bis zum 7. März 2017 von 44,94 Pence auf 
47,61 Pence.
Der Gesamtertrag des Fonds für die zwölf Monate zum 28. Februar 2017 
betrug einschließlich der wiederangelegten Nettoerträge +10,47 %. 
Dies entspricht brutto vor Steuern und Gebühren etwa +12,70 %.** Im 
Vergleich dazu würde der Gesamtertrag für einen zusammengesetzten 
Index aus 60 % iBoxx Sterling Non Gilts Index und 40 % Merrill Lynch 

European Currency High Yield 3 % Constrained B-BB Index (100 %ig 
gegenüber GBP abgesichert) bei +10,09 % liegen.

Marktüberblick und Portfolioaktivität
Die Renditen des Markts für festverzinsliche Anlagen waren in den 
12 Monaten des Berichtszeitraums sehr positiv und erzielten eine 
komfortable Outperformance gegenüber den Gilts. Der Berichtszeitraum 
war von zwei politischen Schocks geprägt, die große Marktbewegungen 
verursachten. Der erste Schock war im Juni die unerwartete Entscheidung 
Großbritanniens, die EU zu verlassen. Der zweite Schock war der Sieg 
Donald Trumps bei der US-Präsidentschaftswahl im November.
Die Abstimmung für den „Brexit“ lies die Renditen der 10-jährigen 
Gilts auf Rekordtiefs fallen, da die Anleger sichere Häfen aufsuchten. 
Die Kreditspreads weiteten sich, nachdem sie sich zuvor ab Juni in 
Erwartung der Aufnahme bestimmter Unternehmensanleihen in das 
Kaufprogramm der Europäischen Zentralbank (EZB) verengt hatten. Im 
Anschluss setzten die Kreditmärkte ihren Verengungstrend jedoch fort. 
Unter den Faktoren, die die Anlegerstimmung beeinflussten, waren eine 
Reihe von Anreizmaßnahmen der Bank of England (einschließlich eines 
Unternehmensanleihenkaufprogramms) und anhaltender geldpolitischer 
Lockerungsmaßnahmen von anderen wichtigen Zentralbanken. 
Obwohl Trumps Sieg anfänglich mit Besorgnis aufgenommen wurde, 
stiegen die Risikoanlagen bald steil an, zum Nachteil von Kernanleihen, 
da die Märkte eine höhere Inflation und schnellere Zinsanhebungen 
in den USA erwarteten. Die weltweiten Wachstumsdaten sind jedoch 
weiter stabil. Es gibt als Reaktion auf die neue Administration reflationäre 
Prognosen hinsichtlich der USA, verbesserte Daten zu China und 
zunehmend zuversichtliche Wirtschaftsdaten aus der Eurozone. Folglich 
haben die Märkte angefangen, die wachsende Wahrscheinlichkeit in 
Betracht zu ziehen, dass die unkonventionelle Geldpolitik zu Ende geht, 
was aus der leichten Drosselung der quantitativen Lockerung durch die 
Europäische Zentralbank und aus dem Verhalten der US-Notenbank 
ersichtlich ist, die sich zu Zinserhöhungen im Dezember 2016 und im 
März 2017 entschlossen hat.

Während des Jahres insgesamt verengten sich die Investment-Grade-
Kreditspreads deutlich (um 50  Basispunkte) und die Anlageklasse 
lieferte eine Überschussrendite von über 6 % gegenüber Gilts. Der 
europäische High-Yield-Bereich erzielte eine Gesamtrendite von 13 %. 
Die Kreditspreads verengten sich um über 200 Basispunkte.
Da die Renditen der Staatsanleihen in der Nähe historischer Tiefs bleiben, 
haben wir eine relativ defensive Durationsposition (d. h. eine relativ 
niedrige Sensitivität gegenüber Änderungen bei den Zinsprognosen) 
beibehalten und unsere Long-Position im Kreditrisiko reduziert. 
Im Investment-Grade-Bereich schichteten wir die Fondspositionierung 
thematisch in defensivere Sektoren wie regulierte Versorger und 
Konsumgüter um. Beispiele für diese Käufe sind National Grid und AB InBev. 
Wir setzten außerdem unseren positiven Ausblick für Midstream-Pipelines 
über Kinder Morgan weiter um. Vor Kurzem boten höherwertigere Anleihen 
aufgrund der jüngsten Komprimierung der Kreditspreads besseren Wert. 
Im High-Yield-Sektor stockten wir während der zwölf Monate angesichts 
des attraktiven Renditevorteils gegenüber erstrangigen Papieren hybride 
Unternehmensanleihen auf, z. B. RWE und Orange (die beide Anfang des 
Jahres neu erworben wurden) sowie KPN und Origin. Wir stockten zudem 
nach dem Verbot der Nutzung von „Low-Trigger“-CoCo-Bonds durch die 
Schweizer Behörden Credit Suisse auf.
Die Daten nach dem Referendum lassen weiterhin darauf schließen, 
dass die britische Wirtschaft besser dasteht, als viele befürchteten. Die 
längerfristigen Auswirkungen bleiben jedoch abzuwarten. Wie der Austritt 
Großbritanniens schließlich aussehen wird, bleibt unklar. Wir erwarten, 
dass Geschäftsinvestitionen leiden werden, da sich die Brexit-Geschichte 
hinzieht und Realeinkommen unter einer steigenden Inflation komprimiert 
werden, was den Konsum schwächt. Viel Ungewissheit bleibt bestehen, 
was den jeweiligen Zeitpunkt dieser Auswirkungen betrifft. Indessen 
werden Unternehmensanleihen weiterhin von einer lockeren Geldpolitik 
und vernünftigen Marktbewertungen (Spreads) unterstützt. Allerdings 
wird diese Entwicklung von einem aktienfreundlicheren Verhalten und 
Anzeichen einer sich verschlechternden Kreditqualität gedämpft.

AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS
für den Abrechnungszeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017

2017 2016
Erläuterungen £000 £000

Einkommen
Nettokapitalzuwachs/(-verlust) 2 18.336 (17.180)
Erlös 3 12.533 15.416

Aufwand 4 (2.384) (2.908)
Fällige Zinsen und ähnliche Kosten 5 (1.745) (2.304) 

Nettoerlös vor Steuern 8.404 10.204
Steuern 6 – –

Nettoerlöse nach Steuern 8.404 10.204

Gesamtertrag vor Ausschüttungen 26.740 (6.976)
Ausschüttungen 7 (10.501) (12.783)

Entwicklung des den Anteilinhabern 
zuzurechnenden Nettovermögens durch 
Anlagetätigkeit 16.239 (19.759)

BILANZ
zum 7. März 2017

2017 2016
Erläuterungen £000 £000

Aktiva:
Anlagevermögen:

Anlagen 245.623 249.026
Umlaufvermögen:

Forderungen 8 7.563 8.626
Sicht- und Bankguthaben 9 6.951 7.164

Aktiva, insgesamt 260.137 264.816

Passiva:
Anlageverbindlichkeiten (5.183) (3.119)

Kreditoren:
Überziehungskredite 9 (306) (174)
Zahlbare Ausschüttungen (624) (852)
Weitere Kreditoren 10 (8.201) (4.715)

Verbindlichkeiten, insgesamt (14.314) (8.860)

Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermögen 245.823 255.956

AUFSTELLUNG ÜBER DIE ENTWICKLUNG DES ANTEILINHABERN  
ZUZURECHNENDEN NETTOVERMÖGENS
für den Abrechnungszeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017

2017 2016
£000 £000

Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermögen  
zu Beginn des Berichtszeitraums 255.956 329.528
Erhaltene Beträge für die Ausgabe von Anteilen 20.382 24.879
Zahlbare Beträge für die Rücknahme von Anteilen (50.988) (83.733)

(30.606) (58.854)
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden 
Nettovermögens durch Anlagetätigkeit  
(siehe Aufstellung des Gesamtertrags weiter oben) 16.239 (19.759)
Einbehaltene Ausschüttung bei thesaurierenden Anteilen 4.229 5.037
Nicht beanspruchte Ausschüttungen 5 4

Endbestand des den Anteilsinhabern zuzurechnenden 
Nettovermögens 245.823 255.956

AUSSCHÜTTUNGSÜBERSICHT
für den Abrechnungszeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017

Zinsausschüttung in Pence pro Anteil

Klasse 1 – Ertragsanteile†

Ausschüttungs-  
periode

Brutto- 
erlös

Einkomm- 
ensteuer Nettoerlös

 Ertrags-
ausgleich

Ausschüttung  
gezahlt/zahlbar

Ausschüttung  
gezahlt

2016/2017 2015/2016 
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.04.2016 0,1751 0,0350 0,1401 – 0,1401 0,1346
08.04.2016 bis 07.05.2016 0,1629 0,0326 0,1303 – 0,1303 0,1401
08.05.2016 bis 07.06.2016 0,1599 0,0320 0,1279 – 0,1279 0,1343
08.06.2016 bis 07.07.2016 0,1941 0,0388 0,1553 – 0,1553 0,1236
08.07.2016 bis 07.08.2016 0,1555 0,0311 0,1244 – 0,1244 0,1328
08.08.2016 bis 07.09.2016 0,1655 0,0331 0,1324 – 0,1324 0,1405
08.09.2016 bis 07.10.2016 0,1699 0,0340 0,1359 – 0,1359 0,1251
08.10.2016 bis 07.11.2016 0,1429 0,0286 0,1143 – 0,1143 0,1277
08.11.2016 bis 07.12.2016 0,1249 0,0250 0,0999 – 0,0999 0,1344
08.12.2016 bis 07.01.2017 0,1584 0,0317 0,1267 – 0,1267 0,1388
08.01.2017 bis 07.02.2017 0,1475 0,0295 0,1180 – 0,1180 0,1588
08.02.2017 bis 07.03.2017 0,1368 0,0274 0,1094 – 0,1094 0,1254

*In Pfund Sterling, gegenüber vergleichbaren britischen Unternehmen.
** Die Brutto-Wertentwicklung wird mit FactSet auf der Grundlage der täglichen 

Cashflows und täglichen globalen Bewertungen zum Börsenschluss ermittelt.
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Klasse 1 – Ertragsanteile†

Ausschüttungs-  
periode

Brutto- 
erlös

Einkomm- 
ensteuer Nettoerlös

 Ertrags-
ausgleich

Ausschüttung  
gezahlt/zahlbar

Ausschüttung  
gezahlt

2016/2017 2015/2016 
Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.04.2016 0,0703 0,0141 0,0562 0,0839 0,1401 0,1346
08.04.2016 bis 07.05.2016 0,0061 0,0012 0,0049 0,1254 0,1303 0,1401
08.05.2016 bis 07.06.2016 0,0046 0,0009 0,0037 0,1242 0,1279 0,1343
08.06.2016 bis 07.07.2016 0,0848 0,0170 0,0678 0,0875 0,1553 0,1236
08.07.2016 bis 07.08.2016 0,0479 0,0096 0,0383 0,0861 0,1244 0,1328
08.08.2016 bis 07.09.2016 0,1171 0,0234 0,0937 0,0387 0,1324 0,1405
08.09.2016 bis 07.10.2016 0,0786 0,0157 0,0629 0,0730 0,1359 0,1251
08.10.2016 bis 07.11.2016 0,0565 0,0113 0,0452 0,0691 0,1143 0,1277
08.11.2016 bis 07.12.2016 0,0571 0,0114 0,0457 0,0542 0,0999 0,1344
08.12.2016 bis 07.01.2017 0,0655 0,0131 0,0524 0,0743 0,1267 0,1388
08.01.2017 bis 07.02.2017 0,0273 0,0055 0,0218 0,0962 0,1180 0,1588
08.02.2017 bis 07.03.2017 0,1186 0,0237 0,0949 0,0145 0,1094 0,1254
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 1,5146 1,6161

Klasse 1 – Bruttoertragsanteile
Ausschüttungs-  
periode

Brutto- 
erlös

 Ertrags-
ausgleich

Ausschüttung  
gezahlt/zahlbar

Ausschüttung  
gezahlt

2016/2017 2015/2016 
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.04.2016 0,1755 – 0,1755 0,1685
08.04.2016 bis 07.05.2016 0,1632 – 0,1632 0,1755
08.05.2016 bis 07.06.2016 0,1602 – 0,1602 0,1682
08.06.2016 bis 07.07.2016 0,1945 – 0,1945 0,1548
08.07.2016 bis 07.08.2016 0,1558 – 0,1558 0,1663
08.08.2016 bis 07.09.2016 0,1658 – 0,1658 0,1759
08.09.2016 bis 07.10.2016 0,1701 – 0,1701 0,1567
08.10.2016 bis 07.11.2016 0,1432 – 0,1432 0,1599
08.11.2016 bis 07.12.2016 0,1250 – 0,1250 0,1684
08.12.2016 bis 07.01.2017 0,1588 – 0,1588 0,1738
08.01.2017 bis 07.02.2017 0,1477 – 0,1477 0,1989
08.02.2017 bis 07.03.2017 0,1369 – 0,1369 0,1571
Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.04.2016 0,0445 0,1310 0,1755 0,1685
08.04.2016 bis 07.05.2016 0,0271 0,1361 0,1632 0,1755
08.05.2016 bis 07.06.2016 – 0,1602 0,1602 0,1682
08.06.2016 bis 07.07.2016 0,0076 0,1869 0,1945 0,1548
08.07.2016 bis 07.08.2016 0,0240 0,1318 0,1558 0,1663
08.08.2016 bis 07.09.2016 – 0,1658 0,1658 0,1759
08.09.2016 bis 07.10.2016 0,0269 0,1432 0,1701 0,1567
08.10.2016 bis 07.11.2016 0,0529 0,0903 0,1432 0,1599
08.11.2016 bis 07.12.2016 0,0060 0,1190 0,1250 0,1684
08.12.2016 bis 07.01.2017 0,0435 0,1153 0,1588 0,1738
08.01.2017 bis 07.02.2017 – 0,1477 0,1477 0,1989
08.02.2017 bis 07.03.2017 – 0,1369 0,1369 0,1571
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 1,8967 2,0240

Klasse 2 – Ertragsanteile†

Ausschüttungs-  
periode

Brutto- 
erlös

Einkomm- 
ensteuer Nettoerlös

 Ertrags-
ausgleich

Ausschüttung  
gezahlt/zahlbar

Ausschüttung  
gezahlt

2016/2017 2015/2016 
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.04.2016 0,1930 0,0386 0,1544 – 0,1544 0,1478
08.04.2016 bis 07.05.2016 0,1798 0,0360 0,1438 – 0,1438 0,1538
08.05.2016 bis 07.06.2016 0,1769 0,0354 0,1415 – 0,1415 0,1476
08.06.2016 bis 07.07.2016 0,2135 0,0427 0,1708 – 0,1708 0,1361
08.07.2016 bis 07.08.2016 0,1719 0,0344 0,1375 – 0,1375 0,1461
08.08.2016 bis 07.09.2016 0,1835 0,0367 0,1468 – 0,1468 0,1544
08.09.2016 bis 07.10.2016 0,1876 0,0375 0,1501 – 0,1501 0,1379
08.10.2016 bis 07.11.2016 0,1590 0,0318 0,1272 – 0,1272 0,1407
08.11.2016 bis 07.12.2016 0,1393 0,0279 0,1114 – 0,1114 0,1479
08.12.2016 bis 07.01.2017 0,1759 0,0352 0,1407 – 0,1407 0,1528
08.01.2017 bis 07.02.2017 0,1640 0,0328 0,1312 – 0,1312 0,1742
08.02.2017 bis 07.03.2017 0,1520 0,0304 0,1216 – 0,1216 0,1382
Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.04.2016 0,0213 0,0043 0,0170 0,1374 0,1544 0,1478
08.04.2016 bis 07.05.2016 0,0150 0,0030 0,0120 0,1318 0,1438 0,1538
08.05.2016 bis 07.06.2016 0,0011 0,0002 0,0009 0,1406 0,1415 0,1476
08.06.2016 bis 07.07.2016 0,0268 0,0054 0,0214 0,1494 0,1708 0,1361
08.07.2016 bis 07.08.2016 – – – 0,1375 0,1375 0,1461
08.08.2016 bis 07.09.2016 0,0039 0,0008 0,0031 0,1437 0,1468 0,1544
08.09.2016 bis 07.10.2016 0,0494 0,0099 0,0395 0,1106 0,1501 0,1379
08.10.2016 bis 07.11.2016 0,0091 0,0018 0,0073 0,1199 0,1272 0,1407
08.11.2016 bis 07.12.2016 0,0049 0,0010 0,0039 0,1075 0,1114 0,1479
08.12.2016 bis 07.01.2017 0,0158 0,0032 0,0126 0,1281 0,1407 0,1528
08.01.2017 bis 07.02.2017 0,0038 0,0008 0,0030 0,1282 0,1312 0,1742
08.02.2017 bis 07.03.2017 0,0053 0,0011 0,0042 0,1174 0,1216 0,1382
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 1,6770 1,7775

Klasse 2 – Bruttoertragsanteile
Ausschüttungs-  
periode

Brutto- 
erlös

 Ertrags-
ausgleich

Ausschüttung  
gezahlt/zahlbar

Ausschüttung  
gezahlt

2016/2017 2015/2016 
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.04.2016 0,2038 – 0,2038 0,1952
08.04.2016 bis 07.05.2016 0,1899 – 0,1899 0,2031
08.05.2016 bis 07.06.2016 0,1868 – 0,1868 0,1949
08.06.2016 bis 07.07.2016 0,2255 – 0,2255 0,1797
08.07.2016 bis 07.08.2016 0,1816 – 0,1816 0,1930
08.08.2016 bis 07.09.2016 0,1938 – 0,1938 0,2039
08.09.2016 bis 07.10.2016 0,1984 – 0,1984 0,1819
08.10.2016 bis 07.11.2016 0,1679 – 0,1679 0,1858
08.11.2016 bis 07.12.2016 0,1471 – 0,1471 0,1954
08.12.2016 bis 07.01.2017 0,1857 – 0,1857 0,2018
08.01.2017 bis 07.02.2017 0,1732 – 0,1732 0,2300
08.02.2017 bis 07.03.2017 0,1607 – 0,1607 0,1824
Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.04.2016 0,0138 0,1900 0,2038 0,1952
08.04.2016 bis 07.05.2016 0,1899 – 0,1899 0,2031
08.05.2016 bis 07.06.2016 0,0885 0,0983 0,1868 0,1949
08.06.2016 bis 07.07.2016 0,1560 0,0695 0,2255 0,1797
08.07.2016 bis 07.08.2016 0,0695 0,1121 0,1816 0,1930
08.08.2016 bis 07.09.2016 0,0338 0,1600 0,1938 0,2039
08.09.2016 bis 07.10.2016 0,1494 0,0490 0,1984 0,1819
08.10.2016 bis 07.11.2016 0,1679 – 0,1679 0,1858
08.11.2016 bis 07.12.2016 0,1471 – 0,1471 0,1954
08.12.2016 bis 07.01.2017 0,0157 0,1700 0,1857 0,2018
08.01.2017 bis 07.02.2017 0,1732 – 0,1732 0,2300
08.02.2017 bis 07.03.2017 0,0595 0,1012 0,1607 0,1824
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 2,2144 2,3471

Klasse 2 – Bruttothesaurierungsanteile
Ausschüttungs-  
periode

Brutto- 
erlös

 Ertrags-
ausgleich

Bruttoerlös
thesauriert

Bruttoerlös
thesauriert

2016/2017 2015/2016 
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.04.2016 0,4186 – 0,4186 0,3835
08.04.2016 bis 07.05.2016 0,3915 – 0,3915 0,3999
08.05.2016 bis 07.06.2016 0,3864 – 0,3864 0,3857
08.06.2016 bis 07.07.2016 0,4682 – 0,4682 0,3568
08.07.2016 bis 07.08.2016 0,3788 – 0,3788 0,3844
08.08.2016 bis 07.09.2016 0,4054 – 0,4054 0,4076
08.09.2016 bis 07.10.2016 0,4165 – 0,4165 0,3652
08.10.2016 bis 07.11.2016 0,3538 – 0,3538 0,3743
08.11.2016 bis 07.12.2016 0,3110 – 0,3110 0,3948
08.12.2016 bis 07.01.2017 0,3938 – 0,3938 0,4094
08.01.2017 bis 07.02.2017 0,3686 – 0,3686 0,4686
08.02.2017 bis 07.03.2017 0,3428 – 0,3428 0,3733
Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.04.2016 0,4016 0,0170 0,4186 0,3835
08.04.2016 bis 07.05.2016 0,2877 0,1038 0,3915 0,3999
08.05.2016 bis 07.06.2016 0,2026 0,1838 0,3864 0,3857
08.06.2016 bis 07.07.2016 0,1141 0,3541 0,4682 0,3568
08.07.2016 bis 07.08.2016 0,2054 0,1734 0,3788 0,3844
08.08.2016 bis 07.09.2016 0,0095 0,3959 0,4054 0,4076
08.09.2016 bis 07.10.2016 0,2143 0,2022 0,4165 0,3652
08.10.2016 bis 07.11.2016 0,1917 0,1621 0,3538 0,3743
08.11.2016 bis 07.12.2016 0,2015 0,1095 0,3110 0,3948
08.12.2016 bis 07.01.2017 0,1166 0,2772 0,3938 0,4094
08.01.2017 bis 07.02.2017 0,1312 0,2374 0,3686 0,4686
08.02.2017 bis 07.03.2017 0,1328 0,2100 0,3428 0,3733
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 4,6354 4,7035

Klasse Z – Ertragsanteile†

Ausschüttungs-  
periode

Brutto- 
erlös

Einkomm- 
ensteuer Nettoerlös

 Ertrags-
ausgleich

Ausschüttung  
gezahlt/zahlbar

Ausschüttung  
gezahlt

2016/2017 2015/2016 
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.04.2016 0,3780 0,0756 0,3024 – 0,3024 0,2888
08.04.2016 bis 07.05.2016 0,3519 0,0704 0,2815 – 0,2815 0,3007
08.05.2016 bis 07.06.2016 0,3459 0,0692 0,2767 – 0,2767 0,2885
08.06.2016 bis 07.07.2016 0,4193 0,0839 0,3354 – 0,3354 0,2657
08.07.2016 bis 07.08.2016 0,3365 0,0673 0,2692 – 0,2692 0,2855
08.08.2016 bis 07.09.2016 0,3585 0,0717 0,2868 – 0,2868 0,3021
08.09.2016 bis 07.10.2016 0,3679 0,0736 0,2943 – 0,2943 0,2692
08.10.2016 bis 07.11.2016 0,3104 0,0621 0,2483 – 0,2483 0,2750
08.11.2016 bis 07.12.2016 0,2714 0,0543 0,2171 – 0,2171 0,2896
08.12.2016 bis 07.01.2017 0,3440 0,0688 0,2752 – 0,2752 0,2991
08.01.2017 bis 07.02.2017 0,3205 0,0641 0,2564 – 0,2564 0,3419
08.02.2017 bis 07.03.2017 0,2974 0,0595 0,2379 – 0,2379 0,2705
Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.04.2016 0,1539 0,0308 0,1231 0,1793 0,3024 0,2888
08.04.2016 bis 07.05.2016 0,1493 0,0299 0,1194 0,1621 0,2815 0,3007
08.05.2016 bis 07.06.2016 0,1070 0,0214 0,0856 0,1911 0,2767 0,2885
08.06.2016 bis 07.07.2016 0,1388 0,0278 0,1110 0,2244 0,3354 0,2657
08.07.2016 bis 07.08.2016 0,1356 0,0271 0,1085 0,1607 0,2692 0,2855
08.08.2016 bis 07.09.2016 0,1634 0,0327 0,1307 0,1561 0,2868 0,3021
08.09.2016 bis 07.10.2016 0,1000 0,0200 0,0800 0,2143 0,2943 0,2692
08.10.2016 bis 07.11.2016 0,1279 0,0256 0,1023 0,1460 0,2483 0,2750
08.11.2016 bis 07.12.2016 0,1169 0,0234 0,0935 0,1236 0,2171 0,2896
08.12.2016 bis 07.01.2017 0,1964 0,0393 0,1571 0,1181 0,2752 0,2991
08.01.2017 bis 07.02.2017 0,1135 0,0227 0,0908 0,1656 0,2564 0,3419
08.02.2017 bis 07.03.2017 0,0684 0,0137 0,0547 0,1832 0,2379 0,2705
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 3,2812 3,4766
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AUSSCHÜTTUNGSÜBERSICHT
(Fortsetzung)
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Klasse Z – Bruttoertragsanteile
Ausschüttungs-  
periode

Brutto- 
erlös

 Ertrags-
ausgleich

Ausschüttung  
gezahlt/zahlbar

Ausschüttung  
gezahlt

2016/2017 2015/2016 
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.04.2016 0,3780 – 0,3780 0,3609
08.04.2016 bis 07.05.2016 0,3520 – 0,3520 0,3759
08.05.2016 bis 07.06.2016 0,3458 – 0,3458 0,3605
08.06.2016 bis 07.07.2016 0,4192 – 0,4192 0,3321
08.07.2016 bis 07.08.2016 0,3365 – 0,3365 0,3571
08.08.2016 bis 07.09.2016 0,3586 – 0,3586 0,3776
08.09.2016 bis 07.10.2016 0,3678 – 0,3678 0,3364
08.10.2016 bis 07.11.2016 0,3103 – 0,3103 0,3438
08.11.2016 bis 07.12.2016 0,2714 – 0,2714 0,3619
08.12.2016 bis 07.01.2017 0,3440 – 0,3440 0,3739
08.01.2017 bis 07.02.2017 0,3205 – 0,3205 0,4274
08.02.2017 bis 07.03.2017 0,2973 – 0,2973 0,3382
Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.04.2016 0,1468 0,2312 0,3780 0,3609
08.04.2016 bis 07.05.2016 0,2450 0,1070 0,3520 0,3759
08.05.2016 bis 07.06.2016 0,1497 0,1961 0,3458 0,3605
08.06.2016 bis 07.07.2016 0,1975 0,2217 0,4192 0,3321
08.07.2016 bis 07.08.2016 0,1230 0,2135 0,3365 0,3571
08.08.2016 bis 07.09.2016 0,2098 0,1488 0,3586 0,3776
08.09.2016 bis 07.10.2016 0,2837 0,0841 0,3678 0,3364
08.10.2016 bis 07.11.2016 0,1932 0,1171 0,3103 0,3438
08.11.2016 bis 07.12.2016 0,2422 0,0292 0,2714 0,3619
08.12.2016 bis 07.01.2017 0,2220 0,1220 0,3440 0,3739
08.01.2017 bis 07.02.2017 0,0299 0,2906 0,3205 0,4274
08.02.2017 bis 07.03.2017 0,0921 0,2052 0,2973 0,3382
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 4,1014 4,3457

Klasse Z – Bruttothesaurierungsanteile
Ausschüttungs-  
periode

Brutto- 
erlös

 Ertrags-
ausgleich

Bruttoerlös
thesauriert

Bruttoerlös
thesauriert

2016/2017 2015/2016 
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.04.2016 0,4504 – 0,4504 0,4117
08.04.2016 bis 07.05.2016 0,4210 – 0,4210 0,4301
08.05.2016 bis 07.06.2016 0,4151 – 0,4151 0,4141
08.06.2016 bis 07.07.2016 0,5049 – 0,5049 0,3823
08.07.2016 bis 07.08.2016 0,4071 – 0,4071 0,4128
08.08.2016 bis 07.09.2016 0,4352 – 0,4352 0,4383
08.09.2016 bis 07.10.2016 0,4479 – 0,4479 0,3922
08.10.2016 bis 07.11.2016 0,3794 – 0,3794 0,4019
08.11.2016 bis 07.12.2016 0,3327 – 0,3327 0,4246
08.12.2016 bis 07.01.2017 0,4230 – 0,4230 0,4402
08.01.2017 bis 07.02.2017 0,3953 – 0,3953 0,5052
08.02.2017 bis 07.03.2017 0,3680 – 0,3680 0,4015
Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.04.2016 0,1710 0,2794 0,4504 0,4117
08.04.2016 bis 07.05.2016 0,3196 0,1014 0,4210 0,4301
08.05.2016 bis 07.06.2016 0,3241 0,0910 0,4151 0,4141
08.06.2016 bis 07.07.2016 0,4551 0,0498 0,5049 0,3823
08.07.2016 bis 07.08.2016 0,3371 0,0700 0,4071 0,4128
08.08.2016 bis 07.09.2016 0,0384 0,3968 0,4352 0,4383
08.09.2016 bis 07.10.2016 0,1354 0,3125 0,4479 0,3922
08.10.2016 bis 07.11.2016 0,1589 0,2205 0,3794 0,4019
08.11.2016 bis 07.12.2016 0,1845 0,1482 0,3327 0,4246
08.12.2016 bis 07.01.2017 0,1336 0,2894 0,4230 0,4402
08.01.2017 bis 07.02.2017 0,1389 0,2564 0,3953 0,5052
08.02.2017 bis 07.03.2017 0,2641 0,1039 0,3680 0,4015
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 4,9800 5,0549

Gruppe 2: Anteile, die innerhalb einer Ausschüttungsperiode gekauft wurden.
Vor dem 6. April 2017 gezahlte Ausschüttungen wurden netto gezahlt.
Mit Wirkung zum 20. Februar 2017 wurden die Anteilklassenbezeichnungen innerhalb des Teilfonds geändert 
und der Zusatz „Netto“ entfernt. Weitere Einzelheiten finden Sie im Abschnitt „Wichtige Informationen“.

†
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Offenlegung der Vergleichstabelle
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Klasse 1 – Ertragsanteile Klasse 1 – Bruttoertragsanteile§

07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015

Änderung des Nettovermögens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 44,58 47,97 48,15 44,66 48,06 48,24 

Rendite vor Betriebskosten (p) 5,28 (0,71) 2,81 5,29 (0,72) 2,82 
Betriebskosten (p) (0,66) (0,66) (0,68) (0,66) (0,66) (0,69)

Rendite nach Betriebskosten (p)* 4,62 (1,37) 2,13 4,63 (1,38) 2,13 

Ausschüttungen (p) (1,89) (2,02) (2,31) (1,90) (2,02) (2,31)
Einbehaltene Ausschüttungen bei thesaurierenden Anteilen (p)** – – – – – –

Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 47,31 44,58 47,97 47,39 44,66 48,06 

*nach direkten Transaktionskosten von (p) – – – – – – 

Performance
Rendite nach Gebühren (%) 10,36 (2,86) 4,42 10,37 (2,87) 4,42 

Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 38.890 43.946 95.733 20.802 19.888 27.498 
Abschließende Anzahl der Anteile 82.205.604 98.577.878 199.582.947 43.892.083 44.531.498 57.221.271 
Betriebskosten (%)*** 1,42 1,42 1,42 1,42 1,42 1,42 
Direkte Transaktionskosten (%)**** – – – – – – 

Preise
Höchster Anteilspreis (p) 47,90 48,23 48,67 48,02 48,33 48,80 
Niedrigster Anteilspreis (p) 44,86 43,97 47,47 44,95 44,06 47,57 

Klasse 2 – Ertragsanteile Klasse 2 – Bruttoertragsanteile§

07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015

Änderung des Nettovermögens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 47,88 51,26 51,20 50,58 54,15 54,09 

Rendite vor Betriebskosten (p) 5,69 (0,75) 3,00 6,00 (0,79) 3,16 
Betriebskosten (p) (0,41) (0,41) (0,42) (0,43) (0,43) (0,44)

Rendite nach Betriebskosten (p)* 5,28 (1,16) 2,58 5,57 (1,22) 2,72 

Ausschüttungen (p) (2,10) (2,22) (2,52) (2,21) (2,35) (2,66)
Einbehaltene Ausschüttungen bei thesaurierenden Anteilen (p)** – – – – – –

Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 51,06 47,88 51,26 53,94 50,58 54,15 

*nach direkten Transaktionskosten von (p) – – – – – – 

Performance
Rendite nach Gebühren (%) 11,03 (2,26) 5,04 11,01 (2,25) 5,03 

Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 7.361 13.383 22.667 3.187 3.047 3.171 
Abschließende Anzahl der Anteile 14.416.041 27.953.066 44.221.814 5.908.908 6.024.306 5.855.915 
Betriebskosten (%)*** 0,81 0,81 0,81 0,81 0,82 0,81 
Direkte Transaktionskosten (%)**** – – – – – – 

Preise
Höchster Anteilspreis (p) 51,58 51,55 51,82 54,52 54,47 54,79 
Niedrigster Anteilspreis (p) 48,18 47,21 50,67 50,90 49,88 53,54 
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Klasse 2 – Bruttothesaurierungsanteile§ Klasse Z – Ertragsanteile
07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015

Änderung des Nettovermögens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 103,86 106,34 101,14 95,33 101,91 101,64 

Rendite vor Betriebskosten (p) 12,50 (1,62) 6,04 11,32 (1,51) 5,94 
Betriebskosten (p) (0,90) (0,86) (0,84) (0,73) (0,72) (0,75)

Rendite nach Betriebskosten (p)* 11,60 (2,48) 5,20 10,59 (2,23) 5,19 

Ausschüttungen (p) (4,64) (4,70) (5,08) (4,10) (4,35) (4,92)
Einbehaltene Ausschüttungen bei thesaurierenden Anteilen (p)** 4,64 4,70 5,08 – – –

Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 115,46 103,86 106,34 101,82 95,33 101,91 

*nach direkten Transaktionskosten von (p) – – – – – – 

Performance
Rendite nach Gebühren (%) 11,17 (2,33) 5,14 11,11 (2,19) 5,11 

Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 97.833 99.476 123.181 62.169 60.762 48.508 
Abschließende Anzahl der Anteile 84.732.217 95.781.493 115.832.554 61.057.794 63.738.999 47.597.836 
Betriebskosten (%)*** 0,81 0,81 0,81 0,73 0,73 0,74 
Direkte Transaktionskosten (%)**** – – – – – – 

Preise
Höchster Anteilspreis (p) 115,94 107,35 106,78 102,77 102,51 102,90 
Niedrigster Anteilspreis (p) 104,53 102,06 101,42 95,94 93,99 100,71 

Klasse Z – Bruttoertragsanteile§ Klasse Z – Bruttothesaurierungsanteile§

07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015

Änderung des Nettovermögens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 95,33 101,91 101,65 113,58 116,21 110,45 

Rendite vor Betriebskosten (p) 11,32 (1,51) 5,94 13,68 (1,79) 6,59 
Betriebskosten (p) (0,73) (0,72) (0,75) (0,89) (0,84) (0,83)

Rendite nach Betriebskosten (p)* 10,59 (2,23) 5,19 12,79 (2,63) 5,76 

Ausschüttungen (p) (4,10) (4,35) (4,93) (4,98) (5,05) (5,47)
Einbehaltene Ausschüttungen bei thesaurierenden Anteilen (p)** – – – 4,98 5,05 5,47

Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 101,82 95,33 101,91 126,37 113,58 116,21 

*nach direkten Transaktionskosten von (p) – – – – – – 

Performance
Rendite nach Gebühren (%) 11,11 (2,19) 5,11 11,26 (2,26) 5,22 

Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 12.965 13.655 7.133 2.616 1.799 1.637 
Abschließende Anzahl der Anteile 12.733.590 14.324.435 6.998.904 2.070.242 1.583.685 1.408.776 
Betriebskosten (%)*** 0,73 0,73 0,74 0,73 0,73 0,73 
Direkte Transaktionskosten (%)**** – – – – – – 

Preise
Höchster Anteilspreis (p) 102,84 102,52 102,98 126,89 117,32 116,69 
Niedrigster Anteilspreis (p) 95,94 94,00 100,73 114,32 111,61 110,75 

Mit Wirkung zum 20. Februar 2017 wurden die Namen der Anteilsklassen des Teilfonds geändert, um die Bezugnahme auf „netto“ zu entfernen. Näheres hierzu finden Sie im 
Abschnitt „Wichtige Informationen“.

Jede Differenz zwischen den Ausschüttungen und den einbehaltenen Ausschüttungen auf Thesaurierungsanteile besteht aufgrund der einbehaltenen Steuer.
Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die europäische Standardmethode zur Veröffentlichung der Kosten einer 
Anteilsklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschäftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zählen Kosten wie die jährliche Verwaltungsgebühr des 
Fonds, die Registrierungsgebühr, Depotbankgebühren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten für den Kauf oder Verkauf von Vermögenswerten für den Fonds 
(sofern diese Vermögenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern veröffentlicht, enthält das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuelle 
LKQ. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com/fees.
Transaktionskosten wurden nicht durch Beträge verringert, die aus Verwässerungsabgaben/-bereinigungen stammen.
Nur für qualifizierte Anleger erhältlich.

**
***

****
§
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Erläuterungen zu den Abschlussrechnungen
für den Abrechnungszeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017

1 RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSÄTZE
Die für den Fonds geltenden Rechnungslegungsgrundsätze entsprechen 
denjenigen, die auf den Seiten 5 und 6 aufgeführt sind.

2 NETTOKAPITALZUWACHS/(-VERLUST)
Der Nettokapitalzuwachs/(-verlust) im Rechnungszeitraum umfasst:

2017 2016
£000 £000

Nicht-derivative Wertpapiere 31.593 (9.166)
Derivative Kontrakte 788 (356)
Devisenterminkontrakte (14.949) (10.197)
Sonstiger Wertzuwachs 906 2.541
Transaktionskosten (2) (2)

Nettokapitalzuwachs/(-verlust) 18.336 (17.180)

3 ERLÖS

2017 2016
£000 £000

Zinsen auf Schuldverschreibungen 12.516 15.395
Zinsen auf kurzfristige Anlagen – 5
Zinsen auf Bankguthaben 17 16

Gesamterlös 12.533 15.416

4 AUFWENDUNGEN

2017 2016
£000 £000

Zahlbar an die Geschäftsleitung (ACD) oder Partner  
der Geschäftsleitung und deren Bevollmächtigte:
Jährliche Verwaltungsgebühr (2.097) (2.579)
Registrierungsgebühren (221) (259)

(2.318) (2.838)

Zahlbar an die Verwahrstelle oder Partner der 
Verwahrstelle und deren Bevollmächtigte:
Verwahrstellengebühren (27) (28)
Sicherheitsverwahrungsgebühren (22) (25)

(49) (53)
Sonstige Aufwendungen:
Behördliche Gebühren (5) (11)
Prüfungsgebühren (10) (6)
Honorare (2) –

(17) (17)

Gesamte Aufwendungen* (2.384) (2.908)

*Ggf. einschließlich nicht erstattungsfähiger MwSt.

5 FÄLLIGE ZINSEN UND ÄHNLICHE KOSTEN

2017 2016
£000 £000

Zinszahlungen (9) (6)
Derivativer Aufwand (1.736) (2.298)

Zinsverbindlichkeiten und ähnliche 
Belastungen gesamt (1.745) (2.304)

6 BESTEUERUNG

2017 2016
£000 £000

a) Übersicht zur Steuerlast im Rechnungszeitraum
Gegenwärtige Steuern, insgesamt (Erläuterung 6b) – –

Steuerlast für den Rechnungszeitraum – –

b) Einflussfaktoren auf die Steuerlast im Berichtszeitraum

Nettoerlös vor Steuern 8.404 10.204

Nettoerlös vor Steuern multipliziert mit dem 
Standardkörperschaftssteuersatz von 20 % (1.681) (2.041)
Auswirkungen von:
Überplanmäßige Ausgaben 1.681 2.041

Gegenwärtige Steuerlast für den Rechnungszeitraum 
(Erläuterung 6a) – –

Der Fonds hat einen Aktivposten von 3.070.520 Pfund Sterling (2016: 4.751.377 
Pfund Sterling) latenten Steuern, der aus nicht verwendeten Verwaltungskosten 
resultiert, nicht ausgewiesen. Die Bewegung in den Aktivposten stimmt wegen 
Anpassungen des vorherigen Jahres möglicherweise nicht mit den Werten der 
überplanmäßigen Ausgaben überein. Es ist unwahrscheinlich, dass diese Kosten 
in künftigen Jahren verwendet werden.
Im Abrechnungszeitraum wurden auf alle Ausschüttungsarten Zinsausschüttungen 
vorgenommen. Die Einkommensteuer von 20 % auf Nettoanteilklassen, die vor dem 
6. April 2017 gezahlt wurde, wird im Namen der Anteilinhaber HM Revenue & 
Customs erklärt.

7 AUSSCHÜTTUNGEN
Die Ausschüttungsbeträge berücksichtigen den bei Anteilsausgabe erhaltenen 
Erlös sowie den bei Anteilsrückgabe abgezogenen Erlös und umfassen:

2017 2016
£000 £000

Zwischenausschüttung 8.872 11.782
Endausschüttung 1.591 912

10.463 12.694
Zuzüglich: Erlösabzüge bei Anteilsrückgabe 75 136
Abzüglich: Erlöszuflüsse bei Anteilsausgabe (37) (47)

Nettoausschüttung für den Berichtszeitraum 10.501 12.783

Nettoerlöse nach Steuern 8.404 10.204
Dem Kapital belastete jährliche Verwaltungsgebühr 2.097 2.579

Ausschüttungen gesamt 10.501 12.783

Einzelheiten über die Ausschüttung pro Anteil sind in der Tabelle auf S. 145 bis 
147 aufgeführt.

8 FORDERUNGEN

2017 2016
£000 £000

Ausstehende Beträge für die Ausgabe von Anteilen 498 3.955
Ausstehender Erlös aus Verkäufen 3.069 –
Antizipativer Erlös 3.996 4.671

Forderungen, insgesamt 7.563 8.626

9 SICHT- UND BANKGUTHABEN

2017 2016
£000 £000

Bei Futures Clearing-Stellen und Brokern gehaltene 
Beträge 3.822 3.334
Sicht- und Bankguthaben 3.129 3.830

6.951 7.164
Überziehungskredite (221) –
Überziehungen der Geldkonten bei Maklern (85) (174)
Sicht- und Bankguthaben, insgesamt 6.645 6.990

10 WEITERE KREDITOREN

2017 2016
£000 £000

Zahlbare Beträge für die Rücknahme von Anteilen (2.298) (4.465)
Fällige Zahlungen für Käufe (5.670) –
Antizipative Passiva (18) (14)
Fällige Zahlungen an die Geschäftsleitung (215) (236)

Weitere Kreditoren gesamt (8.201) (4.715)

11 VERWÄSSERUNGSANPASSUNG
Bei Kauf und/oder Anteilsrücknahme kann der ACD ggf. eine Verwässerungsanpassung 
erheben. Bei der Erhebung einer Verwässerungsanpassung wird diese dem 
Fondsvermögen zugeführt. Ausführliche Informationen hierüber entnehmen Sie bitte 
dem Verkaufsprospekt.

12 TRANSAKTIONEN MIT VERBUNDENEN PARTEIEN
Threadneedle Investment Services Limited, der ACD, ist ein verbundenes Unternehmen 
und agiert als Auftraggeber im Hinblick auf alle Anteilstransaktionen des Fonds.
Die zusammengefassten Einzahlungen bei Anteilausgabe und Auszahlungen bei 
Anteilrücknahme sind in der Aufstellung über die Entwicklung des Anlagekapitals 
aufgeführt.
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Erläuterungen zu den Abschlussrechnungen
(Fortsetzung)

Die Beträge, die am Ende des Abrechnungszeitraums an bzw. von Threadneedle 
Investment Services Limited zahlbar sind, sind in den Erläuterungen 8 und 10 
aufgeführt.
Beträge, die an Threadneedle Investment Services Limited für Fondsverwaltungs- 
und Registrierungsdienste zahlbar sind, sind in Erläuterung 4 aufgeführt und die 
zum Jahresende ausstehenden Beträge in Erläuterung 10.
Alle Transaktionen wurden im gewöhnlichen Geschäftsverkehr zu üblichen 
Handelsbedingungen eingegangen.

13 FONDSANTEILE
Im Threadneedle Strategic Bond Fund gibt es gegenwärtig drei Anteilklassen: 
Klasse 1, Klasse 2 und Klasse Z. In den jeweiligen Anteilklassen fallen folgende 
Gebühren an:

Jährliche Verwaltungsgebühr
Anteilklasse 1 1,25 %
Anteilklasse 2 0,75 %
Anteilklasse Z 0,60 %
Registrierungsgebühren
Anteilklasse 1 0,150 %
Anteilklasse 2 0,035 %
Anteilklasse Z 0,110 %
Der Nettoinventarwert je Anteilklasse, der Nettoinventarwert je Anteil und die 
Zahl der Anteile in jeder Anteilklasse sind in den Vergleichsaufstellungen auf   
Seiten 148 bis 149 aufgeführt. Die Ausschüttung pro Anteilklasse ist in der 
Ausschüttungsübersicht auf Seiten 145 bis 147 aufgeführt.
In allen Anteilklassen bestehen die gleichen Liquidationsrechte.

Abstimmung von Anteilen

2017
Klasse 1 – Ertragsanteile
Eröffnungsanteile 98.577.878
Ausgegebene Anteile 11.056.651
Zurückgenommene Anteile (24.458.854)
Nettoumwandlungen (2.970.071)
Schlussanteile 82.205.604

Klasse 1 – Bruttoertragsanteile
Eröffnungsanteile 44.531.498
Ausgegebene Anteile 371.644
Zurückgenommene Anteile (952.149)
Nettoumwandlungen (58.910)

Schlussanteile 43.892.083
 

Klasse 2 – Ertragsanteile
Eröffnungsanteile 27.953.066
Ausgegebene Anteile 86.378
Zurückgenommene Anteile (1.968.190)
Nettoumwandlungen (11.655.213)
Schlussanteile 14.416.041

Klasse 2 – Bruttoertragsanteile
Eröffnungsanteile 6.024.306
Ausgegebene Anteile 17.637.869
Zurückgenommene Anteile (17.753.267)
Nettoumwandlungen –
Schlussanteile 5.908.908

Klasse 2 – Bruttothesaurierungsanteile
Eröffnungsanteile 95.781.493
Ausgegebene Anteile 1.745.913
Zurückgenommene Anteile (12.793.722)
Nettoumwandlungen (1.467)
Schlussanteile 84.732.217

Klasse Z – Ertragsanteile
Eröffnungsanteile 63.738.999
Ausgegebene Anteile 1.612.540
Zurückgenommene Anteile (11.542.988)
Nettoumwandlungen 7.249.243
Schlussanteile 61.057.794

2017
Klasse Z – Bruttoertragsanteile
Eröffnungsanteile 14.324.435
Ausgegebene Anteile 1.349.321
Zurückgenommene Anteile (2.958.063)
Nettoumwandlungen 17.897

Schlussanteile 12.733.590

Klasse Z – Bruttothesaurierungsanteile
Eröffnungsanteile 1.583.685
Ausgegebene Anteile 590.582
Zurückgenommene Anteile (105.366)
Nettoumwandlungen 1.341

Schlussanteile 2.070.242

14 RISIKOMANAGEMENT
Die unten aufgeführten Darstellungen und Tabellen beziehen sich auf die 
Beschreibung der Richtlinien für das Risikomanagement auf Seite 6.

Offenlegung des Value at Risk (VaR)
Der VaR wird zur Messung des Gesamtrisikos verwendet, das der Fonds eingeht. 
Der VaR wird in Form von drei Variablen gemessen: dem Betrag des möglichen 
Verlusts, der Wahrscheinlichkeit dieses Verlustbetrags und dem Zeitrahmen.
Die VaR-Grenze des Fonds beträgt das 1,3-fache des Benchmark-VaR†. Sie wird 
mithilfe des Kovarianzmodells basierend auf einer Konfidenzgrenze von 99 % 
über einen Haltezeitraum von 1 Monat unter Verwendung der Daten aus den 
vorausgegangenen 180 Wochen gemessen. 
Zum Jahresende lag der VaR des Fonds bei 2,46 % (2016: 2,32 %).  Das bedeutet, 
dass der Fonds mit einer geschätzten Wahrscheinlichkeit von 1 % mehr als 2,46 % 
(2016: 2,32 %) seines Wertes in einem Monat verlieren könnte. 
Am 7. März 2017 betrug die VaR-Nutzung 94 % (2016: 88 %) (tatsächlicher VaR/VaR-
Grenze). Während des Geschäftsjahres zum 7. März 2017 betrugen die niedrigste 
VaR-Nutzung 84 % (2016: 78 %), die höchste VaR-Nutzung 110 % (2016: 95 %) und 
die durchschnittliche Nutzung 92 % (2016: 87 %). 
Am 1. April wurde die VaR-Grenze des Fonds auf 1,8 x des Benchmark-VaR erhöht.

†Der Vergleichsindex des Fonds ist auf Seite 348 dargelegt.

Währungsrisiken
Ein Anteil der Nettovermögenswerte des Fonds lautet auf andere Währungen als 
Pfund Sterling. Deshalb können sich Währungsschwankungen auf die Bilanz und 
den Gesamtertrag auswirken.

Monetäres  
Engagement

Nicht-  
monetäres  

Engagement Gesamt
Währung 2017 £000 £000 £000
Australischer Dollar 40 (58) (18)
Euro (217) 411 194
Japanischer Yen – (38) (38)
Schweizer Franken 25 (26) (1)
US-Dollar 2.723 (159) 2.564

Währung 2016 £000 £000 £000
Euro 3.329 (2.657) 672
Japanischer Yen – (994) (994)
Schweizer Franken 5 (5) –
US-Dollar 687 (269) 418

Währungssensitivität
Da der Fonds kein wesentliches Währungsengagement hat, wird keine 
Sensitivitätsanalyse angezeigt (2016: dito).
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Kredit-/Gegenparteirisiko
Das Kontrahentenrisiko durch den Einsatz von Derivaten ist nachfolgend im 
Einzelnen dargelegt:

2017

Credit
Default
Swaps

Engage- 
ment

Futures und
Optionen
Engage- 

ment

Devisen-
termin-

kontrakte
Engage- 

ment
Verpfändete 

Sicherheiten
Kontrahent £000 £000 £000 £000
Barclays 484 – – 490
Citigroup – – 16 –
Goldman Sachs – – – 1.310
J.P. Morgan 87 – – –
RBS – – – 1.250
UBS – 134 – 260

2016

Credit
Default
Swaps

Engage- 
ment

Futures und
Optionen
Engage- 

ment

Devisen-
termin-

kontrakte
Engage- 

ment
Verpfändete 

Sicherheiten
Kontrahent £000 £000 £000 £000
Barclays 44 – – 910
Citigroup – – 5 20
Credit Suisse 17 – – –
Goldman Sachs 241 – – –
J.P. Morgan 212 – – –
RBS – – – 640

Der Fonds hielt 90.000 Pfund Sterling (2016: 280.000 Pfund Sterling) an von den 
Gegenparteien des Fonds verpfändeten Sicherheiten. Die Sicherheiten wurden in 
Form von Barmitteln gehalten. Die erhaltenen Sicherheiten sind kein Eigentum des 
Fonds und sind daher nicht im Barguthaben des Fonds enthalten.
Das positive Engagement repräsentiert das Engagement des Fonds in der 
betreffenden Gegenpartei und nicht die Positionen des Fonds in dieser 
Gegenpartei.

ANALYSE DER ANLAGEN NACH KREDITRATING
2017 2016

Wert   
£000

% der 
Anlagen

Wert
£000

% der 
Anlagen

AAA – – 2.656 1,08
Aaa – – 1.476 0,60
AA+ 337 0,14 1.717 0,70
Aa1u 249 0,10 1.054 0,43
AA 3.068 1,28 2.614 1,06
AA– 1.266 0,53 1.392 0,57
A+ – – 4.759 1,93
A 6.321 2,63 7.685 3,13
A– 12.904 5,37 16.381 6,66
A3 1.397 0,58 – –
BBB+ 34.190 14,22 26.781 10,89
Baa1 – – 1.158 0,47
BBB 26.312 10,94 28.971 11,78
Baa2 4.010 1,67 1.190 0,48
BBB– 24.357 10,13 18.332 7,45
Baa3 5.456 2,27 3.202 1,30
Baa3e 864 0,36 – –
BB+ 26.498 11,02 22.319 9,08
Ba1 – – 3.985 1,62
BB 17.442 7,25 14.758 6,00
Ba2 1.054 0,44 1.008 0,41
BB- 21.362 8,88 18.178 7,39
B+ 10.074 4,19 16.095 6,54
B1 908 0,38 876 0,36
B 20.913 8,70 20.645 8,40
Ba3 776 0,32 1.031 0,42
B2 865 0,36 1.785 0,73
B2u 325 0,13 – –

2017 2016

Wert   
£000

% der 
Anlagen

Wert
£000

% der 
Anlagen

B– 8.131 3,38 7.271 2,96
B3 674 0,28 2.328 0,95
B3u – – 246 0,10
CCC+ 4.677 1,95 5.029 2,05
Caa1 – – 131 0,05
Caa2 – – 832 0,34
CCC– 242 0,10 – –
Ca 768 0,32 1.800 0,73
Nicht bewertet 8.865 3,69 9.943 4,04
Derivate (3.865) (1,61) (1.721) (0,70)

240.440 100,00 245.907 100,00

Die Derivatpositionen besitzen keine wesentlichen Auswirkungen auf das 
Risikoprofil.

Zinsrisiko
Die Anlagen des Fonds in variabel verzinslichen Anleihen generieren variable 
Zinsen, die auf dem LIBOR oder einem entsprechenden ausländischen 
Referenzzinssatz basieren.
Barmittel sind auf variabel verzinslichen Konten angelegt, bei denen sich die 
Zinsen an den aktuellen Marktsätzen orientieren.

Zinsrisiko der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten
Das Zinsrisikoprofil der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten des Fonds sah am 
7. März wie folgt aus:

Variabel 
verzinsliche 

Finanzanlagen

Festverz- 
insliche 

Finanzanlagen

Nicht 
verzinsliche 

Finanzanlagen Gesamt
Währung 2017 £000 £000 £000 £000
Australischer Dollar 29 1.536 11 1.576
Euro 15.085 72.645 2.225 89.955
Schweizer Franken 19 706 6 731
Pfund Sterling 38.055 97.586 117.353 252.994
US-Dollar 7.717 17.875 3.736 29.328

Währung 2016 £000 £000 £000 £000
Euro 11.207 73.250 2.273 86.730
Schweizer Franken 2 409 5 416
Pfund Sterling 40.091 99.630 125.962 265.683
US-Dollar 3.799 26.403 3.882 34.084

Variabel  
verzinsliche 

Finanzverbind- 
lichkeiten

Festver-
zinsliche  

finanzielle  
Verbind- 

lichkeiten

Nicht  
verzinsliche 

Finanzverbind-
lichkeiten Gesamt

Währung 2017 £000 £000 £000 £000
Australischer Dollar – – (1.594) (1.594)
Euro (85) – (89.676) (89.761)
Japanischer Yen – – (38) (38)
Schweizer Franken – – (732) (732)
Pfund Sterling (221) – (9.651) (9.872)
US-Dollar – – (26.764) (26.764)

Währung 2016 £000 £000 £000 £000
Euro (172) – (85.886) (86.058)
Japanischer Yen – – (994) (994)
Schweizer Franken – – (416) (416)
Pfund Sterling – – (9.823) (9.823)
US-Dollar (1) – (33.665) (33.666)

Zinsrisikosensitivität
Es wird keine Sensitivitätsanalyse dargestellt, da der Fonds bezogen auf den 
Kassenbestand nur ein minimales Engagement im Zinsrisiko hat (2016: dito).

Risiken in Verbindung mit Derivaten
Zinslose Finanzanlagen beziehen sich auf Credit Default Swaps, 
Devisenterminkontrakte, Futures und Optionen und Zinsswaps. Derivate, 

Erläuterungen zu den Abschlussrechnungen
(Fortsetzung)



Threadneedle Strategic Bond Fund

153

Erläuterungen zu den Abschlussrechnungen
(Fortsetzung)

Threadneedle Investment Funds ICVC Jahresbericht und geprüfter Jahresabschluss März 2017

einschließlich Credit Default Swaps, Devisenterminkontrakten, Futures und 
Optionen sowie Zinsswaps, werden eingesetzt, wenn sie die kostengünstigste 
und effizienteste Methode darstellen, ein Engagement einzugehen. Hierdurch 
erhöht sich das Risiko für den Fonds und die Volatilität kann höher ausfallen. 
Alle offenen Positionen werden regelmäßig vom Fondsmanager überprüft. 
Im Abrechnungszeitraum ging der Fonds verschiedene Credit Default Swaps, 
Devisenterminkontrakte, Futures und Optionen sowie Zinsswaps ein. Diese 
Kontrakte verpflichten den Fonds zur späteren Lieferung bzw. Entgegennahme 
von Assets und Verbindlichkeiten, normalerweise drei Monate später, zu bei 
Kontraktabschluss festgelegten Kursen. Durch Eingehen eines höheren Risikos 
kann der Fondsmanager somit die Performance steigern, oder aber das Risiko auf 
diesem Wege begrenzen.
Am 7. März 2017 verfügte der Fonds über offene Credit Default Swaps, Zinsswaps, 
Futures und Optionen und Devisenterminkontrakte mit einem Vermögenswert von 
1.318.000 Pfund Sterling (2016: 1.398.000 Pfund Sterling) und einem Haftungswert 
von 5.183.000 Pfund Sterling (2016: 3.119.000 Pfund Sterling).

15 OFFENLEGUNG DES BEIZULEGENDEN ZEITWERTS
Die Zeitwerthierarchie soll die Eingaben priorisieren, die zur Messung des 
beizulegenden Zeitwerts von Vermögenswerten und Verbindlichkeiten verwendet 
werden. Die Zeitwerthierarchie hat folgende Ebenen:
Ebene 1 – Kursnotierungen für identische Instrumente auf aktiven Märkten. 
Ein Finanzinstrument gilt als in einem aktiven Markt notiert, wenn seine 
Kursnotierungen einfach und regelmäßig über eine Börse, einen Händler, einen 
Broker, einen Kursdienst usw. verfügbar sind. Dies umfasst aktiv notierte Aktien, 
börsengehandelte Derivate usw.
Ebene 2 – Bewertungstechniken mit anderen Inputfaktoren als den Kursnotierungen 
in Ebene  1, die beobachtbar sind. Diese Kategorie umfasst Instrumente, die 
anhand von Kursnotierungen in aktiven Märkten für ähnliche Instrumente, anhand 
von Kursnotierungen für ähnliche Instrumente in Märkten, die als weniger aktiv 
betrachtet werden, oder die anhand anderer Bewertungstechniken bewertet 
werden, bei denen alle signifikanten Inputfaktoren direkt oder indirekt anhand der 
Marktdaten beobachtbar sind. Diese Kategorie enthält für gewöhnlich Schuldtitel 
und Organismen für gemeinsame Anlagen.
Ebene 3 – Kurse, bei denen Bewertungstechniken verwendet werden, deren 
Inputfaktoren nicht beobachtbar sind. Diese Kategorie kann mit einem Einzel- 
oder Broker-Preis versehene Wertpapiere und ausgesetzte oder nicht notierte 
Wertpapiere umfassen.

2017 2016
Aktiva Passiva Aktiva Passiva

Bewertungsmethode £000 £000 £000 £000
Ebene 1 451 (68) 1.446 (1.065)
Ebene 2 244.759 (5.115) 246.530 (2.054)
Ebene 3 413 – 1.050 –

245.623 (5.183) 249.026 (3.119)

In Ebene 1 sind Schuldtitel in Höhe von 249.000 Pfund Sterling enthalten  
(2016: 1.054.000 Pfund Sterling). Die Bewertung einiger an der Börse gehandelter, 
hochliquider Schuldtitel (Staatsanleihen der G7, Anleihen supranationaler 
Organisationen oder bestimmte Unternehmensanleihen) ist nahe genug an einer 
bindenden Preisnotierung für eine Kategorisierung auf diesem Niveau.

16 EVENTUALVERBINDLICHKEITEN UND VERPFLICHTUNGEN
Es bestehen keine Eventualverbindlichkeiten und Verpflichtungen (2016: null).

17 PORTFOLIOTRANSAKTIONSKOSTEN
7. März 2017

Wert Provisionen Steuern
Kauf £000 £000 % £000 %
Anleihen 151.723  – –  – –

Gesamt 151.723  –  – 

Käufe insgesamt, brutto: 151.723

  Wert Provisionen Steuern
Verkauf £000 £000 % £000 %
Anleihen 183.284  –  – –  –
Kapitalmaßnahmen 2.575  –  –  –  – 

Gesamt 185.859 – –

Verkäufe ohne Transaktionskosten, 
insgesamt: 185.859

Transaktionskosten als 
Prozentsatz des durchschnittlichen 
Nettovermögens
Provisionen: 0,00 %
Steuern: 0,00 %

Provisionen
£000

Futures und Optionen 8

7. März 2016
Wert Provisionen Steuern

Kauf £000 £000 % £000 %
Anleihen 103.668  – –  – –

Gesamt 103.668  –  – 

Käufe insgesamt, brutto: 103.668

  Wert Provisionen Steuern
Verkauf £000 £000 % £000 %
Anleihen 154.186 – –  – –
Kapitalmaßnahmen 1.275 – – – –

Gesamt 155.461 – –

Verkäufe ohne Transaktionskosten, 
insgesamt: 155.461

Transaktionskosten als 
Prozentsatz des durchschnittlichen 
Nettovermögens
Provisionen: 0,00 %
Steuern: 0,00 %

Provisionen
£000

Futures und Optionen 9

Die Käufe und Verkäufe sind nicht mit Portfoliotransaktionskosten verbunden.
Portfoliotransaktionskosten entstehen dem Fonds beim Kauf und Verkauf 
zugrunde liegender Anlagen. Sie variieren je nach Anlagenklasse, Börsenland 
und Ausführungsmethode.
Diese Kosten können entweder als direkte oder als indirekte Transaktionskosten 
klassifiziert werden:
Direkte Transaktionskosten: Maklerprovisionen, Gebühren und Steuern.
Indirekte Transaktionskosten: „Handelsspread“ – die Differenz zwischen den 
Kauf- und Verkaufspreisen der zugrunde liegenden Anlagen des Fonds.
Um bestehende Anleger vor den Auswirkungen der Verwässerung zu schützen, 
werden Portfoliotransaktionskosten, die infolge des Kaufs und Verkaufs von 
Anteilen des Fonds durch Anleger entstehen, von diesen Anlegern über eine 
„Verwässerungsanpassung“ auf den Preis, den sie zahlen oder erhalten, 
wiedererlangt.
Am Bilanzstichtag betrug der Portfolio-Handelsspread 0,82 % (7. März 2016: 
1,08 %), wobei es sich um die Differenz zwischen den jeweiligen Angebots- und 
Nachfragepreisen für die Anlagen des Fonds handelt.

18 VERORDNUNG ÜBER WERTPAPIERFINANZIERUNGSGESCHÄFTE 
Zusätzliche Abschlussangaben sind erforderlich, wenn der Fonds in 
Wertpapierfinanzierungsgeschäfte investiert. Der Fonds hat im Geschäftsjahr 
zum 7. März 2017 nicht in Wertpapierfinanzierungsgeschäfte investiert und wird 
keine zusätzlichen Abschlussangaben machen.
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Anlagebericht
Anlageziel
Kapitalwachstum.

Anlagepolitik
Die Anlagepolitik besteht darin, das Vermögen des Fonds vorwiegend 
in Aktien mittlerer bis großer Unternehmen zu investieren, die in 
Nordamerika beheimatet oder in wesentlichem Umfang in Nordamerika 
tätig sind. Wenn dies wünschenswert erscheint, kann der Fonds aber auch 
in anderen Wertpapieren anlegen (dazu gehören auch festverzinsliche 
Wertpapiere, sonstige Aktien und Geldmarktpapiere).

Wertentwicklung der Thesaurierungsanteile 
der Anteilklasse 1*
Der veröffentlichte Anteilspreis des Threadneedle American Fund stieg 
in den zwölf Monaten bis zum 7. März 2017 von 195,80 Pence auf 270,71 
Pence.

Der in Pfund Sterling berechnete Gesamtertrag des Fonds für die 
zwölf Monate bis zum 28. Februar 2017 betrug einschließlich der 
wiederangelegten Nettoerträge +34,94 %. Demgegenüber betrug der 
mittlere Ertrag innerhalb der Vergleichsgruppe für denselben Zeitraum 
+38,11 %. Zur Information: Der S&P 500 Composite Index verzeichnete 
im gleichen Zeitraum einen Ertrag von +39,96 %.

Marktüberblick und Portfolioaktivität
In den 12 Monaten bis zum 7. März stieg der S&P 500 in US-Dollar 
gerechnet um 21  %, wobei er trotz der überraschenden Ergebnisse 
des britischen Referendums zur EU-Mitgliedschaft und der 
US-Präsidentschaftswahl in der zweiten Jahreshälfte höher anstieg. 
Auch wenn die Märkte zu Beginn des Jahres 2016 einen Anstieg der 
Anleiherenditen erwarteten, sorgten Mitte 2016 Ängste über den 
Ausgang des britischen Brexit-Votums für einen Absturz der Renditen 
von US-Anleihen auf unter 1,4  %. Die US-Aktien waren im Inland 

volatil. Sie gerieten durch die Präsidentschaftswahl am 8. November 
heftig ins Schwanken. Donald Trumps überraschender Wahlsieg 
führte zu einem signifikanten Wechsel in der Marktführung, da die 
Anleger begannen, die Auswirkungen seiner Politik einzupreisen. Diese 
beinhalten wahrscheinlich Konjunkturmaßnahmen (insbesondere bei 
der Infrastruktur), Spielraum für Unternehmens- und personenbezogene 
Steuersenkungen und das Potenzial für die Rückführung von im 
Ausland befindlichen Geldern, aber auch die Risiken, die mit stärkerem 
Protektionismus, schnellerer Inflation und einem stärkeren Dollar 
einhergehen. Zwar fielen die Märkte direkt nach der Wahl, es stellte 
sich aber bald eine Erholungsrally ein, deren Dynamik bis März anhielt.
Über die Absichten der US-Notenbank wurde das ganze Jahr über 
spekuliert. Aber erst im Dezember wurde der Zinssatz um 25 Basispunkte 
erhöht. Die Wirtschaftsdaten deuteten weiter auf eine allgemeine 
Expansion hin. Einstellungstrends waren volatil, zeigten insgesamt 
jedoch, dass die US-Wirtschaft weiterhin neue Stellen schaffte. Daten 
vom Institute of Supply Management zeigten, dass Dienstleistungen 
weiter expandieren, während das verarbeitende Gewerbe sich von einer 
Schwäche zu Beginn des Jahres erholte, angetrieben von der Stärke 
des Dollars und dem niedrigen Ölpreis. Dieselben Faktoren zeichneten 
auch für das negative Gewinnwachstum in der ersten Hälfte des Jahres 
verantwortlich, und als sich der Dollar abschwächte und der Ölpreis 
stieg, wurden in der zweiten Jahreshälfte eine Stabilisierung und die 
Rückkehr zu Wachstum offensichtlich. Die Unternehmensgewinne 
im vierten Quartal 2016 verbesserten sich weiter und legten stärker 
zu als in vorherigen Quartalen. Während des Berichtszeitraums 
nahmen die Verbraucherausgaben an Fahrt auf. Der letzte Monat des 
Berichtszeitraums war von lebhaften Geschäftsklimakennzahlen geprägt, 
wobei der National Federation of Independent Business (NFIB) Small 
Business Optimism Index einen starken Anstieg verzeichnete.
Vor diesem volatilen Makro-Hintergrund führten wir nach dem Brexit-
Votum in Großbritannien einen strategischen Wechsel durch. Unser 
Fokus lag darauf, die Stil-, Faktor- und Makro-Engagements des Fonds 
ausgewogener auszurichten, um eine stabilere Plattform für eine 

anhaltende Outperformance durch Titelauswahl zu bieten. Hierzu 
begannen wir mit Folgendem: 
–  Einführung einer stärkeren inländischen Ausrichtung im Portfolio, wozu 

Positionen in mehreren Unternehmen abgestoßen werden mussten, 
darunter PVH, ein Bekleidungsunternehmen, das eine internationale 
Präsenz anstrebt.

–  Senkung der Sensitivität bei Energie und Gesundheit, was zum Verkauf 
des Biopharmaunternehmens Incyte und zum Kauf von Johnson & 
Johnson führte, dessen Geschäft in Konsumgütern diversifiziert ist.

–  Verringerung unserer Zinssensitivität mit neuen Portfoliopositionen wie 
Berkshire Hathaway, einer Versicherungs- und Investmentgesellschaft.

–  Steigerung des Qualitätswachstums, insbesondere im 
Technologiesektor. Neue Titel im Portfolio beinhalten Facebook, das 
ein anhaltend starkes Wachstum und Erfolg bei der Monetisierung 
seiner Benutzerbasis zeigt.

Die Märkte reagierten in den letzten Monaten positiv auf den Wechsel 
der US-Administration, wobei sich der Optimismus auf die Auswirkungen 
der Infrastrukturausgaben, der Steuerreform und der Deregulierung 
konzentriert. Wir glauben, dass eine auf Wachstum ausgerichtete 
politische Plattform besseres Wachstum fördern kann, sowohl in Hinblick 
auf die Gewinne als auch die Realwirtschaft. Angesichts der Tatsache, 
dass die USA derzeit die höchsten Unternehmenssteuern weltweit 
haben, kann insbesondere eine Senkung der Unternehmenssteuern zu 
höheren Unternehmensgewinnen beitragen. Wir bleiben jedoch wachsam 
bezüglich der potenziellen Risiken für das Wachstum, wie Protektionismus, 
ein stärkerer Dollar, Inflation und Einwanderungsbeschränkungen. Wir 
beobachten auch die Prioritätensetzung in Bezug auf neue politische 
Regelungen und deren Aussichten, den Kongress zu passieren und Teil 
des Gesetzes zu werden. Angesichts des Marktumfelds haben wir lange 
gesagt, dass eine straffere Geldpolitik helfen wird, auf Einzeltitelebene 
stärkere Unterschiede zwischen Gewinnern und Verlierern zu erzeugen. 
Daher glauben wir unabhängig von den politischen Ergebnissen, dass 
2017 ein gewinnbringendes Umfeld für aktive Manager bieten kann.

AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS 
für den Abrechnungszeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017

2017 2016
Erläuterungen £000 £000

Einkommen
Nettokapitalzuwachs 2 637.936 15,512
Erlös 3 37.413 30.186

Aufwand 4 (22.593) (21.838)
Fällige Zinsen und ähnliche Kosten 5 (1) (1)

Nettoerlös vor Steuern 14.819 8.347
Steuern 6 (5.075) (3.858)
Nettoerlöse nach Steuern 9.744 4.489

Gesamtertrag vor Ausschüttungen 647.680 20.001
Ausschüttungen 7 (9.762) (5.893)

Entwicklung des den Anteilinhabern 
zuzurechnenden Nettovermögens durch 
Anlagetätigkeit 637.918 14.108

BILANZ
zum 7. März 2017

2017 2016
Erläuterungen £000 £000

Aktiva:
Anlagevermögen:

Anlagen 2.114.984 1.791.639
Umlaufvermögen:

Forderungen 8 61.689 78.538
Sicht- und Bankguthaben 49.254 15.689

Aktiva, insgesamt 2.225.927 1.885.866

Passiva:
Anlageverbindlichkeiten (9) (21)

Kreditoren:
Zahlbare Ausschüttungen (140) (110)
Weitere Kreditoren 9 (59.467) (66.272)

Verbindlichkeiten, insgesamt (59.616) (66.403)

Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermögen 2.166.311 1.819.463

AUFSTELLUNG ÜBER DIE ENTWICKLUNG DES ANTEILINHABERN  
ZUZURECHNENDEN NETTOVERMÖGENS
für den Abrechnungszeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017

2017 2016
£000 £000

Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermögen  
zu Beginn des Berichtszeitraums 1.819.463 1,996,049
Erhaltene Beträge für die Ausgabe von Anteilen 270.527 165.567
Zahlbare Beträge für die Rücknahme von Anteilen (571.626) (412.746)
Ausstehende Beträge für die Überführung von 
Sachwerten – 50.702

(301.099) (196.477)
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden 
Nettovermögens durch Anlagetätigkeit  
(siehe Aufstellung des Gesamtertrags weiter oben) 637.918 14.108
Einbehaltene Ausschüttung bei thesaurierenden Anteilen 10.029 5.783

Endbestand des den Anteilsinhabern zuzurechnenden 
Nettovermögens 2.166.311 1.819.463

AUSSCHÜTTUNGSÜBERSICHT
für den Abrechnungszeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017

Ausschüttung von Gewinnanteilen in Pence pro Anteil

Klasse 1 – Ertragsanteile
Ausschüttungs-  
periode Erlös

 Ertrags-
ausgleich

Ausschüttung 
zahlbar

Ausschüttung  
gezahlt

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.03.2017 0,0642 – 0,0642 –

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.03.2017 – 0,0642 0,0642 –
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 0,0642 –

Klasse 1 – Thesaurierungsanteile
Ausschüttungs-  
periode Erlös

 Ertrags-
ausgleich

Erlös 
thesauriert

Erlös 
thesauriert

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.03.2017 0,0636 – 0,0636 –

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.03.2017 – 0,0636 0,0636 –
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 0,0636 –

Klasse 1 in EUR abgesichert – Thesaurierungsanteile
Ausschüttungs-  
periode Erlös

 Ertrags-
ausgleich

Erlös 
thesauriert

Erlös 
thesauriert

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.03.2017 0,0689 – 0,0689 –

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.03.2017 – 0,0689 0,0689 –
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 0,0689 –*In Pfund Sterling, gegenüber vergleichbaren britischen Unternehmen.
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AUSSCHÜTTUNGSÜBERSICHT
(Fortsetzung)

Klasse 2 – Thesaurierungsanteile
Ausschüttungs-  
periode Erlös

 Ertrags-
ausgleich

Erlös 
thesauriert

Erlös 
thesauriert

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.03.2017 1,5315 – 1,5315 0,8683

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.03.2017 0,7689 0,7626 1,5315 0,8683
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 1,5315 0,8683

Klasse X – Thesaurierungsanteile
Ausschüttungs-  
periode Erlös

 Ertrags-
ausgleich

Erlös 
thesauriert

Erlös 
thesauriert

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.03.2017 4,3001 – 4,3001 3,1016

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.03.2017 0,3813 3,9188 4,3001 3,1016
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 4,3001 3,1016

Klasse Z – Ertragsanteile
Ausschüttungs-  
periode Erlös

 Ertrags-
ausgleich

Ausschüttung
zahlbar

Ausschüttung  
gezahlt

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.03.2017 1,5811 – 1,5811 1,1066

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.03.2017 0,8823 0,6988 1,5811 1,1066
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 1,5811 1,1066

Klasse Z – Thesaurierungsanteile
Ausschüttungs-  
periode Erlös

 Ertrags-
ausgleich

Erlös 
thesauriert

Erlös 
thesauriert

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.03.2017 1,6177 – 1,6177 1,0589

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.03.2017 0,9034 0,7143 1,6177 1,0589
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 1,6177 1,0589

Klasse Z in EUR abgesichert – Thesaurierungsanteile
Ausschüttungs-  
periode Erlös

 Ertrags-
ausgleich

Erlös 
thesauriert

Erlös 
thesauriert

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.03.2017 1,0490 – 1,0490 0,5876

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.03.2017 0,8890 0,1600 1,0490 0,5876
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 1,0490 0,5876

Gruppe 2: Anteile, die innerhalb einer Ausschüttungsperiode gekauft wurden.
Ertragsausgleich trat mit Wirkung zum 8. März 2016 in Kraft.
Mit Wirkung zum 20. Februar 2017 wurden die Anteilklassenbezeichnungen innerhalb des Teilfonds geändert 
und der Zusatz „Netto“ entfernt. Weitere Einzelheiten finden Sie im Abschnitt „Wichtige Informationen“.
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Klasse 1 – Ertragsanteile Klasse 1 – Thesaurierungsanteile
07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015

Änderung des Nettovermögens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 195,74 194,24 160,51 195,75 194,25 160,53 

Rendite vor Betriebskosten (p) 78,60 4,62 36,31 78,60 4,62 36,52 
Betriebskosten (p) (3,66) (3,12) (2,58) (3,66) (3,12) (2,80)

Rendite nach Betriebskosten (p)* 74,94 1,50 33,73 74,94 1,50 33,72 

Ausschüttungen (p) (0,06) – – (0,06) – –
Einbehaltene Ausschüttungen bei thesaurierenden Anteilen (p) – – – 0,06 – –

Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 270,62 195,74 194,24 270,69 195,75 194,25 

*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,37 0,52 0,53 0,37 0,52 0,57 

Performance
Rendite nach Gebühren (%) 38,29 0,77 21,01 38,28 0,77 21,01 

Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 6.091 4.854 6.160 583.445 530.520 731.858 
Abschließende Anzahl der Anteile 2.250.851 2.479.894 3.171.262 215.539.877 271.020.970 376.761.078 
Betriebskosten (%)** 1,62 1,64 1,66 1,62 1,64 1,66 
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,16 0,27 0,33 0,16 0,27 0,33 

Preise
Höchster Anteilspreis (p) 271,22 202,21 195,27 271,23 202,21 195,30 
Niedrigster Anteilspreis (p) 192,15 171,46 150,56 192,15 171,46 150,57 

Klasse 1 in EUR abgesichert – 
Thesaurierungsanteile Klasse 2 – Thesaurierungsanteile

07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015

Änderung des Nettovermögens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 196,48 194,51 204,70 218,43 215,49 176,98 

Rendite vor Betriebskosten (p) 65,76 5,13 (6,87) 88,01 5,18 40,48 
Betriebskosten (p) (3,65) (3,16) (3,32) (2,65) (2,24) (1,97)

Rendite nach Betriebskosten (p)* 62,11 1,97 (10,19) 85,36 2,94 38,51 

Ausschüttungen (p) (0,07) – – (1,53) (0,87) (0,64)
Einbehaltene Ausschüttungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 0,07 – – 1,53 0,87 0,64

Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 258,59 196,48 194,51 303,79 218,43 215,49 

*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,37 0,53 0,68 0,42 0,58 0,63 

Performance
Rendite nach Gebühren (%) 31,61 1,01 (4,98) 39,08 1,36 21,76 

Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 3.157 3.127 8.463 1.000.698 940.787 943.677 
Abschließende Anzahl der Anteile 1.220.851 1.591.411 4.350.761 329.406.571 430.711.104 437.919.721 
Betriebskosten (%)** 1,62 1,65 1,66 1,05 1,06 1,05 
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,16 0,27 0,33 0,16 0,27 0,33 

Preise
Höchster Anteilspreis (p) 258,60 199,93 209,96 304,37 224,46 216,63 
Niedrigster Anteilspreis (p) 193,21 179,43 185,31 214,42 190,75 166,10 
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Klasse X – Thesaurierungsanteile Klasse Z – Ertragsanteile
07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015

Änderung des Nettovermögens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 229,83 225,37 182,51 164,04 162,57 134,03 

Rendite vor Betriebskosten (p) 93,14 4,59 42,95 66,19 3,91 30,70 
Betriebskosten (p) (0,12) (0,13) (0,09) (1,56) (1,33) (1,16)

Rendite nach Betriebskosten (p)* 93,02 4,46 42,86 64,63 2,58 29,54 

Ausschüttungen (p) (4,30) (3,10) (225,62) (1,58) (1,11) (1,00)
Einbehaltene Ausschüttungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 4,30 3,10 225,62 – – –

Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 322,85 229,83 225,37 227,09 164,04 162,57 

*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,51 0,61 0,62 0,31 0,44 0,48 

Performance
Rendite nach Gebühren (%) 40,47 1,98 23,48 39,40 1,59 22,04 

Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 159.517 7 7 19.865 16.342 20.190 
Abschließende Anzahl der Anteile 49.409.227 3.000 3.000 8.747.635 9.961.959 12.419.419 
Betriebskosten (%)** 0,04 0,06 0,05 0,82 0,83 0,82 
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,16 0,27 0,33 0,16 0,27 0,33 

Preise
Höchster Anteilspreis (p) 323,42 234,11 225,68 229,09 169,37 164,43 
Niedrigster Anteilspreis (p) 225,62 199,65 171,50 161,12 144,05 125,83 

Klasse Z – Thesaurierungsanteile
Klasse Z in EUR abgesichert – 

Thesaurierungsanteile
07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015

Änderung des Nettovermögens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 167,84 165,21 135,39 109,07 106,95 111,62 

Rendite vor Betriebskosten (p) 67,72 3,98 31,00 36,68 3,00 (3,75)
Betriebskosten (p) (1,60) (1,35) (1,18) (1,04) (0,88) (0,92)

Rendite nach Betriebskosten (p)* 66,12 2,63 29,82 35,64 2,12 (4,67)

Ausschüttungen (p) (1,62) (1,06) (0,93) (1,05) (0,59) (0,43)
Einbehaltene Ausschüttungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 1,62 1,06 0,93 1,05 0,59 0,43

Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 233,96 167,84 165,21 144,71 109,07 106,95 

*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,32 0,45 0,49 0,21 0,29 0,38 

Performance
Rendite nach Gebühren (%) 39,39 1,59 22,03 32,68 1,98 (4,18)

Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 393.089 323.645 285.586 449 181 108 
Abschließende Anzahl der Anteile 168.018.806 192.830.276 172.859.877 310.276 165.750 101.503 
Betriebskosten (%)** 0,82 0,83 0,82 0,82 0,83 0,82 
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,16 0,27 0,33 0,16 0,27 0,33 

Preise
Höchster Anteilspreis (p) 234,39 172,12 166,08 144,72 110,79 115,12 
Niedrigster Anteilspreis (p) 164,76 146,39 127,09 107,26 99,04 101,50 

Mit Wirkung zum 20. Februar 2017 wurden die Namen der Anteilsklassen des Teilfonds geändert, um die Bezugnahme auf „netto“ zu entfernen. Näheres hierzu finden Sie im 
Abschnitt „Wichtige Informationen“.

** Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die europäische Standardmethode zur Veröffentlichung der Kosten einer 
Anteilsklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschäftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zählen Kosten wie die jährliche Verwaltungsgebühr des 
Fonds, die Registrierungsgebühr, Depotbankgebühren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten für den Kauf oder Verkauf von Vermögenswerten für den Fonds 
(sofern diese Vermögenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern veröffentlicht, enthält das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuelle 
LKQ. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com/fees.

*** Transaktionskosten wurden nicht durch Beträge verringert, die aus Verwässerungsabgaben/-bereinigungen stammen.
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1 RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSÄTZE
Die für den Fonds geltenden Rechnungslegungsgrundsätze entsprechen 
denjenigen, die auf den Seiten 5 und 6 aufgeführt sind.

2 NETTOKAPITALZUWACHS
Der Nettokapitalzuwachs im Berichtszeitraum umfasst:

2017 2016
£000 £000

Nicht-derivative Wertpapiere 634.517 15.728
Devisenterminkontrakte (233) (229)
Sonstiger Wertzuwachs 3.653 18
Transaktionskosten (1) (5)

Nettokapitalzuwachs 637.936 15.512

3 ERLÖS

2017 2016
£000 £000

Ausländische Dividenden 37.304 30.154
Zinsen auf kurzfristige Anlagen 90 24
Zinsen auf Bankguthaben 19 8

Gesamterlös 37.413 30.186

4 AUFWENDUNGEN

2017 2016
£000 £000

Zahlbar an die Geschäftsleitung (ACD) oder Partner  
der Geschäftsleitung und deren Bevollmächtigte:
Jährliche Verwaltungsgebühr (21.131) (20.348)
Registrierungsgebühren (1.187) (1.242)

(22.318) (21.590)

Zahlbar an die Verwahrstelle oder Partner der 
Verwahrstelle und deren Bevollmächtigte:
Verwahrstellengebühren (209) (174)
Sicherheitsverwahrungsgebühren (49) (56)

(258) (230)
Sonstige Aufwendungen:
Behördliche Gebühren (5) (6)
Prüfungsgebühren (10) (12)
Honorare (2) –

(17) (18)

Gesamte Aufwendungen* (22.593) (21.838)

*Ggf. einschließlich nicht erstattungsfähiger MwSt.

5 FÄLLIGE ZINSEN UND ÄHNLICHE KOSTEN

2017 2016
£000 £000

Zinszahlungen (1) (1)

Zinsverbindlichkeiten und ähnliche 
Belastungen gesamt (1) (1)

6 BESTEUERUNG

2017 2016
£000 £000

a) Übersicht zur Steuerlast im Rechnungszeitraum
Ausländische Steuer (5.075) (3.858)
Gegenwärtige Steuern, insgesamt (Erläuterung 6b) (5.075) (3.858)

Steuerlast für den Rechnungszeitraum (5.075) (3.858)

b) Einflussfaktoren auf die Steuerlast  
im Berichtszeitraum

Nettoerlös vor Steuern 14.819 8.347

Nettoerlös vor Steuern multipliziert mit dem 
Standardkörperschaftssteuersatz von 20 % (2.964) (1.669 )

Auswirkungen von:
Nicht zu versteuernde Erlöse 7.265 5.816
Ausländische Steuer (5.075) (3.858)
Aufwand für Auslandssteuern 19 19
Überplanmäßige Ausgaben (4.316) (4.113)
Umtausch von RDR-Anteilen (Retail Distribution 
Review), Übertrag aus Kapital (4) (53)

Gegenwärtige Steuerlast für den 
Rechnungszeitraum (Erläuterung 6a) (5.075) (3.858)

Der Fonds hat einen Aktivposten von 35.002.437 Pfund Sterling   
(2016: 30.686.353 Pfund Sterling) latenten Steuern, der aus nicht verwendeten 
Verwaltungskosten resultiert, nicht ausgewiesen. Die Bewegung in den 
Aktivposten stimmt wegen Anpassungen des vorherigen Jahres möglicherweise 
nicht mit den Werten der überplanmäßigen Ausgaben überein. Es ist 
unwahrscheinlich, dass diese Kosten in künftigen Jahren verwendet werden.

7 AUSSCHÜTTUNGEN
Die Ausschüttungsbeträge berücksichtigen den bei Anteilsausgabe erhaltenen 
Erlös sowie den bei Anteilsrückgabe abgezogenen Erlös und umfassen:

2017 2016
£000 £000

Endausschüttung 10.168 5.893

10.168 5.893

Zuzüglich: Erlösabzüge bei Anteilsrückgabe* 1.781 –
Abzüglich: Erlöszuflüsse bei Anteilsausgabe* (2.187) –

Nettoausschüttung für den Berichtszeitraum 9.762 5.893
Nettoerlöse nach Steuern 9.744 4.489
Umtauschausgleich 19 267
Durch Kapital ausgeglichener Mindererlös – 1.137
Vortrag nicht ausgeschüttete Erlöse (1) –

Ausschüttungen gesamt 9.762 5.893

Einzelheiten über die Ausschüttung pro Anteil und alle Anteilklassen mit einem 
Fehlbetrag sind in der Tabelle auf Seiten 154 bis 155 aufgeführt.

*Ertragsausgleich trat mit Wirkung zum 8. März 2016 in Kraft.

8 FORDERUNGEN

2017 2016
£000 £000

Ausstehende Beträge für die Ausgabe von Anteilen 1.275 16.059
Ausstehender Erlös aus Verkäufen 58.335 60.287
Antizipativer Erlös 2.079 2.097
Anrechenbare ausländische Quellensteuer – 95

Forderungen, insgesamt 61.689 78.538

9 WEITERE KREDITOREN

2017 2016
£000 £000

Zahlbare Beträge für die Rücknahme von Anteilen (4.523) (19.826)
Fällige Zahlungen für Käufe (52.740) (44.374)
Antizipative Passiva (44) (35)
Fällige Zahlungen an die Geschäftsleitung (2.160) (2.037)

Weitere Kreditoren gesamt (59.467) (66.272)

10 VERWÄSSERUNGSANPASSUNG
Bei Kauf und/oder Anteilsrücknahme kann der ACD ggf. eine Verwässerungsanpassung 
erheben. Bei der Erhebung einer Verwässerungsanpassung wird diese dem 
Fondsvermögen zugeführt. Ausführliche Informationen hierüber entnehmen Sie bitte 
dem Verkaufsprospekt.

11 TRANSAKTIONEN MIT VERBUNDENEN PARTEIEN
Threadneedle Investment Services Limited, der ACD, ist ein verbundenes 
Unternehmen und agiert als Auftraggeber im Hinblick auf alle Anteilstransaktionen 
des Fonds. 
Die zusammengefassten Einzahlungen bei Anteilausgabe und Auszahlungen 
bei Anteilrücknahme sind in der Aufstellung über die Entwicklung des 
Anlagekapitals aufgeführt.
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Die Beträge, die am Ende des Abrechnungszeitraums an bzw. von Threadneedle 
Investment Services Limited zahlbar sind, sind in den Erläuterungen 8 und 9 aufgeführt.
Beträge, die an Threadneedle Investment Services Limited für Fondsverwaltungs- 
und Registrierungsdienste zahlbar sind, sind in Erläuterung 4 aufgeführt und die 
zum Jahresende ausstehenden Beträge in Erläuterung 9.
Alle Transaktionen wurden im gewöhnlichen Geschäftsverkehr zu üblichen 
Handelsbedingungen eingegangen.

12 FONDSANTEILE
Im Threadneedle American Fund gibt es gegenwärtig vier Anteilklassen: Klasse 1, 
Klasse 2, Klasse X und Klasse Z. In den jeweiligen Anteilklassen fallen folgende 
Gebühren an:

Jährliche Verwaltungsgebühr
Anteilklasse 1 1,50 %
Anteilklasse 2 1,00 %
Anteilklasse X k. A.*
Anteilklasse Z 0,75 %
Registrierungsgebühren
Anteilklasse 1 0,110 %
Anteilklasse 2 0,035 %
Anteilklasse X 0,035 %
Anteilklasse Z 0,060 %
Der Nettoinventarwert je Anteilklasse, der Nettoinventarwert je Anteil und 
die Zahl der Anteile in jeder Anteilklasse sind in den Vergleichsaufstellungen 
auf Seiten 156 bis 157 aufgeführt. Die Ausschüttung pro Anteilklasse ist in der 
Ausschüttungsübersicht auf Seiten 154 bis 155 aufgeführt.
In allen Anteilklassen bestehen die gleichen Liquidationsrechte.

*Für X-Anteile fällt keine jährliche Verwaltungsgebühr an.

Abstimmung von Anteilen 

2017
Klasse 1 – Ertragsanteile
Eröffnungsanteile 2.479.894
Ausgegebene Anteile 465.887
Zurückgenommene Anteile (623.166)
Nettoumwandlungen (71.764)
Schlussanteile 2.250.851

Klasse 1 – Thesaurierungsanteile
Eröffnungsanteile 271.020.970
Ausgegebene Anteile 13.933.642
Zurückgenommene Anteile (61.715.040)
Nettoumwandlungen (7.699.695)
Schlussanteile 215.539.877

Klasse 1 in EUR abgesichert – Thesaurierungsanteile
Eröffnungsanteile 1.591.411
Ausgegebene Anteile 515.224
Zurückgenommene Anteile (885.784)
Nettoumwandlungen –
Schlussanteile 1.220.851

Klasse 2 – Thesaurierungsanteile
Eröffnungsanteile 430.711.104
Ausgegebene Anteile 32.121.126
Zurückgenommene Anteile (131.867.368)
Nettoumwandlungen (1.558.291)
Schlussanteile 329.406.571

Klasse X – Thesaurierungsanteile
Eröffnungsanteile 3.000
Ausgegebene Anteile 49.544.252
Zurückgenommene Anteile (138.025)
Nettoumwandlungen –
Schlussanteile 49.409.227

Klasse Z – Ertragsanteile
Eröffnungsanteile 9.961.959
Ausgegebene Anteile 596.297
Zurückgenommene Anteile (2.231.511)
Nettoumwandlungen 420.890
Schlussanteile 8.747.635

2017
Klasse Z – Thesaurierungsanteile
Eröffnungsanteile 192.830.276
Ausgegebene Anteile 4.919.778
Zurückgenommene Anteile (40.400.750)
Nettoumwandlungen 10.669.502

Schlussanteile 168.018.806

Klasse Z in EUR abgesichert – Thesaurierungsanteile
Eröffnungsanteile 165.750
Ausgegebene Anteile 270.000
Zurückgenommene Anteile (125.474)
Nettoumwandlungen –

Schlussanteile 310.276

13 RISIKOMANAGEMENT
Die unten aufgeführten Darstellungen und Tabellen beziehen sich auf die 
Beschreibung der Richtlinien für das Risikomanagement auf Seite 6.

Risiko der Sensitivität des Marktkurses
Eine Marktbewegung von 5 % hätte, angewendet auf den Fonds, eine Erhöhung 
bzw. Verringerung des Nettoinventarwerts des Fonds um 5,12 % zur Folge  
(2016: 5,15 %).
Währungsrisiken
Ein Anteil der Nettovermögenswerte des Fonds lautet auf andere Währungen als 
Pfund Sterling. Deshalb können sich Währungsschwankungen auf die Bilanz und 
den Gesamtertrag auswirken.

Monetäres  
Engagement

Nicht-  
monetäres  

Engagement Gesamt
Währung 2017 £000 £000 £000
Euro 6 3.485 3.491
US-Dollar 56.864 2.110.043 2.166.907

Währung 2016 £000 £000 £000
Euro – 3.256 3.256
US-Dollar 31.477 1.786.629 1.818.106

Währungssensitivität
Das einzige wesentliche Währungsengagement des Fonds besteht im US-Dollar. 
Eine Bewegung von 14,20 % (2016: 5,70 %) in dieser Währung (entsprechend der 
Bewegung im Geschäftsjahr) würde zu einer Änderung des Fondswertes um 14,20 
% führen (2016: 5,69 %).

Kredit-/Gegenparteirisiko
Das Kontrahentenrisiko durch den Einsatz von Derivaten ist nachfolgend im 
Einzelnen dargelegt:

2017
Engagement in 

Devisenterminkontrakten
Kontrahent £000
J.P. Morgan 23
Zum vorherigen Bilanzstichtag sind keine Engagements aus Derivaten oder 
Sicherheiten offenzulegen.
Der Fonds hat im aktuellen Jahr keine von den Gegenparteien des Fonds 
verpfändeten Sicherheiten gehalten (2016: 78.000 Pfund Sterling). Die Sicherheiten 
wurden in Form von Barmitteln gehalten. Die erhaltenen Sicherheiten sind kein 
Eigentum des Fonds und sind daher nicht im Barguthaben des Fonds enthalten.
Das positive Engagement repräsentiert das Engagement des Fonds in der 
betreffenden Gegenpartei und nicht die Positionen des Fonds in dieser 
Gegenpartei.
Zinsrisiko
Barmittel sind auf variabel verzinslichen Konten angelegt, bei denen sich die 
Zinsen an den aktuellen Marktsätzen orientieren.

Zinsrisiko der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten
Das Zinsrisikoprofil der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten des Fonds sah am 
7. März wie folgt aus:
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Variabel 
verzinsliche  

Finanz-  
anlagen

Festver- 
zinsliche 

Finanzanlagen

Nicht  
verzinsliche  

Finanzanlagen Gesamt
Währung 2017 £000 £000 £000 £000
Euro 5 – 3.517 3.522
Pfund Sterling 61 – 2.705 2.766
US-Dollar 49.188 – 2.175.392 2.224.580

Währung 2016 £000 £000 £000 £000
Euro – – 3.310 3.310
Pfund Sterling 193 – 19.916 20.109
US-Dollar 15.490 – 1.854.168 1.869.658

Variabel  
verzinsliche 

Finanzverbind-
lichkeiten

Festver- 
zinsliche 

finanzielle 
Verbindlichkeiten

Nicht  
verzinsliche  

Finanzverbind- 
lichkeiten Gesamt

Währung 2017 £000 £000 £000 £000
Euro – – (31) (31)
Pfund Sterling – – (6.853) (6.853)
US-Dollar – – (57.673) (57.673)

Währung 2016 £000 £000 £000 £000
Euro – – (54) (54)
Pfund Sterling – – (22.008) (22.008)
US-Dollar – – (51.552) (51.552)

Zinsrisikosensitivität
Es wird keine Sensitivitätsanalyse dargestellt, da der Fonds bezogen auf den 
Kassenbestand nur ein minimales Engagement im Zinsrisiko hat (2016: dito).
Risiken in Verbindung mit Derivaten
Anders als Aktien ohne Fälligkeitsdatum beziehen sich die Bestände an 
zinslosen Finanzanlagen auf Devisenterminkontrakte. Derivate, einschließlich 
Devisenterminkontrakten, werden eingesetzt, wenn sie die kostengünstigste 
und effizienteste Methode darstellen, ein Engagement einzugehen. Hierdurch 
erhöht sich das Risiko für den Fonds und die Volatilität kann höher ausfallen. 
Alle offenen Positionen werden regelmäßig vom Fondsmanager überprüft. Im 
Abrechnungszeitraum ging der Fonds verschiedene Devisenterminkontrakte 
ein. Diese Kontrakte verpflichten den Fonds zur späteren Lieferung bzw. 
Entgegennahme von Assets und Verbindlichkeiten, normalerweise drei Monate 
später, zu bei Kontraktabschluss festgelegten Kursen. Durch Eingehen eines 
höheren Risikos kann der Fondsmanager somit die Performance steigern, oder 
aber das Risiko auf diesem Wege begrenzen.
Am 7. März 2017 verfügte der Fonds über offene Devisenterminkontrakte mit einem 
Vermögenswert von 23.000 Pfund Sterling (2016: 4.000 Pfund Sterling) und einem 
Haftungswert von 9.000 Pfund Sterling (2016: 21.000 Pfund Sterling).

14 OFFENLEGUNG DES BEIZULEGENDEN ZEITWERTS
Die Zeitwerthierarchie soll die Eingaben priorisieren, die zur Messung des 
beizulegenden Zeitwerts von Vermögenswerten und Verbindlichkeiten verwendet 
werden. Die Zeitwerthierarchie hat folgende Ebenen:
Ebene 1 – Kursnotierungen für identische Instrumente auf aktiven Märkten. 
Ein Finanzinstrument gilt als in einem aktiven Markt notiert, wenn seine 
Kursnotierungen einfach und regelmäßig über eine Börse, einen Händler, einen 
Broker, einen Kursdienst usw. verfügbar sind. Dies umfasst aktiv notierte Aktien, 
börsengehandelte Derivate usw.
Ebene 2 – Bewertungstechniken mit anderen Inputfaktoren als den Kursnotierungen 
in Ebene  1, die beobachtbar sind. Diese Kategorie umfasst Instrumente, die 
anhand von Kursnotierungen in aktiven Märkten für ähnliche Instrumente, anhand 
von Kursnotierungen für ähnliche Instrumente in Märkten, die als weniger aktiv 
betrachtet werden, oder die anhand anderer Bewertungstechniken bewertet 
werden, bei denen alle signifikanten Inputfaktoren direkt oder indirekt anhand der 
Marktdaten beobachtbar sind. Diese Kategorie enthält für gewöhnlich Schuldtitel 
und Organismen für gemeinsame Anlagen.
Ebene 3 – Kurse, bei denen Bewertungstechniken verwendet werden, deren 
Inputfaktoren nicht beobachtbar sind. Diese Kategorie kann mit einem Einzel- 
oder Broker-Preis versehene Wertpapiere und ausgesetzte oder nicht notierte 
Wertpapiere umfassen.

2017 2016
Aktiva Passiva Aktiva Passiva

Bewertungsmethode £000 £000 £000 £000
Ebene 1 2.114.961 – 1.791.635 –
Ebene 2 23 (9) 4 (21)

2.114.984 (9) 1.791.639 (21)

15 EVENTUALVERBINDLICHKEITEN UND VERPFLICHTUNGEN
Es bestehen keine Eventualverbindlichkeiten und Verpflichtungen (2016: null).

16 PORTFOLIOTRANSAKTIONSKOSTEN
7. März 2017

Wert Provisionen Steuern
Kauf £000 £000 % £000 %
Aktien 1.525.680 1.506 0,10 – –

Gesamt 1.525.680 1.506 –

Käufe insgesamt, brutto: 1.527.186

  Wert Provisionen Steuern
Verkauf £000 £000 % £000 %
Aktien 1.835.845 1.683 0,09 40 0,00
Kapitalmaßnahmen 3.867 – – – –

Gesamt 1.839.712 1.683 40

Verkäufe ohne 
Transaktionskosten, insgesamt: 1.837.989

Transaktionskosten als 
Prozentsatz des durchschnittlichen 
Nettovermögens
Provisionen: 0,16 %
Steuern: 0,00 %

7. März 2016
Wert Provisionen Steuern

Kauf £000 £000 % £000 %
Aktien 2.096.315 2.318 0,11 – –
Transaktionen in Sachwerten 50.166 – – – –

Gesamt 2.146.481 2.318 –

Käufe insgesamt, brutto: 2.148.799

  Wert Provisionen Steuern
Verkauf £000 £000 % £000 %
Aktien 2.363.848 2.611 0,11 44 0,00
Kapitalmaßnahmen 6.096 – – – –

Gesamt 2.369.944 2.611 44

Verkäufe ohne 
Transaktionskosten, insgesamt: 2.367.289

Transaktionskosten als 
Prozentsatz des durchschnittlichen 
Nettovermögens
Provisionen: 0,27 %
Steuern: 0,00 %

Portfoliotransaktionskosten entstehen dem Fonds beim Kauf und Verkauf 
zugrunde liegender Anlagen. Sie variieren je nach Anlagenklasse, Börsenland 
und Ausführungsmethode.
Diese Kosten können entweder als direkte oder als indirekte Transaktionskosten 
klassifiziert werden:
Direkte Transaktionskosten: Maklerprovisionen, Gebühren und Steuern.
Indirekte Transaktionskosten: „Handelsspread“ – die Differenz zwischen den 
Kauf- und Verkaufspreisen der zugrunde liegenden Anlagen des Fonds.
Um bestehende Anleger vor den Auswirkungen der Verwässerung zu schützen, 
werden Portfoliotransaktionskosten, die infolge des Kaufs und Verkaufs von 
Anteilen des Fonds durch Anleger entstehen, von diesen Anlegern über eine 
„Verwässerungsanpassung“ auf den Preis, den sie zahlen oder erhalten, 
wiedererlangt.
Am Bilanzstichtag betrug der Portfolio-Handelsspread 0,02 % (7. März 2016: 
0,03 %), wobei es sich um die Differenz zwischen den jeweiligen Angebots- und 
Nachfragepreisen für die Anlagen des Fonds handelt.

17 VERORDNUNG ÜBER WERTPAPIERFINANZIERUNGSGESCHÄFTE 
Zusätzliche Abschlussangaben sind erforderlich, wenn der Fonds in 
Wertpapierfinanzierungsgeschäfte investiert. Der Fonds hat im Geschäftsjahr 
zum 7. März 2017 nicht in Wertpapierfinanzierungsgeschäfte investiert und wird 
keine zusätzlichen Abschlussangaben machen.

Erläuterungen zu den Abschlussrechnungen
(Fortsetzung)
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Anlagebericht
Anlageziel
Überdurchschnittliches Kapitalwachstum.

Anlagepolitik
Die Anlagepolitik des ACD besteht darin, das Vermögen des Fonds in 
Unternehmen zu investieren, die in Nordamerika beheimatet oder 
in wesentlichem Umfang in Nordamerika tätig sind. Dazu gehören 
kleinere und aufstrebende Wachstumsunternehmen, Unternehmen 
mit Fusions- oder Übernahmepotenzial, Unternehmen mit neuem 
Management, in Erholungssituationen und Explorationsunternehmen. 
Es gibt keine besondere sektorale Spezialisierung. Aufgrund dieser 
Investmentstrategie hat der ACD auch die Flexibilität, erhebliche 
Aktien- und Sektorpositionen zu halten, was mit einer höheren Volatilität 
verbunden sein kann.

Wertentwicklung der Thesaurierungsanteile 
der Anteilklasse 1*
Der veröffentlichte Anteilspreis des Threadneedle American Select 
Fund stieg in den zwölf Monaten zum 7. März 2017 von 199,07 Pence 
auf 284,74 Pence.

Der in Pfund Sterling berechnete Gesamtertrag des Fonds für die 
zwölf Monate bis zum 28. Februar 2017 betrug einschließlich der 
wiederangelegten Nettoerträge +40,20 %. Demgegenüber betrug der 
mittlere Ertrag innerhalb der Vergleichsgruppe für denselben Zeitraum 
+38,11 %. Zur Information: Der S&P 500 Composite Index verzeichnete im 
gleichen Zeitraum einen Ertrag von +39,96 % und der NASDAQ Composite 
Index einen Ertrag von +44,89 %.

Marktüberblick und Portfolioaktivität
In den 12 Monaten bis zum 7. März stieg der S&P 500 in US-Dollar 
gerechnet um 21  %, wobei er trotz der überraschenden Ergebnisse 
des britischen Referendums zur EU-Mitgliedschaft und der 
US-Präsidentschaftswahl in der zweiten Jahreshälfte höher anstieg. 

Auch wenn die Märkte zu Beginn des Jahres 2016 einen Anstieg der 
Anleiherenditen erwarteten, sorgten Mitte 2016 Ängste über den 
Ausgang des britischen Brexit-Votums für einen Absturz der Renditen 
von US-Anleihen auf unter 1,4  %. Die US-Aktien waren im Inland 
volatil. Sie gerieten durch die Präsidentschaftswahl am 8. November 
heftig ins Schwanken. Donald Trumps überraschender Wahlsieg 
führte zu einem signifikanten Wechsel in der Marktführung, da die 
Anleger begannen, die Auswirkungen seiner Politik einzupreisen. Diese 
beinhalten wahrscheinlich Konjunkturmaßnahmen (insbesondere bei 
der Infrastruktur), Spielraum für Unternehmens- und personenbezogene 
Steuersenkungen und das Potenzial für die Rückführung von im 
Ausland befindlichen Geldern, aber auch die Risiken, die mit stärkerem 
Protektionismus, schnellerer Inflation und einem stärkeren Dollar 
einhergehen. Zwar fielen die Märkte direkt nach der Wahl, es stellte 
sich aber bald eine Erholungsrally ein, deren Dynamik bis März anhielt.

Über die Absichten der US-Notenbank wurde das ganze Jahr über 
spekuliert. Aber erst im Dezember wurde der Zinssatz um 25 Basispunkte 
erhöht. Die Wirtschaftsdaten deuteten weiter auf eine allgemeine 
Expansion hin. Einstellungstrends waren volatil, zeigten insgesamt 
jedoch, dass die US-Wirtschaft weiterhin neue Stellen schaffte. Daten 
vom Institute of Supply Management zeigten, dass Dienstleistungen 
weiter expandieren, während das verarbeitende Gewerbe sich von einer 
Schwäche zu Beginn des Jahres erholte, angetrieben von der Stärke 
des Dollars und dem niedrigen Ölpreis. Dieselben Faktoren zeichneten 
auch für das negative Gewinnwachstum in der ersten Hälfte des Jahres 
verantwortlich, und als sich der Dollar abschwächte und der Ölpreis 
stieg, wurden in der zweiten Jahreshälfte eine Stabilisierung und die 
Rückkehr zu Wachstum offensichtlich. Die Unternehmensgewinne 
im vierten Quartal 2016 verbesserten sich weiter und legten stärker 
zu als in vorherigen Quartalen. Während des Berichtszeitraums 
nahmen die Verbraucherausgaben an Fahrt auf. Der letzte Monat des 
Berichtszeitraums war von lebhaften Geschäftsklimakennzahlen geprägt, 
wobei der National Federation of Independent Business (NFIB) Small 
Business Optimism Index einen starken Anstieg verzeichnete. 

Während des zwölfmonatigen Berichtszeitraums, insbesondere 
nach der US-Wahl, erhöhten wir die Engagements des Fonds in eher 
auf den Binnenmarkt ausgerichtete und zyklische Unternehmen 
(Unternehmen, deren Erträge entsprechend den Veränderungen der 
wirtschaftlichen Bedingungen steigen oder fallen). Zu den wichtigsten 
Käufen gehörten Devon Energy, ein hochwertiges Explorations- und 
Produktionsunternehmen, das erheblich von einer Stabilisierung des 
Ölpreises profitieren kann, und die Online-Makler-Firma E*TRADE Financial, 
die wir als Nutznießer der Zinsnormalisierung sehen. Wir stockten auch 
unsere Position in Apple auf, da das Unternehmen einen starken iPhone-
Absatz und sich stabilisierende Bruttomargen verzeichnet, sowie Pepsico 
(einer Anfang des Jahres neu gekauften Position), das von der Fortsetzung 
seines Kostensenkungsprogramms und besseren Preistrends in seinem 
Endmarkt profitieren kann. Wir finanzierten diese Aktivität durch Verkäufe 
in Positionen, deren Risiko-/Renditeprofil wir als weniger überzeugend 
einstuften, wozu Nike, Chubb und Estee Lauder gehörten.

Die Märkte reagierten in den letzten Monaten positiv auf den Wechsel 
der US-Administration, wobei sich der Optimismus auf die Auswirkungen 
der Infrastrukturausgaben, der Steuerreform und der Deregulierung 
konzentriert. Wir glauben, dass eine auf Wachstum ausgerichtete 
politische Plattform besseres Wachstum fördern kann, sowohl in Hinblick 
auf die Gewinne als auch die Realwirtschaft. Angesichts der Tatsache, 
dass die USA derzeit die höchsten Unternehmenssteuern weltweit 
haben, kann insbesondere eine Senkung der Unternehmenssteuern zu 
höheren Unternehmensgewinnen beitragen. Wir bleiben jedoch wachsam 
bezüglich der potenziellen Risiken für das Wachstum, wie Protektionismus, 
ein stärkerer Dollar, Inflation und Einwanderungsbeschränkungen. Wir 
beobachten auch die Prioritätensetzung in Bezug auf neue politische 
Regelungen und deren Aussichten, den Kongress zu passieren und Teil 
des Gesetzes zu werden. Angesichts des Marktumfelds haben wir lange 
gesagt, dass eine straffere Geldpolitik helfen wird, auf Einzeltitelebene 
stärkere Unterschiede zwischen Gewinnern und Verlierern zu erzeugen. 
Daher glauben wir unabhängig von den politischen Ergebnissen, dass 
2017 ein gewinnbringendes Umfeld für aktive Manager bieten kann.

AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS 
für den Abrechnungszeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017

2017 2016
Erläuterungen £000 £000

Einkommen
Nettokapitalzuwachs 2 397.216 1,638
Erlös 3 17.971 18.172

Aufwand 4 (13.794) (14.364)

Fällige Zinsen und ähnliche Kosten 5 (1) –

Nettoerlös vor Steuern 4.176 3.808

Steuern 6 (2.377) (2.336)
Nettoerlöse nach Steuern 1.799 1.472

Gesamtertrag vor Ausschüttungen 399.015 3.110
Ausschüttungen 7 (2.862) (2.948)

Entwicklung des den Anteilinhabern 
zuzurechnenden Nettovermögens durch 
Anlagetätigkeit 396.153 162

BILANZ
zum 7. März 2017

2017 2016
Erläuterungen £000 £000

Aktiva:
Anlagevermögen:

Anlagen 1.228.029 1.011.034
Umlaufvermögen:

Forderungen 8 1.382 25.468
Sicht- und Bankguthaben 31.013 13.928

Aktiva, insgesamt 1.260.424 1.050.430

Passiva:
Anlageverbindlichkeiten (13) (11)

Kreditoren:
Zahlbare Ausschüttungen (66) (79)
Weitere Kreditoren 9 (6.311) (26.326)

Verbindlichkeiten, insgesamt (6.390) (26.416)

Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermögen 1.254.034 1.024.014

AUFSTELLUNG ÜBER DIE ENTWICKLUNG DES ANTEILINHABERN  
ZUZURECHNENDEN NETTOVERMÖGENS
für den Abrechnungszeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017

2017 2016
£000 £000

Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermögen  
zu Beginn des Berichtszeitraums 1.024.014  1.285.468
Erhaltene Beträge für die Ausgabe von Anteilen 79.053 50.444
Zahlbare Beträge für die Rücknahme von Anteilen (247.917) (314.929)

(168.864) (264.485)
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden 
Nettovermögens durch Anlagetätigkeit  
(siehe Aufstellung des Gesamtertrags weiter oben) 396.153 162
Einbehaltene Ausschüttung bei thesaurierenden Anteilen 2.731 2.869

Endbestand des den Anteilsinhabern zuzurechnenden 
Nettovermögens 1.254.034 1.024.014

AUSSCHÜTTUNGSÜBERSICHT
für den Abrechnungszeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017
Ausschüttung von Gewinnanteilen in Pence pro Anteil

Klasse 1 – Ertragsanteile
Für den Abrechnungszeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017 findet keine 
Ausschüttung statt, da die Aufwendungen die Erlöse übersteigen (2016: null).
Klasse 1 – Thesaurierungsanteile
Für den Abrechnungszeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017 findet keine 
Ausschüttung statt, da die Aufwendungen die Erlöse übersteigen (2016: null).
Klasse 1 in EUR abgesichert – Thesaurierungsanteile
Für den Abrechnungszeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017 findet keine 
Ausschüttung statt, da die Aufwendungen die Erlöse übersteigen (2016: null).
Klasse 2 – Thesaurierungsanteile
Ausschüttungs-  
periode Erlös

 Ertrags-
ausgleich

Erlös
thesauriert

Erlös
thesauriert

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.03.2017 0,9964 – 0,9964 0,9163

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.03.2017 0,5134 0,4830 0,9964 0,9163
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 0,9964 0,9163

*In Pfund Sterling, gegenüber vergleichbaren britischen Unternehmen.
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Klasse 2 in EUR abgesichert – Thesaurierungsanteile
Ausschüttungs-  
periode Erlös

 Ertrags-
ausgleich

Erlös
thesauriert

Erlös
thesauriert

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.03.2017 0,6284 – 0,6284 0,5320

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.03.2017 0,4921 0,1363 0,6284 0,5320
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 0,6284 0,5320

Klasse X – Thesaurierungsanteile*
Ausschüttungs-  
periode Erlös

 Ertrags-
ausgleich

Erlös
thesauriert

2016/2017
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.03.2017 1,6015 – 1,6015

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.03.2017 0,2015 1,4000 1,6015
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 1,6015

Klasse Z – Ertragsanteile
Ausschüttungs-  
periode Erlös

 Ertrags-
ausgleich

Ausschüttung
zahlbar

Ausschüttung
gezahlt

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.03.2017 1,0946 – 1,0946 1,0650

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.03.2017 0,5784 0,5162 1,0946 1,0650
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 1,0946 1,0650

Klasse Z – Thesaurierungsanteile
Ausschüttungs-  
periode Erlös

 Ertrags-
ausgleich

Erlös
thesauriert

Erlös
thesauriert

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.03.2017 1,1138 – 1,1138 1,0289

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.03.2017 0,6229 0,4909 1,1138 1,0289
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 1,1138 1,0289

Klasse Z in CHF abgesichert – Thesaurierungsanteile
Ausschüttungs-  
periode Erlös

 Ertrags-
ausgleich

Erlös
thesauriert

Erlös
thesauriert

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.03.2017 0,7402 – 0,7402 0,6295

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.03.2017 0,7402 – 0,7402 0,6295
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 0,7402 0,6295

Klasse Z in EUR abgesichert – Thesaurierungsanteile
Ausschüttungs-  
periode Erlös

 Ertrags-
ausgleich

Erlös
thesauriert

Erlös
thesauriert

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.03.2017 0,9166 – 0,9166 0,8913

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.03.2017 0,9166 – 0,9166 0,8913
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 0,9166 0,8913

Klasse Z in GBP abgesichert – Thesaurierungsanteile
Ausschüttungs-  
periode Erlös

 Ertrags-
ausgleich

Erlös
thesauriert

Erlös
thesauriert

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.03.2017 0,6668 – 0,6668 0,6431

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.03.2017 0,2001 0,4667 0,6668 0,6431
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 0,6668 0,6431

Gruppe 2: Anteile, die innerhalb einer Ausschüttungsperiode gekauft wurden.
Ertragsausgleich trat mit Wirkung zum 8. März 2016 in Kraft.
Die Auflegungsdaten finden Sie in den Fußnoten nach den Vergleichstabellen.
Mit Wirkung zum 20. Februar 2017 wurden die Anteilklassenbezeichnungen innerhalb des Teilfonds geändert 
und der Zusatz „Netto“ entfernt. Weitere Einzelheiten finden Sie im Abschnitt „Wichtige Informationen“.

*

AUSSCHÜTTUNGSÜBERSICHT
(Fortsetzung)
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Klasse 1 – Ertragsanteile Klasse 1 – Thesaurierungsanteile
07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015

Änderung des Nettovermögens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 198,90 198,37 173,07 199,02 198,48 173,18 

Rendite vor Betriebskosten (p) 89,45 3,75 28,24 89,50 3,74 28,24 
Betriebskosten (p) (3,79) (3,22) (2,94) (3,80) (3,20) (2,94)

Rendite nach Betriebskosten (p)* 85,66 0,53 25,30 85,70 0,54 25,30 

Ausschüttungen (p) – – – – – –
Einbehaltene Ausschüttungen bei thesaurierenden Anteilen (p) – – – – – –

Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 284,56 198,90 198,37 284,72 199,02 198,48 

*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,27 0,32 1,12 0,27 0,32 1,12 

Performance
Rendite nach Gebühren (%) 43,07 0,27 14,62 43,06 0,27 14,61 

Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 2.611 2.147 3.761 612.497 492.941 677.919 
Abschließende Anzahl der Anteile 917.705 1.079.431 1.895.876 215.122.590 247.688.801 341.547.580 
Betriebskosten (%)** 1,62 1,65 1,66 1,62 1,64 1,66 
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,11 0,16 0,63 0,11 0,16 0,63 

Preise
Höchster Anteilspreis (p) 285,12 206,38 199,47 285,28 206,50 199,60 
Niedrigster Anteilspreis (p) 195,14 176,20 159,91 195,25 176,31 160,01 

Klasse 1 in EUR abgesichert – 
Thesaurierungsanteile Klasse 2 – Thesaurierungsanteile

07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015

Änderung des Nettovermögens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 165,30 164,25 182,73 222,24 220,35 191,07 

Rendite vor Betriebskosten (p) 62,73 3,73 (15,57) 100,30 4,19 31,34 
Betriebskosten (p) (3,04) (2,68) (2,91) (2,76) (2,30) (2,06)

Rendite nach Betriebskosten (p)* 59,69 1,05 (18,48) 97,54 1,89 29,28 

Ausschüttungen (p) – – – (1,00) (0,92) (0,26)
Einbehaltene Ausschüttungen bei thesaurierenden Anteilen (p) – – – 1,00 0,92 0,26

Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 224,99 165,30 164,25 319,78 222,24 220,35 

*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,22 0,27 1,11 0,30 0,36 1,24 

Performance
Rendite nach Gebühren (%) 36,11 0,64 (10,11) 43,89 0,86 15,32 

Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 1.098 1.150 2.973 261.488 219.012 313.755 
Abschließende Anzahl der Anteile 487.943 695.947 1.810.170 81.771.761 98.546.546 142.386.152 
Betriebskosten (%)** 1,62 1,65 1,67 1,05 1,06 1,05 
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,11 0,16 0,63 0,11 0,16 0,63 

Preise
Höchster Anteilspreis (p) 225,01 170,84 183,38 320,38 229,39 221,58 
Niedrigster Anteilspreis (p) 162,45 151,48 159,89 218,05 196,27 176,66 
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Klasse 2 in EUR abgesichert – 
Thesaurierungsanteile Klasse X – Thesaurierungsanteile

07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015 07.03.20171

Änderung des Nettovermögens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 140,23 138,43 153,69 100,00 

Rendite vor Betriebskosten (p) 53,57 3,25 (13,68) 43,86 
Betriebskosten (p) (1,68) (1,45) (1,58) (0,05)

Rendite nach Betriebskosten (p)* 51,89 1,80 (15,26) 43,81 

Ausschüttungen (p) (0,63) (0,53) (1,24) (1,60)
Einbehaltene Ausschüttungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 0,63 0,53 1,24 1,60

Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 192,12 140,23 138,43 143,81 

*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,18 0,23 0,94 0,16 

Performance
Rendite nach Gebühren (%) 37,00 1,30 (9,93) 43,81 

Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 357 254 236 18.506 
Abschließende Anzahl der Anteile 185.799 180.989 170.640 12.867.844 
Betriebskosten (%)** 1,05 1,06 1,07 0,04 †

Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,11 0,16 0,63 0,11 

Preise
Höchster Anteilspreis (p) 192,14 144,17 154,24 144,07 
Niedrigster Anteilspreis (p) 137,82 128,33 134,74 98,50 

Klasse Z – Ertragsanteile Klasse Z – Thesaurierungsanteile
07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015

Änderung des Nettovermögens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 152,91 152,34 132,99 155,60 153,93 133,17 

Rendite vor Betriebskosten (p) 69,07 2,89 21,81 70,30 2,93 21,89 
Betriebskosten (p) (1,48) (1,25) (1,09) (1,51) (1,26) (1,13)

Rendite nach Betriebskosten (p)* 67,59 1,64 20,72 68,79 1,67 20,76 

Ausschüttungen (p) (1,09) (1,07) (1,37) (1,11) (1,03) (0,55)
Einbehaltene Ausschüttungen bei thesaurierenden Anteilen (p) – – – 1,11 1,03 0,55

Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 219,41 152,91 152,34 224,39 155,60 153,93 

*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,21 0,25 0,83 0,21 0,25 0,87 

Performance
Rendite nach Gebühren (%) 44,20 1,08 15,58 44,21 1,08 15,59 

Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 13.263 11.326 16.114 343.844 297.160 270.683 
Abschließende Anzahl der Anteile 6.044.875 7.407.087 10.577.488 153.236.301 190.980.088 175.845.161 
Betriebskosten (%)** 0,82 0,83 0,83 0,82 0,83 0,82 
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,11 0,16 0,63 0,11 0,16 0,63 

Preise
Höchster Anteilspreis (p) 220,92 158,61 154,57 224,81 160,28 154,78 
Niedrigster Anteilspreis (p) 150,02 135,84 122,98 152,66 137,25 123,15 
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Klasse Z in CHF abgesichert – 
Thesaurierungsanteile

Klasse Z in EUR abgesichert – 
Thesaurierungsanteile

07.03.2017 07.03.2016 07.03.20152 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015

Änderung des Nettovermögens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 101,75 103,69 100,00 129,99 128,31 114,62 

Rendite vor Betriebskosten (p) 41,05 (1,09) 4,66 49,63 2,72 14,60 
Betriebskosten (p) (0,98) (0,85) (0,97) (1,26) (1,04) (0,91)

Rendite nach Betriebskosten (p)* 40,07 (1,94) 3,69 48,37 1,68 13,69 

Ausschüttungen (p) (0,74) (0,63) (0,34) (0,92) (0,89) (5,57)
Einbehaltene Ausschüttungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 0,74 0,63 0,34 0,92 0,89 5,57

Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 141,82 101,75 103,69 178,36 129,99 128,31 

*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,14 0,17 0,74 0,18 0,21 0,72 

Performance
Rendite nach Gebühren (%) 39,38 (1,87) 3,69 37,21 1,31 11,94 

Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 14 10 11 5 4 5 
Abschließende Anzahl der Anteile 10.000 10.000 10.000 3.001 3.001 3.938 
Betriebskosten (%)** 0,81 0,83 0,83 † 0,82 0,82 0,81 
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,11 0,16 0,63 0,11 0,16 0,63 

Preise
Höchster Anteilspreis (p) 142,45 110,44 113,64 178,37 133,68 141,28 
Niedrigster Anteilspreis (p) 99,70 92,68 88,79 127,75 119,00 109,05 

Klasse Z in GBP abgesichert – 
Thesaurierungsanteile

07.03.2017 07.03.2016 07.03.20153

Änderung des Nettovermögens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 99,75 105,72 100,00 

Rendite vor Betriebskosten (p) 24,30 (5,14) 6,54 
Betriebskosten (p) (0,96) (0,83) (0,82)

Rendite nach Betriebskosten (p)* 23,34 (5,97) 5,72 

Ausschüttungen (p) (0,67) (0,64) (0,35)
Einbehaltene Ausschüttungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 0,67 0,64 0,35

Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 123,09 99,75 105,72 

*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,13 0,17 0,63 

Performance
Rendite nach Gebühren (%) 23,40 (5,65) 5,72 

Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 351 10 11 
Abschließende Anzahl der Anteile 285.143 10.000 10.000 
Betriebskosten (%)** 0,83 0,81 0,83 †

Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,11 0,16 0,63 

Preise
Höchster Anteilspreis (p) 124,29 109,61 106,55 
Niedrigster Anteilspreis (p) 98,33 89,97 92,48 

Mit Wirkung zum 20. Februar 2017 wurden die Namen der Anteilsklassen des Teilfonds geändert, um die Bezugnahme auf „netto“ zu entfernen. Näheres hierzu finden Sie im 
Abschnitt „Wichtige Informationen“.

** Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die europäische Standardmethode zur Veröffentlichung der Kosten einer 
Anteilsklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschäftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zählen Kosten wie die jährliche Verwaltungsgebühr des 
Fonds, die Registrierungsgebühr, Depotbankgebühren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten für den Kauf oder Verkauf von Vermögenswerten für den Fonds 
(sofern diese Vermögenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern veröffentlicht, enthält das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuelle 
LKQ. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com/fees.

*** Transaktionskosten wurden nicht durch Beträge verringert, die aus Verwässerungsabgaben/-bereinigungen stammen.
1Klasse X – Thesaurierungsanteile wurden am 16. März 2016 aufgelegt.
2Klasse Z in CHF abgesichert – Thesaurierungsanteile wurden am 13. März 2014 aufgelegt.
3Klasse Z in GBP abgesichert – Thesaurierungsanteile wurden am 13. März 2014 aufgelegt.
†Die ausgewiesenen laufenden Kosten werden auf der Grundlage der seit dem Auflegungsdatum aufgelaufenen Kosten annualisiert.
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1 RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSÄTZE
Die für den Fonds geltenden Rechnungslegungsgrundsätze entsprechen 
denjenigen, die auf den Seiten 5 und 6 aufgeführt sind.

2 NETTOKAPITALZUWACHS
Der Nettokapitalzuwachs im Berichtszeitraum umfasst: 

2017 2016
£000 £000

Nicht-derivative Wertpapiere 392.586 1.155
Devisenterminkontrakte (259) (2)
Sonstiger Wertzuwachs 4.890 487
Transaktionskosten (1) (2)

Nettokapitalzuwachs 397.216 1.638

3 ERLÖS

2017 2016
£000 £000

Ausländische Dividenden 17.871 18.147
Zinsen auf kurzfristige Anlagen 85 20
Zinsen auf Bankguthaben 15 5

Gesamterlös 17.971 18.172

4 AUFWENDUNGEN

2017 2016
£000 £000

Zahlbar an die Geschäftsleitung (ACD) oder Partner  
der Geschäftsleitung und deren Bevollmächtigte:
Jährliche Verwaltungsgebühr (12.764) (13.199)
Registrierungsgebühren (864) (971)

(13.628) (14.170)

Zahlbar an die Verwahrstelle oder Partner der 
Verwahrstelle und deren Bevollmächtigte:
Verwahrstellengebühren (117) (106)
Sicherheitsverwahrungsgebühren (30) (37)

(147) (143)
Sonstige Aufwendungen:
Behördliche Gebühren (5) (37)
Prüfungsgebühren (12) (14)
Prüfungsgebühren – Nichtprüfungsleistungen (1) –
Honorare (1) –

(19) (51)

Gesamte Aufwendungen* (13.794) (14.364)

*Ggf. einschließlich nicht erstattungsfähiger MwSt. 

5 FÄLLIGE ZINSEN UND ÄHNLICHE KOSTEN 

2017 2016
£000 £000

Zinszahlungen (1) –

Zinsverbindlichkeiten und ähnliche Belastungen gesamt (1) –

6 BESTEUERUNG

2017 2016
£000 £000

a) Übersicht zur Steuerlast im Rechnungszeitraum
Ausländische Steuer (2.377) (2.336)
Gegenwärtige Steuern, insgesamt (Erläuterung 6b) (2.377) (2.336)

Steuerlast für den Rechnungszeitraum (2.377) (2.336)

b) Einflussfaktoren auf die Steuerlast im Berichtszeitraum

Nettoerlös vor Steuern 4.176 3.808

Nettoerlös vor Steuern multipliziert mit dem 
Standardkörperschaftssteuersatz von 20 % (835) (762)
Auswirkungen von:
Nicht zu versteuernde Erlöse 3.509 3.341
Ausländische Steuer (2.377) (2.336)
Aufwand für Auslandssteuern 4 27

2017 2016
£000 £000

Überplanmäßige Ausgaben (2.677) (2.546)
Umtausch von RDR-Anteilen (Retail Distribution 
Review), Übertrag aus Kapital (1) (60)

Gegenwärtige Steuerlast für den 
Rechnungszeitraum (Erläuterung 6a) (2.377) (2.336)

Der Fonds hat einen Aktivposten von 34.775.940 Pfund Sterling (2016: 32.098.345 
Pfund Sterling) latenten Steuern, der aus nicht verwendeten Verwaltungskosten 
resultiert, nicht ausgewiesen. Die Bewegung in den Aktivposten stimmt wegen 
Anpassungen des vorherigen Jahres möglicherweise nicht mit den Werten der 
überplanmäßigen Ausgaben überein. Es ist unwahrscheinlich, dass diese Kosten 
in künftigen Jahren verwendet werden.

7 AUSSCHÜTTUNGEN
Die Ausschüttungsbeträge berücksichtigen den bei Anteilsausgabe erhaltenen 
Erlös sowie den bei Anteilsrückgabe abgezogenen Erlös und umfassen:

2017 2016
£000 £000

Endausschüttung 2.797 2.948

2.797 2.948

Zuzüglich: Erlösabzüge bei Anteilsrückgabe* 322 –

Abzüglich: Erlöszuflüsse bei Anteilsausgabe* (257) –

Nettoausschüttung für den Berichtszeitraum 2.862 2.948

Nettoerlöse nach Steuern 1.799 1.472

Umtauschausgleich 3 301
Durch Kapital ausgeglichener Mindererlös 1.060 1.175

Ausschüttungen gesamt 2.862 2.948

Einzelheiten über die Ausschüttung pro Anteil und alle Anteilklassen mit einem 
Fehlbetrag sind in der Tabelle auf Seiten 161 bis 162 aufgeführt.

*Ertragsausgleich trat mit Wirkung zum 8. März 2016 in Kraft.

8 FORDERUNGEN

2017 2016
£000 £000

Ausstehende Beträge für die Ausgabe von 
Anteilen 462 18.893
Ausstehender Erlös aus Verkäufen – 5.165
Antizipativer Erlös 920 1.284
Anrechenbare ausländische Quellensteuer – 126

Forderungen, insgesamt 1.382 25.468

9 WEITERE KREDITOREN

2017 2016
£000 £000

Zahlbare Beträge für die Rücknahme von Anteilen (2.236) (22.499)
Fällige Zahlungen für Käufe (2.607) (2.584)
Antizipative Passiva (32) (25)
Fällige Zahlungen an die Geschäftsleitung (1.436) (1.218)

Weitere Kreditoren gesamt (6.311) (26.326)

10 VERWÄSSERUNGSANPASSUNG
Bei Kauf und/oder Anteilsrücknahme kann der ACD ggf. eine Verwässerungsanpassung 
erheben. Bei der Erhebung einer Verwässerungsanpassung wird diese dem 
Fondsvermögen zugeführt. Ausführliche Informationen hierüber entnehmen Sie bitte 
dem Verkaufsprospekt. 

11 TRANSAKTIONEN MIT VERBUNDENEN PARTEIEN
Threadneedle Investment Services Limited, der ACD, ist ein verbundenes Unternehmen 
und agiert als Auftraggeber im Hinblick auf alle Anteilstransaktionen des Fonds. 
Die zusammengefassten Einzahlungen bei Anteilausgabe und Auszahlungen bei 
Anteilrücknahme sind in der Aufstellung über die Entwicklung des Anlagekapitals 
aufgeführt. 
Die Beträge, die am Ende des Abrechnungszeitraums an bzw. von Threadneedle 
Investment Services Limited zahlbar sind, sind in den Erläuterungen 8 und 9 aufgeführt. 
Beträge, die an Threadneedle Investment Services Limited für Fondsverwaltungs- 
und Registrierungsdienste zahlbar sind, sind in Erläuterung 4 aufgeführt und die 
zum Jahresende ausstehenden Beträge in Erläuterung 9. 
Alle Transaktionen wurden im gewöhnlichen Geschäftsverkehr zu üblichen 
Handelsbedingungen eingegangen. 

Erläuterungen zu den Abschlussrechnungen
für den Abrechnungszeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017
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Erläuterungen zu den Abschlussrechnungen
(Fortsetzung)

12 FONDSANTEILE
Im Threadneedle American Select Fund gibt es gegenwärtig vier Anteilklassen: 
Klasse 1, Klasse 2, Klasse X und Klasse Z. In den jeweiligen Anteilklassen fallen 
folgende Gebühren an: 

Jährliche Verwaltungsgebühr
Anteilklasse 1 1,50 %
Anteilklasse 2 1,00 %
Anteilklasse X k. A.*
Anteilklasse Z 0,75 %
Registrierungsgebühren
Anteilklasse 1 0,110 %
Anteilklasse 2 0,035 %
Anteilklasse X 0,035 %
Anteilklasse Z 0,060 %
Der Nettoinventarwert je Anteilklasse, der Nettoinventarwert je Anteil und die 
Zahl der Anteile in jeder Anteilklasse sind in den Vergleichsaufstellungen auf   
Seiten 163 bis 165 aufgeführt. Die Ausschüttung pro Anteilklasse ist in der 
Ausschüttungsübersicht auf Seiten 161 bis 162 aufgeführt.
In allen Anteilklassen bestehen die gleichen Liquidationsrechte. 

*Für X-Anteile fällt keine jährliche Verwaltungsgebühr an.

Abstimmung von Anteilen

2017
Klasse 1 – Ertragsanteile
Eröffnungsanteile 1.079.431
Ausgegebene Anteile 301.383
Zurückgenommene Anteile (413.206)
Nettoumwandlungen (49.903)
Schlussanteile 917.705

Klasse 1 – Thesaurierungsanteile
Eröffnungsanteile 247.688.801
Ausgegebene Anteile 7.760.794
Zurückgenommene Anteile (39.288.109)
Nettoumwandlungen (1.038.896)
Schlussanteile 215.122.590

Klasse 1 in EUR abgesichert – Thesaurierungsanteile
Eröffnungsanteile 695.947
Ausgegebene Anteile 1.452.209
Zurückgenommene Anteile (1.660.213)
Nettoumwandlungen –
Schlussanteile 487.943

Klasse 2 – Thesaurierungsanteile
Eröffnungsanteile 98.546.546
Ausgegebene Anteile 13.970.832
Zurückgenommene Anteile (29.904.183)
Nettoumwandlungen (841.434)
Schlussanteile 81.771.761

Klasse 2 in EUR abgesichert – Thesaurierungsanteile
Eröffnungsanteile 180.989
Ausgegebene Anteile 429.739
Zurückgenommene Anteile (424.929)
Nettoumwandlungen –
Schlussanteile 185.799

Klasse X – Thesaurierungsanteile*
Eröffnungsanteile –
Ausgegebene Anteile 12.867.844
Zurückgenommene Anteile –
Nettoumwandlungen –
Schlussanteile 12.867.844

Klasse Z – Ertragsanteile
Eröffnungsanteile 7.407.087
Ausgegebene Anteile 359.653
Zurückgenommene Anteile (1.911.382)
Nettoumwandlungen 189.517
Schlussanteile 6.044.875

2017
Klasse Z – Thesaurierungsanteile
Eröffnungsanteile 190.980.088
Ausgegebene Anteile 126.213
Zurückgenommene Anteile (40.264.407)
Nettoumwandlungen 2.394.407
Schlussanteile 153.236.301

Klasse Z in CHF abgesichert – Thesaurierungsanteile
Eröffnungsanteile 10.000
Ausgegebene Anteile –
Zurückgenommene Anteile –
Nettoumwandlungen –
Schlussanteile 10.000

Klasse Z in EUR abgesichert – Thesaurierungsanteile
Eröffnungsanteile 3.001
Ausgegebene Anteile –
Zurückgenommene Anteile –
Nettoumwandlungen –
Schlussanteile 3.001

Klasse Z in GBP abgesichert – Thesaurierungsanteile
Eröffnungsanteile 10.000
Ausgegebene Anteile 263.333
Zurückgenommene Anteile (6.576)
Nettoumwandlungen 18.386
Schlussanteile 285.143

*Die Auflegungsdaten finden Sie in den Fußnoten nach den Vergleichstabellen.

13 RISIKOMANAGEMENT
Die unten aufgeführten Darstellungen und Tabellen beziehen sich auf die 
Beschreibung der Richtlinien für das Risikomanagement auf Seite 6. 
Risiko der Sensitivität des Marktkurses 
Eine Marktbewegung von 5 % hätte, angewendet auf den Fonds, eine Erhöhung bzw. 
Verringerung des Nettoinventarwerts des Fonds um 5,21 % zur Folge (2016: 5,12 %). 
Währungsrisiken 
Ein Anteil der Nettovermögenswerte des Fonds lautet auf andere Währungen als 
Pfund Sterling. Deshalb können sich Währungsschwankungen auf die Bilanz und 
den Gesamtertrag auswirken.

Monetäres  
Engagement

Nicht-  
monetäres  

Engagement Gesamt
Währung 2017 £000 £000 £000
Euro 121 1.417 1.538
Schweizer Franken – 14 14
US-Dollar 29.065 1.225.361 1.254.426

Währung 2016 £000 £000 £000
Euro 1 1.377 1.378
Schweizer Franken – 10 10
US-Dollar 16.656 1.008.346 1.025.002

Währungssensitivität 
Das einzige wesentliche Währungsengagement des Fonds besteht im US-Dollar. 
Eine Bewegung von 14,20 % (2016: 5,70 %) in dieser Währung (entsprechend 
der Bewegung im Geschäftsjahr) würde zu einer Änderung des Fondswertes  
um 14,20 % führen (2016: 5,70 %). 
Kredit-/Gegenparteirisiko 
Das Kontrahentenrisiko durch den Einsatz von Derivaten ist nachfolgend im 
Einzelnen dargelegt: 

2017 Engagement in Devisenterminkontrakten
Kontrahent £000
J.P. Morgan 1

Zum vorherigen Bilanzstichtag sind keine Engagements aus Derivaten oder 
Sicherheiten offenzulegen. 
Der Fonds hat im aktuellen oder vorherigen Jahr keine von den Gegenparteien des 
Fonds verpfändeten Sicherheiten gehalten. 
Das positive Engagement repräsentiert das Engagement des Fonds in der betreffenden 
Gegenpartei und nicht die Positionen des Fonds in dieser Gegenpartei. 

Zinsrisiko 
Barmittel sind auf variabel verzinslichen Konten angelegt, bei denen sich die 
Zinsen an den aktuellen Marktsätzen orientieren. 
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Zinsrisiko der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten 
Das Zinsrisikoprofil der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten des Fonds sah am 
7. März wie folgt aus: 

Variabel 
verzinsliche  

Finanzanlagen

Festver- 
zinsliche 

Finanzanlagen

Nicht  
verzinsliche  

Finanzanlagen Gesamt
Währung 2017 £000 £000 £000 £000
Euro 121 – 1.417 1.538
Schweizer Franken – – 14 14
Pfund Sterling 140 – 1.694 1.834
US-Dollar 30.752 – 1.228.948 1.259.700

Währung 2016 £000 £000 £000 £000
Euro 1 – 1.470 1.471
Schweizer Franken – – 10 10
Pfund Sterling 125 – 21.319 21.444
US-Dollar 13.794 – 1.017.698 1.031.492

Variabel  
verzinsliche  

Finanzverbind- 
lichkeiten

Festverzinsliche 
finanzielle 

Verbind- 
lichkeiten

Nicht  
verzinsliche  

Finanzverbind- 
lichkeiten Gesamt

Währung 2017 £000 £000 £000 £000
Pfund Sterling – – (3.778) (3.778)
US-Dollar – – (5.274) (5.274)

Währung 2016 £000 £000 £000 £000
Euro – – (93) (93)
Pfund Sterling – – (23.820) (23.820)
US-Dollar – – (6.490) (6.490)

Zinsrisikosensitivität
Es wird keine Sensitivitätsanalyse dargestellt, da der Fonds bezogen auf den 
Kassenbestand nur ein minimales Engagement im Zinsrisiko hat (2016: dito).
Risiken in Verbindung mit Derivaten
Anders als Aktien ohne Fälligkeitsdatum beziehen sich die Bestände an 
zinslosen Finanzanlagen auf Devisenterminkontrakte. Derivate, einschließlich 
Devisenterminkontrakten, werden eingesetzt, wenn sie die kostengünstigste und 
effizienteste Methode darstellen, ein Engagement einzugehen. Hierdurch erhöht sich 
das Risiko für den Fonds und die Volatilität kann höher ausfallen. Alle offenen Positionen 
werden regelmäßig vom Fondsmanager überprüft. Im Abrechnungszeitraum ging der 
Fonds verschiedene Devisenterminkontrakte ein. Diese Kontrakte verpflichten den 
Fonds zur späteren Lieferung bzw. Entgegennahme von Assets und Verbindlichkeiten, 
normalerweise drei Monate später, zu bei Kontraktabschluss festgelegten Kursen. 
Durch Eingehen eines höheren Risikos kann der Fondsmanager somit die Performance 
steigern, oder aber das Risiko auf diesem Wege begrenzen. 
Am 7. März 2017 verfügte der Fonds über offene Devisenterminkontrakte mit einem 
Vermögenswert von 9.000 Pfund Sterling (2016: 3.000 Pfund Sterling) und einem 
Haftungswert von 13.000 Pfund Sterling (2016: 11.000 Pfund Sterling).

14 OFFENLEGUNG DES BEIZULEGENDEN ZEITWERTS 
Die Zeitwerthierarchie soll die Eingaben priorisieren, die zur Messung des 
beizulegenden Zeitwerts von Vermögenswerten und Verbindlichkeiten verwendet 
werden. Die Zeitwerthierarchie hat folgende Ebenen: 
Ebene 1 – Kursnotierungen für identische Instrumente auf aktiven Märkten. 
Ein Finanzinstrument gilt als in einem aktiven Markt notiert, wenn seine 
Kursnotierungen einfach und regelmäßig über eine Börse, einen Händler, einen 
Broker, einen Kursdienst usw. verfügbar sind. Dies umfasst aktiv notierte Aktien, 
börsengehandelte Derivate usw. 
Ebene 2 – Bewertungstechniken mit anderen Inputfaktoren als den Kursnotierungen 
in Ebene  1, die beobachtbar sind. Diese Kategorie umfasst Instrumente, die 
anhand von Kursnotierungen in aktiven Märkten für ähnliche Instrumente, anhand 
von Kursnotierungen für ähnliche Instrumente in Märkten, die als weniger aktiv 
betrachtet werden, oder die anhand anderer Bewertungstechniken bewertet 
werden, bei denen alle signifikanten Inputfaktoren direkt oder indirekt anhand der 
Marktdaten beobachtbar sind. Diese Kategorie enthält für gewöhnlich Schuldtitel 
und Organismen für gemeinsame Anlagen. 
Ebene 3 – Kurse, bei denen Bewertungstechniken verwendet werden, deren 
Inputfaktoren nicht beobachtbar sind. Diese Kategorie kann mit einem Einzel- 
oder Broker-Preis versehene Wertpapiere und ausgesetzte oder nicht notierte 
Wertpapiere umfassen.

2017 2016
Aktiva Passiva Aktiva Passiva

Bewertungsmethode £000 £000 £000 £000
Ebene 1 1.228.020 – 1.011.031 –
Ebene 2 9 (13) 2 (10)

1.228.029 (13) 1.011.033 (10)

15 EVENTUALVERBINDLICHKEITEN UND VERPFLICHTUNGEN 
Es bestehen keine Eventualverbindlichkeiten und Verpflichtungen (2016: null). 

16 PORTFOLIOTRANSAKTIONSKOSTEN
7. März 2017

Wert Provisionen Steuern
Kauf £000 £000 % £000 %
Aktien 497.037 515 0,10 – –

Gesamt 497.037 515 –

Käufe insgesamt, brutto: 497.552

  Wert Provisionen Steuern
Verkauf £000 £000 % £000 %
Aktien 673.541 732 0,11 15 –

Gesamt 673.541 732 15

Verkäufe ohne 
Transaktionskosten, insgesamt: 672.794

Transaktionskosten als 
Prozentsatz des durchschnittlichen 
Nettovermögens
Provisionen: 0,11 %
Steuern: 0,00 %

7. März 2016
Wert Provisionen Steuern

Kauf £000 £000 % £000 %
Aktien 701.959 785 0,11 – –

Gesamt 701.959 785 –

Käufe insgesamt, brutto: 702.744

  Wert Provisionen Steuern
Verkauf £000 £000 % £000 %
Aktien 968.839 1.014 0,10 18 –
Kapitalmaßnahmen 22 – – – –

Gesamt 968.861 1.014 18

Verkäufe ohne 
Transaktionskosten, insgesamt: 967.829

Transaktionskosten als 
Prozentsatz des durchschnittlichen 
Nettovermögens
Provisionen: 0,16 %
Steuern: 0,00 %
Portfoliotransaktionskosten entstehen dem Fonds beim Kauf und Verkauf 
zugrunde liegender Anlagen. Sie variieren je nach Anlagenklasse, Börsenland 
und Ausführungsmethode. 
Diese Kosten können entweder als direkte oder als indirekte Transaktionskosten 
klassifiziert werden: 
Direkte Transaktionskosten: Maklerprovisionen, Gebühren und Steuern. 
Indirekte Transaktionskosten: „Handelsspread“ – die Differenz zwischen den 
Kauf- und Verkaufspreisen der zugrunde liegenden Anlagen des Fonds. 
Um bestehende Anleger vor den Auswirkungen der Verwässerung zu schützen, 
werden Portfoliotransaktionskosten, die infolge des Kaufs und Verkaufs von 
Anteilen des Fonds durch Anleger entstehen, von diesen Anlegern über eine 
„Verwässerungsanpassung“ auf den Preis, den sie zahlen oder erhalten, 
wiedererlangt. 
Am Bilanzstichtag betrug der Portfolio-Handelsspread 0,02 % (7. März 2016: 
0,03 %), wobei es sich um die Differenz zwischen den jeweiligen Angebots- und 
Nachfragepreisen für die Anlagen des Fonds handelt.

17 VERORDNUNG ÜBER WERTPAPIERFINANZIERUNGSGESCHÄFTE 
Zusätzliche Abschlussangaben sind erforderlich, wenn der Fonds in 
Wertpapierfinanzierungsgeschäfte investiert. Der Fonds hat im Geschäftsjahr 
zum 7. März 2017 nicht in Wertpapierfinanzierungsgeschäfte investiert und wird 
keine zusätzlichen Abschlussangaben machen.
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Anlagebericht
Anlageziel
Kapitalwachstum.

Anlagepolitik
Die Anlagepolitik besteht darin, das Vermögen des Fonds hauptsächlich in 
Aktien von kleineren Unternehmen anzulegen, die in den USA beheimatet 
oder in wesentlichem Umfang dort tätig sind. 

Es liegt im Ermessen des ACD, bis zu ein Drittel des Fondsvolumens 
auch in anderen Wertpapieren anzulegen (dazu gehören festverzinsliche 
Wertpapiere, sonstige Aktien und Geldmarktpapiere). Um die Liquidität 
zu gewährleisten, kann auch in Barmittel und geldmarktnahe Papiere 
investiert werden. 

Wertentwicklung der Thesaurierungsanteile 
der Anteilklasse 1*
Der veröffentlichte Anteilspreis des Threadneedle American Smaller 
Companies Fund (US) stieg in den zwölf Monaten bis zum 7. März 2017 
von 215,42 Pence auf 318,08 Pence.

Der in Pfund Sterling berechnete Gesamtertrag des Fonds für die 
zwölf Monate bis zum 28. Februar 2017 betrug einschließlich der 
wiederangelegten Nettoerträge +47,55 %. Demgegenüber betrug der 
mittlere Ertrag innerhalb der Vergleichsgruppe für denselben Zeitraum 
+46,47 %. Zur Information: Der S&P 400 Mid Cap Index verzeichnete im 
gleichen Zeitraum einen Ertrag von +47,52 %.

Marktüberblick und Portfolioaktivität
In den 12 Monaten bis zum 7. März stieg der S&P 500 in US-Dollar 
gerechnet um 21  %, wobei er trotz der überraschenden Ergebnisse 
des britischen Referendums zur EU-Mitgliedschaft und der 
US-Präsidentschaftswahl in der zweiten Jahreshälfte höher anstieg. 
Über diesen Berichtszeitraum stieg der S&P 400 um 24 %. Auch wenn 
die Märkte zu Beginn des Jahres 2016 einen Anstieg der Anleiherenditen 
erwarteten, sorgten Mitte 2016 Ängste über den Ausgang des britischen 

Brexit-Votums für einen Absturz der Renditen von US-Anleihen auf unter 
1,4 %. Die US-Aktien waren im Inland volatil. Sie gerieten durch die 
Präsidentschaftswahl am 8. November heftig ins Schwanken. Donald 
Trumps überraschender Wahlsieg führte zu einem signifikanten Wechsel 
in der Marktführung, da die Anleger begannen, die Auswirkungen 
seiner Politik einzupreisen. Diese beinhalten wahrscheinlich 
Konjunkturmaßnahmen (insbesondere bei der Infrastruktur), Spielraum 
für Unternehmens- und personenbezogene Steuersenkungen und das 
Potenzial für die Rückführung von im Ausland befindlichen Geldern, aber 
auch die Risiken, die mit stärkerem Protektionismus, schnellerer Inflation 
und einem stärkeren Dollar einhergehen. Zwar fielen die Märkte direkt 
nach der Wahl, es stellte sich aber bald eine Erholungsrally ein, deren 
Dynamik bis März anhielt.

Über die Absichten der US-Notenbank wurde das ganze Jahr über 
spekuliert. Aber erst im Dezember wurde der Zinssatz um 25 Basispunkte 
erhöht. Die Wirtschaftsdaten deuteten weiter auf eine allgemeine 
Expansion hin. Einstellungstrends waren volatil, zeigten insgesamt 
jedoch, dass die US-Wirtschaft weiterhin neue Stellen schaffte. Daten 
vom Institute of Supply Management zeigten, dass Dienstleistungen 
weiter expandieren, während das verarbeitende Gewerbe sich von einer 
Schwäche zu Beginn des Jahres erholte, angetrieben von der Stärke 
des Dollars und dem niedrigen Ölpreis. Dieselben Faktoren zeichneten 
auch für das negative Gewinnwachstum in der ersten Hälfte des Jahres 
verantwortlich, und als sich der Dollar abschwächte und der Ölpreis 
stieg, wurden in der zweiten Jahreshälfte eine Stabilisierung und die 
Rückkehr zu Wachstum offensichtlich. Die Unternehmensgewinne im 
vierten Quartal 2016 verbesserten sich weiter und legten stärker zu als 
in vorherigen Quartalen. Während des Berichtszeitraums nahmen die 
Verbraucherausgaben an Fahrt auf. Der letzte Monat des Berichtszeitraums 
war von lebhaften Geschäftsklimakennzahlen geprägt, wobei der National 
Federation of Independent Business (NFIB) Small Business Optimism Index 
einen starken Anstieg verzeichnete. 

Während des zwölfmonatigen Berichtszeitraums, insbesondere nach 
der US-Wahl, erhöhten wir die Engagements des Fonds in eher auf den 

Binnenmarkt ausgerichtete und zyklische Unternehmen (Unternehmen, 
deren Erträge entsprechend den Veränderungen der wirtschaftlichen 
Bedingungen steigen oder fallen). Zu den wichtigsten Käufen gehörten 
die regionalen Banken Zions Bancorporation und Associated Banc-Corp. 
Wir glauben, dass diese Unternehmen von einer steileren Renditekurve, 
die die Nettozinsmargen verbessert, und einem weniger strengen 
aufsichtsrechtlichen Umfeld profitieren können. Letzteres kann die 
Neubewertung zu höheren Bewertungsmultiplikatoren fördern. Wir fügten 
zudem eine Position im Swimming-Pool-Hersteller Pool hinzu. Wir sehen ein 
anhaltendes Gewinnwachstum des Unternehmens durch die Wartung der 
bereits installierten Anlagen und ein Gewinnpotenzial durch neu gebaute 
Anlagen, da sich die Baubeginne (Wohnimmobilieneinheiten, deren Bau 
bereits begonnen hat) und die Ausgaben für zyklische Konsumgüter in den 
USA weiter stabilisieren. Wir finanzierten diese Aktivität durch Verkäufe 
in Positionen, deren Risiko-/Renditeprofil wir als weniger überzeugend 
einstuften, wozu FLIR, Bank United und Westar Energy gehörten.

Die Märkte reagierten in den letzten Monaten positiv auf den Wechsel 
der US-Administration, wobei sich der Optimismus auf die Auswirkungen 
der Infrastrukturausgaben, der Steuerreform und der Deregulierung 
konzentriert. Wir glauben, dass eine auf Wachstum ausgerichtete 
politische Plattform besseres Wachstum fördern kann, sowohl in Hinblick 
auf die Gewinne als auch die Realwirtschaft. Angesichts der Tatsache, 
dass die USA derzeit die höchsten Unternehmenssteuern weltweit 
haben, kann insbesondere eine Senkung der Unternehmenssteuern zu 
höheren Unternehmensgewinnen beitragen. Wir bleiben jedoch wachsam 
bezüglich der potenziellen Risiken für das Wachstum, wie Protektionismus, 
ein stärkerer Dollar, Inflation und Einwanderungsbeschränkungen. Wir 
beobachten auch die Prioritätensetzung in Bezug auf neue politische 
Regelungen und deren Aussichten, den Kongress zu passieren und Teil 
des Gesetzes zu werden. Angesichts des Marktumfelds haben wir lange 
gesagt, dass eine straffere Geldpolitik helfen wird, auf Einzeltitelebene 
stärkere Unterschiede zwischen Gewinnern und Verlierern zu erzeugen. 
Daher glauben wir unabhängig von den politischen Ergebnissen, dass 2017 
ein gewinnbringendes Umfeld für aktive Manager bieten kann.

AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS 
für den Abrechnungszeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017

2017 2016
Erläuterungen £000 £000

Einkommen
Nettokapitalzuwachs/(-verlust) 2 274.495 (29.181)
Erlös 3 8.460 6.788

Aufwand 4 (8.062) (7.177)

Nettoerträge/(-aufwendungen) vor Steuern 398 (389)
Steuern 5 (1.126) (764)

Nettoaufwand nach Steuern (728) (1.153)

Gesamtertrag vor Ausschüttungen 273.767 (30.334)
Ausschüttungen 6 (498) (280)

Entwicklung des den Anteilinhabern 
zuzurechnenden Nettovermögens durch 
Anlagetätigkeit 273.269 (30.614)

BILANZ
zum 7. März 2017

2017 2016
Erläuterungen £000 £000

Aktiva:
Anlagevermögen:

Anlagen 916.731 527.154
Umlaufvermögen:

Forderungen 7 17.394 2.820
Sicht- und Bankguthaben 19.563 13.480

Aktiva, insgesamt 953.688 543.454

Passiva:
Anlageverbindlichkeiten – (1)
Kreditoren:

Zahlbare Ausschüttungen (23) (9)
Weitere Kreditoren 8 (16.750) (3.328)

Verbindlichkeiten, insgesamt (16.773) (3.338)

Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermögen 936.915 540.116

ENTWICKLUNG DES DEN ANTEILINHABERN 
ZUZURECHNENDEN NETTOVERMÖGENS
für den Abrechnungszeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017

2017 2016
£000 £000

Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermögen  
zu Beginn des Berichtszeitraums 540.116 608.600
Erhaltene Beträge für die Ausgabe von Anteilen 258.850 136.183
Zahlbare Beträge für die Rücknahme von Anteilen (136.047) (174.407)

122.803 (38.224)
Verwässerungsanpassung 124 83
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden 
Nettovermögens durch Anlagetätigkeit  
(siehe Aufstellung des Gesamtertrags weiter oben) 273.269 (30.614)
Einbehaltene Ausschüttung bei thesaurierenden Anteilen 603 271

Endbestand des den Anteilsinhabern zuzurechnenden 
Nettovermögens 936.915 540.116

AUSSCHÜTTUNGSÜBERSICHT
für den Abrechnungszeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017

Ausschüttung von Gewinnanteilen in Pence pro Anteil

Klasse 1 – Ertragsanteile
Für den Abrechnungszeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017 findet keine 
Ausschüttung statt, da die Aufwendungen die Erlöse übersteigen (2016: null).

Klasse 1 – Thesaurierungsanteile
Für den Abrechnungszeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017 findet keine 
Ausschüttung statt, da die Aufwendungen die Erlöse übersteigen (2016: null).

Klasse 2 – Thesaurierungsanteile
Ausschüttungs-  
periode Erlös

 Ertrags-
ausgleich

Erlös 
thesauriert 

Erlös 
thesauriert 

2016/2017 2015/2016 
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.03.2017 0,0708 – 0,0708 –

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.03.2017 – 0,0708 0,0708 –
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 0,0708 –
 

*In Pfund Sterling, gegenüber vergleichbaren britischen Unternehmen.
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Klasse X – Thesaurierungsanteile
Ausschüttungs-  
periode Erlös

 Ertrags-
ausgleich

Erlös  
thesauriert

Erlös 
thesauriert

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.03.2017 2,4570 – 2,4570 1,8861

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.03.2017 2,4570 – 2,4570 1,8861
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 2,4570 1,8861

Klasse Z – Ertragsanteile
Ausschüttungs-  
periode Erlös

 Ertrags-
ausgleich

Ausschüttung 
zahlbar

Ausschüttung 
gezahlt

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.03.2017 0,3131 – 0,3131 0,1829

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.03.2017 0,0909 0,2222 0,3131 0,1829
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 0,3131 0,1829

Klasse Z – Thesaurierungsanteile
Ausschüttungs-  
periode Erlös

 Ertrags-
ausgleich

Erlös  
thesauriert

Erlös 
thesauriert

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.03.2017 0,4089 – 0,4089 0,2559

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.03.2017 0,0539 0,3550 0,4089 0,2559
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 0,4089 0,2559

Gruppe 2: Anteile, die innerhalb einer Ausschüttungsperiode gekauft wurden.
Ertragsausgleich trat mit Wirkung zum 8. März 2016 in Kraft.
Mit Wirkung zum 20. Februar 2017 wurden die Anteilklassenbezeichnungen innerhalb des Teilfonds geändert 
und der Zusatz „Netto“ entfernt. Weitere Einzelheiten finden Sie im Abschnitt „Wichtige Informationen“.

AUSSCHÜTTUNGSÜBERSICHT
(Fortsetzung)
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Klasse 1 – Ertragsanteile Klasse 1 – Thesaurierungsanteile
07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015

Änderung des Nettovermögens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 215,26 227,27 187,90 215,35 225,85 187,97 

Rendite vor Betriebskosten (p) 106,98 (8,32) 42,66 106,99 (6,82) 41,14 
Betriebskosten (p) (4,41) (3,69) (3,29) (4,38) (3,68) (3,26)

Rendite nach Betriebskosten (p)* 102,57 (12,01) 39,37 102,61 (10,50) 37,88 

Ausschüttungen (p) – – – – – –
Einbehaltene Ausschüttungen bei thesaurierenden Anteilen (p) – – – – – –

Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 317,83 215,26 227,27 317,96 215,35 225,85 

*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,45 0,31 0,26 0,44 0,31 0,26 

Performance
Rendite nach Gebühren (%) 47,65 (5,28) 20,95 47,65 (4,65) 20,15 

Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 20.563 12.018 18.729 243.762 170.238 201.498 
Abschließende Anzahl der Anteile 6.469.878 5.582.910 8.240.803 76.663.936 79.052.373 89.217.325 
Betriebskosten (%)** 1,67 1,67 1,67 1,67 1,67 1,67 
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,17 0,14 0,13 0,17 0,14 0,13 

Preise
Höchster Anteilspreis (p) 320,44 241,52 227,09 320,58 241,61 227,18 
Niedrigster Anteilspreis (p) 211,79 187,22 176,34 211,87 187,29 176,41 

Klasse 2 – Thesaurierungsanteile Klasse X – Thesaurierungsanteile
07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015

Änderung des Nettovermögens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 240,94 251,29 207,72 195,43 201,85 165,21 

Rendite vor Betriebskosten (p) 120,12 (7,74) 45,88 97,87 (6,30) 36,75 
Betriebskosten (p) (3,13) (2,61) (2,31) (0,12) (0,12) (0,11)

Rendite nach Betriebskosten (p)* 116,99 (10,35) 43,57 97,75 (6,42) 36,64 

Ausschüttungen (p) (0,07) – – (2,46) (1,88) (0,67)
Einbehaltene Ausschüttungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 0,07 – – 2,46 1,88 0,67

Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 357,93 240,94 251,29 293,18 195,43 201,85 

*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,50 0,35 0,29 0,39 0,28 0,25 

Performance
Rendite nach Gebühren (%) 48,56 (4,12) 20,98 50,02 (3,18) 22,18 

Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 329.206 209.416 265.190 9 6.807 7.051 
Abschließende Anzahl der Anteile 91.974.566 86.917.770 105.531.995 3.000 3.483.000 3.493.001 
Betriebskosten (%)** 1,06 1,06 1,06 0,05 0,06 0,06 
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,17 0,14 0,13 0,17 0,14 0,13 

Preise
Höchster Anteilspreis (p) 360,84 268,83 252,59 295,52 216,15 202,90 
Niedrigster Anteilspreis (p) 237,06 209,46 195,07 192,29 169,83 155,32 
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Klasse Z – Ertragsanteile Klasse Z – Thesaurierungsanteile
07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015

Änderung des Nettovermögens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 128,26 133,72 110,48 168,18 175,10 144,49 

Rendite vor Betriebskosten (p) 64,01 (4,14) 24,46 83,94 (5,42) 31,98 
Betriebskosten (p) (1,40) (1,14) (1,06) (1,84) (1,50) (1,37)

Rendite nach Betriebskosten (p)* 62,61 (5,28) 23,40 82,10 (6,92) 30,61 

Ausschüttungen (p) (0,31) (0,18) (0,16) (0,41) (0,26) (0,12)
Einbehaltene Ausschüttungen bei thesaurierenden Anteilen (p) – – – 0,41 0,26 0,12

Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 190,56 128,26 133,72 250,28 168,18 175,10 

*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,27 0,18 0,16 0,35 0,24 0,21 

Performance
Rendite nach Gebühren (%) 48,81 (3,95) 21,18 48,82 (3,95) 21,18 

Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 13.834 6.515 5.153 329.541 135.122 110.979 
Abschließende Anzahl der Anteile 7.259.494 5.080.103 3.853.753 131.668.272 80.343.853 63.380.748 
Betriebskosten (%)** 0,88 0,88 0,88 0,88 0,88 0,88 
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,17 0,14 0,13 0,17 0,14 0,13 

Preise
Höchster Anteilspreis (p) 192,42 143,08 134,58 252,31 187,35 176,01 
Niedrigster Anteilspreis (p) 126,34 111,64 103,77 165,47 146,19 135,72 

Mit Wirkung zum 20. Februar 2017 wurden die Namen der Anteilsklassen des Teilfonds geändert, um die Bezugnahme auf „netto“ zu entfernen. Näheres hierzu finden Sie im 
Abschnitt „Wichtige Informationen“.

Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die europäische Standardmethode zur Veröffentlichung der Kosten einer Anteilsk-
lasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschäftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zählen Kosten wie die jährliche Verwaltungsgebühr des Fonds, 
die Registrierungsgebühr, Depotbankgebühren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten für den Kauf oder Verkauf von Vermögenswerten für den Fonds (sofern 
diese Vermögenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern veröffentlicht, enthält das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuelle LKQ. 
Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com/fees.
Transaktionskosten wurden nicht durch Beträge verringert, die aus Verwässerungsabgaben/-bereinigungen stammen.

**

***
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1 RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSÄTZE
Die für den Fonds geltenden Rechnungslegungsgrundsätze entsprechen 
denjenigen, die auf den Seiten 5 und 6 aufgeführt sind.

2 NETTOKAPITALZUWACHS/(-VERLUST)
Der Nettokapitalzuwachs/(-verlust) im Rechnungszeitraum umfasst:

2017 2016
£000 £000

Nicht-derivative Wertpapiere 272.385 (30.322)
Devisenterminkontrakte 1 (114)
Sonstiger Wertzuwachs 2.111 1.258
Transaktionskosten (2) (3)

Nettokapitalzuwachs/(-verlust) 274.495 (29.181)

3 ERLÖS

2017 2016
£000 £000

Ausländische Dividenden 8.393 6.760
Zinsen auf kurzfristige Anlagen 50 22
Zinsen auf Bankguthaben 17 6

Gesamterlös 8.460 6.788

4 AUFWENDUNGEN

2017 2016
£000 £000

Zahlbar an die Geschäftsleitung (ACD) oder Partner  
der Geschäftsleitung und deren Bevollmächtigte:
Jährliche Verwaltungsgebühr (7.291) (6.535)
Registrierungsgebühren (657) (544)

(7.948) (7.079)

Zahlbar an die Verwahrstelle oder Partner der 
Verwahrstelle und deren Bevollmächtigte:
Verwahrstellengebühren (75) (57)
Sicherheitsverwahrungsgebühren (22) (24)

(97) (81)
Sonstige Aufwendungen:
Behördliche Gebühren (6) (6)
Prüfungsgebühren (9) (11)
Honorare (2) –

(17) (17)

Gesamte Aufwendungen* (8.062) (7.177)

*Ggf. einschließlich nicht erstattungsfähiger MwSt.

5 BESTEUERUNG

2017 2016
£000 £000

a) Übersicht zur Steuerlast im Rechnungszeitraum
Ausländische Steuer (1.126) (764)
Gesamte gegenwärtige Steuerlast (Erläuterung 5b) (1.126) (764)

Steuerlast für den Rechnungszeitraum (1.126) (764)
b) Einflussfaktoren auf die Steuerlast 
im Berichtszeitraum

Nettoerträge/(-aufwendungen) vor Steuern 398 (389)

Nettoerträge/(-aufwendungen) vor Steuern multipliziert 
mit dem Standardkörperschaftssteuersatz von 20 % (80) 78
Auswirkungen von:
Nicht zu versteuernde Erlöse 1.344 1.119
Ausländische Steuer (1.126) (764)
Aufwand für Auslandssteuern 37 35
Überplanmäßige Ausgaben (1.301) (1.223)
Frühere Rechnungsabgrenzung – (8)
Umtausch von RDR-Anteilen (Retail Distribution 
Review), Übertrag aus Kapital – (1)

Gegenwärtige Steuerlast für den 
Rechnungszeitraum (Erläuterung 5a) (1.126) (764)

Der Fonds hat einen Aktivposten von 8.639.947 Pfund Sterling (2016: 7.330.061 
Pfund Sterling) latenten Steuern, der aus nicht verwendeten Verwaltungskosten 
resultiert, nicht ausgewiesen. Die Bewegung in den Aktivposten stimmt wegen 
Anpassungen des vorherigen Jahres möglicherweise nicht mit den Werten der 
überplanmäßigen Ausgaben überein. Es ist unwahrscheinlich, dass diese Kosten 
in künftigen Jahren verwendet werden.

6 AUSSCHÜTTUNGEN
Die Ausschüttungsbeträge berücksichtigen den bei Anteilsausgabe erhaltenen 
Erlös sowie den bei Anteilsrückgabe abgezogenen Erlös und umfassen:

2017 2016
£000 £000

Endausschüttung 626 280

626 280

Zuzüglich: Erlösabzüge bei Anteilsrückgabe* 179 –
Abzüglich: Erlöszuflüsse bei 
Anteilsausgabe* (307) –

Nettoausschüttung für den Berichtszeitraum 498 280

Nettoaufwand nach Steuern (728) (1.153)

Umtauschausgleich 2 2

Durch Kapital ausgeglichener Mindererlös 1.224 1.431

Ausschüttungen gesamt 498 280

Einzelheiten über die Ausschüttung pro Anteil und alle Anteilklassen mit einem 
Fehlbetrag sind in der Tabelle auf Seiten 169 bis 170 aufgeführt.

*Ertragsausgleich trat mit Wirkung zum 8. März 2016 in Kraft.

7 FORDERUNGEN

2017 2016
£000 £000

Ausstehende Beträge für die Ausgabe von 
Anteilen 17.000 2.519
Antizipativer Erlös 394 296
Anrechenbare ausländische Quellensteuer – 5

Forderungen, insgesamt 17.394 2.820

8 WEITERE KREDITOREN

2017 2016
£000 £000

Zahlbare Beträge für die Rücknahme von Anteilen (1.085) (2.713)
Fällige Zahlungen für Käufe (14.659) –
Antizipative Passiva (25) (16)
Fällige Zahlungen an die Geschäftsleitung (981) (599)

Weitere Kreditoren gesamt (16.750) (3.328)

9 VERWÄSSERUNGSANPASSUNG
Bei Kauf und/oder Anteilsrücknahme kann der ACD ggf. eine Verwässerungsanpassung 
erheben. Bei der Erhebung einer Verwässerungsanpassung wird diese dem 
Fondsvermögen zugeführt. Ausführliche Informationen hierüber entnehmen Sie bitte 
dem Verkaufsprospekt.

10 TRANSAKTIONEN MIT VERBUNDENEN PARTEIEN
Threadneedle Investment Services Limited, der ACD, ist ein verbundenes 
Unternehmen und agiert als Auftraggeber im Hinblick auf alle Anteilstransaktionen 
des Fonds. 
Die zusammengefassten Einzahlungen bei Anteilausgabe und Auszahlungen bei 
Anteilrücknahme sind in der Aufstellung über die Entwicklung des Anlagekapitals 
aufgeführt.
Die Beträge, die am Ende des Abrechnungszeitraums an bzw. von Threadneedle 
Investment Services Limited zahlbar sind, sind in den Erläuterungen 7 und 8 
aufgeführt.
Beträge, die an Threadneedle Investment Services Limited für Fondsverwaltungs- 
und Registrierungsdienste zahlbar sind, sind in Erläuterung 4 aufgeführt und die 
zum Jahresende ausstehenden Beträge in Erläuterung 8.
Alle Transaktionen wurden im gewöhnlichen Geschäftsverkehr zu üblichen 
Handelsbedingungen eingegangen.

Erläuterungen zu den Abschlussrechnungen
für den Abrechnungszeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017
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Erläuterungen zu den Abschlussrechnungen
(Fortsetzung)

11 FONDSANTEILE
Im Threadneedle American Smaller Companies Fund (US) gibt es gegenwärtig 
vier Anteilklassen: In den jeweiligen Anteilklassen fallen folgende Gebühren an:

Jährliche Verwaltungsgebühr
Anteilklasse 1 1,50 %
Anteilklasse 2 1,00 %
Anteilklasse X k. A.*
Anteilklasse Z 0,75 %
Registrierungsgebühren
Anteilklasse 1 0,150 %
Anteilklasse 2 0,035 %
Anteilklasse X 0,035 %
Anteilklasse Z 0,110 %
Der Nettoinventarwert je Anteilklasse, der Nettoinventarwert je Anteil und die 
Zahl der Anteile in jeder Anteilklasse sind in den Vergleichsaufstellungen auf  
Seiten 171 bis 172 aufgeführt. Die Ausschüttung pro Anteilklasse ist in der 
Ausschüttungsübersicht auf Seiten 169 bis 170 aufgeführt.
In allen Anteilklassen bestehen die gleichen Liquidationsrechte.

*Für X-Anteile fällt keine jährliche Verwaltungsgebühr an.

Abstimmung von Anteilen 

2017
Klasse 1 – Ertragsanteile
Eröffnungsanteile 5.582.910
Ausgegebene Anteile 1.709.201
Zurückgenommene Anteile (714.170)
Nettoumwandlungen (108.063)

Schlussanteile 6.469.878

Klasse 1 – Thesaurierungsanteile
Eröffnungsanteile 79.052.373
Ausgegebene Anteile 14.174.867
Zurückgenommene Anteile (15.820.818)
Nettoumwandlungen (742.486)

Schlussanteile 76.663.936

Klasse 2 – Thesaurierungsanteile
Eröffnungsanteile 86.917.770
Ausgegebene Anteile 22.012.401
Zurückgenommene Anteile (15.208.747)
Nettoumwandlungen (1.746.858)

Schlussanteile 91.974.566

Klasse X – Thesaurierungsanteile
Eröffnungsanteile 3.483.000
Ausgegebene Anteile –
Zurückgenommene Anteile (3.480.000)
Nettoumwandlungen –

Schlussanteile 3.000

Klasse Z – Ertragsanteile
Eröffnungsanteile 5.080.103
Ausgegebene Anteile 1.640.488
Zurückgenommene Anteile (1.039.268)
Nettoumwandlungen 1.578.171

Schlussanteile 7.259.494

Klasse Z – Thesaurierungsanteile
Eröffnungsanteile 80.343.853
Ausgegebene Anteile 67.136.025
Zurückgenommene Anteile (18.196.641)
Nettoumwandlungen 2.385.035

Schlussanteile 131.668.272

12 RISIKOMANAGEMENT
Die unten aufgeführten Darstellungen und Tabellen beziehen sich auf die 
Beschreibung der Richtlinien für das Risikomanagement auf Seite 6.

Risiko der Sensitivität des Marktkurses
Eine Marktbewegung von 5 % hätte, angewendet auf den Fonds, eine Erhöhung bzw. 
Verringerung des Nettoinventarwerts des Fonds um 5,15 % zur Folge (2016: 4,90 %).

Währungsrisiken
Ein Anteil der Nettovermögenswerte des Fonds lautet auf andere Währungen als 
Pfund Sterling. Deshalb können sich Währungsschwankungen auf die Bilanz und 
den Gesamtertrag auswirken.

Monetäres  
Engagement

Nicht-  
monetäres  

Engagement Gesamt
Währung 2017 £000 £000 £000
Euro 9 – 9
US-Dollar 5.037 916.731 921.768

Währung 2016 £000 £000 £000
Euro 3 – 3
US-Dollar 14.161 526.649 540.810

Währungssensitivität
Das einzige wesentliche Währungsengagement des Fonds besteht im US-Dollar. 
Eine Bewegung von 14,20 % (2016: 5,70 %) in dieser Währung (entsprechend der 
Bewegung im Geschäftsjahr) würde zu einer Änderung des Fondswertes um 
13,91 % führen (2016: 5,70 %).

Kredit-/Gegenparteirisiko
Zum Bilanzstichtag sind keine Engagements aus Derivaten oder Sicherheiten 
offenzulegen.

2016
Engagement in 

Devisenterminkontrakten
Kontrahent £000

RBC 1
Der Fonds hat im aktuellen oder vorherigen Jahr keine von den Gegenparteien des 
Fonds verpfändeten Sicherheiten gehalten.
Das positive Engagement repräsentiert das Engagement des Fonds in der 
betreffenden Gegenpartei und nicht die Positionen des Fonds in dieser 
Gegenpartei.

Zinsrisiko
Barmittel sind auf variabel verzinslichen Konten angelegt, bei denen sich die 
Zinsen an den aktuellen Marktsätzen orientieren.

Zinsrisiko der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten
Das Zinsrisikoprofil der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten des Fonds sah am 
7. März wie folgt aus:

Variabel 
verzinsliche  

Finanz-  
anlagen

Festver- 
zinsliche 

Finanzanlagen

Nicht  
verzinsliche  

Finanzanlagen Gesamt
Währung 2017 £000 £000 £000 £000
Euro 8 – – 8
Pfund Sterling 252 – 17.000 17.252

US-Dollar 19.303 – 917.124 936.427

Währung 2016 £000 £000 £000 £000

Euro 3 – – 3

Pfund Sterling 272 – 3.023 3.295

US-Dollar 13.212 – 528.102 541.314

Variabel  
verzinsliche  

Finanzverbind- 
lichkeiten

Festverzinsliche  
finanzielle  

Verbind- 
lichkeiten

Nicht  
verzinsliche  

Finanzverbind- 
lichkeiten Gesamt

Währung 2017 £000 £000 £000 £000
Pfund Sterling – – (2.114) (2.114)
US-Dollar – – (14.658) (14.658)

Währung 2016 £000 £000 £000 £000
Pfund Sterling – – (3.992) (3.992)
US-Dollar – – (504) (504)
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Erläuterungen zu den Abschlussrechnungen
(Fortsetzung)

Zinsrisikosensitivität
Es wird keine Sensitivitätsanalyse dargestellt, da der Fonds bezogen auf den 
Kassenbestand nur ein minimales Engagement im Zinsrisiko hat (2016: dito).

Risiken in Verbindung mit Derivaten
Es werden keine wesentlichen Bestände an zinslosen Finanzanlagen gehalten, 
abgesehen von Aktien, bei denen es keine Fälligkeitstermine gibt.

13 OFFENLEGUNG DES BEIZULEGENDEN ZEITWERTS
Die Zeitwerthierarchie soll die Eingaben priorisieren, die zur Messung des 
beizulegenden Zeitwerts von Vermögenswerten und Verbindlichkeiten verwendet 
werden. Die Zeitwerthierarchie hat folgende Ebenen:
Ebene 1 – Kursnotierungen für identische Instrumente auf aktiven Märkten. 
Ein Finanzinstrument gilt als in einem aktiven Markt notiert, wenn seine 
Kursnotierungen einfach und regelmäßig über eine Börse, einen Händler, einen 
Broker, einen Kursdienst usw. verfügbar sind. Dies umfasst aktiv notierte Aktien, 
börsengehandelte Derivate usw.
Ebene 2 – Bewertungstechniken mit anderen Inputfaktoren als den Kursnotierungen 
in Ebene 1, die beobachtbar sind. Diese Kategorie umfasst Instrumente, die 
anhand von Kursnotierungen in aktiven Märkten für ähnliche Instrumente, anhand 
von Kursnotierungen für ähnliche Instrumente in Märkten, die als weniger aktiv 
betrachtet werden, oder die anhand anderer Bewertungstechniken bewertet 
werden, bei denen alle signifikanten Inputfaktoren direkt oder indirekt anhand der 
Marktdaten beobachtbar sind. Diese Kategorie enthält für gewöhnlich Schuldtitel 
und Organismen für gemeinsame Anlagen.
Ebene 3 – Kurse, bei denen Bewertungstechniken verwendet werden, deren 
Inputfaktoren nicht beobachtbar sind. Diese Kategorie kann mit einem Einzel- 
oder Broker-Preis versehene Wertpapiere und ausgesetzte oder nicht notierte 
Wertpapiere umfassen.

2017 2016
Aktiva Passiva Aktiva Passiva

Bewertungsmethode £000 £000 £000 £000
Ebene 1 916.731 – 527.153 –
Ebene 2 – – 1 (1)

916.731 – 527.154 (1)

14 EVENTUALVERBINDLICHKEITEN UND VERPFLICHTUNGEN
Es bestehen keine Eventualverbindlichkeiten und Verpflichtungen (2016: null).

15 PORTFOLIOTRANSAKTIONSKOSTEN
7. März 2017

Wert Provisionen Steuern
Kauf £000 £000 % £000 %
Aktien 730.618 554 0,08 – –

Gesamt 730.618 554 –

Käufe insgesamt, brutto: 731.172

  Wert Provisionen Steuern
Verkauf £000 £000 % £000 %
Aktien 606.491 604 0,10 13 0,00
Kapitalmaßnahmen 7.490 – – – –

Gesamt 613.981 604 13

Verkäufe ohne Transaktionskosten, 
insgesamt: 613.364

Transaktionskosten als 
Prozentsatz des durchschnittlichen 
Nettovermögens
Provisionen: 0,17 %
Steuern: 0,00 %

7. März 2016
Wert Provisionen Steuern

Kauf £000 £000 % £000 %
Aktien 464.074 361 0,08 – –

Gesamt 464.074 361 –

Käufe insgesamt, brutto: 464.435

  Wert Provisionen Steuern
Verkauf £000 £000 % £000 %
Aktien 481.364 471 0,10 9 0,00
Kapitalmaßnahmen 15.077 – – – –

Gesamt 496.441 471 9

Verkäufe ohne Transaktionskosten, 
insgesamt: 495.961

Transaktionskosten als 
Prozentsatz des durchschnittlichen 
Nettovermögens
Provisionen: 0,14 %
Steuern: 0,00 %

Portfoliotransaktionskosten entstehen dem Fonds beim Kauf und Verkauf 
zugrunde liegender Anlagen. Sie variieren je nach Anlagenklasse, Börsenland 
und Ausführungsmethode.
Diese Kosten können entweder als direkte oder als indirekte Transaktionskosten 
klassifiziert werden:
Direkte Transaktionskosten: Maklerprovisionen, Gebühren und Steuern.
Indirekte Transaktionskosten: „Handelsspread“ – die Differenz zwischen den 
Kauf- und Verkaufspreisen der zugrunde liegenden Anlagen des Fonds.
Um bestehende Anleger vor den Auswirkungen der Verwässerung zu schützen, 
werden Portfoliotransaktionskosten, die infolge des Kaufs und Verkaufs von 
Anteilen des Fonds durch Anleger entstehen, von diesen Anlegern über eine 
„Verwässerungsanpassung“ auf den Preis, den sie zahlen oder erhalten, 
wiedererlangt.
Am Bilanzstichtag betrug der Portfolio-Handelsspread 0,05 % (7. März 2016: 
0,05 %), wobei es sich um die Differenz zwischen den jeweiligen Angebots- und 
Nachfragepreisen für die Anlagen des Fonds handelt.

16 VERORDNUNG ÜBER WERTPAPIERFINANZIERUNGSGESCHÄFTE 
Zusätzliche Abschlussangaben sind erforderlich, wenn der Fonds in 
Wertpapierfinanzierungsgeschäfte investiert. Der Fonds hat im Geschäftsjahr 
zum 7. März 2017 nicht in Wertpapierfinanzierungsgeschäfte investiert und wird 
keine zusätzlichen Abschlussangaben machen.



Threadneedle Dollar Bond Fund

176

Threadneedle Investment Funds ICVC Jahresbericht und geprüfter Jahresabschluss März 2017

Anlagebericht
Anlageziel
Eine Gesamtrendite, die zum Großteil aus Erträgen und zu einem 
gewissen Grad aus Kapitalwachstum besteht. 

Anlagepolitik 
Die Anlagepolitik besteht darin, das Vermögen des Fonds vorwiegend in 
US-Staatsanleihen und in Wertpapiere, die von Regierungen, Behörden 
und supranationalen Schuldnern ausgegeben werden und auf US-Dollar 
lauten, zu investieren. 

Es liegt im Ermessen des ACD, bis zu ein Drittel des Fondsvolumens 
auch in anderen Wertpapieren anzulegen (dazu gehören sonstige 
festverzinsliche Wert- und Geldmarktpapiere). Um die Liquidität zu 
gewährleisten, kann auch in Barmittel und geldmarktnahe Papiere 
investiert werden. 

Wertentwicklung der Ertragsanteile der 
Anteilklasse 1*
Der veröffentlichte Anteilspreis des Threadneedle Dollar Bond Fund stieg 
in den zwölf Monaten zum 7. März 2017 von 56,38 Pence auf 66,08 Pence.

Der in Pfund Sterling berechnete Gesamtertrag des Fonds für die zwölf 
Monate zum 28. Februar 2017 betrug einschließlich der wiederangelegten 
Bruttoerträge brutto vor Steuern und Gebühren +16,60 %**. Zur 
Information: Der 50 % ML Euro-Dollar & Globals/50 % ML US Treasuries – 
Master Index verzeichnete im gleichen Zeitraum in Pfund Sterling 
gerechnet einen Ertrag von +13,90 %.

Marktüberblick und Portfolioaktivität
Es war ein schwierigeres Jahr für den US-Staatsanleihenmarkt, wobei 
die Benchmarkrendite 10-jähriger Anleihen von etwa 1,90 % auf etwa 
2,50 % stieg. 

Die erste Hälfte des Berichtszeitraums erwies sich als positiv für 
den Markt, da die US-Notenbank (Fed) angesichts enttäuschender 
Wirtschaftsdaten aus den USA und geringer Hinweise auf eine Zunahme 
des Inflationsdrucks die Zinssätze unverändert ließ. Die Fortsetzung 
der lockeren Geldpolitik kam auch Unternehmensanleihen zugute, und 
während dieses Berichtszeitraums verengte sich der Renditespread 
für US-Staatsanleihen von etwa 190 Basispunkten auf etwa 140 
Basispunkte. Die Rally wurde auch von internationalen Ereignissen 
befeuert, darunter der Anleihenkauf durch die Europäische Zentralbank 
und das schockierende Brexit-Votum im Vereinigten Königreich. Einmal 
fiel die Rendite 10-jähriger US-Staatsanleihen auf 1,5 %, den niedrigsten 
Stand in den letzten Jahrzehnten.

Später im Berichtszeitraum stiegen die Renditen von US-Staatsanleihen 
und die Preise fielen. Der Fonds profitierte von seiner Short-Duration-
Position (Zinsrisiko) und der Übergewichtung von Unternehmensanleihen. 
Letztere stiegen aufgrund stärkerer Wirtschaftsdaten und der Zunahme 
der Inflation, angetrieben von der Erholung des Ölpreises, steil an. Da die 
mit dem Rohstoffsektor verbundenen Unternehmensanleihen sich sehr 
gut entwickelten, ergriffen wir die Gelegenheit, in diesem Bereich einige 
Gewinne zu realisieren. 

Auf Industrieebene profitierte der Fonds von seinem Engagement in 
US-Erdöl- und Erdgas-Pipeline-Unternehmen. Obwohl die Umsätze und 
Gewinne dieser Unternehmen meistens vertraglich bedingt sind, weshalb 
sie nur sekundär dem Ölpreis-Risiko ausgesetzt sind, wurden ihre 
Anleihen stark abverkauft, als der Ölpreis Ende 2015 und Anfang 2016 
abstürzte. Da die Unternehmen Schulden über ihren Cashflow beglichen, 
erholten sich die Anleihenpreise signifikant, was dem Fonds zugute kam. 

Der Anstieg der Renditen von US-Staatsanleihen und die Komprimierung 
der Unternehmensanleihenspreads erhielten durch Donald Trumps Sieg 
bei der Präsidentschaftswahl im November und seine Pro-Wachstum-
Politik zusätzlichen Schwung. Die letzten Monate des Jahres 2016 

waren von wachsenden Erwartungen einer Zinsanhebung der Fed um 
einen viertel Prozentpunkt geprägt. Als diese Anhebung im Dezember 
schließlich angekündigt wurde, war sie von den Märkten bereits 
eingepreist. Der Dollar legte zu, da erwartet wurde, dass die Politik 
Donald Trumps das Wachstum und die Inflation in den USA ankurbeln und 
damit einen steileren Anstieg der Zinssätze in den kommenden Jahren 
mit sich bringen würde. 

Im Hinblick auf die Portfolioaktivität bewegten wir den Fonds in der 
ersten Hälfte des Berichtszeitraums weg von Positionen in zyklischen 
(konjunkturempfindlichen) Sektoren wie Finanzen und Rohstoffe hin zu 
defensiveren Bereichen wie z. B. regulierte Versorger und Konsumgüter. 
Beispiele für diese Käufe sind AB  InBev und Japan Tobacco. Nach 
Trumps Wahlsieg erhöhten wir auch die Duration bei den kurzfristigen 
und reduzierten das Engagement in den langfristigen Staatsanleihen.

Der Ausblick für US-Staatsanleihen im kommenden Jahr ist angesichts 
möglicher weiterer Zinsanhebungen der Fed wahrscheinlich eher 
gedämpft. Anleger, die in Pfund Sterling investiert haben, konnten jedoch 
bereits von der Schwäche des Pfunds nach dem Brexit-Votum profitieren, 
und würden weitere Gewinne erzielen, wenn der Dollar gegenüber dem 
Pfund weiter steigen würde. Die US-Wirtschaft wird voraussichtlich 
weiterhin ordentliche Fortschritte machen, wobei für 2017 eine niedrige 
Arbeitslosigkeit und insgesamt drei Zinsanhebungen erwartet werden. 
Bei Unternehmensanleihen scheint der Kreditzyklus eher reif zu sein und 
der Umfang der Emissionen sowie aktienfreundlichere Aktivitäten sind 
Beispiele für das Verhalten am Zyklusende.

AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS 
für den Abrechnungszeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017

2017 2016
Erläuterungen £000 £000

Einkommen
Nettokapitalzuwachs 2 14.593 2.289
Erlös 3 2.248 1.912

Aufwand 4 (965) (667)
Fällige Zinsen und ähnliche Kosten 5 (285) (543)

Nettoerlös vor Steuern 998 702
Steuern 6 – –

Nettoerlöse nach Steuern 998 702

Gesamtertrag vor Ausschüttungen 15.591 2.991
Ausschüttungen 7 (1.804) (1.253)

Entwicklung des den Anteilinhabern 
zuzurechnenden Nettovermögens durch 
Anlagetätigkeit 13.787 1.738

BILANZ
zum 7. März 2017

2017 2016
Erläuterungen £000 £000

Aktiva:
Anlagevermögen:

Anlagen 75.977 55.974
Umlaufvermögen:

Forderungen 8 1.744 626
Sicht- und Bankguthaben 9 8.666 6.945

Aktiva, insgesamt 86.387 63.545

Passiva:
Anlageverbindlichkeiten (6) –
Kreditoren:

Zahlbare Ausschüttungen (749) (552)
Weitere Kreditoren 10 (1.195) (151)

Verbindlichkeiten, insgesamt (1.950) (703)

Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermögen 84.437 62.842

ENTWICKLUNG DES DEN ANTEILINHABERN 
ZUZURECHNENDEN NETTOVERMÖGENS
für den Abrechnungszeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017

2017 2016
£000 £000

Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermögen  
zu Beginn des Berichtszeitraums 62.842 65.781
Erhaltene Beträge für die Ausgabe von Anteilen 66.341 16.532
Zahlbare Beträge für die Rücknahme von Anteilen (58.990) (21.530)

7.351 (4.998)
Verwässerungsanpassung 137 60
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden 
Nettovermögens durch Anlagetätigkeit  
(siehe Aufstellung des Gesamtertrags weiter oben) 13.787 1.738
Einbehaltene Ausschüttung bei thesaurierenden Anteilen 320 261

Endbestand des den Anteilsinhabern zuzurechnenden 
Nettovermögens 84.437 62.842

AUSSCHÜTTUNGSÜBERSICHT
für den Abrechnungszeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017

Zinsausschüttung in Pence pro Anteil

Klasse 1 – Ertragsanteile†

Ausschüttungs-  
periode

Brutto- 
erlös

Einkomm- 
ensteuer Nettoerlös

 Ertrags-
ausgleich

Ausschüttung  
gezahlt/zahlbar

Ausschüttung  
gezahlt

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.09.2016 0,6028 0,1206 0,4822 – 0,4822 0,4403
08.09.2016 bis 07.03.2017 0,7066 – 0,7066 0,4796

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.09.2016 0,2726 0,0545 0,2181 0,2641 0,4822 0,4403
08.09.2016 bis 07.03.2017 0,3489 0,3577 0,7066 0,4796
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 1,1888 0,9199

Klasse 1 – Bruttothesaurierungsanteile
Ausschüttungs-  
periode

Brutto- 
erlös

 Ertrags-
ausgleich

Bruttoerlös 
thesauriert 

Bruttoerlös 
thesauriert 

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.09.2016 1,2738 – 1,2738 1,1389
08.09.2016 bis 07.03.2017 1,5096 – 1,5096 1,2536

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.09.2016 0,6867 0,5871 1,2738 1,1389
08.09.2016 bis 07.03.2017 1,1484 0,3612 1,5096 1,2536
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 2,7834 2,3925

*In Pfund Sterling, gegenüber vergleichbaren britischen Unternehmen. 
** Die Brutto-Wertentwicklung wird mit FactSet auf der Grundlage der täglichen 

Cashflows und täglichen globalen Bewertungen zum Börsenschluss ermittelt.
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AUSSCHÜTTUNGSÜBERSICHT
(Fortsetzung)

Klasse Z – Ertragsanteile†

Ausschüttungs-  
periode

Brutto- 
erlös

Einkomm- 
ensteuer Nettoerlös

 Ertrags-
ausgleich

Ausschüttung  
gezahlt/zahlbar

Ausschüttung  
gezahlt

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.09.2016 1,1608 0,2322 0,9286 – 0,9286 0,8434
08.09.2016 bis 07.03.2017 1,3629 – 1,3629 0,9191

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.09.2016 0,4655 0,0931 0,3724 0,5562 0,9286 0,8434
08.09.2016 bis 07.03.2017 0,9186 0,4443 1,3629 0,9191
Ausschüttungen im 
Berichtszeitraum, 
insgesamt 2,2915 1,7625

Klasse Z – Bruttothesaurierungsanteile
Ausschüttungs-  
periode

Brutto- 
erlös

 Ertrags-
ausgleich

Bruttoerlös 
thesauriert 

Bruttoerlös 
thesauriert 

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.09.2016 1,3362 – 1,3362 1,1878
08.09.2016 bis 07.03.2017 1,5853 – 1,5853 1,3090

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.09.2016 0,5150 0,8212 1,3362 1,1878
08.09.2016 bis 07.03.2017 0,6086 0,9767 1,5853 1,3090
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 2,9215 2,4968

Gruppe 2: Anteile, die innerhalb einer Ausschüttungsperiode gekauft wurden.
 †Vor dem 6. April 2017 gezahlte Ausschüttungen wurden netto gezahlt.
Mit Wirkung zum 20. Februar 2017 wurden die Anteilklassenbezeichnungen innerhalb des Teilfonds geändert 
und der Zusatz „Netto“ entfernt. Weitere Einzelheiten finden Sie im Abschnitt „Wichtige Informationen“.
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Klasse 1 – Ertragsanteile Klasse 1 – Bruttothesaurierungsanteile§

07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015

Änderung des Nettovermögens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 55,74 54,15 48,03 117,79 112,05 97,15 

Rendite vor Betriebskosten (p) 11,60 3,39 7,92 24,62 7,08 16,14 
Betriebskosten (p) (0,74) (0,65) (0,61) (1,57) (1,34) (1,24)

Rendite nach Betriebskosten (p)* 10,86 2,74 7,31 23,05 5,74 14,90 

Ausschüttungen (p) (1,31) (1,15) (1,19) (2,78) (2,39) (2,43)
Einbehaltene Ausschüttungen bei thesaurierenden Anteilen (p)** – – – 2,78 2,39 2,43

Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 65,29 55,74 54,15 140,84 117,79 112,05 

*nach direkten Transaktionskosten von (p) – – – – – – 

Performance
Rendite nach Gebühren (%) 19,48 5,06 15,22 19,57 5,12 15,34 

Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 61.987 46.054 39.394 14.327 10.222 16.598 
Abschließende Anzahl der Anteile 94.935.460 82.630.475 72.746.813 10.172.145 8.678.305 14.812.961 
Betriebskosten (%)*** 1,19 1,21 1,21 1,19 1,21 1,21 
Direkte Transaktionskosten (%)**** – – – – – – 

Preise
Höchster Anteilspreis (p) 67,07 57,42 55,56 143,22 120,31 113,95 
Niedrigster Anteilspreis (p) 54,99 50,97 47,85 116,35 105,58 96,96 

Klasse Z – Ertragsanteile Klasse Z – Bruttothesaurierungsanteile§

07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015

Änderung des Nettovermögens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 105,11 101,61 89,66 121,00 114,44 98,69 

Rendite vor Betriebskosten (p) 21,92 6,37 14,86 25,37 7,32 16,46 
Betriebskosten (p) (0,76) (0,67) (0,64) (0,90) (0,76) (0,71)

Rendite nach Betriebskosten (p)* 21,16 5,70 14,22 24,47 6,56 15,75 

Ausschüttungen (p) (2,52) (2,20) (2,27) (2,92) (2,50) (2,54)
Einbehaltene Ausschüttungen bei thesaurierenden Anteilen (p)** – – – 2,92 2,50 2,54

Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 123,75 105,11 101,61 145,47 121,00 114,44 

*nach direkten Transaktionskosten von (p) – – – – – – 

Performance
Rendite nach Gebühren (%) 20,13 5,61 15,86 20,22 5,73 15,96 

Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 7.098 6.163 9.659 1.025 403 130 
Abschließende Anzahl der Anteile 5.736.167 5.863.026 9.506.088 704.940 333.386 113.437 
Betriebskosten (%)*** 0,65 0,67 0,67 0,65 0,67 0,66 
Direkte Transaktionskosten (%)**** – – – – – – 

Preise
Höchster Anteilspreis (p) 126,90 108,29 104,21 147,64 123,58 116,38 
Niedrigster Anteilspreis (p) 103,86 95,77 89,49 119,72 108,04 98,71 

Mit Wirkung zum 20. Februar 2017 wurden die Namen der Anteilsklassen des Teilfonds geändert, um die Bezugnahme auf „netto“ zu entfernen. Näheres hierzu finden Sie im 
Abschnitt „Wichtige Informationen“.

**Jede Differenz zwischen den Ausschüttungen und den einbehaltenen Ausschüttungen auf Thesaurierungsanteile besteht aufgrund der einbehaltenen Steuer.
*** Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die europäische Standardmethode zur Veröffentlichung der Kosten einer 

Anteilsklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschäftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zählen Kosten wie die jährliche Verwaltungsgebühr des 
Fonds, die Registrierungsgebühr, Depotbankgebühren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten für den Kauf oder Verkauf von Vermögenswerten für den Fonds 
(sofern diese Vermögenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern veröffentlicht, enthält das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuelle 
LKQ. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com/fees.

****Transaktionskosten wurden nicht durch Beträge verringert, die aus Verwässerungsabgaben/-bereinigungen stammen.
§Nur für qualifizierte Anleger erhältlich.
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Erläuterungen zu den Abschlussrechnungen
für den Abrechnungszeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017

1 RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSÄTZE
Die für den Fonds geltenden Rechnungslegungsgrundsätze entsprechen 
denjenigen, die auf den Seiten 5 und 6 aufgeführt sind.

2 NETTOKAPITALZUWACHS
Der Nettokapitalzuwachs im Berichtszeitraum umfasst:

2017 2016
£000 £000

Nicht-derivative Wertpapiere 11.590 1.877
Derivative Kontrakte 778 (207)
Devisenterminkontrakte 25 (13)
Sonstiger Wertzuwachs 2.201 633
Transaktionskosten (1) (1)

Nettokapitalzuwachs 14.593 2.289

3 ERLÖS

2017 2016
£000 £000

Zinsen auf Schuldverschreibungen 2.215 1.908
Zinsen auf kurzfristige Anlagen 24 –
Zinsen auf Bankguthaben 9 4

Gesamterlös 2.248 1.912

4 AUFWENDUNGEN

2017 2016
£000 £000

Zahlbar an die Geschäftsleitung (ACD) oder Partner  
der Geschäftsleitung und deren Bevollmächtigte:
Jährliche Verwaltungsgebühr (806) (551)
Registrierungsgebühren (124) (85)

(930) (636)

Zahlbar an die Verwahrstelle oder Partner der 
Verwahrstelle und deren Bevollmächtigte:
Verwahrstellengebühren (9) (5)
Sicherheitsverwahrungsgebühren (11) (10)

(20) (15)
Sonstige Aufwendungen:
Behördliche Gebühren (5) (6)
Prüfungsgebühren (9) (10)
Honorare (1) –

(15) (16)

Gesamte Aufwendungen* (965) (667)

*Ggf. einschließlich nicht erstattungsfähiger MwSt.

5 FÄLLIGE ZINSEN UND ÄHNLICHE KOSTEN

2017 2016
£000 £000

Derivativer Aufwand (285) (543)

Zinsverbindlichkeiten und ähnliche Belastungen gesamt (285) (543)

6 BESTEUERUNG

2017 2016
£000 £000

a) Übersicht zur Steuerlast im Rechnungszeitraum
Gegenwärtige Steuern, insgesamt (Erläuterung 6b) – –

Steuerlast für den Rechnungszeitraum – –

b) Einflussfaktoren auf die Steuerlast im Berichtszeitraum

Nettoerlös vor Steuern 998 702

Nettoerlös vor Steuern multipliziert mit dem 
Standardkörperschaftssteuersatz von 20 % (200) (140)
Auswirkungen von:
Überplanmäßige Ausgaben 200 140

Gegenwärtige Steuerlast für den 
Rechnungszeitraum (Erläuterung 6a) – –

Der Fonds hat einen Aktivposten von 1.323.680 Pfund Sterling (2016: 1.523.296 
Pfund Sterling) latenten Steuern, der aus nicht verwendeten Verwaltungskosten 
resultiert, nicht ausgewiesen. Die Bewegung in den Aktivposten stimmt wegen 
Anpassungen des vorherigen Jahres möglicherweise nicht mit den Werten der 
überplanmäßigen Ausgaben überein. Es ist unwahrscheinlich, dass diese Kosten 
in künftigen Jahren verwendet werden.
Im Abrechnungszeitraum wurden auf alle Ausschüttungsarten Zinsausschüttungen 
vorgenommen. Die Einkommensteuer von 20  % auf Nettoanteilklassen, die vor 
dem 6. April 2017 gezahlt wurde, wird im Namen der Anteilinhaber HM Revenue 
& Customs erklärt.

7 AUSSCHÜTTUNGEN
Die Ausschüttungsbeträge berücksichtigen den bei Anteilsausgabe erhaltenen 
Erlös sowie den bei Anteilsrückgabe abgezogenen Erlös und umfassen: 

2017 2016
£000 £000

Zwischenausschüttung 660 573
Endausschüttung 1.037 666

1.697 1.239
Zuzüglich: Erlösabzüge bei Anteilsrückgabe 387 97
Abzüglich: Erlöszuflüsse bei Anteilsausgabe (280) (83)
Nettoausschüttung für den Berichtszeitraum 1.804 1.253

Nettoerlöse nach Steuern 998 702
Dem Kapital belastete jährliche 
Verwaltungsgebühr 806 551
Ausschüttungen gesamt 1.804 1.253

Einzelheiten über die Ausschüttung pro Anteil sind in der Tabelle auf Seiten 176 
bis 177 aufgeführt.

8 FORDERUNGEN

2017 2016
£000 £000

Ausstehende Beträge für die Ausgabe von 
Anteilen 123 90
Ausstehender Erlös aus Verkäufen 1.008 –
Antizipativer Erlös 613 536
Forderungen, insgesamt 1.744 626

9 SICHT- UND BANKGUTHABEN

2017 2016
£000 £000

Bei Futures Clearing-Stellen und Brokern gehaltene 
Beträge 113 54
Sicht- und Bankguthaben 8.553 6.891
Sicht- und Bankguthaben, insgesamt 8.666 6.945

10 WEITERE KREDITOREN

2017 2016
£000 £000

Zahlbare Beträge für die Rücknahme von Anteilen (193) (73)
Fällige Zahlungen für Käufe (903) –
Antizipative Passiva (12) (9)
Fällige Zahlungen an die Geschäftsleitung (87) (69)
Weitere Kreditoren gesamt (1.195) (151)

11 VERWÄSSERUNGSANPASSUNG
Bei Kauf und/oder Anteilsrücknahme kann der ACD ggf. eine Verwässerungsanpassung 
erheben. Bei der Erhebung einer Verwässerungsanpassung wird diese dem 
Fondsvermögen zugeführt. Ausführliche Informationen hierüber entnehmen Sie bitte 
dem Verkaufsprospekt.

12 TRANSAKTIONEN MIT VERBUNDENEN PARTEIEN
Threadneedle Investment Services Limited, der ACD, ist ein verbundenes Unternehmen 
und agiert als Auftraggeber im Hinblick auf alle Anteilstransaktionen des Fonds.
Die zusammengefassten Einzahlungen bei Anteilausgabe und Auszahlungen bei 
Anteilrücknahme sind in der Aufstellung über die Entwicklung des Anlagekapitals 
aufgeführt. 
Die Beträge, die am Ende des Abrechnungszeitraums an bzw. von Threadneedle 
Investment Services Limited zahlbar sind, sind in den Erläuterungen 8 und 10 
aufgeführt. 
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Erläuterungen zu den Abschlussrechnungen
(Fortsetzung)

Beträge, die an Threadneedle Investment Services Limited für Fondsverwaltungs- 
und Registrierungsdienste zahlbar sind, sind in Erläuterung 4 aufgeführt und die 
zum Jahresende ausstehenden Beträge in Erläuterung 10. 
Alle Transaktionen wurden im gewöhnlichen Geschäftsverkehr zu üblichen 
Handelsbedingungen eingegangen. 

13 FONDSANTEILE
Im Threadneedle Dollar Bond Fund gibt es gegenwärtig zwei Anteilsklassen:  
Klasse 1 und Klasse Z. In den jeweiligen Anteilklassen fallen folgende Gebühren an: 

Jährliche Verwaltungsgebühr
Anteilklasse 1 1,00 %
Anteilklasse Z 0,50 %
Registrierungsgebühren
Anteilklasse 1 0,150 %
Anteilklasse Z 0,110 %
Der Nettoinventarwert je Anteilklasse, der Nettoinventarwert je Anteil und die Zahl 
der Anteile in jeder Anteilklasse sind in den Vergleichsaufstellungen auf Seite 178 
aufgeführt. Die Ausschüttung pro Anteilklasse ist in der Ausschüttungsübersicht 
auf Seiten 176 bis 177 aufgeführt.
In allen Anteilklassen bestehen die gleichen Liquidationsrechte. 

Abstimmung von Anteilen

2017
Klasse 1 – Ertragsanteile
Eröffnungsanteile 82.630.475
Ausgegebene Anteile 16.781.190
Zurückgenommene Anteile (4.476.205)
Nettoumwandlungen –
Schlussanteile 94.935.460

Klasse 1 – Bruttothesaurierungsanteile
Eröffnungsanteile 8.678.305
Ausgegebene Anteile 33.941.162
Zurückgenommene Anteile (32.447.322)
Nettoumwandlungen –
Schlussanteile 10.172.145

Klasse Z – Ertragsanteile
Eröffnungsanteile 5.863.026
Ausgegebene Anteile 10.651.479
Zurückgenommene Anteile (10.778.338)
Nettoumwandlungen –
Schlussanteile 5.736.167

Klasse Z – Bruttothesaurierungsanteile
Eröffnungsanteile 333.386
Ausgegebene Anteile 585.362
Zurückgenommene Anteile (213.808)
Nettoumwandlungen –
Schlussanteile 704.940

14 RISIKOMANAGEMENT
Die unten aufgeführten Darstellungen und Tabellen beziehen sich auf die 
Beschreibung der Richtlinien für das Risikomanagement auf Seite 6. 

Risiko der Sensitivität des Marktkurses 
Eine Bewegung des Zinssatzes von 1,00  % hätte, angewendet auf den 
festverzinslichen Teil des Fonds, eine Erhöhung bzw. Verringerung des 
Nettoinventarwerts des Fonds um 5,00 % zur Folge (2016: 5,20 %). 

Währungsrisiken 
Ein Anteil der Nettovermögenswerte des Fonds lautet auf andere Währungen als 
Pfund Sterling. Deshalb können sich Währungsschwankungen auf die Bilanz und 
den Gesamtertrag auswirken.

Monetäres  
Engagement

Nicht-  
monetäres  

Engagement Gesamt
Währung 2017 £000 £000 £000
US-Dollar 9.377 75.890 85.267

Währung 2016 £000 £000 £000
US-Dollar 7.372 55.974 63.346

Währungssensitivität 
Das einzige wesentliche Währungsengagement des Fonds besteht im US-Dollar. 
Eine Bewegung von 14,20 % (2016: 5,70 %) in dieser Währung (entsprechend 
der Bewegung im Geschäftsjahr) würde zu einer Änderung des Fondswertes  
um 14,34 % führen (2016: 5,74 %). 

Kredit-/Gegenparteirisiko 
Das Kontrahentenrisiko durch den Einsatz von Derivaten ist nachfolgend im 
Einzelnen dargelegt: 

2017

Engagement  
in Futures 

und Optionen
Kontrahent £000
UBS 111

2016

Engagement  
in Futures 

und Optionen
Kontrahent £000
UBS 242
Der Fonds hat im aktuellen oder vorherigen Jahr keine von den Gegenparteien des 
Fonds verpfändeten Sicherheiten gehalten. 
Das positive Engagement repräsentiert das Engagement des Fonds in der 
betreffenden Gegenpartei und nicht die Positionen des Fonds in dieser Gegenpartei. 

ANALYSE DER ANLAGEN NACH KREDITRATING
2017 2016

Wert 
£000

% der  
Anlage

Wert 
£000

% der  
Anlage

AAA 856 1,13 20.957 37,44
Aaa 28.545 37,57 – –
AA+ – – 313 0,56
AA 643 0,85 – –
AA– 1.836 2,42 2.396 4,28
A+ 721 0,95 – –
A 2.875 3,78 3.171 5,67
A– 6.893 9,07 3.633 6,49
BBB+ 12.325 16,22 8.642 15,44
BBB 10.923 14,38 8.550 15,27
BBB– 5.816 7,66 4.050 7,24
Baa3 – – 770 1,38
BB+ 652 0,86 1.859 3,32
Ba1 – – 342 0,61
BB – – 657 1,17
BB- 298 0,39 – –
B+ 287 0,38 241 0,43
B 339 0,45 151 0,27
Nicht bewertet 2.852 3,75 – –
Derivate 110 0,14 242 0,43

75.971 100,00 55.974 100,00

Die Derivatpositionen besitzen keine wesentlichen Auswirkungen auf das Risikoprofil. 

Zinsrisiko 
Die Anlagen des Fonds in variabel verzinslichen Anleihen generieren variable Zinsen, 
die auf dem LIBOR oder einem entsprechenden ausländischen Referenzzinssatz 
basieren. 
Barmittel sind auf variabel verzinslichen Konten angelegt, bei denen sich die 
Zinsen an den aktuellen Marktsätzen orientieren. 
Zinsrisiko der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten 
Das Zinsrisikoprofil der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten des Fonds sah am 
7. März wie folgt aus: 

Variabel  
verzinsliche  

Finanzanlagen
Festverzinsliche 

Finanzanlagen

Nicht 
verzinsliche 

Finanzanlagen Gesamt
Währung 2017 £000 £000 £000 £000
Pfund Sterling 23 – 204 227

US-Dollar 12.155 72.348 1.754 86.257

Währung 2016 £000 £000 £000 £000

Pfund Sterling 108 – 90 198

US-Dollar 8.701 53.868 777 63.346



Threadneedle Dollar Bond Fund

181

Threadneedle Investment Funds ICVC Jahresbericht und geprüfter Jahresabschluss März 2017

Erläuterungen zu den Abschlussrechnungen
(Fortsetzung)

Variabel 
verzinsliche  

Finanzverbind-
lichkeiten

Festverzinsliche  
Finanzverbind- 

lichkeiten

Nicht 
verzinsliche 

Finanzanlagen Gesamt
Währung 2017 £000 £000 £000 £000
Pfund Sterling – – (1.057) (1.057)
US-Dollar – – (990) (990)

Währung 2016 £000 £000 £000 £000
Pfund Sterling – – (702) (702)
Zinsrisikosensitivität
Es wird keine Sensitivitätsanalyse dargestellt, da der Fonds bezogen auf den 
Kassenbestand nur ein minimales Engagement im Zinsrisiko hat (2016: dito).

Risiken in Verbindung mit Derivaten
Zinslose Finanzanlagen beziehen sich auf Devisenterminkontrakte und Futures 
und Optionen. Derivate, einschließlich Devisenterminkontrakten und Futures und 
Optionen, werden eingesetzt, wenn sie die kostengünstigste und effizienteste 
Methode darstellen, ein Engagement einzugehen. Hierdurch erhöht sich das Risiko 
für den Fonds und die Volatilität kann höher ausfallen. Alle offenen Positionen 
werden regelmäßig vom Fondsmanager überprüft. Im Abrechnungszeitraum 
ging der Fonds verschiedene Devisenterminkontrakte sowie Futures und 
Optionen ein. Diese Kontrakte verpflichten den Fonds zur späteren Lieferung bzw. 
Entgegennahme von Assets und Verbindlichkeiten, normalerweise drei Monate 
später, zu bei Kontraktabschluss festgelegten Kursen. Durch Eingehen eines 
höheren Risikos kann der Fondsmanager somit die Performance steigern, oder 
aber das Risiko auf diesem Wege begrenzen. 
Am 7. März 2017 verfügte der Fonds über offene Devisenterminkontrakte, Futures 
und Optionen mit einem Vermögenswert von 116.000 Pfund Sterling (2016: 242.000 
Pfund Sterling) und einem Haftungswert von 6.000 Pfund Sterling (2016: null).

15 OFFENLEGUNG DES BEIZULEGENDEN ZEITWERTS
Die Zeitwerthierarchie soll die Eingaben priorisieren, die zur Messung des 
beizulegenden Zeitwerts von Vermögenswerten und Verbindlichkeiten verwendet 
werden. Die Zeitwerthierarchie hat folgende Ebenen: 
Ebene 1 – Kursnotierungen für identische Instrumente auf aktiven Märkten. 
Ein Finanzinstrument gilt als in einem aktiven Markt notiert, wenn seine 
Kursnotierungen einfach und regelmäßig über eine Börse, einen Händler, einen 
Broker, einen Kursdienst usw. verfügbar sind. Dies umfasst aktiv notierte Aktien, 
börsengehandelte Derivate usw. 
Ebene 2 – Bewertungstechniken mit anderen Inputfaktoren als den Kursnotierungen 
in Ebene 1, die beobachtbar sind. Diese Kategorie umfasst Instrumente, die 
anhand von Kursnotierungen in aktiven Märkten für ähnliche Instrumente, anhand 
von Kursnotierungen für ähnliche Instrumente in Märkten, die als weniger aktiv 
betrachtet werden, oder die anhand anderer Bewertungstechniken bewertet 
werden, bei denen alle signifikanten Inputfaktoren direkt oder indirekt anhand der 
Marktdaten beobachtbar sind. Diese Kategorie enthält für gewöhnlich Schuldtitel 
und Organismen für gemeinsame Anlagen. 
Ebene 3 – Kurse, bei denen Bewertungstechniken verwendet werden, deren 
Inputfaktoren nicht beobachtbar sind. Diese Kategorie kann mit einem Einzel- 
oder Broker-Preis versehene Wertpapiere und ausgesetzte oder nicht notierte 
Wertpapiere umfassen. 

2017 2016
Aktiva Passiva Aktiva Passiva

Bewertungsmethode £000 £000 £000 £000
Ebene 1 31.513 (5) 21.199 –
Ebene 2 44.464 (1) 34.775 –

75.977 (6) 55.974 –

In Ebene 1 sind Schuldtitel in Höhe von 31.397.000 Pfund Sterling enthalten (2016: 
20.957.000 Pfund Sterling). Die Bewertung einiger an der Börse gehandelter, 
hochliquider Schuldtitel (Staatsanleihen der G7, Anleihen supranationaler 
Organisationen oder bestimmte Unternehmensanleihen) ist nahe genug an einer 
bindenden Preisnotierung für eine Kategorisierung auf diesem Niveau. 

16 EVENTUALVERBINDLICHKEITEN UND VERPFLICHTUNGEN
Es bestehen keine Eventualverbindlichkeiten und Verpflichtungen (2016: null).

17 PORTFOLIOTRANSAKTIONSKOSTEN 
7. März 2017

Wert Provisionen Steuern
Kauf £000 £000 % £000 %
Anleihen 102.722  – – – –
Gesamt 102.722 – –

Käufe insgesamt, brutto: 102.722

7. März 2017
  Wert Provisionen Steuern

Verkauf £000 £000 % £000 %
Anleihen 94.043 – – – –

Gesamt 94.043 – –

Verkäufe ohne Transaktionskosten, 
insgesamt: 94.043

Transaktionskosten als 
Prozentsatz des durchschnittlichen 
Nettovermögens
Provisionen: 0,00 %
Steuern: 0,00 %

Provisionen
£000

Futures und Optionen 2

7. März 2016
Wert Provisionen Steuern

Kauf £000 £000 % £000 %
Anleihen 56.297 – – – –

Gesamt 56.297 – –

Käufe insgesamt, brutto: 56.297

  Wert Provisionen Steuern
Verkauf £000 £000 % £000 %
Anleihen 67.247 – – – –
Kapitalmaßnahmen 47 – – – –

Gesamt 67.294 – –

Verkäufe ohne Transaktionskosten, 
insgesamt: 67.294

Transaktionskosten als 
Prozentsatz des durchschnittlichen 
Nettovermögens
Provisionen: 0,00 %
Steuern: 0,00 %

Provisionen
£000

Futures und Optionen 2

Die Käufe und Verkäufe sind nicht mit Portfoliotransaktionskosten verbunden.
Portfoliotransaktionskosten entstehen dem Fonds beim Kauf und Verkauf 
zugrunde liegender Anlagen. Sie variieren je nach Anlagenklasse, Börsenland 
und Ausführungsmethode. 
Diese Kosten können entweder als direkte oder als indirekte Transaktionskosten 
klassifiziert werden: 
Direkte Transaktionskosten: Maklerprovisionen, Gebühren und Steuern. 
Indirekte Transaktionskosten: „Handelsspread“ – die Differenz zwischen den 
Kauf- und Verkaufspreisen der zugrunde liegenden Anlagen des Fonds. 
Um bestehende Anleger vor den Auswirkungen der Verwässerung zu schützen, 
werden Portfoliotransaktionskosten, die infolge des Kaufs und Verkaufs 
von Anteilen des Fonds durch Anleger entstehen, von diesen Anlegern über 
eine „Verwässerungsanpassung“ auf den Preis, den sie zahlen oder erhalten, 
wiedererlangt. 
Am Bilanzstichtag betrug der Portfolio-Handelsspread 0,27 % (7. März 2016: 
0,67 %), wobei es sich um die Differenz zwischen den jeweiligen Angebots- und 
Nachfragepreisen für die Anlagen des Fonds handelt.

18 VERORDNUNG ÜBER WERTPAPIERFINANZIERUNGSGESCHÄFTE 
Zusätzliche Abschlussangaben sind erforderlich, wenn der Fonds in 
Wertpapierfinanzierungsgeschäfte investiert. Der Fonds hat im Geschäftsjahr 
zum 7. März 2017 nicht in Wertpapierfinanzierungsgeschäfte investiert und wird 
keine zusätzlichen Abschlussangaben machen.
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Anlagebericht
Anlageziel
Kapitalwachstum.

Anlagepolitik
Der Fonds legt sein Vermögen hauptsächlich in Aktien von Unternehmen 
mit Sitz bzw. überwiegendem Anteil der wirtschaftlichen Aktivität in 
Japan an.
Es liegt im Ermessen des ACD, bis zu ein Drittel des Fondsvolumens 
auch in anderen Wertpapieren anzulegen (dazu gehören festverzinsliche 
Wertpapiere, Optionsscheine, Wandelanleihen, sonstige Aktien und 
Geldmarktpapiere). Um die Liquidität zu gewährleisten, kann auch in 
Barmittel und geldmarktnahe Papiere investiert werden.

Wertentwicklung der Thesaurierungsanteile 
der Anteilklasse 1*
Der veröffentlichte Anteilspreis des Threadneedle Japan Fund stieg in 
den zwölf Monaten bis zum 7. März 2017 von 42,77 Pence auf 56,04 
Pence.
Der in Pfund Sterling berechnete Gesamtertrag des Fonds für die 
zwölf Monate bis zum 28. Februar 2017 betrug einschließlich der 
wiederangelegten Nettoerträge +31,60 %. Demgegenüber betrug der 
mittlere Ertrag innerhalb der Vergleichsgruppe für denselben Zeitraum 
+34,06 %. Zur Information: Der TOPIX Index verzeichnete im selben 
Zeitraum einen Ertrag von +36,63 %.

Marktüberblick und Portfolioaktivität
Der japanische TOPIX-Index entwickelte sich über den Berichtszeitraum 
sehr gut und stieg in lokaler Währung um 18,0 % (einschließlich der 
wiederangelegten Erträge). Die Renditen für britische Anleger waren 
noch höher. Der Markt stieg um 35,7  %. Dies lag vor allem an der 
Schwäche des Pfund Sterling während des Berichtszeitraums.

Die Stimmung gegenüber dem japanischen Markt wurde von 
Premierminister Shinzo Abes Sieg bei den Oberhauswahlen im Juli 
beflügelt. Sein Erfolg wurde als Vertrauensbeweis für seine als 
Abenomics bekannten Wirtschaftsreformen um die drei politischen 
Pfeile der geldpolitischen Stimulierung, finanzpolitischen Stimulierung 
und strukturellen Reformen gewertet, die die Konjunktur und die 
Inflation ankurbeln sollen. Das Wahlergebnis schürte Erwartungen an 
weitere Konjunkturmaßnahmen, und Anfang August wurde ein neues 
Paket mit insgesamt 28 Bio. Yen (276 Mrd. US-Dollar) angekündigt, 
das Maßnahmen zur Förderung von Infrastrukturinvestitionen und der 
Binnennachfrage beinhaltete.
Im dritten Quartal fielen die Märkte nach dem Brexit-Referendum 
im Juni. Nachdem die Bedenken in Bezug auf die Auswirkungen auf 
Japan abgeklungen waren, setzte eine Erholungsrally ein. Im vierten 
Quartal stieg der Markt angesichts der Erwartung, dass sich das 
Gewinnwachstum japanischer Unternehmen beschleunigen würde, steil 
an. Die Erwartungen höherer Gewinne der japanischen Exporteure wurden 
2016 durch die Beschleunigung des weltweiten Wachstums verstärkt. 
Außerdem sank der Kurs des Yen zwischen Oktober und Dezember 
beträchtlich. Neben der Politik der Kontrolle der Renditekurve durch die 
Bank of Japan reagierte der Markt deutlich auf den Sieg von Donald 
Trump bei der US-Präsidentschaftswahl und der Yen verlor in Erwartung 
steigender Zinsen in den USA gegenüber dem US-Dollar an Wert. 
Während des Berichtszeitraums bauten wir eine neue Position in der 
Telekommunikationsgesellschaft KDDI auf. Wir gehen davon aus, dass das 
Unternehmen einen starken freien Cashflow und Dividendenwachstum 
generieren wird. Wir kauften zudem Softbank, da wir dort angesichts 
einer sich verbessernden Performance bei den Konzernunternehmen 
Alibaba und Sprint attraktive Bewertungen vorfanden. 
Wir bauten zudem eine neue Position im Nahrungsmittelkonzern Meiji 
Holdings auf, der ein sehr erfolgreiches probiotisches Yoghurtprodukt 
hat und auch vom wachsenden Pro-Kopf-Konsum von Schokolade in 

Japan profitiert. Wir kauften den Süßwaren- und Speiseölproduzenten 
Fuji Oil, den wir später wieder verkauften. Angesichts steigender 
Rohmaterialpreise hatten wir Bedenken, ob das Unternehmen in der 
Lage ist, die höheren Kosten an die Verbraucher weiterzugeben und die 
Margen zu schützen. 
Bei den Finanzwerten stiegen wir aus der Aozora Bank aus, die sich 
besser als die meisten japanischen Banken gehalten hatte und deren 
Bewertungen überhöht schienen, und stockten Mitsubishi UFJ Financial 
auf. Wir reduzierten auch unser Engagement in Immobilien-REIT, da wir 
dort geringere Wachstumsaussichten sahen. 
Wir verringerten unser Engagement im Automobilsektor und verkauften 
Nissan. Die Autoverkäufe haben sich in den letzten Jahren weltweit 
deutlich erholt, das Potenzial für weitere Gewinne scheint jedoch 
begrenzt zu sein. Indes steigen die Kosten für Forschung und Entwicklung 
weiter, was Druck auf die Margen ausüben könnte. Die Drohung von 
Präsident Trump, eine US-Grenzsteuer zu erheben, könnte die Gewinne 
in diesem Sektor ebenfalls schmälern. Wir kauften den Reifenhersteller 
Bridgestone. Wir denken, dass der Markt die Fähigkeit des Unternehmens 
unterschätzt hat, die Margen bei steigenden Input-Kosten zu verteidigen. 
Wir sind zudem vom starken Cashflow und den Renditen für die Aktionäre 
des Unternehmens beeindruckt. 
Japanische Aktien reagieren auf das weltweite wirtschaftliche 
Umfeld weiter empfindlich. Im weiteren Verlauf sollte das weltweite 
Wirtschaftswachstum robust bleiben und den Gewinnen japanischer 
Exporteure Rückenwind verschaffen. Außerdem verbessert sich die 
Unternehmensführung in Japan weiter. Unternehmen erhöhen die 
Zahlungen für Aktionäre in Form von Dividenden und Aktienrückkäufen. 
Obwohl die Bewertungen nach der starken Performance des Marktes 
2016 gestiegen sind, denken wir, dass japanische Unternehmen ihre 
Gewinne 2017 weiter steigern können. Vor diesem Hintergrund behalten 
wir in Bezug auf die japanischen Aktien einen positiven Ausblick. 

AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS
für den Abrechnungszeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017

2017 2016
Erläuterungen £000 £000

Einkommen
Nettokapitalzuwachs/(-verlust) 2 111.633 (2.813)
Erlös 3 7.674 6.178

Aufwand 4 (4.404) (4.727)
Fällige Zinsen und ähnliche Kosten 5 (1) (2)

Nettoerlös vor Steuern 3.269 1.449
Steuern 6 (757) (633)

Nettoerlöse nach Steuern 2.512 816

Gesamtertrag vor Ausschüttungen 114.145 (1.997)
Ausschüttungen 7 (2.528) (1.050)

Entwicklung des den Anteilinhabern  
zuzurechnenden Nettovermögens durch 
Anlagetätigkeit 111.617 (3.047)

BILANZ
zum 7. März 2017

2017 2016
Erläuterungen £000 £000

Aktiva:
Anlagevermögen:

Anlagen 446.089 411.194
Umlaufvermögen:

Forderungen 8 771 709
Sicht- und Bankguthaben 3.538 5.389

Aktiva, insgesamt 450.398 417.292

Passiva:

Anlageverbindlichkeiten – (1)

Kreditoren:
Zahlbare Ausschüttungen (13) (2)
Weitere Kreditoren 9 (1.005) (5.625)

Verbindlichkeiten, insgesamt (1.018) (5.628)

Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermögen 449.380 411.664

ENTWICKLUNG DES DEN ANTEILINHABERN 
ZUZURECHNENDEN NETTOVERMÖGENS
für den Abrechnungszeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017

2017 2016
£000 £000

Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermögen  
zu Beginn des Berichtszeitraums 411.664  343.216
Erhaltene Beträge für die Ausgabe von Anteilen 298.297 359.050
Zahlbare Beträge für die Rücknahme von Anteilen (375.822) (310.971)
Ausstehende Beträge für die Überführung von Sachwerten – 21.972

(77.525) 70.051
Verwässerungsanpassung 646 396
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden 
Nettovermögens durch Anlagetätigkeit  
(siehe Aufstellung des Gesamtertrags weiter oben) 111.617 (3.047)
Einbehaltene Ausschüttung bei thesaurierenden Anteilen 2.978 1.048

Endbestand des den Anteilsinhabern zuzurechnenden 
Nettovermögens 449.380 411.664

AUSSCHÜTTUNGSÜBERSICHT
für den Abrechnungszeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017

Ausschüttung von Gewinnanteilen in Pence pro Anteil

Klasse 1 – Thesaurierungsanteile
Für den Abrechnungszeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017 findet keine 
Ausschüttung statt, da die Aufwendungen die Erlöse übersteigen (2016: null).
Klasse 2 – Thesaurierungsanteile
Ausschüttungs-  
periode Erlös

 Ertrags-
ausgleich

Erlös
thesauriert

Erlös
thesauriert

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.03.2017 0,3320 – 0,3320 0,2024

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.03.2017 0,0041 0,3279 0,3320 0,2024
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 0,3320 0,2024

Klasse X – Ertragsanteile
Ausschüttungs-  
periode Erlös

 Ertrags-
ausgleich

Ausschüttung
zahlbar

Ausschüttung
gezahlt

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.03.2017 2,0758 – 2,0758 1,2613

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.03.2017 0,3481 1,7277 2,0758 1,2613
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 2,0758 1,2613

*In Pfund Sterling, gegenüber vergleichbaren britischen Unternehmen.
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AUSSCHÜTTUNGSÜBERSICHT
(Fortsetzung)

Klasse X – Thesaurierungsanteile*
Ausschüttungs-  
periode Erlös

 Ertrags-
ausgleich

Erlös 
thesauriert

Erlös 
thesauriert

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.03.2017 1,8283 – 1,8283 0,2269

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.03.2017 0,4272 1,4011 1,8283 0,2269
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 1,8283 0,2269

Klasse Z – Thesaurierungsanteile
Ausschüttungs-  
periode Erlös

 Ertrags-
ausgleich

Erlös
thesauriert

Erlös
thesauriert

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.03.2017 1,3015 – 1,3015 0,8029

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.03.2017 – 1,3015 1,3015 0,8029
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 1,3015 0,8029

Gruppe 2: Anteile, die innerhalb einer Ausschüttungsperiode gekauft wurden.
Ertragsausgleich trat mit Wirkung zum 8. März 2016 in Kraft.
Die Auflegungsdaten finden Sie in den Fußnoten nach den Vergleichstabellen.
Mit Wirkung zum 20. Februar 2017 wurden die Anteilklassenbezeichnungen innerhalb des Teilfonds geändert 
und der Zusatz „Netto“ entfernt. Weitere Einzelheiten finden Sie im Abschnitt „Wichtige Informationen“.

*
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Klasse 1 – Thesaurierungsanteile Klasse 2 – Thesaurierungsanteile
07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015

Änderung des Nettovermögens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 42,74 43,04 37,58 47,78 47,82 41,50 

Rendite vor Betriebskosten (p) 14,05 0,42 6,10 15,78 0,47 6,77 
Betriebskosten (p) (0,80) (0,72) (0,64) (0,58) (0,51) (0,45)

Rendite nach Betriebskosten (p)* 13,25 (0,30) 5,46 15,20 (0,04) 6,32 

Ausschüttungen (p) – – – (0,33) (0,20) (0,15)
Einbehaltene Ausschüttungen bei thesaurierenden Anteilen (p) – – – 0,33 0,20 0,15

Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 55,99 42,74 43,04 62,98 47,78 47,82 

*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,07 0,05 0,07 0,08 0,06 0,08 

Performance
Rendite nach Gebühren (%) 31,00 (0,70) 14,53 31,81 (0,08) 15,23 

Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 110.080 144.703 145.045 198.352 220.627 196.484 
Abschließende Anzahl der Anteile 196.607.021 338.603.560 337.026.003 314.932.533 461.768.472 410.873.646 
Betriebskosten (%)** 1,67 1,67 1,68 1,06 1,06 1,07 
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,15 0,15 0,19 0,15 0,15 0,19 

Preise
Höchster Anteilspreis (p) 56,04 46,86 43,08 63,04 52,10 47,87 
Niedrigster Anteilspreis (p) 41,10 36,70 34,60 46,00 41,01 38,25 

Klasse X – Ertragsanteile Klasse X – Thesaurierungsanteile
07.03.2017 07.03.2016 07.03.20151 07.03.2017 07.03.20162

Änderung des Nettovermögens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 112,43 112,70 100,00 98,93 100,00 

Rendite vor Betriebskosten (p) 37,35 1,06 13,41 32,85 (1,03)
Betriebskosten (p) (0,08) (0,07) (0,04) (0,07) (0,04)

Rendite nach Betriebskosten (p)* 37,27 0,99 13,37 32,78 (1,07)

Ausschüttungen (p) (2,08) (1,26) (0,67) (1,83) (0,23)
Einbehaltene Ausschüttungen bei thesaurierenden Anteilen (p) – – – 1,83 0,23

Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 147,62 112,43 112,70 131,71 98,93 

*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,20 0,14 0,12 0,18 0,09 

Performance
Rendite nach Gebühren (%) 33,15 0,88 13,37 33,13 (1,07)

Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 905 159 104 138.403 43.853 
Abschließende Anzahl der Anteile 612.799 141.723 92.369 105.080.656 44.329.577 
Betriebskosten (%)** 0,06 0,06 0,06 † 0,06 0,06 †

Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,15 0,15 0,19 0,15 0,15 

Preise
Höchster Anteilspreis (p) 149,82 122,75 113,48 131,82 103,06 
Niedrigster Anteilspreis (p) 108,41 97,52 93,37 95,38 84,86 
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Klasse Z – Thesaurierungsanteile
07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015

Änderung des Nettovermögens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 145,16 145,03 125,65 

Rendite vor Betriebskosten (p) 47,96 1,41 20,53 
Betriebskosten (p) (1,44) (1,28) (1,15)

Rendite nach Betriebskosten (p)* 46,52 0,13 19,38 

Ausschüttungen (p) (1,30) (0,80) (0,44)
Einbehaltene Ausschüttungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 1,30 0,80 0,44

Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 191,68 145,16 145,03 

*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,24 0,18 0,25 

Performance
Rendite nach Gebühren (%) 32,05 0,09 15,42 

Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 1.640 2.322 1.583 
Abschließende Anzahl der Anteile 855.446 1.599.708 1.091.909 
Betriebskosten (%)** 0,88 0,88 0,88 
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,15 0,15 0,19 

Preise
Höchster Anteilspreis (p) 191,85 158,03 145,18 
Niedrigster Anteilspreis (p) 139,78 124,58 115,82 

Mit Wirkung zum 20. Februar 2017 wurden die Namen der Anteilsklassen des Teilfonds geändert, um die Bezugnahme auf „netto“ zu entfernen. Näheres hierzu finden Sie im 
Abschnitt „Wichtige Informationen“.

** Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die europäische Standardmethode zur Veröffentlichung der Kosten einer 
Anteilsklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschäftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zählen Kosten wie die jährliche Verwaltungsgebühr des 
Fonds, die Registrierungsgebühr, Depotbankgebühren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten für den Kauf oder Verkauf von Vermögenswerten für den Fonds 
(sofern diese Vermögenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern veröffentlicht, enthält das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuelle 
LKQ. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com/fees.

***Transaktionskosten wurden nicht durch Beträge verringert, die aus Verwässerungsabgaben/-bereinigungen stammen.
1Klasse X – Ertragsanteile wurden am 4. August 2014 aufgelegt.
2Klasse X – Thesaurierungsanteile wurden am 10. Juni 2015 aufgelegt.
†Die ausgewiesenen laufenden Kosten werden auf der Grundlage der seit dem Auflegungsdatum aufgelaufenen Kosten annualisiert.
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1 RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSÄTZE
Die für den Fonds geltenden Rechnungslegungsgrundsätze entsprechen 
denjenigen, die auf den Seiten 5 und 6 aufgeführt sind.

2 NETTOKAPITALZUWACHS/(-VERLUST)
Der Nettokapitalzuwachs/(-verlust) im Rechnungszeitraum umfasst:

2017 2016
£000 £000

Nicht-derivative Wertpapiere 111.012 (3.031)
Devisenterminkontrakte 995 (1.069)
Sonstiger (Verlust)/Gewinn (367) 1.294
Transaktionskosten (7) (7)

Nettokapitalzuwachs/(-verlust) 111.633 (2.813)

3 ERLÖS

2017 2016
£000 £000

Ausländische Dividenden 7.673 6.177
Zinsen auf Bankguthaben 1 1

Gesamterlös 7.674 6.178

4 AUFWENDUNGEN

2017 2016
£000 £000

Zahlbar an die Geschäftsleitung (ACD) oder Partner der 
Geschäftsleitung und deren Bevollmächtigte:
Jährliche Verwaltungsgebühr (4.025) (4.341)
Registrierungsgebühren (281) (296)

(4.306) (4.637)

Zahlbar an die Verwahrstelle oder Partner der 
Verwahrstelle und deren Bevollmächtigte:
Verwahrstellengebühren (44) (37)
Sicherheitsverwahrungsgebühren (39) (37)

(83) (74)

Sonstige Aufwendungen:
Behördliche Gebühren (5) (6)
Prüfungsgebühren (8) (10)
Honorare (2) –

(15) (16)

Gesamte Aufwendungen* (4.404) (4.727)

*Ggf. einschließlich nicht erstattungsfähiger MwSt.

5 FÄLLIGE ZINSEN UND ÄHNLICHE KOSTEN

2017 2016
£000 £000

Zinszahlungen (1) (2)

Zinsverbindlichkeiten und ähnliche 
Belastungen gesamt (1) (2)

6 BESTEUERUNG

2017 2016
£000 £000

a) Übersicht zur Steuerlast im Rechnungszeitraum
Ausländische Steuer (757) (633)

Gegenwärtige Steuern, insgesamt (Erläuterung 6b) (757) (633)

Steuerlast für den Rechnungszeitraum (757) (633)

b) Einflussfaktoren auf die Steuerlast 
im Berichtszeitraum
Nettoerlös vor Steuern 3.269 1.449

Nettoerlös vor Steuern multipliziert mit dem 
Standardkörperschaftssteuersatz von 20 % (654) (290)

Auswirkungen von:
Nicht zu versteuernde Erlöse 1.487 1.229
Ausländische Steuer (757) (633)
Aufwand für Auslandssteuern 6 3
Überplanmäßige Ausgaben (839) (952)
In anderen Abrechnungszeiträumen zu versteuernde 
Erlöse – 10

Gegenwärtige Steuerlast für den Rechnungszeitraum 
(Erläuterung 6a) (757) (633)

Der Fonds hat einen Aktivposten von 6.316.328 Pfund Sterling (2016: 5.505.165 
Pfund Sterling) latenten Steuern, der aus nicht verwendeten Verwaltungskosten 
resultiert, nicht ausgewiesen. Die Bewegung in den Aktivposten stimmt wegen 
Anpassungen des vorherigen Jahres möglicherweise nicht mit den Werten der 
überplanmäßigen Ausgaben überein. Es ist unwahrscheinlich, dass diese Kosten 
in künftigen Jahren verwendet werden.

7 AUSSCHÜTTUNGEN
Die Ausschüttungsbeträge berücksichtigen den bei Anteilsausgabe erhaltenen 
Erlös sowie den bei Anteilsrückgabe abgezogenen Erlös und umfassen:

2017 2016
£000 £000

Endausschüttung 2.991 1.050
2.991 1.050

Zuzüglich: Erlösabzüge bei Anteilsrückgabe* 1.649 –
Abzüglich: Erlöszuflüsse bei Anteilsausgabe* (2.112) –

Nettoausschüttung für den Berichtszeitraum 2.528 1.050

Nettoerlöse nach Steuern 2.512 816
Durch Kapital ausgeglichener Mindererlös 16 234

Ausschüttungen gesamt 2.528 1.050

Einzelheiten über die Ausschüttung pro Anteil und alle Anteilklassen mit einem 
Fehlbetrag sind in der Tabelle auf Seiten 182 bis 183 aufgeführt.

*Ertragsausgleich trat mit Wirkung zum 8. März 2016 in Kraft.

8 FORDERUNGEN

2017 2016
£000 £000

Ausstehende Beträge für die Ausgabe von Anteilen 372 26
Antizipativer Erlös 399 683

Forderungen, insgesamt 771 709

9 WEITERE KREDITOREN

2017 2016
£000 £000

Zahlbare Beträge für die Rücknahme von Anteilen (613) (4.195)
Fällige Zahlungen für Käufe – (977)
Antizipative Passiva (22) (18)
Fällige Zahlungen an die Geschäftsleitung (370) (435)

Weitere Kreditoren gesamt (1.005) (5.625)

10 VERWÄSSERUNGSANPASSUNG
Bei Kauf und/oder Anteilsrücknahme kann der ACD ggf. eine Verwässerungsanpassung 
erheben. Bei der Erhebung einer Verwässerungsanpassung wird diese dem 
Fondsvermögen zugeführt. Ausführliche Informationen hierüber entnehmen Sie 
bitte dem Verkaufsprospekt.

11 TRANSAKTIONEN MIT VERBUNDENEN PARTEIEN
Threadneedle Investment Services Limited, der ACD, ist ein verbundenes 
Unternehmen und agiert als Auftraggeber im Hinblick auf alle Anteilstransaktionen 
des Fonds.
Die zusammengefassten Einzahlungen bei Anteilausgabe und Auszahlungen bei 
Anteilrücknahme sind in der Aufstellung über die Entwicklung des Anlagekapitals 
aufgeführt.
Die Beträge, die am Ende des Abrechnungszeitraums an bzw. von Threadneedle 
Investment Services Limited zahlbar sind, sind in den Erläuterungen 8 und 9 
aufgeführt.
Beträge, die an Threadneedle Investment Services Limited für Fondsverwaltungs- 
und Registrierungsdienste zahlbar sind, sind in Erläuterung 4 aufgeführt und die 
zum Jahresende ausstehenden Beträge in Erläuterung 9.
Alle Transaktionen wurden im gewöhnlichen Geschäftsverkehr zu üblichen 
Handelsbedingungen eingegangen.

Erläuterungen zu den Abschlussrechnungen
für den Abrechnungszeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017
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Erläuterungen zu den Abschlussrechnungen
(Fortsetzung)

12 FONDSANTEILE
Im Threadneedle Japan Fund gibt es gegenwärtig vier Anteilklassen: Klasse 1, 
Klasse 2, Klasse X und Klasse Z. In den jeweiligen Anteilklassen fallen folgende 
Gebühren an:

Jährliche Verwaltungsgebühr
Anteilklasse 1 1,50 %
Anteilklasse 2 1,00 %
Anteilklasse X k. A.*
Anteilklasse Z 0,75 %
Registrierungsgebühren
Anteilklasse 1 0,150 %
Anteilklasse 2 0,035 %
Anteilklasse X 0,035 %
Anteilklasse Z 0,110 %
Der Nettoinventarwert je Anteilklasse, der Nettoinventarwert je Anteil und 
die Zahl der Anteile in jeder Anteilklasse sind in den Vergleichsaufstellungen 
auf Seiten 184  bis 185 aufgeführt. Die Ausschüttung pro Anteilklasse ist in der 
Ausschüttungsübersicht auf Seiten 182 bis 183 aufgeführt.
In allen Anteilklassen bestehen die gleichen Liquidationsrechte.

 *Für X-Anteile fällt keine jährliche Verwaltungsgebühr an.

Abstimmung von Anteilen

2017
Klasse 1 – Thesaurierungsanteile
Eröffnungsanteile 338.603.560
Ausgegebene Anteile 312.533.850
Zurückgenommene Anteile (454.467.701)
Nettoumwandlungen (62.688)

Schlussanteile 196.607.021

Klasse 2 – Thesaurierungsanteile
Eröffnungsanteile 461.768.472
Ausgegebene Anteile 127.634.186
Zurückgenommene Anteile (274.470.125)
Nettoumwandlungen –

Schlussanteile 314.932.533

Klasse X – Ertragsanteile
Eröffnungsanteile 141.723
Ausgegebene Anteile 471.076
Zurückgenommene Anteile –
Nettoumwandlungen –

Schlussanteile 612.799

Klasse X – Thesaurierungsanteile
Eröffnungsanteile 44.329.577
Ausgegebene Anteile 70.291.958
Zurückgenommene Anteile (9.540.879)
Nettoumwandlungen –

Schlussanteile 105.080.656

Klasse Z – Thesaurierungsanteile
Eröffnungsanteile 1.599.708
Ausgegebene Anteile 835.035
Zurückgenommene Anteile (1.597.704)
Nettoumwandlungen 18.407

Schlussanteile 855.446

13 RISIKOMANAGEMENT
Die unten aufgeführten Darstellungen und Tabellen beziehen sich auf die 
Beschreibung der Richtlinien für das Risikomanagement auf Seite 6.

Risiko der Sensitivität des Marktkurses
Eine Marktbewegung von 5 % hätte, angewendet auf den Fonds, eine Erhöhung 
bzw. Verringerung des Nettoinventarwerts des Fonds um 5,12 % zur Folge  
(2016: 4,95 %).

Währungsrisiken
Ein Anteil der Nettovermögenswerte des Fonds lautet auf andere Währungen als 
Pfund Sterling. Deshalb können sich Währungsschwankungen auf die Bilanz und 
den Gesamtertrag auswirken.

Monetäres  
Engagement

Nicht-  
monetäres  

Engagement Gesamt
Währung 2017 £000 £000 £000
Japanischer Yen 3.908 446.401 450.309

Währung 2016 £000 £000 £000
Japanischer Yen 2.519 410.410 412.929

Analyse der Währungssensitivität
Das einzige wesentliche Währungsengagement des Fonds besteht im japanischen 
Yen. Eine Bewegung von 13,89 % (2016: 11,63 %) in dieser Währung (entsprechend 
der Bewegung im Geschäftsjahr) würde zu einer Änderung des Fondswertes um 
13,89 % führen (2016: 11,67 %).

Kredit-/Gegenparteirisiko
Das Kontrahentenrisiko durch den Einsatz von Derivaten ist nachfolgend im 
Einzelnen dargelegt:

2017
Engagement in 

Devisenterminkontrakten
Kontrahent £000
Citigroup 4

Zum vorherigen Bilanzstichtag sind keine Engagements aus Derivaten oder 
Sicherheiten offenzulegen.
Der Fonds hat im aktuellen oder vorherigen Jahr keine von den Gegenparteien des 
Fonds verpfändeten Sicherheiten gehalten.
Das positive Engagement repräsentiert das Engagement des Fonds in der 
betreffenden Gegenpartei und nicht die Positionen des Fonds in dieser 
Gegenpartei.

Zinsrisiko
Barmittel sind auf variabel verzinslichen Konten angelegt, bei denen sich die 
Zinsen an den aktuellen Marktsätzen orientieren.

Zinsrisiko der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten
Das Zinsrisikoprofil der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten des Fonds sah am 
7. März wie folgt aus:

Variabel 
verzinsliche 

Finanz- 
anlagen

Festverzinsliche 
Finanz- 

anlagen

Nicht 
verzinsliche 

Finanz- 
anlagen Gesamt

Währung 2017 £000 £000 £000 £000
Japanischer Yen 3.508 – 446.801 450.309
Pfund Sterling 30 – 372 402

Währung 2016 £000 £000 £000 £000

Japanischer Yen 5.280 – 411.876 417.156

Pfund Sterling 111 – 3.274 3.385

Variabel 
verzinsliche 

Finanz- 
verbindlich-

keiten

Festverzinsliche 
Finanz- 

verbindlich-
keiten

Nicht 
verzinsliche   

Finanz- 
anlagen Gesamt

Währung 2017 £000 £000 £000 £000
Pfund Sterling – – (1.331) (1.331)

Währung 2016 £000 £000 £000 £000
Japanischer Yen – – (4.227) (4.227)
Pfund Sterling – – (4.650) (4.650)

Zinsrisikosensitivität
Es wird keine Sensitivitätsanalyse dargestellt, da der Fonds bezogen auf den 
Kassenbestand nur ein minimales Engagement im Zinsrisiko hat (2016: dito).

Risiken in Verbindung mit Derivaten
Anders als Aktien ohne Fälligkeitsdatum beziehen sich die Bestände an 
zinslosen Finanzanlagen auf Devisenterminkontrakte. Derivate, einschließlich 
Devisenterminkontrakten, werden eingesetzt, wenn sie die kostengünstigste und 
effizienteste Methode darstellen, ein Engagement einzugehen. Hierdurch erhöht sich 
das Risiko für den Fonds und die Volatilität kann höher ausfallen. Alle offenen Positionen 
werden regelmäßig vom Fondsmanager überprüft. Im Abrechnungszeitraum ging der 
Fonds verschiedene Devisenterminkontrakte ein. Diese Kontrakte verpflichten den 
Fonds zur späteren Lieferung bzw. Entgegennahme von Assets und Verbindlichkeiten, 
normalerweise drei Monate später, zu bei Kontraktabschluss festgelegten Kursen. 
Durch Eingehen eines höheren Risikos kann der Fondsmanager somit die Performance 
steigern, oder aber das Risiko auf diesem Wege begrenzen.
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Am 7. März 2017 verfügte der Fonds über offene Devisenterminkontrakte mit einem 
Vermögenswert von 3.000 Pfund Sterling (2016: 1.000 Pfund Sterling) und einem 
Haftungswert von Null (2016: 1.000 Pfund Sterling).

14 OFFENLEGUNG DES BEIZULEGENDEN ZEITWERTS
Die Zeitwerthierarchie soll die Eingaben priorisieren, die zur Messung des 
beizulegenden Zeitwerts von Vermögenswerten und Verbindlichkeiten verwendet 
werden. Die Zeitwerthierarchie hat folgende Ebenen:
Ebene 1 – Kursnotierungen für identische Instrumente auf aktiven Märkten. 
Ein Finanzinstrument gilt als in einem aktiven Markt notiert, wenn seine 
Kursnotierungen einfach und regelmäßig über eine Börse, einen Händler, einen 
Broker, einen Kursdienst usw. verfügbar sind. Dies umfasst aktiv notierte Aktien, 
börsengehandelte Derivate usw.
Ebene 2 – Bewertungstechniken mit anderen Inputfaktoren als den Kursnotierungen 
in Ebene  1, die beobachtbar sind. Diese Kategorie umfasst Instrumente, die 
anhand von Kursnotierungen in aktiven Märkten für ähnliche Instrumente, anhand 
von Kursnotierungen für ähnliche Instrumente in Märkten, die als weniger aktiv 
betrachtet werden, oder die anhand anderer Bewertungstechniken bewertet 
werden, bei denen alle signifikanten Inputfaktoren direkt oder indirekt anhand der 
Marktdaten beobachtbar sind. Diese Kategorie enthält für gewöhnlich Schuldtitel 
und Organismen für gemeinsame Anlagen.
Ebene 3 – Kurse, bei denen Bewertungstechniken verwendet werden, deren 
Inputfaktoren nicht beobachtbar sind. Diese Kategorie kann mit einem Einzel- 
oder Broker-Preis versehene Wertpapiere und ausgesetzte oder nicht notierte 
Wertpapiere umfassen.

2017 2016
Aktiva Passiva Aktiva Passiva

Bewertungsmethode £000 £000 £000 £000
Ebene 1 446.086 – 411.193 –
Ebene 2 3 – 1 (1)

446.089 – 411.194 (1)

15 EVENTUALVERBINDLICHKEITEN UND VERPFLICHTUNGEN
Es bestehen keine Eventualverbindlichkeiten und Verpflichtungen (2016: null).

16 PORTFOLIOTRANSAKTIONSKOSTEN
7. März 2017

Wert Provisionen Steuern
Kauf £000 £000 % £000 %
Aktien 358.689 275 0,08 – –

Gesamt 358.689 275 –

Käufe insgesamt, brutto: 358.964

  Wert Provisionen Steuern
Verkauf £000 £000 % £000 %
Aktien 435.267 337 0,08 – –
Kapitalmaßnahmen 12 – – – –

Gesamt 435.279 337 –

Verkäufe ohne Transaktionskosten, 
insgesamt: 434.942

Transaktionskosten als  
Prozentsatz des durchschnittlichen  
Nettovermögens
Provisionen: 0,15 %
Steuern: 0,00 % 

7. März 2016
Wert Provisionen Steuern

Kauf £000 £000 % £000 %
Aktien 407.110 284 0,07 – –
Transaktionen in Sachwerten 21.958 – – – –

Gesamt 429.068 284 –

Käufe insgesamt, brutto: 429.352

7. März 2016
  Wert Provisionen Steuern

Verkauf £000 £000 % £000 %
Aktien 358.414 275 0,08 – –

Gesamt 358.414 275 –

Verkäufe ohne Transaktionskosten, 
insgesamt: 358.139

Transaktionskosten als 
Prozentsatz des durchschnittlichen 
Nettovermögens
Provisionen: 0,15 % 
Steuern: 0,00 %

Portfoliotransaktionskosten entstehen dem Fonds beim Kauf und Verkauf 
zugrunde liegender Anlagen. Sie variieren je nach Anlagenklasse, Börsenland 
und Ausführungsmethode.
Diese Kosten können entweder als direkte oder als indirekte Transaktionskosten 
klassifiziert werden:
Direkte Transaktionskosten: Maklerprovisionen, Gebühren und Steuern.
Indirekte Transaktionskosten: „Handelsspread“ – die Differenz zwischen den 
Kauf- und Verkaufspreisen der zugrunde liegenden Anlagen des Fonds.
Um bestehende Anleger vor den Auswirkungen der Verwässerung zu schützen, 
werden Portfoliotransaktionskosten, die infolge des Kaufs und Verkaufs von 
Anteilen des Fonds durch Anleger entstehen, von diesen Anlegern über eine 
„Verwässerungsanpassung“ auf den Preis, den sie zahlen oder erhalten, 
wiedererlangt.
Am Bilanzstichtag betrug der Portfolio-Handelsspread 0,1 3 % (7. März 2016: 
0,17 %), wobei es sich um die Differenz zwischen den jeweiligen Angebots- und 
Nachfragepreisen für die Anlagen des Fonds handelt.

17 VERORDNUNG ÜBER WERTPAPIERFINANZIERUNGSGESCHÄFTE 
Zusätzliche Abschlussangaben sind erforderlich, wenn der Fonds in 
Wertpapierfinanzierungsgeschäfte investiert. Der Fonds hat im Geschäftsjahr 
zum 7. März 2017 nicht in Wertpapierfinanzierungsgeschäfte investiert und wird 
keine zusätzlichen Abschlussangaben machen.

Erläuterungen zu den Abschlussrechnungen
(Fortsetzung)
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Anlagebericht
Anlageziel
Kapitalwachstum.

Anlagepolitik
Die Anlagepolitik des ACD besteht darin, das Vermögen des Fonds 
hauptsächlich in Aktien von Unternehmen anzulegen, die ihren Hauptsitz 
in Asien (mit Ausnahme von Japan) haben oder in wesentlichem Umfang 
in dieser Region tätig sind. Der Fonds kann aber auch in anderen 
Wertpapieren anlegen (dazu gehören auch festverzinsliche Wertpapiere, 
sonstige Aktien und Geldmarktpapiere).

Wertentwicklung der Thesaurierungsanteile 
der Anteilklasse 1*
Der veröffentlichte Anteilspreis des Threadneedle Asia Fund stieg in den 
zwölf Monaten bis zum 7. März 2017 von 141,86 Pence auf 192,42 Pence.

Der in Pfund Sterling berechnete Gesamtertrag des Fonds für die 
zwölf Monate bis zum 28. Februar 2017 betrug einschließlich der 
wiederangelegten Nettoerträge +38,36 %. Demgegenüber betrug der 
mittlere Ertrag innerhalb der Vergleichsgruppe für denselben Zeitraum 
+40,66 %. Zur Information: Der MSCI AC Asia Pacific Ex Japan Index 
verzeichnete im gleichen Zeitraum einen Ertrag von +43,65 %.

Marktüberblick und Portfolioaktivität
Die asiatischen Aktien entwickelten sich über den Berichtszeitraum sehr 
stark, wobei die Renditen in Pfund Sterling nach der Währungsschwäche 
infolge des Brexit-Votums stiegen.

Die asiatischen Märkte erholten sich zu Anfang des Berichtszeitraums 
von dem Schwächeanfall, unter dem sie am Jahresbeginn 2016 
litten. Die People’s Bank of China schlug als Reaktion darauf den 
Weg der geldpolitischen Lockerung ein, wovon die Märkte bis zu den 
Liquiditätsengpässen im Dezember profitierten. Außerdem unternahm 
China Schritte zur Öffnung der Finanzmärkte über Shanghai-HK Stock 

Connect und die Genehmigung von Shenzhen-HK Stock Connect. Der 
Wahlsieg von Donald Trump bei der US-Präsidentschaftswahl sorgte für 
Befürchtungen in Bezug auf einen steigenden Protektionismus. Allerdings 
waren die asiatischen Märkte überraschend stabil. Die Anlegerstimmung 
wurde durch die positiven Wirtschaftsdaten Chinas aufrechterhalten. 

Indien entwickelte sich uneinheitlich. Das Land konnte bei 
Schlüsselreformen Fortschritte erzielen. Hier sind die 7. Central Pay 
Commission, das Gesetz über die Waren- und Dienstleistungssteuer und 
die Entmonetarisierungspolitik der Regierung zu erwähnen. Nachdem 
Letztere anfangs beträchtliche Störungen auslöste, scheint sich die 
negative Anlegerstimmung zerstreut zu haben. Viele sehen dies als einen 
Erfolg der Modi-Regierung. 

In Taiwan entwickelte sich der Technologiesektor gut und die Zentralbank 
stützte den Aktienmarkt, indem sie die Zinsen senkte. Südkorea profitierte 
von einer weiteren geldpolitischen Lockerung, die Zinsen fielen auf ein 
Rekordtief, während die Konjunkturpakete für zusätzliche Unterstützung 
sorgten. Allerdings wurden die Gewinne des Marktes später im Jahr 
durch den politischen Skandal um die Präsidentin geschmälert. In 
Australien profitierte der Markt von der Rally der Rohstoffpreise.

Während des Berichtszeitraums erhöhte der Fonds sein Engagement im 
Technologiesektor, einem der Sektoren mit Top-Performance, sowie in 
Grundstoffen und Finanztiteln. Zu den Neukäufen im Technologiesektor 
gehörte Hon Hai Precision in Taiwan. Die Gewinne dieses Unternehmens 
profitierten vom erwartet starken Produktzyklus rund um das iPhone 8. 
Zur Finanzierung dieser Aktivität verkauften wir Infosys angesichts von 
Bedenken, dass eine bereits rückläufige Umsatzprognose negativ vom 
Brexit beeinflusst würde.

Da die geld- und finanzpolitische Expansion in China den gewünschten 
Effekt erzielte, nämlich die Stabilisierung der Wirtschaft, suchte der 
Fonds Chancen in zyklischen Qualitätstiteln (in der Regel Werte, die 
von Unternehmen begeben werden, deren Erträge entsprechend den 
Veränderungen der wirtschaftlichen Bedingungen steigen oder fallen). 
Wir erhöhten die Übergewichtung bei Grundstoffen, indem wir z. B. 

Anhui Conch kauften. Das Unternehmen steigerte durch eine enge 
Kostenkontrolle und eine verbesserte Lieferdisziplin in der Branche 
den Bruttogewinn. Außerdem erhöhten wir das Engagement in den 
Bergbaukonzernen Rio Tinto und BHP Billiton.

Wir verringerten das Engagement im Sektor der nicht-zyklischen 
Konsumgüter, indem wir President Chain Store, Dali Foods und 
Amorepacific verkauften. Wir nutzten selektive Gelegenheiten im Sektor 
der zyklischen Konsumgüter: Wir kauften Sands China und Galaxy 
Entertainment, die beide Resorts und Casinos in Macau betreiben. 

Die US-Wahl führte zu Ungewissheit in Bezug auf den Handel mit 
den asiatischen Märkten, wobei Sorgen um die Auswirkungen einer 
möglicherweise protektionistischen Politik auf China im Vordergrund 
standen. Allerdings hat sich die Orientierung der chinesischen Wirtschaft 
bereits deutlich vom Export wegbewegt und beschleunigt möglicherweise 
diese Entwicklung, was durch die Initiative „One Belt, One Road“ (Neue 
Seidenstraße) veranschaulicht wird, um eine stärkere Diversifizierung 
in Richtung Schwellenmärkte zu erzielen. Aufgrund der potenziellen 
Auswirkungen auf Kapitalbewegungen und die allgemeine Finanzlage 
beobachten wir die Haltung der US-Notenbank zu den Zinsen und zur 
Stärke des US-Dollars. 

Die stärker exportorientierten Märkte Nordasiens sind wahrscheinlich 
kurzfristig direkt davon betroffen, allerdings werden sich die mehr auf den 
Binnenmarkt fokussierten Märkte Südostasiens angesichts der günstigen 
Trends bei der Binnennachfrage und des Umfangs einer weiteren 
geldpolitischen Lockerung möglicherweise als stabiler erweisen.

Wir haben ein allgemeines Anziehen der Gewinndynamik festgestellt und 
die asiatischen Märkte haben ebenfalls von der Unterstützung durch die 
Politik profitiert. Die erwarteten weiteren Konjunkturmaßnahmen sollten 
die Binnennachfrage sowohl in Asien als auch in den Industrieländern 
befeuern. Auf den asiatischen Märkten sind die Bewertungen günstig. 
Weitere Unterstützung kommt von einem Umfeld mit zurückhaltendem 
Investitionsaufwand, was den Cashflow verbessert.

AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS 
für den Abrechnungszeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017

2017 2016
Erläuterungen £000 £000

Einkommen
Nettokapitalzuwachs/(-verlust) 2 143.401 (51.490)
Erlös 3 14.267 12.686

Aufwand 4 (6.341) (5.748)
Fällige Zinsen und ähnliche Kosten 5 – (1)

Nettoerlös vor Steuern 7.926 6.937
Steuern 6 12 (865)

Nettoerlöse nach Steuern 7.938 6.072

Gesamtertrag vor Ausschüttungen 151.339 (45.418)
Ausschüttungen 7 (8.222) (5.917)

Entwicklung des den Anteilinhabern  
zuzurechnenden Nettovermögens durch  
Anlagetätigkeit 143.117 (51.335)

BILANZ
zum 7. März 2017

2017 2016
Erläuterungen £000 £000

Aktiva:
Anlagevermögen:

Anlagen 548.982 442.523
Umlaufvermögen:

Forderungen 8 6.150 3.062
Sicht- und Bankguthaben 5.426 10.623

Aktiva, insgesamt 560.558 456.208

Passiva:
Anlageverbindlichkeiten (1) –

Kreditoren:
Weitere Kreditoren 9 (3.510) (8.677)

Verbindlichkeiten, insgesamt (3.511) (8.677)

Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermögen 557.047 447.531

ENTWICKLUNG DES DEN ANTEILINHABERN 
ZUZURECHNENDEN NETTOVERMÖGENS
für den Abrechnungszeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017

2017 2016
£000 £000

Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermögen  
zu Beginn des Berichtszeitraums 447.531 520.011
Erhaltene Beträge für die Ausgabe von Anteilen 91.634 98.545
Zahlbare Beträge für die Rücknahme von Anteilen (133.650) (133.879)
Ausstehende Beträge für die Überführung von Sachwerten – 7.974

(42.016) (27.360)
Verwässerungsanpassung 124 298
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden 
Nettovermögens durch Anlagetätigkeit  
(siehe Aufstellung des Gesamtertrags weiter oben) 143.117 (51.335)
Einbehaltene Ausschüttung bei thesaurierenden Anteilen 8.291 5.917

Endbestand des den Anteilsinhabern zuzurechnenden 
Nettovermögens 557.047 447.531

AUSSCHÜTTUNGSÜBERSICHT
für den Abrechnungszeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017

Ausschüttung von Gewinnanteilen in Pence pro Anteil

Klasse 1 – Thesaurierungsanteile
Ausschüttungs-
periode Erlös

 Ertrags-
ausgleich

Erlös
thesauriert

Erlös
thesauriert

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.03.2017 1,9514 – 1,9514 1,3541

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.03.2017 0,1031 1,8483 1,9514 1,3541
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 1,9514 1,3541

Klasse 2 – Thesaurierungsanteile
Ausschüttungs-
periode Erlös

 Ertrags-
ausgleich

Erlös
thesauriert

Erlös
thesauriert

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.03.2017 3,3026 – 3,3026 2,2293

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.03.2017 1,4792 1,8234 3,3026 2,2293
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 3,3026 2,2293

*In Pfund Sterling, gegenüber vergleichbaren britischen Unternehmen.
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Klasse X – Ertragsanteile
Ausschüttungs-
periode Erlös

 Ertrags-
ausgleich

Ausschüttung
zahlbar

Ausschüttung
gezahlt

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.03.2017 3,2205 – 3,2205 2,5584

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.03.2017 3,2205 – 3,2205 2,5584
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 3,2205 2,5584

Klasse X – Thesaurierungsanteile*
Ausschüttungs-
periode Erlös

 Ertrags-
ausgleich

Erlös
thesauriert

Erlös
thesauriert

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.03.2017 3,2604 – 3,2604 0,4163

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.03.2017 0,5317 2,7287 3,2604 0,4163
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 3,2604 0,4163

Klasse Z – Thesaurierungsanteile
Ausschüttungs-
periode Erlös

 Ertrags-
ausgleich

Erlös
thesauriert

Erlös
thesauriert

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.03.2017 2,8287 – 2,8287 2,9176

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.03.2017 1,4864 1,3423 2,8287 2,9176
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 2,8287 2,9176

Gruppe 2: Anteile, die innerhalb einer Ausschüttungsperiode gekauft wurden.
Ertragsausgleich trat mit Wirkung zum 8. März 2016 in Kraft.

*Die Auflegungsdaten finden Sie in den Fußnoten nach den Vergleichstabellen.
Mit Wirkung zum 20. Februar 2017 wurden die Anteilklassenbezeichnungen innerhalb des Teilfonds geändert 
und der Zusatz „Netto“ entfernt. Weitere Einzelheiten finden Sie im Abschnitt „Wichtige Informationen“.

AUSSCHÜTTUNGSÜBERSICHT
(Fortsetzung)
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Klasse 1 – Thesaurierungsanteile Klasse 2 – Thesaurierungsanteile
07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015

Änderung des Nettovermögens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 141,62 157,09 131,11 156,48 172,51 143,10 

Rendite vor Betriebskosten (p) 53,30 (13,03) 28,39 59,09 (14,31) 31,11 
Betriebskosten (p) (2,87) (2,44) (2,41) (2,07) (1,72) (1,70)

Rendite nach Betriebskosten (p)* 50,43 (15,47) 25,98 57,02 (16,03) 29,41 

Ausschüttungen (p) (1,95) (1,35) (1,27) (3,30) (2,23) (2,08)
Einbehaltene Ausschüttungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 1,95 1,35 1,27 3,30 2,23 2,08

Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 192,05 141,62 157,09 213,50 156,48 172,51 

*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,35 0,27 0,30 0,39 0,29 0,32 

Performance
Rendite nach Gebühren (%) 35,61 (9,85) 19,82 36,44 (9,29) 20,55 

Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 147.496 135.831 161.924 331.772 293.366 335.772 
Abschließende Anzahl der Anteile 76.802.345 95.909.523 103.079.738 155.396.261 187.476.391 194.638.485 
Betriebskosten (%)** 1,72 1,69 1,70 1,12 1,08 1,09 
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,21 0,19 0,21 0,21 0,19 0,21 

Preise
Höchster Anteilspreis (p) 192,42 173,54 158,17 213,92 190,70 173,70 
Niedrigster Anteilspreis (p) 136,47 124,37 127,87 150,97 136,98 139,59 

Klasse X – Ertragsanteile Klasse X – Thesaurierungsanteile
07.03.2017 07.03.2016 07.03.20151 07.03.2017 07.03.20162

Änderung des Nettovermögens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 98,83 110,63 100,00 101,57 100,00 

Rendite vor Betriebskosten (p) 37,40 (9,20) 11,90 38,39 1,58 
Betriebskosten (p) (0,09) (0,04) (0,03) (0,13) (0,01)

Rendite nach Betriebskosten (p)* 37,31 (9,24) 11,87 38,26 1,57 

Ausschüttungen (p) (3,22) (2,56) (1,24) (3,26) (0,42)
Einbehaltene Ausschüttungen bei thesaurierenden Anteilen (p) – – – 3,26 0,42

Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 132,92 98,83 110,63 139,83 101,57 

*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,25 0,19 0,13 0,29 0,05 

Performance
Rendite nach Gebühren (%) 37,75 (8,35) 11,87 37,67 1,57 

Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 4 3 3 53.687 3 
Abschließende Anzahl der Anteile 3.001 3.001 3.001 38.393.835 3.000 
Betriebskosten (%)** 0,08 0,04 0,05 † 0,10 0,04 †

Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,21 0,19 0,21 0,21 0,19 

Preise
Höchster Anteilspreis (p) 136,41 122,43 112,10 140,10 101,72 
Niedrigster Anteilspreis (p) 95,55 88,27 98,19 98,18 89,22 
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Klasse Z – Thesaurierungsanteile
07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015

Änderung des Nettovermögens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 121,97 134,21 111,14 

Rendite vor Betriebskosten (p) 46,09 (11,12) 24,21 
Betriebskosten (p) (1,36) (1,12) (1,14)

Rendite nach Betriebskosten (p)* 44,73 (12,24) 23,07 

Ausschüttungen (p) (2,83) (2,92) (2,22)
Einbehaltene Ausschüttungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 2,83 2,92 2,22

Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 166,70 121,97 134,21 

*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,31 0,23 0,26 

Performance
Rendite nach Gebühren (%) 36,67 (9,12) 20,76 

Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 24.088 18.328 22.312 
Abschließende Anzahl der Anteile 14.450.322 15.027.129 16.624.645 
Betriebskosten (%)** 0,94 0,90 0,90 
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,21 0,19 0,21 

Preise
Höchster Anteilspreis (p) 167,02 148,39 135,14 
Niedrigster Anteilspreis (p) 117,71 106,65 108,42 

Mit Wirkung zum 20. Februar 2017 wurden die Namen der Anteilsklassen des Teilfonds geändert, um die Bezugnahme auf „netto“ zu entfernen. Näheres hierzu finden Sie im 
Abschnitt „Wichtige Informationen“.

** Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die europäische Standardmethode zur Veröffentlichung der Kosten einer 
Anteilsklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschäftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zählen Kosten wie die jährliche Verwaltungsgebühr des 
Fonds, die Registrierungsgebühr, Depotbankgebühren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten für den Kauf oder Verkauf von Vermögenswerten für den Fonds 
(sofern diese Vermögenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern veröffentlicht, enthält das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuelle 
LKQ. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com/fees.

***Transaktionskosten wurden nicht durch Beträge verringert, die aus Verwässerungsabgaben/-bereinigungen stammen.
1Klasse X – Ertragsanteile wurden am 4. August 2014 aufgelegt.
2Klasse X – Thesaurierungsanteile wurden am 2. Dezember 2015 aufgelegt.
†Die ausgewiesenen laufenden Kosten werden auf der Grundlage der seit dem Auflegungsdatum aufgelaufenen Kosten annualisiert.
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für den Abrechnungszeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017

1 RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSÄTZE
Die für den Fonds geltenden Rechnungslegungsgrundsätze entsprechen 
denjenigen, die auf den Seiten 5 und 6 aufgeführt sind.

2 NETTOKAPITALZUWACHS/(-VERLUST)
Der Nettokapitalzuwachs/(-verlust) im Rechnungszeitraum umfasst:

2017 2016
£000 £000

Nicht-derivative Wertpapiere 142.087 (51.683)
Devisenterminkontrakte 279 (187)
Sonstiger Wertzuwachs 1.039 386
Transaktionskosten (4) (6)

Nettokapitalzuwachs/(-verlust) 143.401 (51.490)

3 ERLÖS

2017 2016
£000 £000

Ausländische Dividenden 13.658 12.310
Frankierte Dividendenausschüttungen 374 167
Zinsen auf kurzfristige Anlagen 12 7
Zinsen auf Bankguthaben 18 6
Ermäßigung der Verwaltungsgebühr bei 
Kollektivinvestitionsprojekten 205 196

Gesamterlös 14.267 12.686

4 AUFWENDUNGEN

2017 2016
£000 £000

Zahlbar an die Geschäftsleitung (ACD) oder Partner  
der Geschäftsleitung und deren Bevollmächtigte:
Jährliche Verwaltungsgebühr (5.581) (5.224)
Registrierungsgebühren (357) (343)

(5.938) (5.567)

Zahlbar an die Verwahrstelle oder Partner der 
Verwahrstelle und deren Bevollmächtigte:
Verwahrstellengebühren (54) (44)
Sicherheitsverwahrungsgebühren (111) (112)
Kosten für das Geltendmachen von 
Zahlungsverpflichtungen (193) –

(358) (156)
Sonstige Aufwendungen:
Behördliche Gebühren (5) (12)
Prüfungsgebühren (8) (10)
Prüfungsgebühren – Nichtprüfungsleistungen (31) –
Honorare (1) (3)

(45) (25)

Gesamte Aufwendungen* (6.341) (5.748)

*Ggf. einschließlich nicht erstattungsfähiger MwSt.

5 FÄLLIGE ZINSEN UND ÄHNLICHE KOSTEN

2017 2016
£000 £000

Zahlbare Dividenden auf Short-Positionen – (1)

Zinsverbindlichkeiten und ähnliche 
Belastungen gesamt – (1)

6 BESTEUERUNG

2017 2016
£000 £000

a) Übersicht zur Steuerlast im Rechnungszeitraum
Ausländische Steuer 296 (1.039)
Gegenwärtige Steuern, insgesamt (Erläuterung 6b) 296 (1.039)
Kapitalgewinnsteuer (Erläuterung 6c) (284) 174

Steuerlast für den Rechnungszeitraum 12 (865)

2017 2016
£000 £000

b) Einflussfaktoren auf die Steuerlast  
im Berichtszeitraum

Nettoerlös vor Steuern 7.926 6.937

Nettoerlös vor Steuern multipliziert mit dem 
Standardkörperschaftssteuersatz von 20 % (1.585) (1.387)
Auswirkungen von:
Nicht zu versteuernde Erlöse 2.445 2.436
Ausländische Steuer 296 (1.039)
Aufwand für Auslandssteuern 8 2
Überplanmäßige Ausgaben (868) (1.050)
In anderen Abrechnungszeiträumen zu 
versteuernde Erlöse – 3
Umtausch von RDR-Anteilen (Retail Distribution 
Review), Übertrag aus Kapital – (4)

Gegenwärtige Steuerlast für den 
Rechnungszeitraum (Erläuterung 6a) 296 (1.039)

c) Kapitalgewinnsteuer

Rückstellungen zu Beginn des Berichtszeitraums – (174)

Kapitalertragsteuer in der Aufstellung des Gesamtertrags 
für den Berichtszeitraum (Erläuterung 6a) (284) 174

Rückstellungen zu Ende des Berichtszeitraums (284) –
Der Fonds hat einen Aktivposten von 13.616.229 Pfund Sterling (2016: 12.779.131 
Pfund Sterling) latenten Steuern, der aus nicht verwendeten Verwaltungskosten 
resultiert, nicht ausgewiesen. Die Bewegung in den Aktivposten stimmt wegen 
Anpassungen des vorherigen Jahres möglicherweise nicht mit den Werten der 
überplanmäßigen Ausgaben überein. Es ist unwahrscheinlich, dass diese Kosten 
in künftigen Jahren verwendet werden.

7 AUSSCHÜTTUNGEN
Die Ausschüttungsbeträge berücksichtigen den bei Anteilsausgabe erhaltenen 
Erlös sowie den bei Anteilsrückgabe abgezogenen Erlös und umfassen:

2017 2016
£000 £000

Endausschüttung 8.291 5.917
8.291 5.917

Zuzüglich: Erlösabzüge bei Anteilsrückgabe* 1.443 –
Abzüglich: Erlöszuflüsse bei Anteilsausgabe* (1.512) –

Nettoausschüttung für den Berichtszeitraum 8.222 5.917

Nettoerlöse nach Steuern 7.938 6.072
Kapitalgewinnsteuer 284 (174)
Umtauschausgleich 1 19

Ausschüttungen gesamt 8.223 5.917

Einzelheiten über die Ausschüttung pro Anteil sind in der Tabelle auf Seiten 189 
bis 190 aufgeführt.

*Ertragsausgleich trat mit Wirkung zum 8. März 2016 in Kraft.

8 FORDERUNGEN

2017 2016
£000 £000

Ausstehende Beträge für die Ausgabe von Anteilen 458 401
Ausstehender Erlös aus Verkäufen 3.912 875
Antizipativer Erlös 1.780 1.786

Forderungen, insgesamt 6.150 3.062

9 WEITERE KREDITOREN

2017 2016
£000 £000

Zahlbare Beträge für die Rücknahme von Anteilen (1.443) (4.547)
Fällige Zahlungen für Käufe – (2.414)
Antizipative Passiva (37) (33)
Fällige Zahlungen an die Geschäftsleitung (572) (504)
Fällige Körperschaftssteuer (1.179) (1.179)
Rückstellung für Kapitalertragsteuer (279) –

Weitere Kreditoren gesamt (3.510) (8.677)
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10 VERWÄSSERUNGSANPASSUNG
Bei Kauf und/oder Anteilsrücknahme kann der ACD ggf. eine Verwässerungsanpassung 
erheben. Bei der Erhebung einer Verwässerungsanpassung wird diese dem 
Fondsvermögen zugeführt. Ausführliche Informationen hierüber entnehmen Sie bitte 
dem Verkaufsprospekt.

11 TRANSAKTIONEN MIT VERBUNDENEN PARTEIEN
Threadneedle Investment Services Limited, der ACD, ist ein verbundenes 
Unternehmen und agiert als Auftraggeber im Hinblick auf alle Anteilstransaktionen 
des Fonds. 
Die zusammengefassten Einzahlungen bei Anteilausgabe und Auszahlungen bei 
Anteilrücknahme sind in der Aufstellung über die Entwicklung des Anlagekapitals 
aufgeführt.
Die Beträge, die am Ende des Abrechnungszeitraums an bzw. von Threadneedle 
Investment Services Limited zahlbar sind, sind in den Erläuterungen 8 und 9 
aufgeführt.
Beträge, die an Threadneedle Investment Services Limited für Fondsverwaltungs- 
und Registrierungsdienste zahlbar sind, sind in Erläuterung 4 aufgeführt und die 
zum Jahresende ausstehenden Beträge in Erläuterung 9.
Ein Saldo von 24.000 Pfund Sterling (2016: 36.000 Pfund Sterling) im Hinblick auf 
jährliche Verwaltungsnachlässe steht am Ende des Abrechnungszeitraum aus.
Der Fonds investiert in einen Teilfonds von Threadneedle Specialist Investment 
Services ICVC, bei dem sämtliche Transaktionen mit Threadneedle Investment 
Services Limited abgewickelt werden. Einzelheiten zu der Anlage sind der 
Portfolioaufstellung zu entnehmen.
Der Fonds erhielt 374.000  Pfund Sterling (2016: 166.000 Pfund Sterling) an 
frankierten Dividendenausschüttungen und 205.000 Pfund Sterling (2016: 
196.000 Pfund Sterling) Ermäßigung der Verwaltungsgebühr bei Organismen für 
gemeinsame Anlagen.
Darüber hinaus erzielte diese Anlage einen Gewinn von 6.296.000 Pfund Sterling 
aus nicht derivativen Wertpapieren (2016: Verlust von 2.444.000 Pfund Sterling).
Alle Transaktionen wurden im gewöhnlichen Geschäftsverkehr zu üblichen 
Handelsbedingungen eingegangen.

12 FONDSANTEILE
Im Threadneedle Asia Fund gibt es gegenwärtig vier Anteilklassen: Klasse 1, 
Klasse 2, Klasse X und Klasse Z. In den jeweiligen Anteilklassen fallen folgende 
Gebühren an:

Jährliche Verwaltungsgebühr
Anteilklasse 1 1,50 %
Anteilklasse 2 1,00 %
Anteilklasse X k. A.*
Anteilklasse Z 0,75 %
Registrierungsgebühren
Anteilklasse 1 0,150 %
Anteilklasse 2 0,035 %
Anteilklasse X 0,035 %
Anteilklasse Z 0,110 %
Der Nettoinventarwert je Anteilklasse, der Nettoinventarwert je Anteil und die 
Zahl der Anteile in jeder Anteilklasse sind in den Vergleichsaufstellungen auf  
Seiten 191 bis 192 aufgeführt. Die Ausschüttung pro Anteilklasse ist in der 
Ausschüttungsübersicht auf Seiten 189 bis 190 aufgeführt.
In allen Anteilklassen bestehen die gleichen Liquidationsrechte.

* Für X-Anteile fällt keine jährliche Verwaltungsgebühr an.

Abstimmung von Anteilen
2017

Klasse 1 – Thesaurierungsanteile
Eröffnungsanteile 95.909.523
Ausgegebene Anteile 9.102.941
Zurückgenommene Anteile (28.026.849)
Nettoumwandlungen (183.270)

Schlussanteile 76.802.345

Klasse 2 – Thesaurierungsanteile
Eröffnungsanteile 187.476.391
Ausgegebene Anteile 11.407.704
Zurückgenommene Anteile (43.479.198)
Nettoumwandlungen (8.636)

Schlussanteile 155.396.261

2017
Klasse X – Ertragsanteile
Eröffnungsanteile 3.001
Ausgegebene Anteile –
Zurückgenommene Anteile –
Nettoumwandlungen –

Schlussanteile 3.001

Klasse X – Thesaurierungsanteile
Eröffnungsanteile 3.000
Ausgegebene Anteile 38.486.848
Zurückgenommene Anteile (96.013)
Nettoumwandlungen –
Schlussanteile 38.393.835

Klasse Z – Thesaurierungsanteile
Eröffnungsanteile 15.027.129
Ausgegebene Anteile 3.520.334
Zurückgenommene Anteile (4.320.637)
Nettoumwandlungen 223.496
Schlussanteile 14.450.322

13 RISIKOMANAGEMENT
Die unten aufgeführten Darstellungen und Tabellen beziehen sich auf die 
Beschreibung der Richtlinien für das Risikomanagement auf Seite 6.

Risiko der Sensitivität des Marktkurses
Eine Marktbewegung von 5 % hätte, angewendet auf den Fonds, eine Erhöhung 
bzw. Verringerung des Nettoinventarwerts des Fonds um 5,14 % zur Folge (2016: 
5,18 %).

Währungsrisiken
Ein Anteil der Nettovermögenswerte des Fonds lautet auf andere Währungen als 
Pfund Sterling. Deshalb können sich Währungsschwankungen auf die Bilanz und 
den Gesamtertrag auswirken.

Monetäres 
Engagement

Nicht-  
monetäres  

Engagement Gesamt
Währung 2017 £000 £000 £000
Australischer Dollar 707 99.692 100.399
Hongkong-Dollar – 160.288 160.288
Indische Rupie – 33.523 33.523
Indonesische Rupiah – 19.257 19.257
Malaysischer Ringgit – 2.465 2.465
Pakistanische Rupie – 2.838 2.838
Philippinischer Peso 1.177 6.759 7.936
Singapur-Dollar – 7.097 7.097
Südkoreanischer Won 991 86.758 87.749
Taiwan-Dollar 5.041 62.044 67.085
Thailändischer Baht – 6.593 6.593
US-Dollar 2.912 36.519 39.431

Währung 2016 £000 £000 £000
Australischer Dollar 739 89.568 90.307
Hongkong-Dollar – 122.264 122.264
Indische Rupie – 31.158 31.158
Indonesische Rupiah 321 24.622 24.943
Malaysischer Ringgit – 6.155 6.155
Pakistanische Rupie – 1.726 1.726
Philippinischer Peso 37 14.020 14.057
Singapur-Dollar – 7.734 7.734
Südkoreanischer Won (1.557) 50.769 49.212
Taiwan-Dollar 83 49.835 49.918
Thailändischer Baht 671 13.934 14.605
US-Dollar 10.502 13.387 23.889

Analyse der Währungssensitivität
Der Fonds hat ein wesentliches Engagement in folgenden Währungen. Die 
Tabelle zeigt, wie der Fondswert auf der Grundlage der Währungsschwankung 
(entsprechend der Währungsschwankung im Geschäftsjahr) steigen oder fallen 
wird.
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Währung 2017 Währungsschwankung % Fondsbewegung %
Australischer Dollar 15,68 2,82
Hongkong-Dollar 14,20 4,12
Südkoreanischer Won 18,16 2,90
Taiwan-Dollar 19,01 2,28

Währung 2016 Währungsschwankung % Fondsbewegung %
Australischer Dollar 2,34 0,47
Hongkong-Dollar 5,61 1,53
Südkoreanischer Won 3,13 0,34
Taiwan-Dollar 1,86 0,21

Kredit-/Gegenparteirisiko
Zum Bilanzstichtag sind keine Engagements aus Derivaten oder Sicherheiten 
offenzulegen (2016: dito).
Der Fonds hat im aktuellen oder vorherigen Jahr keine von den Gegenparteien des 
Fonds verpfändeten Sicherheiten gehalten.

Zinsrisiko
Barmittel sind auf variabel verzinslichen Konten angelegt, bei denen sich die 
Zinsen an den aktuellen Marktsätzen orientieren.

Zinsrisiko der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten
Das Zinsrisikoprofil der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten des Fonds sah am 
7. März wie folgt aus:

Variabel 
verzinsliche 

Finanz- 
anlagen

Festverzins-
liche 

Finanz- 
anlagen

Nicht 
verzinsliche 

Finanz- 
anlagen Gesamt

Währung 2017 £000 £000 £000 £000
Australischer Dollar 1 – 100.398 100.399
Hongkong-Dollar – – 160.288 160.288
Indische Rupie – – 33.523 33.523
Indonesische 
Rupiah – – 19.257 19.257
Malaysischer 
Ringgit – – 2.465 2.465
Pakistanische Rupie – – 2.838 2.838
Philippinischer Peso – – 7.936 7.936
Singapur-Dollar – – 7.097 7.097
Südkoreanischer 
Won – – 87.749 87.749
Taiwan-Dollar 2.422 – 64.837 67.259
Thailändischer Baht – – 6.593 6.593
Pfund Sterling 91 – 25.631 25.722
US-Dollar 2.912 – 36.646 39.558

Währung 2016 £000 £000 £000 £000
Australischer Dollar – – 90.307 90.307
Hongkong-Dollar – – 122.264 122.264
Indische Rupie – – 31.158 31.158
Indonesische 
Rupiah – – 24.943 24.943
Malaysischer 
Ringgit – – 6.155 6.155
Pakistanische Rupie – – 1.726 1.726
Philippinischer Peso – – 14.057 14.057
Singapur-Dollar – – 7.734 7.734
Südkoreanischer 
Won – – 51.626 51.626
Taiwan-Dollar 83 – 49.835 49.918
Thailändischer Baht – – 14.605 14.605
Pfund Sterling 302 – 17.788 18.090
US-Dollar 10.240 – 13.697 23.937

Variabel 
verzinsliche 

Finanz- 
verbindlich-

keiten

Festverzinsliche 
Finanz- 

verbindlich-
keiten

Nicht 
verzinsliche 

Finanz- 
anlagen Gesamt

Währung 2017 £000 £000 £000 £000
Taiwan-Dollar – – (174) (174)
Pfund Sterling – – (3.336) (3.336)
US-Dollar – – (127) (127)

Währung 2016 £000 £000 £000 £000
Südkoreanischer  
Won – – (2.414) (2.414)
Pfund Sterling – – (6.527) (6.527)
US-Dollar – – (48) (48)

Zinsrisikosensitivität
Es wird keine Sensitivitätsanalyse dargestellt, da der Fonds bezogen auf den 
Kassenbestand nur ein minimales Engagement im Zinsrisiko hat (2016: dito).

Risiken in Verbindung mit Derivaten
Anders als Aktien ohne Fälligkeitsdatum beziehen sich die Bestände an 
zinslosen Finanzanlagen auf Devisenterminkontrakte. Derivate, einschließlich 
Devisenterminkontrakten, werden eingesetzt, wenn sie die kostengünstigste 
und effizienteste Methode darstellen, ein Engagement einzugehen. Hierdurch 
erhöht sich das Risiko für den Fonds und die Volatilität kann höher ausfallen. 
Alle offenen Positionen werden regelmäßig vom Fondsmanager überprüft. Im 
Abrechnungszeitraum ging der Fonds verschiedene Devisenterminkontrakte 
ein. Diese Kontrakte verpflichten den Fonds zur späteren Lieferung bzw. 
Entgegennahme von Assets und Verbindlichkeiten, normalerweise drei Monate 
später, zu bei Kontraktabschluss festgelegten Kursen. Durch Eingehen eines 
höheren Risikos kann der Fondsmanager somit die Performance steigern, oder 
aber das Risiko auf diesem Wege begrenzen.
Am 7. März 2017 verfügte der Fonds über offene Devisenterminkontrakte mit einem 
Vermögenswert von Null Pfund Sterling (2016: Null Pfund Sterling) und einem 
Haftungswert von 1.000 Pfund Sterling (2016: Null).

14 OFFENLEGUNG DES BEIZULEGENDEN ZEITWERTS
Die Zeitwerthierarchie soll die Eingaben priorisieren, die zur Messung des 
beizulegenden Zeitwerts von Vermögenswerten und Verbindlichkeiten verwendet 
werden. Die Zeitwerthierarchie hat folgende Ebenen:
Ebene 1 – Kursnotierungen für identische Instrumente auf aktiven Märkten. 
Ein Finanzinstrument gilt als in einem aktiven Markt notiert, wenn seine 
Kursnotierungen einfach und regelmäßig über eine Börse, einen Händler, einen 
Broker, einen Kursdienst usw. verfügbar sind. Dies umfasst aktiv notierte Aktien, 
börsengehandelte Derivate usw.
Ebene 2 – Bewertungstechniken mit anderen Inputfaktoren als den Kursnotierungen 
in Ebene 1, die beobachtbar sind. Diese Kategorie umfasst Instrumente, die 
anhand von Kursnotierungen in aktiven Märkten für ähnliche Instrumente, anhand 
von Kursnotierungen für ähnliche Instrumente in Märkten, die als weniger aktiv 
betrachtet werden, oder die anhand anderer Bewertungstechniken bewertet 
werden, bei denen alle signifikanten Inputfaktoren direkt oder indirekt anhand der 
Marktdaten beobachtbar sind. Diese Kategorie enthält für gewöhnlich Schuldtitel 
und Organismen für gemeinsame Anlagen.
Ebene 3 – Kurse, bei denen Bewertungstechniken verwendet werden, deren 
Inputfaktoren nicht beobachtbar sind. Diese Kategorie kann mit einem Einzel- 
oder Broker-Preis versehene Wertpapiere und ausgesetzte oder nicht notierte 
Wertpapiere umfassen.

2017 2016
Aktiva Passiva Aktiva Passiva

Bewertungsmethode £000 £000 £000 £000
Ebene 1 523.960 – 425.220 –
Ebene 2 25.022 (1) 17.303 –

548.982 (1) 442.523 –
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15 EVENTUALVERBINDLICHKEITEN UND VERPFLICHTUNGEN
Es bestehen keine Eventualverbindlichkeiten und Verpflichtungen (2016: null).

16 PORTFOLIOTRANSAKTIONSKOSTEN
7. März 2017

Wert Provisionen Steuern
Kauf £000 £000 % £000 %
Aktien 176.428 287 0,16 60 0,03
Organismen für gemeinsame 
Anlagen 1.300 – – – –
Kapitalmaßnahmen 1.141 – – – –

Gesamt 178.869 287 60

Käufe insgesamt, brutto: 179.216

  Wert Provisionen Steuern
Verkauf £000 £000 % £000 %
Aktien 215.894 386 0,18 333 0,15
Kapitalmaßnahmen 48 – – – –

Gesamt 215.942 386 333

Verkäufe ohne Transaktionskosten, 
insgesamt: 215.223

Transaktionskosten als 
Prozentsatz des durchschnittlichen 
Nettovermögens
Provisionen: 0,13 % 
Steuern: 0,08 % 

7. März 2016
Wert Provisionen Steuern

Kauf £000 £000 % £000 %
Aktien 131.749 284 0,22 50 0,04
Transaktionen in Sachwerten 7.974 – – – –
Kapitalmaßnahmen 898 – – – –

Gesamt 140.621 284 50

Käufe insgesamt, brutto: 140.955

  Wert Provisionen Steuern
Verkauf £000 £000 % £000 %
Aktien 162.740 249 0,15 254 0,16
Organismen für gemeinsame 
Anlagen 564 – – – –
Kapitalmaßnahmen 24 – – – –

Gesamt 163.328 249 254

Verkäufe ohne Transaktionskosten, 
insgesamt: 162.825

Transaktionskosten als 
Prozentsatz des durchschnittlichen 
Nettovermögens
Provisionen: 0,12 % 
Steuern: 0,07 % 

Portfoliotransaktionskosten entstehen dem Fonds beim Kauf und Verkauf 
zugrunde liegender Anlagen. Sie variieren je nach Anlagenklasse, Börsenland 
und Ausführungsmethode.
Diese Kosten können entweder als direkte oder als indirekte Transaktionskosten 
klassifiziert werden:
Direkte Transaktionskosten: Maklerprovisionen, Gebühren und Steuern.
Indirekte Transaktionskosten: „Handelsspread“ – die Differenz zwischen den 
Kauf- und Verkaufspreisen der zugrunde liegenden Anlagen des Fonds.
Um bestehende Anleger vor den Auswirkungen der Verwässerung zu schützen, 
werden Portfoliotransaktionskosten, die infolge des Kaufs und Verkaufs von 
Anteilen des Fonds durch Anleger entstehen, von diesen Anlegern über eine 
„Verwässerungsanpassung“ auf den Preis, den sie zahlen oder erhalten, 
wiedererlangt.

Am Bilanzstichtag betrug der Portfolio-Handelsspread 0,24 % (7. März 2016: 
0,29 %), wobei es sich um die Differenz zwischen den jeweiligen Angebots- und 
Nachfragepreisen für die Anlagen des Fonds handelt.

17 VERORDNUNG ÜBER WERTPAPIERFINANZIERUNGSGESCHÄFTE 
Zusätzliche Abschlussangaben sind erforderlich, wenn der Fonds in 
Wertpapierfinanzierungsgeschäfte investiert. Der Fonds hat im Geschäftsjahr 
zum 7. März 2017 nicht in Wertpapierfinanzierungsgeschäfte investiert und wird 
keine zusätzlichen Abschlussangaben machen.
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Anlagebericht
Anlageziel
Kapitalwachstum.

Anlagepolitik
Die Anlagepolitik besteht darin, das Vermögen des Fonds hauptsächlich 
in Aktien von Unternehmen zu investieren, die in Lateinamerika 
beheimatet oder in wesentlichem Umfang in Lateinamerika tätig sind. 
Daneben kann der Fonds aber auch in festverzinsliche Wertpapiere wie 
lateinamerikanische Staats- oder Unternehmensanleihen bzw. sonstige 
Aktien und Geldmarktpapiere investieren.

Wertentwicklung der Thesaurierungsanteile 
der Anteilklasse 1*
Der veröffentlichte Anteilspreis des Threadneedle Latin America Fund 
stieg in den zwölf Monaten zum 7. März 2017 von 174,23 Pence auf 
250,16 Pence.

Der in Pfund Sterling berechnete Gesamtertrag des Fonds für die zwölf 
Monate zum 28. Februar 2017 betrug einschließlich der wiederangelegten 
Nettoerträge +57,03 %. Zur Information: Der MSCI 10/40 Latin America 
Index verzeichnete im gleichen Zeitraum einen Ertrag von +65,76 %.

Marktüberblick und Portfolioaktivität
Die lateinamerikanischen Aktien hatten ein äußerst starkes Jahr und 
boten eine bessere Entwicklung als die Schwellen- und entwickelten 
Märkte. Brasilien lag an der Spitze. Das Land erholte sich von der 
Rezession, da es in der ersten Jahreshälfte einen politischen Kurswechsel 
vornahm. Die Region insgesamt profitierte von den steigenden 
Rohstoffpreisen. 

In Brasilien reagierten die Anleger positiv auf die politischen Entwicklungen, 
da Präsidentin Dilma Rousseff abgesetzt wurde und der vorherige   
Vizepräsident Michel Temer im August die Präsidentschaft übernahm. 

Dies ebnete den Weg für Reformen, um die steigende Inflation unter 
Kontrolle zu bringen und das Wirtschaftswachstum zu fördern. Wir sahen 
Verbesserungen bei den Strategien der staatseigenen Unternehmen und 
wichtige Finanzreformen, z. B. das Gesetz zur Begrenzung der Ausgaben 
– eine Maßnahme, um die öffentlichen Ausgaben zu deckeln. Die 
Zentralbank stützte diese Anstrengungen vor dem Hintergrund einer 
Lockerung des Inflationsdrucks durch die erste Zinssenkung in vier 
Jahren. 

In Mexiko belastete der Wahlsieg von Donald Trump bei der 
US-Präsidentschaftswahl im November die Anlegerstimmung. Es gab 
Sorgen in Bezug auf einen stärkeren Protektionismus in den USA und auf 
seine Haltung zur Immigration. Innerhalb der Region ist die mexikanische 
Wirtschaft von potenziellen Kurswechseln in der US-Handelspolitik am 
stärksten betroffen. Die Underperformance des Marktes wurde durch den 
Wertverlust des Pesos verstärkt. Die Zentralbank erhöhte die Zinsen, um 
die Währung zu stützen und den Inflationsdruck zu bändigen.

Indes wurde der Markt in Chile durch Hoffnungen auf eine 
marktfreundlichere Politik nach der Präsidentschaftswahl im November 
2017 sowie den Anstieg des Kupferpreises beflügelt. Zudem profitierten 
Peru und Kolumbien von den steigenden Rohstoffpreisen, wobei die 
Unterzeichnung des Friedensabkommens mit der Rebellengruppe FARC 
und die Zustimmung des Kongresses zu einer wichtigen Steuerreform die 
positive Anlegerstimmung in Kolumbien weiter befeuerte.

Es gab mehrere Zugänge im Portfolio, unter anderem im Papierhersteller 
Klabin, der von einer nach dem Tief wieder anziehenden Konjunktur 
in Brasilien profitieren sollte, sowie im Versorger Energisa. Ein 
weiterer Kauf war BR Malls, der größte Eigentümer und Betreiber von 
Einkaufszentren in Lateinamerika. Wir nutzten das sich verbessernde 
aufsichtsrechtliche Umfeld, bessere hydroelektrische Bedingungen und 
niedrigere Finanzierungskosten, um eine Position im Stromerzeuger AES 
Tiete Energia aufzunehmen. 

Wir verkauften die Position im Petrochemieunternehmen Mexichem 
aufgrund unserer Sorgen über die Auswirkung der Explosion einer 
Anlage im April und das Engagement des Unternehmens in Europa. Wir 
stiegen außerdem aus Santander Mexico und Grupo Aeroportuario del 
Centro Norte (OMA) aus, da die Titel unsere Preisziele erreicht hatten, 
sowie aus Nemak, da wir dort aufgrund des US-Handelsprotektionismus 
Bedenken hatten. 

Die neue Regierung in Brasilien hat die Prognosen für die Wirtschaft 
verbessert und es gibt gute Aussichten, dass Maßnahmen eingeleitet 
werden, die die Haushaltslage Brasiliens stabilisieren und das 
Geschäftsklima verbessern werden. Anleger haben vor allem das Gesetz 
zur Reform der sozialen Sicherheit im Auge, das die Sozialausgaben 
beschneiden soll. Der Bereich der sozialen Sicherheit macht etwa 40 % 
aller Staatsausgaben aus. Eine Rentenreform ist entscheidend, wenn das 
große finanzielle Ungleichgewicht des Landes angegangen werden soll. 
In der Wirtschaft gibt es Anzeichen dafür, dass mehrere Sektoren ihren 
Tiefpunkt erreicht haben und es nach zwei schweren Rezessionsjahren ein 
Potenzial für eine leichte Wachstumserholung im Jahr 2017 gibt. 

Der mexikanische Markt setzte nach dem großen   
Abverkauf infolge des Wahlsiegs von Trump seine Erholung fort. 
Es scheint, dass die Anleger ein konstruktiveres Szenario der 
Handelsbeziehungen zwischen den USA und Mexiko einpreisen, da 
sie realisieren, dass Jahrzehnte der wirtschaftlichen Integration nicht 
plötzlich gestoppt werden können.

Aufgrund der neuen Politik des Präsidenten Mauricio Macri und der 
Lösung des lange währenden Streits über den Ausfall der Staatsschulden 
im Jahr 2001 kann Argentinien Aufwärtspotenzial vorweisen. Auch der 
Zufluss ausländischer Direktinvestitionen sollte zunehmen.

Anhaltende Sorgen über das Tempo des globalen Wachstums und 
Erwartungen an einen Zinsanhebungszyklus in den USA lasten weiter 
auf den Märkten von Chile, Kolumbien und Peru.

AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS 
für den Abrechnungszeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017

2017 2016
Erläuterungen £000 £000

Einkommen
Nettokapitalzuwachs/(-verlust) 2 146.232 (55.839)
Erlös 3 11.258 8.377

Aufwand 4 (4.899) (4.163)
Nettoerlös vor Steuern 6.359 4.214

Steuern 5 (850) 252
Nettoerlöse nach Steuern 5.509 4.466

Gesamtertrag vor Ausschüttungen 151.741 (51.373)
Ausschüttungen 6 (5.510) (3.801)

Entwicklung des den Anteilinhabern  
zuzurechnenden Nettovermögens durch  
Anlagetätigkeit 146.231 (55.174)

BILANZ
zum 7. März 2017

2017 2016
Erläuterungen £000 £000

Aktiva:
Anlagevermögen:

Anlagen 467.287 313.797
Umlaufvermögen:

Forderungen 7 2.917 5.475
Sicht- und Bankguthaben 26.945 16.643

Aktiva, insgesamt 497.149 335.915

Passiva:

Kreditoren:
Weitere Kreditoren 8 (6.394) (5.603)

Verbindlichkeiten, insgesamt (6.394) (5.603)

Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermögen 490.755 330.312

AUFSTELLUNG ÜBER DIE ENTWICKLUNG DES ANTEILINHABERN  
ZUZURECHNENDEN NETTOVERMÖGENS
für den Abrechnungszeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017

2017 2016
£000 £000

Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermögen 
zu Beginn des Berichtszeitraums 330.312 414.853
Erhaltene Beträge für die Ausgabe von Anteilen 120.706 30.160
Zahlbare Beträge für die Rücknahme von Anteilen (112.150) (63.328)

8.556 (33.168)
Verwässerungsanpassung 175 –
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden 
Nettovermögens durch Anlagetätigkeit  
(siehe Aufstellung des Gesamtertrags weiter oben) 146.231 (55.174)
Einbehaltene Ausschüttung bei thesaurierenden Anteilen 5.481 3.801

Endbestand des den Anteilsinhabern zuzurechnenden 
Nettovermögens 490.755 330.312

AUSSCHÜTTUNGSÜBERSICHT
für den Abrechnungszeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017

Ausschüttung von Gewinnanteilen in Pence pro Anteil

Klasse 1 – Thesaurierungsanteile
Ausschüttungs-
periode Erlös

 Ertrags-
ausgleich

Erlös
thesauriert

Erlös
thesauriert

2016/2017 2015/2016 
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.03.2017 1,6680 – 1,6680 1,1167

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.03.2017 1,2885 0,3795 1,6680 1,1167
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 1,6680 1,1167

Klasse 2 – Thesaurierungsanteile
Ausschüttungs-
periode Erlös

 Ertrags-
ausgleich

Erlös
thesauriert

Erlös
thesauriert

2016/2017 2015/2016 
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.03.2017 3,2614 – 3,2614 2,3718

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.03.2017 2,1389 1,1225 3,2614 2,3718
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 3,2614 2,3718

*In Pfund Sterling, gegenüber vergleichbaren britischen Unternehmen.
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Klasse X – Thesaurierungsanteile
Ausschüttungs-
periode Erlös

 Ertrags-
ausgleich

Erlös
thesauriert

Erlös
thesauriert

2016/2017 2015/2016 
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.03.2017 2,1249 – 2,1249 1,7440

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.03.2017 0,3149 1,8100 2,1249 1,7440
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 2,1249 1,7440

Klasse Z – Thesaurierungsanteile
Ausschüttungs-
periode Erlös

 Ertrags-
ausgleich

Erlös
thesauriert

Erlös
thesauriert

2016/2017 2015/2016 
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.03.2017 1,2543 – 1,2543 0,9555

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.03.2017 0,8168 0,4375 1,2543 0,9555
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 1,2543 0,9555

Gruppe 2: Anteile, die innerhalb einer Ausschüttungsperiode gekauft wurden.
Ertragsausgleich trat mit Wirkung zum 8. März 2016 in Kraft.
Mit Wirkung zum 20. Februar 2017 wurden die Anteilklassenbezeichnungen innerhalb des Teilfonds geändert 
und der Zusatz „Netto“ entfernt. Weitere Einzelheiten finden Sie im Abschnitt „Wichtige Informationen“.

AUSSCHÜTTUNGSÜBERSICHT
(Fortsetzung)
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Klasse 1 – Thesaurierungsanteile Klasse 2 – Thesaurierungsanteile
07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015

Änderung des Nettovermögens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 173,98 200,96 216,62 190,79 219,06 234,65 

Rendite vor Betriebskosten (p) 79,44 (23,99) (11,67) 87,43 (26,19) (12,82)
Betriebskosten (p) (3,55) (2,99) (3,99) (2,52) (2,08) (2,77)

Rendite nach Betriebskosten (p)* 75,89 (26,98) (15,66) 84,91 (28,27) (15,59)

Ausschüttungen (p) (1,67) (1,12) (1,64) (3,26) (2,37) (3,05)
Einbehaltene Ausschüttungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 1,67 1,12 1,64 3,26 2,37 3,05

Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 249,87 173,98 200,96 275,70 190,79 219,06 

*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,35 0,18 0,43 0,39 0,20 0,46 

Performance
Rendite nach Gebühren (%) 43,62 (13,43) (7,23) 44,50 (12,91) (6,64)

Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 77.591 62.848 104.844 362.641 234.801 284.726 
Abschließende Anzahl der Anteile 31.053.160 36.124.209 52.172.826 131.534.254 123.066.273 129.977.747 
Betriebskosten (%)** 1,69 1,70 1,70 1,08 1,09 1,09 
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,17 0,10 0,18 0,17 0,10 0,18 

Preise
Höchster Anteilspreis (p) 255,31 220,81 276,10 281,07 240,85 300,01 
Niedrigster Anteilspreis (p) 169,53 138,86 195,87 185,94 152,17 213,20 

Klasse X – Thesaurierungsanteile Klasse Z – Thesaurierungsanteile
07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015

Änderung des Nettovermögens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 77,37 87,93 93,18 65,15 74,66 79,83 

Rendite vor Betriebskosten (p) 35,48 (10,51) (5,21) 29,87 (8,93) (4,40)
Betriebskosten (p) (0,08) (0,05) (0,04) (0,72) (0,58) (0,77)

Rendite nach Betriebskosten (p)* 35,40 (10,56) (5,25) 29,15 (9,51) (5,17)
Ausschüttungen (p) (2,12) (1,74) (2,30) (1,25) (0,96) (1,22)
Einbehaltene Ausschüttungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 2,12 1,74 2,30 1,25 0,96 1,22

Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 112,77 77,37 87,93 94,30 65,15 74,66 

*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,18 0,08 0,19 0,13 0,07 0,16 

Performance
Rendite nach Gebühren (%) 45,75 (12,01) (5,63) 44,74 (12,74) (6,48)

Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 259 2 3 50.264 32.661 25.280 
Abschließende Anzahl der Anteile 229.795 3.000 3.000 53.301.002 50.135.426 33.860.345 
Betriebskosten (%)** 0,07 0,06 0,04 0,90 0,91 0,90 
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,17 0,10 0,18 0,17 0,10 0,18 

Preise
Höchster Anteilspreis (p) 114,72 96,80 119,77 96,08 82,08 102,16 
Niedrigster Anteilspreis (p) 75,42 61,63 85,36 63,49 51,94 72,63 

Mit Wirkung zum 20. Februar 2017 wurden die Namen der Anteilsklassen des Teilfonds geändert, um die Bezugnahme auf „netto“ zu entfernen. Näheres hierzu finden Sie im 
Abschnitt „Wichtige Informationen“.

** Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die europäische Standardmethode zur Veröffentlichung der Kosten einer 
Anteilsklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschäftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zählen Kosten wie die jährliche Verwaltungsgebühr des 
Fonds, die Registrierungsgebühr, Depotbankgebühren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten für den Kauf oder Verkauf von Vermögenswerten für den Fonds 
(sofern diese Vermögenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern veröffentlicht, enthält das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuelle 
LKQ. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com/fees.

***Transaktionskosten wurden nicht durch Beträge verringert, die aus Verwässerungsabgaben/-bereinigungen stammen.
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1 RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSÄTZE
Die für den Fonds geltenden Rechnungslegungsgrundsätze entsprechen 
denjenigen, die auf den Seiten 5 und 6 aufgeführt sind.

2 NETTOKAPITALZUWACHS/(-VERLUST)
Der Nettokapitalzuwachs/(-verlust) im Rechnungszeitraum umfasst:

2017 2016
£000 £000

Nicht-derivative Wertpapiere 142.671 (57.097)
Devisenterminkontrakte 241 59
Sonstiger Wertzuwachs 3.325 1.201
Transaktionskosten (5) (2)

Nettokapitalzuwachs/(-verlust) 146.232 (55.839)

3 ERLÖS

2017 2016
£000 £000

Ausländische Dividenden 11.179 8.359
Zinsen auf kurzfristige Anlagen 59 13
Zinsen auf Bankguthaben 20 5

Gesamterlös 11.258 8.377

4 AUFWENDUNGEN

2017 2016
£000 £000

Zahlbar an die Geschäftsleitung (ACD) oder Partner  
der Geschäftsleitung und deren Bevollmächtigte:
Jährliche Verwaltungsgebühr (4.462) (3.771)
Registrierungsgebühren (265) (230)

(4.727) (4.001)

Zahlbar an die Verwahrstelle oder Partner der 
Verwahrstelle und deren Bevollmächtigte:
Verwahrstellengebühren (45) (33)
Sicherheitsverwahrungsgebühren (113) (113)

(158) (146)
Sonstige Aufwendungen:
Behördliche Gebühren (5) (6)
Prüfungsgebühren (8) (10)
Honorare (1) –

(14) (16)

Gesamte Aufwendungen* (4.899) (4.163)

*Ggf. einschließlich nicht erstattungsfähiger MwSt.

5 BESTEUERUNG

2017 2016
£000 £000

a) Übersicht zur Steuerlast im Rechnungszeitraum
Ausländische Steuer (850) (501)

Gesamte gegenwärtige Steuerlast (Erläuterung 5b) (850) (501)
Kapitalgewinnsteuer (Erläuterung 5c) – 753

Steuerlast für den Rechnungszeitraum (850) 252

b) Einflussfaktoren auf die Steuerlast 
im Berichtszeitraum

Nettoerlös vor Steuern 6.359 4.214
Nettoerlös vor Steuern multipliziert mit dem 
Standardkörperschaftssteuersatz von 20 % (1.272) (843)
Auswirkungen von:
Nicht zu versteuernde Erlöse 1.257 1.129
Ausländische Steuer (850) (501)
Aufwand für Auslandssteuern 142 –
Überplanmäßige Ausgaben (127) (268)
Umtausch von RDR-Anteilen  
(Retail Distribution Review), Übertrag aus Kapital – (18)

Gegenwärtige Steuerlast für den 
Rechnungszeitraum (Erläuterung 5a) (850) (501)

2017 2016
£000 £000

c) Kapitalgewinnsteuer
Rückstellungen zu Beginn des Berichtszeitraums – (753)
Kapitalertragsteuer in der Aufstellung des Gesamtertrags 
für den Berichtszeitraum (Erläuterung 5a) – 753

Rückstellungen zu Ende des Berichtszeitraums – –

Der Fonds hat einen Aktivposten von 11.675.168 Pfund Sterling (2016: 11.463.423 
Pfund Sterling) latenten Steuern, der aus nicht verwendeten Verwaltungskosten 
resultiert, nicht ausgewiesen. Die Bewegung in den Aktivposten stimmt wegen 
Anpassungen des vorherigen Jahres möglicherweise nicht mit den Werten der 
überplanmäßigen Ausgaben überein. Es ist unwahrscheinlich, dass diese Kosten 
in künftigen Jahren verwendet werden.

6 AUSSCHÜTTUNGEN
Die Ausschüttungsbeträge berücksichtigen den bei Anteilsausgabe erhaltenen 
Erlös sowie den bei Anteilsrückgabe abgezogenen Erlös und umfassen:

2017 2016
£000 £000

Endausschüttung 5.481 3.801

5.481 3.801
Zuzüglich: Erlösabzüge bei Anteilsrückgabe* 478 –
Abzüglich: Erlöszuflüsse bei Anteilsausgabe* (449) –

Nettoausschüttung für den Berichtszeitraum 5.510 3.801

Nettoerlöse nach Steuern 5.509 4.466
Kapitalgewinnsteuer – (753)
Umtauschausgleich 1 88

Ausschüttungen gesamt 5.510 3.801

Einzelheiten über die Ausschüttung pro Anteil sind in der Tabelle auf  
Seiten 197 bis 198 aufgeführt.

*Ertragsausgleich trat mit Wirkung zum 8. März 2016 in Kraft.

7 FORDERUNGEN

2017 2016
£000 £000

Ausstehende Beträge für die Ausgabe von Anteilen 194 3.063
Ausstehender Erlös aus Verkäufen – 1.782
Antizipativer Erlös 2.723 630

Forderungen, insgesamt 2.917 5.475

8 WEITERE KREDITOREN

2017 2016
£000 £000

Zahlbare Beträge für die Rücknahme von Anteilen (236) (3.345)
Fällige Zahlungen für Käufe (3.710) –
Antizipative Passiva (31) (22)
Fällige Zahlungen an die Geschäftsleitung (507) (326)
Fällige Körperschaftssteuer (1.910) (1.910)

Weitere Kreditoren gesamt (6.394) (5.603)

9 VERWÄSSERUNGSANPASSUNG
Bei Kauf und/oder Anteilsrücknahme kann der ACD ggf. eine Verwässerungsanpassung 
erheben. Bei der Erhebung einer Verwässerungsanpassung wird diese dem 
Fondsvermögen zugeführt. Ausführliche Informationen hierüber entnehmen Sie bitte 
dem Verkaufsprospekt.

10 TRANSAKTIONEN MIT VERBUNDENEN PARTEIEN
Threadneedle Investment Services Limited, der ACD, ist ein verbundenes 
Unternehmen und agiert als Auftraggeber im Hinblick auf alle Anteilstransaktionen 
des Fonds.
Die zusammengefassten Einzahlungen bei Anteilausgabe und Auszahlungen bei 
Anteilrücknahme sind in der Aufstellung über die Entwicklung des Anlagekapitals 
aufgeführt.
Die Beträge, die am Ende des Abrechnungszeitraums an bzw. von Threadneedle 
Investment Services Limited zahlbar sind, sind in den Erläuterungen 7 und 8 
aufgeführt.
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Beträge, die an Threadneedle Investment Services Limited für Fondsverwaltungs- 
und Registrierungsdienste zahlbar sind, sind in Erläuterung 4 aufgeführt und die 
zum Jahresende ausstehenden Beträge in Erläuterung 8.
Alle Transaktionen wurden im gewöhnlichen Geschäftsverkehr zu üblichen 
Handelsbedingungen eingegangen.

11 FONDSANTEILE
Im Threadneedle Latin American Fund gibt es gegenwärtig vier Anteilklassen: 
Klasse 1, Klasse 2, Klasse X und Klasse Z. In den jeweiligen Anteilklassen fallen 
folgende Gebühren an:

Jährliche Verwaltungsgebühr
Anteilklasse 1 1,50 %
Anteilklasse 2 1,00 %
Anteilklasse X k. A.*
Anteilklasse Z 0,75 %
Registrierungsgebühren
Anteilklasse 1 0,150 %
Anteilklasse 2 0,035 %
Anteilklasse X 0,035 %
Anteilklasse Z 0,110 %
Der Nettoinventarwert je Anteilklasse, der Nettoinventarwert je Anteil und die 
Zahl der Anteile in jeder Anteilklasse sind in den Vergleichsaufstellungen auf Seite 
196 aufgeführt. Die Ausschüttung pro Anteilklasse ist in der Ausschüttungsübersicht 
auf Seiten 197 bis 198 aufgeführt.
In allen Anteilklassen bestehen die gleichen Liquidationsrechte.

*Für X-Anteile fällt keine jährliche Verwaltungsgebühr an.

Abstimmung von Anteilen 

2017
Klasse 1 – Thesaurierungsanteile
Eröffnungsanteile 36.124.209
Ausgegebene Anteile 22.176.398
Zurückgenommene Anteile (26.785.713)
Nettoumwandlungen (461.734)

Schlussanteile 31.053.160

Klasse 2 – Thesaurierungsanteile
Eröffnungsanteile 123.066.273
Ausgegebene Anteile 25.063.345
Zurückgenommene Anteile (16.462.242)
Nettoumwandlungen (133.122)

Schlussanteile 131.534.254

Klasse X – Thesaurierungsanteile
Eröffnungsanteile 3.000
Ausgegebene Anteile 226.795
Zurückgenommene Anteile –
Nettoumwandlungen –

Schlussanteile 229.795

Klasse Z – Thesaurierungsanteile
Eröffnungsanteile 50.135.426
Ausgegebene Anteile 20.888.886
Zurückgenommene Anteile (19.343.801)
Nettoumwandlungen 1.620.491

Schlussanteile 53.301.002

12 RISIKOMANAGEMENT
Die unten aufgeführten Darstellungen und Tabellen beziehen sich auf die 
Beschreibung der Richtlinien für das Risikomanagement auf Seite 6.

Risiko der Sensitivität des Marktkurses
Eine Marktbewegung von 5 % hätte, angewendet auf den Fonds, eine Erhöhung 
bzw. Verringerung des Nettoinventarwerts des Fonds um 4,63 % zur Folge  
(2016: 4,54 %).

Währungsrisiken
Ein Anteil der Nettovermögenswerte des Fonds lautet auf andere Währungen als 
Pfund Sterling. Deshalb können sich Währungsschwankungen auf die Bilanz und 
den Gesamtertrag auswirken.

Monetäres 
Engagement

Nicht-  
monetäres  

Engagement Gesamt
Währung 2017 £000 £000 £000
Brasilianischer Real (265) 178.944 178.679
Chilenischer Peso – 14.391 14.391
Mexikanischer Peso (990) 71.760 70.770
US-Dollar 26.743 201.422 228.165

Währung 2016 £000 £000 £000
Brasilianischer Real 492 97.154 97.646
Chilenischer Peso – 9.314 9.314
Mexikanischer Peso 226 73.873 74.099
US-Dollar 17.469 131.882 149.351

Analyse der Währungssensitivität
Der Fonds hat ein wesentliches Engagement in folgenden Währungen. Die Tabelle 
zeigt, wie der Fondswert auf der Grundlage der Währungsschwankung (entsprechend 
der Währungsschwankung im Geschäftsjahr) steigen oder fallen wird.

Währung 2017 Währungsschwankung % Fondsbewegung %
Brasilianischer Real 28,80 10,37
Mexikanischer Peso 5,50 0,77
US-Dollar 14,20 6,53

Währung 2016 Währungsschwankung % Fondsbewegung %
Brasilianischer Real 16,44 4,86
Mexikanischer Peso 8,45 0,90
US-Dollar 5,70 2,58

Kredit-/Gegenparteirisiko
Zum Bilanzstichtag sind keine Engagements aus Derivaten oder Sicherheiten 
offenzulegen.

2016
Engagement in 

Devisenterminkontrakten
Kontrahent £000
Bank of Scotland 4
Der Fonds hat im aktuellen oder vorherigen Jahr keine von den Gegenparteien des 
Fonds verpfändeten Sicherheiten gehalten.
Das positive Engagement repräsentiert das Engagement des Fonds in der 
betreffenden Gegenpartei und nicht die Positionen des Fonds in dieser 
Gegenpartei.

Zinsrisiko
Barmittel sind auf variabel verzinslichen Konten angelegt, bei denen sich die 
Zinsen an den aktuellen Marktsätzen orientieren.

Zinsrisiko der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten
Das Zinsrisikoprofil der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten des Fonds sah am 
7. März wie folgt aus:

Variabel 
verzinsliche 

Finanz- 
anlagen

Festverzins-
liche 

Finanz- 
anlagen

Nicht 
verzinsliche 

Finanz- 
anlagen Gesamt

Währung 2017 £000 £000 £000 £000
Brasilianischer Real 711 – 180.439 181.150
Chilenischer Peso – – 14.391 14.391
Mexikanischer Peso 249 – 71.760 72.009
Pfund Sterling 470 – 964 1.434

US-Dollar 25.515 – 202.650 228.165

Währung 2016 £000 £000 £000 £000

Brasilianischer Real 273 – 97.373 97.646
Chilenischer Peso – – 9.314 9.314
Mexikanischer Peso 235 – 74.099 74.334
Pfund Sterling 882 – 4.638 5.520
US-Dollar 15.253 – 134.574 149.827
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Erläuterungen zu den Abschlussrechnungen
(Fortsetzung)

Variabel
verzinsliche 

Finanz- 
verbindlich-

keiten

Festverzins-
liche 

Finanz- 
verbindlich-

keiten

Nicht 
verbindlich-

keiten 
Finanz- 

anlagen Gesamt
Währung 2017 £000 £000 £000 £000
Brasilianischer  
Real – – (2.471) (2.471)
Mexikanischer  
Peso – – (1.239) (1.239)
Pfund Sterling – – (2.684) (2.684)

Währung 2016 £000 £000 £000 £000
Mexikanischer  
Peso – – (235) (235)
Pfund Sterling – – (5.618) (5.618)
US-Dollar – – (476) (476)

Zinsrisikosensitivität
Es wird keine Sensitivitätsanalyse dargestellt, da der Fonds bezogen auf den 
Kassenbestand nur ein minimales Engagement im Zinsrisiko hat (2016: dito).

Risiken in Verbindung mit Derivaten
Anders als Aktien ohne Fälligkeitsdatum beziehen sich die Bestände an 
zinslosen Finanzanlagen auf Devisenterminkontrakte. Derivate, einschließlich 
Devisenterminkontrakten, werden eingesetzt, wenn sie die kostengünstigste 
und effizienteste Methode darstellen, ein Engagement einzugehen. Hierdurch 
erhöht sich das Risiko für den Fonds und die Volatilität kann höher ausfallen. 
Alle offenen Positionen werden regelmäßig vom Fondsmanager überprüft. Im 
Abrechnungszeitraum ging der Fonds verschiedene Devisenterminkontrakte 
ein. Diese Kontrakte verpflichten den Fonds zur späteren Lieferung bzw. 
Entgegennahme von Assets und Verbindlichkeiten, normalerweise drei Monate 
später, zu bei Kontraktabschluss festgelegten Kursen. Durch Eingehen eines 
höheren Risikos kann der Fondsmanager somit die Performance steigern, oder 
aber das Risiko auf diesem Wege begrenzen.
Am 7. März 2017 verfügte der Fonds über offene Devisenterminkontrakte mit einem 
Vermögenswert von Null Pfund Sterling (2016: 4.000 Pfund Sterling) und einem 
Haftungswert von Null Pfund Sterling (2016: Null).

13 OFFENLEGUNG DES BEIZULEGENDEN ZEITWERTS
Die Zeitwerthierarchie soll die Eingaben priorisieren, die zur Messung des 
beizulegenden Zeitwerts von Vermögenswerten und Verbindlichkeiten verwendet 
werden. Die Zeitwerthierarchie hat folgende Ebenen:
Ebene 1 – Kursnotierungen für identische Instrumente auf aktiven Märkten. 
Ein Finanzinstrument gilt als in einem aktiven Markt notiert, wenn seine 
Kursnotierungen einfach und regelmäßig über eine Börse, einen Händler, einen 
Broker, einen Kursdienst usw. verfügbar sind. Dies umfasst aktiv notierte Aktien, 
börsengehandelte Derivate usw.
Ebene 2 – Bewertungstechniken mit anderen Inputfaktoren als den Kursnotierungen 
in Ebene 1, die beobachtbar sind. Diese Kategorie umfasst Instrumente, die 
anhand von Kursnotierungen in aktiven Märkten für ähnliche Instrumente, anhand 
von Kursnotierungen für ähnliche Instrumente in Märkten, die als weniger aktiv 
betrachtet werden, oder die anhand anderer Bewertungstechniken bewertet 
werden, bei denen alle signifikanten Inputfaktoren direkt oder indirekt anhand der 
Marktdaten beobachtbar sind. Diese Kategorie enthält für gewöhnlich Schuldtitel 
und Organismen für gemeinsame Anlagen.
Ebene 3 – Kurse, bei denen Bewertungstechniken verwendet werden, deren 
Inputfaktoren nicht beobachtbar sind. Diese Kategorie kann mit einem Einzel- 
oder Broker-Preis versehene Wertpapiere und ausgesetzte oder nicht notierte 
Wertpapiere umfassen.

2017 2016
Aktiva Passiva Aktiva Passiva

Bewertungsmethode £000 £000 £000 £000
Ebene 1 467.287 – 313.612 –
Ebene 2 – – 4 –
Ebene 3 – – 181 –

467.287 – 313.797 –

14 EVENTUALVERBINDLICHKEITEN UND VERPFLICHTUNGEN
Es bestehen keine Eventualverbindlichkeiten und Verpflichtungen (2016: null).

15 PORTFOLIOTRANSAKTIONSKOSTEN
7. März 2017

Wert Provisionen Steuern
Kauf £000 £000 % £000 %
Aktien 185.657 278 0,15 35 0,02

Gesamt 185.657 278 35

Käufe insgesamt, brutto: 185.970

  Wert Provisionen Steuern
Verkauf £000 £000 % £000 %
Aktien 175.292 358 0,20 32 0,02
Kapitalmaßnahmen 258 – – – –

Gesamt 175.550 358 32

Verkäufe ohne Transaktionskosten, 
insgesamt: 175.160

Transaktionskosten als 
Prozentsatz des durchschnittlichen 
Nettovermögens
Provisionen: 0,15 %
Steuern: 0,02 %

7. März 2016
Wert Provisionen Steuern

Kauf £000 £000 % £000 %
Aktien 74.285 153 0,20 2 0,00

Gesamt 74.285 153 2

Käufe insgesamt, brutto: 74.440

  Wert Provisionen Steuern
Verkauf £000 £000 % £000 %
Aktien 106.163 199 0,20 4 0,00
Kapitalmaßnahmen 635 – – – –

Gesamt 106.798 199 4

Verkäufe ohne Transaktionskosten, 
insgesamt: 106.595

Transaktionskosten als 
Prozentsatz des durchschnittlichen 
Nettovermögens
Provisionen: 0,10 %
Steuern: 0,00 %

Portfoliotransaktionskosten entstehen dem Fonds beim Kauf und Verkauf 
zugrunde liegender Anlagen. Sie variieren je nach Anlagenklasse, Börsenland 
und Ausführungsmethode.
Diese Kosten können entweder als direkte oder als indirekte Transaktionskosten 
klassifiziert werden:
Direkte Transaktionskosten: Maklerprovisionen, Gebühren und Steuern.
Indirekte Transaktionskosten: „Handelsspread“ – die Differenz zwischen den 
Kauf- und Verkaufspreisen der zugrunde liegenden Anlagen des Fonds.
Um bestehende Anleger vor den Auswirkungen der Verwässerung zu schützen, 
werden Portfoliotransaktionskosten, die infolge des Kaufs und Verkaufs von 
Anteilen des Fonds durch Anleger entstehen, von diesen Anlegern über eine 
„Verwässerungsanpassung“ auf den Preis, den sie zahlen oder erhalten, 
wiedererlangt.
Am Bilanzstichtag betrug der Portfolio-Handelsspread 0,20 % (7. März 2016: 
0,27 %), wobei es sich um die Differenz zwischen den jeweiligen Angebots- und 
Nachfragepreisen für die Anlagen des Fonds handelt.

16 VERORDNUNG ÜBER WERTPAPIERFINANZIERUNGSGESCHÄFTE 
Zusätzliche Abschlussangaben sind erforderlich, wenn der Fonds in 
Wertpapierfinanzierungsgeschäfte investiert. Der Fonds hat im Geschäftsjahr 
zum 7. März 2017 nicht in Wertpapierfinanzierungsgeschäfte investiert und wird 
keine zusätzlichen Abschlussangaben machen.
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Anlagebericht
Anlageziel 
Eine Gesamtrendite, die zum Großteil aus Erträgen und zu einem 
gewissen Grad aus Kapitalwachstum besteht.

Anlagepolitik
Die Anlagepolitik besteht darin, das Vermögen des Fonds vorwiegend in 
hochrentierliche Anleihen von Staaten bzw. öffentlichen Emittenten und 
Unternehmen aus Schwellenländern zu investieren. Schwellenmärkte 
umfassen Länder, die entweder von der Weltbank, den Vereinten 
Nationen oder dem JPMorgan Global Diversified Emerging Market Bond 
Index als Entwicklungs- bzw. Schwellenland eingestuft wurden.
Es liegt im Ermessen der Geschäftsleitung („ACD“), das Vermögen des 
Fonds bis zu einem Drittel in anderen festverzinslichen Wertpapieren 
anzulegen, einschließlich Anleihen der G7-Länder, Einlagen, Barmittel 
und geldmarktnahe Papiere. Darüber hinaus können zum ausschließlichen 
Zwecke der effektiven Portfolioverwaltung Derivate (einschließlich 
Währungsswaps, Zinsswaps und Credit Default Swaps) sowie 
Termingeschäfte eingesetzt werden.

Wertentwicklung der Ertragsanteile der 
Anteilklasse 1*
Der veröffentlichte Anteilspreis des Threadneedle Emerging Market Bond 
Fund stieg in den zwölf Monaten bis zum 7. März 2017 von 57,47 Pence 
auf 70,82 Pence.
Der in Pfund Sterling berechnete Gesamtertrag des Fonds für die zwölf 
Monate zum 28. Februar 2017 betrug einschließlich der wiederangelegten 
Nettoerträge +26,45 %. Dies entspricht brutto vor Steuern und Gebühren 
etwa +29,60 %**. Zur Information: Der JP Morgan Emerging Market Bonds 
Global Index verzeichnete im gleichen Zeitraum einen Ertrag von +25,49 %.

Marktüberblick und Portfolioaktivität
Vom Jahresanfang bis zum 7. März verzeichneten die Rentenmärkte der 
Schwellenländer starke Gewinne, wobei der JP Morgan Global EMBI 
Index um 10,6 % in US-Dollar anstieg.

Über die Absichten der US-Notenbank wurde das ganze Jahr über 
spekuliert. Aber erst im Dezember wurde der Zinssatz um 25 Basispunkte 
erhöht. Die Rohstoffpreise erholten sich im Berichtszeitraum und 
der Ölpreis gewann etwas an Dynamik, nachdem die Organisation 
erdölexportierender Länder (OPEC) eine Vereinbarung traf, die 
Ölförderung in den Mitgliedsländern zu drosseln – die erste Vereinbarung 
dieser Art in acht Jahren.
Der schockierende Ausgang des Brexit-Votums im Vereinigten 
Königreich sorgte für eine kurzfristige Volatilität auf den weltweiten 
Finanzmärkten. Allerdings profitierten die Schwellenmärkte von ihrem 
geringen Engagement in Europa, sinkenden Erwartungen in Bezug auf 
eine Zinserhöhung in den USA und einer ganzen Reihe unmittelbarer 
Konjunkturpakete der Zentralbanken. 
Im Gegensatz dazu führte die Wahl von Donald Trump zum 45. Präsidenten 
der USA zu signifikanten Turbulenzen auf dem Markt. Die Beziehungen 
zwischen den USA und Mexiko waren auf einem Tiefpunkt, als Präsident 
Trump eine Durchführungsverordnung zum Bau einer Grenzmauer 
erließ und ankündigte, dass das Freihandelsabkommen NAFTA neu 
verhandelt werden müsse. Gegen Ende des Berichtszeitraums gerieten 
die Beziehungen zu Venezuela weiter unter Druck, nachdem die 
Trump-Administration ankündigte, Wirtschaftssanktionen gegen den 
Vizepräsidenten Tareck El Aissami zu verhängen, dem eine Beteiligung 
am Drogenhandel vorgeworfen wird.
Brasilien war bei den Gewinnen führend, da das Land seine 
Reformagenda fortsetzte. Der Senat des Landes stimmte entschlossen 
für die Amtsenthebung von Präsidentin Dilma Rousseff wegen Vorwürfen 
über Amtsvergehen. Unter ihrem Nachfolger Michel Temer drängt das 
Parlament auf Privatisierungen in der Luftfahrt- und Ölbranche. Das 
Gesetz zur Deckelung der Staatsausgaben, die erste Amtshandlung der 
neuen Regierung, wurde vom Senat gebilligt, die politischen Turbulenzen 
um die Bestechungsvorwürfe gegen den neuen Präsidenten Michel 
Temer halten jedoch an, da Details zum Vergleich von Odebrecht in Höhe 
von 2,6 Mrd. US-Dollar bekannt wurden, die ein schlechtes Licht auf 
mehrere Minister des Kabinetts von Temer warfen. Das halbstaatliche 
Ölunternehmen Petrobras setzte sein Programm zur Veräußerung von 
Vermögenswerten fort und erhöhte die Preise für Diesel und Benzin um 
9,5 % bzw. 8,1 %. 

In der Türkei stiegen im Juli nach dem gescheiterten Militärputsch die 
Renditen für Schuldtitel. Danach senkte die türkische Zentralbank die 
Zinsen um 25 Basispunkte und die Ratingagenturen Standard & Poor’s and 
Moody’s senkten das Kreditrating des Landes. Vor dem Hintergrund einer 
weiteren Terrorattacke des IS und sich abschwächender Wirtschaftsdaten 
kündigte die Regierung zahlreiche Maßnahmen an, um die Wirtschaft 
anzukurbeln, hat aber noch nicht verkündet, wie die Initiativen finanziert 
werden sollen.
Wir warten darauf, nach seinen äußerst negativen Äußerungen in 
Bezug auf Mexiko und China die Richtung der Politik Donald Trumps 
zu erkennen. Die Ungewissheit über die Auswirkungen in der Zukunft 
herrscht vor: Ein großes Konjunkturpaket könnte eine hilfreiche Nachfrage 
nach Rohstoffen auslösen, eine protektionistische Haltung, die sich in 
Zöllen für Exporte der Schwellenmärkte in die USA manifestieren würde, 
könnte jedoch für eine böse Überraschung sorgen. In den nächsten 
Monaten werden wir klarer sehen, wohin die Reise geht. Da wir die 
Risiken vor der US-Wahl reduziert haben, bleiben wir in Bezug auf das 
Gesamtengagement des Portfolios etwas vorsichtig.
Der Populismus beherrscht weiter die Marktstimmung, wobei in den 
Schwellenländern und in Europa mehrere Wahlen anstehen. Wir gehen 
von einem weiteren Wachstum aus, das durch eine starke finanzpolitische 
Reformagenda erzeugt wird, insbesondere in Brasilien und Argentinien. 
Außerdem erwarten wir einen breiteren Anstieg des Gesamtwachstums 
in den Schwellenmärkten, angeführt von Russland und Brasilien, die 
beide wahrscheinlich von den steigenden Energiepreisen profitieren 
werden. 
Spezifische Themen bringen gute Gelegenheiten hervor, wie wir zuletzt 
bei Argentinien und Venezuela gesehen haben, und wir gehen davon 
aus, dass sich weitere Gelegenheiten ergeben. Wir achten weiter auf 
die Risiken in Bezug auf die US-Politik und Zinserhöhungen sowie auf die 
Risiken, die ein starker US-Dollar mit sich bringt. Dennoch glauben wir, 
dass in den Schwellenmärkten ein Puffer bleibt, um diese Schocks in den 
kommenden Jahren zu absorbieren.

AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS 
für den Abrechnungszeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017

2017 2016
Erläuterungen £000 £000

Einkommen
Nettokapitalzuwachs/(-verlust) 2 48.442 (1,520)
Erlös 3 15.087 12.942

Aufwand 4 (3.001) (2.799)
Fällige Zinsen und ähnliche Kosten 5 (2) (203)

Nettoerlös vor Steuern 12.084 9.940
Steuern 6 – –

Nettoerlöse nach Steuern 12.084 9.940

Gesamtertrag vor Ausschüttungen 60.526 8.420
Ausschüttungen 7 (14.729) (12.405)

Entwicklung des den Anteilinhabern  
zuzurechnenden Nettovermögens durch  
Anlagetätigkeit 45.797 (3.985)

BILANZ
zum 7. März 2017

2017 2016
Erläuterungen £000 £000

Aktiva:
Anlagevermögen:

Anlagen 240.096 186.897
Umlaufvermögen:

Forderungen 8 6.056 5.166
Sicht- und Bankguthaben 9 11.682 8.930

Aktiva, insgesamt 257.834 200.993

Passiva:
Anlageverbindlichkeiten (722) (77)
Kreditoren:

Überziehungskredite 9 (851) (1.123)
Zahlbare Ausschüttungen (5.325) (4.355)
Weitere Kreditoren 10 (665) (5.178)

Verbindlichkeiten, insgesamt (7.563) (10.733)

Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermögen 250.271 190.260

AUFSTELLUNG ÜBER DIE ENTWICKLUNG DES ANTEILINHABERN  
ZUZURECHNENDEN NETTOVERMÖGENS
für den Abrechnungszeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017

2017 2016
£000 £000

Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermögen 
zu Beginn des Berichtszeitraums 190.260 227,453
Erhaltene Beträge für die Ausgabe von Anteilen 117.014 47.598
Zahlbare Beträge für die Rücknahme von Anteilen (108.267) (84.529)

8.747 (36.931)
Verwässerungsanpassung 347 183
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden 
Nettovermögens durch Anlagetätigkeit  
(siehe Aufstellung des Gesamtertrags weiter oben) 45.797 (3.985)
Einbehaltene Ausschüttung bei thesaurierenden Anteilen 5.119 3.539
Nicht beanspruchte Ausschüttungen 1 1

Endbestand des den Anteilsinhabern zuzurechnenden 
Nettovermögens 250.271 190.260

AUSSCHÜTTUNGSÜBERSICHT
für den Abrechnungszeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017 

Zinsausschüttung in Pence pro Anteil

Klasse 1 – Ertragsanteile†

Ausschüttungs-  
periode

Brutto- 
erlös

Einkomm- 
ensteuer Nettoerlös

 Ertrags-
ausgleich

Ausschüttung  
gezahlt/zahlbar

Ausschüttung  
gezahlt

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.09.2016 1,8929 0,3786 1,5143 − 1,5143 1,1961
08.09.2016 bis 07.03.2017 2,1397 − 2,1397 1,4832

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.09.2016 0,9023 0,1805 0,7218 0,7925 1,5143 1,1961
08.09.2016 bis 07.03.2017 1,3254 0,8143 2,1397 1,4832
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 3,6540 2,6793

Klasse 1 – Bruttoertragsanteile
Ausschüttungs-  
periode

Brutto- 
erlös

 Ertrags-
ausgleich

Ausschüttung  
gezahlt/zahlbar

Ausschüttung  
gezahlt

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.09.2016 3,2169 – 3,2169 2,5427
08.09.2016 bis 07.03.2017 3,6357 – 3,6357 3,1495

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.09.2016 1,6163 1,6006 3,2169 2,5427
08.09.2016 bis 07.03.2017 1,0781 2,5576 3,6357 3,1495
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 6,8526 5,6922

*In Pfund Sterling, gegenüber vergleichbaren britischen Unternehmen.
** Die Brutto-Wertentwicklung wird mit FactSet auf der Grundlage der täglichen 

Cashflows und täglichen globalen Bewertungen zum Börsenschluss ermittelt.
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AUSSCHÜTTUNGSÜBERSICHT
(Fortsetzung)

Klasse 1 – Bruttothesaurierungsanteile
Ausschüttungs-  
periode

Brutto- 
erlös

Ertrags- 
ausgleich

Bruttoerlös 
thesauriert 

Bruttoerlös 
thesauriert 

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.09.2016 7,2092 − 7,2092 5,3624
08.09.2016 bis 07.03.2017 8,3856 − 8,3856 6,8319

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.09.2016 2,2641 4,9451 7,2092 5,3624
08.09.2016 bis 07.03.2017 4,7957 3,5899 8,3856 6,8319
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 15,5948 12,1943

Klasse 2 – Ertragsanteile†

Ausschüttungs-  
periode

Brutto- 
erlös

Einkomm- 
ensteuer Nettoerlös

 Ertrags-
ausgleich

Ausschüttung  
gezahlt/zahlbar

Ausschüttung  
gezahlt

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.09.2016 3,4165 0,6833 2,7332 − 2,7332 2,1573
08.09.2016 bis 07.03.2017 3,8670 − 3,8670 2,6591

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.09.2016 1,1378 0,2276 0,9102 1,8230 2,7332 2,1573
08.09.2016 bis 07.03.2017 1,2911 2,5759 3,8670 2,6591
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 6,6002 4,8164

Klasse 2 – Bruttothesaurierungsanteile
Ausschüttungs-  
periode

Brutto- 
erlös

 Ertrags-
ausgleich

Bruttoerlös 
thesauriert 

Bruttoerlös 
thesauriert 

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.09.2016 7,3565 – 7,3565 5,4521
08.09.2016 bis 07.03.2017 8,5787 – 8,5787 6,9372

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.09.2016 3,5096 3,8469 7,3565 5,4521
08.09.2016 bis 07.03.2017 6,6222 1,9565 8,5787 6,9372
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 15,9352 12,3893

Klasse X – Bruttoertragsanteile
Ausschüttungs-  
periode

Brutto- 
erlös

 Ertrags-
ausgleich

Ausschüttung  
gezahlt/zahlbar

Ausschüttung  
gezahlt

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.09.2016 3,5981 – 3,5981 2,8406
08.09.2016 bis 07.03.2017 4,0951 – 4,0951 3,4895

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.09.2016 1,7776 1,8205 3,5981 2,8406
08.09.2016 bis 07.03.2017 3,2251 0,8700 4,0951 3,4895
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 7,6932 6,3301

Klasse X – Bruttothesaurierungsanteile
Ausschüttungs-  
periode

Brutto- 
erlös

 Ertrags-
ausgleich

Bruttoerlös
thesauriert

Bruttoerlös
thesauriert

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.09.2016 3,1826 – 3,1826 2,3442
08.09.2016 bis 07.03.2017 3,7256 – 3,7256 2,9870

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.09.2016 3,1826 – 3,1826 2,3442
08.09.2016 bis 07.03.2017 0,8956 2,8300 3,7256 2,9870
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 6,9082 5,3312

Klasse Z – Ertragsanteile†

Ausschüttungs-  
periode

Brutto- 
erlös

Einkomm- 
ensteuer Nettoerlös

Ertrags 
ausgleich

Ausschüttung  
gezahlt/zahlbar

Ausschüttung  
gezahlt

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.09.2016 3,1581 0,6316 2,5265 – 2,5265 1,9802
08.09.2016 bis 07.03.2017 3,5887 – 3,5887 2,4602

Gruppe 2  
08.03.2016 bis 07.09.2016 1,3115 0,2623 1,0492 1,4773 2,5265 1,9802
08.09.2016 bis 07.03.2017 2,7740 0,8147 3,5887 2,4602
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 6,1152 4,4404

Klasse Z – Bruttoertragsanteile
Ausschüttungs-  
periode

Brutto- 
erlös

 Ertrags-
ausgleich

Ausschüttung  
gezahlt/zahlbar

Ausschüttung  
gezahlt

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.09.2016 2,9578 – 2,9578 2,3074
08.09.2016 bis 07.03.2017 3,3574 – 3,3574 2,8809

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.09.2016 0,7987 2,1591 2,9578 2,3074
08.09.2016 bis 07.03.2017 2,4307 0,9267 3,3574 2,8809
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 6,3152 5,1883

Klasse Z – Bruttothesaurierungsanteile
Ausschüttungs-  
periode

Brutto- 
erlös

Ertrags 
ausgleich

Bruttoerlös  
thesauriert 

Bruttoerlös  
thesauriert 

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.09.2016 3,9626 – 3,9626 2,9232
08.09.2016 bis 07.03.2017 4,6297 – 4,6297 3,7354

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.09.2016 2,0286 1,9340 3,9626 2,9232
08.09.2016 bis 07.03.2017 2,1536 2,4761 4,6297 3,7354
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 8,5923 6,6586

Gruppe 2: Anteile, die innerhalb einer Ausschüttungsperiode gekauft wurden.
 †Vor dem 6. April 2017 gezahlte Ausschüttungen wurden netto gezahlt.
Mit Wirkung zum 20. Februar 2017 wurden die Anteilklassenbezeichnungen innerhalb des Teilfonds geändert 
und der Zusatz „Netto“ entfernt. Weitere Einzelheiten finden Sie im Abschnitt „Wichtige Informationen“.
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Klasse 1 – Ertragsanteile Klasse 1 – Bruttoertragsanteile§

07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015

Änderung des Nettovermögens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 55,75 56,13 52,78 94,76 95,42 89,77

Rendite vor Betriebskosten (p) 17,83 3,89 7,67 30,33 6,60 13,00 
Betriebskosten (p) (1,08) (0,92) (0,94) (1,85) (1,57) (1,60)

Rendite nach Betriebskosten (p)* 16,75 2,97 6,73 28,48 5,03 11,40 

Ausschüttungen (p) (4,03) (3,35) (3,38) (6,85) (5,69) (5,75)
Einbehaltene Ausschüttungen bei thesaurierenden Anteilen (p)** – – – – – –

Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 68,47 55,75 56,13 116,39 94,76 95,42 

*nach direkten Transaktionskosten von (p) – – – – – – 

Performance
Rendite nach Gebühren (%) 30,04 5,29 12,75 30,05 5,27 12,70 

Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 10.078 12.498 26.480 86.252 69.353 82.910 
Abschließende Anzahl der Anteile 14.718.193 22.419.209 47.178.894 74.107.207 73.189.791 86.893.890 
Betriebskosten (%)*** 1,69 1,69 1,69 1,69 1,69 1,68 
Direkte Transaktionskosten (%)**** – – – – – – 

Preise
Höchster Anteilspreis (p) 71,08 59,79 58,00 121,03 101,73 99,14 
Niedrigster Anteilspreis (p) 55,54 51,56 52,81 94,41 88,02 90,05 

Klasse 1 – Bruttothesaurierungsanteile§ Klasse 2 – Ertragsanteile
07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015

Änderung des Nettovermögens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 212,38 201,29 178,52 98,74 98,94 92,60 

Rendite vor Betriebskosten (p) 68,66 14,45 25,99 31,72 6,88 13,47 
Betriebskosten (p) (4,21) (3,36) (3,22) (1,28) (1,06) (1,05)

Rendite nach Betriebskosten (p)* 64,45 11,09 22,77 30,44 5,82 12,42 

Ausschüttungen (p) (15,59) (12,19) (11,61) (7,28) (6,02) (6,08)
Einbehaltene Ausschüttungen bei thesaurierenden Anteilen (p)** 15,59 12,19 11,61 – – – 

Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 276,83 212,38 201,29 121,90 98,74 98,94 

*nach direkten Transaktionskosten von (p) – – – – – – 

Performance
Rendite nach Gebühren (%) 30,35 5,51 12,75 30,83 5,88 13,41 

Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 37.465 28.597 31.580 1.821 214 41 
Abschließende Anzahl der Anteile 13.533.658 13.464.968 15.688.817 1.493.778 216.524 41.715 
Betriebskosten (%)*** 1,69 1,69 1,68 1,08 1,09 1,07 
Direkte Transaktionskosten (%)**** – – – – – – 

Preise
Höchster Anteilspreis (p) 279,15 214,51 202,61 126,31 105,47 102,18 
Niedrigster Anteilspreis (p) 211,57 185,86 178,86 98,37 91,14 92,91 
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Klasse 2 – Bruttothesaurierungsanteile§ Klasse X – Bruttoertragsanteile§

07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015 07.03.2017 07.03.2016 07.03.20151

Änderung des Nettovermögens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 212,44 200,09 176,39 103,63 102,79 100,00 

Rendite vor Betriebskosten (p) 68,84 14,49 25,73 33,40 7,25 6,79 
Betriebskosten (p) (2,66) (2,14) (2,03) (0,10) (0,08) (0,04)

Rendite nach Betriebskosten (p)* 66,18 12,35 23,70 33,30 7,17 6,75 

Ausschüttungen (p) (15,94) (12,39) (11,73) (7,69) (6,33) (3,96)
Einbehaltene Ausschüttungen bei thesaurierenden Anteilen (p)** 15,94 12,39 11,73 – – –

Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 278,62 212,44 200,09 129,24 103,63 102,79 

*nach direkten Transaktionskosten von (p) – – – – – –

Performance
Rendite nach Gebühren (%) 31,15 6,17 13,44 32,13 6,98 6,75 

Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 9.253 24.735 25.098 585 294 160 
Abschließende Anzahl der Anteile 3.321.131 11.643.466 12.543.186 452.184 283.493 155.527 
Betriebskosten (%)*** 1,08 1,08 1,07 0,08 0,08 0,07 †

Direkte Transaktionskosten (%)**** – – – – – –

Preise
Höchster Anteilspreis (p) 280,31 214,54 201,29 133,73 109,77 106,54 
Niedrigster Anteilspreis (p) 211,62 185,29 176,73 103,25 95,62 96,72 

Klasse X – Bruttothesaurierungsanteile§ Klasse Z – Ertragsanteile
07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015

Änderung des Nettovermögens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 91,30 85,10 74,30 92,21 92,01 85,77 

Rendite vor Betriebskosten (p) 29,75 6,23 10,86 29,64 6,43 12,47 
Betriebskosten (p) (0,09) (0,03) (0,06) (0,80) (0,68) (0,67)

Rendite nach Betriebskosten (p)* 29,66 6,20 10,80 28,84 5,75 11,80 

Ausschüttungen (p) (6,91) (5,33) (4,93) (6,75) (5,55) (5,56)
Einbehaltene Ausschüttungen bei thesaurierenden Anteilen (p)** 6,91 5,33 4,93 – – –

Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 120,96 91,30 85,10 114,30 92,21 92,01 

*nach direkten Transaktionskosten von (p) – – – – – –

Performance
Rendite nach Gebühren (%) 32,49 7,29 14,54 31,28 6,25 13,76 

Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 23.999 3 3 69.334 46.348 52.860 
Abschließende Anzahl der Anteile 19.839.699 3.001 3.001 60.659.338 50.263.489 57.452.321 
Betriebskosten (%)*** 0,08 0,03 0,07 0,75 0,75 0,74 
Direkte Transaktionskosten (%)**** – – – – – – 

Preise
Höchster Anteilspreis (p) 121,33 92,18 85,60 118,26 98,11 94,96 
Niedrigster Anteilspreis (p) 90,95 79,19 74,41 91,87 84,88 86,05 
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Klasse Z – Bruttoertragsanteile§ Klasse Z – Bruttothesaurierungsanteile§

07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015

Änderung des Nettovermögens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 86,36 86,17 80,31 115,71 108,64 95,44 

Rendite vor Betriebskosten (p) 27,77 6,01 11,70 37,56 7,88 13,97 
Betriebskosten (p) (0,76) (0,63) (0,63) (1,02) (0,81) (0,77)

Rendite nach Betriebskosten (p)* 27,01 5,38 11,07 36,54 7,07 13,20 

Ausschüttungen (p) (6,32) (5,19) (5,21) (8,59) (6,66) (6,29)
Einbehaltene Ausschüttungen bei thesaurierenden Anteilen (p)** – – – 8,59 6,66 6,29

Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 107,05 86,36 86,17 152,25 115,71 108,64 

*nach direkten Transaktionskosten von (p) – – – – – – 

Performance
Rendite nach Gebühren (%) 31,28 6,24 13,78 31,58 6,51 13,83 

Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 1.992 1.850 2.717 9.492 6.368 5.604 
Abschließende Anzahl der Anteile 1.860.555 2.142.353 3.152.892 6.234.382 5.503.312 5.158.476 
Betriebskosten (%)*** 0,75 0,75 0,74 0,75 0,75 0,73 
Direkte Transaktionskosten (%)**** – – – – – –

Preise
Höchster Anteilspreis (p) 110,95 91,95 89,33 153,00 116,85 109,28 
Niedrigster Anteilspreis (p) 86,04 79,90 80,60 115,27 100,76 95,64 

Mit Wirkung zum 20. Februar 2017 wurden die Namen der Anteilsklassen des Teilfonds geändert, um die Bezugnahme auf „netto“ zu entfernen. Näheres hierzu finden Sie im 
Abschnitt „Wichtige Informationen“.

**Jede Differenz zwischen den Ausschüttungen und den einbehaltenen Ausschüttungen auf Thesaurierungsanteile besteht aufgrund der einbehaltenen Steuer.
*** Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die europäische Standardmethode zur Veröffentlichung der Kosten einer 

Anteilsklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschäftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zählen Kosten wie die jährliche Verwaltungsgebühr des 
Fonds, die Registrierungsgebühr, Depotbankgebühren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten für den Kauf oder Verkauf von Vermögenswerten für den Fonds 
(sofern diese Vermögenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern veröffentlicht, enthält das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuelle 
LKQ. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com/fees.

**** Transaktionskosten wurden nicht durch Beträge verringert, die aus Verwässerungsabgaben/-bereinigungen stammen.
§Nur für qualifizierte Anleger erhältlich.
1Klasse X – Bruttoertragsanteile wurden am 28. Juli 2014 aufgelegt.
†Die ausgewiesenen laufenden Kosten werden auf der Grundlage der seit dem Auflegungsdatum aufgelaufenen Kosten annualisiert. 
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1 RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSÄTZE
Die für den Fonds geltenden Rechnungslegungsgrundsätze entsprechen 
denjenigen, die auf den Seiten 5 und 6 aufgeführt sind.

2 NETTOKAPITALZUWACHS/(-VERLUST)
Der Nettokapitalzuwachs/(-verlust) im Rechnungszeitraum umfasst:

2017 2015
£000 £000

Nicht-derivative Wertpapiere 47.837 (2.172)
Derivative Kontrakte (14) 195
Devisenterminkontrakte 488 140
Sonstiger Wertzuwachs 132 318
Transaktionskosten (1) (1)

Nettokapitalzuwachs/(-verlust) 48.442 (1.520)

3 ERLÖS

2017 2016
£000 £000

Zinsen auf Schuldverschreibungen 15.056 12.927
Zinsen auf kurzfristige Anlagen 20 9
Zinsen auf Bankguthaben 11 6

Gesamterlös 15.087 12.942

4 AUFWENDUNGEN

2017 2016
£000 £000

Zahlbar an die Geschäftsleitung (ACD) oder Partner  
der Geschäftsleitung und deren Bevollmächtigte:
Jährliche Verwaltungsgebühr (2.645) (2.464)
Registrierungsgebühren (278) (256)

(2.923) (2.720)

Zahlbar an die Verwahrstelle oder Partner der 
Verwahrstelle und deren Bevollmächtigte:
Verwahrstellengebühren (25) (20)
Sicherheitsverwahrungsgebühren (20) (25)
Kosten für das Geltendmachen von 
Zahlungsverpflichtungen (10) (8)

(55) (53)
Sonstige Aufwendungen:
Behördliche Gebühren (5) (7)
Prüfungsgebühren (15) (19)
Prüfungsgebühren – Nichtprüfungsleistungen (1) –
Honorare (2) –

(23) (26)

Gesamte Aufwendungen* (3.001) (2.799)

*Ggf. einschließlich nicht erstattungsfähiger MwSt.

5 FÄLLIGE ZINSEN UND ÄHNLICHE KOSTEN

2017 2016
£000 £000

Zinszahlungen (2) (1)
Derivativer Aufwand – (202)

Zinsverbindlichkeiten und ähnliche Belastungen gesamt (2) (203)

6 BESTEUERUNG

2017 2016
£000 £000

a) Übersicht zur Steuerlast im Rechnungszeitraum
Gegenwärtige Steuern, insgesamt (Erläuterung 6b) – –

Steuerlast für den Rechnungszeitraum – –

2017 2016
£000 £000

b) Einflussfaktoren auf die Steuerlast 
im Berichtszeitraum

Nettoerlös vor Steuern 12.084 9.940

Nettoerlös vor Steuern multipliziert mit dem 
Standardkörperschaftssteuersatz von 20 % (2.417) (1.988)
Auswirkungen von:
Überplanmäßige Ausgaben 2.417 1.988
Gegenwärtige Steuerlast für den 
Rechnungszeitraum (Erläuterung 6a) – –

Der Fonds hat einen Aktivposten von 4.027.965 Pfund Sterling (2016: 6.471.036 
Pfund Sterling) latenten Steuern, der aus nicht verwendeten Verwaltungskosten 
resultiert, nicht ausgewiesen. Die Bewegung in den Aktivposten stimmt wegen 
Anpassungen des vorherigen Jahres möglicherweise nicht mit den Werten der 
überplanmäßigen Ausgaben überein. Es ist unwahrscheinlich, dass diese Kosten 
in künftigen Jahren verwendet werden.
Im Abrechnungszeitraum wurden auf alle Ausschüttungsarten Zinsausschüttungen 
vorgenommen. Die Einkommensteuer von 20 % auf Nettoanteilklassen, die vor dem 
6. April 2017 gezahlt wurde, wird im Namen der Anteilinhaber HM Revenue & 
Customs erklärt.

7 AUSSCHÜTTUNGEN
Die Ausschüttungsbeträge berücksichtigen den bei Anteilsausgabe erhaltenen 
Erlös sowie den bei Anteilsrückgabe abgezogenen Erlös und umfassen:

2017 2016
£000 £000

Zwischenausschüttung 6.753 5.485
Endausschüttung 8.162 6.294

14.915 11.779
Zuzüglich: Erlösabzüge bei Anteilsrückgabe 1.614 1.112
Abzüglich: Erlöszuflüsse bei Anteilsausgabe (1.800) (486)
Nettoausschüttung für den Berichtszeitraum 14.729 12.405

Nettoerlöse nach Steuern 12.084 9.940
Dem Kapital belastete jährliche 
Verwaltungsgebühr 2.645 2.464
Umtauschausgleich – 1
Ausschüttungen gesamt 14.729 12.405

Einzelheiten über die Ausschüttung pro Anteil sind in der Tabelle auf S. 203 bis 
204 aufgeführt.

8 FORDERUNGEN
2017 2016
£000 £000

Ausstehende Beträge für die Ausgabe von 
Anteilen 957 1.940
Ausstehender Erlös aus Verkäufen 1.267 –
Antizipativer Erlös 3.832 3.226

Forderungen, insgesamt 6.056 5.166

9 SICHT- UND BANKGUTHABEN
2017 2016
£000 £000

Bei Futures Clearing-Stellen und Brokern gehaltene 
Beträge 1.322 1.130
Sicht- und Bankguthaben 10.360 7.800

11.682 8.930
Überziehungskredite – (1.123)

Überziehungen der Geldkonten bei Maklern (851) –

Sicht- und Bankguthaben, insgesamt 10.831 7.807

10 WEITERE KREDITOREN
2017 2016
£000 £000

Zahlbare Beträge für die Rücknahme von Anteilen (64) (1.964)
Fällige Zahlungen für Käufe (301) (2.953)
Antizipative Passiva (23) (18)
Fällige Zahlungen an die Geschäftsleitung (277) (243)

Weitere Kreditoren gesamt (665) (5.178)
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11 VERWÄSSERUNGSANPASSUNG
Bei Kauf und/oder Anteilsrücknahme kann der ACD ggf. eine Verwässerungsanpassung 
erheben. Bei der Erhebung einer Verwässerungsanpassung wird diese dem 
Fondsvermögen zugeführt. Ausführliche Informationen hierüber entnehmen Sie bitte 
dem Verkaufsprospekt.

12 TRANSAKTIONEN MIT VERBUNDENEN PARTEIEN
Threadneedle Investment Services Limited, der ACD, ist ein verbundenes 
Unternehmen und agiert als Auftraggeber im Hinblick auf alle Anteilstransaktionen 
des Fonds. 
Die zusammengefassten Einzahlungen bei Anteilausgabe und Auszahlungen bei 
Anteilrücknahme sind in der Aufstellung über die Entwicklung des Anlagekapitals 
aufgeführt.
Die Beträge, die am Ende des Abrechnungszeitraums an bzw. von Threadneedle 
Investment Services Limited zahlbar sind, sind in den Erläuterungen 8 und 10 
aufgeführt.
Beträge, die an Threadneedle Investment Services Limited für Fondsverwaltungs- 
und Registrierungsdienste zahlbar sind, sind in Erläuterung 4 aufgeführt und die 
zum Jahresende ausstehenden Beträge in Erläuterung 10.
Alle Transaktionen wurden im gewöhnlichen Geschäftsverkehr zu üblichen 
Handelsbedingungen eingegangen.

13 FONDSANTEILE
Im Threadneedle Emerging Market Bond Fund gibt es gegenwärtig vier 
Anteilklassen; Klasse 1, Klasse 2, Klasse X und Klasse Z. In den jeweiligen 
Anteilklassen fallen folgende Gebühren an:

Jährliche Verwaltungsgebühr
Anteilklasse 1 1,50 %
Anteilklasse 2 1,00 %
Anteilklasse X k. A.*
Anteilklasse Z 0,60 %
Registrierungsgebühren
Anteilklasse 1 0,150 %
Anteilklasse 2 0,035 %
Anteilklasse X 0,035 %
Anteilklasse Z 0,110 %
Der Nettoinventarwert je Anteilklasse, der Nettoinventarwert je Anteil und die 
Zahl der Anteile in jeder Anteilklasse sind in den Vergleichsaufstellungen auf  
Seiten 205 bis 207 aufgeführt. Die Ausschüttung pro Anteilklasse ist in der 
Ausschüttungsübersicht auf Seiten 203 bis 204 aufgeführt.
In allen Anteilklassen bestehen die gleichen Liquidationsrechte.

*Für X-Anteile fällt keine jährliche Verwaltungsgebühr an.

Abstimmung von Anteilen

2017
Klasse 1 – Ertragsanteile
Eröffnungsanteile 22.419.209
Ausgegebene Anteile 1.355.075
Zurückgenommene Anteile (4.667.272)
Nettoumwandlungen (4.388.819)

Schlussanteile 14.718.193

Klasse 1 – Bruttoertragsanteile
Eröffnungsanteile 73.189.791
Ausgegebene Anteile 3.611.272
Zurückgenommene Anteile (2.609.854)
Nettoumwandlungen (84.002)

Schlussanteile 74.107.207

Klasse 1 – Bruttothesaurierungsanteile
Eröffnungsanteile 13.464.968
Ausgegebene Anteile 3.189.310
Zurückgenommene Anteile (2.835.414)
Nettoumwandlungen (285.206)

Schlussanteile 13.533.658

2017
Klasse 2 – Ertragsanteile
Eröffnungsanteile 216.524
Ausgegebene Anteile 1.326.832
Zurückgenommene Anteile (5.794)
Nettoumwandlungen (43.784)

Schlussanteile 1.493.778

Klasse 2 – Bruttothesaurierungsanteile
Eröffnungsanteile 11.643.466
Ausgegebene Anteile 23.583.762
Zurückgenommene Anteile (31.852.429)
Nettoumwandlungen (53.668)

Schlussanteile 3.321.131

Klasse X – Bruttoertragsanteile
Eröffnungsanteile 283.493
Ausgegebene Anteile 168.691
Zurückgenommene Anteile –
Nettoumwandlungen –

Schlussanteile 452.184

Klasse X – Bruttothesaurierungsanteile
Eröffnungsanteile 3.001
Ausgegebene Anteile 19.836.698
Zurückgenommene Anteile –
Nettoumwandlungen –

Schlussanteile 19.839.699

Klasse Z – Ertragsanteile
Eröffnungsanteile 50.263.489
Ausgegebene Anteile 17.858.224
Zurückgenommene Anteile (10.164.327)
Nettoumwandlungen 2.701.952

Schlussanteile 60.659.338

Klasse Z – Bruttoertragsanteile
Eröffnungsanteile 2.142.353
Ausgegebene Anteile 3.302.822
Zurückgenommene Anteile (3.672.425)
Nettoumwandlungen 87.805

Schlussanteile 1.860.555

Klasse Z – Bruttothesaurierungsanteile
Eröffnungsanteile 5.503.312
Ausgegebene Anteile 572.213
Zurückgenommene Anteile (462.082)
Nettoumwandlungen 620.939

Schlussanteile 6.234.382

14 RISIKOMANAGEMENT
Die unten aufgeführten Darstellungen und Tabellen beziehen sich auf die 
Beschreibung der Richtlinien für das Risikomanagement auf Seite 6.

Risiko der Sensitivität des Marktkurses

Eine Bewegung des Zinssatzes von 1,00  % hätte, angewendet auf den 
festverzinslichen Teil des Fonds, eine Erhöhung bzw. Verringerung des 
Nettoinventarwerts des Fonds um 6,40 % zur Folge (2016: 6,30 %).

Währungsrisiken
Ein Anteil der Nettovermögenswerte des Fonds lautet auf andere Währungen als 
Pfund Sterling. Deshalb können sich Währungsschwankungen auf die Bilanz und 
den Gesamtertrag auswirken.

Monetäres  
Engagement

Nicht-  
monetäres  

Engagement Gesamt
Währung 2017 £000 £000 £000
Brasilianischer Real 1 2.558 2.559
Kolumbianischer Peso 64 6 70
Dominikanische Republik Peso 28 2.423 2.451
Mexikanischer Peso 73 (135) (62)
Peruanischer Sol 10 2.394 2.404
US-Dollar 13.803 233.738 247.541
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Monetäres  
Engagement

Nicht-  
monetäres  

Engagement Gesamt
Währung 2016 £000 £000 £000
Brasilianischer Real 2 – 2
Kolumbianischer Peso 80 (116) (36)
Dominikanische Republik Peso 26 2.219 2.245
Mexikanischer Peso 28 9 37
US-Dollar 6.883 185.858 192.741

Währungssensitivität
Das einzige wesentliche Währungsengagement des Fonds besteht im US-Dollar. 
Eine Bewegung von 14,20 % (2016: 5,70 %) in dieser Währung (entsprechend der 
Bewegung im Geschäftsjahr) würde zu einer Änderung des Fondswertes um 
14,06 % führen (2016: 5,77 %).

Kredit-/Gegenparteirisiko
Das Kontrahentenrisiko durch den Einsatz von Derivaten ist nachfolgend im 
Einzelnen dargelegt:

Engagement in 
Devisenterminkontrakten

Verpfändete 
Sicherheiten

2017
Kontrahent £000 £000
HSBC 110 10
J.P. Morgan – 468
UBS 19 –

Engagement in 
Devisenterminkontrakten

Verpfändete 
Sicherheiten

2016
Kontrahent £000 £000
HSBC 5 –
RBC 12 –

Der Fonds hat im aktuellen oder vorherigen Jahr keine von den Gegenparteien des 
Fonds verpfändeten Sicherheiten gehalten.
Das positive Engagement repräsentiert das Engagement des Fonds in der 
betreffenden Gegenpartei und nicht die Positionen des Fonds in dieser Gegenpartei.

ANALYSE DER ANLAGEN NACH KREDITRATING
2017 2016

Wert 
£000

% der  
Anlage

Wert 
£000

% der  
Anlage

A 4.161 1,74 996 0,53
A– 3.853 1,61 973 0,52
BBB+ 31.313 13,08 20.190 10,81
BBB 6.595 2,76 13.762 7,37
BBB– 3.662 1,53 2.945 1,58
Baa3 1.811 0,76 16.378 8,77
BB+ 35.915 15,00 45.101 24,14
Ba1 14.507 6,06 988 0,53
BB 24.933 10,42 21.019 11,25
Ba2 – – 3.027 1,62
Ba3 1.012 0,42 3.115 1,67
BB- 37.921 15,84 18.154 9,72
B+ 5.463 2,28 8.049 4,31
B1 2.374 0,99 – –
B 17.069 7,13 8.131 4,35
B– 25.610 10,70 10.052 5,38
B3 6.768 2,83 – –
CCC 4.155 1,74 5.985 3,20
CCC– 3.842 1,61 – –
Caa3 778 0,32 – –
Nicht bewertet 8.197 3,42 8.005 4,28
Derivate (565) (0,24) (50) (0,03)

239.374 100,00 186.820 100,00

Die Derivatpositionen besitzen keine wesentlichen Auswirkungen auf das Risikoprofil.

Zinsrisiko
Die Anlagen des Fonds in variabel verzinslichen Anleihen generieren variable 
Zinsen, die auf dem LIBOR oder einem entsprechenden ausländischen 
Referenzzinssatz basieren.

Barmittel sind auf variabel verzinslichen Konten angelegt, bei denen sich die 
Zinsen an den aktuellen Marktsätzen orientieren.

Zinsrisiko der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten
Das Zinsrisikoprofil der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten des Fonds sah am 
7. März wie folgt aus:

Variabel 
verzinsliche

Finanz-
anlagen

Festverzins-
liche

Finanz-
anlagen

Nicht 
verzinsliche

Finanz-
anlagen Gesamt

Währung 2017 £000 £000 £000 £000
Brasilianischer Real 1 2.558 – 2.559
Kolumbianischer 
Peso – 1.135 4.211 5.346
Dominikanische 
Republik Peso – 2.423 28 2.451
Mexikanischer Peso – 4.161 1.700 5.861
Peruanischer Sol – 2.394 10 2.404
Pfund Sterling 1.650 – 1.014 2.664
US-Dollar 16.075 221.225 17.281 254.581

Währung 2016 £000 £000 £000 £000
Brasilianischer Real 2 – – 2
Kolumbianischer 
Peso – 1.552 80 1.632
Dominikanische 
Republik Peso – 2.219 26 2.245
Mexikanischer  
Peso 19 996 9 1.024
Pfund Sterling 1.157 – 2.101 3.258
US-Dollar 11.704 178.152 7.122 196.978

Variabel  
verzinsliche 

Finanz- 
verbindlich-

keiten

Festverzins-
liche 

Finanz- 
verbindlich-

keiten

Nicht 
verzinsliche 

Finanz- 
anlagen Gesamt

Währung 2017 £000 £000 £000 £000
Kolumbianischer 
Peso – – (5.276) (5.276)
Mexikanischer  
Peso – – (5.923) (5.923)
Pfund Sterling – – (7.356) (7.356)
US-Dollar (851) – (6.189) (7.040)

Währung 2016 £000 £000 £000 £000
Kolumbianischer 
Peso – – (1.668) (1.668)
Mexikanischer  
Peso – – (987) (987)
Pfund Sterling – – (7.987) (7.987)
US-Dollar (1.123) – (3.114) (4.237)

Zinsrisikosensitivität
Es wird keine Sensitivitätsanalyse dargestellt, da der Fonds bezogen auf den 
Kassenbestand nur ein minimales Engagement im Zinsrisiko hat (2016: dito).

Risiken in Verbindung mit Derivaten
Zinslose Finanzanlagen beziehen sich auf Devisenterminkontrakte. Derivate, 
einschließlich Devisenterminkontrakten, werden eingesetzt, wenn sie 
die kostengünstigste und effizienteste Methode darstellen, ein Engagement 
einzugehen. Hierdurch erhöht sich das Risiko für den Fonds und die Volatilität 
kann höher ausfallen. Alle offenen Positionen werden regelmäßig vom 
Fondsmanager überprüft. Im Abrechnungszeitraum ging der Fonds verschiedene 
Devisenterminkontrakte ein. Diese Kontrakte verpflichten den Fonds zur späteren 
Lieferung bzw. Entgegennahme von Assets und Verbindlichkeiten, normalerweise 
drei Monate später, zu bei Kontraktabschluss festgelegten Kursen. Durch 
Eingehen eines höheren Risikos kann der Fondsmanager somit die Performance 
steigern, oder aber das Risiko auf diesem Wege begrenzen.
Am 7. März 2017 verfügte der Fonds über offene Devisenterminkontrakte 
mit einem Vermögenswert von 157.000 Pfund Sterling (2016: 27.000 
Pfund Sterling) und einem Haftungswert von 722.000 Pfund Sterling   
(2016: 77.000 Pfund Sterling).
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15 OFFENLEGUNG DES BEIZULEGENDEN ZEITWERTS
Die Zeitwerthierarchie soll die Eingaben priorisieren, die zur Messung des 
beizulegenden Zeitwerts von Vermögenswerten und Verbindlichkeiten verwendet 
werden. Die Zeitwerthierarchie hat folgende Ebenen:
Ebene 1 – Kursnotierungen für identische Instrumente auf aktiven Märkten. 
Ein Finanzinstrument gilt als in einem aktiven Markt notiert, wenn seine 
Kursnotierungen einfach und regelmäßig über eine Börse, einen Händler, einen 
Broker, einen Kursdienst usw. verfügbar sind. Dies umfasst aktiv notierte Aktien, 
börsengehandelte Derivate usw.
Ebene 2 – Bewertungstechniken mit anderen Inputfaktoren als den Kursnotierungen 
in Ebene  1, die beobachtbar sind. Diese Kategorie umfasst Instrumente, die 
anhand von Kursnotierungen in aktiven Märkten für ähnliche Instrumente, anhand 
von Kursnotierungen für ähnliche Instrumente in Märkten, die als weniger aktiv 
betrachtet werden, oder die anhand anderer Bewertungstechniken bewertet 
werden, bei denen alle signifikanten Inputfaktoren direkt oder indirekt anhand der 
Marktdaten beobachtbar sind. Diese Kategorie enthält für gewöhnlich Schuldtitel 
und Organismen für gemeinsame Anlagen.
Ebene 3 – Kurse, bei denen Bewertungstechniken verwendet werden, deren 
Inputfaktoren nicht beobachtbar sind. Diese Kategorie kann mit einem Einzel- 
oder Broker-Preis versehene Wertpapiere und ausgesetzte oder nicht notierte 
Wertpapiere umfassen.

2017 2016
Aktiva Passiva Aktiva Passiva

Bewertungsmethode £000 £000 £000 £000
Ebene 2 240.096 (722) 186.897 (77)

240.096 (722) 186.897 (77)

16 EVENTUALVERBINDLICHKEITEN UND VERPFLICHTUNGEN
Es bestehen keine Eventualverbindlichkeiten und Verpflichtungen (2016: null).

17 PORTFOLIOTRANSAKTIONSKOSTEN
7. März 2017

Wert Provisionen Steuern
Kauf £000 £000 % £000 %
Anleihen 112.329 – – – –

Gesamt 112.329 – –

Käufe insgesamt, brutto: 112.329

  Wert Provisionen Steuern
Verkauf £000 £000 % £000 %
Anleihen 106.792 – – – –
Kapitalmaßnahmen 146 – – – –

Gesamt 106.938 – –

Verkäufe ohne Transaktionskosten, 
insgesamt: 106.938

Transaktionskosten als 
Prozentsatz des durchschnittlichen 
Nettovermögens
Provisionen: 0,00 %
Steuern: 0,00 %

7. März 2016
Wert Provisionen Steuern

Kauf £000 £000 % £000 %
Anleihen 56.055  – –  – –

Gesamt 56.055  –  – 

Käufe insgesamt, brutto: 56.055

  Wert Provisionen Steuern
Verkauf £000 £000 % £000 %
Anleihen 85.853 – – – –
Kapitalmaßnahmen 1.322 – – – –

Gesamt 87.175 – –

Verkäufe ohne Transaktionskosten, 
insgesamt: 87.175

Transaktionskosten als 
Prozentsatz des durchschnittlichen 
Nettovermögens
Provisionen: 0,00 %
Steuern: 0,00 %

Provisionen
£000

Futures und Optionen 1

Die Käufe und Verkäufe sind nicht mit Portfoliotransaktionskosten verbunden.
Portfoliotransaktionskosten entstehen dem Fonds beim Kauf und Verkauf 
zugrunde liegender Anlagen. Sie variieren je nach Anlagenklasse, Börsenland 
und Ausführungsmethode.
Diese Kosten können entweder als direkte oder als indirekte Transaktionskosten 
klassifiziert werden:
Direkte Transaktionskosten: Maklerprovisionen, Gebühren und Steuern.
Indirekte Transaktionskosten: „Handelsspread“ – die Differenz zwischen den 
Kauf- und Verkaufspreisen der zugrunde liegenden Anlagen des Fonds.
Um bestehende Anleger vor den Auswirkungen der Verwässerung zu schützen, 
werden Portfoliotransaktionskosten, die infolge des Kaufs und Verkaufs von 
Anteilen des Fonds durch Anleger entstehen, von diesen Anlegern über eine 
„Verwässerungsanpassung“ auf den Preis, den sie zahlen oder erhalten, 
wiedererlangt.
Am Bilanzstichtag betrug der Portfolio-Handelsspread 0,63 % (7. März 2016: 
0,84 %), wobei es sich um die Differenz zwischen den jeweiligen Angebots- und 
Nachfragepreisen für die Anlagen des Fonds handelt.

18 VERORDNUNG ÜBER WERTPAPIERFINANZIERUNGSGESCHÄFTE 
Zusätzliche Abschlussangaben sind erforderlich, wenn der Fonds in 
Wertpapierfinanzierungsgeschäfte investiert. Der Fonds hat im Geschäftsjahr 
zum 7. März 2017 nicht in Wertpapierfinanzierungsgeschäfte investiert und wird 
keine zusätzlichen Abschlussangaben machen.
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Anlagebericht
Anlageziel
Erzielung eines besonders hohen Ertragsniveaus. Erträge werden 
monatlich ausgeschüttet.

Anlagepolitik
Die Anlagepolitik besteht darin, das Vermögen des Fonds vorwiegend 
in britische und internationale Festzinsanleihen mit höherem Risiko zu 
investieren. Es kann auch in Aktien investiert werden.

Wertentwicklung der Ertragsanteile der 
Anteilklasse 1*
Der veröffentlichte Anteilspreis des Threadneedle High Yield Bond Fund 
stieg in den zwölf Monaten bis zum 7. März 2017 von 41,13 Pence auf 
43,33 Pence.

Der Gesamtertrag des Fonds für die zwölf Monate zum 28. Februar 2017 
betrug einschließlich der wiederangelegten Nettoerträge +11,26 %. 
Dies entspricht brutto vor Steuern und Gebühren etwa +14,20 %.** Der 
Merrill Lynch European High Yield 3 % Constrained ex Sub-Financials  
(100 % UK Sterling Hedged) Index verzeichnete im gleichen Zeitraum 
einen Gesamtertrag von +15,06 %.

Marktüberblick und Portfolioaktivität
Nach einer Phase der Volatilität zu Anfang des Jahres 2016 stiegen 
die Risikoanlagen im März und April angesichts der sich erholenden 
Rohstoffpreise (insbesondere Öl), der erneuten Unterstützung durch die 
Zentralbanken weltweit, der positiven Entwicklungen in Griechenland 
und nachlassender Bedenken in Bezug auf die Schwellenmärkte steil an.

Später im Berichtszeitraum trübte sich die Stimmung auf den Märkten 
durch dem Populismus zuzurechnende politische Verstimmungen ein, 
darunter das Brexit-Votum im Juni und die Wahl von Donald Trump zum 

45. Präsidenten der USA. Allerdings erwiesen sich die Auswirkungen 
dieser Ereignisse bislang als relativ harmlos und der Anstieg der 
Risikoanlagen hat sich weitgehend ungebrochen fortgesetzt. Die 
weltweiten Wachstumsdaten sind weiter stabil. Es gibt als Reaktion 
auf die neue Administration reflationäre Prognosen hinsichtlich der 
USA, verbesserte Daten zu China und zunehmend zuversichtliche 
Wirtschaftsdaten aus der Eurozone. Folglich haben die Märkte auf die 
wachsende Wahrscheinlichkeit reagiert, dass die unkonventionelle 
Geldpolitik zu Ende geht, was aus der leichten Drosselung der 
quantitativen Lockerung durch die Europäische Zentralbank und aus dem 
Verhalten der US-Notenbank ersichtlich ist, die sich zu Zinserhöhungen 
im Dezember 2016 und im März 2017 entschlossen hat.

In diesem Kontext boten die europäischen High-Yields während des 
zwölfmonatigen Berichtszeitraums eine starke Performance. Sie erhielten 
eine signifikante zusätzliche Unterstützung durch die technischen 
Markttreiber im späteren Verlauf des Jahres 2016 und zu Anfang 2017. 
Dazu gehörten starke Zuflüsse und ein begrenztes neues Nettoangebot 
im Primärmarkt, vor allem aufgrund dessen, dass sich eine große Zahl an 
High-Yield-Emittenten für die Refinanzierung der Anleihenrücknahmen 
auf dem Kreditmarkt entschied. Insgesamt lieferte die Anlageklasse 
eine Rendite von 12,4 % in lokaler Währung. Dies lag vor allem an der 
Verengung der Kreditspreads für die zugrunde liegenden Staatsanleihen, 
die sich von 595 auf 353 Basispunkte verengten. 

In Bezug auf die Fondsaktivitäten stockten wir während der zwölf Monate 
angesichts des attraktiven Renditevorteils gegenüber erstrangigen 
Papieren hybride Unternehmensanleihen auf, z. B. RWE und Orange 
(die beide Anfang des Jahres neu erworben wurden) sowie KPN. Wir 
stockten zudem nach dem Verbot der Nutzung von „Low-Trigger“-CoCo-
Bonds durch die Schweizer Behörden Credit Suisse und UBS auf. Wir 
begannen damit, etwas von unserer komparativen Untergewichtung im 
Energiesektor zu reduzieren, indem wir Positionen in Titeln wie EnQuest 

aufbauten. In der zweiten Hälfte von 2016 stockten wir selektiv Short-
Duration-Positionen (Zinsrisiko) wie Ceramtec, Viridian und Befesa Zinc 
auf. Im Gegenzug verringerten und schlossen wir einige Positionen, vor 
allem Heidelberg, das wir nach der Rückkehr zum Investment-Grade-
Status aus unserem Index entfernten, und bestimmte britische Titel wie 
Pizza Express und Newlook.

Mit Blick auf die Zukunft hat die Wahl von Trump in Verbindung mit der 
wachstumsfreundlichen Plattform und Hoffnungen auf eine stärkere 
Betonung steuerlicher Anreize andernorts im Wachstumsumfeld ein 
gewisses Gewinnpotenzial geschaffen. Die Fundamentaldaten der 
Unternehmen bleiben im Allgemeinen gesund, die Ausfallraten sind 
in den USA am Sinken und bleiben in Europa auf einem sehr niedrigen 
Niveau. Die technischen Indikatoren bleiben weitgehend günstig, 
wenn auch weniger deutlich als Ende letzten Jahres. Allerdings baut 
sich Inflationsdruck auf und zusammen mit dem möglichen Ende der 
unkonventionellen Geldpolitik kann dies zu höheren Renditen und 
Volatilität bei den Staatsanleihen führen. Die Spreads haben sich in 
Europa weiter verengt und nähern sich den Tiefständen des aktuellen 
Zyklus, insbesondere bei höherwertigeren Emittenten. Die geopolitischen 
Risiken bleiben ebenfalls erhöht: Potenzielle Bedrohungen erwachsen aus 
den anstehenden Wahlen in Europa sowie aus Trumps Politik in Bezug auf 
Handel und Immigration.

Die europäischen High-Yields sollten weiter attraktive risikobereinigte 
Renditen liefern, insbesondere im Verhältnis zu anderen wichtigen 
festverzinslichen Anlagen. Allerdings achten wir in diesem Umfeld 
mit geringen Renditen und erhöhten politischen Risiken weiter auf die 
Downside-Risiken. Der Fonds ist in der Regel hinsichtlich des neutralen 
bis geringen Portfoliorisikos untergewichtet und auf Sektorbasis defensiv 
positioniert. Wir bevorzugen höherwertigere Emittenten mit B-Rating 
und bleiben in Bezug auf das Zinsrisiko im Vergleich zur Benchmark 
untergewichtet.

AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS 
für den Abrechnungszeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017

2017 2016
Erläuterungen £000 £000

Einkommen
Nettokapitalzuwachs/(-verlust) 2 53.983 (50,025)
Erlös 3 46.340 45.620

Aufwand 4 (7.724) (7.505)
Fällige Zinsen und ähnliche Kosten 5 (42) (20)

Nettoerlös vor Steuern 38.574 38.095
Steuern 6 – –

Nettoerlöse nach Steuern 38.574 38.095

Gesamtertrag vor Ausschüttungen 92.557 (11.930)
Ausschüttungen 7 (45.335) (44.664)

Entwicklung des den Anteilinhabern  
zuzurechnenden Nettovermögens durch  
Anlagetätigkeit 47.222 (56.594)

BILANZ
zum 7. März 2017

2017 2016
Erläuterungen £000 £000

Aktiva:
Anlagevermögen:

Anlagen 875.069 660.137
Umlaufvermögen:

Forderungen 8 15.370 26.173

Sicht- und Bankguthaben 9 75.873 43.952

Aktiva, insgesamt 966.312 730.262

Passiva:
Anlageverbindlichkeiten (15.064) (841)

Kreditoren:
Zahlbare Ausschüttungen (3.419) (4.156)
Weitere Kreditoren 10 (13.379) (11.656)

Verbindlichkeiten, insgesamt (31.862) (16.653)

Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermögen 934.450 713.609

AUFSTELLUNG ÜBER DIE ENTWICKLUNG DES ANTEILINHABERN  
ZUZURECHNENDEN NETTOVERMÖGENS
für den Abrechnungszeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017

2017 2016
£000 £000

Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermögen 
zu Beginn des Berichtszeitraums 713.609 781,348
Erhaltene Beträge für die Ausgabe von Anteilen 418.947 232.814
Zahlbare Beträge für die Rücknahme von Anteilen (260.382) (252.784)

158.565 (19.970)
Verwässerungsanpassung 923 504
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden 
Nettovermögens durch Anlagetätigkeit  
(siehe Aufstellung des Gesamtertrags weiter oben) 47.222 (56.594)
Einbehaltene Ausschüttung bei thesaurierenden Anteilen 14.122 8.309
Nicht beanspruchte Ausschüttungen 9 12

Endbestand des den Anteilsinhabern zuzurechnenden 
Nettovermögens 934.450 713.609

AUSSCHÜTTUNGSÜBERSICHT
für den Abrechnungszeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017

Zinsausschüttung in Pence pro Anteil

Klasse 1 – Ertragsanteile†

Ausschüttungs-  
periode

Brutto- 
erlös

Einkomm- 
ensteuer Nettoerlös

 Ertrags-
ausgleich

Ausschüttung  
gezahlt/zahlbar

Ausschüttung  
gezahlt

2016/2017 2015/2016 
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.04.2016 0,2154 0,0431 0,1723 – 0,1723 0,1722
08.04.2016 bis 07.05.2016 0,1723 0,0345 0,1378 – 0,1378 0,1755
08.05.2016 bis 07.06.2016 0,1808 0,0362 0,1446 – 0,1446 0,1584
08.06.2016 bis 07.07.2016 0,2385 0,0477 0,1908 – 0,1908 0,1507
08.07.2016 bis 07.08.2016 0,1796 0,0359 0,1437 – 0,1437 0,1610
08.08.2016 bis 07.09.2016 0,1799 0,0360 0,1439 – 0,1439 0,1790
08.09.2016 bis 07.10.2016 0,2170 0,0434 0,1736 – 0,1736 0,1644
08.10.2016 bis 07.11.2016 0,1738 0,0348 0,1390 – 0,1390 0,1536
08.11.2016 bis 07.12.2016 0,1494 0,0299 0,1195 – 0,1195 0,1525
08.12.2016 bis 07.01.2017 0,1984 0,0397 0,1587 – 0,1587 0,1663
08.01.2017 bis 07.02.2017 0,1810 0,0362 0,1448 – 0,1448 0,1878
08.02.2017 bis 07.03.2017 0,1669 0,0334 0,1335 – 0,1335 0,1524

* In Pfund Sterling, gegenüber vergleichbaren britischen Unternehmen.
** Die Brutto-Wertentwicklung wird mit FactSet auf der Grundlage der täglichen 

Cashflows und täglichen globalen Bewertungen zum Börsenschluss ermittelt.
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Klasse 1 – Ertragsanteile†

Ausschüttungs-  
periode

Brutto- 
erlös

Einkomm- 
ensteuer Nettoerlös

 Ertrags-
ausgleich

Ausschüttung  
gezahlt/zahlbar

Ausschüttung  
gezahlt

2016/2017 2015/2016 
Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.04.2016 0,1034 0,0207 0,0827 0,0896 0,1723 0,1722
08.04.2016 bis 07.05.2016 0,0913 0,0183 0,0730 0,0648 0,1378 0,1755
08.05.2016 bis 07.06.2016 0,0959 0,0192 0,0767 0,0679 0,1446 0,1584
08.06.2016 bis 07.07.2016 0,1193 0,0239 0,0954 0,0954 0,1908 0,1507
08.07.2016 bis 07.08.2016 0,0734 0,0147 0,0587 0,0850 0,1437 0,1610
08.08.2016 bis 07.09.2016 0,0614 0,0123 0,0491 0,0948 0,1439 0,1790
08.09.2016 bis 07.10.2016 0,0896 0,0179 0,0717 0,1019 0,1736 0,1644
08.10.2016 bis 07.11.2016 0,0673 0,0135 0,0538 0,0852 0,1390 0,1536
08.11.2016 bis 07.12.2016 0,0873 0,0175 0,0698 0,0497 0,1195 0,1525
08.12.2016 bis 07.01.2017 0,1131 0,0226 0,0905 0,0682 0,1587 0,1663
08.01.2017 bis 07.02.2017 0,0598 0,0120 0,0478 0,0970 0,1448 0,1878
08.02.2017 bis 07.03.2017 0,0678 0,0136 0,0542 0,0793 0,1335 0,1524
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 1,8022 1,9738

Klasse 1 – Bruttoertragsanteile
Ausschüttungs-  
periode

Brutto- 
erlös

 Ertrags-
ausgleich

Ausschüttung  
gezahlt/zahlbar

Ausschüttung  
gezahlt

2016/2017 2015/2016 
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.04.2016 0,2156 – 0,2156 0,2155
08.04.2016 bis 07.05.2016 0,1724 – 0,1724 0,2195
08.05.2016 bis 07.06.2016 0,1810 – 0,1810 0,1983
08.06.2016 bis 07.07.2016 0,2387 – 0,2387 0,1885
08.07.2016 bis 07.08.2016 0,1798 – 0,1798 0,2014
08.08.2016 bis 07.09.2016 0,1800 – 0,1800 0,2240
08.09.2016 bis 07.10.2016 0,2172 – 0,2172 0,2056
08.10.2016 bis 07.11.2016 0,1740 – 0,1740 0,1923
08.11.2016 bis 07.12.2016 0,1495 – 0,1495 0,1907
08.12.2016 bis 07.01.2017 0,1986 – 0,1986 0,2081
08.01.2017 bis 07.02.2017 0,1812 – 0,1812 0,2350
08.02.2017 bis 07.03.2017 0,1669 – 0,1669 0,1907

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.04.2016 0,1614 0,0542 0,2156 0,2155
08.04.2016 bis 07.05.2016 0,1511 0,0213 0,1724 0,2195
08.05.2016 bis 07.06.2016 0,0389 0,1421 0,1810 0,1983
08.06.2016 bis 07.07.2016 0,1297 0,1090 0,2387 0,1885
08.07.2016 bis 07.08.2016 0,1447 0,0351 0,1798 0,2014
08.08.2016 bis 07.09.2016 0,0807 0,0993 0,1800 0,2240
08.09.2016 bis 07.10.2016 0,0960 0,1212 0,2172 0,2056
08.10.2016 bis 07.11.2016 0,1102 0,0638 0,1740 0,1923
08.11.2016 bis 07.12.2016 0,0530 0,0965 0,1495 0,1907
08.12.2016 bis 07.01.2017 0,0985 0,1001 0,1986 0,2081
08.01.2017 bis 07.02.2017 0,1174 0,0638 0,1812 0,2350
08.02.2017 bis 07.03.2017 0,0984 0,0685 0,1669 0,1907
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 2,2549 2,4696

Klasse 1 in USD abgesichert – Bruttoertragsanteile
Ausschüttungs-  
periode

Brutto- 
erlös

Ertrags- 
ausgleich

Ausschüttung  
gezahlt/zahlbar

Ausschüttung  
gezahlt

2016/2017 2015/2016 
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.04.2016 0,3399 – 0,3399 0,3269
08.04.2016 bis 07.05.2016 0,2693 – 0,2693 0,3287
08.05.2016 bis 07.06.2016 0,2803 – 0,2803 0,2878
08.06.2016 bis 07.07.2016 0,3830 – 0,3830 0,2708
08.07.2016 bis 07.08.2016 0,3069 – 0,3069 0,2913
08.08.2016 bis 07.09.2016 0,3088 – 0,3088 0,3240
08.09.2016 bis 07.10.2016 0,3753 – 0,3753 0,3014
08.10.2016 bis 07.11.2016 0,3193 – 0,3193 0,2809
08.11.2016 bis 07.12.2016 0,2692 – 0,2692 0,2832
08.12.2016 bis 07.01.2017 0,3622 – 0,3622 0,3128
08.01.2017 bis 07.02.2017 0,3307 – 0,3307 0,3669
08.02.2017 bis 07.03.2017 0,3037 – 0,3037 0,3010

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.04.2016 0,1380 0,2019 0,3399 0,3269
08.04.2016 bis 07.05.2016 – 0,2693 0,2693 0,3287
08.05.2016 bis 07.06.2016 – 0,2803 0,2803 0,2878
08.06.2016 bis 07.07.2016 0,0405 0,3425 0,3830 0,2708
08.07.2016 bis 07.08.2016 – 0,3069 0,3069 0,2913
08.08.2016 bis 07.09.2016 0,1445 0,1643 0,3088 0,3240
08.09.2016 bis 07.10.2016 – 0,3753 0,3753 0,3014
08.10.2016 bis 07.11.2016 – 0,3193 0,3193 0,2809
08.11.2016 bis 07.12.2016 – 0,2692 0,2692 0,2832
08.12.2016 bis 07.01.2017 – 0,3622 0,3622 0,3128
08.01.2017 bis 07.02.2017 0,0855 0,2452 0,3307 0,3669
08.02.2017 bis 07.03.2017 – 0,3037 0,3037 0,3010
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, 
insgesamt 3,8486 3,6757

Klasse 1 – Bruttothesaurierungsanteile*
Ausschüttungs-  
periode

Brutto- 
erlös

 Ertrags-
ausgleich

Bruttoerlös 
thesauriert 

Bruttoerlös
thesauriert

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.04.2016 0,5160 – 0,5160
08.04.2016 bis 07.05.2016 0,4150 – 0,4150
08.05.2016 bis 07.06.2016 0,4393 – 0,4393
08.06.2016 bis 07.07.2016 0,5800 – 0,5800
08.07.2016 bis 07.08.2016 0,4385 – 0,4385
08.08.2016 bis 07.09.2016 0,4418 – 0,4418
08.09.2016 bis 07.10.2016 0,5362 – 0,5362
08.10.2016 bis 07.11.2016 0,4323 – 0,4323 0,1363
08.11.2016 bis 07.12.2016 0,3734 – 0,3734 0,4486
08.12.2016 bis 07.01.2017 0,4963 – 0,4963 0,4903
08.01.2017 bis 07.02.2017 0,4556 – 0,4556 0,5590
08.02.2017 bis 07.03.2017 0,4195 – 0,4195 0,4536

Ausschüttungs-  
periode

Brutto- 
erlös

 Ertrags- 
ausgleich

Bruttoerlös 
thesauriert 

Bruttoerlös
thesauriert

2016/2017 2015/2016
Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.04.2016 0,5160 – 0,5160
08.04.2016 bis 07.05.2016 0,4150 – 0,4150
08.05.2016 bis 07.06.2016 0,4393 – 0,4393
08.06.2016 bis 07.07.2016 0,5800 – 0,5800
08.07.2016 bis 07.08.2016 0,2385 0,2000 0,4385
08.08.2016 bis 07.09.2016 0,4418 – 0,4418
08.09.2016 bis 07.10.2016 0,5362 – 0,5362
08.10.2016 bis 07.11.2016 0,4323 – 0,4323 0,1363
08.11.2016 bis 07.12.2016 0,3734 – 0,3734 0,4486
08.12.2016 bis 07.01.2017 0,4963 – 0,4963 0,4903
08.01.2017 bis 07.02.2017 0,4556 – 0,4556 0,5590
08.02.2017 bis 07.03.2017 0,4195 – 0,4195 0,4536
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 5,5439 2,0878

Klasse 2 – Ertragsanteile†

Ausschüttungs-  
periode

Brutto- 
erlös

Einkomm- 
ensteuer Nettoerlös

 Ertrags -
ausgleich

Ausschüttung  
gezahlt/zahlbar

Gezahlte 
Ausschüttung

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.04.2016 0,3140 0,0628 0,2512 – 0,2512 0,2501
08.04.2016 bis 07.05.2016 0,2523 0,0505 0,2018 – 0,2018 0,2549
08.05.2016 bis 07.06.2016 0,2648 0,0530 0,2118 – 0,2118 0,2307
08.06.2016 bis 07.07.2016 0,3473 0,0695 0,2778 – 0,2778 0,2194
08.07.2016 bis 07.08.2016 0,2631 0,0526 0,2105 – 0,2105 0,2344
08.08.2016 bis 07.09.2016 0,2641 0,0528 0,2113 – 0,2113 0,2601
08.09.2016 bis 07.10.2016 0,3171 0,0634 0,2537 – 0,2537 0,2392
08.10.2016 bis 07.11.2016 0,2554 0,0511 0,2043 – 0,2043 0,2241
08.11.2016 bis 07.12.2016 0,2201 0,0440 0,1761 – 0,1761 0,2224
08.12.2016 bis 07.01.2017 0,2910 0,0582 0,2328 – 0,2328 0,2423
08.01.2017 bis 07.02.2017 0,2661 0,0532 0,2129 – 0,2129 0,2731
08.02.2017 bis 07.03.2017 0,2453 0,0491 0,1962 – 0,1962 0,2222

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.04.2016 0,1499 0,0300 0,1199 0,1313 0,2512 0,2501
08.04.2016 bis 07.05.2016 0,1346 0,0269 0,1077 0,0941 0,2018 0,2549
08.05.2016 bis 07.06.2016 0,1986 0,0397 0,1589 0,0529 0,2118 0,2307
08.06.2016 bis 07.07.2016 0,1928 0,0386 0,1542 0,1236 0,2778 0,2194
08.07.2016 bis 07.08.2016 0,2315 0,0463 0,1852 0,0253 0,2105 0,2344
08.08.2016 bis 07.09.2016 0,1155 0,0231 0,0924 0,1189 0,2113 0,2601
08.09.2016 bis 07.10.2016 0,1308 0,0262 0,1046 0,1491 0,2537 0,2392
08.10.2016 bis 07.11.2016 0,1510 0,0302 0,1208 0,0835 0,2043 0,2241
08.11.2016 bis 07.12.2016 0,0995 0,0199 0,0796 0,0965 0,1761 0,2224
08.12.2016 bis 07.01.2017 0,2035 0,0407 0,1628 0,0700 0,2328 0,2423
08.01.2017 bis 07.02.2017 0,1615 0,0323 0,1292 0,0837 0,2129 0,2731
08.02.2017 bis 07.03.2017 0,1533 0,0307 0,1226 0,0736 0,1962 0,2222
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, 
insgesamt 2,6404 2,8729

Klasse 2 – Bruttoertragsanteile
Ausschüttungs-  
periode

Brutto- 
erlös

 Ertrags-
ausgleich

Ausschüttung  
gezahlt/zahlbar

Ausschüttung  
gezahlt

2016/2017 2015/2016 
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.04.2016 0,2703 – 0,2703 0,2691
08.04.2016 bis 07.05.2016 0,2171 – 0,2171 0,2734
08.05.2016 bis 07.06.2016 0,2279 – 0,2279 0,2480
08.06.2016 bis 07.07.2016 0,2990 – 0,2990 0,2361
08.07.2016 bis 07.08.2016 0,2264 – 0,2264 0,2522
08.08.2016 bis 07.09.2016 0,2274 – 0,2274 0,2799
08.09.2016 bis 07.10.2016 0,2730 – 0,2730 0,2573
08.10.2016 bis 07.11.2016 0,2197 – 0,2197 0,2411
08.11.2016 bis 07.12.2016 0,1895 – 0,1895 0,2393
08.12.2016 bis 07.01.2017 0,2505 – 0,2505 0,2607
08.01.2017 bis 07.02.2017 0,2291 – 0,2291 0,2938
08.02.2017 bis 07.03.2017 0,2110 – 0,2110 0,2391

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.04.2016 0,1215 0,1488 0,2703 0,2691
08.04.2016 bis 07.05.2016 0,1075 0,1096 0,2171 0,2734
08.05.2016 bis 07.06.2016 0,1543 0,0736 0,2279 0,2480
08.06.2016 bis 07.07.2016 0,1690 0,1300 0,2990 0,2361
08.07.2016 bis 07.08.2016 0,1087 0,1177 0,2264 0,2522
08.08.2016 bis 07.09.2016 0,1339 0,0935 0,2274 0,2799
08.09.2016 bis 07.10.2016 0,1456 0,1274 0,2730 0,2573
08.10.2016 bis 07.11.2016 0,0758 0,1439 0,2197 0,2411
08.11.2016 bis 07.12.2016 0,1280 0,0615 0,1895 0,2393
08.12.2016 bis 07.01.2017 0,1486 0,1019 0,2505 0,2607
08.01.2017 bis 07.02.2017 0,1403 0,0888 0,2291 0,2938
08.02.2017 bis 07.03.2017 0,1174 0,0936 0,2110 0,2391
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, 
insgesamt 2,8409 3,0900

Klasse 2 – Bruttothesaurierungsanteile
Ausschüttungs-  
periode

Brutto- 
erlös

 Ertrags-
ausgleich

Bruttoerlös 
thesauriert 

Bruttoerlös 
thesauriert 

2016/2017 2015/2016 
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.04.2016 0,8225 – 0,8225 0,7724
08.04.2016 bis 07.05.2016 0,6642 – 0,6642 0,7897
08.05.2016 bis 07.06.2016 0,7000 – 0,7000 0,7192
08.06.2016 bis 07.07.2016 0,9224 – 0,9224 0,6873
08.07.2016 bis 07.08.2016 0,7027 – 0,7027 0,7376
08.08.2016 bis 07.09.2016 0,7084 – 0,7084 0,8224
08.09.2016 bis 07.10.2016 0,8544 – 0,8544 0,7601
08.10.2016 bis 07.11.2016 0,6916 – 0,6916 0,7157
08.11.2016 bis 07.12.2016 0,5986 – 0,5986 0,7137
08.12.2016 bis 07.01.2017 0,7957 – 0,7957 0,7810
08.01.2017 bis 07.02.2017 0,7298 – 0,7298 0,8847
08.02.2017 bis 07.03.2017 0,6751 – 0,6751 0,7242
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Ausschüttungs-  
periode

Brutto- 
erlös

 Ertrags-
ausgleich

Bruttoerlös 
thesauriert 

Bruttoerlös 
thesauriert 

2016/2017 2015/2016 
Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.04.2016 0,5347 0,2878 0,8225 0,7724
08.04.2016 bis 07.05.2016 0,5569 0,1073 0,6642 0,7897
08.05.2016 bis 07.06.2016 0,3407 0,3593 0,7000 0,7192
08.06.2016 bis 07.07.2016 0,5949 0,3275 0,9224 0,6873
08.07.2016 bis 07.08.2016 0,0932 0,6095 0,7027 0,7376
08.08.2016 bis 07.09.2016 0,3193 0,3891 0,7084 0,8224
08.09.2016 bis 07.10.2016 0,5569 0,2975 0,8544 0,7601
08.10.2016 bis 07.11.2016 0,1853 0,5063 0,6916 0,7157
08.11.2016 bis 07.12.2016 0,3349 0,2637 0,5986 0,7137
08.12.2016 bis 07.01.2017 0,4734 0,3223 0,7957 0,7810
08.01.2017 bis 07.02.2017 0,2530 0,4768 0,7298 0,8847
08.02.2017 bis 07.03.2017 0,5819 0,0932 0,6751 0,7242
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 8,8654 9,1080

Klasse X – Bruttoertragsanteile
Ausschüttungs-  
periode

Brutto- 
erlös

 Ertrags-
ausgleich

Ausschüttung  
gezahlt/zahlbar

Ausschüttung  
gezahlt

2016/2017 2015/2016 
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.04.2016 0,5047 – 0,5047 0,4978
08.04.2016 bis 07.05.2016 0,4053 – 0,4053 0,5069
08.05.2016 bis 07.06.2016 0,4253 – 0,4253 0,4597
08.06.2016 bis 07.07.2016 0,5585 – 0,5585 0,4374
08.07.2016 bis 07.08.2016 0,4231 – 0,4231 0,4677
08.08.2016 bis 07.09.2016 0,4258 – 0,4258 0,5193
08.09.2016 bis 07.10.2016 0,5108 – 0,5108 0,4787
08.10.2016 bis 07.11.2016 0,4116 – 0,4116 0,4479
08.11.2016 bis 07.12.2016 0,3557 – 0,3557 0,4450
08.12.2016 bis 07.01.2017 0,4696 – 0,4696 0,4840
08.01.2017 bis 07.02.2017 0,4297 – 0,4297 0,5470
08.02.2017 bis 07.03.2017 0,3962 – 0,3962 0,4470

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.04.2016 0,2376 0,2671 0,5047 0,4978
08.04.2016 bis 07.05.2016 0,1463 0,2590 0,4053 0,5069
08.05.2016 bis 07.06.2016 0,1646 0,2607 0,4253 0,4597
08.06.2016 bis 07.07.2016 0,1328 0,4257 0,5585 0,4374
08.07.2016 bis 07.08.2016 0,2036 0,2195 0,4231 0,4677
08.08.2016 bis 07.09.2016 0,0771 0,3487 0,4258 0,5193
08.09.2016 bis 07.10.2016 0,2571 0,2537 0,5108 0,4787
08.10.2016 bis 07.11.2016 0,3444 0,0672 0,4116 0,4479
08.11.2016 bis 07.12.2016 – 0,3557 0,3557 0,4450
08.12.2016 bis 07.01.2017 0,3605 0,1091 0,4696 0,4840
08.01.2017 bis 07.02.2017 0,4297 – 0,4297 0,5470
08.02.2017 bis 07.03.2017 0,3962 – 0,3962 0,4470
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 5,3163 5,7384

Klasse X – Bruttothesaurierungsanteile*
Ausschüttungs-  
periode

Brutto- 
erlös

 Ertrags-
ausgleich

Bruttoerlös
thesauriert

2016/2017 
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.04.2016 0,3796 – 0,3796
08.04.2016 bis 07.05.2016 0,4273 – 0,4273
08.05.2016 bis 07.06.2016 0,4513 – 0,4513
08.06.2016 bis 07.07.2016 0,5936 – 0,5936
08.07.2016 bis 07.08.2016 0,4516 – 0,4516
08.08.2016 bis 07.09.2016 0,4576 – 0,4576
08.09.2016 bis 07.10.2016 0,5513 – 0,5513
08.10.2016 bis 07.11.2016 0,4496 – 0,4496
08.11.2016 bis 07.12.2016 0,3896 – 0,3896
08.12.2016 bis 07.01.2017 0,5143 – 0,5143
08.01.2017 bis 07.02.2017 0,4711 – 0,4711
08.02.2017 bis 07.03.2017 0,4362 – 0,4362

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.04.2016 0,3796 – 0,3796
08.04.2016 bis 07.05.2016 0,4273 – 0,4273
08.05.2016 bis 07.06.2016 0,4513 – 0,4513
08.06.2016 bis 07.07.2016 0,5936 – 0,5936
08.07.2016 bis 07.08.2016 0,4516 – 0,4516
08.08.2016 bis 07.09.2016 0,4576 – 0,4576
08.09.2016 bis 07.10.2016 0,5513 – 0,5513
08.10.2016 bis 07.11.2016 0,4496 – 0,4496
08.11.2016 bis 07.12.2016 0,3896 – 0,3896
08.12.2016 bis 07.01.2017 0,5143 – 0,5143
08.01.2017 bis 07.02.2017 0,2363 0,2348 0,4711
08.02.2017 bis 07.03.2017 0,3346 0,1016 0,4362
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 5,5731

Klasse Z – Ertragsanteile†

Ausschüttungs-  
periode

Brutto- 
erlös

Einkomm- 
ensteuer Nettoerlös 

 Ertrags-
ausgleich

Ausschüttung  
gezahlt/zahlbar

Ausschüttung  
gezahlt

2016/2017 2015/2016 
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.04.2016 0,5160 0,1032 0,4128 – 0,4128 0,4103
08.04.2016 bis 07.05.2016 0,4136 0,0827 0,3309 – 0,3309 0,4178
08.05.2016 bis 07.06.2016 0,4341 0,0868 0,3473 – 0,3473 0,3780
08.06.2016 bis 07.07.2016 0,5719 0,1144 0,4575 – 0,4575 0,3595
08.07.2016 bis 07.08.2016 0,4318 0,0864 0,3454 – 0,3454 0,3844
08.08.2016 bis 07.09.2016 0,4328 0,0866 0,3462 – 0,3462 0,4272
08.09.2016 bis 07.10.2016 0,5218 0,1044 0,4174 – 0,4174 0,3926
08.10.2016 bis 07.11.2016 0,4186 0,0837 0,3349 – 0,3349 0,3675
08.11.2016 bis 07.12.2016 0,3603 0,0721 0,2882 – 0,2882 0,3650
08.12.2016 bis 07.01.2017 0,4781 0,0956 0,3825 – 0,3825 0,3978
08.01.2017 bis 07.02.2017 0,4368 0,0874 0,3494 – 0,3494 0,4492
08.02.2017 bis 07.03.2017 0,4026 0,0805 0,3221 – 0,3221 0,3651

Ausschüttungs-  
periode

Brutto- 
erlös

Einkomm- 
ensteuer Nettoerlös 

 Ertrags-
ausgleich

Ausschüttung  
gezahlt/zahlbar

Ausschüttung  
gezahlt

2016/2017 2015/2016 
Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.04.2016 0,2345 0,0469 0,1876 0,2252 0,4128 0,4103
08.04.2016 bis 07.05.2016 0,1993 0,0399 0,1594 0,1715 0,3309 0,4178
08.05.2016 bis 07.06.2016 0,1988 0,0398 0,1590 0,1883 0,3473 0,3780
08.06.2016 bis 07.07.2016 0,2890 0,0578 0,2312 0,2263 0,4575 0,3595
08.07.2016 bis 07.08.2016 0,1841 0,0368 0,1473 0,1981 0,3454 0,3844
08.08.2016 bis 07.09.2016 0,1823 0,0365 0,1458 0,2004 0,3462 0,4272
08.09.2016 bis 07.10.2016 0,2619 0,0524 0,2095 0,2079 0,4174 0,3926
08.10.2016 bis 07.11.2016 0,1916 0,0383 0,1533 0,1816 0,3349 0,3675
08.11.2016 bis 07.12.2016 0,1849 0,0370 0,1479 0,1403 0,2882 0,3650
08.12.2016 bis 07.01.2017 0,2453 0,0491 0,1962 0,1863 0,3825 0,3978
08.01.2017 bis 07.02.2017 0,1858 0,0372 0,1486 0,2008 0,3494 0,4492
08.02.2017 bis 07.03.2017 0,2098 0,0420 0,1678 0,1543 0,3221 0,3651
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 4,3346 4,7144

Klasse Z – Thesaurierungsanteile†

Ausschüttungs-  
periode

Brutto- 
erlös

Einkomm- 
ensteuer Nettoerlös 

 Ertrags-
ausgleich

Nettoerlös
thesauriert

Nettoerlös
thesauriert

2016/2017 2015/2016 
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.04.2016 0,5304 0,1061 0,4243 – 0,4243 0,4082
08.04.2016 bis 07.05.2016 0,4269 0,0854 0,3415 – 0,3415 0,4121
08.05.2016 bis 07.06.2016 0,4495 0,0899 0,3596 – 0,3596 0,3739
08.06.2016 bis 07.07.2016 0,5946 0,1189 0,4757 – 0,4757 0,3568
08.07.2016 bis 07.08.2016 0,4508 0,0902 0,3606 – 0,3606 0,3831
08.08.2016 bis 07.09.2016 0,4533 0,0907 0,3626 – 0,3626 0,4271
08.09.2016 bis 07.10.2016 0,5484 0,1097 0,4387 – 0,4387 0,3942
08.10.2016 bis 07.11.2016 0,4420 0,0884 0,3536 – 0,3536 0,3705
08.11.2016 bis 07.12.2016 0,3815 0,0763 0,3052 – 0,3052 0,3690
08.12.2016 bis 07.01.2017 0,5078 0,1016 0,4062 – 0,4062 0,4039
08.01.2017 bis 07.02.2017 0,4655 0,0931 0,3724 – 0,3724 0,4578
08.02.2017 bis 07.03.2017 0,4306 0,0861 0,3445 – 0,3445 0,3738

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.04.2016 0,2193 0,0439 0,1754 0,2489 0,4243 0,4082
08.04.2016 bis 07.05.2016 0,1963 0,0393 0,1570 0,1845 0,3415 0,4121
08.05.2016 bis 07.06.2016 0,2256 0,0451 0,1805 0,1791 0,3596 0,3739
08.06.2016 bis 07.07.2016 0,2075 0,0415 0,1660 0,3097 0,4757 0,3568
08.07.2016 bis 07.08.2016 0,1705 0,0341 0,1364 0,2242 0,3606 0,3831
08.08.2016 bis 07.09.2016 0,1895 0,0379 0,1516 0,2110 0,3626 0,4271
08.09.2016 bis 07.10.2016 0,2723 0,0545 0,2178 0,2209 0,4387 0,3942
08.10.2016 bis 07.11.2016 0,2215 0,0443 0,1772 0,1764 0,3536 0,3705
08.11.2016 bis 07.12.2016 0,1938 0,0388 0,1550 0,1502 0,3052 0,3690
08.12.2016 bis 07.01.2017 0,2869 0,0574 0,2295 0,1767 0,4062 0,4039
08.01.2017 bis 07.02.2017 0,1498 0,0300 0,1198 0,2526 0,3724 0,4578
08.02.2017 bis 07.03.2017 0,2485 0,0497 0,1988 0,1457 0,3445 0,3738
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 4,5449 4,7304

Klasse Z – Bruttoertragsanteile
Ausschüttungs-  
periode

Brutto- 
erlös

 Ertrags-
ausgleich

Ausschüttung  
gezahlt/zahlbar

Ausschüttung  
gezahlt

2016/2017 2015/2016 
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.04.2016 0,5027 – 0,5027 0,5000
08.04.2016 bis 07.05.2016 0,4028 – 0,4028 0,5087
08.05.2016 bis 07.06.2016 0,4229 – 0,4229 0,4602
08.06.2016 bis 07.07.2016 0,5570 – 0,5570 0,4376
08.07.2016 bis 07.08.2016 0,4205 – 0,4205 0,4680
08.08.2016 bis 07.09.2016 0,4215 – 0,4215 0,5201
08.09.2016 bis 07.10.2016 0,5082 – 0,5082 0,4780
08.10.2016 bis 07.11.2016 0,4078 – 0,4078 0,4473
08.11.2016 bis 07.12.2016 0,3510 – 0,3510 0,4442
08.12.2016 bis 07.01.2017 0,4657 – 0,4657 0,4843
08.01.2017 bis 07.02.2017 0,4253 – 0,4253 0,5469
08.02.2017 bis 07.03.2017 0,3920 – 0,3920 0,4445

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.04.2016 0,2305 0,2722 0,5027 0,5000
08.04.2016 bis 07.05.2016 0,2317 0,1711 0,4028 0,5087
08.05.2016 bis 07.06.2016 0,2460 0,1769 0,4229 0,4602
08.06.2016 bis 07.07.2016 0,3020 0,2550 0,5570 0,4376
08.07.2016 bis 07.08.2016 0,2516 0,1689 0,4205 0,4680
08.08.2016 bis 07.09.2016 0,1593 0,2622 0,4215 0,5201
08.09.2016 bis 07.10.2016 0,2548 0,2534 0,5082 0,4780
08.10.2016 bis 07.11.2016 0,2190 0,1888 0,4078 0,4473
08.11.2016 bis 07.12.2016 0,2022 0,1488 0,3510 0,4442
08.12.2016 bis 07.01.2017 0,3163 0,1494 0,4657 0,4843
08.01.2017 bis 07.02.2017 0,1911 0,2342 0,4253 0,5469
08.02.2017 bis 07.03.2017 0,1737 0,2183 0,3920 0,4445
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 5,2774 5,7398

Klasse Z – Bruttothesaurierungsanteile
Ausschüttungs-  
periode

Brutto- 
erlös

 Ertrags-
ausgleich

Bruttoerlös
thesauriert

Bruttoerlös
thesauriert

2016/2017 2015/2016 
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.04.2016 0,6496 – 0,6496 0,6074
08.04.2016 bis 07.05.2016 0,5215 – 0,5215 0,6212
08.05.2016 bis 07.06.2016 0,5498 – 0,5498 0,5649
08.06.2016 bis 07.07.2016 0,7272 – 0,7272 0,5397
08.07.2016 bis 07.08.2016 0,5523 – 0,5523 0,5795
08.08.2016 bis 07.09.2016 0,5558 – 0,5558 0,6472
08.09.2016 bis 07.10.2016 0,6730 – 0,6730 0,5978
08.10.2016 bis 07.11.2016 0,5446 – 0,5446 0,5621
08.11.2016 bis 07.12.2016 0,4691 – 0,4691 0,5608
08.12.2016 bis 07.01.2017 0,6247 – 0,6247 0,6142
08.01.2017 bis 07.02.2017 0,5733 – 0,5733 0,6970
08.02.2017 bis 07.03.2017 0,5305 – 0,5305 0,5698
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Ausschüttungs-  
periode

Brutto- 
erlös

 Ertrags-
ausgleich

Bruttoerlös
thesauriert

Bruttoerlös
thesauriert

2016/2017 2015/2016 
Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.04.2016 0,0461 0,6035 0,6496 0,6074
08.04.2016 bis 07.05.2016 0,3873 0,1342 0,5215 0,6212
08.05.2016 bis 07.06.2016 0,3076 0,2422 0,5498 0,5649
08.06.2016 bis 07.07.2016 0,3843 0,3429 0,7272 0,5397
08.07.2016 bis 07.08.2016 0,3011 0,2512 0,5523 0,5795
08.08.2016 bis 07.09.2016 0,2414 0,3144 0,5558 0,6472
08.09.2016 bis 07.10.2016 0,3110 0,3620 0,6730 0,5978
08.10.2016 bis 07.11.2016 0,0914 0,4532 0,5446 0,5621
08.11.2016 bis 07.12.2016 0,2461 0,2230 0,4691 0,5608
08.12.2016 bis 07.01.2017 0,3659 0,2588 0,6247 0,6142
08.01.2017 bis 07.02.2017 0,2613 0,3120 0,5733 0,6970
08.02.2017 bis 07.03.2017 0,2986 0,2319 0,5305 0,5698
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 6,9714 7,1616

Gruppe 2: Anteile, die innerhalb einer Ausschüttungsperiode gekauft wurden.
 *Die Auflegungsdaten finden Sie in den Fußnoten nach den Vergleichstabellen.
Mit Wirkung zum 20. Februar 2017 wurden die Anteilklassenbezeichnungen innerhalb des Teilfonds geändert 
und der Zusatz „Netto“ entfernt. Weitere Einzelheiten finden Sie im Abschnitt „Wichtige Informationen“.
 †Vor dem 6. April 2017 gezahlte Ausschüttungen wurden netto gezahlt.
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Klasse 1 – Ertragsanteile Klasse 1 – Bruttoertragsanteile§

07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015

Änderung des Nettovermögens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 40,74 44,03 44,51 40,77 44,07 44,56 

Rendite vor Betriebskosten (p) 5,14 (0,21) 2,88 5,15 (0,22) 2,87 
Betriebskosten (p) (0,60) (0,61) (0,63) (0,60) (0,61) (0,63)

Rendite nach Betriebskosten (p)* 4,54 (0,82) 2,25 4,55 (0,83) 2,24 

Ausschüttungen (p) (2,25) (2,47) (2,73) (2,25) (2,47) (2,73)
Einbehaltene Ausschüttungen bei thesaurierenden Anteilen (p)** – – – – – –

Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 43,03 40,74 44,03 43,07 40,77 44,07 

*nach direkten Transaktionskosten von (p) – – – – – – 

Performance
Rendite nach Gebühren (%) 11,14 (1,86) 5,06 11,16 (1,88) 5,03 

Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 98.876 109.826 204.931 80.287 76.259 86.903 
Abschließende Anzahl der Anteile 229.782.665 269.609.794 465.419.759 186.402.890 187.026.959 197.179.647 
Betriebskosten (%)*** 1,42 1,42 1,42 1,42 1,42 1,42 
Direkte Transaktionskosten (%)**** – – – – – – 

Preise
Höchster Anteilspreis (p) 43,34 44,29 45,07 43,41 44,34 45,15 
Niedrigster Anteilspreis (p) 40,99 39,93 43,09 41,03 39,97 43,15 

Klasse 1 in USD abgesichert – 
Bruttoertragsanteile§ Klasse 1 – Bruttothesaurierungsanteile§

07.03.2017 07.03.2016 07.03.20151 07.03.2017 07.03.20162

Änderung des Nettovermögens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 64,74 65,43 62,00 97,60 100,00 

Rendite vor Betriebskosten (p) 20,05 3,89 5,72 12,58 (1,91)
Betriebskosten (p) (1,04) (0,90) (0,44) (1,48) (0,49)

Rendite nach Betriebskosten (p)* 19,01 2,99 5,28 11,10 (2,40)

Ausschüttungen (p) (3,85) (3,68) (1,85) (5,54) (2,09)
Einbehaltene Ausschüttungen bei thesaurierenden Anteilen (p)** – – – 5,54 2,09

Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 79,90 64,74 65,43 108,70 97,60 

*nach direkten Transaktionskosten von (p) – – – – – 

Performance
Rendite nach Gebühren (%) 29,36 4,57 8,52 11,37 (2,40)

Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 11.524 6.341 20 11 3 
Abschließende Anzahl der Anteile 14.422.966 9.795.302 30.628 10.133 3.000 
Betriebskosten (%)*** 1,42 1,42 1,42 † 1,40 1,38 †

Direkte Transaktionskosten (%)**** – – – – –

Preise
Höchster Anteilspreis (p) 80,58 68,38 66,17 109,13 100,87 
Niedrigster Anteilspreis (p) 63,76 60,94 60,64 98,20 95,23 
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Klasse 2 – Ertragsanteile Klasse 2 – Bruttoertragsanteile§

07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015

Änderung des Nettovermögens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 58,27 62,67 63,04 50,16 53,93 54,25 

Rendite vor Betriebskosten (p) 7,38 (0,32) 4,09 6,35 (0,25) 3,52 
Betriebskosten (p) (0,49) (0,49) (0,51) (0,42) (0,43) (0,44)

Rendite nach Betriebskosten (p)* 6,89 (0,81) 3,58 5,93 (0,68) 3,08 

Ausschüttungen (p) (3,30) (3,59) (3,95) (2,84) (3,09) (3,40)
Einbehaltene Ausschüttungen bei thesaurierenden Anteilen (p)** – – – – – –

Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 61,86 58,27 62,67 53,25 50,16 53,93 

*nach direkten Transaktionskosten von (p) – – – – – – 

Performance
Rendite nach Gebühren (%) 11,82 (1,29) 5,68 11,82 (1,26) 5,68 

Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 45.702 53.549 53.817 10.445 11.919 21.023 
Abschließende Anzahl der Anteile 73.881.942 91.903.094 85.874.237 19.616.410 23.763.705 38.981.871 
Betriebskosten (%)*** 0,81 0,81 0,81 0,81 0,81 0,82 
Direkte Transaktionskosten (%)**** – – – – – – 

Preise
Höchster Anteilspreis (p) 62,30 63,07 63,93 53,67 54,28 55,04 
Niedrigster Anteilspreis (p) 58,63 57,09 61,21 50,47 49,16 52,70 

Klasse 2 – Bruttothesaurierungsanteile§ Klasse X – Bruttoertragsanteile§

07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015 07.03.2017 07.03.2016 07.03.20153

Änderung des Nettovermögens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 152,62 154,75 146,18 93,47 99,73 100,00 

Rendite vor Betriebskosten (p) 19,76 (0,87) 9,79 11,89 (0,46) 3,51 
Betriebskosten (p) (1,34) (1,26) (1,22) (0,06) (0,06) (0,04)

Rendite nach Betriebskosten (p)* 18,42 (2,13) 8,57 11,83 (0,52) 3,47 

Ausschüttungen (p) (8,87) (9,11) (9,42) (5,32) (5,74) (3,74)
Einbehaltene Ausschüttungen bei thesaurierenden Anteilen (p)** 8,87 9,11 9,42 – – –

Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 171,04 152,62 154,75 99,98 93,47 99,73 

*nach direkten Transaktionskosten von (p) – – – – – –

Performance
Rendite nach Gebühren (%) 12,07 (1,38) 5,86 12,66 (0,52) 3,47 

Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 257.428 127.593 146.367 2.247 855 345 
Abschließende Anzahl der Anteile 150.511.031 83.601.522 94.580.779 2.247.258 914.542 345.891 
Betriebskosten (%)*** 0,81 0,81 0,81 0,06 0,06 0,06 †

Direkte Transaktionskosten (%)**** – – – – – – 

Preise
Höchster Anteilspreis (p) 171,71 157,50 155,44 100,77 100,46 100,60 
Niedrigster Anteilspreis (p) 153,59 148,87 146,44 94,06 91,55 97,16 
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Klasse X – Bruttothesaurierungsanteile§ Klasse Z – Ertragsanteile
07.03.20174 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015

Änderung des Nettovermögens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 100,00 96,93 104,09 104,55 

Rendite vor Betriebskosten (p) 10,58 12,29 (0,53) 6,78 
Betriebskosten (p) (0,05) (0,74) (0,74) (0,76)

Rendite nach Betriebskosten (p)* 10,53 11,55 (1,27) 6,02 

Ausschüttungen (p) (5,57) (5,42) (5,89) (6,48)
Einbehaltene Ausschüttungen bei thesaurierenden Anteilen (p)** 5,57 – – –

Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 110,53 103,06 96,93 104,09 

*nach direkten Transaktionskosten von (p) – – – – 

Performance
Rendite nach Gebühren (%) 10,53 11,92 (1,22) 5,76 

Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 50.716 306.168 290.098 237.673 
Abschließende Anzahl der Anteile 45.883.921 297.084.126 299.294.681 228.335.301 
Betriebskosten (%)*** 0,05 † 0,73 0,73 0,73 
Direkte Transaktionskosten (%)**** – – – – 

Preise
Höchster Anteilspreis (p) 110,96 103,79 104,77 106,06 
Niedrigster Anteilspreis (p) 99,98 97,53 94,97 101,61 

Klasse Z – Thesaurierungsanteile Klasse Z – Bruttoertragsanteile§

07.03.2017 07.03.2016 07.03.20155 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015

Änderung des Nettovermögens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 99,63 102,11 100,00 94,41 101,38 101,83 

Rendite vor Betriebskosten (p) 12,84 (0,56) 3,05 11,97 (0,51) 6,58 
Betriebskosten (p) (0,78) (0,74) (0,35) (0,72) (0,72) (0,73)

Rendite nach Betriebskosten (p)* 12,06 (1,30) 2,70 11,25 (1,23) 5,85 

Ausschüttungen (p) (5,68) (5,91) (2,95) (5,28) (5,74) (6,30)
Einbehaltene Ausschüttungen bei thesaurierenden Anteilen (p)** 4,54 4,73 2,36 – – –

Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 110,55 99,63 102,11 100,38 94,41 101,38 

*nach direkten Transaktionskosten von (p) – – – – – – 

Performance
Rendite nach Gebühren (%) 12,10 (1,27) 2,70 11,92 (1,21) 5,74 

Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 10.257 5.061 176 31.093 23.239 24.787 
Abschließende Anzahl der Anteile 9.278.316 5.080.290 172.531 30.974.909 24.615.189 24.448.737 
Betriebskosten (%)*** 0,73 0,73 0,72 † 0,73 0,73 0,72 
Direkte Transaktionskosten (%)**** – – – – – – 

Preise
Höchster Anteilspreis (p) 110,99 103,28 102,57 101,17 102,06 103,36 
Niedrigster Anteilspreis (p) 100,25 97,25 97,72 95,00 92,52 99,00 
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Klasse Z – Bruttothesaurierungsanteile§

07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015

Änderung des Nettovermögens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 121,59 123,19 116,30 

Rendite vor Betriebskosten (p) 15,74 (0,70) 7,76 
Betriebskosten (p) (0,96) (0,90) (0,87)

Rendite nach Betriebskosten (p)* 14,78 (1,60) 6,89 

Ausschüttungen (p) (6,97) (7,16) (7,41)
Einbehaltene Ausschüttungen bei thesaurierenden Anteilen (p)** 6,97 7,16 7,41

Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 136,37 121,59 123,19 

*nach direkten Transaktionskosten von (p) – – – 

Performance
Rendite nach Gebühren (%) 12,16 (1,30) 5,92 

Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 29.696 8.866 5.306 
Abschließende Anzahl der Anteile 21.775.631 7.291.629 4.307.489 
Betriebskosten (%)*** 0,73 0,73 0,73 
Direkte Transaktionskosten (%)**** – – – 

Preise
Höchster Anteilspreis (p) 136,91 125,45 123,74 
Niedrigster Anteilspreis (p) 122,36 118,59 116,49 

Mit Wirkung zum 20. Februar 2017 wurden die Namen der Anteilsklassen des Teilfonds geändert, um die Bezugnahme auf „netto“ zu entfernen. Näheres hierzu finden Sie im 
Abschnitt „Wichtige Informationen“.

** Jede Differenz zwischen den Ausschüttungen und den einbehaltenen Ausschüttungen auf Thesaurierungsanteile besteht aufgrund der einbehaltenen Steuer.
*** Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die europäische Standardmethode zur Veröffentlichung der Kosten einer 

Anteilsklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschäftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zählen Kosten wie die jährliche Verwaltungsgebühr des 
Fonds, die Registrierungsgebühr, Depotbankgebühren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten für den Kauf oder Verkauf von Vermögenswerten für den Fonds 
(sofern diese Vermögenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern veröffentlicht, enthält das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuelle 
LKQ. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com/fees.

****Transaktionskosten wurden nicht durch Beträge verringert, die aus Verwässerungsabgaben/-bereinigungen stammen.
§Nur für qualifizierte Anleger erhältlich.
1Klasse 1 in USD abgesichert – Monatliche Bruttoertragsanteile wurden am 11. September 2014 aufgelegt.
2Klasse 1 – Bruttothesaurierungsanteile wurden am 28. Oktober 2015 aufgelegt.
3Klasse X – Bruttoertragsanteile wurden am 28. Juli 2014 aufgelegt.
4Klasse X – Bruttothesaurierungsanteile wurden am 16. März 2016 aufgelegt.
5Klasse Z – Thesaurierungsanteile wurden am 11. September 2014 aufgelegt.
†Die ausgewiesenen laufenden Kosten werden auf der Grundlage der seit dem Auflegungsdatum aufgelaufenen Kosten annualisiert.
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Erläuterungen zu den Abschlussrechnungen
für den Abrechnungszeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017

1 RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSÄTZE
Die für den Fonds geltenden Rechnungslegungsgrundsätze entsprechen denjenigen, 
die auf den Seiten 5 und 6 aufgeführt sind.

2 NETTOKAPITALZUWACHS/(-VERLUST)
Der Nettokapitalzuwachs/(-verlust) im Rechnungszeitraum umfasst:

2017 2016
£000 £000

Nicht-derivative Wertpapiere 120.055 (14.906)
Derivative Kontrakte 701 (1.764)
Devisenterminkontrakte (71.749) (41.850)
Sonstiger Wertzuwachs 4.979 8.497
Transaktionskosten (3) (2)
Nettokapitalzuwachs/(-verlust) 53.983 (50.025)

3 ERLÖS

2017 2016
£000 £000

Zinsen auf Schuldverschreibungen 45.196 44.544
Zinsen auf kurzfristige Anlagen 29 44
Derivativer Erlös 1.050 994
Zinsen auf Bankguthaben 65 38
Gesamterlös 46.340 45.620

4 AUFWENDUNGEN

2017 2016
£000 £000

Zahlbar an die Geschäftsleitung (ACD) oder Partner  
der Geschäftsleitung und deren Bevollmächtigte:
Jährliche Verwaltungsgebühr (6.761) (6.567)
Registrierungsgebühren (798) (789)

(7.559) (7.356)

Zahlbar an die Verwahrstelle oder Partner der 
Verwahrstelle und deren Bevollmächtigte:
Verwahrstellengebühren (91) (74)
Sicherheitsverwahrungsgebühren (52) (51)

(143) (125)
Sonstige Aufwendungen:
Behördliche Gebühren (4) (5)
Prüfungsgebühren (16) (19)
Honorare (2) –

(22) (24)

Gesamte Aufwendungen* (7.724) (7.505)

*Ggf. einschließlich nicht erstattungsfähiger MwSt.

5 FÄLLIGE ZINSEN UND ÄHNLICHE KOSTEN

2017 2016
£000 £000

Zinszahlungen (42) (20)
Zinsverbindlichkeiten und ähnliche Belastungen gesamt (42) (20)

6 BESTEUERUNG

2017 2016
£000 £000

a) Übersicht zur Steuerlast im Rechnungszeitraum
Gegenwärtige Steuern, insgesamt (Erläuterung 6b) – –
Steuerlast für den Rechnungszeitraum – –

b) Einflussfaktoren auf die Steuerlast 
im Berichtszeitraum
Nettoerlös vor Steuern 38.574 38.095

Nettoerlös vor Steuern multipliziert mit dem  
Standardkörperschaftssteuersatz von 20 % (7.715) (7.619)

2017 2016
£000 £000

Auswirkungen von:
Überplanmäßige Ausgaben – 3.502
Als steuerabzugsfähig behandelte Ausschüttungen 7.715 4.118
Umtausch von RDR-Anteilen  
(Retail Distribution Review), Übertrag aus Kapital – (1)
Gegenwärtige Steuerlast für den 
Rechnungszeitraum (Erläuterung 6a) – –

Im Abrechnungszeitraum wurden auf alle Ausschüttungsarten Zinsausschüttungen 
vorgenommen. Die Einkommensteuer von 20 % auf Nettoanteilklassen, die vor dem 
6. April 2017 gezahlt wurde, wird im Namen der Anteilinhaber HM Revenue & 
Customs erklärt.

7 AUSSCHÜTTUNGEN
Die Ausschüttungsbeträge berücksichtigen den bei Anteilsausgabe erhaltenen 
Erlös sowie den bei Anteilsrückgabe abgezogenen Erlös und umfassen:

2017 2016
£000 £000

Zwischenausschüttung 37.536 22.721
Endausschüttung 8.267 21.846

45.803 44.567
Zuzüglich: Erlösabzüge bei Anteilsrückgabe 535 550
Abzüglich: Erlöszuflüsse bei Anteilsausgabe (1.003) (453)
Nettoausschüttung für den Berichtszeitraum 45.335 44.664

Nettoerlöse nach Steuern 38.574 38.095

Dem Kapital belastete jährliche 
Verwaltungsgebühr 6.761 6.567

Umtauschausgleich – 3
Vortrag nicht ausgeschüttete Erlöse – (1)
Ausschüttungen gesamt 45.335 44.664

Einzelheiten über die Ausschüttung pro Anteil sind in der Tabelle auf Seiten 212 
bis 215 aufgeführt.

8 FORDERUNGEN

2017 2016
£000 £000

Ausstehende Beträge für die Ausgabe von 
Anteilen 1.820 12.574
Ausstehender Erlös aus Verkäufen – 1.605
Antizipativer Erlös 13.550 11.994
Forderungen, insgesamt 15.370 26.173

9 SICHT- UND BANKGUTHABEN

2017 2016
£000 £000

Bei Futures Clearing-Stellen und Brokern gehaltene 
Beträge 9.372 –
Sicht- und Bankguthaben 66.501 43.952
Sicht- und Bankguthaben, insgesamt 75.873 43.952

10 WEITERE KREDITOREN

2017 2016
£000 £000

Zahlbare Beträge für die Rücknahme von Anteilen (6.507) (9.902)
Fällige Zahlungen für Käufe (6.082) (1.081)
Antizipative Passiva (37) (27)
Fällige Zahlungen an die Geschäftsleitung (753) (646)
Weitere Kreditoren gesamt (13.379) (11.656)

11 VERWÄSSERUNGSANPASSUNG
Bei Kauf und/oder Anteilsrücknahme kann der ACD ggf. eine Verwässerungsanpassung 
erheben. Bei der Erhebung einer Verwässerungsanpassung wird diese dem 
Fondsvermögen zugeführt. Ausführliche Informationen hierüber entnehmen Sie bitte 
dem Verkaufsprospekt.
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Erläuterungen zu den Abschlussrechnungen
(Fortsetzung)

12 TRANSAKTIONEN MIT VERBUNDENEN PARTEIEN
Threadneedle Investment Services Limited, der ACD, ist ein verbundenes 
Unternehmen und agiert als Auftraggeber im Hinblick auf alle Anteilstransaktionen 
des Fonds.
Die zusammengefassten Einzahlungen bei Anteilausgabe und Auszahlungen bei 
Anteilrücknahme sind in der Aufstellung über die Entwicklung des Anlagekapitals 
aufgeführt.
Die Beträge, die am Ende des Abrechnungszeitraums an bzw. von Threadneedle 
Investment Services Limited zahlbar sind, sind in den Erläuterungen 8 und 10 
aufgeführt.
Beträge, die an Threadneedle Investment Services Limited für Fondsverwaltungs- 
und Registrierungsdienste zahlbar sind, sind in Erläuterung 4 aufgeführt und die 
zum Jahresende ausstehenden Beträge in Erläuterung 10.
Alle Transaktionen wurden im gewöhnlichen Geschäftsverkehr zu üblichen 
Handelsbedingungen eingegangen.

13 FONDSANTEILE
Im Threadneedle High Yield Bond Fund gibt es gegenwärtig vier Anteilklassen: 
Klasse 1, Klasse 2, Klasse X und Klasse Z. In den jeweiligen Anteilklassen fallen 
folgende Gebühren an:

Jährliche Verwaltungsgebühr
Anteilklasse 1 1,25 %
Anteilklasse 2 0,75 %
Anteilklasse X k. A.*
Anteilklasse Z 0,60 %

Registrierungsgebühren
Anteilklasse 1 0,150 %
Anteilklasse 2 0,035 %
Anteilklasse X 0,035 %
Anteilklasse Z 0,110 %
Der Nettoinventarwert je Anteilklasse, der Nettoinventarwert je Anteil und die 
Zahl der Anteile in jeder Anteilklasse sind in den Vergleichsaufstellungen auf  
Seiten 216 bis 219 aufgeführt. Die Ausschüttung pro Anteilklasse ist in der 
Ausschüttungsübersicht auf Seiten 212 bis 215 aufgeführt.
In allen Anteilklassen bestehen die gleichen Liquidationsrechte.

*Für X-Anteile fällt keine jährliche Verwaltungsgebühr an.

Abstimmung von Anteilen

2017
Klasse 1 – Ertragsanteile
Eröffnungsanteile 269.609.794
Ausgegebene Anteile 7.531.885
Zurückgenommene Anteile (33.823.252)
Nettoumwandlungen (13.535.762)

Schlussanteile 229.782.665

Klasse 1 – Bruttoertragsanteile
Eröffnungsanteile 187.026.959
Ausgegebene Anteile 26.443.150
Zurückgenommene Anteile (26.141.078)
Nettoumwandlungen (926.141)

Schlussanteile 186.402.890

Klasse 1 in USD abgesichert – Bruttoertragsanteile
Eröffnungsanteile 9.795.302
Ausgegebene Anteile 5.081.592
Zurückgenommene Anteile (453.928)
Nettoumwandlungen –

Schlussanteile 14.422.966

Klasse 1 – Bruttothesaurierungsanteile
Eröffnungsanteile 3.000
Ausgegebene Anteile 7.133
Zurückgenommene Anteile –
Nettoumwandlungen –

Schlussanteile 10.133

2017
Klasse 2 – Ertragsanteile
Eröffnungsanteile 91.903.094
Ausgegebene Anteile 20.181.587
Zurückgenommene Anteile (20.163.201)
Nettoumwandlungen (18.039.538)

Schlussanteile 73.881.942

Klasse 2 – Bruttoertragsanteile
Eröffnungsanteile 23.763.705
Ausgegebene Anteile 1.949.822
Zurückgenommene Anteile (3.465.021)
Nettoumwandlungen (2.632.096)

Schlussanteile 19.616.410

Klasse 2 – Bruttothesaurierungsanteile
Eröffnungsanteile 83.601.522
Ausgegebene Anteile 166.927.211
Zurückgenommene Anteile (99.919.869)
Nettoumwandlungen (97.833)

Schlussanteile 150.511.031

Klasse X – Bruttoertragsanteile
Eröffnungsanteile 914.542
Ausgegebene Anteile 1.717.733
Zurückgenommene Anteile (385.017)
Nettoumwandlungen –

Schlussanteile 2.247.258

Klasse X – Bruttothesaurierungsanteile*
Eröffnungsanteile –
Ausgegebene Anteile 45.883.921
Zurückgenommene Anteile –
Nettoumwandlungen –

Schlussanteile 45.883.921

Klasse Z – Ertragsanteile
Eröffnungsanteile 299.294.681
Ausgegebene Anteile 26.167.153
Zurückgenommene Anteile (44.700.548)
Nettoumwandlungen 16.322.840

Schlussanteile 297.084.126

Klasse Z – Thesaurierungsanteile
Eröffnungsanteile 5.080.290
Ausgegebene Anteile 6.323.254
Zurückgenommene Anteile (2.196.614)
Nettoumwandlungen 71.386

Schlussanteile 9.278.316

Klasse Z – Bruttoertragsanteile
Eröffnungsanteile 24.615.189
Ausgegebene Anteile 7.688.626
Zurückgenommene Anteile (3.253.368)
Nettoumwandlungen 1.924.462

Schlussanteile 30.974.909

Klasse Z – Bruttothesaurierungsanteile
Eröffnungsanteile 7.291.629
Ausgegebene Anteile 15.997.734
Zurückgenommene Anteile (1.637.642)
Nettoumwandlungen 123.910

Schlussanteile 21.775.631

*Die Auflegungsdaten finden Sie in den Fußnoten nach den Vergleichstabellen. 

14 RISIKOMANAGEMENT
Die unten aufgeführten Darstellungen und Tabellen beziehen sich auf die 
Beschreibung der Richtlinien für das Risikomanagement auf Seite 6.

Risiko der Sensitivität des Marktkurses
Eine Bewegung des Zinssatzes von 1,00  % hätte, angewendet auf den 
festverzinslichen Teil des Fonds, eine Erhöhung bzw. Verringerung des 
Nettoinventarwerts des Fonds um 2,80 % zur Folge (2016: 3,40 %).
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Erläuterungen zu den Abschlussrechnungen
(Fortsetzung)

Währungsrisiken
Ein Anteil der Nettovermögenswerte des Fonds lautet auf andere Währungen als 
Pfund Sterling. Deshalb können sich Währungsschwankungen auf die Bilanz und 
den Gesamtertrag auswirken.

Monetäres  
Engagement

Nicht-  
monetäres  

Engagement Gesamt
Währung 2017 £000 £000 £000
Euro 9.729 (9.414) 315
Schweizer Franken 233 (210) 23
US-Dollar 5.928 5.476 11.404

Währung 2016 £000 £000 £000
Euro 20.853 (18.710) 2.143
Schweizer Franken 1.222 (1.186) 36
US-Dollar 10.635 (4.230) 6.405
Währungssensitivität
Da der Fonds kein wesentliches Währungsengagement hat, wird keine 
Sensitivitätsanalyse angezeigt (2016: dito).

Kredit-/Gegenparteirisiko
Das Kontrahentenrisiko durch den Einsatz von Derivaten ist nachfolgend im 
Einzelnen dargelegt:

2017

Engagement 
in Credit 

Default 
Swaps

Engagement 
in Devisen- 

termin- 
kontrakten

Verpfändete 
Sicherheiten

Kontrahent £000 £000 £000
Barclays 2.918 – –
BNP Paribas 133 – –
Citigroup – – 3.120
Goldman Sachs 740 – –
J.P. Morgan – – 3.120
UBS – – 3.132

2016

Engagement 
in Credit  

Default 
Swaps

Engagement 
in Devisen- 

termin- 
kontrakten

Verpfändete 
Sicherheiten

Kontrahent £000 £000 £000
Bank of Scotland – 23 –
BNP Paribas 140 – –
Goldman Sachs 637 41 –
HSBC – 57 –

Der Fonds hielt 4.610.000 Pfund Sterling (2016: 2.550.000 Pfund Sterling) an von den 
Gegenparteien des Fonds verpfändeten Sicherheiten. Die Sicherheiten wurden in 
Form von Barmitteln gehalten. Die erhaltenen Sicherheiten sind kein Eigentum des 
Fonds und sind daher nicht im Barguthaben des Fonds enthalten.
Das positive Engagement repräsentiert das Engagement des Fonds in der 
betreffenden Gegenpartei und nicht die Positionen des Fonds in dieser 
Gegenpartei.

ANALYSE DER ANLAGEN NACH KREDITRATING
2017 2016

Wert 
£000

% der  
Anlage

Wert 
£000

% der  
Anlage

A– 5.255 0,61 – –
BBB+ 4.593 0,53 – –
BBB 13.778 1,60 8.576 1,30
Baa2 3.945 0,46 3.713 0,56
BBB– 13.764 1,60 4.915 0,75
BB+ 229.753 26,72 110.832 16,81
Ba1 – – 21.902 3,32
BB 130.377 15,16 85.255 12,93
Ba2 7.113 0,83 3.451 0,52
Ba2e – – 1.078 0,16
BB- 135.562 15,76 98.245 14,90

2017 2016
Wert 
£000

% der  
Anlage

Wert 
£000

% der  
Anlage

B+ 59.742 6,95 83.121 12,61
B1 5.282 0,61 4.923 0,75
B 144.484 16,80 110.918 16,83
Ba3 2.728 0,32 5.928 0,90
B2 4.421 0,51 10.288 1,56
B2u 2.374 0,28 – –
B– 48.085 5,59 38.113 5,78
B3u – – 2.168 0,33
CCC+ 31.840 3,70 27.217 4,13
Caa1 – – 585 0,09
CCC 842 0,10 – –
Caa2 – – 4.186 0,63
CCC– 1.034 0,12 1.418 0,22
Ca 4.034 0,47 6.906 1,05
Nicht bewertet 22.024 2,56 25.407 3,85
Derivate (11.025) (1,28) 151 0,02

860.005 100,00 659.296 100,00

Die Derivatpositionen besitzen keine wesentlichen Auswirkungen auf das 
Risikoprofil.

Zinsrisiko
Die Anlagen des Fonds in variabel verzinslichen Anleihen generieren variable 
Zinsen, die auf dem LIBOR oder einem entsprechenden ausländischen 
Referenzzinssatz basieren.
Barmittel sind auf variabel verzinslichen Konten angelegt, bei denen sich die 
Zinsen an den aktuellen Marktsätzen orientieren.

Zinsrisiko der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten
Das Zinsrisikoprofil der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten des Fonds sah am 
7. März wie folgt aus:

Variabel 
verzinsliche  

Finanz-  
anlagen

Festverzins-
liche 

Finanz- 
anlagen

Nicht   
verzinsliche   

Finanz-
anlagen Gesamt

Währung 2017 £000 £000 £000 £000
Euro 109.251 508.937 12.458 630.646
Schweizer Franken 105 6.897 128 7.130
Pfund Sterling 102.094 159.220 683.415 944.729

US-Dollar 13.981 46.418 12.253 72.652

Währung 2016 £000 £000 £000 £000

Euro 70.158 388.164 9.886 468.208

Schweizer Franken 1.118 4.931 104 6.153

Pfund Sterling 48.956 132.440 545.607 727.003

US-Dollar 14.664 42.666 8.757 66.087

Variabel  
verzinsliche  

Finanz-
verbindlich-

keiten

Festverzins-
liche  

finanzielle  
Verbindlich-

keiten

Nicht  
verzinsliche  

Finanz-
verbindlich-

keiten Gesamt
Währung 2017 £000 £000 £000 £000
Euro – – (630.331) (630.331)
Schweizer Franken – – (7.107) (7.107)
Pfund Sterling (1) – (22.020) (22.021)
US-Dollar – – (61.248) (61.248)

Währung 2016 £000 £000 £000 £000
Euro – – (466.065) (466.065)
Schweizer Franken – – (6.117) (6.117)
Pfund Sterling – – (21.978) (21.978)
US-Dollar – – (59.682) (59.682)

Zinsrisikosensitivität
Es wird keine Sensitivitätsanalyse dargestellt, da der Fonds bezogen auf den 
Kassenbestand nur ein minimales Engagement im Zinsrisiko hat (2016: dito).
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Risiken in Verbindung mit Derivaten
Zinslose Finanzanlagen beziehen sich auf Credit Default Swaps und 
Devisenterminkontrakte. Derivate, einschließlich Credit Default Swaps und 
Devisenterminkontrakten, werden eingesetzt, wenn sie die kostengünstigste 
und effizienteste Methode darstellen, ein Engagement einzugehen. Hierdurch 
erhöht sich das Risiko für den Fonds und die Volatilität kann höher ausfallen. 
Alle offenen Positionen werden regelmäßig vom Fondsmanager überprüft. Im 
Abrechnungszeitraum ging der Fonds verschiedene Credit Default Swaps und 
Devisenterminkontrakte ein. Diese Kontrakte verpflichten den Fonds zur späteren 
Lieferung bzw. Entgegennahme von Assets und Verbindlichkeiten, normalerweise 
drei Monate später, zu bei Kontraktabschluss festgelegten Kursen. Durch 
Eingehen eines höheren Risikos kann der Fondsmanager somit die Performance 
steigern, oder aber das Risiko auf diesem Wege begrenzen.
Am 7. März 2017 verfügte der Fonds über offene Devisenterminkontrakte und 
Credit Default Swaps mit einem Vermögenswert von 4.039.000 Pfund Sterling 
(2016: 992.000 Pfund Sterling) und einem Haftungswert von 15.064.000 Pfund 
Sterling (2016: 841.000 Pfund Sterling).

15 OFFENLEGUNG DES BEIZULEGENDEN ZEITWERTS
Die Zeitwerthierarchie soll die Eingaben priorisieren, die zur Messung des 
beizulegenden Zeitwerts von Vermögenswerten und Verbindlichkeiten verwendet 
werden. Die Zeitwerthierarchie hat folgende Ebenen:
Ebene 1 – Kursnotierungen für identische Instrumente auf aktiven Märkten. 
Ein Finanzinstrument gilt als in einem aktiven Markt notiert, wenn seine 
Kursnotierungen einfach und regelmäßig über eine Börse, einen Händler, einen 
Broker, einen Kursdienst usw. verfügbar sind. Dies umfasst aktiv notierte Aktien, 
börsengehandelte Derivate usw.
Ebene 2 – Bewertungstechniken mit anderen Inputfaktoren als den Kursnotierungen 
in Ebene 1, die beobachtbar sind. Diese Kategorie umfasst Instrumente, die 
anhand von Kursnotierungen in aktiven Märkten für ähnliche Instrumente, anhand 
von Kursnotierungen für ähnliche Instrumente in Märkten, die als weniger aktiv 
betrachtet werden, oder die anhand anderer Bewertungstechniken bewertet 
werden, bei denen alle signifikanten Inputfaktoren direkt oder indirekt anhand der 
Marktdaten beobachtbar sind. Diese Kategorie enthält für gewöhnlich Schuldtitel 
und Organismen für gemeinsame Anlagen.
Ebene 3 – Kurse, bei denen Bewertungstechniken verwendet werden, deren 
Inputfaktoren nicht beobachtbar sind. Diese Kategorie kann mit einem Einzel- 
oder Broker-Preis versehene Wertpapiere und ausgesetzte oder nicht notierte 
Wertpapiere umfassen.

2017 2016
Aktiva Passiva Aktiva Passiva

Bewertungsmethode £000 £000 £000 £000
Ebene 2 873.712 (15.064) 652.442 (841)
Ebene 3 1.357 – 7.695 –

875.069 (15.064) 660.137 (841)

16 EVENTUALVERBINDLICHKEITEN UND VERPFLICHTUNGEN
Es bestehen keine Eventualverbindlichkeiten und Verpflichtungen (2016: null).

17 PORTFOLIOTRANSAKTIONSKOSTEN
7. März 2017

Wert Provisionen Steuern
Kauf £000 £000 % £000 %
Anleihen 404.305  – –  – –

Gesamt 404.305  –  – 

Käufe insgesamt, brutto: 404.305

  Wert Provisionen Steuern
Verkauf £000 £000 % £000 %
Anleihen 303.892  – –  – –
Kapitalmaßnahmen 8.113  – –  – –

Gesamt 312.005 – –

Verkäufe ohne Transaktionskosten, 
insgesamt: 312.005

Transaktionskosten als 
Prozentsatz des durchschnittlichen 
Nettovermögens
Provisionen: 0,00 %
Steuern: 0,00 %

7. März 2016
Wert Provisionen Steuern

Kauf £000 £000 % £000 %
Anleihen 254.932  – –  – –

Gesamt 254.932  –  – 

Käufe insgesamt, brutto: 254.932

  Wert Provisionen Steuern
Verkauf £000 £000 % £000 %
Anleihen 333.901 – –  – –
Kapitalmaßnahmen 3.694 – –  – –

Gesamt 337.595 – –

Verkäufe ohne Transaktionskosten, 
insgesamt: 337.595

Transaktionskosten als 
Prozentsatz des durchschnittlichen 
Nettovermögens
Provisionen: 0,00 %
Steuern: 0,00 %

Die Käufe und Verkäufe sind nicht mit Portfoliotransaktionskosten verbunden.
Portfoliotransaktionskosten entstehen dem Fonds beim Kauf und Verkauf 
zugrunde liegender Anlagen. Sie variieren je nach Anlagenklasse, Börsenland 
und Ausführungsmethode.
Diese Kosten können entweder als direkte oder als indirekte Transaktionskosten 
klassifiziert werden:
Direkte Transaktionskosten: Maklerprovisionen, Gebühren und Steuern.
Indirekte Transaktionskosten: „Handelsspread“ – die Differenz zwischen den 
Kauf- und Verkaufspreisen der zugrunde liegenden Anlagen des Fonds.
Um bestehende Anleger vor den Auswirkungen der Verwässerung zu schützen, 
werden  Portfoliotransaktionskosten, die infolge des Kaufs und Verkaufs von 
Anteilen  des Fonds durch Anleger entstehen, von diesen Anlegern über 
eine „Verwässerungsanpassung“ auf den Preis, den sie zahlen oder erhalten, 
wiedererlangt.
Am Bilanzstichtag betrug der Portfolio-Handelsspread 0,82 % (7. März 2016: 
1,23 %), wobei es sich um die Differenz zwischen den jeweiligen Angebots- und 
Nachfragepreisen für die Anlagen des Fonds handelt.

18 VERORDNUNG ÜBER WERTPAPIERFINANZIERUNGSGESCHÄFTE 
Zusätzliche Abschlussangaben sind erforderlich, wenn der Fonds in 
Wertpapierfinanzierungsgeschäfte investiert. Der Fonds hat im Geschäftsjahr 
zum 7. März 2017 nicht in Wertpapierfinanzierungsgeschäfte investiert und wird 
keine zusätzlichen Abschlussangaben machen.
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Anlagebericht
Anlageziel
Überdurchschnittliches Kapitalwachstum.

Anlagepolitik
Die Anlagepolitik besteht darin, das Vermögen des Fonds hauptsächlich 
in Aktien von Unternehmen aus aller Welt anzulegen. Das Portfolio kann 
geographisch oder in Bezug auf Aktien- und Sektorpositionen konzentriert 
sein, was eine erhöhte Volatilität zur Folge haben kann. Wenn dies 
wünschenswert erscheint, kann der Fonds aber auch in anderen 
Wertpapieren anlegen (dazu gehören auch festverzinsliche Wertpapiere, 
sonstige Aktien und Geldmarktpapiere).

Wertentwicklung der Thesaurierungsanteile 
der Anteilklasse 1*
Der veröffentlichte Anteilspreis des Threadneedle Global Select Fund 
stieg in den zwölf Monaten zum 7. März 2017 von 148,13 Pence auf 
194,26 Pence.

Der in Pfund Sterling berechnete Gesamtertrag des Fonds für die 
zwölf Monate bis zum 28. Februar 2017 betrug einschließlich der 
wiederangelegten Nettoerträge +29,58 %. Demgegenüber betrug der 
mittlere Ertrag innerhalb der Vergleichsgruppe für denselben Zeitraum 
+31,25 %. Zur Information: Der MSCI AC World Free Index verzeichnete 
im gleichen Zeitraum einen Ertrag von +37,47 %.

Marktüberblick und Portfolioaktivität
Die globalen Märkte verzeichneten im Laufe des Jahres solide Gewinne. 
Trotz Volatilität aufgrund von Sorgen über die Wirtschaft Chinas und 
das Brexit-Votum legten die weltweiten Aktien zu. Dies lag an dem sich 
erholenden Ölpreis und der anhaltenden geldpolitischen Stimulierung. 
Die Wahl von Donald Trump im November löste aufgrund von Hoffnungen 
auf niedrigere Steuern, laxere Regulierungen und steigende Ausgaben 
zum Jahresende eine Rally aus. 

In den USA steigerten die robusten Arbeitsmarktdaten im dritten und 
vierten Quartal die Erwartungen auf eine Zinsanhebung, die es dann im 
Dezember gab, als die US-Notenbank den Zinssatz um 25 Basispunkte 
anhob. Die Märkte erreichten Anfang 2017 Rekordhöhen. Dies lag an 
der Erwartung, dass die neue Trump-Administration mit ihrer Politik das 
Wachstum ankurbeln würde.
Die Aktivitäten der Zentralbank traten in der Eurozone in den Vordergrund. 
Nachdem sie anfänglich die Anreizmaßnahmen verstärkte, hielt die 
Europäische Zentralbank infolge des Brexit-Votums still, bis sie später 
im Jahr ihr Anleihenankaufprogramm bis mindestens Dezember 2017 
ausweitete. Im Verlauf des neuen Jahres waren die Wirtschaftsdaten 
zunehmend ermutigend, die Anleger sorgten sich dennoch über die 
Auswirkungen möglicher populistischer Wahlsiege auf dem Kontinent.
Im Vereinigten Königreich wechselte die Marktstimmung anfänglich 
synchron zu den Vorhersagen über die Brexit-Abstimmung. Obwohl 
das Abstimmungsergebnis anfänglich zu Abverkäufen in hohem 
Ausmaß führte, erholten sich die Märkte schnell, da die Ängste 
über die weltweiten Auswirkungen des Brexit nachließen. Die 
Datenveröffentlichungen seit dem Referendum legen nahe, dass die 
Wirtschaft deutlich stabiler als erwartet war.
Japan kämpfte während des ganzen Jahres damit, die Inflation zu 
erhöhen und den Yen zu schwächen – mit gemischten Ergebnissen. Die 
Schwellenmärkte erzielten trotz der Aussicht auf höhere Zinssätze in den 
USA, was dann ja auch eintrat, im Laufe des Jahres starke Gewinne. Die 
Aussagen von Trump zum Handel sorgten bei einigen der wichtigsten 
Handelspartner der USA, insbesondere bei Mexiko und China, für Bedenken.
Zu den wichtigen Aktivitäten gehörte die Eröffnung neuer Positionen in 
den US-Finanzunternehmen Goldman Sachs, Bank of America und Charles 
Schwab später im Berichtszeitraum, wodurch wir unser Engagement in 
Titeln erhöhten, die von steigenden Zinssätzen profitieren. Goldman Sachs 
sollte von den erhöhten Kapitalmarktaktivitäten profitieren und bei Bank 
of America sowie Charles Schwab sollten sich die Netto-Zinsspannen 
verbessern. Wir bauten zudem eine Position im Spieleanbieter 
Activision Blizzard auf. Vor dem Hintergrund eines robusten Absatzes 

seiner Aushängeschilder vermeldete das Unternehmen vor Kurzem 
Rekorderträge für das vierte Quartal. CRH, ein weltweit führendes 
diversifiziertes Baustoffunternehmen, war ein weiterer Neuerwerb. CRH 
kann von Kostensynergien aus der Integration jüngster Übernahmen und 
von strukturellen Wachstumstreibern in dem Markt profitieren. 
Deutsche Telekom wurde zum Portfolio hinzugefügt. Der 
Telekommunikationsgigant dürfte vom anhaltenden Zugewinn an 
Marktanteilen in den USA und von der Erholung des inländischen 
Mobilsektors profitieren. Die Aktienkursschwäche von BB&T bot einen 
guten Einstiegspunkt in dieses gut geführte Bankinstitut, das durch seine 
geographische Abdeckung gut für ein hohes Wachstum aufgestellt ist. 
Zu den wesentlichen Verkäufen zählten ASML Holding – wir verkauften 
deren Aktien nach einer starken Wertentwicklung – und UPS aufgrund 
von Bedenken in Bezug auf dessen Fähigkeit, nachhaltige Renditen zu 
erwirtschaften. Wir stiegen außerdem nach starken Zugewinnen, die die 
Aktie ans Kursziel führten, aus Priceline aus. 
Politische Ungewissheiten, wachsender Populismus und politische 
Divergenzen beherrschten 2016 die Märkte und wir erwarten eine ähnliche 
Situation im kommenden Jahr. In den USA haben sich die Zinsen bereits 
von ihrem Tiefststand nach oben bewegt und werden 2017 wahrscheinlich 
weiter steigen, die Geldpolitik in Japan wie auch in Europa wird jedoch 
entgegenkommend bleiben. Scharfe Kurswechsel in der Politik, darunter 
der Brexit, und das Potenzial für wachsenden Populismus lassen vermuten, 
dass eine Politik des lockeren Geldes in Europa dieses Jahr wahrscheinlich 
weiter auf der Tagesordnung bleiben wird. 
Vor diesem Hintergrund richten wir unseren Schwerpunkt 
weiter auf qualitatives Wachstum und suchen Unternehmen mit 
Wettbewerbsvorteilen und langfristigen Wachstumschancen oder 
Unternehmen, die ein unternehmensgesteuertes Wachstum bieten 
können. Während Themen wie Technologie und die sich verändernde 
Demografie weiter unsere Anlagen bestimmen, haben wir hochwertige 
zyklische Titel aufgestockt (Unternehmen, deren Erträge entsprechend den 
Veränderungen der wirtschaftlichen Bedingungen steigen oder fallen), die 
über das Potenzial verfügen, von einer Trump-Präsidentschaft zu profitieren.

AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS
für den Abrechnungszeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017

2017 2016
Erläuterungen £000 £000

Einkommen
Nettokapitalzuwachs 2 292.751 13.624
Erlös 3 18.354 12.673

Aufwand 4 (13.950) (12.074)
Fällige Zinsen und ähnliche Kosten 5 (3) (2)

Nettoerlös vor Steuern 4.401 597
Steuern 6 (1.796) (1.351)

Nettoerträge/(-aufwendungen) nach Steuern 2.605 (754)

Gesamtertrag vor Ausschüttungen 295.356 12.870
Ausschüttungen 7 (3.449) (1.169)

Entwicklung des den Anteilinhabern 
zuzurechnenden Nettovermögens durch 
Anlagetätigkeit 291.907 11.701

BILANZ
zum 7. März 2017

2017 2016
Erläuterungen £000 £000

Aktiva:
Anlagevermögen:

Anlagen 1.129.913 1.007.453
Umlaufvermögen:

Forderungen 8 4.302 11.643
Sicht- und Bankguthaben 13.711 263

Aktiva, insgesamt 1.147.926 1.019.359

Passiva:

Anlageverbindlichkeiten (1) –

Kreditoren:
Überziehungskredite – (2.178)
Zahlbare Ausschüttungen (5) (2)
Weitere Kreditoren 9 (3.622) (3.807)

Verbindlichkeiten, insgesamt (3.628) (5.987)

Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermögen 1.144.298 1.013.372

AUFSTELLUNG ÜBER DIE ENTWICKLUNG DES ANTEILINHABERN  
ZUZURECHNENDEN NETTOVERMÖGENS
für den Abrechnungszeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017

2017 2016
£000 £000

Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermögen  
zu Beginn des Berichtszeitraums 1.013.372  863.279
Erhaltene Beträge für die Ausgabe von Anteilen 385.768 131.457
Zahlbare Beträge für die Rücknahme von Anteilen (551.958) (214.274)
Ausstehende Beträge für die Überführung von 
Sachwerten – 219.998

(166.190) 137.181
Verwässerungsanpassung 315 44
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden 
Nettovermögens durch Anlagetätigkeit  
(siehe Aufstellung des Gesamtertrags weiter oben) 291.907 11.701
Einbehaltene Ausschüttung bei thesaurierenden Anteilen 4.894 1.167

Endbestand des den Anteilsinhabern zuzurechnenden 
Nettovermögens 1.144.298 1.013.372

AUSSCHÜTTUNGSÜBERSICHT
für den Abrechnungszeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017

Ausschüttung von Gewinnanteilen in Pence pro Anteil

Klasse 1 – Thesaurierungsanteile
Für den Abrechnungszeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017 findet keine 
Ausschüttung statt, da die Aufwendungen die Erlöse übersteigen (2016: null).

Klasse 2 – Thesaurierungsanteile
Ausschüttungs-  
periode Erlös

Ertrags-
ausgleich

Erlös 
Nettoerlös

Erlös 
Nettoerlös

2016/2017 2015/2016 
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.03.2017 1,1027 – 1,1027 0,1265

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.03.2017 0,2703 0,8324 1,1027 0,1265
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 1,1027 0,1265

Klasse X – Thesaurierungsanteile
Ausschüttungs-  
periode Erlös

Ertrags-
ausgleich

Erlös 
thesauriert

Erlös 
thesauriert

2016/2017 2015/2016 
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.03.2017 1,8442 – 1,8442 1,3272

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.03.2017 0,2295 1,6147 1,8442 1,3272
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 1,8442 1,3272

*In Pfund Sterling, gegenüber vergleichbaren britischen Unternehmen.
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Klasse Z – Ertragsanteile
Ausschüttungs-  
periode Erlös

Ertrags-
ausgleich

Ausschüttung 
zahlbar

Ausschüttung 
gezahlt

2016/2017 2015/2016 
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.03.2017 0,8763 – 0,8763 0,3391

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.03.2017 0,4228 0,4535 0,8763 0,3391
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 0,8763 0,3391

Klasse Z – Thesaurierungsanteile
Ausschüttungs-  
periode Erlös

Ertrags-
ausgleich

Erlös
thesauriert

Erlös
thesauriert

2016/2017 2015/2016 
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.03.2017 1,0959 – 1,0959 0,7202

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.03.2017 0,4352 0,6607 1,0959 0,7202
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 1,0959 0,7202

Gruppe 2: Anteile, die innerhalb einer Ausschüttungsperiode gekauft wurden.
Ertragsausgleich trat mit Wirkung zum 8. März 2016 in Kraft.
Mit Wirkung zum 20. Februar 2017 wurden die Anteilklassenbezeichnungen innerhalb des Teilfonds geändert 
und der Zusatz „Netto“ entfernt. Weitere Einzelheiten finden Sie im Abschnitt „Wichtige Informationen“.
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Klasse 1 – Thesaurierungsanteile Klasse 2 – Thesaurierungsanteile
07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015

Änderung des Nettovermögens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 148,08 146,51 127,70 209,89 206,40 178,86 

Rendite vor Betriebskosten (p) 48,98 3,98 21,00 69,59 5,65 29,48 
Betriebskosten (p) (2,84) (2,41) (2,19) (2,53) (2,16) (1,94)

Rendite nach Betriebskosten (p)* 46,14 1,57 18,81 67,06 3,49 27,54 

Ausschüttungen (p) – – – (1,10) (0,13) (0,45)
Einbehaltene Ausschüttungen bei thesaurierenden Anteilen (p) – – – 1,10 0,13 0,45

Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 194,22 148,08 146,51 276,95 209,89 206,40 

*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,21 0,13 0,23 0,29 0,19 0,32 

Performance
Rendite nach Gebühren (%) 31,16 1,07 14,73 31,95 1,69 15,40 

Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 591.007 492.951 532.710 110.659 315.239 113.514 
Abschließende Anzahl der Anteile 304.300.372 332.895.484 363.593.904 39.955.964 150.193.486 54.997.988 
Betriebskosten (%)** 1,67 1,67 1,67 1,06 1,06 1,05 
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,12 0,09 0,17 0,12 0,09 0,17 

Preise
Höchster Anteilspreis (p) 194,26 154,26 146,57 277,03 217,44 206,54 
Niedrigster Anteilspreis (p) 146,09 131,85 121,09 207,07 186,81 169,71 

Klasse X – Thesaurierungsanteile Klasse Z – Ertragsanteile
07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015 07.03.2017 07.03.2016 07.03.20151

Änderung des Nettovermögens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 107,66 104,40 89,86 120,47 118,59 100,00 

Rendite vor Betriebskosten (p) 35,93 3,28 14,59 40,02 3,25 19,94 
Betriebskosten (p) (0,07) (0,02) (0,05) (1,22) (1,03) (0,92)

Rendite nach Betriebskosten (p)* 35,86 3,26 14,54 38,80 2,22 19,02 

Ausschüttungen (p) (1,84) (1,33) (967,06) (0,88) (0,34) (0,43)
Einbehaltene Ausschüttungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 1,84 1,33 967,06 – – –

Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 143,52 107,66 104,40 158,39 120,47 118,59 

*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,17 0,10 0,15 0,17 0,11 0,18 

Performance
Rendite nach Gebühren (%) 33,31 3,12 16,18 32,21 1,87 19,02 

Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 275.415 3 3 974 731 22 
Abschließende Anzahl der Anteile 191.896.369 3.001 3.001 615.028 606.535 18.330 
Betriebskosten (%)** 0,05 0,02 0,06 0,88 0,88 0,88 †

Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,12 0,09 0,17 0,12 0,09 0,17 

Preise
Höchster Anteilspreis (p) 143,56 110,50 104,82 159,30 124,96 119,07 
Niedrigster Anteilspreis (p) 106,22 95,40 85,35 118,89 107,50 97,68 
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Klasse Z – Thesaurierungsanteile
07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015

Änderung des Nettovermögens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 150,71 147,94 127,94 

Rendite vor Betriebskosten (p) 50,03 4,06 21,16 
Betriebskosten (p) (1,51) (1,29) (1,16)

Rendite nach Betriebskosten (p)* 48,52 2,77 20,00 

Ausschüttungen (p) (1,10) (0,72) (0,75)
Einbehaltene Ausschüttungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 1,10 0,72 0,75

Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 199,23 150,71 147,94 

*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,21 0,13 0,23 

Performance
Rendite nach Gebühren (%) 32,19 1,87 15,63 

Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 166.243 204.448 217.030 
Abschließende Anzahl der Anteile 83.441.919 135.656.944 146.700.906 
Betriebskosten (%)** 0,88 0,88 0,88 
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,12 0,09 0,17 

Preise
Höchster Anteilspreis (p) 199,28 155,88 147,99 
Niedrigster Anteilspreis (p) 148,69 134,10 121,41 

Mit Wirkung zum 20. Februar 2017 wurden die Namen der Anteilsklassen des Teilfonds geändert, um die Bezugnahme auf „netto“ zu entfernen. Näheres hierzu finden Sie im 
Abschnitt „Wichtige Informationen“.

** Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die europäische Standardmethode zur Veröffentlichung der Kosten einer 
Anteilsklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschäftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zählen Kosten wie die jährliche Verwaltungsgebühr des 
Fonds, die Registrierungsgebühr, Depotbankgebühren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten für den Kauf oder Verkauf von Vermögenswerten für den Fonds 
(sofern diese Vermögenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern veröffentlicht, enthält das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuelle 
LKQ. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com/fees.

*** Transaktionskosten wurden nicht durch Beträge verringert, die aus Verwässerungsabgaben/-bereinigungen stammen. 
1Klasse Z – Ertragsanteile wurden am 27. März 2014 aufgelegt.
†Die ausgewiesenen laufenden Kosten werden auf der Grundlage der seit dem Auflegungsdatum aufgelaufenen Kosten annualisiert.
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Erläuterungen zu den Abschlussrechnungen
für den Abrechnungszeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017

Threadneedle Investment Funds ICVC Jahresbericht und geprüfter Jahresabschluss März 2017

1 RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSÄTZE
Die für den Fonds geltenden Rechnungslegungsgrundsätze entsprechen 
denjenigen, die auf den Seiten 5 und 6 aufgeführt sind.

2 NETTOKAPITALZUWACHS
Der Nettokapitalzuwachs im Berichtszeitraum umfasst:

2017 2016
£000 £000

Nicht-derivative Wertpapiere 291.930 12.809
Devisenterminkontrakte (366) 86
Sonstiger Wertzuwachs 1.189 731
Transaktionskosten (2) (2)

Nettokapitalzuwachs 292.751 13.624

3 ERLÖS

2017 2016
£000 £000

Dividenden Großbritannien 1.574 1.365
Ausländische Dividenden 16.738 11.284
Zinsen auf kurzfristige Anlagen 16 11
Zinsen auf Bankguthaben 26 13

Gesamterlös 18.354 12.673

4 AUFWENDUNGEN

2017 2016
£000 £000

Zahlbar an die Geschäftsleitung (ACD) oder Partner  
der Geschäftsleitung und deren Bevollmächtigte:
Jährliche Verwaltungsgebühr (12.609) (10.869)
Registrierungsgebühren (1.140) (1.047)

(13.749) (11.916)

Zahlbar an die Verwahrstelle oder Partner der 
Verwahrstelle und deren Bevollmächtigte:
Verwahrstellengebühren (115) (86)
Sicherheitsverwahrungsgebühren (63) (53)

(178) (139)
Sonstige Aufwendungen:
Behördliche Gebühren (5) (10)
Prüfungsgebühren (8) (9)
Prüfungsgebühren – Nichtprüfungsleistungen (4) –
Honorare (6) –

(23) (19)

Gesamte Aufwendungen* (13.950) (12.074)

*Ggf. einschließlich nicht erstattungsfähiger MwSt.

5 FÄLLIGE ZINSEN UND ÄHNLICHE KOSTEN

2017 2016
£000 £000

Zinsen (3) (2)

Zinsverbindlichkeiten und ähnliche Belastungen gesamt (3) (2)

6 BESTEUERUNG

2017 2016
£000 £000

a) Übersicht zur Steuerlast im Rechnungszeitraum
Ausländische Steuer (1.796) (1.351 )
Gegenwärtige Steuern, insgesamt (Erläuterung 6b) (1.796) (1.351 )

Steuerlast für den Rechnungszeitraum (1.796) (1.351 )

b) Einflussfaktoren auf die Steuerlast im Berichtszeitraum

Nettoerlös vor Steuern 4.401 597

Nettoerlös vor Steuern multipliziert mit dem 
Standardkörperschaftssteuersatz von 20 % (880) (119)

2017 2016
£000 £000

Auswirkungen von:
Nicht zu versteuernde Erlöse 3.475 2.429
Ausländische Steuer (1.796) (1.351)
Aufwand für Auslandssteuern 22 –
Überplanmäßige Ausgaben (2.615) (2.291)
Umtausch von RDR-Anteilen (Retail 
Distribution Review), Übertrag aus Kapital (2) (19)

Gegenwärtige Steuerlast für den 
Rechnungszeitraum (Erläuterung 6a) (1.796) (1.351)

Der Fonds hat einen Aktivposten von 17.655.116 Pfund Sterling (2016: 15.059.320 
Pfund Sterling) latenten Steuern, der aus nicht verwendeten Verwaltungskosten 
resultiert, nicht ausgewiesen. Die Bewegung in den Aktivposten stimmt wegen 
Anpassungen des vorherigen Jahres möglicherweise nicht mit den Werten der 
überplanmäßigen Ausgaben überein. Es ist unwahrscheinlich, dass diese Kosten 
in künftigen Jahren verwendet werden.

7 AUSSCHÜTTUNGEN
Die Ausschüttungsbeträge berücksichtigen den bei Anteilsausgabe erhaltenen 
Erlös sowie den bei Anteilsrückgabe abgezogenen Erlös und umfassen:

2017 2016
£000 £000

Endausschüttung 4.899 1.169
4.899 1.169

Zuzüglich: Erlösabzüge bei Anteilsrückgabe* 1.980 –
Abzüglich: Erlöszuflüsse bei Anteilsausgabe* (3.430) –

Nettoausschüttung für den Berichtszeitraum 3.449 1.169

Nettoerträge/(-aufwendungen) nach Steuern 2.605 (754)
Umtauschausgleich 10 96
Durch Kapital ausgeglichener Mindererlös 834 1.827

Ausschüttungen gesamt 3.449 1.169

Einzelheiten über die Ausschüttung pro Anteil und alle Anteilklassen mit einem 
Fehlbetrag sind in der Tabelle auf Seiten 224 bis 225 aufgeführt.

*Ertragsausgleich trat mit Wirkung zum 8. März 2016 in Kraft.

8 FORDERUNGEN

2017 2016
£000 £000

Ausstehende Beträge für die Ausgabe von Anteilen 2.917 3.053
Ausstehender Erlös aus Verkäufen – 7.327
Antizipativer Erlös 914 972
Anrechenbare ausländische Quellensteuer* 471 291

Forderungen, insgesamt 4.302 11.643

* Gemäß einer Absichtserklärung zwischen den Regierungen der Schweiz und des 
Vereinigten Königreichs ist eine britische offene Investmentgesellschaft (OEIC) 
dazu berechtigt, Schweizer Quellensteuern zurückzufordern, die auf Zahlungen 
von Dividendenerträgen erhoben wurden. Jedoch verlangt die Schweizer 
Steuerbehörde seit Oktober 2016 zusätzliche Informationen zur Stützung dieser 
Rückforderungen, und obwohl der Fonds weiterhin dafür in Frage kommt, sind 
unsere Forderungen zuletzt nicht akzeptiert worden, da wir derzeit hauptsächlich 
aufgrund von Datenschutzangelegenheiten nicht in der Lage gewesen sind, 
die angeforderten detaillierten Informationen bereitzustellen. Zum 7. März 2017 
grenzen wir innerhalb der anrechenbaren ausländischen Quellensteuer weiterhin 
die Erstattungen ab, die sich auf GBP 96.402 belaufen, was 0,01 % des Gesamt-
Nettoinventarwerts darstellt. Wir beobachten die Situation mit der Schweizer 
Steuerbehörde, und falls sich unsere Sicht auf die Wiedererlangung ändern 
sollte, beispielsweise, wenn Forderungen formell abgelehnt werden, werden die 
abgegrenzten Erstattungen möglicherweise abgeschrieben.

9 WEITERE KREDITOREN

2017 2016
£000 £000

Zahlbare Beträge für die Rücknahme von Anteilen (2.430) (2.539)
Antizipative Passiva (36) (27)
Fällige Zahlungen an die Geschäftsleitung (1.156) (1.241)

Weitere Kreditoren gesamt (3.622) (3.807)
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10 VERWÄSSERUNGSANPASSUNG
Bei Kauf und/oder Anteilsrücknahme kann der ACD ggf. eine Verwässerungsanpassung 
erheben. Bei der Erhebung einer Verwässerungsanpassung wird diese dem 
Fondsvermögen zugeführt. Ausführliche Informationen hierüber entnehmen Sie bitte 
dem Verkaufsprospekt.

11 TRANSAKTIONEN MIT VERBUNDENEN PARTEIEN
Threadneedle Investment Services Limited, der ACD, ist ein verbundenes Unternehmen 
und agiert als Auftraggeber im Hinblick auf alle Anteilstransaktionen des Fonds.
Die zusammengefassten Einzahlungen bei Anteilausgabe und Auszahlungen bei 
Anteilrücknahme sind in der Aufstellung über die Entwicklung des Anlagekapitals 
aufgeführt.
Die Beträge, die am Ende des Abrechnungszeitraums an bzw. von Threadneedle 
Investment Services Limited zahlbar sind, sind in den Erläuterungen 8 und 9 aufgeführt.
Beträge, die an Threadneedle Investment Services Limited für Fondsverwaltungs- 
und Registrierungsdienste zahlbar sind, sind in Erläuterung 4 aufgeführt und die 
zum Jahresende ausstehenden Beträge in Erläuterung 9.
Alle Transaktionen wurden im gewöhnlichen Geschäftsverkehr zu üblichen 
Handelsbedingungen eingegangen.

12 FONDSANTEILE
Im Threadneedle Global Select Fund gibt es gegenwärtig vier Anteilklassen: 
Klasse 1, Klasse 2, Klasse X und Klasse Z. In den jeweiligen Anteilklassen fallen 
folgende Gebühren an:

Jährliche Verwaltungsgebühr
Anteilklasse 1 1,50 %
Anteilklasse 2 1,00 %
Anteilklasse X k. A.*
Anteilklasse Z 0,75 %
Registrierungsgebühren
Anteilklasse 1 0,150 %
Anteilklasse 2 0,035 %
Anteilklasse X 0,035 %
Anteilklasse Z 0,110 %
Der Nettoinventarwert je Anteilklasse, der Nettoinventarwert je Anteil und die 
Zahl der Anteile in jeder Anteilklasse sind in den Vergleichsaufstellungen auf  
Seiten 226 bis 227 aufgeführt. Die Ausschüttung pro Anteilklasse ist in der 
Ausschüttungsübersicht auf Seiten 224 bis 225 aufgeführt.

In allen Anteilklassen bestehen die gleichen Liquidationsrechte.

*Für X-Anteile fällt keine jährliche Verwaltungsgebühr an.

Abstimmung von Anteilen 

2017
Klasse 1 – Thesaurierungsanteile
Eröffnungsanteile 332.895.484
Ausgegebene Anteile 23.012.554
Zurückgenommene Anteile (48.188.052)
Nettoumwandlungen (3.419.614)

Schlussanteile 304.300.372

Klasse 2 – Thesaurierungsanteile
Eröffnungsanteile 150.193.486
Ausgegebene Anteile 32.646.977
Zurückgenommene Anteile (142.824.924)
Nettoumwandlungen (59.575)

Schlussanteile 39.955.964

Klasse X – Thesaurierungsanteile
Eröffnungsanteile 3.001
Ausgegebene Anteile 191.984.679
Zurückgenommene Anteile (91.311)
Nettoumwandlungen –

Schlussanteile 191.896.369

Klasse Z – Ertragsanteile
Eröffnungsanteile 606.535
Ausgegebene Anteile 104.866
Zurückgenommene Anteile (121.109)
Nettoumwandlungen 24.736

Schlussanteile 615.028

2017
Klasse Z – Thesaurierungsanteile
Eröffnungsanteile 135.656.944
Ausgegebene Anteile 6.928.722
Zurückgenommene Anteile (62.560.670)
Nettoumwandlungen 3.416.923

Schlussanteile 83.441.919

13 RISIKOMANAGEMENT
Die unten aufgeführten Darstellungen und Tabellen beziehen sich auf die 
Beschreibung der Richtlinien für das Risikomanagement auf Seite 6.

Risiko der Sensitivität des Marktkurses
Eine Marktbewegung von 5 % hätte, angewendet auf den Fonds, eine Erhöhung bzw. 
Verringerung des Nettoinventarwerts des Fonds um 5,32 % zur Folge (2016: 5,31 %).

Währungsrisiken
Ein Anteil der Nettovermögenswerte des Fonds lautet auf andere Währungen als 
Pfund Sterling. Deshalb können sich Währungsschwankungen auf die Bilanz und 
den Gesamtertrag auswirken.

Monetäres 
Engagement

Nicht- 
monetäres

Engagement Gesamt
Währung 2017 £000 £000 £000
Brasilianischer Real – 5.046 5.046
Kanadischer Dollar 105 – 105
Dänische Krone 103 11.197 11.300
Euro 266 121.374 121.640
Hongkong-Dollar – 69.341 69.341
Indische Rupie – 17.912 17.912
Indonesische Rupiah – 20.116 20.116
Japanischer Yen – 62.271 62.271
Singapur-Dollar 1 – 1
Schweizer Franken 411 29.944 30.355
Taiwan-Dollar 76 – 76
US-Dollar 13.816 733.393 747.209

Währung 2016 £000 £000 £000
Brasilianischer Real – 4.017 4.017
Dänische Krone 26 22.490 22.516
Euro 176 117.726 117.902
Hongkong-Dollar 1 47.095 47.096
Indische Rupie – 14.353 14.353
Indonesische Rupiah – 12.405 12.405
Japanischer Yen – 64.208 64.208
Mexikanischer Peso – 12.767 12.767
Singapur-Dollar 1 – 1
Schweizer Franken 53 23.514 23.567
Taiwan-Dollar 37 – 37
US-Dollar 6.196 626.276 632.472

Analyse der Währungssensitivität
Der Fonds hat ein wesentliches Engagement in folgenden Währungen. Die Tabelle 
zeigt, wie der Fondswert auf der Grundlage der Währungsschwankung (entsprechend 
der Währungsschwankung im Geschäftsjahr) steigen oder fallen wird.

Währung 2017 Währungsschwankung % Fondsbewegung %
Euro 10,88 1,20
US-Dollar 14,20 9,23

Währung 2016 Währungsschwankung % Fondsbewegung %
Euro 6,74 0,78
US-Dollar 5,70 3,56

Kredit-/Gegenparteirisiko
Zum Bilanzstichtag sind keine Engagements aus Derivaten oder Sicherheiten 
offenzulegen.

2016
Engagement in 

Devisenterminkontrakten
Kontrahent £000
Bank of Scotland 1
RBC 2
Der Fonds hat im aktuellen oder vorherigen Jahr keine von den Gegenparteien des 
Fonds verpfändeten Sicherheiten gehalten.
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Das positive Engagement repräsentiert das Engagement des Fonds in der 
betreffenden Gegenpartei und nicht die Positionen des Fonds in dieser 
Gegenpartei.

Zinsrisiko
Barmittel sind auf variabel verzinslichen Konten angelegt, bei denen sich die 
Zinsen an den aktuellen Marktsätzen orientieren.

Zinsrisiko der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten
Das Zinsrisikoprofil der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten des Fonds sah am 
7. März wie folgt aus:

Variabel 
verzinsliche 

Finanz- 
anlagen

Festverzins-
liche 

Finanz- 
anlagen

Nicht 
verzinsliche 

Finanz- 
anlagen Gesamt

Währung 2017 £000 £000 £000
Brasilianischer Real – – 5.046 5.046
Kanadischer Dollar – – 105 105
Dänische Krone – – 11.300 11.300
Euro 1 – 121.639 121.640
Hongkong-Dollar – – 69.341 69.341
Indische Rupie – – 17.912 17.912
Indonesische 
Rupiah – – 20.116 20.116
Japanischer Yen – – 62.271 62.271
Singapur-Dollar 1 – – 1
Schweizer Franken 315 – 30.040 30.355
Taiwan-Dollar 79 – – 79
Pfund Sterling 129 – 62.422 62.551
US-Dollar 13.186 – 734.129 747.315

Währung 2016 £000 £000 £000 £000
Australischer Dollar – – 7.326 7.326
Brasilianischer Real – – 4.017 4.017
Dänische Krone – – 22.516 22.516
Euro 10 – 117.892 117.902
Hongkong-Dollar 1 – 47.095 47.096
Indische Rupie – – 14.353 14.353
Indonesische 
Rupiah – – 12.405 12.405
Japanischer Yen – – 64.208 64.208
Mexikanischer Peso – – 12.767 12.767
Singapur-Dollar 1 – – 1
Schweizer Franken – – 23.567 23.567
Taiwan-Dollar 39 – – 39
Pfund Sterling 239 – 65.970 66.209
US-Dollar – – 635.175 635.175

Variabel 
verzinsliche 

Finanz- 
verbindlich-

keiten

Festverzins-
liche 

Finanz- 
verbindlich-

keiten

Nicht 
verzinsliche 

Finanz- 
anlagen Gesamt

Währung 2017 £000 £000 £000 £000
Taiwan-Dollar – – (3) (3)
Pfund Sterling – – (3.625) (3.625)
US-Dollar – – (106) (106)

Währung 2016 £000 £000 £000 £000
Australischer Dollar – – (7.326) (7.326)
Taiwan-Dollar – – (2) (2)
Pfund Sterling – – (4.178) (4.178)
US-Dollar (2.178) – (525) (2.703)

Zinsrisikosensitivität
Es wird keine Sensitivitätsanalyse dargestellt, da der Fonds bezogen auf den 
Kassenbestand nur ein minimales Engagement im Zinsrisiko hat (2016: dito).

Risiken in Verbindung mit Derivaten
Anders als Aktien ohne Fälligkeitsdatum beziehen sich die Bestände an 
zinslosen Finanzanlagen auf Devisenterminkontrakte. Derivate, einschließlich 
Devisenterminkontrakten, werden eingesetzt, wenn sie die kostengünstigste 
und effizienteste Methode darstellen, ein Engagement einzugehen. Hierdurch 
erhöht sich das Risiko für den Fonds und die Volatilität kann höher ausfallen. 

Alle offenen Positionen werden regelmäßig vom Fondsmanager überprüft. Im 
Abrechnungszeitraum ging der Fonds verschiedene Devisenterminkontrakte 
ein. Diese Kontrakte verpflichten den Fonds zur späteren Lieferung bzw. 
Entgegennahme von Assets und Verbindlichkeiten, normalerweise drei Monate 
später, zu bei Kontraktabschluss festgelegten Kursen. Durch Eingehen eines 
höheren Risikos kann der Fondsmanager somit die Performance steigern, oder 
aber das Risiko auf diesem Wege begrenzen.
Am 7. März 2017 verfügte der Fonds über offene Devisenterminkontrakte mit einem 
Vermögenswert von Null Pfund Sterling (2016: 3.000 Pfund Sterling) und einem 
Haftungswert von 1.000 Pfund Sterling (2016: Null).

14 OFFENLEGUNG DES BEIZULEGENDEN ZEITWERTS
Die Zeitwerthierarchie soll die Eingaben priorisieren, die zur Messung des 
beizulegenden Zeitwerts von Vermögenswerten und Verbindlichkeiten verwendet 
werden. Die Zeitwerthierarchie hat folgende Ebenen:
Ebene 1 – Kursnotierungen für identische Instrumente auf aktiven Märkten. 
Ein Finanzinstrument gilt als in einem aktiven Markt notiert, wenn seine 
Kursnotierungen einfach und regelmäßig über eine Börse, einen Händler, einen 
Broker, einen Kursdienst usw. verfügbar sind. Dies umfasst aktiv notierte Aktien, 
börsengehandelte Derivate usw.
Ebene 2 – Bewertungstechniken mit anderen Inputfaktoren als den Kursnotierungen 
in Ebene 1, die beobachtbar sind. Diese Kategorie umfasst Instrumente, die 
anhand von Kursnotierungen in aktiven Märkten für ähnliche Instrumente, anhand 
von Kursnotierungen für ähnliche Instrumente in Märkten, die als weniger aktiv 
betrachtet werden, oder die anhand anderer Bewertungstechniken bewertet 
werden, bei denen alle signifikanten Inputfaktoren direkt oder indirekt anhand der 
Marktdaten beobachtbar sind. Diese Kategorie enthält für gewöhnlich Schuldtitel 
und Organismen für gemeinsame Anlagen.
Ebene 3 – Kurse, bei denen Bewertungstechniken verwendet werden, deren 
Inputfaktoren nicht beobachtbar sind. Diese Kategorie kann mit einem Einzel- 
oder Broker-Preis versehene Wertpapiere und ausgesetzte oder nicht notierte 
Wertpapiere umfassen.

2017 2016
Aktiva Passiva Aktiva Passiva

Bewertungsmethode £000 £000 £000 £000
Ebene 1 1.129.913 – 1.007.450 –
Ebene 2 – (1) 3 –

1.129.913 (1) 1.007.453 –

15 EVENTUALVERBINDLICHKEITEN UND VERPFLICHTUNGEN
Es bestehen keine Eventualverbindlichkeiten und Verpflichtungen (2016: null).

16 PORTFOLIOTRANSAKTIONSKOSTEN
7. März 2017

Wert Provisionen Steuern
Kauf £000 £000 % £000 %
Aktien 397.331 463 0,12 342 0,09
Gesamt 397.331 463 342

Käufe insgesamt, brutto: 398.136

  Wert Provisionen Steuern
Verkauf £000 £000 % £000 %
Aktien 567.858 484 0,09 21 0,00
Gesamt 567.858 484 21

Verkäufe ohne Transaktionskosten, 
insgesamt: 567.353
Transaktionskosten als 
Prozentsatz des durchschnittlichen 
Nettovermögens
Provisionen: 0,09 %
Steuern: 0,03 %
7. März 2016

Wert Provisionen Steuern
Kauf £000 £000 % £000 %
Aktien 302.007 325 0,11 85 0,03
Transaktionen in Sachwerten 211.389 – – – –
Gesamt 513.396 325 85

Käufe insgesamt, brutto: 513.806
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  Wert Provisionen Steuern
Verkauf £000 £000 % £000 %
Aktien 379.302 370 0,01 28 0,00
Kapitalmaßnahmen 1.530 – – – –
Gesamt 380.832 370 28

Verkäufe ohne Transaktionskosten, 
insgesamt: 380.434
Transaktionskosten als 
Prozentsatz des durchschnittlichen 
Nettovermögens
Provisionen: 0,08 %
Steuern: 0,01 %
Portfoliotransaktionskosten entstehen dem Fonds beim Kauf und Verkauf 
zugrunde liegender Anlagen. Sie variieren je nach Anlagenklasse, Börsenland 
und Ausführungsmethode.
Diese Kosten können entweder als direkte oder als indirekte Transaktionskosten 
klassifiziert werden:
Direkte Transaktionskosten: Maklerprovisionen, Gebühren und Steuern.
Indirekte Transaktionskosten:  „Handelsspread“ – die Differenz zwischen den 
Kauf- und Verkaufspreisen der zugrunde liegenden Anlagen des Fonds.
Um bestehende Anleger vor den Auswirkungen der Verwässerung zu schützen, 
werden Portfoliotransaktionskosten, die infolge des Kaufs und Verkaufs von 
Anteilen des Fonds durch Anleger entstehen, von diesen Anlegern über eine 
„Verwässerungsanpassung“ auf den Preis, den sie zahlen oder erhalten, 
wiedererlangt.
Am Bilanzstichtag betrug der Portfolio-Handelsspread 0,05 % (7. März 2016: 
0,07 %), wobei es sich um die Differenz zwischen den jeweiligen Angebots- und 
Nachfragepreisen für die Anlagen des Fonds handelt.

17 VERORDNUNG ÜBER WERTPAPIERFINANZIERUNGSGESCHÄFTE 
Zusätzliche Abschlussangaben sind erforderlich, wenn der Fonds in 
Wertpapierfinanzierungsgeschäfte investiert. Der Fonds hat im Geschäftsjahr 
zum 7. März 2017 nicht in Wertpapierfinanzierungsgeschäfte investiert und wird 
keine zusätzlichen Abschlussangaben machen.
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Anlagebericht
Anlageziel
Erzielung eines Gesamtertrags, der vorwiegend Ertragszuflüsse umfasst, 
verbunden mit einem gewissen Kapitalwachstum.

Anlagepolitik
Die Anlagepolitik besteht darin, das Vermögen des Fonds in ein aktiv 
verwaltetes Portfolio weltweiter festverzinslicher Wertpapiere zu 
investieren.

Wertentwicklung der Ertragsanteile der 
Anteilklasse 1*
Der veröffentlichte Anteilspreis des Threadneedle Global Bond Fund 
stieg in den zwölf Monaten bis zum 7. März 2017 von 60,96 Pence auf 
66,85 Pence.

Der in Pfund Sterling berechnete Gesamtertrag des Fonds für die 
zwölf Monate bis zum 28. Februar 2017 betrug einschließlich der 
wiederangelegten Nettoerträge +7,50 %. Demgegenüber betrug der 
mittlere Ertrag innerhalb der Vergleichsgruppe für denselben Zeitraum 
+14,83 %. Dies entspricht brutto vor Steuern und Gebühren etwa  
+10,40 %**. Zur Information: Der JPM GBI Global (Traded) Index  
(vor dem 31.07.2012 JPM Global ex Japan) verzeichnete im gleichen 
Zeitraum einen Gesamtertrag von +10,40 %.

Marktüberblick und Portfolioaktivität
Insgesamt generierte der weltweite Rentenmarkt positive Renditen in 
den zwölf Berichtsmonaten. In der ersten Hälfte des Berichtszeitraums 
legten Staatsanleihen der entwickelten Länder nur moderat zu, während 
sie in den Schwellenmärkten ebenso wie Unternehmensanleihen starke 
Gewinne verzeichneten. Bei Kernrenditen auf sehr niedrigen Niveaus war 
das Risikospektrum am Rand für die Anleger auf der Suche nach höheren 
Renditen verlockend. Gilts zählten zu den bemerkenswerten Ausnahmen 
dieses Trends und erzielten gemessen am FTSE Actuaries UK Gilts All 
Stocks Index über 11 %. Nach dem Brexit-Schock fielen die Gilt-Renditen 

in der richtigen Annahme, dass die Bank of England mit Zinssenkungen 
reagieren würde, jedoch auf Rekordtiefs. 

Die globalen Staatsanleihen waren gegen Ende 2016 besonders schwach 
und volatil, obwohl die Unternehmensrenditen ebenfalls stiegen. In den 
USA blieben die inländischen Wirtschaftsdaten solide. Die Erwartung 
einer Zinserhöhung um 25 Basispunkte stieg im Laufe des Quartals an und 
erwies sich als berechtigt, da die Zinsen auf der Dezember-Sitzung erhöht 
wurden. Allerdings war der Hauptgrund für den Abverkauf der Anleihen 
der Wahlsieg von Donald Trump. Die Anleger erwarteten, dass diese 
Politik Wachstum und Inflation steigern würde, was zu einem schärferen 
Verlauf der US-Zinserhöhungen führen würde. 

Zu Beginn des Jahres 2017 lag der Hauptfokus der Anleger auf den ersten 
Wochen der Präsidentschaft von Donald Trump, in denen er zahlreiche 
Durchführungsverordnungen erließ. In diesen wollte er Regulierungen 
abschaffen, die Infrastrukturausgaben erhöhen und die Ölproduktion 
steigern sowie die US-Stahlproduktion fördern. Im Großen und Ganzen 
sorgten diese Initiativen für steigende Aktien, belasteten aber die 
Anleihenkurse. Im Februar allerdings sorgten die relativ gemäßigten 
Aussagen der US-Notenbank und der Mangel an vorliegenden Details 
zu den Steuerreformplänen der Trump-Administration für einen 
Abwärtsdruck auf die Renditen.

Eurozonen-Anleihen hatten einen schwachen Start in das Jahr 2017, was 
damit zusammenhing, dass Wachstum, Inflation und Anleiheemissionen 
über den Erwartungen lagen. Das BIP der Eurozone stieg im vierten 
Quartal (Q4) um 0,4 %, während die jährliche Inflation im Januar einen 
Spitzenwert von 1,8 % erreichte, fast ein Vierjahres-Hoch. Inflation und 
Wachstum in Großbritannien waren ebenfalls höher als erwartet: Die 
jährliche Verbraucherpreisindex-Inflation erreichte im Januar 1,8 % und 
das Q4-BIP stieg um 0,7 %. 

Der Fonds hielt hauptsächlich ein diversifiziertes Portfolio von 
überwiegend Staatsanleihen aus Industrienationen, aber auch von 
ausgewählten Unternehmensanleihen und Staatsanleihen aus 
Schwellenländern. Wir nutzten die relative Schwäche in der ersten 

Hälfte des Berichtszeitraums zum Aufstocken des Engagements 
in japanischen und US-Staatsschulden und obwohl die effektiven 
Durationen (Zinsrisiko) in beiden Fällen stiegen, blieben sie gegenüber 
der Benchmark zurück. Allerdings war die US-Duration insgesamt 
eher neutral bis lang. Dies lag an unseren Positionen in auf US-Dollar 
lautenden Anleihen supranationaler Organisationen und hochwertigen 
Schuldtiteln. Dagegen begannen wir den Berichtszeitraum mit Long-
Duration-Positionen in australischen und britischen Staatsanleihen. 
Wir haben das Engagement in beiden in den ersten sechs Monaten des 
Jahres gesenkt, und die Duration ist in Australien nun weniger lang und 
im Vereinigten Königreich moderat kurz, da hier die Renditen der Gilts auf 
Rekordtiefs gesunken sind.

Gegen Ende 2016 stockten wir unsere Positionen in vom Vereinigten 
Königreich, von Australien und Deutschland begebenen Staatsanleihen 
auf. Wir schichteten unsere Positionen in Treasuries und japanischen 
Staatsanleihen um, da einige unserer vorhandenen Positionen fällig 
wurden. Wir schlossen zudem unsere Positionen in portugiesischen und 
irischen Staatsanleihen. Bei den Unternehmensanleihen stutzten wir 
unser Engagement in Huntington National Bank.

Gegen Ende des Berichtszeitraums stockten wir unsere Positionen in von 
Frankreich, Australien und in kleinerem Ausmaß von Japan begebenen 
Staatsschulden auf. Wir verringerten unser Engagement in Gilts.

Der Übergang der Bank of Japan zu einer „Kontrolle der Renditekurve“ 
(und daher zu einer impliziten Verringerung der Assetkäufe) und 
Spekulationen darüber, dass die Europäische Zentralbank ihre Politik 
der quantitativen Lockerung drosseln würde, haben dazu geführt, dass 
die Märkte die hohen Aufschläge der quantitativen Lockerung in den 
Kernanleihemärkten in Frage stellten. Gleichzeitig nimmt die Aussicht 
auf Konjunkturmaßnahmen an Glaubwürdigkeit zu, insbesondere seit 
der Wahl von Donald Trump zum US-Präsidenten. Während unsere 
langfristige Ansicht niedriger Realzinsen unverändert bleibt, gibt es 
ein wachsendes Risiko für kurzfristige Korrekturen auf ein höheres 
Renditeniveau, da sich die Märkte an politische Änderungen anpassen.

AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS 
für den Abrechnungszeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017

2017 2016
Erläuterungen £000 £000

Einkommen
Nettokapitalzuwachs 2 42.957 32.395
Erlös 3 6.644 5.150

Aufwand 4 (5.666) (3.663)
Fällige Zinsen und ähnliche Kosten 5 (36) (83)

Nettoerlös vor Steuern 942 1.404
Steuern 6 – –

Nettoerlöse nach Steuern 942 1.404

Gesamtertrag vor Ausschüttungen 43.899 33.799
Ausschüttungen 7 (5.940) (4.640)

Entwicklung des den Anteilinhabern 
zuzurechnenden Nettovermögens durch 
Anlagetätigkeit 37.959 29.159

BILANZ
zum 7. März 2017

2017 2016
Erläuterungen £000 £000

Aktiva:
Anlagevermögen:

Anlagen 449.542 390.207
Umlaufvermögen:

Forderungen 8 21.693 5.786
Sicht- und Bankguthaben 9 5.513 35.235

Aktiva, insgesamt 476.748 431.228

Passiva:
Anlageverbindlichkeiten (301) (2.115)

Kreditoren:
Zahlbare Ausschüttungen (2.377) (2.003)
Weitere Kreditoren 10 (16.521) (2.725)

Verbindlichkeiten, insgesamt (19.199) (6.843)

Den Anteilinhabern zuzurechnendes 
Nettovermögen 457.549 424.385

AUFSTELLUNG ÜBER DIE ENTWICKLUNG DES ANTEILINHABERN 
ZUZURECHNENDEN NETTOVERMÖGENS
für den Abrechnungszeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017

2017 2016
£000 £000

Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermögen  
zu Beginn des Berichtszeitraums 424.385 227.576
Erhaltene Beträge für die Ausgabe von Anteilen 159.561 239.019
Zahlbare Beträge für die Rücknahme von Anteilen (165.788) (73.261)

(6.227) 165.758
Verwässerungsanpassung 56 130
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden 
Nettovermögens durch Anlagetätigkeit  
(siehe Aufstellung des Gesamtertrags weiter oben) 37.959 29.159
Einbehaltene Ausschüttung bei thesaurierenden Anteilen 1.376 1.762

Endbestand des den Anteilsinhabern zuzurechnenden 
Nettovermögens 457.549 424.385

AUSSCHÜTTUNGSÜBERSICHT
für den Abrechnungszeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017

Zinsausschüttung in Pence pro Anteil

Klasse 1 – Ertragsanteile†

Ausschüttungs-  
periode

Brutto- 
erlös

Einkomm-
ensteuer Nettoerlös

Ertrags-
ausgleich

Ausschüttung  
gezahlt/zahlbar

Ausschüttung  
gezahlt

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.09.2016 0,4169 0,0834 0,3335 – 0,3335 0,3774
08.09.2016 bis 07.03.2017 0,4403 – 0,4403 0,3423

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.09.2016 0,2434 0,0487 0,1947 0,1388 0,3335 0,3774
08.09.2016 bis 07.03.2017 0,2318 0,2085 0,4403 0,3423
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 0,7738 0,7197

Klasse 1 – Thesaurierungsanteile†

Ausschüttungs-  
periode

Brutto- 
erlös

Einkomm-
ensteuer Nettoerlös

Ertrags-
ausgleich

Erlös 
thesauriert 

Nettoerlös 
thesauriert 

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.09.2016 0,3891 0,0778 0,3113 – 0,3113 0,3479
08.09.2016 bis 07.03.2017 0,4155 – 0,4155 0,3165

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.09.2016 0,2110 0,0422 0,1688 0,1425 0,3113 0,3479
08.09.2016 bis 07.03.2017 0,2033 0,2122 0,4155 0,3165
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 0,7268 0,6644

*In Pfund Sterling, gegenüber vergleichbaren britischen Unternehmen.
** Die Brutto-Wertentwicklung wird mit FactSet auf der Grundlage der täglichen 

Cashflows und täglichen globalen Bewertungen zum Börsenschluss ermittelt.
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AUSSCHÜTTUNGSÜBERSICHT
(Fortsetzung)

Klasse 1 – Bruttoertragsanteile
Ausschüttungs-  
periode

Brutto- 
erlös

Ertrags-
ausgleich

Ausschüttung  
gezahlt/zahlbar

Ausschüttung  
gezahlt

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.09.2016 0,5693 – 0,5693 0,6444
08.09.2016 bis 07.03.2017 0,6019 – 0,6019 0,5843

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.09.2016 0,3180 0,2513 0,5693 0,6444
08.09.2016 bis 07.03.2017 0,2013 0,4006 0,6019 0,5843
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 1,1712 1,2287

Klasse 1 – Bruttothesaurierungsanteile
Ausschüttungs-  
periode

Brutto- 
erlös

Ertrags-
ausgleich

Bruttoerlös 
thesauriert 

Bruttoerlös 
thesauriert 

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.09.2016 0,8196 – 0,8196 0,9134
08.09.2016 bis 07.03.2017 0,8717 – 0,8717 0,8355

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.09.2016 0,4031 0,4165 0,8196 0,9134
08.09.2016 bis 07.03.2017 0,4328 0,4389 0,8717 0,8355
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 1,6913 1,7489

Klasse 2 – Ertragsanteile†

Ausschüttungs-  
periode

Brutto- 
erlös

Einkomm-
ensteuer Nettoerlös

Ertrags-
ausgleich

Ausschüttung  
gezahlt/zahlbar

Ausschüttung  
gezahlt

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.09.2016 0,5006 0,1001 0,4005 – 0,4005 0,4424
08.09.2016 bis 07.03.2017 0,5331 – 0,5331 0,4060

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.09.2016 0,2624 0,0525 0,2099 0,1906 0,4005 0,4424
08.09.2016 bis 07.03.2017 0,1862 0,3469 0,5331 0,4060
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 0,9336 0,8484

Klasse 2 – Bruttothesaurierungsanteile
Ausschüttungs-  
periode

Brutto- 
erlös

Ertrags-
ausgleich

Bruttoerlös 
thesauriert 

Bruttoerlös 
thesauriert 

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.09.2016 0,7224 – 0,7224 0,7844
08.09.2016 bis 07.03.2017 0,7691 – 0,7691 0,7250

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.09.2016 0,3542 0,3682 0,7224 0,7844
08.09.2016 bis 07.03.2017 0,6373 0,1318 0,7691 0,7250
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 1,4915 1,5094

Klasse X – Bruttothesaurierungsanteile*
Ausschüttungs-  
periode

Brutto- 
erlös

Ertrags-
ausgleich

Bruttoerlös 
thesauriert

2016/2017
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.09.2016 0,7184 – 0,7184
08.09.2016 bis 07.03.2017 0,7976 – 0,7976

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.09.2016 0,2966 0,4218 0,7184
08.09.2016 bis 07.03.2017 0,3808 0,4168 0,7976
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 1,5160

Klasse Z – Ertragsanteile†

Ausschüttungs-  
periode

Brutto- 
erlös

Einkomm-
ensteuer Nettoerlös

Ertrags-
ausgleich

Ausschüttung  
gezahlt/zahlbar

Ausschüttung  
gezahlt

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.09.2016 0,7245 0,1449 0,5796 – 0,5796 0,6463
08.09.2016 bis 07.03.2017 0,7688 – 0,7688 0,5895

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.09.2016 0,4114 0,0823 0,3291 0,2505 0,5796 0,6463
08.09.2016 bis 07.03.2017 0,3827 0,3861 0,7688 0,5895
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 1,3484 1,2358

Klasse Z – Bruttoertragsanteile
Ausschüttungs-  
periode

Brutto- 
erlös

Ertrags- 
ausgleich

Ausschüttung 
gezahlt/zahlbar

Ausschüttung 
gezahlt

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.09.2016 0,7242 – 0,7242 0,8079
08.09.2016 bis 07.03.2017 0,7681 – 0,7681 0,7379

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.09.2016 0,3680 0,3562 0,7242 0,8079
08.09.2016 bis 07.03.2017 0,1394 0,6287 0,7681 0,7379
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 1,4923 1,5458

Klasse Z – Bruttothesaurierungsanteile
Ausschüttungs-  
periode

Brutto- 
erlös

Ertrags-
ausgleich

Bruttoerlös 
thesauriert

Bruttoerlös 
thesauriert

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.09.2016 0,8162 – 0,8162 0,8969
08.09.2016 bis 07.03.2017 0,8712 – 0,8712 0,8258

Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.09.2016 0,3117 0,5045 0,8162 0,8969
08.09.2016 bis 07.03.2017 0,3446 0,5266 0,8712 0,8258
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 1,6874 1,7227

Gruppe 2: Anteile, die innerhalb einer Ausschüttungsperiode gekauft wurden.
*Die Auflegungsdaten finden Sie in den Fußnoten nach den Vergleichstabellen.
Mit Wirkung zum 20. Februar 2017 wurden die Anteilklassenbezeichnungen innerhalb des Teilfonds geändert 
und der Zusatz „Netto“ entfernt. Weitere Einzelheiten finden Sie im Abschnitt „Wichtige Informationen“.

†Vor dem 6. April 2017 gezahlte Ausschüttungen wurden netto gezahlt.
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Klasse 1 – Ertragsanteile Klasse 1 – Thesaurierungsanteile
07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015

Änderung des Nettovermögens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 60,57 56,57 54,51 56,54 52,15 49,50 

Rendite vor Betriebskosten (p) 7,60 5,70 3,93 7,09 5,30 3,57 
Betriebskosten (p) (0,94) (0,80) (0,80) (0,88) (0,74) (0,73)

Rendite nach Betriebskosten (p)* 6,66 4,90 3,13 6,21 4,56 2,84 

Ausschüttungen (p) (0,86) (0,90) (1,07) (0,80) (0,83) (0,97)
Einbehaltene Ausschüttungen bei thesaurierenden Anteilen (p)** – – – 0,73 0,66 0,78

Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 66,37 60,57 56,57 62,68 56,54 52,15 

*nach direkten Transaktionskosten von (p) – – – – – –

Performance
Rendite nach Gebühren (%) 11,00 8,66 5,74 10,98 8,74 5,74 

Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 3.222 3.221 7.571 1.567 1.357 1.041 
Abschließende Anzahl der Anteile 4.854.365 5.317.830 13.382.593 2.499.225 2.400.935 1.995.738 
Betriebskosten (%)*** 1,42 1,42 1,43 1,42 1,42 1,43 
Direkte Transaktionskosten (%)**** – – – – – – 

Preise
Höchster Anteilspreis (p) 71,85 62,44 58,79 67,41 57,95 53,81 
Niedrigster Anteilspreis (p) 59,80 53,40 54,32 55,82 49,23 49,32 

Klasse 1 – Bruttoertragsanteile§ Klasse 1 – Bruttoertragsanteile§

07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015

Änderung des Nettovermögens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 82,72 77,27 74,46 119,08 109,53 103,57 

Rendite vor Betriebskosten (p) 10,38 7,78 5,36 14,94 11,10 7,49 
Betriebskosten (p) (1,28) (1,10) (1,09) (1,85) (1,55) (1,53)

Rendite nach Betriebskosten (p)* 9,10 6,68 4,27 13,09 9,55 5,96 

Ausschüttungen (p) (1,17) (1,23) (1,46) (1,69) (1,75) (2,04)
Einbehaltene Ausschüttungen bei thesaurierenden Anteilen (p)** – – – 1,69 1,75 2,04

Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 90,65 82,72 77,27 132,17 119,08 109,53 

*nach direkten Transaktionskosten von (p) – – – – – –

Performance
Rendite nach Gebühren (%) 11,00 8,65 5,73 10,99 8,72 5,75 

Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 321.806 254.376 140.655 43.109 32.632 29.989 
Abschließende Anzahl der Anteile 355.001.074 307.501.071 182.021.671 32.616.704 27.402.664 27.379.918 
Betriebskosten (%)*** 1,42 1,42 1,43 1,42 1,42 1,43 
Direkte Transaktionskosten (%)**** – – – – – – 

Preise
Höchster Anteilspreis (p) 98,16 85,40 80,41 142,18 122,08 112,98 
Niedrigster Anteilspreis (p) 81,72 73,01 74,30 117,64 103,49 103,34 
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Klasse 2 – Ertragsanteile Klasse 2 – Bruttothesaurierungsanteile§

07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015

Änderung des Nettovermögens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 66,68 61,98 59,42 96,19 87,93 82,63 

Rendite vor Betriebskosten (p) 8,38 6,27 4,30 12,07 8,98 6,00 
Betriebskosten (p) (0,59) (0,51) (0,50) (0,84) (0,72) (0,70)

Rendite nach Betriebskosten (p)* 7,79 5,76 3,80 11,23 8,26 5,30 

Ausschüttungen (p) (1,03) (1,06) (1,24) (1,49) (1,51) (1,74)
Einbehaltene Ausschüttungen bei thesaurierenden Anteilen (p)** – – – 1,49 1,51 1,74

Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 73,44 66,68 61,98 107,42 96,19 87,93 

*nach direkten Transaktionskosten von (p) – – – – – – 

Performance
Rendite nach Gebühren (%) 11,68 9,29 6,40 11,67 9,39 6,41 

Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 11.450 6.558 2.424 41.414 105.989 38.699 
Abschließende Anzahl der Anteile 15.591.331 9.834.438 3.910.118 38.553.598 110.183.678 44.010.940 
Betriebskosten (%)*** 0,81 0,81 0,82 0,81 0,81 0,82 
Direkte Transaktionskosten (%)**** – – – – – – 

Preise
Höchster Anteilspreis (p) 79,35 68,77 64,41 115,28 98,59 90,65 
Niedrigster Anteilspreis (p) 65,92 58,61 59,33 95,15 83,24 82,62 

Klasse X – Bruttothesaurierungsanteile§ Klasse Z – Ertragsanteile
07.03.20171 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015

Änderung des Nettovermögens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 100,00 101,89 94,46 90,34 

Rendite vor Betriebskosten (p) 11,68 12,80 9,57 6,53 
Betriebskosten (p) (0,07) (0,70) (0,60) (0,60)

Rendite nach Betriebskosten (p)* 11,61 12,10 8,97 5,93 

Ausschüttungen (p) (1,52) (1,49) (1,54) (1,81)
Einbehaltene Ausschüttungen bei thesaurierenden Anteilen (p)** 1,52 – – –

Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 111,61 112,50 101,89 94,46 

*nach direkten Transaktionskosten von (p) – – – – 

Performance
Rendite nach Gebühren (%) 11,61 11,88 9,50 6,56 

Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 15.049 19.441 20.026 7.038 
Abschließende Anzahl der Anteile 13.483.929 17.281.456 19.654.643 7.450.033 
Betriebskosten (%)*** 0,06 0,63 0,63 0,64 
Direkte Transaktionskosten (%)**** – – – – 

Preise
Höchster Anteilspreis (p) 119,41 121,43 105,04 98,11 
Niedrigster Anteilspreis (p) 98,26 100,76 89,37 90,25 



Threadneedle Global Bond Fund

236

Offenlegung der Vergleichstabelle
(Fortsetzung)

Threadneedle Investment Funds ICVC Jahresbericht und geprüfter Jahresabschluss März 2017

Klasse Z – Bruttoertragsanteile§ Klasse Z – Bruttothesaurierungsanteile§

07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015

Änderung des Nettovermögens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 101,87 94,44 90,32 114,86 104,81 98,36 

Rendite vor Betriebskosten (p) 12,80 9,57 6,54 14,42 10,71 7,11 
Betriebskosten (p) (0,70) (0,59) (0,60) (0,79) (0,66) (0,66)

Rendite nach Betriebskosten (p)* 12,10 8,98 5,94 13,63 10,05 6,45 

Ausschüttungen (p) (1,49) (1,55) (1,82) (1,69) (1,72) (1,99)
Einbehaltene Ausschüttungen bei thesaurierenden Anteilen (p)** – – – 1,69 1,72 1,99

Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 112,48 101,87 94,44 128,49 114,86 104,81 

*nach direkten Transaktionskosten von (p) – – – – – – 

Performance
Rendite nach Gebühren (%) 11,88 9,51 6,58 11,87 9,59 6,56 

Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 390 129 82 101 97 77 
Abschließende Anzahl der Anteile 346.813 126.881 86.844 78.657 84.153 73.547 
Betriebskosten (%)*** 0,63 0,63 0,64 0,63 0,63 0,64 
Direkte Transaktionskosten (%)**** – – – – – – 

Preise
Höchster Anteilspreis (p) 121,45 105,16 98,23 137,79 117,71 108,00 
Niedrigster Anteilspreis (p) 100,81 89,45 90,36 113,66 99,26 98,33 

Mit Wirkung zum 20. Februar 2017 wurden die Namen der Anteilsklassen des Teilfonds geändert, um die Bezugnahme auf „netto“ zu entfernen. Näheres hierzu finden Sie im 
Abschnitt „Wichtige Informationen“.

**Jede Differenz zwischen den Ausschüttungen und den einbehaltenen Ausschüttungen auf Thesaurierungsanteile besteht aufgrund der einbehaltenen Steuer.
*** Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die europäische Standardmethode zur Veröffentlichung der Kosten einer 

Anteilsklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschäftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zählen Kosten wie die jährliche Verwaltungsgebühr des 
Fonds, die Registrierungsgebühr, Depotbankgebühren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten für den Kauf oder Verkauf von Vermögenswerten für den Fonds 
(sofern diese Vermögenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern veröffentlicht, enthält das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuelle 
LKQ. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com/fees.

****Transaktionskosten wurden nicht durch Beträge verringert, die aus Verwässerungsabgaben/-bereinigungen stammen.
§Nur für qualifizierte Anleger erhältlich.
1Klasse X – Bruttothesaurierungsanteile wurden am 16. März 2016 aufgelegt.
†Die ausgewiesenen laufenden Kosten werden auf der Grundlage der seit dem Auflegungsdatum aufgelaufenen Kosten annualisiert.
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1 RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSÄTZE
Die für den Fonds geltenden Rechnungslegungsgrundsätze entsprechen denjenigen, 
die auf den Seiten 5 und 6 aufgeführt sind.

2 NETTOKAPITALZUWACHS
Der Nettokapitalzuwachs im Berichtszeitraum umfasst:

2017 2016
£000 £000

Nicht-derivative Wertpapiere 49.709 25.495
Derivative Kontrakte – (104)
Devisenterminkontrakte (9.641) 6.977
Sonstiger Wertzuwachs 2.891 29
Transaktionskosten (2) (2)
Nettokapitalzuwachs 42.957 32.395

3 ERLÖS

2017 2016
£000 £000

Zinsen auf Schuldverschreibungen 6.580 5.094
Zinsen auf kurzfristige Anlagen 23 21
Zinsen auf Bankguthaben 41 35
Gesamterlös 6.644 5.150

4 AUFWENDUNGEN

2017 2016
£000 £000

Zahlbar an die Geschäftsleitung (ACD) oder Partner  
der Geschäftsleitung und deren Bevollmächtigte:
Jährliche Verwaltungsgebühr (4.998) (3.236)
Registrierungsgebühren (576) (360)

(5.574) (3.596)
Zahlbar an die Verwahrstelle oder Partner der 
Verwahrstelle und deren Bevollmächtigte:
Verwahrstellengebühren (48) (28)
Sicherheitsverwahrungsgebühren (27) (20)

(75) (48)
Sonstige Aufwendungen:
Behördliche Gebühren (4) (6)
Prüfungsgebühren (11) (13)

Honorare (2) –
(17) (19)

Gesamte Aufwendungen* (5.666) (3.663)

*Ggf. einschließlich nicht erstattungsfähiger MwSt.

5 FÄLLIGE ZINSEN UND ÄHNLICHE KOSTEN

2017 2016
£000 £000

Zinszahlungen (36) (12)
Derivativer Aufwand – (71)

Zinsverbindlichkeiten und ähnliche Belastungen gesamt (36) (83)

6 BESTEUERUNG

2017 2016
£000 £000

a) Übersicht zur Steuerlast im Rechnungszeitraum
Gegenwärtige Steuern, insgesamt 
(Erläuterung 6b) – –

Steuerlast für den Rechnungszeitraum – –

b) Einflussfaktoren auf die Steuerlast im Berichtszeitraum

Nettoerlös vor Steuern 942 1.404

Nettoerlös vor Steuern multipliziert mit dem 
Standardkörperschaftssteuersatz von 20 % (188) (281)
Auswirkungen von:
Überplanmäßige Ausgaben 188 281
Gegenwärtige Steuerlast für den Rechnungszeitraum 
(Erläuterung 6a) – –

Der Fonds hat einen Aktivposten von 6.850.027 Pfund Sterling (2016: 7.038.334 
Pfund Sterling) latenten Steuern, der aus nicht verwendeten Verwaltungskosten 
resultiert, nicht ausgewiesen. Die Bewegung in den Aktivposten stimmt wegen 
Anpassungen des vorherigen Jahres möglicherweise nicht mit den Werten der 
überplanmäßigen Ausgaben überein. Es ist unwahrscheinlich, dass diese Kosten 
in künftigen Jahren verwendet werden.
Im Abrechnungszeitraum wurden auf alle Ausschüttungsarten Zinsausschüttungen 
vorgenommen. Die Einkommensteuer von 20 % auf Nettoanteilklassen, die vor dem 
6. April 2017 gezahlt wurde, wird im Namen der Anteilinhaber HM Revenue & 
Customs erklärt.

7 AUSSCHÜTTUNGEN
Die Ausschüttungsbeträge berücksichtigen den bei Anteilsausgabe erhaltenen 
Erlös sowie den bei Anteilsrückgabe abgezogenen Erlös und umfassen:

2017 2016
£000 £000

Zwischenausschüttung 2.817 2.303
Endausschüttung 3.124 3.042

5.941 5.345
Zuzüglich: Erlösabzüge bei Anteilsrückgabe 460 277
Abzüglich: Erlöszuflüsse bei Anteilsausgabe (461) (982)

Nettoausschüttung für den Berichtszeitraum 5.940 4.640

Nettoerlöse nach Steuern 942 1.404
Dem Kapital belastete jährliche Verwaltungsgebühr 4.998 3.236

Ausschüttungen gesamt 5.940 4.640

Einzelheiten über die Ausschüttung pro Anteil sind in der Tabelle auf Seiten 232 
bis 233 aufgeführt.

8 FORDERUNGEN

2017 2016
£000 £000

Ausstehende Beträge für die Ausgabe von Anteilen 621 3.387
Ausstehender Erlös aus Verkäufen 18.692 –
Antizipativer Erlös 2.380 2.399

Forderungen, insgesamt 21.693 5.786

9 SICHT- UND BANKGUTHABEN

2017 2016
£000 £000

Bei Futures Clearing-Stellen und Brokern gehaltene Beträge 1 1
Sicht- und Bankguthaben 5.512 35.234

Sicht- und Bankguthaben, insgesamt 5.513 35.235

10 WEITERE KREDITOREN

2017 2016
£000 £000

Zahlbare Beträge für die Rücknahme von Anteilen (229) (2.214)
Fällige Zahlungen für Käufe (15.735) –
Antizipative Passiva (21) (15)
Fällige Zahlungen an die Geschäftsleitung (536) (496)

Weitere Kreditoren gesamt (16.521) (2.725)

11 VERWÄSSERUNGSANPASSUNG
Bei Kauf und/oder Anteilsrücknahme kann der ACD ggf. eine Verwässerungsanpassung 
erheben. Bei der Erhebung einer Verwässerungsanpassung wird diese dem 
Fondsvermögen zugeführt. Ausführliche Informationen hierüber entnehmen Sie bitte 
dem Verkaufsprospekt.

12 TRANSAKTIONEN MIT VERBUNDENEN PARTEIEN
Threadneedle Investment Services Limited, der ACD, ist ein verbundenes 
Unternehmen und agiert als Auftraggeber im Hinblick auf alle Anteilstransaktionen 
des Fonds.
Die zusammengefassten Einzahlungen bei Anteilausgabe und Auszahlungen bei 
Anteilrücknahme sind in der Aufstellung über die Entwicklung des Anlagekapitals 
aufgeführt.
Die Beträge, die am Ende des Abrechnungszeitraums an bzw. von Threadneedle 
Investment Services Limited zahlbar sind, sind in den Erläuterungen 8 und 10 
aufgeführt.
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Beträge, die an Threadneedle Investment Services Limited für Fondsverwaltungs- 
und Registrierungsdienste zahlbar sind, sind in Erläuterung 4 aufgeführt und die 
zum Jahresende ausstehenden Beträge in Erläuterung 10.
Alle Transaktionen wurden im gewöhnlichen Geschäftsverkehr zu üblichen 
Handelsbedingungen eingegangen.

13 FONDSANTEILE
Im Threadneedle Global Bond Fund gibt es gegenwärtig vier Anteilklassen: 
Klasse 1, Klasse 2, Klasse X und Klasse Z. In den jeweiligen Anteilklassen fallen 
folgende Gebühren an:

Jährliche Verwaltungsgebühr
Anteilklasse 1 1,25 %
Anteilklasse 2 0,75 %
Anteilklasse X k. A.*
Anteilklasse Z 0,50 %
Registrierungsgebühren
Anteilklasse 1 0,150 %
Anteilklasse 2 0,035 %
Anteilklasse X 0,035 %
Anteilklasse Z 0,110 %
Der Nettoinventarwert je Anteilklasse, der Nettoinventarwert je Anteil und 
die Zahl der Anteile in jeder Anteilklasse sind in den Vergleichsaufstellungen 
auf Seiten 234  bis 236 aufgeführt. Die Ausschüttung pro Anteilklasse ist in der 
Ausschüttungsübersicht auf Seiten 232 bis 233 aufgeführt.
In allen Anteilklassen bestehen die gleichen Liquidationsrechte.

*Für X-Anteile fällt keine jährliche Verwaltungsgebühr an.

Abstimmung von Anteilen

2017
Klasse 1 – Ertragsanteile
Eröffnungsanteile 5.317.830
Ausgegebene Anteile 1.634.376
Zurückgenommene Anteile (2.006.112)
Nettoumwandlungen (91.729)

Schlussanteile 4.854.365

Klasse 1 – Thesaurierungsanteile
Eröffnungsanteile 2.400.935
Ausgegebene Anteile 2.812.319
Zurückgenommene Anteile (2.698.484)
Nettoumwandlungen (15.545)

Schlussanteile 2.499.225

Klasse 1 – Bruttoertragsanteile
Eröffnungsanteile 307.501.071
Ausgegebene Anteile 56.834.944
Zurückgenommene Anteile (9.328.799)
Nettoumwandlungen (6.142)

Schlussanteile 355.001.074

Klasse 1 – Bruttothesaurierungsanteile
Eröffnungsanteile 27.402.664
Ausgegebene Anteile 8.757.130
Zurückgenommene Anteile (3.497.693)
Nettoumwandlungen (45.397)

Schlussanteile 32.616.704

Klasse 2 – Ertragsanteile
Eröffnungsanteile 9.834.438
Ausgegebene Anteile 14.001.737
Zurückgenommene Anteile (8.244.844)
Nettoumwandlungen –

Schlussanteile 15.591.331

Klasse 2 – Bruttothesaurierungsanteile
Eröffnungsanteile 110.183.678
Ausgegebene Anteile 50.878.416
Zurückgenommene Anteile (122.508.496)
Nettoumwandlungen –

Schlussanteile 38.553.598

2017
Klasse X – Bruttothesaurierungsanteile*
Eröffnungsanteile –
Ausgegebene Anteile 13.563.522
Zurückgenommene Anteile (79.593)
Nettoumwandlungen –
Schlussanteile 13.483.929

Klasse Z – Ertragsanteile
Eröffnungsanteile 19.654.643
Ausgegebene Anteile 13.393.685
Zurückgenommene Anteile (15.829.983)
Nettoumwandlungen 63.111
Schlussanteile 17.281.456

Klasse Z – Bruttoertragsanteile
Eröffnungsanteile 126.881
Ausgegebene Anteile 996.731
Zurückgenommene Anteile (834.866)
Nettoumwandlungen 58.067

Schlussanteile 346.813

Klasse Z – Bruttothesaurierungsanteile
Eröffnungsanteile 84.153
Ausgegebene Anteile 41.089
Zurückgenommene Anteile (46.585)
Nettoumwandlungen –
Schlussanteile 78.657

14 RISIKOMANAGEMENT
Die unten aufgeführten Darstellungen und Tabellen beziehen sich auf die 
Beschreibung der Richtlinien für das Risikomanagement auf Seite 6.

Risiko der Sensitivität des Marktkurses
Eine Bewegung des Zinssatzes von 1,00  % hätte, angewendet auf den 
festverzinslichen Teil des Fonds, eine Erhöhung bzw. Verringerung des 
Nettoinventarwerts des Fonds um 7,90 % zur Folge (2016: 7,30 %).

Währungsrisiken
Ein Anteil der Nettovermögenswerte des Fonds lautet auf andere Währungen als 
Pfund Sterling. Deshalb können sich Währungsschwankungen auf die Bilanz und 
den Gesamtertrag auswirken.

Monetäres 
Engagement

Nicht- 
monetäres 

Engagement Gesamt
Währung 2017 £000 £000 £000
Australischer Dollar 13.370 7.238 20.608
Kanadischer Dollar 173 5.998 6.171
Euro 917 123.479 124.396
Japanischer Yen 239 95.992 96.231
Mexikanischer Peso 64 – 64
Neuseeländischer  
Dollar 89 – 89
Polnischer Zloty 152 – 152
Schwedische Krone 1.705 – 1.705
US-Dollar (6.676) 194.388 187.712

Währung 2016 £000 £000 £000
Australischer Dollar 796 4.913 5.709
Kanadischer Dollar 252 4.715 4.967
Euro 939 113.494 114.433
Japanischer Yen 188 95.021 95.209
Mexikanischer Peso 60 – 60
Neuseeländischer Dollar 83 – 83
Polnischer Zloty 3 – 3
Rumänischer Leu 8 (166) (158)
Schwedische Krone 2.044 (535) 1.509
US-Dollar 31.318 140.347 171.665

Analyse der Währungssensitivität
Der Fonds hat ein wesentliches Engagement in folgenden Währungen. Die Tabelle 
zeigt, wie der Fondswert auf der Grundlage der Währungsschwankung (entsprechend 
der Währungsschwankung im Geschäftsjahr) steigen oder fallen wird.
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Währung 2017 Währungsschwankung % Fondsbewegung %
Euro 10,88 2,94
Japanischer Yen 13,89 2,92
US-Dollar 14,20 5,82

Währung 2016 Währungsschwankung % Fondsbewegung %
Euro 6,74 1,82
Japanischer Yen 11,63 2,61
US-Dollar 5,70 2,30

Kredit-/Gegenparteirisiko
Das Kontrahentenrisiko durch den Einsatz von Derivaten ist nachfolgend im 
Einzelnen dargelegt:

2017
Engagement in 

Devisenterminkontrakten
Kontrahent £000
Goldman Sachs 157
HSBC 309
J.P. Morgan 231
UBS 435

2016
Engagement in 

Devisenterminkontrakten
Kontrahent £000
Citigroup 137
HSBC 57
J.P. Morgan 6
Lloyds 146
RBC 6
UBS 9

Der Fonds hielt 449.000 Pfund Sterling (2016: 383.000 Pfund Sterling) an von den 
Gegenparteien des Fonds verpfändeten Sicherheiten. Die Sicherheiten wurden in 
Form von Barmitteln gehalten. Die erhaltenen Sicherheiten sind kein Eigentum des 
Fonds und sind daher nicht im Barguthaben des Fonds enthalten.
Das positive Engagement repräsentiert das Engagement des Fonds in der 
betreffenden Gegenpartei und nicht die Positionen des Fonds in dieser Gegenpartei.

 ANALYSE DER ANLAGEN NACH KREDITRATING
2017 2016

Wert 
£000

% der  
Anlage

Wert 
£000

% der  
Anlage

AAA 15.304 3,41 136.287 35,12
Aaa 148.752 33,11 41.239 10,63
Aaau 11.419 2,54 4.808 1,24
AA+ – – 2.959 0,76
Aa1 – – 1.410 0,36
Aa1u 25.874 5,76 44.724 11,52
AA 16.175 3,60 – –
Aa2 1.963 0,44 1.187 0,31
Aa2e 4.735 1,06 – –
Aa2u 28.362 6,31 6.980 1,80
AA– 8.379 1,87 11.678 3,01
A+ 18.514 4,12 16.165 4,17
A1 46.865 10,43 36.851 9,50
A 15.189 3,38 1.366 0,35
A2 3.916 0,87 3.386 0,87
A– 826 0,19 703 0,18
A3 2.074 0,46 – –
BBB+ 25.308 5,63 27.343 7,05
Baa1 – – 1.762 0,45
BBB 3.311 0,74 5.135 1,32
Baa2 – – 2.498 0,64
Baa2u 10.660 2,37 17.026 4,39
BB+ – – 1.993 0,51
Nicht bewertet 60.657 13,50 24.262 6,25
Derivate 958 0,21 (1.670) (0,43)

449.241 100,00 388.092 100,00

Die Derivatpositionen besitzen keine wesentlichen Auswirkungen auf das Risikoprofil.

Zinsrisiko
Die Anlagen des Fonds in variabel verzinslichen Anleihen generieren variable 
Zinsen, die auf dem LIBOR oder einem entsprechenden ausländischen 
Referenzzinssatz basieren.
Barmittel sind auf variabel verzinslichen Konten angelegt, bei denen sich die 
Zinsen an den aktuellen Marktsätzen orientieren.

Zinsrisiko der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten
Das Zinsrisikoprofil der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten des Fonds sah am 
7. März wie folgt aus:

Variabel 
verzinsliche 

Finanzanlagen
Festverzinsliche 
Finanzanlagen

Nicht 
verzinsliche 

Finanzanlagen Gesamt
Währung 2017 £000 £000 £000 £000
Australischer Dollar 92 36.953 26.026 63.071
Kanadischer Dollar 88 8.346 4.699 13.133
Euro 313 94.748 43.578 138.639
Japanischer Yen 91 46.864 51.438 98.393
Mexikanischer Peso 64 – – 64
Neuseeländischer  
Dollar 89 – – 89
Polnischer Zloty 152 – – 152
Schwedische Krone 1.705 – – 1.705
Pfund Sterling 771 28.447 8.165 37.383
US-Dollar 4.445 230.628 87.392 322.465

Währung 2016 £000 £000 £000 £000
Australischer Dollar 218 38.234 578 39.030
Kanadischer Dollar 217 6.230 35 6.482
Euro 129 74.571 42.517 117.217
Japanischer Yen 38 36.852 63.128 100.018
Mexikanischer Peso 60 – – 60
Neuseeländischer  
Dollar 83 – – 83
Polnischer Zloty 3 – – 3
Rumänischer Leu – 5.432 8 5.440
Schwedische Krone 2.044 – 3.230 5.274
Pfund Sterling 1.881 44.725 3.449 50.055
US-Dollar 30.563 183.719 57.247 271.529

Variabel 
verzinsliche 

Finanzver-
bindlich keiten

Festverzins-
liche 

finanzielle 
Verbindlich-

keiten

Nicht 
verzinsliche 

Finanzver-
bindlich keiten Gesamt

Währung 2017 £000 £000 £000 £000
Australischer Dollar – – (42.463) (42.463)
Kanadischer Dollar – – (6.962) (6.962)
Euro – – (14.243) (14.243)
Japanischer Yen – – (2.162) (2.162)
Pfund Sterling – – (16.962) (16.962)
US-Dollar – – (134.753) (134.753)

Währung 2016 £000 £000 £000 £000
Australischer Dollar – – (33.321) (33.321)
Kanadischer Dollar – – (1.515) (1.515)
Euro – – (2.784) (2.784)
Japanischer Yen – – (4.809) (4.809)
Rumänischer Leu – – (5.598) (5.598)
Schwedische Krone – – (3.765) (3.765)
Pfund Sterling – – (19.150) (19.150)
US-Dollar – – (99.864) (99.864)

Zinsrisikosensitivität
Es wird keine Sensitivitätsanalyse dargestellt, da der Fonds bezogen auf den 
Kassenbestand nur ein minimales Engagement im Zinsrisiko hat (2016: dito).

Risiken in Verbindung mit Derivaten
Zinslose Finanzanlagen beziehen sich auf Devisenterminkontrakte. Derivate, 
einschließlich Devisenterminkontrakten, werden eingesetzt, wenn sie 
die kostengünstigste und effizienteste Methode darstellen, ein Engagement 
einzugehen. Hierdurch erhöht sich das Risiko für den Fonds und die Volatilität 
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kann höher ausfallen. Alle offenen Positionen werden regelmäßig vom 
Fondsmanager überprüft. Im Abrechnungszeitraum ging der Fonds verschiedene 
Devisenterminkontrakte ein. Diese Kontrakte verpflichten den Fonds zur späteren 
Lieferung bzw. Entgegennahme von Assets und Verbindlichkeiten, normalerweise 
drei Monate später, zu bei Kontraktabschluss festgelegten Kursen. Durch 
Eingehen eines höheren Risikos kann der Fondsmanager somit die Performance 
steigern, oder aber das Risiko auf diesem Wege begrenzen.
Am 7. März 2017 verfügte der Fonds über offene Devisenterminkontrakte mit einem 
Vermögenswert von 1.259.000 Pfund Sterling (2016: 445.000 Pfund Sterling) und 
einem Haftungswert von 301.000 Pfund Sterling (2016: 2.115.000 Pfund Sterling).

15 OFFENLEGUNG DES BEIZULEGENDEN ZEITWERTS
Die Zeitwerthierarchie soll die Eingaben priorisieren, die zur Messung des 
beizulegenden Zeitwerts von Vermögenswerten und Verbindlichkeiten verwendet 
werden. Die Zeitwerthierarchie hat folgende Ebenen:
Ebene 1 – Kursnotierungen für identische Instrumente auf aktiven Märkten. 
Ein Finanzinstrument gilt als in einem aktiven Markt notiert, wenn seine 
Kursnotierungen einfach und regelmäßig über eine Börse, einen Händler, einen 
Broker, einen Kursdienst usw. verfügbar sind. Dies umfasst aktiv notierte Aktien, 
börsengehandelte Derivate usw.
Ebene 2 – Bewertungstechniken mit anderen Inputfaktoren als den Kursnotierungen 
in Ebene  1, die beobachtbar sind. Diese Kategorie umfasst Instrumente, die 
anhand von Kursnotierungen in aktiven Märkten für ähnliche Instrumente, anhand 
von Kursnotierungen für ähnliche Instrumente in Märkten, die als weniger aktiv 
betrachtet werden, oder die anhand anderer Bewertungstechniken bewertet 
werden, bei denen alle signifikanten Inputfaktoren direkt oder indirekt anhand der 
Marktdaten beobachtbar sind. Diese Kategorie enthält für gewöhnlich Schuldtitel 
und Organismen für gemeinsame Anlagen.
Ebene 3 – Kurse, bei denen Bewertungstechniken verwendet werden, deren 
Inputfaktoren nicht beobachtbar sind. Diese Kategorie kann mit einem Einzel- 
oder Broker-Preis versehene Wertpapiere und ausgesetzte oder nicht notierte 
Wertpapiere umfassen.

2017 2016
Aktiva Passiva Aktiva Passiva

Bewertungsmethode £000 £000 £000 £000
Ebene 1 274.597 – 238.183 –
Ebene 2 174.945 (301) 152.024 (2.115)

449.542 (301) 390.207 (2.115)

In Ebene 1 sind Schuldtitel in Höhe von 274.597.000 Pfund Sterling enthalten (2016: 
238.183.000 Pfund Sterling). Die Bewertung einiger an der Börse gehandelter, 
hochliquider Schuldtitel (Staatsanleihen der G7, Anleihen supranationaler 
Organisationen oder bestimmte Unternehmensanleihen) ist nahe genug an einer 
bindenden Preisnotierung für eine Kategorisierung auf diesem Niveau.

16 EVENTUALVERBINDLICHKEITEN UND VERPFLICHTUNGEN
Es bestehen keine Eventualverbindlichkeiten und Verpflichtungen (2016: null).

17 PORTFOLIOTRANSAKTIONSKOSTEN
Die Kosten für Anleihenkäufe beliefen sich im Berichtszeitraum auf insgesamt 
1.198.558.097 Pfund Sterling (2016: 689.582.801 Pfund Sterling). Die Erlöse aus 
Anleihenverkäufen beliefen sich im Berichtszeitraum auf 1.187.934.858 Pfund 
Sterling (2016: 539.093.455 Pfund Sterling). Im aktuellen Geschäftsjahr fielen keine 
Provisionen oder Steuern auf Käufe oder Verkäufe an (2016: Null).
Portfoliotransaktionskosten entstehen dem Fonds beim Kauf und Verkauf 
zugrunde liegender Anlagen. Sie variieren je nach Anlagenklasse, Börsenland 
und Ausführungsmethode.
Diese Kosten können entweder als direkte oder als indirekte Transaktionskosten 
klassifiziert werden:
Direkte Transaktionskosten: Maklerprovisionen, Gebühren und Steuern.
Indirekte Transaktionskosten: „Handelsspread“ – die Differenz zwischen den 
Kauf- und Verkaufspreisen der zugrunde liegenden Anlagen des Fonds.
Um bestehende Anleger vor den Auswirkungen der Verwässerung zu schützen, 
werden Portfoliotransaktionskosten, die infolge des Kaufs und Verkaufs von 
Anteilen des Fonds durch Anleger entstehen, von diesen Anlegern über eine 
„Verwässerungsanpassung“ auf den Preis, den sie zahlen oder erhalten, 
wiedererlangt.
Am Bilanzstichtag betrug der Portfolio-Handelsspread 0,13 % (7. März 2016: 
0,15 %), wobei es sich um die Differenz zwischen den jeweiligen Angebots- und 
Nachfragepreisen für die Anlagen des Fonds handelt.

18 VERORDNUNG ÜBER WERTPAPIERFINANZIERUNGSGESCHÄFTE 
Zusätzliche Abschlussangaben sind erforderlich, wenn der Fonds in 
Wertpapierfinanzierungsgeschäfte investiert. Der Fonds hat im Geschäftsjahr 
zum 7. März 2017 nicht in Wertpapierfinanzierungsgeschäfte investiert und wird 
keine zusätzlichen Abschlussangaben machen.
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Anlagebericht
Anlageziel
Erzielung eines langfristigen Kapitalwachstums.

Anlagepolitik
Die Anlagepolitik des ACD besteht darin, das Vermögen des Fonds in 
eine große Bandbreite vorwiegend britischer Unternehmen zu investieren, 
bei denen gutes Potenzial für Kapitalwachstum angenommen wird. Die 
Anlagen konzentrieren sich tendenziell auf Großunternehmen mit guten 
langfristigen Wachstumsaussichten.

Wertentwicklung der Thesaurierungsanteile 
der Anteilklasse 1*
Der veröffentlichte Anteilspreis des Threadneedle UK Institutional Fund 
stieg in den zwölf Monaten bis zum 7. März 2017 von 129,86 Pence auf 
155,79 Pence.

Der Gesamtertrag des Fonds für die zwölf Monate bis zum 28. Februar 
2017 betrug einschließlich der wiederangelegten Nettoerträge +19,18 %. 
Demgegenüber betrug der mittlere Ertrag innerhalb der Vergleichsgruppe 
für denselben Zeitraum +19,07 %. Zur Information: Der FTSE All-Share 
Total Return Index verzeichnete im gleichen Zeitraum einen Ertrag von 
+22,81 %.

Marktüberblick und Portfolioaktivität
Die britischen Aktien erbrachten im Berichtszeitraum zweistellige 
Renditen und meisterten damit die durch den Brexit verursachte 
Volatilität. Die im Ausland tätigen Unternehmen führten die Rally 
nach dem Brexit an, da das Pfund Sterling abstürzte. Auch begrüßten 
die Märkte die zügige Ernennung von Theresa May zur neuen 
Premierministerin sowie die Konjunkturmaßnahmen der Bank of England 
(BoE) im August (Zinssenkungen, günstigere Bankenfinanzierung und eine 
weitere quantitative Lockerung). Im November führte der unerwartete 
Sieg von Donald Trump zu einer Marktwende; die Anleger gaben nun 
zyklischen Werten den Vorzug gegenüber den defensiven Titeln. (Zyklische 
Werte sind in der Regel jene, die von Unternehmen begeben werden, 
deren Erträge entsprechend den Veränderungen der wirtschaftlichen 
Bedingungen steigen oder fallen. Im Gegensatz dazu streben Firmen, die 

defensive Titel ausgeben, auch in schlechten Zeiten die Erwirtschaftung 
stabiler Erträge und Dividenden für Anteilinhaber an). Wie von uns 
erwartet, kündigte der britische Finanzminister in der Herbsterklärung 
höhere Infrastrukturausgaben an. Die Energietitel erhielten gegen Ende 
des Jahres 2016 neue Impulse, da die OPEC-Mitglieder die Märkte mit 
einer Übereinkunft über eine Kürzung der Fördermengen überraschten; 
später erklärten die Nicht-OPEC-Mitglieder ihre Bereitschaft, sich 
anzuschließen.

Die wichtigen Wirtschaftsindikatoren waren nach dem Referendum 
zunächst düster, jedoch zeigten die späteren Zahlen, dass die 
Befürchtungen einer Abkühlung durch den Brexit voreilig waren. Vor 
allem das BIP-Wachstum im dritten und vierten Quartal 2016 übertraf die 
Schätzungen. Die jüngsten Indikatoren weisen jedoch auf eine gewisse 
Schwäche bei den Verbraucherausgaben hin. Die Inflation ist gestiegen 
und lag im Januar bei 1,8 %.

Der Brexit stand auch nach der Abstimmung weiterhin im Mittelpunkt, 
und der potenzielle Verlust des freien Zugangs zum EU-Binnenmarkt 
drückte das Pfund Sterling im Oktober auf den niedrigsten Stand seit 
30 Jahren. Später konnte sich die Währung erholen, näherte sich jedoch 
Anfang März den Tiefständen von Oktober, als das Oberhaus über das 
Gesetz zur Aktivierung des Artikels 50 beriet.

Zu den Neuzugängen gehörten Marks & Spencer und Royal Mail. Zwar 
gibt es weit verbreitete Befürchtungen angesichts der strukturellen 
Probleme im britischen Einzelhandel, jedoch kann Marks & Spencer nach 
unserer Ansicht noch einige interessante Register ziehen. Wir glauben, 
dass sich weitere Fortschritte bei den Umsatzzahlen, Entscheidungen für 
Ladenschließungen an nicht rentablen Standorten und Kostensenkungen 
als positive Impulsgeber erweisen könnten. Die Aktien von Royal Mail 
sind in jüngster Zeit unter Druck geraten. Dies lag an Sorgen über 
Volumina, den Brexit und das Pensionsdefizit des Unternehmens. 
Aus unserer Sicht bietet die Aktie antizyklische Wertmöglichkeiten. 
Das Unternehmen hat eine glaubwürdige Präsenz im europäischen 
Paketgeschäft und verbessert seine IT-Infrastruktur. 

Wir eröffneten zudem eine Position in Howden Joinery. Nach unserer 
Ansicht sollte sich das starke Betriebsmodell des Unternehmens positiv 
auf dessen Margen auswirken und attraktive Gelegenheiten bieten. 

Wir nutzten eine Phase schwacher Aktienkurse, um unsere Bestände 
in dem Fernsehsender ITV zu erhöhen. Die optimistische Prognose des 
Managements ermutigte uns. Die Brexit-Sorgen zeigten kurzfristig 
negative Auswirkungen, jedoch begann sich die Aktie gegen Ende des 
Jahres 2016 zu erholen, unterstützt durch die Aussicht auf Fusions- und 
Übernahmeaktivitäten in diesem Sektor. Wir fügten zudem Standard 
Chartered hinzu und eröffneten eine neue Position in Royal Bank of 
Scotland.

Wir verkauften ARM Holdings, nachdem das Unternehmen mit einem 
beeindruckenden Aufschlag von Softbank erworben wurde. Wir 
verkauften auch unsere Position in IMI mit Gewinn, da wir die erreichte 
Bewertung recht hoch fanden, wenn man bedenkt, dass es sich um einen 
Industrietitel handelt und sich der mit dieser Branche verbundene globale 
Investitionsaufwand unter Druck befindet. Zu den weiteren Verkäufen 
gehörte Reckitt Benckiser. Außerdem reduzierten wir unsere Positionen in 
InterContinental Hotels, HSBC und British American Tobacco. 

Die britischen Aktien bieten weiterhin ein „preiswertes“ Engagement 
in der breiteren Weltwirtschaft und einen attraktiven, steigenden 
Ertragsfluss.

Die Erwartungen für das britische Wirtschaftswachstum im Jahr 2017 
sind nun wieder auf den Stand vor dem Brexit gestiegen, jedoch gibt 
es Bedenken hinsichtlich der Fähigkeit der Verbraucher, das Wachstum 
anzutreiben. Die BoE sollte hoffentlich die vorübergehende doppelte 
Belastung durch den Wertverlust des Pfund Sterling und die höheren 
Energiepreise berücksichtigen und die Zinsen unverändert lassen.

Die Unternehmensbilanzen sind weiterhin stark. Wir erwarten, dass 
der Rückgang des Pfund Sterling das Gewinnwachstum und die 
Dividendendeckung unterstützen wird. Daher sollten die britischen 
Aktien im Vergleich zu Gilts und Barmitteln weiterhin attraktive Renditen 
erbringen. Für zusätzliche Käufe gilt unser Augenmerk den defensiven 
Wachstumsbereichen des Marktes. 

Die volatilen Märkte werden zweifellos weitere Gelegenheiten für 
Anleger mit langfristiger Ausrichtung schaffen, die bereit und in der Lage 
sind, sich auf die inhärenten Stärken der Unternehmen zu konzentrieren.

AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS
für den Abrechnungszeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017

2017 2016
Erläuterungen £000 £000

Einkommen
Nettokapitalzuwachs/(-verlust) 2 159.474 (73.691)
Erlös 3 35.132 32.331

Aufwand 4 (8.351) (7.902)
Fällige Zinsen und ähnliche Kosten 5 (1) (1)

Nettoerlös vor Steuern 26.780 24.428
Steuern 6 – (1)

Nettoerlöse nach Steuern 26.780 24.427

Gesamtertrag vor Ausschüttungen 186.254 (49.264)
Ausschüttungen 7 (26.780) (24.428)

Entwicklung des den Anteilinhabern  
zuzurechnenden Nettovermögens durch  
Anlagetätigkeit 159.474 (73.692)

BILANZ
zum 7. März 2017

2017 2016
Erläuterungen £000 £000

Aktiva:
Anlagevermögen:

Anlagen 1.063.621 867.532
Umlaufvermögen:

Forderungen 8 6.322 6.135
Sicht- und Bankguthaben 3.568 14.223

Aktiva, insgesamt 1.073.511 887.890

Passiva:

Kreditoren:
Weitere Kreditoren 9 (4.814) (2.172)

Verbindlichkeiten, insgesamt (4.814) (2.172)

Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermögen 1.068.697 885.718

AUFSTELLUNG ÜBER DIE ENTWICKLUNG DES ANTEILINHABERN  
ZUZURECHNENDEN NETTOVERMÖGENS
für den Abrechnungszeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017

2017 2016
£000 £000

Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermögen  
zu Beginn des Berichtszeitraums 885.718 1.032.445
Erhaltene Beträge für die Ausgabe von Anteilen 132.770 167.344
Zahlbare Beträge für die Rücknahme von Anteilen (136.244) (264.885)

(3.474) (97.541)
Verwässerungsanpassung – 78
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden 
Nettovermögens durch Anlagetätigkeit  
(siehe Aufstellung des Gesamtertrags weiter oben) 159.474 (73.692)
Einbehaltene Ausschüttung bei thesaurierenden Anteilen 26.979 24.428

Endbestand des den Anteilsinhabern zuzurechnenden 
Nettovermögens 1.068.697 885.718

AUSSCHÜTTUNGSÜBERSICHT
für den Abrechnungszeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017

Ausschüttung von Gewinnanteilen in Pence pro Anteil

Klasse 1 – Thesaurierungsanteile
Ausschüttungs-  
periode Erlös

Ertrags-
ausgleich

Erlös
thesauriert

Erlös
thesauriert

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.09.2016 2,0258 – 2,0258 2,2210
08.09.2016 bis 07.03.2017 0,7085 – 0,7085 0,5286
Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.09.2016 0,8878 1,1380 2,0258 2,2210
08.09.2016 bis 07.03.2017 0,4902 0,2183 0,7085 0,5286
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 2,7343 2,7496

Klasse 2 – Thesaurierungsanteile
Ausschüttungs-  
periode Erlös

Ertrags-
ausgleich

Erlös
thesauriert

Erlös
thesauriert

2016/2017 2015/2016 
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.09.2016 2,8954 – 2,8954 2,8101
08.09.2016 bis 07.03.2017 1,4910 – 1,4910 1,2158
Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.09.2016 1,2535 1,6419 2,8954 2,8101
08.09.2016 bis 07.03.2017 1,0919 0,3991 1,4910 1,2158
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 4,3864 4,0259
Gruppe 2: Anteile, die innerhalb einer Ausschüttungsperiode 
gekauft wurden.
Ertragsausgleich trat mit Wirkung zum 8. März 2016 in Kraft.
Mit Wirkung zum 20. Februar 2017 wurden die Anteilklassenbezeichnungen innerhalb des Teilfonds geändert und der 
Zusatz „Netto“ entfernt. Weitere Einzelheiten finden Sie im Abschnitt „Wichtige Informationen“.*In Pfund Sterling, gegenüber vergleichbaren britischen Unternehmen.
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Klasse 1 – Thesaurierungsanteile Klasse 2 – Thesaurierungsanteile
07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015

Änderung des Nettovermögens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 129,78 137,42 130,35 143,49 150,62 141,65 

Rendite vor Betriebskosten (p) 28,24 (5,44) 9,20 31,37 (5,96) 10,09 
Betriebskosten (p) (2,34) (2,20) (2,13) (1,25) (1,17) (1,12)

Rendite nach Betriebskosten (p)* 25,90 (7,64) 7,07 30,12 (7,13) 8,97 

Ausschüttungen (p) (2,73) (2,75) (2,08) (4,39) (4,03) (3,52)
Einbehaltene Ausschüttungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 2,73 2,75 2,08 4,39 4,03 3,52

Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 155,68 129,78 137,42 173,61 143,49 150,62 

*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,20 0,21 0,22 0,22 0,23 0,24 

Performance
Rendite nach Gebühren (%) 19,96 (5,56) 5,42 20,99 (4,73) 6,33 

Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 63.598 60.111 93.506 1.005.099 825.607 938.939 
Abschließende Anzahl der Anteile 40.851.564 46.316.029 68.043.406 578.926.600 575.383.730 623.370.435 
Betriebskosten (%)** 1,66 1,66 1,66 0,80 0,80 0,80 
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,14 0,16 0,17 0,14 0,16 0,17 

Preise
Höchster Anteilspreis (p) 155,82 141,72 137,50 173,76 155,64 150,71 
Niedrigster Anteilspreis (p) 125,57 116,96 116,73 139,17 129,23 127,52 

Mit Wirkung zum 20. Februar 2017 wurden die Namen der Anteilsklassen des Teilfonds geändert, um die Bezugnahme auf „netto“ zu entfernen. Näheres hierzu finden Sie im 
Abschnitt „Wichtige Informationen“.

** Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die europäische Standardmethode zur Veröffentlichung der Kosten einer 
Anteilsklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschäftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zählen Kosten wie die jährliche Verwaltungsgebühr des 
Fonds, die Registrierungsgebühr, Depotbankgebühren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten für den Kauf oder Verkauf von Vermögenswerten für den Fonds 
(sofern diese Vermögenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern veröffentlicht, enthält das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuelle 
LKQ. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com/fees.

*** Transaktionskosten wurden nicht durch Beträge verringert, die aus Verwässerungsabgaben/-bereinigungen stammen.
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1 RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSÄTZE
Die für den Fonds geltenden Rechnungslegungsgrundsätze entsprechen denjenigen, 
die auf den Seiten 5 und 6 aufgeführt sind.

2 NETTOKAPITALZUWACHS/(-VERLUST)
Der Nettokapitalzuwachs/(-verlust) im Rechnungszeitraum umfasst:

2017 2016
£000 £000

Nicht-derivative Wertpapiere 159.554 (73.744)
Sonstiger (Verlust)/Gewinn (74) 56
Transaktionskosten (6) (3)

Nettokapitalzuwachs/(-verlust) 159.474 (73.691)

3 ERLÖS

2017 2016
£000 £000

Dividenden Großbritannien 34.548 31.805
Frankierte Dividendenausschüttungen 277 263
Zinsen auf kurzfristige Anlagen 16 17
Zinsen auf Bankguthaben 8 13
Zeichnungsgebühren 71 22
Ermäßigung der Verwaltungsgebühr bei 
Kollektivinvestitionsprojekten 212 211

Gesamterlös 35.132 32.331

4 AUFWENDUNGEN

2017 2016
£000 £000

Zahlbar an die Geschäftsleitung (ACD) oder Partner der 
Geschäftsleitung und deren Bevollmächtigte:
Jährliche Verwaltungsgebühr (7.790) (7.372)
Registrierungsgebühren (415) (397)

(8.205) (7.769)

Zahlbar an die Verwahrstelle oder Partner der 
Verwahrstelle und deren Bevollmächtigte:
Verwahrstellengebühren (104) (88)
Sicherheitsverwahrungsgebühren (28) (31)

(132) (119)
Sonstige Aufwendungen:
Behördliche Gebühren (5) (9)
Prüfungsgebühren (7) (5)
Honorare (2) –

(14) (14)

Gesamte Aufwendungen* (8.351) (7.902)

*Ggf. einschließlich nicht erstattungsfähiger MwSt.

5 FÄLLIGE ZINSEN UND ÄHNLICHE KOSTEN

2017 2016
£000 £000

Zinszahlungen (1) (1)

Zinsverbindlichkeiten und ähnliche Belastungen gesamt (1) (1)

6 BESTEUERUNG

2017 2016
£000 £000

a) Übersicht zur Steuerlast im Rechnungszeitraum
Ausländische Steuer – (1)
Gegenwärtige Steuern, insgesamt (Erläuterung 6b) – (1)

Steuerlast für den Rechnungszeitraum – (1)

b) Einflussfaktoren auf die Steuerlast im Berichtszeitraum

Nettoerlös vor Steuern 26.780 24.428

Nettoerlös vor Steuern multipliziert mit dem 
Standardkörperschaftssteuersatz von 20 % (5.356) (4.886)

Auswirkungen von:
Nicht zu versteuernde Erlöse 6.884 6.370
Ausländische Steuer – (1)
Überplanmäßige Ausgaben (1.528) (1.484)
Gegenwärtige Steuerlast für den Rechnungszeitraum 
(Erläuterung 6a) – (1)

Der Fonds hat einen Aktivposten von 55.566.914 Pfund Sterling (2016: 54.039.133 
Pfund Sterling) latenten Steuern, der aus nicht verwendeten Verwaltungskosten 
resultiert, nicht ausgewiesen. Die Bewegung in den Aktivposten stimmt wegen 
Anpassungen des vorherigen Jahres möglicherweise nicht mit den Werten der 
überplanmäßigen Ausgaben überein. Es ist unwahrscheinlich, dass diese Kosten 
in künftigen Jahren verwendet werden.

7 AUSSCHÜTTUNGEN
Die Ausschüttungsbeträge berücksichtigen den bei Anteilsausgabe erhaltenen 
Erlös sowie den bei Anteilsrückgabe abgezogenen Erlös und umfassen:

2017 2016
£000 £000

Zwischenausschüttung 18.058 17.187
Endausschüttung 8.921 7.241

26.979 24.428
Zuzüglich: Erlösabzüge bei Anteilsrückgabe* 675 –
Abzüglich: Erlöszuflüsse bei Anteilsausgabe* (874) –

Nettoausschüttung für den Berichtszeitraum 26.780 24.428

Nettoerlöse nach Steuern 26.780 24.427

Umtauschausgleich – 1

Ausschüttungen gesamt 26.780 24.428

Einzelheiten über die Ausschüttung pro Anteil sind in der Tabelle auf Seite 241 aufgeführt.

*Ertragsausgleich trat mit Wirkung zum 8. März 2016 in Kraft.

8 FORDERUNGEN

2017 2016
£000 £000

Ausstehende Beträge für die Ausgabe von Anteilen – 313
Ausstehender Erlös aus Verkäufen 528 667
Antizipativer Erlös 5.794 5.155

Forderungen, insgesamt 6.322 6.135

9 WEITERE KREDITOREN

2017 2016
£000 £000

Zahlbare Beträge für die Rücknahme von Anteilen (1.850) (372)
Fällige Zahlungen für Käufe (2.092) (1.076)
Antizipative Passiva (26) (20)
Fällige Zahlungen an die Geschäftsleitung (846) (704)

Weitere Kreditoren gesamt (4.814) (2.172)

10 VERWÄSSERUNGSANPASSUNG
Bei Kauf und/oder Anteilsrücknahme kann der ACD ggf. eine Verwässerungsanpassung 
erheben. Bei der Erhebung einer Verwässerungsanpassung wird diese dem 
Fondsvermögen zugeführt. Ausführliche Informationen hierüber entnehmen Sie bitte 
dem Verkaufsprospekt.

11 TRANSAKTIONEN MIT VERBUNDENEN PARTEIEN
Threadneedle Investment Services Limited, der ACD, ist ein verbundenes 
Unternehmen und agiert als Auftraggeber im Hinblick auf alle Anteilstransaktionen 
des Fonds. 
Die zusammengefassten Einzahlungen bei Anteilausgabe und Auszahlungen bei 
Anteilrücknahme sind in der Aufstellung über die Entwicklung des Anlagekapitals 
aufgeführt.
Die Beträge, die am Ende des Abrechnungszeitraums an bzw. von Threadneedle 
Investment Services Limited zahlbar sind, sind in den Erläuterungen 8 und 9 
aufgeführt.
Beträge, die an Threadneedle Investment Services Limited für Fondsverwaltungs- 
und Registrierungsdienste zahlbar sind, sind in Erläuterung 4 aufgeführt und die 
zum Jahresende ausstehenden Beträge in Erläuterung 9.
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Ein Saldo von 21.555 Pfund Sterling (2016: 39.000 Pfund Sterling) im Hinblick auf 
jährliche Verwaltungsnachlässe steht am Ende des Abrechnungszeitraum aus.
Der Fonds investiert in andere von Columbia Threadneedle verwaltete Teilfonds. 
Alle diesbezüglichen Transaktionen werden mit Threadneedle Investment Services 
Limited abgewickelt. Einzelheiten zu der Anlage sind der Portfolioaufstellung zu 
entnehmen.
Der Fonds erhielt 277.000  Pfund Sterling (2016: 263.000 Pfund Sterling) an 
frankierten Dividendenausschüttungen und 212.000 Pfund Sterling (2016: 
211.000 Pfund Sterling) Ermäßigung der Verwaltungsgebühr bei Organismen für 
gemeinsame Anlagen.
Darüber hinaus erzielte diese Anlage einen Gewinn von 871.929 Pfund Sterling aus 
nicht derivativen Wertpapieren (2016: 1.084.000 Pfund Sterling).
Alle Transaktionen wurden im gewöhnlichen Geschäftsverkehr zu üblichen 
Handelsbedingungen eingegangen.

12 FONDSANTEILE
Im Threadneedle UK Institutional Fund gibt es gegenwärtig zwei Anteilsklassen: 
Klasse 1 und Klasse 2. In den jeweiligen Anteilklassen fallen folgende Gebühren an:

Jährliche Verwaltungsgebühr
Anteilklasse 1 1,50 %
Anteilklasse 2 0,75 %
Registrierungsgebühren
Anteilklasse 1 0,150 %
Anteilklasse 2 0,035 %
Der Nettoinventarwert je Anteilklasse, der Nettoinventarwert je Anteil und die Zahl 
der Anteile in jeder Anteilklasse sind in den Vergleichsaufstellungen auf Seite 242 
aufgeführt. Die Ausschüttung pro Anteilklasse ist in der Ausschüttungsübersicht 
auf Seite 241 aufgeführt.
In allen Anteilklassen bestehen die gleichen Liquidationsrechte.

Abstimmung von Anteilen

2017
Klasse 1 – Thesaurierungsanteile
Eröffnungsanteile 46.316.029
Ausgegebene Anteile 17.062.627
Zurückgenommene Anteile (22.523.385)
Nettoumwandlungen (3.707)

Schlussanteile 40.851.564

Klasse 2 – Thesaurierungsanteile
Eröffnungsanteile 575.383.730
Ausgegebene Anteile 70.508.650
Zurückgenommene Anteile (66.969.129)
Nettoumwandlungen 3.349

Schlussanteile 578.926.600

13 RISIKOMANAGEMENT
Die unten aufgeführten Darstellungen und Tabellen beziehen sich auf die 
Beschreibung der Richtlinien für das Risikomanagement auf Seite 6.

Risiko der Sensitivität des Marktkurses
Eine Marktbewegung von 5 % hätte, angewendet auf den Fonds, eine Erhöhung bzw. 
Verringerung des Nettoinventarwerts des Fonds um 4,68 % zur Folge (2016: 4,70 %).

Währungsrisiken
Ein Anteil der Nettovermögenswerte des Fonds lautet auf andere Währungen als 
Pfund Sterling. Deshalb können sich Währungsschwankungen auf die Bilanz und 
den Gesamtertrag auswirken.

Monetäres  
Engagement

Nicht-  
monetäres  

Engagement Gesamt
Währung 2017 £000 £000 £000
Euro 121 – 121
US-Dollar 2.123 – 2.123

Währung 2016 £000 £000 £000
Euro 77 – 77
US-Dollar 1.939 – 1.939

Währungssensitivität
Da der Fonds kein wesentliches Währungsengagement hat, wird keine 
Sensitivitätsanalyse angezeigt (2016: dito).

Kredit-/Gegenparteirisiko
Zum Bilanzstichtag sind keine Engagements aus Derivaten oder Sicherheiten 
offenzulegen (2016: dito).
Der Fonds hat im aktuellen oder vorherigen Jahr keine von den Gegenparteien des 
Fonds verpfändeten Sicherheiten gehalten.

Zinsrisiko
Barmittel sind auf variabel verzinslichen Konten angelegt, bei denen sich die 
Zinsen an den aktuellen Marktsätzen orientieren.
Zinsrisiko der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten
Das Zinsrisikoprofil der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten des Fonds sah am 
7. März wie folgt aus:

Variabel 
verzinsliche  

Finanz- 
anlagen

Festverzinsliche  
finanzielle  

Vermögenswerte

Nicht  
verzinsliche  

Finanzanlagen Gesamt
Währung 2017 £000 £000 £000 £000
Euro 121 – – 121
Pfund Sterling 3.425 – 1.067.842 1.071.267
US-Dollar 22 – 2.101 2.123

Währung 2016 £000 £000 £000 £000

Euro 77 – – 77

Pfund Sterling 14.144 – 871.730 885.874

US-Dollar 2 – 1.937 1.939

Variabel 
verzinsliche  

Finanz-  
verbindlich-

keiten

Festverzinsliche  
Finanz- 

verbindlich-
keiten

Nicht   
verzinsliche   

Finanzver-
bindlich keiten Gesamt

Währung 2017 £000 £000 £000 £000
Pfund Sterling – – (4.814) (4.814)

Währung 2016 £000 £000 £000 £000
Pfund Sterling – – (2.172) (2.172)

Zinsrisikosensitivität
Es wird keine Sensitivitätsanalyse dargestellt, da der Fonds bezogen auf den 
Kassenbestand nur ein minimales Engagement im Zinsrisiko hat (2016: dito).

Risiken in Verbindung mit Derivaten
Es werden keine wesentlichen Bestände an zinslosen Finanzanlagen gehalten, 
abgesehen von Aktien, bei denen es keine Fälligkeitstermine gibt.

14 OFFENLEGUNG DES BEIZULEGENDEN ZEITWERTS
Die Zeitwerthierarchie soll die Eingaben priorisieren, die zur Messung des 
beizulegenden Zeitwerts von Vermögenswerten und Verbindlichkeiten verwendet 
werden. Die Zeitwerthierarchie hat folgende Ebenen:
Ebene 1 – Kursnotierungen für identische Instrumente auf aktiven Märkten. 
Ein Finanzinstrument gilt als in einem aktiven Markt notiert, wenn seine 
Kursnotierungen einfach und regelmäßig über eine Börse, einen Händler, einen 
Broker, einen Kursdienst usw. verfügbar sind. Dies umfasst aktiv notierte Aktien, 
börsengehandelte Derivate usw.
Ebene 2 – Bewertungstechniken mit anderen Inputfaktoren als den Kursnotierungen 
in Ebene  1, die beobachtbar sind. Diese Kategorie umfasst Instrumente, die 
anhand von Kursnotierungen in aktiven Märkten für ähnliche Instrumente, anhand 
von Kursnotierungen für ähnliche Instrumente in Märkten, die als weniger aktiv 
betrachtet werden, oder die anhand anderer Bewertungstechniken bewertet 
werden, bei denen alle signifikanten Inputfaktoren direkt oder indirekt anhand der 
Marktdaten beobachtbar sind. Diese Kategorie enthält für gewöhnlich Schuldtitel 
und Organismen für gemeinsame Anlagen.
Ebene 3 – Kurse, bei denen Bewertungstechniken verwendet werden, deren 
Inputfaktoren nicht beobachtbar sind. Diese Kategorie kann mit einem Einzel- 
oder Broker-Preis versehene Wertpapiere und ausgesetzte oder nicht notierte 
Wertpapiere umfassen.
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2017 2016
Aktiva Passiva Aktiva Passiva

Bewertungsmethode £000 £000 £000 £000
Ebene 1 1.040.928 – 845.842 –
Ebene 2 22.693 – 21.690 –

1.063.621 – 867.532 –

15 EVENTUALVERBINDLICHKEITEN UND VERPFLICHTUNGEN
Es bestehen keine Eventualverbindlichkeiten und Verpflichtungen (2016: null).

16 PORTFOLIOTRANSAKTIONSKOSTEN
7. März 2017

Wert Provisionen Steuern
Kauf £000 £000 % £000 %
Aktien 214.436 220 0,10 1.065 0,50
Kapitalmaßnahmen 7.233 – – – –

Gesamt 221.669 220 1.065

Käufe insgesamt, brutto: 222.954

  Wert Provisionen Steuern
Verkauf £000 £000 % £000 %
Aktien 165.182 94 0,06 1 –
Kapitalmaßnahmen 21.610 – – – –

Gesamt 186.792 94 1

Verkäufe ohne Transaktionskosten, 
insgesamt: 186.697

Transaktionskosten als 
Prozentsatz des durchschnittlichen 
Nettovermögens
Provisionen: 0,03 %
Steuern: 0,11 %

7. März 2016
Wert Provisionen Steuern

Kauf £000 £000 % £000 %
Aktien 208.853 237 0,11 1.009 0,48
Kapitalmaßnahmen 2.198 – – – –

Gesamt 211.051 237 1.009

Käufe insgesamt, brutto: 212.297

  Wert Provisionen Steuern
Verkauf £000 £000 % £000 %
Aktien 252.659 189 0,07 1 –
Kapitalmaßnahmen 23.341 – – – –

Gesamt 276.000 189 1

Verkäufe ohne Transaktionskosten, 
insgesamt: 275.810

Transaktionskosten als 
Prozentsatz des durchschnittlichen 
Nettovermögens
Provisionen: 0,05 %
Steuern: 0,11 %

Portfoliotransaktionskosten entstehen dem Fonds beim Kauf und Verkauf 
zugrunde liegender Anlagen. Sie variieren je nach Anlagenklasse, Börsenland 
und Ausführungsmethode.
Diese Kosten können entweder als direkte oder als indirekte Transaktionskosten 
klassifiziert werden:

Direkte Transaktionskosten: Maklerprovisionen, Gebühren und Steuern.
Indirekte Transaktionskosten: „Handelsspread“ – die Differenz zwischen den 
Kauf- und Verkaufspreisen der zugrunde liegenden Anlagen des Fonds.
Um bestehende Anleger vor den Auswirkungen der Verwässerung zu schützen, 
werden Portfoliotransaktionskosten, die infolge des Kaufs und Verkaufs von 
Anteilen des Fonds durch Anleger entstehen, von diesen Anlegern über eine 
„Verwässerungsanpassung“ auf den Preis, den sie zahlen oder erhalten, 
wiedererlangt.
Am Bilanzstichtag betrug der Portfolio-Handelsspread 0,16 % (7. März 2016: 
0,14 %), wobei es sich um die Differenz zwischen den jeweiligen Angebots- und 
Nachfragepreisen für die Anlagen des Fonds handelt.

17 VERORDNUNG ÜBER WERTPAPIERFINANZIERUNGSGESCHÄFTE 
Zusätzliche Abschlussangaben sind erforderlich, wenn der Fonds in 
Wertpapierfinanzierungsgeschäfte investiert. Der Fonds hat im Geschäftsjahr 
zum 7. März 2017 nicht in Wertpapierfinanzierungsgeschäfte investiert und wird 
keine zusätzlichen Abschlussangaben machen.
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Anlagebericht
Anlageziel 
Kapitalwachstum.

Anlagepolitik
Die Anlagepolitik besteht darin, das Vermögen des Fonds vorwiegend 
in Aktien britischer Unternehmen zu investieren, die mehr als die Hälfte 
ihrer Erträge durch Aktivitäten in Übersee und/oder durch Exporte 
erwirtschaften.

Wertentwicklung der Ertragsanteile der 
Anteilklasse 2*
Der veröffentlichte Anteilspreis des Threadneedle UK Overseas Earnings 
Fund stieg in den zwölf Monaten bis zum 7. März 2017 von 106,48 Pence 
auf 126,20 Pence.
Der Gesamtertrag des Fonds für die zwölf Monate bis zum 28. Februar 
2017 betrug einschließlich der wiederangelegten Nettoerträge +19,93 %. 
Demgegenüber betrug der mittlere Ertrag innerhalb der Vergleichsgruppe 
für denselben Zeitraum +19,07 %. Zur Information: Der FTSE All-Share 
Total Return Index verzeichnete im gleichen Zeitraum einen Ertrag von 
+22,81 %.

Marktüberblick und Portfolioaktivität
Die britischen Aktien erbrachten im Berichtszeitraum zweistellige 
Renditen und meisterten damit die durch den Brexit verursachte Volatilität. 
Die im Ausland tätigen Unternehmen führten die Rally nach dem Brexit 
an, da das Pfund Sterling abstürzte. Auch begrüßten die Märkte die zügige 
Ernennung von Theresa May zur neuen Premierministerin sowie die 
Konjunkturmaßnahmen der Bank of England im August (Zinssenkungen, 
günstigere Bankenfinanzierung und eine weitere quantitative Lockerung). 
Im November führte der unerwartete Sieg von Donald Trump zu einer 
Marktwende; die Anleger gaben nun zyklischen Werten den Vorzug 
gegenüber den defensiven Titeln. (Zyklische Werte sind in der Regel jene, 
die von Unternehmen begeben werden, deren Erträge entsprechend den 

Veränderungen der wirtschaftlichen Bedingungen steigen oder fallen. Im 
Gegensatz dazu streben Firmen, die defensive Titel ausgeben, auch in 
schlechten Zeiten die Erwirtschaftung stabiler Erträge und Dividenden 
für Anteilinhaber an). Wie von uns erwartet, kündigte der britische 
Finanzminister in der Herbsterklärung höhere Infrastrukturausgaben an. 
Die Energietitel erhielten gegen Ende des Jahres 2016 neue Impulse, 
da die OPEC-Mitglieder die Märkte mit einer Übereinkunft über eine 
Kürzung der Fördermengen überraschten; später erklärten die Nicht-
OPEC-Mitglieder ihre Bereitschaft, sich anzuschließen.
Die wichtigen Wirtschaftsindikatoren waren nach dem Referendum 
zunächst düster, jedoch zeigten die späteren Zahlen, dass die 
Befürchtungen einer Abkühlung durch den Brexit voreilig waren. Vor 
allem das BIP-Wachstum im dritten und vierten Quartal 2016 übertraf die 
Schätzungen. Die jüngsten Indikatoren weisen jedoch auf eine gewisse 
Schwäche bei den Verbraucherausgaben hin. Die Inflation ist gestiegen 
und lag im Januar bei 1,8 %.
Der Brexit stand auch nach der Abstimmung weiterhin im Mittelpunkt, 
und der potenzielle Verlust des freien Zugangs zum EU-Binnenmarkt 
drückte das Pfund Sterling im Oktober auf den niedrigsten Stand seit 
30 Jahren. Später konnte sich die Währung erholen, näherte sich jedoch 
Anfang März den Tiefständen von Oktober, als das Oberhaus über das 
Gesetz zur Aktivierung des Artikels 50 beriet.
Im Laufe des Jahres fügten wir Restaurant Group und Howden Joinery zum 
Portfolio hinzu. Im Fall von Restaurant Group war nicht klar gewesen, in 
welche Richtung sich das Unternehmen entwickeln würde, jedoch hat nun 
ein beeindruckendes neues Managementteam die Geschäfte übernommen, 
und wir investierten aufgrund der Annahme, dass sich das Geschäft erholen 
wird. Wir sind der Ansicht, dass das starke Betriebsmodell von Howden 
Joinery günstig für dessen Margen ist, und sehen daher interessante 
Wachstumschancen. Zu den weiteren Neuzugängen gehörten Royal 
Bank of Scotland und Tate & Lyle. Darüber hinaus wurden einige unserer 
bestehenden Positionen aufgestockt, insbesondere Marks & Spencer. 
Zwar gibt es weit verbreitete Befürchtungen angesichts der strukturellen 
Probleme im britischen Einzelhandel, jedoch kann das Unternehmen 

unserer Ansicht nach noch einige interessante Register ziehen.
Wir verkauften unsere Position in Home Retail Group nach dem Kauf durch 
Sainsbury’s. Wir verkauften auch unsere Position in IMI mit Gewinn, da 
wir die erreichte Bewertung recht hoch fanden, wenn man bedenkt, dass 
es sich um einen Industrietitel handelt und sich der mit dieser Branche 
verbundene globale Investitionsaufwand unter Druck befindet. Zu den 
weiteren Verkäufen gehörten Reckitt Benckiser und InterContinental 
Hotels. Schließlich stutzten wir einige unserer vorhandenen Positionen, 
z. B. Royal Dutch Shell und British American Tobacco. 
Zuletzt sind Finanztitel und andere Aktien, die von der Reflation und 
einem stärkeren Dollar profitieren sollten, auf Kosten der Anleihen-
Alternativen stark gestiegen. Trotzdem sind wir weiterhin optimistisch 
in Bezug auf Anleihen-Alternativen mit starken Bilanzen und gutem 
Wachstumspotenzial. 
Im Hinblick auf die Banken bleiben wir vorsichtig; die uneinbringlichen 
Forderungen sind auf zyklische Tiefstände gesunken, während sich 
Kerngewinne und Netto-Zinsspannen bereits gut erholt haben. Auch von 
den Rohstoffunternehmen sind wir nicht begeistert. 
Fusionen und Übernahmen werden nach unserer Ansicht ein Thema 
bleiben – insbesondere in Großbritannien, wo die Schwäche des Pfund 
Sterling die inländischen Aktien für ausländische Käufer noch attraktiver 
macht. Wir glauben, dass der Brexit eine Gelegenheit zur Neuausrichtung 
der britischen Wirtschaft darstellen könnte. Darüber hinaus sind 
die Erträge weiterhin ein wichtiger Faktor für die Gesamtrendite der 
Aktien, und der Markt bietet noch immer großartige antizyklische 
Wertmöglichkeiten. 
Wir werden vermeiden, Titel zu kaufen, die aufgrund der jüngsten 
Performance beliebt sind. Stattdessen werden wir uns auf eine 
Bottom-up-Titelauswahl konzentrieren. Als geduldige „Conviction“-
Anleger sind wir in der Lage, die Marktvolatilität ausnutzen, um unsere 
Positionen in bevorzugten Unternehmen bei attraktiven Bewertungen 
aufzustocken und dabei sicherzustellen, dass der Schwerpunkt unserer 
Portfoliokonstruktion weiterhin auf risikobereinigten Renditen liegt.

AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS 
für den Abrechnungszeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017

2017 2016
Erläuterungen £000 £000

Einkommen
Nettokapitalzuwachs/(-verlust) 2 18.541 (7.833)
Erlös 3 4.238 3.963

Aufwand 4 (1.684) (1.722)

Nettoerlös vor Steuern 2.554 2.241
Steuern 5 – –

Nettoerlöse nach Steuern 2.554 2.241

Gesamtertrag vor Ausschüttungen 21.095 (5.592)

Ausschüttungen 6 (2.554) (2.243)

Entwicklung des den Anteilinhabern 
zuzurechnenden Nettovermögens durch 
Anlagetätigkeit 18.541 (7.835)

BILANZ
zum 7. März 2017

2017 2016
Erläuterungen £000 £000

Aktiva:
Anlagevermögen:

Anlagen 118.879 102.891
Umlaufvermögen:

Forderungen 7 931 707
Sicht- und Bankguthaben – 1.144

Aktiva, insgesamt 119.810 104.742

Passiva:
Kreditoren:

Überziehungskredite (28) –
Zahlbare Ausschüttungen (718) (610)
Weitere Kreditoren 8 (373) (446)

Verbindlichkeiten, insgesamt (1.119) (1.056)

Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermögen 118.691 103.686

AUFSTELLUNG ÜBER DIE ENTWICKLUNG DES ANTEILINHABERN  
ZUZURECHNENDEN NETTOVERMÖGENS
für den Abrechnungszeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017

2017 2016 
£000 £000 

Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermögen  
zu Beginn des Berichtszeitraums 103.686 121.142
Erhaltene Beträge für die Ausgabe von Anteilen 11.525 2.835
Zahlbare Beträge für die Rücknahme von Anteilen (15.089) (12.459)

(3.564) (9.624)
Verwässerungsanpassung 25 –
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden 
Nettovermögens durch Anlagetätigkeit  
(siehe Aufstellung des Gesamtertrags weiter oben) 18.541 (7.835)
Nicht beanspruchte Ausschüttungen 3 3

Endbestand des den Anteilsinhabern zuzurechnenden 
Nettovermögens 118.691 103.686

AUSSCHÜTTUNGSÜBERSICHT
für den Abrechnungszeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017

Ausschüttung von Gewinnanteilen in Pence pro Anteil

Klasse 2 – Ertragsanteile
Ausschüttungs-
periode Erlös

Ertrags-
ausgleich

Ausschüttung
gezahlt/zahlbar

Ausschüttung
gezahlt

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.09.2016 1,9264 – 1,9264 1,6158
08.09.2016 bis 07.03.2017 0,7335 – 0,7335 0,6188
Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.09.2016 0,7340 1,1924 1,9264 1,6158
08.09.2016 bis 07.03.2017 0,4461 0,2874 0,7335 0,6188
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 2,6599 2,2346

Klasse 2 – Thesaurierungsanteile*
Ausschüttungs-
periode Erlös

Ertrags-
ausgleich

Erlös
thesauriert

2016/2017
Gruppe 1
08.09.2016 bis 07.03.2017 0,5631 – 0,5631
Gruppe 2
08.09.2016 bis 07.03.2017 0,5631 – 0,5631
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 0,5631

*In Pfund Sterling, gegenüber vergleichbaren britischen Unternehmen.
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Klasse Z – Ertragsanteile
Ausschüttungs-
periode Erlös

Ertrags-
ausgleich

Ausschüttung
gezahlt/zahlbar

Ausschüttung
gezahlt

2016/2017 2015/2016
Gruppe 1
08.03.2016 bis 07.09.2016 2,3054 – 2,3054 1,8932
08.09.2016 bis 07.03.2017 1,1340 – 1,1340 0,9728
Gruppe 2
08.03.2016 bis 07.09.2016 0,6507 1,6547 2,3054 1,8932
08.09.2016 bis 07.03.2017 0,6815 0,4525 1,1340 0,9728
Ausschüttungen im Berichtszeitraum, insgesamt 3,4394 2,8660
Gruppe 2: Anteile, die innerhalb einer Ausschüttungsperiode gekauft wurden.
Ertragsausgleich trat mit Wirkung zum 8. März 2016 in Kraft.
 *Die Auflegungsdaten finden Sie in den Fußnoten nach den Vergleichstabellen.
Mit Wirkung zum 20. Februar 2017 wurden die Anteilklassenbezeichnungen innerhalb des Teilfonds geändert 
und der Zusatz „Netto“ entfernt. Weitere Einzelheiten finden Sie im Abschnitt „Wichtige Informationen“.

AUSSCHÜTTUNGSÜBERSICHT
(Fortsetzung)
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Klasse 2 – Ertragsanteile Klasse 2 – Thesaurierungsanteile
07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015 07.03.20171

Änderung des Nettovermögens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 105,77 113,36 108,66 100,00 

Rendite vor Betriebskosten (p) 24,10 (3,66) 8,44 6,21 
Betriebskosten (p) (1,81) (1,70) (1,66) (0,58)

Rendite nach Betriebskosten (p)* 22,29 (5,36) 6,78 5,63 

Ausschüttungen (p) (2,66) (2,23) (2,08) (0,56)
Einbehaltene Ausschüttungen bei thesaurierenden Anteilen (p) – – – 0,56

Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 125,40 105,77 113,36 105,63 

*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,13 0,06 0,11 0,11 

Performance
Rendite nach Gebühren (%) 21,07 (4,73) 6,24 5,63 

Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 111.104 102.735 121.019 3 
Abschließende Anzahl der Anteile 88.598.211 97.130.940 106.759.242 3.001 
Betriebskosten (%)** 1,57 1,57 1,57 1,52†

Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,13 0,16 0,10 0,13 

Preise
Höchster Anteilspreis (p) 126,27 115,86 113,95 105,75 
Niedrigster Anteilspreis (p) 103,60 96,35 95,50 94,99 

Klasse Z – Ertragsanteile
07.03.2017 07.03.2016 07.03.2015

Änderung des Nettovermögens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 105,65 113,14 108,07 
Rendite vor Betriebskosten (p) 24,16 (3,67) 8,74 
Betriebskosten (p) (1,05) (0,95) (0,94)

Rendite nach Betriebskosten (p)* 23,11 (4,62) 7,80 

Ausschüttungen (p) (3,44) (2,87) (2,73)
Einbehaltene Ausschüttungen bei thesaurierenden Anteilen (p) – – –

Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 125,32 105,65 113,14 

*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,13 0,06 0,11 

Performance
Rendite nach Gebühren (%) 21,87 (4,08) 7,22 

Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 7.584 951 123 
Abschließende Anzahl der Anteile 6.051.576 899.439 108.956 
Betriebskosten (%)** 0,89 0,89 0,89 
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,13 0,16 0,10 

Preise
Höchster Anteilspreis (p) 126,59 115,82 114,06 
Niedrigster Anteilspreis (p) 103,68 96,52 95,32 

Mit Wirkung zum 20. Februar 2017 wurden die Namen der Anteilsklassen des Teilfonds geändert, um die Bezugnahme auf „netto“ zu entfernen. Näheres hierzu finden Sie im 
Abschnitt „Wichtige Informationen“.

** Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die europäische Standardmethode zur Veröffentlichung der Kosten einer 
Anteilsklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschäftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zählen Kosten wie die jährliche Verwaltungsgebühr des 
Fonds, die Registrierungsgebühr, Depotbankgebühren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten für den Kauf oder Verkauf von Vermögenswerten für den Fonds 
(sofern diese Vermögenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern veröffentlicht, enthält das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuelle 
LKQ. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com/fees.

*** Transaktionskosten wurden nicht durch Beträge verringert, die aus Verwässerungsabgaben/-bereinigungen stammen.
1Klasse 2 – Thesaurierungsanteile wurden am 20. Oktober 2016 aufgelegt.
†Die ausgewiesenen laufenden Kosten werden auf der Grundlage der seit dem Auflegungsdatum aufgelaufenen Kosten annualisiert.



Threadneedle UK Overseas Earnings Fund

249

Threadneedle Investment Funds ICVC Jahresbericht und geprüfter Jahresabschluss März 2017

Erläuterungen zu den Abschlussrechnungen
für den Abrechnungszeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017

1 RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSÄTZE
Die für den Fonds geltenden Rechnungslegungsgrundsätze entsprechen 
denjenigen, die auf den Seiten 5 und 6 aufgeführt sind.

2 NETTOKAPITALZUWACHS/(-VERLUST)
Der Nettokapitalzuwachs/(-verlust) im Rechnungszeitraum umfasst:

2017 2016
£000 £000

Nicht-derivative Wertpapiere 18.553 (7.840)
Sonstiger (Verlust)/Gewinn (11) 8
Transaktionskosten (1) (1)

Nettokapitalzuwachs/(-verlust) 18.541 (7.833)

3 ERLÖS

2017 2016
£000 £000

Dividenden Großbritannien 4.216 3.956
Ausländische Dividenden 9 –
Zinsen auf Bankguthaben 2 6
Zeichnungsgebühren 11 1

Gesamterlös 4.238 3.963

4 AUFWENDUNGEN

2017 2016
£000 £000

Zahlbar an die Geschäftsleitung (ACD) oder Partner  
der Geschäftsleitung und deren Bevollmächtigte:
Jährliche Verwaltungsgebühr (1.611) (1.650)
Registrierungsgebühren (40) (39)

(1.651) (1.689)

Zahlbar an die Verwahrstelle oder Partner der 
Verwahrstelle und deren Bevollmächtigte:
Verwahrstellengebühren (11) (11)
Sicherheitsverwahrungsgebühren (11) (11)

(22) (22)

Sonstige Aufwendungen:
Behördliche Gebühren (1) (3)
Prüfungsgebühren (8) (8)
Honorare (2) –

(11) (11)

Gesamte Aufwendungen* (1.684) (1.722)

*Ggf. einschließlich nicht erstattungsfähiger MwSt.

5 BESTEUERUNG

2017 2016
£000 £000

a) Übersicht zur Steuerlast im Rechnungszeitraum
Gesamte gegenwärtige Steuerlast (Erläuterung 5b) – –

Steuerlast für den Rechnungszeitraum – –

b) Einflussfaktoren auf die Steuerlast im Berichtszeitraum

Nettoerlös vor Steuern 2.554 2.241

Nettoerlös vor Steuern multipliziert mit dem  
Standardkörperschaftssteuersatz von 20 % (511) (448)
Auswirkungen von:
Nicht zu versteuernde Erlöse 843 791
Überplanmäßige Ausgaben (332) (343)

Gegenwärtige Steuerlast für den 
Rechnungszeitraum (Erläuterung 5a) – –

Der Fonds hat einen Aktivposten von 10.264.841 Pfund Sterling (2016: 9.932.575 
Pfund Sterling) latenten Steuern, der aus nicht verwendeten Verwaltungskosten 
resultiert, nicht ausgewiesen. Die Bewegung in den Aktivposten stimmt wegen 
Anpassungen des vorherigen Jahres möglicherweise nicht mit den Werten der 
überplanmäßigen Ausgaben überein. Es ist unwahrscheinlich, dass diese Kosten 
in künftigen Jahren verwendet werden.

6 AUSSCHÜTTUNGEN
Die Ausschüttungsbeträge berücksichtigen den bei Anteilsausgabe erhaltenen 
Erlös sowie den bei Anteilsrückgabe abgezogenen Erlös und umfassen:

2017 2016
£000 £000

Zwischenausschüttung 1.838 1.633
Endausschüttung 718 610

2.556 2.243

Zuzüglich: Erlösabzüge bei Anteilsrückgabe* 70 –

Abzüglich: Erlöszuflüsse bei Anteilsausgabe* (72) –

Nettoausschüttung für den Berichtszeitraum 2.554 2.243

Nettoerlöse nach Steuern 2.554 2.241
Umtauschausgleich – 2

Ausschüttungen gesamt 2.554 2.243

Einzelheiten über die Ausschüttung pro Anteil sind in der Tabelle auf Seiten 246 
bis 247 aufgeführt.

 *Ertragsausgleich trat mit Wirkung zum 8. März 2016 in Kraft.

7 FORDERUNGEN

2017 2016
£000 £000

Ausstehende Beträge für die Ausgabe von Anteilen 39 24
Ausstehender Erlös aus Verkäufen 237 79
Antizipativer Erlös 655 604

Forderungen, insgesamt 931 707

8 WEITERE KREDITOREN

2017 2016
£000 £000

Zahlbare Beträge für die Rücknahme von Anteilen (194) (91)
Fällige Zahlungen für Käufe – (194)
Antizipative Passiva (11) (8)
Fällige Zahlungen an die Geschäftsleitung (168) (153)

Weitere Kreditoren gesamt (373) (446)

9 VERWÄSSERUNGSANPASSUNG
Bei Kauf und/oder Anteilsrücknahme kann der ACD ggf. eine Verwässerungsanpassung 
erheben. Bei der Erhebung einer Verwässerungsanpassung wird diese dem 
Fondsvermögen zugeführt. Ausführliche Informationen hierüber entnehmen Sie bitte 
dem Verkaufsprospekt.

10 TRANSAKTIONEN MIT VERBUNDENEN PARTEIEN
Threadneedle Investment Services Limited, der ACD, ist ein verbundenes 
Unternehmen und agiert als Auftraggeber im Hinblick auf alle Anteilstransaktionen 
des Fonds. 
Die zusammengefassten Einzahlungen bei Anteilausgabe und Auszahlungen bei 
Anteilrücknahme sind in der Aufstellung über die Entwicklung des Anlagekapitals 
aufgeführt.
Die Beträge, die am Ende des Abrechnungszeitraums an bzw. von Threadneedle 
Investment Services Limited zahlbar sind, sind in den Erläuterungen 7 und 8 aufgeführt.
Beträge, die an Threadneedle Investment Services Limited für Fondsverwaltungs- 
und Registrierungsdienste zahlbar sind, sind in Erläuterung 4 aufgeführt und die 
zum Jahresende ausstehenden Beträge in Erläuterung 8.
Alle Transaktionen wurden im gewöhnlichen Geschäftsverkehr zu üblichen 
Handelsbedingungen eingegangen.

11 FONDSANTEILE
Im Threadneedle UK Overseas Earnings Fund gibt es gegenwärtig zwei 
Anteilklassen: In den jeweiligen Anteilklassen fallen folgende Gebühren an:

Jährliche Verwaltungsgebühr
Anteilklasse 2 1,50 %
Anteilklasse Z 0,75 %
Registrierungsgebühren
Anteilklasse 2 0,035 %
Anteilklasse Z 0,110 %
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Erläuterungen zu den Abschlussrechnungen
(Fortsetzung)

Der Nettoinventarwert je Anteilklasse, der Nettoinventarwert je Anteil und die Zahl 
der Anteile in jeder Anteilklasse sind in den Vergleichsaufstellungen auf Seite 248 
aufgeführt. Die Ausschüttung pro Anteilklasse ist in der Ausschüttungsübersicht 
auf Seiten 245 bis 246 aufgeführt.
In allen Anteilklassen bestehen die gleichen Liquidationsrechte.

Abstimmung von Anteilen
2017

Klasse 2 – Ertragsanteile
Eröffnungsanteile 97.130.940
Ausgegebene Anteile 3.156.048
Zurückgenommene Anteile (11.532.272)
Nettoumwandlungen (156.505)
Schlussanteile 88.598.211

Klasse 2 – Thesaurierungsanteile*
Eröffnungsanteile –
Ausgegebene Anteile 3.001
Zurückgenommene Anteile –
Nettoumwandlungen –
Schlussanteile 3.001

Klasse Z – Ertragsanteile
Eröffnungsanteile 899.439
Ausgegebene Anteile 6.693.626
Zurückgenommene Anteile (1.698.036)
Nettoumwandlungen 156.547
Schlussanteile 6.051.576

 *Die Auflegungsdaten finden Sie in den Fußnoten nach den Vergleichstabellen.

12 RISIKOMANAGEMENT
Die unten aufgeführten Darstellungen und Tabellen beziehen sich auf die 
Beschreibung der Richtlinien für das Risikomanagement auf Seite 6.

Risiko der Sensitivität des Marktkurses
Eine Marktbewegung von 5 % hätte, angewendet auf den Fonds, eine Erhöhung bzw. 
Verringerung des Nettoinventarwerts des Fonds um 4,69 % zur Folge (2016: 4,71 %).

Währungsrisiken
Ein Anteil der Nettovermögenswerte des Fonds lautet auf andere Währungen als 
Pfund Sterling. Deshalb können sich Währungsschwankungen auf die Bilanz und 
den Gesamtertrag auswirken.

Monetäres  
Engagement

Nicht-  
monetäres  

Engagement Gesamt
Währung 2017 £000 £000 £000
US-Dollar 132 – 132

Währung 2016 £000 £000 £000
US-Dollar 143 – 143

Währungssensitivität
Da der Fonds kein wesentliches Währungsengagement hat, wird keine 
Sensitivitätsanalyse angezeigt (2016: dito).

Kredit-/Gegenparteirisiko
Zum Bilanzstichtag sind keine Engagements aus Derivaten oder Sicherheiten 
offenzulegen (2016: dito).
Der Fonds hat im aktuellen oder vorherigen Jahr keine von den Gegenparteien des 
Fonds verpfändeten Sicherheiten gehalten.

Zinsrisiko
Barmittel sind auf variabel verzinslichen Konten angelegt, bei denen sich die 
Zinsen an den aktuellen Marktsätzen orientieren.

Zinsrisiko der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten
Das Zinsrisikoprofil der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten des Fonds sah am 
7. März wie folgt aus:

Variabel 
verzinsliche 

Finanz- 
anlagen

Fest-
verzinsliche 

Finanz- 
anlagen

Nicht 
verzinsliche 

Finanz- 
anlagen Gesamt

Währung 2017 £000 £000 £000 £000
Pfund Sterling – – 119.678 119.678
US-Dollar – – 132 132

Währung 2016 £000 £000 £000 £000
Pfund Sterling 1.144 – 103.455 104.599
US-Dollar – – 143 143

Variabel 
verzinsliche 

Finanz- 
verbindlich-

keiten

Fest-
verzinsliche 

Finanz- 
verbindlich-

keiten

Nicht 
verzinsliche   

Finanz- 
anlagen Gesamt

Währung 2017 £000 £000 £000 £000
Pfund Sterling (28) – (1.091) (1.119)

Währung 2016 £000 £000 £000 £000
Pfund Sterling – – (1.056) (1.056)

Zinsrisikosensitivität
Es wird keine Sensitivitätsanalyse dargestellt, da der Fonds bezogen auf den 
Kassenbestand nur ein minimales Engagement im Zinsrisiko hat (2016: dito).

Risiken in Verbindung mit Derivaten
Es werden keine wesentlichen Bestände an zinslosen Finanzanlagen gehalten, 
abgesehen von Aktien, bei denen es keine Fälligkeitstermine gibt.

13 OFFENLEGUNG DES BEIZULEGENDEN ZEITWERTS
Die Zeitwerthierarchie soll die Eingaben priorisieren, die zur Messung des 
beizulegenden Zeitwerts von Vermögenswerten und Verbindlichkeiten verwendet 
werden. Die Zeitwerthierarchie hat folgende Ebenen:

Ebene 1 – Kursnotierungen für identische Instrumente auf aktiven Märkten. 
Ein Finanzinstrument gilt als in einem aktiven Markt notiert, wenn seine 
Kursnotierungen einfach und regelmäßig über eine Börse, einen Händler, einen 
Broker, einen Kursdienst usw. verfügbar sind. Dies umfasst aktiv notierte Aktien, 
börsengehandelte Derivate usw.
Ebene 2 – Bewertungstechniken mit anderen Inputfaktoren als den Kursnotierungen 
in Ebene  1, die beobachtbar sind. Diese Kategorie umfasst Instrumente, die 
anhand von Kursnotierungen in aktiven Märkten für ähnliche Instrumente, anhand 
von Kursnotierungen für ähnliche Instrumente in Märkten, die als weniger aktiv 
betrachtet werden, oder die anhand anderer Bewertungstechniken bewertet 
werden, bei denen alle signifikanten Inputfaktoren direkt oder indirekt anhand der 
Marktdaten beobachtbar sind. Diese Kategorie enthält für gewöhnlich Schuldtitel 
und Organismen für gemeinsame Anlagen.
Ebene 3 – Kurse, bei denen Bewertungstechniken verwendet werden, deren 
Inputfaktoren nicht beobachtbar sind. Diese Kategorie kann mit einem Einzel- 
oder Broker-Preis versehene Wertpapiere und ausgesetzte oder nicht notierte 
Wertpapiere umfassen.

2017 2016
Aktiva Passiva Aktiva Passiva

Bewertungsmethode £000 £000 £000 £000
Ebene 1 118.879 – 102.891 –

118.879 – 102.891 –

14 EVENTUALVERBINDLICHKEITEN UND VERPFLICHTUNGEN
Es bestehen keine Eventualverbindlichkeiten und Verpflichtungen (2016: null).
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Erläuterungen zu den Abschlussrechnungen
(Fortsetzung)

15 PORTFOLIOTRANSAKTIONSKOSTEN
7. März 2017

Wert Provisionen Steuern
Kauf £000 £000 % £000 %
Aktien 20.370 20 0,10 101 0,50
Kapitalmaßnahmen 1.144 – – – –

Gesamt 21.514 20 101

Käufe insgesamt, brutto: 21.635

Wert Provisionen Steuern
Verkauf £000 £000 % £000 %
Aktien 24.219 18 0,08 – –
Gesamt 24.219 18 –

Verkäufe ohne Transaktionskosten, 
insgesamt: 24.201

Transaktionskosten als Prozentsatz   
des durchschnittlichen Nettovermögens
Provisionen: 0,04 %
Steuern: 0,09 %

7. März 2016
Wert Provisionen Steuern

Kauf £000 £000 % £000 %
Aktien 24.264 28 0,12 118 0,49
Kapitalmaßnahmen 146 – – – –
Gesamt 24.410 28 118

Käufe insgesamt, brutto: 24.556

Wert Provisionen Steuern
Verkauf £000 £000 % £000 %
Aktien 30.525 30 0,10 – –
Kapitalmaßnahmen 2.461 – – – –

Gesamt 32.986 30 –

Verkäufe ohne Transaktionskosten, 
insgesamt: 32.956

Transaktionskosten als 
Prozentsatz des durchschnittlichen 
Nettovermögens
Provisionen: 0,05 %
Steuern: 0,11 %

Portfoliotransaktionskosten entstehen dem Fonds beim Kauf und Verkauf 
zugrunde liegender Anlagen. Sie variieren je nach Anlagenklasse, Börsenland 
und Ausführungsmethode.
Diese Kosten können entweder als direkte oder als indirekte Transaktionskosten 
klassifiziert werden:
Direkte Transaktionskosten: Maklerprovisionen, Gebühren und Steuern.
Indirekte Transaktionskosten: „Handelsspread“ – die Differenz zwischen den 
Kauf- und Verkaufspreisen der zugrunde liegenden Anlagen des Fonds.
Um bestehende Anleger vor den Auswirkungen der Verwässerung zu schützen, 
werden Portfoliotransaktionskosten, die infolge des Kaufs und Verkaufs von 
Anteilen des Fonds durch Anleger entstehen, von diesen Anlegern über eine 
„Verwässerungsanpassung“ auf den Preis, den sie zahlen oder erhalten, 
wiedererlangt.
Am Bilanzstichtag betrug der Portfolio-Handelsspread 0,11 % (7. März 2016: 
0,17 %), wobei es sich um die Differenz zwischen den jeweiligen Angebots- und 
Nachfragepreisen für die Anlagen des Fonds handelt.

16 VERORDNUNG ÜBER WERTPAPIERFINANZIERUNGSGESCHÄFTE 
Zusätzliche Abschlussangaben sind erforderlich, wenn der Fonds in 
Wertpapierfinanzierungsgeschäfte investiert. Der Fonds hat im Geschäftsjahr 
zum 7. März 2017 nicht in Wertpapierfinanzierungsgeschäfte investiert und wird 
keine zusätzlichen Abschlussangaben machen.
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Verantwortlichkeiten der Geschäftsleitung (ACD)  
mit Bezug auf den Abschluss 
der Gesellschaft
Die Open-Ended Investment Companies Regulations 2001 und das von der 
Financial Conduct Authority (FCA) herausgegebene Collective Investment 
Schemes Sourcebook (COLL) in seiner aktuellen Fassung verpflichten 
die Geschäftsleitung (ACD) zur Aufstellung von Rechnungsabschlüssen 
für jedes Rechnungsjahr, die ein gemäß den in Großbritannien allgemein 
anerkannten Bilanzierungsgrundsätzen und den tatsächlichen 
Verhältnissen entsprechendes Bild („true and fair view“) der finanziellen 
Situation der einzelnen Teilfonds, ihres Nettoerlöses/(-aufwands) und des 
Nettozuwachses/(-verlustes) aus den Vermögenswerten der einzelnen 
Teilfonds für den Rechnungszeitraum geben. Bei der Erstellung der 
Rechnungsabschlüsse ist die Geschäftsleitung (ACD) verpflichtet:

n geeignete Bilanzierungsgrundsätze auszuwählen und diese 
anschließend konsequent anzuwenden;

n sich an die Offenlegungsvorschriften des Statement of Recommended 
Practice relating to Authorised Funds zu halten, die von der Investment 
Management Association (IMA) veröffentlicht wurden;

n allgemein anerkannte Bilanzierungsverfahren und geeignete 
Bewertungsansätze zu verwenden;

n ordnungsgemäße Bilanzierungsunterlagen bereitzuhalten, anhand 
derer sie zeigen kann, dass die aufgestellten Rechnungsabschlüsse 
den oben genannten Anforderungen entsprechen;

n Beurteilungen und Einschätzungen vorzunehmen, die nachvollziehbar 
und gewissenhaft sind, und

n den Abschluss unter der Annahme zu erstellen, dass die Gesellschaft 
weitergeführt wird, sofern die Annahme nicht unangebracht ist, dass 
sie ihre Tätigkeit auf absehbare Zeit fortsetzen wird.

Der ACD hat ordnungsgemäße Bilanzierungsunterlagen zu führen und 
die Gesellschaft in Übereinstimmung mit dem Collective Investment 
Schemes Sourcebook, der Gründungsurkunde der Gesellschaft und 
dem Verkaufsprospekt zu verwalten. Der ACD ist dazu verpflichtet, 
alle angemessenen Schritte zu unternehmen, um Betrug und andere 
Unregelmäßigkeiten zu verhindern bzw. aufzudecken.

Aufgaben der Verwahrstelle in Bezug auf den Investmentfonds 
und Bericht der Verwahrstelle an die Anteilinhaber von 
Threadneedle Investment Funds ICVC (die Gesellschaft) 
für den Berichtszeitraum zum 7. März 2017
Die Verwahrstelle ist für die Aufbewahrung aller ihr anvertrauten 
Vermögenswerte des Unternehmens (abgesehen von greifbarem, 
beweglichem Vermögen), das Sicherstellen der ordnungsgemäßen 
Registrierung des greifbaren, beweglichen Vermögens sowie den Einzug 
der Erträge aus all diesem Fondsvermögen verantwortlich.

Die Verwahrstelle ist verpflichtet, mit angemessener Sorgfalt darüber zu 
wachen, dass das Unternehmen von der Geschäftsleitung (Authorised 
Corporate Director (ACD)) in Übereinstimmung mit dem Collective 
Investment Schemes Sourcebook („das Sourcebook“) der Financial 
Conduct Authority, den Open-Ended Investment Companies Regulations 
von 2001 (SI 2001/1228) („die OEIC-Vorschriften“) sowie in Übereinstimmung 
mit der Gründungsurkunde und ggf. mit dem Verkaufsprospekt der 
Gesellschaft geführt und betrieben wird. Die vorgenannten Bestimmungen 
finden ihre Anwendung sowohl in Bezug auf die Preisfestsetzung für 
Anteile und den Handel mit Anteilen am Unternehmen als auch hinsichtlich 
der Verwendung der Erlöse des Unternehmens sowie des Anlageportfolios 
und der Kreditaufnahme der Gesellschaft.

Nachdem wir die Maßnahmen getroffen und Anfragen vorgenommen 
haben, die zur Ausübung unserer Verantwortlichkeiten als Verwahrstelle 
für notwendig erachtet werden, sind wir auf der Basis der uns zur 
Verfügung stehenden Informationen und der uns gegebenen Erklärungen 
der Ansicht, dass die Gesellschaft, handelnd durch den Authorised 
Corporate Director, in allen wesentlichen Belangen:

(i) die Ausgabe, den Verkauf, die Rücknahme, die Stornierung und die 
Wertermittlung der Anteile des Unternehmens sowie die Verwendung 
der Erlöse des Unternehmens in Übereinstimmung mit dem Sourcebook 
durchgeführt hat sowie, soweit zutreffend, die OEIC-Vorschriften, die 
Bestimmungen der Gründungsurkunde und des Verkaufsprospekts der 
Gesellschaft;

(ii) die für die Gesellschaft geltende Ermächtigung zur Kapitalanlage 
und Kreditaufnahme unter Berücksichtigung der entsprechenden 
Einschränkungen beachtet hat; und

(iii) ansonsten den ordnungsgemäßen Betrieb der Gesellschaft 
gewährleistet hat.

Citibank Europe plc,   
Zweigniederlassung Vereinigtes Königreich  
London

14. Juni 2017
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Bericht zum Abschluss
Unsere Ansicht
Unserer Ansicht nach vermittelt der Abschluss von Threadneedle 
Investment Funds (der „Abschluss“):

n ein wahres und angemessenes Bild der finanziellen Verhältnisse 
der Gesellschaft und ihrer Teilfonds zum 7. März 2017 sowie des 
Nettoerlöses/(-aufwands) und des Nettowertzuwachses/(-verlustes) 
des Fondsvermögens der Gesellschaft im abgelaufenen Geschäftsjahr; 
und

n wurde ordnungsgemäß und in Übereinstimmung mit den 
in Großbritannien geltenden Rechnungslegungsverfahren 
(„United Kingdom Generally Accepted Accounting Principles“), 
Bewertungsvorschriften für Investmentfonds („Statement of 
Recommended Practice for Authorised Funds“), dem Collective 
Investment Schemes Sourcebook und der Satzung der Gesellschaft 
erstellt.

Diese Ansicht ist im Kontext dessen zu lesen, was wir im Rest dieses 
Berichts erläutern.

Was wir geprüft haben
Threadneedle Investment Funds ICVC (die „Gesellschaft“) ist ein Umbrella-
Fonds mit einer Vielzahl an Teilfonds. Der Abschluss der Gesellschaft, der 
Teil des Jahresberichts und Jahresabschlusses (der „Jahresbericht“) ist, 
umfasst den Abschluss der Teilfonds, die von Threadneedle Investment 
Services Limited (der „Authorised Corporate Director“) erstellt werden 
und für die Teilfonds Folgendes beinhalten:

n die Bilanz zum 7. März 2017;
n die Aufstellung des Gesamtertrags im abgelaufenen Berichtszeitraum;
n die Aufstellung der Veränderung des Nettovermögens, das den 

Anteilinhabern im abgelaufenen Berichtszeitraum zugeordnet werden 
kann;

n die Erläuterungen zum Abschluss, die eine Zusammenfassung der 
wesentlichen Bilanzierungsgrundsätze und sonstige Erläuterungen 
umfassen; und

n die Ausschüttungsübersicht.

Der Abschluss wurde in Übereinstimmung mit geltendem Recht und den in 
Großbritannien geltenden Rechnungslegungsvorschriften (United Kingdom 
Generally Accepted Accounting Practice, einschließlich FRS 102 „Die in 
Großbritannien und Irland anwendbaren Rechnungslegungsstandards“ 
und anwendbares Recht) sowie den von der Investment Association (IA) 
(vormals Investment Management Association (IMA)) herausgegebenen 
Bewertungsvorschriften für UK-Investmentfonds („Statement of 
Recommended Practice for UK Authorised Funds“), dem Collective 
Investment Schemes Sourcebook und der Satzung der Gesellschaft 
erstellt.

Unter Anwendung der Rechnungslegungsvorschriften hat die 
Geschäftsleitung eine Reihe von subjektiven Einschätzungen 
vorgenommen, beispielsweise hinsichtlich der wesentlichen 
kaufmännischen Bewertungen. Für diese Schätzungen hat der 
Verwaltungsrat Annahmen getroffen und künftige Ereignisse in Betracht 
gezogen.

Beurteilung der im Collective Investment 
Schemes Sourcebook vorgeschriebenen 
Sachverhalte
Unserer Ansicht nach:

n haben wir alle Informationen und Erklärungen erhalten, die unseres 
Erachtens zur Durchführung unserer Prüfung notwendig sind; und

n stimmen die Informationen im Bericht der Geschäftsleitung (ACD) über 
den Berichtszeitraum für den der Abschluss erstellt wurde, mit dem 
Abschluss überein.

Sonstige Sachverhalte, über die wir im Falle 
von Abweichungen zu berichten haben
Richtigkeit der erhaltenen Aufzeichnungen, Informationen und 
Erläuterungen
Gemäß dem Collective Investment Schemes Sourcebook (COLL) sind wir 
verpflichtet zu melden, wenn unserer Auffassung nach:

n die Aufzeichnungen nicht ordnungsgemäß geführt wurden; oder
n wenn der Abschluss nicht mit diesen Aufzeichnungen und Erträgen 

übereinstimmt.

Wir haben im Rahmen dieser Verpflichtung keine Ausnahmen zu berichten.

Verantwortung für den Jahresabschluss und die 
Prüfung
Unsere Verantwortung und die Verantwortung der 
Geschäftsleitung
Wie unter den Verantwortlichkeiten der Geschäftsleitung (ACD) mit Bezug 
auf die Abschlussrechnungen der Gesellschaft auf Seite 252 im Einzelnen 
dargelegt, ist die Geschäftsleitung für die Erstellung des Abschlusses 
verantwortlich und hat dabei sicherzustellen, dass dieser ein den 
tatsächlichen Verhältnissen entsprechendes Bild vermittelt.

In unserer Verantwortlichkeit liegt es, den Abschluss zu prüfen und diesem 
in Übereinstimmung mit geltendem Recht und ISAs (Großbritannien und 
Irland) anerkannten Prüfungsgrundsätzen ein Testat zu erteilen. Laut dieser 
Grundsätze haben wir den ethischen Standards für Rechnungsprüfer des 
Aufsichtsgremiums für die Wirtschaftsprüfungspraxis („Auditing Practices 
Board’s Ethical Standards for Auditors“) gerecht zu werden.

Dieser Bericht wurde einschließlich des enthaltenen Prüfungsberichts 
wie in Ziffer 67(2) der Vorschriften für offene Investmentgesellschaften 
(„Open-Ended Investment Companies Regulations“) von 2001 gefordert, 
gemäß Ziffer 4.5.12 des Collective Investment Schemes Sourcebook 
ausschließlich zur Information der Anteilinhaber der Gesellschaft erstellt.

Wir übernehmen mit der Abgabe dieser Stellungnahme keine 
Verantwortung für irgendwelche anderen Zwecke oder gegenüber 
anderen Personen, denen dieser Bericht gezeigt wird oder in deren 
Hände er gelangen könnte, außer in Fällen, in denen wir vorab unsere 
ausdrückliche schriftliche Zustimmung gegeben haben.

Was eine Abschlussprüfung beinhaltet
Wir haben unsere Prüfung im Einklang mit den Internationalen 
Prüfungsstandards (Großbritannien und Irland) („ISAs (Großbritannien 
und Irland)“) durchgeführt. Eine Abschlussprüfung beinhaltet die 
Einholung von Belegen für Zahlen und Angaben im Abschluss, damit mit 
entsprechender Sicherheit erkannt werden kann, ob der Abschluss frei 
von wesentlichen Fehlern ist, ganz gleich, ob diese durch Betrug oder 
Irrtum entstanden sind. Dies umfasst folgende Beurteilungen:

n  ob die angewandten Bilanzierungsgrundsätze im Hinblick auf die 
Lage der Gesellschaft und der einzelnen Teilfonds der Gesellschaft 
angemessen sind, konsequent angewendet und angemessen 
ausgewiesen wurden;

n  die Angemessenheit der wesentlichen kaufmännischen Bewertungen 
der Geschäftsleitung (ACD); und 

n die Gesamtdarstellung des Abschlusses.

Wir konzentrieren unsere Arbeit vornehmlich auf diese Bereiche, indem 
wir die Einschätzungen des Verwaltungsrats anhand von verfügbaren 
Nachweisen beurteilen, eigene Einschätzungen vornehmen und die 
Offenlegungen im Abschluss bewerten.

Wir testen und untersuchen Informationen mithilfe von Stichproben und 
anderen Prüfungstechniken in dem Umfang, den wir als erforderlich 

Prüfungsvermerk der unabhängigen Wirtschaftsprüfer für die Anteilinhaber von 
Threadneedle Investment Funds ICVC 
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erachten, um eine angemessene Grundlage für das Ziehen von 
Schlussfolgerungen zu erhalten. Wir erlangen Prüfungsnachweise 
über das Testen der Wirksamkeit von Kontrollen, aussagebezogene 
Prüfungshandlungen oder eine Kombination aus beiden.

Wir lesen zudem die Finanz- und sonstigen Informationen im Jahresbericht 
und Abschluss (der „Jahresbericht“), um wesentliche Widersprüche mit 
dem geprüften Jahresabschluss sowie Informationen zu identifizieren, 
die auf Basis unseres im Rahmen der Prüfung erworbenen Wissens 
offensichtlich falsch sind oder wesentliche Widersprüche enthalten. Falls 
wir offensichtlich falsche Darstellungen oder materielle Abweichungen 
vom Abschluss feststellen, werden wir mögliche Folgen für unseren 
Bericht prüfen.

PricewaterhouseCoopers LLP  
Edinburgh Konzessionierte und registrierte  
14. Juni 2017 Wirtschafts- und Buchprüfer

n Die Pflege und inhaltliche Richtigkeit der Website von Threadneedle unterliegt 
der Verantwortung der Mitglieder der Geschäftsführung. Bei der durch die 
Wirtschaftsprüfer durchgeführten Prüfung werden die Pflege und inhaltliche 
Richtigkeit dieser Website nicht in Betracht gezogen. Demzufolge übernehmen 
die Wirtschaftsprüfer keine Verantwortung für Änderungen, die am Abschluss 
nach seiner erstmaligen Veröffentlichung auf der Website vorgenommen 
wurden.

n Die in Großbritannien für die Erstellung und Zurverfügungstellung von 
Abschlüssen geltende Gesetzgebung kann von den gesetzlichen Bestimmungen 
anderer Länder abweichen.
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ÖL UND GAS 6,44 % (6,58 %)
Öl- und Gasförderer 3,81 % (4,30 %)

3.657.559 Royal Dutch Shell B Shares  82.368  3,81 

Ölausrüstung, -dienstleistungen und -vertrieb 2,63 % (2,28 %)
1.610.658 Amec Foster Wheeler  7.536  0,35 
1.688.661 Hunting  9.634  0,44 
5.235.978 ffa  39.767  1,84 

Öl und Gas, insgesamt  139.305  6,44 

GRUNDSTOFFE 3,96 % (4,08 %)
Chemie 1,62 % (1,77 %)

1.167.365 Johnson Matthey  34.974  1,62 

Bergbau 2,34 % (2,31 %)
1.529.106 Rio Tinto  50.698  2,34 

Grundstoffe, insgesamt  85.672  3,96 

INDUSTRIEGÜTER 14,56 % (16,42 %)
Baugewerbe und Grundstoffe  4,22 % (1,60 %)

26.304.344 †Breedon Aggregates  19.991  0,92 
1.451.323 CRH  42.016  1,94 

12.629.718 Melrose Industries  29.333  1,36 

Luftfahrt und Verteidigung 2,23 % (2,72 %)
3.611.769 BAE Systems  23.224  1,07 
3.306.216 Rolls-Royce Holdings  25.094  1,16 

Allgemeine Industriegüter 2,39 % (3,23 %)
5.556.343 DS Smith  25.070  1,16 
1.725.905 Smiths Group  26.544  1,23 

Industrieanlagenbau 0,00 % (1,08 %)

Industrietransporte 0,92 % (1,02 %)
4.916.365 Royal Mail  19.783  0,92 

Supportdienste 4,80 % (6,77 %)
1.126.785 Aggreko  10.547  0,49 
1.886.044 Berendsen  15.192  0,70 
4.174.847 Howden Joinery Group  17.751  0,82 

11.076.047 Rentokil Initial  26.727  1,24 
672.329 Wolseley  33.542  1,55 

Industriegüter, insgesamt  314.814  14,56 

KONSUMGÜTER 22,04 % (21,74 %)
Automobile und Ersatzteile 2,16 % (2,07 %)

12.509.767 GKN  46.749  2,16 

Getränke 2,78 % (2,50 %)
2.662.078 Diageo  60.136  2,78 

Haushaltsgüter und Hausbau 5,46 % (5,96 %)
808.450 Bellway  21.917  1,02 

7.541.373 Crest Nicholson Holdings  41.704  1,93 
2.037.734 Headlam Group  12.145  0,56 

575.370 Reckitt Benckiser Group  42.065  1,95 

Konsumgüter 5,19 % (4,40 %)
1.506.948 Burberry Group  26.643  1,23 
3.375.881 PZ Cussons  10.880  0,50 
1.909.944 Unilever  74.851  3,46 

Tabak 6,45 % (6,81 %)
1.260.266 British American Tobacco  64.324  2,98 
1.966.401 Imperial Brands  75.038  3,47 

Konsumgüter, insgesamt  476.452  22,04 

GESUNDHEITSWESEN 8,40 % (7,90 %)
Geräte und Dienstleistungen für das 
Gesundheitswesen 1,49 % (2,44 %)

2.614.758 Smith & Nephew  32.135  1,49 

Arzneimittel und Biotechnologie 6,91 % (5,46 %)
1.245.112 AstraZeneca  59.162  2,74 
5.358.930 GlaxoSmithKline  90.218  4,17 

Gesundheitswesen, insgesamt  181.515  8,40 

VERBRAUCHERSERVICE 17,01 % (16,07 %)
Lebensmitteleinzelhandel und Drogerien 0,82 % (1,34 %)

8.959.097 Booker Group  17.811  0,82 

Allgemeiner Einzelhandel 0,89 % (0,00 %)
2.428.879 Inchcape  19.261  0,89 

Medien  6,97 % (5,22 %)
2.927.430 Daily Mail & General Trust  21.019  0,97 
3.679.031 Informa  24.282  1,12 

22.107.887 ITV  45.697  2,12 
1.059.294 Pearson  7.219  0,33 
3.416.271 RELX  52.406  2,43 

Reise und Freizeit 8,33 % (9,51 %)
814.708 Carnival  36.189  1,68 

2.501.005 Compass Group  37.165  1,72 
2.059.367 Greene King  13.983  0,65 

983.400 InterContinental Hotels  37.694  1,74 
1.024.902 J D Wetherspoon  9.737  0,45 
6.182.243 Merlin Entertainments  30.621  1,42 
7.033.180 Stagecoach Group  14.531  0,67 

Verbraucherservice, insgesamt  367.615  17,01 

TELEKOMMUNIKATIONSTITEL 2,82 % (4,05 %)
Festnetzkommunikation 2,82 % (4,05 %)

18.344.472 BT Group  60.940  2,82 
Telekommunikationstitel, insgesamt  60.940  2,82 

FINANZTITEL 20,63 % (17,79 %)
Banken 3,06 % (2,11 %)

15.784.724 Barclays  35.902  1,66 
4.096.106 Standard Chartered  30.283  1,40 

Sachversicherungen 1,42 % (1,25 %)
5.155.057 RSA Insurance Group  30.724  1,42 

Lebensversicherung 8,37 % (8,30 %)
25.390.313 Legal & General Group  64.441  2,98 

4.654.053 Prudential  76.466  3,54 
3.682.495 St James’s Place  39.918  1,85 

Immobilienanlagen und Dienstleistungen 0,91 % (0,91 %)
7.732.349 Grainger  19.748  0,91 
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FINANZTITEL 20,63 % (17,79 %) (Fortsetzung)
Real Estate Investment Trusts 2,15 % (1,00 %)

606.749 Derwent London  16.898  0,78 
2.778.414 Land Securities Group REIT  29.562  1,37 

Finanzdienstleistungen  4,72 % (4,22 %)
3.240.962 Intermediate Capital Group  23.043  1,07 
1.870.397 London Stock Exchange Group  57.777  2,67 

925.513 Schroders Non-voting  21.102  0,98 
Finanztitel, insgesamt  445.864  20,63 

TECHNOLOGIE 2,98 % (3,73 %)
Software und Computerdienstleistungen 2,98 % (3,27 %)

3.825.341 FDM Group Holdings IPO  26.777  1,24 
5.792.723 Sage Group  37.537  1,74 

Technologie-Hardware und Ausrüstung 0,00 % (0,46 %)

Technologie, insgesamt  64.314  2,98 

DERIVATE 0,04 % (-0,03 %)
Devisenterminkontrakte  0,04 % (-0,03 %)
Verkauf GBP 18.513 
Kauf CHF 23.293 J.P. Morgan – – 
Verkauf GBP 217.883 
Kauf CHF 272.059 J.P. Morgan 2 – 
Verkauf GBP 5.427.586 
Kauf CHF 6.838.444 J.P. Morgan 108 – 
Verkauf GBP 7.399 
Kauf CHF 9.156 J.P. Morgan – – 
Verkauf GBP 93.733 
Kauf EUR 109.915 J.P. Morgan 2 – 
Verkauf GBP 11.546.374 
Kauf EUR 13.680.100 J.P. Morgan 330 0,02
Verkauf GBP 111.582 
Kauf EUR 130.198 J.P. Morgan 1 – 
Verkauf GBP 115.760 
Kauf EUR 136.907 J.P. Morgan 3 – 
Verkauf GBP 20.827 
Kauf EUR 24.651 J.P. Morgan 1 – 
Verkauf GBP 21.330 
Kauf EUR 24.702 J.P. Morgan – – 
Verkauf CHF 1.388 
Kauf GBP 1.122 J.P. Morgan – – 
Verkauf EUR 2.114 
Kauf GBP 1.824 J.P. Morgan – – 
Verkauf EUR 13.001 
Kauf GBP 11.003 J.P. Morgan – – 
Verkauf CHF 18 
Kauf GBP 14 J.P. Morgan – – 
Verkauf USD 21.439 
Kauf GBP 17.226 J.P. Morgan – – 
Verkauf USD 2.582 
Kauf GBP 2.096 J.P. Morgan – – 
Verkauf CHF 2.995 
Kauf GBP 2.410 J.P. Morgan – – 
Verkauf USD 4.207 
Kauf GBP 3.381 J.P. Morgan – – 
Verkauf CHF 7.110 
Kauf GBP 5.692 J.P. Morgan – – 
Verkauf EUR 6.879 
Kauf GBP 5.865 J.P. Morgan – – 

Verkauf USD 65.279 
Kauf GBP 53.131 J.P. Morgan (1) – 
Verkauf CHF 737 
Kauf GBP 585 J.P. Morgan – – 
Verkauf EUR 7.341 
Kauf GBP 6.283 J.P. Morgan – – 
Verkauf USD 10.584 
Kauf GBP 8.654 J.P. Morgan – – 
Verkauf GBP 1.049 
Kauf USD 1.286 J.P. Morgan – – 
Verkauf GBP 18.957.812 
Kauf USD 23.629.472 J.P. Morgan 417 0,02
Verkauf GBP 198.933 
Kauf USD 249.817 J.P. Morgan 6 – 
Verkauf GBP 3.297 
Kauf USD 4.096 J.P. Morgan – – 
Derivate, insgesamt 869 0,04 

Wert der Anlagen, insgesamt 2.137.360  98,88 

Sonstige Nettovermögenswerte (1,67 %)  24.308  1,12 
Nettovermögen 2.161.668  100,00 

Vergleichsdaten März 2016 in Klammern.

 †Alternative Investment Market.
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ÖL UND GAS 6,24 % (6,83 %)
Öl- und Gasförderer 6,24 % (6,83 %)

656.527 Royal Dutch Shell B Shares  14.785  6,24 
Öl und Gas, insgesamt  14.785  6,24 

GRUNDSTOFFE 7,41 % (0,00 %)
Chemie 4,53 % (0,00 %)

1.939.098 Elementis  5.724  2,41 
39.180 Johnson Matthey  1.174  0,50 

195.208 Victrex  3.850  1,62 

Bergbau 2,88 % (0,00 %)
206.055 Rio Tinto  6.832  2,88 

Grundstoffe, insgesamt  17.580  7,41 

INDUSTRIEGÜTER 8,36 % (8,75 %)
Baugewerbe und Grundstoffe  1,48 % (1,11 %)

4.630.127 †Breedon Aggregates  3.519  1,48 

Luftfahrt und Verteidigung 1,02 % (1,80 %)
376.832 BAE Systems  2.423  1,02 

Allgemeine Industriegüter 2,27 % (0,00 %)
1.190.306 DS Smith  5.371  2,27 

Elektronik und elektrische Geräte 2,11 % (1,10 %)
1.570.037 Morgan Advanced Materials  5.010  2,11 

Supportdienste 1,48 % (4,74 %)
824.375 Howden Joinery Group  3.505  1,48 

Industriegüter, insgesamt  19.828  8,36 

KONSUMGÜTER 19,02 % (20,30 %)
Automobile und Ersatzteile 0,00 % (1,05 %)

Getränke 3,91 % (3,11 %)
411.061 Diageo  9.286  3,91 

Haushaltsgüter und Hausbau 2,20 % (6,40 %)
941.898 Crest Nicholson Holdings  5.209  2,20 

Konsumgüter 2,70 % (0,00 %)
163.345 Unilever  6.401  2,70 

Tabak 10,21 % (9,74 %)
220.176 British American Tobacco  11.238  4,74 
339.790 Imperial Brands  12.966  5,47 

Konsumgüter, insgesamt  45.100  19,02 

GESUNDHEITSWESEN 10,07 % (11,62 %)
Geräte und Dienstleistungen für das 
Gesundheitswesen 1,50 % (3,19 %)

290.506 Smith & Nephew  3.570  1,50 

Arzneimittel und Biotechnologie 8,57 % (8,43 %)
152.684 AstraZeneca  7.255  3,06 
776.133 GlaxoSmithKline  13.066  5,51 

Gesundheitswesen, insgesamt  23.891  10,07 

VERBRAUCHERSERVICE 14,73 % (22,98 %)
Allgemeiner Einzelhandel 0,00 % (1,13 %)

Medien  8,14 % (6,32 %)
774.062 Ascential  2.330  0,98 
951.908 Informa  6.283  2,65 

2.026.324 ITV  4.188  1,77 
423.583 RELX  6.498  2,74 

Reise und Freizeit 6,59 % (15,53 %)
391.091 Compass Group  5.812  2,45 

4.100.938 Firstgroup  4.987  2,10 
977.267 Merlin Entertainments  4.840  2,04 

Verbraucherservice, insgesamt  34.938  14,73 

TELEKOMMUNIKATIONSTITEL 0,00 % (4,02 %)
Festnetzkommunikation 0,00 % (4,02 %)
Telekommunikationstitel, insgesamt – –

FINANZTITEL 28,77 % (23,26 %)
Banken 5,98 % (0,94 %)

3.101.352 Barclays  7.054  2,98 
962.879 Standard Chartered  7.119  3,00 

Lebensversicherung 9,44 % (12,23 %)
2.829.582 Legal & General Group  7.181  3,03 

441.656 Prudential  7.256  3,06 
733.850 St James’s Place  7.955  3,35 

Real Estate Investment Trusts 1,60 % (2,91 %)
136.287 Derwent London  3.796  1,60 

Finanzdienstleistungen  11,05 % (7,18 %)
1.010.554 Intermediate Capital Group  7.185  3,03 

241.894 London Stock Exchange Group  7.472  3,15 
3.524.913 Sherborne Investors Guernsey B  5.146  2,17 
1.307.208 Tullett Prebon  6.407  2,70 

Equity Anlage Instruments 0,70 % (0,00 %)
33.712 Electra Private Equity  1.661  0,70 

Finanztitel, insgesamt  68.232  28,77 

TECHNOLOGIE 2,49 % (0,00 %)
Software und Computerdienstleistungen 2,49 % (0,00 %)

909.465 Sage Group  5.893  2,49 
Technologie, insgesamt  5.893  2,49 

Wert der Anlagen, insgesamt 230.247  97,09 

Sonstige Nettovermögenswerte (2,24 %)  6.907 2,91 
Nettovermögen 237.154  100,00 

Vergleichsdaten März 2016 in Klammern.

 †Alternative Investment Market.
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ÖL UND GAS 0,74 % (1,65 %)
Öl- und Gasförderer 0,53 % (1,51 %)

4.417.913 †Amerisur Resources  972  0,53 

Ölausrüstung, -dienstleistungen und -vertrieb 0,21 % (0,14 %)
2.008.642 †Enteq Upstream  382  0,21 

Öl und Gas, insgesamt  1.354  0,74 

GRUNDSTOFFE 6,21 % (6,46 %)
Chemie 5,27 % (5,42 %)

1.491.534 †Scapa Group  5.425  2,96 
142.468 Victrex  2.809  1,53 
483.500 Zotefoams  1.428  0,78 

Bergbau 0,94 % (1,04 %)
2.468.000 †Berkeley Energia  1.283  0,70 

21.587.483 †DiamondCorp (Suspended)  443  0,24 

Grundstoffe, insgesamt  11.388  6,21 

INDUSTRIEGÜTER 22,61 % (28,47 %)
Baugewerbe und Grundstoffe  3,30 % (4,63 %)

1.065.636 †Accsys Technologies  634  0,35 
891.693 Eurocell Group  1.694  0,92 

1.328.765 Tyman  3.721  2,03 

Luftfahrt und Verteidigung 2,84 % (3,04 %)
278.653 Avon Rubber  2.675  1,46 

1.318.667 Senior  2.538  1,38 

Elektronik und elektrische Geräte 5,35 % (0,63 %)
686.210 E2V Technologies  1.867  1,02 
126.426 †Gooch & Housego  1.609  0,88 

1.479.626 Luceco  2.619  1,43 
475.221 Oxford Instruments  3.697  2,02 

Industrieanlagenbau 1,54 % (2,25 %)
2.891.811 †Hayward Tyler Group  1.099  0,60 
2.269.787 Severfield  1.731  0,94 

Supportdienste 9,58 % (17,92 %)
46.928.601 †1Spatial  704  0,38 

493.354 Mears Group  2.516  1,37 
1.121.194 Paysafe Group  4.604  2,51 

561.025 †Restore  2.081  1,14 
213.558 Ricardo  1.927  1,05 
454.549 Sanne Group IPO  3.052  1,67 
234.378 †Staffline Group  2.681  1,46 

Industriegüter, insgesamt  41.449  22,61 

KONSUMGÜTER 12,67 % (9,94 %)
Getränke 2,62 % (2,20 %)

180.572 †Fevertree Drinks IPO  2.663  1,45 
1.217.147 Stock Spirits Group  2.142  1,17 

Nahrungsmittelhersteller  2,04 % (0,00 %)
1.277.706 †Hotel Chocolat Group  3.734  2,04 

Haushaltsgüter und Hausbau 5,00 % (5,27 %)
1.079.671 Countryside Properties  2.472  1,35 

579.489 Crest Nicholson Holdings  3.205  1,75 
797.275 †Victoria  3.484  1,90 

Freizeiterzeugnisse 0,00 % (0,79 %)

Konsumgüter 3,01 % (1,68 %)
133.406 Ted Baker  3.754  2,05 

1.128.023 Warpaint London  1.771  0,96 

Konsumgüter, insgesamt  23.225  12,67 

GESUNDHEITSWESEN 6,30 % (5,25 %)
Geräte und Dienstleistungen für das  
Gesundheitswesen 0,95 % (0,26 %)

583.333 Electrical Geodesics  438  0,24 
2.350.000 Totally Placing  1.293  0,71 

Arzneimittel und Biotechnologie 5,35 % (4,99 %)
538.107 †Clinigen Group  4.501  2,46 

3.526.325 Vectura Group  5.304  2,89 

Gesundheitswesen, insgesamt  11.536  6,30 

VERBRAUCHERSERVICE 24,17 % (22,79 %)
Lebensmitteleinzelhandel und Drogerien 2,27 % (2,53 %)

1.184.108 †Conviviality Retail  3.170  1,73 
6.643.186 †Crawshaw Group  997  0,54 

Allgemeiner Einzelhandel 5,79 % (8,16 %)
1.050.823 †Joules Group  2.501  1,37 

579.597 Just Eat  3.220  1,76 
471.631 †Marshall Motor Holdings  755  0,41 

1.463.034 Moss Bros Group  1.434  0,78 
1.309.093 N Brown Group  2.686  1,47 

Medien  9,14 % (6,32 %)
2.118.217 Ascential  6.376  3,48 

401.670 GlobalData  2.249  1,23 
658.822 Moneysupermarket.com Group  2.256  1,23 
789.905 STV Group  2.846  1,55 

1.207.800 †YouGov  3.020  1,65 

Reise und Freizeit 6,97 % (5,78 %)
1.141.193 †DP Poland  605  0,33 
2.442.876 Gym Group  4.055  2,21 
1.635.223 Hollywood Bowl Group  2.665  1,45 

356.333 Hostelworld Group  828  0,45 
1.319.898 Rank Group  2.753  1,50 

581.597 Restaurant Group  1.895  1,03 

Verbraucherservice, insgesamt  44.311  24,17 

TELEKOMMUNIKATIONSTITEL 1,70 % (1,08 %)
Mobilfunk 1,70 % (1,08 %)

659.545 †Gamma Communications  3.120  1,70 

Telekommunikationstitel, insgesamt  3.120  1,70 

FINANZTITEL 9,75 % (9,26 %)
Banken 1,61 % (2,21 %)

139.940 Secure Trust Bank  2.953  1,61 

Immobilienanlagen und Dienstleistungen 0,71 % (0,91 %)
745.104 †Conygar Investment  1.304  0,71 
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Threadneedle Investment Funds ICVC Jahresbericht und geprüfter Jahresabschluss März 2017

FINANZTITEL 9,75 % (9,26 %) (Fortsetzung)
Real Estate Investment Trusts 0,00 % (2,61 %)

Finanzdienstleistungen  7,43 % (3,53 %)
90.131 †Brooks Macdonald Group  1.780  0,97 

1.827.181 IP Group  2.872  1,57 
1.363.636 †Premier Asset Management Group  1.882  1,03 

666.186 Tullett Prebon  3.265  1,78 
2.457.211 Xafinity  3.815  2,08 

Finanztitel, insgesamt  17.871  9,75 

TECHNOLOGIE 15,98 % (15,31 %)
Software und Computerdienstleistungen 14,35 % (12,78 %)

139.853 AVEVA Group  2.667  1,46 
924.818 †Blancco Technology  2.608  1,42 

1.481.409 †Blue Prism Group  7.081  3,86 
608.264 FDM Group Holdings IPO  4.258  2,32 

1.123.477 †GB Group  3.345  1,83 
720.133 †iomart Group  2.110  1,15 
113.721 Micro Focus International  2.456  1,34 

3.943.724 †Ubisense Group  1.775  0,97 

Technologie-Hardware und Ausrüstung 1,63 % (2,53 %)
2.915.677 Spirent Communications  2.996  1,63 

Technologie, insgesamt  29.296  15,98 

Wert der Anlagen, insgesamt 183.550  100,13 

Sonstige Nettoverbindlichkeiten (–0,21 %) (238) (0,13)

Nettovermögen 183.312  100,00 

Vergleichsdaten März 2016 in Klammern.

 †Alternative Investment Market.
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ÖL UND GAS 3,73 % (3,50 %)
Öl- und Gasförderer 3,73 % (3,50 %)

688.516 Royal Dutch Shell B Shares  15.505  3,73 
Öl und Gas, insgesamt  15.505  3,73 

GRUNDSTOFFE 1,71 % (1,83 %)
Chemie 1,71 % (1,83 %)

236.955 Johnson Matthey  7.099  1,71 
Grundstoffe, insgesamt  7.099  1,71 

INDUSTRIEGÜTER 24,87 % (20,56 %)
Baugewerbe und Grundstoffe  1,76 % (0,00 %)

3.148.888 Melrose Industries  7.313  1,76 

Luftfahrt und Verteidigung 4,84 % (5,52 %)
1.718.764 BAE Systems  11.052  2,66 
3.096.460 Cobham  3.948  0,95 

674.298 Rolls-Royce Holdings  5.118  1,23 

Allgemeine Industriegüter 3,86 % (3,63 %)
1.725.774 DS Smith  7.787  1,88 

535.080 Smiths Group  8.230  1,98 

Elektronik und elektrische Geräte 0,82 % (0,79 %)
1.068.307 Morgan Advanced Materials  3.409  0,82 

Industrieanlagenbau 1,06 % (1,19 %)
341.157 IMI  4.380  1,06 

Industrietransporte 1,16 % (0,86 %)
1.777.290 Wincanton  4.821  1,16 

Supportdienste 11,37 % (8,57 %)
2.614.828 Electrocomponents  12.640  3,04 
3.353.687 Hays  5.373  1,29 
5.755.126 Rentokil Initial  13.887  3,34 

199.461 Wolseley  9.951  2,40 
367.332 WS Atkins  5.403  1,30 

Industriegüter, insgesamt  103.312  24,87 

KONSUMGÜTER 11,19 % (11,80 %)
Automobile und Ersatzteile 1,73 % (1,67 %)

1.919.722 GKN  7.174  1,73 

Nahrungsmittelhersteller  2,17 % (1,61 %)
1.184.302 Tate & Lyle  8.995  2,17 

Konsumgüter 3,86 % (4,06 %)
409.105 Unilever  16.033  3,86 

Tabak 3,43 % (4,46 %)
373.767 Imperial Brands  14.263  3,43 

Konsumgüter, insgesamt  46.465  11,19 

GESUNDHEITSWESEN 10,41 % (10,26 %)
Arzneimittel und Biotechnologie 10,41 % (10,26 %)

449.270 AstraZeneca  21.347  5,14 
1.299.892 GlaxoSmithKline  21.884  5,27 

Gesundheitswesen, insgesamt  43.231  10,41 

VERBRAUCHERSERVICE 26,17 % (26,60 %)
Lebensmitteleinzelhandel und Drogerien 6,60 % (6,09 %)

5.396.053 Booker Group  10.727  2,58 
6.843.943 WM Morrison Supermarkets  16.692  4,02 

Allgemeiner Einzelhandel 2,70 % (4,28 %)
3.339.204 Marks & Spencer Group  11.213  2,70 

Medien  7,62 % (8,46 %)
4.542.325 ITV  9.389  2,26 
1.456.820 Pearson  9.928  2,39 

803.095 RELX  12.319  2,97 

Reise und Freizeit 9,25 % (7,77 %)
655.314 Compass Group  9.738  2,34 

5.619.113 Firstgroup  6.833  1,64 
678.799 J D Wetherspoon  6.449  1,55 

2.102.354 Rank Group  4.386  1,06 
2.033.532 Restaurant Group  6.627  1,60 
2.124.098 Stagecoach Group  4.388  1,06 

Verbraucherservice, insgesamt  108.689  26,17 

TELEKOMMUNIKATIONSTITEL 2,86 % (4,48 %)
Festnetzkommunikation 2,86 % (4,48 %)

3.574.949 BT Group  11.876  2,86 
Telekommunikationstitel, insgesamt  11.876  2,86 

VERSORGER 5,75 % (6,27 %)
Gas-, Wasser- und Multiversorger 5,75 % (6,27 %)

5.049.873 Centrica  11.201  2,70 
586.879 National Grid  5.699  1,37 
332.092 Pennon Group  2.911  0,70 
417.074 United Utilities Group  4.075  0,98 

Versorger, insgesamt  23.886  5,75 

FINANZTITEL 12,14 % (12,97 %)
Banken 1,35 % (2,24 %)

265.634 Secure Trust Bank  5.605  1,35 

Sachversicherungen 3,08 % (2,70 %)
2.149.755 RSA Insurance Group  12.813  3,08 

Lebensversicherung 2,85 % (3,53 %)
4.659.707 Legal & General Group  11.826  2,85 

Finanzdienstleistungen  4,86 % (4,50 %)
1.640.258 3i Group  11.580  2,79 
5.875.575 Sherborne Investors Guernsey B  8.578  2,07 

Finanztitel, insgesamt  50.402  12,14 

TECHNOLOGIE 1,90 % (2,14 %)
Technologie-Hardware und Ausrüstung 1,90 % (2,14 %)

7.694.880 Spirent Communications  7.906  1,90 
Technologie, insgesamt  7.906  1,90 

Wert der Anlagen, insgesamt 418.371  100,73 

Sonstige Nettoverbindlichkeiten (–0,41 %) (3.022) (0,73)
Nettovermögen 415.349  100,00 

Vergleichsdaten März 2016 in Klammern.
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ÖL UND GAS 3,82 % (3,55 %)
Öl- und Gasförderer 3,82 % (3,55 %)

6.336.087 Royal Dutch Shell B Shares  142.689  3,82 
Öl und Gas, insgesamt  142.689  3,82 

GRUNDSTOFFE 1,94 % (1,92 %)
Chemie 1,94 % (1,92 %)

10.325.188 Elementis  30.480  0,81 
1.404.724 Johnson Matthey  42.086  1,13 

Grundstoffe, insgesamt  72.566  1,94 

INDUSTRIEGÜTER 24,02 % (20,12 %)
Baugewerbe und Grundstoffe  2,08 % (1,21 %)

1.528.287 Kier Group  22.374  0,60 
13.986.806 Melrose Industries  32.484  0,87 

2.183.823 Morgan Sindall Group  22.777  0,61 

Luftfahrt und Verteidigung 4,61 % (4,74 %)
17.509.437 BAE Systems  112.586  3,02 
31.173.987 Cobham  39.747  1,06 

2.623.496 Rolls-Royce Holdings  19.912  0,53 

Allgemeine Industriegüter 3,90 % (3,64 %)
15.267.711 DS Smith  68.888  1,84 
4.999.869 Smiths Group  76.898  2,06 

Elektronik und elektrische Geräte 1,39 % (1,02 %)
7.985.007 Morgan Advanced Materials  25.480  0,68 
3.402.008 Oxford Instruments  26.468  0,71 

Industrieanlagenbau 0,80 % (0,81 %)
2.312.415 IMI  29.691  0,80 

Industrietransporte 0,84 % (0,57 %)
11.533.274 Wincanton  31.284  0,84 

Supportdienste 10,40 % (8,13 %)
28.700.578 Electrocomponents  138.739  3,72 
21.849.852 Hays  35.003  0,94 
40.661.277 Rentokil Initial  98.116  2,63 
1.224.764 Wolseley  61.103  1,64 
3.741.464 WS Atkins  55.037  1,47 

Industriegüter, insgesamt  896.587  24,02 

KONSUMGÜTER 12,28 % (13,22 %)
Automobile und Ersatzteile 0,77 % (0,71 %)

7.648.914 GKN  28.584  0,77 

Nahrungsmittelhersteller  2,21 % (1,94 %)
10.867.723 Tate & Lyle  82.540  2,21 

Konsumgüter 3,43 % (3,33 %)
3.272.094 Unilever  128.233  3,43 

Tabak 5,87 % (7,24 %)
5.745.071 Imperial Brands  219.232  5,87 

Konsumgüter, insgesamt  458.589  12,28 

GESUNDHEITSWESEN 13,43 % (13,91 %)
Arzneimittel und Biotechnologie 13,43 % (13,91 %)

5.268.797 AstraZeneca  250.347  6,71 
14.903.372 GlaxoSmithKline  250.898  6,72 

Gesundheitswesen, insgesamt  501.245  13,43 

VERBRAUCHERSERVICE 20,54 % (22,10 %)
Lebensmitteleinzelhandel und Drogerien 5,73 % (5,78 %)

27.137.102 Booker Group  53.949  1,45 
65.572.118 WM Morrison Supermarkets  159.930  4,28 

Allgemeiner Einzelhandel 2,37 % (2,75 %)
26.314.820 Marks & Spencer Group  88.365  2,37 

Medien  6,98 % (7,52 %)
40.053.544 ITV  82.791  2,22 
11.960.593 Pearson  81.511  2,18 

6.276.311 RELX  96.279  2,58 

Reise und Freizeit 5,46 % (6,05 %)
5.835.808 Compass Group  86.720  2,32 
1.215.696 Go-Ahead Group  21.907  0,59 
3.190.097 J D Wetherspoon  30.306  0,81 

16.501.009 Rank Group  34.421  0,92 
14.830.953 Stagecoach Group  30.641  0,82 

Verbraucherservice, insgesamt  766.820  20,54 

TELEKOMMUNIKATIONSTITEL 2,83 % (4,50 %)
Festnetzkommunikation 2,83 % (4,50 %)

31.738.315 BT Group  105.435  2,83 
Telekommunikationstitel, insgesamt  105.435  2,83 

VERSORGER 6,87 % (8,18 %)
Gas-, Wasser- und Multiversorger 6,87 % (8,18 %)

47.381.197 Centrica  105.091  2,81 
8.105.772 National Grid  78.707  2,11 
3.859.848 Pennon Group  33.832  0,91 
3.986.201 United Utilities Group  38.945  1,04 

Versorger, insgesamt  256.575  6,87 

FINANZTITEL 14,25 % (12,41 %)
Sachversicherungen 3,20 % (2,68 %)

20.036.788 RSA Insurance Group  119.419  3,20 

Lebensversicherung 7,20 % (6,64 %)
9.320.016 Chesnara  32.364  0,87 

40.668.902 Legal & General Group  103.218  2,76 
10.852.515 Phoenix Group Holdings  84.758  2,27 
12.513.698 Standard Life  48.466  1,30 

Finanzdienstleistungen  3,85 % (3,09 %)
13.529.213 3i Group  95.516  2,56 
32.987.264 Sherborne Investors Guernsey B  48.161  1,29 

Finanztitel, insgesamt  531.902  14,25 
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DERIVATE 0,01 % (0,00 %)
Devisenterminkontrakte  0,01 % (0,00 %)
Verkauf GBP 524.238 
Kauf CHF 660.509 J.P. Morgan 10 – 
Verkauf GBP 691.721 
Kauf CHF 871.528 J.P. Morgan 14 – 
Verkauf GBP 925.871 
Kauf EUR 1.073.476 J.P. Morgan 6 – 
Verkauf GBP 89.513 
Kauf EUR 104.967 J.P. Morgan 2 – 
Verkauf GBP 10.621.395 
Kauf EUR 12.584.188 J.P. Morgan 303 0,01
Verkauf GBP 1.734.335 
Kauf EUR 2.054.833 J.P. Morgan 50 – 
Verkauf GBP 23.702 
Kauf EUR 27.799 J.P. Morgan – – 
Verkauf GBP 23.905 
Kauf EUR 27.893 J.P. Morgan – – 
Verkauf GBP 27.467 
Kauf EUR 32.485 J.P. Morgan 1 – 
Verkauf GBP 38.123 
Kauf EUR 44.542 J.P. Morgan 1 – 
Verkauf GBP 38.852 
Kauf EUR 45.908 J.P. Morgan 1 – 
Verkauf GBP 61.837 
Kauf EUR 73.189 J.P. Morgan 2 – 
Verkauf GBP 65.050 
Kauf EUR 75.333 J.P. Morgan – – 
Verkauf USD 2.001 
Kauf GBP 1.636 J.P. Morgan – – 
Verkauf CHF 5.526 
Kauf GBP 4.465 J.P. Morgan – – 
Verkauf EUR 1.033.179 
Kauf GBP 891.115 J.P. Morgan (6) – 
Verkauf GBP 1.076.014 
Kauf USD 1.341.170 J.P. Morgan 24 – 
Verkauf GBP 1.928.330 
Kauf USD 2.403.517 J.P. Morgan 42 – 
Derivate, insgesamt 450 0,01 

Wert der Anlagen, insgesamt 3.732.858  99,99 

Sonstige Nettovermögenswerte (0,09 %)  432 0,01 
Nettovermögen 3.733.290  100,00 

Vergleichsdaten März 2016 in Klammern.
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ÖL UND GAS 9,74 % (5,76 %)
Öl- und Gasförderer 9,74 % (5,76 %)

4.025.000 BP  18.680  3,13 
1.750.000 Royal Dutch Shell B Shares  39.410  6,61 

Öl und Gas, insgesamt  58.090  9,74 

GRUNDSTOFFE 1,73 % (1,00 %)
Chemie 1,09 % (0,58 %)

132.222 Johnson Matthey  3.961  0,66 
555.000 Synthomer  2.536  0,43 

Bergbau 0,64 % (0,42 %)
285.000 BHP Billiton  3.845  0,64 

Grundstoffe, insgesamt  10.342  1,73 

INDUSTRIEGÜTER 16,48 % (13,15 %)
Baugewerbe und Grundstoffe  1,16 % (0,00 %)

2.985.000 Melrose Industries  6.933  1,16 

Luftfahrt und Verteidigung 4,50 % (3,18 %)
3.700.000 BAE Systems  23.791  3,99 
2.368.319 Cobham  3.020  0,51 

Allgemeine Industriegüter 1,52 % (1,33 %)
2.010.000 DS Smith  9.069  1,52 

Elektronik und elektrische Geräte 0,85 % (0,59 %)
325.000 Halma  3.209  0,54 
240.000 Oxford Instruments  1.867  0,31 

Industrieanlagenbau 0,98 % (0,84 %)
7.645.000 Severfield  5.829  0,98 

Industrietransporte 1,24 % (0,74 %)
154.478 James Fisher & Sons  2.484  0,42 

1.210.000 Royal Mail  4.869  0,82 

Supportdienste 6,23 % (6,47 %)
1.835.000 Connect Group  2.592  0,43 

785.000 De La Rue  4.906  0,82 
2.180.000 Electrocomponents  10.538  1,77 

205.000 Wolseley  10.227  1,72 
605.000 WS Atkins  8.900  1,49 

Industriegüter, insgesamt  98.234  16,48 

KONSUMGÜTER 11,63 % (12,48 %)
Automobile und Ersatzteile 0,00 % (0,60 %)

Getränke 2,12 % (1,85 %)
560.000 Diageo  12.650  2,12 

Haushaltsgüter und Hausbau 0,00 % (0,63 %)

Konsumgüter 1,43 % (0,40 %)
250.000 Burberry Group  4.420  0,74 
105.000 Unilever  4.115  0,69 

Tabak 8,08 % (9,00 %)
480.000 British American Tobacco  24.499  4,11 
620.000 Imperial Brands  23.659  3,97 

Konsumgüter, insgesamt  69.343  11,63 

GESUNDHEITSWESEN 7,93 % (8,45 %)
Arzneimittel und Biotechnologie 7,93 % (8,45 %)

467.500 AstraZeneca  22.213  3,72 
1.490.000 GlaxoSmithKline  25.084  4,21 

Gesundheitswesen, insgesamt  47.297  7,93 

VERBRAUCHERSERVICE 17,46 % (17,79 %)
Allgemeiner Einzelhandel 1,95 % (0,43 %)

2.725.000 Marks & Spencer Group  9.151  1,54 
1.500.000 ScS Group IPO  2.430  0,41 

Medien  8,28 % (7,76 %)
1.325.000 Informa  8.745  1,47 
4.850.000 ITV  10.025  1,68 
1.025.000 Pearson  6.985  1,17 
1.000.000 RELX  15.340  2,57 

475.000 WPP  8.308  1,39 

Reise und Freizeit 7,23 % (9,60 %)
510.000 Compass Group  7.579  1,27 
703.728 Fuller Smith & Turner  6.872  1,15 
390.000 Go-Ahead Group  7.028  1,18 

1.125.000 Greene King  7.639  1,28 
2.470.000 Rank Group  5.152  0,86 
3.175.000 Stagecoach Group  6.560  1,10 

60.000 Whitbread  2.290  0,39 
Verbraucherservice, insgesamt  104.104  17,46 

TELEKOMMUNIKATIONSTITEL 4,03 % (5,71 %)
Festnetzkommunikation 4,03 % (5,11 %)

4.025.000 BT Group  13.371  2,24 
7.755.000 Kcom Group  6.941  1,17 
1.898.400 †Manx Telecom  3.702  0,62 

Mobilfunk 0,00 % (0,60 %)

Telekommunikationstitel, insgesamt  24.014  4,03 

VERSORGER 4,77 % (7,82 %)
Elektrizität 0,00 % (1,90 %)

Gas-, Wasser- und Multiversorger 4,77 % (5,92 %)
4.375.000 Centrica  9.704  1,63 

280.000 National Grid  2.719  0,45 
1.470.000 Pennon Group  12.885  2,16 

135.000 Severn Trent  3.144  0,53 
Versorger, insgesamt  28.452  4,77 

FINANZTITEL 25,33 % (23,54 %)
Banken 2,93 % (0,39 %)

4.865.000 Barclays  11.065  1,86 
860.000 Standard Chartered  6.358  1,07 

Sachversicherungen 1,71 % (1,58 %)
1.460.000 Lancashire Holdings  10.198  1,71 

Lebensversicherung 12,73 % (10,86 %)
4.218.244 Chesnara  14.648  2,46 

12.400.000 Legal & General Group  31.471  5,28 
1.615.000 Phoenix Group Holdings  12.613  2,11 

810.000 St James’s Place  8.780  1,47 
2.175.000 Standard Life  8.424  1,41 
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FINANZTITEL 25,33 % (23,54 %) (Fortsetzung)
Real Estate Investment Trusts 2,98 % (3,53 %)

320.000 Derwent London  8.912  1,49 
300.000 Land Securities Group REIT  3.192  0,54 

3.635.000 Londonmetric Property REIT  5.645  0,95 

Finanzdienstleistungen  4,98 % (7,18 %)
1.135.000 3i Group  8.013  1,34 

680.000 Close Brothers Group  10.329  1,73 
175.000 Provident Financial  5.154  0,86 

4.275.000 Sherborne Investors Guernsey B  6.242  1,05 
Finanztitel, insgesamt  151.044  25,33 

TECHNOLOGIE 0,22 % (0,00 %)
Software und Computerdienstleistungen 0,22 % (0,00 %)

60.000 Micro Focus International  1.296  0,22 
Technologie, insgesamt  1.296  0,22 

Wert der Anlagen, insgesamt 592.216  99,32 

Sonstige Nettovermögenswerte (4,30 %)  4.051 0,68 

Nettovermögen 596.267  100,00 

Vergleichsdaten März 2016 in Klammern.

 †Alternative Investment Market.
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AUSTRALIEN 1,24 % (0,90 %)
Unternehmensanleihen 1,24 % (0,90 %)

GBP 656.000 APT Pipelines 3.5% 22/03/2030  684  0,17 
GBP 453.000 Asciano Finance 5% 19/09/2023  504  0,13 
GBP 594.000 BHP Billiton Finance 3.25% 25/09/2024  660  0,17 
GBP 672.000 *BHP Billiton Finance 6.5% 22/10/2077  770  0,20 
EUR 500.000 *Santos Finance FRN 8.25% 22/09/2070  448  0,11 
GBP 386.000 Scentre Group Trust 2.375% 

08/04/2022  403  0,10 
USD 800.000 SGSP Australia Assets 3.25% 

29/07/2026  628  0,16 
GBP 500.000 SGSP Australia Assets 5.125% 

11/02/2021  569  0,15 
GBP 165.000 Vicinity Centres 3.375% 07/04/2026  180  0,05 

Australien, insgesamt  4.846  1,24 

ÖSTERREICH 0,17 % (0,19 %)
Unternehmensanleihen 0,17 % (0,19 %)

EUR 600.000 BAWAG PSK Bank fuer Arbeit und 
Wirtschaft und Oesterreichische 
Postsparkasse 8.125% 30/10/2023  662  0,17 
Österreich, insgesamt  662  0,17 

BELGIEN 0,25 % (0,34 %)
Unternehmensanleihen 0,25 % (0,34 %)

GBP 676.000 Anheuser-Busch InBev 4% 24/09/2025  786  0,20 
GBP 125.000 Anheuser-Busch InBev 9.75% 

30/07/2024  193  0,05 
Belgien, insgesamt  979  0,25 

BERMUDAS 1,13 % (1,26 %)
Sachversicherungen 1,13 % (1,26 %)

403.291 Hiscox  4.392  1,13 
Bermudas, insgesamt  4.392  1,13 

BRITISCHE JUNGFERNINSELN 0,18 % (0,18 %)
Unternehmensanleihen 0,18 % (0,18 %)

GBP 630.000 Global Switch Holdings 4.375% 
13/12/2022  702  0,18 
Britische Jungferninseln, insgesamt  702  0,18 

KAIMANINSELN 2,29 % (2,49 %)
Unternehmensanleihen 0,50 % (0,87 %)

GBP 191.000 Dwr Cymru Financing 6.015% 
31/03/2028  267  0,07 

USD 476.000 Noble Holding International 6.95% 
01/04/2045  363  0,09 

GBP 656.000 Thames Water Utilities Cayman 
Finance 1.875% 24/01/2024  661  0,17 

GBP 333.000 Thames Water Utilities Cayman 
Finance 2.625% 24/01/2032  338  0,09 

GBP 213.000 Thames Water Utilities Cayman 
Finance 3.5% 25/02/2028  240  0,06 

GBP 100.000 *Trafford Centre Finance FRN 
28/07/2035 A3  84  0,02 

Lebensversicherung 1,79 % (1,62 %)
892.100 Phoenix Group Holdings  6.967  1,79 

Kaimaninseln, insgesamt  8.920  2,29 

DÄNEMARK 0,25 % (0,20 %)
Unternehmensanleihen 0,25 % (0,20 %)

GBP 510.000 *Danske Bank 5.375% 29/09/2021  538  0,13 
GBP 400.000 TDC 5.625% 23/02/2023  462  0,12 

Dänemark, insgesamt  1.000  0,25 

FRANKREICH 0,75 % (0,71 %)
Unternehmensanleihen 0,75 % (0,71 %)

GBP 213.000 AXA 7.125% 15/12/2020  256  0,07 
GBP 150.000 *AXA FRN 16/01/2054  157  0,04 
GBP 500.000 BPCE 5.25% 16/04/2029  555  0,14 
GBP 250.000 Credit Agricole 7.375% 18/12/2023  321  0,08 
GBP 200.000 Electricite de France 5.5% 17/10/2041  252  0,07 
GBP 100.000 Electricite de France 6% 23/01/2114  134  0,04 
GBP 750.000 Electricite de France 6.125% 

02/06/2034  985  0,25 
GBP 125.000 Orange 5.625% 23/01/2034  166  0,04 
EUR 100.000 SFR Group 5.375% 15/05/2022  90  0,02 

Frankreich, insgesamt  2.916  0,75 

DEUTSCHLAND 0,15 % (0,00 %)
Unternehmensanleihen 0,15 % (0,00 %)

GBP 360.000 BASF 1.75% 11/03/2025  365  0,10 
EUR 143.000 IHO Verwaltungs 3.25% 15/09/2023  129  0,03 
EUR 100.000 IHO Verwaltungs PIK 2.75% 15/09/2021  90  0,02 

Deutschland, insgesamt  584  0,15 

GUERNSEY 1,19 % (0,76 %)
Unternehmensanleihen 0,23 % (0,00 %)

GBP 520.000 Credit Suisse 2.75% 08/08/2025  518  0,13 
GBP 378.000 Credit Suisse 3% 27/05/2022  394  0,10 

Finanzdienstleistungen  0,96 % (0,76 %)
2.545.185 Sherborne Investors Guernsey B  3.716  0,96 

Guernsey, insgesamt  4.628  1,19 

ITALIEN 0,18 % (0,19 %)
Unternehmensanleihen 0,18 % (0,19 %)

GBP 660.000 Acquedotto Pugliese 6.92% 29/06/2018  689  0,18 
Italien, insgesamt  689  0,18 

JERSEY 2,02 % (1,77 %)
Unternehmensanleihen 0,69 % (0,47 %)

GBP 200.000 Gatwick Funding 5.25% 23/01/2024  241  0,06 
GBP 145.000 Heathrow Funding 2.75% 09/08/2049  137  0,04 
GBP 185.000 Heathrow Funding 4.625% 31/10/2046  241  0,06 
GBP 806.000 Heathrow Funding 5.225% 15/02/2023  960  0,25 
GBP 215.000 Heathrow Funding 6.45% 10/12/2031  313  0,08 
GBP 641.000 Porterbrook Rail Finance 4.625% 

04/04/2029  777  0,20 

Supportdienste 1,33 % (1,30 %)
104.122 Wolseley  5.195  1,33 

Jersey, insgesamt  7.864  2,02 

LUXEMBURG 0,17 % (0,20 %)
Unternehmensanleihen 0,17 % (0,20 %)

GBP 140.000 Gaz Capital 5.338% 25/09/2020  152  0,04 
GBP 443.000 Glencore Finance Europe 6% 

03/04/2022  514  0,13 
Luxemburg, insgesamt  666  0,17 
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MEXIKO 0,27 % (0,31 %)
Unternehmensanleihen 0,19 % (0,18 %)

GBP 285.000 America Movil 5% 27/10/2026  343  0,09 
GBP 359.000 *America Movil 6.375% 06/09/2073  384  0,10 

Staatsanleihen 0,08 % (0,13 %)
GBP 332.000 United Mexican States 5.625% 

19/03/2114  320  0,08 
Mexiko, insgesamt  1.047  0,27 

NIEDERLANDE 1,25 % (0,76 %)
Unternehmensanleihen 1,25 % (0,76 %)

USD 337.000 ABN AMRO Bank 4.75% 28/07/2025  282  0,07 
GBP 535.000 Deutsche Telekom 1.25% 06/10/2023  525  0,14 
GBP 300.000 E.ON International Finance 6.375% 

07/06/2032  425  0,11 
GBP 408.000 *ING Bank 6.875% 29/05/2023  433  0,11 
GBP 100.000 Innogy Finance 4.75% 31/01/2034  121  0,03 
GBP 300.000 Innogy Finance 6.125% 06/07/2039  431  0,11 
GBP 901.000 Innogy Finance 6.25% 03/06/2030  1.226  0,32 
GBP 130.000 RWE Finance 5.625% 06/12/2023  159  0,04 
GBP 400.000 *Telefonica Europe 6.75% Perpetual  431  0,11 
EUR 300.000 *Vonovia Finance 4% 29/12/2049  276  0,07 
EUR 600.000 *Vonovia Finance 4.625% 08/04/2074  551  0,14 

Niederlande, insgesamt  4.860  1,25 

NORWEGEN 0,00 % (0,09 %)
Unternehmensanleihen 0,00 % (0,09 %)
Norwegen, insgesamt  –   –

REPUBLIK IRLAND 0,35 % (0,53 %)
Unternehmensanleihen 0,35 % (0,53 %)

GBP 324.000 *Argon Capital for Royal Bank of 
Scotland 8.162% 29/10/2049  227  0,06 

GBP 446.000 GE Capital UK Funding 5.875% 
18/01/2033  655  0,17 

EUR 340.000 *Governor & Co of the Bank of Ireland 
7.375% 29/12/2049  319  0,08 

GBP 165.000 PGH Capital 4.125% 20/07/2022  168  0,04 
Republik Irland, insgesamt  1.369  0,35 

SPANIEN 0,06 % (0,18 %)
Unternehmensanleihen 0,06 % (0,18 %)

GBP 200.000 Telefonica Emisiones 5.597% 
12/03/2020  224  0,06 

Spanien, insgesamt  224  0,06 

SCHWEIZ 0,16 % (0,37 %)
Unternehmensanleihen 0,16 % (0,37 %)

USD 700.000 *UBS Group 7% 29/12/2049  617  0,16 
Schweiz, insgesamt  617  0,16 

VEREINIGTE ARABISCHE EMIRATE 0,00 % (0,17 %)
Unternehmensanleihen 0,00 % (0,17 %)
Vereinigte Arabische Emirate, ingesamt  –   –

VEREINIGTES KÖNIGREICH 84,32 % (85,47 %)
Unternehmensanleihen 10,05 % (9,31 %)

GBP 107.000 3i Group 6.875% 09/03/2023  134  0,03 
GBP 180.000 Anglian Water Services Financing 

2.625% 15/06/2027  179  0,05 

GBP 171.819 Annington Finance No.5 PIK 13% 
15/01/2023  198  0,05 

GBP 300.000 Aspire Defence Finance 4.674% 
31/03/2040 ‘A’  354  0,09 

GBP 263.000 Aspire Defence Finance 4.674% 
31/03/2040 ‘B’  310  0,08 

GBP 170.000 *Aviva 4.375% 12/09/2049  166  0,04 
GBP 1.087.000 *Aviva 6.625% 03/06/2041  1.231  0,32 
GBP 150.000 Babcock International Group 1.875% 

05/10/2026  144  0,04 
GBP 450.000 BAE Systems 4.125% 08/06/2022  509  0,13 
GBP 306.000 Barclays Bank 3.125% 17/01/2024  314  0,08 
GBP 200.000 *Barclays Bank 7.75% 08/03/2075  208  0,05 
GBP 638.000 Barclays Bank 10% 21/05/2021  828  0,21 
GBP 300.000 *Barclays Bank 14% 29/11/2049  370  0,10 
GBP 205.000 BAT International Finance 1.75% 

05/07/2021  208  0,05 
GBP 145.000 BAT International Finance 6% 

24/11/2034  203  0,05 
GBP 225.000 BG Energy Capital 5.125% 01/12/2025  283  0,07 
GBP 320.000 Broadgate Financing 4.821% 

05/07/2033  417  0,11 
GBP 445.000 BUPA Finance 3.375% 17/06/2021  481  0,12 
GBP 629.000 BUPA Finance 5% 25/04/2023  694  0,18 
GBP 379.000 BUPA Finance 5% 08/12/2026  412  0,11 
GBP 30.000 Canary Wharf Finance II 6.455% 

22/04/2030  11 –
GBP 450.000 *Cattles 7.125% 05/07/2017 (Defaulted)  2 –
GBP 180.000 Centrica 7% 19/09/2033  279  0,07 
GBP 577.000 Clydesdale Bank 4.625% 08/06/2026  711  0,18 
GBP 360.000 Co-Operative Bank United Kingdom 

4.75% 11/11/2021  404  0,10 
GBP 395.000 CRH Finance UK 4.125% 02/12/2029  460  0,12 
GBP 169.000 *CYBG 5% 09/02/2026  168  0,04 
GBP 350.000 Eastern Power Network 6.25% 

12/11/2036  532  0,14 
GBP 218.000 EI Group 6.375% 15/02/2022  235  0,06 
GBP 42.000 EI Group 6.5% 06/12/2018  45  0,01 
GBP 150.000 Eversholt Funding 6.359% 02/12/2025  198  0,05 
GBP 510.000 First Hydro Finance 9% 31/07/2021  667  0,17 
GBP 504.000 G4S 7.75% 13/05/2019  570  0,15 
GBP 170.000 GKN Holdings 5.375% 19/09/2022  197  0,05 
GBP 510.000 GKN Holdings 6.75% 28/10/2019  578  0,15 
GBP 153.000 Greene King Finance 4.0643% 

15/03/2035  162  0,04 
GBP 399.000 Greene King Finance 5.106% 

15/03/2034  468  0,12 
GBP 59.000 Hammerson 6% 23/02/2026  75  0,02 
GBP 165.000 HSBC Bank 5.375% 22/08/2033  210  0,05 
GBP 360.000 HSBC Holdings 2.625% 16/08/2028  352  0,09 
GBP 225.000 HSBC Holdings 6% 29/03/2040  288  0,07 
GBP 280.000 Imperial Brand Finance 8.125% 

15/03/2024  388  0,10 
GBP 260.000 Imperial Brands Finance 4.875% 

07/06/2032  319  0,08 
GBP 250.000 Imperial Tobacco Finance 9% 

17/02/2022  337  0,09 
GBP 297.000 Integrated Accommodation Services 

6.48% 31/03/2029  263  0,07 
GBP 439.000 Intercontinental Hotels 3.875% 

28/11/2022  483  0,12 
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VEREINIGTES KÖNIGREICH 84,32 % (85,47 %) (Fortsetzung)
GBP 289.000 Juturna European Loan Conduit No 16 

5.0636% 10/08/2033  310  0,08 
GBP 297.000 *Land Securities Capital Markets 

5.125% 07/02/2036  404  0,10 
GBP 325.000 *Legal & General Group 5.5% 

27/06/2064  330  0,08 
GBP 286.000 *Legal & General Group 10% 

23/07/2041  376  0,10 
GBP 348.000 *Legal & General Variable Bond 

27/10/2045  373  0,10 
GBP 374.000 Lloyds Bank 2.5% 01/06/2022  396  0,10 
GBP 75.000 Lloyds Bank 7.625% 22/04/2025  100  0,03 
GBP 647.000 *Lloyds Banking Group 7.875% 

29/12/2049  713  0,18 
GBP 100.000 London & Quadrant 2.625% 05/05/2026  106  0,03 
GBP 810.000 Longstone Finance 4.791% 19/04/2030  633  0,16 
GBP 400.000 Manchester Airport Group Funding 

4.125% 02/04/2024  460  0,12 
GBP 212.000 Marks & Spencer 4.75% 12/06/2025  238  0,06 
GBP 260.000 Meadowhall Finance 4.986% 

12/01/2032  259  0,07 
GBP 361.000 Mitchells & Butlers Finance 5.574% 

15/12/2030  207  0,05 
GBP 286.000 National Express Group 2.5% 

11/11/2023  291  0,07 
GBP 370.000 National Grid Gas 2.125% 22/09/2028  364  0,09 
GBP 310.000 National Grid Gas 2.625% 22/09/2038  299  0,08 
GBP 360.000 National Grid Gas 2.75% 22/09/2046  349  0,09 
GBP 940.000 National Westminster Bank 6.5% 

07/09/2021  1.088  0,28 
GBP 375.000 *Nationwide Building Society 6.875% 

11/03/2049  386  0,10 
GBP 743.000 *NGG Finance 5.625% 18/06/2073  822  0,21 
GBP 516.000 Northern Gas Networks Finance 

4.875% 30/06/2027  646  0,17 
GBP 298.000 Northern Powergrid Yorkshire 2.5% 

01/04/2025  316  0,08 
GBP 255.000 Octagon Healthcare Funding 5.333% 

31/12/2035  278  0,07 
GBP 807.000 *Pennon Group 6.75% 08/03/2049  839  0,22 
GBP 477.000 Prudential 6.125% 19/12/2031  600  0,15 
GBP 145.000 RAC Bond 4.565% 06/05/2023  158  0,04 
GBP 338.000 RMPA Services 5.337% 30/09/2038  340  0,09 
USD 200.000 Royal Bank of Scotland 3.875% 

12/09/2023  161  0,04 
GBP 414.000 *RSA Insurance Group 5.125% 

10/10/2045  442  0,11 
GBP 187.000 *RSA Insurance Group 9.375% 

20/05/2039  218  0,06 
GBP 115.000 Santander 5.25% 16/02/2029  155  0,04 
GBP 305.000 Scotland Gas Network 3.25% 

08/03/2027  333  0,09 
GBP 577.000 Severn Trent Utilities Finance 3.625% 

16/01/2026  649  0,17 
EUR 200.000 Sky 2.25% 17/11/2025  184  0,05 
GBP 190.000 South Eastern Power Networks 

6.375% 12/11/2031  280  0,07 
GBP 297.000 Southern Gas Networks 4.875% 

21/03/2029  381  0,10 
GBP 345.000 Southern Water Greensands 

Financing 8.5% 15/04/2019  393  0,10 

GBP 220.000 Stagecoach Group 4% 29/09/2025  241  0,06 
GBP 425.000 Standard Chartered 4.375% 18/01/2038  474  0,12 
GBP 764.000 *Telereal Securitisation 4.0902% 

10/12/2033  796  0,20 
GBP 287.000 Telereal Securitisation 4.9741% 

10/09/2027  240  0,06 
GBP 338.000 Telereal Securitisation 5.9478% 

10/12/2031  357  0,09 
GBP 370.000 Tesco Property Finance 5.5% 

13/10/2041  365  0,09 
GBP 75.000 Tesco Property Finance 1 7.6227% 

13/07/2039  83  0,02 
GBP 597.000 Tesco Property Finance 6 5.4111% 

13/07/2044  582  0,15 
GBP 350.000 Travis Perkins 4.5% 07/09/2023  359  0,09 
GBP 420.000 *TSB Banking Group 5.75% 06/05/2026  447  0,11 
GBP 500.000 Unique Pub Finance 6.542% 

30/03/2021  338  0,09 
GBP 470.000 UNITE USAF II 3.921% 30/06/2025  534  0,14 
GBP 531.000 United Utilities Water 5.625% 

20/12/2027  710  0,18 
GBP 189.000 Virgin Money 2.25% 21/04/2020  193  0,05 
GBP 551.000 Western Power Distribution 3.625% 

06/11/2023  597  0,15 
GBP 530.000 Western Power Distribution West 

Midlands 5.75% 16/04/2032  735  0,19 
GBP 450.000 Western Power Distribution West 

Midlands 6% 09/05/2025  588  0,15 
GBP 616.000 WM Morrison Supermarkets 4.625% 

08/12/2023  706  0,18 

Staatsanleihen 0,08 % (1,47 %)
GBP 168.000 United Kingdom Gilt 2% 22/07/2020  178  0,05 
GBP 93.000 United Kingdom Gilt 4.25% 07/12/2027  122  0,03 

Öl- und Gasförderer 3,00 % (2,82 %)
518.060 Royal Dutch Shell B Shares  11.667  3,00 

Chemie 0,91 % (0,94 %)
118.117 Johnson Matthey  3.539  0,91 

Baugewerbe und Grundstoffe  0,68 % (0,00 %)
1.138.073 Melrose Industries  2.643  0,68 

Luftfahrt und Verteidigung 3,57 % (3,85 %)
1.451.678 BAE Systems  9.334  2,40 
2.394.919 Cobham  3.054  0,78 

198.397 Rolls-Royce Holdings  1.506  0,39 

Allgemeine Industriegüter 3,08 % (2,95 %)
1.242.607 DS Smith  5.607  1,44 

414.689 Smiths Group  6.378  1,64 

Elektronik und elektrische Geräte 0,52 % (0,42 %)
638.685 Morgan Advanced Materials  2.038  0,52 

Industrieanlagenbau 0,61 % (0,64 %)
184.881 IMI  2.374  0,61 

Industrietransporte 0,69 % (0,40 %)
996.741 Wincanton  2.704  0,69 
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VEREINIGTES KÖNIGREICH 84,32 % (85,47 %) (Fortsetzung)
Supportdienste 6,46 % (4,57 %)

2.284.205 Electrocomponents  11.042  2,83 
2.012.068 Hays  3.223  0,83 
3.062.541 Rentokil Initial  7.390  1,90 

237.471 WS Atkins  3.493  0,90 

Automobile und Ersatzteile 0,64 % (0,62 %)
664.130 GKN  2.482  0,64 

Nahrungsmittelhersteller  1,67 % (1,50 %)
855.785 Tate & Lyle  6.500  1,67 

Konsumgüter 2,66 % (2,64 %)
264.413 Unilever  10.362  2,66 

Tabak 3,67 % (4,60 %)
374.186 Imperial Brands  14.279  3,67 

Arzneimittel und Biotechnologie 10,53 % (10,78 %)
449.215 AstraZeneca  21.344  5,48 

1.168.854 GlaxoSmithKline  19.678  5,05 

Lebensmitteleinzelhandel und Drogerien 4,30 % (4,02 %)
2.232.198 Booker Group  4.438  1,14 
5.043.138 WM Morrison Supermarkets  12.300  3,16 

Allgemeiner Einzelhandel 1,88 % (3,23 %)
2.185.760 Marks & Spencer Group  7.340  1,88 

Medien  5,69 % (5,67 %)
3.445.233 ITV  7.121  1,83 
1.071.958 Pearson  7.305  1,88 

501.644 RELX  7.695  1,98 

Reise und Freizeit 4,81 % (4,71 %)
415.659 Compass Group  6.177  1,59 

3.500.664 Firstgroup  4.257  1,09 
293.129 J D Wetherspoon  2.785  0,71 

1.336.162 Rank Group  2.787  0,72 
1.319.603 Stagecoach Group  2.726  0,70 

Festnetzkommunikation 2,14 % (3,41 %)
2.511.133 BT Group  8.342  2,14 

Gas-, Wasser- und Multiversorger 5,11 % (5,95 %)
3.658.529 Centrica  8.115  2,08 

661.995 National Grid  6.428  1,65 
301.557 Pennon Group  2.643  0,68 
280.040 United Utilities Group  2.736  0,70 

Banken 1,03 % (1,21 %)
189.871 Secure Trust Bank  4.006  1,03 

Sachversicherungen 2,42 % (2,20 %)
1.582.488 RSA Insurance Group  9.432  2,42 

Lebensversicherung 4,18 % (4,03 %)
1.139.919 Chesnara  3.958  1,02 
3.041.252 Legal & General Group  7.719  1,98 
1.186.133 Standard Life  4.594  1,18 

Real Estate Investment Trusts 0,78 % (0,92 %)
1.944.325 Londonmetric Property REIT  3.020  0,78 

Finanzdienstleistungen  1,98 % (1,56 %)
1.089.875 3i Group  7.695  1,98 

Technologie-Hardware und Ausrüstung 1,18 % (1,05 %)
4.489.337 Spirent Communications  4.613  1,18 

Vereinigtes Königreich, insgesamt  328.436  84,32 

VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA 3,42 % (2,66 %)
Unternehmensanleihen 3,42 % (2,66 %)

GBP 450.000 American International Group 5% 
26/04/2023  521  0,13 

GBP 600.000 Amgen 5.5% 07/12/2026  756  0,19 
GBP 415.000 AT&T 4.25% 01/06/2043  443  0,11 
GBP 594.000 AT&T 4.375% 14/09/2029  670  0,17 
GBP 700.000 AT&T 5.5% 15/03/2027  858  0,22 
GBP 600.000 Bank of America 6.125% 15/09/2021  720  0,19 
GBP 450.000 Bank of America 7% 31/07/2028  635  0,16 
GBP 518.000 Citigroup 5.15% 21/05/2026  635  0,16 
GBP 486.000 Digital Stout Holding 4.75% 13/10/2023  545  0,14 
EUR 757.000 Kinder Morgan Energy Partners 2.25% 

16/03/2027  667  0,17 
GBP 270.000 Metropolitan Life Global Funding I 

2.875% 11/01/2023  292  0,08 
GBP 400.000 Metropolitan Life Global Funding I 

3.5% 30/09/2026  457  0,12 
GBP 344.000 Morgan Stanley 2.625% 09/03/2027  341  0,09 
USD 603.000 Plains All American Pipeline 3.65% 

01/06/2022  501  0,13 
USD 230.000 Plains All American Pipeline 4.65% 

15/10/2025  195  0,05 
EUR 430.000 Quintiles IMS 3.25% 15/03/2025  371  0,10 
GBP 479.000 The Kraft Heinz 4.125% 01/07/2027  532  0,14 
GBP 125.000 Time Warner Cable 5.25% 15/07/2042  146  0,04 
GBP 235.000 Time Warner Cable 5.75% 02/06/2031  286  0,07 
USD 303.000 Transcontinental Gas Pipe Line 7.85% 

01/02/2026  317  0,08 
GBP 600.000 Verizon Communications 4.073% 

18/06/2024  678  0,17 
USD 620.000 Verizon Communications 4.4% 

01/11/2034  481  0,12 
GBP 710.000 Wells Fargo 2% 28/07/2025  701  0,18 
GBP 685.000 Wells Fargo 2.125% 20/12/2023  692  0,18 
GBP 760.000 Welltower 4.8% 20/11/2028  897  0,23 

Vereinigte Staaten von Amerika, 
insgesamt  13.337  3,42 

DERIVATE 0,00 % (–0,01 %)
Devisenterminkontrakte  0,00 % (–0,01 %)
Verkauf GBP 1.654.237 
Kauf EUR 1.959.934 J.P. Morgan 47 0,01
Verkauf GBP 9.690 
Kauf EUR 11.306 J.P. Morgan –  –   
Verkauf GBP 14.507 
Kauf EUR 16.820 J.P. Morgan –  –   
Verkauf GBP 2.824 
Kauf EUR 3.312 J.P. Morgan –  –   
Verkauf GBP 28.857 
Kauf EUR 33.716 J.P. Morgan –  –   
Verkauf GBP 29.726 
Kauf EUR 35.183 J.P. Morgan 1  –   
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DERIVATE 0,00 % (–0,01 %) (Fortsetzung)
Verkauf GBP 50.948 
Kauf EUR 59.744 J.P. Morgan 1  –   
Verkauf GBP 5.783 
Kauf EUR 6.697 J.P. Morgan –  –   
Verkauf GBP 53.519 
Kauf EUR 63.296 J.P. Morgan 2  –   
Verkauf GBP 64.412 
Kauf EUR 76.109 J.P. Morgan 2  –   
Verkauf EUR 20.000 
Kauf GBP 17.257 Bank of Scotland –  –   
Verkauf EUR 205.000 
Kauf GBP 176.950 Bank of Scotland (1)  –   
Verkauf EUR 23.000 
Kauf GBP 19.594 Citigroup –  –   
Verkauf USD 28.000 
Kauf GBP 22.439 Bank of Scotland (1)  –   
Verkauf EUR 28.000 
Kauf GBP 23.886 Lloyds –  –   
Verkauf USD 340.000 
Kauf GBP 272.654 Bank of Scotland (6)  –   
Verkauf USD 35.000 
Kauf GBP 28.123 Bank of Scotland (1)  –   
Verkauf EUR 3.742.000 
Kauf GBP 3.249.241 Citigroup –  –   
Verkauf USD 4.747.000 
Kauf GBP 3.859.478 Bank of Scotland (31 ) (0,01)
Verkauf USD 43.000 
Kauf GBP 34.673 RBC (1)  –   
Verkauf EUR 430.000 
Kauf GBP 363.758 Bank of Scotland (10)  –   
Verkauf GBP 23.585 
Kauf USD 29.000 Citigroup –  –   
Verkauf GBP 376.915 
Kauf USD 460.000 Citigroup –  –   
Derivate, insgesamt 2 – 

Wert der Anlagen, insgesamt 388.740  99,80 

Sonstige Nettovermögenswerte (0,28 %)  786  0,20 
Nettovermögen 389.526  100,00 

Vergleichsdaten März 2016 in Klammern.

 *Variabel verzinsliche Anleihen.

ANALYSE DER ANLAGEN NACH ANLAGENKLASSE
 Wert  
£000

% der 
Anlagen

Festverzinslich 66.073  17,00 
Zinsvariable Anleihen 13.526  3,48 
Derivative 2 – 
Aktien 309.139  79,52 
Wert der Anlagen, insgesamt 388.740  100,00 
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FESTVERZINSLICH 79,02 % (76,10 %)
AAA 2,37 % (2,64 %)

GBP 6.464.000 Barclays Bank 4.25% 12/01/2022  7.454  0,79 
GBP 4.415.000 Broadgate Financing 4.821% 05/07/2033  5.757  0,61 
GBP 3.400.000 Meadowhall Finance 4.986% 12/01/2032  3.385  0,36 
GBP 4.845.000 Temasek Financial I 4.625% 26/07/2022  5.730  0,61 

Aaa 0,90 % (1,23 %)
GBP 6.910.000 Clydesdale Bank 4.625% 08/06/2026  8.511  0,90 

AA+ 0,00 % (1,55 %)

Aa1u 3,36 % (5,60 %)
GBP 6.720.000 United Kingdom Gilt 1.75% 07/09/2037  6.663  0,71 
GBP 9.763.000 United Kingdom Gilt 3.25% 22/01/2044  12.645  1,34 
GBP 2.456.000 United Kingdom Gilt 3.5% 22/01/2045  3.339  0,35 
GBP 661.000 United Kingdom Gilt 3.5% 22/07/2068  1.073  0,11 
GBP 2.993.000 United Kingdom Gilt 3.75% 22/07/2052  4.574  0,48 
GBP 2.450.000 United Kingdom Gilt 4.75% 07/12/2030  3.464  0,37 

AA 2,36 % (1,67 %)
GBP 4.095.000 Integrated Accommodation Services 

6.48% 31/03/2029  3.624  0,38 
GBP 1.775.000 Land Securities Capital Markets 

1.974% 08/02/2026  1.817  0,19 
GBP 4.382.000 LCR Finance 4.5% 07/12/2028  5.676  0,60 
GBP 2.725.000 Southern Gas Networks  

4.875% 21/03/2029  3.492  0,37 
GBP 1.684.000 Telereal Securitisation  

4.9741% 10/09/2027  1.409  0,15 
GBP 5.995.000 Telereal Securitisation  

5.9478% 10/12/2031  6.327  0,67 

Aa2 0,19 % (0,21 %)
GBP 1.428.000 University of Liverpool  

3.375% 25/06/2055  1.800  0,19 

AA– 2,65 % (1,06 %)
USD 7.977.000 GE Capital International Funding 

Company 4.418% 15/11/2035  6.899  0,73 
GBP 6.319.000 Juturna European Loan Conduit No 16 

5.0636% 10/08/2033  6.781  0,72 
GBP 6.430.000 Metropolitan Life Global Funding I 

2.875% 11/01/2023  6.961  0,74 
GBP 3.820.000 Metropolitan Life Global Funding I 

3.5% 30/09/2026  4.363  0,46 

A+ 0,63 % (3,67 %)
GBP 1.197.000 London & Quadrant 2.625% 05/05/2026  1.271  0,13 
GBP 3.880.000 Motability Operations Group  

4.375% 08/02/2027  4.681  0,50 

A1 0,43 % (0,00 %)
GBP 3.968.000 BASF 1.75% 11/03/2025  4.020  0,43 

A 7,62 % (5,19 %)
GBP 3.375.000 Amgen 5.5% 07/12/2026  4.250  0,45 
GBP 3.115.000 BG Energy Capital 5.125% 01/12/2025  3.915  0,41 
GBP 6.685.000 BHP Billiton Finance 3.25% 25/09/2024  7.431  0,79 
GBP 835.000 BL Superstore Finance  

5.27% 04/07/2025  571  0,06 
GBP 2.980.000 Canary Wharf Finance II  

6.455% 22/04/2030  1.112  0,12 

GBP 3.213.000 Dwr Cymru Financing  
6.015% 31/03/2028  4.491  0,48 

GBP 1.855.000 Greene King Finance  
4.0643% 15/03/2035  1.968  0,21 

GBP 4.001.000 Greene King Finance 5.106% 15/03/2034  4.692  0,50 
GBP 4.075.000 HSBC Holdings 2.625% 16/08/2028  3.987  0,42 
GBP 3.522.000 Lloyds Bank 2.5% 01/06/2022  3.728  0,39 
GBP 4.615.000 Longstone Finance 4.791% 19/04/2030  3.604  0,38 
GBP 1.525.000 Longstone Finance 4.896% 19/04/2031  1.705  0,18 
GBP 3.803.000 Northern Powergrid Yorkshire  

2.5% 01/04/2025  4.033  0,43 
GBP 2.000.000 Places For People Homes  

2.875% 17/08/2026  1.947  0,21 
GBP 5.377.000 Scentre Group Trust 2.375% 08/04/2022  5.620  0,59 
GBP 1.505.000 UNITE USAF II 3.921% 30/06/2025  1.710  0,18 
GBP 3.120.000 Vicinity Centres 3.375% 07/04/2026  3.412  0,36 
GBP 6.104.000 Wells Fargo 2% 28/07/2025  6.024  0,64 
GBP 7.650.000 Wells Fargo 2.125% 20/12/2023  7.732  0,82 

A2 0,26 % (0,30 %)
GBP 1.865.000 Prudential 6.875% 20/01/2023  2.415  0,26 

A– 10,46 % (9,61 %)
GBP 3.138.000 America Movil 5% 27/10/2026  3.776  0,40 
GBP 1.450.000 America Movil 5.75% 28/06/2030  1.849  0,20 
GBP 7.199.000 Anheuser-Busch InBev 4% 24/09/2025  8.375  0,89 
GBP 2.391.000 Anheuser-Busch InBev  

9.75% 30/07/2024  3.688  0,39 
GBP 1.162.000 Aspire Defence Finance  

4.674% 31/03/2040 ‘A’  1.371  0,14 
GBP 4.899.000 Aspire Defence Finance  

4.674% 31/03/2040 ‘B’  5.780  0,61 
GBP 3.000.000 Electricite de France 5.5% 17/10/2041  3.773  0,40 
GBP 1.400.000 Electricite de France 6% 23/01/2114  1.883  0,20 
GBP 3.350.000 Electricite de France 6.125% 02/06/2034  4.400  0,47 
GBP 3.323.000 Experian Finance 3.5% 15/10/2021  3.654  0,39 
GBP 1.320.000 Heathrow Funding 2.75% 09/08/2049  1.252  0,13 
GBP 1.980.000 Heathrow Funding 4.625% 31/10/2046  2.578  0,27 
GBP 2.264.000 Heathrow Funding 5.225% 15/02/2023  2.697  0,29 
GBP 1.469.000 Heathrow Funding 5.875% 13/05/2041  2.172  0,23 
GBP 1.750.000 Heathrow Funding 6.45% 10/12/2031  2.552  0,27 
GBP 1.890.000 HSBC Bank 5.375% 22/08/2033  2.411  0,26 
GBP 2.306.000 JPMorgan Chase 1.875% 10/02/2020  2.373  0,25 
GBP 3.949.000 Mitchells & Butlers Finance  

5.574% 15/12/2030  2.264  0,24 
GBP 670.000 Mitchells & Butlers Finance  

5.965% 15/12/2023  280  0,03 
GBP 4.440.000 National Grid Gas 2.125% 22/09/2028  4.370  0,46 
GBP 2.330.000 National Grid Gas 2.625% 22/09/2038  2.245  0,24 
GBP 4.330.000 National Grid Gas 2.75% 22/09/2046  4.197  0,44 
USD 4.008.000 SGSP Australia Assets  

3.25% 29/07/2026  3.148  0,33 
GBP 3.250.000 SGSP Australia Assets  

5.125% 11/02/2021  3.699  0,39 
GBP 5.466.000 Thames Water Utilities Cayman 

Finance 1.875% 24/01/2024  5.504  0,58 
GBP 1.811.000 Thames Water Utilities Cayman 

Finance 3.5% 25/02/2028  2.044  0,22 
GBP 880.000 Thames Water Utilities Cayman 

Finance 7.738% 09/04/2058  1.903  0,20 
GBP 1.835.000 Western Power Distribution South 

West 5.875% 25/03/2027  2.428  0,26 
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FESTVERZINSLICH 79,02 % (76,10 %) (Fortsetzung)
GBP 775.000 Western Power Distribution West 

Midlands 3.875% 17/10/2024  881  0,09 
GBP 4.740.000 Western Power Distribution West 

Midlands 5.75% 16/04/2032  6.575  0,70 
GBP 3.570.000 Western Power Distribution West 

Midlands 6% 09/05/2025  4.663  0,49 

BBB+ 16,49 % (12,12 %)
GBP 6.050.000 American International Group  

5% 26/04/2023  7.000  0,74 
GBP 7.517.000 AT&T 4.25% 01/06/2043  8.019  0,85 
GBP 6.646.000 AT&T 4.375% 14/09/2029  7.497  0,79 
GBP 1.900.000 AT&T 5.5% 15/03/2027  2.328  0,25 
GBP 7.250.000 Bank of America 6.125% 15/09/2021  8.699  0,92 
GBP 4.450.000 Bank of America 7% 31/07/2028  6.279  0,66 
GBP 2.220.000 BAT International Finance  

1.75% 05/07/2021  2.254  0,24 
GBP 2.195.000 BAT International Finance  

7.25% 12/03/2024  2.925  0,31 
GBP 3.020.000 Centrica 4.375% 13/03/2029  3.626  0,38 
GBP 4.431.000 Citigroup 5.15% 21/05/2026  5.429  0,57 
GBP 4.840.000 Credit Suisse 2.75% 08/08/2025  4.819  0,51 
GBP 3.394.000 Credit Suisse 3% 27/05/2022  3.538  0,37 
GBP 3.049.000 CRH Finance UK 4.125% 02/12/2029  3.547  0,38 
GBP 3.075.000 E.ON International Finance  

6.375% 07/06/2032  4.351  0,46 
GBP 2.330.000 Eastern Power Network  

6.25% 12/11/2036  3.541  0,37 
GBP 3.375.000 ENW Finance 6.125% 21/07/2021  4.079  0,43 
GBP 2.777.000 Gatwick Funding 5.25% 23/01/2024  3.352  0,35 
GBP 1.385.000 HSBC Holdings 6% 29/03/2040  1.775  0,19 
GBP 1.325.000 London Power Networks  

5.125% 31/03/2023  1.586  0,17 
GBP 770.000 London Power Networks  

6.125% 07/06/2027  1.041  0,11 
GBP 4.012.000 Morgan Stanley 2.625% 09/03/2027  3.980  0,42 
GBP 2.295.000 NIE Finance 6.375% 02/06/2026  3.099  0,33 
GBP 2.646.000 Northern Gas Networks Finance 

4.875% 30/06/2027  3.314  0,35 
GBP 350.000 Northumbrian Water Finance  

6.875% 06/02/2023  453  0,05 
GBP 1.750.000 Orange 8.125% 20/11/2028  2.695  0,29 
GBP 879.000 PostNL 7.5% 14/08/2018  960  0,10 
GBP 1.950.000 Scotland Gas Network  

3.25% 08/03/2027  2.132  0,23 
GBP 1.641.000 Severn Trent Utilities Finance  

3.625% 16/01/2026  1.846  0,20 
GBP 2.600.000 Severn Trent Utilities Finance  

6.125% 26/02/2024  3.335  0,35 
GBP 2.062.000 South Eastern Power Networks 

6.375% 12/11/2031  3.038  0,32 
GBP 1.787.000 Southern Gas Networks  

2.5% 03/02/2025  1.873  0,20 
GBP 1.275.000 SPD Finance UK 5.875% 17/07/2026  1.660  0,18 
GBP 4.620.000 Standard Chartered 4.375% 18/01/2038  5.151  0,55 
GBP 1.300.000 Telereal Securitisation  

5.4252% 10/12/2031  1.380  0,15 
USD 7.472.000 UBS 5.125% 15/05/2024  6.285  0,67 
GBP 5.507.000 United Mexican States  

5.625% 19/03/2114  5.305  0,56 
GBP 1.445.000 United Utilities Water  

5.625% 20/12/2027  1.931  0,20 

GBP 750.000 Verizon Communications  
4.073% 18/06/2024  848  0,09 

USD 7.180.000 Verizon Communications 
4.4% 01/11/2034  5.574  0,59 

GBP 6.143.000 Welltower 4.8% 20/11/2028  7.254  0,77 
GBP 7.313.000 Western Power Distribution 

3.625% 06/11/2023  7.927  0,84 

Baa1 1,24 % (0,67 %)
GBP 4.870.000 BUPA Finance 3.375% 17/06/2021  5.269  0,56 
GBP 6.195.000 Deutsche Telekom 1.25% 06/10/2023  6.080  0,64 
GBP 330.000 Hammerson 6% 23/02/2026  418  0,04 

BBB 9,88 % (12,18 %)
GBP 1.070.000 APT Pipelines 3.5% 22/03/2030  1.115  0,12 
GBP 7.391.000 APT Pipelines 4.25% 26/11/2024  8.289  0,88 
GBP 2.736.000 Babcock International Group 

1.875% 05/10/2026  2.631  0,28 
GBP 4.704.000 BAE Systems 4.125% 08/06/2022  5.319  0,56 
GBP 3.437.000 Barclays Bank 3.125% 17/01/2024  3.528  0,37 
GBP 4.000.000 BPCE 5.25% 16/04/2029  4.438  0,47 
GBP 1.800.000 British Sky Broadcasting Group 

6% 21/05/2027  2.361  0,25 
GBP 4.380.000 Citigroup 5.125% 12/12/2018  4.684  0,50 
GBP 5.181.000 Digital Stout Holding 4.75% 13/10/2023  5.806  0,61 
GBP 3.195.000 Eversholt Funding 5.831% 02/12/2020  3.717  0,39 
GBP 2.485.000 Eversholt Funding 6.359% 02/12/2025  3.275  0,35 
GBP 920.000 Eversholt Funding 6.697% 22/02/2035  1.270  0,13 
GBP 5.428.000 Glencore Finance Europe 

6% 03/04/2022  6.302  0,67 
GBP 6.078.000 Global Switch Holdings 

4.375% 13/12/2022  6.768  0,72 
GBP 3.581.000 Imperial Brand Finance 

8.125% 15/03/2024  4.963  0,53 
GBP 1.405.000 Imperial Brands Finance 

5.5% 28/09/2026  1.767  0,19 
GBP 2.805.000 Imperial Brands Finance 

7.75% 24/06/2019  3.230  0,34 
GBP 3.570.000 Imperial Tobacco Finance 

9% 17/02/2022  4.816  0,51 
GBP 3.110.000 Intercontinental Hotels 

3.875% 28/11/2022  3.420  0,36 
GBP 788.000 Lloyds Bank 7.625% 22/04/2025  1.048  0,11 
GBP 4.272.000 Porterbrook Rail Finance 

4.625% 04/04/2029  5.179  0,55 
GBP 2.226.000 South East Water Finance 

5.6577% 30/09/2019  2.468  0,26 
GBP 3.070.000 Tate & Lyle International Finance 

6.75% 25/11/2019  3.528  0,37 
GBP 2.950.000 Telefonica Emisiones SAU 

5.289% 09/12/2022  3.447  0,36 

Baa2 1,26 % (0,89 %)
GBP 8.565.000 BUPA Finance 5% 25/04/2023  9.449  1,00 
GBP 2.282.000 BUPA Finance 5% 08/12/2026  2.478  0,26 

BBB– 9,12 % (6,42 %)
USD 3.924.000 ABN AMRO Bank 4.75% 28/07/2025  3.282  0,35 
GBP 4.979.000 Asciano Finance 5% 19/09/2023  5.543  0,59 
GBP 4.813.000 Barclays Bank 10% 21/05/2021  6.244  0,66 
GBP 4.654.000 G4S 7.75% 13/05/2019  5.264  0,56 
GBP 3.291.000 GKN Holdings 5.375% 19/09/2022  3.806  0,40 
GBP 4.330.000 GKN Holdings 6.75% 28/10/2019  4.908  0,52 
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FESTVERZINSLICH 79,02 % (76,10 %) (Fortsetzung)
GBP 400.000 Innogy Finance 4.75% 31/01/2034  482  0,05 
GBP 2.050.000 Innogy Finance 6.125% 06/07/2039  2.947  0,31 
GBP 10.177.000 Innogy Finance 6.25% 03/06/2030  13.852  1,47 
USD 8.950.000 Kinder Morgan Energy Partners 

4.25% 01/09/2024  7.447  0,79 
GBP 1.745.000 Marks & Spencer 4.75% 12/06/2025  1.961  0,21 
USD 7.220.000 Plains All American Pipeline 

3.65% 01/06/2022  5.998  0,63 
USD 2.701.000 Plains All American Pipeline 

4.65% 15/10/2025  2.291  0,24 
GBP 1.270.000 RAC Bond 4.565% 06/05/2023  1.385  0,15 
GBP 1.386.000 Repsol Oil & Gas 6.625% 05/12/2017  1.441  0,15 
USD 1.507.000 Royal Bank of Scotland 

3.875% 12/09/2023  1.215  0,13 
GBP 1.445.000 RWE Finance 5.625% 06/12/2023  1.769  0,19 
GBP 2.190.000 Stagecoach Group 4% 29/09/2025  2.397  0,25 
GBP 828.000 TDC 5.625% 23/02/2023  956  0,10 
GBP 3.080.000 The Kraft Heinz 4.125% 01/07/2027  3.419  0,36 
GBP 1.805.000 Time Warner Cable 5.25% 15/07/2042  2.104  0,22 
GBP 1.800.000 Time Warner Cable 5.75% 02/06/2031  2.193  0,23 
GBP 2.500.000 Unique Pub Finance 

6.542% 30/03/2021  1.692  0,18 
USD 4.343.000 Williams Partners 3.6% 15/03/2022  3.607  0,38 

Baa3 2,62 % (2,92 %)
GBP 3.771.000 Acquedotto Pugliese 6.92% 29/06/2018  3.934  0,42 
GBP 2.110.000 Anglian Water Services Financing 

2.625% 15/06/2027  2.104  0,22 
EUR 4.400.000 BAWAG PSK Bank fuer Arbeit und 

Wirtschaft und Oesterreichische 
Postsparkasse 8.125% 30/10/2023  4.857  0,51 

GBP 2.835.000 Co-Operative Bank United Kingdom 
4.75% 11/11/2021  3.181  0,34 

GBP 3.175.000 National Express Group 
2.5% 11/11/2023  3.234  0,34 

GBP 6.505.000 WM Morrison Supermarkets 
4.625% 08/12/2023  7.461  0,79 

BB+ 3,33 % (2,66 %)
GBP 2.825.000 Gaz Capital 5.338% 25/09/2020  3.058  0,32 
GBP 6.180.000 National Westminster Bank 

6.5% 07/09/2021  7.155  0,76 
EUR 6.620.000 Quintiles IMS 3.25% 15/03/2025  5.716  0,60 
GBP 2.154.000 RMPA Services 5.337% 30/09/2038  2.165  0,23 
GBP 2.150.000 Telecom Italia 7.375% 15/12/2017  2.247  0,24 
GBP 4.020.000 Tesco Property Finance 

5.5% 13/10/2041  3.967  0,42 
GBP 3.080.000 Tesco Property Finance 1 

7.6227% 13/07/2039  3.421  0,36 
GBP 835.000 Tesco Property Finance 6 

5.4111% 13/07/2044  814  0,09 
GBP 2.890.000 Travis Perkins 4.5% 07/09/2023  2.962  0,31 

Ba1 0,00 % (0,49 %)

BB 0,00 % (0,63 %)

BB– 1,58 % (1,50 %)
GBP 3.823.000 EI Group 6.375% 15/02/2022  4.115  0,44 
GBP 728.000 EI Group 6.5% 06/12/2018  785  0,08 
EUR 1.716.000 IHO Verwaltungs 3.25% 15/09/2023  1.551  0,16 
EUR 841.000 IHO Verwaltungs PIK 2.75% 15/09/2021  754  0,08 

USD 4.435.000 Noble Holding International 
6.95% 01/04/2045  3.384  0,36 

GBP 3.833.000 Southern Water Greensands 
Financing 8.5% 15/04/2019  4.370  0,46 

Ba3 0,09 % (0,21 %)
GBP 800.000 Anglian Water Osprey Financing 

7% 31/01/2018  842  0,09 

B+ 0,15 % (0,15 %)
EUR 1.575.000 SFR Group 5.375% 15/05/2022  1.423  0,15 

CCC+ 0,24 % (0,15 %)
GBP 1.938.718 Annington Finance No.5 PIK 

13% 15/01/2023  2.239  0,24 

Ca 0,00 % (0,35 %)

Nicht bewertet 1,79 % (2,03 %)
GBP 7.100.000 First Hydro Finance 9% 31/07/2021  9.286  0,98 
GBP 100.000 Lehman Brothers  

7.875% 08/05/2018 GBP  9  –  
GBP 1.840.000 PGH Capital 4.125% 20/07/2022  1.869  0,20 
GBP 1.350.000 Segro 6.75% 23/11/2021  1.686  0,18 
GBP 3.980.000 Virgin Money 2.25% 21/04/2020  4.072  0,43 

Festverzinslich, insgesamt  746.500  79,02 

ZINSVARIABLE ANLEIHEN 16,16 % (22,64 %)
AAA 0,00 % (0,50 %)

AA+ 0,16 % (0,22 %)
GBP 1.800.000 *Trafford Centre Finance FRN 

28/07/2035 A3  1.517  0,16 

AA 0,79 % (0,54 %)
GBP 2.515.000 *Land Securities Capital Markets 

5.125% 07/02/2036  3.424  0,36 
GBP 3.076.000 *Land Securities Capital Markets 

5.376% 30/09/2029  4.048  0,43 

A+ 0,00 % (0,89 %)

A– 0,26 % (2,01 %)
GBP 2.330.000 *Prudential 5.7% 19/12/2063  2.419  0,26 

BBB+ 5,35 % (6,12 %)
GBP 2.770.000 *Annington Finance No.4 Variable 

10/01/2023  1.102  0,12 
GBP 2.350.000 *AXA FRN 16/01/2054  2.459  0,26 
GBP 4.855.000 *BG Energy Capital 6.5% 30/11/2072 

GBP  5.045  0,53 
GBP 7.153.000 *BHP Billiton Finance 6.5% 22/10/2077  8.191  0,87 
GBP 1.455.000 *Danske Bank 5.375% 29/09/2021  1.536  0,16 
GBP 1.700.000 *HSBC Holdings 6.375% 18/10/2022  1.745  0,18 
GBP 4.330.000 *ING Bank 6.875% 29/05/2023  4.598  0,49 
GBP 3.125.000 *Legal & General Group 

5.875% 29/03/2049  3.310  0,35 
GBP 3.374.000 *Legal & General Group 

10% 23/07/2041  4.437  0,47 
GBP 7.601.000 *Legal & General Variable Bond 

27/10/2045  8.141  0,86 
GBP 3.200.000 *RSA Insurance Group 

6.701% 29/05/2049  3.238  0,34 
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ZINSVARIABLE ANLEIHEN 16,16 % (22,64 %) (Fortsetzung)
GBP 1.523.000 *RSA Insurance Group 

9.375% 20/05/2039  1.777  0,19 
GBP 4.850.000 *Telereal Securitisation 

4.0902% 10/12/2033  5.053  0,53 

BBB 3,12 % (4,64 %)
GBP 2.536.000 *America Movil 6.375% 06/09/2073  2.711  0,29 
GBP 2.100.000 *Aviva 4.375% 12/09/2049  2.045  0,22 
GBP 5.870.000 *Aviva 6.125% 29/09/2049  6.341  0,67 
GBP 4.461.000 *Aviva 6.625% 03/06/2041  5.053  0,53 
GBP 7.990.000 *NGG Finance 5.625% 18/06/2073  8.836  0,94 
GBP 4.374.000 *Thames Water Utilities Cayman 

Finance 5.375% 21/07/2025  4.438  0,47 

BBB– 0,76 % (0,83 %)
EUR 2.800.000 *Vonovia Finance 4% 29/12/2049  2.575  0,27 
EUR 5.000.000 *Vonovia Finance 4.625% 08/04/2074  4.593  0,49 

Baa3 0,48 % (0,00 %)
GBP 4.305.000 *TSB Banking Group 5.75% 06/05/2026  4.577  0,48 

BB+ 1,47 % (1,05 %)
GBP 3.690.000 *Nationwide Building Society 

6.875% 11/03/2049  3.794  0,40 
EUR 3.542.000 *Santos Finance FRN 8.25% 22/09/2070  3.173  0,34 
GBP 1.800.000 *Telefonica Europe 6.75% Perpetual  1.939  0,21 
USD 5.591.000 *UBS Group 7% 29/12/2049  4.931  0,52 

BB 0,60 % (1,79 %)
GBP 2.877.000 *Barclays Bank 14% 29/11/2049  3.552  0,38 
GBP 2.121.000 *CYBG 5% 09/02/2026  2.104  0,22 

BB– 0,96 % (1,08 %)
EUR 3.340.000 *Governor & Co of the Bank of Ireland 

7.375% 29/12/2049  3.131  0,33 
GBP 5.440.000 *Lloyds Banking Group 

7.875% 29/12/2049  5.996  0,63 

B+ 0,39 % (0,97 %)
GBP 1.942.000 *Argon Capital for Royal Bank of 

Scotland 8.162% 29/10/2049  1.359  0,14 
GBP 2.230.000 *Barclays Bank 7.75% 08/03/2075  2.320  0,25 

B 0,46 % (0,52 %)
USD 5.012.000 *Royal Bank of Scotland 

8.625% 29/12/2049  4.333  0,46 

Nicht bewertet 1,36 % (1,48 %)
GBP 4.453.000 *Cattles 6.875% 17/01/2014 (Defaulted)  111  0,01 
GBP 1.540.000 *Credit Agricole 7.5% 31/12/2049  1.562  0,17 
GBP 10.735.000 *Pennon Group 6.75% 08/03/2049  11.164  1,18 

Zinsvariable Anleihen, insgesamt  152.678  16,16 

DERIVATE –0,01 % (–0,58 %)
Futures und Optionen  0,09 % (0,06 %)

EUR (15) UBS EURO-Bobl Future Expiring 
June 2017 – – 

EUR (46) UBS EURO Bond Future Expiring 
June 2017 – – 

GBP 395 UBS Long Gilt Future Expiring 
June 2017 327 0,04 

USD (380) UBS US 10 Year Note Future Expiring 
June 2017 365 0,04 

USD (8) UBS US 10 Year Ultra Future Expiring 
June 2017 10 – 

USD (82) UBS US Long Bond Future Expiring 
June 2017 121 0,01 

Devisenterminkontrakte  –0,10 % (–0,64 %)
Verkauf EUR 225.000 
Kauf GBP 193.402 Citigroup (2) – 
Verkauf EUR 34.354.000 
Kauf GBP 29.445.391 Citigroup (414) (0,04)
Verkauf USD 77.732.000 
Kauf GBP 63.119.604 Goldman Sachs (531) (0,06)
Derivate, insgesamt (124) (0,01)

Wert der Anlagen, insgesamt 899.054  95,17 

Sonstige Nettovermögenswerte (1,84 %)  45.602  4,83 
Nettovermögen  944.656  100,00 

Vergleichsdaten März 2016 in Klammern.

 *Variabel verzinsliche Anleihen.

ANALYSE DER ANLAGEN NACH ANLAGENKLASSE  
Wert 
£000

% der 
Anlagen

Festverzinslich 746.500 83,03 
Zinsvariable Anleihen 152.678 16,98 
Derivative (124) (0,01)
Wert der Anlagen, insgesamt  899.054  100,00 

ANALYSE DES ZUGRUNDELIEGENDEN ENGAGEMENTS  
FUTURES UND OPTIONEN

Wert 
£000

UBS EURO-Bobl Future Expiring June 2017 (1.720)
UBS EURO Bond Future Expiring June 2017 (6.441)
UBS Long Gilt Future Expiring June 2017 50.060 
UBS US 10 Year Note Future Expiring June 2017 (38.529)
UBS US 10 Year Ultra Future Expiring June 2017 (869)
UBS US Long Bond Future Expiring June 2017 (10.030)
Nettoengagement, ingesamt (7.529)
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Threadneedle Sterling Bond Fund

Portfolioaufstellung
zum 07. März 2017

Beteiligung Anlage 
Wert 
£000

% des  
Netto

inventar
werts

Threadneedle Investment Funds ICVC Jahresbericht und geprüfter Jahresabschluss März 2017

FESTVERZINSLICH 99,82 % (98,82 %)
AAA 2,79 % (2,40 %)

GBP 3.090.000 Export Development Canada 1.375% 
16/12/2019  3.168  0,98 

GBP 2.700.000 FMS Wertmanagement 1.25% 
08/03/2019  2.742  0,84 

GBP 3.075.000 KFW 1.375% 01/02/2021  3.162  0,97 

Aaa 1,97 % (0,50 %)
GBP 1.635.000 European Investment Bank 0,625 

17/01/2020  1.639  0,50 
GBP 2.235.000 European Investment Bank 1% 

21/09/2026  2.122  0,65 
GBP 2.650.000 Royal Bank of Canada 1.125% 

22/12/2021  2.672  0,82 

AA+ 1,17 % (1,78 %)
GBP 3.740.000 Municipality Finance 1.25% 07/03/2019  3.797  1,17 

Aa1u 90,61 % (94,14 %)
GBP 19.047.000 United Kingdom Gilt 0.5% 22/07/2022  18.971  5,84 
GBP 21.317.500 United Kingdom Gilt 1% 07/09/2017  21.420  6,60 
GBP 28.506.000 United Kingdom Gilt 1.25% 22/07/2018  28.959  8,92 
GBP 20.731.000 United Kingdom Gilt 1.5% 22/01/2021  21.684  6,68 
GBP 20.386.000 United Kingdom Gilt 1.5% 22/07/2026  21.094  6,50 
GBP 7.822.000 United Kingdom Gilt 1.5% 22/07/2047  7.286  2,24 
GBP 7.428.000 United Kingdom Gilt 1.75% 22/07/2019  7.721  2,38 
GBP 15.421.000 United Kingdom Gilt 1.75% 07/09/2037  15.291  4,71 
GBP 14.748.000 United Kingdom Gilt 2.25% 07/09/2023  16.219  4,99 
GBP 7.662.000 United Kingdom Gilt 2.5% 22/07/2065  9.730  3,00 
GBP 12.302.000 United Kingdom Gilt 3.25% 22/01/2044  15.934  4,91 
GBP 15.950.500 United Kingdom Gilt 3.5% 22/01/2045  21.688  6,68 
GBP 8.889.360 United Kingdom Gilt 3.5% 22/07/2068  14.434  4,44 
GBP 318.000 United Kingdom Gilt 3.75% 07/09/2021  366  0,11 
GBP 5.838.250 United Kingdom Gilt 3.75% 22/07/2052  8.921  2,75 
GBP 8.291.000 United Kingdom Gilt 4.25% 07/03/2036  11.683  3,60 
GBP 9.665.000 United Kingdom Gilt 4.25% 07/09/2039  14.014  4,31 
GBP 9.519.000 United Kingdom Gilt 4.5% 07/09/2034  13.618  4,19 
GBP 17.824.000 United Kingdom Gilt 4.75% 07/12/2030  25.198  7,76 

AA 2,11 % (0,00 %)
GBP 1.250.000 LCR Finance 4.5% 07/12/2028  1.619  0,50 
GBP 3.000.000 Network Rail Infrastructure Finance 

4.625% 21/07/2020  3.416  1,05 
GBP 1.730.000 Transport for London 2.125% 

24/04/2025  1.818  0,56 

Aa1e 1,17 % (0,00 %)
GBP 3.734.000 United Kingdom Gilt 1.75% 22/07/2057  3.793  1,17 

Festverzinslich, insgesamt  324.179  99,82 

DERIVATE 0,00 % (–0,02 %)
Devisenterminkontrakte  0,00 % (–0,02 %)

Derivate, insgesamt – – 

Wert der Anlagen, insgesamt 324.179  99,82 

Sonstige Nettovermögenswerte (1,20 %)  586  0,18 

Nettovermögen  324.765  100,00 

Vergleichsdaten März 2016 in Klammern.
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Threadneedle Sterling Fund

Portfolioaufstellung
zum 07. März 2017

Beteiligung Anlage 
Wert 
£000

% des  
Netto

inventar
werts

Threadneedle Investment Funds ICVC Jahresbericht und geprüfter Jahresabschluss März 2017

FESTVERZINSLICH 88,40 % (88,57 %)
Staatsanleihen 3,55 % (7,14 %)

GBP 16.328.951 United Kingdom Gilt 0% 10/04/2017  16.324  3,55 

Einlagenzertifikat 67,52 % (63,21 %)
GBP 28.000.000 Abbey National Treasury Services 

0.29% 06/06/2017  28.000  6,09 
GBP 20.000.000 Bank of Montreal 0.24% 07/06/2017  20.000  4,35 
GBP 15.000.000 Bank of Nova Scotia 0.23% 06/09/2017  15.000  3,26 
GBP 21.000.000 Canadian Imperial Bank 0.3% 

16/06/2017  21.000  4,57 
GBP 5.000.000 Commonwealth Bank of Australia 

0.43% 10/04/2017  5.000  1,09 
GBP 17.000.000 Deutsche Zentral 0.26% 06/06/2017  17.000  3,70 
GBP 5.000.000 Deutsche Zentral 0.32% 10/04/2017  5.000  1,09 
GBP 14.000.000 DNB Bank 0.42% 14/03/2017  14.000  3,04 
GBP 5.000.000 Landesbanken Baden 0.23% 14/03/2017  5.000  1,09 
GBP 20.000.000 Landesbanken Baden 0.3% 10/05/2017  20.000  4,35 
GBP 21.000.000 Landesbanken Hessen 0.31% 

03/05/2017  21.000  4,57 
GBP 10.000.000 National Bank of Abu Dhabi 0.32% 

08/05/2017  10.000  2,17 
GBP 8.500.000 National Bank of Abu Dhabi 0.32% 

22/05/2017  8.500  1,85 
GBP 4.000.000 Nationwide Building Society 0.28% 

21/03/2017  4.000  0,87 
GBP 10.000.000 Nationwide Building Society 0.36% 

05/06/2017  10.000  2,17 
GBP 4.000.000 Nationwide Building Society 0.37% 

05/06/2017  4.000  0,87 
GBP 15.000.000 Nordea Bank 0.28% 31/05/2017  15.000  3,26 
GBP 5.000.000 Nordea Bank 0.29% 13/03/2017  5.000  1,09 
GBP 2.000.000 Nordea Bank 0.3% 24/04/2017  2.000  0,44 
GBP 10.000.000 Oversea-Chinese Banking 0.24% 

18/04/2017  10.000  2,17 
GBP 13.000.000 Rabobank Nederland 0.4% 04/08/2017  13.000  2,83 
GBP 16.000.000 Standard Chartered 0.38% 18/04/2017  16.000  3,48 
GBP 10.000.000 Svenska Handelsbanken 0.27% 

22/05/2017  10.000  2,17 
GBP 10.000.000 Svenska Handelsbanken 0.28% 

09/05/2017  10.000  2,17 
GBP 14.000.000 Wells Fargo Bank 0.5% 07/04/2017  14.000  3,04 
GBP 8.000.000 Wells Fargo Bank 0.53% 20/04/2017  8.000  1,74 

Euro Commercial Paper 17,33 % (18,22 %)
GBP 5.000.000 Agence Centrale des Organismes 

0.28% 09/05/2017  4.997  1,09 
GBP 17.000.000 Agence Centrale des Organismes 

0.285% 15/05/2017  16.990  3,70 
GBP 4.200.000 Banque Fédérative du Crédit Mutuel 

0.285% 10/04/2017  4.199  0,91 
GBP 17.500.000 Banque Fédérative du Crédit Mutuel 

0.31% 10/04/2017  17.496  3,81 
GBP 22.000.000 Caisse d’Amortissement De La Dette 

Sociale 0.1849% 16/05/2017  21.986  4,78 
GBP 14.000.000 OP Corporate Bank 0.36% 23/03/2017  13.998  3,04 

Festverzinslich, insgesamt  406.490  88,40 

Wert der Anlagen, insgesamt 406.490  88,40 

Sonstige Nettovermögenswerte (11,43 %)  53.334 11,60 
Nettovermögen 459.824  100,00 

Vergleichsdaten März 2016 in Klammern.
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Threadneedle European Fund

Portfolioaufstellung
zum 07. März 2017

Beteiligung Anlage 
Wert 
£000

% des  
Netto

inventar
werts Beteiligung Anlage 

Wert 
£000

% des  
Netto

inventar
werts

Threadneedle Investment Funds ICVC Jahresbericht und geprüfter Jahresabschluss März 2017

BELGIEN 3,04 % (3,63 %)
Getränke 0,74 % (2,73 %)

62.759 Anheuser-Busch InBev  5.470  0,74 

Banken 2,30 % (0,90 %)
328.959 KBC Groep  17.011  2,30 

Belgien, insgesamt  22.481  3,04 

DÄNEMARK 5,57 % (5,54 %)
Alternative Energie 0,85 % (0,00 %)

103.691 Vestas Wind Systems  6.324  0,85 

Industrietransporte 1,25 % (0,00 %)
230.242 DSV  9.244  1,25 

Konsumgüter 2,04 % (1,48 %)
158.273 Pandora  15.139  2,04 

Arzneimittel und Biotechnologie 1,43 % (4,06 %)
104.768 Chr. Hansen  5.088  0,69 
197.767 Novo Nordisk  5.494  0,74 

Dänemark, insgesamt  41.289  5,57 

FINNLAND 2,34 % (1,88 %)
Industrieanlagenbau 0,00 % (0,93 %)

Sachversicherungen 2,34 % (0,95 %)
462.247 Sampo  17.366  2,34 

Finnland, insgesamt  17.366  2,34 

FRANKREICH 21,29 % (17,86 %)
Öl- und Gasförderer 2,01 % (2,48 %)

361.314 Total  14.907  2,01 

Baugewerbe und Grundstoffe  2,48 % (1,98 %)
302.867 Vinci  18.411  2,48 

Elektronik und elektrische Geräte 3,90 % (3,57 %)
303.139 Legrand  13.979  1,89 
263.132 Schneider Electric  14.883  2,01 

Industrietransporte 0,00 % (1,01 %)

Getränke 0,98 % (1,24 %)
78.298 Pernod Ricard  7.310  0,98 

Konsumgüter 2,51 % (1,55 %)
121.525 L’Oreal  18.579  2,51 

Geräte und Dienstleistungen für das  
Gesundheitswesen 1,38 % (0,98 %)

108.658 Essilor International  10.220  1,38 

Medien  0,54 % (1,07 %)
565.989 Havas  3.982  0,54 

Banken 1,33 % (0,00 %)
194.975 BNP Paribas  9.852  1,33 

Sachversicherungen 2,85 % (1,29 %)
1.030.426 AXA  21.109  2,85 

Finanzdienstleistungen  1,85 % (1,22 %)
288.227 Amundi  13.724  1,85 

Software und Computerdienstleistungen 1,46 % (0,00 %)
162.931 Dassault Systems  10.803  1,46 

Technologie-Hardware und Ausrüstung 0,00 % (1,47 %)

Frankreich, insgesamt  157.759  21,29 

DEUTSCHLAND 15,85 % (16,85 %)
Chemie 3,40 % (6,71 %)

187.568 BASF  14.707  1,98 
229.168 Brenntag  10.534  1,42 

Automobile und Ersatzteile 2,50 % (3,37 %)
110.491 Continental  18.522  2,50 

Geräte und Dienstleistungen für das  
Gesundheitswesen 2,39 % (2,49 %)

260.764 Fresenius Medical Care  17.677  2,39 

Reise und Freizeit 0,00 % (1,19 %)

Mobilfunk 2,41 % (1,31 %)
1.286.606 Deutsche Telekom  17.839  2,41 

Sachversicherungen 2,89 % (1,31 %)
146.801 Allianz  21.398  2,89 

Finanzdienstleistungen  0,00 % (0,47 %)

Software und Computerdienstleistungen 2,26 % (0,00 %)
217.069 SAP  16.743  2,26 

Deutschland, insgesamt  117.420  15,85 

ITALIEN 1,48 % (4,12 %)
Elektronik und elektrische Geräte 1,48 % (0,00 %)

535.302 Prysmian  10.947  1,48 

Industrietransporte 0,00 % (0,95 %)

Konsumgüter 0,00 % (0,08 %)

Mobilfunk 0,00 % (0,97 %)

Banken 0,00 % (1,64 %)

Technologie-Hardware und Ausrüstung 0,00 % (0,48 %)

Italien, insgesamt  10.947  1,48 

NIEDERLANDE 10,96 % (11,85 %)
Chemie 1,56 % (1,96 %)

205.721 Akzo Nobel  11.561  1,56 

Luftfahrt und Verteidigung 0,00 % (1,25 %)

Konsumgüter 3,35 % (3,32 %)
636.661 Unilever (EUR)  24.805  3,35 

Medien  2,10 % (1,67 %)
1.068.576 RELX (EUR)  15.567  2,10 

Banken 3,00 % (2,82 %)
1.860.408 ING Groep  22.243  3,00 

Technologie-Hardware und Ausrüstung 0,95 % (0,83 %)
70.877 ASML  7.057  0,95 

Niederlande, insgesamt  81.233  10,96 
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Beteiligung Anlage 
Wert 
£000

% des  
Netto

inventar
werts Beteiligung Anlage 

Wert 
£000

% des  
Netto

inventar
werts

Threadneedle European Fund

Portfolioaufstellung
(Fortsetzung)

Threadneedle Investment Funds ICVC Jahresbericht und geprüfter Jahresabschluss März 2017

NORWEGEN 1,72 % (0,00 %)
Banken 1,72 % (0,00 %)

945.464 DnB NOR Bank  12.720  1,72 
Norwegen, insgesamt  12.720  1,72 

REPUBLIK IRLAND 9,03 % (8,06 %)
Baugewerbe und Grundstoffe  4,21 % (3,40 %)

736.661 CRH (Dublin Listing)  21.329  2,88 
388.530 Kingspan Group (EUR)  9.847  1,33 

Allgemeine Industriegüter 1,47 % (0,00 %)
491.267 Smurfit Kappa Group (EUR)  10.884  1,47 

Reise und Freizeit 3,35 % (3,86 %)
41.282 Paddy Power (Irish Listing)  3.439  0,46 

1.755.858 Ryanair Holdings  21.435  2,89 

Banken 0,00 % (0,80 %)

Republik Irland, insgesamt  66.934  9,03 

SPANIEN 5,41 % (7,57 %)
Baugewerbe und Grundstoffe  0,51 % (2,12 %)

247.286 Ferrovial  3.813  0,51 

Supportdienste 2,02 % (1,48 %)
389.451 Amadeus IT Group  14.973  2,02 

Arzneimittel und Biotechnologie 1,01 % (1,21 %)
406.596 Grifols  7.458  1,01 

Allgemeiner Einzelhandel 1,10 % (0,77 %)
305.760 Inditex  8.121  1,10 

Mobilfunk 0,77 % (1,99 %)
448.572 Cellnex Telecom  5.702  0,77 

Spanien, insgesamt  40.067  5,41 

SCHWEDEN 8,43 % (7,70 %)
Baugewerbe und Grundstoffe  1,85 % (1,89 %)

868.274 Assa Abloy ‘B’ Shares  13.714  1,85 

Industrieanlagenbau 1,10 % (2,79 %)
293.135 Atlas Copco ‘A’ Shares  8.141  1,10 

Banken 4,10 % (3,02 %)
1.462.135 Nordea Bank  14.192  1,91 
1.419.167 Svenska Handelsbanken  16.233  2,19 

Software und Computerdienstleistungen 1,38 % (0,00 %)
313.171 Hexagon  10.201  1,38 

Schweden, insgesamt  62.481  8,43 

SCHWEIZ 10,28 % (11,86 %)
Baugewerbe und Grundstoffe  2,42 % (1,71 %)

3.889 Sika  17.962  2,42 

Konsumgüter 0,61 % (0,94 %)
73.184 Cie Financiere Richemont  4.493  0,61 

Arzneimittel und Biotechnologie 5,34 % (7,35 %)
268.530 Novartis  16.432  2,22 
110.280 Roche  23.112  3,12 

Banken 1,91 % (1,86 %)
1.102.841 UBS Group  14.166  1,91 

Schweiz, insgesamt  76.165  10,28 

VEREINIGTES KÖNIGREICH 3,55 % (0,00 %)
Öl- und Gasförderer 2,09 % (0,00 %)

720.348 Royal Dutch Shell A Shares 
(NL Listing)  15.507  2,09 

Ölausrüstung, -dienstleistungen und -vertrieb 1,46 % (0,00 %)
411.200 TechnipFMC  10.778  1,46 

Vereinigtes Königreich, insgesamt  26.285  3,55 

VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA 0,99 % (1,15 %)
Automobile und Ersatzteile 0,99 % (1,15 %)

87.354 Autoliv (SDR)  7.349  0,99 
Vereinigte Staaten von Amerika, 
insgesamt  7.349  0,99 

DERIVATE 0,00 % (0,00 %)
Devisenterminkontrakte  0,00 % (0,00 %)
Verkauf EUR 508.000 
Kauf GBP 437.577 Bank of Scotland (3) – 
Derivate, insgesamt (3) – 

Wert der Anlagen, insgesamt 740.493  99,94 

Sonstige Nettovermögenswerte (1,93 %)  439  0,06 
Nettovermögen 740.932  100,00 

Vergleichsdaten März 2016 in Klammern.
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Threadneedle European Select Fund

Portfolioaufstellung
zum 07. März 2017

Beteiligung Anlage 
Wert 
£000

% des  
Netto

inventar
werts Beteiligung Anlage 

Wert 
£000

% des  
Netto

inventar
werts

Threadneedle Investment Funds ICVC Jahresbericht und geprüfter Jahresabschluss März 2017

BELGIEN 5,93 % (5,17 %)
Getränke 3,72 % (5,17 %)

1.233.274 Anheuser-Busch InBev  107.487  3,72 

Medien  2,21 % (0,00 %)
1.359.278 Telenet Group  63.793  2,21 

Belgien, insgesamt  171.280  5,93 

DÄNEMARK 1,55 % (4,02 %)
Arzneimittel und Biotechnologie 1,55 % (4,02 %)

1.605.890 Novo Nordisk  44.610  1,55 

Dänemark, insgesamt  44.610  1,55 

FINNLAND 4,95 % (3,72 %)
Industrieanlagenbau 0,93 % (1,09 %)

760.594 Kone  26.872  0,93 

Sachversicherungen 4,02 % (2,63 %)
3.091.631 Sampo  116.150  4,02 

Finnland, insgesamt  143.022  4,95 

FRANKREICH 17,34 % (10,45 %)
Elektronik und elektrische Geräte 2,50 % (1,60 %)

1.565.791 Legrand  72.207  2,50 

Industrietransporte 0,00 % (0,78 %)

Supportdienste 2,08 % (0,00 %)
3.991.792 Elis  59.884  2,08 

Getränke 3,53 % (3,77 %)
1.092.291 Pernod Ricard  101.975  3,53 

Konsumgüter 5,24 % (3,36 %)
989.649 L’Oreal  151.298  5,24 

Geräte und Dienstleistungen für das  
Gesundheitswesen 1,44 % (0,94 %)

441.331 Essilor International  41.509  1,44 

Software und Computerdienstleistungen 2,55 % (0,00 %)
1.110.225 Dassault Systems  73.614  2,55 

Frankreich, insgesamt  500.487  17,34 

DEUTSCHLAND 13,89 % (17,15 %)
Chemie 3,67 % (7,73 %)

622.564 BASF  48.815  1,69 
1.244.628 Brenntag  57.213  1,98 

Automobile und Ersatzteile 2,75 % (3,62 %)
473.108 Continental  79.307  2,75 

Konsumgüter 0,00 % (0,53 %)

Geräte und Dienstleistungen für das  
Gesundheitswesen 4,01 % (3,81 %)

1.708.102 Fresenius Medical Care  115.792  4,01 

Mobilfunk 2,40 % (0,00 %)
4.985.635 Deutsche Telekom  69.126  2,40 

Sachversicherungen 0,00 % (1,00 %)

Software und Computerdienstleistungen 1,06 % (0,46 %)
4.334.389 Tele Columbus  30.703  1,06 

Deutschland, insgesamt  400.956  13,89 

ITALIEN 4,96 % (3,57 %)
Elektronik und elektrische Geräte 1,22 % (0,00 %)

1.726.879 Prysmian  35.316  1,22 

Getränke 3,00 % (1,58 %)
10.266.048 Davide Campari-Milano  86.490  3,00 

Konsumgüter 0,00 % (0,93 %)

Mobilfunk 0,74 % (0,65 %)
5.554.406 Infrastructure Wireless Italia  21.349  0,74 

Technologie-Hardware und Ausrüstung 0,00 % (0,41 %)

Italien, insgesamt  143.155  4,96 

NIEDERLANDE 16,83 % (14,91 %)
Chemie 5,22 % (2,87 %)

1.077.414 Akzo Nobel  60.548  2,10 
2.292.948 IMCD Group  90.123  3,12 

Konsumgüter 5,10 % (6,08 %)
3.776.593 Unilever (EUR)  147.143  5,10 

Medien  4,95 % (4,91 %)
9.815.936 RELX (EUR)  142.997  4,95 

Banken 1,56 % (0,00 %)
3.772.729 ING Groep  45.108  1,56 

Technologie-Hardware und Ausrüstung 0,00 % (1,05 %)

Niederlande, insgesamt  485.919  16,83 

NORWEGEN 1,24 % (0,00 %)
Banken 1,24 % (0,00 %)

2.650.255 DnB NOR Bank  35.657  1,24 

Norwegen, insgesamt  35.657  1,24 

REPUBLIK IRLAND 5,43 % (4,08 %)
Baugewerbe und Grundstoffe  1,88 % (0,00 %)

2.144.297 Kingspan Group  54.355  1,88 

Allgemeine Industriegüter 0,74 % (0,00 %)
966.118 Smurfit Kappa Group EUR  21.405  0,74 

Reise und Freizeit 2,81 % (4,08 %)
6.644.568 Ryanair Holdings  81.116  2,81 

Republik Irland, insgesamt  156.876  5,43 

SPANIEN 5,34 % (6,17 %)
Baugewerbe und Grundstoffe  0,00 % (1,82 %)

Supportdienste 2,36 % (1,89 %)
1.773.072 Amadeus IT Group  68.167  2,36 
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SPANIEN 5,34 % (6,17 %) (Fortsetzung)
Allgemeiner Einzelhandel 1,57 % (1,48 %)

1.711.124 Inditex  45.445  1,57 

Mobilfunk 1,41 % (0,98 %)
3.190.840 Cellnex Telecom  40.559  1,41 

Spanien, insgesamt  154.171  5,34 

SCHWEDEN 8,64 % (10,49 %)
Baugewerbe und Grundstoffe  2,92 % (3,70 %)

5.340.240 Assa Abloy ‘B’ Shares  84.349  2,92 

Industrieanlagenbau 2,10 % (1,67 %)
2.182.668 Atlas Copco ‘A’ Shares  60.615  2,10 

Banken 3,62 % (5,12 %)
9.138.170 Svenska Handelsbanken  104.526  3,62 

Schweden, insgesamt  249.490  8,64 

SCHWEIZ 10,59 % (17,32 %)
Chemie 1,72 % (1,05 %)

33.604 Givaudan  49.551  1,72 

Baugewerbe und Grundstoffe  1,69 % (0,98 %)
10.565 Sika  48.796  1,69 

Nahrungsmittelhersteller  0,00 % (2,25 %)

Konsumgüter 2,06 % (3,96 %)
968.513 Cie Financiere Richemont  59.460  2,06 

Arzneimittel und Biotechnologie 5,12 % (8,01 %)
686.562 Novartis  42.011  1,46 
504.699 Roche  105.773  3,66 

Banken 0,00 % (1,07 %)

Schweiz, insgesamt  305.591  10,59 

VEREINIGTES KÖNIGREICH 0,50 % (0,00 %)
Ölausrüstung, -dienstleistungen und -vertrieb 0,50 % (0,00 %)

552.621 TechnipFMC  14.485  0,50 

Vereinigtes Königreich, insgesamt  14.485  0,50 

VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA 2,09 % (1,50 %)
Automobile und Ersatzteile 2,09 % (1,50 %)

714.732 Autoliv  60.252  2,09 
Vereinigte Staaten von Amerika, 
insgesamt  60.252  2,09 

DERIVATE –0,01 % (0,06 %)
Devisenterminkontrakte  –0,01 % (0,06 %)
Verkauf SGD 194.405 
Kauf EUR 130.511 J.P. Morgan 1 – 
Verkauf USD 19.935 
Kauf EUR 18.965 J.P. Morgan – – 
Verkauf USD 26.107 
Kauf EUR 24.643 J.P. Morgan – –
Verkauf SGD 39.642 
Kauf EUR 26.528 J.P. Morgan – – 
Verkauf USD 308.373 
Kauf EUR 292.687 J.P. Morgan 1 – 

Verkauf SGD 52.512 
Kauf EUR 35.365 J.P. Morgan – – 
Verkauf USD 4.261 
Kauf EUR 4.013 J.P. Morgan – – 
Verkauf USD 90.047 
Kauf EUR 84.851 J.P. Morgan – – 
Verkauf EUR 361.500 
Kauf GBP 309.333 Citigroup (4) – 
Verkauf EUR 516.000 
Kauf GBP 445.981 J.P. Morgan (2) – 
Verkauf EUR 46.924.148 
Kauf SGD 69.998.817 J.P. Morgan (43) – 
Verkauf EUR 106 
Kauf USD 112 J.P. Morgan – – 
Verkauf EUR 12.708.120 
Kauf USD 13.369.794 J.P. Morgan (70) – 
Verkauf EUR 36.933.677 
Kauf USD 38.856.703 J.P. Morgan (203) (0,01)

Derivate, insgesamt (320) (0,01)

Wert der Anlagen, insgesamt 2.865.631  99,27 

Sonstige Nettovermögenswerte (1,39 %)  21.182 0,73 

Nettovermögen 2.886.813  100,00 

Vergleichsdaten März 2016 in Klammern.
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ÖSTERREICH 1,27 % (1,04 %)
Ölausrüstung, -dienstleistungen und -vertrieb 0,80 % (1,04 %)

221.098 Schoeller-Bleckmann Oilfield 
Equipment  13.676  0,80 

Chemie 0,47 % (0,00 %)
64.142 Lenzing  8.103  0,47 

Österreich, insgesamt  21.779  1,27 

BELGIEN 6,00 % (6,45 %)
Chemie 1,45 % (2,01 %)

584.618 Umicore  24.893  1,45 

Konsumgüter 1,00 % (2,05 %)
672.564 Ontex Group  17.177  1,00 

Medien  1,87 % (1,14 %)
684.745 Telenet Group  32.136  1,87 

Reise und Freizeit 0,84 % (0,67 %)
342.839 Kinepolis Group  14.399  0,84 

Technologie-Hardware und Ausrüstung 0,84 % (0,58 %)
205.314 Melexis  14.488  0,84 

Belgien, insgesamt  103.093  6,00 

DÄNEMARK 5,43 % (5,28 %)
Industrietransporte 0,00 % (0,00 %)

368.849 OW Bunker (Liquidated) – –

Konsumgüter 0,81 % (1,92 %)
145.237 Pandora  13.892  0,81 

Geräte und Dienstleistungen für das  
Gesundheitswesen 0,98 % (1,20 %)

515.337 Ambu  16.872  0,98 

Arzneimittel und Biotechnologie 0,88 % (1,20 %)
311.672 Chr. Hansen  15.137  0,88 

Sachversicherungen 1,45 % (0,00 %)
1.629.025 Tryg  24.946  1,45 

Software und Computerdienstleistungen 1,31 % (0,96 %)
487.956 SimCorp  22.422  1,31 

Dänemark, insgesamt  93.269  5,43 

FINNLAND 4,24 % (3,18 %)
Baugewerbe und Grundstoffe  1,07 % (0,89 %)

1.113.638 Tikkurila  18.359  1,07 

Elektronik und elektrische Geräte 0,50 % (0,42 %)
301.832 Vaisala  8.564  0,50 

Industrieanlagenbau 1,65 % (0,74 %)
249.385 Cargotec  10.384  0,60 
608.521 Konecranes  17.983  1,05 

Software und Computerdienstleistungen 1,02 % (1,13 %)
560.758 BasWare  17.506  1,02 

Finnland, insgesamt  72.796  4,24 

FRANKREICH 16,08 % (17,85 %)
Industrietransporte 0,00 % (1,28 %)

Supportdienste 6,48 % (6,57 %)
1.777.460 Bureau Veritas  27.714  1,61 
1.206.783 Edenred  22.124  1,29 
3.017.727 Elis  45.271  2,64 

190.428 Teleperformance  16.116  0,94 

Automobile und Ersatzteile 0,00 % (0,36 %)

Getränke 1,00 % (0,75 %)
236.617 Remy Cointreau  17.155  1,00 

Freizeiterzeugnisse 0,51 % (0,00 %)
282.510 Ubisoft Entertainment  8.784  0,51 

Geräte und Dienstleistungen für das 
Gesundheitswesen 4,52 % (5,15 %)

71.908 Eurofins Scientific  25.190  1,47 
757.674 Korian  17.569  1,02 
484.646 Orpea  34.877  2,03 

Arzneimittel und Biotechnologie 0,57 % (0,90 %)
66.862 Virbac  9.787  0,57 

Immobilienanlagen und Dienstleistungen 0,76 % (1,10 %)
335.289 Nexity  13.146  0,76 

Software und Computerdienstleistungen 1,01 % (0,67 %)
441.731 Criteo ADR  17.303  1,01 

Technologie-Hardware und Ausrüstung 1,23 % (1,07 %)
279.153 Ingenico Group  21.215  1,23 

Frankreich, insgesamt  276.251  16,08 

DEUTSCHLAND 14,17 % (14,52 %)
Chemie 2,08 % (1,81 %)

619.739 Brenntag  28.488  1,66 
191.253 Fuchs Petrolub  7.223  0,42 

Elektronik und elektrische Geräte 0,00 % (1,35 %)

Industrieanlagenbau 1,45 % (2,05 %)
404.246 Sartorius  24.913  1,45 

Supportdienste 3,04 % (3,19 %)
1.191.974 CTS Eventim  35.489  2,06 

119.700 Grenkeleasing  16.804  0,98 

Automobile und Ersatzteile 2,51 % (2,42 %)
258.673 Hella KGaA Hueck & Co  8.676  0,50 
956.508 Norma Group  34.462  2,01 

Haushaltsgüter und Hausbau 1,11 % (0,00 %)
163.591 Zooplus  19.098  1,11 

Geräte und Dienstleistungen für das  
Gesundheitswesen 0,93 % (1,00 %)

383.108 Stratec Biomedical  15.937  0,93 

Software und Computerdienstleistungen 3,05 % (2,70 %)
290.388 CompuGroup Medical  9.742  0,57 

1.005.070 RIB Software  10.595  0,62 
4.504.353 Tele Columbus  31.907  1,86 

Deutschland, insgesamt  243.334  14,17 



281

Threadneedle European Smaller Companies Fund

Beteiligung Anlage 
Wert 
£000

% des  
Netto

inventar
werts Beteiligung Anlage 

Wert 
£000

% des  
Netto

inventar
werts

Portfolioaufstellung
(Fortsetzung)

Threadneedle Investment Funds ICVC Jahresbericht und geprüfter Jahresabschluss März 2017

ITALIEN 12,89 % (12,89 %)
Industrieanlagenbau 1,03 % (0,65 %)

292.113 Industria Macchine Automatic  17.640  1,03 

Getränke 2,00 % (1,98 %)
4.083.529 Davide Campari-Milano  34.403  2,00 

Konsumgüter 0,83 % (0,82 %)
585.523 Salvatore Ferragamo  14.164  0,83 

Geräte und Dienstleistungen für das 
Gesundheitswesen 1,91 % (2,10 %)

628.169 DiaSorin  32.865  1,91 

Lebensmitteleinzelhandel und Drogerien 1,65 % (0,53 %)
1.650.409 MARR  28.382  1,65 

Mobilfunk 1,68 % (1,77 %)
7.522.992 Infrastructure Wireless Italia  28.916  1,68 

Banken 1,87 % (2,10 %)
6.451.782 FinecoBank  32.104  1,87 

Finanzdienstleistungen  0,00 % (1,60 %)

Technologie-Hardware und Ausrüstung 1,92 % (1,34 %)
738.321 Ei Towers  32.895  1,92 

Italien, insgesamt  221.369  12,89 

LUXEMBURG 1,40 % (0,75 %)
Baugewerbe und Grundstoffe  0,00 % (0,75 %)

Industrieanlagenbau 1,40 % (0,00 %)
483.329 Stabilus  23.983  1,40 

Luxemburg, insgesamt  23.983  1,40 

NIEDERLANDE 5,75 % (6,58 %)
Chemie 2,12 % (2,13 %)

925.288 IMCD Group  36.368  2,12 

Industrieanlagenbau 0,00 % (1,17 %)

Geräte und Dienstleistungen für das  
Gesundheitswesen 1,74 % (1,87 %)

1.457.717 GrandVision  30.007  1,74 

Lebensmitteleinzelhandel und Drogerien 0,75 % (1,41 %)
424.020 Sligro Food Group  12.851  0,75 

Allgemeiner Einzelhandel 1,14 % (0,00 %)
727.859 Takeaway.com  19.577  1,14 

Niederlande, insgesamt  98.803  5,75 

REPUBLIK IRLAND 6,25 % (6,74 %)
Baugewerbe und Grundstoffe  2,07 % (1,60 %)

1.403.572 Kingspan Group (EUR)  35.572  2,07 

Supportdienste 0,00 % (0,90 %)

Reise und Freizeit 3,75 % (3,77 %)
6.076.852 Dalata Hotel Group  23.036  1,34 
6.362.815 Irish Continental Group  27.339  1,59 

169.852 Paddy Power (Irish Listing)  14.148  0,82 

Real Estate Investment Trusts 0,43 % (0,47 %)
6.214.371 Green REIT (Ireland Listing)  7.333  0,43 

Republik Irland, insgesamt 107.428  6,25 

SPANIEN 4,55 % (3,54 %)
Supportdienste 2,10 % (1,97 %)

3.753.644 Applus Services  36.135  2,10 

Reise und Freizeit 0,84 % (0,00 %)
3.438.587 Telepizza Group  14.380  0,84 

Mobilfunk 0,81 % (0,91 %)
1.099.126 Cellnex Telecom  13.971  0,81 

Real Estate Investment Trusts 0,80 % (0,66 %)
2.237.586 Lar Espana Real Estate  13.738  0,80 

Spanien, insgesamt  78.224  4,55 

SCHWEDEN 10,39 % (8,90 %)
Chemie 1,13 % (1,12 %)

2.322.684 Hexpol  19.360  1,13 

Nahrungsmittelhersteller  1,53 % (1,13 %)
8.193.915 Cloetta ‘B’ Shares  26.213  1,53 

Haushaltsgüter und Hausbau 0,83 % (0,74 %)
1.761.804 Nobia  14.267  0,83 

Freizeiterzeugnisse 2,01 % (1,27 %)
2.683.206 Dometic Group  16.727  0,97 
1.350.066 Thule Group  17.867  1,04 

Geräte und Dienstleistungen für das  
Gesundheitswesen 1,46 % (1,45 %)

3.285.653 Elekta ‘B’ Shares  24.990  1,46 

Allgemeiner Einzelhandel 0,38 % (0,83 %)
1.117.241 Byggmax Group  6.441  0,38 

Finanzdienstleistungen  3,05 % (2,36 %)
907.019 Avanza Bank Holdings  28.768  1,67 
806.182 Intrum Justitia  23.755  1,38 

Schweden, insgesamt  178.388  10,39 

SCHWEIZ 8,51 % (8,00 %)
Baugewerbe und Grundstoffe  4,85 % (3,89 %)

13.099 Belimo  35.282  2,05 
10.396 Sika  48.015  2,80 

Allgemeine Industriegüter 0,63 % (0,68 %)
7.323 Vetropack  10.846  0,63 

Elektronik und elektrische Geräte 1,24 % (1,11 %)
27.624 LEM Holding  21.350  1,24 

Industrieanlagenbau 1,79 % (1,56 %)
93.909 Burckhardt Compression  21.307  1,24 

119.428 VAT Group  9.433  0,55 

Finanzdienstleistungen  0,00 % (0,76 %)

Schweiz, insgesamt  146.233  8,51 
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VEREINIGTES KÖNIGREICH 0,00 % (2,30 %)
Geräte und Dienstleistungen für das  
Gesundheitswesen 0,00 % (1,15 %)

Technologie-Hardware und Ausrüstung 0,00 % (1,15 %)

Vereinigtes Königreich, insgesamt – –

VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA 0,96 % (1,10 %)
Automobile und Ersatzteile 0,96 % (1,10 %)

196.323 Autoliv (SDR)  16.516  0,96 
Vereinigte Staaten von Amerika, 
insgesamt  16.516  0,96 

DERIVATE 0,00 % (0,00 %)
Devisenterminkontrakte  0,00 % (0,00 %)
Verkauf EUR 227.962 
Kauf CHF 242.422 J.P. Morgan (2)  –   
Verkauf EUR 577.291 
Kauf CHF 613.910 J.P. Morgan (4)  –   
Verkauf EUR 254.000 
Kauf GBP 218.788 Bank of Scotland (2)  –   
Verkauf EUR 551.200 
Kauf GBP 471.657 Citigroup (6)  –   

Derivate, insgesamt (14) – 

Wert der Anlagen, insgesamt 1.681.452  97,89 

Sonstige Nettovermögenswerte (0,88 %)  36.215 2,11 

Nettovermögen 1.717.667  100,00 

Vergleichsdaten März 2016 in Klammern.
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ÖSTERREICH 1,10 % (0,48 %)
Ölausrüstung, -dienstleistungen und -vertrieb 0,59 % (0,48 %)

149.401 Schoeller-Bleckmann Oilfield 
Equipment  9.241  0,59 

Chemie 0,51 % (0,00 %)
62.925 Lenzing  7.949  0,51 

Österreich, insgesamt 17.190 1,10 

BELGIEN 5,26 % (5,68 %)
Chemie 1,74 % (2,00 %)

637.236 Umicore  27.133  1,74 

Konsumgüter 1,43 % (2,06 %)
871.596 Ontex Group  22.260  1,43 

Medien  1,18 % (0,99 %)
390.042 Telenet Group  18.305  1,18 

Reise und Freizeit 0,91 % (0,63 %)
336.984 Kinepolis Group  14.153  0,91 

Belgien, insgesamt  81.851  5,26 

DÄNEMARK 4,05 % (4,78 %)
Konsumgüter 1,25 % (2,18 %)

203.041 Pandora  19.421  1,25 

Arzneimittel und Biotechnologie 0,72 % (0,87 %)
230.259 Chr. Hansen  11.183  0,72 

Sachversicherungen 0,75 % (0,71 %)
766.710 Tryg  11.741  0,75 

Software und Computerdienstleistungen 1,33 % (1,02 %)
449.478 SimCorp  20.654  1,33 

Dänemark, insgesamt  62.999  4,05 

FINNLAND 2,18 % (1,52 %)
Industrieanlagenbau 2,18 % (0,76 %)

392.595 Cargotec  16.347  1,05 
594.324 Konecranes  17.564  1,13 

Freizeiterzeugnisse 0,00 % (0,76 %)

Finnland, insgesamt  33.911  2,18 

FRANKREICH 15,15 % (15,54 %)
Industrietransporte 0,00 % (0,79 %)

Supportdienste 6,40 % (6,24 %)
1.280.855 Bureau Veritas  19.971  1,28 
1.538.113 Edenred  28.199  1,81 
2.436.264 Elis  36.548  2,35 

177.143 Teleperformance  14.992  0,96 

Automobile und Ersatzteile 0,00 % (0,68 %)

Geräte und Dienstleistungen für das  
Gesundheitswesen 5,60 % (5,26 %)

67.872 Eurofins Scientific  23.776  1,53 
1.239.200 Korian  28.735  1,85 

479.939 Orpea  34.538  2,22 

Arzneimittel und Biotechnologie 0,69 % (0,97 %)
73.059 Virbac  10.694  0,69 

Software und Computerdienstleistungen 1,09 % (0,00 %)
432.533 Criteo ADR  16.943  1,09 

Technologie-Hardware und Ausrüstung 1,37 % (1,60 %)
281.200 Ingenico Group  21.370  1,37 

Frankreich, insgesamt  235.766  15,15 

DEUTSCHLAND 11,69 % (11,15 %)
Chemie 2,17 % (1,92 %)

583.870 Brenntag  26.839  1,72 
136.341 Symrise  6.961  0,45 

Industrieanlagenbau 1,34 % (1,35 %)
338.424 Sartorius  20.857  1,34 

Supportdienste 3,26 % (2,83 %)
1.057.713 CTS Eventim  31.492  2,02 

136.998 Grenkeleasing  19.233  1,24 

Automobile und Ersatzteile 0,91 % (1,16 %)
394.546 Norma Group  14.215  0,91 

Geräte und Dienstleistungen für das  
Gesundheitswesen 0,46 % (0,41 %)

170.078 Stratec Biomedical  7.075  0,46 

Software und Computerdienstleistungen 3,55 % (3,48 %)
331.386 CANCOM  13.193  0,85 
370.180 CompuGroup Medical  12.419  0,80 
633.429 RIB Software  6.678  0,43 

3.236.258 Tele Columbus  22.924  1,47 
Deutschland, insgesamt  181.886  11,69 

INSEL MAN 0,81 % (1,01 %)
Supportdienste 0,81 % (1,01 %)

3.072.417 Paysafe Group  12.615  0,81 
Insel Man, insgesamt  12.615  0,81 

ITALIEN 11,45 % (12,42 %)
Industrieanlagenbau 0,96 % (0,61 %)

248.005 Industria Macchine Automatic  14.977  0,96 

Getränke 2,04 % (1,31 %)
3.773.216 Davide Campari-Milano  31.789  2,04 

Haushaltsgüter und Hausbau 0,62 % (0,99 %)
460.850 De’ Longhi  9.689  0,62 

Konsumgüter 1,09 % (1,12 %)
697.714 Salvatore Ferragamo  16.878  1,09 

Geräte und Dienstleistungen für das  
Gesundheitswesen 1,14 % (1,01 %)

340.084 DiaSorin  17.793  1,14 

Lebensmitteleinzelhandel und Drogerien 0,88 % (0,55 %)
796.982 MARR  13.706  0,88 

Mobilfunk 1,68 % (1,89 %)
6.786.095 Infrastructure Wireless Italia  26.084  1,68 

Banken 1,66 % (2,10 %)
5.201.048 FinecoBank  25.880  1,66 
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ITALIEN 11,45 % (12,42 %) (Fortsetzung)
Finanzdienstleistungen  0,00 % (1,28 %)

Technologie-Hardware und Ausrüstung 1,38 % (1,56 %)
481.816 Ei Towers  21.467  1,38 

Italien, insgesamt  178.263  11,45 

LUXEMBURG 1,37 % (0,66 %)
Baugewerbe und Grundstoffe  0,00 % (0,66 %)

Industrieanlagenbau 1,37 % (0,00 %)
430.427 Stabilus  21.358  1,37 

Luxemburg, insgesamt  21.358  1,37 

NIEDERLANDE 5,22 % (5,04 %)
Chemie 2,22 % (2,22 %)

879.311 IMCD Group  34.561  2,22 

Industrieanlagenbau 0,00 % (1,04 %)

Geräte und Dienstleistungen für das  
Gesundheitswesen 1,89 % (1,78 %)

1.425.803 GrandVision  29.350  1,89 

Allgemeiner Einzelhandel 1,11 % (0,00 %)
643.282 Takeaway.com  17.302  1,11 

Niederlande, insgesamt  81.213  5,22 

REPUBLIK IRLAND 5,92 % (6,28 %)
Baugewerbe und Grundstoffe  2,14 % (1,48 %)

1.314.514 Kingspan Group (EUR)  33.315  2,14 

Supportdienste 0,00 % (0,95 %)

Reise und Freizeit 2,92 % (2,98 %)
4.063.277 Dalata Hotel Group  15.403  0,99 
3.709.865 Irish Continental Group  15.940  1,03 

167.897 Paddy Power (Irish Listing)  13.985  0,90 

Real Estate Investment Trusts 0,86 % (0,87 %)
11.373.973 Green REIT (Ireland Listing)  13.421  0,86 

Republik Irland, insgesamt  92.064  5,92 

SPANIEN 4,02 % (3,04 %)
Supportdienste 2,07 % (1,67 %)

3.341.679 Applus Services  32.169  2,07 

Reise und Freizeit 0,51 % (0,00 %)
1.909.814 Telepizza Group  7.987  0,51 

Mobilfunk 0,91 % (0,94 %)
1.121.068 Cellnex Telecom  14.250  0,91 

Real Estate Investment Trusts 0,53 % (0,43 %)
1.339.223 Lar Espana Real Estate  8.222  0,53 

Spanien, insgesamt  62.628  4,02 

SCHWEDEN 4,63 % (3,29 %)
Nahrungsmittelhersteller  1,13 % (0,84 %)

5.481.004 Cloetta ‘B’ Shares  17.534  1,13 

Freizeiterzeugnisse 1,88 % (1,30 %)
2.444.979 Dometic Group  15.242  0,98 
1.059.075 Thule Group  14.016  0,90 

Finanzdienstleistungen  1,62 % (1,15 %)
507.620 Avanza Bank Holdings  16.100  1,03 
310.388 Intrum Justitia  9.146  0,59 

Schweden, insgesamt  72.038  4,63 

SCHWEIZ 4,03 % (2,36 %)
Baugewerbe und Grundstoffe  4,03 % (2,36 %)

6.208 Belimo  16.721  1,07 
9.967 Sika  46.034  2,96 

Schweiz, insgesamt  62.755  4,03 

VEREINIGTES KÖNIGREICH 22,34 % (25,51 %)
Chemie 1,20 % (0,96 %)

943.582 Victrex  18.607  1,20 

Baugewerbe und Grundstoffe  0,43 % (0,50 %)
3.201.119 Ibstock  6.690  0,43 

Elektronik und elektrische Geräte 2,40 % (2,55 %)
1.365.067 Halma  13.480  0,87 

454.286 Oxford Instruments  3.534  0,23 
637.271 Renishaw  20.195  1,30 

Industrieanlagenbau 0,52 % (1,28 %)
176.913 Spirax-Sarco Engineering  8.117  0,52 

Supportdienste 2,34 % (2,93 %)
547.398 Ashtead Group  9.213  0,59 

1.389.032 Berendsen  11.189  0,72 
3.779.973 Howden Joinery Group  16.072  1,03 

Haushaltsgüter und Hausbau 1,45 % (1,91 %)
2.385.608 Crest Nicholson Holdings  13.192  0,85 
4.902.174 McCarthy & Stone  9.309  0,60 

Geräte und Dienstleistungen für das  
Gesundheitswesen 0,00 % (1,14 %)

Arzneimittel und Biotechnologie 1,87 % (1,34 %)
1.644.729 Genus  29.145  1,87 

Lebensmitteleinzelhandel und Drogerien 1,11 % (0,99 %)
8.710.459 Booker Group  17.316  1,11 

Allgemeiner Einzelhandel 2,00 % (0,79 %)
988.120 †CVS Group  10.296  0,66 

3.754.770 Just Eat  20.858  1,34 

Medien  1,27 % (1,80 %)
6.544.086 Ascential  19.698  1,27 

Reise und Freizeit 1,51 % (2,49 %)
4.753.110 Merlin Entertainments  23.542  1,51 

Lebensversicherung 2,05 % (1,85 %)
2.948.943 St James’s Place  31.967  2,05 

Real Estate Investment Trusts 2,54 % (1,98 %)
2.130.002 Big Yellow Group REIT  15.379  0,99 

310.323 Derwent London  8.642  0,56 
1.682.842 Shaftesbury REIT  15.440  0,99 

Finanzdienstleistungen  0,94 % (2,36 %)
966.478 Close Brothers Group  14.681  0,94 
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VEREINIGTES KÖNIGREICH 22,34 % (25,51 %) (Fortsetzung)
Software und Computerdienstleistungen 0,71 % (0,64 %)

582.049 AVEVA Group  11.100  0,71 
Vereinigtes Königreich, insgesamt  347.662  22,34 

VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA 0,81 % (1,00 %)
Automobile und Ersatzteile 0,81 % (1,00 %)

150.761 Autoliv (SDR)  12.683  0,81 
Vereinigte Staaten von Amerika, 
insgesamt  12.683  0,81 

DERIVATE –0,02 % (0,02 %)
Devisenterminkontrakte  –0,02 % (0,02 %)
Verkauf EUR 413.002 
Kauf CHF 439.200 J.P. Morgan (3) – 
Verkauf EUR 517.810 
Kauf CHF 550.656 J.P. Morgan (4) – 
Verkauf USD 161.906 
Kauf EUR 153.238 J.P. Morgan – – 
Verkauf USD 162.932 
Kauf EUR 153.796 J.P. Morgan – – 
Verkauf USD 206.541 
Kauf EUR 196.492 J.P. Morgan 1 – 
Verkauf USD 2.148.342 
Kauf EUR 2.028.622 J.P. Morgan – – 
Verkauf USD 218.000 
Kauf EUR 205.310 J.P. Morgan (1) – 
Verkauf USD 564.941 
Kauf EUR 532.346 J.P. Morgan (1) – 
Verkauf USD 66.603 
Kauf EUR 63.161 J.P. Morgan – – 
Verkauf USD 84.321 
Kauf EUR 79.412 J.P. Morgan – – 
Verkauf USD 86.284 
Kauf EUR 81.895 J.P. Morgan 1 – 
Verkauf EUR 671.000 
Kauf GBP 577.981 Bank of Scotland (4) – 
Verkauf EUR 726.900 
Kauf GBP 622.003 Citigroup (9) – 
Verkauf EUR 125.866 
Kauf USD 132.303 J.P. Morgan (1) – 
Verkauf EUR 131.646 
Kauf USD 139.094 J.P. Morgan – – 
Verkauf EUR 3.429.932 
Kauf USD 3.608.518 J.P. Morgan (19) – 
Verkauf EUR 54.100.646 
Kauf USD 56.917.504 J.P. Morgan (297) (0,02)
Derivate, insgesamt (337) (0,02)

Wert der Anlagen, insgesamt 1.556.545 100,01 

Sonstige (Nettoverbindlichkeiten)/Vermögen (0,22 %) (104) (0,01)

Nettovermögen 1.556.441  100,00 

 Vergleichsdaten März 2016 in Klammern.

 †Alternative Investment Market.
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BELGIEN 2,02 % (3,84 %)
Getränke 0,00 % (2,86 %)

Banken 2,02 % (0,98 %)
123.336 KBC Groep  6.378  2,02 

Belgien, insgesamt  6.378  2,02 

DÄNEMARK 3,47 % (4,39 %)
Konsumgüter 1,70 % (1,95 %)

56.128 Pandora  5.369  1,70 

Arzneimittel und Biotechnologie 1,77 % (2,44 %)
201.129 Novo Nordisk  5.587  1,77 

Dänemark, insgesamt  10.956  3,47 

FINNLAND 1,11 % (2,31 %)
Industrieanlagenbau 0,00 % (1,00 %)

Sachversicherungen 1,11 % (0,00 %)
93.323 Sampo  3.506  1,11 

Technologie-Hardware und Ausrüstung 0,00 % (1,31 %)

Finnland, insgesamt  3.506  1,11 

FRANKREICH 13,87 % (10,96 %)
Elektronik und elektrische Geräte 4,02 % (3,06 %)

66.934 Legrand  3.087  0,98 
170.070 Schneider Electric  9.619  3,04 

Industrietransporte 0,00 % (0,89 %)

Getränke 0,92 % (1,40 %)
31.156 Pernod Ricard  2.909  0,92 

Konsumgüter 3,11 % (1,82 %)
64.238 L’Oreal  9.821  3,11 

Geräte und Dienstleistungen für das  
Gesundheitswesen 1,05 % (0,99 %)

35.311 Essilor International  3.321  1,05 

Banken 1,89 % (0,00 %)
118.401 BNP Paribas  5.983  1,89 

Sachversicherungen 0,00 % (1,49 %)

Finanzdienstleistungen  1,33 % (1,31 %)
88.196 Amundi  4.200  1,33 

Software und Computerdienstleistungen 1,55 % (0,00 %)
73.685 Dassault Systems  4.886  1,55 

Frankreich, insgesamt  43.826  13,87 

DEUTSCHLAND 14,86 % (12,35 %)
Chemie 4,17 % (3,28 %)

126.989 BASF  9.957  3,15 
70.164 Brenntag  3.225  1,02 

Automobile und Ersatzteile 3,18 % (3,03 %)
59.941 Continental  10.048  3,18 

Geräte und Dienstleistungen für das  
Gesundheitswesen 1,81 % (1,77 %)

84.085 Fresenius Medical Care  5.700  1,81 

Reise und Freizeit 0,00 % (1,20 %)

Mobilfunk 2,47 % (1,45 %)
563.482 Deutsche Telekom  7.813  2,47 

Sachversicherungen 2,13 % (1,62 %)
46.157 Allianz  6.728  2,13 

Software und Computerdienstleistungen 1,10 % (0,00 %)
44.874 SAP  3.461  1,10 

Deutschland, insgesamt  46.932  14,86 

ITALIEN 1,13 % (1,95 %)
Elektronik und elektrische Geräte 1,13 % (0,00 %)

173.639 Prysmian  3.551  1,13 

Mobilfunk 0,00 % (0,80 %)

Banken 0,00 % (1,15 %)

Italien, insgesamt  3.551  1,13 

NIEDERLANDE 9,32 % (8,86 %)
Chemie 1,30 % (1,61 %)

73.027 Akzo Nobel  4.104  1,30 

Luftfahrt und Verteidigung 1,66 % (2,09 %)
85.550 Airbus  5.259  1,66 

Medien  2,23 % (1,90 %)
483.798 RELX (EUR)  7.048  2,23 

Banken 2,11 % (1,02 %)
557.314 ING Groep  6.663  2,11 

Technologie-Hardware und Ausrüstung 2,02 % (2,24 %)
63.975 ASML  6.369  2,02 

Niederlande, insgesamt  29.443  9,32 

REPUBLIK IRLAND 8,89 % (5,83 %)
Baugewerbe und Grundstoffe  4,99 % (2,72 %)

337.824 CRH  9.780  3,10 
236.111 Kingspan Group  5.985  1,89 

Allgemeine Industriegüter 1,55 % (0,00 %)
221.397 Smurfit Kappa Group  4.902  1,55 

Reise und Freizeit 2,35 % (3,11 %)
608.171 Ryanair Holdings  7.424  2,35 

Republik Irland, insgesamt  28.091  8,89 

SPANIEN 4,27 % (5,80 %)
Baugewerbe und Grundstoffe  0,00 % (1,92 %)

Supportdienste 1,92 % (1,39 %)
157.979 Amadeus IT Group  6.074  1,92 

Allgemeiner Einzelhandel 1,36 % (1,48 %)
161.708 Inditex  4.295  1,36 

Mobilfunk 0,99 % (1,01 %)
246.289 Cellnex Telecom  3.131  0,99 

Spanien, insgesamt  13.500  4,27 
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SCHWEDEN 3,63 % (2,21 %)
Industrieanlagenbau 1,92 % (1,21 %)

218.086 Atlas Copco ‘A’ Shares  6.056  1,92 

Banken 1,71 % (1,00 %)
473.542 Svenska Handelsbanken  5.416  1,71 

Schweden, insgesamt  11.472  3,63 

SCHWEIZ 9,24 % (9,54 %)
Baugewerbe und Grundstoffe  3,74 % (1,89 %)

2.560 Sika  11.824  3,74 

Konsumgüter 1,26 % (1,00 %)
64.774 Cie Financiere Richemont  3.977  1,26 

Arzneimittel und Biotechnologie 4,24 % (5,15 %)
63.898 Roche  13.391  4,24 

Banken 0,00 % (1,50 %)

Schweiz, insgesamt  29.192  9,24 

VEREINIGTES KÖNIGREICH 29,57 % (31,62 %)
Öl- und Gasförderer 4,88 % (3,09 %)

685.066 Royal Dutch Shell B Shares  15.428  4,88 

Ölausrüstung, -dienstleistungen und -vertrieb 2,06 % (0,00 %)
435.568 John Wood Group  3.308  1,05 
122.153 TechnipFMC  3.202  1,01 

Chemie 1,08 % (1,06 %)
114.336 Johnson Matthey  3.425  1,08 

Bergbau 1,93 % (0,00 %)
183.453 Rio Tinto  6.082  1,93 

Haushaltsgüter und Hausbau 0,00 % (3,79 %)

Konsumgüter 4,30 % (4,81 %)
234.275 Burberry Group  4.142  1,31 
240.597 Unilever  9.429  2,99 

Tabak 4,14 % (4,44 %)
164.151 British American Tobacco  8.378  2,65 
123.184 Imperial Brands  4.701  1,49 

Geräte und Dienstleistungen für das  
Gesundheitswesen 0,00 % (0,97 %)

Medien  1,07 % (0,00 %)
1.636.041 ITV  3.382  1,07 

Reise und Freizeit 1,54 % (1,06 %)
327.706 Compass Group  4.870  1,54 

Festnetzkommunikation 0,00 % (3,91 %)

Banken 2,57 % (0,00 %)
1.097.357 Standard Chartered  8.113  2,57 

Lebensversicherung 4,99 % (4,65 %)
889.770 Legal & General Group  2.258  0,72 
598.155 Prudential  9.828  3,11 
336.439 St James’s Place  3.647  1,16 

Finanzdienstleistungen  1,01 % (2,58 %)
453.022 3i Group  3.198  1,01 

Technologie-Hardware und Ausrüstung 0,00 % (1,26 %)

Vereinigtes Königreich, insgesamt  93.391  29,57 

Wert der Anlagen, insgesamt 320.238  101,38 

Sonstige (Nettoverbindlichkeiten)/Vermögen (0,34 %) (4.346) (1,38)

Nettovermögen 315.892  100,00 

Vergleichsdaten März 2016 in Klammern.
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AUSTRALIEN 2,20 % (1,40 %)
A– 0,81 % (0,44 %)

EUR 764.000 AusNet Services Holdings  
2.375% 24/07/2020  712  0,50 

EUR 474.000 SGSP Australia Assets 2% 30/06/2022  438  0,31 

BBB+ 0,75 % (0,78 %)
EUR 559.000 Aurizon Network 2% 18/09/2024  499  0,35 
EUR 555.000 *BHP Billiton Finance  

5.625% 22/10/2079  566  0,40 

BBB 0,24 % (0,00 %)
EUR 385.000 APT Pipelines 2% 22/03/2027  336  0,24 

BBB– 0,16 % (0,00 %)
GBP 200.000 Asciano Finance 5% 19/09/2023  223  0,16 

BB+ 0,24 % (0,18 %)
EUR 388.000 *Santos Finance FRN 8.25% 22/09/2070  348  0,24 

Australien, insgesamt  3.122  2,20 

ÖSTERREICH 0,23 % (0,95 %)
AA+ 0,00 % (0,48 %)

Baa3 0,23 % (0,00 %)
EUR 300.000 BAWAG PSK Bank fuer Arbeit und 

Wirtschaft und Oesterreichische 
Postsparkasse 8.125% 30/10/2023  331  0,23 

BB+ 0,00 % (0,13 %)

Ba1 0,00 % (0,19 %)

Ca 0,00 % (0,15 %)

Österreich, insgesamt  331  0,23 

BELGIEN 1,02 % (1,24 %)
A– 0,84 % (0,40 %)

EUR 1.025.000 Anheuser-Busch InBev  
2.7% 31/03/2026  1.004  0,71 

EUR 200.000 Anheuser-Busch InBev  
2.75% 17/03/2036  184  0,13 

BBB+ 0,18 % (0,00 %)
EUR 300.000 KBC Groep 0.75% 01/03/2022  259  0,18 

BB 0,00 % (0,17 %)

Nicht bewertet 0,00 % (0,67 %)

Belgien, insgesamt  1.447  1,02 

BERMUDAS 0,41 % (0,00 %)
BBB+ 0,41 % (0,00 %)

EUR 605.000 Bacardi  2.75% 03/07/2023  583  0,41 
Bermudas, insgesamt  583  0,41 

KANADA 0,24 % (0,00 %)
BBB– 0,24 % (0,00 %)

GBP 325.000 Repsol Oil & Gas 6.625% 05/12/2017  338  0,24 
Kanada, insgesamt  338  0,24 

KAIMANINSELN 1,17 % (1,05 %)
BBB 1,17 % (1,05 %)

GBP 1.090.000 *Thames Water Utilities Cayman 
Finance 5.375% 21/07/2025  1.106  0,78 

GBP 557.000 *Yorkshire Water Services Bradford 
Finance 6% 24/04/2025  560  0,39 
Kaimaninseln, insgesamt  1.666  1,17 

CHILE 1,61 % (1,95 %)
AA– 1,61 % (1,95 %)

EUR 2.500.000 Chile Government International Bond 
1.625% 30/01/2025  2.291  1,61 
Chile, insgesamt  2.291  1,61 

DÄNEMARK 0,29 % (1,14 %)
AAA 0,00 % (0,95 %)

BBB 0,29 % (0,00 %)
EUR 444.000 ISS Global 2.125% 02/12/2024  412  0,29 

BBB– 0,00 % (0,19 %)

Dänemark, insgesamt  412  0,29 

FINNLAND 0,26 % (0,31 %)
A– 0,26 % (0,00 %)

EUR 425.000 Sampo 1% 18/09/2023  369  0,26 

Baa1 0,00 % (0,00 %)

Baa2 0,00 % (0,31 %)

Finnland, insgesamt  369  0,26 

FRANKREICH 22,80 % (7,75 %)
AA 2,40 % (1,81 %)

EUR 1.450.000 Dexia Credit Local 0.25% 19/03/2020  1.264  0,89 
EUR 1.850.000 Dexia Credit Local 0.625% 21/01/2022  1.622  1,14 
EUR 600.000 Sanofi 0% 13/01/2020  521  0,37 

Aa2u 17,34 % (3,34 %)
EUR 12.700.000 France Government Bond OAT  

3% 25/04/2022  12.711  8,94 
EUR 2.265.000 France Government Bond OAT  

3.25% 25/05/2045  2.492  1,75 
EUR 8.830.000 France Government Bond OAT  

3.5% 25/04/2026  9.456  6,65 

AA– 0,00 % (0,05 %)

A+ 0,60 % (0,68 %)
EUR 1.000.000 RTE Reseau de transport d’electricite 

1% 19/10/2026  850  0,60 

A 0,38 % (0,33 %)
EUR 600.000 Banque Fédérative du Crédit Mutuel 

1.625% 19/01/2026  535  0,38 

A– 1,07 % (0,16 %)
EUR 200.000 Air Liquide Finance 0.375% 18/04/2022  174  0,12 
EUR 250.000 Autorout 4.125% 13/04/2020  244  0,17 
EUR 300.000 Autoroutes du Sud de la France  

1.25% 18/01/2027  260  0,18 
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FRANKREICH 22,80 % (7,75 %) (Fortsetzung)
EUR 200.000 Electricite De France  

1.875% 13/10/2036  153  0,11 
GBP 400.000 Electricite de France 5.5% 17/10/2041  503  0,35 
EUR 225.000 *Total 3.369% 29/12/2049  193  0,14 

BBB+ 0,24 % (0,00 %)
EUR 200.000 BPCE 1.125% 18/01/2023  173  0,12 
EUR 200.000 Credit Agricole 1.875% 20/12/2026  172  0,12 

Baa1 0,00 % (0,33 %)

BBB 0,19 % (0,28 %)
EUR 200.000 *BPCE 2.75% 30/11/2027  178  0,13 
EUR 100.000 Credit Mutuel Arkea 3.5% 09/02/2029  87  0,06 

BBB– 0,33 % (0,56 %)
EUR 205.000 *Orange 5% 29/10/2049  190  0,13 
EUR 300.000 TDF Infrastructure 2.875% 19/10/2022  281  0,20 

BB+ 0,12 % (0,00 %)
EUR 184.000 *Credit Agricole 6.5% 23/12/2049  165  0,12 

BB 0,00 % (0,10 %)

B+ 0,13 % (0,11 %)
EUR 202.000 SFR Group 5.375% 15/05/2022  183  0,13 

Frankreich, insgesamt  32.407  22,80 

DEUTSCHLAND 8,37 % (8,78 %)
Aaau 5,83 % (7,16 %)

EUR 9.773.000 Bundesrepublik Deutschland  
0% 15/08/2026  8.294  5,83 

A+ 0,18 % (0,15 %)
EUR 300.000 *Allianz SE 2.241% 07/07/2045  252  0,18 

BBB+ 0,72 % (0,47 %)
EUR 836.000 CRH Finance Germany  

1.75% 16/07/2021  767  0,54 
EUR 200.000 Deutsche Bank 1,125 17/03/2025  166  0,12 
EUR 100.000 Deutsche Bank 1.25% 08/09/2021  88  0,06 

Baa1 0,65 % (0,56 %)
EUR 1.000.000 Eurogrid 1.875% 10/06/2025  927  0,65 

BBB– 0,50 % (0,00 %)
EUR 188.000 HeidelbergCement Finance 

Luxembourg 1.5% 07/02/2025  166  0,12 
EUR 125.000 Lanxess 1% 07/10/2026  104  0,07 
EUR 355.000 RWE Finance 5.75% 14/02/2033  444  0,31 

BB– 0,16 % (0,08 %)
EUR 100.000 IHO Verwaltungs 3.25% 15/09/2023  90  0,06 
EUR 150.000 Unitymedia Hessen 4% 15/01/2025  137  0,10 

B 0,00 % (0,07 %)

Not Rated 0.33% (0.29%)
EUR 500.000 Telefonica Deutsch 2.375% 10/02/2021  468  0,33 

Deutschland, insgesamt  11.903  8,37 

GUERNSEY 0,25 % (0,21 %)
BBB+ 0,25 % (0,21 %)

EUR 405.000 Credit Suisse 1.25% 14/04/2022  355  0,25 
Guernsey, insgesamt  355  0,25 

UNGARN 2,53 % (4,68 %)
BBB– 2,53 % (0,00 %)

EUR 3.750.000 Hungary Government International 
Bond 3.875% 24/02/2020  3.599  2,53 
BB+ 0,00 % (4,68 %)
Ungarn, insgesamt  3.599  2,53 

ISLAND 0,20 % (0,39 %)
BBB 0,20 % (0,00 %)

EUR 316.000 Arion Bank 1.625% 01/12/2021  279  0,20 

BBB– 0,00 % (0,39 %)

Island, insgesamt  279  0,20 

INDONESIEN 1,73 % (1,45 %)
BB+ 1,73 % (1,45 %)

EUR 2.650.000 Indonesia Government International 
Bond 2.875% 08/07/2021  2.461  1,73 
Indonesien, insgesamt  2.461  1,73 

ITALIEN 4,86 % (10,75 %)
Baa1 0,32 % (0,00 %)

EUR 525.000 Italgas 1.625% 19/01/2027  453  0,32 

Baa2u 2,31 % (8,14 %)
EUR 2.219.000 Buoni Poliennali Del Tesoro  

1.6% 01/06/2026  1.841  1,29 
EUR 1.375.000 Buoni Poliennali Del Tesoro  

3.5% 01/03/2030  1.316  0,93 
EUR 115.000 Buoni Poliennali Del Tesoro  

4.75% 01/09/2044  126  0,09 

BBB– 0,07 % (0,00 %)
EUR 125.000 UniCredit 2.125% 24/10/2026  106  0,07 

Baa3 0,22 % (0,20 %)
GBP 132.000 Acquedotto Pugliese 6.92% 29/06/2018  138  0,10 
EUR 180.000 *Assicurazioni Generali FRN 27/10/2047  164  0,12 

BB+ 0,18 % (0,11 %)
GBP 250.000 Telecom Italia 7.375% 15/12/2017  261  0,18 

Nicht bewertet 1,76 % (2,30 %)
EUR 2.900.000 Banca Monte dei Paschi di Siena 

3.5% 20/03/2017  2.505  1,76 
Italien, insgesamt  6.910  4,86 

JAPAN 0,00 % (0,14 %)
BB+ 0,00 % (0,14 %)
Japan, insgesamt  –    –   
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JERSEY 0,81 % (0,96 %)
A– 0,81 % (0,45 %)

EUR 453.000 Heathrow Funding 1.875% 23/05/2022  421  0,30 
GBP 400.000 Heathrow Funding 4.625% 31/10/2046  521  0,37 
EUR 220.000 UBS Group Fund 2.125% 04/03/2024  202  0,14 

BBB+ 0,00 % (0,12 %)

BBB– 0,00 % (0,39 %)

Jersey, insgesamt  1.144  0,81 

LUXEMBURG 0,89 % (0,99 %)
BBB+ 0,48 % (0,00 %)

EUR 800.000 Grand City Properties 1.5% 17/04/2025  689  0,48 

BBB 0,17 % (0,99 %)
EUR 290.000 GELF Bond Issuer I 1.625% 20/10/2026  245  0,17 

Baa2 0,24 % (0,00 %)
EUR 397.000 SELP Finance 1.25% 25/10/2023  335  0,24 

Luxemburg, insgesamt  1.269  0,89 

MEXIKO 0,21 % (2,19 %)
BBB+ 0,21 % (2,19 %)

EUR 350.000 Petroleos Mexicanos  
1.875% 21/04/2022  294  0,21 
Mexiko, insgesamt  294  0,21 

NIEDERLANDE 5,48 % (5,91 %)
AAA 1,09 % (0,97 %)

EUR 1.790.000 Nederlandse Financierings  
0.125% 20/04/2022  1.554  1,09 

AA 0,34 % (0,30 %)
EUR 542.000 Roche Finance Europe 0.5% 27/02/2023  476  0,34 

AA– 0,22 % (0,00 %)
EUR 350.000 Nederland Gasunie 1% 11/05/2026  306  0,22 

A+ 0,75 % (0,44 %)
EUR 400.000 Enexis Holding 0.875% 28/04/2026  343  0,24 
EUR 272.000 Enexis Holding 1.5% 20/10/2023  250  0,18 
EUR 500.000 Schiphol Nederland 2% 05/10/2026  469  0,33 

A– 0,32 % (0,31 %)
EUR 200.000 Koninklijke DSM 0.75% 28/09/2026  168  0,12 
EUR 350.000 Tennet Holding 1.25% 24/10/2033  280  0,20 

BBB+ 1,57 % (0,33 %)
EUR 560.000 Deutsche Telekom 0.875% 30/01/2024  489  0,34 
EUR 500.000 *Deutsche Telekom FRN 03/04/2020  435  0,31 
EUR 200.000 Iberdrola International  

0.375% 15/09/2025  162  0,11 
EUR 300.000 JAB Holdings 1.75% 25/05/2023  273  0,19 
EUR 785.000 Vesteda Finance 1.75% 22/07/2019  704  0,50 
EUR 200.000 Vonovia Finance1.25% 06/12/2024  174  0,12 

BBB 0,69 % (0,93 %)
EUR 325.000 *Eneco Holding 3.25% 29/12/2049  296  0,21 
EUR 365.000 Redexis Gas Finance  

1.875% 27/04/2027  304  0,21 

EUR 261.000 *Tennet Holding FRN 6.655% 29/06/2049  230  0,16 
EUR 185.000 Teva Pharmaceutical Finance  

1.25% 31/03/2023  158  0,11 

BBB– 0,13 % (0,32 %)
EUR 200.000 *Vonovia Finance 4% 29/12/2049  184  0,13 

Baa3 0,00 % (0,17 %)

BB+ 0,25 % (0,20 %)
EUR 390.000 *SNS Bank FRN 05/11/2025  355  0,25 

Ba2 0,12 % (0,00 %)
EUR 200.000 *Telefonica Europe 3.75% 31/12/2049  176  0,12 

Nicht bewertet 0,00 % (1,94 %)

Niederlande, insgesamt  7.786  5,48 

NEUSEELAND 0,25 % (0,00 %)
A– 0,25 % (0,00 %)

EUR 430.000 Fonterra Co-operative Group  
0.75% 08/11/2024  362  0,25 
Neuseeland, insgesamt  362  0,25 

NORWEGEN 2,00 % (1,68 %)
AAA 1,60 % (1,44 %)

EUR 2.320.000 DNB Boligkreditt 2.75% 21/03/2022  2.275  1,60 

AA– 0,40 % (0,00 %)
EUR 510.000 Avinor 1% 29/04/2025  446  0,31 
EUR 145.000 Avinor 1.25% 09/02/2027  128  0,09 

A1 0,00 % (0,24 %)

Norwegen, insgesamt  2.849  2,00 

PORTUGAL 0,23 % (0,04 %)
BBB– 0,18 % (0,00 %)

EUR 300.000 Galp Gas Natural Distribuicao  
1.375% 19/09/2023  257  0,18 

Nicht bewertet 0,05 % (0,04 %)
EUR 300.000 Novo Banco 4% 21/01/2019 (Defaulted)  73  0,05 

Portugal, insgesamt  330  0,23 

REPUBLIK IRLAND 1,61 % (2,02 %)
A+ 0,00 % (0,95 %)

A 0,30 % (0,00 %)
EUR 268.000 Gas Natural 4.5% 05/12/2026  234  0,17 
EUR 208.000 Swisscom via Lunar Funding V  

1.75% 15/09/2025  191  0,13 

BBB+ 0,60 % (0,34 %)
EUR 475.000 Ryanair 1.125% 10/03/2023  414  0,29 
EUR 490.000 Transmission Finance 1.5% 24/05/2023  439  0,31 

BBB– 0,58 % (0,00 %)
EUR 931.000 FCA Capital Ireland 1.375% 17/04/2020  823  0,58 
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REPUBLIK IRLAND 1,61 % (2,02 %) (Fortsetzung)
BB+ 0,00 % (0,50 %)

BB– 0,13 % (0,00 %)
EUR 200.000 *Governor & Co of the Bank of Ireland 

7.375% 29/12/2049  187  0,13 

B+ 0,00 % (0,23 %)

Republik Irland, insgesamt  2.288  1,61 

SINGAPUR 0,27 % (0,23 %)
AAA 0,27 % (0,23 %)

EUR 425.000 Temasek Financial 1.5% 01/03/2028  388  0,27 
Singapur, insgesamt  388  0,27 

SLOWENIEN 2,54 % (1,68 %)
A 2,54 % (0,00 %)

EUR 3.400.000 Republic of Slovenia 1.25% 22/03/2027  2.900  2,04 
EUR 905.000 Republic of Slovenia 1.5% 25/03/2035  713  0,50 

A– 0,00 % (1,68 %)

Slowenien, insgesamt  3.613  2,54 

SÜDKOREA  1,40 % (1,81 %)
AA 1,40 % (0,00 %)

EUR 2.170.000 Export-Import Bank of Korea  
2% 30/04/2020  1.996  1,40 

AA– 0,00 % (1,81 %)

Südkorea, insgesamt  1.996  1,40 

SPANIEN 2,21 % (5,33 %)
BBB+ 1,54 % (4,65 %)

EUR 100.000 Iberdrola Finanzas 1% 07/03/2025  86  0,06 
EUR 2.453.000 Spain Government Bond  

2.9% 31/10/2046  2.100  1,48 

Baa1 0,43 % (0,37 %)
EUR 667.000 Aigues de Barcelona Finance  

1.944% 15/09/2021  605  0,43 

BBB 0,18 % (0,31 %)
EUR 300.000 Telefonica Emisiones 0.75% 13/04/2022  261  0,18 

BB 0,06 % (0,00 %)
EUR 100.000 *Bankia 3.375% 15/03/2027  87  0,06 

Spanien, insgesamt  3.139  2,21 

SUPRANATIONAL 0,96 % (1,05 %)
Aa1 0,33 % (0,32 %)

EUR 550.000 Euro Stability Mechanism  
1.85% 01/12/2055  463  0,33 

AA 0,63 % (0,00 %)
EUR 1.055.000 European Financial Stability Facility 

1.7% 13/02/2043  895  0,63 

AA– 0,00 % (0,73 %)

Supranational, insgesamt  1.358  0,96 

SCHWEDEN 0,89 % (0,00 %)
A 0,17 % (0,00 %)

EUR 304.000 Atlas Copco 0.625% 30/08/2026  250  0,17 

BBB– 0,49 % (0,00 %)
EUR 607.000 Akelius Residential 1.5% 23/01/2022  536  0,38 
EUR 164.000 Akelius Residential 3.375% 23/09/2020  154  0,11 

Baa3e 0,23 % (0,00 %)
EUR 380.000 Fastighets 1.875% 14/03/2025  329  0,23 

Schweden, insgesamt  1.269  0,89 

SCHWEIZ 1,41 % (1,00 %)
Aaa 0,67 % (0,59 %)

EUR 1.074.000 Credit Suisse 0.75% 17/09/2021  956  0,67 

A 0,61 % (0,30 %)
EUR 435.000 Credit Suisse 1.5% 10/04/2026  391  0,28 
EUR 510.000 Swisscome 1.875% 08/09/2021  475  0,33 

BB+ 0,13 % (0,00 %)
EUR 200.000 *UBS Group 5.75% 29/12/2049  189  0,13 

BB 0,00 % (0,11 %)

Schweiz, insgesamt  2.011  1,41 

VEREINIGTE ARABISCHE EMIRATE 0,00 % (0,15 %)
Baa1 0,00 % (0,15 %)
Vereinigte Arabische Emirate, ingesamt  –   –   

VEREINIGTES KÖNIGREICH 23,77 % (22,83 %)
AAA 0,86 % (0,80 %)

GBP 613.000 Bank of Scotland 4.875% 20/12/2024  761  0,53 
EUR 534.000 Wellcome Trust 1.125% 21/01/2027  472  0,33 

Aa1u 15,28 % (14,71 %)
GBP 13.300.000 United Kingdom Gilt 0.5% 22/07/2022  13.247  9,32 
GBP 1.368.000 United Kingdom Gilt 3.5% 22/01/2045  1.860  1,31 
GBP 875.000 United Kingdom Gilt 3.5% 22/07/2068  1.421  1,00 
GBP 3.670.000 United Kingdom Gilt 4.75% 07/12/2030  5.188  3,65 

A+ 0,27 % (0,24 %)
EUR 425.000 Motability Operations  

1.625% 09/06/2023  390  0,27 

A 0,36 % (0,00 %)
EUR 280.000 HSBC Holdings 0.875% 06/09/2024  237  0,17 
EUR 300.000 Lloyds Bank 1.375% 08/09/2022  272  0,19 

A– 1,33 % (1,35 %)
EUR 261.000 Aviva 0.625% 27/10/2023  222  0,16 
EUR 478.000 National Grid Gas 0.625% 22/09/2024  406  0,29 
GBP 900.000 Western Power Distribution West 

Midlands 5.75% 16/04/2032  1.248  0,88 

BBB+ 1,50 % (0,00 %)
EUR 460.000 BAT International Finance  

1% EMTN 23/05/2022  407  0,29 
EUR 485.000 British Telecommunications  

1.125% 10/03/2023  426  0,30 
EUR 415.000 Smiths Group 2% 23/02/2027  364  0,26 
GBP 425.000 *Telereal Securitisation 4.0902% 

10/12/2033  443  0,31 
EUR 545.000 Vodafone Group 1.25% 25/08/2021  490  0,34 

Baa1 0,41 % (0,30 %)
GBP 300.000 BUPA Finance 3.375% 17/06/2021  325  0,23 
EUR 290.000 Hammerson 1.75% 15/03/2023  257  0,18 
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VEREINIGTES KÖNIGREICH 23,77 % (22,83 %) (Fortsetzung)
BBB 1,05 % (0,33 %)

EUR 500.000 Babcock International Group  
1.75% 06/10/2022  451  0,32 

EUR 288.000 Barclays Bank 1% 18/12/2023  254  0,18 
EUR 135.000 Imperial Brands Finance  

0.5% 27/07/2021  117  0,08 
EUR 300.000 Imperial Brands Finance  

2.25% 26/02/2021  279  0,20 
EUR 407.000 *NGG Finance 4.25% 18/06/2076  383  0,27 

Baa2 0,00 % (0,26 %)

BBB– 0,67 % (1,32 %)
EUR 310.000 G4S International Finance  

1.5% 09/01/2023  272  0,19 
GBP 349.000 GKN Holdings 6.75% 28/10/2019  396  0,28 
EUR 320.000 Royal Bank of Scotland  

2.5% 22/03/2023  287  0,20 

Baa3 0,15 % (1,17 %)
GBP 200.000 *TSB Banking Group 5.75% 06/05/2026  213  0,15 

BB 0,00 % (0,22 %)

BB– 0,50 % (0,49 %)
GBP 200.000 *Lloyds Banking Group  

7.875% 29/12/2049  220  0,15 
GBP 325.000 Southern Water Greensands 

Financing 8.5% 15/04/2019  371  0,26 
GBP 125.000 Virgin Media Secured Finance  

5.125% 15/01/2025  133  0,09 

B+ 0,15 % (0,12 %)
GBP 200.000 *Barclays Bank 7.75% 08/03/2075  208  0,15 

CCC+ 0,09 % (0,00 %)
GBP 112.910 Annington Finance No.5 PIK  

13% 15/01/2023  130  0,09 

Nicht bewertet 1,15 % (1,52 %)
GBP 295.000 *Cattles 7.125% 05/07/2017 (Defaulted)  2  –   
GBP 480.000 First Hydro Finance 9% 31/07/2021  628  0,44 
GBP 862.000 *Pennon Group 6.75% 08/03/2049  896  0,63 
GBP 100.000 PGH Capital 5.75% 07/07/2021  113  0,08 

Vereinigtes Königreich, insgesamt  33.789  23,77 

VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA 4,77 % (2,60 %)
AAA 0,20 % (0,00 %)

EUR 320.000 Johnson & Johnson 0.65% 20/05/2024  279  0,20 

AA 0,54 % (0,45 %)
EUR 900.000 Berkshire Hathaway  

1.125% 16/03/2027  766  0,54 

AA– 0,31 % (0,00 %)
EUR 460.000 Metropolitan Life Global Funding  

I 2.375% 11/01/2023 EUR  441  0,31 

A 0,00 % (0,17 %)

A– 0,30 % (0,00 %)
EUR 500.000 JPMorgan Chase 0.625% 25/01/2024  425  0,30 

BBB+ 1,32 % (0,98 %)
GBP 600.000 AT&T 5.5% 15/03/2027  735  0,52 
EUR 342.000 Bank of America 2.375% 19/06/2024  322  0,23 
EUR 380.000 Becton Dickson 1.9% 15/12/2026  341  0,24 
EUR 521.000 Citigroup 2.125% 10/09/2026  477  0,33 

BBB 0,90 % (0,22 %)
EUR 485.000 Digital Euro Finco 2.625% 15/04/2024  437  0,31 
EUR 515.000 Liberty Mutual Group 2.75% 04/05/2026  472  0,33 
EUR 440.000 Mondelez International  

1.625% 08/03/2027  378  0,26 

BBB– 1,07 % (0,62 %)
EUR 380.000 Celanese US Holdings  

1.125% 26/09/2023  330  0,23 
EUR 400.000 Kinder Morgan Energy Partners  

2.25% 16/03/2027  353  0,25 
EUR 470.000 Kraft Heinz Foods 2% 30/06/2023  426  0,30 
EUR 475.000 Molson Coors Brewing  

1.25% 15/07/2024  413  0,29 

BB+ 0,13 % (0,00 %)
EUR 210.000 Quintiles IMS 3.25% 15/03/2025  181  0,13 

BB 0,00 % (0,00 %)

BB– 0,00 % (0,17 %)

Vereinigte Staaten von Amerika, 
insgesamt  6.776  4,77 

DERIVATE –0,92 % (–0,28 %)
Credit Default Swaps –1,14 % (–0,25 %)

EUR (19.250.000) Barclays Itraxx Crossover Credit 
Default Swap Index Buy Protection 
20/06/2021 Spread 500 (1.615) (1,14)

Futures und Optionen  0,00 % (0,00 %)
EUR (2) UBS EURO Bond Future Expiring  

June 2017 (1) – 

Devisenterminkontrakte  0,22 % (–0,03 %)
Verkauf GBP 1.026.553 
Kauf EUR 1.208.588 Goldman Sachs 22 0,02 
Verkauf GBP 10.432.865 
Kauf EUR 12.386.737 UBS 319 0,22 
Verkauf EUR 645.342 
Kauf GBP 552.603 UBS (7) – 
Verkauf EUR 740.431 
Kauf GBP 630.061 Bank of Scotland (13) (0,01)
Verkauf EUR 897.240 
Kauf GBP 765.699 UBS (13) (0,01)
Verkauf EUR 106.000 
Kauf GBP 91.616 J.P. Morgan – – 
Verkauf EUR 114.000 
Kauf GBP 98.196 Bank of Scotland (1) – 
Derivate, insgesamt (1.309) (0,92)

Wert der Anlagen, insgesamt 137.825  96,95 

Sonstige Nettovermögenswerte (7,62 %)  4.339  3,05 

Nettovermögen  142.164  100,00 

Vergleichsdaten März 2016 in Klammern.

Variabel verzinsliche Anleihen.*
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Wert 
£000

% der 
Anlagen

ANALYSE DER ANLAGEN NACH ANLAGENKLASSE  
Festverzinslich 130.908 94,98 
Zinsvariable Anleihen 8.226 5,97 
Derivative (1.309) (0,95)
Wert der Anlagen, insgesamt  137.825  100,00 

ANALYSE DES ZUGRUNDELIEGENDEN ENGAGEMENTS  
FUTURES UND OPTIONEN

 Wert  
£000

UBS EURO Bond Future Expiring June 2017 (280)
Nettoengagement, ingesamt (280)
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AUSTRALIEN 4,00 % (4,80 %)
A– 1,69 % (1,28 %)

EUR 1.627.000 AusNet Services Holdings  
2.375% 24/07/2020  1.516  0,78 

EUR 1.904.000 SGSP Australia Assets 2% 30/06/2022  1.761  0,91 

BBB+ 1,18 % (3,14 %)
EUR 1.247.000 Aurizon Network 2% 18/09/2024  1.113  0,57 
EUR 1.170.000 *BHP Billiton Finance 

5.625% 22/10/2079  1.192  0,61 

BBB 0,60 % (0,00 %)
EUR 1.325.000 APT Pipelines 2% 22/03/2027  1.158  0,60 

BBB– 0,29 % (0,00 %)
GBP 500.000 Asciano Finance 5% 19/09/2023  557  0,29 

BB+ 0,24 % (0,38 %)
EUR 518.000 *Santos Finance FRN 8.25% 22/09/2070  464  0,24 

Australien, insgesamt  7.761  4,00 

ÖSTERREICH 0,44 % (1,56 %)
A– 0,10 % (0,00 %)

EUR 200.000 *Vienna Insurance Group Wiener 
Versicherung Gruppe 5.5% 09/10/2043  199  0,10 

Baa3 0,34 % (0,00 %)
EUR 600.000 BAWAG PSK Bank fuer Arbeit und 

Wirtschaft und Oesterreichische 
Postsparkasse 8.125% 30/10/2023  662  0,34 

BB+ 0,00 % (0,52 %)

Ba1 0,00 % (0,51 %)

Ca 0,00 % (0,53 %)

Österreich, insgesamt  861  0,44 

BELGIEN 2,21 % (1,72 %)
A– 1,68 % (1,24 %)

EUR 1.956.000 Anheuser-Busch InBev 
2.7% 31/03/2026  1.916  0,99 

EUR 1.445.000 Anheuser-Busch InBev 
2.75% 17/03/2036  1.329  0,69 

BBB+ 0,53 % (0,00 %)
EUR 1.200.000 KBC Groep 0.75% 01/03/2022  1.037  0,53 

BB 0,00 % (0,48 %)

Belgien, insgesamt  4.282  2,21 

BERMUDAS 0,91 % (0,00 %)
BBB+ 0,91 % (0,00 %)

EUR 1.845.000 Bacardi  2.75% 03/07/2023  1.777  0,91 
Bermudas, insgesamt  1.777  0,91 

KANADA 0,22 % (0,00 %)
BBB– 0,22 % (0,00 %)

GBP 410.000 Repsol Oil & Gas 6.625% 05/12/2017  426  0,22 
Kanada, insgesamt  426  0,22 

KAIMANINSELN 1,42 % (2,54 %)
BBB 1,24 % (2,54 %)

GBP 1.678.000 *Thames Water Utilities Cayman 
Finance 5.375% 21/07/2025  1.702  0,88 

GBP 700.000 *Yorkshire Water Services Bradford 
Finance 6% 24/04/2025  704  0,36 

BB– 0,18 % (0,00 %)
USD 427.000 Noble Holding International 

4% 16/03/2018  352  0,18 
Kaimaninseln, insgesamt  2.758  1,42 

DÄNEMARK 0,94 % (0,80 %)
BBB 0,94 % (0,00 %)

EUR 1.960.000 ISS Global 2.125% 02/12/2024  1.818  0,94 

BBB– 0,00 % (0,80 %)

Dänemark, insgesamt  1.818  0,94 

FINNLAND 0,80 % (1,09 %)
A– 0,80 % (0,00 %)

EUR 1.785.000 Sampo 1% 18/09/2023  1.548  0,80 

Baa2 0,00 % (1,09 %)

Finnland, insgesamt  1.548  0,80 

FRANKREICH 7,83 % (8,88 %)
AA 0,85 % (0,00 %)

EUR 1.900.000 Sanofi 0% 13/01/2020  1.649  0,85 

AA– 0,00 % (0,11 %)

A+ 1,47 % (2,15 %)
EUR 1.200.000 RTE Reseau de transport d'electricite 

1% 19/10/2026  1.021  0,53 
EUR 2.100.000 *Total Capital International FRN 

19/03/2020  1.828  0,94 

A 0,41 % (1,53 %)
EUR 900.000 Banque Fédérative du Crédit Mutuel 

1.625% 19/01/2026  802  0,41 

A– 2,98 % (0,51 %)
EUR 800.000 Air Liquide Finance 0.375% 18/04/2022  697  0,36 
EUR 1.900.000 *Air Liquide Finance 13/06/2018  1.652  0,85 
EUR 650.000 Autorout 4.125% 13/04/2020  634  0,33 
EUR 1.000.000 Autoroutes du Sud de la France 

1.25% 18/01/2027  865  0,45 
EUR 600.000 Autoroutes Paris 2.25% 16/01/2020  552  0,28 
EUR 700.000 Electricite De France 

1.875% 13/10/2036  535  0,27 
EUR 1.005.000 *Total 3.369% 29/12/2049  863  0,44 

BBB+ 0,92 % (0,62 %)
EUR 450.000 *AXA 3.875% 20/05/2049  401  0,21 
EUR 1.000.000 BPCE 1.125% 18/01/2023  863  0,44 
EUR 600.000 Credit Agricole 1.875% 20/12/2026  516  0,27 
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FRANKREICH 7,83 % (8,88 %) (Fortsetzung)
Baa1 0,00 % (1,03 %)

BBB 0,31 % (0,90 %)
EUR 200.000 *BPCE 2.75% 30/11/2027  178  0,09 
EUR 500.000 Credit Mutuel Arkea 3.5% 09/02/2029  437  0,22 

BBB– 0,54 % (1,55 %)
EUR 415.000 *Orange 5% 29/10/2049  385  0,20 
EUR 700.000 TDF Infrastructure 2.875% 19/10/2022  655  0,34 

BB+ 0,19 % (0,00 %)
EUR 405.000 *Credit Agricole 6.5% 23/12/2049  363  0,19 

BB 0,00 % (0,27 %)

B+ 0,16 % (0,21 %)
EUR 340.000 SFR Group 5.375% 15/05/2022  307  0,16 

Frankreich, insgesamt  15.203  7,83 

DEUTSCHLAND 15,40 % (11,00 %)
AAA 3,98 % (2,70 %)

EUR 3.100.000 FMS Wertmanagement 
0.125% 16/04/2020  2.725  1,40 

EUR 5.700.000 *KFW FRN 11/09/2019  5.000  2,58 

Aaau 5,90 % (3,10 %)
EUR 9.637.000 Bundesrepublik Deutschland 

0% 08/10/2021  8.586  4,42 
EUR 3.381.000 Bundesrepublik Deutschland 

0% 15/08/2026  2.869  1,48 

A+ 0,22 % (0,52 %)
EUR 500.000 *Allianz SE 2.241% 07/07/2045  420  0,22 

BBB+ 1,60 % (1,30 %)
EUR 1.305.000 CRH Finance Germany 

1.75% 16/07/2021  1.198  0,62 
EUR 600.000 Deutsche Bank 1,125 17/03/2025  499  0,26 
USD 1.675.000 Deutsche Bank 4.25% 14/10/2021  1.398  0,72 

Baa1 1,24 % (1,95 %)
EUR 700.000 Eurogrid 1.625% 03/11/2023  642  0,33 
EUR 1.900.000 Eurogrid 1.875% 10/06/2025  1.761  0,91 

BBB– 1,45 % (0,00 %)
EUR 656.000 HeidelbergCement Finance 

Luxembourg 1.5% 07/02/2025  578  0,30 
EUR 500.000 Lanxess 1% 07/10/2026  415  0,21 
EUR 1.459.000 RWE Finance 5.75% 14/02/2033  1.824  0,94 

BB– 0,37 % (0,22 %)
EUR 300.000 IHO Verwaltungs 3.25% 15/09/2023  271  0,14 
EUR 150.000 IHO Verwaltungs PIK 2.75% 15/09/2021  134  0,07 
EUR 350.000 Unitymedia Hessen 4% 15/01/2025  320  0,16 

B 0,00 % (0,29 %)

Nicht bewertet 0,64 % (0,92 %)
EUR 1.325.000 Telefonica Deutsch 2.375% 10/02/2021  1.239  0,64 

Deutschland, insgesamt  29.879  15,40 

GUERNSEY 0,36 % (0,52 %)
BBB+ 0,36 % (0,52 %)

EUR 795.000 Credit Suisse 1.25% 14/04/2022  697  0,36 
Guernsey, insgesamt  697  0,36 

ISLAND 0,68 % (0,54 %)
BBB 0,68 % (0,00 %)

EUR 1.493.000 Arion Bank 1.625% 01/12/2021  1.320  0,68 

BBB– 0,00 % (0,54 %)

Island, insgesamt  1.320  0,68 

ITALIEN 1,69 % (1,26 %)
Baa1 0,98 % (0,00 %)

EUR 2.210.000 Italgas 1.625% 19/01/2027  1.908  0,98 

BBB– 0,20 % (0,00 %)
EUR 450.000 UniCredit 2.125% 24/10/2026  383  0,20 

Baa3 0,29 % (0,61 %)
GBP 228.000 Acquedotto Pugliese 6.92% 29/06/2018  238  0,12 
EUR 360.000 *Assicurazioni Generali FRN 27/10/2047  328  0,17 

BB+ 0,22 % (0,31 %)
GBP 400.000 Telecom Italia 7.375% 15/12/2017  418  0,22 

Nicht bewertet 0,00 % (0,34 %)

Italien, insgesamt  3.275  1,69 

JAPAN 0,00 % (0,33 %)
BB+ 0,00 % (0,33 %)
Japan, insgesamt  –    –   

JERSEY 1,00 % (1,70 %)
A– 1,00 % (0,57 %)

EUR 1.388.000 Heathrow Funding 1.875% 23/05/2022  1.290  0,67 
EUR 700.000 UBS Group Fund 2.125% 04/03/2024  643  0,33 

BBB+ 0,00 % (0,39 %)

BBB– 0,00 % (0,74 %)

Jersey, insgesamt  1.933  1,00 

LUXEMBURG 2,96 % (4,26 %)
Aa2 0,29 % (0,00 %)

EUR 620.000 Nestle Finance 0.75% 08/11/2021  557  0,29 

BBB+ 0,93 % (0,00 %)
EUR 2.100.000 Grand City Properties 1.5% 17/04/2025  1.809  0,93 

BBB 1,00 % (3,32 %)
EUR 904.000 GELF Bond Issuer I 1.625% 20/10/2026  763  0,39 
EUR 400.000 Glencore Finance Europe 

3.75% 01/04/2026  391  0,20 
GBP 680.000 Glencore Finance Europe 6% 03/04/2022  790  0,41 

Baa2 0,74 % (0,00 %)
EUR 1.694.000 SELP Finance 1.25% 25/10/2023  1.431  0,74 

BBB– 0,00 % (0,84 %)

BB+ 0,00 % (0,10 %)

Luxemburg, insgesamt  5.741  2,96 
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MEXIKO 0,45 % (0,50 %)
BBB+ 0,45 % (0,50 %)

EUR 1.050.000 Petroleos Mexicanos 
1.875% 21/04/2022  881  0,45 
Mexiko, insgesamt  881  0,45 

NIEDERLANDE 15,06 % (12,93 %)
AAA 0,30 % (0,00 %)

EUR 650.000 Bank Nederlandse Gemeenten 
1.88% 06/06/2019  592  0,30 

Aaa 1,31 % (0,00 %)
EUR 3.000.000 ABN AMRO Bank 1.125% 12/01/2032  2.543  1,31 

AA 0,36 % (0,88 %)
EUR 792.000 Roche Finance Europe 0.5% 27/02/2023  696  0,36 

AA– 1,60 % (0,00 %)
EUR 2.327.000 *Nederland Gasunie 0.075% 16/10/2018  2.025  1,04 
EUR 1.250.000 Nederland Gasunie 1% 11/05/2026  1.094  0,56 

A+ 2,27 % (1,50 %)
EUR 2.100.000 Enexis Holding 0.875% 28/04/2026  1.803  0,93 
EUR 1.234.000 Enexis Holding 1.5% 20/10/2023  1.133  0,58 
EUR 1.570.000 Schiphol Nederland 2% 05/10/2026  1.472  0,76 

A– 0,82 % (1,44 %)
EUR 600.000 Koninklijke DSM 0.75% 28/09/2026  505  0,26 
EUR 1.350.000 Tennet Holding 1.25% 24/10/2033  1.080  0,56 

BBB+ 5,21 % (2,13 %)
USD 750.000 Deutsche Annington Finance 

5% 02/10/2023  643  0,33 
EUR 2.440.000 Deutsche Telekom 0.875% 30/01/2024  2.131  1,10 
EUR 3.500.000 *Deutsche Telekom FRN 03/04/2020  3.046  1,57 
EUR 500.000 Elsevier Finance 2.5% 24/09/2020  470  0,24 
EUR 600.000 Iberdrola International 

0.375% 15/09/2025  485  0,25 
EUR 1.100.000 JAB Holdings 1.75% 25/05/2023  1.000  0,51 
EUR 1.410.000 Vesteda Finance 1.75% 22/07/2019  1.265  0,65 
EUR 600.000 Vesteda Finance 2.5% 27/10/2022  561  0,29 
EUR 600.000 Vonovia Finance1.25% 06/12/2024  522  0,27 

BBB 1,80 % (3,61 %)
EUR 1.190.000 *Eneco Holding 3.25% 29/12/2049  1.084  0,56 
EUR 885.000 Madrilena Red de Gas Finance 

3.779% 11/09/2018  812  0,42 
EUR 635.000 Redexis Gas Finance 

1.875% 27/04/2027  529  0,27 
EUR 475.000 *Tennet Holding FRN 6.655% 29/06/2049  418  0,22 
EUR 740.000 Teva Pharmaceutical Finance 

1.25% 31/03/2023  632  0,33 

BBB– 0,43 % (1,44 %)
EUR 900.000 *Vonovia Finance 4% 29/12/2049  828  0,43 

Baa3 0,00 % (0,52 %)

BB+ 0,78 % (1,09 %)
EUR 286.000 Schaeffler Holding Finance 

2.5% 15/05/2020  252  0,13 
EUR 1.377.000 *SNS Bank FRN 05/11/2025  1.254  0,65 

Ba2 0,18 % (0,00 %)
EUR 400.000 *Telefonica Europe 3.75% 31/12/2049  351  0,18 

BB– 0,00 % (0,32 %)

Niederlande, insgesamt  29.226  15,06 

NEUSEELAND 0,59 % (0,00 %)
A– 0,59 % (0,00 %)

EUR 1.365.000 Fonterra Co-operative Group 
0.75% 08/11/2024  1.150  0,59 
Neuseeland, insgesamt  1.150  0,59 

NORWEGEN 3,82 % (1,89 %)
AAA 1,30 % (1,20 %)

EUR 2.874.000 DNB Boligkreditt 0.375% 20/10/2020  2.531  1,30 

AA– 1,28 % (0,00 %)
EUR 2.151.000 Avinor 1% 29/04/2025  1.882  0,97 
EUR 671.000 Avinor 1.25% 09/02/2027  592  0,31 

A+ 0,96 % (0,00 %)
USD 1.200.000 *DNB Bank FRN 02/06/2021  993  0,51 
EUR 1.000.000 *Statoil FRN 19/08/2019  870  0,45 

A1 0,28 % (0,69 %)
EUR 600.000 SpareBank 1 SR Bank 

2.125% 27/02/2019  543  0,28 
Norwegen, insgesamt  7.411  3,82 

PORTUGAL 0,43 % (0,15 %)
BBB– 0,35 % (0,00 %)

EUR 800.000 Galp Gas Natural Distribuicao 
1.375% 19/09/2023  685  0,35 

Nicht bewertet 0,08 % (0,15 %)
EUR 600.000 Novo Banco 4% 21/01/2019 

(Defaulted)  146  0,08 
Portugal, insgesamt  831  0,43 

REPUBLIK IRLAND 2,76 % (3,08 %)
A 0,75 % (0,00 %)

EUR 1.105.000 Gas Natural 4.5% 05/12/2026  965  0,50 
EUR 532.000 Swisscom via Lunar Funding V 

1.75% 15/09/2025  490  0,25 

BBB+ 1,25 % (0,96 %)
EUR 730.000 Ryanair 1.125% 10/03/2023  637  0,33 
EUR 1.990.000 Transmission Finance 1.5% 24/05/2023  1.784  0,92 

BBB– 0,63 % (0,00 %)
EUR 1.394.000 FCA Capital Ireland 1.375% 17/04/2020  1.232  0,63 

BB+ 0,00 % (1,53 %)

BB– 0,13 % (0,00 %)
EUR 260.000 *Governor & Co of the Bank of Ireland 

7.375% 29/12/2049  244  0,13 

B+ 0,00 % (0,59 %)

Republik Irland, insgesamt  5.352  2,76 
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SINGAPUR 0,31 % (0,73 %)
AAA 0,31 % (0,73 %)

EUR 655.000 Temasek Financial 1.5% 01/03/2028  598  0,31 
Singapur, insgesamt  598  0,31 

SPANIEN 1,07 % (1,49 %)
BBB+ 0,26 % (0,00 %)

EUR 600.000 Iberdrola Finanzas 1% 07/03/2025  515  0,26 

Baa1 0,23 % (0,54 %)
EUR 484.000 Aigues de Barcelona Finance 

1.944% 15/09/2021  439  0,23 

BBB 0,49 % (0,95 %)
EUR 1.100.000 Telefonica Emisiones 

0.75% 13/04/2022  957  0,49 

BB 0,09 % (0,00 %)
EUR 200.000 *Bankia 3.375% 15/03/2027  173  0,09 

Spanien, insgesamt  2.084  1,07 

SCHWEDEN 2,11 % (0,00 %)
A 0,27 % (0,00 %)

EUR 634.000 Atlas Copco 0.625% 30/08/2026  522  0,27 

BBB– 1,14 % (0,00 %)
EUR 1.945.000 Akelius Residential 1.5% 23/01/2022  1.717  0,89 
EUR 523.000 Akelius Residential 3.375% 23/09/2020  493  0,25 

Baa3e 0,70 % (0,00 %)
EUR 1.578.000 Fastighets 1.875% 14/03/2025  1.364  0,70 

Schweden, insgesamt  4.096  2,11 

SCHWEIZ 1,62 % (3,29 %)
Aaa 0,29 % (0,00 %)

EUR 630.000 Credit Suisse 0.75% 17/09/2021  561  0,29 

A 1,13 % (2,85 %)
EUR 652.000 Credit Suisse 1.5% 10/04/2026  586  0,30 
EUR 1.740.000 Swisscome 1.875% 08/09/2021  1.619  0,83 

BB+ 0,20 % (0,00 %)
EUR 400.000 *UBS Group 5.75% 29/12/2049  379  0,20 

BB 0,00 % (0,44 %)

Schweiz, insgesamt  3.145  1,62 

VEREINIGTE ARABISCHE EMIRATE 0,00 % (0,49 %)
Baa1 0,00 % (0,49 %)
Vereinigte Arabische Emirate, 
ingesamt  –    –   

VEREINIGTES KÖNIGREICH 17,67 % (22,33 %)
AAA 1,67 % (1,97 %)

GBP 1.320.000 *Nationwide Building Society FRN 
27/04/2018  1.321  0,68 

EUR 2.172.000 Wellcome Trust 1.125% 21/01/2027  1.919  0,99 

A+ 0,49 % (0,83 %)
EUR 1.040.000 Motability Operations 

1.625% 09/06/2023  955  0,49 

A 0,93 % (0,00 %)
USD 1.100.000 HSBC Holdings 3.9% 25/05/2026  904  0,47 
EUR 980.000 Lloyds Bank 1.375% 08/09/2022  889  0,46 

A– 2,23 % (2,91 %)
EUR 1.074.000 Aviva 0.625% 27/10/2023  914  0,47 
EUR 360.000 Experian Finance 4.75% 04/02/2020  355  0,18 
GBP 400.000 *HSBC Bank 5% 20/03/2023  414  0,21 
EUR 3.124.000 National Grid Gas 0.625% 22/09/2024  2.655  1,37 

BBB+ 3,86 % (1,25 %)
EUR 1.095.000 BAT International Finance 1% EMTN 

23/05/2022  969  0,50 
GBP 525.000 *BG Energy Capital 6.5% 30/11/2072 GBP  546  0,28 
EUR 2.360.000 British Telecommunications 

1.125% 10/03/2023  2.072  1,07 
EUR 1.640.000 Smiths Group 2% 23/02/2027  1.439  0,74 
USD 420.000 Standard Chartered 4.05% 12/04/2026  346  0,18 
GBP 900.000 *Telereal Securitisation 

4.0902% 10/12/2033  938  0,48 
EUR 1.005.000 Vodafone Group 1.25% 25/08/2021  903  0,47 
EUR 330.000 Vodafone Group 1.6% 29/07/2031  264  0,14 

Baa1 0,96 % (0,85 %)
GBP 820.000 BUPA Finance 3.375% 17/06/2021  887  0,46 
EUR 1.095.000 Hammerson 1.75% 15/03/2023  969  0,50 

BBB 2,55 % (1,27 %)
EUR 455.000 *Aviva 3.875% 03/07/2044  410  0,21 
EUR 1.400.000 Babcock International Group 

1.75% 06/10/2022  1.264  0,65 
EUR 994.000 Barclays Bank 1% 18/12/2023  878  0,45 
EUR 635.000 Imperial Brands Finance 

0.5% 27/07/2021  553  0,29 
EUR 1.000.000 Imperial Brands Finance 

2.25% 26/02/2021  929  0,48 
EUR 970.000 *NGG Finance 4.25% 18/06/2076  912  0,47 

Baa2 0,00 % (1,95 %)

BBB– 2,10 % (2,47 %)
GBP 480.000 Barclays Bank 10% 21/05/2021  623  0,32 
EUR 1.220.000 G4S International Finance 

1.5% 09/01/2023  1.071  0,55 
GBP 870.000 GKN Holdings 6.75% 28/10/2019  986  0,51 
GBP 875.000 Go-Ahead Group 5.375% 29/09/2017  897  0,46 
EUR 560.000 Royal Bank of Scotland 2.5% 22/03/2023  502  0,26 

Baa3 0,35 % (2,68 %)
GBP 645.000 *TSB Banking Group 5.75% 06/05/2026  686  0,35 

BB 0,00 % (1,07 %)

BB– 0,59 % (0,92 %)
GBP 400.000 *Lloyds Banking Group 

7.875% 29/12/2049  441  0,23 
GBP 350.000 Southern Water Greensands 

Financing 8.5% 15/04/2019  399  0,21 
GBP 275.000 Virgin Media Secured Finance 

5.125% 15/01/2025  293  0,15 

B+ 0,16 % (0,38 %)
GBP 300.000 *Barclays Bank 7.75% 08/03/2075  312  0,16 
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VEREINIGTES KÖNIGREICH 17,67 % (22,33 %) (Fortsetzung)
B 0,30 % (0,53 %)

USD 680.000 *Royal Bank of Scotland 
8.625% 29/12/2049  588  0,30 

CCC+ 0,21 % (0,18 %)
GBP 357.160 Annington Finance No.5 PIK 

13% 15/01/2023  413  0,21 

Nicht bewertet 1,27 % (3,07 %)
GBP 300.000 *Cattles 7.125% 05/07/2017 (Defaulted)  2  –   
GBP 730.000 First Hydro Finance 9% 31/07/2021  955  0,49 
EUR 350.000 Lehman Brothers UK Capital Funding 

III 3.875% 29/12/2049 (Defaulted)  –    –   
GBP 1.085.000 *Pennon Group 6.75% 08/03/2049  1.128  0,58 
GBP 350.000 PGH Capital 5.75% 07/07/2021  394  0,20 

Vereinigtes Königreich, insgesamt  34.295  17,67 

VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA 11,65 % (9,15 %)
AAA 0,49 % (0,00 %)

EUR 1.080.000 Johnson & Johnson 0.65% 20/05/2024  943  0,49 

AA 0,90 % (1,12 %)
EUR 2.050.000 Berkshire Hathaway 

1.125% 16/03/2027  1.745  0,90 

Aa2e 0,00 % (0,40 %)

AA– 0,52 % (0,00 %)
EUR 1.060.000 Metropolitan Life Global Funding I 

2.375% 11/01/2023 EUR  1.016  0,52 

A 0,43 % (0,47 %)
EUR 1.000.000 Wells Fargo 1% 02/02/2027  831  0,43 

A– 0,91 % (1,14 %)
EUR 1.000.000 JPMorgan Chase & Co 1.5% 26/10/2022  911  0,47 
EUR 1.000.000 JPMorgan Chase 0.625% 25/01/2024  851  0,44 

BBB+ 3,22 % (3,00 %)
USD 2.250.000 AT&T 3.4% 15/05/2025  1.771  0,91 
EUR 745.000 Bank of America 2.375% 19/06/2024  702  0,36 
EUR 1.475.000 Becton Dickson 1.9% 15/12/2026  1.323  0,68 
EUR 1.000.000 Citigroup 2.125% 10/09/2026  915  0,47 
EUR 1.730.000 Verizon Communications 

1.625% 01/03/2024  1.555  0,80 

BBB 1,91 % (0,59 %)
EUR 1.360.000 Digital Euro Finco 2.625% 15/04/2024  1.224  0,63 
EUR 2.177.000 Liberty Mutual Group 2.75% 04/05/2026  1.997  1,03 
EUR 565.000 Mondelez International 

1.625% 08/03/2027  485  0,25 

BBB– 2,44 % (2,20 %)
EUR 1.230.000 Celanese US Holdings 

1.125% 26/09/2023  1.069  0,55 
EUR 1.585.000 Kinder Morgan Energy Partners 

2.25% 16/03/2027  1.397  0,72 
EUR 1.030.000 Kraft Heinz Foods 2% 30/06/2023  933  0,48 
EUR 1.540.000 Molson Coors Brewing 

1.25% 15/07/2024  1.339  0,69 

BB+ 0,44 % (0,00 %)
EUR 990.000 Quintiles IMS 3.25% 15/03/2025  855  0,44 

BB 0,39 % (0,00 %)
EUR 850.000 Fiat Finance North America 

5.625% 12/06/2017  747  0,39 

BB– 0,00 % (0,23 %)

Vereinigte Staaten von Amerika, 
insgesamt  22.609  11,65 

DERIVATE 0,00 % (–0,23 %)
Credit Default Swaps –0,11 % (–0,20 %)

EUR (2.500.000) BNP Paribas Itraxx Crossover Credit 
Default Swap Index Buy Protection 
20/06/2021 Spread 500 (210) (0,11)

Futures und Optionen  0,03 % (0,07 %)
EUR (11) UBS EURO Bond Future Expiring 

June 2017 (4) – 
EUR (18) UBS EURO Buxl 30 Year Future Expiring 

June 2017 2 – 
GBP (11) UBS Long Gilt Future Expiring 

June 2017 (9) – 
USD (9) UBS US 5 Year Note Future Expiring 

June 2017 7 0,01 
USD (40) UBS US 10 Year Note Future Expiring 

June 2017 38 0,02 

Devisenterminkontrakte  0,08 % (–0,10 %)
Verkauf GBP 17.702.000 
Kauf EUR 20.650.104 Citigroup 220 0,11 
Verkauf GBP 250.000 
Kauf EUR 291.283 UBS 3 – 
Verkauf USD 8.671.000 
Kauf EUR 8.135.551 UBS (51) (0,03)
Derivate, insgesamt (4) – 

Wert der Anlagen, insgesamt 190.953  98,40 

Sonstige Nettovermögenswerte (3,20 %)  3.103  1,60 

Nettovermögen  194.056  100,00 

Vergleichsdaten März 2016 in Klammern.

 *Variabel verzinsliche Anleihen.

ANALYSE DER ANLAGEN NACH ANLAGENKLASSE
Wert 
£000

% der 
Anlagen

Festverzinslich 155.915 81,65 
Zinsvariable Anleihen 35.042 18,35 
Derivative (4) – 
Wert der Anlagen, insgesamt  190.953  100,00 

ANALYSE DES ZUGRUNDELIEGENDEN ENGAGEMENTS  
FUTURES UND OPTIONEN

Wert 
£000

UBS EURO Bond Future Expiring June 2017 (1.540)
UBS EURO Buxl 30 Year Future Expiring June 2017 (2.608)
UBS Long Gilt Future Expiring June 2017 (1.394)
UBS US 5 Year Note Future Expiring June 2017 (864)
UBS US 10 Year Note Future Expiring June 2017 (4.056)
Nettoengagement, ingesamt (10.462)
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AUSTRALIEN 0,78 % (0,00 %)
BB 0,78 % (0,00 %)

EUR 2.774.000 *Origin Energy Finance 4% 16/09/2074  2.455  0,32 
EUR 3.893.000 *Origin Energy Finance  

7.875% 16/06/2071  3.610  0,46 
Australien, insgesamt  6.065  0,78 

ÖSTERREICH 0,00 % (0,98 %)
Ca 0,00 % (0,98 %)

Österreich, insgesamt  –    –   

BELGIEN 0,20 % (0,52 %)
BB 0,20 % (0,52 %)

EUR 1.792.000 *KBC Groep 5.625% 19/12/2049  1.584  0,20 
Belgien, insgesamt  1.584  0,20

BRASILIEN 0,00 % (0,15 %)
B+ 0,00 % (0,15 %)

Brasilien, insgesamt  –    –   

KANADA 1,69 % (0,83 %)
B 0,00 % (0,15 %)

B– 1,69 % (0,68 %)
USD 1.659.000 Bombardier 5.75% 15/03/2022  1.346  0,17 
EUR 6.706.000 Cott Finance 5.5% 01/07/2024  6.149  0,80 
EUR 8.335.000 Valeant Pharmaceuticals 

International 4.5% 15/05/2023  5.593  0,72 
Kanada, insgesamt  13.088  1,69 

KAIMANINSELN 0,67 % (0,76 %)
BB 0,00 % (0,18 %)

B+ 0,00 % (0,02 %)

B2 0,52 % (0,41 %)
EUR 4.357.000 Viridian Group FundCo II  

7.5% 01/03/2020  4.009  0,52 

Nicht bewertet 0,15 % (0,15 %)
USD 2.374.000 PSOS Finance 11.75% 23/04/2018  1.208  0,15 

Kaimaninseln, insgesamt  5.217  0,67 

KROATIEN 0,25 % (0,19 %)
B 0,00 % (0,13 %)

Nicht bewertet 0,25 % (0,06 %)
EUR 2.375.000 *Aquarius Plus Investments FRN 

08/08/2017  1.898  0,25 
Kroatien, insgesamt  1.898  0,25 

TSCHECHISCHE REPUBLIK 0,00 % (0,66 %)
Ba2 0,00 % (0,47 %)

Nicht bewertet 0,00 % (0,19 %)

Tschechische Republik, insgesamt  –    –   

DÄNEMARK 0,00 % (0,17 %)
BB 0,00 % (0,17 %)

Dänemark, insgesamt  –    –   

FRANKREICH 6,88 % (6,38 %)
A– 0,56 % (0,00 %)

EUR 4.716.000 *Total 3.875% 29/12/2049  4.340  0,56 

BBB– 0,58 % (0,53 %)
EUR 1.240.000 *Orange 4% 26/10/2049  1.133  0,15 
EUR 3.100.000 *Orange 5% 29/10/2049  2.873  0,37 
GBP 400.000 *Orange 5.875% 29/12/49  433  0,06 

BB+ 0,66 % (0,47 %)
EUR 1.950.000 *Credit Agricole 6.5% 23/12/2049  1.749  0,23 
EUR 3.345.000 SPCM 2.875% 15/06/2023  2.973  0,38 
EUR 400.000 *Veolia Environnement  

4.45% Perpetual  360  0,05 

BB 1,44 % (1,81 %)
EUR 4.030.000 Crown European Holdings  

2.625% 30/09/2024  3.490  0,45 
EUR 3.544.000 Novalis 3% 30/04/2022  3.161  0,41 
EUR 1.110.000 *Solvay Finance 5.118% 29/06/2049  1.058  0,14 
EUR 3.492.000 *Solvay Finance 5.869% 29/06/2049  3.444  0,44 

BB– 0,41 % (0,00 %)
EUR 1.196.000 Rexel 3.25% 15/06/2022  1.073  0,14 
EUR 2.310.000 Rexel 3.5% 15/06/2023  2.082  0,27 

B+ 1,95 % (3,12 %)
EUR 1.200.000 Areva 3.125% 20/03/2023  998  0,13 
EUR 1.700.000 Areva 3.5% EMTN 22/03/2021  1.472  0,19 
EUR 1.686.000 Cerba European Laboratory  

7% 01/02/2020  1.493  0,19 
EUR 4.748.000 Numericable-SFR 5.625% 15/05/2024  4.379  0,56 
USD 1.412.000 Numericable-SFR 6% 15/05/2022  1.190  0,15 
EUR 1.845.000 Paprec Holding 5.25% 01/04/2022  1.691  0,22 
EUR 4.358.000 SFR Group 5.375% 15/05/2022  3.939  0,51 

B 0,63 % (0,20 %)
EUR 680.000 Homevi 6.875% 15/08/2021  623  0,08 
EUR 4.615.000 Horizon Holdings III 5.125% 01/08/2022  4.252  0,55 

B– 0,52 % (0,25 %)
EUR 1.965.000 Europcar Groupe 5.75% 15/06/2022  1.803  0,23 
EUR 977.000 Holdikks SAS 6.75% 15/07/2021  591  0,08 
EUR 1.804.000 Paprec Holding 7.375% 01/04/2023  1.667  0,21 

CCC+ 0,13 % (0,00 %)
EUR 1.115.000 Horizon Holdings I 7.25% 01/08/2023  1.028  0,13 

Frankreich, insgesamt  53.295  6,88 

DEUTSCHLAND 8,53 % (6,30 %)
BB 2,54 % (0,52 %)

EUR 2.310.000 *Lanxess Finance 4.5% 06/12/2076  2.161  0,28 
EUR 1.727.000 *RWE 2.75% 21/04/2075  1.483  0,19 
EUR 1.272.000 *RWE 3.5% 21/04/2075  1.049  0,13 
GBP 3.700.000 *RWE 7% 29/03/2049  3.923  0,51 
EUR 2.452.000 Techem 6.125% 01/10/2019  2.193  0,28 
EUR 4.839.000 Thyssenkrupp 2.75% 08/03/2021  4.452  0,57 
EUR 3.200.000 ThyssenKrupp 4% 27/08/2018  2.929  0,38 
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DEUTSCHLAND 8,53 % (6,30 %) (Fortsetzung)
EUR 1.755.000 WEPA Hygieneprodukte  

3.75% 15/05/2024  1.597  0,20 

Ba2e 0,00 % (0,25 %)

BB– 3,23 % (2,77 %)
EUR 3.742.000 IHO Verwaltungs 3.25% 15/09/2023  3.381  0,44 
EUR 2.165.202 IHO Verwaltungs PIK 2.75% 15/09/2021  1.940  0,25 
EUR 4.255.000 IHO Verwaltungs PIK 3.75% 15/09/2026  3.778  0,49 
EUR 2.719.000 Unitymedia Hessen 5.125% 21/01/2023  2.017  0,26 
EUR 4.540.000 Unitymedia Hessen 5.5% 15/09/2022  3.344  0,43 
EUR 1.575.000 Unitymedia Hessen 5.625% 15/04/2023  1.173  0,15 
EUR 6.841.000 Unitymedia Hessen 5.75% 15/01/2023  5.120  0,66 
EUR 2.260.000 Unitymedia NRW 3.5% 15/01/2027  2.004  0,26 
USD 2.662.000 Unitymedia NRW 5% 15/01/2025  2.240  0,29 

B+ 0,82 % (0,32 %)
EUR 4.350.000 PCF 7.875% 01/08/2019  3.925  0,51 
EUR 2.572.000 ProGroup 5.125% 01/05/2022  2.372  0,31 

B 1,19 % (1,12 %)
EUR 1.250.000 Prestigebidco 6.25% 15/12/2023  1.144  0,15 
EUR 4.009.000 Safari Holding Verwaltungs  

8.25% 15/02/2021  2.381  0,31 
EUR 1.452.000 Techem Energy Metering Service 

7.875% 01/10/2020  1.309  0,17 
EUR 5.050.000 Unitymedia 3.75% 15/01/2027  4.366  0,56 

B– 0,27 % (0,91 %)
EUR 2.310.000 Trionista Topco 6.875% 30/04/2021  2.091  0,27 

CCC+ 0,48 % (0,41 %)
EUR 3.994.000 CeramTec Group 8.25% 15/08/2021  3.691  0,48 

Deutschland, insgesamt  66.063  8,53 

ITALIEN 4,84 % (3,79 %)
BB+ 4,49 % (2,92 %)

EUR 8.598.000 *Enel 5% 15/01/2075  7.967  1,03 
GBP 1.950.000 *Enel 6.625% 15/09/2076  2.107  0,27 
EUR 7.770.000 Finmeccanica 4.5% 19/01/2021  7.663  0,99 
EUR 1.900.000 Telecom Italia 3% 30/09/2025  1.659  0,21 
EUR 1.010.000 Telecom Italia 3.625% 19/01/2024  931  0,12 
EUR 4.945.000 Telecom Italia 3.625% 25/05/2026  4.462  0,58 
EUR 7.690.000 Telecom Italia 4.5% 25/01/2021  7.552  0,98 
EUR 2.400.000 Telecom Italia 5.25% 10/02/2022  2.439  0,31 

BB 0,35 % (0,00 %)
EUR 2.890.000 LKG Italia Bondco 3.875% 01/04/2024  2.679  0,35 

B+ 0,00 % (0,32 %)

B– 0,00 % (0,22 %)

Nicht bewertet 0,00 % (0,33 %)

Italien, insgesamt  37.459  4,84 

JAPAN 1,16 % (1,65 %)
BB+ 1,16 % (1,65 %)

EUR 2.987.000 Softbank Group 4% 30/07/2022  2.864  0,37 
EUR 4.781.000 Softbank Group 4.75% 30/07/2025  4.658  0,60 
EUR 1.500.000 Softbank Group 5.25% 30/07/2027  1.483  0,19 

Japan, insgesamt  9.005  1,16 

JERSEY 2,05 % (1,21 %)
BB+ 0,48 % (0,00 %)

EUR 3.949.000 Lincoln Finance 6.875% 15/04/2021  3.710  0,48 

BB– 0,00 % (0,25 %)

B+ 0,00 % (0,13 %)

B 1,12 % (0,83 %)
GBP 3.073.000 CPUK Finance 7% 28/08/2020  3.245  0,42 
EUR 485.618 Mercury Bondco 7.125% 30/05/2021  420  0,05 
EUR 5.680.000 Mercury Bondco PIK  

8.25% 30/05/2021  5.058  0,65 

B– 0,45 % (0,00 %)
GBP 3.140.000 TVL Finance 8.5% 15/05/2023  3.470  0,45 

Jersey, insgesamt  15.903  2,05 

LUXEMBURG 19,31 % (17,90 %)
BBB– 0,73 % (0,00 %)

EUR 6.300.000 *Grand City Properties  
3.75% 29/12/2049  5.670  0,73 

BB+ 3,95 % (3,61 %)
EUR 3.451.000 Gaz Capital 3.389% 20/03/2020  3.166  0,41 
EUR 2.420.000 Gaz Capital 4.625% 15/10/2018  2.222  0,29 
GBP 4.473.000 Gaz Capital 5.338% 25/09/2020  4.842  0,62 
USD 3.510.000 Gaz Capital 5.999% 23/01/2021  3.109  0,40 
USD 15.595.000 Gaz Capital 6.51% 07/03/2022  14.133  1,82 
EUR 2.528.000 Gestamp Funding Luxembourg  

3.5% 15/05/2023  2.299  0,30 
EUR 724.000 Telecom Italia Finance  

7.75% 24/01/2033  821  0,11 

Ba1 0,42 % (2,31 %)
EUR 3.525.000 Sberbank 3.3524% 15/11/2019  3.228  0,42 

BB 3,29 % (1,58 %)
EUR 388.000 Dufry Finance 4.5% 15/07/2022  351  0,05 
EUR 5.276.000 Dufry Finance 4.55% 01/08/2023  4.896  0,63 
EUR 2.771.000 Fiat Chrysler Finance Europe  

4.75% 15/07/2022  2.649  0,34 
EUR 8.367.000 Fiat Chrysler Finance Europe  

6.75% 14/10/2019  8.285  1,07 
EUR 1.694.000 Fiat Finance & Trade  

6.625% 15/03/2018  1.558  0,20 
EUR 4.373.000 Hanesbrands 3.5% 15/06/2024  3.927  0,51 
EUR 4.274.000 Wind Acquisition Finance  

4% 15/07/2020  3.776  0,49 

BB– 1,28 % (2,42 %)
EUR 625.000 Altice Financing 5.25% 15/02/2023  579  0,07 
EUR 1.300.000 Altice Financing 6.5% 15/01/2022  1.186  0,15 
USD 727.000 Altice Financing 6.625% 15/02/2025  626  0,08 
USD 1.580.000 Altice Financing 7.5% 15/05/2026  1.383  0,18 
EUR 1.505.000 BMBG Bond Finance 3% 15/06/2021  1.353  0,17 
EUR 5.180.000 Telenet Finance VI Luxembourg 

4.875% 15/07/2027  4.879  0,63 

B+ 1,51 % (1,86 %)
GBP 1.010.000 Amigo Luxembourg 7.625% 15/01/2024  1.040  0,13 
EUR 3.210.000 Cirsa Funding 5.875% 15/05/2023  2.886  0,37 
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LUXEMBURG 19,31 % (17,90 %) (Fortsetzung)
EUR 195.000 Cirsa Funding Luxembourg  

5.75% 15/05/2021  179  0,02 
EUR 6.259.000 Garfunkelux 7.5% 01/08/2022  5.782  0,75 
GBP 1.780.000 Garfunkelux 8.5% 01/11/2022  1.882  0,24 

B 5,99 % (4,30 %)
EUR 3.349.000 Altice 6.25% 15/02/2025  3.101  0,40 
EUR 9.425.000 Altice 7.25% 15/05/2022  8.662  1,12 
USD 727.000 Altice 7.625% 15/12/2025  632  0,08 
EUR 298.000 Befesa Zinc Capital 8.875% 15/05/2018  264  0,03 
EUR 4.247.000 Bormioli Rocco Holdings  

10.5% 01/08/2018  3.796  0,49 
EUR 3.877.000 Codere Finance 2 (Luxembourg)  

6.75% 01/11/2021  3.270  0,42 
EUR 3.005.000 Crystal Almond 10% 01/11/2021  2.687  0,35 
EUR 2.265.000 Intralot Capital 6% 15/05/2021  1.943  0,25 
EUR 1.760.000 Intralot Capital 6.75% 15/09/2021  1.549  0,20 
EUR 3.883.000 Lecta 6.5% 01/08/2023  3.528  0,46 
EUR 1.535.000 Matterhorn Telecom  

3.875% 01/05/2022  1.370  0,18 
EUR 3.316.000 Swissport Investment  

6.75% 15/12/2021  3.159  0,41 
EUR 13.704.000 Wind Acquisition Finance  

7% 23/04/2021  12.361  1,60 

B– 1,34 % (0,65 %)
EUR 4.250.000 Cerberus Nightingale  

8.25% 01/02/2020  3.772  0,49 
EUR 1.180.000 JH Holding Finance PIK  

8.25% 01/12/2022  1.106  0,14 
EUR 6.235.860 Play Topco 7.75% 28/02/2020  5.481  0,71 

CCC+ 0,80 % (1,17 %)
EUR 2.580.084 *Bilbao Luxembourg PIK  

10.5% 24/10/2018  2.313  0,30 
EUR 3.687.000 Horizon Parent Holdings  

8.25% 15/02/2022  3.310  0,43 
EUR 550.000 Swissport Investment  

9.75% 15/12/2022  526  0,07 
Luxemburg, insgesamt  149.537  19,31 

MEXIKO 0,30 % (0,00 %)
BB– 0,30 % (0,00 %)

EUR 871.000 Cemex 4.375% 05/03/2023  796  0,10 
USD 1.634.000 Cemex 7.75% 16/04/2026  1.515  0,20 

Mexiko, insgesamt  2.311  0,30 

NIEDERLANDE 11,92 % (11,78 %)
BBB– 0,38 % (0,34 %)

EUR 3.200.000 *Vonovia Finance 4.625% 08/04/2074  2.940  0,38 

BB+ 3,06 % (2,03 %)
EUR 2.583.000 Schaeffler Holding Finance  

3.25% 15/05/2025  2.416  0,31 
EUR 2.560.000 Schaeffler Holding Finance  

3.5% 15/05/2022  2.268  0,29 
EUR 3.089.000 *SNS Bank FRN 05/11/2025  2.813  0,36 
EUR 5.900.000 *Telefonica Europe 4.2% 29/12/2049  5.376  0,69 
EUR 3.800.000 *Telefonica Europe 6.5% 29/09/2049  3.546  0,46 
GBP 6.800.000 *Telefonica Europe 6.75% Perpetual  7.324  0,95 

Ba1 0,00 % (0,62 %)

BB 1,18 % (0,92 %)
EUR 3.646.000 *Koninklijke KPN 6.125% 29/03/2049  3.389  0,44 
GBP 2.634.000 *Koninklijke KPN 6.875% 14/03/2073  2.892  0,37 
EUR 1.169.000 OI European Group 4.875% 31/03/2021  1.161  0,15 
EUR 1.596.000 OI European Group 6.75% 15/09/2020  1.667  0,22 

Ba2 0,76 % (0,00 %)
EUR 6.700.000 *Telefonica Europe 3.75% 31/12/2049  5.884  0,76 

BB– 3,04 % (1,39 %)
EUR 1.750.000 Axalta Coating Systems  

3.75% 15/01/2025  1.591  0,21 
EUR 2.104.000 Grupo Antolin Dutch 4.75% 01/04/2021  1.873  0,24 
EUR 6.550.000 InterXion Holding 6% 15/07/2020  5.937  0,77 
EUR 3.300.000 Petrobras Global Finance  

4.75% 14/01/2025  2.919  0,38 
GBP 1.856.000 Petrobras Global Finance  

5.375% 01/10/2029  1.665  0,22 
GBP 2.831.000 Petrobras Global Finance  

6.625% 16/01/2034  2.719  0,35 
GBP 3.553.000 Petrobras International Finance  

6.25% 14/12/2026  3.592  0,46 
EUR 347.000 Ziggo Secured Finance  

3.75% 15/01/2025  314  0,04 
EUR 3.150.000 Ziggo Secured Finance  

4.25% 15/01/2027  2.892  0,37 

B+ 0,00 % (1,87 %)

B 3,12 % (4,42 %)
GBP 4.777.000 InterGen 7.5% 30/06/2021  4.343  0,56 
EUR 6.218.000 LGE HoldCo VI 7.125% 15/05/2024  6.150  0,79 
EUR 7.386.000 United Group 7.875% 15/11/2020  6.684  0,86 
CHF 5.678.000 UPC Holding 6.75% 15/03/2023 CHF  4.977  0,64 
EUR 137.000 UPC Holding 6.75% 15/03/2023 EUR  129  0,02 
EUR 2.120.000 Ziggo Bond Finance  

4.625% 15/01/2025  1.946  0,25 

CCC+ 0,17 % (0,00 %)
EUR 1.506.000 Hema Bondco I 6.25% 15/06/2019  1.280  0,17 

Nicht bewertet 0,21 % (0,19 %)
EUR 1.270.000 Boats Investments Netherlands PIK 

11% 31/03/2017  634  0,08 
USD 3.417.535 OSX 3 Leasing 13% 20/03/2015 

(Defaulted)  981  0,13 
Niederlande, insgesamt  92.302  11,92 

NORWEGEN 0,00 % (0,86 %)
BB– 0,00 % (0,86 %)

Norwegen, insgesamt  –    –   

POLEN 0,22 % (0,25 %)
B+ 0,22 % (0,00 %)

EUR 1.920.000 Play Finance 2 5.25% 01/02/2019  1.686  0,22 

B 0,00 % (0,25 %)

Polen, insgesamt  1.686  0,22 
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PORTUGAL 0,29 % (0,31 %)
Nicht bewertet 0,29 % (0,31 %)

EUR 1.000.000 Banco Espirito Santo 2.625% 
08/05/2017 (Defaulted)  240  0,03 

EUR 1.400.000 Banco Espirito Santo 4.75% 
15/01/2018 (Defaulted)  348  0,04 

EUR 6.900.000 Novo Banco 4% 21/01/2019 
(Defaulted)  1.684  0,22 
Portugal, insgesamt  2.272  0,29 

REPUBLIK IRLAND 3,61 % (1,76 %)
BB+ 0,29 % (0,00 %)

EUR 1.285.000 Bank of Ireland 10% 19/12/2022  1.541  0,20 
EUR 776.000 Smurfit Kappa 2.375% 01/02/2024  688  0,09 

BB 0,00 % (0,20 %)

BB– 1,46 % (0,00 %)
EUR 5.710.000 Ardagh Packaging Finance  

2.75% 15/03/2024  4.940  0,64 
EUR 4.840.000 Ardagh Packaging Finance  

4.25% 15/01/2022  4.334  0,56 
EUR 2.120.000 *Governor & Co of the Bank of Ireland 

7.375% 29/12/2049  1.987  0,26 

B+ 0,53 % (1,23 %)
GBP 1.381.000 *Argon Capital for Royal Bank of 

Scotland 8.162% 29/10/2049  967  0,12 
EUR 3.475.000 Eircom Finance 4.5% 31/05/2022 SNR 

SEC  3.152  0,41 

B 0,30 % (0,00 %)
GBP 2.239.000 Virgin Media 5.5% 15/09/2024  2.314  0,30 

B2u 0,35 % (0,00 %)
EUR 2.979.000 *Allied Irish Banks 7.375% 29/12/2049  2.712  0,35 

B3u 0,00 % (0,33 %)

CCC+ 0,68 % (0,00 %)
EUR 5.500.000 Ardagh Packaging Finance  

6.75% 15/05/2024  5.283  0,68 
Republik Irland, insgesamt  27.918  3,61 

RUSSLAND 0,28 % (0,19 %)
BB+ 0,28 % (0,19 %)

EUR 927.000 Gaz Capital 3.125% 17/11/2023  820  0,11 
EUR 1.419.000 Gaz Capital 3.6% 26/02/2021  1.315  0,17 

Russland, ingesamt  2.135  0,28 

SINGAPUR 0,00 % (0,15 %)
Nicht bewertet 0,00 % (0,15 %)

Singapur, insgesamt  –    –   

SPANIEN 0,02 % (0,05 %)
CCC– 0,00 % (0,05 %)

Ca 0,02 % (0,00 %)
EUR 1.850.000 Abengoa Finance 6% 31/03/2021 

(Defaulted)  57  0,01 
EUR 1.937.000 Abengoa Finance 7% 15/04/2020 

(Defaulted)  60  0,01 
Spanien, insgesamt  117  0,02 

SCHWEDEN 0,50 % (0,82 %)
BB+ 0,50 % (0,49 %)

EUR 2.920.000 *Volvo Treasury 4.2% 10/06/2075  2.681  0,35 
EUR 1.250.000 *Volvo Treasury 4.85% 10/03/2078  1.180  0,15 

B1 0,00 % (0,08 %)

B 0,00 % (0,25 %)

Schweden, insgesamt  3.861  0,50 

SCHWEIZ 2,45 % (0,72 %)
BBB+ 0,56 % (0,00 %)

EUR 4.527.000 *UBS 4.75% 12/02/2026  4.322  0,56 

BBB 1,20 % (0,27 %)
EUR 6.644.000 *Credit Suisse 5.75% 18/09/2025  6.424  0,83 
USD 3.200.000 Credit Suisse 6.5% 08/08/2023  2.871  0,37 

BB+ 0,28 % (0,00 %)
EUR 2.292.000 *UBS Group 5.75% 29/12/2049  2.171  0,28 

BB 0,41 % (0,45 %)
USD 3.630.000 *Credit Suisse 7.5% 11/12/2049  3.220  0,41 

Schweiz, insgesamt  19.008  2,45 

VEREINIGTES KÖNIGREICH 23,54 % (23,38 %)
Baa2 0,46 % (0,54 %)

GBP 2.326.000 Santander UK 10.0625% 29/10/2049  3.565  0,46 

BB+ 7,34 % (2,47 %)
EUR 4.736.000 Anglo American 2.5% 29/04/2021  4.359  0,56 
EUR 2.493.000 Anglo American 2.875% 20/11/2020  2.318  0,30 
EUR 4.708.000 Anglo American Capital  

1.5% 01/04/2020  4.174  0,54 
EUR 1.025.000 Anglo American Capital  

1.75% 03/04/2018  902  0,12 
EUR 4.391.000 Anglo American Capital  

2.75% 07/06/2019  4.010  0,52 
EUR 500.000 Anglo American Capital  

3.25% 03/04/2023  474  0,06 
EUR 2.994.000 Anglo American Capital  

3.5% 28/03/2022  2.871  0,37 
EUR 1.987.000 International Game Technology 

4.125% 15/02/2020  1.848  0,24 
EUR 1.995.000 International Game Technology  

4.75% 15/02/2023  1.886  0,24 
EUR 695.000 Jaguar Land Rover Automotive  

2.2% 15/01/2024  602  0,08 
GBP 1.250.000 Jaguar Land Rover Automotive  

2.75% 24/01/2021  1.261  0,16 
GBP 5.528.000 Jaguar Land Rover Automotive 

3.875% 01/03/2023  5.721  0,74 
GBP 2.821.000 *Lloyds Bank 13% 29/01/2049  5.071  0,65 
EUR 1.875.000 *Royal Bank of Scotland  

10.5% 16/03/2022  1.628  0,21 
GBP 1.042.000 Tesco 5.5% 13/01/2033  1.119  0,14 
GBP 4.846.000 Tesco 6.125% 24/02/2022  5.604  0,72 
GBP 4.283.000 Tesco Property Finance 1  

7.6227% 13/07/2039  4.757  0,61 
GBP 693.000 Tesco Property Finance 3  

5.744% 13/04/2040  698  0,09 
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VEREINIGTES KÖNIGREICH 23,54 % (23,38 %) (Fortsetzung)
GBP 617.000 Tesco Property Finance  

5.5% 13/10/2041  609  0,08 
GBP 240.000 Travis Perkins 4.375% 15/09/2021  250  0,03 
GBP 2.992.000 Travis Perkins 4.5% 07/09/2023  3.067  0,40 
GBP 3.582.000 William Hill 4.875% 07/09/2023  3.694  0,48 

BB 3,07 % (4,38 %)
GBP 5.344.000 Arrow Global Finance  

5.125% 15/09/2024  5.498  0,71 
GBP 2.879.000 *Barclays Bank 14% 29/11/2049  3.555  0,46 
GBP 1.533.000 *Co-Operative Group 6.25% 08/07/2026  1.816  0,23 
GBP 4.300.000 *Co-Operative Group FRN 08/07/2020  4.831  0,62 
EUR 4.049.000 Ineos Finance 4% 01/05/2023  3.652  0,47 
EUR 4.921.000 Merlin Entertainments  

2.75% 15/03/2022  4.469  0,58 

BB– 3,41 % (3,75 %)
GBP 418.000 EI Group 6.375% 15/02/2022  450  0,06 
GBP 80.000 EI Group 6.5% 06/12/2018  86  0,01 
GBP 1.540.000 EI Group 6.875% 15/02/2021  1.690  0,22 
GBP 2.302.000 Iron Mountain Europe  

6.125% 15/09/2022  2.440  0,32 
GBP 589.000 *Lloyds Banking Group 7% 29/12/2049  608  0,08 
GBP 1.919.000 *Lloyds Banking Group  

7.875% 29/12/2049  2.115  0,27 
GBP 4.891.000 Moy Park Bondco 6.25% 29/05/2021  5.070  0,65 
GBP 2.800.000 Southern Water Greensands 

Financing 8.5% 15/04/2019  3.192  0,41 
GBP 810.000 TalkTalk Telecom Group  

5.375% 15/01/2022  835  0,11 
GBP 4.275.000 Virgin Media 4.875% 15/01/2027  4.340  0,56 
GBP 1.153.000 Virgin Media Secured Finance  

5% 15/04/2027  1.170  0,15 
GBP 1.960.000 Virgin Media Secured Finance  

5.125% 15/01/2025  2.085  0,27 
GBP 2.041.000 Virgin Media Secured Finance  

5.5% 15/01/2021  2.351  0,30 

Ba3 0,35 % (0,77 %)
GBP 2.559.000 Anglian Water Osprey Financing  

7% 31/01/2018  2.693  0,35 

B+ 1,44 % (2,12 %)
EUR 1.220.000 Boparan Finance 4.375% 15/07/2021  1.059  0,14 
GBP 1.600.000 Boparan Finance 5.5% 15/07/2021  1.591  0,21 
EUR 950.000 EC Finance 5.125% 15/07/2021  853  0,11 
EUR 4.226.000 Ephios 6.25% 01/07/2022  3.966  0,51 
EUR 3.020.000 OTE 3.5% 09/07/2020  2.638  0,34 
EUR 1.104.000 OTE 7.875% 07/02/2018  1.004  0,13 

B1 0,18 % (0,22 %)
GBP 1.251.000 Thames Water Kemble Finance  

7.75% 01/04/2019  1.403  0,18 

B 3,85 % (3,98 %)
GBP 4.124.000 Cognita Finance 7.75% 15/08/2021  4.349  0,56 
GBP 3.395.000 IDH Finance 6.25% 15/08/2022  3.311  0,43 
EUR 2.229.000 Inovyn Finance 6.25% 15/05/2021  2.054  0,27 
GBP 2.598.000 New Look Secured Bond  

6.5% 01/07/2022  2.291  0,30 
USD 1.620.000 *Royal Bank of Scotland 8% 29/12/2049  1.341  0,17 
USD 4.550.000 *Royal Bank of Scotland  

8.625% 29/12/2049  3.934  0,51 

EUR 4.280.000 Thomas Cook Group 6.25% 15/06/2022  3.989  0,52 
EUR 4.281.000 Virgin Media Finance 4.5% 15/01/2025  3.918  0,51 
GBP 4.156.000 Virgin Media Finance  

6.375% 15/10/2024  4.465  0,58 

B2 0,00 % (0,66 %)

B– 0,40 % (1,00 %)
EUR 2.535.000 Ephios Holdings II 8.25% 01/07/2023  2.424  0,31 
GBP 628.000 Keystone Financing 9.5% 15/10/2019  660  0,09 

CCC+ 0,99 % (1,87 %)
GBP 6.631.593 Annington Finance No.5 PIK  

13% 15/01/2023  7.660  0,99 

CCC 0,29 % (0,00 %)
GBP 2.215.000 Soho House Bond 9.125% 01/10/2018  2.260  0,29 

Caa2 0,00 % (0,54 %)

CCC– 0,00 % (0,09 %)

Ca 0,42 % (0,00 %)
GBP 3.607.000 Co-Operative Bank United Kingdom 

5.125% 20/09/2017  3.244  0,42 

Nicht bewertet 1,34 % (0,99 %)
USD 5.047.000 EnQuest PIK 7% 15/04/2022  3.277  0,42 
GBP 2.850.000 First Hydro Finance 9% 31/07/2021  3.727  0,48 
EUR 4.916.000 International Personal Finance  

5.75% 07/04/2021  3.393  0,44 
USD 434 **NV Profit Share Preference Share  –    –   

Vereinigtes Königreich, insgesamt  182.245  23,54 

VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA 5,06 % (3,45 %)
BB+ 1,73 % (0,60 %)

EUR 964.000 Ball Corporation 3.5% 15/12/2020  924  0,12 
EUR 2.960.000 Ball Corporation 4.375% 15/12/2023  2.887  0,37 
EUR 6.812.000 IMS Health 3.5% 15/10/2024  6.016  0,78 
EUR 430.000 Levi Strauss 3.375% 15/03/2027  377  0,05 
EUR 3.680.000 Quintiles IMS 3.25% 15/03/2025  3.177  0,41 

BB 0,35 % (0,30 %)
EUR 2.815.000 Sealed Air 4.5% 15/09/2023  2.730  0,35 

BB– 1,32 % (0,00 %)
EUR 823.000 Axalta Coating Systems  

4.25% 15/08/2024  766  0,10 
EUR 4.569.000 Catalent Pharma Solution  

4.75% 15/12/2024  4.193  0,54 
EUR 1.900.000 Cemex Finance 4.625% 15/06/2024  1.745  0,23 
EUR 2.400.000 Silgan Holdings 3.25% 15/03/2025  2.102  0,27 
EUR 1.569.000 Spectrum Brands 4% 01/10/2026  1.411  0,18 

B+ 0,00 % (0,06 %)

B 0,39 % (0,47 %)
CHF 3.531.000 Nord Anglia Education Finance  

5.75% 15/07/2022  3.003  0,39 
B– 0,71 % (0,93 %)

USD 5.580.000 Neptune Finco 10.875% Notes 
15/10/2025  5.488  0,71 

CCC+ 0,43 % (0,53 %)
EUR 3.700.000 Kloeckner Penta 7.125% 01/05/2020  3.337  0,43 
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VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA 5,06 % (3,45 %) (Fortsetzung)

Caa1 0,00 % (0,08 %)

CCC– 0,13 % (0,00 %)
USD 1.882.769 *DFC Finance PIK 12% 16/06/2020  992  0,13 

Nicht bewertet 0,00 % (0,48 %)

Vereinigte Staaten von Amerika, 
insgesamt  39.148  5,06 

DERIVATE 0,56 % (0,04 %)
Credit Default Swaps 0,04 % (0,08 %)

EUR 3.300.000 Barclays Fiat Chrysler Finance North 
America Credit Default Swap Sell 
Protection 20/09/2018 Spread 500 179 0,02 

EUR 2.400.000 Goldman Sachs Fiat Chrysler Finance 
North America Credit Default Swap 
Sell Protection 20/12/2018 Spread 500 148 0,02 

Devisenterminkontrakte  0,52 % (–0,04 %)
Verkauf EUR 1.687.737 
Kauf CHF 1.794.796 J.P. Morgan (12) – 
Verkauf EUR 250.655 
Kauf CHF 266.555 J.P. Morgan (2) – 
Verkauf EUR 255.852 
Kauf CHF 272.081 J.P. Morgan (2) – 
Verkauf GBP 88.500.000 
Kauf EUR 104.265.545 Citigroup 1.998 0,26 
Verkauf GBP 88.564.000 
Kauf EUR 104.339.999 UBS 1.999 0,26 
Verkauf USD 71.678.000 
Kauf EUR 67.963.651 Lloyds 202 0,03 
Verkauf CHF 8.062 
Kauf EUR 7.568 J.P. Morgan – – 
Verkauf USD 760.000 
Kauf EUR 721.210 J.P. Morgan 3 – 
Verkauf CHF 10.633.000 
Kauf EUR 9.993.473 Barclays 68 0,01 
Verkauf EUR 181.400 
Kauf GBP 155.223 Citigroup (2) – 
Verkauf EUR 316.000 
Kauf GBP 273.120 J.P. Morgan (1) – 
Verkauf EUR 10.631.079 
Kauf GBP 9.000.000 HSBC (227) (0,03)
Verkauf EUR 14.932 
Kauf USD 15.710 J.P. Morgan – – 
Verkauf EUR 188.855 
Kauf USD 200.000 J.P. Morgan – – 
Verkauf EUR 6.528.275 
Kauf USD 6.868.183 J.P. Morgan (36) (0,01)
Verkauf EUR 9.147.612 
Kauf USD 9.700.000 UBS 16 – 
Derivate, insgesamt 4.331 0,56 

Wert der Anlagen, insgesamt 736.448  95,11 

Sonstige Nettovermögenswerte (14,75 %)  37.865  4,89 

Nettovermögen  774.313  100,00 

ANALYSE DER ANLAGEN NACH ANLAGENKLASSE
Festverzinslich 594.788 80,76 
Zinsvariable Anleihen 137.329 18,65 
Derivative 4.331 0,59 
Wert der Anlagen, insgesamt  736.448  100,00 

Vergleichsdaten März 2016 in Klammern.

*Variabel verzinsliche Anleihen.

**Preis manuell ermittelt.

 
Wert 
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Anlagen
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AUSTRALIEN 5,28 % (2,13 %)
A 0,53 % (1,06 %)

GBP 1.247.000 Scentre Group Trust 2.375% 
08/04/2022  1.303  0,53 

A– 1,21 % (0,00 %)
USD 689.000 SGSP Australia Assets 3.25% 

29/07/2026  541  0,22 
AUD 2.500.000 SGSP Australia Assets 3.75% 

28/06/2023  1.536  0,63 
GBP 785.000 SGSP Australia Assets 5.125% 

11/02/2021  894  0,36 

BBB+ 1,30 % (0,87 %)
GBP 2.262.000 *BHP Billiton Finance 6.5% 22/10/2077  2.590  1,05 
USD 750.000 Woodside Finance 3.65% 05/03/2025  607  0,25 

BBB 0,93 % (0,00 %)
GBP 2.045.000 APT Pipelines 4.25% 26/11/2024  2.293  0,93 

BBB– 0,59 % (0,00 %)
GBP 1.311.000 Asciano Finance 5% 19/09/2023  1.459  0,59 

BB+ 0,28 % (0,20 %)
EUR 760.000 *Santos Finance FRN 8.25% 22/09/2070  681  0,28 

BB 0,44 % (0,00 %)
EUR 489.000 *Origin Energy Finance 4% 16/09/2074  433  0,18 
EUR 694.000 *Origin Energy Finance 7.875% 

16/06/2071  644  0,26 
Australien, insgesamt  12.981  5,28 

ÖSTERREICH 0,81 % (1,54 %)
BBB– 0,27 % (0,00 %)

USD 800.000 *Erste Group Bank 5.5% 26/05/2025  679  0,27 

Baa3 0,54 % (0,00 %)
EUR 1.200.000 BAWAG PSK Bank fuer Arbeit und 

Wirtschaft und Oesterreichische 
Postsparkasse 8.125% 30/10/2023  1.325  0,54 

BB+ 0,00 % (0,42 %)

Ba1 0,00 % (0,42 %)
Ca 0.00% (0.70%)
Österreich, insgesamt  2.004  0,81 

BELGIEN 0,98 % (1,17 %)
A– 0,98 % (0,69 %)

GBP 1.159.000 Anheuser-Busch InBev 4% 24/09/2025  1.348  0,55 
GBP 681.000 Anheuser-Busch InBev 9.75% 

30/07/2024  1.050  0,43 

BB 0,00 % (0,48 %)

Belgien, insgesamt  2.398  0,98 

BRITISCHE JUNGFERNINSELN 0,75 % (0,52 %)
BBB 0,75 % (0,52 %)

GBP 1.665.000 Global Switch Holdings 4.375% 
13/12/2022  1.854  0,75 
Britische Jungferninseln, insgesamt  1.854  0,75 

KANADA 1,00 % (0,38 %)
BBB 0,20 % (0,00 %)

USD 604.000 Cenovus Energy 3% 15/08/2022  481  0,20 

B 0,00 % (0,08 %)

B– 0,80 % (0,30 %)
EUR 1.155.000 Cott Finance 5.5% 01/07/2024  1.059  0,43 
EUR 1.360.000 Valeant Pharmaceuticals 

International 4.5% 15/05/2023  913  0,37 
Kanada, insgesamt  2.453  1,00 

KAIMANINSELN 2,87 % (2,38 %)
AA+ 0,14 % (0,14 %)

GBP 400.000 *Trafford Centre Finance FRN 
28/07/2035 A3  337  0,14 

A 0,35 % (0,32 %)
GBP 622.000 Dwr Cymru Financing 6.015% 

31/03/2028  869  0,35 

A– 0,42 % (0,54 %)
GBP 1.021.000 Thames Water Utilities Cayman 

Finance 1.875% 24/01/2024  1.028  0,42 

BBB 0,88 % (0,96 %)
GBP 716.000 South East Water Finance 5.6577% 

30/09/2019  794  0,32 
GBP 1.350.000 *Thames Water Utilities Cayman 

Finance 5.375% 21/07/2025  1.370  0,56 

BBB– 0,47 % (0,00 %)
USD 1.300.000 Vale Overseas 5.875% 10/06/2021  1.149  0,47 

BB 0,00 % (0,12 %)

BB– 0,26 % (0,00 %)
USD 835.000 Noble Holding International 6.95% 

01/04/2045  637  0,26 

B2 0,35 % (0,30 %)
EUR 940.000 Viridian Group FundCo II 7.5% 

01/03/2020  865  0,35 
Kaimaninseln, insgesamt  7.049  2,87 

KROATIEN 0,18 % (0,17 %)
B 0,00 % (0,13 %)

Nicht bewertet 0,18 % (0,04 %)
EUR 545.000 *Aquarius Plus Investments FRN 

08/08/2017  436  0,18 
Kroatien, insgesamt  436  0,18 

TSCHECHISCHE REPUBLIK 0,00 % (0,60 %)
Ba2 0,00 % (0,40 %)

Nicht bewertet 0,00 % (0,20 %)

Tschechische Republik, insgesamt – –
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DÄNEMARK 0,55 % (0,19 %)
BBB+ 0,21 % (0,00 %)

GBP 480.000 *Danske Bank 5.375% 29/09/2021  507  0,21 

BBB 0,00 % (0,19 %)

BBB– 0,34 % (0,00 %)
GBP 725.000 TDC 5.625% 23/02/2023  838  0,34 

Dänemark, insgesamt  1.345  0,55 

FRANKREICH 2,47 % (3,67 %)
A+ 0,00 % (0,33 %)

A– 0,38 % (0,00 %)
EUR 1.100.000 *Total 3.369% 29/12/2049  944  0,38 

BBB+ 0,35 % (0,00 %)
USD 1.026.000 *AXA FRN 17/01/2047  860  0,35 

BBB 0,00 % (0,41 %)

BBB– 0,00 % (0,62 %)

BB 0,56 % (0,65 %)
EUR 315.000 Crown European Holdings 4% 

15/07/2022  304  0,12 
EUR 705.000 Novalis 3% 30/04/2022  629  0,26 
EUR 180.000 *Solvay Finance 5.118% 29/06/2049  172  0,07 
EUR 280.000 *Solvay Finance 5.869% 29/06/2049  276  0,11 

B+ 0,91 % (1,20 %)
EUR 301.000 Cerba European Laboratory 7% 

01/02/2020  267  0,11 
EUR 716.000 Numericable-SFR 5.625% 15/05/2024  660  0,27 
USD 381.000 Numericable-SFR 6% 15/05/2022  321  0,13 
EUR 360.000 Paprec Holding 5.25% 01/04/2022  330  0,13 
EUR 739.000 SFR Group 5.375% 15/05/2022  668  0,27 

B 0,05 % (0,03 %)
EUR 120.000 Homevi 6.875% 15/08/2021  110  0,05 

B– 0,00 % (0,18 %)

Nicht bewertet 0,22 % (0,25 %)
GBP 530.000 *Credit Agricole 7.5% 31/12/2049  538  0,22 

Frankreich, insgesamt  6.079  2,47 

DEUTSCHLAND 6,04 % (3,44 %)
BBB+ 0,37 % (0,00 %)

USD 1.100.000 Deutsche Bank 4.25% 14/10/2021  918  0,37 

BBB– 0,26 % (0,00 %)
EUR 504.000 RWE Finance 5.75% 14/02/2033  630  0,26 

BB 1,01 % (0,00 %)
EUR 404.000 *Lanxess Finance 4.5% 06/12/2076  378  0,15 
GBP 1.100.000 *RWE 7% 29/03/2049  1.166  0,47 
EUR 675.000 Techem 6.125% 01/10/2019  604  0,25 
EUR 390.000 WEPA Hygieneprodukte 3.75% 

15/05/2024  355  0,14 

BB– 2,26 % (1,38 %)
EUR 708.000 IHO Verwaltungs 3.25% 15/09/2023  640  0,26 
EUR 815.000 IHO Verwaltungs PIK 2.75% 15/09/2021  730  0,30 

EUR 805.000 IHO Verwaltungs PIK 3.75% 15/09/2026  715  0,29 
EUR 736.000 Unitymedia Hessen 5.125% 21/01/2023  546  0,22 
EUR 494.000 Unitymedia Hessen 5.625% 15/04/2023  368  0,15 
EUR 1.502.000 Unitymedia Hessen 5.75% 15/01/2023  1.124  0,46 
EUR 720.000 Unitymedia NRW 3.5% 15/01/2027  638  0,26 
USD 922.000 Unitymedia NRW 5% 15/01/2025  776  0,32 

B+ 0,65 % (0,33 %)
EUR 694.000 PCF 7.875% 01/08/2019  626  0,25 
EUR 721.000 ProGroup 5.125% 01/05/2022  665  0,27 
EUR 350.000 Trionista Holdco 5% 30/04/2020  310  0,13 

B 1,02 % (1,04 %)
EUR 400.000 Prestigebidco 6.25% 15/12/2023  366  0,15 
EUR 1.111.000 Safari Holding Verwaltungs 8.25% 

15/02/2021  660  0,27 
EUR 675.000 Techem Energy Metering Service 

7.875% 01/10/2020  609  0,25 
EUR 1.000.000 Unitymedia 3.75% 15/01/2027  865  0,35 

B– 0,23 % (0,48 %)
EUR 630.000 Trionista Topco 6.875% 30/04/2021  570  0,23 

CCC+ 0,24 % (0,21 %)
EUR 640.000 CeramTec Group 8.25% 15/08/2021  592  0,24 

Deutschland, insgesamt  14.851  6,04 

GUERNSEY 0,30 % (0,00 %)
BBB+ 0,30 % (0,00 %)

GBP 750.000 Credit Suisse 2.75% 08/08/2025  747  0,30 
Guernsey, insgesamt  747  0,30 

ISLAND 0,00 % (0,34 %)
BBB– 0,00 % (0,34 %)

Island, insgesamt – –

ITALIEN 2,35 % (3,59 %)
Baa3 0,40 % (0,39 %)

GBP 948.000 Acquedotto Pugliese 6.92% 29/06/2018  989  0,40 

BB+ 1,68 % (2,13 %)
EUR 650.000 *Enel 5% 15/01/2075  602  0,25 
GBP 810.000 *Enel 6.625% 15/09/2076  875  0,36 
EUR 1.873.000 Finmeccanica 4.5% 19/01/2021  1.847  0,75 
GBP 750.000 Telecom Italia 7.375% 15/12/2017  784  0,32 

B+ 0,00 % (0,16 %)

B3 0,27 % (0,91 %)
EUR 806.000 Banca Monte dei Paschi di Siena 

3.625% 01/04/2019  674  0,27 
Italien, insgesamt  5.771  2,35 

JAPAN 0,70 % (1,04 %)
BB+ 0,70 % (1,04 %)

EUR 1.132.000 Softbank Group 4% 30/07/2022  1.085  0,44 
EUR 654.000 Softbank Group 4.75% 30/07/2025  637  0,26 

Japan, insgesamt  1.722  0,70 
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JERSEY 2,10 % (1,77 %)
A– 0,44 % (0,60 %)

GBP 919.000 Heathrow Funding 5.225% 15/02/2023  1.095  0,44 

BBB+ 0,00 % (0,18 %)

BBB 0,41 % (0,35 %)
GBP 824.000 Porterbrook Rail Finance 4.625% 

04/04/2029  999  0,41 

BB+ 0,15 % (0,00 %)
EUR 395.000 Lincoln Finance 6.875% 15/04/2021  371  0,15 

B+ 0,00 % (0,19 %)

B 0,87 % (0,45 %)
GBP 610.000 CPUK Finance 7% 28/08/2020  644  0,26 
EUR 1.020.000 Mercury Bondco 7.125% 30/05/2021  883  0,36 
EUR 700.000 Mercury Bondco PIK 8.25% 

30/05/2021  623  0,25 

B– 0,23 % (0,00 %)
GBP 505.000 TVL Finance 8.5% 15/05/2023  558  0,23 

Jersey, insgesamt  5.173  2,10 

LUXEMBURG 11,07 % (9,07 %)
BBB 0,86 % (0,00 %)

EUR 1.213.000 GELF Bond Issuer I 1.625% 20/10/2026  1.024  0,42 
GBP 933.000 Glencore Finance Europe 6% 

03/04/2022  1.083  0,44 

Baa2 0,53 % (0,00 %)
EUR 1.533.000 SELP Finance 1.25% 25/10/2023  1.295  0,53 

BBB– 0,37 % (0,49 %)
EUR 1.000.000 *Grand City Properties 3.75% 

29/12/2049  900  0,37 

BB+ 1,01 % (1,60 %)
GBP 1.661.000 Gaz Capital 5.338% 25/09/2020  1.798  0,73 
USD 772.000 Gaz Capital 6.51% 07/03/2022  700  0,28 

Ba1 0,00 % (0,99 %)

BB 2,10 % (1,04 %)
EUR 689.000 Dufry Finance 4.55% 01/08/2023  639  0,26 
EUR 1.000.000 Fiat Chrysler Finance Europe 4.75% 

15/07/2022  956  0,39 
EUR 801.000 Fiat Chrysler Finance Europe 6.75% 

14/10/2019  793  0,32 
EUR 341.000 Fiat Finance & Trade 4.75% 22/03/2021  327  0,13 
EUR 1.565.000 Hanesbrands 3.5% 15/06/2024  1.405  0,57 
EUR 1.000.000 Wind Acquisition Finance 4% 

15/07/2020  883  0,36 
USD 200.000 Wind Acquisition Finance 4.75% 

15/07/2020  167  0,07 

BB– 0,23 % (1,44 %)
USD 200.000 Altice Financing 6.625% 15/02/2025  172  0,07 
EUR 423.000 Telenet Finance VI Luxembourg 

4.875% 15/07/2027  398  0,16 

B+ 1,20 % (0,62 %)
GBP 315.000 Amigo Luxembourg 7.625% 15/01/2024  324  0,13 
EUR 1.225.000 Cirsa Funding Luxembourg 5.75% 

15/05/2021  1.123  0,46 
EUR 470.000 Garfunkelux 7.5% 01/08/2022  434  0,18 
GBP 1.000.000 Garfunkelux 8.5% 01/11/2022  1.058  0,43 

B 3,15 % (1,78 %)
EUR 817.000 Altice 6.25% 15/02/2025  757  0,31 
EUR 870.000 Altice 7.25% 15/05/2022  800  0,32 
USD 200.000 Altice 7.625% 15/12/2025  174  0,07 
EUR 310.000 Befesa Zinc Capital 8.875% 15/05/2018  274  0,11 
EUR 1.143.000 Bormioli Rocco Holdings 10.5% 

01/08/2018  1.022  0,42 
EUR 1.157.000 Codere Finance 2 (Luxembourg) 6.75% 

01/11/2021  976  0,40 
EUR 830.000 Crystal Almond 10% 01/11/2021  742  0,30 
EUR 835.000 Intralot Capital 6% 15/05/2021  716  0,29 
EUR 335.000 Intralot Capital 6.75% 15/09/2021  295  0,12 
EUR 2.220.000 Wind Acquisition Finance 7% 

23/04/2021  2.002  0,81 

B– 1,06 % (0,48 %)
EUR 1.122.000 Cerberus Nightingale 8.25% 

01/02/2020  996  0,40 
EUR 305.000 JH Holding Finance PIK 8.25% 

01/12/2022  286  0,12 
EUR 1.506.027 Play Topco 7.75% 28/02/2020  1.324  0,54 

CCC+ 0,56 % (0,63 %)
EUR 377.105 *Bilbao Luxembourg PIK 10.5% 

24/10/2018  338  0,14 
EUR 1.150.000 Horizon Parent Holdings 8.25% 

15/02/2022  1.032  0,42 
Luxemburg, insgesamt  27.213  11,07 

MEXIKO 0,91 % (0,78 %)
BBB+ 0,41 % (0,48 %)

GBP 1.054.000 United Mexican States 5.625% 
19/03/2114  1.015  0,41 

BBB 0,33 % (0,30 %)
GBP 770.000 *America Movil 6.375% 06/09/2073  823  0,33 

BB– 0,17 % (0,00 %)
EUR 150.000 Cemex 4.375% 05/03/2023  137  0,06 
USD 283.000 Cemex 7.75% 16/04/2026  262  0,11 

Mexiko, insgesamt  2.237  0,91 

NIEDERLANDE 7,95 % (8,47 %)
BBB+ 1,60 % (1,13 %)

USD 1.295.000 Deutsche Annington Finance 5% 
02/10/2023  1.111  0,45 

GBP 1.620.000 *ING Bank 6.875% 29/05/2023  1.720  0,70 
GBP 1.010.000 PostNL 7.5% 14/08/2018  1.103  0,45 

BBB– 1,40 % (1,91 %)
GBP 2.179.000 Innogy Finance 6.25% 03/06/2030  2.966  1,21 
EUR 500.000 *Vonovia Finance 4% 29/12/2049  460  0,19 
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NIEDERLANDE 7,95 % (8,47 %) (Fortsetzung)
BB+ 1,78 % (0,95 %)

EUR 580.000 Schaeffler Holding Finance 3.5% 
15/05/2022  514  0,21 

EUR 1.797.000 *SNS Bank FRN 05/11/2025  1.636  0,67 
EUR 500.000 *Telefonica Europe 4.2% 29/12/2049  456  0,18 
EUR 300.000 *Telefonica Europe 5% 31/03/2049  277  0,11 
GBP 1.400.000 *Telefonica Europe 6.75% Perpetual  1.508  0,61 

Ba1 0,00 % (0,14 %)

BB 0,87 % (0,73 %)
GBP 881.000 *Koninklijke KPN 6.875% 14/03/2073  967  0,39 
EUR 636.000 OI European Group 4.875% 31/03/2021  632  0,26 
EUR 510.000 OI European Group 6.75% 15/09/2020  533  0,22 

Ba2 0,43 % (0,00 %)
EUR 1.200.000 *Telefonica Europe 3.75% 31/12/2049  1.054  0,43 

BB– 0,89 % (0,49 %)
EUR 804.000 InterXion Holding 6% 15/07/2020  729  0,30 
GBP 968.000 Petrobras Global Finance 6.625% 

16/01/2034  930  0,38 
EUR 583.000 Ziggo Secured Finance 3.75% 

15/01/2025  528  0,21 

B+ 0,00 % (1,01 %)

B 0,84 % (2,03 %)
EUR 765.000 United Group 7.875% 15/11/2020  692  0,28 
EUR 775.000 UPC Holding 6.75% 15/03/2023  729  0,30 
EUR 700.000 Ziggo Bond Finance 4.625% 

15/01/2025  643  0,26 

Nicht bewertet 0,14 % (0,08 %)
USD 1.239.044 OSX 3 Leasing 13% 20/03/2015 

(Defaulted)  356  0,14 
Niederlande, insgesamt  19.544  7,95 

NORWEGEN 0,00 % (0,66 %)
BB– 0,00 % (0,66 %)

Norwegen, insgesamt – –

POLEN 0,37 % (0,32 %)
B+ 0,17 % (0,00 %)

EUR 471.000 Play Finance 2 5.25% 01/02/2019  414  0,17 

B 0,00 % (0,15 %)

B– 0,20 % (0,00 %)
EUR 550.000 Play Finance 1 6.5% 01/08/2019  492  0,20 

CCC+ 0,00 % (0,17 %)

Polen, insgesamt  906  0,37 

PORTUGAL 0,29 % (0,23 %)
Nicht bewertet 0,29 % (0,23 %)

EUR 300.000 Banco Espirito Santo 2.625% 
08/05/2017 (Defaulted)  72  0,03 

EUR 800.000 Banco Espirito Santo 4.75% 
15/01/2018 (Defaulted)  199  0,08 

EUR 1.800.000 Novo Banco 4% 21/01/2019 
(Defaulted)  439  0,18 
Portugal, insgesamt  710  0,29 

REPUBLIK IRLAND 2,66 % (2,00 %)
AA+ 0,00 % (0,53 %)

BB+ 0,33 % (0,00 %)
EUR 380.000 Bank of Ireland 10% 19/12/2022  456  0,19 
EUR 400.000 Smurfit Kappa 2.375% 01/02/2024  355  0,14 

BB 0,00 % (0,14 %)

BB– 1,49 % (0,00 %)
EUR 1.840.000 Ardagh Packaging Finance 2.75% 

15/03/2024  1.592  0,65 
EUR 1.290.000 Ardagh Packaging Finance 4.25% 

15/01/2022  1.155  0,47 
EUR 980.000 *Governor & Co of the Bank of Ireland 

7.375% 29/12/2049  919  0,37 

B+ 0,18 % (1,23 %)
GBP 617.000 *Argon Capital for Royal Bank of 

Scotland 8.162% 29/10/2049  432  0,18 

B 0,17 % (0,00 %)
GBP 404.000 Virgin Media 5.5% 15/09/2024  418  0,17 

B2u 0,13 % (0,00 %)
EUR 357.000 *Allied Irish Banks 7.375% 29/12/2049  325  0,13 

B3u 0,00 % (0,10 %)

CCC+ 0,18 % (0,00 %)
EUR 450.000 Ardagh Packaging Finance 6.75% 

15/05/2024  432  0,18 

Nicht bewertet 0,18 % (0,00 %)
GBP 445.000 PGH Capital 4.125% 20/07/2022  452  0,18 

Republik Irland, insgesamt  6.536  2,66 

SINGAPUR 0,00 % (0,07 %)
Nicht bewertet 0,00 % (0,07 %)

Singapur, insgesamt – –

SPANIEN 0,14 % (0,41 %)
BBB 0,00 % (0,41 %)

BB 0,14 % (0,00 %)
EUR 400.000 *Bankia 3.375% 15/03/2027  346  0,14 

Spanien, insgesamt  346  0,14 

SCHWEDEN 1,14 % (0,34 %)
BBB– 0,79 % (0,00 %)

EUR 1.546.000 Akelius Residential 1.5% 23/01/2022  1.365  0,56 
EUR 601.000 Akelius Residential 3.375% 23/09/2020  566  0,23 

Baa3e 0,35 % (0,00 %)
EUR 1.000.000 Fastighets 1.875% 14/03/2025  864  0,35 

BB+ 0,00 % (0,16 %)

B 0,00 % (0,18 %)

Schweden, insgesamt  2.795  1,14 
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SCHWEIZ 2,07 % (1,45 %)
BBB+ 0,65 % (0,00 %)

EUR 555.000 *UBS 4.75% 12/02/2026  530  0,22 
USD 1.258.000 UBS 5.125% 15/05/2024  1.058  0,43 

BBB 0,69 % (0,88 %)
EUR 1.760.000 *Credit Suisse 5.75% 18/09/2025  1.702  0,69 

BB+ 0,39 % (0,00 %)
USD 1.100.000 *UBS Group 7% 29/12/2049  970  0,39 

BB 0,34 % (0,57 %)
USD 940.000 *Credit Suisse 7.5% 11/12/2049  834  0,34 

Schweiz, insgesamt  5.094  2,07 

VEREINIGTE ARABISCHE EMIRATE 0,57 % (0,45 %)
A3 0,57 % (0,00 %)

EUR 1.575.000 Emirates 1.75% 23/03/2022  1.397  0,57 

Baa1 0,00 % (0,45 %)

Vereinigte Arabische Emirate, 
ingesamt  1.397  0,57 

VEREINIGTES KÖNIGREICH 34,90 % (37,40 %)
AAA 0,00 % (1,04 %)

Aaa 0,00 % (0,58 %)

Aa1u 0,10 % (0,41 %)
GBP 176.000 United Kingdom Gilt 4.75% 07/12/2030  249  0,10 

AA 1,25 % (1,03 %)
GBP 1.420.000 Integrated Accommodation Services 

6.48% 31/03/2029  1.257  0,51 
GBP 574.000 Telereal Securitisation 4.9741% 

10/09/2027  480  0,20 
GBP 1.261.000 Telereal Securitisation 5.9478% 

10/12/2031  1.331  0,54 

AA– 0,52 % (0,00 %)
GBP 1.180.000 Juturna European Loan Conduit No 16 

5.0636% 10/08/2033  1.266  0,52 

A+ 0,00 % (0,98 %)

A 1,48 % (1,29 %)
GBP 950.000 Canary Wharf Finance II 6.455% 

22/04/2030  354  0,14 
GBP 398.000 Greene King Finance 4.0643% 15/03/2035  422  0,17 
GBP 731.000 Greene King Finance 5.106% 15/03/2034  857  0,35 
GBP 945.000 Longstone Finance 4.791% 19/04/2030  738  0,30 
GBP 540.000 Longstone Finance 4.896% 19/04/2031  604  0,25 
GBP 629.000 Northern Powergrid Yorkshire 2.5% 

01/04/2025  667  0,27 

A– 1,82 % (4,04 %)
GBP 1.422.000 Mitchells & Butlers Finance 5.574% 

15/12/2030  815  0,33 
GBP 320.000 Mitchells & Butlers Finance 5.965% 

15/12/2023  134  0,05 
GBP 1.190.000 National Grid Gas 2.125% 22/09/2028  1.171  0,48 
GBP 577.000 National Grid Gas 2.75% 22/09/2046  559  0,23 
GBP 875.000 *Prudential 11.375% 29/05/2039  1.058  0,43 
GBP 560.000 Western Power Distribution West 

Midlands 6% 09/05/2025  731  0,30 

BBB+ 4,02 % (3,47 %)
GBP 650.000 *Annington Finance No.4 Variable 

10/01/2023  259  0,11 
GBP 725.000 *Legal & General Group 5.875% 

29/03/2049  768  0,31 
GBP 770.000 *Legal & General Group 10% 

23/07/2041  1.013  0,41 
GBP 500.000 *Legal & General Variable Bond 

27/10/2045  536  0,22 
GBP 570.000 London Power Networks 6.125% 

07/06/2027  771  0,31 
GBP 842.000 *RSA Insurance Group 6.701% 

29/05/2049  852  0,35 
GBP 302.000 *RSA Insurance Group 9.375% 

20/05/2039  352  0,14 
EUR 1.643.000 Smiths Group 2% 23/02/2027  1.442  0,59 
GBP 1.575.000 *Telereal Securitisation 4.0902% 

10/12/2033  1.641  0,67 
GBP 2.070.000 Western Power Distribution 3.625% 

06/11/2023  2.244  0,91 

BBB 4,43 % (5,19 %)
GBP 940.000 *Aviva 6.125% 29/09/2049  1.015  0,41 
GBP 629.000 *Aviva 6.625% 03/06/2041  713  0,29 
GBP 1.250.000 Barclays Bank 3.25% 12/02/2027  1.266  0,51 
GBP 830.000 Eversholt Funding 5.831% 02/12/2020  966  0,39 
GBP 780.000 Eversholt Funding 6.359% 02/12/2025  1.028  0,42 
GBP 665.000 Imperial Brand Finance 8.125% 

15/03/2024  922  0,38 
GBP 715.000 Imperial Brands Finance 7.75% 

24/06/2019  823  0,33 
GBP 750.000 Imperial Tobacco Finance 9% 

17/02/2022  1.012  0,41 
GBP 228.000 Lloyds Bank 7.625% 22/04/2025  303  0,12 
GBP 2.600.000 *NGG Finance 5.625% 18/06/2073  2.875  1,17 

Baa2 1,11 % (0,47 %)
GBP 1.620.000 BUPA Finance 5% 25/04/2023  1.787  0,73 
GBP 855.000 BUPA Finance 5% 08/12/2026  928  0,38 

BBB– 2,65 % (1,63 %)
GBP 1.520.000 Barclays Bank 10% 21/05/2021  1.972  0,80 
EUR 1.240.000 G4S International Finance 1.5% 

09/01/2023  1.089  0,44 
GBP 846.000 GKN Holdings 5.375% 19/09/2022  978  0,40 
GBP 755.000 GKN Holdings 6.75% 28/10/2019  856  0,35 
GBP 1.021.000 Marks & Spencer 1% 08/12/2023  1.034  0,42 
USD 295.000 Royal Bank of Scotland 3.875% 

12/09/2023  238  0,10 
GBP 500.000 Unique Pub Finance 6.542% 

30/03/2021  339  0,14 

Baa3 1,27 % (0,86 %)
GBP 550.000 Anglian Water Services Financing 

2.625% 15/06/2027  548  0,22 
GBP 1.280.000 *TSB Banking Group 5.75% 06/05/2026  1.361  0,55 
GBP 1.075.000 WM Morrison Supermarkets 4.625% 

08/12/2023  1.233  0,50 

BB+ 3,70 % (1,78 %)
EUR 530.000 International Game Technology 4.75% 

15/02/2023  501  0,20 
GBP 385.000 Jaguar Land Rover Automotive 2.75% 

24/01/2021  388  0,16 
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VEREINIGTES KÖNIGREICH 34,90 % (37,40 %) (Fortsetzung)
GBP 664.000 Jaguar Land Rover Automotive 

3.875% 01/03/2023  687  0,28 
GBP 1.590.000 National Westminster Bank 6.5% 

07/09/2021  1.841  0,75 
GBP 540.000 *Nationwide Building Society 6.875% 

11/03/2049  555  0,23 
GBP 360.000 RMPA Services 5.337% 30/09/2038  362  0,15 
GBP 800.000 *Spirit Issuer FRN 28/12/2036  794  0,32 
GBP 1.075.000 Tesco Property Finance 1 7.6227% 

13/07/2039  1.194  0,49 
GBP 890.000 Tesco Property Finance 5.5% 

13/10/2041  878  0,36 
GBP 590.000 Tesco Property Finance 6 5.4111% 

13/07/2044  575  0,23 
GBP 850.000 Travis Perkins 4.5% 07/09/2023  871  0,35 
GBP 428.000 William Hill 4.875% 07/09/2023  441  0,18 

BB 1,63 % (2,04 %)
GBP 785.000 Arrow Global Finance 5.125% 

15/09/2024  808  0,33 
GBP 434.000 *Barclays Bank 14% 29/11/2049  536  0,22 
GBP 1.450.000 *Co-Operative Group FRN 08/07/2020  1.629  0,66 
GBP 815.000 *CYBG 5% 09/02/2026  808  0,33 
EUR 240.000 Merlin Entertainments 2.75% 

15/03/2022  218  0,09 

BB– 3,11 % (3,15 %)
GBP 963.000 EI Group 6.375% 15/02/2022  1.036  0,42 
GBP 184.000 EI Group 6.5% 06/12/2018  198  0,08 
GBP 880.000 Iron Mountain Europe 6.125% 

15/09/2022  933  0,38 
GBP 900.000 *Lloyds Banking Group 7.875% 

29/12/2049  992  0,40 
GBP 1.512.000 Moy Park Bondco 6.25% 29/05/2021  1.567  0,64 
GBP 1.020.000 Southern Water Greensands 

Financing 8.5% 15/04/2019  1.163  0,47 
GBP 430.000 Virgin Media 4.875% 15/01/2027  437  0,18 
GBP 635.000 Virgin Media Secured Finance 5.125% 

15/01/2025  675  0,27 
GBP 688.000 Virgin Media Secured Finance 5.5% 

15/01/2025  657  0,27 

Ba3 0,32 % (0,40 %)
GBP 315.000 Anglian Water 5% 30/04/2023  335  0,14 
GBP 419.000 Anglian Water Osprey Financing 7% 

31/01/2018  441  0,18 

B+ 0,99 % (1,56 %)
GBP 480.000 *Barclays Bank 7.75% 08/03/2075  499  0,20 
EUR 474.000 Boparan Finance 4.375% 15/07/2021  412  0,17 
GBP 450.000 Boparan Finance 5.5% 15/07/2021  447  0,18 
EUR 580.000 Ephios 6.25% 01/07/2022  544  0,22 
EUR 410.000 OTE 3.5% 09/07/2020  358  0,15 
EUR 200.000 OTE 7.875% 07/02/2018  182  0,07 

B1 0,37 % (0,34 %)
GBP 810.000 Thames Water Kemble Finance 7.75% 

01/04/2019  908  0,37 

B 1,94 % (1,89 %)
GBP 442.000 Cognita Finance 7.75% 15/08/2021  466  0,19 
GBP 615.000 IDH Finance 6.25% 15/08/2022  600  0,24 
USD 1.040.000 *Royal Bank of Scotland 8.625% 

29/12/2049  899  0,37 
EUR 745.000 Thomas Cook Group 6.25% 15/06/2022  694  0,28 
EUR 1.110.000 Virgin Media Finance 4.5% 15/01/2025  1.016  0,41 
GBP 1.030.000 Virgin Media Finance 6.375% 

15/10/2024  1.106  0,45 

B2 0,00 % (0,40 %)

B– 0,36 % (0,90 %)
EUR 380.000 Ephios Holdings II 8.25% 01/07/2023  363  0,15 
GBP 486.000 Keystone Financing 9.5% 15/10/2019  510  0,21 

CCC+ 0,93 % (0,87 %)
GBP 1.976.485 Annington Finance No.5 PIK 13% 

15/01/2023  2.283  0,93 

Caa2 0,00 % (0,33 %)

Ca 0,31 % (0,00 %)
GBP 854.000 Co-Operative Bank United Kingdom 

5.125% 20/09/2017  768  0,31 

Nicht bewertet 2,59 % (2,75 %)
GBP 2.293.000 *Cattles 6.875% 17/01/2014 (Defaulted)  57  0,02 
GBP 1.950.000 First Hydro Finance 9% 31/07/2021  2.550  1,04 
EUR 973.000 International Personal Finance 5.75% 

07/04/2021  672  0,27 
GBP 2.975.000 *Pennon Group 6.75% 08/03/2049  3.094  1,26 

Vereinigtes Königreich, insgesamt  85.805  34,90 

VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA 10,93 % (12,16 %)
AA– 0,00 % (0,54 %)

A+ 0,00 % (0,54 %)

A 0,21 % (0,34 %)
GBP 514.000 Wells Fargo 2% 28/07/2025  507  0,21 

A– 0,00 % (0,53 %)

BBB+ 4,69 % (4,29 %)
GBP 1.650.000 American International Group 5% 

26/04/2023  1.909  0,78 
GBP 2.148.000 AT&T 4.375% 14/09/2029  2.423  0,99 
GBP 450.000 AT&T 5.5% 15/03/2027  551  0,22 
GBP 645.000 Bank of America 2.3% 25/07/2025  647  0,26 
GBP 1.500.000 Bank of America 6.125% 15/09/2021  1.800  0,73 
GBP 1.047.000 Morgan Stanley 2.625% 09/03/2027  1.039  0,42 
USD 1.120.000 *Prudential Financial 8.875% 

15/06/2038  991  0,40 
USD 1.750.000 Verizon Communications 4.4% 

01/11/2034  1.359  0,55 
GBP 700.000 Welltower 4.8% 20/11/2028  827  0,34 

BBB 1,20 % (2,11 %)
GBP 601.000 Digital Stout Holding 4.75% 13/10/2023  673  0,27 
EUR 2.500.000 Liberty Mutual Group 2.75% 

04/05/2026  2.293  0,93 
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VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA 10,93 % (12,16 %) (Fortsetzung)
BBB– 2,79 % (2,18 %)

USD 835.000 *Hartford Financial Services 8.125% 
15/06/2038  733  0,30 

USD 2.300.000 Kinder Morgan Energy Partners 4.25% 
01/09/2024  1.914  0,78 

USD 1.079.000 Molson Coors Brewing 5% 01/05/2042  924  0,38 
USD 1.150.000 Plains All American Pipeline 4.65% 

15/10/2025  975  0,40 
GBP 670.000 The Kraft Heinz 4.125% 01/07/2027  744  0,30 
USD 1.480.000 Transcontinental Gas Pipe Line 7.85% 

01/02/2026  1.549  0,63 

BB+ 0,76 % (0,44 %)
EUR 250.000 Ball Corporation 3.5% 15/12/2020  240  0,10 
EUR 400.000 Ball Corporation 4.375% 15/12/2023  390  0,16 
EUR 240.000 Levi Strauss 3.375% 15/03/2027  210  0,09 
EUR 1.180.000 Quintiles IMS 3.25% 15/03/2025  1.019  0,41 

BB– 0,29 % (0,00 %)
EUR 605.000 Catalent Pharma Solution 4.75% 

15/12/2024  555  0,23 
EUR 167.000 Cemex Finance 4.625% 15/06/2024  153  0,06 

B 0,46 % (0,31 %)
CHF 830.000 Nord Anglia Education Finance 5.75% 

15/07/2022  706  0,29 
USD 500.000 Wind Acquisitions Finance 7.375% 

Notes 23/04/2021  426  0,17 

B– 0,43 % (0,49 %)
USD 1.078.000 Neptune Finco 10.875% Notes 

15/10/2025  1.060  0,43 

CCC+ 0,00 % (0,09 %)

Caa1 0,00 % (0,05 %)

CCC– 0,10 % (0,00 %)
USD 458.826 *DFC Finance PIK 12% 16/06/2020  242  0,10 

Nicht bewertet 0,00 % (0,25 %)

Vereinigte Staaten von Amerika, 
insgesamt  26.859  10,93 

DERIVATE –1,57 % (–0,67 %)
Credit Default Swaps –0,28 % (0,18 %)

EUR (919.000) Barclays BCA Antonveneta Credit 
Default Swap Buy Protection 
20/12/2019 Spread 500 435 0,18 

EUR (950.000) Barclays Ephios Credit Default Swap 
Buy Protection 20/12/2021 Spread 500 (72) (0,03)

EUR (8.550.000) Barclays Itraxx-Finance Credit 
Default Swap Index Buy Protection 
20/06/2021 Spread 100 (62) (0,02)

EUR (8.000.000) Barclays Itraxx-Finance Credit 
Default Swap Index Buy Protection 
20/12/2021 Spread 100 309 0,13 

EUR (1.075.000) Barclays Metro Group Credit Default 
Swap Buy Protection 20/06/2021 
Spread 100 4 – 

EUR (1.100.000) Barclays PostNL Credit Default Swap 
Buy Protection 20/12/2020 Spread 100 (27) (0,01)

EUR (4.360.000) Barclays RWE Credit Default Swap 
Buy Protection 20/03/2020 Spread 100 (65) (0,03)

EUR (1.855.000) Barclays Swedbank Credit Default 
Swap Buy Protection 20/06/2020 
Spread 100 (38) (0,02)

EUR (3.155.000) Citigroup Metro Group Credit Default 
Swap Buy Protection 20/06/2021 
Spread 100 11 – 

EUR (3.400.000) Citigroup Pearson Credit Default 
Swap Buy Protection 20/09/2020 
Spread 100 (18) (0,01)

EUR (1.680.000) Citigroup PostNL Credit Default Swap 
Buy Protection 20/12/2020 Spread 100 (42) (0,02)

EUR (200.000) Credit Suisse Ephios Credit Default 
Swap Buy Protection 20/12/2021 
Spread 500 (15) (0,01)

EUR (4.000.000) Credit Suisse Kelda Group Credit 
Default Swap Buy Protection 
20/03/2018 Spread 100 (27) (0,01)

EUR (13.700.000) Goldman Sachs Itraxx Crossover 
Credit Default Swap Index Buy 
Protection 20/12/2021 Spread 500 (1.142) (0,46)

EUR (4.000.000) Goldman Sachs Pernod Ricard 
Credit Default Swap Buy Protection 
20/12/2019 Spread 100 (71) (0,03)

EUR (1.160.000) Goldman Sachs PostNL Credit Default 
Swap Buy Protection 20/12/2020 
Spread 100 (29) (0,01)

EUR (3.700.000) Goldman Sachs Tesco Credit Default 
Swap Buy Protection 20/06/2021 
Spread 100 66 0,03 

EUR (1.600.000) Goldman Sachs Vattenfall Credit 
Default Swap Buy Protection 
20/06/2021 Spread 100 (36) (0,01)

EUR 500.000 Goldman Sachs Virgin Media Finance 
Credit Default Swap Sell Protection 
20/09/2018 Spread 500 29 0,01 

EUR 1.000.000 Goldman Sachs Vue International 
Bidco Credit Default Swap Sell 
Protection 20/12/2021 Spread 500 106 0,04 

USD (4.900.000) Goldman Sachs Westpac Banking 
Credit Default Swap Buy Protection 
20/03/2020 Spread 100 (80) (0,03)

EUR (950.000) J.P. Morgan BCO Comercial 
Portugues Credit Default Swap Buy 
Protection 20/12/2019 Spread 100 97 0,04 

EUR (1.000.000) J.P. Morgan Care UK Health and 
Social Care Credit Default Swap Buy 
Protection 20/12/2021 Spread 500 35 0,01 

EUR (100.000) J.P. Morgan Ephios Credit Default 
Swap Buy Protection 20/12/2021 
Spread 500 (8) – 

EUR (2.250.000) J.P. Morgan Metro Group Credit 
Default Swap Buy Protection 
20/06/2021 Spread 100 8 – 

EUR (3.100.000) J.P. Morgan United Utilities Credit 
Default Swap Buy Protection 
20/03/2020 Spread 100 (45) (0,02)

Zinsswaps –0,39 % (–0,35 %)
GBP 8.400.000 Barclays Interest Rate Swap Receive 

GBP Libor Pay 2.705% 26/11/2023 (952) (0,39)
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Derivate –1,57 % (–0,67 %) (Fortsetzung)
Futures und Optionen  0,06 % (–0,27 %)

AUD 76 UBS Australia 3 Year Bond Future 
Expiring March 2017 (23) (0,01)

EUR 66 UBS EURO-Bobl Future Expiring  
June 2017 19 0,01 

EUR (19) UBS EURO Bond Future Expiring 
June 2017 (7) – 

EUR (32) UBS EURO Buxl 30 Year Future 
Expiring June 2017 16 0,01 

JPY (15) UBS Japan 10 Year Bond Future 
Expiring March 2017 (38) (0,02)

GBP 28 UBS Long Gilt Future Expiring  
June 2017 23 0,01 

USD (37) UBS US 5 Year Note Future Expiring 
June 2017 28 0,01 

USD (74) UBS US 10 Year Note Future Expiring 
June 2017 71 0,03 

USD (7) UBS US 10 Year Ultra Future Expiring 
June 2017 9 – 

USD (22) UBS US Long Bond Future Expiring 
June 2017 36 0,02 

Devisenterminkontrakte  –0,96 % (–0,23 %)
Verkauf AUD 2.504.800 
Kauf GBP 1.543.002 UBS (17) (0,01)
Verkauf USD 2.450.000 
Kauf GBP 1.964.100 Goldman Sachs (45) (0,02)
Verkauf AUD 17.000 
Kauf GBP 10.440 J.P. Morgan – – 
Verkauf USD 155.000 
Kauf GBP 126.958 Bank of Scotland – – 
Verkauf USD 29.929.000 
Kauf GBP 24.095.677 UBS (452) (0,18)
Verkauf CHF 4.600 
Kauf GBP 3.699 Bank of Scotland – – 
Verkauf CHF 900.200 
Kauf GBP 718.527 Goldman Sachs (10) – 
Verkauf EUR 98.130.000 
Kauf GBP 83.310.211 Bank of Scotland (1.862) (0,76)
Verkauf GBP 2.361.994 
Kauf USD 2.900.000 Citigroup 16 0,01 
Derivate, insgesamt (3.865) (1,57)

Wert der Anlagen, insgesamt 240.440  97,81 
Sonstige Nettovermögenswerte (3,93 %)  5.383  2,19 
Nettovermögen  245.823  100,00 

Vergleichsdaten März 2016 in Klammern.

Variabel verzinsliche Anleihen.*

ANALYSE DER ANLAGEN NACH ANLAGENKLASSE
Festverzinslich 190.348 79,17 
Zinsvariable Anleihen 53.957 22,44 
Derivative (3.865) (1,61)
Wert der Anlagen, insgesamt  240.440  100,00 

ANALYSE DES ZUGRUNDELIEGENDEN ENGAGEMENTS  
FUTURES UND OPTIONEN

Wert 
£000

UBS Australia 3 Year Bond Future Expiring March 2017 5.274 
UBS EURO-Bobl Future Expiring June 2017 7.570 
UBS EURO Bond Future Expiring June 2017 (2.660)
UBS EURO Buxl 30 Year Future Expiring June 2017 (4.637)
UBS Japan 10 Year Bond Future Expiring March 2017 (16.279)
UBS Long Gilt Future Expiring June 2017 3.549 
UBS US 5 Year Note Future Expiring June 2017 (3.553)
UBS US 10 Year Note Future Expiring June 2017 (7.503)
UBS US 10 Year Ultra Future Expiring June 2017 (760)
UBS US Long Bond Future Expiring June 2017 (2.691)
Nettoengagement, ingesamt (21.690)

 
Wert 
£000

% der 
Anlagen
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ÖL UND GAS 7,22 % (5,36 %)
Öl- und Gasförderer 5,42 % (3,98 %)

399.687 Chevron  37.111  1,71 
892.116 Devon Energy  32.156  1,49 
402.134 EOG Resources  33.022  1,52 
503.896 Noble Energy  15.219  0,70 

Ölausrüstung, -dienstleistungen und -vertrieb 1,80 % (1,38 %)
883.223 Halliburton  38.981  1,80 

Öl und Gas, insgesamt  156.489  7,22 

GRUNDSTOFFE 3,30 % (2,60 %)
Chemie 2,57 % (2,60 %)

223.741 Albemarle  18.744  0,87 
708.737 Dow Chemical  36.939  1,70 

Industriemetalle und Bergbau 0,73 % (0,00 %)
306.981 Nucor  15.821  0,73 

Grundstoffe, insgesamt  71.504  3,30 

INDUSTRIEGÜTER 6,56 % (8,34 %)
Baugewerbe und Grundstoffe  0,62 % (0,71 %)

312.157 Granite Construction  13.434  0,62 

Luftfahrt und Verteidigung 2,97 % (3,12 %)
268.153 General Dynamics  42.011  1,94 
101.432 Lockheed Martin  22.277  1,03 

Allgemeine Industriegüter 0,00 % (1,14 %)

Industrieanlagenbau 1,66 % (1,61 %)
140.428 Caterpillar  11.022  0,51 
382.656 Ingersoll-Rand  24.908  1,15 

Industrietransporte 0,64 % (1,76 %)
139.002 Norfolk Southern  14.019  0,64 

Supportdienste 0,67 % (0,00 %)
423.171 Johnson Controls International  14.500  0,67 

Industriegüter, insgesamt  142.171  6,56 

KONSUMGÜTER 7,40 % (11,77 %)
Automobile und Ersatzteile 0,61 % (0,91 %)

377.927 Magna International  13.294  0,61 

Getränke 1,68 % (2,63 %)
405.133 PepsiCo  36.433  1,68 

Haushaltsgüter und Hausbau 1,00 % (0,55 %)
537.091 Newell Brands  21.589  1,00 

Freizeiterzeugnisse 1,53 % (1,50 %)
461.955 Electronic Arts  33.026  1,53 

Konsumgüter 1,04 % (4,04 %)
724.180 Coach  22.591  1,04 

Tabak 1,54 % (2,14 %)
537.048 Altria Group  33.300  1,54 

Konsumgüter, insgesamt  160.233  7,40 

GESUNDHEITSWESEN 14,64 % (14,25 %)
Geräte und Dienstleistungen für das 
Gesundheitswesen 6,08 % (6,09 %)

164.915 Align Technology  13.902  0,64 
231.341 Cigna  29.035  1,34 
356.333 Edwards Lifesciences  26.299  1,21 
327.922 Medtronic  21.940  1,01 
314.205 Thermo Fisher Scientific  40.659  1,88 

Arzneimittel und Biotechnologie 8,56 % (8,16 %)
151.329 Alexion Pharmaceuticals  16.554  0,76 
368.859 Celgene  37.381  1,73 
285.946 Gilead Sciences  16.447  0,76 
541.053 Johnson & Johnson  54.924  2,54 

1.669.462 Pfizer  47.053  2,17 
174.487 Vertex Pharmaceuticals  13.014  0,60 

Gesundheitswesen, insgesamt  317.208  14,64 

VERBRAUCHERSERVICE 12,91 % (16,29 %)
Lebensmitteleinzelhandel und Drogerien 0,93 % (2,74 %)

471.938 Sysco  20.190  0,93 

Allgemeiner Einzelhandel 6,20 % (7,17 %)
82.920 Amazon.com  57.591  2,66 

189.355 Costco Wholesale  25.903  1,20 
419.919 Home Depot  50.700  2,34 

Medien  2,53 % (4,07 %)
1.785.018 Comcast  54.821  2,53 

Reise und Freizeit 3,25 % (2,31 %)
338.601 McDonald's  35.570  1,64 
736.803 Southwest Airlines  34.798  1,61 

Verbraucherservice, insgesamt  279.573  12,91 

TELEKOMMUNIKATIONSTITEL 0,00 % (2,22 %)
Festnetzkommunikation 0,00 % (2,22 %)

Telekommunikationstitel, insgesamt – –

VERSORGER 2,53 % (0,86 %)
Elektrizität 2,53 % (0,86 %)

355.865 Edison International  23.167  1,07 
584.492 PG&E  31.528  1,46 

Versorger, insgesamt  54.695  2,53 

FINANZTITEL 19,36 % (17,90 %)
Banken 8,15 % (5,27 %)

933.158 Citigroup  46.155  2,13 
466.144 Comerica  28.009  1,29 

1.897.389 Huntington Bancshares  22.263  1,03 
1.064.121 JPMorgan Chase  80.258  3,70 

Sachversicherungen 3,06 % (2,74 %)
276.898 Berkshire Hathaway  39.860  1,84 
435.263 Marsh & McLennan  26.364  1,22 

Lebensversicherung 0,65 % (0,67 %)
320.051 Metlife  14.162  0,65 

Real Estate Investment Trusts 1,70 % (1,09 %)
224.718 Digital Realty  19.858  0,92 

90.757 Public Storage  16.970  0,78 
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FINANZTITEL 19,36 % (17,90 %) (Fortsetzung)
Finanzdienstleistungen  5,80 % (8,13 %)

211.185 Athene Holding  8.936  0,41 
1.071.390 E*TRADE Financial  30.935  1,43 

105.349 Goldman Sachs Group  21.782  1,01 
577.268 Synchrony Financial  16.848  0,78 
643.421 Visa ‘A’ Shares  46.970  2,17 

Finanztitel, insgesamt  419.370  19,36 

TECHNOLOGIE 23,71 % (18,88 %)
Software und Computerdienstleistungen 14,16 % (11,91 %)

222.350 Adobe Systems  21.915  1,01 
135.723 Alphabet Class A  94.340  4,36 
576.958 Facebook  65.050  3,00 
795.034 Leidos  34.691  1,60 

1.723.035 Microsoft  90.863  4,19 

Technologie-Hardware und Ausrüstung 9,55 % (6,97 %)
205.147 Analog Devices  14.114  0,65 
963.607 Apple  110.146  5,08 
216.347 Broadcom  38.686  1,79 
341.433 Lam Research  33.150  1,53 
232.423 Qualcomm  10.763  0,50 

Technologie, insgesamt  513.718  23,71 

DERIVATE 0,00 % (0,00 %)
Devisenterminkontrakte  0,00 % (0,00 %)
Verkauf USD 2.159 
Kauf EUR 2.038 J.P. Morgan – –
Verkauf USD 3.810.121 
Kauf EUR 3.621.557 J.P. Morgan 20 –
Verkauf USD 542.048 
Kauf EUR 515.222 J.P. Morgan 3 –
Verkauf USD 7.874 
Kauf EUR 7.465 J.P. Morgan – –
Verkauf USD 100 
Kauf EUR 95 J.P. Morgan – –
Verkauf USD 754.000 
Kauf GBP 614.699 Citigroup (4) –
Verkauf USD 1.020.000 
Kauf GBP 831.945 Citigroup (5) –
Verkauf EUR 1.563 
Kauf USD 1.652 J.P. Morgan – –
Verkauf EUR 16.804 
Kauf USD 17.795 J.P. Morgan – –
Verkauf EUR 705 
Kauf USD 748 J.P. Morgan – –

Derivate, insgesamt 14 –

Wert der Anlagen, insgesamt 2.114.975  97,63 

Sonstige Nettovermögenswerte (1,53 %)  51.336 2,37 
Nettovermögen 2.166.311  100,00 

Vergleichsdaten März 2016 in Klammern.
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ÖL UND GAS 7,24 % (4,43 %)
Öl- und Gasförderer 4,61 % (2,51 %)

858.863 Devon Energy  30.958  2,47 
189.034 EOG Resources  15.523  1,24 
374.597 Noble Energy  11.314  0,90 

Ölausrüstung, -dienstleistungen und -vertrieb 2,63 % (1,92 %)
746.388 Halliburton  32.942  2,63 

Öl und Gas, insgesamt  90.737  7,24 

GRUNDSTOFFE 3,06 % (2,98 %)
Chemie 3,06 % (2,98 %)

243.528 Albemarle  20.401  1,63 
344.700 Dow Chemical  17.965  1,43 

Grundstoffe, insgesamt  38.366  3,06 

INDUSTRIEGÜTER 8,20 % (11,14 %)
Luftfahrt und Verteidigung 3,42 % (4,79 %)

194.290 General Dynamics  30.439  2,43 
56.900 Lockheed Martin  12.497  0,99 

Allgemeine Industriegüter 0,00 % (2,01 %)

Industrieanlagenbau 2,15 % (1,89 %)
414.375 Ingersoll-Rand  26.972  2,15 

Industrietransporte 1,34 % (2,45 %)
166.634 Norfolk Southern  16.806  1,34 

Supportdienste 1,29 % (0,00 %)
472.189 Johnson Controls International  16.179  1,29 

Industriegüter, insgesamt  102.893  8,20 

KONSUMGÜTER 7,34 % (11,21 %)
Automobile und Ersatzteile 1,11 % (1,40 %)

395.282 Magna International  13.904  1,11 

Getränke 1,77 % (1,58 %)
246.243 PepsiCo  22.144  1,77 

Haushaltsgüter und Hausbau 1,24 % (1,53 %)
388.452 Newell Brands  15.615  1,24 

Freizeiterzeugnisse 1,31 % (0,89 %)
229.621 Electronic Arts  16.416  1,31 

Konsumgüter 0,64 % (4,77 %)
108.739 PVH  8.048  0,64 

Tabak 1,27 % (1,04 %)
256.475 Altria Group  15.903  1,27 

Konsumgüter, insgesamt  92.030  7,34 

GESUNDHEITSWESEN 13,78 % (13,95 %)
Geräte und Dienstleistungen für das 
Gesundheitswesen 7,19 % (6,39 %)

187.491 Align Technology  15.805  1,26 
143.335 Cigna  17.989  1,44 
379.362 Medtronic  25.381  2,02 
239.598 Thermo Fisher Scientific  31.005  2,47 

Arzneimittel und Biotechnologie 6,59 % (7,56 %)
116.665 Alexion Pharmaceuticals  12.762  1,02 
146.503 Celgene  14.847  1,18 
165.400 Gilead Sciences  9.514  0,76 

1.312.396 Pfizer  36.989  2,95 
113.669 Vertex Pharmaceuticals  8.478  0,68 

Gesundheitswesen, insgesamt  172.770  13,78 

VERBRAUCHERSERVICE 10,95 % (11,62 %)
Lebensmitteleinzelhandel und Drogerien 0,00 % (1,99 %)

Allgemeiner Einzelhandel 5,85 % (4,59 %)
47.558 Amazon.com  33.031  2,63 

110.719 Costco Wholesale  15.146  1,21 
208.587 Home Depot  25.185  2,01 

Medien  3,01 % (3,46 %)
1.229.058 Comcast  37.747  3,01 

Reise und Freizeit 2,09 % (1,58 %)
556.075 Southwest Airlines  26.263  2,09 

Verbraucherservice, insgesamt  137.372  10,95 

TELEKOMMUNIKATIONSTITEL 0,00 % (1,28 %)
Festnetzkommunikation 0,00 % (1,28 %)

Telekommunikationstitel, insgesamt – –   

VERSORGER 2,11 % (2,61 %)
Elektrizität 2,11 % (2,61 %)

490.440 PG&E  26.455  2,11 
Versorger, insgesamt  26.455  2,11 

FINANZTITEL 18,65 % (20,09 %)
Banken 7,32 % (5,51 %)

1.863.272 Bank of America  38.603 3,08
931.895 BB&T  36.871 2,94
271.194 Comerica  16.295 1,30

Sachversicherungen 1,65 % (2,15 %)
143.580 Berkshire Hathaway  20.668  1,65 

Lebensversicherung 1,27 % (0,00 %)
361.301 Metlife  15.988  1,27 

Real Estate Investment Trusts 0,00 % (1,10 %)

Finanzdienstleistungen  8,41 % (11,33 %)
118.685 Athene Holding  5.022  0,40 
718.057 E*TRADE Financial  20.733  1,65 

89.622 Goldman Sachs Group  18.530  1,48 
798.922 Synchrony Financial  23.317  1,86 
518.095 Visa ‘A’ Shares  37.821  3,02 

Finanztitel, insgesamt  233.848  18,65 

TECHNOLOGIE 26,60 % (19,42 %)
Software und Computerdienstleistungen 14,53 % (10,50 %)

276.948 Adobe Systems  27.296  2,18 
108.275 Alphabet Class A  75.261  6,00 
147.263 Facebook  16.603  1,32 
259.928 Leidos  11.342  0,91 
980.149 Microsoft  51.688  4,12 
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TECHNOLOGIE 26,60 % (19,42 %) (Fortsetzung)
Technologie-Hardware und Ausrüstung 12,07 % (8,92 %)

288.688 Analog Devices  19.862  1,58 
528.284 Apple  60.386  4,82 
143.947 Broadcom  25.740  2,05 
721.196 Cisco Systems  20.226  1,61 
194.830 Lam Research  18.916  1,51 
134.508 Qualcomm  6.229  0,50 

Technologie, insgesamt  333.549  26,60 

DERIVATE 0,00 % (0,00 %)
Devisenterminkontrakte  0,00 % (0,00 %)
Verkauf USD 17.297 
Kauf CHF 17.484 J.P. Morgan – – 
Verkauf USD 1.327.356 
Kauf EUR 1.261.665 J.P. Morgan 7 – 
Verkauf USD 15.298 
Kauf EUR 14.554 J.P. Morgan – – 
Verkauf USD 416.196 
Kauf EUR 395.599 J.P. Morgan 2 – 
Verkauf USD 6.470 
Kauf EUR 6.150 J.P. Morgan – – 
Verkauf USD 357.000 
Kauf GBP 291.045 Citigroup (2) – 
Verkauf USD 445.502 
Kauf GBP 357.424 J.P. Morgan (8) – 
Verkauf USD 548 
Kauf GBP 441 J.P. Morgan – – 
Verkauf USD 715.000 
Kauf GBP 583.177 Citigroup (3) – 
Verkauf GBP 34 
Kauf USD 43 J.P. Morgan – – 
Verkauf GBP 7.886 
Kauf USD 9.844 J.P. Morgan – – 
Derivate, insgesamt (4) – 

Wert der Anlagen, insgesamt 1.228.016  97,93 

Sonstige Nettovermögenswerte (1,27 %)  26.018 2,07 
Nettovermögen 1.254.034  100,00 

Vergleichsdaten März 2016 in Klammern.
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ÖL UND GAS 4,75 % (2,16 %)
Öl- und Gasförderer 1,45 % (1,83 %)

295.731 Newfield Exploration  8.779  0,94 
552.170 Whiting Petroleum  4.843  0,51 

Ölausrüstung, -dienstleistungen und -vertrieb 3,30 % (0,33 %)
488.653 Keane Group  6.832  0,73 
913.719 Nabors Industries  11.043  1,18 
346.445 Oceaneering International  7.868  0,84 
380.056 Superior Energy Services  5.158  0,55 

Öl und Gas, insgesamt  44.523  4,75 

GRUNDSTOFFE 4,38 % (3,31 %)
Chemie 3,21 % (3,31 %)

386.738 FMC  18.766  2,00 
279.503 Methanex  11.272  1,21 

Industriemetalle und Bergbau 1,17 % (0,00 %)
375.174 Steel Dynamics  10.977  1,17 

Grundstoffe, insgesamt  41.015  4,38 

INDUSTRIEGÜTER 20,33 % (21,94 %)
Baugewerbe und Grundstoffe  7,05 % (6,75 %)

363.268 Granite Construction  15.634  1,67 
152.956 Installed Building Products  6.175  0,66 
498.442 Louisiana-Pacific  9.586  1,02 
516.992 Summit Materials  10.410  1,11 
126.621 Trex Company  7.112  0,76 
139.307 Watsco  17.139  1,83 

Luftfahrt und Verteidigung 0,00 % (3,39 %)

Allgemeine Industriegüter 1,92 % (2,79 %)
207.702 Carlisle  17.957  1,92 

Elektronik und elektrische Geräte 3,41 % (2,75 %)
48.536 Coherent  7.309  0,78 

181.868 PerkinElmer  8.100  0,86 
420.383 Trimble Navigation  10.924  1,17 

84.359 Universal Display  5.655  0,60 

Industrieanlagenbau 4,75 % (2,62 %)
142.480 Graco  10.910  1,16 
317.909 Kennametal  10.053  1,07 
619.462 Ritchie Bros Auctioneers  16.163  1,73 
186.547 Xylem  7.427  0,79 

Industrietransporte 0,49 % (0,00 %)
78.653 Kirby  4.550  0,49 

Supportdienste 2,71 % (3,64 %)
611.688 TransUnion  19.012  2,03 

59.397 United Rentals  6.325  0,68 
Industriegüter, insgesamt  190.441  20,33 

KONSUMGÜTER 9,76 % (12,06 %)
Automobile und Ersatzteile 1,32 % (1,71 %)

674.620 Valvoline  12.377  1,32 

Nahrungsmittelhersteller  5,38 % (5,94 %)
357.791 B&G Foods  12.374  1,32 
895.766 Blue Buffalo Pet Products  18.051  1,93 
417.785 Pinnacle Foods  19.941  2,13 

Haushaltsgüter und Hausbau 0,00 % (3,33 %)

Freizeiterzeugnisse 3,06 % (1,08 %)
797.132 Callaway Golf  6.933  0,74 
228.912 Pool Corporation  21.754  2,32 

Konsumgüter, insgesamt  91.430  9,76 

GESUNDHEITSWESEN 6,37 % (10,14 %)
Geräte und Dienstleistungen für das  
Gesundheitswesen 1,45 % (6,47 %)

160.932 Align Technology  13.566  1,45 

Arzneimittel und Biotechnologie 4,92 % (3,67 %)
82.934 Acadia Pharmaceuticals  2.502  0,27 

141.843 Aerie Pharmaceuticals  5.656  0,60 
706.926 Catalent  16.810  1,79 
29.448 Intercept Pharmaceuticals  3.045  0,32 

602.023 Patheon  15.560  1,66 
308.103 PTC Therapeutics  2.584  0,28 

Gesundheitswesen, insgesamt  59.723  6,37 

VERBRAUCHERSERVICE 10,68 % (11,25 %)
Allgemeiner Einzelhandel 4,27 % (5,53 %)

159.587 Burlington Stores  12.341  1,32 
562.115 Servicemaster Global Holdings  18.357  1,96 
124.290 VCA  9.283  0,99 

Reise und Freizeit 6,41 % (5,72 %)
253.744 Cinemark Holdings  8.730  0,93 
199.512 Dave & Buster's Entertainment  9.311  1,00 
938.614 Extended Stay America  13.300  1,42 

1.195.998 JetBlue Airways  19.038  2,03 
51.249 Panera Bread  9.675  1,03 

Verbraucherservice, insgesamt  100.035  10,68 

VERSORGER 2,29 % (6,39 %)
Electricity 2.29% (6.39%)

717.805 PNM Resources  21.468  2,29 
Versorger, insgesamt  21.468  2,29 

FINANZTITEL 23,65 % (19,16 %)
Banken 10,13 % (5,66 %)

1.393.324 Associated Banc-Corp  28.981  3,09 
154.383 Great Western Bank  5.684  0,61 
640.572 Pacwest Bancorp  29.602  3,16 
823.764 Zions Bancorporation  30.632  3,27 

Sachversicherungen 0,97 % (0,99 %)
456.083 National General Holdings  9.056  0,97 

Lebensversicherung 2,78 % (1,35 %)
303.398 American Equity Investment Life  6.644  0,71 

1.133.361 CNO Financial Group  19.426  2,07 

Real Estate Investment Trusts 8,72 % (8,40 %)
1.338.333 American Homes 4 Rent  25.498  2,72 

443.121 CubeSmart  9.904  1,06 
667.613 CyrusOne  27.061  2,89 
566.096 Outfront Media  12.462  1,33 
361.871 Starwood Property Trust  6.764  0,72 



318

Threadneedle American Smaller Companies Fund (US)

Beteiligung Anlage 
Wert 
£000

% des  
Netto

inventar
werts

Portfolioaufstellung
(Fortsetzung)

Threadneedle Investment Funds ICVC Jahresbericht und geprüfter Jahresabschluss März 2017

FINANZTITEL 23,65 % (19,16 %) (Fortsetzung)
Finanzdienstleistungen  1,05 % (2,76 %)

232.172 Athene Holding  9.824  1,05 
Finanztitel, insgesamt  221.538  23,65 

TECHNOLOGIE 15,64 % (11,19 %)
Software und Computerdienstleistungen 11,95 % (7,23 %)

119.574 ANSYS  10.354  1,10 
573.212 Cadence Design Systems  14.580  1,56 
200.263 Criteo ADR  7.845  0,84 
656.945 CSRA  15.449  1,65 
305.277 Fortinet  9.100  0,97 
454.776 Leidos  19.844  2,12 

1.034.142 Nuance Communications  14.383  1,54 
451.834 PTC  20.376  2,17 

18 Verint Systems  1 –

Technologie-Hardware und Ausrüstung 3,69 % (3,96 %)
461.307 Diebold  11.734  1,25 

1.092.780 ON Semiconductor  13.665  1,46 
169.334 Qorvo  9.227  0,98 

Technologie, insgesamt  146.558  15,64 

Wert der Anlagen, insgesamt 916.731  97,85 

Sonstige Nettovermögenswerte (2,40 %)  20.184 2,15 

Nettovermögen 936.915  100,00 

Vergleichsdaten März 2016 in Klammern.
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FESTVERZINSLICH 85,68 % (85,72 %)
AAA 1,01 % (0,00 %)

USD 370.000 Johnson & Johnson 3.625% 03/03/2037  298  0,35 
USD 680.000 Microsoft 2.875% 06/02/2024  558  0,66 

Aaa 33,81 % (33,35 %)
USD 4.044.600 United States Treasury Note/Bond 

1.13% 31/05/2019  3.299  3,91 
USD 109.200 United States Treasury Note/Bond 

1.5% 15/08/2026  82  0,10 
USD 2.925.000 United States Treasury Note/Bond 

1.625% 30/04/2019  2.413  2,86 
USD 16.920.600 United States Treasury Note/Bond  

2% 15/11/2021  13.875  16,43 
USD 1.600.000 United States Treasury Note/Bond 

2.125% 30/11/2023  1.300  1,54 
USD 5.661.700 United States Treasury Note/Bond 

2.5% 15/02/2046  4.103  4,86 
USD 3.506.000 United States Treasury Note/Bond 

4.25% 15/05/2039  3.473  4,11 

AA+ 0,00 % (0,50 %)

AA 0,77 % (0,00 %)
USD 500.000 Pfizer 3% 15/12/2026  402  0,48 
USD 300.000 Qatar Government International Bond 

3.25% 02/06/2026  241  0,29 

AA– 2,18 % (3,81 %)
USD 640.000 GE Capital International Funding 

Company 4.418% 15/11/2035  554  0,66 
USD 400.000 Guardian Life Insurance 

4.85% 24/01/2077  322  0,38 
USD 310.000 Japan Tobacco 2% 13/04/2021  248  0,29 
USD 400.000 Port Authority of New York & New 

Jersey 4.458% 01/10/2062  335  0,40 
USD 428.000 Teachers Insurance & Annuity 

Association of America 4.9% 15/09/2044  377  0,45 

A+ 0,85 % (0,00 %)
USD 865.000 Loews 3.75% 01/04/2026  721  0,85 

A 2,34 % (5,05 %)
USD 1.135.000 Five Corners Funding Trust 

4.419% 15/11/2023  986  1,17 
USD 1.200.000 Wells Fargo 3.069% 24/01/2023  986  1,17 

A– 7,51 % (5,38 %)
USD 360.000 Abbvie 3.2% 06/11/2022  296  0,35 
USD 600.000 Anheuser-Busch InBev 3.3% 01/02/2023  499  0,59 
USD 1.005.000 Anheuser-Busch InBev 

5.375% 15/01/2020  899  1,06 
USD 390.000 Anheuser-Busch InBev Finance 

4.7% 01/02/2036  338  0,40 
USD 755.000 BAA Funding 4.875% 15/07/2021  660  0,78 
USD 1.076.000 Comcast 3% 01/02/2024  875  1,04 
USD 1.100.000 Experian Finance 2.38% 15/06/2017  905  1,07 
USD 300.000 Indiana Michigan 6.05% 15/03/2037  299  0,35 
USD 510.000 SGSP Australia Assets 3.25% 29/07/2026  401  0,47 
USD 1.450.000 SGSP Australia Assets 3.3% 09/04/2023  1.185  1,40 

BBB+ 13,67 % (13,39 %)
USD 400.000 21st Century Fox America 

4.75% 15/11/2046  328  0,39 
USD 460.000 AT&T 4.3% 15/12/2042  329  0,39 
USD 580.000 BAT International Finance 

2.75% 15/06/2020  478  0,57 
USD 1.150.000 Centrica 4% 16/10/2023  970  1,15 
USD 484.000 Credit Suisse 4.55% 17/04/2026  408  0,48 
USD 1.250.000 Deutsche Annington Finance 

5% 02/10/2023  1.072  1,27 
USD 750.000 Deutsche Bank 4.25% 14/10/2021  626  0,74 
USD 250.000 Eksportfinans 5.5% 26/06/2017  207  0,25 
USD 600.000 ERAC USA Finance 2.6% 01/12/2021  483  0,57 
USD 300.000 ERAC USA Finance 4.5% 15/02/2045  236  0,28 
USD 500.000 Lockheed Martin 4.5% 15/05/2036  433  0,51 
USD 409.000 NiSource Finance 4.8% 15/02/2044  352  0,42 
USD 1.350.000 Petroleos Mexicanos 4.875% 18/01/2024  1.114  1,32 
USD 685.000 PPL Capital Funding 3.95% 15/03/2024  580  0,69 
USD 370.000 PPL Capital Funding 4.2% 15/06/2022  319  0,38 
USD 845.000 Sempra Energy 3.55% 15/06/2024  698  0,83 
USD 485.000 Southern Copper 4.4% 01/07/2046  388  0,46 
USD 627.000 Thomson Reuters 4.3% 23/11/2023  543  0,64 
USD 920.000 Verizon Communications 

4.4% 01/11/2034  714  0,85 
USD 610.000 Welltower 4.25% 01/04/2026  516  0,61 
USD 910.000 Woodside Finance 3.65% 05/03/2025  736  0,87 

BBB 11,81 % (11,87 %)
USD 1.155.000 APT Pipelines 4.2% 23/03/2025  956  1,13 
USD 350.000 APT Pipelines 5% 23/03/2035  284  0,34 
USD 840.000 BAE Systems 3.8% 07/10/2024  705  0,84 
USD 150.000 BAE Systems 6.38% 01/06/2019  134  0,16 
USD 727.000 Barclays Bank 4.337% 10/01/2028  597  0,71 
USD 600.000 Cenovus Energy 3.8% 15/09/2023  485  0,57 
USD 550.000 Conagra Brands 3.2% 25/01/2023  451  0,53 
USD 850.000 Discover Bank 3.2% 09/08/2021  705  0,84 
USD 935.000 DTE Energy 2.4% 01/12/2019  769  0,91 
USD 960.000 DTE Energy 3.5% 01/06/2024  788  0,93 
USD 250.000 FedEx 3.9% 01/02/2035  195  0,23 
USD 300.000 Glencore Finance Canada 

4.95% 15/11/2021  265  0,31 
USD 1.120.000 Grupo Bimbo 3.875% 27/06/2024  915  1,08 
USD 600.000 Imperial Tobacco Finance 

2.05% 11/02/2018  493  0,58 
USD 220.000 LYB International Finance 

4.875% 15/03/2044  189  0,22 
USD 900.000 Peachtree Funding 3.976% 15/02/2025  732  0,87 
USD 500.000 Regions Financial 3.2% 08/02/2021  416  0,49 
USD 1.095.000 Scripps Networks 2.8% 15/06/2020  906  1,07 

BBB– 6,89 % (6,45 %)
USD 325.000 Barrick Gold 5.25% 01/04/2042  284  0,34 
USD 1.072.000 Kansas City Southern Railway 

3.85% 15/11/2023  889  1,05 
USD 400.000 Kinder Morgan Energy Partners 

3.05% 01/12/2019  333  0,39 
USD 470.000 Kinder Morgan Energy Partners 

5% 01/03/2043  371  0,44 
USD 190.000 L-3 Communications 3.85% 15/12/2026  157  0,19 
USD 595.000 L-3 Communications 3.95% 28/05/2024  498  0,59 
USD 900.000 Lloyds Banking Group 

4.852% 10/12/2025  752  0,89 
USD 375.000 Molson Coors Brewing 5% 01/05/2042  321  0,38 
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FESTVERZINSLICH 85,68 % (85,72 %) (Fortsetzung)
USD 1.430.000 Plains All American Pipeline 

4.65% 15/10/2025  1.213  1,44 
USD 370.000 TransAlta 1.9% 03/06/2017  304  0,36 
USD 430.000 Transcontinental Gas Pipe Line 

7.85% 01/02/2026  450  0,53 
USD 290.000 Vale Overseas 4.375% 11/01/2022  244  0,29 

Baa3 0,00 % (1,23 %)

BB+ 0,77 % (2,95 %)
USD 300.000 Indonesia Government International 

Bond 3.375% 15/04/2023  245  0,29 
USD 485.000 Tesco 5.5% 15/11/2017  407  0,48 

Ba1 0,00 % (0,54 %)

BB 0,00 % (0,82 %)

BB- 0,35 % (0,00 %)
USD 175.000 Noble Holding International 

6.95% 01/04/2045  134  0,16 
USD 200.000 Noble Holdings 2.5% 15/03/2017  164  0,19 

B+ 0,34 % (0,38 %)
USD 340.000 Numericable-SFR 6% 15/05/2022  287  0,34 

Nicht bewertet 3,38 % (0,00 %)
USD 3.500.000 United States Treasury Note/Bond 

1.875% 28/02/2022  2.852  3,38 

Festverzinslich, insgesamt  72.350  85,68 

ZINSVARIABLE ANLEIHEN 4,16 % (2,97 %)
A– 0,64 % (0,41 %)

USD 650.000 *JPMorgan Chase 3.782% 01/02/2028  536  0,64 

A 1,07 % (0,00 %)
USD 1.100.000 *HSBC Holdings 4.041% 13/03/2028  903  1,07 

BBB+ 0,94 % (0,36 %)
USD 348.000 *BG Energy Capital 6.5% 30/11/2072 USD  294  0,35 
USD 600.000 *ING Bank 4.125% 21/11/2023  501  0,59 

BBB 1,11 % (1,73 %)
USD 1.150.000 *Swedish Export 2.88% 14/11/2023  938  1,11 

BB 0,00 % (0,23 %)

B 0,40 % (0,24 %)
USD 392.000 *Royal Bank of Scotland 

8.625% 29/12/2049  339  0,40 
Zinsvariable Anleihen, insgesamt  3.511  4,16 

DERIVATE 0,13 % (0,38 %)
Futures und Optionen  0,13 % (0,38 %)

USD (85) UBS US 10 Year Note Future Expiring 
June 2017 80 0,09 

USD 4 UBS US 10 Year Ultra Future Expiring 
June 2017 (5) (0,01)

USD (25) UBS US Long Bond Future Expiring 
June 2017 30 0,04 

USD (7) UBS US Ultra Bond Future Expiring 
June 2017 6 0,01 

Devisenterminkontrakte  0,00 % (0,00 %)
Verkauf USD 32.000 
Kauf GBP 26.088 Citigroup – – 
Verkauf USD 67.800 
Kauf GBP 55.239 Citigroup (1) – 
Derivate, insgesamt 110 0,13 

Wert der Anlagen, insgesamt 75.971  89,97 

Sonstige Nettovermögenswerte (10,93 %)  8.466  10,03 
Nettovermögen  84.437  100,00 

Vergleichsdaten März 2016 in Klammern.

 *Variabel verzinsliche Anleihen.

ANALYSE DER ANLAGEN NACH ANLAGENKLASSE
Wert  
£000

% der 
Anlagen

Festverzinslich 72.350 95,23 
Zinsvariable Anleihen 3.511 4,62 
Derivative 110 0,15 

Wert der Anlagen, insgesamt  75.971  100,00 

ANALYSE DES ZUGRUNDELIEGENDEN ENGAGEMENTS  
FUTURES UND OPTIONEN

Wert  
£000

UBS US 10 Year Note Future Expiring June 2017 (8.618)
UBS US 10 Year Ultra Future Expiring June 2017 435 
UBS US Long Bond Future Expiring June 2017 (3.058)
UBS US Ultra Bond Future Expiring June 2017 (908)
Nettoengagement, ingesamt (12.149)
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GRUNDSTOFFE 5,06 % (4,12 %)
Chemie 3,79 % (3,44 %)

149.700 Nitto Denko  9.994  2,22 
691.600 Taiyo Nippon Sanso  7.058  1,57 

Industriemetalle und Bergbau 1,27 % (0,68 %)
275.100 Nippon Steel & Sumitomo Metal  5.691  1,27 

Grundstoffe, insgesamt  22.743  5,06 

INDUSTRIEGÜTER 26,04 % (22,47 %)
Baugewerbe und Grundstoffe  3,90 % (3,56 %)

1.287.000 Maeda  9.556  2,13 
2.026.300 Penta-Ocean Construction  7.968  1,77 

Allgemeine Industriegüter 0,00 % (1,40 %)

Elektronik und elektrische Geräte 8,70 % (7,68 %)
456.900 Alps Electric  11.073  2,47 
100.300 Horiba  4.601  1,02 
191.800 Hoya  7.226  1,61 

35.100 Keyence  11.211  2,50 
64.700 Nidec  4.932  1,10 

Industrieanlagenbau 8,92 % (8,32 %)
80.300 Daikin Industries  6.307  1,40 

374.100 Ebara  9.632  2,14 
674.200 Kubota  8.779  1,95 
154.400 OSG  2.668  0,59 
733.900 Tadano  7.992  1,78 
339.000 Tsubaki Nakashima  4.780  1,06 

Supportdienste 4,52 % (1,51 %)
1.584.000 Hanwa  9.343  2,08 

599.600 Mitsubishi  10.942  2,44 
Industriegüter, insgesamt  117.010  26,04 

KONSUMGÜTER 21,31 % (19,59 %)
Automobile und Ersatzteile 8,99 % (6,55 %)

323.400 Bridgestone  10.474  2,33 
156.600 Fuji Heavy Industries  4.930  1,10 
206.100 Koito Manufacturing  8.728  1,94 
211.500 Suzuki Motor  6.917  1,54 
201.900 Toyota Motor  9.341  2,08 

Getränke 1,38 % (2,15 %)
180.600 Suntory Beverage & Food  6.204  1,38 

Nahrungsmittelhersteller  1,52 % (0,00 %)
104.700 Meiji Holdings  6.824  1,52 

Haushaltsgüter und Hausbau 2,39 % (1,84 %)
784.700 Sekisui Chemical  10.721  2,39 

Freizeiterzeugnisse 5,18 % (6,30 %)
803.200 Casio Computer  9.070  2,02 

26.600 Nintendo  4.729  1,05 
13.800 Shimano  1.695  0,38 

307.000 Sony  7.785  1,73 

Konsumgüter 1,85 % (2,75 %)
112.200 KOSE  8.331  1,85 

Konsumgüter, insgesamt  95.749  21,31 

GESUNDHEITSWESEN 3,42 % (4,82 %)
Arzneimittel und Biotechnologie 3,42 % (4,82 %)

699.600 Astellas Pharma  7.774  1,73 
396.200 Kyowa Hakko Kirin  4.919  1,10 

29.000 Sosei Group  2.659  0,59 
Gesundheitswesen, insgesamt  15.352  3,42 

VERBRAUCHERSERVICE 6,57 % (14,36 %)
Lebensmitteleinzelhandel und 
Drogerien 0,97 % (0,00 %)

57.600 Tsuruha Holdings  4.339  0,97 

Allgemeiner Einzelhandel 2,59 % (5,15 %)
203.500 Don Quijote Holdings  5.635  1,25 
482.200 J Front Retailing  6.018  1,34 

Medien  0,94 % (2,27 %)
94.800 Dentsu  4.213  0,94 

Reise und Freizeit 2,07 % (6,94 %)
175.200 Resorttrust  2.595  0,58 

1.131.000 Tokyu  6.712  1,49 
Verbraucherservice, insgesamt  29.512  6,57 

TELEKOMMUNIKATIONSTITEL 4,35 % (0,00 %)
Mobilfunk 4,35 % (0,00 %)

313.400 KDDI  6.737  1,50 
210.000 SoftBank  12.815  2,85 

Telekommunikationstitel, insgesamt  19.552  4,35 

VERSORGER 1,62 % (1,18 %)
Elektrizität 1,62 % (1,18 %)

382.400 Electric Power Development  7.306  1,62 
Versorger, insgesamt  7.306  1,62 

FINANZTITEL 20,99 % (20,63 %)
Banken 8,81 % (5,92 %)

2.095.000 Chiba Bank  11.889  2,65 
1.528.000 Fukuoka Financial Group  5.722  1,27 
4.044.000 Mitsubishi UFJ Financial Group  21.980  4,89 

Lebensversicherung 4,26 % (3,52 %)
189.200 Anicom Holdings  3.017  0,67 
635.600 Dai-ichi Life Insurance  10.169  2,26 
568.000 Japan Post Holdings  5.977  1,33 

Immobilienanlagen und Dienstleistungen 3,94 % (3,01 %)
501.000 Mitsubishi Estate  7.900  1,76 
439.700 Nomura Real Estate Holdings  6.039  1,34 

31.300 Relo Group  3.783  0,84 

Real Estate Investment Trusts 0,00 % (2,54 %)

Finanzdienstleistungen  3,98 % (5,64 %)
1.617.000 Daiwa Securities Group  8.473  1,89 
1.494.000 Monex Group  3.271  0,73 

483.000 Orix  6.094  1,36 
Finanztitel, insgesamt  94.314  20,99 
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TECHNOLOGIE 9,91 % (12,72 %)
Software und Computerdienstleistungen 3,73 % (6,89 %)

481.000 Capcom  8.064  1,79 
395.100 Itochu Techno-Solutions  8.721  1,94 

Technologie-Hardware und Ausrüstung 6,18 % (5,83 %)
227.400 Hitachi High-Technologies  7.812  1,74 
325.700 Lasertec  6.819  1,52 

90.200 Rohm  4.846  1,08 
455.300 Seiko Epson  8.286  1,84 

Technologie, insgesamt  44.548  9,91 

DERIVATE 0,00 % (0,00 %)
Devisenterminkontrakte  0,00 % (0,00 %)
Verkauf GBP 312.458 
Kauf JPY 43.855.000 Citigroup 3 – 
Derivate, insgesamt 3 – 

Wert der Anlagen, insgesamt 446.089  99,27 

Sonstige Nettovermögenswerte (0,11 %)  3.291 0,73 

Nettovermögen 449.380  100,00 

Vergleichsdaten März 2016 in Klammern.
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AUSTRALIEN 17,43 % (19,04 %)
Bergbau 4,51 % (1,84 %)

825.940 BHP Billiton (AUD)  13.129  2,36 
313.953 Rio Tinto (AUD)  11.987  2,15 

Allgemeine Industriegüter 1,23 % (0,99 %)
472.728 Amcor  4.193  0,75 
460.663 Brambles  2.676  0,48 

Industrietransporte 0,90 % (0,83 %)
723.778 Transurban  4.999  0,90 

Supportdienste 1,11 % (1,23 %)
875.110 Link Administration Holdings  4.015  0,72 

4.548.711 Spotless Group Holdings  2.169  0,39 

Geräte und Dienstleistungen für das 
Gesundheitswesen 0,00 % (0,98 %)

Arzneimittel und Biotechnologie 1,42 % (1,70 %)
105.469 CSL  7.921  1,42 

Reise und Freizeit 0,52 % (0,14 %)
82.995 Domino’s Pizza Enterprises  2.877  0,52 

Festnetzkommunikation 0,00 % (0,71 %)

Banken 5,57 % (5,68 %)
632.744 Australia & New Zealand Banking 

Group  12.353  2,22 
144.588 Commonwealth Bank of Australia  7.512  1,35 
520.593 Westpac Banking  11.134  2,00 

Sachversicherungen 0,00 % (0,85 %)

Lebensversicherung 0,00 % (0,65 %)

Immobilienanlagen und Dienstleistungen 0,89 % (1,11 %)
534.228 Lend Lease Group  4.985  0,89 

Real Estate Investment Trusts 0,00 % (0,40 %)

Finanzdienstleistungen  1,28 % (1,93 %)
131.700 Macquarie Group  7.142  1,28 

Australien, insgesamt  97.092  17,43 

KAIMANINSELN 11,97 % (10,05 %)
Allgemeine Industriegüter 0,79 % (2,40 %)

430.873 CK Hutchison Holdings  4.369  0,79 

Nahrungsmittelhersteller  0,00 % (0,56 %)

Konsumgüter 0,77 % (0,00 %)
1.679.000 Anta Sports Products  4.267  0,77 

Allgemeiner Einzelhandel 3,78 % (1,20 %)
236.547 Alibaba Group ADR  19.853  3,56 

1.571.000 Chow TAI Food Jewellery Group  1.217  0,22 

Reise und Freizeit 0,60 % (0,00 %)
954.000 Sands China  3.357  0,60 

Immobilienanlagen und Dienstleistungen 0,72 % (1,28 %)
742.873 Cheung Kong Property Holding  4.011  0,72 

Software und Computerdienstleistungen 5,31 % (4,61 %)
22.034 Baidu ADR  3.132  0,56 

1.183.180 Tencent Holdings  26.481  4,75 
Kaimaninseln, insgesamt  66.687  11,97 

CHINA 9,08 % (6,80 %)
Öl- und Gasförderer 1,83 % (0,92 %)

9.220.488 China Petroleum & Chemical  5.865  1,05 
6.996.000 PetroChina  4.362  0,78 

Baugewerbe und Grundstoffe  1,17 % (0,01 %)
2.327.000 Anhui Conch Cement  6.516  1,17 

Industrieanlagenbau 0,00 % (0,61 %)

Industrietransporte 0,00 % (0,35 %)

Banken 3,93 % (2,48 %)
16.719.000 Bank of China  6.749  1,21 
18.526.524 China Construction Bank  12.079  2,17 

5.807.551 Industrial & Commercial Bank 
of China  3.050  0,55 

Sachversicherungen 0,00 % (0,51 %)

Lebensversicherung 2,15 % (1,62 %)
2.718.272 Ping An Insurance Group of China  11.978  2,15 

Finanzdienstleistungen  0,00 % (0,30 %)

China, insgesamt  50.599  9,08 

HONGKONG 11,02 % (11,58 %)
Öl- und Gasförderer 0,87 % (0,77 %)

5.061.760 CNOOC  4.867  0,87 

Industriemetalle und Bergbau 0,00 % (0,30 %)

Automobile und Ersatzteile 0,43 % (0,00 %)
876.000 Minth Group  2.384  0,43 

Haushaltsgüter und Hausbau 0,77 % (0,00 %)
1.388.000 Techtronic Industries  4.261  0,77 

Konsumgüter 0,00 % (0,67 %)

Arzneimittel und Biotechnologie 0,31 % (0,00 %)
1.690.000 CSPC Pharmaceutical Group  1.697  0,31 

Reise und Freizeit 0,61 % (0,00 %)
841.000 Galaxy Entertainment Group  3.417  0,61 

Mobilfunk 1,21 % (2,76 %)
751.000 China Mobile  6.749  1,21 

Gas-, Wasser- und Multiversorger 0,63 % (0,63 %)
3.090.468 Guangdong Investment  3.533  0,63 

Banken 1,65 % (1,01 %)
2.794.000 BOC Hong Kong Holdings  9.167  1,65 

Lebensversicherung 3,60 % (3,65 %)
3.864.916 AIA Group  20.053  3,60 
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HONGKONG 11,02 % (11,58 %) (Fortsetzung)
Immobilienanlagen und Dienstleistungen 0,94 % (1,13 %)

2.088.521 China Overseas Land & Investment  5.253  0,94 

Finanzdienstleistungen  0,00 % (0,66 %)

Hongkong, insgesamt  61.381  11,02 

INDIEN 7,04 % (7,87 %)
Öl- und Gasförderer 0,95 % (0,00 %)

329.341 Reliance Industries  5.294  0,95 

Baugewerbe und Grundstoffe  1,78 % (1,69 %)
277.709 Asian Paints  3.495  0,63 
204.547 Larsen & Toubro  3.738  0,67 

56.821 Ultratech Cement  2.661  0,48 

Industrieanlagenbau 0,74 % (0,00 %)
14.456 Eicher Motors  4.122  0,74 

Automobile und Ersatzteile 0,72 % (0,66 %)
55.086 Maruti Suzuki India  3.990  0,72 

Konsumgüter 0,00 % (0,62 %)

Arzneimittel und Biotechnologie 0,00 % (0,92 %)

Banken 2,85 % (2,63 %)
583.271 HDFC Bank  10.223  1,83 
844.621 ICICI Bank ADR  5.704  1,02 

Software und Computerdienstleistungen 0,00 % (1,35 %)

Indien, insgesamt  39.227  7,04 

INDONESIEN 3,46 % (5,50 %)
Automobile und Ersatzteile 0,76 % (1,17 %)

8.106.400 Astra International  4.236  0,76 

Geräte und Dienstleistungen für das  
Gesundheitswesen 0,00 % (0,26 %)

Allgemeiner Einzelhandel 0,49 % (0,72 %)
3.359.200 Matahari Department Store  2.726  0,49 

Medien  0,00 % (0,29 %)

Festnetzkommunikation 1,23 % (0,98 %)
28.479.900 Telekomunikasi Indonesia  6.845  1,23 

Banken 0,98 % (2,08 %)
7.404.200 Bank Rakyat Indonesia  5.451  0,98 

Indonesien, insgesamt  19.258  3,46 

LUXEMBURG 2,26 % (0,97 %)
Elektronik und elektrische Geräte 0,50 % (0,00 %)

809.507 JP Morgan Structured Notes 
Warrant (Hangzhou Hikvision Digital 
Technology) 16/04/2020  2.792  0,50 

Getränke 0,48 % (0,00 %)
60.632 JP Morgan Structured Note Warrant 

(Kweichow Moutai)  10/07/2020  2.645  0,48 

Nahrungsmittelhersteller  0,45 % (0,00 %)
1.160.000 JP Morgan Structured Notes Warrant 

(Inner Mongolia) 24/10/2019  2.520  0,45 

Haushaltsgüter und Hausbau 0,83 % (0,97 %)
1.862.670 Samsonite International  4.606  0,83 

Luxemburg, insgesamt  12.563  2,26 

MALAYSIA 0,44 % (1,37 %)
Baugewerbe und Grundstoffe  0,00 % (0,75 %)

Geräte und Dienstleistungen für das  
Gesundheitswesen 0,44 % (0,62 %)

2.233.600 IHH Healthcare  2.464  0,44 
Malaysien, insgesamt  2.464  0,44 

PAKISTAN 0,51 % (0,39 %)
Banken 0,51 % (0,39 %)

1.274.500 Habib Bank  2.838  0,51 
Pakistan, insgesamt  2.838  0,51 

PHILIPPINEN 1,21 % (3,13 %)
Allgemeine Industriegüter 0,00 % (0,66 %)

Nahrungsmittelhersteller  0,00 % (0,76 %)

Reise und Freizeit 0,30 % (0,43 %)
537.900 Jollibee Foods  1.711  0,30 

Gas-, Wasser- und Multiversorger 0,35 % (0,00 %)
17.546.500 Metro Pacific Investments  1.938  0,35 

Banken 0,56 % (0,65 %)
2.355.289 Metropolitan Bank & Trust  3.109  0,56 

Immobilienanlagen und Dienstleistungen 0,00 % (0,63 %)

Philippinen, insgesamt  6.758  1,21 

REPUBLIK IRLAND 0,47 % (0,98 %)
Baugewerbe und Grundstoffe  0,47 % (0,98 %)

209.951 James Hardie Industries  2.599  0,47 
Republik Irland, insgesamt  2.599  0,47 

SINGAPUR 1,28 % (1,73 %)
Banken 0,57 % (1,73 %)

283.412 DBS Group Holdings  3.144  0,57 

Real Estate Investment Trusts 0,71 % (0,00 %)
5.885.300 Keppel DC REIT IPO  3.954  0,71 

Singapur, insgesamt  7.098  1,28 

SÜDKOREA  15,57 % (11,34 %)
Chemie 2,14 % (2,29 %)

26.314 LG Chemicals  5.218  0,94 
25.162 Lotte Chemical  6.701  1,20 

Industriemetalle und Bergbau 1,25 % (0,00 %)
33.870 POSCO  6.983  1,25 
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SÜDKOREA  15,57 % (11,34 %) (Fortsetzung)

Baugewerbe und Grundstoffe  0,00 % (0,50 %)

Elektronik und elektrische Geräte 0,86 % (0,00 %)
22.751 LG Innotek  2.012  0,36 
30.991 Samsung SDI  2.773  0,50 

Industrieanlagenbau 0,53 % (0,00 %)
112.373 Doosan Bobcat  2.952  0,53 

Automobile und Ersatzteile 0,00 % (0,46 %)

Haushaltsgüter und Hausbau 0,40 % (0,00 %)
34.401 Coway  2.224  0,40 

Freizeiterzeugnisse 7,03 % (3,42 %)
9.745 NCSOFT  1.908  0,34 

25.904 Samsung Electronics  37.257  6,69 

Konsumgüter 0,00 % (0,80 %)

Mobilfunk 0,00 % (0,22 %)

Elektrizität 0,00 % (1,30 %)

Banken 1,45 % (1,09 %)
165.099 Hana Financial Group  4.255  0,76 
114.570 Shinhan Financial Group  3.851  0,69 

Lebensversicherung 0,67 % (0,73 %)
48.394 Samsung Life Insurance  3.742  0,67 

Software und Computerdienstleistungen 1,24 % (0,00 %)
12.030 NAVER  6.881  1,24 

Technologie-Hardware und Ausrüstung 0,00 % (0,53 %)

Südkorea, insgesamt  86.757  15,57 

TAIWAN 11,14 % (11,15 %)
Chemie 0,82 % (0,97 %)

1.886.000 Formosa Plastics  4.555  0,82 

Elektronik und elektrische Geräte 2,33 % (0,00 %)
1.637.000 Chroma Ate  4.123  0,74 
3.682.000 Hon Hai Precision Industry  8.843  1,59 

Industrieanlagenbau 0,00 % (0,94 %)

Freizeiterzeugnisse 0,85 % (0,83 %)
40.000 Largan Precision  4.719  0,85 

Konsumgüter 0,00 % (0,59 %)

Lebensmitteleinzelhandel und Drogerien 0,00 % (0,60 %)

Mobilfunk 0,00 % (0,58 %)

Banken 0,81 % (0,96 %)
9.333.678 E.Sun Financial  4.526  0,81 

Lebensversicherung 1,31 % (0,00 %)
2.105.000 Cathay Financial Holdings  2.738  0,49 
3.385.000 Fubon Financial Holding  4.542  0,82 

Technologie-Hardware und Ausrüstung 5,02 % (5,68 %)
3.843.000 King Yuan Electronics  2.813  0,50 
5.124.408 Taiwan Semiconductor 

Manufacturing  25.187  4,52 
Taiwan, insgesamt  62.046  11,14 

THAILAND 1,18 % (3,11 %)
Öl- und Gasförderer 0,58 % (1,08 %)

358.600 PTT  3.262  0,58 

Baugewerbe und Grundstoffe  0,00 % (0,60 %)

Industrietransporte 0,00 % (0,70 %)

Banken 0,60 % (0,73 %)
741.732 Kasikornbank  3.331  0,60 

Thailand, insgesamt  6.593  1,18 

VEREINIGTES KÖNIGREICH 4,49 % (3,87 %)
ORGANISMEN FÜR GEMEINSAME ANLAGEN 4,49 % (3,87 %)

8.195.109 Threadneedle China Opportunities 
Fund  25.022  4,49 
Vereinigtes Königreich, insgesamt  25.022  4,49 

DERIVATE 0,00 % (0,00 %)
Devisenterminkontrakte  0,00 % (0,00 %)
Verkauf USD 155.000 
Kauf GBP 126.364 Citigroup (1) – 
Derivate, insgesamt (1) – 

Wert der Anlagen, insgesamt 548.981  98,55 

Sonstige Nettovermögenswerte (1,12 %)  8.066  1,45 
Nettovermögen 557.047  100,00 
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ARGENTINIEN 0,70 % (0,48 %)
Öl- und Gasförderer 0,70 % (0,27 %)

192.885 YPF  3.461  0,70 

Elektrizität 0,00 % (0,21 %)

Argentinien, insgesamt  3.461  0,70 

BERMUDAS 2,11 % (1,95 %)
Banken 2,11 % (1,95 %)

76.050 Credicorp  10.340  2,11 
Bermudas, insgesamt  10.340  2,11 

BRASILIEN 56,41 % (44,33 %)
Öl- und Gasförderer 6,39 % (2,17 %)

3.676.300 Petroleo Brasileiro  15.245  3,11 
2.055.377 Petroleo Brasileiro ADR  16.123  3,28 

Industriemetalle und Bergbau 0,80 % (0,00 %)
1.149.800 Gerdau Preference Share  3.954  0,80 

Bergbau 4,38 % (1,44 %)
274.100 Vale  2.236  0,45 

2.511.462 Vale ADR  19.288  3,93 

Allgemeine Industriegüter 1,46 % (0,00 %)
1.802.800 Klabin  7.145  1,46 

Industrietransporte 0,83 % (0,75 %)
862.000 CCR  4.070  0,83 

Supportdienste 0,74 % (0,90 %)
538.200 Valid Solucoes  3.612  0,74 

Getränke 5,63 % (6,98 %)
6.177.543 Ambev ADR  27.625  5,63 

Nahrungsmittelhersteller  2,60 % (3,86 %)
615.800 BRF  6.558  1,34 
870.700 Hypermarcas  6.200  1,26 

Konsumgüter 0,71 % (0,47 %)
1.093.300 Alpargatas  3.478  0,71 

Allgemeiner Einzelhandel 0,00 % (1,19 %)

Festnetzkommunikation 2,85 % (1,92 %)
1.156.100 Telefonica Brasil  13.985  2,85 

Mobilfunk 1,18 % (0,44 %)
1.309.380 Linx  5.783  1,18 

Elektrizität 4,84 % (1,10 %)
1.178.600 AES Tiete Energia  4.847  0,99 

864.190 CPFL  5.778  1,18 
709.100 Energisa  4.333  0,88 

1.467.200 Transmissora Alianca de 
Energia Eletrica  8.782  1,79 

Banken 14,78 % (9,86 %)
4.304.117 Banco Bradesco  37.683  7,68 
3.337.602 Itau Unibanco ADR  34.834  7,10 

Sachversicherungen 1,59 % (2,39 %)
1.017.000 BB Seguridade Participacoes  7.805  1,59 

Immobilienanlagen und Dienstleistungen 2,35 % (1,13 %)
1.318.800 BR Malls Participacoes  5.102  1,04 

780.300 Iguatemi Empresa de Shopping 
Centers  6.433  1,31 

Finanzdienstleistungen  5,28 % (8,80 %)
2.340.000 BM&FBovespa  11.465  2,34 

544.200 Cielo  3.947  0,80 
3.955.743 Itausa – Investimentos Itau  10.438  2,13 

64.819 Itausa P-Rights  67  0,01 

Software und Computerdienstleistungen 0,00 % (0,93 %)

Brasilien, insgesamt  276.816  56,41 

CHILE 2,93 % (2,82 %)
Allgemeiner Einzelhandel 2,93 % (2,82 %)

2.175.907 S.A.C.I. Falabella  14.391  2,93 
Chile, insgesamt  14.391  2,93 

KOLUMBIEN 1,77 % (1,24 %)
Banken 1,77 % (1,24 %)

286.304 Bancolombia ADR  8.675  1,77 
Kolumbien, insgesamt  8.675  1,77 

LUXEMBURG 1,38 % (0,42 %)
Nahrungsmittelhersteller  1,38 % (0,42 %)

712.828 Adecoagro  6.790  1,38 
Luxemburg, insgesamt  6.790  1,38 

MEXIKO 26,37 % (39,38 %)
Chemie 0,00 % (1,36 %)

Industriemetalle und Bergbau 3,24 % (2,68 %)
6.087.421 Grupo Mexico  15.874  3,24 

Baugewerbe und Grundstoffe  4,11 % (2,11 %)
1.592.659 Cemex ADR  11.800  2,41 
1.059.595 Promotora y Operadora de 

Infraestructura  8.339  1,70 

Allgemeine Industriegüter 1,34 % (3,08 %)
6.021.800 Alfa  6.587  1,34 

Industrietransporte 0,00 % (0,59 %)

Automobile und Ersatzteile 0,00 % (1,02 %)

Getränke 4,07 % (6,56 %)
284.926 Fomento Economico Mexicano ADR  19.972  4,07 

Nahrungsmittelhersteller  0,00 % (1,39 %)

Allgemeiner Einzelhandel 2,82 % (4,53 %)
8.310.394 Wal-Mart de Mexico  13.840  2,82 

Medien  2,18 % (4,17 %)
503.282 Grupo Televisa ADR  10.720  2,18 

Mobilfunk 3,09 % (3,41 %)
1.379.356 America Movil ADR  15.155  3,09 

Gas-, Wasser- und Multiversorger 0,94 % (0,00 %)
1.273.000 Infraestructura Energetica Nova  4.633  0,94 
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Portfolioaufstellung
(Fortsetzung)

MEXIKO 26,37 % (39,38 %) (Fortsetzung)
Banken 4,12 % (5,96 %)

4.814.700 Grupo Financiero Banorte  20.216  4,12 

Immobilienanlagen und Dienstleistungen 0,00 % (0,36 %)

Real Estate Investment Trusts 0,00 % (1,42 %)

Finanzdienstleistungen  0,46 % (0,74 %)
1.899.400 Bolsa Mexicana de Valores  2.271  0,46 

Mexiko, insgesamt  129.407  26,37 

VEREINIGTES KÖNIGREICH 0,16 % (0,33 %)
Öl- und Gasförderer 0,16 % (0,33 %)

3.500.000 †Amerisur Resources  770  0,16 
Vereinigtes Königreich, insgesamt  770  0,16 

VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA 3,39 % (4,05 %)
Industriemetalle und Bergbau 0,00 % (0,58 %)

Banken 2,71 % (2,37 %)
713.825 BCO Santander Chile ADR  13.278  2,71 

Finanzdienstleistungen  0,68 % (1,10 %)
533.801 Grupo Aval Acciones y Valores  3.359  0,68 

Vereinigte Staaten von Amerika, 
insgesamt  16.637  3,39 

Wert der Anlagen, insgesamt 467.287  95,22 

Sonstige Nettovermögenswerte (5,00 %)  23.468 4,78 
Nettovermögen 490.755  100,00 

Vergleichsdaten März 2016 in Klammern.

 †Alternative Investment Market.
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ANGOLA 0,50 % (0,49 %)
B1 0,50 % (0,00 %)

USD 1.510.000 Republic of Angola 9.5% 12/11/2025  1.261  0,50 

Ba2 0,00 % (0,49 %)

Angola, insgesamt  1.261  0,50 

ARGENTINIEN 7,67 % (2,41 %)
B– 6,66 % (0,83 %)

USD 2.023.039 Argentina Bonar Bond 8% 08/10/2020  1.895  0,76 
USD 2.345.575 Argentina Bonar Bond  

8.75% 07/05/2024  2.275  0,91 
USD 1.843.903 Provincia de Buenos Aires  

9.95% 09/06/2021  1.717  0,68 
USD 3.635.000 Provincia de Cordoba  

7.125% 10/06/2021  3.072  1,23 
USD 1.500.000 Provincia de Cordoba  

7.45% 01/09/2024  1.237  0,49 
USD 1.800.000 Republic of Argentina International 

Bond 6.625% 06/07/2028  1.444  0,58 
USD 1.410.000 Republic of Argentina International 

Bond 6.875% 22/04/2021  1.235  0,49 
USD 1.840.000 Republic of Argentina International 

Bond 6.875% 26/01/2027  1.518  0,61 
USD 2.050.000 Republic of Argentina International 

Bond 7.125% 06/07/2036  1.619  0,65 
USD 760.000 Republic of Argentina International 

Bond 7.5% 22/04/2026  658  0,26 

B3 1,01 % (0,00 %)
USD 3.070.000 Provincia de Buenos Aires  

7.875% 15/06/2027  2.520  1,01 

Nicht bewertet 0,00 % (1,58 %)

Argentinien, insgesamt  19.190  7,67 

BRASILIEN 4,37 % (2,86 %)
BB 4,37 % (2,86 %)

USD 2.307.000 Brazil Government International Bond 
4.25% 07/01/2025  1.855  0,74 

USD 2.516.000 Brazil Government International Bond 
4.875% 22/01/2021  2.157  0,86 

USD 3.552.000 Brazil Government International Bond 
5.625% 07/01/2041  2.784  1,11 

USD 1.580.000 Brazil Government International Bond 
8.25% 20/01/2034  1.586  0,63 

BRL 5.800 Brazil Government International Bond 
10% 01/01/2023  1.543  0,62 

BRL 3.840 Brazil Government International Bond 
10% 01/01/2025  1.016  0,41 
Brasilien, insgesamt  10.941  4,37 

KAIMANINSELN 1,86 % (1,57 %)
BB– 1,86 % (0,00 %)

USD 5.600.000 Petrobras International  
5.375% 27/01/2021  4.644  1,86 

B+ 0,00 % (1,57 %)

Kaimaninseln, insgesamt  4.644  1,86 

KOLUMBIEN 1,99 % (3,97 %)
BBB 1,99 % (3,45 %)

COP 3.351.000.000 Colombia Government International 
Bond 9.85% 28/06/2027  1.135  0,45 

USD 2.360.000 Ecopetrol 5.375% 26/06/2026  1.976  0,79 
USD 2.540.000 Ecopetrol 5.875% 28/05/2045  1.864  0,75 

Baa3 0,00 % (0,52 %)

Kolumbien, insgesamt  4.975  1,99 

COSTA RICA 1,82 % (1,56 %)
BB- 1,82 % (1,56 %)

USD 1.112.000 Costa Rica Government International 
Bond 4.25% 26/01/2023  868  0,35 

USD 2.595.000 Costa Rica Government International 
Bond 7.158% 12/03/2045  2.088  0,83 

USD 2.100.000 Republic of Costa Rica  
4.375% 30/04/2025  1.591  0,64 
Costa Rica, insgesamt  4.547  1,82 

KROATIEN 1,85 % (2,21 %)
BB 1,85 % (1,95 %)

USD 2.560.000 Croatia Government International 
Bond 6% 26/01/2024  2.307  0,92 

USD 1.925.000 Croatia Government International 
Bond 6.75% 05/11/2019  1.724  0,69 

USD 684.000 Hrvatska Elektroprivreda  
5.875% 23/10/2022  595  0,24 

BB– 0,00 % (0,26 %)

Kroatien, insgesamt  4.626  1,85 

DOMINIKANISCHE REPUBLIK 7,40 % (6,12 %)
BB– 6,43 % (4,95 %)

USD 1.992.000 Dominican Republic International 
Bond 5.875% 18/04/2024  1.702  0,68 

USD 5.350.000 Dominican Republic International 
Bond 5.95% 25/01/2027  4.514  1,80 

USD 1.475.000 Dominican Republic International 
Bond 6.85% 27/01/2045  1.247  0,50 

USD 1.480.000 Dominican Republic International 
Bond 6.875% 29/01/2026  1.328  0,53 

USD 2.382.000 Dominican Republic International 
Bond 7.45% 30/04/2044  2.128  0,85 

USD 5.728.000 Dominican Republic International 
Bond 7.5% 06/05/2021  5.185  2,07 

Nicht bewertet 0,97 % (1,17 %)
DOP 112.000.000 Dominican Republic International 

Bond 16.95% 04/12/2022  2.423  0,97 
Dominikanische Republik, insgesamt  18.527  7,40 

ECUADOR 2,64 % (0,90 %)
B 2,64 % (0,90 %)

USD 1.500.000 Republic of Ecuador 7.95% 20/06/2024  1.223  0,49 
USD 1.145.000 Republic of Ecuador 9.65% 13/12/2026  1.010  0,40 
USD 1.330.000 Republic of Ecuador 10.5% 24/03/2020  1.191  0,48 
USD 3.500.000 Republic of Ecuador  

10.75% 28/03/2022  3.182  1,27 
Total Ecuador  6.606  2,64 
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ÄGYPTEN 2,87 % (1,20 %)
B- 1,17 % (1,20 %)

USD 3.650.000 Republic of Egypt 5.875% 11/06/2025  2.927  1,17 

B3 1,70 % (0,00 %)
USD 1.440.000 Republic of Egypt 6.125% 31/01/2022  1.222  0,49 
USD 1.960.000 Republic of Egypt 7.5% 31/01/2027  1.693  0,68 
USD 1.530.000 Republic of Egypt 8.5% 31/01/2047  1.333  0,53 

Ägypten, insgesamt  7.175  2,87 

EL SALVADOR 1,15 % (1,18 %)
B+ 0,00 % (1,18 %)

B- 1,15 % (0,00 %)
USD 883.000 El Salvador Government International 

Bond 5.88% 30/01/2025  658  0,26 
USD 1.205.000 El Salvador Government International 

Bond 7.65% 15/06/2035  934  0,37 
USD 1.572.000 El Salvador Government International 

Bond 8.25% 10/04/2032  1.299  0,52 
El Salvador, insgesamt  2.891  1,15 

ÄTHIOPIEN 0,36 % (0,38 %)
B 0,36 % (0,38 %)

USD 1.156.000 Federal Democratic Republic of 
Ethiopia 6.625% 11/12/2024  895  0,36 
Äthiopien, insgesamt  895  0,36 

GABUN 1,12 % (0,91 %)
B1 0,33 % (0,00 %)

USD 1.010.000 Gabonese Republic 6.95% 16/06/2025  823  0,33 

B 0,00 % (0,91 %)

Nicht bewertet 0,79 % (0,00 %)
USD 2.450.187 Gabonese Republic 6.375% 12/12/2024  1.972  0,79 

Gabun, insgesamt  2.795  1,12 

GEORGIEN 0,61 % (1,64 %)
BB- 0,22 % (1,64 %)

USD 611.000 Georgia Government International 
Bond 6.875% 12/04/2021  555  0,22 

B+ 0,39 % (0,00 %)
USD 1.062.000 Georgian Railway JSC  

7.75% 11/07/2022  960  0,39 
Georgien, insgesamt  1.515  0,61 

GHANA 1,36 % (1,50 %)
B1 0,11 % (0,00 %)

USD 300.000 Republic of Ghana 10.75% 14/10/2030  290  0,11 

B- 1,25 % (1,50 %)
USD 1.538.873 Republic of Ghana 7.875% 07/08/2023  1.227  0,49 
USD 2.389.000 Republic of Ghana 8.125% 18/01/2026  1.895  0,76 

Ghana, insgesamt  3.412  1,36 

GUATEMALA 1,22 % (1,86 %)
BB 1,22 % (1,86 %)

USD 3.689.000 Guatemala Government Bond  
4.875% 13/02/2028  3.059  1,22 
Guatemala, insgesamt  3.059  1,22 

HONDURAS 0,51 % (0,00 %)
B+ 0,51 % (0,00 %)

USD 1.530.000 Republic of Honduras  
6.25% 19/01/2027  1.269  0,51 
Honduras, insgesamt  1.269  0,51 

UNGARN 1,23 % (6,44 %)
BBB– 0,77 % (0,00 %)

USD 2.308.000 Magyar Export-Import Bank  
4% 30/01/2020  1.936  0,77 

Baa3 0,46 % (0,00 %)
USD 1.270.000 MFB Magyar Fejlesztesi Bank  

6.25% 21/10/2020  1.144  0,46 

BB+ 0,00 % (5,92 %)

Ba1 0,00 % (0,52 %)

Ungarn, insgesamt  3.080  1,23 

INDIEN 0,00 % (0,35 %)
BBB– 0,00 % (0,35 %)
Indien, insgesamt – –

INDONESIEN 7,22 % (9,93 %)
BB+ 6,43 % (9,28 %)

USD 1.490.000 Indonesia Government International 
Bond 3.375% 15/04/2023  1.215  0,49 

USD 1.588.000 Indonesia Government International 
Bond 3.75% 25/04/2022  1.328  0,53 

USD 1.643.000 Indonesia Government International 
Bond 4.625% 15/04/2043  1.336  0,53 

USD 2.137.000 Indonesia Government International 
Bond 5.25% 17/01/2042  1.831  0,73 

USD 2.062.000 Indonesia Government International 
Bond 5.875% 15/01/2024  1.907  0,76 

USD 1.935.000 Indonesia Government International 
Bond 6.63% 17/02/2037  1.925  0,77 

USD 1.051.000 Indonesia Government International 
Bond 7.75% 17/01/2038  1.174  0,47 

USD 556.000 Indonesia Government International 
Bond 8.5% 12/10/2035  653  0,26 

USD 3.141.000 Pertamina 5.25% 23/05/2021  2.744  1,10 
USD 2.342.000 Perusahaan Penerbit SBSN Indonesia 

4% 21/11/2018  1.988  0,79 

BB 0,79 % (0,65 %)
USD 2.501.000 Perusahaan Listrik Negara PT  

5.25% 24/10/2042  1.969  0,79 
Indonesien, insgesamt  18.070  7,22 



330

Threadneedle Emerging Market Bond Fund

Beteiligung Anlage 
Wert 
£000

% des  
Netto

inventar
werts

Portfolioaufstellung
(Fortsetzung)

Threadneedle Investment Funds ICVC Jahresbericht und geprüfter Jahresabschluss März 2017

ELFENBEINKÜSTE 1,39 % (2,19 %)
Ba3 0,21 % (0,97 %)

USD 644.000 Ivory Coast Government International 
Bond 5.375% 23/07/2024  513  0,21 

Nicht bewertet 1,18 % (1,22 %)
USD 3.897.000 *Ivory Coast Government International 

Bond 2.5% 31/12/2032  2.957  1,18 
Elfenbeinküste, insgesamt  3.470  1,39 

JAMAIKA 1,14 % (0,85 %)
B 1,14 % (0,85 %)

USD 2.500.000 Jamaica 6.75% 28/04/2028  2.282  0,91 
USD 610.000 Jamaica 8% 15/03/2039  574  0,23 

Jamaika, insgesamt  2.856  1,14 

KASACHSTAN 0,38 % (1,16 %)
BBB- 0,38 % (0,66 %)

USD 1.172.000 Development Bank of Kazakhstan 
4.125% 10/12/2022  951  0,38 

BB+ 0,00 % (0,50 %)

Kasachstan, insgesamt  951  0,38 

LUXEMBURG 1,98 % (3,16 %)
BB+ 1,98 % (2,06 %)

USD 1.629.000 Gaz Capital 6.51% 07/03/2022  1.476  0,59 
USD 2.254.000 Gaz Capital 7.29% 16/08/2037  2.133  0,85 
USD 1.638.000 GPN Capital 4.375% 19/09/2022  1.355  0,54 

Ba2 0,00 % (1,10 %)

Luxemburg, insgesamt  4.964  1,98 

MEXIKO 13,22 % (9,96 %)
A 1,66 % (0,52 %)

MXN 98.700.000 Mexican Bonos 7.75% 23/11/2034  4.161  1,66 

BBB+ 11,05 % (9,44 %)
USD 9.10.000 Comision Federal de Electricidad 

4.75% 23/02/2027  737  0,29 
USD 1.767.000 Comision Federal de Electricidad 

4.88% 26/05/2021  1.510  0,60 
USD 2.950.000 Mexico City Airport Trust  

4.25% 31/10/2026  2.407  0,96 
USD 2.781.000 Petroleos Mexicanos 3.5% 30/01/2023  2.168  0,87 
USD 1.320.000 Petroleos Mexicanos 

4.625% 21/09/2023  1.084  0,43 
USD 2.032.000 Petroleos Mexicanos 

4.875% 24/01/2022  1.709  0,68 
USD 4.356.000 Petroleos Mexicanos 

4.875% 18/01/2024  3.596  1,44 
USD 1.607.000 Petroleos Mexicanos 5.5% 21/01/2021  1.390  0,56 
USD 1.512.000 Petroleos Mexicanos 5.5% 27/06/2044  1.073  0,43 
USD 2.741.000 Petroleos Mexicanos 

6.375% 23/01/2045  2.142  0,86 
USD 2.093.000 Petroleos Mexicanos 6.5% 02/06/2041  1.674  0,67 
USD 2.092.000 Petroleos Mexicanos 

6.625% 15/06/2035  1.744  0,70 
USD 1.740.000 Petroleos Mexicanos 

6.75% 21/09/2047  1.424  0,57 

USD 2.104.000 United Mexican States 
3.625% 15/03/2022  1.762  0,70 

USD 66.5000 United Mexican States 
4.6% 23/01/2046  512  0,20 

USD 2.727.000 United Mexican States 
6.75% 27/09/2034  2.730  1,09 

Ba1 0,51 % (0,00 %)
USD 1.590.000 *Banco Nacional De Comercio 

3.8% 11/08/2026  1.267  0,51 
Mexiko, insgesamt  33.090  13,22 

MONGOLEI 0,00 % (0,66 %)
B 0,00 % (0,66 %)
Mongolei, insgesamt –   –

NAMIBIA 0,27 % (1,01 %)
Baa3 0,27 % (1,01 %)

USD 762.000 Namibia International Bond 
5.5% 03/11/2021  667  0,27 
Namibia, insgesamt  667  0,27 

NIEDERLANDE 4,01 % (2,24 %)
BB 0,25 % (1,36 %)

USD 755.000 Majapahit Holding 7.25% 28/06/2017  629  0,25 

BB- 3,76 % (0,00 %)
USD 4.328.000 Kazakhstan Temir Zholy Finance 

6.95% 10/07/2042  3.746  1,50 
USD 6.046.000 Petrobras Global Finance 

6.25% 17/03/2024  5.010  2,00 
USD 700.000 Petrobras Global Finance 

8.75% 23/05/2026  649  0,26 

B+ 0,00 % (0,88 %)

Niederlande, insgesamt  10.034  4,01 

NIGERIA 0,63 % (0,00 %)
B 0,63 % (0,00 %)

USD 1.820.000 Nigeria Government International 
Bond 7.875% 16/02/2032  1.565  0,63 
Nigeria, insgesamt  1.565  0,63 

PAKISTAN 1,39 % (1,77 %)
B 1,39 % (0,00 %)

USD 2.800.000 Islamic Republic of Pakistan 
8.25% 15/04/2024  2.563  1,03 

USD 1.034.000 Pakistan Government International 
Bond 6.75% 03/12/2019  905  0,36 

B– 0,00 % (1,77 %)

Pakistan, insgesamt  3.468  1,39 

PANAMA 0,58 % (1,60 %)
A- 0,58 % (0,51 %)

USD 1.670.000 Autoridad del Canal de Panama  
4.95% 29/07/2035  1.459  0,58 

BBB 0,00 % (1,09 %)

Panama, insgesamt  1.459  0,58 
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PARAGUAY 0,46 % (0,88 %)
BB 0,46 % (0,88 %)

USD 1.380.000 Republic of Paraguay 6.1% 11/08/2044  1.160  0,46 
Paraguay, insgesamt  1.160  0,46 

PERU 2,72 % (1,51 %)
A– 0,96 % (0,00 %)

PEN 9.200.000 Peruvian Government International 
Bond 6.95% 12/08/2031  2.394  0,96 

BBB+ 1,45 % (1,18 %)
USD 637.000 Peruvian Government International 

Bond 5.625% 18/11/2050  611  0,24 
USD 2.849.000 Peruvian Government International 

Bond 7.35% 21/07/2025  3.040  1,21 

BBB- 0,31 % (0,33 %)
USD 900.000 *Financiera de Desarrollo 

5.25% 15/07/2029  775  0,31 
Peru, insgesamt  6.820  2,72 

PHILIPPINEN 0,00 % (2,09 %)
BBB 0,00 % (2,09 %)
Philippinen, insgesamt – –

REPUBLIK IRLAND 2,48 % (2,71 %)
BB+ 2,48 % (2,71 %)

USD 842.000 RZD Capital 5.7% 05/04/2022  745  0,30 
USD 830.000 VEB Finance 5.94% 21/11/2023  729  0,29 
USD 2.050.000 VEB Finance 6.8% 22/11/2025  1.872  0,75 
USD 3.169.000 VEB Finance 6.9% 09/07/2020  2.868  1,14 

Republik Irland, insgesamt  6.214  2,48 

RUMÄNIEN 0,00 % (0,21 %)
BBB– 0,00 % (0,21 %)
Rumänien, insgesamt – –

RUSSLAND 3,45 % (3,23 %)
BB+ 3,45 % (3,23 %)

USD 3.200.000 Russian Foreign Bond - Eurobond 
4.875% 16/09/2023  2.819  1,13 

USD 3.200.000 Russian Foreign Bond - Eurobond  
5% 29/04/2020  2.816  1,12 

USD 1.982.005 *Russian Foreign Bond - Eurobond  
5% 31/03/2030  1.044  0,42 

USD 2.200.000 Russian Foreign Bond - Eurobond 
5.625% 04/04/2042  1.957  0,78 
Russland, ingesamt  8.636  3,45 

SENEGAL 0,58 % (0,60 %)
B+ 0,58 % (0,60 %)

USD 1.750.000 Senegal Government International 
Bond 6.25% 30/07/2024  1.453  0,58 
Senegal, insgesamt  1.453  0,58 

SRI LANKA 0,71 % (0,00 %)
B+ 0,71 % (0,00 %)

USD 2.100.000 Sri Lanka Government International 
Bond 6.85% 03/11/2025  1.781  0,71 
Sri Lanka, insgesamt  1.781  0,71 

SUPRANATIONAL 1,07 % (1,12 %)
BB– 1,07 % (1,12 %)

USD 1.365.000 Republic of Serbia 4.875% 25/02/2020  1.153  0,46 
USD 1.755.000 Republic of Serbia 5.875% 03/12/2018  1.513  0,61 

Supranational, insgesamt  2.666  1,07 

TRINIDAD UND TOBAGO 1,02 % (1,48 %)
BB 1,02 % (1,48 %)

USD 2.895.000 Petroleum of Trinidad & Tobago  
9.75% 14/08/2019  2.549  1,02 
Trinidad und Tobago, insgesamt  2.549  1,02 

TUNESIEN 0,20 % (0,67 %)
Ba3 0,20 % (0,67 %)

USD 645.000 Banque Centrale de Tunisie  
5.75% 30/01/2025  499  0,20 
Tunesien, insgesamt  499  0,20 

TÜRKEI 5,29 % (7,08 %)
Baa3 0,00 % (7,08 %)

Ba1 5,29 % (0,00 %)
USD 2.098.000 Turkey Government International 

Bond 5.125% 25/03/2022  1.734  0,69 
USD 5.960.000 Turkey Government International 

Bond 6% 25/03/2027  4.981  1,99 
USD 1.760.000 Turkey Government International 

Bond 6.25% 26/09/2022  1.526  0,61 
USD 2.082.000 Turkey Government International 

Bond 6.875% 17/03/2036  1.795  0,72 
USD 2.201.000 Turkey Government International 

Bond 7.375% 05/02/2025  2.012  0,80 
USD 1.239.000 Turkey Government International 

Bond 8% 14/02/2034  1.192  0,48 
Türkei, insgesamt  13.240  5,29 

URUGUAY 0,65 % (0,61 %)
BBB 0,65 % (0,61 %)

USD 1.055.669 Uruguay Government International 
Bond 4.375% 27/10/2027  891  0,36 

USD 387.878 Uruguay Government International 
Bond 4.5% 14/08/2024  338  0,13 

USD 397.368 Uruguay Government International 
Bond 6.88% 28/09/2025  391  0,16 
Uruguay, insgesamt  1.620  0,65 

VENEZUELA 3,84 % (3,39 %)
CCC 1,66 % (3,14 %)

USD 2.685.000 Venezuela Government International 
Bond 7.65% 21/04/2025  1.048  0,42 

USD 1.244.000 Venezuela Government International 
Bond 7.75% 13/10/2019  671  0,27 

USD 4.007.700 Venezuela Government International 
Bond 8.25% 13/10/2024  1.612  0,64 

USD 1.897.500 Venezuela Government International 
Bond 9% 07/05/2023  824  0,33 

CCC– 1,53 % (0,00 %)
USD 2.799.922 Petroleos de Venezuela 6% 16/05/2024  930  0,37 
USD 2.816.470 Petroleos de Venezuela 6% 15/11/2026  875  0,35 
USD 4.295.790 Petroleos de Venezuela 9% 17/11/2021  2.037  0,81 



332

Threadneedle Emerging Market Bond Fund

Beteiligung Anlage 
Wert 
£000

% des  
Netto

inventar
werts

Portfolioaufstellung
(Fortsetzung)

Threadneedle Investment Funds ICVC Jahresbericht und geprüfter Jahresabschluss März 2017

Wert 
£000

% der 
Anlagen

VENEZUELA 3,84 % (3,39 %) (Fortsetzung)
Caa3 0,31 % (0,00 %)

USD 1.900.000 Petroleos de Venezuela  
9.75% 17/05/2035  778  0,31 

Nicht bewertet 0,34 % (0,25 %)
USD 1.522.700 Petroleos de Venezuela  

12.75% 17/02/2022  845  0,34 
Venezuela, insgesamt  9.620  3,84 

SAMBIA 0,67 % (0,56 %)
B 0,67 % (0,56 %)

USD 997.000 Zambia Government International 
Bond 5.375% 20/09/2022  765  0,31 

USD 1.062.000 Zambia Government International 
Bond 8.5% 14/04/2024  914  0,36 
Sambia, insgesamt  1.679  0,67 

DERIVATE -0,23 % (-0,03 %)
Devisenterminkontrakte  -0,23 % (-0,03 %)
Verkauf USD 2.335.109 
Kauf COP 6.732.119.342 Goldman 
Sachs (63) (0,03)
Verkauf USD 2.791.645 
Kauf COP 8.081.811.745 Citigroup (66) (0,03)
Verkauf USD 21.247 
Kauf GBP 17.000 Goldman Sachs (1) – 
Verkauf USD 22.407 
Kauf GBP 18.000 Bank of Scotland (1) – 
Verkauf USD 28.232 
Kauf GBP 23.000 Goldman Sachs – – 
Verkauf USD 797.445 
Kauf MXN 16.282.416 J.P. Morgan 28 0,01 
Verkauf USD 1.237.047 
Kauf MXN 25.384.329 HSBC 48 0,02 
Verkauf GBP 12.000 
Kauf USD 14.952 Bank of Scotland – – 
Verkauf GBP 1.656.000 
Kauf USD 2.041.302 UBS 19 0,01 
Verkauf MXN 141.727.952 
Kauf USD 6.516.741 J.P. Morgan (591) (0,24)
Verkauf COP 19.227.155.049 
Kauf USD 6.524.093 HSBC 62 0,03 
Derivate, insgesamt (565) (0,23)

Wert der Anlagen, insgesamt 239.374  95,65 

Sonstige Nettovermögenswerte (1,81 %)  10.897  4,35 

Nettovermögen  250.271  100,00 

ANALYSE DER ANLAGEN NACH ANLAGENKLASSE
Festverzinslich 233.896 97,71 
Zinsvariable Anleihen 6.043 2,53 
Derivative (565) (0,24)
Wert der Anlagen, insgesamt  239.374  100,00 

Vergleichsdaten März 2016 in Klammern.

*Variabel verzinsliche Anleihen.
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AUSTRALIEN 0,73 % (0,00 %)
BB 0,73 % (0,00 %)

EUR 3.236.000 *Origin Energy Finance  
4% 16/09/2074  2.864  0,31 

EUR 4.271.000 *Origin Energy Finance  
7.875% 16/06/2071  3.960  0,42 
Australien, insgesamt  6.824  0,73 

ÖSTERREICH 0,00 % (0,97 %)
Ca 0,00 % (0,97 %)
Österreich, insgesamt –   –

BELGIEN 0,34 % (0,63 %)
BB 0,34 % (0,63 %)

EUR 3.647.000 *KBC Groep 5.625% 19/12/2049  3.225  0,34 
Belgien, insgesamt  3.225  0,34 

BRASILIEN 0,00 % (0,19 %)
B+ 0,00 % (0,19 %)
Brasilien, insgesamt – –

KANADA 1,37 % (0,98 %)
B 0,00 % (0,18 %)

B– 1,37 % (0,80 %)
EUR 7.448.000 Cott Finance 5.5% 01/07/2024  6.830  0,73 
EUR 8.841.000 Valeant Pharmaceuticals 

International 4.5% 15/05/2023  5.932  0,64 
Kanada, insgesamt  12.762  1,37 

KAIMANINSELN 0,57 % (0,83 %)
BB 0,00 % (0,15 %)

BB– 0,00 % (0,12 %)

B2 0,47 % (0,46 %)
EUR 4.805.000 Viridian Group FundCo II  

7.5% 01/03/2020  4.421  0,47 

Nicht bewertet 0,10 % (0,10 %)
USD 1.725.000 PSOS Finance 11.75% 23/04/2018  878  0,10 

Kaimaninseln, insgesamt  5.299  0,57 

KROATIEN 0,24 % (0,17 %)
B 0,00 % (0,09 %)

Nicht bewertet 0,24 % (0,08 %)
EUR 2.820.000 *Aquarius Plus Investments FRN 

08/08/2017  2.253  0,24 
Kroatien, insgesamt  2.253  0,24 

TSCHECHISCHE REPUBLIK 0,00 % (0,82 %)
Ba2 0,00 % (0,48 %)

Nicht bewertet 0,00 % (0,34 %)

Tschechische Republik, insgesamt – –

DÄNEMARK 0,00 % (0,17 %)
BB 0,00 % (0,17 %)
Dänemark, insgesamt – –

FRANKREICH 6,16 % (5,41 %)
A– 0,56 % (0,00 %)

EUR 5.711.000 *Total 3.875% 29/12/2049  5.255  0,56 

BBB 0,31 % (0,00 %)
USD 3.266.000 *Credit Agricole 8.125% 19/09/2033  2.888  0,31 

BBB– 0,46 % (0,31 %)
EUR 4.749.000 *Orange 4% 26/10/2049  4.339  0,46 

BB+ 0,47 % (0,34 %)
EUR 1.166.000 *Credit Agricole 6.5% 23/12/2049  1.046  0,11 
EUR 3.779.000 SPCM 2.875% 15/06/2023  3.359  0,36 

BB 1,62 % (1,57 %)
EUR 4.900.000 Crown European Holdings  

2.625% 30/09/2024  4.243  0,45 
EUR 212.000 Crown European Holdings  

4% 15/07/2022  204  0,02 
EUR 5.842.000 Novalis 3% 30/04/2022  5.210  0,56 
EUR 1.791.000 *Solvay Finance 5.118% 29/06/2049  1.707  0,18 
EUR 3.881.000 *Solvay Finance 5.869% 29/06/2049  3.828  0,41 

BB– 0,10 % (0,00 %)
EUR 1.041.000 Rexel 3.5% 15/06/2023  938  0,10 

B+ 1,70 % (2,85 %)
EUR 1.600.000 Areva 3.125% 20/03/2023  1.331  0,14 
EUR 1.800.000 Areva 3.5% EMTN 22/03/2021  1.559  0,17 
EUR 1.654.000 Cerba European Laboratory  

7% 01/02/2020  1.465  0,16 
EUR 6.654.000 Numericable-SFR 5.625% 15/05/2024  6.137  0,66 
USD 1.482.000 Numericable-SFR 6% 15/05/2022  1.249  0,13 
EUR 1.729.000 Paprec Holding 5.25% 01/04/2022  1.585  0,17 
EUR 2.759.000 SFR Group 5.375% 15/05/2022  2.493  0,27 

B 0,54 % (0,04 %)
EUR 720.000 Homevi 6.875% 15/08/2021  660  0,07 
EUR 4.730.000 Horizon Holdings III 5.125% 01/08/2022  4.358  0,47 

B– 0,27 % (0,30 %)
EUR 1.097.000 Holdikks SAS 6.75% 15/07/2021  663  0,07 
EUR 1.978.000 Paprec Holding 7.375% 01/04/2023  1.828  0,20 

CCC+ 0,13 % (0,00 %)
EUR 1.291.000 Horizon Holdings I 7.25% 01/08/2023  1.190  0,13 

Frankreich, insgesamt  57.535  6,16 

DEUTSCHLAND 9,10 % (7,16 %)
BB 2,62 % (0,91 %)

EUR 2.567.000 *Lanxess Finance 4.5% 06/12/2076  2.402  0,26 
EUR 1.988.000 *RWE 2.75% 21/04/2075  1.707  0,18 
EUR 1.476.000 *RWE 3.5% 21/04/2075  1.217  0,13 
GBP 4.300.000 *RWE 7% 29/03/2049  4.559  0,49 
EUR 1.795.000 Techem 6.125% 01/10/2019  1.605  0,17 
EUR 2.756.000 Thyssenkrupp 2.75% 08/03/2021  2.536  0,27 
EUR 9.144.000 ThyssenKrupp 4% 27/08/2018  8.369  0,90 
EUR 2.236.000 WEPA Hygieneprodukte  

3.75% 15/05/2024  2.034  0,22 
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DEUTSCHLAND 9,10 % (7,16 %) (Fortsetzung)

Ba2e 0,00 % (0,15 %)

BB– 3,71 % (2,62 %)
EUR 3.956.000 IHO Verwaltungs 3.25% 15/09/2023  3.575  0,38 
EUR 5.132.000 IHO Verwaltungs PIK 2.75% 15/09/2021  4.599  0,49 
EUR 5.070.000 IHO Verwaltungs PIK 3.75% 15/09/2026  4.502  0,48 
EUR 2.000.000 Unitymedia Hessen 4% 15/01/2025  1.826  0,20 
EUR 3.190.000 Unitymedia Hessen 5.125% 21/01/2023  2.367  0,25 
EUR 1.943.000 Unitymedia Hessen 5.625% 15/04/2023  1.447  0,15 
EUR 9.958.000 Unitymedia Hessen 5.75% 15/01/2023  7.452  0,80 
EUR 1.800.000 Unitymedia Hessen 6.25% 15/01/2029  1.787  0,19 
EUR 3.332.000 Unitymedia NRW 3.5% 15/01/2027  2.954  0,32 
USD 4.980.000 Unitymedia NRW 5% 15/01/2025  4.190  0,45 

B+ 1,02 % (0,52 %)
EUR 5.359.000 PCF 7.875% 01/08/2019  4.836  0,52 
EUR 3.890.000 ProGroup 5.125% 01/05/2022  3.587  0,38 
EUR 1.298.000 Trionista Holdco 5% 30/04/2020  1.148  0,12 

B 1,05 % (1,65 %)
EUR 1.380.000 Prestigebidco 6.25% 15/12/2023  1.263  0,14 
EUR 4.839.000 Safari Holding Verwaltungs  

8.25% 15/02/2021  2.874  0,31 
EUR 1.920.000 Techem Energy Metering Service 

7.875% 01/10/2020  1.731  0,19 
EUR 4.425.000 Unitymedia 3.75% 15/01/2027  3.826  0,41 

B– 0,26 % (0,98 %)
EUR 2.735.000 Trionista Topco 6.875% 30/04/2021  2.475  0,26 

CCC+ 0,44 % (0,33 %)
EUR 4.482.000 CeramTec Group 8.25% 15/08/2021  4.142  0,44 

Deutschland, insgesamt  85.010  9,10 

ITALIEN 4,70 % (4,15 %)
BB+ 4,42 % (3,22 %)

EUR 7.609.000 *Enel 5% 15/01/2075  7.050  0,75 
EUR 360.000 *Enel 6.5% 10/01/2074  337  0,04 
GBP 4.040.000 *Enel 6.625% 15/09/2076  4.365  0,47 
EUR 10.396.000 Finmeccanica 4.5% 19/01/2021  10.253  1,10 
EUR 2.095.000 Telecom Italia 3% 30/09/2025  1.829  0,20 
EUR 1.185.000 Telecom Italia 3.625% 19/01/2024  1.092  0,12 
EUR 3.150.000 Telecom Italia 3.625% 25/05/2026  2.843  0,30 
EUR 8.079.000 Telecom Italia 4.5% 25/01/2021  7.934  0,85 
EUR 5.450.000 Telecom Italia 5.25% 10/02/2022  5.538  0,59 

BB 0,28 % (0,00 %)
EUR 2.850.000 LKG Italia Bondco 3.875% 01/04/2024  2.642  0,28 

B+ 0,00 % (0,33 %)

B– 0,00 % (0,25 %)

Nicht bewertet 0,00 % (0,35 %)

Italien, insgesamt  43.883  4,70 

JAPAN 1,37 % (1,74 %)
BB+ 1,37 % (1,74 %)

EUR 6.300.000 Softbank Group 4% 30/07/2022  6.040  0,65 
EUR 6.421.000 Softbank Group 4.75% 30/07/2025  6.255  0,67 
EUR 484.000 Softbank Group 5.25% 30/07/2027  479  0,05 

Japan, insgesamt  12.774  1,37 

JERSEY 2,04 % (1,48 %)
BB+ 0,45 % (0,00 %)

EUR 4.466.000 Lincoln Finance 6.875% 15/04/2021  4.196  0,45 

BB– 0,00 % (0,25 %)

B+ 0,00 % (0,43 %)

B 1,19 % (0,80 %)
GBP 3.311.000 CPUK Finance 7% 28/08/2020  3.496  0,37 
EUR 2.590.000 Mercury Bondco 7.125% 30/05/2021  2.241  0,24 
EUR 6.070.000 Mercury Bondco PIK  

8.25% 30/05/2021  5.405  0,58 

B– 0,40 % (0,00 %)
GBP 3.399.000 TVL Finance 8.5% 15/05/2023  3.756  0,40 

Jersey, insgesamt  19.094  2,04 

LUXEMBURG 17,86 % (18,99 %)
BBB– 0,66 % (0,00 %)

EUR 6.900.000 *Grand City Properties  
3.75% 29/12/2049  6.210  0,66 

BB+ 3,29 % (3,49 %)
GBP 896.000 Finmeccanica Finance 8% 16/12/2019  1.046  0,11 
EUR 3.707.000 Gaz Capital 3.389% 20/03/2020  3.400  0,36 
EUR 3.023.000 Gaz Capital 4.625% 15/10/2018  2.776  0,30 
GBP 4.258.000 Gaz Capital 5.338% 25/09/2020  4.609  0,49 
USD 17.696.000 Gaz Capital 6.51% 07/03/2022  16.037  1,72 
EUR 3.204.000 Gestamp Funding Luxembourg  

3.5% 15/05/2023  2.913  0,31 

Ba1 0,00 % (2,28 %)

BB 3,37 % (2,07 %)
EUR 1.322.000 Dufry Finance 4.5% 15/07/2022  1.197  0,13 
EUR 2.768.000 Dufry Finance 4.55% 01/08/2023  2.569  0,28 
EUR 5.313.000 Fiat Chrysler Finance Europe  

4.75% 15/07/2022  5.079  0,54 
EUR 4.882.000 Fiat Chrysler Finance Europe  

6.75% 14/10/2019  4.834  0,52 
EUR 2.758.000 Fiat Finance & Trade 4.75% 22/03/2021  2.642  0,28 
EUR 3.335.000 Fiat Finance & Trade  

6.625% 15/03/2018  3.067  0,33 
EUR 6.815.000 Hanesbrands 3.5% 15/06/2024  6.120  0,66 
EUR 6.640.000 Wind Acquisition Finance  

4% 15/07/2020  5.866  0,63 

BB– 0,94 % (3,51 %)
EUR 1.970.000 Altice Financing 5.25% 15/02/2023  1.826  0,20 
EUR 1.140.000 Altice Financing 6.5% 15/01/2022  1.040  0,11 
USD 982.000 Altice Financing 6.625% 15/02/2025  846  0,09 
USD 1.750.000 Altice Financing 7.5% 15/05/2026  1.532  0,16 
EUR 728.000 Telenet Finance V Luxembourg  

6.25% 15/08/2022  665  0,07 
EUR 3.038.000 Telenet Finance VI Luxembourg 

4.875% 15/07/2027  2.861  0,31 

B+ 1,65 % (1,92 %)
GBP 1.170.000 Amigo Luxembourg 7.625% 15/01/2024  1.205  0,13 
EUR 2.181.000 Cirsa Funding 5.875% 15/05/2023  1.961  0,21 
EUR 4.011.000 Cirsa Funding Luxembourg  

5.75% 15/05/2021  3.677  0,39 
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LUXEMBURG 17,86 % (18,99 %) (Fortsetzung)
EUR 6.084.000 Garfunkelux 7.5% 01/08/2022  5.621  0,60 
GBP 2.870.000 Garfunkelux 8.5% 01/11/2022  3.035  0,32 

B 5,67 % (3,85 %)
EUR 4.807.000 Altice 6.25% 15/02/2025  4.452  0,48 
EUR 11.363.000 Altice 7.25% 15/05/2022  10.443  1,12 
USD 573.000 Altice 7.625% 15/12/2025  498  0,05 
EUR 523.000 Befesa Zinc Capital 8.875% 15/05/2018  463  0,05 
EUR 6.090.000 Bormioli Rocco Holdings  

10.5% 01/08/2018  5.443  0,58 
EUR 4.149.000 Codere Finance 2 (Luxembourg)  

6.75% 01/11/2021  3.500  0,37 
EUR 3.215.000 Crystal Almond 10% 01/11/2021  2.875  0,31 
EUR 2.817.000 Intralot Capital 6% 15/05/2021  2.417  0,26 
EUR 2.040.000 Intralot Capital 6.75% 15/09/2021  1.796  0,19 
EUR 4.502.000 Lecta 6.5% 01/08/2023  4.090  0,44 
EUR 2.688.000 Matterhorn Telecom  

3.875% 01/05/2022  2.400  0,26 
EUR 16.196.000 Wind Acquisition Finance  

7% 23/04/2021  14.608  1,56 

B– 1,58 % (0,77 %)
EUR 6.233.000 Cerberus Nightingale  

8.25% 01/02/2020  5.531  0,59 
EUR 1.820.000 JH Holding Finance PIK  

8.25% 01/12/2022  1.706  0,18 
EUR 8.632.734 Play Topco 7.75% 28/02/2020  7.588  0,81 

CCC+ 0,70 % (1,10 %)
EUR 2.900.375 *Bilbao Luxembourg PIK  

10.5% 24/10/2018  2.600  0,28 
EUR 4.339.000 Horizon Parent Holdings  

8.25% 15/02/2022  3.895  0,42 
Luxemburg, insgesamt  166.939  17,86 

MEXIKO 0,29 % (0,00 %)
BB– 0,29 % (0,00 %)

EUR 1.019.000 Cemex 4.375% 05/03/2023  932  0,10 
USD 1.902.000 Cemex 7.75% 16/04/2026  1.763  0,19 

Mexiko, insgesamt  2.695  0,29 

NIEDERLANDE 12,13 % (12,69 %)
BBB– 0,34 % (0,38 %)

EUR 3.500.000 *Vonovia Finance 4.625% 08/04/2074  3.215  0,34 

BB+ 3,46 % (2,19 %)
EUR 4.143.000 Schaeffler Holding Finance  

2.5% 15/05/2020  3.650  0,39 
EUR 2.427.000 Schaeffler Holding Finance  

3.25% 15/05/2025  2.270  0,24 
EUR 3.330.000 Schaeffler Holding Finance  

3.5% 15/05/2022  2.950  0,32 
EUR 3.444.000 *SNS Bank FRN 05/11/2025  3.136  0,34 
EUR 8.500.000 *Telefonica Europe 4.2% 29/12/2049  7.745  0,83 
EUR 1.900.000 *Telefonica Europe 5% 31/03/2049  1.753  0,19 
EUR 5.600.000 *Telefonica Europe 6.5% 29/09/2049  5.226  0,56 
GBP 5.100.000 *Telefonica Europe 6.75% Perpetual  5.493  0,59 

Ba1 0,00 % (0,78 %)

BB 1,41 % (1,05 %)
EUR 3.112.000 *Koninklijke KPN 6.125% 29/03/2049  2.892  0,31 
GBP 4.556.000 *Koninklijke KPN 6.875% 14/03/2073  5.002  0,54 
EUR 4.312.000 OI European Group 4.875% 31/03/2021  4.283  0,46 
EUR 899.000 OI European Group 6.75% 15/09/2020  939  0,10 

Ba2 0,76 % (0,00 %)
EUR 8.100.000 *Telefonica Europe 3.75% 31/12/2049  7.113  0,76 

BB– 2,60 % (1,71 %)
EUR 2.075.000 Axalta Coating Systems  

3.75% 15/01/2025  1.886  0,20 
EUR 7.110.000 InterXion Holding 6% 15/07/2020  6.445  0,69 
EUR 4.040.000 Petrobras Global Finance  

4.75% 14/01/2025  3.573  0,38 
GBP 2.552.000 Petrobras Global Finance  

5.375% 01/10/2029  2.290  0,24 
GBP 2.875.000 Petrobras Global Finance  

6.625% 16/01/2034  2.761  0,30 
GBP 3.992.000 Petrobras International Finance  

6.25% 14/12/2026  4.036  0,43 
EUR 821.000 Ziggo Secured Finance  

3.75% 15/01/2025  743  0,08 
EUR 2.860.000 Ziggo Secured Finance  

4.25% 15/01/2027  2.626  0,28 

B+ 0,00 % (1,90 %)

B 3,18 % (4,47 %)
GBP 3.859.000 InterGen 7.5% 30/06/2021  3.509  0,38 
EUR 7.011.000 LGE HoldCo VI 7.125% 15/05/2024  6.934  0,74 
EUR 8.378.000 United Group 7.875% 15/11/2020  7.582  0,81 
CHF 3.828.000 UPC Holding 6.75% 15/03/2023 CHF  3.355  0,36 
EUR 4.573.000 UPC Holding 6.75% 15/03/2023 EUR  4.301  0,46 
EUR 4.361.000 Ziggo Bond Finance  

4.625% 15/01/2025  4.003  0,43 

CCC+ 0,16 % (0,00 %)
EUR 1.767.000 Hema Bondco I 6.25% 15/06/2019  1.502  0,16 

Nicht bewertet 0,22 % (0,21 %)
EUR 1.590.000 Boats Investments Netherlands PIK 

11% 31/03/2017  794  0,08 
USD 4.726.969 OSX 3 Leasing 13% 20/03/2015 

(Defaulted)  1.357  0,14 
Niederlande, insgesamt  113.364  12,13 

NORWEGEN 0,00 % (0,93 %)
BB– 0,00 % (0,93 %)
Norwegen, insgesamt –   –

POLEN 0,35 % (0,40 %)
B+ 0,20 % (0,00 %)

EUR 2.090.000 Play Finance 2 5.25% 01/02/2019  1.835  0,20 

B 0,00 % (0,22 %)

B– 0,15 % (0,00 %)
EUR 1.620.000 Play Finance 1 6.5% 01/08/2019  1.449  0,15 

CCC+ 0,00 % (0,18 %)

Polen, insgesamt  3.284  0,35 
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PORTUGAL 0,30 % (0,32 %)
Nicht bewertet 0,30 % (0,32 %)

EUR 1.100.000 Banco Espirito Santo 2.625% 
08/05/2017 (Defaulted)  264  0,03 

EUR 1.600.000 Banco Espirito Santo 4.75% 
15/01/2018 (Defaulted)  398  0,04 

EUR 8.600.000 Novo Banco 4% 21/01/2019 
(Defaulted)  2.099  0,23 
Portugal, insgesamt  2.761  0,30 

REPUBLIK IRLAND 3,21 % (1,71 %)
BB+ 0,16 % (0,00 %)

EUR 1.515.000 Smurfit Kappa 2.375% 01/02/2024  1.344  0,14 
EUR 209.000 Smurfit Kappa 3.25% 01/06/2021  196  0,02 

BB 0,00 % (0,20 %)

BB– 1,57 % (0,00 %)
EUR 7.010.000 Ardagh Packaging Finance  

2.75% 15/03/2024  6.064  0,65 
EUR 6.975.000 Ardagh Packaging Finance  

4.25% 15/01/2022  6.245  0,67 
EUR 2.522.000 *Governor & Co of the Bank of Ireland 

7.375% 29/12/2049  2.364  0,25 

B+ 0,36 % (1,21 %)
EUR 3.740.000 Eircom Finance 4.5% 31/05/2022 SNR 

SEC  3.393  0,36 

B 0,27 % (0,00 %)
GBP 2.432.000 Virgin Media 5.5% 15/09/2024  2.514  0,27 

B2u 0,26 % (0,00 %)
EUR 2.608.000 *Allied Irish Banks 7.375% 29/12/2049  2.374  0,26 

B3u 0,00 % (0,30 %)

CCC+ 0,59 % (0,00 %)
EUR 5.747.000 Ardagh Packaging Finance  

6.75% 15/05/2024  5.520  0,59 
Republik Irland, insgesamt  30.014  3,21 

RUSSLAND 0,83 % (0,47 %)
BB+ 0,83 % (0,47 %)

EUR 3.102.000 Gaz Capital 3.125% 17/11/2023  2.744  0,29 
EUR 5.443.000 Gaz Capital 3.6% 26/02/2021  5.043  0,54 

Russland, ingesamt  7.787  0,83 

SINGAPUR 0,00 % (0,11 %)
Nicht bewertet 0,00 % (0,11 %)
Singapur, insgesamt – –

SPANIEN 0,02 % (0,07 %)
CCC– 0,00 % (0,07 %)

Ca 0,02 % (0,00 %)
EUR 2.650.000 Abengoa Finance 6% 31/03/2021 

(Defaulted)  82  0,01 
EUR 2.800.000 Abengoa Finance 7% 15/04/2020 

(Defaulted)  86  0,01 
Spanien, insgesamt  168  0,02 

SCHWEDEN 0,04 % (0,96 %)
BBB 0,00 % (0,35 %)

BB+ 0,04 % (0,38 %)
EUR 303.000 *Volvo Treasury 4.2% 10/06/2075  278  0,03 
EUR 129.000 *Volvo Treasury 4.85% 10/03/2078  122  0,01 

B 0,00 % (0,23 %)

Schweden, insgesamt  400  0,04 

SCHWEIZ 2,23 % (0,85 %)
BBB+ 0,49 % (0,00 %)

EUR 1.885.000 *UBS 4.75% 12/02/2026  1.800  0,19 
USD 3.320.000 UBS 5.125% 15/05/2024  2.793  0,30 

BBB 1,17 % (0,85 %)
EUR 6.901.000 *Credit Suisse 5.75% 18/09/2025  6.673  0,72 
USD 4.700.000 Credit Suisse 6.5% 08/08/2023  4.217  0,45 

BB+ 0,57 % (0,00 %)
EUR 5.660.000 *UBS Group 5.75% 29/12/2049  5.360  0,57 

Schweiz, insgesamt  20.843  2,23 

VEREINIGTES KÖNIGREICH 24,03 % (26,98 %)
Baa2 0,42 % (0,52 %)

GBP 2.574.000 Santander UK 10.0625% 29/10/2049  3.945  0,42 

BB+ 7,67 % (3,18 %)
EUR 6.186.000 Anglo American 2.5% 29/04/2021  5.694  0,61 
EUR 3.618.000 Anglo American 2.875% 20/11/2020  3.364  0,36 
EUR 4.766.000 Anglo American Capital  

1.5% 01/04/2020  4.225  0,45 
EUR 2.822.000 Anglo American Capital  

1.75% 03/04/2018  2.483  0,27 
EUR 5.017.000 Anglo American Capital  

2.75% 07/06/2019  4.582  0,49 
EUR 310.000 Anglo American Capital  

3.25% 03/04/2023  294  0,03 
EUR 3.084.000 Anglo American Capital  

3.5% 28/03/2022  2.957  0,32 
EUR 2.258.000 International Game Technology 

4.125% 15/02/2020  2.100  0,22 
EUR 2.380.000 International Game Technology  

4.75% 15/02/2023  2.250  0,24 
EUR 810.000 Jaguar Land Rover Automotive  

2.2% 15/01/2024  702  0,07 
GBP 1.465.000 Jaguar Land Rover Automotive  

2.75% 24/01/2021  1.478  0,16 
GBP 6.521.000 Jaguar Land Rover Automotive 

3.875% 01/03/2023  6.748  0,72 
GBP 2.848.000 *Lloyds Bank 13% 29/01/2049  5.120  0,55 
EUR 2.368.000 *Royal Bank of Scotland  

10.5% 16/03/2022  2.056  0,22 
GBP 12.111.000 Tesco 6.125% 24/02/2022  14.005  1,50 
GBP 3.295.000 Tesco Property Finance  

1 7.6227% 13/07/2039  3.660  0,39 
GBP 1.380.000 Tesco Property Finance  

3 5.744% 13/04/2040  1.391  0,15 
GBP 916.000 Tesco Property Finance  

5.5% 13/10/2041  904  0,10 
GBP 3.120.000 Travis Perkins 4.5% 07/09/2023  3.198  0,34 
GBP 4.323.000 William Hill 4.875% 07/09/2023  4.458  0,48 
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VEREINIGTES KÖNIGREICH 24,03 % (26,98 %) (Fortsetzung)
BB 3,20 % (5,11 %)

GBP 4.333.000 Arrow Global Finance  
5.125% 15/09/2024  4.458  0,48 

GBP 3.347.000 *Barclays Bank 14% 29/11/2049  4.133  0,44 
GBP 6.149.000 *Co-Operative Group FRN 08/07/2020  6.909  0,74 
EUR 6.894.000 Ineos Finance 4% 01/05/2023  6.217  0,67 
EUR 7.116.000 Merlin Entertainments  

2.75% 15/03/2022  6.463  0,69 
USD 2.000.000 Royal Bank of Scotland Group  

5.125% 28/05/2024  1.661  0,18 

BB– 3,81 % (4,62 %)
GBP 1.486.000 EI Group 6.375% 15/02/2022  1.599  0,17 
GBP 259.000 EI Group 6.5% 06/12/2018  279  0,03 
GBP 1.460.000 EI Group 6.875% 15/02/2021  1.602  0,17 
GBP 4.520.000 Iron Mountain Europe  

6.125% 15/09/2022  4.791  0,51 
GBP 3.034.000 *Lloyds Banking Group 7% 29/12/2049  3.133  0,33 
GBP 6.585.000 Moy Park Bondco 6.25% 29/05/2021  6.826  0,73 
GBP 4.441.000 Southern Water Greensands 

Financing 8.5% 15/04/2019  5.063  0,54 
GBP 945.000 TalkTalk Telecom Group  

5.375% 15/01/2022  974  0,10 
GBP 5.565.000 Virgin Media 4.875% 15/01/2027  5.650  0,60 
GBP 2.420.000 Virgin Media Secured Finance  

5.125% 15/01/2025  2.574  0,28 
GBP 2.725.000 Virgin Media Secured Finance  

5.5% 15/01/2021  3.139  0,34 
GBP 100.000 Virgin Media Secured Finance  

5.5% 15/01/2025  95  0,01 

Ba3 0,29 % (0,84 %)
GBP 1.085.000 Anglian Water 5% 30/04/2023  1.154  0,12 
GBP 1.496.000 Anglian Water Osprey Financing  

7% 31/01/2018  1.574  0,17 

B+ 1,48 % (2,26 %)
EUR 2.326.000 Boparan Finance 4.375% 15/07/2021  2.020  0,22 
GBP 2.426.000 Boparan Finance 5.5% 15/07/2021  2.412  0,26 
EUR 900.000 EC Finance 5.125% 15/07/2021  808  0,09 
EUR 3.947.000 Ephios 6.25% 01/07/2022  3.704  0,40 
EUR 2.520.000 OTE 3.5% 09/07/2020  2.201  0,24 
EUR 2.770.000 OTE 4.375% 02/12/2019  2.480  0,27 

B1 0,56 % (0,69 %)
GBP 4.711.000 Thames Water Kemble Finance  

7.75% 01/04/2019  5.282  0,56 

B 3,20 % (3,41 %)
GBP 3.862.000 Cognita Finance 7.75% 15/08/2021  4.073  0,44 
GBP 3.649.000 IDH Finance 6.25% 15/08/2022  3.559  0,38 
EUR 2.330.000 Inovyn Finance 6.25% 15/05/2021  2.147  0,23 
GBP 2.997.000 New Look Secured Bond  

6.5% 01/07/2022  2.643  0,28 
USD 2.110.000 *Royal Bank of Scotland 8% 29/12/2049  1.747  0,19 
USD 3.550.000 *Royal Bank of Scotland  

8.625% 29/12/2049  3.069  0,33 
EUR 4.750.000 Thomas Cook Group 6.25% 15/06/2022  4.428  0,47 
EUR 500.000 Virgin Media Finance 4.5% 15/01/2025  458  0,05 
GBP 6.765.000 Virgin Media Finance 6.375% 15/10/2024  7.267  0,78 
GBP 475.000 Virgin Media Finance 7% 15/04/2023  514  0,05 

B2 0,00 % (0,98 %)

B– 0,51 % (1,37 %)
EUR 3.040.000 Ephios Holdings II 8.25% 01/07/2023  2.907  0,31 
GBP 1.783.000 Keystone Financing 9.5% 15/10/2019  1.873  0,20 

CCC+ 0,90 % (1,69 %)
GBP 7.257.595 Annington Finance No.5 PIK  

13% 15/01/2023  8.383  0,90 

CCC 0,09 % (0,00 %)
GBP 825.000 Soho House Bond 9.125% 01/10/2018  842  0,09 

Caa2 0,00 % (0,59 %)

CCC– 0,00 % (0,13 %)

Ca 0,41 % (0,00 %)
GBP 4.299.000 Co-Operative Bank United Kingdom 

5.125% 20/09/2017  3.866  0,41 

Nicht bewertet 1,49 % (1,59 %)
USD 5.930.000 EnQuest PIK 7% 15/04/2022  3.850  0,41 
GBP 5.110.000 First Hydro Finance 9% 31/07/2021  6.683  0,71 
EUR 4.996.000 International Personal Finance  

5.75% 07/04/2021  3.448  0,37 
USD 651 NV Profit Share Preference Share –   –

Vereinigtes Königreich, insgesamt  224.572  24,03 

VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA 5,30 % (3,19 %)
BB+ 1,86 % (0,53 %)

EUR 1.736.000 Ball Corporation 3.5% 15/12/2020  1.664  0,18 
EUR 4.195.000 Ball Corporation 4.375% 15/12/2023  4.092  0,44 
EUR 7.915.000 IMS Health 3.5% 15/10/2024  6.990  0,75 
EUR 885.000 Levi Strauss 3.375% 15/03/2027  776  0,08 
EUR 4.465.000 Quintiles IMS 3.25% 15/03/2025  3.855  0,41 

BB 0,40 % (0,10 %)
EUR 3.850.000 Sealed Air 4.5% 15/09/2023  3.734  0,40 

BB– 1,47 % (0,00 %)
EUR 2.070.000 Axalta Coating Systems  

4.25% 15/08/2024  1.926  0,21 
EUR 5.176.000 Catalent Pharma Solution  

4.75% 15/12/2024  4.750  0,51 
EUR 2.207.000 Cemex Finance 4.625% 15/06/2024  2.027  0,22 
EUR 2.770.000 Silgan Holdings 3.25% 15/03/2025  2.427  0,26 
EUR 2.860.000 Spectrum Brands 4% 01/10/2026  2.572  0,27 

B+ 0,00 % (0,06 %)

B 0,38 % (0,58 %)
CHF 4.164.000 Nord Anglia Education Finance  

5.75% 15/07/2022  3.542  0,38 

B– 0,59 % (0,86 %)
USD 5.640.000 Neptune Finco 10.875% Notes 

15/10/2025  5.547  0,59 

CCC+ 0,49 % (0,52 %)
EUR 5.109.000 Kloeckner Penta 7.125% 01/05/2020  4.608  0,49 
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VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA 5,30 % (3,19 %) (Fortsetzung)
Caa1 0,00 % (0,08 %)

CCC– 0,11 % (0,00 %)
USD 1.961.878 *DFC Finance PIK 12% 16/06/2020  1.034  0,11 

Nicht bewertet 0,00 % (0,46 %)

Vereinigte Staaten von Amerika, 
insgesamt  49.544  5,30 

DERIVATE –1,18 % (0,02 %)
Credit Default Swaps 0,39 % (0,11 %)

EUR 35.000.000 Barclays Itraxx Crossover Credit 
Default Swap Index Sell Protection 
20/12/2021 Spread 500 2.918 0,31 

EUR 2.000.000 BNP Paribas Virgin Media Finance 
Credit Default Swap Sell Protection 
20/12/2018 Spread 500 133 0,01 

EUR 2.000.000 Goldman Sachs Fiat Chrysler Finance 
North America Credit Default Swap 
Sell Protection 20/12/2018 Spread 500 124 0,01 

EUR 6.000.000 Goldman Sachs Itraxx Crossover 
Credit Default Swap Index Sell 
Protection 20/12/2021 Spread 500 500 0,05 

EUR 2.000.000 Goldman Sachs Virgin Media Finance 
Credit Default Swap Sell Protection 
20/09/2018 Spread 500 116 0,01 

Devisenterminkontrakte  –1,57 % (–0,09 %)
Verkauf EUR 238.200.000 
Kauf GBP 202.164.199 Citigroup (4.582) (0,49)
Verkauf EUR 238.200.000 
Kauf GBP 202.166.652 J.P. Morgan (4.580) (0,49)
Verkauf EUR 238.440.000 
Kauf GBP 202.353.060 UBS (4.602) (0,49)
Verkauf EUR 4.380.000 
Kauf GBP 3.759.280 Goldman Sachs (42) –
Verkauf USD 73.825.000 
Kauf GBP 59.400.627 Goldman Sachs (1.149) (0,12)
Verkauf USD 832.000 
Kauf GBP 675.359 UBS (7) –
Verkauf CHF 8.782.000 
Kauf GBP 7.005.087 Goldman Sachs (102) (0,01)
Verkauf USD 9.934 
Kauf GBP 8.122 J.P. Morgan – –
Verkauf GBP 11.264.751 
Kauf USD 14.040.656 J.P. Morgan 248 0,03 
Verkauf GBP 47.692 
Kauf USD 58.488 J.P. Morgan – –
Derivate, insgesamt (11.025) (1,18)

Wert der Anlagen, insgesamt 860.005  92,03 

Sonstige Nettovermögenswerte (7,61 %)  74.445  7,97 

Nettovermögen  934.450  100,00 

ANALYSE DER ANLAGEN NACH ANLAGENKLASSE

Festverzinslich 721.471 83,89 
Zinsvariable Anleihen 149.559 17,39 
Derivative (11.025) (1,28)
Wert der Anlagen, insgesamt  860.005  100,00 

Vergleichsdaten März 2016 in Klammern.

*Variabel verzinsliche Anleihen.

Wert 
£000

% der 
Anlagen
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BELGIEN 1,43 % (1,16 %)
Getränke 1,43 % (1,16 %)

188.256 Anheuser-Busch InBev  16.408  1,43 
Belgien, insgesamt  16.408  1,43 

BERMUDAS 1,83 % (1,48 %)
Finanzdienstleistungen  1,83 % (1,48 %)

627.948 Ihs Markit  20.944  1,83 
Bermudas, insgesamt  20.944  1,83 

BRASILIEN 0,44 % (0,40 %)
Allgemeiner Einzelhandel 0,44 % (0,40 %)

1.435.600 Kroton Educacional  5.046  0,44 
Brasilien, insgesamt  5.046  0,44 

KANADA 1,42 % (0,00 %)
Öl- und Gasförderer 1,42 % (0,00 %)

628.200 Suncor Energy USD  16.221  1,42 
Kanada, insgesamt  16.221  1,42 

KAIMANINSELN 4,52 % (3,78 %)
Allgemeiner Einzelhandel 2,08 % (1,43 %)

283.819 Alibaba Group ADR  23.821  2,08 

Software und Computerdienstleistungen 2,44 % (2,35 %)
1.246.700 Tencent Holdings  27.902  2,44 

Kaimaninseln, insgesamt  51.723  4,52 

CHINA 2,53 % (1,80 %)
Arzneimittel und Biotechnologie 0,94 % (0,56 %)

2.828.000 Sinopharm Group  10.728  0,94 

Lebensversicherung 1,59 % (1,24 %)
4.144.500 Ping An Insurance Group of China  18.263  1,59 

China, insgesamt  28.991  2,53 

DÄNEMARK 0,98 % (2,22 %)
Arzneimittel und Biotechnologie 0,98 % (2,22 %)

403.077 Novo Nordisk  11.197  0,98 
Dänemark, insgesamt  11.197  0,98 

FRANKREICH 0,00 % (1,06 %)
Öl- und Gasförderer 0,00 % (1,06 %)

Frankreich, insgesamt  –    –   

DEUTSCHLAND 2,53 % (3,03 %)
Chemie 0,99 % (1,41 %)

245.794 Brenntag  11.299  0,99 

Automobile und Ersatzteile 0,00 % (1,62 %)

Mobilfunk 1,54 % (0,00 %)
1.271.174 Deutsche Telekom  17.625  1,54 

Deutschland, insgesamt  28.924  2,53 

HONGKONG 1,09 % (1,01 %)
Lebensversicherung 1,09 % (1,01 %)

2.399.200 AIA Group  12.448  1,09 
Hongkong, insgesamt  12.448  1,09 

INDIEN 1,57 % (1,59 %)
Banken 1,57 % (1,59 %)

1.021.973 HDFC Bank  17.912  1,57 
Indien, insgesamt  17.912  1,57 

INDONESIEN 1,76 % (1,22 %)
Banken 1,76 % (1,22 %)

27.326.000 Bank Rakyat Indonesia  20.116  1,76 
Indonesien, insgesamt  20.116  1,76 

JAPAN 5,44 % (6,34 %)
Baugewerbe und Grundstoffe  0,00 % (1,04 %)

Industrieanlagenbau 1,79 % (1,22 %)
629.900 Kubota  8.202  0,72 
787.800 Yaskawa Electric  12.210  1,07 

Automobile und Ersatzteile 1,26 % (0,00 %)
445.500 Bridgestone  14.428  1,26 

Haushaltsgüter und Hausbau 1,38 % (1,25 %)
1.158.100 Sekisui Chemical  15.822  1,38 

Freizeiterzeugnisse 1,01 % (0,86 %)
65.300 Nintendo  11.609  1,01 

Finanzdienstleistungen  0,00 % (1,97 %)

Japan, insgesamt  62.271  5,44 

JERSEY 1,72 % (1,47 %)
Supportdienste 1,72 % (1,47 %)

395.202 Wolseley  19.717  1,72 
Jersey, insgesamt  19.717  1,72 

MEXIKO 0,81 % (2,99 %)
Getränke 0,81 % (1,73 %)

131.445 Fomento Economico Mexicano ADR  9.214  0,81 

Banken 0,00 % (1,26 %)

Mexiko, insgesamt  9.214  0,81 

NIEDERLANDE 1,45 % (1,43 %)
Medien  1,45 % (0,00 %)

1.141.326 RELX (EUR)  16.627  1,45 

Technologie-Hardware und Ausrüstung 0,00 % (1,43 %)

Niederlande, insgesamt  16.627  1,45 

REPUBLIK IRLAND 4,33 % (3,93 %)
Baugewerbe und Grundstoffe  1,16 % (0,00 %)

459.193 CRH (Dublin Listing)  13.295  1,16 

Supportdienste 1,29 % (0,00 %)
430.841 Johnson Controls International  14.763  1,29 
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REPUBLIK IRLAND 4,33 % (3,93 %) (Fortsetzung)
Arzneimittel und Biotechnologie 0,65 % (0,55 %)

149.217 Alkermes  7.369  0,65 

Banken 1,23 % (1,53 %)
72.432.241 Bank of Ireland  14.077  1,23 

Sachversicherungen 0,00 % (1,85 %)

Republik Irland, insgesamt  49.504  4,33 

SPANIEN 2,01 % (2,65 %)
Allgemeiner Einzelhandel 1,27 % (1,80 %)

545.570 Inditex  14.490  1,27 

Mobilfunk 0,74 % (0,85 %)
673.242 Cellnex Telecom  8.558  0,74 

Spanien, insgesamt  23.048  2,01 

SCHWEIZ 4,06 % (3,27 %)
Elektronik und elektrische Geräte 1,44 % (0,95 %)

272.182 TE Connectivity  16.562  1,44 

Arzneimittel und Biotechnologie 1,16 % (0,00 %)
216.695 Novartis  13.260  1,16 

Banken 1,46 % (2,32 %)
1.298.911 UBS Group  16.684  1,46 

Schweiz, insgesamt  46.506  4,06 

VEREINIGTES KÖNIGREICH 5,61 % (8,80 %)
Öl- und Gasförderer 0,79 % (1,08 %)

417.933 Royal Dutch Shell A Shares  
(NL Listing)  8.997  0,79 

Konsumgüter 2,31 % (2,08 %)
674.986 Unilever  26.453  2,31 

Tabak 0,53 % (1,19 %)
119.406 British American Tobacco  6.094  0,53 

Medien  0,00 % (1,08 %)

Festnetzkommunikation 0,61 % (1,07 %)
2.091.905 BT Group  6.949  0,61 

Sachversicherungen 1,37 % (2,30 %)
164.972 Aon  15.664  1,37 

Vereinigtes Königreich, insgesamt  64.157  5,61 

VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA 53,21 % (49,79 %)
Öl- und Gasförderer 2,30 % (1,09 %)

192.674 EOG Resources  15.822  1,38 
199.073 Occidental Petroleum  10.575  0,92 

Ölausrüstung, -dienstleistungen und -vertrieb 1,45 % (1,03 %)
718.576 Enterprise Products Partners  16.609  1,45 

Baugewerbe und Grundstoffe  1,49 % (0,00 %)
66.746 Sherwin-Williams  17.043  1,49 

Elektronik und elektrische Geräte 1,13 % (2,81 %)
224.662 Amphenol  12.926  1,13 

Industrieanlagenbau 0,55 % (0,00 %)
82.064 Graco  6.284  0,55 

Industrietransporte 1,50 % (3,34 %)
191.384 Union Pacific  17.182  1,50 

Supportdienste 1,47 % (0,00 %)
157.450 United Rentals  16.767  1,47 

Getränke 0,00 % (1,01 %)

Freizeiterzeugnisse 2,59 % (0,38 %)
754.554 Activision Blizzard  29.600  2,59 

Konsumgüter 1,71 % (2,81 %)
88.944 Estee Lauder Companies Class A  6.037  0,53 

289.778 NIKE  13.498  1,18 

Geräte und Dienstleistungen für das  
Gesundheitswesen 5,46 % (3,74 %)

134.610 Align Technology  11.347  0,99 
137.330 Centene  7.996  0,70 
252.191 Dentsply Sirona  12.982  1,13 
157.941 Stryker  16.804  1,47 
139.344 Zimmer Holdings  13.402  1,17 

Arzneimittel und Biotechnologie 4,26 % (7,21 %)
328.170 Gilead Sciences  18.876  1,65 
512.592 Pfizer  14.447  1,26 
206.967 Vertex Pharmaceuticals  15.436  1,35 

Allgemeiner Einzelhandel 5,00 % (4,43 %)
42.655 Amazon.com  29.626  2,59 

121.001 Costco Wholesale  16.552  1,45 
170.912 TJX Companies  11.024  0,96 

Medien  1,39 % (2,28 %)
518.168 Comcast  15.914  1,39 

Reise und Freizeit 1,34 % (4,33 %)
354.021 Spirit Airlines  15.326  1,34 

Banken 4,63 % (2,01 %)
862.502 Bank of America  17.869  1,56 
293.581 BB&T  11.616  1,01 
312.429 JPMorgan Chase  23.564  2,06 

Finanzdienstleistungen  8,67 % (5,19 %)
810.711 Charles Schwab  28.011  2,45 
96.768 Goldman Sachs Group  20.008  1,75 

255.591 Master Card Class A  23.354  2,04 
380.974 Visa ‘A’ Shares  27.811  2,43 

Software und Computerdienstleistungen 6,53 % (6,50 %)
58.097 Alphabet Class A  40.383  3,53 
12.515 Alphabet Class C  8.498  0,74 

229.271 Facebook  25.849  2,26 

Technologie-Hardware und Ausrüstung 1,74 % (1,63 %)
943.374 Micron Technology  19.901  1,74 

Vereinigte Staaten von Amerika, 
insgesamt  608.939  53,21 



341

Threadneedle Global Select Fund

Beteiligung Anlage 
Wert 
£000

% des  
Netto

inventar
werts

Portfolioaufstellung
(Fortsetzung)

Threadneedle Investment Funds ICVC Jahresbericht und geprüfter Jahresabschluss März 2017

DERIVATE 0,00 % (0,00 %)
Devisenterminkontrakte  0,00 % (0,00 %)
Verkauf USD 129.000 
Kauf GBP 105.100 Citigroup (1) –
Derivate, insgesamt (1) –

Wert der Anlagen, insgesamt 1.129.912  98,74 

Sonstige Nettovermögenswerte (0,58 %)  14.386 1,26 

Nettovermögen 1.144.298  100,00 

Vergleichsdaten März 2016 in Klammern.
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AUSTRALIEN 6,91 % (8,36 %)
Aaa 6,91 % (8,36 %)

AUD 36.935.000 Australia Government Bond  
1.75% 21/11/2020  22.703  4,96 

AUD 12.770.000 Australia Government Bond  
4.25% 21/04/2026  8.898  1,95 
Australien, insgesamt  31.601  6,91 

ÖSTERREICH 0,00 % (0,47 %)
BB+ 0,00 % (0,47 %)

Österreich, insgesamt  –  – 

BELGIEN 1,47 % (1,90 %)
Nicht bewertet 1,47 % (1,90 %)

EUR 6.010.000 Belgium Government Bond  
0.8% 22/06/2025  5.353  1,17 

EUR 1.500.000 Belgium Government Bond  
1.9% 22/06/2038  1.392  0,30 
Belgien, insgesamt  6.745  1,47 

BRITISCHE JUNGFERNINSELN 0,52 % (0,00 %)
A+ 0,52 % (0,00 %)

USD 3.000.000 Sinopec Group 2% 29/09/2021  2.357  0,52 
Britische Jungferninseln, insgesamt  2.357  0,52 

KANADA 3,80 % (2,01 %)
AAA 2,14 % (0,37 %)

CAD 6.850.000 Canada Housing Trust No 1  
2.55% 15/03/2025  4.355  0,95 

USD 4.500.000 CPPIB Capital 2.25% 25/01/2022  3.673  0,80 
CAD 2.700.000 Province of British Columbia  

3.25% 18/12/2021  1.778  0,39 

A+ 1,66 % (1,56 %)
USD 3.130.000 Province of Ontario Canada  

2% 30/01/2019  2.581  0,57 
USD 3.425.000 Province of Ontario Canada  

2.5% 10/09/2021  2.827  0,62 
USD 2.575.000 Province of Ontario Canada  

3.2% 16/05/2024  2.166  0,47 

BBB+ 0,00 % (0,08 %)

Kanada, insgesamt  17.380  3,80 

FRANKREICH 7,23 % (1,65 %)
Aa2e 1,03 % (0,00 %)

EUR 5.475.000 France Government Bond OAT  
1.75% 25/06/2039  4.735  1,03 

Aa2u 6,20 % (1,65 %)
EUR 17.830.000 France Government Bond OAT  

0.25% 25/11/2026  14.447  3,16 
EUR 2.415.000 France Government Bond OAT  

1.5% 25/05/2031  2.129  0,46 
EUR 9.500.000 France Government Bond OAT  

3% 25/04/2022  9.508  2,08 
EUR 2.070.000 France Government Bond OAT  

3.25% 25/05/2045  2.278  0,50 
Frankreich, insgesamt  33.097  7,23 

DEUTSCHLAND 2,50 % (1,13 %)
Aaau 2,50 % (1,13 %)

EUR 8.160.000 Bundesrepublik Deutschland  
0% 15/08/2026  6.925  1,52 

EUR 3.300.000 Bundesrepublik Deutschland  
4% 04/01/2037  4.494  0,98 
Deutschland, insgesamt  11.419  2,50 

HONGKONG 0,35 % (0,32 %)
A 0,35 % (0,32 %)

USD 1.950.000 AIA Group 1.75% 13/03/2018  1.595  0,35 
Hongkong, insgesamt  1.595  0,35 

ITALIEN 3,12 % (5,92 %)
Baa2u 2,33 % (4,01 %)

EUR 13.350.000 Buoni Poliennali Del Tesoro  
1.25% 01/12/2026  10.660  2,33 

Nicht bewertet 0,79 % (1,91 %)
EUR 4.200.000 Banca Monte dei Paschi di Siena 

3.5% 20/03/2017  3.628  0,79 
Italien, insgesamt  14.288  3,12 

JAPAN 10,90 % (9,05 %)
AA– 0,27 % (0,00 %)

USD 1.550.000 Japan Tobacco 2% 13/04/2021  1.241  0,27 

A+ 0,38 % (0,36 %)
CAD 2.850.000 Japan Bank for International 

Cooperation 2.3% 19/03/2018  1.759  0,38 

A1 10,25 % (8,69 %)
JPY 502.000.000 Japan Government 0.1% 20/09/2026  3.636  0,80 
JPY 2.577.250.000 Japan Government 0.2% 20/06/2036  17.159  3,75 
JPY 369.000.000 Japan Government 0.4% 20/06/2025  2.747  0,60 
JPY 1.070.450.000 Japan Government 1.4% 20/12/2045  8.854  1,94 
JPY 695.000.000 Japan Government 1.9% 20/03/2025  5.776  1,26 
JPY 1.003.000.000 Japan Government 2.1% 20/03/2027  8.693  1,90 

Japan, insgesamt  49.865  10,90 

MEXIKO 1,10 % (1,01 %)
BBB+ 1,10 % (1,01 %)

USD 2.100.000 Petroleos Mexicanos  
5.75% 01/03/2018  1.782  0,39 

AUD 5.200.000 Petroleos Mexicanos  
6.125% 26/04/2017  3.249  0,71 
Mexiko, insgesamt  5.031  1,10 

NIEDERLANDE 5,27 % (1,30 %)
AAA 0,72 % (0,67 %)

USD 4.000.000 Nederlandse Financierings 
Maatschappij voor 
Ontwikkelingslanden 1.5% 12/02/2018  3.282  0,72 

A+ 1,49 % (0,00 %)
AUD 3.400.000 BMW Finance 2.5% 24/08/2020  2.103  0,46 
USD 6.000.000 Siemens Financieringsmaatschappij 

1.7% 15/09/2021  4.721  1,03 

BBB+ 0,78 % (0,00 %)
USD 4.500.000 Deutsche Telekom 1.95% 19/09/2021  3.556  0,78 
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NIEDERLANDE 5,27 % (1,30 %) (Fortsetzung)
Nicht bewertet 2,28 % (0,63 %)

EUR 11.835.000 Netherlands Government  
0.75% 15/07/2027  10.442  2,28 
Niederlande, insgesamt  24.104  5,27 

NORWEGEN 0,43 % (0,41 %)
BBB+ 0,43 % (0,00 %)

USD 2.400.000 Eksportfinans 5.5% 26/06/2017  1.989  0,43 

BBB 0,00 % (0,41 %)

Norwegen, insgesamt  1.989  0,43 

PERU 0,00 % (0,13 %)
BBB 0,00 % (0,13 %)

PERU, insgesamt  –  – 

REPUBLIK IRLAND 0,00 % (1,89 %)
A+ 0,00 % (1,89 %)

Republik Irland, insgesamt  –  – 

RUMÄNIEN 0,00 % (1,28 %)
Nicht bewertet 0,00 % (1,28 %)

Rumänien, insgesamt  –  – 

SINGAPUR 0,14 % (0,13 %)
BBB+ 0,14 % (0,13 %)

USD 800.000 BOC Aviation 2.88% 10/10/2017  659  0,14 
Singapur, insgesamt  659  0,14 

SLOWENIEN 2,33 % (0,00 %)
A 2,33 % (0,00 %)

EUR 11.000.000 Republic of Slovenia 1.25% 22/03/2027  9.381  2,05 
EUR 1.630.000 Republic of Slovenia 1.5% 25/03/2035  1.285  0,28 

Slowenien, insgesamt  10.666  2,33 

SÜDKOREA  3,23 % (1,51 %)
AA 2,80 % (0,00 %)

USD 4.275.000 Doosan Infracore 2.375% 21/11/2019  3.491  0,76 
USD 6.000.000 Export-Import Bank of Korea  

2.75% 25/01/2022  4.890  1,07 
USD 1.500.000 Export-Import Bank of Korea  

2.88% 17/09/2018  1.247  0,27 
USD 3.000.000 Korea Development Bank  

3.5% 22/08/2017  2.481  0,54 
USD 850.000 Korea Finance 2.875% 22/08/2018  706  0,16 

Aa2 0,43 % (0,28 %)
USD 716.000 Korea Midland Power  

2.75% 11/02/2019  593  0,13 
USD 1.650.000 Korea Western Power  

2.875% 10/10/2018  1.370  0,30 

AA– 0,00 % (1,23 %)

Südkorea, insgesamt  14.778  3,23 

SPANIEN 1,03 % (3,60 %)
BBB+ 1,03 % (3,60 %)

EUR 1.000.000 Spain Government Bond  
0.75% 30/07/2021  886  0,19 

EUR 4.490.000 Spain Government Bond  
2.9% 31/10/2046  3.844  0,84 
Spanien, insgesamt  4.730  1,03 

SUPRANATIONAL 2,10 % (1,63 %)
Aaa 1,36 % (0,71 %)

GBP 2.710.000 European Investment Bank  
1% 21/09/2026  2.573  0,56 

USD 4.520.000 International Bank for Reconstruction 
and Development 2% 26/01/2022  3.669  0,80 

Aa1 0,00 % (0,33 %)

AA 0,74 % (0,00 %)
EUR 3.960.000 European Financial Stability Facility 

1.7% 13/02/2043  3.360  0,74 

Baa2 0,00 % (0,59 %)

Supranational, insgesamt  9.602  2,10 

SCHWEDEN 0,69 % (0,65 %)
Aaa 0,69 % (0,65 %)

USD 3.800.000 Kommuninvest I Sverige  
2.88% 31/05/2018  3.172  0,69 
Schweden, insgesamt  3.172  0,69 

VEREINIGTE ARABISCHE EMIRATE 1,31 % (1,21 %)
A2 0,86 % (0,80 %)

USD 4.750.000 First Gulf Bank 2.86% 09/10/2017  3.916  0,86 

A3 0,45 % (0,00 %)
USD 2.485.000 Emirates NBD 3.25% 19/11/2019  2.074  0,45 

Baa1 0,00 % (0,41 %)

Vereinigte Arabische Emirate, 
ingesamt  5.990  1,31 

VEREINIGTES KÖNIGREICH 6,34 % (10,70 %)
Aa1u 5,66 % (10,53 %)

GBP 4.550.000 United Kingdom Gilt 0.5% 22/07/2022  4.532  0,99 
GBP 2.480.000 United Kingdom Gilt 1.5% 22/07/2026  2.566  0,56 
GBP 2.025.000 United Kingdom Gilt 1.5% 22/07/2047  1.886  0,41 
GBP 6.165.000 United Kingdom Gilt 1.75% 07/09/2037  6.113  1,34 
GBP 4.511.000 United Kingdom Gilt 3.25% 22/01/2044  5.843  1,28 
GBP 770.000 United Kingdom Gilt 3.5% 22/01/2045  1.047  0,23 
GBP 297.000 United Kingdom Gilt 3.5% 22/07/2068  482  0,11 
GBP 2.380.000 United Kingdom Gilt 4.5% 07/09/2034  3.405  0,74 

A 0,50 % (0,00 %)
USD 2.800.000 *HSBC Holdings 3.262% 13/03/2023  2.297  0,50 

A– 0,18 % (0,17 %)
USD 1.000.000 BP Capital Markets 2.24% 26/09/2018  826  0,18 

Vereinigtes Königreich, insgesamt  28.997  6,34 

VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA 37,20 % (35,58 %)
AAA 0,48 % (31,08 %)

USD 1.730.000 Microsoft 1.55% 08/08/2021  1.375  0,30 
USD 1.025.000 Microsoft 2.875% 06/02/2024  841  0,18 

Aaa 23,54 % (0,00 %)
USD 4.250.000 Johnson & Johnson 2.25% 03/03/2022  3.470  0,76 
USD 36.750.000 United States Treasury Note/Bond 

0.875% 15/05/2017  30.161  6,59 
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VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA 37,20 % (35,58 %) (Fortsetzung)
USD 280.000 United States Treasury Note/Bond 

1.125% 30/06/2021  222  0,05 
USD 14.000.000 United States Treasury Note/Bond 

1.5% 15/08/2026  10.516  2,30 
USD 820.000 United States Treasury Note/Bond 

1.625% 31/05/2023  648  0,14 
USD 3.275.000 United States Treasury Note/Bond 

1.625% 31/10/2023  2.577  0,56 
USD 2.115.000 United States Treasury Note/Bond 

1.625% 15/05/2026  1.611  0,35 
USD 16.350.000 United States Treasury Note/Bond  

2% 15/11/2026  12.827  2,80 
USD 25.300.000 United States Treasury Note/Bond 

2.125% 30/11/2023  20.548  4,49 
USD 4.210.000 United States Treasury Note/Bond 

2.25% 15/08/2046  2.880  0,63 
USD 3.175.000 United States Treasury Note/Bond 

2.5% 15/02/2045  2.306  0,50 
USD 955.000 United States Treasury Note/Bond 

2.5% 15/02/2046  692  0,15 
USD 9.640.000 United States Treasury Note/Bond 

2.5% 15/05/2046  6.978  1,53 
USD 600.000 United States Treasury Note/Bond 

2.875% 15/11/2046  471  0,10 
USD 4.455.000 United States Treasury Note/Bond 

3.5% 15/02/2039  3.974  0,87 
USD 4.175.000 United States Treasury Note/Bond 

3.875% 15/08/2040  3.910  0,86 
USD 3.825.000 United States Treasury Note/Bond 

4.5% 15/02/2036  3.946  0,86 

AA+ 0,00 % (0,70 %)

AA– 1,56 % (1,52 %)
USD 2.900.000 Federal National Mortgage 

Association 0% 09/10/2019  2.262  0,49 
USD 1.350.000 Oracle 2.375% 15/01/2019  1.124  0,25 
USD 4.475.000 Port Authority of New York & New 

Jersey 4.458% 01/10/2062  3.752  0,82 

A 0,14 % (0,00 %)
USD 800.000 Gilead Sciences 0% 01/03/2022  631  0,14 

BBB+ 2,05 % (1,61 %)
USD 2.210.000 AT&T 2.38% 27/11/2018  1.829  0,40 
CAD 700.000 AT&T 3.825% 25/11/2020  453  0,10 
USD 2.000.000 Citigroup 2.5% 29/07/2019  1.654  0,36 
USD 2.080.000 ERAC USA Finance 2.6% 01/12/2021  1.674  0,37 
USD 1.650.000 Huntington National Bank  

2.2% 01/04/2019  1.356  0,30 
USD 1.625.000 McKesson 2.284% 15/03/2019  1.339  0,29 
USD 1.272.000 Verizon Communications  

2.946% 15/03/2022  1.038  0,23 

Baa1 0,00 % (0,00 %)

BBB 0,72 % (0,67 %)
USD 903.000 DTE Energy 2.4% 01/12/2019  743  0,16 
USD 1.450.000 FedEx 2.3% 01/02/2020  1.197  0,26 
USD 1.675.000 Kellogg 1.75% 17/05/2017  1.371  0,30 

Nicht bewertet 8,71 % (0,00 %)
USD 13.025.000 United States Treasury Note/Bond 

1.875% 31/01/2022  10.608  2,32 
USD 35.875.000 United States Treasury Note/Bond 

1.875% 28/02/2022  29.234  6,39 
Vereinigte Staaten von Amerika, 
insgesamt  170.218  37,20 

DERIVATE 0,21 % (–0,39 %)
Devisenterminkontrakte  0,21 % (–0,39 %)
Verkauf USD 15.645.355 
Kauf AUD 20.588.485 HSBC (9) – 
Verkauf USD 5.708.767 
Kauf CAD 7.603.118 J.P. Morgan (30) (0,01)
Verkauf USD 1.690.009 
Kauf EUR 1.598.964 Barclays 2 – 
Verkauf USD 2.939.881 
Kauf EUR 2.787.819 UBS 9 – 
Verkauf USD 3.609.373 
Kauf EUR 3.395.281 J.P. Morgan (13) – 
Verkauf USD 45.256.455 
Kauf EUR 42.837.263 UBS 65 0,01 
Verkauf USD 9.305.215 
Kauf GBP 7.497.823 Citigroup (134) (0,03)
Verkauf USD 2.529.906 
Kauf JPY 283.316.088 J.P. Morgan (34) (0,01)
Verkauf USD 61.393.204 
Kauf JPY 7.024.076.255 UBS 250 0,06 
Verkauf AUD 20.853.697 
Kauf USD 16.019.205 UBS 150 0,03 
Verkauf EUR 2.131.331 
Kauf USD 2.244.697 Barclays (9) – 
Verkauf JPY 300.884.205 
Kauf USD 2.632.073 Barclays (9) – 
Verkauf AUD 48.898.374 
Kauf USD 37.508.828 J.P. Morgan 308 0,07 
Verkauf EUR 6.350.402 
Kauf USD 6.673.231 UBS (39) (0,01)
Verkauf GBP 6.789.119 
Kauf USD 8.444.795 HSBC 137 0,03 
Verkauf EUR 8.230.988 
Kauf USD 8.681.331 Barclays (24) – 
Verkauf GBP 7.010.162 
Kauf USD 8.738.413 Goldman Sachs 157 0,03 
Verkauf CAD 11.636.641 
Kauf USD 8.901.214 HSBC 181 0,04 
Derivate, insgesamt 958 0,21 

Wert der Anlagen, insgesamt 449.241  98,18 

Sonstige Nettovermögenswerte (8,55 %)  8.308  1,82 

Nettovermögen  457.549  100,00 

Vergleichsdaten März 2016 in Klammern.

 *Variabel verzinsliche Anleihen.

ANALYSE DER ANLAGEN NACH ANLAGENKLASSE
Wert 
£000

% der 
Anlagen

Festverzinslich 445.986 99,28 
Zinsvariable Anleihen 2.297 0,51 
Derivative 958 0,21 
Wert der Anlagen, insgesamt  449.241  100,00 
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ÖL UND GAS 8,09 % (7,57 %)
Öl- und Gasförderer 7,25 % (6,58 %)

2.539.620 BP  11.786  1,10 
523.692 Cairn Energy  1.147  0,11 

1.321.090 EnQuest  651  0,06 
2.837.511 Royal Dutch Shell B Shares  63.901  5,98 

Ölausrüstung, -dienstleistungen und -vertrieb 0,84 % (0,99 %)
1.174.037 John Wood Group  8.917  0,84 

Öl und Gas, insgesamt  86.402  8,09 

GRUNDSTOFFE 2,80 % (2,76 %)
Chemie 2,50 % (2,17 %)

1.279.447 Elementis  3.777  0,35 
479.174 Johnson Matthey  14.356  1,34 
179.151 †Scapa Group  652  0,06 
406.625 Victrex  8.019  0,75 

Bergbau 0,30 % (0,59 %)
146.647 Acacia Mining  624  0,06 

1.075.959 Centamin  1.711  0,16 
561.434 Petra Diamonds  798  0,08 

Grundstoffe, insgesamt  29.937  2,80 

INDUSTRIEGÜTER 16,63 % (11,94 %)
Baugewerbe und Grundstoffe  3,40 % (1,23 %)

7.513.369 †Breedon Aggregates  5.710  0,53 
450.616 Costain Group  1.868  0,17 
300.445 CRH  8.698  0,81 
469.974 Marshalls  1.447  0,14 

6.572.713 Melrose Industries  15.265  1,43 
387.651 Polypipe Group  1.313  0,12 
754.206 Tyman  2.112  0,20 

Luftfahrt und Verteidigung 3,78 % (3,71 %)
168.025 Avon Rubber  1.613  0,15 

2.666.022 BAE Systems  17.143  1,60 
5.251.671 Cobham  6.696  0,63 
1.634.977 Rolls-Royce Holdings  12.409  1,16 
1.325.241 Senior  2.551  0,24 

Allgemeine Industriegüter 1,75 % (1,24 %)
4.393.453 Coats Group  2.460  0,23 
1.053.223 Smiths Group  16.199  1,52 

Elektronik und elektrische Geräte 0,74 % (0,35 %)
966.837 E2V Technologies  2.630  0,25 
540.088 Luceco  956  0,09 
623.760 Morgan Advanced Materials  1.990  0,19 
284.032 Oxford Instruments  2.210  0,21 

Industrieanlagenbau 0,96 % (1,01 %)
163.721 Bodycote  1.337  0,12 
545.696 Fenner  1.625  0,15 

2.149.010 Rotork  5.463  0,51 
1.127.764 Severfield  860  0,08 

514.647 Trifast  1.038  0,10 

Industrietransporte 0,98 % (0,25 %)
28.382 Clarkson  706  0,07 
97.687 James Fisher & Sons  1.571  0,15 

2.009.827 Royal Mail  8.088  0,76 

Supportdienste 5,02 % (4,15 %)
275.394 Diploma  2.925  0,27 

3.574.473 Hays  5.726  0,54 
2.013.179 Howden Joinery Group  8.560  0,80 

400.822 Mears Group  2.044  0,19 
312.380 Northgate  1.741  0,16 
225.490 PayPoint  2.223  0,21 
273.511 Paysafe Group  1.123  0,10 

7.156.050 Rentokil Initial  17.268  1,62 
135.809 Ricardo  1.226  0,11 
701.181 RPS Group  1.784  0,17 

53.226 Sanne Group IPO  357  0,03 
176.350 Wolseley  8.798  0,82 

Industriegüter, insgesamt  177.733  16,63 

KONSUMGÜTER 16,70 % (19,13 %)
Automobile und Ersatzteile 1,36 % (1,42 %)

3.892.303 GKN  14.546  1,36 

Getränke 3,27 % (2,99 %)
1.446.748 Diageo  32.682  3,06 
1.242.286 Stock Spirits Group  2.186  0,21 

Nahrungsmittelhersteller  0,04 % (0,00 %)
151.540 †Hotel Chocolat Group  443  0,04 

Haushaltsgüter und Hausbau 0,45 % (2,83 %)
314.399 Countryside Properties  720  0,07 
397.905 Crest Nicholson Holdings  2.200  0,21 
114.450 Galliford Try  1.756  0,17 

Freizeiterzeugnisse 0,14 % (0,12 %)
919.219 Photo-Me International  1.533  0,14 

Konsumgüter 5,16 % (4,60 %)
896.879 Burberry Group  15.857  1,48 
109.409 Ted Baker  3.079  0,29 
925.291 Unilever  36.262  3,39 

Tabak 6,28 % (7,17 %)
764.913 British American Tobacco  39.041  3,65 
736.909 Imperial Brands  28.120  2,63 

Konsumgüter, insgesamt  178.425  16,70 

GESUNDHEITSWESEN 10,72 % (11,70 %)
Geräte und Dienstleistungen für das  
Gesundheitswesen 1,75 % (2,15 %)

138.730 Consort Medical  1.405  0,13 
1.406.806 Smith & Nephew  17.290  1,62 

Arzneimittel und Biotechnologie 8,97 % (9,55 %)
673.754 AstraZeneca  32.013  2,99 
161.566 †Clinigen Group  1.351  0,13 
230.036 Dechra Pharmaceuticals  3.830  0,36 
134.351 Genus  2.381  0,22 

3.191.464 GlaxoSmithKline  53.728  5,03 
1.691.752 Vectura Group  2.544  0,24 

Gesundheitswesen, insgesamt  114.542  10,72 
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VERBRAUCHERSERVICE 16,98 % (16,42 %)
Lebensmitteleinzelhandel und Drogerien 2,62 % (2,63 %)

5.348.548 Booker Group  10.633  1,00 
7.077.216 WM Morrison Supermarkets  17.261  1,62 

Allgemeiner Einzelhandel 1,91 % (0,78 %)
81.689 Dignity  2.276  0,21 

293.083 †Joules Group  698  0,07 
1.078.202 Lookers  1.332  0,12 
4.124.317 Marks & Spencer Group  13.849  1,30 

925.909 N Brown Group  1.900  0,18 
188.406 Pets at Home Group  347  0,03 

Medien  5,74 % (5,65 %)
646.670 Ascential  1.946  0,18 
259.105 Euromoney Institutional Investor  2.811  0,26 
937.328 ITE Group  1.458  0,14 

7.605.027 ITV  15.720  1,47 
1.943.456 Pearson  13.245  1,24 
1.466.192 RELX  22.491  2,10 

497.586 STV Group  1.793  0,17 
717.286 Wilmington Group  1.951  0,18 

Reise und Freizeit 6,71 % (7,36 %)
1.102.342 Compass Group  16.381  1,53 
5.760.584 Firstgroup  7.005  0,66 
1.347.954 Flybe Group  664  0,06 

130.222 Fuller Smith & Turner  1.272  0,12 
85.489 Go-Ahead Group  1.540  0,14 

734.287 Gym Group  1.219  0,11 
744.691 Hollywood Bowl Group  1.214  0,11 
145.544 InterContinental Hotels  5.579  0,52 
890.362 J D Wetherspoon  8.458  0,79 

1.711.244 Merlin Entertainments  8.476  0,79 
895.421 Rank Group  1.868  0,18 
343.712 Restaurant Group  1.120  0,11 

2.011.972 SSP Group  8.303  0,78 
4.200.538 Stagecoach Group  8.678  0,81 

Verbraucherservice, insgesamt  181.488  16,98 

TELEKOMMUNIKATIONSTITEL 2,45 % (3,73 %)
Festnetzkommunikation 2,45 % (3,73 %)

7.778.993 BT Group  25.842  2,42 
678.766 †CityFibre Infrastructure Holdings  339  0,03 

Telekommunikationstitel, insgesamt  26.181  2,45 

VERSORGER 2,13 % (2,41 %)
Gas-, Wasser- und Multiversorger 2,13 % (2,41 %)

6.820.378 Centrica  15.128  1,41 
874.595 Pennon Group  7.666  0,72 

Versorger, insgesamt  22.794  2,13 

FINANZTITEL 19,28 % (17,05 %)
Banken 7,20 % (4,49 %)

7.933.139 Barclays  18.044  1,69 
3.676.316 HSBC Holdings  24.484  2,29 
5.784.762 Royal Bank of Scotland Group  13.785  1,29 

64.770 Secure Trust Bank  1.367  0,13 
2.598.275 Standard Chartered  19.209  1,80 

Sachversicherungen 1,71 % (1,52 %)
3.057.748 RSA Insurance Group  18.224  1,71 

Lebensversicherung 6,52 % (6,46 %)
10.730.584 Legal & General Group  27.234  2,55 

1.641.052 Prudential  26.962  2,52 
1.428.518 St James's Place  15.485  1,45 

Immobilienanlagen und Dienstleistungen 0,48 % (0,39 %)
787.484 Grainger  2.011  0,19 
198.438 Savills  1.733  0,16 
768.647 U and I Group  1.364  0,13 

Real Estate Investment Trusts 1,23 % (1,78 %)
299.337 Derwent London  8.337  0,78 

1.648.398 Hansteen Holdings  1.962  0,18 
1.100.480 Londonmetric Property REIT  1.709  0,16 

364.249 Newriver REIT  1.230  0,11 

Finanzdienstleistungen  2,14 % (2,41 %)
378.514 Arrow Global Group  1.187  0,11 

1.073.553 IP Group  1.688  0,16 
517.098 London Stock Exchange Group  15.973  1,49 
134.740 Rathbone Brothers  3.112  0,29 
622.494 Xafinity  966  0,09 

Equity Anlage Instruments 0,00 % (0,00 %)
3.346.750 Govett Strategic Investment Trust 

(Liquidated)  –    –   

Finanztitel, insgesamt  206.066  19,28 

TECHNOLOGIE 1,63 % (2,79 %)
Software und Computerdienstleistungen 1,40 % (1,48 %)

336.158 AVEVA Group  6.411  0,60 
347.917 FDM Group Holdings IPO  2.435  0,23 
127.015 Fidessa Group  3.286  0,31 
718.110 Kainos Group  1.508  0,14 
269.218 Softcat  873  0,08 
928.612 †Ubisense Group  418  0,04 

Technologie-Hardware und Ausrüstung 0,23 % (1,31 %)
2.363.909 Spirent Communications  2.429  0,23 

Technologie, insgesamt  17.360  1,63 

ORGANISMEN FÜR GEMEINSAME ANLAGEN 2,12 % (2,45 %)
UK Equity 2,12 % (2,45 %)

9.000.000 Threadneedle UK Mid 250 Fund  22.693  2,12 
Organismen für gemeinsame 
Anlagen, ingesamt  22.693  2,12 

Wert der Anlagen, insgesamt 1.063.621  99,53 

Sonstige Nettovermögenswerte (2,05 %)  5.076 0,47 
Nettovermögen 1.068.697  100,00 

Vergleichsdaten März 2016 in Klammern.
 †Alternative Investment Market.
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ÖL UND GAS 6,40 % (6,78 %)
Öl- und Gasförderer 6,40 % (6,78 %)

337.534 Royal Dutch Shell B Shares  7.601  6,40 

Öl und Gas, insgesamt  7.601  6,40 

GRUNDSTOFFE 2,73 % (1,96 %)
Chemie 2,73 % (1,96 %)

61.638 Johnson Matthey  1.847  1,56 
70.585 Victrex  1.392  1,17 

Grundstoffe, insgesamt  3.239  2,73 

INDUSTRIEGÜTER 16,30 % (11,76 %)
Baugewerbe und Grundstoffe  1,85 % (0,68 %)

945.568 Melrose Industries  2.196  1,85 

Luftfahrt und Verteidigung 3,44 % (3,84 %)
200.410 BAE Systems  1.289  1,09 
975.024 Cobham  1.243  1,05 
203.984 Rolls-Royce Holdings  1.548  1,30 

Allgemeine Industriegüter 2,16 % (1,65 %)
166.921 Smiths Group  2.567  2,16 

Industrieanlagenbau 0,79 % (1,07 %)
367.727 Rotork  935  0,79 

Industrietransporte 1,00 % (0,00 %)
296.241 Royal Mail  1.192  1,00 

Supportdienste 7,06 % (4,52 %)
635.899 Electrocomponents  3.074  2,59 
380.880 Howden Joinery Group  1.619  1,36 

1.529.247 Rentokil Initial  3.690  3,11 

Industriegüter, insgesamt  19.353  16,30 

KONSUMGÜTER 17,02 % (20,43 %)
Automobile und Ersatzteile 1,70 % (1,78 %)

540.949 GKN  2.022  1,70 

Getränke 3,23 % (2,84 %)
169.885 Diageo  3.838  3,23 

Nahrungsmittelhersteller  1,55 % (0,00 %)
241.594 Tate & Lyle  1.835  1,55 

Haushaltsgüter und Hausbau 0,00 % (2,47 %)

Konsumgüter 5,32 % (5,40 %)
127.844 Burberry Group  2.260  1,90 
103.483 Unilever  4.055  3,42 

Tabak 5,22 % (7,94 %)
37.437 British American Tobacco  1.911  1,61 

112.339 Imperial Brands  4.287  3,61 

Konsumgüter, insgesamt  20.208  17,02 

GESUNDHEITSWESEN 10,06 % (10,05 %)
Arzneimittel und Biotechnologie 10,06 % (10,05 %)

119.396 AstraZeneca  5.673  4,78 
372.006 GlaxoSmithKline  6.263  5,28 

Gesundheitswesen, insgesamt  11.936  10,06 

VERBRAUCHERSERVICE 23,55 % (26,29 %)
Lebensmitteleinzelhandel und Drogerien 4,80 % (5,11 %)

913.165 Booker Group  1.815  1,53 
1.591.279 WM Morrison Supermarkets  3.881  3,27 

Allgemeiner Einzelhandel 2,60 % (3,27 %)
919.195 Marks & Spencer Group  3.087  2,60 

Medien  7,22 % (8,01 %)
1.273.810 ITV  2.633  2,22 

389.474 Pearson  2.654  2,24 
213.939 RELX  3.282  2,76 

Reise und Freizeit 8,93 % (9,90 %)
120.227 Compass Group  1.787  1,50 

1.619.235 Firstgroup  1.969  1,66 
218.288 J D Wetherspoon  2.074  1,75 
549.937 Rank Group  1.147  0,97 
602.037 Restaurant Group  1.962  1,65 
802.070 Stagecoach Group  1.657  1,40 

Verbraucherservice, insgesamt  27.948  23,55 

TELEKOMMUNIKATIONSTITEL 2,89 % (4,58 %)
Festnetzkommunikation 2,89 % (4,58 %)

1.031.211 BT Group  3.426  2,89 

Telekommunikationstitel, insgesamt  3.426  2,89 

VERSORGER 3,63 % (3,60 %)
Gas-, Wasser- und Multiversorger 3,63 % (3,60 %)

1.441.565 Centrica  3.197  2,69 
126.680 Pennon Group  1.110  0,94 

Versorger, insgesamt  4.307  3,63 

FINANZTITEL 17,58 % (13,78 %)
Banken 4,40 % (1,60 %)

1.035.555 Royal Bank of Scotland Group  2.468  2,08 
372.035 Standard Chartered  2.750  2,32 

Sachversicherungen 3,32 % (2,95 %)
660.177 RSA Insurance Group  3.935  3,32 

Lebensversicherung 5,75 % (5,38 %)
1.353.170 Legal & General Group  3.434  2,89 

206.702 Prudential  3.396  2,86 

Finanzdienstleistungen  4,11 % (3,85 %)
370.443 3i Group  2.615  2,20 

1.549.692 Sherborne Investors Guernsey B  2.263  1,91 

Finanztitel, insgesamt  20.861  17,58 

Wert der Anlagen, insgesamt 118.879  100,16 

Sonstige (Nettoverbindlichkeiten)/Vermögen (0,77 %) (188) (0,16)

Nettovermögen 118.691  100,00 

Vergleichsdaten März 2016 in Klammern.
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Überblick zur Wertentwicklung für das Jahr zum 28. Februar 2017

Fonds Fondssektor

Anteil-
klasse 1
Ertrag in

Anteil-
klasse 2
Ertrag in

Vergleichs-
gruppe

Ertrag in

Brutto-
rendite

Fonds in
Rendite
Index in

% % % % %

GROBRITANNIEN
UK Fund Deutschland – GIFS – Large Cap Großbritannien Blend +8,74 +9,36 +8,28 +10,27 +12,13

UK Select Fund Deutschland – GIFS – Large Cap Großbritannien Blend +2,22 +2,84 +8,28 +3,78 +12,13

UK Smaller Companies Fund Deutschland – GIFS – Small Cap Großbritannien +6,97 +7,63 +7,63 +8,38 +10,68

UK Growth & Income Fund Deutschland – GIFS – Large Cap Großbritannien Value +7,87 +8,48 +4,04 +9,14 +12,13

UK Equity Income Fund Deutschland – GIFS – Large Cap Großbritannien Value +7,19 +7,81 +4,04 +8,51 +12,13

UK Monthly Income Fund* Deutschland – GIFS – Large Cap Großbritannien Value +1,65 – +4,04 +3,07 +12,13

Monthly Extra Income Fund Deutschland – GIFS – Aggressive Allokation GBP +6,16 – +11,38 +7,16 –

UK Corporate Bond Fund† Deutschland – GIFS – Unternehmensanleihen GBP +2,71 +3,26 +0,22 +3,35 +1,48

Sterling Bond Fund†* Deutschland – GIFS – Staatsanleihen GBP -3,98 – -3,59 -2,94 -3,09

UK Institutional Fund Deutschland – GIFS – Large Cap Großbritannien Blend +8,82 +9,76 +8,28 +10,32 +12,13

UK Overseas Earnings Fund Deutschland – GIFS – Large Cap Großbritannien Blend – +9,50 +8,28 +10,94 +12,13

EUROPA
European Fund Deutschland – GIFS – Large Cap Europa ohne Großbritannien +5,76 +6,42 +12,63 +7,04 +16,20

European Select Fund Deutschland – GIFS – Large Cap Europa ohne Großbritannien +8,62 +9,25 +12,63 +10,03 +16,20

European Smaller Companies Fund Deutschland – GIFS – Small Cap Europa kombiniert +13,12 +13,82 +15,33 +14,42 +21,26

Pan European Smaller Companies Fund Deutschland – GIFS – Small Cap Europa kombiniert +8,75 +9,42 +15,33 +9,90 +17,89

Pan European Fund Deutschland – GIFS – Large Cap Europa Blend +8,40 +9,07 +11,27 +9,58 +15,36

European Bond Fund* Deutschland – GIFS – Anleihen Europa +0,94 +1,57 -0,18 +2,12 +0,11

European Corporate Bond Fund* Deutschland – GIFS – Unternehmensanleihen EUR +4,98 +5,64 +4,71 +6,29 +4,29

European High Yield Bond Fund Deutschland – GIFS – Anleihen Hochverzinslich Europa +11,02 +11,71 +12,15 +12,94 +13,89

Strategic Bond Fund† Deutschland – GIFS – Anleihen Flexibel GBP +1,65 +2,29 – +2,91 +0,52

NORD- & LATEINAMERIKA
American Fund Deutschland – GIFS – Large Cap USA Growth +24,42 +25,14 +22,91 +27,01 +27,79

American Select Fund Deutschland – GIFS – Large Cap USA Growth +28,74 +29,49 +22,91 +32,04 +27,79

American Smaller Companies Fund (US) Deutschland – GIFS – Mid Cap USA +34,72 +35,55 +30,14 +37,40 +34,70

Dollar Bond Fund†* Deutschland – GIFS – Anleihen Diversifiziert USD +6,41 – +3,89 +6,46 +4,00

JAPAN
Japan Fund Deutschland – GIFS – Large Cap Japan +21,13 +21,87 +23,15 +23,02 +24,76

ASIATISCH-PAZIFISCHER RAUM & FERNOST EX-JAPAN
Asia Fund Deutschland – GIFS – Asien–Pazifik ohne Japan +27,05 +27,83 +27,95 +28,74 +31,16

Latin America Fund Deutschland – GIFS – Lateinamerika +44,20 +45,07 +44,00 +42,70 +51,35

Emerging Market Bond Fund† Deutschland – GIFS – Anleihen Schwellenländer Global +16,37 +17,10 +16,41 +18,34 +14,58

INTERNATIONAL
High Yield Bond Fund† Deutschland – GIFS – Anleihen Hochverzinslich GBP +2,65 +3,28 +3,49 +4,27 +5,06

Global Select Fund* Deutschland – GIFS – Large Cap Global Growth +19,48 +20,20 +20,35 +21,00 +25,52

Global Bond Fund†* Deutschland – GIFS – Anleihen Global -1,72 -1,11 +2,55 +0,81 +0,81

Alle Fonds- und Vergleichsgruppendaten stammen von Morningstar.
Der Fondssektor bezieht sich auf das deutsche Anlageuniversum.
Soweit nicht anders angegeben, lauten alle vorstehend genannten Erträge auf Euro und die Angabe erfolgt auf Grundlage der Angebotspreise, nach Abzug 
von Gebühren und brutto vor Steuern.
 *Die Wertentwicklung dieser Fonds bezieht sich auf Bruttothesaurierungsanteile der Anteilklasse 1.
 †Die Bruttorendite bezieht sich auf die Rendite einer Bruttoanteilsklasse.
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Renditen der Threadneedle OEIC-Fonds im Vergleich zum Offshore-Universum  
Überblick über die Wertentwicklung innerhalb der zwölf Monate zum 28. Februar 2017

 
Fonds

 
Sektor

 
Index

Anteil- 
klasse 1
Rendite

%

Anteil- 
klasse 2
Rendite

%

Sektormedian 
Nettoertrag

%

Brutto-
gesamtertrag 

des Fonds
%

Gesamter-
trag des 

Index
%

Währung

AKTIEN 
GROSSBRITANNIEN
UK Fund UK Large Cap Blend FTSE All Share +19,09 +19,77 +19,52 +20,66 +22,81 GBP

UK Select Fund UK Large Cap Blend FTSE All Share +11,95 +12,63 +19,52 +13,66 +22,81 GBP

UK Smaller Companies Fund UK Small Cap Equity Numis ex IT +17,16 +17,88 +16,83 +18,70 +21,22 GBP

UK Growth & Income Fund UK Large Cap Value FTSE All Share +18,14 +18,81 +16,77 +19,53 +22,81 GBP

UK Equity Income Fund UK Large Cap Value FTSE All Share +17,39 +18,08 +16,77 +18,84 +22,81 GBP

UK Monthly Income Fund UK Large Cap Value FTSE All Share +11,23 – +16,77 +20,83 +22,81 GBP

Monthly Extra Income Fund GBP Aggressive Allocation – +16,15 – – +17,37 – GBP

UK Institutional Fund UK Large Cap Blend FTSE All Share +19,18 +20,21 +19,52 +20,83 +22,81 GBP

UK Overseas Earnings Fund UK Large Cap Blend FTSE All Share – +19,93 +19,52 +21,50 +22,81 GBP

AKTIEN EUROPA
European Fund Europe ex UK Large Cap FTSE World Europe ex UK +5,76 +6,42 +14,35 +7,04 +16,20 EUR

European Select Fund Europe ex UK Large Cap FTSE World Europe ex UK +8,62 +9,25 +14,35 +10,03 +16,20 EUR

European Smaller Companies Fund Europe Small-Mid Cap Combined Euromoney European Small 
Cos. Ex UK

+13,13 +13,82 +14,76 +14,42 +21,26 EUR

Pan European Smaller Companies 
Fund

Europe Small-Mid Cap Combined Euromoney Smaller Europe 
Inc UK

+8,75 +9,42 +14,76 +9,90 +17,89 EUR

Pan European Fund Europe Large Cap Blend MSCI World Europe +8,40 +9,07 +10,83 +9,58 +15,36 EUR

NORD-, MITTEL- UND SÜDAMERIKA
American Fund US Large Cap Growth S&P 500 +21,18 +21,88 +19,27 +24,21 +24,98 USD

American Select Fund US Large Cap Growth S&P 500 +25,90 +26,63 +19,27 +29,13 +24,98 USD

American Smaller Companies 
Fund (US)

US Mid Cap Equity S&P 400 Mid Cap +32,50 +33,32 +27,95 +34,37 +31,73 USD

Latin America Fund Latin America Equity MSCI Latin America 10.40 +41,02 +41,88 +40,22 +39,56 +48,01 USD

ASIATISCH-PAZIFISCHER RAUM UND FERNOST
Japan Fund Japan Large Cap Japan TOPIX 1st Section +17,42 +18,14 +19,59 +19,25 +20,94 JPY

Asia Fund Asia-Pacific ex-Japan MSCI AC Asia Pacific ex 
Japan

+24,25 +25,01 +23,77 +25,90 +28,27 USD

GELDMARKT UND ANLEIHEN
UK Corporate Bond Fund GBP Corporate Bond iBoxx £ Non Gilt +11,94 +12,28 +11,16 +13,19 +11,14 GBP

High Yield Bond Fund High Yield Bond ML Euro Currency 
HiYield 3 % Constrained ex 
Sub Fin – 100 % Hdg £

+11,26 +11,90 +16,30 +14,20 +15,06 GBP

Strategic Bond Fund GBP Flexible Bond 60 % iBoxx Sterling 
Non Gilts/40 % ML Euro 
Currency HiYield – 
Constrained B-BB (GBP 
Hdg)

+10,47 +11,11 +11,49 +12,70 +10,09 GBP

Sterling Bond Fund* GBP Government Bond FTA UK All Stocks Gilts +5,16 – +5,16 +6,30 +6,14 GBP

European Bond Fund* Europe Bond ML Pan Europe Large Cap +0,94 +1,57 +0,65 +2,12 +0,11 EUR

European Corporate Bond Fund* Fixed Income Europe/Corporate iBoxx Euro Corporate +4,98 +5,64 +4,36 +6,29 +4,29 EUR

European High Yield Bond Fund* Europe High Yield ML Euro Currency 
HiYield 3 % Constrained 
ex Sub Fin – 100 % Hdg E 
(£ terms)

+11,02 +11,71 +11,28 +12,94 +13,89 EUR

Dollar Bond Fund* USD Diversified Bond 50 % ML Euro-Dollar 
& Globals/50 % ML US 
Treasuries – Master

+3,05 – +1,78 +4,11 +1,70 USD
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Renditen der Threadneedle OEIC-Fonds im Vergleich zum Offshore-Universum  
Überblick über die Wertentwicklung innerhalb der zwölf Monate zum 28. Februar 2017 (Fortsetzung)

 
Fonds

 
Sektor

 
Index

Anteil- 
klasse 1
Rendite

%

Anteil- 
klasse 2
Rendite

%

Sektormedian 
Nettoertrag

%

Brutto-
gesamtertrag 

des Fonds
%

Gesamter-
trag des 

Index
%

Währung

Emerging Market Bond Fund* Global Emerging Markets JPM EMBI Global +13,81 +14,52 +13,31 +15,73 +12,06 USD

Global Bond Fund* Global Bond JPM GBI Global ex Japan 
(Traded)

-1,57 -1,11 +3,46 +0,81 +0,81 EUR

GLOBAL
Global Select Fund Global Large Cap Growth MSCI AC World +16,36 +17,07 +18,07 +18,34 +22,76 USD

Morningstar hat die Definition des GIFS Offshore Universe mit Wirkung zum Februar 2011 geändert. Dies führte dazu, dass Threadneedle OEIC-Fonds daraus 
entfernt wurden. Zu Vergleichszwecken nutzt Threadneedle weiterhin dieses Universum einschließlich der eigenen OEIC-Fonds.

Die Angaben basieren auf den aktuellen Verwaltungsgebühren und anderen Gebühren. Die Auswirkungen von bei neuen Anlagen anfallenden 
Ausgabeaufschlägen werden jedoch nicht berücksichtigt.

 *Die Performance dieser Fonds bezieht sich auf die Bruttothesaurierungsanteile der Klasse 1.
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Risiko-Rendite-Profile
für den Abrechnungszeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017

Fonds Anteilklasse SRRI*

UK Fund Klasse 1 – Ertragsanteile 6
Klasse 1 – Thesaurierungsanteile 6
Klasse 2 – Ertragsanteile 6
Klasse 2 – Thesaurierungsanteile 6
Klasse X – Ertragsanteile 5

**Klasse X – Thesaurierungsanteile 5
Klasse Z – Ertragsanteile 5
Klasse Z – Thesaurierungsanteile 6
Klasse Z in CHF abgesichert – Thesaurierungsanteile 6
Klasse Z in EUR abgesichert – Thesaurierungsanteile 6
Klasse Z in USD abgesichert – Thesaurierungsanteile 6

UK Select Fund Klasse 1 – Ertragsanteile 5
Klasse 2 – Ertragsanteile 5

**Klasse X – Thesaurierungsanteile 5
Klasse Z – Ertragsanteile 5

UK Smaller Companies Fund Klasse 1 – Ertragsanteile 5
Klasse 2 – Ertragsanteile 5
Klasse X – Ertragsanteile 5
Klasse Z – Ertragsanteile 5
Klasse Z – Thesaurierungsanteile 5

UK Growth & Income Fund Klasse 1 – Ertragsanteile 5
Klasse 2 – Ertragsanteile 5
Klasse Z – Ertragsanteile 5

UK Equity Income Fund Klasse 1 – Ertragsanteile 5
Klasse 1 – Thesaurierungsanteile 5
Klasse 1 in CHF abgesichert – Thesaurierungsanteile 5
Klasse 1 in EUR abgesichert – Thesaurierungsanteile 5
Klasse 1 in USD abgesichert – Thesaurierungsanteile 5
Klasse 2 – Ertragsanteile 5

**Klasse 2 – Thesaurierungsanteile 5
Klasse X – Ertragsanteile 5
Klasse Z – Ertragsanteile 5
Klasse Z – Thesaurierungsanteile 5
Klasse Z in CHF abgesichert – Thesaurierungsanteile 5
Klasse Z in EUR abgesichert – Thesaurierungsanteile 5
Klasse Z in USD abgesichert – Thesaurierungsanteile 5

UK Monthly Income Fund Klasse 1 – Ertragsanteile 5
Klasse 2 – Ertragsanteile 5
Klasse Z – Ertragsanteile 5

Monthly Extra Income Fund Klasse 1 – Ertragsanteile 5
Klasse 1 in EUR abgesichert – Ertragsanteile 5
Klasse Z – Ertragsanteile 5
Klasse Z – Thesaurierungsanteile 5

UK Corporate Bond Fund Klasse 1 – Ertragsanteile 3
**Klasse 1 – Thesaurierungsanteile 3

Klasse 1 – Bruttoertragsanteile 3
Klasse 2 – Ertragsanteile 3
Klasse 2 – Bruttothesaurierungsanteile 3
Klasse 3 – Bruttothesaurierungsanteile 3

**Klasse L – Ertragsanteile 3
**Klasse L – Thesaurierungsanteile 3
**Klasse L – Bruttoertragsanteile 3

Klasse X – Bruttoertragsanteile 3
**Klasse X – Bruttothesaurierungsanteile 3

Sterling Bond Fund Klasse 1 – Ertragsanteile 4
Klasse 1 – Bruttothesaurierungsanteile 4
Klasse X – Bruttoertragsanteile 4

**Klasse X – Bruttothesaurierungsanteile 4
Klasse Z – Ertragsanteile 4
Klasse Z – Bruttothesaurierungsanteile 4
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Risiko-Rendite-Profile
(Fortsetzung)

Fonds Anteilklasse SRRI*
Sterling Fund Klasse 1 – Ertragsanteile 1

**Klasse 2 – Thesaurierungsanteile 1
Klasse 3 – Bruttothesaurierungsanteile 1

**Klasse X – Bruttothesaurierungsanteile 1
European Fund Klasse 1 – Thesaurierungsanteile 6

Klasse 2 – Thesaurierungsanteile 6
Klasse X – Thesaurierungsanteile 6
Klasse Z – Ertragsanteile 6
Klasse Z – Thesaurierungsanteile 6

European Select Fund Klasse 1 – Ertragsanteile 6
Klasse 1 – Thesaurierungsanteile 6
Klasse 1 in SGD abgesichert – Thesaurierungsanteile 6
Klasse 1 in USD abgesichert – Thesaurierungsanteile 6
Klasse 2 – Ertragsanteile 6
Klasse 2 – Thesaurierungsanteile 6
Klasse 2 in USD abgesichert – Thesaurierungsanteile 6
Klasse X – Thesaurierungsanteile 6
Klasse Z – Ertragsanteile 6
Klasse Z – Thesaurierungsanteile 6

European Smaller Companies Fund Klasse 1 – Ertragsanteile 6
Klasse 1 – Thesaurierungsanteile 5
Klasse 1 in CHF abgesichert – Thesaurierungsanteile 6
Klasse 2 – Thesaurierungsanteile 5
Klasse Z – Ertragsanteile 5
Klasse Z – Thesaurierungsanteile 5
Klasse Z in CHF abgesichert – Thesaurierungsanteile 5

Pan European Smaller Companies Fund **Klasse 1 – Ertragsanteile 5
Klasse 1 – Thesaurierungsanteile 5
Klasse 1 in CHF abgesichert – Thesaurierungsanteile 5
Klasse 1 in USD abgesichert – Thesaurierungsanteile 5
Klasse 2 – Thesaurierungsanteile 5
Klasse X – Thesaurierungsanteile 5
Klasse Z – Ertragsanteile 5
Klasse Z – Thesaurierungsanteile 5
Klasse Z in CHF abgesichert – Thesaurierungsanteile 5
Klasse Z in USD abgesichert – Thesaurierungsanteile 5

Pan European Fund **Klasse 1 – Ertragsanteile 6
Klasse 1 – Thesaurierungsanteile 6
Klasse 2 – Thesaurierungsanteile 6
Klasse 2i – Thesaurierungsanteile 6
Klasse X – Thesaurierungsanteile 6
Klasse Z – Ertragsanteile 6
Klasse Z – Thesaurierungsanteile 6

European Bond Fund Klasse 1 – Ertragsanteile 4
Klasse 1 – Bruttothesaurierungsanteile 4
Klasse 2 – Bruttothesaurierungsanteile 4
Klasse Z – Ertragsanteile 4

European Corporate Bond Fund Klasse 1 – Thesaurierungsanteile 4
Klasse 1 – Bruttothesaurierungsanteile 4
Klasse 2 – Bruttothesaurierungsanteile 4
Klasse Z – Thesaurierungsanteile 4

European High Yield Bond Fund Klasse 1 – Thesaurierungsanteile 4
Klasse 1 – Bruttoertragsanteile 4
Klasse 1 in USD abgesichert – Monatliche Bruttoertragsanteile 4
Klasse 1 – Bruttothesaurierungsanteile 4
Klasse 2 – Bruttoertragsanteile 4
Klasse 2 – Bruttothesaurierungsanteile 4
Klasse 2 in CHF abgesichert – Bruttothesaurierungsanteile 4
Klasse X – Bruttoertragsanteile 4
Klasse X – Bruttothesaurierungsanteile 4
Klasse Z – Thesaurierungsanteile 4
Klasse Z – Bruttoertragsanteile 4
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Fonds Anteilklasse SRRI*
Klasse Z in CHF abgesichert – Bruttoertragsanteile 5
Klasse Z – Bruttothesaurierungsanteile 4
Klasse Z in CHF abgesichert – Bruttothesaurierungsanteile 4

**Klasse Z in USD abgesichert – Bruttothesaurierungsanteile 4
Strategic Bond Fund Klasse 1 – Ertragsanteile 3

Klasse 1 – Bruttoertragsanteile 3
Klasse 2 – Ertragsanteile 3
Klasse 2 – Bruttoertragsanteile 3
Klasse 2 – Bruttothesaurierungsanteile 3
Klasse Z – Ertragsanteile 3
Klasse Z – Bruttoertragsanteile 3
Klasse Z – Bruttothesaurierungsanteile 3

American Fund Klasse 1 – Ertragsanteile 5
Klasse 1 – Thesaurierungsanteile 5
Klasse 1 in EUR abgesichert – Thesaurierungsanteile 5
Klasse 2 – Thesaurierungsanteile 5
Klasse X – Thesaurierungsanteile 5
Klasse Z – Ertragsanteile 5
Klasse Z – Thesaurierungsanteile 5
Klasse Z in EUR abgesichert – Thesaurierungsanteile 5

American Select Fund Klasse 1 – Ertragsanteile 6
Klasse 1 – Thesaurierungsanteile 6
Klasse 1 in EUR abgesichert – Thesaurierungsanteile 5
Klasse 2 – Thesaurierungsanteile 5
Klasse 2 in EUR abgesichert – Thesaurierungsanteile 5

**Klasse X – Thesaurierungsanteile 6
Klasse Z – Ertragsanteile 6
Klasse Z – Thesaurierungsanteile 6
Klasse Z in CHF abgesichert – Thesaurierungsanteile 5
Klasse Z in EUR abgesichert – Thesaurierungsanteile 6
Klasse Z in GBP abgesichert – Thesaurierungsanteile 5

American Smaller Companies Fund (US) Klasse 1 – Ertragsanteile 6
Klasse 1 – Thesaurierungsanteile 6
Klasse 2 – Thesaurierungsanteile 6
Klasse X – Thesaurierungsanteile 6
Klasse Z – Ertragsanteile 6
Klasse Z – Thesaurierungsanteile 6

Dollar Bond Fund Klasse 1 – Ertragsanteile 4
Klasse 1 – Bruttothesaurierungsanteile 4
Klasse Z – Ertragsanteile 4
Klasse Z – Bruttothesaurierungsanteile 4

Japan Fund Klasse 1 – Thesaurierungsanteile 6
Klasse 2 – Thesaurierungsanteile 6
Klasse X – Ertragsanteile 6
Klasse X – Thesaurierungsanteile 6
Klasse Z – Thesaurierungsanteile 6

Asia Fund Klasse 1 – Thesaurierungsanteile 6
Klasse 2 – Thesaurierungsanteile 6
Klasse X – Ertragsanteile 6
Klasse X – Thesaurierungsanteile 6
Klasse Z – Thesaurierungsanteile 6

Latin America Fund Klasse 1 – Thesaurierungsanteile 6
Klasse 2 – Thesaurierungsanteile 6
Klasse X – Thesaurierungsanteile 6
Klasse Z – Thesaurierungsanteile 6

Emerging Market Bond Fund Klasse 1 – Ertragsanteile 4
Klasse 1 – Bruttoertragsanteile 4
Klasse 1 – Bruttothesaurierungsanteile 4
Klasse 2 – Ertragsanteile 4
Klasse 2 – Bruttothesaurierungsanteile 4
Klasse X – Bruttoertragsanteile 4
Klasse X – Bruttothesaurierungsanteile 4
Klasse Z – Ertragsanteile 4
Klasse Z – Bruttoertragsanteile 4
Klasse Z – Bruttothesaurierungsanteile 4

Risiko-Rendite-Profile
(Fortsetzung)
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Risiko-Rendite-Profile
(Fortsetzung)

Fonds Anteilklasse SRRI*
High Yield Bond Fund Klasse 1 – Ertragsanteile 3

Klasse 1 – Bruttoertragsanteile 3
Klasse 1 in USD abgesichert – Bruttoertragsanteile 3
Klasse 1 – Bruttothesaurierungsanteile 3
Klasse 2 – Ertragsanteile 3
Klasse 2 – Bruttoertragsanteile 3
Klasse 2 – Bruttothesaurierungsanteile 3
Klasse X – Bruttoertragsanteile 3

**Klasse X – Bruttothesaurierungsanteile 3
Klasse Z – Ertragsanteile 3
Klasse Z – Thesaurierungsanteile 3
Klasse Z – Bruttoertragsanteile 3
Klasse Z – Bruttothesaurierungsanteile 3

Global Select Fund Klasse 1 – Thesaurierungsanteile 5
Klasse 2 – Thesaurierungsanteile 5
Klasse X – Thesaurierungsanteile 5
Klasse Z – Ertragsanteile 5
Klasse Z – Thesaurierungsanteile 5

Global Bond Fund Klasse 1 – Ertragsanteile 4
Klasse 1 – Thesaurierungsanteile 4
Klasse 1 – Bruttoertragsanteile 4
Klasse 1 – Bruttothesaurierungsanteile 4
Klasse 2 – Ertragsanteile 4
Klasse 2 – Bruttothesaurierungsanteile 4

**Klasse X – Bruttothesaurierungsanteile 4
Klasse Z – Ertragsanteile 4
Klasse Z – Bruttoertragsanteile 4
Klasse Z – Bruttothesaurierungsanteile 4

UK Institutional Fund Klasse 1 – Thesaurierungsanteile 5
Klasse 2 – Thesaurierungsanteile 5

UK Overseas Earnings Fund Klasse 2 – Ertragsanteile 5
**Klasse 2 – Thesaurierungsanteile 5

Klasse Z – Ertragsanteile 5

*Zum 7. März 2017 wird der synthetische Risiko-Ertrags-Indikator SRRI in nachstehender Tabelle erläutert:

SRRI

1 Der Fonds ist dieser speziellen Kategorie zugeordnet, weil er in der Vergangenheit eine niedrige Volatilität (d. h. Wertschwankungen des Fonds im Vergleich zu anderen 
Kategorien) gezeigt hat.

2 Der Fonds ist dieser speziellen Kategorie zugeordnet, weil er in der Vergangenheit eine relativ niedrige Volatilität (d. h. Wertschwankungen des Fonds im Vergleich zu 
anderen Kategorien) gezeigt hat.

3 Der Fonds ist dieser speziellen Kategorie zugeordnet, weil er in der Vergangenheit eine mittlere bis niedrige Volatilität (d. h. Wertschwankungen des Fonds im Vergleich 
zu anderen Kategorien) gezeigt hat.

4 Der Fonds ist dieser speziellen Kategorie zugeordnet, weil er in der Vergangenheit eine mittlere Volatilität (d. h. Wertschwankungen des Fonds im Vergleich zu anderen 
Kategorien) gezeigt hat.

5 Der Fonds ist dieser speziellen Kategorie zugeordnet, weil er in der Vergangenheit eine mittlere bis hohe Volatilität (d. h. Wertschwankungen des Fonds im Vergleich zu 
anderen Kategorien) gezeigt hat.

6 Der Fonds ist dieser speziellen Kategorie zugeordnet, weil er in der Vergangenheit eine hohe Volatilität (d. h. Wertschwankungen des Fonds im Vergleich zu anderen 
Kategorien) gezeigt hat.

7 Der Fonds ist dieser speziellen Kategorie zugeordnet, weil er in der Vergangenheit eine sehr hohe Volatilität (d. h. Wertschwankungen des Fonds im Vergleich zu 
anderen Kategorien) gezeigt hat.
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Das Risiko-Rendite-Profil basiert auf Daten der früheren Wertentwicklung in Pfund Sterling. Sollte Ihre Anlage in dem Fonds auf eine andere Währung als das Pfund Sterling lauten, 
lesen Sie bitte die Angabe zum Risiko-Rendite-Profil für die jeweilige Währung auf unserer Website (columbiathreadneedle.com) nach.

Historische Daten geben eventuell keinen zuverlässigen Aufschluss über das zukünftige Risikoprofil der Fonds.

Es wird nicht garantiert, dass die angegebene SRRI-Kategorie unverändert bleibt, und die Kategorisierung der Fonds kann sich im Laufe der Zeit ändern. Das KIID enthält die aktuelle 
SRRI-Kategorie.

Die niedrigste Kategorie weist nicht auf risikofreie Anlagemöglichkeiten hin.

Für keine der Klassen besteht ein Kapitalschutz oder eine Kapitalgarantie irgendeiner Art.

Das Risiko-Rendite-Profil der Klasse 1 – Ertragsanteile des UK Fund änderte sich am 8. Juni 2016 von 5 in 6. 

Das Risiko-Rendite-Profil der Klasse 1 – Thesaurierungsanteile des UK Fund änderte sich am 8. Juni 2016 von 5 in 6. 

Das Risiko-Rendite-Profil der Klasse 2 – Ertragsanteile des UK Fund änderte sich am 8. Juni 2016 von 5 in 6. 

Das Risiko-Rendite-Profil der Klasse 2 – Thesaurierungsanteile des UK Fund änderte sich am 8. Juni 2016 von 5 in 6. 

Das Risiko-Rendite-Profil der Klasse Z – Thesaurierungsanteile des UK Fund änderte sich am 8. Juni 2016 von 5 in 6.

Das Risiko-Rendite-Profil der Klasse 1 – Thesaurierungsanteile des European Smaller Companies Fund änderte sich am 24. November 2016 von 6 in 5.

Das Risiko-Rendite-Profil der Klasse 2 – Thesaurierungsanteile des European Smaller Companies Fund änderte sich am 24. November 2016 von 6 in 5.

Das Risiko-Rendite-Profil der Klasse Z – Ertragsanteile des European Smaller Companies Fund änderte sich am 24. November 2016 von 6 in 5.

Das Risiko-Rendite-Profil der Klasse Z – Thesaurierungsanteile des European Smaller Companies Fund änderte sich am 24. November 2016 von 6 in 5.

Das Risiko-Rendite-Profil der Klasse Z in CHF abgesichert – Thesaurierungsanteile des European Smaller Companies Fund änderte sich am 24. November 2016 von 6 in 5.

Das Risiko-Rendite-Profil des Pan European Smaller Companies Fund änderte sich am 24. November 2016 für alle Anteilklassen von 6 in 5.

Das Risiko-Rendite-Profil der Klasse 1 – Thesaurierungsanteile des American Select Fund änderte sich am 8. Juni 2016 von 5 in 6.

Das Risiko-Rendite-Profil der Klasse 1 in EUR abgesichert – Thesaurierungsanteile des American Select Fund änderte sich am 24. November 2016 von 6 in 5.

Das Risiko-Rendite-Profil der Klasse 2 – Thesaurierungsanteile des American Select Fund änderte sich am 18. November 2016 von 6 in 5.

Das Risiko-Rendite-Profil der Klasse 2 in EUR abgesichert – Thesaurierungsanteile des American Select Fund änderte sich am 24. November 2016 von 6 in 5.

Das Risiko-Rendite-Profil der Klasse Z – Ertragsanteile des American Select Fund änderte sich am 8. Juni 2016 von 5 in 6. 

Das Risiko-Rendite-Profil der Klasse Z – Thesaurierungsanteile des American Select Fund änderte sich am 8. Juni 2016 von 5 in 6. 

Das Risiko-Rendite-Profil des High Yield Bond Fund änderte sich am 24. November 2016 für alle Anteilklassen von 4 in 3.

Das Risiko-Rendite-Profil der Klasse 1 – Thesaurierungsanteile des UK Institutional Fund änderte sich am 24. November 2016 von 6 in 5.

Das Risiko-Rendite-Profil der Klasse 2 – Thesaurierungsanteile des UK Institutional Fund änderte sich am 18. November 2016 von 6 in 5.

**Die Auflegungsdaten finden Sie in den Fußnoten nach der Vergleichstabelle des Fonds.

Risiko-Rendite-Profile
(Fortsetzung)
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Wichtige Informationen

Threadneedle Investment Funds ICVC (die „Gesellschaft”) ist eine offene 

Investmentgesellschaft mit variablem Kapital, die in England und Wales im Rahmen von 

Regulation 14 (Autorisierung) der „Open-Ended Investment Companies Regulations“ 

2001 (in ihrer aktuellen Fassung) gegründet wurde. Die Anteilinhaber haften nicht für 

die Verbindlichkeiten der Gesellschaft.

Die Gesellschaft ist als Umbrella-Fonds konzipiert, d. h. die Geschäftsleitung der 

Gesellschaft (Authorised Corporate Director, ACD) hat die Möglichkeit, jederzeit mit 

Genehmigung der Financial Conduct Authority (FCA) und Zustimmung der Depotbank 

neue Teilfonds (Fonds) einzurichten.

Die in diesem Dokument enthaltenen Hinweise auf jegliche Fonds stellen kein Angebot 

und auch keine Aufforderung zur Zeichnung von Anteilen in einem solchen Fonds dar. 

Wir empfehlen Ihnen, vor dem Kauf von Anteilen detaillierte Informationen einzuholen. 

Zeichnungen eines Fonds sind nur auf der Basis des aktuellen Verkaufsprospekts oder 

der Kundeninformation (KIID) und des letzten Jahres- und Zwischenberichts möglich. 

Anleger sollten sich auch über die Risikofaktoren im Verkaufsprospekt informieren.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit gibt keinen Aufschluss über zukünftige 

Erträge. Der Wert der Anlagen sowie deren Erträge werden nicht garantiert und 

können sowohl fallen, als auch steigen, und es ist möglich, dass der Anleger seine 

ursprüngliche Anlage nicht zurückerhält. Veränderungen des Wechselkurses können 

zu einem sinkenden oder steigenden Wert der zugrunde liegenden Anlagen/Positionen 

führen. Der Handelspreis des Fonds kann entsprechend der Verwässerung angepasst 

werden. Weitere Informationen sind dem Verkaufsprospekt zu entnehmen.

Die Nennung spezifischer Anteile oder Anleihen sollte nicht als Handelsempfehlung 

verstanden werden, und wer diese Finanzinstrumente handeln möchte, sollte 

sich an einen Börsenmakler oder Finanzberater wenden. Die in diesem Dokument 

enthaltenen Research- und Analyseergebnisse wurden von Threadneedle für eigene 

Anlageverwaltungsaktivitäten produziert und können bereits vor der Veröffentlichung 

genutzt worden sein. Sie werden hier als Information zur Verfügung gestellt. Geäußerte 

Meinungen gelten zum Zeitpunkt der Veröffentlichung, sie können sich jedoch ohne 

Vorankündigung ändern.

Prospekt
Ein Verkaufsprospekt (der „Prospekt“), der jeden Fonds detailliert beschreibt, ist bei 

Threadneedle Investment Services Limited, International Financial Data Services, 

P.O. Box 10033, Chelmsford, Essex CM99 2AL, Großbritannien, und bei den Zahl- und 

Vertriebsstellen in den Ländern, in denen der Fonds vertrieben wird, erhältlich. Box 

10033, Chelmsford, Essex CM99 2AL und bei der Zahlstelle und den Vertriebsstellen in 

den Ländern erhältlich, in denen die Fonds vertrieben werden.

Die Fonds sind separate Vermögensportfolios, sodass die Vermögenswerte eines 

Fonds ausschließlich diesem Fonds gehören und weder direkt noch indirekt zur 

Verrechnung mit den Verbindlichkeiten oder Ansprüchen einer anderen Person oder 

Körperschaft, einschließlich des Umbrella-Fonds oder eines anderen Fonds, eingesetzt 

oder verfügbar gemacht werden dürfen und für keinen derartigen Zweck zur Verfügung 

stehen.

Jeder Fonds hat dieselben Anlagebefugnisse wie ein OGAW (entsprechend der 

Definition in den FCA-Bestimmungen).

In der Zukunft können weitere Fonds aufgelegt werden.

Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen – 
Zeichnungsanforderungen
Das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (Key Investor Information 

Document, KIID) ist ein vorvertragliches Dokument und Anleger müssen bestätigen, 

dass sie das neueste KIID gelesen haben, bevor sie eine Zeichnung tätigen. 

Threadneedle hat das Recht, eine Zeichnung abzulehnen, wenn der Anleger nicht 

bestätigt, dass er das aktuellste KIID zum Zeitpunkt der Antragstellung gelesen hat. 

Anleger erhalten das aktuellste KIID unter columbiathreadneedle.com.

Änderungen am Management des ACD
Die folgenden Änderungen wurden hinsichtlich des Verwaltungsrats des ACD 

vorgenommen:

n Ernennung von Frau Kath Cates (nicht geschäftsführendes 

Verwaltungsratsmitglied) am 29. März 2016

n Rücktritt von Herrn Campbell Fleming am 29. April 2016

n Ernennung von Frau Laura Weatherup am 11. Juli 2016

n Ernennung von Herrn Dominik Kremer am 22. Juli 2016

n Rücktritt von Herrn Tim Gillbanks am 31. März 2017

Änderungen am Verkaufsprospekt
Im Zeitraum vom 8. März 2016 bis 7. März 2017 wurden folgende Änderungen am 

Verkaufsprospekt der Gesellschaft durchgeführt:

n Änderung der Anlagepolitik des UK Growth & Income Fund 

n Erhöhung der Verwahrstellengebühr mit Wirkung zum 1. Oktober 2016 (von 

0,008 % p. a. auf 0,01 % p. a.)

n Aktualisierungen von Risikofaktoren

n Aktualisierte Angaben, die in Bezug auf die Verwahrstelle und die Vergütung 

nach der Umsetzung der OGAW-V-Richtlinie erforderlich sind

n Aktualisierungen der Liste der Verwaltungsratsmitglieder und der vom ACD 

verwalteten Fonds

n Aktualisierungen des Abschnitts über Steuern

n Korrekturen im Abschnitt über die Anlage- und Kreditaufnahmebefugnisse 

für den OGAW-Fonds, um in Bezug auf die COLL-Regeln für mehr Klarheit und 

Konsistenz zu sorgen

n Aktualisierung der Adresse des Abschlussprüfers

Änderungen an der Satzung
Die Satzung der Gesellschaft wurde am 8. März 2016 geändert, als der Ertragsausgleich 

für bestimmte Fonds eingeführt wurde. Weitere Informationen finden Sie auf 

columbiathreadneedle.co.uk/income-equalisation.

Erhöhung der Verwahrstellengebühren
Ab dem 1. Oktober 2016 erhöhte sich die an die Verwahrstelle zu entrichtende Gebühr 

von 0,008  % auf 0,01  % p.  a. Dies wurde aufgrund zusätzlicher Dienstleistungen 

vereinbart, die von der Verwahrstelle infolge der Umsetzung der EU-Richtlinie 2014/91/

EU (OGAW V) erbracht werden.

Einführung eines Ertragsausgleichs für bestimmte Fonds der Gesellschaft 
Der ACD hat beschlossen, mit Wirkung zum 8.  März 2016 einen Ertragsausgleich 

für bestimmte Fonds der Gesellschaft einzuführen. Nähere Informationen zum 

Ertragsausgleich finden Sie unter columbiathreadneedle.co.uk/income-equalisation.

Eigenschaften von Anteilen
Die Gesellschaft ist als Umbrella-Fonds konzipiert und setzt sich derzeit aus 

32  verschiedenen Teilfonds zusammen. Für den Fonds können verschiedene 

Anteilklassen aufgelegt werden, die sich durch ihre Kriterien für die Zeichnung von 

Anteilen sowie auch die Gebührenstruktur unterscheiden.
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Abgesicherte Anteilklassen (Hedged Share Classes „HSC“)
Bei diesen Anteilklassen werden Transaktionen durchgeführt, die das Währungsrisiko 

der Referenzwährung zu reduzieren versuchen und es durch das Währungsrisiko 

der abgesicherten Währung ersetzen. Die Begriffe „Referenzwährung“, „Portfolio-

Währung“ und „abgesicherte Währung“ sind wie folgt definiert:

n „Referenzwährung“ oder „Referenzwährungen“ steht (dem Kontext 

entsprechend) für die Hauptanlagewährung der Anteilklasse. Gegenüber 

dieser Währung erfolgen Transaktionen zur Absicherung von Währungsrisiken, 

um Währungskursschwankungen gegenüber der abgesicherten Währung zu 

verringern;

n „Portfoliowährung“ oder „Portfoliowährungen“ steht (dem Kontext entsprechend) 

für die Währung oder die Währungen, in denen die Basiswerte des Fonds 

entsprechend den Anlagezielen des Fonds investiert werden;

n Unter „abgesicherter Währung“ ist die Währung zu verstehen, auf die die 

abgesicherte Anteilklasse lautet.

Die abgesicherten Anteilklassen sind nicht zu verwechseln mit Anteilklassen, die auf 

andere Währungen lauten können, jedoch nicht abgesichert werden. Ausführliche 

Informationen über die erhältlichen abgesicherten Anteilklassen mit Einzelheiten zu 

den Referenz- oder Portfolio-Währungen der betreffenden Fonds finden Sie in der 

aktuellen Version des Verkaufsprospekts.

Ertragsausgleich
Die erste Allokation nach dem Anteilserwerb enthält einen Ausgleichsbetrag. Dieser 

Betrag repräsentiert die beste Schätzung des ACD des im Kaufpreis der Anteile 

enthaltenen Ertrags (ggf. vorbehaltlich Gruppierung) und stellt im Sinne der britischen 

Steuergesetzgebung eine Kapitalrückzahlung dar, die von den Kosten von Anteilen bei 

Erreichen eines bei ihrer späteren Veräußerung realisierten Kapitalgewinns abgezogen 

werden sollte.

Wertentwicklung
Im aktuellen Berichtszeitraum wird die Wertentwicklung der Fonds nach Möglichkeit 

mit einer entsprechenden Vergleichsgruppe verglichen. Wir haben diese Art von 

Darstellung gewählt, weil sie besser zur Praxis des Fondsmanagement passt. 

Zur Information werden auch weiterhin die jeweiligen Börsenindizes angegeben, 

insbesondere bei den Fonds, für die unserer Ansicht nach die Sektoren von The 

Investment Management Association keine repräsentative Vergleichsgruppe 

darstellen. Testierte Vergleichsgruppen-Informationen sind von Morningstar’s Fund 

Services nur jeweils zum Monatsende erhältlich.

Jahresbericht und -abschluss
Ausführliche Jahresberichte und der Jahresabschluss der Gesellschaft 

werden innerhalb von vier Monaten nach Abschluss eines jeden jährlichen 

Abrechnungszeitraums zur Verfügung gestellt und veröffentlicht und ausführliche 

Halbjahresberichte und Abschlüsse werden innerhalb von zwei Monaten nach 

Abschluss eines jeden Zwischenabrechnungszeitraums veröffentlicht. Aufgrund 

geänderter FCA-Bestimmungen ist der ACD seit dem 22. November 2016 nicht 

mehr zur Erstellung und Einreichung von Kurzberichten verpflichtet Der ACD 

beabsichtigt, weiterhin Kurzberichte zu erstellen. Diese stehen auf unserer Website 

columbiathreadneedle.com/shortform zur Verfügung und werden einmalig zum Ende 

dieses Geschäftsjahres an Sie versandt. In Zukunft stellt der ACD den Anteilinhabern 

auf Anfrage gedruckte Exemplare zur Verfügung.

Die Dokumente sind außerdem bei den Zahlstellen in den Ländern erhältlich, in denen 

die Fonds registriert sind. Der Rechenschaftsbericht liefert Informationen über die 

Wertentwicklung der Fonds, über die Markthintergründe und über Einzelheiten zu 

jedem einzelnen Portfolio. Der jährliche Abrechnungszeitraum endet für die Fonds am 

7. März; der Zeitraum für den Zwischenbericht endet am 7. September.

Anteil-
klasse Währung

Mindestan-
lagebetrag Zulässigkeit

Klasse 1

Klasse 1 GBP GBP 2.000

Private und nicht 
private Anleger

Klasse 1 EUR (einschließlich 
abgesicherte Klasse 1)

EUR 2.500

Klasse 1 USD (einschließlich 
abgesicherte Klasse 1)

USD 3.000

Klasse 1 JPY JPY 280.000
Klasse 1 CHF (einschließlich 
abgesicherte Klasse 1)

CHF 3.000

Klasse 1 SGD (abgesichert) SGD 4.000

Klasse L Klasse L GBP GBP 0,5 Millionen

Verfügbarkeit für 
nicht private Anleger 
beabsichtigt (derzeit 
nicht verfügbar)

Klasse M

Klasse M AUD (abgesicherte 
Anteilklasse)

AUD 750
Private und nicht 
private AnlegerKlasse M USD (abgesicherte 

Anteilklasse)
USD 3.000

Klasse 2

Klasse 2 GBP GBP 0,5 Millionen

Nicht private Anleger

Klasse 2 EUR (einschließlich 
abgesicherte Klasse 2)

EUR 0,75 Millionen

Klasse 2 USD (einschließlich 
abgesicherte Klasse 2)

USD 0,8 Millionen

Klasse 2 JPY JPY 70 Millionen
Klasse 2 CHF (abgesicherte 
Anteilklasse)

CHF 1,2 Millionen

Klasse 2i

Klasse 2i USD USD 0,8 Millionen
Für nicht private 
Anleger im Pan 
European Fund 
verfügbar

Klasse 2i GBP GBP 0,5 Millionen
Klasse 2i EUR EUR 0,75 

Millionen
Klasse 2i JPY JPY 70 Millionen

Klasse 3 Klasse 3 GBP GBP 0,5 Millionen Nicht private Anleger

Klasse X

Klasse X GBP GBP 3 Millionen

Nur für zulässige 
Anteilsinhaber 
erhältlich

Klasse X EUR EUR 5 Millionen
Klasse X USD USD 5 Millionen
Klasse X JPY JPY 420 Millionen
Klasse X AUD (abgesicherte 
Anteilklasse)

AUD 5 Millionen

Klasse Z

Klasse Z GBP* GBP 1 Millionen Im Ermessen des 
ACD für zulässige 
Distributoren 
verfügbar, die 
eigene Honorarvere-
inbarungen mit ihren 
Kunden getroffen 
haben.*

Klasse Z EUR (einschließlich   
abgesicherte Klasse Z)*

EUR 1,5 Millionen

Klasse Z USD (einschließlich   
abgesicherte Klasse Z)*

USD 1,5 Millionen

Klasse Z JPY* JPY 140 Millionen
Klasse Z CHF (einschließlich   
abgesicherte Klasse Z)*

CHF 1,5 Millionen

*Anteile der Klasse Z sind im Ermessen des ACD für zulässige Distributoren verfügbar, 
die eigene Honorarvereinbarungen mit ihren Kunden getroffen haben.

Die Grenzen für die Mindesterstanlage, die Mindestfolgeanlage und den 

Mindestanteilsbestand können im Ermessen des ACD erlassen werden. Die Höhe des 

Nettoertrags kann für die einzelnen Anteilsklassen unterschiedlich ausfallen. Weitere 

Informationen entnehmen Sie bitte dem Prospekt.

Änderungen an den Namen von Anteilklassen 
Aufgrund von Änderungen an der Art der Besteuerung von Ersparnissen und Anlagen 

im Vereinigten Königreich werden mit Wirkung zum 6. April 2017 alle Zahlungen der 

Fonds vor Abzug von britischen Steuern gezahlt. Aus diesem Grund wurde das Wort 

„net“ (netto) aus den Namen aller Anteilklassen entfernt, die zuvor „netto“ zahlende 

Anteilklassen waren.

Wichtige Informationen
(Fortsetzung)
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Die Wirtschaftsprüfer haben ihren Bericht für den in englischer Sprache vorliegenden 

Jahresabschluss abgegeben. Sie übernehmen keine Verantwortung für die Übersetzung 

dieses Jahresabschlusses. Soweit Abweichungen zwischen der englischen Version 

und der Übersetzung bestehen, hat die englische Version Vorrang.

Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA)
Threadneedle und seine Fonds („Threadneedle“) sind beim US Internal Revenue 

Service gemäß FATCA und anderen verbundenen Gesetzen registriert. Dies beinhaltet 

auch die Sicherstellung, dass Threadneedle die erforderlichen Zertifizierungen 

von seinen Kunden und Anlegern erhält, um alle Anforderungen an Threadneedle 

zur Zurückbehaltung oder Meldung solcher Kunden im Rahmen der Gesetzgebung 

zu entschärfen. Dieser Registrierungs- und Compliance-Prozess stellt sicher, dass 

Threadneedle keiner Quellensteuer gemäß FATCA unterliegt. 

Gemeinsamer Meldestandard (Common Reporting Standard, CRS)
Der Gemeinsamer Meldestandard („CRS“) trat ab dem 1. Januar 2016 in mehreren 

Phasen in Kraft. Er wurde von der Organisation für wirtschaftliche Zusammenarbeit 

und Entwicklung („OECD“) entwickelt. Der CRS wurde im Vereinigten Königreich durch 

The International Tax Compliance Regulations 2015 in nationales Recht umgesetzt. 

Threadneedle Fonds sind gemäß dem CRS möglicherweise verpflichtet, Informationen 

zum Anteilsbesitz von Kontoinhabern an die britischen Steuerbehörden (HMRC) zu 

melden. HMRC wiederum geben diese Informationen an die zuständigen Behörden 

weiter, mit denen sie eine entsprechende Vereinbarung getroffen haben.

Bestände an Anteilen anderer Fonds der Gesellschaft
Am Ende des Berichtszeitraums hielt keiner der Fonds der Gesellschaft Anteile anderer 

Fonds der Gesellschaft (aufgeführt auf der Inhaltsseite auf Seite 1).

Angaben zur Vergütungspolitik
Diese Angaben erfolgen in Bezug auf die Vergütungspolitik von Threadneedle Asset 

Management S.ár.l. („TAM Sàrl“ oder „die Gruppe“), die für Threadneedle Investment 

Services Limited („die Verwaltungsgesellschaft“) in Bezug auf die Richtlinie zu 

Organismen für gemeinsame Anlagen in übertragbaren Wertpapieren („OGAW“) und 

die mit der FCA verbundenen SYSC 19E-Anforderungen gilt. Die Vergütungspolitik gilt 

für alle Tochtergesellschaften, die den Auflagen der OGAW-Richtlinie unterliegen, und 

wurde zuletzt im Dezember 2016 vom Vergütungsausschuss (wie unten beschrieben) 

genehmigt. Die Vergütungspolitik und -praxis für Threadneedle Investment Services 

Limited wird im Verlauf des Jahres 2017 aktualisiert. Die Vergütungsauflagen gemäß 

der OGAW-Richtlinie gelten für das erste vollständige Performance-Jahr, das nach 

dem Inkrafttreten von OGAW V am 18. März 2016 beginnt. Das erste vollständige 

Performance-Jahr von Threadneedle Investment Funds ICVC begann am 1. Januar 

2017.

1. Der Vergütungsausschuss
Der Vergütungsausschuss (der „Ausschuss“) von TAM Sàrl ist ein Unterausschuss 

des Verwaltungsrats von TAM Sàrl, der für die Entwicklung der Philosophie und 

der Ziele, die die Grundlage der Vergütungs- und Leistungsprogramme der Gruppe 

bilden, die Überprüfung und Genehmigung von Vergütungs- und Leistungsplänen, 

Richtlinien und Praktiken sowie für die Aufsicht und Genehmigung der Vergütung 

der Gruppe zuständig ist. Es wurde festgelegt, dass der Ausschuss unabhängig von 

den täglichen Geschäftsleitungsaufgaben der Gruppe sein muss. Seine Mitglieder 

sind Verwaltungsratsmitglieder der Gruppe, die von Ameriprise Financial Inc., der 

Muttergesellschaft der Gruppe, ernannt werden.

Die derzeitigen Ausschussmitglieder sind Walter Berman, John Junek* und 

Ted Truscott. Sitzungen finden in der Regel im Januar, März, Juni, September 

und Dezember statt. Der Head of Reward and Benefits der Gruppe handelt als 

Sekretär des Ausschusses. Der Ausschuss kann bei Bedarf einen Mitarbeiter oder 

funktionellen Spezialisten der Muttergesellschaft zu einer Sitzung einladen, um es 

sich zu ermöglichen, seine Aufgaben ordnungsgemäß zu erfüllen. Zu diesen gehört es 

sicherzustellen, dass die Vergütung im Einklang mit dem effektiven Risikomanagement 

steht und nicht das Eingehen übermäßiger Risiken fördert.

* John Junek ging am 20. Januar 2017 in den Ruhestand.

2. Festlegung von Pools zur erfolgsorientierten Vergütung
Die Verwaltungsgesellschaft traf ihre Total Incentive Award-Entscheidungen 

aus separaten Pools, die das Immobiliengeschäft, die Vertriebseinheit, das 

Investmentgeschäft und die Support-Funktionen abdeckten und zu Governance- 

und Aufsichtszwecken auf der regionalen EMEA-Ebene zusammengefasst wurden. 

Diese Pools werden im endgültigen Ermessen des Ausschusses unter Bezugnahme 

auf vier ungewichtete Faktoren festgelegt: einer „Top-Down“-Beurteilung der 

Marktgepflogenheiten, rechtlichen und aufsichtsrechtlichen Auflagen und anderer 

interner oder externer kontextueller Faktoren; einer „Bottom-Up“-Berechnung, die 

auf der Geschäftsleistung im Vergleich zur Plan- und Zielleistungsprämienebene 

des Unternehmens basiert (siehe „Leistungsbezogene Bezahlung“ weiter unten); 

die allgemeine finanzielle und strategische Leistung der Gruppe; und die finanzielle 

und strategische Leistung von Ameriprise Financial als Muttergesellschaft und 

Anteilinhaber der Gruppe. Der Ausschuss erhält während des gesamten Jahres 

zudem fortlaufend Berichte von der Risiko-Funktion bezüglich Risikobeurteilungen 

und allen Themen oder Bereichen, die mit dem Risikocontrolling oder risikobezogenen 

Verhaltensbedenken in Zusammenhang stehen.

Der Ausschuss berücksichtigt alle diese Faktoren, um eine ausgewogene Entscheidung 

für den Total Incentive-Pool für das betreffende Jahr zu treffen.

3. Festlegen individueller Total Incentive Awards
Individuelle Vergütungsentscheidungen sind vollständig diskretionär, wenn auch 

stark beeinflusst von der jährlichen Leistungsbeurteilung und von bekannten 

Vergütungsniveaus des Marktes für vergleichbare Tätigkeiten sowie von den im Pool 

verfügbaren Mitteln. Der Bereich Risiko und Compliance stellt einen wichtigen Faktor 

für die endgültige Leistungsbewertung dar und stellt sicher, dass sich Bedenken in 

Bezug auf das Risiko- und anderes relevantes Verhalten in den Leistungsbeurteilungen 

und folglich in den Vergütungsempfehlungen widerspiegeln. Die Führungskräfte des 

Bereichs Risiko und Compliance berichten zudem direkt an den Ausschuss für den 

Leistungsprämienprozess, um sicherzustellen, dass der Ausschuss einen direkten 

Bericht erhält, auf dessen Grundlage er seine Risikoanpassungsentscheidungen 

treffen kann.

Grundgehälter werden auf einem wettbewerbsfähigen Niveau gehalten, um 

sicherzustellen, dass es bei Bedarf möglich ist, keine Leistungsprämien zu gewähren.

Leistungsbezogene Bezahlung
Das Bottom-up-Element des Entscheidungsprozesses für den Leistungsprämienpool 

misst die Team- und breitere Geschäftsleistung anhand wichtiger Geschäftsziele 

für jeden Bereich der Gruppe, darunter die längerfristige Anlagenperformance 

der Geschäftsbereiche Investments und Immobilien und ein Mix aus Brutto- und 

Nettoumsätzen des Geschäftsbereichs Vertrieb. Die Anlagenperformance wird anhand 

der Benchmarks und des Risikoprofils jedes Fonds beurteilt. Alle Auswirkungen dieser 

Beurteilungen auf die Bottom-up-Berechnung werden gedeckelt, damit Manager 

nicht dazu angeregt werden, übermäßige Risiken einzugehen, um die Pools für 

Leistungsprämien aufzustocken. Zwar sind die finanziellen und strategischen 

Ergebnisse der Gruppe und der Muttergesellschaft wichtige Faktoren für die 

Festlegung der Pools, das Modell ist aber so aufgebaut, dass sichergestellt ist, dass 

die Kernziele des Unternehmens, darunter die Erzielung der Anlagenperformance für 

seine Kunden, ein ausdrücklicher und signifikanter Treiber für die Pool-Festlegung in 

diesen Geschäftsbereichen ist.

Einzelne diskretionäre Prämien aus dem verfügbaren Pool werden im Kontext 

wettbewerbsfähiger Leistungsprämienniveaus für die betreffende Tätigkeit stark 

von den Bewertungen der einzelnen Person gegenüber den Zielen und Werten der 
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Gruppe bestimmt, die jeweils separat auf einer 5-Punkte-Skala bewertet werden, um 

sicherzustellen, dass der Werte-Beurteilung die gebührende Bedeutung zukommt. 

Die Ziele konzentrieren sich auf die wichtigsten Ergebnisse für die Rolle in diesem 

Jahr, insbesondere auf die Erzielung von Anlagenperformance für Mitarbeiter des 

Investment- und des Immobilienbereichs: Alle Mitarbeiter werden auch im Hinblick 

auf ein obligatorisches Risikomanagement-Ziel verwaltet. Die Anlagenperformance, 

sofern für die Rolle relevant, wird anhand der Benchmark und des Risikoprofils jedes 

Fonds bewertet.

Bewertungen werden über das gesamte Unternehmen hinweg auf ihre 

Übereinstimmung mit den Angaben der Leiter des Bereichs Risiko und Compliance hin 

geprüft, um Ausgewogenheit und die gebührende Beachtung des Risikomanagements 

sicherzustellen. Es gibt kein vordefiniertes Raster und keine durch Formeln ermittelten 

Leistungsprämien. Diese werden diskretionär festgelegt, um alle relevanten Faktoren 

berücksichtigen und widerspiegeln zu können.

Gewährung von Total Incentive Awards
Threadneedle glaubt, dass aufgeschobene Leistungsprämien für Höherverdienende 

eine Frage guter Praxis sind und einen wichtigen Teil bei der Ausrichtung der Interessen 

wichtiger Mitarbeiter an den langfristigen Interessen von Kunden und Anteilinhabern 

darstellen. In diesem Sinne können Total Incentive Awards für alle Mitarbeiter 

der Gruppe teilweise in Form von aufgeschobenen Prämien über das Ameriprise 

Financial Long-Term Incentive Award-Programm („LTIA“) gewährt werden, und für die 

Mitarbeiter des Geschäftsbereichs Investments durch ein Mittelaufschubprogramm. 

Aufgeschobene Zahlungen und die Gewährung von Prämien in Form von Instrumenten 

erfüllen die jeweils geltenden aufsichtsrechtlichen Auflagen.

4. Identifiziertes Personal
Die Verwaltungsgesellschaft definiert ihr identifiziertes Personal entsprechend den 

Definitionen in SYSC 19B und zugehörigen Richtlinien. Zum identifizierten Personal 

gehören das obere Management, Risikoträger, Kontrollfunktionen und andere 

Mitarbeiter, deren Gesamtvergütung im selben Rahmen wie die von Angehörigen 

des oberen Managements und von Risikoträgern liegt, deren berufliche Aktivitäten 

wesentliche Auswirkungen auf die Risikoprofile der Verwaltungsgesellschaft oder 

die von ihr verwalteten Fonds haben. In der Praxis umfassen diese die genannten 

Verwalter der Fonds der Verwaltungsgesellschaft.

5. Offenlegung der Vergütungszahlung
Da die Auflagen bezüglich Vergütungszahlungen an Mitarbeiter ab dem Performance-

Jahr 2017 gelten, ist die Verwaltungsgesellschaft noch nicht in der Lage, Folgendes 

offenzulegen: (i) den Gesamtbetrag der von der Verwaltungsgesellschaft an ihre 

Mitarbeiter gezahlten Vergütung für das Geschäftsjahr, aufgeteilt in eine feste und 

eine variable Vergütung; (ii) die Zahl der Begünstigten; (iii) alle direkt vom OGAW-

Fonds selbst gezahlten Beträge, darunter die Performance-Gebühr, und (iv) die 

Summe der Vergütungsleistungen, aufgeschlüsselt nach Personalkategorien gemäß 

dem OGAW-Vergütungscode. Die variable Vergütung für 2016 wurde nicht unter der 

OGAW-V-Vergütung aufgeteilt oder geregelt und somit nicht in dieses Dokument 

aufgenommen. Für das Performance-Jahr 2017 werden vollständige und klare 

Offenlegungen gemäß OGAW V vorgenommen.
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Hauptrisiken des Fonds:
Die nachfolgende Tabelle gibt Aufschluss über die wesentlichen Risiken der einzelnen Fonds. Eine Definition der wesentlichen Risiken finden Sie umseitig.
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UK Fund X X             X X   

UK Select Fund X X      X       X X   

UK Smaller Companies Fund X X     X        X X   

UK Growth and Income Fund X X             X  X  

UK Equity Income Fund X X             X  X  

UK Monthly Income Fund X X             X  X  

Monthly Extra Income Fund X X   X  X  X X     X X   

UK Corporate Bond Fund X X   X  X  X X     X    

High Yield Bond Fund X X   X  X  X X X    X X   

Strategic Bond Fund X X  X X  X  X X X X X X     

Sterling Bond Fund X X   X  X  X X     X    

Sterling Fund X  X X     X      X   X

European Fund X X             X  X  

European Select Fund X X      X       X  X  

European Smaller Companies Fund X X     X        X  X  

Pan European Smaller Companies Fund X X     X        X  X  

Pan European Fund X X             X  X  

European Bond Fund X X   X  X  X X     X    

European Corporate Bond Fund X X   X  X  X X     X    

European High Yield Bond Fund X X   X  X  X X X    X X   

American Fund X X             X X   

American Select Fund X X      X       X X   

American Smaller Companies Fund (US) X X     X        X  X  

Dollar Bond Fund X X   X  X  X X     X    

Japan Fund X X             X X   

Asia Fund X X    X X        X  X  

Latin America Fund X X    X X        X  X  

Emerging Market Bond Fund X X   X X X  X X     X X   

Global Select Fund X X      X       X X   

Global Bond Fund X X   X  X  X X     X    

UK Institutional Fund X X             X  X  

UK Overseas Earnings Fund X X             X  X  

Beschreibung der wesentlichen Risiken:
Anlagerisiko: Der Wert von Anlagen kann sowohl fallen als auch steigen, und es 

kann sein, dass Anleger den ursprünglich investierten Betrag nicht zurückerhalten.

Währungsrisiko: Bei Anlagen in Vermögenswerten, die auf verschiedene 

Währungen oder auf andere Währungen als Ihre eigene lauten, kann der Anlagewert 

durch Wechselkursänderungen beeinträchtigt werden.

Risiko fehlender Kapitalgarantie: Weder die Generierung positiver Renditen noch 

der Kapitalerhalt werden garantiert.

Ausfallrisiko: Der Fonds kann Finanztransaktionen mit ausgewählten Gegenparteien 

eingehen. Finanzielle Schwierigkeiten dieser Gegenparteien könnten die Verfügbarkeit 

und den Wert der Vermögenswerte des Fonds stark beeinträchtigen.
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Emittentenrisiko: Der Fonds investiert in Wertpapiere, deren Wert stark 

beeinträchtigt würde, falls der jeweilige Emittent die Auszahlung verweigert oder 

zahlungsunfähig wird oder als zahlungsunfähig angesehen wird.

Politik- und Finanzrisiko: Der Fonds investiert in Märkte, in denen die 

wirtschaftlichen und regulatorischen Risiken signifikant sein können. Diese Faktoren 

können die Liquidität, die Abwicklung und den Wert der Vermögenswerte beeinflussen. 

Jedes dieser Ereignisse kann einen negativen Effekt auf den Wert Ihrer Anlage haben. 

Liquiditätsrisiko: Der Fonds hält Vermögenswerte, deren Verkauf sich als schwierig 

erweisen könnte. Der Fonds muss den Verkaufspreis möglicherweise senken, andere 

Anlagen verkaufen oder auf attraktivere Investmentmöglichkeiten verzichten.

Risiko durch Portfoliokonzentration: Der Fonds besteht aus einem konzentrierten 

Portfolio, d. h., er hält nur eine begrenzte Anzahl an Anlagen und/oder hat ein 

begrenztes Anlageuniversum. Verliert eine bzw. verlieren mehrere dieser Anlagen oder 

Positionen an Wert oder werden diese anderweitig negativ beeinträchtigt, kann der 

Kapitalwert des Fonds beträchtlich sinken.

Inflationsrisiko: Die meisten Anleihe- und Geldmarktfonds bieten ein begrenztes 

Potenzial für Kapitalwachstum und einen Ertrag ohne Inflationskopplung. Kapital- und 

Ertragswert werden im Laufe der Zeit wahrscheinlich durch die Inflationsentwicklung 

beeinträchtigt werden. 

Zinsrisiko: Der Wert des Fonds kann durch Zinsänderungen beeinflusst werden. 

Im Regelfall verhält sich der Kurs einer festverzinslichen Anleihe umgekehrt zur 

Zinsentwicklung, d. h. bei steigenden Zinsen sinkt der Kurs und umgekehrt. 

Bewertungsrisiko: Der aktuelle Wert der Vermögenswerte des Fonds lässt 

sich u. U. zeitweise nur schwer objektiv feststellen und wird erst beim Verkauf der 

Vermögenswerte klar.

Leerverkaufsrisiko: Leerverkäufe zielen darauf ab, von fallenden Kursen zu 

profitieren. Steigt jedoch der Wert der zugrunde liegenden Anlage, sinkt der Wert der 

Short-Position. Die potenziellen Verluste sind unbegrenzt, da die Kurse der zugrunde 

liegenden Anlagen in sehr kurzer Zeit deutlich steigen können.

Risiko der Anlage in Derivate: Die Anlagepolitik des Fonds erlaubt wesentliche 

Anlagen in Derivate.

Fremdkapitalrisiko: Hebelgeschäfte (Leverage) verstärken die Auswirkungen von 

Kursänderungen auf den Wert des Fonds. Somit können Hebelgeschäfte die Erträge der 

Anteilinhaber einerseits erhöhen, andererseits aber auch zu höheren Verlusten führen, 

die sogar über den investierten Betrag hinausgehen können.

Risiko in Verbindung mit Derivaten für EPM/Absicherung: Die Anlagepolitik 

des Fonds lässt zu, dass dieser zu Zwecken der Risikominderung oder der Minimierung 

der Kosten von Transaktionen in Derivate investiert.

Volatilitätsrisiko: Der Fonds kann eine starke Kursvolatilität aufweisen.

Risiko hoher Volatilität: Der Fonds birgt aufgrund der Zusammenstellung seines 

Portfolios bzw. der eingesetzten Portfoliomanagementtechniken für gewöhnlich das 

Risiko hoher Volatilität. Dies bedeutet, dass der Wert des Fonds vermutlich häufiger und 

beträchtlicher als der Wert anderer Fonds sinken und steigen könnte.

Risiko durch Anlage in Einlagen: Die Anlagepolitik des Fonds ermöglicht es, 

hauptsächlich in Einlagen zu investieren.

Weitere auf diesen Fonds zutreffende Risiken finden Sie im Verkaufsprospekt.
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Eingetragener Firmensitz
Cannon Place
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London EC4N 6AG

Geschäftsleitung („ACD“) 
Threadneedle Investment Services Limited 
Cannon Place
78 Cannon Street
London EC4N 6AG

Registerstelle
Threadneedle Investment Services Limited 
Unterbevollmächtigte:
International Financial Data Services (UK) Limited 
(zugelassen und beaufsichtigt von der Financial Conduct Authority (FCA))
St Nicholas Lane
Basildon
Essex SS15 5FS

Anlageverwalter
Threadneedle Asset Management Limited 
Cannon Place
78 Cannon Street
London EC4N 6AG

Depotbank
Citibank Europe plc, Zweigniederlassung Vereinigtes Königreich
(zugelassen von der Prudential Regulatory Authority (PRA)
und beaufsichtigt von der FCA und der PRA)
Citigroup Centre
33 Canada Square
Canary Wharf 
London E14 5LB

Rechtsberater 
Eversheds LLP 
One Wood Street 
London EC2V 7WS

Baum Financial Services Law Team 
Grosser Burstah 42
20457 Hamburg 
Deutschland

Unabhängiger Abschlussprüfer
PricewaterhouseCoopers LLP
Atria One
144 Morrison Street
Edinburgh EH3 8EX

Einzelheiten zu Authorised Corporate Director Client Services
Anleger aus dem Vereinigten Königreich
Adresse: Threadneedle Investment Services Limited 
PO Box 10033
Chelmsford 
Essex CM99 2AL
Telefon (Handel und Kundenauskünfte): 0800 953 0134*
Fax (Handel): 0845 113 0274
E-Mail (Anfragen): questions@service.columbiathreadneedle.co.uk

Anleger aus Asien
Adresse: Threadneedle Investment Services Limited
International Financial Data Services
47, avenue JF Kennedy
L-1855 Luxemburg
Telefon (Handel und Kundenauskünfte): +852 3667 7111*
Fax (Handel): +352 2452 9807
E-Mail (Anfragen): threadneedleenquiries@statestreet.com

*Anrufe werden aufgezeichnet.

Alle sonstigen Anleger
Adresse: Threadneedle Investment Services Limited
International Financial Data Services
47, avenue JF Kennedy
L-1855 Luxemburg
Telefon (Handel und Kundenauskünfte): +352 464 010 7020*
Fax (Handel): +352 2452 9807
E-Mail (Anfragen): questions@service.columbiathreadneedle.co.uk
Internet-Seite: columbiathreadneedle.com

Zahl- und Informationsstelle in Österreich
Raiffeisen Bank International AG
Am Stadtpark 9
A-1030 Wien
Österreich

Zahl- und Informationsstelle in Belgien
J.P. Morgan Chase Bank Brussels
1, Boulevard du Roi Albert II
1210 Brüssel
Belgien

Zahl- und Informationsstelle in Frankreich
BNP Paribas Securities Services 
66 rue de la Victoire
75009 Paris 
Frankreich

Zahl- und Informationsstelle in Deutschland
J.P. Morgan AG 
Junghofstr. 14
60311 Frankfurt am Main 
Deutschland

Zahl- und Informationsstelle in Hongkong
HSBC Institutional Trust Services (Asia) Limited
Services Transfer Agency, Fund Services
1 Queen’s Road Central
Hongkong

Zahl- und Informationsstelle in Irland
J.P. Morgan Bank Administration Services (Ireland) Limited
J.P. Morgan House, International Financial Services Centre
Dublin 1
Irland

Zahl- und Informationsstelle in Italien
Allfunds Bank S.A. (filiale di Milano)
via Bocchetto, 6
20123 Mailand
Italien

BNP Paribas Securities Services
Piazza Lina Bo Bardi, 3
20124 Mailand
Italien

Société Genérale Securities Services S.p.A. 
via Benigno Crespi 19/A – MAC2
20159 Mailand
Italien

State Street Bank S.p.A. 
Via Ferrante Aporti, 10 
20125 Mailand
Italien

Zahl- und Informationsstelle in Luxemburg
State Street Bank Luxembourg S.A. 
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L-1855 Luxemburg
Großherzogtum Luxemburg
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Informationsstelle in Spanien
Threadneedle Investment Funds ICVC ist unter der Registernummer 482 für 
solche Zwecke beim Register für ausländische Organismen für gemeinsame 
Anlagen der Comisión Nacional del Mercado de Valores (CNMV), in 
Übereinstimmung mit Abschnitt 15. 2 des Gesetzes 35/2003 vom 4. November 
2003 über Organismen für gemeinsame Anlagen in seiner jeweils gültigen 
Fassung, ordnungsgemäß für den Vertrieb in Spanien zugelassen. Eine 
Liste der ernannten lokalen Vertriebsstellen sowie der in Spanien öffentlich 
vertriebenen Fonds und Anteilsklassen ist auf der Website der CNMV  
(www.cnmv.es) verfügbar.

Zahl- und Informationsstelle in Schweden
Skandinaviska Enskilda Banken AB
Kungsträdgårdsgatan
SE - 10640
Stockholm
Schweden

Vertretung und Zahlstelle in der Schweiz
BNP Paribas Securities Services, Paris, Niederlassung Zürich
Selnaustrasse 16
8002 Zürich
Schweiz



Weitere Informationen finden Sie auf unserer Website: columbiathreadneedle.com
Threadneedle Investment Services Limited. ISA Manager, Authorised Corporate Director (ACD) und Unit Trust Manager. Registernummer 3701768. Eingetragen in England und Wales. Eingetragener Firmensitz: Cannon Place, 78 Cannon Street, 
London EC4N 6AG. Autorisiert und beaufsichtigt von der Financial Conduct Authority. Columbia Threadneedle Investments ist der globale Markenname der Columbia and Threadneedle Unternehmensgruppe. columbiathreadneedle.com 182775


	182775 1000_01_Covers_DE
	182775 1010_01_Contents_1-2_DE
	182775 1020_01_Company Information_3-4_DE
	182775 1030_01_TIF Accounting Policies_5-6_DE
	182775 1040_01_UK Fund_SORP_07-08_DE
	182775 1040_02_UK Fund_Comparative Table_09-11_DE
	182775 1040_03_UK Fund_Notes_12-15_DE
	182775 1050_01_UK Select Fund_SORP_16-17_DE
	182775 1050_02_UK Select Fund_Comparative Table_18_DE
	182775 1050_03_UK Select Fund_Notes_19-21_DE
	182775 1060_01_UK Smaller Companies Fund_SORP_22-23_DE
	182775 1060_02_UK Smaller Companies Fund_Comparative Table_24-25_DE
	182775 1060_03_UK Smaller Companies Fund_Notes_26-28_DE
	182775 1070_01_UK Growth & Income Fund_SORP_29_30_DE
	182775 1070_02_UK Growth & Income Fund_Comparative Table_31_DE
	182775 1070_03_UK Growth & Income Fund_Notes_32_34_DE
	182775 1080_01_UK Equity Income Fund_SORP_35-36_DE
	182775 1080_02_UK Equity Income Fund_Comparative Table_37-40_DE
	182775 1080_03_UK Equity Income Fund_Notes_41-44_DE
	182775 1090_01_UK Monthly Income Fund_SORP_45-46_DE
	182775 1090_02_UK Monthly Income Fund_Comparative Table_47_DE
	182775 1090_03_UK Monthly Income Fund_Notes_48-50_DE
	182775 1100_01_Monthly Extra Income Fund_SORP_51-52_DE
	182775 1100_02_Monthly Extra Income Fund_Comparative Table_53_DE
	182775 1100_03_Monthly Extra Income Fund_Notes_54-56_DE
	182775 1110_01_UK Corporate Bond Fund_SORP_57-58_DE
	182775 1110_02_UK Corporate Bond Fund_Comparative Table_59-61_DE
	182775 1110_03_UK Corporate Bond Fund_Notes_62-65_DE
	182775 1120_01_Sterling Bond Fund_SORP_66-67_DE
	182775 1120_02_Sterling Bond Fund_Comparative Table_68-69_DE
	182775 1120_03_Sterling Bond Fund_Notes_70-72_DE
	182775 1130_01_Sterling Fund_SORP_73-74_DE
	182775 1130_02_Sterling Fund_Comparative Table_75_DE
	182775 1130_03_Sterling Fund_Notes_76-78_DE
	182775 1140_01_European Fund_SORP_79-80_DE
	182775 1140_02_European Fund_Comparative Table_81-82_DE
	182775 1140_03_European Fund_Notes_83-86_DE
	182775 1150_01_European Select Fund_SORP_87-88_DE
	182775 1150_02_European Select Fund_Comparative Table_89-91_DE
	182775 1150_03_European Select Fund_Notes_92-95_DE
	182775 1160_01_European Smaller Companies Fund_SORP_96-97_DE
	182775 1160_02_European Smaller Companies Fund_Comparative Table_98-99_DE
	182775 1160_03_European Smaller Companies Fund_Notes_100-103_DE
	182775 1170_01_Pan European Smaller Companies Fund_SORP_104-105_DE
	182775 1170_02_Pan European Smaller Companies Fund_Comparative Table_106-108_DE
	182775 1170_03_Pan European Smaller Companies Fund_Notes_109-112_DE
	182775 1180_01_Pan European Fund_SORP_113-114_DE
	182775 1180_02_Pan European Fund_Comparative Table_115-116_DE
	182775 1180_03_Pan European Fund_Notes_117-120_DE
	182775 1190_01_European Bond Fund_SORP_121-122_DE
	182775 1190_02_European Bond Fund_Comparative Table_123_DE
	182775 1190_03_European Bond Fund_Notes_124-127_DE
	182775 1200_01_European Corporate Bond Fund_SORP_128-129_DE
	182775 1200_02_European Corporate Bond Fund_Comparative Table_130_DE
	182775 1200_03_European Corporate Bond Fund_Notes_131-134_DE
	182775 1210_01_European High Yield Bond Fund_SORP_135-136_DE
	182775 1210_02_European High Yield Bond Fund_Comparative Table_137-140_DE
	182775 1210_03_European High Yield Bond Fund_Notes_141-144_DE
	182775 1220_01_Strategic Bond Fund_SORP_145-147_DE
	182775 1220_02_Strategic Bond Fund_Comparative Table_148-149_DE
	182775 1220_03_Strategic Bond Fund_Notes_150-153_DE
	182775 1230_01_American Fund_SORP_154-155_DE
	182775 1230_02_American Fund_Comparative Table_156-157_DE
	182775 1230_03_American Fund_Notes_158-160_DE
	182775 1240_01_American Select Fund_SORP_161-162_DE
	182775 1240_02_American Select Fund_Comparative Table_163-165_DE
	182775 1240_03_American Select Fund_Notes_166-168_DE
	182775 1250_01_American Smaller Companies Fund (US)_SORP_169-170_DE
	182775 1250_02_American Smaller Companies Fund (US)_Comparative Table_171-172_DE
	182775 1250_03_American Smaller Companies Fund (US)_Notes_173-175_DE
	182775 1260_01_Dollar Bond Fund_SORP_176-177_DE
	182775 1260_02_Dollar Bond Fund_Comparative Table_178_DE
	182775 1260_03_Dollar Bond Fund_Notes_179-181_DE
	182775 1270_01_ Japan Fund_SORP_182-183_DE
	182775 1270_02_ Japan Fund_Comparative Table_184-185_DE
	182775 1270_03_ Japan Fund_Notes_186-188_DE
	182775 1280_01_Asia Fund_SORP_189-190_DE
	182775 1280_02_Asia Fund_Comparative Table_191-192_DE
	182775 1280_03_Asia Fund_Notes_193-196_DE
	182775 1290_01_Latin America Fund_SORP_197-198_DE
	182775 1290_02_Latin America Fund_Comparative Table_199_DE
	182775 1290_03_Latin America Fund_Notes_200-202_DE
	182775 1300_01_Emerging Market Bond Fund_SORP_203-204_DE
	182775 1300_02_Emerging Market Bond Fund_Comparative Table_205-207_DE
	182775 1300_03_Emerging Market Bond Fund_Notes_208-211_DE
	182775 1310_01_High Yield Bond Fund_SORP_212-215_DE
	182775 1310_02_High Yield Bond Fund_Comparative Table_216-219_DE
	182775 1310_03_High Yield Bond Fund_Notes_220-223_DE
	182775 1320_01_Global Select Fund_SORP_224-225_DE
	182775 1320_02_Global Select Fund_Comparative Table_226-227_DE
	182775 1320_03_Global Select Fund_Notes_228-231_DE
	182775 1330_01_Global Bond Fund_SORP_232-233_DE
	182775 1330_02_Global Bond Fund_Comparative Table_234-236_DE
	182775 1330_03_Global Bond Fund_Notes_237-240_DE
	182775 1340_01_UK Institutional Fund_SORP_241_DE
	182775 1340_02_UK Institutional Fund_Comparative Table_242_DE
	182775 1340_03_UK Institutional Fund_Notes_243-245_DE
	182775 1350_01_UK Overseas Earnings Fund_SORP_246-247_DE
	182775 1350_02_UK Overseas Earnings Fund_Comparative Table_248_DE
	182775 1350_03_UK Overseas Earnings Fund_Notes_249-251_DE
	182775 1360_01_Statement of ACD_252-254_DE
	182775 9010_01_UK Fund_Portfolio_255-256_DE
	182775 9020_01_UK Select Fund_Portfolio_257_DE
	182775 9030_01_UK Smaller Companies Fund_Portfolio_258-259_DE
	182775 9040_01_UK Growth & Income Fund_Portfolio_260_DE
	182775 9050_01_UK Equity Income Fund_Portfolio_261-262_DE
	182775 9060_01_UK Monthly Income Fund_Portfolio_263-264_DE
	182775 9070_01_Monthly Extra Income Fund_Portfolio_265-269_DE
	182775 9080_01_UK Corporate Bond Fund_Portfolio_270-273_DE
	182775 9090_01_Sterling Bond Fund_Portfolio_274_DE
	182775 9100_01_Sterling Fund_Portfolio_275_DE
	182775 9110_01_European Fund_Portfolio_276-277_DE
	182775 9120_01_European Select Fund_Protfolio_278-279_DE
	182775 9130_01_European Smaller Companies Fund_Portfolio_280-282_DE
	182775 9140_01_Pan European Smaller Companies Fund_Portfolio_283-285_DE
	182775 9150_01_Pan European Fund_Portfolio_286-287_DE
	182775 9160_01_European Bond Fund_Portfolio_288-293_DE
	182775 9170_01_European Corporate Bond Fund_Portfolio_294-298_DE
	182775 9180_01_European High Yield Bond Fund_Portfolio_299-304_DE
	182775 9190_01_Strategic Bond Fund_Portfolio_305-312_DE
	182775 9200_01_American Fund_Portfolio_313-314_DE
	182775 9210_01_American Select Fund_Portfolio_315-316_DE
	182775 9220_06_American Smaller Companies Fund (US)_Portfolio_317-318_DE
	182775 9230_01_Dollar Bond Fund_Portfolio_319-320_DE
	182775 9240_01_ Japan Fund_Protfolio_321-322_DE
	182775 9250_01_Asia Fund_Portfolio_323-325_DE
	182775 9260_01_Latin America Fund_Portfolio_326-327_DE
	182775 9270_01_Emerging Market Bond Fund_Portfolio_328_332_DE
	182775 9280_01_High Yield Bond Fund_Portfolio_333-338_DE
	182775 9290_01_Global Select Fund_Protfolio_339-341_DE
	182775 9300_01_Global Bond Fund_Portfolio_342-344_DE
	182775 9310_01_UK Institutional Fund_Portfolio_345-346_DE
	182775 9320_01_UK Overseas Earnings Fund_Portfolio_347_DE
	182775 9340_01_Performance Summary_348-350_DE
	182775 9360_01_Risk and Reward Profiles_351-355_DE
	182775 9370_01_Important Information_356-363_DE

