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Liebe Anlegerin, lieber Anleger,

der vorliegende Verkaufsprospekt stellt Ihnen den
Fonds LBBW Dividenden Strategie Euroland im De-
tail vor.

DarUber hinaus konnen Sie sich auf unserer
Internetseite regelmaBig Uber die Entwicklung
des Fonds informieren. Unter www.LBBW-AM.de
finden Sie eine Vielzahl an interessanten Fakten,
darunter die aktuellen Fondspreise, die Portfolio-
Struktur sowie umfangreiche Angaben zur Wert-
entwicklung.

Auf unserer Internetseite stehen Ihnen zudem die
jeweils aktuellen wesentlichen Anlegerinforma-
tionen, Verkaufsprospekte sowie die Jahres- und
Halbjahresberichte als PDF-Dateien zum Download
zur Verfugung.

Profitieren Sie auch von unserem kostenlosen
E-Mail-Fondspreis- und Factsheetabo: Das Fact-
sheet gibt Ihnen einfach und beguem einen
monatlichen Uberblick Uber Ihren Fonds. Diesen
E-Mail-Service konnen Sie auf unserer Internet-
seite abonnieren.

Unsere Fonds konnen Sie bei fast allen Banken,
Sparkassen, Vermogensverwaltern und unabhan-
gigen Finanzberatern erwerben. Neben der Bera-
tung erhalten Sie dort selbstverstandlich auch alle
Informationen und Unterlagen.

Mit freundlichen GruBen

LBBW Asset Management
Investmentgesellschaft mbH

Geschaftsfuhrung
Tt Jos
Frank Hagenstein Jirgen Zirn

(Vorsitzender)



Gesellschaft und Verwahrstelle.

LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH.

Verwaltung.

LBBW Asset Management
Investmentgesellschaft mbH
Postfach 100351

70003 Stuttgart

Telefon: 0711 22910-3000
Telefax: 0711 22910-9098
E-Mail: info@LBBW-AM.de
Internet: www.LBBW-AM.de

Die Gesellschaft ist im Handelsregister des Amts-
gerichts Stuttgart unter der Nummer HRB 13381
eingetragen.

Gezeichnetes und
eingezahltes Kapital.

6,0 Mio. EUR

Stand: Dezember 2018
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Aufsichtsrat.
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Michael Nagel
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Stuttgart

LBBW Dividenden Strategie Euroland

Verkaufsprospekt Stand 24. Januar 2020



LBBW Dividenden Strategie Euroland

Verkaufsprospekt Stand 24. Januar 2020

Gesellschafter.

100 % Landesbank Baden-Wurttemberg,
Stuttgart, Karlsruhe, Mannheim, Mainz

Abschlussprufer.

KPMG AG Wirtschaftsprufungsgesellschaft
The Squaire

Am Flughafen

60549 Frankfurt am Main

Telefon: 069 9587-0

Telefax: 069 9587-1050

Verwahrstelle.

Landesbank Baden-WuUrttemberg
Am Hauptbahnhof 2

70173 Stuttgart

Telefon: 0711 127-0

E-Mail: kontakt@LBBW.de
Internet: www.LBBW.de

Eigenmittel
17.690 Mio. EUR
Stand: 31. Dezember 2018



Verkaufsprospekt und
Anlagebedingungen.

fur das OGAW-Sondervermogen nach deutschem Recht
LBBW Dividenden Strategie Euroland.

HINWEIS ZUM VERKAUFSPROSPEKT.

ANLAGEBESCHRANKUNGEN
FUR US-PERSONEN.

WICHTIGSTE RECHTLICHE AUSWIRKUNGEN
DER VERTRAGSBEZIEHUNG.

Durchsetzung von Rechten

Widerrufsrecht bei Kauf auBerhalb der
standigen Geschaftsraume

GRUNDLAGEN.

Das Sondervermaégen (der Fonds)

Verkaufsunterlagen und Offenlegung von
Informationen

Anlagebedingungen und deren Anderungen

VERWALTUNGSGESELLSCHAFT.

Firma, Rechtsform und Sitz
GeschaftsfOhrung und Aufsichtsrat
Eigenkapital und zusatzliche Eigenmittel

VERWAHRSTELLE.

Identitat der Verwahrstelle
Aufgaben der Verwahrstelle
Interessenkonflikte
Unterverwahrung

Haftung der Verwahrstelle
Zusatzliche Informationen

RISIKOHINWEISE.

Risiken einer Fondsanlage

e Schwankung des Fondsanteilwerts

e Beeinflussung des individuellen Ergebnisses
durch steuerliche Aspekte

e Anderung der Anlagepolitik oder der
Anlagebedingungen

e Aussetzung der Anteilrucknahme

e Auflosung des Fonds

e Ubertragung aller Vermdgensgegenstdnde
des Fonds ein anderes offenes Publikums-
Investmentvermogen (Verschmelzung)

e Ubertragung des Fonds auf eine andere
Kapitalverwaltungsgesellschaft

e Rentabilitat und Erfullung der Anlageziele
des Anlegers

Risiken der negativen Wertentwicklung des
Fonds (Marktrisiko)
e Wertverdanderungsrisiken
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Kapitalmarktrisiko

Kursdnderungsrisiko von ARtien
Zinsanderungsrisiko

Risiko von negativen Habenzinsen
Kursdnderungsrisiko von Wandel- und
Optionsanleihen

Risiken im Zusammenhang mit
Derivatgeschaften

Risiken bei Wertpapier-Darlehensgeschaften
Risiken bei Pensionsgeschdften

Risiken im Zusammenhang mit dem Erhalt
von Sicherheiten

Risiko bei Verbriefungspositionen ohne
Selbstbehalt

Inflationsrisiko

Wahrungsrisiko

Konzentrationsrisiko

Risiken im Zusammenhang mit der
Investition in Investmentanteile

Risiken aus dem AnlagespeRtrum

Risiken der eingeschrankten oder erhéhten
Liquiditat des Fonds und Risiken im
Zusammenhang mit vermehrten Ausgaben

oder Ruckgaben (Liquiditatsrisiko) 17

Risiko aus der Anlage in
Vermogensgegenstande

Risiko durch Kreditaufnahme

Risiken durch vermehrte RUckgaben oder
Ausgaben

Risiko bei Feiertagen in bestimmten
Regionen/Ldndern

Kontrahentenrisiko inklusive Kredit- und
Forderungsrisiko 18

Adressenausfallrisiko/Gegenpartei-Risiken
(auRer zentrale Kontrahenten)

Risiko durch zentrale Kontrahenten
Adressenausfallrisiken bei Pensionsgeschdften
Adressenausfallrisiken bei Wertpapier-
Darlehensgeschaften

Operationelle und sonstige Risiken des Fonds 19

Risiken durch kriminelle Handlungen,
Missstande oder Naturkatastrophen
Ldander- oder Transferrisiko

Rechtliche und politische Risiken
Anderung der steuverlichen
Rahmenbedingungen, steuerliches Risiko
Schlusselpersonenrisiko

Verwahrrisiko

Risiken aus Handels- und
Clearingmechanismen (Abwicklungsrisiko)
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RISIKOPROFIL DES FONDS. 20
ERHOHTE VOLATILITAT. 20
PROFIL DES TYPISCHEN ANLEGERS. 20
ANLAGEZIELE, -STRATEGIE, -GRUNDSATZE

UND -GRENZEN. 20
Anlageziel und -strategie 20
e ARtiver Investmentansatz des Fonds
Vermdgensgegenstande 21

e Wertpapiere
e Geldmarktinstrumente
e Bankguthaben
e Anlagegrenzen fur Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente auch unter Einsatz
von Derivaten sowie Bankguthaben
- Anlagegrenze fUr Schuldverschreibungen mit
besonderer Deckungsmasse
- Anlagegrenzen fur offentliche Emittenten
- Kombination von Anlagegrenzen
- Anlagegrenzen unter Einsatz von Derivaten
- Steuerliche Anlagequote fur Aktienfonds
e Sonstige Anlageinstrumente und deren
Anlagegrenzen
e |nvestmentanteile und deren Anlagegrenzen
e Information der Anleger bei Aussetzung der
RUcknahme von Zielfondsanteilen
e Derivate
- Terminkontrakte
- Optionsgeschafte
- Swaps
- Swaptions
- Credit Default Swaps
- In Wertpapieren verbriefte
Finanzinstrumente
- OTC-Derivatgeschafte
e Wertpapier-Darlehensgeschdfte
e Pensionsgeschdfte

Sicherheitenstrategie 29

e Arten der zuldssigen Sicherheiten

e Umfang der Besicherung

e Sicherheitenbewertung und Strategie fur
Abschldge der Bewertung (Haircut-Strategie)
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e Verwahrung von Wertpapieren als Sicherheit
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Vermogensgegenstande
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organisierten Markten gehandelte
Vermogensgegenstande oder
Vermogensgegenstande ohne handelbaren
Kurs
e Besondere Regeln fir die Bewertung
einzelner Vermogensgegenstande
- Nichtnotierte Schuldverschreibungen und
Schuldscheindarlehen
- Optionsrechte und Terminkontrakte
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Investmentvermogen und Darlehen
- Auf auslandische Wahrung lautende
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HINWEIS ZUM
VERKAUFSPROSPEKT.

Der Kauf und Verkauf von Anteilen an dem Son-
dervermégen LBBW Dividenden Strategie Euro-
land erfolgt auf Basis des Verkaufsprospekts, der
wesentlichen Anlegerinformationen und der All-
gemeinen Anlagebedingungen in Verbindung mit
den Besonderen Anlagebedingungen in der jeweils
geltenden Fassung. Die Allgemeinen Anlagebedin-
gungen und die Besonderen Anlagebedingungen
sind im Anschluss an diesen Verkaufsprospekt ab-
gedruckt.

Der Verkaufsprospekt ist dem am Erwerb eines
Anteils an dem LBBW Dividenden Strategie Euro-
land Interessierten sowie jedem Anleger des Fonds
zusammen mit dem letzten veréffentlichten Jah-
resbericht sowie dem ggf. nach dem Jahresbericht
veroffentlichten Halbjahresbericht auf Verlangen
kostenlos zur Verfigung zu stellen. Daneben sind
dem am Erwerb eines Anteils an dem LBBW Divi-
denden Strategie Euroland Interessierten die we-
sentlichen Anlegerinformationen rechtzeitig vor
Vertragsschluss kostenlos zur Verfugung zu stel-
len.

Alle Angaben in diesem Verkaufsprospekt ba-
sieren auf den zum Zeitpunkt der Prospektaufstel-
lung geltenden gesetzlichen, insbesondere kapi-
talmarkt- und aufsichtsrechtlichen sowie steuerli-
chen Bestimmungen. Es wird darauf hingewiesen,
dass sich diese Rechtsgrundlagen andern kénnen.

Von dem Verkaufsprospekt abweichende Aus-
kinfte oder Erklarungen diurfen nicht abgegeben
werden. Jeder Kauf von Anteilen auf der Basis
von Auskunften oder Erklarungen, welche nicht in
dem Verkaufsprospekt bzw. in den wesentlichen
Anlegerinformationen enthalten sind, erfolgt aus-
schlieBlich auf Risiko des Kaufers. Der Verkaufs-
prospekt wird erganzt durch den jeweils letzten
Jahresbericht und den ggf. nach dem Jahresbe-
richt veréffentlichten Halbjahresbericht.

ANLAGEBESCHRANKUNGEN
FUR US-PERSONEN.

Die LBBW Asset Management Investmentgesell-
schaft mbH und/oder der LBBW Dividenden Stra-
tegie Euroland sind und werden nicht gem. dem
United States Investment Company Act von 1940
in seiner gultigen Fassung registriert. Die Anteile
des LBBW Dividenden Strategie Euroland sind und
werden nicht gem. dem United States Securities Act
von 1933 in seiner gultigen Fassung oder nach den
Wertpapiergesetzen eines Bundesstaates der Ver-
einigten Staaten von Amerika registriert. Anteile
des LBBW Dividenden Strategie Euroland dirfen
weder in den Vereinigten Staaten noch einer US-
Person oder auf deren Rechnung angeboten oder
verkauft werden. Am Erwerb von Anteilen Inter-
essierte mussen ggf. darlegen, dass sie keine US-

Person sind und Anteile weder im Auftrag von
US-Personen erwerben noch an US-Personen wei-
terverauBern. Zu den US-Personen zahlen natur-
liche Personen, wenn sie ihren Wohnsitz in den
Vereinigten Staaten haben. US-Personen kénnen
auch Personen- oder Kapitalgesellschaften sein,
wenn sie etwa gem. den Gesetzen der USA bzw. ei-
nes US-Bundesstaats, Territoriums oder einer US-
Besitzung gegrindet werden.

WICHTIGSTE RECHTLICHE
AUSWIRKUNGEN DER
VERTRAGSBEZIEHUNG.

Durch den Erwerb der Anteile wird der Anleger
Miteigentumer der vom LBBW Dividenden Strate-
gie Euroland gehaltenen Vermogensgegenstande
nach Bruchteilen. Er kann Uber die Vermogens-
gegenstande nicht verfugen. Mit den Anteilen sind
keine Stimmrechte verbunden.

Samtliche Veroffentlichungen und Werbeschrif-
ten sind in deutscher Sprache abzufassen oder
mit einer deutschen Ubersetzung zu versehen. Die
LBBW Asset Management Investmentgesellschaft
mbH wird ferner die gesamte Kommunikation mit
ihren Anlegern in deutscher Sprache fuhren.

DURCHSETZUNG VON RECHTEN

Das Rechtsverhaltnis zwischen LBBW Asset Ma-
nagement Investmentgesellschaft mbH und Anle-
ger sowie die vorvertraglichen Beziehungen rich-
ten sich nach deutschem Recht. Der Sitz der LBBW
Asset Management Investmentgesellschaft mbH
ist Gerichtsstand fur Klagen des Anlegers gegen
die KVG aus dem Vertragsverhaltnis. Anleger, die
Verbraucher sind (siehe nachfolgende Definition)
und in einem anderen EU-Staat wohnen, konnen
vor einem zustandigen Gericht an ihrem Wohnsitz
Klage erheben. Die Vollstreckung von gerichtlichen
Urteilen richtet sich nach der Zivilprozessordnung,
ggf. dem Gesetz Uber die Zwangsversteigerung und
die Zwangsverwaltung bzw. der Insolvenzordnung.
Da die LBBW Asset Management Investmentgesell-
schaft mbH inlandischem Recht unterliegt, bedarf
es keiner Anerkennung inlandischer Urteile vor de-
ren Vollstreckung.

Zur Durchsetzung ihrer Rechte konnen Anleger
den Rechtsweg vor den ordentlichen Gerichten be-
schreiten oder, soweit ein solches zur Verfugung
steht, auch ein Verfahren fUr alternative Streitbei-
legung anstrengen.

Die LBBW Asset Management Investment-
gesellschaft mbH hat sich zur Teilnahme an
Streitbeteiligungsverfahren vor einer Verbraucher-
schlichtungsstelle verpflichtet.

Bei Streitigkeiten kénnen Verbraucher die ,0m-
budsstelle fur Investmentfonds® des BVI Bundes-
verband Investment und Asset Management e.V.



als zustandige Verbraucherschlichtungsstelle anru-
fen. Die LBBW Asset Management Investmentge-
sellschaft mbH nimmt an Streitbeilegungsverfah-
ren vor dieser Schlichtungsstelle teil.

Die Kontaktdaten der ,Ombudsstelle fur Invest-
mentfonds” lauten:

BUro der Ombudsstelle des BVI

Bundesverband Investment

und Asset Management e.V.

Unter den Linden 42

10117 Berlin

Telefon: 030 6449046-0

Telefax: 030 6449046-29

E-Mail: info@ombudsstelle-investmentfonds.de

www.ombudsstelle-investmentfonds.de
Verbraucher sind naturliche Personen, die in den
Fonds zu einem Zweck investieren, der Uberwie-
gend weder ihrer gewerblichen noch ihrer selb-
standigen beruflichen Tatigkeit zugerechnet wer-
den kann, die also zu Privatzwecken handeln.

Bei Streitigkeiten aus der Anwendung der Vor-
schriften des Burgerlichen Gesetzbuches betref-
fend Fernabsatzvertrage Uber Finanzdienstleis-
tungen ist dies die Schlichtungsstelle bei der Deut-
schen Bundesbank.

Die Kontaktdaten lauten:

Deutschen Bundesbank

Schlichtungsstelle

Postfach 111232

60047 Frankfurt

E-Mail: schlichtung@bundesbank.de

www.bundesbank.de
Bei Streitigkeiten im Zusammenhang mit Kaufver-
tragen oder Dienstleistungsvertragen, die auf elek-
tronischem Weg zustande gekommen sind, kdnnen
sich Verbraucher auch an die Online-Streitbeile-
gungsplattform der EU wenden (www.ec.europa.
eu/consumers/odr). Als Kontaktadresse der KVG
kann dabei folgende E-Mail angegeben werden:
beschwerde@Ibbw-am.de. Die Plattform ist selbst
keine Streitbeilegungsstelle, sondern vermittelt
den Parteien lediglich den Kontakt zu einer zustan-
digen nationalen Schlichtungsstelle.

Das Recht, die Gerichte anzurufen, bleibt von ei-
nem Streitbeilegungsverfahren unberuhrt.

WIDERRUFSRECHT BEI KAUF AUSSERHALB
DER STANDIGEN GESCHAFTSRAUME

Kommt der Kauf von Anteilen an offenen Invest-
mentvermogen aufgrund mundlicher Verhand-
lungen auBerhalb der standigen Geschaftsraume
desjenigen zustande, der die Anteile verkauft oder
den Verkauf vermittelt hat, so hat der Kaufer das
Recht, seine Kauferklarung in Textform und ohne
Angabe von Grunden innerhalb einer Frist von
zwei Wochen zu widerrufen. Das Widerrufsrecht
besteht auch dann, wenn derjenige, der die Anteile
verkauft oder den Verkauf vermittelt, keine stan-

digen Geschaftsraume hat. Die Frist zum Widerruf
beginnt erst zu laufen, wenn die Durchschrift des
Antrags auf Vertragsabschluss dem Kaufer ausge-
handigt oder ihm eine Kaufabrechnung Ubersandt
worden ist, und darin eine Belehrung Uber das Wi-
derrufsrecht enthalten ist, die den Anforderungen
des Artikels 246 Absatz 3 Satz 2 und 3 des Ein-
fUhrungsgesetzes zum Burgerlichen Gesetzbuch
genugt. Zur Wahrung der Frist genugt die rechtzei-
tige Absendung des Widerrufs. Ist der Fristbeginn
streitig, trifft die Beweislast den Verkaufer. Der
Widerruf ist schriftlich unter Angabe der Person
des Erklarenden einschlieBlich dessen Unterschrift
zU erklaren, wobei eine Begrundung nicht erfor-
derlich ist.

Ein Widerrufsrecht besteht nicht, wenn der Ver-
kaufer nachweist, dass entweder der Kaufer kein
Verbraucher im Sinne des § 13 Burgerliches Ge-
setzbuch ist oder er den Kaufer zu den Verhand-
lungen, die zum Kauf der Anteile gefuhrt haben,
aufgrund vorhergehender Bestellung gemas § 55
Absatz 1 der Gewerbeordnung aufgesucht hat. Bei
Vertragen, die ausschlieBlich Uber Fernkommuni-
kationsmittel (z.B.: Briefe, Telefonanrufe, E-Mails)
zustande gekommen sind (Fernabsatzvertrage),
besteht gemaB § 312g Absatz 2 Satz 1 Nr.8 BuUr-
gerliches Gesetzbuch kein Widerrufsrecht.

Ist der Widerruf wirksam erfolgt und hat der
Kaufer bereits Zahlungen geleistet, so sind ihm von
der Gesellschaft ggf. Zug um Zug gegen RuckUber-
tragung der erworbenen Anteile die bezahlten Kos-
ten und ein Betrag auszuzahlen, der dem Wert der
bezahlten Anteile am Tage nach dem Eingang der
Widerrufserklarung entspricht. Auf das Recht zum
Widerruf kann nicht verzichtet werden.

Die vorstehenden AusfUhrungen gelten entspre-
chend beim Verkauf der Anteile durch den Anle-
ger.

GRUNDLAGEN.

DAS SONDERVERMOGEN (DER FONDS)

Das Sondervermogen LBBW Dividenden Strategie
Euroland (nachfolgend ,Fonds") ist ein Organismus
fUr gemeinsame Anlagen, der von einer Anzahl von
Anlegern Kapital einsammelt, um es gem. einer
festgelegten Anlagestrategie zum Nutzen dieser
Anleger zu investieren (nachfolgend ,Investment-
vermogen"). Der Fonds ist ein Investmentvermogen
gem. der Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur
Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvor-
schriften betreffend bestimmte Organismen fur
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (nachfol-
gend ,0CAW") im Sinne des Kapitalanlagegesetz-
buchs (nachfolgend ,KAGB®). Er wird von der LBBW
Asset Management Investmentgesellschaft mbH
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(nachfolgend ,Gesellschaft®) verwaltet. Der Fonds
wurde am 28. Juni 1999 fur unbestimmte Dauer
aufgelegt.

Der Fonds besteht aus verschiedenen Anteilklas-
sen, das heilt die ausgegebenen Anteile verbrie-
fen verschiedene Rechte, je nachdem zu welcher
Klasse sie gehoren. Es existieren derzeit folgende
Anteilklassen:

e |BBW Dividenden Strategie Euroland R
WKN: 978041/ISIN: DEO009780411
Aufgelegt am 28. Juni 1999
Ertragsverwendung: Ausschuttung
e LBBW Dividenden Strategie Euroland RT
WKN: AONAUL/ISIN: DEOOOAONAUL6
Aufgelegt am 30. September 2008
Ertragsverwendung: Thesaurierung
e LBBW Dividenden Strategie Euroland |
WKN: AONAUM/ISIN: DEOOOAONAUM4
Aufgelegt am 30. September 2008
Ertragsverwendung: Ausschuttung
e LBBW Dividenden Strategie Euroland IT
WKN: AONAUN/ISIN: DEOOOAONAUN?Z2
Aufgelegt am 30. September 2008
Ertragsverwendung: Thesaurierung
Der Anteilpreis bei Erstausgabe betrug fur die An-
teilklassen LBBW Dividenden Strategie Euroland R
und LBBW Dividenden Strategie Euroland RT
25,00 EUR, fur die Anteilklassen LBBW Dividenden
Strategie Euroland | und LBBW Dividenden Strate-
gie Euroland IT 100,00 EUR.

Die Gesellschaft legt das bei ihr eingelegte Ka-
pital im eigenen Namen fur gemeinschaftliche
Rechnung der Anleger nach dem Grundsatz der
Risikomischung in den nach dem KAGB zugelas-
senen Vermogensgegenstanden gesondert vom
eigenen Vermogen in Form von Sondervermogen
an. Der Geschaftszweck des Fonds ist auf die Ka-
pitalanlage gemaR einer festgelegten Anlagestra-
tegie im Rahmen einer kollektiven Vermogens-
verwaltung mittels der bei ihm eingelegten Mittel
beschrankt; eine operative Tatigkeit und eine akti-
ve unternehmerische Bewirtschaftung der gehal-
tenen Vermogensgegenstande ist ausgeschlossen.
In welche Vermogensgegenstande die Gesellschaft
die Gelder der Anleger anlegen darf und welche
Bestimmungen sie dabei zu beachten hat, ergibt
sich aus dem KAGB, den dazugehorigen Verord-
nungen sowie dem Investmentsteuergesetz (nach-
folgend ,InvStG") und den Anlagebedingungen, die
das Rechtsverhaltnis zwischen den Anlegern und
der Gesellschaft regeln. Die Anlagebedingungen
umfassen einen Allgemeinen und einen Besonde-
ren Teil (,Allgemeine Anlagebedingungen” und ,Be-
sondere Anlagebedingungen”). Anlagebedingungen
fur ein Publikums-Investmentvermogen mussen
vor deren Verwendung von der Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht (,BaFin“) genehmigt
werden. Der Fonds gehort nicht zur Insolvenzmas-
se der Gesellschaft.

VERKAUFSUNTERLAGEN UND
OFFENLEGUNG VON INFORMATIONEN

Der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anleger-
informationen, die Anlagebedingungen sowie die
aktuellen Jahres- und Halbjahresberichte sind
kostenlos erhaltlich bei der Verwahrstelle Landes-
bank Baden-Wurttemberg, Am Hauptbahnhof 2,
70173 Stuttgart, der Gesellschaft, Fritz-Elsas-Stra-
Re 31, 70174 Stuttgart (auf deren Internet-Seite
www.LBBW-AM.de) sowie ihren Vertriebspart-
nern.

Zusatzliche Informationen Uber die Anlagegren-
zen des Risikomanagements des Fonds, die Risiko-
managementmethoden und die jungsten Entwick-
lungen bei den Risiken und Renditen der wichtigs-
ten Kategorien von Vermogensgegenstanden sind
in elektronischer oder schriftlicher Form bei der
Gesellschaft erhaltlich.

Sofern die Gesellschaft einzelnen - insbesonde-
re institutionellen regulierten - Anlegern weitere
Informationen Uber die Zusammensetzung des
Fondsportfolios oder dessen Wertentwicklung u.a.
zur ErfUllung deren eigenen aufsichtsrechtlichen
Reportingverpflichtungen Ubermittelt, wird sie die-
se Informationen allen Anlegern in elektronischer
Form auf Anforderung zeitgleich zur Verfugung
stellen. Die Anleger kdnnen unter folgender E-Mail
Adresse: reporting@lbbw-am.de, die Zusendung
dieser Informationen beantragen. Voraussetzung
ist der Abschluss einer Vertraulichkeitserklarung
sowie die Erbringung eines Nachweises der Anle-
gereigenschaft.

ANLAGEBEDINGUNGEN UND
DEREN ANDERUNGEN

Die Anlagebedingungen sind im Anschluss an die-
sen Verkaufsprospekt in dieser Unterlage abge-
druckt. Die Anlagebedingungen konnen von der
Gesellschaft geandert werden. Anderungen der
Anlagebedingungen beduUrfen der Genehmigung
durch die BaFin. Anderungen der Anlagegrundsat-
ze des Fonds bedurfen zusatzlich der Zustimmung
durch den Aufsichtsrat der Gesellschaft. Anderun-
gen der Anlagegrundsatze des Fonds sind nur un-
ter der Bedingung zulassig, dass die Gesellschaft
den Anlegern anbietet, ihre Anteile entweder ohne
weitere Kosten vor dem Inkrafttreten der Ande-
rungen zuruckzunehmen oder ihre Anteile gegen
Anteile an Investmentvermogen mit vergleichba-
ren Anlagegrundsatzen kostenlos umzutauschen,
sofern derartige Investmentvermogen von der Ge-
sellschaft oder einem anderen Unternehmen aus
ihrem Konzern verwaltet werden.

Die vorgesehenen Anderungen werden im Bun-
desanzeiger und darUber hinaus auf der Internet-
seite der Gesellschaft (www.LBBW-AM.de) bekannt
gemacht. Betreffen die Anderungen VergUtungen
und Aufwandserstattungen, die aus dem Fonds



entnommen werden durfen, oder die Anlagegrund-
satze des Fonds oder wesentliche Anlegerrechte,
werden die Anleger auBerdem Uber ihre depotfuh-
renden Stellen durch ein Medium informiert, auf
welchem Informationen fUr eine den Zwecken der
Informationen angemessene Dauer gespeichert,
einsehbar und unverandert wiedergegeben wer-
den, etwa in Papierform oder elektronischer Form
(sog. ,dauerhafter Datentrager”). Diese Informati-
on umfasst die wesentlichen Inhalte der geplanten
Anderungen, ihre Hintergrinde, die Rechte der An-
leger in Zusammenhang mit der Anderung sowie
einen Hinweis darauf, wo und wie weitere Infor-
mationen erlangt werden konnen.

Die Anderungen treten frUhestens am Tage nach
ihrer Bekanntmachung in Kraft. Anderungen von
Regelungen zu den Vergutungen und Aufwen-
dungserstattungen treten fruhestens drei Monate
nach ihrer Bekanntmachung in Kraft, wenn nicht
mit Zustimmung der BaFin ein fruherer Zeitpunkt
bestimmt wurde. Anderungen der bisherigen An-
lagegrundsatze des Fonds treten ebenfalls frohes-
tens drei Monate nach Bekanntmachung in Kraft.

VERWALTUNGSGESELLSCHAFT.

FIRMA, RECHTSFORM UND SITZ

Die Gesellschaft ist eine am 22. Dezember 1988
gegrundete Kapitalverwaltungsgesellschaft im Sin-
ne des KAGB in der Rechtsform einer Gesellschaft
mit beschrankter Haftung (GmbH). Die Firma der
Gesellschaft lautet LBBW Asset Management In-
vestmentgesellschaft mbH. Die Gesellschaft hat
ihren Sitz in Stuttgart.

Die Gesellschaft darf seit 1988 Wertpapier-
Sondervermogen verwalten. Ferner durfte die Ge-
sellschaft wahrend der Geltung des Gesetzes Uber
Kapitalanlagegesellschaften auch Geldmarkt- (seit
7. September 1994), Investmentfondsanteil- (seit
7. Juli 1998), Gemischte Wertpapier- und Grund-
stucks- (seit 7. Juli 1998) und Altersvorsorge-
Sondervermogen (seit 7. Juli 1998) verwalten. Seit
Inkrafttreten des Investmentgesetzes darf die Ge-
sellschaft seit 1. Januar 2004 Richtlinienkonforme
Sondervermogen, Altersvorsorge-Sondervermogen
sowie Spezial-Sondervermogen und seit 20. Ap-
ril 2006 Gemischte Sondervermogen verwalten.
Seit 16. April 2008 konnen von der Gesellschaft
auch Sonstige Sondervermogen verwaltet werden.
AuBerdem kann die Gesellschaft als Verwaltungs-
gesellschaft einer Investmentaktiengesellschaft
benannt werden. Nach Inkrafttreten des Kapital-
anlagegesetzbuches darf die Gesellschaft seit dem
21. Juli 2013 Investmentvermogen gemal der
OGAW-Richtlinie verwalten. Die Gesellschaft hat
eine Erlaubnis als OGAW- und AlF-Kapitalverwal-
tungsgesellschaft nach dem KAGB.

GESCHAFTSFUHRUNG UND AUFSICHTSRAT

Nahere Angaben Uber die Geschaftsfuhrung und
die Zusammensetzung des Aufsichtsrates finden
Sie am Anfang des Verkaufsprospekts.

EIGENKAPITAL UND
ZUSATZLICHE EIGENMITTEL

Die Gesellschaft hat ein Stammkapital in Hohe von
6,0 Mio. EUR. Die Eigenmittel der Gesellschaft be-
tragen per 31.12.2018 19,825 Mio. EUR.

Die Gesellschaft hat die Berufshaftungsrisiken,
die sich durch die Verwaltung von Investmentver-
mogen ergeben, die nicht der OGAW-Richtlinie ent-
sprechen, sog. alternativen Investmentvermogen
(nachfolgend ,AIF"), und auf berufliche Fahrlassig-
keit ihrer Organe oder Mitarbeiter zuruckzufuhren
sind, abgedeckt durch: Eigenmittel in Hohe von
wenigstens 0,01 Prozent des Werts der Portfolios
aller verwalteten AIF, wobei dieser Betrag jahrlich
Uberpruft und angepasst wird. Diese Eigenmittel
sind von dem angegebenen haftenden Eigenkapi-
tal umfasst.

VERWAHRSTELLE.

IDENTITAT DER VERWAHRSTELLE

FUr den Fonds hat das Kreditinstitut ,Landesbank
Baden-Wurttemberg” mit Sitz Am Hauptbahnhof 2,
70173 Stuttgart die Funktion der Verwahrstelle
Ubernommen. Die Verwahrstelle ist eine rechtsfa-
hige Anstalt des offentlichen Rechts. Die Verwahr-
stelle ist ein Kreditinstitut nach deutschem Recht.

AUFGABEN DER VERWAHRSTELLE

Das KAGB sieht eine Trennung der Verwaltung und
der Verwahrung von Sondervermogen vor. Die
Verwahrstelle verwahrt die Vermogensgegenstan-
de in Sperrdepots bzw. auf Sperrkonten. Bei Ver-
mogensgegenstanden, die nicht verwahrt werden
konnen, pruft die Verwahrstelle, ob die Verwal-
tungsgesellschaft Eigentum an diesen Vermogens-
gegenstanden erworben hat. Sie Uberwacht, ob
die Verfugungen der Gesellschaft Uber die Vermo-
gensgegenstande den Vorschriften des KAGB und
den Anlagebedingungen entsprechen. Die Anlage
in Bankguthaben bei einem anderen Kreditinstitut
sowie Verfugungen Uber solche Bankguthaben sind
nur mit Zustimmung der Verwahrstelle zulassig.
Die Verwahrstelle muss ihre Zustimmung erteilen,
wenn die Anlage bzw. Verfugung mit den Anlage-
bedingungen und den Vorschriften des KAGB ver-
einbar ist.

Daneben hat die Verwahrstelle insbesondere fol-
gende Aufgaben:
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e Ausgabe und Rucknahme der Anteile des
Fonds,

e Sicherzustellen, dass die Ausgabe und Ruck-
nahme der Anteile sowie die Wertermittlung
der Anteile den Vorschriften des KAGB und
den Anlagebedingungen des Fonds entspre-
chen,

e Sicherzustellen, dass bei den fur gemein-
schaftliche Rechnung der Anleger getatigten
Geschaften der Gegenwert innerhalb der Ubli-
chen Fristen in ihre Verwahrung gelangt,

e Sicherzustellen, dass die Ertrage des Fonds
nach den Vorschriften des KAGB und nach den
Anlagebedingungen verwendet werden,

e Uberwachung von Kreditaufnahmen durch die
Gesellschaft fur Rechnung des Fonds sowie
gef. Zustimmung zur Kreditaufnahme,

e Sicherzustellen, dass Sicherheiten fur Wert-
papierdarlehen rechtswirksam bestellt und
jederzeit vorhanden sind.

INTERESSENKONFLIKTE

Folgende Interessenkonflikte konnen sich aus der
Ubernahme der Verwahrstellenfunktion fUr den
Fonds ergeben.

Die Landesbank Baden-Wurttemberg ist mit
der KVG wie folgt verbunden: Die KVG ist eine
100-prozentige Tochter der Verwahrstelle. Ver-
wahrstelle und KVG werden fur Zwecke der Rech-
nungslegung in demselben Konzernabschluss kon-
solidiert.

Hinsichtlich weiterer Interessenkonflikte die sich
aus der Zugehorigkeit der Gesellschaft zum LBBW-
Konzern ergeben konnen wird auf den Abschnitt
JInteressenkonflikte* unter Ziffer 3j) verwiesen.

UNTERVERWAHRUNG

Die Verwahrstelle hat Verwahraufgaben auf ande-
re Unternehmen (Unterverwahrer) Ubertragen. Die
von der Verwahrstelle beauftragten Unterverwah-
rer sind im Anschluss an diesen Verkaufsprospekt
aufgelistet.

Die Liste der Unterverwahrer hat die Gesellschaft
von der Verwahrstelle mitgeteilt bekommen. Die
Gesellschaft hat diese Information auf Plausibilitat
gepruft. Sie ist jedoch auf Zulieferung der Informa-
tion durch die Verwahrstelle angewiesen und kann
die Richtigkeit und Vollstandigkeit im Einzelnen
nicht Uberprufen. Die Liste der Unterverwahrer
kann sich allerdings jederzeit andern. Im Regelfall
werden auch nicht samtliche dieser Unterverwah-
rer fUr den Fonds genutzt.

HAFTUNG DER VERWAHRSTELLE

Die Verwahrstelle ist grundsatzlich fur alle Ver-
mogensgegenstande, die von ihr oder mit ihrer
Zustimmung von einer anderen Stelle verwahrt
werden, verantwortlich. Im Falle des Verlustes

eines solchen Vermogensgegenstandes haftet die
Verwahrstelle gegenuber dem Fonds und dessen
Anlegern, auler der Verlust ist auf Ereignisse au-
Rerhalb des Einflussbereichs der Verwahrstelle
zuruckzufUhren. Fur Schaden, die nicht im Verlust
eines Vermogensgegenstandes bestehen, haftet
die Verwahrstelle grundsatzlich nur, wenn sie ihre
Verpflichtungen nach den Vorschriften des KAGB
mindestens fahrlassig nicht erfullt hat.

ZUSATZLICHE INFORMATIONEN

Auf Verlangen Ubermittelt die Gesellschaft den An-
legern Informationen auf dem neusten Stand zur
Verwahrstelle und ihren Pflichten, zu den Unter-
verwahrern sowie zu moglichen Interessenkonflik-
ten in Zusammenhang mit der Tatigkeit der Ver-
wahrstelle oder der Unterverwahrer.

Ebenfalls auf Verlangen Ubermittelt sie den Anle-
gern Informationen zu den Grunden, aus denen sie
sich fur die Landesbank Baden-Wurttemberg als
Verwahrstelle des Fonds entschieden hat.

RISIKOHINWEISE.

Vor der Entscheidung Uber den Kauf von Anteilen
an dem Fonds sollten Anleger die nachfolgenden
Risikohinweise zusammen mit den anderen in
diesem Verkaufsprospekt enthaltenen Informati-
onen sorgfaltig lesen und diese bei ihrer Anlage-
entscheidung berucksichtigen. Der Eintritt eines
oder mehrerer dieser Risiken kann fur sich ge-
nommen oder zusammen mit anderen Umstanden
die Wertentwicklung des Fonds bzw. der im Fonds
gehaltenen Vermédgensgegenstande nachteilig be-
einflussen und sich damit auch nachteilig auf den
Anteilwert auswirken.

VerauBert der Anleger Anteile an dem Fonds
zu einem Zeitpunkt, in dem die Kurse der in dem
Fonds befindlichen Vermégensgegenstande gegen-
Uber dem Zeitpunkt seines Anteilerwerbs gefallen
sind, so erhalt er das von ihm in den Fonds inves-
tierte Kapital nicht oder nicht vollstandig zurick.
Der Anleger kdnnte sein in den Fonds investiertes
Kapital teilweise oder in Einzelfdllen sogar ganz
verlieren. Wertzuwachse kénnen nicht garantiert
werden. Das Risiko des Anlegers ist auf die ange-
legte Summe beschrankt. Eine Nachschusspflicht
Uber das vom Anleger investierte Kapital hinaus
besteht nicht.

Neben den nachstehend oder an anderer Stel-
le des Verkaufsprospekts beschriebenen Risiken
und Unsicherheiten kann die Wertentwicklung des
Fonds durch verschiedene weitere Risiken und
Unsicherheiten beeintrachtigt werden, die der-
zeit nicht bekannt sind. Die Reihenfolge, in der die
nachfolgenden Risiken aufgefUhrt werden, enthalt
weder eine Aussage Uber die Wahrscheinlichkeit
ihres Eintritts noch Uber das AusmaR oder die Be-
deutung bei Eintritt einzelner Risiken.



RISIKEN EINER FONDSANLAGE

Im Folgenden werden die Risiken dargestellt, die
mit einer Anlage in einen OGAW typischerweise
verbunden sind. Diese Risiken konnen sich nachtei-
lig auf den Anteilwert, auf das vom Anleger inves-
tierte Kapital sowie auf die vom Anleger geplante
Haltedauer der Fondsanlage auswirken.

Schwankung des Fondsanteilwerts

Der Fondsanteilwert berechnet sich aus dem Wert
des Fonds, geteilt durch die Anzahl der in den Ver-
kehr gelangten Anteile. Der Wert des Fonds ent-
spricht dabei der Summe der Marktwerte aller Ver-
mogensgegenstande im Fondsvermogen abzuglich
der Summe der Marktwerte aller Verbindlichkeiten
des Fonds. Der Fondsanteilwert ist daher von dem
Wert der im Fonds gehaltenen Vermogensgegen-
stande und der Hohe der Verbindlichkeiten des
Fonds abhangig. Sinkt der Wert dieser Vermogens-
gegenstande oder steigt der Wert der Verbindlich-
keiten, so fallt der Fondsanteilwert.

Beeinflussung des individuellen Ergebnisses
durch steuerliche Aspekte

Die steuerliche Behandlung von Kapitalertragen
hangt von den individuellen Verhaltnissen des je-
weiligen Anlegers ab und kann kunftig Anderungen
unterworfen sein. FUr Einzelfragen - insbesondere
unter Berucksichtigung der individuellen steuerli-
chen Situation - sollte sich der Anleger an seinen
personlichen Steuerberater wenden.

Anderung der Anlagepolitik oder

der Anlagebedingungen

Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen mit
Genehmigung der BaFin andern. Dadurch kon-
nen auch Rechte des Anlegers betroffen sein. Die
Gesellschaft kann etwa durch eine Anderung der
Anlagebedingungen die Anlagepolitik des Fonds
andern oder sie kann die dem Fonds zu belasten-
den Kosten erhohen. Die Gesellschaft kann die An-
lagepolitik zudem innerhalb des gesetzlichen und
vertraglich zulassigen Anlagespektrums und damit
ohne Anderung der Anlagebedingungen und deren
Genehmigung durch die BaFin andern. Hierdurch
kann sich das mit dem Fonds verbundene Risiko
verandern.

Aussetzung der AnteilrOcknahme

Die Gesellschaft darf die Rucknahme der Antei-
le zeitweilig aussetzen, sofern auergewodhnliche
Umstande vorliegen, die eine Aussetzung unter
Berucksichtigung der Interessen der Anleger er-
forderlich erscheinen lassen. AuRergewodhnliche
Umstande in diesem Sinne konnen z.B. sein wirt-
schaftliche oder politische Krisen, Rucknahmever-
langen in auRergewohnlichem Umfang sowie die
SchlieRung von Borsen oder Markten, Handelsbe-
schrankungen oder sonstige Faktoren, die die Er-

mittlung des Anteilwerts beeintrachtigen. Daneben
kann die BaFin anordnen, dass die Gesellschaft die
Rucknahme der Anteile auszusetzen hat, wenn dies
im Interesse der Anleger oder der Offentlichkeit er-
forderlich ist. Der Anleger kann seine Anteile wah-
rend dieses Zeitraums nicht zuruckgeben. Auch im
Fall einer Aussetzung der Anteilrucknahme kann
der Anteilwert sinken; z.B. wenn die Gesellschaft
gezwungen ist, Vermogensgegenstande wahrend
der Aussetzung der AnteilrUcknahme unter Ver-
kehrswert zu verauBern. Der Anteilwert nach Wie-
deraufnahme der AnteilrUcknahme kann niedriger
liegen, als derjenige vor Aussetzung der Rucknah-
me. Einer Aussetzung kann ohne erneute Wieder-
aufnahme der Rucknahme der Anteile direkt eine
Auflosung des Sondervermogens folgen, z.B. wenn
die Gesellschaft die Verwaltung des Fonds kundigt,
um den Fonds dann aufzulosen. FUr den Anleger
besteht daher das Risiko, dass er die von ihm ge-
plante Haltedauer nicht realisieren kann und dass
ihm wesentliche Teile des investierten Kapitals fur
unbestimmte Zeit nicht zur Verfugung stehen oder
insgesamt verloren gehen.

Auflésung des Fonds

Der Gesellschaft steht das Recht zu, die Verwaltung
des Fonds zu kundigen. Die Gesellschaft kann den
Fonds nach Kundigung der Verwaltung ganz auf-
l0sen. Das Verfugungsrecht Uber den Fonds geht
nach einer Kundigungsfrist von sechs Monaten auf
die Verwahrstelle Uber. FUr den Anleger besteht
daher das Risiko, dass er die von ihm geplante
Haltedauer nicht realisieren kann. Bei dem Uber-
gang des Fonds auf die Verwahrstelle konnen dem
Fonds andere Steuern als deutsche Ertragssteu-
ern belastet werden. Wenn die Fondsanteile nach
Beendigung des Liquidationsverfahrens aus dem
Depot des Anlegers ausgebucht werden, kann der
Anleger mit Ertragssteuern belastet werden.

Ubertragung aller Vermégensgegenstande des
Fonds ein anderes offenes Publikums-Investment-
vermogen (Verschmelzung)

Die Gesellschaft kann samtliche Vermogensgegen-

stande des Fonds auf einen anderen OGAW Uber-

tragen. Der Anleger kann seine Anteile in diesem

Fall

(i)  zurouckgeben,

(i) behalten mit der Folge, dass er Anleger des
Ubernehmenden OGAW wird,

(ili) oder gegen Anteile an einem offenen Publi-
kums-Investmentvermogen mit vergleichba-
ren Anlagegrundsatzen umtauschen, sofern
die Gesellschaft oder ein mit ihr verbundenes
Unternehmen ein solches Investmentvermo-
gen mit vergleichbaren Anlagegrundsatzen
verwaltet.

Dies gilt gleichermaen, wenn die Gesellschaft

samtliche Vermogensgegenstande eines anderen

offenen Publikums-Investmentvermogens auf den
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Fonds Ubertragt. Der Anleger muss daher im Rah-
men der Ubertragung vorzeitig eine erneute Inves-
titionsentscheidung treffen. Bei einer Ruckgabe
der Anteile konnen Ertragssteuern anfallen. Bei
einem Umtausch der Anteile in Anteile an einem
Investmentvermogen mit vergleichbaren Anlage-
grundsatzen kann der Anleger mit Steuern belastet
werden, etwa wenn der Wert der erhaltenen An-
teile hoher ist als der Wert der alten Anteile zum
Zeitpunkt der Anschaffung.

Ubertragung des Fonds auf eine andere
Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die Gesellschaft kann den Fonds auf eine andere
Kapitalverwaltungsgesellschaft Ubertragen. Der
Fonds bleibt dadurch zwar unverandert, wie auch
die Stellung des Anlegers. Der Anleger muss aber
im Rahmen der Ubertragung entscheiden, ob er
die neue Kapitalverwaltungsgesellschaft fur eben-
so geeignet halt wie die bisherige. Wenn er in den
Fonds unter neuer Verwaltung nicht investiert
bleiben mochte, muss er seine Anteile zuruckge-
ben. Hierbei konnen Ertragssteuern anfallen.

Rentabilitat und ErfUllung der

Anlageziele des Anlegers

Es kann nicht garantiert werden, dass der Anleger
seinen gewunschten Anlageerfolg erreicht. Der An-
teilwert des Fonds kann fallen und zu Verlusten
beim Anleger fUhren. Es bestehen keine Garanti-
en der Gesellschaft oder Dritter hinsichtlich einer
pbestimmten Mindestzahlungszusage bei Ruckgabe
oder eines bestimmten Anlageerfolgs des Fonds.
Anleger konnten somit einen niedrigeren als den
ursprunglich angelegten Betrag zuruck erhalten.
Ein bei Erwerb von Anteilen entrichteter Ausgabe-
aufschlag bzw. ein bei VerauBerung von Anteilen
entrichteter RUcknahmeabschlag kann zudem ins-
besondere bei nur kurzer Anlagedauer den Erfolg
einer Anlage reduzieren oder sogar aufzehren.

RISIKEN DER NEGATIVEN WERTENT-
WICKLUNG DES FONDS (MARKTRISIKO)

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die
mit der Anlage in einzelne Vermogensgegenstande
durch den Fonds einhergehen. Diese Risiken kon-
nen die Wertentwicklung des Fonds bzw. der im
Fonds gehaltenen Vermogensgegenstande beein-
trachtigen und sich damit nachteilig auf den Anteil-
wert und auf das vom Anleger investierte Kapital
auswirken.

Wertveranderungsrisiken

Die Vermogensgegenstande, in die die Gesellschaft
fUr Rechnung des Fonds investiert, unterliegen Ri-
siken. So konnen Wertverluste auftreten, indem
der Marktwert der Vermogensgegenstande gegen-
Uber dem Einstandspreis fallt oder Kassa- und Ter-
minpreise sich unterschiedlich entwickeln.

Kapitalmarktrisiko

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanz-
produkten hangt insbesondere von der Entwick-
lung der Kapitalmarkte ab, die wiederum von der
allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den
wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingun-
gen in den jeweiligen Landern beeinflusst wird. Auf
die allgemeine Kursentwicklung insbesondere an
einer Borse konnen auch irrationale Faktoren wie
Stimmungen, Meinungen und Geruchte einwirken.
Schwankungen der Kurs- und Marktwerte konnen
auch auf Veranderungen der Zinssatze, Wechsel-
kurse oder der Bonitat eines Emittenten zurtckzu-
fUhren sein.

Kursanderungsrisiko von Aktien

Aktien unterliegen erfahrungsgemaR starken Kurs-
schwankungen und somit auch dem Risiko von
Kursruckgangen. Diese Kursschwankungen werden
insbesondere durch die Entwicklung der Gewinne
des emittierenden Unternehmens sowie die Ent-
wicklungen der Branche und der gesamtwirtschaft-
lichen Entwicklung beeinflusst. Das Vertrauen der
Marktteilnenmer in das jeweilige Unternehmen
kann die Kursentwicklung ebenfalls beeinflussen.
Dies gilt insbesondere bei Unternehmen, deren
Aktien erst Uber einen kUrzeren Zeitraum an der
Borse oder einem anderen organisierten Markt zu-
gelassen sind; bei diesen konnen bereits geringe
Veranderungen von Prognosen zu starken Kursbe-
wegungen fuhren. Ist bei einer Aktie der Anteil der
frei handelbaren, im Besitz vieler Aktionare befind-
lichen Aktien (sog. Streubesitz) niedrig, so konnen
bereits kleinere Kauf- und Verkaufsauftrage eine
starke Auswirkung auf den Marktpreis haben und
damit zu hoheren Kursschwankungen fuhren.

Am 26. Juli 2016 wurde das Investmentsteuer-
reformgesetz verkundet, mit dem u.a. das Invest-
mentsteuergesetz und das Einkommensteuerge-
setz geandert werden. Danach ist zur Vermeidung
von Steuergestaltungen (sog. Cum/Cum-Geschafte)
eine Regelung vorgesehen, nach der Dividenden
deutscher Aktien und Ertrage deutscher eigenka-
pitalahnlicher Genussrechte mit definitiver Kapi-
talertragsteuer belastet werden. Diese Regelung ist
- anders als der Hauptteil dieses Gesetzes - bereits
zum 1. Januar 2016 ruckwirkend in Kraft getreten.
Sie lasst sich wie folgt zusammenfassen:

Anders als bisher sollen deutsche Fonds unter
bestimmten Voraussetzungen auf der Fondsein-
gangsseite mit einer definitiven deutschen Kapital-
ertragsteuer in Hohe von 15 Prozent auf die Brut-
todividende belastet werden. Dies soll dann der
Fall sein, wenn deutsche Aktien und deutsche ei-
genkapitalahnliche Genussrechte vom Fonds nicht
ununterbrochen 45 Tage innerhalb von 45 Tagen
vor und nach dem Falligkeitszeitpunkt der Kapi-
talertrage (= 91-Tageszeitraum) gehalten werden
und in diesen 45 Tagen nicht ununterbrochen Min-
destwertanderungsrisiken von 70 Prozent beste-



hen (,45-Tage-Regelung®). Auch eine Verpflichtung
zZur unmittelbaren oder mittelbaren Vergutung der
Kapitalertrage an eine andere Person (z.B. durch
Swaps, Wertpapierleihgeschafte, Pensionsgeschaf-
te) fuhrt zur Kapitalertragsteuerbelastung.

In diesem Rahmen konnen Kurssicherungs- oder
Termingeschafte schadlich sein, die das Risiko aus
deutschen Aktien oder deutschen eigenkapitalahn-
lichen Genussrechten unmittelbar oder mittelbar
absichern. Kurssicherungsgeschafte Uber Wert-
und Preisindizes gelten dabei als mittelbare Ab-
sicherung. Falls nahestehende Personen an dem
Fonds beteiligt sind, konnen deren Absicherungs-
geschafte ebenfalls schadlich sein.

Hieraus ergeben sich verschiedene Risiken. Es
kann nicht ausgeschlossen werden, dass der An-
teilpreis eines Fonds vergleichsweise niedriger
ausfallt, wenn fUr eine mogliche Steuerschuld
des Fonds Ruckstellungen gebildet werden. Selbst
wenn die Steuerschuld nicht entsteht und deshalb
RuUckstellungen aufgelost werden, kommt ein ver-
gleichsweise hoherer Anteilpreis moglicherweise
nicht den Anlegern zugute, die im Zeitpunkt der
Ruckstellungsbildung an dem Fonds beteiligt wa-
ren. Zweitens konnte die Neuregelung um den Di-
videndenstichtag dazu fuhren, dass die Kauf- und
Verkaufspreise fur betroffene Aktien starker als
sonst auseinanderlaufen, was insgesamt zu unvor-
teilhafteren Marktkonditionen fuhren kann.

Reine Rentenfonds, die keine Aktien erwerben
durfen, sind hiervon nicht betroffen.

Zinsanderungsrisiko

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapie-
re ist die Moglichkeit verbunden, dass sich das
Marktzinsniveau andert, das im Zeitpunkt der
Begebung eines Wertpapiers besteht. Steigen die
Marktzinsen gegenuber den Zinsen zum Zeitpunkt
der Emission, so fallen i.d.R. die Kurse der festver-
zinslichen Wertpapiere. Fallt dagegen der Markt-
zins, so steigt der Kurs festverzinslicher Wertpa-
piere. Diese Kursentwicklung fuhrt dazu, dass die
aktuelle Rendite des festverzinslichen Wertpapiers
in etwa dem aktuellen Marktzins entspricht. Die-
se Kursschwankungen fallen jedoch je nach (Rest-)
Laufzeit der festverzinslichen Wertpapiere unter-
schiedlich stark aus. Festverzinsliche Wertpapiere
mit kUrzeren Laufzeiten haben geringere Kursrisi-
ken als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren
Laufzeiten. Festverzinsliche Wertpapiere mit kur-
zeren Laufzeiten haben demgegenuber in der Regel
geringere Renditen als festverzinsliche Wertpapie-
re mit langeren Laufzeiten. Geldmarktinstrumente
besitzen aufgrund ihrer kurzen Laufzeit von maxi-
mal 397 Tagen tendenziell geringere Kursrisiken.
Daneben konnen sich die Zinssatze verschiedener,
auf die gleiche Wahrung lautender zinsbezogener
Finanzinstrumente mit vergleichbarer Restlaufzeit
unterschiedlich entwickeln.

Risiko von negativen Habenzinsen

Die Gesellschaft legt liquide Mittel des Fonds bei
der Verwahrstelle oder anderen Banken fUr Rech-
nung des Fonds an. FUr diese Bankguthaben ist
teilweise ein Zinssatz vereinbart, der dem Euro-
pean Interbank Offered Rate (Euribor) abzUglich
einer bestimmten Marge entspricht. Sinkt der Eu-
ribor unter die vereinbarte Marge, so fuhrt dies zu
negativen Zinsen auf dem entsprechenden Konto.
Abhangig von der Entwicklung der Zinspolitik der
Europaischen Zentralbank konnen sowohl kurz-,
mittel- als auch langfristige Bankguthaben eine ne-
gative Verzinsung erzielen.

Kursanderungsrisiko von Wandel-

und Optionsanleihen

Wandel- und Optionsanleihen verbriefen das Recht,
die Anleihe in Aktien umzutauschen oder Aktien
zu erwerben. Die Entwicklung des Werts von Wan-
del- und Optionsanleihen ist daher abhangig von
der Kursentwicklung der Aktie als Basiswert. Die
Risiken der Wertentwicklung der zugrunde liegen-
den Aktien konnen sich daher auch auf die Wert-
entwicklung der Wandel- und Optionsanleihe aus-
wirken. Optionsanleihen, die dem Emittenten das
Recht einraumen dem Anleger statt der Ruckzah-
lung eines Nominalbetrags eine im Vorhinein fest-
gelegte Anzahl von Aktien anzudienen (Reverse
Convertibles), sind in verstarktem MaRe von dem
entsprechenden Aktienkurs abhangig.

Risiken im Zusammenhang mit Derivatgeschaften

Die Gesellschaft darf fUr den Fonds Derivatgeschaf-

te abschlieBen. Der Kauf und Verkauf von Optionen

sowie der Abschluss von Terminkontrakten oder

Swaps sind mit folgenden Risiken verbunden:

e Durch die Verwendung von Derivaten konnen
Verluste entstehen, die nicht vorhersehbar
sind und sogar die fUr das Derivatgeschaft
eingesetzten Betrage Uberschreiten konnen.

e Kursanderungen des Basiswertes konnen den
Wert eines Optionsrechts oder Terminkontrak-
tes vermindern. Vermindert sich der Wert und
wird das Derivat hierdurch wertlos, kann die
Gesellschaft gezwungen sein, die erworbenen
Rechte verfallen zu lassen. Durch Wertande-
rungen des einem Swap zugrunde liegenden
Vermogenswertes kann der Fonds ebenfalls
Verluste erleiden.

e Durch die Hebelwirkung von Optionen kann
der Wert des Fondsvermogens starker beein-
flusst werden, als dies beim unmittelbaren
Erwerb der Basiswerte der Fall ist. Das Ver-
lustrisiko kann bei Abschluss des Geschafts
nicht bestimmbar sein.

e Ein liguider Sekundarmarkt fur ein bestimm-
tes Instrument zu einem gegebenen Zeitpunkt
kann fehlen. Eine Position in Derivaten kann
dann unter Umstanden nicht wirtschaftlich
neutralisiert (geschlossen) werden.
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e Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass
die Option nicht ausgeUbt wird, weil sich die
Preise der Basiswerte nicht wie erwartet
entwickeln, so dass die vom Fonds gezahlte
Optionspramie verfallt. Beim Verkauf von
Optionen besteht die Gefahr, dass der Fonds
zur Abnahme von Vermogenswerten zu einem
hoheren als dem aktuellen Marktpreis, oder
zur Lieferung von Vermogenswerten zu ei-
nem niedrigeren als dem aktuellen Marktpreis
verpflichtet. Der Fonds erleidet dann einen
Verlust in Hohe der Preisdifferenz minus der
eingenommenen Optionspramie.

e Bei Terminkontrakten besteht das Risiko, dass
die Gesellschaft fur Rechnung des Fonds ver-
pflichtet ist, die Differenz zwischen dem bei
Abschluss zugrunde gelegten Kurs und dem
Marktkurs zum Zeitpunkt der Glattstellung
bzw. Falligkeit des Geschaftes zu tragen. Da-
mit wurde der Fonds Verluste erleiden. Das
Risiko des Verlusts ist bei Abschluss des Ter-
minkontrakts nicht bestimmbar.

e Der ggf. erforderliche Abschluss eines Gegen-
geschafts (Glattstellung) ist mit Kosten ver-
bunden.

¢ Die von der Gesellschaft getroffenen Pro-
gnosen Uber die kunftige Entwicklung von
zugrunde liegenden Vermogensgegenstanden,
Zinssatzen, Kursen und Devisenmarkten kon-
nen sich im Nachhinein als unrichtig erweisen.

¢ Die den Derivaten zugrunde liegenden Ver-
mogensgegenstande konnen zu einem an sich
gunstigen Zeitpunkt nicht gekauft bzw. ver-
kauft werden oder mussen zu einem ungunsti-
gen Zeitpunkt gekauft oder verkauft werden.

Bei auRerborslichen Geschaften, sog. over-the-

counter (OTC)-Geschaften, konnen folgende Risiken

auftreten:

e Es kann ein organisierter Markt fehlen, so
dass die Gesellschaft die fur Rechnung des
Fonds am OTC-Markt erworbenen Finanzin-
strumente schwer oder gar nicht verauBern
kann.

e Der Abschluss eines Gegengeschafts (Glatt-
stellung) kann aufgrund der individuellen Ver-
einbarung schwierig, nicht moglich oder mit
erheblichen Kosten verbunden sein.

Risiken bei Wertpapier-Darlehensgeschaften

Gewahrt die Gesellschaft fur Rechnung des Fonds
ein Darlehen Uber Wertpapiere, so Ubertragt sie
diese an einen Darlehensnehmer, der nach Been-
digung des Geschafts Wertpapiere in gleicher Art,
Menge und GUte zurUck Ubertragt (Wertpapier-
darlehen). Die Gesellschaft hat wahrend der Ge-
schaftsdauer keine Verfugungsmoglichkeit Uber
verliehene Wertpapiere. Verliert das Wertpapier
wahrend der Dauer des Geschafts an Wert und die
Gesellschaft will das Wertpapier insgesamt verau-
Rern, so muss sie das Darlehensgeschaft kundigen
und den Ublichen Abwicklungszyklus abwarten,

wodurch ein Verlustrisiko fUr den Fonds entstehen
kann.

Risiken bei Pensionsgeschaften

Gibt die Gesellschaft Wertpapiere in Pension, so
verkauft sie diese und verpflichtet sich, sie gegen
Aufschlag nach Ende der Laufzeit zuruckzukaufen.
Der zum Laufzeitende vom Verkaufer zu zahlende
Ruckkaufpreis nebst Aufschlag wird bei Abschluss
des Geschaftes festgelegt. Sollten die in Pension
gegebenen Wertpapiere wahrend der Geschafts-
laufzeit an Wert verlieren und die Gesellschaft sie
zur Begrenzung der Wertverluste verauBern wol-
len, so kann sie dies nur durch die Ausubung des
vorzeitigen Kundigungsrechts tun. Die vorzeitige
Kindigung des Geschafts kann mit finanziellen
EinbuBen fur den Fonds einhergehen. Zudem kann
sich herausstellen, dass der zum Laufzeitende zu
zahlende Aufschlag hoher ist als die Ertrage, die
die Gesellschaft durch die Wiederanlage der als
Verkaufspreis erhaltenen Barmittel erwirtschaftet
hat.

Nimmt die Gesellschaft Wertpapiere in Pensi-
on, so kauft sie diese und muss sie am Ende ei-
ner Laufzeit wieder verkaufen. Der Ruckkaufpreis
nebst einem Aufschlag wird bereits bei Geschafts-
abschluss festgelegt. Die in Pension genommenen
Wertpapiere dienen als Sicherheiten fUr die Bereit-
stellung der Liquiditat an den Vertragspartner. Et-
waige Wertsteigerungen der Wertpapiere kommen
dem Fonds nicht zugute.

Risiken im Zusammenhang mit dem

Erhalt von Sicherheiten

Die Gesellschaft erhalt fur Derivatgeschafte, Wert-
papierdarlenens- und Pensionsgeschafte Sicher-
heiten. Derivate, verliehene Wertpapiere oder in
Pension gegebene Wertpapiere konnen im Wert
steigen. Die erhaltenen Sicherheiten konnten dann
nicht mehr ausreichen, um den Lieferungs- bzw.
Ruckubertragungsanspruch der Gesellschaft ge-
genuber dem Kontrahenten in voller Hohe abzu-
decken.

Die Gesellschaft kann Barsicherheiten auf Sperr-
konten, in Staatsanleihen hoher Qualitat oder in
Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur anle-
gen. Das Kreditinstitut, bei dem die Bankguthaben
verwahrt werden, kann jedoch ausfallen. Staats-
anleihen und Geldmarktfonds konnen sich negativ
entwickeln. Bei Beendigung des Geschafts konnten
die angelegten Sicherheiten nicht mehr in voller
Hohe verfugbar sein, obwohl sie von der Gesell-
schaft fUr den Fonds in der ursprunglich gewahr-
ten Hohe wieder zuruck gewahrt werden mussen.
Dann musste der Fonds die bei den Sicherheiten
erlittenen Verluste tragen.

Risiko bei Verbriefungspositionen

ohne Selbstbehalt

Der Fonds darf Wertpapiere, die Forderungen ver-
briefen (Verbriefungspositionen) und nach dem



1. Januar 2011 emittiert wurden, nur noch erwer-
ben, wenn der Forderungsschuldner mindestens
5 Prozent des Volumens der Verbriefung als sog.
Selbstbehalt zuruckbehalt und weitere Vorgaben
einhalt. Die Gesellschaft ist daher verpflichtet, im
Interesse der Anleger MaRnahmen zur Abhilfe ein-
zuleiten, wenn sich Verbriefungen im Fondsvermo-
gen befinden, die diesen EU-Standards nicht ent-
sprechen. Im Rahmen dieser AbhilfemaRnahmen
konnte die Gesellschaft gezwungen sein, solche
Verbriefungspositionen zu verauRern. Aufgrund
rechtlicher Vorgaben fur Banken, Fondsgesell-
schaften und Versicherungen besteht das Risiko,
dass die Gesellschaft Verbriefungspositionen nicht
oder nur mit starken Preisabschlagen bzw. mit gro-
Rer zeitlicher Verzogerung verkaufen kann.

Inflationsrisiko

Die Inflation beinhaltet ein Abwertungsrisiko fur
alle Vermogensgegenstande. Dies gilt auch fur die
im Fonds gehaltenen Vermogensgegenstande. Die
Inflationsrate kann Uber dem Wertzuwachs des
Fonds liegen.

Wahrungsrisiko

Vermogenswerte des Fonds konnen in einer ande-
ren Wahrung als der Fondswahrung angelegt sein.
Der Fonds erhalt die Ertrage, Ruckzahlungen und
Erlése aus solchen Anlagen in der anderen Wah-
rung. Fallt der Wert dieser Wahrung gegenuUber der
Fondswahrung, so reduziert sich der Wert solcher
Anlagen und somit auch der Wert des Fondsver-
mogens.

Konzentrationsrisiko

Erfolgt eine Konzentration der Anlage in bestimmte
Vermogensgegenstande oder Markte, dann ist der
Fonds von der Entwicklung dieser Vermogensge-
genstande oder Markte besonders stark abhangig.

Risiken im Zusammenhang mit der

Investition in Investmentanteile

Die Risiken der Anteile an anderen Investment-
vermogen, die fur den Fonds erworben werden
(sog. Zielfonds), stehen in engem Zusammenhang
mit den Risiken der in diesen Zielfonds enthalte-
nen Vermogensgegenstande bzw. der von diesen
verfolgten Anlagestrategien. Da die Manager der
einzelnen Zielfonds voneinander unabhangig han-
deln, kann es aber auch vorkommen, dass mehrere
Zielfonds gleiche oder einander entgegengesetz-
te Anlagestrategien verfolgen. Hierdurch koénnen
bestehende Risiken kumulieren und eventuelle
Chancen konnen sich gegeneinander aufheben. Es
ist der Gesellschaft im Regelfall nicht moglich, das
Management der Zielfonds zu kontrollieren. Deren
Anlageentscheidungen mussen nicht zwingend mit
den Annahmen oder Erwartungen der Gesellschaft
Ubereinstimmen. Der Gesellschaft wird die aktuel-
le Zusammensetzung der Zielfonds oftmals nicht
zeitnah bekannt sein. Entspricht die Zusammen-

setzung nicht ihren Annahmen oder Erwartungen,
so kann sie ggf. erst deutlich verzogert reagieren,
indem sie Zielfondsanteile zuruckgibt.

Offene Investmentvermogen, an denen der
Fonds Anteile erwirbt, konnten zudem zeitweise
die Rucknahme der Anteile aussetzen. Dann ist die
Gesellschaft daran gehindert, die Anteile an dem
Zielfonds zu verauRern, indem sie diese gegen
Auszahlung des Rucknahmepreises bei der Verwal-
tungsgesellschaft oder Verwahrstelle des Zielfonds
zuruckgibt.

Risiken aus dem Anlagespektrum

Unter Beachtung der durch das Gesetz und die An-
lagebedingungen vorgegebenen Anlagegrundsatze
und -grenzen, die fUr den Fonds einen sehr weiten
Rahmen vorsehen, kann die tatsachliche Anlagepo-
litik auch darauf ausgerichtet sein, schwerpunkt-
maRig Vermogensgegenstande z.B. nur weniger
Branchen, Markte oder Regionen/Lander zu er-
werben. Diese Konzentration auf wenige spezielle
Anlagesektoren kann mit Risiken (z.B. Marktenge,
hohe Schwankungsbreite innerhalb bestimmter
Konjunkturzyklen) verbunden sein. Uber den In-
halt der Anlagepolitik informiert der Jahresbericht
nachtraglich fur das abgelaufene Berichtsjahr.

RISIKEN DER EINGESCHRANKTEN ODER
ERHOHTEN LIQUIDITAT DES FONDS

UND RISIKEN IM ZUSAMMENHANG MIT
VERMEHRTEN AUSGABEN ODER RUCKGABEN
(LIQUIDITATSRISIKO)

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die
die Liquiditat des Fonds beeintrachtigen konnen.
Dies kann dazu fuhren, dass der Fonds seinen Zah-
lungsverpflichtungen vorubergehend oder dauer-
haft nicht nachkommen kann bzw. dass die Gesell-
schaft die Ruckgabeverlangen von Anlegern voru-
bergehend oder dauerhaft nicht erfullen kann. Der
Anleger kann ggf. die von ihm geplante Haltedauer
nicht realisieren und ihm kann das investierte Ka-
pital oder Teile hiervon fur unbestimmte Zeit nicht
zur Verfugung stehen. Durch die Verwirklichung
der Liguiditatsrisiken konnte zudem der Wert des
Fondsvermogens und damit der Anteilwert sinken,
etwa wenn die Gesellschaft gezwungen ist, soweit
gesetzlich zulassig, Vermogensgegenstande fUr den
Fonds unter Verkehrswert zu verauBern. Ist die Ge-
sellschaft nicht in der Lage, die Ruckgabeverlangen
der Anleger zu erfUllen, kann dies auBerdem zur
Aussetzung der Rucknahme und im Extremfall zur
anschlieRenden Auflosung des Fonds fuhren.

Risiko aus der Anlage in Vermdégensgegenstande

FUr den Fonds durfen auch Vermogensgegenstande
erworben werden, die nicht an einer Borse zuge-
lassen oder an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind. Diese
Vermogensgegenstande konnen ggf. nur mit hohen
Preisabschlagen, zeitlicher Verzdgerung oder gar
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nicht weiterverauRert werden. Auch an einer Bor-
se zugelassene Vermogensgegenstande konnen ab-
hangig von der Marktlage, dem Volumen, dem Zeit-
rahmen und den geplanten Kosten ggf. nicht oder
nur mit hohen Preisabschlagen verauert werden.
Obwohl! fur den Fonds nur Vermogensgegenstande
erworben werden durfen, die grundsatzlich jeder-
zeit liguidiert werden konnen, kann nicht ausge-
schlossen werden, dass diese zeitweise oder dau-
erhaft nur mit Verlust verauBert werden konnen.

Risiko durch Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des Fonds Kre-
dite aufnehmen. Kredite mit einer variablen Ver-
zinsung konnen sich durch steigende Zinssatze ne-
gativ auf das Fondsvermogen auswirken. Muss die
Gesellschaft einen Kredit zuruckzahlen und kann
ihn nicht durch eine Anschlussfinanzierung oder
im Fonds vorhandene Liquiditat ausgleichen, ist sie
moglicherweise gezwungen, Vermogensgegenstan-
de vorzeitig oder zu schlechteren Konditionen als
geplant zu verauRern.

Risiken durch vermehrte Rickgaben

oder Ausgaben

Durch Kauf- und Verkaufsauftrage von Anlegern
flieRt dem Fondsvermogen Liquiditat zu bzw. aus
dem Fondsvermogen Liguiditat ab. Die Zu- und Ab-
flusse konnen nach Saldierung zu einem Nettozu-
oder -abfluss der liguiden Mittel des Fonds fuhren.
Dieser Nettozu- oder -abfluss kann den Fondsma-
nager veranlassen, Vermogensgegenstande zu kau-
fen oder zu verkaufen, wodurch Transaktionskos-
ten entstehen. Dies gilt insbesondere, wenn durch
die Zu- oder Abflusse eine von der Gesellschaft fur
den Fonds vorgesehene Quote liquider Mittel Uber-
bzw. unterschritten wird. Die hierdurch entstehen-
den Transaktionskosten werden dem Fonds belas-
tet und konnen die Wertentwicklung des Fonds be-
eintrachtigen. Bei Ausgaben kann sich eine erhohte
Fondsliquiditat belastend auf die Wertentwicklung
des Fonds auswirken, wenn die Gesellschaft die
Mittel nicht oder nicht zeitnah zu angemessenen
Bedingungen anlegen kann.

Risiko bei Feiertagen in

bestimmten Regionen/Landern

Nach der Anlagestrategie sollen Investitionen fur
den Fonds insbesondere in bestimmten Regionen/
Landern getatigt werden. Aufgrund lokaler Feier-
tage in diesen Regionen/Landern kann es zu Ab-
weichungen zwischen den Handelstagen an Borsen
dieser Regionen/Lander und Bewertungstagen des
Fonds kommen. Der Fonds kann moglicherweise an
einem Tag, der kein Bewertungstag ist, auf Markt-
entwicklungen in den Regionen/Landern nicht am
selben Tag reagieren oder an einem Bewertungstag,
der kein Handelstag in diesen Regionen/Landern
ist, auf dem dortigen Markt nicht handeln. Hier-
durch kann der Fonds gehindert sein, Vermogens-
gegenstande in der erforderlichen Zeit zu verau-

Rern. Dies kann die Fahigkeit des Fonds nachteilig
beeinflussen, Ruckgabeverlangen oder sonstigen
Zahlungsverpflichtungen nachzukommen.

KONTRAHENTENRISIKO INKLUSIVE
KREDIT- UND FORDERUNGSRISIKO

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die
sich fUr den Fonds im Rahmen einer Geschaftsbe-
ziehung mit einer anderen Partei (sog. Gegenpartei)
ergeben konnen. Dabei besteht das Risiko, dass der
Vertragspartner seinen vereinbarten Verpflichtun-
gen nicht mehr nachkommen kann. Diese kann die
Wertentwicklung des Fonds beeintrachtigen und
sich damit auch nachteilig auf den Anteilwert und
das vom Anleger investierte Kapital auswirken.

Adressenausfallrisiko/Gegenpartei-Risiken

(auBer zentrale Kontrahenten)

Durch den Ausfall eines Ausstellers (nachfolgend
JEmittent”) oder eines Vertragspartners (nachfol-
gend ,Kontrahent”), gegen den der Fonds Anspru-
che hat, konnen fur den Fonds Verluste entstehen.
Das Emittentenrisiko beschreibt die Auswirkung
der besonderen Entwicklungen des jeweiligen
Emittenten, die neben den allgemeinen Tendenzen
der Kapitalmarkte auf den Kurs eines Wertpapiers
einwirken. Auch bei sorgfaltiger Auswahl der Wert-
papiere kann nicht ausgeschlossen werden, dass
Verluste durch Vermogensverfall von Emittenten
eintreten. Die Partei eines fUr Rechnung des Fonds
geschlossenen Vertrags kann teilweise oder voll-
standig ausfallen (Kontrahentenrisiko). Dies gilt
fur alle Vertrage, die fUur Rechnung des Fonds ge-
schlossen werden.

Risiko durch zentrale Kontrahenten

Ein zentraler Kontrahent (Central Counterparty -
LCCP") tritt als zwischengeschaltete Institution in
bestimmte Geschafte fUr den Fonds ein, insbeson-
dere in Geschafte Uber derivative Finanzinstru-
mente. In diesem Fall wird er als Kaufer gegenuber
dem Verkaufer und als Verkaufer gegenuber dem
Kaufer tatig. Ein CCP sichert sich gegen das Risiko,
dass seine Geschaftspartner die vereinbarten Leis-
tungen nicht erbringen konnen durch eine Reihe
von Schutzmechanismen ab, die es ihm jederzeit
ermoglichen, Verluste aus den eingegangenen Ge-
schaften auszugleichen (z.B. durch Besicherungen).
Es kann trotz dieser Schutzmechanismen nicht
ausgeschlossen werden, dass ein CCP seinerseits
Uberschuldet wird und ausfallt, wodurch auch An-
spruche der Gesellschaft fur den Fonds betroffen
sein konnen. Hierdurch kénnen Verluste fur den
Fonds entstehen.

Adressenausfallrisiken bei Pensionsgeschaften

Gibt die Gesellschaft fur Rechnung des Fonds
Wertpapiere in Pension, so muss sie sich gegen
den Ausfall des Vertragspartners ausreichende
Sicherheiten stellen lassen. Bei einem Ausfall des



Vertragspartners wahrend der Laufzeit des Pensi-
onsgeschafts hat die Gesellschaft ein Verwertungs-
recht hinsichtlich der gestellten Sicherheiten. Ein
Verlustrisiko fur den Fonds kann daraus folgen,
dass die gestellten Sicherheiten etwa wegen stei-
gender Kurse der in Pension gegebenen Wertpa-
piere nicht mehr ausreichen, um den Ruckubertra-
gungsanspruch der Gesellschaft der vollen Hohe
nach abzudecken.

Adressenausfallrisiken bei
Wertpapier-Darlehensgeschaften

Gewahrt die Gesellschaft fur Rechnung des Fonds
ein Darlehen Uber Wertpapiere, so muss sie sich
gegen den Ausfall des Vertragspartners ausrei-
chende Sicherheiten gewahren lassen. Der Umfang
der Sicherheitsleistung entspricht mindestens dem
Kurswert der als Wertpapier-Darlehen Ubertrage-
nen Wertpapiere. Der Darlehensnehmer hat wei-
tere Sicherheiten zu stellen, wenn der Wert der als
Darlehen gewahrten Wertpapiere steigt, die Quali-
tat der gestellten Sicherheiten abnimmt oder eine
Verschlechterung seiner wirtschaftlichen Verhalt-
nisse eintritt und die bereits gestellten Sicherhei-
ten nicht ausreichen. Kann der Darlehensnehmer
dieser Nachschusspflicht nicht nachkommen, so
besteht das Risiko, dass der RUckUbertragungs-
anspruch bei Ausfall des Vertragspartners nicht
vollumfanglich abgesichert ist. Werden die Sicher-
heiten bei einer anderen Einrichtung als der Ver-
wahrstelle des Fonds verwahrt, besteht zudem das
Risiko, dass diese bei Ausfall des Entleihers ggf.
nicht sofort bzw. nicht in vollem Umfang verwertet
werden konnen.

OPERATIONELLE UND SONSTIGE RISIKEN
DES FONDS

Im Folgenden werden Risiken dargestellt, die sich
beispielsweise aus unzureichenden internen Pro-
zessen sowie aus menschlichem oder Systemver-
sagen bei der Gesellschaft oder externen Dritten
ergeben konnen. Diese Risiken konnen die Wert-
entwicklung des Fonds beeintrachtigen und sich
damit auch nachteilig auf den Anteilwert und auf
das vom Anleger investierte Kapital auswirken.

Risiken durch kriminelle Handlungen,

Missstande oder Naturkatastrophen

Der Fonds kann Opfer von Betrug oder anderen
kriminellen Handlungen werden. Er kann Verluste
durch Missverstandnisse oder Fehler von Mitarbei-
tern der Gesellschaft oder externer Dritter erleiden
oder durch auRere Ereignisse wie z.B. Naturkatas-
trophen geschadigt werden.

Lander- oder Transferrisiko

Es besteht das Risiko, dass ein auslandischer
Schuldner trotz Zahlungsfahigkeit aufgrund feh-
lender Transferfahigkeit der Wahrung fehlender
Transferbereitschaft seines Sitzlandes, oder aus

ahnlichen Grunden, Leistungen nicht fristgerecht,
Uberhaupt nicht oder nur in einer anderen Wah-
rung erbringen kann. So kénnen z.B. Zahlungen,
auf die die Gesellschaft fur Rechnung des Fonds
Anspruch hat, ausbleiben, in einer Wahrung er-
folgen, die aufgrund von Devisenbeschrankungen
nicht (mehr) konvertierbar ist, oder in einer ande-
ren Wahrung erfolgen. Zahlt der Schuldner in einer
anderen Wahrung, so unterliegt diese Position dem
oben dargestellten Wahrungsrisiko.

Rechtliche und politische Risiken

FUr den Fonds duUrfen Investitionen in Rechts-
ordnungen getatigt werden, in denen deutsches
Recht keine Anwendung findet bzw. im Fall von
Rechtsstreitigkeiten der Gerichtsstand auBerhalb
Deutschlands ist. Hieraus resultierende Rechte und
Pflichten der Gesellschaft fUur Rechnung des Fonds
konnen von denen in Deutschland zum Nachteil
des Fonds bzw. des Anlegers abweichen. Politische
oder rechtliche Entwicklungen einschlieBlich der
Anderungen von rechtlichen Rahmenbedingungen
in diesen Rechtsordnungen kénnen von der Gesell-
schaft nicht oder zu spat erkannt werden oder zu
Beschrankungen hinsichtlich erwerbbarer oder be-
reits erworbener Vermogensgegenstande fuhren.
Diese Folgen kdénnen auch entstehen, wenn sich
die rechtlichen Rahmenbedingungen fur die Ge-
sellschaft und/oder die Verwaltung des Fonds in
Deutschland andern.

Anderung der steuerlichen Rahmenbedingungen,
steuerliches Risiko

Die Kurzangaben Uber steuerrechtliche Vorschrif-
ten in diesem Verkaufsprospekt gehen von der
derzeit bekannten Rechtslage aus. Sie richten sich
an in Deutschland unbeschrankt einkommensteu-
erpflichtige oder unbeschrankt korperschaftsteuer-
pflichtige Personen. Es kann jedoch keine Gewahr
dafur ubernommen werden, dass sich die steuer-
liche Beurteilung durch Gesetzgebung, Rechtspre-
chung oder Erlasse der Finanzverwaltung nicht
andert.

Eine Anderung fehlerhaft festgestellter Besteu-
erungsgrundlagen des Fonds fur vorangegangene
Geschaftsjahre (z.B. aufgrund von steuerlichen
AuRenprufungen) kann bei einer fUr Anleger steu-
erlich grundsatzlich nachteiligen Korrektur zur
Folge haben, dass der Anleger die Steuerlast aus
der Korrektur fUr vorangegangene Geschaftsjahre
zu tragen hat, obwohl er unter Umstanden zu die-
sem Zeitpunkt nicht in dem Fonds investiert war.
Umegekehrt kann fur den Anleger der Fall eintreten,
dass ihm eine steuerlich grundsatzlich vorteilhafte
Korrektur fUr das aktuelle und fUr vorangegangene
Geschaftsjahre, in denen er an dem Fonds beteiligt
war, nicht mehr zugutekommt, weil er seine Anteile
vor Umsetzung der Korrektur zuruckgegeben oder
verauRert hat.

Zudem kann eine Korrektur von Steuerdaten
dazu fUhren, dass steuerpflichtige Ertrage bzw.
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steuerliche Vorteile in einem anderen als dem ei-
gentlich zutreffenden Veranlagungszeitraum steu-
erlich erfasst werden und sich dies beim einzelnen
Anleger negativ auswirkt.

Der vorliegende Entwurf fUr ein Investment-
steuerreformgesetz sieht unter anderem vor, dass
Fonds trotz Steuerbefreiung Kapitalertragsteuer
auf ab dem 1. Januar 2016 zuflieBende inlandische
Dividenden und Ertrage aus inlandischen eigenka-
pitalahnlichen Genussscheinen zahlen mussen, so-
weit sie innerhalb eines Zeitraums von 45 Tagen
vor und 45 Tagen nach der Falligkeit der Kapital-
ertrage weniger als 45 Tage wirtschaftlicher und
zivilrechtlicher EigentUmer der Aktien oder Ge-
nussscheine sind. Tage, fur die sich der Fonds ge-
gen Kursanderungsrisiken aus den Aktien und Ge-
nussscheinen absichert, sodass er diese gar nicht
oder nur noch zu einem geringen Teil tragt, zahlen
dabei nicht mit. Die geplante Regelung kann Aus-
wirkungen auf die Anteilpreise und die steuerliche
Position des Anlegers haben. Dies kann durch die
Umsetzung der Anlagestrategie bedingt sein.

Schlusselpersonenrisiko

Fallt das Anlageergebnis des Fonds in einem be-
stimmten Zeitraum sehr positiv aus, hangt dieser
Erfolg moglicherweise auch von der Eignung der
handelnden Personen und damit den richtigen Ent-
scheidungen des Managements ab. Die personelle
Zusammensetzung des Fondsmanagements kann
sich jedoch verandern. Neue Entscheidungstrager
kénnen dann moglicherweise weniger erfolgreich
agieren.

Verwahrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermogensgegenstanden
insbesondere im Ausland ist ein Verlustrisiko ver-
bunden, das aus Insolvenz, oder Sorgfaltspflicht-
verletzungen des Verwahrers bzw. hoherer Gewalt
resultieren kann.

Risiken aus Handels- und Clearingmechanismen
(Abwicklungsrisiko)

Bei der Abwicklung von Wertpapiergeschaften be-
steht das Risiko, dass eine der Vertragsparteien
verzogert oder nicht vereinbarungsgema zahlt
oder die Wertpapiere nicht fristgerecht liefert. Die-
ses Abwicklungsrisiko besteht entsprechend auch
beim Handel mit anderen Vermogensgegenstanden
fUr den Fonds.

RISIKOPROFIL DES FONDS.

Anteile an dem Fonds sind Wertpapiere, deren
Preise durch die borsentaglichen Kursschwankun-
gen der in dem Fonds befindlichen Vermogenswer-
te bestimmt werden und deshalb steigen oder auch
fallen konnen.

Die Anlagen unterliegen insbesondere Schwan-
kungen der europaischen Aktienmarkte und den

Risiken, die mit Anlagen in Aktien, Wahrungen und
anderen Vermogensgegenstanden, in denen der
Fonds anlegt, verbunden sind. Es konnen selektiv
Derivate zur Absicherung, Erwerbsvorbereitung
und zur Generierung von Zusatzertragen einge-
setzt werden.

ERHOHTE VOLATILITAT.

Der Fonds weist aufgrund seiner Zusammenset-
zung eine erhohte Volatilitat auf, d.h. die Anteil-
werte konnen auch innerhalb kurzer Zeitraume
erheblichen Schwankungen nach oben und nach
unten unterworfen sein.

PROFIL DES
TYPISCHEN ANLEGERS.

Der Fonds richtet sich an alle Arten von Anlegern,
die das Ziel der Vermogensbildung bzw. Vermo-
gensoptimierung verfolgen. Die Anleger sollten in
der Lage sein, erhebliche Wertschwankungen und
deutliche Verluste zu tragen, und keine Garantie be-
zuglich des Erhalts ihrer Anlagesumme benotigen.

ANLAGEZIELE, -STRATEGIE,
-GRUNDSATZE UND -GRENZEN.

ANLAGEZIEL UND -STRATEGIE

Ziel der Anlagepolitik des Fonds ist es, bei Beach-
tung des Risikogesichtspunktes einen moglichst ho-
hen Vermogenszuwachs zu erwirtschaften. Die mit
dieser Anlagepolitik verbundenen Risiken sind im
Abschnitt ,Risikohinweise - Risiken einer Fondsan-
lage” erlautert.

Der Fonds ist ein aktiver Investmentfonds, wel-
cher keinen Index nachbildet. Die Anlagestrategie
nimmt einen VergleichsmaRstab (MSCI EMU) ¥ als
Orientierung, welcher in seiner Wertentwicklung
Ubertroffen werden soll. Dabei wird nicht versucht,
die im Index enthaltenen Vermogensgegenstande
zu replizieren. Die Vermogensgegenstande haben
Uberwiegend eine aktive Uber- oder Untergewich-
tung zum VergleichsmaRstab. Auch sind Investiti-
onen in Vermogensgegenstande erlaubt, die nicht
Bestandteil des VergleichsmaBstabs sind. Die Aus-
wahl der einzelnen Vermogensgegenstande obliegt
dem Fondsmanagement.

Aktiver Investmentansatz des Fonds

Die fur den Fonds zu erwerbenden Vermogenswer-
te werden nach eigenem Ermessen anhand eines
feststenenden Investmentprozesses herausge-
sucht. Als Grundlage fUr den aktiven Investmen-

1) Bis 31.12.2019 war der EURO STOXX
der VergleichsmaBstab.



tansatz stehen dem Fondsmanagement mehrere
Researchquellen zur personlichen Unternehmens-
analyse zu Verfugung. FUr die Zusammensetzung
des Fonds werden unterschiedliche Methoden der
diskretionaren Aktienauswahl wie z.B. qualitative
Fundamentalanalyse angewandt.

Der Fonds konzentriert sich bei der Aktienselek-
tion auf Unternehmen aus dem Euro-Raum, die sich
u.a.durch eine aktionarsfreundliche Dividendenpo-
litik auszeichnen. In diesem Zusammenhang stellen
z.B. eine Uberdurchschnittliche Dividendenrendite
und die Kontinuitat der Ausschuttungspolitik we-
sentliche Auswahlkriterien dar. Im Selektionspro-
zess werden zudem fundamentale Kriterien wie
z.B. Innenfinanzierungskraft, Verschuldungsgrad
und Wachstumsperspektiven der Unternehmen be-
rucksichtigt. DarUber hinaus werden langfristiges
Wachstum, Bonitat der Emittenten sowie Ertrags-
chancen der Unternehmen mit in den Entschei-
dungsprozess aufgenommen. Die Gewichtung und
Beachtung der Kriterien im aktiven Investment-
prozess kann stark variieren und zur vollstandigen
Nichtbeachtung oder zur klaren Uberbewertung
einzelner oder mehrerer Kriterien fUhren. Auch ist
abschlieRend zu erwahnen, dass die Kriterien we-
der vollzahlig sind und noch um andere, hier nicht
aufgefuhrte Kriterien erganzt werden konnten, um
auch zukuUnftige, Uberraschende Marktentwicklun-
gen Sorge zu tragen.

Der Schwerpunkt der Anlagen liegt bei Unter-
nehmen, die in einem anerkannten europaischen
Aktienindex vertreten sind. Dabei gibt es keinen
Unterschied in der GroRenordnung fur die Erwerb-
barkeit der Titel.

Mehr als 50 Prozent des Aktivvermogens des
OGAW-Sondervermogens werden in Aktien an-
gelegt, die zum amtlichen Handel an einer Borse
zugelassen oder an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind
und bei denen es sich nicht um Anteile an Invest-
mentvermogen handelt; auf die vorgenannte Be-
standsgrenze werden Derivate nicht angerechnet.

FUr den Fonds durfen nur Wertpapiere von Emit-
tenten erworben werden, die ihren Sitz in einem
Mitgliedstaat der Europaischen Wahrungsunion
haben. Die Gesellschaft fuhrt dem Fonds Geld-
marktinstrumente zu. Die Geldmarktinstrumente
durfen auch auf Fremdwahrung lauten. Der Anteil
der Geldmarktinstrumente darf maximal 49 Pro-
zent des Wertes des Fonds betragen. Hierbei sind
die fur den Fonds gehaltenen Bankguthaben anzu-
rechnen.

Bis zu 49 Prozent des Wertes des Fonds durfen
in Bankguthaben gehalten werden. Die Bankgutha-
ben durfen auch auf Fremdwahrung lauten. Hierbei
sind die fur den Fonds erworbenen Geldmarktinst-
rumente anzurechnen.

Bis zu 10 Prozent des Wertes des Fonds durfen
in Investmentanteilen angelegt werden, die laut
der Verkaufsprospekte oder der Halbjahres- oder

Jahresberichte Uberwiegend in Wertpapiere, Geld-
marktinstrumente, Derivate und sonstige Anlage-
instrumente investieren. Die Auswahl der Invest-
mentanteile, die fUr den Fonds erworben werden
durfen, obliegt, im Rahmen der Anlagegrenzen,
dem Fondsmanagement.

Die Gesellschaft kann sich bei der Auswahl der
fUr das OGAW-Sondervermogen anzuschaffenden
oder zu verauRBernden Vermogensgegenstande des
Rates eines Anlageausschusses bedienen.

Die Fondswahrung ist Euro.

ES KANN KEINE ZUSICHERUNG GEGEBEN WERDEN,
DASS DIE ZIELE DER ANLAGEPOLITIK TATSACHLICH
ERREICHT WERDEN.

VERMOGENSGEGENSTANDE

Die Gesellschaft kann fUr Rechnung des Fonds fol-
gende Vermogensgegenstande erwerben:
e« Wertpapiere gem. § 193 KAGB
e Geldmarktinstrumente gem. § 194 KAGB
e Bankguthaben gem. § 195 KAGB
e Investmentanteile gem. § 196 KAGB
e Derivate gem. § 197 KAGB
e Sog. sonstige Anlageinstrumente

gem. § 198 KAGB.
Die Gesellschaft darf diese Vermogensgegenstan-
de innerhalb der insbesondere in den Abschnitten
JAnlagegrenzen fur Wertpapiere und Geldmarkt-
instrumente auch unter Einsatz von Derivaten so-
wie Bankguthaben® sowie ,Investmentanteile und
deren Anlagegrenzen® dargestellten Anlagegren-
zen erwerben. Einzelheiten zu diesen Vermogens-
gegenstanden und den hierfur geltenden Anlage-
grenzen sind nachfolgend dargestellt.

Wertpapiere

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des Fonds

Wertpapiere in- und auslandischer Emittenten er-

werben,

1. wenn sie an einer Borse in einem Mitglied-
staat der Europaischen Union (,EU") oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
Uber den Europaischen Wirtschaftsraum
(,EWR") zum Handel zugelassen oder in einem
dieser Staaten an einem anderen organisier-
ten Markt zugelassen oder in diesen einbezo-
gen sind,

2. wenn sie ausschlieRlich an einer Borse au-
Rerhalb der Mitgliedstaaten der EU oder
auBerhalb der anderen Vertragsstaaten des
Abkommens Uber den EWR zum Handel zuge-
lassen oder in einem dieser Staaten an einem
anderen organisierten Markt zugelassen oder
in diesen einbezogen sind, sofern die BaFin
die Wahl dieser Borse oder dieses organisier-
ten Marktes zugelassen hat.

Wertpapiere aus Neuemissionen durfen erworben

werden, wenn nach ihren Ausgabebedingungen die
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Zulassung an oder Einbeziehung in eine der un-

ter 1. und 2. genannten Borsen oder organisierten

Markte beantragt werden muss, und die Zulassung

oder Einbeziehung innerhalb eines Jahres nach

Ausgabe erfolgt.

Als Wertpapiere in diesem Sinne gelten auch

¢ Anteile an geschlossenen Investmentvermo-
gen in Vertrags- oder Gesellschaftsform, die
einer Kontrolle durch die Anteilseigner unter-
liegen (sog. Unternehmenskontrolle), d.h. die
Anteilseigner mussen Stimmrechte in Bezug
auf wesentliche Entscheidungen haben, sowie
das Recht die Anlagepolitik mittels angemes-
sener Mechanismen zu kontrollieren. Das
Investmentvermogen muss zudem von einem
Rechtstrager verwaltet werden, der den Vor-
schriften fur den Anlegerschutz unterliegt, es
sei denn das Investmentvermogen ist in Ge-
sellschaftsform aufgelegt und die Tatigkeit der
Vermogensverwaltung wird nicht von einem
anderen Rechtstrager wahrgenommen.

e Finanzinstrumente, die durch andere Vermo-
genswerte besichert oder an die Entwicklung
anderer Vermogenswerte gekoppelt sind.
Soweit in solche Finanzinstrumente Kompo-
nenten von Derivaten eingebettet sind, gelten
weitere Anforderungen, damit die Gesellschaft
diese als Wertpapiere erwerben darf.

Die Wertpapiere durfen nur unter folgenden Vor-

aussetzungen erworben werden:

¢ Der potentielle Verlust, der dem Fonds entste-
hen kann, darf den Kaufpreis des Wertpapiers
nicht Ubersteigen. Eine Nachschusspflicht darf
nicht bestehen.

¢ Eine mangelnde Liquiditat des vom Fonds er-
worbenen Wertpapiers darf nicht dazu fuhren,
dass der Fonds den gesetzlichen Vorgaben
Uber die Rucknahme von Anteilen nicht mehr
nachkommen kann. Dies gilt unter Beruck-
sichtigung der gesetzlichen Moglichkeit, in
besonderen Fallen die Anteilrucknahme aus-
setzen zu konnen (vgl. den Abschnitt ,Anteile
- Ausgabe und Rucknahme von Anteilen sowie
- Aussetzung der AnteilrUcknahme”®).

e Eine verlassliche Bewertung des Wertpapiers
durch exakte, verlassliche und gangige Preise
muss verfugbar sein; diese mussen entweder
Marktpreise sein oder von einem Bewertungs-
system gestellt worden sein, das von dem
Emittenten des Wertpapiers unabhangig ist.

e Uber das Wertpapier mUssen angemessene
Informationen verfugbar sein in Form von
regelmaRigen, exakten und umfassenden In-
formationen des Marktes Uber das Wertpapier
oder ein gegebenenfalls dazugehoriges, d.h. in
dem Wertpapier verbrieftes Portfolio.

e Das Wertpapier ist handelbar.

e Der Erwerb des Wertpapiers steht im Einklang
mit den Anlagezielen bzw. der Anlagestrategie
des Fonds.

¢ Die Risiken des Wertpapiers werden durch das
Risikomanagement des Fonds in angemesse-
ner Weise erfasst.

Wertpapiere durfen zudem in folgender Form er-

worben werden:

e Aktien, die dem Fonds bei einer Kapitalerho-
hung aus Gesellschaftsmitteln zustehen.

e Wertpapiere, die in Ausubung von zum Fonds
gehorenden Bezugsrechten erworben werden.

Als Wertpapiere in diesem Sinn durfen fur den

Fonds auch Bezugsrechte erworben werden, sofern

sich die Wertpapiere, aus denen die Bezugsrechte

herrUhren, im Fonds befinden konnen.

Geldmarktinstrumente

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des Fonds in

Geldmarktinstrumente investieren, die Ublicher-

weise auf dem Geldmarkt gehandelt werden, sowie

in verzinsliche Wertpapiere, die alternativ

e zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fur den Fonds
eine Laufzeit oder Restlaufzeit von hochstens
397 Tagen haben,

e zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fur den Fonds
eine Laufzeit oder Restlaufzeit haben, die lan-
ger als 397 Tage ist, deren Verzinsung aber
nach den Emissionsbedingungen regelmafig,
mindestens einmal in 397 Tagen marktgerecht
angepasst werden muss,

e deren Risikoprofil dem Risikoprofil von Wert-
papieren entspricht, die das Kriterium der
Restlaufzeit oder das der Zinsanpassung er-
fullen.

FUr den Fonds durfen Geldmarktinstrumente er-

worben werden, wenn sie

1. an einer Borse in einem Mitgliedstaat der
EU oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens Uber den EWR zum Handel zuge-
lassen oder in einem dieser Staaten an einem
anderen organisierten Markt zugelassen oder
in diesen einbezogen sind,

2. ausschlieBlich an einer Borse auRRerhalb der
Mitgliedstaaten der EU oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den EWR
zum Handel zugelassen oder in einem dieser
Staaten an einem organisierten Markt zuge-
lassen oder in diesen einbezogen sind, sofern
die BaFin die Wahl dieser Borse oder dieses
Marktes zugelassen hat,

3. vonder EU, dem Bund, einem Sondervermo-
gen des Bundes, einem Land, einem anderen
Mitgliedstaat oder einer anderen zentralstaat-
lichen, regionalen oder lokalen Gebietskorper-
schaft oder der Zentralbank eines Mitglied-
staats der EU, der Europaischen Zentralbank
oder der Europaischen Investitionsbank, ei-
nem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundes-
staat ist, einem Gliedstaat dieses Bundesstaa-
tes oder von einer internationalen offentlich-
rechtlichen Einrichtung, der mindestens ein
Mitgliedstaat der EU angehort, begeben oder
garantiert werden,



4. von einem Unternehmen begeben werden,
dessen Wertpapiere auf den unter den Num-
mern 1 und 2 bezeichneten Markten gehan-
delt werden,
5. von einem Kreditinstitut begeben oder garan-
tiert werden, das nach dem Recht der EU fest-
gelegten Kriterien einer Aufsicht unterstellt
ist, oder einem Kreditinstitut, das Aufsichts-
bestimmungen, die nach Auffassung der BaFin
denjenigen des Gemeinschaftsrechts gleich-
wertig sind, unterliegt und diese einhalt, oder
6. von anderen Emittenten begeben werden und
es sich bei dem jeweiligen Emittenten
a) um ein Unternehmen mit einem Eigenkapi-
tal von mindestens 10 Millionen Euro han-
delt, das seinen Jahresabschluss nach der
Europaischen Richtlinie Uber den Jahres-
abschluss von Kapitalgesellschaften erstellt
und veroffentlicht, oder

b) um einen Rechtstrager handelt, der in-
nerhalb einer eine oder mehrere bor-
sennotierte Gesellschaften umfassenden
Unternehmensgruppe fur die Finanzierung
dieser Gruppe zustandig ist, oder

C) um einen Rechtstrager handelt, der
Geldmarktinstrumente emittiert, die durch
Verbindlichkeiten unterlegt sind, durch
Nutzung einer von einer Bank eingeraum-
ten Kreditlinie. Dies sind Produkte, bei
denen Kreditforderungen von Banken in
Wertpapieren verbrieft werden (sog. Asset
Backed Securities).

Samtliche genannten Geldmarktinstrumente durfen

nur erworben werden, wenn sie liquide sind und

sich ihr Wert jederzeit genau bestimmten lasst. Li-

guide sind Geldmarktinstrumente, die sich inner-

halb hinreichend kurzer Zeit mit begrenzten Kos-
ten verauBern lassen. Hierbei ist die Verpflichtung
der Gesellschaft zu berucksichtigen, Anteile am

Fonds auf Verlangen der Anleger zuruckzunehmen

und hierfur in der Lage zu sein, solche Geldmark-

tinstrumente entsprechend kurzfristig verauBern
zU konnen. FUr die Geldmarktinstrumente muss
zudem ein exaktes und verlassliches Bewertungs-
system existieren, das die Ermittiung des Nettobe-
standswerts des Geldmarktinstruments ermaoglicht
und auf Marktdaten basiert oder Bewertungsmo-
dellen (einschlieRlich Systemen, die auf fortgefuhr-
ten Anschaffungskosten beruhen). Das Merkmal
der Liquiditat gilt fur Geldmarktinstrumente als
erfullt, wenn diese an einem organisierten Markt
innerhalb des EWR zugelassen oder in diesen ein-
bezogen sind oder an einem organisierten Markt
auBerhalb des EWR zugelassen oder in diesen
einbezogen sind, sofern die BaFin die Wahl die-
ses Marktes zugelassen hat. Dies gilt nicht, wenn
der Gesellschaft Hinweise vorliegen, die gegen die
hinreichende Liquiditat der Geldmarktinstrumente
sprechen.

FUr Geldmarktinstrumente, die nicht an einer

Borse notiert oder an einem geregelten Markt zum

Handel zugelassen sind (s.o0. unter Nr. 3 bis 6),
muss zudem die Emission oder der Emittent dieser
Instrumente Vorschriften Uber den Einlagen- und
Anlegerschutz unterliegen. So mussen fUr diese
Geldmarktinstrumente angemessene Informatio-
nen vorliegen, die eine angemessene Bewertung
der mit den Instrumenten verbundenen Kreditri-
siken ermoglichen und die Geldmarktinstrumente
mussen frei Ubertragbar sein. Die Kreditrisiken
konnen etwa durch eine KreditwuUrdigkeitsprufung
einer Rating-Agentur bewertet werden.

FUr diese Geldmarktinstrumente gelten weiter-
hin die folgenden Anforderungen, es sei denn, sie
sind von der Europaischen Zentralbank oder der
Zentralbank eines Mitgliedstaates der EU begeben
oder garantiert worden:

e Werden sie von folgenden (oben unter Nr. 3
genannten) Einrichtungen begeben oder ga-
rantiert:

- der EU,

- dem Bund,

- einem Sondervermogen des Bundes,

- einem Land,

- einem anderen Mitgliedstaat,

- einer anderen zentralstaatlichen Gebiets-
korperschaft,

- der Europaischen Investitionsbank,

- einem Drittstaat oder, sofern dieser ein
Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses
Bundesstaates,

- einer internationalen offentlich-rechtlichen
Einrichtung, der mindestens ein Mitglied-
staat der EU angehort,

mussen angemessene Informationen Uber die

Emission bzw. das Emissionsprogramm oder

Uber die rechtliche und finanzielle Situation

des Emittenten vor der Emission des Geld-

marktinstruments vorliegen.

¢ Werden sie von einem im EWR beaufsichtig-
ten Kreditinstitut begeben oder garantiert (s.o.
unter Nr. 5), so mussen angemessene Infor-
mationen Uber die Emission bzw. das Emis-
sionsprogramm oder Uber die rechtliche und
finanzielle Situation des Emittenten vor der
Emission des Geldmarktinstruments vorliegen,
die in regelmaRigen Abstanden und bei signi-
fikanten Begebenheiten aktualisiert werden.
Zudem mussen Uber die Emission bzw. das
Emissionsprogramm Daten (z.B. Statistiken)
vorliegen, die eine angemessene Bewertung
der mit der Anlage verbundenen Kreditrisiken
ermoglichen.

e« Werden sie von einem Kreditinstitut begeben,
das auRerhalb des EWR Aufsichtsbestimmun-
gen unterliegt, die nach Ansicht der BaFin
den Anforderungen innerhalb des EWR an ein
Kreditinstitut gleichwertig sind, so ist eine der
folgende Voraussetzungen zu erfullen:

- Das Kreditinstitut unterhalt einen Sitz in
einem zur sog. Zehnergruppe (Zusammen-
schluss der wichtigsten fuhrenden Indust-
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rielander - G10) gehorenden Mitgliedstaat
der Organisation fur wirtschaftliche Zu-
sammenarbeit und Entwicklung (nachfol-
gend ,0ECD"Y).

- Das Kreditinstitut verfugt mindestens
Uber ein Rating mit einer Benotung, die als
sog. ,Investment-Grade" qualifiziert. Als
JInvestment-Grade” bezeichnet man eine
Benotung mit ,BBB" bzw. ,Baa“ oder besser
im Rahmen der Kreditwuordigkeitsprofung
durch eine Rating-Agentur.

- Mittels einer eingehenden Analyse des
Emittenten kann nachgewiesen werden,
dass die fur das Kreditinstitut geltenden
Aufsichtsbestimmungen mindestens so
streng sind wie die des Rechts der EU.

e FUr die Ubrigen Geldmarktinstrumente, die
nicht an einer Borse notiert oder einem ge-
regelten Markt zum Handel zugelassen sind
(s.o0. unter Nr. 4 und 6 sowie die Ubrigen unter
Nr. 3 genannten), mussen angemessene Infor-
mationen Uber die Emission bzw. das Emissi-
onsprogramm sowie Uber die rechtliche und
finanzielle Situation des Emittenten vor der
Emission des Geldmarktinstruments vorliegen,
die in regelmaRigen Abstanden und bei signi-
fikanten Begebenheiten aktualisiert und durch
qualifizierte, vom Emittenten weisungsunab-
hangige Dritte, gepruft werden. Zudem mus-
sen Uber die Emission bzw. das Emissions-
programm Daten (z.B. Statistiken) vorliegen,
die eine angemessene Bewertung der mit der
Anlage verbundenen Kreditrisiken ermoglicht.

Bankguthaben

Die Gesellschaft darf fUr Rechnung des Fonds nur
Bankguthaben halten, die eine Laufzeit von hochs-
tens zwolf Monaten haben.

Diese Guthaben sind auf Sperrkonten bei Kredit-
instituten mit Sitz in einem Mitgliedstaat der EU
oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkom-
mens Uber den EWR zu fuhren. Sie kdnnen auch
bei Kreditinstituten mit Sitz in einem Drittstaat un-
terhalten werden, dessen Aufsichtsbestimmungen
nach Auffassung der BaFin denjenigen des Rechts
der EU gleichwertig sind.

Anlagegrenzen fUr Wertpapiere und Geldmarkt-
instrumente auch unter Einsatz von Derivaten
sowie Bankguthaben

Die Gesellschaftdarfin Wertpapiere und Geldmarkt-
instrumente desselben Emittenten (Schuldners)
bis zu 10 Prozent des Wertes des Fonds anlegen.
Dabei darf der Gesamtwert der Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente dieser Emittenten (Schuld-
ner) 40 Prozent des Fonds nicht Ubersteigen. Dar-
Uber hinaus darf die Gesellschaft lediglich jeweils
5 Prozent des Wertes des Fonds in Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten
anlegen. In Pension genommene Wertpapiere wer-
den auf diese Anlagegrenze angerechnet.

Die Gesellschaft darf nur bis zu 20 Prozent des
Wertes des Fonds in Bankguthaben bei je einem
Kreditinstitut anlegen.

Anlagegrenze fUr Schuldverschreibungen

mit besonderer Deckungsmasse

Die Gesellschaft darf jeweils bis zu 25 Prozent
des Wertes des Fonds in Pfandbriefe, Kommunal-
schuldverschreibungen sowie Schuldverschreibun-
gen anlegen, die ein Kreditinstitut mit Sitz in ei-
nem Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den EWR aus-
gegeben hat. Voraussetzung ist, dass die mit den
Schuldverschreibungen aufgenommenen Mittel so
angelegt werden, dass sie die Verbindlichkeiten
der Schuldverschreibungen Uber deren ganze Lauf-
zeit decken und vorrangig fur die Ruckzahlungen
und die Zinsen bestimmt sind, wenn der Emittent
der Schuldverschreibungen ausfallt. Sofern in sol-
che Schuldverschreibungen desselben Emittenten
mehr als 5 Prozent des Wertes des Fonds angelegt
werden, darf der Gesamtwert solcher Schuldver-
schreibungen 80 Prozent des Wertes des Fonds
nicht Ubersteigen. In Pension genommenen Wert-
papiere werden auf diese Anlagegrenze angerech-
net.

Anlagegrenzen fOr offentliche Emittenten
In Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen
und Geldmarktinstrumente besonderer nationa-
ler und supranationaler oOffentlicher Emittenten
darf die Gesellschaft jeweils bis zu 35 Prozent des
Wertes des Fonds anlegen. Zu diesen offentlichen
Emittenten zahlen der Bund, die Bundeslander,
Mitgliedstaaten der EU oder deren Gebietskorper-
schaften, Drittstaaten sowie supranationale offent-
liche Einrichtungen denen mindestens ein EU-Mit-
gliedstaat angehort.

In Pension genommene Wertpapiere werden auf
diese Anlagegrenze angerechnet.

Kombination von Anlagegrenzen

Die Gesellschaft darf hochstens 20 Prozent des

Wertes des Fonds in eine Kombination der folgen-

den Vermogensgegenstande anlegen:

¢ von ein und derselben Einrichtung begebene
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente,

e Einlagen bei dieser Einrichtung, d.h. Bankgut-
haben,

e Anrechnungsbetrage fUr das Kontrahentenri-
siko der mit dieser Einrichtung eingegangenen
Geschafte in Derivaten, Wertpapier-Darlehen
und Pensionsgeschaften.

Bei besonderen offentlichen Emittenten (siehe
Abschnitt ,Anlageziele, -strategie und -grenzen -
Anlagegrenzen fur Wertpapiere und Geldmarkt-
instrumente auch unter Einsatz von Derivaten
sowie Bankguthaben - Anlagegrenzen fur offent-
liche Emittenten”) darf eine Kombination der vor-
genannten Vermogensgegenstande 35 Prozent des
Wertes des Fonds nicht Ubersteigen.



Die jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben unbe-
rohrt.

Anlagegrenzen unter Einsatz von Derivaten

Die Betrage von Wertpapieren und Geldmarkt-
instrumenten eines Emittenten, die auf die vor-
stehend genannten Grenzen angerechnet werden,
konnen durch den Einsatz von marktgegenlaufigen
Derivaten reduziert werden, welche Wertpapiere
oder Geldmarktinstrumente desselben Emittenten
zum Basiswert haben. FUr Rechnung des Fonds
durfen also Uber die vorgenannten Grenzen hin-
aus Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente eines
Emittenten erworben werden, wenn das dadurch
gesteigerte Emittentenrisiko durch Absicherungs-
geschafte wieder gesenkt wird.

Steverliche Anlagequote fur Aktienfonds

Mehr als 50 Prozent des Aktivvermogens des

OGAW-Sondervermogens werden in Kapitalbeteili-

gungen im Sinne von § 2 Absatz 8 Investmentsteu-

ergesetz (InvStG) angelegt. Kapitalbeteiligungen in
diesem Sinne sind

e Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum amt-
lichen Handel an einer Borse zugelassen oder
an einem anderen organisierten Markt zuge-
lassen oder in diesen einbezogen sind;

e Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem
Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
Uber den Europaischen Wirtschaftsraum an-
sassig sind und dort der Ertragsbesteuerung
fUr Kapitalgesellschaften unterliegen und
nicht von ihr befreit sind;

e Anteile an Kapitalgesellschaften, die in ei-
nem Drittstaat ansassig sind und dort einer
Ertragsbesteuerung fUr Kapitalgesellschaften
in Hohe von mindestens 15 Prozent unterlie-
gen und nicht von ihr befreit sind;

e Anteile an Zielfonds in Hohe der bewertungs-
taglich veroffentlichten Quote ihres Wertes, zu
der sie tatsachlich in die vorgenannten Anteile
an Kapitalgesellschaften anlegen; wenn keine
Quote veroffentlicht wird, in Hohe der in den
Anlagebedingungen des Zielfonds festgelegten
Mindestquote.

Sonstige Anlageinstrumente und

deren Anlagegrenzen

Bis zu 10 Prozent des Wertes des Fonds darf die

Gesellschaft insgesamt in folgende sonstige An-

lageinstrumente anlegen:

e Wertpapiere, die nicht zum Handel an einer
Borse zugelassen oder an einem anderen or-
ganisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind, jedoch grundsatzlich die
Kriterien fUr Wertpapiere erfullen. Abwei-
chend von den gehandelten bzw. zugelas-
senen Wertpapieren muss die verlassliche
Bewertung fur diese Wertpapiere in Form
einer in regelmaRigen Abstanden durchge-

fUhrten Bewertung verfugbar sein, die aus
Informationen des Emittenten oder aus einer
kompetenten Finanzanalyse abgeleitet wird.
Angemessene Information Uber das nicht zu-
gelassene bzw. nicht einbezogene Wertpapier
muss in Form einer regelmagigen und exak-
ten Information durch den Fonds vorliegen
oder es muss ggf. das zugehorige Portfolio
verfugbar sein.
Geldmarktinstrumente von Emittenten, die
nicht den oben genannten Anforderungen ge-
nugen, wenn sie liquide sind und sich ihr Wert
jederzeit genau bestimmten lasst. Liquide sind
Geldmarktinstrumente, die sich innerhalb hin-
reichend kurzer Zeit mit begrenzten Kosten
verauern lassen. Hierbei ist die Verpflichtung
der Gesellschaft zu berucksichtigen, Anteile
am Fonds auf Verlangen der Anleger zuruck-
zunehmen und hierfur in der Lage zu sein,
solche Geldmarktinstrumente entsprechend
kurzfristig verauBern zu konnen. FUr die Geld-
marktinstrumente muss zudem ein exaktes
und verlassliches Bewertungssystem existie-
ren, das die Ermittlung des Nettobestands-
werts des Geldmarktinstruments ermoglicht
oder auf Marktdaten oder Bewertungsmodel-
len basiert, wie Systeme, die Anschaffungs-
kosten fortfUuhren. Das Merkmal der Liquiditat
gilt fur Geldmarktinstrumente erfullt, wenn
diese an einem organisierten Markt innerhalb
des EWR zugelassen oder in diesen einbezo-
gen sind oder an einem organisierten Markt
auBerhalb des EWR zugelassen oder in diesen
einbezogen sind, sofern die BaFin die Wahl
dieses Marktes zugelassen hat.
Aktien aus Neuemissionen, wenn nach deren
Ausgabebedingungen
- deren Zulassung an einer Borse in einem
Mitgliedstaat der EU oder in einem ande-
ren Vertragsstaat des Abkommens Uber
den EWR zum Handel oder deren Zulas-
SuUNg an einem organisierten Markt oder
deren Einbeziehung in diesen in einem
Mitgliedstaat der EU oder in einem ande-
ren Vertragsstaat des Abkommens Uber
den EWR nach den Ausgabebedingungen
ZU beantragen ist, sofern
- deren Zulassung an einer Borse zum Han-
del oder deren Zulassung an einem orga-
nisierten Markt oder die Einbeziehung in
diesen auBerhalb der Mitgliedstaaten der
EU oder auRerhalb der anderen Vertrags-
staaten des Abkommens Uber den EWR
nach den Ausgabebedingungen zu bean-
tragen ist, sofern die Wahl dieser Borse
oder dieses organisierten Marktes von der
BaFin zugelassen ist und
die Zulassung oder Einbeziehung innerhalb
eines Jahres nach der Ausgabe erfolgt.
Schuldscheindarlehen, die nach dem Erwerb
fUr den Fonds mindestens zweimal abgetreten

25 LBBW Dividenden Strategie Euroland

Verkaufsprospekt Stand 24. Januar 2020



26 LBBW Dividenden Strategie Euroland

Verkaufsprospekt Stand 24. Januar 2020

werden konnen und von einer der folgenden

Einrichtungen gewahrt wurden:

a) dem Bund, einem Sondervermogen des
Bundes, einem Land, der EU oder einem
Mitgliedstaat der OECD,

b) einer anderen inlandischen Gebietskorper-
schaft oder einer Regionalregierung oder
ortlichen Gebietskorperschaft eines ande-
ren Mitgliedstaats der EU oder eines ande-
ren Vertragsstaats des Abkommens Uber
den EWR, sofern die Forderung nach der
Verordnung Uber Aufsichtsanforderungen
an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen in
derselben Weise behandelt werden kann
wie eine Forderung an den Zentralstaat,
auf dessen Hoheitsgebiet die Regionalre-
gierung oder die Gebietskorperschaft an-
sassig ist,

C) sonstigen Korperschaften oder Anstalten
des offentlichen Rechts mit Sitz im Inland
oder in einem anderen Mitgliedstaat der
EU oder einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens Uber den EWR,

d) Unternehmen, die Wertpapiere ausgegeben
haben, die an einem organisierten Markt
innerhalb des EWR zum Handel zugelassen
sind oder die an einem sonstigen gere-
gelten Markt im Sinne der Richtlinie Uber
Markte fUr Finanzinstrumente in der je-
weils geltenden Fassung erfullt, zum Han-
del zugelassen sind, oder

e) anderen Schuldnern, sofern eine der in
Buchstabe a) bis ¢) bezeichneten Stellen
die Gewahrleistung fUr die Verzinsung und
RUckzahlung Ubernommen hat.

Investmentanteile und deren Anlagegrenzen

Die Gesellschaft darf bis zu 10 Prozent des Wertes

des Fonds in Anteile an Zielfonds anlegen, sofern

diese offene in- und auslandische Investmentver-
mogen sind.

Die Zielfonds dUrfen nach ihren Anlagebedingun-
gen oder ihrer Satzung hochstens bis zu 10 Prozent
in Anteile an anderen offenen Investmentvermo-
gen investieren. FUr Anteile an AIF gelten darUber
hinaus folgende Anforderungen:

e Der Zielfonds muss nach Rechtsvorschrif-
ten zugelassen worden sein, die ihn einer
wirksamen offentlichen Aufsicht zum Schutz
der Anleger unterstellen, und es muss eine
ausreichende Gewahr fUr eine befriedigende
Zusammenarbeit zwischen der BaFin und der
Aufsichtsbehorde des Zielfonds bestehen.

e Das Schutzniveau der Anleger muss gleich-
wertig zu dem Schutzniveau eines Anlegers in
einem inlandischen OGAW sein, insbesondere
im Hinblick auf Trennung von Verwaltung und
Verwahrung der Vermogensgegenstande, fur
die Kreditaufnahme und -gewahrung sowie
fUr Leerverkaufe von Wertpapieren und Geld-
marktinstrumenten.

e Die Geschaftstatigkeit des Zielfonds muss Ge-
genstand von Jahres- und Halbjahresberich-
ten sein und den Anlegern erlauben, sich ein
Urteil Uber das Vermogen und die Verbind-
lichkeiten sowie die Ertrage und die Trans-
aktionen im Berichtszeitraum zu bilden.

e Der Zielfonds muss ein Publikumsfonds sein,
bei dem die Anzahl der Anteile nicht zahlen-
maRig begrenzt ist und die Anleger ein Recht
zur Ruckgabe der Anteile haben.

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des Fonds nicht

mehr als 25 Prozent der ausgegebenen Anteile ei-

nes Zielfonds erwerben.

Information der Anleger bei Aussetzung

der Rucknahme von Zielfondsanteilen

Zielfonds konnen im gesetzlichen Rahmen zeitwei-
se die Rucknahme von Anteilen aussetzen. Dann
kann die Gesellschaft die Anteile an dem Zielfonds
nicht bei der Verwaltungsgesellschaft oder Ver-
wahrstelle des Zielfonds gegen Auszahlung des
Rucknahmepreises zuruckgeben (siehe auch den
Abschnitt ,Risikohinweise - Risiken im Zusam-
menhang mit der Investition in Investmentantei-
le"). Auf der Homepage der Gesellschaft ist unter
www.LBBW-AM.de aufgefUhrt, ob und in welchem
Umfang der Fonds Anteile von Zielfonds halt, die
derzeit die Rucknahme von Anteilen ausgesetzt
haben.

Derivate

Die Gesellschaft darf for den Fonds Geschafte mit
Derivaten zu Absicherungszwecken und als Teil
der Anlagestrategie tatigen. Dies schlieBt Geschaf-
te mit Derivaten zur effizienten Portfoliosteuerung
und zur Erzielung von Zusatzertragen, d.h. auch zu
spekulativen Zwecken, ein. Dadurch kann sich das
Verlustrisiko des Fonds zumindest zeitweise erhoé-
hen.

Ein Derivat ist ein Instrument, dessen Preis von
den Kursschwankungen oder den Preiserwartun-
gen anderer Vermogensgegenstande (,Basiswert")
abhangt. Die nachfolgenden Ausfuhrungen bezie-
hen sich sowohl auf Derivate als auch auf Finanz-
instrumente mit derivativer Komponente (nachfol-
gend zusammen ,Derivate”).

Durch den Einsatz von Derivaten darf sich das
Marktrisiko des Fonds hochstens verdoppeln
(,Marktrisikogrenze"). Marktrisiko ist das Verlust-
risiko, das aus Schwankungen beim Marktwert
von im Fonds gehaltenen Vermogensgegenstanden
resultiert, die auf Veranderungen von variablen
Preisen bzw. Kursen des Marktes wie Zinssatzen,
Wechselkursen, Aktien- und Rohstoffpreisen oder
auf Veranderungen bei der Bonitat eines Emitten-
ten zurUckzufuhren sind. Die Gesellschaft hat die
Marktrisikogrenze laufend einzuhalten. Die Aus-
lastung der Marktrisikogrenze hat sie taglich nach
gesetzlichen Vorgaben zu ermitteln; diese ergeben
sich aus der Verordnung Uber Risikomanagement
und Risikomessung beim Einsatz von Derivaten,



Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschaften in
Investmentvermogen nach dem Kapitalanlagege-
setzbuch (nachfolgend ,Derivateverordnung").

Zur Ermittlung der Auslastung der Marktrisiko-
grenze wendet die Gesellschaft den sogenannten
qgualifizierten Ansatz im Sinne der Derivatever-
ordnung an. Hierzu vergleicht die Gesellschaft das
Marktrisiko des Fonds mit dem Marktrisiko eines
virtuellen Vergleichsvermogens, in dem keine De-
rivate enthalten sind. Bei dem derivatefreien Ver-
gleichsvermogen handelt es sich um ein virtuelles
Portfolio, dessen Wert stets genau dem aktuellen
Wert des Fonds entspricht, das aber keine Steige-
rungen oder Absicherungen des Marktrisikos durch
Derivate enthalt. Die Zusammensetzung des Ver-
gleichsvermogens muss im Ubrigen den Anlagezie-
len und der Anlagepolitik entsprechen, die fur den
Fonds gelten. Das derivatefreie Vergleichsvermo-
gen fur den Fonds besteht hauptsachlich aus Ak-
tienindizes.

Durch den Einsatz von Derivaten darf der Risi-
kobetrag fUr das Marktrisiko des Fonds zu keinem
Zeitpunkt das Zweifache des Risikobetrags fir das
Marktrisiko des zugehdrigen derivatefreien Ver-
gleichsvermdgens Ubersteigen.

Das Marktrisiko des Fonds und des derivatefreien
Vergleichsvermogens wird jeweils mit Hilfe eines
geeigneten eigenen Risikomodells ermittelt (sog.
Value-at-Risk Methode). Die Gesellschaft verwen-
det hierbei als Modellierungsverfahren eine Monte-
Carlo-Simulation. Dieses Modellierungsverfahren
basiert auf der Zeitreihenanalyse der allgemeinen
Risikofaktoren Aktienindizes, Zinsen, Wechselkurse
und Rohstoffe, von deren Veranderung die Wer-
tanderung des Portfolios abhangt. Die Gesellschaft
erfasst dabei die Marktpreisrisiken aus allen Ge-
schaften. Sie quantifiziert durch das Risikomodell
die Wertveranderung der im Fonds gehaltenen Ver-
mogensgegenstande im Zeitablauf. Der sogenann-
te Value-at-Risk gibt dabei eine in Geldeinheiten
ausgedruckte Grenze fUr potenzielle Verluste eines
Portfolios zwischen zwei vorgegebenen Zeitpunk-
ten an. Diese Wertveranderung wird von zufalligen
Ereignissen bestimmt, namlich den kUnftigen Ent-
wicklungen der Marktpreise, und ist daher nicht mit
Sicherheit vorhersagbar. Das zu ermittelnde Markt-
risiko kann jeweils nur mit einer genugend groRen
Wahrscheinlichkeit abgeschatzt werden.

Die Gesellschaft darf - vorbehaltlich eines geeig-
neten Risikomanagementsystems - fur Rechnung
des Fonds in jegliche Derivate investieren. Vor-
aussetzung ist, dass die Derivate von Vermogens-
gegenstanden abgeleitet sind, die fur den Fonds
erworben werden durfen, oder von folgenden Ba-
siswerten:

e Zinssatze

e Wechselkurse

e Wahrungen

e Finanzindizes, die hinreichend diversifiziert
sind, eine adaquate Bezugsgrundlage fuUr den
Markt darstellen, auf den sie sich beziehen,

sowie in angemessener Weise veroffentlicht
werden.
Hierzu zahlen insbesondere Optionen, Finanzter-
minkontrakte und Swaps sowie Kombinationen
hieraus.

Terminkontrakte

Terminkontrakte sind fur beide Vertragspartner
unbedingt verpflichtende Vereinbarungen, zu ei-
nem bestimmten Zeitpunkt, dem Falligkeitsdatum,
oder innerhalb eines bestimmten Zeitraumes, eine
bestimmte Menge eines bestimmten Basiswerts
ZU einem im Voraus bestimmten Preis zu kaufen
bzw. zu verkaufen. Die Gesellschaft darf fur Rech-
nung des Fonds im Rahmen der Anlagegrundsat-
ze Terminkontrakte auf fUr den Fonds erwerbbare
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, Zinssatze,
Wechselkurse oder Wahrungen sowie auf qualifi-
zierte Finanzindizes abschlieBen.

Optionsgeschafte

Optionsgeschafte beinhalten, dass einem Dritten
gegen Entgelt (Optionspramie) das Recht einge-
raumt wird, wahrend einer bestimmten Zeit oder
am Ende eines bestimmten Zeitraums zu einem
von vornherein vereinbarten Preis (Basispreis) die
Lieferung oder die Abnahme von Vermogensge-
genstanden oder die Zahlung eines Differenzbe-
trags zu verlangen, oder auch entsprechende Op-
tionsrechte zu erwerben.

Die Gesellschaft darf fUr Rechnung des Fonds im
Rahmen der Anlagegrundsatze Kaufoptionen und
Verkaufsoptionen kaufen und verkaufen sowie mit
Optionsscheinen handeln. Die Optionsgeschafte
mussen sich auf Wertpapiere und Geldmarktinst-
rumente, Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen
sowie auf Finanzindizes beziehen, die hinreichend
diversifiziert sind, eine adaquate Bezugsgrundlage
fUr den Markt darstellen, auf den sie sich bezie-
hen, sowie in angemessener Weise veroffentlicht
werden. Die Optionen oder Optionsscheine mus-
sen eine AusUbung wahrend der gesamten Laufzeit
oder zum Ende der Laufzeit vorsehen. Zudem muss
der Optionswert zum AusUbungszeitpunkt linear
von der positiven oder negativen Differenz zwi-
schen Basispreis und Marktpreis des Basiswerts
abhangen und null werden, wenn die Differenz das
andere Vorzeichen hat.

swaps

Swaps sind Tauschvertrage, bei denen die dem Ge-
schaft zugrunde liegenden Zahlungsstrome oder
Risiken zwischen den Vertragspartnern ausge-
tauscht werden. Die Gesellschaft darf fUr Rechnung
des Fonds im Rahmen der Anlagegrundsatze Zins-
swaps, Wahrungsswaps, Zins-Wahrungsswaps und
Varianzswaps abschlieen.

Swaptions
Swaptions sind Optionen auf Swaps. Eine Swapti-
on ist das Recht, nicht aber die Verpflichtung, zu
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einem bestimmten Zeitpunkt oder innerhalb einer
bestimmten Frist in einen hinsichtlich der Konditio-
nen genau spezifizierten Swap einzutreten. Im Ub-
rigen gelten die im Zusammenhang mit Optionsge-
schaften dargestellten Grundsatze. Die Gesellschaft
darf fur Rechnung des Fonds nur solche Swaptions
abschlieen, die sich aus den oben beschriebenen
Optionen und Swaps zusammensetzen.

Credit Default Swaps

Credit Default Swaps sind Kreditderivate, die es er-
moglichen, ein potenzielles Kreditausfallvolumen
auf andere zu Ubertragen. Im Gegenzug zur Uber-
nahme des Kreditausfallrisikos zahlt der Verkaufer
des Risikos eine Pramie an seinen Vertragspartner.
Im Ubrigen gelten die AusfUhrungen zu Swaps ent-
sprechend.

In Wertpapieren verbriefte Finanzinstrumente

Die Gesellschaft kann fur Rechnung des Fonds die
vorstehend beschriebenen Finanzinstrumente auch
erwerben, wenn diese in Wertpapieren verbrieft
sind. Dabei kdnnen die Geschafte, die Finanzinstru-
mente zum Gegenstand haben, auch nur teilweise
in Wertpapieren enthalten sein (z.B. Optionsanlei-
hen). Die Aussagen zu Chancen und Risiken gelten
fUr solche verbrieften Finanzinstrumente entspre-
chend, jedoch mit der Malgabe, dass das Verlust-
risiko bei verbrieften Finanzinstrumenten auf den
Wert des Wertpapiers beschrankt ist.

OTC-Derivatgeschdfte

Die Gesellschaft darf fUr Rechnung des Fonds so-
wohl Derivatgeschafte tatigen, die an einer Borse
zum Handel zugelassen oder an einem anderen or-
ganisierten Markt zugelassen oder in diesen einbe-
zogen sind, als auch auBerborsliche Geschafte, sog.
over-the-counter (OTC)-Geschafte. Derivatgeschaf-
te, die nicht zum Handel an einer Borse zugelassen
oder an einem anderen organisierten Markt zuge-
lassen oder in diesen einbezogen sind, darf die Ge-
sellschaft nur mit geeigneten Kreditinstituten oder
Finanzdienstleistungsinstituten auf der Basis stan-
dardisierter Rahmenvertrage tatigen. Bei auRer-
borslich gehandelten Derivaten wird das Kontra-
hentenrisiko bezuUglich eines Vertragspartners auf
5 Prozent des Wertes des Fonds beschrankt. Ist der
Vertragspartner ein Kreditinstitut mit Sitz in einem
Mitgliedstaat der EU, in einem anderen Vertrags-
staat des Abkommens Uber den EWR oder einem
Drittstaat mit vergleichbarem Aufsichtsniveau,
so darf das Kontrahentenrisiko bis zu 10 Prozent
des Wertes des Fonds betragen. AuBerborslich ge-
handelte Derivatgeschafte, die mit einer zentra-
len Clearingstelle einer Borse oder eines anderen
organisierten Marktes als Vertragspartner abge-
schlossen werden, werden auf diese Grenzen nicht
angerechnet, wenn die Derivate einer taglichen
Bewertung zu Marktkursen mit taglichem Margin-
Ausgleich unterliegen. Anspruche des Fonds gegen

einen Zwischenhandler sind jedoch auf die Gren-
zen anzurechnen, auch wenn das Derivat an einer
Borse oder an einem anderen organisierten Markt
gehandelt wird.

Wertpapier-Darlehensgeschafte

Die im Fonds gehaltenen Wertpapiere, Geld-
marktinstrumente und Investmentanteile konnen
darlehensweise gegen marktgerechtes Entgelt an
Dritte Ubertragen werden. Hierbei kann der gesam-
te Bestand des Fonds an Wertpapieren, Geldmarkt-
instrumenten und Investmentanteilen nur auf un-
bestimmte Zeit als Wertpapier-Darlehen an Dritte
Ubertragen werden. Die Gesellschaft erwartet, dass
im Regelfall weniger als 1 Prozent des Fondsver-
mogens Gegenstand von Darlehensgeschaften sind.
Die Gesellschaft hat jederzeit die Moglichkeit, das
Darlehensgeschaft zu kUndigen. Es muss vertrag-
lich vereinbart werden, dass nach Beendigung des
Darlehensgeschafts dem Fonds Wertpapiere, Geld-
marktinstrumente oder Investmentanteile gleicher
Art, Gute und Menge innerhalb der Ublichen Ab-
wicklungszeit zurUck Ubertragen werden. Voraus-
setzung fUr die darlehensweise Ubertragung ist,
dass dem Fonds ausreichende Sicherheiten ge-
wahrt werden. Hierzu konnen Guthaben abgetre-
ten bzw. Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente
Ubereignet werden. Die Ertrage aus der Anlage der
Sicherheiten stehen dem Fonds zu.

Der Darlehensnehmer ist auRerdem verpflichtet,
die Zinsen aus darlehensweise erhaltenen Wert-
papieren, Geldmarktinstrumenten oder Invest-
mentanteilen bei Falligkeit an die Verwahrstelle
fUr Rechnung des Fonds zu zahlen. Alle an einen
einzelnen Darlehensnehmer Ubertragenen Wert-
papiere, Geldmarktinstrumente oder Investment-
anteile durfen 10 Prozent des Wertes des Fonds
nicht Ubersteigen.

Die Gesellschaft kann sich eines organisierten
Systems zur Vermittlung und Abwicklung von
Wertpapier-Darlehen bedienen. Bei der Vermitt-
lung und Abwicklung von Wertpapier-Darlehen
Uber das organisierte System kann auf die Stellung
von Sicherheiten verzichtet werden, da durch die
Bedingungen dieses Systems die Wahrung der In-
teressen der Anleger gewahrleistet ist. Bei Abwick-
lung von Wertpapier-Darlehen Uber organisierte
Systeme durfen die an einen Darlehensnehmer
Ubertragenen Wertpapiere 10 Prozent des Wertes
des Fonds Ubersteigen.

Die hier beschriebenen Darlehensgeschafte wer-
den getatigt, um fUr den Fonds durch die vom Dar-
lehensnehmer zu zahlende Vergutung zusatzliche
Ertrage zu erzielen.

Die Wertpapier-Darlehensgeschafte werden von
der Gesellschaft selbst ohne Beteiligung externer
Dienstleister getatigt.

Gelddarlehen darf die Gesellschaft Dritten fur
Rechnung des Fonds nicht gewahren.



Pensionsgeschafte
Die Gesellschaft darf fUr Rechnung des Fonds Pen-
sionsgeschafte mit Kreditinstituten und Finanz-
dienstleistungsinstituten mit einer Hochstlaufzeit
von zwoOlf Monaten abschlieRen. Dabei kann sie
sowohl Wertpapiere, Geldmarktinstrumente oder
Investmentanteile des Fonds gegen Entgelt auf
einen Pensionsnehmer Ubertragen (einfaches Pen-
sionsgeschaft), als auch Wertpapiere, Geldmarkt-
instrumente oder Investmentanteile im Rahmen
der jeweils geltenden Anlagegrenzen in Pension
nehmen (umgekehrtes Pensionsgeschaft). Es kann
der gesamte Bestand des Fonds an Wertpapieren,
Geldmarktinstrumenten und Investmentanteilen
im Wege des Pensionsgeschafts an Dritte Ubertra-
gen werden. Die Gesellschaft erwartet, dass im Re-
gelfall weniger als 1 Prozent des Fondsvermogens
Gegenstand von Pensionsgeschaften sind. Dies ist
jedoch lediglich ein geschatzter Wert, der im Ein-
zelfall Uberschritten werden kann. Die Gesellschaft
hat die Moglichkeit, das Pensionsgeschaft jederzeit
zu kundigen:; dies gilt nicht fur Pensionsgeschafte
mit einer Laufzeit von bis zu einer Woche. Bei Kun-
digung eines einfachen Pensionsgeschafts ist die
Gesellschaft berechtigt, die in Pension gegebenen
Wertpapiere, Geldmarktinstrumente oder Invest-
mentanteile zuruckzufordern. Die KUndigung eines
umegekehrten Pensionsgeschafts kann entweder
die Ruckerstattung des vollen Geldbetrags oder des
angelaufenen Geldbetrags in Hohe des aktuellen
Marktwertes zur Folge haben. Pensionsgeschafte
sind nur in Form sog. echter Pensionsgeschafte zu-
lassig. Dabei Ubernimmt der Pensionsnehmer die
Verpflichtung, die Wertpapiere, Geldmarktinstru-
mente oder Investmentanteile zu einem bestimm-
ten oder vom Pensionsgeber zu bestimmenden
Zeitpunkt zuruck zu Ubertragen oder den Geldbe-
trag samt Zinsen zuruckzuzahlen.

Pensionsgeschafte werden getatigt, um fur den
Fonds zusatzliche Ertrage zu erzielen (umgekehr-
tes Pensionsgeschaft) oder um zeitweise zusatz-
liche Liquiditat im Fonds zu schaffen (einfaches
Pensionsgeschaft).

Die Pensionsgeschafte werden von der Gesell-
schaft selbst ohne Beteiligung externer Dienstleis-
ter getatigt.

SICHERHEITENSTRATEGIE

Im Rahmen von Derivate-, Wertpapier-Darlehens-
und Pensionsgeschaften nimmt die Gesellschaft fur
Rechnung des Fonds Sicherheiten entgegen. Die Si-
cherheiten dienen dazu, das Ausfallrisiko des Ver-
tragspartners dieser Geschafte ganz oder teilweise
ZU reduzieren.

Arten der zulassigen Sicherheiten
Die Gesellschaft akzeptiert bei Derivategeschaf-
ten/Wertpapier-Darlehensgeschaften/Pensions-

geschaften folgende Vermogensgegenstande als

Sicherheiten:

e Barsicherheiten in EUR

e Wertpapiersicherheiten

Wertpapiersicherheiten durfen nur von folgenden

Emittenten ausgegeben worden sein bzw. mussen

folgende Eigenschaften besitzen:

e Von Staaten ausgegebene Schuldtitel

e EZB-Schuldverschreibungen

e Schuldverschreibungen, die von den nationa-
len Zentralbanken (NZBen) vor der Einfuhrung
des Euro in ihrem jeweiligen Mitgliedstaat
begeben wurden

e Schuldtitel von lokalen und regionalen
Gebietskorperschaften

e Schuldtitel von Emittenten, die vom Euro-
system als Institution mit offentlichem For-
derauftrag klassifiziert sind

e Schuldtitel von multilateralen Entwicklungs-
banken und internationalen Organisationen

e 0OGAW-konforme Jumbo-Pfandbriefe

Voraussetzung ist, dass diese Wertpapiere EZB-

fahig sind und im Weiteren eine sehr gute bis gute

Bonitat haben und es sich um Wertpapiere der Ka-

tegorie | und Il handelt.

Daneben akzeptiert die Gesellschaft Aktien, wenn
diese Bestandteil eines anerkannten Aktienindex
sind.

Die von einem Vertragspartner gestellten Sicher-
heiten mussen u.a. in Bezug auf Emittenten ange-
messen risikodiversifiziert sein. Stellen mehrere
Vertragspartner Sicherheiten desselben Emitten-
ten, sind diese zu aggregieren. Ubersteigt der Wert
der von einem oder mehreren Vertragspartnern
gestellten Sicherheiten desselben Emittenten nicht
20 Prozent des Wertes des Fonds, gilt die Diversi-
fizierung als angemessen.

Umfang der Besicherung
Wertpapier-Darlehensgeschafte werden in vollem
Umfang besichert. Der Kurswert der als Darlehen
Ubertragenen Wertpapiere bildet dabei zusammen
mit den zugehorigen Ertragen den Sicherungswert.
Die Leistung der Sicherheiten durch den Darle-
hensnehmer darf den Sicherungswert zzgl. eines
marktublichen Aufschlags nicht unterschreiten.

Im Ubrigen muUssen Derivate-, Wertpapier-Dar-
lehens- und Pensionsgeschafte in einem Umfang
besichert sein, der sicherstellt, dass der Anrech-
nungsbetrag fur das Ausfallrisiko des jeweiligen
Vertragspartners 5 Prozent des Wertes des Fonds
nicht Uberschreitet. Ist der Vertragspartner ein
Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der
EU oder in einem anderen Vertragsstaat des Ab-
kommens Uber den EWR oder in einem Drittstaat,
in dem gleichwertige Aufsichtsbestimmungen gel-
ten, so darf der Anrechnungsbetrag fur das Aus-
fallrisiko 10 Prozent des Wertes des Fonds betra-
gen.
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Sicherheitenbewertung und Strategie for
Abschlage der Bewertung (Haircut-Strategie)
DieGesellschaftverfolgtzur Anwendungbestimmter
Bewertungsabschlage eine Haircut-Strategie auf die
als Sicherheiten angenommenen Vermogensgegen-
stande. Sie umfasst alle Vermogensgegenstande,
die als Sicherheiten zulassig sind.

Auf Barsicherheiten in Euro wird kein Haircut
berechnet. Soweit ein Kontrahent im Zusammen-
hang mit Derivate-, Wertpapier-Darlehens- und
Pensionsgeschaften  Wertpapiersicherheiten zu
stellen hat, findet auf so gestellte Sicherheiten ein
prozentualer Abschlag vom aktuellen Marktwert
statt (,Haircut”).

Der Haircut referenziert auf die Sicherheitsab-
schlage der Europaischen Zentralbank (EZB). Fur
Aktien wird der Haircut auf 20 Prozent des aktuel-
len Marktwertes festgelegt.

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich jedoch
bei signifikanten Anderungen der Markt-/Kontra-
henteneinschatzung das Recht vor, diese Haircut-
Strategie jederzeit zu andern, um die Auswirkungen
auf das Fondsvermogen aufgrund der geanderten
Einschatzungen im Sinne des Anlegers risikoad-
aquat abbilden zu kénnen.

Anlage von Barsicherheiten

Barsicherheiten in Form von Bankguthaben durfen
auf Sperrkonten bei der Verwahrstelle des Fonds
oder mit ihrer Zustimmung bei einem anderen Kre-
ditinstitut gehalten werden. Die Wiederanlage darf
nur in Staatsanleihen von hoher Qualitat oder in
Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur erfol-
gen. Zudem kénnen Barsicherheiten im Wege eines
umgekehrten Pensionsgeschafts mit einem Kredit-
institut angelegt werden, wenn die Ruckforderung
des aufgelaufenen Guthabens jederzeit gewahr-
leistet ist.

Verwahrung von Wertpapieren als Sicherheit

Die Gesellschaft kann fur Rechnung des Fonds
im Rahmen von Derivat-, Wertpapier-Darlehens-
und Pensionsgeschaften Wertpapiere als Sicher-
heit entgegenehmen. Wenn diese Wertpapiere
als Sicherheit Ubertragen wurden, mussen sie bei
der Verwahrstelle verwahrt werden. Hat die Ge-
sellschaft die Wertpapiere im Rahmen von Deri-
vatgeschaften als Sicherheit verpfandet erhalten,
konnen sie auch bei einer anderen Stelle verwahrt
werden, die einer wirksamen offentlichen Aufsicht
unterliegt und vom Sicherungsgeber unabhangig
ist. Eine Wiederverwendung der Wertpapiere ist
nicht zulassig.

KREDITAUFNAHME

Die Aufnahme von kurzfristigen Krediten fur ge-
meinschaftliche Rechnung der Anleger ist bis zu
10 Prozent des Wertes des Fonds zulassig, sofern
die Bedingungen der Kreditaufnahme marktublich

sind und die Verwahrstelle der Kreditaufnahme zu-
stimmt.

HEBELWIRKUNG (LEVERAGE)

Leverage bezeichnet jede Methode, mit der die
Gesellschaft den Investitionsgrad des Fonds er-
hoht (Hebelwirkung). Solche Methoden sind ins-
besondere Kreditaufnahmen, der Abschluss von
Wertpapier-Darlehen oder Pensionsgeschaften so-
wie der Erwerb von Derivaten mit eingebetteter
Hebelfinanzierung. Die Gesellschaft kann solche
Methoden fur den Fonds in dem in diesem Ver-
kaufsprospekt beschriebenen Umfang nutzen. Die
Moglichkeit der Nutzung von Derivaten und des
Abschlusses von Wertpapier-Darlehensgeschaften
sowie Pensionsgeschaften wird im Abschnitt ,An-
lageziele, -strategie, -grundsatze und -grenzen -
Vermogensgegenstande - Derivate bzw. - Wertpa-
pier-Darlehensgeschafte und -Pensionsgeschafte”
dargestellt. Die Moglichkeit zur Kreditaufnahme ist
im Abschnitt ,Anlageziele, -strategie, -grundsatze
und -grenzen - Kreditaufnahme” erlautert.

Die Gesellschaft erwartet, dass der Hebel des
Fonds nach der ,Brutto-Methode* gemaR CESR's
Guidelines (Ref. CESR/10-788, ,sumofnotionals”
Verfahren) vom 28. Juli 2010 das 2-fache Fonds-
vermogen nicht Ubersteigen wird.

Der Hebel wird berechnet, indem das Gesamtex-
posure des Fonds durch dessen Nettoinventarwert
dividiert wird. Zur Berechnung des Gesamtexpo-
sures wird der Nettoinventarwert des Fonds mit
allen Nominalbetragen der im Fonds eingesetzten
Derivatgeschafte aufsummiert. Etwaige Effekte aus
der Wiederanlage von Sicherheiten bei Wertpapier-
Darlehen- und Pensionsgeschaften werden mit be-
rucksichtigt. Abhangig von den Marktbedingungen
kann die Hebelwirkung jedoch schwanken, sodass
es trotz der standigen Uberwachung durch die Ge-
sellschaft zu Uberschreitungen der angegebenen
Hochstmalke kommen kann. Derivate konnen von
der Gesellschaft mit unterschiedlicher Zielsetzung
eingesetzt werden, etwa zur Absicherung oder
zur Optimierung der Rendite. Die Berechnung des
Gesamtexposures unterscheidet jedoch nicht zwi-
schen den unterschiedlichen Zielsetzungen des De-
rivateeinsatzes. Aus diesem Grund ist die Summe
der Nominalbetrage kein Indikator fur den Risiko-
gehalt des Fonds.

BEWERTUNG

Allgemeine Regeln fir die Vermégensbewertung

An einer Borse zugelassene/an einem organisierten
Markt gehandelte Vermogensgegenstande

Vermogensgegenstande, die zum Handel an einer
Borse zugelassen sind oder an einem anderen or-
ganisierten Markt zugelassen oder in diesen ein-
bezogen sind sowie Bezugsrechte fur den Fonds
werden zum letzten verfugbaren handelbaren



Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleis-
tet, bewertet, sofern im nachfolgenden Abschnitt
,Besondere Regeln fur die Bewertung einzelner
Vermogensgegenstande” nicht anders angegeben.

Nicht an Borsen notierte oder an organisierten
Mdrkten gehandelte Vermogensgegenstdande oder
Vermogensgegenstdnde ohne handelbaren Kurs
Vermogensgegenstande, die weder zum Handel an
Borsen zugelassen sind noch in einem anderen or-
ganisierten Markt zugelassen oder in diesen einbe-
zogen sind oder fur die kein handelbarer Kurs ver-
fugbar ist, werden zu dem aktuellen Verkehrswert
bewertet, der bei sorgfaltiger Einschatzung nach
geeigneten Bewertungsmodellen unter Beruck-
sichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten an-
gemessen ist, sofern im nachfolgenden Abschnitt
,Besondere Regeln fur die Bewertung einzelner
Vermogensgegenstande” nicht anders angegeben.

Besondere Regeln fUr die Bewertung
einzelner Vermdégensgegenstande

Nichtnotierte Schuldverschreibungen und
Schuldscheindarlehen

FUr die Bewertung von Schuldverschreibungen, die
nicht zum Handel an einer Borse zugelassen oder
an einem anderen organisierten Markt zugelassen
oder in diesen einbezogen sind (z.B. nicht notierte
Anleihen, Commercial Papers und Einlagenzerti-
fikate), und fUr die Bewertung von Schuldschein-
darlehen werden die fur vergleichbare Schuldver-
schreibungen und Schuldscheindarlehen verein-
barten Preise und ggf. die Kurswerte von Anleihen
vergleichbarer Emittenten mit entsprechender
Laufzeit und Verzinsung herangezogen, erforder-
lichenfalls mit einem Abschlag zum Ausgleich der
geringeren VerauRerbarkeit.

Optionsrechte und Terminkontrakte

Die zu dem Fonds gehorenden Optionsrechte und
Verbindlichkeiten aus einem Dritten eingeraumten
Optionsrechten, die zum Handel an einer Borse
zugelassen oder an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,
werden zu dem jeweils letzten verfugbaren han-
delbaren Kurs, der eine verlassliche Bewertung ge-
wahrleistet, bewertet.

Das gleiche gilt fur Forderungen und Verbind-
lichkeiten aus fur Rechnung des Fonds verkauften
Terminkontrakten. Die zu Lasten des Fonds geleis-
teten Einschusse werden unter Einbeziehung der
am Borsentag festgestellten Bewertungsgewinne
und Bewertungsverluste zum Wert des Fonds hin-
zugerechnet.

Bankguthaben, Festgelder, Anteile an Investment-
vermogen und Darlehen

Bankguthaben werden grundsatzlich zu ihrem
Nennwert zzgl. zugeflossener Zinsen bewertet.

Festgelder werden zum Verkehrswert bewertet,
sofern das Festgeld jederzeit kundbar ist und die
Ruckzahlung bei der Kundigung nicht zum Nenn-
wert zzgl. Zinsen erfolgt.

Anteile an Investmentvermogen werden grund-
satzlich mit ihrem letzten festgestellten Rucknah-
mepreis angesetzt oder zum letzten verfugbaren
handelbaren Kurs, der eine verlassliche Bewertung
gewahrleistet. Stehen diese Werte nicht zur Ver-
fuogung, werden Anteile an Investmentvermogen
zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei
sorgfaltiger Einschatzung nach geeigneten Bewer-
tungsmodellen unter BeruUcksichtigung der aktuel-
len Marktgegebenheiten angemessen ist.

FUr Ruckerstattungsanspruche aus Darlehensge-
schaften ist der jeweilige Kurswert der als Darle-
hen Ubertragenen Vermogensgegenstande maBge-
bend.

Auf auslandische Wahrung lautende
Vermogensgegenstande

Auf auslandische Wahrung lautende Vermogens-
gegenstande werden zu dem unter Zugrundele-
gung des Fixings von WM-Company/Reuters um
16:00 Uhr (Londoner Zeit)/17:00 Uhr (deutscher
Zeit) ermittelten Devisenkurs der Wahrung in Euro
taggleich umgerechnet.

TEILINVESTMENTVERMOGEN

Der Fonds ist nicht Teilinvestmentvermogen einer
Umbrella-Konstruktion.

ANTEILE.

Die Rechte der Anleger werden ausschlieBlich in
Sammelurkunden verbrieft. Diese Sammelurkun-
den werden bei einer Wertpapier-Sammelbank
verwahrt. Ein Anspruch des Anlegers auf Auslie-
ferung einzelner Anteilscheine besteht nicht. Der
Erwerb von Anteilen ist nur bei Depotverwahrung
moglich. Die Anteilscheine lauten auf den Inhaber
und sind Uber einen Anteil oder eine Mehrzahl von
Anteilen ausgestellt. Mit der Ubertragung eines An-
teilscheins gehen auch die darin verbrieften Rech-
te Uber.

AUSGABE UND RUCKNAHME VON ANTEILEN

Ausgabe von Anteilen

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grund-
satzlich nicht beschrankt. Die Anteile konnen bei
der Verwahrstelle Landesbank Baden-Wurttem-
berg, Am Hauptbahnhof 2, 70173 Stuttgart, er-
worben werden. Sie werden von der Verwahrstelle
zum Ausgabepreis ausgegeben, der bei den An-
teilklassen LBBW Dividenden Strategie Euroland R
und LBBW Dividenden Strategie Euroland RT dem
Nettoinventarwert pro Anteil (,Anteilwert®) zzgl.
eines Ausgabeaufschlags und bei den Anteilklassen
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LBBW Dividenden Strategie Euroland | und LBBW
Dividenden Strategie Euroland IT dem Nettoinven-
tarwert pro Anteil entspricht. Die Berechnung des
Nettoinventarwerts wird im Abschnitt ,Anteile”,
Unterabschnitt ,Ausgabe- und RUcknahmepreis”
erlautert. Daneben ist der Erwerb Uber die Ver-
mittlung Dritter moglich, hierbei konnen zusatz-
liche Kosten entstehen. Die Gesellschaft behalt sich
vor, die Ausgabe von Anteilen vorubergehend oder
dauerhaft teilweise oder vollstandig einzustellen.

Die  Mindestanlagesumme der  Anteilklas-
sen LBBW Dividenden Strategie Euroland | und
LBBW Dividenden Strategie Euroland IT betragt
75.000,- Euro.

An einzelnen Anteilklassen des Fonds durfen An-
teile nur von bestimmten Anlegern erworben und
gehalten werden. Sie sind im Abschnitt ,Anteile -
Faire Behandlung der Anleger und Anteilklassen®
beschrieben.

RuUcknahme von Anteilen

Die Anleger konnen unabhangig von der Mindest-
anlagesumme bewertungstaglich die Rucknahme
von Anteilen verlangen, sofern die Gesellschaft die
Anteilrucknahme nicht vorUbergehend ausgesetzt
hat (siehe Abschnitt ,Aussetzung der Rucknahme”).
Rucknahmeorders sind bei der Verwahrstelle oder
der Gesellschaft selbst zu stellen. Die Gesellschaft
ist verpflichtet, die Anteile zu dem am Abrech-
nungsstichtag geltenden Rucknahmepreis zuruck-
zunehmen, der dem an diesem Tag ermittelten An-
teilwert - ggf. abzUglich eines Rucknahmeabschla-
ges - entspricht. Die Rucknahme kann auch durch
die Vermittlung Dritter erfolgen, hierbei kdnnen
zusatzliche Kosten entstehen.

Abrechnung bei Anteilausgabe und -ricknahme
Die Gesellschaft tragt dem Grundsatz der Anleger-
gleichbehandlung Rechnung, indem sie sicherstellt,
dass sich kein Anleger durch den Kauf oder Ver-
kauf von Anteilen zu bereits bekannten Anteilwer-
ten Vorteile verschaffen kann. Sie setzt deshalb
einen taglichen Orderannahmeschluss fest. Die Ab-
rechnung von Ausgabe- und Rucknahmeorders, die
bis zum Orderannahmeschluss bei der Verwahr-
stelle oder der Gesellschaft eingehen, erfolgt spa-
testens an dem auf den Eingang der Order folgen-
den Wertermittlungstag (=Abrechnungsstichtag) zu
dem dann ermittelten Anteilwert. Orders, die nach
dem Annahmeschluss bei der Verwahrstelle oder
bei der Gesellschaft eingehen, werden spatestens
am Ubernachsten Wertermittiungstag (=Abrech-
nungsstichtag) zu dem dann ermittelten Anteilwert
abgerechnet. Der Orderannahmeschluss fur diesen
Fonds ist auf der Homepage der Gesellschaft unter
www.LBBW-AM.de veroffentlicht. Er kann von der
Gesellschaft jederzeit geandert werden.

DarUber hinaus kénnen Dritte die Anteilausgabe
bzw. -rucknahme vermitteln, z.B. die depotfuhren-
de Stelle des Anlegers. Dabei kann es zu langeren
Abrechnungszeiten kommen. Auf die unterschiedli-

chen Abrechnungsmodalitaten der depotfuhrenden
Stellen hat die Gesellschaft keinen Einfluss.

Aussetzung der AnteilriGcknahme

Die Gesellschaft kann die Rucknahme der Antei-
le zeitweilig aussetzen, sofern auBergewohnliche
Umstande vorliegen, die eine Aussetzung unter
BerUcksichtigung der Interessen der Anleger erfor-
derlich erscheinen lassen. Solche auRergewohnli-
chen Umstande liegen etwa vor, wenn eine Borse,
an der ein wesentlicher Teil der Wertpapiere des
Fonds gehandelt wird, auBerplanmaiig geschlos-
sen ist, oder wenn die Vermogensgegenstande des
Fonds nicht bewertet werden konnen. Daneben
kann die BaFin anordnen, dass die Gesellschaft die
RUcknahme der Anteile auszusetzen hat, wenn dies
im Interesse der Anleger oder der Offentlichkeit
erforderlich ist.

Der Gesellschaft bleibt es vorbehalten, die An-
teile erst dann zu dem dann gultigen Rucknahme-
preis zuruckzunehmen oder umzutauschen, wenn
sie unverzuglich, jedoch unter Wahrung der Inte-
ressen aller Anleger, Vermogensgegenstande des
Fonds verauBert hat. Einer vorrubergehenden
Aussetzung kann ohne erneute Wiederaufnahme
der Rucknahme der Anteile direkt eine Auflosung
des Sondervermogens folgen (siehe hierzu den
Abschnitt ,Auflosung, Ubertragung und Verschmel-
zung des Fonds®).

Die Gesellschaft unterrichtet die Anleger durch
Bekanntmachung im Bundesanzeiger und daruber
hinaus unter www.LBBW-AM.de Uber die Ausset-
zung und die Wiederaufnahme der Rucknahme der
Anteile. AuRerdem werden die Anleger Uber ihre
depotfUhrenden Stellen per dauerhaftem Datentra-
ger, etwa in Papierform oder elektronischer Form
informiert.

LIQUIDITATSMANAGEMENT

Die Gesellschaft hat fur den Fonds schriftliche
Grundsatze und Verfahren festgelegt, die es ihr
ermoglichen, die Liquiditatsrisiken des Fonds zu
Uberwachen und zu gewahrleisten, dass sich das
Liquiditatsprofil der Anlagen des Fonds mit den
zugrundeliegenden Verbindlichkeiten des Fonds
deckt. Die Grundsatze und Verfahren umfassen:
¢ Die Gesellschaft Uberwacht die Liquiditatsri-
siken, die sich auf Ebene des Fonds oder der
Vermogensgegenstande ergeben konnen. Sie
nimmt dabei eine Einschatzung der Liquiditat
der im Fonds gehaltenen Vermogensgegen-
stande in Relation zum Fondsvermogen vor
und legt hierfUr eine Liquiditatsquote fest.
Die Beurteilung der Liguiditat beinhaltet bei-
spielsweise eine Analyse des Handelsvolu-
mens, der Komplexitat des Vermogensgegen-
stands und die Anzahl der Handelstage, die
zur VerauBerung des jeweiligen Vermogensge-
genstands benotigt werden, ohne Einfluss auf
den Marktpreis zu nehmen. Die Gesellschaft



Uberwacht hierbei auch die Anlagen in Ziel-
fonds und deren Rucknahmegrundsatze und
daraus resultierende etwaige Auswirkungen
auf die Liquiditat des Fonds.

e Die Gesellschaft Uberwacht die Liquiditatsri-
siken, die sich durch erhohte Verlangen der
Anleger auf AnteilrUcknahme ergeben kon-
nen. Hierbei bildet sie sich Erwartungen Uber
Nettomittelveranderungen unter Berucksich-
tigung von verfugbaren Informationen Uber
die Anlegerstruktur und Erfahrungswerten aus
historischen Nettomittelveranderungen. Sie
berucksichtigt die Auswirkungen von GroRab-
rufrisiken und anderen Risiken (z.B. Reputati-
onsrisiken).

e Die Gesellschaft hat fUr den Fonds adaguate
Limits fur die Liquiditatsrisiken festgelegt. Sie
Uberwacht die Einhaltung dieser Limits und
hat Verfahren bei einer Uberschreitung oder
moglichen Uberschreitung der Limits festge-
legt.

e Die von der Gesellschaft eingerichteten Ver-
fahren gewahrleisten eine Konsistenz zwi-
schen Liguiditatsquote, den Liquiditatsrisikoli-
mits und den zu erwarteten Nettomittelveran-
derungen.

Die Gesellschaft Uberpruft diese Grundsatze regel-

mafig und aktualisiert sie entsprechend.

Die Gesellschaft fuhrt regelmaRig, mindestens
monatliche Stresstests durch, mit denen sie die
Liquiditatsrisiken des Fonds bewerten kann. Die
Gesellschaft fuhrt die Stresstests auf der Grundla-
ge zuverlassiger und aktueller quantitativer oder,
falls dies nicht angemessen ist, qualitativer Infor-
mationen durch. Hierbei werden Anlagestrategie,
RUcknahmefristen, Zahlungsverpflichtungen und
Fristen, innerhalb derer die Vermogensgegenstan-
de verauRert werden konnen, sowie Informationen
in Bezug auf allgemeines Anlegerverhalten und
Marktentwicklungen einbezogen. Die Stresstests
simulieren gegebenenfalls mangelnde Liguiditat
der Vermogenswerte im Fonds sowie in Anzahl und
Umfang atypische Verlangen auf Anteilrocknah-
men. Sie decken Marktrisiken und deren Auswir-
kungen ab, einschlieRlich Nachschussforderungen,
Anforderungen der Besicherung oder Kreditlinien.
Sie tragen Bewertungssensitivitaten unter Stress-
bedingungen Rechnung. Sie werden unter Beruck-
sichtigung der Anlagestrategie, des Liquiditatspro-
fils, der Anlegerart und der RUucknahmegrundsatze
des Fonds in einer der Art des Fonds angemesse-
nen Haufigkeit durchgefuhrt.

Die Ruckgaberechte unter normalen und auBer-
gewoOhnlichen Umstanden sowie die Aussetzung
der Rucknahme sind im Abschnitt ,Anteile - Ausga-
be und Rucknahme von Anteilen - Aussetzung der
Anteilrocknahme” dargestellt. Die hiermit verbun-
den Risiken sind unter ,Risikohinweise - Risiko der
Fondsanlage - Aussetzung der Anteilrucknahme®
sowie ,- Risiko der eingeschrankten Liquiditat des
Fonds (Liquiditatsrisiko)“ erlautert.

BORSEN UND MARKTE

Die Gesellschaft hat Kenntnis davon, dass die An-
teile des Fonds auch in den folgenden Markten ge-
handelt werden:
e Hanseatische Wertpapierborse,
Hamburg, Organisierter Markt,
,Fondsborse Deutschland”
Borse Berlin Bremen, Berlin,
Organisierter Markt
e BOrse Dusseldorf, Dusseldorf,

Organisierter Markt
e BoOrse Stuttgart, Stuttgart, IF-X
e Borse Frankfurt, Frankfurt am Main,

Xetra Funds
Es kann jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass
die Anteile ohne Zustimmung der Gesellschaft an
Borsen oder auch an anderen Markten gehandelt
werden. Ein Dritter kann ohne Zustimmung der
Gesellschaft veranlassen, dass die Anteile in den
Freiverkehr oder einen anderen auBerborslichen
Handel einbezogen werden.

Der dem Borsenhandel oder Handel an sonstigen
Markten zugrundeliegende Marktpreis wird nicht
ausschlieBlich durch den Wert der im Fonds gehal-
tenen Vermogensgegenstande, sondern auch durch
Angebot und Nachfrage bestimmt. Daher kann die-
ser Marktpreis von dem von der Gesellschaft bzw.
der Verwahrstelle ermittelten Anteilwert abwei-
chen.

FAIRE BEHANDLUNG DER ANLEGER
UND ANTEILKLASSEN

Der Fonds kann aus verschiedenen Anteilklassen
bestehen, das heilt, die ausgegebenen Anteile ver-
briefen verschiedene Rechte, je nachdem zu wel-
cher Klasse sie gehoren. Es existieren derzeit fol-
gende Anteilklassen:
e LBBW Dividenden Strategie Euroland R

WKN: 978041/ISIN: DEO009780411
e« LBBW Dividenden Strategie Euroland RT

WKN: AONAUL/ISIN: DEOOOAONAULG
e LBBW Dividenden Strategie Euroland |

WKN: AONAUM/ISIN: DEOOOAONAUM4
e« LBBW Dividenden Strategie Euroland IT

WHKN: AONAUN/ISIN: DEOOOAONAUN?2
Auf Grund der unterschiedlichen Ausgestaltung
kann das wirtschaftliche Ergebnis, das der Anleger
mit seinem Investment in den Fonds erzielt, vari-
ieren, je nachdem, zu welcher Anteilklasse die von
ihm erworbenen Anteile gehoren. Das gilt sowohl
fUr die Rendite, die der Anleger vor Steuern erzielt,
als auch fur die Rendite nach Steuern.

Der Erwerb von Vermogensgegenstanden ist nur
einheitlich fur den ganzen Fonds zulassig, er kann
nicht fur einzelne Anteilklassen oder Gruppen von
Anteilklassen erfolgen.

Wahrungskurssicherungsgeschafte fur einzelne
wahrungsgesicherte Anteilklassen bilden nur inso-
weit eine Ausnahme, als die Ergebnisse aus diesen
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Geschaften lediglich den betreffenden wahrungs-
gesicherten Anteilklassen zugeordnet werden und
fUr die anderen Anteilklassen keine Auswirkungen
auf die Anteilwertentwicklung haben.

GemaB § 16 Abs. 2 der ,Allgemeinen Anlagebedin-
gungen” des Fonds konnen jederzeit Anteilklassen
gebildet werden, die sich hinsichtlich der Ertrags-
verwendung, des Ausgabeaufschlags, der Wahrung
des Anteilwertes einschlieRlich des Einsatzes von
Wahrungskurssicherungsgeschaften, der Verwal-
tungsvergutung und der Mindestanlagesumme von
den bestehenden Anteilklassen unterscheiden. Da-
ruber hinaus kann die Gesellschaft fur den Fonds
Anteilklassen bilden, die sich hinsichtlich der Anle-
ger, die Anteile erwerben und halten durfen, unter-
scheiden und die speziell gebildet werden, um die
Voraussetzungen fUr eine Steuerbefreiung geman
§ 10 Investmentsteuergesetz (,InvStG*) zu erfullen.
Eine Kombination der Ausgestaltungsmerkmale ist
moglich. Die Rechte der Anleger, die Anteile aus
bestehenden Anteilklassen erworben haben, blei-
ben davon jedoch unberuhrt.

Mit den Kosten, die anlasslich der EinfUhrung
einer neuen Anteilklasse anfallen, dirfen aus-
schlieBlich die Anleger dieser neuen Anteilklasse
belastet werden.

Die Gesellschaft hat die Anleger des Fonds fair
zU behandeln. Sie darf im Rahmen der Steuerung
des Liquiditatsrisikos und der Rucknahme von
Anteilen die Interessen eines Anlegers oder einer
Gruppe von Anlegern nicht Uber die Interessen ei-
nes anderen Anlegers oder einer anderen Anleger-
gruppe stellen.

Zu den Verfahren, mit denen die Gesellschaft
die faire Behandlung der Anleger sicherstellt, sie-
he Abschnitt ,Abrechnung bei Anteilausgabe und
-rucknahme” sowie ,Liquiditatsmanagement”.

AUSGABE- UND RUCKNAHMEPREIS

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Ruck-
nahmepreises fur die Anteile ermittelt die Gesell-
schaft unter Kontrolle der Verwahrstelle bewer-
tungstaglich den Wert der zum Fonds gehorenden
Vermogensgegenstande abzuglich der Verbindlich-
keiten (Nettoinventarwert). Die Teilung des so er-
mittelten Nettoinventarwerts durch die Anzahl der
ausgegebenen Anteile ergibt den Wert jedes An-
teils (,Anteilwert").

Der Wert fUr die Anteile des Fonds wird an allen
deutschen Borsentagen ermittelt. An gesetzlichen
Feiertagen in Deutschland im Geltungsbereich
des KAGB, die Borsentage sind, sowie am 24. und
31. Dezember jeden Jahres konnen die Gesell-
schaft und die Verwahrstelle von einer Ermittiung
des Wertes absehen. Von der Ermittlung des An-
teilwerts wird derzeit an Neujahr, Heilige Drei Ko-
nige, Karfreitag, Ostermontag, Maifeiertag, Christi
Himmelfahrt, Pfingstmontag, Fronleichnam, Tag
der Deutschen Einheit, Allerheiligen, Heiligabend,

1. und 2. Weihnachtsfeiertag und Silvester abge-
sehen.

AUSSETZUNG DER ERRECHNUNG DES
AUSGABE- UND RUCKNAHMEPREISES

Die Gesellschaft kann die Errechnung des Ausgabe-
und Rucknahmepreises zeitweilig unter denselben
Voraussetzungen wie die Anteilrucknahme ausset-
zen. Diese sind im Abschnitt ,Anteile - Aussetzung
der Anteilricknahme” naher erlautert.

AUSGABEAUFSCHLAG

Bei Festsetzung des Ausgabepreises kann dem An-
teilwert ein Ausgabeaufschlag hinzugerechnet wer-
den. Der Ausgabeaufschlag betragt bis zu 5 Prozent
des Anteilwertes. Es steht der Gesellschaft frei, fur
eine oder mehrere Anteilklassen niedrigere Ausga-
beaufschlage zu berechnen oder von der Berech-
nung eines Ausgabeaufschlages abzusehen.

Zurzeit berechnet die Gesellschaft bei den An-
teilklassen LBBW Dividenden Strategie Euroland R
und LBBW Dividenden Strategie Euroland RT einen
Ausgabeaufschlag von 5 Prozent des Anteilwerts.
Bei den Anteilklassen LBBW Dividenden Strategie
Euroland | und LBBW Dividenden Strategie Euro-
land IT entspricht der Ausgabepreis dem Rucknah-
mepreis, ein Ausgabeaufschlag wird nicht erho-
ben.

Der Ausgabeaufschlag kann insbesondere bei
kurzer Anlagedauer die Wertentwicklung des
Fonds reduzieren oder sogar ganz aufzehren. Der
Ausgabeaufschlag stellt im Wesentlichen eine Ver-
gutung fur den Vertrieb der Anteile des Fonds dar.
Die Gesellschaft kann den Ausgabeaufschlag zur
Abgeltung von Vertriebsleistungen an etwaige ver-
mittelnde Stellen weitergeben.

RUCKNAHMEABSCHLAG

Ein Rucknahmeabschlag wird nicht erhoben.

VEROFFENTLICHUNG DER AUSGABE-
UND RUCKNAHMEPREISE

Die Ausgabe- und Rucknahmepreise sowie ggf. der
Anteilwert werden bei jeder Ausgabe und Rucknah-
me in einer hinreichend verbreiteten Tages- und
Wirtschaftszeitung oder unter www.LBBW-AM.de
veroffentlicht.

KOSTEN.

KOSTEN BEI AUSGABE UND RUCKNAHME
DER ANTEILE

Die Ausgabe und Rucknahme der Anteile durch die
Gesellschaft bzw. durch die Verwahrstelle erfolgt



zum Ausgabepreis (Anteilklassen LBBW Dividen-
den Strategie Euroland R und LBBW Dividenden
Strategie Euroland RT Anteilwert zzgl. Ausgabeauf-
schlag und Anteilklassen LBBW Dividenden Stra-
tegie Euroland | und LBBW Dividenden Strategie
Euroland IT zum Anteilwert) bzw. Rucknahmepreis
(Anteilwert) ohne Berechnung zusatzlicher Kosten.
Erwirbt der Anleger Anteile durch Vermittlung
Dritter, konnen diese hohere Kosten als den Aus-
gabeaufschlag berechnen. Gibt der Anleger Anteile
Uber Dritte zuruck, so kdnnen diese bei der Ruck-
nahme der Anteile eigene Kosten berechnen.

VERWALTUNGS- UND SONSTIGE KOSTEN

Die Gesellschafterhalt fur die Verwaltung des Fonds
eine jahrliche Vergutung von bis zu 1,50 Prozent
des Wertes des Fonds.

Zurzeit berechnet die Gesellschaft eine jahrliche
Verwaltungsvergutung von
e LBBW Dividenden Strategie Euroland R

1,50 Prozent

e LBBW Dividenden Strategie Euroland RT
1,50 Prozent

e LBBW Dividenden Strategie Euroland |
0,80 Prozent

e LBBW Dividenden Strategie Euroland IT
0,80 Prozent

Aus der Verwaltungsvergutung, die die Gesell-

schaft dem Fonds entnimmt, konnen Vertriebs-

und Vertriebsfolgeprovisionen an Dritte abgefuhrt
werden.

Die Gesellschaft erhalt ferner aus dem Fonds
eine jahrliche Kostenpauschale in Hohe von bis zu
0,30 Prozent des Wertes des Fonds.

Zurzeit berechnet die Gesellschaft eine jahrliche
Kostenpauschale in Hohe von 0,175 Prozent des
Wertes des Fonds.

Die Kostenpauschale deckt folgende abschlie-
Rend genannten Kosten ab, die dem Fonds nicht
separat belastet werden:

a) bankubliche Depot- und Kontogebuhren, ggf.
einschlieBlich der bankUblichen Kosten fur die
Verwahrung auslandischer Vermogensgegen-
stande im Ausland:;

b) Kosten fUr den Druck und Versand der fur die
Anleger bestimmten gesetzlich vorgeschriebe-
nen Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halbjah-
resberichte, Verkaufsprospekt und wesentli-
che Anlegerinformationen);

¢) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und
Halbjahresberichte, der Ausgabe- und Ruck-
nahmepreise und ggf. der Ausschuttungen
oder Thesaurierungen und des Auflosungsbe-
richtes;

d) Kosten fuUr die Prufung des OGAW-Sonder-
vermogens durch den Abschlussprufer des
OGAW-Sondervermogens;

e) Kosten fur die Beauftragung von Stimmrechts-
bevollmachtigten:;

f) Kosten fUr die Analyse des Anlageerfolgs des
OGAW-Sondervermogens durch Dritte;

g) Kosten fur die Bereitstellung von Analyse-
material oder -dienstleistungen durch Dritte
in Bezug auf ein oder mehrere Finanzinstru-
mente oder sonstige Vermogenswerte oder in
Bezug auf die Emittenten oder potenziellen
Emittenten von Finanzinstrumenten oder im
engem Zusammenhang mit einer bestimmten
Branche oder einem bestimmten Markt.

Ferner werden dem Fonds die durch Dritte in Rech-

nung gestellten Kosten und Leistungsentgelte, de-

ren Dienste sich die Gesellschaft fUr den Abschluss
und die Verwaltung von Derivate-Geschaften und
fUr die Verwaltung von Sicherheiten solcher De-
rivate-Geschafte (Collateral-Management) bedient,
bis zur Hohe von jahrlich insgesamt 0,10 Prozent
des Wertes des Fonds belastet. Dies beinhaltet
insbesondere auch Leistungen Dritter im Rahmen

der Erfullung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012

European Market Infrastructure Regulation (EMIR),

unter anderem durch Meldungen an Transaktions-

register sowie Leistungen im Zusammenhang mit

Rechtstrager-Kennungen und das zentrale Clearing

von OTC-Derivaten.

Es steht der Gesellschaft frei, nur Teilbetrage zu
belasten oder von einer Belastung abzusehen.

Die Verwahrstelle erhalt fur ihre Tatigkeit eine
jahrliche Vergutung von bis zu 0,20 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermogens.

Der Betrag, der dem OGAW-Sondervermogen
nach den vorstehenden Absatzen als VergUtung/
Kosten entnommen wird, kann jahrlich insgesamt
bis zu 2,10 Prozent des Wertes des OGAW-Sonder-
vermogens betragen.

Die Vergutungen/Kosten gemaR den vorstehen-
den Absatzen werden auf Basis des bewertungs-
taglich ermittelten Nettoinventarwertes errechnet.
Dabei wird das Durchschnittsvolumen auf Grund-
lage aller Bewertungstage eines Monats ermittelt.
Der jeweilige Vergutungssatz wird anhand der Ka-
lendertage eines jeden Monats zeitanteilig gewich-
tet. Die VergUtung errechnet sich aus dem Produkt
des Durchschnittsvolumens und des zeitanteiligen
Vergutungssatzes. Die anteilige Vergutung wird
taglich abgegrenzt und kann dem OGAW-Sonder-
vermogen jederzeit entnommen werden.

Zusatzlich zu den der Gesellschaft, der Verwahr-
stelle und ggf. Dritten zustehenden Vergutungen/
Kosten gehen die folgenden Aufwendungen zu Las-
ten des Fonds:

a) Kosten fur die Erstellung und Verwendung
eines dauerhaften Datentragers, auer im Fall
der Informationen Uber Fondsverschmelzun-
gen und der Informationen Uber MaRnahmen
im Zusammenhang mit Anlagegrenzverletzun-
gen oder Berechnungsfehlern bei der Anteil-
wertermittiung;

b) Kosten fur die Geltendmachung und Durchset-
zung von Rechtsanspruchen durch die Gesell-
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schaft fur Rechnung des OGAW-Sondervermo-
gens sowie der Abwehr von gegen die Gesell-
schaft zu Lasten des OGAW-Sondervermogens
erhobenen Anspruchen;

C) Gebuhren und Kosten, die von staatlichen
Stellen in Bezug auf das OGAW-Sondervermo-
gen erhoben werden;

d) Kosten fur Rechts- und Steuerberatung im
Hinblick auf das OGAW-Sondervermaogen;

e) Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem
Erwerb und/oder der Verwendung bzw. Nen-
nung eines VergleichsmaRstabes oder Finanz-
indizes anfallen konnen;

f) Kosten, die in Zusammenhang mit dem Erwerb
und der VerauRBerung von Vermogensgegen-
standen entstehen:

g) Steuern, die anfallen im Zusammenhang mit
den an die Gesellschaft, die Verwahrstelle und
Dritte zu zahlenden VerguUtungen, im Zusam-
menhang mit den vorstehend genannten Auf-
wendungen und im Zusammenhang mit der
Verwaltung und Verwahrung.

Der Gesellschaft konnen im Zusammenhang mit

Geschaften fur Rechnung des Fonds geldwerte Vor-

teile (Broker Research, Finanzanalysen, Markt- und

Kursinformationssysteme) entstehen, die im Inte-

resse der Anleger bei den Anlageentscheidungen

verwendet werden.

Der Gesellschaft flieBen keine Ruckvergutungen
der aus dem Fonds an die Verwahrstelle und an
Dritte geleisteten VergUtungen und Aufwandser-
stattungen zu.

Die Gesellschaft gewahrt an Vermittler, z.B.
Kreditinstitute, wiederkehrend - meist jahrlich
- Vermittlungsentgelte als so genannte ,Vermitt-
lungsfolgeprovisionen®. Hierbei kann es sich um
wesentliche Teile der Verwaltungsvergutung der
Gesellschaft handeln. Dies erfolgt zur Abgeltung
von Vertriebsleistungen. Auf Wunsch des Anlegers
eines Fonds wird die Gesellschaft weitere Einzel-
heiten gegenuber dem Anleger offenlegen.

Die Gesellschaft kann nach ihrem freien Ermes-
sen mit einzelnen Anlegern die teilweise Ruckzah-
lung von vereinnahmter Verwaltungsvergutung an
diese Anleger vereinbaren. Dies kommt insbeson-
dere dann in Betracht, wenn institutionelle Anleger
direkt GroBbetrage langfristig anlegen.

BESONDERHEITEN BEIM ERWERB
VON INVESTMENTANTEILEN

Neben der Vergutung zur Verwaltung des Fonds
wird eine Verwaltungsvergutung fur die im Fonds
gehaltenen Anteile an Zielfonds berechnet.

Im Jahres- und Halbjahresbericht werden die
Ausgabeaufschlage und Rucknahmeabschlage of-
fen gelegt, die dem Fonds im Berichtszeitraum fur
den Erwerb und die Rucknahme von Anteilen an
Zielfonds berechnet worden sind. Ferner wird die

VergUtung offen gelegt, die dem Fonds von einer
in- oder auslandischen Gesellschaft oder einer Ge-
sellschaft, mit der die Gesellschaft durch eine we-
sentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung
verbunden ist, als Verwaltungsvergutung fur die
im Fonds gehaltenen Zielfondsanteile berechnet
wurde.

ANGABE EINER GESAMTKOSTENQUOTE

Im Jahresbericht werden die im Geschaftsjahr zu
Lasten des Fonds angefallenen Verwaltungskosten
offengelegt und als Quote des durchschnittlichen
Fondsvolumens ausgewiesen (Gesamtkostenguo-
te). Die Verwaltungskosten setzen sich zusammen
aus der Vergutung fUr die Verwaltung des Fonds,
der Vergutung der Verwahrstelle sowie den Auf-
wendungen, die dem Fonds zusatzlich belastet
werden konnen (siehe Abschnitt ,Kosten - Verwal-
tungs- und sonstige Kosten“ sowie ,- Besonder-
heiten beim Erwerb von Investmentanteilen®). Die
Gesamtkostenguote beinhaltet keine Nebenkosten
und Kosten, die beim Erwerb und der VerauRerung
von Vermogensgegenstanden entstehen (Transak-
tionskosten).

Die Gesamtkostenguote wird in den wesentli-
chen Anlegerinformationen als sog. ,laufende Kos-
ten” veroffentlicht.

Abweichender Kostenausweis
durch Vertriebsstellen
Wird der Anleger beim Erwerb von Anteilen durch
Dritte beraten oder vermitteln diese den Kauf,
weisen sie ihm gegebenenfalls Kosten oder Kos-
tenquoten aus, die nicht mit den Kostenangaben
in diesem Prospekt und in den wesentlichen An-
legerinformationen deckungsgleich sind und die
hier beschriebene Gesamtkostenquote Ubersteigen
konnen. Grund dafUr kann insbesondere sein, dass
der Dritte die Kosten seiner eigenen Tatigkeit (z. B.
Vermittlung, Beratung oder DepotfUhrung) zusatz-
lich berucksichtigt. DarUber hinaus berucksichtigt
er ggf. auch einmalige Kosten wie Ausgabeauf-
schlage und benutzt in der Regel andere Berech-
nungsmethoden oder auch Schatzungen fur die auf
Fondsebene anfallenden Kosten, die insbesondere
die Transaktionskosten des Fonds mit umfassen.
Abweichungen im Kostenausweis konnen sich
sowoh! bei Informationen vor Vertragsschluss er-
geben als auch bei regelmaBigen Kosteninformati-
onen Uber die bestehende Fondsanlage im Rahmen
einer dauerhaften Kundenbeziehung.

VERGUTUNGSPOLITIK

Die Gesellschaft unterliegt den fUr Kapitalver-
waltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrecht-
lichen Vorgaben im Hinblick auf die Gestaltung
ihres Vergitungssystems. Die Vergutungssysteme



der Gesellschaft werden mindestens einmal jahr-
lich auf ihre Angemessenheit und die Einhaltung
aller rechtlichen Vorgaben Uberprift.

Das Vergutungssystem der Gesellschaft besteht
aus fixen und variablen Vergitungselementen so-
wie aus monetaren und nicht-monetaren Neben-
leistungen. Durch die Beachtung von Richtwerten
fur die Gesamtzielvergutung ist gewahrleistet,
dass keine signifikante Abhangigkeit von der va-
riablen VergUtung besteht und dass ein angemes-
senes Verhaltnis von variabler zu fixer Vergitung
besteht. Die Richtwerte variieren in Abhangigkeit
von der VergiUtungshéhe und werden grundsatz-
lich auf ihre Marktiblichkeit und Angemessenheit
Uberproift.

FUr die GeschaftsfUhrung der Gesellschaft, Mit-
arbeiter, deren Tatigkeiten einen wesentlichen
Einfluss auf das Gesamtrisikoprofil der Kapitalver-
waltungsgesellschaft und der von ihr verwalteten
Sondervermdégen haben, sowie bestimmte weitere
Mitarbeiter (,risikorelevante Mitarbeiter”) gelten
besondere Regelungen. So wird fiUr risikorelevan-
te Mitarbeiter zwingend ein Anteil von mindestens
40 Prozent und bis zu 60 Prozent der variablen
Vergitung Uber einen Zeitraum von mindestens
drei Jahren aufgeschoben. Der aufgeschobene An-
teil der Vergutung ist wahrend dieses Zeitraums
risikoabhangig, d.h. er kann im Fall von negativen
Erfolgsbeitragen des Mitarbeiters, der Gesellschaft
bzw. der von dieser verwalteten Sondervermégen
insgesamt gekirzt werden oder ganzlich entfal-
len. Jeweils am Ende jedes Jahres der Wartezeit
wird der aufgeschobene Vergutungsanteil anteilig
unverfallbar und jeweils zum Zahlungstermin aus-
gezahlt.

Weitere Einzelheiten zur aktuellen Vergutungs-
politik der Gesellschaft sind im Internet unter
e https://www.Ilbbw-am.de/ueber-uns/

corporate-governance/verguetungsberichte/

veroffentlicht. Hierzu zahlen eine Beschreibung
der Berechnungsmethoden fur Vergutungen und
Zuwendungen an bestimmte Mitarbeitergruppen,
sowie die Angabe der fur die Zuteilung zustandi-
gen Personen. Auf Verlangen werden die Informa-
tionen von der Gesellschaft kostenlos in Papier-
form zur Verfugung gestellt.

WERTENTWICKLUNG, ERMITT-
LUNG UND VERWENDUNG DER
ERTRAGE, GESCHAFTSJAHR.

WERTENTWICKLUNG

Anteilklasse

LBBW Dividenden Strategie Euroland R
BVI-Wertentwicklung in%
10 Jahre 90,60
5 Jahre 26,81
3 Jahre 16,99
1 Jahr 7,76
Anteilklasse

LBBW Dividenden Strategie Euroland RT
BVI-Wertentwicklung in%
10 Jahre 90,22
5 Jahre 26,65
3 Jahre 16,93
1 Jahr 7,72
Anteilklasse

LBBW Dividenden Strategie Euroland |
BVI-Wertentwicklung in%
10 Jahre 104,58
5 Jahre 31,35
3 Jahre 19,48
1 Jahr 8,49
Anteilklasse

LBBW Dividenden Strategie Euroland IT
BVI-Wertentwicklung in%
10 Jahre 104,53
5 Jahre 31,41
3 Jahre 19,54
1 Jahr 8,50

Stand: 29. November 2019

Quelle: LBBW Asset Management/eigene Berechnun-
gen

BVI-Wertentwicklung: Ohne Berucksichtigung des
Ausgabeaufschlags

Die historische Wertentwicklung des Fonds ermog-
licht keine Prognose fur die zukuUnftige Wertent-
wicklung.
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WERTENTWICKLUNG DES INVESTMENTVERMOGENS
SOWIE DES ENTSPRECHENDEN VERGLEICHSMASSSTABS *

LBBW Dividenden Strategie Euroland R:
Entwicklung seit 30.11.2009
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LBBW Dividenden Strategie Euroland RT:
Entwicklung seit 30.11.2009
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* Der VergleichsmaRstab ist geistiges Eigentum des Indexerstellers. Der Fonds wird von den Indexerstellern weder
geférdert noch empfohlen. Den ausfuhrlichen Haftungsausschluss fur die Vergleichsvermogen finden Sie unter
https://www.Ibbw-am.de/index-disclaimer/.



LBBW Dividenden Strategie Euroland I:
Entwicklung seit 30.11.2009

240 %

220 %

200 %

180 %

160 %

140 %

120 %

100 %

80 %

3

L'

\}&

3

30.11.2009
30.11.2010

s FONAS

30.11.2011

30.11.2012
30.11.2013
30.11.2014

e EURO STOXX

LBBW Dividenden Strategie Euroland IT:
Entwicklung seit 30.11.2009
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ERMITTLUNG DER ERTRAGE,
ERTRAGSAUSGLEICHSVERFAHREN

Der Fonds erzielt Ertrage in Form der wahrend des
Geschaftsjahres angefallenen und nicht zur Kos-
tendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden und
Ertragen aus Investmentanteilen. Hinzu kommen
Entgelte aus Darlehens- und Pensionsgeschaften.
Weitere Ertrage konnen aus der VerauRerung von
fUr Rechnung des Fonds gehaltenen Vermogensge-
genstanden resultieren.

Die Gesellschaft wendet fUr den Fonds ein sog.
Ertragsausgleichsverfahren an. Dieses verhindert,
dass der Anteil der ausschuttungsfahigen Ertrage
am Anteilpreis infolge Mittelzu- und -abflussen
schwankt. Anderenfalls wurde jeder Mittelzufluss
in den Fonds wahrend des Geschaftsjahres dazu
fUhren, dass an den Ausschuttungsterminen pro
Anteil weniger Ertrage zur Ausschuttung zur Verfu-
gung stehen, als dies bei einer konstanten Anzahl
umlaufender Anteile der Fall ware. Mittelabflusse
hingegen wurden dazu fUhren, dass pro Anteil mehr
Ertrage zur Ausschuttung zur Verfugung stunden,
als dies bei einer konstanten Anzahl umlaufender
Anteile der Fall ware.

Um das zu verhindern, werden wahrend des Ge-
schaftsjahres die ausschuttungsfahigen Ertrage,
die der Anteilerwerber als Teil des Ausgabepreises
bezahlen muss und der Verkaufer von Anteilen als
Teil des Rucknahmepreises vergutet erhalt, fortlau-
fend berechnet und als ausschuttungsfahige Positi-
on in der Ertragsrechnung eingestellt.

Dabei wird in Kauf genommen, dass Anleger, die
beispielsweise kurz vor dem Ausschuttungstermin
Anteile erwerben, den auf Ertrage entfallenden Teil
des Ausgabepreises in Form einer Ausschuttung
zuruckerhalten, obwohl ihr eingezahltes Kapital an
dem Entstehen der Ertrage nicht mitgewirkt hat.

ERTRAGSVERWENDUNG
UND GESCHAFTSJAHR

FUr die ausschuttenden Anteilklassen schuttet die
Gesellschaft grundsatzlich die wahrend des Ge-
schaftsjahres fUr Rechnung des OGAW-Sonderver-
mogens angefallenen und nicht zur Kostendeckung
verwendeten Zinsen, Dividenden und sonstige Er-
trage - unter BeruUcksichtigung des zugehorigen
Ertragsausgleichs - jedes Jahr innerhalb von vier
Monaten nach Schluss des Geschaftsjahres an die
Anleger aus. Zwischenausschuttungen sind zulas-
sig.

Realisierte VerauRBerungsgewinne - unter Beruck-
sichtigung des zugehorigen Ertragsausgleichs -
konnen ebenfalls zur Ausschuttung herangezogen
werden.

Sofern der Fonds thesaurierende Anteilklassen
hat, werden die Ertrage nicht ausgeschuttet, son-
dern im Fonds wieder angelegt.

Soweit die Anteile in einem Depot bei der Ver-
wahrstelle verwahrt werden, schreiben deren Ge-

schaftsstellen die Ausschuttungen kostenfrei gut.
Soweit das Depot bei anderen Banken oder Spar-
kassen gefuhrt wird, konnen zusatzliche Kosten
entstehen.

Das Geschaftsjahr des Fonds beginnt am 1. Feb-
ruar und endet am 31. Januar.

AUFLOSUNG, UBERTRAGUNG
UND VERSCHMELZUNG
DES FONDS.

VORAUSSETZUNGEN FUR DIE
AUFLOSUNG DES FONDS

Die Anleger sind nicht berechtigt, die Auflosung
des Fonds zu verlangen. Die Gesellschaft kann ihr
Recht zur Verwaltung des Fonds kundigen unter
Einhaltung einer Kundigungsfrist von mindestens
sechs Monaten durch Bekanntgabe im Bundesan-
zeiger und daruUber hinaus im Jahresbericht oder
Halbjahresbericht. Uber die Kindigung werden
die Anleger auRBerdem Uber ihre depotfuhrenden
Stellen per dauerhaftem Datentrager in Papier-
form oder elektronischer Form informiert. Mit dem
Wirksamwerden der Kundigung erlischt das Recht
der Gesellschaft, den Fonds zu verwalten.

Des Weiteren endet das Verwaltungsrecht der
Gesellschaft, wenn das Insolvenzverfahren Uber
ihr Vermogen eroffnet wird oder mit der Rechts-
kraft des Gerichtsbeschlusses, durch den der An-
trag auf die Eroffnung des Insolvenzverfahrens
mangels Masse abgewiesen wird.

Mit Erldschen des Verwaltungsrechts der Gesell-
schaft geht das Verfugungsrecht Uber den Fonds
auf die Verwahrstelle Uber, die den Fonds abwi-
ckelt und den Erlds an die Anleger verteilt, oder
mit Genehmigung der BaFin einer anderen Kapital-
verwaltungsgesellschaft die Verwaltung Ubertragt.

VERFAHREN BEI AUFLOSUNG DES FONDS

Mit dem Ubergang des Verfugungsrechts Uber den
Fonds auf die Verwahrstelle wird die Ausgabe und
Rucknahme von Anteilen eingestellt und der Fonds
abgewickelt.

Der Erlos aus der VerauRerung der Vermogens-
werte des Fonds abzuglich der noch durch den
Fonds zu tragenden Kosten und der durch die Auf-
[6sung verursachten Kosten werden an die Anle-
ger verteilt, wobei diese in Hohe ihrer jeweiligen
Anteile am Fonds Anspruche auf Auszahlung des
Liquidationserloses haben.

Die Gesellschaft erstellt auf den Tag, an dem ihr
Verwaltungsrecht erlischt, einen Auflosungsbe-
richt, der den Anforderungen an einen Jahresbe-
richt entspricht. Spatestens drei Monate nach dem
Stichtag der Auflosung des Fonds wird der Auflo-
sungsbericht im Bundesanzeiger bekannt gemacht.



Wahrend die Verwahrstelle den Fonds abwickelt,
erstellt sie jahrlich sowie auf den Tag, an dem die
Abwicklung beendet ist, einen Bericht, der den
Anforderungen an einen Jahresbericht entspricht.
Diese Berichte sind ebenfalls spatestens drei Mo-
nate nach dem Stichtag im Bundesanzeiger be-
kannt zu machen.

UBERTRAGUNG DES FONDS

Die Gesellschaft kann das Verwaltungs- und Ver-
fugungsrecht Uber das Sondervermogen auf eine
andere Kapitalverwaltungsgesellschaft Ubertragen.
Die Ubertragung bedarf der vorherigen Genehmi-
gung durch die BaFin. Die genehmigte Ubertragung
wird im Bundesanzeiger und darUber hinaus im
Jahresbericht oder Halbjahresbericht des Fonds
bekannt gemacht. Uber die geplante Ubertragung
werden die Anleger auBerdem Uber ihre depotfuh-
renden Stellen per dauerhaften Datentrager, etwa
in Papierform oder elektronischer Form informiert.
Der Zeitpunkt, zu dem die Ubertragung wirksam
wird, bestimmt sich nach den vertraglichen Verein-
barungen zwischen der Gesellschaft und der auf-
nehmenden Kapitalverwaltungsgesellschaft. Die
Ubertragung darf jedoch frUhestens drei Monate
nach ihrer Bekanntmachung im Bundesanzeiger
wirksam werden. Samtliche Rechte und Pflichten
der Gesellschaft in Bezug auf den Fonds gehen
dann auf die aufnehmende Kapitalverwaltungs-
gesellschaft Uber.

VORAUSSETZUNGEN FUR DIE
VERSCHMELZUNG DES FONDS

Alle Vermogensgegenstande dieses Fonds durfen
mit Genehmigung der BaFin auf ein anderes beste-
hendes oder durch die Verschmelzung neu gegrun-
detes Investmentvermogen Ubertragen werden,
welches die Anforderungen an einen OGAW erful-
len muss, der in Deutschland oder in einem ande-
ren EU- oder EWR-Staat aufgelegt wurde. Samtli-
che Vermogensgegenstande des Fonds durfen auch
auf eine bestehende oder durch die Verschmelzung
neu gegrundete inlandische Investmentaktienge-
sellschaft mit veranderlichem Kapital Ubertragen
werden.

Die Ubertragung wird zum Geschaftsjahresende
des Ubertragenden Fonds (Ubertragungsstichtag)
wirksam, sofern kein anderer Ubertragungsstich-
tag bestimmt wird.

RECHTE DER ANLEGER BEI DER
VERSCHMELZUNG DES FONDS

Die Anleger haben bis funf Arbeitstage vor dem
geplanten Ubertragungsstichtag entweder die Mog-
lichkeit, ihre Anteile ohne weitere Kosten zuruck-
zugeben, mit Ausnahme der Kosten zur Deckung
der Auflosung des Fonds, oder ihre Anteile gegen

Anteile eines anderen offenen Publikums-Invest-
mentvermogens umzutauschen, das ebenfalls von
der Gesellschaft oder einem Unternehmen des-
selben Konzerns verwaltet wird und dessen An-
lagegrundsatze mit denen des Fonds vergleichbar
sind.

Die Gesellschaft hat die Anleger des Fonds vor
dem geplanten Ubertragungsstichtag per dau-
erhaftem Datentrager, etwa in Papierform oder
elektronischer Form Uber die Grunde fur die Ver-
schmelzung, die potentiellen Auswirkungen fur
die Anleger, deren Rechte in Zusammenhang mit
der Verschmelzung sowie Uber mafgebliche Ver-
fahrensaspekte zu informieren. Den Anlegern sind
zudem die wesentlichen Anlegerinformationen fur
das Investmentvermogen zu Ubermitteln, auf das
die Vermogensgegenstande des Fonds Ubertragen
werden. Der Anleger muss die vorgenannten Infor-
mationen mindestens 30 Tage vor Ablauf der Frist
zur Ruckgabe oder Umtausch seiner Anteile erhal-
ten.

Am Ubertragungsstichtag werden die Nettoin-
ventarwerte des Fonds und des Ubernehmenden
Investmentvermogens berechnet, das Umtausch-
verhaltnis wird festgelegt und der gesamte Um-
tauschvorgang wird vom Abschlussprufer gepruft.
Das Umtauschverhaltnis ermittelt sich nach dem
Verhaltnis der Nettoinventarwerte je Anteil des
Fonds und des Ubernehmenden Investmentvermo-
gens zum Zeitpunkt der Ubernahme. Der Anleger
erhalt die Anzahl von Anteilen an dem Uberneh-
menden Investmentvermogen, die dem Wert sei-
ner Anteile an dem Fonds entspricht.

Sofern die Anleger von ihrem Ruckgabe- oder
Umtauschrecht keinen Gebrauch machen, werden
sie am Ubertragungsstichtag Anleger des Uberneh-
menden Investmentvermogens. Die Gesellschaft
kann ggf. auch mit der Verwaltungsgesellschaft des
Ubernehmenden Investmentvermogens festlegen,
dass den Anlegern des Fonds bis zu 10 Prozent des
Wertes ihrer Anteile in bar ausgezahlt werden. Mit
der Ubertragung aller Vermogenswerte erlischt der
Fonds. Findet die Ubertragung wahrend des lau-
fenden Geschaftsjahres des Fonds statt, muss die
Gesellschaft auf den Ubertragungsstichtag einen
Bericht erstellen, der den Anforderungen an einen
Jahresbericht entspricht.

Die Gesellschaft macht im Bundesanzeiger und
darUber hinaus unter www.LBBW-AM.de bekannt,
wenn der Fonds auf ein anderes von der Gesell-
schaft verwaltetes Investmentvermogen ver-
schmolzen wurde und die Verschmelzung wirksam
geworden ist. Sollte der Fonds auf ein anderes
Investmentvermogen verschmolzen werden, das
nicht von der Gesellschaft verwaltet wird, so Uber-
nimmt die Verwaltungsgesellschaft die Bekannt-
machung des Wirksamwerdens der Verschmel-
zung, die das aufnehmende oder neu gegrundete
Investmentvermogen verwaltet.
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AUSLAGERUNG.

Die Gesellschaft hat die folgenden Tatigkeiten aus-
gelagert:

Kursversorgung in Xentis, Externe Bewertung
und Ereignisverarbeitung:

LRI Invest S.A., Munsbach/Luxembourg
Personalverwaltung und -administration:
Landesbank Baden-Wurttemberg, Stuttgart
Interne Revision:

PricewaterhouseCoopers Aktiengesellschaft,
Wirtschaftsprufungsgesellschaft, Stuttgart

INTERESSENKONFLIKTE.

Interessenkonflikte konnen insbesondere in fol-
genden Konstellationen auftreten:

1.

Zwischen den Anlegern bzw. Kunden und

a) der Gesellschaft,

b) anderen Unternehmen der LBBW-Gruppe
(einschlieRlich der Muttergesellschaft
LBBW),

C) den in der Gesellschaft beschaftigten
oder mit diesen verbundenen relevanten
Personen bzw. Mitarbeitern, inklusive der
Geschaftsleitung,

d) Personen, die durch Kontrolle mit der Ge-
sellschaft verbunden und

e) anderen Anlegern bzw. Kunden;

im Rahmen der kollektiven Vermogensverwal-

tung sowie bei folgenden Wertpapierdienst-

leistungen oder -Nebendienstleistungen:

a) Verwaltung einzelner oder mehrerer in
Finanzinstrumenten angelegter Vermo-
gen fur andere mit Entscheidungsspiel-
raum einschlie@lich der Portfoliover-
waltung fremder Investmentvermogen
(Finanzportfolioverwaltung),

b) Anlageberatung;

insbesondere

a) aus personlichen Beziehungen relevanter
Personen (Geschaftsleiter oder Mitarbeiter
oder mit diesen verbundene Personen)

- der Gesellschaft mit Emittenten von
Finanzinstrumenten, z.B. Uber die Mit-
wirkung in Aufsichts- oder Beiraten
bzw.

- von Emittenten von Finanzinstrumen-
ten mit der Gesellschaft (z.B. Anleger
bzw. Kunden der Gesellschaft);

b) bei Konstellationen, in denen der Gesell-
schaft oder einzelnen relevanten Personen
bzw. Mitarbeitern der Gesellschaft Infor-
mationen vorliegen, die zum Zeitpunkt ei-
nes Kundengeschafts noch nicht offentlich
bekannt sind;

C) bei Erhalt oder Gewahr von Zuwendungen
(z.B. Platzierungs- oder Vertriebsfolgepro-
visionen, geldwerte Vorteile) von Dritten
oder an Dritte, auch Vermittlern, im Zu-
sammenhang mit kollektiver Vermogens-

verwaltung oder Wertpapierdienstleistun-
gen fur den Anleger bzw. Kunden;

d) durch Anreizsysteme bzw. durch erfolgs-
bezogene Vergutung von relevanten Perso-
nen bzw. Mitarbeitern und Vermittlern;

e) bei Geschaften bzw. Transaktionen unserer
relevanten Personen bzw. Mitarbeiter, die
von ihnen fOr eigene oder fur Rechnung
nahestehender Dritter ausgefuhrt werden;

f) bei Geschaften zwischen der Gesellschaft
und den von ihr verwalteten Sonderver-
mogen oder Individualportfolios;

g) bei Geschaften zwischen von der Gesell-
schaft verwalteten und/oder beratenen
Investmentvermogen und/oder Individual-
portfolios, insbesondere beim Erwerb eige-
ner Zielfonds;

h) bei Interessenkonflikten zwischen ver-
schiedenen Anlegern (late trading, market
timing, frequent trading);

i) bei Wahrung des Kundeninteresses bei der
Orderausfuhrung (Best Execution, Cross
Trades, eingeschrankte Zuteilung bei IPO);

j) bei Interessenkonflikten aus Zugehorigkeit
zum LBBW-Konzern z.B.

- Unabhangigkeit der Portfoliomanager

- Kontrahent LBBW (Transaktionskosten)

- Kauf von LBBW Anleihen fur den
Fonds

- OTC-Geschafte mit der LBBW;

k) bei Devisentermingeschaften mit der Ver-
wahrstelle;

[) beim Handel Uber den Asset Manager;

m) bei Stimmrechtsausubung.

Im Einzelnen ergreift die Gesellschaft u.a. folgende
MaRnahmen:

Schaffung organisatorischer Verfahren zur
Wahrung des Anleger- bzw. Kundeninteresses
im Portfoliomanagement;

AusfUuhrung von Auftragen entsprechend den
Ausfuhrungsgrundsatzen der Gesellschaft;
Regelungen Uber die Annahme und Gewah-
rung von Zuwendungen sowie deren Offenle-
gung;

Schaffung von Vertraulichkeitsbereichen
durch Errichtung von Informationsbarrieren,
die Trennung von Verantwortlichkeiten und/
oder raumliche Trennung der relevanten Per-
sonen bzw. Mitarbeiter, die aufgrund ihrer
Tatigkeit Zugang zu Insiderinformationen er-
langen konnen;

Fuhrung einer Insider- bzw. Beobachtungs-
liste (watch list), die der Uberwachung des
sensiblen Informationsaufkommens sowie der
Verhinderung eines Missbrauchs von Insider-
informationen dient;

FUhrung einer Sperrliste (restricted list), die
unter anderem dazu dient, moglichen Inter-
essenkonflikten durch Geschaftsverbote zu
begegnen;



e Uberwachung und Verpflichtung zur Offenle-
gung von Wertpapiergeschaften solcher rele-
vanten Personen bzw. Mitarbeiter, bei denen
im Rahmen ihrer Tatigkeit Interessenkonflikte
auftreten konnen;

e Regelungen fur relevante Personen bzw. Mit-
arbeiter zum Umgang mit vertraulichen Infor-
mationen;

e Regelungen fur relevante Personen bzw. Mit-
arbeiter zur Annahme von Nebentatigkeiten.

In Fallen, in denen Interessenkonflikte in beson-
derem MaRe entstehen oder trotz der oben auf-
gefUhrten Maknahmen nicht eingeschrankt werden
konnen, wird die Gesellschaft dies gegenuber den
betroffenen Anlegern bzw. Kunden zusatzlich of-
fen legen.

Die vorgenannten Interessenkonflikte und die
Verfahren zu ihrer Vermeidung werden jahrlich
Uberpruft. FUr etwaige Fragen zu einzelnen Inte-
ressenkonflikten und deren Vermeidung steht die
Gesellschaft den Anlegern gerne zur Verfugung.

KURZANGABEN UBER STEUER-
RECHTLICHE VORSCHRIFTEN.

Die Aussagen zu den steuerlichen Vorschriften
gelten nur fUr Anleger, die in Deutschland unbe-
schrankt steuerpflichtig sind. Dem auslandischen
Anleger empfehlen wir, sich vor Erwerb von An-
teilen an dem in diesem Verkaufsprospekt be-
schriebenen Fonds mit seinem Steuerberater in
Verbindung zu setzen und mégliche steuerliche
Konsequenzen aus dem Anteilserwerb in seinem
Heimatland individuell zu klaren.

Der Fonds ist als Zweckvermogen grundsatzlich
von der Korperschaft- und Gewerbesteuer befreit.
Er ist jedoch partiell korperschaftsteuerpflichtig
mit seinen inlandischen Beteiligungseinnahmen
und sonstigen inlandischen EinkUnften im Sin-
ne der beschrankten Einkommensteuerpflicht mit
Ausnahme von Gewinnen aus dem Verkauf von
Anteilen an Kapitalgesellschaften. Der Steuersatz
betragt 15 Prozent. Soweit die steuerpflichtigen
Einkunfte im Wege des Kapitalertragsteuerab-
zugs erhoben werden, umfasst der Steuersatz von
15 Prozent bereits den Solidaritatszuschlag. Die
Investmentertrage des Fonds werden jedoch beim
Privatanleger als EinkUnfte aus Kapitalvermogen
der Einkommensteuer unterworfen, soweit diese
zusammen mit sonstigen Kapitalertragen den aktu-
ell geltenden Sparer-Pauschbetrag? Ubersteigen.

Einkunfte aus Kapitalvermogen unterliegen
grundsatzlich einem Steuerabzug von 25 Prozent
(zzgl. Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer).
Zu den EinkUnften aus Kapitalvermogen gehoren
auch die Ertrage aus Investmentfonds (Investment-
ertrage), d.h. die Ausschuttungen des Fonds, die

2) Der Sparer-Pauschbetrag betragt seit dem Jahr 2009 bei
Einzelveranlagung 801,- Euro und bei Zusammenveranla-
gung 1.602,- Euro.

Vorabpauschalen und die Gewinne aus der Verau-
Rerung der Anteile.

Der Steuerabzug hat fUr den Privatanleger grund-
satzlich Abgeltungswirkung (sog. Abgeltungsteuer),
sodass die EinkUnfte aus Kapitalvermogen regel-
maRig nicht in der Einkommensteuererklarung an-
zugeben sind. Bei der Vornahme des Steuerabzugs
werden durch die depotfuhrende Stelle grundsatz-
lich bereits Verlustverrechnungen vorgenommen
und aus der Direktanlage stammende auslandische
Quellensteuern angerechnet.

Der Steuerabzug hat u.a. aber dann keine Ab-
geltungswirkung, wenn der personliche Steuersatz
geringer ist als der Abgeltungssatz von 25 Prozent.
In diesem Fall konnen die Einkunfte aus Kapital-
vermogen in der Einkommensteuererklarung ange-
geben werden. Das Finanzamt setzt dann den nied-
rigeren personlichen Steuersatz an und rechnet auf
die personliche Steuerschuld den vorgenommenen
Steuerabzug an (sog. Gunstigerprufung).

Sofern EinkUnfte aus Kapitalvermogen keinem
Steuerabzug unterlegen haben (weil z.B. ein Ge-
winn aus der VerauBerung von Fondsanteilen in ei-
nem auslandischen Depot erzielt wird), sind diese
in der Steuererklarung anzugeben. Im Rahmen der
Veranlagung unterliegen die EinkUnfte aus Kapital-
vermogen dann ebenfalls dem Abgeltungssatz von
25 Prozent oder dem niedrigeren personlichen
Steuersatz.

Sofern sich die Anteile im Betriebsvermogen be-
finden, werden die Ertrage als Betriebseinnahmen
steuerlich erfasst.

ANTEILE IM PRIVATVERMOGEN
(STEUERINLANDER)

Ausschittungen
Ausschuttungen des Fonds sind grundsatzlich steu-
erpflichtig.

Der Fonds erfullt jedoch die steuerlichen Vor-
aussetzungen fur einen Aktienfonds, daher sind
30 Prozent der Ausschuttungen steuerfrei.

Die steuerpflichtigen Ausschuttungen unterlie-
gen i.d.R. dem Steuerabzug von 25 Prozent (zzgl.
Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen wer-
den, wenn der Anleger Steuerinlander ist und ei-
nen Freistellungsauftrag vorlegt, sofern die steu-
erpflichtigen Ertragsteile den aktuell geltenden
Sparer-Pauschbetrag? nicht Uberschreiten.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer Be-
scheinigung fur Personen, die voraussichtlich nicht
zur Einkommenssteuer veranlagt werden (sog.
Nichtveranlagungsbescheinigung, nachfolgend
NV-Bescheinigung").

Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile in
einem inlandischen Depot, so nimmt die depot-
fUhrende Stelle als Zahlstelle vom Steuerabzug

3) Der Sparer-Pauschbetrag betragt seit dem Jahr 2009 bei
Einzelveranlagung 801,- Euro und bei Zusammenveranla-
gung 1.602,- Euro.
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Abstand, wenn ihr vor dem festgelegten Ausschut-
tungstermin ein in ausreichender Hohe ausgestell-
ter Freistellungsauftrag nach amtlichem Muster
oder eine NV-Bescheinigung, die vom Finanzamt
fUr die Dauer von maximal drei Jahren erteilt wird,
vorgelegt wird. In diesem Fall erhalt der Anleger
die gesamte Ausschuttung ungekurzt gutgeschrie-
ben.

Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die
Ausschuttungen des Fonds innerhalb eines Kalen-
derjahrs den Basisertrag fur dieses Kalenderjahr
unterschreiten. Der Basisertrag wird durch Mul-
tiplikation des Rucknahmepreises des Anteils zu
Beginn eines Kalenderjahrs mit 70 Prozent des Ba-
siszinses, der aus der langfristig erzielbaren Rendi-
te offentlicher Anleihen abgeleitet wird, ermittelt.
Der Basisertrag ist auf den Mehrbetrag begrenzt,
der sich zwischen dem ersten und dem letzten im
Kalenderjahr festgesetzten RuUcknahmepreis zzgl.
der Ausschuttungen innerhalb des Kalenderjahrs
ergibt. Im Jahr des Erwerbs der Anteile vermindert
sich die Vorabpauschale um ein Zwolftel fur jeden
vollen Monat, der dem Monat des Erwerbs voran-
geht. Die Vorabpauschale gilt am ersten Werktag
des folgenden Kalenderjahres als zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundsatzlich steuerpflich-
tig.

Der Fonds erfullt jedoch die steuerlichen Vor-
aussetzungen fur einen Aktienfonds, daher sind
30 Prozent der Vorabpauschalen steuerfrei.

Die steuerpflichtigen Vorabpauschalen unterlie-
gen i.d.R. dem Steuerabzug von 25 Prozent (zzgl.
Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen wer-
den, wenn der Anleger Steuerinlander ist und ei-
nen Freistellungsauftrag vorlegt, sofern die steu-
erpflichtigen Ertragsteile den aktuell geltenden
Sparer-Pauschbetrag® nicht Uberschreiten.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer Be-
scheinigung fur Personen, die voraussichtlich nicht
zur Einkommenssteuer veranlagt werden (sog.
Nichtveranlagungsbescheinigung, nachfolgend
.NV-Bescheinigung").

Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile in
einem inlandischen Depot, so nimmt die depot-
fUhrende Stelle als Zahlstelle vom Steuerabzug
Abstand, wenn ihr vor dem Zuflusszeitpunkt ein
in ausreichender Hohe ausgestellter Freistellungs-
auftrag nach amtlichem Muster oder eine NV-
Bescheinigung, die vom Finanzamt fur die Dauer
von maximal drei Jahren erteilt wird, vorgelegt
wird. In diesem Fall wird keine Steuer abgefUhrt.
Andernfalls hat der Anleger der inlandischen de-
potfuhrenden Stelle den Betrag der abzufuhrenden
Steuer zur Verfugung zu stellen. Zu diesem Zweck
darf die depotfUhrende Stelle den Betrag der ab-

4) Der Sparer-Pauschbetrag betragt seit dem Jahr 2009 bei
Einzelveranlagung 801,- Euro und bei Zusammenveranla-
gung 1.602,- Euro.

zufUhrenden Steuer von einem bei ihr unterhalte-
nen und auf den Namen des Anlegers lautenden
Kontos ohne Einwilligung des Anlegers einziehen.
Soweit der Anleger nicht vor Zufluss der Vorabpau-
schale widerspricht, darf die depotfUhrende Stel-
le insoweit den Betrag der abzufUhrenden Steuer
von einem auf den Namen des Anlegers lautenden
Konto einziehen, wie ein mit dem Anleger verein-
barter Kontokorrentkredit fur dieses Konto nicht
in Anspruch genommen wurde. Soweit der Anleger
seiner Verpflichtung, den Betrag der abzufuhren-
den Steuer der inlandischen depotfuhrenden Stel-
le zur Verfugung zu stellen, nicht nachkommt, hat
die depotfUhrende Stelle dies dem fUr sie zustan-
digen Finanzamt anzuzeigen. Der Anleger muss in
diesem Fall die Vorabpauschale insoweit in seiner
Einkommensteuererklarung angeben.

VerauBerungsgewinne auf Anlegerebene

Werden Anteile an dem Fonds nach dem 31. De-
zember 2017 verauert, unterliegt der VerauBe-
rungsgewinn dem Abgeltungssatz von 25 Prozent.
Dies gilt sowohl fur Anteile, die vor dem 1. Januar
2018 erworben wurden und die zum 31. Dezem-
ber 2017 als verauRert und zum 1. Januar 2018
wieder als angeschafft gelten, als auch fur nach
dem 31. Dezember 2017 erworbene Anteile.

Der Fonds erfullt jedoch die steuerlichen Vor-
aussetzungen fur einen Aktienfonds, daher sind
30 Prozent der VerauBerungsgewinne steuerfrei.

Bei Gewinnen aus dem Verkauf von Anteilen, die
vor dem 1. Januar 2018 erworben wurden und die
zum 31. Dezember 2017 als verauBert und zum
1. Januar 2018 wieder als angeschafft gelten, ist
ZU beachten, dass im Zeitpunkt der tatsachlichen
VerauBerung auch die Gewinne aus der zum 31. De-
zember 2017 erfolgten fiktiven VerauBerung zu
versteuern sind, falls die Anteile tatsachlich nach
dem 31. Dezember 2008 erworben worden sind.

Sofern die Anteile in einem inlandischen Depot
verwahrt werden, nimmt die depotfuhrende Stelle
den Steuerabzug unter Berucksichtigung etwaiger
Teilfreistellungen vor. Der Steuerabzug von 25 Pro-
zent (zzgl. Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchen-
steuer) kann durch die Vorlage eines ausreichenden
Freistellungsauftrags bzw. einer NV-Bescheinigung
vermieden werden. Werden solche Anteile von ei-
nem Privatanleger mit Verlust verauBert, dann ist
der Verlust mit anderen positiven Einkunften aus
Kapitalvermogen verrechenbar. Sofern die Anteile
in einem inlandischen Depot verwahrt werden und
bei derselben depotfuhrenden Stelle im selben Ka-
lenderjahr positive Einkunfte aus Kapitalvermogen
erzielt wurden, nimmt die depotfuhrende Stelle die
Verlustverrechnung vor.

Bei einer VerauBerung der vor dem 1. Januar
2009 erworbenen Fondsanteile nach dem 31. De-
zember 2017 ist der Gewinn, der nach dem 31. De-
zember 2017 entsteht, bei Privatanlegern grund-
satzlich bis zu einem Betrag von 100.000,- Euro
steuerfrei. Dieser Freibetrag kann nur in Anspruch



genommen werden, wenn diese Gewinne gegen-
Uber dem fur den Anleger zustandigen Finanzamt
erklart werden.

Bei der Ermittlung des VerauRerungsgewinns ist
der Gewinn um die wahrend der Besitzzeit ange-
setzten Vorabpauschalen zu mindern.

ANTEILE IM BETRIEBSVERMOGEN
(STEUERINLANDER)

Erstattung der Kérperschaftsteuer des Fonds

Die auf Fondsebene angefallene Korperschaftsteu-
er kann dem Fonds zur Weiterleitung an einen An-
leger erstattet werden, soweit der Anleger eine in-
landische Korperschaft, Personenvereinigung oder
Vermogensmasse ist, die nach der Satzung, dem
Stiftungsgeschaft oder der sonstigen Verfassung
und nach der tatsachlichen GeschaftsfUuhrung aus-
schlieRlich und unmittelbar gemeinnutzigen, mild-
tatigen oder kirchlichen Zwecken dient oder eine
Stiftung des offentlichen Rechts, die ausschlieBlich
und unmittelbar gemeinnutzigen oder mildtatigen
Zwecken dient, oder eine juristische Person des
offentlichen Rechts ist, die ausschlieBlich und un-
mittelbar kirchlichen Zwecken dient; dies gilt nicht,
wenn die Anteile in einem wirtschaftlichen Ge-
schaftsbetrieb gehalten werden. Dasselbe gilt fur
vergleichbare auslandische Anleger mit Sitz und
Geschaftsleitung in einem Amts- und Beitreibungs-
hilfe leistenden auslandischen Staat.

Voraussetzung hierfur ist, dass ein solcher An-
leger einen entsprechenden Antrag stellt und die
angefallene Korperschaftsteuer anteilig auf seine
Besitzzeit entfallt. Zudem muss der Anleger seit
mindestens drei Monaten vor dem Zufluss der
korperschaftsteuerpflichtigen Ertrage des Fonds
zivilrechtlicher und wirtschaftlicher EigentUmer
der Anteile sein, ohne dass eine Verpflichtung zur
Ubertragung der Anteile auf eine andere Person
besteht. Ferner setzt die Erstattung im Hinblick auf
die auf der Fondsebene angefallene Korperschaft-
stever auf deutsche Dividenden und Ertrage aus
deutschen eigenkapitalahnlichen Genussrechten
im Wesentlichen voraus, dass deutsche Aktien und
deutsche eigenkapitalahnliche Genussrechte vom
Fonds als wirtschaftlichem EigentUmer ununter-
brochen 45 Tage innerhalb von 45 Tagen vor und
nach dem Falligkeitszeitpunkt der Kapitalertrage
gehalten wurden und in diesen 45 Tagen unun-
terbrochen Mindestwertanderungsrisiken i.H.v.
70 Prozent bestanden.

Dem Antrag sind Nachweise Uber die Steuerbe-
freiung und ein von der depotfuhrenden Stelle aus-
gestellter Investmentanteil-Bestandsnachweis bei-
zufugen. Der Investmentanteil-Bestandsnachweis
ist eine nach amtlichen Muster erstellte Bescheini-
gung Uber den Umfang der durchgehend wahrend
des Kalenderjahres vom Anleger gehaltenen Antei-
le sowie den Zeitpunkt und Umfang des Erwerbs
und der VerauBerung von Anteilen wahrend des
Kalenderjahres.

Die auf Fondsebene angefallene Korperschaft-
steuer kann dem Fonds ebenfalls zur Weiterleitung
an einen Anleger erstattet werden, soweit die An-
teile an dem Fonds im Rahmen von Altersvorsor-
ge- oder Basisrentenvertragen gehalten werden,
die nach dem Altersvorsorgevertrage-Zertifizie-
rungsgesetz zertifiziert wurden. Dies setzt voraus,
dass der Anbieter eines Altersvorsorge- oder Ba-
sisrentenvertrags dem Fonds innerhalb eines Mo-
nats nach dessen Geschaftsjahresende mitteilt, zu
welchen Zeitpunkten und in welchem Umfang An-
teile erworben oder verauRert wurden.

Eine Verpflichtung des Fonds bzw. der Gesell-
schaft, sich die entsprechende Korperschaftsteuer
zur Weiterleitung an den Anleger erstatten zu las-
sen, besteht nicht.

Aufgrund der hohen Komplexitat der Regelung
erscheint die Hinzuziehung eines steuerlichen Be-
raters sinnvoll.

Ausschittungen

Ausschuttungen des Fonds sind grundsatzlich ein-
kommen- bzw. korperschaftsteuer- und gewerbe-
steuverpflichtig.

Der Fonds erfullt jedoch die steuerlichen Vor-
aussetzungen fUr einen Aktienfonds, daher sind
60 Prozent der Ausschuttungen steuerfrei fur Zwe-
cke der Einkommensteuer und 30 Prozent fur Zwe-
cke der Gewerbesteuer, wenn die Anteile von na-
turlichen Personen im Betriebsvermogen gehalten
werden. FUr steuerpflichtige Korperschaften sind
generell 80 Prozent der Ausschuttungen steuerfrei
fur Zwecke der Korperschaftsteuer und 40 Prozent
fUr Zwecke der Gewerbesteuer. FUr Korperschaften,
die Lebens- oder Krankenversicherungsunterneh-
men sind und bei denen die Anteile den Kapital-
anlagen zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute
sind und bei denen die Anteile dem Handelsbuch
zuzurechnen sind oder von denen mit dem Ziel der
kurzfristigen Erzielung eines Eigenhandelserfolgs
erworben wurden, sind 30 Prozent der Ausschut-
tungen steuerfrei fur Zwecke der Korperschaft-
steuer und 15 Prozent fur Zwecke der Gewerbe-
steuer.

Die Ausschuttungen unterliegen i.d.R. dem
Steuerabzug von 25 Prozent (zzgl. Solidaritatszu-
schlag).

Da der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen
fUr einen Aktienfonds erfullt, wird beim Steuerab-
zug die Teilfreistellung von 30 Prozent berucksich-
tigt.

Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die
Ausschuttungen des Fonds innerhalb eines Kalen-
derjahrs den Basisertrag fur dieses Kalenderjahr
unterschreiten. Der Basisertrag wird durch Mul-
tiplikation des Rucknahmepreises des Anteils zu
Beginn eines Kalenderjahrs mit 70 Prozent des Ba-
siszinses, der aus der langfristig erzielbaren Rendi-
te offentlicher Anleihen abgeleitet wird, ermittelt.
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Der Basisertrag ist auf den Mehrbetrag begrenzt,
der sich zwischen dem ersten und dem letzten im
Kalenderjahr festgesetzten RuUcknahmepreis zzgl.
der Ausschuttungen innerhalb des Kalenderjahrs
ergibt. Im Jahr des Erwerbs der Anteile vermindert
sich die Vorabpauschale um ein Zwolftel fur jeden
vollen Monat, der dem Monat des Erwerbs voran-
geht. Die Vorabpauschale gilt am ersten Werktag
des folgenden Kalenderjahres als zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundsatzlich einkom-
men- bzw. korperschaftsteuer- und gewerbesteu-
erpflichtig.

Der Fonds erfullt jedoch die steuerlichen Vor-
aussetzungen fUr einen Aktienfonds, daher sind
60 Prozent der Vorabpauschalen steuerfrei fur
Zwecke der Einkommensteuer und 30 Prozent fur
Zwecke der Gewerbesteuer, wenn die Anteile von
naturlichen Personen im Betriebsvermogen ge-
halten werden. FUr steuerpflichtige Korperschaf-
ten sind generell 80 Prozent der Vorabpauscha-
len steuerfrei fur Zwecke der Korperschaftsteuer
und 40 Prozent fUr Zwecke der Gewerbesteuer.
FUr Korperschaften, die Lebens- oder Kranken-
versicherungsunternehmen sind und bei denen
die Anteile den Kapitalanlagen zuzurechnen sind,
oder die Kreditinstitute sind und bei denen die
Anteile dem Handelsbuch zuzurechnen sind oder
von denen mit dem Ziel der kurzfristigen Erzielung
eines Eigenhandelserfolgs erworben wurden, sind
30 Prozent der Vorabpauschalen steuerfrei fur
Zwecke der Korperschaftsteuer und 15 Prozent fur
Zwecke der Gewerbesteuer.

Die Vorabpauschalen unterliegen i.d.R. dem
Steuerabzug von 25 Prozent (zzgl. Solidaritatszu-
schlag).

Da der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen
fUr einen Aktienfonds erfullt, wird beim Steuerab-
zug die Teilfreistellung von 30 Prozent berucksich-
tigt.

VerauBerungsgewinne auf Anlegerebene

Gewinne aus der VerdauRerung der Anteile unter-
liegen grundsatzlich der Einkommen- bzw. Korper-
schaftsteuer und der Gewerbesteuer. Bei der Er-
mittlung des VerauRerungsgewinns ist der Gewinn
um die wahrend der Besitzzeit angesetzten Vorab-
pauschalen zu mindern.

Der Fonds erfullt jedoch die steuerlichen Vor-
aussetzungen fUr einen Aktienfonds, daher sind
60 Prozent der VerauRerungsgewinne steuerfrei
fur Zwecke der Einkommensteuer und 30 Prozent
fUr Zwecke der Gewerbesteuer, wenn die Anteile
von naturlichen Personen im Betriebsvermogen
gehalten werden. FUr steuerpflichtige Korperschaf-
ten sind generell 80 Prozent der VeraulRerungsge-
winne steuerfrei fUr Zwecke der Korperschaftsteu-
er und 40 Prozent fur Zwecke der Gewerbesteuer.
FUr Korperschaften, die Lebens- oder Krankenver-
sicherungsunternehmen sind und bei denen die
Anteile den Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder
die Kreditinstitute sind und bei denen die Antei-

le dem Handelsbuch zuzurechnen sind oder von
denen mit dem Ziel der kurzfristigen Erzielung
eines Eigenhandelserfolgs erworben wurden, sind
30 Prozent der VerauBerungsgewinne steuerfrei
fUr Zwecke der Korperschaftsteuer und 15 Prozent
fUr Zwecke der Gewerbesteuer.

Die Gewinne aus der VerauBerung der Anteile
unterliegen i.d.R. keinem Steuerabzug.

Negative steuerliche Ertrage
Eine direkte Zurechnung der negativen steuerli-
chen Ertrage auf den Anleger ist nicht moglich.

Abwicklungsbesteuerung

Wahrend der Abwicklung des Fonds gelten Aus-
schuttungen nur insoweit als Ertrag, wie in ihnen
der Wertzuwachs eines Kalenderjahres enthalten
ist.



ZUSAMMENFASSENDE UBERSICHT FUR DIE BESTEUERUNG BEI UBLICHEN BETRIEBLICHEN

ANLEGERGRUPPEN

Ausschittungen Vorabpauschalen VerauBerungs-
gewinne
Kapitalertragsteuver: Kapitalertragsteuver:

25 % (die Teilfreistellung fur Aktienfonds i.H.v. Abstandnahme
30 % bzw. fur
Mischfonds i.H.v. 15 % wird berucksichtigt)

materielle Besteuerung:

Einkommensteuer und Gewerbesteuer ggf. unter BerUcksichtigung von
Teilfreistellungen (Aktienfonds 60 % fUr Einkommensteuer /30 % fur
Gewerbesteuer; Mischfonds 30 % fUr Einkommensteuer /15 % fur
Gewerbesteuer)

Kapitalertragsteuver: Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme bei Banken, ansonsten 25 % (die  Abstandnahme
Teilfreistellung fur Aktienfonds i.H.v. 30 % bzw.

fur Mischfonds i.H.v. 15 % wird berucksichtigt)

materielle Besteuerung:

Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer ggf. unter BerUcksichtigung von
Teilfreistellungen (Aktienfonds 80 % fur Korperschaftsteuer/40 % fur
Gewerbesteuer; Mischfonds 40 % fur Korperschaftsteuer/20 % fur
Gewerbesteuer)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

materielle Besteuerung:

Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer, soweit handelsbilanziell keine
RUckstellung fur Beitragsruckerstattungen (RfB) aufgebaut wird, die auch
steuerlich anzuerkennen ist ggf. unter Berucksichtigung von Teilfreistel-
lungen (Aktienfonds 30% fUr Korperschaftsteuer/15 % fur Gewerbesteuer;
Mischfonds 15 % fUr Korperschaftsteuer/7,5 % fur Gewerbesteuer)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

materielle Besteuerung:

Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer ggf. unter BerUcksichtigung von
Teilfreistellungen (Aktienfonds 30 % fUr Korperschaftsteuer/15 % fur
Gewerbesteuer; Mischfonds 15 % fUr Korperschaftsteuer/7,5 % fur
Gewerbesteuer)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

materielle Besteuerung:
steuerfrei - zusatzlich kann die auf der Fondsebene angefallene Korper-
schaftsteuer auf Antrag erstattet werden

Kapitalertragsteuver:
Abstandnahme

materielle Besteuerung:
steverfrei

Unterstellt ist eine inlandische Depotverwahrung. Auf die Kapitalertragsteuer, Einkommensteuer und
Korperschaftsteuer wird ein Solidaritatszuschlag als Erganzungsabgabe erhoben. FUr die Abstandnahme
vom Kapitalertragsteuerabzug kann es erforderlich sein, dass Bescheinigungen rechtzeitig der depotfuh-

renden Stelle vorgelegt werden.
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STEUERAUSLANDER

Verwahrt ein Steuerauslander die Fondanteile im
Depot bei einer inlandischen depotfuhrenden Stel-
le, wird vom Steuerabzug auf Ausschuttungen, Vor-
abpauschalen und Gewinnen aus der VerauBerung
der Anteile Abstand genommen, sofern er seine
steuerliche Auslandereigenschaft nachweist. So-
fern die Auslandereigenschaft der depotfuhrenden
Stelle nicht bekannt bzw. nicht rechtzeitig nachge-
wiesen wird, ist der auslandische Anleger gezwun-
gen, die Erstattung des Steuerabzugs entsprechend
der Abgabenordnung?® zu beantragen. Zustandig
ist das fUr die depotfUhrende Stelle zustandige Fi-
nanzamt.

SOLIDARITATSZUSCHLAG

Auf den auf Ausschuttungen, Vorabpauschalen und
Gewinnen aus der Verauerung von Anteilen abzu-
fUhrenden Steuerabzug ist ein Solidaritatszuschlag
in Hohe von 5,5 Prozent zu erheben. Der Solidari-
tatszuschlag ist bei der Einkommensteuer und Kor-
perschaftsteuer anrechenbar.

KIRCHENSTEUER

Soweit die Einkommensteuer bereits von einer
inlandischen depotfuhrenden Stelle (Abzugsver-
pflichteter) durch den Steuerabzug erhoben wird,
wird die darauf entfallende Kirchensteuer nach
dem Kirchensteuersatz der Religionsgemeinschaft,
der der Kirchensteuerpflichtige angehort, regelma-
Rig als Zuschlag zum Steuerabzug erhoben. Die Ab-
zugsfahigkeit der Kirchensteuer als Sonderausgabe
wird bereits beim Steuerabzug mindernd beruck-
sichtigt.

AUSLANDISCHE QUELLENSTEUER

Auf die auslandischen Ertrage des Fonds wird teil-
weise in den Herkunftslandern Quellensteuer ein-
behalten. Diese Quellensteuer kann bei den Anle-
gern nicht steuermindernd berucksichtigt werden.

FOLGEN DER VERSCHMELZUNG VON
SONDERVERMOGEN

In den Fallen der Verschmelzung eines inlandischen
Sondervermaogens in ein anderes inlandisches Son-
dervermogen kommt es weder auf der Ebene der
Anleger noch auf der Ebene der beteiligten Sonder-
vermogen zu einer Aufdeckung von stillen Reser-
ven, d.h. dieser Vorgang ist steuerneutral. Das Glei-
che gilt fUr die Ubertragung aller Vermogensgegen-
stande eines inlandischen Sondervermogens auf
eine inlandische Investmentaktiengesellschaft mit
veranderlichem Kapital oder ein Teilgesellschafts-
vermogen einer inlandischen Investmentaktienge-
sellschaft mit veranderlichem Kapital. Erhalten die

5) §37 Abs. 2 AO

Anleger des Ubertragenden Sondervermogens eine
im Verschmelzungsplan vorgesehene Barzahlung©,
ist diese wie eine Ausschuttung zu behandeln.

AUTOMATISCHER INFORMATIONS-
AUSTAUSCH IN STEUERSACHEN

Die Bedeutung des automatischen Austauschs von
Informationen zur Bekampfung von grenzuber-
schreitendem Steuerbetrug und grenzuberschrei-
tender Steuerhinterziehung hat auf internationaler
Ebene in den letzten Jahren stark zugenommen.
Die OECD hat daher im Auftrag der G20 in 2014
einen globalen Standard fUr den automatischen
Informationsaustausch Uber Finanzkonten in Steu-
ersachen veroffentlicht (Common Reporting Stan-
dard, im Folgenden ,CRS"). Der CRS wurde von
mehr als 90 Staaten (teilnehmende Staaten) im
Wege eines multilateralen Abkommens vereinbart.
AuBerdem wurde er Ende 2014 mit der Richtlinie
2014/107/EU des Rates vom 9. Dezember 2014 in
die Richtlinie 2011/16/EU bezuglich der Verpflich-
tung zum automatischen Austausch von Informa-
tionen im Bereich der Besteuerung integriert. Die
teilnehmenden Staaten (alle Mitgliedstaaten der
EU sowie etliche Drittstaaten) wenden den CRS
grundsatzlich ab 2016 mit Meldepflichten ab 2017
an. Lediglich einzelnen Staaten (z.B. Osterreich und
die Schweiz) wird es gestattet, den CRS ein Jahr
spater anzuwenden. Deutschland hat den CRS mit
dem Finanzkonten-Informationsaustauschgesetz
vom 21. Dezember 2015 in deutsches Recht um-
gesetzt und wendet diesen ab 2016 an.

Mit dem CRS werden meldende Finanzinstitute
(im Wesentlichen Kreditinstitute) dazu verpflichtet,
bestimmte Informationen Uber ihre Kunden einzu-
holen. Handelt es sich bei den Kunden (natuUrliche
Personen oder Rechtstrager) um in anderen teil-
nehmenden Staaten ansassige meldepflichtige Per-
sonen (dazu zahlen nicht z.B. borsennotierte Kapi-
talgesellschaften oder Finanzinstitute), werden de-
ren Konten und Depots als meldepflichtige Konten
eingestuft. Die meldenden Finanzinstitute werden
dann fur jedes meldepflichtige Konto bestimmte
Informationen an ihre Heimatsteuerbehorde Uber-
mitteln. Diese Ubermittelt die Informationen dann
an die Heimatsteuerbehorde des Kunden.

Bei den zu Ubermittelnden Informationen han-
delt es sich im Wesentlichen um die personlichen
Daten des meldepflichtigen Kunden (Name; An-
schrift; Steueridentifikationsnummer; Geburtsda-
tum und Geburtsort (bei naturlichen Personen); An-
sassigkeitsstaat) sowie um Informationen zu den
Konten und Depots (z.B. Kontonummer; Kontosal-
do oder Kontowert; Gesamtbruttobetrag der Ertra-
ge wie Zinsen, Dividenden oder Ausschuttungen
von Investmentfonds); Gesamtbruttoerldse aus der
VerauRerung oder Ruckgabe von Finanzvermogen
(einschlieRlich Fondsanteilen).

6) § 190 Abs. 2 Nr. 2 KAGB



Konkret betroffen sind folglich meldepflichtige
Anleger, die ein Konto und/oder Depot bei einem
Kreditinstitut unterhalten, das in einem teilneh-
menden Staat ansassig ist. Daher werden deutsche
Kreditinstitute Informationen Uber Anleger, die in
anderen teilnehmenden Staaten ansassig sind, an
das Bundeszentralamt fur Steuern melden, das die
Informationen an die jeweiligen Steuerbehorden
der Ansassigkeitsstaaten der Anleger weiterleiten.
Entsprechend werden Kreditinstitute in anderen
teilnehmenden Staaten Informationen Uber Anle-
ger, die in Deutschland ansassig sind, an ihre je-
weilige Heimatsteuerbehorde melden, die die In-
formationen an das Bundeszentralamt fUr Steuern
weiterleiten. Zuletzt ist es denkbar, dass in ande-
ren teilnehmenden Staaten ansassige Kreditinsti-
tute Informationen Uber Anleger, die in wiederum
anderen teilnehmenden Staaten ansassig sind, an
ihre jeweilige Heimatsteuerbehorde melden, die
die Informationen an die jeweiligen Steuerbehor-
den der Ansassigkeitsstaaten der Anleger weiter-
leiten.

Hinweis:

Die steuerlichen Ausfuhrungen gehen von der der-
zeit bekannten Rechtslage aus. Sie richten sich an
in Deutschland unbeschrankt einkommensteuer-
pflichtige oder unbeschrankt korperschaftsteuer-
pflichtige Personen. Es kann jedoch keine Gewahr
dafUr Ubernommen werden, dass sich die steuer-
liche Beurteilung durch Gesetzgebung, Rechtspre-
chung oder Erlasse der Finanzverwaltung nicht
andert. Anderungen konnen auch ruckwirkend ein-
gefuhrt werden und die dargestellten steuerlichen
Auswirkungen nachteilig beeinflussen.

Die steuerlichen Ausfuhrungen erheben keinen
Anspruch auf Vollstandigkeit. Anlegern wird grund-
satzlich empfohlen, sich von einem Steuerberater
Uber die steuerlichen Auswirkungen aus dem Er-
werb, Halten bzw. Verkauf von Fondsanteilen be-
raten zu lassen.

Einzelheiten zur Besteuerung des Sondervermo-
gens werden in den jahrlich erscheinenden Jahres-
berichten veroffentlicht.

WIRTSCHAFTSPRUFER.

Mit der Prufung des Fonds und des Jahresberichts
ist die Wirtschaftsprufungsgesellschaft KPMG AG
Wirtschaftsprufungsgesellschaft, The Squaire, Am
Flughafen, 60549 Frankfurt am Main, beauftragt.
Der Wirtschaftsprufer pruft den Jahresbericht
des Fonds. Das Ergebnis der Prufung hat der Wirt-
schaftsprufer in einem besonderen Vermerk zu-
sammenzufassen; der Vermerk ist in vollem Wort-
laut im Jahresbericht wiederzugeben. Bei der Pru-
fung hat der Wirtschaftsprufer auch festzustellen,
ob bei der Verwaltung des Fonds die Vorschriften
des KAGB sowie die Bestimmungen der Anlagebe-
dingungen beachtet worden sind. Der Wirtschafts-

prufer hat den Bericht Uber die Prufung des Fonds
bei der BaFin einzureichen.

DIENSTLEISTER.

Unternehmen, die von der Gesellschaft ausgelager-
te Funktionen Ubernehmen, sind unter Gliederungs-
punkt Auslagerung dargestellt. DarUber hinaus hat
die Gesellschaft folgende fur die Verwaltung des
Fonds relevanten Dienstleister beauftragt.
e RiskMetrics Solutions, LLC

7 World Trade Center

250 Greenwich Street, 49th Floor

New York, NY 10007, USA

(Art der Leistung: Durchfuhrung von Risiko-

berechnungen und Berichtserstellungen als

Hilfsfunktion im Risikomanagement)

ZAHLUNGEN AN DIE
ANLEGER/VERBREITUNG
DER BERICHTE UND
SONSTIGE INFORMATIONEN.

Durch die Beauftragung der Verwahrstelle ist
sichergestellt, dass die Anleger die Ausschuttun-
gen erhalten und dass Anteile zuruckgenommen
werden. Die in diesem Verkaufsprospekt erwahn-
ten Anlegerinformationen konnen auf dem im Ab-
schnitt ,Grundlagen - Verkaufsunterlagen und Of-
fenlegung von Informationen” angegebenen Wege
bezogen werden. DarUber hinaus sind diese Unter-
lagen auch bei der Verwahrstelle zu erhalten.

VON DER GESELLSCHAFT
VERWALTETE INVESTMENT-
VERMOGEN.

Von der Gesellschaft werden neben 139 Spezial-
Investmentvermogen folgende Publikums-Invest-
mentvermogen verwaltet:

INVESTMENTVERMOGEN
NACH DER OGAW-RICHTLINIE

Standard-VNAV-Geldmarktfonds
e der LBBW Geldmarktfonds

Rentenfonds
e der BW-RENTA-INTERNATIONAL-FONDS
e der LBBW High Yield 2025
e der LBBW Nachhaltigkeit Renten
e der LBBW RentaMax
e der LBBW Renten Euro Flex
e der LBBW Rentenfonds Euro
e der LBBW Unternehmensanleihen
Euro Offensiv
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e der LBBW Unternehmensanleihen
Euro Select

¢ der RW Rentenstrategie

e der W&W Euroland-Renditefonds

e der W&W Internationaler Rentenfonds

Aktienfonds
e der LBBW Aktien Deutschland
e der LBBW Aktien Europa
e der LBBW Aktien Minimum Varianz
e der LBBW Dividenden Strategie Euroland
e der LBBW Dividenden Strategie Europa
e der LBBW Dividenden Strategie
Small & MidCaps
e der LBBW Exportstrategie Deutschland
e der LBBW Global Equity
e der LBBW Global Warming
e der LBBW Mobilitat der Zukunft
e der LBBW Nachhaltigkeit Aktien
e der W&W Global-Fonds
e der W&W Quality Select Aktien Europa
e der W&W Quality Select Aktien Welt

Mischfonds

e der BW Portfolio 20

e der BW Portfolio 40

e der BW Portfolio 75

e der Genius Strategie

e der LBBW FondsPortfolio Kontinuitat
e der LBBW FondsPortfolio Rendite

e der LBBW FondsPortfolio Wachstum
e der LBBW Income Strategie

¢« der LBBW Multi Asset Defensiv Nachhaltigkeit

e der LBBW Multi Global

e der LBBW Multi Global Plus Nachhaltigkeit
e der LBBW RS Flex

e der LBBW Zyklus Strategie

e der SPKED Invest

e der SSKM Invest

e der TrendPortfolio Invest

e der W&W Europa-Fonds

e der W&W Sachlnvest

e der W&W Vermogensverwaltende Strategie

Dachfonds
e« der LBBW Rohstoffe & Ressourcen
e der W&W Dachfonds GlobalPlus

Absolut Return-Fonds
¢ der LBBW Absolute Return Strategie 1

Rohstofffonds
¢ der LBBW Rohstoffe 1
e der LBBW Rohstoffe 2 LS

ALTERNATIVE INVESTMENTVERMOGEN (AIF)

Gemischte Sondervermogen
e der W&W Dachfonds Basis



ALLGEMEINE
ANLAGEBEDINGUNGEN.

Allgemeine Anlagebedingungen zur Regelung des Rechts-
verhaltnisses zwischen den Anlegern und der LBBW As-
set Management Investmentgesellschaft mbH, Stuttgart,
(,Gesellschaft®) fur die von der Gesellschaft verwalteten
OGAW-Sondervermogen, die nur in Verbindung mit den
fur das jeweilige Sondervermogen aufgestellten ,Beson-
deren Anlagebedingungen” gelten.

§1 Grundlagen

1. Die Gesellschaft ist eine OGAW-Kapitalverwaltungs-
gesellschaft und unterliegt den Vorschriften des
Kapitalanlagegesetzbuchs (,KAGB®).

2. Die Gesellschaft legt das bei ihr eingelegte Geld im
eigenen Namen fUr gemeinschaftliche Rechnung der
Anleger nach dem Grundsatz der Risikomischung
in den nach dem KAGB zugelassenen Vermogens-
gegenstanden gesondert vom eigenen Vermaogen in
Form eines OGAW-Sondervermogens an. Uber die
sich hieraus ergebenden Rechte der Anleger werden
Sammelurkunden ausgestellt.

Der Geschaftszweck des OGAW-Sondervermogens
ist auf die Kapitalanlage gemaR einer festgelegten
Anlagestrategie im Rahmen einer kollektiven Ver-
mogensverwaltung mittels der bei ihm eingelegten
Mittel beschrankt; eine operative Tatigkeit und eine
aktive unternehmerische Bewirtschaftung der ge-
haltenen Vermogensgegenstande ist ausgeschlossen.

3. Das Rechtsverhaltnis zwischen der Gesellschaft und
dem Anleger richtet sich nach den Allgemeinen An-
lagebedingungen (AABen) und Besonderen Anlage-
bedingungen (BABen) des OGAW-Sondervermogens
und dem KAGB.

§ 2 Verwahrstelle

1. Die Gesellschaft bestellt fur das OGAW-Sonderver-
mogen ein Kreditinstitut als Verwahrstelle; die Ver-
wahrstelle handelt unabhangig von der Gesellschaft
und ausschlieBlich im Interesse der Anleger.

2. Die Aufgaben und Pflichten der Verwahrstelle rich-
ten sich nach dem mit der Gesellschaft geschlosse-
nen Verwahrstellenvertrag, nach dem KAGB und den
Anlagebedingungen.

3. Die Verwahrstelle kann Verwahraufgaben nach
MaRkgabe des § 73 KAGB auf ein anderes Unterneh-
men (Unterverwahrer) auslagern. Naheres hierzu
enthalt der Verkaufsprospekt.

4. Die Verwahrstelle haftet gegenuber dem OGAW-
Sondervermogen oder gegenuber den Anlegern fur
das Abhandenkommen eines verwahrten Finanzin-
strumentes im Sinne des § 72 Absatz 1 Nr. 1 KAGB
durch die Verwahrstelle oder durch einen Unterver-
wahrer, dem die Verwahrung von Finanzinstrumen-
ten nach § 73 Absatz 1 KAGB Ubertragen wurde.
Die Verwahrstelle haftet nicht, wenn sie nachweisen
kann, dass das Abhandenkommen auf dauRere Ereig-
nisse zuruckzufUhren ist, deren Konsequenzen trotz
aller angemessenen GegenmaBnahmen unabwend-

bar waren. Weitergehende Anspruche, die sich aus
den Vorschriften des burgerlichen Rechts auf Grund
von Vertragen oder unerlaubten Handlungen erge-
ben, bleiben unberuhrt. Die Verwahrstelle haftet
auch gegenuber dem OGAW-Sondervermogen oder
den Anlegern fur samtliche sonstigen Verluste, die
diese dadurch erleiden, dass die Verwahrstelle fahr-
lassig oder vorsatzlich ihre Verpflichtungen nach
den Vorschriften des KAGB nicht erfullt. Die Haftung
der Verwahrstelle bleibt von einer etwaigen Uber-
tragung der Verwahraufgaben nach Absatz 3 Satz 1
unberuhrt.

§3 Fondsverwaltung

1. Die Gesellschaft erwirbt und verwaltet die Vermo-
gensgegenstande im eigenen Namen fur gemein-
schaftliche Rechnung der Anleger mit der gebotenen
Sachkenntnis, Redlichkeit, Sorgfalt und Gewissen-
haftigkeit. Sie handelt bei der Wahrnehmung ihrer
Aufgaben unabhangig von der Verwahrstelle und
ausschlieBlich im Interesse der Anleger.

2. Die Gesellschaft ist berechtigt, mit dem von den An-
legern eingelegten Geld die Vermogensgegenstande
zu erwerben, diese wieder zu verauBern und den
Erlos anderweitig anzulegen; sie ist ferner ermach-
tigt, alle sich aus der Verwaltung der Vermogensge-
genstande ergebenden sonstigen Rechtshandlungen
vorzunehmen.

3. Die Gesellschaft darf fur gemeinschaftliche Rech-
nung der Anleger weder Gelddarlehen gewahren,
noch Verpflichtungen aus einem Burgschafts- oder
einem Garantievertrag eingehen; sie darf keine
Vermogensgegenstande nach MaBgabe der §§ 193,
194 und 196 KAGB verkaufen, die im Zeitpunkt des
Geschaftsabschlusses nicht zum OGAW-Sonderver-
mogen gehoren. § 197 KAGB bleibt unberuhrt.

§4  Anlagegrundsatze

Das OGAW-Sondervermogen wird unmittelbar oder mit-
telbar nach dem Grundsatz der Risikomischung angelegt.
Die Gesellschaft soll fUr das OGAW-Sondervermogen nur
solche Vermogensgegenstande erwerben, die Ertrag und/
oder Wachstum erwarten lassen. Sie bestimmt in den
BABen, welche Vermogensgegenstande fur das OGAW-
Sondervermogen erworben werden durfen.

§5 Wertpapiere

Sofern die BABen keine weiteren Einschrankungen vorse-

hen, darf die Gesellschaft vorbehaltlich des § 198 KAGB

fUr Rechnung des OGAW-Sondervermogens Wertpapiere
nur erwerben, wenn

a) sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Eu-
ropaischen Union oder in einem anderen Vertrags-
staat des Abkommens Uber den Europaischen Wirt-
schaftsraum zum Handel zugelassen oder in einem
dieser Staaten an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

b) sie ausschlieBlich an einer Borse auBerhalb der
Mitgliedstaaten der Europaischen Union oder au-
Berhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkom-
mens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum zum
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Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten an
einem anderen organisierten Markt zugelassen oder
in diesen einbezogen sind, sofern die Wahl! dieser
Borse oder dieses organisierten Marktes von der
Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht
(,Bundesanstalt”) zugelassen ist ?,

C) ihre Zulassung an einer Borse in einem Mitglied-
staat der Europaischen Union oder in einem ande-
ren Vertragsstaat des Abkommens Uber den Euro-
paischen Wirtschaftsraum zum Handel oder ihre
Zulassung an einem organisierten Markt oder ihre
Einbeziehung in diesen Markt in einem Mitglied-
staat der Europaischen Union oder in einem ande-
ren Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Euro-
paischen Wirtschaftsraum nach den Ausgabebedin-
gungen zu beantragen ist, sofern die Zulassung oder
Einbeziehung dieser Wertpapiere innerhalb eines
Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,

d) ihre Zulassung an einer Borse zum Handel oder
ihre Zulassung an einem organisierten Markt oder
die Einbeziehung in diesen Markt auBerhalb der
Mitgliedstaaten der Europaischen Union oder aulier-
halb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens
Uber den Europaischen Wirtschaftsraum nach den
Ausgabebedingungen zu beantragen ist, sofern die
Wahl dieser Borse oder dieses organisierten Mark-
tes von der Bundesanstalt zugelassen ist und die
Zulassung oder Einbeziehung dieser Wertpapiere
innerhalb eines Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,

e) sie Aktien sind, die dem OGAW-Sondervermogen
bei einer Kapitalerhohung aus Gesellschaftsmitteln
zustehen,

f) sie in Ausubung von Bezugsrechten, die zum OGAW-
Sondervermogen gehoren, erworben werden,

g) sie Anteile an geschlossenen Fonds sind, die die in
§ 193 Absatz 1 Satz 1 Nummer 7 KAGB genannten
Kriterien erfullen,

h) sie Finanzinstrumente sind, die die in § 193 Ab-
satz 1 Satz 1 Nummer 8 KAGB genannten Kriterien
erfullen.

Der Erwerb von Wertpapieren nach Satz 1 Buchstaben

a) bis d) darf nur erfolgen, wenn zusatzlich die Voraus-

setzungen des § 193 Absatz 1 Satz 2 KAGB erfullt sind.

Erwerbbar sind auch Bezugsrechte, die aus Wertpapieren

herruhren, welche ihrerseits nach diesem § 5 erwerbbar

sind.

§6 Geldmarktinstrumente

1. Sofern die BABen keine weiteren Einschrankungen
vorsehen, darf die Gesellschaft vorbehaltlich des
§ 198 KAGB fur Rechnung des OGAW-Sondervermo-
gens Instrumente, die Ublicherweise auf dem Geld-
markt gehandelt werden, sowie verzinsliche Wert-
papiere, die zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fur das
OGAW-Sondervermaogen eine restliche Laufzeit von
hochstens 397 Tagen haben, deren Verzinsung nach
den Ausgabebedingungen wahrend ihrer gesamten

1) Die ,Liste der zugelassenen Borsen und der anderen or-
ganisierten Markte gemaR § 193 Abs. 1 Nr. 2 und 4 KAGB"
wird auf der Internetseite der Bundesanstalt veroffentlicht.
(http://www.bafin.de).

Laufzeit regelmaRig, mindestens aber einmal in
397 Tagen, marktgerecht angepasst wird oder deren
Risikoprofil dem Risikoprofil solcher Wertpapiere
entspricht (,Geldmarktinstrumente®), erwerben.
Geldmarktinstrumente durfen fur das OGAW-Son-
dervermogen nur erworben werden, wenn sie

a) an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Euro-
paischen Union oder in einem anderen Vertrags-
staat des Abkommens Uber den Europaischen
Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder
dort an einem anderen organisierten Markt zu-
gelassen oder in diesen einbezogen sind,

b) ausschlieRlich an einer Borse auBerhalb der
Mitgliedstaaten der Europaischen Union oder
auBerhalb der anderen Vertragsstaaten des
Abkommens Uber den Europaischen Wirtschafts-
raum zum Handel zugelassen oder dort an
einem anderen organisierten Markt zugelassen
oder in diesen einbezogen sind, sofern die Wahl
dieser Borse oder dieses organisierten Marktes
von der Bundesanstalt zugelassen ist 2,

C) von der Europaischen Union, dem Bund, einem
Sondervermogen des Bundes, einem Land, ei-
nem anderen Mitgliedstaat oder einer anderen
zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Ge-
bietskorperschaft oder der Zentralbank eines
Mitgliedstaates der Europaischen Union, der
Europaischen Zentralbank oder der Europai-
schen Investitionsbank, einem Drittstaat oder,
sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Glied-
staat dieses Bundesstaates oder von einer in-
ternationalen offentlich-rechtlichen Einrichtung,
der mindestens ein Mitgliedstaat der Europai-
schen Union angehort, begeben oder garantiert
werden,

d) von einem Unternehmen begeben werden, des-
sen Wertpapiere auf den unter den Buchstaben
a) und b) bezeichneten Markten gehandelt
werden,

e) von einem Kreditinstitut, das nach den im Recht
der Europaischen Union festgelegten Kriterien
einer Aufsicht unterstellt ist, oder einem Kredit-
institut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach
Auffassung der Bundesanstalt denjenigen des
Rechts der Europaischen Union gleichwertig
sind, unterliegt und diese einhalt, begeben oder
garantiert werden, oder

f) von anderen Emittenten begeben werden und
diese den Anforderungen des § 194 Absatz 1
Satz 1 Nummer 6 KAGB entsprechen.

2. Geldmarktinstrumente im Sinne des Absatzes 1 dur-
fen nur erworben werden, wenn sie die jeweiligen
Voraussetzungen des § 194 Absatz 2 und 3 KAGB
erfullen.

§ 7 Bankguthaben

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des OGAW-Sonder-
vermogens Bankguthaben halten, die eine Laufzeit von
hochstens zwolf Monaten haben. Die auf Sperrkonten zu
fUhrenden Guthaben kénnen bei einem Kreditinstitut mit

2) Siehe FuBnote 1



Sitz in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den
Europaischen Wirtschaftsraum unterhalten werden; die
Guthaben konnen auch bei einem Kreditinstitut mit Sitz
in einem Drittstaat, dessen Aufsichtsbestimmungen nach
Auffassung der Bundesanstalt denjenigen des Rechts der
Europaischen Union gleichwertig sind, gehalten werden.
Sofern in den BABen nichts anderes bestimmt ist, kdbnnen
die Bankguthaben auch auf Fremdwahrung lauten.

§8 Investmentanteile

1. Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt
ist, kann die Gesellschaft fur Rechnung des OGAW-
Sondervermogens Anteile an Investmentvermogen
gemal der Richtlinie 2009/65/EG (OGAW) erwer-
ben. Anteile an anderen inlandischen Sondervermo-
gen und Investmentaktiengesellschaften mit veran-
derlichem Kapital sowie Anteile an offenen EU-AIF
und auslandischen offenen AlF, kdbnnen erworben
werden, sofern sie die Anforderungen des § 196
Absatz 1 Satz 2 KAGB erfullen.

2. Anteile an inlandischen Sondervermaogen und In-
vestmentaktiengesellschaften mit veranderlichem
Kapital, an EU-OGAW, an offenen EU-AIF und an
auslandischen offenen AIF, darf die Gesellschaft nur
erwerben, wenn nach den Anlagebedingungen oder
der Satzung der Kapitalverwaltungsgesellschaft,
der Investmentaktiengesellschaft mit veranderli-
chem Kapital, des EU-Investmentvermogens, der
EU-Verwaltungsgesellschaft, des auslandischen AlF
oder der auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft
insgesamt hochstens 10 Prozent des Wertes ihres
Vermogens in Anteilen an anderen inlandischen
Sondervermaogen, Investmentaktiengesellschaften
mit veranderlichem Kapital, offenen EU-Investment-
vermogen oder auslandischen offenen AIF angelegt
werden durfen.

§9 Derivate

1. Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt
ist, kann die Gesellschaft im Rahmen der Verwal-
tung des OGAW-Sondervermogens Derivate gemag
§ 197 Absatz 1 Satz 1 KAGB und Finanzinstrumente
mit derivativer Komponente gemaR § 197 Absatz 1
Satz 2 KAGB einsetzen. Sie darf - der Art und dem
Umfang der eingesetzten Derivate und Finanzinstru-
mente mit derivativer Komponente entsprechend -
zur Ermittlung der Auslastung der nach § 197
Absatz 2 KAGB festgesetzten Marktrisikogrenze fur
den Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten
mit derivativer Komponente entweder den einfa-
chen oder den qualifizierten Ansatz im Sinne der
gemal § 197 Absatz 3 KAGB erlassenen ,Verord-
nung Uber Risikomanagement und Risikomessung
beim Einsatz von Derivaten, Wertpapier-Darlehen
und Pensionsgeschaften in Investmentvermogen
nach dem Kapitalanlagegesetzbuch®” (,DerivateV®)
nutzen; das Nahere regelt der Verkaufsprospekt.

2. Sofern die Gesellschaft den einfachen Ansatz nutzt,
darf sie regelmaRig nur Grundformen von Derivaten
und Finanzinstrumenten mit derivativer Kompo-

nente oder Kombinationen aus diesen Derivaten,

Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente

sowie gemaR § 197 Absatz 1 Satz 1 KAGB zulassi-

gen Basiswerten im OGAW-Sondervermaogen einset-

zen. Komplexe Derivate mit gemaRk § 197 Absatz 1

Satz 1 KAGB zulassigen Basiswerten durfen nur zu

einem vernachlassigbaren Anteil eingesetzt werden.

Der nach MaBgabe von § 16 DerivateV zu ermitteln-

de Anrechnungsbetrag des OGAW-Sondervermogens

fUr das Marktrisiko darf zu keinem Zeitpunkt den
Wert des Sondervermaogens Ubersteigen.
Grundformen von Derivaten sind:
a) Terminkontrakte auf die Basiswerte nach
§ 197 Absatz 1 KAGB mit der Ausnahme von
Investmentanteilen nach § 196 KAGB;
b) Optionen oder Optionsscheine auf die Basiswer-
te nach § 197 Absatz 1 KAGB mit der Ausnahme
von Investmentanteilen nach § 196 KAGB und
auf Terminkontrakte nach Buchstabe a), wenn
sie die folgenden Eigenschaften aufweisen:
aa) eine Ausubung ist entweder wahrend der
gesamten Laufzeit oder zum Ende der
Laufzeit moglich und

bb) der Optionswert hangt zum AusUbungs-
zeitpunkt linear von der positiven oder
negativen Differenz zwischen Basispreis
und Marktpreis des Basiswerts ab und wird
null, wenn die Differenz das andere Vorzei-
chen hat;

C) Zinsswaps, Wahrungsswaps oder Zins-Wah-
rungsswaps;

d) Optionen auf Swaps nach Buchstabe ¢), sofern
sie die in Buchstabe b) unter Buchstaben aa)
und bb) beschriebenen Eigenschaften aufweisen
(Swaptions);

e) Credit Default Swaps, die sich auf einen ein-
zelnen Basiswert beziehen (Single Name Credit
Default Swaps).

Sofern die Gesellschaft den qualifizierten Ansatz

nutzt, darf sie - vorbehaltlich eines geeigneten

Risikomanagementsystems - in jegliche Finan-

zinstrumente mit derivativer Komponente oder

Derivate investieren, die von einem gemaf § 197

Absatz 1 Satz 1 KAGB zulassigen Basiswert abge-

leitet sind.

Hierbei darf der dem OGAW-Sondervermogen zu-

zuordnende potenzielle Risikobetrag fur das Markt-

risiko (,Risikobetrag®) zu keinem Zeitpunkt das

Zweifache des potenziellen Risikobetrags fur das

Marktrisiko des zugehorigen Vergleichsvermogens

gemaR § 9 der DerivateV Ubersteigen. Alternativ

darf der Risikobetrag zu keinem Zeitpunkt 20 Pro-
zent des Wertes des OGAW-Sondervermogens

Ubersteigen.

Unter keinen Umstanden darf die Gesellschaft bei

diesen Geschaften von den in den Anlagebedingun-

gen oder von den im Verkaufsprospekt genannten

Anlagegrundsatzen und -grenzen abweichen.

Die Gesellschaft wird Derivate und Finanzinstru-

mente mit derivativer Komponente zum Zwecke der

Absicherung, der effizienten Portfoliosteuerung und
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der Erzielung von Zusatzertragen einsetzen, wenn
und soweit sie dies im Interesse der Anleger fur
geboten halt.

Bei der Ermittlung der Marktrisikogrenze fur den
Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit
derivativer Komponente darf die Gesellschaft jeder-
zeit gemal § 6 Satz 3 der DerivateV zwischen dem
einfachen und dem qualifizierten Ansatz wechseln.
Der Wechsel bedarf nicht der Genehmigung durch
die Bundesanstalt, die Gesellschaft hat den Wechsel
jedoch unverzuglich der Bundesanstalt anzuzeigen
und im nachstfolgenden Halbjahres- oder Jahres-
bericht bekannt zu machen.

Beim Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumen-
ten mit derivativer Komponente wird die Gesell-
schaft die DerivateV beachten.

§ 10 Sonstige Anlageinstrumente

Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist,
kann die Gesellschaft fur Rechnung des OGAW-Sonder-
vermogens bis zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-
Sondervermaogens in Sonstige Anlageinstrumente geman
§ 198 KAGB anlegen.

§ 11 Emittentengrenzen und Anlagegrenzen

1.

Bei der Verwaltung hat die Gesellschaft die im
KAGB, der DerivateV und die in den Anlagebedin-
gungen festgelegten Grenzen und Beschrankungen
zuU beachten.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente einschliel3-
lich der in Pension genommenen Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente desselben Emittenten durfen
bis zu 5 Prozent des Wertes des OGAW-Sonderver-
maogens erworben werden; in diesen Werten durfen
jedoch bis zu 10 Prozent des Wertes des OCGAW-
Sondervermogens angelegt werden, wenn dies in
den BABen vorgesehen ist und der Gesamtwert

der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser
Emittenten 40 Prozent des OGAW-Sondervermo-
gens nicht ubersteigt.

Die Gesellschaft darf in Schuldverschreibungen,
Schuldscheindarlehen und Geldmarktinstrumente,
die vom Bund, einem Land, der Europaischen Union,
einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder
seinen Gebietskorperschaften, einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen
Wirtschaftsraum, einem Drittstaat oder von einer
internationalen Organisation, der mindestens ein
Mitgliedstaat der Europaischen Union angehort,
ausgegeben oder garantiert worden sind, jeweils bis
zU 35 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermo-
gens anlegen.

In Pfandbriefen und Kommunalschuldverschrei-
bungen sowie Schuldverschreibungen, die von
Kreditinstituten mit Sitz in einem Mitgliedstaat der
Europaischen Union oder in einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen
Wirtschaftsraum ausgegeben worden sind, darf die
Gesellschaft jeweils bis zu 25 Prozent des Wertes
des OGAW-Sondervermogens anlegen, wenn die
Kreditinstitute aufgrund gesetzlicher Vorschriften

zum Schutz der Inhaber dieser Schuldverschrei-
bungen einer besonderen offentlichen Aufsicht
unterliegen und die mit der Ausgabe der Schuld-
verschreibungen aufgenommenen Mittel nach
den gesetzlichen Vorschriften in Vermogenswer-
ten angelegt werden, die wahrend der gesamten
Laufzeit der Schuldverschreibungen die sich aus
ihnen ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend
decken und die bei einem Ausfall des Emittenten
vorrangig fur die fallig werdenden Ruckzahlungen
und die Zahlung der Zinsen bestimmt sind. Legt
die Gesellschaft mehr als 5 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermaogens in Schuldverschreibungen
desselben Emittenten nach Satz 1 an, so darf der
Gesamtwert dieser Schuldverschreibungen 80 Pro-
zent des Wertes des OGAW-Sondervermogens nicht
Ubersteigen.
Die Grenze in Absatz 3 darf fur Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente desselben Emittenten nach
MaRgabe von § 206 Absatz 2 KAGB Uberschritten
werden, sofern die BABen dies unter Angabe der
betreffenden Emittenten vorsehen. In diesen Fallen
mussen die fur Rechnung des OGAW-Sondervermo-
gens gehaltenen Wertpapiere und Geldmarktinstru-
mente aus mindestens sechs verschiedenen Emis-
sionen stammen, wobei nicht mehr als 30 Prozent
des Wertes des OGAW-Sondervermogens in einer
Emission gehalten werden durfen.
Die Gesellschaft darf nur bis zu 20 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermogens in Bankgutha-
ben nach MaRgabe des § 195 KAGB bei demselben
Kreditinstitut anlegen.
Die Gesellschaft hat sicherzustellen, dass eine Kom-
bination aus:
a) Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten,
die von ein und derselben Einrichtung begeben
werden,
b) Einlagen bei dieser Einrichtung und
€) Anrechnungsbetragen fUr das Kontrahentenri-
siko der mit dieser Einrichtung eingegangenen
Geschafte,
20 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermo-
gens nicht Ubersteigt. Satz 1 gilt fur die in Absatz 3
und 4 genannten Emittenten und Garantiegeber mit
der MaRgabe, dass die Gesellschaft sicherzustellen
hat, dass eine Kombination der in Satz 1 genannten
Vermogensgegenstande und Anrechnungsbetrage
35 Prozent des Wertes des OCAW-Sondervermo-
gens nicht Ubersteigt. Die jeweiligen Einzelober-
grenzen bleiben in beiden Fallen unberuUhrt.
Die in Absatz 3 und 4 genannten Schuldverschrei-
bungen, Schuldscheindarlehen und Geldmarkt-
instrumente werden bei der Anwendung der in
Absatz 2 genannten Grenzen von 40 Prozent nicht
beruUcksichtigt. Die in den Absatzen 2 bis 4 und
Absatzen 6 bis 7 genannten Grenzen durfen abwei-
chend von der Regelung in Absatz 7 nicht kumu-
liert werden.
Die Gesellschaft darf in Anteilen an einem einzigen
Investmentvermogen nach MaBgabe des § 196
Absatz 1 KAGB nur bis zu 20 Prozent des Wertes



des OGAW-Sondervermaogens anlegen. In Anteilen
an Investmentvermogen nach Makgabe des § 196
Absatz 1 Satz 2 KAGB darf die Gesellschaft insge-
samt nur bis zu 30 Prozent des Wertes des OGAW-
Sondervermaogens anlegen. Die Gesellschaft darf fur
Rechnung des OGAW-Sondervermogens nicht mehr
als 25 Prozent der ausgegebenen Anteile eines an-
deren offenen inlandischen, EU- oder auslandischen
Investmentvermogens, das nach dem Grundsatz der
Risikomischung in Vermogensgegenstande im Sinne
der §§ 192 bis 198 KAGB angelegt ist, erwerben.

§ 12 Verschmelzung

1.

Die Gesellschaft darf nach Magabe der §§ 181 bis

191 KAGB

a) samtliche Vermogensgegenstande und Ver-
bindlichkeiten dieses OGAW-Sondervermogens
auf ein anderes bestehendes oder ein neues,
dadurch gegrundetes OCAW-Sondervermogen,
oder einen EU-OGAW oder eine OGAW-Invest-
mentaktiengesellschaft mit veranderlichem Ka-
pital Ubertragen;

b) samtliche Vermogensgegenstande und Verbind-
lichkeiten eines anderen offenen Publikumsin-
vestmentvermaogens in dieses OGAW-Sonderver-
mogen aufnehmen.

Die Verschmelzung bedarf der Genehmigung der

jeweils zustandigen Aufsichtsbehorde. Die Einzel-

heiten des Verfahrens ergeben sich aus den §§ 182

bis 191 KAGB.

Das OGAW-Sondervermogen darf nur mit einem

Publikumsinvestmentvermogen verschmolzen

werden, das kein OGAW ist, wenn das Uberneh-

mende oder neugegrundete Investmentvermogen
weiterhin ein OGAW ist. Verschmelzungen eines

EU-OGAW auf das OGAW-Sondervermogen konnen

darUber hinaus gemaR den Vorgaben des Arti-

kels 2 Absatz 1 Buchstabe p Ziffer iii der Richtlinie

2009/65/EC erfolgen.

§ 13 Wertpapier-Darlehen

1.

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des OGAW-Son-
dervermogens einem Wertpapier-Darlehensnehmer
gegen ein marktgerechtes Entgelt nach Ubertragung
ausreichender Sicherheiten gemaR § 200 Absatz 2
KAGB ein jederzeit kindbares Wertpapier-Darlehen
gewahren. Der Kurswert der zu Ubertragenden
Wertpapiere darf zusammen mit dem Kurswert der
fUr Rechnung des OGAW-Sondervermogens dem-
selben Wertpapier-Darlehensnehmer einschlieflich
konzernangehoriger Unternehmen im Sinne des

§ 290 Handelsgesetzbuch bereits als Wertpapier-
Darlehen Ubertragenen Wertpapiere 10 Prozent

des Wertes des OCAW-Sondervermogens nicht
ubersteigen.

Werden die Sicherheiten fUr die Ubertragenen Wert-
papiere vom Wertpapier-Darlehensnehmer in Gut-
haben erbracht, mussen die Guthaben auf Sperrkon-
ten gemaR § 200 Absatz 2 Satz 3 Nummer 1 KAGB
unterhalten werden. Alternativ darf die Gesellschaft
von der Moglichkeit Gebrauch machen, diese Gut-

haben in der Wahrung des Guthabens in folgende

Vermogensgegenstande anzulegen:

a) in Schuldverschreibungen, die eine hohe Qualitat
aufweisen und die vom Bund, von einem Land,
der Europaischen Union, einem Mitgliedstaat
der Europaischen Union oder seinen Gebietskor-
perschaften, einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens Uber den Europaischen Wirtschafts-
raum oder einem Drittstaat ausgegeben worden
sind,

b) in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur
entsprechend den von der Bundesanstalt auf
Grundlage von § 4 Absatz 2 KAGB erlassenen
Richtlinien oder

C) im Wege eines umgekehrten Pensionsgeschaftes
mit einem Kreditinstitut, das die jederzeitige
Ruckforderung des aufgelaufenen Guthabens
gewahrleistet.

Die Ertrage aus der Anlage der Sicherheiten stehen

dem OGAW-Sondervermaogen zu.

Die Gesellschaft kann sich auch eines von einer

Wertpapiersammelbank oder von einem anderen

in den BABen genannten Unternehmen, dessen Un-

ternehmensgegenstand die Abwicklung von grenz-

Uberschreitenden Effektengeschaften fur andere ist,

organisierten Systems zur Vermittlung und Abwick-

lung der Wertpapier-Darlehen bedienen, welches
von den Anforderungen der §§ 200 und 201 KAGB
abweicht, wenn durch die Bedingungen dieses

Systems die Wahrung der Interessen der Anleger

gewahrleistet ist und von dem jederzeitigen Kundi-

gungsrecht nach Absatz 1 nicht abgewichen wird.

Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt

ist, darf die Gesellschaft Wertpapier-Darlehen auch

in Bezug auf Geldmarktinstrumente und Investmen-
tanteile gewahren, sofern diese Vermogensgegen-
stande fUr das OGAW-Sondervermaogen erwerbbar
sind. Die Regelungen der Absatze 1 bis 3 gelten
hierfUr sinngemag.

§ 14 Pensionsgeschafte

1.

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des OGAW-
Sondervermogens jederzeit kindbare Wertpapier-
Pensionsgeschafte im Sinne von § 340 b Abs. 2
Handelsgesetzbuch gegen Entgelt mit Kreditinsti-
tuten oder Finanzdienstleistungsinstituten auf der
Grundlage standardisierter Rahmenvertrage ab-
schlieBen.

Die Pensionsgeschafte mussen Wertpapiere zum
Gegenstand haben, die nach den Anlagebedingun-
gen fur das OGAW-Sondervermaogen erworben
werden durfen.

Die Pensionsgeschafte durfen hochstens eine Lauf-
zeit von 12 Monaten haben.

Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt
ist, darf die Gesellschaft Pensionsgeschafte auch in
Bezug auf Geldmarktinstrumente und Investmen-
tanteile abschlieBen, sofern diese Vermogensgegen-
stande fUr das OGAW-Sondervermaogen erwerbbar
sind. Die Regelungen der Absatze 1 bis 3 gelten
hierfUr sinngemag.
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§ 15 Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf fur gemeinschaftliche Rechnung der
Anleger kurzfristige Kredite bis zur Hohe von 10 Pro-
zent des Wertes des OCAW-Sondervermogens aufneh-
men, wenn die Bedingungen der Kreditaufnahme markt-
Ublich sind und die Verwahrstelle der Kreditaufnahme
zustimmt.

§ 16 Anteile

1. Die Anteile am OGAW-Sondervermogen lauten auf
den Inhaber und werden in einer Sammelurkunde
verbrieft; die Ausgabe von Einzelurkunden ist
ausgeschlossen. Mit dem Erwerb eines Anteils am
OGAW-Sondervermogen erwirbt der Anleger einen
Miteigentumsanteil an der Sammelurkunde. Dieser
ist Ubertragbar, soweit in den BABen nichts Abwei-
chendes geregelt ist.

2. Die Anteile konnen verschiedene Ausgestaltungs-
merkmale, insbesondere hinsichtlich der Ertrags-
verwendung, des Ausgabeaufschlages, des Rucknah-
meabschlages, der Wahrung des Anteilwertes, der
Verwaltungsvergutung, der Mindestanlagesumme
oder einer Kombination dieser Merkmale (Anteil-
klassen) haben. Die Einzelheiten sind in den BABen
festgelegt.

§ 17 Ausgabe und Rucknahme von Anteilen,
RUcknahmeaussetzung

1. Die Anzahl der ausgegebenen Anteile und entspre-
chenden Anteilscheine ist grundsatzlich nicht be-
schrankt. Die Gesellschaft behalt sich vor, die Aus-
gabe von Anteilen vorubergehend oder vollstandig
einzustellen.

2. Die Anteile konnen bei der Gesellschaft, der Ver-
wahrstelle oder durch Vermittlung Dritter erworben
werden. Die BABen konnen vorsehen, dass Anteile
nur von bestimmten Anlegern erworben und gehal-
ten werden durfen.

3. Die Anleger konnen von der Gesellschaft die Ruck-
nahme der Anteile verlangen. Die Gesellschaft ist
verpflichtet, die Anteile zum jeweils geltenden
RUcknahmepreis fUr Rechnung des OGAW-Sonder-
vermogens zuruckzunehmen. Rucknahmestelle ist
die Verwahrstelle.

4. Der Gesellschaft bleibt jedoch vorbehalten, die
RUcknahme der Anteile gemal § 98 Absatz 2 KAGB
auszusetzen, wenn auergewohnliche Umstande
vorliegen, die eine Aussetzung unter Berucksich-
tigung der Interessen der Anleger erforderlich er-
scheinen lassen.

5. Die Gesellschaft hat die Anleger durch eine Bekannt-
machung im Bundesanzeiger und daruber hinaus
in einer hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder
Tageszeitung oder in den in dem Verkaufsprospekt
bezeichneten elektronischen Informationsmedien
Uber die Aussetzung gemaR Absatz 4 und die Wie-
deraufnahme der Rucknahme zu unterrichten. Die
Anleger sind Uber die Aussetzung und Wiederauf-
nahme der Rucknahme der Anteile unverzuglich
nach der Bekanntmachung im Bundesanzeiger mit-
tels eines dauerhaften Datentragers zu unterrichten.

§ 18 Ausgabe- und Ricknahmepreise

1. Zur Errechnung des Ausgabe- und Rucknahmeprei-
ses der Anteile werden die Verkehrswerte der zu
dem OGAW-Sondervermogen gehorenden Vermo-
gensgegenstande abzuglich der aufgenommenen
Kredite und sonstigen Verbindlichkeiten (Nettoin-
ventarwert) ermittelt und durch die Zahl der umlau-
fenden Anteile geteilt (,Anteilwert”). Werden gemag
§ 16 Absatz 2 unterschiedliche Anteilklassen fur das
OGAW-Sondervermaogen eingefuhrt, ist der Anteil-
wert sowie der Ausgabe- und RUcknahmepreis fur
jede Anteilklasse gesondert zu ermitteln.

Die Bewertung der Vermogensgegenstande erfolgt

gemaR §§ 168 und 169 KAGB und der Kapitalanla-

ge-Rechnungslegungs- und -Bewertungsverordnung
(KARBV).

2. Der Ausgabepreis entspricht dem Anteilwert am
OGAW-Sondervermaogen, gegebenenfalls zuzuglich
eines in den BABen festzusetzenden Ausgabeauf-
schlags gemal § 165 Absatz 2 Nummer 8 KAGB.
Der Rucknahmepreis entspricht dem Anteilwert am
OGAW-Sondervermaogen, gegebenenfalls abzuglich
eines in den BABen festzusetzenden Rucknahmeab-
schlags gemal § 165 Absatz 2 Nummer 8 KAGB.

3. Der Abrechnungsstichtag fur Anteilabrufe und Ruck-
nahmeauftrage ist spatestens der auf den Eingang
des Anteilsabrufs- bzw. Rucknahmeauftrags folgen-
de Wertermittlungstag, soweit in den BABen nichts
anderes bestimmt ist.

4. Die Ausgabe- und Rucknahmepreise werden bor-
sentaglich ermittelt. Soweit in den BABen nichts
weiteres bestimmt ist, konnen die Gesellschaft und
die Verwahrstelle an gesetzlichen Feiertagen, die
Borsentage sind, sowie am 24. und 31. Dezember
jedes Jahres von einer Ermittlung des Wertes abse-
hen; das Nahere regelt der Verkaufsprospekt.

§ 19 Kosten

In den BABen werden die Aufwendungen und die der
Gesellschaft, der Verwahrstelle und Dritten zustehenden
Vergutungen, die dem OCGAW-Sondervermogen belastet
werden konnen, genannt. FUr Vergutungen im Sinne von
Satz 1 ist in den BABen darUber hinaus anzugeben, nach
welcher Methode, in welcher Hohe und aufgrund welcher
Berechnung sie zu leisten sind.

§ 20 Rechnungslegung

1. Spatestens vier Monate nach Ablauf des Geschafts-
jahres des OGAW-Sondervermogens macht die
Gesellschaft einen Jahresbericht einschlieflich Er-
trags- und Aufwandsrechnung gema § 101 Absatz
1, 2 und 4 KAGB bekannt.

2. Spatestens zwei Monate nach der Mitte des Ge-
schaftsjahres macht die Gesellschaft einen Halbjah-
resbericht gemaR § 103 KAGB bekannt.

3. Wird das Recht zur Verwaltung des OGAW-Sonder-
vermogens wahrend des Geschaftsjahres auf eine
andere Kapitalverwaltungsgesellschaft Ubertragen
oder das OGAW-Sondervermogen wahrend des
Geschaftsjahres auf ein anderes OGAW-Sonderver-
mogen, eine OGAW-Investmentaktiengesellschaft



mit veranderlichem Kapital oder einen EU-OGAW
verschmolzen, so hat die Gesellschaft auf den Uber-
tragungsstichtag einen Zwischenbericht zu erstellen,
der den Anforderungen an einen Jahresbericht ge-
maB Absatz 1 entspricht.

Wird das OGAW-Sondervermogen abgewickelt, hat
die Verwahrstelle jahrlich sowie auf den Tag, an
dem die Abwicklung beendet ist, einen Abwick-
lungsbericht zu erstellen, der den Anforderungen an
einen Jahresbericht gemaRk Absatz 1 entspricht.

Die Berichte sind bei der Gesellschaft und der Ver-
wahrstelle und weiteren Stellen, die im Verkaufs-
prospekt und in den wesentlichen Anlegerinforma-
tionen anzugeben sind, erhaltlich; sie werden ferner
im Bundesanzeiger bekannt gemacht.

§ 21 Kondigung und Abwicklung

des OGAW-Sondervermogens
Die Gesellschaft kann die Verwaltung des OGAW-
Sondervermaogens mit einer Frist von mindestens
sechs Monaten durch Bekanntmachung im Bundes-
anzeiger und daruber hinaus im Jahresbericht oder
Halbjahresbericht kundigen. Die Anleger sind Uber
eine nach Satz 1 bekannt gemachte Kundigung mit-
tels eines dauerhaften Datentragers unverzuglich zu
unterrichten.
Mit dem Wirksamwerden der Kundigung erlischt
das Recht der Gesellschaft, das OGAW-Sonder-
vermogen zu verwalten. In diesem Falle geht das
OGAW-Sondervermogen bzw. das Verfugungsrecht
Uber das OGAW-Sondervermogen auf die Verwahr-
stelle Uber, die es abzuwickeln und an die Anleger
zu verteilen hat. FUr die Zeit der Abwicklung hat
die Verwahrstelle einen Anspruch auf Vergutung
ihrer Abwicklungstatigkeit sowie auf Ersatz ihrer
Aufwendungen, die fur die Abwicklung erforderlich
sind. Mit Genehmigung der Bundesanstalt kann die
Verwahrstelle von der Abwicklung und Verteilung
absehen und einer anderen Kapitalverwaltungsge-
sellschaft die Verwaltung des OGAW-Sondervermo-
gens nach MaRgabe der bisherigen Anlagebedin-
gungen Ubertragen.
Die Gesellschaft hat auf den Tag, an dem ihr Ver-
waltungsrecht nach MaRgabe des § 99 KAGB er-
lischt, einen Auflosungsbericht zu erstellen, der den
Anforderungen an einen Jahresbericht nach § 20
Absatz 1 entspricht.

§ 22 Wechsel der Kapitalverwaltungsgesellschaft

und der Verwahrstelle
Die Gesellschaft kann das Verwaltungs- und Verfu-
gungsrecht Uber das OGAW-Sondervermogen auf
eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft Ubertra-
gen. Die Ubertragung bedarf der vorherigen Geneh-
migung durch die Bundesanstalt.
Die genehmigte Ubertragung wird im Bundesan-
zeiger und darUber hinaus im Jahresbericht oder
Halbjahresbericht bekannt gemacht. Die Anleger
sind Uber eine nach Satz 1 bekannt gemachte Uber-
tragung unverzuglich mittels eines dauerhaften
Datentragers zu unterrichten. Die Ubertragung wird

fruhestens drei Monate nach ihrer Bekanntmachung
im Bundesanzeiger wirksam.

Die Gesellschaft kann die Verwahrstelle fur das
OGAW-Sondervermogen wechseln. Der Wechsel
bedarf der Genehmigung der Bundesanstalt.

§ 23 Anderungen der Anlagebedingungen

1.

Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen an-
dern.

Anderungen der Anlagebedingungen bedUrfen der
vorherigen Genehmigung durch die Bundesanstalt.
Soweit die Anderungen nach Satz 1 Anlagegrundsat-
ze des OGAW-Sondervermogens betreffen, bedurfen
sie der vorherigen Zustimmung des Aufsichtsrates
der Gesellschaft.

Samtliche vorgesehenen Anderungen werden im
Bundesanzeiger und daruber hinaus in einer hinrei-
chend verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung
oder in den im Verkaufsprospekt bezeichneten elek-
tronischen Informationsmedien bekannt gemacht. In
einer Veroffentlichung nach Satz 1 ist auf die vor-
gesehenen Anderungen und ihr Inkrafttreten hin-
zuweisen. Im Falle von Kostenanderungen im Sinne
des § 162 Absatz 2 Nummer 11 KAGB, Anderungen
der Anlagegrundsatze des OGAW-Sondervermogens
im Sinne des § 163 Absatz 3 KAGB oder Anderun-
gen in Bezug auf wesentliche Anlegerrechte sind
den Anlegern zeitgleich mit der Bekanntmachung
nach Satz 1 die wesentlichen Inhalte der vorge-
sehenen Anderungen der Anlagebedingungen und
ihre Hintergrunde sowie eine Information Uber ihre
Rechte nach § 163 Absatz 3 KAGB in einer ver-
standlichen Art und Weise mittels eines dauerhaften
Datentragers gemaR § 163 Absatz 4 KAGB zu Uber-
mitteln.

Die Anderungen treten frUhestens am Tag nach ih-
rer Bekanntmachung im Bundesanzeiger in Kraft, im
Falle von Anderungen der Kosten oder der Anlage-
grundsatze jedoch nicht vor Ablauf von drei Mona-
ten nach der entsprechenden Bekanntmachung.

§ 24 Erfillungsort
ErfUllungsort ist der Sitz der Gesellschaft.

57 LBBW Dividenden Strategie Euroland

Allgemeine Anlagebedingungen



58 LBBW Dividenden Strategie Euroland

Besondere Anlagebedingungen

BESONDERE
ANLAGEBEDINGUNGEN.

Besondere Anlagebedingungen zur Regelung des Rechts-
verhaltnisses zwischen den Anlegern und der LBBW As-
set Management Investmentgesellschaft mbH, Stuttgart,
(,Gesellschaft”) fur das von der Gesellschaft verwaltete
OGAW-Sondervermogen

LBBW Dividenden Strategie Euroland,

die nur in Verbindung mit den fUr dieses Sonderver-
mogen von der Gesellschaft aufgestellten ,Allgemeinen
Anlagebedingungen” (AABen) gelten.

ANLAGEGRUNDSATZE
UND ANLAGEGRENZEN

§1 Vermodgensgegenstande

Die Gesellschaft darf fur das OGAW-Sondervermogen fol-
gende Vermogensgegenstande erwerben:

Wertpapiere gemaR § 5 der AABen,
Geldmarktinstrumente gemaR § 6 der AABen,
Bankguthaben gemaR § 7 der AABen,
Investmentanteile gemaR § 8 der AABen,

Derivate gemal § 9 der AABen,

Sonstige Anlageinstrumente gemaB § 10 der AABen.

Ok wWwNe=

§2 Anlagegrenzen

Mehr als 50 Prozent des Aktivvermogens des

OGAW-Sondervermaogens werden in Aktien ange-

legt, die zum amtlichen Handel an einer Borse zuge-

lassen oder an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind und

bei denen es sich nicht um Anteile an Investment-

vermogen handelt; auf die vorgenannte Bestands-

grenze werden Derivate nicht angerechnet. Bei den

Emittenten der sich im OGAW-Sondervermogen

befindlichen Aktien soll es sich um Unternehmen

handeln, die eine aktionarsfreundliche Ausschut-
tungspalitik betreiben; d.h. eines der Unterneh-
mensziele soll das Streben zum Erzielen einer

Uberdurchschnittlich hohen Dividendenrendite

sein, wobei auch die Kontinuitat dieser Ausschut-

tungspalitik fur die Titelauswahl von Bedeutung ist.

Es sollen grundsatzlich Aktien von Unternehmen

erworben werden, die in einem der anerkannten

europaischen Aktienindizes vertreten sind. FUr das

OGAW-Sondervermogen durfen nur Wertpapiere

von Emittenten erworben werden, die ihren Sitz in

einem Mitgliedstaat der Europaischen Wahrungsuni-
on haben. Die in Pension genommenen Wertpapiere
sind auf die Anlagegrenzen des § 206 Absatz 1 bis

3 KAGB anzurechnen.

2. Die Gesellschaft fuhrt dem OGAW-Sondervermogen
Geldmarktinstrumente nach Mafigabe von § 6 der
AABen zu. Die Geldmarktinstrumente durfen auch
auf Fremdwahrung lauten. Der Anteil der Geld-
marktinstrumente darf maximal 49 Prozent des

[y

Wertes des OGAW-Sondervermogens betragen.
Hierbei sind die fur das OGAW-Sondervermogen
gehaltenen Bankguthaben anzurechnen. Die in Pen-
sion genommenen Geldmarktinstrumente sind auf
die Anlagegrenzen des § 206 Absatz 1 bis 3 KAGB
anzurechnen.

3. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben
Emittenten durfen Uber 5 Prozent hinaus bis zu
10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermo-
gens erworben werden, wenn der Gesamtwert der
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser
Emittenten 40 Prozent des Wertes des OGAW-Son-
dervermogens nicht Ubersteigt.

4. Bis zu 49 Prozent des Wertes des OGAW-Sonder-
vermogens durfen in Bankguthaben nach MaRgabe
des § 7 Satz 1 der AABen gehalten werden. Die
Bankguthaben durfen auch auf Fremdwahrung
lauten. Hierbei sind die fur das OGAW-Sonderver-
mogen erworbenen Geldmarktinstrumente anzu-
rechnen.

5. Bis zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sonder-
vermogens durfen in Investmentanteilen nach MaB-
gabe des § 8 der AABen angelegt werden, die laut
der Verkaufsprospekte oder der Halbjahres- oder
Jahresberichte Uberwiegend in die in § 1 Absatze
1, 2, 5und 6 aufgezahlten Vermogensgegenstande
investieren. Hierbei sind die in Pension genomme-
nen Investmentanteile auf die Anlagegrenzen der
8§ 207 und 210 Absatz 3 KAGB anzurechnen. Die
Auswahl der Investmentanteile, die fur das OGAW-
Sondervermogen erworben werden durfen, obliegt,
im Rahmen der Anlagegrenzen, dem Fondsmanage-
ment.

§ 3  Anlageausschuss

Die Gesellschaft kann sich bei der Auswahl der fUr das
OGAW-Sondervermogen anzuschaffenden oder zu verau-
Rernden Vermogensgegenstande des Rates eines Anlage-
ausschusses bedienen.

ANTEILKLASSEN

§4 Anteilklassen

1. FuUr das OGAW-Sondervermogen konnen Anteil-
klassen im Sinne von § 16 Absatz 2 der AABen
gebildet werden, die sich hinsichtlich der Ertrags-
verwendung, des Ausgabeaufschlags, der Wahrung
des Anteilwertes einschlieRlich des Einsatzes von
Wahrungssicherungsgeschaften, der Verwaltungs-
vergutung, der Mindestanlagesumme, der Ver-
triebspartner, Uber die die Anteile erlangt werden
konnen, der Anleger, die Anteile erwerben und
halten durfen oder einer Kombination dieser Merk-
male unterscheiden. Die Bildung von Anteilklassen
ist jederzeit zulassig und liegt im Ermessen der
Gesellschaft.

2. Der Abschluss von Wahrungskurssicherungsgeschaf-
ten ausschlieBlich zugunsten einer einzigen Wah-
rungsanteilklasse ist zulassig. Fur Wahrungsanteil-
klassen mit einer Wahrungsabsicherung zugunsten



der Wahrung dieser Anteilklasse (Referenzwahrung)
darf die Gesellschaft auch unabhangig von § 9 der
AABen Derivate im Sinne des § 197 Absatz 1 KAGB
auf Wechselkurse oder Wahrungen mit dem Ziel
einsetzen, Anteilwertverluste durch Wechselkurs-
verluste von nicht auf die Referenzwahrung der
Anteilklasse lautenden Vermogensgegenstanden des
OGAW-Sondervermogens zu vermeiden.

Der Anteilwert wird fur jede Anteilklasse gesondert
errechnet, indem die Kosten der Auflegung neuer
Anteilklassen, die Ausschuttungen (einschlieBlich
der aus dem Fondsvermogen ggf. abzufUhrenden
Steuern), die Verwaltungsvergutung und die Er-
gebnisse aus Wahrungskurssicherungsgeschaften,
die auf eine bestimmte Anteilklasse entfallen, ggf.
einschlieBlich Ertragsausgleich, ausschlieBlich dieser
Anteilklasse zugeordnet werden.

Die bestehenden Anteilklassen werden sowoh! im
Verkaufsprospekt als auch im Jahres- und Halb-
jahresbericht einzeln aufgezahlt. Die Anteilklassen
kennzeichnenden Ausgestaltungsmerkmale (Ertrags-
verwendung, Ausgabeaufschlag, Wahrung des An-
teilwertes, Verwaltungsvergutung, der Mindestanla-
gesumme, der Vertriebspartner, Uber die die Anteile
erlangt werden konnen, der Anleger, die Anteile
erwerben und halten durfen oder eine Kombination
dieser Merkmale) werden im Verkaufsprospekt und
im Jahres- und Halbjahresbericht im Einzelnen be-
schrieben.

ANTEILE, AUSGABEPREIS,
RUCKNAHMEPREIS, RUCKNAHME
VON ANTEILEN UND KOSTEN

§5
1.

Anteile
Die Anleger sind an den jeweiligen Vermogens-
gegenstanden des OGAW-Sondervermaogens in Hohe
ihrer Anteile als Miteigentumer nach Bruchteilen
beteiligt.

a) Anteile an einer Anteilklasse die speziell gebil-
det wird, um die Voraussetzungen fUr eine Steu-
erbefreiung gemaR § 10 Investmentsteuergesetz
(,InvStG") zu erfullen, durfen nur erworben und
gehalten werden von
- inlandischen Korperschaften, Personenverei-

nigungen oder Vermogensmassen, die nach
der Satzung, dem Stiftungsgeschaft oder
der sonstigen Verfassung und nach der tat-
sachlichen Geschaftsfuhrung ausschlieBlich
und unmittelbar gemeinnutzigen, mildtati-
gen oder Kirchlichen Zwecken im Sinne der
§§ 51 bis 68 der Abgabenordnung dienen
und die die Anteile nicht in einem wirt-
schaftlichen Geschaftsbetrieb halten;

- inlandische Stiftungen des offentlichen
Rechts, die ausschlieBlich und unmittelbar
gemeinnutzigen oder mildtatigen Zwecken
dienen;

- inlandische juristische Personen des offent-
lichen Rechts, die ausschlieBlich und unmit-
telbar kirchlichen Zwecken dienen, sowie

- den vorstehenden drei Spiegelstrichen ver-
gleichbaren auslandischen Anlegern mit Sitz
und Geschaftsleitung in einem Amts- und
Beitreibungshilfe leistenden auslandischen
Staat.

Zum Nachweis der vorgenannten Voraussetzun-

gen hat der Anleger der Gesellschaft eine gultige

Bescheinigung nach § 9 Absatz 1 Nr. 1 oder 2

InvStG zu Ubermitteln. Fallen bei einem Anleger

die vorgenannten Voraussetzungen weg, so ist

er verpflichtet, dies der Gesellschaft innerhalb
eines Monats nach dem Wegfall mitzuteilen.

Steuerliche Befreiungsbetrage, die die Gesell-

schaft im Zusammenhang mit der Verwaltung

des Sondervermaogens erhalt und die auf Ertrage
dieser Anteilklasse, die speziell gebildet wird,
um die Voraussetzungen fur eine Steuerbefrei-
ung gemaf § 10 InvStG zu erfullen, entfallen,
sind grundsatzlich den Anlegern dieser Anteil-
klasse auszuzahlen. Abweichend hiervon ist die

Gesellschaft berechtigt, die Befreiungsbetrage

unmittelbar dem Sondervermaogen zugunsten

der Anleger dieser Anteilklasse zuzufUhren;
aufgrund dieser Zufuhrung werden keine neuen

Anteile ausgegeben. Das verwendete Verfahren

wird im Verkaufsprospekt erlautert.

Allerdings darf nicht das gesamte OGAW-Son-

dervermogen (ohne Bildung von Anteilklassen

oder bei allen bestehenden Anteilklassen) aus-

schlieBlich auf die unter diesem Buchstaben a)

genannten Anleger beschrankt werden.

Ferner durfen Anteile dieser Anteilklasse, die

speziell gebildet wird, um die Voraussetzungen

fUr eine Steuerbefreiung gemaR § 10 InvStG

zu erfullen, nur im Rahmen von Altersvorsor-

ge- oder Basisrentenvertragen erworben und

gehalten werden, die nach den §§ 5 oder 5a des

Altersvorsorgevertrage-Zertifizierungsgesetzes

zertifiziert wurden. Zum Nachweis der vorge-

nannten Voraussetzungen hat der Anbieter des

Altersvorsorge- und Basisrentenvertrags der

Gesellschaft mitzuteilen, dass er die Anteile

ausschlieBlich im Rahmen von Altersvorsorge

und Basisrentenvertrage erwirbt. Fallt die vor-
genannte Voraussetzung weg, so ist der Anleger
verpflichtet, dies der Gesellschaft innerhalb
eines Monats nach dem Wegfall mitzuteilen.

Steuerliche Befreiungsbetrage, die die Gesell-

schaft im Zusammenhang mit der Verwaltung

des Sondervermogens erhalt und die auf Ertrage
dieser Anteilklasse entfallen, sind grundsatzlich
dem Anbieter des Altersvorsorge- oder Basis-
rentenvertrages auszuzahlen. Dieser hat sie
zugunsten der Berechtigten aus dem jeweiligen

Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrag wieder

anzulegen. Abweichend hiervon ist die Gesell-

schaft berechtigt, die Befreiungsbetrage unmit-
telbar dem Sondervermaogen zugunsten der An-
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leger dieser Anteilklasse zuzufuhren; aufgrund
dieser Zufuhrung werden keine neuen Anteile
ausgegeben. Das verwendete Verfahren wird im
Verkaufsprospekt erlautert.
Abweichend von § 16 Absatz 3 der AABen durfen
die Anteile der unter den Buchstaben a) und b)
genannten Anteilklassen nicht Ubertragen werden.
Ubertragt ein Anleger dennoch Anteile, so ist er
verpflichtet, dies der Gesellschaft innerhalb eines
Monats nach dem Ubertrag mitzuteilen. Das Recht
zur Ruckgabe der Anteile nur an die Gesellschaft for
Rechnung des OGAW-Sondervermogens gemal § 17
Absatz 3 der AABen bleibt unberuhrt.

Ausgabe- und RUcknahmepreis
Der Ausgabeaufschlag betragt bei jeder Anteilklasse
5 Prozent des Anteilwerts. Es steht der Gesellschaft
frei, fUr eine oder mehrere Anteilklassen niedrigere
Ausgabeaufschlage zu berechnen oder von der Be-
rechnung eines Ausgabeaufschlages abzusehen.
Ein Rucknahmeabschlag wird nicht erhoben.

Kosten

Die Gesellschaft gibt fur jede Anteilklasse im Ver-

kaufsprospekt sowie im Jahres- und im Halbjahres-

bericht die erhobene Verwaltungsvergutung an. Die

Gesellschaft erhalt fur die Verwaltung des OGAW-

Sondervermogens eine jahrliche Vergutung von bis

zU 1,50 Prozent des Wertes des OGAW-Sonderver-

mogens.

Die Gesellschaft erhalt aus dem OGAW-Sonderver-

mogen eine jahrliche Kostenpauschale in Hohe von

bis zu 0,30 Prozent des Wertes des OGAW-Sonder-
vermogens.

Die Kostenpauschale deckt folgende abschlieRend

genannten Kosten ab, die dem OGAW-Sondervermo-

gen nicht separat belastet werden:

a) bankubliche Depot- und Kontogebuhren, ggf.
einschlieBlich der bankublichen Kosten fur die
Verwahrung auslandischer Vermogensgegen-
stande im Ausland;

b) Kosten fUr den Druck und Versand der fur die
Anleger bestimmten gesetzlich vorgeschriebe-
nen Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halbjah-
resberichte, Verkaufsprospekt und wesentliche
Anlegerinformationen);

c) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und
Halbjahresberichte, der Ausgabe- und Rucknah-
mepreise und ggf. der Ausschuttungen oder The-
saurierungen und des Auflosungsberichtes;

d) Kosten fur die Prufung des OGAW-Sonderver-
mogens durch den Abschlussprufer des OGAW-
Sondervermogens;

e) Kosten fUr die Beauftragung von Stimmrechts-
bevollmachtigten;

f) Kosten fUr die Analyse des Anlageerfolgs des
OGAW-Sondervermogens durch Dritte;

g) Kosten fur die Bereitstellung von Analysemate-
rial oder -dienstleistungen durch Dritte in Bezug
auf ein oder mehrere Finanzinstrumente oder
sonstige Vermogenswerte oder in Bezug auf die

Emittenten oder potenziellen Emittenten von
Finanzinstrumenten oder im engem Zusammen-
hang mit einer bestimmten Branche oder einem
bestimmten Markt.

Ferner werden dem OGAW-Sondervermogen die

durch Dritte in Rechnung gestellten Kosten und

Leistungsentgelte, deren Dienste sich die Gesell-

schaft fUr den Abschluss und die Verwaltung von

Derivate-Geschaften und fur die Verwaltung von

Sicherheiten solcher Derivate-Geschafte (Collateral-

Management) bedient, bis zur Hohe von jahrlich

insgesamt 0,10 Prozent des Wertes des OGAW-Son-

dervermogens belastet. Dies beinhaltet insbesonde-
re auch Leistungen Dritter im Rahmen der ErfUllung
der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 European Market

Infrastructure Regulation (EMIR), unter anderem

durch Meldungen an Transaktionsregister sowie

Leistungen im Zusammenhang mit Rechtstrager-

Kennungen und das zentrale Clearing von OTC-Deri-

vaten.

Es steht der Gesellschaft frei, nur Teilbetrage zu

belasten oder von einer Belastung abzusehen.

Die Verwahrstelle erhalt fur ihre Tatigkeit eine jahr-

liche Vergutung von bis zu 0,20 Prozent des Wertes

des OCGAW-Sondervermogens.

Der Betrag, der dem OGAW-Sondervermaogen nach

den vorstehenden Absatzen 1 bis 4 als Vergutung/

Kosten entnommen wird, kann jahrlich insgesamt

bis zu 2,10 Prozent des Wertes des OGAW-Sonder-

vermogens betragen.

Die Vergutungen/Kosten gemaR den vorstehenden

Absatzen 1 bis 5 werden auf Basis des bewertungs-

taglich ermittelten Nettoinventarwertes errechnet.

Dabei wird das Durchschnittsvolumen auf Grundla-

ge aller Bewertungstage eines Monats ermittelt. Der

jeweilige Vergutungssatz wird anhand der Kalen-
dertage eines jeden Monats zeitanteilig gewichtet.

Die Vergutung errechnet sich aus dem Produkt des

Durchschnittsvolumens und des zeitanteiligen Ver-

gutungssatzes. Die anteilige VergUtung wird taglich

abgegrenzt und kann dem OGAW-Sondervermogen
jederzeit entnommen werden.

Zusatzlich zu den der Gesellschaft, der Verwahrstel-

le und ggf. Dritten zustehenden Vergutungen/Kosten

gehen die folgenden Aufwendungen zu Lasten des

OGAW-Sondervermogens:

a) Kosten fur die Erstellung und Verwendung eines
dauerhaften Datentragers, auRer im Fall der
Informationen Uber Fondsverschmelzungen und
der Informationen Uber MaBnahmen im Zusam-
menhang mit Anlagegrenzverletzungen oder Be-
rechnungsfehlern bei der Anteilwertermittlung;

b) Kosten fur die Geltendmachung und Durchset-
zung von Rechtsanspruchen durch die Gesell-
schaft fur Rechnung des OGAW-Sondervermo-
gens sowie der Abwehr von gegen die Gesell-
schaft zu Lasten des OGAW-Sondervermogens
erhobenen Anspruchen;

¢) GebUhren und Kosten, die von staatlichen Stel-
len in Bezug auf das OGAW-Sondervermogen
erhoben werden;



d) Kosten fur Rechts- und Steuerberatung im Hin-
blick auf das OGAW-Sondervermogen;

e) Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Er-
werb und/oder der Verwendung bzw. Nennung
eines VergleichsmaRstabes oder Finanzindizes
anfallen konnen;

f) Kosten, die in Zusammenhang mit dem Erwerb
und der VerauRBerung von Vermogensgegenstan-
den entstehen;

g) Steuern, die anfallen im Zusammenhang mit den
an die Gesellschaft, die Verwahrstelle und Dritte
zU zahlenden Vergutungen, im Zusammenhang
mit den vorstehend genannten Aufwendungen
und im Zusammenhang mit der Verwaltung und
Verwahrung.

8. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halb-
jahresbericht den Betrag der Ausgabeaufschlage
und Rucknahmeabschlage offen zu legen, die dem
OGAW-Sondervermogen im Berichtszeitraum fur
den Erwerb und die Rucknahme von Anteilen im
Sinne des § 196 KAGB berechnet worden sind. Beim
Erwerb von Anteilen, die direkt oder indirekt von
der Gesellschaft selbst oder einer anderen Gesell-
schaft verwaltet werden, mit der die Gesellschaft
durch eine wesentliche unmittelbare oder mittel-
bare Beteiligung verbunden ist, darf die Gesell-
schaft oder die andere Gesellschaft fur den Erwerb
und die Rucknahme keine Ausgabeaufschlage und
Rucknahmeabschlage berechnen. Die Gesellschaft
hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht
die Vergutung offen zu legen, die dem OGAW-
Sondervermaogen von der Gesellschaft selbst, von
einer anderen Kapitalverwaltungsgesellschaft, einer
Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem
Kapital oder einer anderen Gesellschaft, mit der die
Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare
oder mittelbare Beteiligung verbunden ist oder ei-
ner EU-Verwaltungsgesellschaft oder auslandischen
AlF-Verwaltungsgesellschaft als Verwaltungsvergu-
tung fur die im OGAW-Sondervermogen gehaltenen
Anteile berechnet wurde.

ERTRAGSVERWENDUNG
UND GESCHAFTSJAHR

§8 Ausschittung

1. FuUr die ausschuttenden Anteilklassen schuttet die
Gesellschaft grundsatzlich die wahrend des Ge-
schaftsjahres fur Rechnung des OGAW-Sonderver-
mogens angefallenen und nicht zur Kostendeckung
verwendeten Zinsen, Dividenden und sonstige
Ertrage - unter BerUcksichtigung des zugehorigen
Ertragsausgleichs - aus. Realisierte VerauRerungs-
gewinne - unter Berucksichtigung des zugehorigen
Ertragsausgleichs - konnen ebenfalls zur Ausschut-
tung herangezogen werden.

2. Ausschuttbare anteilige Ertrage gemal Absatz 1
konnen zur Ausschuttung in spateren Geschaftsjah-
ren insoweit vorgetragen werden, als die Summe
der vorgetragenen Ertrage 15 Prozent des jeweili-

gen Wertes des OGAW-Sondervermogens zum Ende
des Geschaftsjahres nicht ubersteigt. Ertrage aus
Rumpfgeschaftsjahren konnen vollstandig vorgetra-
gen werden.

3. Im Interesse der Substanzerhaltung konnen anteilige
Ertrage teilweise, in Sonderfallen auch vollstandig
zur Wiederanlage im OGAW-Sondervermogen be-
stimmt werden.

4. Die Ausschuttung erfolgt jahrlich innerhalb von vier
Monaten nach Schluss des Geschaftsjahres.

5. Zwischenausschuttungen sind zulassig.

§9 Thesaurierung der Ertrage

FUr die thesaurierenden Anteilklassen legt die Gesell-
schaft die wahrend des Geschaftsjahres fur Rechnung
des OGAW-Sondervermogens angefallenen und nicht zur
Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden und
sonstige Ertrage - unter Berucksichtigung des zugeho-
rigen Ertragsausgleichs - sowie die realisierten Verau-
Berungsgewinne der thesaurierenden Anteilklassen im
OGAW-Sondervermaogen anteilig wieder an.

§ 10 Geschaftsjahr
Das Geschaftsjahr des OGAW-Sondervermogens beginnt
am 1. Februar und endet am 31. Januar.

§ 11 Namensbezeichnung

Die Rechte der Anteilinhaber, welche die Anteile mit der
ursprunglichen Namensbezeichnung ,BWK-Dividenden-
Strategie Euro® bzw. ,BWI-Dividenden-Strategie Euro®
erworben haben, bleiben unberuhrt.
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Liste der Unterverwahrer

LISTE DER UNTERVERWAHRER.
VERWAHRKETTENUBERSICHT DER LBBW

Unterverwahrung:
Die Verwahrstelle ist berechtigt, die Verwahrung von verwahrfahigen Finanzinstrumenten unter den Voraussetzungen
der §§ 73 und 82 KAGB auf einen Unterverwahrer zu Ubertragen. Die Verwahrstelle LBBW hat die Verwahrung aus den
nachfolgend aufgefuhrten objektiven Grunden in den einzelnen Lagerlandern auf einen Unterverwahrer Ubertragen:
a) Bei den zu verwahrenden Vermogenswerten handelt es sich um auslandische Finanzinstrumente, die aus
rechtlichen oder faktischen Grunden im Ausland verwahrt werden mussen.
b) Durch die Ubertragung der Verwahrung wird die Effizienz und/oder Sicherheit der Verwahrung
der Vermogenswerte gesteigert und/oder
¢) durch die Ubertragung wird die Effizienz (insbesondere Geschwindigkeit) und/oder die Sicherheit
der Abwicklung von Transaktionen der verwahrten Vermogenswerte gesteigert.
d) Die Ubertragung der Verwahrung erfolgt auf Wunsch der KVG, obwohl die Verwahrstelle vor
einem damit verbundenen erhohten Risiko gewarnt hat.
Der oder die objektiven Grunde sind aus der nachfolgenden Ubersicht jeweils aus der Spalte ,Objektiver Grund fir
Ubertragung der Verwahrung" zu entnehmen.

Verwahrketten:
Sofern Vermogensgegenstande nicht unmittelbar bei der LBBW verwahrt werden, erfolgt die Verwahrung Uber sog.
Verwahrketten.

Eine Verwahrung innerhalb der Verwahrketten der LBBW (siehe u.s. Ubersicht) liegt vor, sofern ein Vermogensgegen-
stand bei einem der aufgefuhrten Zentralverwahrer verwahrt wird und dieser Uber die jeweils fUr das Land aufgefuhr-
ten Unterverwahrer an die LBBW angebunden ist. Beispiel: Verwahrung einer Estischen Staatsanleihe bei dem Zentral-
verwahrer Estonia Central Securities Depository (EVK). Die Verwahrstelle LBBW ist an diesen Zentralverwahrer Uber
den Unterverwahrer Clearstreambanking Luxemburg und dessen Unterverwahrer SEB Pank AS, Tallinn angebunden.

Eine Verwahrung auBerhalb der nachfolgend aufgefUhrten Verwahrketten liegt vor, wenn die Verwahrkette nicht voll-
umfanglich eingehalten werden kann. Dies ist z.B. der Fall, wenn ein Vermogensgegenstand nicht bei einem der aufge-
fUhrten staatlich regulierten und zugelassenen Zentralverwahrer verwahrt werden kann bzw. die Verwahrung lediglich
Uber einen Eintrag der LBBW bei einer Registerstelle (TA) vorgenommen werden kann, die nicht Uber eine der aufge-

fuhrten Verwahrketten angebunden ist.

Verwahr-
kette Land

Unterverwahrer

2. Unterverwahrer

3. Unter-
verwahrer

Zentralverwahrer

Objektiver Grund
for die Ubertra-

gung der Verwah-
rung

Agypten 680 HSBC Bank PLC HSBC Bank Egypt SAE, Cairo  keiner MISR for Clearing, Settlement and a)
(MIDLGB22) (EBBKEGCX) Depository
Central Bank ef Egypt
(Staatsanleihen)
Argentinien 951 Clearstream Banking, keiner keiner Caja de Valores, Buenos Aires (CDV)  a), 0
Luxemburg Central Bank of Argentina
(CEDELULL)
Australien 951 Clearstream Banking, JPMorgan Nominees keiner Austraclear Limited b)
Luxemburg Australia Limited
(CEDELULL) (CHASAU2XCCS)
Belgien 951 Clearstream Banking, keiner keiner Euroclear Belgium (EBE) b), ©)
Luxemburg National Bank of Belgium (NBB)
(CEDELULL)
Brasilien 590 Deutsche Bank S.A. keiner keiner Sistema Especial de Liquidacao a), 0)
Banco Alemao e Custodia (SELIC)
(DEUTBRSP) (Staatsanhleihen)
Brasil Bolsa Balcao (B3) (CETIP)
(Renten)
Bulgarien 951 Clearstream Banking, Eurobank Bulgaria AD keiner Centralen Depozitar AD (CSD) b), 0
Luxemburg The Bulgarian National Bank (BNB)
(CEDELULL)
Canada 951 Clearstream Banking, RBC Dexia Investor Services, keiner The Canadian Depository for Q)
Luxemburg Toronto (ROYCCAT2) Securities Limited (CSD)
(CEDELULL)
China 951 Clearstream Banking, HSBC Bank (China) keiner Chinaclear (CSDCQ) a)

Luxemburg
(CEDELULL)

Company Ltd., Shanghai

Shanghai Clearing House (SCH)
(fUr Bond Market)



Verwahr-
kette Land

Danemark
Deutsch-
land
Deutsch-

land

Deutsch-
land

Deutsch-
land

Dubai

Estland

Finnland

Frankreich

Griechen-

land

GroR-
britannien

GroB-
britannien

Hongkong

Indien

Indonesien

Indonesien

Irland

Island

Israel

Italien

Japan

Kasachstan
Kolumbien

Kroatien

951

110

951

286

951

951

951

951

951

951

362

951

620

951

610

951

951

311

951

951

680

680

951

Unterverwahrer

Clearstream Banking,
Luxemburg
(CEDELULL)
keiner, da Streifband-

verwahrung im Tresor
LBBW

Clearstream Banking,
Frankfurt
(DAKVDEFF)

Clearstream Banking,
Luxemburg
(CEDELULL)

Dekabank
(DGZFDEFF)

Clearstream Banking,
Luxemburg
(CEDELULL)

Clearstream Banking,
Luxemburg
(CEDELULL)

Clearstream Banking,
Luxemburg
(CEDELULL)

Clearstream Banking,
Luxemburg
(CEDELULL)

Clearstream Banking,
Luxemburg
(CEDELULL)

Clearstream Banking,
Luxemburg
(CEDELULL)

The Bank of New
York Mellon
(IRVTBEBB)

Clearstream Banking,
Luxemburg
(CEDELULL)

Deutsche Bank AG
(DEUTINBB)

Clearstream Banking,
Luxemburg
(CEDELULL)

Deutsche Bank AG
Jakarta Branch
(DEUTIDJA)

Clearstream Banking,
Luxemburg
(CEDELULL)

Clearstream Banking,
Luxemburg
(CEDELULL)

Clearstream Banking,
Luxemburg
(CEDELULL)

Clearstream Banking,
Luxemburg
(CEDELULL)

Clearstream Banking,
Luxemburg
(CEDELULL)

HSBC Bank PLC
(MIDLGB22)

HSBC Bank PLC
(MIDLGB22)
Clearstream Banking,

Luxemburg
(CEDELULL)

2. Unterverwahrer

keiner

keiner

keiner

keiner

keiner

Deutsche Bank AG,
Amsterdam (DEUTNL2A)

SEB Bank Tornimae 2
15010 Tallinn Estonia

keiner

keiner

Citibank Europe PLC Greece
Branch, Athens (CITIGRAA)

Citibank N.A., London

keiner

Citibank NA Hong Kong
Branch, Hong Kong
(CITIHKHX)

keiner

Citibank N.A., Jakarta
(CITIIDJX)

keiner

Citibank N.A., London

(CITIGB2L)

LuxCSD S.A. (LUXCLULL)

Citibank N.A. Israel Branch

keiner

HSBC Tokyo Branch, Japan

HSBC Bank Kazachstan JSC

Banco Itau, Bogota
(BSCHCOBBSSC)

Erste Group Bank AG, Wien

3. Unter-
verwahrer

Zentralverwahrer

keiner VP Securities A/S

keiner keiner

keiner Clearstream Banking, Frankfurt ist
der Zentralverwahrer in Deutsch-
land. LBBW hat Direktanbindung.

keiner Clearstream Banking, Frankfurt

keiner Clearstream Banking, Frankfurt

keiner NASDAQ Dubai

keiner Nasdag CSD

keiner Euroclear Finland

keiner Euroclear France

keiner Bank of Greece
ATHEX CSD

keiner Euroclear UK & Ireland Ltd., London

keiner Euroclear UK & Ireland Ltd., London

keiner Hong Kong Securities Clearing
Company Ltd. (CCASS)
Hong Kong Monetary Authority
(CMU)

keiner National Securities Depository Ltd.

keiner PT Kustodian Sentral Efek Indonesia
(KSEI)
Bank Indonesia

keiner PT Kustodian Sentral Efek Indonesia
(KSEI)

keiner Euroclear UK & Ireland Limited

keiner Nasdag CSD Iceland (ICSDISR1)

keiner TASE

keiner Monte Titoli

keiner Japan Securities Depository Center,
Inc. (JASDEC)
Bank of Japan

keiner The Central Securities Depository
of The Republic of Kazachstan

keiner Deposito Central de Valores (DCV),
Bogota

Erste & Stei- Central Depository & Clearing

ermarkische Company Inc.

Bank d.d.,

Rijeka

(ESBCHR22)

Objektiver Grund
for die Ubertra-

gung der Verwah-
rung

D), 0

n.a.

nach § 73 (5) bzw.
§ 82 (5) KAGB
keine Auslagerung
der Verwahrung
nach § 73 (5) bzw.
§ 82 (5) KAGB
keine Auslagerung
der Verwahrung

b), 0
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Verwahr-
kette Land

Lettland

Litaven

Luxemburg

Malaysia

Mexiko

Neuseeland

Niederlan-

de

Norwegen

Osterreich

Osterreich

Peru

Philippinen

Polen

Portugal

Rumanien

Russland

Schweden

Schweiz

Schweiz
Singapur

Slowakei

Slowenien

Spanien

Sudafrika

951

951

951

951

951

951

951

951

951

482

680

690

951

951

482

951

951

951

512
951

951

951

951

951

Unterverwahrer

Clearstream Banking,
Luxemburg
(CEDELULL)

Clearstream Banking,
Luxemburg
(CEDELULL)

Clearstream Banking,
Luxemburg
(CEDELULL)

Clearstream Banking,
Luxemburg
(CEDELULL)

Clearstream Banking,
Luxemburg
(CEDELULL)

Clearstream Banking,
Luxemburg
(CEDELULL)

Clearstream Banking,
Luxemburg
(CEDELULL)

Clearstream Banking,
Luxemburg
(CEDELULL)

Clearstream Banking,
Luxemburg
(CEDELULL)

Erste Group Bank AG
(GIBAATWG)

HSBC Bank PLC
(MIDLGB22)

Deutsche Bank AG
Manila (DEUTPHMM)

Clearstream Banking,
Luxemburg
(CEDELULL)

Clearstream Banking,
Luxemburg
(CEDELULL)

Erste Group Bank AG
(GIBAATWG)

Clearstream Banking,
Luxemburg
(CEDELULL)

Clearstream Banking,
Luxemburg
(CEDELULL)

Clearstream Banking,
Luxemburg
(CEDELULL)

UBS AG (UBSWCHZH)

Clearstream Banking,
Luxemburg
(CEDELULL)

Clearstream Banking,
Luxemburg
(CEDELULL)

Clearstream Banking,
Luxemburg
(CEDELULL)

Clearstream Banking,
Luxemburg
(CEDELULL)

Clearstream Banking,

Luxemburg
(CEDELULL)

2. Unterverwahrer

AS SEB Pank, Estonia
(EEUHEE2X)

AS SEB Pank, Estonia
(EEUHEE2X)

keiner

HSBC Ltd., Hongkong

Banco Nacional de Mexico
S.A. (BANAMEX), Mexico
(CITIUS33MER)

JPMorgan Chase Bank, N.A.
(New Zealand Branch)
(CHASNZ2ACCS)

keiner

keiner

keiner

keiner

Citibank del Peru, Lima
(CITIUS33LIM)

keiner

Bank Handlowy Warszawie
S.A., Warsaw (CITIPLPX)

BNP Paribas Securities
Services (PARBFRPPXXX)

keiner

keiner

Skandinaviska Enskilda
Banken (SEB), Stockholm
(ESSESESS)

UBS AG, Zurich
(UBSWCHZHB0A)

keiner
DBS Bank Ltd., Singapore
(DBSSSGSGIBD)

keiner

keiner

Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A.

Standard Chartered Bank,
Johannesburg Branch
(SCBLZAJJSSU)

3. Unter-
verwahrer

SEB Bank,
Lithuania
(CBVILT2X)

SEB Bank,
Lithuania
(CBVILT2X )

keiner

HSBC Bank
Malaysia
Berhad,
Kuala Lum-
pur (HBMB-
MYKL)

keiner

keiner

keiner

keiner

keiner

keiner

keiner

keiner

keiner

keiner

keiner

keiner

keiner

keiner

keiner
keiner

keiner

keiner

keiner

keiner

Zentralverwahrer

Nasdag CSD

Nasdag CSD

VP Lux S.a.r.l.

Bursa Malaysia
MyClear

S.D. Indeval, S.A.

NZClear

Euroclear Nederland

Verdipapirsentralen ASA (VPS)

Osterreichische Kontrollbank AG

Osterreichische Kontrollbank AG

Caja de Valores Y Liquidaciones ICLV

SA, Lima (CAVALI)
Bureau of Treasury (BTr)

Philippine Depository and Trust

Corp.
Bureau of Treasury (BTr)

National Bank of Poland (NBP)
Central Securities Depository of

Poland (KDPW)

Central de Valores Mobiliarios (CVM)

Depozitarul Central SA

National Settlement Depository

(NSD)

Euroclear Sweden

SIX SegalnterSettle AG

SIX SIS

The Central Depository (Pte) Limited

Centralny depozitar cennych
papierov SR, a.s. (CDCP)

KDD Central Securities Clearing

Corporation, Ljubljana

iberclear

Strate Ltd.

Objektiver Grund
for die Ubertra-

gung der Verwah-
rung

nach § 73 (5) bzw.
§ 82 (5) KAGB
keine Auslagerung
der Verwahrung

a)

a)



Verwahr-
kette Land

Sudkorea

Taiwan

Thailand

Tschechi-
sche
Republik

Turkei

uUngarn

Uruguay

USA

USA

Zypern

951

710

951

951

951

951

951

951

532

951

Unterverwahrer

Clearstream Banking,
Luxemburg
(CEDELULL)

Deutsche Bank AG
(DEUTTWTP)

Clearstream Banking,
Luxemburg
(CEDELULL)

Clearstream Banking,
Luxemburg
(CEDELULL)

Clearstream Banking,
Luxemburg
(CEDELULL)

Clearstream Banking,
Luxemburg
(CEDELULL)

Clearstream Banking,
Luxemburg
(CEDELULL)

Clearstream Banking,
Luxemburg
(CEDELULL)

The Bank of New
York Mellon
(IRVTUS3N)
Clearstream Banking,
Luxemburg
(CEDELULL)

2. Unterverwahrer

HSBC Ltd., Hongkong

keiner

HSBC Ltd., Bangkok
(HSBCTHBK)

UniCredit Bank Czech
Republic a.s., Praha
(BACXCZPP)

BNP Paribas Turk Ekonomi
Bankasi A.S. (TEB) (TEBUT-
RIS930)

keiner

Banco Itau Uruguay S.A.
(ITAUUYMM)

Citibank N.A., New York
(CITIUS33)

keiner

Citibank International PLC,
Athens (CITIGRAAXXX)

3. Unter-
verwahrer

HSBC Ltd.,
Seoul
(HSBCKRSE)

keiner

keiner

keiner

keiner

keiner

keiner

keiner

keiner

keiner

Zentralverwahrer

The Korean Securities Depository
(KSD)

Taiwan Depository and Clearing
Corp.

Thailand Securities Depository Co.,
LTD (TSD)

Czech National Bank (CNB)
Centralni Depozitar Cennych Papiru

MKK - Central Registry Agency Inc.

Keler Ltd., Budapest (KELRHUHB)

Banco Central del Uruguay

DTCC
Fedwire Securities Services

DTCC
Fedwire Securities Services

The Central Depository and Central
Registry (CDCR)

Objektiver Grund
for die Ubertra-

gung der Verwah-
rung

a)

LBBW Dividenden Strategie Euroland

65

Liste der Unterverwahrer



LB=BW Asset Management

LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH

Postfach 100351

70003 Stuttgart
Fritz-Elsas-Strake 31
70174 Stuttgart

Telefon 0711 22910-3000
Telefax 0711 22910-9098
www.LBBW-AM.de
info@LBBW-AM.de

10001 [36] 01/2020 55 25% Altpapier



