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Tatigkeitsbericht
fur den Berichtszeitraum vom 1. August 2018 bis 31. Juli 2019

Anlageziele und Anlagepolitik zur Erreichung der Anlageziele
Das Sondervermogen ist ein aktiv verwaltetes, fundamental- / technisches orientiertes Anlagekonzept mit grundsatzlich offensiver Ausrichtung. Im Fokus stehen Aktien und

Renten.

Struktur des Portfolios und wesentliche Veranderungen im Berichtszeitraum

Fondsstruktur
31.07.2019 31.07.2018

Kurswert % Anteil Kurswert % Anteil

Fondsvermégen Fondsvermégen

Renten 353.862,55 2,26 1.267.908,16 7,09
Aktien 13.491.641,79 86,35 14.658.538,21 82,02
Fondsanteile 91.590,00 0,59 0,00 0,00
Zertifikate 1.411.800,00 9,04 1.204.080,00 6,74
Optionen 114.812,50 0,73 397.050,00 2,22
Futures -86.576,91 -0,55 -1.100,00 -0,01
Bankguthaben 323.386,33 2,07 423.678,83 2,37
Zins- und Dividendenanspriche 1.523,26 0,01 1.674,61 0,01
Sonstige Ford./Verbindlichkeiten -78.134,30 -0,50 -77.812,73 -0,44
Fondsvermégen 15.623.905,22 100,00 17.874.017,08 100,00
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Der amerikanische Prasident Trump bestimmte weiterhin mit seiner Handelspolitik, vorwiegend den Handelszollen, die Weltpolitik. Die daraus entstehende Unsicherheit,
einschlielich des bevorstehenden Brexits, Uber die weitere Wirtschaftsentwicklung belastet zusehends die Industrieinvestitionen. Mit der gro3en Abhé&ngigkeit vom Export und
dem Umbruch zur Elektromobilitat in der Automobilindustrie hat sich das Risiko im deutschen Aktienmarkt zusatzlich erhdht. Im Fonds wurden keine grof3eren Veranderungen
in der Gewichtung vorgenommen. Der Rentenanteil wurde mit den Kursanstiegen am Rentenmarkt weiter zurtickgefuhrt.

Die bereits oben beschriebene Unsicherheit hat die Zinsen noch weiter in den Minusbereich bewegt, was mittlerweile selbst 30- jahrige Bundanleihen mit einem Minuszins
notieren lasst. Daraus ableitend ergibt sich eine gewisse Unterstitzung fir Dividendenwerte im deutschen Aktienmarkt.

Wesentliche Risiken
Das Sondervermogen unterlag den allgemeinen Marktpreisrisiken (Aktien), Zinsanderungsrisiken (Renten), Ausfallfallrisiken (auch im Hinblick auf die Zertifikate) und

Wahrungsrisiken (da Bestande in USD, CAD, CHF).

Fondsergebnis
Die wesentlichen Quellen des positiven VerauRerungsergebnisses wahrend des Berichtszeitraums waren realisierte Gewinne aus verkauften Futures.

Wertentwicklung im Berichtszeitraum (1. August 2018 bis 31. Juli 2019)*

Anteilklasse R: -4,14 %
Anteilklasse I:  -4,59 %

1 Eigene Berechnung nach der BVI-Methode (ohne Beriicksichtigung von Ausgabeaufschlagen). Historische Wertentwicklungen lassen keine Riickschliisse auf eine dhnliche Entwicklung in der Zukunft zu. Diese ist nicht
prognostizierbar.
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Vermogensibersicht zum 31.07.2019

Tageswert

Anlageschwerpunkte in EUR % Anteil am Fondsvermoégen
I. Vermdgensgegenstande 15.702.039,52 100,50
1. Aktien 13.491.641,79 86,35
Australien 132.193,94 0,85

Bundesrep. Deutschland 12.003.334,00 76,83

Canada 879.190,04 5,63

Irland 347.500,00 2,22

Schweiz 100.671,45 0,64

USA 28.752,36 0,18

2. Anleihen 353.862,55 2,26

<1 Jahr 310.254,00 1,99

>= 5 Jahre bis < 10 Jahre 42.282,40 0,27

>= 10 Jahre 1.326,15 0,01

3. Zertifikate 1.411.800,00 9,04
EUR 1.411.800,00 9,04

4. Investmentanteile 91.590,00 0,59
EUR 91.590,00 0,59

5. Derivate 28.235,59 0,18

6. Bankguthaben 323.386,33 2,07

7. Sonstige Vermdgensgegenstande 1.523,26 0,01

II. Verbindlichkeiten -78.134,30 -0,50
lll. Fondsvermdégen 15.623.905,22 100,00
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Vermogensaufstellung zum 31.07.2019

Stiick bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Anteile bzw. Bestand  Kaufe / Verkaufe / Kurs Kurswert %
Whg. in 1.000 31.07.2019 Zugénge Abgénge in EUR des Fonds-
im Berichtszeitraum vermogens
Bestandspositionen EUR 15.348.894,34 98,24
Borsengehandelte Wertpapiere EUR 14.670.504,34 93,90
Aktien EUR 13.491.641,79 86,35
Newcrest Mining Ltd. Registered Shares o.N. AUOO000ONCM7 STK 6.000 0 14.000 AUD 35,580 132.193,94 0,85
Barrick Gold Corp. Registered Shares o.N. CA0679011084 STK 40.000 5.000 0 CAD 21,450 586.947,60 3,76
Kinross Gold Corp. Registered Shares o.N. CA4969024047 STK 80.000 10.000 5.000 CAD 5,340 292.242,44 1,87
UBS Group AG Namens-Aktien SF -,10 CH0244767585 STK 10.000 10.000 0 CHF 11,095 100.671,45 0,64
Allianz SE vink.Namens-Aktien o.N. DE0008404005 STK 6.500 0 2,500 EUR 210,400 1.367.600,00 8,75
BASF SE Namens-Aktien o.N. DEOOOBASF111 STK 15.000 0 0 EUR 60,530 907.950,00 5,81
Bayer AG Namens-Aktien o.N. DEOOOBAY0017 STK 11.000 1.500 0 EUR 58,750 646.250,00 4,14
Bayerische Motoren Werke AG Stammaktien EO 1 DE0005190003 STK 3.500 0 0 EUR 66,830 233.905,00 1,50
Commerzbank AG Inhaber-Aktien o.N. DEOOOCBK1001 STK 48.000 0 0 EUR 6,163 295.824,00 1,89
Continental AG Inhaber-Aktien o.N. DE0005439004 STK 1.000 1.000 0 EUR 125,240 125.240,00 0,80
Covestro AG Inhaber-Aktien o.N. DE0006062144 STK 5.000 2.000 0 EUR 41,110 205.550,00 1,32
Daimler AG Namens-Aktien o.N. DE0007100000 STK 17.000 0 0 EUR 46,895 797.215,00 5,10
Deutsche Bank AG Namens-Aktien o.N. DE0005140008 STK 80.000 20.000 0 EUR 7,040 563.200,00 3,60
Deutsche Borse AG Namens-Aktien o.N. DE0005810055 STK 1.500 0 0 EUR 126,300 189.450,00 1,21
Deutsche Lufthansa AG vink.Namens-Aktien o.N. DE0008232125 STK 12.000 6.000 2.000 EUR 14,375 172.500,00 1,10
Deutsche Post AG Namens-Aktien 0.N. DE0005552004 STK 10.000 0 0 EUR 29,510 295.100,00 1,89
Deutsche Telekom AG Namens-Aktien o.N. DE0005557508 STK 50.000 0 5.000 EUR 14,880 744.000,00 4,76
E.ON SE Namens-Aktien o.N. DEOOOENAG999 STK 80.000 0 0 EUR 9,054 724.320,00 4,64
Fresenius SE & Co. KGaA Inhaber-Aktien o.N. DE0005785604 STK 2.000 1.000 0 EUR 45,540 91.080,00 0,58
HeidelbergCement AG Inhaber-Aktien o.N. DE0006047004 STK 500 500 0 EUR 65,620 32.810,00 0,21
Infineon Technologies AG Namens-Aktien o.N. DE0006231004 STK 2.000 2.000 0 EUR 17,020 34.040,00 0,22
K+S Aktiengesellschaft Namens-Aktien o.N. DEOOOKSAGS888 STK 20.000 0 0 EUR 14,730 294.600,00 1,89
LANXESS AG Inhaber-Aktien o.N. DE0005470405 STK 1.000 500 500 EUR 54,140 54.140,00 0,35
Linde PLC Registered Shares EO 0,001 IEO0BZ12WP82 STK 2.000 2.000 0 EUR 173,750 347.500,00 2,22
Merck KGaA Inhaber-Aktien o.N. DE0006599905 STK 2.500 0 1.000 EUR 92,440 231.100,00 1,48
Munchener Ruckvers.-Ges. AG vink.Namens-Aktien o0.N. DE0008430026 STK 2.500 0 0 EUR 217,800 544.500,00 3,49
Porsche Automobil Holding SE Inhaber-Vorzugsaktien 0.St.0.N DEOOOPAHO0038 STK 3.000 0 1.000 EUR 59,680 179.040,00 1,15
RWE AG Inhaber-Stammaktien o.N. DE0007037129 STK 20.000 0 0 EUR 24,460 489.200,00 3,13
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Vermogensaufstellung zum 31.07.2019

Stuck bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Anteile bzw. Bestand  Kaufe / Verkaufe / Kurs Kurswert %
Whg. in 1.000 31.07.2019 Zugénge Abgénge in EUR des Fonds-
im Berichtszeitraum vermogens
SAP SE Inhaber-Aktien o.N. DE0007164600 STK 9.000 0 0 EUR 111,720 1.005.480,00 6,44
Siemens AG Namens-Aktien o.N. DE0007236101 STK 9.000 0 0 EUR 98,990 890.910,00 5,70
Sudzucker AG Inhaber-Aktien 0.N. DE0007297004 STK 5.000 0 0 EUR 14,020 70.100,00 0,45
thyssenkrupp AG Inhaber-Aktien o.N. DE0007500001 STK 5.000 0 0 EUR 11,690 58.450,00 0,37
Volkswagen AG Inhaber-Stammaktien o.N. DE0007664005 STK 1.000 0 0 EUR 154,700 154.700,00 0,99
Volkswagen AG Vorzugsaktien 0.St. o.N. DE0007664039 STK 2.000 0 0 EUR 150,940 301.880,00 1,93
Wirecard AG Inhaber-Aktien o.N. DE0007472060 STK 2.000 2.000 0 EUR 151,600 303.200,00 1,94
Kraft Heinz Co., The Registered Shares DL -,01 US5007541064 STK 1.000 1.000 0 UsSD 32,010 28.752,36 0,18
Verzinsliche Wertpapiere EUR 353.862,55 2,26
0,0000 % Griechenland EO-FLR Secs 12(23-42) 1 |0 GDP GRR000000010 EUR 315 0 0 % 0,421 1.326,15 0,01
5,7500 % Main Capital Funding Il L.P. EO-Capital Sec. 06(12/Und.) DEOOOA0G18M4 EUR 300 0 0 % 103,418 310.254,00 1,99
7,6500 % Venezuela, Boliv. Republik DL-Notes 2005(25) XS0217249126 usD 300 0 0 % 15,691 42.282,40 0,27
Zertifikate EUR 825.000,00 5,28
Deut. Borse Commodities GmbH Xetra-Gold IHS 2007(09/Und) DEOOOA0S9GBO STK 20.000 0 0 EUR 41,250 825.000,00 5,28
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 586.800,00 3,76
Zertifikate EUR 586.800,00 3,76
BNP Paribas Issuance B.V. ZT 03/Open End Silber NL0000255248 STK 40.000 0 0 EUR 14,670 586.800,00 3,76
Investmentanteile EUR 91.590,00 0,59
Gruppenfremde Investmentanteile EUR 91.590,00 0,59
C.S.-NYSE Arca Gold BUGS U.ETF Inhaber-Anteile | 0.N. LU0488317701 ANT 5.000 5.000 0 EUR 18,318 91.590,00 0,59
Summe Wertpapiervermogen EUR 15.348.894,34 98,24
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Vermogensaufstellung zum 31.07.2019

Gattungsbezeichnung Markt Anteile bzw. Kurs Kurswert %
Whg. in 1.000 31.07.2019 Zugénge in EUR des Fonds-
im Berichtszeitraum vermogens
Derivate EUR 28.235,59 0,18
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestédnden handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Derivate auf einzelne Wertpapiere EUR 24.100,00 0,15
Wertpapier-Optionsrechte EUR 24.100,00 0,15
Forderungen/Verbindlichkeiten
Optionsrechte auf Aktien EUR 24.100,00 0,15
DEUTSCHE BANK AG CALL 18.12.20 BP 14,00 EUREX EUR 0,060 600,00 0,00
DEUTSCHE BANK AG CALL 18.12.20 BP 9,00 EUREX EUR 0,470 23.500,00 0,15
Aktienindex-Derivate EUR 97.510,10 0,62
Forderungen/Verbindlichkeiten
Aktienindex-Terminkontrakte EUR 6.797,60 0,04
FUTURE DAX (PERFORMANCE-INDEX) 09.19 EUREX 34.512,50 0,22
FUTURE E-MINI S+P 500 INDEX 09.19 CME -27.714,90 -0,18
Optionsrechte EUR 90.712,50 0,58
Optionsrechte auf Aktienindices EUR 90.712,50 0,58
DAX(PERF.-INDEX) PUT 20.12.19 BP 11500,00 EUREX EUR 241,900 90.712,50 0,58
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Vermogensaufstellung zum 31.07.2019

Stiick bzw.
Gattungsbezeichnung ISIN Markt Anteile bzw. Bestand  Kaufe / Verkaufe / Kurs Kurswert %
Whg. in 1.000 31.07.2019 Zugénge Abgénge in EUR des Fonds-
im Berichtszeitraum vermogens
Zins-Derivate EUR -77.150,00 -0,49
Forderungen/Verbindlichkeiten
Zinsterminkontrakte EUR -77.150,00 -0,49
FUTURE EURO-BUND 09.19 EUREX 185 EUR -2.000.000 -77.150,00 -0,49
Devisen-Derivate EUR -16.224,51 -0,10
Forderungen/Verbindlichkeiten
Wahrungsterminkontrakte EUR -16.224,51 -0,10
FUTURE CROSS RATE EUR/USD 09.19 CME 352 usD 875.000 usb 1,117 -16.224,51 -0,10
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 323.386,33 2,07
Bankguthaben EUR 323.386,33 2,07
Guthaben bei Hauck & Aufh&user Privatbankiers AG Frankfurt (V)
Guthaben in Fondswéahrung
EUR 212.448,60 % 100,000 212.448,60 1,36
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wa&hrungen
usD 23.008,39 % 100,000 20.666,84 0,13
Guthaben bei Hauck & Aufhauser Privatbankiers AG
Guthaben in Fondswéahrung
EUR 42.637,50 % 100,000 42.637,50 0,27
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
usD 53.030,25 % 100,000 47.633,39 0,30
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Vermogensaufstellung zum 31.07.2019

Stiick bzw.

Gattungsbezeichnung Markt Anteile bzw. Bestand  Kaufe / Verkaufe / Kurs Kurswert %

Whg. in 1.000 31.07.2019 Zugénge Abgénge in EUR des Fonds-

im Berichtszeitraum vermogens

Sonstige Vermdgensgegenstande EUR 1.523,26 0,01
Zinsanspriche EUR 1.523,26 1.523,26 0,01
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -78.134,30 -0,50
Verwaltungsvergiitung EUR -17.867,19 -17.867,19 -0,11
Verwahrstellenvergitung EUR -4.789,98 -4.789,98 -0,03
Anlageberatungsvergiitung EUR -44.277,13 -44.277,13 -0,28
Prufungskosten EUR -10.000,00 -10.000,00 -0,06
Veroffentlichungskosten EUR -1.200,00 -1.200,00 -0,01
Fondsvermdgen EUR 15.623.905,22 100,00 1)
MC 1 Universal Anteilklasse R
Anteilwert EUR 139,47
Ausgabepreis EUR 146,44
Ricknahmepreis EUR 139,47
Anzahl Anteile STK 106.434
MC 1 Universal Anteilklasse |
Anteilwert EUR 119,92
Ausgabepreis EUR 119,92
Ricknahmepreis EUR 119,92
Anzahl Anteile STK 6.500

FuRnoten:

1) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Wertpapierkurse bzw. Marktsatze
Die Vermdgensgegenstéande des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)
per 31.07.2019

AUD (AUD) 1,6149000
CAD (CAD) 1,4618000
CHF (CHF) 1,1021000
usD (USD) 1,1133000

Marktschlissel
b) Terminbérsen

185 Eurex Deutschland
352 Chicago - CME Globex

Seite 10

= 1 EUR (EUR)
=1 EUR (EUR)
= 1 EUR (EUR)
=1 EUR (EUR)



Jahresbericht
MC 1 Universal

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:
- Kéaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Anteile Kaufe Verkaufe Volumen
Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000
Zugénge Abgénge

Bdrsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Dialog Semiconductor PLC Registered Shares LS -,10 GB0059822006 STK 0 2.000

Endesa S.A. Acciones Port. EO 1,20 ES0130670112 STK 0 4.000

innogy SE Inhaber-Aktien o.N. DEOOOA2AADD?2 STK 0 6.000

Schweizerische Nationalbank Namens-Aktien SF 250 CHO0001319265 STK 0 10

Uniper SE Namens-Aktien o.N. DEOOOUNSEO018 STK 0 2.000

Verzinsliche Wertpapiere

0,0000 % Bundesrep.Deutschland Anl.v.2016 (2026) DE0001102408 EUR 0 900

Derivate

(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschéfte, bei Optionsscheinen Angabe der Kéufe und Verkaufe)

Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Verkaufte Kontrakte:

(Basiswert(e): DAX PERFORMANCE-INDEX, S+P 500) EUR 11.805,80
Zinsterminkontrakte

Verkaufte Kontrakte:

(Basiswert(e): EURO-BUND) EUR 9.736,35

Wahrungsterminkontrakte
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Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:
- Kéaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung

ISIN Stlick bzw. Anteile
Whg. in 1.000

Kaufe
bzw.
Zugange

Verkaufe Volumen
bzw. in 1.000
Abgénge

Gekaufte Kontrakte:
(Basiswert(e): CROSS RATE EO/DL)

Optionsrechte
Wertpapier-Optionsrechte
Optionsrechte auf Aktien

Verkaufte Kaufoptionen (Call):
(Basiswert(e): WIRECARD AG)

Optionsrechte auf Aktienindex-Derivate
Optionsrechte auf Aktienindices

Gekaufte Verkaufoptionen (Put):
(Basiswert(e): DAX PERFORMANCE-INDEX)

Verkaufte Verkaufoptionen (Put):
(Basiswert(e): DAX PERFORMANCE-INDEX)

Optionsrechte auf Aktienindex-Terminkontrakte

Verkaufte Kaufoptionen (Call):

(Basiswert(e): FUTURE E-MINI S+P 500 INDEX 12.18 CME)

Die Gesellschaft sorgt daflr, dass eine unangemessene Beeintréchtigung von Anlegerinteressen durch Transaktionskosten vermieden wird,
indem unter Berucksichtigung der Anlageziele dieses Sondervermdgens ein Schwellenwert fiir die Transaktionskosten bezogen auf das
durchschnittliche Fondsvolumen sowie fur eine Portfolioumschlagsrate festgelegt wurde. Die Gesellschaft iberwacht die Einhaltung der
Schwellenwerte und ergreift im Falle des Uberschreitens weitere MaRnahmen.

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
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MC 1 Universal Anteilklasse R
Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fur den Zeitraum vom 01.08.2018 bis 31.07.2019

insgesamt  je Anteil

I. Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller (vor Koérperschaft-/Kapitalertragsteuer) EUR 382.292,28 3,59
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) EUR 17.172,08 0,16
3. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren EUR 0,00 0,00
4. Zinsen aus ausléandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) EUR 15.568,47 0,15
5. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR 16,29 0,00
6. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer) EUR 0,00 0,00
7. Ertrage aus Investmentanteilen EUR 0,00 0,00
8. Ertrage aus Wertpapier- Darlehen- und -Pensionsgeschéften EUR 0,00 0,00
9. Abzug inlandischer Kérperschaft-/Kapitalertragsteuer EUR -57.343,80 -0,54
10. Abzug auslandischer Quellensteuer EUR -1.221,78 -0,01
11. Sonstige Ertrage EUR 0,00 0,00
Summe der Ertrage EUR 356.483,54 3,35
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR -12,81 0,00
2. Verwaltungsvergutung EUR -214.753,41 -2,02

- Verwaltungsvergitung EUR -46.032,45

- Beratungsvergutung EUR -168.720,96

- Asset Management Gebiihr EUR 0,00
3. Verwabhrstellenvergiitung EUR -18.257,86 -0,17
4. Prufungs- und Verdffentlichungskosten EUR -5.638,70 -0,05
5. Sonstige Aufwendungen EUR 7.174,51 0,07

- Depotgebihren EUR -484,46

- Ausgleich ordentlicher Aufwand EUR 8.298,86

- Sonstige Kosten EUR -639,89
Summe der Aufwendungen EUR -231.488,27 -2,17
Ill. Ordentlicher Nettoertrag EUR 124.995,27 1,18
IV. VerauRerungsgeschéfte
1. Realisierte Gewinne EUR 1.724.531,61 16,20
2. Realisierte Verluste EUR -767.949,86 -7,22
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Ergebnis aus VerauflRerungsgeschaften EUR 956.581,75
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 1.081.577,02
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne EUR -621.908,00
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste EUR -1.173.375,73
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR -1.795.283,73
VIl. Ergebnis des Geschaftsjahres EUR -713.706,71
Entwicklung des Sondervermdgens 2018/2019
. Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschéftsjahres EUR 16.549.952,46
1. Ausschittung fur das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr EUR -80.957,52
2. Zwischenausschiittungen EUR 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) EUR -946.483,02
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen EUR 50.231,24
b) Mittelabflisse aus Anteilschein-Ricknahmen EUR -996.714,26
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR 35.637,59
5. Ergebnis des Geschaftsjahres EUR -713.706,71
davon nicht realisierte Gewinne EUR -621.908,00
davon nicht realisierte Verluste EUR -1.173.375,73
Il.  Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschaéftsjahres EUR 14.844.442,80
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Verwendung der Ertrage des Sondervermdgens
Berechnung der Ausschittung insgesamt und je Anteil

insgesamt  je Anteil
I. Fuar die Ausschittung verfiigbar EUR 1.564.615,96 14,70
1. Vortrag aus Vorjahr EUR 483.038,94 4,54
2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 1.081.577,02 10,16
3. Zufuhrung aus dem Sondervermdégen EUR 0,00 0,00
II. Nicht fir die Ausschittung verwendet EUR 1.439.023,84 13,52
1. Der Wiederanlage zugefihrt EUR 392.961,91 3,69
2. Vortrag auf neue Rechnung EUR 1.046.061,93 9,83
Ill. Gesamtausschiittung EUR 125.592,12 1,18
1. Endausschittung EUR 125.592,12 1,18
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MC 1 Universal An;_eilklasse R
Vergleichende Ubersicht Gber die letzten drei Geschéaftsjahre

Geschaftsjahr Umlaufende Anteile am
Ende des Geschéftsjahres

2015/2016 Stuck
2016/2017 Stuck
2017/2018 Stuck
2018/2019 Stuck

121.983

114.951

113.171

106.434
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Fondsvermdgen am
Ende des Geschaftsjahres

EUR
EUR
EUR

EUR

16.819.306,28

16.964.005,93

16.549.952,46

14.844.442,80

Anteilwert am

Ende des Geschéftsjahres

EUR

EUR

EUR

EUR

137,88

147,58

146,24

139,47



Jahresbericht
MC 1 Universal Anteilklasse |

MC 1 Universal Anteilklasse |
Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fur den Zeitraum vom 01.08.2018 bis 31.07.2019

insgesamt  je Anteil

I. Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller (vor Kérperschaft-/Kapitalertragsteuer) EUR 20.228,32 3,11
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) EUR 907,24 0,14
3. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren EUR 0,00 0,00
4. Zinsen aus ausléandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) EUR 822,28 0,13
5. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR 0,86 0,00
6. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer) EUR 0,00 0,00
7. Ertrage aus Investmentanteilen EUR 0,00 0,00
8. Ertrage aus Wertpapier- Darlehen- und -Pensionsgeschéften EUR 0,00 0,00
9. Abzug inlandischer Kérperschaft-/Kapitalertragsteuer EUR -3.034,24 -0,47
10. Abzug auslandischer Quellensteuer EUR -64,49 -0,01
11. Sonstige Ertrage EUR 0,00 0,00
Summe der Ertrage EUR 18.859,97 2,90
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR -0,63 0,00
2. Verwaltungsvergutung EUR -20.773,67 -3,19

- Verwaltungsvergitung EUR -9.008,25

- Beratungsvergutung EUR -11.765,42

- Asset Management Geblihr EUR 0,00
3. Verwabhrstellenvergiitung EUR -1.275,80 -0,20
4. Prifungs- und Veréffentlichungskosten EUR -594,48 -0,09
5. Sonstige Aufwendungen EUR 6.649,85 1,02

- Depotgebihren EUR -40,09

- Ausgleich ordentlicher Aufwand EUR 6.729,00

- Sonstige Kosten EUR -39,06
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MC 1 Universal Anteilklasse |

Summe der Aufwendungen EUR -15.994,73
Ill. Ordentlicher Nettoertrag EUR 2.865,24
IV. VerauRerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne EUR 90.994,89
2. Realisierte Verluste EUR -40.560,52
Ergebnis aus VerauRRerungsgeschaften EUR 50.434,37
V. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 53.299,61
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne EUR -54.919,36
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste EUR -93.985,12
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR -148.904,48
VII. Ergebnis des Geschéftsjahres EUR -95.604,87
Entwicklung des Sondervermdgens 2018/2019
. Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschéftsjahres EUR 1.324.064,62
1. Ausschittung fur das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr EUR -4.095,00
2. Zwischenausschittungen EUR 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) EUR -477.080,00
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen EUR 0,00
b) Mittelabflisse aus Anteilschein-Riicknahmen EUR -477.080,00
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR 32.177,67
5. Ergebnis des Geschéftsjahres EUR -95.604,87
davon nicht realisierte Gewinne EUR -54.919,36
davon nicht realisierte Verluste EUR -93.985,12
Il.  Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschéftsjahres EUR 779.462,42
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2,46
0,44

14,00
-6,24

7,76
8,20
-8,45
-14,46

-22,91
-14,71



Jahresbericht
MC 1 Universal Anteilklasse |

Verwendung der Ertrage des Sondervermdgens
Berechnung der Ausschittung insgesamt und je Anteil

insgesamt  je Anteil
I. Fuar die Ausschittung verfiigbar EUR 79.009,33 12,16
1. Vortrag aus Vorjahr EUR 25.709,72 3,96
2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 53.299,61 8,20
3. Zufuhrung aus dem Sondervermdégen EUR 0,00 0,00
II. Nicht fir die Ausschittung verwendet EUR 76.084,33 11,71
1. Der Wiederanlage zugefihrt EUR 20.697,52 3,18
2. Vortrag auf neue Rechnung EUR 55.386,81 8,53
Ill. Gesamtausschiittung EUR 2.925,00 0,45
1. Endausschittung EUR 2.925,00 0,45
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MC 1 Universal An;_eilklasse I
Vergleichende Ubersicht Gber die letzten drei Geschéaftsjahre

Geschaftsjahr Umlaufende Anteile am
Ende des Geschéftsjahres

2015/2016 Stuck
2016/2017 Stuck
2017/2018 Stuck
2018/2019 Stuck

5.500

10.500

10.500

6.500
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Fondsvermdgen am
Ende des Geschaftsjahres

EUR
EUR
EUR

EUR

656.121,38

1.338.059,06

1.324.064,62

779.462,42

Anteilwert am

Ende des Geschéftsjahres

EUR

EUR

EUR

EUR

119,29

127,43

126,10

119,92



Jahresbericht
MC 1 Universal

MC 1 Universal
Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fur den Zeitraum vom 01.08.2018 bis 31.07.2019

insgesamt

I. Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller (vor Koérperschaft-/Kapitalertragsteuer) EUR 402.520,60
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) EUR 18.079,32
3. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren EUR 0,00
4. Zinsen aus ausléandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) EUR 16.390,75
5. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR 17,15
6. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer) EUR 0,00
7. Ertrage aus Investmentanteilen EUR 0,00
8. Ertrage aus Wertpapier- Darlehen- und -Pensionsgeschéften EUR 0,00
9. Abzug inlandischer Kérperschaft-/Kapitalertragsteuer EUR -60.378,04
10. Abzug auslandischer Quellensteuer EUR -1.286,27
11. Sonstige Ertrage EUR 0,00
Summe der Ertrage EUR 375.343,51
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR -13,44
2. Verwaltungsvergutung EUR -235.527,08

- Verwaltungsvergitung EUR -55.040,70

- Beratungsvergutung EUR -180.486,38

- Asset Management Gebiihr EUR 0,00
3. Verwabhrstellenvergiitung EUR -19.533,66
4. Prufungs- und Verdffentlichungskosten EUR -6.233,18
5. Sonstige Aufwendungen EUR 13.824,36

- Depotgebihren EUR -524,55

- Ausgleich ordentlicher Aufwand EUR 15.027,86

- Sonstige Kosten EUR -678,95
Summe der Aufwendungen EUR -247.483,00
Ill. Ordentlicher Nettoertrag EUR 127.860,51
IV. VerauRerungsgeschéfte
1. Realisierte Gewinne EUR 1.815.526,50
2. Realisierte Verluste EUR -808.510,38

Seite 21



Jahresbericht
MC 1 Universal

Ergebnis aus VerauBerungsgeschéften EUR 1.007.016,12
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 1.134.876,63
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne EUR -676.827,36
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste EUR -1.267.360,85
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaéftsjahres EUR -1.944.188,21
VII. Ergebnis des Geschéftsjahres EUR -809.311,58
Entwicklung des Sondervermdgens 2018/2019
. Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschéftsjahres EUR 17.874.017,08
1. Ausschittung fur das Vorjahr/Steuerabschlag fur das Vorjahr EUR -85.052,52
2. Zwischenausschiittungen EUR 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) EUR -1.423.563,02
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen EUR 50.231,24
b) Mittelabflisse aus Anteilschein-Ricknahmen EUR -1.473.794,26
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR 67.815,26
5. Ergebnis des Geschéftsjahres EUR -809.311,58
davon nicht realisierte Gewinne EUR -676.827,36
davon nicht realisierte Verluste EUR -1.267.360,85
Il.  Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschaéftsjahres EUR 15.623.905,22
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Anteilklassenmerkmale im Uberblick

Anteilklasse Mindestanlagesumme in Ausgabeaufschlag bis Verwaltungsvergiitung Ertragsverwendung Wahrung
Wahrung zu 5,00%, derzeit bis zu 0,450% p.a.,
(Angabe in %) derzeit (Angabe in %
p.a.) :
MC 1 Universal Anteilklasse R keine 5,000 0,300 Ausschuttungrnlt EUR
Zwischenausschiittung
MC 1 Universal Anteilklasse | 100.000 0,000 0,300 Ausschittung mit EUR
Zwischenausschiittung
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung
das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 10.629.990,88

die Vertragspartner der Derivate-Geschéfte
Hauck & Aufhauser (Broker) DE

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermogen (in %) 98,24
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) 0,18

Die Auslastung der Obergrenze fir das Marktrisikopotential wurde firr dieses Sondervermégen gemaf der Derivateverordnung nach dem einfachen Ansatz ermittelt.

Sonstige Angaben

MC 1 Universal Anteilklasse R

Anteilwert EUR 139,47
Ausgabepreis EUR 146,44
Rucknahmepreis EUR 139,47
Anzahl Anteile STK 106.434

MC 1 Universal Anteilklasse |

Anteilwert EUR 119,92
Ausgabepreis EUR 119,92
Rucknahmepreis EUR 119,92
Anzahl Anteile STK 6.500

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermdgensgegenstande
Bewertung

Fur Devisen, Aktien, Anleihen und Derivate, die zum Handel an einer Bérse oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,
wird der letzte verfigbare handelbare Kurs gemaf § 27 KARBV zugrunde gelegt.

Fur Investmentanteile werden die aktuellen Werte, fiir Bankguthaben und Verbindlichkeiten der Nennwert bzw. Riickzahlungsbetrag gemaf § 29 KARBV zugrunde gelegt.

Fir Vermogensgegenstéande, die weder zum Handel an einer Borse noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in den regulierten Markt oder Freiverkehr einer Borse einbezogen sind
oder fir die kein handelbarer Kurs verfugbar ist, werden gemaf § 28 KARBV i.V.m. § 168 Absatz 3 KAGB die Verkehrswerte zugrunde gelegt,

die sich bei sorgféltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Beriicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten ergeben.

Unter dem Verkehrswert ist der Betrag zu verstehen, zu dem der jeweilige Vermdgensgegenstand in einem Geschaft zwischen

sachverstandigen, vertragswilligen und unabhangigen Geschéftspartnern ausgetauscht werden kénnte.
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote
Gesamtkostenquote
MC 1 Universal Anteilklasse R

Die Gesamtkostenquote (ohne Transaktionskosten) fur das abgelaufene Geschaftsjahr betragt

Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermdégen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen
(ohne Transaktionskosten) im Verhéltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermdgens aus.

Eine erfolgsabhéngige Vergutung ist im gleichen Zeitraum nicht angefallen.
MC 1 Universal Anteilklasse |
Die Gesamtkostenquote (ohne Transaktionskosten) fur das abgelaufene Geschaftsjahr betragt

Die Gesamtkostenquote driickt sdmtliche vom Sondervermégen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen
(ohne Transaktionskosten) im Verhaltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermdgens aus.

Eine erfolgsabhéngige Vergiitung ist im gleichen Zeitraum nicht angefallen.

An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahlte Pauschalvergiitungen

Hinweis gem. § 101 Abs. 2 Nr. 3 KAGB (Kostentransparenz)

EUR

Die Gesellschaft erhalt aus dem Sondervermdgen die ihr zustehende Verwaltungsvergitung. Ein wesentlicher Teil der Verwaltungsvergitung
wird fur Vergiitungen an Vermittler von Anteilen des Sondervermdgens verwendet. Der Gesellschaft flieBen keine Riickvergiitungen von den
an die Verwahrstelle und an Dritte aus dem Sondervermdgen geleisteten Vergiitungen und Aufwendungserstattungen zu. Sie hat im

Zusammenhang mit Handelsgeschéften fir das Sondervermdgen keine geldwerten Vorteile von Handelspartnern erhalten.

Ausgabeauf- und Riicknahmeabschléage, die dem Sondervermdégen fiir den Erwerb und die Riicknahme von
Investmentanteilen berechnet wurden

EUR

Seite 25

1,56

2,12

0,00

0,00

%

%



Jahresbericht
MC 1 Universal

Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Verwaltungsvergutungssatze fir im Sondervermégen gehaltene Investmentanteile

Investmentanteile Identifikation Verwaltungsvergutungssatz
p.a.in %

Gruppenfremde Investmentanteile

C.S.-NYSE Arca Gold BUGS U.ETF Inhaber-Anteile | 0.N. LU0488317701 0,650

Wesentliche sonstige Ertrage und sonstige Aufwendungen

MC 1 Universal Anteilklasse R

Wesentliche sonstige Ertrage: EUR 0,00
Wesentliche sonstige Aufwendungen: EUR 0,00
MC 1 Universal Anteilklasse |

Wesentliche sonstige Ertrage: EUR 0,00

Wesentliche sonstige Aufwendungen: EUR 0,00

Transaktionskosten (Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerauRBerung der Vermdgensgegenstande)
Transaktionskosten EUR 10.485,09

Die Transaktionskosten beriicksichtigen sémtliche Kosten, die im Geschéftsjahr fur Rechnung des Fonds separat ausgewiesen
bzw. abgerechnet wurden und in direktem Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermégensgegensténden stehen.
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben zur Mitarbeitervergitung

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung in Mio. EUR
davon feste Vergitung in Mio. EUR
davon variable Vergitung in Mio. EUR

Zahl der Mitarbeiter der KVG

Hohe des gezahlten Carried Interest in EUR
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Vergitung an Risktaker in Mio. EUR
davon Geschéftsleiter in Mio. EUR
davon andere Risktaker in Mio. EUR

Vergutungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die Universal-Investment-Gesellschaft mbH unterliegt den fiir Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die Gestaltung

ihres Vergutungssystems. Die detaillierte Ausgestaltung hat die Gesellschaft in einer Vergutungsrichtlinie geregelt, deren Ziel es ist, eine nachhaltige Vergitungssystematik

unter Vermeidung von Fehlanreizen zur Eingehung Gbermagiger Risiken sicherzustellen.

Das Vergutungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft wird mindestens einmal jéhrlich durch den Vergitungsausschuss der Universal-Investment auf seine Angemessenheit
und die Einhaltung aller rechtlichen Vorgaben uberpriift. Es umfasst fixe und variable Vergitungselemente. Durch die Festlegung von Bandbreiten fir die Gesamtzielvergiitung ist
gewahrleistet, dass keine signifikante Abh&ngigkeit von der variablen Vergutung sowie ein angemessenes Verhéltnis von variabler zu fixer Vergitung besteht.

Fir die Geschaftsfuhrung der Kapitalverwaltungsgesellschaft und Mitarbeiter, deren Tatigkeiten einen wesentlichen Einfluss auf das Gesamtrisikoprofil der Kapitalverwaltungsgesellschaft
und der von ihr verwalteten Investmentvermdgen haben (Risk Taker) gelten besondere Regelungen.

So wird fur diese risikorelevanten Mitarbeiter zwingend ein Anteil von 40 % der variablen Vergitung uber einen Zeitraum von drei Jahren aufgeschoben.

Der aufgeschobene Anteil der Vergutung ist wéhrend dieses Zeitraums risikoabhéngig, d.h. er kann im Fall von negativen Erfolgsbeitrdgen des Mitarbeiters oder der
Kapitalverwaltungsgesellschaft insgesamt gekurzt werden.

Jeweils am Ende jedes Jahres der Wartezeit wird der aufgeschobene Vergitungsanteil anteilig unverfallbar und zum jeweiligen Zahlungstermin ausgezahit.

Frankfurt am Main, den 1. August 2019
Universal-Investment-Gesellschaft mbH
Die Geschaftsfihrung
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VERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS
An die Universal-Investment-Gesellschaft mbH, Frankfurt am Main
Prifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermdgens MC 1 Universal - bestehend aus dem Tatigkeitsbericht fiir das Geschaftsjahr vom 01.08.2018 bis zum 31.07.2019, der Vermogensibersicht
und der Vermogensaufstellung zum 31.07.2019, der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung, der Entwicklungsrechnung fiir das Geschaftsjahr vom 01.08.2018 bis zum
31.07.2019 sowie der vergleichenden Ubersicht tiber die letzten drei Geschéftsjahre, der Aufstellung der wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossenen Geschéfte, soweit diese nicht mehr
Gegenstand der Vermoégensaufstellung sind, und dem Anhang - gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefligte Jahresbericht in allen wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen
Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschlagigen europaischen Verordnungen und ermoglicht es unter Beachtung dieser Vorschriften, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen
Verhaltnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Grundlage fir das Prifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmagiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundséatzen ist im Abschnitt "Verantwortung des Abschlussprifers fiir die

Prifung des Jahresberichts" unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der Universal-Investment-Gesellschaft mbH unabhéngig in Ubereinstimmung mit den deutschen
handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfillt. Wir sind der Auffassung,
dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Prifungsurteil zum Jahresbericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter flr den Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der Universal-Investment-Gesellschaft mbH sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen KAGB und den
einschlagigen europaischen Verordnungen in allen wesentlichen Belangen entspricht und daftir, dass der Jahresbericht es unter Beachtung dieser Vorschriften erméglicht, sich ein
umfassendes Bild der tatséachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen,
die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung des Jahresberichts zu erméglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder
unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und Faktoren, welche die weitere Entwicklung des
Investmentvermdgens wesentlich beeinflussen kénnen, in die Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstellung des Jahresberichts
die Fortfihrung des Sondervermdgens durch die Universal-Investment-Gesellschaft zu beurteilen haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang mit der
Fortfihrung des Sondervermdgens, sofern einschlagig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlussprifers fir die Priifung des Jahresberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit darliber zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen
ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser Priifungsurteil zum Jahresbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus Verstd3en
oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresberichts
getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.
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Wahrend der Prifung Gben wir pflichtgeméales Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder unbeabsichtigter - falscher Darstellungen im Jahresbericht, planen und fithren Priifungshandlungen als
Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche
falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstof3en hoher als bei Unrichtigkeiten, da VerstoR3e betriigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten,
irrefihrende Darstellungen bzw. das AuRerkraft setzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

- gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prifung des Jahresberichts relevanten internen Kontrollsystem, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems der Universal-Investment-Gesellschaft mbH abzugeben.

- beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern der Universal-Investment-Gesellschaft mbH bei der Aufstellung des Jahresberichts angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

- ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht,
die bedeutsame Zweifel an der Fortfiihrung des Sondervermégens durch die Universal-Investment-Gesellschaft mbH aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine
wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die dazugehoérigen Angaben im Jahresbericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Vermerks erlangten Priifungsnachweise. Zuklnftige Ereignisse
oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu fuhren, dass das Sondervermdgen durch die Universal-Investment-Gesellschaft mbH nicht fortgeflihrt wird.

- beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresberichts, einschliel3lich der Angaben sowie ob der Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschéftsvorfalle und
Ereignisse so darstellt, dass der Jahresbericht es unter Beachtung der Vorschriften des deutschen KAGB und der einschlagigen europaischen Verordnungen ermdoglicht, sich ein umfassendes
Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des Sondervermégens zu verschaffen.

Wir erértern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieRlich etwaiger Méngel
im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung feststellen.

Frankfurt am Main, den 8. November 2019

KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Hintze Rodriguez Gonzalez
Wirtschaftspriifer Wirtschaftsprufer
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Anteilklassen im Uberblick

Erstausgabedatum

Anteilklasse R 1. August 2008

Anteilklasse | 1. Dezember 2009

Erstausgabepreise Erfolgsabhangige Vergitung

Anteilklasse R € 100,00 zzgl. Ausgabeaufschlag Anteilklasse R Derzeit 10 % der positiven absoluten

Anteilklasse | € 100,00 zzgl. Ausgabeaufschlag Anteilklasse | Anteilwertentwicklung tber einem
Schwellenwert von 8 % p.a., aber

Ausgabeaufschlag nur bei neuem Hochststand des

Anteilklasse R derzeit 5,00 % Anteilwertes**

Anteilklasse | derzeit 0,00 %

Mindestanlagesumme Wahrung

Anteilklasse R € 5.000,00 Anteilklasse R EURO

Anteilklasse | € 100.000,00 Anteilklasse | EURO

Verwaltungsvergutung Ertragsverwendung

Anteilklasse R derzeit 0,3 % p.a.* Anteilklasse R Ausschittend

Anteilklasse | derzeit 0,3 % p.a.* Anteilklasse | Ausschittend

Verwahrstellenvergitung Wertpapier-Kennnummer / ISIN:

Anteilklasse R derzeit 0,1% (min. € 10.000,00) p.a.* Anteilklasse R A0Q4G3 / DEOO0AOQ4G39

Anteilklasse | derzeit 0,1% (min. € 10.000,00) p.a.* Anteilklasse | AOYEQ2 / DEOOOAOYEQ28

Asset Management-Vergutung
Anteilklasse R derzeit 1,10 % p.a.
Anteilklasse | derzeit 1,10 % p.a.

*Der Berechnung der Verwaltungsvergitung liegt eine volumensabhangige Staffel zugrunde. Je nach Hohe des Fondsvolumens kommen daher unterschiedlich hohe

Verglitungssatze zur Anwendung. Demnach betrug die Verwaltungsvergiitung in den letzten drei Geschaftsjahren fiir diese Anteilklasse 0,3 % p.a.
**V/gl. Abschnitt B.17. ,Verwaltungs- und sonstige Kosten® dieses Verkaufsprospektes
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Kurziibersicht tiber die Partner

1. Kapitalverwaltungsgesellschaft
Universal-Investment-Gesellschaft mbH

Hausanschrift:
Theodor-Heuss-Allee 70
60486 Frankfurt am Main

Postanschrift:
Postfach 17 05 48
60079 Frankfurt am Main

Telefon: 069 / 710 43-0
Telefax: 069 / 710 43-700
www.universal-investment.com

Grindung: 1968

Rechtsform: Gesellschaft mit beschrankter Haftung
Gezeichnetes und eingezahltes Kapital: EUR 10.400.000,—
Eigenmittel: EUR 56.838.000,— (Stand: Dezember 2018)

Geschéftsfuhrer:

Frank Eggloff, Munchen

Katja Miiller, Bad Homburg

Markus Neubauer, Frankfurt am Main
Michael Reinhard, Bad Vilbel

Stefan Rockel, Lauterbach (Hessen)
Stephan Scholl, Kénigstein im Taunus

Aufsichtsrat:

Prof. Dr. Harald Wiedmann (Vorsitzender), Berlin
Dr. Axel Eckhardt, Disseldorf

Daniel Fischer, Bad Vilbel

Daniel F. Just, Pdcking

Bernd Vorbeck, Elsenfeld

2. Verwahrstelle

Hauck & Aufhauser Privatbankiers AG

Hausanschrift:
KaiserstralBe 24
60311 Frankfurt am Main

Postanschrift:
Postfach 10 10 40
60010 Frankfurt am Main

Telefon 069) 21 61 - 0
Telefax (069) 21 61 - 1340

3. Anlageberatungsgesellschaft
Reuss Private Europe AG

Postanschrift
AustralBe 61
9490 Vaduz/Liechtenstein

Telefon 00423 23 979 00
Telefax 00423 23 979 08

4. Vertrieb
AA Asset Consult GmbH

Postanschrift
Borsenstralte 2 — 4

60313 Frankfurt am Main

Telefon (069) 297 244 - 200
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