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Condorinvest-Universal

Organisationsstruktur

Verwaltungsgesellschaft

Universal-Investment-Luxembourg S.A.
R.C.S. Lux B 75.014
15, rue de Flaxweiler, L - 6776 Grevenmacher

Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft (bis 4. Dezember 2019)
Geschéftsfihrende Verwaltungsratsmitglieder

Stefan Rockel

Geschéftsfuhrer der

Universal-Investment-Luxembourg S.A., Grevenmacher

Matthias Muller

Geschéftsfuhrer der

Universal-Investment-Luxembourg S.A., Grevenmacher

Mitglieder

Markus Neubauer

Geschaéftsfuhrer der
Universal-Investment-Gesellschaft mbH, Frankfurt am Main

Aufsichtsrat der Verwaltungsgesellschaft (ab 5. Dezember 2019)
Vorsitzender des Aufsichtsrats

Michael Reinhard
Sprecher der Geschéftsfuhrung der
Universal-Investment-Gesellschaft mbH, Frankfurt am Main

Mitglieder des Aufsichtsrats

Frank Eggloff
Geschéftsfiihrer der
Universal-Investment-Gesellschaft mbH, Frankfurt am Main

Markus Neubauer
Geschéftsfiihrer der
Universal-Investment-Gesellschaft mbH, Frankfurt am Main

Vorstand des AIFM (ab 5. Dezember 2019)
Vorsitzender des Vorstands

Sean O Driscoll

Geschéftsfuhrer der

Universal-Investment-Luxembourg S.A., Grevenmacher
Stefan Rockel

Geschéftsfuhrer der

Universal-Investment-Luxembourg S.A., Grevenmacher
Matthias Miiller

Geschéftsfiuhrer der
Universal-Investment-Luxembourg S.A., Grevenmacher
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Verwahrstelle, Register- und Transferstelle

Hauck & Aufhauser Privatbankiers AG, Niederlassung Luxemburg
1c, rue Gabriel Lippmann, L - 5365 Munsbach

Anlageberater

Feri Trust GmbH

Haus am Park

Rathausplatz 8 - 10, D - 61348 Bad Homburg vor der Héhe

Anlageausschuss

Stefan Lachhammer
R + V Versicherungsgruppe, Wiesbaden

Zahlstelle
GroRherzogtum Luxemburg

Hauck & Aufhauser Privatbankiers AG, Niederlassung Luxemburg
1c, rue Gabriel Lippmann, L - 5365 Munsbach

Bundesrepublik Deutschland

Hauck & Aufhauser Privatbankiers AG
KaiserstraBe 24, D - 60311 Frankfurt am Main

Réviseur d’Entreprises agréé
KPMG Luxembourg, Société coopérative

Cabinet de révision agréé
39, avenue John F. Kennedy, L - 1855 Luxemburg



Condorinvest-Universal

Bericht des Vorstands

Sehr geehrte Damen und Herren,
wir legen lhnen hiermit den Halbjahresbericht des Dachfonds Condorlnvest-Universal mit seinen Teilfonds CondorBalance-Universal, CondorChance-Universal und CondorTrends-Universal vor.
Der Bericht umfasst den Zeitraum vom 1. Oktober 2019 bis zum 31. Mérz 2020.

Der Condorinvest-Universal ist ein nach dem Recht des Grof3herzogtums Luxemburg auf unbestimmte Dauer errichtetes, rechtlich unselbststandiges Sondervermégen (,fonds commun de placement a compartiments multiples*) aus
Investmentanteilen und sonstigen Vermdgenswerten und unterliegt Teil | des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 uber die Organismen fuir gemeinsame Anlagen.

Der Vorstand des AIFM hat die aktuellen Entwicklungen im Zusammenhang mit der Pandemie durch den Coronavirus analysiert und ist zufrieden, dass die Plane der beauftragten Dienstleister zur Aufrechterhaltung des Geschaftsbetriebes die
laufenden operativen Risiken beriicksichtigen und sicherstellen, dass die Aktivitdten des Fonds nicht gestort werden. Infolge des Coronavirus besteht eine hohe Unsicherheit hinsichtlich der Performance aller Teilfonds im Jahr 2020. Bitte
beachten Sie den Abschnitt zu den Ereignissen nach dem Bilanzstichtag in den Erlauterungen zur Vermogensaufstellung.

Zum 31. Méarz 2020 stellen sich das Fondsvermdgen sowie die Kursentwicklung des Fonds im Berichtszeitraum wie folgt dar:

Teilfonds ISIN Fondsvermdgen in EUR Kursentwicklung in %
CondorBalance-Universal LU0112268841 36.169.652,47 -9,18
CondorChance-Universal LU0112269146 44.785.757,48 -14,85
CondorTrends-Universal LU0112269492 21.553.288,54 -13,72

Derivateexposure (ungepruft)

Fir den 31. Mé&rz 2020 betrug das Exposure firr Derivate:

CondorBalance-Universal 0,00%
CondorChance-Universal 0,00%
CondorTrends-Universal 0,00%

Risikokennzahlen (ungepriift)

Um die gesamten Derivatepositionen zu tberwachen, wurde fir den Dachfonds Condorlnvest-Universal und seine Teilfonds der Commitment Approach (einfacher Ansatz) angewendet. Die Gesamtsumme der Derivatepositionen dirfen
demnach maximal 100% des Inventarwertes nicht Uberschreiten.
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Condorinvest-Universal

Vergutungspolitik der Verwaltungsgesellschaft (ungeprift)

Nachfolgend sind die Angaben zur Mitarbeitervergiitung (Stand 30. September 2019) aufgefuhrt:

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der Gesellschaft gezahlten Mitarbeitervergitung: 10,40 Mio. EUR
- davon feste Vergitung 8,98 Mio. EUR
- davon variable Vergitung 1,42 Mio. EUR
Zahl der Mitarbeiter der Gesellschaft 103,20 Vollzeitagivalent
Hohe des gezahlten Carried Interest n/a
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der Gesellschaft gezahlten Vergiitung an Risktaker: 1,38 Mio. EUR
- davon Fuhrungskrafte 1,38 Mio. EUR
- davon andere Risktaker 0,00 Mio. EUR

Das Vergltungssystem der Verwaltungsgesellschaft ist auf der Homepage der Universal-Investment-Gesellschaft mbH unter http://www.universal-investment.com/de/permanent-seiten/profil/luxemburg/regulatorische-
informationen/verguetungssystem-luxemburg sowie im Verkaufsprospekt zu finden.

Der Vergutungsauschuss uberprift einmal im Jahr die Einhaltung der Vergltungspolitik. Dies beinhaltet die Ausrichtung an der Geschéftsstrategie, den Zielen, Werten und Interessen der Universal-Investment-Luxembourg S.A. bzw. der von ihr
verwalteten Fonds sowie MalRnahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten. Es ergaben sich keine Feststellungen, die eine Anpassung erfordert hatten.

Gegeniiber dem Vorjahr wurde keine Anderung des Vergiitungssystems vorgenommen.
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Condorinvest-Universal

Erlauterungen zur Vermogensaufstellung zum 31. Marz 2020

Wesentliche Rechnungslegungsgrundsétze

Der Halbjahresabschluss wurde in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die Aufstellung und Darstellung des Halbjahresabschlusses sowie unter der Annahme der
Unternehmensfortfiihrung aufgestellt.

Der Wert eines Anteils (,Anteilwert”) lautet auf die im Verkaufsprospekt festgelegte Wahrung (,Fondswahrung“). Er wird unter Aufsicht der Verwahrstelle von der Verwaltungsgesellschaft fir jeden ganzen Bankarbeitstag, der sowohl in
Luxemburg als auch in Frankfurt am Main ein Borsentag ist (,Bewertungstag®) errechnet. Die Berechnung erfolgt durch Teilung des Teilfondsvermdgens durch die Anzahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile des Teilfonds. Um
den Praktiken des Late Trading und des Market Timing entgegenzuwirken, wird die Berechnung nach Ablauf der Frist fir die Annahme der Zeichnungs und/oder Riicknahmeantrage, wie im Verkaufsprospekt festgelegt, stattfinden.

Die Fondswahrung ist der Euro (EUR).

Das jeweilige Teilfondsvermdgen wird nach folgenden Grundséatzen berechnet:
a) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer Wertpapierborse notiert sind, werden zum zur Zeit der Inventarwertberechnung letzten verfiigbaren bezahlten Kurs bewertet.

b) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Wertpapierbdrse notiert sind, die aber an einem anderen geregelten Markt, der anerkannt, fur das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgeman ist, gehandelt
werden, werden zu einem Kurs bewertet, der nicht geringer als der Geldkurs und nicht hoher als der Briefkurs zur Zeit der Bewertung sein darf und den die Verwaltungsgesellschaft fir den bestmdglichen Kurs hélt, zu dem die
Wertpapiere bzw. Geldmarktinstrumente verkauft werden kdnnen.

c) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die weder an einer Borse notiert noch an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden, werden zu ihrem zum Zeitpunkt der Inventarwertberechnung jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie
ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprufbaren Bewertungsregeln festlegt.

d) Anteile an OGAW und/oder OGA werden zu lhrem zum Zeitpunkt der Inventarwertberechnung zuletzt festgestellten und erhéltlichen Inventarwert, ggf. unter Berticksichtigung einer Riicknahmegebtihr, bewertet.

e) Die flussigen Mittel werden zu deren Nennwert zuziglich Zinsen zum Zeitpunkt der Inventarwertberechnung bewertet. Festgelder mit einer Ursprungslaufzeit von mehr als 30 Tagen kdnnen zu dem jeweiligen Renditekurs bewertet
werden.

f)  Alle nicht auf die Wahrung des Teilfonds lautenden Vermdgenswerte werden zu dem zum Zeitpunkt der Bewertung letztverfligbaren Devisenmittelkurs in die Wahrung des Teilfonds umgerechnet.

g) Derivate (wie z.B. Optionen) werden grundsatzlich zu deren zum Bewertungszeitpunkt letztverfigbaren Bérsenkursen bzw. Maklerpreisen bewertet. Sofern ein Bewertungstag gleichzeitig Abrechnungstag einer Position ist, erfolgt die
Bewertung der entsprechenden Position zu ihrem jeweiligen Schlussabrechnungspreis (,settlement price®). Optionen auf Indizes ohne Durchschnittsberechnung werden Uber das Black & Scholes Modell, Optionen auf Indizes mit
Durchschnittsberechnung (asiatische Optionen) werden Uber die Levy-Approximation bewertet. Die Bewertung von Swaps inkl. Credit Default Swaps erfolgt in regelmaRiger und nachvollziehbarer Form. Es wird darauf geachtet, dass
Swap-Kontrakte zu markttblichen Bedingungen im exklusiven Interesse des Fonds abgeschlossen werden.

h) Die auf Wertpapiere bzw. Geldmarktpapiere entfallenden anteiligen Zinsen werden mit einbezogen, soweit sie sich nicht im Kurswert ausdriicken.
Sofern fir den Teilfonds gemaR Artikel 1 Absatz 4 des Verwaltungsreglements unterschiedliche Anteilklassen eingerichtet sind, ergeben sich fir die Anteilwertberechnung folgende Besonderheiten:
Die Anteilwertberechnung erfolgt nach den in diesem Artikel genannten Kriterien fiir jede Anteilklasse separat.

Der Mittelzufluss aufgrund der Ausgabe von Anteilen erhoht den prozentualen Anteil der jeweiligen Anteilklasse am gesamten Wert des Teilfondsvermdgens. Der Mittelabfluss aufgrund der Riicknahme von Anteilen vermindert den prozentualen
Anteil der jeweiligen Anteilklasse am gesamten Wert des Teilfondsvermégens.

Im Fall einer Ausschittung vermindert sich der Anteilwert der - ausschittungsberechtigten - Anteile der entsprechenden Anteilklasse um den Betrag der Ausschiittung. Damit vermindert sich zugleich der prozentuale Anteil der
ausschuttungsberechtigten Anteilklasse am gesamten Wert des Teilfondsvermdgens, wéhrend sich der prozentuale Anteil der - nicht ausschuttungsberechtigten - Anteilklasse am gesamten Teilfondsvermégen erhéht.

Auf die Ertréage des Fonds wird ein Ertragsausgleichsverfahren gerechnet. Damit werden die wahrend des Geschéftsjahres angefallenen Ertrage, die der Anteilerwerber als Teil des Ausgabepreises bezahlen muss und die der Verkaufer von
Anteilscheinen als Teil des Riicknahmepreises vergitet erhélt, fortlaufend verrechnet. Die angefallenen Aufwendungen werden entsprechend bericksichtigt. Bei der Berechnung des Ertragsausgleiches wird ein Verfahren angewendet, das den
jeweils glltigen Regelungen des deutschen Investmentgesetzes bzw. Investmentsteuergesetzes entspricht.

Falls auRergewdhnliche Umstande eintreten, welche die Bewertung gemafd den oben aufgefiihrten Kriterien unméglich oder unsachgerecht machen, ist die Verwaltungsgesellschaft erméchtigt, andere von ihr nach Treu und Glauben festgelegte,
allgemein anerkannte und von Wirtschaftsprifern nachprifbare Bewertungsregeln zu befolgen, um eine sachgerechte Bewertung des Fondsvermdgens zu erreichen.

Bei der Berechnung des gemaf des Gesetzes von 2010 vorgeschriebenen Mindestvolumen eines Teilfonds werden Investitionen eines Teilfonds in einen anderen Teilfonds dieses Fonds nicht beruicksichtigt.
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Condorinvest-Universal

Erlauterungen zur Vermogensaufstellung zum 31. Marz 2020

Die Verwaltungsgesellschaft ist nicht verpflichtet, an einem Bewertungstag mehr als 10% der zu diesem Zeitpunkt ausgegebenen Anteile zurickzunehmen. Gehen bei der Gesellschaft an einem Bewertungstag Riicknahmeantrage fir eine
gréRere als die genannte Zahl von Anteilen ein, bleibt es der Verwaltungsgesellschaft vorbehalten, die Ricknahme von Anteilen, die Uber 10% der zu diesem Zeitpunkt ausgegebenen Anteile hinausgehen, bis zum vierten darauf folgenden
Bewertungstag aufzuschieben. Diese Riicknahmeantrage werden gegeniiber spater eingegangenen Antragen bevorzugt behandelt. Am selben Bewertungstag eingereichte Riicknahmeantrage werden untereinander gleich behandelt.

Devisenkurse
Per 31. Méarz 2020 wurden die Fremdwahrungspositionen mit nachstehenden Devisenkursen bewertet:

Wahrung Kurs

EUR - USD 1,0971

Verwaltungsvergutung

Die Verwaltungsgesellschaft erhélt eine Vergitung in Hohe von bis zu 1,50% p.a. fur alle Teilfonds, die monatlich nachtréaglich anteilig auf der Grundlage der durchschnittlichen Fondsvermdgen der jeweiligen Teilfonds wéhrend des betreffenden
Monats zu berechnen und aus den Teilfondsvermdgen zu zahlen ist. Neben der vorgenannten Vergutung der Verwaltungsgesellschaft fir die Verwaltung der Teilfonds wird dem jeweiligen Teilfondsvermdgen eine Verwaltungsvergitung fur die
in ihm enthaltenen Zielfonds berechnet. Die Verwaltungsgesellschaft wird aus dieser Verwaltungsvergiitung die Vergltung des Anlageberaters zahlen.

Folgende Vergiitungen fallen in den einzelnen Teilfonds an:

Teilfonds Vergutung
CondorBalance-Universal 1,50% p.a.
CondorChance-Universal 1,50% p.a.
CondorTrends-Universal 1,50% p.a.

Verwahrstellen-, Register- und Transfervergiitung

Die Verwahrstelle erhalt eine Vergutung in Hohe von bis zu 0,10% p.a. fur alle Teilfonds, die anteilig monatlich nachtréaglich auf das durchschnittliche Fondsvermégen des jeweiligen Teilfonds wahrend des betreffenden Monats zu berechnen und
auszuzahlen ist. Zusétzlich erhélt sie fur die Funktion der Register- und Transferstelle eine Vergiitung von 4.000,- EUR fiir jeden Teilfonds.

Folgende Vergiitungen fallen in den einzelnen Teilfonds an:

Teilfonds Vergutung
CondorBalance-Universal 0,10% p.a.
CondorChance-Universal 0,10% p.a.
CondorTrends-Universal 0,10% p.a.
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Condorinvest-Universal

Erlauterungen zur Vermogensaufstellung zum 31. Marz 2020

Transaktionskosten

Fir den am 31. Marz 2020 endenden Berichtszeitraum sind fir Condorinvest-Universal und seine Teilfonds im Zusammenhang mit dem Kauf und Verkauf von Wertpapieren, Geldmarktpapieren, Derivaten oder anderen
Vermogensgegenstanden Transaktionskosten in folgender Hohe angefallen:

Teilfonds Transaktionskosten in EUR
CondorBalance-Universal 4.326,10
CondorChance-Universal 2.500,00
CondorTrends-Universal 1.800,00

Zu den Transaktionskosten zéhlen insbesondere Provisionen fur Broker und Makler, Clearinggebiihren und fremde Entgelte (z. B. Borsenentgelte, lokale Steuern und Gebuhren, Registrierungs- und Umschreibegebiihren).

Besteuerung
Das Teilfondsvermégen unterliegt im GroRherzogtum Luxemburg einer Steuer (,taxe d‘abonnement®) von zur Zeit 0,05% p.a. Diese taxe d’abonnement ist vierteljghrlich auf das jeweils am Quartalsende ausgewiesene Teilfondsvermdgen

zahlbar. Die Einklnfte des Fonds werden in Luxemburg nicht besteuert. Allerdings kénnen diese Einkiinfte in Landern, in denen Vermdgenswerte des Fonds angelegt sind, der Quellenbesteuerung unterworfen werden. In solchen Fallen sind
weder Verwahrstelle noch Verwaltungsgesellschaft zur Einholung von Steuerbescheinigungen verpflichtet.

Interessenten sollten sich lber Gesetze und Verordnungen, die fiir den Erwerb, den Besitz und die Riicknahme von Anteilen Anwendung finden, informieren und, falls angebracht, beraten lassen.

Veroffentlichungen
Die Ausgabe- und Ricknahmepreise eines jeden Teilfonds sind jeweils am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und der Zahlstellen des Fonds im Ausland zur Information verfigbar und werden gemaR} den gesetzlichen

Bestimmungen eines jeden Landes, in dem die Anteile zum 6ffentlichen Vertrieb berechtigt sind, sowie auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft (www.universal-investment.com), veréffentlicht. Der Inventarwert eines jeden Teilfonds
kann am Sitz der Verwaltungsgesellschaft angefragt werden und wird ebenfalls auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft veroffentlicht.

Sonstige Veroffentlichungen oder Bekanntmachungen, die sich an die Anteilinhaber richten, werden in mindestens einer luxemburgischen Tageszeitung sowie gemafR den gesetzlichen Bestimmungen eines jeden Landes verdffentlicht, in dem
die Anteile zum o6ffentlichen Vertrieb berechtigt sind.

Veranderungen im Wertpapierbestand

Die Veranderung des Wertpapierbestandes im Berichtszeitraum ist kostenlos am Geschaftssitz der Verwaltungsgesellschaft, Gber die Verwahrstelle sowie Uiber jede Zahlstelle erhaltlich.

Angaben geméaR Verordnung (EU) 2015/2365 iiber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschéften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 - Ausweis nach Abschnitt A
Im Berichtszeitraum lagen keine Wertpapierfinanzierungsgeschéafte und Gesamtrendite-Swaps gemaR der oben genannten rechtlichen Bestimmung vor.

Verwaltungsvergutung fur im Sondervermdgen gehaltene Investmentanteile

Angaben zu den Ausgabeaufschlagen, Ricknahmeabschlagen sowie der maximalen Hohe der Verwaltungsvergitung der Zielfondsanteile sind auf Anfrage am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und bei den Zahlstellen
kostenlos erhéltlich.
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Condorinvest-Universal

Erlauterungen zur Vermogensaufstellung zum 31. Marz 2020

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Im Zusammenhang mit der Pandemie durch den Coronavirus ist es moglich, dass es zu besonderen Ereignissen wie beispielsweise einer Aussetzung von Anteilscheingeschéften oder Anteilpreisberechnungen, massiven Mittelabflissen mit
folgenden Liquiditatsengpassen nach dem Bilanzstichtag kommen kann.

Eine Analyse auf (Teil-) Fondsebene nach dem Bilanzstichtag bis zum Zeitpunkt des Testats fiihrte zu folgendem Ergebnis:

Kam es zu Aussetzungen in der Fondspreisberechnung oder im Anteilscheingeschaft? Nein
Gibt es Liquiditatsprobleme? Nein
Ist die Liquidation von einzelnen Teilfonds angedacht? Nein
Gab oder gibt es operative Schwierigkeiten? Nein
Hat es massive Mittelabflisse gegeben? Nein
Ist es zu Zahlungsstérrungen gekommen? Nein
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Condorinvest-Universal

Die konsolidierte Vermégensaufstellung setzt sich aus der Summe aller Teilfonds zusammen.

Konsolidierte Vermdgensaufstellung zum 31.03.2020

Tageswert % Anteil
in EUR am Fondsvermdgen *)

Aktiva
Investmentanteile 93.816.018,50 91,52
Bankguthaben 8.982.232,36 8,76
Sonstige Vermdgensgegenstande 0,15 0,00
Gesamtaktiva 102.798.251,01 100,28
Passiva
Zinsverbindlichkeiten -707,12 -0,00
Verbindlichkeiten aus Verwaltungsvergitung -238.689,47 -0,23
Verbindlichkeiten aus Verwahrstellenvergiitung -8.911,51 -0,01
Verbindlichkeiten aus Priifungs- und Veréffentlichungskosten -24.675,00 -0,02
Taxe d‘abonnement -11.694,42 -0,01
Sonstige Verbindlichkeiten -4.875,00 -0,00
Gesamtpassiva -289.552,52 -0,28
Fondsvermdgen 102.508.698,49 100,00
*) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
Die Erlauterungen zur Vermdgensaufstellung sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichts. Seite 10



CondorBalance-Universal

Vermogensubersicht zum 31.03.2020

Anlageschwerpunkte

Tageswert
in EUR

% Anteil am
Fondsvermdgen *)

Vermoégensgegenstande
1.

2.

Investmentanteile

Bankguthaben

Verbindlichkeiten

Fondsvermodgen

36.268.926,94
33.399.849,80
2.869.077,14
-99.274,47

36.169.652,47

100,27
92,34
7,93
-0,27

100,00

*) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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CondorBalance-Universal

Vermogensaufstellung zum 31.03.2020

Gattungsbezeichnung ISIN Stuck bzw. Bestand Wahrung Kurs Kurswert %

Anteile bzw. 31.03.2020 in EUR des Fonds-

% in 1.000 vermogens *)
Bestandspositionen EUR 33.399.849,80 92,34
Investmentanteile EUR 33.399.849,80 92,34
AIS-Amundi MSCI Europe SRI Act. Nom. DR A EUR Acc. oN LU1861137484 ANT 47.000 EUR 48,497 2.279.359,00 6,30
BNP Paribas Sust.Euro Bond Act.au Port. | Cap. EUR o.N. LU0828230853 ANT 30.200 EUR 162,600 4.910.520,00 13,58
BNPPE-MSCI Eur.SRI S-Ser.5%C. Nam.-Ant. UCITSETF DIS o.N. LU1753045415 ANT 209.000 EUR 19,394 4.053.387,80 11,21
DPAM INVEST B-Eq.Europe Sust. Actions Nom. F Inst. Cap. o.N. BE0948492260 ANT 18.000 EUR 270,900 4.876.200,00 13,48
iS.eb.r.G.G.5.5-10.5y U.ETF DE Inhaber-Anteile DE0006289499 ANT 30.600 EUR 146,510 4.483.206,00 12,39
iS.eb.r.Go.Ger.10.5+y U.ETF DE Inhaber-Anteile DEOOOAOD8Q31 ANT 12.000 EUR 205,330 2.463.960,00 6,81
iShslll-EO Covered Bond U.ETF Registered Shares o.N. IEO0B3B8Q275 ANT 11.800 EUR 156,615 1.848.057,00 511
Pictet-European Sustain.Equit. Namens-Anteile | EUR o.N. LU0144509550 ANT 14.000 EUR 249,020 3.486.280,00 9,64
UBS ETF-U.E.-MSCI EMU S.R.U.E. Namens-Anteile (EUR)A-dis 0.N. LU0629460675 ANT 62.800 EUR 79,600 4.998.880,00 13,82
Summe Wertpapiervermdégen EUR 33.399.849,80 92,34
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 2.869.077,14 7,93
Bankguthaben EUR 2.869.077,14 7,93
Guthaben bei Hauck & Aufhauser Privatbankiers AG, Niederlassung Luxembourg
Guthaben in Fondswéahrung

2.869.077,14 EUR 2.869.077,14 7,93

Die Erlauterungen zur Vermdgensaufstellung sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichts.
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CondorBalance-Universal

Vermogensaufstellung zum 31.03.2020

Gattungsbezeichnung ISIN Stuck bzw. Bestand Wahrung Kurs Kurswert %
Anteile bzw. 31.03.2020 in EUR des Fonds-
% in 1.000 vermogens *)
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -99.274,47 0,27
Zinsverbindlichkeiten -300,81 EUR -300,81 0,00
Verwaltungsvergitung -81.668,87 EUR -81.668,87 -0,23
Verwahrstellenvergiitung -3.137,15 EUR -3.137,15 -0,01
Prifungs- und Veroffentlichungskosten -8.225,00 EUR -8.225,00 -0,03
Taxe d'abonnement -4.317,64 EUR -4.317,64 -0,01
Sonstige Verbindlichkeiten -1.625,00 EUR -1.625,00 0,00
Fondsvermdgen EUR 36.169.652,47 100,00
CondorBalance-Universal
Anteilwert EUR 76,94
Ausgabepreis EUR 80,79
Rucknahmepreis EUR 76,94
Anteile im Umlauf STK 470.098,743

*) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Die Erlauterungen zur Vermdgensaufstellung sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichts.

Seite 13



CondorBalance-Universal

Vergleichende Ubersicht iber die letzten drei Geschéftsjahre

Geschéftsjahr

2016/2017
2017/2018
2018/2019

31.03.2020

Entwicklung des Anteilumlaufs im Berichtszeitraum
Anteilumlauf zu Beginn des Berichtszeitraumes
Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Anteilumlauf am Ende des Berichtszeitraumes

Umlaufende Anteile am
Ende des Geschéftsjahres

Stilick
Stlick
Stlick

Stick

446.356,936
459.613,187
466.599,289

470.098,743
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Fondsvermdgen am
Ende des Geschaftsjahres

EUR
EUR
EUR

EUR

36.307.012,37
37.814.725,45
39.527.242,82

36.169.652,47

Sticke
466.599,289
5.549,867
-2.050,413

470.098,743

Anteilwert am

Ende des Geschaftsjahres

EUR

EUR

EUR

EUR

81,34
82,28
84,71

76,94



CondorChance-Universal

Vermogensubersicht zum 31.03.2020

Anlageschwerpunkte

Tageswert
in EUR

% Anteil am
Fondsvermdgen *)

Vermoégensgegenstande
1.
2.

3. Sonstige Vermdgensgegenstande

Investmentanteile

Bankguthaben

Verbindlichkeiten

Fondsvermogen

44.910.858,72
40.622.082,43
4.288.776,14
0,15
-125.101,24

44.785.757,48

100,28
90,70
9,58
0,00
-0,28

100,00

*) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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CondorChance-Universal

Vermogensaufstellung zum 31.03.2020

Gattungsbezeichnung ISIN Stuck bzw. Bestand Wahrung Kurs Kurswert %
Anteile bzw. 31.03.2020 in EUR des Fonds-
% in 1.000 vermogens *)
Bestandspositionen EUR 40.622.082,43 90,70
Investmentanteile EUR 40.622.082,43 90,70
AIS-Amundi MSCI Europe SRI Act. Nom. DR A EUR Acc. oN LU1861137484 ANT 110.000 EUR 48,497 5.334.670,00 11,91
AIS-AMUNDI MSCI WORLD SRI Act. Nom. DR H EUR Acc. oN LU1861134382 ANT 109.000 EUR 50,560 5.511.040,00 12,31
iShsIV-MSCI WId.SRI UCITS ETF Registered Shs EUR Acc. o.N. IEOOBYX2JD69 ANT 1.290.000 EUR 5,630 7.262.700,00 16,22
Kames Cap.(l)-K.Gl.Sust.Eq.Fd Reg.Shares C (Inc) EUR o.N. IEOOBYZHYY50 ANT 766.000 EUR 8,325 6.377.179,80 14,24
Raiff.-Nachhaltigkeit-Momentum Inhaber-Anteile | A o.N. ATOO000A1PKS7 ANT 35.300 EUR 108,200 3.819.460,00 8,53
MUL-Lyx.MSCI USA ESG Tr.L.U.E. Inhaber-Anteile Acc o.N. LU1792117696 ANT 471.000 usD 20,188 8.666.769,21 19,35
UBS ETF-U.E.-MSCI USA S.R.U.E. Namens-Ant.(USD) A-dis o.N. LU0629460089 ANT 36.700 usD 109,120 3.650.263,42 8,15
Summe Wertpapiervermdgen EUR 40.622.082,43 90,70
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 4.288.776,14 9,58
Bankguthaben EUR 4.288.776,14 9,58
Guthaben bei Hauck & Aufh&auser Privatbankiers AG, Niederlassung Luxembourg
Guthaben in Fondswéahrung
4.288.604,62 EUR 4.288.604,62 9,58
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wa&hrungen
188,18 usD 171,52 0,00
Sonstige Vermdgensgegenstande EUR 0,15 0,00
Zinsanspriiche 0,15 EUR 0,15 0,00

Die Erlauterungen zur Vermdgensaufstellung sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichts.
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CondorChance-Universal

Vermogensaufstellung zum 31.03.2020

Gattungsbezeichnung ISIN Stuck bzw. Bestand Wahrung Kurs Kurswert %
Anteile bzw. 31.03.2020 in EUR des Fonds-
% in 1.000 vermogens *)
Verbindlichkeiten EUR -125.101,24 -0,28
Zinsverbindlichkeiten -325,99 EUR -325,99 0,00
Verwaltungsvergitung -105.849,55 EUR -105.849,55 -0,24
Verwahrstellenvergiitung -3.879,40 EUR -3.879,40 -0,01
Prifungs- und Veroffentlichungskosten -8.225,00 EUR -8.225,00 -0,02
Taxe d'abonnement -5.196,30 EUR -5.196,30 -0,01
Sonstige Verbindlichkeiten -1.625,00 EUR -1.625,00 0,00
Fondsvermdgen EUR 44.785.757,48 100,00
CondorChance-Universal
Anteilwert EUR 60,40
Ausgabepreis EUR 63,42
Rucknahmepreis EUR 60,40
Anteile im Umlauf STK 741.519,347

*) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Die Erlauterungen zur Vermdgensaufstellung sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichts.
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CondorChance-Universal

Vergleichende Ubersicht iber die letzten drei Geschéftsjahre

Geschéftsjahr

2016/2017
2017/2018
2018/2019

31.03.2020

Entwicklung des Anteilumlaufs im Berichtszeitraum
Anteilumlauf zu Beginn des Berichtszeitraumes
Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Anteilumlauf am Ende des Berichtszeitraumes

Umlaufende Anteile am
Ende des Geschéftsjahres

Stilick
Stlick
Stlick

Stick

726.946,310
735.929,972
739.502,752

741.519,347
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Fondsvermdgen am
Ende des Geschaftsjahres

EUR
EUR
EUR

EUR

45.555.244,42
50.740.783,68
52.450.248,13

44.785.757,48

Sticke
739.502,752
10.178,689
-8.162,094

741.519,347

Anteilwert am

Ende des Geschaftsjahres

EUR

EUR

EUR

EUR

62,67
68,95
70,93

60,40



CondorTrends-Universal

Vermogensubersicht zum 31.03.2020

Anlageschwerpunkte

Tageswert
in EUR

% Anteil am
Fondsvermdgen *)

Vermoégensgegenstande
1.

2.

Investmentanteile

Bankguthaben

Verbindlichkeiten

Fondsvermodgen

21.618.465,35
19.794.086,27
1.824.379,08
-65.176,81

21.553.288,54

100,30
91,84
8,46
-0,30

100,00

*) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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CondorTrends-Universal

Vermogensaufstellung zum 31.03.2020

Gattungsbezeichnung ISIN Stlick bzw. Bestand Wahrung Kurs Kurswert %

Anteile bzw. 31.03.2020 in EUR des Fonds-

% in 1.000 vermogens *)
Bestandspositionen EUR 19.794.086,27 91,84
Investmentanteile EUR 19.794.086,27 91,84
Bellevue Fds-BB Adam.Sust.Hea. Act. Nom. | EUR Acc. oN LU1819586006 ANT 14.000 EUR 133,940 1.875.160,00 8,70
DWS Invest-SDG Global Equities Act. au Port. XC EUR Acc. oN LU1891311513 ANT 22.200 EUR 107,450 2.385.390,00 11,07
Impax Fds IE-Imp.GIl.Eq.Opps Fd Reg. Shs X EUR Acc. oN IEOOBJKWZF83 ANT 2.700.000 EUR 0,897 2.421.900,00 11,24
M&G(L)IF1-M&G(L) Posit. Impact Act. Nom. LI (INE) EUR Acc. oN LU1854107908 ANT 231.000 EUR 10,258 2.369.667,30 10,99
Multipartner-Ro.Sam Sm.Energy Inhaber-Anteile C o.N. LU0199356550 ANT 72.000 EUR 28,040 2.018.880,00 9,37
Nordea 1-Gbl Climate a.Envir.F Actions Nom. BI-EUR o.N. LU0348927095 ANT 104.000 EUR 18,360 1.909.440,00 8,86
Pictet-Global Environm.Opport. Namens-Anteile | EUR o.N. LU0503631631 ANT 9.500 EUR 212,930 2.022.835,00 9,39
Schroder ISF-GI.Clim.Chan.Equ. Namensanteile C Acc. EUR o.N. LU0302447452 ANT 131.800 EUR 17,988 2.370.805,22 11,00
Wellingt.M.Fds Ir.-W.Gl.Impact Regist.Acc.Shs N USD Unh.o.N. IEOOBD722263 ANT 228.000 USD 11,645 2.420.008,75 11,23
Summe Wertpapiervermdégen EUR 19.794.086,27 91,84
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 1.824.379,08 8,46
Bankguthaben EUR 1.824.379,08 8,46
Guthaben bei Hauck & Aufhauser Privatbankiers AG, Niederlassung Luxembourg
Guthaben in Fondswéahrung

1.824.379,08 EUR 1.824.379,08 8,46

Die Erlauterungen zur Vermdgensaufstellung sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichts.
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CondorTrends-Universal

Vermogensaufstellung zum 31.03.2020

Gattungsbezeichnung ISIN Stlick bzw. Bestand Wahrung Kurs Kurswert %
Anteile bzw. 31.03.2020 in EUR des Fonds-
% in 1.000 vermogens *)
Verbindlichkeiten EUR -65.176,81 -0,30
Zinsverbindlichkeiten -80,32 EUR -80,32 0,00
Verwaltungsvergutung -51.171,05 EUR -51.171,05 -0,24
Verwahrstellenvergiitung -1.894,96 EUR -1.894,96 -0,01
Prifungs- und Veroffentlichungskosten -8.225,00 EUR -8.225,00 -0,02
Taxe d'abonnement -2.180,48 EUR -2.180,48 -0,01
Sonstige Verbindlichkeiten -1.625,00 EUR -1.625,00 -0,01
Fondsvermdgen EUR 21.553.288,54 100,00
CondorTrends-Universal
Anteilwert EUR 66,85
Ausgabepreis EUR 70,19
Ricknahmepreis EUR 66,85
Anteile im Umlauf STK 322.394,056

*) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Die Erlauterungen zur Vermdgensaufstellung sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichts.
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CondorTrends-Universal

Vergleichende Ubersicht iber die letzten drei Geschéftsjahre

Geschéftsjahr

2016/2017
2017/2018
2018/2019

31.03.2020

Entwicklung des Anteilumlaufs im Berichtszeitraum
Anteilumlauf zu Beginn des Berichtszeitraumes
Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Anteilumlauf am Ende des Berichtszeitraumes

Umlaufende Anteile am
Ende des Geschéftsjahres

Stilick
Stlick
Stlick

Stick

316.920,059
322.376,804
322.495,006

322.394,056
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Fondsvermdgen am
Ende des Geschaftsjahres

EUR
EUR
EUR

EUR

21.487.945,26
23.501.200,75
24.989.867,44

21.553.288,54

Sticke
322.495,006
3.076,005
-3.176,955

322.394,056

Anteilwert am

Ende des Geschaftsjahres

EUR

EUR

EUR

EUR

67,80
72,90
77,49

66,85



