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Vorwort

Union Investment — lhrem
Interesse verpflichtet

Mit einem verwalteten Vermdgen von rund 252
Milliarden Euro zahlt die Union Investment
Gruppe zu den groBten deutschen Fondsgesell-
schaften fiir private und institutionelle Anleger.
Sie ist Experte fiir Fondsvermdgensverwaltung
in der genossenschaftlichen FinanzGruppe.
Etwa 4,1 Millionen private und institutionelle
Anleger vertrauen uns als Partner fir fondsba-
sierte Vermdgensanlagen.

Die Idee der Griindung 1956 ist heute aktueller
denn je: Privatanleger sollten die Chance ha-
ben, an der wirtschaftlichen Entwicklung teilzu-
haben - und das bereits mit kleinen monatli-
chen Sparbeitragen. Die Interessen dieser In-
vestoren sind bis heute zentrales Anliegen fir
uns, dem wir uns mit unseren rund 2.600 Mit-
arbeitern verpflichtet fiihlen. Rund 1.120 Publi-
kums- und Spezialfonds bieten privaten und in-
stitutionellen Anlegern Lésungen, die auf ihre
individuellen Anforderungen zugeschnitten
sind - von Aktien-, Renten- und Geldmarkt-
fonds (iber Offene Immobilienfonds bis hin zu
intelligenten Lésungen zur Vermégensbildung,
zum Risikomanagement oder zur privaten und
betrieblichen Altersvorsorge.

Die Basis der starken Anlegerorientierung von
Union Investment bildet die partnerschaftliche
Zusammenarbeit mit den Beratern der Volks-
und Raiffeisenbanken. In rund 13.050 Bank-
stellen stehen sie den Anlegern fiir eine indivi-
duelle Beratung in allen Fragen der Vermdgens-
anlage zur Seite.

Bester Beleg fiir die Qualitét unseres Fondsma-
nagements: unsere Auszeichnungen fir einzel-
ne Fonds - und das gute Abschneiden in Bran-
chenratings. Die FERI EuroRating Services AG
hat die Asset Manager Qualitat von Union In-
vestment erst Anfang 2015 mit der Ratingnote
LAA" ausgezeichnet. Diese Wertung entspricht
der zweitbesten Note in der Ratingskala und
beschreibt nach Angabe des Analysehauses ei-
nen ,Asset Manager mit ausgezeichneter Qua-
litdt". Zudem wurden wir bei den Feri EuroRa-
ting Awards 2015 im November letzten Jahres
als bester Asset Manager in der Kategorie , So-
cially Responsible Investing” pramiert. Dort
ernteten wir ebenfalls Auszeichnungen fiir den
UniEuroRenta Corporates und den UniFavorit;
Aktien in den Kategorien ,Renten Euro Corpo-

rate Investment Grade” und , Aktien Welt”.
Dariiber hinaus wurde Union Investment Ende
Januar 2015 bei den €uro Fund Awards 2015
vom Finanzen Verlag als , Fondsgesellschaft
des Jahres 2015" der , Goldene Bulle” verlie-
hen. Gleichzeitig erhielten elf unserer Fonds
{iber verschiedene Zeitrdume und Anlagekate-
gorien hinweg insgesamt 18 Urkunden. Auch
das Fachmagazin Capital hat Union Investment
im Februar dieses Jahres erneut mit fiinf Ster-
nen bedacht. Damit sind wir die einzige Fonds-
gesellschaft, die diese renommierte Auszeich-
nung seit ihrer erstmaligen Vergabe im Jahr
2003 ohne Unterbrechung erhalten hat. Im
Marz 2015 wurde uns ferner bei den Institutio-
nal Investor European Money Masters Awards
ein Preis flr paneuropaische Unternehmensan-
leihen Investment Grade verliehen. Zudem wur-
de Union Investment in einer Studie im Auftrag
von Focus Money zur Beliebtheit von Marken
(,Kundenlieblinge 2015") mit dem goldenen
Siegelim Bereich Fondsgesellschaften pramiert.
SchlieBlich erhielten wir von Greenwich Asso-
ciates die Auszeichnung als , Quality Leader”
im institutionellen Geschaft.

Den Wandel der Markte
bewaltigen

Ein volatiler Kapitalmarkt, sich wandelnde re-
gulatorische Anforderungen und veranderte
Kundenwiinsche — Herausforderungen, die wir
mit Erfolg meistern.

In der ersten Hélfte des Berichtsjahres prasen-
tierten sich die internationalen Aktien- und
Rentenmarkte groBtenteils freundlich. Wichtige
Themen waren der anhaltende Olpreisriickgang
und die deutliche Verschiebung zwischen Euro-
und US-Dollar-Wechselkurs. Rentenanlagen
aus der Eurozone kam die sehr lockere Geldpo-
litik der Europdischen Zentralbank zugute,
wahrend sich die US-Rentenmérkte seit dem
Herbst 2014 tendenziell auf erste Zinserhd-
hungsschritte von Seiten der Notenbank Fed
eingerichtet hatten. Geopolitische Storfeuer
wie der Ukraine-Konflikt oder die Griechen-
landkrise fihrten nur voriibergehend zu Verun-
sicherung. Mitte August 2015 setzte dann ein
massiver Trendwechsel ein. Ausldser hierfiir
waren die Marktverwerfungen in China, beglei-
tet von einer Abwertung des Yuan und sinken-
den Rohstoffnotierungen. Hierauf stieg die Un-
sicherheit Uiber das kiinftige globale Wachstum
deutlich an. Im September verstarkte die

US-Notenbank Fed die Nervositat mit dem Auf-
schub ihres lange erwarteten ersten Zinserho-
hungsschritts. Alles in Allem mussten die inter-
nationalen Aktienmarkte deutliche EinbuBen
hinnehmen. Mit der gewachsenen Unsicherheit
kamen auch die risikobehafteten Rentenseg-
mente wie Unternehmensanleihen, High-
Yield-Papiere und Titel aus den aufstrebenden
Volkswirtschaften (Emerging Markets) deutlich
unter Druck. Dagegen konnten die traditionell
als sichere Hafen angesehenen Staatsanleihen
aus der Eurozone - insbesondere auch Periphe-
riepapiere - und den USA zulegen.

Rentenmaérkte unter dem
Einfluss der Geldpolitik

Die europdischen Staatsanleihemarkte standen
in den vergangenen zwolf Monaten weitge-
hend unter dem Eindruck der Europaischen
Zentralbank (EZB). Mit dem mindestens bis
September 2016 andauernden Ankaufpro-
gramm fir Staatsanleihen, Covered Bonds und
Asset-Backed-Securities (ABS) im Gegenwert
von 60 Milliarden Euro monatlich fanden die
entsprechenden Markte Unterstiitzung. Die
EZB-Entscheidung flihrte dann im April 2015zu
einem historischen Tiefstand der Renditen. Die
richtungsweisenden zehnjahrigen Bundesanlei-
hen warfen dabei nur noch 0,05 Prozent ab. In
den Peripherielandern fiel die Verzinsung spa-
nischer und italienischer Zehnjahrespapiere
zeitweise in Richtung 1,1 Prozent. Kurz danach
schlug aber dann die Stimmung um. Die Sum-
mierung verschiedener markttechnischer Fakto-
ren loste eine heftige Verkaufswelle aus und
flhrte zu einer abrupten Trendwende. In der
Abgabewelle stieg beispielsweise die Verzin-
sung zehnjahriger Bundesanleihen in kiirzester
Zeit wieder auf rund ein Prozent an. Weiterhin
fihrten die zahen Verhandlungen zwischen
Griechenland und seinen Glaubigern, Sorgen
iber die wirtschaftliche Entwicklung Chinas
und deren Auswirkungen auf den Rest der Welt
sowie die bevorstehende Zinswende der
US-Notenbank zu Verunsicherung und volatilen
Kapitalmarkten. Dabei schwankten auch die
Renditen. Letztlich zeigte sich aber die Europé-
ische Zentralbank, falls notig, zu weiteren ex-
pansiven geldpolitischen MaBnahmen bereit,
was die Markte in den letzten Wochen stabili-
sierte. Somit waren letztlich fallende Renditen
im Euroraum zu beobachten. Auf Indexebene



(iBoxx Euro Sovereign) gewann der europaische
Staatsanleihemarkt im Berichtsjahr 4,0 Prozent
hinzu.

Am US-Rentenmarkt waren ebenfalls Kursge-
winne zu beobachten. US-Schatzanweisungen
legten den Gesamtmarkt (JP Morgan Global
Bond US-Index) betrachtet 4,2 Prozent zu. Die
Entwicklung war im Berichtsjahr von der Speku-
lation auf die US-Zinswende gepragt. Diese
blieb bislang allerdings aus. Vor wenigen Wo-
chen standen die Chancen dafir gar nicht so
schlecht, die fragile wirtschaftliche Lage Chinas
und die negativen Auswirkungen des Zins-
schrittes auf andere Schwellenlander lieBen
dann die Fed jedoch zurtickrudern. Auch die
nach wie vor niedrige US-Inflation bot keinen
Anlass fiir héhere Leitzinsen.

Am Markt fiir europdische Unternehmensanlei-
hen zeigte sich im Berichtsjahr ein zweigeteiltes
Bild. Auf Indexebene (Merrill Lynch Euro Corpo-
rates Index, ER00) legten Unternehmenstitel
mit Rating Investmentgrade in der ersten Jah-
reshalfte kontinuierlich zu. Ab April/Mai erfolg-
te dann eine Marktkorrektur, die im weiteren
Verlauf alle bislang erzielten Zugewinne dahin-
schmelzen lieB. In erster Linie zeigte sich das ab
diesem Zeitpunkt zu beobachtende hohe Neue-
missionsvolumen fiir den Druck auf den Sekun-
darmarkt verantwortlich. Darliber hinaus war,
einhergehend mit konjunkturellen Sorgen -
Stichwort China -, zunehmend eine Verschlech-
terung der Liquiditat zu beobachten. Diese
sorgte vor allem zum Ende des Berichtsjahres
hinim Zusammenhang mit unternehmensspezi-
fischen Problemen beim britisch-schweizeri-
schen Rohstoffhandler Glencore und dem Ab-
gasskandal bei Volkswagen flir weiteren Druck
auf den Markt. Per saldo zeigte sich der Ge-
samtmarkt im Berichtsjahr mit minus 0,2 Pro-
zent so gut wie unverandert. Die Risikopramien
(Asset Swap Spreads) stiegen mit zuletzt 113
Basispunkten wieder (iber die Ein-Prozentmar-
ke.

Deutlichen Schwankungen unterlag der Markt
fir in Euro oder US-Dollar denominierte Anlei-
hen aus den Schwellenldndern. Auf Indexebene
(JPMorgan EMBI Global Diversified Index) ging
auch dieser in den vergangenen zwolf Monaten
5o gut wie unverdndert aus dem Handel. Ein-
fluss auf das Marktgeschehen hatten die stark
nachgebenden Rohstoffpreise, die vielen Roh-
stoffexporteuren aus den Schwellenlandern
groBe Probleme bereiteten. Russland mit dem
Verfall des Rubels und auch Brasilien, das zu-
letzt in seiner KreditwUrdigkeit zuriickgestuft
wurde, waren wichtige Themen innerhalb des

Anleihesegmentes. Die Risikopramien zogen
insgesamt um rund 130 auf 430 Basispunkte
an.

Wachstumssorgen driicken
Aktienmarkte ins Minus

Die expansive Geldpolitik der Europédischen
Zentralbank, die Schuldenkrise in Griechen-
land, die erwartete Zinswende in den USA,
Wachstumssorgen in China sowie zuletzt der
VW-Betrugsskandal waren die bestimmenden
Themen des Berichtsjahres. Zundchst verzeich-
neten internationale Aktien splrbare Zugewin-
ne, bevor die Eskalation der Griechenland-Krise
Ende Juni 2015 zu erheblichen KurseinbuBen
fihrte. Mit der Einigung Uber eine Zwischenfi-
nanzierung und der Aufnahme der Verhandlun-
gen (ber ein drittes Rettungspaket setzten die
Weltbérsen zu einer kurzen Erholungs-Rally an,
ehe die Marktturbulenzen in China fir erneute
Verunsicherung sorgten. Ausgeldst von der Sor-
ge um die Stabilitat des chinesischen und damit
des Weltwirtschaftswachstums zeigten sich die
Borsen im August 2015 besonders schwach.
Haupttreiber war die von der chinesischen No-
tenbank eingeleitete Abwertung des Yuan in
drei Schritten um insgesamt 3,7 Prozent. An
den Markten l6ste die Uberraschende MaBnah-
me Furcht vor einem Wahrungskrieg aus. Im
September verstimmte dann die US-Notenbank
Fed mit dem Aufschub ihres lange erwarteten
ersten Zinserhéhungsschritts die Markte. Hier-
bei berief sie sich nicht zuletzt auf die vielen
wirtschaftlichen Unwagbarkeiten auBerhalb
der Heimat, insbesondere in den Schwellenlén-
dern. Das Fass zum Uberlaufen brachte schlieB-
lich die Meldung, dass der VW-Konzern die Ab-
gasmesswerte seiner Dieselfahrzeuge mit Hilfe
spezieller Software jahrelang manipuliert hat.
Dies flihrte zu einer massiven Vertrauenskrise
(nicht nur) in die gesamte deutsche Automobil-
industrie. Per saldo ging der MSCI World Index
in lokaler Wahrung im Berichtsjahr um 2,6 Pro-
zent zuriick.

In den USA war neben der China-Sorge das
Warten auf die Zinserhohung der Notenbank
Fed beherrschendes Thema. Die Neuigkeit,
dass das US-Bruttoinlandsprodukt mit plus 3,7
Prozent im Zeitraum April bis Juni 2015 positi-
ver ausgefallen ist als gedacht, befeuerte die
Kurse nur kurzzeitig. Gebannt blickten die
Markte auf die September-Sitzung der Fed.
Noch bis in den Friihsommer hinein hatten die
Analysten flir diese Sitzung mit der Zinswende
gerechnet, erst spat schoben sich die Erwartun-
gen mancher Experten nach hinten. Dement-
sprechend groB war die Unsicherheit. Die Ent-

scheidung, die Zinsen unverandert niedrig zu
lassen, begriindete die Notenbank mit der Lage
der Weltwirtschaft, den Schwankungen an den
Finanzmarkten und der geringen Inflation - und
|6ste so einen Kursrutsch aus. Darauf folgende,
uneinheitliche Aussagen zum kiinftigen Zins-
pfad verstarkten die Unsicherheit unter den In-
vestoren. Vor dem Hintergrund deutlicher Kurs-
einbuBen im August und September dieses Jah-
res verlor der S&P 500 im Berichtszeitraum 2,7
Prozent, der Dow Jones Industrial Average gab
4,5 Prozent ab.

In Europa ging der EURO STOXX 50 im letzten
Jahr um 3,9 Prozent zurlick. Europas Borsen
wurden zundchst von der expansiven Geldpoli-
tik der EZB befllgelt, die ihre Wertpapierankdu-
fe auf 60 Milliarden Euro pro Monat aufstockte.
Zwischenzeitlich wirkte sich der Schuldenstreit
zwischen der EU und Griechenland belastend
aus. Nach der Ldsung der Griechenlandproble-
matik Anfang Juli 2015 riickten ab Mitte Au-
gust die Sorgen um China und das Warten auf
den Fed-Entscheid in den Vordergrund. Das
fundamentale Bild fiir europaische Aktien stell-
te sich dagegen weiterhin positiv dar. Der Euro
schwachte sich gegeniiber dem US-Dollar ab
und erhohte die internationale Wettbewerbsfa-
higkeit der europdischen Unternehmen. Ferner
hat der Riickgang des Roholpreises die Kauf-
kraft der Konsumenten gesteigert und die Kos-
ten der Unternehmen verringert. Dennoch
konnten die jlingsten Konjunkturdaten die
Stimmung nicht merklich heben. In Deutsch-
land war ohnehin der Abgasskandal bei Volks-
wagen zuletzt beherrschendes Thema. Seit Be-
kanntwerden der Manipulationen bei den Ab-
gastests fiel die Vorzugs-Aktie von VW um
stattliche 42,3 Prozent. Die Verunsicherung
driickte auch auf die Papiere der anderen bei-
den groBen Autowerte, Daimler und BMW, und
war mitverantwortlich fiir den Riickgang des
DAX im letzten Quartal in Hohe von 11,7 Pro-
zent. In den abgelaufenen zwolf Monaten stieg
der deutsche Leitindex dennoch per saldo um
2,0 Prozent.

Aktien aus Japan erzielten unter dem Eindruck
der expansiven Geldpolitik, des schwachen Yen
sowie robusten Konjunkturdaten in den ersten
neun Monaten des Berichtszeitraums deutliche
Kursgewinne. Im letzten Quartal tendierten sie
dann aber besonders schwach. Auf Jahressicht
konnte der Nikkei 225 jedoch immer noch um
7,5 Prozent zulegen. Trotz der Eintriibung eini-
ger konjunktureller Indikatoren erwies sich die
Unternehmensberichtssaison fiir das zweite
Quartal 2015 als erfreulich. Doch belasteten ab
August dieses Jahres die Turbulenzen am chi-



nesischen Aktienmarkt und die Aufwertung des
Yen gegentiber dem US-Dollar und dem Chine-
sischen Yuan deutlich. Aus konjunktureller
Sicht enttauschten zudem das Wachstum des
Bruttoinlandproduktes (BIP) und die Industrie-
produktion. Positiv verlief dagegen die Ent-
wicklung des Einkaufsmanagerindexes. Insge-
samt gehorten zyklische Sektoren mit hoher
Abhangigkeit von China zuletzt zu den groBen
Verlierern.

Die Borsen der aufstrebenden Volkswirtschaf-
ten (Emerging Markets) wurden vor allem durch
die Entwicklung in China, aber auch durch die
US-Geldpolitik und die niedrigen Rohstoffpreise
beeinflusst. Der MSCI Emerging Markets (in lo-
kaler Wahrung) fiel alles in allem um 9,4 Pro-
zent. Aufgrund regulatorischer Lockerungen,
die Investments in Shanghai und Hongkong er-
leichtern, kletterten die Notierungen im Reich
der Mitte seit Jahresanfang 2015, ehe es in den
letzten vier Monaten deutlich abwarts ging. Im
Sog Chinas verbuchten alle wichtigen asiati-
schen Leitindizes Kursverluste. Der MSCI Far
East (ex Japan) ging in lokaler Wahrung auf
Jahressicht um 9,6 Prozent zurlick. In Lateina-
merika lagen die EinbuBen sogar bei 14,8 Pro-
zent (MSCI EM Latin America). Osteuropa ver-
buchte in lokaler Wahrung ein Minus von 2,6
Prozent (MSCI EM Eastern Europe).

Wichtiger Hinweis:

Die Datenquelle der genannten Finanzindizes
ist, sofern nicht anders ausgewiesen, Data-
stream. Die Quelle fir alle Angaben der Anteil-
wertentwicklung auf den nachfolgenden Seiten
sind eigene Berechnungen von Union Invest-
ment nach der Methode des Bundesverbands
Deutscher Investmentgesellschaften (BVI), so-
fern nicht anders ausgewiesen. Die Kennzahlen
veranschaulichen die Wertentwicklung in der
Vergangenheit. Zukiinftige Ergebnisse kdnnen
sowohl niedriger als auch héher ausfallen.

Detaillierte Angaben zur Kapitalverwaltungsge-
sellschaft und Verwahrstelle des Investment-
vermdgens (Fonds) finden Sie auf den letzten
Seiten dieses Berichtes.
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Tatigkeitsbericht
Anlageziel und Anlagepolitik sowie wesentliche Ereignisse

Der UniFonds ist ein aktiv gemanagter Aktienfonds, dessen Fondsvermo-
gen iberwiegend am deutschen Aktienmarkt angelegt wird. Zudem ist
derzeit eine Beimischung von bis zu 20 Prozent auslandischer Titel mog-
lich. Mindestens 51 Prozent des Fondsvermdgens miissen aus Aktien be-
stehen. Derivate kénnen ebenso zu Investitions- und Absicherungszwe-
cke eingesetzt werden. Ziel der Anlagepolitik ist die Erwirtschaftung
marktgerechter Ertrdge sowie eines langfristigen Kapitalwachstums.

Struktur des Portfolios und wesentliche Veranderungen

Der UniFonds war in den vergangenen 12 Monaten stets nahezu voll in
aktienorientierten Anlagen investiert. Zum 30. September 2015 lag die
Investitionsquote bei 107 Prozent (inkl. Derivate). Die Mittel waren iber-
wiegend in deutschen Aktien sowie in Zertifikaten auf den deutschen Ak-
tienmarkt angelegt (89 Prozent).

Mit Blick auf die Branchenaufteilung dominierten zum Geschéftsjahres-
ende Werte aus den Bereichen Konsumguter mit 17 Prozent und Aktien
aus der Finanzbranche mit 15 Prozent der aktienorientierten Anlagen.
Dariiber hinaus lag ein besonderes Augenmerk auf Titel aus dem Gesund-
heitswesen mit 14 Prozent. Es folgten das Segment Informationstechno-
logie sowie Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe mit zuletzt jeweils 13 bzw. 10
Prozent. Zum Ende des Geschaftsjahres wurden weitere Positionen in In-
dustrieunternehmen mit 9 Prozent und Telekommunikationsdienstleister
sowie Versorgungsbetriebe mit 7 bzw. 1 Prozent gehalten.

Wesentliche Risiken des Sondervermdgens

Angesichts der ausschlieBlichen Anlage in Aktien bestanden wahrend des
Berichtszeitraums durchgehend Marktpreisrisiken.

Fondsergebnis

Die wesentlichen Quellen des VerauBerungsergebnisses wahrend der Be-
richtsperiode waren Gewinne aus dem Verkauf von deutschen Aktien der
Konsumgterindustrie und des Gesundheitswesen. Die groBten Verluste
resultieren aus dem Verkauf von Aktien deutscher Energieversorger sowie
aus Geschaften mit Volkswagen -VZ- Futures.

Die Ermittlung der wesentlichen VerauBerungsergebnisse erfolgte auf Ba-
sis transaktionsbedingter Auswertungen. Demzufolge kann es zu Abwei-
chungen zu den in der Ertrags- und Aufwandsrechnung ausgewiesenen
realisierten Gewinnen und Verlusten kommen.

In den zurlickliegenden zwdlf Monaten verzeichnete der UniFonds einen
Wertzuwachs von 2,14 Prozent (nach BVI-Methode).

Jahresbericht
01.10.2014 - 30.09.2015

Hinweis: Aufgrund einer risikoorientierten Betrachtungsweise konnen die dargestellten Werte von der
Vermégensaufstellung abweichen.
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Vermagensiibersicht
KURSWERT IN EUR % DES
FONDS-
VERMO-
GENS?
I. VERMOGENSGEGENSTANDE
1. AKTIEN - GLIEDERUNG NACH BRANCHE
SOFTWARE & DIENSTE 253.862.209,84 12,34
ROH-, HILFS- & BETRIEBSSTOFFE 230.916.806,05 11,22
AUTOMOBILE & KOMPONENTEN 223.184.870,26 10,85
PHARMAZEUTIKA, BIOTECHNOLOGIE & BIOWISSEN- 193.565.737,05 9,41
SCHAFTEN
TELEKOMMUNIKATIONSDIENSTE 156.630.865,50 7,61
VERSICHERUNGEN 138.700.259,25 6,74
INVESTITIONSGUTER 116.489.629,76 5,66
GESUNDHEITSWESEN: AUSSTATTUNG & DIENSTE 93.695.306,90 4,55
GROB- UND EINZELHANDEL 81.137.011,20 3,94
BANKEN 74.063.390,00 3,60
TRANSPORTWESEN 60.000.095,00 2,92
DIVERSIFIZIERTE FINANZDIENSTE 51.504.029,69 2,50
GEBRAUCHSGUTER & BEKLEIDUNG 36.093.226,40 1,75
HALBLEITER & GERATE ZUR HALBLEITERPRODUKTION 30.818.575,00 1,50
IMMOBILIEN 24.632.162,76 1,20
VERSORGUNGSBETRIEBE 21.633.509,63 1,05
HAUSHALTSARTIKEL & KORPERPFLEGEPRODUKTE 10.889.248,00 0,53
GEWERBLICHE DIENSTE & BETRIEBSSTOFFE 1.471.775,00 0,07
SUMME 1.799.288.707,29 87,43
2. ZERTIFIKATE 251.336.078,44 12,21
3. DERIVATE -22.381.056,20  -1,09
4. BANKGUTHABEN 23.042.848,39 1,12
5. SONSTIGE VERMOGENSGEGENSTANDE 9.125.996,92 0,44
SUMME 2.060.412.574,84 100,12
Il. VERBINDLICHKEITEN -2.510.485,48 -0,12
I1l. FONDSVERMOGEN 2.057.902.089,36 100,00

1) Aufgrund von Rundungen kdnnen sich bei der Addition von Einzelpositionen der nachfolgenden Vermégens-
aufstellung abweichende Werte zu den oben aufgefiihrten Prozentangaben ergeben.

Jahresbericht
01.10.2014 - 30.09.2015
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Entwicklung des Sondervermdgens

Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschaftsjahres 2.164.268.046,84

I

1. Ausschttung fir das Vorjahr -44.745.860,97
2. Mittelzufluss (netto) -125.930.316,77
a) Mittelzufliisse aus Anteilscheinverkdufen 91.578.798,90

b) Mittelabfliisse aus Anteilscheinriicknahmen -217.509.115,67

3. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 7.024.149,81
4. Ergebnis des Geschaftsjahres 57.286.070,45

Davon nicht realisierte Gewinne
Davon nicht realisierte Verluste

. Wert des Sondervermogens am Ende des Geschaftsjah-
res

-113.037.847,45
-86.023.559,18

2.057.902.089,36

Ertrags- und Aufwandsrechnung
(inkl. Ertragsausgleich) fiir den Zeitraum vom 1. Oktober 2014 bis 30.
September 2015

Ertrage

1.
1. Dividenden inléndischer Aussteller 54.791.416,38
2. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) 357.834,85
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland -41.386,18
4. Ertrage aus Wertpapier-Darlehen- und -Pensionsgeschaften 300.719,38
5. Sonstige Ertrage 4.018.173,44
Summe der Ertrage 59.426.757,87
IIl. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen 20.342,62
2. Verwaltungsvergiitung 27.271.382,50
3. Sonstige Aufwendungen 5.843.828,17

Summe der Aufwendungen 33.135.553,29

. Ordentlicher Nettoertrag 26.291.204,58

IV. VerauBerungsgeschafte
. Realisierte Gewinne
. Realisierte Verluste
Ergebnis aus VerduBerungsgeschaften

388.396.752,61
-158.340.480,11
230.056.272,50

N~

<

. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 256.347.477,08

. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne
. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste

-113.037.847,45
-86.023.559,18

~

VL. Nicht Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres -199.061.406,63

VII.Ergebnis des Geschaftsjahres 57.286.070,45

Jahresbericht
01.10.2014 - 30.09.2015

Verwendung der Ertrage des Sondervermégens

Berechnung der Ausschiittung »

EUR EUR
insgesamt A
I. Fiir die Ausschiittung verfiighar
1. Vortrag aus dem Vorjahr 308.352.616,24 6,73
2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 256.347.477,08 5,59
1. Nicht fir die Ausschiittung verwendet
1. Der Wiederanlage zugefihrt 210.988.028,32 4,60
2. Vortrag auf neue Rechnung 308.352.616,25 6,73
. G hiittung 45.359.448,75 0,99
1. Endausschiittung 45.359.448,75 0,99
a) Barausschiittung 45.359.448,75 0,99

1) Die Ausschittung ist auf Ertragschein Nr. 59 ab 12. November 2015 ohne Abzug von Kosten zahlbar. Die Einldsung
der Ertragscheine erfolgt bei den im Bericht genannten Einlosungsstellen; auBerdem durch Vermittlung aller Volks-
banken und Raiffeisenbanken sowie anderer Kreditinstitute.

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschéftsjahre

Fondsvermégen Anteilwert

am Ende des

Geschaftsjahres

EUR
30.09.2012 2.104.763.098,05 36,97
30.09.2013 2.212.150.267,60 42,38
30.09.2014 2.164.268.046,84 44,92
30.09.2015 2.057.902.089,36 44,92

Steuerliche Behandlung der Ertrdge siehe Seite 'Investment und Steuern'.

Die Wertentwicklung des Fonds

Riicknahmepreis Wertentwicklung in % bei Wiederanlage der Ertrage
(EUR) 6 Monate 1 Jahr 3 Jahre 10 Jahre
44,92 -19,04 2,14 29,30 72,60

Quelle: Union Investment, eigene Berechnung, gemaB BVI Methode. Die Tabelle veranschaulicht die Wertentwicklung in
der Vergangenheit. Zukiinftige Ergebnisse kénnen sowohl niedriger als auch hoher ausfallen.
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Stammdaten des Fonds

Auflegungsdatum 12.04.1956

Erstriicknahmepreis (in Euro) 8,12 (unter Berlicksichtigung des Splits am
01.11.1960 im Verhaltnis 1:2)

Ertragsverwendung Ausschittend

Anzahl der Anteile 45.817.625

Anteilwert (in Euro) 44,92

Anleger Private Anleger

Aktueller Ausgabeaufschlag (in Prozent) 5,00

Riicknahmegebiihr -

Verwaltungsvergiitung p.a. (in Prozent) 1,20

Mindestanlagesumme (in Euro)

Vermdogensaufstellung

Stiick bzw. Bestand Kaufe Verkaufe Kurswert  %-Anteil

Gattungsbezeichnung Anteile 30.09.2015 Zugange Abgange in EUR  am Fonds-
bzw. WHG Im Berichtszeitraum vermdgen

BORSENGEHANDELTE WERTPAPIERE
AKTIEN

AUTOMOBILE & KOMPONENTEN

DE0005190003  BAYERISCHE MOTORENWERKE AG STK 891.178,00 0,00 270.822,00  EUR 79,22 70.599.121,16 343
DE0005439004  CONTINENTAL AG STK 360.000,00 135.000,00 76.886,00 EUR 190,10 68.436.000,00 333
DE0007100000 _ DAIMLER AG STK 1.297.606,00 602.113,00 983.177,00 EUR 64,85 84.149.749,10 4,09
223.184.870,26 10,85
BANKEN
DE0005140008  DTE. BANK AG STK 3.077.000,00 2.000.000,00  1.350.000,00 EUR 24,07 74.063.390,00 3,60
74.063.390,00 3,60
DIVERSIFIZIERTE FINANZDIENSTE
DE0005810055  DTE. BORSE AG STK 668.623,00 975.000,00 631.377,00 EUR 77,03 51.504.029,69 2,50
51.504.029,69 2,50
GEBRAUCHSGUTER & BEKLEIDUNG
DE0006969603  PUMA SE " STK 40.000,00 40.000,00 000 EUR 185,00 7.400.000,00 0,36
DE0007010803 _ RATIONAL AG STK 80.272,00 50.272,00 0,00 EUR 357,45 28.693.226,40 139
36.093.226,40 175
GESUNDHEITSWESEN: AUSSTATTUNG & DIENSTE
DE0005785802  FRESENIUS MEDICAL CARE AG & CO. KGAA STK 890.795,00 365.000,00 200.000,00  EUR 69,82 62.195.306,90 3,02
DE0005785604  FRESENIUS SE & CO. KGAA STK 525.000,00 225.000,00 525.000,00 EUR 60,00 31.500.000,00 1,53
93.695.306,90 4,55
GEWERBLICHE DIENSTE & BETRIEBSSTOFFE
DE0007231334  SIXT SE -VZ- STK 42.500,00 42.500,00 000 EUR 34,63 1.471.775,00 0,07
1471.775,00 0,07
GROB- UND EINZELHANDEL
DEO0OXNG8888  XING AG STK 167.999,00 44.100,00 0,00 EUR 192,00 32.255.808,00 1,57
DEOOOZAL1T11__ ZALANDO SE STK 1.651.392,00 1651.392,00 0,00 EUR 29,60 48.881.203,20 2,38
81.137.011,20 3,94
HALBLEITER & GERATE ZUR HALBLEITERPRODUKTION
DE0006231004  INFINEON TECHNOLOGIES AG STK 3.065.000,00 0,00 0,00 EUR 10,055 30.818.575,00 1,50
30.818.575,00 1,50
HAUSHALTSARTIKEL & KORPERPFLEGEPRODUKTE
DE0006048432  HENKEL AG & CO. KGAA -VZ- STK 118.400,00 0,00 190.000,00  EUR 91,97 10.889.248,00 0,53
10.889.248,00 0,53
IMMOBILIEN
LU1250154413  ADO PROPERTIES S.A. STK 326.300,00 326.300,00 0,00 EUR 21,62 7.054.606,00 0,34
DEOOOPATIAG3 _PATRIZIA IMMOBILIEN AG STK 823.112,00 823.112,00 0,00 EUR 21,355 17.577.556,76 0,85
24.632.162,76 1,20
INVESTITIONSGUTER
DE0007314007  HEIDELBERGER DRUCKMASCHINEN AG STK 1.020.701,00 1.020.701,00 0,00 EUR 2,9 2.337.405,29 0,11
DE0006219934  JUNGHEINRICH AG -VZ- STK 236.570,00 532.446,00 325.930,00 EUR 64,66 15.296.616,20 0,74
DEOOOLED4000 _ OSRAM LICHT AG STK 121.927,00 961.000,00  1.399.073,00 EUR 46,215 5.634.856,31 0,27
DE0007236101 _ SIEMENS AG STK 1.166.134,00 74831300 1.241.259,00 EUR 79,94 93.220.751,96 453
116.489.629,76 5,66
PHARMAZEUTIKA, BIOTECHNOLOGIE & BIOWISSENSCHAFTEN
DEOOOBAY0017  BAYER AG STK 1.691.269,00 431.211,00 490.312,00  EUR 114,45 193.565.737,05 9,41
193.565.737,05 9,41
ROH-, HILFS- & BETRIEBSSTOFFE
DEOOOBASF111  BASF SE STK 914.880,00 1319.506,00  2.282.72500 EUR 68,32 62.504.601,60 3,04
DE0006047004 _ HEIDELBERGCEMENT AG STK 663.000,00 670.000,00 400.000,00 EUR 61,26 40.615.380,00 197
DEOOOKSAG888 _K+S AG STK 560.000,00 560.000,00 0,00 EUR 29,925 16.758.000,00 081
DE0005470405 _ LANXESS AG STK 1.106.458,00 970.058,00 100.000,00 EUR 41,815 46.266.541,27 2,25
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Stiick bzw. Bestand Kaufe Verkaufe Kurswert %-Anteil

Gattungsbezeichnung Anteile 30.09.2015 Zugange Abgange in EUR  am Fonds-
bzw. WHG Im Berichtszeitraum vermogen

DE0006483001  LINDE AG 334.700,00 0,00 183.000,00 144,95 48.514.765,00 2,36

DEOOOWCHB8881 WACKER CHEMIE AG STK 239.398,00 144.398,00 255.000,00  EUR 67,91 16.257.518,18 0,79
230.916.806,05 11,22

SOFTWARE & DIENSTE

DE0006452907  NEMETSCHEK AG STK 594.676,00 594.676,00 0,00 EUR 33,60 19.981.113,60 0,97

DE0007164600  SAP SE STK 2.394.995,00 1.231.380,00 1.381.380,00 EUR 57,95 138.789.960,25 6,74

DE0005089031  UNITED INTERNET AG STK 1.571.569,00 1.271.569,00 0,00 EUR 45,265 71.137.070,79 3,46
229.908.144,64 11,17

TELEKOMMUNIKATIONSDIENSTE

DE0005557508  DTE. TELEKOM AG STK 9.860.300,00 6.374.246,00 3.804.246,00 EUR 15,885 156.630.865,50 ,
156.630.865,50 7,61

TRANSPORTWESEN

DE0005552004  DTE. POST AG STK 2.421.800,00 0,00 265.000,00  EUR 24,775 60.000.095,00 2,92
60.000.095,00 2,92

VERSICHERUNGEN

DE0008404005  ALLIANZ SE STK 659.017,00 382.649,00 478.420,00  EUR 140,25 92.427.134,25 4,49

DE0008430026  MUNCHENER RUCKVERSICHERUNGS - GESELLSCHAFT AG STK 277.500,00 65.000,00 73.000,00 EUR 166,75 46.273.125,00 2,25
138.700.259,25 6,74

VERSORGUNGSBETRIEBE

DEOOOENAG999  E.ON SE STK 2.817.964,00 950.000,00 3.457.960,00  EUR 7,677 21.633.509,63 1,05
21.633.509,63 1,05

SUMME AKTIEN 1.775.334.642,09 86,27

ZERTIFIKATE

DIVERSIFIZIERTE FINANZDIENSTE

CWN5645F5987 MERRILL LYNCH INTL & CO./ZERTIFIKAT 03.05.23 BASKET INDEX ZERT. V.13(2023) STK 689.378,00 0,00 0,00 EUR 95,10 65.559.847,80 3,19
X51170057712  MORGAN STANLEY BV/BASKET ZERT. V.15(2016) STK 660.000,00 660.000,00 0,00 EUR 109,086 71.996.760,00 3,50
137.556.607,80 6,68

SUMME ZERTIFIKATE 137.556.607,80 6,68

SUMME BORSENGEHANDELTE WERTPAPIERE 1.912.891.249,89 92,95

AN ORGANISIERTEN MARKTEN ZUGELASSENE ODER IN DIESE EINBEZOGENE WERTPAPIERE

AKTIEN

SOFTWARE & DIENSTE

DE000AT2UKK6 ~ ROCKET INTERNET SE" STK 833.040,00 983.040,00 150.000,00  EUR 28,755 23.954.065,20 1,16
23.954.065,20 1,16

SUMME AKTIEN 23.954.065,20 1,16

ZERTIFIKATE

BANKEN

CH0271645753  UBS AG, LONDON/M&A STRATEGY BASKET ZERT. V.15(2022) STK 12.000,00 12.000,00 0,00 EUR 1.020,03 12.240.360,00 0,59

DE0006964166  WESTLB AG/DAX 30 INDEX ZERT. PERP. STK 85.000,00 0,00 0,00 EUR 95,92 8.153.200,00 0,40
20.393.560,00 0,99

DIVERSIFIZIERTE FINANZDIENSTE

DE000CSOU005  CREDIT SUISSE INTERNATIONAL/DAX-WERTE AKTIENBASKET ZERT. V.08 (2018)  STK 798.648,00 0,00 0,00 EUR 116,93 93.385.910,64 4,54
93.385.910,64 4,54

SUMME ZERTIFIKATE 113.779.470,64 5,53

SUMME AN ORGANISIERTEN MARKTEN ZUGELASSENE ODER IN DIESE EINBEZOGENE WERTPAPIERE 137.733.535,84 6,69

SUMME WERTPAPIERVERMOGEN 2.050.624.785,73 99,65

DERIVATE

(BEI DEN MIT MINUS GEKENNZEICHNETEN BESTANDEN HANDELT ES SICH UM VERKAUFTE POSITIONEN)

DERIVATE AUF EINZELNE WERTPAPIERE

WERTPAPIER-OPTIONSRECHTE

FORDERUNGEN/VERBINDLICHKEITEN

CALL ON DTE. BORSE AG DEZEMBER 2015/80,00 EUX STK 920.000,00 EUR 2,700000 2.484.000,00 0,12

CALL ON DTE. LUFTHANSA AG DEZEMBER 2015/12,00 EUX STK 3.400.000,00 EUR 0,980000 3.332.000,00 0,16

CALL ON LANXESS AG DEZEMBER 2015/60,00 EUX STK 624.900,00 EUR 0,060000 37.494,00 0,00

PUT ON DTE. BORSE AG DEZEMBER 2015/68,00 EUX STK -920.000,00 EUR 1,420000 -1.306.400,00 -0,06

WERTPAPIER-TERMINKONTRAKTE

EUREX DTE. BANK AG FUTURE DEZEMBER 2015 EUX 10.060,00 -2.272.755,20 0,11

MUENCHENER RUECKVERSICHERUNGS-GESELLSCHAFT AG FUTURE DEZEMBER 2015 EUX 1.800,00 -78.570,00 0,00

VOLKSWAGEN AG -VZ- FUTURE DEZEMBER 2015 EUX 3.500,00 -24.576.825,00 -1,19

SUMME DER DERIVATE AUF EINZELNE WERTPAPIERE -22.381.056,20 -1,09
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Bestand
30.09.2015

Stiick bzw.
Anteile
bzw. WHG

Gattungsbezeichnung

BANKGUTHABEN, NICHT VERBRIEFTE GELDMARKTINSTRUMENTE UND GELDMARKTFONDS

BANKGUTHABEN 2

EUR-BANKGUTHABEN BEI:

Jahresbericht

01.10.2014 - 30.09.2015

Kurswert
in EUR

Kaufe Verkaufe
Zugange Abgange
Im Berichtszeitraum

%-Anteil
am Fonds-
vermdgen

DZ BANK AG DEUTSCHE ZENTRALGENOSSENSCHAFTSBANK EUR 23.042.848,39 23.042.848,39 1,12
SUMME DER BANKGUTHABEN 23.042.848,39 1,12
SUMME DER BANKGUTHABEN, NICHT VERBRIEFTE GELDMARKTINSTRUMENTE UND GELDMARKTFONDS 23.042.848,39 1,12
SONSTIGE VERMOGENSGEGENSTANDE

FORDERUNGEN WP-GESCHAFTE EUR 8.486.959,64 8.486.959,64 0,41
FORDERUNGEN AUS ANTEILUMSATZ EUR 639.037,28 639.037,28 0,03
SUMME SONSTIGE VERMOGENSGEGENSTANDE 9.125.996,92 0,44
SONSTIGE VERBINDLICHKEITEN

VERBINDLICHKEITEN AUS ANTEILUMSATZ EUR -1.709,32 -1.709,32 0,00
SONSTIGE VERBINDLICHKEITEN EUR -2.508.776,16 -2.508.776,16 0,12
SUMME SONSTIGE VERBINDLICHKEITEN -2.510.485,48 0,12
FONDSVERMOGEN EUR 2.057.902.089,36 100,00
DURCH RUNDUNG DER PROZENT-ANTEILE BEI DER BERECHNUNG KONNEN GERINGE DIFFERENZEN ENTSTANDEN SEIN.

ANTEILWERT EUR 44,92
UMLAUFENDE ANTEILE STK 45.817.625,00

BESTAND DER WERTPAPIERE AM FONDSVERMOGEN (IN %) 99,65
BESTAND DER DERIVATE AM FONDSVERMOGEN (IN %) -1,09

ERLAUTERUNGEN ZU DEN WERTPAPIER-DARLEHEN
FOLGENDE WERTPAPIERE SIND ZUM BERICHTSSTICHTAG ALS WERTPAPIER-DARLEHEN UBERTRAGEN:

Gattungsbezeichnung

Stiick Stiick

Wahrung

Wertpapier-Darlehen
Kurswert in EUR
befristet unbefristet

bzw. bzw.
Nominal

Gesamt

HEIDELBERGER DRUCKMASCHINEN AG STK 500.000 1.145.000,00 1.145.000,00
PUMA SE STK 39.861 7.374.285,00 7.374285,00
ROCKET INTERNET SE STK 195.825 5.630.947,88 5.630.947,88

GESAMTBETRAG DER RUCKERSTATTUNGSANSPRUCHE AUS WERTPAPIER-DARLEHEN IN EUR

WERTPAPIER-, DEVISENKURSE, MARKTSATZE

DIE VERMOGENSGEGENSTANDE DES SONDERVERMOGENS SIND AUF GRUNDLAGE DER NACHSTEHENDEN KURSE/MARKTSATZE BEWERTET:

WERTPAPIERKURSE

ALLE ANDEREN VERMOGENSWERTE KURSE PER 30.09.2015

MARKTSCHLUSSEL

A) WERTPAPIERHANDEL

14.150.232,88

KURSE PER 30.09.2015 ODER LETZTBEKANNTE

A AMTLICHER BORSENHANDEL

N NEUEMISSIONEN, DIE ZUM BORSENHANDEL VORGESEHEN SIND

NO NEUEMISSIONEN, DIE ZUM HANDEL AN EINEM ORGANISIERTEN MARKT VORGESEHEN SIND
0 ORGANISIERTER MARKT

X NICHT NOTIERTE WERTPAPIERE

11
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B) TERMINBORSE
EUX EUREX, FRANKFURT
q)otc OVER THE COUNTER

WAHREND DES BERICHTSZEITRAUMES ABGESCHLOSSENE GESCHAFTE, SOWEIT SIE NICHT MEHR IN DER VERMOGENSAUFSTELLUNG ERSCHEINEN:
KAUFE UND VERKAUFE IN WERTPAPIEREN, INVESTMENTANTEILEN UND SCHULDSCHEINDARLEHEN (MARKTZUORDNUNG ZUM BERICHTSSTICHTAG):

Stiick bzw. Volumen Kaufe Verkaufe

Gattungsbezeichnung A in 1.000 bzw. bzw.
bzw. WHG Zugange Abgange

BORSENGEHANDELTE WERTPAPIERE
AKTIEN

AUTOMOBILE & KOMPONENTEN

DE0007664039  VOLKSWAGEN AG -VZ- STK 231.798,00 437.348,00
GEBRAUCHSGUTER & BEKLEIDUNG

DEOOOATEWWWO ADIDAS AG STK 360.000,00 797.800,00
HARDWARE & AUSRUSTUNG

DE0005545503  DRILLISCH AG STK 179.000,00 1.209.000,00
HAUSHALTSARTIKEL & KORPERPFLEGEPRODUKTE

DE0005200000 _ BEIERSDORF AG STK 0,00 102.827,00
INVESTITIONSGUTER

NL0000235190  AIRBUS GROUP SE STK 0,00 468.000,00
DE0005909006 _ BILFINGER SE STK 361.255,00 361.255,00
DEOOOATDAHHO BRENNTAG AG STK 0,00 260.100,00
DEOOOAODIPTO _ MTU AERO ENGINES AG STK 0,00 180.000,00
MEDIEN

DE0005501357  AXEL SPRINGER SE STK 0,00 340.000,00
PHARMAZEUTIKA, BIOTECHNOLOGIE & BIOWISSENSCHAFTEN

DE0006599905  MERCK KGAA STK 0,00 330.000,00
ROH-, HILFS- & BETRIEBSSTOFFE

DE0005790430  FUCHS PETROLUB SE -VZ- STK 0,00 215.000,00
SOFTWARE & DIENSTE

DE0003304002  SOFTWARE AG STK 130.000,00 130.000,00
TRANSPORTWESEN

DE0008232125  DTE. LUFTHANSA AG STK 1.700.000,00 1.700.000,00
VERBRAUCHERDIENSTE

DEO0OTUAGO00 _TUI AG STK 0,00 915.000,00
VERSORGUNGSBETRIEBE

DE0007037129  RWE AG STK 0,00 1.360.000,00
ZERTIFIKATE

DIVERSIFIZIERTE FINANZDIENSTE
X51026098670  MORGAN STANLEY BV/BASKET ZERT. V.14(2015) STK 0,00 660.000,00

NICHT NOTIERTE WERTPAPIERE
AKTIEN

IMMOBILIEN

DEOOOPAT5AG4  PATRIZIA IMMOBILIEN AG BZR 09.09.15 STK 31.500,00 31.500,00
TELEKOMMUNIKATIONSDIENSTE

DEOO0AT4KLV8 ~ DEUTSCHE TELEKOM AG BZR 08.06.15 WAHLDVD STK 7.290.300,00 7.290.300,00

DERIVATE
(IN OPENING-TRANSAKTIONEN UMGESETZTE OPTIONSPRAMIEN BZW. VOLUMEN DER OPTIONSGESCHAFTE, BEI OPTIONSSCHEINEN ANGABE DER KAUFE UND VERKAUFE)

TERMINKONTRAKTE
WERTPAPIER-TERMINKONTRAKTE

WERTPAPIER-TERMINKONTRAKTE AUF AKTIEN
GEKAUFTE KONTRAKTE

BASISWERT(E) DTE. BANK AG EUR 28.442
BASISWERT(E) MUNCHENER RUCKVERSICHERUNGS - GESELLSCHAFT AG EUR 29.792
BASISWERT(E) VOLKSWAGEN AG -VZ- EUR 82.008

AKTIENINDEX-TERMINKONTRAKTE
GEKAUFTE KONTRAKTE

BASISWERT(E) DAX PERFORMANCE-INDEX EUR 69.008
BASISWERT(E) DOW JONES STOXX 600 AUTOMOBILES & PARTS INDEX (PRICE) (EUR) EUR 174.055
VERKAUFTE KONTRAKTE

BASISWERT(E) DAX PERFORMANCE-INDEX EUR 223.915
BASISWERT(E) DOW JONES EURO STOXX AUTOMOBILES & PARTS INDEX (PRICE) (EUR) EUR 69.389
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Stiick bzw. Volumen Kaufe Verkaufe

Gattungsbezeichnung G in 1.000 bzw. bzw.
bzw. WHG Zugange Abgange

BASISWERT(E) DOW JONES STOXX 600 AUTOMOBILES & PARTS INDEX (PRICE) (EUR)

OPTIONSRECHTE

WERTPAPIER-OPTIONSRECHTE
OPTIONSRECHTE AUF AKTIEN

GEKAUFTE KAUFOPTIONEN (CALL)
BASISWERT(E) ADIDAS AG, BASF SE, COMMERZBANK AG, DTE. BANK AG, MUNCHENER RUCKVERSICHERUNGS - GESELL- EUR 42.732
SCHAFT AG, OSRAM LICHT AG, VOLKSWAGEN AG -VZ-

VERKAUFTE KAUFOPTIONEN (CALL)
BASISWERT(E) ADIDAS AG, COMMERZBANK AG, DTE. BANK AG EUR 4.807

OPTIONSRECHTE AUF AKTIENINDEX-DERIVATE
OPTIONSRECHTE AUF AKTIENINDICES

GEKAUFTE KAUFOPTIONEN (CALL)
BASISWERT(E) DAX PERFORMANCE-INDEX, DOW JONES STOXX 600 AUTOMOBILES & PARTS INDEX (PRICE) (EUR), MDAX EUR 14.101
PERFORMANCE-INDEX

GEKAUFTE VERKAUFOPTIONEN (PUT)

BASISWERT(E) DAX PERFORMANCE-INDEX EUR 46.377
VERKAUFTE KAUFOPTIONEN (CALL)

BASISWERT(E) DAX PERFORMANCE-INDEX, DOW JONES STOXX 600 AUTOMOBILES & PARTS INDEX (PRICE) (EUR) EUR 6.370
VERKAUFTE VERKAUFOPTIONEN (PUT)

BASISWERT(E) DAX PERFORMANCE-INDEX EUR 25.753

WERTPAPIER-DARLEHEN
(GESCHAFTSVOLUMEN, BEWERTET AUF BASIS DES BEI ABSCHLUSS DES DARLEHENSGESCHAFTES VEREINBARTEN WERTES):

BEFRISTET

BASISWERT(E)

DTE. TELEKOM AG EUR 127.581
HEIDELBERGER DRUCKMASCHINEN AG EUR 4.084
PUMA SE EUR 9.058
ROCKET INTERNET SE EUR 81.468
SAP SE EUR 59
ZALANDO SE EUR 35.124
UNBEFRISTET

BASISWERT(E)

HEIDELBERGER DRUCKMASCHINEN AG EUR 1.512
PUMA SE EUR 1.762
ZALANDO SE EUR 3.637

1) DIESE WERTPAPIERE SIND GANZ ODER TEILWEISE ALS WERTPAPIER-DARLEHEN UBERTRAGEN.
2)  DIESE VERMOGENSGEGENSTANDE DIENEN GANZ ODER TEILWEISE ALS SICHERHEIT FUR DERIVATEGESCHAFTE.

SONSTIGE ERLAUTERUNGEN

INFORMATIONEN UBER TRANSAKTIONEN IM KONZERNVERBUND

WERTPAPIERGESCHAFTE WERDEN GRUNDSATZLICH NUR MIT KONTRAHENTEN GETATIGT, DIE DURCH DAS FONDSMANAGEMENT IN EINE LISTE GENEHMIGTER PARTEIEN AUFGENOMMEN WURDEN, DEREN ZUSAMMENSETZUNG FORTLAUFEND
UBERPRUFT WIRD. DABEI STEHEN KRITERIEN WIE DIE AUSFUHRUNGSQUALITAT, DIE HOHE DER TRANSAKTIONSKOSTEN, DIE RESEARCHQUALITAT UND DIE ZUVERLASSIGKEIT BEI DER ABWICKLUNG VON WERTPAPIERHANDELSGESCHAFTEN IM
VORDERGRUND. DARUBER HINAUS WERDEN DIE JAHRLICHEN GESCHAFTSBERICHTE DER KONTRAHENTEN EINGESEHEN.

DER ANTEIL DER WERTPAPIERTRANSAKTIONEN, DIE IM BERICHTSZEITRAUM VOM 1. OKTOBER 2014 BIS 30. SEPTEMBER 2015 FUR RECHNUNG DER VON DER UNION INVESTMENT PRIVATFONDS GMBH VERWALTETEN PUBLIKUMSFONDS MIT
IM KONZERNVERBUND STEHENDEN ODER UBER WESENTLICHE BETEILIGUNGEN VERBUNDENE UNTERNEHMEN AUSGEFUHRT WURDEN, BETRUG 26,59 PROZENT. IHR UMFANG BELIEF SICH HIERBEI AUF INSGESAMT 18.557.594.845,68 EURO.
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ANHANG GEM. § 7 Nr. 9 KARBV
ANGABEN NACH DER DERIVATEVERORDNUNG
DAS DURCH DERIVATE ERZIELTE ZUGRUNDELIEGENDE EXPOSURE EUR 157.093.701,21

DIE VERTRAGSPARTNER DER DERIVATE-GESCHAFTE
DZ BANK AG DEUTSCHE ZENTRAL- GENOSSENSCHAFTSBANK, FRANKFURT

VORSTEHENDE POSITIONEN KONNEN AUCH REINE FINANZKOMMISSIONSGESCHAFTE UBER BORSLICHE DERIVATE BETREFFEN, DIE ZUMINDEST AUS SICHT DER BUNDESANSTALT BEI DER WAHRNEHMUNG VON MELDEPFLICHTEN SO BE-
RUCKSICHTIGT WERDEN SOLLEN, ALS SEIEN SIE DERIVATE.

Kurswert
GESAMTBETRAG DER 1.Z.M. DERIVATEN VON DRITTEN GEWAHRTEN SICHERHEITEN: EUR 0,00
DAVON:
BANKGUTHABEN EUR 0,00
SCHULDVERSCHREIBUNGEN EUR 0,00
AKTIEN EUR 0,00
BESTAND DER WERTPAPIERE AM FONDSVERMOGEN (IN %) 99,65
BESTAND DER DERIVATE AM FONDSVERMOGEN (IN %) -1,09

DIE AUSLASTUNG DER OBERGRENZE FUR DAS MARKTRISIKOPOTENTIAL WURDE FUR DIESES INVESTMENTVERMOGEN GEMAB DER DERIVATEVERORDNUNG NACH DEM QUALIFIZIERTEN ANSATZ ANHAND EINES
VERGLEICHSVERMOGENS ERMITTELT.

ANGABEN NACH DEM QUALIFIZIERTEN ANSATZ:

POTENZIELLER RISIKOBETRAG FUR DAS MARKTRISIKO

GEMAB § 10 DERIVATEVERORDNUNG WURDEN FUR DAS INVESTMENTVERMOGEN NACHSTEHENDE POTENZIELLE RISIKOBETRAGE FUR DAS MARKTRISIKO IM BERICHTSZEITRAUM ERMITTELT.
KLEINSTER POTENZIELLER RISIKOBETRAG: 6,21 %

GROBTER POTENZIELLER RISIKOBETRAG: 11,80 %

DURCHSCHNITTLICHER POTENZIELLER RISIKOBETRAG: 8,42 %

RISIKOMODELL, DAS GEMAB § 10 DERIVATEV VERWENDET WURDE
- MONTE-CARLO-SIMULATION

PARAMETER, DIE GEMAB § 11 DERIVATEV VERWENDET WURDEN
- HALTEDAUER: 10 TAGE; KONFIDENZNIVEAU: 99%; HISTORISCHER BEOBACHTUNGSZEITRAUM: 1 JAHR (GLEICHGEWICHTET)

IM BERICHTSZEITRAUM ERREICHTER DURCHSCHNITTLICHER UMFANG DES LEVERAGE NACH DER BRUTTOMETHODE
111,55%

ZUSAMMENSETZUNG DES VERGLEICHSVERMOGENS

GEMAB DER DERIVATEVERORDNUNG MUSS EIN INVESTMENTVERMOGEN, DAS DEM QUALIFIZIERTEN ANSATZ UNTERLIEGT, EIN DERIVATEFREIES VERGLEICHSVERMOGEN NACH § 9 DER DERIVATEVERORDNUNG ZUGEORDNET WERDEN,
SOFERN DIE GRENZAUSLASTUNG NACH § 7 ABSATZ 1 DER DERIVATEVERORDNUNG ERMITTELT WIRD. DIE ZUSAMMENSETZUNG DES VERGLEICHSVERMOGENS MUSS DEN ANLAGEBEDINGUNGEN UND DEN ANGABEN DES VERKAUFSPRO-
SPEKTES UND DEN WESENTLICHEN ANLEGERINFORMATIONEN ZU DEN ANLAGEZIELEN UND DER ANLAGEPOLITIK DES INVESTMENTVERMOGENS ENTSPRECHEN SOWIE DIE ANLAGEGRENZEN DES KAPITALANLAGEGESETZBUCHES MIT AUS-
NAHME DER AUSSTELLERGRENZEN NACH DEN §§ 206 UND 207 DES KAPITALANLAGEGESETZBUCHES EINHALTEN.

DAS VERGLEICHSVERMOGEN SETZT SICH FOLGENDERMABEN ZUSAMMEN
100% DAX

DAS DURCH WERTPAPIER-DARLEHEN UND PENSIONSGESCHAFTE ERZIELTE EXPOSURE EUR 14.150.232,88

DIE VERTRAGSPARTNER DER WERTPAPIER-DARLEHEN UND PENSIONSGESCHAFTE
DEUTSCHE BANK AG, FRANKFURT

MORGAN STANLEY & CO. INTL. PLC, LONDON

SOCIETE GENERALE S.A., PARIS

Kurswert
GESAMTBETRAG DER BEI WERTPAPIER-DARLEHEN UND PENSIONSGESCHAFTEN VON DRITTEN GEWAHRTEN SICHERHEITEN: EUR 14.226.717,41
DAVON:
BANKGUTHABEN EUR 0,00
SCHULDVERSCHREIBUNGEN EUR 5.963.808,48
AKTIEN EUR 8.262.908,93
ZUSATZLICHE ANGABEN ZU ENTGEGENGENOMMENEN SICHERHEITEN BEI DERIVATEN
IDENTITAT DES EMITTENTEN, WENN DIE VON DIESEM EMITTENTEN ERHALTENEN SICHERHEITEN 20% DES NETTOINVENTARWERTS DES INVESTMENTVERMOGENS UBERSCHREITEN
N.A.
ERTRAGE AUS WERTPAPIER-DARLEHEN INKLUSIVE DER ANGEFALLENEN DIREKTEN UND INDIREKTEN KOSTEN UND GEBUHREN INKL. ERTRAGSAUS- EUR 153.366,87
GLEICH
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ERTRAGE AUS PENSIONSGESCHAFTEN INKLUSIVE DER ANGEFALLENEN DIREKTEN UND INDIREKTEN KOSTEN UND GEBUHREN INKL. ERTRAGSAUS- EUR 0,00
GLEICH

ANGABEN ZU §35 ABS. 3 NR. 6 DERIVATEV

DIE KAPITALVERWALTUNGSGESELLSCHAFT TATIGT WERTPAPIER-DARLEHEN UND PENSIONSGESCHAFTE HAUFIG SELBST, IN BESTIMMTEN FALLEN IST DIE UNION INVESTMENT INSTITUTIONAL GMBH ZUR WEISUNGSGEBUNDENEN DURCH-
FUHRUNG VON WERTPAPIER-DARLEHEN UND PENSIONSGESCHAFTEN EINGEBUNDEN.

ANGABEN ZU §35 ABS. 3 NR. 7 DERIVATEV

DIE UNION INVESTMENT INSTITUTIONAL GMBH IST EIN SCHWESTERUNTERNEHMEN DER KAPITALVERWALTUNGSGESELLSCHAFT UND MIT DER VERWAHRSTELLE VERBUNDEN.

SONSTIGE ANGABEN
ANTEILWERT EUR 44,92
UMLAUFENDE ANTEILE STK 45.817.625,00

ANGABE ZU DEN VERFAHREN ZUR BEWERTUNG DER VERMOGENSGEGENSTANDE

SOWEIT EIN WERTPAPIER AN MEHREREN MARKTEN GEHANDELT WURDE, WAR GRUNDSATZLICH DER LETZTE VERFUGBARE HANDELBARE KURS DES MARKTES MIT DER HOCHSTEN LIQUIDITAT MABGEBLICH.

FUR VERMOGENSGEGENSTANDE, FUR WELCHE KEIN HANDELBARER KURS ERMITTELT WERDEN KONNTE, WURDE DER VON DEM EMITTENTEN DES BETREFFENDEN VERMOGENSGEGENSTANDES ODER EINEM KONTRAHENTEN ODER SONS-
TIGEN DRITTEN ERMITTELTE UND MITGETEILTE VERKEHRSWERT VERWENDET, SOFERN DIESER WERT MIT EINER ZWEITEN VERLASSLICHEN UND AKTUELLEN PREISQUELLE VALIDIERT WERDEN KONNTE. DIE DABEI ZUGRUNDE GELEGTEN
REGULARIEN WURDEN DOKUMENTIERT.

FUR VERMOGENSGEGENSTANDE, FUR WELCHE KEIN HANDELBARER KURS ERMITTELT WERDEN KONNTE UND FUR DIE AUCH NICHT MINDESTENS ZWEI VERLASSLICHE UND AKTUELLE PREISQUELLEN ERMITTELT WERDEN KONNTEN, WUR-
DEN DIE VERKEHRSWERTE ZUGRUNDE GELEGT, DIE SICH NACH SORGFALTIGER EINSCHATZUNG UND GEEIGNETEN BEWERTUNGSMODELLEN UNTER BERUCKSICHTIGUNG DER AKTUELLEN MARKTGEGEBENHEITEN ERGABEN. UNTER DEM
VERKEHRSWERT IST DABEI DER BETRAG ZU VERSTEHEN, ZU DEM DER JEWEILIGE VERMOGENSGEGENSTAND IN EINEM GESCHAFT ZWISCHEN SACHVERSTANDIGEN, VERTRAGSWILLIGEN UND UNABHANGIGEN GESCHAFTSPARTNERN GE-
TAUSCHT WERDEN KONNTE. DIE DABEI ZUM EINSATZ KOMMENDEN BEWERTUNGSVERFAHREN WURDEN AUSFUHRLICH DOKUMENTIERT UND WERDEN IN REGELMABIGEN ABSTANDEN AUF IHRE ANGEMESSENHEIT UBERPRUFT.
ANTEILE AN INLANDISCHEN INVESTMENTVERMOGEN, EG-INVESTMENTANTEILE UND AUSLANDISCHE INVESTMENTANTEILE WERDEN MIT IHREM LETZTEN FESTGESTELLTEN RUCKNAHMEPREIS ODER BEI ETFS MIT DEM AKTUELLEN BOR-
SENKURS BEWERTET.

BANKGUTHABEN WERDEN ZUM NENNWERT UND VERBINDLICHKEITEN ZUM RUCKZAHLUNGSBETRAG BEWERTET. FESTGELDER WERDEN ZUM NENNWERT BEWERTET UND SONSTIGE VERMOGENSGEGENSTANDE ZU IHREM MARKT- BZW.
NENNWERT.

ANGABEN ZUR TRANSPARENZ SOWIE ZUR GESAMTKOSTENQUOTE

DIE GESAMTKOSTENQUOTE DRUCKT SAMTLICHE VOM INVESTMENTVERMOGEN IM JAHRESVERLAUF GETRAGENEN KOSTEN UND ZAHLUNGEN
(OHNE TRANSAKTIONSKOSTEN) IM VERHALTNIS ZUM DURCHSCHNITTLICHEN NETTOINVENTARWERT DES INVESTMENTVERMOGENS AUS; SIE IST ALS PROZENTSATZ AUSZUWEISEN.

GESAMTKOSTENQUOTE 1,46%

DIE GESAMTKOSTENQUOTE STELLT EINE EINZIGE ZAHL DAR, DIE AUF DEN ZAHLEN DES BERICHTSZEITRAUMS VOM 01.10.2014 BIS 30.09.2015 BASIERT. SIE UMFASST - GEMAB EU VERORDNUNG NR. 583/2010 SOWIE § 166 ABS. 5 KAGB
- SAMTLICHE VOM INVESTMENTVERMOGEN IM JAHRESVERLAUF GETRAGENEN KOSTEN UND ZAHLUNGEN IM VERHALTNIS ZUM DURCHSCHNITTLICHEN NETTOINVENTARWERT DES INVESTMENTVERMOGENS. DIE GESAMTKOSTENQUOTE
ENTHALT NICHT DIE TRANSAKTIONSKOSTEN. SIE KANN VON JAHR ZU JAHR SCHWANKEN.

DIE GESAMTKOSTENQUOTE WIRD ZUDEM IN DEN WESENTLICHEN ANLEGERINFORMATIONEN DES INVESTMENTVERMOGENS GEMAB § 166 ABS. 5 KAGB UNTER DER BEZEICHNUNG »LAUFENDE KOSTEN« AUSGEWIESEN, WOBEI DORT
AUCH DER AUSWEIS EINER KOSTENSCHATZUNG ERFOLGEN KANN. DIE GESCHATZTEN KOSTEN KONNEN VON DER HIER AUSGEWIESENEN GESAMTKOSTENQUOTE ABWEICHEN. MABGEBLICH FUR DIE TATSACHLICH IM BERICHTSZEITRAUM
ANGEFALLENEN GESAMTKOSTEN SIND DIE ANGABEN IM JAHRESBERICHT.

ERFOLGSABHANGIGE VERGUTUNG IN % DES DURCHSCHNITTLICHEN NETTOINVENTARWERTES 0,00%
AN DIE VERWALTUNGSGESELLSCHAFT ODER DRITTE GEZAHLTE PAUSCHALVERGUTUNGEN INKL. ERTRAGSAUSGLEICH EUR -5.681.538,10
DAVON FUR DIE KAPITALVERWALTUNGSGESELLSCHAFT 20,69%
DAVON FUR DIE VERWAHRSTELLE 21,17%
DAVON FUR DRITTE 58,14%

DIE KAPITALVERWALTUNGSGESELLSCHAFT ERHALT KEINE RUCKVERGUTUNGEN DER AUS DEM INVESTMENTVERMOGEN AN DIE VERWAHRSTELLE UND AN DRITTE GELEISTETEN VERGUTUNGEN UND AUFWAND-
SERSTATTUNGEN.

DIE KAPITALVERWALTUNGSGESELLSCHAFT GEWAHRT SOGENANNTE VERMITTLUNGSFOLGEPROVISION AN VERMITTLER IN WESENTLICHEM UMFANG AUS DER VON DEM INVESTMENTVERMOGEN AN SIE GELEIS-
TETEN VERGUTUNG.

AUSGABEAUF- UND RUCKNAHMEABSCHLAGE, DIE DEM INVESTMENTVERMOGEN FUR DEN ERWERB UND DIE RUCKNAHME VON INVESTMENTANTEILEN BERECHNET WURDEN:
FUR DIE INVESTMENTANTEILE WURDE DEM INVESTMENTVERMOGEN K E | N AUSGABEAUFSCHLAG/RUCKNAHMEABSCHLAG IN RECHNUNG GESTELLT.

VERWALTUNGSVERGUTUNGSSATZ FUR IM INVESTMENTVERMOGEN GEHALTENE INVESTMENTANTEILE

N.A.

WESENTLICHE SONSTIGE ERTRAGE INKL. ERTRAGSAUSGLEICH (**) EUR 3.647.747,84
WERTPAPIERLEIHE-KOMPENSATIONSZAHLUNG EUR 3.647.747,84
WESENTLICHE SONSTIGE AUFWENDUNGEN INKL. ERTRAGSAUSGLEICH (**) EUR -5.681.538,10
PAUSCHALGEBUHR EUR -5.681.538,10

IN DEM POSTEN ZINSEN AUS LIQUIDITATSANLAGEN IM INLAND WERDEN NEGATIVE ZINSEN, DIE AUS DER FUHRUNG DES BANKKONTOS RESULTIEREN, ABGESETZT. DIE FUHRUNG DES BANKKONTOS BEI DER VERWAHRSTELLE IST EINE
GESETZLICHE VERPFLICHTUNG DES INVESTMENTVERMOGENS UND DIENT DER ABWICKLUNG DES ZAHLUNGSVERKEHRS.

TRANSAKTIONSKOSTEN (SUMME DER NEBENKOSTEN DES ERWERBS (ANSCHAFFUNGSNEBENKOSTEN) UND DER KOSTEN DER VERAUBERUNG DER EUR 4.527.539,99
VERMOGENSGEGENSTANDE):
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(*) FUR DIESEN INVESTMENTANTEIL KANN EVENTUELL EINE ERFOLGSABHANGIGE VERGUTUNG BERECHNET WERDEN.
(**) WESENTLICHE SONSTIGE ERTRAGE (UND SONSTIGE AUFWENDUNGEN) .S.V. § 16 ABS. 1 NR. 3 BUCHST. ) KARBV SIND SOLCHE ERTRAGE (AUFWENDUNGEN), DIE MINDESTENS 20 % DER POSITION "SONSTIGE" ERTRAGE ("SONSTIGE"
AUFWENDUNGEN) AUSMACHEN UND DIE "SONSTIGE" ERTRAGE ("SONSTIGE" AUFWENDUNGEN) 10 % DER ERTRAGE (AUFWENDUNGEN) UBERSTEIGEN.
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Frankfurt am Main, 4. Dezember 2015

Union Investment Privatfonds GmbH

- Geschaftsfihrung -

Besonderer Vermerk des Abschlusspriifers

An die Union Investment Privatfonds
GmbH

Die Union Investment Privatfonds GmbH hat
uns beauftragt, gemaB § 102 des Kapitalanla-
gegesetzbuches (KAGB) den Jahresbericht des

Sondervermdgens UniFonds flr das Geschafts-

jahr vom 1. Oktober 2014 bis 30. September
2015 zu prifen.

Verantwortung der gesetzlichen
Vertreter

Die Aufstellung des Jahresberichts nach den
Vorschriften des KAGB liegt in der Verantwor-
tung der gesetzlichen Vertreter der Kapitalver-
waltungsgesellschaft.

Verantwortung des Abschlusspriifers
Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der

von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurtei-
lung (iber den Jahresbericht abzugeben.

Eschborn/Frankfurt am Main,
4. Dezember 2015

Ernst & Young GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Heist
Wirtschaftsprifer

Wir haben unsere Priifung nach § 102 KAGB
unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlusspri-
fung vorgenommen. Danach ist die Priifung so
zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtig-
keiten und VerstdBe, die sich auf den Jahresbe-
richt wesentlich auswirken, mit hinreichender
Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung
der Priifungshandlungen werden die Kenntnis-
se (iber die Verwaltung des Sondervermégens
sowie die Erwartungen Uber mdgliche Fehler
beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden
die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezoge-
nen internen Kontrollsystems und die Nachwei-
se flr die Angaben im Jahresbericht iiberwie-
gend auf der Basis von Stichproben beurteilt.
Die Priifung umfasst die Beurteilung der ange-
wandten Rechnungslegungsgrundsatze fir den
Jahresbericht und der wesentlichen Einschat-
zungen der gesetzlichen Vertreter der Kapital-
verwaltungsgesellschaft. Wir sind der Auffas-
sung, dass unsere Prifung eine hinreichend si-
chere Grundlage flr unsere Beurteilung bildet.

Eisenhuth
Wirtschaftspriifer
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Priifungsurteil

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der
Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht

der Jahresbericht fiir das Geschaftsjahr vom

1. Oktober 2014 bis 30. September 2015 den
gesetzlichen Vorschriften.



Investment und Steuern

Besteuerung der Ertrage 2014/15

fir die in der Bundesrepublik Deutschland unbeschrankt steuerpflichtigen Anteilinhaber

(in Euro je Anteil)

Ausschittender Fonds

UniFonds

Zeile (1) (2) 3)
1. Barausschiittung 0,9900 0,9900 0,9900
2. Betrag der Ausschiittung i.S.d. § 5 Abs. 1 Nr. 1 a InvStG 0,9900 0,9900 0,9900
3. In dem Betrag der Ausschiittung enthaltene ausschiittungsgleiche Ertrage der Vorjahre 0,0000 0,0000 0,0000
4. In dem Betrag der Ausschiittung enthaltene Substanzbetrdge 0,0000 0,0000 0,0000
5. Ausgeschiittete Ertrage i.S.d. § 1 Abs. 3 InvStG 0,9900 0,9900 0,9900
6. Ausschiittungsgleiche Ertrage i.S.d. § 1 Abs. 3 InvStG 0,0014 0,0014 0,0014
7. In den ausschiittungsgleichen Ertragen enthaltene nicht abziehbare Werbungskosten 0,0000 0,0000 0,0000
In dem Betrag der Ausschiittung / ausgeschiitteten Ertrage und/oder Thesaurierung sind u.a. enthalten:
8. Dividenden i.5.d. § 3 Nr. 40 EStG *) - 0,9914
9. Dividenden i.S.d. § 21 Abs. 22 Satz 4 InvStG i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG *) 0,0000 -
10. Realisierte Gewinne i.S.d. § 8 b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG *) 0,0000 0,0000
11. Ertrage i.5.d. § 2 Abs. 2 a InvStG (Zinsschranke) - 0,0000 0,0000
12. Steuerfreie VerauBerungsgewinne i.S.d. § 2 Abs. 3 Nr. 1S. 1 InvStG in der am 31.12.08 anzuwendenden Fassung 0,0000 - -
13. Ertrage i.5.d. § 2 Abs. 3 Nr. 1'S. 2 InvStG in der am 31.12.2008 anzuwendenden Fassung 0,0000
14. Steuerfreie Gewinne aus dem An- und Verkauf inlandischer und auslandischer Grundstiicke auBerhalb der 10-Jah-
resfrist 0,0000 - -
15. Einkiinfte, die aufgrund von Doppelbesteuerungsabkommen steuerfrei sind 0,0000 0,0000 0,0000
16. - Darin enthaltene Einkiinfte, die nicht dem Progressionsvorbehalt unterliegen -- - 0,0000
17. Steuerpflichtiger Betrag **) 0,9914 0,9914 0,5948
18. Auslandische Einkiinfte, die zur Anrechnung der auslandischen Quellensteuer berechtigen 0,0000 0,0000 0,0000
19. In Zeile 18 enthaltene Einkiinfte, auf die § 8b Abs. 1 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG anzuwenden ist *) - - 0,0000
20. In Zeile 18 enthaltene Einkiinfte, auf die § 21 Abs. 22 S. 4 InvStG i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist *) - 0,0000 -
21. Auslandische Einkiinfte, auf die auslandische Quellensteuer als einbehalten gilt (fiktive Quellensteuer) 0,0000 0,0000 0,0000
22. In Zeile 21 enthaltene Einkiinfte, auf die § 8b Abs. 1 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG anzuwenden ist *) - - 0,0000
23. In Zeile 21 enthaltene Einkiinfte, auf die § 21 Abs. 22 S. 4 InvStG i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist *) - 0,0000 -
24. Anrechenbare auslandische Quellensteuer 0,0000 0,0000 0,0000
25. Davon auf Ertrdge entfallend auf die § 8b Abs. 1 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG anzuwenden ist - - 0,0000
26. Davon auf Ertrdge entfallend auf die § 21 Abs. 22 S. 4 InvStG i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist - 0,0000 -
27. Fiktive auslandische Quellensteuer 0,0000 0,0000 0,0000
28. Davon auf Ertrdge entfallend auf die § 8b Abs. 1 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG anzuwenden ist - - 0,0000
29. Davon auf Ertrdge entfallend auf die § 21 Abs. 22 S. 4 InvStG i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist - 0,0000 -
30. Nach § 34 c Abs. 3 EStG abzugsfahige Quellensteuer 0,0000 0,0000 0,0000
31. Davon auf Ertrage entfallend auf die § 8b Abs. 1 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG anzuwenden ist - - 0,0000
32. Davon auf Ertrage entfallend auf die § 21 Abs. 22'S. 4 InvStG i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist - 0,0000 -
33. Zur Anrechnung von Kapitalertragsteuer berechtigender Teil der Ertrage i.S.d. § 7 Abs. 1 und 2 InvStG 0,0000 0,0000 0,0000
34. Zur Anrechnung von Kapitalertragsteuer berechtigender Teil der Ertrdge i.5.d. § 7 Abs. 3 InvStG 0,99142 0,99142 0,99142
35. Zur Anrechnung von Kapitalertragsteuer berechtigender Teil der Ertrdge i.S.d. § 7 Abs. 1 S. 4 InvStG soweit in Zeile
33 enthalten 0,0000 0,0000 0,0000
36. Absetzung fiir Abnutzung oder Substanzverringerung 0,0000 0,0000 0,0000
37. Im Geschaftsjahr gezahlte Quellensteuer abzlglich erstatteter Quellensteuer des Geschéftsjahres oder friiherer Ge-
schaftsjahre 0,0000 0,0000 0,0000

(1) Privatvermégen (2) Betriebsvermagen/Kapitalgesellschaften (3) Betriebsvermdgen/Personengesellschaften

*) Der Ausweis erfolgt in Hohe von 100%.

**) Dividendenertrage und realisierte VerauBerungsgewinne aus Aktien wur-
den im Falle der Personengesellschaften zu 60% berticksichtigt, fur Kapitalge-
sellschaften wurden sie in voller Hohe als steuerfrei bertcksichtigt.

Die ausgewiesene anrechenbare Quellensteuer beinhaltet nicht die fiktive aus-
landische Quellensteuer. Die ausgewiesenen ausléndischen Einkiinfte, die zur
Anrechnung der auslandischen Quellensteuer berechtigen, beinhalten die aus-
landischen Einkinfte, auf die auslandische Quellensteuer als einbehalten gilt
(fiktive Quellensteuer).

Fiir Kapitalgesellschaften ist zu beachten, dass nach § 8 b Abs. 3, 5 KStG 5%
der VerauBerungsgewinne nach § 8 b Abs. 2 KStG bzw. 5% der Ertrdge nach

§8b Abs. 1 KStG als nicht abzugsfahige Betriebsausgaben zu qualifizieren und
damit steuerlich hinzuzurechnen sind. Dies ist in der vorliegenden Mitteilung
"Besteuerung der Ertrdge" nicht berticksichtigt.

Die steuerlichen Besonderheiten der §§ 3 Nr. 40 EStG sowie 8 b Abs. 7 und 8
KStG sind auf Anlegerebene zu beachten.

1) Bei Einkiinften aus Kapitalvermégen ist ein Sparer-Pauschbetrag von EUR
1.602,00 fiir zusammenveranlagte Ehegatten, in anderen Fallen ein Spa-
rer-Pauschbetrag von EUR 801,00 steuerfrei.

2) Die anrechenbare Kapitalertragsteuer auf inldndische Kapitalertrage im Sin-

ne des § 43 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 und 1a sowie Satz 2 des Einkommen-
steuergesetzes und Ertrage aus der Vermietung und Verpachtung von im Inland
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belegenen Grundsticken und grundstiicksgleichen Rechten sowie ausgeschiit-
tete Gewinne aus privaten VerduBerungsgeschaften mit im Inland belegenen
Grundstiicken und grundsticksgleichen Rechten bzw. entsprechender Solidari-
tatszuschlag ergeben sich It. einer Anordnung der Finanzbehdrde nicht aus den
oben genannten Betragen, multipliziert mit der Zahl der Anteile des einzelnen
Anteilinhabers, sondern wie folgt: Zur Anrechnung von Kapitalertragsteuer be-
rechtigender Anteil - Zeile 34 - multipliziert mit der Zahl der Anteile des einzel-
nen Anteilinhabers davon 25 v.H. Daraus errechnet sich der Betrag des
anzurechnenden Solidaritdtszuschlags mit 5,5 v.H. Auf die Steuerbescheini-
gung der Bank wird verwiesen.



Die steuerliche Behandlung von Investmentanteilen bei Privatanlegern

(Steuerinlander)

Korperschaftsteuer

Deutsche Aktiengesellschaften zahlen auf ihren
Gewinn Korperschaftsteuer. Die Gewinnaus-
schittungen von Kapitalgesellschaften in Form
von Dividenden sind daher bereits mit Kdrper-
schaftsteuer belastet. Hierbei handelt es sich
um eine Definitivbelastung, d.h. eine Anrech-
nung der Steuer beim Anleger ist nicht mdglich.

Halbeinkiinfteverfahren und
Teileinkiinfteverfahren

Nach Einfihrung der Abgeltungsteuer im Zuge
der Unternehmensteuerreform 2008 ist das
Halb- bzw. Teileinkiinfteverfahren fir Privatan-
leger nicht mehr anwendbar. Bei diesen unter-
liegen Dividenden und VerduBerungsgewinne
prinzipiell nunmehr in vollem Umfang der Be-
steuerung zum grundsatzlich abgeltenden
Steuersatz von 25 Prozent zuz(iglich Solidari-
tatszuschlag hierauf in Héhe von 5,5 Prozent
(siehe ,Solidaritatszuschlag”) und ggf. Kir-
chensteuer.

Kapitalertragsteuer
auf Zinsen und zinsahnliche
Ertrage

Zinsertrdage unterliegen in Deutschland der Ka-
pitalertragsteuer in Form der Abgeltungsteuer
(AGS). Der Steuersatz betrdgt im Falle der De-
potverwahrung und bei Eigenverwahrung 25
Prozent zuzliglich Solidaritatszuschlag hierauf
in Hohe von 5,5 Prozent (siehe , Solidaritatszu-
schlag”) und ggf. Kirchensteuer.

Freibetrage

Im Zuge der Einflihrung der Abgeltungsteuer
wurden die bisher geltenden Freibetrdge (Spar-
erfreibetrag und Werbungskostenpauschbe-
trag) im so genannten , Sparerpauschbetrag”
zusammengefasst. Dieser betragt bei Ledigen
801 Euro und bei Verheirateten 1.602 Euro. Die
Abzugsfahigkeit der tatsachlichen Werbungs-
kosten fir die betroffenen Einkiinfte aus Kapi-
talvermégen ist hiermit grundsatzlich abgegol-
ten.

Mit einem Freistellungsauftrag (FSA) kénnen
Anteilscheininhaber (innerhalb der Freibetrage)
den Abzug von Kapitalertragsteuer (AGS) ver-
meiden. Bei Vorlage einer NV-Bescheinigung
wird unabhéngig von der Hohe der Kapitaler-
trdge generell keine Abgeltungsteuer (AGS)
einbehalten. Diese Regelungen betreffen auch
die steuerpflichtigen Zinsertrage aus Invest-
mentanteilen. Im Falle der Eigenverwahrung
von Investmentanteilen wird in jedem Fall Ab-
geltungsteuer abgezogen.

Auch auf den so genannten Zwischengewinn
ist beim Verkauf oder der Riickgabe von Invest-
mentanteilen Kapitalertragsteuer (AGS) zu ent-
richten. Zwischengewinne sind die im Riicknah-
mepreis enthaltenen Zinsen und Zinsanspriiche
sowie zinsahnlichen Ertrage, die im laufenden
Geschéftsjahr des Sondervermdgens angefallen
sind. Der Zwischengewinn beim Verkauf oder
bei der Riickgabe von Anteilscheinen wird den
Kapitalertrdgen zugerechnet und unterliegt
dem Kapitalertragsteuerabzug in Form der Ab-
geltungsteuer (AGS).

Solidaritatszuschlag

Seit dem 1. Januar 1995 wird in der Bundesre-
publik Deutschland ein Solidaritatszuschlag in
Hdhe von derzeit 5,5 Prozent zur Einkommen-
und Korperschaftsteuer erhoben. Soweit Aus-
schiittungen bzw. Thesaurierungen aus Invest-
mentanteilen dem Kapitalertragsteuerabzug
unterliegen, ist die einbehaltene Kapitalertrag-
steuer Bemessungsgrundlage flir den Solidari-
tatszuschlag. Das Bundesverfassungsgericht
hat durch Beschluss vom 8. September 2010
(Az. 2 BvL 3/10) eine Vorlage des FG Nieders-
achsen, in dem dieses die VerfassungsmaBig-
keit des Solidaritatszuschlags angezweifelt hat-
te, als unzuldssig zurlickgewiesen.

Verwahrung im UnionDepot

Inhaber von Anteilen ausschiittender Sonder-
vermdgen im UnionDepot kénnen bei rechtzei-
tiger Vorlage eines ordnungsgemal ausgefill-
ten Freistellungsauftrags (innerhalb der Freibe-
trdge) oder bei rechtzeitiger Vorlage einer
NV-Bescheinigung den Abzug von Kapitaler-
tragsteuer (AGS) vermeiden. Bei Thesaurierun-
gen stellt das Sondervermdgen den depotfiih-
renden Stellen die Kapitalertragsteuer nebst
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den maximal anfallenden Zuschlagsteuern (So-
lidaritatszuschlag und Kirchensteuer) zur Verfi-
gung. Die depotfiihrenden Stellen nehmen den
Steuerabzug wie im Ausschittungsfall unter
Beriicksichtigung der personlichen Verhaltnisse
der Anleger vor, so dass insbesondere ggf. die
Kirchensteuer abgeflihrt werden kann. Soweit
das Sondervermogen den depotfiihrenden Stel-
len Betrage zur Verfligung gestellt hat, die nicht
abgefihrt werden miissen, erfolgt eine Erstat-
tung. Bei Vorlage einer NV-Bescheinigung er-
folgt unabhangig von der Héhe der Kapitaler-
trage eine Erstattung. Bei Vorlage eines Frei-
stellungsauftrages erfolgt dies innerhalb der
Freibetrdge. Unabhangig davon werden die Be-
trdge in voller Hohe in der Steuerbescheini-
gung, dem Depotauszug und der Ertragsgut-
schrift ausgewiesen.

Bei einer Verwahrung von Investmentanteilen
im UnionEuroDepot und im UnionSchweizDe-
pot wird bei in Deutschland aufgelegten the-
saurierenden Sondervermégen von den depot-
fihrenden Stellen Kapitalertragsteuer (AGS)
auf Zinsertrage einbehalten.

Kapitalertragsteuer
auf in- und auslandische
Dividenden

Dividendenertrdge der Sondervermdgen unter-
liegen der Kapitalertragsteuer (AGS). Der Steu-
ersatz betrdgt 25 Prozent. Die einbehaltene Ka-
pitalertragsteuer (AGS) ist Bemessungsgrundla-
ge fiir die Erhebung des Solidaritatszuschlags in
Hohe von derzeit 5,5 Prozent (siehe , Solidari-

tatszuschlag”) und ggf. der Kirchensteuer.

Verwahrung im UnionDepot

Fiir Inhaber von UnionDepots werden die Be-
trdge in der Steuerbescheinigung, dem De-
potauszug und der Ertragsgutschrift ausgewie-
sen. Bei rechtzeitiger Vorlage einer NV-Beschei-
nigung bzw. bei Vorliegen eines Freistellungs-
auftrages (innerhalb der Freibetrdge) wird die
Kapitalertragsteuer ganz oder teilweise erstat-
tet bzw. gutgeschrieben. Bei Nachweis der
Auslandereigenschaft bzw. bei in der Bundesre-
publik Deutschland beschrankt steuerpflichti-
gen Anteilscheininhabern ist keine Erstattung
der inlandischen Dividendenanteile mdglich.
Die Erstattung richtet sich insoweit nach den



entsprechenden Doppelbesteuerungsabkom-
men (DBA). In diesem Fall muss der Anleger ei-
nen entsprechenden Antrag beim Bundeszen-
tralamt fir Steuern (BZSt) in Bonn stellen.

Auch bei im UnionEuroDepot und im Uni-
onSchweizDepot verwahrten Anteilen wird die
Kapitalertragsteuer auf inlandische Dividenden
nicht erstattet.
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Gesonderter Hinweis fiir betriebliche Anleger:

Anpassung des Aktiengewinns wegen des EuGH-Urteils in der Rs. STEKO Industriemontage GmbH und der Rechtsprechung des BFH
zu § 40a KAGG

Der Européische Gerichtshof (EuGH) hat in der Rs. STEKO Industriemontage GmbH (C-377/07) entschieden, dass die Regelung im KStG fiir den Uber-
gang vom korperschaftsteuerlichen Anrechnungsverfahren zum Halbeinkiinfteverfahren in 2001 europarechtswidrig ist. Das Verbot fiir Korperschaften,
Gewinnminderungen im Zusammenhang mit Beteiligungen an auslandischen Gesellschaften nach § 8b Absatz 3 KStG steuerwirksam geltend zu ma-
chen, galt nach § 34 KStG bereits in 2001, wéhrend dies fiir Gewinnminderungen im Zusammenhang mit Beteiligungen an inlandischen Gesellschaften
erst in 2002 galt. Dies widerspricht nach Auffassung des EuGH der Kapitalverkehrsfreiheit.

Der Bundesfinanzhof (BFH) hat mit Urteil vom 28. Oktober 2009 (Az. | R 27/08) entschieden, dass die Rs. STEKO grundsétzlich Wirkungen auf die
Fondsanlage entfaltet. Mit BMF-Schreiben vom 01.02.2011 ,Anwendung des BFH-Urteils vom 28. Oktober 2009 - | R 27/08 beim Aktiengewinn
("STEKO-Rechtsprechung”)” hat die Finanzverwaltung insbesondere dargelegt, unter welchen Voraussetzungen nach ihrer Auffassung eine Anpas-
sung eines Aktiengewinns aufgrund der Rs. STEKO mdglich ist.

Der BFH hat zudem mit den Urteilen vom 25.6.2014 (IR 33/09) und 30.7.2014 (I R 74/12) im Nachgang zum Beschluss des Bundesverfassungsgerichts
vom 17. Dezember 2013 (1 BvL 5/08, BGBI 1 2014, 255) entschieden, dass Hinzurechnungen von negativen Aktiengewinnen aufgrund des § 40a KAGG
i. d. F. des StSenkG vom 23. Oktober 2000 in den Jahren 2001 und 2002 nicht zu erfolgen hatten und dass steuerfreie positive Aktiengewinne nicht
mit negativen Aktiengewinnen zu saldieren waren. Soweit also nicht bereits durch die STEKO-Rechtsprechung eine Anpassung des Anleger-Aktienge-
winns erfolgt ist, kann ggf. nach der BFH-Rechtsprechung eine entsprechende Anpassung erfolgen. Die Finanzverwaltung hat sich hierzu bislang nicht
gedufert.

Im Hinblick auf mégliche MaBnahmen aufgrund der BFH-Rechtsprechung empfehlen wir Anlegern mit Anteilen im Betriebsvermdgen, einen Steuerbe-
rater zu konsultieren.
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Nutzen Sie die Vorteile einer Wiederanlage lhrer Ertrage aus Invest-

mentvermogen (Fonds) von Union Investment

Wiederanlage der Ertrage im
UnionDepot

Bei ausschiittenden Fonds von Union Invest-
ment im UnionDepot erfolgt automatisch eine
Wiederanlage der Ertrage (reduziert um die
evtl. abgeflhrten Steuern). Am Ausschiittungs-
tag werden die Ertrdge zum Anteilwert des je-
weiligen Fonds wieder angelegt.

Bei Thesaurierungen stellt der Fonds den de-
potfilhrenden Stellen die Kapitalertragsteuer
nebst den maximal anfallenden Zuschlagsteu-
ern (Solidaritatszuschlag und Kirchensteuer) zur
Verfligung. Die depotfiihrenden Stellen neh-
men den Steuerabzug wie im Ausschittungsfall
unter Beriicksichtigung der personlichen Ver-
héltnisse der Anleger vor, so dass insbesondere
ggf. die Kirchensteuer abgefiihrt werden kann.
Soweit der Fonds den depotfihrenden Stellen
Betrage zur Verfiigung gestellt hat, die nicht
abgefiihrt werden miissen, erfolgt eine Erstat-
tung.

Wiederanlage des
Steuerabzuges im UnionDepot

Auch die Hohe des Steuerabzuges aus einer

Ausschittung oder Thesaurierung kann zu den-

selben Konditionen wieder ins UnionDepot ein-

gezahlt werden. Dies gilt jedoch nur flir Fonds
von Union Investment und ist innerhalb folgen-
der Fristen méglich:

- bei Fonds von Union Investment mit Ge-
schaftsjahresende am 30. September bis zum
letzten Handelstag im Dezember desselben
Jahres,

- bei Fonds von Union Investment mit Ge-
schaftsjahresende am 31. Marz bis zum letz-
ten Handelstag im Juni desselben Jahres.

UnionEuroDepot

Bei ausschiittenden Fonds von Union Invest-
ment im UnionEuroDepot erfolgt automatisch
eine Wiederanlage der Ertrdge. Am Ausschiit-
tungstag werden die Ertrage zum Anteilwert
des jeweiligen Fonds wieder angelegt.

UnionSchweizDepot

Werden die Anteile im UnionSchweizDepot ver-
wahrt, so werden die ausgeschiitteten Ertrage
dem Euro-Kontokorrent des Anlegers gut ge-
schrieben. Seit dem 1. Januar 2014 erfolgt hier
keine Wiederanlage der Ertrdge mehr.

Wiederanlage im Bankdepot
und bei Eigenverwahrung

Fiirim Bankdepot und sich in Eigenverwahrung
befindliche ausschiittende Fonds von Union In-
vestment, werden die Ertrdge nicht automa-
tisch wieder angelegt, sondern werden dem
Anleger direkt ausgeschittet. Die Ausschiit-
tung kann der Anleger im Bankdepot und bei
Eigenverwahrung verglinstigt innerhalb einer
bestimmten Frist wieder anlegen.

Folgende Rabattsétze und Fristen gelten:

- bis zu 3,0 Prozent bei Wiederanlage in Aktien-
fonds, Mischfonds und Offenen Immobilien-
fonds,

- bis zu 1,5 Prozent bei Wiederanlage in Ren-
tenfonds,

- bei Fonds von Union Investment mit Ge-
schaftsjahresende am 30. September bis zum
letzten Handelstag im Dezember desselben
Jahres,

- bei Fonds von Union Investment mit Ge-
schaftsjahresende am 31. Marz bis zum letz-
ten Handelstag im Juni desselben Jahres.

Als Eigenverwahrer kdnnen Sie die Ertragschei-
ne grundsatzlich kostenlos bei unseren Ver-
triebs- und Zahlstellen einldsen. Durch Vermitt-
lung aller Volkshanken und Raiffeisenbanken
sowie anderer Kreditinstitute konnen Sie die Er-
tragscheine gegen eine GebUhr einldsen lassen.
Union Investment hat die Ausgabe von so ge-
nannten effektiven Stiicken in der Zwischenzeit
jedoch eingestellt und empfiehlt Ihnen, in lhrem
Besitz befindliche effektive Stiicke in ein Wert-
papierdepot einzuliefern.
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Kapitalverwaltungsgesellschaft

Union Investment Privatfonds GmbH
60070 Frankfurt am Main

Postfach 16 07 63

Telefon (069) 2567-0

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital:
EUR 24,462 Millionen

Haftendes Eigenkapital:
EUR 158,042 Millionen

(Stand: 31. Dezember 2014)
Registergericht

Amtsgericht Frankfurt am Main HRB 9073
Aufsichtsrat

Hans Joachim Reinke
Vorsitzender
(Vorsitzender des Vorstandes der
Union Asset Management Holding AG,
Frankfurt am Main)

Jens Wilhelm
Stv. Vorsitzender
(Mitglied des Vorstandes der
Union Asset Management Holding AG,
Frankfurt am Main)

Prof. Stefan Mittnik, Ph.D.
(unabhangiges Mitglied des Aufsichtsrates
gemal § 18 Absatz 3 KAGB)
Ludwig-Maximilians-Universitat Minchen

Geschaftsfiihrer

Dr. Frank Engels
Giovanni Gay

Dr. Daniel Glinnewig
Bjérn Jesch

Klaus Riester

Angaben iiber auBerhalb der Gesell-
schaft ausgeiibte Hauptfunktionen der
Aufsichtsrate und Geschaftsfiihrer

Hans Joachim Reinke ist Vorsitzender des Ver-
waltungsrates der Union Investment Luxem-
bourg S.A., Vorsitzender des Aufsichtsrates der
Union Investment Service Bank AG, stellvertre-
tender Vorsitzender des Aufsichtsrates der Uni-
on Investment Institutional GmbH und stellver-
tretender Vorsitzender des Aufsichtsrates der
Union Investment Real Estate GmbH.

Jens Wilhelm ist Vorsitzender des Aufsichtsra-
tes der Union Investment Real Estate GmbH,
Vorsitzender des Aufsichtsrates der Union In-
vestment Institutional Property GmbH und stell-
vertretender Vorsitzender des Aufsichtsrates
der Quoniam Asset Management GmbH.

Herr Professor Stefan Mittnik ist unabhangiges
Mitglied im Aufsichtsrat der Union Investment
Institutional GmbH.

Giovanni Gay ist Vorsitzender des Verwaltungs-
rates der attrax S.A., stellvertretender Vorsit-
zender des Verwaltungsrates der Union Invest-
ment Luxembourg S.A. und Vorsitzender des
Aufsichtsrates der VR Consultingpartner
GmbH.

Dr. Daniel Giinnewig ist Mitglied des Vorstands
der R+V Pensionsfonds AG.

Gesellschafter

Union Asset Management Holding AG,
Frankfurt am Main

Vertriebs- und Zahlstellen in der
Bundesrepublik Deutschland:

DZ BANK AG

Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank
Platz der Republik

60265 Frankfurt am Main

Sitz: Frankfurt am Main

WGZ BANK AG

Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank
Ludwig-Erhard-Allee 20

40227 Disseldorf

Sitz: Diisseldorf

sowie die den vorgenannten genossenschaft-
lichen Zentralbanken angeschlossenen
Kreditinstitute

Erganzende Angaben fiir den Vertrieb
des Fonds UniFonds
im GroBherzogtum Luxemburg:

Bei der Zahl- und Vertriebsstelle in Luxemburg,
der DZ PRIVATBANK S.A., 4, rue Thomas Edi-
son, L-1445 Luxemburg-Strassen, sind der Ver-
kaufsprospekt mit den Anlagebedingungen, die
wesentlichen Anlegerinformationen (,wAl"),
die Jahres- und Halbjahresberichte sowie die
Ausgabe- und Riicknahmepreise erhaltlich und
sonstige Angaben und Unterlagen einsehbar.
Ferner wird die DZ PRIVATBANK S.A. fir die
Anteilinhaber bestimmte Zahlungen an diese
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weiterleiten und die Zeichnungen und Riick-
nahmen von Anteilen durch die Union Invest-
ment Privatfonds GmbH abwickeln, sobald ihr
entsprechende Zeichnungs- und Riicknahme-
auftrage vorgelegt werden.

Wichtige Mitteilungen an die Anteilinhaber
werden auf der unter
www.union-investment.com abrufbaren Ho-
mepage der Union Investment sowie darlber
hinaus in ausschlieBlich gesetzlich vorgesehe-
nen Fallen auch im Luxemburger Tageblatt ver-
offentlicht.

Nur Vertriebsstelle:

Union Investment Luxembourg S.A.
308, route d'Esch

L-1471 Luxemburg,

Sitz: GroBherzogtum Luxemburg

Vertriebs- und Zahlstelle in Osterreich:

Volksbhank Wien-Baden AG
Schottengasse 10
A-1010 Wien

Verwahrstelle

DZ BANK AG

Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank
Platz der Republik

60265 Frankfurt am Main

Sitz: Frankfurt am Main

gezeichnetes und eingezahltes Kapital:
EUR 3.646 Millionen

haftendes Eigenkapital:
EUR 16.480 Millionen

(Stand: 31. Dezember 2014)

Abschluss- und
Wirtschaftspriifer

Ernst & Young GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Mergenthalerallee 3-5

65760 Eschborn

Stand: 30. September 2015,
soweit nicht anders angegeben



Union Investment Privatfonds GmbH
WeiBfrauenstraBe 7

60311 Frankfurt am Main

Telefon 069 58998-6060

Telefax 069 58998-9000

Besuchen Sie unsere Webseite:
privatkunden.union-investment.de

m Genossenschaftliche FinanzGruppe
== == Volksbanken Raiffeisenbanken

Union
Investment



