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Kurzdarstellung des Fonds ist in Form des Dokumanitslen wesentlichen Informationen fiir den An-
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Ausschluss von US-Personen
Die Anteile dirfen nicht von ,US-Personen” gehaltegrden.

US-Personen sind:
a) solche natirlichen Personen, die

i) in den USA oder einem ihrer Territorien bzw.héitsgebiete geboren wurden,

ii)  eingeblrgerte Staatsangehorige sind (bzw. &ferd Holder),

iii) im Ausland als Kind eines StaatsangehoérigendSA geboren wurden,

iv) ohne Staatsangehdriger der USA zu sein, digviiegend in den USA aufhalten oder
v)  mit einem Staatsangehdrigen der USA verheisatet

vi) in den USA wohnen;

b) juristische US-Personen, insbesondere:

i) Personen- und Kapitalgesellschaften, Pensiomsf oder sonstige Unternehmen oder juris-
tische Einheiten, die unter den Gesetzen eineS@eiS-Bundesstaaten oder des Columbia
District oder unter dem Act of Congress gegriindetrdem oder in einem US-
Handelsregister eingetragen sind;

ii) jedes Vermdgen (Estate), dessen Vollstrecklar & erwalter eine US-Person ist;

iii) jedes Treuhandvermégen (Trust), sofern

- ein Gericht innerhalb der Vereinigten Staaten rgaltendem Recht befugt wéare, Ver-
fugungen oder Urteile Gber im Wesentlichen allegErader Verwaltung des Trusts zu
erlassen, und

- eine oder mehrere Personen der Vereinigten Stdsfmgt sind, alle wesentlichen
Entscheidungen des Trusts zu kontrollieren, odeereNachlass eines Erblassers, der
Staatsbiirger der Vereinigten Staaten oder dortsaigsist. Dieser Spiegelstrich ist in
Ubereinstimmung mit dem Steuergesetzbuch der Vigtein Staaten auszulegen

iv) eine sich in den USA befindliche Zweigstellgeo Filiale einer juristischen Einheit, die kei-
ne US-Person ist;

v) jedes diskretiondre oder nicht-diskretionarentéooder ahnliche Konto (soweit es sich nicht
Handler (Dealer), Verwalter oder Treuhander zuggmsder auf Rechnung einer US-Person
gehalten wird;

vi) jedes diskretionare Konto oder ahnliches Kdstmweit es sich nicht um ein Vermégen oder
einen Trust nach Buchstaben b) und c) handelt)yvdasinem in den USA gegriindeten o-
der eingetragenen Handler (Dealer), Verwalter, idgader oder einer US-Person gehalten
wird

vii) jede unter dem Recht eines anderen als der &% deren Staaten durch oder fiir eine US-
Person gegriindete oder eingetragene juristischeeEjmie grundsatzlich zur Durchfiihrung
einer oder mehrerer Transaktionen, die unter diishore exemption® der Volcker Rule fal-
len, gegriindet wurde,

viii) jede passive ,NFFE" (Non Financial Foreign tify) mit mindestens einer beherrschenden
Person (welche mehr als 25 % der stimmberechti§kgien halt), die Staatsbirger der Ver-
einigten Staaten oder dort anséssig ist,

ix) jedes ,nichtteilnehmende Finanzinstitut* (,Naaticipating Financial Institution®).

Die oben genannten Definitionen einer US-Persoth ismSinne von FATCA (FATCA-Abkommen zwischen den
Vereinigten Staaten von Amerika und dem Grof3hetrodtuxemburg vom 28. Marz 2014) auszulegen. Nicht-
teilnehmende Finanzinstitute im Sinne von Absalir.3 i) dieses Artikels werden wie US-Personendoelelt.

Die Verwaltungsgesellschaft wird etwaige Zeichnamgsige von Anlegern gemaf Ziffer 2 des Verkaufspro
pekts ablehnen.



Verkaufsprospekt
1. Der Fonds

Der im vorliegenden Verkaufsprospekt beschriebanedtmentfonds ist ein nach Luxemburger Recht in der
Form einedonds commun de placement errichtetes Sondervermégen aus Wertpapieren umgtigen zulassigen
Vermogenswerten. Er wurde urspriinglich nach Teié$ Luxemburger Gesetzes vom 20. Dezember 2002 Uiber
Organismen fur gemeinsame Anlagen (das ,Geset2002") aufgelegt und erfiillte die Anforderungen der
anderten Richtlinie des Rates der Europaischen Gsuofeiften 85/611/EWG vom 20. Dezember 1985. Der
Fonds unterliegt nunmehr Teil | des Gesetzes vonbD&Zember 2010 Uber Organismen fir gemeinsameg@nla
(,das Gesetz von 2010") und erfullt die Anforderangler geanderten Richtlinie des Rates der Euroiiscle-
meinschaften 2009/65/EG vom 13. Juli 2009.

Der Fonds wird von der WARBURG INVEST LUXEMBOURG S.@Verwaltungsgesellschaft*) verwaltet.

Die Beteiligung an dem Fonds richtet sich nach diesterkaufsprospekt und dem anschlieRend abgedmnckte
Verwaltungsreglement. Beide Unterlagen zusammereibittie Basis fiir den Erwerb von Anteilen.

Fur den Fonds kénnen gemal Artikel 5 des Verwatitegiements unterschiedliche Anteilklassen ausgegeb
werden.

2. Die Anlagepolitik
Ziel der Anlagepolitik ist die nachhaltige Wertgteiung der von den Anlegern eingebrachten Anlagemit
Allgemeines zur Anlagepolitik des Fonds

Anlageziel des Fonds ist es, langfristig eine besBerformance zu erreichen als der MSCI All Coulthyrld
Index, ohne jedoch diesen Index nachzubilden. E#@l8erechnung dieses Indexes eingestellt wird] eine an-
dere Benchmark gewahlt und der Verkaufsprospekpesthend geéndert.

Mindestens 75 % des Wertes des OGAW-Sondervermagernien in Aktien angelegt, die zum amtlichen Hande
an einer Borse zugelassen oder an einem anderenisieggen Markt zugelassen oder in diesen einbersgel
und bei denen es sich nicht um Anteile an Investweemogen handelt.

Mindestens 75 % des Wertes des Fonds werden iitalzgteiligungen i. S. d. § 2 Absatz 8 des delgschm-
vestmentsteuergesetz angelegt. Kapitalbeteiligumgdiesem Sinne sind

- Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum am#ictHandel an einer Borse zugelassen oder an eineanem
organisierten Markt zugelassen oder in diesen eodEn sind;

- Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einemgiédstaat der Europaischen Union oder in einedessn Ver-
tragsstaat des Abkommens Uber den Europaischesdhftsraum anséassig sind und dort der Ertragsisrsieg

fur Kapitalgesellschaften unterliegen und nicht lurbefreit sind,;

- Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einenittBtaat ansassig sind und dort einer Ertragsbesieg fur Ka-
pitalgesellschaften in H6he von mindestens 15 %rliagen und nicht von ihr befreit sind;

- Anteile an anderen Investmentvermdgen entwedétdine der bewertungstaglich verdffentlichten Quibtes

Wertes, zu der sie tatsachlich in die vorgenanAteteile an Kapitalgesellschaften anlegen oder iméider in
den Anlagebedingungen des anderen Investmentvenadgstgelegten Mindestquote.

Fur Zwecke dieser Anlagepolitik und in Ubereinstitmg mit der Definition des deutschen Kapitalan|agpetz-
buches (KAGB) ist ein organisierter Markt, ein Mariter anerkannt und fir das Publikum offen ist dedsen
Funktionsweise ordnungsgemal ist sofern nicht &écklich etwas Anderes bestimmt ist. Dieser orgenisi
Markt entspricht zugleich den Kriterien des Art&&l0 der OGAW-Richtlinie.

Die Aktien der betreffenden Unternehmen missenenigstens einem der Lander, die dem MSCI All Country
World Index angehéren, kotiert sein. Weiterhin kaen Fonds in offene Investmentfonds und kotiertes€d-end
Fonds anlegen, sofern diese Giberwiegend die gléintegepolitik wie der Fonds verfolgen.

Der Fonds verfolgt einen Value-Ansatz, dementspedhsollen bei der Auswahl der Anlagen Aktien vartey-
nehmen bevorzugt werden, deren gegenwartige Borenngg signifikant unter dem angenommenen ,inneren
Wert" des Unternehmens liegt. Die Auswahl der Artagrfolgt unternehmensspezifisch, d.h. grundsétzdier-
den nicht generelle Markt- oder Sektorschwankungendern Wert und Risiken einzelner Unternehmenyanal
siert. Die Anlagen des Fonds werden in der Regdéalgerfristige Beteiligung und nicht als kurzfrigts Borsen-
geschéft verstanden, daher ist der Value-Ansagleiehsweise umschlagsarm

Der Fonds darf bis zu maximal 49 % des Netto-Foadsiigens in fliissigen Mitteln halten.



Die Anlagegrenzen betreffend Wertpapiere, welcheiaer Bérse notiert oder auf einem geregelten Mgekt
handelt werden, sind anwendbar, sofern die Wergpapion Unternehmen, die ihren Hauptsitz in Lanadme
regulierten Markt haben oder die in solchen Land@arséssig sind, durch ,Global Depository ReceiptSDRS”)
oder durch ,American Depository Receipts” (,ADRs®®rbrieft sind, welche von Finanzinstituten erstedriing
ausgegeben werden.

Bei einer direkten Anlage in Wertpapiere, die ausBlich in Landern mit nicht regulierten Marktenenz.B.
Albanien, Bosnien, Bulgarien oder Russland gehandaiden, ist zu beachten, dass Anlagen in derartigenri-
papieren sowie andere Anlagen in Vermogenswertdrdia in Artikel 4 Nr. 4. a des Verwaltungsreglertsehin-
gewiesen wird, zusammen 10 % des Netto-Fondsvemndight (iberschreiten dirfen.

Der Fonds darf Derivate zur Absicherung von Vernmdgeerten des Fonds gegen Devisen-, Wertpapierkags-
Zinsanderungsrisiken einsetzen. Der Einsatz vorivBen kann z.B. Optionen auf Wertpapiere und Fimanz
strumente, Futures sowie Swap-Transaktionen undcbkoente Geschéafte wie z.B. Swaptions umfassenadie
einer Borse oder an einem anderen geregelten Mahdnglelt werden oder mit Finanzinstituten gem.karté

Nr. 3 g) (,OTC-Derivate*) abgeschlossen werdenws&ib Derivate im Sinne von Artikel 4 Nr. 3 g) degiwal-
tungsreglements eingesetzt werden, missen dieffeatten Anlagebeschrankungen von Artikel 4 des \agrw
tungsreglements bertcksichtigt werden. Des Weitsiad die Bestimmungen des Verwaltungsreglements von
Artikel 4 Nr. 8 betreffend Derivate, Artikel 4 N@. betreffend Sicherheiten und Wiederanlage vonesiwiten
sowie Artikel 4 Nr. 10 betreffend Risikomanagememifdhren bei Derivaten zu beachten.

Der Fonds wird keine Techniken und Instrumente widrtikel 3 Punkt 11 der Verordnung der Europaech
Union EU-VO 2015/2365 (SFTR) definiert, einsetzeafen der Fonds zukinftig beabsichtigt diese Tdami
und Instrumente einzusetzen, wird das Verkaufsgidsges Fonds entsprechend den Vorschriften deordler
nung der Europaischen Union, EU-VO 2015/2365, aagsp

Weitere Informationen zu den genannten Indizes

Die Benchmark MSCI All Country World Index wird von Myan Stanley Capital International bereitgestBiie
Gesellschaft ist in das Register gemaf Artikel 36EdéVerordnung 2016/1011 eingetragen.

Falls der jeweilige Vergleichsindex entfallen odesich wesentlich andern sollte, wird die Verwaltunggesell-
schaft auf Grundlage eines belastbaren schriftliche Plans, in welchem die Manahmen dargelegt sindjel
sie ergreifen wird, einen angemessenen anderen Indéestlegen, der an die Stelle des genannten Indat.

Auf Anfrage wird Anlegern der Plan am Sitz der Verwaltungsgesellschaft kostenlos zur Verfiigung gestell

Risikoprofil des Fonds

Entsprechend der Anlagepolitik des Fonds resultiertbeabsichtigte Vermégenszuwachs aus der niiftelang-
fristigen Wertentwicklung der Unternehmen, in dieastiert wird. Deren Wert ist den Marktschwankunges
jeweiligen Aktienmarktes ausgesetzt. Aus den Amageverschiedenen Markten, in denen Werte nichtimé&u-
ro notiert sind, kann sich ein erhebliches Wahrusty® gegen die Fondswahrung Euro ergeben. Zuiichbs
rung gegen Wahrungsrisiken kénnen zwar entspreehBedvatgeschafte auf Devisen eingegangen werties,
ist jedoch nicht notwendigerweise der Fall.

Vor diesem Hintergrund kann sich eine erhohte Solkwagsbreite des Anteilwertes des Fonds insbeseraigt
grund sich verandernder Aktien- und Wechselkurgelssn.

Profil des Anlegerkreises des Fonds

Der Fonds ist fur Anleger geeignet, die danactbstielangfristig tberdurchschnittliche Ertrage eler zu kon-
nen. Aufgrund des erhdhten Risikos von Aktienanlagesh des Wéahrungsrisikos ist der Fonds nur fiirreokn-
leger geeignet, die erhebliche Kursschwankungenehimen kénnen.

Risikomanagement-Verfahren

Die Verwaltungsgesellschaft setzt fiir den WARBURG WA FUND ein Risikomanagementverfahren im Ein-
klang mit dem Gesetz von 2010 und sonstigen anvamdbVorschriften ein, insbesondere dem Rundschreibe
11/512 der CSSF. Mithilfe des Risikomanagement-Veefad erfasst und misst die Verwaltungsgesellsatest
Marktrisiko, Liquiditétsrisiko, Kontrahentenrisikand alle sonstigen Risiken, einschlielich operatien Risi-
ken, die fiir den WARBURG VALUE FUND wesentlich sind.

Gesamtrisiko



Im Rahmen des Risikomanagement-Verfahrens wird desa@trisiko des WARBURG VALUE FUND durch
den sogenannten Commitment-Ansatz gemessen untbki@nt. Beim Commitment-Ansatz wird das Gesamitri-
siko der Derivate des WARBURG VALUE FUND unter Berlicksigung von Netting- und Hedging-Effekten
gemessen, das den Gesamtnettowert des PortfoBo&/ ARBURG VALUE FUND nicht tberschreiten darf.

Dazu werden beim Commitment-Ansatz Derivate in dearktvert oder ggf. einen fiktiven Wert der Vermo-
genswerte umgerechnet, auf die sich das jeweilggvBx bezieht (,Basiswert").

3. Die Verwaltungsgesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft WARBURG INVEST LUXEMBOURGASwurde am 23. Januar 1989 als Aktien-
gesellschaft nach luxemburgischem Recht fur eineestihmte Dauer gegriindet. Sie hat ihren Sitz iRl2ce
Dargent, L-1413 Luxemburg. Die Satzung dieser Gedwft wurde im Mémorial C, Recueil des Sociétés et
Associations (,Mémorial*) vom 1. Juni 1989 ver6ffiecht und beim Handelsregister des Bezirksgericlhigs
xemburg hinterlegt.

Die Satzung der Verwaltungsgesellschaft wurde reafiy durch Gesellschafterbeschluss vom 14. Novembe
2014 abgeandert. Eine koordinierte Neufassung der Sgtaumde beim Handelsregister des Bezirksgerichts Lu-
xemburg hinterlegt und im Mémorial am 13. Dezenf@&t4 veroffentlicht.

Die Verwaltungsgesellschaft ist unter Nummer B 29.80 Handels- und Gesellschaftsregister beim Begéeks
richt in Luxemburg eingetragen.

Der Zweck der Gesellschaft ist die Auflegung undwéadtung von luxemburgischen und/oder auslandiscben
ganismen fiir gemeinsame Anlagen, einschlie3lictgeariziiberschreitender Basis im Rahmen des freiemsDie
leistungsverkehrs und der Niederlassungsfreihaierimalb des Européaischen Wirtschaftsraumes. Zeudi€sga-
nismen fiir gemeinsame Anlagen zahlen

- Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpap{g2&AW") gemal der Richtlinie 2009/65/EG,
umgesetzt in Luxembourg in Teil 1 des Gesetzes ¥énbezember 2010 und

- Samtliche Arten von Alternativen InvestmentforfgslF*) geman der Richtlinie 2011/61/EU umgesetzt
in Luxembourg durch das Gesetzes vom 12. Juli 203 die Verwalter Alternativer InvestmentfondsgsdGe-
setz vom 12. Juli 2013“) sowie

- Andere Organismen fiir gemeinsame Anlagen (,OGAI®, nicht unter die genannten Richtlinien bzw.
Gesetze fallen und fiir die die Gesellschaft einefsisht unterliegt, deren Anteile jedoch nicht imdaren Mit-
gliedstaaten der Européaischen Union gemaf der geeraGesetze vertrieben werden kénnen.

Die Gesellschaft kann alle Handlungen tatigen zdieFdrderung des Vertriebs solcher Aktien und/dkeeile in
Luxembourg und/oder im Ausland und zur Auflegund Merwaltung dieser OGAW, OGA bzw. AIF notwendig
oder nitzlich sind. Die Verwaltung von luxemburgisn und auslandischen OGAW, OGA und AlF umfassen
insbesondere die Anlageverwaltung (Portfolioverwadt und/oder Risikomanagement) und/oder zuséatzidhe
tivitdten betreffend die Administration und/odemd€ertrieb und/oder Tatigkeiten in Zusammenhang dein
Vermdgenswerten von OGAW, OGA und AIF.

Die Verwaltungsgesellschaft verfligt im Einklang mhtm Gesetz von 2010 und den anwendbaren Verwakung
vorschriften der CSSF Uber ausreichende und angemessganisatorische Strukturen und interne Kadntes|
chanismen.

Bestellung der Verwahrstelle und Ubertragung der Vewahrung

1. Die Verwaltungsgesellschaft wendet einen Entscingjgindungsprozess fir die Auswahl und Bestel-
lung der Verwahrstelle an, der auf objektiven, Boiestgelegten Kriterien basiert und die alleinigien
teressen des Fonds und seiner Anleger erfiillt.

2. Zwischen der Verwaltungsgesellschaft und der Verstehe M.M.WARBURG & CO
LUXEMBOURG S.A. besteht eine Gruppenverbindung. Baidadéren zur M.M.WARBURG & CO
(AG & Co.) KGaA. Vor diesem Hintergrund halt die Mettungsgesellschaft folgende Nachweise vor:

a) eine Bewertung, in der die Vorzige der BestellumgreVerwahrstelle mit Verbindung oder Grup-
penverbindung mit den Vorzugen der Bestellung eifeswahrstelle ohne eine solche Verbindung
oder Gruppenverbindung mit der Verwaltungs- oderettmentgesellschaft verglichen werden,
wobei mindestens die Kosten, das Fachwissen, niémfielle Leistungsfahigkeit und die Qualitat
der von allen bewerteten Verwahrstellen bereitdjesteDienstleistungen berucksichtigt werden;

b) einen Bericht auf der Grundlage der unter BuchstlgEenannten Bewertung, in dem beschrieben
wird, inwiefern die Bestellung die objektiven, voristgelegten Kriterien geman Absatz 1 erfillt
und im alleinigen Interesse des Fonds und seintgén liegt.



3. Die Verwaltungsgesellschaft zeigt gegeniiber detdnagen Behorde des Herkunftsmitgliedsstaats des
Fonds an, dass sie mit der Bestellung der Verwdlerggfrieden ist und dass die Bestellung im alleini
gen Interesse des Fonds und seiner Anleger liggtVBrwaltungsgesellschatft stellt die in Absatzet g
nannten Nachweise der zustandigen Behdrde des Hemhitgliedsstaats des Fonds zur Verfiigung.

4. Die Verwaltungsgesellschaft begriindet auf AnfrageAliswahl der Verwahrstelle gegentiber den An-
legern des Fonds.

5. Die Verwahrstelle wendet einen Entscheidungsfindpnazess fir die Auswahl von Dritten an, denen
sie die Verwahrungsfunktionen gemaf Artikel 22a Rishtlinie 2009/65/EG Ubertragen kann, wobei
eine solche Ubertragung auf objektiven, vorab fastggen Kriterien basiert und im alleinigen Inteees
des Fonds und seiner Anleger liegt.

Potentielle Interessenkonfliktsituationen zwischemler Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle

Die Verwaltungsgesellschaft WARBURG INVEST LUXEMBOURGAS sowie die M.M.WARBURG & CO
LUXEMBOURG S.A. gehodren zur Warburg Gruppe um die MMARBURG & CO (AG & Co.) KGaA. Durch
die Beauftragung von eng verbundenen Unternehmemté&irnteressenkonflikte entstehen.

Die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle wenaeontext der Gruppenverbindung, Richtlinien
und Verfahren an, um sicherzustellen, dass sie

a) alle aus dieser Verbindung resultierenden Interéssdlikte erkennen;
b) alle angemessenen Malinahmen zur Vermeidung softieeedsenkonflikte ergreifen.

Diese potentiellen Interessenkonflikte werden issieere durch die funktionale und hierarchischefuweag der
beiden Parteien vermieden.

Wenn ein im ersten Unterabsatz beschriebener bgengonflikt nicht vermieden werden kann, wird satcher
Interessenkonflikt durch die Verwaltungsgesellstivafl die Verwahrstelle geregelt, Uberwacht unérafelegt,
um nachteilige Auswirkungen auf die Interessenftasls und seiner Anleger zu verhindern.

Die sich aus der Aufgabenibertragung eventuellbengen Interessenkonflikte sind auch in den Ridettirzum
Umgang mit Interessenkonflikten beschrieben.

Grundsatzliches Verfahren bei Interessenkonflikten

Die Verwaltungsgesellschaft prift grundsatzlich Wasliegen von potentiellen Interessenkonfliktervduesie ei-
ne neue Tatigkeit fir einen Fonds aufnimmt odee diétigkeit an einen Dienstleister vergibt. Auchd&rungen
von Tatigkeitsfeldern oder der Vergutung fur Taég&n, konnen Interessenkonflikte entstehen lasadnverden
entsprechend gepruft.

Wenn potentielle Interessenkonflikte festgestektrden, missen diese der Compliance-Abteilung dewder
tungsgesellschaft zur Kenntnis gebracht werden.@dimpliance-Abteilung wird die weitere Behandlung tres
teressenkonflikts im Interesse der Anleger vornehnhéierzu ist die Compliance-Abteilung mit hierassthier
Unabhéangigkeit ausgestattet und darf gemafR der CGamepl Charta und der Compliance-Politik der Gesadlsch
ten nicht fir das Tagesgeschaft der Gesellschafintwortlich tatig sein. Die Compliance-Abteilungnkasich
mit ihren Feststellungen zu Interessenkonflikted anderen fiir die Anleger, den Fonds oder die jayeeGe-
sellschaft relevanten Themen direkt an den Vorstanttloder an den Aufsichtsrat wenden. Auch Mitadsriaus
anderen Abteilungen steht diese Moglichkeit begdessenkonflikten zusatzlich zur Pflichtmeldungdée Com-
pliance-Abteilung grundsatzlich zur Verfigung.

Soweit die Compliance-Abteilung oder der Vorstanéradier Aufsichtsrat der Verwaltungsgesellschaft Zm
gebnis kommen, dass ein Interessenkonflikt bestitnicht durch vertragliche oder organisatoriskbfa#dnah-
men vermieden werden kann, wird dieser den betreffeAnlegern offengelegt. Die Offenlegung erfolgrah
die Gesellschaft unaufgefordert und unverziglictveder in schriftlicher Form oder durch Verdffedilung auf
der Homepage der Verwaltungsgesellschaft unter waavinurg-fonds.com/index.php?id=196. Die entspredben
Mitteilung oder Verdéffentlichung wird hinreichencttilliert gefasst, um dem Anleger ein klares Bits &on-
flikts zu vermitteln. Alle zum Zeitpunkt der Erstelg des Verkaufsprospekts bekannten Interesselilkteniver-
den in der jeweils aktuellen Version des Verkaudspekts aufgefiihrt, neue Interessenkonflikte weljdamils
bei der nachsten Aktualisierung des Prospektespftapt.

Ausziige der Richtlinie zum Umgang mit Interessenlikieh finden sich auf der Homepage der Verwaltyegs
sellschaft unter www.warburg-fonds.com/index.php2@6. Die ausfuhrliche Richtlinie kann zudem bei der
Verwaltungsgesellschaft angefragt werden und wirsténlos elektronisch oder in Papierform zur Veufigyge-
stellt.



Vergitungspolitik der Verwaltungsgesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Vergitungsigalind -praxis festgelegt, die den gesetzlichemsbriften
entspricht und wendet diese an. Sie ist mit denterseider Verwaltungsgesellschaft festgelegten Risétage-
mentverfahren vereinbar und forderlich und ermutigtier zur Ubernahme von Risiken, die mit den Rigitfp
len, den Angaben des jeweiligen Verkaufsprospektes Verwaltungsreglements nicht vereinbar sinaghnadie
Verwaltungsgesellschaft daran hindert, pflichtgennd®esten Interesse des Fonds und der Anlegearzdeln.

Die Vergltungspolitik steht im Einklang mit Gesdiséfrategie, Zielen, Werten und Interessen der ®kuwgs-
gesellschaft und der von ihr verwalteten Fonds denl Interessen der Anleger solcher Fonds und utrifées3-
nahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten.

Die Leistungsbewertung erfolgt in einem mehrjahmiggahmen, der der Haltedauer, die den Anlegern alesler
Verwaltungsgesellschaft verwalteten Fonds empfoiderde, angemessen ist, um zu gewahrleisten, dass d
Bewertung auf die langerfristige Leistung des Famus seiner Anlagerisiken abstellt und die tats&bleli
Auszahlung erfolgsabhéngiger Vergltungskomponeiiben denselben Zeitraum verteilt ist.

Die Vergutungspolitik und -praxis umfasst feste wadable Bestandteile der Gehélter und freiwilligesrsver-
sorgungsleistungen.

Die festen und variablen Bestandteile der Gesanmifeng stehen in einem angemessenen Verhaltnisanasn,
wobei der Anteil des festen Bestandteils an der @asagitung hoch genug ist, um in Bezug auf dieakdein
Vergitungskomponenten véllige Flexibilitat zu bigteinschlieRlich der Moglichkeit, auf die Zahlugiger vari-
ablen Komponente zu verzichten. Die Altersversogguegelung steht im Einklang mit der Geschéaftssgiat
den Zielen, den Werten und langfristigen Interesden Verwaltungsgesellschaft und der von ihr vetstah
Fonds.

Eine Beschreibung der Zusammensetzung der Vergifolits und —praxis der Verwaltungsgesellschafts de
Umgangs mit fixer und variabler Vergitung, einsellich der Zusammensetzung des Vergultungsaussshusse
falls es einen solchen Ausschuss gibt, ist auszeigsw unter dem Link www.warburg-
fonds.com/index.php?id=196. abrufbar und wird anfrAge dem Anleger kostenlos elektronisch oderapiét-
form zur Verfigung gestellt. Die zurzeit unter deorgenannten Link zur Verfliigung stehenden Inforamen
sind in Uberarbeitung.

Ernennung von Investmentmanagern und -beratern

Um die Ziele der Anlagepolitik des Fonds zu erreighkann die Verwaltungsgesellschaft unter ihrentiaile
und Verantwortung unabhéngige Investmentmanageellsund mit der taglichen Anlagepolitik betrauen

Verwaltete Fonds

Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet neben dendiesem Verkaufsprospekt aufgefiihrten Fonds folgende
Fonds:

ALTIS Fund, BSF - Global Balance, BTS Funds (Lux), Gvaer Global Fonds, CHART HIGH VALUE /
YIELD FUND, Degussa Bank WorksitePartner Fonds, Etioh, HAC World Top-Investors, Lux Alternative,
LuxGlobal, Morgenstern Balanced Fund, MPF Aktieratetgie Europa, MPF Aktien Strategie Global, MPF Ak-
tien Strategie Total Return, MPF Aktien Strategietifikate, MPF Renten Strategie Basis, MPF Rentent&jia
Chance, MPF Renten Strategie Plus, MPF Sino, MPKki8triktien, MPF Struktur Balance, MPF Struktur Ren-
ten Fonds, KSAM Einkommen Aktiv, M.M.Warburg Struatd Equity Invest, OPAL Fonds, PPF Il (,PMG Part-
ners Fund 1), Reichmuth &Co Funds, RP Global Margelection, Target, Tiberius Pangea, WARBURG - L -
FONDS, WARBURG VALUE FUND sowie ebenfalls Spezialisgelnvestmentfonds nach dem Gesetz vom 13.
Februar 2007 in der jeweils geltenden Fassung.

4, Die Verwahr- und Transferstelle

Einzige Verwahrstelle des Fonds ist die M.M.Warb&d@O Luxembourg S.A. mit eingetragenem Sitz in 2,
Place Francois-Joseph Dargent, L -1413 Luxembuig. \[2rwahrstelle ist eine Aktiengesellschaft nagmd
Recht des GroRRherzogtums Luxemburg und betreibt Rmckdfte. Rechte und Pflichten der Verwahrstelle ric
ten sich nach dem Gesetz vom 17. Dezember 2010, \aemahrstellenvertrag, diesem Verkaufsprospekt und
diesem Verwaltungsreglement.

Bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben handelt die Varaiglle ehrlich, redlich, professionell, unabh@ngnd
im Interesse des Fonds und seiner Anleger.

Die Verwahrstelle darf keine Aufgaben in Bezug aetf ¢Fonds oder die fir den Fonds tatige Verwaltuesgsit
schaft wahrnehmen, die Interessenkonflikte zwisathem Fonds, den Anlegern des Fonds, der Verwalyeags



sellschaft sowie den Beauftragten der Verwahrsteti@ ihr selbst schaffen kénnten. Dies gilt nichénw eine
funktionale und hierarchische Trennung der Ausfiigrihrer Aufgaben als Verwahrstelle von ihren patelh
dazu in Konflikt stehenden Aufgaben vorgenommendewnd die potenziellen Interessenkonflikte ordrsgeg
man ermittelt, gesteuert, beobachtet und den Amedes Fonds gegenuber offengelegt werden.

Samtliche Informationen bzgl. der Identitat der Wahrstelle des Fonds, ihrer Pflichten, der Intemeksnflikte,
welche entstehen kénnen, die Beschreibung samtliatverder Verwahrstelle tbertragener Verwahrfunigion
sowie eine Liste der Unterverwahrer, unter Angabatcher Interessenkonflikte, die sich aus dergabieniiber-
tragung ergeben kénnen, werden dem Anleger aufa@efkostenlos und mit dem neuesten Stand zur Merfjig
gestellt.

1. Aufgaben der Verwahrstelle
Die Verwahrstelle

a) stellt sicher, dass Verkauf, Ausgabe, Ricknahmeza#hlang und Annullierung von Anteilen des Fonds
gemaf dem anwendbaren luxemburgischen Recht un¥/demaltungsreglement erfolgen;

b) stellt sicher, dass die Berechnung des Wertes degilArdes Fonds gemal dem anwendbaren luxem-
burgischen Recht und dem Verwaltungsreglement erfolg

c) leistet den Weisungen der Verwaltungsgesellsctafie; es sei denn, diese Weisungen verstofRen gegen
das luxemburgische Recht oder das Verwaltungsregieme

d) stellt sicher, dass bei Transaktionen mit Vermogenten des Fonds der Gegenwert innerhalb der tbli-
chen Fristen an den Fonds uberwiesen wird;

e) stellt sicher, dass die Ertrage des Fonds gemaRaemendbaren luxemburgischen Recht und dem
Verwaltungsreglement verwendet werden.

2. Cashflows

Die Verwahrstelle stellt sicher, dass die Cashflows Fonds ordnungsgemaf Gberwacht werden und
gewdbhrleistet insbesondere, dass samtliche beieiehnung von Anteilen eines Fonds von Anlegern
oder im Namen von Anlegern geleistete Zahlungegegjangen sind und dass samtliche Gelder des
Fonds auf Geldkonten verbucht wurden, die:

a) auf den Namen des Fonds, auf den Namen der fliFdeds handelnden Verwaltungsgesellschaft oder
auf den Namen der fur den Fonds handelnden Vertedlersroffnet werden;

b) bei einer in Artikel 18 Absatz 1 Buchstaben a, lol under Richtlinie 2006/73/EG der Europaischen
Kommission genannten Stelle ertffnet werden und

c) gemal den in Artikel 16 der Richtlinie 2006/73/EGt¢elegten Grundsatzen gefihrt werden.

Werden die Geldkonten auf den Namen der fiir derd$tandelnden Verwahrstelle eréffnet, so werdersalif
chen Konten ausschlie3lich Gelder des Fonds vetbuch

3. Verwahrung Finanzinstrumente und Vermogenswerte
Das Vermodgen des Fonds wird der Verwahrstelle wligt Zur Verwahrung anvertraut:
a) Fur Finanzinstrumente, die in Verwahrung genommerden kdnnen, gilt:

i) Die Verwahrstelle verwahrt samtliche Finanzinstratee die im Depot auf einem Konto fir
Finanzinstrumente verbucht werden konnen, und samatlFinanzinstrumente, die der Ver-
wahrstelle physisch tbergeben werden kdnnen;

i) die Verwahrstelle stellt sicher, dass Finanzinsemta, die im Depot auf einem Konto fur Fi-
nanzinstrumente verbucht werden kénnen, geméaRndartikel 16 der Richtlinie 2006/73/EG
festgelegten Grundsatzen in den Biichern der Vertalersiuf gesonderten Konten registriert
werden, die auf den Namen des Fonds oder der fiiFdads handelnden Verwaltungsgesell-
schaft eréffnet wurden, so dass die Finanzinstraengealerzeit eindeutig als geman geltendem
Recht im Eigentum des Fonds befindliche Instrumitestifiziert werden kénnen;

b) flir andere Vermdgenswerte gilt:

i) die Verwabhrstelle priift, ob der Fonds oder diedé&n Fonds handelnde Verwaltungsgesell-
schaft Eigentumer der betreffenden Vermdgenswstténdem sie auf der Grundlage der vom
Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft vorgeletsttarmationen oder Unterlagen und, so-
weit verfligbar, anhand externer Nachweise feststalll der Fonds oder die fir den Fonds
handelnde Verwaltungsgesellschaft Eigentimer ist;
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i) die Verwahrstelle fiihrt Aufzeichnungen Uber die Mégenswerte, bei denen sie sich verge-
wissert hat, dass der Fonds oder die fiir den Fbaddelnde Verwaltungsgesellschaft Eigen-
timer ist, und halt ihre Aufzeichnungen auf demesten Stand.

Die von der Verwahrstelle verwahrten Vermdgenswesmeden von der Verwahrstelle oder einem Dritteard
die Verwahrfunktion Ubertragen wurde, nicht fiirexzig Rechnung wiederverwendet. Als Wiederverwendilhg g
jede Transaktion verwahrter Vermégenswerte, darusibertragung, Verpfandung, Verkauf und Leihe.

Die von der Verwahrstelle verwahrten Vermdgensweiitéen nur wiederverwendet werden, sofern

i) die Wiederverwendung der Vermdgenswerte fiir Rechigigésg-onds erfolgt,

i) die Verwahrstelle den Weisungen der im Namen desglstandelnden Verwaltungsgesellschaft Folge
leistet,

iii) die Wiederverwendung dem Fonds zugute kommt sawiknieresse der Anteilinhaber liegt und

iv) die Transaktion durch liquide Sicherheiten hohenl@&t gedeckt ist, die der Fonds gemaR einer Ver-
einbarung uber eine Vollrechtslibertragung erhditgn

Der Verkehrswert der Sicherheiten muss jederzaidestens so hoch sein wie der Verkehrswert deremied
wendeten Vermdgenswerte zuziglich eines Zuschlags.

Die Funktion der Verwahrstelle bzw. Unterverwahiie mit Verwahrfunktionen beauftragt wurden, kasfen-
falls von einem verbundenen Unternehmen der Vennghgesellschaft wahrgenommen werden. Die Verwal-
tungsgesellschaft und die Verwahrstelle, sofere ®arbindung zwischen ihnen besteht, verfligen ahgemes-
sene Strukturen, um mdogliche Interessenkonflikie der Verbindung zu vermeiden. Kénnen Interessediiktn
nicht verhindert werden, werden die Verwaltungstigdeaft und die Verwahrstelle diese identifiziersteuern,
beobachten und diese, sofern vorhanden, offenlegen.

Unterverwahrer

Die Verwahrstelle kann die Verwahraufgaben naclyeomanntem Abschnitt 3 auf ein anderes Unternehtden (
terverwahrer) unter Berlcksichtigung der gesetziicBedingungen auslagern. Die Unterverwahrer kénnen d
ihnen Ubertragenen Verwahraufgaben unter BerUchgistg der gesetzlichen Bedingungen wiederum ausiager
Die unter den vorgenannten Abschnitten 1 und 2hredzenen Aufgaben darf die Verwahrstelle nicht Rrifte
Ubertragen.

Die Verwahrstelle stellt bei der Ubertragung derwahrung an Dritte sicher, dass diese besonderéorderun-
gen an eine wirksame aufsichtliche Regulierung uanf$idht unterliegen.

Eine aktuelle Ubersicht der Unterverwahrer kanreumtem Link www.warburg-fonds.com/index.php?id=196.
abgerufen werden oder kostenlos bei der Verwalgeggischaft erfragt werden.

Potentielle Interessenkonfliktsituationen zwischemler Verwahrstelle und den Unterverwahrern:

Zwischen der Verwahrstelle M.M.WARBURG & CO LUXEMBOWRS.A. und der M.\M.WARBURG & CO
(AG & Co.) KGaA, als etwaiger Unterverwahrer besteime Gruppenverbindung, dergestalt, dass die ferwa
stelle ein Tochterunternehmen der M.M.WARBURG & CQ5(& Co.) KGaA ist. Die M.M.Warburg & CO (AG
& Co.) KGaA stellt zudem Mitglieder des Aufsichtsratder Verwahrstelle. Durch die Ubertragung demvér-
aufgaben auf verbundene Unternehmen kdnnten pellerititeressenkonflikte entstehen.

Die Verwahrstelle und die M.M.\WARBURG & CO (AG & Co.)3@A als etwaiger Unterverwahrer wenden im
Zusammenhang der Gruppenverbindung, Richtlinienerfhhren an, um sicherzustellen, dass sie

a) alle aus dieser Verbindung resultierenden Interdssdlikte erkennen;
b) alle angemessenen MafRhahmen zur Vermeidung sditbhezssenkonflikte ergreifen.

Auch durch die Bestellung Dritter als Unterverwahkénnen potentielle Interessenkonflikte entstel&mweit
Dritte als Unterverwahrer bestellt werden, vergeeissich die Verwahrstelle, dass sie selbst uadeauftragten
Dritten alle notwendigen MafRnahmen zur Einhaltueg Ainforderungen an Organisation und Vermeidung von
Interessenkonflikten, wie sie in den anwendbareremburger Gesetzen und Verordnungen festgelegt gaxd
troffen haben und Gberwachen die Einhaltung didséorderungen.

Zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Prospektes airfger der vorgenannten Gruppenverbindung, dienddiec
beschriebenen Maflinahmen im Interesse der Anled@stgeird, keine relevanten weiteren Interessenidaef
mit Unterverwahrern bekannt. Sollten solche Intseakonflikte auftreten, werden diese gemaR deebestien
Richtlinien und Verfahren gelost bzw. ggf. den Amagoffengelegt wie im Abschnitt ,Grundsatzlichesriéh-
ren bei Interessdwonflikten“ beschrieben.
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Insolvenz der Verwahrstelle

Im Falle einer Insolvenz der Verwahrstelle und/ogiees in der Europdischen Union ansassigen Dyittern die
Verwahrung von Vermdgenswerten des Fonds Ubertragede, dirfen die verwahrten Vermdgenswerte des
Fonds nicht an die Glaubiger der Verwahrstelle adell dieses Dritten ausgeschiittet oder zu derest@uner-
wendet werden.

Haftung Verwahrstelle

Die Verwahrstelle haftet gegenliber dem Fonds usdeateAnteilinhabern fur den Verlust durch die Vdmnstelle
oder einen Dritten, dem die Verwahrung von verwehfinanzinstrumenten Ubertragen wurde.

Bei Verlust eines verwahrten Finanzinstrumentes digtVerwahrstelle dem Fonds oder der fir den Fdras
delnden Verwaltungsgesellschaft unverziiglich emaRzinstrument gleicher Art zuriick oder erstatieér ent-
sprechenden Betrag. Die Verwahrstelle haftet gere@ifd @esetz vom 17. Dezember 2010 sowie nach desngelt
den Verordnungen nicht, wenn sie nachweisen kaass der Verlust auf &uBere Ereignisse, die nactiiméi-
gem Ermessen nicht kontrolliert werden kénnen uaitidl Konsequenzen trotz aller angemessenen Angtreng
gen nicht hatten vermieden werden kdnnen, zurtckeah ist.

Die Verwahrstelle haftet gegentiber dem Fonds undAaidegern des Fonds auch fur samtliche sonstigauste,
die diese infolge einer fahrlassigen oder vorgételn Nichterfillung der gesetzlichen Verpflichtunger Ver-
wabhrstelle erleiden.

Die Haftung der Verwahrstelle bleibt, unter Berticksigung der gesetzlichen Ausnahmeregelungen, imer e
etwaigen Ubertragung geman vorgenanntem Abschuitterverwahrer” unberthrt.

Anleger des Fonds kénnen die Haftung der Verwallestemittelbar oder mittelbar Gber die Verwaltuggsell-
schaft geltend machen, vorausgesetzt, dass diesrwed Verdopplung von Regressansprichen noch zur Un
gleichbehandlung der Anteilinhaber fihrt.

5. Der Erwerb, die Riickgabe und der Umtausch von Amilen

Anteile an dem Fonds kénnen bei der Verwaltungdigebaft, bei den in diesem Verkaufsprospekt vetmeeten
Zahlstellen und bei der Verwahrstelle erworben madickgegeben, sowie unter Wahrung der jeweiligen- M
destanlagesumme in Anteile einer anderen Antesklasngetauscht werden.

Derzeit werden Anteile des Fonds in drei Anteilkks— Anteilklasse A, B und C — ausgegeben, dielsigicht-
lich Mindestanlagesumme und Verwaltungsgebihr sokeriden.

Es besteht grundsatzlich die Moglichkeit zu eingstematischen Vermégensaufbau durch Sparplaneeget-r
maRigen Einzahlungen.

6. Zahlungen und Informationen

Zahlungen erfolgen uber die Verwaltungsgesellscémiftie Gber die im Verkaufsprospekt aufgefiihrtehl&al-

len. Informationen fur die Anteilinhaber sind eberidkostenlos erhéltlich. Die Ausgabe- und Ruickngimeise
kénnen an jedem Bewertungstag geman Artikel 7 desvaleingsreglements am Sitz der Verwaltungsgesell-
schaft und der Verwahrstelle sowie bei allen Zaikst kostenlos erfragt werden (zu Einzelheitenigbeh der
Berechnung des Anteilwertes vgl. Artikel 7 des Vdtwagsreglements).

Dieser Verkaufsprospekt mit dem Verwaltungsreglentes Fonds, die Wesentlichen Anlegerinformatiosen
wie die Jahres- und Halbjahresberichte sind kosseain Sitz der Verwaltungsgesellschaft, bei demdarstelle
sowie bei allen Zahlstellen erhéltlich.

Die jeweils gultigen Ausgabe- und Riicknahmepreis@esetwaige Mitteilungen an die Anteilinhaber sigloen-
falls kostenlos bei der Zahl- und Informationsstadthaltlich. AuBerdem werden die Ausgabe- und Ratokre-
preise sowie etwaige Mitteilungen an die Anteilibbaauf der Internetseite www.warburg-fonds.comligigst.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass@isetze, Regeln, Rundschreiben und Vorschriften iu@auf

die Bekampfung der Geldwasche und Terrorismusfimaaag sowie das Verbot des ,Late Trading“ und/oder
Market Timing“ eingehalten werden und hat in d@susammenhang interne Verfahren zur Vorbeugung im-
plementiert.
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7. Steuern
Der Fonds

Das Fondsvermdgen unterliegt im GroB3herzogtum Limemeiner Steuer, der sog. taxe d'abonnement ireH6
von derzeit 0,05% p.a. (bzw. 0,01% p.a. fir dasdSeermdgen oder eine Anteilklasse, deren Anteitschliel3-
lich an institutionelle Anleger ausgegeben werddi®,vierteljahrlich auf das jeweils am Quartalseadisgewie-
sene Netto-Gesellschaftsvermdgen zahlbar ist. $aasi Fondsvermogen oder der Teil des Fondsverrmsdgen
anderen luxemburgischen Investmentfonds angelegtlies inrerseits bereits der taxe d'abonnemergrliegen,
entfallt diese Steuer fur den Teil des Fondsvermsgeelcher in solche luxemburgische Investmentoealye-
legt ist.

Die Einklinfte des Fonds aus der Anlageseines Veem®werden im GroRherzogtum Luxemburg nicht bedteue
Allerdings koénnen diese Einkiinfte (inshesonderes@inund Dividenden) in Landern, in denen das Fardsy-
gen angelegt ist, der Quellenbesteuerung unterwokferden. In solchen Fallen sind weder die Verwalies
noch die Gesellschaft zur Einholung von Steuerteaaiungen verpflichtet.

Besteuerung der Ertrdge aus Anteilen am Fonds beidnleger

In Umsetzung des Common Reporting Standard (,CRS"efiséit dem 1. Januar 2016 ein automatischer Infor-
mationsaustausch zwischen den meisten EU-Staatschéelilich Luxemburg, und den weiteren Vertréggmen
des CRS-Regimes statt. Dieser neue durch die OECD daheoglobale Standard zum automatischen Informati-
onsaustausch umfasst Zinseinkommen, Dividendengimien und bestimmte andere Einkommensarten.

Anleger, die nicht im GroRherzogtum Luxemburg asigasind, bzw. dort keine Betriebsstatte unterhalteiis-
sen auf ihre Ertrdge aus Anteilen im GroRherzogtuxemburg weder Einkommen-, Erbschaft-, noch Vermo-
gensteuer entrichten. Fir sie gelten die jeweiligationalen Steuervorschriften.

Natlrliche Personen, mit Wohnsitz im Gro3herzogtwrxemburg, die nicht in einem anderen Staat stmieain-
séssig sind, mussen seit dem 1. Januar 2006 geenéBigemburgischen Gesetz vom 23. Dezember 200beauf
stimmte Zinsertrage eine abgeltende Quellenstalder. Diese Quellensteuer kann unter bestimmteimBeqd-
gen auch Zinsertrage eines Investmentfonds betrefeichzeitig wurde im GrofRherzogtum Luxemburg di
Vermdégensteuer abgeschafft.

Die vorliegenden Auskiinfte basieren auf der degesit Gesetzgebung und Verwaltungspraxis und ko dmete-
rungen unterliegen.

Anleger sollten sich im Hinblick auf eventuelle steerliche Konsequenzen der Zeichnung, des Erwerbs, sle
Besitzes, des Umtauschs, der Ricknahme oder andeitigen Verfiigung im Hinblick auf die Anteile
und/oder der Ausschittungen auf die Anteile des Fais unter Berlicksichtigung der Rechtslage in dem
Land ihrer Staatsangehdrigkeit, ihres gewdhnlichen Afenthaltes, ihres Wohnsitzes oder ihres Sitzes in-
formieren und gegebenenfalls fachliche Beratung eholen.

Besondere Risiken durch steuerliche Nachweispflichnh fiir die Bundesrepublik Deutschland:

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Richtigkeit dekannt gemachten Besteuerungsgrundlagen auf Améorgle
der deutschen Finanzverwaltung nachzuweisen. 8diéhler fur die Vergangenheit erkennbar werdenyist
die Korrektur nicht fiir die Vergangenheit durchdetiisondern im Rahmen der Bekanntmachung fir ddesriau
de Geschéftsjahr berucksichtigt. Die Korrektur kalie Anleger, die im laufenden Geschéftsjahr einssthit-
tung erhalten bzw. einen Thesaurierungsbetrag eafgeet bekommen, belasten oder begiinstigen

8. Wichtige Hinweise zur Risikobetrachtung

Es kann grundsatzlich keine Zusicherung gegeben werdedass die Ziele der Anlagepolitik des Fonds tat-
sachlich erreicht werden.

Die Verwaltungsgesellschaft ist unter Beachtung deSrundsatzes der Risikostreuung im Rahmen der An-
lagegrenzen gemaf Artikel 4 Absatz 5 h) des hiernacabgedruckten Verwaltungsreglements erméchtigt,
bis zu 100 % des Netto-Fondsvermégens in Wertpapien und Geldmarktinstrumenten eines Emittenten
anzulegen.

Sofern der Fonds Derivate einsetzen darf, gilt:

Durch den Einsatz von Optionen und Finanzterminkontakten und sonstigen Techniken und Instrumenten
zur effizienten Verwaltung des Fondsfondsvermdgerist der Fonds im Vergleich zu den traditionellen An
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lagemdglichkeiten weitaus hdheren Risiken ausgesetDie Mdglichkeit, diese Anlagestrategien anzuwen-
den, kann durch Marktbedingungen oder gesetzliche &chrankungen eingeschrankt sein.

Insbesondere Optionsscheine bergen erhdhte Rigsileeim Zusammenhang mit der Anlage in Optionsscimeine
ebenso wie in sonstigen Derivaten bereits ein geriKapitaleinsatz zu umfangreichen Kursbewegurigkren
kann (,Hebelwirkung®).

Es wird darauf hingewiesen, dass mit Derivaterfalgenden Risiken verbunden sein kdnnen:

a) die erworbenen befristeten Rechte kénnen venfaltker eine Wertminderung erleiden

b) das Verlustrisiko kann nicht bestimmbar sein andh Uber etwaige geleistete Sicherheiten hindasge

C) Geschéfte, bei denen die Risiken ausgeschlogsdroder eingeschrankt werden sollen, kénnen még-
licherweise nicht oder nur zu einem verlustbringamiarktpreis getatigt werden

d) das Verlustrisiko kann sich erhthen, wenn diepffiehtungen aus derartigen Geschéften oder die hi
raus zu beanspruchende Gegenleistung auf einendissiie Wahrung lauten

e) die Gefahr einer Zahlungsunféahigkeit oder eifeslungsverzugs einer Gegenpartei (Kontrahentenrisi

ko). Sofern der Fonds derivative OTC Geschéfte (bdyon-exchange traded Futures und Optionen, Fosyard
Swaps) abschlieBen kann, unterliegen sie einemhthdKredit- und Gegenparteirisiko, welches die wad+
tungsgesellschaft durch den Abschluss von VertrémerSicherheitenverwaltung (Collateral-Vertrage)redu-
zieren versucht

f) Die Verwaltungsgesellschaft kann fur den FondasnSaktionen auf OTC-Méarkten abschliel3en, die den
Fonds dem Risiko der Zahlungsunfahigkeit ihrer Gpgeeien sowie dem Risiko in Bezug auf deren Fahigkei
die Vertragsbedingungen zu erfiillen, aussetzerFafte eines Konkurses oder der Insolvenz einer Geaytei
kann es fur den Fonds zu Verzdgerungen in der Atwig von Positionen und erheblichen Verlusten; ein
schlieBlich Wertminderungen der vorgenommenen Asrlagahrend des Zeitraumes, wahrend dessen der Fonds
seine Anspriiche durchzusetzen versucht, zur Edfsilgieit der Realisierung von Gewinnen wahrend di&ssit-
raums sowie zu Ausgaben, die im Zusammenhang mibdechsetzung dieser Rechte anfallen, kommen. Ebens
besteht die Moglichkeit, dass die obigen Vertrage derivativen Techniken beispielsweise durch Kaskhin-
zukommende Gesetzeswidrigkeit oder durch eine Amigder steuerrechtlichen oder buchhalterischeet@es-
regelungen zu den bei Abschluss des VertragesnglelteBestimmungen, beendet werden.

Durch den Einsatz von Techniken und Instrumentem ke insbesondere zu den folgenden besondereriRisik
Bezug auf Wertpapierleihgeschéafte und Wertpapieipesgeschafte sowie auf die verwalteten Sichenheite
kommen:

a) Bei dem Abschluss von WertpapierleihgeschéaftehWertpapierpensionsgeschéften ist das hauptséach-
liche Risiko der Ausfall einer Gegenpartei, die Imsat wurde oder anderweitig nicht dazu in der Lesgdzw. es
verweigert, ihren Verpflichtungen zur Riickgabe voarifyapieren oder Barmitteln an den Fonds nachzukamme
wie in den Vertragsbedingungen der TransaktiongggteDas Gegenparteirisiko kann durch die Ubeuinago-
der die Verpfandung von Sicherheiten (Collateraunsten des Fonds reduziert werden. Dennoch kéWest
papierleihe und Wertpapierpensionsgeschéfte niciihssend abgesichert werden. Gebiihren und Einkdege
Fonds aufgrund von Wertpapierleihgeschaften undtpéiprerpensionsgeschaften kdnnen nicht abgesioresrt
den. Zudem kann der Wert der Sicherheiten zwischereren Zeitpunkten der Neugewichtung der Sicliterne
abfallen oder die Sicherheiten kénnen fehlerhafgelegt oder Giberwacht werden. In dem Fall, diges @egen-
partei ausfallt, kann es vorkommen, dass der F&@idserheiten verkaufen muss, die keine Barwertetelbs
(non-cash collateral) und die zu einem zuvor heeaden Marktpreis gekauft wurden, was zu einemugedes
Fonds fiihren kann.

b) Wertpapierleihgeschéafte und Wertpapierpensicgwgite enthalten zudem operationelle Risiken wie
die Nichterfillung oder die Verzégerung in der Ailgiung von Instruktionen und rechtliche Risiken irzig auf

die den Transaktionen zugrunde liegende Dokumemtati

C) Fur den Fonds kdnnen Wertpapierleihgeschafte Wedpapierpensionsgeschéfte mit anderen Gesell-
schaften innerhalb der Gruppe der Verwaltungsgassift abgeschlossen werden. Gegenparteien, dserdie
Gruppe angehdren, falls anwendbar, flihren die ilthenh Wertpapierleihgeschafte und Wertpapierpesgie-
schéfte obliegenden Pflichten mit der im Handelssier iblichen Sorgfalt aus. Zudem schlief3t die \&tungs-
gesellschaft Transaktionen fur den Fonds nach deelRegen zur besten Ausfuhrung aus und wahlt dieije

gen Gegenparteien ebenfalls nach diesen Regelumgenvabei sie im besten Interesse des Fonds s@siged
Anleger handelt. Dennoch sollten sich die Anlegariber bewusst sein, dass die Verwaltungsgesefische-
ressenkonflikten im Hinblick auf ihre Rolle als dodc ihren eigenen Interessen oder der InteresseGegenpar-
teien derselben Gruppe ausgesetzt sein kann.

Dariiber hinaus kann der Fonds Verluste durch died@fanlage von Barsicherheiten bzw. Barmitteln auv®e
ten oder Wertpapierleihgeschéften und Wertpapiaipasgeschaften erleiden. Ein solcher Verlust kaumneiner
Wertminderung der mit den Barsicherheiten vorgenongneAnlagen resultieren. Eine Wertminderung der mit
den Barsicherheiten vorgenommenen Anlagen hat 2geFdass der Betrag der zur Verfiigung stehenddreSic
heiten zur Rickzahlung des Fonds an die Gegenpaatéi Beendigung der Transaktion reduziert ist.iésem
Fall ist der Fonds verpflichtet, die Wertdifferen@ischen den urspriinglich erhaltenen Sicherheitehdem Be-
trag, der zur Riickzahlung an die Gegenpartei talisichur Verfiigung steht, zu tragen, woraus einlarfir
den Fonds resultiert.
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Es kann grundsatzlich keine Zusicherung gegebedemerdass die Ziele der Anlagepolitik des Fondsi&nt
werden.

Dariiber hinaus sind gegebenenfalls folgende Risikeru beachten:

Markt- und Sektorrisiko

Die Anlagen in Wertpapiere eines bestimmten Wirddsektors weisen erhéhte Chancen auf, denen jedadh
entsprechende Risiken entgegenstehen. Dabei haslsith einmal um die allgemeinen Marktrisiken anch
anderen auch um die speziellen Risiken des jevesil\yirtschaftssektors. Die jeweiligen Markte kdnmeifwei-
se erheblichen Wertschwankungen und einer verntieériquiditat unterliegen.

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzpr&tkn héngt insbesondere von der Entwicklung deri-Kap
talméarkte sowie der wirtschaftlichen Entwicklung @nittenten ab, die wiederum von der allgemeinagd.der
Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und pistthen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Landeemb
flusst wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung esondere an einer Borse kénnen auch irrationaltoieak
wie Stimmungen, Meinungen und GerUchte einwirken.

Lander- oder Transferrisiko

Vom Landerrisiko spricht man, wenn ein auslandiscBehuldner trotz Zahlungsfahigkeit aufgrund feklien
Transferfahigkeit oder -bereitschaft seines SitéanlLeistungen nicht fristgerecht, oder Uberhaightt rerbringen
kann. So kdnnen z. B. Zahlungen, auf die der FomdspAich hat, ausbleiben oder in einer Wahrunggefoldie
aufgrund von Devisenbeschrénkungen nicht mehr duaievbar ist.

Dariiber hinaus bestehen bei der Anlage in Wertpapieon Gesellschaften in Entwicklungslandern zliséie
Risiken firr das eingesetzte Fondsvermdgen durchitliohe Eingriffe und kaum kalkulierbare politisctém-
walzungen, die auch den freien Transfer von Devimminflussen kénnen. Zusatzliche Risiken besteherhdlie
generell beschrankteren Informationsméglichkeitad die geringere Aufsicht und Kontrolle dieser \[agier-
maérkte.

Mit der Anlage in Wertpapieren aus Schwellenlandgnd verschiedene Risiken verbunden. Diese hangealv
lem mit dem rasanten wirtschaftlichen Entwicklumgsess zusammen, den diese Lander teilweise duottena
Dariiber hinaus handelt es sich eher um Markte erihger Marktkapitalisierung, die dazu tendiereslatil und
illiquide zu sein. Andere Faktoren (wie politischeranderungen, Wechselkurséanderungen, Borsenkkmtrol
Steuern, Einschrankungen beziglich auslandischpitdanlagen und Kapitalriickfliisse etc.) kénnennédiis
die Marktfahigkeit der Werte und die daraus restdtnden Ertrage beeintrachtigen.

Weiterhin kdnnen diese Markte sowie die auf ihnetienten Gesellschaften wesentlich geringerer lsthat
Aufsicht und einer weniger differenzierten Geselzgey unterliegen. Die Buchhaltung und Rechnungspgifun
dieser Gesellschaften entsprechen nicht immer desiglen Standard.

Die Kursentwicklung von Aktien an osteuropadischenrsBd und Markten unterliegen teilweise erheblichen
Schwankungen. Den Chancen an einer Anlage in digastiern stehen damit auch erhebliche Risiken gegeniib

Die Wertentwicklung kann durch Wechselkursverandgem der Fondswahrung Euro gegeniiber den Wahrungen
der Lander, in denen das Fondsvermdogen invessigrsawie durch andere Faktoren, wie politischeivderun-

gen, Begrenzung des Wéahrungsumtausches und —tgngfeyeklarte Eigentumsverhéltnisse, ungeeignete Bor
senkontrolle, Steuern, Einschréankungen hinsichttioslandischer Kapitalanlagen und Kapitalriickflissew.
beeinflusst werden.

Aufgrund der Risiken aus erheblichen Aktienkurssafiagen in Verbindung mit der noch begrenzten Aafna
mefahigkeit der obengenannten Markte weist diendéiungsgesellschaft ausdriicklich auf die Méglichkier
zeitweiligen Aussetzung der Berechnung des Antetbgennd der Riicknahme oder des Umtausches von émteil
(Art. 8 des Verwaltungsreglements) hin.

Wahrungsrisiko

Die Wertentwicklung kann durch Wechselkursverandgen der Fondswéhrung gegeniiber den Wahrungen der
Lander, in denen das Fondsvermégen investiethéstinflusst werden.

Sofern die Vermdgenswerte des Fonds in anderen Wgbn als der Fondswéahrung angelegt sind, erhéalt de
Fonds Ertrage, Riickzahlungen und Erlése aus solhkagen in der jeweiligen Wahrung. Fallt der Wedsgr
Wahrung gegeniiber der Fondswéahrung, so reduzibrdsir Wert des Fonds.

Zinsanderungsrisiko

Anleger sollten sich bewusst sein, dass eine Fotaiga mit Zinsrisiken einhergehen kann, die im d-aibn
Schwankungen der Zinssatze in der jeweils fir dextipépiere oder den Fonds maf3geblichen Wahrungetarft
kdénnen.

Soweit der Fonds in verzinsliche Wertpapiere inegstist er zudem den Risiken an den Rentenméarkiesgea
setzt, z. B. dem Bonitatsrisiko und ggf. dem untemmatsspezifischen Risiko sowie dem Adressenausiidiris
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Bonitatsrisiko

Die Bonitat (Zahlungsfahigkeit und -willigkeit) desusstellers eines vom Fonds gehaltenen Wertpapides
Geldmarktinstruments kann nachtraglich sinken. Bidst in der Regel zu Kursriickgangen, die Uberallige-
meinen Marktschwankungen hinausgehen.

Liquiditatsrisiko

Fonds dirfen auch Vermdgensgegenstande erwertemjdlit zum amtlichen Markt an einer Borse zugelasse
oder in einen organisierten Markt einbezogen diret. Erwerb derartiger Vermogensgegenstande isteniiGe-
fahr verbunden, dass es insbesondere zu Problesieteb WeiterverauRerung der Vermdgensgegenstamde a
Dritte kommen kann. Zudem besteht die Gefahr, Wadpapiere, die in einem sehr engen Marktsegmemar:

delt werden, einer erheblichen Preisvolatilitateuliegen.

Unternehmensspezifisches Risiko

Die Kursentwicklung der vom Fonds direkt oder ie#lir gehaltenen Wertpapiere, Unternehmensanleihen un
Geldmarktinstrumente ist auch von unternehmensiparin Faktoren abh&ngig, beispielsweise von der b
triebswirtschaftlichen Situation des Ausstellererdthlechtern sich die unternehmensspezifischetofeak kann
der Kurswert des jeweiligen Papiers deutlich undediaft sinken, auch ungeachtet einer ggf. solggrakin po-
sitiven Borsenentwicklung.

Adressenausfallrisiko

Durch den Ausfall eines Ausstellers oder Kontraderkdnnen Verluste fur den Fonds entstehen. Dastélies-
risiko beschreibt die Auswirkung der besonderenmieiiungen des jeweiligen Ausstellers, die neben dkge-
meinen Tendenzen der Kapitalméarkte auf den KursseiWertpapiers einwirken. Auch bei sorgféltiger vakl
der Wertpapiere kann nicht ausgeschlossen werdeas, \derluste durch Vermdgensverfall von Aussteléntre-
ten.

Das Kontrahentenrisiko beinhaltet das Risiko detdPaines gegenseitigen Vertrages, mit der eigémederung
teilweise oder vollstandig auszufallen. Dies diit &lle Vertrage, die fir Rechnung eines Fonds dessén wer-
den.

Verwabhrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermdgensgegenstanden imsitsege im Ausland ist ein Verlustrisiko verbunddas
aus Insolvenz, Sorgfaltspflichtverletzungen odessmiduchlichem Verhalten des Verwahrers oder dimmger-
verwahrers resultieren kann.

Konzentrationsrisiko

Weitere Risiken kénnen dadurch entstehen, dasskeineentration der Anlage in bestimmte Vermdgensgeg
sténde oder Markte erfolgt. Dann ist der jeweiliggifonds von der Entwicklung dieser Vermogensgestimde
oder Markte besonders stark abhéngig.

Lander- / Regionenrisiko

Soweit sich ein Fonds im Rahmen seiner Anlage astirnente Lander oder Regionen fokussiert, reduzies d
ebenfalls die Risikostreuung. Infolgedessen istFderds in besonderem MaRe von der Entwicklung aiezed-
der miteinander verflochtener Lander und Regionem lier in diesen ansassigen und /oder tatigen biglenen
abhéangig.

Emerging Markets-Risiken

Anlagen in Emerging Markets sind Anlagen in Landetie laut Klassifizierung der Weltbank nicht ired{ate-
gorie ,hohes Bruttovolkseinkommen pro Kopf* falleh,h. nicht als ,entwickelt* klassifiziert werdeAnlagen in
diesen Landern unterliegen — neben den spezifisRigken der konkreten Anlageklasse — in besondédviafde
dem Liquiditatsrisiko sowie dem allgemeinen Maudikd. Zudem kdnnen bei der Transaktionsabwicklumg i
Werten aus diesen Landern in verstarktem Umfand®&isauftreten und zu Schéaden fiir den Anleger fijhnsa
besondere weil dort im Allgemeinen eine Lieferumg Wertpapieren nicht Zug um Zug gegen Zahlung mobg|
oder Ublich sein kann. In Emerging Markets kdnnedem das rechtliche sowie das regulatorische Umfetti
die Buchhaltungs-, Priifungs- und Berichterstattuagsktrds deutlich von dem Niveau und Standard zrlast
nes Investors abweichen, die sonst internationlahibind. Auch kann in solchen Landern ein erhéhterwahr-
risiko bestehen, was insbesondere auch aus unedichen Formen der Eigentumsverschaffung an dvermen
Vermdégensgegenstanden resultieren kann.

Spezifische Risiken bei Investition in so genanntdigh Yield-Anlagen

Unter High Yield-Anlagen werden im Zinsbereich Agga verstanden, die entweder kein Investment Grade-
Rating einer anerkannten Rating-Agentur besitzen (Neestment Grade-Rating) oder fur die Uberhaupt ka-

ting existiert, jedoch davon ausgegangen wird, d&ssm Falle eines Ratings einer Einstufung von Nosest-
ment Grade entspréachen. Hinsichtlich solcher Anidgestehen die allgemeinen Risiken dieser Anlagsétasal-
lerdings in einem erhéhten Maf3e. Mit solchen Antagied regelméafig insbesondere ein erhdéhtes Banisikits
Zinsanderungsrisiko, allgemeines Marktrisiko, unégdrmensspezifisches Risiko sowie Liquiditatsrisileobun-
den.
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Erhohte Volatilitat

Fonds kénnen aufgrund ihres erlaubten Anlagehotézonnd ihrer Zusammensetzung sowie des Einsatzes v
derivativen Instrumenten eine erhéhte Volatilitdfveeisen, d. h. die Anteilspreise kdnnen auch ihaker kurzer
Zeitrdume erheblichen Schwankungen nach oben widurgen unterworfen sein.

Rechtliches und steuerliches Risiko
Die rechtliche und steuerliche Behandlung von Inwesitfonds kann sich in unabsehbarer und nicht Bessta-
rer Weise andern.

Anderung der Anlagepolitik
Durch eine Anderung der Anlagepolitik innerhalb dizssden Fonds zulassigen Anlagespektrums kanndssh
mit dem Fonds verbundene Risiko inhaltlich veréndern

Anderung von Vertragsbedingungen

Die Gesellschaft behalt sich in den Vertragsbediggn fir den Fonds das Recht vor, die Vertragsbadien
zu andern. Ferner ist es ihr gemaR den Vertragstpedgen maoglich, den Fonds oder einzelne Teilf@audsuld-
sen. Fir den Anleger besteht daher das Risiko,atatie von ihm geplante Haltedauer nicht realisidw@nn.

Risiko der Riicknahmeaussetzung

Die Anleger kdnnen grundsatzlich von der Gesellfiatii@ bewertungstégliche Riicknahme ihrer Anteildare
gen. Die Gesellschaft kann die Rucknahme der Anjedech bei Vorliegen au3ergewshnlicher Umsténde ze
weilig aussetzen, und die Anteile erst spater zu dann giiltigen Preis zuriicknehmen. Dieser Preais kéedri-
ger liegen, als derjenige vor Aussetzung der Riiakeah

Haftungsrisiko

Die Verwahrstelle tGibernimmt, sofern sie selbsgtétird und/oder konzernzugehdrige Dienstleistercfiferge-
sellschaften, Zweigniederlassungen) tatig werdemekHaftung jeglicher Art fir Schaden, die z.B. aiss auch
immer gearteten Lieferproblemen bzw. VerauReruraidpmen oder aufgrund der Nichteinhaltung einer-Ver
wahrstellenpflicht entstanden sind, es sei denrveievahrstelle oder der konzernzugehérige Dierstdeihatte
die Schaden im Einzelfall zu vertreten. Eine Vébaekeit liegt vor, wenn ein fur die Schaden kaeisélmstand
eintritt, der im Wirkungskreis bzw. in der Handlsngdglichkeit der Verwahrstelle oder seiner Toclesed-
schaft bzw. Zweigniederlassung liegt, d.h. keinegexen Faktoren oder Handlungen bzw. Unterlassuagen
Renstehender Dritter hinzukommen, und der Verweltesbder seiner Tochtergesellschaft bzw. Zweigeiiked-
sung nachgewiesen werden kann, dass sie die bacheilBorgfalt aul3er acht gelassen haben. Die Vestale
wird sich in diesem Zusammenhang eine Vertretbbkaizerneigener Dienstleister wie eine eigene rétdsar-
keit zurechnen lassen mussen.

Die Verwahrstelle Ubernimmt, sofern nicht-konzeigehdrige Dienstleister tatig werden, keine Haftjegdicher
Art fur Schaden (wie sie beispielhaft vorerwahmid}j es sei denn die Verwahrstelle héatte die Dieisser nicht
mit der bankiblichen Sorgfalt ausgewahlt und Gibehia

Risiken bzgl. der Anlage in Anteile an Zielfonds

Die Risiken der Investmentanteile, die fir den jéigyen Teilfonds erworben werden, stehen in engersamu
menhang mit den Risiken der in diesen Zielfonds atehen Vermdgensgegenstande bzw. der von diesen ve
folgten Anlagestrategien. Die genannten Risiken kdnjedoch durch die Streuung der Vermdgensan|agesr-i
halb der Zielfonds, deren Anteile erworben werdem durch die Streuung innerhalb dieses Fonds redurer-
den. Da die Manager der einzelnen Zielfonds vomelaa unabhéngig handeln, kann es aber auch vorkamme
dass mehrere Zielfonds gleiche, oder einander gatgesetzte Anlagestrategien verfolgen. Hierduéeink&n be-
stehende Risiken kumulieren, und eventuelle Chandendn sich gegeneinander aufheben. Es ist der Werwa
tungsgesellschaft im Regelfall nicht méglich, dasnsigement der Zielfonds zu kontrollieren. Deren #eknt-
scheidungen missen nicht zwingend mit den Annahwden Erwartungen der Verwaltungsgesellschaft Gberei
stimmen. Der Verwaltungsgesellschaft wird die aktuZusammensetzung der Zielfonds oftmals nichtnadi
bekannt sein. Entspricht die Zusammensetzung rliteh Annahmen oder Erwartungen, so kann sie ggf. e
deutlich verzdgert reagieren, indem sie Zielfontsiéenzurtickgibt.

Risiko einer erhéhten Umschlaghaufigkeit (PortfolioTurnover Rate — PTR)

Bei Teilfonds, die zur Verwirklichung ihres Anlagels bzw. im Rahmen der Umsetzung ihrer Anlagepo#tik
nen vermdgensverwaltenden Anlageansatz verfolged,bei denen es sich insbesondere nicht um reird-Da
fonds (die typischerweise eine Buy and Hold — Sgiatemsetzten) handelt, kbnnen unter anderem aerstéavkt
direkte Anlagen in ETF (Exchange Traded Funds)tifdete und Aktien getatigt werden. Zudem koénneshie-
sondere zur Marktrisikobeschrédnkung ggf. auch Ren&armittel- oder Geldmarktpositionen aufgebautdeer
Hieraus kann fur die betroffenen Teilfondsportfoliasbesondere bei volatilen Marktphasen und edgmhtarkt-
schwankungen eine entsprechend erhdhte Umschldggteiuresultieren, welche wiederum eine Erhdhuley
Transaktionskosten verursachen kann. Jedoch wirdR@nmen einer vermdgensverwaltenden Anlagestrategie
grundsatzlich versucht von Aufwartsbewegungen diiteren und im Gegenzug Verluste zu reduzieredass
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die ggf. anfallenden erhéhten Kosten im Hinblick das Erreichen einer entsprechenden Gesamtpernficaria
Kauf genommen werden.

Zertifikate und strukturierte Produkte

Zertifikate und strukturierte Produkte sind zusamgesetzte Produkte. In Zertifikaten und struktteierProduk-
ten kénnen auch Derivate und/oder Sonstige Technikel Instrumente eingebettet sein. Somit sind melsa
Risikomerkmalen von Wertpapieren auch die Risikomatknvon Derivaten und sonstigen Techniken und In-
strumente zu beachten. Zertifikate gehdren zu ddagegruppe der sogenannten abgeleiteten Finandged
(Derivate), welche das Recht auf Riickzahlung einstimmten Geldbetrages durch den Zertifikate-Emiéen
beinhalten. Die Rickzahlung und Liquiditat einestifikates kann daher von der Bonitat des Zertifikate
Emittenten abhangen. Einem Zertifikat liegt immigr Basiswert oder eine Gruppe von Basiswerten (Bagket)
Grunde. Aus der Entwicklung des Basiswertes leitét die Entwicklung des Zertifikatpreises ab. Zé¢ite sind
grundsatzlich zeitlich gebunden und haben eine Erdlaufzeit; es gibt aber auch Zertifikate ohnayfzeitbe-
grenzung“ (,Open End").

Credit Linked Notes

Credit Linked Notes sind in der Regel Wertpapierdimein Derivat eingebettet ist. Die Risiken von @réah-

ked Notes beschranken sich folglich nicht aussBhtie auf die Risiken von Wertpapieren sondern halteh
ebenfalls Risiken die aus der Einbettung von Degivaesultieren. Somit sind neben den Risikomerkmaten
Wertpapieren auch die Risikomerkmale von Derivateheachten. Darliber hinaus beinhalten Credit Liriked
tes neben den originéren Risiken aus der Anlageuktarierte Produkte, auch Risiken aus den der €téalked
Note zugrundeliegenden Vermdgensgegenstande.

Risiken in Verbindung mit Sicherheiten aus OTC-Deriaten

Dariiber hinaus kann der Fonds Verluste durch died@fanlage von Barsicherheiten bzw. Barmitteln auv®e
ten erleiden. Ein solcher Verlust kann aus einertivaderung der mit den Barsicherheiten vorgenommexre
lagen resultieren. Eine Wertminderung der mit dersiBherheiten vorgenommenen Anlagen hat zur Falgss
der Betrag der zur Verfigung stehenden SicherheiteiRiickzahlung des jeweiligen Teilfonds an die égar-

tei nach Beendigung der Transaktion reduziert istdiesem Fall ist der jeweilige Teilfonds verpflieh die
Wertdifferenz zwischen den urspriinglich erhalte®érherheiten und dem Betrag, der zur Ruckzahlungi@n d
Gegenpartei tatséchlich zur Verfligung steht, zgetnaworaus ein Verlust fur den jeweiligen Teilfendsultiert.

Es besteht daher das Risiko, dass die Anteile am Fasdurch den Anleger nur zu einem verlustbringenden
Anteilwert wieder verauf3ert werden kénnen.

Geltendmachung von Rechten gegen den Fonds

Die Verwaltungsgesellschaft weist die Anteilinhahef die Tatsache hin, dass jeglicher Anteilinhaséne An-
teilinhaberrechte in ihrer Gesamtheit unmittelbegen den Fonds nur dann geltend machen kann, vezrnd
teilinhaber selber und mit seinem eigenen Nametem Anteilinhaberregister eingeschrieben ist. im Eallen,
wo ein Anteilinhaber lber eine Zwischenstelle in #@nds investiert hat, welche die Investitionemsem Na-
men aber im Auftrag des Anteilinhabers unterninkénen nicht unbedingt alle Anteilinhaberrechte iitaibar
durch den Anteilinhaber gegen den Fonds geltenchgehwerden. Anteilinhabern wird geraten, sich liber
Rechte zu informieren.

Die Anteile des Fonds werden in Form von Globalzeiftkaten (Inhaberanteile) ausgegeben.

9. Anlage in Investmentfonds

Soweit der Fonds in Anteile anderer Investmentfofydgel fonds") anlegt, sind gegebenenfalls der ¢dige
Ausgabeaufschlag bzw. eventuelle Riicknahmegebihrdyerdicksichtigen. Im Gbrigen ist zu beriicksichtige
dass zusatzlich zu den Kosten, die dem Fondsvemggmal den Bestimmungen dieses Verkaufsprospeakdes u
des nachfolgenden Verwaltungsreglements belasteteweKosten fiir das Management und die Verwaltdiey,
Verwahrstellenvergitung, die Kosten der Wirtschmfifer, Steuern sowie sonstige Kosten und Gebitwédas
Fondsvermdgen dieser Zielfonds anfallen werdensamdit eine Mehrfachbelastung mit gleichartigen iKostnt-
stehen kann.

Fur die Zeichnung oder den Ruckkauf von Anteilerzatfonds, die unmittelbar oder mittelbar von desrwal-
tungsgesellschaft oder einer mit der Verwaltungsiigshaft verbundenen Gesellschaft verwaltet werdemden
dem Fonds von der Verwaltungsgesellschaft odeadderen Gesellschaft keine Gebiihren berechnetekiigit
darf es durch die Anlage in solche Zielfonds ninheiner Doppelbelastung mit Verwaltungs- bzw. &enfince-
Gebuhren kommen.

Der Fonds wird nicht in Zielfonds anlegen, die eianagementvergiitung von mehr als 2,5 % p.a. liegen.
Eventuell anfallende leistungsabhangige Vergiturieiben hierbei unberiicksichtigt.
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Soweit fiir die Anlage in Zielfonds Bestandsverglirmgrhalten werden, flieen diese dem Fonds zwemih-
gern die Kostenbelastung.

10. Verbot des ,Double-Dip*

Erwirbt der Fonds Anteile anderer Organismen fimg@same Anlagen in Wertpapieren und/oder sons@ger
ganismen fiir gemeinsame Anlagen, die unmittelbar odittelbar von derselben Verwaltungsgesellscheér

von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der\dérwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsamealemg
oder Beherrschung oder durch eine direkte odereahtdirBeteiligung von mehr als 10 % des Kapitals aligr
Stimmen verbunden ist, so darf die Verwaltungsded®ft oder die andere Gesellschatft fir die Zeidgnoder

die Ricknahme von Anteilen dieser anderen Organidiiregemeinsame Anlagen in Wertpapieren und/oder an
deren Organismen fur gemeinsame Anlagen durch deds-keine Ausgabe- und Rucknahmekommission be-
rechnen und es darf im Umgang von solchen Anlagenreduzierte Verwaltungsgebihr (Verwaltungskorsinis
on) von maximal 0,25 % p.a. erhoben werden.
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WARBURG VALUE FUND

Uberblick tiber wichtige Daten des Fonds

Fondsgrindung:

Erstzeichnung und Erstausgabe:

Erstausgabepreis:
(zuzuglich Ausgabeaufschlag)

Mindestanlagesumme:
(zuziglich Ausgabeaufschlag)

Ausgabeaufschlag in % vom Anteilwert:
(zugunsten der Vertriebsstellen)

Rucknahmeabschlag in % vom Anteilwert:

(zugunsten der Vertriebsstellen)

Umtauschprovision in % vom Anteilwert
der Anteilklasse in welche(n) der Um-
tausch erfolgen soll:

(zugunsten der Vertriebsstellen)

Anteilwertberechnung:
Verwaltungsvergiitung:

(einschl. Vergitung fur die Zentralverwal-
tung in % des Netto-Fondsvermégens)

Performance — Gebuhr

Anteilklasse A
Anteilklasse B
Anteilklasse C

Anteilklasse A
Anteilklasse B
Anteilklasse C

Anteilklasse A
Anteilklasse B
Anteilklasse C

Anteilklasse A, B und
C

21. Dezember 2004

23. Dezember 20tiéilklasse A und B)
11. November 2011 (Anteilklasse C)

EUR 100,--
EUR 100,--
EUR 100,--

EUR 100,--
EUR 250.000,--
Ein Fondsanteil

bis zu 5 %

derzeit nicht vorgesehen

derzeit nicht vorgesehen

taglicht

1,75 % p.&.
1,25 % p.&.
1,75 % p.&

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt zusatz-
lich eine leistungsabhangige Vergiitung
(,Performance Fee"), welche auf Basis des
Nettoinventarwertes der betreffenden An-
teilklasse taglich berechnet und zurlickge-
stellt wird. Sollte zum Ende eines jeweili-
gen Quartals eine Performance Fee angefal-
len sein, so wird diese festgeschrieben und
am Ende des Geschaftsjahres ausbezahlt.
Die Performance Fee wird nur erhoben,
wenn kumulativ die folgenden Vorausset-
zungen erfullt sind:

! Bewertungstag ist jeder Bankarbeitstag, der zclgld@drsentag in Luxemburg und Frankfurt am Main Ieine Be-
wertungstage sind: Neujahr, Karfreitag, Ostermonkéaifeiertag, Christi Himmelfahrt, Pfingstmontdgjxemburger Natio-
nalfeiertag, Maria Himmelfahrt, Tag der Deutschémhgit, Allerheiligen, Heiligabend, 1. und 2. We#uhtstag und Silves-

ter.

2 Die Verwaltungsvergiitung fir die Verwaltung desamten Fondsvermégens betragt jedoch mindesteR2E1000,-- p.a..
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Verwahrstellenvergitung:
(in % des Netto-Fondsvermdgens)

Fondswahrung:

Ende des Geschéftsjahres:

- erstmals:

- erster geprifter Jahresbericht:
- erster Halbjahresbericht:

- Zwischenbericht

Verwendung der Ertrage:

Anteilstlickelung:

Bdrsennotierung:
Vertriebslander:

3

fallenden Mehrwertsteuer.

Die Verwahrstellenvergilitung betragt jedoch miteles EUR 15.000,-- p.a..

Anteilklasse A, B und
C

-21 -

A) Die Wertentwicklung des Nettoinven-
tarwertes der betreffenden Anteilklasse
muss, auf taglicher Basis gerechnet, groRRer
sein als diejenige des nachfolgend néher de-
finierten Referenzwertes (,Hurdle-Rate-
Index-Wert*), der ebenfalls auf taglicher
Basis berechnet wird. Der Hurdle-Rate-
Index-Wert entspricht dem bewertungstag-
lich ermittelten Wert des GDBR10 Index
+3%.

B) Der Nettoinventarwert der betreffenden
Anteilklasse, welche fiir die Berechnung
einer Performance Fee herangezogen wird,
muss groRer sein als die gultige High Wa-
termark. Die gultige Highwatermark ist der
historische Hochststand aller Anteilswerte
an den jeweils vorausgegangenen Quartal-
senden, an denen es zu einer Festschreibung
von Performance Fee gekommen ist. Der
Nettoinventarwert zum Tage des Inkrafttre-
tens dieser Reglung ist die erste gultige
High Watermark. Ist am Berechnungstag
der Nettoinventarwert der betreffenden An-
teilklasse groRer als die gultige High Wa-
termark (vor Abzug der Performance Fee)
und liegt die Wertentwicklung tber dem
Hurdle-Rate-Index-Wert, so wird auf die
positive Differenz zwischen dem Nettoin-
ventarwert der Anteilklasse und dem Hurd-
le-Rate-Index-Wert eine Performance Fee
in Hohe von 10 % gezahlt. Die Berechnung
der Performance Fee erfolgt dabei auf Basis
der durchschnittlich im Umlauf befindli-
chen Anteile der betreffenden Anteilklasse.
Eine Rickerstattung dieser Performance
Fee kann nicht geltend gemacht werden,
wenn der Nettoinventarwert nach Belastung
der Performance Fee wieder fallt.

bis zu 0,20 % p.A.

Euro

31. Mérz
31. Mé&rz 2006
31. Méarz 2006
30. September 2005
31. Méarz 2005

Thesaurierend

Globalzertifikate

nicht vorgesehen
Luxemburg, Deutschland, Osterreich,
Schweiz

Die Angaben verstehenzigh einer ggf. an-



Wertpapierkennnummer: = Anteilklasse A WKN: AODN29 ISIN: LU0208289198

= Anteilklasse B WKN: AODN3A ISIN: LU0208289271
= Anteilklasse C WKN: A1JPEY ISIN: LU0O706095410
Legal Entity Identifier (LEI) 529900RTMSQACPLLRT24
Performance (Wertentwicklung): Eine entsprechendeerlcht je Anteilklasse ist in den Wesentlichen

Anlegerinformationen enthalten.
Veroffentlichung: Das Verwaltungsreglement des Fondirde bei der Kanzlei des Bezirksge-
richtes Luxemburg hinterlegtDas Verwaltungsreglement trat erstmals am 21.
Dezember 2001 in Kraft. Anderungen des Verwaltuegiements werden im
.Recueil Electronique des Sociétés et AssociatigRESA) veroffentlicht.
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Management und Verwaltung

Verwaltungsgesellschaft:

Organe der Verwaltungsgesellschaft:

Aufsichtsrat

Vorstand:

Verwahr- und Transferstelle:

Investmentmanager:

Wirtschaftspriifer:

Zahlstelle:

Zahlstelle in Luxemburg (Hauptzahlstelle):

WARBURG INVEST LUXEMBOURG S.A.
2, Placdrrancois-Joseph Dargent

L-1413 Luxemburg

Eigenmittel zum 9.3.2018: EUR 7,76 Mio.

Dr. Peter RENTROP-SCHMID
(Vorsitzender)

Partner

M.M.Warburg & CO (AG & Co)
Kommanditgesellschaft auf Aktien
Ferdinandstral3e 75

D-20095 Hamburg

Rudiger TEPKE

(stellvertretender Vorsitzender)
Vorstand

M.M.Warburg & CO Luxembourg S.A
Luxemburg

Andreas ERTLE

Geschaftsfihrer

IntReal International Real Estate Kapitalverwalturegsi-
schaft mbH

Ferdinandstralle 61

20095 Hamburg

Dr. Detlef MERTENS
Vorstand
WARBURG INVEST LUXEMBOURGS.A.

Tim KIEFER
Vorstand
WARBURG INVEST LUXEMBOURGS .A.

Thomas GRUNEWALD
Vorstand
WARBURG INVEST LUXEMBOURGS.A.

M.M.Warburg & CO Luxembourg S.A.
2, PlaceFrancgois-Joseph Dargent
L-1413 Luxemburg

Warburg Invest Kapitalanlagegesellschaft mbH
Ferdinandstraf3e 75
D-20095 Hamburg

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative
2, rue Gerhard Mercator, B.P. 1443
L-1014 Luxemburg

M.M.Warg & CO Luxembourg S.A.
2, PlaceFrancgois-Joseph Dargent
L-1413 Luxemburg
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Artikel

1.

Artikel

1.

Artikel

1.

2.

Verwaltungsreglement

1 Der Fonds

WARBURG VALUE FUND (der ,Fonds") wurde nach dem Redes GroRRherzogtums Luxemburg als
Organismus fur gemeinsame Anlagen in Wertpapief@GAW") in der Form eines Sondervermdgens
(fonds commun de placement) durch die WARBURG INVESEXEMBOURG S.A. (die ,Verwaltungs-
gesellschaft”) aufgelegt.

Das Nettovermdgen des Fonds muf3 innerhalb Wdoréaten nach Genehmigung mindestens den Gegen-
wert von EUR 1.250.000,-- erreichen.

Die vertraglichen Rechte und Pflichten der Airibiber, der Verwaltungsgesellschaft und der Verwah
stelle sind in dem Verwaltungsreglement geregels, ¥on der Verwaltungsgesellschaft mit Zustimmung
der Verwahrstelle erstellt wird.

Durch den Kauf eines Anteils erkennt jeder Antditiber das Verwaltungsreglement sowie alle Anderun-
gen desselben an.

2 Die Verwaltung des Fonds

Verwaltungsgesellschaft ist die WARBURG INVEST LEMBOURG S.A., eine Aktiengesellschaft
nach Luxemburger Recht mit Sitz in Luxemburg-Stadt.

Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet den Fond®igenen Namen, jedoch ausschlief3lich im Interess

und fur gemeinschaftliche Rechnung der Anteilinhalbge Verwaltungsbefugnis erstreckt sich auf die

Austibung aller Rechte, welche unmittelbar oder tbigtemit den Vermégenswerten des Fonds zusam-
menhangen.

Die Verwaltungsgesellschaft legt die Anlagefiolinter Beriicksichtigung der gesetzlichen und agtir
chen Anlagebeschrankungen fest. Der VerwaltungaVerwaltungsgesellschaft kann eines oder mehre-
re seiner Mitglieder sowie sonstige naturliche ddestische Personen mit der Ausfihrung der téglic
Anlagepolitik betrauen.

Bei der Anlage des Fondsvermégens kann sich dievdtungsgesellschaft von einem Investmentmana-
ger unterstiitzen lassen. Der Investmentmanager weindder Verwaltungsgesellschaft bestellt. Im Falle
der Bestellung eines Investmentmanagers durch dievaleingsgesellschaft findet dies Erwahnung im
Verkaufsprospekt.

Aufgabe des Investmentmanagers ist insbhesonderBatibachtung der Finanzmérkte, die Analyse der
Zusammensetzung des Fondsvermoégens und die Abgab&nlageempfehlungen an die Verwaltungsge-
sellschaft unter Beachtung der Grundsatze der Aptagix des Fonds und der Anlagebeschrankungen.

Die Aufgaben des Investmentmanagers kdnnen insbdeserauch die Ausfiihrung der taglichen Anlage-
politik des Fonds im Sinne von Absatz 3 Satz 2 ssda.

3 Die Verwahr- und Transferstelle
Die Bestellung der Verwahr- und Transferstelfelgt durch die Verwaltungsgesellschaft.

Einzige Verwahrstelle des Fonds ist die M.M.Wagb& CO Luxembourg S.A. mit eingetragenem Sitz in
2, Place Francois-Joseph Dargent, L -1413 LuxemiiegVerwahrstelle ist eine Aktiengesellschaftimac
dem Recht des GroRRherzogtums Luxemburg und be®Baibkgeschafte. Rechte und Pflichten der Ver-
wahrstelle richten sich nach dem Gesetz vom 17e®ber 2010, dem Verwahrstellenvertrag, diesem
Verkaufsprospekt und diesem Verwaltungsreglement.

Bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben handelt céen&hrstelle ehrlich, redlich, professionell, unéph
gig und im Interesse des Fonds und seiner Anleger.

Alle Wertpapiere und anderen VermdgenswerteFaesls werden von der Verwahrstelle in Konten und
Depots verwabhrt, (iber die nur in Ubereinstimmung aein Bestimmungen des Verwaltungsreglements
verfligt werden darf. Die Verwahrstelle kann unteer Verantwortung Dritte, insbesondere andere Ban-
ken und Wertpapiersammelstellen, mit der Verwahnamy Wertpapieren und sonstigen Vermégenswer-
ten beauftragen.
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5.

Soweit gesetzlich zuldssig, ist die Verwahrstbrechtigt und verpflichtet, im eigenen Namen

- Anspriche der Anteilinhaber gegen die Verwaltgegellschaft oder eine friihere Verwahrstelle gel-
tend zu machen;

- wegen VollstreckungsmafRnahmen Dritter Widersprickrheben und vorzugehen, wenn wegen eines
Anspruchs vollstreckt wird, fir den das Vermoges geveiligen Teilfonds nicht haftet.

Die Verwahrstelle ist an Weisungen der Verwaisgesellschaft gebunden, sofern solche Weisungen
nicht dem Gesetz, dem Verwaltungsreglement oderjdemils glltigen Verkaufsprospekt des Fonds wi-
dersprechen.

Die Verwahrstelle ist berechtigt, die Verwahitstgbestellung jederzeit im Einklang mit dem jevugeh
Verwahrstellenvertrag zu kindigen. In diesem F#@ledie Verwaltungsgesellschaft verpflichtet, den
Fonds gemaf Artikel 16 des Verwaltungsreglementsudisen oder innerhalb von zwei Monaten mit
Genehmigung der zustandigen Aufsichtsbehdrde eidera Bank zur Verwahrstelle zu bestellen; bis da-
hin wird die bisherige Verwahrstelle zum Schutz kieeressen der Anteilinhaber ihren Pflichten aés-V
wahrstelle uneingeschrénkt nachkommen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist ebenfalls berethtiie Verwahrstellenbestellung jederzeit im Eimida
mit dem jeweiligen Verwahrstellenvertrag zu kiingigEine derartige Kiindigung hat notwendigerweise
die Aufldsung des Fonds gemaf Artikel 16 diesesvdiungsreglements zur Folge, sofern die Verwal-
tungsgesellschaft nicht zuvor eine andere Bank reitéBmigung der zustandigen Aufsichtsbehoérde zur
Verwahrstelle bestellt hat, welche die gesetzlichenktionen der vorherigen Verwahrstelle Gibernimmt.

Die Verwahrstelle darf keine Aufgaben in Bezug den Fonds oder die fir den Fonds tatige Verwal-
tungsgesellschaft wahrnehmen, die Interessenktmftivischen dem Fonds, den Anlegern des Fonds, der
Verwaltungsgesellschaft sowie den Beauftragten dawsghrstelle und ihr selbst schaffen kénnten. Dies
gilt nicht, wenn eine funktionale und hierarchisdrennung der Ausfiihrung ihrer Aufgaben als Verwahr
stelle von ihren potenziell dazu in Konflikt steden Aufgaben vorgenommen wurde und die potenziellen
Interessenkonflikte ordnungsgeman ermittelt, gestetreobachtet und den Anlegern des Fonds gegen-
Uber offengelegt werden.

Artikel 4 Anlagepolitik, Anlagebeschréankungen

1. Definitionen

Es gelt

en folgende Definitionen:

JDrittstaat”: Als Drittstaat im Sinne dieses Vertalgsreglements gilt jeder Staat Europas, der

nicht Mitglied der Européischen Union ist sowiege&taat Amerikas, Afrikas, Asiens
oder Australiens und Ozeaniens.

sGeldmarktinstrumente®: Instrumente im Sinne voriikel 3 der Grol3herzoglichen Verordnung vom 8. kabr

LOGA™

2008, die ublicherweise auf dem Geldmarkt gehandetftlen, liquide sind und deren
Wert jederzeit genau bestimmt werden kann.

Organismus flir gemeinsame Anlagen.

LOGAW": Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wepipeen, welcher der Richtlinie

2009/65/EG unterliegt.

~Wertpapiere*: - Aktien und andere, Aktien gleichtige, Wertpapiere (,Aktien*)

2. Anl

- Schuldverschreibungen und sonstige verbriefteilsititel (,Schuldtitel)

- alle anderen marktfahigen Wertpapiere im Sinne &dikel 2 der Gro3herzogli-
chen Verordnung vom 8. Februar 2Q08ie zum Erwerb von Wertpapieren durch
Zeichnung oder Austausch berechtigen, mit Ausnattenén nachfolgender Nr. 7
dieses Artikels genannten Techniken und Instrumente

agepolitik

Das Hauptziel der Anlagepolitik des Fonds ist dietrhaltige Wertsteigerung der von den Kunden eiragéiten
Anlagemittel.
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Zu diesem Zweck ist beabsichtigt, das Fondsvermageh dem Grundsatz der Risikostreuung in den nkchfo
gend unter Absatz Nr. 3. genannten Instrumentenlegen.

Die Anlagegrenzen betreffend Wertpapiere, welcheiarr Borse notiert oder auf einem geregelten Mgek
handelt werden, sind anwendbar, sofern die Wergpapion Unternehmen, die ihren Hauptsitz in Staatere
regulierten Markt haben oder die in solchen Staateséissig sind, durch ,Global Depository ReceipiSDRs")

oder durch ,American Depository Receipts” (,ADRs"xbgeft sind, welche von Finanzinstituten ersted@mg
ausgegeben werden. ADRs werden von U.S. Banken aisgregnd gefordert. Sie verleihen das Recht, Wertpa-
piere, die von Emittenten ausgegeben wurden uradnier U.S. Bank oder in einer Korrespondenzbankeim d
U.S.A. hinterlegt sind, zu erhalten. GDRs sind Dsglo¢ine, die von einer U.S. Bank, von einer eurcpéis
Bank oder von einem anderen Finanzinstitut ausgegeleeden und die &hnliche Charakteristika aufweigien
ADRs. ADRs und GDRs missen nicht unbedingt in ddclgés Wahrung wie die zugrundeliegenden Wertpapie-
re ausgedriickt sein.

Die Anlage des Fondsvermdégens unterliegt den niggriden allgemeinen Anlagerichtlinien und Anlagebe-
schrankungen.

3. Anlagen des Fonds kdnnen aus folgenden Vermogamsten bestehen:

a)

b)

c)

d)

f)

9)

Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, dieetngm geregelten Markt geman Artikel 4, Ziffer et d
Richtlinie 2004/39/EG vom 21. April 2004 Uber Mérkiie Finanzinstrumente in ihrer gednderten Fassung
notiert oder gehandelt werden;

Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, dieeiioém anderen Markt, der anerkannt, geregelt, &sr d
Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungégeist, in einem Mitgliedstaat der Europaischen
Uniongehandelt werden;

Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die ineréNertpapierbdrse eines Drittstaates zur anglich
Notierung zugelassen sind oder dort auf einem amdgeregelten Markt gehandelt werden, der anerkannt
fur das Publikum offen und dessen Funktionsweidawmngsgemalr ist;

Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten aus Naséonen, sofern die Emissionsbedingungen die Ver-
pflichtung enthalten, dass die Zulassung zum HaadEtinem geregelten Markt im Sinne der vorstehend
unter Nr. 3. a) bis c) genannten Bestimmungen bagimvird und die Zulassung spatestens vor Ablauf e
nes Jahres nach der Ausgabe erlangt wird;

Anteilen von nach der Richtlinie 2009/65/EG zageénen OGAW und /oder anderen OGA im Sinne von
Artikel 1 Absatz 2 Buchstaben a) und b) der RichliBD09/65/EG mit Sitz in einem Mitgliedstaat der
Europaischen Union oder einem Drittstaat, sofern

- diese anderen OGA nach Rechtsvorschriften zugelassetien, die sie einer behérdlichen
Aufsicht unterstellen, welche nach Auffassung deSE8erjenigen nach dem Gemeinschafts-
recht gleichwertig ist, und ausreichende GewahdiérZusammenarbeit zwischen den Behor-
den besteht;

- das Schutzniveau der Anteilinhaber der anderen @&A Schutzniveau der Anteilinhaber ei-
nes OGAW gleichwertig ist und insbesondere die ®iften fir die getrennte Verwahrung
des Fondsvermdgens, die Kreditaufnahme, die Kred#trung und Leerverkédufe von Wert-
papieren und Geldmarktinstrumenten den Anfordemndgr Richtlinie 2009/65/EG gleich-
wertig sind;

- die Geschéftstatigkeit der anderen OGA GegenstandHalbjahres- und Jahresberichten ist,
die es erlauben, sich ein Urteil Gber das Vermagahdie Verbindlichkeiten, die Ertrage und
die Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden;

- der OGAW oder dieser andere OGA, dessen Anteilodr®n werden sollen, nach seinen
Grindungsunterlagen insgesamt hdchstens 10 % s&eswdgens in Anteilen anderer
OGAW oder anderer OGA anlegen darf;

Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit ein&ufzeit von hochstens 12 Monaten bei Kreditintit)
sofern das betreffende Kreditinstitut seinen Siteinem Mitgliedstaat der Europaischen Union hatrod
falls der Sitz des Kreditinstituts sich in einenitBtaat befindet, es Aufsichtsbestimmungen urggtlidie
nach Auffassung der CSSF denjenigen des Gemeinstdfts gleichwertig sind,;

abgeleiteten Finanzinstrumenten, d.h. insbesen@gtionen und Futures sowie Tauschgeschéfte {;,Der
vaten"), einschlieBlich gleichwertiger bar abgerestier Instrumente, die an einem der unter den Bachs
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ben a), b) und c¢) bezeichneten geregelten Marktargielt werden, und /oder abgeleiteten Finanzinstru
menten, die nicht an einer Bérse gehandelt werd@h@-Derivaten*), sofern

- es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sionedieser Nr. 3. a) bis h), um Finanzin-
dizes, Zinssatze, Wechselkurse oder Wéhrungen Haimddie der Fonds gemaR seinen Anla-
gezielen investieren darf;

- die Gegenparteien bei Geschaften mit OTC-Derivaieer behordlichen Aufsicht unterlie-
gende Institute der Kategorien sind, die von derfEafjelassen wurden und

- die OTC-Derivate einer zuverlassigen und Uberpréfbd8ewertung auf Tagesbasis unterlie-
gen und jederzeit auf Initiative des Fonds zum aregsenen Zeitwert veraulRert, liquidiert
oder durch ein Gegengeschéft glattgestellt werdemén.

h) Geldmarktinstrumenten, die nicht auf einem gelteg Markt gehandelt werden und nicht unter die vo
stehend genannte Definition fallen, sofern die Eiais oder der Emittent dieser Instrumente selbst Vo
schriften Giber den Einlagen- und den Anlegerschnterliegt, und vorausgesetzt sie werden

- von einer zentralstaatlichen, regionalen oder kkd{6rperschaft oder der Zentralbank eines
Mitgliedstaats, der Européaischen Zentralbank, deogdischen Union oder der Européischen
Investitionsbank, einem Drittstaat oder, im Fallees Bundesstaates, einem Mitgliedstaat der
Foderation oder von einer internationalen Einringtwfentlich-rechtlichen Charakters, der
mindestens ein Mitgliedstaat angehort, begeben gatentiert oder

- von einem Unternehmen begeben, dessen WertpapiEdea unter den vorstehenden Buch-
staben a), b) und c) bezeichneten geregelten Mégdbandelt werden, oder

- von einem Institut, das gemaf den im Gemeinscleafisfestgelegten Kriterien einer behord-
lichen Aufsicht unterstellt ist, oder einem Ingtjitdas Aufsichtsbestimmungen, die nach Auf-
fassung der CSSF mindestens so streng sind, widedi€&semeinschaftsrechts, unterliegt und
diese einhdlt, begeben oder garantiert, oder

- von anderen Emittenten begeben, die einer Kategogehdoren, die von der CSSF zugelassen
wurde, sofern fir Anlagen in diesen Instrumentems¥briften fir den Anlegerschutz gelten,
die denen des ersten, des zweiten oder des d@eeankenstrichs gleichwertig sind und so-
fern es sich bei dem Emittenten entweder um eiretdehmen mit einem Eigenkapital von
mindestens zehn Millionen Euro (EUR 10.000.000dgs seinen Jahresabschluss nach den
Vorschriften der vierten Richtlinie 78/660/EWG etht und verotffentlicht, oder um einen
Rechtstrager, der innerhalb einer eine oder melb@rsennotierte Gesellschaften umfassen-
den Unternehmensgruppe fur die Finanzierung di€seppe zustandig ist, oder um einen
Rechtstrager handelt, der die wertpapiermaRige légieng von Verbindlichkeiten durch
Nutzung einer von einer Bank eingerdumten Kredélfimanzieren soll.

4. Der Fonds kann dartiber hinaus:

a) bis zu 10 % seines Nettovermdgens in anderedesisunter Nr. 3. genannten Wertpapieren und Geld-
marktinstrumenten anlegen;

b) in Hohe von bis zu 49 % seines Nettovermdgensifiédglittel und ahnliche Vermdgenswerte halten;

c) Kredite fir kurze Zeit bis zu einem Gegenwen i@ % seines Nettovermdgens aufnehmen. Deckungs-
geschafte im Zusammenhang mit dem Verkauf von @ptimder dem Erwerb oder Verkauf von Termin-
kontrakten und Futures gelten nicht als Kreditalifna im Sinne dieser Anlagebeschrankung;

d) Devisen im Rahmen eines ,Back-to-back“-Geschétesrben.

5. Daruber hinaus wird der Fonds bei der Anlage sees Vermogens folgende Anlagebeschrénkungen be-
achten:

a) Der Fonds darf héchstens 10 % seines Nettovansog Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten ein
und desselben Emittenten anlegen. Der Fonds darfsténs 20 % seines Nettovermdgens in Einlagen bei
ein und derselben Einrichtung anlegen. Dabei siad die weiteren Bestimmungen des Verwaltungsreg-
lements zu beachten. Das Ausfallrisiko der Gegeapbei Geschéften des Fonds mit OTC-Derivaten darf
10 % seines Nettovermdgens nicht Uberschreitennwiés Gegenpartei ein Kreditinstitut im Sinne von
Nr. 3. f) ist. Fur andere Félle betragt die Gremeximal 5 % des Nettovermdgens des Fonds.
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b)

c)

d)

e)

9)

Der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktingnte von Emittenten, bei denen der Fonds jeweils
mehr als 5 % seines Nettovermégens anlegt, daffodies Wertes seines Nettovermdgens nicht tber-
schreiten. Diese Begrenzung findet keine Anwenduridgcalagen und auf Geschéafte mit OTC-Derivaten,
die mit Finanzinstituten getétigt werden, welchgeeibehordlichen Aufsicht unterliegen.

Ungeachtet der einzelnen in Nr. 5. a) genannteer@bnzen darf der Fonds bei ein und derselben Ein-
richtung hochstens 20 % seines Nettovermdgensiar &ombination aus

- von dieser Einrichtung begebenen Wertpapieren Geé&marktinstrumenten,

- Einlagen bei dieser Einrichtung und/oder

der mit dieser Einrichtung gehandelten OTC-Derivate
investieren.

Die in Nr. 5. a) Satz 1 genannte Obergrenzeagetidchstens 35 %, wenn die Wertpapiere oder Geld-
marktinstrumente von einem Mitgliedstaat der Euisgiien Union oder seinen Gebietskdrperschaften,
von einem Drittstaat oder von internationalen Eimungen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denemmi
destens ein Mitgliedstaat der Europaischen Uniagehdrt, begeben oder garantiert werden. Sollte der
Fonds die hier genannte Ausnahme in Anspruch nehfimetet sich eine entsprechende Regelung in der
Anlagepolitik.

Die in Nr. 5. a) Satz 1 genannte Obergrenzeibetrochstens 25 % fur bestimmte Schuldverschrgiun
wenn diese von einem Kreditinstitut mit Sitz in exim Mitgliedstaat der Europaischen Union begeben
werden, das aufgrund gesetzlicher Vorschriften 8amutz der Inhaber dieser Schuldverschreibungen ei-
ner besonderen behdérdlichen Aufsicht unterliegtb&sondere miissen die Ertrage aus der Emissiar dies
Schuldverschreibungen gemaf den gesetzlichen Mdteohin Vermdégenswerten angelegt werden, die
wahrend der gesamten Laufzeit der Schuldverschmgdmu die sich daraus ergebenden Verbindlichkeiten
ausreichend decken und vorrangig fiir die beim Audés Emittenten fallig werdende Rickzahlung des
Kapitals und die Zahlung der Zinsen bestimmt sind.

Legt der Fonds mehr als 5 % seines NettovermdgeBshuldverschreibungen im Sinne des vorstehenden
Unterabsatzes an, die von ein und demselben Emeittdregeben werden, so darf der Gesamtwert dieser
Anlagen 80 % des Wertes des Nettovermdgens desFaoctt (iberschreiten.

Die in Nr. 5. ¢) und d) genannten Wertpapiere Geldmarktinstrumente werden bei der Anwendung der
in Nr. 5. b) vorgesehenen Anlagegrenze von 40 %tfierticksichtigt.

Die in Nr. 5. a), b), ¢) und d) genannten Grenzérfesh nicht kumuliert werden; daher dirfen geman

Nr. 5. a), b), ¢) und d) getéatigte Anlagen in Wepijeren oder Geldmarktinstrumente ein und desselben
Emittenten oder in Einlagen bei diesem Emittentéerdon Derivaten desselben nicht 35 % des Nettover-
mogens des Fonds lbersteigen.

Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstelluhes konsolidierten Abschlusses im Sinne der Ridhtlin
83/349/EWG oder nach den anerkannten internation@kchnungslegungsvorschriften derselben Unter-
nehmensgruppe angehéren, sind bei der Berechnurig dersen Buchstaben a) bis e€) vorgesehenen An-
lagegrenzen als ein einziger Emittent anzusehen.

Der Fonds darf kumulativ bis zu 20 % seines Nettmdgens in Wertpapieren und Geldmarktinstrumen-
ten ein und derselben Unternehmensgruppe anlegen.

Unbeschadet der in nachfolgend Nr. 5. k), 1) umdfestgelegten Anlagegrenzen betragen die irbNa)

bis €) genannten Obergrenzen fiir Anlagen in Aktied/oder Schuldtiteln ein und desselben Emittenten
héchstens 20 %, wenn es Ziel der AnlagestrategieFd@ads ist, einen bestimmten, von der CSSF aner-
kannten Aktien- oder Schuldtitelindex nachzubildéaraussetzung hierfur ist, dass

- die Zusammensetzung des Index hinreichend divaesifiist;
- der Index eine adaquate Bezugsgrundlage fiir dentMarktellt, auf den er sich bezieht;
- der Index in angemessener Weise verdffentlicht.wird

Die in Nr. 5. f) festgelegte Grenze betragt 35s%fern dies aufgrund auRergewdhnlicher Marktigdin

gen gerechtfertigt ist, und zwar insbesondere avégglten Markten, auf denen bestimmte Wertpapiere
oder Geldmarktinstrumente stark dominieren. Einkag@ bis zu dieser Obergrenze ist nur bei einem ein
zigen Emittenten madglich.
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h) Unbeschadet der Bestimmungen gemaR Nr. 5. a) bis@grf der Fonds, nach dem Grundsatz der Ri-

k)

m

=

sikostreuung, bis zu 100 % seines Nettovermdgens Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten
verschiedener Emissionen anlegen, die von einem Miiedstaat der Europaischen Unioroder seinen
Gebietskorperschaften oder von einem anderen Mitgiidstaat der OECD oder von internationalen
Organismen offentlich-rechtlichen Charakters, denenein oder mehrere Mitgliedstaaten der Euro-
paischen Unionangehéren, begeben oder garantiert werden, vorausgetzt, dass (i) solche Wertpa-
piere im Rahmen von mindestens sechs verschiedenemissionen begeben worden sind und (ii) in
Wertpapieren aus ein und derselben Emission nicht ehr als 30 % des Nettovermdgens des Fonds
angelegt werden.

Der Fonds darf hochstens 10% seines Nettoverngge Anteile anderer OGAW oder anderer OGA im
Sinne von Nr. 3 e) anlegen.

Wenn der Fonds Anteile eines OGAW und/oder sgast OGA erworben hat, werden die Anlagewerte
des betreffenden OGAW oder anderen OGA in Bezugdeuin Nr. 5. a) bis e) genannten Obergrenzen
nicht berlcksichtigt.

Erwirbt der Fonds Anteile anderer OGAW und/oderstiger OGA, die unmittelbar oder mittelbar von
derselben Verwaltungsgesellschaft oder einer and@esellschaft verwaltet werden, mit der die Verwal
tungsgesellschaft durch eine gemeinsame Verwalbagieg Beherrschung oder durch eine wesentliche di-
rekte oder indirekte Beteiligung verbunden ist, ad die Verwaltungsgesellschaft oder die anderes{Bes
schaft fur die Zeichnung oder den Riickkauf von Aeteder anderen OGAW und/oder anderen OGA
durch den Fonds keine Gebuhren berechnen. Weitdefres durch die Anlage in solche Zielfonds nicht
zu einer Doppelbelastung mit Verwaltungs- bzw. &anfince-Gebihren kommen.

Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds darf fl& @on ihr verwalteten Fonds stimmberechtigte Akti
nicht in einem Umfang erwerben, der es ihr erlaabt,die Verwaltung des Emittenten einen weserglich
EinfluR auszuiben.

Ferner darf der Fonds insgesamt nicht mehr als:

- 10 % der stimmrechtslosen Aktien ein und desselfmittenten;
- 10% der Schuldverschreibungen ein und desselbetidaten;
- 25 % der Anteile ein und desselben OGAW und/eaeleren OGA,;

- 10 % der Geldmarktinstrumente ein und desselbeitté&nten
erwerben.

Die im zweiten, dritten und vierten Gedankenstriongesehenen Grenzen brauchen beim Erwerb nicht
eingehalten zu werden, wenn sich der BruttobetragSdauldverschreibungen oder der Geldmarktin-
strumente oder der Nettobetrag der ausgegebeneailédatim Zeitpunkt des Erwerbs nicht berechnen
lasst.

Die vorstehenden Bestimmungen gemaf Nr. 5. k))usidd nicht anwendbar im Hinblick auf:

aa) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die \woene Mitgliedstaat der Europaischen Union oder
dessen Gebietskdrperschaften begeben oder garaveieien;

bb) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die \ioera Drittstaat begeben oder garantiert werden;

cc) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die vaorternationalen Organismen 6ffentlich-
rechtlichen Charakters begeben werden, denen emmuglerere Mitgliedstaaten der Européischen
Union angehdren;

dd) Aktien von Gesellschaften, die nach dem RecaigseBtaates errichtet wurden, der kein Mitglied-
staat der Europaischen Union ist, sofern (i) emlel® Gesellschaft ihr Vermégen hauptséchlich
in Wertpapieren von Emittenten aus diesem Staa&tgan(ii) nach dem Recht dieses Staates eine
Beteiligung des Fonds an dem Kapital einer solcheselBchaft den einzig moglichen Weg dar-
stellt, um Wertpapiere von Emittenten dieses Ssaateerwerben und (iii) diese Gesellschaft im
Rahmen ihrer Vermégensanlage die Anlagebeschrankuygy@ald vorstehend Nr. 5. a) bis e) und
Nr. 5. i) bis I) beachtet.

n) Der Fonds darf keine Edelmetalle oder Zertifikaieriber erwerben.

-29-



o) Der Fonds darf nicht in Immobilien anlegen, wioBelagen in immobiliengesicherten Wertpapierenrode
Zinsen hierauf oder Anlagen in Wertpapieren, die Gesellschaften ausgegeben werden, die in Immobi-
lien investieren und Zinsen hierauf zuléassig sind.

p) Zu Lasten des Fondsvermégens dirfen keine Kredier Garantien fur Dritte ausgegeben werden, iwobe
diese Anlagebeschrankung den Fonds nicht dararettjrekin Nettovermdgen in nicht voll einbezahlten
Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder andenearfzinstrumente im Sinne von oben Nr. 3. e), g)
und h) anzulegen, vorausgesetzt, der Fonds velitiiggt ausreichende Bar- oder sonstige fliissige Mittel
um dem Abruf der verbleibenden Einzahlungen gereehtien zu kénnen; solche Reserven dirfen nicht
schon im Rahmen des Verkaufs von Optionen berldigicdein.

q) Leerverkdufe von Wertpapieren, Geldmarktinstnut@e oder anderen in oben Nr. 3. e), g) und h) mena
ten Finanzinstrumenten durfen nicht getéatigt werden

Unbeschadet hierin enthaltener gegenteiliger Besmungen:

a) braucht der Fonds die in vorstehend Nr. 3. bisosgesehenen Anlagegrenzen bei der Ausiibung von
Zeichnungsrechten, die an Wertpapiere oder Geldmatkumente, die er in seinem Fondsvermdgen hélt,
gekniipft sind, nicht einzuhalten.

b) muf der Fonds dann, wenn diese Bestimmungen dunsl€h, die auRerhalb der Macht des Fonds liegen,
oder aufgrund von Zeichnungsrechten Uberschritterden, vorrangig danach streben, die Situation im
Rahmen seiner Verkaufstransaktionen unter Berlckgichg der Interessen seiner Anteilinhaber zu be-
reinigen.

c) indem Fall, in dem ein Emittent eine Rechtseininé mehreren Teilfonds bildet, bei der die Aktieines
Teilfonds ausschlie3lich den Anspriichen der Anlatjeses Teilfonds gegenliber sowie gegeniber den
Glaubigern haften, deren Forderung anléasslich dén@ng, der Laufzeit oder der Liquidation des -Teil
fonds entstanden ist, ist jeder Teilfonds zwecksvémdung der Vorschriften tber die Risikostreuung in
Nr. 5. a) bis g) sowie Nr. 5. i) und j) als eigeématiger Emittent anzusehen.

d) Der Fonds kann fur eine Frist von sechs Monateenehmigung von den in vorstehend Nr. 5 a))bis j
vorgesehenen Anlagegrenzen abweichen, muss dadeinabdie Einhaltung des Grundsatzes der Risi-
kostreuung achten.

Der Verwaltungsrat des Fonds ist berechtigt, zlishtz Anlagebeschrankungen aufzustellen, sofers: iig-
wendig ist, um den gesetzlichen und verwaltungslieblen Bestimmungen in Landern, in denen die Aateil
des Fonds angeboten oder verkauft werden, zu ectsgn.

Techniken und Instrumente

a) Allgemeine Bestimmungen

Zur Absicherung und zur effizienten Verwaltung @estfolios oder zum Laufzeiten- oder Risikomanagemen
des Portfolios, kann der Fonds Derivate sowie sgm&echniken und Instrumenteter Einhaltung der an-
wendbaren Gesetze, Vorschriften und CSSF-Rundschreibsetzen.

Beziehen sich diese Transaktionen auf den EinsatzDarivaten, so mussen die Bedingungen und Grenzen
mit den Bestimmungen von vorstehenden Nr. 3 biseSadi Artikels im Einklang stehen. Des Weiteren sind
die Bestimmungen von nachstehender Nr. 10 diesékeirtbetreffend Risikomanagement-Verfahren zu be-
riicksichtigen.

Unter keinen Umstanden darf der Fonds bei den mvaten sowie sonstigen Techniken und Instrumenten
verbundenen Transaktionen von den im Verkaufspkaggmannten Anlagezielen abweichen.

Alle Ertrage, die sich aus den Techniken und Imsémnten fir eine effiziente Portfolioverwaltung dygm,
abziglich direkter und indirekter operationellersiken, missen an den Fonds gezahlt werden.

Das Ausfallrisiko der Gegenpartei von Techniken timgtrumenten zur effizienten Portfolioverwaltungsa
zusammen mit dem Ausfallrisiko der Gegenpartei®eschaften mit OTC-Derivaten die oben in der verste
henden Nr. 5 a) Satz 3 genannte Gegenparteigrernéhe von 5% bzw. 10% einhalten.

Insbesondere kdnnen Kosten und Gebihren fir diesbéster des Fonds sowie fir andere Mittelspenspn
die Dienstleistungen im Zusammenhang mit anderiériezften Portfolio-Management-Techniken erbringen,
als Ubliche Entschadigung fir ihre Dienstleistungafallen. Derartige Gebiihren kénnen als Prozentiat
durch die Anwendung effizienter Portfolio-Managem&achniken und Instrumente erzielten Netto-Einkéinf
den jeweiligen Teilfonds berechnet werden. Infoioren zu den direkten und indirekten operationelles-
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ten und Geblihren, die in diesem Zusammenhang emflainnen und Uber die Identitat der Parteien, eln w
che solche Kosten und Gebiihren gezahlt werden ie gegliche Beziehung dieser Parteien zu der Verwahr
stelle oder ggf. dem Investment Manager — werdafem Jahresbericht des Fonds enthalten sein.

Spezielle Bestimmungen zu einzelnen Instrumentahrsichfolgend aufgefihrt.

b)  Wertpapierleihe

Der Fonds kann im Rahmen der Wertpapierleihe alsdedier auftreten, wobei solche Geschafte mit den Re
geln der CSSF Rundschreiben 08/356 und 11/512 s@wiendchfolgenden Regeln im Einklang stehen miis-
sen:

aa) Der Fonds darf Wertpapiere entweder unmittedloir mittelbar verleihen durch Zwischenschal-
tung eines standardisierten Wertpapierleihsystetas,von einer anerkannten Clearinginstitution
organisiert wird, oder durch Zwischenschaltung iléertpapierleihsystems, das von einem Fi-
nanzinstitut organisiert wird, das Aufsichtsregehterliegt, die die CSSF als gleichwertig mit de-
nen vom Gemeinschaftsrecht vorgeschriebenen ansietitdas auf solche Geschéfte spezialisiert
ist.

In jedem Fall muss der Leihnehmer Aufsichtsreggiterliegen, die die CSSF als gleichwertig mit
denen vom Gemeinschaftsrecht vorgeschriebenenhansie

bb)  Der Fonds hat darauf zu achten, dass der UntfangVertpapierleihgeschafte auf einem angemes-
senen Niveau bleibund darf Wertpapierleihgeschéfte nur abschlieBegnnwdie Ubertragenen
Wertpapiere gemal den Vertragsbedingungen jederagitkibertragen und alle eingegangenen
Wertpapierleihvereinbarungen jederzeit beendet erekidnnen..

cc) Das Netto-Engagement des Fonds, d.h. das Emgageles Fonds abzliglich erhaltener Sicherhei-
ten gegeniber ein und derselben Partei aus einemn wehreren Wertpapierleihgeschaften
und/oder den nachstehend unter c) beschriebenetpaig@rpensionsgeschaften mufd bei der in Nr.
5 b) genannten 20%-Grenze mit berlicksichtigt werden

dd) Die Wertpapierleihe darf jeweils 50 % des Gesaartes des Wertpapierportfolios des Fonds nicht
Uberschreiten.

ee) Die Wertpapierleihe darf 30 Tage nicht Ubeesitém.

ff) Die unter den Punkten (dd) und (ee) genanntestB&nkungen gelten nicht, sofern dem Fonds das
Recht zusteht, den Wertpapierleihvertrag zu jedérzzekiindigen und die Ruckerstattung der ver-
liehenen Wertpapiere zu verlangen.

c) Wertpapierpensionsgeschafte

Der Fonds kann nebenbei Wertpapierpensionsgesaiafjehen, die darin bestehen, Wertpapiere zu kaufe
und zu verkaufen. Dabei hat der Fonds darauf zteachass er jederzeit den vollen Geldbetrag zdoiid&rn

oder das Wertpapierpensionsgeschaft entweder gelauffener Gesamthéhe oder zu einem Mark-to-Market-
Wert beenden kann. Trifft der Fonds in diesem Zusanhang die Vereinbarung, das Wertpapierpensionsge-
schéft zu einem Mark-to-Market-Wert zu beendendwier Mark-to-Market-Wert des Wertpapierpensionsge-
schéftes zur Berechnung des Nettoinventarwertesiperagen..

Der Fonds kann als Verkaufer oder als Kaufer im Rahron Wertpapierpensionsgeschaften sowie in einer
Serie von Wertpapierpensionsgeschéften auftreteime®Beteiligung an derartigen Geschéften unterfiegt
doch den folgenden Bedingungen:

aa) Der Fonds darf Wertpapierpensionsgeschéftalmschlielen, wenn die dem Geschéft zugrunde-
liegenden und Ubertragenen Wertpapiere gemal deraysbedingungen jederzeit zuriickgefor-
dert und das vereinbarte Geschéaft jederzeit beemgtelen kann

bb) Der Fonds darf Wertpapiere Uber ein Wertpapiesppnsgeschaft nur kaufen oder verkaufen,
wenn die Gegenpartei Aufsichtsregeln unterliege, die CSSF als gleichwertig mit denen vom
Gemeinschaftsrecht vorgeschriebenen ansieht.

cc) Wahrend der Laufzeit eines Wertpapierpensiwwygdtes darf der Fonds die gegenstandlichen
Wertpapiere nicht verkaufen, bevor nicht das Ruckkatt durch die Gegenseite ausgetbt oder
die Ruckkauffrist abgelaufen ist.

dd) Da der Fonds sich Ricknahmeantragen auf eigetelégegeniiber sieht, muss er sicherstellen,
dass seine Positionen im Rahmen von Wertpapierpsgeschaften ihn zu keiner Zeit daran hin-
dern, seinen Rucknahmeverpflichtungen nachzukommen.
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ee) Folgende Wertpapiere kénnen Uber ein Wertgagrsionsgeschaft vom Fonds gekauft werden:

(i) Bankzertifikate mit kurzer Laufzeit oder Geldrk@instrumente gemaf der Definition durch
die Richtlinie 2007/16/EG vom 19. Marz 2007 zur Dnfihirung der Richtlinie 85/611/EWG
des Rates zur Koordinierung der Rechts- und Verwgdiworschriften betreffend bestimmte
OGAW im Hinblick auf die Erlauterung gewisser Défionen;

(ii) Schuldverschreibungen, die von einem Mitgtiexht der OECD oder seinen Gebietskorper-
schaften oder von supranationalen Institutionen Himtichtungen gemeinschaftsrechtlicher,
regionaler oder weltweiter Natur begeben oder dendmnwerden;

(iii) Aktien oder Anteile, die von Geldmarktfondedeben werden, und die einen taglichen Netto-
inventarwert berechnen und mit einem AAA oder diriertigen Rating bewertet sind;

(iv) Schuldverschreibungen, die von nichtstaatlictanittenten begeben werden und eine ange-
messene Liquiditéat bieten; und

(v) Aktien, die an einem geregelten Markt in einbfitgliedstaat der Européischen Union oder
einer Wertpapierbdrse eines Mitgliedstaates der OmBOGfert sind oder gehandelt werden,
wenn diese in einem wichtigen Index enthalten sind.

ff) Diese Wertpapiere missen der Anlagepolitik Beads entsprechen und zusammen mit den ande-
ren im Portfolio des Fonds befindlichen Wertpapiegeundséatzlich die Anlagebeschrankungen des
Fonds einhalten.

gg) Das Netto-Engagement des Fonds, d.h. das Emgageles Fonds abziiglich erhaltener Sicherhei-
ten gegeniber ein und derselben Partei aus einesn wehreren Wertpapierleihgeschaften
und/oder den nachstehend unter c) beschriebenetp&jg@rpensionsgeschéaften mufi bei der in Nr.
5 b) genannten 20%-Grenze mit berlicksichtigt werden

Wertpapierpensionsgeschéfte werden voraussichtiiclyelegentlich eingegangen werden.

8. Derivate

Der Fonds kann gemaf der jeweiligen im Verkaufqmhisnaher beschriebenen Anlagepolitik Derivate/Atsi-
cherung und zur effizienten Portfolioverwaltungssitzen.

Der Fonds kann in jeglichen Derivaten investiedia,von Vermdgensgegenstanden, die fir den Fondsrieen
werden durfen, oder von Finanzindizes, Zinssat¥éechselkursen oder Wahrungen abgeleitet sind. Hlieéh-
len insbesondere Optionen, Finanzterminkontrakte $nvaps sowie Kombinationen hieraus. Diese kénmeht n
nur zur Absicherung genutzt werden, sondern kdmieen Teil der Anlagestrategie des Fonds darstellen

Die Bedingungen und Grenzen missen insbhesondeemiBestimmungen der vorstehenden Nr. 3 g), Nr-3 so
wie dieser Nr. 8 im Einklang stehen. Insbesondéne slie Bestimmungen betreffend Risikomanagement-
Verfahren bei Derivaten zu berlicksichtigen.

9. Sicherheiten und Wiederanlage von Sicherheiten

Im Zusammenhang mit OTC-Derivaten-Geschéafte undhiigen und Instrumenten zur effizienten Portfolieve
waltung kann die Verwaltungsgesellschaft im Rahmamird diesem Abschnitt festgelegten Strategie Siaiten
erhalten, um ihr Gegenparteirisiko zu reduziereer. rliegende Abschnitt legt die von der Verwagisgesell-
schaft fir den Fonds angewandte Strategie zur lemgavon Sicherheiten fest.

Samtliche Vermdgenswerte, die von der Verwaltungsiigchaft im Zusammenhang mit den Techniken urd In
strumenten zu einer effizienten Portfolioverwaltuigertpapierleihe und Wertpapierpensionsgeschafteglten
werden, sind als Sicherheiten im Sinne dieses Albigel anzusehen.

a) Allgemeine Regelungen

Sicherheiten, die von der Verwaltungsgesellschafdeén Fonds erhalten werden, kénnen dazu benutzt
werden, das Gegenparteirisiko zu reduzieren, denvdiwaltungsgesellschaft ausgesetzt ist, wenn die-
se die in den anwendbaren Gesetzen, Vorschriftdnruden von der CSSF erlassenen Rundschreiben
aufgelisteten Anforderungen insbesondere hinsathtliquiditat, Bewertung, Qualitét in Bezug auf die
Zahlungsfahigkeit von Emittenten, Korrelation, R&ikin Bezug auf die Verwaltung von Sicherheiten
und Durchsetzbarkeit erflllt.

Zuléssige Sicherheiten

Zusétzlich sind Sicherheiten fur Wertpapierleihddde, umgekehrten Pensionsgeschéfte und Geschéf-
te mit OTC-Derivaten (auRer Wahrungstermingeschgfteeiner der folgenden Formen zu stellen:
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b)

c)

d)

a. liquide Vermogenswerte wie Barmittel, kurzfristi®@ankeinlagen, Geldmarktinstrumente gemaf
Definition in Richtlinie 2007/16/EG vom 19. Marz Z00Akkreditive und Garantien auf erstes An-
fordern, die von erstklassigen, nicht mit dem Kahanten verbundenen Kreditinstituten ausgegeben
werden, beziehungsweise von einem OECD-Mitgliedstdar dessen Gebietskdrperschaften oder
von supranationalen Institutionen und Behdrden arhrkunaler, regionaler oder internationaler
Ebene begebene Anleihen;

b. Anteile eines in Geldmarktinstrumente anlegerd&a, der taglich einen Nettoinventarwert be-
rechnet und der Uber ein Rating von AAA oder eirglechbares Rating verfigt,

c. Anteile eines OGAW, der vorwiegend in die uriien nachsten beiden Punkten aufgefiihrten Anlei-
hen/Aktien anlegt,

d. Anleihen, die von erstklassigen Emittenten mgemessener Liquiditat begeben oder garantiert
werden, oder

e. Aktien, die an einem geregelten Markt eines Mittstaats der Européischen Union oder an einer
Bdrse eines OECD-Mitgliedstaats zugelassen sindgeleandelt werden, sofern diese Aktien in ei-
nem anerkannten Index enthalten sind.

Umfang der Sicherheiten

Die Verwaltungsgesellschaft wird den erforderlichemfang von Sicherheiten fir OTC-Derivate-
Geschéfte und Techniken und Instrumente zur effieie Portfolioverwaltung fir den Fonds je nach der
Natur und den Eigenschaften der ausgefuhrten Tkéiosan, der Kreditwirdigkeit und Identitat der
Gegenparteien sowie der jeweiligen Marktbedingurfgstiegen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann bei GeschéaftenOQmi€ Derivaten und bei umgekehrten Pensionsgesrhattr
Reduzierung des Gegenparteirisikos Sicherheitealterh Im Rahmen ihrer Wertpapierleihgeschéafte nuissGe-
sellschaft Sicherheiten erhalten, deren Wert far&uer der Vereinbarung mindestens 90% des Gesarasader
verliehenen Wertpapiere entspricht (unter Beruditgiang von Zinsen, Dividenden, sonstigen moglicRathten
und eventuell vereinbarten Abschlagen bzw. Mindassferbetragen).

Strategie zu Bewertungsabschlagen (Haircut-Strategje

Erhaltene Sicherheiten werden auf bewertungstégliBlasis und unter Anwendung von zur Verfligung
stehenden Marktpreisen sowie unter Berlicksichtigamgemessener Bewertungsabschlage, die von der
Verwaltungsgesellschaft fur jede Vermogensart deglf auf Grundlage der Haircut-Strategie der Ver-
waltungsgesellschaft festgelegt werden, bewertesdd Strategie beriicksichtigt mehrere Faktoren in
Abhangigkeit von den erhaltenen Sicherheiten, wieaedie Bonitat der Gegenpartei, Félligkeit, Wah-
rung und Preisvolatilitdt der Vermodgenswerte. Gridich wird ein Bewertungsabschlag (Haircut)
nicht auf entgegengenommene Barsicherheiten angi#wsofern diese Barsicherheiten auf die Fonds-
wahrung lauten. Derzeit werden nur Barmittel in FRwaéhrung als Sicherheiten akzeptiert.

Wiederanlage von Sicherheiten
- Unbare Sicherheiten (Non-Cash Collateral)

Von der Verwaltungsgesellschaft fir den Fonds eygggenommene unbare Sicherheiten (Non-
Cash Collateral) sollten nicht verdauR3ert, neu angelégr verpfandet werden

- Barsicherheiten (Cash Collateral)

Von der Verwaltungsgesellschaft fir den Fonds eyjgggenommene Barsicherheiten (Cash Collate-
ral) durfen gemaR den Vorschriften des luxembuhgiacGesetzes und den anwendbaren Vorschrif-
ten insbesondere der ESMA Leitlinien 2012/832, dliech das CSSF-Rundschreiben 13/559 im-
plementiert wurden, nur in liquide Vermdégenswenteestiert werden.

Entgegengenommene Barsicherheiten (Cash Collatetddnsour

- als Sichteinlagen bei Rechtstragern gemaf ArBReBuchstabe f der OGAW-Richtlinie angelegt
werden;

- in Staatsanleihen von hoher Qualitat angelegtiere

- fur Reverse-Repo-Geschéfte verwendet werden, voeaetzt, es handelt sich um Geschéfte mit
Kreditinstituten, die einer Aufsicht unterliegamd der OGAW kann den vollen aufgelaufenen
Geldbetrag jederzeit zuriickfordern;

- in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktumg@ der Definition in den CESR’s Leitlinien zu
einer gemeinsamen Definition fiir europédische Galtttfonds angelegt werden.
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Jede Wiederanlage von Barsicherheiten muss in Bezufamder, Markte und Emittenten hinrei-
chend diversifiziert sein mit einer maximalen Exp@sgegeniiber einem bestimmten Emittenten
von 20 % des Nettoinventarwertes des Fonds.

10. Risikomanagement-Verfahren

Im Rahmen des Fonds wird ein Risikomanagement-Vearfahingesetzt, welches es der Verwaltungsgeseitscha
ermdglicht, das mit den Anlagepositionen des Fomibundene Marktrisiko, Liquiditatsrisiko, Kontratftenrisi-

ko, ihren jeweiligen Anteil am Gesamtrisikoprofi¢ésl Anlageportfolios sowie alle sonstigen Risikenseiliel3-
lich operationellen Risiken, die fiir den Fonds vonl@&gung sind, jederzeit zu tberwachen und zu messen

Im Hinblick auf OTC-Derivate wird der Fonds Verfehreinsetzen, die eine prazise und unabhangige Bewger
des Wertes der OTC-Derivate erlauben. Daruber Bistellt der Fonds im Hinblick auf Derivate sichess das
mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko entsprecttardm Verkaufsprospekt vorgesehenen Einklassifinig
zum Gesamtrisiko entspricht. Soweit Techniken urglrumente fiir eine effiziente Portfolioverwaltuammgewen-
det werden, tragt die Verwaltungsgesellschaft d&fbige, dass die Risiken, die sich daraus ergehsoh dias
Risikomanagement im Hinblick auf den Fonds in angesmeer Weise erfasst werden.

Der Fonds darf als Teil seiner Anlagestrategie rinakd der in vorstehend Nr. 5. e) dieses Artikelstgelegten
Grenzen Anlagen in Derivaten tatigen, sofern dasa@¢risiko der Basiswerte die Anlagegrenzen vontebend
Nr. 5. a) his e) dieses Artikels nicht Gberschteit#enn der Fonds in indexbasierten Derivaten danlagssen
diese Anlagen nicht bei den Anlagegrenzen von gbestd Nr. 5. a) bis e) dieses Artikels beriicksjthtierden.

Ein Derivat, das in ein Wertpapier oder ein Geldttinastrument eingebettet ist, muss hinsichtlich Bestim-
mungen dieser Nr. 10 mit berticksichtigt werden.

Artikel 5 Anteile und Anteilklassen

1. Anteile am Fonds werden durch Globalzertifikegebrieft; ein Anspruch auf Auslieferung effektiveti-
cke besteht nicht. Auf Wunsch des Anteilinhabeeditslie Verwaltungsgesellschaft Anteilbestatigumge
Uber erworbene Anteile aus, die auch Bruchteilezhiginem Tausendstel eines Anteils reprasentieren
kénnen.

2. Alle Anteile haben grundsatzlich gleiche Rechte.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir den Fondsalgedene Anteilklassen nach MalRgabe des Verkaufs-
prospektes ausgeben, welche (i) einer bestimmtesschiittungspolitik, die nach Berechtigung oder
Nichtberechtigung zur Ausschiittung unterscheidefadgter (ii) einer bestimmten Gestaltung von Ausga-
beaufschlag und Ricknahmeabschlag und/oder (iigrdiestimmten Gebuhrenstruktur im Hinblick auf
die Verwaltung oder Anlageberatung und/oder (iv)stigen Charakteristika, wie sie von Zeit zu Zeib vo
der Verwaltungsgesellschaft im Einklang mit denegeichen Bestimmungen festgelegt werden, entspre-
chen. Alle Anteile sind vom Tage ihrer Ausgabe ragleicher Weise an Ertragen, Kursgewinnen und am
Liquidationserl@s ihrer jeweiligen Anteilklasse bigt.

3. Ausgabe und Ricknahme der Anteile sowie die lomeavon Zahlungen auf Anteile erfolgen bei der
Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle sowierijpde Zahlstelle.

Artikel 6 Ausgabe von Anteilen

1. Die Ausgabe von Anteilen erfolgt zu dem nachik&tt7 bestimmten Anteilwert zuziiglich eines Ausga-
beaufgeldes von bis zu 5 % des Anteilwertes (,Absgeaeis”). Der jeweils giiltige Maximalsatz ist im
Verkaufsprospekt angegeben. Das Ausgabeaufgeldzwigdnsten der Vertriebsstellen erhoben.

2. Die Ausgabe von Anteilen erfolgt grundsétzlichjedem in Artikel 7 dieses Verwaltungsreglemeras-d
nierten Bewertungstag.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fir den Fondsrgglienach eigenem Ermessen einen Zeichnungsan-
trag zurlickweisen oder die Ausgabe von Anteiletwassiig beschrénken, aussetzen oder endgliltig ein-
stellen, soweit dies im Interesse der GesamtheitAtéeilinhaber, zum Schutz der Verwaltungsgesell-
schaft, zum Schutz des Fonds, im Interesse dergAptaitik oder im Fall der Gefahrdung der spezifi-
schen Anlageziele des Fonds erforderlich erschéins. den gleichen Griinden behélt sich die Verwal-
tungsgesellschaft insbesondere das Recht vor, daigsantrage abzulehnen, welche mit den Praktiken
des ,Late Trading“ und/oder ,Market Timing" verbuerd sind oder deren Antragsteller der Anwendung
dieser Praktiken verdé&chtig sind.
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3.

Der Erwerb von Anteilen erfolgt grundsatzlich@nem zum Zeitpunkt der Erteilung des Zeichnungsan
trages unbekannten Ausgabepreis des jeweiligen Bavwgstages gemal Artikel 7 Absatz 1 des Verwal-
tungsreglements. Zeichnungsantrage, welche biesteéats 16.00 Uhr (Luxemburger Zeit) an einem Be-
wertungstag bei der Verwaltungsgesellschaft eingggia sind, werden auf der Grundlage des Ausgabe-
preises des néchsten Bewertungstages abgerechigmutegsantrage, welche nach 16.00 Uhr (Luxem-
burger Zeit) eingehen, werden auf der GrundlageAdesgjabepreises des Ubernédchsten Bewertungstages
abgerechnet.

Der Ausgabepreis ist innerhalb von zwei Bankarkagest in Luxemburg nach dem entsprechenden Be-
wertungstag in der Fondswahrung zahlbar.

Die Anteile werden unverziglich nach Eingang Aasgabepreises bei der Verwahrstelle im Auftrag de
Verwaltungsgesellschaft von der Verwahrstelle zeitjet

Die Verwahrstelle wird auf nicht ausgefiihrtec@eiungsantrage eingehende Zahlungen unverzuglich zu
riickzahlen.

Artikel 7 Anteilwertberechnung

1.

Der Wert eines Anteils (,Anteilwert") lautet aifiro (,Fondswahrung“). Er wird unter Aufsicht déer-
wahrstelle von der Verwaltungsgesellschaft odeemitvon ihr beauftragten Dritten an einem Tag (,Be-
wertungstag“) und in einem Rhythmus berechnet, vde tin Verkaufsprospekt Erwéhnung findet, wobei
diese Berechnung jedoch mindestens zweimal monaglifdigen muss. Die Berechnung erfolgt durch
Teilung des Netto-Fondsvermdgens durch die ZahbhdeBewertungstag im Umlauf befindlichen Antei-
le.

Das Netto-Fondsvermdgen wird nach folgenden @sétzen berechnet:

a. Wertpapiere, die an einer Borse amtlich notierd,swerden zum letzten verfligbaren bezahlten
Kurs bewertet.

b. Wertpapiere, die nicht an einer Bérse amtlichenbsind, die aber an einem anderen geregelten
Markt gemaf Artikel 4 des Verwaltungsreglementsagelelt werden, werden zu einem Kurs be-
wertet, der nicht geringer als der Geldkurs undhinfdher als der Briefkurs zur Zeit der Bewer-
tung sein darf und den die Verwaltungsgesellsclimftien bestmoglichen Kurs hélt, zu dem die
Wertpapiere verkauft werden kdnnen.

C. Falls solche Kurse nicht marktgerecht sind daks flir andere als die unter Buchstaben a. und b.
genannten Wertpapiere keine Kurse festgelegt werderden diese Wertpapiere zum jeweiligen
Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesbhft nach Treu und Glauben und allge-
mein anerkannten, von Wirtschaftspriifern nachprgib@ewertungsregeln festlegt.

d. Die im Fonds enthaltenen Zielfondsanteile werdem Zatzten festgestellten und erhéltlichen
Rucknahmepreis bewertet.

e. Der Liquidationswert von Futures, Forwardsrddptionen, die nicht an Bérsen oder anderen ge-
regelten Markten gehandelt werden, entspricht demeijigen Nettoliquidationswert, wie er ge-
maf den Richtlinien der Verwaltungsgesellschaftesnér konsistent fir alle verschiedenen Arten
von Vertrdgen angewandten Grundlage festgestaltt. viler Liquidationswert von Futures, For-
wards oder Optionen, welche an Borsen oder andenegeiten Markten gehandelt werden, wird
auf der Grundlage der letzten verfiigbaren Abwicghkpreise solcher Vertrdge an den Borsen oder
geregelten Markten, auf welchen diese Futures, &asvoder Optionen vom Fonds gehandelt
werden, berechnet; sofern ein Future, ein Forwdet eine Option an einem Tag, fur welchen der
Nettovermdgenswert bestimmt wird, nicht liquidiererden kann, wird die Bewertungsgrundlage
fur einen solchen Vertrag vom Verwaltungsrat ineangssener und verninftiger Weise bestimmt.
Swaps werden zu ihrem Marktwert bewertet.

f. Der Wert von Geldmarktinstrumenten, die nichteamer Borse notiert oder auf einem anderen ge-

regelten Markt gehandelt werden und eine urspréihglRestlaufzeit von weniger als 12 Monaten
und mehr als 90 Tagen aufweisen, entspricht dermiligen Nennwert zuziglich hierauf aufge-
laufener Zinsen. Der Wert von Geldmarktinstrumentéheiner urspringlichen Restlaufzeit von
héchstens 90 Tagen wird auf der Grundlage der Asieringskosten, wodurch dem ungeféhren
Marktwert entsprochen wird, ermittelt.

-35-



g. Die flissigen Mittel werden zu ihrem Nennwerkiglich Zinsen bewertet. Festgelder mit einer

Ursprungslaufzeit von mehr als 60 Tagen kénnendeih jeweiligen Renditekurs bewertet wer-
den, vorausgesetzt, ein entsprechender Vertraglensdem Finanzinstitut, welches die Festgel-
der verwahrt, und der Verwaltungsgesellschaft sieht dass diese Festgelder zu jeder Zeit kiind-
bar sind und dass im Falle einer Kiindigung ihr Reslingswert diesem Renditekurs entspricht.

h. Samtliche sonstigen Wertpapiere oder sonsttggrmogenswerte werden zu ihrem angemessenen
Marktwert bewertet, wie dieser nach Treu und Glaubed entsprechend dem von der Verwal-
tungsgesellschaft festzulegenden Verfahren zurbesn ist.

i Alle nicht auf die Referenzwahrung lautenden Viégenswerte werden zum letzten Devisenmit-
telkurs in diese Referenzwahrung umgerechnet.

3. Sofern fur den Fonds mehrere Anteilklassen gefwtiRel 5 Absatz 2 des Verwaltungsreglements einge
richtet sind, ergeben sich fur die Anteilwertberaahg folgende Besonderheiten:

a. Die Anteilwertberechnung erfolgt nach den udtesatz 1. dieses Artikels aufgefiihrten Kriterien
fur jede Anteilklasse separat.

b. Der Mittelzufluss aufgrund der Ausgabe von Aeteierhdht den prozentualen Anteil der jeweili-
gen Anteilklasse am gesamten Wert des Netto-Fonagigens. Der Mittelabfluss aufgrund der
Rucknahme von Anteilen vermindert den prozentualateihder jeweiligen Anteilklasse am ge-
samten Wert des Netto-Fondsvermdgens.

C. Im Fall einer Ausschiittung vermindert sich detedwert der - ausschittungsberechtigten - An-
teile der Anteilklasse oder Anteilklassen um denr&@gtder Ausschittung. Falls im Fonds aus-
schittungsberechtigte und nicht ausschittungshigeenteilklassen ausgegeben werden, gilt
im Fall einer Ausschittung folgendes: Der prozeletdmteil der ausschiittungsberechtigten An-
teilklasse oder Anteilklassen am Wert des Nettodssarmdgens vermindert sich, wahrend sich
der prozentuale Anteil der nicht ausschuttungsiigten Anteilklasse oder Anteilklassen am
Netto-Fondsvermégen erhdht.

4, Fur den Fonds kann ein Ertragsausgleich duréhgefverden.
5. Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir umfangreiBliicknahmeantrage, die nicht aus den liquiden Mitte
und zuldssigen Kreditaufnahmen des Fonds befriegégtien konnen, den Anteilwert auf der Basis der

Kurse des Bewertungstages bestimmen, an welchefiirsiien Fonds die erforderlichen Wertpapierver-

kaufe vornimmt; dies gilt dann auch fur gleichzggingereichte Zeichnungsauftrage.

Das Netto-Fondsvermdgen lautet auf Euro (,Fondswré).

Artikel 8 Einstellung der Berechnung des Anteilweres sowie der Ausgabe, Riicknahme oder des Um-

tausches von Anteilen

Die Verwaltungsgesellschaft ist, unbeschadet deeRag in Artikel 6 Absatz 2 des Verwaltungsregletsebe-
rechtigt, fur den Fonds die Berechnung des Antetlrgesowie die Ausgabe, Riicknahme oder den Umtausth v
Anteilen zeitweilig einzustellen, wenn und solatrastande vorliegen, die diese Einstellung erfoidenmnachen
und wenn die Einstellung unter Beriicksichtigungldegressen der Anteilinhaber gerechtfertigt issbiesondere:

1.

wahrend der Zeit, in welcher eine Borse oderagiderer Markt, wo ein wesentlicher Teil der Vermo-
genswerte des Fonds amtlich notiert oder gehandeat; geschlossen ist (au3er an gewdhnlichen Wo-
chenenden oder Feiertagen) oder der Handel anrd&sse bzw. an dem entsprechenden Markt ausge-
setzt oder eingeschrankt wurde;

in Notlagen, wenn die Verwaltungsgesellscha&rinlagen des Fonds nicht verfiigen kann oder tes ih
unmdglich ist, den Gegenwert der Anlagekaufe oderkdufe frei zu transferieren oder die Berechnung
des Anteilwertes ordnungsgemaf durchzufiihren.

Die Verwaltungsgesellschaft wird die Aussetzungidtamgsweise Wiederaufnahme der Anteilwertbe-
rechnung, der Ausgabe, Ricknahme oder des Umtaugche&nteilen unverziglich in mindestens einer
Tageszeitung in den Landern veroffentlichen, inesetler Fonds zum 6ffentlichen Vertrieb zugelassgn i
sowie allen Anteilinhabern mitteilen, die AnteilerRicknahme angeboten haben.

Artikel 9 Ricknahme und Umtausch von Anteilen
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Artikel

1.

a)

b)

c)
d)

Die Anteilinhaber sind berechtigt, jederzeit Riécknahme ihrer Anteile zu verlangen. Diese Rickmahm
erfolgt nur an einem Bewertungstag. Die Ricknahmelgirku dem nach Artikel 7 bestimmten Anteil-
wert, abziglich eines Ricknahmeabschlages von bis%udes Anteilwertes. Der jeweils giiltige Maxi-
malsatz ist im Verkaufsprospekt angegeben. Der Rilukeabschlag wird zugunsten der Vertriebsstellen
erhoben.

Die Ricknahme erfolgt grundsétzlich zu einem Zgitpunkt der Erteilung des Riicknahmeantrages un-
bekannten Rucknahmepreis des jeweiligen Bewertungstdgiicknahmeantrage, welche bis spatestens
16.00 Uhr (Luxemburger Zeit) an einem Bewertungdtag der Verwaltungsgesellschaft eingegangen
sind, werden auf der Grundlage des Riicknahmepréeseaachsten Bewertungstages abgerechnet. Riick-
nahmeantrage, welche nach 16.00 Uhr (Luxemburgé) Bmgehen, werden auf der Grundlage des
Ricknahmepreises des Ubernachsten Bewertungstagesctiget.

Die Zahlung des Riicknahmepreises erfolgt inneriiaibzwei Bankarbeitstagen nach dem entsprechen-
den Bewertungstag.

Die Verwaltungsgesellschaft ist nach vorheri@enehmigung durch die Verwahrstelle berechtigt, um-
fangreiche Ricknahmen, die nicht aus den flissigéatelM und zulassigen Kreditaufnahmen des Fonds
befriedigt werden kdnnen, erst zu tatigen, nachdataprechende Vermdégenswerte des Fonds ohne Ver-
zbgerung verkauft wurden.

Die Verwahrstelle ist nur insoweit zur Zahlungrpflichtet, als keine gesetzlichen BestimmungeB, z.
(_j_evisenrechtliche Vorschriften oder andere von derwahrstelle nicht beeinflussbare Umstande, die
Uberweisung des Riicknahmepreises in das Land deagitellers verbieten.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir den Fondsefle einseitig gegen Zahlung des Riicknahmepreises
zuriickkaufen, soweit dies im Interesse der Gesatdlee Anteilinhaber oder zum Schutz der Verwal-
tungsgesellschaft oder des Fonds erforderlich emsth

Der Anteilinhaber kann seine Anteile ganz oddweise in Anteile einer anderen Anteilklasse umta
schen. Der Tausch der Anteile erfolgt auf der Glagel des nachsterrechneten Anteilwertes der betref-
fenden Anteilklassen. Dabei kann eine Umtauschpionivon bis zu 3 % zugunsten der Vertriebsstellen
erhoben werden. Der jeweils giiltige Maximalsatansi/erkaufsprospekt angegeben. Falls Anteile in An
teile einer anderen Anteilklasse umgetauscht werdehder Ausgabeaufschlag dieser Anteile héher ist
als der Ausgabeaufschlag der umzutauschenden énégitspricht die Umtauschprovision der Differenz
zwischen den Ausgabeaufschlagen der betreffendégilldlassen, mindestens jedoch 1 % des Anteilwer-
tes der Anteilklasse in welche(n) umgetauscht wesds.

Die Verwaltungsgesellschaft behélt sich zum Schigz Fonds das Recht vor, Umtauschantrage abzu-
lehnen, welche mit den Praktiken des ,Late Tradimgti/oder ,Market Timing“ verbunden sind oder de-
ren Antragsteller der Anwendung dieser Praktikeml&ehtig sind.

10 Kosten

Dem Fondsvermdgen kénnen folgende allgemeingeldpggf. nur im Hinblick auf einzelne Anteilklas-
sen, belastet werden:

alle Steuern, die auf das Fondsvermdgen, désseige und Aufwendungen zulasten des Fonds erhoben
werden, sowie alle im Zusammenhang mit den KosterVa@rwaltung und Verwahrung eventuell entste-
henden Steuern;

Kosten fiir Rechts- und Steuerberatung, die deeldehaft, der Verwaltungsgesellschaft oder der De
potbank entstehen, wenn sie im Interesse der Aattaiber handeln, sowie Kosten fir die Geltendma-
chung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen dess Feindchlief3lich marken- und wettbewerbs-
rechtlicher Fragestellungen;

die Honorare der Wirtschaftspriifer;

Kosten fiir die Einlésung von Ertragsscheinen;

die Kosten fur Wahrungs- und Wertpapierkurssiohe;

Erstellungs-, Druck-, Vertriebs- und Ubersetzskamsten der Jahres- und Halbjahresberichte fliAdie
teilinhaber in allen notwendigen Sprachen, sowigtdllungs-, Druck-, Vertriebs- und Ubersetzungss-ko

ten von samtlichen weiteren Berichten und Dokumenteiche gemal den anwendbaren Gesetzen  o-
der Verordnungen der jeweiligen Behdrden notwenitid; s
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9)

h)

)
k)

m)

n)

0)
p)
a)

N

s)

B

u)

v)

Kosten der fiir die Anteilinhaber bestimmten Mfitlichungen inklusive der Kosten fiir die Bekannt-
machung der Jahres- und Halbjahresberichte, degalags und Riicknahmepreise, ggf. der Thesaurie-
rungen bzw. Ausschiittungen, des Auflésungsberictaese Kosten fir die Erstellung und Verwendung
eines dauerhaften Datentrégers, mit Ausnahme dstekdir Information bei Fondsverschmelzungen und
mit Ausnahme der Informationen Uber MalRnahmen iseFumenhang mit Anlagegrenzverletzungen oder
Berechnungsfehlern bei der Anteilwertermittiung;

ein angemessener Anteil an den Kosten fiir didoWwe und an solchen, welche direkt im Zusammenhang
mit dem Anbieten und Verkauf von Aktien anfallen;

samtliche Kosten und Gebilhren im Zusammenhanglemn Erwerb, der Verduf3erung und der Bewer-
tung von Vermogenswerten,

etwaige Transaktionskosten fur Anteilscheingésteh

Auslagen des Verwaltungsrates der GesellsclaaftesKosten im Zusammenhang mit Anlageausschuss-
sitzungen;

im Zusammenhang mit der Fondsauflegung entstemdéosten; diese Kosten kénnen (ber einen Zeit-
raum von bis zu 5 Jahren proportional belastet arerd

Kosten fir die Erfullung von Vertriebserfordessen im Ausland einschlie3lich Anzeigekosten, Kwoste
fur aufsichtsrechtliche Bestimmungen im In- und Ansl, Rechts- und Steuerberatungskosten in diesem
Zusammenhang sowie Ubersetzungskosten;

Kosten fir die Bekanntmachung der Besteuerungdgggen und Ausstellungen von Bescheinigungen in
diesem Zusammenhang;

Kosten im Zusammenhang mit Bérsennotierungen;

Kosten im Zusammenhang mit der Genehmigung Adderung des Verkaufsprospektes;

Kosten fiir die Bonitatsbeurteilung des Fondschlurational oder international anerkannte Ratingagen
turen sowie Kosten fir das Rating von Vermégensgegaden, insbesondere das Emittentenrating von
verzinslichen Wertpapieren;

Kosten zur Analyse des Anlageerfolges durcht®sbwie Kosten fiir die Performance-Attribution;

Kosten fir die Beauftragung von Stimmrechtsbevéthtigungen bzw. die Ausiibung von Stimmrechten
auf Hauptversammlungen sowie Kosten fiir die Vartrgtvon Aktionérs- und Glaubigerrechten;

Kosten in Zusammenhang mit der Transfersteltagkéit

Kosten fiir etwaige aufsichtsrechtlich erforddré Meldungen im Zusammenhang mit der European Mar-
ket Infrastructure Regulation (EMIR)

im Zusammenhang mit den an die Verwaltungsged®dift, die Verwahrstelle und an die Beratungs-

oder Asset-Management-Gesellschaft zu zahlendegiMergen sowie den auf alle vorstehend genanntén Au
wendungen ggf. anfallenden Steuern.

2.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, aus desndsvermdgen ein jahrliches Entgelt von bis zu
1,9 %, mindestens jedoch EUR 25.000,-- zu erhattas,auf der Grundlage des durchschnittlichen Netto-
Fondsvermdgens an jedem Bewertungstag abgegremkztingr monatlich nachtraglich auszuzahlen ist.

Des weiteren kann die Verwaltungsgesellschaft @ms Bondsvermégen eine wertentwicklungsorientierte
Vergiitung (,Performance-Fee") in Hohe von bis z2@er jahrlich netto erwirtschafteten Wertentwick-
lung des Netto-Fondsvermdégens erhalten. Dies fiedeihnung im Verkaufsprospekt.

Im Falle der Beauftragung eines Investmentmanagiesainer Vertriebsstelle tragt die Verwaltungsge-
sellschaft die jeweils anfallende Vergiitung didsgsstmentmanagers bzw. der Vertriebsstelle.

Die Verwahrstelle erhélt aus dem Fondsvermdgen:
a. ein jahrliches Entgelt fur die Tatigkeit als Weahrstelle in Hohe von bis zu 0,20 %, mindestens

jedoch EUR 15.000,--, das auf der Grundlage deshdahmittlichen Netto-Fondsvermégens an
jedem Bewertungstag abgegrenzt wird und monatlichtna&glich auszuzahlen ist;
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b. eine bankiibliche Bearbeitungsgebiihr fiir GescfiiiflRechnung des Fonds;

C. Kosten und Auslagen, die der Verwahrstelle aufdreiner zuldssigen und marktiblichen Beauf-
tragung Dritter gemaR Artikel 3 Absatz 4 des Vetwadsreglements mit der Verwahrung von
Vermogenswerten des Fonds entstehen.

4. Alle Kosten werden zuerst den Ertrdgen angeedtchdann den Kapitalgewinnen und erst dann dem
Fondsvermdgen.
5. Die Kosten fiir die Griindung des Fonds und dataisgabe von Anteilen betrugen ca. EUR 21.000d- un

wurden bzw. werden Uber einen Zeitraum von héckgtesi Jahren abgeschrieben.

Artikel 11 Rechnungsjahr und Revision

Das Rechnungsjahr des Fonds endet jahrlich am 3dz. Ndé&s erste Rechnungsjahr endete zum 31. Mérz. 2006
Die Bicher der Verwaltungsgesellschaft und des Fevetslen durch einen in Luxemburg zugelassenen Wirt-
schaftspriifer gepriift, der von der Verwaltungsdesiehft bestellt wird.

Artikel 12 Ertragsverwendung

1. Sofern der Verkaufsprospekt dies vorsieht, kdienVerwaltungsgesellschaft jedes Jahr die Nettaget
einer Anteilklasse ausschitten. Als Nettoertradeegadie Dividenden und Zinsen, abzuglich der allge
meinen Kosten, unter Ausschluss der realisiertapitlewinne und Kapitalverluste oder der nichiirea
sierten Wertsteigerungen und Wertminderungen sog&Erléses aus dem Verkauf von Subskriptions-
rechten oder aller sonstigen Einkiinfte nicht wikdbrender Art.

2. Unbeschadet der vorstehenden Regelung kann elwaltungsgesellschaft von Zeit zu Zeit neben den
Nettoertragen auch realisierte Kapitalgewinne abatigealisierter Kapitalverluste und ausgewiesener
Wertminderungen, sofern diese nicht durch ausgene§Vertsteigerungen ausgeglichen sind, sowie Er-
lI6se aus dem Verkauf von Subskriptionsrechten utad/alle sonstigen Einkiinfte nicht wiederkehrender
Art ganz oder teilweise ausschiitten, soweit dek&gfisprospekt nicht die Thesaurierung der Ertréegye d
betreffenden Anteilklasse vorsieht.

3. Jedoch darf eine Ausschiittung nicht vorgenommerden, wenn dadurch das Netto-Gesamtvermogen
des Fonds unter den Gegenwert von EUR 1.250.0@0lenfwiirde.

Artikel 13 Verjahrung

1. Forderungen der Anteilinhaber gegen die Verwasgesellschaft oder die Verwahrstelle kdnnen nach
Ablauf von finf Jahren nach Entstehung des Ansmungbht mehr gerichtlich geltend gemacht werden;
davon unberthrt bleibt die in Artikel 16 Absatz &d/erwaltungsreglements enthaltene Regelung.

Artikel 14 Anderungen des Verwaltungsreglements

Die Verwaltungsgesellschaft kann mit Zustimmung\derwahrstelle dieses Verwaltungsreglement jedegsgiz
oder teilweise &ndern.

Artikel 15 Verdffentlichungen

1. Die erstmals giiltige Fassung des Verwaltungsmeghts sowie Anderungen desselben werden bei der
Kanzlei des Bezirksgerichtes Luxemburg hinterlegheEHinterlegungsnotiz hierzu wird im ,Recueil
Electronique des Sociétés et Associations (RESAYfientlicht. Anderungen dieses Verwaltungsregle-
ments werden darlber hinaus, soweit erforderlichmindestens zwei hinreichend verbreiteten Tageszei
tungen, einschlieBlich mindestens einer Luxembufggeszeitung verdffentlicht.

2. Ausgabe- und Riicknahmepreise kénnen an jedem Bmgstag bei der Verwaltungsgesellschaft und bei
jeder Zahlstelle erfragt werden.

3. Die Verwaltungsgesellschaft erstellt fir den drinen Verkaufsprospekt, ein kurzes Dokumentarait

sentlichen Anlegerinformationen, einen gepruftehrdsbericht sowie einen Halbjahresbericht entspre-
chend den gesetzlichen Bestimmungen des Grof3herzsdtuxemburg.
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Die unter Absatz 3 dieses Artikels aufgefuhithrierlagen des Fonds sind fir die Anteilinhaber&itn
der Verwaltungsgesellschaft und bei jeder Zahkstadistenlos erhaltlich.

Artikel 16 Dauer und Auflésung des Fonds

1.

Der Fonds wurde auf unbestimmte Zeit errichtéetkann jedoch jederzeit durch die Verwaltungsdesel
schaft nach freiem Ermessen aufgeldst werden. Kirfiésung erfolgt zwingend in den gesetzlich vorge-
sehenen Fallen und im Falle der Auflésung der Viungsgesellschaft.

Die Aufldsung des Fonds wird entsprechend deetgichen Bestimmungen von der Verwaltungsgesell-
schaft im ,Recueil Electronique des Sociétés et Aissions” (RESA) und in mindestens zwei Tageszei-
tungen, welche eine angemessene Auflage erreigkedifentlicht. Eine dieser Tageszeitungen muss ein
Luxemburger Tageszeitung sein. Wenn ein Tatbestantdtt, der zur Liquidation des Fonds fuhrt, wird
die Ausgabe von Anteilen eingestellt. Die Verwagisgesellschaft kann die Ricknahme von Anteilen
weiterhin zulassen, falls die Gleichbehandlungralaleger sichergestellt ist. Insbesondere wird im
Rucknahmepreis der Anteile, die wahrend des Ligigdaverfahrens zurlickgegeben werden, ein anteili-
ger Betrag an den Liquidationskosten und ggf. Hamorales oder der Liquidatoren berlicksichtigt. Falls
die Verwaltungsgesellschaft beschlie3t, die Rickmakon Anteilen mit Beginn der Liquidation einzu-
stellen, wird in der Verdffentlichung gemaR Sattatauf hingewiesen.

Die Verwahrstelle wird den Liquidationserlds, abliilg der Liquidationskosten und Honorare, auf An-
weisung der Verwaltungsgesellschaft oder gegebafiemfer von ihr oder von der Verwahrstelle im Ein-
vernehmen mit der Aufsichtsbehérde ernannten Lafoign unter die Anteilinhaber im Verhéltnis ihrer
jeweiligen Anteile verteilen. Liquidationserléseée @um Abschluss des Liquidationsverfahrens voreAnt
linhabern nicht eingefordert worden sind, werdenyeit dann gesetzlich notwendig, von der Verwalste
le flir Rechnung der berechtigten Anteilinhaber nalschluss des Liquidationsverfahrens bei der ,Caisse
de Consignation“ in Luxemburg hinterlegt, wo diesar&ge verfallen, wenn sie nicht innerhalb der ge-
setzlichen Frist dort angefordert werden.

Weder die Anteilinhaber noch deren Erben, Gigeboder Rechtsnachfolger kdnnen die Auflésung oder
die Teilung des Fonds beantragen.

Artikel 17 Verschmelzung des Fonds

1.

Die Verwaltungsgesellschaft kann durch Beschlussves/altungsrats und, soweit gesetzlich erfordbrlic
geman den im Gesetz von 2010 sowie den anwendbamvaltungsvorschriften benannten Bedingungen
und Verfahren den Fonds mit einem bereits bestedrender gemeinsam gegrindeten anderen Luxembur-
ger Fonds bzw. Teilfonds, einem anderen auslanelis&@GAW oder einem Teilfonds eines anderen auslén-
dischen OGAWSs entweder unter Auflosung ohne Abwickl oder unter Weiterbestand bis zur Tilgung
samtlicher Verbindlichkeiten verschmelzen.

Die Verwaltungsgesellschaft zeigt die Verschmelzdag Fonds gemaf Artikel 15 Absatz 1 Satz 2 an. Die
Anteilinhaber haben das Recht, innerhalb von 30 Tatie Riickgabe oder gegebenenfalls den Umtausch
ihrer Anteile in Anteile eines anderen Fonds mitléher Anlagepolitik, der von derselben Verwaltagg-
sellschaft oder einer anderen Gesellschaft vertvalitel, mit der die Verwaltungsgesellschaft durdhee
gemeinsame Verwaltung oder Kontrolle oder durcte @esentliche direkte oder indirekte Beteiligung ver
bunden ist, ohne weitere Kosten als jene, die vemds zur Deckung der Auflésungskosten einbehalten
werden, zu verlangen.

Mit Wirksamwerden der Verschmelzung werden die Ainteaber des (ibertragenden Fonds Anteilinhaber
des ubernehmenden Fonds.

Rechts-, Beratungs- oder Verwaltungskosten, die mitMbrbereitung und der Durchfiihrung einer Ver-
schmelzung verbunden sind, werden nicht den betveff Fonds oder dessen Anteilinhabern angelastet.

Die Verschmelzung ist Gegenstand eines Priifberightss Wirtschaftsprifers und, soweit anwendbar, de
Verwabhrstelle des Fonds.

Soweit gesetzlich erforderlich, Ubermittelt die Waftungsgesellschaft den Anteilinhabern mindest&hs

Tage vor Ablauf der in Absatz 2 beschriebenen Rimgkghzw. Umtauschfrist die Information, dass sie
wahrend dieser Zeit das Recht haben, Anteile ohreekoentsprechend Absatz 2 zum jeweiligen Anteil-
wert zuriickzugeben oder umzutauschen, sowie Infiwmen Uber den Hintergrund und Beweggriinde fir
die geplante Verschmelzung, potentielle Auswirkunder Verschmelzung auf die Anteilinhaber, weitere
spezifische Rechte der Anteilinhaber wie das Realit,Anfrage eine Kopie des Prifberichts des Wirt-
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schaftspriifers oder der Verwahrstelle zu erhaltea3gebliche Verfahrensaspekte, den geplanten Termin
des Wirksamwerdens der Verschmelzung, eine KopmeDis&kuments des Gibernehmenden OGAW mit den
wesentlichen Anlegerinformationen sowie eine Angatie die Anteilinhaber zusatzliche Informationen an
fordern kénnen.

Artikel 18 Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Veragssprache

1.

Das Verwaltungsreglement unterliegt Luxembuigecht. Insbesondere gelten in Erganzung zu den Re-
gelungen des Verwaltungsreglements die Vorschrifftes Gesetzes von 2010. Gleiches gilt fur die
Rechtsbeziehungen zwischen den Anteilinhabern, dewaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle.

Jeder Rechtsstreit zwischen Anteilinhabern, demwdltungsgesellschaft und der Verwahrstelle im-Hin

blick auf den Fonds unterliegt der Gerichtsbarlle# zustéandigen Gerichts im Gerichtsbezirk Luxembur

im GroRBherzogtum Luxemburg. Die Verwaltungsgeskificund die Verwahrstelle sind berechtigt, sich

selbst und den Fonds der Gerichtsbarkeit und derhtRétes jeden Landes zu unterwerfen, in welchem
Anteile des Fonds 6ffentlich vertrieben werden, siows sich um Anspriiche der Anleger handelt, mie i

dem betreffenden Land anséssig sind, und im Hiklalid Angelegenheiten, die sich auf den Fonds bezie
hen.

Der deutsche Wortlaut des Verwaltungsreglemishtaafigeblich.

Artikel 19 Inkrafttreten

Dieses Verwaltungsreglement sowie Anderungen desseteten am Tag ihrer Unterzeichnung in Krafteso
nichts anderes bestimmt ist

Dieses Verwaltungsreglement tritt zum 1. Januai720XKraft.
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Datenschutzhinweise und Investorinformation zum Umgamit personenbezogenen Daten nach der Daten-
schutz-Grundverordnung der europaischen Union 20689 (EU-DSGVO)

Die folgenden Informationen geben einen Uberblickridie Verarbeitung personenbezogener Daten.
Dieser Datenschutzhinweis wird gegebenenfalls uB¢eiicksichtigung der gesetzlichen Vorschriften aksiert.

Die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet sich, peenbezogene Daten (gemal den anwendbaren Dateggehu
setzen) in Ubereinstimmung mit den geltenden Datartiggesetzen zu verarbeiten. Dies umfasst ohraet der-
schrankt zu sein das luxemburgische Gesetz vonu@u#t 2002 liber den Schutz von Personen bei darbégs
tung von Personenbezogenen Daten (,Datenschutzgguomdinung”) in der gednderten Fassung und dierdero
nung (EU) 2016/679 Uber den Schutz natilrlicherd®ens bei der Verarbeitung personenbezogener Datén u
den freien Datenverkehr (die "DSGVO", gultig ab R&i 2018) in Anwendung oder Ergénzung durch dieege
den nationalen Rechtsvorschriften (im Folgendenébsthutzgesetze"). Die Verwaltungsgesellschaft imsss
besondere geeignete technische und organisatofié@Rrahmen ergreifen, um ein angemessenes Sictsaiihei
veau flr die personenbezogenen Daten zu gewékrieist

1. Ansprechpartner und Verantwortlicher fiir die Verarb eitung der Daten

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir alle Fraged (oader Anfragen bezliglich personenbezogener Daten
taktiert werden unter:

2, Place Francois-Joseph Dargent

L-1413 Luxembourg

Tel.: 4352 424491-1

Fax: +352 422594

E-Mail: datenschutz@warburg-invest.lu

2. Daten und deren Quellen

Die Verwaltungsgesellschaft verarbeitet personengperze Daten, die im Rahmen der Geschéftsbeziehteig di
von den Investoren erhalten werden. Zudem veratdi¢ Verwaltungsgesellschaft — soweit fiir dieridpung
der Dienstleistung erforderlich — personenbezodgaten, die aus 6ffentlich zuganglichen Quellen (&&huld-
nerverzeichnisse, Grundbicher, Handels- und Vaegister, Presse, Internet) zulassigerweise gewooder
die uns von anderen Unternehmen der DienstleisteYdrwaltungsgesellschaft oder von sonstigen @ritte-
rechtigt Ubermittelt werden.

Relevante personenbezogene Daten, die die Verwaljesgllschaft verarbeitet, sind:

. Personliche Identifikationsdaten, wie

Personalien (Name, Adresse und andere Kontaktdaedefon, E-Mail Adresse), Geburtstag und -ort sowi
Staatsangehdrigkeit), Legitimationsdaten (z.B. Auseaten, Videolegitimationsverfahren) und Authekditi-
onsdaten (z.B. Unterschriftprobe);

= Transaktionsinformationen, wie die Beteiligung anmé@&® Beitrdge und Ausschittungen;

Beschaftigungsgeschichte, Einkommen und personli¢bandgen;

Steuerstatus und Steuernummer;

Bankverbindungsdetails;

Bank- und Finanzdaten, z.B. Auftragsdaten (z.B. Koatw Zahlungs- und Wertpapierauftrage), Daten
aus der Erfullung vertraglicher Verpflichtungerewstrliche Informationen, weitere Informationen tdierfi-
nanzielle Situation (z.B. Bonitatsdaten, Scoring4#ifRalaten, Herkunft von Vermdgenswerten, MiFID-
Status);
= Elektronische Identifikations- und Kundenkontaktimhationsdaten,

=  Bild- und Tonmaterial (z.B. Gesprachs- und Viedoagfreungen) sowie andere mit den ge-
nannten Kategorien vergleichbare Daten.

3. RechtmaRigkeit und Zweck der Verarbeitung

Die Verwaltungsgesellschaft verarbeitet personemperze Daten im Einklang mit den Bestimmungen der
DSGVO:

a. Zur Erfullung von vertraglichen Pflichten (Art. &IDSGVO)

Die Verarbeitung von Daten erfolgt zur Erbringuragn\Dienstleistungen im Rahmen der Durchfiihrung dar V
trage oder zur Durchflihrung vorvertraglicher Mafnah, die auf Anfrage hin erfolgen. Die Zwecke datdh-
verarbeitung richten sich in erster Linie nach demkreten Produkt (z.B. Fondsaktie oder -anteile) kimnen
unter anderem Bedarfsanalysen, Beratung, Vermogemalteng und -betreuung sowie die Durchfiihrung von
Transaktionen umfassen. Die weiteren Einzelheiteden Datenverarbeitungszwecken kann den maf3geblich
Vertragsunterlagen und Geschéftsbedingungen enteormarden.

-42 -



Insbesondere basiert die Verarbeitung personenbaeo@aten auf folgenden rechtlichen Griinden:

= die Verarbeitung ist fir die Durchfiihrung des Agsfmrmulars und aller ergdnzenden Vereinbarungen er
forderlich;

= Einhaltung der gesetzlichen Verpflichtungen dendgtungsgesellschaft (z. B. aufsichtsrechtliche An-
forderungen); und

= die Verarbeitung ist erforderlich, um Anlageverwaljsdienste fur die legitimen Interessen der Verwal

tungsgesellschaft zur Verarbeitung personenbezodraten bereitzustellen, es sei denn, diese Irdenes
werden durch die Interessen oder Grundrechte weitheften des / der betroffenen Datensubjekte (Gethed
Definitionen der Datenschutzgesetze) iberlagert.
In seltenen Fallen kann die Verwaltungsgesellsgiafonenbezogene Daten auch auf der Grundlagéuder
stimmung des Datensubjekts verarbeiten oder wesmidi 6ffentlichen Interesse erforderlich ist.
Die Bereitstellung personenbezogener Daten ist\éamaussetzung fir die Annahme einer Zeichnung von
Fondsanteilen und die Einhaltung der geltendent@esbBaher kann die Nichtbereitstellung solchespeenbe-
zogenen Daten dazu filhren, dass eine Zeichnun§modsanteilen nicht von der Verwaltungsgesellschiafep-
tiert oder ausgeschlossen wird.

Personenbezogene Daten werden nur fiir die folgesylezifischen Zwecke (zusammen die "Zwecke") vesiarb
tet:

= zur Bearbeitung von Zeichnungs- und Riicknahmeantragen

= fur die Fihrung des Anlegerregisters;

= fur Zahlungen von Dividenden an Anleger;

= fur die Kommunikation mit dem Anleger, wie es imsa&mmenhang mit seinen Angelegenheiten und all-
gemein im Zusammenhang mit seinen Anteilen erfdiaieist;

= fur den Betrieb des IT-Systems, der Software und3schaftsanwendungen der Verwaltungsgesell-
schaft;

= zur Unterstiitzung des IT- und Applications-Supganths der Verwaltungsgesellschaft (,KVG") bzw. des

Alternativen Investment Fonds Managers, Rechnungswéd®echt, Berichterstattung, internes Audit, Compli-
ance und Risikomanagement, im Rahmen der Verwaltiingitragung, Dokumentenspeicherung, Aufzeich-
nung und andere damit verbundenen Funktionenisegmndere jedoch nicht beschrénkt auf die Veranbgit
personenbezogener Daten im Zusammenhang mit deraifengsgesellschaft oder dem Fonds;

. zur Aufdeckung und Verhitung von Finanzkriminalitéé Betrug, Geldwésche, Terrorismusfinanzie-
rung, Bestechung, Korruption, Steuerhinterziehurgyaur Verhinderung der Bereitstellung finanzielladu
sonstiger Dienstleistungen fiir Personen, die miighieeise wirtschaftlichen oder handelspolitischanks-
onen unterliegen Grundlage;

= zur Erleichterung der Bereitstellung der internemiéatung der Verwaltungsgesellschaft und / oderall
Unternehmen die zum AIFM bzw. zur KVG gehdren (gierbundenen Unternehmen®);
= zur Uberwachung und Aufzeichnung der Telefon- ueéiteonischen Kommunikation und Transaktionen:

(a) fur Qualitat, Geschéaftsanalyse, Schulung und dhalgwecke, um die Erbringung von Dienstleis-
tungen zu verbessern;

(b) zu Ermittlungs- und BetrugsverhinderungszweckenAzddeckung, Verhiitung, Untersuchung
und Verfolgung von Straftaten bei unerlaubter Hangl(oder Unterlassung von Handlungen); und

(c) um die Rechte der Verwaltungsgesellschaft, des Ati-Mrer zugehdrigen Gruppen (einschliel3-
lich der Rechte verbundener Unternehmen) oder dDritte, an die die Verwaltungsgesellschaft
solche Aufgaben oder Rechte delegiert, um einelielsatVerpflichtung zu erfiillen, durchzuset-
zen oder zu verteidigen oder aufsichtsrechtlichgpfiiehtungen, die ihnen auferlegt werden zu er-
fullen;

. fur die Kommunikation mit Regulierungsbehdrden (eimigRlich Steuerbehdrden), Gerichten und ande-
ren dhnlichen Einrichtungen, mit denen die Verwajagesellschaft entweder zusammenarbeiten muss ode
mit denen zusammenzuarbeiten sie sich entscheaiéetdie fir die Zusammenarbeit in Bezug auf eineagel
als angemessen erachtet werden und die fur dieahemgsgesellschaft, die Fondsinvestoren, die hities
nen oder die Dienstleister zustandig sind;

= fur die Kommunikation mit den professionellen Beratder Verwaltungsgesellschaft;

. fur die Offenlegung der Angaben des Anlegers (¢ilis@lich der Identitét und der Zahl der gehaltenen
Fondsanteile) gegenliber einer Bank, einem Finaiitzingtler einem anderen Darlehensgeber, der der Ver
waltungsgesellschaft irgendeine Form von Kredilimdarlehen, Finanzierung oder eine andere Form von
Kredit oder Garantie anbietet;

= fur die Durchfiihrung von Geschéaftsanalysen undgrbiaen; und
= fur die Entwicklung der Geschéftsbeziehung.
b. Im Rahmen der Interessenabwéagung (Art. 6 | f DSGVO)

Soweit erforderlich verarbeitet die Verwaltungsdisshaft Daten (ber die eigentliche Erfillung destvages
hinaus zur Wahrung berechtigter Interessen der glamgsgesellschaft, des Fonds oder Dritter. Hiefmige
Beispiele:

-43 -



= Konsultation von und Datenaustausch mit Auskunfit¢eB. SCHUFA) zur Ermittlung von Bo-
nitats- bzw. Ausfallrisiken,

=  Prifung und Optimierung von Verfahren zur Bedarfsmeazwecks direkter Kundenansprache,

=  Werbung oder Markt- und Meinungsforschung, soweitldvestor der Nutzung seiner Daten

nicht widersprochen hat,

Geltendmachung rechtlicher Anspriiche und Verteiatigoei rechtlichen Streitigkeiten,

Gewabhrleistung der IT-Sicherheit und des IT-Betriebs

Verhinderung und Aufklarung von Straftaten,

Videotiiberwachungen zur Wahrung des HausrechtSammlung von Beweismitteln bei Uber-

fallen und Betrugsdelikten,

MaRnahmen zur Gebaude- und Anlagensicherheit (ziBitt8kontrollen),

= MalRnahmen zur Sicherstellung des Hausrechts,

= MalRnahmen zur Geschéftssteuerung und Weiterentwigkton Dienstleistungen und Produk-
ten,

= Risikosteuerung

C. Aufgrund lhrer Einwilligung (Art. 6 | a DSGVO)

Soweit der Investor eine Einwilligung zur Verarleig von personenbezogenen Daten fiir bestimmte Z&wveck
(z.B. Weitergabe von Daten innerhalb der Gruppévedewaltungsgesellschaft oder des AIFM zur Auswegtun
von Zahlungsverkehrsdaten fiir Marketingzwecke)ilettat, ist die Rechtmagigkeit dieser Verarbeitang Basis
dieser Einwilligung gegeben. Eine erteilte Einwgiling kann jederzeit widerrufen werden. Dies gitttafiir den
Widerruf von Einwilligungserklarungen, die vor deeltung der DSGVO, also vor dem 25. Mai 2018, En@r-
den sind. Der Widerruf der Einwilligung beruhrt hiclie RechtméaRigkeit der bis zum Widerruf veragieit Da-
ten.

d. Aufgrund gesetzlicher Vorgaben (Art. 6 | c DSGV@Ieoim o6ffentlichen Interesse (Art. 6 | 1 e DSGVO)

Zudem unterliegen die Verwaltungsgesellschaft sé&lbw. als Rechtspersonlichkeit fur den Fonds baw. d

AIFM diversen rechtlichen Verpflichtungen sowie huwifsichtsrechtlichen Vorgaben, das heif3t gesbtati o-

der regulatorischen Anforderungen (z.B., dem Geldivégesetz nach dem luxemburgischen Gesetz vomk27. O
tober 2010, den luxemburgischen Steuergesetzedemdalgeblichen Verwaltungsvorschriften der luxginu
schen Steuerbehoérde). Zu den Zwecken der Verarigegiehdren unter anderem die Identitats- und Adtérs

fung, Betrugs- und Geldwéaschepravention, die Enfigllsteuerrechtlicher Kontroll- und Meldepflichteawse die
Bewertung und Steuerung von Risiken in der Geselfscha

Handelt es sich bei dem Zeichnenden um eine nettértbder juristische Person, die im Namen der nagie-
genden betroffenen Personen handelt, stellt dehBende sicher, dass die betroffenen Personenmgdgemar
Uber die relevanten Aspekte der Verarbeitung, eireftlich der Zwecke der Verarbeitung, der Empfénge die
die personenbezogenen Daten weitergegeben werdeefkdder betroffenen Kategorien personenbezodemer
ten, der moglichen Ubermittlung dieser personentpezen Daten auRerhalb des EWR (sofern vorhanderipund
rer Rechte als Betroffene gemaR und innerhalb déerinArtikeln 13 und 14 des DSGVO festgelegten Enigh-
formiert wurden. Gegebenenfalls muss der Zeichneieleollstandig informierte, spezifische, eindgatund
freiwillig erteilte Einwilligung der betroffenen Psonen eingeholen, deren personenbezogene Dat&edel-
schaft zur Verfiigung gestellt werden, gegebenenfalth fiir die Verarbeitung sensibler Daten odettier-
mittlung personenbezogener Daten aul3erhalb des BéR/erwaltungsgesellschaft sowie ihre Mitarbeiter,
tenden Angestellten oder Beauftragten haben angeme$4alRnahmen zu ergreifen, um die Sicherheit werd V
traulichkeit der an jeden der betroffenen Empfarigearmittelten Daten zu gewahrleisten. AufgrundTisache,
dass die Informationen elektronisch Gbermittelt anB8erhalb Luxemburgs zur Verfiigung gestellt werdlann
jedoch das gleiche MaR an Vertraulichkeit und SchuBezug auf die Datenschutzvorschriften, wiedgiezeit in
Luxemburg gelten, nicht gewéhrleistet werden, sggatie Informationen im Ausland aufbewahrt werdem.ch
das Ausfillen und Versenden eines Antragsformedsnnt jeder Zeichnende ausdriicklich an, das¥elieal-
tungsgeselichaft oder einer ihrer Mitarbeiter dletten Angestellten oder Beauftragten keine Haftar@ezug auf
eine versehentliche oder unbefugte Offenlegungefinay oder Vernichtung der personlichen Daten (itvem,
auler im Falle von nachgewiesener grober Fahrkesigder vorsatzlichem Fehlverhalten durch dieviédy
tungsgesellschaft, ihre Mitarbeiter, leitenden Asighiten oder Beauftragten.

4, Verarbeitung der Daten

Innerhalb der Verwaltungsgesellschaft erhalteredigen Stellen Zugriff auf die Daten, die dieseEtftillung
der vertraglichen und gesetzlichen Pflichten beiti Auch von der Verwaltungsgesellschaft eingés@enst-
leister und Erfllungsgehilfen kénnen zu diesen &wem Daten erhalten, wenn diese das Geschaftsgeiseim
wahren. Dies sind Unternehmen in den KategorierDi€nstleistungen, Logistik, Druckdienstleistung&ale-
kommunikation, Beratung und Consulting sowie Vebtuad Marketing.
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Durch das Ausflillen und Versenden eines Antragdiitare erklart und berechtigt jeder Zeichner, ddssper-
sonlichen Daten, die der Verwaltungsgesellschafi/arfugung gestellt werden, rechtmafig gesamnredtder
Verwaltungsgesellschaft in Ubereinstimmung mit 8etenschutzgesetzen zur Verfiigung gestellt wurden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann diese personlidaten an die folgenden Personen weitergeben,diaBe
lich ihrer Mitarbeiter, leitenden Angestellten, Yfeter und/oder verbundenen Unternehmen (die "Engei&):
= AIFM
= Verwabhrstelle
= Register- und/oder Transferstelle
= alle anderen Dienstleister und Unterauftragnehraerfnds, einschlielich ihrer IT-Dienstleisterytwi
schaftspriifer oder Berater; und
= die Steuerbehdrden oder jede andere Regulierungstelitie fir einen der oben genannten Empfanger
zustandig ist, wenn dies gesetzlich oder durch ¥grerdnung Luxemburgs oder auf andere Weise
vorgeschrieben ist

5. Ubertragung der Daten in Drittlinder oder an internationale Organisationen

Eine Datenuibermittlung an Stellen in Staaten awdleidier Europaischen Union (sogenannte Drittstaditethet
statt, soweit

es zur Ausfiihrung der Auftrage erforderlich istBzZahlungs- und Wertpapierauftrage),
es gesetzlich vorgeschrieben ist (z.B. steuerretigtiMeldepflichten) oder

der Investor Einwilligung erteilt hat oder

im Rahmen einer Auftragsverarbeitung.

Werden Dienstleister im Drittstaat eingesetzt, slimbe zusatzlich zu schriftlichen Weisungen duliehVverein-
barung der EU-Standardvertragsklauseln bzw. EU-ti&€y-Shields zur Einhaltung des Datenschutznigeéau
Europa verpflichtet.

Mit dem Ausfiillen und Absenden eines Antragsformaulzestétigt jeder Teilnehmer:

= dass sich einige der Empfanger auRerhalb des Hacbga Wirtschaftsraums ("EWR") in Landern befin-
den kdnnen, die kein angemessenes Schutzniveainira $on Artikel 45 des DSGVO bieten ("Nicht-
aquivalente Lander"). Werden personenbezogene Dratdnht gleichwertige Lander Gbermittelt, wircedi
Verwaltungsgesellschaft geeignete Schutzvorkehmutrgéfen, wie die Unterzeichnung von Standard-
Datenschutzklauseln zwischen der Verwaltungsgeselfsund diesen Empfangern gewahrleistet werden
kann, um sicherzustellen, dass die nachstehentifiedsenen Rechte der betroffenen Personen eingehalte
werden und dass wirksame Rechtsmittel zur Verfligiielgen. Auf schriftlichen Antrag des Zeichners i&n d
Verwaltungsgesellschaft wird eine redigierte Kogiieser entsprechenden Sicherheitsvorkehrungen eur V
figung gestellt. Alternativ kann die Verwaltungsgleschaft die personenbezogenen Daten auf der Gaged
einer der Ausnahmeregelungen des Artikels 49 d&3\[T wie z.B. der ausdriicklichen Zustimmung der be-
troffenen Person, an ein Nicht-Aquivalentes Landtevieiten, wenn keine geeigneten SchutzmaRnahmen g
troffen werden konnten.

Diese Zustimmung kann jederzeit im Einklang mit deftenden Datenschutzgesetzen widerrufen werdas. D

Recht zum Widerruf der Einwilligung bertihrt jedodbht die RechtmaRigkeit der Verarbeitung aufgrund de

Einwilligung vor deren Widerruf. Im Falle des Widefs der Zustimmung kann die Verwaltungsgeselldgeaf

doch den vollstandigen Ausstieg des Anlegers amsktnds verlangen.

6. Speicherung von personenbezogenen Daten

Alle personenbezogenen Daten mussen von der Vemgsagesellschaft fiur die gesamte Dauer des Veweags
héltnisses mit dem Investor sowie der gesetzlidhenfthrungsfristen, wahrend derer die Verwaltungstischaft
oder der Investor diese Informationen zur Ausuboahey Verteidigung eines Rechtsanspruchs benétigheie
chert werden.

Der Zweck der Datenverarbeitung entscheidet darfiinaus iber die zuldssige Dauer der Speicherungedar-
beiteten Daten. Datenschutzes. Sind die Dateni¢lEdillung vertraglicher oder gesetzlicher Pfta nicht
mehr erforderlich, werden diese regelmaRig geléscht

So gilt etwa eine Ausnahme von der grundséatzlidtémchpflicht, wenn die Verarbeitung der personenbemnen
Daten zur Erfullung einer Verpflichtung nach luxamiiischem Recht oder EU-Recht erforderlich ist (AR.l. 3
lit. b DSGVO).

Eine befristete Weiterverarbeitung ist erforderlithfolgenden Zwecken:
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=  Erfiillung handels-, aufsichts- und steuerrechtlichefbewahrungspflichten und soweit erforder-
lich weitere Erfullungen rechtlicher Verpflichtungeach luxemburgischem Recht oder EU-
Recht

= die Erhaltung von Beweismitteln im Rahmen der gesbizh Verjahrungsvorschriften.

7. Rechte als betroffene Person

Jede betroffene Person hat das Recht auf Auskuctit Adikel 15 DSGVO, das Recht auf Berichtigung nach
tikel 16 DSGVO, das Recht auf Léschung nach Artike DSGVO, das Recht auf Einschrankung der Verarbei-
tung nach Artikel 18 DSGVO, das Recht auf Widerspraas Artikel 21 DSGVO sowie das Recht auf Dateniiber
tragbarkeit aus Artikel 20 DSGVO.

Dariiber hinaus besteht ein Beschwerderecht bei rirstiindigen Datenschutzaufsichtsbehérde z.Budeni-
burgischen Datenschutzbehdrde CNPD (Artikel 77 DSEVO

Eine erteilte Einwilligung in die Verarbeitung penrenbezogener Daten kann jederzeit der Verwaltasgdlg
schaft gegeniber widerrufen werden. Dies gilt diiclhlen Widerruf von Einwilligungserklarungen, dier der
Geltung der Datenschutzgrundverordnung, also vor 28. Mai 2018, der Verwaltungsgesellschaft gegenéb
teilt worden sind. Bitte beachten Sie, dass deréWid erst fiir die Zukunft wirkt. Verarbeitungerie dor dem
Widerruf erfolgt sind, sind davon nicht betroffen.

8. Bereitstellung von Daten

Im Rahmen der Geschaftsbeziehung muss jede betedferson diejenigen personen-bezogenen Datensbekeit
len, die fiir die Aufnahme und Durchfiihrung eines@giftsbeziehung erforderlich sind, damit die Véiuveys-
gesellschaft und deren Dienstleister imstande aliledyesetzlichen und regulatorischen Pflichteerfiillen.

Insbesondere ist die Verwaltungsgesellschaft nachgeldwéscherechtlichen Vorschriften verpflichpettenziel-
le Investoren vor der Begriindung der Geschéftsbeaghnhand des Ausweisdokumentes zu identifizieneh
dabei Namen, Geburtsort, Geburtsdatum, Staatsarigkéid, Anschrift sowie Ausweisdaten zu erhebed test-
zuhalten. Damit die Verwaltungsgesellschaft digesetzlichen Verpflichtung nachkommen kann, hatmess-
tor nach dem Geldwaschegesetz die notwendigennhafiwnen und Unterlagen zur Verfligung zu stelleth sinh
im Laufe der Geschaftsbeziehung ergebende Andenumgeerziiglich anzuzeigen. Sollte der Investomdie
wendigen Informationen und Unterlagen nicht zurfifgung stellen, darf die Verwaltungsgesellschaft

davon absehen die vom Investor gewiinschte Gesbledfehung nicht aufzunehmen oder fortzusetzen.

9. Automatisierte Entscheidungsfindung

Zur Begriindung und Durchfihrung der Geschéftsbenighnird grundséatzlich keine vollautomatisierte Ehis-
dungsfindung gemaf Artikel 22 DSGVO genutzt. Snlleese Verfahren in Einzelféllen eingesetzt weraérd
der Investor hieriiber gesondert informiert, softigs gesetzlich vorgeschrieben ist.

10. Profiling

Die Verwaltungsgesellschaft und/oder deren Dieistlieverarbeiten teilweise die Daten der Invest@etomati-
siert mit dem Ziel, bestimmte persénliche Aspektdewerten (Profiling). Die Verwaltungsgesellschafti/oder
dessen Dienstleister setzen Profiling beispielssvigisolgenden Fallen ein:

= Aufgrund gesetzlicher und regulatorischer Vorgasied wir zur BekAmpfung von Geldwéasche, Terro-
rismusfinanzierung und vermégensgeféahrdenden 8teaftverpflichtet. Dabei werden auch Datenauswertun
gen (u.a. im Zahlungsverkehr) vorgenommen. DiesBridamen dienen zugleich auch dem Schutz des Inves-
tors.

Um den Investor zielgerichtet Uber Produkte inf@man und beraten zu kdnnen, setzt die Verwaltursgdigehaft

und/oder deren Dienstleister AuswertungsinstrumeimteDiese ermdglichen eine bedarfsgerechte Konikatin

on und Werbung einschlieBlich Markt- und Meinungsfbung.
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AN/

WARBURG INVEST LUXEMBOURG

Anschrift: WARBURG INVEST LUXEMBOURG S.A.
2, Place Francois-Joseph Dargent, L-1413 Luxegbu
Postanschrift: Boite Postale 858, L-2018 Luxemburg
Telefon: +352/424491-1
Telefax: +352 /422594
E-Mail: info@warburg-invest.lu
Internet: www.warburg-fonds.com

AN

M.M.WARBURG & CO LUXEMBOURG

Anschrift: M.M.Warburg & CO Luxembourg S.A.
2, Place Francois-Joseph Dargent, L-1413
Luxemburg

Postanschrift: Boite Postale 16, L-2010 Luxemburg

Telefon: allgemein: +352 /42 4545 -1
Handel: +352 / 42 46 26

Telefax: +352 /42 45 69

SWIFT: WBWC LU LL

Internet: www.mmwarburg.lu

E-Mail: info@mmwarburg.lu

AN

M. M.WARBURG & CO

1798
Anschrift: FerdinandstralRe 75, D-20095 Hamburg
Postanschrift: Postfach 10 65 40, D-20079 Hamburg
Telefon: +49 (0)40/3282-0
Telefax: +49 (0)40 / 36 18 - 1000
SWIFT: WBWC DE HH
Internet: www.mmwarburg.com

E-Mail: info@mmwarburg.com



Hinweise fur Anleger aul3erhalb des Grol3herzogtums lexxemburg

Der Verkaufsprospekt gilt nicht als Angebot oderridémg in denjenigen Rechtsordnungen, in denen eartiges Ange-
bot oder eine derartige Werbung unzulassig ist oddenen Personen, die ein derartiges Angebot eiderderartige Wer-
bung unterbreiten, dazu nicht befugt sind bzw.eneh es fiir Personen gegen das Gesetz versto@graitiges Angebot
oder eine derartige Werbung zu erhalten.

Die Angaben in diesem Verkaufsprospekt entsprecien aktuellen Recht und der Verwaltungspraxis desd@rzog-
tums Luxemburg und kénnen deshalb Anderungen untéew sein.

Deutschland
Zusatzliche Hinweise fiir Anleger in der Bundesrepubik Deutschland

Die Verwaltungsgesellschaft hat den Vertrieb detefla des Fonds in der Bundesrepublik Deutschlamdaffe§ 310 Kapitalanlage-
gesetzbuch KAGB “) der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsahfsj,BaFin“), angezeigt.

Zahl- und Informationsstelle in Deutschland

M.M.Warburg & CO (AG & Co)
Kommanditgesellschaft auf Aktien
Ferdinandstral3e 75

D-20095 Hamburg

Antrage auf Zeichnung, Ricknahme und Umtausch vaeilen kdnnen bei der Zahl- und Informationssteliegereicht
werden. Samtliche Zahlungen an die AnteilinhabiesahlieRlich Riicknahmeerldse, etwaige Ausschittunge sonstiger
Zahlungen kénnen auf Ersuchen des Anteilinhabees die deutsche Zahl- und Informationsstelle gefeiterden.

Der Verkaufsprospekt und die Wesentlichen Anlederinationen, das Verwaltungsreglement sowie derigepJahresbe-
richt und der ungepriifte Halbjahresbericht sindéwles bei

der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle laie@mburgischen Zahlstelle, der deutschen Zahd-lnformationsstelle
sowie bei der Vertriebs- und Informationsstelletkotos erhéltlich.

Informationen und Mitteilungen an die Anteilinhabierder Bundesrepublik Deutschland, sowie die Absgaind Rick-
nahmepreise, werden auf der Internetseite www.wgrfands.com publiziert.

Ferner sind die jeweils giiltigen Ausgabe- und Ribkmegpreise sowie etwaige Mitteilungen an die Amégiber ebenfalls
kostenlos bei der Zahl- und Informationsstelle Elib&.

Zudem werden die Anteilinhaber in der Bundesrepublkitschland zusétzlich mittels dauerhaftem Daégetr in folgenden Fallen
informiert:

« Aussetzung der Riicknahme von Anteile des Fonds desvTeilfonds;

¢ Kindigung der Verwaltung des Fonds oder dessen éwig;

» Anderungen des Verwaltungsreglements, sofern diesterungen mit den bisherigen Anlagegrundsatzeht niereinbar
sind, sie wesentliche Anlegerrechte berthren oderveérgiutungen und Aufwendungserstattungen betreffiee aus dem
Fondsvermdgen entnommen werden kdnnen;

e Zusammenlegung des Fonds mit einem oder mehredsreanFonds;

» Die Anderung des Fonds in einen Feeder-Fonds ddékradierung eines Master-Fonds.

Das Widerrufsrecht gemaf § 305 KAGB

Ist der Kaufer von Anteilen oder Aktien eines offaninvestmentvermégens durch miindliche Verhandlurg®erhalb der standi-
gen Geschéftsrdume desjenigen, der die Anteile Aktgn verkauft oder den Verkauf vermittelt hahzd bestimmt worden, eine auf
den Kauf gerichtete Willenserklarung abzugebenisser an diese Erklarung nur gebunden, wenn enistg innerhalb einer Frist
von zwei Wochen bei der Verwaltungsgesellschaftr @ileem Reprasentanten im Sinne des § 319 des BighgarIGesetzbuchs in
Textform widerruft; dies gilt auch dann, wenn deije, der die Anteile oder Aktien verkauft oder déerkauf vermittelt, keine
standigen Geschéftsraume hat. Bei Fernabsatzgesulyilfit § 312g Absatz 2 Satz 1 Nummer 8 des Bujerhi Gesetzbuchs ent-
sprechend.
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Zur Wahrung der Frist genligt die rechtzeitige Aldssry der Widerrufserklarung. Die Widerrufsfrist bed erst zu laufen, wenn
dem Ké&ufer die Durchschrift des Antrags auf Veredischluss ausgehandigt oder eine Kaufabrechnwergditat worden ist und in
der Durchschrift oder der Kaufabrechnung eine Belefpriiber das Widerrufsrecht enthalten ist, die Aleforderungen des Artikels
246 Absatz 3 Satz 2 und 3 des EinfihrungsgesetrasBiirgerlichen Gesetzbuche genlgt. Ist der Frigthegach Satz 2 streitig,
trifft die Beweislast den Verkaufer.

Das Recht zum Widerruf besteht nicht, wenn der Megdkénachweist, dass
1. der Kéufer kein Verbraucher im Sinne des 8 13 degdlichen Gesetzbuchs ist oder
2. er den Kaufer zu den Verhandlungen, die zum VerkianfAnteile oder Aktien gefuhrt haben, auf Grumidhergehender
Bestellung gemal § 55 Absatz 1 der Gewerbeordnuiggsucht hat.

Ist der Widerruf erfolgt und hat der Kaufer beredahlungen geleistet, so ist die Kapitalverwaltgegellschaft, die EU-
Verwaltungsgesellschaft oder die auslandische AéfFadltungsgesellschaft verpflichtet, dem Kaufegedmenenfalls Zug um Zug
gegen Ruckibertragung der erworbenen Anteile odéeikdie bezahlten Kosten und einen Betrag auskerzatier dem Wert der
bezahlten Anteile oder Aktien am Tag nach dem Higgier Widerrufserklarung entspricht.

Auf das Recht zum Widerruf kann nicht verzichtetdesr.

Besondere Risiken durch steuerliche Nachweispflichh fur die Bundesrepublik Deutschland

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Richtigkeit bekannt gemachten Besteuerungsgrundlagen auf Améorgleler deutschen Fi-
nanzverwaltung nachzuweisen. Sollten Fehler fiintliggangenheit erkennbar werden, so wird die Kaarekicht fiir die Vergan-
genheit durchgefihrt, sondern im Rahmen der Bekarotnmgy fir das laufende Geschéftsjahr bertcksichdigt Korrektur kann die

Anleger, die im laufenden Geschéftsjahr eine Ausgahg erhalten bzw. einen Thesaurierungsbetragreagnet bekommen, belas-
ten oder beginstigen.
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Osterreich

Zusétzliche Hinweise fiir Anleger in der Republik Osgrreich

Die Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, Anteiés dFonds in Osterreich 6ffentlich zu vertreibere Berwaltungsgesellschaft hat
die Vertriebsabsicht der Finanzmarktaufsicht inedsich (FMA) angezeigt und ist zum Vertrieb seitséhluss des Anzeigeverfah-
rens berechtigt.

Zahl- und Informationsstelle in Osterreich

Erste Bank der Osterreichischen Sparkassen AG

Am Belvedere 1

A-1100 Wien
Bei der Osterreichischen Zahlstelle kdnnen Fond#argevorben werden, Ricknahme- und Umtauschantégeereicht
und samtliche Zahlungen (Rucknahmeerlése, etwaigsdhiittungen sowie sonstige Zahlungen) durch desréghische
Zabhlstelle an die Anteilinhaber ausgezahlt werden.
Bei der 6sterreichischen Zahlstelle sind ebenfdlés exforderlichen Informationen fiir die Anteilinber kostenlos erhalt-
lich. Dies sind das Verwaltungsreglement, der Vef&arospekt und die Wesentlichen Anlegerinformagigndie Jahres-
und Halbjahresberichte.
Steuerlicher Vertreter in Osterreich

Erste Bank der Osterreichischen Sparkassen AG

Am Belvedere 1

A-1100 Wien

Veroffentlichungen

In Osterreich erfolgt die Veroffentlichung der Aabg- und Riicknahmepreise auf der Internetseite waslswwg-
fonds.com.

Sonstige Mitteilungen an die Anteilinhaber in Ostah werden ebenfalls auf der Internetseite wwwiweg-fonds.com
publiziert.

Weitere Angaben

Der deutsche Wortlaut des Verkaufsprospektes, aestigien Unterlagen und der Veréffentlichungerfiistden Vertrieb in Oster-
reich maR3gebend.

Zeichnungen werden ausschlief3lich auf Basis deggiillVerkaufsprospektes zusammen mit dem zuleszh&nen gepriften Jah-
resbericht des Fonds bzw. dem zuletzt erschiendsjdtiaesbericht (d.h. dem jeweils aktuelleren Bdjielmtgegengenommen.
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Schweiz

Zusétzliche Hinweise fir Anleger in der Schweiz
Vertreterin
Vertreterin in der Schweiz ist die

1741 Fund Solutions AG,
Burggraben 16, 9000 St. Gallen, Schweiz.

Zahlstelle
Zahlstelle in der Schweiz ist

bis zum 31.12.2018
Notenstein La Roche Privatbank AG,
Bohl 17, 9004 St. Gallen, Schweiz

ab dem 01.01.2019
Tellco AG
Bahnhofstrasse 4
Postfach 713

6431 Schwyz, Schweiz

Bezugsort der maRRgeblichen Dokumente

Der Prospekt und die Wesentlichen Anlegerinfornmaig das Verwaltungsreglement sowie der JahresHaiftgjahresbe-
richt kdnnen kostenlos bei der Vertreterin bezogerden.

Publikationen

(1) Die auslandische kollektive Kapitalanlage biétrede Publikationen erfolgen in der Schweiz auf diektronischen
Plattform www.swissfunddata.com.

(2) Die Ausgabe- und Ricknahmepreise bzw. der Iavemtrt mit dem Hinweis "exklusive Kommissionen'eallAnteil-
klassen werden bei jeder Ausgabe und RicknahmeAmteilen auf der elektronischen Plattform www.swvitissldata.ch
publiziert. Die Preise werden mindestens jeden &agrauf der elektronischen Plattform www.swissfuatdcch publiziert.

Zahlung von Retrozessionen und Rabatten

(1) Die Verwaltungsgesellschaft sowie deren Beagtitr&onnen Retrozessionen zur Entschadigung derigfestatigkeit
von Fondsanteilen in der Schweiz oder von der Sizhaugs bezahlen. Mit dieser Entschadigung kénnsbesondere fol-
gende Dienstleistungen abgegolten werden:

* das Anbieten von Fondsanteilen der ausléndischiekkiven Kapitalanlage in der Schweiz oder von 8ehweiz aus
sowie die damit einhergehenden Beratungs- und Betgsleistungen gegentiber Anlegern unter Berticksiohgjgler
bestehenden gesetzlichen Verpflichtungen im Rahreefedeils zuldssigen Vertriebsstruktur in der Setayw

« das Werben fur die auslandische kollektive Kapitiigen in der Schweiz oder von der Schweiz aushdAtfhahme
des Fonds in die Produktepalette des Vertriebstségmvie das Werben unter Hinzuziehung von DrifeB. Plattfor-
men, Banken) unter Berlicksichtigung der bestehendsetgichen Verpflichtungen im Rahmen der jeweiléigigen
Vertriebsstruktur in der Schweiz.

Retrozessionen gelten nicht als Rabatte auch wengasiz oder teilweise letztendlich an die Anlegeitevgeleitet werden.

Die Empfanger der Retrozessionen gewahrleistenteansparente Offenlegung und informieren den Anlega sich aus
kostenlos Uber die Hohe der Entschadigungen, difiisiden Vertrieb erhalten kdnnten.

Auf Anfrage legen die Empfanger der Retrozessioriereflektiv erhaltenen Betrdge, welche sie fir demtNeb der kol-
lektiven Kapitalanlagen dieser Anleger erhalteferof

(2) Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauttr&@nnen im Vertrieb in der Schweiz oder von denvé&iz Rabatte
auf Verlangen direkt an Anleger bezahlen. Raba#eati dazu, die auf die betreffenden Anleger eetfdién Geblihren
oder Kosten zu reduzieren. Rabatte sind zulassigrrssie

« aus Gebuhren der Verwaltungsgesellschaft bezalnttemeund somit das Fondsvermdgen nicht zuséatzétsten;
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« aufgrund von objektiven Kriterien gewahrt werden;
« samtlichen Anlegern, welche die objektiven Kritarigfiillen und Rabatte verlangen, unter gleichetlideén Voraus-
setzungen im gleichen Umfang gewahrt werden.

Die objektiven Kriterien zur Gewéhrung von Rabatiench die Verwaltungsgesellschaft sind:

« das vom Anleger gezeichnete Volumen bzw. das vongkhaltene Gesamtvolumen in der kollektiven Kégitage
oder gegebenenfalls in der Produktepalette des dters)

« die Hohe der vom Anleger generierten Geblihren;

« das vom Anleger praktizierte Anlageverhalten (zmuagtete Anlagedauer);
« die Unterstltzungsbereitschaft des Anlegers irLdacierungsphase einer kollektiven Kapitalanlage.

Auf Anfrage des Anlegers legt die Verwaltungsgesstlaft die entsprechende Héhe der Rabatte kosteffidos
Erflllungsort und Gerichtsstand

Fir die in der Schweiz und von der Schweiz ausriebenen Anteilen ist am Sitz der Vertreterin Brfiisort und Ge-
richtsstand begriindet.
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