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Bericht der Geschäftsführung.

der vorliegende Halbjahresbericht informiert Sie ausführlich über die Entwicklung Ihres BW Zielfonds 2030 für 

den Zeitraum vom 1. Januar 2017 bis zum 30. Juni 2017.

In den ersten beiden Quartalen des Jahres gaben trotz politischer und wirtschaftlicher Belastungsfaktoren die 

 Optimisten den Ton an den internationalen Finanzmärkten an. Sowohl in den USA als auch in Europa nahm die 

konjunkturelle Erholung Fahrt auf. Die US-Notenbank erhöhte in diesem Umfeld im März und Juni erwartungsge-

mäß die Leitzinsen um jeweils 25 Basispunkte, während in Euroland Mario Draghi an der sehr expansiven Geld-

politik festhielt. Gute Finanzierungsbedingungen für Unternehmen, sinkende Arbeitslosenquoten und die Um-

schiffung einer Reihe politischer Klippen in Europa durch die Wahlsiege der europafreundlichen Kräfte in den 

 Niederlanden und Frankreich versetzten die Märkte in Kauflaune. Mit gleichzeitig abnehmender Angst vor einem 

ausufernden US-Protektionismus bildete dies die Basis für ein freundliches Aktienmarkthalbjahr.

Die Renditen an den Anleihemärkten diesseits und jenseits des Atlantiks tendierten in den vergangenen sechs 

Monaten unter Schwankungen seitwärts. 10-jährige US-Treasuries gaben im Stichtagsvergleich leicht auf 2,3 Prozent 

nach. Laufzeitgleiche Bundesanleihen rentierten zum 30. Juni 2017 mit knapp 0,5 Prozent und lagen damit merk-

lich über dem Ausgangsniveau.

Das Gros der Aktienmärkte wies stichtagsbezogen trotz des Rücksetzers in der letzten Juniwoche solide Wert-

steigerungen auf. Zum Ende des Berichtszeitraums konnten einige Aktienindizes wie etwa der DAX sogar neue 

Rekordmarken setzen. Im regionalen Vergleich schnitten die Börsen in den USA etwas besser ab als in Europa. 

In diesem Marktumfeld verzeichnete Ihr BW Zielfonds 2030 eine Wertentwicklung von plus 5,2 Prozent. Gerne 

nehmen wir die Gelegenheit zum Anlass, um Ihnen für das uns entgegengebrachte Vertrauen zu danken.

Ferner möchten wir Sie darauf hinweisen, dass Änderungen der Vertragsbedingungen des Sondervermögens so-

wie sonstige wichtige Informationen an die Anteilinhaber im Internet unter www.deka.de bekannt gemacht wer-

den. Darüber hinaus finden Sie dort ein weitergehendes Informations-Angebot rund um das Thema „Investment-

fonds“ sowie monatlich aktuelle Zahlen und Fakten zu Ihren Fonds.

Mit freundlichen Grüßen

Deka Investment GmbH

Die Geschäftsführung

Stefan Keitel (Vorsitzender) Thomas Ketter Dr. Ulrich Neugebauer

Michael Schmidt Thomas Schneider Steffen Selbach

Sehr geehrte Anlegerinnen, 
sehr geehrte Anleger, 
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BW Zielfonds 2030
Anlagepolitik.

Zum Ende des Berichtshalbjahres lagen die Portfolio-

schwerpunkte auf Zielfonds, deren Anlagefokus sich 

auf europäische und US-amerikanische Aktien richtet. 

Ergänzt wurde das Portfolio durch Geldmarktfonds 

und Schwellenländer-Aktienfonds. Zudem rundeten 

ein Rohstofffonds (2,1 Prozent) sowie ein gemischter 

Fonds (1,5 Prozent) den Wertpapierbestand ab.

In der Berichtsperiode vom 1. Januar 2017 bis zum 

30. Juni 2017 betrug die Wertentwicklung des Sonder-

vermögens plus 5,2 Prozent.

Das Anlageziel dieses Investmentfonds ist der mittel- 

bis langfristige Kapitalzuwachs durch ein breit ge-

streutes Anlageportfolio sowie eine positive Entwick-

lung der Kurse der im Sondervermögen enthaltenen 

Vermögenswerte. Der Fonds endet am 31. Dezember 

2030. Im Rahmen eines vorgegebenen Umschichtungs-

pfades erfolgt eine fortlaufende Anpassung der Fonds-

zusammensetzung von anfangs hauptsächlich chan-

cenorientierten Anlagen in Aktien und Alternative In-

vestments hin zu wertstabileren Anlagen in Renten, 

Geldmarkt und Liquidität bis gegen Ende der Laufzeit. 

Der Fonds erwirbt Anteile an anderen in- und auslän-

dischen Investmentfonds. Es handelt sich dabei um 

Fonds der Deka-Gruppe und Fonds anderer Kapital-

anlagegesellschaften.

In einem insgesamt freundlichen Kapitalmarktumfeld 

reduzierte das Management im Rahmen des oben be-

schriebenen Umschichtungskonzeptes den Aktien-

fondsanteil im Berichtszeitraum auf 79,2 Prozent. Die 

Rentenfondsquote (inklusive Absolute Return-Fonds) 

blieb hingegen mit 4,9 Prozent nahezu unverändert. 

BW Zielfonds 2030
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Aktienfonds 79,2 %

Rentenfonds 4,9 %

Gemischte Wertpapierfonds 1,5 %

Rohstofffonds 2,1 %

Barreserve, Geldmarktfonds, Sonstiges 12,3 %

E
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Geringfügige Abweichungen zur Vermögensaufstellung des Berichts resultieren aus der Zuordnung von Zins- 

und Dividendenansprüchen zu den jeweiligen Wertpapieren sowie aus rundungsbedingten Differenzen.

Wichtige Kennzahlen 
BW Zielfonds 2030

6 Monate 1 Jahr 3 Jahre 

Performance* 5,2% 14,3% 6,3%

ISIN DE000DK0ECQ6

*  p.a. / Berechnung nach BVI-Methode. Die bisherige 
 Wertentwicklung ist kein  verlässlicher Indikator für die 
künftige Wertentwicklung. 
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Gliederung nach Anlageart - Land Kurswert % des Fonds-
 in EUR  vermögens *)
I. Vermögensgegenstände  
1. Investmentanteile 11.441.418,66 87,79
Deutschland 2.342.348,76 17,97
Großbritannien 408.364,00 3,13
Irland 1.340.951,63 10,29
Luxemburg 7.349.754,27 56,40
2. Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds 1.604.579,49 12,33
II. Verbindlichkeiten -15.716,73 -0,12
III. Fondsvermögen 13.030.281,42 100,00

Gliederung nach Anlageart - Währung Kurswert  % des Fonds-
 in EUR  vermögens *)
I. Vermögensgegenstände  
1. Investmentanteile 11.441.418,66 87,79
EUR 8.397.279,41 64,43
USD 3.044.139,25 23,36
2. Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds 1.604.579,49 12,33
II. Verbindlichkeiten -15.716,73 -0,12
III. Fondsvermögen 13.030.281,42 100,00

*) Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind möglich.

BW Zielfonds 2030
Vermögensübersicht zum 
30. Juni 2017.
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ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stück bzw. Bestand Käufe/ Verkäufe/ Kurs Kurswert % des
 Anteile 30.06.2017 Zugänge Abgänge in EUR Fondsver-
 bzw. Whg. im Berichtszeitraum mögens *)
Wertpapier-Investmentanteile         11.441.418,66 87,79
KVG-eigene Wertpapier-Investmentanteile         1.007.273,49 7,73
EUR         1.007.273,49 7,73
DE0008474503 DekaFonds CF    ANT 4.134 1.700 3.150 EUR 111,610 461.395,74 3,54
DE0009771964 LBBW Exportstrategie Deutschland    ANT 6.985 0 875 EUR 78,150 545.877,75 4,19
Gruppeneigene Wertpapier-Investmentanteile         1.168.621,64 8,97
EUR         1.168.621,64 8,97
LU0107368036 Deka-BasisStrategie Renten CF   ANT 1.610 0 0 EUR 106,500 171.465,00 1,32
LU0368601893 Deka-Europa Aktien Spezial I (A)   ANT 2.524 125 130 EUR 180,890 456.566,36 3,50
LU0052859252 DekaLuxTeam-Aktien Asien CF   ANT 418 0 30 EUR 656,710 274.504,78 2,11
LU1138302986 Deka-USA Aktien Spezial I   ANT 1.850 0 200 EUR 143,830 266.085,50 2,04
Gruppenfremde Wertpapier-Investmentanteile         9.265.523,53 71,09
EUR         6.221.384,28 47,73
LU0836079631 AGIF-All.Merger Arbitrage Str.  I   ANT 89 0 0 EUR 1.071,020 95.320,78 0,73
LU0093502762 BGF - Euro-Markets Fund 

Actions Nom. Cl.A 2   ANT 16.470 0 2.200 EUR 28,680 472.359,60 3,63
LU0438336421 BlackRock Str.F-Fxd Inc.Str.Fd Act. Nom. D   ANT 1.659 225 0 EUR 124,860 207.142,74 1,59
LU0329760770 De.Inv.I-Global Infrastructure  LC   ANT 1.900 0 0 EUR 140,910 267.729,00 2,05
DE0008490962 DWS Deutschland  LC   ANT 2.348 1.250 350 EUR 234,420 550.418,16 4,22
LU0961411492 Falcon-12-Fal.Insu.Lin.Strat.  T   ANT 1.100 0 0 EUR 111,260 122.386,00 0,94
LU0122612848 Fr.Temp.Inv.Fds-F.Eur.Grwth  A(acc.)   ANT 23.649 0 0 EUR 16,380 387.370,62 2,97
LU0529497777 GAM Multist.-Abs.Ret.Eur.Eq. 

Act.au Porteur C Cap.   ANT 1.495 0 0 EUR 120,510 180.162,45 1,38
LU0011889846 Hend.Horiz.Fd-Euroland Fund 

Actions Nom. A2 (Acc.)   ANT 9.590 0 740 EUR 49,490 474.609,10 3,64
LU0386383433 Investec Gl.St.-European Equi. 

Act. Nom. I Acc.   ANT 14.650 15.500 850 EUR 27,670 405.365,50 3,11
IE00B5BMR087 iShs VII-Core S&P 500 U.ETF 

Reg.Shares (Acc)   ANT 2.670 100 330 EUR 204,280 545.427,60 4,19
DE0009780411 LBBW Dividenden Strat.Euroland  R   ANT 10.417 0 630 EUR 48,630 506.578,71 3,89
DE000A0NAUG6 LBBW Rohstoffe 1  R   ANT 9.840 1.450 0 EUR 28,260 278.078,40 2,13
LU1162198839 LFIS Vision UCITS - Premia Actions Nom. IS   ANT 175 175 0 EUR 1.136,980 198.971,50 1,53
LU0219424305 MFS Mer.-Europ. Small.Cos Fd 

Bearer Shares Cl.I1   ANT 980 0 0 EUR 368,220 360.855,60 2,77
LU0263854407 Partn.Grp.Lis.Inv.-Lis.Infra. Inh-Ant.(I-Dist.)   ANT 1.560 0 0 EUR 160,760 250.785,60 1,92
LU0835722215 RAM(L)SYST.FD.-Emerg.Mkts.Equ.  LP   ANT 1.901 0 90 EUR 193,320 367.501,32 2,82
LU0951570844 Schroder GAIA-Schr.GAIA Cat Bd 

Regist.Acc.Shs F   ANT 120 0 0 EUR 1.182,980 141.957,60 1,09
GB0002771383 Threadn.Inv.Fds-Euro.Sm.Cos Fd 

Namens-Ant. R Acc   ANT 44.000 50.000 6.000 EUR 9,281 408.364,00 3,13
USD         3.044.139,25 23,36
LU0683600562 AB SICAV I-Select US Equ.Ptf. 

Actions Nom. A Acc.   ANT 20.420 0 1.500 USD 28,930 517.793,50 3,97
LU0788520384 AGIF-Allianz Best Sty. US Eq.  WT   ANT 330 330 350 USD 1.887,100 545.834,87 4,19
IE0033609615 AXA Rosenb.Eq.A.Tr.-US E.I.E.A 

Reg.Shares Cl.A   ANT 20.600 20.600 21.255 USD 29,980 541.316,50 4,15
LU0862795688 FAST - Asia Fund  Y Acc.   ANT 1.925 0 0 USD 150,300 253.595,85 1,95
LU0650957938 FAST - Emerging Markets Fund  A   ANT 3.050 0 160 USD 141,260 377.634,32 2,90
IE00B8H6X308 Hermes IF-H.Asia Ex-Jap.Equ.Fd 

Reg.Shs F Acc.   ANT 92.580 0 10.000 USD 3,133 254.207,53 1,95
LU0325074259 JPMorgan-Highbridge US STEEP 

A.N.JPM-HUS A   ANT 31.700 24.300 23.900 USD 19,930 553.756,68 4,25
Summe Wertpapiervermögen       EUR  11.441.418,66 87,79
          
Bankguthaben, Geldmarktpapiere 
und Geldmarktfonds          
Bankguthaben          
EUR-Guthaben bei der Verwahrstelle          
DekaBank Deutsche Girozentrale  EUR 83.580,24   % 100,000 83.580,24 0,64
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen          
DekaBank Deutsche Girozentrale  JPY 252.836,00   % 100,000 1.977,75 0,02
DekaBank Deutsche Girozentrale  USD 1.232,51   % 100,000 1.080,30 0,01
Summe Bankguthaben       EUR  86.638,29 0,67
Geldmarktfonds          
Gruppeneigene Geldmarktfonds         1.517.941,20 11,66
LU0230155797 Deka-Cash    ANT 30.740 11.450 0 EUR 49,380 1.517.941,20 11,66
Summe Geldmarktfonds       EUR  1.517.941,20 11,66
Summe der Bankguthaben, Geldmarktpapiere 
und Geldmarktfonds       EUR  1.604.579,49 12,33
          
Sonstige Verbindlichkeiten          
Allgemeine Fondsverwaltungsverbindlichkeiten   EUR -15.716,73     -15.716,73 -0,12
Summe Sonstige Verbindlichkeiten       EUR  -15.716,73 -0,12
          
Fondsvermögen       EUR  13.030.281,42 100,00
Umlaufende Anteile       STK  277.338 
Anteilwert       EUR  46,98 
   
*) Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind möglich.      
 

BW Zielfonds 2030
Vermögensaufstellung zum 
30. Juni 2017.
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Devisenkurs(e) bzw. Konversionsfaktor(en) (in Mengennotiz) per 30.06.2017
Vereinigte Staaten, Dollar (USD) 1,14090 = 1 Euro (EUR) 
Japan, Yen (JPY) 127,84000 = 1 Euro (EUR) 

Während des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen:
- Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stück bzw. Käufe/ Verkäufe/
  Anteile bzw. Zugänge Abgänge
  Nominal in Whg.
Wertpapier-Investmentanteile
Gruppenfremde Wertpapier-Investmentanteile
EUR
LU0982019803 AGIF-Allianz Best Sty.US Eq. Inhaberant. WT (H) ANT 400 400
IE00BD008T51 AXA Rosenb.Eq.A.Tr.-US E.I.E.A Reg.Acc.Shs A Hed. ANT 41.600 41.600
IE00B6R52036 iShsV-Gold Producers.UCITS ETF Reg.Shares (Acc) ANT 0 19.460
LU0289089384 JPMorgan-Europe Equ.Plus Fd AN.JPM-Eo.E.P.A(pr) ANT 0 26.479
LU0325074689 JPMorgan-Highbridge US STEEP AN.JPM-HUS A ANT 20.000 20.000
LU0548153799 Stand.Life I.G.-Gl.Ab.Ret.Str.  D ANT 0 15.250
LU0983346296 T.Rowe Price Fds-Europ.Equity  Q ANT 0 33.401
FR0011285915 Tocqueville Gold FCP Act. au Port.I-N (4 Déc.) ANT 0 2.820 
   

BW Zielfonds 2030
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BW Zielfonds 2030
Anhang.

Umlaufende Anteile STK 277.338
Anteilwert EUR 46,98
  
  
Angaben zu Bewertungsverfahren
Die Bewertung der Vermögensgegenstände erfolgt durch die Verwaltungsgesellschaft auf Grundlage der gesetzlichen Regelungen im Kapitalanlagegesetzbuch (§ 168) und der 
Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und -Bewertungsverordnung (KARBV).
Aktien / aktienähnliche Genussscheine / Beteiligungen / Investmentanteile
Aktien und aktienähnliche Genussscheine werden grundsätzlich mit dem zuletzt verfügbaren Kurs ihrer Heimatbörse bewertet, sofern die Umsatzvolumina an einer anderen 
Börse mit gleicher Kursnotierungswährung nicht höher sind. Für Aktien, aktienähnliche Genussscheine und Unternehmensbeteiligungen, welche nicht an einer Börse oder an 
einem anderen organisierten Markt notiert oder gehandelt werden oder deren Börsenkurs den tatsächlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, werden die Verkehrs-
werte, z.B. Broker-Quotes, zugrunde gelegt, welche sich bei sorgfältiger Einschätzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Berücksichtigung der aktuellen Marktgege-
benheiten ergeben. Investmentanteile werden zum letzten festgestellten und erhältlichen Rücknahmepreis bewertet, sofern dieser aktuell und verlässlich ist. Exchange-traded 
funds (ETFs) werden mit dem zuletzt verfügbaren Kurs bewertet.
Renten / rentenähnliche Genussscheine / Zertifikate
Verzinsliche Wertpapiere, rentenähnliche Genussscheine und Zertifikate, welche nicht an einer Börse oder an einem anderen organisierten Markt notiert oder gehandelt werden 
oder deren Börsenkurs den tatsächlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, werden mittels externer Modellkurse, z.B. Broker-Quotes, bewertet. In begründeten Aus-
nahmefällen werden interne Modellkurse verwendet, die auf einer anerkannten und geeigneten Methodik beruhen.
Bankguthaben
Der Wert von Bankguthaben, Einlagenzertifikaten und ausstehenden Forderungen, Bardividenden und Zinsansprüchen entspricht grundsätzlich dem jeweiligen nominalen Betrag.
Derivate
Die Bewertung von Futures und Optionen, die an einer Börse oder an einem anderen organisierten Markt gehandelt werden, erfolgt grundsätzlich anhand des letzten verfüg-
baren handelbaren Kurses. Die Bewertung von Futures und Optionen, welche nicht an einer Börse oder an einem anderen organisierten Markt notiert oder gehandelt werden 
oder deren Börsenkurs den tatsächlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, erfolgt anhand von Fair Values, welche mittels marktgängiger Verfahren (z.B. Black- Scholes-
Merton) ermittelt werden. Die Bewertung von Swaps erfolgt anhand von Fair Values, welche mittels marktgängiger Verfahren (z.B. Discounted-Cash-Flow-Verfahren) ermittelt 
werden. Devisentermingeschäfte werden nach der Forward Point Methode bewertet.
Sonstiges
Der Wert aller Vermögenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht in der Währung des Fonds geführt werden, wird in diese Währung zu den jeweiligen Devisenkursen 
(i.d.R. Reuters-Fixing) umgerechnet.

Frankfurt am Main, den 3. Juli 2017
Deka Investment GmbH
Die Geschäftsführung
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Verwaltungsgesellschaft

Deka Investment GmbH 

Mainzer Landstraße 16

60325 Frankfurt

Rechtsform

Gesellschaft mit beschränkter Haftung 

Sitz 

Frankfurt am Main

Gründungsdatum

17. Mai 1995; die Gesellschaft übernahm das Invest-

mentgeschäft der am 17. August 1956 gegründeten 

Deka Deutsche Kapitalanlagegesellschaft mbH. 

Eigenkapitalangaben

gezeichnetes und 

eingezahltes Kapital:  EUR 10,2 Mio. 

Eigenmittel:  EUR 93,2 Mio.

(Stand: 31. Dezember 2016) 

Alleingesellschafterin 

DekaBank

Deutsche Girozentrale

Mainzer Landstraße 16

60325 Frankfurt 

Aufsichtsrat

Vorsitzender

Michael Rüdiger

Vorsitzender des Vorstandes der 

DekaBank Deutsche Girozentrale, 

Frankfurt am Main;

Vorsitzender des Aufsichtsrates der 

Landesbank Berlin Investment GmbH, 

Berlin;

Mitglied des Aufsichtsrates der

Deka Immobilien GmbH

Frankfurt am Main

Stellvertretende Vorsitzende

Manuela Better

Mitglied des Vorstandes der 

DekaBank Deutsche Girozentrale, 

Frankfurt am Main;

Stellvertretende Vorsitzende des 

Aufsichtsrates der 

Landesbank Berlin Investment GmbH, 

Berlin

und der

Deka Immobilien GmbH, 

Frankfurt am Main

und der 

Deka Immobilien Investment GmbH, 

Frankfurt am Main

und der

WestInvest Gesellschaft für Investmentfonds mbH, 

Düsseldorf

und der

S Broker AG & Co. KG,

Wiesbaden;

Mitglied des

Verwaltungsrates der DekaBank

Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A.,

Luxemburg

Mitglieder

Dr. Fritz Becker

Mitglied des Aufsichtsrates der

Augsburger Aktienbank AG,

Augsburg

Joachim Hoof

Vorsitzender des Vorstandes der

Ostsächsischen Sparkasse Dresden,

Dresden

und der

Sachsen-Finanzgruppe,

Dresden

Ihre Partner in der  Sparkassen-
Finanzgruppe.
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Abschlussprüfer der Gesellschaft 

und der von ihr verwalteten Sondervermögen

KPMG AG Wirtschaftsprüfungsgesellschaft

The Squaire

Am Flughafen

60549 Frankfurt am Main

Verwahrstelle

DekaBank

Deutsche Girozentrale

Mainzer Landstraße 16

60325 Frankfurt

Rechtsform

Anstalt des öffentlichen Rechts

Sitz

Frankfurt am Main und Berlin

Eigenkapital

gezeichnet und eingezahltes 

Kapital: EUR 447,9 Mio.

Eigenmittel: EUR 5.366 Mio.

(Stand: 31. Dezember 2016)

Haupttätigkeit

Giro-, Einlagen- und Kreditgeschäft 

sowie Wertpapiergeschäft

Jörg Münning

Vorsitzender des Vorstandes der LBS Westdeutsche 

Landesbausparkasse,

Münster

Heinz-Jürgen Schäfer

Offenbach

(Stand 9. Januar 2017)

Geschäftsführung

Stefan Keitel (Vorsitzender)

Thomas Ketter

Stellvertretender Vorsitzender des 

Verwaltungsrates der 

Deka International S.A., Luxemburg,

und der

International Fund Management S.A.,

Luxemburg,

und der

Dealis Fund Operations S.A., Luxemburg

Dr. Ulrich Neugebauer

Mitglied des Aufsichtsrates der

S-PensionsManagement GmbH, Köln

und der

Sparkassen Pensionsfonds AG, Köln

und der

Sparkassen Pensionskasse AG, Köln

Michael Schmidt

Thomas Schneider

Mitglied des Aufsichtsrates der

Landesbank Berlin Investment GmbH,

Berlin

Steffen Selbach

Mitglied des Aufsichtsrats der

bevestor GmbH,

Frankfurt am Main

(Stand: 1. Mai 2017)

Vorstehende Angaben werden jeweils im Jahres- 

und Halbjahresbericht aktualisiert.
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