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ALLGEMEINER TEIL

GLOSSAR

Aktien bezeichnet die  Anteile am Kapital der  Gesellschaft.
Alle Aktien missen voll einbezahlt sein.

Bankarbeitstag bezeichnet einen Tag (ausgenommen Samstag und Sonntag) an dem
die Banken fur normale Geschafte in Luxemburg-Stadt wahrend des
ganzen Tages getffnet sind. Abweichungen davon sind in dem Beson-
deren Teil vorbehalten. In diesem Zusammenhang gelten der 24. De-
zember und der 31. Dezember eines jeden Jahres nicht als Bankarbeits-
tage.

Basiswéahrung bezeichnet die Wahrung, auf die die jeweiligen Klassen eines Teilfonds
lauten.

Bewertungstag bezeichnet jeden Bankarbeitstag, an welchem der Nettoinventarwert pro
Anteil eines Teilfonds (oder einer bestimmten Klasse dieses Teilfonds)
berechnet wird und welcher im Anhang des betroffenen Teilfonds Erwéh-
nung findet.

Brutto-Aktienwert Bezeichnet den Nettovermdgenswert je Aktie unter Berucksichtigung al-
ler Kosten ohne die darin enthaltene Performance Fee Abgrenzung. Er
wird zur Berechnung der Performance Fee herangezogen.

CHF bezeichnet die offizielle Wahrung der Schweiz.

CRS Common Reporting Standard.
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ESG-Prinzipien

Okologische, soziale-gesellschaftliche Aspekte sowie die Art der Unter-
nehmensfiihrung, die bei der Auswahl der Investments beachtet werden

EU

bezeichnet die Europaische Union.

EU-Mitgliedstaat

bezeichnet einen Mitgliedstaat der Européischen Union.

EUR oder Euro

bezeichnet die offizielle Wahrung der Mitgliedstaaten der europaischen
Wahrungsunion.

EWR bezeichnet den Européischen Wirtschaftsraum.
FATCA Foreign Account Tax Compliance Act.
GBP Bezeichnet die offizielle Wéhrung des Vereinigten Kdnigreichs.

Geldmarktinstrument

bezeichnet ein Instrument, welches normalerweise am Geldmarkt ge-
handelt wird, liquide ist und das einen Wert haben, der zu jeder Zeit be-
stimmt werden kann.

Gesellschaft

bezeichnet die MainFirst Investmentgesellschaft mit variablem Kapital
nach luxemburgischem Recht.

Gesetz von 2010

bezeichnet das Gesetz vom 17. Dezember 2010 uber Organismen fur
gemeinsame Anlagen, einschlieRlich nachfolgender Anderungen und
Erganzungen.

Klasse

bezeichnet eine Klasse oder mehrere Klassen eines Teilfonds, welche
sich im Hinblick auf die Gebuhrenstruktur, die Mindestanlagebetréage, die
Ausschittungspolitik, die von den Anlegern zu erfilllenden Vorausset-
zungen, die Basiswahrung oder durch sonstige besondere Merkmale un-
terscheiden.

Nettoinventarwert

bezeichnet den Nettoinventarwert der Gesellschaft, eines Teilfonds oder
ggf. einer Klasse, dessen Berechnung wie im vorliegenden Prospekt und
der Satzung beschrieben erfolgt.

OECD

bezeichnet die Organisation fir wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung zu deren Mitgliedstaaten zum Datum dieses Prospektes
Australien, Belgien, Chile, Danemark, Deutschland, Estland, Finnland,
Frankreich, Griechenland, Irland, Island, Israel, Italien, Japan, Kanada,
Kolumbien, Lettland, Litauen, Luxemburg, Mexiko, Neuseeland, Nieder-
lande, Norwegen, Osterreich, Polen, Portugal, Schweden, Schweiz, die
slowakische Republik, Slowenien, Spanien, Stidkorea, die Tschechische
Republik, Turkei, Ungarn, das Vereinigte Kdnigreich und die Vereinigten
Staaten von Amerika gehoren.

OECD-Mitgliedstaat

bezeichnet einen Mitgliedstaat der OECD.

OGA

bezeichnet Organismen fiir gemeinsame Anlagen.

OGAW

bezeichnet Organismen fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren nach
der Richtlinie 2009/65/EG des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordination
der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organis-
men fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapiere (OGAW).
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Rechnungswéhrung bezeichnet die Wahrung, in der die Vermdgenswerte in die ein Teilfonds
investiert, wiedergeben und bewertet werden. Die Details werden in dem
Anhang flr den jeweiligen Teilfonds beschrieben.

S.A. bezeichnet eine société anonyme, eine Aktiengesellschaft nach Luxem-
burger Recht

Satzung bezeichnet die Satzung der Gesellschaft.

Teilfonds bezeichnet einen Teilfonds im Sinne des Artikels 181 des Gesetzes von

2010, also ein fur eine oder mehrere Klassen der Gesellschaft errichte-
tes gesondertes Portfolio aus Vermogenswerten, das in Ubereinstim-
mung mit einem bestimmten Anlageziel investiert wird. Der Teilfonds be-
sitzt keine von der Gesellschaft unabhangige Rechtspersonlichkeit, je-
doch haftet jeder Teilfonds ausschlielich fir die ihm zurechenbaren
Verbindlichkeiten und Verpflichtungen. Die Merkmale des einzelnen
Teilfonds werden im entsprechenden Teilfondsanhang naher beschrie-
ben.

USD oder US Dollar

bezeichnet die offizielle Wahrung der Vereinigten Staaten von Amerika.

Verkaufsprospekt

bezeichnet den Verkaufsprospekt der Gesellschaft in seiner jeweils giil-
tigen Fassung.

Verordnung 2015/2365

bezeichnet die Verordnung (EU) 2015/2365 des Europaischen Parla-
mentes und des Rates vom 25. November 2015 Uber die Transparenz
von Wertpapierfinanzierungsgeschéaften und der Weiterverwendung so-
wie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012.

Verwahrstelle

bezeichnet die DZ PRIVATBANK S.A. 4, rue Thomas Edison, L-1445
Strassen, die die Verwahrstellenfunktion firr die Investmentgesellschaft
Ubernimmt.

Verwaltungsrat

bezeichnet den Verwaltungsrat der Gesellschaft.

Verwaltungsratsmit-
glied

bezeichnet ein Mitglied des Verwaltungsrates der Gesellschaft.

Wertpapiere

bezeichnet Wertpapiere im Sinne von Artikel 1(34) des Gesetzes von
2010:

e Aktien und andere, Aktien gleichwertige, Wertpapiere (Aktien)

e Schuldverschreibungen und sonstige verbriefte Schuldtitel (Schuld-
titel)

¢ Alle anderen marktfahigen Wertpapiere, die zum Erwerb von Wert-
papieren durch Zeichnung oder Austausch berechtigen mit Aus-
nahme der in Artikel 42 des Gesetzes von 2010 genannten Techni-
ken und Instrumente

WFG

Bezeichnet Wertpapierfinanzierungsgeschéafte wie Wertpapierleih- und
Wertpapierpensionsgeschafte, Erwerb mit Rickkaufoption, umgekehrte
Ruckkaufvereinbarungen
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Zentralverwaltungs-, bezeichnet die DZ PRIVATBANK S.A., 4, rue Thomas Edison, L-1445
Register- und Transfer-  Strassen, die diese Funktionen fir die Investmentgesellschaft ber-
stelle sowie Zahlstelle nimmt.

8 VERKAUFSPROSPEKT — BESONDERER TEIL — MAINFIRST



1.

EINFUHRUNG

Die Vertffentlichung des Verkaufsprospektes (Verkaufsprospekt) erfolgt im Rahmen des laufenden
Angebots von Aktien an der Investmentgesellschaft mit variablem Kapital MainFirst (Gesellschaft).

Die angebotenen Aktien (Aktien) sind solche der verschiedenen Teilfonds (Teilfonds) des Gesell-
schaftsvermoégens, die Uber Vertriebsstellen zur Zeichnung angeboten werden. Zeichnungen werden
nur auf der Basis des gultigen Verkaufsprospektes (Allgemeiner Teil und Besonderer Teil) in Verbin-
dung mit dem zuletzt erschienenen Jahresbericht sowie dem zuletzt erschienenen Halbjahresbericht,
sofern dieser nach dem Jahresbericht verdffentlicht wurde, entgegengenommen.

Ein Teilfonds ist rechtlich unselbstandig und formt mit den anderen Teilfonds die Investmentgesell-
schaft, welche rechtlich eine selbstandige Person darstellt. Die Veroffentlichung des Verkaufspros-
pektes erfolgt ausschlief3lich im Zusammenhang mit dem Angebot von Aktien an denjenigen Teil-
fonds, welche zum Zeitpunkt der Auflage des Verkaufsprospektes bestehen.

Die Aktien an diesen Teilfonds werden zu den Preisen ausgegeben, zuriickgenommen und umge-
tauscht, die sich aus der Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie fur den betreffenden Teil-
fonds ergeben vgl. hierzu die Abschnitte:

Ausgabe von Aktien

Riucknahme von Aktien

Umtausch von Aktien

Die Gesellschatft ist entsprechend den Bestimmungen des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uber
Organismen fiir gemeinsame Anlagen in seiner derzeit giltigen Fassung (das Gesetz von 2010) dazu
ermdachtigt und verpflichtet, wesentliche Informationen fur Anleger zum Vertrieb von Aktien eines oder
mehrerer Teilfonds zu erstellen, wobei der Verkaufsprospekt in Luxemburg am Sitz der Gesellschatft,
bei der Verwaltungsgesellschaft und bei den nationalen Vertretern erhaltlich ist.

Der Verkaufsprospekt gliedert sich dementsprechend in einen Allgemeinen Teil, der die fur samtliche
Teilfonds anwendbaren Bestimmungen enthélt, und in einen Besonderen Teil, der die einzelnen Teil-
fonds beschreibt und die jeweils auf sie anwendbaren Bestimmungen enthélt. Der Verkaufsprospekt
enthalt im Besonderen Teil alle Teilfonds und steht am Sitz der Gesellschaft, bei der Verwaltungsge-
sellschaft sowie bei den nationalen Vertretern fur die Anleger zur Einsichtnahme zur Verfigung. Der
Verkaufsprospekt enthélt den Allgemeinen Teil und den jeweils anwendbaren Besonderen Teil. Zu-
satzlich muss die Gesellschaft wesentliche Informationen fur Anleger herausgeben, welche eine Kurz-
darstellung des jeweiligen Teilfonds, Anlageinformationen, wirtschaftliche Informationen, den Handel
betreffende Informationen sowie zusétzliche Informationen fur den Anleger enthalten.

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft (Verwaltungsrat) hat samtliche notwendigen Vorkehrungen ge-
troffen, damit der Verkaufsprospekt zum Zeitpunkt seiner Auflage tber sdmtliche in ihm behandelten
wesentlichen Fragen zutreffend und genau Auskunft gibt. Samtliche Verwaltungsratsmitglieder (Ver-
waltungsratsmitglied) akzeptieren ihre Haftung in dieser Hinsicht.
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Potentielle Anleger werden aufgefordert, sich persénlich zu informieren und hierbei Unterstiitzung bei
ihrer Bank, ihrem Finanz-, Rechts- oder Steuerberater einzuholen, um in vollem Umfang Uber even-
tuelle juristische oder steuerliche Folgen oder tber eventuelle Folgen von Devisenbeschrankungen
oder -kontrollen, denen die Zeichnung, der Besitz, die Riicknahme, der Umtausch oder die Ubertra-
gung von Aktien im Hinblick auf die geltende Rechtslage im Land des Wohnsitzes, des standigen
Aufenthaltes oder der Niederlassung dieser Person unterworfen sein kénnten, in vollem Umfang un-
terrichtet zu sein.

Niemand ist ermachtigt, andere Informationen zu erteilen, als die Informationen, welche im Verkaufs-
prospekt und in den in diesen erwahnten Unterlagen enthalten sind.

Samtliche Auskiinfte, welche von einer in dem Verkaufsprospekt nicht erwdhnten Person erteilt wer-
den, sind als nicht genehmigt zu betrachten. Die in dem Verkaufsprospekt enthaltenen Informationen
gelten zum Zeitpunkt seiner Auflage als zutreffend; sie kénnen zu gegebener Zeit aktualisiert werden,
um wichtigen seither erfolgten Veranderungen Rechnung zu tragen. Diesbezlglich wird jedem poten-
tiellen Zeichner von Aktien empfohlen, sich bei der Gesellschaft nach eventuellen Veroffentlichungen
eines neueren Verkaufsprospektes zu erkundigen.

Jegliche Bezugnahme auf EUR, GBP, CHF und USD in diesem Verkaufsprospekt betrifft die jeweilige
gesetzliche Wahrung in den Mitgliedstaaten der einheitlichen européischen Wahrung, im Vereinigten
Kdnigreich, der Schweiz sowie der Vereinigten Staaten.

Die Anhange sind integraler Bestandteil des Verkaufsprospektes und missen in Zusammenhang mit
diesem gelesen werden.

Die Gesellschaft weist potentielle Anleger auf die Tatsache hin, dass jeglicher Anleger seine
Rechte in ihrer Gesamtheit unmittelbar gegen die Gesellschaft nur dann geltend machen kann,
insbesondere das Recht an Hauptversammlungen teilzunehmen, wenn der Anleger selber Ak-
tionar der Gesellschaft und somit mit seinem eigenen Namen in das Aktienregister der Gesell-
schaft eingetragen ist. In den Fallen, in denen ein Anleger Uber eine Zwischenstelle, wie ein
Treuhdnder bzw. ein so genannter Nominee in die Gesellschaft investiert hat, welche die In-
vestition in seinem Namen aber im Auftrag des Anlegers unternimmt, kénnen nicht unbedingt
alle Rechte unmittelbar durch den Anleger gegen die Gesellschaft geltend gemacht werden.
Anlegern wird geraten, sich Uber Ihre Rechte zu informieren.

Exemplare des Verkaufsprospektes sind kostenlos bei der Verwaltungsgesellschaft und der Zentral-
verwaltungsstelle sowie Register- und Transferstelle erhéltlich:

DZ PRIVATBANK S.A.
4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen

Der Verkaufsprospekt kann in andere Sprachen iibersetzt werden. Die Ubersetzungen sollen in Inhalt
und Bedeutung mit der deutschen Sprachfassung des Verkaufsprospekts tibereinstimmen. Sollte es
zu Abweichungen zwischen der deutschen Sprachfassung des Verkaufsprospekts und anderer
Sprachfassungen des Verkaufsprospekts kommen, ist die deutsche Sprachfassung des Verkaufs-
prospekts mafR3geblich, es sei denn, nationale Rechtsvorschriften eines Vertriebslandes legen den in
diesem Vertriebsland in einer anderen Sprachfassung ausgegebenen Verkaufsprospekt als maR3geb-
lich fest.

EUROPAISCHE UNION (EU) — Die Gesellschaft ist ein Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wert-
papieren (OGAW) im Sinne der Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte
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Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapiere in ihrer derzeit gultigen Fassung (OGAW-Richt-
linie); der Verwaltungsrat der Gesellschaft beabsichtigt, die Aktien entsprechend den Bestimmungen
der OGAW-Richtlinie in verschiedenen EU-Mitgliedstaaten (EU-Mitgliedstaat) offentlich zu vertrei-
ben.

LUXEMBURG — Die Gesellschaft ist ein OGAW gemalR Teil | des Gesetzes von 2010. Die Zulassung
der Gesellschaft als OGAW durch die luxemburgische Finanzmarktaufsichtsbehdrde, Commission de
surveillance du secteur financier (die CSSF), darf nicht als positive Beurteilung der Qualitat der auf
der Grundlage dieses Verkaufsprospektes vertriebenen Aktien der Gesellschaft verstanden werden.

Der Verkaufsprospekt darf nicht als Grundlage fur ein Angebot oder eine Aufforderung zum Kauf in
einem bestimmten Land oder unter bestimmten Umsténden dienen, soweit ein solches Angebot oder
eine solche Aufforderung in dem entsprechenden Land oder unter den entsprechenden Umstanden
nicht genehmigt ist. Jeder potentielle Anleger, welcher ein Exemplar des Verkaufsprospektes (Allge-
meiner und Besonderer Teil) oder des Zeichnungsformulars auRerhalb des Grof3herzogtums Luxem-
burg erhélt, darf diese Unterlagen nur dann als Aufforderung betrachten, die Aktien zu kaufen oder zu
zeichnen, wenn eine solche Aufforderung in dem betreffenden Land ohne Eintragungs- oder sonstige
Formalitaten in vollem Umfang rechtm&Rig erfolgen kann oder wenn die entsprechende Person, die
in dem betreffenden Land geltenden rechtlichen Bedingungen erfilllt, dort gegebenenfalls samtliche
amtlichen und sonstigen erforderlichen Genehmigungen erhalten und sich sdmtlichen dort anwend-
baren Formvorschriften unterworfen hat.

FRANKREICH — Aktien bestimmter Teilfonds der Gesellschaft kbnnen im Rahmen eines Sparplanes
in Aktien (Plan d'épargne en actions) in Frankreich gehalten werden. Betreffend die Teilfonds Ger-
many Fund, Top European ldeas Fund, Euro Value Stars, verpflichtet sich die Gesellschaft ihre Ver-
mogenswerte gemal Artikel 91 quater L des Anhanges Il des frz. Code général des imp6ts dauerhaft
zu mindestens 75% in Wertpapiere oder Rechte, wie unter a, b und ¢ vom 1. Absatz des Artikels
L.221-31 des frz. Code monétaire et financier angegeben, zu investieren.

VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA - Die Aktien wurden nicht gemal3 den Bestimmungen des
United States Securities Act von 1933 registriert; sie dirfen deshalb in den Vereinigten Staaten von
Amerika einschlief3lich der zugehérigen Gebiete weder angeboten noch in irgendeiner Weise verkauft
werden und sie dirfen auch nicht an Angehérige der Vereinigten Staaten von Amerika oder zu deren
Gunsten angeboten und verkauft werden, wobei der Begriff ,Angehdrige der Vereinigten Staaten von
Amerika” in Artikel 10 der Gesellschaftssatzung (Satzung) definiert ist.

ALLGEMEINE INFORMATIONEN UBER DIE GESELLSCHAFT UND
IHRE VERWALTUNG

Allgemeine Information tber die Gesellschaft

2.1 Die Gesellschatft ist eine Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (société d'investissement
a capital variable, SICAV, in Form einer société anonyme), welche am 26. September 2002 in
der Form einer Aktiengesellschaft nach luxemburgischem Recht gemaR den Bestimmungen des
Gesetzes vom 10. August 1915 iiber Handelsgesellschaften einschlieRlich nachfolgender Ande-
rungen und Erganzungen sowie des Gesetzes vom 30. Marz 1988 tiber Organismen flir gemein-
same Anlagen auf unbestimmte Zeit errichtet wurde. Die Satzung der Gesellschaft sowie der
Verkaufsprospekt wurden zwischenzeitlich an das Gesetz vom 20. Dezember 2002 tiber Orga-
nismen flir gemeinsame Anlagen und anschlieRend an das Gesetz von 2010 angepasst.
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2.2 lhr Sitz befindet sich in 4, rue Thomas Edison, L-1445 Strassen, Luxembourg.

2.3 Die Gesellschaft ist in das Handels- und Gesellschaftsregister von Luxemburg unter der Num-
mer B 89.173 eingetragen.

2.4 Die Grundungssatzung wurde im Mémorial C, Recueil Spécial des sociétés et associations (Mé-
morial) am 24. Oktober 2002 verdffentlicht. Das Mémorial wurde zum 1. Juni 2016 durch die
neue Informationsplattform Recueil électronique des sociétés et associations (,RESA®) des Han-
dels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg ersetzt. Anderungen der Satzung der Investment-
gesellschatft traten letztmalig zum 1. Januar 2021 in Kraft und wurden im RESA veréffentlicht.

2.5 Die Zentralverwaltung der Gesellschaft befindet sich in Luxemburg.

2.6 Bei ihrer Grindung belief sich das Anfangskapital der Gesellschaft auf 125.000 EUR und war
durch zweitausendfiinfhundert (2.500) voll einbezahlte Aktien ohne Nennwert reprasentiert.

2.7 Das Gesamtkapital der Gesellschaft musste innerhalb von sechs Monaten nach Genehmigung
der Gesellschaft einen Betrag in Hohe von 1.250.000 EUR erreichen. Das Gesamtkapital der
Gesellschaft wird durch vollstandig einbezahlte Aktien ohne Nennwert reprasentiert.

2.8 Gemal der Satzung kdnnen Aktien nach Ermessen des Verwaltungsrates an verschiedenen
Teilfonds des Gesellschaftsvermdgens ausgegeben werden. Separate Vermdgen werden fur je-
den Teilfonds errichtet und im Einklang mit den Anlagezielen des betreffenden Teilfonds ange-
legt. Die Gesellschaft ist daher als Umbrella-Fonds konstituiert und ermdglicht dem Anleger, zwi-
schen verschiedenen Anlagezielen zu wéahlen und entsprechend in einem oder mehreren Teil-
fonds des Gesellschaftsvermdgens anzulegen.

2.9 Jeder dieser Teilfonds hat ein eigenstandiges Portfolio aus Wertpapieren und anderen gesetzlich
zulassigen Vermogenswerten, welches nach spezifischen Anlagezielen verwaltet wird. Die ein-
zelnen Teilfonds kénnen sich dabei insbesondere durch ihre Anlageziele, Anlagepolitik, Rech-
nungswahrung (Rechnungswéhrung) oder sonstige Merkmale, wie im jeweiligen Anhang be-
schrieben, unterscheiden. Zwischen den einzelnen Teilfonds besteht Haftungsausschluss. Die
Rechte der Aktionare und Glaubiger im Hinblick auf einen Teilfonds oder die Rechte, die im Zu-
sammenhang mit der Grindung, der Verwaltung oder der Liquidation eines Teilfonds stehen,
beschranken sich auf die Vermdgenswerte dieses Teilfonds.

2.10 Die Vermdgenswerte eines Teilfonds haften ausschlie3lich im Umfang der Anlagen der Aktionére
in diesem Teilfonds und im Umfang der Forderungen derjenigen Glaubiger, deren Forderungen
im Zusammenhang mit der Griindung, Verwaltung oder der Liquidation dieses Teilfonds entstan-
den sind. Im Verhéltnis der Aktionare untereinander wird jeder Teilfonds als eigenstandige Ein-
heit behandelt.

2.11 Innerhalb eines Teilfonds kénnen mehrere Klassen (Klasse) ausgegeben werden, deren Ver-
mogenswerte im Einklang mit dem Anlageziel des betreffenden Teilfonds gemeinsam angelegt
werden. Die Klassen unterscheiden sich beispielsweise im Hinblick auf die Gebuhrenstruktur,
die Mindestanlagebetrage, die Ausschiittungspolitik, die von den Aktionaren zu erfiillenden Vo-
raussetzungen, die Rechnungswahrung oder sonstige besondere Merkmale. Eine Klasse bein-
haltet kein gesondertes Portfolio von Anlagen. Eine Klasse ist damit auch dem Haftungs-
risiko von Verpflichtungen ausgesetzt, die spezifisch fir eine andere Klasse eines Teil-
fonds eingegangen wurden, beispielsweise aus Wahrungsabsicherung bei der Auflage
wahrungsbesicherter Klassen. Die fehlende Absonderung kann zu negativen Auswirkun-
gen auf den Nettoinventarwert (Nettoinventarwert) der nicht wahrungsbesicherten Klas-
sen fuhren.
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2.12 Gegenwartig werden Aktien an folgenden Teilfonds der Gesellschaft ausgegeben:

MainFirst — Euro Value Stars

MainFirst — Top European Ideas Fund

MainFirst — Germany Fund

MainFirst — Emerging Markets Corporate Bond Fund Balanced
MainFirst — Global Equities Fund

MainFirst — Absolute Return Multi Asset

MainFirst — Emerging Markets Credit Opportunities Fund
MainFirst — Global Dividend Stars

MainFirst — Global Equities Unconstrained Fund
MainFirst — Total Return European Equity Fund
MainFirst — Megatrends Asia

2.13 Der Verwaltungsrat wird an den vorgenannten Teilfonds ausschlie3lich Namensaktien neu aus-
geben.

2.14 Bei der Auflegung neuer Teilfonds wird der Verkaufsprospekt in der erforderlichen Weise durch
detaillierte Informationen tber diese neuen Teilfonds erganzt.

2.15 Das Gesellschaftskapital entspricht zu jeder Zeit dem Gesamtwert der Nettovermdgen aller Teil-
fonds.

Verwaltungsgesellschaft

2.16 Der Verwaltungsrat der Gesellschaft hat MainFirst Affiliated Fund Managers S.A. zur Verwal-
tungsgesellschaft der Gesellschaft im Sinne der Bestimmungen des Gesetzes von 2010 gemani
einer mit Wirkung zum 1. Januar 2016 geschlossenen Vereinbarung bestimmt.

Die Verwaltungsgesellschaft wurde am 12. Marz 2013 fir einen unbestimmten Zeitraum gegriin-
det. Das Gesellschaftskapital betragt gegenwartig 1.000.000 EUR. Die Verwaltungsgesellschaft
ist unter der Nummer RCS B 176025 in das luxemburgische Handels- und Gesellschaftsregister
eingetragen. Die Satzung der Verwaltungsgesellschaft wurde zuletzt am 26. Juni 2018 geéndert
und am 6. Juli 2018 im RESA verdéffentlicht. Eingetragener Sitz der Verwaltungsgesellschaft ist
16, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach, GroRherzogtum Luxemburg.

2.17 Die Verwaltungsratsmitglieder der Verwaltungsgesellschaft sind:

Thomas Bernard (Vorsitzender des Verwaltungsrates),
Josiane Jennes (Stellvertretender Vorsitzender des Verwaltungsrates) und

Skender Kurtovic (Mitglied des Verwaltungsrates).

2.18 Die Geschaftsfuhrer der Verwaltungsgesellschaft sind:

(&) Anja Richter

Anja Richter ist deutsche Volljuristin und seit mehr als 19 Jahren in der Luxemburger Fi-
nanzindustrie tétig. Sie zeichnet fur die Geschéftsbereiche Recht, Compliance & Outsour-
cing Controlling, Fondskonzeption und Portfoliomanagement verantwortlich. Sie ist dariiber
hinaus als Verwaltungsratin in diversen Luxemburger Fondsstrukturen tatig und verfiigt
Uber umfangreiche Erfahrungen in der Administration und Konzeption Luxemburger Fonds-
strukturen.
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(b) Thomas Merx

Thomas Merx ist zustandig fir die Bereiche Fund Service, Risk Management & Investment
Compliance, Infrastruktur/IT sowie AlF-Bewertung. Er kam 2010 zur MainFirst Bank AG als
Senior Portfolio Manager und Risikomanager bevor er 2015 zum Head of Risk Management
der MainFirst Affiliated Fund Managers S.A. wurde. Herr Merx verfugt Gber einen MBA der
Columbia University, New York und einen BA (Bachelor of Arts) des Middlebury College.
Seit 1995 ist Herr Merx in diversen Positionen der Finanzdienstleitungsindustrie tatig.

(c) Marc-Oliver Scharwath

Marc-Oliver Scharwath stiel3 per Oktober 2018 zur MainFirst Affiliated Fund Managers S.A.
und verantwortet die Bereiche Vertrieb, Kundenbetreuung, Marketing & Kommunikation
sowie die Stabsstellen Human Resources und Finanzen. Als deutscher Volljurist und Mas-
ter of Laws (University of East Anglia, Norwich — UK) verfigt er Giber eine Luxemburger
Branchenerfahrung von tber 10 Jahren und war zuletzt als geschéaftsfiihrendes Verwal-
tungsratsmitglied und Country Head einer fihrenden Kapitalverwaltungsgesellschaft am
Standort tatig.

2.19 Die Verwaltungsgesellschaft handelt in dieser Funktion fir mehrere in Luxemburg aufgelegte
Investmentfonds und -gesellschaften. Eine komplette Liste dieser Investmentvehikel ist am Sitz
der Verwaltungsgesellschaft erhéltlich. Eine Beschreibung zur Vermeidung von Interessenkon-
flikten ist unter www.mainfirst.com erhéltlich.

2.20 Die Verwaltungsgesellschaft nimmt als Verwaltungsgesellschaft der Gesellschaft im Sinne von
Kapitel 15 des Gesetzes von 2010 die in Anhang Il des Gesetzes von 2010 beschriebenen Auf-
gaben der Portfolioverwaltung, Hauptverwaltung und des Vertriebs der Aktien der Gesellschaft
wahr. Die Aufgaben der Domizilierung sind nicht an die Verwaltungsgesellschaft bertragen.

2.21 Die Verwaltungsgesellschaft kann mit Zustimmung des Verwaltungsrats und im Einklang mit den
anwendbaren gesetzlichen Bestimmungen die Ausfiihrung der Aufgaben der Portfolioverwal-
tung, Hauptverwaltung sowie des Vertriebs der Aktien der Gesellschaft an geeignete Dritte Uber-
tragen.

2.22 Unbeschadet dieser Ubertragung an Dritte bleibt die Verwaltungsgesellschaft fiir die Uberwa-
chung der betreffenden Aufgaben verantwortlich. Die Ubertragung darf die Wirksamkeit der Be-
aufsichtigung durch die Verwaltungsgesellschaft in keiner Weise beeintrachtigen. Insbesondere
darf die Verwaltungsgesellschaft durch die Ubertragung der Aufgaben nicht daran gehindert wer-
den, im Interesse der Aktionare zu handeln.

2.23 Insbesondere werden die nachfolgenden Tatigkeiten Gberwacht:

(&) Verwaltung der Vermdgensgegenstande der Gesellschaft und ihrer Teilfonds, welche durch
einen jeweiligen Investmentmanagementvertrag mit der MainFirst Affiliated Fund Managers
(Deutschland) GmbH mit Sitz in Kennedyallee 76, D-60596 Frankfurt am Main und der
MainFirst Affiliated Fund Managers (Switzerland) AG, Freigutstrasse 26, CH-8002 Zurich,
jeweils mit Wirkung zum 1. Januar 2016, sowie mit der ETHENEA Indepent Investors S.A.
mit Sitz in 16, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach mit Wirkung zum 1. Oktober 2020
ausgelagert wurde.

(b) Zentralverwaltungsstelle, Registerfihrung und Transferstelle, welche mit Vertrag mit Wir-
kung zum 1. Januar 2021 an die DZ PRIVATBANK S.A., mit eingetragenem Gesellschafts-
sitz in 4, rue Thomas Edison, L-1445 Strassen ausgelagert wurden.
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Verwahrstelle und Zahlstelle

2.24 Die Verwahrung des Gesellschaftsvermdgens erfolgt bei der DZ PRIVATBANK S.A. (Verwahr-
stelle), welche die Funktionen als einzige Verwahrstelle gemal einer mit der Gesellschaft mit
Wirkung zum 1. Januar 2021 auf unbestimmte Zeit geschlossenen Vereinbarung (die Verwahr-
stellenvereinbarung) dbernommen hat.

Die Verwahrstellenvereinbarung kann durch die Gesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft oder
durch die Verwahrstelle durch schriftliche Kiindigung unter Einhaltung einer Frist von 6 Monaten
zum Geschéftsjahresende der Gesellschaft aufgeldst werden. Eine Kiindigung erfolgt stets unter
Beachtung der Bestimmungen des Artikels 36(a) des Gesetzes von 2010, d. h. dass eine die
Verwahrstelle ersetzende Bank innerhalb einer Frist von zwei Monaten nach der Kiindigung er-
nannt werden muss und dass die Verwahrstelle bis zu der Neuernennung alle zur Wahrung der
berechtigten Interessen der Aktionare erforderlichen Mal3nahmen vornimmt.

Die Verwahrstelle ist eine auf unbestimmte Dauer gegrindete Aktiengesellschaft nach Luxem-
burgischem Recht (société anonyme) mit eingetragenem Sitz in 4, rue Thomas Edison, L-1445
Strassen, GroBherzogtum Luxemburg. Sie unterliegt der Aufsicht der luxemburgischen Finanz-
marktaufsichtsbehdrde (CSSF) und ist beim luxemburgischen Handels- und Gesellschaftsregis-
ter unter der Nummer B 82183 eingetragen.

Gemal der Verwahrstellevereinbarung hat die Verwahrstelle die (i) Verwahrfunktion im Hinblick
auf die verwahrfahigen Vermogenswerte der Gesellschaft sicherzustellen sowie (ii) zu Gberwa-
chen, dass etwaige nicht-verwahrfahige Vermogensgegenstande der Gesellschaft stets im Ei-
gentum der Gesellschaft stehen. Darliber hinaus hat die Verwahrstelle die Zahlungsstrome der
Gesellschaft effektiv und angemessen im Einklang mit den gesetzlichen Vorschriften zu tberwa-
chen.

Im Hinblick auf ihre unter oben (i) genannte Verwahrfunktion verwahrt die Verwahrstelle alle Fi-
nanzinstrumente, in einem entsprechenden, auf den Namen der Gesellschaft laufenden Konto
welches bei der Verwahrstelle erdffnet wurde (wobei das Konto stets so abgetrennt werden soll,
sodass alle Finanzinstrumente in diesem Konto klar als der Gesellschaft gehdrend identifiziert
werden kénnen) sowie alle Finanzinstrumente, die physisch bei der Verwahrstelle liegen kdnnen.
Vermogensgegenstande der Gesellschaft, welche auf diese Weise abgesondert sind, stehen
Glaubigern der Verwahrstelle im Falle der Insolvenz oder des Konkurses der Verwahrstelle nicht
zu der Befriedigung etwaiger Anspriiche dieser Glaubiger gegen die Verwahrstelle zur Verfu-

gung.

Im Hinblick auf andere nicht-verwahrfahige Vermégenswerte im Sinne von oben (i), Uberpruft
die Verwahrstelle das Eigentumsrecht der Gesellschaft an diesen Vermdgenswerten und fuhrt
diese Vermogenswerte in einem Verzeichnis. Dieses Verzeichnis wird von der Verwahrstelle
stets aktuell gehalten. Zum Zwecke der Priifung des Eigentumsrechts der Gesellschaft, greift die
Verwahrstelle auf Informationen und Dokumente zuriick, welche ihr die Gesellschaft zur Verfu-
gung gestellt hat und, soweit vorhanden, auf dffentlich einsehbare oder tberprufbare Informati-
onen oder Register.

Die Verwahrstelle ist verantwortlich fiir eine angemessene Uberwachung der Zahlungsstréme
der Gesellschaft und, insbesondere dafir, sicherzustellen, dass alle Zahlungen von oder im Auf-
trag von Anlegern die Gesellschaft erreichen und dass das gesamte Bargeld der Gesellschaft in
Bargeld oder Cash-Konten gebucht wird, welche (i) im Namen der Gesellschaft oder im Namen
der Verwahrstelle im Auftrag der Gesellschaft erdffnet wurden, (ii) im Einklang mit den Punkten
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(a), (b) und (c) des Artikel 18(1) der Richtlinie 2006/73/EG eroffnet wurden und (iii) im Einklang
mit den entsprechend nach Artikel 16 der Richtlinie 2006/76/EG einzuhaltenden Pflichten stehen.
Sofern das Bargeld/ bzw. Cash-Konten im Namen der Verwahrstelle im Auftrag der Gesellschaft
eroffnet wurden, darf kein Bargeld der Gesellschaft im Sinne vorstehenden Nummer (ii) oben
und kein Bargeld der Verwahrstelle auf diese Konten vermischt werden.

2.25 Im Einklang mit den Bestimmungen des Gesetzes von 2010 und neben ihren Verwahrpflichten,
hat die Verwahrstelle dafir Sorge zu tragen, dass:

(a) der Verkauf, die Ausgabe, die Ricknahme, der Umtausch und die Unguiltigkeitserklarung
von Aktien durch die Gesellschaft oder fir deren Rechnung im Einklang mit den gesetzli-
chen Bestimmungen und der Satzung erfolgen;

(b) die Bewertung der Aktien im Einklang mit den gesetzlichen Bestimmungen und der Satzung
erfolgen;

(c) die Anweisungen der Gesellschaft ausgefiihrt werden, sofern sie nicht gegen die gesetzli-
chen Bestimmungen oder die Satzung der Gesellschaft verstol3en;

(d) bei Geschaften lUber Aktiva der Gesellschaft die jeweilige Gegenleistung innerhalb der Gb-
lichen Fristen eingeht;

(e) die Ertrage der Gesellschaft entsprechend den Bestimmungen der Satzung verwendet wer-
den.

2.26 Die von der Verwahrstelle verwahrten Vermogenswerte der Gesellschaft kbnnen von der Ver-
wabhrstelle oder einer dritten Partei, an die die Verwahrfunktion Gbertragen wurde, nicht fiir eigene
Rechnung wiederverwendet werden. Als Wiederverwendung gilt u.a. auch die Ubertragung, Ver-
pfandung, Verkauf und Leihe der verwahrten Vermdgenswerte.

Gemal den Bestimmungen der Verwahrstellenvereinbarung und den Vorschriften des Gesetzes
von 2010 kann die Verwahrstelle unter bestimmten Bedingungen und um die Ausfuhrung ihrer
Aufgaben zu gewahrleisten ihre Aufgaben ganz oder teilweise auf Dritte Gbertragen, welche von
ihre von Zeit zu Zeit ernannt werden. Eine Liste mit den Dritten, die potenziell von der Verwahr-
stelle beauftragt werden kénnten, ist unter www.mainfirst.com abrufbar.

Bei der Auswahl und Bestellung dieser Dritten hat die Verwahrstelle alle gebotene Sachkenntnis,
Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit anzuwenden, wie es auch das Gesetz von 2010 gebietet, um
sicherzustellen, dass sie die Vermégenswerte der Gesellschaft nur solchen Dritten anvertraut,
welche Uber angemessene Ressourcen und Erfahrung fir die tibertragene Téatigkeit sowie tber
angemessene Sicherungsstandards gemald dem Gesetz von 2010 verfiigen. Dazu gehdrt insbe-
sondere eine angemessene finanzaufsichtsrechtliche Regulierung und Aufsicht des Dritten.

Unabhangig des Vorstehenden kann — sofern das Recht eines Drittstaates es erfordert, dass
gewisse Finanzinstrumente der Gesellschaft von einer Gesellschaft mit Sitz in dem jeweiligen
Drittstaat verwahrt werden missen — die Verwahrstelle die Verwahrfunktion auf diese Gesell-
schaften Ubertragen, jedoch nur solange und soweit dies das Recht eines Drittstaates dies erfor-
dert.

2.27 Die Haftung der Verwahrstelle wird nicht dadurch beeintrachtigt, dass sie die Verwahrung des
Vermdgens der Gesellschaft ganz oder teilweise Dritten anvertraut.
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Die Verwabhrstelle ist gegenuber der Gesellschaft und seinen Aktieninhabern haftbar fir den Ver-
lust jeglicher Finanzinstrumente, die von der Verwahrstelle oder einem Dritten (Delegierten) ge-
mal dem Gesetz von 2010 verwahrt wurden und insbesondere dazu verpflichtet, ein Finan-
zinstrument gleicher Art oder den entsprechenden Betrag ohne schuldhaftes Zégern an die Ge-
sellschaft zuriick zu liefern.

Die Verwahrstelle haftet auch fur alle anderen durch sie fahrlassig oder vorsétzlich herbeigefiihr-
ten Verluste, die in Ausiibung ihrer Verpflichtungen aus dem Gesetz von 2010 entstanden sind.

Sollte das Ereignis, welches zu dem Verlust des Finanzinstruments gefihrt hat, nicht von der
Verwahrstelle durch eigenes Handeln oder Unterlassen (oder des eines Dritten) zu verantworten
sein, wird die Verwahrstelle von ihrer Haftung entbunden, sofern sie beweisen kann, dass sie
geman den Bestimmungen im Gesetz von 2010 das Ereignis, welches zum Verlust gefiihrt hat,
trotz aller angemessenen VorsichtsmafRnahmen und Bemiihungen nicht vermeiden hatte kon-
nen.

2.28 Als Vergutung fur ihre Leistung als Verwahrstelle erhebt die Verwahrstelle die in Luxemburg im
Zusammenhang mit der Aufbewahrung von Vermégenswerten und der Verwahrung von Wert-
papieren bankiblichen Kosten, welche in Abschnitt 12. des Allgemeinen Teils genauer beschrie-
ben werden.

Bei der Ausfiihrung ihrer Aufgaben muss die Verwahrstelle stets ehrlich, fair, professionell, un-
abhangig und ausschlieB3lich im Interesse der Gesellschaft und seiner Investoren handeln. Die
Verwahrstelle darf insbesondere keine Aktivitaten in Bezug auf die Gesellschaft ausfiihren, wel-
che Interessenkonflikte zwischen der Gesellschaft, den Aktieninhabern und der Verwahrstelle
darstellen kénnten, es sei denn, die Verwahrstelle hat funktionell und hierarchisch die Ausiibung
ihrer Verwahrungsaufgaben mit potenziellen Konflikten getrennt und solche potenziellen Kon-
fliktpunkte ordnungsgeman identifiziert, verwaltet, Gberwacht und offengelegt.

Zentralverwaltungsstelle, Register- und Transferstelle und Zahlstelle

2.29 Die Verwaltungsgesellschaft hat die Aufgaben der Zentralverwaltungsstelle, Register- und
Transferstelle und Zahlstelle an die DZ PRIVATBANK S.A. delegiert. Die DZ PRIVATBANK S.A.
(Zentralverwaltungs-, Register- und Transferstelle und Zahlstelle) Gbernimmt unter anderem die
gesetzlich erforderlichen Verwaltungsfunktionen, die Filhrung der Blicher der Gesellschaft und
des Aktienregisters. Sie ist ebenfalls damit beauftragt, periodisch den Nettoinventarwert pro Aktie
zu berechnen und erflillt auRerdem die sonstigen Aufgaben der Zentralverwaltung gemaf den
in Luxemburg geltenden Bestimmungen. Insbesondere ist sie fur die Abwicklung der Zeichnung,
der Riicknahme und des Umtausches von Aktien sowie der Ubertragung der diesbeziiglichen
Gelder verantwortlich. Die Zentralverwaltungsstelle hat unter ihrer Verantwortung und Kontrolle
verschiedene verwaltungstechnische Aufgaben, z.B. die Berechnung der Nettoinventarwerte an
die Attrax Financial Services S.A. (société anonyme) mit Sitz in 3, rue Heienhaff, L-1736 Sennin-
gerberg lUbertragen

Vertriebsstellen

2.30 Die Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft beabsichtigen, Vertriebsstellen und geeignete
Dritte (bspw. Plattformen) in Ubereinstimmung mit den geltenden Gesetzen zum Anbieten und
Verkaufen der Aktien jedes Teilfonds in allen Landern zu benennen, in welchen das Anbieten
und Verkaufen dieser Aktien gestattet ist. Diese Vertragspartner sind berechtigt, den Ausgabe-
aufschlag oder Teile des Ausgabeaufschlags fiir die von ihnen vertriebenen Aktien fir sich zu
behalten oder zu reduzieren. Vertrdge mit diesen Vertragspartnern regeln Rechte und Pflichten
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im Rahmen des Anbietens und Verkaufen der Aktien der Teilfonds. Die Gesellschaft hat Ver-
triebsstellen und andere geeignete Dritte zum Anbieten und Verkaufen der Aktien der Teilfonds
vertraglich angebunden.

2.31 Die Vertragspartner Gbermitteln der Verwaltungsgesellschaft die Zeichnungs-, Riicknahme- und
Umtauschantréage.

Investmentmanager

2.32 Als Investmentmanager haben die Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft fir die Teil-
fonds MainFirst — Emerging Markets Corporate Bond Fund Balanced und MainFirst —
Emerging Markets Credit Opportunities Fund die MainFirst Affiliated Fund Managers
(Switzerland) AG, Freigutstrasse 26, CH-8002 Zirich, Schweiz benannt. Die MainFirst Affiliated
Fund Managers (Switzerland) AG kann ferner auf eigene Verantwortung, Kosten und Kontrolle
Aufgaben des Fondsmanagements aller Teilfonds an die MainFirst Affiliated Fund Managers
(Deutschland) GmbH Ubertragen.

2.33 Fur den Teilfonds MainFirst — Total Return European Equity Fund hat die Gesellschaft der
ETHENEA Independent Investors S.A., 16, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach das Invest-
mentmanagement tbertragen. Der Fondsmanager verfiigt nach Kapitel 15 des Gesetzes vom
17. Dezember 2010 Uber eine Zulassung zur Vermobgensverwaltung seines Sitzstaates beztiglich
der Investmentfonds und untersteht einer entsprechenden Aufsicht.

2.34 Fur alle anderen Teilfonds hat die Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft die MainFirst
Affiliated Fund Managers (Deutschland) GmbH, Kennedyallee 76, D-60596 Frankfurt am Main,
Deutschland benannt. Die MainFirst Affiliated Fund Managers (Deutschland) GmbH kann ferner
auf eigene Verantwortung, Kosten und Kontrolle Aufgaben des Fondsmanagements aller Teil-
fonds an die MainFirst Affiliated Fund Managers (Switzerland) AG Ubertragen.

2.35 Grundlage fur die Funktionsausiibung der MainFirst Affiliated Fund Managers (Deutschland)
GmbH ist die Ubernahme der Rechte und Pflichten im Zuge der Rechtsnachfolge (Abspaltung
des Teilbereichs Asset Management aus der MainFirst Bank AG unter Fortbestand der MainFirst
Bank AG) mit Wirkung zum 27. September 2018. MainFirst Affiliated Fund Managers (Deutsch-
land) GmbH ist als Rechtsnachfolgerin in den bestehenden Investmentmanagementvertrag als
Vertragspartei eingetreten. Der angepasste Vertrag datiert mit Wirkung zum 27. September
2018. Die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) hat der MainFirst Affiliated
Fund Managers (Deutschland) GmbH mit Genehmigungsschreiben vom 24. August 2018 die
Erlaubnis erteilt, gemaf § 32 Abs. 1 Satz 1 KWG die Finanzdienstleistungen a) der Anlagever-
mittlung (8 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 1 KWG), b) der Abschlussvermittlung (8 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 2
KWG) sowie c) der Finanzportfolioverwaltung (§ 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 3 KWG) zu erbringen.

2.36 Grundlage fur die Ernennung der MainFirst Affiliated Fund Managers (Switzerland) AG ist ein
Vertrag mit Wirkung zum 1. Januar 2016. Die MainFirst Affiliated Fund Managers (Switzerland)
AG verfugt Uber eine Bewilligung der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht (FINMA) als Verwal-
ter von Kollektivwermégen und leistet Beratungs- und Finanzdienstleistungen insbesondere fur
Banken, Effektenhandler, andere Finanzintermediare und institutionelle Anleger. Die seit Juni
2007 bestehende MainFirst Affiliated Fund Managers (Switzerland) AG wurde im Mai 2003 unter
dem Namen MF Financial Services gegrindet.

2.37 Grundlage fir die Ernennung der ETHENEA Independent Investors S.A. ist ein Vertrag mit Wir-
kung zum 1. Oktober 2020. Die ETHENEA Independent Investors S.A. verfiigt als Verwaltungs-
gesellschaft nach Kapitel 15 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uber eine Zulassung zur
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Vermogensverwaltung beziglich der Investmentfonds in Luxemburg und untersteht der Aufsicht
der CSSF. Die Gesellschaft wurde im Januar 2002 gegriindet.

2.38 Die Investmentmanager sind erméachtigt, unter der Aufsicht des Verwaltungsrates und der Ver-

waltungsgesellschaft, Entscheidungen Uber die Anlage und Wiederanlage der Vermdgenswerte
der Teilfonds unter Beachtung des Verkaufsprospektes und der Satzung der Gesellschaft zu
treffen.

ALLGEMEINE ANLAGEZIELE, ANLAGEPOLITIK UND -RISIKEN

3.1

3.2

3.3

3.4

3.5

3.6

3.7

Grundsatzliches Ziel der Gesellschaft ist es, ihren Aktiondren einen angemessenen Wertzu-
wachs des angelegten Kapitals bei gleichzeitig weitgehender Risikostreuung zu ermdglichen.

Die Anlagen in jedem Teilfonds der Gesellschaft unterliegen Marktschwankungen und den ubri-
gen typischen Risiken einer Wertpapieranlage.

Der Wert der Anlage kann durch nationale und internationale makrodkonomische Entwicklungen,
durch Zinsschwankungen oder durch Verénderungen der Wahrungen der Anlagelédnder ebenso
beeinflusst werden, wie durch Devisenkontrollbestimmungen, durch die Steuergesetzgebung der
einzelnen Investitionslander, einschliel3lich der Bestimmungen zur Quellenbesteuerung, durch
Regierungswechsel oder durch Anderungen in der Wirtschafts- und Wahrungspolitik in den be-
treffenden Landern. Es kann deshalb keine Garantie gegeben werden, dass die Anlageziele auch
tatsachlich erreicht werden.

Die Anlagepolitik der jeweiligen Teilfonds wird stets unter Beachtung der in Abschnitt 17. be-
schriebenen Anlagebeschrankungen umgesetzt.

Jeder Teilfonds kann verschiedene Strategien, jedoch nur unter den in Abschnitt 17. beschrie-
benen Anlagenbeschréankungen, verfolgen, um die Verminderung der Anlagerisiken und die Op-
timierung der Rendite seines Portfolios zu erreichen. Diese Strategien schlieRen gegenwartig
den Ruckgriff auf Optionen auf Wertpapiere, Devisentermingeschafte, Terminkontrakte und Op-
tionen auf letztere ein. Die Marktbedingungen und die geltenden Rechtsbestimmungen kénnen
den Ruckgriff auf diese Instrumente einschranken. Es kann keine Garantie abgegeben werden,
dass solche Strategien Erfolg haben. Die Teilfonds, welche an den Termin- und Optionsmarkten
teilnehmen sowie die Teilfonds, welche Devisentauschgeschéfte unter den in Abschnitt 17. be-
schriebenen Anlagenbeschrankungen eingehen, unterliegen Risiken und Kosten im Zusammen-
hang mit diesen spezifischen Anlagen, denen sie ohne den Ruckgriff auf solche Geschéfte nicht
unterlegen hatten. Sofern die Einschatzungen des Investmentmanagers im Hinblick auf die
Marktbewegungen der Wertpapier-, Devisen- und Zinsmaérkte sich als unzutreffend erweisen,
kann der Teilfonds sich in einer ungiinstigeren Situation befinden, als dies der Fall ware, wenn
die Risikodeckungs- oder Optimierungsstrategien nicht angewandt worden wéren.

Es kann keine Garantie abgegeben werden, dass die Portfolios der Teilfonds wirksam abgesi-
chert sind oder die Teilfonds ihre Anlageziele tatséchlich erreichen.

Kein Teilfonds der Gesellschaft wird im Rahmen seiner Anlagepolitik in Aktien oder Anteile des
Investmentmanagers oder von Gesellschaften investieren, welche verbundene Unternehmen
des Investmentmanagers sind.
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3.8 Grundsatzliches Ziel der Gesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft und der beauftragten Portfo-
liomanager ist es, dass bei Anlageentscheidungen 6kologische, soziale-gesellschaftliche As-
pekte sowie die Art der Unternehmensfiihrung beachtet und bei der Investititionsentschei-
dung bewertet bzw. beriicksichtig werden missen (,ESG Prinzipien®). Investments sollen zu
einem nachhaltigen globalen Finanzsystem beitragen. Nahere Details insbesondere zum Invest-
mentprozess, den internen Grundséatzen und Leitlinien sowie weiteren Informationen zu den un-
ter ESG Gesichtspunkten getroffenen Strategien, Anlageentscheidungen und Ergebnissen ste-
hen Interessenten und Aktion&ren unter www.mainfirst.com zur Verfigung.

Die Teilfonds der Investmentgesellschaft beriicksichtigen Nachhaltigkeits-Aspekte in ihrem je-
weiligen Investmentprozess. Dazu werden unterschiedliche Verfahren miteinander kombiniert:

e Negativ-Listen
o Limitieren das Produkt-Engagement auf Emittenten-Ebene
o Norm-Basierte Kriterien
o Bericksichtigung von Menschenrechten, Arbeitsrechten, der Umwelt oder ethischen
Standards in der Investmententscheidung bzw. im Investmentprozess
e ESG Integration
o ESG Risiko-Kennzahlen werden standig im Investmentprozess analysiert und tragen
ebenfalls zur Investmententscheidung bei

Weitere Details kdnnen auf der Homepage www.mainfirst.com eingesehen werden.

Verwendete ESG Strategie

DEZIDIERTE
eSS INTEEE%TION ARQE?SI?kIFEﬁEJFT?EL ZUO?QFDDNRUNG

STRATEGIE
MainFirst - Euro Value Stars X 6
MainFrist - Top European ldeas Fund X X X 8
MainFirst - Germany Fund X X X 8
MainFirst - Emerging Markets Corpo- X X X 8
rate Bond Fund Balanced
MainFirst - Global Equities Fund X X X 8
MainFirst - Absolute Return Multi As-
set X X X 8
MainFirst - Emerging Markets Credit X X X

Opportunities Fund
MainFirst- Global Dividend Stars X X X 8
MainFirst - Global Equities Uncon-

strained Fund X X X 8
MainFirst - Total Return European

L X 6
Equities
MainFirst - Megatrends Asia X X X 8

Ausschlusskriterien fir Unternehmen

WAFFEN & STREUMUNITION UN GLOBAL COMPACT
MainFrist - Top European ldeas Fund X X
MainFirst - Germany Fund X X
MainFirst - Emerging Markets Corporate N X
Bond Fund Balanced
MainFirst - Global Equities Fund X X
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MainFirst - Absolute Return Multi Asset X X
MainFirst - Emerging Markets Credit Op-

i, X X
portunities Fund
MainFirst- Global Dividend Stars X X
MainFirst - Global Equities Unconstrained

X X

Fund
MainFirst - Total Return European Equities X
MainFirst - Megatrends Asia X X

Ausschlusskriterien fir Staatsanleihen

MainFirst - Emerging Markets Corporate
Bond Fund Balanced

ATOMWAFFEN-
SPERRVER-
TRAG

MENSCHENRECHTE /

BIO-

DIVERSITAT ~ KORRUPTION

DEMOKRATIE

MainFirst - Absolute Return Multi Asset

MainFirst - Emerging Markets Credit Op-
portunities Fund

Weitere Informationen

WEITERE INFORMATIONEN

MainFirst - Euro Value Stars

https://mainfirst.com/de/aktienfonds/mainfirst-euro-value-stars/?thirdparty=y

MainFrist - Top European ldeas Fund

https://mainfirst.com/de/aktienfonds/mainfirst-top-european-ideas-fund/?thirdparty=y

MainFirst - Germany Fund

https://mainfirst.com/de/aktienfonds/mainfirst-germany-fund/?thirdparty=y

MainFirst - Emerging Markets Corporate
Bond Fund Balanced

https://mainfirst.com/de/rentenfonds/mainfirst-emerging-markets-corporate-bond-
fund-balanced/?thirdparty=y

MainFirst - Global Equities Fund

https://mainfirst.com/de/aktienfonds/mainfirst-global-equities-fund/?thirdparty=y

MainFirst - Absolute Return Multi Asset

https://mainfirst.com/de/mischfonds/mainfirst-absolute-return-multi-asset/?third-
party=y

MainFirst - Emerging Markets Credit Op-
portunities Fund

https://mainfirst.com/de/rentenfonds/mainfirst-emerging-markets-credit-opportuni-
ties-fund/?thirdparty=y

MainFirst- Global Dividend Stars

https://mainfirst.com/de/aktienfonds/mainfirst-global-dividend-stars/?thirdparty=y

MainFirst - Global Equities Unconstrained
Fund

https://mainfirst.com/de/aktienfonds/mainfirst-global-equities-unconstrained-
fund/?thirdparty=y

MainFirst - Total Return European Equities

https://mainfirst.com/de/aktienfonds/mainfirst-total-return-european-equity-
fund/?thirdparty=y

MainFirst — Megatrends Asia

https://www.mainfirst.com/de/aktienfonds/mainfirst-megatrends-asia/?thirdparty=y

3.9 Risiken im Zusammenhang mit der Anlage in zuldssige chinesische Aktien mit dem Programm
Shanghai- und Shenzhen Hong Kong Stock Connect

Das Shanghai- und Shenzhen Hong Kong Stock Connect (,SHSC") ist ein Programm fiir gegen-
seitigen Marktzugang (Mutual Market Access Programme), in dessen Rahmen Anleger (hier der
Fonds) uber die Borse und Clearingstellen in Hongkong in ausgewahlten Wertpapieren, die an
der Bérse Shanghai (,Shanghai Stock Exchange (SSE)“) notiert sind handeln kénnen (,North-
bound Trading“), und Anleger auf dem chinesischen Festland, welche bestimmte Kriterien erfiil-
len, die Mdéglichkeit erhalten, sich Uber die Borse und Clearingstellen in Shanghai am Handel mit
ausgewdahlten Wertpapieren, die an der Bérse Hongkong (,Stock Exchange of Hong Kong Li-
mited (SEHK)®) notiert sind (,Southbound Trading®) zu beteiligen.

Der Fonds wird gegebenenfalls gemanR seiner Anlagepolitik zulassige chinesische A-Aktien (,A-
Shares") mit dem Programm SHSC erwerben. Eine mit A-Share bezeichnete Aktie der Shanghai
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Stock Exchange oder der Shenzhen Stock Exchange bezieht sich auf die Aktie eines Unterneh-
mens, welche in Renminbi, der Wahrung der Volksrepublik China, gehandelt wird. Urspriinglich
konnten diese Aktien nur von chinesischen Staatsbiirgern gehandelt werden. Durch die Nutzung
von SHSC kodnnen folgende Risiken entstehen bzw. kénnen die in diesem Kapitel genannten
Risiken erhdht werden:

Der Handel tber das SHSC unterliegt einer taglichen Quote (,Tagesquote®), was zur Folge
haben kann, dass der Fonds in seinen Investitionsmoglichkeiten beschrankt ist bzw. nicht in
der Lage sein kann, seine beabsichtigten Anlagen an einem bestimmten Tag Uber das SHSC
zu tatigen. Die Tagesquote beschrénkt die maximalen Nettok&ufe im grenzubergreifenden
Handel, die im Rahmen des Stock Connect-Programms auf taglicher Basis durchgefuhrt wer-
den kénnen. Sobald der verbleibende Saldo der Northbound-Tagesquote den Nullstand er-
reicht oder zu Beginn der Sitzung Uberschritten wird, werden neue Kaufauftrage abgelehnt und
erst wieder am folgenden Handelstag angenommen. Zudem bestehen Einschrankungen fur
die Gesamtbestande auslandischer Investments, die auf alle Anleger aus Hongkong und dem
Ausland zutreffen, sowie Einschrankungen fir die Bestédnde einzelner Anleger aus dem Aus-
land. Anleger sollten bedenken, dass die unterschiedlichen Handelszeiten und verschiedene
Kontingente- und Bestandslimits die Féahigkeit des Fonds zur Vornahme zeitgerechter Anlagen
einschranken kénnen.

Die Uber SHSC verbundenen Bdrsen behalten sich das Recht vor, fur die Gewahrleistung eines
ordnungsgemalen Marktes den Handel auszusetzen, wenn sie dies als erforderlich erachten.
Zusatzlich ist zu beachten, dass SHSC nur an Tagen betrieben wird, die als Handelstag in der
Volksrepublik China sowie in Hongkong gelten und der Folgetag ein Bankarbeitstag in den
genannten L&ndern ist.

Aufgrund der Neuheit von SHSC sowie der Erstellung der dafir notwendigen und seitens
SHSC erforderlichen Prozesse und Ressourcen zur Nutzung von SHSC kdnnen operationelle
Risiken (wie z.B. die Tatsache, dass Systeme nicht ordnungsgemaf funktionieren), entstehen.
Das Abwicklungsrisiko wird dadurch gemindert, dass fur die Abwicklung der Transaktionen des
Fonds in A-Shares ausschlief3lich das Prinzip der Lieferung gegen Zahlung (Delivery versus
Payment) Anwendung findet.

Das SHSC unterliegt der Aufsicht der chinesischen Finanzaufsichtsbehdérde (CSRC: China
Securities Regulatory Commission) und somit den gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Best-
immungen der Volksrepublik China, welche aufgrund der Nutzung von SHSC Einfluss auf den
Fonds nehmen kdnnen.

Wirtschaftliche Entwicklungen der Volksrepublik China kdnnen aufgrund der Nutzung von
SHSC und somit der Anlage in bestimmte zulassige chinesische A-Aktien Einfluss auf das
Fondsvermdgen haben.

4. AKTIEN DER GESELLSCHAFT

4.1

4.2

4.3

Die Gesellschaft kann Aktien in Form von Inhaberaktien und Namensaktien ausgeben. Inhaber-
aktien werden nur in Form einer von einem Clearing und Settlement System gehaltenen Globa-
lurkunde ausgegeben.

Die ausgegebenen Aktien gleich welcher Form kdnnen sowohl als thesaurierende Aktien oder
auch als ausschiittungsberechtigte Aktien ausgegeben werden.

Der Verwaltungsrat kann Klassen von Aktien, wie in den jeweiligen Besonderen Teilen beschrie-
ben, auflegen. Der Verwaltungsrat wird die Auflage (Festlegung des Erstausgabetages zum Erst-
ausgabepreis) durch einen Verwaltungsratsbeschluss bestimmen.
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4.4

4.5

4.6

4.7

4.8

4.9

Spar- und Entnahmepléne fir Namensaktien aller A- und B-Aktienklassen, die im Anteilschein-
register verwahrt werden, werden nicht angeboten. Spar- und Entnahmeplane bei depotfiihren-
den Stellen werden fir Inhaberaktien der A- und B-Aktienklassen angeboten.

Der Nettoertrag aus der Ausgabe der Aktien wird in den Vermoégen des jeweiligen Teilfonds an-
gelegt.

Der Verwaltungsrat wird fur jeden Teilfonds ein separates Vermoégen einrichten. Jedes dieser
Vermogen wird im Verhéltnis der Aktionare untereinander ausschlief3lich den an dem betreffen-
den Teilfonds ausgegebenen Aktien zuzuordnen sein.

Gegenuber Dritten und insbesondere gegentber Glaubigern haftet jeder Teilfonds nur flr seine
eigenen Verpflichtungen. Gemaf: dem Gesetz von 2010 haftet die Gesellschaft nicht insgesamt,
unabhéngig davon, welchem Teilfonds die Verbindlichkeiten zuzuordnen sind.

Namensaktien werden in ein Aktienregister eingetragen, das von der Gesellschaft oder von einer
oder mehreren hierzu von der Gesellschaft beauftragten Personen gefuhrt wird; die Eintragung
gibt Auskunft tiber den Namen jedes Eigentimers der Namensaktien, iber seinen Wohnsitz oder
seinen von ihm gewéhlten gewohnlichen Aufenthalt, wie dieser der Gesellschaft mitgeteilt wurde,
Uber die Zahl der von ihm gehaltenen Namensaktien und Uber den auf jede dieser Aktien einbe-
zahlten Betrag.

Die Eintragung des Namens des Aktionars in das Register bildet den Nachweis seines Eigen-
tums.

4.10 Mit dem Einverstandnis der Gesellschaft konnen Aktien auch Uber eine Zwischenstelle

wie einen Treuhander bzw. einen Nominee gehalten werden. Dementsprechend wird die-
ser Treuhander bzw. Nominee bei der Zeichnung von Aktien in das Aktienregister einge-
tragen werden. Jedem Aktionar steht jedoch immer die Moéglichkeit offen, sich direkt in
das Aktienregister eintragen zu lassen, indem der Aktionér den Treuhander bzw. Nominee
beauftragt, die Aktien auf ihn zu Ubertragen.

4.11 Inhaberaktien werden in Globalurkunden verbrieft. Fir Aktionare besteht kein Anspruch auf Aus-

lieferung effektiver Stiicke.

4.12 Samtliche Aktien mussen vollstandig einbezahlt werden, sie tragen keinen Nennwert und verlei-

hen kein Vorzugs- oder Vorkaufsrecht. Jede Aktie der Gesellschaft verleiht gemaf den gesetzli-
chen Bestimmungen und den Bestimmungen der Satzung eine Stimme auf jeder Hauptversamme-
lung, unabhéngig davon, an welchem Teilfonds die Aktie ausgegeben wurde.

AUSGABE VON AKTIEN

51

5.2

53

An jedem Teilfonds werden thesaurierende und/oder ausschittende Aktien zum Zeichnungs-
preis ausgegeben; dieser Preis wird an jedem Bewertungstag des Nettoinventarwertes pro Aktie
berechnet.

Sobald Teilfonds zur Zeichnung gedffnet werden, kann die Gesellschaft eine Erstzeichnungspe-
riode bestimmen, wahrend der die Aktien zu einem festen Erstzeichnungspreis, zuzliglich gege-
benenfalls zu erhebender Verkaufsprovisionen, ausgegeben werden.

Nach Ablauf der Erstzeichnungsperiode werden die Aktien an den verschiedenen Teilfonds zu
einem Zeichnungspreis ausgegeben, der auf der Grundlage des Nettoinventarwertes pro Aktie
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zum betreffenden Bewertungstag berechnet wird. Dartber hinaus wird eine Verkaufsprovision
erhoben, die insgesamt oder teilweise an die mit dem Vertrieb der Aktien in dem Land des ge-
wohnlichen Aufenthalts des Anlegers beauftragten Vertriebsstelle abgetreten werden kann.

5.4 Zeichnungsantrage fur den Erwerb von Namensaktien kdnnen bei der Verwaltungsgesellschaft,
der Register- und Transferstelle und einer etwaigen Vertriebsstelle eingereicht werden. Diese
entgegennehmenden Stellen sind zur unverziiglichen Weiterleitung der Zeichnungsantrdge an
die Register- und Transferstelle verpflichtet. Maf3geblich ist der Eingang bei der Register- und
Transferstelle. Diese nimmt die Zeichnungsantrége im Auftrag der Verwaltungsgesellschaft an.

5.5 Zeichnungsantrage, welche bei der Register- und Transferstelle spatestens um 12.00 Uhr (lu-
xemburgische Zeit) am Bewertungstag eingehen, werden nach Annahme zum Zeichnungspreis
dieses Bewertungstages abgerechnet. Antrage, welche nach 12.00 Uhr (luxemburgische Zeit)
an dem Bewertungstag eingehen, werden nach Annahme zum Zeichnungspreis des néchstfol-
genden Bewertungstages abgerechnet.

5.6 Die Zahlung des Ausgabepreises muss innerhalb von drei (3) Bankarbeitstagen (Bankar-
beitsag) nach dem Eingang der Zeichnung erfolgen.

5.7 Der Ausgabepreis wird in jedem Fall nach der festgelegten Zeit bestimmt, so dass sichergestellt
ist, dass die Anleger auf Basis von nicht bekannten Preisen zeichnen.

5.8 Von dieser allgemeinen Regelung kann fiir einzelne Teilfonds abgewichen werden. In diesem
Falle ist in dem Besonderen Teil, der die Beschreibung dieses Teilfonds enthalt, die Spezialre-
gelung fur den Teilfonds beschrieben.

5.9 Die Gesellschaft behalt sich das Recht vor, jeden Zeichnungsantrag zuriickzuweisen oder nur
teilweise anzunehmen. Dariiber hinaus behélt sich die Gesellschaft das Recht vor, zu jeder Zeit
und ohne Ankiindigung die Ausgabe und den Verkauf von Aktien an jedem Teilfonds zu unter-
brechen.

5.10 Die Gesellschaft kann beschlief3en, Bruchteile von Aktien auszugeben, sofern der Nettobetrag
einer Zeichnung einen Betrag Uber ganze Aktien nicht erreicht und der Anleger keine Anweisung
gegeben hat, ausschlie3lich ganze Aktien zu zeichnen. Aktienbruchteile, welche ebenfalls auf
den Namen lauten, kénnen bis zu einer Hundertstel Aktie ausgegeben werden.

5.11 Antrage auf die Zeichnung von Aktien, welche an die Vertriebsstelle oder einen anderen Vermitt-
ler gerichtet sind, mussen in jedem Fall von einer Vollmacht des Kaufers begleitet werden, wel-
che die Erteilung von Untervollmachten vorsieht.

5.12 Falls die Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie fir einen Teilfonds der Gesellschaft
ausgesetzt wird (vgl. Abschnitt 18. des Verkaufsprospektes), erfolgt wahrend der Aussetzung
keine Ausgabe von Aktien an diesem Teilfonds.

RUCKNAHME VON AKTIEN

6.1 Nach den Bestimmungen der Satzung und vorbehaltlich der nachfolgenden Bestimmungen hat
jeder Aktionar der Gesellschaft das Recht, zu jedem Zeitpunkt von der Gesellschaft die Rick-
nahme aller oder eines Teils der Aktien, welche er an einem Teilfonds hélt, zu fordern.

6.2 Die Aktionare, welche die Riicknahme aller oder eines Teils ihrer Aktien wiinschen, missen dies-
bezlglich schriftlich einen unwiderruflichen Antrag an die Gesellschaft richten. Dieser Antrag
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muss die folgenden Angaben enthalten: die Identitdt und Adresse des Antragstellers, die Zahl
der zuriickzunehmenden Aktien oder den Geldbetrag, fur welchen der Aktionar Aktien zuriickge-
ben will und den Namen des Teilfonds, an welchem die Aktien ausgegeben sind. Die Zahlung
des Rucknahmepreises an andere Personen als den Aktionar ist nicht gestattet. Ausnahmen
davon sind nach Uberpriifung der mitgeteilten Angaben durch die Verwahrstelle moglich.

6.3 Der Ricknahmepreis kann nur ausgezahlt werden, wenn dem Riicknahmeantrag alle erforderli-
chen Unterlagen im Hinblick auf die Riicknahme in ordnungsgeméaRer Form sowie ggf. ausge-
gebene Zertifikate beigefugt sind.

6.4 Vollstdndige Riucknahmeauftrage bzw. Umtauschantrage fur die Ricknahme bzw. den Um-
tausch von Namensaktien kénnen bei der Verwaltungsgesellschaft, der Register- und Transfer-
stelle und einer etwaigen Vertriebsstelle und den Zahlstellen eingereicht werden. Diese entge-
gennehmenden Stellen sind zur unverziiglichen Weiterleitung der Riicknahmeauftrage bzw. Um-
tauschantrage an die Register- und Transferstelle verpflichtet.

6.5 Ricknahmeantrdge, welche bei der Register- und Transferstelle bis spatestens 12.00 Uhr (lu-
xemburgische Zeit) an dem Bewertungstag eingehen, werden nach Annahme zum Ricknahme-
preis an diesem Bewertungstag abgerechnet. Antrage, welche nach 12.00 Uhr (luxemburgische
Zeit) an dem Bewertungstag eingehen, werden nach Annahme zum Ricknahmepreis des
nachstfolgenden Bewertungstages_abgerechnet.

6.6 Der Rucknahmepreis wird grundsétzlich in der Wahrung des entsprechenden Teilfonds ausbe-
zahlt oder, auf Antrag des Aktionars, in einer anderen, von diesem gewahlten und bei der Ver-
wahrstelle verfigbaren Wahrung, wobei im Zusammenhang mit dem Geldwechsel entstehende
Kosten dem Aktionar belastet werden.

6.7 Der Ricknahmepreis der Aktien kann uber oder unter dem anfanglichen Wert bei Kauf oder
Zeichnung liegen. Der Ricknahmepreis entspricht dem Nettoinventarwert pro Aktie am betref-
fenden Bewertungstag. Er wird grundsétzlich in Luxemburg spéatestens fiinf (5) Bankarbeitstage
nach dem Tag, an welchem der fir die Riicknahme anwendbare Nettoinventarwert bestimmt
wurde, ausbezahlt. Die teilfondsspezische Festlegung der Frist fir die Auszahlung des Riicknah-
mepreises ist im jeweiligen Besonderen Teil definiert.

6.8 Zahlungen erfolgen auf Gefahr und Kosten des Aktionars durch Uberweisung auf ein von ihm
angegebenes Konto. Handelt es sich dabei um das Konto eines Dritten, kommt die Einschrén-
kung in 6.2 zur Anwendung.

6.9 Zurickgenommene Aktien werden annulliert.

6.10 Ricknahmen von Aktien an einem Teilfonds erfolgen nicht, solange die Berechnung des Netto-
inventarwertes pro Aktie dieses Teilfonds ausgesetzt ist.

6.11 Falls die eingehenden Antrage auf Riicknahme (Artikel 8 der Satzung) oder Umtausch (Artikel 9
der Satzung) von Aktien an einem Tag, an dem die Ricknahme oder der Umtausch von Aktien
erfolgen kann, 10% der im Umlauf befindlichen Aktien des betreffenden Teilfonds tibersteigen,
kann der Verwaltungsrat oder die Verwaltungsgesellschaft dariiber hinaus fiir eine bestimmte
Zeit und unter Bericksichtigung der Interessen der Gesellschaft den Aufschub aller oder eines
Teils der Ricknahme- und Umtauschantrédge beschlieen; grundsatzlich darf dieser Aufschub
jedoch eine Dauer von sieben (7) Bewertungstagen nicht Gberschreiten. Die betroffenen Antrage
auf Ricknahme und Umtausch werden im Verhéltnis zu den Antragen, die nach dem urspriing-
lichen Rucknahmedatum eingehen, vorrangig abgewickelt.
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6.12 Die Satzung enthélt in Artikel 10 eine Bestimmung, welche es der Gesellschaft erlaubt, sdmtliche

Aktien, welche von einem Angehdrigen der Vereinigten Staaten von Amerika gehalten werden, zu-
rickzukaufen.

6.13 Zum Schutz der verbleibenden Anleger kann auf Aktien, die zur Riicknahme eingereicht werden,

eine Rucknahmegebihr nach freiem Ermessen des Verwaltungsrates erhoben werden (die
Rucknahmegebihr). Nahere Angaben ob und wenn ja in welcher Hohe eine Riicknahmegebiihr
erhoben wird, ist dem jeweiligen Teilfondsanhang zu entnehmen.

6.14 Die Riucknahmegebiihr wird von den Riicknahmeerlésen abgezogen, die fur den jeweiligen

Riucknahmeantrag gezahlt werden. Die Riicknahmegebtihr wird zugunsten des jeweiligen Teil-
fonds erhoben und dient vorrangig dem Zweck, Kosten zur Befriedigung des Riicknahmeverlan-
gens sowie zur Generierung verfigbarer Ruicknahmemittel zu finanzieren. Der Verwaltungsrat
behalt sich das Recht vor, nach seinem Ermessen insgesamt oder teilweise auf die Riicknahme-
gebuhr fur jede Aktienklasse zu verzichten.

7. UMTAUSCH VON AKTIEN

7.1

7.2

7.3

7.4

7.5

7.6

Gemal den Bestimmungen der Satzung und vorbehaltlich der nachfolgenden Bestimmungen
kann jeder Aktionar von einem Teilfonds in einen anderen Teilfonds wechseln.

Der Umtausch von Aktien innerhalb eines Teilfonds oder zwischen verschiedenen Teilfonds kann
an jedem Bewertungstag erfolgen.

Der Umtauschantrag ist vom Aktionar per Telefax oder schriftlich an die Gesellschaft zu richten.
Das Verfahren und die Fristen, welche auf die Riicknahme von Aktien anwendbar sind, finden
analog auf den Umtausch von Aktien Anwendung.

Ein Umtauschantrag wird ausgefuhrt, wenn ein ordnungsgemal ausgefillter Umtauschantrag
bei der Register- und Transferstelle eingegangen ist.

Das Verhaltnis, zu welchem die Aktien umgetauscht werden, wird mit Bezug auf die jeweiligen
Nettoinventarwerte der betreffenden Aktien am namlichen Bewertungstag bestimmt. Der Verwal-
tungsrat und die Verwaltungsgesellschaft haben jeweils das Recht, den Umtausch von der Zah-
lung von Kosten abhéngig zu machen, welche bei den Stellen anfallen, die mit dem Umtausch
der Aktien befasst sind.

Ein Umtausch von Aktien findet nicht statt, solange die Berechnung des Nettoinventarwertes pro
Aktie an den betreffenden Aktien von der Gesellschaft ausgesetzt ist.

GESETZLICH VORGESCHRIEBENE MITTEILUNG ZUR VERHINDE-
RUNG DER GELDWASCHE

8.1

In dem Bemduhen, die Geldwasche zu verhindern, missen alle Verpflichteten die geltenden in-
ternationalen und luxemburgischen Gesetze und Vorschriften zur Verhinderung der Geldwasche
und der Finanzierung des Terrorismus erfullen, insbesondere (i) das Gesetz zur Bekampfung
der Geldwasche und der Finanzierung des Terrorismus vom 12. November 2004 in seiner der-
zeit glltigen Fassung, (ii) das Gesetz vom 5. April 1993 Uber den Finanzsektor in seiner derzeit
glltigen Fassung, (iii) das CSSF Reglement No 12-02 in seiner derzeit glltigen Fassung sowie
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(iv) die Rundschreiben CSSF 06/247, 06/263, 07/327 , 10/458, 10/484, 10/486, 10/495, 11/519,
11/528, 11/529, 13/556, 15/609, 17/650, 17/661, 18/680, 18/684, 18/698, 19/732, 20/740,
20/742, 20/744, 20/746, 20/747, 21/767 (jeweils einschlieRlich nachfolgender Anderungen und
Erganzungen) sowie durch sonstige gegebenenfalls anwendbare Rechtsvorschriften und Rund-
schreiben aufgestellte Pflichten fur im Finanzbereich tatige Personen, um die Verwendung von
Investmentfonds zu Geldwaschezwecken und Terrorismusfinanzierung zu verhindern.

8.2 Die MaRRnahmen zur Verhinderung der Geldwasche machen es erforderlich, dass jeder potenti-
elle Anleger der Gesellschaft seine Identitat nachweist.

8.3 Der Fonds, die Verwaltungsgesellschaft oder ein von ihr Beauftragten kann von einem Antrag-
steller jedes Dokument, das sie fuir dessen Identitatsfeststellung als notwendig erachtet, verlan-
gen. Zudem kann der Fonds, die Verwaltungsgesellschaft (oder ein von dieser Beauftragter)
samtliche anderen Informationen verlangen, die sie zur Erfullung der anwendbaren gesetzlichen
und regulatorischen Bestimmungen, einschlie3lich, jedoch ohne Einschrankung, des CRS- und
des FATCA-Gesetzes bendtigt.

8.4 Sollte ein Antragsteller die verlangten Dokumente verspétet, nicht oder nicht vollstandig vorle-
gen, wird der Zeichnungsantrag abgelehnt. Bei Riicknahmen kann eine unvollstandige Doku-
mentationslage dazu fiihren, dass sich die Auszahlung des Ricknahmepreises verzdgert. Die
Verwaltungsgesellschatft ist fur die verspatete Abwicklung oder den Ausfall einer Transaktion
nicht verantwortlich, wenn der Antragsteller die Dokumente verspéatet, nicht oder unvollstandig
vorgelegt hat.

8.5 Aktionare kdénnen von dem Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft (oder einem von dieser Be-
auftragten) von Zeit zu Zeit im Einklang mit den anwendbaren Gesetzen und Bestimmungen
betreffend ihre Pflichten zur kontinuierlichen Uberwachung und Kontrolle inrer Kunden aufgefor-
dert werden, zusatzliche oder aktualisierte Dokumente betreffend ihrer Identitat vorzulegen. Soll-
ten diese Dokumente nicht unverziglich beigebracht werden, ist die Verwaltungsgesellschaft
verpflichtet und berechtigt, die Fondsanteile der betreffenden Aktionare zu sperren.

8.6 Zur Umsetzung von Artikel 30 der Richtlinie (EU) 2015/849 des Europdischen Parlaments und
des Rates, der sogenannten 4. EU-Geldwascherichtlinie, wurde das Gesetz vom 13. Januar
2019 uber die Einrichtung eines Registers der wirtschaftlichen Eigentimer verabschiedet. Dies
verpflichtet registrierte Rechtstrager, ihre wirtschaftlichen Eigentimer an das zu diesem Zweck
eingerichtete Register zu melden.

8.7 Als ,registrierte Rechtstrager” sind in Luxemburg gesetzlich unter anderem auch Investmentge-
sellschaften und Investmentfonds bestimmt.

8.8 Wirtschaftlicher Eigentimer im Sinne des Gesetzes vom 12. November 2004 ist beispielweise
regelmaRig jede naturliche Person, die insgesamt mehr als 25% der Aktien oder Anteile eines
Rechtstragers halt oder diesen auf sonstige Weise kontrolliert.

8.9 Je nach spezieller Situation konnte dies dazu fihren, dass auch Endanleger der Investmentge-
sellschaft bzw. des Investmentfonds mit Namen und weiteren persénlichen Angaben an das Re-
gister der wirtschaftlichen Eigentimer zu melden wéren. Folgende Daten eines wirtschaftlichen
Eigentiimers kdnnen ab dem 1. September 2019 von jedermann auf der Internetseite der ,Lu-
xembourg Business Registers“ kostenlos eingesehen werden: Name, Vorname(n), Staatsange-
harigkeit(en), Geburtstag und -ort, Wohnsitzland sowie Art und Umfang des wirtschaftlichen In-
teresses. Nur unter auRergewdhnlichen Umstanden kann nach einer kostenpflichtigen Einzelfall-
prufung die offentliche Einsichtnahme beschrankt werden.
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9. HINWEISE FUR AKTIONARE HINSICHTLICH DER OFFENLEGUNGS-
PFLICHTEN IM STEUERBEREICH (DAC-6)

9.1

9.2

9.3

GemaR der Sechsten EU - Richtlinie (EU) 2018/822 DES RATES vom 25. Mai 2018 zur Ande-
rung der Richtlinie 2011/16/EU bezuglich des verpflichtenden automatischen Informationsaus-
tauschs im Bereich der Besteuerung tiber meldepflichtige grenziiberschreitende Gestaltungen -
,DAC-6“ - sind sog. Intermediare und subsidiar unter Umstanden auch Steuerpflichtige grund-
satzlich verpflichtet, ihren jeweiligen nationalen Steuerbehdrden bestimmte grenziiberschrei-
tende Gestaltungen zu melden, die mindestens eines der sog. Kennzeichen aufweisen. Die
Kennzeichen beschreiben steuerliche Merkmale einer grenziiberschreitenden Gestaltung, wel-
che die Gestaltung meldepflichtig macht. EU-Mitgliedstaaten werden die gemeldeten Informati-
onen untereinander austauschen.

DAC-6 war von den EU-Mitgliedsstaaten bis zum 31. Dezember 2019 in nationales Recht umzu-
setzen, und zwar mit erstmaliger Anwendung ab dem 1. Januar 2021. Dabei sind rickwirkend
alle meldepflichtigen grenziiberschreitenden Gestaltungen zu melden, die seit dem Inkrafttreten
des DAC-6 am 25. Juni 2018 implementiert worden sind.

Die Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, eine insoweit etwaig bestehende Meldepflicht in Be-
zug auf den Fonds bzw. seine direkten oder indirekten Anlagen zu erfillen. Diese Mel-depflicht
kann Informationen Uber die Steuergestaltung und die Anleger in Bezug auf ihre Identitat, insbe-
sondere Name, Wohnsitz und die Steueridentifikationsnummer der Aktionar, umfassen. Aktio-
nare kdnnen auch unmittelbar selbst dieser Meldepflicht unterliegen. Sofern Aktionare eine Be-
ratung zu diesem Thema wiinschen, wird die Konsultation eines Rechts- oder Steuerberaters
empfohlen.

10. DATENSCHUTZ

10.1 Personenbezogene Daten werden gemafd der Verordnung (EU) 2016/679 des Europaischen

Parlaments und des Rates vom 27. April 2016 zum Schutz natirlicher Personen bei der Verar-
beitung personenbezogener Daten, zum freien Datenverkehr und zur Aufhebung der Richtlinie
95/46/EG (,Datenschutz-Grundverordnung®) und dem in Luxemburg anwendbaren Datenschutz-
recht (einschlie3lich, jedoch nicht beschrankt auf das geanderte Gesetz vom 2. August 2002
Uber den Schutz personenbezogener Daten bei der Datenverarbeitung) verarbeitet.

10.2 So kdnnen personenbezogene Daten, die im Zusammenhang mit einer Anlage in den Fonds zur

Verfuigung gestellt werden, auf einem Computer gespeichert und verarbeitet werden durch die
Verwaltungsgesellschaft fir Rechnung des Fonds sowie durch die Verwahrstelle, die jeweils als
fur die Verarbeitung Verantwortliche handeln.

10.3 Personenbezogene Daten werden verarbeitet zur Verarbeitung von Zeichnungs- und Riicknah-

meantragen, zur Fuhrung des Anteilregisters und zum Zwecke der Durchfiihrung der Aufgaben
der oben genannten Parteien und der Einhaltung anwendbarer Gesetze oder Vorschriften, in
Luxemburg sowie in anderen Rechtsordnungen, einschlie3lich, aber nicht beschrénkt auf an-
wendbares Gesellschaftsrecht, Gesetze und Vorschriften im Hinblick auf die Bekdmpfung der
Geldwésche und Terrorismusfinanzierung und Steuerrecht, wie z.B. FATCA (Foreign Account
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Tax Compliance Act), CRS (Common Reporting Standard) oder &hnliche Gesetze oder Vorschrif-
ten (etwa auf OECD-Ebene (OECD)).

10.4 Personenbezogene Daten werden Dritten nur dann zuganglich gemacht, wenn dies aufgrund
begrindeter Geschéftsinteressen oder zur Ausiibung oder Verteidigung von Rechtsanspriichen
vor Gericht notwendig ist oder Gesetze oder Vorschriften eine Weitergabe verpflichtend machen.
Dies kann die Offenlegung gegeniber Dritten, wie z.B. Regierungs- oder Aufsichtsbehérden,
umfassen, einschlie3lich Steuerbehdrden und Abschlussprifer in Luxemburg wie auch in ande-
ren Rechtsordnungen.

10.5 Auf3er in den oben genannten Fallen werden grundsatzlich keine personenbezogenen Daten in
Lander aul3erhalb der Europaischen Union oder des Europaischen Wirtschaftsraums tibermittelt.

10.6 Indem sie Aktien zeichnen und/oder halten, erteilen die Aktionare — zumindest stillschweigend —
ihre Zustimmung zur vorgenannten Verarbeitung ihrer personenbezogenen Daten und insbeson-
dere zur Offenlegung solcher Daten gegeniiber und die Verarbeitung dieser Daten durch die
oben genannten Parteien, einschlie3lich von verbundenen Unternehmen in Landern auf3erhalb
der Europaischen Union, die mdglicherweise nicht den gleichen Schutz bieten wie das Luxem-
burger Datenschutzrecht.

10.7 Die Aktionare erkennen hierbei an und akzeptieren, dass das Versdumnis, die von der Verwal-
tungsgesellschaft verlangten personenbezogenen Daten im Rahmen ihres zu dem Fonds beste-
henden Verhaltnisses zu Ubermitteln, ein Fortbestehen ihrer Beteiligung am Fonds verhindern
kann und zu einer entsprechenden Mitteilung an die zustéandigen luxemburgischen Behdrden
durch die Verwaltungsgesellschatft fihren kann.

10.8 Die Aktionare erkennen hierbei an und akzeptieren, dass die Verwaltungsgesellschaft samtliche
relevanten Informationen im Zusammenhang mit ihrem Investment in den Fonds an die luxem-
burgischen Steuerbehérden melden wird, welche diese Informationen in einem automatisierten
Verfahren mit den zustandigen Behdrden der relevanten Léander bzw. anderen zugelassenen
Rechtsordnungen gemaR CRS-Gesetz oder entsprechender européischer und luxemburgischer
Gesetzgebung teilt.

10.9 Sofern die personenbezogenen Daten, die im Zusammenhang mit einer Anlage in dem Fonds
zur Verfugung gestellt werden, personenbezogene Daten von (Stell-)Vertretern, Unterschriftsbe-
rechtigten oder wirtschaftlich Berechtigten der Aktiondre umfassen, wird davon ausgegangen,
dass die Aktionare die Zustimmung der betroffenen Personen zu der vorgenannten Verarbeitung
ihrer personenbezogenen Daten eingeholt haben und insbesondere zu der Offenlegung ihrer
Daten gegenlber und die Verarbeitung ihrer Daten durch die oben genannten Parteien, ein-
schlief3lich von Parteien in Landern aul3erhalb der Européischen Union, die méglicherweise nicht
den gleichen Schutz bieten wie das Luxemburger Datenschutzrecht.

10.10 Aktionare kdnnen, im Einklang mit anwendbarem Datenschutzrecht, Zugang, Berichtigung
oder Léschung ihrer personenbezogenen Daten beantragen. Solche Antrage sind schriftlich an
die Verwaltungsgesellschaft zu richten. Es wird davon ausgegangen, dass die Aktionare solche
(Stell-)Vertreter, Unterschriftsberechtigte oder wirtschaftlich Berechtigte, deren personenbezo-
gene Daten verarbeitet werden, Uber diese Rechte informieren.

10.11 Auch wenn die oben genannten Parteien angemessene MalRhahmen zur Sicherstellung
der Vertraulichkeit der personenbezogenen Daten ergriffen haben, kann, aufgrund der Tatsache,
dass solche Daten elektronisch tbermittelt werden und auf3erhalb Luxemburgs verflgbar sind,
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nicht das gleiche MaR3 an Vertraulichkeit und an Schutz wie durch das aktuell in Luxemburg an-
wendbare Datenschutzrecht gewahrleistet werden, solange die personenbezogenen Daten sich
im Ausland befinden.

10.12 Personenbezogene Daten werden nur solange aufbewahrt, bis der Zweck der Datenver-
arbeitung erfullt ist, wobei jedoch stets die anwendbaren gesetzlichen Mindestaufbewahrungs-
fristen zu beriicksichtigen sind.

10.13 Anleger konnen sich auf der Homepage der Verwaltungsgesellschaft unter www.main-
first.com dariiber informieren und den Datenschutzhinweis sowie die Datenschutzrichtlinie unse-
rer Gesellschaft zur Kenntnis nehmen.

11. BEKAMPFUNG VON MARKET TIMING UND LATE TRADING

11.1 Der Erwerb, Verkauf oder Umtausch von Aktien zum Zwecke des Betreibens von Market Timing,
Late Trading oder ahnlichen Praktiken ist unzulassig.

11.2 Unter Market Timing versteht man die Methode der Arbitrage, bei welcher der Anleger systema-
tisch Anteile eines Organismus fir gemeinsame Anlagen (OGA) innerhalb einer kurzen Zeit-
spanne unter Ausnutzung der Zeitverschiebung und/oder der Unvollkommenheiten oder Schwa-
chen des Bewertungssystems des Anteilwertes des OGA zeichnet, zuricknimmt oder um-
tauscht.

11.3 Die Gesellschaft erlaubt keine Praktiken, die mit Market Timing verbunden sind, da diese die
Wertentwicklung der Gesellschaft durch einen Kostenanstieg verringern und/oder eine Verwas-
serung des Gewinns nach sich ziehen kdnnen. Die Gesellschaft behélt sich das Recht vor, Zeich-
nungs- oder Umtauschantrage zurtickzuweisen, die von einem Anleger stammen, der verdachtig
ist, solche Praktiken zu verwenden und gegebenenfalls die Ausgabe von Aktien voriibergehend
oder vollstéandig einzustellen bzw. die notwendigen Malinahmen zu ergreifen, um die anderen
Aktionare der Gesellschaft zu schitzen. Bereits geleistete Zahlungen werden in diesem Fall un-
verzuglich zuriickerstattet.

11.4 Unter Late Trading versteht man die Annahme eines Zeichnungs-, Umtausch- oder Riicknahme-
antrags, welcher nach Ablauf der Frist (cut-off time) des betreffenden Tages eingegangen ist,
und seine Ausflhrung zu einem Preis entsprechend dem Aktienwert des betreffenden Tages.

11.5 Die Gesellschaft stellt auf jeden Fall sicher, dass die Zeichnung, Riicknahme und der Umtausch
auf Basis eines unbekannten Aktienwertes erfolgt. Die Frist zur Annahme von Antrgen ist im
jeweiligen Besonderen Teil des Verkaufsprospektes ausdricklich erwahnt.

12. DIVIDENDENPOLITIK

12.1 Die sich aus jedem Teilfonds ergebenden Einkommen und Kapitalgewinne werden im entspre-
chenden Teilfonds thesauriert oder ausgeschiuttet. Sollte jedoch die Zahlung einer Dividende im
Zusammenhang mit irgendeinem Teilfonds als angemessen erachtet werden, so kénnen die Ver-
waltungsratsmitglieder der Hauptversammlung die Ausschittung einer Dividende aus den aus-
schittungsfahigen Nettokapitalertrégen und/oder aus den realisierten und/oder nicht realisierten
Kapitalgewinnen nach Abzug der realisierten und/oder nicht realisierten Kapitalverluste vorschla-
gen.
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12.2 Etwaige Dividendenerklarungen werden auf der Homepage unter www.mainfirst.com veréffent-

licht.

12.3 Wahrend funf Jahren nicht vereinnahmte Dividenden verfallen und fallen demjenigen Teilfonds
zu, aus welchem sie héatten ausbezahlt werden sollen.

13. KOSTEN

Pauschalgeblhr

13.1 Die Gesellschaft bezahlt bei den verschiedenen Klassen, wie in den Besonderen Teilen beschrie-
ben, fur die Tatigkeit der Verwaltungsgesellschaft, der Zentralverwaltungsstelle, der Verwahr-
stelle, des Investmentmanagers und der Vertriebsstellen eine Pauschalgebuhr, deren Hohe in
den jeweiligen Besonderen Teilen des Verkaufsprospektes festgelegt ist. SAmtliche andere Kos-
ten, einschlieB3lich der Kommissionen fiir die Verwahrstelle, der Domizil-, Verwaltungs-, Register-
und Transferstellen, samtlicher Zahlstellen sowie der stdndigen Vertreter an Orten, an welchen
die Gesellschaft einer Registrierungspflicht unterliegt, werden dartiber hinaus von der Gesell-
schaft getragen. Kosten, die aul3erhalb der Pauschalgebihr anfallen, kdnnen durch Beschluss
des Verwaltungsrats der Gesellschaft Uber die Pauschalgebihr abgedeckt werden.

Diese Vergutung versteht sich zuziglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Sonstige Kosten

13.2 Die Gesellschaft zahlt ferner die Kosten, die sich aus dem Geschéftsbetrieb der Gesellschaft
ergeben. Dabei sind unter anderem die Kosten miteingeschlossen, die sich im Zusammenhang
mit den nachfolgenden Aspekten des Geschaftsbetriebs ergeben:

(@)

(b)
()

(d)
(€)
(f)
@)
(h)
0
()
(k)
0)
(m)

Steuern und andere staatliche Abgaben, inkl. potentielle Kosten der Gesellschaft im Zu-
sammenhang mit der FATCA-Regelung;

Rechts- und Abschlussprifungsdienste;

Kauf und Verkauf von Wertpapieren sowie Gebiihren im Zusammenhang mit Wertpapier-
geschaften, inkl. potentielle Kosten im Zusammenhang mit der Verordnung (EU) Nr.
648/2012 vom 4. Juli 2012 Uber OTC-Derivate, zentrale Gegenparteien und Transaktions-
register (EMIR), und sonstige Transaktionskosten;

Vollmachten zur Einberufung der Hauptversammlung;

Jahres- und Halbjahresberichte;

Prospekte und wesentliche Anlegerinformationen (einschlieBlich etwaiger Ubersetzungen);
Verkaufsférderungs- und MarketingmalRnahmen;

Zahlung von Ausschittungen;

Registrierung und Berichterstattung bei sémtlichen Regierungs- und Aufsichtsbehérden;
Gebihren und Auslagen des Verwaltungsrates;

Versicherungspramien;

Zinsen;

Bdrsenzulassungs- und Brokergebihren;
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(n) Erstattung von Auslagen und sonstigen Kosten sowie die durch die erforderliche Inan-
spruchnahme Dritter entstehenden Auslagen und sonstigen Kosten insbesondere fir die
Auswahl, ErschlieBung und Nutzung etwaiger Lagerstellen/Unterverwahrstellen an die Ver-
wahrstelle und alle anderen Vertragspartner der Gesellschaft;

(o) Veroffentlichung des Nettoinventarwertes je Aktie und des Aktienpreises;

(p) Rechts- und Steuerberatung;

(q) Lizenzgebuhren, insbesondere fir die Verwendung etwaiger geschitzter Marken;
() Kosten fur eventuell notwendigen Bewerter fir nicht liquide Assets;

(s) angemessene Kosten fiir das Risikocontrolling;

(t) Kosten fir die Kontrolle, das Management und die Abwicklung des Austauschs von Sicher-
heiten hinsichtlich standardisierter und nicht standardisierter (,OTC-Derivate") Derivatege-
schafte und

(u) Sonstige Transaktionskosten

(v) Kosten fur gerichtlich oder aufRergerichtliche Anspriiche in Form einer Vergitung an die
Verwaltungsgesellschaft in Hohe von bis zu 5% der fir die Gesellschaft - nach Abzug und
Ausgleich der aus dem jeweiligen gerichtlichen oder aul3ergerichtlichen Verfahren fir die
Gesellschaft entstanden Kosten - vereinnahmten Betrége.

13.3 Die Gesellschaft kann Verwaltungs- und sonstige Kosten, welche einen wiederkehrenden oder
periodischen Charakter aufweisen, auf Schatzbasis jahrlich oder fir jeglichen anderen Zeitraum
bertcksichtigen.

13.4 Sofern eine Verbindlichkeit der Gesellschaft nicht einem bestimmten Teilfonds zugeordnet wer-
den kann, wird die Verbindlichkeit allen Teilfonds im Verhaltnis des jeweiligen Nettoinventarwer-
tes oder in anderer Weise, wie dies vom Verwaltungsrat gewissenhaft und nach bestem Wissen
und Gewissen entschieden wird, zugeordnet, wobei - entsprechend den Bestimmungen unter
dem vorstehenden Abschnitt ,Aktien” - alle Verbindlichkeiten, unabhéngig davon, welchem Teil-
fonds sie zuzuordnen sind, die Gesellschaft insgesamt verpflichten, sofern mit den individuellen
Glaubigern keine gegenteilige Absprache besteht.

13.5 Die Kosten werden zunéchst aus dem Ertrag, danach aus den realisierten oder nicht realisierten
Kursgewinnen beglichen. Kosten im Zusammenhang mit der Griindung der Gesellschaft und der
nachfolgenden Auflegung neuer Teilfonds werden anteilig aus den Vermdgenswerten der ver-
schiedenen Teilfonds des Gesellschaftsvermdgens gezahlt und Uber die finf folgenden Ge-
schaftsjahre der Gesellschaft abgeschrieben. Kosten fiir die Auflegung neuer Teilfonds werden
ausschlie3lich dem jeweiligen Teilfonds belastet und kénnen Uber eine Dauer von funf Jahren
nach Auflegung des jeweiligen Teilfonds abgeschrieben werden.

13.6 Erwirbt ein Teilfonds Anteile eines anderen Teilfonds der Gesellschaft, eines OGAW oder OGA,
die unmittelbar oder mittelbar von derselben Verwaltungsgesellschaft, demselben Anlageverwal-
ter oder von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der diese durch gemeinsame Beherrschung
oder Verwaltung oder eine direkte oder indirekte Beteiligung von mehr als 10% des Kapitals oder
der Stimmen verbunden sind (verbundene Organismen), so darfim Umfang von solchen Anlagen
dem Teilfondsvermdégen nur eine reduzierte pauschale Anlageverwaltungsvergutung von 0,25%
und keine leistungsabhangige Vergitung belastet werden. Zudem dirfen allfallige Ausgabeauf-
schldge oder Ricknahmeabschlage der verbundenen Organismen nicht dem Teilfonds belastet
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werden. Soweit ein Teilfonds jedoch in Anteile eines OGAW oder OGA anlegt, die von anderen
Gesellschaften aufgelegt und/oder verwaltet werden, ist zu berlicksichtigen, dass gegebenen-
falls Ausgabeaufschlage und Riicknahmeabschlage fur diese Zielfonds berechnet werden. So-
weit ein Teilfonds in OGAW oder OGA anlegt, wird das Fondsvermdgen neben den Gebihren
fur die Fondsverwaltung und das Fondsmanagement des investierenden Fonds auch mit Gebih-
ren fir Fondsverwaltung und Fondsmanagement der Zielfonds belastet. Insofern sind Doppel-
belastungen hinsichtlich der Gebuhren fur die Fondsverwaltung und das Fondsmanagement
nicht ausgeschlossen.

Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung

13.7 Alle Einnahmen, die durch den Einsatz effizienter Techniken zur Portfolioverwaltung erzielt wer-
den, kommen dem jeweiligen Teilfonds fir dessen Portfolio sie eingesetzt werden zugute.

Verwaltungsgesellschaftsgebuhr

13.8 Die Verwaltungsgesellschaftsgebihr ist in der Pauschalgebihr enthalten. Die Pauschalgebuihr
wird an die Verwaltungsgesellschaft abgefuhrt. Diese Gebuhr wird auf Basis des taglichen Net-
toinventarwerts des Teilfonds bestimmt und wird auf monatlicher Basis durch den Teilfonds zahl-
bar sein.

14. VERGUTUNGSPOLITIK

14.1 Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Vergutungspolitik gemafR den Regelungen in den gelten-
den Gesetzen und Verordnungen, insbesondere dem Gesetz von 2010, der ESMA-Leitlinie
(2015/1172) sowie den CSSF-Rundschreiben 10/437 und 18/698 eingefiihrt, welche auf alle Mit-
arbeiter Anwendung findet.

14.2 Diese Vergutungspolitik soll sowohl die Kultur als auch die Unternehmensstrategie der Verwal-
tungsgesellschaft fordern. Sie basiert auf der Annahme, dass die Vergltung an die Leistungen
und das Verhalten einer Person geknipft werden soll und im Einklang mit der Strategie, den
Zielen, Werten, und Interessen der Gesellschaft und der Aktionare stehen soll. Die Vergitungs-
politik ist unter www.mainfirst.com erhéltlich und auf Anfrage kostenlos in Papierform.

14.3 Die Vergutungspolitik ist mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement vereinbar und
diesem forderlich und ermutigt zu keiner Ubernahme von Risiken, die mit den Risikoprofilen,
Vertragsbedingungen oder Satzungen der von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten OGAW
nicht vereinbar sind.

14.4 Die Vergutungspolitik steht im Einklang mit Geschéftsstrategie, Zielen, Werten und Interessen
der Verwaltungsgesellschaft und der von ihr verwalteten OGAW und der Anleger solcher OGAW
sowie mit etwaigen Nachhaltigkeitsrisiken und umfasst MaRnahmen zur Vermeidung von Inte-
ressenkonflikten.

14.5 Die Leistungsbewertung erfolgt in einem mehrjahrigen Rahmen, der der Haltedauer, die den An-
legern des von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten OGAW empfohlen wurde, angemessen
ist, um zu gewabhrleisten, dass die Bewertung auf die langerfristige Leistung des OGAW und
seiner Anlagerisiken abstellt und die tatséchliche Auszahlung erfolgsabhangiger Vergitungs-
komponenten Uber denselben Zeitraum verteilt ist.

14.6 Die festen und variablen Bestandteile der Gesamtvergiitung stehen in einem angemessenen
Verhaltnis zueinander, wobei der Anteil des festen Bestandteils an der Gesamtvergitung hoch
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genug ist, um in Bezug auf die variablen Vergitungskomponenten vollige Flexibilitat zu bieten,
einschlie3lich der Moglichkeit, auf die Zahlung einer variablen Komponente zu verzichten.

15. STEUERLICHE BEHANDLUNG DER GESELLSCHAFT UND IHRER AK-
TIONARE

Steuerliche Behandlung der Gesellschaft in Luxemburg

15.1 Das Gesellschaftsvermégen unterliegt im Grof3herzogtum Luxemburg keiner Besteuerung auf
seine Einkiinfte und Gewinne. Das Gesellschaftsvermogen unterliegtim GroBherzogtum Luxem-
burg lediglich der sog. ,taxe d'abonnement” in H6he von derzeit 0,05% p.a. Eine reduzierte ,taxe
d’abonnement” in H6he von 0,01% p.a. ist anwendbar fiir (i) die Teilfonds oder Aktienklassen,
deren Aktien ausschlief3lich an institutionelle Aktionéare im Sinne des Artikel 174 des Gesetzes
vom 17. Dezember 2010 ausgegeben werden, (ii) Teilfonds, deren ausschliel3licher Zweck die
Anlage in Geldmarktinstrumente, in Termingelder bei Kreditinstituten oder beides ist. Die ,taxe
d’abonnement” ist vierteljahrlich auf das jeweils am Quartalsende ausgewiesene Netto-Gesell-
schaftsvermégen zahlbar. Die Hohe der taxe d’abonnement ist fiir den jeweiligen Teilfonds oder
die Aktienklassen im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt erwahnt. Eine Befreiung von der
.taxe d’abonnement” findet u.a. Anwendung, soweit das Fondsvermdgen in anderen Luxembur-
ger Investmentfonds angelegt ist, die ihrerseits bereits der taxe d'abonnement unterliegen.

15.2 Vom Fonds erhaltene Einkiinfte (insbesondere Zinsen und Dividenden) kénnen in den Landern,
in denen das jeweilige (Teil-) Fondsvermdgen angelegt ist, dort einer Quellenbesteuerung oder
Veranlagungsbesteuerung unterworfen werden. Der Fonds kann auch auf realisierte oder unre-
alisierte Kapitalzuwachse seiner Anlagen im Quellenland einer Besteuerung unterliegen. Weder
die Verwahrstelle noch die Verwaltungsgesellschaft sind zur Einholung von Steuerbescheinigun-
gen verpflichtet.

15.3 Interessenten und Aktion&ren wird empfohlen, sich ber Gesetze und Verordnungen, die auf die
Besteuerung des Gesellschaftsvermdgens, die Zeichnung, den Kauf, den Besitz, die Rlicknahme
oder die Ubertragung von Aktien Anwendung finden, zu informieren und sich durch externe
Dritte, insbesondere durch einen Steuerberater, beraten zu lassen.

Steuerliche Behandlung der Aktionéare der Investmentgesellschaft

15.4 Aktionare, die nicht im GroBherzogtum Luxemburg steuerlich ansassig sind bzw. waren, und dort
keine Betriebsstatte unterhalten oder keinen permanenten Vertreter haben, unterliegen keiner
Luxemburger Ertragsbesteuerung im Hinblick auf ihre Einkiinfte oder Verduf3erungsgewinne aus
ihren Aktien am Fonds.

15.5 Naturliche Personen, die im Gro3herzogtum Luxemburg steuerlich ansassig sind, unterliegen
der progressiven luxemburgischen Einkommensteuer.

15.6 Gesellschaften, die im GroBherzogtum Luxembourg steuerlich anséssig sind, unterliegen mit den
Einkunften aus den Fondsanteilen der Kérperschaftsteuer.

15.7 Interessenten und Aktionaren wird empfohlen, sich tiber Gesetze und Verordnungen, die auf die
Besteuerung des Gesellschaftsvermdgens, die Zeichnung, den Kauf, den Besitz, die Ricknahme
oder die Ubertragung von Aktien Anwendung finden, zu informieren und sich durch externe
Dritte, insbesondere durch einen Steuerberater, beraten zu lassen.
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FATCA — Foreign Account Tax Compliance Act

15.8 Die Aktien der Investmentgesellschaft wurden, sind und werden nicht nach dem US-amerikani-
schen Wertpapiergesetz von 1933 in seiner jeweils gultigen Fassung (U.S. Securities Act of
1933) (das ,Wertpapiergesetz®) oder nach den Bérsengesetzen einzelner Bundesstaaten oder
Gebietskorperschaften der Vereinigten Staaten von Amerika oder ihrer Hoheitsgebiete oder an-
derer sich entweder in Besitz oder unter Rechtsprechung der Vereinigten Staaten von Amerika
befindlichen Territorien einschlie3lich des Commonwealth Puerto Rico (die ,Vereinigten Staa-
ten®) zugelassen beziehungsweise registriert oder, direkt oder indirekt, an eine oder zu Gunsten
einer US-Person (gemal der Definition im Wertpapiergesetz) Uibertragen, angeboten oder ver-
kauft.

15.9 Die Investmentgesellschaft ist und wird nicht nach dem US-amerikanischen Gesetz Uiber Kapi-
talanlagegesellschaften von 1940 in seiner jeweils gultigen Fassung (Investment Company Act
of 1940) (das ,Gesetz Uber Investmentgesellschaften“) oder nach den Gesetzen einzelner Bun-
desstaaten der USA zugelassen beziehungsweise registriert und die Aktionare haben keinen
Anspruch auf den Vorteil der Registrierung nach dem Gesetz uber Investmentgesellschaften.

15.10 Zusatzlich zu den im Prospekt, der Satzung oder dem Zeichnungsschein etwaig enthaltenen
sonstigen Anforderungen gilt flir Aktionare, dass sie (a) keine ,US-Personen" im Sinne der Defi-
nition in Regulation S des Wertpapiergesetzes sein dirfen, (b) keine ,Specified US-Persons® im
Sinne der Definition vom Foreign Account Tax Compliance Act (,FATCA") sein durfen, (c) ,Nicht-
US-Personen” im Sinne des Commodity Exchange Act sein missen, und (d) keine ,US-Perso-
nen"im Sinne des US-Einkommensteuergesetz (Internal Revenue Code) von 1986 in der jeweils
gultigen Fassung (der ,,Code“) und der gemaR dem Code erlassenen Ausfiihrungsbestimmungen
des Finanzministeriums der Vereinigten Staaten (Treasury Regulations) sein durfen. Weitere In-
formationen erhalten Sie auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft.

Personen, die Aktien erwerben mdchten, missen schriftlich bestatigen, dass sie den Anforde-
rungen des vorherigen Absatzes entsprechen.

15.11 FATCA wurde als Teil des Hiring Incentives to Restore Employment Act von Méarz 2010 in den
Vereinigten Staaten als Gesetz verabschiedet. FATCA verpflichtet Finanzinstitutionen au3erhalb
der Vereinigten Staaten von Amerika ("auslandische Finanzinstitutionen" oder “FFIs”) zur jahrli-
chen Ubermittlung von Informationen hinsichtlich Finanzkonten (financial accounts), die direkt
oder indirekt von Specified US-Persons geflihrt werden, an die US-Steuerbehérden (Internal Re-
venue Service oder IRS). Eine Quellensteuer in Hohe von 30% wird auf bestimmte US-Einkiinfte
von FFIs erhoben, die dieser Verpflichtung nicht nachkommen.

15.12 Am 28. Mérz 2014 trat das Grol3herzogtum Luxemburg einem zwischenstaatlichen Abkommen
("IGA"), gemal Model 1, mit den Vereinigten Staaten von Amerika und einer diesbeziglichen
Absichtserklarung (Memorandum of Understanding) bei.

Die Verwaltungsgesellschaft sowie der Fonds entsprechen den FATCA Vorschriften.
Die Aktienklassen des Fonds kénnen entweder

1. durch eine FATCA-konforme selbststandige Zwischenstelle (Nominee) von Aktionaren
gezeichnet werden oder

2. direkt, sowie indirekt durch eine Vertriebsstelle (welche nur zu Vermittlungszwecken
dient und nicht als Nominee agiert), von Aktionéaren gezeichnet werden mit Ausnahme
von:
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e Specified US-Persons

Diese Aktionarsgruppe beinhaltet solche US-Personen, welche von der Regierung der
Vereinigten Staaten im Hinblick auf Praktiken der Steuerumgehung und Steuerflucht
als gefahrdet eingestuft werden. Dies trifft jedoch u.a. nicht auf bérsennotierte Unter-
nehmen, steuerbefreite Organisationen, Real Estate Investment Trusts (REIT), Treu-
handgesellschaften, US Effektenh@ndler oder &hnliche zu.

e passive non-financial foreign entities (or passive NFFE), deren wesentliche Eigen-
tumsanteile von einer US-Person gehalten werden

Unter dieser Aktionarsgruppe versteht man generell solche NFFE, (i) welche sich nicht
als aktive NFFE qualifizieren, oder (ii) bei denen es sich nicht um eine einbehaltende
auslandische Personengesellschaft oder einen einbehaltenden auslandischen Trust
nach den einschlagigen Ausfiihrungsbestimmungen des Finanzministeriums der Ver-
einigten Staaten (Treasury Regulations) handelt.

e Non-participating Financial Institutions

Die Vereinigten Staaten von Amerika ermitteln diesen Status aufgrund der Nicht-Kon-
formitét eines Finanzinstituts welches gegebene Auflagen aufgrund Verletzung von
Bedingungen des jeweiligen landesspezifischen IGAs innerhalb von 18 Monaten nach
erster Benachrichtigung nicht erfillt hat.

15.13 Sollte der Fonds aufgrund der mangelnden FATCA-Konformitét eines Aktionars zur Zahlung ei-
ner Quellensteuer oder zur Berichterstattung verpflichtet werden oder sonstigen Schaden erlei-
den, behalt sich der Fonds das Recht vor, unbeschadet anderer Rechte, Schadensersatzanspri-
che gegen den betreffenden Aktionar geltend zu machen.

15.14 Bei Fragen betreffend FATCA sowie den FATCA-Status des Fonds wird den Aktionaren, sowie
potentiellen Aktionaren, empfohlen, sich mit ihrem Finanz-, Steuer- und/oder Rechtsberater in
Verbindung zu setzen.

16. HINWEISE FUR ANLEGER HINSICHTLICH DES AUTOMATISCHEN IN-
FORMATIONSAUSTAUSCHS

16.1 Mit der Richtlinie 2014/107/EU vom 9. Dezember 2014 des Rates bezuglich der Verpflichtung
zum automatischen Austausch von (Steuer-)Informationen und dem Common Reporting Stan-
dard (,CRS"), einem von der OECD entwickelten Melde- und Sorgfaltsstandard fur den interna-
tionalen, automatischen Informationsaustausch von Finanzkonten, wurde der automatische In-
formationsaustausch gemafy den zwischenstaatlichen Vereinbarungen und den luxemburgi-
schen Vorschriften (Gesetz zur Umsetzung des automatischen Informationsaustauschs in Steu-
ersachen Uber Finanzkonten vom 18. Dezember 2015) umgesetzt. Der automatische Informati-
onsaustausch wurde in Luxemburg erstmals fur das Steuerjahr 2016 umgesetzt.
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16.2 Hierzu werden auf jahrlicher Basis seitens meldepflichtiger Finanzinstitute Informationen Uber
die Antragsteller und die meldepflichtige Person an die luxemburgische Steuerbehérde (,Admi-
nistration des Contributions Directes“) gemeldet, welche diese wiederum an die Steuerbehdrden
derjenigen Lander weiterleitet, in denen der/die Antragsteller steuerlich ansassig ist/sind.

Es handelt sich hierbei insbesondere um die Mitteilung von:

. Name, Anschrift, Steueridentifikationsnummer, Ansassigkeitsstaaten sowie Geburtsdatum
und -ort jeder meldepflichtigen Person,

. Registernummer,
o Registersaldo oder -wert,
. gutgeschriebene Kapitalertrage einschlie3lich VerauRerungserlose.

16.3 Die meldepflichtigen Informationen fir ein spezifisches Steuerjahr, welche bis zum 30. Juni eines
darauffolgenden Jahres an die luxemburgische Steuerbehérde zu tbermitteln sind, werden bis
zum 30. September des Jahres zwischen den betroffenen Finanzbehérden ausgetauscht, erst-
mals im September 2017 basierend auf den Daten des Jahres 2016.

17. MITTEILUNGEN AN DIE AKTIONARE

17.1 Informationen, insbesondere Mitteilungen an die Aktionare, werden auf der Internetseite der Ver-
waltungsgesellschaft www.mainfirst.com verdffentlicht. Darlber hinaus werden in gesetzlich vor-
geschriebenen Fallen fir das GroRherzogtum Luxemburg Mitteilungen auch im ,RESA® und im
,rageblatt* sowie, falls erforderlich, in einer weiteren Tageszeitung mit hinreichender Auflage,
publiziert.

17.2 Einberufungen zu Hauptversammlungen, einschlie3lich zu solchen Hauptversammlungen, wel-
che Uber Satzungsanderungen oder Uber die Auflésung und Liquidation der Gesellschaft be-
schliel3en, werden den Aktionaren gemaf den Bestimmungen des luxemburgischen Rechts zur
Kenntnis gebracht.

17.3 Der Verwaltungsrat kann samtliche sonstigen Bedingungen festlegen, welche von den Aktiona-
ren zur Teilnahme an einer Hauptversammlung erfiillt werden mussen. Die Tagesordnung kann
festlegen, dass die Quorum- und Mehrheitserfordernisse anhand der Anzahl der Aktien bestimmt
werden, welche fiinf Tage vor der Hauptversammlung, 24.00 Uhr (luxemburgischer Zeit), ausge-
geben sind (das Fixierungsdatum). In diesem Falle bestimmen sich die Teilnahmerechte der
Aktiondre anhand der von ihnen am Fixierungsdatum gehaltenen Aktien.

17.4 Die Gesellschaft veroffentlicht jahrlich einen detaillierten Bericht tiber ihre Geschaftstatigkeit und
die Verwaltung ihres Vermdgens, welcher die Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung, eine
detaillierte Aufstellung der Vermogenswerte eines jeden Teilfonds, die aus allen Teilfonds kon-
solidierten Konten der Gesellschaft und den Bericht des Abschlusspriifers enthalt.

17.5 Darlber hinaus verdffentlicht die Gesellschaft nach Ablauf eines jeden Halbjahres einen Bericht,
welcher insbesondere fiir jeden Teilfonds und fur die Gesellschaft insgesamt die Zusammenset-
zung des Vermdgens, die Zahl der im Umlauf befindlichen Aktien und die Zahl der seit der letzten
Veroffentlichung ausgegebenen und zuriickgenommenen Aktien enthalt.

17.6 Diese Unterlagen kénnen kostenfrei von jedem Interessenten am Sitz der Gesellschaft angefor-
dert werden.
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17.7 Das Geschéftsjahr der Gesellschaft beginnt am 1. Januar eines Kalenderjahres und endet am
31. Dezember desselben Jahres.

17.8 Die jahrliche konsolidierte Bilanz der Gesellschaft als Zusammenfassung aller Teilfonds wird in
EUR erstellt, der Basiswéahrung (Basiswahrung) des Gesellschaftskapitals.

17.9 Die jahrliche Hauptversammlung der Aktionére findet in Luxemburg innerhalb von 6 Monaten
nach Geschaftsjahresende auf Beschluss des Verwaltungsrates an dem in der Einberufung an-
gegebenen Ort statt.

17.10 Die Gesellschaft hat ein Verfahren im Hinblick auf eine angemessene und schnelle Bear-
beitung von Beschwerden der Aktionare eingefiihrt. Aktionéare kdnnen ihre Beschwerden jeder-
zeit an die Adresse der Gesellschaft richten. Um eine ziigige Bearbeitung zu gewéahren, sollten
Beschwerden den entsprechenden Teilfonds und die Klasse bezeichnen, in der der Beschwer-
defihrer Aktien der Gesellschaft halt. Die Beschwerde kann schriftlich, per Telefon oder in einem
Kundengesprach erfolgen. Schriftiche Beschwerden werden registriert und aufbewahrt. Mundli-
che Beschwerden werden in schriftlicher Form dokumentiert und aufbewahrt. Schriftliche Be-
schwerden kdnnen entweder auf Deutsch oder in einer Amtssprache des Heimatstaates der Eu-
ropéaischen Union des Anlegers verfasst werden. Beschwerden kénnen auch an die Verwaltungs-
gesellschaft gerichtet werden; postalisch an: MainFirst Affiliated Fund Managers S.A., 16, rue
Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach, Gro3herzogtum Luxemburg.

17.11 Informationen tUber den Umgang mit Nachhaltigkeitsrisiken sowie die dazu festgelegten
Strategien erhalten Sie auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.mainfirst.com so-
wie der Internetseite des Investmentmanagers www.mainfirst.com bzw. www.ethenea.com. Die
Investmentmanager berticksichtigen die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Investitions-
entscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren im Sinne des Artikel 4 Absatz 1 a) der Verordnung
(EU) 2019/2088 des Européischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019.

18. ANLAGEBESTIMMUNGEN

18.1 Die Vermogenswerte der Gesellschaft unterliegen den fur Wertpapieranlagen typischen Risiken
und Schwankungen, so dass keinerlei Zusicherung gegeben werden kann, dass das angestrebte
Anlageziel tatséchlich erreicht wird und die von der Gesellschaft getétigten Anlagen sich giinstig
entwickeln. Der Verwaltungsrat legt fur jeden Teilfonds die Anlagepolitik nach dem Grundsatz
der Risikostreuung fest. Die nachfolgend aufgefiinrten Allgemeinen Grundsétze finden auf alle
Teilfonds der Gesellschaft Anwendung.

18.2 Kein Teilfonds der Gesellschaft wird im Rahmen seiner Anlagepolitik in Aktien oder Anteile des
Investmentmanagers oder von Gesellschaften investieren, welche verbundene Unternehmen
des Investmentmanagers sind.

18.3 Allgemein richtet sich die in jedem Teilfonds zu verfolgende Anlagepolitik nach den nachfolgend
aufgefiihrten Regeln:

Anlagen der Gesellschaft

18.4 Die Anlagen der Gesellschaft setzen sich aus folgenden Finanzinstrumenten gemaf dem Gesetz
von 2010 zusammen:

(a) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die an einem geregelten Markt notiert oder ge-
handelt werden; und/oder
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(b) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die auf einem anderen Markt in einem EU-Mit-
gliedstaat (EU-Mitgliedsstaat) gehandelt werden, sofern dieser Markt anerkannt, fir das
Publikum offen und seine Funktionsweise ordnungsgemalr ist; und/oder

(c) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die an einer Wertpapierbdrse eines Drittstaates
amtlich notiert oder an einem anderen geregelten Markt eines Drittlandes, der anerkannt,
fur das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemal ist, gehandelt werden,
sofern die Wahl dieser Wertpapierborse oder dieses Marktes in der Satzung der Gesell-
schaft vorgesehen ist; und/oder

(d) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten aus Neuemissionen, sofern:

. deren Ausgabebedingungen die Verpflichtung zu einer amtlichen Notiz an einer Wert-
papierborse oder zum Handel auf einem anderen geregelten Markt gemaf den vor-
stehenden Buchstaben 17.4(b) und 17.4(c) enthalten;

e  sie spatestens ein Jahr nach Emission dort zum amtlichen Handel zugelassen werden;
und/oder

(e) Anteilen von nach der OGAW-Richtlinie zugelassenen OGAW und/oder anderen Organis-
men fur gemeinsame Anlagen im Sinne von Artikel 1 Absatz 2, Buchstaben a) und b) der
OGAW-Richtlinie mit Sitz in einem EU-Mitgliedstaat oder einem Drittstaat, sofern:

e diese anderen Organismen fir gemeinsame Anlagen nach Rechtsvorschriften zuge-
lassen wurden, die sie einer Aufsicht unterstellen, welche nach Auffassung der CSSF
derjenigen nach dem Gemeinschaftsrecht gleichwertig ist, und ausreichende Gewahr
fur die Zusammenarbeit zwischen den Behdrden besteht;

. das Schutzniveau der Anteilseigner der anderen Organismen fiir gemeinsame Anla-
gen dem Schutzniveau der Anteilseigner eines OGAW gleichwertig ist und insbeson-
dere die Vorschriften fur die getrennte Verwahrung des Sondervermégens, die Kredit-
aufnahme, die Kreditgewahrung und Leerverkdufe von Wertpapieren und Geld-
marktinstrumenten den Anforderungen der OGAW-Richtlinie gleichwertig sind;

. die Geschéftstatigkeit der anderen Organismen fiir gemeinsame Anlagen Gegenstand
von Halbjahres- und Jahresberichten ist, die es erlauben, sich ein Urteil Giber das Ver-
mogen und die Verbindlichkeiten, die Ertrage und die Transaktionen im Berichtszeit-
raum zu bilden;

e der OGAW oder der anderen Organismen fir gemeinsame Anlagen, dessen Anteile
erworben werden sollen, nach seiner Satzung insgesamt 10% seines Sondervermd-
gens in Anteilen anderer OGAW oder Organismen fiir gemeinsame Anlagen anlegen
darf; und/ oder

(f) Sichteinlagen oder kundbare Einlagen mit einer Laufzeit von hdchstens 12 Monaten bei
Kreditinstituten, sofern das betreffende Kreditinstitut seinen Sitz in einem EU-Mitgliedstaat
hat oder — falls der Sitz des Kreditinstituts sich in einem Drittstaat befindet — es Aufsichts-
bestimmungen unterliegt, die nach Auffassung der CSSF denjenigen des Gemeinschafts-
rechts gleichwertig sind; und/oder
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(g) abgeleiteten Finanzinstrumenten (Derivate), einschlie3lich gleichwertiger bar abgerechne-
ter Instrumente, die an einem der unter den Buchstaben 17.4(a), 17.4(b) und 17.4(c) be-
zeichneten geregelten Markten gehandelt werden, und/oder abgeleiteten Finanzinstrumen-
ten die nicht an einer Wertpapierbérse gehandelt werden (OTC-Derivate), sofern:

es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne des Artikel 41, Absatz 1 des
Gesetzes von 2010, oder um Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse oder Wéahrun-
gen handelt, in die der OGAW gemé&R den in seiner Satzung genannten Anlagezielen
investieren darf;

die Gegenparteien bei Geschaften mit OTC-Derivaten einer Aufsicht unterliegende In-
stitute der Kategorien sind, die von der CSSF zugelassen wurden;

und die OTC-Derivate einer zuverlassigen und Uberpriifbaren Bewertung auf Tages-
basis unterliegen und jederzeit auf Initiative des OGAW zum angemessenen Zeitwert
verdufert, liquidiert oder durch ein Gegengeschéft glattgestellt werden kbénnen; und/o-
der

(h) Geldmarktinstrumenten, die nicht auf einem geregelten Markt gehandelt werden und die
unter die Definition des Artikels 1 des aktuellen Gesetzes von 2010 fallen, sofern die Emis-
sion oder der Emittent dieser Instrumente bereits Vorschriften Gber den Einlagen- und den
Anlegerschutz unterliegt, und vorausgesetzt, sie werden:

von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Korperschaft oder der Zentral-
bank eines EU-Mitgliedstaats, der Europaischen Zentralbank, der Européischen Union
oder der Europdischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bun-
desstaat ist, einem Gliedstaat der Fdderation oder von einer internationalen Einrich-
tung offentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens ein Mitgliedstaat angehort, be-
geben oder garantiert; oder

von einem Unternehmen begeben, dessen Wertpapiere auf den unter den Buchstaben
17.4(a), 17.4(b) und 17.4(c) bezeichneten geregelten Markten gehandelt werden; oder

von einem Institut, das gemaR den im Gemeinschaftsrecht festgelegten Kriterien einer
Aufsicht unterstellt ist, oder einem Institut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auf-
fassung der CSSF mindestens so streng sind, wie die des Gemeinschaftsrechts, un-
terliegt und diese einhélt, begeben oder garantiert; oder

von anderen Emittenten begeben, die einer Kategorie angehdren, die von der CSSF
zugelassen wurde, sofern fur Anlagen in diesen Instrumenten Vorschriften fir den An-
legerschutz gelten, die denen des ersten, des zweiten oder des dritten Gedanken-
strichs gleichwertig sind und sofern es sich bei dem Emittenten entweder um ein Un-
ternehmen mit einem Eigenkapital von mindestens 10 Mio. EUR, das seinen Jahres-
abschluss nach den Vorschriften der Richtlinie 78/660/EWG erstellt und veroffentlicht,
oder um einen Rechtstrager, der innerhalb einer eine oder mehrere bérsennotierte
Gesellschaften umfassenden Unternehmensgruppe fur die Finanzierung dieser
Gruppe zusténdig ist, oder um einen Rechtstrager handelt, der die wertpapiermafiige
Unterlegung von Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von einer Bank eingerdumten
Kreditlinie finanzieren soll.

18.5 Darliber hinaus kann die Gesellschaft fir jeden Teilfonds die nachfolgend beschriebenen Ge-
schafte ausfiihren.
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(@)

(b)

()

(d)

(e)

(f)
(9)

(h)

(i)

Die Gesellschaft kann bis zu 10% des Nettovermdgens eines Teilfonds in anderen als den
unter 17.4 beschriebenen Wertpapieren anlegen.

Der jeweilige Teilfonds kann grundsatzlich flissige Mittel in Form von Anlagekonten (Kon-
tokorrentkonten) und Tagesgeld halten, die jedoch nur akzessorischen Charakter haben
darfen.

Sofern im besonderen Teil des jeweiligen Teilfonds nicht anders genannt hat der Teilfonds
die Mdglichkeit Assets in Fremdwahrung zu erwerben und kann daher einem Fremdwah-
rungsexposure unterliegen.

Die Anlage in Geldmarktinstrumenten wird nur insoweit erfolgen, als solche Geldmarktin-
strumente den Anforderungen des Buchstaben 18.4(h) entsprechen.

Die Gesellschaft kann, fir einen voribergehenden Zeitraum, Kredite bis zu einem Betrag
von 10% des Nettovermdgens eines jeden Teilfonds aufnehmen.

Die Gesellschaft kann Devisen im Rahmen von ,back-to-back”- Darlehen erwerben.

Sofern im besonderen Teil des jeweiligen Teilfonds nicht anders genannt ist die Investition
in Delta-1 Zertifikate auf Rohstoffe, Edelmetalle sowie Indizes hierauf, sofern diese keine
Finanzindizes im Sinne des Artikel 9 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG und Artikel XIII der
ESMA-Leitlinie 2014/937 sind, auf insgesamt 20% des Netto-Teilfondsvermdgens begrenzt.

Sofern im besonderen Teil des jeweiligen Teilfonds nicht anders genannt gilt folgendes: Der
Einsatz abgeleiteter Finanzinstrumente (,Derivate®) sowie von Techniken und Instrumenten
zur effizienten Portfolioverwaltung im Sinne der Abschnitte 17.10ff ist zur Erreichung der
vorgenannten Anlageziele sowohl zu Anlage- als auch Absicherungszwecken vorgesehen.
Er umfasst neben den Optionsrechten u.a. Swaps und Terminkontrakte auf Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente, Finanzindizes im Sinne des Artikels 9 Abs. 1 der Richtlinie
2007/16/EG und Artikel XIIl der ESMA-Leitlinien 2014/937, Zinssatze, Wechselkurse, Wah-
rungen und Investmentfonds geman Artikel 41 Absatz 1 e) des Gesetzes vom 17. Dezem-
ber 2010. Daneben kénnen auch Total Return Swaps eingesetzt werden. Durch diese kann
das Gewinn- und Verlustprofil des zugrundeliegenden Underlyings synthetisch nachgebil-
det werden, ohne im jeweiligen Underlying investiert zu sein. Der Ertrag aus diesem Total
Return Swap richtet sich fir den Anleger nach der Wertentwicklung des Basiswerts mit sei-
nen Ertragen (Dividenden, Kupons, etc.) und der Wertentwicklung des derivativen Instru-
ments, das eingesetzt wurde. Der Einsatz dieser Derivate darf nur im Rahmen der Grenzen
dieses Artikels erfolgen. Weitere Angaben Uber die Techniken und Instrumente sind dem
Kapitel ,Einsatz von Techniken und Instrumenten fir eine effiziente Portfolioverwaltung®
des Verkaufsprospektes zu entnehmen*

Die Gesellschaft kann Anteile anderer Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapie-
ren (OGAW) und/oder anderer Organismen fur gemeinsame Anlagen (OGA) unter Beach-
tung der folgenden Anlagebeschrankungen erwerben:

(i) Die Gesellschaft darf Anteile von anderen OGAW und/oder anderen OGA im Sinne
des 0.g. Buchstaben 17.4(e) erwerben, sofern héchstens 20% des Nettovermogens
eines Teilfonds in Anteile ein und desselben OGAW bzw. sonstigen OGA angelegt
werden.

(i)  Anlagen in Anteilen von anderen OGA als OGAW dirfen insgesamt 30% des Netto-
vermdgens des OGAW nicht Ubersteigen.
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Die vorstehenden Beschrankungen finden auf Feederteilfonds im Sinne des Abschnittes
17.39 keine Anwendung.

() Steuerrechtliche Anlagebeschrankungen:

Wird im besonderen Teil des jeweiligen Teilfonds aufgefiihrt, dass es sich bei dem Teilfonds
um einen Aktienfonds bzw. Mischfonds handelt, so gelten folgende, in Verbindung mit den
aufgefiihrten aufsichtsrechtlichen Anlagebeschrénkungen, Bedingungen:

Bei einem Aktienfonds handelt es sich um einen Teilfonds, welcher fortlaufend mehr als
50% seines Netto-Teilfondsvermdgens in Kapitalbeteiligungen anlegt.

Bei einem Mischfonds handelt es sich um einen Teilfonds, welcher fortlaufend mindestens
25% seines Netto-Teilfondsvermdgens in Kapitalbeteiligungen anlegt.

Bei der Ermittlung des Umfangs des in Kapitalbeteiligungen angelegten Vermdgens werden
die Kredite entsprechend dem Anteil der Kapitalbeteiligungen am Wert aller Vermégensge-
genstande abgezogen (modifiziertes Netto-Teilfondsvermdgen).

Kapitalbeteiligungen sind:

1. zum amtlichen Handel an einer Borse zugelassene oder an einem anderen organisier-
ten Markt notierte Anteile an einer Kapitalgesellschaft,

2. Anteile an einer Kapitalgesellschaft, die keine Immobilien-Gesellschaft ist und die

a) in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem anderen Vertrags-
staat des Abkommens ber den Europaischen Wirtschaftsraum ansassig ist und
dort der Ertragsbesteuerung fur Kapitalgesellschaften unterliegt und nicht von ihr
befreit ist, oder

b) in einem Drittstaat anséssig ist und dort einer Ertragsbesteuerung fur Kapitalge-
sellschaften in Héhe von mindestens 15% unterliegt und nicht von ihr befreit ist,

3. Investmentanteile an Aktienfonds, die gemaf ihren Anlagebedingungen mehr als 50 %
ihres modifizierten Netto-Teilfondsvermdgens oder mehr als 50 % ihres Aktivvermégens
in die vorgenannten Anteile an Kapitalgesellschaften anlegen, in Héhe von 51% ihres
Wertes; sieht ein Aktienfonds in seinen Anlagebedingungen einen héheren Prozentsatz
als 51 % seines Wertes vor, gilt abweichend der Investmentanteil im Umfang dieses
héheren Prozentsatzes als Kapitalbeteiligung

4. Investmentanteile an Mischfonds, die gemal3 ihren Anlagebedingungen mindestens
25% ihres modifizierten Netto-Teilfondsvermégens oder mindestens 25 % ihres Aktiv-
vermdgens in die vorgenannten Anteile an Kapitalgesellschaften anlegen, in Hohe von
25% ihres Wertes; sieht ein Mischfonds in seinen Anlagebedingungen einen héheren
Prozentsatz als 25 % seines Wertes vor, gilt abweichend der Investmentanteil im Um-
fang dieses htheren Prozentsatzes als Kapitalbeteiligung

18.6 Im Ubrigen wird die Gesellschaft fiir jeden der Teilfonds die folgenden Anlagebeschrankungen
beachten:

(a) Die Gesellschaft kannihr Vermdgen nichtin Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten ein-
und desselben Emittenten anlegen, soweit die nachfolgend beschriebenen Anlagebe-
schréankungen Uberschritten werden:
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(i) Die Gesellschaft darf nicht mehr als 10% des Nettovermdgens eines Teilfonds in Wert-
papieren oder Geldmarktinstrumenten ein und desselben Emittenten anlegen. Dar-
Uber hinaus darf die Gesellschaft nicht mehr als 20% des Nettovermégens eines Teil-
fonds in Einlagen bei ein und derselben Einrichtung anlegen. Das Ausfallrisiko bei Ge-
schaften der Gesellschaft mit OTC-Derivaten darf folgende Satze nicht liberschreiten:

(A) wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut im Sinne von Artikel 41(1), Buchstabe f)
des Gesetzes von 2010 ist, 10% des Nettovermdgens eines Teilfonds;

(B) und ansonsten 5% des Nettovermégens eines Teilfonds.

(i) Der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente der Emittenten, bei de-
nen die Gesellschaft jeweils mehr als 5% des Nettovermégens eines Teilfonds anlegt,
darf 40% des Wertes des Nettovermdgens eines Teilfonds nicht Giberschreiten. Diese
Begrenzung findet keine Anwendung auf Einlagen und Geschéafte mit OTC-Derivaten,
die mit Finanzinstituten getatigt werden, welche einer Aufsicht unterliegen.

Ungeachtet der Einzelobergrenzen der vorstehenden Ziffer (i) darf die Gesellschaft bei
ein und derselben Einrichtung hdchstens 20% des Nettovermdgens eines Teilfonds in
einer Kombination aus:

(A) von einer einzigen Einrichtung begebenen Wertpapieren oder Geldmarktinstru-
menten; und/oder

(B) Einlagen von einer einzigen Einrichtung; und/oder
(C) von einer einzigen Einrichtung erworbenen OTC-Derivaten;
investieren.

(i) Die vorstehend unter Ziffer 17.6(a)(i) Satz 1 beschriebene Grenze kann auf ein Maxi-
mum von 35% erhoht werden, sofern es sich um Wertpapiere oder Geldmarktinstru-
mente handelt, die durch einen EU-Mitgliedstaat, deren Gebietskdrperschaften, durch
einen Drittstaat oder durch internationale Organismen des 6ffentlichen Rechts, in wel-
chem mindestens ein EU-Mitgliedstaat Mitglied ist, begeben oder garantiert werden.

(iv) Die vorstehend unter Ziffer 17.6(a)(i) Satz 1 beschriebene Grenze kann fiir bestimmte
Schuldverschreibungen auf ein Maximum von 25% erhdht werden, wenn die Schuld-
verschreibungen von einem Kreditinstitut mit Sitz in einem EU-Mitgliedstaat begeben
werden, das aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum Schutze der Inhaber solcher
Schuldverschreibungen einer besonderen offentlichen Aufsicht unterliegt. Insbeson-
dere mussen die Ertrage aus der Emission solcher Schuldverschreibungen nach den
gesetzlichen Bestimmungen in Vermogenswerten angelegt werden, die in ausreichen-
der Weise wahrend der gesamten Laufzeit dieser Schuldverschreibungen die hieraus
resultierenden Verbindlichkeiten abdecken und im Konkursfall des Emittenten vorran-
gig zur Rickzahlung des Kapitals und zur Zahlung der Zinsen bestimmt sind. Soweit
die Gesellschaft mehr als 5% des Nettovermdgens eines Teilfonds in derartigen
Schuldverschreibungen ein- und desselben Emittenten anlegt, darf der Gesamtwert
aller solcher Anlagen 40% des Nettovermogenswertes dieses Teilfonds nicht tber-
schreiten.

Die vorstehend unter den Ziffern 17.6(a)(iii) und 17.6(a)(iv) beschriebenen Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente werden bei der Berechnung der Anlagegrenze von 40% gemal? vor-
stehend den Ziffern 17.6(a)(iii) bertcksichtigt.
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Die vorstehend in den Ziffern 17.6(a)(i), 17.6(a)(ii), 17.6(a)(iii) und 17.6(a)(iv) beschriebe-
nen Anlagegrenzen dirfen nicht kumuliert werden und aus diesem Grund kédnnen Anlagen
in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten ein- und desselben Emittenten oder in Einla-
gen bei diesem Emittenten oder in Derivaten desselben im Sinne der Ziffern 17.6(a)(i),
17.6(a)(ii), 17.6(a)(iii) und 17.6(a)(iv) in keinem Fall 35% des Nettofondsvermdgens eines
jeden Teilfonds tGberschreiten.

Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstellung des konsolidierten Abschlusses im Sinne
der Richtlinie 83/349/EWG oder nach den anerkannten internationalen Rechnungslegungs-
vorschriften derselben Unternehmensgruppe angehoren, sind bei der Berechnung der in
diesem Artikel vorgesehenen Anlagegrenzen als ein einziger Emittent anzusehen.

Ein Fonds kann zusammen 20% seines Fondsvermdgens in Wertpapieren und Geld-
marktinstrumenten ein und derselben Unternehmensgruppe investieren.

Jeder Teilfonds eines Umbrella-Fonds gemal3 Artikel 181(1) des Gesetzes von 2010, muss
separat wie ein einziger Emittent angesehen werden, unter der Bedingung, dass das Prinzip
der Trennung von Verpflichtungen der unterschiedlichen Teilfonds gegeniiber Dritten zuge-
sichert wird.

Abweichend von den vorstehend unter den Ziffern 17.6(a)(i), 17.6(a)(ii) und 17.6(a)(iii)
beschriebenen Anlagegrenzen ist die Gesellschaft erméchtigt, nach dem Grundsatz
der Risikostreuung bis zu 100% des Nettovermdgens eines jeden Teilfonds in Wert-
papieren und Geldmarktinstrumenten anzulegen, die durch einen EU-Mitgliedstaat
oder seine Gebietskdrperschaften, durch einen anderen OECD-Mitgliedstaat (OECD-
Mitgliedstaat) oder durch internationale Organismen des dffentlichen Rechts, in de-
nen ein oder mehrere EU-Mitgliedstaat(en) Mitglied(er) ist/ sind, begeben oder garan-
tiert werden, vorausgesetzt, dass diese Wertpapiere mindestens sechs verschiede-
nen Emissionen zugeordnet werden kdnnen und vorausgesetzt weiterhin, dass die
ein- und derselben Emission zuzuordnenden Vermdgenswerte 30% des Nettovermo-
gens des entsprechenden Teilfonds nicht Uberschreiten.

(b) Die Gesellschaft darf fuir alle Teilfonds gemeinsam nicht mehr als 10% der von ein- und
demselben Emittenten begebenen Schuldverschreibungen erwerben.

(c) Die Gesellschaft darf fur alle Teilfonds zusammen nicht mehr als 25% der Anteile ein- und
desselben OGAW und/oder anderer OGA erwerben.

(d) Die Gesellschaft darf fur alle Teilfonds zusammen nicht mehr als 10% der Geldmarktinstru-
mente ein- und desselben Emittenten erwerben.

Die vorstehend unter den Buchstaben 17.6(b), 17.6(c) und 17.6(d) beschriebenen Anlage-
grenzen kdnnen zum Zeitpunkt des Erwerbs unbericksichtigt gelassen werden, wenn zu
diesem Zeitpunkt der Bruttobetrag der Schuldverschreibungen oder der Geldmarktinstru-
mente oder der Nettobetrag der ausgegebenen Anteile nicht berechnet werden kann.

Die vorstehend unter den Buchstaben 17.6(b), 17.6(c) und 17.6(d) beschriebenen Anlage-
grenzen finden keine Anwendung auf

(i) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, welche durch einen EU-Mitgliedstaat oder
seine offentlichen Gebietskdrperschaften begeben oder garantiert werden;

(i)  Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, welche durch einen Staat, der nicht EU- Mit-
gliedstaat ist, begeben oder garantiert werden;
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(i) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, welche durch einen internationalen Organis-
mus des offentlichen Rechts, in dem ein oder mehrere EU-Mitgliedstaat(en) Mit-
glied(er) ist/sind, begeben werden;

(iv) Aktien an einer Gesellschaft in einem Staat, der nicht Mitgliedstaat der EU ist (,Dritt-
staat”), sofern diese Gesellschaft ihr Gesellschaftsvermégen im Wesentlichen in
Werte von Emittenten aus diesem Staat anlegt und wenn auf Grund der Gesetzgebung
dieses Staates eine solche Beteiligung die einzige Moglichkeit der Anlage in Werte
von Emittenten aus diesem Staat bildet. Die vorstehende Bestimmung ist allerdings
nur anwendbar, sofern die Gesellschaft in dem Drittstaat in ihrer Anlagepolitik die in
den Abschnitten 17.5(e) sowie 17.6(a)(i) bis 17.6(a)(iv), 17.6(b), 17.6(c) und 17.6(d)
niedergelegten Anlagegrenzen beachtet. Auf eine Uberschreitung der in den Abschnit-
ten 17.6(a)(i) bis 17.6(a)(iv) und 17.6(e) niedergelegten Anlagegrenzen findet Buch-
stabe 17.6(l) entsprechende Anwendung;

(v) von einer Investmentgesellschaft oder von mehreren Investmentgesellschaften gehal-
tene Anteile am Kapital von Tochtergesellschaften, die im Niederlassungsstaat der
Tochtergesellschaft lediglich und ausschlieRlich fur diese Investmentgesellschaft oder
-gesellschaften bestimmte Verwaltungs-, Beratungs- oder Vertriebstatigkeiten im Hin-
blick auf den Ruckkauf von Anteilen auf Wunsch der Anteilseigner austiben.

(e) Die Gesellschaft darf keine Waren oder Edelmetalle oder Zertifikate hierliber erwerben, wo-
bei Geschéfte mit Devisen sowie entsprechende Terminkontrakte und Optionen nicht als
Warengeschéfte im Sinne dieser Anlagebeschrankung gelten.

() Die Gesellschaft darf keine Anlagen tatigen, die eine unbegrenzte Haftung des Anlegers
beinhalten.

(g) Die Gesellschaft darf keine Leerverkdufe auf Wertpapiere oder sonstige Geschéfte Uber
Titel, die nicht in ihrem Eigentum stehen, vornehmen.

(h) Die Gesellschaft darf keine Immobilien erwerben, auf3er wenn ein solcher Erwerb fir ihre
unmittelbare Geschaftstatigkeit unabdingbar ist.

(i) Die Gesellschaft darf ihr Vermogen nicht fiir die feste Ubernahme von Wertpapieren ver-
wenden.

() Die Gesellschaft darf keine Optionsscheine oder sonstigen Bezugsrechte auf Aktien der
Gesellschaft ausgeben.

(k) Unbeschadet der Zulassigkeit des Erwerbs von Rentenwerten und anderen verbrieften For-
derungen sowie der Inhaberschaft von Bankdepots darf die Gesellschaft keine Kredite ver-
geben oder Garantien fur Dritte bernehmen. Die Gesellschaft darf aber bis zu 10% des
Nettovermdgens jedes Teilfonds in nicht voll einbezahlten Wertpapieren anlegen.

() Die vorstehenden Anlagegrenzen kdnnen durch die Gesellschaft im Rahmen der Ausiibung
von Zeichnungsrechten Uberschritten werden, soweit die Zeichnungsrechte sich in ihrem
Vermdgen befindlichen Wertpapieren beigefiigt sind. Sofern eine Uberschreitung der Anla-
gegrenzen unbeabsichtigt oder auf Grund der Austibung von Zeichnungsrechten erfolgt,
wird die Gesellschaft sich im Rahmen ihrer Verk&aufe vorrangig zum Ziel setzen, diese Situ-
ation im Interesse der Aktionare auszugleichen.

Allgemeine Risikohinweise
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18.7 Die Vermogensgegenstande, in die der Investmentmanager fir Rechnung eines Teilfonds der
Gesellschaft investiert, enthalten neben den Chancen auf Wertsteigerung auch Risiken. Diese
sind unter anderem:

(@) Allgemeines Marktrisiko: Die Vermégensgegenstande, in die der Investmentmanager fir
Rechnung des Fonds investiert, enthalten neben den Chancen auf Wertsteigerung auch
Risiken. Investiert der Fonds direkt oder indirekt in Wertpapiere und sonstige Vermogens-
werte, ist er den — auf vielfaltige, teilweise auch auf irrationale Faktoren zuriickgehenden —
generellen Trends und Tendenzen an den Méarkten, insbesondere an den Wertpapiermark-
ten, ausgesetzt. So kdnnen Wertverluste auftreten, indem der Marktwert der Vermdgens-
gegenstande gegeniiber dem Einstandspreis fallt. VeraulRert der Aktionar Aktien des Fonds
zu einem Zeitpunkt, in dem die Kurse der in dem Fonds befindlichen Vermégensgegen-
stande gegenlber dem Zeitpunkt seines Aktienerwerbs gefallen sind, so erhalt er das von
ihm in den Fonds investierte Geld nicht vollstandig zurtick. Obwohl der Fonds stetige Wert-
zuwachse anstrebt, kdnnen diese nicht garantiert werden. Das Risiko des Aktionars ist je-
doch auf die angelegte Summe beschrénkt. Eine Nachschusspflicht Gber das vom Aktionar
investierte Geld hinaus besteht nicht.

(b) Zzinsanderungsrisiko: Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die Moglichkeit
verbunden, dass sich das Marktzinsniveau, das im Zeitpunkt der Begebung eines Wertpa-
piers besteht, andern kann. Steigen die Marktzinsen gegentber den Zinsen zum Zeitpunkt
der Emission, so fallen i.d.R. die Kurse der festverzinslichen Wertpapiere. Fallt dagegen
der Marktzins, so steigt der Kurs festverzinslicher Wertpapiere. Diese Kursentwicklung fuhrt
dazu, dass die aktuelle Rendite des festverzinslichen Wertpapiers in etwa dem aktuellen
Marktzins entspricht. Diese Kursschwankungen fallen jedoch je nach Laufzeit der festver-
zinslichen Wertpapiere unterschiedlich aus. Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren
Laufzeiten haben geringere Kursrisiken als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Lauf-
zeiten. Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten haben demgegenuber in der
Regel geringere Renditen als festverzinsliche Wertpapiere mit Iangeren Laufzeiten.

(c) Risiko von negativen Habenzinsen: Die Verwaltungsgesellschaft legt liquide Mittel eines
Teilfonds bei der Verwahrstelle oder anderen Kreditinstituten fir Rechnung des Teilfonds
an. Fur diese Guthaben bei Kreditinstituten ist teilweise ein Zinssatz vereinbart, der inter-
nationalen Zinssatzen abzuglich einer bestimmten Marge entspricht. Sinken diese Zinss-
atze unter die vereinbarte Marge, so fuhrt dies zu negativen Zinsen auf dem entsprechen-
den Konto. Abhéngig von der Entwicklung der Zinspolitik der jeweiligen Zentralbanken kon-
nen sowohl kurz-, mittel- als auch langfristige Guthaben bei Kreditinstituten eine negative
Verzinsung erzielen.

(d) Bonitatsrisiko: Die Bonitat (Zahlungsfahigkeit und -willigkeit) des Ausstellers eines vom
Fonds direkt oder indirekt gehaltenen Wertpapiers oder Geldmarktinstruments kann nach-
traglich sinken. Dies fuhrt in der Regel zu Kursriickgangen des jeweiligen Papiers, die Uber
die allgemeinen Marktschwankungen hinausgehen.

(e) Unternehmensspezifisches Risiko: Die Kursentwicklung der vom Fonds direkt oder indirekt
gehaltenen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente ist auch von unternehmensspezifi-
schen Faktoren abhangig, beispielsweise von der betriebswirtschaftlichen Situation des
Ausstellers. Verschlechtern sich die unternehmensspezifischen Faktoren, kann der Kurs-
wert des jeweiligen Papiers deutlich und dauerhaft sinken, ungeachtet einer auch ggf. sonst
allgemein positiven Bérsenentwicklung.
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() Adressenausfallrisiko: Der Aussteller eines vom Fonds direkt oder indirekt gehaltenen Wert-
papiers bzw. der Schuldner einer zum Fonds gehérenden Forderung kann zahlungsunfahig
werden. Die entsprechenden Vermdgenswerte des Fonds kdnnen hierdurch wirtschaftlich
wertlos werden.

(g) Kontrahentenrisiko: Soweit Geschafte nicht tUber eine Bbrse oder einen geregelten Markt
getatigt werden (,OTC-Geschafte”), besteht - Uber das allgemeine Adressenausfallrisiko
hinaus - das Risiko, dass die Gegenpartei des Geschéfts ausfallt bzw. ihren Verpflichtungen
nicht in vollem Umfang nachkommt. Dies gilt insbesondere fur Geschéfte, die Techniken
und Instrumente zum Gegenstand haben. Um das Kontrahentenrisiko bei OTC-Derivaten
zu reduzieren kann die Verwaltungsgesellschaft Sicherheiten akzeptieren. Dies erfolgt in
Ubereinstimmung und unter Beriicksichtigung der Anforderungen der ESMA Guideline
2012/832. Die Sicherheiten kbnnen in Form der unter 17.26 aufgefiihrten Vermégenswerten
angenommen werden. Die erhaltenen Wertpapiere werden nicht verauf3ert, neu angelegt
oder verpfandet. Fur die zur Sicherheit erhaltenen Wertpapiere wendet die Verwaltungsge-
sellschaft unter Beriicksichtigung der spezifischen Eigenschaften der Sicherheiten sowie
des Emittenten stufenweise Bewertungsabschlage an (sog. Haircut Strategie). Die ange-
wandten Bewertungsabschlage kénnen jederzeit bei der Verwaltungsgesellschaft kostenlos
erfragt werden. Grundlage der Besicherung sind individuelle vertragliche Vereinbarungen
zwischen Kontrahent und Verwaltungsgesellschaft. Hierin werden unter anderem Art und
Gute der Sicherheiten, Haircuts, Freibetrage und Mindesttransferbetrage definiert. Auf tag-
licher Basis werden die Werte der OTC-Derivate und ggf. bereits gestellter Sicherheiten
ermittelt. Sollte aufgrund der individuellen vertraglichen Bedingungen eine Erhdhung oder
Reduzierung der Sicherheiten nétig sein, so werden diese bei der Gegenpartei an- bzw.
zurickgefordert. Einzelheiten zu den Vereinbarungen kénnen bei der Verwaltungsgesell-
schaft jederzeit kostenlos erfragt werden. Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass
das Ausfallrisiko bei Geschéften des jeweiligen Teilfonds mit OTC-Derivaten 10% des
Netto-Teilfondsvermégens - wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut im Sinne von Artikel 41
Absatz 1 Buchstabe f) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 ist - und 5% des Netto-Teil-
fondsvermdgens in allen anderen Fallen nicht Gberschreitet.

(h) Wahrungsrisiko: Halt der Fonds direkt oder indirekt Vermégenswerte, die auf Fremdwah-
rungen lauten, so ist er (soweit Fremdwéahrungspositionen nicht abgesichert werden) einem
Wahrungsrisiko ausgesetzt. Eine eventuelle Abwertung der Fremdwé&hrung gegeniiber der
Basiswahrung des Fonds fihrt dazu, dass der Wert der auf Fremdwéahrung lautenden Ver-
mdogenswerte sinkt.

Spezifische Risiken im Zusammenhang mit wahrungsgesicherten Anteilklassen: Anteilklas-
sen, deren Wahrung nicht auf die jeweilige Teilfondswéahrung lautet, unterliegen einem
Wahrungsrisiko, welches durch den Einsatz von Finanzderivaten abgesichert werden kann.
Die mit dieser Absicherung zusammenhangenden Kosten, Verbindlichkeiten und/ oder Vor-
teile gehen ausschlieRlich zulasten der betreffenden Anteilklasse. Durch den Einsatz von
Finanzderivaten fur nur eine Anteilklasse kdnnen Kontrahentenrisiken und operationelle Ri-
siken auch fur die Investoren in anderen Anteilklassen des Teilfonds entstehen. Die Absi-
cherung wird eingesetzt, um etwaige Wechselkursschwankungen zwischen der Teilfonds-
wahrung und der abgesicherten Anteilklassenwéhrung zu senken. Mit dieser Absicherungs-
strategie soll das Wahrungsrisiko der abgesicherten Anteilklasse so angeglichen werden,
dass die Entwicklung der abgesicherten Anteilklasse der Entwicklung einer Anteilklasse in
der Teilfondswahrung mdglichst genau folgt. Der Einsatz dieser Absicherungsstrategie
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kann dem Anteilinhaber der betreffenden Anteilklasse einen erheblichen Schutz gegen das
Risiko von Wertminderungen der Anteilklassenwahrung zum Wert der Teilfondswahrung
bieten. Es kann aber auch dazu fuhren, dass die Anteilinhaber der abgesicherten Anteil-
klasse von einer Wertsteigerung gegenuiber der Teilfondswahrung nicht profitieren kénnen.
Es kann ebenso — insbesondere bei starken Marktverwerfungen — zu Inkongruenzen zwi-
schen der Wahrungsposition des Teilfonds und der Wahrungsposition der abgesicherten
Anteilklasse kommen. Im Falle eines Nettoflusses in der abgesicherten Anteilklasse kann
diese Wéhrungsabsicherung unter Umsténden erst nachtraglich erfolgen bzw. angepasst
Branchenrisiko: Soweit sich ein Fonds im Rahmen seiner Anlage auf bestimmte Branchen
fokussiert, reduziert dies auch die Risikostreuung. Infolgedessen ist der Fonds in besonde-
rem MaRe sowohl von der allgemeinen Entwicklung als auch von der Entwicklung der Un-
ternehmensgewinne einzelner Branchen oder sich gegenseitig beeinflussender Branchen
abhéngig.

(i) Lander-/Regionenrisiko: Soweit sich der Fonds im Rahmen seiner Anlage auf bestimmte
Lander oder Regionen fokussiert, reduziert dies ebenfalls die Risikostreuung. Infolgedes-
sen ist der Fonds in besonderem Malfie von der Entwicklung einzelner oder miteinander
verflochtener Lander und Regionen bzw. der in diesen ansassigen und /oder tatigen Unter-
nehmen abhangig.

()) Rechtliches und steuerliches Risiko: Die rechtliche und steuerliche Behandlung des Fonds
kann sich in unabsehbarer und nicht beeinflussbarer Weise andern.

(k) Lander- und Transferrisiken: Wirtschaftliche oder politische Instabilitéat in Landern, in denen
der Fonds investiert ist, kann dazu fuhren, dass der Fonds ihm zustehende Gelder trotz
Zahlungsfahigkeit des Ausstellers des jeweiligen Wertpapiers oder sonstigen Vermdgens-
gegenstands nicht oder nicht in vollem Umfang erhélt. Mal3geblich hierfur kénnen beispiels-
weise Devisen- oder Transferbeschrankungen oder sonstige Rechtsénderungen sein.

()  Liquiditatsrisiko: Insbesondere bei illiquiden (marktengen) Wertpapieren kann bereits eine
nicht allzu grof3e Order zu deutlichen Kursveranderungen sowohl bei Kaufen als auch Ver-
kaufen fuhren. Ist ein Vermdgenswert nicht liquide, besteht die Gefahr, dass im Fall der
VerauRerung des Vermdgenswerts dies nicht oder nur unter Inkaufnahme eines deutlichen
Abschlags auf den Verkaufspreis madglich ist. Im Fall des Kaufs kann die llliquiditat eines
Vermogenswerts dazu fuhren, dass sich der Kaufpreis deutlich erhéht.

(m) Verwahrrisiko: Das Verwahrrisiko beschreibt das Risiko, das aus der grundsétzlichen Mdg-
lichkeit resultiert, dass die in Verwahrung befindlichen Anlagen im Falle der Insolvenz, fahr-
lassiger, vorsatzlicher oder betrigerischer Handlungen des Verwahrers oder eines Unter-
verwahrers teilweise oder ganzlich dem Zugriff des Fonds zu dessen Schaden entzogen
werden kdnnten.

(n) Emerging Markets Risiken: Anlagen in Emerging Markets sind Anlagen in Landern, die in
Anlehnung u.a. an die Definition der Weltbank nicht in die Kategorie ,hohes Bruttovolksein-
kommen pro Kopf* fallen, d. h. nicht als ,entwickelt* klassifiziert werden. Anlagen in diesen
Landern unterliegen — neben den spezifischen Risiken der konkreten Anlageklasse — in der
Regel hoheren Risiken und in besonderem Maf3e dem Liquiditatsrisiko sowie dem allgemei-
nen Marktrisiko. In Schwellenlandern kdnnen politische, wirtschaftliche oder soziale Insta-
bilitat oder diplomatische Vorfélle die Anlage in diesen Landern beeintrachtigen. Zudem
kénnen bei der Transaktionsabwicklung in Werten aus diesen Landern in verstarktem Um-
fang Risiken auftreten und zu Schéaden fur den Aktionéar fiihren, insbesondere, weil dort im
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Allgemeinen eine Lieferung von Wertpapieren nicht Zug um Zug gegen Zahlung mdglich
oder Ublich sein kann. In Emerging Markets kénnen zudem das rechtliche sowie das regu-
latorische Umfeld und die Buchhaltungs-, Priifungs- und Berichterstattungsstandards deut-
lich von dem Niveau und Standard zulasten eines Investors abweichen, die sonst internati-
onal ublich sind. Dadurch kann es nicht nur zu Unterschieden bei der staatlichen Uberwa-
chung und Regulierung kommen, sondern es kann damit auch die Geltendmachung und
Abwicklung von Forderungen des Teilfonds mit weiteren Risiken verbunden sein. Auch
kann in solchen Landern ein erh6htes Verwahrrisiko bestehen, was insbesondere auch aus
unterschiedlichen Formen der Eigentumsverschaffung an erworbenen Vermdgensgegen-
stéanden resultieren kann. Die Markte in Schwellenl&ndern sind in der Regel volatiler und
weniger liquide als die Markte in Industriestaaten, dadurch kann es zu erhdhten Schwan-
kungen der Anteilwerte des Teilfonds kommen.

Funktionierende Rechtssysteme, welche fir das ordnungsgeméaRe Funktionieren von Kapi-
talmarkten erforderlich sind, missen in Schwellenlander haufig noch entwickelt werden. Es
kdnnen daher rechtliche Unwégbarkeiten jeglicher Art existieren. Eine Vielzahl von rechtli-
chen Konzepten, die essentielle Bestandteile von entwickelten Rechtssystemen sind, miis-
sen sich in Schwellenlandern erst noch entwickeln, durch stdndige Rechtsprechung und
Praxis bestatigt werden und sich bewahren. Die Ergebnisse von Gerichts- und Verwaltungs-
verfahren sind haufig auf Grund des Mangels an einschla-giger Praxis oder der fehlenden
Unabhangigkeit von Richtern oder Hoheitstrdgern schwer vorhersehbar.

Die Aufsicht und Regulierung von Boérsen, Finanzinstituten und Emittenten in verschiede-
nen Schwellenl&ndern ist unter Umstanden eingeschrénkt. Dartiber hinaus kénnen Investi-
tionen des Teilfonds durch seine Eigenschaft als auslandischer Investor in Wertpapiere be-
stimmter Schwellenlander lokalspezifischen Einschrankungen unterliegen.

Die steuerlichen Rahmenbedingungen in Schwellenlandern kénnen sich unginstig entwi-
ckeln. In einigen Schwellenlandern gibt es die Mdglichkeit der konfiskatorischen oder riick-
wirkenden Besteuerung.

Viele Schwellenlander haben erst vor kurzer Zeit organisierte Wertpapiermarkte und die
entsprechenden Institutionen entwickelt. Die Verfahren fur die Abwicklung, das Clearing
und die Registrierung von Wertpapiergeschaften kann zu technischen und praktischen
Problemen fuhren. In den schlimmsten Féllen kann es zu Streitigkeiten Giber das Eigentum
an Wertpapieren kommen; in anderen Féllen kdnnen ineffiziente Systeme zu Verzégerun-
gen bei Zahlungen fiihren. Risiken kénnen auch im Zusammenhang mit lokalen Verwah-
rungsvereinbarungen entstehen, da es sich hierbei fiir einige Schwellenlander um eine re-
lativ neue Praxis handeln kann.

Viele Schwellenléander verfigen Uber Devisenkontrollen, die sich auf die Ein- und Ausfuhr
von Devisen in das bzw. aus dem jeweiligen Schwellenland und die Konvertierbarkeit der
Landeswéhrung auswirken kénnen. Besondere Sorgfalt ist auf die Regeln des Umtauschs
von Wahrungen und die hierfur eventuell erforderlichen Erlaubnispflichten zu verwenden.
Darlber hinaus kann der Wert von Anlageinstrumenten in Schwellenlandern erheblich
durch volatile Wechselkurse und hohe Inflation beeinflusst werden. In einigen Schwellen-
landern kann es vorkommen, dass die Rickfuhrung von Gewinnen und Erlésen aus den
Anlagen des Teilfonds ohne eine hoheitliche Erlaubnis nicht méglich ist, was sich in der
Regel negativ auf den Wert der Aktien des Teilfonds auswirkt.
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Borsen und andere Mérkte in Schwellenlandern sind im Allgemeinen viel kleiner (in Bezug
auf die Marktkapitalisierung, den Umsatz und die Anzahl der gehandelten Instrumente) als
ihre Gegenstucke in entwickelten Landern. Dies allein kann Auswirkungen auf den Wert
einer Anlage des Teilfonds haben und wird wahrscheinlich zu einer erhdhten Volatilitat fih-
ren.

In einigen Schwellenl&dndern unterscheiden sich Rechnungslegungsstandards und -prakti-
ken signifikant von international anerkannten Standards. In den Schwellenl&ndern, in denen
Buchhaltungsgesetze neugefasst wurden, um sie in Einklang mit internationalen Standards
zu bringen, ist es daher schwierig, zuverlassige historische Finanzinformationen zu erhal-
ten. In manchen Schwellenlandern kdénnen Unternehmensschuldner Regeln der Rech-
nungslegung, Wirtschaftsprifung oder vergleichbaren Anforderungen moglicherweise nicht
unterworfen sein.

Schwellenlander weisen ein potentiell instabileres politisches Klima auf als entwickelte Lan-
der. Ein gemeinsames Merkmal der Schwellenlander ist das rasche Tempo der politischen
und sozialen Veranderungen. Weitreichende politische Reformen haben vielfach zu neuen
verfassungsrechtlichen und sozialen Spannungen gefiihrt. Die Moglichkeit der anhaltenden
Instabilitat — bis hin zu einer gesellschaftlichen Reaktion gegen grundlegende marktwirt-
schaftliche Prinzipien, Regeln oder Reformen — kann nicht vollstandig ausgeschlossen wer-
den. Es besteht ein besonderes Risiko in Schwellenlandern, dass Garantien des Anleger-
schutzes, von denen der Teilfonds vermeintlich profitieren wirde, nicht immer respektiert
werden. Daneben kénnen Maf3nahmen zur Férderung ausléndischer Investitionen ggf. nicht
fortgefiihrt oder riickgangig gemacht werden. Dies kdnnte in extremen Fallen zu einer Re-
nationalisierung und Verstaatlichung der privatisierten Branchen und zu einer Enteignung
von privatem Eigentum ohne Entschadigung fuhren.

Ein Erfolg der Anlagen des Teilfonds in Schwellenlander kann durch die Art der dort zu-
grundeliegenden wirtschaftlich unterentwickelten Infrastruktur negativ beeinflusst werden.
Schlechte Telekommunikations- und Transportsysteme sowie ein ineffizienter Bankensek-
tor kénnen eine positive Geschaftsentwicklung hemmen. Daneben besteht vereinzelt die
erhdhte Gefahr einer Nachhaftung fur Umweltprobleme, welche durch frihere Eigentiimer
eines Unternehmens oder eines Grundstuicks verursacht wurden.

(o) Inflationsrisiko: Unter dem Inflationsrisiko ist die Gefahr zu verstehen, durch Geldentwer-
tung Vermdgensschaden zu erleiden. Die Inflation kann dazu fiihren, dass sich der Ertrag
des Fonds sowie der Wert der Anlage als solcher hinsichtlich der Kaufkraft reduzieren. Dem
Inflationsrisiko unterliegen verschiedene Wahrungen in unterschiedlich hohem Ausmal3.

(p) Abwicklungsrisiko: Insbesondere bei der Investition in nicht notierte Wertpapiere besteht
das Risiko, dass die Abwicklung durch ein Transfersystem aufgrund einer verzégerten oder
nicht vereinbarungsgemafRen Zahlung oder Lieferung nicht erwartungsgemaR ausgefihrt
wird.

(@) Risiken beim Einsatz von Derivaten: Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert
des Fondsvermogens - sowohl positiv als auch negativ - stérker beeinflusst werden, als
dies bei dem unmittelbaren Erwerb von Wertpapieren und sonstigen Vermdgenswerten der
Fall ist; insofern ist deren Einsatz mit besonderen Risiken verbunden. Finanzterminkon-
trakte, die zu einem anderen Zweck als der Absicherung eingesetzt werden, sind ebenfalls
mit erheblichen Chancen und Risiken verbunden, da jeweils nur ein Bruchteil der jeweiligen
Kontraktgrof3e (Einschuss) sofort geleistet werden muss. Kursveréanderungen kénnen somit
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zu erheblichen Gewinnen oder Verlusten fithren. Hierdurch kénnen sich das Risiko und die
Volatilitat des Fonds erhéhen. Je nach Ausgestaltung von Swaps kann eine zukiinftige An-
derung des Marktzinsniveaus (Zinsdnderungsrisiko) oder der Ausfall der Gegenpartei (Kon-
trahentenrisiko), als auch die Veranderung des Underlyings einen Einfluss auf die Bewer-
tung der Swaps haben. Grundsatzlich konnen zukinftige (Wert-)Anderungen der zugrun-
deliegenden Zahlungsstréme, Vermdgensgegenstande, Ertréage oder Risiken zu Gewinnen
aber auch zu Verlusten im Fonds fuhren.

() Risiko der Ricknahmeaussetzung: Die Aktionare kdnnen grundséatzlich von der Verwal-
tungsgesellschaft die tagliche Riicknahme ihrer Aktien verlangen. Die Verwaltungsgesell-
schaft kann die Rucknahme der Aktien jedoch bei Vorliegen aulzergewdhnlicher Umstande
zeitweilig aussetzen und die Aktien erst spater zu dem dann gultigen Preis zuriicknehmen.
Dieser Preis kann niedriger liegen als derjenige vor Aussetzung der Riicknahme. Zu einer
Rucknahmeaussetzung kann die Verwaltungsgesellschaft insbesondere auch dann ge-
zwungen sein, wenn ein oder mehrere Fonds, deren Anteile fir den Fonds erworben wur-
den, ihrerseits die Anteilricknahme aussetzen und diese einen erheblichen Anteil des
Netto-Fondsvermdgens ausmachen.

(s) Risiko bei der Anlage in Rohstoffe: Obwohl Rohstoffe, deren Vorkommen in der Natur end-
lich ist, und einige Rohstoffe kinstlich nicht reproduzierbar sind, ist dies keine Gewahr fur
einen kunftigen und konstanten Wertzuwachs. Die Preise unterliegen vielmehr von Natur
aus lokalen und globalen Marktschwankungen sowie dem potenziellen Einfluss zahlreicher
Faktoren wie der Liquiditat, dem Verhaltnis von Angebot und Nachfrage, dem Marktgesche-
hen, regulatorischen Eingriffen, Naturkatastrophen und weiteren geopolitischen Umstan-
den. Diese kdnnen die Wertentwicklung positiv wie negativ beeinflussen, was moglicher-
weise zu einem Teilverlust der Investitionssumme fiihren kann. Des Weiteren kann der bei
Verkauf erzielbare Erlés vom aktuellen Wert abweichen. Generell gilt fir Rohstoffanlagen,
dass sie aufgrund ihrer hohen Volatilitat, welche Ausmalf und Frequenz der Preisschwan-
kungen beschreibt, als risikobehaftet anzusehen sind.

() Risiken im Zusammenhang mit Wertpapierleihegeschéaften: Falls der Entleiher eines Wert-
papierleihegeschéfts zahlungsunfahig wird, kdnnte der Fonds einen Verlust in Hohe des
Betrags erleiden, um den der Erlos aus dem Verkauf der zugrunde liegenden Wertpapiere
und/oder anderer Sicherheiten, die fir das Wertpapierleihegeschéaft zugunsten des Fonds
gestellt wurden, niedriger als der Ruckkaufpreis bzw. der Wert der zugrunde liegenden
Wertpapiere ist. Ebenso kénnte der Fonds Verluste erleiden, wenn gegen den Entleiher
eines Wertpapierleihgeschéfts ein Konkurs- oder éhnliches Verfahren ertffnet wird oder er
seine Verpflichtungen am Ruickkauftermin anderweitig nicht erfiillt. Unter anderem kénnten
dem Fonds Zins- oder Kapitalzahlungen auf die betreffenden Wertpapiere entgehen und
Kosten in Zusammenhang mit der Verzégerung und Durchsetzung solcher Geschéfte ent-
stehen. Auch wenn erwartet wird, dass der Abschluss von Wertpapierleihgeschaften im All-
gemeinen keine wesentliche Auswirkung auf die Wertentwicklung eines Teilfonds haben
wird, kann der Einsatz solcher Techniken einen erheblichen (negativen oder positiven) Ein-
fluss auf den Nettoinventarwert eines Teilfonds haben.

(u) Risiken im Zusammenhang mit dem Erhalt und der Stellung von Sicherheiten: Die Verwal-
tungsgesellschaft erhélt oder stellt fiir OTC-Derivate und Wertpapierfinanzierungsgeschéfte
Sicherheiten. OTC-Derivate und Wertpapierfinanzierungsgeschéafte kénnen sich in ihrem
Wert andern. Es besteht die Gefahr, dass die erhaltenen Sicherheiten nicht mehr ausrei-
chen, um den Lieferungs- bzw. Rickibertragungsanspruch der Verwaltungsgesellschaft
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gegeniiber dem Kontrahenten in voller Hohe abzudecken. Um dieses Risiko zu minimieren,
wird die Verwaltungsgesellschaft oder ein von ihr beauftragter Dritter im Rahmen des Col-
lateral Managements auf taglicher Basis den Wert der Sicherheiten mit dem Wert der OTC-
Derivate und Wertpapierfinanzierungsgeschéaften abstimmen und Sicherheiten in Abspra-
che mit dem Kontrahenten nachfordern. Die Sicherheiten kénnen in Form der unter 17.26
aufgefuihrten Vermodgenswerten angenommen werden. Das Kreditinstitut, bei dem Barmittel
verwahrt werden, kann jedoch ausfallen. Staatsanleihen und Schuldverschreibungen von
internationalen Einrichtungen und Wertpapiere kdnnen sich negativ entwickeln. Bei Ausfall
des Geschéfts kdnnten die angelegten Sicherheiten unter bzw. trotz Berticksichtigung von
Haircuts nicht mehr in voller H6he verfuigbar sein, obwohl sie von der Verwaltungsgesell-
schaft fir den Fonds in der urspriinglich gewahrten Hohe wieder zuriick gewéhrt werden
mussen. Um dieses Risiko zu minimieren Uberprift die Verwaltungsgesellschaftim Rahmen
des Collateral Managements die Werte auf taglicher Basis und vereinbart zusatzliche Si-
cherheiten bei einem erhdhten Risiko.

(v) Spezifische Risiken der Anlage in Zielfonds: Nutzt der Investmentmanager fur Rechnung
eines Teilfonds andere Fonds (Zielfonds) als Investmentvehikel zur Anlage seiner Mittel,
indem er deren Anteile erwirbt, geht er neben den allgemein mit deren Anlagepolitik ver-
bundenen Risiken auch die Risiken ein, die sich aus der Struktur des Vehikels ,Fonds”
ergeben. So unterliegt er insoweit selbst dem Risiko hinsichtlich des Fondskapitals, dem
Abwicklungsrisiko, dem Flexibilitatseinschrankungsrisiko, dem Risiko der Anderung von
Rahmenbedingungen, dem Risiko der Anderung der Vertragsbedingungen, der Anlagepo-
litik sowie der sonstigen Grundlagen eines Fonds, dem Schlisselpersonenrisiko, dem Ri-
siko der Entstehung anteilbewegungsbedingter Transaktionskosten auf Fondsebene sowie
— allgemein — dem Erfolgsrisiko. Soweit die Anlagepolitik eines Zielfonds auf Anlagestrate-
gien ausgerichtet ist, die auf steigende Markte setzen, sollten sich entsprechende Engage-
ments bei steigenden Markten regelméafig positiv und bei fallenden Markten regelmaiiig
negativ auf das Zielfondsvermogen auswirken. Soweit die Anlagepolitik eines Zielfonds auf
Anlagestrategien ausgerichtet ist, die auf fallende Méarkte setzen, sollten sich entspre-
chende Engagements bei fallenden Méarkten regelméaRig positiv und bei steigenden Markten
regelmaRig negativ auf das Zielfondsvermégen auswirken. Die Zielinvestmentmanager un-
terschiedlicher Zielfonds handeln voneinander unabhangig. Dies kann dazu fuhren, dass
mehrere Zielfonds Chancen und Risiken tbernehmen, die letztlich auf den gleichen oder
verwandten Markten oder Vermogensgegenstanden beruhen, wodurch sich auf der einen
Seite die Chancen und Risiken des diese Zielfonds haltenden Fonds auf die gleichen oder
verwandten Markte oder Vermogensgegenstande konzentrieren. Auf der anderen Seite
kénnen sich die von verschiedenen Zielfonds tbernommenen Chancen und Risiken aber
auch hierdurch wirtschaftlich ausgleichen. Investiert ein Fonds in Zielfonds, fallen regelma-
3ig sowohl auf Ebene des investierenden Fonds als auch auf Ebene der Zielfonds Kosten,
insbesondere Verwaltungsvergitungen (fix und/oder erfolgsbezogen), Verwahrstellenver-
gltungen sowie sonstige Kosten, an und fuhren wirtschaftlich zu einer entsprechend ge-
steigerten Belastung des Anlegers des investierenden Teilfonds.

(w) Risiko der Ricknahmeaussetzung: Die Anleger kdnnen grundsétzlich von der Verwaltungs-
gesellschaft die bewertungstagliche Riicknahme ihrer Anteile verlangen. Die Verwaltungs-
gesellschaft kann die Riicknahme der Anteile jedoch bei Vorliegen auf3ergew6hnlicher Um-
stande zeitweilig aussetzen und die Anteile erst spater zu dem dann gultigen Preis zurtick-
nehmen. Dieser Preis kann niedriger liegen als derjenige vor Aussetzung der Riicknahme.
Zu einer Ricknahmeaussetzung kann die Verwaltungsgesellschaft insbesondere auch
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dann gezwungen sein, wenn ein oder mehrere Fonds, deren Anteile fur einen Teilfonds
erworben wurden, ihrerseits die Anteilricknahme aussetzen und diese einen erheblichen
Anteil des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens ausmachen.

(x) Risiken im Zusammenhang mit dem Erwerb von notleidenden Wertpapieren (Distressed
Securities): Einzelne Teilfonds kdnnen gemaf ihrer Anlagepolitik in notleidende Wertpa-
piere (Distressed Securities) investieren. Distressed Securities sind Wertpapiere von Un-
ternehmen, die sich in Konkurs befinden, anderweitig vom Zahlungsverzug bedroht sind
oder sich in sonstiger Weise in wirtschaftlichen Schwierigkeiten befinden. Diese Umstande
fuhren, sofern noch nicht erfolgt, zu einer Ratingherabstufung, so dass diese Wertpapiere
sich in der Regel im ,Speculative Grade” Bereich oder schlechter befinden. Solche Wertpa-
piere sind mit erheblichen Risiken verbunden und die Ertragssituation ist auf3erst unsicher.
Es besteht die Gefahr, dass Restrukturierungspléne, Tauschangebote usw. nicht realisier-
bar sind und negative Auswirkungen auf den Wert dieser Wertpapiere haben. Der Wert von
Anlagen in diesen Wertpapieren kann stark schwanken, da er von kunftigen Umsténden
des Emittenten abhangt, welche zum Zeitpunkt der Investition nicht bekannt sind. Diese
Wertpapiere kdnnen gegebenenfalls nur mit hohen Preisabschlagen, zeitlicher Verzége-
rung oder gar nicht weiterveraufRert werden. Es besteht das Risiko eines vollstdndigen Aus-
falls, so dass der Teilfonds seine gesamte Anlage in die betreffenden Wertpapiere verliert.

(y) Risiken in Zusammenhang mit dem Erwerb von Contingent Convertible Bonds (,CoCo-
Bonds*): CoCo-Bonds sind unbefristete nachrangige Schuldverschreibungen, welche nach
fest definierten Kriterien (, Trigger-Events®; z.B. Unterschreitung einer definierten Eigenka-
pitalquote) von Fremdkapital in Eigenkapital des emittierenden Unternehmens, in der Regel
Banken, gewandelt werden. Ein Wahlrecht fir den Investor ist im Unterschied zu traditio-
nellen Wandelanleihen hierbei nicht gegeben. Je nach Ausgestaltung kann entweder eine
Pflichtwandlung in Aktien oder eine teilweise bzw. vollstdndige Abschreibung erfolgen. Bei
Wandlung wird der Investor vom Fremdkapitalgeber zum Eigenkapitalgeber. In Bezug auf
denselben Emittenten kénnen CoCo-Bond Investoren unter Umstéanden vor den Aktienan-
legern einen Kapitalverlust erleiden.

Coco-Bonds unterliegen mdglicherweise weiteren besonderen Risiken wie z.B. Schwellen-
wertrisiken (trigger level risk: Schwellenwerte kdnnen unterschiedlich angesetzt werden und
bestimmen in Abhangigkeit des Abstands zwischen Eigenkapital und Schwellenwert das
Risiko einer Wandlung bzw. Abschreibung. Im Rahmen einer Pflichtumwandlung kdnnen
die CoCo-Bonds in Aktienpapiere umgewandelt werden. CoCo-Bond Investoren kénnen im
Falle einer Abschreibung oder Umwandlung ihr eingesetztes Kapital verlieren. Transparenz
ist entscheidend fur die Minderung des Risikos.), Kupon-Kundigungsrisiko (fuir CoCo-Bond
Investoren besteht das Risiko, nicht alle erwarteten Kuponzahlungen zu erhalten. Kupon-
zahlungen kénnen vom Emittenten jederzeit, ohne vorher festgelegten Anlass und fiir einen
beliebigen Zeitraum ausgesetzt werden. Bei Wiederaufnahme besteht das Risiko, dass ge-
stundete Kuponzahlungen nicht ausgezahlt werden.), Kapitalstruktur-Inversionsrisiko (unter
gewissen Umstanden kdnnen CoCo-Bond Investoren bei Auslésung des Triggers vor den
Aktieninhabern Verluste erleiden - entgegen der klassischen Kapitalhierarchie), Prolongati-
onsrisiko (CoCo-Bonds werden als Instrumente mit unbegrenzter Laufzeit ausgegeben,
welche nur mit Genehmigung der zustéandigen Behdrde auf vordefiniertem Niveau gekiin-
digt werden kdnnen. Aufgrund der flexiblen Kiindbarkeit von CoCo-Bonds besteht die Mdg-
lichkeit, dass die Falligkeit der Anleihe verschoben wird und somit der Anleger die Kapital-
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rickzahlung nicht zu dem erwarteten Zeitpunkt erhalt, was zu einer Veranderung der Ren-
dite und der Bewertung des CoCo-Bonds sowie einer verschlechterten Liquiditatssituation
im Teilfonds fihren kann), unbekannte Risiken (die Struktur von CoCo-Bonds ist relativ
neuartig; Auswirkungen angespannter Marktphasen auf die zugrundeliegenden Merkmale
der CoCo-Bonds sind bisher noch nicht eindeutig klassifizierbar) sowie Rendite-/Bewer-
tungsrisiken (die haufig attraktive Rendite, welche den vorgenannten Risiken und der Kom-
plexitat dieser Anlagen geschuldet ist, ist der primare Grund in CoCo-Bonds zu investieren.
Bislang ist jedoch nicht sichergestellt, dass Investoren die zugrundeliegenden Risiken aus-
reichend im Rahmen der Bewertung und Risikomessung berucksichtigen).

Die vorhergehende Auflistung von Risikofaktoren ist keine abschlieRende Darstellung samt-
licher mit einer Investition in CoCo-Bonds verbundener Risiken. Die Aktivierung des Trig-
gers oder Aussetzung der Kuponzahlung durch einen einzelnen Emittenten kann unter Um-
standen zu einer Uberreaktion und folglich zur Erhéhung der Volatilitat sowie zur llliquiditét
fur die gesamte Assetklasse fuhren. In einem illiquiden Markt kann zudem die Preisbildung
unter Druck geraten. Weitere Informationen hinsichtlich potentieller Risiken bei Investitio-
nen in CoCo-Bonds kdénnen der Mitteilung der Europaischen Wertpapier- und Marktauf-
sichtsbehtrde (ESMA/2014/944) vom 31. Juli 2014 entnommen werden.

(z) Potentielle Interessenkonflikte: Die Verwaltungsgesellschaft, ihre Angestellten, Vertreter
und/oder verbundene Unternehmen kdnnen als Verwaltungsratsmitglied, Anlageberater, In-
vestmentmanager, Zentralverwaltungs-, Register- und Transferstelle oder in sonstiger
Weise als Dienstleistungsanbieter fir den Fonds- bzw. Teilfonds agieren. Die Funktion der
Verwahrstelle bzw. Unterverwahrer, die mit Verwahrfunktionen beauftragt wurden, kann
ebenfalls von einem verbundenen Unternehmen der Verwaltungsgesellschaft wahrgenom-
men werden. Die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle, sofern eine Verbindung
zwischen ihnen besteht, verfigen Gber angemessene Strukturen, um mdgliche Interessen-
konflikte aus der Verbindung zu vermeiden. Kénnen Interessenkonflikte nicht verhindert
werden, werden die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle diese identifizieren,
steuern, beobachten und diese, sofern vorhanden, offenlegen. Die Verwaltungsgesellschaft
ist sich bewusst, dass aufgrund der verschiedenen Tatigkeiten, die sie bezlglich der Admi-
nistration des Fonds- bzw. Teilfonds selbst ausfiihrt, Interessenkonflikte entstehen kénnen.
Die Verwaltungsgesellschaft verfugt im Einklang mit dem Gesetz vom 17. Dezember 2010
und den anwendbaren Verwaltungsvorschriften der CSSF Uber ausreichende und ange-
messene Strukturen und Kontrollmechanismen, insbesondere handelt sie im besten Inte-
resse der Fonds bzw. Teilfonds. Die sich aus der Aufgabeniibertragung eventuell ergebe-
nen Interessenkonflikte sind in den Grundsétzen tber den Umgang mit Interessenkonflikten
beschrieben. Diese hat die Verwaltungsgesellschaft auf ihrer Homepage www.main-
first.com verdéffentlicht. Insofern durch das Auftreten eines Interessenkonflikts die Anleger-
interessen beeintrachtigt werden, wird die Verwaltungsgesellschaft die Art bzw. die Quellen
des bestehenden Interessenkonflikts auf ihnrer Homepage offenlegen. Bei der Auslagerung
von Aufgaben an Dritte vergewissert sich die Verwaltungsgesellschaft, dass die Dritten die
notwendigen und gleichwertigen MaRnahmen zur Einhaltung aller Anforderungen an Orga-
nisation und Vermeidung von Interessenkonflikten wie sie in den anwendbaren Luxembur-
ger Gesetzen und Verordnungen festgelegt sind, getroffen haben und die Einhaltung dieser
Anforderungen tberwachen.

(aa) Risiken bei der Investition in forderungsbesicherte Wertpapiere (,Asset-Backed Securi-
ties“): Asset-Backed Securities (,ABS”) ist der Oberbegriff fir eine von einem Emittenten
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begebene Anleihe, die mit einem zugrundeliegenden Pool an Vermégenswerten unterlegt
bzw. besichert ist. Bei den zugrundliegenden Vermogenswerten handelt es sich in der Re-
gel um Kreditforderungen. Diese werden in einem Forderungspool gebiindelt, der treuhén-
derisch von einer Finanzierungsgesellschaft verwaltet wird. Diese Zweckgesellschaft ver-
brieft die Forderungen und verkauft diese an Investoren weiter. Es handelt sich hierbei um
hochkomplexe Finanzinstrumente, deren Risiken entsprechend schwer einzuschéatzen sind.
Eine Unterkategorie von ABS sind Mortgage-Backed Securities (hypothekenbesichertes
Wertpapier, ,MBS”). MBS sind Anleihen, die durch einen Pool an grundpfandrechtlich besi-
cherten Forderungen unterlegt bzw. besichert sind. Eine weitere Auspragung sind Collate-
ralized Debt Obligation (,CDO®). CDOs sind strukturierte Anleihen, die durch einen Pool an
verschiedenartigen Forderungen, insbesondere Kredit- und Hypothekenforderungen oder
weitere, wie etwa Leasingforderungen, gestitzt werden.

ABS sind komplexe und strukturierte Wertpapiere, deren Risikopotential nur nach einge-
hender Analyse beurteilt werden kann. Eine allgemeingiltige Beurteilung ist aufgrund ihrer
vielfaltigen Gestaltungsformen nicht mdglich. Verglichen mit anderen verzinslichen Wertpa-
pieren kdnnen diese forderungsbesicherten Wertpapiere zuséatzlichen bzw. héheren Risi-
ken unterliegen, u.a.: Adressausfallrisiken (durch sich andernde Kapitalmarktzinsen kann
u. U. der Schuldner seinen Verpflichtungen nicht mehr nachkommen, was zu einem Anstei-
gen des Adressausfallrisikos im Forderungspool fihren kann.), Liquiditatsrisiken (trotz Bor-
senzulassung kdnnen Investitionen in ABS illiquide sein), Zinsanderungsrisiken (bedingt
durch vorzeitige Tilgungsmdglichkeiten im zugrundeliegenden Pool kann es zu Zinsande-
rungen kommen), Kreditausfallrisiken (es besteht das Risiko, dass Anspriche aus dem zu-
grundeliegenden Pool nicht bedient werden), Reinvestitionsrisiken (bedingt durch die ein-
geschrankte Handelbarkeit besteht die Moglichkeit, dass der Teilfonds nicht immer voll in-
vestiert sein kann), Ausfallsrisiken (das in diesem Investment bestehende Ausfallrisiko lasst
sich trotz risikobegrenzender Mal3nahmen nicht ausschlieRen und kann zum Totalausfall
fihren), Korrelationsrisiko (die verschiedenen zugrundeliegenden Forderungen aus einem
Pool hangen ggf. voneinander ab und sind von Wechselwirkungen betroffen, die sich in der
Bewertung der Asset Backed Securities wiederspiegeln. In extremen Situationen kann es
zu starken Kursverlusten kommen, wenn eine ausgefallene Forderung andere im Pool be-
findliche Forderungen ansteckt.) und Komplexitatsrisiken (das Ausmald der einzelnen Risi-
koarten in Bezug auf Anlagen in ABS kann aufgrund der Komplexitat der Anlageklasse hau-
fig lediglich geschatzt werden; genauere Prognosen sind nur fur kurze Zeitraume maoglich;
da die Anlagen in ABS in der Regel langerfristig geplant werden, besteht hier ein signifikan-
tes Risiko fur die Anleger).

(bb) Risiko durch Hohere Gewalt

Unter hoherer Gewalt versteht man Ereignisse, deren Eintreten von den betroffenen Per-
sonen nicht kontrolliert werden kann. Hierzu gehéren z. B. schwere Verkehrsunfélle, Pan-
demien, Erdbeben, Uberflutungen, Orkane, Kernenergieunfalle, Krieg und Terrorismus,
Konstruktions- und Baufehler, die der Fonds nicht kontrollieren kann, Umweltgesetzgebun-
gen, allgemeine wirtschaftliche Umstande oder Arbeitskampfe. Sofern ein Teilfonds von ei-
nem oder mehreren Ereignissen hoherer Gewalt betroffen ist, kann dies zu Verlusten bis
hin zu Totalverlusten des jeweiligen Teilfonds fuhren.

(cc) Nachhaltigkeitsrisiken
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Das Eintreten eines Ereignisses oder einer Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales
oder Unternehmensfihrung (Environment, Social, Governance, im Folgenden ,ESG*), des-
sen beziehungsweise deren Eintreten tatsachlich oder potenziell wesentliche negative Aus-
wirkungen auf den Wert der Investition und damit auf die Wertentwicklung des Teilfonds
haben konnte, wird als Nachhaltigkeitsrisiko betrachtet. Nachhaltigkeitsrisiken kénnen er-
heblich auf andere Risikoarten wie z.B. Marktpreisrisiken oder Adressenausfallrisiken ein-
wirken und das Risiko innerhalb dieser Risikoarten wesentlich beeinflussen. Eine Nichtbe-
ricksichtigung von ESG-Risiken kdnnte sich langfristig negativ auf die Rendite auswirken.

(dd) Risiken aus der ESG-Strategie

Sofern fur einen Teilfonds gemaR seiner Anlagestrategie ESG-Kriterien als eine Kompo-
nente Bertcksichtigung im Anlageentscheidungsprozess finden, kann die Auswahlmdglich-
keit fur Zielinvestments eingeschrénkt sein und die Wertentwicklung des Teilfonds im Ver-
gleich zu Fonds ohne Berlcksichtigung von ESG-Kriterien kdnnte gemindert werden. Die
Entscheidung welche Komponente unter Gesamtrisiko- und -ertragsgesichtspunkten aus-
schlaggebend ist, obliegt der subjektiven Einschatzung des Fondsmanagements.

Die beschriebenen Risikoarten sind nicht abschlieRend, sondern stellen die wesentlichen Risiken
des Investmentfonds hin. Generell kdnnen weitere Risiken bestehen und eintreten.

Risikoprofile

18.8 Die von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten Investmentfonds werden in eines der folgenden
Risikoprofile eingeordnet. Das Risikoprofil fir den Fonds finden Sie in dem entsprechenden An-
hang. Die Beschreibungen der folgenden Profile wurden unter der Voraussetzung von normal
funktionierenden Markten erstellt. In unvorhergesehenen Marktsituationen oder Marktstérungen
aufgrund nicht funktionierender Markte kdnnen weitergehende Risiken als die in dem Risikoprofil
genannten auftreten.

(a) Risikoprofil — Sicherheitsorientiert: Der Fonds eignet sich fir sicherheitsorientierte Aktio-
nare. Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-Fondsvermégens besteht ein geringes
Gesamtrisiko, dem entsprechende Ertragschancen gegeniberstehen. Die Risiken kénnen
insbesondere aus Wahrungs-, Bonitats- und Kursrisiken, sowie aus Risiken, die aus den
Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.

(b) Risikoprofil — Konservativ: Der Fonds eignet sich fiir konservative Aktionare. Aufgrund der
Zusammensetzung des Netto-Fondsvermdgen besteht ein moderates Gesamtrisiko, dem
auch moderate Ertragschancen gegeniiberstehen. Die Risiken kénnen insbesondere aus
Wahrungs-, Bonitats- und Kursrisiken, sowie aus Risiken, die aus den Anderungen des
Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.

(c) Risikoprofil — Wachstumsorientiert: Der Fonds eignet sich fir wachstumsorientierte Aktio-
nare. Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-Fondsvermdgen besteht ein hohes Ge-
samtrisiko, dem auch hohe Ertragschancen gegentiberstehen. Die Risiken kénnen insbe-
sondere aus Wahrungs-, Bonitats- und Kursrisiken, sowie aus Risiken, die aus den Ande-
rungen des Markt-zinsniveaus resultieren, bestehen.

(d) Risikoprofil — Spekulativ: Der Fonds eignet sich fur spekulative Aktionare. Aufgrund der Zu-
sammensetzung des Netto-Fondsvermdgen besteht ein sehr hohes Gesamtrisiko, dem
auch sehr hohe Ertragschancen gegeniuiberstehen. Die Risiken kdnnen insbesondere aus
Wahrungs-, Bonitéts- und Kursrisiken, sowie aus Risiken, die aus den Anderungen des
Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.
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Risikomanagement-Verfahren

18.9 Die Verwaltungsgesellschaft verwendet ein Risikomanagement-Verfahren, das es ihr erlaubt,
das mit den Anlagepositionen verbundene Risiko sowie ihren Anteil am Gesamtrisikoprofil des
Anlageportfolios ihrer verwalteten Fonds jederzeit zu Gberwachen und zu messen. Im Einklang
mit dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 und den anwendbaren aufsichtsbehordlichen Anforde-
rungen der CSSF berichtet die Verwaltungsgesellschaft regelméafiig der CSSF uber das einge-
setzte Risikomanagement-Verfahren. Die Verwaltungsgesellschaft stellt im Rahmen des Risiko-
management-Verfahrens anhand zweckdienlicher und angemessener Methoden sicher, dass
das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko der verwalteten Fonds den Gesamtnettowert derer
Portfolios nicht Gberschreitet. Dazu bedient sich die Verwaltungsgesellschaft folgender Metho-
den:

(@) Commitment Approach: Bei der Methode ,Commitment Approach” werden die Positionen
aus derivativen Finanzinstrumenten in ihre entsprechenden Basiswertaquivalente mittels
des Delta-Ansatzes umgerechnet. Dabei werden Netting- und Hedgingeffekte zwischen de-
rivativen Finanzinstrumenten und ihren Basiswerten bertcksichtigt. Die Summe dieser Ba-
siswertaquivalente darf den Gesamtnettowert des Fondsportfolios nicht Giberschreiten.

(b) VaR-Ansatz: Die Kennzahl Value-at-Risk (VaR) ist ein mathematisch-statistisches Konzept
und wird als ein Standard-Risikomalf3 im Finanzsektor verwendet. Der VaR gibt den magli-
chen Verlust eines Portfolios wahrend eines bestimmten Zeitraums (sogenannte Halteperi-
ode) an, der mit einer bestimmten Wahrscheinlichkeit (sogenanntes Konfidenzniveau) nicht
Uberschritten wird.

(i) Relativer VaR Ansatz: Bei dem relativen VaR-Ansatz darf der VaR des Fonds den VaR
eines Referenzportfolios nicht um mehr als maximal das Doppelte Ubersteigen. Dabei
ist das Referenzportfolio grundsatzlich ein korrektes Abbild der Anlagepolitik des
Fonds.

(i) Absoluter VaR Ansatz: Bei dem absoluten VaR-Ansatz darf der VaR (99% Konfidenz-
niveau, 20 Tage Haltedauer) des Fonds maximal 20% des Fondsvermdgens nicht
Uberschreiten.

(c) Fur Fonds, deren Ermittlung des mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos durch die VaR-
Ansatze erfolgt, schatzt die Verwaltungsgesellschaft den erwarteten Grad der Hebelwir-
kung. Dieser Grad der Hebelwirkung kann in Abhangigkeit der jeweiligen Marktlagen vom
tatsachlichen Wert abweichen und tber- als auch unterschritten werden. Der Anleger wird
darauf hingewiesen, dass sich aus dieser Angabe keine Riickschlisse auf den Risikogehalt
des Fonds ergeben. Dartber hinaus ist der veréffentlichte erwartete Grad der Hebelwirkung
explizit nicht als Anlagegrenze zu verstehen. Die verwendete Methode zur Bestimmung des
mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos und, soweit anwendbar, die Offenlegung des
Referenzportfolios und des erwarteten Grades der Hebelwirkung sowie dessen Berech-
nungsmethode werden im fondsspezifischen Anhang angegeben.

Liguiditatsmanagement

18.10 Die Verwaltungsgesellschaft hat fur die Teilfonds schriftliche Grundséatze und Verfahren
festgelegt, die es ihr ermdglichen, die Liquiditatsrisiken der Teilfonds zu Uberwachen und zu ge-
wabhrleisten, dass sich das Liquiditatsprofil der Anlagen der Teilfonds mit den zugrundeliegenden
Verbindlichkeiten der Teilfonds deckt. Unter Berlicksichtigung der Anlagestrategie ergibt sich
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folgendes Liquiditatsprofil der Teilfonds: Das Liquiditéatsprofil eines Teilfonds ist in der Gesamt-
heit bestimmt durch dessen Struktur hinsichtlich der im Teilfonds enthaltenen Vermégensgegen-
stdnde und Verpflichtungen sowie hinsichtlich der Anlegerstruktur und der im Verkaufsprospekt
definierten Riickgabebedingungen.

Die Grundsétze und Verfahren umfassen:

e Die Verwaltungsgesellschaft iberwacht die Liquiditatsrisiken, die sich auf Ebene der
Teilfonds oder der Vermdgensgegenstéande ergeben kdnnen. Sie nimmt dabei eine
Einschatzung der Liquiditat der im Teilfonds gehaltenen Vermdgensgegenstande in
Relation zum Teilfondsvermégen vor und legt hierfir Liquiditatsklassen fest. Die Beur-
teilung der Liquiditat beinhaltet beispielsweise eine Analyse des Handelsvolumens, der
Komplexitat oder andere typische Merkmale sowie ggf. eine qualitative Einschatzung
eines Vermogensgegenstands.

e Die Verwaltungsgesellschaft Uberwacht die Liquiditatsrisiken, die sich durch erhdhtes
Verlangen der Anleger auf Anteilriicknahme oder durch GrofR3abrufe ergeben kénnen.
Hierbei bildet sie sich Erwartungen tber Nettomittelveranderungen unter Bericksich-
tigung von verfugbaren Informationen uber Erfahrungswerten aus historischen Netto-
mittelveranderungen.

¢ Die Verwaltungsgesellschaft iberwacht laufende Forderungen und Verbindlichkeiten
der Teilfonds und schatzt deren Auswirkungen auf die Liquiditatssituation der Teilfonds
ein.

e Die Verwaltungsgesellschaft hat fiir den Fonds adaquate Limits fUr die Liquiditatsrisi-
ken festgelegt. Sie Uberwacht die Einhaltung dieser Limits und hat Verfahren bei einer
Uberschreitung oder moglichen Uberschreitung der Limits festgelegt.

e Die von der Verwaltungsgesellschaft eingerichteten Verfahren gewahrleisten eine
Konsistenz zwischen den Liquiditatsklassen, den Liquiditatsrisikolimits und den zu er-
warteten Nettomittelveranderungen.

Die Verwaltungsgesellschaft Uberpriift diese Grundsatze regelmafig und aktualisiert sie entspre-
chend.

Die Verwaltungsgesellschaft fiihrt regelmafig Stresstests durch, mit denen sie die Liquiditatsri-
siken des Teilfonds bewerten kann. Die Verwaltungsgesellschaft fiihrt die Stresstests auf der
Grundlage zuverlassiger und aktueller quantitativer oder, falls dies nicht angemessen ist, quali-
tativer Informationen durch. Hierbei werden Anlagestrategie, Ricknahmefristen, Zahlungsver-
pflichtungen und Fristen, innerhalb derer die Vermégensgegenstande veraul3ert werden kénnen,
sowie Informationen in Bezug auf historische Ereignisse oder hypothetische Annahmen einbe-
zogen. Die Stresstests simulieren gegebenenfalls mangelnde Liquiditat der Vermégenswerte im
Teilfonds sowie in Umfang atypische Verlangen auf Anteilriicknahmen. Sie decken Marktrisiken
und deren Auswirkungen ab, einschlieRlich Nachschussforderungen, Anforderungen der Besi-
cherung oder Kreditlinien. Sie werden unter Bertiicksichtigung der Anlagestrategie, des Liquidi-
tatsprofils, der Anlegerart und der Riicknahmegrundséatze des Fonds in einer der Art des Teil-
fonds angemessenen Haufigkeit durchgefihrt.

Einsatz von Techniken und Instrumenten fir eine effiziente Portfolioverwaltung

18.11 Die Gesellschaft kann gemal} des Rundschreibens CSSF 14/592 der CSSF bzgl. der
ESMA Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds (Exchange-Traded Funds, ETF) und anderen
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OGAW-Themen Techniken und Instrumente bezogen auf Wertpapiere und Geldmarktinstru-
mente zur effizienten Portfolioverwaltung des Portfolios eines Teilfonds der Gesellschaft verwen-
den, sofern diese (i) wirtschaftlich angemessen und kosteneffizient und (ii) darauf gerichtet sind,
zusatzliche Ertrage in Ubereinstimmung mit dem Risikoprofil des jeweiligen Teilfonds der Gesell-
schaft und den Risikodiversifikationsvorschriften gemaf dieses Verkaufsprospektes und/oder (iii)
eine Reduzierung des Risikos oder der Kosten zu erzielen und (iv) die damit verbundenen Risi-
ken vom Risikomanagementverfahren des jeweiligen Teilfonds der Gesellschaft adaquat erfasst
sind.

18.12 In keinem Fall darf der Einsatz von Techniken und Instrumenten fiir eine effiziente Portfo-
lioverwaltung dazu fiihren, dass ein Teilfonds der Gesellschaft von seinen in diesem Verkaufs-
prospekt dargelegten Anlagezielen und Anlagebeschrankungen abweicht oder einem zusatzli-
chen Risiko ausgesetzt ist, das tber das in diesem Prospekt dargelegte Risiko hinausgeht sowie
insbesondere dazu fihrt, dass die Fahigkeit, Ricknahmeantrage auszufiihren, negativ beein-
trachtigt wird.

18.13 Nur Erstklassige Finanzinstitute aus OECD Landern kénnen Gegenpartei im Rahmen des
Einsatzes von Techniken und Instrumenten durch die Gesellschaft fir einen Teilfonds der Ge-
sellschaft sein. Eine Mindestbonitat der Gegenpartei wird nicht vorausgesetzt.

18.14 Die jeweils wahrend des Referenzzeitraums eingesetzten Techniken und Instrumente sind
jeweils in den Halbjahres- und Jahresberichten der Gesellschaft so offen zu legen, dass der
Gesamtwert der Transaktionen bzw. der Gesamtwert der daraus resultierenden offenen Positio-
nen im Hinblick auf die jeweiligen Teilfondsportfolios ersichtlich wird.

Der Jahresbericht der Gesellschaft enthalt Angaben zu den folgenden Aspekten:

(&) Gesamtwert der offenen Positionen, der durch den Einsatz von Techniken fiir eine effiziente
Portfolioverwaltung erzielt wird,;

(b) Identitat der Gegenpartei(en) bei diesen Techniken fir eine effiziente Portfolioverwaltung;

(c) Artund Hohe der entgegengenommenen Sicherheiten, die auf das Gegenparteirisiko des
Teilfonds anrechenbar sind;

(d) die Identitat des Emittenten, wenn die von diesem Emittenten erhaltenen Sicherheiten 20%
des Nettoinventarwertes des Teilfonds Uberschreiten;

(e) ob der Teilfonds vollstéandig durch Wertpapiere besichert wird, die von einem EU-Mitglied-
staat begeben oder garantiert werden; und

(f) Ertrage, die sich aus den Techniken fir eine effiziente Portfolioverwaltung fir den gesamten
Berichtszeitraum ergeben, einschliefilich der direkten und indirekten operationellen Kosten
und angefallenen Gebuihren.

Der Jahresbericht der Gesellschaft wird in Bezug auf den jeweiligen Teilfonds, der im Berichtszeit-
raum Finanzinstrumente eingesetzt hat, Angaben enthalten zu:

(g) Gesamtwert der offenen Positionen, der durch Derivate erzielt wird;
(h) Identitat der Gegenpartei(en) dieser Finanzderivateinstrumente;

(i) Art und Hohe der entgegengenommenen Sicherheiten, die auf das Gegenparteirisiko des
Teilfonds anrechenbar sind.
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18.15 Jeder Teilfonds wird gewéhrleisten, dass der Gesamtwert der aus Derivaten resultierenden
offenen Positionen den Nettoinventarwert des jeweiligen Teilfonds nicht tbersteigt.

18.16 Der Gesamtwert der offenen Positionen errechnet sich aus dem aktuellen Wert der zu-
grundeliegenden Vermogenswerte, dem Gegenparteirisiko, den prognostizierten Marktbewe-
gungen und der bis zur Liquidation der offenen Positionen verbleibenden Zeit.

18.17 Wenn ein Wertpapier oder ein Geldmarkinstrument ein Derivat beinhaltet, muss das Deri-
vate in die nach diesem Abschnitt 17 zu vollziehenden Berechnungen miteinbezogen werden.

18.18 Techniken fur eine effiziente Portfolioverwaltung umfassen
(i) Optionen auf Wertpapiere und Finanztermingeschéfte sowie u. a.

(i)  Wertpapierleih- und Wertpapierpensionsgeschéafte (opérations a rémére, opérations
de prise/mise en pension), Erwerb mit Rickkaufoption, umgekehrte Rickkaufverein-
barungen (WFG) und

(i) Gesamtrendite-Swaps
wie im Folgenden ausgefiihrt:
(@) Optionen auf Wertpapiere und Finanztermingeschéfte:
(i)  Zu Funktionsweise und Risiken von Optionsgeschéften ist Folgendes auszufuhren:

Eine Option ist das Recht, einen bestimmten Vermdgenswert an einem im Voraus be-
stimmten Zeitpunkt (,AuslUbungszeitpunkt”’) zu einem im Voraus bestimmten Preis
(LAusubungspreis”) zu kaufen (Kauf- oder ,Call’-Option) oder zu verkaufen (Verkaufs-
oder ,Put’-Option). Der Preis einer Call- oder Put-Option ist die Options- ,Pramie”.
Kauf und Verkauf von Optionen sind mit besonderen Risiken verbunden: Die entrich-
tete Pramie einer erworbenen Call- oder Put-Option kann verloren gehen, sofern der
Kurs des der Option zugrundeliegenden Wertpapiers sich nicht erwartungsgemaf ent-
wickelt und es deshalb nicht von Interesse ist, die Option auszuiiben. Wenn eine Call-
Option verkauft wird, besteht das Risiko, nicht mehr an einer mdglicherweise erhebli-
chen Wertsteigerung des Wertpapiers teilzunehmen beziehungsweise gezwungen zu
sein, sich bei Ausiibung der Option durch den Vertragspartner zu unginstigen Markt-
preisen einzudecken. Beim Verkauf von Put-Optionen besteht das Risiko, zur Ab-
nahme von Wertpapieren zum Austbungspreis verpflichtet zu sein, obwohl der Markt-
wert dieser Wertpapiere bei Austibung der Option deutlich niedriger ist. Durch die He-
belwirkung von Optionen kann der Wert eines Fondsvermoégens starker beeinflusst
werden, als dies beim unmittelbaren Erwerb von Wertpapieren der Fall ist.

(i)  Zu Funktionsweise und Risiken von Finanztermingeschéften ist Folgendes auszu-
fuhren:

Finanzterminkontrakte sind gegenseitige Vertradge, welche die Vertragsparteien be-
rechtigen beziehungsweise verpflichten, einen bestimmten Vermdgenswert an einem
im Voraus bestimmten Zeitpunkt zu einem im Voraus bestimmten Preis abzunehmen
beziehungsweise zu liefern. Dies ist mit erheblichen Chancen, aber auch Risiken ver-
bunden, weil jeweils nur ein Bruchteil der jeweiligen Kontraktgrof3e (,Einschuss”) sofort
geleistet werden muss. Kursausschlége in die eine oder andere Richtung kdnnen, be-
zogen auf den Einschuss, zu erheblichen Gewinnen oder Verlusten fihren.
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Die Gesellschaft behélt sich vor, jederzeit weitere Anlagebeschrankungen aufzustel-
len, sofern solche fiir die Einhaltung von Gesetzen und Bestimmungen von bestimm-
ten Staaten, in denen die Aktien der Gesellschaft angeboten und verkauft werden,
unabdingbar sind.

(b) Wertpapierleihgeschéafte (Wertpapier-Darlehen)

(i) Der Gesellschaft ist es gestattet, Wertpapiere aus Ihrem Vermdgen an eine Gegen-
partei gegen ein marktgerechtes Entgelt fir eine bestimmte Frist zu tberlassen. Nach
Ablauf dieser Frist ist die Gegenpartei verpflichtet, Wertpapiere gleicher Art und Giite
an die Gesellschaft zuriick zu gewahren (Wertpapierleihe oder Wertpapier-Darle-
hen).

(i) Die Gesellschaft kann Wertpapiere an eine Gegenpartei selbst oder im Rahmen eines
standardisierten Leihsystems, organisiert von einer anerkannten Clearingstelle oder
von einem Erstklassigen Finanzinstitut, verleihen.

(i) Arten von Wertpapieren, die bei Wertpapierleihegeschéften und Wertpapier-Darlehen
zum Einsatz kommen kénnen, sind wie folgt:

- Aktien;

- aktiendhnliche Wertpapiere;

- Fonds;

- Exchange Traded Funds (ETF);
- Anleihen.

(c) Wertpapierpensionsgeschafte
Der Gesellschatft ist es gestattet, Wertpapierpensionsgeschafte wie folgt einzugehen:

(i) als Pensionsgeber, bei dem die Gesellschaft Wertpapiere aus lhrem Vermégen mit
einer Ruckkaufoption verkauft;

(i) als Pensionsnehmer, bei dem die Gesellschaft Wertpapiere kauft, bei dem der Gegen-
partei eine Ruckkaufoption, solange die Wertpapiere zu einer der folgenden Arten ge-
horen:

(A) kurzfristige Bankzertifikate oder Geldmarktinstrumente, wie sie durch das Gesetz
von 2010 bestimmt sind;

(B) Anleihen, die von OECD-Mitgliedstaaten oder ihren Lokalbehorden oder von sup-
ranationalen Institutionen oder Organisationen mit regionalem, EWR- (EWR) o-
der weltweitem Wirkungskreis begeben oder garantiert werden;

(C) Aktien oder Anteile von Geldmarktfonds mit taglicher Nettoinventarwertberech-
nung, mit einem ,rating” von AAA ode