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Halbjahresbericht
Alturis Volatility

Vermdgensibersicht zum 31.03.2023

Tageswert % Anteil am

Anlageschwerpunkte in EUR Fondsvermdgen
I. Vermdgensgegenstande 30.324.295,90 100,17
1. Anleihen 27.518.063,50 90,90

<1 Jahr 26.259.039,50 86,74

>= 1 Jahr bis < 3 Jahre 1.259.024,00 4,16

2. Derivate -224.486,79 -0,74

3. Bankguthaben 2.913.713,45 9,62

4. Sonstige Vermogensgegensténde 117.005,74 0,39

II. Verbindlichkeiten -50.208,57 -0,17
lll. Fondsvermégen 30.274.087,33 100,00
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Halbjahresbericht
Alturis Volatility

Vermdgensaufstellung zum 31.03.2023

Stiick bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Anteile bzw. Bestand Ké&ufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert %
Whg. in 1.000 31.03.2023 Zugénge Abgénge in EUR des Fonds-
im Berichtszeitraum vermogens
Bestandspositionen EUR 27.518.063,50 90,90
Borsengehandelte Wertpapiere EUR 26.529.073,50 87,63
Verzinsliche Wertpapiere EUR 26.529.073,50 87,63
2,2500 % Belgien, Kdnigreich EO-Obl. Lin. 2013(23) Ser.68 BE0000328378 EUR 1.000 0 0 % 99,891 998.910,00 3,30
0,2000 % Belgien, Konigreich EO-Obl. Lin. 2016(23) Ser. 79 BE0000339482 EUR 2.100 600 0 % 98549 2.069.529,00 6,84
0,5000 % Berlin Hyp AG Inh.-Schv.Ser.112 v.16(23) DEOOOBHYOGUS EUR 1.000 1.000 0 % 98,592 985.920,00 3,26
1,8750 % Bremen, Freie Hansestadt LandSchatz. A.191 v.14(24) DEOOOA11QJU7 EUR 500 500 0 % 98,669 493.345,00 1,63
1,7500 % Bundesrep.Deutschland Anl.v.2014 (2024) DE0001102333 EUR 1.500 1.500 0 % 99,068 1.486.020,00 4,91
0,0000 % Bundesrep.Deutschland Bundesschatzanw. v.21(23) DE0001104842 EUR 1.600 0 0 % 99,473 1.591.568,00 5,26
1,6250 % Danske Bank AS EO-Non-Preferred MTN 2019(24) XS1963849440 EUR 1.000 1.000 0 % 97,924 979.240,00 3,23
1,8750 % Europ.Fin.Stab.Facility (EFSF) EO-Medium-Term Notes 2013(23) EUO00A1GOBCO EUR 700 0 0 % 99,881 699.167,00 2,31
0,0000 % Europ.Fin.Stab.Facility (EFSF) EO-Medium-Term Notes 2020(23) EUOOOA1GOEH3 EUR 1.250 0 0 % 99,855 1.248.187,50 4,12
0,0000 % European Bank Rec. Dev. EO-Med.-Term Notes 2019(24) XS1933817824 EUR 2.200 2.200 0 % 97,509 2.145.198,00 7,09
1,7500 % Frankreich EO-OAT 2013(23) FR0011486067 EUR 1.500 0 0 % 99,883 1.498.245,00 4,95
0,0000 % Frankreich EO-OAT 2018(24) FR0013344751 EUR 1.500 1.500 0 % 97,107 1.456.605,00 4,81
2,1250 % Luxemburg, Gro3herzogtum EO-Bonds 2013(23) LU0945626439 EUR 1.400 0 0 % 99,814 1.397.396,00 4,62
0,2500 % Munchener Hypothekenbank MTN-HPF Ser.1803 v.18(23) DEOOOMHB21J0 EUR 1.000 1.000 0 % 97,908 979.080,00 3,23
0,0000 % Nederlandse Waterschapsbank NV EO-Medium-Term Notes 2020(23) XS2154486224 EUR 1.300 0 0 % 99,920 1.298.960,00 4,29
1,7500 % Niederlande EO-Anl. 2013(23) NL0010418810 EUR 1.200 0 0 % 99,717 1.196.604,00 3,95
0,0000 % Nordic Investment Bank EO-Med.-Term Nts 2020(23) XS2152308644 EUR 1.000 0 0 % 99,955 999.550,00 3,30
1,8750 % Nordrhein-Westfalen, Land Landessch.v.14(24) R.1295 DEOOONRW23J9 EUR 500 500 0 % 98,746 493.730,00 1,63
0,0000 % Nordrhein-Westfalen, Land Landessch.v.20(2024) R.1497 DEOOONRWOL93 EUR 1.300 1.300 0 % 96,848 1.259.024,00 4,16
0,5000 % POSCO Holdings Inc. EO-Notes 2020(24) Reg.S XS2103230152 EUR 1.000 1.000 0 % 97,386 973.860,00 3,22
0,4000 % Swedbank AB EO-Medium-Term Notes 2018(23) XS1870225338 EUR 1.000 0 0 % 98,849 988.490,00 3,27
0,6250 % Toronto-Dominion Bank, The EO-Medium-Term Notes 2018(23) XS1857683335 EUR 1.300 0 0 % 99,265 1.290.445,00 4,26
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Halbjahresbericht
Alturis Volatility

Vermdgensaufstellung zum 31.03.2023

Stiick bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Anteile bzw. Bestand Ké&ufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert %

Whg. in 1.000 31.03.2023 Zugénge Abgénge in EUR des Fonds-

im Berichtszeitraum vermogens

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 988.990,00 3,27
Verzinsliche Wertpapiere EUR 988.990,00 3,27
0,6250 % National Australia Bank Ltd. EO-Medium-Term Nts 2018(23) XS1872032369 EUR 1.000 0 0 % 98,899 988.990,00 3,27
Summe Wertpapiervermdgen 2) EUR 27.518.063,50 90,90
Derivate EUR -224.486,79 -0,74
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestédnden handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Aktienindex-Derivate EUR -224.486,79 -0,74
Forderungen/Verbindlichkeiten
Optionsrechte EUR -224.486,79 -0,74
Optionsrechte auf Aktienindices EUR -224.486,79 -0,74
S+P 500 INDEX PUT 03.04.23 BP 4100,00 CBOE 361 Anzahl -600 UsSD 10,550 -5.827,12 -0,02
S+P 500 INDEX PUT 05.04.23 BP 3980,00 CBOE 361 Anzahl -700 usb 1,575 -1.014,91 0,00
S+P 500 INDEX PUT 06.04.23 BP 3870,00 CBOE 361 Anzahl -700 Usb 0,525 -338,30 0,00
S+P 500 INDEX PUT 10.04.23 BP 4050,00 CBOE 361 Anzahl -500 UsD 16,750 -7.709,66 -0,03
S+P 500 INDEX PUT 12.04.23 BP 4100,00 CBOE 361 Anzahl -500 USD 41,650 -19.170,58 -0,06
S+P 500 INDEX PUT 14.04.23 BP 3990,00 CBOE 361 Anzahl -700 UsSD 17,400 -11.212,37 -0,04
S+P 500 INDEX PUT 17.04.23 BP 3980,00 CBOE 361 Anzahl -700 usb 17,750 -11.437,91 -0,04
S+P 500 INDEX PUT 19.04.23 BP 4075,00 CBOE 361 Anzahl -700 USD 43,150 -27.805,39 -0,09
S+P 500 INDEX PUT 21.04.23 BP 4010,00 CBOE 361 Anzahl -700 UsSD 28,650 -18.461,75 -0,06
S+P 500 INDEX PUT 24.04.23 BP 4030,00 CBOE 361 Anzahl -800 Usb 36,150 -26.622,48 -0,09
S+P 500 INDEX PUT 26.04.23 BP 4070,00 CBOE 361 Anzahl -700 UsbD 50,400 -32.477,22 -0,11
S+P 500 INDEX PUT 28.04.23 BP 4170,00 CBOE 361 Anzahl -700 USD 96,850 -62.409,10 -0,21
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Halbjahresbericht
Alturis Volatility

Vermdgensaufstellung zum 31.03.2023

Stiick bzw.

Gattungsbezeichnung Anteile bzw. Bestand Ké&ufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert %

Whg. in 1.000 31.03.2023 Zugénge Abgénge in EUR des Fonds-

im Berichtszeitraum vermogens

Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 2.913.713,45 9,62
Bankguthaben EUR 2.913.713,45 9,62
EUR - Guthaben bei:
Kreissparkasse Koin EUR 2.227.220,45 % 100,000 2.227.220,45 7,36
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen bei:
Kreissparkasse Koln usD 745.737,35 % 100,000 686.493,00 2,27
Sonstige Vermodgensgegenstande EUR 117.005,74 0,39
Zinsanspriiche EUR 117.005,74 117.005,74 0,39
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -50.208,57 0,17
Verwaltungsvergitung EUR -39.457,89 -39.457,89 -0,13
Verwahrstellenvergiitung EUR -1.150,68 -1.150,68 0,00
Prufungskosten EUR -9.000,00 -9.000,00 -0,03
Veroffentlichungskosten EUR -600,00 -600,00 0,00
Fondsvermdgen EUR 30.274.087,33 100,00 1)
Alturis Volatility S
Anteilwert EUR 95,80
Ausgabepreis EUR 95,80
Rucknahmepreis EUR 95,80
Anzahl Anteile STK 195.958
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Halbjahresbericht
Alturis Volatility

Vermdgensaufstellung zum 31.03.2023

Stuck bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Anteile bzw. Bestand Ké&ufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert %

Whg. in 1.000 31.03.2023 Zugénge Abgénge in EUR des Fonds-

im Berichtszeitraum vermogens

Alturis Volatility R
Anteilwert EUR 94,89
Ausgabepreis EUR 99,63
Ricknahmepreis EUR 94,89
Anzahl Anteile STK 26.424
Alturis Volatility CS
Anteilwert EUR 96,77
Ausgabepreis EUR 101,61
Ricknahmepreis EUR 96,77
Anzahl Anteile STK 84.566
Alturis Volatility RQ
Anteilwert EUR 95,99
Ausgabepreis EUR 100,79
Ricknahmepreis EUR 95,99
Anzahl Anteile STK 8.451

FuBnoten:
1) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kdnnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

2) Die Wertpapiere und Schuldscheindarlehen des Sondervermdgens sind teilweise durch Geschéfte mit Finanzinstrumenten abgesichert.
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Halbjahresbericht
Alturis Volatility

Wertpapierkurse bzw. Marktséatze
Die Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.
Devisenkurse (in Mengennotiz)
per 31.03.2023
usb (USD) 1,0863000 =1 EUR (EUR)

Marktschlissel

b) Terminbérsen
361 Chicago - CBOE Opt. Ex.
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Halbjahresbericht
Alturis Volatility

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéafte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

- Kéufe und Verkéaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stick bzw. Anteile Kéaufe Verkaufe Volumen

Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000
Zugange Abgange

Bérsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

0,2500 % BNG Bank N.V. EO-Medium-Term Notes 2016(23) XS1368698251 EUR 0 1.200

0,2500 % KommuneKredit EO-Med.-Term Notes 2016(23) XS1384915010 EUR 0 1.500

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

0,6800 % Mitsubishi UFJ Finl Grp Inc. EO-Medium-Term Notes 2018(23) XS1758752635 EUR 0 700

Nichtnotierte Wertpapiere *)

Verzinsliche Wertpapiere

0,2500 % Agence France Locale EO-Medium-Term Notes 2016(23) FR0013173358 EUR 0 1.400

1,5000 % Bundesrep.Deutschland Anl.v.2013 (2023) DE0001102309 EUR 0 1.200

2,2500 % European Investment Bank EO-Medium-Term Notes 2012(22) XS0832628423 EUR 0 1.000

7,5000 % Niederlande EO-Anl. 1993(23) NL0000102077 EUR 0 600

0,1250 % Nordrhein-Westfalen, Land Med.T.LSA v.16(23) Reihe 1407 DEOOONRWOJF6 EUR 0 1.200

0,1000 % SFIL S.A. EO-Medium-Term Notes 2017(22) FR0013288842 EUR 0 1.300

0,5000 % Skandinaviska Enskilda Banken EO-Medium-Term Notes 2018(23) XS1788951090 EUR 0 1.000
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Halbjahresbericht
Alturis Volatility

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéafte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:
- Kéufe und Verkéaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stick bzw. Anteile Kéaufe Verkaufe Volumen
Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000
Zugange Abgange
Derivate

(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschéfte, bei Optionsscheinen Angabe der Kéufe und Verk&ufe)
Optionsrechte

Optionsrechte auf Aktienindex-Derivate

Optionsrechte auf Aktienindices

Verkaufte Verkaufoptionen (Put):

(Basiswert(e): S+P 500) EUR 4.718,06

Die Gesellschaft sorgt daflr, dass eine unangemessene Beeintrachtigung von Anlegerinteressen durch Transaktionskosten vermieden wird, indem unter Beriicksichtigung der
Anlageziele dieses Sondervermégens ein Schwellenwert fir die Transaktionskosten bezogen auf das durchschnittliche Fondsvolumen sowie fiur eine Portfolioumschlagsrate festgelegt
wurde. Die Gesellschaft tiberwacht die Einhaltung der Schwellenwerte und ergreift im Falle des Uberschreitens weitere MaRnahmen.

*) Bei den nichtnotierten Wertpapieren kdnnen technisch bedingt auch endfallige Wertpapiere ausgewiesen werden.
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Halbjahresbericht
Alturis Volatility

Anteilklassenmerkmale im Uberblick

Anteilklasse Mindestanlagesumme in Ausgabeaufschlag bis  Verwaltungsvergitung Ertragsverwendung Wéhrung
Wahrung zu 5,00%, derzeit bis zu 1,900% p.a.,
(Angabe in %) derzeit (Angabe in % p.a.)

Alturis Volatility S 1.000.000 0,00 0,640 Ausschuttung ohne EUR
Zwischenausschiittung

Alturis Volatility R keine 5,00 1,690 Ausschittung ohne EUR
Zwischenausschiittung

Alturis Volatility CS keine 5,00 0,990 Ausschittung ohne EUR
Zwischenausschiittung

. . . Ausschiittung mit
Alturis Volatility RQ keine 5,00 1,690 Zwischenausschiitiung EUR
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Halbjahresbericht
Alturis Volatility

Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %)
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %)

Sonstige Angaben
Alturis Volatility S

Anteilwert
Ausgabepreis
Ricknahmepreis
Anzahl Anteile

Alturis Volatility R

Anteilwert
Ausgabepreis
Ricknahmepreis
Anzahl Anteile

Alturis Volatility CS

Anteilwert
Ausgabepreis
Rucknahmepreis
Anzahl Anteile

Alturis Volatility RQ

Anteilwert
Ausgabepreis
Ricknahmepreis
Anzahl Anteile
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EUR
EUR
EUR
STK

EUR
EUR
EUR
STK

EUR
EUR
EUR
STK

EUR
EUR
EUR
STK

90,90
-0,74

95,80
95,80
95,80
195.958

94,89
99,63
94,89
26.424

96,77
101,61
96,77
84.566

95,99
100,79
95,99
8.451



Halbjahresbericht
Alturis Volatility

Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermégensgegenstande
Bewertung

Die nachfolgend dargestellten Verfahren zur Bewertung der Vermégensgegensténde decken eventuelle aus der Covid-19 Pandemie resultierenden Marktauswirkungen ab.
Daruiber hinausgehende Bewertungsanpassungen waren nicht erforderlich.

Fur Devisen, Aktien, Anleihen und Derivate, die zum Handel an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, wird der letzte verfiigbare handelbare Kurs
geman § 27 KARBV zugrunde gelegt.

Fur Investmentanteile werden die aktuellen Werte, fur Bankguthaben und Verbindlichkeiten der Nennwert bzw. Ruckzahlungsbetrag gemal § 29 KARBV zugrunde gelegt.

Fur Vermdgensgegenstande, die weder zum Handel an einer Bérse noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in den regulierten Markt oder Freiverkehr einer Boérse einbezogen sind oder fiir
die kein handelbarer Kurs verfugbar ist, werden gemaR § 28 KARBV i.V.m. § 168 Absatz 3 KAGB die Verkehrswerte zugrunde gelegt, die sich bei sorgfaltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen
unter Berticksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten ergeben.

Unter dem Verkehrswert ist der Betrag zu verstehen, zu dem der jeweilige Vermdgensgegenstand in einem Geschaft zwischen sachverstandigen, vertragswilligen und unabhangigen Geschéftspartnern
ausgetauscht werden kénnte.

Frankfurt am Main, den 3. April 2023 Universal-Investment-Gesellschaft mbH
Die Geschaftsfiihrung
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Halbjahresbericht
Alturis Volatility

Anteilklassen im Uberblick

Erstausgabedatum
Anteilklasse S
Anteilklasse R
Anteilklasse CS*
Anteilklasse RQ

Erstausgabepreise
Anteilklasse S
Anteilklasse R
Anteilklasse CS
Anteilklasse RQ

Ausgabeaufschlag
Anteilklasse S
Anteilklasse R
Anteilklasse CS
Anteilklasse RQ

Mindestanlagesumme

Anteilklasse S
Anteilklasse R
Anteilklasse CS
Anteilklasse RQ

Verwaltungsvergitung

Anteilklasse S
Anteilklasse R
Anteilklasse CS
Anteilklasse RQ

14. Februar 2022
14. Februar 2022
8. Marz 2022

2. Mai 2022

EUR 100 zzgl. Ausgabeaufschlag
EUR 100 zzgl. Ausgabeaufschlag
EUR 100 zzgl. Ausgabeaufschlag
EUR 100 zzgl. Ausgabeaufschlag

derzeit kein Ausgabeaufschlag
derzeit 5,00 %
derzeit 5,00 %
derzeit 5,00 %

EUR 1.000.000,00
keine
keine
keine

derzeit 0,64 % p.a.
derzeit 1,69 % p.a.
derzeit 0,99 % p.a.
derzeit 1,69 % p.a.

Verwahrstellenvergitung
Anteilklasse S
Anteilklasse R
Anteilklasse CS
Anteilklasse RQ

Erfolgsabhéangige Vergltung
alle Anteilklasse

Wahrung
Anteilklasse S
Anteilklasse R
Anteilklasse CS
Anteilklasse RQ

Ertragsverwendung
Anteilklasse S
Anteilklasse R
Anteilklasse CS
Anteilklasse RQ

Wertpapier-Kennnummer / ISIN:

Anteilklasse S
Anteilklasse R
Anteilklasse CS
Anteilklasse RQ

derzeit 0,040 % p.a.
derzeit 0,040 % p.a.
derzeit 0,040 % p.a.
derzeit 0,040 % p.a.

derzeit 15% der vom Fonds in der Abrechnungsperiode erzielten Wertstei-
gerung Uber dem Referenzwert (3-M EURIBOR® zzgl. 2,5%).

Euro
Euro
Euro
Euro

Ausschiittend
Ausschiittend
Ausschiittend
Ausschiittend

A3C91U / DEOOOA3CI91U7
A3C91V / DEOOOA3CI1V5
A3C91X / DEOOOA3C91X1
A3DD97 / DEOOOA3DD978

*Der Erwerb dieser Anteilklasse ist ausschlief3lich Marktteilnehmern (z.B. Banken, Vermdgensverwalter, Honorarberater) vorbehalten, die aufgrund gesetzlicher oder regulatorischer Vorgaben oder speziellerVergiitungsvereinbarungen mit

Endanlegern / Investoren (z.B. Vermdgensverwaltungsvertrage) laufende Vertriebs- oder Bestandsprovisionen nicht annehmen und / oder vereinnahmen durfen. Die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle des Alturis Volatility behalten

sich vor bei Anteil-Abrufen fir diese Anteilklasse entsprechende Bestétigungen / Nachweise vom jeweiligen Kontrahenten des Anteilgeschéftes anzufordern.
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Halbjahresbericht
Alturis Volatility

Kurziibersicht tiber die Partner

1. Kapitalverwaltungsgesellschaft
Universal-Investment-Gesellschaft mbH

Hausanschrift:
Theodor-Heuss-Allee 70
60486 Frankfurt am Main

Postanschrift:
Postfach 17 05 48
60079 Frankfurt am Main

Telefon: 069 / 710 43-0
Telefax: 069 / 710 43-700
www.universal-investment.com

Grindung: 1968

Rechtsform: Gesellschaft mit beschrankter Haftung
Gezeichnetes und eingezahltes Kapital: EUR 10.400.000,—
Eigenmittel: EUR 70.241.950,24 (Stand: September 2021)

Geschéftsfuhrer:

Frank Eggloff, Miinchen

Mathias Heil3, Langen

Katja Mller, Bad Homburg

Markus Neubauer, Frankfurt am Main
Michael Reinhard, Bad Vilbel

Axel Vespermann, Dreieich

Aufsichtsrat:

Prof. Dr. Harald Wiedmann (Vorsitzender), Berlin
Dr. Axel Eckhardt, Frankfurt am Main

Ellen Engelhardt

Daniel Fischer, Frankfurt am Main

Daniel F. Just, Minchen

Janet Zirlewagen

2. Verwahrstelle
Kreissparkasse Koln

Hausanschrift:
Neumarkt 18 - 24
50667 Kdln

Postanschrift:
Postfach 10 21 43
50461 Koln

Telefon: 0221/ 227 - 01
Telefax: 0221 / 227 - 3920
www.ksk-koeln.de

Rechtsform: Anstalt des 6ffentlichen Rechts
Haftendes Eigenkapital: Mio. € 1.713 (Stand: 31.12.2021)

3. Asset Management-Gesellschaft
Wolfgang Steubing AG Wertpapierdienstleister

Postanschrift:
GoethestraBe 29
60313 Frankfurt

Telefon (069) 297 16-0

Telefax (069) 297 16-111
www.steubing.com
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4. Beratungsgesellschaft der Asset Management-Gesellschaft

und Vertriebsgesellschaft
Alturis Capital GmbH fiir Rechnung und unter Haftung von
NFS Netfonds Financial Service GmbH

Postanschrift:
Heidenkampsweg 73
20097 Hamburg

Telefon (040) 8222838-0
Telefax (040) 8222838-10
www.nfs-netfonds.de

Beratungs- und Vertriebsgesellschaft
Alturis Capital GmbH

Postanschrift:
Opernplatz 14
60313 Frankfurt Deutschland

Telefon (069) 153294-170



