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Der Vertrieb von Aktien des Fonds ist in der Bundesrepublik
Deutschland geméaR Paragraph 310 KAGB der Bundesanstalt
fir  Finanzdienstleistungsaufsicht, Frankfurt, angezeigt
worden.

Der vorliegende Halbjahresbericht ist kein Angebot und
keine Aufforderung zum Kauf von Aktien. Aussagen Uber die
zukiinftige Entwicklung des Fonds kénnen daraus nicht abge-
leitet werden. Der Erwerb von Aktien erfolgt auf der Grund-
lage des aktuell giltigen Verkaufsprospektes und den Gesell-
schaftsstatuten, ergdnzt durch den jeweils letzten gepriften
Jahresbericht. Wenn der Stichtag des Jahresberichtes mehr
als acht Monate zuriickliegt, ist Aktienerwerbern zusétzlich
ein Halbjahresbericht auszuhandigen.

Verkaufsprospekte sind bei der Gesellschaft, der Depotbank
sowie den in diesem Bericht genannten Zahl- und Vertriebs-
stellen kostenlos erhéltlich.

Eine Aufstellung der Wertpapierbestandsveranderungen
im Berichtszeitraum steht am Sitz der Gesellschaft sowie
den Zahl- und Vertriebsstellen kostenlos zur Verflgung.

Mit Wirkung zum 1. Januar 2015 wurde die Gesellschaft
SOP MultiAssetAllokation in SOP GlobaleAktienAllokation
umbenannt.



SOP GlobaleAktienAllokation (vormals: SOP MultiAssetAllokation) / Halbjahresbericht zum 30. Juni 2015

DAS WICHTIGSTE IN KURZE

ENTWICKLUNG DES NETTOINVENTARWERTES (IN EUR)

Anlagepolitik iberwiegend Anlagen in Aktien-, AKTIENKLASSE R

Renten-, Geld- und Rohstoffméarkten Hochster Nettoinventarwert pro Aktie wahrend der
WKN Berichtsperiode (14.04.2015) 55,58
Aktienklasse R ALIRTJ Niedrigster Nettoinventarwert pro Aktie wahrend der
Aktienklasse | ALIRTK Berichtsperiode (07.01.2015) 47,59
Aktienklasse E ¥ A12FY0 Wertentwicklung in der Berichtsperiode *) 5,34 %
Aktienklasse F Al12FY1 Wertentwicklung seit Auflegung *) 2,66 %
ISIN-Code Wertentwicklung im 3-Jahresvergleich
Aktienklasse R LU0724749709 10%
Aktienklasse | LU0724750038 5% T
Aktienklasse E LU1148010462 - 3.24%
Aktienklasse F LU1148012245 o || e 0%
Fondswahrung EUR
Grindung 30.12.2011 O 11 911212 010143 311213 OLOL14 311214 DLOL10 300010
Tag der Erstausgabe
Aktienklasse R 02.04.2012 Wertentwicklung*) der Berichtsperioden in %
Aktienklasse | 02.04.2012
Aktienklasse E ¥ 01.01.2015
Aktienklasse E 01.01.2015 ENTWICKLUNG DES NETTOINVENTARWERTES (IN EUR)
Geschéftsjahr 01.01. - 31.12. AKTIENKLASSE |
Berichtsperiode 01.01.2015 - 30.06.2015 Hochster Nettoinventarwert pro Aktie wéahrend der
erster Ausgabepreis pro Aktie Berichtsperiode (14.04.2015) 56,88
Aktienklasse R (inkl. Ausgabeaufschlag) 51,50 EUR Niedrigster Nettoinventarwert pro Aktie wahrend der
Aktienklasse | (nur institutionelle Investoren) 50,00 EUR Berichtsperiode (07.01.2015) 48,40
Aktienklasse E ¥ 50,00 EUR Wertentwicklung in der Berichtsperiode *) 6,16 %
Aktienklasse F (nur institutionelle Investoren) 50,00 EUR Wertentwicklung seit Auflegung *) 5,20 %
erster Ricknahmepreis pro Aktie Wertentwicklung im 3-Jahresvergleich
Aktienklasse R 50,00 EUR 10%
Aktienklasse | 50,00 EUR 5% 616% —
Aktienklasse E V 50,00 EUR % o 0.41%
Aktienklasse F 50,00 EUR

Ausgabeaufschlag pro Aktie

Aktienklasse R

bis zu 3,00 %

Aktienklassen I, E ¥ und F keiner
Mindestzeichnungsbetrag
Aktienklassen R und E V keiner

Aktienklassen | und F

100.000,00 EUR

Verwaltungsvergitung p.a.

Aktienklassen R und E ¥

Aktienklassen | und F

bis zu 1,10 %
bis zu 0,45 %

Depotbankvergitung p.a.

alle Aktienklassen

0,06 %

Ausschittung

alle Aktienklassen

keine, da thesaurierend

 Firr die Aktienklasse wurden bisher keine Anteile ausgegeben.

-5,02%
50 +——

-10%

30.12.11-31.12.12 01.01.13-31.12.13 01.01.14-31.12.14 01.01.15 - 30.06.15

Wertentwicklung*) der Berichtsperioden in %

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil dieser Finanzaufstellungen. 3
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ENTWICKLUNG DES NETTOINVENTARWERTES (IN EUR)
AKTIENKLASSE F

ZUSAMMENSETZUNG DES WERTPAPIERBESTANDES
NACH LANDERN

Hochster Nettoinventarwert pro Aktie wahrend der

Berichtsperiode (14.04.2015) 56,39

Niedrigster Nettoinventarwert pro Aktie wahrend der

Berichtsperiode (10.02.2015) 49,18
Wertentwicklung in der Berichtsperiode *) ? 4,30 %
Wertentwicklung seit Auflegung *) ? 4,30 %
Wertentwicklung im 3-Jahresvergleich
10%
5%
4,30%

0%

-5%

-10%
06.02.15 - 30.06.15

Wertentwicklung*) der Berichtsperioden in %

*) berechnet gemaf BVI Bundesverband Investment und Asset Management e.V.
2 Die Aktien wurden mit Wirkung zum 06.02.2015 erstmals ausgegeben.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fiir die laufende oder zukiinftige
Performance dar. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme
der Aktien erhobenen Kommissionen und Kosten unberticksichtigt.

% d. Nettofonds-

vermogens

Luxemburg 25,18
Italien 14,02
Spanien 12,69
Frankreich 11,24
Deutschland 7,81
Irland 6,40
Grof3britannien 5,48
Niederlande 0,94
Osterreich 0,79
Finnland 0,29
84,84

ZUSAMMENSETZUNG DES WERTPAPIERBESTANDES
NACH DEVISEN

% d. Nettofonds-

vermogens

EUR

84,84

AUF EINEN BLICK 30.06.2015
Nettofondsvermégen (Mio. EUR) 53,40
Aktien im Umlauf - Aktienklasse R (Stiick) 25.631,888
Rucknahmepreis - Aktienklasse R 51,33
(EUR pro Aktie)
Ausgabepreis - Aktienklasse R 52,87
(EUR pro Aktie)
Aktien im Umlauf - Aktienklasse | (Stiick) 10.000,000
Rucknahmepreis - Aktienklasse | 52,60
(EUR pro Aktie)
Ausgabepreis - Aktienklasse | 52,60
(EUR pro Aktie)
Aktien im Umlauf - Aktienklasse F (Stiick) 988.630,000
Ricknahmepreis - Aktienklasse F 52,15
(EUR pro Aktie)
Ausgabepreis - Aktienklasse F 52,15

(EUR pro Aktie)

84,84

ZUSAMMENSETZUNG DES WERTPAPIERBESTANDES
NACH WIRTSCHAFTLICHEN SEKTOREN

% d. Nettofonds-

vermogens

Offentlich rechtliche Kérperschaften 48,71
Investmentfondsanteile 25,18
Banken und Kreditinstitute 10,95
84,84

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil dieser Finanzaufstellungen.
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VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 30.06.2015

Nennwert/ Zins-  Kursin Tageswert 9% des Netto-
Wahrung Stiick Bezeichnung der Wertpapiere satz Wahrung (EUR) fonds-
% 30.06.2015 vermodgens
Wertpapiere, die zum amtlichen Handel an einer Bdrse zugelassen sind
oder an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden
Renten
EUR 2.800.000 Abbey National Treasury Services PLC 09-16 3,625 104,5850 2.928.380,00 5,48
EUR 4.000.000 BRD 06-16 4,000 104,3030 4.172.120,00 7,81
EUR 2.800.000 Credit Agricole Home Loan SFH 12-17 2,125 104,1800 2.917.040,00 5,46
EUR 150.000 Finnland 10-16 1,750 101,5502 152.325,30 0,29
EUR 3.000.000 France 05-16 OAT 3,250 102,7900 3.083.700,00 5,77
EUR 3.300.000 Irland 99-16 Treas. Bond 4,600 103,6152 3.419.301,60 6,40
EUR 3.750.000 Italien 14-16 0,000 99,7700 3.741.375,00 7,01
EUR 3.750.000 lItalien 14-16 0,000 99,8200 3.743.250,00 7,01
EUR 500.000 Niederlande 13-16 0,000 100,1800 500.900,00 0,94
EUR 400.000 Osterreich 05-16 4,000 105,0300 420.120,00 0,79
EUR 3.000.000 Spanien 05-16 3,150 101,8000 3.054.000,00 5,72
EUR 3.600.000 Spanien 13-16 3,300 103,3750 3.721.500,00 6,97
Total Renten 31.854.011,90 59,65
Total Wertpapiere, die zum amtlichen Handel an einer Bérse zugelassen sind
oder an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden 31.854.011,90 59,65
Sonstige Wertpapiere
Investmentfondsanteile
EUR 40.839 ComStage DAX TR UCITS ETF -I- 109,7500 4.482.080,25 8,39
EUR 41.142 db x-trackers SICAV DAX UCITS ETF (DR) -1C- 109,0100 4.484.889,42 8,40
EUR 41.945 Multi Units Luxembourg SICAV 106,8300 4.480.984,35 8,39
Lyxor DAX (DR) UCITS ETF
Total Investmentfondsanteile 13.447.954,02 25,18
Total Sonstige Wertpapiere 13.447.954,02 25,18
Wertpapierbestand insgesamt 45.301.965,92 84,84
Bankguthaben 5.369.954,56 10,06
Sonstige Vermégensgegenstande
Zinsanspruche 497.039,73 0,93
Initial Margin 2.295.573,89 4,30
Total Sonstige Vermdgensgegensténde 2.792.613,62 5,23
Total Vermdgen 53.464.534,10 100,12
Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil dieser Finanzaufstellungen. 5
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VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 30.06.2015

Nennwert/ Zins-  Kursin Tageswert 9% des Netto-
Wahrung Stiick Bezeichnung der Wertpapiere satz Wahrung (EUR) fonds-
% 30.06.2015 vermodgens
Verbindlichkeiten
Verwaltungsvergitung -21.323,65 -0,04
Erfolgshonorar -34.020,24 -0,06
Depotbankvergutung -2.873,33 -0,01
Taxe d'Abonnement -7.262,64 -0,01
Sonstige Verbindlichkeiten -1.079,61 0,00
Total Verbindlichkeiten -66.559,47 -0,12
Nettofondsvermdégen 53.397.974,63 100,00
Aktienwert Aktienklasse R 51,33
Umlaufende Aktien Aktienklasse R 25.631,888
Aktienwert Aktienklasse | 52,60
Umlaufende Aktien Aktienklasse | 10.000,000
Aktienwert Aktienklasse F 52,15
Umlaufende Aktien Aktienklasse F 988.630,000
*) Durch Rundung der Prozent-Anteile kénnen bei der Berechnung geringfiigige Rundungsdifferenzen entstehen.
OFFENE FUTUREKONTRAKTE ZUM 30.06.2015
Anzahl Trade Market Nicht realisiertes
Bezeichnung/ Wéhrung Laufzeit der Price in Price in Ergebnis  Falligkeit
Underlying Kontrakte Wahrung Wahrung (EUR)
CAC 40 Future EUR  Jul. 2015 277  4.811,8502  4.869,5000 159.690,00 17.07.2015
OSE NIKKEI 225 Future JPY Sep. 2015 89 20.088,6067 20.110,0000 13.917,12 10.09.2015
FTSE/JSE ZAR Sep. 2015 400 45.850,7950 46.516,0000 195.026,16 17.09.2015
All Africa 40 Future
Total 368.633,28
6 Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil dieser Finanzaufstellungen.
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Erlauterungen zum Halbjahresbericht

Die Gesellschaft ist eine offene Investmentgesellschaft, die
als Société Anonyme (Aktiengesellschaft) nach den Geset-
zen des GroBherzogtums Luxemburg errichtet wurde und als
Société d’Investissement a Capital Variable (,,SICAV*) ge-
maRk Teil 1 des Gesetzes von 2010 besteht. Die Gesellschaft
ist im Einklang mit Artikel 27 des Gesetzes vom
17. Dezember 2010 eine Investmentgesellschaft mit variab-
lem Kapital.

Wahrend des Berichtszeitraums wurden folgende strukturel-
len Anderungen an der Gesellschaft vorgenommen.

Mit Wirkung zum 1. Januar 2015 wurde die Gesell-
schaft von SOP MultiAssetAllokation in  SOP
GlobaleAktienAllokation umbenannt. Parallel erfolgte
die Einfiihrung der neuen Aktienklassen E und F.

Mit Wirkung zum 18. Marz 2015 wurde die VaR-
Methode zur Bestimmung des Gesamtrisikos von ab-
solut auf relativ umgestellt, als Referenzportfolio wird
der EURO STOXX 50 herangezogen.

Mit Wirkung zum 18. Marz 2015 wurde die Verglitung
der Verwaltungsgesellschaft von bis zu 1,20 % p.a. auf
bis zu 1,10 % p.a. fur Aktienklasse R und E sowie von
bis zu 0,60 % p.a. auf bis zu 0,45 % p.a. fir Aktien-
klasse | und F gedndert.

Mit Wirkung zum 18. Mérz 2015 wurde das Erfolgsho-
norar ersatzlos gestrichen.

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden entsprechen
den Anforderungen der luxemburgischen Gesetzgebung.

Der Kurswert der Wertpapiere, Investmentfondsanteile und
Futures (im Folgenden Wertpapiere genannt) entspricht dem
letztverfigbaren Borsen- bzw. Verkehrswert oder Riick-
nahmepreis.

Der Anschaffungspreis der Wertpapiere entspricht den ge-
wichteten Durchschnittskosten samtlicher Kéufe dieser
Wertpapiere. Fur Wertpapiere, welche auf eine andere Wah-
rung als die Fondswahrung lauten, ist der Anschaffungspreis
mit dem Devisenkurs zum Zeitpunkt des Kaufes umgerech-
net worden.

Die realisierten Nettogewinne und -verluste aus Wertpapier-
verkaufen werden auf der Grundlage des durchschnittlichen
Anschaffungspreises der verkauften Wertpapiere ermittelt.

Nicht realisierte Gewinne und Verluste, welche sich aus der
Bewertung des Wertpapiervermodgens zum letztverfiigbaren
Borsen- bzw. Verkehrswert oder Riicknahmepreis ergeben,
sind ebenfalls im Ergebnis berticksichtigt.

Die flussigen Mittel werden zum Nennwert bewertet.

Die Buchfiihrung des Fonds erfolgt in EUR.

Samtliche nicht auf EUR lautende Vermogensgegenstiande
und Verbindlichkeiten wurden zu den am 29. Juni 2015 gul-
tigen Devisenmittelkursen in EUR umgerechnet.

Australischer Dollar AUD 1,452599 = EUR 1
Kanadischer Dollar CAD 1,377600 = EUR 1
Schweizer Franken CHF 1,037600 = EUR 1
Britisches Pfund GBP 0,708500 = EUR 1
Japanischer Yen JPY 136,809948 = EUR 1
US-Dollar UsD 1,113301 = EUR 1
Stidafrikansche Rand ZAR 13,643401 = EUR 1

Die Vergltung der Verwaltungsgesellschaft (bis zu 1,10 %
p.a. fur Aktienklassen R und E und bis zu 0,45 % p.a. fir
Aktienklassen | und F) wird, ebenso wie das Entgelt fir die
Depotbank (jeweils 0,06 % p.a.) auf den bewertungstaglich
zu ermittelnden Inventarwert abgegrenzt und diese sind am
Ende eines jeden Monats zu berechnen und zu zahlen. Wah-
rend des Berichtszeitraums erhielt die Verwaltungsgesell-
schaft eine Vergutung in Héhe von EUR 90.972,78 und die
Depotbank ein Entgelt in Héhe von EUR 12.075,13.

Bis zum 17. Marz 2015 wurde das Erfolgshonorar wie folgt
berechnet und abgegrenzt. Der Investment Manager kann ein
jéhrliches Erfolgshonorar erhalten. Dieses betrdgt bis zu
20 % des Betrages, um den der Wertzuwachs des Netto-
inventarwerts pro Aktie in einem Geschaftsjahr 4 % p.a.
(»Hurdle Rate“) ubersteigt. Die Hurdle Rate wird fur gebro-
chene Geschéftsjahre pro rata berechnet. Bei der Berechnung
der Wertentwicklung werden etwaige Ausschittungen be-
ricksichtigt. Das Erfolgshonorar wird an jedem Bewer-
tungstag berechnet und entsprechend zuriickgestellt. Der An-
spruch auf Zahlung des Erfolgshonorars besteht jedoch nur,
wenn der Nettoinventarwert pro Aktie am Geschaftsjahres-
ende, verglichen mit dem Hdochststand zum Ende eines vor-
herigen Geschaftsjahres, einen neuen Hdochststand aufweist
(,,High Watermark*) und die Berechnung erfolgt nur auf den
libersteigenden High
Watermark.

neuen Wertzuwachs iber der

Nach geltendem Recht ist die Gesellschaft nicht zur Ent-
richtung von luxemburgischen
pflichtet. Die Gesellschaft unterliegt ausschlieRlich der Taxe
d'Abonnement in Hohe von jéhrlich 0,01 % p.a. fur Aktien-
klassen | und F sowie 0,05 % p.a. fir Aktienklassen R und
E. Diese ist vierteljahrlich auf das Nettofondsvermégen des
letzten Bewertungstages zu berechnen und abzufiihren.

Einkommensteuern ver-

In den steuerpflichtigen Ertrdgen ist ein Ertragsausgleich
verrechnet; dieser beinhaltet die wahrend der Berichtsperi-
ode angefallenen Nettoertrage, die der Anteilerwerber im
Ausgabepreis mitbezahlt und der Anteilverkdufer im Ruck-
nahmepreis vergitet erhalt.
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lhre Partner

GESELLSCHAFT:
SOP GlobaleAktienAllokation
Société d’Investissement a Capital Variable
HR Luxemburg B 165.873

GESELLSCHAFTSSITZ:
2, Boulevard Konrad Adenauer
L-1115 Luxemburg

VERWALTUNGSRAT:
Vorsitzender:
Marco Schmitz
Managing Director,
Head of White Label GCG EMEA,
Sal. Oppenheim jr. & Cie. AG & Co. KGaA, Kadln

Stefan Molter
Leiter Angebotsmanagement
Geschaftsfuhrender Direktor
Sal. Oppenheim jr. & Cie. AG & Co. KGaA, Kaéln

Ronald Meyer
Product Management White Label
Head of Client Relationship Management
Oppenheim Asset Management Services S.a r.l., Luxemburg

DEPOTBANK:
Sal. Oppenheim jr. & Cie. Luxembourg S.A.
2, Boulevard Konrad Adenauer, L-1115 Luxemburg
Gesellschaftskapital: 50 Mio. Euro
(Stand: 1. Januar 2015)

HAUPTVERWALTUNGS- UND DOMIZILIERUNGSSTELLE:
Oppenheim Asset Management Services S.a r.l.
2, Boulevard Konrad Adenauer, L-1115 Luxemburg

INVESTMENTMANAGER
Sal. Oppenheim jr. & Cie. AG & Co. KGaA
Unter Sachsenhausen 4, D-50667 Kdln

ABSCHLUSSPRUFER:
KPMG Luxembourg, Société coopérative
39, Avenue John F. Kennedy, L-1855 Luxemburg

ZAHLSTELLEN:
in Luxemburg
Sal. Oppenheim jr. & Cie. Luxembourg S.A.
2, Boulevard Konrad Adenauer, L-1115 Luxemburg

in der Bundesrepublik Deutschland
Deutsche Bank AG
Taunusanlage 12, D-60325 Frankfurt am Main

in Osterreich
Deutsche Bank Osterreich AG
Hauptsitz Wien
Stock im Eisen-Platz 3, A-1010 Wien

STEUERLICHER VERTRETER IN OSTERREICH:
KPMG Luxembourg, Société coopérative
39, Avenue John F. Kennedy, L-1855 Luxemburg



SOP GlobaleAktienAllokation, SICAV
(vormals: SOP MultiAssetAllokation, SICAV)
2, Boulevard Konrad Adenauer, L-1115 Luxemburg
Luxemburg

Telefon +352 2215 22-1 Telefax +352 2215 22-500
www.oppenheim.lu



