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Wichtige Hinweise

Die SICAV "Baloise Fund Invest (Lux) " (die "Geshaft") ist gemal dem Gesetz vom 17. Dezember 2010
uber Organismen fur gemeinschaftliche Anlagen (dassetz vom 17. Dezember 2010") registriert. Diese
Registrierung bedeutet allerdings nicht, daf} eingeimburger Behdrde die Richtigkeit oder die aubemnde
Darstellung der Angaben in diesem Prospekt odeAdiagen der Gesellschaft geprift hat. Anderslaidgen
Darstellungen sind untersagt und ungesetzlich.

Der Verwaltungsrat Ubernimmt die Verantwortung fien Wahrheitsgehalt der Informationen in diesem
Prospekt.

Alle Informationen oder Angaben eines Brokers, giNerkaufers oder jeder anderen natirlichen Pexdien,
nicht in diesem Prospekt oder den Dokumenten, Idid @l dieses Prospekts angesehen werden, ensgdttt
gelten als unbefugt und durfen nicht als Handlungsdgjage genommen werden.

Weder dieser Prospekt noch das Zeichnungsangelsst dded Ausgabe oder der Verkauf von Aktien der
Gesellschaft (hiernach ,Anteile) stellen in irgemger Weise eine Zusicherung dar, dal3 die in die@erspekt
erteilten Informationen zu irgendeinem spaterertptikt giltig sind. Angaben von wesentlicher Bedagt
im Prospekt werden auf dem neuesten Stand gehaltendie Auflegung eines neuen Teilfonds fuhrt nee
Anderung des Prospekts.

Die Anteile durfen in keinem Land und in keiner B&eigesetzwidrig zum Verkauf angeboten werden. Jeder
potentielle Anleger, der ein Exemplar des Prospeliey des Zeichnungsformulars auf3erhalb von Luxegnbu
erhalt, kann diese Dokumente nicht als Auffordermag Kauf oder zur Zeichnung von Anteilen verstelen

sei denn, dal3 in dem jeweiligen Land eine solch&#aofderung ohne Registrierung oder andere Formahta
rechtmaRig ist oder falls die Person in Ubereinsting mit den anwendbaren Vorschriften handelt, alle
notwendigen behordlichen und andere Genehmigungegel®lt hat und gegebenenfalls alle Formalitaten
einhalt.

U.S. Personen:

Es wurden keine Schritte unternommen, um die Gudwlft oder ihre Anteile bei der "U.S. Securitiesl a
Exchange Commission" zu registrieren, wie im Ge#btr amerikanische Investmentgesellschaften vdQ 19
(Investment Company Act) und seinen Anderungeneanirieben ist oder anderen Vorschriften in beziig a
Wertpapiere einzuhalten. Dieser Prospekt darf dateét in die Vereinigten Staaten, deren Bundesstaader
abhangige Territorien eingefuhrt, Ubertragen odebneitet werden oder Ubertragen werden an Birder i

den Vereinigten Staaten wohnhafte Personen odeell&&saften, Vereinigungen oder andere juristischen
Personen, die in den Vereinigten Staaten gegriodet nach deren Gesetzen verwaltet werden (alledie
Personen werden hiernach als "U.S. Personen” lee)c AuRerdem dirfen die Anteile der Gesellschiattt
U.S. Personen angeboten oder verkauft werden. dedelerhandlung gegen diese Beschrankungen konnte
eine Verletzung der amerikanischen Gesetze Ubetpafeere darstellen. Der Verwaltungsrat der Gededift
kann die sofortige Ricknahme von U.S. Personenufiekaoder gehaltenen Anteilen verlangen, auch von
Anlegern, die erst nach Kauf der Anteile unter@edinition von U.S. Personen fallen.

FATCA (,Foreign Account Tax Compliance Act®):

Ziel des ,Foreign Account Tax Compliance Act” (FAALIst es, US-Burger und in den USA ansassige
juristische Personen daran zu hindern, ,Foreignamaral Institutions* (FFIs) zu Zwecken der

Steuervermeidung zu nutzen. Die Bestimmungen voif G scheinen derzeit die Gesellschaft als FFI
einzustufen. Dementsprechend wird die Gesellsgegebenenfalls ihre Anteilinhaber auffordern, Belegm
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Nachweis ihres Steuersitzes und samtliche andévariationen zur Verfiigung zu stellen, die notwerslig,

um der 0.g. Gesetzgebung zu entsprechen.

Ungeachtet der hier enthaltenen Bestimmungen umeisdurch die Luxemburger Gesetzgebung erlaulit, ha
die Gesellschaft das Recht:

- Bezuglich jeder Beteiligung an der Gesellschaft théhe Steuern oder &hnliche Abgaben
einzubehalten, wenn sie dazu gesetzlich oder andepflichtet ist;

- Von jedem Anteilinhaber oder wirtschaftlich Beregtégm (,Beneficial Owner®) der Aktien zu
verlangen, unverzuglich Informationen zu lieferie die Gesellschaft bendtigt, um ihren rechtlichen
Verpflichtungen nachzukommen und/oder die Hohe elegubehaltenden Betrages zu bestimmen,
jegliche personliche Daten an eine Steuer- odesidlifsbehdrde weiterzugeben (in Luxemburg handelt
es sich um diddministration des Contributions Directe®CD"), sofern es gesetzlich vorgeschrieben
oder von einer der Behorden verlangt wird;

- Jegliche Dividendenzahlung oder Rlckgabenzahlunginan Anteilinhaber einzubehalten bis der
Gesellschaft ausreichende Informationen zur Bestimgnder korrekten Hohe des einzubehaltenen
Betrages vorliegen.

Darlber hinaus bestatigt die Gesellschaft, dassisi@artizipierender FFI im Sinne von FATCA isgsd sie
sich unter FATCA registriert hat und dessen Bestimgen einhélt. Die ,Global Intermediary ldentifiioat
Number” (GIIN) der Gesellschaft lautet EWGM5M.000UE.442.

Die Gesellschaft wird @derdem nur mit professionellen Finanzintermediaaia, mit einer GIIN registriert
sind, handeln.

CRS (,Common Reporting Standard*)

GeméalR dem OECD Standard fur den automatischenmat@mnsaustausch in Steuersachen (auch ,Common
Reporting Standard” oder ,CRS* genannt) geregellenzwischenstaatlichen oder multilateralen Abkomme
zum automatischen Austausch Uber Kontoinformatidp®ICAA), welche von Luxemburg am 29. Oktober
2014 unterschrieben wurden, und gemall dem am 18enieer 2015 erlassenen Gesetz beziglich der
Verpflichtung zum automatischen Austausch von Imf@tionen im Bereich der Besteuerung (die
.Luxemburgischen CRS Vorschriften) ist jedes luxamgische Finanzinstitut (,Luxemburg FI*) verpflit,
Informationen tber bestimmte Personen, welche Kobée einem Luxemburg FI fihren, Investitionen imea
Luxemburg FI haben oder Nutzungsrechte in Bezugsalghe Konten und Investitionen besitzen (die “CRS
Reportable Persons”), zu berichten.

Gemal den Luxemburgischen CRS Vorschriften solté@sellschaft als Luxemburg Fl eingestuft werden.

Entsprechend den Luxemburgischen CRS Vorschriftieth suxemburg Fls jahrlich verpflichtet personliche
und finanzielle Informationen (die ,personenbezag®uaten” wie weiter im Abschnitt zum ,Datenschutz”
definiert) , unter anderem, betreffend die Idenfiung von, den Besitz durch und die Zahlungeli)aBRS
Reportable Person(en), und (ii) beherrschende(rdoRén) von auslandischen Rechtstragern, welchee ke
Finanzinstitute (,NFEs") und selbst CRS Reportd®esons sind, an die ACD zu melden.

Bitte wenden Sie sich an die Gesellschaft, soBenweitere Informationen zu Beschrankungen odebaten
des Haltens von Anteilen an der Gesellschaft bgaiti

Risiken im Zusammenhang mit der Investition

Die Anteilinhaber werden darauf hingewiesen, dd8 Ahlagen ein Risiko beinhalten und dal3 es keinen
Ausgleich fur Verluste aus der Investition in irgemen Teilfonds geben wird. AuRerdem kann nichawg@ert
werden, dall das Anlageziel der Gesellschaft etreieird. Weder die Gesellschaft, noch ihre
Verwaltungsratsmitglieder oder ihre beauftragteprBgentanten oder Finanzberater kbnnen eine Zusiupe
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zukinftiger Ergebnisse geben. Es wird den Zeichmoewh potentiellen Kaufern der Anteile der Geseldth
geraten, sich Uber die steuerlichen Konsequenzeistigchen Anforderungen und die Beschrankungesh un
Wechselkurskontrollen ihres Heimatlandes, ihres Médhes oder ihres Domizils, die sich auf die Zeiaty,
das Halten und den Verkauf von Anteilen der Gesiedift beziehen, zu informieren.

Die Zeichnung von Anteilen der Baloise Fund Inveftux) erfolgt auf der Basis und unter Hinweis
auf den letzten Prospekt in Verbindung mit dem etz Jahresbericht sowie dem letztep
Halbjahresbericht, falls dieser aktueller ist aled Jahresbericht.

Gultigkeit haben nur die Informationen, die in diesn Prospekt oder in den Dokumenten, die im
Prospekt erwahnt und der Offentlichkeit zuganglicind, enthalten sind.
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Organisation der Gesellschaft

Baloise Fund Invest (Lux)
Luxemburgische Investmentgesellschaft mit variabkapital

VERWALTUNGSRAT

Président des Verwaltungsrats: Robert Antonietti
Leiter Kollektive Kapitalanlagen, Baloise Asset Mgament,
Basel, Schweiz

Vizeprasident: Alain Nicolai
Mitglied der Geschaftsleitung der Baloise Assurancexembourg
S.A,
Luxembourg

Verwaltungsratsmitglieder: Stephan Hersperger

Leiter Kapitalanlagen, Basler Versicherungen,
Hamburg, Deutschland

Wim Kinnet
Mitglied der Geschaftsleitung der Baloise Insurgnce
Antwerpen, Belgien

Ralph Castiglioni

Leiter Wholesale International, Baloise Asset Masragnt,
Basel, Schweiz,

Geschaftsfuhrer, Basler Financial Services GmbH,
Hamburg, Deutschland

Odile Renner
Partner, Arendt Regulatory & Consulting SA ,
Luxembourg

VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

MDO Management Company S.A.
19, rue de Bitbourg,
L-1273 Luxemburg

Verwaltungsrat
der Verwaltungsgesellschaft:

Prasident des Verwaltungsrats:

Géry Daeninck,
Independent Director
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Verwaltungsratsmitglieder:

Martin Vogel,

Chief Executive Officer, MDO Management Compasy S.
Yves Wagner,

Independent Director

Carlo Montagna,

Independent Director

John Li,

Independent Director

GESCHAFTSSITZ
60, Avenue J.F. Kennedy
L-1855 Luxembourg

ASSET MANAGER

Baloise Asset Management AG
Aeschengraben 21

CH-4002 Basel

ARTS Asset Management GmbH
Schottenfeldgasse 20
A-1070 Wien

BERATER

Baloise Fund Invest Advico
23, rue du Puits Romain
L-8070 Bertrange

DEPOTBANK

BNP Paribas Securities Services, Luxembourg Branch
60, Avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxembourg

REGISTER-, TRANSFER- UND VERWALTUNGSSTELLE
BNP Paribas Securities Services, Luxembourg Branch

60, Avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxembourg

WIRTSCHAFTSPRUFER
Ernst & Young S.A.

35E, avenue John F. Kennedy
L-1855 Luxembourg
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Liste der Teilfonds

In diesem Verkaufsprospekt werden folgende Teilfopeschrieben:

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Activ (CHF)

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Progress (CHF)

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Dynamic (CHF)

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Activ (EUR)

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Progress (EUR)

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Dynamic (EUR)

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI InterStock (CHF)

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Swissfranc Bond @H

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI EuroBond (EUR)

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Equity Fund (EUR)

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI C-QUADRAT ARTS Caengative (EUR)
Baloise Fund Invest (Lux) — BFI C-QUADRAT ARTS Batzed (EUR)
Baloise Fund Invest (Lux) — BFI C-QUADRAT ARTS Dyn& (EUR)
Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Swiss TargetVol 5%

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Euro TargetVol 5%

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Systematic Flex Bgu

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Dynamic Allocatiord0

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Global Equity Selec

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Megatrends Select

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Multi Asset Select

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Positive Impactez|

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Real Estate andastiucture Select

Ergénzende Informationen fur Anleger im Ausland

Anleger in den nachfolgenden Landern sollten zlishtzu diesem Prospekt die jeweils aufgefiihrten
zusétzlichen Informationen lesen:

Deutschland: "Zusétzliche Informationen fir Anlegeder Bundesrepublik Deutschland”
Schweiz: "Informationen fur Anleger in der Schweiz

9/155



1.DIE GESELLSCHAFT

1.1 Beschreibung der Gesellschaft

A. Allgemeine Informationen

Baloise Fund Invest (Lux) (in diesem Prospekt dizesellschaft" genannt) ist eine luxemburgische
Gesellschaft in Form einer Investmentgesellschaftvariablem Kapital gema3 dem Gesetz vom 10.
August 1915 Uber Handelsgesellschaften und seimsleringen sowie dem Gesetz vom 17. Dezember
2010.

Bei der Gesellschaft handelt sich um eine fremda#iete SICAV.

Die Gesellschaft wird von der MDO Management Comyp8rA. (die ,Verwaltungsgesellschaft®), die
den Bestimmungen von Kapitel 15 des Gesetzes vb@ @bterliegt, verwaltet.

Die Verwaltungsgesellschaft hat ihren Sitz in 18gRle Bitbourg, L-1273 Luxemburg.

Zwischen der Gesellschaft und der Verwaltungsgesw®ft wurde am 6. Mai 2013, mit Wirkung per 1.
Juni 2013, eine Vereinbarung uber Verwaltungsgedadftsdienstleitungen (die ,Vereinbarung®) mit
unbefristeter Laufzeit ab ihrer Unterzeichnung fésssen. Jede Partei kann die Vereinbarung zu jeder
Zeit per Einschreiben mit Rickschein an die an@amtei kiindigen.

Nach Massgabe der Vereinbarung ist die Verwaltuessitschaft fir die Verwaltung, die Administration
und den Vertrieb des Fondsvermogens verantwortbah;darf allerdings diese Aufgaben unter ihrer
Aufsicht und Kontrolle ganz oder teilweise auf Britibertragen. Im Falle von Anderungen oder der
Bestellung weiterer Dritter wird der Verkaufsprokpentsprechend aktualisiert.

Die Verwaltungsgesellschaft wurde am 4. Mai 2007 &inen unbegrenzten Zeitraum mit einem

Gesellschaftskapital von EUR 2'450'000.- gegrun8ed.ist unter der Nummer B-96.744 im Handels-

und Gesellschaftsregister von Luxemburg regisiriexd@ Kopien der Satzung zur Einsichtnahme zur
Verfigung stehen und auf Wunsch erhéltlich since Batzung kann eingesehen und auf Anforderung
zugeschickt werden. Sie wurde im ,Mémorial“ in Laxeurg am 25. Juli 2007 veroffentlicht. Die Namen

und Verkaufsunterlagen aller von der Verwaltungstigshaft verwalteten Fonds sind am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft sowie unter der Website wado-manco.com verfligbar.

Neben der Verwaltung der Gesellschaft verwaltet ®erwaltungsgesellschaft zurzeit weitere
Organismen fur gemeinsame Anlagen, deren ListedbeiVerwaltungsgesellschaft angefordert werden
kann.

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Vergutungsigalliemass Richtlinie 2014/91/EU des Europaischen
Parlamentes und des Rates vom 23. Juli 2014 zuerfind der Richtlinie 2009/65/EG zur Koordinierung
der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffeedtimmte Organismen fir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (die ,OGAW V Richtlinie®) implementter

Die Vergutungspolitik legt Grundsatze fur die Vengig der Geschaftsleitung, aller Mitarbeiter, die

einen wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofit @&esellschaft haben, sowie aller Mitarbeiter, die
unabhéngige Kontrollfunktionen durchfthren.
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Die Verwaltungsgesellschaft wendet die nachstehggmmbhnnten Grundsatze in einer Art und einem
Ausmal} an, die ihrer GroR3e, ihrer internen Orgaioisauind der Art, dem Umfang und der Komplexitat
ihrer Geschafte angemessen sind:

I. Die Vergutungspolitik ist mit einem soliden umgrksamen Risikomanagement vereinbar und diesem
forderlich und ermutigt zu keiner Ubernahme von ilis, die mit den Risikoprofilen,
Vertragsbedingungen oder Satzungen der von der alemgsgesellschaft verwalteten Gesellschaft nicht
vereinbar sind,;

ii. Wenn und soweit anwendbar, die Leistungsbewgrterfolgt in einem mehrjahrigen Rahmen, der der
Haltedauer, die den Anlegern des von der Verwalgagellschaft verwalteten Gesellschaft empfohlen
wurde, angemessen ist, um zu gewahrleisten, das8elvertung auf die langerfristige Leistung des
Gesellschaft und seiner Anlagerisiken abstellt uhe tatsachliche Auszahlung erfolgsabhangiger
Vergutungskomponenten Uber denselben Zeitraumilteste

iii. Die Vergutungspolitik steht im Einklang mit Gehaftsstrategie, Zielen, Werten und Interessen der
Verwaltungsgesellschaft und der von ihr verwalteBasellschaft und der Anleger der Gesellschaft und
umfasst MalRnahmen zur Vermeidung von Interesselikign.

iv. Die festen und variablen Bestandteile der Gegargltung stehen in einem angemessenen Verhaltnis
zueinander, wobei der Anteil des festen Bestargdt@il der Gesamtvergiitung hoch genug ist, um in
Bezug auf die variablen Vergiutungskomponenten g@llFlexibilitdt zu bieten, einschlie3lich der
Madglichkeit, auf die Zahlung einer variablen Kompate zu verzichten.

Die Vergutungspolitik ist zumindest auf jahrlicigasis durch einen Vergitungsausschuss festgelegt un
Uberpruft.

Die Einzelheiten der aktuellen Vergutungspolitik deerwaltungsgesellschaft beinhalten unter anderem
eine Beschreibung der Art und Weise, wie die Varggen und Leistungen berechnet werden, Angaben
zu Personen, die fur die Gewahrung der Vergitunged Leistungen zustandig sind, sowie die
Zusammensetzung des Verglutungsausschusses. Sie \wnfiigbar unter http://www.mdo-
manco.com/remuneration-policy oder auf Anfrage éolsts in Papierform erhaltlich.

Die Gesellschaft unterliegt den Bestimmungen dessteer Teils des Gesetzes vom
17. Dezember 2010, welcher die OGAW V RichtlinreLuxemburger Recht umsetzt.

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft behalt sich doe Borsenzulassung der Anteile der Gesellschaft
oder einige ihrer Teilfonds an der Luxemburger B&s beantragen.

Die Gesellschaft wurde am 31. Januar 2001 in Luxembauf unbegrenzte Zeit gegrindet. lhr
Anfangskapital betrug 35 000 Euros (,EURIf)d wurde wie folgt gezeichnet:

Basler Lebens-Versicherungs-Gesellschaft: 26 250€u
Basler, Versicherungs-Gesellschaft: 8 750 Euros

Das Kapital entspricht mindestens 1 250 000 EURs Bapital der Gesellschaft entspricht jederzeit der
Summe der Nettovermdégen ihrer Teilfonds.
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Die Statuten der Gesellschaft wurden am 9. MarZ 260Mémorial veroffentlicht. Die Statuten wurden
auch bei der Geschaftsstelle des Tribunal d'Arssetnent de et & Luxembourg hinterlegt, wo sie
eingesehen werden kdnnen. Die Gesellschaft igarlelsregister Luxemburg unter der Nummer B 80
382 eingetragen. Die gesetzlich erforderliche Imf@ionsiibersicht im Zusammenhang mit dem
offentlichen Angebot von Anteilen (,notice Iégaletiurde ebenfalls bei der Geschéftsstelle des Tabun
d'Arrondissement de Luxembourg hinterlegt, wo dimgesehen werden kann und wo Kopien nach
Zahlung der entsprechenden Gebuhr verlangt werdendn.

Die Statuten der Gesellschaft wurden zuletzt anM8i 2012 geandert. Ihre Anderung wurde am
28. Juni 2012 im Memorial verdffentlicht.

Der Gesellschaftssitz befindet sich in Luxemburgopgsherzogtum Luxembourg, 5, Allée Scheffer,
L-2520 Luxembourg. Alle Fragen, die sich auf dieulstur und die Politik der Gesellschaft beziehen,
mussen an die Gesellschaft an deren Gesellschafgesichtet werden.

Das Verfahren zur Zeichnung und Zahlung der Anteiled im Kapitel "Ausgabe von Anteilen und
Zeichnungs- und Zahlungsverfahren" beschrieben.

B. Umbrella Struktur

Die Gesellschaft ist ein Umbrella Fonds besteheus erschiedenen Massen von Guthaben und
Verbindlichkeiten (jeweils ein "Teilfonds"), wob@der Teilfonds eine unterschiedliche Anlagepolitik
verfolgt. Die Vermdgenswerte jedes der Teilfondsdee in den Blichern der Gesellschaft getrennt von
den anderen Vermobgenswerten gehalten.

Die Gesellschaft und ihre Teilfonds bilden zusamne@ne juristische Person. Im Verhaltnis der
Anteilsinhaber untereinander gilt jedoch jeder fbeitls als eigenstandig. Gegeniber Dritten,
insbesondere Glaubigern, haften die Aktiva eine$fohels nur fir die Schulden und Verpflichtungen,
die diesen Teilfonds betreffen.

Die Gesellschaft kann innerhalb jedes Teilfonds eader verschiedene Kategorien von Anteilen (die
"Kategorien von Anteilen") herausgeben, wobei jgd&egorie unterschiedliche Merkmale aufweist.

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft behalt sichRiasht vor, jederzeit einen neuen Teilfonds zu
granden. In diesem Fall wird der Prospekt auf dewesten Stand gebracht, und die Anteilinhaber werde
unverzuglich dartber informiert.

Die Anteile der verschiedenen Teilfonds kdnnen rademwveise an jedem Bewertungstag ausgegeben,
zurickgenommen und umgetauscht werden zu einers, Rtei auf Basis des Nettoinventarwerts pro
Anteil der jeweiligen Kategorie an dem bestimmteawBrtungstag, wie in den Statuten der Gesellschaft
(den "Statuten") festgelegt, berechnet wird, zdisfitoder abziglich aller Gebiihren und Kosten wiie i
der Anlage zu diesem Prospekt vorgesehen.

Der konsolidierte Geschaftsbericht der Gesellschafl in EUR abgefaldt. Der Nettoinventarwert jedes

Anteils jedes Teilfonds lautet auf die Referenzwiélgrdes entsprechenden Teilfonds wie in der Anlage
dieses Prospekts angegeben.
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Vorbehaltlich der spezifischen Regelungen in diesgospekt konnen die Anleger alle oder einen Tell
ihrer Anteile eines bestimmten Teilfonds in Antegi@es anderen Teilfonds und Anteile einer Kategori
in Anteile einer anderen Kategorie im gleichen fbeitls umwandeln.

1.2 Investitionsziel

A. Generell

Das vorrangige Ziel der Gesellschaft ist es, derieiinhabern die Vorteile einer professionellen
Verwaltung zugute kommen zu lassen, die sich an ddmzip der Risikostreuung gemafR der
festgelegten Investitionspolitik jedes Teilfonds Gesellschaft orientiert.

Der Anteilinhaber kann je nach seinen Bedurfniseder seiner Einschatzung der Entwicklung der
Markte wéhlen, welche Investitionen er in dem eineler anderen Teilfonds der Gesellschaft tatigen
will.

B. Risikoprofil

Die Investitionsziele und die Investitionspolitikdes Teilfonds, die vom Verwaltungsrat gemaf den
Statuten der Gesellschaft und dem anwendbaren Restgelegt wurden, stehen in Ubereinstimmung mit
den generell im Kapitel "Investitionen und Invastisbeschrankungen” festgelegten und den speaiell i
der Anlage beschriebenen Beschrankungen.

Potenzielle Anleger sollten sich der allgemeinersik®in der Kursschwankungen bei Anlagen in
Investmentgesellschaften bewusst sein. Auf Grurebsedi Kursschwankungen kann der Anteilspreis
steigen oder fallen.

Es kann nicht garantiert werden, dass der Wersehmeeils nicht unter den Einstandswert fallt.

Die Investitionen in jedem Teilfonds unterliegemdduktuationen der Borsenmarkte und den inharenten
Risiken, die mit Investitionen, die Arbitragerisikeind Wertpapierrisiken ausgesetzt sind, verbunden
sind.

Faktoren, die diese Schwankungen auslosen, bzwAasmass der Schwankungen beeinflussen kdnnen
sind (z.B.):

- Unternehmensspezifische Veranderungen

- Veranderungen der Zinssatze

- Veranderungen von Wechselkursen

- Veranderung von konjunkturellen Faktoren wie Befidhing, Staatsausgaben und —verschuldung,
Inflation

- Veranderung rechtlicher Rahmenbedingungen

- Veranderung des Anlegervertrauens in Anlageklagséh Aktien), Markte, Lander, Branchen und
Sektoren

Anleger sollten sich in jedem Fall ihrer langfriggh Anlageziele bewusst sein, bevor sie Anlagen in
einem der Teilfonds tatigen.
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Die Gesellschaft hat beschlossen, fur jeden Taldorin Risikoprofil festzulegen. Als Faktoren zur
Bestimmung des Risikoprofils werden die Aktien- uRtemdwahrungsquote eines jeden Teilfonds
herangezogen.

Risikoprofile: tief, moderat, mittel, tberdurchsdhirch, hoch.

Risikoprofil: Tief

Es werden keine Anlagen in Aktien getatigt. Min&% der Anlagen erfolgen in der Referenzwahrung
des Teilfonds. Teilfonds mit einer mindestens huplezentigen Kapitalschutzgarantie zum
Laufzeitende fallen auch in dieses Risikoprofil.

Risikoprofil: Moderat

Es werden im Mittel 30% der Anlagen des TeilfondsAktien gehalten. Mind. 50 % der Anlagen
erfolgen in der Referenzwéhrung des Teilfonds. Zasem Risikoprofil zahlen auch Teilfonds ohne
Aktienanlagen, aber mit einer Fremdwahrungsquate 5%.

Risikoprofil: Mittel
Es werden im Mittel 50% der Anlagen in Aktien gegal Mind. 25% der Anlagen werden in der
Referenzwéhrung des Teilfonds getatigt.

Risikoprofil: Uberdurchschnittlich
Es werden im Mittel 75% der Anlagen in Aktien gebal Von den Aktien werden mehr als 50% in
entwickelte Markte investiert. Es bestehen keinstiReionen hinsichtlich der Wahrungsallokation.

Risikoprofil: Hoch

Der Teilfonds investiert in Aktien. Es bestehennlkeeRestriktionen in bezug auf das Verhéltnis von
entwickelten Markten zu Schwellenlandern. Der Beitfs unterliegt ebenfalls keinen Restriktionen im
Hinblick auf die Wahrungsallokation.

Potentielle Anleger sollten die entsprechenden Aggabei ihrer Anlageentscheidung in dem
betreffenden Teilfonds beriicksichtigen.

C. Spezifische Risikohinweise

Einsatz derivativer Finanzinstrumente

Der Gebrauch von Finanzinstrumenten und die Vdkititer Preise von Termingeschéften erhéhen das
Risiko, das mit dem Erwerb von Anteilen der Gesélidt verbunden ist, erheblich. Die Transaktionen,
die Termingeschéafte beinhalten, kbnnen eine ertleblHebelwirkung haben. Die Hohe der Mindest-
Garantieeinlage, die generell fir solche Transaktioerforderlich ist, ermdglicht eine sehr erhétdic
Hebelwirkung. Dies hat zur Folge, daf? schon einngéigig unginstig verlaufendes Termingeschaft
einen erheblichen Verlust zur Folge haben kann.

Der Verkauf von Kauf- und Verkaufsoptionen ist ein@eschaftstatigkeit, die erhebliche
Investitionsrisiken in sich tragt.
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Ebenso sind beim Verkauf von ungedeckten Kaufophiortheoretisch unbegrenzte Verlustrisiken
denkbar. Der Verkauf von Verkaufsoptionen birgtredmehohe Verlustrisiken, wenn der Marktpreis der
betreffenden Wertpapiere kleiner wird, als der uenatthaltene Pramie verminderte Optionspreis.

Optionsscheine auf Wertpapiere oder alle anderaanZinstrumente ermdglichen einen erheblichen
Hebeleffekt, stellen aber auch ein erhdhtes Wedarungsrisiko dar.

Finanzderivate sind hoch spezialisierte Instrumedie andere Anlagetechniken und Risikoanalysen
erfordern als Aktien und festverzinsliche Wertpapider Einsatz derivativer Techniken setzt nialnt n
das Verstandnis der Basiswerte der Finanzderigatgjern auch des Finanzderivats an sich voraus, und
dies ohne die Moglichkeit, die Performance der Radgrivate unter allen moglichen Marktbedingungen
genau beobachten zu kdnnen. Der Einsatz und digpkexitét von Finanzderivaten bedingen namentlich
die Durchfiilhrung angemessener Kontrollen zur Ubelmwvag der eingegangenen Transaktionen.
Ausserdem muss das zusatzliche mit dem Finanzdemvhundene Risiko fur einen Teilfonds beurteilt
und die relativen Kurs-, Zins- und Wechselkursbewegn der Basiswerte missen korrekt vorausgesagt
werden kénnen. Es gibt keine Garantie dafur, dass lgestimmte Prognose korrekt ist oder dass eine
Anlagestrategie, die Finanzderivate einsetzt, gréath ist.

Transaktionen mit Termin- und Optionsgeschafter, alif Basis eines ,Over the Counter-Geschafts*
abgeschlossen werden, weisen oft eine niedrigeditgo auf.

Es ist nicht immer moglich, eine Kauf- oder Verkaartler zum gewlnschten Preis durchzufiihren oder
eine offene Position abzuschliel3en.

Schlie3lich kann trotz der strengen Auswahl, die @Gesellschaft in der Wahl der Vermittler fir die

Lover the Counter-Geschafte® trifft, das Risiko deichterfullung durch einen Vertragspartner nicht

vollstandig ausgeschlossen werden. Insbesonderd Return Swaps, die die Gesellschaft im Rahmen
der Anlagepolitik einzelner Teilfonds einsetzt, eriegen grundsatzlich dem Ausfallrisiko der

Gegenpartei.

Im Falle des Konkurses oder der Insolvenz einestigbenten kann die Gesellschaft durch Verzug bei
der Liquidation der Positionen signifikante Verkiserleiden, dazu gehért der Wertverlust der
Investitionen wahrend die Gesellschaft ihre Reelm&lagt. Es besteht ebenso die Méglichkeit, dass d
Einsatz der vereinbarten Techniken zum Beispietlditonkurs, lllegalitat, oder Gesetzesanderungen im
Vergleich mit denen, die zum Zeitpunkt des Abscédissder Vereinbarungen in Kraft waren, beendet
wird.

Die Gesellschaft kann unter anderem TransaktiongrnO8C- und Interdealer-Méarkten eingehen. Die
Teilnehmer an diesen Markten unterliegen typisckergv keiner Finanzaufsicht so wie die Teilnehmer
regulierter Markte. Die Gesellschaft, die in Swaf®tal Return Swaps, Derivate, synthetische
Instrumente oder andere OTC-Transaktionen auf diddérkten investiert, tragt das Kreditrisiko des
Kontrahenten und unterliegt auch dessen AusfadsidDiese Risiken kdnnen sich wesentlich von denen
bei Transaktionen auf regulierten Markten unterstdre denn letztere werden durch Garantien, tagfich
Mark-to-market-Bewertung, taglichem Settlement unentsprechender Segregierung sowie
Mindestkapitalanforderungen abgesichert. Transag&tip die direkt zwischen zwei Kontrahentenen
abgeschlossen werden, profitieren grundséatzlichtvien diesem Schutz.

Die Gesellschaft unterliegt zudem dem Risiko, diesKontrahent die Transaktion nicht wie vereinbart
ausfuhrt, aufgrund einer Unstimmigkeit bzgl. dertvagsbedingungen (unerheblich ob gutglaubig oder
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nicht) oder aufgrund eines Kredit- oder Liquidititsdhlems. Dies kann zu Verlusten bei der Geselfscha
fuhren. Dieses Kontrahentenrisiko steigt bei Ve#ra mit langerem Falligkeitszeitraum, da

Vorkommnisse die Einigung verhindern kdnnen, odenmvdie Gesellschaft seine Transaktionen auf
einen einzigen Kontrahenten oder eine kleine Griygpekontrahenten ausgerichtet hat.

Beim Ausfall der Gegenseite kann die Gesellschathrend der Vornahme von Ersatztransaktionen
Gegenstand von gegenlaufigen Marktbewegungen wer@ea Gesellschaft kann mit jedwedem
Kontrahenten eine Transaktion abschliel3en. Sie leamh unbeschrankt viele Transaktionen nur mit
einem Kontrahenten abschlieRen. Die Mdglichkeit d&esellschaft mit jedwedem Kontrahenten
Transaktionen abzuschlie3en, das Fehlen von ausa#ftgger und unabhéngiger Evaluation der
finanziellen Eigenschaften des Kontrahenten sowas #&ehlen eines regulierten Marktes fur den
Abschluss von Einigungen, kénnen das Verlustpaeder Gesellschaft erhéhen.

Einsatz von Wertpapierleih- und Wertpapierpensionsgschaften

Fallt der Kontrahent eines Wertpapierleih- oder pépierpensionsgeschéafts aus, kann die Gesellschaft
einen Verlust in der Weise erleiden, dass die Betraus dem Verkauf der von der Gesellschaft im
Zusammenhang mit dem Wertpapierleih- oder Wertpppresionsgeschaft gehaltenen Sicherheiten
geringer als die Uberlassenen Wertpapiere sindedlgtn kann die Gesellschaft durch den Konkurs oder
entsprechend  &hnliche Verfahren gegen die Gegemnpartlies Wertpapierleih- oder
Wertpapierpensionsgeschéfts oder jeglicher andédr der Nichterfullung der Ruckgabe der
Wertpapiere, Verluste erleiden, z. B. Zinsverlustero Verlust des jeweiligen Wertpapieres sowie
Verzugs- und Vollstreckungskosten in Bezug auf \léstpapierleih- oder Wertpapierpensionsgeschatt.
Es ist davon auszugehen, dass der Einsatz von Ermér Rickkaufoption oder einer umgekehrten
Ruckkaufvereinbarung und Wertpapierleihvereinbarukginen wesentlichen Einfluss auf die
Performance des Teilfonds hat. Der Einsatz kann eipen signifikanten Effekt, entweder positiv oder
negativ, auf den Nettoinventarwert der Teilfonds @esellschaft haben.

Einsatz von Total Return Swaps

Sofern ein Teilfonds von der Mdglichkeit des Eizgatvon Total Return Swaps oder anderen Derivaten
mit denselben Eigenschaften, die einen wesentlidBiafiluss auf die Anlagestrategie des Teilfonds
haben, Gebrauch macht, finden sich Informationde, etwa zur zugrundeliegenden Strategie oder zur
Gegenpartei, im Besonderen Teil dieses Verkaufpgids.

Weiterverwendung der Barsicherheiten fir Geschaftemit OTC-Derivaten, Total Return Swaps
und Techniken fir effiziente Portfolioverwaltung

Die Gesellschaft kann bei der WeiterverwendungBhasicherheiten im Fall des Wertverlustes der mit
der Weiterverwendung verbundenen Investitionenreierlust dadurch erleiden, dass der Wert der
Barsicherheit, welche nach Abschluss der Transaktiorch den jeweiligen Teilfonds zuriickgegeben
werden muss, geringer ausfallt. Der Verlust fur @iesellschaft resultiert daraus, dass die Gesalfisch
fur den Ausgleich des Differenzbetrags zwischen &éert der empfangenen Sicherheit und dem Wert
der Sicherheit zum Zeitpunkt der Rickgabe aufkommaésste.

Sonstige Risikofaktoren

Eine Anlage in die Gesellschaft ist dartiber himaitfolgenden Risikofaktoren verbunden:
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Aktienrisiko: Das im Zusammenhang mit der Anlage in Aktien gsteleeRisiko schliel3t signifikante
Schwankungen der Preise, negative Informationefigieh des Ausstellers oder des Marktes ein. Des
Weiteren sind Schwankungen auf kurze Sicht oftvelstarkt. Das Risiko, dass eine oder mehrere
Gesellschaften einen Abschwung erleiden oder beiS@eigerung ihrer finanziellen Profite scheitern,
kann sich zu einem spezifischen Zeitpunkt negatif’ die Wertsteigerung des gesamten Portfolios
auswirken.

Festverzinsliche Wertpapiere: Anlagen in festverzinsliche Wertpapiere (oder \edohpbare
Finanzmarktinstrumente) sind im Allgemeinen inslelsre dem Zinsdnderungsrisiko und dem Kredit-
bzw. Bonitatsrisiko ausgesetzt.

Zinsanderungsrisiko: Soweit die Gesellschaft Anlagen in verzinslicherertapieren tatigt, ist sie
einem Zinsanderungsrisiko ausgesetzt. Steigt daktkliasniveau, kann der Wert der zur Gesellschaft
gehdrenden verzinslichen Wertpapiere erheblich esinkDies gilt in erhohtem Mal3e, soweit die
Gesellschaft auch verzinsliche Wertpapiere mit éflag Restlaufzeit und niedrigerer Nominalverzinsung
halt.

Bonitatsrisiko: Die Bonitat (Zahlungsfahigkeit und —willigkeit) sleAusstellers eines von der
Gesellschaft gehaltenen Wertpapiers kann nachthagbinken. Dies fihrt in der Regel zu
Kursrickgéngen, die Gber die allgemeinen Marktscikwagen hinausgehen.

Waéhrungsrisiko: Halt die Gesellschaft Vermdgenswerte, die auf Ewéhrung lauten, so ist sie (soweit
Fremdwahrungspositionen nicht abgesichert werdem@ne Wahrungsrisiko ausgesetzt. Eine eventuelle
Abwertung der Fremdwahrung gegenuber der Basiswghder Gesellschaft fuhrt dazu, dass der Wert
der auf Fremdwahrung lautenden Vermogenswerte. sinkt

Auch wenn versucht wird, Fremdwahrungspositionezusichern, kann es keine Garantie dafur geben,
dass die Absicherung erfolgreich ist. Die Absiclngrikkann zu einem Ungleichgewicht zwischen der
Wahrungsposition des Teilfonds und der gegen Wasnisiken abgesicherten Anteilkategorie fuhren.

Die Absicherungsstrategien kénnen sowohl eingegangerden, wenn die Rechnungswahrung im
Verhaltnis zu der mafigeblichen Wahrung der gegemruWg@srisiken abgesicherten Anteilkategorie
abnimmt als auch wenn sie zunimmt. Wenn eine solélisicherung gegen Wahrungsrisiken
vorgenommen wird, so kann die Absicherung des Wigsiisikos die Anteilsinhaber der maf3geblichen
Anteilkategorie wesentlich gegen einen Wertvertlest Rechnungswéahrung gegenuber der Wahrung der
gegen Wahrungsrisiken abgesicherten Anteilkategsclgitzen, aber sie kann ebenso Anteilsinhaber
daran hindern, von der Wertsteigerung der Rechmulgsing zu profitieren.

Sofern in dem auf die Teilfonds bezogenen Besond€ed dieses Prospekts ausdriicklich erwéhnt, geht
die Gesellschaft bestimmte wahrungsbezogene Géschif, um das Wahrungsrisiko zwischen der
Referenzwéhrung des betreffenden Teilfonds und Wéhrung, in der Anteile dieser Anteilsklasse

gehalten werden, abzusichern.

Jegliche Finanzinstrumente, die zur Umsetzung sol@trategien in Bezug auf eine oder mehrere
Anteilsklassen verwendet werden, sind als Vermégerte und Verbindlichkeiten eines Teilfonds
insgesamt anzusehen, allerdings sind sie der jgerilAnteilsklasse zurechenbar. Die Gewinne und
Verluste sowie die Kosten des betreffenden Finatziments werden ausschlie3lich der betreffenden
Anteilsklasse zugerechnet.
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Transaktionen werden eindeutig einer bestimmteneifskiasse zurechenbar sein, daher darf ein
Wahrungsrisiko einer Anteilsklasse nicht mit demeeianderen Anteilsklasse eines Teilfonds komMinier
oder verrechnet werden. Das Wahrungsrisiko der Wdgemswerte einer Anteilklasse, darf keinen
anderen Anteilsklassen zugeordnet werden.

Wenn in einem Teilfonds mehr als eine abgesichenteilsklasse in derselben Wahrung enthalten ist

und das Wahrungsrisiko dieser Anteilsklassen ie amdere Wahrung abgesichert werden soll, kann der
Teilfonds die Devisengeschéfte, die fur solche alofperten Anteilsklassen abgeschlossen wurden,
zusammenfassen, und die Gewinne / Verluste undaséen der betreffenden Finanzinstrumente anteilig

auf jede dieser abgesicherten Anteilsklassen desftemden Teilfonds aufteilen.

Falls die Gesellschaft eine Absicherung gegen W#sschwankungen auf Ebene der Anteilsklassen
anstrebt, konnte dies, unbeabsichtigter Weise,ranégexterner Faktoren, die sich der Kontrolle der

Gesellschaft entziehen, zu tUbermaRig abgesicheden zu niedrig abgesicherten Positionen fihren.

UbermaRig abgesicherte Positionen werden jedochol@&s Nettoinventarwerts der Anteilsklasse, die

gegen Wahrungsrisiko abgesichert werden soll, nigbérschreiten und zu niedrig abgesicherte

Positionen diurfen 95% des Anteils des Nettoinveveeis der Anteilsklasse, die gegen Wahrungsrisiko

abgesichert werden soll, nicht unterschreiten. ¢besie Positionen werden taglich Uberprift, um

sicherzustellen, dass die Uber- oder untergesmmd?ositionen die oben genannten zulassigen Werte
nicht Uber- oder unterschreiten und regelmafRigausgeglichen werden.

Insoweit die Absicherung fur eine bestimmte Antddsse erfolgreich ist, wird sich die Wertentwiakdu

der Anteilsklasse voraussichtlich richtungsmaldig der Wertentwicklung der zugrunde liegenden
Vermogenswerte entwickeln, sodass Anleger dieseeikklasse keinen Gewinn erzielen werden, falls
die Wahrung der Anteilsklasse gegen die Wahrung/demogenswerte des jeweiligen Teilfonds fallt.
Allgemeines Marktrisiko: Investments der Gesellschaft sind im allgemeinen duf vielfaltige,
teilweise auch auf irrationale Faktoren zuriickgeleen generellen Trends und Tendenzen an den
Markten ausgesetzt. Diese kbénnen zu einem ggf. asbkblichen und langer andauernden, einen
gesamten Markt betreffenden Kursriickgang fiihrerm digemeinen Marktrisiko sind grundsatzlich
auch Wertpapiere erstklassiger Ausstellern ausgieset

Liguiditatsrisiko: Die Gesellschaft ist Liquiditatsrisiken ausgeset#nn sie bestimmte Anlagen nicht
kurzfristig verkaufen kann oder wenn Drittparteiemsbesondere ausserbérsliche geschaftliche
Beziehungen, ihren Verpflichtungen nicht termingatenachkommen.

Schwellenlander: Mit der Anlage in Wertpapiere aus Schwellenl&andsimd verschiedene Risiken
verbunden. Diese stehen insbesondere mit dem hafitichen und politischen Entwicklungsprozess
dieser Lander im Zusammenhang. Darlber hinaus hagslesich tendenziell um Markte mit geringer
Marktkapitalisierung, die dazu neigen, volatil uiidjuide zu sein. Des Weiteren gibt die vergangene
Entwicklung dieser Markte keinen Aufschluss Uberedezukiinftige Entwicklung. Andere Faktoren
(Wechselkursénderungen, Borsenkontrolle, SteuernnscBrankungen bezuglich ausléandischer
Kapitalanlagen und Kapitalrtickfliisse etc.) kénnbargalls die Marktfahigkeit der Werte und die darau
resultierenden Ertrdge beeintrdchtigen, wobei ehtnauszuschliessen ist, dass diese Faktoren die
Zahlungsfahigkeit einiger Aussteller sehr starkiffhgssen, oder gar zu deren Zahlungsunfahigkeit
fuhren konnen. Desweiteren unterliegen Gesellsehaiit diesen Landerm oftmals einer wesentlich
geringeren staatlichen Aufsicht und einer wenigesdéferenzierten Gesetzgebung. Ihre Buchhaltung
und Rechnungsprifung entsprechen nicht immer desigan Standard.
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Russland

Bei Anlagen in Russland kénnen wesentliche Risikestehen, darunter politische, konjunkturelle und
rechtliche Risiken sowie Risiken im Zusammenhang Wiahrungen, der Inflationsrate und der
Besteuerung. Es besteht ein Verlustrisiko aufgrues Fehlens angemessener Systeme fur die
Ubertragung und Preisbildung, den Nachweis fiir sadié Verwahrung oder Registrierung von Wertpa-
pieren.Ferner sind mit einer Anlage an der russis@brse ,Russian Trading System* (die ,RTS") oder
der Moscow Interbank Currency Exchange (die ,MICIEE¥fo3ere Risiken als bei einer Anlage auf den
Markten der Industrienationen verbunden. Dazu rétle Gefahr von Verstaatlichungen, Enteignungen
oder einer hohen Inflation sowie DepotbankrisikPaher gelten Anlagen an der RTS sowie an der
MICEX im Allgemeinen als volatil und wenig liquide.

China

Anlagen in China reagieren sensibel auf politisgesellschaftliche und diplomatische Entwicklungen,
die in oder in Bezug auf China eintreten kénnendeéknngen der chinesischen Politik kénnen sich
nachteilig auf die chinesischen Wertpapiermarktgisalie Wertentwicklung von Teilfonds auswirken.
Die chinesische Wirtschaft unterscheidet sich glen Aspekten von den Volkswirtschaften der meisten
Industrienationen, u. a. im Hinblick auf staatlichgingriffe in die Volkswirtschaft, den
Entwicklungsstand, die Wachstumsra-te und die [@eNdigntrolle. Die regulatorischen und gesetzlichen
Rahmenbedingungen fur Kapitalmarkte und Unternehime@hina sind im Vergleich zu denen der
Industrienationen nicht gut entwickelt. Das chiseBe Rechtssystem basiert auf schriftichen Gesetze
und Vorschriften. Viele dieser Gesetze und Vordtgniwurden jedoch noch nicht auf den Prifstand
gestellt, sodass keine Klarheit hinsichtlich ihi2urchsetzbarkeit gegeben ist. Zudem rdumen diese
Vorschriften den chinesischen Behdrden einen Eremsspielraum bei der Auslegung der Vorschriften
ein, wodurch sich die Unsicherheit hinsichtlichehtUmsetzung in die Praxis noch weiter erh6hen kann

Branchenrisiko: Ist die Abhangigkeit von der Entwicklung der Umeghmensgewinne in einer einzelnen
oder miteinander verwandten Branchen. Bei einentfoheis, der in eine spezielle Branche anlegt, ist
dieses Risiko besonders ausgepragt, da aufgrun&pkzifikation des Anlageziels eine Aufteilung des
Risikos auf verschiedene Branchen von vornheraintdietrieben werden kann.

Lander- und Transferrisiko: Eintretende wirtschaftliche oder politische Ingitdt in Landern, in denen
die Gesellschaft investiert, kann dazu fihren, dd&s Gesellschaft ihr zustehende Gelder trotz
Zahlungsfahigkeit des Ausstellers des jeweiligenrtdépiers nicht oder nicht in vollem Umfang erhalt.
Mafl3geblich hierfur konnen beispielweise Devisen-erodiransferbeschrankungen oder sonstige
Rechtsadnderungen sein.

Geographischer Bereich: Die Spezialisierung von Teilfonds auf einen bestien geographischen
Bereich beeinhaltet sowohl erhohte Chancen als adem gegeniberstehende Risiken. Die
Anlagechancen sind aufgrund seiner regionalen Altemg in Phasen einer konjunkturellen
Aufwartsentwicklung Uberdurchschnittlich hoch. Urkghrt ist zu berticksichtigen, dass im Gegensatz zu
den, dass durch die Konzentration des Engagemeitspazielle Anlagesektoren besondere Risiken
bestehen.

Warrants — Optionsscheine: Der Hebeleffekt der Anlage in Optionsscheine umel dolatilitat der
Preise von Optionsscheinen erhdhen das Risiko éinkxge in Optionsscheine gegenlber einer Anlage
in Aktien. Wegen der Volatilitat von Optionsscheinkeann die Volatilitdt des Nettoinwentarwertes pro
Anteil eines Teilfonds, der in Optionsscheine atlegeigen. Anlagen in einen Teilfonds, der in
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Optionsscheine investiert, sind deshalb nur flctelAnleger geeignet, die ein solch erhdhtes Risiko
eingehen wollen.

Erstemissionen:Bei Teilfonds die in Erstemissionen anlegen, bigsias Risiko, dass der Preis des neu
ausgegebenen Papiers grosserer Volatilitat auggjesetvegen des Fehlens eines bereits bestehenden
offentlichen Marktes, jahreszeitunabhéangiger Tritgaen, der limitierten Anzahl von Wertpapieren,
die gehandelt werden kdnnen und des Fehlens vomiiationen Uber den Emitenten. Ein Teilfonds darf
solche Wertpapiere nur fir eine kurze Zeit haltess zu einer Erh6hung der Kosten fihrt.

Unternehmensspezifisches RisikoDie Kursentwicklung der von der Gesellschaft geredn Aktien,
Unternehmensanleihen und Geldmarktinstumente istelsen auch von unternehmensspezifischen
Faktoren abhéngig, beispielsweise von der betrietsalaftlichen Situation des Ausstellers.
Verschlechtern sich die unternehmenspezifischetiofetk, kann der Kurswert des spezifischen Papiers
deutlich und dauerhaft sinken, ggf. auch ungeaché&ster sonst allgemeinen positiven
Borsenentwicklung.

Verwahrrisiko: Die Vermdgenswerte der Teilfonds werden der Depdtbaur Verwahrung anvertraut
und in den Bichern der Depotbank als Eigentum dese(Bchaft ausgewiesen. Von der Depotbank
gehaltene Wertpapiere werden von den anderen Vemsidgerten der Depotbank getrennt verwahrt. Das
Risiko des Abhandenkommens der verwahrten Wertpaje Falle der Insolvenz der Depotbank wird
dadurch zwar verringert, kann jedoch nicht volldign ausgeschlossen werden. Die getrennte
Verwahrung gilt jedoch nicht in Bezug auf Barverrag wodurch sich das Risiko des
Abhandenkommens der verwahrten Wertpapiere im Ballédnsolvenz der Verwahrstelle erhoht.

Die Depotbank verwahrt unter Umstanden nicht allrnvbgenswerte der Teilfonds selbst, sondern
bedient sich hierfur eines Netzwerks von Untervémstellen. Anleger sind dem Risiko der Insolvene de
Unterverwahrstellen in demselben Mal3e ausgese¢ztiem Risiko der Insolvenz der Depotbank.

Die Teilfonds kdnnen Anlagen in Markten tatigentesreVerwahr- und/oder Abwicklungssysteme nicht
vollstandig entwickelt sind. Die Vermdgenswerte deilfonds, die in diesen Markten gehandelt werden
und die solchen Unterverwahrstellen anvertraut eosind, kdnnen Risiken in Fallen ausgesetzt sein,
denen die Depotbank nicht haftet.

Regulatorisches RisikoDie Gesellschatft ist in Luxemburg aufgelegt. Anleg@lten bedenken, dass die
regulatorischen Schutzregelungen der Aufsichtslimbim Land ihres Sitzstaates unter Umstanden
keine Anwendung finden. Ferner kdonnen einige Tedf der Gesellschaft in Nicht-EU-Landern
registriert sein und folglich restriktiveren Regulingssystemen unterliegen, ohne dass die Antabeth
der betreffenden Teilfonds hiervon in Kenntnis getserurden. In solchen Féllen sind die Teilfonds an
die restriktiveren Anforderungen gebunden. Diesnkdazu fiihren, dass die Teilfonds die Anlagegrenzen
nicht im gréRtmdoglichen Umfang nutzen kdnnen. Ackitsbehdrden konnen im Falle von
Ausnahmesituationen am Markt auRergewohnliche Mafdea ergreifen. Die Auswirkungen zukinftiger
aufsichtsrechtlicher MaRnahmen auf die Teilfondsritén betrachtlich und nachteilig sein.

Gegenparteirisiko: Die Teilfonds kdnnen mit Kontrahenten (z.B. Untémnmen, Regierungen oder
sonstigen Institutionen) Transaktionen abschliefd®h diese somit der Bonitat dieser Kontrahenten und
ihrer Fahigkeit, ihre finanziellen Verbindlichkeitegu erfullen, aussetzen. Es besteht das Risilss, die
Verbindlichkeiten solcher Kontrahenten nicht etfiverden. Dieses Risiko kann immer dann entstehen,
wenn die Vermogenswerte der Teilfonds verwahrt,e@est, gebunden, investiert oder anderweitig
Gegenstand konkreter oder konkludenter vertragliciereinbarungen werden. Je schwacher die
Finanzkraft eines Kontrahenten, desto grol3er istRlaiko, dass dieser Kontrahent nicht in der Liage
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seine Verbindlichkeiten zu erfiillen. Der Nettointeewert der Teilfonds konnte sich infolge der
tatsachlichen oder voraussichtlichen Verletzung Fiféichten einer Partei verringern, wohingegen die
ErtrAge des Teilfonds nur infolge einer tatsacklichNichtzahlung, d.h. eines Zahlungsausfalls
beeintrachtigt werden kénnen.

Die Teilfonds kdonnen ebenfalls Vertrage mit Diesistiern und anderen Dritten (die ,Dienstleister*)
abschliel3en. Dies bedeutet, dass die Dienstleistéer bestimmten Umstanden (insbesondere bei
Ereignissen hoherer Gewalt) mdglicherweise nichtdar Lage sind, ihre vertraglichen Pflichten
gegentber den Teilfonds zu erfillen. Dies kdonnteudi@hren, dass die normale Handelstatigkeit der
Teilfonds zeitweise beeintrachtigt oder gestort ist

1.3 Gemeinsames Management

Um die laufenden Verwaltungsaufwendungen zu senkehgleichzeitig eine breitere Diversifizierung
der Anlagen zu ermdglichen, kann die Gesellschaficbliessen, einen Teil des Vermdgens oder das
gesamte Vermdgen eines Teilfonds gemeinsam mit ®gemswerten managen zu lassen, die anderen
Luxemburgischen Organismen fir gemeinsame Anlagddrgn oder verschiedene oder alle Teilfonds
untereinander gemeinsam managen zu lassen.

In den folgenden Absatzen beziehen sich die W8gemeinsam gemanagte Einheiten" allgemein auf

jeglichen Teilfonds und alle Einheiten mit bzw. gehien denen eine gegebene Vereinbarung Uber
gemeinsames Management besteht, und die Wdortereigegam gemanagte Vermdgenswerte" beziehen
sich auf die gesamten Vermodgenswerte dieser geamsirgemanagten Einheiten, die im Rahmen

derselben Vereinbarung gemanagt werden.

Im Rahmen der Vereinbarung uber gemeinsames Marageminnen auf konsolidierter Basis fur die
betreffenden gemeinsam gemanagten Einheiten, Anlagd Realisierungsentscheidungen getroffen
werden.

Jede gemeinsam gemanagte Einheit halt einen Teigelmeinsam gemanagten Vermogenswerte, der
dem Verhéltnis seines Nettovermdgens zum Gesamtieergemeinsam gemanagten Vermogenswerte
entspricht. Dieser anteilige Besitz ist auf jedeelstitionslinie anwendbar, die unter gemeinsamem
Management gehalten oder erworben werden.

Durch Anlage-und/oder Realisierungsentscheidunged gieser Anteil im Bestand nicht berthrt, und
zusatzliche Anlagen werden den gemeinsam gemankgtheiten im selben Verhéltnis zugewiesen, und
verkaufte Vermogenswerte werden anteilig den gesaemgemanagten Vermogenswerten entnommen,
die von jeder gemeinsam gemanagten Einheit gehakeden.

Bei Zeichnung neuer Anteile einer der gemeinsamagagten Einheiten wird der Zeichnungserlés den
gemeinsam gemanagten Einheiten in dem gedndertdréltfes zugewiesen, das sich aus der Erhdéhung
des Nettovermdgens der gemeinsam gemanagten Emnheitgibt, der die Zeichnungen zugute
gekommen sind, und alle Investitionslinien werdemct einen Ubertrag von Vermdgenswerten von
einer gemeinsam gemanagten Einheit auf die ands#iadgrt und so an die gednderten Verhaltnisse
angepasst. In ahnlicher Weise kénnen bei RicknaloneAnteile einer der gemeinsam gemanagten
Einheiten die erforderlichen Barmittel aus den \d@n gemeinsam gemanagten Einheiten gehaltenen
Barmitteln gemass den geadnderten Anteilen entnomweden, die sich aus der Verminderung des
Nettovermogens der gemeinsam gemanagten Einh@bemg zu dessen Lasten die Anteilsricknahmen
erfolgt sind, und in solchen Fallen werden alle elstitionslinien an die geanderten Verhaltnisse
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angepasst. Anteilinhabersollten sich deshalb darkilae sein, dal’ die Vereinbarung Uber gemeinsames
Management dazu fuhren kann, dal3 die Zusammengetiem Portfolios des betreffenden Teilfonds
durch Ereignisse beeinflusst wird, die auf andemgnsam gemanagte Einheiten zurtickzuftihren sind,
wie beispielsweise Zeichnungen und Rucknahmen. r@o$ech sonst nichts &ndert, fihren daher
Zeichnungen von Anteilen einer Einheit, mit der &ieilfonds gemeinsam gemanagt wird, zu einer
Erh6hung der Barmittel dieses Teilfonds. Umgekéliiten Riicknahmen von Anteilen einer Einheit mit
dem ein Teilfonds gemeinsam gemanagt wird, zu euWeringerung der Barmittel dieses Teilfonds.
Zeichnungen und Rucknahmen kdnnen jedoch auf deaifsggchen Konto gehalten werden, das fir jede
gemeinsam gemanagte Einheit ausserhalb der Verampdiber gemeinsames Management eroffnet ist
und Gber das Zeichnungen und Ricknahmen laufenemiiss

Die Moglichkeit der Zuweisung umfangreicher Zahlengund Ricknahmen zu diesen spezifischen
Konten zusammen mit der Mdoglichkeit, dal3 die Begmag der Teilnahme eines Teilfonds an der
Vereinbarung Uber gemeinsames Management jededeigen kann, ermoéglichen es durch andere
gemeinsam gemanagte Einheiten verursachte Anderwheg Portfolios eines Teilfonds zu vermeiden,
falls diese Anpassung wahrscheinlich das InterdsseTeilfonds und der Anteilinhaber beeintréachtigen
wirden.

Wenn eine Anderung der Zusammensetzung der Verrsigete des Teilfonds die sich aus
Rucknahmen oder Zahlungen von Gebihren und Aufwegetu ergibt, die sich auf eine andere
gemeinsam gemanagte Einheit beziehen (d.h. nichtTaglfonds zuzuordnen sind), zu einer Verletzung
der fur diesen Teilfonds geltenden Anlagebeschndgén fihren wirde, werden die betreffenden
Vermogenswerte von der Vereinbarung Uber gemeinsaWi@nagement vor der Durchfiihrung der
Anderungen ausgenommen, damit sie von den dartmenfilen Anpassungen nicht beriihrt werden.

Gemeinsam gemanagte Vermodgenswerte eines Teilfdindsn nur gemeinsam mit Vermodgenswerten
gemanagt werden, die gemalR3 Anlagezielen angeleglewesollen, die mit denen kompatibel sind, die
auf die gemeinsam gemanagten Vermdgenswerte desffeetien Teilfonds anwendbar sind, um zu
gewahrleisten, daf® Anlageentscheidungen im vollenfadg mit der Anlagepolitik des Teilfonds
vereinbar sind. Gemeinsam gemanagte Vermogensweres Teilfonds durfen nur gemeinsam mit
Vermogenswerten gemanagt werden, fir die die Depétkebenfalls als Verwahrer fungiert, um zu
gewabhrleisten, dal3 die Depotbank im vollen Umfamg iFunktionen und Aufgaben nach dem Gesetz
vom 17. Dezember 2010 erfullen kann. Die Depotbamiss jederzeit die Vermoégenswerte der
Gesellschaft getrennt von den Vermodgenswerten andmmeinsam gemanagten Einheiten halten und
muss daher jederzeit in der Lage sein, die Vermégerie der Gesellschaft zu identifizieren. Da
gemeinsam gemanagte Einheiten maoglicherweise einalagapolitik verfolgen, die nicht
hundertprozentig mit der Anlagepolitik eines derilfdbads ubereinstimmt, ist es moglich, dal3
infolgedessen die angewandte gemeinsame Politiktktager ist als die des Teilfonds.

Die Gesellschaft kann jederzeit und fristlos bee@dn, die Vereinbarung Uber gemeinsames
Management zu beenden.

Anteilinhaber kdnnen sich jederzeit mit dem Sitz @esellschaft in Verbindung setzen, um Auskiinfte
Uber den prozentualen Anteil des Vermoégens, deregesam gemanagt wird, und tber die Einheiten zu
erhalten, mit denen zum Zeitpunkt ihrer Anfrage sdfiches gemeinsames Management besteht. Jahres-
und Halbjahresberichte missen die Zusammensetzuniy pozentualen Anteile der gemeinsam
gemanagten Vermdgenswerte angeben.
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| 2.INVESTITIONEN UND INVESTITIONSBESCHRANKUNGEN |

Die Statuten der Gesellschaft geben dem Verwaltahdgseite Befugnisse zur Bestimmung der Anlagéigoli
der Gesellschaft und seiner einzelnen Teilfonds iesovder auf diese jeweils anwendbaren
Anlagebeschrankungen, die auf dem Prinzip der Bs$ikuung beruhen und den Statuten und dem
Luxemburger Recht unterliegen. Der Verwaltungsmt @esellschaft kann im Interesse der Anteilinhaber
weitere Beschrankungen festlegen, um die Einhaltlergsesetze und Verordnungen in den Landern,nerde
die Anteile der Gesellschaft 6ffentlich zum Verkanfyeboten werden, zu gewéhrleisten.

Die folgenden allgemeinen Anlagerichtlinien gelterenn nicht abweichend festgelegt, fir alle Teitfenim
Sinne dieser Bestimmungen gilt jeder Teilfondseadener OGAW.

A. Zulassige Anlagen

Die Anlagen der Gesellschaft bestehen aus$iidieaus:

WERTPAPIERE UND GELDMARKTINSTRUMENTE

a) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die erene geregelten Markt im Sinne der Richtlinie
2004/39/EG des Europaischen Parlaments und dess Reatmn 21. April 2004 (ber Markte fir
Finanzinstrumente (,Geregelter Markt®), notiertédioder gehandelt werden;

b) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, dieewém anderen anerkannten, fir das Publikum offenen
und ordnungsgemass funktionierenden geregelten tMiar&inem Mitgliedstaat der Européischen Union
oder einem Teilnehmerstaat des Abkommens Uber d@mpBischen Wirtschaftsraum, der nicht
Mitgliedstaat der Europaischen Union ist, in demctiudieses Abkommen und die zugehdrigen Urkunden
definierten Grenzen (der ,Mitgliedstaat”), gehanaetrden;

c) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die #Handel an einer Borse in einem Drittstaat zugetasse
sind oder die auf einem anderen anerkannten, fig BEablikum offenen und ordnungsgemass
funktionierenden geregelten Markt in einem Drit$tgehandelt werden.

d) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten aus Neu@niss, sofern:

- die Emissionsbedingungen die Verpflichtungen etghaldass die Zulassung zur Notierung bzw. zum
Handel an einer Wertpapierbérse bzw. an einem anatkn, fir das Publikum offenen und
ordnungsgemass funktionierenden geregelten Masgitbegt wurde und

- diese Zulassung innerhalb eines Jahres nach dessmierfolgt.

e) Geldmarktinstrumente, welche nicht auf eineme@elten Markt gehandelt werden, sofern die Emission
oder der Emittent dieser Instrumente bereits Vaiieh Uber den Einlagen- und den Anlegerschutz
unterliegt und vorausgesetzt, diese Instrumenteever
- von einer zentralstaatlichen, regionalen oder kkaKorperschaft oder der Zentralbank eines EU
Mitgliedstaats, der Europdaischen Zentralbank, ddrdder der Europdaischen Investitionsbank, einem
Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaatestem Gliedstaat der Foderation oder von einer
internationalen Einrichtung o6ffentlich-rechtlichéPharakters, der ein oder mehrere Mitgliedstaaten
angehoren, begeben oder garantiert, oder;

- von einem Unternehmen begeben, dessen Wertpapidgrelem unter a), b) und c) bezeichneten
geregelten Markten gehandelt werden, oder;
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- von einem Institut, das gemall den im Gemeinscleafisrfestgelegten Kriterien einer Aufsicht
unterstellt ist, oder einem Institut, das Aufsitl@stimmungen, die nach Auffassung der CSSF
mindestens so streng sind wie die des Gemeinsobetits, unterliegt und diese einhalt, begeben oder
garantiert, oder;

- von anderen Emittenten begeben, die einer Kategmgehotren, die von der CSSF zugelassen wurde,
sofern fur Anlagen in diesen Instrumenten Vorsobmiffir den Anlegerschutz gelten, die denen des
ersten, des zweiten oder des dritten Gedankenstgt#ichwertig sind und sofern es sich bei dem
Emittenten entweder um ein Unternehmen mit einegekapital von mindestens zehn Millionen Euro
(10.000.000 Euro), das seinen Jahresabschluss dach Vorschriften der vierten Richtlinie
78/660/EWG erstellt und verdffentlicht, oder um ezinRechtstrager, der innerhalb einer eine oder
mehrere borsennotierte Gesellschaften umfassendé&righmensgruppe fur die Finanzierung dieser
Gruppe zustandig ist, oder um einen Rechtstrageddin der die wertpapiermafige Unterlegung von
Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von einer Bamgeraumten Kreditlinie finanzieren soll.

Die Gesellschaft darf auch in andere als die udiem Punkten a) bis e) genannten Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente anlegen unter der Voraussgizuwlass die Summe dieser Anlage 10 % des
Nettovermoégens eines Teilfonds nicht tbersteigt.

ANTEILE AN ORGANISMEN FUR GEMEINSAME ANLAGEN

f) Anteilen von nach der Richtlinie 85/611/EWG zlagsenen Organismen fir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (OGAW) und/oder anderer Organismeng&meinsame Anlagen (OGA) im Sinne von
Artikel 1 Absatz 2 erster und zweiter Gedankenstrier Richtlinie 85/611/EWG mit Sitz in einem
Mitgliedstaat oder einem Drittstaat, sofern

- diese anderen OGA nach Rechtsvorschriften zuggtasvurden, die sie einer Aufsicht unterstellen,
welche nach Auffassung der CSSF derjenigen nach @emeinschaftsrecht gleichwertig ist, und
ausreichende Gewahr fur die Zusammenarbeit zwisgerBehdrden besteht,

- das Schutzniveau der Anteilseigner der andererA @@m Schutzniveau der Anteilseigner eines
OGAW gleichwertig ist und insbesondere die Vordthn fir die getrennte Verwahrung des
Vermogens, die Kreditaufnahme, die Kreditgewdhrungl Leerverkaufe von Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten den Anforderungen der madifien Richtlinie 85/611/EWG gleichwertig
sind,

- die Geschéftstatigkeit der anderen OGA GegenstamdHalbjahres- und Jahresberichten ist, die es
erlauben, sich ein Urteil Gber das Vermégen und Merbindlichkeiten, die Ertrdge und die
Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden,

- der OGAW oder der andere OGA, dessen Anteile ersvorbwerden sollen, nach seinen
Grundungsdokumenten insgesamt hochstens 10 % séemesigens in Anteilen anderer OGAW oder
OGA anlegen darf.

SICHTEINLAGEN UND KUNDBARE EINLAGEN

g) Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit eirenftzeit von héchstens 12 Monaten bei Kreditinggityt
sofern das betreffende Kreditinstitut seinen Sitzeinem Mitgliedstaat hat oder — falls der Sitz des
Kreditinstituts sich in einem Drittstaat befindet -es Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach
Auffassung der CSSF denjenigen des Gemeinschditsrgleichwertig sind,;
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ABGELEITETE FINANZINSTRUMENTE (,Derivate*)

h)

abgeleitete Finanzinstrumente (,Derivate”), ehigllich gleichwertiger bar abgerechneter Insenta,

die an einer der unter den Buchstaben a), b) urdifgefiihrten Borsen oder geregelten Markte geliande
werden, und/oder abgeleiteten Finanzinstrumentennight an einer Boérse oder auf einem geregelten
Markt gehandelt werden (,OTC-Derivaten*), sofern

- es sich bei den Basiswerten um Instrumente immeSwvon Absatz a) bis g) oder um Finanzindizes,

Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen handealgnen die Gesellschaft gemass ihren Anlagezielen
Anlagen tatigen darf,

- die Gegenparteien bei Geschaften mit OTC-Derivati@er Aufsicht unterliegende Einrichtungen der
Kategorien sind, die von der CSSF zugelassen wurden

- und die OTC-Derivate einer zuverlassigen und jittiparen Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und
jederzeit auf Initiative des Gesellschaft zum anggsenen Zeitwert veraulert, liquidiert oder duroh e
Gegengeschaft glattgestellt werden kdnnen.

B. Anlagebeschrankungen

Die folgenden Beschrankungen finden Anwendung autidter A. aufgefiihrten zuldssigen Anlagen:

WERTPAPIERE UND GELDMARKTINSTRUMENTE

(1)

(@)

®3)

(4)

(%)

Jeder Teilfonds darf nicht mehr als 10% seinBettovermdgens in Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten, die von demselben Emittebégreben wurden, anlegen.

Der Gesamtwert aller Wertpapiere und Geldmasitumente jener Einrichtungen, in welchen mehr als
5% des Nettovermogens eines Teilfonds angelegt siad nicht mehr als 40% des Nettovermégens
jenes Teilfonds betragen. Diese Begrenzung findetekAnwendung auf Einlagen und auf Geschafte mit
OTC-Derivaten, die mit Finanzinstituten getatigtrden, welche einer Aufsicht unterliegen.

Die Beschréankung von 10 %, die unter Punkgg@rannt wird, erhoht sich auf 35 % fur Wertpapaater
Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedsstader seinen Gebietskdrperschaften, von einem
Drittstaat oder von internationalen Organismenrifieh-rechtlichen Charakters, denen ein oder nrehre
Mitgliedstaaten angehdren, begeben oder garantwerden. Solche Wertpapiere werden bei der
Ermittlung der oben unter Punkt (2) genannten 4086r@renze nicht bericksichtigt.

Ungeachtet vorstehender Anlagegrenzen kénnenmél} dem Grundsatz der Risikostreuung bis zu
100% des jeweiligen Nettovermégens eines Teilfonds Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten
verschiedener Emissionen angelegt werden, die vomem Mitgliedstaat oder einer oder mehrerer
seiner Gebietskorperschaften, von einem Mitgliedstt der OECD, der G20 oder Singapur, oder
von internationalen Organismen offentlich-rechtlicren Charakters, denen ein oder mehrere EU-
Mitgliedstaaten angehdren, begeben oder garantiertwerden. Diese Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente missen in mindestens sechs \&hiedene Emissionen aufgeteilt sein, wobei
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente aus ein und @rselben Emission 30% des Gesamtbetrages
des Nettovermogens eines Teilfonds nicht Uberschten durfen.

Die in Punkt (1) aufgefihrte Grenze von 10% dwirauf 25% erhoht fur bestimmte
Schuldverschreibungen, die von Kreditinstituten gegeben werden, welche ihren Sitz in einem
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(6)

Mitgliedstaat haben und dort von Gesetzes wegegr dax@sonderen Offentlich-rechtlichen Aufsicht
unterliegen, die den Schutz der Inhaber dieserdpapiezweckt. Insbesondere missen die Mittel,ulie a
der Emission solcher Schuldverschreibungen stamrastsprechend den gesetzlichen Vorgaben in
Vermogenswerten angelegt werden, die wahrend dangen Laufzeit der Schuldverschreibungen die
daraus entstandenen Verpflichtungen gentigend abdes&wie ein Vorzugsrecht in Bezug auf die
Zahlung des Kapitals und der Zinsen bei Zahlunghigkeit des Schuldners aufweisen. Der Gesamtwert
der Anlagen eines Teilfonds, welcher mehr als 5 %nes Nettovermbgens in solchen
Schuldverschreibungen ein und desselben Emittetdggt, darf 80% des Nettovermdgens dieses
Teilfonds nicht Uberschreiten.

Unbeschadet der unter Punkt (10) genannten gégi@nzen wird die unter Punkt (1) genannte
Obergrenze von 10 % auf 20 % erhoht fur AnlageAktien und/oder Schuldtiteln ein und desselben
Emittenten, wenn es Ziel der Anlagepolitik eineslférds ist, einen bestimmten, von der CSSF
anerkannten Aktien- oder Schuldtitelindex nachzidnt Voraussetzung hierfur ist, dass:

- die Zusammensetzung des Indizes hinreichend diizesi ist;
- der Index eine adaquate Bezugsgrundlage fur dektMarstellt, auf den er sich bezieht;
- der Index in angemessener Weise verdffentlicht wird

Diese Grenze betragt 35 %, sofern dies aufgrunseagewdhnlicher Marktbedingungen gerechtfertigtuat
zwar inshesondere auf geregelten Markten, auf deastimmte Wertpapiere oder Geldmarktinstrumeratek st
dominieren. Eine Anlage bis zu dieser Obergrerizeusbei einem einzelnen Emittenten maoglich.

Titel, die unter Punkt (6) genannt werden, missehtmn die Berechnung der Obergrenze von 40 %udter
Punkt (2) genannt wird, miteinbezogen werden.

ANTEILE AN ORGANISMEN FUR GEMEINSAME ANLAGEN

(7)

Unbeschadet der Regelungen des Besonderendiedss Prospekts darf jeder Teilfonds grundsétzlic
hochstens 10% seines Nettovermdgens in AnteilerQGAW und / oder anderen OGA anlegen.

Die Regelungen des Besonderen Teils dieses Prasp@&hkhen jedoch vorsehen, dass einzelne Teilfonds
mehr als 10 % ihres Nettovermogens in Anteilen @@AW und / oder anderen OGA anlegen durfen. In
diesem Fall gelten folgende Regelungen:

- Bei Teilfonds, die mehr als 10 % ihres Nettovermmggyé Anteilen von OGAW und / oder
anderen OGA anlegen durfen, durfen hochstens 208 iNettovermégens in Anteilen ein und
desselben OGAW bzw. sonstigen OGA angelegt werden.

- Zum Zwecke der Anwendung dieser Anlagegrenze vedei Teilfonds eines OGA mit mehreren
Teilfonds als eigenstandiger Emittent betrachteteruuder Voraussetzung, dass die Trennung der
Haftung der Teilfonds in bezug auf Dritte sichetg#sist.

- Anlagen in Anteilen von anderen OGA als OGAW durfiesgesamt 30% des jeweiligen Netto-
Teilfondsvermdgens nicht Ubersteigen.

Die Akquisition durch die Gesellschaft von Anteileon OGAW und/oder anderen OGA, mit denen die
Gesellschaft durch gemeinsame Verwaltung oder Bsttaung oder durch eine direkte oder indirekte
Beteiligung von mehr als 10% des Kapitals oderStanmen verbunden ist, ist nur zuldssig, wenn fér d
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Zeichnung oder den Ruckkauf von Anteilen diesereaerd OGAW und/oder anderen OGA durch die

Gesellschaft keine Gebuhren  berechnet und im Uggaon solchen Anlagen eine reduzierte

Verwaltungsgebihr von maximal 0,25% p.a. erhoberdere es sei denn, der andere OGAW und/oder
andere OGA erhebt selbst keine Verwaltungsgebiihr.

SICHTEINLAGEN UND KUNDBARE EINLAGEN

(8)

Ein Teilfonds darf nicht mehr als 20 % des Nettmogens in Einlagen bei derselben Einrichtung
anlegen.

ABGELEITETE FINANZINSTRUMENTE (,,Derivate®)

9)

Das Ausfallrisiko bei Geschaften eines Teilfendit OTC-Derivaten und Techniken fur eine effizeen
Portfolioverwaltung darf 10% des Nettovermégens loletseffenden Teilfonds nicht Gberschreiten, falls
die Gegenpartei ein Kreditinstitut im Sinne von t8&k A. Punkt (g) ist. Bei Geschaften mit anderen
Gegenparteien betragt das Ausfallrisiko maximal 5%.

Zur Berechnung des Gesamtrisikos wendet die Gehalisfir alle Teilfonds den Commitment-Ansatz
an. Das Gesamtrisiko des Derivateengagements darfCéésamtnettovermogen eines Teilfonds nicht
Ubersteigen. Entsprechend kann sich das mit deaggnl eines Teilfonds verbundene Gesamtrisiko auf
200% des Gesamtnettovermdgens des Teilfonds balabDtedie Kreditaufnahme bis zu hochstens 10%
erlaubt ist, kann das Gesamtrisiko 210% des Gesdtowermogens des betreffenden Teilfonds
erreichen.

Das Gesamtrisiko der Basiswerte darf die Anlagdirés&ungen, die unter den Punkten (1), (2), (3), (5
(8), (9), (10) und (11) genannt werden, nicht Utlemsiten. Die Basiswerte indexbasierter Derivate
werden nicht zu den Anlagebeschrankungen, die w#erPunkten (1), (2), (3), (5), (8), (9), (10) und
(11) genannt werden, hinzugerechnet.

Wenn ein Derivat in ein Wertpapier oder ein Geldthiastrument eingebettet ist, muss es hinsichtlich
der Bestimmungen dieses Artikels mit bertcksichtigtden.

Bei der Berechnung des Risikos werden der MarktdertBasiswerte, das Ausfallrisiko der Gegenpartei,
kinftige Marktfluktuationen und die Liquidationstider Positionen bericksichtigt.

KUMULIERUNG DER ANLAGEGRENZEN

(10) Ein Teilfonds darf hochstens 20 % seines Nettmdgens in Kombinationen aus:

(i)
(i)
(iii)

Anlagen in Wertpapieren oder Geldmarktinstramte@, die von ein und derselben Einrichtung begegeb
werden und unter die 10 % Grenze pro Einrichtungimme von Punkt (1), fallen, und/oder

Einlagen, die bei derselben Einrichtung gigtitvurden und die unter die 20 % Grenze fallew, ulhter
Punkt (8) genannt wird, und/oder

Risiken, die aus Transaktionen mit OTC Datien resultieren, die mit denselben Einrichtungen
geschlossen werden und die der 10 % bzw 5 % Gramneeliegen, die unter Punkt (9) genannt wird,
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anlegen.
Ein Teilfonds darf héchstens 35 % seines Nettovgensé in Kombinationen aus:

(i) Anlagen in Wertpapieren oder Geldmarktinstratea, die von ein und derselben Einrichtung
ausgegeben werden und unter die 35 % Grenze priziiiimg, die unter Punkt (3) genannt wird, fallen,
und/oder

(i)  Anlagen in bestimmten Schuldverschreibungdie, von derselben Einrichtung ausgegeben werden und
unter die 25 % Grenze pro Einrichtung fallen, diéen Punkt (5) genannt wird, und/oder,

(i) Einlagen, die bei derselben Einrichtung dieédwurden und die unter die 20 % Grenze fallde, uhter
Punkt (8) genannt wird, und/oder

(iv) Risiken, die aus Transaktionen mit OTC Derdratresultieren, die mit denselben Einrichtungen
abgeschlossen werden und die der 10 % bzw 5 % &rarterliegen, die unter Punkt (9) genannt wird

anlegen.

VON EIN UND DERSELBEN GRUPPE AUSGEGEBENE ANLAGEN

(11) Gesellschaften, die im Hinblick auf die Elisteg des konsolidierten Abschlusses im Sinne dehtRnie
83/349/EWG oder nach den anerkannten internation&echnungslegungsvorschriften derselben
Unternehmensgruppe angehoren, sind bei der Beraghther unter den Punkten (1), (2), (3), (5), (8), (
und (10) vorgesehenen Anlagegrenzen als ein eingigétent anzusehen.

(12) Anlagen eines Teilfonds in Wertpapieren und l[d®arktinstrumenten ein und derselben
Unternehmensgruppe durfen jedoch zusammen 20 % Veéesid0gens des betreffenden Teilfonds
erreichen.

ANLAGEBESCHRANKUNGEN HINSICHTLICH DER KONTROLLE VONEMITTENTEN
(13) Es ist der Gesellschaft untersagt:

(i)  Aktien zu erwerben, die mit einem Stimmrecktlwunden sind, das es der Gesellschaft ermdgéaien
wesentlichen Einfluss auf die Geschéftsfihrungrdtmerichtung auszutben;

(i)  mehr als 10 % der stimmrechtlosen Aktien eimd derselben Einrichtung zu erwerben,

(i) mehr als 10 % der Schuldverschreibungen @id derselben Einrichtung zu erwerben,

(iv) mehr als 25 % der Anteile ein und desselberA®Goder anderen OGA im Sinne von Artikel 2 Absatz
(2) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010; zu erwerben

(v) mehr als 10 % der Geldmarktinstrumente ein dexdelben Einrichtung zu erwerben

In den drei letztgenannten Fallen brauchen die lBés&ungen beim Erwerb nicht eingehalten zu werden,
wenn sich der Bruttobetrag der Schuldverschreibamgker der Geldmarktinstrumente und der Nettobeteag
ausgegebenen Anteile im Zeitpunkt des Erwerbegd feskstellen lassen.

Vorgenannte Anlagegrenzen finden keine Anwendunglinblick auf:
a) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von eineMitgliedstaat oder seinen
Gebietskorperschaften begeben oder garantiert werde

b) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von eibeittstaat begeben oder garantiert werden,
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c) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von m#gonalen Organismen 6ffentlich-rechtlichen
Charakters, denen ein oder mehrere EU-Mitgliedstaahgehoren, begeben werden,

d) Aktien, die an dem Kapital einer Gesellschaft eiDeststaates gehalten werden, vorausgesetzt, (i)
diese Gesellschaft legt ihr Vermbgen im wesenthcire Wertpapieren von Emittenten an, die in
diesem Dirittstaat ansassig sind, wenn eine deeaBigteiligung aufgrund der Rechtsvorschriften
dieses Drittstaates die einzige Mdglichkeit dalistAhlagen in Wertpapieren von Emittenten dieses
Drittstaates zu tatigen und (ii) diese Gesellsclidirschreitet in ihrer Anlagepolitik nicht die in
diesem Prospekt festgelegten Grenzen.

Werden die in Sektion B. genannten Grenzen unbefaiigi oder infolge der Austibung von Bezugsrechten
Uberschritten, so muss im Rahmen der getatigtek&dudée von Vermogenswerten vorrangig die Abhilfesdre
Situation unter Bertcksichtigung der InteressenAdeionare angestrebt werden.

Unbeschadet ihrer Verpflichtung, auf die Einhaltuleg Grundsatzes der Risikostreuung zu achten, diann
Gesellschaft wahrend eines Zeitraums von sechs tdomech ihrer Zulassung von den in Sektion B.
festgelegten Bestimmungen abweichen.

ANLAGEN EINES TEILFONDS IN ANDERE TEILFONDS DER GHERLSCHAFT

Ein Teilfonds kann Anlagen, die von einem oder raggm anderen Teilfonds der Gesellschaft auszugghdn
oder ausgegeben wurden, zeichnen, erwerben undiatten, ohne dass die Gesellschaft, den Anfordgnmin
des Gesetzes vom 10. August 1915 in Bezug auf @iehdung, den Erwerb und/oder das Halten der eigene
Aktien durch eine Gesellschaft unterliegt, jedoohbehaltlich der folgenden Punkte:

— der Zielteilfonds investiert selbst nicht in denlfomds, der in diesen Zielteilfonds angelegt wird;

— die Zielteilfonds, deren Anteile erworben werdelesg dirfen nach den Statuten insgesamt hoch4@¥ts
ihres Vermdgens in Anteilen anderer Zielteilfonds Gesellschaft anlegen;

— das eventuell mit den betroffenen Anteilen verbmed8timmrecht wird so lange ausgesetzt, wie sie von
dem fraglichen Teilfonds gehalten werden, unbesshaginer angemessenen Behandlung in der
Buchfiihrung und den periodischen Berichten;

— solange diese Anteile von dem OGA gehalten wended,ihr Wert in jedem Fall nicht fur die Berechrqun
des Nettovermogens der Gesellschaft zur Prifunggdseetzlich vorgeschriebenen Mindestgrenze des
Nettovermogens bertcksichtigt;

— es liegt keine Verdoppelung der Verwaltungs-, Zeistgs- oder Ricknahmegebiihren auf Ebene des
Teilfonds, der in den Zielteilfonds investiert had diesem Zielteilfonds vor.

C. Flussige Mittel

Die Gesellschaft darf daneben fliissige Mittel halte

D. Unzulassige Anlagen

Es ist der Gesellschaft untersagt:
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(i) Edelmetalle oder Zertifikate hierauf, Warenak&nkontrakte oder diesbezugliche Zertifikate zuféma
oder zu verkaufen;

(i) Leerverkaufe von Wertpapieren, Geldmarktinstenten oder sonstigen unter Sektion A., Punk) ejd
h) aufgefuhrten Instrumenten zu tatigen. Diese Besikung hindert die Gesellschaft nicht daran,
Einlagen zu tatigen oder andere Transaktionen isaZunenhang mit Finanzderivaten durchzuftihren,
die innerhalb zuvorgenannter Anlagegrenzen getstitte.

(i) Kredite zu gewahren oder fur Dritte als Bérginzustehen. Diese Beschrankung steht dem Emoerki)
Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder sonstigetiumenten, die nicht voll eingezahlt sind, nicht
entgegen und (ii) die zulassige Wertpapierleihergdht als Kreditvergabe;

(iv) Kredite aufzunehmen, es sei denn fur den Amkan Devisen mittels eines «back-to-back loaneraih
Fall von temporaren Kreditaufnahmen in Hohe vonhistens 10% des Nettovermdgens des betreffenden
Teilfonds;

E. Responsible Investment

Die Baloise Asset Management AG orientiert sichdegi Verwaltung der von ihr verwalteten Teilfonasder
Responsible Investment Policy gemass Vorgaben diid® Group (abrufbar unter https://www.baloissegs
management.com/dam/baloise-asset-management-camidats/de/2-pager/BAM_2-pager_Responsible-
Investment-Policy-de-200107.pdf ODER https://wwvoize-asset-management.com/de/ch/ueber-
uns/verantwortungsbewusstes-investieren.html).

Hierbei wird zum eineilNegativ-Screeningangewendet:
» Es wird nicht in Produzenten geachteter Waffen rffooversial weapons®) investiert. Darunter fallen
die folgenden Kategorien:
0 Cluster Bombs
Land Mines
Biochemical Weapons & -Systems
Depleted Uranium Weapons
Blinding Lasers Weapons
Weapons - Non-Detectable Fragments
Incendiary Weapons
Nuclear Weapons
Hierbei wird zum einen die Ausschlussliste des Ssiher Vereins fur verantwortungsbewusste
Kapitalanlagen (SVVK-ASIR) beachtet (abrufbar urit#ps://www.svvk-asir.ch/aktivitaeten/
Und zum anderen wird das Luxemburgische Rechtdeéhobligatorische Ausschluss von
Streubomben, bertcksichtigt.
* Es wird nicht in Unternehmen investiert, welche mals 30% ihres Umsatzes durch Thermal Coal
generieren.

O O0OO0O0OO0O0O0O0o

Zum anderen integriert Baloise Asset Management Méghhaltigkeitsfaktoren in die Investmentanalyse,
indem Unternehmen mindestens ein B-Rating (gemass hten von MSCI Inc.) fir die Aufnahme ins
Anlageuniversum aufweisen muissen. Zudem hat jedeantwortliche Portfoliomanager Zugang zur ESG-
Datenbank von MSCI und kann jederzeit relevanterinationen in die Investmentanalyse miteinbeziehen.
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Der Gesellschaft ist es gestattet von Zeit zu Zeditere Anlagebeschrankungen festzulegen, um den
Anforderungen nachzukommen, die in den Vertrielo#@m bzw. zukunftigen Vertriebslandern bestehen.

F. Techniken und Instrumente
Allgemein

Um Anlagepositionen abzusichern oder zum Zwecke dffzienten Portfoliomanagements kann die
Gesellschaft genfidRundschreiben 13/559 und im Rahmen ihrer globAlelagepolitik sowie innerhalb der
Anlagebeschréankungen bestimmte Geschéafte durchatzirslcher Derivate tatigen, die im Rahmen des
Luxemburger Rechts oder im Rahmen der Rundschred@enCSSF zuléassig sind, wobei hierunter unter
anderem (i) Verkaufs- und Kaufoptionen auf Wertpepiund Indizes und Wahrungen einschliesslich OTC-
Optionen; (ii) Futures auf Borsenindizes und Zitws&ind Optionen hierauf; (iii) strukturierte Pr&tky an die

ein Wertpapier geknipft sind oder deren Wert sithreinem anderen Wertpapier richtet; (iv) Optiohege

und (v) Swaps fallen. Insbesondere kann die Gebelfs zum Zwecke des effizienten Portfoliomanagesen
Wertpapierleihgeschafte und Wertpapierpensionsgétechunter Beachtung der Vorschriften aus der
Verordnung (EU) 2015/2365 des Europdaischen Parltsmemd des Europaischen Rates vom 25. November
2015 dber die Transparenz von Wertpapierfinanzgsgeschaften und der Weiterverwendung sowie zur
Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (,Verardg (EU) 2015/2365%) tatigen.

Alle Ertrége, die sich aus den Techniken und Imsemten fir eine effiziente Portfolioverwaltung drge,
abzuglich direkter und indirekter operationellersken, missen an den jeweiligen Teilfonds gezahtteve
Dies betrifft insbesondere Gebihren und Aufwenduanige Dienstleister und sonstige Intermediére, fdie
Tatigkeiten im Zusammenhang mit den genutzten Tikehn und Instrumenten fir eine effiziente
Portfolioverwaltung anfallen. Diese Kosten konnentweder in Form eines Fixbetrages oder eines
Prozentsatzes der Bruttoertrage der fraglichen Aikeh und Instrumenten fur eine effiziente
Portfolioverwaltung definiert sein.

Nahere Informationen zu (i) dem im Rahmen von Tésm und Instrumenten fir eine effiziente
Portfolioverwaltung eingegangenem Exposures; (i@n ddaraus resultierenden Ertrdgen; (iii) den im
Zusammenhang mit den Techniken und Instrumenteeifiég effiziente Portfolioverwaltung stehenden kiiza
und indirekten operationellen Kosten und der Idéntider hiervon profitierenden Dienstleister und
Intermedidre — einschliel3lich deren Verhaltnis Zdepotbank und dem Anlagemanager —; (iv) den
Gegenparteien; und (v) die Art und Hohe erhalteBieherheiten ergeben sich aus den Jahresbericleten d
Gesellschatft.

Einsatz von Derivaten

Die Gesellschaft stellt sicher, dass das mit Dégivaverbundene Gesamtrisiko das Nettovermégen nicht
Uberschreitet. Bei der Berechnung der Risiken werder Marktwert der Basiswerte, das Ausfallrisiko,
kinftige vorhersehbare Marktentwicklungen und dmguidationsfrist der Positionen bertcksichtigt.

Der Gesellschaft ist es gestattet, als Teil ihredagepolitik und innerhalb ihrer Anlagebeschraniaemg
Anlagen in Finanzderivate zu tatigen, vorausgesdtds Gesamtrisiko der Basiswerte Uberschreitétt mie
Anlagebeschrénkungen, die unter den Punkten (1)(IR (5), (8), (9), (10) und (11) von Sektion g&nannt
werden.

Wenn ein Derivat in ein Wertpapier oder ein Geldktinstrument eingebettet ist, muss es bei der Hinhg
der Anforderungen der Risikomessung des Risikomamagtverfahrens bertcksichtigt werden.
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Fur den Fall, dass bei Transaktionen dieser Art \@erivaten Gebrauch gemacht wird, muss ein
Risikomanagementverfahren auf diese Transaktiomehlnstrumente angewandt werden. Dieses Verfahren
erlaubt der Gesellschaft, das mit den Anlagepostioverbundene Risiko sowie ihren jeweiligen Angati
Gesamtrisikoprofil des Anlageportfolios jederzeitiberwachen und zu messen.

Wertpapierleihgeschafte und Wertpapierpensionsgesdite
a) Wertpapierleihgeschéfte

Der Gesellschaft ist es gestattet, Wertpapiere i@wwsm Vermdgen an eine Gegenpartei gegen ein
marktgerechtes Entgelt flr eine bestimmte Fristilzerlassen. Wertpapierleihgeschéafte sind Gescldiiteh

die eine Gegenpartei Wertpapiere in Verbindung aeit Verpflichtung tbertragt, dass die die Wertpapie
entleihende Partei zu einem spateren Zeitpunkt adérErsuchen der Ubertragenden Partei gleichveertig
Papiere zurlickgibt. Fur die Gegenpartei, welche \Wiertpapiere Ubertragt, ist ein solches Geschétft ei
Wertpapierverleihgeschaft und fir die Gegenpadei,sie Gibertragen werden, ein Wertpapierentledigds

Die Gesellschaft stellt sicher, dass alle im Rahmieer Wertpapierleihe Ubertragenen Wertpapierer it
zurlckubertragen und alle eingegangenen Wertpajigdreinbarungen jederzeit beendet werden kénnen.

Soweit die Anlagerichtlinien eines Teilfonds im h#igenden Besonderen Teil keine weiteren
Einschrankungen enthalten, darf ein Teilfonds Wapigrleingeschafte abschlieRen. Die jeweiligen
Beschrankungen sind den CSSF-Rundschreiben 08/886 13/559 in der jeweils gultigen Fassung zu
entnehmen.

Diese Geschéafte kdonnen zu einem oder mehreren olgentlen Zwecke eingegangen werden: (i)
Risikominderung, (ii) Kostensenkung und (iii) Elmieg eines Kapital- oder Ertragszuwachses bei einem
Risikograd, der dem Risikoprofil des Teilfonds sewden fir ihn geltenden Vorschriften zur Risikostneg
entspricht.

Diese Geschéafte konnen in Bezug auf 100% der Veemsgerte des Teilfonds durchgefihrt werden,
vorausgesetzt (i) dass das Transaktionsvolumen b&teinem angemessenen Wert gehalten wird oder di
Rickgabe der verliehenen Wertpapiere derart verlaveyden kann, dass der Teilfonds jederzeit seine
Rucknahmeverpflichtungen erfillen kann, und (ii)ssladiese Geschafte nicht die Verwaltung des
Teilfondsvermégens in Ubereinstimmung mit der Aelaglitik des jeweiligen Teilfonds gefahrden. Die
Risiken dieser Geschéfte werden im Rahmen des ddisikagementprozesses der Verwaltungsgesellschaft
gesteuert.

In Fallen von Rechtsiibertragungen werden Vermoégerswdie bei Wertpapierleihgeschaften zum Einsatz
kommen, von der Depotbank verwahrt. In diesem kélnen diese Vermbgenswerte auch von einem
Korrespondenzinstitut der Depotbank oder einem Belegierten gehalten werden unter der Voraussefzung
dass die Depotbank weiterhin fur den Verlust did&gmmaogenswerte durch den Sub-Delegierten gemass de
Gesetz vom 17. Dezember 2010 haftet. Bei anderetenAwon Vereinbarungen hinsichtlich der
Vermogenswerte, die bei Wertpapierleihgeschaftan Einsatz kommen, kdnnen diese Vermbgenswerte von
einem Dritten verwahrt werden, der einer Aufsichteuliegt und mit der Gegenpartei in keinerlei \iedung
steht.

Ein Teilfonds darf Wertpapierleihgeschéafte nur ufgmhaltung der folgenden Vorschriften abschlie3en

() Wertpapiere dirfen entweder direkt oder mittelbarcd Zwischenschaltung eines standardisierten
Wertpapierleihsystems, das von einem anerkannterip@feerclearinginstitut organisiert ist, oder @ne
Wertpapierleihsystems, das von einem Finanzinstitganisiert ist, das Aufsichtsregelungen untetlieg
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die die CSSF als den vom Gemeinschaftsrecht vangese Regelungen gleichwertig ansieht, und das
auf solche Geschafte spezialisiert ist, verliehenden.

(i) Der Entleiner muss ein auf diese Art von Transakspezialisiertes Finanzinstitut, der seinen Sitz i
einem OECD-Mitgliedsstaat hat/ den Aufsichtsbestingen und der Aufsicht der Behorden in einem
OECD Staat unterliegt und ein Rating von mindesfghggemass Moody's) besitzt.

(i) Die Gesellschaft muss im Rahmen der Wertpapierlgihadsatzlich tUber die gesamte Dauer eine
Garantie erhalten, deren Gegenwert mindestens dfe$oGesamtwertes der verliehenen Wertpapiere
entspricht. Diese Garantien miussen die im RunddéEneCSSF 13/559 festgelegten Anforderungen
erfullen und setzen sich zum Beispiel, aber nialdsahlie3lich aus flissigen Mitteln, Fondsanteilen,
Staatsanleihen und Anleihen von erstklassigen Eméh sowie aus Aktien von Hauptindizes zusammen.

(iv) Sofern die Gesellschaft als Entleiher auftritt, kasie wahrend der gesamten Laufzeit des
Wertpapierleihgeschafts nicht Gber die ausgelieméertpapiere verfigen, es sei denn, es bestiinde im
Vermdogen des jeweiligen Teilfonds eine ausreichddelekung in Form von Finanzinstrumenten, welche
es dem Teilfonds ermdglicht, nach Ende der Laufdeg jeweiligen Vertrags seiner Verpflichtung zur
Ruckerstattung der geliehenen Wertpapiere nachzoiam

(v) Die Gesellschaft darf nur unter folgenden aussedpelichen Umstanden als Entleiher auftreten: (x) im
Falle, dass die Gesellschaft zur Ubertragung vomtpspieren verpflichtet ist, wahrend der Zeit, &rd
die Wertpapiere aufgrund eines behdrdlichen Regrstigsprozesses nich verfiigbar sind; (y) wenn
Wertpapiere verliehen und nicht rechtzeitig rictatst wurden und (z) um einen Fehlschlag in der
Abwicklung zu vermeiden, wenn die Depotbank ihresférpflicht nicht nachkommt.

(vi) Der Gesamtwert der verliehenen Wertpapiere wirdden Jahres- und Halbjahresberichten der
Gesellschaft offengelegt.

Die Informationen, ob ein Teilfonds von der Mogkelt des Einsatzes von Wertpapierleihgeschaften
Gebrauch macht und zu dem Anteil der verwaltetermdgenswerte, der hochstens und voraussichtlich bei
diesen Geschaften zum Einsatz kommen wird, findemisn Besonderen Teil dieses Verkaufsprospekts.

b) Wertpapierpensionsgeschafte

Soweit die Anlagerichtlinien eines Teilfonds im h#igenden Besonderen Teil keine weiteren
Einschrankungen enthalten, darf ein Teilfonds zuwe@k der Risikosenkung, der Kostensenkung oder der
Erzielung eines Kapital- oder Ertragszuwachseser@m Risikograd, der dem Risikoprofil des Teilfend
sowie den far ihn geltenden Vorschriften zur Ristkeuung entspricht,
Wertpapierpensionsgeschaftsvereinbarungen und whgek Wertpapierpensionsgeschaftsvereinbarungen
eingehen. Wertpapierpensionsgeschéafte sind Geschdiffgrund einer Vereinbarung, durch die eine
Gegenpartei Wertpapiere oder garantierte Recht&Vartpapieren verduf3ert, und die Vereinbarung eine
Verpflichtung zum Rickerwerb derselben Wertpapaer Rechte — oder ersatzweise von Wertpapieren mit
denselben Merkmalen — zu einem festen Preis undirem vom Pensionsgeber festgesetzten oder noch
festzusetzenden spateren Zeitpunkt enthalt. RechWertpapieren konnen nur dann Gegenstand eifegeso
Geschafts sein, wenn sie von einer anerkannteneBjasantiert werden, die die Rechte an den Werpapi
halt, und wenn die Vereinbarung der einen Gegeepaitht erlaubt, ein bestimmtes Wertpapier zugleio
mehr als eine andere Gegenpartei zu Ubertragerdi®&®n Geschéften handelt es sich fir die Gegenpdie

die Wertpapiere veraul3ert, um ein Wertpapierpesgieschaft, und fur die Gegenpartei, die sie eryirbt
eine umgekehrtes Wertpapierpensionsgeschaft(zusardiee Wertpapierpensionsgeschafte®). Die jeweilige
Beschrankungen sind dem CSSF-Rundschreiben 08/88613/559 in der jeweils gulltigen Fassung zu
entnehmen.

In Fallen von Rechtsibertragungen werden Vermogerisy die bei Wertpapierpensionsgeschéften zum
Einsatz kommen, von der Depotbank verwahrt. Inatiegall kbnnen diese Vermégenswerte auch von einem
Korrespondenzinstitut der Depotbank oder einem Belegierten gehalten werden unter der Voraussefzung

33/155



dass die Depotbank weiterhin fur den Verlust did&gsmdadgenswerte durch den Sub-Delegierten gemass de
Gesetz vom 17. Dezember 2010 haftet. Bei anderetenAwon Vereinbarungen hinsichtlich der
Vermogenswerte, die bei Wertpapierpensionsgescehatimn Einsatz kommen, kdnnen diese Vermbgenswerte
von einem Dritten verwahrt werden, der einer Aufsicnterliegt und mit der Gegenpartei in keinerlei
Verbindung steht.

Ein Teilfonds kann bei einzelnen Wertpapierpengiesshaften oder einer Serie fortlaufender
Wertpapierpensionsgeschéfte entweder als Kaufer aldeVerkaufer auftreten. Die Beteiligung an diese
Transaktionen unterliegt jedoch den folgenden Bestingen:

(i) Die Gegenpartei muss ein auf diese Art von Transaldpezialisiertes Finanzinstitut, der seinen 8itz
einem OECD-Mitgliedsstaat hat/ den Aufsichtsbestimgen und der Aufsicht der Behorden in einem
OECD Staat unterliegt und ein Rating von mindestghggemass Moody's) besitzt.

(i) Wahrend der Laufzeit eines Wertpapierpensionsgéieshairfen die in Pension genommenen
Wertpapiere vor Austibung des Rechts auf Ruckkaefsedi Wertpapiere oder vor Ablauf der
Ruckkauffrist nicht veraussert werden.

(i) Die vom Teilfonds im Rahmen eines Wertpapierpersgjeschéfts erworbenen Wertpapiere missen mit
der Anlagepolitik und den AnlagebeschrankungenTdg$onds Ubereinstimmen und beschrankt sein auf:
- kurzfristige Bankzertifikate oder Geldmarktinstrumes gemaf Definition in Richtlinie 2007/16/EG

vom 19. Marz 2007,

- von einem OECD-Mitgliedstaat oder dessen Gebiepgk8chaften oder von supranationalen
Institutionen und Behérden auf kommunaler, regienalder internationaler Ebene begebene oder
garantierte Anleihen,

- Anteile eines in Geldmarktinstrumente anlegendenAQ@er taglich einen Nettoinventarwert
berechnet und der tber ein Rating von AAA oderveigleichbares Rating verfiigt,

- Anleihen von nichtstaatlichen Emittenten, die adédguiquiditat bereitstellen und

- Aktien, die an einem geregelten Markt eines Mitgiaats der Europaischen Union oder an einer
Bdrse eines OECD-Mitgliedstaats notiert sind odsnamndelt werden, sofern diese Aktien in einem
wichtigen Index enthalten sind.

(iv) Der Gesamtbetrag der offenen Wertpapierpersgjeschafte wird in den Jahres- und Halbjahreskench
der Gesellschaft offengelegt.

Im Falle eines Wertpapierpensionsgeschéftes wikhesgestellt, dass jederzeit der volle Geldbetrag

zuruckgefordert oder das Geschaft entweder in taffgner Gesamthéhe oder zu einem Mark-to-MarkettWe

beendet werden kann.

Im Falle der Vereinbarung eines Wertpapierpensiesdtaftes wird dafiir Sorge getragen, dass die dem
Wertpapierpensionsgeschéft unterliegenden Wertpmmariickgefordert oder das vereinbarte Wertpapier-
pensionsgeschaft beendet werden kann.

Wertpapierpensionsgeschéfte und Wertpapierpenssolgfte, die aus Termingeschéften bestehen, bis
maximal sieben Tage werden als Vereinbarungen diggty bei denen die Gesellschaft die Vermégenswert
jederzeit zurtckfordern kann.

Gegenwartig ist es nicht beabsichtigt, dass did#orels Wertpapierpensionsgeschéfte tatigen. Sdiée nicht
mehr der Fall sein, wird dieser Verkaufsprospeksgrechend geandert.

34/155



G. Spezifische Hinweise zum Einsatz von Total Returnv&aps

Die Gesellschaft kann Total Return Swaps unter Beag der Vorschriften aus der Verordnung (EU)
2015/2365 einsetzen. Ein Total Return Swap istDarnivatekontrakt, bei der eine Partei (Total RetRayer)
die gesamtwirtschaftliche Leistung einer Referenafliehtung an die andere Partei (Total Return Rexg
Ubertragt. Die gesamtwirtschaftliche Leistung beistus Ertragen aus Zinsen und Gebihren, Gewinae od
Verluste aus Marktbewegungen und Kreditverlusten.

In der Regel werden Investitionen in Total Retuwaf Transaktionen getétigt, um Anpassungen in Bexdg
eventuelle Expositionen auf regionaler Ebene, Afmaogsbeschrankungen und Verwahrungs- sowie
Ruckfuhrungsrisiken in bestimmten Markten vornehrnzekonnen. Gleichzeitig kdnnen damit Kosten und
Aufwendungen im Zusammenhang mit Direktinvestitioneder dem Verkauf von Vermégenswerten in
bestimmten Landern sowie Devisenbeschréankungeniedem werden.

Im Allgemeinen sind Total Return Swaps ungedecleevate, d.h. es erfolgt keine Vorauszahlung duteh
Total Return Receiver. Allerdings kann ein TotatiRe Swap in einer Art und Weise gehandelt werdiass

der Total Return Receiver im Gegenzug fur die Gésardite des Referenzvermégens einen Vorlaufbetrag
zahlt. Ein ungedeckter Total Return Swap ermoglig® beiden Parteien, sich einen bestimmten
Vermogenswert kostengiinstig zu beschaffen (der gemswert kann ohne zusatzliche Kosten gehalten
werden). Im Gegensatz dazu ist ein gedeckter TResihirn Swap aufgrund des Vorauszahlungsverpflichtun
vergleichsweise kostenintensiver.

Die Information, ob ein Teilfonds von der Moglichikdes Einsatzes von Total Return Swaps Gebraudhtma
und weitere Informationen wie etwa zu den Arten Wermdgenswerte, die zur Anwendung kommen, dem
Anteil der verwalteten Vermbgenswerte, der hdclssterd der voraussichtlich zum Einsatz kommen vt
Natur des Total Return Swaps als gedeckter odeedeukter Total Return Swap, der zugrundeliegenden
Strategie oder zur Gegenparte finden sich im Bes@mdTeil dieses Verkaufsprospekts.

In Fallen von Rechtsubertragungen werden Vermogersw die bei Total Return Swaps zum Einsatz
kommen, von der Depotbank verwahrt. In diesem Kkéalnen diese Vermbgenswerte auch von einem
Korrespondenzinstitut der Depotbank oder einem Belegierten gehalten werden unter der Voraussefzung
dass die Depotbank weiterhin flr den Verlust didg&madgenswerte durch den Sub-Delegierten gemass de
Gesetz vom 17. Dezember 2010 haftet. Bei anderetenAwon Vereinbarungen hinsichtlich der
Vermdgenswerte, die bei Total Return Swaps zumaEnsommen, kbnnen diese Vermodgenswerte von einem
Dritten verwahrt werden, der einer Aufsicht unteggtiund mit der Gegenpartei in keinerlei Verbindstet.

Die Beteiligung der Gesellschaft an solchen Gesehafnterliegt jedoch den folgenden Regeln:

(A) Die Gegenpartei dieser Transaktionen muss désictsrechtlichen Aufsichtsregeln unterliegerg don

der CSSF als gleichwertig mit den im EU-Recht vedheiebenen gelten; und

(B) Die Gegenpartei einer Total-Return-Swap-Veraming muss mindestens eine Bewertung von Investment
Grade aufweisen.

Sofern ein Teilfonds von der Méglichkeit des Eizsatvon Total Return Swaps oder anderen Derivaien m
denselben Eigenschaften Gebrauch macht, mu3 Fagdrehchtet werden:

- die Vermogensgegenstande, welche von der Gesaftsgehalten werden, sollten mit den in diesenspekit
genannten Anlagegrenzen tbereinstimmen
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- die dem Total Return Swap oder anderen Derivaten denselben Eigenschaften zugrundeliegenden
Exposures sollten bei der Bestimmung der in dieBemspekt genannten Anlagegrenzen bertcksichtigiemer

In Bezug auf Total-Return-Swaps-Transaktionen werde Ertrage aus den Transaktionen zwischen dem
teiinehmenden Teilfonds und der Gegenpartei aufget®ies betrifft insbesondere Gebihren und
Aufwendungen fir Dienstleister und sonstige Intefi@es, die fur Tatigkeiten im Zusammenhang mit dem
Total Return Swap anfallen. Diese Kosten kdnneweaér in Form eines Fixbetrages oder eines Preazets
der Bruttoertrage der Total Return Swaps defirgen.

Néahere Informationen zu (i) dem Exposure durchdtam Total Return Swap zu Grunde liegenden Geschaft;
(ii) der Art und der Hohe erhaltener Sicherheit@i); den Gegenparteien; (iv) den im Zusammenhaiigden
Total Return Swaps stehenden direkten und indinekigerationellen Kosten und der Identitat der lwarv
profitierenden Dienstleister und Intermediare —selmiel3lich deren Verhdltnis zur Depotbank und dem
Anlagemanager und (v) den durch den Einsatz voalTRéturn Swaps resultierenden Ertragen ergebén sic
aus den Jahresberichten der Gesellschatft.

H. Sicherheitenverwaltung fur Geschéafte mit OTC-Derivaen und Techniken fir eine effiziente
Portfolioverwaltung

Die Gesellschaft kann im Zusammenhang mit derieati®TC-Geschaften und Techniken zur effizienten
Portfolioverwaltung Sicherheiten erhalten, um ileg@nparteirisiko zu reduzieren.

Zur Reduzierung des Gegenparteirisikos, dem dasiljge Portfolio ausgesetzt ist, missen die Ubgeman
Sicherheiten die in den anwendbaren Gesetzen, Muoitee und in den von der CSSF erlassenen
Rundschreiben aufgelisteten Anforderungen erfullémsbesondere sollten Sicherheiten die folgenden
Anforderungen erftllen:

(i) Alle entgegengenommenen Sicherheiten, die keineniat sind, sind hochliquide, und werden zu ei-
nem transparenten Preis auf einem regulierten Mat&t innerhalb eines multilateralen Handelssystems
gehandelt, damit sie kurzfristig zu einem PreisGu@ert werden kdonnen, der nahe an der von dem
Verkauf festgestellten Bewertung liegt.

(i) Entgegengenommene Sicherheiten konnen untersathiedliaufzeiten besitzen. Diesbeziiglich bestehen
keine internen Vorschriften.

(i) Entgegengenommene Sicherheiten werden bdrsentdbkerertet. Vermogenswerte, die eine hohe
Preisvolatilitat aufweisen, werden nur als Sichierlazeptiert, wenn die weiter unten dargestellten
Haircut Strategien angewandt werden.

(iv) Der Emittent der Sicherheit muss eine hohe Boaitéveisen.

(v) Die entgegengenommene Sicherheit wird von einenhtReéger ausgegeben, der von der Gegenpartei
unabhangig ist und keine hohe Korrelation mit detmicklung der Gegenpartei aufweist.

(vi) Sofern die Gesellschaft von einer Gegenpartei imafumenhang mit derivativen OTC-Geschéften und
Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung ein8icherheitenkorb (,Collateral Basket”) erhalt, fdar
das Exposure gegenlber einem bestimmten Emittema&imal 20% des Nettoinventarwerts entsprichen.
Sofern die Gesellschaft unterschiedliche Gegenigarteat, werden die verschiedenen Sicherheiteekdrb
aggregiert werden, um die 20%-Grenze flr das Expogegeniber einem einzelnen Emittenten zu
berechnen.

(vii) Risiken im Zusammenhang mit der Sicherheitenvenmglt z. B. operationelle und rechtliche Risiken,
werden durch das Risikomanagement ermittelt, gegtend gemindert.

(viii) In Fallen von Rechtsiibertragungen werden die eetgggnommenen Sicherheiten von der Depotbank
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verwahrt. In diesem Fall kdbnnen die Sicherheitechaton einem Korrespondenten der Depotbank oder
einer Unterverwahrstelle gehalten werden unteMieaussetzung, dass die Depotbank weiterhin fur den
Verlust der Sicherheiten durch die Unterverwahlestgemass dem Gesetz vom 17. Dezember 2010
haftet. Fir andere Arten von Sicherheitsvereinbgeankdonnen die Sicherheiten von einem Dritten
verwahrt werden, der einer Aufsicht unterliegt und dem Sicherheitengeber in keinerlei Verbindung
steht.
(ix) Die Gesellschaft sollte die Moglichkeit haben, egengenommene Sicherheiten jederzeit ohne
Bezugnahme auf die Gegenpartei oder Genehmigutensealer Gegenpartei zu verwerten.
(xX) Entgegengenommene unbare Sicherheiten werdennsaben Luxemburger Recht nicht ausdricklich
zugelassen, nicht verauf3ert, neu angelegt odefavetgt.
(xi) Entgegengenommene Barsicherheiten werden nur
- als Sichteinlagen bei Rechtstrdgern geman Artike(14 f) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010
angelegt werden;
- in Staatsanleihen von hoher Qualitat angelegt werde
- for umgekehrte Wertpapierpensionsgeschafte verwendelen, vorausgesetzt, es handelt sich um
Geschafte mit Kreditinstituten, die einer Aufsiamterliegen, und der OGAW kann den vollen
aufgelaufenen Geldbetrag jederzeit zurickfordern;
- in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur gemd@& Definition in den CESR’s Leitlinien zu
einer gemeinsamen Definition flr européische Get#tfands
angelegt werden, wobei jede Wiederanlage von Besieiten in Bezug auf Lander, Markte und
Emittenten hinreichend diversifiziert sein muss dad maximale Exposure gegentber einem bestimmten
Emittenten insgesamt 20% des Nettoinventarwertegeseeiligen Teilfonds nicht Giberschreiten darf.

Die Gesellschaft wird fir Rechnung des jeweiligexlfonds den erforderlichen Umfang der Besichertiirg
derivative OTC-Geschafte und Techniken zur effit@anPortfolioverwaltung je nach der Natur und den
Eigenschaften der ausgefuhrten Transaktionen, dedlitviirdigkeit und Identitat der Gegenparteien isoser
jeweiligen Marktbedingungen festlegen. Die fur dative OTC-Geschafte, Wertpapierpensionsgeschdite u
Wertpapierleihgeschafte erhaltenen Sicherheiten semisedoch zu jedem Zeitpunkt der Vereinbarung
mindestens 100% des Nominalbetrages entsprechen.

Die Sicherheiten missen vor oder zum Zeitpunkt(disertragung der verliehenen Wertpapiere im Falle de
Wertpapierleihe erhalten worden sein. Werden dietpdpiere Gber vermittelnde Stellen verliehen, kdien
Ubertragung der Wertpapiere vor Erhalt der Sichiggheerfolgen, sofern die jeweilige vermittelndelt den
ordnungsgemalen Abschluss des Geschéafts gewd&irleB#sagte vermittelnde Stelle kann anstelle des
Entleihers Sicherheiten stellen.

Die Gesellschaft kann samtliche Sicherheiten akeegt, die den Regelungen der CSSF-Rundschreiben
08/356, 11/512 und 13/559 entsprechen.

Folgende Arten von Sicherheiten sind statthaft:

() liguide Vermdgenswerte wie Barmittel, kurzfristigpankeinlagen, Geldmarktinstrumente gemali
Definition in Richtlinie 2007/16/EG vom 19. Marz @0 Akkreditive und Garantien auf erstes
Anfordern, die von erstklassigen, nicht mit dem ahenten verbundenen Kreditinstituten ausgegeben
werden, beziehungsweise von einem OECD-Mitgliedstdar dessen Gebietskdrperschaften oder von
supranationalen Institutionen und Behérden auf koamater, regionaler oder internationaler Ebene
begebene Anleihen;

(i)  Anteile eines in Geldmarktinstrumente anlegenderAQ@er taglich einen Nettoinventarwert berechnet
und der Uber ein Rating von AAA oder ein verglemtds Rating verfugt;

(i) Anteile eines OGAW, der vorwiegend in die unter deéchsten beiden Ziffern aufgefiihrten
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Anleihen/Aktien anlegt;

(iv) Anleihen, die von erstklassigen Emittenten mit angesener Liquiditat begeben oder garantiert werden,
oder

(v) Aktien, die an einem geregelten Markt eines Mitdgkaats der Europaischen Union oder an einer Borse
eines OECD-Mitgliedstaats zugelassen sind oder rgidia werden, sofern diese Aktien in einem
wichtigen Index enthalten sind.

Erhaltene Sicherheiten werden borsentaglich autgremr Verfligung stehender Marktpreise sowie unter
Berucksichtigung angemessener Abschlage, die vorGesellschaft fir jede Vermdgensart des jeweiligen
Teilfonds auf Grundlage ihrer Haircut-Strategietdetegt werden, bewertet. Diese Strategie beriickgic
mehrere Faktoren in Abh&ngigkeit von der Art deha#ienen Sicherheiten, wie etwa die Bonitat der
Gegenpartei, Falligkeit, Wahrung und Preisvoldtilder Vermbdgenswerte.

Fur Sicherheiten, die im Zusammenhang mit OTC-Gigfseh gestellt werden, werden fur Barsicherheited u
festverzinsliche Wertpapiere (Bonds) mit kurzer fizait oder sehr guter Bonitat Abschlage von minelest
2% verrechnet. Ein entsprechend héherer Abschlagmiodestens 5% wird fir Aktien und Wertpapiere mit
lAngerer Laufzeit oder Wertpapiere von schlechésvdsteten Emittenten veranschlagt. Dies bedeutst die
Hohe des Haircuts in Zusammenhang mit OTC-Geschafieindsatzlich mindestens 2% betragt. Auf
Barsicherheiten, welche in der Referenzwahrung jeegiligen Teilfonds erfolgen, kann eine vollst&yeli
Anrechnung erfolgen.

Im Rahmen von Wertpapierleihgeschaften kann bei geter Bonitat des Kontrahenten und der Sichezheit
mitunter eine vollstandige Anrechnung erfolgen, dar Regel werden jedoch fur Barsicherheiten und
festverzinsliche Wertpapiere (Bonds) Abschlage woindestens 2% verrechnet. Fir schlechter bewertete
Aktien und andere Wertpapiere kénnen hingegen, ruB&riicksichtigung der Bonitat des Kontrahenten,
Abschlage von mindestens 5% verrechnet werden. [Diedeutet, dass die Ho6he des Haircuts in
Zusammenhang mit Wertpapierleihgeschaften mindesien0% liegen kann.

Im Rahmen von Wertpapierpensionsgeschéften kannséer guter Bonitdt des Kontrahenten und der
Sicherheiten mitunter eine vollstandige Anrechnerfglgen, in der Regel werden jedoch flr Barsichiem
und festverzinsliche Wertpapiere (Bonds) Abschiége mindestens 2% verrechnet. Fur schlechter beteert
Aktien und andere Wertpapiere konnen hingegen, ruBelcksichtigung der Bonitdt des Kontrahenten,
Abschlage von mindestens 5% verrechnet werden. Diedeutet, dass die HOhe des Haircuts in
Zusammenhang mit Wertpapierpensionsgeschaften sterdebei 0% liegen kann.

Die verwendeten Abschlage werden in regelmaRigestédolen, mindestens jahrlich, auf inre Angemessenhe
hin Uberprift und falls notwendig entsprechend pagst.

Erscheint nach der Bewertung der Sicherheiten dent @ér Sicherheiten angesichts des zu deckendeadge
nicht ausreichend, hat der Kontrahent sehr kutigrzisatzliche Sicherheiten zur Verfligung zu stellSoweit
angemessen, wird den mit den als Sicherheiten krem Vermodgenswerten verbundenen Wechselkues- od
Marktrisiken durch Sicherheitsmargen Rechnung getra

Die Gesellschaft stellt sicher, dass sie ihre RechBezug auf die Sicherheiten geltend machen,kaann ein
Ereignis eintritt, das die Ausibung der Rechterdddich macht; d.h., die Sicherheit muss jederesttveder
direkt oder Uber die vermittelnde Stelle eines kéassigen Finanzinstituts oder eine 100-prozentige
Tochtergesellschaft dieses Instituts in einer FoumVerfiigung stehen, die es der Gesellschaft eliniigsich

die als Sicherheit bereitgestellten Vermodgenswanzieignen oder diese zu verwerten, falls der labetnt
seiner Verpflichtung zur Ruckgabe der geliehenemtpdpiere nicht nachkommt.

Ein Teilfonds, der Sicherheiten fir mindestens 38er Vermodgenswerte entgegennimmt, wird das damit
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verbundene Risiko im Rahmen von regelmaligen $é&stss prufen, die unter normalen und
auRergewohnlichen Liquiditatsbedingungen durchgefiterden, um die Konsequenzen von Anderungen des
Marktwertes und das mit den Sicherheiten verbundemneditatsrisiko zu bewerten.

39/155



3. NETTOINVENTARWERT |

3.1 Definition und Ermittlung des Nettoinventarvesrt

1.

Der Nettoinventarwert eines Anteils jeder Kamgavird fur jeden einzelnen Teilfonds in dessen
Referenzwahrung jeden Bewertungstag berechnets Fahrere Kategorien von Anteilen von einem
Teilfonds ausgegeben werden, wird ein Nettoinvevesr pro Anteil einer spezifischen Kategorie
ebenfalls jeden Bewertungstag berechnet. Detadlidnformationen in bezug auf spezifische
Bewertungstage der jeweiligen Teilfonds befindeh sm Anhang dieses Prospekts.

Die Berechnung des Nettoinventarwertes pro Abtzieht sich auf das Nettovermogen des Teilfonds
bzw. der betreffenden Anteilkategorie. Das Nettow&gen jedes Teilfonds bzw. jeder Anteilkategorie
wird berechnet, indem alle Vermodgenswerte, die nhmezurechnen sind, aufaddiert werden und von
ihnen die Verbindlichkeiten des Teilfonds bzw. deteilkategorie abgezogen werden. Die Berechnung
geschieht gemal den in diesem Kapitel genanntektétun

Der Nettoinventarwert pro Anteil jedes Teilfondswbzeder Kategorie wird berechnet, indem das
Nettovermbgen durch die Anzahl der von diesem deds bzw. dieser Kategorie von Anteilen
ausgegebenen Anteilen dividiert wird.

Wenn der Verwaltungsrat der Ansicht ist, dal3 demittelte Nettoinventarwert an einem bestimmten Tag
den tatsachlichen Wert der Anteile der Gesellschiaftt wiedergibt, oder wenn es seit der Ermittlutes
Nettoinventarwertes betrachtliche Bewegungen an Hetreffenden Bdrsen gegeben hat, kann der
Verwaltungsrat den Beschlul3 fassen, den Nettoiave®rtt noch am selben Tag zu aktualisieren. Unter
diese Umstanden werden alle flr diesen Tag eingeyem Antrdge auf Zeichnung, Ricknahme und
Umtausch auf der Grundlage des Nettoinventarwesitggelost, der mit Vorsicht und nach dem Grundsatz
von Treu und Glauben aktualisiert worden ist.

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

I.  Als Vermbgenswerte der Gesellschaft werden betracht

alles Bargeld, welches sich in der Kasse odeegmem Bankkonto befindet, die aufgelaufenen uied d
angefallenen Zinsen mit inbegriffen;

alle Aktiva und Wechsel, welche auf Sicht zahlsiad und fallige Rechnungen, falls die Gesellficha
hiervon vernlinftigerweise Kenntnis haben konntadq@hliel3lich der Erlése von Wertpapierverk&ufen,
die noch nicht eingegangen sind);

alle  Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, AnteileAktien, Obligationen, Options- oder
Zeichnungsrechte, schwebender Gewinn auf Futurdsandere Anlagen und sonstige Werte, die sich
im Besitz des Teilfonds befinden;

alle Dividenden und Ausschiittungen, die demfdids in bar oder in Wertpapieren zustehen (jedoch
unter dem Vorbehalt, dal} der Teilfonds Anpassungerthen kann, in Anbetracht derjenigen
Fluktuationen des Handelswertes der Wertpapiee,ddich Usanzen wie “ex-dividendes” oder “ex-
droit” oder &hnliche Praktiken hervorgerufen wengen

alle angefallenen Zinsen von den im Besitz daffonds befindlichen Wertpapieren, aul3er wennealies
Zinsen im Kapitalbetrag dieser Wertpapiere miterablenet werden;

die bei der Grindung entstandenen Kosten, sasieihoch nicht vollstandig abgeschrieben wurden,
unter der Bedingung, dald die Grindungskosten duakt Kapital der Gesellschaft abgezogen werden
konnen, und

alle andere Aktiva, welcher Natur sie auch saiénVorauszahlungen von Ausgaben mit inbegriffen.
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1)
2)
3)

4)

5)

Il Die Verbindlichkeiten der Gesellschaft umfassen:

alle Anleihen, Zinsen auf Anleihen, fallige Weehund fallige Rechnungen;

alle falligen oder geschuldeten Verwaltungskogtnschliel3lich die Vergutung der Anlagemanager,
der Depotbank sowie der Bevollmachtigten und degragn des Fonds);

samtliche bekannten falligen oder nicht fallig&ferbindlichkeiten einschliel3lich alle falligen
vertraglichen Verbindlichkeiten auf Zahlung in bader in Natur inklusive der angekiindigten, aber
noch nicht ausbezahlten Dividenden;

eine angemessene Rickstellung fur zukinftigae8teauf das Kapital und das Einkommen wie vom
Verwaltungsrat berechnet, welche bis zum Bewertiaggaufgelaufen sind, sowie gegebenenfalls noch
andere Ruckstellungen, die vom Verwaltungsrat gemngthoder angenommen wurden;

alle anderen Verbindlichkeiten, welcher Natud ulirt sie auch seien, mit Ausnahme des eigenen
Kapitals der Gesellschaft.

Zur Bewertung seiner Verbindlichkeiten kann jedeeilfonds Verwaltungs- und andere Kosten
berticksichtigen, die regelmafig oder periodisclalierf, und sie pro rata auf das Jahr oder einerande
Periode aufteilen.

Il. Ermittlung der Vermdgenswerte

Die Bewertung von Guthaben und Verbindlichkeitenalazelnen Teilfonds der Gesellschaft erfolgt derf
Grundlage der folgenden Grundsatze:

1)

2)

3)

4)
5)

6)

Der Wert der Kassenbestdnde oder Bareinlagen, dehtp8piere und Sichtwechsel und aller
Geldforderungen, der vorausgezahlten Kosten und fddrg gewordenen, aber noch nicht
vereinnahmten Dividenden und Zinsen entspricht d&&mnwert dieser Guthaben, es sei denn, dal} es
sich als unwahrscheinlich erweist, dal3 dieser \&eielt werden kann; in letzterem Fall wird der Wer
ermittelt, indem ein bestimmter Betrag in Abzug rgeht wird, der angemessen erscheint, um den
tatsachlichen Wert dieser Guthaben wiederzugeben;
Die Bewertung aller Wertpapiere und Geldmarktinsteate, die entweder auf einem Geregelten Markt
(wie unter Punkt a) des Abschnitts ,A. Zulassigelayen definiert), auf einem anderen geregelten
Markt (im Sinne von Punkt b) und c) des Abschnjfis Zulassige Anlagen®) oder an einer Borse
notiert oder gehandelt werden, beruht auf demdatbekannten Kurs und, falls dieses Wertpapier auf
mehreren Markten gehandelt wird, auf dem letztdabeten Kurs des Hauptmarktes des Wertpapiers.
Falls der letzte Kurs nicht reprasentativ ist, béraie Bewertung auf dem wahrscheinlichen
Veraul3erungswert, der mit Vorsicht und nach demm@satz von Treu und Glauben geschétzt wird;
Die Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die naiffteinem Geregelten Markt, auf einem anderen
geregelten Markt oder an einer Borse notiert oddragdelt werden, werden auf der Grundlage des
wahrscheinlichen Veraul3erungswertes, der mit Vbtsind nach dem Grundsatz von Treu und
Glauben geschatzt wird, bewertet;
Anteile an anderen OGAW bzw. OGA werden zum letztimstgestellten und erhéltlichen
Rucknahmepreis bewertet;
Werte, die auf eine andere Wéhrung als die desilige® Teilfonds lauten, werden zum letzten
bekannten Kurs umgerechnet;
Alle anderen Guthaben werden auf der Grundlagenddsscheinlichen Veraul3erungswertes bewertet,
der mit Vorsicht und nach dem Grundsatz von Tredi@fauben zu schéatzen ist.
Im Hinblick auf die von der Gesellschaft zu tatigen Ausgaben werden angemessene Abzlige
vorgenommen, und die Verbindlichkeiten der Gesk#dficwerden nach dem Grundsatz von Billigkeit
und Vorsicht berlcksichtigt. Es werden angemesgdigkstellungen fir Ausgaben gebildet, fur die die
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1)

2)

3)

4)

5)

Gesellschaft aufzukommen hat; auf3erhalb der Bilamfallende Verbindlichkeiten der Gesellschaft
werden nach dem Grundsatz von Billigkeit und Vdrslzertcksichtigt.

IV.  Zurechnung der Vermdgenswerte der Gesellschaft

Die Ertrage, die durch die Emission von Anteijedes Teilfonds realisiert werden, werden in den
Bichern der Gesellschaft der Masse der Vermodgetswdieses Teilfonds zugerechnet und die
Vermogenswerte, Verbindlichkeiten, Ertrdge und Kostdie sich auf diesen Teilfonds beziehen,
werden dieser Masse zugerechnet, wie weiter uréschbieben;

Falls ein Vermdgenswert von einem anderen Veenggert abgeleitet worden ist, soll derartiger
abgeleiteter Vermdgenswert in den Blchern der Gebelft der gleichen Vermdgensmasse, wie der
Vermogenswert von dem er herstammt, zugeordnet emerdnd bei jeder Neubewertung eines
Vermogenswerts wird der Wertzuwachs bzw. Wertvérlder betreffenden Vermdgensmasse
zugeordnet;

Falls die Gesellschaft eine Verpflichtung eingele sich auf einen Vermdgenswert eines bestimmte
Teilfonds bezieht oder auf eine Tatigkeit im Zusantrang mit dem Vermdgenswert eines bestimmten
Teilfonds, so wird diese Verpflichtung dem bestiramT eilfonds zugerechnet;

Falls ein Vermogenswert oder eine Verpflichtudgs Fonds nicht einem bestimmten Teilfonds
zugerechnet werden kann, so ist solch ein Vermagemsder eine Verpflichtung allen Teilfonds pro
rata zu den Nettoinventarwerten der betreffendetied@ien von Anteilen zuzurechnen.

Falls Dividenden an Inhaber von Anteilen eineslfdnds ausgeschiittet werden, so reduziert sich de
Nettoinventarwert dieses Teilfonds um den WertAlesschittungen.

Die gleichen Grundsatze wenden sigflutatis mutandisauf die Zurechnung der Vermdgenswerte eines
Teilfonds zu den einzelnen Anteilskategorien an.

1)

2)

3)

4)

V.  Fur die Anwendungen der Bestimmungen dieses Artikslgilt:

Jeder Anteil der Gesellschaft, fur die ein Agtrauf Ricknahme gemald den Bedingungen dieses
Prospekts und den Statuten der Gesellschaft begthbis zum Ende des Bewertungstags als ein
ausgegebener und existierender Anteil und wird dmsem Tag an und bis zur Zahlung des
Rucknahmepreises als eine Verpflichtung der Getelfs angesehen,;

Am Bewertungstag wird soweit wie mdglich jedeauf oder Verkauf von Wertpapieren durch die
Gesellschaft bertcksichtigt;

Im Falle von einer gro3en Menge von Rucknahniégah, oder wenn besondere Umsténde vorliegen,
die die Interessen der Anteilinhaber negativ be@&ohitigen konnten, behalt sich der Verwaltungssat d
Recht vor, den Nettoinventarwert der Anteile etindem Verkauf von bestimmten Wertpapieren zu
bestimmen;

Wenn die exakte Bewertung der Anteile nach déenogenannten Regeln aufgrund besonderer
Umstande unmdglich oder sehr schwierig wird, sonkdie Gesellschaft andere anerkannte Regeln
anwenden, um zu einer korrekten Bewertung der Vgem$werte der Gesellschaft zu gelangen.
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3.2 Voruberaehende Aussetzuna der Berechnung désiltNentarwerts sowie der Ausgabe; der
Rucknahme und des Umtausches von Anteilen

Der Verwaltungsrat ist ermachtigt, die Berechnures dNettoinventarwertes sowie die Ausgabe, die

Rucknahme oder den Umtausch von Anteilen jederd€aie eines Teilfonds zeitweilig einzustellen:

- wahrend der Zeit, in welcher ein Geregelter Maxkie(unter Punkt a) des Abschnitts ,A. Zulassige
Anlagen definiert), ein anderer geregelter Marikb Sinne von Punkt b) und c) des ,Abschnitts A.
Zulassige Anlagen®) oder eine Borse wo ein wesemli Teil der Vermdgenswerte des Teilfonds notiert
ist oder gehandelt wird, geschlossen ist oder danddl an dieser Borse, diesem Geregelten oder
anderem geregelten Markt ausgesetzt oder eingedthréurde, wenn diese Aussetzung oder
Einschrankung einen Einfluss auf die Berechnung \@etmdogenswerte des Teilfonds hat (auf3er an
gewohnlichen Wochenenden oder Feiertagen);

- in Notlagen, wenn der Teilfonds tuber Vermbgenswentes bestimmten Teilfonds nicht verfiigen kann,
oder es fur ihn unmdoglich ist, den Gegenwert deiagekaufe oder —Verkéaufe frei zu transferieren oder
die Berechnung des Nettoinventarwertes ordnungsgeléchzufihren;

- wahrend einer Zeit, in welcher die gewohnlich verdeten Kommunikationsmittel ausgefallen sind;

- wahrend einer Zeit, in welcher die Gesellschafn&eKapitalriickfihrungen flr einen bestimmten
Teilfonds vornehmen kann, um Zahlungen fur die Ratkne von Anteilen zu leisten oder in welcher
eine GeldUberweisung im Zusammenhang mit dem Vérkader Erwerb von Anlagen oder Zahlungen
nicht zu normalen Wechselkursen durchgefiihrt wekaem;

- im Anschluf3 an einen moglichen Beschlul3 zur Liquasiaoder Auflosung der Gesellschaft oder eines
oder mehrerer Teilfonds.

Die Aussetzung der Ermittlung des Nettoinventaresder Anteile eines oder mehrerer Teilfonds fihme
als funf Werktage wird von der Gesellschaft in angesener Form und insbesondere in den Zeitungen, in
denen diese Werte normalerweise verdffentlicht eerdekanntgegeben. Bei Aussetzung der Ermittlung
unterrichtet die Gesellschaft die Anteilinhabere die Zeichnung, Ricknahme oder den Umtausch ihrer
Anteile durch die Gesellschaft beantragt habeangemessener Form.

Ein Anteilinhaber kann wahrend der Zeit der Aussetgder Berechnung seinen Antrag in bezug auf alle
Anteile, die noch nicht zurickgenommen oder umgstatuwurden, durch eine schriftliche Mitteilung vor
dem Ende der Aussetzungsperiode zurtickziehen. stalleeine Mitteilung erhalt, wird die Gesellschaii
Antrage auf Ricknahme und Umtausch am Bewertungsiagunmittelbar auf die Aussetzungsperiode
folgt, behandeln.

Eine solche Aussetzung der Berechnung in bezugabeifKategorien von Anteilen eines Teilfonds hat

keinerlei Auswirkung auf die Berechnung des Nettemtarwerts per Anteil bei der Ausgabe, der
Rucknahme und dem Umtausch von Anteilen der andezéfonds der Gesellschatft.
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4.DIE ANTEILE

4.1 Beschreibung; Ausgabeformen, Rechte der Ankeiber

Die Anteile aller Teilfonds werden als Namensaetalisgegeben. Sie haben keinen Nennwert und miissen
vollstandig eingezahlt werden. Bruchteile von Alatei konnen ausgegeben werden, bis zu vier
Dezimalstellen.

Jeder ganze Anteil berechtigt unabhangig vom Nettitarwert zu einer Stimme bei der
Generalversammlung der Anteilinhaber. Bruchteile »mteilen berechtigen nicht zu einem Stimmrediet, s
geben dem Anteilinhaber aber Anspruch auf Dividemai@ Liquidationserlés. Die Anteilinhaber habereall
die allgemeinen Rechte von Anteilinhabern, wie s Gesetz vom 10. August 1915 uber
Handelsgesellschaften beschrieben werden, mit Auseades Vorzugsrechts bei der Ausgabe von neuen
Anteilen.

Innerhalb jedes Teilfonds hat der Verwaltungsrate dMdglichkeit, jederzeit unterschiedliche
Anteilkategorien zu schaffen, die sich durch ihreusgchittungspolitik, ihre Deckung gegen
Devisenkursschwankungen, ihre verschiedenen Gebiimd Provisionen, die Art von Anlegern, die sie
erwerben konnen, bzw. jedem anderen, durch den afemgsrat zu bestimmendem Kriterium,
unterscheiden kénnen.

Die Kategorien der ausgegebenen Anteile in jedeitiohds sind im Anhang bei den Beschreibungen der
jeweiligen Teilfonds zu finden.

Jeder Anteilinhaber erhalt bei jeder Zeichnung @&astatigung Giber den Besitz der Anteile.

4.2 Ausgabe der Anteile und Zeichnungs- und Zalduedahren

Der Verwaltungsrat ist ermachtigt, jederzeit und@Beschrankung Anteile auszugeben.

Nach dem Ende einer Erstzeichnungsperiode ent$pdeh Ausgabepreis dem Nettoinventarwert der
gezeichneten Anteile der bestimmten Kategorie eifglonds, wie er in Kapitel 3 “Nettoinventarwert®
beschrieben wird und einem mdoglichen Ausgabezugchlegunsten der Vertriebsstelle, wie im Anhang
dieses Prospekts bei den Beschreibungen der jgerilieilfonds aufgefiihrt. Die Zeichnungslisten, adien
Verwaltungsrat zukommen, werden zu den im Anhaegedi Prospekts bei den jeweiligen Beschreibungen
des Teilfonds festgelegten Zeitpunkten geschlossen.

Fur bestimmte Anteilkategorien kénnen Mindestzeistgsbetrage und Mindestbetrage der gehaltenen
Anteile festgelegt sein, wie im Anhang dieses Pe&tgs bei den Beschreibungen der jeweiligen Taikon
aufgefihrt.

Der Anleger hat auch alle bei der Zeichnung mogiialeise anfallenden Steuern und Brokergebihren zu

tragen. Diese Kosten kdnnen auf keinen Fall denhstSatz Ubersteigen, der im Vertriebsland durch die
entsprechenden Gesetze, Vorschriften und Bankusdegtgelegt ist.
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Die Zahlung des Ausgabepreises erfolgt innerhallm & Werktagen nach der Ermittlung des
Zeichnungspreises in der Wahrung jedes Teilfondsr,odm Falle von Kategorien in einer
Alternativwahrung, in der alternativen Wahrung odefeder anderen Wahrung, die vom Verwaltungsrat
bestimmt wird, durch einfache oder elektronischemdleisung zugunsten der Depotbank oder jeder amdere
Bank, die von der Gesellschaft angegeben wird, ruAtreggabe des gezeichneten Teilfonds. Falls der
Anteilinhaber in einer anderen Wahrung als der Be#fonds zahlen will, so erfolgt der Umtausch auf
seinen Namen und auf seine Kosten, ohne dal? delS#sft daflr einsteht.

Die Gesellschaft behalt sich ebenfalls das Rechtalte Zeichnungsantrage abzuweisen oder nur eéeskv
anzunehmen, insbesondere wenn die Zahlung odersdeiftliche Zeichnungsantrag nicht zu einem
bestimmten Datum, wie im Anhang beschrieben, enggflanvurde. Falls ein Antrag nur teilweise oder
Uberhaupt nicht akzeptiert wurde, so wird die Zagleder der Saldo dem Antragsteller auf dem Postweg
auf dessen Risiko zurtickgeschickt.

Die Anteile kbnnen auch gegen Sacheinlagen gezeticharden gemaf den Bedingungen im Gesetz vom
10. August 1915 tber Handelsgesellschaften, instokese unter der Bedingung, dal’ der Abschlu3priger d
Gesellschaft eine Bewertung vornimmt und unter Biedingung, dal® die eingebrachten Sacheinlagen der
Politik und den Investitionsbeschréankungen desoffetien Teilfonds der Gesellschaft entsprechen. Die
Gesellschaft kann jede Sacheinlage zurtickweisere bierfir Griinde angeben zu mussen.

Der Verwaltungsrat kann den Besitz von Anteilen ctlualle physischen und juristischen Personen
verhindern oder einschranken, falls er der Meinistg dal? der Besitz den Interessen der Gesellschaft
zuwiderlaufen wurde.

Der Verwaltungsrat kann jederzeit die Ausgabe varieAen eines Teilfonds der Gesellschaft aussetzen
oder unterbrechen. Er kann dies insbesondere daten Punkt 3.2 geschilderten Umstanden beschiielRe

Im Ubrigen kann er, nach eigenem Ermessen und dhesezu begriinden, jede Zeichnung von Anteilen
ablehnen, sowie jederzeit die unberechtigterweeseighneten oder gehaltenen Anteile der Gesellischaf
zuricknehmen.

Falls der Verwaltungsrat beschlie3t, die Ausgaben \@nteilen eines oder mehrerer Teilfonds
wiederaufzunehmen, nachdem sie Uber einen gewidsgraum ausgesetzt war, werden alle anhangigen
Zeichnungen auf der Grundlage des Nettoinventaesertler nach Wiederaufnahme der Berechnung
ermittelt wird, ausgefuhrt.

4.3 Riucknahme der Anteile

Mit Ausnahme der Aussetzung der Berechnung desoiNeéntarwerts von Anteilen, deren Ricknahme
beantragt wurde, der Bestimmungen in diesem Klapdeie spezifischer Bestimmungen bei einzelnen
Teilfonds, kénnen die Anteilinhaber der Gesellsthederzeit von der Gesellschaft die Ricknahmer alle
oder eines Teils der Anteile oder Bruchteile vortedien, die von ihnen gehalten werden, verlangen.

Die Gesellschaft hat die Anteile unter den Bedimggum des Gesetzes vom 17. Dezember 2010
zuriickzunehmen.

Ein Anteilinhaber, der die Rucknahme aller oderesifeils seiner Anteile beantragen will, kann einen

entsprechenden Antrag schriftlich an die Gesellsehd uxemburg stellen oder an ein Unternehmes, zia
diesem Zweck benannt wird und das die Antrage asfithrung nach Luxemburg weiterleiten muss.
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Die Ricknahmeantrdge mussen folgende Angaben &rthden Namen des Anteilinhabers und die Anzahl
der Anteile, die zuriickzunehmen sind, Name derfdrails, zu dem die Anteile gehoren, die Angabe der
Anteilkategorie, die Nummer des Bankkontos sowie #lngaben bezlglich der Person, an die der
Rucknahmepreis zu zahlen ist.

Der Rucknahmepreis entspricht dem Nettoinventardertgezeichneten Anteile eines Teilfonds bzw. der
betreffenden Kategorie, wie er in Kapitel 3 “Netteentarwert” beschrieben wird, abzlglich einer
Rucknahmegebihr, wie im Anhang dieses Prospektsdéei Beschreibungen der jeweiligen Teilfonds
aufgefiihrt, zugunsten der Vertriebsstelle. SoféenBkschreibung eines Teilfonds dies vorsieht, kdien
Rucknahmegebihr auch zugunsten des Teilfonds anhvebelen.

Die Listen mit den Ruckkaufantragen gegeniber desellschaft sind bis zu den, im Anhang bei den
Beschreibungen der jeweiligen Teilfonds befindlitheeschriebenen Zeitpunkten zuganglich.

Die Anteilinhaber werden in der Wahrung des jeweiti Teilfonds ausgezahlt oder, auf ihren Wunsch, in
jeder anderen frei konvertierbaren Wéahrung. BeiRigrtknahme von Anteilen einer Kategorie, die anéei
Alternativwéhrung lautet, erfolgt die Bezahlung d&iscknahmebetrags normalerweise in der betreffenden
Wahrung. Falls der Anteilinhaber in einer anderegthing als der des Teilfonds ausgezahlt werden suill
erfolgt der Umtausch auf seinen Namen und auf ¢éosten, ohne dafl? die Gesellschaft dafir einsteht.

Da die Gesellschaft die Verpflichtung hat, dafirsargen, dal3 gentgend Liquiditat in dem betroffenen
Teilfonds besteht, wird der Ricknahmepreis 2 Gdtgthge nach Errechnung des Nettoinventarwertes, di
zu seiner Ermittlung durchgefiihrt wird, ausgezaddt,sei denn, dal3 in der Beschreibung des betdeffien
Teilfonds im Anhang etwas anderes festgelegt wodbs, dal? aufgrund von juristischen Vorschriftee wi
Beschrankungen des Geldwechsels oder der Ubervgsisiiglichkeiten oder aufgrund von anderen
Umstanden auRerhalb der Kontrolle der DepotbamrkUtherweisung des Riicknahmepreises unmoglich ist.

Die Gesellschaft kann auch auf Ersuchen des Ankeibers, der den Rickkauf seiner Anteile wiinscht,
Naturalriickgabe akzeptieren, anstatt ihn mit liganiilitteln auszubezahlen.

Die Gesellschaft ist verpflichtet, den Abschluprifier Gesellschaft fur alle zahlungshalber fur die
Rucknahme ausgehandigten Wertpapiere einen Bewgstiaricht erstellen zu lassen, aus dem die Menge,
die Bezeichnung und die fur diese Wertpapiere in \@&hrung des von der Ricknahme betroffenen
Teilfonds genau anzugeben ist. Die zahlungshalbezihe Ricknahme ausgehandigten Wertpapiere werden
im Rahmen der Transaktion zum letzten Marktverké&ufies an dem Werktag bewertet, auf dessen
Grundlage der Nettovermodgenswert der Riucknahmettettmwird. Samtliche anfallenden Kosten im
Zusammenhang mit solch einer Naturalrickgabe wergden dem Anteilinhaber getragen. Der
Verwaltungsrat vergewissert sich, daf3 den tbrigateiinhabern durch eine derartige Naturalriicknahme
kein Nachteil entsteht.

Falls an einem Bewertungstag die Zahlung von RUokm@antragen von mehr als 10% des
Nettoinventarwerts eines Teilfonds nicht aus demdgenswerten des Teilfonds oder durch ein erlaubte
Darlehen erfolgen kann, so kann die GesellschaftRlicknahme der Anteile, die den Grenzwert von 10%
des Nettoinventarwertes der Anteile des Teilfontiersteigen, auf ein Datum nicht spater als den 3.
Bewertungstag nach dem Ricknahmeantrag verschiplmerata fir jeden Antrag.

Die derart getatigten Antrédge werden gegeniben alpéteren Riicknahmeantragen bevorzugt behandelt.
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Im Falle von einer groRen Menge von Ricknahmeaetrdgder wenn besondere Umstande vorliegen, die
die Interessen der Anteilinhaber negativ beeintigeh konnten, behdlt sich der Verwaltungsrat dashR
vor, den Nettoinventarwert der Anteile erst nacimdéerkauf von bestimmten Wertpapieren zu bestimmen.

4.4 Umtausch der. Anteile

Die Anteilinhaber sind, vorbehéltlich der Aussetgutter Berechnung des Nettoinventarwerts der Anteile
eines der betroffenen Teilfonds und vorbehéltliokdeaer Restriktionen, die im Anhang beschriebed,sin
berechtigt, alle oder einen Teil ihrer Anteile ineam Teilfonds entweder in Anteile eines andereitfdrels
oder von einer Kategorie in Anteile einer andereael§orie umzutauschen.

Die Anteilinhaber missen hierzu der Gesellschadt, Depotbank oder den Banken, die fir diesen Zweck
von der Gesellschaft berufen wurden, ihren Antregiftlich oder per Fax Ubermitteln. Die Listen rdign
Umtauschantragen gegeniber der Gesellschaft werden gleichen Zeitpunkt wie die Ruckkauflisten
geschlossen, wie im Anhang bei den Beschreibungejedeiligen Teilfonds geschildert.

Der Umtausch von Anteilen eines Teilfonds in Ameieines anderen Teilfonds wird mit einer
Umtauschgebihr, wie im Anhang dieses Prospektsdbai Beschreibungen der jeweiligen Teilfonds
aufgefihrt, berechnet.

Der Anteilinhaber mul3 die Adresse angeben, an @eZahlung eines mdglichen Saldos durch den
Umtausch geschickt werden soll. Diesem Antrag midge Anteile beigefligt werden, fur die der Umtdusc
durchgefiihrt werden soll.

Der Satz, zu dem alle oder ein Teil der Anteileesibestimmten Teilfonds (,urspriinglicher Teilfondst
Anteile eines anderen Teilfonds umgetauscht we(grezuer Teilfonds*), wird in Ubereinstimmung mitrde
folgenden Formel ermittelt:

A=BXCXE
D

Anzahl der zuzuteilenden Anteile des neuen Tedf

Anzahl der umzutauschenden Anteile des ursprcingh Teilfonds;

Nettovermogenswert pro Anteil des urspriinglichieiffonds am Stichtag;

Nettovermogenswert pro Anteil des neuen TeilfomasStichtag, und

Wechselkurs zum Zeitpunkt der Transaktion zwiacter Wahrung des umzutauschenden Teilfonds
und der Wahrung des zuzuteilenden Teilfonds.

moO®@>

Nach dem Umtausch werden die Anteilinhaber dureh@epotbank tber die Anzahl und den Preis der
Anteile des neuen Teilfonds unterrichtet, die ggbUmtausch erhalten haben.

Falls an einem Bewertungstag die Antrage auf Unctau9% des Nettoinventarwerts von Anteilen eines
Teilfonds Ubersteigen, so kann die Gesellschaftdimtausch der Anteile, die den Grenzwert von 10% de
Nettoinventarwertes der Anteile des Teilfonds Uteégen, pro rata fir jeden Antrag auf ein Datumhhic
spater als den 3. Bewertungstag nach dem Umtausafamerschieben, um ihr den Umtausch zu
ermoglichen.

Die derart getatigten Antrage werden gegeniben alpéteren Umtauschantradgen bevorzugt behandelt.
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4.5 Verhinderung von Geldwésche

Den Zeichnungsantragen sind als Beitrag zum Kamggeg die Geldwésche von Geldern aus dem
Drogenhandel und anderen kriminellen Handlungedeim nachstehend aufgefiihrten Féllen eine (von einer
der nachstehend genannten Amtsgewalten: Botschédtysulat, Notar, Polizei, Bevollmachtigter)
beglaubigte Abschrift (i) des PersonalausweisesZaggshners, der eine nattrliche Person ist, undirii
Falle von juristischen Personen die Statuten untin@rngsurkunde sowie der Handelsregisterauszug
beizufugen:

1) Direktzeichnung bei der Gesellschaft,

2) Zeichnung Uber einen berufsmafRigen Vermittles dem Finanzsektor, der seinen Wohnsitz in einem
Land hat, in dem gesetzlich keine den luxemburgiscBtandards im Kampf gegen die Geldwasche
durch das Finanzsystem vergleichbaren Verfahreifreststellung der Identitat vorgeschrieben sind,

3) Zeichnung Uber eine Tochtergesellschaft oderdétlassung, deren Muttergesellschaft einem vom
luxemburgischen Recht vorgeschriebenen vergleiembaverfahren der Feststellung der Identitat
unterliegen wirde, die jedoch aufgrund des furnsaf3geblichen Rechts nicht zur Anwendung dieser
Mafinahmen durch ihre Tochtergesellschaften odetdd@ssungen gezwungen ist.

Die Register- und Transferstelle ist ferner gesghaverpflichtet, die Herkunft der Mittel zu ernath, die
von Banken uUberwiesen wurden, die einer der vomerhburgischen Gesetz vorgeschriebenen
vergleichbaren Feststellung der Identitat nichetrggen.

Die Zeichnungen kénnen bis zur ordnungsgemaleriifidesrung dieser Mittel voribergehend ausgesetzt
werden.

Es wird allgemein anerkannt, daf3 die in den Bstdhdern zu den Beschlissen des FATF-Berichts
(Financial Action Task Force on Money Laundering$a@ssigen auf dem Finanzsektor berufsmafiig tatigen
Personen betrachtet werden, als wirden sie einemwien luxemburgischen Gesetz vorgeschriebenen
gleichwertigen Verfahren zur Feststellung der Idéntinterliegen.

Die Register- und Transferstelle kann jederzeit W@lage zusétzlicher, in Zusammenhang mit der
Zeichnung von Anteilen stehender Dokumentationareén.

Besteht bei einem Zeichner Unklarheit Uber diesse@gebung, stellt die Register- und Transferstkite
eine Geldwasche-Checkliste zur Verfigung. Die Uassung, zusatzliche Informationen vorzulegen, kann
dazu fuhren, dal} ein Zeichnungsantrag nicht beathveird.

Wird es versdumt, Unterlagen in Zusammenhang méreRiicknahme von Anteilen vorzulegen, kann die
Rucknahme nicht bearbeitet werden.

Die Register- und Transferstelle kann jederzeit gen Vertriebsstellen und ihren Agenten, falls vaoidten,
verlangen, dafl3 sie eine schriftliche Erklarung &legedal’ sie die anwendbaren Gesetze und Vorgchiift
Verbindung mit der Verhinderung der Geldwasche bieac

Die Vertriebsstellen werden auch die von der Gssledift mitgeteilten Verfahrensweisen, falls es ls®lc
gibt, die sich auf die oben genannten Pflichtendten, tibernehmen.

Gemass Artikel 3 (2) (d) des Luxemburger Gesetzen ¥2. November 2004 Uber die Bekampfung der
Geldwésche und der Terrorismusfinanzierung ist@Ggsellschaft verpflichtet, die Geschéaftsbeziehumg m
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den Anteilsinhabern der Gesellschaft laufend zuvidaehen. Die laufende Uberwachung beinhaltet unter
anderem die im Rahmen der Kundensorgfaltsprifurgamenelten Dokumente und Informationen zu
Uberprifen und innerhalb eines angemessenen Zeirahzu aktualisieren.

Die Gesellschaft kann ihre gesetzliche Verpfliclgtunur laufenden Uberwachung der Geschaftsbeziehung
mit den Anteilsinhabern der Gesellschaft nur eefiillwenn die Anteilsinhaber die notwendigen Dokummen
und Informationen an die Gesellschaft liefern, dasi@ diese prifen und falls notwendig aktualisidrann.

Bei fehlender Zusammenarbeit eines Anteilsinhaligrsdie Gesellschaft verpflichtet, das Konto eines
solchen Anteilsinhabers bis zum Erhalt der einvigian Informationen und Dokumente zu sperren. Die
wegen fehlender Zusammenarbeit eines Anteilsinlsabeanfallenden  Kosten  (inklusive
Kontofuihrungsgebihren) sind durch einen solcherifsmihaber zu tragen.

4.6 Verhinderung der Praktiken des Late Trading Madket Timing

Die Gesellschaft ergreift angemessene MalRhahmesialrarzustellen, dass Zeichnungs-, Ruicknahme- und
Umtauschantrage nicht nach den fir diese Antrdgdein Prospekt festgelegten Zeitpunkten akzeptiert
werden.

Die Gesellschaft erlaubt wissentlich keine Gesehdlie im Zusammenhang mit Market Timing oder
ahnlichen Verfahren stehen, soweit diese die Iageme aller Aktiondre beeintrachtigen konnen. Die
Gesellschaft behalt sich das Recht vor, alle Zeiofs- und Umtauschantréage von Anlegern
zurickzuweisen, die die Gesellschaft im Verdachi balche Verfahren zu nutzen und alle weiteren
angemessenen und notwendigen MalRnahmen zum SbkrertAktionare zu ergreifen.

Wie in dem CSSF Rundschreiben 04/146 dargelegtingtr Market Timing das Arbitrageverfahren zu
verstehen, mit dem ein Anleger kurzfristig Antedlder Aktien desselben OGA systematisch zeichnet und
zurlickgibt oder umwandelt, indem er die Zeitunteisde und/oder Fehler oder Schwachen des Systams zu
Berechnung des Nettoinventarwerts des OGA nutzt.

49/155



5. FUNKTIONSWEISE DER GESELLSCHAFT

5.1 Generalversammlung der Anteilinhaber

Die jahrliche Generalversammlung der Anteilinhaloler Gesellschaft findet jedes Jahr am Sitz der
Gesellschaft in Luxemburg-Stadt am 2. Dienstag Mesats Mai um 14 Uhr statt und falls dies kein
Bankarbeitstag in Luxemburg ist, am folgenden Bdmdidstag. Die Einberufungsmitteilungen werden an
alle Anteilinhaber namentlich an die im Anteilinleabregister angegebene Adresse wenigstens acht Tage
vor der Generalversammlung geschickt.

In den Mitteilungen werden Ort und Zeit der Versdomg, die Zulassungsbedingungen, die Tagesordnung
und die nach Luxemburger Recht geltenden Bedingungger Quoren und notwendige Mehrheiten
bekanntgegeben. Die Mitteilungen werden im "LuxergbuWort" und im Mémorial verdffentlicht.

Die Bedingungen bezlglich der Teilnahme, des Querwmd der notwendigen Mehrheiten bei jeder
Generalversammlung ergeben sich aus Artikel 45:1450-10 des Gesetzes vom 10. August 1915 Uber
Handelsgesellschaften und den Statuten der Gesaflsc

Die anderen Generalversammlungen der Anteilinh&benen zu den Zeiten und an den Orten, die in den
im Mémorial und im "Luxemburger Wort" und in anderZeitungen vero6ffentlicht werden, stattfinden.

Falls die zu treffenden Entscheidungen nur die Reder Anteilinhaber eines Teilfonds betreffen, so
werden sie von einer Versammlung der Anteilinhattes betroffenen Teilfonds gemanr Artikel 10 der
Statuten getroffen.

5.2 Ausschuttungspolitik

Auf Vorschlag des Verwaltungsrates beschliel3t dendBalversammlung der Anteilinhaber dber die
Verwendung des Nettojahresergebnisses auf der Gigmdles Rechnungsabschlusses zum letzten Tag des
Monats Dezember eines jeden Jahres.

Grundsatzlich werden erwirtschaftete Ertrage inefadTeilfonds thesauriert, es sei denn, ausschigtend
Anteile werden ausgegeben.

Die Generalversammlung kann in einem solchen FafichlieBen, dal an ausschittende Anteile ihr
jeweiliger Anteil an den Nettoertragen der Anlagsowie der realisierte oder nichtrealisierte
Kapitalmehrwert unter Abzug des realisierten odehtrealisierten Kapitalminderwertes ausgeschiried

und die Betrage, die thesaurierenden Anteilen hestekapitalisiert werden.

Die Generalversammlung behalt sich das Recht verNeéttovermdgenswerte der einzelnen Teilfonds der
Gesellschaft bis zur Grenze des gesetzlichen Mikdpsals auszuschutten. Die Art der Ausschittung
(Nettoertrage aus Anlagen oder Kapital) ist in Baranzausweisen der Gesellschaft genauer dararstell

Der Verwaltungsrat kann, entsprechend den recktichAuflagen, die Ausschittung von
Zwischendividenden fur ausschuttende Anteile bésidah.
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Die den ausschittenden Anteilen zugeordneten Didiele werden an dem vom Verwaltungsrat festgelegten
Datum und Ort ausgezahlt.

Die Dividenden, die zur Ausschittung anstehen wmd nteilinhaber nicht innerhalb von funf Jahrecna
dem Ausschittungstermin eingefordert werden, komnmeimt mehr geltend gemacht werden und fallen dem
jeweiligen Teilfonds zu.

Auf die angekiindigten Dividenden, die von der dssbkhft fir Rechnung der anspruchsberechtigten
Anteilinhaber bis zur Verjahrung gehalten werdearden keine Zinsen gezabhilt.

Die Auszahlung der Ertrage ist nur fallig, sowaé deltenden Devisenbestimmungen ihre Ausschititung
dem jeweiligen Land, in dem der Anspruchsbereadhisginen Wohnsitz hat, zulassen.

5.3 Jahresabschluss, Geschaftsberichte und Blucher

Der konsolidierte und vom Abschlu3prifer gepriuftes@aftsbericht fir das vergangene Geschaftsjahr in
der Wahrung des Kapitals der Gesellschaft kanrnz&mf Tage vor der jahrlichen Generalversammlung am
Sitz der Gesellschaft eingesehen werden. Die Haikgerichte konnen ebenfalls am Sitz der Gesaeliisch
eingesehen werden.

Das Geschaftsjahr der Gesellschaft endet am 3krser jedes Jahres.

5.4 Gebuhren und Ausgaben

Die Anteilinhaber haben zugunsten der Vertriebkstelolgende Kosten zu tragen, deren konkrete Hohe
sich aus dem jeweiligen Abschnitt des Besonderds @ieses Prospektes ergibt:

- Ausgabeaufschlag
- Umtauschprovision

Folgende wiederkehrenden Kosten werden dem VermdggnGesellschaft bzw. dem der jeweiligen
Teilfonds belastet:

- Vergitung der Verwaltungsgesellschaft
- Asset Manager-Vergutung

- Beratervergutung

- Depotbankvergitung

- Zentralverwaltungsvergutung

Die Gebuhren fur die Leistungen des Beraters ungl Asset Managers, die aus dem jeweiligen
Teilfondsvermdgen gezahlt werden, ergeben sichiieveels den Angaben des Besonderen Teils dieses
Prospektes.

Soweit der jeweilige Teilfonds in Zielfonds investi hat der Anleger wirtschaftlich nicht nur untelibar
die in diesem Verkaufsprospekt beschriebenen Gebhulmd Kosten zu tragen; vielmehr fallen ihm dartbe
hinaus mittelbar und anteilig auch die dem Zielrmklasteten Gebihren und Kosten zur Last. Welche
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Gebuhren und Kosten dem Zielfonds belastet wertestimmt sich nach dessen individuell gestalteten
Grundungsdokumenten (z.B. Verwaltungsreglement o8atzung) und kann daher nicht abstrakt

vorhergesagt werden. Typischerweise ist jedoch Wami rechnen, dass die Gebiuhren- und

Kostenpositionen, die dem in diesem Verkaufsprospekchriebenen Fonds belastet werden, in ahnlicher
Weise auch Zielfonds belastet werden.

Die Depotbankgebuhr betragt maximal 0,03% p.a. daschschnittichen Nettoinventarwertes des
betroffenen Teilfonds fir die jeweilige PeriodeeMepotbank erhalt dariberhinaus Transaktionsgehuhr
auf den Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oderuldgéaten. AufRerdem erhélt die Depotbank die
gelegentlich auftretenden Nebenkosten zurlickeestatt

Die Gebuhr fur die Register-, Transfer- und Verwadsstelle betrdgt maximal 0,2% p.a. des
durchschnittlichen Nettoinventarwertes des betredffe Teilfonds fir die jeweilige Periode. Da die Glab
aus fixen und variablen Teilen besteht, hat die eHdles durchschnittlichen Nettoinventarwertes des
betroffenen Teilfonds einen Einfluss auf die Holes @ffektiv belasteten Wertes. Die Register-, Treans
und Verwaltungsstelle erhalt dariberhinaus Transaggebihren auf den Kauf, die Ricknahme oder die
Umwandlung von Aktien.

Die Gebuhr fur die Verwaltungsgesellschaft betragaximal 0,02% p.a. des durchschnittlichen
Nettoinventarwertes des betroffenen Teilfonds férjdweilige Periode. Die Verwaltungsgesellschaifiiik
zudem eine jahrliche Pauschalgebuhr von bis zu BOBO pro Teilfonds fir die zuséatzliche Dienstleisg
betreffend die Kontrolle der Einhaltung der Anlageschriften in Rechnung stellen.

Die Gesellschaft hat dartber hinaus die folgendestéh zu tragen:

- alle Steuern auf die Vermogenswerte und die Eirtielndér Gesellschaft und der Teilfonds;

- Brokergebuhren auf alle Transaktionen mit AnteilarPortefeuille der Teilfonds;

- Kosten des Wirtschaftsprifers;

- Gebuhren und Ausgaben im Zusammenhang mit einerht§&@it oder juristischen Fragestellungen,
die von der Gesellschaft oder der Depotbank getragerden, wenn sie im Interesse der Anteilinhaber
handeln;

- die von den Finanzinstituten fur die Swap-Vereinbgen belasteten Kosten;

- Kosten der Verwaltung von zugunsten eines Teilfdndterlegten Sicherheiten;

- Ausgaben und Kosten in Verbindung mit der Erstg/lader/und der Aufbewahrung aller Dokumente
im Zusammenhang mit der Gesellschaft einschlieRtiels Prospekts und aller Anderungen und
Ergé&nzungen hierzu, in Verbindung mit allen Behiirake Befugnisse uber die Gesellschaft haben oder
der Vermarktung der Anteile der Gesellschaft odeereBérse in Luxemburg oder in jedem anderen
Land; die Kosten im Zusammenhang mit der GriundugrgQksellschaft; Gebuhren und Kosten die an
Zahlstelle und alle permanenten Reprasentanteanrvertriebslandern sowie an jeden anderen von der
Gesellschaft Beauftragten gezahlt werden; die Koster Geschéaftsberichte und Veréffentlichungen
einschliel3lich der Kosten der Erstellung, des Dsuk den notwendigen Sprachen im Interesse der
Anteilinhaber und des zu vermarktenden Prospektsjatrlichen und halbjahrlichen Geschéftsberichte
und anderer Berichte und Dokumente, die nach dewiljgen Gesetzen und Vorschriften gebraucht
werden; einen vernunftigen Anteil an den Kosten Wermarktung der Gesellschaft wie im guten
Glauben vom Verwaltungsrat der Gesellschaft bestimminschlielich der verninftigen
Veroffentlichungskosten; die Kosten der Herstellumgl des Vertriebs von Informationsbroschiren fir
die Anteilinhaber; die Kosten der Veroffentlichurdes Preises der Anteile und alle anderen
operationellen Ausgaben einschliel3lich der Kostes Klaufs und des Verkaufs von Vermdgenswerten,
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Zinsen, Bank-, Post-, Telefon- und Telexgebihrerd walle &ahnlichen administrativen Kosten
einschlie3lich der Kopierkosten der oben genanBigtumente und Berichte.
- Vergitung der Verwaltungsratsmitglieder der Gesblét und deren Versicherung

Alle Kosten wiederkehrender Art werden zuerst voinkBmmen der Gesellschaft abgezogen, dann vom
Kapitalgewinn und schlief3lich von den Vermdgensereder Gesellschaft. Die anderen Kosten kénnen utber
einen Zeitraum von héchstens funf (5) Jahren albgieden werden.

Die Kosten im Zusammenhang mit der Griindung eieeem Teilfonds werden von den Vermbgenswerten
dieses Teilfonds uber einen Zeitraum von hdochstiéing (5) Jahren in Jahresraten, welche der
Verwaltungsrat fur angemessen halt, abgeschrieben.

Einem neu gegriuindeten Teilfonds werden die KostehAusgaben in Verbindung mit der Griindung der
Gesellschaft und der erstmaligen Ausgabe von Aerteidie zum Zeitpunkt der Griindung des neuen
Teilfonds noch nicht tbernommen worden sind, ngebtrata zugerechnet.

5.5 Auflésung der Gesellschaft, der Teilfonds uedKategorien von Anteilen

Die Gesellschaft und jeder Teilfonds sind auf utibeste Zeit gegriindet, soweit in der Einzelbesdiusg
der Teilfonds nichts Anderweitiges bestimmt ist.

Eine Liquidation wird im Falle der Auflésung der €&dlschaft durch einen oder mehrere Liquidatoren
durchgefiihrt (die natirliche oder juristische Peespsein konnen), die von der Generalversammlung de
Anteilinhaber, die die Auflosung der Gesellschafeséhlossen haben, ernannt werden. Der
Nettoliquidationserldos der Liquidation jedes Teilfts und jeder Kategorie von Anteilen wird von den
Liguidatoren an die Anteilinhaber jedes betrofferiEgilfonds oder jeder Kategorie von Anteilen im

Verhaltnis der Anzahl ihrer Anteile in dem Teilfahdder der Kategorie von Anteilen zugeteilt.

Der Verwaltungsrat kann die SchlieRung eines odehrarer Teilfonds oder Kategorien von Anteilen

veranlassen, falls die Vermdgenswerte eines TelHoroder einer Anteilkategorie einen Betrag

unterschreiten, bei dem der Verwaltungsrat die &&tkllung der Verwaltung fur zu schwierig erachtet

Dasselbe gilt im Rahmen einer Rationalisierung degebotenen Produktpalette, einer Anderung der
wirtschaftlichen oder politischen Rahmenbedingungke sich auf den Teilfonds oder die Kategorie von
Anteilen auswirkt, oder in allen anderen Fallenmteresse der Gesellschaft und der Anteilinhaber.

Die Entscheidung, einen Teilfonds oder eine Anggélgorie zu schliel3en, wird von der Gesellschaft vo
dem wirksamen Zeitpunkt der SchlieRung vertffehtli®ie Veroffentlichung beinhaltet die Griinde Hie
SchlieBung sowie die Verfahrensweise. Sofern dewgkungsrat nicht im Interesse und im Hinblick auf
die Gleichbehandlung der Anteilinhaber etwas andestimmt, kbnnen die Anteilinhaber weiterhin die
Rucknahme oder den Umtausch ihrer Anteile verlandgemjenigen Vermodgenswerte, die bei der
SchlieBung nicht an die Berechtigten verteilt wardennten, werden flr einen Zeitraum von sechs
Monaten bei der Depotbank hinterlegt. Nach Ablaetdr Zeit werden die Vermdgenswerte im Namen der
Berechtigten bei der Caisse de Consignation hagerl
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5.6 Verschmelzungen

Der Verwaltungsrat entscheidet grundsatzlich Ubes dVirksamwerden einer Verschmelzung der
Gesellschaft/ eines Teilfonds mit einem anderen @WGAeilfonds. Im Falle einer Verschmelzung unter
Auflosung der Gesellschaft muss das Wirksamwerdesr &erschmelzung jedoch von der
Generalversammlung der Anteilinhaber der Geselfsdmeschlossen werden. Die Generalversammlung
entscheidet mit einfacher Mehrheit Uber das Wirkgarden der Verschmelzung. Quorumerfordernisse
bestehen nicht. Die Anteilinhaber werden tber dieséheidung informiert und haben mindestens 30 Tage
Zeit, ihre Anteile zuriickzugeben oder umzutauschen.

5.7 Besteuerung

A. Besteuerung der Gesellschaft

Die Gesellschaft unterliegt gem&lR den geltendenet@es keiner luxemburgischen Steuer auf das
Einkommen. Des weiteren unterliegen die Ausschigiardes Fonds keiner Quellensteuer in Luxemburg.

Die Gesellschaft ist lediglich verpflichtet, eir@hjliche Steuer in Hohe von 0,05% vierteljahrlich Basis

der Nettovermdgenswerte am Ende des entspreche@Qdantals zu entrichten. Falls Teilfonds oder
Anteilkategorien aufgelegt werden, die nur an tostnnelle Anleger vertrieben werden, so betrégt d
Steuer beziglich dieses Teilfonds oder dieser Aatteigorie nur 0,01%. In Luxemburg sind keine Steue
bei der Ausgabe der Anteile zu entrichten, mit Aasne einer einmaligen Steuer von EUR 1.250, welche
bei der Griindung gezahlt wird.

Die Gesellschaft unterliegt gemald den geltendenet@ess keiner luxemburgischen Steuer auf den
Kapitalertrag ihrer Vermégenswerte.

Das Einkommen der Gesellschaft in Form von Dividgendnd Zinszahlungen kann einer Quellensteuer in
unterschiedlicher Hohe unterliegen; diese Steueerden nicht erstattet. Auflerdem unterliegt die
Gesellschaft in den verschiedenen Vertriebslanderdirekten Steuern auf den Transaktionen
(Stempelsteuer, Bodrsensteuer) und den Dienstlgistyndie ihr berechnet werden (Umsatzsteuer,
Mehrwertsteuer).

B. Besteuerung der Anteilinhaber

Jeder Anteilinhaber hat sich Uber die eventuell¢au&folgen aufgrund der Gesetze im Land seiner
Staatsangehdrigkeit, seines gewohnlichen Aufergloaler seines Wohnsitzes zu informieren.

Die Anteilinhaber unterliegen in Luxemburg nach dktuellen Gesetzeslage keiner Einkommens-,
Kapitalertrags- oder Quellensteuer mit Ausnahme daj Anteilinhaber, die in Luxemburg ihren
gewohnlichen Aufenthaltsort oder Wohnsitz oder estéisndige Niederlassung haben, (b) gewisser nicht i
Luxemburg ansassiger Personen, die 10% oder mshfaj@tals der Gesellschaft besitzen und die alkr 0
einen Teil ihrer Anteile in den 6 Monaten nach Kabfreten und (c) in einigen Fallen gewisser ehigrmal
Steuerpflichtige Luxemburgs, die 10% oder mehrKimsitals der Gesellschaft besitzen.

Die vorstehende Zusammenfassung beruht auf dereitegeltenden Gesetzen und kann Anderungen
erfahren.
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FATCA Bestimmungen

Grundsétzlich verlangen die FATCA-Bestimmungen Bieporting an die US-Bundesfinanzverwaltung
(,US Internal Revenue Service*) Uber die direktaseoindirekten Beteiligungen von US-Personen an
Nicht-US-Konten und Nicht-US-Gesellschaften. Sofesnversdumt wird, die verlangten Informationen zur
Verfigung zu stellen, fuhrt dieses Versdumnis zoerei30%igen Quellensteuer auf bestimmte US-
Einnahmequellen (inklusive Dividenden und Zinsend Brutto-Ertrage durch den Verkauf von Eigentum,
der US-Zinsen oder Dividenden hervorrufen kann.

Potenzielle Investoren sollten sich daher tUberadieden Kauf, das Halten und den Verkauf anwendbare
Steuern im Land dessen Staatsbirgerschaft sie abeah oder in dem Sie Ihren Wohn- bzw.
Gesellschaftssitz haben, informieren.

5.8. Aufsichtrechtliche:Informationen

INTERESSENKONFLIKTE

Die Verwaltungsgesellschaft, der Asset Manager, @iepotbank, die Register- ,Transfer- und
Verwaltungsstelle und andere Dienstleister der [Besaft, sowie deren jeweilige Tochtergesellsamaft
Mitglieder, Mitarbeiter oder jede andere mit dengaings erwahnten Stellen verbundene Person kdnnen i
verschiedene Interessenskonflikte in ihrer Bezigrmunder Gesellschaft geraten.

Die Verwaltungsgesellschaft, die Gesellschaft, desset Manager, die Register- ,Transfer- und
Verwaltungsstelle sowie die Depotbank haben Grumdsdiir den Umgang mit Interessenkonflikten

eingefihrt und umgesetzt sowie angemessene orgamssAe und administrative Mal3hahmen zur
Identifizierung und Handhabung von Interessenskdefi eingefuihrt, um das Risiko der Beeintrachtmgun

der Interessen des Gesellschaft zu minimieren, wndsicherzustellen, dass, falls diese Risiken nicht
vermieden werden kdnnen, die Investoren der Geselfsfair behandelt werden.

Die Grundsatze der Verwaltungsgesellschaft fur demgang mit den Interessenkonflikten sind im Intérne
unter www.mdo-manco.conmverfigbar. Ungeachtet der Sorgfaltspflicht sowen besten Bemuihungen,
bleibt ein Risiko, dass die organisatorischen @bninistrativen Malinahmen der Verwaltungsgeselfscha
zur Handhabung von Interessenskonflikten nicht écisend sind, um mit hinreichender Zuverlassigkeit
sagen zu konnen, dass Risiken, welche die InteredseGesellschaft oder seiner Anteilinhaber sgeidi
konnten, vermieden werden kénnen. In diesem Faiforiieren die Geschaftsleiter unverziglich den
Verwaltungsrat. Der Verwaltungsrat trifft die notweigen Massnahmen, um sicherzustellen, dass die
Gesellschaft im besten Interesse seiner Anteiliahdlandelt. Die Anteilinhaber werden Uber dieséeHal

den Geschaftsberichten der Gesellschaft informiBrese dort enthaltenen Informationen stehen den
Anteilinhabern kostenfrei am Geschaftssitz der \&dtuwmgsgesellschaft zur Verfligung.

BEARBEITUNG VON BESCHWERDEN

Die Anteilinhaber haben das Recht, bei folgendetiedt kostenlos Beschwerde einzulegen:

e am Sitz der Verwaltungsgesellschaft: MDO Managen@orhpany S.A., 19, rue de Bitbourg, L-1273
Luxembourg,

e am Sitz der Hauptvertriebsstelle der Gesellscligdtoise Asset Management AG, Aeschengraben 21,
CH-4002 Basel
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Die Prozedur Uber die Bearbeitung von Beschwersekastenlos im Internet unteamww.mdo-manco.com
verfugbar.

STRATEGIEN FUR DIE AUSUBUNG VON STIMMRECHTEN

Die Anteilinhaber kénnen die Stimmrechtspolitikfalgenden Stellen einsehen:

* am Sitz der Verwaltungsgesellschaft: MDO Managen@mpany S.A., 19, rue de Bitbourg, L-1273
Luxembourg

* im Internet unterwww.mdo-manco.com

Néhere Angaben zu den aufgrund der Stimmrechtgpolietroffenen Massnahmen werden den
Anteilinhabern auf Verlangen kostenfrei zur Verfiigugestellt.

GRUNDSATZE DER AUFTRAGSAUSFUHRUNG

Die Verwaltungsgesellschaft hat Grundsatze derragfiausfiihrung (Best Execution Policy) festgelegt u
umgesetzt. Da die Verwaltungsgesellschaft die Vegenéverwaltung delegiert, stellt sie insbesondere
sicher, dass die gewdahlten Vermoégensverwalter tsedbee Best Execution Policy haben oder sich
vertraglich verpflichten, eine von der Verwaltungselischaft zur Verfigung gestellte Best Execution
Policy annehmen und umsetzen. Informationen Uberwvdin der Verwaltungsgesellschaft festgelegten
Grundsatze sind im Internet unteww.mdo-manco.corerhaltlich.

DATENSCHUTZ

Personenbezogene Daten werden gemaf dem in Luxgmmwendbaren Datenschutzrecht und der
Verordnung 2016/679 vom 27. April 2016 zum Schutiificher Personen bei der Verarbeitung
personenbezogener Daten und zum freien Datenveskétiver Daten (dieDS-GVO*) (zusammen, das
,Datenschutzgeset} verarbeitet. Die Gesellschaft ist aus datensaiegttlicher Sicht als Verantwortlicher
der Verarbeitung von personenbezogenen Daten rachétn (derVYerantwortliche“). Zwecks Erfillung
der von Anteilinhabern oder voraussichtlichen Aliiteabern geforderten Dienstleistungen und zwecks
Erfullung seiner gesetzlichen Verpflichtungen sastinspeichert und verarbeitet (durch elektronisotier
andere Mittel) der Verantwortliche die personenigenen Daten, die von Anteilinhabern und/oder
voraussichtlichen Anteilinhabern oder, wenn dereflimhaber oder voraussichtliche Anteilinhaber eine
juristische Person ist, von jeder natirlichen Perdee mit dem Anteilinhaber oder potenziellen
Anteilinhaber verbunden ist, wie z.B. seine Konpakton(en), Mitarbeiter, Treuhander, Agent(en),
Vertreter und/oder wirtschaftlichen Eigentimergalben genannten nattrlichen Personen, die
,Betroffenen Personef) geliefert wurden.

Bei den verarbeiteten Daten handelt es sich ungram um Informationen der Betroffenen Personen wi
Name, Wohnadresse, Emailadresse, Bankkontodatemuestierte Betrage (didPgrsonenbezogene
Daten").

Die Betroffenen Personen kénnen sich nach ihremeEsen weigern, Personenbezogene Daten an den
Verantwortlichen zu Gbermitteln. In diesem Fall kater Verantwortliche eine Zeichnung von
Fondsanteilen ablehnen.

Die Anteilinhaber, die juristische Personen singtpélichten sich und garantieren, PersonenbezoDaiben
ihrer Vertreter und Mitarbeiter zu verarbeiten wielse Personenbezogenen Daten geméal dem
Datenschutzgesetz an die Gesellschaft weiterzugeglegebenenfalls einschliel3lich der Unterrichtueg d
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Betroffenen Personen ber die Inhalte dieses Alisebgeman den Artikeln 12, 13 und/oder 14 der DS-
GVO.

Die von den Betroffenen Personen gelieferten Perdmezogenen Daten werden verarbeitet, um
Fondszeichnungen abzuschlie3en und auszufuhredigfiverechtigten Interessen des Verantwortlicheh u
um die gesetzlichen Verpflichtungen zu erfillere dem Verantwortlichen auferlegt sind. Im Besondere
werden die Personenbezogenen Daten fir die folgefhdecke verarbeitet: (i) Bearbeitung von
Zeichnungs-, Rucknahme- und Umtauschantragen sawiallfalligen Zahlungen von Dividenden an
Anteilinhaber, (ii) Fihrung des Registers der Aimibaber, (iii) Kontoverwaltung, (iv)
Kundenbeziehungsmanagement, (v) Kontrollen exzesslandels- und Market-Timing-Praktiken, (vi)
Steueridentifikation nach luxemburgischen oderéndischen Gesetzen und Vorschriften (einschlief3lich
Gesetze und Vorschriften in Bezug auf FATCA odeilSERnd (vii) Einhaltung der geltenden Anti-
Geldwasche-Regeln. Dariiber hinaus kdnnen Personegdrge Daten zu (viii) Marketingzwecken
verarbeitet werden. Jede Betroffene Person haRdelst gegen die Verwendung seiner Personenbezogenen
Daten zu Marketingzwecken durch Schreiben an deerivarantwortlichen Widerspruch einzulegen.

Die oben erwédhnten ,berechtigten Interessen” sind:
die unter den Punkten (iv) und (viii) des obigersatzes beschriebenen Verarbeitungszwecke;

Die Erfullung und Einhaltung der Rechenschaftsptko und allgemeinen regulatorischen Verpflichtumge
des Fonds; und
die Auslbung der Geschafte des Fonds im Einklangngemessenen Marktstandards.

Personenbezogene Daten kdnnen auch von den DatiEmgam des Verantwortlichen verarbeitet werden
(die ,Empfanger”), welche sich, im Zusammenhang mit den oben getesnZwecken, auf folgende
Empfanger beziehen: der Verwaltungsrat der Geselfsadie Verwaltungsgesellschaft, die Depotbai, d
Register-, Transfer- und Verwaltungsstelle, dereA&4anager, die Vertriebstrager, der Wirtschaftgri

und der Rechtsberater.

Die Empfanger kdnnen eigenverantwortlich Personsodpene Daten an ihre Agenten und/oder Delegierten
weitergeben (dieUnterempfanger”), welche die Personenbezogenen Daten zu denmigksi Zweck
verarbeiten, um die Empfanger dabei zu unterstiitheem Verantwortlichen ihre Dienste zur Verfigung z
stellen und/oder den Empféangern bei der Erflullungrieigenen rechtlichen Verpflichtungen behilflzh
sein.

Empfanger und Unterempfanger kdnnen sich entwederhalb oder auRerhalb des Européischen
Wirtschaftsraums (delEWR*) befinden. Wenn Empfanger sich au3erhalb des EWRsem Land
befinden, das kein angemessenes SchutzniveaurSoridmbezogene Daten bietet, schliel3en
Verantwortliche einen rechtsverbindlichen Ubermittisvertrag, in Form der von der EU-Kommission
genehmigten Musterklauseln, mit den betroffenen famgern ab. In diesem Zusammenhang haben die
Betroffenen Personen das Recht, durch Schreibderaiverantwortlichen, Kopien des relevanten
Dokuments anzufordern, um die Ubermittlung Persbaeagener Daten an diese Lander zu ermdoglichen.
Die Empfanger und Unterempfanger kdnnen die Perdmmgenen Daten gegebenenfalls als
Auftragsverarbeiter (bei Verarbeitung der Persoeeagenen Daten auf Anweisung des Verantwortlichen)
oder als separate Verantwortliche (bei der Vertubgider Personenbezogenen Daten fir ihre eigenen
Zwecke verarbeiten, d.h. die Erflllung ihrer eigenechtlichen Verpflichtungen). Der Verantwortliche
kann Personenbezogene Daten auch an Dritte weitsmgevie z. B. Regierungs- oder Aufsichtsbehdrden,
einschlieRlich Steuerbehorden, innerhalb oder diaeder Europaischen Union, in Ubereinstimmung mit
den geltenden Gesetzen und Vorschriften. Die Betmeh Personen erkennen hierbei an, dass die
Verantwortliche samtliche Personenbezogenen Datelieduxemburgischen Steuerbehérden melden wird,
die wiederum als Verantwortliche auftreten konnaed diese gemall CRS-Gesetz oder entsprechender
europaischer und luxemburgischer Gesetzgebung gbgeauslandischen Steuerbehérden offenbaren.

57/155



Die Betroffenen Personen erkennen ihr Recht, inkleirg mit dem anwendbaren Datenschutzrecht,
folgendes zu beantragen:

die Auskunft tber ihre Personenbezogenen DatenddshRecht vom Verantwortlichen eine Bestatigung
dariiber zu erhalten, ob ihre Personenbezogenem Ratarbeitet werden, bestimmte Informationen tber
die Verarbeitung ihrer Personenbezogenen Daterhdlae Verantwortlichen zu erhalten, auf diese Daten
zuzugreifen und eine Kopie der verarbeiteten Persioezogenen Daten zu erhalten (vorbehaltlich
gesetzlicher Ausnahmen));

die Berichtigung unrichtiger oder unvollstandigersbnenbezogener Daten (d.h. das Recht vom
Verantwortlichen zu verlangen, dass unrichtige ageollstandige Personenbezogene Daten entsprechend
aktualisiert oder korrigiert werden);

die Loschung Personenbezogener Daten (d.h. dag ®Reohverantwortlichen zu verlangen, dass
Personenbezogene Daten unter bestimmten Umstaetiscigt werden, einschliel3lich der Félle in dereen e
fur den Verantwortlichen in Bezug auf die Zwecke, die sie erhoben oder verarbeitet wurden, niaktim
erforderlich ist, diese Daten zu verarbeiten);

die Einschrankung der Verarbeitung Personenbezodaten (d.h. das Recht, dass die Verarbeitung
Personenbezogener Daten der Betroffenen Personhastttmmten Umstanden auf die Speicherung solcher
Daten beschrankt sein sollte, sofern ihre Zustingmioht eingeholt wurde);

die Ubertragbarkeit Personenbezogener Daten (dshRecht die Daten in einem strukturierten, gamgige
und maschinenlesbaren Format an die betreffendesof®®n oder einen anderen Verantwortlichen zu
Ubertragen, sofern dies technisch machbar ist);

das Widerspruchsrecht (d.h. das Recht aus Grlnderich aus der besonderen Situation des Beteifen
ergeben, der Verarbeitung Personenbezogener Dateidersprechen, die auf der Erflillung einer Aufgab
beruht, die im o6ffentlichen Interesse oder im bitigten Interesse des Verantwortlichen erfolgt. Der
Verantwortliche muss diese Verarbeitung einstelsnsei denn, er kann entweder zwingende legitime
Grunde fur die Verarbeitung nachweisen, die dierkdsen, Rechte und Freiheiten der Betroffeneroers
aul3er Kraft setzen, oder er muss die Daten fiBdggiindung, Ausiibung oder Verteidigung von
Rechtsansprichen verarbeiten).

Solche Antrage sind schriftlich an den Verantwohitin an folgende Adresse zu richten:
Baloise Fund Invest (Lux), 60, Avenue J.F. Kennéd$855 Luxembourg

Betroffene Personen haben ferner das Recht, slenzeit bei der zustandigen Luxemburger
Aufsichtsbehérde, an der folgenden Adresse:

Nationale Kommission fur den Datenschutz, Gro3hgttro Luxemburg (dieGNPD*)

1, avenue du Rock’'n’Roll

L-4361 Esch-sur-Alzette

https://cnpd.public.lu.html

Uber datenschutzrechtliche Belange zu beschwengne ei jeder anderen Datenschutzaufsichtsbehérde
eines anderen Mitgliedsstaates.

Personenbezogene Daten werden nur solange auflieWwahder Zweck der Datenverarbeitung erfullt ist,
wobei jedoch stets die anwendbaren gesetzlicheddédmufbewahrungsfristen zu bertcksichtigen sind.
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REFERENZWERTVERORDNUNG

Fiur alle Teilfonds die gem&lR den Bestimmtungen iesdBderen Teil dieses Verkaufsprospekts einen
Referenzwert oder Index als Bezugsgrundlage veramendtellt die Gesellschaft im Einklang mit
Verordnung (EU) 2016/1011 des Europaischen Parltsmerd des Rates vom 8. Juni 2016 Uber Indizes, die
bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten alefekwert oder zur Messung der Wertentwicklung von
Investmentfonds verwendet werden (die ,Referenageordnung®) sicher, dass diese von Referenzwert-
Administratoren bereitgestellt werden die gemal derschriften der Referenzwertverordnung im ESMA
Register registriert sind oder die Registrierungliséchtigen.

Bis zum 1. Januar 2020 gilt ein Ubergangszeitrauber (,Ubergangszeitraum®) aufgrund dessen
Referenzwert-Administratoren derzeit noch keine éhemgung oder Registrierung von den nationalen
zustandigen Behdrden ihres Herkunftsmitgliedstgateal? Artikel 34 der Referenzwert-Verordnung oder
eine Qualifizierung fur die Verwendung in der Euitggchen Union im Rahmen der Gleichwertigkeits-,
Anerkennungs- und Ubernahmeregelungen gemaR ABikezw. 32 oder 33 der Referenzwert-Verordnung
bendtigen.

Die Gesellschaft hat, wie in Artikel 28 (2) der Befnzwertverordnung vorgeschrieben, einen sclohth
Plan Uber die Malinahmen aufgestellt, die sie iruBef den Teilfonds fur den Fall ergreift, dashsier
vom Teilfonds verwendete Referenzwert im SinneRkfierenzwertverordnung wesentlich andert oder nicht
mehr bereitgestellt wird (der "Notfallplan™). Inediem Fall wird der Prospekt entsprechend aktudlisie
Anleger konnen den Notfallplan kostenfrei bei dess@Ischaft anfragen.
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6.DIE DEPOTBANK UND DOMIZILSTELLE |

BNP Paribas Securities Services, Luxembourg Bramahde entsprechend dem zwischen der Gesellsdwft,
Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle atigessenen Verwahrstellenvertrag zur Verwahrstatie
Zahlstelle der Gesellschaft ernannt.

BNP Paribas Securities Services, Luxembourg Brarstheine Niederlassung von BNP Paribas Securities
Services SCA, einer hundertprozentigen Tochtertgeselft von BNP Paribas S.A. BNP Paribas Securities
Services SCA, ist eine lizenzierte Bank, die alxi&®é en commandite par actions (S.C.A.- eine
Kommanditgesellschaft auf Aktien) nach franzésisehecht gegriindet wurde, eingetragen im Handeld- un
Gesellschaftsregister von Paris unter der Nummér 8B 011, mit eingetragenem Sitz in 3, rue d'Anfin
75002 Paris, Frankreich, von der Autorité de Cdatfrudentiel et de Résolution (ACPR) zugelasserdevu
und von der Autorité des Marchés Financiers (AMRaudfsichtigt wird, und handelnd durch ihre
luxemburgische Niederlassung mit eingetragenem ®it60, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg,
Grol3herzogtum Luxemburg, eingetragen im luxembahgis Handels- und Gesellschaftsregister unter der
Nummer B 86.862, und tUberwacht durch die Commisd@®Burveillance du Secteur Financier (die “CSSF”).
Die Funktion der Verwahrstelle richtet sich nachmdeGesetz vom 17. Dezember 2010, dem
Verwahrstellenvertrag sowie dem Verkaufsprospeid.fandelt unabhéangig von der Verwaltungsgeselfscha
und ausschlieB3lich im Interesse der Anleger. Siel Wwedoch den Weisungen der Verwaltungsgesellschaft
Folge leisten, es sei denn, sie verstol3en gegeBelsetz, die Satzung oder den Verkaufsprospekt.

Die Verwahrstelle Ubernimmt drei Funktionen, undaew(i) Aufsichtsfunktion (gem. Art. 22 Abs. 3
2014/91/EU Richtlinie), (i) Uberwachung der Caskis des Fonds (gem. Art. 22 Abs. 4 2014/91/EU
Richtlinie) sowie (iii) die Verwahrung der Vermoggegenstande des Fonds (gem. Art. 22 Abs. 5 2091
Richtlinie).

Die Verwahrstelle Gbernimmt nachfolgend beschrieb&afgaben:

Sie

(1) stellt sicher, dass Verkauf, Ausgabe, Ricknahmszahiung und Annullierung von Anteilen der
Teilfonds gemalR dem anwendbaren nationalen Reeht, \derkaufsprospekt und der Satzung
erfolgen;

(i) stellt sicher, dass die Berechnung des Wertes de=ila der Teilfonds gemall dem anwendbaren
nationalen Recht und der Satzung erfolgt;

(i)  leistet den Weisungen der Gesellschaft und Vermghgesellschaft Folge, es sei denn, diese
Weisungen verstol3en gegen das anwendbare natiReeld oder die Satzung;

(iv)  stellt sicher, dass bei Transaktionen mit Vermogenten der Teilfonds der Gegenwert innerhalb
der Ublichen Fristen an den jeweiligen Teilfondsrilesen wird;

(v) stellt sicher, dass die Ertrage der Teilfonds geméid Luxemburger Recht und der Satzung
verwendet werden;

(vi) stellt sicher, dass die Cashflows der Teilfonds nordjsgemaR tberwacht werden und
gewabhrleistet insbesondere, dass samtliche bezeiehnung von Anteilen eines Teilfonds von
Anlegern oder im Namen von Anlegern geleistete dadpgen eingegangen sind und dass
samtliche Gelder, die dem jeweiligen Teilfonds ebsn, auf Geldkonten des Teilfonds verbucht
werden.

Das ubergeordnete Ziel der Verwahrstelle ist defteg@rschutz, der Uber allen anderen wirtschaftliche
Interessen steht.
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Es konnen Interessenskonflikte entstehen, wennGdisellschaft und/oder die Verwaltungsgesellschaft z
Geschaftszweigen von BNP Paribas Securities Searvicexembourg Branch andere Geschaftsbeziehungen
eingeht und parallel dazu die Leistungen von BNRbBa Securities Services, Luxembourg Branch als
Verwahrstelle in Anspruch nimmt.

Andere Geschaftsbeziehungen kdnnen folgende Degststhgen zum Gegenstand haben:

» Ausgliederung und/oder Ubertragung von Middle- odBack Office-Funktionen (z.B.
Handelsabwicklung, Positionsfiihrung, Ex-Post-Investt-Uberwachung,
Sicherheitenmanagement, OTC-Bewertung, Fondsvemgltinklusive der Berechnung des
Nettoinventarwerts, Transfer Agency-Dienstleistungéund Dealing-Dienstleistungen), bei denen
BNP Paribas Securities Services oder mit ihr vedeae Unternehmen als Dienstleister der
Gesellschaft und/oder der Verwaltungsgesellsclyatran oder

* Bestimmung von BNP Paribas Securities Services odiérihr verbundenen Unternehmen als
Gegenpartei oder Anbieter von Nebenleistungen imsamimenhang mit Devisenhandel,
Wertpapierleihe, Uberbriickungsfinanzierung.

Die Verwahrstelle ist dazu verpflichtet sicherzilste dass jede Transaktion, die im Zusammenharnggimer
Geschéftsbeziehung zwischen der Verwahrstelle urel &eschéaftseinheit der Unternehmensgruppe steht,
marktiblichen Konditionen und in Wahrung der Ingsen der Anleger erfolgt. Um Interessenskonflikie z
identifizieren, hat die Verwahrstelle eine Intesgsskonflikt-Policy eingefuhrt, die folgende Zielerfolgt:

» |dentifizierung und Analyse potentieller mit Intesenskonflikten behafteten Situationen;
+ Erfassung, Management und Uberwachung der mit dasenskonflikten behafteten Situationen
durch:

o Dauermanahmen zur Erkennung der Interessenskenflikdurch Trennung von
Aufgabenbereichen, der Berichtslinien, Insiderhdfié&r Mitarbeiter;

0 Anwendung der Einzelfallbewertung um (i) geeign&eiventivmalRinahmen ergreifen zu
kénnen, wie beispielsweise eine neue Beobachtwtgslu erstellen, neue Informationsbarrieren
(Chinese Wall) einzufiihren (z.B. durch Trennungfdektionalen und hierarchischen Aufgaben
der Verwahrstelle von ihren anderen Tatigkeitenich&stellung der Durchfiihrung der
Operationen zu marktublichen Konditionen und/odéorimation der betroffenen Anleger, oder
(i) Ablehnung der Tatigkeiten, die Interessenskiktd auslésen kénnen;

o Implementierung der Verhaltensregeln (Deontologiicy);

o Erstellung eines Interessenskonfliktkataloges, adhdessen diverse MalRnahmen erarbeitet
werden koénnen, die zum Schutz der Interessen deellGehaft / Verwaltungsgesellschaft
eingesetzt werden; oder

o Aufsatz interner Verfahren in Bezug auf, beispiedss (i) die Auswahl der
Dienstleitrungsanbieter, die Interessenskonfliktegrinden kénnen (i) neue Produkte /
Tatigkeiten der Verwahrstelle, um jegliche Situatiu beurteilen, die Interessenskonflikte nach
sich ziehen kdnnen.

Wenn Interessenskonflikte entstehen, wird die Varatlle dafir Sorge tragen, den Interessenkontiiiker
Berucksichtigung ihrer bestehenden Verpflichtungenlosen und sicherzustellen, dass die Gesells¢haft
Verwaltungsgesellschaft sowie die Anleger gereelandelt werden.

Die Verwahrstelle kann Dritte mit der Verwahrung 8ermdgensgegenstande der Gesellschaft im Rahmen
des anwendbaren Rechts, der Regulierung sowie inmBa der Bestimmungen des Verwahrstellenvertrages
beauftragen. Der Prozess der Auswahl der beaudtratitten und die kontinuierliche Uberwachung,lirsikve
des Managements jeglicher Interessenskonflikte ddreh die Auswahl der Beauftragten entstehen|gafo
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nach den héchsten Qualitatsstandards. Die Ubertgadar Verwahrung der Finanzinstrumente unterlisgt
aufsichtsrechtlichen Regelungen (u.a. den Mindestanforderungen, der Aufsicht der betroffenen
Aufsichtsbehérde und regelmaRigen externen Reyisibne Haftung der Verwahrstelle bleibt von der
Aufgabentbertragung an Dritte unberthrt.

Wenn die Verwahrstelle die Verwahrung der Vermdgegesnstande an eine andere Einheit der
Unternehmensgruppe ubertragt, sollen ,Policies® uddrfahren sichergestellt werden, um durch die
Unternehmensverflechtungen entstehende Interessdiikie zu identifizieren. Die Verwahrstelle sadlle
notwendigen Schritte unternehmen, um Interessefigi¢endurch ihre Funktionen, die mit der Richtkni
2014/91/EU (UCITS V) konform sind, zu vermeiden. Welnteressenskonflikte nicht vermieden werden
konnen, wird die Verwahrstelle sicherstellen, ddese verwaltet, Uberwacht und offengelegt werden,
negative Auswirkungen auf die Gesellschaft / Vetwadsgesellschaft und die Anleger zu vermeiden.

Eine Liste der von der Verwahrstelle beauftragteittéh und der von den Dritten beauftragten Untexmahrer
(die ,Unterverwahrer®) ist auf der folgenden Weltsainsehbar:
https://securities.bnpparibas.com/solutions/deposibank-trustee-services.html

Diese Liste wird kontinuierlich auf dem neustenrstagehalten. Die aktualisierten Informationen Ubr
Pflichten der Verwahrstelle, Uber die beauftragbaiite und Uber die Unterverwahrer, einschlief3lgher
Liste der potentiellen Interessenskonflikte, werda@stenlos und auf Anfrage von der Verwahrstelle zu
Verflgung gestellt.

Die Gesellschaft / Verwaltungsgesellschaft sowe \derwahrstelle konnen ihr Vertragsverhaltnis niitee
Frist von 120 Tagen schriftlich kiindigen.

Als Zahlstelle ist die Verwahrstelle fur die Zahfumon Dividenden (sofern zutreffend) an die Anitditber
zustandig.

Die BNP Paribas Securities Services, Luxembourg@rahandelt auch als Domizilstelle der Gesellsciuaét
.-Domizilstelle”) in Ubereinstimmung mit dem Verwaftigsvertrag, welcher am Sitz der Gesellschaft blvee
ist.

Als Domizilstelle Gbernimmt sie insbesondere foldgeufgaben:
Alle Sekretariatsaufgaben im Zusammenhang mit déerdglichen Generalversammlung sowie bei Bedarf den
Verwaltungsratssitzungen der Gesellschaft, die eltusty der Jahres- und Halbjahresberichte sowie die

Uebermittlung dieser Berichte an die CSSF. Die Drstelle verwahrt alle Dokumente und Vertrage, diie
Gesellschaft betreffen.
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7.DIENSTLEISTER

7.1 Asset.Manager

Baloise Asset Management AG

Die Verwaltungsgesellschaft hat mit der Gesellschafd der Baloise Asset Management AG, einer
Aktiengesellschaft schweizerischen Rechts, am 6i BAH3, mit Wirkung per 1. Juni 2013, einen
Vermdgensverwaltungsvertrag (der ,Vermogensverwmgwvertrag“) geschlossen, wonach diese mit der
Verwaltung des Vermdgens der Teilfonds, mit Ausnahtes BFI C-QUADRAT ARTS Conservative
(EUR), des BFI C-QUADRAT ARTS Balanced (EUR) und d&Fl C-QUADRAT ARTS Dynamic (EUR),
betraut wurde. Der Vermdgensverwaltungsvertragustunbestimmte Zeit geschlossen und kann von jeder
Partei durch schriftliche Mitteilung und unter Eafung einer Frist von drei Monaten auf das Endei
Kalenderjahres gektindigt werden.

Im Rahmen des Vermdgensverwaltungsvertrags hat \ievaltungsgesellschaft die Baloise Asset
Management AG beauftragt und ermdachtigt, samtliGeschafte zu tatigen, die zur Erfullung des
Vermogensverwaltungsmandats Ublich und zuldssidy §re Baloise Asset Management AG ist erméchtigt,
alle Handlungen vorzunehmen, welche zur ordentlichiewicklung der Geschéfte erforderlich sind.

Die Baloise Asset Management AG erhalt quartalssveigs dem Vermdgen eines jeden Teilfonds eine
Gebuhr, die auf Basis des durchschnittlichen Nedttavdes jeweiligen Quartals fur jeden Teilfonds
berechnet wird. Fir einzelne Teilfonds kann die oB& Asset Management AG zusatzlich ein
Erfolgshonorar erhalten.

ARTS Asset Management GmbH

Die Verwaltungsgesellschaft hat mit der Gesellsclafd der ARTS Asset Management GmbH einen
Vermogensverwaltungsvertrag, welcher am Sitz deseBhaft einsehbar ist, geschlossen, wonach diese
mit der Verwaltung des Vermégens der Teilfonds BFQUADRAT ARTS Conservative (EUR), BFI C-
QUADRAT ARTS Balanced (EUR) und BFI C-QUADRAT ART3/namic (EUR) betraut wurde.

Der Vermogensverwaltungsvertrag mit ARTS Asset Manmaent GmbH ist auf unbestimmte Zeit
geschlossen und kann von jeder Partei jahrlichidsctirriftliche Mitteilung und unter Einhaltung efrf&ist
von 90 Tagen gekiindigt werden.

ARTS Asset Management GmbH erhalt quartalsweisaansVermogen der Teilfonds BFI C-QUADRAT
ARTS Conservative (EUR), BFI C-QUADRAT ARTS BaladcéEUR) und BFI C-QUADRAT ARTS
Dynamic (EUR) eine Gebuhr, die auf Basis des dwtumgtlichen Nettowerts des jeweiligen Quartals fur
jeden Teilfonds berechnet wird. Zusatzlich kann ARAsset Management GmbH fur die Teilfonds BFI C-
QUADRAT ARTS Conservative (EUR), BFI C-QUADRAT ART®alanced (EUR) und BFI C-
QUADRAT ARTS Dynamic (EUR) ein Erfolgshonorar ertes.

ARTS Asset Management GmbH kann einzelne oder disa@theit ihrer Funktionen mit Zustimmung
sowohl des Verwaltungsrates der Gesellschaft alk dar Verwaltungsgesellschaft an dritte natirlioder
juristische Personen unter Einhaltung der geséetiaund aufsichtsrechtlichen Erfordernisse im Engl
mit der Luxemburgischen Finanzaufsicht CSSF ubgetra Eine solche Uebertragung berihrt die
gesetzliche Haftung der VerwaltungsgesellschaftitniDer Asset Manager haftet seinerseits fir séhsli
Handlungen dritter Personen, welche er in zulasSMpase beauftragt hat.
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7.2 DerBerater

Die Gesellschaft hat mit der Baloise Fund Investiéal am 17. Mai 2006, riickwirkend auf 19. April 200
einen Beratungsvertrag geschlossen wonach dieselem Bereichen Vermdgensanlage, Marketing
(Produkteentwicklung, Vertriebsunterstitzung, Komikation) und Research Beratungsleistungen erbringt
(der ,Beratungsvertrag“). Dieser Beratungsvertrageizt den Anlageberatungsvertrag vom 10. Oktober
2003, der den Vertrag vom 14. Oktober 2002 ersetigieseinerseits den Vertrag vom 26. Juli 200&tetrs
hatte. Der Beratungsvertrag ist auf unbestimmté geschlossen und kann von jeder Partei jedernédr u
Einhaltung einer Kindigungsfrist von 3 Monaten gekgt werden.

Die Baloise Fund Invest Advico ist eine Aktiengéseiaft nach dem Recht des Grol3herzogstums
Luxembourg. Die Baloise Fund Invest Advico mit Sitz Luxembourg wurde am 15. November 2000
gegrundet und ist im Handelsregister LuxembourgBN8 977, eingetragen. Das Grundkapital der Balois
Fund Invest Advico betragt fiunfundsiebzigtausendREW@5.000 EUR). Das Grundkapital wurde vollstandig
gezeichnet und eingezahlt.

Die Baloise Fund Invest Advico wird die Gesells¢Hagziglich Vermbgensanlage, z.B. Asset Allocation,
neue Marktentwicklungen etc. beratend unterstitése Beratung erfolgt in Abstimmung mit dem Asset
Manager und beinhaltet nicht Anlageempfehlungenkfimkrete Wertschriftentransaktionen. Im weiteren
berat die Baloise Fund Invest Advico die Gesellichaim Marketing der Fondsanteile, und zwar in den
Bereichen Produkteentwicklung, Vertriebsunterstigzwuind Kommunikation. Die Baloise Fund Invest
Advico erbringt auch Beratungsleistungen bezugRelsearch.

Die Baloise Fund Invest Advico hat das Recht, #icarseits durch einen oder mehrere Unterberatatdre
zu lassen. Die Kosten hierfur tragt die Baloise d~unvest Advico. |hre Pflichten gegenuber der
Gesellschaft werden dadurch nicht berthrt.

Die Baloise Fund Invest Advico erhalt vierteljabhiaus dem Vermdgen eines jeden Teilfonds eine IBgbi
die auf Basis des durchschnittlichen Nettowertsjelegiligen Quartals fur jeden Teilfonds berechnigtl.

7.3 Register-, Transfer-.und Verwaltungsstelle

Die Verwaltungsgesellschaft hat BNP Paribas Seear8ervices, Luxembourg Branch als Register-,
Transfer- und Verwaltungsstelle aufgrund eines \A#tumgsvertrages, welcher am Sitz der Gesellschaft
einsehbar ist, ernannt.

In ihrer Funktion als Register- und TransferstedleBNP Paribas Securities Services, Luxembourg@&ra
verantwortlich fur alle Aufgaben im Zusammenhand dar Ausgabe und der Rucknahme von Anteilen,
sowie daftr, das Anteilsregister auf dem letzteam&tzu halten.

In ihrer Funktion als Verwaltungsstelle ist BNP iBas Securities Services, Luxembourg Branch
verantwortlich fur alle administrativen Aufgaben duralle Sekretariatsarbeiten, die aufgrund des
luxemburgischen Rechts zwingend vorgeschrieben sislesondere die Buchfuihrung und die Berechnung
des Nettoinventarwerts. Sie wird sich um die Ehstel der Geschaftsberichte und aller anderen Doktene
die an die Anteilinhaber gerichtet sind, kimmerofierdem stellt sie die Basisinformation uber die
Gesellschaft und ihre Aktivitaten zur Verfigung wmadteilt sie.
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Gemal diesem Verwaltungsvertrag erhalt die RegiSteainsfer- und Verwaltungsstelle ein Entgelt idhe
der am Finanzplatz Luxembourg bankublichen Satze.

BNP Paribas Securities Services, Luxembourg Braisthbefugt, mit vorheriger Zustimmung der
Gesellschaft die oben erwédhnten Aufgaben einem randé@ber die notwendigen aufsichtsrechtlichen
Genehmigungen verfiigenden Leistungserbringer gderteilweise zu tUbertragen.

7.4 Vertriebsstellen,und Nominees

Die Verwaltunggesellschaft kann Vertriebsstelleohihees ernennen, um sie im Vertrieb von Anteilen d
Gesellschaft in den Landern, in denen diese vednaverden, zu unterstitzen.

Vertriebsstellen- und Nomineevertrage werden zveeatier Verwaltungsgesellschaft, der Gesellschaft un
den verschiedenen Vertriebsstellen / Nominees abiessen.

Der Nominee wird gemalR den Vertriebsstellen- undnMeevertragen in das Anteilsinhaberregister
eingetragen, und nicht die Kunden der Gesellschaftden Bedingungen der Vertriebsstellen- und
Nomineevertragen wird unter anderem festgelegt, def3 Kunde, der Uber einen Nominee in der
Gesellschaft investiert hat, jederzeit verlangennkadal® die so gezeichneten Anteile auf seinen Name
ubertragen werden; in diesem Fall wird der Kundé Wirkung ab Erhalt der Ubertragungsanweisungen
durch den Nominee unter seinem Namen in das Aimtedberregister eingetragen.

Die Anteilinhaber kénnen Anteile jederzeit direldi lwer Gesellschaft zeichnen, ohne Vermittlung ldurc
eine Vertriebsstelle/ Nominee.

Nominees mussen ihren Sitz in einem Migliedstaat@aFI — Abkommens haben. Als Nominees kommen
nur in Betracht: Banken, andere auf dem Finanzsdi@oufsmaliig tatige Personen und sonstige Personen
die gesetzlichen Vorschriften zur Verhinderung @eidwasche unterliegen.

Die Gesellschaft weist die Anteilinhaber auf dietsbahe hin, dass jeglicher Anteilinhaber seine
Anteilinhaberrechte in ihrer Gesamtheit unmittelgagen die Gesellschaft nur dann geltend machen kan
(insbesondere das Recht an Generalversammlungen Adégilinhaber teilzunehmen), wenn der
Anteilinhaber selber mit seinem eigenen Namen im dénteilinhaberregister der Gesellschaft
eingeschrieben ist. In den Féllen, wo ein Antedibér tUber eine Zwischenstelle in die Gesellschaft
investiert hat, welche die Investition in ihrem Namaber im Auftrag des Anteilinhabers unternimmt,
konnen nicht unbedingt alle Anteilinhaberrechte utatoar durch den Anteilinhaber gegen die Geskéfic
geltend gemacht werden. Anteilinhabern wird geradern Uber ihre Rechte zu informieren.

\ 8. ALLGEMEINE |INFORMATIONEN UND ZUR VERFUGUNG STEHENDE DOKUMENTE \

Der Nettoinventarwert pro Anteil jeder Kategorie nvdAnteilen innerhalb eines Teilfonds und deren
Ausgabepreis und Rucknahmepreis, sowie Dividendenmoglicherweise ausgeschuttet werden, kénnen am
Sitz der Gesellschaft und bei allen Bevollméachtiggewie bei der Depotbank an allen Bankarbeitstagieagt
werden.

65/155



Diese Informationen werden in verschiedenen Zesgantach Wahl des Verwaltungsrats veroffentlicht.

Die Gesellschaft vertffentlicht am Ende jedes Jahrel am Ende jedes Halbjahres einen Geschaftsheter
insbesondere die Finanzsituation, sowie die Anzdéd Anteile, die seit der letzten Vero6ffentlichung
ausgegeben oder zurickgenommen wurden, wiedergibt.

Anderungen der Statuten der Gesellschaft werdeM@morial C, Receuil des Sociétés et Associations du
Luxembourg, veroffentlicht. Mitteilungen an die A&ilinhaber werden im "Luxemburger Wort" in Luxemgur
veroffentlicht und mdglicherweise in anderen Pudditnen nach Wahl des Verwaltungsrats.

Die folgenden Dokumente sind am Sitz der Geselfseir@sehbar:

- der Prospekt und die wesentlichen Anlegerinfornmeig

- die Statuten;

- der Verwaltungsgesellschaftsvertrag zwischen deel&Behaft und MDO Management Company S.A.

- der Depotbankvertrag zwischen BNP Paribas Seaurifervices, Luxembourg Branch, MDO
Management Company S.A. und der Gesellschatft;

- der Verwaltungsvertrag zwischen BNP Paribas SeesriServices, Luxembourg Branch, MDO
Management Company S.A. und der Gesellschatft;

- der Vermobgensverwaltungsvertrag zwischen BaloisseAsvianagement AG, MDO Management
Company S.A. und der Gesellschatft;

- der Vermogensverwaltungsvertrag zwischen ARTS Asséahagement GmbH, MDO Management
Company S.A. und der Gesellschatft;

- der Beratungsvertrag zwischen Baloise Fund Invesigd und der Gesellschatft;

- die jahrlichen und halbjahrlichen GeschaftsbericleeGesellschaft.

Der Prospekt, die wesentlichen Anlegerinformationad die Geschéaftsberichte konnen kostenlos amd8itz
Gesellschaft auf der Webseite der Verwaltungsgedeft www.mdo-manco.comsowie bei allen
Bevollméachtigten sowie bei der Depotbank bescheitden.
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9. BESONDERER TEIL

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Activ (CHF)

Anlageziele und -politik

Das Anlageziel der Gesellschaft fir den Teilfonddose Fund Invest (Lux) — BFI Activ (CHF) (,BFI Ae
(CHF)") ist es einen stetigen, den Verhaltnisseh den Finanzmarkten entsprechenden Ertrag in CHF zu
erzielen. Dabei ist eine ausgewogene Risikostreuung geographischer, wirtschaftlicher und
wahrungstechnischer Hinsicht zu beachten sowie@timale Liquiditat zu halten.

Die Anlagen des BFlI Activ (CHF) erfolgen in ein emational diversifiziertes Portefeuille, das
schwergewichtig aus fest- oder variabelverzinslciéertpapieren von tberwiegend europaischen Scauidn
sowie weiter aus Dividenden- oder anderen Beteiligpapieren — vorausgesetzt es handelt sich bserdie
Papieren um Wertpapiere im Sinne von Artikel 41 (Bs Gesetzes vom 17. Dezember 2010 — von
Unternehmungen, tUberwiegend mit Sitz in einem OHG@Bd, zusammengesetzt ist. Die Anlagen werden in
CHF und bis zu ca. 30% des Nettoinventarvermoégensremdwahrungen getétigt. Die Gewichtungen der
einzelnen Titelkategorien, Markte und Wahrungewlgen nach Grundsatzen, welche nicht nur auf dieere
Ertragskraft einer Anlage abstellen, sondern di@seh im Zusammenhang mit dem Risiko der Anlage
betrachten.

Der BFI Activ (CHF) wird aktiv verwaltet ohne Bezagf einen Referenzindex.

Die Portfoliostruktur verbindet die Renditechanceon Aktien mit der hoéheren Ertragskontinuitat von
Obligationen und ist mit einem Aktienanteil von nmaal 40% des Nettoinventarvermdgens primar aufagrtr
aber auch auf ein moderates Kapitalwachstum auw$geti Je nach Marktlage kann dieser Aktienantatha
vorubergehend uberschritten werden. Der BFI Ac@HFE) kann daneben auch liquide Mittel halten. Der
Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten kannimuRahmen der ordentlichen Fondsverwaltung sowie z
Absicherung von Wahrungsrisiken erfolgen. Abweichemon der grundsatzlichen Bestimmung im
Allgemeinen Teil dieses Prospekts kann der BFNAGIIHF) mehr als 10% seines Nettoinventarvermogens
Anteilen von OGAW und / oder anderen OGA anlegen.

Die im Namen des Teilfonds enthaltene Wahrungsbkreng weist lediglich auf die Referenzwahrung hin.
Sie enthalt keinen Hinweis auf die Anlagewahrung deilfonds. Die Anlagen erfolgen in den Wé&hrungen,
welche sich fir die Wertentwicklung des Teilfondgtimal eignen. Die Referenzwdhrung entspricht der
Waéhrung, in der die Ausgabe und die Ricknahme vaeiken ausgefuhrt wird.
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Allgemeine Informationen

Wahrung des Teilfonds

Die Rechnungswéhrung des BFI Activ (CHF) ist dem&sizer Franken.

Risikoprofil des Teilfonds

Der Teilfonds hat das Risikoprofil ,moderat aufrdeter 1.2.B beschriebenen Skala.
Risikohinweis

Dieser Teilfonds unterliegt einigen der unter T2argestellten Risikofaktoren, u.a. dem Zinsanugsy
Aktien- und Bonitatsrisiko.

Aufgrund seiner Anlageziele und —politik ist deiilficmds geeignet fir defensiv orientierte Anlegderen
Investmenthorizont 3-5 Jahre betragen sollte.

Anteile/Anteilkategorien

Den Anlegern des BFI Activ (CHF) stehen zum Zeilgudieses Prospekts drei Anteilkategorien zur
Verfugung: Anteilkategorie R (“R” Anteile), Anteidtegorie | (“I” Anteile) und Anteilkategorie N ("N"
Anteile).

“R” Anteile kbnnen von jedem Anleger erworben werde

“I” Anteile kdnnen nur von sogenannten institutedlen® Anlegern erworben werden. Zu den
Jnstitutionellen®  Anlegern  gehdren:  Versicherungsgllschaften,  Verwaltungsgesellschaften,
Kreditinstitute bzw. andere Gesellschaften, diefggsionell im Finanzbereich tatig sind und auf ege
Rechnung bzw. im Rahmen eines Vermogensverwaltemyages fur ihre Kunden handeln, sogar
Privatkunden (natirliche Personen). In diesem lraben die Kunden, in deren Namen die Kreditingtitut
oder andere Gesellschaften, die professionell imarkbereich tatig sind, handeln, jedoch Kkein
Forderungsrecht gegenuber der Gesellschaft, somiergegeniiber dem Kreditinstitut oder den anderen
Gesellschaften, die professionell im Finanzber&itiy sind; OGAs, Gebietskdrperschaften, sofernhse
eigenen Mittel investieren; Holdinggesellschaftargnn sie eine Struktur oder Tatigkeit aufweisem, di
sich klar von der ihrer Aktionare unterscheidetd wenn sie bedeutende finanzielle Interessen habeh;
schlie3lich Holdinggesellschaften, die in Familiegitz sind, und durch die eine Familie oder ein
Familienzweig bedeutende finanzielle Interessen hat

"N" Anteile kdnnen nur von den folgenden Anlegerwaben werden:

Versicherungen, Banken, Vorsorgeeinrichtungen,tfefaten, unabhangige Berater und nach Ermessen
ausgewahlte Vermogensberater, welche einen separattérag oder eine separate Gebihrenvereinbarung
mit ihren Kunden haben und in deren Namen Anlagagen.

Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftragmezahlen fir diese Anteilkategorie keine Gebuhren,

Provisionen oder andere monetére oder nichtmon®tteile zur Entschadigung der Vertriebstatigkeit.

Sowohl “R”, “I" und "N" Anteile sind thesaurierend.
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Bewertungstag

Als Bewertungstag verstehen sich die Ublichen Bas&léftstage in Luxemburg. Fallt ein Bewertungstag
auf einen ganzen oder halben Bankfeiertag, wirdBgieechnung des Nettoinventarwertes an dem auf den
Feiertag folgenden Bankgeschaftstag vorgenommen.

Mindestanlage

»,R“und "N" Anteile: keine Mindestanlage
“I” Anteile: 350 000 CHF

Erstzeichnungsperiode und —preis

Von 2. Juli 2001 bis 12. Juli 2001, 100 CHF prodhtvalutatag 23. Juli 2001.

"N" Anteile: Der Erstausgabepreis zum Zeitpunkt @esten Zeichnung betragt 10 CHF pro Anteil.
Ausgabe und Ricknahme der Anteile

Der Ausgabepreis und der Ricknahmepreis der Antmilsprechen dem Nettoinventarwert, der am
nachsten Bewertungstag nach dem Eingang des Zeighnilzw. Ricknahmeantrages berechnet wird,
wenn dieser vor 15.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) Hder Register- und Transferstelle bzw. bei der
Depotbank eingeht. Antrdge, welche nach 15.00 Wigeden, werden auf der Grundlage des am darauf
folgenden Bankgeschéftstag ermittelten Anteilwestegerechnet.

Der Ausgabepreis versteht sich zuziglich eines Absgufschlages, der fur “R”, “I” und "N" Anteile ma

5 % des Ausgabepreises betragt, und an die Vesttieltle gezahlt wird. Es wird keine Riicknahmegebuhr
erhoben.

Die Gesellschaft wird keine “I” Anteile an Persoraer Gesellschaften ausgeben, die nicht der Diefni
eines ,institutionellen* Anlegers, wie sie zuvorsbharieben wurde, entsprechen. “I” Anteile kdnnechni
frei Ubertragen werden, und jede Ubertragung vonAtteilen bedarf im Voraus der schriftlichen
Zustimmung der Gesellschaft. Die Gesellschaft wdid Zustimmung zu einer Ubertragung von “I”
Anteilen verweigern, wenn dadurch keine ,institagtien Anleger “I” Anteilinhaber werden.

Umtausch der Anteile

Die Antrdge auf Umtausch von Anteilen zwischen zWeilfonds oder zwischen zwei Anteilkategorien
werden auf der Grundlage des néchsten gemeinsanewverBingstages nach dem Zugang des
Umtauschantrages berechnet, wenn dieser vor 1500(@rtszeit Luxemburg) bei der Register- und
Transferstelle bzw. bei der Depotbank eingeht. Wisthantradge, welche nach 15.00 Uhr eingehen, werden
auf der Grundlage des am darauf folgenden Bankgéstidg ermittelten Anteilwertes abgerechnet.

Fir den Umtausch von Anteilen eines Teilfonds intela eines anderen Teilfonds wird von der
Vertriebsstelle eine maximale Kommission von 1 9% dettoinventarwertes pro Anteil des Teilfonds
berechnet, in dem der Anteilinhaber zeichnet.

Hierbei sollte vor allem fur die “R” und "N" Ant@ilhaber erwahnt werden, dafl3 es ihnen nicht mégich
einen Umtausch ihrer Anteile fur die “I” Anteilkaerie zu beantragen, wenn sie nicht der Definigores
Jinstitutionellen” Anlegers entsprechen.

69/155



10.

11.

Gebihren des Asset Managers und des Beraters

Die Gebuhren fur die Leistungen aus dem Vermogensltingsvertrag mit Baloise Asset Management
AG und dem Beratungsvertrag mit Baloise Fund Inyahtico, die vierteljahrig bezahlt werden, betragen
fur "R", "I" und "N" Anteile zusammen maximal 1.25 p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwertes
des BFI Activ (CHF) fur die jeweilige Periode.

Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und dtal Return Swaps

Der BFI Activ (CHF) tatigt Wertpapierleihgeschéafté&/ertpapierpensionsgeschéfte und Total Return
Swaps werden von dem BFI Activ (CHF) nicht eingesedollte dies nicht mehr der Fall sein, wird dies
Verkaufsprospekt entsprechend geéndert.

Informationen zu dem Anteil der verwalteten Vermigeerte, der voraussichtlich und hochstens bei den
Wertpapierleihgeschaften zum Einsatz kommt, sindudéenstehenden Tabelle zu enthehmen. Der Betrag
der Vermdgenswerte, die bei den Wertpapierleihgdteh tatsachlich eingesetzt worden sind, wird
ausgedrickt als absoluter Betrag und als Antetlemvon dem Teilfonds verwalteten Vermdgenswerten
in den Halbjahres- und Jahresberichten der Gebalisdargestellt.

Art des Anteil der verwalteten Anteil der verwalteten
Wertpapierfinazierungsgeschafts Vermogenswerte, der Vermogenswerte, der
bzw. Total Return Swap voraussichtlichbei dem hdchstendei dem Geschaft
Geschéft zum Einsatz kommt zum Einsatz kommt
Wertpapierlehgeschaft bis 30% 100%
Wertpapierpensionsgeschi 0% 0%
Total Return Sway 0% 0%
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Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Progress (CHF)

Anlageziele und -politik

Das Anlageziel der Gesellschaft fiir den Baloised=tmvest (Lux) — BFI Progress (CHF) (,BFI Progress
(CHF)) ist es, einen ausgewogenen, den Verhaknisaif den Finanzmarkten entsprechenden Ertragdin C
zu erzielen. Dabei ist eine ausgewogene Risikastiguin geographischer, wirtschaftlicher und
wahrungstechnischer Hinsicht zu beachten sowie@timale Liquiditat zu halten.

Die Anlagen des BFI Progress (CHF) erfolgen iniaternational diversifiziertes Portefeuille austfesder
variabelverzinslichen Wertpapieren von Uberwiegeutlopéischen Schuldnern und aus Dividenden- oder
anderen Beteiligungspapieren — vorausgesetzt efehianch bei diesen Papieren um Wertpapiere imesuon
Artikel 41 (1) des Gesetzes vom 17. Dezember 20¥6n-Unternehmungen, Uberwiegend mit Sitz in einem
OECD-Land. Die Anlagen werden in CHF und bis zu &% des Nettoinventarvermdgens in
Fremdwahrungen getétigt. Die Gewichtungen der &ereTitelkategorien, Markte und Wahrungen erfolgen
nach Grundsatzen, welche nicht nur auf die reirteagskraft einer Anlage abstellen, sondern diesd am
Zusammenhang mit dem Risiko der Anlage betrachten.

Der BFI Progress (CHF) wird aktiv verwaltet ohnezBg auf einen Referenzindex.

Die Portfoliostruktur verbindet die Renditechanceon Aktien mit der héheren Ertragskontinuitat von

Obligationen und ist mit einem Aktienanteil von rmal 50% des Nettoinventarvermégens auf ein
ausgewogenes Verhaltnis zwischen Ertrag und Katdistum ausgerichtet. Je nach Marktlage kann diese
Aktienanteil auch vortbergehend tberschritten werd®er BFI Progress (CHF) kann daneben auch liquide
Mittel halten. Der Einsatz von derivativen Finarstmmenten kann nur im Rahmen der ordentlichen
Fondsverwaltung sowie zur Absicherung von Wahrusedgen erfolgen. Abweichend von der grundséatzlichen
Bestimmung im Allgemeinen Teil dieses Prospektsnkaer BFI Progress (CHF) mehr als 10% seines
Nettoinventarvermogens in Anteilen von OGAW undiéoanderen OGA anlegen.

Die im Namen des Teilfonds enthaltene Wahrungsbkreing weist lediglich auf die Referenzwahrung hin.

Sie enthalt keinen Hinweis auf die Anlagewahrung deilfonds. Die Anlagen erfolgen in den Wé&hrungen,

welche sich fiur die Wertentwicklung des Teilfondgtimal eignen. Die Referenzwdhrung entspricht der
Wahrung, in der die Ausgabe und die Ricknahme vateiken ausgefihrt werden.

Allgemeine Informationen

1. Wahrung des Teilfonds

Die Rechnungswahrung des BFI Progress (CHF) isEdeweizer Franken.
2. Risikoprofil des Teilfonds
Der Teilfonds hat das Risikoprofil ,mittel* auf danter 1.2.B beschriebenen Skala.

3. Risikohinweis
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Dieser Teilfonds unterliegt einigen der unter TXargestellten Risikofaktoren, u.a. dem Zinsanugs
Aktien- und Bonitatsrisiko.

Aufgrund seiner Anlageziele und —politik ist deiilitads geeignet fiir den Anleger, der ein ausgewege
Verhaltnis zwischen Ertrag und Wachstum seiner gemasucht. Sein Investmenthorizont betragt 5 Jahre.

Anteile/Anteilkategorien

Den Anlegern des BFI Progress (CHF) stehen zunpdeitt dieses Prospekts drei Anteilkategorien zur
Verfigung: Anteilkategorie R (“R” Anteile), Anteiéitegorie | (“I” Anteile) und Anteilkategorie N ("N"
Anteile).

“R” Anteile kbnnen von jedem Anleger erworben werde

“I” Anteile kdnnen nur von sogenannten institutedlen® Anlegern erworben werden. Zu den
Jnstitutionellen®  Anlegern  gehoéren:  Versicherungsglischaften,  Verwaltungsgesellschaften,
Kreditinstitute bzw. andere Gesellschaften, diefggsionell im Finanzbereich tatig sind und auf pege
Rechnung bzw. im Rahmen eines Vermdgensverwaltemgages fur ihre Kunden handeln, sogar
Privatkunden (natirliche Personen). In diesem laben die Kunden, in deren Namen die Kreditingtitut
oder andere Gesellschaften, die professionell imarkbereich tatig sind, handeln, jedoch Kkein
Forderungsrecht gegeniber der Gesellschaft, somigrgegeniber dem Kreditinstitut oder den anderen
Gesellschaften, die professionell im Finanzber&itiy sind; OGAs, Gebietskdrperschaften, sofernhse
eigenen Mittel investieren; Holdinggesellschaftergnn sie eine Struktur oder Tatigkeit aufweisem, di
sich klar von der ihrer Aktion&re unterscheidet] uvenn sie bedeutende finanzielle Interessen halveh;
schlie8lich Holdinggesellschaften, die in Familiesitz sind, und durch die eine Familie oder ein
Familienzweig bedeutende finanzielle Interessen hat

"N" Anteile kdnnen nur von den folgenden Anlegerwaben werden:

Versicherungen, Banken, Vorsorgeeinrichtungen,tf@taten, unabhangige Berater und nach Ermessen
ausgewahlte Vermogensberater, welche einen separatérag oder eine separate Gebuhrenvereinbarung
mit ihren Kunden haben und in deren Namen Anlagagen.

Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftragmezahlen fir diese Anteilkategorie keine Gebuhren,

Provisionen oder andere monetére oder nichtmon¥titeile zur Entschadigung der Vertriebstatigkeit.

“‘R”, “I”und "N" Anteile sind thesaurierend.

Bewertungstag

Als Bewertungstag verstehen sich die tGblichen Bas&géaftstage in Luxemburg. Fallt ein Bewertungstag
auf einen ganzen oder halben Bankfeiertag, wirdBgieechnung des Nettoinventarwertes an dem auf den

Feiertag folgenden Bankgeschéftstag vorgenommen.

Mindestanlage

»,R* und "N" Anteile: keine Mindestanlage
“I” Anteile: 350 000 CHF
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7.

10.

Erstzeichnungsperiode und -preis

Von 2. Juli 2001 bis 12. Juli 2001, 100 CHF prodihtvalutatag 23. Juli 2001.

"N" Anteile: Der Erstausgabepreis zum Zeitpunkt elesten Zeichnung betragt 10 CHF pro Anteil.
Ausgabe und Ricknahme der Anteile

Der Ausgabepreis und der Ricknahmepreis der Antmilsprechen dem Nettoinventarwert, der am
nachsten Bewertungstag nach dem Eingang des Zeighnilzw. Ricknahmeantrages berechnet wird,
wenn dieser vor 15.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) der Register- und Transferstelle bzw. bei der
Depotbank eingeht. Antrdge, welche nach 15.00 Wigehen, werden auf der Grundlage des am darauf
folgenden Bankgeschéftstag ermittelten Anteilwealegerechnet.

Der Ausgabepreis versteht sich zuziiglich eines Alosgufschlages, der fur “R”,“I” und "N" Anteile max
5 % des Ausgabepreises betragt, und an die Vesttielle gezahlt wird. Es wird keine Ricknahmegebihr
erhoben.

Die Gesellschaft wird keine “I” Anteile an Persoraer Gesellschaften ausgeben, die nicht der Diefni
eines ,institutionellen* Anlegers, wie sie zuvorsbhrieben wurde, entsprechen. “I” Anteile kbnnechni
frei Ubertragen werden, und jede Ubertragung von Afteilen bedarf im Voraus der schriftlichen
Zustimmung der Gesellschaft. Die Gesellschaft wdid Zustimmung zu einer Ubertragung von “I”
Anteilen verweigern, wenn dadurch keine ,institagtien Anleger “I” Anteilinhaber werden.

Umtausch der Anteile

Die Antrage auf Umtausch von Anteilen zwischen zWeilfonds oder zwischen zwei Anteilkategorien
werden auf der Grundlage des nachsten gemeinsanewerBingstages nach dem Zugang des
Umtauschantrages berechnet, wenn dieser vor 15M0(@rtszeit Luxemburg) bei der Register- und
Transferstelle bzw. bei der Depotbank eingeht. Wisthantrage, welche nach 15.00 Uhr eingehen, werden
auf der Grundlage des am darauf folgenden Bankgéistdg ermittelten Anteilwertes abgerechnet.

Fir den Umtausch von Anteilen eines Teilfonds intefla eines anderen Teilfonds wird von der
Vertriebsstelle eine maximale Kommission von 1 9% dettoinventarwertes pro Anteil des Teilfonds
berechnet, in dem der Anteilinhaber zeichnet.

Hierbei sollte vor allem fur die “R” und "N" Ant@ilhaber erwahnt werden, dal? es ihnen nicht mogich
einen Umtausch ihrer Anteile fur die “I” Anteilkaerie zu beantragen, wenn sie nicht der Definigores
.institutionellen” Anlegers entsprechen.

Gebuihren des Asset Managers und des Beraters
Die Gebuhren fur die Leistungen aus dem Vermdgensfeingsvertrag mit Baloise Asset Management
AG und dem Beratungsvertrag mit Baloise Fund Inyahtico, die vierteljahrig bezahlt werden, betragen

fur "R", "I" und "N" Anteile zusammen maximal 1.256 p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwertes
des BFI Progress (CHF) fir die jeweilige Periode.

73/155



11. Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und ®tal Return Swaps

Der BFI Progress (CHF) tatigt WertpapierleihgestthaWertpapierpensionsgeschafte und Total Return
Swaps werden von dem BFI Progress (CHF) nicht seige Sollte dies nicht mehr der Fall sein, wird
dieser Verkaufsprospekt entsprechend geéndert.

Informationen zu dem Anteil der verwalteten Vermigeerte, der voraussichtlich und hdchstens bei den
Wertpapierleihgeschaften zum Einsatz kommt, sirrdudéenstehenden Tabelle zu entnehmen. Der Betrag
der Vermdgenswerte, die bei den Wertpapierleihgeteh tatsachlich eingesetzt worden sind, wird
ausgedrickt als absoluter Betrag und als Antetlemvon dem Teilfonds verwalteten Vermogenswerten
in den Halbjahres- und Jahresberichten der Gebalisdargestellt.

Art des Anteil der verwalteten Anteil der verwalteten
Wertpapierfinazierungsgeschafts Vermdgenswerte, der Vermogenswerte, der
bzw. Total Return Swap voraussichtlichbei dem hdchstendei dem Geschaft
Geschaft zum Einsatz kommt zum Einsatz kommt
Wertpapierlehgeschaft bis 0% 10(%
Wertpapierpensionsgeschi 0% 0%
Total Return Sway 0% 0%
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Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Dynamic (CHF)

Anlageziele und -politik

Das Anlageziel der Gesellschaft fur den BaloisedFlnvest (Lux) — BFI Dynamic (CHF) (,BFI Dynamic
(CHF)") ist es, eine den Verhaltnissen auf den kmaérkten entsprechende, vorwiegend auf Kapitalstaah

in CHF ausgerichtete Anlagestrategie zu implemegrtie Dabei ist eine ausgewogene Risikostreuung in
geographischer, wirtschaftlicher und wahrungstesttirér Hinsicht zu beachten sowie eine optimale ititit

zu halten.

Die Anlagen des BFI Dynamic (CHF) erfolgen in einternational diversifiziertes Portefeuille, das
schwergewichtig aus Dividenden- oder anderen Bgteigspapieren — vorausgesetzt es handelt sicthidsen
Papieren um Wertpapiere im Sinne von Artikel 41 (Bs Gesetzes vom 17. Dezember 2010 — von
Unternehmungen, uberwiegend mit Sitz in einem OH@Dd, sowie weiter aus fest- oder
variabelverzinslichen Wertpapieren von uberwiegengopéaischen Schuldnern zusammengesetzt ist. Die
Anlagen werden in CHF und bis zu ca. 75% des Net&itarvermégens in Fremdwahrungen getatigt. Die
Gewichtungen der einzelnen Titelkategorien, Matkid Wahrungen erfolgen nach Grundsatzen, welch# nic
nur auf die reine Ertragskraft einer Anlage abstglsondern diese auch im Zusammenhang mit deroRisr
Anlage betrachten.

Der BFI Dynamic (CHF) wird aktiv verwaltet ohne Bggauf einen Referenzindex.

Die Portfoliostruktur verbindet die Renditechanceon Aktien mit der héheren Ertragskontinuitat von
Obligationen und ist mit einem Aktienanteil von rmaa&l 90% des Nettoinventarvermodgens vor allem auf
Kapitalwachstum ausgerichtet. Je nach Marktlagen ldiaser Aktienanteil auch voribergehend Ubergehrit
werden. Der BFI Dynamic (CHF) kann daneben auchidigy Mittel halten. Der Einsatz von derivativen
Finanzinstrumenten kann nur im Rahmen der ordémtticFondsverwaltung sowie zur Absicherung von
Waéhrungsrisiken erfolgen. Abweichend von der gratddehen Bestimmung im Allgemeinen Teil dieses
Prospekts kann der BFI Dynamic (CHF) mehr als 16#tes Nettoinventarvermdgens in Anteilen von OGAW
und / oder anderen OGA anlegen.

Die im Namen des Teilfonds enthaltene Wahrungsbkreng weist lediglich auf die Referenzwahrung hin.
Sie enthalt keinen Hinweis auf die Anlagewahrung deilfonds. Die Anlagen erfolgen in den Wé&hrungen,
welche sich fir die Wertentwicklung des Teilfondgtimal eignen. Die Referenzwdhrung entspricht der
Waéhrung, in der die Ausgabe und die Ricknahme vaeiken ausgefuhrt wird.

Allgemeine Informationen

1. Wahrung des Teilfonds

Die Rechnungswéhrung des BFI Dynamic (CHF) istStghweizer Franken.
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Risikoprofil des Teilfonds
Der Teilfonds hat das Risikoprofil ,iberdurchschiah” auf der unter 1.2.B beschriebenen Skala.
Risikohinweis

Dieser Teilfonds unterliegt einigen der unter 1Q.dargestellten Risikofaktoren, u.a. dem Aktien-,
Wahrungs- und Bonitatsrisiko.

Aufgrund seiner Anlageziele und —politik ist deiilfiands geeignet fir den dynamischen Anleger, der d
Wachstumsorientierung vor die Ertragsmdglichkeigggilt. Sein Investmenthorizont betrdgt mehr als 5
Jahre.

Anteile/Anteilkategorien

Den Anlegern des BFI Dynamic (CHF) stehen zum Zeikp dieses Prospekts drei Anteilkategorien zur
Verfigung: Anteilkategorie R (“R” Anteile), Anteiéitegorie | (“I” Anteile) und Anteilkategorie N ("N"
Anteile).

“R” Anteile kbnnen von jedem Anleger erworben werde

“I” Anteile kdnnen nur von sogenannten institutedlen® Anlegern erworben werden. Zu den
Jnstitutionellen*  Anlegern  gehdren:  Versicherungsgllschaften,  Verwaltungsgesellschaften,
Kreditinstitute bzw. andere Gesellschaften, diefggsionell im Finanzbereich tétig sind und auf ege
Rechnung bzw. im Rahmen eines Vermogensverwaltemyages fur ihre Kunden handeln, sogar
Privatkunden (natirliche Personen). In diesem lraben die Kunden, in deren Namen die Kreditingtitut
oder andere Gesellschaften, die professionell imarkbereich tatig sind, handeln, jedoch Kkein
Forderungsrecht gegenuber der Gesellschaft, somiergegeniber dem Kreditinstitut oder den anderen
Gesellschaften, die professionell im Finanzber&itiy sind; OGAs, Gebietskdrperschaften, sofernhse
eigenen Mittel investieren; Holdinggesellschaftagnn sie eine Struktur oder Tatigkeit aufweisem, di
sich klar von der ihrer Aktionare unterscheidet] uvenn sie bedeutende finanzielle Interessen halyeh;
schlie3lich Holdinggesellschaften, die in Familiesitz sind, und durch die eine Familie oder ein
Familienzweig bedeutende finanzielle Interessen hat

"N" Anteile kdnnen nur von den folgenden Anlegerwaben werden:

Versicherungen, Banken, Vorsorgeeinrichtungen,tf@taten, unabhangige Berater und nach Ermessen
ausgewahlte Vermogensberater, welche einen separattérag oder eine separate Gebihrenvereinbarung
mit ihren Kunden haben und in deren Namen Anlagagen.

Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftragmerahlen fir diese Anteilkategorie keine Gebuhren,

Provisionen oder andere monetére oder nichtmon®tteile zur Entschadigung der Vertriebstatigkeit.

“R”, “I” und "N" Anteile sind thesaurierend.
Bewertungstag
Als Bewertungstag verstehen sich die tGblichen Bas&géaftstage in Luxemburg. Fallt ein Bewertungstag

auf einen ganzen oder halben Bankfeiertag, wirdBgieechnung des Nettoinventarwertes an dem auf den
Feiertag folgenden Bankgeschéftstag vorgenommen.
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6. Mindestanlage

»,R* und "N" Anteile: keine Mindestanlage
“I” Anteile: 350 000 CHF

7. Erstzeichnungsperiode und —preis

Von 26. April 2001 bis 16. Mai 2001, 100 CHF protéih Valutatag 21. Mai 2001.

"N" Anteile: Der Erstausgabepreis zum Zeitpunkt @esten Zeichnung betragt 10 CHF pro Anteil.
8. Ausgabe und Ricknahme der Anteile

Der Ausgabepreis und der Ricknahmepreis der Antmilsprechen dem Nettoinventarwert, der am
nachsten Bewertungstag nach dem Eingang des Zeighnilzw. Ricknahmeantrages berechnet wird,
wenn dieser vor 15.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) Hder Register- und Transferstelle bzw. bei der
Depotbank eingeht. Antrdge, welche nach 15.00 Wigehen, werden auf der Grundlage des am darauf
folgenden Bankgeschéftstag ermittelten Anteilwealegerechnet.

Der Ausgabepreis versteht sich zuziglich eines Alosgufschlages, der fur “R”, “I” und "N" Anteile ma

5 % des Ausgabepreises betragt, und an die Vesttielle gezahlt wird. Es wird keine Ricknahmegebihr
erhoben.

Die Gesellschaft wird keine “I” Anteile an Persormter Gesellschaften ausgeben, die nicht der Dieimni
eines ,institutionellen* Anlegers, wie sie zuvorsbharieben wurde, entsprechen. “I” Anteile kbnnechni
frei Ubertragen werden, und jede Ubertragung vonAfteilen bedarf im Voraus der schriftlichen
Zustimmung der Gesellschaft. Die Gesellschaft wdid Zustimmung zu einer Ubertragung von “I”
Anteilen verweigern, wenn dadurch keine ,institagtien Anleger “I” Anteilinhaber werden.

9. Umtausch der Anteile

Die Antrage auf Umtausch von Anteilen zwischen zWeilfonds oder zwischen zwei Anteilkategorien
werden auf der Grundlage des nachsten gemeinsanewerBingstages nach dem Zugang des
Umtauschantrages berechnet, wenn dieser vor 15M0(@rtszeit Luxemburg) bei der Register- und
Transferstelle bzw. bei der Depotbank eingeht. Wisthantrage, welche nach 15.00 Uhr eingehen, werden
auf der Grundlage des am darauf folgenden Bankgéistdg ermittelten Anteilwertes abgerechnet.

Fir den Umtausch von Anteilen eines Teilfonds intea eines anderen Teilfonds wird von der
Vertriebsstelle eine maximale Kommission von 1 9% dettoinventarwertes pro Anteil des Teilfonds
berechnet, in dem der Anteilinhaber zeichnet.

Hierbei sollte vor allem fur die “R” und "N" Ant@ilhaber erwahnt werden, dafl3 es ihnen nicht mégich

einen Umtausch ihrer Anteile fur die “I” Anteilkaerie zu beantragen, wenn sie nicht der Definigores
Jinstitutionellen” Anlegers entsprechen.
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10. Gebuhren des Asset Managers und des Beraters

11.

Die Gebuhren fur die Leistungen aus dem Vermogensltingsvertrag mit Baloise Asset Management
AG und dem Beratungsvertrag mit Baloise Fund Inyahtico, die vierteljahrig bezahlt werden, betragen
fur "R", "I" und "N" Anteile zusammen maximal 1.25 p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwertes
des BFI Dynamic (CHF) fur die jeweilige Periode.

Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und dtal Return Swaps

Der BFI Dynamic (CHF) tatigt WertpapierleihgesckaftWertpapierpensionsgeschafte und Total Return
Swaps werden von dem BFI Dynamic (CHF) nicht eisgs Sollte dies nicht mehr der Fall sein, wird
dieser Verkaufsprospekt entsprechend geéndert.

Informationen zu dem Anteil der verwalteten Vermigeerte, der voraussichtlich und hochstens bei den
Wertpapierleihgeschaften zum Einsatz kommt, sirndudéenstehenden Tabelle zu entnehmen.Der Betrag
der Vermdgenswerte, die bei den Wertpapierleihgdteh tatsachlich eingesetzt worden sind, wird
ausgedrickt als absoluter Betrag und als Antetlemvon dem Teilfonds verwalteten Vermogenswerten
in den Halbjahres- und Jahresberichten der Gebalisdargestellt.

Art des Anteil der verwalteten Anteil der verwalteten
Wertpapierfinazierungsgeschafts Vermogenswerte, der Vermogenswerte, der
bzw. Total Return Swap voraussichtlichbei dem hdchstendei dem Geschaft
Geschéft zum Einsatz kommt zum Einsatz kommt
Wertpapierlehgeschaft bis 30% 100%
Wertpapierpensionsgeschi 0% 0%
Total Return Sway 0% 0%
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Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Activ (EUR)

Anlageziele und -politik

Das Anlageziel der Gesellschaft fur den Teilfon@dose Fund Invest (Lux) — BFI Activ (EUR) (,BFI Ag
(EUR)") ist es, einen stetigen, den Verhéaltnissehden Finanzmarkten entsprechenden Ertrag in EUR z
erzielen. Dabei ist eine ausgewogene Risikostreuung geographischer, wirtschaftlicher und
wahrungstechnischer Hinsicht zu beachten sowie@timale Liquiditat zu halten.

Die Anlagen des BFlI Activ (EUR) erfolgen in ein emational diversifiziertes Portefeuille, das
schwergewichtig aus fest- oder variabelverzinshciéertpapieren von tberwiegend europaischen Scaruidn
sowie weiter aus Dividenden- oder anderen Beteiligpapieren — vorausgesetzt es handelt sich bstrdie
Papieren um Wertpapiere im Sinne von Artikel 41 {Bs Gesetzes vom 17. Dezember 2010 — von
Unternehmungen, tberwiegend mit Sitz in einem OHG@Bd, zusammengesetzt ist. Die Anlagen werden in
EUR und bis zu ca. 45% des NettoinventarvermogenSremdwahrungen getétigt. Die Gewichtungen der
einzelnen Titelkategorien, Markte und Wé&hrungewlgeén nach Grundsatzen, welche nicht nur auf dieere
Ertragskraft einer Anlage abstellen, sondern di@seh im Zusammenhang mit dem Risiko der Anlage
betrachten.

Der BFI Activ (EUR) wird aktiv verwaltet ohne Bezagf einen Referenzindex.

Die Portfoliostruktur verbindet die Renditechanceon Aktien mit der héheren Ertragskontinuitat von
Obligationen und ist mit einem Aktienanteil von nmaal 40% des Nettoinventarvermdgens primar aufagrtr
aber auch auf ein moderates Kapitalwachstum ausgeti Je nach Marktlage kann dieser Aktienantatha
voribergehend Uberschritten werden. Der BFI AcEWR) kann daneben auch liquide Mittel halten. Der
Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten kannimuRahmen der ordentlichen Fondsverwaltung sowie z
Absicherung von Wahrungsrisiken erfolgen. Abweichemon der grundsatzlichen Bestimmung im
Allgemeinen Teil dieses Prospekts kann der BFNAGEUR) mehr als 10% seines Nettoinventarvermogens
Anteilen von OGAW und / oder anderen OGA anlegen.

Die im Namen des Teilfonds enthaltene Wahrungsbkreing weist lediglich auf die Referenzwahrung hin.
Sie enthalt keinen Hinweis auf die Anlagewahrung deilfonds. Die Anlagen erfolgen in den Wé&hrungen,
welche sich fir die Wertentwicklung des Teilfondgtimal eignen. Die Referenzwdhrung entspricht der
Waéhrung, in der die Ausgabe und die Ricknahme vaeiken ausgefuhrt wird.

Allgemeine Informationen

1. Wahrung des Teilfonds
Die Rechnungswéhrung des BFI Activ (EUR) ist derdzu
2. Risikoprofil des Teilfonds

Der Teilfonds hat das Risikoprofil “moderat” aufraeter 1.2.B beschriebenen Skala.
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Risikohinweis

Dieser Teilfonds unterliegt einigen der unter 1.8afgestellten Risikofaktoren, u.a. dem Zinsandgsyn
Aktien- und Bonitatsrisiko.

Aufgrund seiner Anlageziele und —politik ist deilfiGmds geeignet fir defensiv orientierte Anlegderen
Investmenthorizont 3-5 Jahre betragen sollte.

Anteile/Anteilkategorien

Den Anlegern des BFI Activ (EUR) stehen zum Zeitdudieses Prospekts drei Anteilkategorien zur
Verfigung: Anteilkategorie R (“R” Anteile), Anteiéitegorie | (“I” Anteile) und Anteilkategorie N ("N"
Anteile).

“R” Anteile kbnnen von jedem Anleger erworben werde

“I” Anteile kdnnen nur von sogenannten institutedlen® Anlegern erworben werden. Zu den
Jnstitutionellen®  Anlegern  gehoéren:  Versicherungsglischaften,  Verwaltungsgesellschaften,
Kreditinstitute bzw. andere Gesellschaften, diefggsionell im Finanzbereich tatig sind und auf pege
Rechnung bzw. im Rahmen eines Vermdgensverwaltemgages fur ihre Kunden handeln, sogar
Privatkunden (natirliche Personen). In diesem laben die Kunden, in deren Namen die Kreditingtitut
oder andere Gesellschaften, die professionell imaribereich tatig sind, handeln, jedoch Kkein
Forderungsrecht gegentber der Gesellschaft somdergegentber dem Kreditinstitut oder den anderen
Gesellschaften, die professionell im Finanzber&itiy sind; OGAs, Gebietskdrperschaften, sofernhse
eigenen Mittel investieren; Holdinggesellschaftergnn sie eine Struktur oder Tatigkeit aufweisem, di
sich klar von der ihrer Aktion&re unterscheidet] uvenn sie bedeutende finanzielle Interessen halyeh;
schlie8lich Holdinggesellschaften, die in Familiesitz sind, und durch die eine Familie oder ein
Familienzweig bedeutende finanzielle Interessen hat

"N" Anteile kdnnen nur von den folgenden Anlegerw@ben werden:

Versicherungen, Banken, Vorsorgeeinrichtungen,tf@taten, unabhangige Berater und nach Ermessen
ausgewahlte Vermogensberater, welche einen separatérag oder eine separate Gebuhrenvereinbarung
mit ihren Kunden haben und in deren Namen Anlagagen.

Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftragmezahlen fir diese Anteilkategorie keine Gebuhren,

Provisionen oder andere monetére oder nichtmon¥titeile zur Entschadigung der Vertriebstatigkeit.

“‘R”, “I” und "N" Anteile sind thesaurierend.

Bewertungstag

Als Bewertungstag verstehen sich die tGblichen Bas&géaftstage in Luxemburg. Fallt ein Bewertungstag
auf einen ganzen oder halben Bankfeiertag, wirdBgieechnung des Nettoinventarwertes an dem auf den
Feiertag folgenden Bankgeschéftstag vorgenommen.

Mindestanlage

»,R“und "N"Anteile: keine Mindestanlage
“I” Anteile: 250 000 EUR
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7.

10.

Erstzeichnungsperiode und —preis

Von 26. April 2001 bis 16. Mai 2001, 50 EUR pro AihtValutatag 21. Mai 2001.

"N" Anteile: Der Erstausgabepreis zum Zeitpunkt @lesten Zeichnung betragt 10 EUR pro Anteil.
Ausgabe und Ricknahme der Anteile

Der Ausgabepreis und der Ricknahmepreis der Antmilsprechen dem Nettoinventarwert, der am
nachsten Bewertungstag nach dem Eingang des Zeighnizw. Ricknahmeantrages berechnet wird,
wenn dieser vor 15.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) der Register- und Transferstelle bzw. bei der
Depotbank eingeht. Antrdge, welche nach 15.00 Wigehen, werden auf der Grundlage des am darauf
folgenden Bankgeschéftstag ermittelten Anteilwealegerechnet.

Der Ausgabepreis versteht sich zuziglich eines Alosgufschlages, der fur “R”, “I” und "N" Anteile ma
5 % des Ausgabepreises betragt, und an die Vesttielle gezahlt wird. Es wird keine Ricknahmegebihr
erhoben.

Die Gesellschaft wird keine “I” Anteile an Persoraer Gesellschaften ausgeben, die nicht der Diefni
eines ,institutionellen* Anlegers, wie sie zuvorsbharieben wurde, entsprechen. “I” Anteile kdnnechti
frei Ubertragen werden, und jede Ubertragung von Afteilen bedarf im Voraus der schriftlichen
Zustimmung der Gesellschaft. Die Gesellschaft wiid Zustimmung zu einer Ubertragung von “I”
Anteilen verweigern, wenn dadurch keine ,institagtien Anleger “I” Anteilinhaber werden.

Umtausch der Anteile

Die Antrage auf Umtausch von Anteilen zwischen zWeilfonds oder zwischen zwei Anteilkategorien
werden auf der Grundlage des nachsten gemeinsanewerBingstages nach dem Zugang des
Umtauschantrages berechnet, wenn dieser vor 15t00(@rtszeit Luxemburg) bei der Register- und
Transferstelle bzw. bei der Depotbank eingeht. Wisthantrage, welche nach 15.00 Uhr eingehen, werden
auf der Grundlage des am darauf folgenden Bankgéistdg ermittelten Anteilwertes abgerechnet.

Fir den Umtausch von Anteilen eines Teilfonds intefla eines anderen Teilfonds wird von der
Vertriebsstelle eine maximale Kommission von 1% odkstoinventarwertes pro Anteil des Teilfonds
berechnet, in dem der Anteilinhaber zeichnet.

Hierbei sollte vor allem fur die “R” und "N" Ant@ilhaber erwahnt werden, dal? es ihnen nicht mogdich
einen Umtausch ihrer Anteile fur die “I” Anteilkaerie zu beantragen, wenn sie nicht der Definigores
.institutionellen” Anlegers entsprechen.

Gebuihren des Asset Managers und des Beraters
Die Gebuhren fur die Leistungen aus dem Vermdgensfeingsvertrag mit Baloise Asset Management
AG und dem Beratungsvertrag mit Baloise Fund Inyahtico, die vierteljahrig bezahlt werden, betragen

fur "R", "I" und "N" Anteile zusammen maximal 1.40 p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwertes
des BFI Activ (EUR) fur die jeweilige Periode.
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11. Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und ®tal Return Swaps

Der BFI Activ (EUR) tatigt Wertpapierleihgeschéafté/ertpapierpensionsgeschafte und Total Return
Swaps werden von dem BFI Activ (EUR) nicht eingesseollte dies nicht mehr der Fall sein, wird dies
Verkaufsprospekt entsprechend geandert.

Informationen zu dem Anteil der verwalteten Vermigeerte, der voraussichtlich und hochstens bei den
Wertpapierleihgeschaften zum Einsatz kommt, sindudéenstehenden Tabelle zu entnehmen.Der Betrag
der Vermdgenswerte, die bei den Wertpapierleihgéteh tatsachlich eingesetzt worden sind, wird
ausgedrickt als absoluter Betrag und als Antetlem von dem Teilfonds verwalteten Vermogenswerten
in den Halbjahres- und Jahresberichten der Gebalisdargestellt.

Art des Anteil der verwalteten Anteil der verwalteten
Wertpapierfinazierungsgeschafts Vermdgenswerte, der Vermogenswerte, der
bzw. Total Return Swap voraussichtlichbei dem hdchstendei dem Geschaft
Geschaft zum Einsatz kommt zum Einsatz kommt
Wertpapierlehgeschaft bis 0% 100 %
Wertpapierpensionsgeschi 0% 0%
Total Return Sway 0% 0%
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Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Progress (EUR)

Anlageziele und -politik

Das Anlageziel der Gesellschaft fir den Baloised-tmvest (Lux) — BFI Progress (EUR) (,BFI Progress
(EUR)") ist es, einen ausgewogenen, den Verha#nissif den Finanzmarkten entsprechenden Ertrag R E

zu erzielen. Dabei ist eine ausgewogene Risikastiguin geographischer, wirtschaftlicher und
wahrungstechnischer Hinsicht zu beachten sowie@timale Liquiditat zu halten.

Die Anlagen des BFI Progress (EUR) erfolgen iniaternational diversifiziertes Portefeuille austfesder
variabelverzinslichen Wertpapieren von Uberwiegeutopéischen Schuldnern und aus Dividenden- oder
anderen Beteiligungspapieren — vorausgesetzt etehianch bei diesen Papieren um Wertpapiere imesuon
Artikel 41 (1) des Gesetzes vom 17. Dezember 20¥6n-Unternehmungen, Gberwiegend mit Sitz in einem
OECD-Land. Die Anlagen werden in EUR und bis zu &% des Nettoinventarvermdgens in
Fremdwahrungen getétigt. Die Gewichtungen der &ereTitelkategorien, Markte und Wahrungen erfolgen
nach Grundsatzen, welche nicht nur auf die reirteagskraft einer Anlage abstellen, sondern diesd am
Zusammenhang mit dem Risiko der Anlage betrachten.

Der BFI Progress (EUR) wird aktiv verwaltet ohnezBg auf einen Referenzindex.

Die Portfoliostruktur verbindet die Renditechanceon Aktien mit der héheren Ertragskontinuitat von

Obligationen und ist mit einem Aktienanteil von rmal 65% des Nettoinventarvermégens auf ein
ausgewogenes Verhaltnis zwischen Ertrag und Katdistum ausgerichtet. Je nach Marktlage kann diese
Aktienanteil auch vortbergehend Uberschritten werdXer BFI Progress (EUR) kann daneben auch liquide
Mittel halten. Der Einsatz von derivativen Finarstmmenten kann nur im Rahmen der ordentlichen
Fondsverwaltung sowie zur Absicherung von Wahrusedgen erfolgen. Abweichend von der grundséatzlichen
Bestimmung im Allgemeinen Teil dieses Prospektsnkaer BFI Progress (EUR) mehr als 10% seines
Nettoinventarvermdogens in Anteilen von OGAW undiéoanderen OGA anlegen.

Die im Namen des Teilfonds enthaltene Wahrungsbkreing weist lediglich auf die Referenzwahrung hin.
Sie enthalt keinen Hinweis auf die Anlagewahrung deilfonds. Die Anlagen erfolgen in den Wé&hrungen,
welche sich fir die Wertentwicklung des Teilfondgtimal eignen. Die Referenzwdhrung entspricht der
Waéhrung, in der die Ausgabe und die Ricknahme vaeiken ausgefuhrt wird.

Allgemeine Informationen

1. Wahrung des Teilfonds
Die Rechnungswahrung des BFI Progress (EUR) isEdeo.
2. Risikoprofil des Teilfonds

Der Teilfonds hat das Risikoprofil “mittel* auf danter 1.2.B beschriebenen Skala.
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Risikohinweis

Dieser Teilfonds unterliegt einigen der unter TXargestellten Risikofaktoren, u.a. dem Zinsanugs
Aktien- und Bonitatsrisiko.

Aufgrund seiner Anlageziele und —politik ist deiilitads geeignet fiir den Anleger, der ein ausgewege
Verhaltnis zwischen Ertrag und Wachstum seiner gamasucht. Sein Investmenthorizont betragt 5 Jahre.

Anteile/Anteilkategorien

Den Anlegern des BFI Progress (EUR) stehen zunpdelt dieses Prospekts drei Anteilkategorien zur
Verfigung: Anteilkategorie R (“R” Anteile), Anteiéitegorie | (“I” Anteile) und Anteilkategorie N ("N"
Anteile).

“R” Anteile kbnnen von jedem Anleger erworben werde

“I” Anteile kdnnen nur von sogenannten institutedlen® Anlegern erworben werden. Zu den
Jnstitutionellen®  Anlegern  gehoéren:  Versicherungsglischaften,  Verwaltungsgesellschaften,
Kreditinstitute bzw. andere Gesellschaften, diefggsionell im Finanzbereich tatig sind und auf pege
Rechnung bzw. im Rahmen eines Vermdgensverwaltemgages fur ihre Kunden handeln, sogar
Privatkunden (natirliche Personen). In diesem laben die Kunden, in deren Namen die Kreditingtitut
oder andere Gesellschaften, die professionell imarkbereich tatig sind, handeln, jedoch Kkein
Forderungsrecht gegenuber der Gesellschaft, somiergegeniber dem Kreditinstitut oder den anderen
Gesellschaften, die professionell im Finanzber&itiy sind; OGAs, Gebietskdrperschaften, sofernhse
eigenen Mittel investieren; Holdinggesellschaftergnn sie eine Struktur oder Tatigkeit aufweisem, di
sich klar von der ihrer Aktion&re unterscheidet] uvenn sie bedeutende finanzielle Interessen halyeh;
schlie8lich Holdinggesellschaften, die in Familiesitz sind, und durch die eine Familie oder ein
Familienzweig bedeutende finanzielle Interessen hat

"N" Anteile kdnnen nur von den folgenden Anlegerw@ben werden:

Versicherungen, Banken, Vorsorgeeinrichtungen,tf@taten, unabhangige Berater und nach Ermessen
ausgewahlte Vermogensberater, welche einen separatérag oder eine separate Gebuhrenvereinbarung
mit ihren Kunden haben und in deren Namen Anlagagen.

Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftragmezahlen fir diese Anteilkategorie keine Gebuhren,

Provisionen oder andere monetére oder nichtmon¥titeile zur Entschadigung der Vertriebstatigkeit.

“‘R”, “I” und "N" Anteile sind thesaurierend.

Bewertungstag

Als Bewertungstag verstehen sich die tGblichen Bas&géaftstage in Luxemburg. Fallt ein Bewertungstag
auf einen ganzen oder halben Bankfeiertag, wirdBgieechnung des Nettoinventarwertes an dem auf den
Feiertag folgenden Bankgeschéftstag vorgenommen.

Mindestanlage

»,R“und "N" Anteile: keine Mindestanlage
“I” Anteile: 250 000 EUR
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10.

Erstzeichnungsperiode und —preis

Von 26. April 2001 bis 16. Mai 2001, 50 EUR pro AihtValutatag 21. Mai 2001.

"N" Anteile: Der Erstausgabepreis zum Zeitpunkt @lesten Zeichnung betragt 10 EUR pro Anteil.
Ausgabe und Ricknahme der Anteile

Der Ausgabepreis und der Ricknahmepreis der Antmilsprechen dem Nettoinventarwert, der am
nachsten Bewertungstag nach dem Eingang des Zeighnizw. Ricknahmeantrages berechnet wird,
wenn dieser vor 15.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) Hder Register- und Transferstelle bzw. bei der
Depotbank eingeht. Antrdge, welche nach 15.00 Wigehen, werden auf der Grundlage des am darauf
folgenden Bankgeschéftstag ermittelten Anteilwealegerechnet.

Der Ausgabepreis versteht sich zuziglich eines Alosgufschlages, der fur “R”, “I” und "N" Anteile ma
5 % des Ausgabepreises betragt, und an die Vesttielle gezahlt wird. Es wird keine Ricknahmegebihr
erhoben.

Die Gesellschaft wird keine “I” Anteile an Persormer Gesellschaften ausgeben, die nicht der Diefni
eines ,institutionellen* Anlegers, wie sie zuvorsbharieben wurde, entsprechen. “I” Anteile kdnnechni
frei Ubertragen werden, und jede Ubertragung von Afteilen bedarf im Voraus der schriftlichen
Zustimmung der Gesellschaft. Die Gesellschaft wdid Zustimmung zu einer Ubertragung von “I”
Anteilen verweigern, wenn dadurch keine ,institagtien Anleger “I” Anteilinhaber werden.

Umtausch der Anteile

Die Antrage auf Umtausch von Anteilen zwischen zWeilfonds oder zwischen zwei Anteilkategorien
werden auf der Grundlage des nachsten gemeinsanewerBingstages nach dem Zugang des
Umtauschantrages berechnet, wenn dieser vor 15t00(@rtszeit Luxemburg) bei der Register- und
Transferstelle bzw. bei der Depotbank eingeht. Wisthantrage, welche nach 15.00 Uhr eingehen, werden
auf der Grundlage des am darauf folgenden Bankgéistdg ermittelten Anteilwertes abgerechnet.

Fir den Umtausch von Anteilen eines Teilfonds intefla eines anderen Teilfonds wird von der
Vertriebsstelle eine maximale Kommission von 1 9% dettoinventarwertes pro Anteil des Teilfonds
berechnet, in dem der Anteilinhaber zeichnet.

Hierbei sollte vor allem fur die “R” und "N" Anté@ilhaber erwahnt werden, dafl3 es ihnen nicht mégich
einen Umtausch ihrer Anteile fur die “I” Anteilkaerie zu beantragen, wenn sie nicht der Definigores
.institutionellen” Anlegers entsprechen.

Gebuihren des Asset Managers und des Beraters
Die Gebuhren fur die Leistungen aus dem Vermdgensfeingsvertrag mit Baloise Asset Management
AG und dem Beratungsvertrag mit Baloise Fund Inyahtico, die vierteljahrig bezahlt werden, betragen

fur "R", "I" und "N" Anteile zusammen maximal 1.80 p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwertes
des BFI Progress (EUR) fur die jeweilige Periode.
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11. Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und ®tal Return Swaps

Der BFI Progress (EUR) tatigt Wertpapierleihgestha¥ertpapierpensionsgeschéfte und Total Return
Swaps werden von dem BFI Progress (EUR) nicht setgé Sollte dies nicht mehr der Fall sein, wird
dieser Verkaufsprospekt entsprechend geéndert.

Informationen zu dem Anteil der verwalteten Vermigeerte, der voraussichtlich und hochstens bei den
Wertpapierleihgeschaften zum Einsatz kommt, sirrdudéenstehenden Tabelle zu entnehmen. Der Betrag
der Vermdgenswerte, die bei den Wertpapierleihgdteh tatsachlich eingesetzt worden sind, wird
ausgedrickt als absoluter Betrag und als Antetlem von dem Teilfonds verwalteten Vermogenswerten
in den Halbjahres- und Jahresberichten der Gebalisdargestellt.

Art des Anteil der verwalteten Anteil der verwalteten
Wertpapierfinazierungsgeschafts Vermdgenswerte, der Vermogenswerte, der
bzw. Total Return Swap voraussichtlichbei dem hdchstendei dem Geschaft
Geschaft zum Einsatz kommt zum Einsatz kommt
Wertpapierleihgescha bis 0% 100 %
Wertpapierpensionsgeschi 0% 0%
Total Return Sway 0% 0%
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Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Dynamic (EUR)

Anlageziele und -politik

Das Anlageziel der Gesellschaft fur den Baloisedrinvest (Lux) — BFI Dynamic (EUR) (,BFI Dynamic
(EUR)") ist es, eine den Verhaltnissen auf den in@érkten entsprechende, vorwiegend auf Kapitalstach

in EUR ausgerichtete Anlagestrategie zu implemestie Dabei ist eine ausgewogene Risikostreuung in
geographischer, wirtschaftlicher und wéhrungstesdirer Hinsicht zu beachten sowie eine optimale ittt

zu halten.

Die Anlagen des BFI Dynamic (EUR) erfolgen in einternational diversifiziertes Portefeuille, das
schwergewichtig aus Dividenden- oder anderen Bgteigspapieren — vorausgesetzt es handelt sicthidsen
Papieren um Wertpapiere im Sinne von Artikel 41 (Bs Gesetzes vom 17. Dezember 2010 — von
Unternehmungen, uberwiegend mit Sitz in einem OH@Dd, sowie weiter aus fest- oder
variabelverzinslichen Wertpapieren von uberwiegengopéischen Schuldnern zusammengesetzt ist. Die
Anlagen werden in EUR und bis zu ca. 75% des Neat&itarvermégens in Fremdwahrungen getéatigt. Die
Gewichtungen der einzelnen Titelkategorien, Matkid Wéahrungen erfolgen nach Grundsatzen, welch# nic
nur auf die reine Ertragskraft einer Anlage abstglsondern diese auch im Zusammenhang mit deroRisr
Anlage betrachten.

Der BFI Dynamic (EUR) wird aktiv verwaltet ohne Begauf einen Referenzindex.

Die Portfoliostruktur verbindet die Renditechanceon Aktien mit der héheren Ertragskontinuitat von
Obligationen und ist mit einem Aktienanteil von rmaa&l 90% des Nettoinventarvermdgens vor allem auf
Kapitalwachstum ausgerichtet. Je nach Marktlagen ldiaser Aktienanteil auch voribergehend Ubergehrit
werden. Der BFI Dynamic (EUR) kann daneben auchidig Mittel halten. Der Einsatz von derivativen
Finanzinstrumenten kann nur im Rahmen der ordémtticFondsverwaltung sowie zur Absicherung von
Wahrungsrisiken erfolgen. Abweichend von der gratddehen Bestimmung im Allgemeinen Teil dieses
Prospekts kann der BFI Dynamic (EUR) mehr als 16¥es Nettoinventarvermdgens in Anteilen von OGAW
und / oder anderen OGA anlegen.

Die im Namen des Teilfonds enthaltene Wahrungsbbreing weist lediglich auf die Referenzwahrung hin.
Sie enthalt keinen Hinweis auf die Anlagewahrung deilfonds. Die Anlagen erfolgen in den Wé&hrungen,
welche sich fir die Wertentwicklung des Teilfondgtimal eignen. Die Referenzwdhrung entspricht der
Waéhrung, in der die Ausgabe und die Ricknahme vaeiken ausgefuhrt wird.

Allgemeine Informationen

1. Wahrung des Teilfonds

Die Rechnungswahrung des BFI Dynamic (EUR) istEl@n.
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Risikoprofil des Teilfonds
Der Teilfonds hat das Risikoprofil “lberdurchschigh” auf der unter 1.2.B beschriebenen Skala.
Risikohinweis

Dieser Teilfonds unterliegt einigen der unter 1Q.dargestellten Risikofaktoren, u.a. dem Aktien-,
Wahrungs- und Bonitatsrisiko.

Aufgrund seiner Anlageziele und —politik ist deiilfiands geeignet fir den dynamischen Anleger, der d
Wachstumsorientierung vor die Ertragsmdglichkeigggilt. Sein Investmenthorizont betrdgt mehr als 5
Jahre.

Anteile/Anteilkategorien

Den Anlegern des BFI Dynamic (EUR) stehen zum Zeikp dieses Prospekts drei Anteilkategorien zur
Verfigung: Anteilkategorie R (“R” Anteile), Anteiéitegorie | (“I” Anteile) und Anteilkategorie N ("N"
Anteile).

“R” Anteile kbnnen von jedem Anleger erworben werde

“I” Anteile kdnnen nur von sogenannten institutedlen® Anlegern erworben werden. Zu den
Jnstitutionellen®  Anlegern  gehdren:  Versicherungsgllschaften,  Verwaltungsgesellschaften,
Kreditinstitute bzw. andere Gesellschaften, diefggsionell im Finanzbereich tatig sind und auf ege
Rechnung bzw. im Rahmen eines Vermogensverwaltemyages fur ihre Kunden handeln, sogar
Privatkunden (natirliche Personen). In diesem lraben die Kunden, in deren Namen die Kreditingtitut
oder andere Gesellschaften, die professionell imarkbereich tatig sind, handeln, jedoch Kkein
Forderungsrecht gegenuber der Gesellschaft, somiergegeniber dem Kreditinstitut oder den anderen
Gesellschaften, die professionell im Finanzber&itiy sind; OGAs, Gebietskdrperschaften, sofernhse
eigenen Mittel investieren; Holdinggesellschaftagnn sie eine Struktur oder Tatigkeit aufweisem, di
sich klar von der ihrer Aktion&re unterscheidet] uvenn sie bedeutende finanzielle Interessen halyeh;
schlie3lich Holdinggesellschaften, die in Familiesitz sind, und durch die eine Familie oder ein
Familienzweig bedeutende finanzielle Interessen hat

"N" Anteile kdnnen nur von den folgenden Anlegerwa@ben werden:

Versicherungen, Banken, Vorsorgeeinrichtungen,tf@taten, unabhangige Berater und nach Ermessen
ausgewahlte Vermogensberater, welche einen separattérag oder eine separate Gebihrenvereinbarung
mit ihren Kunden haben und in deren Namen Anlagagen.

Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftragmerahlen fir diese Anteilkategorie keine Gebuhren,

Provisionen oder andere monetére oder nichtmon®tteile zur Entschadigung der Vertriebstatigkeit.

“R”, “I” und "N" Anteile sind thesaurierend.
Bewertungstag
Als Bewertungstag verstehen sich die tGblichen Bas&géaftstage in Luxemburg. Fallt ein Bewertungstag

auf einen ganzen oder halben Bankfeiertag, wirdBgieechnung des Nettoinventarwertes an dem auf den
Feiertag folgenden Bankgeschéftstag vorgenommen.
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10.

Mindestanlage

»,R* und "N" Anteile: keine Mindestanlage
“I” Anteile: 250 000 EUR

Erstzeichnungsperiode und —preis

Von 26. April 2001 bis 16. Mai, 50 EUR pro Antédalutatag 21. Mai 2001.

"N" Anteile: Der Erstausgabepreis zum Zeitpunkt @esten Zeichnung betragt 10 EUR pro Anteil.
Ausgabe und Ricknahme der Anteile

Der Ausgabepreis und der Ricknahmepreis der Antmilsprechen dem Nettoinventarwert, der am
nachsten Bewertungstag nach dem Eingang des Zeighnilzw. Ricknahmeantrages berechnet wird,
wenn dieser vor 15.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) Hder Register- und Transferstelle bzw. bei der
Depotbank eingeht. Antrdge, welche nach 15.00 Wigehen, werden auf der Grundlage des am darauf
folgenden Bankgeschéftstag ermittelten Anteilwealegerechnet.

Der Ausgabepreis versteht sich zuziglich eines Alosgufschlages, der fur “R”, “I” und "N" Anteile ma

5 % des Ausgabepreises betragt, und an die Vesttielle gezahlt wird. Es wird keine Ricknahmegebihr
erhoben.

Die Gesellschaft wird keine “I” Anteile an Persormder Gesellschaften ausgeben, die nicht der Dieimni
eines ,institutionellen* Anlegers, wie sie zuvorsbharieben wurde, entsprechen. “I” Anteile kdnnechni
frei Ubertragen werden, und jede Ubertragung vonAteilen bedarf im Voraus der schriftlichen
Zustimmung der Gesellschaft. Die Gesellschaft wdid Zustimmung zu einer Ubertragung von “I”
Anteilen verweigern, wenn dadurch keine ,institagtien Anleger “I” Anteilinhaber werden.

Umtausch der Anteile

Die Antrage auf Umtausch von Anteilen zwischen zWeilfonds oder zwischen zwei Anteilkategorien
werden auf der Grundlage des nachsten gemeinsanewerBingstages nach dem Zugang des
Umtauschantrages berechnet, wenn dieser vor 15M0(@rtszeit Luxemburg) bei der Register- und
Transferstelle bzw. bei der Depotbank eingeht. Wisthantrage, welche nach 15.00 Uhr eingehen, werden
auf der Grundlage des am darauf folgenden Bankgéistdg ermittelten Anteilwertes abgerechnet.

Fir den Umtausch von Anteilen eines Teilfonds intea eines anderen Teilfonds wird von der
Vertriebsstelle eine maximale Kommission von 1% degtoinventarwertes pro Anteil des Teilfonds
berechnet, in dem der Anteilinhaber zeichnet.

Hierbei sollte vor allem fur die “R” und "N"Anteithaber erwéhnt werden, dal? es ihnen nicht moglich i
einen Umtausch ihrer Anteile fur die “I” Anteilkaerie zu beantragen, wenn sie nicht der Definigores
Jinstitutionellen” Anlegers entsprechen.

Gebuihren des Asset Managers und des Beraters

Die Gebuhren fur die Leistungen aus dem Vermdgensfeingsvertrag mit Baloise Asset Management
AG und dem Beratungsvertrag mit Baloise Fund Inyahtico, die vierteljahrig bezahlt werden, betragen
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11.

fur "R", "I" und "N" Anteile zusammen maximal 1.5 p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwertes
des BFI Dynamic (EUR) fiir die jeweilige Periode.

Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und dtal Return Swaps

Der BFI Dynamik (EUR) tatigt WertpapierleihgescleafiVertpapierpensionsgeschafte und Total Return
Swaps werden von dem BFI Dynamik (EUR) nicht eiegis Sollte dies nicht mehr der Fall sein, wird
dieser Verkaufsprospekt entsprechend geéndert.

Informationen zu dem Anteil der verwalteten Vermigeerte, der voraussichtlich und hochstens bei den
Wertpapierleihgeschaften zum Einsatz kommt, sindudéenstehenden Tabelle zu enthnehmen. Der Betrag
der Vermdgenswerte, die bei den Wertpapierleihgdteh tatsachlich eingesetzt worden sind, wird
ausgedrickt als absoluter Betrag und als Antetlem von dem Teilfonds verwalteten Vermdgenswerten
in den Halbjahres- und Jahresberichten der Gebalisdargestellt.

Art des Anteil der verwalteten Anteil der verwalteten
Wertpapierfinazierungsgeschafts Vermdgenswerte, der Vermogenswerte, der
bzw. Total Return Swap voraussichtlichbei dem hdchstendei dem Geschaft
Geschaft zum Einsatz kommt zum Einsatz kommt
Wertpapierleihgescha bis 0% 10(%
Wertpapierpensionsgeschi 0% 0%
Total Return Sway 0% 0%
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Baloise Fund Invest (Lux) — BFI InterStock (CHF)

Anlageziele und -politik

Das Anlageziel der Gesellschaft fir den BaloisedFlinvest (Lux) — BFI InterStock (CHF) ("BFI Intexitk
(CHF)") ist es, ein den Verhéaltnissen auf den maé&onalen Aktienmarkten entsprechendes Kapitalatach
in CHF zu erzielen.

Die Anlagen des BFI InterStock (CHF) erfolgen im enternational diversifiziertes Portefeuille, dass
Dividenden- oder anderen Beteiligungspapieren -anggesetzt es handelt sich bei diesen Papieren um
Wertpapiere im Sinne von Artikel 41 (1) des Gesetzem 17. Dezember 2010 —von Unternehmungen,
uberwiegend mit Sitz in einem OECD-Land, zusammeseig¢ ist. Die Gewichtung der einzelnen Méarkte und
Waéhrungen erfolgt nach Grundsatzen, welche niclitaui die reine Ertragskraft einer Anlage abstellen
sondern diese auch im Zusammenhang mit dem RigikéAwlage betrachten.

Der BFI InterStock (CHF) wird aktiv verwaltet ohBezug auf einen Referenzindex.

Die Portfoliostruktur ist auf Kapitalwachstum ausgktet und ist mindestens zu zwei Dritteln in Dienden-
oder anderen Beteiligungspapieren investiert. DElr BterStock (CHF) kann daneben auch liquide Nitte
halten. Der Einsatz von derivativen Finanzinstrureen kann nur im Rahmen der ordentlichen
Fondsverwaltung sowie zur Absicherung von Wahruasign erfolgen.

Die im Namen des Teilfonds enthaltene Wahrungsbbreing weist lediglich auf die Referenzwahrung hin.
Sie enthalt keinen Hinweis auf die Anlagewahrung deilfonds. Die Anlagen erfolgen in den Wé&hrungen,
welche sich fir die Wertentwicklung des Teilfondgtimal eignen. Die Referenzwdhrung entspricht der
Waéhrung, in der die Ausgabe und die Riicknahme vuteiken ausgefihrt werden.

Allgemeine Informationen
1. Wahrung des Teilfonds
Die Rechnungswéhrung des BFI InterStock (CHF)est2thweizer Franken.
2. Risikoprofil des Teilfonds
Der Teilfonds hat das Risikoprofil ,hoch* auf demtar 1.2.B beschriebenen Skala.
3. Risikohinweis

Das im Zusammenhang mit der Anlage in Aktien stdbeRisiko schlief3t signifikante Schwankungen der
Preise, negative Informationen bezlglich des Ent#te oder des Marktes ein. Des Weiteren sind
Schwankungen auf kurze Sicht oftmals verstarkt. Riagko, dass eine oder mehrere Gesellschaftemeine
Abschwung erleiden oder bei der Steigerung ihrearfziellen Profite scheitern, kann sich zu einem
spezifischen Zeitpunkt negativ auf die Wertsteiggrades gesamten Portfolios auswirken. Der Wert der
Anlage und der mit ihr verbundenen Ertradge kanh fotglich aufwérts und abwérts bewegen. Es besteht
die Mdglichkeit, dass die Anleger den investiefBatrag nicht zurlickerhalten. Zukinftige Ertrdged&in
von der Entwicklung der internationalen Aktienmarkind davon ab, wie erfolgreich die Anlagestrategie
des Fonds umgesetzt wird.
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Der Teilfonds ist geeignet fur den rein wachstunesdrerten Anleger. Sein Investmenthorizont betréagt
mehr als 5 Jahre.

Anteile/Anteilkategorien

Den Anlegern des BFI InterStock (CHF) stehen zuntpdekt dieses Prospekts drei Anteilkategorien zur
Verfigung: Anteilkategorie R (“R” Anteile), Anteiéitegorie | (“I” Anteile) und Anteilkategorie N ("N"
Anteile).

“R” Anteile kbnnen von jedem Anleger erworben werde

“I” Anteile kdnnen nur von sogenannten institutedlen® Anlegern erworben werden. Zu den
Jnstitutionellen®  Anlegern  gehoéren:  Versicherungsglischaften,  Verwaltungsgesellschaften,
Kreditinstitute bzw. andere Gesellschaften, diefggsionell im Finanzbereich tatig sind und auf pege
Rechnung bzw. im Rahmen eines Vermdgensverwaltemgages fur ihre Kunden handeln, sogar
Privatkunden (natirliche Personen). In diesem laben die Kunden, in deren Namen die Kreditingtitut
oder andere Gesellschaften, die professionell imarkbereich tatig sind, handeln, jedoch Kkein
Forderungsrecht gegeniber der Gesellschaft, somigrgegeniber dem Kreditinstitut oder den anderen
Gesellschaften, die professionell im Finanzberé&itig sind; OGAs, Gebietskorperschaften, sofernhsi
eigenen Mittel investieren; Holdinggesellschaftagnn sie eine Struktur oder Tatigkeit aufweiser, di
sich klar von der ihrer Aktionare unterscheidetl wenn sie bedeutende finanzielle Interessen halyeh;
schlie8lich Holdinggesellschaften, die in Familiesitz sind, und durch die eine Familie oder ein
Familienzweig bedeutende finanzielle Interessen hat

"N" Anteile kdnnen nur von den folgenden Anlegerw@ben werden:

Versicherungen, Banken, Vorsorgeeinrichtungen,tf@taten, unabhangige Berater und nach Ermessen
ausgewahlte Vermogensberater, welche einen separatérag oder eine separate Gebuhrenvereinbarung
mit ihren Kunden haben und in deren Namen Anlagagen.

Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftratmezahlen fir diese Anteilkategorie keine Gebuhren,

Provisionen oder andere monetére oder nichtmon¥titeile zur Entschadigung der Vertriebstatigkeit.

“‘R”, “I” und "N" Anteile sind thesaurierend.

Bewertungstag

Als Bewertungstag verstehen sich die Ublichen Bas&léftstage in Luxemburg. Fallt ein Bewertungstag

auf einen ganzen oder halben Bankfeiertag, wirdBgieechnung des Nettoinventarwertes an dem auf den
Feiertag folgenden Bankgeschéftstag vorgenommen.

Mindestanlage

»,R“und "N" Anteile: keine Mindestanlage
“I” Anteile: 350 000 CHF

Erstzeichnungsperiode und —preis
Von 26. April 2001 bis 16. Mai 2001, 100 CHF protéih Valutatag 21. Mai 2001.

"N" Anteile: Der Erstausgabepreis zum Zeitpunkt @esten Zeichnung betragt 10 CHF pro Anteil.
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10.

Ausgabe und Ricknahme der Anteile

Der Ausgabepreis und der Riucknahmepreis der Antilsprechen dem Nettoinventarwert, der am
nachsten Bewertungstag nach dem Eingang des Zeighnizw. Ricknahmeantrages berechnet wird,
wenn dieser vor 15.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) Hder Register- und Transferstelle bzw. bei der
Depotbank eingeht. Antrage, welche nach 15.00 Wigeden, werden auf der Grundlage des am darauf
folgenden Bankgeschéftstag ermittelten Anteilwealegerechnet.

Der Ausgabepreis versteht sich zuziglich eines Alosgufschlages, der fur “R”, “I” und "N" Anteile ma
5 % des Ausgabepreises betragt, und an die Vesttielle gezahlt wird. Es wird keine Ricknahmegebihr
erhoben.

Die Gesellschaft wird keine “I” Anteile an Persormer Gesellschaften ausgeben, die nicht der Diefni
eines ,institutionellen* Anlegers, wie sie zuvorsbharieben wurde, entsprechen. “I” Anteile kbnnechni
frei Ubertragen werden, und jede Ubertragung von Afteilen bedarf im Voraus der schriftlichen
Zustimmung der Gesellschaft. Die Gesellschaft wiid Zustimmung zu einer Ubertragung von “I”
Anteilen verweigern, wenn dadurch keine ,institagtien* Anleger “I” Anteilinhaber werden.

Umtausch der Anteile

Die Antrdge auf Umtausch von Anteilen zwischen zWeilfonds oder zwischen zwei Anteilkategorien
werden auf der Grundlage des nachsten gemeinsanewerBingstages nach dem Zugang des
Umtauschantrages berechnet, wenn dieser vor 15M0(@rtszeit Luxemburg) bei der Register- und
Transferstelle bzw. bei der Depotbank eingeht. Wisthantrage, welche nach 15.00 Uhr eingehen, werden
auf der Grundlage des am darauf folgenden Bankgéistdg ermittelten Anteilwertes abgerechnet.

Fir den Umtausch von Anteilen eines Teilfonds intela eines anderen Teilfonds wird von der
Vertriebsstelle einemaximale Kommission von 1 % odkstoinventarwertes pro Anteil des Teilfonds
berechnet, in dem der Anteilinhaber zeichnet.

Hierbei sollte vor allem fir die “R” und "N" Anteéilhaber erwdhnt werden, dal3 es ihnen nicht moglich
einen Umtausch ihrer Anteile fur die “I” Anteilkaerie zu beantragen, wenn sie nicht der Definigores
Jinstitutionellen” Anlegers entsprechen.

Gebihren des Asset Managers und des Beraters
Die Gebuhren fur die Leistungen aus dem Vermdgensfeingsvertrag mit Baloise Asset Management
AG und dem Beratungsvertrag mit Baloise Fund Ingahtico, die vierteljahrig bezahlt werden, betragen

fur "R", "I" und "N" Anteile zusammen maximal 1.80 p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwertes
des BFI InterStock (CHF) fur die jeweilige Periode.
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11. Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und ®tal Return Swaps

Der BFI InterStock (CHF) tatigt Wertpapierleihge&fth. Wertpapierpensionsgeschéafte und Total Return
Swaps werden von dem BFI InterStock (CHF) nichgegetzt. Sollte dies nicht mehr der Fall sein, wird
dieser Verkaufsprospekt entsprechend geéndert.

Informationen zu dem Anteil der verwalteten Vermigeerte, der voraussichtlich und hdchstens bei den
Wertpapierleihgeschaften zum Einsatz kommt, sirrdudéenstehenden Tabelle zu entnehmen. Der Betrag
der Vermdgenswerte, die bei den Wertpapierleihgdteh tatsachlich eingesetzt worden sind, wird
ausgedrickt als absoluter Betrag und als Antetlem von dem Teilfonds verwalteten Vermogenswerten
in den Halbjahres- und Jahresberichten der Gebalisdargestellt.

Art des Anteil der verwalteten Anteil der verwalteten
Wertpapierfinazierungsgeschafts Vermdgenswerte, der Vermogenswerte, der
bzw. Total Return Swap voraussichtlichbei dem hdchstendei dem Geschaft
Geschaft zum Einsatz kommt zum Einsatz kommt
Wertpapierleihgescha bis 0% 100%
Wertpapierpensionsgeschi 0% 0%
Total Return Sway 0% 0%
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Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Swissfranc Bond (CIH)

Anlageziele und -politik
Das Anlageziel der Gesellschaft fir den BaloisedFimvest (Lux) — BFI Swissfranc Bond (CHF) ("BFI
Swissfranc Bond (CHF)") ist es, einen stetigendanEntwicklung des Marktes fir CHF-Anleihen orierten
Ertrag zu erzielen.

Die Anlagen des BFI Swissfranc Bond (CHF) erfolgerein diversifiziertes Portefeuille, das aus fesder

variabelverzinslichen Obligationen, Wandel- und i@Qmanleihen - deren Optionsscheine auf Wertpapiere

lauten — von Staats- und Unternehmensschuldnemmagengesetzt ist, die im Durchschnitt mindestens di
Bonitatsstufe Investmentgrade aufweisen. Unter tStahuldnern sind auch internationale Organisatione
offentlich-rechtlichen Charakters zu verstehen. Bndagen werden in CHF getéatigt, wobei der Ubererate
Teil in Wertpapiere von Staats- und Unternehmengddalern mit Sitz in einem OECD-Land investiert wird
Die Gewichtung der einzelnen Titel erfolgt nach &fs&tzen, welche nicht nur auf die reine Ertradskiaer
Anlage abstellen, sondern diese auch im Zusammegnhérdem Risiko der Anlage betrachten.

Der BFI Swissfranc Bond (CHF) wird aktiv verwaltd¢ine Bezug auf einen Referenzindex.

Die Portfoliostruktur ist auf Ertragskontinuitat sgerichtet, ist mindestens zu 75 % in Obligationel

maximal zu 25 % in Wandel- und Optionsanleihen stieet. Der BFI Swissfranc Bond (CHF) kann daneben
auch liquide Mittel halten. Der Einsatz von derivah Finanzinstrumenten kann nur im Rahmen der

ordentlichen Fondsverwaltung erfolgen.

Allgemeine Informationen
1. Wahrung des Teilfonds

Die Rechnungswéhrung des BFI Swissfranc Bond (Gstjer Schweizer Franken.
2. Risikoprofil des Teilfonds

Der Teilfonds hat das Risikoprofil ,tief“ auf denter 1.2.B beschriebenen Skala.
3. Risikohinweis

Dieser Teilfonds unterliegt einigen der unter T2dargestellten Risikofaktoren, u.a. dem Zinsanugsu
und Bonitatsrisiko.

Aufgrund seiner Anlageziele und —politik ist deriliands geeignet fir rein ertragssorientierte Arlleg
deren Investmenthorizont 1-3 Jahre betragen sollte.

4. Anteile/Anteilkategorien

Den Anlegern des BFI Swissfranc Bond (CHF) stehemm zZeitpunkt dieses Prospekts zwei
Anteilkategorien zur Verfuigung: Anteilkategorie BR{ Anteile) und Anteilkategorie I (“I” Anteile).

“R” Anteile kbnnen von jedem Anleger erworben werde
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Anteile konnen nur von sogenannten institutedlen® Anlegern erworben werden. Zu den
Jnstitutionellen*  Anlegern  gehdren:  Versicherungsgllschaften,  Verwaltungsgesellschaften,
Kreditinstitute bzw. andere Gesellschaften, diefggsionell im Finanzbereich tatig sind und auf eege
Rechnung bzw. im Rahmen eines Vermogensverwaltemyages fur ihre Kunden handeln, sogar
Privatkunden (natirliche Personen). In diesem lraben die Kunden, in deren Namen die Kreditingtitut
oder andere Gesellschaften, die professionell imarkbereich tatig sind, handeln, jedoch kein
Forderungsrecht gegenuber der Gesellschaft, somiergegeniber dem Kreditinstitut oder den anderen
Gesellschaften, die professionell im Finanzberé&itig sind; OGAs, Gebietskdrperschaften, sofernhse
eigenen Mittel investieren; Holdinggesellschaftagnn sie eine Struktur oder Tatigkeit aufweiser, di
sich klar von der ihrer Aktionare unterscheidetd wenn sie bedeutende finanzielle Interessen halyeh;
schlie8lich Holdinggesellschaften, die in Familiegitz sind, und durch die eine Familie oder ein
Familienzweig bedeutende finanzielle Interessen hat

Sowohl “R” als auch “I” Anteile sind thesaurierend.
Bewertungstag

Als Bewertungstag verstehen sich die tGblichen Bas&géaftstage in Luxemburg. Fallt ein Bewertungstag
auf einen ganzen oder halben Bankfeiertag, wirdBgieechnung des Nettoinventarwertes an dem auf den
Feiertag folgenden Bankgeschéftstag vorgenommen.

Mindestanlage

,R* Anteile: keine Mindestanlage
“I” Anteile: 350 000 CHF

Erstzeichnungsperiode und —preis
Von 22. Dezember 2003 bis 30. Dezember 2003, 10B @ Anteil. Valutatag 2. Januar 2004.
Ausgabe und Riicknahme der Anteile

Der Ausgabepreis und der Riucknahmepreis der Antilsprechen dem Nettoinventarwert, der am
nachsten Bewertungstag nach dem Eingang des Zeighnizw. Ricknahmeantrages berechnet wird,
wenn dieser vor 15.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) Hder Register- und Transferstelle bzw. bei der
Depotbank eingeht. Antrdge, welche nach 15.00 Wigeden, werden auf der Grundlage des am darauf
folgenden Bankgeschéftstag ermittelten Anteilwestggerechnet.

Der Ausgabepreis versteht sich zuzuglich eines Alosgufschlages, der fir “R” und “I” Anteile max%b
des Ausgabepreises betragt, und an die Vertridlesgiezahlt wird. Es wird keine Rucknahmegebihr
erhoben.

Die Gesellschaft wird keine “I” Anteile an Persormer Gesellschaften ausgeben, die nicht der Diefni
eines ,institutionellen* Anlegers, wie sie zuvorsbharieben wurde, entsprechen. “I” Anteile kdnnechni
frei Ubertragen werden, und jede Ubertragung vonAnteilen bedarf im Voraus der schriftlichen
Zustimmung der Gesellschaft. Die Gesellschaft wiid Zustimmung zu einer Ubertragung von “I”
Anteilen verweigern, wenn dadurch keine ,institagtien” Anleger “I” Anteilinhaber werden.
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9.

10.

11.

Umtausch der Anteile

Die Antrage auf Umtausch von Anteilen zwischen zWeilfonds oder zwischen zwei Anteilkategorien
werden auf der Grundlage des nachsten gemeinsanewerBingstages nach dem Zugang des
Umtauschantrages berechnet, wenn dieser vor 15M0(@rtszeit Luxemburg) bei der Register- und
Transferstelle bzw. bei der Depotbank eingeht. Wisthantrage, welche nach 15.00 Uhr eingehen, werden
auf der Grundlage des am darauf folgenden Bankgéstig ermittelten Anteilwertes abgerechnet.

Fir den Umtausch von Anteilen eines Teilfonds intela eines anderen Teilfonds wird von der
Vertriebsstelle eine maximale Kommission von 1 9% dettoinventarwertes pro Anteil des Teilfonds
berechnet, in dem der Anteilinhaber zeichnet.

Hierbei sollte vor allem fiir die “R” Anteilinhabe&rwéhnt werden, daf} es ihnen nicht mdglich isgrein
Umtausch ihrer Anteile fur die “I” Anteilkategorieu beantragen, wenn sie nicht der Definition eines
.institutionellen” Anlegers entsprechen.

Gebuihren des Asset Managers und des Beraters

Die Gebuhren fur die Leistungen aus dem Vermdgensfeingsvertrag mit Baloise Asset Management
AG und dem Beratungsvertrag mit Baloise Fund Inyahtico, die vierteljahrig bezahlt werden, betragen
zusammen maximal 0.75 % p. a. des durchschnittlidhettoinventarwertes des BFI Swissfranc Bond
(CHF) fur die jeweilige Periode.

Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und dtal Return Swaps

Wertpapierleihgeschafte, Wertpapierpensionsgesehifid Total Return Swaps werden von dem BFI
Swissfranc Bond (CHF) gegenwartig nicht eingesérilte dies nicht mehr der Fall sein, wird dieser
Verkaufsprospekt entsprechend geandert.
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Baloise Fund Invest (Lux) — BFI EuroBond (EUR)

Anlageziele und -politik
Das Anlageziel der Gesellschaft fir den BaloisedFinvest (Lux) — BFI EuroBond (EUR) ("BFI EuroBond

(EUR)") ist es, einen stetigen, den Verhaltnissgndan européaischen Anleihenmarkten entsprecheBdesg
in EUR zu erzielen.

Die Anlagen des BFI EuroBond (EUR) erfolgen in eélinersifiziertes Portefeuille, das aus Obligationen
Wandel- und Optionsanleinen - deren Optionsschein# Wertpapiere lauten - von Staats- und
Unternehmensschuldnern zusammengesetzt ist, die Durchschnitt mindestens die Bonitatsstufe
Investmentgrade aufweisen. Unter Staatsschuldnard auch internationale Organisationen o6ffentlich-
rechtlichen Charakters zu verstehen. Die Anlagerdere in EUR getatigt. Die Gewichtung der einzelnen
Markte erfolgt nach Grundsétzen, welche nicht rufrdae reine Ertragskraft einer Anlage abstellendern
diese auch im Zusammenhang mit dem Risiko der Antegrachten.
Der BFI EuroBond (EUR) wird aktiv verwaltet ohneZBg auf einen Referenzindex.
Die Portfoliostruktur ist auf Ertragskontinuitat sgerichtet, ist mindestens zu 75 % in Obligationel
maximal zu 25 % in Wandel- und Optionsanleihen stieet. Der BFI EuroBond (EUR) kann daneben auch
liquide Mittel halten. Der Einsatz von derivativEmanzinstrumenten kann nur im Rahmen der ordéattic
Fondsverwaltung erfolgen.
Allgemeine Informationen

1. Wahrung des Teilfonds

Die Rechnungswéhrung des BFI EuroBond (EUR) istleD.
2. Risikoprofil des Teilfonds

Der Teilfonds hat das Risikoprofil ,tief“ auf denter 1.2.B beschriebenen Skala.

3. Risikohinweis

Dieser Teilfonds unterliegt einigen der unter T2dargestellten Risikofaktoren, u.a. dem Zinsanugsu
und Bonitatsrisiko.

Aufgrund seiner Anlageziele und —politik ist deriliands geeignet fir rein ertragssorientierte Arlleg
deren Investmenthorizont 1-3 Jahre betragen sollte.
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4. Anteile/Anteilkategorien

Den Anlegern des BFI EuroBond (EUR) stehen zumpZeikt dieses Prospekts vier Anteilkategorien zur
Verfugung: Anteilkategorie R (“R” Anteile), Anteititegorie O ("O" Anteile), Anteilkategorie N ("N"
Anteile) und Anteilkategorie | (“I” Anteile).

“R” und "O" Anteile kdnnen von jedem Anleger erwerbwerden.

“I” Anteile kdnnen nur von sogenannten institutedlen® Anlegern erworben werden. Zu den
Jnstitutionellen®  Anlegern  gehoéren:  Versicherungsglischaften,  Verwaltungsgesellschaften,
Kreditinstitute bzw. andere Gesellschaften, diefggsionell im Finanzbereich tatig sind und auf pege
Rechnung bzw. im Rahmen eines Vermodgensverwaltemgages fur ihre Kunden handeln, sogar
Privatkunden (natirliche Personen). In diesem la@ben die Kunden, in deren Namen die Kreditingtitut
oder andere Gesellschaften, die professionell imarkbereich tatig sind, handeln, jedoch Kkein
Forderungsrecht gegeniber der Gesellschaft, somigrgegeniber dem Kreditinstitut oder den anderen
Gesellschaften, die professionell im Finanzberé&itig sind; OGAs, Gebietskorperschaften, sofernhses
eigenen Mittel investieren; Holdinggesellschaftagnn sie eine Struktur oder Tatigkeit aufweiser, di
sich klar von der ihrer Aktionare unterscheidetd wenn sie bedeutende finanzielle Interessen halyeh;
schlieBlich Holdinggesellschaften, die in Familiegitz sind, und durch die eine Familie oder ein
Familienzweig bedeutende finanzielle Interessen hat

"N" Anteile kdnnen nur von den folgenden Anlegerw@ben werden:

Versicherungen, Banken, Vorsorgeeinrichtungen,tf@taten, unabhangige Berater und nach Ermessen
ausgewahlte Vermodgensberater, welche einen separatérag oder eine separate Gebuhrenvereinbarung
mit ihren Kunden haben und in deren Namen Anlagagen.

Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftratmezahlen fir diese Anteilkategorie keine Gebuhren,

Provisionen oder andere monetére oder nichtmon¥titeile zur Entschadigung der Vertriebstatigkeit.

“R”, "O", "N" und “I” Anteile sind thesaurierend.

5. Bewertungstag
Als Bewertungstag verstehen sich die Ublichen Bas&léftstage in Luxemburg. Fallt ein Bewertungstag
auf einen ganzen oder halben Bankfeiertag, wirdBgireechnung des Nettoinventarwertes an dem auf den
Feiertag folgenden Bankgeschéftstag vorgenommen.

6. Mindestanlage

,R", "O" und "N" Anteile: keine Mindestanlage
“I” Anteile: 250 000 EUR

7. Erstzeichnungsperiode und —preis
"R" und "I" Anteile: Von 26. April 2001 bis 16. M&001, 50 EUR pro Anteil. Valutatag 21. Mai 2001.
"O" Anteile: Diese Anteilsklasse wird am 1. Febr@@A 0 erdffnet. Der Erstausgabepreis zum Zeitpdakt

ersten Zeichnung betragt 70 EUR pro Anteil.

"N" Anteile: Der Erstausgabepreis zum Zeitpunkt @eten Zeichnung betragt 10 EUR pro Anteil.
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8.

10.

11.

Ausgabe und Ricknahme der Anteile

Der Ausgabepreis und der Riucknahmepreis der Antilsprechen dem Nettoinventarwert, der am
nachsten Bewertungstag nach dem Eingang des Zeighnizw. Ricknahmeantrages berechnet wird,
wenn dieser vor 15.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) Hder Register- und Transferstelle bzw. bei der
Depotbank eingeht. Antrage, welche nach 15.00 Wigeden, werden auf der Grundlage des am darauf
folgenden Bankgeschéftstag ermittelten Anteilwealegerechnet.

Far “R”, “I” und "N" Anteile versteht sich der Agabepreis zuziiglich eines Ausgabeaufschlages von
max. 5 % des Ausgabepreises, welcher an die MVassielle gezahlt wird. Fir "O" Anteile wird kein
Ausgabeaufschlag erhoben. Es wird keine Rucknahbidgerhoben.

Die Gesellschaft wird keine “I” Anteile an Persoraer Gesellschaften ausgeben, die nicht der Diefni
eines ,institutionellen* Anlegers, wie sie zuvorsbhrieben wurde, entsprechen. “I” Anteile kdnnechni
frei Ubertragen werden, und jede Ubertragung von Afteilen bedarf im Voraus der schriftlichen
Zustimmung der Gesellschaft. Die Gesellschaft wiid Zustimmung zu einer Ubertragung von “I”
Anteilen verweigern, wenn dadurch keine ,institagtien* Anleger “I” Anteilinhaber werden.

Umtausch der Anteile

Die Antrage auf Umtausch von Anteilen zwischen zWeilfonds oder zwischen zwei Anteilkategorien
werden auf der Grundlage des nachsten gemeinsanewerBingstages nach dem Zugang des
Umtauschantrages berechnet, wenn dieser vor 15M0(@rtszeit Luxemburg) bei der Register- und
Transferstelle bzw. bei der Depotbank eingeht. Wisthantrage, welche nach 15.00 Uhr eingehen, werden
auf der Grundlage des am darauf folgenden Bankgéistdg ermittelten Anteilwertes abgerechnet.

Fir den Umtausch von Anteilen eines Teilfonds intefla eines anderen Teilfonds wird von der
Vertriebsstelle eine maximale Kommission von 1 9% dettoinventarwertes pro Anteil des Teilfonds
berechnet, in dem der Anteilinhaber zeichnet.

Hierbei sollte vor allem fir die “R”, "O" und "N" éteilinhaber erwahnt werden, dal3 es ihnen nicht
maoglich ist, einen Umtausch ihrer Anteile fir dié Anteilkategorie zu beantragen, wenn sie nicht de
Definition eines ,institutionellen Anlegers entgghen.

Gebihren des Asset Managers und des Beraters

Die Gebuhren fur die Leistungen aus dem Vermdgensfeingsvertrag mit Baloise Asset Management
AG und dem Beratungsvertrag mit Baloise Fund Inyehtico, die vierteljahrig bezahlt werden, betragen
fur "R", "N" und "I" Anteile zusammen maximal 0.75 p. a., fur "O" Anteile zusammen maximal 1.25 %
p. a. des durchschnittlichen NettoinventarwertesRie EuroBond (EUR) fur die jeweilige Periode.

Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und dtal Return Swaps

Der BFI EuroBond (EUR) tatigt Wertpapierleihnges¢baiVertpapierpensionsgeschafte und Total Return
Swaps werden von dem BFI EuroBond (EUR) nicht eseget. Sollte dies nicht mehr der Fall sein, wird
dieser Verkaufsprospekt entsprechend geéndert.
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Informationen zu dem Anteil der verwalteten Vermigeerte, der voraussichtlich und hochstens bei den
Wertpapierleihgeschaften zum Einsatz kommt, sirrdudéenstehenden Tabelle zu entnehmen. Der Betrag
der Vermdgenswerte, die bei den Wertpapierleihgdseh tatsachlich eingesetzt worden sind, wird
ausgedriickt als absoluter Betrag und als Antelem von dem Teilfonds verwalteten Vermégenswerten
in den Halbjahres- und Jahresberichten der Gebalisdargestellt.

Art des Anteil der verwalteten Anteil der verwalteten
Wertpapierfinazierungsgeschafts Vermdgenswerte, der Vermogenswerte, der
bzw. Total Return Swap voraussichtlichbei dem hochstendei dem Geschaft
Geschaft zum Einsatz kommt zum Einsatz kommt
Wertpapierleihgescha bis 0% 100%
Wertpapierpensionsgeschi 0% 0%
Total Return Sway 0% 0%
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Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Equity Fund (EUR)

Anlageziele und -politik

Das Anlageziel der Gesellschaft fir den Baloisedrlnvest (Lux) — BFI Equity Fund (EUR) (,BFI Equity
Fund (EUR)") ist es, ein stetiges, den Verhaltmsaef den internationalen Finanzmarkten entspretdegen
Kapitalwachstum in EUR zu erzielen.

Die Anlagen des BFI Equity Fund (EUR) erfolgen atlem in Aktien und in Wandel- und Optionsanleihen
von Emittenten weltweit sowie in Optionsscheine, zlim Bezug solcher Aktien berechtigen. Die Anlades

BFI Equity Fund (EUR) erfolgen in ein geographissid branchenméafiig diversifiziertes Portefeuilles dar
allem aus Aktien zusammengesetzt ist, die an dennationalen geregelten Markten bzw. Borsen, lema

an den westeuropaischen geregelten Markten bzwseBgrin den USA und in Japan, notiert werden. Die
Auswahl dieser geregelten Markte bzw. Borsen rictsieh nach dem relativen Marktwert und dem
langfristigen Potential fir einen Wertzuwachs dertdgehandelten Wertpapiere. Es kdnnen aber auch
Wertpapiere, die in sonstigen Landern, einschied3bchwellenlandern notieren, erworben werden, wenn
deren wirtschaftliche Entwicklung erfolgversprectienscheint.

Der BFI Equity Fund (EUR) wird aktiv verwaltet ohBezug auf einen Referenzindex.

Der BFI Equity Fund (EUR) strebt vor allem Kapitalehstum an und betreibt dementsprechend eine
Anlagepolitik, die nicht darauf ausgerichtet istufende Dividenden- oder Zinsertrage zu erwirtdelmafDie
Portfoliostruktur ist mindestens zu zwei Dritteln Dividenden- oder anderen Beteiligungspapieren und
maximal zu einem Drittel in Wandel- und Options@m@ investiert. Die Streuung und Begrenzung seiner
Anlagerisiken erfolgt durch eine geographische lwashchenmaRige Streuung der Vermdgensanlagen. Bler B
Equity Fund (EUR) kann daneben auch liquide Mitiglten. Der Einsatz derivativer Finanzinstrumerdark
nur im Rahmen der ordentlichen Fondsverwaltung saur Absicherung von Wahrungsrisiken erfolgen.

Die im Namen des Teilfonds enthaltene Wahrungsbkreing weist lediglich auf die Referenzwahrung hin.
Sie enthalt keinen Hinweis auf die Anlagewahrung deilfonds. Die Anlagen erfolgen in den Wé&hrungen,
welche sich fir die Wertentwicklung des Teilfondgtimal eignen. Die Referenzwdhrung entspricht der
Wahrung, in der die Ausgabe und die Ricknahme vateiken ausgefuhrt wird.

Allgemeine Informationen

1. Wahrung des Teilfonds
Die Rechnungswahrung des BFI Equity Fund (EURjJeéstEuro.
2. Risikoprofil des Teilfonds

Der Teilfonds hat das Risikoprofil “hoch” auf demtar 1.2.B beschriebenen Skala.
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Risikohinweis

Der BFI Equity Fund (EUR) strebt ein moglichst aesggenes Verhaltnis zwischen erwarteten Ertragen
und Anlagerisiken an.

Das im Zusammenhang mit der Anlage in Aktien stdkeRisiko schliel3t signifikante Schwankungen
der Preise, negative Informationen bezuglich desttEmten oder des Marktes ein. Des Weiteren sind
Schwankungen auf kurze Sicht oftmals verstarkt. Basko, dass eine oder mehrere Gesellschaften
einen Abschwung erleiden oder bei der Steigerurgy fimanziellen Profite scheitern, kann sich zueen
spezifischen Zeitpunkt negativ auf die Wertsteiggrdes gesamten Portfolios auswirken. Der Wert der
Anlage und der mit ihr verbundenen Ertrage kanh ®itglich aufwarts und abwaérts bewegen. Es besteht
die Mdoglichkeit, dass die Anleger den investierl@etrag nicht zurtickerhalten. Zuklnftige Ertrage
hangen von der Entwicklung der internationalen éfmnarkte und davon ab, wie erfolgreich die
Anlagestrategie des Fonds umgesetzt wird.

Der Teilfonds ist geeignet fur den rein wachstunesdierten Anleger. Sein Investmenthorizont betragt
mehr als 5 Jahre.

Anteile/Anteilkategorien

Den Anlegern des BFI Equity Fund (EUR) stehen zwitptinkt dieses Prospekts drei Anteilkategorien
zur Verfugung: Anteilkategorie R (,R" Anteile), Agitkategorie | (,I“ Anteile) und Anteilkategorie N
("N" Anteile).

.R" Anteile kbnnen von jedem Anleger erworben werde

o“ Anteile kdnnen nur von sogenannten institutedlen® Anlegern erworben werden. Zu den
Jnstitutionellen®*  Anlegern  gehoéren:  Versicherungsglischaften, Verwaltungsgesellschaften,
Kreditinstitute bzw. andere Gesellschaften, digfgasionell im Finanzbereich tatig sind und auf pege
Rechnung bzw. im Rahmen eines Vermodgensverwaltemgages fur ihre Kunden handeln, sogar
Privatkunden (nattrliche Personen). In diesem liaben die Kunden, in deren Namen die Kreditingtitut
oder andere Gesellschaften, die professionell imarizbereich tatig sind, handeln, jedoch kein
Forderungsrecht gegentiber der Gesellschaft, somdergegentber dem Kreditinstitut oder den anderen
Gesellschaften, die professionell im Finanzbere#tly sind; OGAs, Gebietskdrperschaften, sofern sie
ihre eigenen Mittel investieren; Holdinggesells¢daf wenn sie eine Struktur oder Tatigkeit aufweise
die sich klar von der ihrer Aktionare unterscheidetd wenn sie bedeutende finanzielle Interessbarha
und schlieZlich Holdinggesellschaften, die in Famnibesitz sind, und durch die eine Familie oder ein
Familienzweig bedeutende finanzielle Interessen hat

"N" Anteile kdnnen nur von den folgenden Anlegerwaben werden:
Versicherungen, Banken, Vorsorgeeinrichtungen,tfefaten, unabhangige Berater und nach Ermessen
ausgewahlte Vermogensberater, welche einen separattrag oder eine separate Gebihrenvereinbarung
mit ihren Kunden haben und in deren Namen Anlagagen.
Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftragegahlen fir diese Anteilkategorie keine Gebuhren,
Provisionen oder andere monetére oder nichtmon¥titeile zur Entschadigung der Vertriebstatigkeit.

LR, “I"und "N" Anteile sind thesaurierend.
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Bewertungstag

Als Bewertungstag verstehen sich die Ublichen Bas&gaftstage in Luxemburg. Féllt ein Bewertungstag
auf einen ganzen oder halben Bankfeiertag, wirdBéichnung des Nettoinventarwertes an dem auf den
Feiertag folgenden Bankgeschaftstag vorgenommen.

Mindestanlage

»,R“und "N" Anteile: keine Mindestanlage
I Anteile: 250 000 EUR (erstmalig)

Erstmalige Ausgabe der Anteile

Die erstmalige Ausgabe von Anteilen des BFI Eqtitmd (EUR) erfolgte am 23. September 2005 als
Gegenleistung fur die Einbringung der Vermogenssveihes anderen luxemburgischen OGAW. Seit
diesem Datum kénnen Anteile erworben werden.

"N" Anteile: Der Erstausgabepreis zum Zeitpunkt @eten Zeichnung betragt 10 EUR pro Anteil.
Ausgabe und Ricknahme der Anteile

Der Ausgabepreis und der Rucknahmepreis der Anaxlsprechen dem Nettoinventarwert, der am

nachsten Bewertungstag nach dem Eingang des Zeighnbzw. Ricknahmeantrages berechnet wird,
wenn dieser vor 15.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) der Register- und Transferstelle bzw. bei der

Depotbank eingeht. Antrage, welche nach 15.00 Wgeden, werden auf der Grundlage des am darauf
folgenden Bankgeschéftstag ermittelten Anteilweslegerechnet.

Der Ausgabepreis versteht sich zuzuglich eines aAlsgufschlages, der fur “R”, “I” und "N" Anteile
max. 5% des Ausgabepreises betragt, und an dieridbmstelle gezahlt wird. Es wird keine
Ricknahmegebihr erhoben.

Die Gesellschaft wird keine “I” Anteile an Personeder Gesellschaften ausgeben, die nicht der
Definition eines ,institutionellen* Anlegers, wigeszuvor beschrieben wurde, entsprechen. “I” Aeteil
konnen nicht frei tbertragen werden, und jede Wagung von “I” Anteilen bedarf im Voraus der
schriftlichen Zustimmung der Gesellschaft. Die Gissbaft wird die Zustimmung zu einer Ubertragung
von “I" Anteilen verweigern, wenn dadurch keinesfitutionellen Anleger “I” Anteilinhaber werden.

Umtausch der Anteile

Die Antrage auf Umtausch von Anteilen zwischen zieifonds oder zwischen zwei Anteilkategorien

werden auf der Grundlage des néchsten gemeinsanesverBingstages nach dem Zugang des
Umtauschantrages berechnet, wenn dieser vor 15[00(@rtszeit Luxemburg) bei der Register- und

Transferstelle bzw. bei der Depotbank eingeht. Wisthantrage, welche nach 15.00 Uhr eingehen,
werden auf der Grundlage des am darauf folgendenkdgschéaftstag ermittelten Anteilwertes

abgerechnet.

Fir den Umtausch von Anteilen eines Teilfonds intefla eines anderen Teilfonds wird von der
Vertriebsstelle eine maximale Kommission von 1% Hestoinventarwertes pro Anteil des Teilfonds
berechnet, in dem der Anteilinhaber zeichnet.
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10.

11.

Hierbei sollte vor allem fir die “R” und "N" Anté@ihaber erwahnt werden, dal3 es ihnen nicht moéglich
ist, einen Umtausch ihrer Anteile fir die “I” Anlieategorie zu beantragen, wenn sie nicht der Dwfimi
eines ,institutionellen* Anlegers entsprechen.

Gebihren des Asset Managers und des Beraters

Die Gebuhren fur die Leistungen aus dem Vermogensleingsvertrag mit Baloise Asset Management
AG und dem Beratungsvertrag mit Baloise Fund Ingestico, die vierteljahrig bezahlt werden, betragen
fur "R", "I" und "N" Anteile zusammen maximal 1,75p6@. des durchschnittlichen Nettoinventarwertes
des BFI Equity Fund (EUR) fur die jeweilige Periode

Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und dtal Return Swaps

Der BFI Equity Fund (EUR) tatigt Wertpapierleihge&tte. Wertpapierpensionsgeschafte und Total
Return Swaps werden von ddsirl Equity Fund (EUR) gegenwartig nicht eingese&allte dies nicht
mehr der Fall sein, wird dieser Verkaufsprospeksgmechend geandert.

Informationen zu dem Anteil der verwalteten Vermigeerte, der voraussichtlich und hochstens bei den
Wertpapierleihgeschaften zum Einsatz kommt, sindudéenstehenden Tabelle zu enthehmen. Der Betrag
der Vermdgenswerte, die bei den Wertpapierleihgeteh tatsachlich eingesetzt worden sind, wird
ausgedrickt als absoluter Betrag und als Antetlemvon dem Teilfonds verwalteten Vermogenswerten
in den Halbjahres- und Jahresberichten der Gebalisdargestellt.

Art des Anteil der verwalteten Anteil der verwalteten
Wertpapierfinazierungsgeschafts Vermdgenswerte, der Vermogenswerte, der
bzw. Total Return Swap voraussichtlichbei dem hdchstendei dem Geschaft
Geschéft zum Einsatz kommt zum Einsatz kommt
Wertpapierleihgesch& bis 0% 100%
Wertpapierpensionsgeschi 0% 0%
Total Return Sway 0% 0%
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Baloise Fund Invest (Lux) — BFI C-QUADRAT ARTS Con®rvative (EUR)

Anlageziele und -politik

Ziel der Anlagepolitik des Baloise Fund Invest (huxBFI C-QUADRAT ARTS Conservative (EUR) ("BFI
C-QUADRAT ARTS Conservative (EUR)") ist es, unteerBcksichtigung der Chancen und Risiken der
nationalen und internationalen Aktien- und Anleifdekte langfristig ein positives Anlageergebnis urdzu
erzielen (,Total Return®). Es kann jedoch keine @awdaflr geboten werden, dass das Anlagezielchtrei
wird. Fur den BFI C-QUADRAT ARTS Conservative (EURjerden vorwiegend Anteile an Rentenfonds,
geldmarktnahen Fonds, Wahrungsfonds und Fonds enteR- und Geldmarktindizes erworben soweit es sich
dabei um anerkannte Finanzindizes, die die Kritedes Artikel 9 der Grol3herzoglichen Verordnung v&m
Februar 2008 erfullen, handelt. Je nach Einschgtzen Marktlage kann das Fondsvermdgen auch votgga

in einer dieser Fondskategorien angelegt werdes. &I 30% des Netto-Fondsvermdgens kodnnen in
Aktienfonds, gemischte Wertpapierfonds, Fonds, alié andere Indizes als Renten- und Geldmarktindizes
lauten, soweit es sich dabei um anerkannte Findizas, die die Kriterien des Artikel 9 der Grosglogtichen
Verordnung vom 8. Februar 2008 erflllen, handelisaichtlinienkonforme Sondervermégen mit sonstige
Anlagehorizont (wie z. B. richtlinienkonforme Somdermdgen auf Rohstoffe und Rohstoffindizes) undieyk
oder aktienahnlichen Wertpapieren angelegt werewerden max. 9% des Netto-Fondsvermégens in dktie
oder aktien&dhnlichen Wertpapieren angelegt. Zushtkbnnen Risiken Uber Derivate abgesichert werden

Der BFI C-QUADRAT ARTS Conservative (EUR) wird aktrerwaltet und der Referenzindex, der 3-Monats-
Swiss Libor bzw. der 3-Monats-Euribor, wird nur Z8erechnung des Erfolgshonorares herangezogen. Die
Abweichungen beziiglich der Wertentwicklung und Resikoeinschatzung zum Referenzindex kénnen daher
erheblich sein.
Die im Namen des Teilfonds enthaltene Wahrungsbbreing weist lediglich auf die Referenzwahrung hin.
Sie enthélt keinen Hinweis auf die Anlagewahrung deilfonds. Die Anlagen kénnen auch in anderen
Waéhrungen als der Referenzwahrung erfolgen. Dieef@ekwahrung entspricht der Wahrung, in der die
Ausgabe und die Ricknahme von Anteilen ausgefUindt w
Allgemeine Informationen

1. Wahrung des Teilfonds

Die Rechnungswahrung des BFI C-QUADRAT ARTS Conative (EUR) ist der Euro.
2.  Risikoprofil des Teilfonds

Der Teilfonds hat das Risikoprofil ,moderat” aufraeter 1.2.B beschriebenen Skala.

3. Risikohinweis

Dieser Teilfonds unterliegt einigen der unter T2largestellten Risikofaktoren.
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Der Erwerb von riskanten, volatilen Anlagen kanncraubei konservativen Portfolios zu
Wertschwankungen fiihren. Durch den Einsatz von Blogs-Limits wird dieses Risiko weitgehend
beschrankt. Allerdings sind grossere Verluste kistrf) nicht auszuschliessen.

Der Teilfonds kann auf Grund des Einsatzes qudiveta Trendfolgemodelle, sowie auf Grund der
temporar konzentrierten Investition in einzelneatitdé Markte eine erhthte Volatilitat aufweiserh).dlie
Anteilwerte kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitraugnessen Schwankungen nach oben und nach unten
ausgesetzt sein. Infolgedessen kann es zu einkestAbweichung der Wertentwicklung des Teilfonds
im Vergleich zu klassischen Benchmark-Produkten huem.

Aufgrund seiner Anlageziele und —politik ist derilfitads geeignet fir defensiv orientierte Anleger,
deren Investmenthorizont 3-5 Jahre betragen sollte.

Anteile/Anteilkategorien

Den Anlegern des BFI C-QUADRAT ARTS Conservativé&Jf stehen zum Zeitpunkt dieses Prospekts
sechs Anteilkategorien zur Verfigung: AnteilkategdR EUR (,R EUR" Anteile), Anteilkategorie R
CHF (,R CHF" Anteile), Anteilkategorie N EUR (,N B® Anteile), Anteilkategorie N CHF (,N CHF*
Anteile), Anteilkategorie | EUR (,| EUR" Anteile)nd Anteilkategorie | CHF (,]| CHF* Anteile).

,R EUR" Anteile und ,R CHF" Anteile kdnnen von jeasteAnleger erworben werden.

.l EUR" Anteile und ,| CHF* Anteile kdnnen nur vosogenannten ,institutionellen“ Anlegern erworben
werden. Zu den Jnstitutionellen®  Anlegern gehdren: Versicherungsgesellschaften,
Verwaltungsgesellschaften, Kreditinstitute bzw. emed Gesellschaften, die professionell im
Finanzbereich  tatig sind und auf eigene Rechnungw.bzim Rahmen eines
Vermdodgensverwaltungsvertrages fur ihre Kunden hHandegar Privatkunden (nattrliche Personen). In
diesem Fall haben die Kunden, in deren Namen dedikinstitute oder andere Gesellschaften, die
professionell im Finanzbereich téatig sind, handeledoch kein Forderungsrecht gegentber der
Gesellschaft, sondern nur gegeniber dem Kredimstoder den anderen Gesellschaften, die
professionell im Finanzbereich tatig sind; OGAsbi{eeskdrperschaften, sofern sie ihre eigenen Mittel
investieren; Holdinggesellschaften, wenn sie eitmakBur oder Tatigkeit aufweisen, die sich klar \aer
ihrer Aktion&re unterscheidet, und wenn sie bedelgefinanzielle Interessen haben; und schlief3lich
Holdinggesellschaften, die in Familienbesitz siodd durch die eine Familie oder ein Familienzweig
bedeutende finanzielle Interessen hat.

"N EUR" Anteile und "N CHF" Anteile kbnnen nur valen folgenden Anlegern erworben werden:
Versicherungen, Banken, Vorsorgeeinrichtungen tiBtaten, unabhangige Berater und nach Ermessen
ausgewdhlte Vermdogensberater, welche einen separalertrag oder eine separate
Gebuhrenvereinbarung mit ihnren Kunden haben umgéiean Namen Anlagen tatigen.

Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftragbszahlen fir diese Anteilkategorien keine
Gebuhren, Provisionen oder andere monetédre odditnmimetare Vorteile zur Entschadigung der
Vertriebstétigkeit.

,R EUR" Anteile, ,R CHF" Anteile, ,N EUR" Anteile,N CHF" Anteile, ,| EUR" Anteile und “| CHF”
Anteile sind thesaurierend.

Die ,R EUR" Anteile, "N EUR) Anteile und ,| EUR" Ateile werden in EUR ausgegeben. Die ,R CHF*
Anteile, ,N CHF* Anteile und ,| CHF" Anteile werdem CHF ausgegeben.
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Das Wahrungsrisiko der ,R CHF* Anteile, der ,N CHRhteile und der ,| CHF* Anteile wird mittels
Forwards und Swaps abgesichert.

Dabei wendet dieser Teilfonds eine Strategie anddrauf ausgerichtet ist, das Wahrungsrisiko 2veisc
dem Nettoinventarwert dieses Teilfonds und der \Wadrder jeweiligen abgesicherten Anteilkategorie
unter Berlcksichtigung von praktischen Gesichtspemkinschliel3lich Transaktionskosten abzumildern.

Die Kosten und Risiken im Zusammenhang mit der \Wadsabsicherungspolitik werden von den ,R
CHF* Anteilen, ,N CHF" Anteilen bzw. ,| CHF* Ante#n getragen. Die Kosten einer etwaigen
Umwandlung der Zeichnungs- und Ricknahmebetrdge dmrs Rechnungswahrung bzw. in die
Rechnungswahrung werden von den ,R CHF" Anteildd, GHF* Anteilen bzw. ,| CHF* Anteilen
getragen.

Bewertungstag

Als Bewertungstag verstehen sich die tGblichen Bas&lgaftstage in Luxemburg. Féllt ein Bewertungstag
auf einen ganzen oder halben Bankfeiertag, wirdBéiechnung des Nettoinventarwertes an dem auf den
Feiertag folgenden Bankgeschéftstag vorgenommen.

Mindestanlage

.R EUR" Anteile, ,R CHF" Anteile, ,N EUR" Anteile nd ,N CHF* Anteile: keine Mindestanlage
.| EUR" Anteile: 250 000 EUR (erstmalig)
.l CHF* Anteile: 400 000 CHF (erstmalig)

Erstzeichnungsperiode und Preis

.R EUR" Anteile und ,| EUR" Anteile: Die Erstzeichumgsperiode dauert vom 8. Februar 2012 bis 10.
Februar 2012. Die Erstzeichnungsantrdge mussepstpds am 10. Februar 2012, 15.00 Uhr (Ortszeit
Luxemburg) bei der Register- und Transferstelle .bzlei der Depotbank eingehen. Die
Erstzeichnungsbetradge mussen spatestens mit ValutadlO. Februar 2012 auf dem Fondskonto bei der
Depotbank einbezahlt werden. Der erste Nettoinvestd pro Anteil am 13. Februar 2012 betragt 10
EUR.

R CHF* Anteile und ,| CHF* Anteile: Diese Anteildassen werden am 2. April 2012 aufgelegt. Der
Erstausgabepreis zum Zeitpunkt der ersten Zeichbatrggt 10 EUR bzw. 10 CHF pro Anteil.

.N EUR" Anteile und ,N CHF" Anteile: Der Erstausgapreis zum Zeitpunkt der ersten Zeichnung
betragt 10 EUR bzw. 10 CHF pro Anteil.

Ausgabe und Ricknahme der Anteile

Der Ausgabepreis und der Ricknahmepreis der Anaslsprechen dem Nettoinventarwert, der am

nachsten Bewertungstag nach dem Eingang des Zeighnbzw. Ricknahmeantrages berechnet wird,
wenn dieser vor 15.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) der Register- und Transferstelle bzw. bei der

Depotbank eingeht. Antrage, welche nach 15.00 Wgeden, werden auf der Grundlage des am darauf
folgenden Bankgeschéftstag ermittelten Anteilwealegerechnet.

Der Ausgabepreis versteht sich zuziglich eines Absgufschlages, der fir jede der sechs
Anteilskategorien max. 5% des Ausgabepreises letiad an die Vertriebsstelle gezahlt wird. Es wird
keine Rucknahmegebihr erhoben.
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10.

Die Gesellschaft wird keine ,| EUR“und ,| CHF* Ante an Personen oder Gesellschaften ausgeben, die
nicht der Definition eines ,institutionellen* Anlegs, wie sie zuvor beschrieben wurde, entsprechen.
EUR“und ,| CHF* Anteile kénnen nicht frei tibertrageverden, und jede Ubertragung von ,| EUR*und

.| CHF* Anteilen bedarf im Voraus der schriftlich@tustimmung der Gesellschaft. Die Gesellschaft wird
die Zustimmung zu einer Ubertragung von ,| EUR“updCHF* Anteilen verweigern, wenn dadurch
keine ,institutionellen* Anleger ,| EUR“und ,| CHFAnteilinhaber werden.

Umtausch der Anteile

Die Antrage auf Umtausch von Anteilen zwischen zieifonds oder zwischen zwei Anteilkategorien

werden auf der Grundlage des néchsten gemeinsanesverBingstages nach dem Zugang des
Umtauschantrages berechnet, wenn dieser vor 15[00(@rtszeit Luxemburg) bei der Register- und

Transferstelle bzw. bei der Depotbank eingeht. Wisthantrage, welche nach 15.00 Uhr eingehen,
werden auf der Grundlage des am darauf folgendenkdgschéaftstag ermittelten Anteilwertes

abgerechnet.

Fir den Umtausch von Anteilen eines Teilfonds intefla eines anderen Teilfonds wird von der
Vertriebsstelle eine maximale Kommission von 1% Hestoinventarwertes pro Anteil des Teilfonds
berechnet, in dem der Anteilinhaber zeichnet.

Hierbei sollte vor allem fiur die “R EUR”,"R CHF”",N' EUR" und "N CHF" Anteilinhaber erwéahnt
werden, daf} es ihnen nicht mdglich ist, einen Usdhuhrer Anteile fur die “I” Anteilkategorie zu
beantragen, wenn sie nicht der Definition einestjtationellen* Anlegers entsprechen.

Geblhren

Die Gebuhren fur die Leistungen aus dem Vermdgensleingsvertrag mit ARTS Asset Management
GmbH und dem Beratungsvertrag mit Baloise Fund dhvevico, die vierteljahrig bezahlt werden,
betragen fur ,R EUR®, ,R CHF*, "N EUR" und "N CHFAnteile zusammen je maximal 1.50 % p.a. und
fur ,| EUR* sowie ,| CHF* Anteile zusammen je maxah 1.10 % p.a. des durchschnittlichen
Nettoinventarwertes des BFI C-QUADRAT ARTS Consémea (EUR) fur die jeweilige Periode.
Zusatzlich zu dieser Gebuhr erhalt ARTS Asset Manant GmbH ein Erfolgshonorar.

Der Asset Manager hat Anrecht auf ein ErfolgshonamraHohe von 10% des Betrages, um den der
Wertzuwachs der ,R EUR®, "N EUR" und ,| EUR" Anteildie Entwicklung des 3-Monats-Euribor
(Benchmark) und der Wertzuwachs der ,R CHF*, "N CHRd ,| CHF* Anteile die Entwicklung des 3-
Monats-Swiss Libor (Benchmark)ibersteigt. Das Erfolgshonorar wird taglich berethund jahrlich
abgerechnet. Entsprechend dem Ergebnis des taglidhergleichs wird ein etwa anfallendes
Erfolgshonorar im Fondsvermégen zurlickgestellt. gLielie Anteilwertentwicklung wahrend des
Geschaftsjahres unter der Benchmark, so wird eigeineiligen Geschaftsjahr bisher zuriickgestelltes
Erfolgshonorar entsprechend dem taglichen Verglewiteder aufgelost. Das am Ende eines

1 Der vom Teilfonds im Sinne der Referenzwertverardn verwendete 3-Monats-Euribor, wird vom Europktimey Markets Institute (EMMI), in seiner Funktion
als Administrator des Referenzwertes gemaf? demiiefi in der Referenzwertverordnung ("Referenzwetiministrator"), zur Verfigung gestellt. Es istrzeit
vorgesehen, dass der Referenzwert-Administratordas in Artikel 36 der Referenzwertverordnung getaniRegister als, gemafl Artikel 34 der
Referenzwertverordnung, zugelassener Administeitwetragen wird. Derzeit stiitzt sich der Refenerz-Administrator auf den Ubergangszeitraum.

2 Der vom Teilfonds im Sinne der Referenzwertvenmartyverwendete 3-Monats-Swiss Libor, wird von dgE IBenchmark Administration, in ihrer Funktion als
Administrator des Referenzwertes gemaf der Dedmith der Referenzwertverordnung ("Referenzwert-#strator”), zur Verfligung gestellt. Der Refererzty
Administrator ist in das in Artikel 36 der Refereratverordnung genannte Register als, gemaf} Ardikeder Referenzwertverordnung, zugelassener Agtrator
eingetragen.
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Geschaftsjahres bestehende zurlckgestellte Erfuhgshr kann entnommen werden, wenn der
Anteilwert am Ende des Geschéftsjahres Uber demimmaéen, bisher an einem Entnahmetag
festgestellten Anteilwert des Fonds liegt.

Es besteht die Verpflichtung, eine mogliche Unddguenance im Vergleich zur Benchmark aus
vorangegangenen Abrechnungsperioden aufzuholeor bévErfolgshonorar berechnet werden kann.

Die Verwaltungsvergutung der Zielfonds bei der Aygan Anteilen anderer Fonds betragt maximal
3.25% p.a.

11. Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschéften und dtal Return Swaps

Wertpapierleihngeschéafte, Wertpapierpensionsgeschiéftl Total Return Swaps werden von dem BFI C-
QUADRAT ARTS Conservative (EUR) gegenwartig nichigesetzt. Sollte dies nicht mehr der Fall sein,
wird dieser Verkaufsprospekt entsprechend geandert.
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Baloise Fund Invest (Lux) — BFI C-QUADRAT ARTS Balanced (EUR)

Anlageziele und -politik

Ziel der Anlagepolitik des Baloise Fund Invest (huxBFI C-QUADRAT ARTS Balanced (EUR) ("BFI C-
QUADRAT ARTS Balanced (EUR)") ist es, unter Bertickéigung der Chancen und Risiken der nationalen
und internationalen Aktien- und Anleihemarkte larsiig ein positives Anlageergebnis in Euro zu elem
(,Total Return”). Es kann jedoch keine Gewahr dajéboten werden, dass das Anlageziel erreicht iid.
den BFI C-QUADRAT ARTS Balanced (EUR) werden Argeiin Rentenfonds, geldmarktnahen Fonds,
Wahrungsfonds und Fonds auf Renten- und Geldmadikés, soweit es sich dabei um anerkannte
Finanzindizes, die die Kriterien des Artikel 9 d&ol3herzoglichen Verordnung vom 8. Februar 2008llerf,
handelt erworben. Je nach Einschatzung der Makktkemnn das Fondsvermogen auch vollstandig in einer
dieser Fondskategorien angelegt werden. Bis zu €66% Netto-Fondsvermdgens kdnnen in Aktienfonds,
gemischte Wertpapierfonds, Fonds, die auf andeatezds als Renten- und Geldmarktindizes soweit &s si
dabei um anerkannte Finanzindizes, die die Kritedes Artikel 9 der GroRRherzoglichen Verordnung v@&m
Februar 2008 erfiillen, handelt sowie richtlinienkwme Sondervermdgen mit sonstigem Anlagehorizerg (

z. B. richtlinienkonforme Sondervermégen auf Rofistound Rohstoffindizes) und Aktien oder
aktienahnlichen Wertpapieren angelegt werden. Eslememax. 18% des Netto-Fondsvermdgens in Aktien
oder aktiendhnlichen Wertpapieren angelegt. Zusitkbnnen Risiken Uber Derivate abgesichert werden

Der BFI C-QUADRAT ARTS Balanced (EUR) wird aktiv wealtet und der Referenzindex, der 3-Monats-
Swiss Libor bzw. der 3-Monats-Euribor, wird nur Z8erechnung des Erfolgshonorares herangezogen. Die

Abweichungen beziiglich der Wertentwicklung und Resikoeinschatzung zum Referenzindex kénnen daher
erheblich sein.

Die im Namen des Teilfonds enthaltene Wahrungsbkreing weist lediglich auf die Referenzwahrung hin.
Sie enthélt keinen Hinweis auf die Anlagewahrung deilfonds. Die Anlagen kénnen auch in anderen
Waéhrungen als der Referenzwahrung erfolgen. Dieefeekwahrung entspricht der Wahrung, in der die
Ausgabe und die Ricknahme von Anteilen ausgefuindt w

Allgemeine Informationen

1. Wahrung des Teilfonds

Die Rechnungswahrung des BFI C-QUADRAT ARTS Balah@UR) ist der Euro.
2. Risikoprofil des Teilfonds

Der Teilfonds hat das Risikoprofil “mittel* auf danter 1.2.B beschriebenen Skala.
3. Risikohinweis

Dieser Teilfonds unterliegt einigen der unter T2largestellten Risikofaktoren
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Der Teilfonds kann auf Grund des Einsatzes qudneta Trendfolgemodelle, sowie auf Grund der
temporar konzentrierten Investition in einzelneatitd Markte eine erhthte Volatilitat aufweiserh).dlie
Anteilwerte kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitraugnessen Schwankungen nach oben und nach unten
ausgesetzt sein. Infolgedessen kann es zu einkesstAbweichung der Wertentwicklung des Teilfonds
im Vergleich zu klassischen Benchmark-Produkten huem.

Aufgrund seiner Anlageziele und —politik ist der ilfitmds geeignet fur den Anleger, der ein
ausgewogenes Verhaltnis zwischen Ertrag und Wathsé&iner Anlagen sucht. Sein Investmenthorizont
betragt 5 Jahre.

Anteile/Anteilkategorien

Den Anlegern des BFI C-QUADRAT ARTS Balanced (EUshen zum Zeitpunkt dieses Prospekts
sechs Anteilkategorien zur Verfigung: R EUR (,R EURteile), Anteilkategorie R CHF (,R CHF*
Anteile), Anteilkategorie N EUR (,N EUR" Anteile)Anteilkategorie N CHF (,N CHF* Anteile),
Anteilkategorie | EUR (,] EUR" Anteile) und Anteitkegorie | CHF (,] CHF* Anteile).

.,R EUR" Anteile und ,R CHF" Anteile kbnnen von jeateAnleger erworben werden.

.l EUR" Anteile und ,| CHF" Anteile kdnnen nur vosogenannten ,institutionellen* Anlegern erworben
werden. Zu den Jnstitutionellen®  Anlegern gehdren: Versicherungsgesellschaften,
Verwaltungsgesellschaften, Kreditinstitute bzw. emed Gesellschaften, die professionell im
Finanzbereich  tatig sind und auf eigene Rechnungw.bzim Rahmen eines
Vermdodgensverwaltungsvertrages fur ihre Kunden handegar Privatkunden (nattrliche Personen). In
diesem Fall haben die Kunden, in deren Namen dedikinstitute oder andere Gesellschaften, die
professionell im Finanzbereich tatig sind, handeiedoch kein Forderungsrecht gegeniber der
Gesellschaft, sondern nur gegeniber dem Kredimstoder den anderen Gesellschaften, die
professionell im Finanzbereich tatig sind; OGAsbieeskdrperschaften, sofern sie ihre eigenen Mittel
investieren; Holdinggesellschaften, wenn sie eimak8ur oder Tatigkeit aufweisen, die sich klar aer
ihrer Aktion&re unterscheidet, und wenn sie bedelgefinanzielle Interessen haben; und schlief3lich
Holdinggesellschaften, die in Familienbesitz siodd durch die eine Familie oder ein Familienzweig
bedeutende finanzielle Interessen hat.

"N EUR" Anteile und "N CHF" Anteile kbnnen nur valen folgenden Anlegern erworben werden:
Versicherungen, Banken, Vorsorgeeinrichtungen tfBtaten, unabhangige Berater und nach Ermessen
ausgewdahlte  Vermdgensberater, welche einen separalertrag oder eine separate
Gebuhrenvereinbarung mit ihnren Kunden haben umigian Namen Anlagen tatigen.

Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftragbszahlen fir diese Anteilkategorien keine
Gebuhren, Provisionen oder andere monetédre odditnmimetare Vorteile zur Entschadigung der
Vertriebstatigkeit.

,R EUR" Anteile, ,R CHF" Anteile, ,N EUR" Anteile,N CHF" Anteile, ,| EUR" Anteile und “| CHF”
Anteile sind thesaurierend.

Die ,R EUR" Anteile, N EUR" Anteile und ,| EUR" Argile werden in EUR ausgegeben. Die ,R CHF*
Anteile, ,N CHF* Anteile und ,| CHF" Anteile werdem CHF ausgegeben.

Das Wahrungsrisiko der ,R CHF* Anteile, N CHF* Areeund der ,| CHF* Anteile wird mittels
Forwards und Swaps abgesichert.
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Dabei wendet dieser Teilfonds eine Strategie anddrauf ausgerichtet ist, das Wahrungsrisiko 2wveisc
dem Nettoinventarwert dieses Teilfonds und der \Wadprder jeweiligen abgesicherten Anteilkategorie
unter Berlcksichtigung von praktischen Gesichtspemkinschliel3lich Transaktionskosten abzumildern.

Die Kosten und Risiken im Zusammenhang mit der \Wadsabsicherungspolitik werden von den ,R
CHF* Anteilen, N CHF* Anteilen bzw. ,| CHF* Anteile getragen. Die Kosten einer etwaigen
Umwandlung der Zeichnungs- und Ricknahmebetrdge dmrs Rechnungswahrung bzw. in die
Rechnungswahrung werden von den ,R CHF* AnteilenCNF* Anteilen bzw. ,| CHF* Anteilen
getragen.

Bewertungstag

Als Bewertungstag verstehen sich die tGblichen Bas&lgaftstage in Luxemburg. Féllt ein Bewertungstag
auf einen ganzen oder halben Bankfeiertag, wirdBéiechnung des Nettoinventarwertes an dem auf den
Feiertag folgenden Bankgeschéftstag vorgenommen.

Mindestanlage

.R EUR" Anteile, ,R CHF" Anteile, ,N EUR" Anteile nd ,N CHF* Anteile: keine Mindestanlage
.l EUR" Anteile: 250 000 EUR (erstmalig)
.l CHF* Anteile: 400 000 CHF (erstmalig)

Erstzeichnungsperiode und Preis

.R EUR" Anteile und ,| EUR" Anteile: Die Erstzeichumgsperiode dauert vom 8. Februar 2012 bis 10.
Februar 2012. Die Erstzeichnungsantrdge mussepstpds am 10. Februar 2012, 15.00 Uhr (Ortszeit
Luxemburg) bei der Register- und Transferstelle .bzlei der Depotbank eingehen. Die
Erstzeichnungsbetrdge mussen spatestens mit ValutadlO. Februar 2012 auf dem Fondskonto bei der
Depotbank einbezahlt werden. Der erste Nettoinvestd pro Anteil am 13. Februar 2012 betragt 10
EUR.

R CHF* Anteile und ,| CHF* Anteile: Diese Anteildassen werden am 2. April 2012 aufgelegt. Der
Erstausgabepreis zum Zeitpunkt der ersten Zeichbatrggt 10 EUR bzw. 10 CHF pro Anteil.

-.N EUR" Anteile und ,N CHF* Anteile: Der Erstausgapreis zum Zeitpunkt der ersten Zeichnung
betragt 10 EUR bzw. 10 CHF pro Anteil.

Ausgabe und Ricknahme der Anteile

Der Ausgabepreis und der Ricknahmepreis der Anaxlsprechen dem Nettoinventarwert, der am

nachsten Bewertungstag nach dem Eingang des Zeighnbzw. Ricknahmeantrages berechnet wird,
wenn dieser vor 15.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) der Register- und Transferstelle bzw. bei der

Depotbank eingeht. Antrage, welche nach 15.00 Wgeden, werden auf der Grundlage des am darauf
folgenden Bankgeschéftstag ermittelten Anteilweslegerechnet.

Der Ausgabepreis versteht sich zuziglich eines Absgufschlages, der fir jede der sechs
Anteilskategorien max. 5% des Ausgabepreisesdteuad an die Vertriebsstelle gezahlt wird. Esdwir
keine Rucknahmegebihr erhoben.

Die Gesellschaft wird keine ,| EUR"und ,| CHF* Ante an Personen oder Gesellschaften ausgeben, die
nicht der Definition eines ,institutionellen® Anlegs, wie sie zuvor beschrieben wurde, entsprechen.
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10.

EUR“und ,| CHF* Anteile kdnnen nicht frei Uibertrageverden, und jede Ubertragung von ,| EUR" und
.| CHF* Anteilen bedarf im Voraus der schriftlich@tustimmung der Gesellschaft. Die Gesellschaft wird
die Zustimmung zu einer Ubertragung von ,| EUR“updCHF* Anteilen verweigern, wenn dadurch
keine ,institutionellen* Anleger .| EUR“und ,| CHFAnteilinhaber werden.

Umtausch der Anteile

Die Antrage auf Umtausch von Anteilen zwischen zieifonds oder zwischen zwei Anteilkategorien

werden auf der Grundlage des néchsten gemeinsanesverBingstages nach dem Zugang des
Umtauschantrages berechnet, wenn dieser vor 15[00(@rtszeit Luxemburg) bei der Register- und

Transferstelle bzw. bei der Depotbank eingeht. Wisthantrage, welche nach 15.00 Uhr eingehen,
werden auf der Grundlage des am darauf folgendenkdgschéaftstag ermittelten Anteilwertes

abgerechnet.

Fir den Umtausch von Anteilen eines Teilfonds intedla eines anderen Teilfonds wird von der
Vertriebsstelle eine maximale Kommission von 1% Hestoinventarwertes pro Anteil des Teilfonds
berechnet, in dem der Anteilinhaber zeichnet.

Hierbei sollte vor allem fur die “R EUR”, “R CHF,N EUR" und ,N CHF" Anteilinhaber erwéhnt
werden, daf} es ihnen nicht mdglich ist, einen Usdhuhrer Anteile fur die “I” Anteilkategorie zu
beantragen, wenn sie nicht der Definition einestjiationellen* Anlegers entsprechen.

Geblhren

Die Gebuhren fur die Leistungen aus dem Vermdgenslringsvertrag mit ARTS Asset Management
GmbH und dem Beratungsvertrag mit Baloise Fund dhvvico, die vierteljahrig bezahlt werden,

betragen fur ,R EUR", ,R CHF*, ,N EUR" und ,N CHFAnteile zusammen je maximal 1.75 % p.a. und
fur ,| EUR* sowie ,| CHF* Anteile zusammen je maxah 1.20 % p.a. des durchschnittlichen
Nettoinventarwertes des BFI C-QUADRAT ARTS Balan€EWR) fur die jeweilige Periode. Zusatzlich

zu dieser Gebuhr erhalt ARTS Asset Management GeibHrfolgshonorar.

Der Asset Manager hat Anrecht auf ein ErfolgshonanraHohe von 10% des Betrages, um den der
Wertzuwachs der ,R EUR)“, ,N EUR" und ,| EUR" Antei die Entwicklung des 3-Monats-Euribor
(Benchmarkj und der Wertzuwachs der ,R CHF*, ,N CHF* und ,| EHAnteile die Entwicklung des
3-Monats-Swiss Libor (Benchmafkjibersteigt. Das Erfolgshonorar wird taglich beretrund jahrlich
abgerechnet. Entsprechend dem Ergebnis des taglidhergleichs wird ein etwa anfallendes
Erfolgshonorar im Fondsvermogen zurtickgestellt. gLielie Anteilwertentwicklung wahrend des
Geschaftsjahres unter der Benchmark, so wird eigeineiligen Geschéaftsjahr bisher zuriickgestelltes
Erfolgshonorar entsprechend dem taglichen Verglewiteder aufgelost. Das am Ende eines
Geschéftsjahres bestehende zurlckgestellte Erfohgshr kann entnommen werden, wenn der

3 Der vom Teilfonds im Sinne der Referenzwertverordjuerwendete 3-Monats-Euribor, wird vom Europeam®&oMarkets Institute (EMMI), in seiner Funktion
als Administrator des Referenzwertes gemaf denfbiefi in der Referenzwertverordnung ("Referenzwiiministrator"), zur Verfugung gestellt. Der Refagwert-
Administrator wird in das in Artikel 36 der Refemrertverordnung genannte Register als, gemaR ABkeler Referenzwertverordnung, zugelassener Aidtramor
eingetragen und stiitzt sich derzeit auf den Ubggmaitraum.

4 Der vom Teilfonds im Sinne der Referenzwertverordjuerwendete 3-Monats-Swiss Libor, wird von der IB&chmark Administration, in ihrer Funktion als
Administrator des Referenzwertes gemaf der Dedmith der Referenzwertverordnung ("Referenzwert-#strator”), zur Verfligung gestellt. Der Refererzty
Administrator ist in das in Artikel 36 der Refereratverordnung genannte Register als, gemaf Ardikeder Referenzwertverordnung, zugelassener Adtrator
eingetragen.
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Anteilwert am Ende des Geschaftasjahres Uber deminmaken, bisher an einem Entnahmetag
festgestellten Anteilwert des Fonds liegt.

Es besteht die Verpflichtung, eine mogliche Unddguenance im Vergleich zur Benchmark aus
vorangegangenen Abrechnungsperioden aufzuholeor bévErfolgshonorar berechnet werden kann.

Die Verwaltungsvergutung der Zielfonds bei der Ay@an Anteilen anderer Fonds betragt maximal
3.25% p.a.

11. Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschéften und dtal Return Swaps

Wertpapierleihgeschéafte, Wertpapierpensionsgeschiftl Total Return Swaps werden von dem BFI C-
QUADRAT ARTS Balanced (EUR) gegenwartig nicht eisgizt. Sollte dies nicht mehr der Fall sein, wird
dieser Verkaufsprospekt entsprechend geéndert.
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Baloise Fund Invest (Lux) — BFI C-QUADRAT ARTS Dynanic (EUR)

Anlageziele und -politik

Ziel der Anlagepolitik des Baloise Fund Invest (huxBFI C-QUADRAT ARTS Dynamic (EUR) ("BFI C-
QUADRAT ARTS Dynamic (EUR)") ist es, unter Beruaktsiigung der Chancen und Risiken der nationalen
und internationalen Aktien- und Anleihemarkte larsiig ein positives Anlageergebnis in Euro zu elem
(,Total Return"). Es kann jedoch keine Gewahr daféboten werden, dass das Anlageziel erreicht iid.
den BFI C-QUADRAT ARTS Dynamic werden vorwiegendtéife an Aktienfonds erworben.

Mit Wirkung ab dem 15. November 2016 werden die Argile an Aktienfonds fur den BFI C-QUADRAT
ARTS Dynamic nicht vorwiegend, sondern mit einer #xiblen Quote bis zu 100% des Netto-
Fondsvermdgens erworben.

Darliber hinaus koénnen auch Anlagen in Exchange etraBlunds (ETF) sowie richtlinienkonforme
Sondervermdgen mit sonstigem Anlagehorizont (wiB.zichtlinienkonforme Sondervermégen auf Rohstoff
und Rohstoffindizes) sowie bis zu 30% des NettodSsgrrmdgens in Aktien und aktiendhnlichen
Wertpapieren getatigt werden. Je nach Einschatdendvarktlage kann das Fondsvermogen auch vollgjand
in Rentenfonds geldmarktnahen Fonds, Wé&hrungsfoRashange Traded Funds (ETF) und Fonds auf
Finanzindizes, die die Kriterien des Artikel 9 d&mol3herzoglichen Verordnung vom 8. Februar 2008llerf,
angelegt werden. Zusatzlich konnen Risiken Ubeivatr abgesichert werden.

Der BFI C-QUADRAT ARTS Dynamic (EUR) wird aktiv wealtet und der Referenzindex, der 3-Monats-
Swiss Libor bzw. der 3-Monats-Euribor, wird nur Z8erechnung des Erfolgshonorares herangezogen. Die
Abweichungen beziiglich der Wertentwicklung und Resikoeinschatzung zum Referenzindex kénnen daher
erheblich sein.
Die im Namen des Teilfonds enthaltene Wahrungsbkreing weist lediglich auf die Referenzwahrung hin.
Sie enthélt keinen Hinweis auf die Anlagewahrung deilfonds. Die Anlagen kénnen auch in anderen
Waéhrungen als der Referenzwahrung erfolgen. Dieef@ekwahrung entspricht der Wahrung, in der die
Ausgabe und die Ricknahme von Anteilen ausgefuindt w
Allgemeine Informationen

1. Wahrung des Teilfonds

Die Rechnungswahrung des BFI C-QUADRAT ARTS Dyna(&UR) ist der Euro.
2. Risikoprofil des Teilfonds

Der Teilfonds hat das Risikoprofil “lberdurchschigh” auf der unter 1.2.B beschriebenen Skala.

3. Risikohinweis

Dieser Teilfonds unterliegt einigen der unter T2argestellten Risikofaktoren
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Der Teilfonds kann auf Grund des Einsatzes qudiveta Trendfolgemodelle, sowie auf Grund der
temporar konzentrierten Investition in einzelneatité Markte eine erhthte Volatilitat aufweiserh).dlie
Anteilwerte kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitraugnessen Schwankungen nach oben und nach unten
ausgesetzt sein. Infolgedessen kann es zu einkesstAbweichung der Wertentwicklung des Teilfonds
im Vergleich zu klassischen Benchmark-Produkten huem.

Aufgrund seiner Anlageziele und —politik ist deiilicads geeignet fir den dynamischen Anleger, der d
Wachstumsorientierung vor die Ertragsmdglichkegegllt. Sein Investmenthorizont betréagt mehr als 5
Jahre.

Anteile/Anteilkategorien

Den Anlegern des BFI C-QUADRAT ARTS Dynamic (EURgRen zum Zeitpunkt dieses Prospekts
sechs Anteilkategorien zur Verfigung: R EUR (,R EURteile), Anteilkategorie R CHF (,R CHF*
Anteile), Anteilkategorie N EUR (,N EUR" Anteile)Anteilkategorie N CHF (,N CHF* Anteile),
Anteilkategorie | EUR (,] EUR" Anteile) und Anteittegorie | CHF (,] CHF* Anteile).

.,R EUR" Anteile und ,R CHF" Anteile kbnnen von jeasteAnleger erworben werden.

.l EUR" Anteile und ,| CHF* Anteile kdnnen nur vosogenannten ,institutionellen“ Anlegern erworben
werden. Zu den Jnstitutionellen®  Anlegern gehdren: Versicherungsgesellschaften,
Verwaltungsgesellschaften, Kreditinstitute bzw. emed Gesellschaften, die professionell im
Finanzbereich  tatig sind und auf eigene Rechnungw. bzim Rahmen eines
Vermdodgensverwaltungsvertrages fur ihre Kunden hHandegar Privatkunden (nattrliche Personen). In
diesem Fall haben die Kunden, in deren Namen dedikinstitute oder andere Gesellschaften, die
professionell im Finanzbereich tatig sind, handeiedoch kein Forderungsrecht gegeniber der
Gesellschaft, sondern nur gegeniber dem Kredimstoder den anderen Gesellschaften, die
professionell im Finanzbereich tatig sind; OGAsbieeskdrperschaften, sofern sie ihre eigenen Mittel
investieren; Holdinggesellschaften, wenn sie eimak8ur oder Tatigkeit aufweisen, die sich klar aer
ihrer Aktion&re unterscheidet, und wenn sie bedelgefinanzielle Interessen haben; und schlief3lich
Holdinggesellschaften, die in Familienbesitz siodd durch die eine Familie oder ein Familienzweig
bedeutende finanzielle Interessen hat.

"N EUR" Anteile und "N CHF" Anteile kbnnen nur valen folgenden Anlegern erworben werden:
Versicherungen, Banken, Vorsorgeeinrichtungen tfBtaten, unabhangige Berater und nach Ermessen
ausgewdahlte  Vermdogensberater, welche einen separalertrag oder eine separate
Gebuhrenvereinbarung mit ihnren Kunden haben umigétian Namen Anlagen tatigen.

Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftragbszahlen fir diese Anteilkategorien keine
Gebuhren, Provisionen oder andere monetédre odditnmimetare Vorteile zur Entschadigung der
Vertriebstatigkeit.

,R EUR" Anteile, ,R CHF" Anteile, ,N EUR" Anteile,N CHF" Anteile, ,| EUR" Anteile und “| CHF”
Anteile sind thesaurierend.

Die ,R EUR" Anteile, ,N EUR" Anteile und ,| EUR" Ateile werden in EUR ausgegeben. Die ,R CHF*
Anteile, ,N CHF* Anteile und ,| CHF" Anteile werdem CHF ausgegeben.

Das Wahrungsrisiko der ,R CHF* Anteile, der ,N CHRhteile und der ,| CHF* Anteile wird mittels
Forwards und Swaps abgesichert.
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Dabei wendet dieser Teilfonds eine Strategie anddrauf ausgerichtet ist, das Wahrungsrisiko 2veisc
dem Nettoinventarwert dieses Teilfonds und der \Wadrder jeweiligen abgesicherten Anteilkategorie
unter Berlcksichtigung von praktischen Gesichtspemkinschliel3lich Transaktionskosten abzumildern.

Die Kosten und Risiken im Zusammenhang mit der \Wadsabsicherungspolitik werden von den ,R
CHF* Anteilen, ,N CHF" Anteilen bzw. ,| CHF* Ante#n getragen. Die Kosten einer etwaigen
Umwandlung der Zeichnungs- und Ricknahmebetrdge dmrs Rechnungswahrung bzw. in die
Rechnungswahrung werden von den ,R CHF" Anteildd, GHF* Anteilen bzw. ,| CHF* Anteilen
getragen.

Bewertungstag

Als Bewertungstag verstehen sich die tGblichen Bas&lgaftstage in Luxemburg. Féllt ein Bewertungstag
auf einen ganzen oder halben Bankfeiertag, wirdBéiechnung des Nettoinventarwertes an dem auf den
Feiertag folgenden Bankgeschéftstag vorgenommen.

Mindestanlage

.R EUR" Anteile, ,R CHF" Anteile, ,N EUR" Anteile nd ,N CHF* Anteile: keine Mindestanlage
.l EUR" Anteile: 250 000 EUR (erstmalig)
.l CHF* Anteile: 400 000 CHF (erstmalig)

Erstzeichnungsperiode und Preis

.R EUR" Anteile und ,I(EUR)“ Anteile: Die Erstzeictungsperiode dauert vom 8. Februar 2012 bis 10.
Februar 2012. Die Erstzeichnungsantrdge mussepstpds am 10. Februar 2012, 15.00 Uhr (Ortszeit
Luxemburg) bei der Register- und Transferstelle .bzlei der Depotbank eingehen. Die
Erstzeichnungsbetrdge mussen spatestens mit ValutadlO. Februar 2012 auf dem Fondskonto bei der
Depotbank einbezahlt werden. Der erste Nettoinvestd pro Anteil am 13. Februar 2012 betragt 10
EUR.

R CHF* Anteile und ,| CHF* Anteile: Diese Anteildassen werden am 2. April 2012 aufgelegt. Der
Erstausgabepreis zum Zeitpunkt der ersten Zeichbatrggt 10 EUR bzw. 10 CHF pro Anteil.

-.N EUR" Anteile und ,N CHF" Anteile: Der Erstausgapreis zum Zeitpunkt der ersten Zeichnung
betragt 10 EUR bzw. 10 CHF pro Anteil.

Ausgabe und Ricknahme der Anteile

Der Ausgabepreis und der Ricknahmepreis der Anamlsprechen dem Nettoinventarwert, der am

nachsten Bewertungstag nach dem Eingang des Zeighnbzw. Ricknahmeantrages berechnet wird,
wenn dieser vor 15.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) der Register- und Transferstelle bzw. bei der

Depotbank eingeht. Antrage, welche nach 15.00 Wgeden, werden auf der Grundlage des am darauf
folgenden Bankgeschéftstag ermittelten Anteilweslegerechnet.

Der Ausgabepreis versteht sich zuziglich eines Absgufschlages, der fir jede der sechs

Anteilskategorien max. 5% des Ausgabepreises ldetiad an die Vertriebsstelle gezahlt wird. Es wird
keine Rucknahmegebihr erhoben.
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10.

Die Gesellschaft wird keine ,| EUR“und ,| CHF* Ante an Personen oder Gesellschaften ausgeben, die
nicht der Definition eines ,institutionellen* Anlegs, wie sie zuvor beschrieben wurde, entsprechen.
EUR“und ,| CHF* Anteile kénnen nicht frei tibertrageverden, und jede Ubertragung von ,| EUR*und

.| CHF* Anteilen bedarf im Voraus der schriftlich@tustimmung der Gesellschaft. Die Gesellschaft wird
die Zustimmung zu einer Ubertragung von ,| EUR“updCHF* Anteilen verweigern, wenn dadurch
keine ,institutionellen* Anleger | EUR“und ,| CHFAnteilinhaber werden.

Umtausch der Anteile

Die Antrage auf Umtausch von Anteilen zwischen zieifonds oder zwischen zwei Anteilkategorien

werden auf der Grundlage des nédchsten gemeinsanesverBingstages nach dem Zugang des
Umtauschantrages berechnet, wenn dieser vor 15[00(@rtszeit Luxemburg) bei der Register- und

Transferstelle bzw. bei der Depotbank eingeht. Wisthantrage, welche nach 15.00 Uhr eingehen,
werden auf der Grundlage des am darauf folgendenkdgschéaftstag ermittelten Anteilwertes

abgerechnet.

Fir den Umtausch von Anteilen eines Teilfonds intedla eines anderen Teilfonds wird von der
Vertriebsstelle eine maximale Kommission von 1% Hestoinventarwertes pro Anteil des Teilfonds
berechnet, in dem der Anteilinhaber zeichnet.

Hierbei sollte vor allem fur die “R EUR”, “R CHF,N EUR" und ,N CHF" Anteilinhaber erwéahnt
werden, dafl} es ihnen nicht mdglich ist, einen Usdhuhrer Anteile fur die “I” Anteilkategorie zu
beantragen, wenn sie nicht der Definition einestjtationellen* Anlegers entsprechen.

Gebihren des Asset Managers und des Beraters

Die Gebuhren fur die Leistungen aus dem Vermdgensleingsvertrag mit ARTS Asset Management
GmbH und dem Beratungsvertrag mit Baloise Fund dhvevico, die vierteljahrig bezahlt werden,

betragen fur ,R EUR", ,R CHF*, ,N EUR" und ,N CHFAnteile zusammen je maximal 2.00 % p.a. und
fur ,| EUR* sowie ,| CHF* Anteile zusammen je maxah 1.30 % p.a. des durchschnittlichen
Nettoinventarwertes des BFI C-QUADRAT ARTS Dynar(itJR) fur die jeweilige Periode. Zuséatzlich

zu dieser Gebuhr erhalt ARTS Asset Management GeibHrfolgshonorar.

Der Asset Manager hat Anrecht auf ein ErfolgshonamraHohe von 10% des Betrages, um den der
Wertzuwachs der ,R EUR®, ,N EUR" und ,| EUR" Anteildie Entwicklung des 3-Monats-Euribor
(Benchmarkj und der Wertzuwachs der ,R CHF*, ,N CHF* und ,| EHAnteile die Entwicklung des
3-Monats-Swiss Libor (BenchmaPkjibersteigt. Das Erfolgshonorar wird taglich berethund jahrlich
abgerechnet. Entsprechend dem Ergebnis des taglidhergleichs wird ein etwa anfallendes
Erfolgshonorar im Fondsvermégen zurlickgestellt. gLielie Anteilwertentwicklung wahrend des
Geschaftsjahres unter der Benchmark, so wird eigeineiligen Geschéaftsjahr bisher zuriickgestelltes
Erfolgshonorar entsprechend dem taglichen Verglewiteder aufgelost. Das am Ende eines

5 Der vom Teilfonds im Sinne der Referenzwertverordjuerwendete 3-Monats-Euribor, wird vom Europeam®&oMarkets Institute (EMMI), in seiner Funktion
als Administrator des Referenzwertes gemaf denfbiefi in der Referenzwertverordnung ("Referenzwiiministrator"), zur Verfugung gestellt. Der Refagwert-
Administrator wird in das in Artikel 36 der Refemrertverordnung genannte Register als, gemaR ABkeler Referenzwertverordnung, zugelassener Aidtramor
eingetragen und stiitzt sich derzeit auf den Ubggmaitraum.

6 Der vom Teilfonds im Sinne der Referenzwertverardjverwendete 3-Monats-Swiss Libor, wird von deE IBenchmark Administration, in ihrer Funktion als
Administrator des Referenzwertes gemaf der Dedmith der Referenzwertverordnung ("Referenzwert-#ustrator”), zur Verfligung gestellt. Der Referemzty
Administrator ist in das in Artikel 36 der Refer@ratverordnung genannte Register als, gemaf} Ardikeder Referenzwertverordnung, zugelassener Agtrator
eingetragen.
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Geschaftsjahres bestehende zurlckgestellte Erfuhgshr kann entnommen werden, wenn der
Anteilwert am Ende des Geschaftasjahres Uber deminmaken, bisher an einem Entnahmetag
festgestellten Anteilwert des Fonds liegt.

Es besteht die Verpflichtung, eine mogliche Unddguenance im Vergleich zur Benchmark aus
vorangegangenen Abrechnungsperioden aufzuholeor bévErfolgshonorar berechnet werden kann.

Die Verwaltungsvergutung der Zielfonds bei der Aygan Anteilen anderer Fonds betragt maximal
3.25% p.a.

11. Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschéaften und dtal Return Swaps

Wertpapierleihngeschéafte, Wertpapierpensionsgeschiéftl Total Return Swaps werden von dem BFI C-
QUADRAT ARTS Dynamic (EUR) gegenwatrtig nicht einged. Sollte dies nicht mehr der Fall sein, wird
dieser Verkaufsprospekt entsprechend geéndert.
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Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Swiss TargetVol 5%

Anlageziele und -politik

Das Anlageziel der Gesellschaft fur den Baloisedrlnvest (Lux) — BFI Swiss TargetVol 5% (,BFI Swiss
TargetVol 5%") ist, eine dynamische Partizipationm a Schweizer Aktienmarkt mit einem
Risikokontrollmechanismus zu ermdéglichen.

Die Partizipation am Schweizer Aktienmarkt erfoldgier Anlagen in Futures auf den Swiss Market Index
("SMI")’. Der SMI erfillt die Bedingungen von Artikel 44(dgs Gesetzes vom 17. Dezember 2010 und von
Artikel 9 der grossherzoglichen Verordnung vom &bffiar 2008. Das Aktienexposure wird dabei dynamisc
angepasst. Der unterlegte Risikokontrollmechanisbassimmt das Aktiengewicht basierend auf der hsth
realisierten Volatilitat des SMI, wobei ein Volatitsziel von 5% angestrebt wird. Damit wird in atlleren
Marktphasen das Aktienexposure reduziert, in rueigeMarktphasen dagegen wieder erhdht. Der nicht am
Aktienmarkt partizipierende Teil des Teilfondsvegeds soll eine Geldmarktverzinsung erwirtschaftén.
diesem Zweck kann der Teilfonds in liquide Mitt€ermingelder und Obligationen anlegen. Ausserderh da
der Teilfonds Zinssatzswaps einsetzen. Der Teidowitd nicht in Asset Backed Securities und Mortgag
Backed Securities anlegen.

Die Portfoliostruktur verbindet die Renditechancemon Aktien mit einem klar definierten
Risikokontrollmechanismus. Der Teilfonds bietetnes Kapitalschutz, er begrenzt nur die Volatilitkr
Anlage.
Allgemeine Informationen

1. Wahrung des Teilfonds

Die Rechnungswéhrung des BFI Swiss TargetVol 5%asiSchweizer Franken.
2. Risikoprofil des Teilfonds

Der Teilfonds hat das Risikoprofil “mittel* auf danter 1.2.B beschriebenen Skala.

3. Risikohinweis

Dieser Teilfonds unterliegt einigen der unter IC2dargestellten Risikofaktoren, u.a. dem Aktiend un
Bonitatsrisiko. Der Risikokontrollmechanismus bikeinen Kapitalschutz.

Aufgrund seiner Anlageziele und —politik ist deriliads geeignet fir den wachstumsorientierten
Anleger, der sein Marktrisiko unter Kontrolle halteill. Sein Investmenthorizont betragt 7 - 10 &hr

4. Anteile/Anteilkategorien

7 Der vom Teilfonds im Sinne der Referenzwertverordnuerwendete Swiss Market Index, wird von der Siiss Exchange, in ihrer Funktion als Administrator
des Referenzwertes gemaf der Definition in der i@efsvertverordnung ("Referenzwert-Administrato2r Verfigung gestellt. Der Referenzwert-Adminigira
wird in das in Artikel 36 der Referenzwertverordgugenannte Register als, gemaf Artikel 34 der Befsvertverordnung, zugelassener Administrator ¢iagen
und stiitzt sich derzeit auf den Ubergangszeitraum.
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Den Anlegern des BFI Swiss TargetVol 5% steht zumitpfinkt der Prospektlegung nur die
Anteilkategorie | (“I” Anteile) zur Verfigung.

“I” Anteile kdnnen nur von sogenannten institutedlen® Anlegern erworben werden. Zu den
Jnstitutionellen*  Anlegern  gehdren:  Versicherungsgllschaften,  Verwaltungsgesellschaften,
Kreditinstitute bzw. andere Gesellschaften, diefggsionell im Finanzbereich tatig sind und auf ege
Rechnung bzw. im Rahmen eines Vermdgensverwaltengages fur ihre Kunden handeln. In diesem
Fall haben die Kunden, in deren Namen die Kreditute oder andere Gesellschaften, die profesdianel
Finanzbereich tatig sind, handeln, jedoch kein Eardgsrecht gegenuber dem Fonds, sondern nur
gegenlber dem Kreditinstitut oder den anderen Gebelften, die professionell im Finanzbereich tatig
sind; OGAs, Gebietskorperschaften, sofern sie #igenen Mittel investieren; Holdinggesellschaften,
wenn sie eine Struktur oder Téatigkeit aufweisem, sich klar von der ihrer Aktiondre unterscheidetgl
wenn sie bedeutende finanzielle Interessen habew schlielich Holdinggesellschaften, die in
Familienbesitz sind, und durch die eine Familieragla Familienzweig bedeutende finanzielle Intezess
hat.

“I" Anteile sind thesaurierend.
Bewertungstag

Als Bewertungstag verstehen sich die tGblichen Bas&géaftstage in Luxemburg. Fallt ein Bewertungstag
auf einen ganzen oder halben Bankfeiertag, wirdBgieechnung des Nettoinventarwertes an dem auf den
Feiertag folgenden Bankgeschéftstag vorgenommen.

Mindestanlage
“I” Anteile: 1 Mio. CHF
Erstzeichnungsperiode und —preis

Die Erstzeichnungsperiode dauert vom 28. Novemb@l22 bis 30. November 2012. Die
Erstzeichnungsantradge mussen spatestens am 30mNewv€012, 15.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) bei der
Register- und Transferstelle bzw. bei der Depotbamgehen. Die Erstzeichnungsbetrdage muissen
spatestens mit Valutadatum 30. November 2012 auf &endskonto bei der Depotbank einbezahlt
werden. Der erste Nettoinventarwert pro Anteil ar&zember 2012 betragt 100 CHF.

Ausgabe und Ricknahme der Anteile

Der Ausgabepreis und der Ricknahmepreis der Antmilsprechen dem Nettoinventarwert, der am
nachsten Bewertungstag nach dem Eingang des Zeighnilzw. Ricknahmeantrages berechnet wird,
wenn dieser vor 15.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) der Register- und Transferstelle bzw. bei der
Depotbank eingeht. Antrdge, welche nach 15.00 Wigehen, werden auf der Grundlage des am darauf
folgenden Bankgeschéftstag ermittelten Anteilwealegerechnet.

Der Ausgabepreis versteht sich zuzilglich eines Albsgufschlages, der fur‘l” Anteile max. 5 % des
Ausgabepreises betragt, und an die Vertriebsggeltahlt wird. Die maximale Rucknahmegebihr betragt
2%.

Die Gesellschaft wird keine “I” Anteile an Persoraer Gesellschaften ausgeben, die nicht der Diefni
eines ,institutionellen* Anlegers, wie sie zuvorsbhrieben wurde, entsprechen. “I” Anteile kdnnechni
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10.

11.

frei Ubertragen werden, und jede Ubertragung von Atteilen bedarf im Voraus der schriftlichen
Zustimmung der Gesellschaft. Die Gesellschaft wdid Zustimmung zu einer Ubertragung von “I”
Anteilen verweigern, wenn dadurch keine ,institagtien Anleger “I” Anteilinhaber werden.

Umtausch der Anteile

Die Antrage auf Umtausch von Anteilen zwischen zWeilfonds oder zwischen zwei Anteilkategorien
werden auf der Grundlage des néchsten gemeinsaneverBingstages nach dem Zugang des
Umtauschantrages berechnet, wenn dieser vor 1500(@rtszeit Luxemburg) bei der Register- und
Transferstelle bzw. bei der Depotbank eingeht. Wisthantradge, welche nach 15.00 Uhr eingehen, werden
auf der Grundlage des am darauf folgenden Bankgéstig ermittelten Anteilwertes abgerechnet.

Fir den Umtausch von Anteilen eines Teilfonds intea eines anderen Teilfonds wird von der
Vertriebsstelle eine maximale Kommission von 1% degtoinventarwertes pro Anteil des Teilfonds
berechnet, in dem der Anteilinhaber zeichnet.

Gebuihren des Asset Managers und des Beraters

Die Gebuhren fur die Leistungen aus dem Vermdgensfeingsvertrag mit Baloise Asset Management
AG und dem Beratungsvertrag mit Baloise Fund Inyahtico, die vierteljahrig bezahlt werden, betragen
zusammen maximal 2.0 % p. a. des durchschnittlidtettoinventarwertes des BFI Swiss TargetVol 5%
fur die jeweilige Periode.

Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und dtal Return Swaps

Wertpapierleihgeschafte, Wertpapierpensionsgeshifid Total Return Swaps werden von dem BFI
Swiss TargetVol 5% gegenwartig nicht eingesetztlt&alies nicht mehr der Fall sein, wird dieser
Verkaufsprospekt entsprechend geandert.
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Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Euro TargetVol 5%

Anlageziele und -politik

Das Anlageziel der Gesellschaft fur den Baloised~invest (Lux) — BFI Euro TargetVol 5% (,BFI Euro
TargetVol 5%") ist, eine dynamische Partizipatioom aAktienmarkt des Euroraumes mit einem
Risikokontrollmechanismus zu ermoglichen.

Die Partizipation am Aktienmarkt des Euroraumeslgtfiiber Anlagen in Futures auf den Euro Stox% 50
Dieser Index erfullt die Bedingungen von Artikel(Z¥%des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 und vokefrti
9 der grossherzoglichen Verordnung vom 8. Febru@82 Das Aktienexposure wird dabei dynamisch
angepasst. Der unterlegte Risikokontrollmechanisbassimmt das Aktiengewicht basierend auf der hsth
realisierten Volatilitat des Euro Stoxx 50, wob@é &olatilitdtsziel von 5% angestrebt wird. Damiiravin
volatileren Marktphasen das Aktienexposure redtzierruhigeren Marktphasen dagegen wieder erHoét.
nicht am Aktienmarkt partizipierende Teil des Taiflsvermdgens soll eine Geldmarktverzinsung
erwirtschaften. Zu diesem Zweck kann der Teilfomdéquide Mittel, Termingelder und Obligationenlegen.
Ausserdem darf der Teilfonds Zinssatzswaps eingseRer Teilfonds wird nicht in Asset Backed Sedesit
und Mortgage Backed Securities anlegen.

Die Portfoliostruktur verbindet die Renditechancemon Aktien mit einem klar definierten
Risikokontrollmechanismus. Der Teilfonds bietetnes Kapitalschutz, er begrenzt nur die Volatilitkr
Anlage.
Allgemeine Informationen

1. Wahrung des Teilfonds

Die Rechnungswéhrung des BFI Euro TargetVol 5%destEuro.
2. Risikoprofil des Teilfonds

Der Teilfonds hat das Risikoprofil “mittel* auf danter 1.2.B beschriebenen Skala.
3. Risikohinweis

Dieser Teilfonds unterliegt einigen der unter IC2dargestellten Risikofaktoren, u.a. dem Aktiend un
Bonitatsrisiko. Der Risikokontrollmechanismus bikeinen Kapitalschutz.

Aufgrund seiner Anlageziele und —politik ist deriliads geeignet fir den wachstumsorientierten
Anleger, der sein Marktrisiko unter Kontrolle halteill. Sein Investmenthorizont betragt 7 - 10 &hr

4. Anteile/Anteilkategorien

8 Der vom Teilfonds im Sinne der Referenzwertverordpwerwendete Euro Stoxx 50, wird von der STOXX.Ltd ihrer Funktion als Administrator des
Referenzwertes geman der Definition in der Refavenxerordnung ("Referenzwert-Administrator”), Aerfligung gestellt. Der Referenzwert-Administratord in
das in Artikel 36 der Referenzwertverordnung geteiRegister als, geman Artikel 34 der Referenzweotdnung, zugelassener Administrator eingetragenstiitzt
sich derzeit auf den Ubergangszeitraum.
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Den Anlegern des BFI Euro TargetVol 5% steht zuntpkt der Prospektlegung nur die Anteilkategorie
I (“I” Anteile) zur Verfugung.

“I” Anteile kdnnen nur von sogenannten institutedlen“ Anlegern erworben werden. Zu den
Jnstitutionellen*  Anlegern  gehdren:  Versicherungsgllschaften,  Verwaltungsgesellschaften,
Kreditinstitute bzw. andere Gesellschaften, diefggsionell im Finanzbereich tétig sind und auf ege
Rechnung bzw. im Rahmen eines Vermdgensverwaltengages fur ihre Kunden handeln. In diesem
Fall haben die Kunden, in deren Namen die Kreditute oder andere Gesellschaften, die profesdianel
Finanzbereich tatig sind, handeln, jedoch kein Eardgsrecht gegenliber der Gesellschaft, sondern nur
gegenuber dem Kreditinstitut oder den anderen Gebelften, die professionell im Finanzbereich tatig
sind; OGAs, Gebietskorperschaften, sofern sie #igenen Mittel investieren; Holdinggesellschaften,
wenn sie eine Struktur oder Téatigkeit aufweisem, sich klar von der ihrer Aktiondre unterscheidetdl
wenn sie bedeutende finanzielle Interessen habenl schlielich Holdinggesellschaften, die in
Familienbesitz sind, und durch die eine Familieragla Familienzweig bedeutende finanzielle Intezess
hat.

“I" Anteile sind thesaurierend.
Bewertungstag

Als Bewertungstag verstehen sich die tGblichen Bas&géaftstage in Luxemburg. Fallt ein Bewertungstag
auf einen ganzen oder halben Bankfeiertag, wirdBegireechnung des Nettoinventarwertes an dem auf den
Feiertag folgenden Bankgeschéftstag vorgenommen.

Mindestanlage
“I” Anteile: 500 000 EUR
Erstzeichnungsperiode und —preis

Die Erstzeichnungsperiode dauert vom 9. Januar 2043 1. Januar 2013. Die Erstzeichnungsantrage
mussen spatestens am 11. Januar 2013, 15.00 Uhsz€é®rLuxemburg) bei der Register- und
Transferstelle bzw. bei der Depotbank eingehen. Bistzeichnungsbetrdage missen spatestens mit
Valutadatum 11. Januar 2013 auf dem FondskontodbeiDepotbank einbezahlt werden. Der erste
Nettoinventarwert pro Anteil am 14. Januar 20134g#t100 EUR.

Ausgabe und Ricknahme der Anteile

Der Ausgabepreis und der Riucknahmepreis der Antmilsprechen dem Nettoinventarwert, der am
nachsten Bewertungstag nach dem Eingang des Zeighnizw. Ricknahmeantrages berechnet wird,
wenn dieser vor 15.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) der Register- und Transferstelle bzw. bei der
Depotbank eingeht. Antrage, welche nach 15.00 Wigehen, werden auf der Grundlage des am darauf
folgenden Bankgeschéftstag ermittelten Anteilwealegerechnet.

Der Ausgabepreis versteht sich zuzilglich eines Albsgufschlages, der fur‘l” Anteile max. 5 % des

Ausgabepreises betragt, und an die Vertriebsggeltahlt wird. Die maximale Riucknahmegebihr betragt
2%.
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11.

Die Gesellschaft wird keine “I” Anteile an Persoraer Gesellschaften ausgeben, die nicht der Diefni
eines ,institutionellen* Anlegers, wie sie zuvorsbhrieben wurde, entsprechen. “I” Anteile kdnnechni
frei Ubertragen werden, und jede Ubertragung von Atteilen bedarf im Voraus der schriftlichen
Zustimmung der Gesellschaft. Die Gesellschaft wdid Zustimmung zu einer Ubertragung von “I”
Anteilen verweigern, wenn dadurch keine ,institagtien Anleger “I” Anteilinhaber werden.

Umtausch der Anteile

Die Antrdge auf Umtausch von Anteilen zwischen zWeilfonds oder zwischen zwei Anteilkategorien
werden auf der Grundlage des néchsten gemeinsaneverBingstages nach dem Zugang des
Umtauschantrages berechnet, wenn dieser vor 1500(@rtszeit Luxemburg) bei der Register- und
Transferstelle bzw. bei der Depotbank eingeht. Wisthantrage, welche nach 15.00 Uhr eingehen, werden
auf der Grundlage des am darauf folgenden Bankgéstig ermittelten Anteilwertes abgerechnet.

Fir den Umtausch von Anteilen eines Teilfonds intela eines anderen Teilfonds wird von der
Vertriebsstelle eine maximale Kommission von 1% degtoinventarwertes pro Anteil des Teilfonds
berechnet, in dem der Anteilinhaber zeichnet.

Gebuihren des Asset Managers und des Beraters

Die Gebuhren fur die Leistungen aus dem Vermdgensfeingsvertrag mit Baloise Asset Management
AG und dem Beratungsvertrag mit Baloise Fund Ingahtico, die vierteljahrig bezahlt werden, betragen
zusammen maximal 2.0 % p. a. des durchschnittli®tegtoinventarwertes des BFI Euro TargetVol 5% fur
die jeweilige Periode.

Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und dtal Return Swaps

Wertpapierleihgeschafte, Wertpapierpensionsgesehidid Total Return Swaps werden von dem BFI Euro
TargetVol 5% gegenwartig nicht eingesetzt. Solltesdnicht mehr der Fall sein, wird dieser
Verkaufsprospekt entsprechend geandert.
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Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Systematic Flex Eqity

Anlageziele und -politik

Ziel der Anlagepolitik des Baloise Fund Invest (Lux BFI Systematic Flex Equity ("BFI Systematic ¥le
Equity") ist es, unter Berlcksichtigung der Chanaemd Risiken der nationalen und internationalen
Kapitalmarkte langfristig ein den Verhéaltnissen adén weltweiten Aktienmarkten entsprechendes
Kapitalwachstum in der Rechnungswahrung zu erzielstittels eines systematischen Ansatzes der
Vermogensallokation auf verschiedene Anlageklase#ien die fur Aktienmarkte Ublichen hohen maximale
Verluste reduziert werden. Die flexible Aktienquésnn bis zu 100% des Netto-Fondsvermdgens betragen
Es kann jedoch keine Gewahr dafur geboten werdiss die Anlageziele erreicht werden.

Zur Erreichung der Anlageziele soll vorwiegend endveltweiten Aktienmarkt investiert werden, solarmgs
systematische Marktmodell ein Engagement in diesasieht. Der Aufbau der Aktienquote kann mittels
indirekter Anlagen, wie beispielsweise Exchange d&ta Funds (ETF) oder Fonds, oder direkt, wie
beispielsweise Uber Einzelaktien, erfolgen. Die Effllen dabei die Kriterien gemald Artikel 41 (&) des
Gesetzes vom 17 Dezember 2010 und gemaf Artik2) der GrolRherzoglichen Verordnung vom 8. Februar
2008. Die Selektion der Aktienanlagen soll mithifmes systematischen Selektionsmodells erfolgefer®
gemass systematischem Marktmodell hohere Markénsiine Reduktion der Aktienengagements vorsehen,
wird in Anleihen, Geldmarktinstrumente oder Edelafietinvestiert und/oder Barmittel gehalten. Zusdia
Zweck konnen indirekte Anlagen, wie beispielswéi3é- oder Fonds, und, abgesehen von Edelmetalleh, au
direkte Anlagen, wie einzelne Anleihen oder Barkonerworben werden. Grundsétzlich ist auch der Brwe
von Anlagen mdglich, welche sich durch eine geriKgerelation zur Aktienmarktentwicklung kennzeichne
Zusatzlich konnen Risiken tUber Derivate abgesiolerten.

Der BFI Systematic Flex Equity wird aktiv verwaltend der Referenzindex, der MSCI All Country World,
wird nur zum Vergleich der Wertentwicklung heranggen. Die Abweichungen bezuglich der
Wertentwicklung und der Risikoeinschatzung zum Refeindex kdnnen daher erheblich sein.

Die Anlagen kénnen auch in anderen Wéahrungen al®dehnungswahrung erfolgen. Die Rechnungswahrung
entspricht der Wahrung, in der die Ausgabe undRdieknahme von Anteilen ausgefiihrt werden.

Die Verwaltungsvergutung der Zielfonds bei der Ayglan Anteilen anderer Fonds betragt maximal 2% p.a

Allgemeine Informationen
1. Wahrung des Teilfonds
Die Rechnungswéhrung des BFI Systematic Flex Eastityer Schweizer Franken.
2. Risikoprofil des Teilfonds
Der Teilfonds hat das Risikoprofil “lberdurchschigh” auf der unter 1.2.B beschriebenen Skala.
3. Risikohinweis

Dieser Teilfonds unterliegt einigen der unter T2argestellten Risikofaktoren.
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Anteile/Anteilkategorien

Den Anlegern des BFI Systematic Flex Equity stelmmm Zeitpunkt dieses Prospekts sechs
Anteilkategorien zur Verfugung: Anteilkategorie RIE (,R CHF* Anteile), Anteilkategorie R EUR (,R
EUR" Anteile), Anteilkategorie N EUR (,N EUR" Antlg), Anteilkategorie N CHF (,N CHF* Anteile),
Anteilkategorie | CHF (,| CHF" Anteile) und Anteititegorie | EUR (,| EUR" Anteile).

»,R CHF" Anteile und ,R EUR" Anteile kdnnen von jesteAnleger erworben werden.

.l CHF* Anteile und ,| EUR" Anteile kdnnen nur vosogenannten ,institutionellen Anlegern erworben
werden. Zu den Jnstitutionellen®  Anlegern gehdren: Versicherungsgesellschaften,
Verwaltungsgesellschaften, Kreditinstitute bzw. emed Gesellschaften, die professionell im
Finanzbereich  tatig sind und auf eigene Rechnungw. bzim Rahmen eines
Vermogensverwaltungsvertrages fur ihre Kunden handegar Privatkunden (nattrliche Personen). In
diesem Fall haben die Kunden, in deren Namen didikinstitute oder andere Gesellschaften, die
professionell im Finanzbereich tétig sind, handekedoch kein Forderungsrecht gegentber der
Gesellschaft, sondern nur gegentber dem Kredimstoder den anderen Gesellschaften, die
professionell im Finanzbereich tatig sind; OGAsbiBeskdrperschaften, sofern sie ihre eigenen Mittel
investieren; Holdinggesellschaften, wenn sie eimek8ur oder Tatigkeit aufweisen, die sich klar aer
ihrer Aktionére unterscheidet, und wenn sie bedeldefinanzielle Interessen haben; und schlief3lich
Holdinggesellschaften, die in Familienbesitz sindd durch die eine Familie oder ein Familienzweig
bedeutende finanzielle Interessen hat.

"N EUR" Anteile und "N CHF" Anteile kbnnen nur valen folgenden Anlegern erworben werden:
Versicherungen, Banken, Vorsorgeeinrichtungen tfBtaten, unabhangige Berater und nach Ermessen
ausgewdahlte  Vermdgensberater, welche einen separalertrag oder eine separate
Gebuhrenvereinbarung mit ihnren Kunden haben unigian Namen Anlagen tatigen.

Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftragbszahlen fir diese Anteilkategorien keine
Gebuhren, Provisionen oder andere monetare oddrtnmcetare Vorteile zur Entschadigung der
Vertriebstatigkeit.

,R CHF" Anteile, ,R EUR" Anteile, ,N CHF" Anteile,N EUR" Anteile, ,| CHF" Anteile und “ | EUR”
Anteile sind thesaurierend.

Die ,R CHF* Anteile, ,N CHF* Anteile und ,| CHF* Areile werden in CHF ausgegeben. Die ,R EUR"
Anteile, ,N EUR" Anteile und ,| EUR" Anteile werdeim EUR ausgegeben.

Bewertungstag

Als Bewertungstag verstehen sich die tGblichen Bas&lgaftstage in Luxemburg. Féllt ein Bewertungstag
auf einen ganzen oder halben Bankfeiertag, wirdBéiechnung des Nettoinventarwertes an dem auf den
Feiertag folgenden Bankgeschéftstag vorgenommen.

Mindestanlage

.,R CHF" Anteile, ,R EUR" Anteile, ,N CHF* Anteile nd ,N EUR" Anteile: keine Mindestanlage

.l CHF* Anteile: 300 000 CHF (erstmalig)
.l EUR" Anteile: 250 000 EUR (erstmalig)
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Erstzeichnungsperiode und Preis

.R CHF" Anteile, ,| CHF* Anteile, ,R EUR" Anteile md ,| EUR" Anteile: Die Erstzeichnungsperiode
beginnt am 15. Dezember 2017 und endet mit Ertaltedsten Zeichnung. Der erste Nettoinventarwert
pro Anteil wird 10 CHF fur die ,R CHF* und ,| CHFAnteile bzw. 10 EUR fir die ,R EUR" und ,I
EUR" Anteile betragen.

.N CHF" Anteile und ,N EUR" Anteile: Der Erstausgapreis zum Zeitpunkt der ersten Zeichnung
betragt 10 CHF bzw. 10 EUR pro Anteil.

Ausgabe und Ricknahme der Anteile

Der Ausgabepreis und der Ricknahmepreis der Anaxlsprechen dem Nettoinventarwert, der am

nachsten Bewertungstag nach dem Eingang des Zeighnbzw. Ricknahmeantrages berechnet wird,
wenn dieser vor 15.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) der Register- und Transferstelle bzw. bei der

Depotbank eingeht. Antrage, welche nach 15.00 Wgeden, werden auf der Grundlage des am darauf
folgenden Bankgeschéftstag ermittelten Anteilweslegerechnet.

Der Ausgabepreis versteht sich zuziglich eines Absgufschlages, der fur jede der sechs
Anteilskategorien max. 5% des Ausgabepreises ldetiadd an die Vertriebsstelle gezahlt wird. Es wird
keine Rucknahmegebihr erhoben.

Die Gesellschaft wird keine ,| CHF“und ,| EUR" Ante an Personen oder Gesellschaften ausgeben, die
nicht der Definition eines ,institutionellen* Anlegs, wie sie zuvor beschrieben wurde, entsprechen.
CHF“und ,| EUR* Anteile kbnnen nicht frei tibertragaverden, und jede Ubertragung von ,| CHF“und

.| EUR" Anteilen bedarf im Voraus der schriftlichéustimmung der Gesellschaft. Die Gesellschaft wird
die Zustimmung zu einer Ubertragung von ,| CHF‘updEUR* Anteilen verweigern, wenn dadurch
keine ,institutionellen* Anleger .| CHF“und ,| EURAnNteilinhaber werden.

Umtausch der Anteile

Die Antrage auf Umtausch von Anteilen zwischen zieifonds oder zwischen zwei Anteilkategorien

werden auf der Grundlage des nachsten gemeinsanesvertBingstages nach dem Zugang des
Umtauschantrages berechnet, wenn dieser vor 15[B0(@rtszeit Luxemburg) bei der Register- und

Transferstelle bzw. bei der Depotbank eingeht. Wisthantrage, welche nach 15.00 Uhr eingehen,
werden auf der Grundlage des am darauf folgendenkdgschéaftstag ermittelten Anteilwertes

abgerechnet.

Fir den Umtausch von Anteilen eines Teilfonds intedla eines anderen Teilfonds wird von der
Vertriebsstelle eine maximale Kommission von 1% Hestoinventarwertes pro Anteil des Teilfonds
berechnet, in dem der Anteilinhaber zeichnet.

Hierbei sollte vor allem fur die “R CHF","R EUR",N CHF” und “N EUR”Anteilinhaber erwahnt

werden, daf} es ihnen nicht mdglich ist, einen Usdhuhrer Anteile fur die “I” Anteilkategorie zu
beantragen, wenn sie nicht der Definition einestjiationellen* Anlegers entsprechen.
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10.

11.

Gebihren des Asset Managers und des Beraters

Die Gebuhren fur die Leistungen aus dem Vermogensleingsvertrag mit Baloise Asset Management
AG und dem Beratungsvertrag mit Baloise Fund Ingetico, die vierteljahrig bezahlt werden, betragen
betragen fur ,R CHF*, ,R EUR", “N CHF” und “N EURAnNteile zusammen je maximal 1.50 % p.a. und
fur ,| CHF* sowie ,| EUR" Anteile zusammen je maxah 0.90 % p.a. des durchschnittlichen
Nettoinventarwertes des BFI Systematic Flex Eqfiitydie jeweilige Periode.

Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und dtal Return Swaps

Wertpapierleihgeschafte, Wertpapierpensionsgesehiiftl Total Return Swaps werden von dem BFI
Systematic Flex Equity gegenwartig nicht eingesedzilte dies nicht mehr der Fall sein, wird dieser
Verkaufsprospekt entsprechend geandert.
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Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Dynamic Allocation0-40

Anlageziele und -politik

Das Anlageziel der Gesellschaft fur den BaloisedFinvest (Lux) — BFI Dynamic Allocation 0-40 (,BFI
Dynamic Allocation®) besteht darin, eine fur dagestrebte Risikoprofil méglichst grosse Partizipatan den
Aufwéartsbewegungen der Finanzmarkte sowie die Redwry von Verlusten durch mittel- bis langfristige
Abwartstrends. Der Fonds verfolgt einen Total Retédnsatz, dessen Grundsatz eine langfristig pe@sitiv
Wertentwicklung mit Begrenzung des Verlustrisikost. i Das Sicherheitsniveau des investierten
Anlagevermdgens, das in allen, auch negativen Eméarkten, wenn maoglich nicht unterschritten werdefh,
wird initial und danach zu Beginn jeden Jahres @2fo des dann gultigen Nettoinventarwertes festgeleg
Hierbei setzt der Fonds auf eine dynamische Aliokarwischen risikobehafteten und risikoarmen Agelag
wobei der Anteil risikobehafteter Anlagen bei Anaéimg an das Sicherheitsniveau schrittweise reduzied.

Die Differenz zwischen dem Nettoinventarwert ded Bifnamic Allocation und dem Sicherheitsniveaulstel
einen sogenannten Risikopuffer zur Erreichung definiérten Sicherheitsniveaus dar. Bei negativer
Fondsperformance sinkt dieser Risikopuffer und islgt eine Reduktion der risikobehafteten Anlagan
Gunsten risikoloser Anlagen. Damit wird das Vepagénzial schrittweise reduziert, damit das
Sicherheitsniveau erreicht werden kann. Im umgekatiall, d.h. bei steigender Fondsperformancegtsier
Risikopuffer und dementsprechend kann der Antsikobehafteter Anlagen zu Gunsten risikoloser Aatag
erhoht werden. Es kann jedoch keine Gewahr datiotga werden, dass das Anlageziel erreicht wird.

Die Anlagen des BFI Dynamic Allocation erfolgen &in international diversifiziertes Portefeuille, sda
schwergewichtig aus fest- oder variabelverzinsicWéertpapieren sowie weiter aus Dividenden- odelessn
Beteiligungspapieren — vorausgesetzt es handéltbgicdiesen Papieren um Wertpapiere im Sinne vbikeh

41 (1) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 — voertsttmungen, tberwiegend mit Sitz in einem OECD-
Land, aber zu einem geringeren Teil auch in Sctentlhder inkl. China welche ausschliesslich tbelf@nds
erfolgen, zusammengesetzt ist. Dabei gibt es wé&adtor- noch GrolRenbeschrankungen. Die fest- oder
variabelverzinslichen Wertpapiere sollen dabei rneitiich aus Papieren mit einem Investment gradiega
bestehen (Mindestrating BBB- bei gleichzeitiger Nidikeit der Anlage in Wertpapiere ohne Rating)néei
Laufzeitbeschrankung gibt es dabei nicht. Eine #@alain bedingte Pflichtwandelanleihen, gedeckte
Schuldverschreibungen sowie notleidende Wertpapsraicht ausgeschlossen wobei auch im Falle einer
Herabstufung nicht mehr als 10% des Vermdgens dié®ids in notleidende Wertpapiere investiert seird.

Der Fonds investiert nicht in Asset Backed Seasitund Mortgage Backed Securities. Der Fonds kann
daneben auch zuséatzliche flissige Mittel und/odgrelimalig gehandelte Geldmarkinstrumente mit einer
Restlaufzeit von hdchstens 12 Monaten, sowie ligliittel halten.. Der Einsatz derivativer Finanainmente
kann im Rahmen der ordentlichen Fondsverwaltung iesoaur Absicherung von Risiken wie z.B.
Wahrungsrisiken und Kapitalmarktschwankungen edolgDer Anteil an Aktienanlagen wird auf 40%
beschrankt. Je nach Marktlage kann dieser Aktieleanich voribergehend Gberschritten werden.

Der BFI Dynamic Allocation wird aktiv verwaltet oarBezug auf einen Referenzindex.

Die Anlagen werden in EUR und bis zu ca. 50% desoNeentarvermdgens in anderen Wahrungen getatigt.
Als risikobehaftete Anlagen gelten unter anderemid@nden- und andere Beteiligungspapiere und Amlage
mit nicht abgesicherten Wahrungsrisiken zur Refasgihrung EUR.

Als risikoarme Anlagen gelten fest- oder variabetuesliche Wertpapiere in Referenzwéhrung EUR aileer
anderen, zur Referenzwéhrung EUR abgesichertenui@lsowie liquide Mittel.
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Allgemeine Informationen

Wahrung des Teilfonds

Die Rechnungswéhrung des BFI Dynamic Allocatiordest Euro.

Risikoprofil des Teilfonds

Der Teilfonds hat das Risikoprofil “moderat” aufrdeter 1.2.B beschriebenen Skala.
Risikohinweis

Dieser Teilfonds unterliegt einigen der unter 1.8atgestellten Risikofaktoren, u.a. dem Zinsandgsun
Aktien- und Bonitatsrisiko.

Aufgrund seiner Anlageziele und —politik ist derilfitads geeignet fur defensiv orientierte Anleger,
deren Investmenthorizont 3-5 Jahre betragen sollte.

Anteile/Anteilkategorien

Den Anlegern des BFI Dynamic Allocation stehen zufeitpunkt dieses Prospekts sechs
Anteilkategorien zur Verfugung: Anteilkategorie RIE (,R CHF* Anteile), Anteilkategorie R EUR (,R
EUR" Anteile), Anteilkategorie N EUR (,N EUR" Antlg), Anteilkategorie N CHF (,N CHF* Anteile),
Anteilkategorie | CHF (,I| CHF" Anteile) und Anteititegorie | EUR (,| EUR" Anteile).

.R CHF" Anteile und ,R EUR" Anteile kbnnen von jeateAnleger erworben werden.

./ CHF* Anteile und ,| EUR" Anteile kdnnen nur vosogenannten ,institutionellen“ Anlegern erworben
werden. Zu den Jnstitutionellen®  Anlegern gehdren: Versicherungsgesellschaften,
Verwaltungsgesellschaften, Kreditinstitute bzw. emed Gesellschaften, die professionell im
Finanzbereich  tatig sind und auf eigene Rechnungw.bzim Rahmen eines
Vermdodgensverwaltungsvertrages fur ihre Kunden hHandegar Privatkunden (nattrliche Personen). In
diesem Fall haben die Kunden, in deren Namen dedikinstitute oder andere Gesellschaften, die
professionell im Finanzbereich tatig sind, handeiedoch kein Forderungsrecht gegeniber der
Gesellschaft, sondern nur gegeniber dem Kredimstoder den anderen Gesellschaften, die
professionell im Finanzbereich tatig sind; OGAsbigeskdrperschaften, sofern sie ihre eigenen Mittel
investieren; Holdinggesellschaften, wenn sie eimek8ur oder Tatigkeit aufweisen, die sich klar aer
ihrer Aktionére unterscheidet, und wenn sie bedeldefinanzielle Interessen haben; und schlief3lich
Holdinggesellschaften, die in Familienbesitz sindd durch die eine Familie oder ein Familienzweig
bedeutende finanzielle Interessen hat.

"N EUR" Anteile und "N CHF" Anteile kbnnen nur valen folgenden Anlegern erworben werden:
Versicherungen, Banken, Vorsorgeeinrichtungen tiBtaten, unabhangige Berater und nach Ermessen
ausgewdhlte  Vermogensberater, welche einen separalertrag oder eine separate
Gebuhrenvereinbarung mit ihnren Kunden haben umgéien Namen Anlagen tatigen.

Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftragbszahlen fir diese Anteilkategorien keine
Gebuhren, Provisionen oder andere monetédre odditnmimetare Vorteile zur Entschadigung der
Vertriebstétigkeit.
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,R CHF" Anteile, ,R EUR" Anteile, ,N CHF“ Anteile,N EUR" Anteile, ,| CHF* Anteile und “I| EUR”
Anteile sind thesaurierend.

Die ,R CHF* Anteile, ,N CHF* Anteile und ,| CHF* Areile werden in CHF ausgegeben. Die ,R EUR"
Anteile, ,N EUR" Anteile und ,| EUR" Anteile werdeim EUR ausgegeben.

Bewertungstag

Als Bewertungstag verstehen sich die tGblichen Bas&lgaftstage in Luxemburg. Féllt ein Bewertungstag
auf einen ganzen oder halben Bankfeiertag, wirdBéiechnung des Nettoinventarwertes an dem auf den
Feiertag folgenden Bankgeschéftstag vorgenommen.

Mindestanlage

.,R CHF" Anteile, ,R EUR" Anteile, ,N CHF* Anteile nd ,N EUR" Anteile: keine Mindestanlage
.l CHF* Anteile: 300 000 CHF (erstmalig)
.l EUR" Anteile: 250 000 EUR (erstmalig)

Erstzeichnungsperiode und Preis
Die Erstzeichnungsperiode beginnt am 26. Januat 868 endet mit Erhalt der ersten Zeichnung.

Der erste Nettoinventarwert pro Anteil wird 10 CIF die ,R CHF* und ,N CHF* Anteile bzw. 10
EUR fur die ,R EUR" und ,N EUR" Anteile betragen.

Der erste Nettoinventarwert pro Anteil wird 100 CHif die ,| CHF* Anteile bzw. 100 EUR fur die I
EUR" Anteile betragen.

Ausgabe und Ricknahme der Anteile

Der Ausgabepreis und der Rucknahmepreis der Anaxlsprechen dem Nettoinventarwert, der am

nachsten Bewertungstag nach dem Eingang des Zeighnbzw. Ricknahmeantrages berechnet wird,
wenn dieser vor 15.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) der Register- und Transferstelle bzw. bei der

Depotbank eingeht. Antrage, welche nach 15.00 Wgeden, werden auf der Grundlage des am darauf
folgenden Bankgeschéftstag ermittelten Anteilweslegerechnet.

Der Ausgabepreis versteht sich zuzuglich eines &Albsgufschlages, der fir jede der sechs
Anteilskategorien max. 5% des Ausgabepreises ldetiadd an die Vertriebsstelle gezahlt wird. Es wird
keine Rucknahmegebihr erhoben.

Die Gesellschaft wird keine ,| CHF* und ,| EUR" Aaile an Personen oder Gesellschaften ausgeben, die
nicht der Definition eines ,institutionellen® Anlegs, wie sie zuvor beschrieben wurde, entsprechen.
CHF* und ,| EUR* Anteile kénnen nicht frei Gibertrag werden, und jede Ubertragung von ,| CHF* und

.l EUR" Anteilen bedarf im Voraus der schriftlich@ustimmung der Gesellschaft. Die Gesellschaft wird
die Zustimmung zu einer Ubertragung von ,| CHF* updEUR* Anteilen verweigern, wenn dadurch
keine ,institutionellen* Anleger ,| CHF* und ,| EURAnNteilinhaber werden.
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10.

11.

Umtausch der Anteile

Die Antrage auf Umtausch von Anteilen zwischen zleifonds oder zwischen zwei Anteilkategorien

werden auf der Grundlage des nachsten gemeinsanesvertBingstages nach dem Zugang des
Umtauschantrages berechnet, wenn dieser vor 15[B0(@rtszeit Luxemburg) bei der Register- und

Transferstelle bzw. bei der Depotbank eingeht. Wisthantrage, welche nach 15.00 Uhr eingehen,
werden auf der Grundlage des am darauf folgendenkdgschéaftstag ermittelten Anteilwertes

abgerechnet.

Fir den Umtausch von Anteilen eines Teilfonds intedla eines anderen Teilfonds wird von der
Vertriebsstelle eine maximale Kommission von 1% Hestoinventarwertes pro Anteil des Teilfonds
berechnet, in dem der Anteilinhaber zeichnet.

Hierbei sollte vor allem fur die ,R CHF* und ,N CHF,R EUR" und ,N EUR" Anteilinhaber erwéhnt
werden, daf} es ihnen nicht mdglich ist, einen Usdhuhrer Anteile fur die “I” Anteilkategorie zu
beantragen, wenn sie nicht der Definition einestjiationellen* Anlegers entsprechen

Gebuhren des Asset Managers und des Beraters

Die Gebuhren fur die Leistungen aus dem Vermdgensfeingsvertrag mit Baloise Asset Management
AG und dem Beratungsvertrag mit Baloise Fund Inyahtico, die vierteljahrig bezahlt werden, betragen
betragen fir ,R CHF*, ,R EUR", “N CHF” und “N EURAnteile zusammen je maximal 1.50 % p.a. und
fur ,| CHF* sowie ,| EUR" Anteile zusammen je maxah 0.90 % p.a. des durchschnittlichen
Nettoinventarwertes des BFI Dynamic Allocation diie jeweilige Periode.

Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und dtal Return Swaps

Der BFI Dynamic Allocation tatigt Wertpapierleihgbsifte. Wertpapierpensionsgeschafte und Total
Return Swaps werden von dem BFI Dynamic Allocaticht eingesetzt. Sollte dies nicht mehr der Fall
sein, wird dieser Verkaufsprospekt entsprechenddagsé

Informationen zu dem Anteil der verwalteten Vermigeerte, der voraussichtlich und hochstens bei den
Wertpapierleihgeschaften zum Einsatz kommt, sindudéenstehenden Tabelle zu entnehmen.Der Betrag
der Vermdgenswerte, die bei den Wertpapierleihgdseh tatsachlich eingesetzt worden sind, wird
ausgedriickt als absoluter Betrag und als Antelem von dem Teilfonds verwalteten Vermégenswerten
in den Halbjahres- und Jahresberichten der Gebaliisdargestellt.

Art des Anteil der verwalteten Anteil der verwalteten
Wertpapierfinazierungsgeschafts Vermogenswerte, der Vermogenswerte, der
bzw. Total Return Swap voraussichtlichbei dem hdchstendei dem Geschaft
Geschéft zum Einsatz kommt zum Einsatz kommt
Wertpapierleihgesch& bis 30% 100 %
Wertpapierpensionsgeschi 0% 0%
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Total Return Sway

0%

0%
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Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Global Equity Selet

Anlageziele und -politik

Das Anlageziel der Gesellschaft fir den Baloised-invest (Lux) — BFI Global Equity Select (,BFI Gilal
Equity Select*) besteht darin, ein stetiges, denrh¥knissen auf den internationalen Finanzmarkten
entsprechendes Kapitalwachstum zu erzielen. Es jadoth keine Gewahr daflr geboten werden, dass das
Anlageziel erreicht wird.

Der BFI Global Equity Select investiert weltweitfdareit diversifizierter Basis hauptsachlich in Adgfonds.
Dabei investiert der Fonds sowohl in globale Akfiierds mit Schwergewicht in Unternehmen mit Sitz in
einem OECD-Land wie auch in Aktienfonds mit regiena Fokus. Dazu zahlen in erster Linie die Regionen
Europa, Nordamerika, Asien-Pazifik und Emerging ké##s. Diese Regionen kdnnen gegebenenfalls ertveiter
werden. Erganzend wird in einzelne Aktienfonds stiext, die sich auf ein Thema wie beispielsweisere
Sektor oder einen Wachstumstrend fokussieren.

Abweichend von der grundsatzlichen Bestimmung itgeheinen Teil dieses Prospekts kann der BFI Global
Equity Select bis zu 100% seines Nettoinventarvgené in Anteilen von OGAW und / oder bis zu 30%
seines Nettoinventarvermdgens in Anteilen von aamd&@GA anlegen.

Darlber hinaus kdnnen bis zu 50% des Netto-Fondggens in Aktien und aktienahnlichen Wertpapieren
getatigt werden. Der Fonds kann daneben auch kguittel halten. Der Einsatz derivativer Finanzingtente
kann im Rahmen der ordentlichen Fondsverwaltungesaur Absicherung von Risiken wie z.B.
Waéhrungsrisiken und Kapitalmarktschwankungen eeiolg

Der BFI Global Equity Select wird aktiv verwaltetdider Referenzindex, der MSCI All Country Worldrdv
nur zum Vergleich der Wertentwicklung herangezoder Abweichungen bezlglich der Wertentwicklung
und der Risikoeinschatzung zum Referenzindex koulaéer erheblich sein.

Die Anlagen kénnen auch in anderen Wéahrungen al®dehnungswaéahrung erfolgen. Die Rechnungswahrung
entspricht der Wahrung, in der die Ausgabe undRidieknahme von Anteilen ausgefiihrt werden.

Die Verwaltungsvergutung der Zielfonds bei der Ayglan Anteilen anderer Fonds betragt maximal 3% p.a

Allgemeine Informationen

1. Wahrung des Teilfonds

Die Rechnungswéhrung des BFI Global Equity Sektadér Euro.
2. Risikoprofil des Teilfonds

Der Teilfonds hat das Risikoprofil “hoch” auf demtar 1.2.B beschriebenen Skala.
3. Risikohinweis

Der BFI Global Equity Select strebt ein moglichstsgewogenes Verhdaltnis zwischen erwarteten
Ertragen und Anlagerisiken an.
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Das im Zusammenhang mit der Anlage in Aktien stdkeRisiko schliel3t signifikante Schwankungen
der Preise, negative Informationen bezlglich de#tBmten oder des Marktes ein. Des Weiteren sind
Schwankungen auf kurze Sicht oftmals verstarkt. Basko, dass eine oder mehrere Gesellschaften
einen Abschwung erleiden oder bei der Steigerurgy fimanziellen Profite scheitern, kann sich zueen
spezifischen Zeitpunkt negativ auf die Wertsteiggrdes gesamten Portfolios auswirken. Der Wert der
Anlage und der mit ihr verbundenen Ertrage kanh ®tglich aufwarts und abwérts bewegen. Es besteht
die Mdoglichkeit, dass die Anleger den investierl@etrag nicht zurtickerhalten. Zuklnftige Ertrage
hangen von der Entwicklung der internationalen éfnarkte und davon ab, wie erfolgreich die
Anlagestrategie des Fonds umgesetzt wird.

Der Teilfonds ist geeignet fur den rein wachstunesdierten Anleger. Sein Investmenthorizont betragt
mehr als 5 Jahre.

Anteile/Anteilkategorien

Den Anlegern des BFI Global Equity Select steherm zdeitpunkt dieses Prospekts sechs
Anteilkategorien zur Verfigung: Anteilkategorie RHE (,R CHF* Anteile), Anteilkategorie R EUR (,R
EUR*" Anteile), Anteilkategorie N EUR (,N EUR" Antl), Anteilkategorie N CHF (,N CHF* Anteile),
Anteilkategorie | CHF (,| CHF" Anteile) und Anteilitegorie | EUR (,| EUR" Anteile).

»,R CHF" Anteile und ,R EUR" Anteile kbnnen von jesteAnleger erworben werden.

.l CHF* Anteile und ,| EUR" Anteile kdnnen nur vosogenannten ,institutionellen“ Anlegern erworben
werden. Zu den Jnstitutionellen®  Anlegern gehdren: Versicherungsgesellschaften,
Verwaltungsgesellschaften, Kreditinstitute bzw. emed Gesellschaften, die professionell im
Finanzbereich  tatig sind und auf eigene Rechnungw.bzim Rahmen eines
Vermdodgensverwaltungsvertrages fur ihre Kunden hHandegar Privatkunden (nattrliche Personen). In
diesem Fall haben die Kunden, in deren Namen dedikinstitute oder andere Gesellschaften, die
professionell im Finanzbereich téatig sind, handeledoch kein Forderungsrecht gegentber der
Gesellschaft, sondern nur gegeniber dem Kredimstoder den anderen Gesellschaften, die
professionell im Finanzbereich tatig sind; OGAsbietskdrperschaften, sofern sie ihre eigenen Mittel
investieren; Holdinggesellschaften, wenn sie eitmak8ur oder Tatigkeit aufweisen, die sich klar aer
ihrer Aktion&re unterscheidet, und wenn sie bedelgefinanzielle Interessen haben; und schlief3lich
Holdinggesellschaften, die in Familienbesitz siodd durch die eine Familie oder ein Familienzweig
bedeutende finanzielle Interessen hat.

»,N EUR" Anteile und ,N CHF" Anteile kbnnen nur vasen folgenden Anlegern erworben werden:
Versicherungen, Banken, Vorsorgeeinrichtungen tfBtaten, unabhangige Berater und nach Ermessen
ausgewdhlte Vermdogensberater, welche einen separalertrag oder eine separate
Gebuhrenvereinbarung mit ihnren Kunden haben umgéian Namen Anlagen tatigen.

Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftragbszahlen fir diese Anteilkategorien keine
Gebuhren, Provisionen oder andere monetédre odditnmimetare Vorteile zur Entschadigung der
Vertriebstatigkeit.

,R CHF" Anteile, ,R EUR" Anteile, ,N CHF* Anteile,N EUR" Anteile, ,| CHF* Anteile und “I| EUR”
Anteile sind thesaurierend.

Die ,R CHF* Anteile, ,N CHF* Anteile und ,| CHF* Ateile werden in CHF ausgegeben. Die ,R EUR"
Anteile, ,N EUR" Anteile und ,| EUR" Anteile werdem EUR ausgegeben.
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Bewertungstag

Als Bewertungstag verstehen sich die Ublichen Bas&gaftstage in Luxemburg. Féllt ein Bewertungstag
auf einen ganzen oder halben Bankfeiertag, wirdBéichnung des Nettoinventarwertes an dem auf den
Feiertag folgenden Bankgeschéaftstag vorgenommen.

Mindestanlage

.,R CHF" Anteile, ,R EUR" Anteile, ,N CHF* Anteile nd ,N EUR" Anteile: keine Mindestanlage
.l CHF* Anteile: 300 000 CHF (erstmalig)
.l EUR" Anteile: 250 000 EUR (erstmalig)

Erstzeichnungsperiode und Preis
Die Erstzeichnungsperiode beginnt am 26. Januat 868 endet mit Erhalt der ersten Zeichnung.

Der erste Nettoinventarwert pro Anteil wird 10 CHF die ,R CHF" und ,N CHF* Anteile bzw. 10
EUR fur die ,R EUR" und ,N EUR" Anteile betragen.

Der erste Nettoinventarwert pro Anteil wird 100 CHIF die ,| CHF* Anteile bzw. 100 EUR fur die |
EUR" Anteile betragen.

Ausgabe und Ricknahme der Anteile

Der Ausgabepreis und der Rucknahmepreis der Anaxlsprechen dem Nettoinventarwert, der am

nachsten Bewertungstag nach dem Eingang des Zeighnbzw. Ricknahmeantrages berechnet wird,
wenn dieser vor 15.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) der Register- und Transferstelle bzw. bei der

Depotbank eingeht. Antrage, welche nach 15.00 Wgeden, werden auf der Grundlage des am darauf
folgenden Bankgeschéftstag ermittelten Anteilweslegerechnet.

Der Ausgabepreis versteht sich zuzuglich eines &Albsgufschlages, der fir jede der sechs
Anteilskategorien max. 5% des Ausgabepreises letniad an die Vertriebsstelle gezahlt wird. Es wird
keine Ricknahmegebihr erhoben.

Die Gesellschaft wird keine ,| CHF* und ,| EUR" Aeile an Personen oder Gesellschaften ausgeben, die
nicht der Definition eines ,institutionellen* Anlegs, wie sie zuvor beschrieben wurde, entsprechen.
CHF* und ,| EUR* Anteile kénnen nicht frei tibertrag werden, und jede Ubertragung von ,| CHF* und

.l EUR" Anteilen bedarf im Voraus der schriftlich@ustimmung der Gesellschaft. Die Gesellschaft wird
die Zustimmung zu einer Ubertragung von ,| CHF* updEUR* Anteilen verweigern, wenn dadurch
keine ,institutionellen* Anleger ,| CHF* und ,| EURAnNteilinhaber werden.

Umtausch der Anteile

Die Antrage auf Umtausch von Anteilen zwischen zieifonds oder zwischen zwei Anteilkategorien

werden auf der Grundlage des néchsten gemeinsanesverBingstages nach dem Zugang des
Umtauschantrages berechnet, wenn dieser vor 15[00(@rtszeit Luxemburg) bei der Register- und

Transferstelle bzw. bei der Depotbank eingeht. Wisthantrage, welche nach 15.00 Uhr eingehen,
werden auf der Grundlage des am darauf folgendenkdgschéaftstag ermittelten Anteilwertes

abgerechnet.
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11.

Fir den Umtausch von Anteilen eines Teilfonds intefla eines anderen Teilfonds wird von der
Vertriebsstelle eine maximale Kommission von 1% HNestoinventarwertes pro Anteil des Teilfonds
berechnet, in dem der Anteilinhaber zeichnet.

Hierbei sollte vor allem fur die ,R CHF* und ,N CHF,R EUR" und ,N EUR*" Anteilinhaber erwahnt
werden, daf} es ihnen nicht mdglich ist, einen Usdhuhrer Anteile fur die “I” Anteilkategorie zu
beantragen, wenn sie nicht der Definition einestjtationellen* Anlegers entsprechen.

Gebuhren des Asset Managers und des Beraters

Die Gebuhren fur die Leistungen aus dem Vermogensleingsvertrag mit Baloise Asset Management
AG und dem Beratungsvertrag mit Baloise Fund In¥eltico, die vierteljahrig bezahlt werden, betragen
betragen fur ,R CHF*, ,R EUR", “N CHF” und “N EURAnNteile zusammen je maximal 1.50 % p.a. und
far ,| CHF* sowie ,I EUR" Anteile zusammen je maxah 0.90 % p.a. des durchschnittlichen
Nettoinventarwertes des BFI Global Equity Selectdié jeweilige Periode.

Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und dtal Return Swaps

Wertpapierleihgeschafte, Wertpapierpensionsgesehiiftl Total Return Swaps werden von dem BFI
Global Equity Select gegenwartig nicht eingese®llte dies nicht mehr der Fall sein, wird dieser
Verkaufsprospekt entsprechend geandert.
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Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Megatrends Select

Anlageziele und -politik

Das Anlageziel der Gesellschaft fiir den BaloisedFmvest (Lux) — BFI Megatrends Select (,BFI Megatils
Select”) besteht darin, ein stetiges, den Vertgdem auf den internationalen Finanzmérkten entspneles
Kapitalwachstum zu erzielen. Es kann jedoch keiew&hr dafur geboten werden, dass das Anlagezesthbtr
wird.

Der BFI Megatrends Select investiert weltweit ardibdiversifizierter Basis hauptsachlich in Aktiends, die
von den weltweiten Megatrends profitieren kdnnenh.dlangfristigen Markttrends, die aus dauerhafiad
langfristigen Veranderungen wirtschaftlicher unaiater Faktoren wie der Demografie, des Lebenssids
Umwelt und der Gesetzgebung resultieren.

Abweichend von der grundséatzlichen Bestimmung inlgéheinen Teil dieses Prospekts kann der BFI
Megatrends Select bis zu 100% seines Nettoinvesitadgens in Anteilen von OGAW und / oder bis zu 30%
seines Nettoinventarvermdgens in Anteilen von asmd@GA anlegen.

Darlber hinaus kdnnen bis zu 50% des Netto-Fondgigens in Aktien und aktienahnlichen Wertpapieren
getatigt werden. Der Fonds kann daneben auch koMidtel halten. Der Einsatz derivativer Finanzingtente
kann im Rahmen der ordentlichen Fondsverwaltung iesomaur Absicherung von Risiken wie z.B.
Waéhrungsrisiken und Kapitalmarktschwankungen eeiolg

Der BFI Megatrends Select wird aktiv verwaltet oldezug auf einen Referenzindex.

Die Anlagen kénnen auch in anderen Wéahrungen al®dehnungswahrung erfolgen. Die Rechnungswahrung
entspricht der Wahrung, in der die Ausgabe undRdieknahme von Anteilen ausgefiihrt werden.

Die Verwaltungsvergutung der Zielfonds bei der Ayglan Anteilen anderer Fonds betréagt maximal 3 &b p.

Allgemeine Informationen

1. Wahrung des Teilfonds

Die Rechnungswéhrung des BFI Megatrends SeledergEuro.
2.  Risikoprofil des Teilfonds

Der Teilfonds hat das Risikoprofil “hoch” auf demtar 1.2.B beschriebenen Skala.
3. Risikohinweis

Der BFI Megatrends Select strebt ein moglichst awsagenes Verhaltnis zwischen erwarteten Ertragen
und Anlagerisiken an.
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Das im Zusammenhang mit der Anlage in Aktien stdkeRisiko schliel3t signifikante Schwankungen
der Preise, negative Informationen bezlglich de&tBmten oder des Marktes ein. Des Weiteren sind
Schwankungen auf kurze Sicht oftmals verstarkt. Basko, dass eine oder mehrere Gesellschaften
einen Abschwung erleiden oder bei der Steigerurey fimanziellen Profite scheitern, kann sich zueen
spezifischen Zeitpunkt negativ auf die Wertsteiggrdes gesamten Portfolios auswirken. Der Wert der
Anlage und der mit ihr verbundenen Ertrage kanh ®itglich aufwarts und abwérts bewegen. Es besteht
die Mdoglichkeit, dass die Anleger den investier@etrag nicht zurtickerhalten. Zuklnftige Ertrage
hangen von der Entwicklung der internationalen éfnarkte und davon ab, wie erfolgreich die
Anlagestrategie des Fonds umgesetzt wird.

Der Teilfonds ist geeignet fur den rein wachstunesdierten Anleger. Sein Investmenthorizont betragt
mehr als 5 Jahre.

Anteile/Anteilkategorien

Den Anlegern des BFI Megatrends Select stehen zeitpuhkt dieses Prospekts sechs Anteilkategorien
zur Verfugung: Anteilkategorie R CHF (,R CHF* Anke), Anteilkategorie R EUR (,R EUR*" Anteile),
Anteilkategorie N EUR (,N EUR*" Anteile), Anteilkag@rie N CHF (,N CHF* Anteile), Anteilkategorie

| CHF (,] CHF* Anteile) und Anteilkategorie | EURI(EUR" Anteile).

»,R CHF" Anteile und ,R EUR" Anteile kdnnen von jesteAnleger erworben werden.

.l CHF* Anteile und ,| EUR" Anteile kdnnen nur vosogenannten ,institutionellen“ Anlegern erworben
werden. Zu den Jnstitutionellen®  Anlegern gehdren: Versicherungsgesellschaften,
Verwaltungsgesellschaften, Kreditinstitute bzw. emed Gesellschaften, die professionell im
Finanzbereich  tatig sind und auf eigene Rechnungw.bzim Rahmen eines
Vermdodgensverwaltungsvertrages fur ihre Kunden hHandegar Privatkunden (nattrliche Personen). In
diesem Fall haben die Kunden, in deren Namen dedikinstitute oder andere Gesellschaften, die
professionell im Finanzbereich téatig sind, handeledoch kein Forderungsrecht gegentber der
Gesellschaft, sondern nur gegeniber dem Kredimstoder den anderen Gesellschaften, die
professionell im Finanzbereich tatig sind; OGAsbietskdrperschaften, sofern sie ihre eigenen Mittel
investieren; Holdinggesellschaften, wenn sie eimak8ur oder Tatigkeit aufweisen, die sich klar \aer
ihrer Aktion&re unterscheidet, und wenn sie bedelgefinanzielle Interessen haben; und schlief3lich
Holdinggesellschaften, die in Familienbesitz siodd durch die eine Familie oder ein Familienzweig
bedeutende finanzielle Interessen hat.

"N EUR" Anteile und "N CHF" Anteile kbnnen nur valen folgenden Anlegern erworben werden:
Versicherungen, Banken, Vorsorgeeinrichtungen tiBtaten, unabhangige Berater und nach Ermessen
ausgewdhlte  Vermdogensberater, welche einen separalertrag oder eine separate
Gebuhrenvereinbarung mit ihnren Kunden haben umgétian Namen Anlagen tatigen.

Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftragbszahlen fir diese Anteilkategorien keine
Gebuhren, Provisionen oder andere monetédre odditnmimetare Vorteile zur Entschadigung der
Vertriebstétigkeit.

,R CHF" Anteile, ,R EUR" Anteile, ,N CHF* Anteile,N EUR" Anteile, ,| CHF* Anteile und “I| EUR”
Anteile sind thesaurierend.

Die ,R CHF* Anteile, ,N CHF* Anteile und ,| CHF* Ateile werden in CHF ausgegeben. Die ,R EUR"
Anteile, ,N EUR" Anteile und ,| EUR" Anteile werdem EUR ausgegeben.
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Bewertungstag

Als Bewertungstag verstehen sich die Ublichen Bas&gaftstage in Luxemburg. Féllt ein Bewertungstag
auf einen ganzen oder halben Bankfeiertag, wirdBéichnung des Nettoinventarwertes an dem auf den
Feiertag folgenden Bankgeschaftstag vorgenommen.

Mindestanlage

.,R CHF" Anteile, ,R EUR" Anteile, ,N CHF* Anteile nd ,N EUR" Anteile: keine Mindestanlage
.l CHF* Anteile: 300 000 CHF (erstmalig)
.l EUR" Anteile: 250 000 EUR (erstmalig)

Erstzeichnungsperiode und Preis
Die Erstzeichnungsperiode beginnt am 26. Januat 868 endet mit Erhalt der ersten Zeichnung.

Der erste Nettoinventarwert pro Anteil wird 10 CHF die ,R CHF" und ,N CHF* Anteile bzw. 10
EUR fur die ,R EUR" und ,N EUR" Anteile betragen.

Der erste Nettoinventarwert pro Anteil wird 100 CHIF die ,| CHF* Anteile bzw. 100 EUR flr die |
EUR" Anteile betragen.

Ausgabe und Ricknahme der Anteile

Der Ausgabepreis und der Rucknahmepreis der Anemlsprechen dem Nettoinventarwert, der am

nachsten Bewertungstag nach dem Eingang des Zeighnbzw. Ricknahmeantrages berechnet wird,
wenn dieser vor 15.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) der Register- und Transferstelle bzw. bei der

Depotbank eingeht. Antrage, welche nach 15.00 Wgeden, werden auf der Grundlage des am darauf
folgenden Bankgeschéftstag ermittelten Anteilweslegerechnet.

Der Ausgabepreis versteht sich zuzuglich eines &Albsgufschlages, der fir jede der sechs
Anteilskategorien max. 5% des Ausgabepreises letiad an die Vertriebsstelle gezahlt wird. Es wird
keine Ricknahmegebihr erhoben.

Die Gesellschaft wird keine ,| CHF* und ,| EUR" Aeile an Personen oder Gesellschaften ausgeben, die
nicht der Definition eines ,institutionellen* Anlegs, wie sie zuvor beschrieben wurde, entsprechen.
CHF* und ,| EUR* Anteile kénnen nicht frei tibertrag werden, und jede Ubertragung von ,| CHF* und

.| EUR" Anteilen bedarf im Voraus der schriftlichéustimmung der Gesellschaft. Die Gesellschaft wird
die Zustimmung zu einer Ubertragung von ,| CHF* updEUR* Anteilen verweigern, wenn dadurch
keine ,institutionellen* Anleger ,| CHF* und ,| EURANteilinhaber werden.

Umtausch der Anteile

Die Antrage auf Umtausch von Anteilen zwischen zieifonds oder zwischen zwei Anteilkategorien

werden auf der Grundlage des néchsten gemeinsanesverBingstages nach dem Zugang des
Umtauschantrages berechnet, wenn dieser vor 15[00(@rtszeit Luxemburg) bei der Register- und

Transferstelle bzw. bei der Depotbank eingeht. Wisthantrage, welche nach 15.00 Uhr eingehen,
werden auf der Grundlage des am darauf folgendenkdgschéaftstag ermittelten Anteilwertes

abgerechnet.
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10.

11.

Fir den Umtausch von Anteilen eines Teilfonds intefla eines anderen Teilfonds wird von der
Vertriebsstelle eine maximale Kommission von 1% HNestoinventarwertes pro Anteil des Teilfonds
berechnet, in dem der Anteilinhaber zeichnet.

Hierbei sollte vor allem fur die ,R CHF* und ,N CHF,R EUR" und ,N EUR*" Anteilinhaber erwahnt
werden, daf} es ihnen nicht mdglich ist, einen Usdhuhrer Anteile fur die “I” Anteilkategorie zu
beantragen, wenn sie nicht der Definition einestjtationellen* Anlegers entsprechen.

Gebuhren des Asset Managers und des Beraters

Die Gebuhren fur die Leistungen aus dem Vermogensleingsvertrag mit Baloise Asset Management
AG und dem Beratungsvertrag mit Baloise Fund Ingestico, die vierteljahrig bezahlt werden, betragen
betragen fur ,R CHF*, ,R EUR", “N CHF” und “N EURAnNteile zusammen je maximal 1.50 % p.a. und
far ,| CHF* sowie ,I EUR" Anteile zusammen je maxah 0.90 % p.a. des durchschnittlichen
Nettoinventarwertes des BFI Megatrends Selectigijedveilige Periode.

Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und dtal Return Swaps

Wertpapierleihgeschafte, Wertpapierpensionsgesehiiftl Total Return Swaps werden von dem BFlI
Megatrends Select gegenwartig nicht eingesetztlteSdies nicht mehr der Fall sein, wird dieser
Verkaufsprospekt entsprechend geandert.
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Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Multi Asset Select

Anlageziele und -politik

Das Anlageziel der Gesellschaft fir den BaloisedFmvest (Lux) — BFI Multi Asset Select (,BFI Mulfisset
Select") ist es, einen ausgewogenen, den Verhsdimisuf den Finanzmarkten entsprechenden Ertrag zu
erzielen. Dabei ist eine ausgewogene Risikostreuung geographischer, wirtschaftlicher und
wahrungstechnischer Hinsicht zu beachten sowie eptgnale Liquiditdt zu halten. Es kann jedoch kein
Gewahr dafiir geboten werden, dass das Anlagerzetiet wird.

Der BFI Multi Asset Select investiert nach dem QGisetz der Risikostreuung tberwiegend in Fonds des
offenen Typs. Der Fonds kann in Anteile an MischAktien-, Renten- und Geldmarktfonds anlegen.
Abweichend von der grundséatzlichen Bestimmung irgeéheinen Teil dieses Prospekts kann der BFI Multi
Asset Select bis zu 100% seines Nettoinventarveem®@ Anteilen von OGAW und / oder bis zu 30% egin
Nettoinventarvermdgens in Anteilen von anderen CGiakegen.

Die Portfoliostruktur verbindet die Renditechanceon Aktien mit der héheren Ertragskontinuitat von
Obligationen und ist auf ein ausgewogenes Verlgitwischen Ertrag und Kapitalwachstum ausgericbtet.
BFI Multi Asset Select kann daneben auch liquidatéllinalten. Der Einsatz derivativer Finanzinstratee
kann im Rahmen der ordentlichen Fondsverwaltung iesoaur Absicherung von Risiken wie z.B.
Wahrungsrisiken und Kapitalmarktschwankungen eefiolg Der Fonds investiert im Rahmen von
Direktinvestments nicht in Asset Backed Securitied Mortgage Backed Securities.

Der BFI Multi Asset Select wird aktiv verwaltet adhBezug auf einen Referenzindex.

Die Anlagen kénnen auch in anderen Wéahrungen al®dehnungswahrung erfolgen. Die Rechnungswahrung
entspricht der Wahrung, in der die Ausgabe undRdieknahme von Anteilen ausgefiihrt werden.

Die Verwaltungsvergutung der Zielfonds bei der Ayglan Anteilen anderer Fonds betréagt maximal 3% p.a

Allgemeine Informationen
1. Wahrung des Teilfonds
Die Rechnungswéhrung des BFI Multi Asset SelealéstEuro.
2. Risikoprofil des Teilfonds
Der Teilfonds hat das Risikoprofil “mittel* auf danter 1.2.B beschriebenen Skala.
3. Risikohinweis

Dieser Teilfonds unterliegt einigen der unter TXargestellten Risikofaktoren, u.a. dem Zinsanugs
Aktien- und Bonitatsrisiko.

Aufgrund seiner Anlageziele und —politik ist derilfiends geeignet fir den Anleger, der ein ausgewege
Verhaltnis zwischen Ertrag und Wachstum seiner gertasucht. Sein Investmenthorizont betragt 5 Jahre.

144/155



Anteile/Anteilkategorien

Den Anlegern des BFI Multi Asset Select stehen Zeitpunkt dieses Prospekts sechs Anteilkategorien
zur Verfugung: Anteilkategorie R CHF (,R CHF* Anle), Anteilkategorie R EUR (,R EUR" Anteile),
Anteilkategorie N EUR (,N EUR" Anteile), Anteilkag®rie N CHF (,N CHF“ Anteile), Anteilkategorie |
CHF (,I CHF" Anteile) und Anteilkategorie | EUR (JEUR" Anteile).

»,R CHF" Anteile und ,R EUR" Anteile kbnnen von jesteAnleger erworben werden.

.l CHF" Anteile und ,| EUR" Anteile kbnnen nur vosogenannten ,institutionellen* Anlegern erworben
werden. Zu den Jinstitutionellen® Anlegern gehdren: Versicherungsgesellschaften,
Verwaltungsgesellschaften, Kreditinstitute bzw. enedGesellschaften, die professionell im Finanibere
tatig sind und auf eigene Rechnung bzw. im RahmaaseVermodgensverwaltungsvertrages fur ihre
Kunden handeln, sogar Privatkunden (nattrliche dPers). In diesem Fall haben die Kunden, in deren
Namen die Kreditinstitute oder andere Gesellschafthe professionell im Finanzbereich tatig sind,
handeln, jedoch kein Forderungsrecht gegeniber @esellschaft, sondern nur gegeniber dem
Kreditinstitut oder den anderen Gesellschaften, mhefessionell im Finanzbereich tatig sind; OGAs,
Gebietskorperschaften, sofern sie ihre eigeneneMitivestieren; Holdinggesellschaften, wenn siesein
Struktur oder Tatigkeit aufweisen, die sich klamvder ihrer Aktiondre unterscheidet, und wenn sie
bedeutende finanzielle Interessen haben; und &ticlieHoldinggesellschaften, die in Familienbesitzd,
und durch die eine Familie oder ein Familienzwetddutende finanzielle Interessen hat.

"N EUR" Anteile und "N CHF" Anteile kdbnnen nur valen folgenden Anlegern erworben werden:
Versicherungen, Banken, Vorsorgeeinrichtungen,tf@taten, unabhangige Berater und nach Ermessen
ausgewahlte Vermogensberater, welche einen separatérag oder eine separate Gebuhrenvereinbarung
mit ihren Kunden haben und in deren Namen Anlagagen.

Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftragerahlen fir diese Anteilkategorien keine Gebuhren,
Provisionen oder andere monetére oder nichtmon¥titeile zur Entschadigung der Vertriebstatigkeit.

,R CHF“ Anteile, ,R EUR" Anteile, ,N CHF* Anteile, N EUR" Anteile, ,| CHF* Anteile und “l EUR”
Anteile sind thesaurierend.

Die ,R CHF" Anteile, ,N CHF* Anteile und ,| CHF* Areile werden in CHF ausgegeben. Die ,R EUR*
Anteile, ,N EUR" Anteile und ,| EUR" Anteile werdem EUR ausgegeben.

Bewertungstag

Als Bewertungstag verstehen sich die tGblichen Bas&géaftstage in Luxemburg. Fallt ein Bewertungstag
auf einen ganzen oder halben Bankfeiertag, wirdBgieechnung des Nettoinventarwertes an dem auf den
Feiertag folgenden Bankgeschéftstag vorgenommen.

Mindestanlage

.,R CHF" Anteile, ,R EUR" Anteile, ,N CHF"* Anteile nd ,N EUR" Anteile: keine Mindestanlage

.| CHF* Anteile: 300 000 CHF (erstmalig)

.l EUR" Anteile: 250 000 EUR (erstmalig)

Erstzeichnungsperiode und Preis

Die Erstzeichnungsperiode beginnt am 26. Januat 868 endet mit Erhalt der ersten Zeichnung.
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10.

11.

Der erste Nettoinventarwert pro Anteil wird 10 CHiF die ,R CHF* und ,N CHF* Anteile bzw. 10 EUR
fur die ,R EUR" und ,N EUR*" Anteile betragen.

Der erste Nettoinventarwert pro Anteil wird 100 CKH die ,| CHF* Anteile bzw. 100 EUR fur die )|
EUR" Anteile betragen.

Ausgabe und Ricknahme der Anteile

Der Ausgabepreis und der Ricknahmepreis der Antmilsprechen dem Nettoinventarwert, der am
nachsten Bewertungstag nach dem Eingang des Zeighnilzw. Ricknahmeantrages berechnet wird,
wenn dieser vor 15.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) der Register- und Transferstelle bzw. bei der
Depotbank eingeht. Antrdge, welche nach 15.00 Wigehen, werden auf der Grundlage des am darauf
folgenden Bankgeschéftstag ermittelten Anteilwealegerechnet.

Der Ausgabepreis versteht sich zuzlglich eines alsgufschlages, der fir jede der sechs
Anteilskategorien max. 5% des Ausgabepreises bewag an die Vertriebsstelle gezahlt wird. Es wird
keine Rucknahmegebuhr erhoben.

Die Gesellschaft wird keine ,| CHF* und ,| EUR" Aeile an Personen oder Gesellschaften ausgeben, die
nicht der Definition eines ,institutionellen* Anlegs, wie sie zuvor beschrieben wurde, entsprecfien.
CHF“ und ,| EUR" Anteile kdnnen nicht frei tibertrag werden, und jede Ubertragung von ,| CHF* und

.l EUR" Anteilen bedarf im Voraus der schriftichetustimmung der Gesellschaft. Die Gesellschaft wird
die Zustimmung zu einer Ubertragung von ,| CHF* updEUR* Anteilen verweigern, wenn dadurch
keine ,institutionellen* Anleger ,| CHF* und ,| EURAnteilinhaber werden.

Umtausch der Anteile

Die Antrage auf Umtausch von Anteilen zwischen zWeilfonds oder zwischen zwei Anteilkategorien
werden auf der Grundlage des nachsten gemeinsanewerBingstages nach dem Zugang des
Umtauschantrages berechnet, wenn dieser vor 15M0(@rtszeit Luxemburg) bei der Register- und
Transferstelle bzw. bei der Depotbank eingeht. Wisthantrage, welche nach 15.00 Uhr eingehen, werden
auf der Grundlage des am darauf folgenden Bankgéistdg ermittelten Anteilwertes abgerechnet.

Fir den Umtausch von Anteilen eines Teilfonds intefla eines anderen Teilfonds wird von der
Vertriebsstelle eine maximale Kommission von 1% odkstoinventarwertes pro Anteil des Teilfonds
berechnet, in dem der Anteilinhaber zeichnet.

Hierbei sollte vor allem fur die ,R CHF* und ,N CHF,R EUR" und ,N EUR" Anteilinhaber erwéahnt
werden, dal3 es ihnen nicht méglich ist, einen Usdhuhrer Anteile fur die “I” Anteilkategorie zu
beantragen, wenn sie nicht der Definition einestjiationellen“ Anlegers entsprechen.

Gebuihren des Asset Managers und des Beraters

Die Gebuhren fur die Leistungen aus dem Vermdgensfeingsvertrag mit Baloise Asset Management
AG und dem Beratungsvertrag mit Baloise Fund Ingahtico, die vierteljahrig bezahlt werden, betragen
betragen fir ,R CHF, ,R EUR", “N CHF” und “N EURAnteile zusammen je maximal 1.50 % p.a. und
fur ,| CHF* sowie ,| EUR" Anteile zusammen je maxah 0.90 % p.a. des durchschnittlichen
Nettoinventarwertes des BFI Multi Asset Selectdigé jeweilige Periode.

Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und dtal Return Swaps
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Wertpapierleingeschafte, Wertpapierpensionsgesehifid Total Return Swaps werden von dem BFI
Multi Asset Select gegenwartig nicht eingesetztlit&adies nicht mehr der Fall sein, wird dieser
Verkaufsprospekt entsprechend geandert.
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Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Positive Impact Selct

Anlageziele und -politik

Das Anlageziel der Gesellschaft fir den BaloisedFumwest (Lux) — BFI Positive Impact Select (,BFdsttive
Impact Select ") ist es, einen ausgewogenen, dehditeissen auf den Finanzmarkten entsprechendeagEr
zu erzielen. Dabei ist eine ausgewogene Risikastrguin geographischer, wirtschaftlicher und
wahrungstechnischer Hinsicht zu beachten sowie@timale Liquiditat zu halten.

Der BFI Positive Impact Select beabsichtigt in Alete von Zielfonds zu investieren, die (i) eine stzme,
positive soziale und Okologische Wirkung neben reifieanziellen Rendite erzielen und (ii) welche ein
Minimumstandard im Bereich der Umwelt, dem Sozialemd der Governance (ESG) gemass Ziffer 2
Buchstabe E dieses Prospekts erfullen. Abweichend ¥iffer 2 Buchstabe E werden Zielfonds
ausgeschlossen, welche gemass den Daten von MS@hlagen investieren, die mehr als 30% in fossile
Brennstoff-Reserven, wie Kohle, Olsand oder Schi¢favestieren und nicht in Anlagen, deren Emitteinen
Kohleumsatz von mehr als 30% aufweist.

Dabei werden Fonds ausgewabhlt, die eines oder meehmpact-Ziele verfolgen und die eine positive kMing

auf Umwelt und Gesellschaft haben. Diese sind robigtian den United Nations Sustainable Development
Goals (“UN SDGs”, abrufbar unter https://sustaiedelelopment.un.org/?menu=1300) ausgerichtet. ieir d

einzelnen Anlageklassen werden Zielfonds ausgesdahtsich durch einen hohen Impact bzgl. einenr ode

mehrerer der 17 Sustainable Development Goals ($B€&<4JN auszeichnen.

Der BFI Positive Impact Select investiert nach démindsatz der Risikostreuung tberwiegend in Foreds d
offenen Typs. Der Fonds kann in Anteile an MischAktien-, Renten- und Geldmarktfonds anlegen.
Abweichend von der grundsétzlichen Bestimmung irgekheinen Teil dieses Prospekts kann der BFI Best
Select Positive Impact bis zu 100% seines Nettoitargermégens in Anteilen von OGAW und / oder his z
30% seines Nettoinventarvermogens in Anteilen vateeen OGA anlegen.

Der BFI Positive Impact Select wird aktiv verwaltdine Bezug zu einem Referenzindex.

Die Portfoliostruktur verbindet die Renditechanceon Aktien mit der héheren Ertragskontinuitat von
Obligationen und ist auf ein ausgewogenes Verlgkwnischen Ertrag und Kapitalwachstum ausgericbtet.
BFI Positive Impact Select kann daneben auch leiddtel halten. Der Einsatz derivativer Finanziostente
kann im Rahmen der ordentlichen Fondsverwaltung iesomnur Absicherung von Risiken wie z.B.
Waéhrungsrisiken und Kapitalmarktschwankungen eeiolg Der Fonds investiert im Rahmen von
Direktinvestments nicht in Asset Backed Securitied Mortgage Backed Securities.

Die Anlagen kdnnen auch in anderen Wahrungen alRdehnungswahrung erfolgen. Die Rechnungswahrung
entspricht der Wahrung, in der die Ausgabe undRdieknahme von Anteilen ausgefihrt werden.

Die Verwaltungsvergutung der Zielfonds bei der Ayglan Anteilen anderer Fonds betragt maximal 3 &b p.

Allgemeine Informationen
1. Wahrung des Teilfonds

Die Rechnungswéhrung des BFI Positive Impact Sededer Euro.
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Risikoprofil des Teilfonds
Der Teilfonds hat das Risikoprofil “mittel* auf danter 1.2.B beschriebenen Skala.
Risikohinweis

Dieser Teilfonds unterliegt einigen der unter T2argestellten Risikofaktoren, u.a. dem Zinsanugs
Aktien- und Bonitatsrisiko.

Aufgrund seiner Anlageziele und —politik ist derilfiends geeignet fir den Anleger, der ein ausgewege
Verhaltnis zwischen Ertrag und Wachstum seiner gertasucht. Sein Investmenthorizont betragt 5 Jahre.

Anteile/Anteilkategorien

Den Anlegern des BFI Positive Impact Select stelmmn Zeitpunkt dieses Prospekts sechs
Anteilkategorien zur Verfugung: Anteilkategorie RHE (,R CHF* Anteile), Anteilkategorie R EUR (,R
EUR" Anteile), Anteilkategorie N EUR (,N EUR*" Antkd), Anteilkategorie N CHF (,N CHF" Anteile),
Anteilkategorie | CHF (,| CHF" Anteile) und Anteittegorie | EUR (,| EUR" Anteile).

»,R CHF" Anteile und ,R EUR" Anteile kdnnen von jesteAnleger erworben werden.

.l CHF" Anteile und ,| EUR" Anteile kdnnen nur vosogenannten ,institutionellen® Anlegern erworben
werden. Zu den Jnstitutionellen” Anlegern gehdren: Versicherungsgesellschaften,
Verwaltungsgesellschaften, Kreditinstitute bzw. enedGesellschaften, die professionell im Finanzblere
tatig sind und auf eigene Rechnung bzw. im RahmaaseVermodgensverwaltungsvertrages fur ihre
Kunden handeln, sogar Privatkunden (nattrliche dPers). In diesem Fall haben die Kunden, in deren
Namen die Kreditinstitute oder andere Gesellschafthe professionell im Finanzbereich tatig sind,
handeln, jedoch kein Forderungsrecht gegentber @esellschaft, sondern nur gegentber dem
Kreditinstitut oder den anderen Gesellschaften, mhefessionell im Finanzbereich tatig sind; OGAs,
Gebietskorperschaften, sofern sie ihre eigeneneMitivestieren; Holdinggesellschaften, wenn siezein
Struktur oder Téatigkeit aufweisen, die sich klamvder ihrer Aktionare unterscheidet, und wenn sie
bedeutende finanzielle Interessen haben; und &ticlieHoldinggesellschaften, die in Familienbesitzd,
und durch die eine Familie oder ein Familienzweiddutende finanzielle Interessen hat.

"N EUR" Anteile und "N CHF" Anteile kdbnnen nur valen folgenden Anlegern erworben werden:
Versicherungen, Banken, Vorsorgeeinrichtungen,tf@taten, unabhangige Berater und nach Ermessen
ausgewahlte Vermogensberater, welche einen separattrag oder eine separate Gebihrenvereinbarung
mit ihren Kunden haben und in deren Namen Anlagagen.

Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftragesrahlen fir diese Anteilkategorien keine Gebihren,
Provisionen oder andere monetére oder nichtmon®tteile zur Entschadigung der Vertriebstatigkeit.

,R CHF* Anteile, ,R EUR" Anteile, ,N CHF* Anteile,N EUR" Anteile, ,| CHF* Anteile und “I EUR”
Anteile sind thesaurierend.

Die ,R CHF" Anteile, ,N CHF* Anteile und ,| CHF* Areile werden in CHF ausgegeben. Die ,R EUR*
Anteile, ,N EUR" Anteile und ,| EUR" Anteile werdem EUR ausgegeben.
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Bewertungstag

Als Bewertungstag verstehen sich die Ublichen Bas&léftstage in Luxemburg. Fallt ein Bewertungstag
auf einen ganzen oder halben Bankfeiertag, wirdBegireechnung des Nettoinventarwertes an dem auf den
Feiertag folgenden Bankgeschaftstag vorgenommen.

Mindestanlage

.,R CHF" Anteile, ,R EUR" Anteile, ,N CHF"* Anteile nd ,N EUR" Anteile: keine Mindestanlage
.l CHF* Anteile: 300 000 CHF (erstmalig)
.l EUR" Anteile: 250 000 EUR (erstmalig)

Erstzeichnungsperiode und Preis
Die Erstzeichnungsperiode beginnt am 26. Januat 868 endet mit Erhalt der ersten Zeichnung.

Der erste Nettoinventarwert pro Anteil wird 10 CHiF die ,R CHF* und ,N CHF* Anteile bzw. 10 EUR
fur die ,R EUR" und ,N EUR*" Anteile betragen.

Der erste Nettoinventarwert pro Anteil wird 100 CHF die ,| CHF* Anteile bzw. 100 EUR fur die |
EUR" Anteile betragen.

Ausgabe und Ricknahme der Anteile

Der Ausgabepreis und der Rucknahmepreis der Antilsprechen dem Nettoinventarwert, der am
nachsten Bewertungstag nach dem Eingang des Zeighnizw. Ricknahmeantrages berechnet wird,
wenn dieser vor 15.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) Hder Register- und Transferstelle bzw. bei der
Depotbank eingeht. Antrage, welche nach 15.00 Wigeden, werden auf der Grundlage des am darauf
folgenden Bankgeschéftstag ermittelten Anteilwestegerechnet.

Der Ausgabepreis versteht sich zuziglich eines abesgufschlages, der fir jede der sechs
Anteilskategorien max. 5% des Ausgabepreises betwag an die Vertriebsstelle gezahlt wird. Es wird
keine Rucknahmegebihr erhoben.

Die Gesellschaft wird keine ,| CHF* und ,| EUR" Aeile an Personen oder Gesellschaften ausgeben, die
nicht der Definition eines ,institutionellen® Anlegs, wie sie zuvor beschrieben wurde, entspreclien.
CHF* und ,| EUR" Anteile kdnnen nicht frei tibertrag werden, und jede Ubertragung von ,| CHF* und

.l EUR" Anteilen bedarf im Voraus der schriftichetustimmung der Gesellschaft. Die Gesellschaft wird
die Zustimmung zu einer Ubertragung von ,| CHF* updEUR" Anteilen verweigern, wenn dadurch
keine ,institutionellen* Anleger ,| CHF* und ,| EURANteilinhaber werden.

Umtausch der Anteile

Die Antrdge auf Umtausch von Anteilen zwischen zWeilfonds oder zwischen zwei Anteilkategorien
werden auf der Grundlage des néchsten gemeinsanewverBingstages nach dem Zugang des
Umtauschantrages berechnet, wenn dieser vor 1500(@rtszeit Luxemburg) bei der Register- und
Transferstelle bzw. bei der Depotbank eingeht. Wisthantrage, welche nach 15.00 Uhr eingehen, werden
auf der Grundlage des am darauf folgenden Bankgéstig ermittelten Anteilwertes abgerechnet.
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10.

11.

Fir den Umtausch von Anteilen eines Teilfonds intefla eines anderen Teilfonds wird von der
Vertriebsstelle eine maximale Kommission von 1% dkstoinventarwertes pro Anteil des Teilfonds
berechnet, in dem der Anteilinhaber zeichnet.

Hierbei sollte vor allem fir die ,R CHF* und ,N CHF,R EUR* und ,N EUR" Anteilinhaber erwahnt
werden, dal3 es ihnen nicht moglich ist, einen Usdhuhrer Anteile fur die “I” Anteilkategorie zu
beantragen, wenn sie nicht der Definition einestjtationellen* Anlegers entsprechen.

Gebuihren des Asset Managers und des Beraters

Die Gebuhren fur die Leistungen aus dem Vermdgensfeingsvertrag mit Baloise Asset Management
AG und dem Beratungsvertrag mit Baloise Fund Ingahtico, die vierteljahrig bezahlt werden, betragen
betragen fir ,R CHF*, ,R EUR", “N CHF” und “N EURAnteile zusammen je maximal 1.50 % p.a. und
fur ,| CHF* sowie ,| EUR" Anteile zusammen je maxah 0.90 % p.a. des durchschnittlichen
Nettoinventarwertes des BFI Positive Impact Sdigctlie jeweilige Periode.

Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und dtal Return Swaps
Wertpapierleihgeschéafte, Wertpapierpensionsgesehifid Total Return Swaps werden von dem BFI

Positive Impact Select gegenwartig nicht eingeseémilte dies nicht mehr der Fall sein, wird dieser
Verkaufsprospekt entsprechend geéandert.
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Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Real Estate and Infstructure Selec?

Anlageziele und -politik

Das Anlageziel der Gesellschaft fir den BaloisedFumvest (Lux) — BFI Real Estate and Infrastruct8sdect
(,BFI Real Estate and Infrastructure Select®) blestdarin, durch indirekte Anlagen in Immobilien sew
Infrastruktur ein den Verhaltnissen auf den intéomalen Finanzmarkten entsprechendes Kapitalwaohst
sowie Ertrdge zu erzielen. Es kann jedoch keine d@aewlafiir geboten werden, dass das Anlagezielcatrei
wird.

Der BFI Real Estate and Infrastructure Select itwds weltweit auf breit diversifizierter Basis in
Immobilienaktienfonds und Aktienwerte von boOrsemdén Unternehmen, die Immobilien besitzen,
entwickeln oder verwalten. Der Teilfonds kann zudemitweite Anlagen in Aktien sowie Anleihen von
Infrastrukturunternehmen tétigen.

Abweichend von der grundséatzlichen Bestimmung ingéheinen Teil dieses Prospekts kann der BFI Real
Estate and Infrastructure Select bis zu 100% séilett®inventarvermogens in Anteilen von OGAW uratiér

bis zu 30% seines Nettoinventarvermogens in Anteiten anderen OGA anlegen.

Der Fonds kann daneben auch liquide Mittel haltear Einsatz derivativer Finanzinstrumente kann im
Rahmen der ordentlichen Fondsverwaltung sowie hgicherung von Risiken wie z.B. Wahrungsrisiken und
Kapitalmarktschwankungen erfolgen. Der Fonds ingdstbei Direktinvestments nicht in Asset Backed
Securities und Mortgage Backed Securities.

Der BFI Real Estate and Infrastructure Select waktiv verwaltet ohne Bezug zu einem Referenzindex.

Die Anlagen kénnen auch in anderen Wéahrungen al®dehnungswahrung erfolgen. Die Rechnungswahrung
entspricht der Wahrung, in der die Ausgabe undRdieknahme von Anteilen ausgefiihrt werden.

Die Verwaltungsvergutung der Zielfonds bei der Ayglan Anteilen anderer Fonds betréagt maximal 3% p.a

Allgemeine Informationen
1. Wahrung des Teilfonds
Die Rechnungswéhrung des BFI Real Estate and tnicigre Select ist der Euro.
2.  Risikoprofil des Teilfonds
Der Teilfonds hat das Risikoprofil “lberdurchschigh” auf der unter 1.2.B beschriebenen Skala.
3. Risikohinweis

Der BFI Real Estate and Infrastructure Select steélb moglichst ausgewogenes Verhaltnis zwischen
erwarteten Ertragen und Anlagerisiken an.

9 Da die Gesellschaft als OGAW den Bestimmungenedeten Teils des Gesetzes vom 17. Dezember 20&@iagt, werden jegliche Anlagen in Immobilien oder
Infrastruktur lediglich indirekt getatigt.
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Das im Zusammenhang mit der Anlage in Aktien stdkeRisiko schliel3t signifikante Schwankungen
der Preise, negative Informationen bezlglich de&tBmten oder des Marktes ein. Des Weiteren sind
Schwankungen auf kurze Sicht oftmals verstarkt. Basko, dass eine oder mehrere Gesellschaften
einen Abschwung erleiden oder bei der Steigerurgy fimanziellen Profite scheitern, kann sich zueen
spezifischen Zeitpunkt negativ auf die Wertsteiggrdes gesamten Portfolios auswirken. Der Wert der
Anlage und der mit ihr verbundenen Ertrage kanh ®itglich aufwarts und abwérts bewegen. Es besteht
die Mdoglichkeit, dass die Anleger den investier@etrag nicht zurtickerhalten. Zuklnftige Ertrage
hangen von der Entwicklung der internationalen éfmnarkte und davon ab, wie erfolgreich die
Anlagestrategie des Fonds umgesetzt wird.

Der Teilfonds ist geeignet fir den dynamischen Aate der die Wachstumsorientierung vor die
Ertragsmoglichkeiten stellt. Sein Investmenthortdeetragt mehr als 5 Jahre.

Anteile/Anteilkategorien

Den Anlegern des BFI Real Estate and InfrastrucBalect stehen zum Zeitpunkt dieses Prospekts sechs
Anteilkategorien zur Verfigung: Anteilkategorie RHE (,R CHF* Anteile), Anteilkategorie R EUR (,R
EUR*" Anteile), Anteilkategorie N EUR (,N EUR" Antk), Anteilkategorie N CHF (,N CHF* Anteile),
Anteilkategorie | CHF (,| CHF" Anteile) und Anteilitegorie | EUR (,| EUR" Anteile).

»,R CHF" Anteile und ,R EUR" Anteile kdnnen von jesteAnleger erworben werden.

.l CHF* Anteile und ,| EUR" Anteile kdnnen nur vosogenannten ,institutionellen“ Anlegern erworben
werden. Zu den Jnstitutionellen®  Anlegern gehdren: Versicherungsgesellschaften,
Verwaltungsgesellschaften, Kreditinstitute bzw. emed Gesellschaften, die professionell im
Finanzbereich  tatig sind und auf eigene Rechnungw.bzim Rahmen eines
Vermdodgensverwaltungsvertrages fur ihre Kunden hHandegar Privatkunden (nattrliche Personen). In
diesem Fall haben die Kunden, in deren Namen dedikinstitute oder andere Gesellschaften, die
professionell im Finanzbereich téatig sind, handeledoch kein Forderungsrecht gegentber der
Gesellschaft, sondern nur gegeniber dem Kredimstoder den anderen Gesellschaften, die
professionell im Finanzbereich tatig sind; OGAsbietskdrperschaften, sofern sie ihre eigenen Mittel
investieren; Holdinggesellschaften, wenn sie eimak8ur oder Tatigkeit aufweisen, die sich klar \aer
ihrer Aktion&re unterscheidet, und wenn sie bedelgefinanzielle Interessen haben; und schlief3lich
Holdinggesellschaften, die in Familienbesitz siodd durch die eine Familie oder ein Familienzweig
bedeutende finanzielle Interessen hat.

.N EUR" Anteile und ,N CHF" Anteile kdbnnen nur vaten folgenden Anlegern erworben werden:
Versicherungen, Banken, Vorsorgeeinrichtungen tiBtaten, unabhangige Berater und nach Ermessen
ausgewdhlte  Vermdogensberater, welche einen separalertrag oder eine separate
Gebuhrenvereinbarung mit ihnren Kunden haben umgéiean Namen Anlagen tatigen.

Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftragbszahlen fir diese Anteilkategorien keine
Gebuhren, Provisionen oder andere monetédre odditnmimetare Vorteile zur Entschadigung der
Vertriebstétigkeit.

,R CHF" Anteile, ,R EUR" Anteile, ,N CHF* Anteile,N EUR" Anteile, ,| CHF* Anteile und “I| EUR”
Anteile sind thesaurierend.

Die ,R CHF* Anteile, ,N CHF* Anteile und ,| CHF* Ateile werden in CHF ausgegeben. Die ,R EUR"
Anteile, ,N EUR" Anteile und ,| EUR" Anteile werdem EUR ausgegeben.
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Bewertungstag

Als Bewertungstag verstehen sich die Ublichen Bas&gaftstage in Luxemburg. Féllt ein Bewertungstag
auf einen ganzen oder halben Bankfeiertag, wirdBéichnung des Nettoinventarwertes an dem auf den
Feiertag folgenden Bankgeschaftstag vorgenommen.

Mindestanlage

.,R CHF" Anteile, ,R EUR" Anteile, ,N CHF* Anteile nd ,N EUR" Anteile: keine Mindestanlage
.l CHF* Anteile: 300 000 CHF (erstmalig)
.l EUR" Anteile: 250 000 EUR (erstmalig)

Erstzeichnungsperiode und Preis
Die Erstzeichnungsperiode beginnt am 26. Januat 868 endet mit Erhalt der ersten Zeichnung.

Der erste Nettoinventarwert pro Anteil wird 10 CHF die ,R CHF" und ,N CHF* Anteile bzw. 10
EUR fur die ,R EUR" und ,N EUR" Anteile betragen.

Der erste Nettoinventarwert pro Anteil wird 100 CHIF die ,| CHF* Anteile bzw. 100 EUR flr die |
EUR" Anteile betragen.

Ausgabe und Ricknahme der Anteile

Der Ausgabepreis und der Rucknahmepreis der Anaxlsprechen dem Nettoinventarwert, der am

nachsten Bewertungstag nach dem Eingang des Zeighnbzw. Ricknahmeantrages berechnet wird,
wenn dieser vor 15.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) der Register- und Transferstelle bzw. bei der

Depotbank eingeht. Antrage, welche nach 15.00 Wgeden, werden auf der Grundlage des am darauf
folgenden Bankgeschéftstag ermittelten Anteilweslegerechnet.

Der Ausgabepreis versteht sich zuzuglich eines &Albsgufschlages, der fir jede der sechs
Anteilskategorien max. 5% des Ausgabepreises letniad an die Vertriebsstelle gezahlt wird. Es wird
keine Ricknahmegebihr erhoben.

Die Gesellschaft wird keine ,| CHF* und ,| EUR" Aelle an Personen oder Gesellschaften ausgeben, die
nicht der Definition eines ,institutionellen® Anlegs, wie sie zuvor beschrieben wurde, entsprechen.
CHF* und ,| EUR* Anteile kénnen nicht frei tibertrag werden, und jede Ubertragung von ,| CHF* und

.l EUR" Anteilen bedarf im Voraus der schriftlichéustimmung der Gesellschaft. Die Gesellschaft wird
die Zustimmung zu einer Ubertragung von ,| CHF* updEUR* Anteilen verweigern, wenn dadurch
keine ,institutionellen* Anleger ,| CHF* und ,| EURAnNteilinhaber werden.

Umtausch der Anteile

Die Antrage auf Umtausch von Anteilen zwischen zieifonds oder zwischen zwei Anteilkategorien

werden auf der Grundlage des néchsten gemeinsanesverBingstages nach dem Zugang des
Umtauschantrages berechnet, wenn dieser vor 15[00(@rtszeit Luxemburg) bei der Register- und

Transferstelle bzw. bei der Depotbank eingeht. Wisthantrage, welche nach 15.00 Uhr eingehen,
werden auf der Grundlage des am darauf folgendenkdgschéaftstag ermittelten Anteilwertes

abgerechnet.
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10.

11.

Fir den Umtausch von Anteilen eines Teilfonds intefla eines anderen Teilfonds wird von der
Vertriebsstelle eine maximale Kommission von 1% HNestoinventarwertes pro Anteil des Teilfonds
berechnet, in dem der Anteilinhaber zeichnet.

Hierbei sollte vor allem fur die ,R CHF* und ,N CHF,R EUR" und ,N EUR*" Anteilinhaber erwahnt
werden, daf} es ihnen nicht mdglich ist, einen Usdhuhrer Anteile fur die “I” Anteilkategorie zu
beantragen, wenn sie nicht der Definition einestjtationellen* Anlegers entsprechen.

Gebuhren des Asset Managers und des Beraters

Die Gebuhren fur die Leistungen aus dem Vermogensfeingsvertrag mit Baloise Asset Management
AG und dem Beratungsvertrag mit Baloise Fund Ingestico, die vierteljahrig bezahlt werden, betragen
betragen fur ,R CHF*, ,R EUR", “N CHF” und “N EURAnNteile zusammen je maximal 1.50 % p.a. und
fur ,I CHF* sowie ,I EUR" Anteile zusammen je maxah 0.90 % p.a. des durchschnittlichen
Nettoinventarwertes des BFI Real Estate and Infragtre Select fur die jeweilige Periode.

Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und dtal Return Swaps

Wertpapierleihgeschafte, Wertpapierpensionsgesehiiftl Total Return Swaps werden von dem BFlI
Real Estate and Infrastructure Selgegenwartig nicht eingesetzt. Sollte dies nicht mddr Fall sein,
wird dieser Verkaufsprospekt entsprechend geéndert.
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