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Hinweise zu den Tatigkeiten
der Gesellschaft

Sehr geehrte Anlegerin, sehr geehrter Anleger,

auf den nachfolgenden Seiten informieren wir Sie iiber die
Entwicklung unseres Publikumsfonds MultiManager Fonds 3
innerhalb des Geschdftsjahres vom 1. Juni 2018 bis 31. Mai
2019.

Ndhere Angaben Uber die Geschaftsfiihrung, die Zusammen-
setzung des Aufsichtsrates, den Gesellschafterkreis sowie
uber das gezeichnete und eingezahlte Kapital finden Sie im

Abschnitt ,,Angaben zu der Kapitalverwaltungsgesellschaft*
Ko6In, im September 2019

Ampega Investment GmbH
Die Geschaftsfiihrung

Tl Wi,

Jurgen Meyer Manfred Kéberlein
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Hinweise zu den Anteilklassen
des Sondervermogens

Alle ausgegebenen Anteile einer Anteilklasse haben gleiche

Ausgestaltungsmerkmale.

Derzeit hat die Gesellschaft fiir den Fonds keine unterschiedli-
chen Anteilklassen gebildet. Die Bildung von Anteilklassen
mit unterschiedlichen Ausgestaltungsmerkmalen und Aus-
gabe entsprechender Anteile ist zuldssig, sie liegt im Ermes-
sen der Gesellschaft. Anteile mit gleichen Ausgestaltungs-
merkmalen bilden in diesem Fall jeweils eine Anteilklasse.
Uber die Einrichtung von unterschiedlichen Anteilklassen
wird die Gesellschaft die Anleger auf ihrer Homepage

(www.ampega.com) unterrichten.

Alle ausgegebenen Anteile haben bis auf die durch Einrich-
tung der Anteilklassen bedingten Unterschiede gleiche Rech-
te.

Fir den Fonds kénnen Anteilklassen gebildet werden, die sich
hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags,
der Wahrung des Anteilwertes einschlieRlich des Einsatzes
von Wahrungssicherungsgeschaften, der Verwaltungsvergii-
tung, der Mindestanlagesumme oder einer Kombination die-

ser Merkmale unterscheiden.

Ndhere Informationen und Einzelheiten insbesondere hin-
sichtlich der Anteilpreisberechnung bei der Bildung von
unterschiedlichen Anteilklassen sind im Verkaufsprospekt

beschrieben, den Sie kostenlos bei der Gesellschaft erhalten.
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Anlageziele, Anlagestrategie,

Anlagegrundsatze und Anlagegrenzen

Der MultiManager Fonds 3 ist ein Dachfonds. Die Anleger sind
an den Vermodgensgegenstanden des Fonds entsprechend der
Anzahl ihrer Anteile als Miteigentlimer nach Bruchteilen be-

teiligt.

Der Fonds ist ein Dachfonds, der vorwiegend in in- und aus-
landischen Investmentvermdégen investiert. Der Teil des Fonds,
der in Investmentanteilen angelegt ist, darf 60 % des Wertes

des Fonds nicht unterschreiten.

Das Ziel des Fonds besteht darin, Kapitalwertzuwachs durch
die Anlage vorwiegend in Rentenfonds, die in Euro und Nicht-
Euro-Wahrungen denominiert sind, und in Aktienfonds zu er-

reichen.

Die Gesellschaft darf in Investmentvermdgen investieren, die
aufgrund ihrer jeweiligen Anlagebedingungen oder Satzung
zu mindestens 51 % in verzinsliche Wertpapiere (Rentenfonds)
oder in Genussscheine oder Wandelanleihen investieren. Au-
Rerdem darf die Gesellschaft Anteile an Investmentvermdégen
erwerben, welche aufgrund ihrer jeweiligen Anlagebedin-
gungen oder Satzung zu mindestens 85 % in Geldmarktinst-
rumente und Bankguthaben (Geldmarktfonds) oder zu min-
destens 51 % in Aktien (Aktienfonds) investieren. Dariiber
hinaus darf die Gesellschaft auch Anteile an Investmentver-
mogen erwerben, welche aufgrund ihrer jeweiligen Anlage-
bedingungen oder Satzung in Aktien und verzinsliche Wert-

papiere (Mischfonds) oder in Zertifikate investieren.

Der Fonds investiert in einem ausgewogenen Verhdltnis in
Aktien- und Rentenfonds. Es diirfen nur Zielfonds erworben
werden, die Wachstum und Ertrag durch die Anlage in Renten

oder Aktien bieten.

Mindestens 51 % des Wertes des Fonds werden in Kapitalbetei-

ligungen im Sinne des Investmentsteuerrechts angelegt. Ka-

pitalbeteiligungen in diesem Sinne sind

— Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum amtlichen Han-
del an einer Borse zugelassen oder an einem anderen orga-

nisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind;

— Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Mitglied-
staat der Europaischen Union oder in einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens iiber den Europdischen Wirt-
schaftsraumansassigsindund dortder Ertragsbesteuerung
fur Kapitalgesellschaften unterliegen und nicht von ihr be-
freit sind;

— Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Drittstaat
ansassig sind und dort einer Ertragsbesteuerung fiir Kapi-
talgesellschaften in Hohe von mindestens 15 % unterliegen
und nicht von ihr befreit sind;

— Anteile an anderen Investmentvermdgen entweder in Hohe
der bewertungstaglich verdffentlichten Quote ihres Wer-
tes, zu der sie tatsichlich in die vorgenannten Anteile an
Kapitalgesellschaften anlegen oder in Hohe der in den An-
lagebedingungen des anderen Investmentvermdgens fest-

gelegten Mindestquote.

Der Teil des Fonds der in Aktienfonds angelegt ist, darf 60 %

des Wertes des Fonds nicht liberschreiten.

Zusatzlich diirfen bis zu 10 % des Fonds in Mischfonds ange-

legt werden.

Im Rahmen der Liquiditatsverwaltung darf auch bis zu 49 %

des Wertes des Fonds in Geldmarktfonds angelegt werden.

Der Fonds bildet weder einen Wertpapierindex ab, noch orien-
tiert sich die Gesellschaft fiir den Fonds an einem festgelegten
VergleichsmaRstab. Das Fondsmanagement entscheidet nach
eigenem Ermessen aktiv iiber die Auswahl der Vermdgensge-
genstiande unter Beriicksichtigung von Analysen und Bewer-
tungen von Unternehmen sowie volkswirtschaftlichen und
politischen Entwicklungen. Es zielt darauf ab, eine positive

Wertentwicklung zu erzielen.

Fur den Fonds kénnen die nach dem KAGB und den Anlage-
bedingungen zuldssigen Vermodgensgegenstande erworben
werden. Dabei handelt es sich vor allem um Investmentantei-
le. Daneben ist auch die Anlage in Geldmarktinstrumente und

Bankguthaben sowie sonstigen Vermdgensgegenstanden
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moglich, die im KAGB und in den Anlagebedingungen ge-

nannt sind.

Derivate diirfen zum Zwecke der Absicherung, der effizienten
Portfoliosteuerung und der Erzielung von Zusatzertragen ein-
gesetzt werden. Das Marktrisikopotential betragt maximal

200 %.
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Auf einen Blick (stand 31.05.2019)

ISIN:

Auflagedatum:

Waihrung:

Geschiftsjahr:

Ertragsverwendung:

Ausgabeaufschlag (derzeit):

Verwaltungsvergiitung (p.a.):

Verwabhrstellenvergiitung (p.a.) zzgl. MwSt.:

Erfolgsabhdngige Vergiitung (p.a.) auf die iiber 3 %

liegende positive Wertentwicklung (High-Watermark-Methode):

Fondsvermdgen per 31.05.2019:
Nettomittelaufkommen (01.06.2018 — 31.05.2019):
Anteilumlauf per 31.05.2019:

Anteilwert (= Riicknahmepreis) per 31.05.2019:

Wertentwicklung (im Berichtszeitraum):

TER (Total Expense Ratio) nach BVI-Methode (01.06.2018 — 31.05.2019):

DE0007013609
30.07.2001
Euro

01.06. - 31.05.
Ausschiittung
4,00 %

1,05 %

0,05%

10,00 %

38.480.455,97 EUR
-915.889,70 EUR
440.129 Stiick
87,43 EUR

-5,26 %

2,16 %
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Jahresbericht

Tatigkeitsbericht

Anlageziele

Der MultiManager Fonds 3 ist ein Dachfonds der vorwiegend
in in — und auslandischen Investmentvermogen investiert. Er
investiert mit einer ausgewogenen Ausrichtung in Renten-
fonds, Aktien- und Mischfonds. Dabei konnen bis zu 60 % des
Fondsvermdgens in Aktienfonds und bis zu 10 % in gemisch-
ten Fonds investiert werden. Bis zu 49 % koénnen in liquiden

Mitteln (wie z. B. Geldmarktfonds) angelegt werden.

Der Fonds verfolgt das Ziel, mittel- bis langfristig einen Kapi-
talwertzuwachs fiir den renditeorientierten Anleger zu erzie-

len.

Anlagestrategie und Anlageergebnis

Der MultiManager Fonds 3 war im Berichtszeitraum breit ge-
streut in Renten-, Aktien- und Mischfonds engagiert. Die zu-
grundeliegenden Quoten wurden entsprechend der jeweili-
gen Markteinschdatzung angepasst, wobei der Aktienanteil
leicht iibergewichtet wurde. Das Rentenspektrum reichte von
Staatsanleihen iiber Unternehmensanleihen bis hin zu Wan-
delanleihen. Im Aktienbereich konzentrierte sich der Fonds
auf Zielinvestments mit europdischem Fokus, selektiv erganzt

um globale Engagements.

Die Zielfonds wurden nach den Vorgaben der Anlagestrategie
ausgewahlt. Das Portfoliomanagement achtete hierbei insbe-
sondere auf eine umfassende qualitative und quantitative
Analyse der ausgewahlten aktiven Zielfonds bzw. bei Index-
fonds auf Funktionsweise, Kosten und Liquiditat. Zur Reduzie-
rung von Wahrungsrisiken wurden Zielfonds bevorzugt, die
im Euro-Raum investieren oder Wahrungsabsicherungsmal3-

nahmen nutzen.

Die Entwicklung der Renten- und Aktienmarkte zeigte sich im
Berichtszeitraum per Saldo volatil und wurde nicht zuletzt
durch die anhaltende Niedrigzinsphase sowie politische Fak-
toren (US-Politik, Brexit-Debatte) beeinflusst.

Der MultiManager Fonds 3 konnte sich den negativen Markt-
einfliissen nicht entziehen und musste im Berichtszeitraum
eine Wertminderung von -5,26 % hinnehmen. Die Volatilitat

des Fonds lag im Berichtszeitraum bei 7,02 %.

Wesentliche Risiken des Sondervermdgens im Berichtszeitraum

1. Marktpreisrisiken

Aktienrisiken

Durch die Investition in Aktienfonds war das Sondervermégen
sowohl allgemeinen als auch spezifischen Aktienrisiken aus-
gesetzt. Die spezifischen Aktienrisiken werden durch eine
breite Diversifikation in eine Vielzahl von Einzelwerten ge-
steuert und begrenzt. Die Steuerung der allgemeinen Markt-
risiken erfolgt durch Investitionen in unterschiedliche Regio-

nen und Sektoren.

Wihrungsrisiken

Das Sondervermdgen ist zum Berichtsstichtag hauptsachlich
in Euro denominierte Investmentfonds investiert. Dennoch
konnen Wahrungsrisiken entstehen, dadurch dass ausge-
wahlte Investmentfonds als Teil ihrer Anlagestrategie in aus-
landische Vermodgenswerte investieren, die wiederum Wech-
selkursrisiken ausgesetzt sind. Dadurch tragt der Investor
Uber die Entwicklung der Anteilspreise der allokierten Ziel-
fonds in Teilen die Chancen und Risiken von Wechselkursent-
wicklungen der verschiedenen Wahrungsraume gegentiber

dem Euro.

Zinsdnderungsrisiken

Durch die Investition in Rentenfonds ist das Sondervermdgen
Kursschwankungen durch Veranderungen der Kapitalmarkt-
zinsen sowie Schwankungen der Risikoaufschldge (Spreads)
einzelner Anleihen ausgesetzt. Bei der Auswahl der Invest-
ments wurde zur Steuerung der allgemeinen Marktzinsrisi-
ken die Duration in die Anlageentscheidung einbezogen. Die
Steuerung der Spreadrisiken erfolgt liber die Auswahl von
Renten bonitdtsrisikobehafteter Emittenten auf Ebene der
Zielfonds.
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2. Adressenausfallrisiken

Adressenausfallrisiken resultieren aus dem madglichen Ausfall
von Zins- und Tilgungszahlungen der einzelnen Renteninvest-
ments innerhalb der Zielfonds. Bei der Wahl von High Yield
Fonds als Zielfonds ist dieses Risiko als erhéht anzusehen. Das
Risiko wird durch eine gezielte Fondsauswahl und durch
Streuung auf verschiedene Fonds im Rahmen der Anlageent-
scheidung gesteuert. Weitere Risiken ergeben sich durch die
Anlage liquider Mittel bei Banken, die jedoch einem staatlich
oder privatwirtschaftlich organisierten Einlagensicherungs-

mechanismus unterliegen.

3. Liquiditditsrisiken

Als Dachfonds wird die Liquiditdtssituation des Sondervermo-
gens hauptsachlich durch die Liquiditatssituation der Zielin-
vestments bestimmt. Aufgrund der breiten Streuung tiber
eine Vielzahl von Investmentfonds verschiedener Kapitalver-
waltungsgesellschaften und deren gesetzlicher Riicknahme-
verpflichtungen ist davon auszugehen, dass der iiberwiegen-
de Teil der Zielinvestments des Fonds jederzeit zu einem

angemessenen Verkaufserlos verauRert werden kann.

4. Operationelle Risiken
Fiir die Uberwachung und Steuerung der operationellen Risi-
ken des Sondervermdgens sind endsprechende MaRnahmen

ergriffen worden.
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Wesentliche Grundlagen des realisierten Ergebnisses

Gewinne und Verluste stammen im Wesentlichen aus der VerdauBerung von Investmentanteilen.

Struktur des Sondervermogens

70 %

cos |_s833%5955%

50 %

40 %

30% 27,41 %
22,81%

20 %

8,94 % 1002% 10,37 %

0%

2,30 %
| | . | 0,00% 072% | | 0,00% 0,01% | -0,44% -012%
0%

Aktienfonds Rentenfonds Gemischte Fonds Geldmarktnahe Bankguthaben Sonstige Vermo- Verbindlichkeiten
Fonds gensgegenstande

-10%

M 31.05.2018 1 31.05.2019

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kdnnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Wichtige Ereignisse im Berichtszeitraum

Das Portfoliomanagement war wahrend des Berichtszeitraumes an die Baader Bank AG ausgelagert.




l_ MultiManager Fonds 3 Ampega Investment GmbH

Vermogensiibersicht zum 31.05.2019

Kurswert % des

in EUR Fonds-

vermdgens

Vermogensgegenstinde

Investmentanteile 37.633.390,89 97,80

Geldmarktnahe Fonds 275.422,43 0,72

Aktienfonds 22.952.130,63 59,65

Gemischte Fonds 3.856.692,33 10,02

Rentenfonds 10.549.145,50 27,41

Bankguthaben 886.585,31 2,30

Sonstige Vermoégensgegenstiande 4.857,55 0,01

Verbindlichkeiten -44.371,78 -0,12
Fondsvermégen 38.480.455,97 100,00

" Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermdgensaufstellung zum 31.05.2019

Gattungsbezeichnung ISIN  Stiick bzw. Bestand Kiufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.05.2019 Zugdnge Abginge inEUR  Fonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermoégens
Investmentanteile EUR 37.633.390,89 97,80
Gruppeneigene Investmentanteile
LOYS Global MH A DEOOOAOHO8T8 ANT 2.100 0 0 EUR 246,9500 518.595,00 1,35
Zantke Euro Corporate Bonds AMI I(a) DEOOOAOQ8HQO ANT 7620 7.620 0 EUR 119,1700 908.075,40 2,36
Zantke Global Credit AMI I(a) DEOOOA13AJ9 ANT 10.640 0 0 EUR 106,5400 1.133.585,60 2,95
Gruppenfremde Investmentanteile
Allianz Wachstum Europa-A DE0008481821 ANT 3.200 1.200 0 EUR 115,0100 368.032,00 0,96
Bayerninvest Renten Europa-Fonds DEOOOAOETKT9 ANT 65 0 0 EUR 13.287,7300 863.702,45 2,24
Bayerninvest Subordinated Bond-Fonds DEOOOAOETKVS ANT 98 98 0 EUR 8.149,8500 798.685,30 2,08
iShares NASDAQ-100 (DE) ETF DEOOOAOF5UF5 ANT 6.809 0 11.600 EUR 63,3700 431.486,33 1,12
Acatis Aktien Global Fonds UI-B DEOOOAOHF4S5 ANT 40 0 0 EUR 20.645,5300 825.821,20 2,15
Aramea Rendite Plus DEOOOAONEKQS8 ANT 5.890 2.400 0 EUR 173,900  1.020.089,10 2,65
Acatis IfK Value Renten Ul DEOOOAOX7582 ANT 32.450 6.000 0 EUR 49,5700  1.608.546,50 4,18
Lloyd Fonds Special Yield Opportunities S DEOOOA2PB6H5 ANT 120 120 0 EUR  994,0600 119.287,20 0,31
Comgest Magellan Fund FR0000292278 ANT 71.250 0 0 EUR 22,3700  1.593.862,50 44
iShares S&P 500 UCITS ETF (Dist) IE0031442068 ANT 27.000 0 0 EUR 24,9730 674.271,00 1,75
FvS Portfolio Wandelanleihen LU0097335235 ANT 5.700 0 0 EUR 162,4300 925.851,00 2,41
StarCapital Argos - A-EUR LU0137341789 ANT 2.420 0 4.400 EUR 137,0400 331.636,80 0,86
Acatis Aktien Deutschland ELM LU0158903558 ANT 2.610 0 0 EUR 269,5100 703.421,10 1,83
JPM-Global Focus-A LU0168341575 ANT 20.143 0 0 EUR 38,1000 767.448,30 1,99
Henderson - Latin American Fund A LU0200080918 ANT 31.248 0 0 EUR 16,5017 515.645,12 1,34
Alken Fund-European Opportunities R LU0235308482 ANT 12.580 0 0 EUR 245,0300  3.082.477,40 8,01
Squad Capital - Squad Growth A LU0241337616 ANT 5728 0 0 EUR  441,6600 2.529.828,48 6,57
DWS Invest Asian Small/Mid Cap-LS LU0254485450 ANT 1.480 0 0 EUR 221,2500 327.450,00 0,85
StarCapital - Winbonds + LU0256567925 ANT 5.970 0 0 EUR 162,7500 971.617,50 2,52
Xtrackers DAX UCITS ETF LU0274211480 ANT 16.751 16.751 0 EUR 14,8400 1.923.684,84 5,00
LOYS GLOBAL-I LU0277768098 ANT 2.595 2.595 0 EUR 10176300 2.640.749,85 6,86
MainFirst-Top European Ideas C LU0308864965 ANT 57.429 0 3700 EUR 60,4700 3.472.731,63 9,02
Fidecum-Contrarian Value Euroland C LU0370217688 ANT 42.530 0 0 EUR 46,9700 1.997.634,10 519
MainFirst-Germany Fund A LU0390221256 ANT 6.250 1.000 0 EUR 206,7300  1.292.062,50 3,36
JPM-Emerging Markets Corporate Bond Fund-AAH LU0512127621 ANT 5180 0 0 EUR 111,6500 578.347,00 1,50
ING- Emerging Markets Debt (Hard Currency) LU0546915058 ANT 57 0 0 EUR 5.082,8500 289.722,45 0,75
Optoflex | LU0834815101 ANT 645 645 0 EUR  1.253,1300 808.268,85 2,10
MainFirst Global DividendStars-D LU1238901679 ANT 2.800 0 0 EUR 105,0400 294.112,00 0,76
M&G (Lux) Euro Corporate Bond Fund-A LU1670629549 ANT 32.000 32.000 0 EUR 18,2081 582.659,20 1,51
Arbor Invest Spezialrenten | LU1750032077 ANT 4.400 8.850 8.450 EUR 94,8500 417.340,00 1,08
Alger American Asset Growth Fund-A LUO0070176184 ANT 12.841 0 4,500 USD 73,6700 850.257,48 2,21
Loomis Sayles Sh. Term Em. Markets Bond I/D (USD) ~ LU0980584352 ANT 3.100 3.100 0 USD 98,8500 275.422,43 0,72
Threadn.-American Extended Alpha-8U LU1879200605 ANT 230.050 230.050 0 UsD 5,7600 1.190.983,28 3,10
Summe Wertpapiervermégen 37.633.390,89 97,80

>>
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>> Fortsetzung

Gattungsbezeichnung ISIN  Stiick bzw. Bestand Kiufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.05.2019 Zugdnge Abginge inEUR  Fonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermoégens
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 886.585,31 2,30
Bankguthaben EUR 886.585,31 2,30
EUR - Guthaben bei
Verwahrstelle EUR 886.585,31 EUR 886.585,31 2,30
Sonstige Vermogensgegenstande EUR 4.857,55 0,01
Forderungen aus Zielfondsausschiittungen EUR 4.857,55 0,01
Sonstige Verbindlichkeiten ? EUR -44.371,78 -0,12
Fondsvermdgen EUR 38.480.455,97 100,00?
Anteilwert EUR 87,43
Umlaufende Anteile STK 440.129
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermégen (in %) 97,80
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) 0,00

 Noch nicht abgefiihrte Verwaltungsvergiitung, Verwahrstellenvergiitung und Priifungsgebiihren
2 Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Devisenkurse (in Mengennotiz) per 30.05.2019

Vereinigte Staaten, Dollar (USD) 1,11260 =1(EUR)

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermégensgegenstinde sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsatze bewertet:

In- und ausldndische per 30.05.2019, soweit die Verwaltungsgesellschaften den fiir diesen Tag maRgeblichen Riicknahmepreis rechtzeitig veréffentlicht
Investmentanteile haben; lag zum Bewertungsstichtag eine Veréffentlichung des Riicknahmepreises fiir den 30.05.2019 noch nicht vor, so wurde auf
den aktuellsten veréffentlichten Kurs zuriickgegriffen.

Alle anderen Vermogenswerte per 30.05.2019




Jahresbericht 1. Juni 2018 bis 31. Mai 2019

MultiManager Fonds 3 -B

Waihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung

erscheinen

Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Kaufe/ Verkdufe/
Anteile bzw. Zuginge Abginge

Whg. in 1.000

Investmentanteile

Gruppeneigene Investmentanteile

Zantke Euro Corporate Bonds AMI P(a) DEOOOAOQ8HP2 ANT 0 7.634

Gruppenfremde Investmentanteile

Axxion Focus Praestrat - | LU1148628354 ANT 6.279 6.279

Axxion Focus-Discount LU0328585541 ANT 3.100 9.800

Henderson - Pan European Alpha Funds A1 LU0264597450 ANT 0 6.000

LOYS Global LU0107944042 ANT 0 92.419

M&:G European Corporate Bond Fund GB0032178856 ANT 0 32.000

Schroder-US Smaller Companies LU0106261612 ANT 0 1.400

Templeton Asian Growth Fund-A YDIS LU0229939763 ANT (0] 17.900

Threadn.-American Extended Alpha Fund-INA GB0O0OB28CMX88 ANT 0 230.050
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

fiir den Zeitraum vom 01.06.2018 bis 31.05.2019

Entwicklung des Sondervermégens

fiir den Zeitraum vom 01.06.2018 bis 31.05.2019

EUR EUR EUR
I. Ertrage I. Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschiftsjahres 41.858.008,38
1. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) 0,77 1. Ausschiittung fiir das Vorjahr -293.055,82
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland -11.226,34 2. Zwischenausschiittungen 0,00
3. Ertrége aus Investmentanteilen (vor Quellensteuer) 351.818,28 3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) -915.889,70
4. Abzug auslandischer Quellensteuer -5.303,06 a) Mittelzuflisse aus Anteilscheinverkaufen 7.256.282,31
5. Ertrdge aus Bestandsprovisionen 70.895,38 b) Mittelabfliisse aus
Summe der Ertrige 406.185,03 Anteilscheinriicknahmen -8.172.172,01
4. Ertragsausgleich / Aufwandsausgleich 82.107,47
1l. Aufwendungen
5. Ergebnis des Geschéftsjahres -2.250.714,36
1. Verwaltungsvergiitung -411.206,43
davon nicht realisierte Gewinne -5.543.502,00
2. Performance Fee " 123.630,50
davon nicht realisierte Verluste -224.11,67
3. Verwahrstellenvergiitung -23.278,22
11. Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschiftsjahres 38.480.455,97
4. Priifungs- und Verdffentlichungskosten -13.350,51
5. Depotgebiihren -1769,87
Summe der Aufwendungen -331.974,53 .
- Verwendung der Ertrige
11I. Ordentlicher Nettoertrag 74.210,50
Berechnung der Ausschiittung
IV. VerduBerungsgeschifte
— - insgesamt je Anteil
1. Realisierte Gewinne 7.090.286,59
EUR EUR
2. Realisierte Verluste -3.647.597,78
- - — 1. Fiir die Ausschiittung verfiigbar
Ergebnis aus VerduRBerungsgeschiften 3.442.688,81
— - — 1. Vortrag aus dem Vorjahr 3.392.955,98  7,7090045
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 3.516.899,31
- — - — 2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 3.516.899,31 7,9906114
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres -5.767.613,67
— - — - 3. Zufiihrung aus dem Sondervermoégen 0,00 0,0000000
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne -5.543.502,00
— - — 1. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet
2. Nettoverdanderung der nicht realisierten Verluste -224.111,67
1. Der Wiederanlage zugefiihrt -697.657,96 -1,5851218
VII. Ergebnis des Geschéftsjahres -2.250.714,36
2. Vortrag auf neue Rechnung -5.772.068,40  -13,1144942
Y Incl. Auflésung einer Performance Fee Verbindlichkeit I1l. Gesamtausschiittung 440.128,94 1,0000000
(auf einen Anteilumlauf von 440.129 Stiick)
Vergleichende Ubersicht
iiber die letzten drei Geschéftsjahre
Geschiftsjahr Fondsvermdégen  Anteilwert
EUR EUR
31.05.2019 38.480.455,97 87,43
31.05.2018 41.858.008,38 92,93
31.05.2017 27.191.721,03 89,73
31.05.2016 25.368.934,16 78,76
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Anhang gemaR § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

Durch Derivate eingegangenes Exposure EUR 0,00
(Summe der Marktwerte)
Vertragspartner der Derivate-Geschéfte keine

Gesamtbetrag der im Zusammenhang mit Derivaten von Dritten gewédhrten
Sicherheiten

davon:

Bankguthaben EUR 0,00
Schuldverschreibungen EUR 0,00
Aktien EUR 0,00
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermagen (in %) 97,80
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) 0,00
Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotenzial wurde fiir
dieses Sondervermégen gemiaR der Derivateverordnung nach dem
qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermégens ermittelt.
Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko

gemal § 37 Absatz 4 DerivateVO

Kleinster potenzieller Risikobetrag 2,17%
GroRter potenzieller Risikobetrag 4,76 %
Durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 3,26%
Risikomodell, das gemaR § 10 DerivateVO verwendet wurde
Multi-Faktor-Modell mit Monte Carlo Simulation

Parameter, die gemaR § 11 DerivateVO verwendet wurden

Konfidenzniveau 99,00 %
Unterstellte Haltedauer 10 Tage

Lange der historischen Zeitreihe 504 Tagesrenditen

0,993

Exponentielle Gewichtung, Gewichtungsfaktor
(entsprechend einer effektiven Historie von einem Jahr)

Zusammensetzung des Vergleichsvermégens
gemal § 37 Absatz 5 DerivateVO
70 % MSCI World + 30 % iBoxx Euro Corp. - Constituents

Im Geschiftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage

Leverage nach der Brutto-Methode gemaR Artikel 7 der Level Il
VO Nr. 231/2013.

93,51 %

Sonstige Angaben

EUR
Umlaufende Anteile STK

Anteilwert 87,43

440.129

Zusatzliche Angaben nach § 16 Absatz 1 Nummer 2 KARBV — Angaben zum
Bewertungsverfahren

Alle Wertpapiere, die zum Handel an einer Borse oder einem anderem organisier-
ten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, werden mit dem zuletzt ver-
fligbaren Preis bewertet, der aufgrund von fest definierten Kriterien als handelbar
eingestuft werden kann und der eine verldssliche Bewertung sicherstellt.

Die verwendeten Preise sind Bérsenpreise, Notierungen auf anerkannten Informa-
tionssystemen oder Kurse aus emittentenunabhdngigen Bewertungssystemen.
Anteile an Investmentvermdgen werden zum letzt verfiigbaren verdffentlichten
Riicknahmekurs der jeweiligen Kapitalverwaltungsgesellschaft bewertet.

Bankguthaben und sonstige Vermogensgegenstande werden zum Nennwert,
Festgelder zum Verkehrswert und Verbindlichkeiten zum Riickzahlungsbetrag
bewertet.

Die Bewertung erfolgt grundsatzlich zum letzten gehandelten Preis des Vortages.

Vermoégensgegenstande, die nicht zum Handel an einem organisierten Markt
zugelassen sind oder fiir die keine handelbaren Kurse festgestellt werden kénnen,
werden mit Hilfe von anerkannten Bewertungsmodellen auf Basis beobachtbarer
Marktdaten bewertet. Ist keine Bewertung auf Basis von Modellen méglich,
erfolgt eine Bewertung durch andere geeignete Verfahren zur Preisfeststellung.

Zum Stichtag 31.05.2019 erfolgte die Bewertung fiir das Sondervermdgen zu 100 %

auf Basis von handelbaren Kursen, zu 0 % auf Basis von geeigneten Bewertungs-
modellen und zu 0 % auf Basis von sonstigen Bewertungsverfahren.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Die Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio [TER]) betragt 2,16 %.

Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermégen im Geschaftsjahr
getragenen Kosten (ohne Transaktionskosten und ohne Performance Fee) im
Verhiltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermégens aus,
sowie die laufenden Kosten (in Form der veréffentlichten TER bzw. Verwaltungsko-
sten) der zum Geschéftsjahresende des Sondervermégens im Bestand befind-
lichen Zielfonds im Verhéltnis zum Nettoinventarwert des Sondervermégens am
Geschéftsjahresende.

Der Anteil der erfolgsabhédngigen Vergiitung am durchschnittlichen Fondsvermo-
gen betragt 0,00465 % und beriicksichtigt die vom Sondervermégen im Geschafts-
jahr angefallene Performance-Fee im Verhaltnis zum durchschnittlichen Netto-
inventarwert des Sondervermogens sowie die Performance-Fee der zum
Geschaftsjahresende des Sondervermoégens im Bestand befindlichen Zielfonds im
Verhdltnis zum Nettoinventarwert des Sondervermégens am Geschéftsjahresende.

Die Ampega Investment GmbH gewahrt sogenannte Vermittlungsprovision an
Vermittler aus der von dem Sondervermdgen an sie geleisteten Vergiitung.

Im Geschaftsjahr vom 01.06.2018 bis 31.05.2019 erhielt die Kapitalverwaltungsge-
sellschaft Ampega Investment GmbH fiir das Sondervermégen MultiManager
Fonds 3 keine Riickvergiitung der aus dem Sondervermégen an die Verwahrstelle
oder an Dritte geleisteten Vergiitungen und Aufwandserstattungen.

Die wesentlichen sonstigen Ertrage und sonstigen Aufwendungen sind in der
Ertrags- und Aufwandsrechnung dargestellt.

Transaktionskosten (Summe der Nebenkosten des Erwerbs und der Kosten der Ver-
duRerung der Vermogensgegenstande) im Geschéftsjahr gesamt: 5.000,14 EUR.

Bei einigen Geschéftsarten (u.a. Renten- und Devisengeschéfte) sind die Transak-
tionskosten als Kursbestandteil nicht individuell ermittelbar und daher in obiger
Angabe nicht enthalten.

Abwicklung von Transaktionen durch verbundene Unternehmen: Der Anteil der

Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Sondervermégens iiber
Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen sind,
betrug 0 %. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 0,00 EUR Transaktionen.
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Ampega Investment GmbH

Angaben zu den Kosten gemiR § 16 Absatz 1 Nummer 3 d KARBV

Verwaltungsvergiitung der im MultiManager Fonds 3

enthaltenen Investmentanteile: % p.a.
Acatis Aktien Deutschland ELM 1,80000
Acatis Aktien Global Fonds UI-B 1,35000
Acatis IfK Value Renten Ul 1,50000
Alger American Asset Growth Fund-A 1,90000
Alken Fund-European Opportunities R 1,50000
Allianz Wachstum Europa-A 1,80000
Aramea Rendite Plus 1,25000
Arbor Invest Spezialrenten | 0,65000
Axxion Focus Praestrat - | 0,60000
Axxion Focus-Discount 1,00000
BayernInvest Subordinated Bond-Fonds 0,50000
Bayerninvest Renten Europa-Fonds 0,20000
Comgest Magellan Fund 1,75000
DWS Invest Asian Small/Mid Cap-LS 1,50000
Fidecum-Contrarian Value Euroland C 0,92000
FvS Portfolio Wandelanleihen 2,38000
Henderson - Latin American Fund A 3,00000
Henderson - Pan European Alpha Funds A1 1,39000
ING- Emerging Markets Debt (Hard Currency) 2,40000
JPM-Emerging Markets Corporate Bond Fund-AAH 1,30000
JPM-Global Focus-A 1,80000
LOYS GLOBAL-I 0,76000
LOYS Global 0,96000
LOYS Global MH A 1,65000
Lloyd Fonds Special Yield Opportunities S 1,35000
Loomis Sayles Sh. Term Em. Markets Bond I/D (USD) k.A.
M&G (Lux) Euro Corporate Bond Fund-A k.A.
M&G European Corporate Bond Fund 2,25000
MainFirst Global DividendStars-D 1,00000
MainFirst-Germany Fund A 1,50000
MainFirst-Top European Ideas C 1,00000
Optoflex | 1,53500
Schroder-US Smaller Companies 1,90000
Squad Capital - Squad Growth A 1,50000
StarCapital - Winbonds + 0,90000
StarCapital Argos - A-EUR 0,90000
Templeton Asian Growth Fund-A YDIS 1,83500
Threadn.-American Extended Alpha Fund-INA 3,00000
Threadn.-American Extended Alpha-8U k.A.
Xtrackers DAX UCITS ETF 0,510000
Zantke Euro Corporate Bonds AMI 1(a) 0,60000
Zantke Euro Corporate Bonds AMI P(a) 0,95000
Zantke Global Credit AMI I(a) 0,70000
iShares NASDAQ-100 (DE) ETF 0,30000
iShares S&P 500 UCITS ETF (Dist) 0,40000

Im Berichtszeitraum wurden keine Ausgabeaufschldge und keine Riicknahmeab-
schldge gezahlt.

Quelle: WM Datenservice

Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr TEUR 7168
der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung (inkl. Risiko-

trager anderer Gesellschaften des Talanx-Konzerns)

davon feste Vergiitung TEUR 5.809
davon variable Vergiitung TEUR 1359
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen na.
Zahl der Mitarbeiter der KVG (ohne Risikotrager anderer 63
Gesellschaften des Talanx-Konzerns)

Hohe des gezahlten Carried Interest n.a.
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr TEUR 3.281
der KVG gezahlten Vergiitung an Risikotrager

davon Geschaftsleiter TEUR 1.620
davon andere Fiihrungskréfte TEUR 1.277
davon andere Risikotrager n.a.
davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen TEUR 384
davon Mitarbeiter mit gleicher Einkommensstufe n.a.

Die Angaben zu den Vergiitungen sind dem Jahresabschluss zum 31.12.2018 der
KVG entnommen und werden aus den Entgeltabrechnungsdaten des Jahres 2018
ermittelt. Die Vergiitung, die Risikotrager im Jahr von den anderen Gesellschaften
des Talanx Konzerns erhielten, wurde bei der Ermittlung der Vergiitungen
einbezogen.

Gem. § 37 KAGB ist die Ampega Investment GmbH (nachfolgend Ampega)
verpflichtet, ein den gesetzlichen Anforderungen entsprechendes Vergiitungssy-
stem einzurichten. Aufgrund dessen hat die Gesellschaft eine Vergiitungsrichtlinie
implementiert, die den verbindlichen Rahmen fiir die Vergiitungspolitik und —pra-
xis bildet, die mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement vereinbar und
diesem forderlich ist.

Die Vergiitungspolitik orientiert sich an der GroRBe der KVG und der von ihr
verwalteten Sondervermégen, der internen Organisation und der Art, dem
Umfang und der Komplexitat der von der Gesellschaft getdtigten Geschafte. Sie
steht im Einklang mit der Geschéftsstrategie, den Zielen, Werten und Interessen
der Ampega, der von ihr verwalteten Sondervermégen sowie der Anleger solcher
Sondervermdgen und umfasst auch MaBnahmen zur Vermeidung von Interessen-
konflikten.

Die Vergiitungsrichtlinie enthdlt im Einklang mit den gesetzlichen Regelungen
insbesondere detaillierte Vorgaben im Hinblick auf die allgemeine Vergiitungspoli-
tik sowie Regelungen fiir fixe und variable Gehalter und Informationen dariiber,
welche Mitarbeiter, deren Tatigkeit einen wesentlichen Einfluss auf das
Gesamtrisikoprofil der KVG und der von ihr verwalteten Investmentvermégen
haben (Risk Taker) in diese Vergiitungsrichtlinie einbezogen sind.

Zur Grundvergiitung kénnen Mitarbeiter und Geschiftsleiter eine leistungsorien-
tierte Vergiitung zzgl. weiterer Zuwendungen (insbes. Dienstwagen) erhalten. Das
Hauptaugenmerk des variablen Vergiitungsbestandteils liegt bei der Ampega auf
der Erreichung individuell festgelegter, qualitativer und/oder quantitativer Ziele.
Zur langfristigen Bindung und Schaffung von Leistungsanreizen wird ein
wesentlicher Anteil des variablen Vergiitungsbestandteils mit einer Verzégerung
von vier Jahren ausgezahlt.

Mit Hilfe der Regelungen wird eine solide und umsichtige Vergiitungspolitik
betrieben, die zu einer angemessenen Ausrichtung der Risiken fiihrt und einen
angemessenen und effektiven Anreiz fiir die Mitarbeiter schafft.
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Die Vergiitungsrichtlinie wurde von dem Aufsichtsrat und der Geschaftsfiihrung
der Ampega Investment GmbH beschlossen und unterliegt der jahrlichen
Uberpriifung. Zudem hat die Ampega einen Vergiitungsausschuss im Aufsichtsrat
der Gesellschaft eingerichtet, der sich mit den besonderen Anforderungen an das
Vergiitungssystem auseinandersetzt und sich mit den entsprechenden Fragen
befasst.

Die jahrliche Uberpriifung der Vergiitungspolitik durch die Gesellschaft hat
ergeben, dass Anderungen der Vergiitungspolitik nicht erforderlich sind.

Wesentliche Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik gem. § 101 KAGB
fanden daher im Berichtszeitraum nicht statt.

Die KVG zahlt keine direkten Verglitungen aus dem Fonds an Mitarbeiter des
Auslagerungsunternehmens (Portfolio-Management).

Vom externen Portfoliomanager Baader Bank AG wurden uns folgende
Informationen zur Mitarbeitervergiitung iibermittelt:

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr Mio. EUR 43,66
des Auslagerungs- unternehmens gezahlten
Mitarbeiter- vergiitung

davon feste Vergiitung Mio. EUR 40,74
davon variable Vergiitung Mio. EUR 2,92
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen n.a.
Zahl der Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens 539

Stand: 3112.2018

KoéIn, 30. August 2019

Ampega Investment GmbH

Die Geschaftsfiihrung

Tl Wi,

Jurgen Meyer Manfred Koéberlein
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Ampega Investment GmbH

Vermerk des unabhangigen Abschlusspriifers
An die Ampega Investment GmbH, KoIn

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht nach § 7 KARBV des Sonderver-
mogens MultiManager Fonds 3 — bestehend aus dem Tatig-
keitsbericht fiir das Geschaftsjahr vom 1. Juni 2018 bis zum 31.
Mai 2019, der Vermdgensiibersicht und der Vermégensauf-
stellung zum 31. Mai 2019, der Ertrags- und Aufwandsrech-
nung, der Verwendungsrechnung, der Entwicklungsrechnung
fur das Geschaftsjahr vom 1. Juni 2018 bis zum 31. Mai 2019
sowie der vergleichenden Ubersicht tiber die letzten drei Ge-
schaftsjahre, der Aufstellung der wahrend des Berichtszeit-
raums abgeschlossenen Geschifte, soweit diese nicht mehr
Gegenstand der Vermdgensaufstellung sind, und dem An-

hang — geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung ge-
wonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefiigte Jahresbe-
richt nach § 7 KARBV in allen wesentlichen Belangen den Vor-
schriften des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB)
und den einschldagigen europdischen Verordnungen und er-
moglicht es unter Beachtung dieser Vorschriften, sich ein um-
fassendes Bild der tatsachlichen Verhadltnisse und Entwicklun-

gen des Sondervermdégens zu verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts nach § 7 KARBV
in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der
vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsdtze ordnungsmalRiger Abschlusspriifung
durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschrif-
ten und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Ab-
schlusspriifers flr die Priifung des Jahresberichts nach § 7
KARBV“ unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir
sind von der Ampega Investment GmbH (im Folgenden die
,Kapitalverwaltungsgesellschaft“) unabhingig in Uberein-
stimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufs-
rechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deut-

schen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen

Anforderungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die von
uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fiir unser Priifungsurteil zum Jahres-
bericht nach § 7 KARBV zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresbericht
nach § 7 KARBV

Die gesetzlichen Vertreter der Kapitalverwaltungsgesellschaft
sind verantwortlich flr die Aufstellung des Jahresberichts
nach § 7 KARBYV, der den Vorschriften des deutschen KAGB und
den einschldagigen europdischen Verordnungen in allen we-
sentlichen Belangen entspricht und daftir, dass der Jahresbe-
richt nach § 7 KARBV es unter Beachtung dieser Vorschriften
ermoglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Ver-
hdltnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens zu ver-
schaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich
flir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit
diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die
Aufstellung eines Jahresberichts nach § 7 KARBV zu ermdagli-
chen, der frei von wesentlichen —beabsichtigten oder unbeab-

sichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts nach § 7 KARBV sind die
gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, Ereignisse, Ent-
scheidungen und Faktoren, welche die weitere Entwicklung
des Investmentvermdgens wesentlich beeinflussen kénnen, in
die Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet unter an-
derem, dass die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstellung des
Jahresberichts nach § 7 KARBV die Fortfithrung des Sonderver-
mogens durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft zu beurtei-
len haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte im Zu-
sammenhang mit der Fortfithrung des Sondervermdgens,

sofern einschlagig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jah-
resberichts nach § 7 KARBV

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu er-
langen, ob der Jahresbericht nach § 7 KARBV als Ganzes frei
von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten —

falschen Darstellungen ist, sowie einen Vermerk zu erteilen,
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der unser Prufungsurteil zum Jahresbericht nach § 7 KARBV
beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber
keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102
KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger
Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche
falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kén-
nen aus VerstoRBen oder Unrichtigkeiten resultieren und wer-
den als wesentlich angesehen, wenn verntinftigerweise er-
wartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf
der Grundlage dieses Jahresberichts nach § 7 KARBV getroffe-
nen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beein-

flussen.

Wahrend der Prifung tiben wir pflichtgemaRes Ermessen aus

und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher
— beabsichtigter oder unbeabsichtigter — falscher Darstel-
lungen im Jahresbericht nach § 7 KARBV, planen und fiih-
ren Priifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken
durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend
und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Priifungs-
urteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Dar-
stellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstoBen ho-
her als bei Unrichtigkeiten, da VerstoRe betriigerisches
Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstan-
digkeiten, irrefithrende Darstellungen bzw. das AuBer-
kraftsetzen interner Kontrollen beinhalten konnen.

- gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Priifung des
Jahresberichts nach § 7 KARBV relevanten internen Kont-
rollsystem, um Priifungshandlungen zu planen, die unter
den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht
mit dem Ziel, ein Priufungsurteil zur Wirksamkeit dieses
Systems der Kapitalverwaltungsgesellschaft abzugeben.

- Dbeurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzli-
chen Vertretern der Kapitalverwaltungsgesellschaft bei der
Aufstellung des Jahresberichts nach § 7 KARBV angewand-

ten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit

der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatz-
ten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

- ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlang-
ter Priufungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit
im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten
besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fortfiithrung des
Sondervermogens durch die Kapitalverwaltungsgesell-
schaft aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kom-
men, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir
verpflichtet, im Vermerk auf die dazugehorigen Angaben
im Jahresbericht nach § 7 KARBV aufmerksam zu machen
oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser Prii-
fungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfol-
gerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres
Vermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereig-
nisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fiihren,
dass das Sondervermdgen durch die Kapitalverwaltungs-
gesellschaft nicht fortgefiihrt wird.

- Dbeurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den
Inhalt des Jahresberichts nach § 7 KARBV einschlieflich der
Angaben sowie ob der Jahresbericht nach § 7 KARBV die zu-
grunde liegenden Geschaftsvorfdlle und Ereignisse so dar-
stellt, dass der Jahresbericht nach § 7 KARBV es unter Be-
achtung der Vorschriften des deutschen KAGB und der
einschlagigen europdischen Verordnungen ermoglicht,
sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhdltnisse

und Entwicklungen des Sondervermdégens zu verschaffen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen
unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung
der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, ein-
schlieBlich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die

wir wahrend unserer Priifung feststellen.

Frankfurt am Main, den 11. September 2019

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Eva Handrick ppa. Birgit Rimmelspacher

Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriiferin
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Angaben zu der

Kapitalverwaltungsgesellschaft

Kapitalverwaltungsgesellschaft

Ampega Investment GmbH
Charles-de-Gaulle-Platz 1
50679 Koln

Postfach 1016 65

50456 KoIn

Deutschland

Fon +49 (221) 790 799-799
Fax +49 (221) 790 799-729
Email fonds@ampega.com

Web www.ampega.com

Amtsgericht K6In: HRB 3495
USt-1d-Nr. DE 115658034

Gezeichnetes Kapital: 6 Mio. EUR (Stand 31.05.2019)
Das gezeichnete Kapital ist voll eingezahlt.
Gesellschafter

Ampega Asset Management GmbH (94,9 %)
Alstertor Erste Beteiligungs- und
Investitionssteuerungs-GmbH & Co. KG (5,1 %)
Aufsichtsrat

Harry Ploemacher, Vorsitzender

Vorsitzender der Geschaftsfithrung der

Ampega Asset Management GmbH, KéIn

Dr. Immo Querner, stellv. Vorsitzender

Mitglied des Vorstandes der Talanx AG, Hannover

Norbert Eickermann

Mitglied des Vorstandes der HDI Vertriebs AG, Hannover

Prof. Dr. Alexander Kempf

Direktor des Seminars fiir Allgemeine BWL und

Finanzierungslehre, K6In

Dr. jur. Dr. rer. pol. Guinter Scheipermeier

Rechtsanwalt, K6In

Geschaftsfiihrung

Dr. Thomas Mann, Sprecher
Mitglied der Geschaftsfiihrung der
Ampega Asset Management GmbH
Jorg Burger (bis zum 31.12.2018)
Manfred Koéberlein

Jurgen Meyer (ab dem 01.01.2019)

Ralf Pohl

Verwahrstelle

Hauck & Aufhduser Privatbankiers AG
Kaiserstr. 24

60311 Frankfurt am Main
Deutschland

Abschlusspriifer

PricewaterhouseCoopers GmbH

Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Ampega Investment GmbH
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Auslagerung

Compliance, Revision, Rechnungswesen und IT-Dienstleistun-
gen sind auf Konzernunternehmen ausgelagert, d. h. die
Talanx AG (Compliance und Revision), die HDI Service AG

(Rechnungswesen) und die HDI Systeme AG (IT-Dienstleistun-

gen).

Auslagerung Portfoliomanagement

Baader Bank AG
Weihenstephaner Str. 4
85716 Unterschleifheim
Deutschland

Aufsichtsbehorde

Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)
Marie-Curie-Str. 24 - 28

60439 Frankfurt am Main

Deutschland

Uber Anderungen wird in den regelmiRig zu erstellenden
Halbjahres- und Jahresberichten sowie auf der Homepage der

Ampega Investment GmbH (www.ampega.com) informiert.







