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Der Verkaufsprospekt mit integriertem Verwaltungsreglement, die wesentlichen Anlegerinformationen sowie der Jahres- und
Halbjahresbericht des Fonds sind am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, bei den Zahlstellen und der Vertriebsstelle
der jeweiligen Vertriebslander kostenlos per Post, per Telefax oder per E-Mail erhaltlich. Weitere Informationen sind jederzeit

wahrend der (iblichen Geschaftszeiten bei der Verwaltungsgesellschaft erhéltlich.

Anteilzeichnungen sind nur gltig, wenn sie auf der Basis der neuesten Ausgabe des Verkaufsprospektes (einschlieBlich seiner
Anhange) in Verbindung mit dem letzten erhéltlichen Jahresbericht und dem eventuell danach verdffentlichten Halbjahresbericht

vorgenommen werden.




. Bericht zum Geschaftsverlauf

Der Anlageberater berichtet im Auftrag des Vorstands der Verwaltungsgesellschaft:

ME Fonds-Special Values:

Der ME Fonds-Special Values A konnte im Jahr 2021 eine Wertsteigerung von +22,75% erzielen. Fiir die B-Tranche ergab sich eine
Wertentwicklung von +22,53%. Das Anlagejahr 2021 war ein gutes Jahr, stand jedoch wieder ganz im Zeichen der Corona-Pandemie
und den damit einhergehenden Problemen mit gestdrten Lieferketten und massiven Problemen in Branchen, die direkt von der
Pandemie betroffen waren und sind. Dennoch war es interessant zu sehen, dass es anders als in 2020 nicht vor allem die typischen
,Stay-at-home*-Aktien waren, die tiberdurchschnittlich profitierten. Es kehrte teilweise wieder eine gewisse Normalitét an die Markte
zurlick und damit die Fokussierung auf die Unternehmensergebnisse und den mittelfristigen Ausblick. So konnten die meisten Borsen
mehr oder weniger gute Ergebnisse erzielen. Lediglich die chinesischen Bérsen enttduschten. Hier sind wir jedoch nicht engagiert.

Unter den Einzeltiteln war unsere Beteiligung am franzosischen Luxusgtiterkonzern Hermes Spitzenreiter in 2021. Die Valoren konnten
um +74% zulegen. Auch unsere Positionen in der Alphabet (+68%) und dem Chiphersteller Xilinx (+54%) leisteten einen wertvollen
Ergebnisbeitrag. Am anderen Ende bremsten der Sound-Spezialist Dolby (-0,94%) und die McCormick (+0,5%) die insgesamt
starke Entwicklung. Im Verlauf des Jahres konzentrierten wir das Portfolio auf 28-30 Titel. Mit unserem konsequent auf Qualitat der
selektierten Unternehmen ausgerichteten Anlagekonzept wollen wir den zahlreichen Herausforderungen (u. a. Lieferketten- und
Halbleiterversorgung, Energiepreisanstieg, Geopolitik) begegnen.

ME Fonds-PERGAMON:

Der ME Fonds-PERGAMON steigerte seinen Anteilswert im Jahr 2021 um +31,45%. Uber 3 Jahre, also seit Umstellung des
Anlageschwerpunktes auf nachhaltige Zukunftstrends, kdnnen sich unsere Investoren Uber eine Wertentwicklung von +69,72%
freuen. Wir leben in Zeiten gewaltiger Umbrliche. Und das in vielen Bereichen unseres Lebens. An vorderster Stelle ist sicherlich
die zunehmende Umweltzerstérung zu nennen mit ihren Folgen fir unser Klima und unsere Walder. Langst hat sich die Einsicht
durchgesetzt, dass wir zwingend unseren verschwenderischen Lebensstil verandern miissen. Daher achten wir besonders auf die
Nachhaltigkeit der Unternehmen, in welche wir unser Geld investieren wollen.

Den ME Fonds-PERGAMON zeichnet eine klare Fokussierung auf wirklich nachhaltige Zukunftstrends aus. Diese werden kombiniert
mit einer Fiille von Substanzwerten und ,Hard Assets”. Beispielhaft seien unsere Anlagethemen aus der Verpackungsindustrie (,weg
vom Plastik”), der Klimatechnik (Entwicklung zu ressourcensparenden und effizienteren Klimaanlagen) oder der Erndhrung (weniger
Fleischkonsum und mehr pflanzlich basierte Emahrung) genannt. Die Uberflieger des Jahres 2021 kamen allerdings aus dem Bereich
der Baustoffe: Summit Materials konnte sich im Kurs mehr als verdoppeln (+103%) und brachte den grften Ergebnisbeitrag,
gefolgt von der dénischen H+H (+74%). Hier profitieren wir in starkem Masse davon, dass wir schon vor 3 Jahren den Trend zu
einer Verknappung von vielen Materialien erkannt haben. Die Bewertungen unserer Unternehmen sind im Verhaltnis zu den groRen
Index-Schwergewichten aus dem Tech-Bereich moderat. Wir sehen trotz der starken Entwicklung in der jlingeren Vergangenheit
langfristig noch viel Kurspotential im ME Fonds-PERGAMON.

Luxemburg, im Februar 2022 Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft

Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die zukiinftige
Entwicklung.




. ME Fonds

Zusammengefasster Jahresbericht
des ME Fonds mit den Teilfonds
ME Fonds - Special Values und ME Fonds - PERGAMON

Zusammensetzung des Netto-Fondsvermdgens
zum 31. Dezember 2021

EUR
Wertpapiervermdgen 187.923.766,84
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 118.632.288,08)
Bankguthaben " 13.453.600,69
Dividendenforderungen 53.865,87
Forderungen aus Absatz von Anteilen 72.470,34
Forderungen aus Devisengeschéaften 3.803,14

201.507.506,88

Verbindlichkeiten aus Riicknahmen von Anteilen -8.590,48
Zinsverbindlichkeiten -115.707,46
Verbindlichkeiten aus Devisengeschaften -3.811,16
Sonstige Passiva -2.045.579,03
-2.173.688,13
Netto-Fondsvermégen 199.333.818,75
Veranderung des Netto-Fondsvermdgens
im Berichtszeitraum vom 1. Januar 2021 bis zum 31. Dezember 2021
EUR
Netto-Fondsvermégen zu Beginn des Berichtszeitraumes 167.420.614,75
Ordentlicher Nettoaufwand -5.104.947,50
Ertrags- und Aufwandsausgleich -5.703,86
Mittelzufllisse aus Anteilverkaufen 24.828.011,41
Mittelabfliisse aus Anteilriicknahmen -30.305.450,81
Realisierte Gewinne 13.130.845,89
Realisierte Verluste -2.467.751,23
Nettoveranderung nicht realisierter Gewinne 31.022.085,00
Nettoveranderung nicht realisierter Verluste 1.113.499,27
Ausschiittung -297.384,17
Netto-Fondsvermégen zum Ende des Berichtszeitraumes 199.333.818,75

Siehe Erlauterungen zum Bericht.

Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Performanceverglitung und Anlageberatervergiitung.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.




. ME Fonds

Ertrags- und Aufwandsrechnung
im Berichtszeitraum vom 1. Januar 2021 bis zum 31. Dezember 2021

EUR
Ertrdge
Dividenden 1.611.739,18
Bankzinsen -196.233,18
Ertragsausgleich 13.913,18
Ertrage insgesamt 1.429.419,18
Aufwendungen
Zinsaufwendungen -254.302,82
Performancevergiitung -3.346.272,74
Verwaltungsvergtung / Anlageberatervergiitung -1.787.512,63
Verwahrstellenverglitung -148.520,31
Zentralverwaltungsstellenvergtitung -71.738,88
Vertriebsstellenprovision -670.104,32
Taxe d’abonnement -89.944,80
Veroffentlichungs- und Priifungskosten -44.641,09
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -2.971,80
Register- und Transferstellenvergiitung -66.661,15
Staatliche Gebuhren -9.294,10
Sonstige Aufwendungen ! -34.192,72
Aufwandsausgleich -8.209,32
Aufwendungen insgesamt -6.534.366,68
Ordentlicher Nettoaufwand -5.104.947,50

Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebihren und allgemeinen Verwaltungskosten.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.




. ME Fonds - Special Values

Jahresbericht
1. Januar 2021 - 31. Dezember 2021

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, Anteilklassen mit unterschiedlichen Rechten hinsichtlich der Anteile

zu bilden.

Derzeit bestehen die folgenden Anteilklassen mit den Ausgestaltungsmerkmalen:

Anteilklasse A

WP-Kenn-Nr.: 663307
ISIN-Code: LU0150613833
Ausgabeaufschlag: bis zu 5,00 %
Riicknahmeabschlag: keiner
Verwaltungsvergltung: 0,09 % p.a. zzgl.

500 Euro p.M. Fixum
fur den Teilfonds

Mindestfolgeanlage: keine
Ertragsverwendung: ausschittend
Wahrung: EUR

Geografische Landeraufteilung K

Anteilklasse B
A2AFMP
LU1377969701
keiner

keiner

0,09 % p.a. zzgl.
500 Euro p.M. Fixum
fir den Teilfonds

keine
thesaurierend
EUR

Vereinigte Staaten von Amerika 34,39 %
Frankreich 13,91 %
Schweiz 13,49 %
Schweden 10,50 %
Australien 7,64 %
Vereinigtes Konigreich 6,55 %
Italien 4,00 %
Niederlande 3,89 %
Wertpapiervermdgen 94,37 %
Bankguthaben ! 6,75 %
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 112 %

100,00 %

Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.

Siehe Erlauterungen zum Bericht.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.




Wirtschaftliche Aufteilung

ME Fonds - Special Values

Lebensmittel, Getranke & Tabak 18,78 %
Gesundheitswesen: Ausstattung & Dienste 14,41 %
Investitionsgter 13,15 %
Gebrauchsguter & Bekleidung 751 %
Software & Dienste 7,33 %
Hardware & Ausriistung 7,26 %
Halbleiter & Gerate zur Halbleiterproduktion 6,08 %
Media & Entertainment 5,66 %
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 3,99 %
Pharmazeutika, Biotechnologie & Biowissenschaften 3,16 %
GroR- und Einzelhandel 2,82 %
Diversifizierte Finanzdienste 2,40 %
Transportwesen 1,78 %
Haushaltsartikel & Korperpflegeprodukte 0,04 %
Wertpapiervermdgen 94,37 %
Bankguthaben 6,75 %
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten -1,12 %
100,00 %
Entwicklung der letzten 3 Geschaftsjahre
Anteilklasse A
Datum Netto- Umlaufende Netto- Anteilwert
Teilfondsvermégen Anteile Mittelaufkommen EUR
Mio. EUR Tsd. EUR
31.12.2019 139,40 48.367 7.497,20 2.882,17
31.12.2020 132,85 43.677 -11.974,45 3.041,56
31.12.2021 169,44 45.379 5.694,09 3.733,80
Anteilklasse B
Datum Netto- Umlaufende Netto- Anteilwert
Teilfondsvermdgen Anteile Mittelaufkommen EUR
Mio. EUR Tsd. EUR
31.12.2019 13,50 52.185 10.339,97 258,76
31.12.2020 21,69 79.465 7.186,93 273,00
31.12.2021 10,18 30.446 -13.967,34 334,51

1

Siehe Erlauterungen zum Bericht.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.

Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tats&chlichen Wert abweichen.



Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermdgens
zum 31. Dezember 2021

ME Fonds - Special Values

EUR
Wertpapiervermdgen 169.493.529,64
(Wertpapiereins&andskosten: EUR 103.681.866,09)
Bankguthaben 12.128.070,47
Dividendenforderungen 49.483,46
Forderungen aus Absatz von Anteilen 68.583,38

Verbindlichkeiten aus Riicknahmen von Anteilen
Zinsverbindlichkeiten

. .2
Sonstige Passiva

Netto-Teilfondsvermdgen

Zurechnung auf die Anteilklassen

Anteilklasse A

Anteiliges Netto-Teilfondsvermdgen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

Anteilklasse B

Anteiliges Netto-Teilfondsvermdgen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

Verénderung des Netto-Teilfondsvermégens
im Berichtszeitraum vom 1. Januar 2021 bis zum 31. Dezember 2021

181.739.666,95

-1.538,52
-114.899,82
-1.996.703,40

-2.119.141,74

179.620.525,21

169.436.049,88 EUR

45.378,949
3.733,80 EUR

10.184.475,33 EUR

30.446,267
334,51 EUR

Total Anteilklasse A Anteilklasse B

EUR EUR EUR
Netto-Teilfondsvermégen zu Beginn des Berichtszeitraumes 154.541.204,76 132.847.367,05 21.693.837,71
Ordentlicher Nettoaufwand -4,888.458,56 -4.596.168,46 -292.290,10
Ertrags- und Aufwandsausgleich -24.625,53 75.175,81 -99.801,34
Mittelzufliisse aus Anteilverkaufen 20.407.436,60 17.006.059,30 3.401.377,30
Mittelabfliisse aus Anteilrlicknahmen -28.680.689,75 -11.311.971,49 -17.368.718,26
Realisierte Gewinne 12.467.752,39 11.084.682,08 1.383.070,31
Realisierte Verluste -2.443.295,07 -2.227.659,78 -215.635,29
Nettoveradnderung nicht realisierter Gewinne 27.187.227,42 25.626.259,44 1.560.967,98
Nettoveranderung nicht realisierter Verluste 1.053.972,95 932.305,93 121.667,02
Netto-Teilfondsvermdgen zum Ende des Berichtszeitraumes 179.620.525,21 169.436.049,88 10.184.475,33

" Siehe Erlauterungen zum Bericht.

Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Performancevergitung und Anlageberatervergiitung.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.




. ME Fonds - Special Values

Entwicklung der Anzahl der Anteile im Umlauf

Anteilklasse A

Anteilklasse B

Stilick Stilick

Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 43.677,338 79.464,947
Ausgegebene Anteile 5.145,594 11.564,140
Zurlickgenommene Anteile -3.443,983 -60.582,820
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 45,378,949 30.446,267
Ertrags- und Aufwandsrechnung
im Berichtszeitraum vom 1. Januar 2021 bis zum 31. Dezember 2021

Total Anteilklasse A Anteilklasse B

EUR EUR EUR
Ertrage
Dividenden 1.435.121,60 1.316.496,86 118.624,74
Bankzinsen -193.910,87 -177.802,70 -16.108,17
Ertragsausgleich -3.395,34 28.908,98 -32.304,32
Ertrage insgesamt 1.237.815,39 1.167.603,14 70.212,25
Aufwendungen
Zinsaufwendungen -254.154,56 -233.779,03 -20.375,53
Performancevergltung -3.346.272,74 -3.090.379,96 -255.892,78
Verwaltungsverglitung / Anlageberatervergiitung -1.576.813,33 -1.442.799,03 -134.014,30
Verwahrstellenverglitung -130.452,37 -119.365,02 -11.087,35
Zentralverwaltungsstellenvergiitung -50.451,84 -46.146,37 -4.305,47
Vertriebsstellenprovision -608.472,25 -556.761,76 -51.710,49
Taxe d’abonnement -81.488,32 -74.560,45 -6.927,87
Verdffentlichungs- und Priifungskosten -22.320,54 -19.744,28 -2.576,26
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und -2.688,64 -2.506,57 -182,07
Halbjahresberichte
Register- und Transferstellenvergitung -47.451,25 -43.298,19 -4.153,06
Staatliche Gebiihren 1 -8.045,32 -6.933,94 -1.111,38
Sonstige Aufwendungen ) -25.683,66 -23.412,21 -2.271,45
Aufwandsausgleich 28.020,87 -104.084,79 132.105,66
Aufwendungen insgesamt -6.126.273,95 -5.763.771,60 -362.502,35
Ordentlicher Nettoaufwand -4.888.458,56 -4.596.168,46 -292.290,10
Transaktionskosten im Geschéftsjahr gesamt A 150.727,58
Total Expense Ratio in Prozent A 1,57 1,58
Performancevergiitung in Prozent & 2,08 1,85

Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebthren und allgemeinen Verwaltungskosten.

? Siehe Erlauterungen zum Bericht.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.




Vermdgensaufstellung zum 31. Dezember 2021

ME Fonds - Special Values

ISIN Wertpapiere Zugénge Abgange Bestand Kurs Kurswert %-Anteil
im im EUR vorp)
Berichtszeitraum  Berichtszeitraum NTFV
Aktien, Anrechte und Genussscheine
Borsengehandelte Wertpapiere
Australien
AU000000COH5 Cochlear Ltd. AUD 0 0 38.000 218,5400  5.314.552,67 2,96
AU000000SHL7  Sonic Healthcare Ltd. AUD 0 0 281.000 46,7000  8.397.990,53 4,68
13.712.543,20 7,64
Frankreich
FRO014003TT8 Dassault Systemes SE EUR 135.000 0 135.000 53,2100  7.183.350,00 4,00
FR0000052292  Hermes International S.C.A. EUR 500 800 5.200 1.546,0000  8.039.200,00 4,48
FR0000130395  Rémy Cointreau S.A. EUR 0 0 30.710 213,2000  6.547.372,00 3,65
FR0000033003  Touax Sca - Sgtr - Cite - Sgt - EUR 50.000 0 470.000 6,8000  3.196.000,00 1,78
Cmte - Taf - SIm Touage
Investissements Reunies
24.965.922,00 13,91
Italien
IT0004056880  Amplifon S.p.A. EUR 0 38.000 152.000 472200  7.177.440,00 4,00
7.177.440,00 4,00
Niederlande
NL0015435975  Davide Campari-Milano NV EUR 33.000 0 543.000 12,8700  6.988.410,00 3,89
6.988.410,00 3,89
Schweden
SE0007100581  Assa-Abloy AB SEK 205.000 0 205.000 278,4000  5.561.976,79 3,10
SE0015961909  Hexagon AB SEK 511.000 35.000 476.000 144,8000 6.717.096,61 3,74
SE0001662230  Husqvarna AB SEK 464.000 0 464.000 1453500  6.572.628,67 3,66
18.851.702,07 10,50
Schweiz
CHO0010570759  Chocoladefabriken Lindt & CHF 5 0 64 123.300,0000 7.614.048,63 4,24
Spriingli AG
CH0010645932  Givaudan SA CHF 100 0 1.540 4.824,0000 7.168.043,23 3,99
CH0024638212  Schindler Holding AG CHF 2.000 0 21.500 248,0000 5.144.731,76 2,86
CHO0001319265  Schweizerische Nationalbank CHF 190 0 852 5.240,0000  4.307.680,43 2,40
24.234.504,05 13,49
Vereinigte Staaten von Amerika
US02079K3059  Alphabet Inc. usD 500 800 2.350 2.933,1000 6.073.473,43 3,38
US0231351067  Amazon.com Inc. usD 0 150 1.700 3.384,0200  5.069.022,82 2,82
US1941621039  Colgate-Palmolive Co. usD 0 59.000 1.000 84,9100 74.817,16 0,04
US25659T1079  Dolby Laboratories Inc. usD 0 18.000 71.000 95,5300 5.976.412,02 3,33
US3795772082  Globus Medical Inc. usD 77.000 0 77.000 73,4600  4.984.069,08 2,77
US5797802064 McCormick & Co. Inc. usD 8.500 0 76.100 95,6200 6.411.738,48 3,57

)

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.

NTFV = Netto-Teilfondsvermdgen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.



. ME Fonds - Special Values

Vermdgensaufstellung zum 31. Dezember 2021

ISIN Wertpapiere Zugénge Abgéange Bestand Kurs Kurswert %-Anteil
im im EUR vorp)
Berichtszeitraum  Berichtszeitraum NTFV

Vereinigte Staaten von Amerika (Fortsetzung)

US61174X1090  Monster Beverage Corporation Usb 19.000 0 73.000 95,7900  6.161.485,59 3,43
US68622V1061  Organon & Co. usD 215.770 0 215.770 29,8200  5.669.452,29 3,16
US68902V1070  Otis Worldwide Corporation usD 11.000 6.500 83.000 86,8200  6.349.510,97 3,53
US2546871060  The Walt Disney Co. usD 30.000 0 30.000 154,8700  4.093.840,87 2,28
US9839191015  Xilinx Inc. usD 0 0 57.000 217,6200 10.929.896,91 6,08

61.793.719,62 34,39

Vereinigtes Konigreich

GB0031743007  Burberry Group Plc. GBP 15.000 0 254.000 18,0200  5.439.838,36 3,03
GB0004052071  Halma Plc. GBP 165.597 0 165.597 32,1600  6.329.450,34 3,52

11.769.288,70 6,55
Borsengehandelte Wertpapiere 169.493.529,64 94,37
Aktien, Anrechte und Genussscheine 169.493.529,64 94,37
Wertpapiervermogen 169.493.529,64 94,37
Bankguthaben - Kontokorrent & 12.128.070,47 6,75
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten -2.001.074,90 -1,12
Netto-Teilfondsvermdgen in EUR 179.620.525,21 100,00

E Netto-Teilfondsvermdgen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.

Siehe Erlauterungen zum Bericht.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.




. ME Fonds - Special Values

Zu- und Abgénge vom 1. Januar 2021 bis 31. Dezember 2021

Wihrend des Berichtszeitraumes getatigte K&ufe und Verkaufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich Anderungen ohne Geldbewegungen,

soweit sie nicht in der Vermagensaufstellung genannt sind.

ISIN Wertpapiere Zugénge Abgange
im im

Berichtszeitraum Berichtszeitraum

Aktien, Anrechte und Genussscheine

Borsengehandelte Wertpapiere

Déanemark

DK0010287234  H. Lundbeck A/S DKK 0 150.000

Frankreich

FR0000130650  Dassault Systemes SE EUR 0 32.000

FR0000120073  L’Air Liquide - Société Anonyme pour I'Etude et I'Exploitation des Procédés Geor EUR 2.500 36.500

Irland

IEO0BK9ZQ967  Trane Technologies Plc. usb 0 45.000

Schweden

SE0000103699  Hexagon AB SEK 0 73.000

Schweiz

CH0012032113  Roche Holding AG CHF 0 16.700

Vereinigte Staaten von Amerika

US0304201033  American Water Works Co. Inc. usb 0 38.500

US14448C1045 Carrier Global Corporation usD 0 172.000

US2788651006  Ecolab Inc. usD 0 26.000

US45167R1041  IDEX Corporation usD 0 26.100

US4698141078  Jacobs Engineering Group Inc. usD 15.000 15.000

US58933Y1055  Merck & Co. Inc. usD 15.000 77.700

Devisenkurse

Fur die Bewertung von Vermdgenswerten in fremder Wahrung wurde zum nachstehenden Devisenkurs zum 31. Dezember 2021 in Euro umgerechnet.

Australischer Dollar AUD 1 1,5626

Britisches Pfund GBP 1 0,8414

Schwedische Krone SEK 1 10,2611

Schweizer Franken CHF 1 1,0364

US-Dollar usb 1 1,1349

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.




. ME Fonds - PERGAMON

Jahresbericht
1. Januar 2021 - 31. Dezember 2021

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, Anteilklassen mit unterschiedlichen Rechten hinsichtlich der Anteile

zu bilden.

Derzeit besteht die folgende Anteilklasse mit den Ausgestaltungsmerkmalen:

WP-Kenn-Nr.: 593117
ISIN-Code: LU0179077945
Ausgabeaufschlag: bis zu 5,00%
Riicknahmeabschlag: keiner
Verwaltungsvergtung: 0,09 % p.a. zzgl.

500 Euro p.M. Fixum
Mindestfolgeanlage: keine
Ertragsverwendung: ausschiittend
Wahrung: EUR

Geografische Landeraufteilung K

Vereinigte Staaten von Amerika 37,56 %
Irland 11,95 %
Kanada 10,17 %
Schweden 7,83 %
Finnland 7,30 %
Danemark 6,72%
Schweiz 4,34 %
Deutschland 3,15 %
Frankreich 2,49 %
Australien 2,00 %
Wertpapiervermdgen 93,51 %
Bankguthaben ! 6,72 %
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten -0,23 %
100,00 %
Wirtschaftliche Aufteilung
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 4522 %
Investitionsgiter 27,36 %
Versorgungsbetriebe 11,29 %
Lebensmittel, Getranke & Tabak 5,64 %
Immobilien 4,00 %
Wertpapiervermdgen 93,51 %
Bankguthaben 6,72 %
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten -0,23 %
100,00 %

Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.

Siehe Erlauterungen zum Bericht.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.



Entwicklung der letzten 3 Geschaftsjahre

ME Fonds - PERGAMON

Datum Netto- Umlaufende Netto- Anteilwert
Teilfondsvermdgen Anteile Mittelaufkommen EUR
Mio. EUR Tsd. EUR
31.12.2019 12,69 17.609 437,41 720,46
31.12.2020 12,88 16.909 -470,23 761,67
31.12.2021 19,71 20.022 2.795,81 984,57
Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermdgens
zum 31. Dezember 2021
EUR
Wertpapiervermdgen 18.430.237,20
(Wertpapiereins;tandskosten: EUR 14.950.421,99)
Bankguthaben 1.325.530,22
Dividendenforderungen 4.382,41
Forderungen aus Absatz von Anteilen 3.886,96
Forderungen aus Devisengeschaften 3.803,14
19.767.839,93
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen von Anteilen -1.051,96
Zinsverbindlichkeiten -807,64
Verbindlichkeiten aus Devisengeschaften -3.811,16
Sonstige Passiva ) -48.875,63
-54.546,39
Netto-Teilfondsvermdgen 19.713.293,54
Umlaufende Anteile 20.022,263
Anteilwert 984,57 EUR
Veranderung des Netto-Teilfondsvermdgens
im Berichtszeitraum vom 1. Januar 2021 bis zum 31. Dezember 2021
EUR
Netto-Teilfondsvermdgen zu Beginn des Berichtszeitraumes 12.879.409,99
Ordentlicher Nettoaufwand -216.488,94
Ertrags- und Aufwandsausgleich 18.921,67
Mittelzufliisse aus Anteilverkaufen 4.420.574,81
Mittelabfllisse aus Anteilriicknahmen -1.624.761,06
Realisierte Gewinne 663.093,50
Realisierte Verluste -24.456,16
Nettoveranderung nicht realisierter Gewinne 3.834.857,58
Nettoveranderung nicht realisierter Verluste 59.526,32
Ausschiittung -297.384,17
Netto-Teilfondsvermdgen zum Ende des Berichtszeitraumes 19.713.293,54

" Siehe Erlauterungen zum Bericht.

Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Anlageberaterverglitung und Priifungskosten.
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Entwicklung der Anzahl der Anteile im Umlauf

Stlick
Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 16.909,471
Ausgegebene Anteile 4.992,160
Zurlickgenommene Anteile -1.879,368
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 20.022,263
Ertrags- und Aufwandsrechnung
im Berichtszeitraum vom 1. Januar 2021 bis zum 31. Dezember 2021

EUR

Ertrage
Dividenden 176.617,58
Bankzinsen -2.322,31
Ertragsausgleich 17.308,52
Ertrage insgesamt 191.603,79
Aufwendungen
Zinsaufwendungen -148,26
Verwaltungsverglitung / Anlageberatervergiitung -210.699,30
Verwahrstellenverglitung -18.067,94
Zentralverwaltungsstellenvergitung -21.287,04
Vertriebsstellenprovision -61.632,07
Taxe d’abonnement -8.456,48
Verdffentlichungs- und Priifungskosten -22.320,55
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -283,16
Register- und Transferstellenvergitung -19.209,90
Staatliche Geblihren -1.248,78
Sonstige Aufwendungen K -8.509,06
Aufwandsausgleich -36.230,19
Aufwendungen insgesamt -408.092,73
Ordentlicher Nettoaufwand -216.488,94
Transaktionskosten im Geschéftsjahr gesamt & 25.345,81
Total Expense Ratio in Prozent & 2,29

Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus allgemeinen Verwaltungskosten und Lagerstellengebiihren.
Siehe Erlauterungen zum Bericht.




Vermdgensaufstellung zum 31. Dezember 2021
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ISIN Wertpapiere Zugange Abgénge Bestand Kurs Kurswert %-Anteil
im im EUR vorp)
Berichtszeitraum  Berichtszeitraum NTFV
Aktien, Anrechte und Genussscheine
Borsengehandelte Wertpapiere
Australien
AUQ000000IPT4  Impact Minerals Ltd. AUD 0 0 22.939.726 0,0130 190.846,31 0,97
AU000000SRZ6  Stellar Resources Ltd. AUD 0 0 14.380.228 0,0220 202.460,66 1,03
393.306,97 2,00
Déanemark
DK0015202451  H+H International AS DKK 2.500 0 22.100 227,0000 674.577,78 3,42
DK0010219153  Rockwool International A/S DKK 200 450 1.700 2.844,0000 650.118,33 3,30
1.324.696,11 6,72
Deutschland
DE0007074007 KWS SAAT SE & Co. KGaA EUR 1.650 0 8.650 71,7000 620.205,00 3,15
620.205,00 3,15
Finnland
F10009005961 Stora Enso Oyj EUR 8.000 0 45.000 16,1250 725.625,00 3,68
F10009005987  UPM Kymmene Corporation EUR 6.500 0 21.350 33,4200 713.517,00 3,62
1.439.142,00 7,30
Frankreich
FR0000052516  Vilmorin & Compagnie S.A. EUR 1.020 0 9.082 54,0000 490.428,00 2,49
490.428,00 2,49
Irland
US12626K2033 CRH Plc. ADR usD 2.800 0 14.900 53,0200 696.094,81 3,53
IE0004927939  Kingspan Group Plc. EUR 7.730 0 7.730 104,5000 807.785,00 4,10
IEOOBLS09M33  Pentair Plc. usD 1.500 0 1.500 73,3600 96.960,08 0,49
IEO0BK9ZQ967  Trane Technologies Plc. usD 830 0 4.230 202,5100 754.795,40 3,83
2.355.635,29 11,95
Kanada
CA0042721005  Acadian Timber Corporation CAD 5.600 0 42.600 19,4400 570.072,28 2,89
CA1375761048  Canfor Corporation CAD 29.700 0 29.700 32,0600 655.456,74 3,32
CA9528451052  West Fraser Timber Co. Ltd. CAD 700 0 9.300 121,9100 780.452,26 3,96
2.005.981,28 10,17
Schweden
SE0000862997  BillerudKorsnas AB SEK 0 3.000 42.000 170,7500 698.901,68 3,55
SE0001662230  Husqvarna AB SEK 8.000 0 8.000 145,3500 113.321,18 0,57
SE0000112724  Svenska Cellulosa AB SEK 6.700 0 46.700 160,5000 730.462,62 3,7
1.542.685,48 7,83

1)

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.

NTFV = Netto-Teilfondsvermdgen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.



Vermdgensaufstellung zum 31. Dezember 2021
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ISIN Wertpapiere Zugange Abgénge Bestand Kurs Kurswert  %-Anteil
im im EUR von11)
Berichtszeitraum  Berichtszeitraum NTFV
Schweiz
CH1101098163  BELIMO Holding AG CHF 1.540 0 1.540 576,0000 855.885,76 4,34
855.885,76 4,34
Vereinigte Staaten von Amerika
US00790R1041  Advanced Drainage Systems Inc. usbD 1.000 0 1.000 135,4500 119.349,72 0,61
US0298991011  American States Water Co. usbD 2.100 0 8.300 102,6000 750.356,86 3,81
US0304201033  American Water Works Co. Inc. usb 730 0 4430 187,3900 731.463,30 3,71
US1307881029  California Water Service Group usb 1.500 0 11.830 71,2400 742.593,36 3,77
US14448C1045 Carrier Global Corporation usb 2.000 0 16.200 53,7400 767.105,47 3,89
US5463471053  Louisiana Pacific Corporation usbD 10.900 0 10.900 78,7100 755.960,00 3,83
US6247581084  Mueller Water Products Inc. usb 29.000 0 47.500 14,5000 606.881,66 3,08
US86614U1007  Summit Materials Inc. usb 13.200 0 22.200 40,5900 793.988,90 4,03
US9291601097  Vulcan Materials Co. usb 200 0 3.940 208,9700 725.475,20 3,68
US9621661043  Weyerhaeuser Co. usb 3.100 0 22.000 40,6800 788.580,49 4,00
US98419M1009  Xylem Inc. usD 0 700 5.900 119,3600 620.516,35 3,15
7.402.271,31 37,56
Borsengehandelte Wertpapiere 18.430.237,20 93,51
Nicht notierte Wertpapiere
Australien
AU0000026049  Rolek Resources Ltd. AUD 0 0 10.000 0,0000 0,00 0,00
0,00 0,00
Schweiz
CHO0027752242  Petroplus Holdings AG i.L. CHF 0 0 33.000 0,0000 0,00 0,00
0,00 0,00
Nicht notierte Wertpapiere 0,00 0,00
Aktien, Anrechte und Genussscheine 18.430.237,20 93,51
Wertpapiervermogen 18.430.237,20 93,51
Bankguthaben - Kontokorrent 2 1.325.530,22 6,72
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten -42.473,88 -0,23
Netto-Teilfondsvermdgen in EUR 19.713.293,54 100,00

Ui

Siehe Erlauterungen zum Bericht.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.

NTFV = Netto-Teilfondsvermédgen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tats&chlichen Wert abweichen.
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Zu- und Abgénge vom 1. Januar 2021 bis 31. Dezember 2021

Wihrend des Berichtszeitraumes getatigte Kéufe und Verkéufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich Anderungen ohne Geldbewegungen,
soweit sie nicht in der Vermagensaufstellung genannt sind.

ISIN Wertpapiere Zugénge Abgange
im im
Berichtszeitraum Berichtszeitraum

Aktien, Anrechte und Genussscheine
Borsengehandelte Wertpapiere

Osterreich

AT0000644505  Lenzing AG EUR 0 5.800
Schweiz

CH0530235594  Vetropack Holding S.A. CHF 0 8.200

Vereinigte Staaten von Amerika
US5355551061  Lindsay Corporation usb 0 5.120
US7376301039  PotlatchDeltic Corporation usD 8.350 13.050

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Schweiz
CH0001503199  BELIMO Holding AG CHF 8 73

Devisenkurse
Fur die Bewertung von Vermégenswerten in fremder Wahrung wurde zum nachstehenden Devisenkurs zum 31. Dezember 2021 in Euro umgerechnet.

Australischer Dollar AUD 1 1,5626
Danische Krone DKK 1 7,4368
Kanadischer Dollar CAD 1 1,4527
Schwedische Krone SEK 1 10,2611
Schweizer Franken CHF 1 1,0364
US-Dollar usb 1 1,1349

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.




. Erlauterungen zum Jahresbericht zum 31. Dezember 2021 (Anhang)

1.) ALLGEMEINES

Der ME Fonds wurde auf Initiative der M. Elsasser Vermdgensverwaltung Wealth Management GmbH aufgelegt und wird von
der IPConcept (Luxemburg) S.A. entsprechend dem Verwaltungsreglement des Fonds verwaltet. Das Verwaltungsreglement
trat erstmals am 14. Dezember 2011 in Kraft. Es wurde beim Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg hinterlegt und
ein Hinweis auf diese Hinterlegung wurde am 30. Januar 2012 im ,Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations”, dem Amtsblatt des
GroBherzogtums Luxemburg (,Mémorial“), veréffentlicht. Das Mémorial wurde zum 1. Juni 2016 durch die neue Informationsplattform
Recueil électronique des sociétés et associations (,RESA®) des Handels- und Gesellschaftsregisters in Luxemburg ersetzt. Das
Verwaltungsreglement wurde letztmalig am 1. Januar 2021 ge&ndert und im RESA veréffentlicht.

Der ME Fonds ist ein Luxemburger Investmentfonds (,fonds commun de placement"), der geméaR Teil | des Luxemburger Gesetzes vom
17. Dezember 2010 (iber Organismen fiir gemeinsame Anlagen in seiner derzeit giiltigen Fassung (,Gesetz vom 17. Dezember 20107
in der Form eines Umbrella-Fonds mit einem oder mehreren Teilfonds auf unbestimmte Dauer errichtet wurde.

Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist die IPConcept (Luxemburg) S.A. (,Verwaltungsgesellschaft’), eine Aktiengesellschaft nach
dem Recht des GroRherzogtums Luxemburg mit eingetragenem Sitz in 4, rue Thomas Edison, L-1445 Strassen, Luxemburg. Sie
wurde am 23. Mai 2001 auf unbestimmte Zeit gegriindet. Ihre Satzung wurde am 19. Juni 2001 im Mémorial veréffentlicht. Die
letzte Anderung der Satzung trat am 27. November 2019 in Kraft und wurde am 20. Dezember 2019 im RESA veréffentlicht. Die
Verwaltungsgesellschaft ist beim Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg unter der Registernummer R.C.S. Luxemburg
B 82183 eingetragen.

2.) WESENTLICHE BUCHFUHRUNGS- UND BEWERTUNGSGRUNDSATZE / ANTEILWERTBERECHNUNG

Dieser Abschluss wird in der Verantwortung des Vorstands der Verwaltungsgesellschaft in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg
geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen zur Erstellung und Darstellung von Abschlissen erstellt.

1. Das Netto-Fondsvermdgen des Fonds lautet auf Euro (EUR) (,Referenzwéhrung®).

2. Der Wert eines Anteils (,Anteilwert) lautet auf die im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt angegebene Wahrung
(» Teilfondswahrung*), sofern nicht fiir etwaige weitere Anteilklassen im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt eine von der
Teilfondswéhrung abweichende Wahrung angegeben ist (,Anteilklassenwahrung").

3. Der Anteilwert wird von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr Beauftragten unter Aufsicht der Verwahrstelle an jedem
Tag, der Bankarbeitstag in Luxemburg ist, mit Ausnahme des 24. und 31. Dezember eines jeden Jahres (,Bewertungstag®)
berechnet und bis auf zwei Dezimalstellen gerundet. Die Verwaltungsgesellschaft kann fir einzelne Teilfonds eine abweichende
Regelung treffen, wobei zu berticksichtigen ist, dass der Anteilwert mindestens zweimal im Monat zu berechnen ist.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jedoch beschlielen, den Anteilwert am 24. und 31. Dezember eines Jahres zu ermitteln,
ohne dass es sich bei diesen Wertermittlungen um Berechnungen des Anteilwertes an einem Bewertungstag im Sinne des
vorstehenden Satz 1 dieser Ziffer 3 handelt. Folglich kdnnen die Anleger keine Ausgabe, Riicknahme und/oder Umtausch von
Anteilen auf Grundlage eines am 24. Dezember und/oder 31. Dezember eines Jahres ermittelten Anteilwertes verlangen.

4. Zur Berechnung des Anteilwertes wird der Wert der zu dem jeweiligen Teilfonds gehdrenden Vermdgenswerte abziiglich der
Verbindlichkeiten des jeweiligen Teilfonds (,Netto-Teilfondsvermégen®) an jedem Bewertungstag ermittelt und durch die Anzahl
der am Bewertungstag in Umlauf befindlichen Anteile des jeweiligen Teilfonds geteilt.

5. Soweit in Jahres- und Halbjahresberichten sowie sonstigen Finanzstatistiken aufgrund gesetzlicher Vorschriften oder gemaf
den Regelungen des Verwaltungsreglements Auskunft iber die Situation des Fondsvermdgens des Fonds insgesamt gegeben
werden muss, werden die Vermdgenswerte des jeweiligen Teilfonds in die Referenzwéhrung umgerechnet. Das jeweilige Netto-
Teilfondsvermdgen wird nach folgenden Grundsatzen berechnet:

a) Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, die an einer
Wertpapierbdrse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfligbaren Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet,
des dem Bewertungstag vorhergehenden Borsentages bewertet.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir einzelne Teilfonds festlegen, dass Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete
Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, die an einer Wertpapierbdrse amtlich notiert sind, zum letzten
verfligbaren Schlusskurs, der eine verldssliche Bewertung gewéhrleistet, bewertet werden. Dies findet im Anhang zum
Verkaufsprospekt der betroffenen Teilfonds Erwahnung.

Soweit Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen an mehreren
Wertpapierborsen amtlich notiert sind, ist die Borse mit der hdchsten Liquiditdt malgeblich.




. Erldauterungen zum Jahresbericht zum 31. Dezember 2021 (Anhang)

b) Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, die nicht an einer
Wertpapierborse amtlich notiert sind (oder deren Borsenkurse z.B. aufgrund mangelnder Liquiditat als nicht reprasentativ
angesehen werden), die aber an einem geregelten Markt gehandelt werden, werden zu einem Kurs bewertet, der nicht
geringer als der Geldkurs und nicht hoher als der Briefkurs des dem Bewertungstag vorhergehenden Handelstages sein
darf und den die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben fiir den bestméglichen Kurs hélt, zu dem die Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen verkauft werden kdnnen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir einzelne Teilfonds festlegen, dass Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete
Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, die nicht an einer Wertpapierbdrse amtlich notiert sind (oder deren
Borsenkurse z.B. aufgrund mangelnder Liquiditat als nicht représentativ angesehen werden), die aber an einem geregelten
Markt gehandelt werden, zu dem letzten dort verfiigbaren Kurs, den die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben fiir
den bestmadglichen Kurs halt, zu dem die Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie
sonstige Anlagen verkauft werden kénnen, bewertet werden. Dies findet im Anhang zum Verkaufsprospekt der betroffenen
Teilfonds Erwéhnung.

c) OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungsgesellschaft festzulegenden und Uberprifbaren Grundlage auf Tagesbasis
bewertet.

d) Anteile an OGAW bzw. OGA werden grundsatzlich zum letzten vor dem Bewertungstag festgestellten Riicknahmepreis
angesetzt oder zum letzten verflgbaren Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet, bewertet. Falls fiir
Investmentanteile die Riicknahme ausgesetzt ist oder keine Riicknahmepreise festgelegt werden, werden diese Anteile
ebenso wie alle anderen Vermdgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach
Treu und Glauben, allgemein anerkannten und nachpriifbaren Bewertungsregeln festlegt.

e) Falls die jeweiligen Kurse nicht marktgerecht sind, falls die unter b) genannten Finanzinstrumente nicht an einem geregelten
Markt gehandelt werden und falls fir andere als die unter Buchstaben a) bis d) genannten Finanzinstrumente keine Kurse
festgelegt wurden, werden diese Finanzinstrumente ebenso wie die sonstigen gesetzlich zuldssigen Vermdgenswerte zum
jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben, allgemein anerkannten
und nachprifbaren Bewertungsregeln (z.B. geeignete Bewertungsmodelle unter Berticksichtigung der aktuellen
Marktgegebenheiten) festlegt.

f)  Die fliissigen Mittel werden zu deren Nennwert zuzlglich Zinsen bewertet.
g) Forderungen, z.B. abgegrenzte Zinsanspriiche und Verbindlichkeiten, werden grundsatzlich zum Nennwert angesetzt.

h) Der Marktwert von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten, abgeleiteten Finanzinstrumenten (Derivate) und sonstigen
Anlagen, die auf eine andere Wahrung als die jeweilige Teilfondswéhrung lauten, wird zu dem unter Zugrundelegung des
WM/Reuters-Fixing um 17.00 Uhr (16.00 Uhr Londoner Zeit) ermittelten Devisenkurs des dem Bewertungstag vorhergehenden
Bdrsentages in die entsprechende Teilfondswahrung umgerechnet. Gewinne und Verluste aus Devisentransaktionen werden
jeweils hinzugerechnet oder abgesetzt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir einzelne Teilfonds festlegen, dass Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete
Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, die auf eine andere Wahrung als die jeweilige Teilfondswéhrung
lauten, zu dem unter Zugrundelegung des am Bewertungstag ermittelten Devisenkurs in die entsprechende Teilfondswahrung
umgerechnet werden. Gewinne und Verluste aus Devisentransaktionen werden jeweils hinzugerechnet oder abgesetzt. Dies
findet im Anhang zum Verkaufsprospekt der betroffenen Teilfonds Erwéhnung.

Das jeweilige Netto-Teilfondsvermdgen wird um die Ausschiittungen reduziert, die gegebenenfalls an die Anleger des betreffenden
Teilfonds gezahlt wurden.

6. Die Anteilwertberechnung erfolgt nach den vorstehend aufgefiihrten Kriterien fiir jeden Teilfonds separat. Soweit jedoch innerhalb
eines Teilfonds Anteilklassen gebildet wurden, erfolgt die daraus resultierende Anteilwertberechnung innerhalb des betreffenden
Teilfonds nach den vorstehend aufgefiihrten Kriterien fiir jede Anteilklasse getrennt.

Die in diesem Bericht veréffentlichten Tabellen kénnen aus rechnerischen Griinden Rundungsdifferenzen in Hohe von +/- einer
Einheit (Wahrung, Prozent etc.) enthalten.




. Erlauterungen zum Jahresbericht zum 31. Dezember 2021 (Anhang)

3.) BESTEUERUNG

Besteuerung des Investmentfonds
Aus luxemburgischer Steuerperspektive hat der Fonds als Sondervermégen keine Rechtspersonlichkeit und ist steuertransparent.

Der Fonds unterliegt im Groherzogtum Luxemburg keiner Besteuerung auf seine Einkiinfte und Gewinne. Das Fondsvermégen
unterliegt im GroRherzogtum Luxemburg lediglich, der sog. ,taxe d’abonnementin Hohe von derzeit 0,05% p.a. Eine reduzierte ,taxe
d’abonnement* von. 0,01% p.a. ist anwendbar fiir (i) die Teilfonds oder Anteilklassen, deren Anteile ausschlieBlich an institutionelle
Anleger im Sinne des Artikel 174 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 ausgegeben werden, (i) Teilfonds, deren ausschlieRlicher
Zweck die Anlage in Geldmarktinstrumente, in Termingelder bei Kreditinstituten oder beides ist. Die ,taxe d’abonnement” ist
vierteljahrlich auf das jeweils am Quartalsende ausgewiesene Netto-Fondsvermdgen zahlbar. Die Hohe der ,taxe d"abonnement”
ist fur den jeweiligen Teilfonds oder die Anteilklassen im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt erwahnt. Eine Befreiung von der
LJtaxe d’'abonnement” findet u.a. Anwendung, soweit das Fondsvermdgen in anderen Luxemburger Investmentfonds angelegt ist, die
ihrerseits bereits der ,taxe d’abonnement” unterliegen.

Vom Fonds erhaltene Einkiinfte (insbesondere Zinsen und Dividenden) konnen in den Landern, in denen das Fondsvermégen angelegt
ist, dort einer Quellenbesteuerung oder Veranlagungsbesteuerung unterworfen werden. Der Fonds kann auch auf realisierte oder
unrealisierte Kapitalzuwachse seiner Anlagen im Quellenland einer Besteuerung unterliegen.

Ausschittungen des Fonds sowie Liquidations- und VerduRerungsgewinne unterliegen im GroRherzogtum Luxemburg keiner
Quellensteuer. Weder die Verwahrstelle noch die Verwaltungsgesellschaft sind zur Einholung von Steuerbescheinigungen verpflichtet.

Interessenten und Anlegern wird empfohlen sich tiber Gesetzqund Verordnungen, die auf die Besteuerung des Fondsvermégens,
die Zeichnung, den Kauf, den Besitz, die Riicknahme oder die Ubertragung von Anteilen Anwendung finden, zu informieren und sich
durch externe Dritte, insbesondere durch einen Steuerberater, beraten zu lassen.

Besteuerung der Ertrage aus Anteilen an dem Investmentfonds beim Anleger

Anleger, die nicht im Grofherzogtum Luxemburg steuerlich ansassig sind bzw. waren, und dort keine Betriebsstétte unterhalten
oder einen permanenten Vertreter haben, unterliegen keiner Luxemburger Ertragsbesteuerung im Hinblick auf ihre Einkiinfte oder
VerauRerungsgewinne aus ihren Anteilen am Fonds.

Naturliche Personen, die im GroBherzogtum Luxemburg steuerlich ansassig sind, unterliegen der progressiven luxemburgischen
Einkommensteuer. Gesellschaften, die im GroBherzogtum Luxemburg steuerlich ansassig sind, unterliegen mit den Einkiinften aus
den Fondsanteilen der Korperschaftsteuer.

Interessenten und Anlegern wird empfohlen, sich tiber Gesetze und Verordnungen, die auf die Besteuerung des Fondsvermégens,
die Zeichnung, den Kauf, den Besitz, die Riicknahme oder die Ubertragung von Anteilen Anwendung finden, zu informieren und sich
durch externe Dritte, insbesondere durch einen Steuerberater, beraten zu lassen.

4.) ERTRAGSVERWENDUNG

Die Verwaltungsgesellschaft kann die in einem Teilfonds erwirtschafteten Ertrdge an die Anleger dieses Teilfonds ausschtten oder
diese Ertrage in dem jeweiligen Teilfonds thesaurieren. Dies findet fir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum
Verkaufsprospekt Erwéhnung.

Der Anhang des aktuellen Verkaufsprospektes sieht vor, die Ertrage des Teilfonds ME Fonds - PERGAMON und der
Anteilklasse A des Teilfonds ME Fonds - Special Values auszuschtten. Die Ausschiittung erfolgt in den von der Verwaltungsgesellschaft
von Zeit zu Zeit bestimmten Abstanden. Die Ertréage der Anteilklasse B des Teilfonds ME Fonds - Special Values werden thesauriert.

5.) INFORMATIONEN ZU EINZELNEN WERTPAPIEREN
Rolek Resources Ltd. (ehemals Shaw River Manganese Ltd.) (ISIN: AU0000026049)

Die Rolek Resources Ltd. ist eine in Australien anséssige Mineral- Explorationsgesellschaft mit Fokus auf dem Rohstoff Mangan.
Die letzten Finanzkennzahlen datieren auf den 30. Juni 2018. Der Wirtschaftspriifer der Gesellschaft ,Bentleys Audit & Corporate
(WA) Pty Ltd* hat den Jahresbericht mit einem ,Disclaimer of Opinion® versehen. Hierbei handelt es sich um eine Erklarung
des Wirtschaftspriifers, dass kein Urteil tiber die Finanzlage der Gesellschaft abgegeben werden kann. Die Vollstandigkeit und
Richtigkeit der Finanzinformationen konnte nicht festgestellt werden und es bestehen erhebliche Zweifel an der Féhigkeit zur
Unternehmensfortfiihrung. Am 1. April 2019 wurden die Aktien von der Bérse Australien gestrichen, nachdem zuvor eine am
4. Oktober 2018 bekanntgegebene Kapitalerhéhung scheiterte.

6.) INFORMATIONEN ZU DEN GEBUHREN BZW. AUFWENDUNGEN

Angaben zu Management- und Verwahrstellengebiihren kdnnen dem aktuellen Verkaufsprospekt entnommen werden.




. Erldauterungen zum Jahresbericht zum 31. Dezember 2021 (Anhang)

7.) TOTAL EXPENSE RATIO (TER)
Fur die Berechnung der Total Expense Ratio (TER) wurde folgende Berechnungsmethode angewandt:

Gesamtkosten in Fondswahrung
TER = x 100
Durchschnittliches Fondsvolumen (Basis: bewertungstagliches NTFV*)

* NTFV = Netto-Teilfondsvermdgen

Die TER gibt an, wie stark das Fondsvermdgen mit Kosten belastet wird. Beriicksichtigt werden neben der Verwaltungs- und
Verwahrstellenverguitung sowie der ,taxe d'abonnement*alle tibrigen Kosten mit Ausnahme der im Fonds angefallenen Transaktionskosten.
Sie weist den Gesamtbetrag dieser Kosten als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvolumens innerhalb eines Geschéftsjahres aus.
(Etwaige performanceabhéngige Vergitungen werden in direktem Zusammenhang mit der TER gesondert ausgewiesen.)

Sofern der Fonds in Zielfonds investiert, wird auf die Berechnung einer synthetischen TER verzichtet.

8.) TRANSAKTIONSKOSTEN

Die Transaktionskosten berlicksichtigen sémtliche Kosten, die im Geschaftsjahr auf Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw.
abgerechnet wurden und in direktem Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten, Derivaten
oder anderen Vermdgensgegenstanden stehen. Zu diesen Kosten zahlen im Wesentlichen Kommissionen, Abwicklungsgebiihren
und Steuern.

9.) ERTRAGS- UND AUFWANDSAUSGLEICH

Im ordentlichen Nettoergebnis sind ein Ertragsausgleich und ein Aufwandsausgleich verrechnet. Diese beinhalten wéhrend
der Berichtsperiode angefallene Nettoertrége, die der Anteilerwerber im Ausgabepreis mitbezahlt und der Anteilverkaufer im
Ricknahmepreis verglitet erhalt.

10.) KONTOKORRENTKONTEN (BANKGUTHABEN BZW. BANKVERBINDLICHKEITEN) DER TEILFONDS

Samtliche Kontokorrentkonten des jeweiligen Teilfonds (auch solche in unterschiedlichen Wahrungen), die tatsachlich und rechtlich
nur Teile eines einheitlichen Kontokorrentkontos bilden, werden in der Zusammensetzung des jeweiligen Netto-Teilfondsvermégens
als einheitliches Kontokorrent ausgewiesen. Kontokorrentkonten in Fremdwahrung, sofern vorhanden, werden in die Teilfondswahrung
umgerechnet. Als Basis firr die Zinsberechnung gelten die Bedingungen des jeweiligen Einzelkontos.

Zum Geschaftsjahresende bestanden folgende Haben-/Sollsalden:

ME Fonds - Special Values
16.242.777,22 CHF
16.414.762,98 USD
-18.007.855,41 EUR

ME Fonds - PERGAMON
1.504.344,25 USD

11.) RISIKOMANAGEMENT

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet ein Risikomanagement-Verfahren, das es ihr erlaubt, das mit den Anlagepositionen verbundene
Risiko sowie ihren Anteil am Gesamtrisikoprofil des Anlageportfolios ihrer verwalteten Teilfonds jederzeit zu Giberwachen und zu
messen. Im Einklang mit dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 und den anwendbaren aufsichtsbehérdlichen Anforderungen der
Commission de Surveillance du Secteur Financier (,CSSF*) berichtet die Verwaltungsgesellschaft regelméRig der CSSF ber das
eingesetzte Risikomanagement-Verfahren. Die Verwaltungsgesellschaft stelltim Rahmen des Risikomanagement-Verfahrens anhand
zweckdienlicher und angemessener Methoden sicher, dass das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko der verwalteten Teilfonds
den Gesamtnettowert deren Portfolien nicht Uberschreitet. Dazu bedient sich die Verwaltungsgesellschaft folgender Methoden:

Commitment Approach:

Bei der Methode ,Commitment Approach” werden die Positionen aus derivativen Finanzinstrumenten in ihre entsprechenden
(ggf. delta-gewichteten) Basiswertaquivalente oder Nominale umgerechnet. Dabei werden Netting- und Hedgingeffekte zwischen
derivativen Finanzinstrumenten und ihren Basiswerten berlcksichtigt. Die Summe dieser Basiswertaquivalente darf den
Gesamtnettowert des Fondsportfolios nicht iberschreiten.
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VaR-Ansatz:

Die Kennzahl Value-at-Risk (VaR) ist ein mathematisch-statistisches Konzept und wird als ein Standard-Risikomaf im Finanzsektor
verwendet. Der VaR gibt den mdglichen Verlust eines Portfolios wahrend eines bestimmten Zeitraums (sogenannte Halteperiode)
an, der mit einer bestimmten Wahrscheinlichkeit (sogenanntes Konfidenzniveau) nicht (iberschritten wird.

* Relativer VaR-Ansatz:
Bei dem relativen VaR-Ansatz darf der VaR des Fonds den VaR eines Referenzportfolios um einen von der Hohe des Risikoprofils
des Fonds abhéngigen Faktor nicht iibersteigen. Der aufsichtsrechtlich maximal zulassige Faktor betragt 200%. Dabei ist das
Referenzportfolio grundsatzlich ein korrektes Abbild der Anlagepolitik des Fonds.

+  Absoluter VaR-Ansatz:
Bei dem absoluten VaR-Ansatz darf der VaR (99% Konfidenzniveau, 20 Tage Haltedauer) des Fonds einen von der Hohe des
Risikoprofils des Fonds abhangigen Anteil des Fondsvermdgens nicht tberschreiten.
Das aufsichtsrechtlich maximal zul&ssige Limit betragt 20% des Fondsvermdgens.

Fir Fonds, deren Ermittlung des Gesamtrisikos durch die VaR-Ansatze erfolgt, schatzt die Verwaltungsgesellschaft den erwarteten
Grad der Hebelwirkung. Dieser Grad der Hebelwirkung kann in Abhéngigkeit der jeweiligen Marktlagen vom tatsachlichen Wert
abweichen und Uber- als auch unterschritten werden. Der Anleger wird darauf hingewiesen, dass sich aus dieser Angabe keine
Rickschllisse auf den Risikogehalt des Fonds ergeben. Darlber hinaus ist der veréffentlichte erwartete Grad der Hebelwirkung
explizit nicht als Anlagegrenze zu verstehen. Die verwendete Methode zur Bestimmung des Gesamtrisikos und, soweit anwendbar,
die Offenlegung des Referenzportfolios und des erwarteten Grades der Hebelwirkung sowie dessen Berechnungsmethode werden
im teilfondsspezifischen Anhang angegeben.

Im Zeitraum vom 1. Januar 2021 bis zum 31. Dezember 2021 wurde zur Uberwachung und Messung des mit Derivaten verbundenen
Gesamtrisikos fir alle Teilfonds des ME Fonds der Commitment Approach verwendet.

12.) ZUSATZERLAUTERUNGEN ZU VERPFANDUNGSVERTRAGEN

Zwischen der Verwaltungsgesellschaft und der DZ PRIVATBANK S.A. besteht ein Verpfandungsvertrag beziglich des ME Fonds.
Hintergrund fiir den Abschluss des Verpfandungsvertrages ist der Wunsch des Fondsinitiators, fiir brsengehandelte Termingeschéfte
keine Sicherheiten in Geld mehr hinterlegen zu wollen. Statt Sicherheiten in Geld zu hinterlegen und dieses auch zu sperren,
besteht die Méglichkeit, dass die Verwaltungsgesellschaft fiir den Investmentfonds dessen Aktiva risikogewichtet als Sicherheit zur
Verfligung stellt. Als Grundlage dient dafiir ein Verpfandungsvertrag zwischen der Verwaltungsgesellschaft als Pfandgeberin und
der DZ PRIVATBANK S.A. als Pfandnehmerin.

13.) WESENTLICHE EREIGNISSE IM BERICHTSZEITRAUM
Mit Wirkung zum 10. Mérz 2021 wurde der Verkaufsprospekt aktualisiert. Folgende Anderungen wurden vorgenommen:

Klassifizierung des Fonds als Art. 6 SFDR
Musteranpassungen, regulatorische und redaktionelle Anderungen.

Dariiber hinaus ergaben sich keine weiteren wesentlichen Anderungen oder sonstige wesentliche Ereignisse.

14.) WESENTLICHE EREIGNISSE NACH DEM BERICHTSZEITRAUM
Mit Wirkung zum 1. Januar 2022 wurde der Verkaufsprospekt aktualisiert. Folgende Anderungen wurden vorgenommen:

+  Ergéanzung zur Beriicksichtigung der Leitlinien der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde (ESMA) hinsichtlich
der erfolgsabhangigen Vergltung in OGAW und bestimmten Arten von AIF

+  regulatorische Anderung: Umsetzung der Anforderungen der Verordnung (EU) 2020/852 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 18. Juni 2020 (iber die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen und zur Anderung
der Verordnung (EU) 2019/2088 (, Taxonomie-Verordnung®)

+ Musteranpassungen und redaktionelle Anderungen.
Mit Wirkung zum 8. Februar 2022 wurde der Verkaufsprospekt aktualisiert. Folgende Anderungen wurden vorgenommen:
+  redaktionelle Anderungen.

Darilber hinaus ergaben sich keine weiteren wesentlichen Anderungen oder sonstige wesentliche Ereignisse.
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15.) PERFORMANCEVERGUTUNG (AUF DER GRUNDLAGE DES PROSPEKTS IN DER FASSUNG VOM 10. MARZ 2021)

Der Anlageberater erhalt aus dem Netto-Teilfondsvermdgen eine wertentwicklungsorientierte Zusatzvergiitung (,Performance-Fee*)
jeweils fiir die Anteilklasse A und die Anteilklasse B. Die Performance Fee betrégt jeweils bis zu 10% der Anteilwertentwicklung, sofern
der Anteilwert zum Quartalsende hoher ist als der hdchste Anteilwert der vorangegangenen Quartalsenden (,High Watermark Prinzip*).

High Watermark Prinzip: bei Auflage des Fonds ist die ,High Watermark" identisch mit dem Erstausgabepreis. Falls der Anteilwert
am letzten Bewertungstag eines folgenden Quartals oberhalb der bisherigen ,High Watermark® liegt, wird die ,High Watermark" auf
den errechneten Anteilwert am letzten Bewertungstag jenes Quartals gesetzt. In allen anderen Féllen bleibt die ,High Watermark®
unverandert. Der Referenzzeitraum der High Watermark erstreckt sich Uber die gesamte Lebensdauer der jeweiligen Anteilklassen
des Fonds.

Anteilwert: Nettoinventarwert pro Anteil, d.h. Bruttoinventarwert pro Anteil abziglich aller anteiliger Kosten wie Verwaltungs-,
Verwahrstellenvergutung, etwaiger Performance Fee und sonstigen Kosten, die der Anteilscheinklasse belastet werden.
Dieser Anteilwert entspricht dem verdffentlichten Anteilspreis. Die Anteilwertentwicklung (,Performance des Anteilwerts*) wird
bewertungstaglich durch Vergleich des aktuellen Anteilwerts zum hdchsten Anteilwert der vorangegangenen Quartalsenden (,High
Watermark®) errechnet. Bestehen im Fonds unterschiedliche Anteilklassen, wird der Anteilwert pro An-teilklasse fiir die Berechnung
zugrunde gelegt.

Zur Ermittlung der Anteilwertentwicklung werden evtl. zwischenzeitlich erfolgte Ausschiittungszahlungen entsprechend berlicksichtigt,
d.h. diese werden dem aktuellen, um die Ausschiittung reduzierten, Anteilwert hinzugerechnet. Die ,Performance Fee® wird, beginnend
am Anfang jedes Quartals, bewertungstéglich auf Basis der oben erwéhnten Anteilwertentwicklung, der durchschnittlich umlaufenden
Anteile des Quartals, so-wie dem hichsten Anteilwert der vorangegangenen Quartalsenden (,High Watermark®) errechnet.

An den Bewertungstagen, an denen der aktuelle Anteilwert die ,High Watermark" tbertrifft, verandert sich der abgegrenzte
Gesamtbetrag nach der oben dargestellten Methode. An den Bewertungs-tagen, an denen der aktuelle Anteilwert die ,High
Watermark" unterschreitet, wird der abgegrenzte Gesamtbetrag aufgeldst. Als Basis der Berechnung werden die Daten des vorherigen
Bewertungstages (am Geschaftsjahresende taggleich) herangezogen.

Der zum letzten Bewertungstag der Abrechnungsperiode berechnete Betrag kann, sofern eine aus-zahlungsfahige Performance Fee
vorliegt, dem Fonds zulasten der betreffenden Anteilklasse am Ende des Quartals entnommen werden.

Fir das am 31. Dezember 2021 endende Geschaftsjahr stellen sich die tatséchlich angefallene Performancevergiitung und
der entsprechende Prozentsatz der Performancevergitung (berechnet auf Basis des jeweiligen durchschnittlichen anteiligen
Nettofondsvermégens) fiir die jeweiligen Anteilklassen des Teilfonds ME Fonds - Special Values wie folgt dar:

Teilfonds™ Anteilklasse Performanceverglitung
In EUR In %
A 3.090.379,96 2,08
B 255.892,78 1,85

ME Fonds - Special Values

*

Fir den Teilfonds ME Fonds - PERGAMON ist fiir das am 31. Dezember 2021 endende Geschéftsjahr keine Performancevergiitung
angefallen.

16.) ALLGEMEINE ERLAUTERUNGEN IM ZUSAMMENHANG MIT DER COVID-19-PANDEMIE

Seit dem Jahreswechsel 2019/2020 kam es zur Verbreitung des Coronavirus Covid-19 auf den meisten Kontinenten;
im Marz 2020 wurde Covid-19 von der WHO als Pandemie eingestuft. Derzeit ist es noch nicht maglich, die zukiinftigen Auswirkungen
des dadurch entstehenden Risikos auf die Vermdgensgegenstande und Verbindlichkeiten in dem Portfolio vorauszusehen. Jedoch
wird die weltweite Wirtschaftsaktivitdt wahrscheinlich signifikant beeintrachtigt werden. Derzeit liegen keine Anzeichen vor, die gegen
die Fortfihrung des Fonds sprechen.

17.) AUSWIRKUNG DER BERUCKSICHTIGUNG DER SCHLUSSKURSE ZUM ABSCHLUSSSTICHTAG BEI
DER BEWERTUNG DER VERMOGENSGEGENSTANDE AUF DIE ANTEILWERTE DES TEILFONDS ME FONS - SPECIAL
VALUES

Die Anteilwerte des Teilfonds ME Fonds - Special Values wurden gemé&R den in Erlduterung 2) des Anhangs ,Wesentliche
Buchfiihrungs- und Bewertungsgrundsatze / Anteilwertberechnung® dargelegten Grundsatze ermittelt und im Jahresabschluss
dargestellt. Dabei wurden die in der Vermdgensaufstellung aufgefiihrten Vermdgensgegenstédnde gemal Erlduterung 2) 5. a) mit den
letztverfiigbaren Schlusskursen des dem Bewertungstag vorgehenden Bérsentages (Bdrsenschlusskurse vom 29. Dezember
2021) bewertet. Waren abweichend hierzu die Vermdgensgegenstdnde zum Schlusskurs des Abschlussstichtags
(Borsenschlusskurse vom 30. Dezember 2021) angesetzt worden, hatte dies zu einem um rund 0,54% niedrigeren Anteilwert
gefihrt.




Priifungsvermerk

pwec

An die Anteilinhaber des
ME Fonds

Missing data

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxembourg
T:+352 494848 1, F : +352 494848 2900, www.pwc.lu

Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n°10028256)
R.C.S. Luxembourg B 65 477 - TVA LU25482518




Priifungsvermerk




Priifungsvermerk




. Zusatzliche Erldauterungen (ungepriift)

1.) MaBnahmen der IPConcept (Luxemburg) S.A. und der DZ PRIVATBANK S.A. im Rahmen der COVID-19-Pandemie

Zum Schutz vor dem Coronavirus hat die Verwaltungsgesellschaft, IPConcept (Luxemburg) S.A., diverse MalRnahmen getroffen, die
ihre Mitarbeiter und externen Dienstleister an den Standorten in Luxemburg, der Schweiz und Deutschland betreffen und durch die
ihre Geschéaftsablaufe auch in einem Krisenszenario sichergestellt werden.

Neben umfangreichen Hygienemalnahmen in den Raumlichkeiten und Einschrankungen bei Dienstreisen und Veranstaltungen wurden
weitere Vorkehrungen getroffen, wie die Verwaltungsgesellschaft bei einem Verdachtsfall auf eine Coronavirus-Infektion innerhalb
der Belegschaft einen verlasslichen und reibungslosen Ablauf ihrer Geschéftsprozesse gewahrleisten kann. Mit einer Ausweitung
der technischen Mdglichkeiten zum Mobilen Arbeiten sowie der Aktivierung der Business Recovery Center am Standort Luxemburg
hat die IPConcept (Luxemburg) S.A. die Voraussetzungen fiir eine Aufteilung der Mitarbeiter auf mehrere Arbeitsstatten geschaffen.
Damit wird das mégliche Risiko einer Ubertragung des Coronavirus innerhalb der Verwaltungsgesellschaft deutlich reduziert.

Die Sicherheit und Gesundheit von Mitarbeitern, Kunden und Geschéaftspartnern haben oberste Prioritat. Seit April 2020 wurde in
der DZ PRIVATBANK S.A. (,die Bank") eine durchgangig hohe Quote beim mobilen Arbeiten von Uber 75% etabliert, welche sich
zuletzt weiter erhoht hat. Die Bank halt standortiibergreifend an ihren strengen SchutzmaBnahmen konsequent fest, bei allerdings
zugleich weiterhin fl exiblem Notfallmanagement, z.B. genaue Beobachtung der Inzidenzen und Anpassung der bankweit giiltigen
Corona-Malnahmen (schrittweise Riicknahme der Manahmen versus Beibehaltung). Der verstarkte Remote-Vertrieb und die
digitalen Austauschformate werden bis auf Weiteres fortgesetzt. Der Bankbetrieb/-vertrieb funktioniert nach wie vor reibungslos.
Der Geschaftsbetrieb ist weiterhin sichergestellt. Die Verwaltungsgesellschaft, das Notfallmanagement-Team der Bank und deren
Management beobachten die MaRnahmen zur Einddmmung des Virus sowie die wirtschaftlichen Auswirkungen genau.

2.) Angaben zum Vergiitungssystem

Die Verwaltungsgesellschaft IPConcept (Luxemburg) S.A. hat ein Vergitungssystem festgelegt, welches den gesetzlichen Vorschriften
entspricht und wendet dieses an. Das Vergiitungssystem ist so gestaltet, dass es mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement
vereinbar ist und weder zur Ubernahme von Risiken ermutigt, die mit den Risikoprofilen, Vertragsbedingungen oder Satzungen der
verwalteten Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (nachfolgend ,OGAW®) nicht vereinbar sind, noch die IPConcept
(Luxemburg) S.A. daran hindert, pflichtgem&R im besten Interesse des OGAW zu handeln.

Die Vergiitungspolitik steht im Einklang mit Geschaftsstrategie, Zielen, Werten und Interessen der IPConcept (Luxemburg) S.A. und
der von ihr verwalteten OGAWSs und ihrer Anleger und umfasst Manahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten.

AuRertarifliche Mitarbeiter unterliegen dem Vergltungssystem fir auRertarifliche Mitarbeiter der IPConcept (Luxemburg) S.A. Die
Vergltung der auBertariflichen Mitarbeiter setzt sich aus einem angemessenen Jahresfestgehalt und einer variablen leistungs- und
ergebnisorientierten Vergiitung zusammen. Das Jahresfestgehalt leitet sich aus dem System der Verantwortungsstufen ab: Jede,
nicht einer tarifvertraglichen Regelung unterliegende Funktion, ist einer Verantwortungsstufe mit korrespondierendem Gehaltsband
zugeordnet, innerhalb derer sich die Jahresfixvergltung der Funktionsinhaber bewegt. Jeder Mitarbeiter erhélt einen individuellen
Referenzbonus, der an die zugehdrige Verantwortungsstufe gekoppelt ist. Das Bonussystem verknlipft diese Referenzboni sowohl mit
der individuellen Leistung als auch der Leistung der jeweiligen Segmente sowie dem Ergebnis der DZ PRIVATBANK Gruppe insgesamt.

Die identifizierten Mitarbeiter der IPConcept (Luxemburg) S.A. unterliegen dem Vergutungssystem fir identifizierte Mitarbeiter der
IPConcept (Luxemburg) S.A. Die Vergitung der identifizierten Mitarbeiter setzt sich aus einem angemessenen Jahresfestgehalt und
einer variablen leistungs- und ergebnisorientierten Vergiitung zusammen. Dabei darf der rechnerisch maximal erreichbare Bonusbetrag
eines Mitarbeiters das vertraglich fixierte feste Grundgehalt (Fixum) nicht Gberschreiten. Die erfolgsabhangige Verglitung basiert
auf einer Bewertung sowohl der Leistung des betreffenden Mitarbeiters und seiner Abteilung bzw. des betreffenden OGAW sowie
deren Risiken als auch auf dem Gesamtergebnis der IPConcept (Luxemburg) S.A. Es werden bei der Bewertung der individuellen
Leistung finanzielle und nicht finanzielle Kriterien beriicksichtigt.

Die Gesamtvergiitung der 72 Mitarbeiter der IPConcept (Luxemburg) S.A. als Verwaltungsgesellschaft belauft sich zum
31. Dezember 2021 auf 6.449.833,34 EUR.

Diese unterteilt sich in:

Fixe Vergltungen: 5.820.251,08 EUR
Variable Verglitung: 629.582,26 EUR
Fir Fiihrungskrafte der Verwaltungsgesellschaft, deren

Tatigkeit sich wesentlich auf das Risikoprofil der OGAWSs auswirkt: 1.457.260,1 EUR

Fir Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft, deren
Tatigkeit sich wesentlich auf das Risikoprofil der OGAWSs auswirkt: 0,00 EUR




. Zusatzliche Erlauterungen (ungeprift)

Die oben genannte Vergiitung bezieht sich auf die Gesamtheit der OGAWSs und alternativen Investmentfonds, die von der IPConcept
(Luxemburg) S.A. verwaltet werden. Alle Mitarbeiter sind ganzheitlich mit der Verwaltung aller Fonds befasst, so dass eine Aufteilung
pro Fonds nicht méglich ist.

Es findet einmal jahrlich eine zentrale und unabhangige Priifung statt, ob die Vergltungspolitik gemaR den vom Aufsichtsrat der
IPConcept (Luxemburg) S.A. festgelegten Vergiitungsvorschriften und -verfahren umgesetzt wird. Die Uberpriifung hat ergeben,
dass sowohl die Vergltungspolitik wie auch die Vergitungsvorschriften und -verfahren, die der Aufsichtsrat der IPConcept
(Luxemburg) S.A. beschlossen hat umgesetzt wurden. Es wurden keine UnregelmaRigkeiten festgestellt. Der Aufsichtsrat hat den
Bericht {iber die zentrale und unabhangigen Uberpriifung der Umsetzung der Vergiitungspolitik 2021 zur Kenntnis genommen.

Es gab keine wesentlichen Anderungen an der Vergiitungspolitik, die Vergtitungssysteme in 2021 entsprechen den Vorschriften der
Institutsvergitungsverordnung (Fassung vom 4.8.2017).

3.) Klassifizierung nach SFDR-Verordnung (EU 2019/2088)

Die beiden Teilfonds ME Fonds - Special Values und ME Fonds - PERGAMON sind jeweils ein Produkt im Sinne des Artikels 6 der
Verordnung (EU) 2019/2088 (Verordnung Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor).

Erklarung gemaR Artikel 7 der Verordnung (EU) 2020/852 vom 18. Juni 2020 (Taxonomie):

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berticksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten.

4.) Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und deren Weiterverwendung

Die IPConcept (Luxemburg) S.A., als Verwaltungsgesellschaft von Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW)
sowie als Manager alternativer Investmentfonds (,AIFM), fallt per Definition in den Anwendungsbereich der Verordnung (EU) 2015/2365
des Europaischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 (iber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften
und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (,SFTRY).

Im Geschéftsjahr des Investmentfonds kamen keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Gesamtrendite-Swaps im Sinne dieser
Verordnung zum Einsatz. Somit sind im Jahresbericht keine Angaben im Sinne von Artikel 13 der genannten Verordnung an die
Anleger aufzufiihren.

Details zur Anlagestrategie und den eingesetzten Finanzinstrumenten des Investmentfonds kénnen aus dem aktuellen
Verkaufsprospekt entnommen sowie kostenlos auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.ipconcept.com unter der
Rubrik ,Anlegerinformationen* abgerufen werden.




. Verwaltung, Vertrieb und Beratung

Verwaltungsgesellschaft IPConcept (Luxemburg) S.A.
4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen, Luxemburg

Vorstand der Verwaltungsgesellschaft (Leitungsorgan)

Vorstandsvorsitzender Marco Onischschenko
Vorstandsmitglieder Marco Kops (bis zum 28. Februar 2022)
Silvia Mayers

Nikolaus Rummler

Aufsichtsrat der Verwaltungsgesellschaft

Aufsichtsratsvorsitzender Dr. Frank Miller
Mitglied des Vorstandes
DZ PRIVATBANK S.A.

Aufsichtsratsmitglieder Bernhard Singer

Klaus-Peter Brauer

Verwahrstelle DZ PRIVATBANK S.A.
4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen, Luxemburg

Zentralverwaltungsstelle sowie Register- und Transferstelle DZ PRIVATBANK S.A.
4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen, Luxemburg

Zahlstellen

Grofherzogtum Luxemburg DZ PRIVATBANK S.A.
4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen, Luxemburg

Bundesrepublik Deutschland DZ BANK AG
Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank
Frankfurt am Main
Platz der Republik
D-60265 Frankfurt am Main

Anlageberater M. Elsasser Vermdgensverwaltung
Wealth Management GmbH
Kaufhausgasse 5
CH-4051 Basel

Informationsstellen

Bundesrepublik Deutschland DZ BANK AG
Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank
Frankfurt am Main
Platz der Republik
D-60265 Frankfurt am Main

Aqualutum GmbH
Borsenstralie 2-4
D-60313 Frankfurt am Main

Vertriebs- und Informationsstelle Aqualutum GmbH
Borsenstrale 2-4
D-60313 Frankfurt am Main




. Verwaltung, Vertrieb und Beratung

Abschlusspriifer des Fonds

Abschlusspriifer der Verwaltungsgesellschaft

Zusitzliche Angaben fiir Osterreich
Kreditinstitut im Sinne des § 141 Abs.1 InvFG 2011

Stelle, bei der die Anteilinhaber die vorgeschriebenen
Informationen Im Sinne des § 141 InvFG 2011 beziehen kdnnen

Inlandischer steuerlicher Vertreter im Sinne des
§ 186 Abs. 2 Z 2 InvFG 2011

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative
2, rue Gerhard Mercator

B.P.1443

L-1014 Luxemburg

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative
2, rue Gerhard Mercator

B.P. 1443

L-1014 Luxemburg

Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG
Am Belvedere 1
A-1100 Wien

Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG
Am Belvedere 1
A-1100 Wien

Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG
Am Belvedere 1
A-1100 Wien
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