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Sparkasse Oberosterreich Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. — eigene Berechnungen

OeKB — Profitline der Osterreichischen Kontrollbank AG

Performance:

Bitte beachten Sie, dass die Performanceergebnisse aus der Vergangenheit keine Riickschliisse auf die Zukunft zulassen.

Prospekthinweis:

Mitteilung Uber Fonds der Sparkasse Oberosterreich Kapitalanlagegesellschaft: Wir weisen darauf hin, dass Prospekte und die
Wesentlichen Anlegerinformationen (KID) gemaR InvFG, die Informationen fir Anleger gemaR § 21 AIFMG (§ 21 Dokumente) fir die von
uns verwalteten Investmentfonds entsprechend den Bestimmungen des InvFG und AIFMG erstellt, auf unserer Homepage (www.s-
fonds.at) veroffentlicht worden sind, wichtige Risikohinweise enthalten und alleinige Verkaufsunterlage darstellen. Prospekte,
Wesentlichen Anlegerinformationen (KID) und Informationen fiir Anleger gemall § 21 AIFMG (§ 21 Dokumente) stehen - jeweils in der
geltenden Fassung in deutscher Sprache - dem interessierten Anleger kostenlos bei der Sparkasse Oberdsterreich Kapitalanlagegesellschaft
m.b.H. sowie bei der Allgemeinen Sparkasse Oberosterreich Bank AG zur Verfligung und sind auch auf www.s-fonds.at abrufbar.

Der Fonds investiert Uberwiegend in Anteile anderer Investmentfonds.

Diese Unterlage dient als zusatzliche Information fur unsere Anleger und basiert auf dem Wissensstand der mit der Erstellung betrauten
Personen zum Redaktionsschluss. Unsere Analysen und Schlussfolgerungen sind genereller Natur und beriicksichtigen nicht die
individuellen Bedurfnisse unserer Anleger hinsichtlich Ertrag, steuerlicher Situation oder Risikobereitschaft. Wertpapierfonds konnen je
nach Marktlage sowohl steigen als auch fallen. Die Wertentwicklung der Vergangenheit ldsst keine verldsslichen Ruickschlisse auf die
zukunftige Entwicklung eines Fonds zu.
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Liebe Anlegerin, lieber Anleger,

wir, die Sparkasse Oberosterreich Kapitalanlagegesellschaft m. b. H. danken Ihnen fir das
Vertrauen, das Sie uns entgegenbringen. Wir erlauben uns, lhnen nachstehend den
Rechenschaftsbericht des s Emerging — Miteigentumsfonds gemaR Investmentfondsgesetz (InvFG)
2011 idgF — fur das Rechnungsjahr 1. Juni 2020 bis 31. Mai 2021 vorzulegen.

Wir bieten Fonds fiir private und institutionelle Anleger. Dadurch kénnen wir Thnen die Moglichkeit
anbieten, an den Entwicklungen der Markte teilzunehmen. Detailinformationen erhalten Sie von
Ihrem Betreuer bei der Sparkasse Oberdsterreich.

In diesem Rechenschaftsbericht konnen Sie sich ein Bild von unserer Anlagepolitik und der Situation
Ilhres Fonds verschaffen. Zudem erhalten Sie Informationen (iber die Entwicklung der Kapitalmarkte
in Bezug auf lhre Anlage.

Sollten Sie weitergehende Auskiinfte zu lhrem Fonds bendtigen, sprechen Sie bitte mit lhrem
Betreuer bei der Sparkasse Oberdsterreich. Tagesaktuelle Informationen zu Fondspreisen finden Sie
im Internet unter www.s-fonds.at.

Sparkasse Oberosterreich
Kapitalanlagegesellschaft m.b.H.


http://www.s-fonds.at/
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Allgemeine Fondsdaten

Tranche Auflagedatum ISIN
ISIN thesaurierend 01.09.2010 ATOOOOAOK1H5

Fondscharakteristik

Fondswahrung: EUR

Rechnungsjahr: 01.06. —31.05.

Ausschiittungs-/ Auszahlungs-/

Wiederveranlagungstag: 01.08.

Verwaltungsgebiihr: bis zu 1,50 % p.a.*

Berechnungsmethode des Commitment-Ansatz

Gesamtrisikos: (laut 4. Derivate-Risikoberechnungs- und
Meldeverordnung; 3. Hauptstick)

Fondstyp: Publikumsfonds

Depotbank/Verwahrstelle: Allgemeine Sparkasse

Oberosterreich Bank AG
Promenade 11-13
4020 Linz
Verwaltungsgesellschaft: Sparkasse Oberosterreich
Kapitalanlagegesellschaft m.b.H.
Promenade 11 — 13, 4020 Linz
www.s-fonds.at
Firmenbuchnummer: FN87231g
Fondsmanagement: Sparkasse 00 KAG
Abschlusspriifer: KPMG Austria GmbH
Wirtschaftsprifungs- und
Steuerberatungsgesellschaft
KudlichstraRRe 41, 4020 Linz
Steuerliche Behandlung im endbesteuert
Privatvermogen:

*Die im Fonds tatsachlich verrechnete Verwaltungsgebiihr (siehe Angabe im Rechenschaftsbericht unter Ertragsrechnung/Entwicklung des
Fondsvermaogens) kann sich durch allféllige Vergltungen reduzieren.

Fir Anteile an anderen Investmentfonds, in die der Fonds im Rahmen seiner Anlagepolitik investieren kann, kann eine
Verwaltungsvergiitung von bis zu 2,20 % des anderen Fondsvermogens verrechnet werden. Gegebenenfalls kann bei Anteilen anderer
Investmentfonds zusatzlich eine Performance Fee anfallen.
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Anlagegrundsatz

s Emerging investiert in Regionen- und Landerfonds aus den sogenannten Emerging Markets.
Veranlagungsregionen sind vorwiegend Lateinamerika, Asien, Osteuropa und Afrika.
Fremdwdhrungen werden nicht abgesichert. Neben den taktischen Gewichtungen der einzelnen
Lander kann auch der Anteil zwischen Aktien- und Rentenfonds dieser Regionen strategisch
gesteuert werden. Zusatzlich dazu hat das Fondsmangement die Moglichkeit, in Phasen extremer
Schwankungen der Emerging Markets Euro Staatsanleihen beizumischen.

s Emerging investiert Gberwiegend in Anteile anderer Investmentfonds.

Der Fonds kann aufgrund der Zusammensetzung des Portfolios (vorrangig direkte oder indirekte
Investments in Aktien und Renten aus dem Themenkreis Emerging Markets) unter Umstanden eine
erhohte  Volatilitdt  aufweisen. Die im  Kundeninformationsdokument  (wesentliche
Anlegerinformation, KID) angegebene SRRI-Kennzahl gemal Risiko- und Ertragsprofil spiegelt dies
mittels einer Kennzahl wider. Je hoher diese Zahl ist, desto volatiler ist der gegenstdandliche Fonds, d.
h.: die Anteilswerte kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitraume groRen Schwankungen nach oben und
unten ausgesetzt sein.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und ist nicht durch eine Benchmark eingeschrankt.
Anlagepolitik

Der abgelaufene Berichtszeitraum war gepragt von einer duBerst erfreulichen Wertentwicklung am
internationalen Aktienmarkt. Von dieser Wertentwicklung konnte auch der Fonds profitieren. Das
alles dominierende Thema war die Corona-Pandemie. Auch wenn durch zahlreiche Lockdowns zur
Bekampfung der Corona-Pandemie die Weltwirtschaft enorme EinbufRen hinnehmen musste, konnte
der Aktienmarkt nach dem Tief Ende Marz eine unvergleichliche Aufholjagd verzeichnen. Der
Aktienmarkt der Schwellenldnder konnte in dieser Situation den der etablierten Lander
outperformen. Vor allem Asien und hier allen voran China konnte die Corona-Pandemie gut meistern
und rasch die Wirtschaft wieder hochfahren. Die lockere Geldpolitik der Notenbank befeuerte
zusatzlich die Aktienmarkte. Die Nachrichten beziglich wirksamer Impfstoffe beflligelten die Markte
weiter. Mit Jahreswechsel kam der Aktienmarkt der Schwellenlander jedoch etwas ins Stocken.

Wir haben im Zuge der Corona-Pandemie die Aktienquote voriibergehend auf 70 % reduziert. Mit der
Entwicklung wirksamer Impfstoffe haben wir die Aktienquote auf 90 % erhoht. Innerhalb der
Aktienquote haben wir die Regionen Lateinamerika, Asien und Osteuropa nahe am Vergleichsmarkt
gehalten. Im Anleihesegment wird auf Hartwahrungsanleihen gesetzt.

Fondsmanagement
Sparkasse 00 KAG
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Entwicklung der internationalen Kapitalmarkte

Verdanderung: 01.06.2020 bis 31.05.2021

Entwicklung der internationalen Anleihemarkte in EUR

USA -12,23 %

Japan -11,03 %

Euroland 0,64 %
Deutschland -1,76 %
Frankreich -0,97 %
Italien 5,48 %

Niederlande -1,65 %
Osterreich -2,06 %

Spanien

Portugal
Schweden
Norwegen

Polen

Sudafrika 27,13 %
Neuseeland

Australien 0,94 %

Kanada

International anerkannte Indizes bilden den Anleihemarkt der jeweiligen Region ab und umfassen internationale Staatsanleihen

mit einer Laufzeit von liber einem Jahr.

Global Treasury Index -6,27 %

Europaischer
Unternehmensanleihe-Index

4,70 %

EMBI Global Core

Amerikanischer

Unternehmensanleihe-Index

Entwicklung der Indices an den internationalen Aktienmarkten in EUR

USA / Dow Jones 23,63 %
S&P 500 Index 25,49 %
Japan / NIKKEI 225 16,98 %
UK / FTSE 100 18,33 %

DAX Index 28,28 %
EURO Stoxx 50 € PR 31,24 %

Weltaktienindex Morgan St. 25,15 %

Devisenveranderung im Vergleich zum Euro

US Dollar -8,92 %
Japanischer Yen -10,58 %

Italien / MIB Index 35,88 %
Spanien / IBEX 35 26,69 %

Frankreich / CAC 40 35,37 %

Niederlande / AEX 31,47 %

Osterreich / ATX 47,91 %
Kanada / TSX Composite Index 32,83 %
Schweiz / SMI 11,67 %

Emerging Markets Index M. S. 31,63 %

Ungarische Forint
Polnische Zloty
Tschechische Krone

Pfund Sterling 3,62 %
Schweizer Franken -2,64 %

Kanadischer Dollar 2,47 %
Australischer Dollar

Norwegische Krone 5,14 %
Dénische Krone 0,25%

Neuseeland Dollar 5,23 %

Sudafrikanischer Rand

Schwedische Krone 2,79 %

Gold/Unze in USD 9,62 %

Olpreis / Brent in USD
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Entwicklung des Fonds

Fondsdaten in EUR per 31.05.2020 per 31.05.2021
Fondsvermogen gesamt 15.856.286,81 22.463.001,33
Errechneter Wert je Thesaurierungsanteil 99,14 128,22

Auszahlung / Thesaurierung in EUR ab 03.08.2020 ab 02.08.2021

Auszahlung (KESt) je Thesaurierungsanteil 0,0000 0,3172

Zur Thesaurierung verwendeter Ertrag je
Thesaurierungsanteil

Umlaufende Anteile per 31.05.2020

0,0000 1,8851

per 31.05.2021
Thesaurierungsanteile 159.945,588 175.187,464

Wertentwicklung des Rechnungsjahres (Fonds-Performance)

Ermittlung nach OeKB-Berechnungsmethode je Anteil in Fondswahrung (EUR) Thesaurierungs-

ohne Beriicksichtigung eines Ausgabeaufschlages anteile
Anteilswert am Beginn des Rechnungsjahres 99,14
Anteilswert am Ende des Rechnungsjahres 128,22
Nettoertrag pro Anteil 29,08

Wertentwicklung eines Anteiles im Rechnungsjahr in % ¥ 29,33

1) Unter Annahme géanzlicher Wiederveranlagung von ausgeschitteten bzw. ausgezahlten Betragen zum Rechenwert am
Ausschiittungstag. (OekKB-Methode)

Graphische Darstellung der Wertentwicklung des abgeschlossenen Rechnungsjahres in %
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Ubersicht iiber die letzten 3 Rechnungsjahre in EUR

Thesaurierungsanteile

Rechnungsjahr Fondsvermdégen Errechneter  Zur Thesaurierung  Auszahlung

Wertentwicklung
in % *

gesamt Wert verwendeter gem.
je Anteil Ertrag § 58 Abs 2
InVFG
2018/19 14.825.698,29 107,24 4,1081 0,8307
2019/20 15.856.286,81 99,14 0,0000 0,0000
2020/21 22.463.001,33 128,22 1,8851 0,3172

-3,85
-6,87
29,33

*) Unter Annahme géanzlicher Wiederveranlagung von ausgeschltteten bzw. ausgezahlten Betrdgen zum Rechenwert am

Ausschiittungstag. (OekKB-Methode)

Verwendung des Thesaurierungsergebnisses: (ISIN: ATOOO0OAOK1H5)

Fur das Rechnungsjahr 2020/21 wird fur 175.187,464 Thesaurierungsanteile eine Wiederveranlagung in der

Hohe von EUR 1,8851 je Anteil vorgenommen.

Im Hinblick auf § 58 Abs 2 des Investmentfondsgesetzes ist fiir die Thesaurierungsanteile ein Betrag in der
Hohe der auf den Jahresertrag entfallenden KESt (EUR 0,3172 je Anteil) auszuzahlen, das sind bei 175.187,464

Thesaurierungsanteilen insgesamt EUR 55.569,46.

Die KESt ist in dieser Hohe von den depotfiihrenden Kreditinstituten einzubehalten und abzufiihren, sofern

keine Befreiungsgriinde vorliegen.
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Ertragsrechnung und Entwicklung des Fondsvermogens

1. Wertentwicklung des Rechnungsjahres (Fonds-Performance)

Ermittlung nach OeKB-Berechnungsmethode pro Anteil in Anteilscheinwéhrung ohne Berucksichtigung eines Ausgabeaufschlages

ATOOOOAOK1H5 Thesaurierer EUR

Anteilswert am Beginn des Rechnungsjahres (159.945,588 Anteile) 99,14
Ausschittung/Auszahlung 0,0000
Anteilswert am Ende des Rechnungsjahres (175.187,464 Anteile) 128,22
Gesamtwert inkl. (fiktiv) durch Ausschuttung/Auszahlung erworbene Anteile 128,22
Nettoertrag pro Anteil 29,08
Wertentwicklung eines Anteiles im Rechnungsjahr 29,33 %

10
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2. Fondsergebnis

a. Realisiertes Fondsergebnis
Ordentliches Fondsergebnis
Ertrage (ohne Kursergebnis)
Zinsenertrage (exkl. Ertragsausgleich)
Dividendenertrage
Sonstige Ertrage 7)
Summe Ertrage (ohne Kursergebnis)
Sollzinsen
Aufwendungen
Vergitung an die KAG
Kosten fir Wirtschaftsprufer u. strl. Vertretung
Publizitatskosten
Wertpapierdepotgebihren
Depotbankgebihren
Kosten fur den externen Berater
Summe Aufwendungen
Verwaltungskostenriickvergitung aus Subfonds
Ordentl. Fondsergebnis (exkl. Ertragsausgleich)
Realisiertes Kursergebnis 1) 2)
Realisierte Gewinne 3)
Realisierte Verluste 4)
Realisiertes Kursergebnis (exkl. Ertragsausgleich)
Realisiertes Fondsergebnis (exkl. Ertragsausgleich)

b. Nicht realisiertes Kursergebnis 1) 2)

Verénderung des nicht realisierten Kursergebnisses 6)

Ergebnis des Rechnungsjahres 5)
c. Ertragsausgleich
Ertragsausgleich fur Ertrage des Rechnungsjahres

Fondsergebnis gesamt

3. Entwicklung des Fondsvermégens

Fondsvermégen am Beginn des Rechnungsjahres
Ausschiittung / Auszahlung im Rechnungsjahr
Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

Fondsergebnis gesamt

(das Fondsergebnis ist im Detail im Punkt 2. dargestellt)

Fondsvermégen am Ende des Rechnungsjahres

11.562,47
86.119,95
1.437,98

- 296.909,39
- 4.922,27

- 409,26

- 32.961,03
0,00

0,00

99.120,40
0,00
- 335.201,95
11.023,48
- 225.058,07
595.626,42
- 7.927,60
587.698,82
362.640,75
4.394.273,76
4.756.914,51
23.166,19

4.780.080,70

15.856.286,81
0,00
1.826.633,82

4.780.080,70
22.463.001,33

1) Realisierte Gewinne und realisierte Verluste sind nicht periodenabgegrenzt und stehen so wie die Veranderung des nicht realisierten
Kursergebnisses nicht unbedingt in Beziehung zu der Wertentwicklung des Fonds im Rechnungsjahr.

2) Kursergebnis gesamt, ohne Ertragsausgleich (realisiertes Kursergebnis, ohne Ertragsausgleich, zuziiglich Veranderung des nicht

realisierten Kursergebnisses): EUR 4.981.972,58.

Davon Gewinne aus Derivatgeschéaften: EUR 0,00.
Davon Verluste aus Derivatgeschaften: EUR 0,00.

11

Davon Veranderung unrealisierte Gewinne EUR 3.510.320,57 und unrealisierte Verluste EUR 883.953,19.

)
)
5) Das Ergebnis des Rechnungsjahres beinhaltet explizit ausgewiesene Transaktionskosten in Hohe von EUR 27.807,63.
)
) Davon Ertrage aus Wertpapierleihegeschaften iHv EUR 0,00 sowie sonstige Ertrage iHv EUR 1.437,98.
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Zusammensetzung des Fondsvermogens

31. Mai 2020 31. Mai 2021

Mio. EUR % Mio. EUR %
Emerging Markets/Global 3,68 23,20 1,79 7,97
Summe Rentenfonds 3,68 23,20 1,79 7,97
Aktienfonds
Asien 2,70 17,01 5,35 23,83
BRIC 1,92 12,12 3,46 15,41
Emerging Markets/Global 6,16 38,81 10,31 45,90
Latein Amerika 0,48 3,05 0,69 3,06
Ost Europa 0,12 0,77 0,17 0,74
Summe Aktienfonds 11,38 71,76 19,98 88,94
Wertpapiere 15,06 94,96 21,77 96,91
Bankguthaben/Zinsenanspriiche 0,80 5,04 0,69 3,09
Fondsvermogen 15,86 100,00 22,46 100,00

Geringfuigige Abweichungen sind aufgrund von Rundungsdifferenzen maglich.

Aktienfonds Ost
Europa

0,74 % 3,09 % _
Aktienfonds Latein Amerika Rentenfonds Emerging
3,06 % Markets/Global
7,97 %
ktienfonds Asien
23,83 %

Aktienfonds Emerging
Markets/Global
45,90 %

Bankguthaben/Zinsanspriiche

ktienfonds BRIC
15,41 %
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Vermogensaufstellung zum 31. Mai 2021

Wertpapier-Bezeichnung Kenn- Zinssatz Kaufe/ Verkaufe/ Bestand Kurs Kurswert %-Anteil
nummer Zugange Abgéange in EUR am
Stiick/Nominale (Nom. in 1.000, ger.) Fonds-
vermogen

Investmentzertifikate

Investmentzertifikate auf Euro lautend

Emissionsland Luxemburg

BNPP RU EQU. | CAP LU0823432371 0 0 1.257 191,430 240.627,51 1,07
GSF-E.M.CORE EQ.PTF.IACEO LU1731866494 40.597 0 120.488 12,180  1.467.543,84 6,53
PICTET-EMERG.EUROPE | EO LU0131718073 0 0 321 516,720 165.867,12 0,74
SISF LAT.AMER. C ACC. EUR LU0248184110 0 0 7.549 40,780 307.845,20 1,37
THR.L-GL.E.M.S.-T.IN.IEH LU0329574395 0 57.534 43.207 17,731 766.111,96 3,41
Summe Emissionsland Luxemburg 2.947.995,63 13,12
Emissionsland Osterreich
ERSTE BD EM CORP.RO1TEO ATOOOOAO5HR3 0 0 1.618 188,660 305.251,88 1,36
Summe Emissionsland Osterreich 305.251,88 1,36
Summe Investmentzertifikate auf Euro lautend 3.253.247,51 14,48
Investmentzertifikate auf US-Dollar lautend
Emissionsland Irland
BNY MGF-GL.EM.MKTS EADL IEOOBY4JZ728 387.781 241.735 1.193.989 1,978  1.935.865,13 8,62
COMG.GR.-AS.PAC EX J.IADL IEOOB5MQDC34 16.200 0 58.820 30,470 1.468.933,20 6,54
Summe Emissionsland Irland 3.404.798,33 15,16
Emissionsland Luxemburg
ASSCVI-EM INF.EQ. IADL LU0523222270 35 0 164 1.120,584 150.623,54 0,67
F.TEM.INV.-T.FR.MKTS AADL LU0390136736 4.380 0 19.816 19,990 324.663,42 1,45
FID.FDS-ASEAN Y ACC. USD LU0346390510 13.943 0 56.904 19,030 887.536,37 3,95
FID.FDS-EMER.M.F.YACC.USD LU0346390940 33.540 24.446 125.160 21,680  2.223.972,46 9,90
FID.FDS-GR.CHINA YACC.DL LUO0346391161 25.888 0 105.682 37,190 3.221.304,47 14,34
FID.FDS-LATIN AMER.YACCDL LU0346391674 0 0 42.064 11,000 379.234,49 1,69
GSF-EM.MKTS DEBT | DL AC LU0234573185 0 74.603 49.847 17,600 719.045,32 3,20
MSI-EMERG.MKTS EQ.NA.Z DL LUO360480858 21.390 10.923 70.817 37,150 2.156.258,95 9,60
SISF ASIAN EQ.YIELD A ACC LU0188438112 21.152 7.531 69.298 40,060  2.275.270,13 10,13
T. ROWE P-EMERG.M.EQ.QADL LU0860350148 39.092 27.877 142.884 17,520  2.051.739,76 9,13
UBSE-A.CH.DL QDLA LU1807302739 6.106 0] 6.106 144,230 721.800,16 3,21
Summe Emissionsland Luxemburg  15.111.449,07 67,27
Summe Investmentzertifikate auf US-Dollar lautend umgerechnet zum Kurs von 1,22010 18.516.247,40 82,43
Summe Investmentzertifikate 21.769.494,91 96,91
Gliederung des Fondsvermogens
Wertpapiere 21.769.494,91 96,91
Bankguthaben 693.499,89 3,09
Zinsenanspriiche 6,53 0,00
Fondsvermogen 22.463.001,33 100,00

Hinweis an die Anleger:
Die Bewertung von Vermogenswerten in illiquiden Méarkten kann von ihren tatsachlichen Verauferungspreisen abweichen.

Umlaufende Thesaurierungsanteile ATOOO0AOK1H5 Stiick 175.187,464
Anteilswert Thesaurierungsanteile ATOOO0AOK1H5 EUR 128,22
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Angaben zur Vergiitungspolitik
(Die Angaben beziehen sich auf das Geschéftsjahr 2020 der Sparkasse Oberosterreich Kapitalanlagegesellschaft m.b.H, welches im zu
berichtenden Rechnungsjahr des gegenstandlichen Fonds abgeschlossen wurde)

Durchschnittliche Anzahl der Mitarbeiter/Begiinstigten: 25
davon Fiihrungskrafte/Geschaftsleiter 2
davon Risikotrager 8
davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktion 0
davon Mitarbeiter die sich aufgrund der Gesamtvergiitung in derselben Einkommensstufe befinden
wie Geschéftsleiter und Risikotrager 0
Gesamtsumme der an die Mitarbeiter (inkl. Geschiftsleiter)

der Verwaltungsgesellschaft gezahlten Vergiitungen: 1.709.905,20 EUR
davon fixe Vergitung: 1.709.905,20 EUR
davon variable Vergitung: 0 EUR
davon Verglitung an die Fihrungskrafte/Geschaftsleiter: 250.603,44 EUR
davon Verglitung an die Risikotrager: 633.511,06 EUR
davon Verglitung an die Mitarbeiter mit Kontrollfunktion: 0 EUR
davon Verglitung an Mitarbeiter, die sich aufgrund der Gesamtverglitung in derselben
Einkommensstufe befinden wie Geschaftsleiter und Risikotrager: 0 EUR
Gesamtsumme der Vergitungen an Geschaftsleitung, Risikotrager, Mitarbeiter mit
Kontrollfunktionen und Mitarbeiter, die sich aufgrund der Gesamtverglitung in derselben
Einkommensstufe befinden wie die Geschaftsleiter und Risikotrager 884.114,50 EUR

Die Vergiitung wurde aufgrund folgender Grundlage berechnet:
- Wesentliche Angaben, wie die fixe Verglitung festgelegt wird:

Das Verglitungssystem der Sparkasse Oberdsterreich Kapitalanlagegesellschaft m.b.H ist im
Wesentlichen im Sinne der nachfolgenden Grundprinzipien gestaltet: Marktkonforme und
tatigkeits- bzw. funktionsgerechte Fixvergiitung und Beitrdge zur betrieblichen
Altersvorsorge. Die angemessene Verglitung der Mitarbeiterkategorien orientiert sich an
internen und externen Marktvergleichen sowie an der Geschaftsstrategie und den
langerfristigen Interessen des Unternehmens und soll die nachhaltige Bindung der
Mitarbeiter an das Haus unterstiitzen. Fir die Ausgestaltung der Vergltung spielen neben
den gesetzlichen Regelungen, die konkrete Tatigkeit/Funktion im Unternehmen, die
Ubernahme von Fiihrungsaufgaben, die fachliche und persénliche Qualifikation sowie die
Erfahrung des Mitarbeiters eine maRgebliche Rolle. Die Bemessung erfolgt anhand objektiver
Kriterien, die durch eine jahrliche Leistungsbeurteilung mit mehrjahrigem
Betrachtungszeitraum ergdnzt werden. Eine Uber dem vereinbarten Grundgehalt
hinausgehende Bezahlung ist - neben einem pauschalen Gehalt fiir Leistungstrager — unter
anderem auch Uber Funktions- und Leistungszulagen sowie Uberstundenpauschale méglich.
Allfallige performanceabhédngige Vereinbarungen mit Kunden haben keine Auswirkung auf
die Gehélter der Mitarbeiter. Die Entgeltsbestandteile setzen sich fiir die einzelnen
Mitarbeiterkategorien aus nachfolgenden Elementen zusammen: Basisgehalt, Zulagen,
abhingig von der Funktion und eine allfdllige Uberstundenpauschale. Dazu gehéren diverse
freiwillige Sozial-/Leistungen. Die Geschaftsfiihrung erstellt Giberdies laufend einen Vergleich
der Gehalter aller Mitarbeiter, um eine ausgewogene Bezahlung von Mitarbeitern mit
vergleichbarer Tatigkeit und Verantwortung sicher zu stellen.
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Es wird im Rahmen der Bewertung der Leistung der Mitarbeiter die Nachhaltigkeit der
erreichten Erfolge miteinbezogen.

- Details dazu unter www.s-fonds.at
Erganzende Angaben nach Artikel Art 107 EU-AIFM-VO

Entsprechend der Organisationsstruktur der Sparkasse Oberosterreich
Kapitalanlagegesellschaft m.b.H findet das Fondsmanagement im Wesentlichen auf Ebene
von Assetallokationteams statt. Eine spezifische Darstellung einer Mitarbeiter- oder/und

Verglitungszuordnung zu einzelnen Fonds ist aus diesem Grunde nicht moglich. Alle Angaben
beziehen sich aus diesem Grunde auf die Ebene der KAG.

Bei den Uberpriifungen gemiR § 17c Abs. 1 Z 3 im Jahr 2020 und Z 4 InvFG 2011 im Jahr 2020 kam

es zu keinen Beanstandungen.

Wesentliche Anderungen an der angenommenen Vergiitungspolitik:

- Keine wesentlichen Anderungen

Informationsangaben gemaR Artikel 13 der Verordnung (EU) 2015/2365 (SFT-R)

Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Gesamtrendite-Swaps im Sinne der Verordnung (EU)
2015/2365 wurden im Berichtszeitraum nicht eingesetzt.

Linz, am 29. Juli 2021

Sparkasse Oberosterreich
Kapitalanlagegesellschaft m.b.H.

Lt

Walter Lenczuk Mag. Klaus Auer
Geschaftsfuhrer Geschaftsfihrer
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Bestatigungsvermerk
Bericht zum Rechenschaftsbericht
Priifungsurteil

Wir haben den Rechenschaftsbericht der Sparkasse Oberdsterreich Kapitalanlagegesellschaft m.b.H.,
Linz, Gber den von ihr verwalteten

s Emerging,
Miteigentumsfonds,

bestehend aus der Vermogensaufstellung zum 31. Mai 2021, der Ertragsrechnung fir das an diesem
Stichtag endende Rechnungsjahr und den sonstigen in Anlage | Schema B Investmentfondsgesetz
2011 (InvFG 2011) vorgesehenen Angaben, gepriift.

Nach unserer Beurteilung entspricht der Rechenschaftsbericht den gesetzlichen Vorschriften und
vermittelt ein moglichst getreues Bild der Vermogens- und Finanzlage zum 31. Mai 2021 sowie der
Ertragslage des Fonds fiir das an diesem Stichtag endende Rechnungsjahr in Ubereinstimmung mit
den osterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften und den Bestimmungen des InvFG 2011.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Abschlusspriifung gemaR § 49 Abs 5 InvFG 2011 in Ubereinstimmung mit den
Osterreichischen Grundsatzen ordnungsmaRiger Abschlussprifung durchgefiihrt. Diese Grundsatze
erfordern die Anwendung der International Standards on Auditing (ISA). Unsere Verantwortlichkeiten
nach diesen Vorschriften und Standards sind im Abschnitt "Verantwortlichkeiten des
Abschlusspriifers fir die Prifung des Rechenschaftsberichts" unseres Bestatigungsvermerks
weitergehend beschrieben. Wir sind von der Gesellschaft unabhingig in Ubereinstimmung mit den
Osterreichischen unternehmensrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und wir haben unsere
sonstigen beruflichen Pflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der
Auffassung, dass die von uns bis zum Datum des Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unser Priifungsurteil zu diesem Datum zu
dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind flir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen
Informationen umfassen alle Informationen im Rechenschaftsbericht, ausgenommen die
Vermogensaufstellung, die Ertragsrechnung, die sonstigen in Anlage | Schema B InvFG 2011
vorgesehenen Angaben und den Bestatigungsvermerk.

Unser Prifungsurteil zum Rechenschaftsbericht erstreckt sich nicht auf diese sonstigen
Informationen und wir geben dazu keine Art der Zusicherung.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung des Rechenschaftsberichts haben wir die Verantwortlichkeit,
diese sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen
wesentliche Unstimmigkeiten zum Rechenschaftsbericht oder zu unseren bei der Abschlussprifung
erlangten Kenntnissen aufweisen oder anderweitig falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf der Grundlage der von uns zu den vor dem Datum des Bestatigungsvermerks des
Abschlusspriifers erlangten sonstigen Informationen durchgefiihrten Arbeiten den Schluss ziehen,
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dass eine wesentliche falsche Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir
verpflichtet, iber diese Tatsache zu berichten. Wir haben in diesem Zusammenhang nichts zu
berichten.

Verantwortlichkeiten der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den
Rechenschaftsbericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Rechenschaftsberichts und
dafiir, dass dieser in Ubereinstimmung mit den &sterreichischen unternehmensrechtlichen
Vorschriften und den Bestimmungen des InvFG 2011 ein moglichst getreues Bild der Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage des Fonds vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich
fir die internen Kontrollen, die sie als notwendig erachten, um die Aufstellung eines
Rechenschaftsberichts zu ermoglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund
von dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der
Gesellschaft betreffend den von ihr verwalteten Fonds.

Verantwortlichkeiten des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Rechenschaftsberichts

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dariber zu erlangen, ob der Rechenschaftsbericht als
Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder
Irrtimern ist und einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil beinhaltet.
Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal} an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in
Ubereinstimmung mit den dsterreichischen Grundsitzen ordnungsméRiger Abschlusspriifung, die die
Anwendung der ISA erfordern, durchgefiihrte Abschlussprifung eine wesentliche falsche Darstellung,
falls eine solche vorliegt, stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder
Irrtimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn von ihnen einzeln oder insgesamt
vernilinftigerweise erwartet werden konnte, dass sie die auf der Grundlage dieses
Rechenschaftsberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit den &sterreichischen Grundsitzen
ordnungsmaRiger Abschlusspriifung, die die Anwendung der ISA erfordern, Gben wir wahrend der
gesamten Abschlussprifung pflichtgemaRes Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung.
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Darlber hinaus gilt:

— Wir identifizieren und beurteilen die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen aufgrund von
dolosen Handlungen oder Irrtimern im Rechenschaftsbericht, planen Prifungshandlungen als
Reaktion auf diese Risiken, fiihren sie durch und erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend
und geeignet sind, um als Grundlage fir unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus
dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist
hoher als ein aus Irrtimern resultierendes, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken,
Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irreflihrende Darstellungen oder das
AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kbnnen.

— Wir gewinnen ein Verstindnis von dem fir die Abschlussprifung relevanten internen
Kontrollsystem um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstianden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des internen
Kontrollsystems der Gesellschaft abzugeben.

— Wir beurteilen die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern
dargestellten geschatzten Werte in der Rechnungslegung und damit zusammenhangende
Angaben.

— Wir beurteilen die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Rechenschaftsberichts
einschlieRlich der Angaben sowie ob der Rechenschaftsbericht die zugrunde liegenden
Geschéftsvorfille und Ereignisse in einer Weise wiedergibt, dass ein moglichst getreues Bild
erreicht wird.

Wir tauschen uns mit dem Aufsichtsrat unter anderem liber den geplanten Umfang und die geplante
zeitliche Einteilung der Abschlusspriifung sowie lGber bedeutsame Prifungsfeststellungen,
einschlieBlich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer
Abschlussprifung erkennen, aus.

18



s Emerging Rechenschaftsbericht 2021

Auftragsverantwortlicher Wirtschaftspriifer

Der fiir die Abschlusspriifung auftragsverantwortliche Wirtschaftsprifer ist Herr Mag. Christian
Grinschgl.

Linz, am 29. Juli 2021

KPMG Austria GmbH
Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft

Mag. Christian Grinschgl
Wirtschaftsprifer
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Grundlagen der Besteuerung fiir den Fonds

Steuerliche Behandlung des s Emerging (T)

ISIN: ATO000AOK1HS
Rechnunasiahr: 01.06.2020
31.05.2021
Auszahluna: 02.08.2021
Beschreibung Privatanleger Privatanleger Betriebliche Anleger  Betriebliche Anleger  Betriebliche Anleger Privatstiftung
mit Option ohne Option mit Option ohne Option Juristische Person
EUR EUR EUR EUR EUR EUR
Fondsergebnis der Meldeperiode 2,2023 2,2023 2,2023 2,2023 2,2023 2,2023
Ergebnis aus ohne Verrechnung 2,2023 2,2023 2,2023 2,2023 2,2023 2,2023
ELHZ:I::E\:‘Q':ZFLHV und auslandische Abzugsteuern auf Kapitaleinkinfte (L&nderdetails sind aus den jeweiligen Blattern fir die Ertragsarten 1 0,1139 0,1139 0,1139 0,1139 0,139 0,139
Nicht verrechenbare Aufwande und Verluste aus Kapitalvermogen (Vortrag auf neve Rechnung) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Abziiglich
Gutschriften sowie riickerstattete auslandische QuSt aus Vorjahren 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Steuerfreie Zinsertrige
Gemap DBA steuerfreie Zinsertrage 1 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Gem. nationalen Vorschriften sonstige steuerfreie Zinsertrage - zB Wohnbauanleinen 0,0000 0,0000 0,0000
Steuerfreie Dividendenertrige
Gemap DBA steuerfreie Dividenden 1 0,0000 0,0000
Inlandsdividenden steuerfrei gem. §10 KStG ) 0,0000 0,0000
Auslandsdividenden steuerfrei gem. §10 bzw. § 13 Abs. 2 KStG 1 0,0000 0,0000
Bereits in Vorjahren versteuerte Ertrage aus Kapitalvermdgen gem. § 27 Abs. 2 ESIG 1988 und AIF Ertrige 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
i:‘::.i;ﬁf::ruuu"g in Folgejahren bzw. bei Verkauf der Anteile steuerpflichtige Einkiinfte gem. § 27 Abs. 3 und 4 EStG 1988 (inkl. 0,7689 0,7689 0,7689
Mit Kapitalertragen verrechnete steuerliche Verlustvortrage 0,3940 0,3940 0,3940 0,3940 0,3940 0,3940
Steuerpflichtige Einkiinfte 1,1533 1,1533 1,9222 1,9222 1,9222 1,1533
Von den Steuerpflichtigen Einkiinften endbestevert 1,1533 1,1533 0,0000 0,0000
Nicht endbesteuerte Einkinfte 0,0000 0,0000 1,9222 1,9222 1,9222 1,1533
Nicht endbesteuerte Einkinfte inkl. Einkinfte aus der VerauBerung von - davon Basis fir die 11533
(622 Abs.2 KSG) .
In den steverpfiichtigen Einkinften enthaltene Einkinfte aus Kapitalvermagen gem. § 27 Abs. 3 und 4 ESIG 1988 des laufenden Jahres. 1,1533 1,1533 1,9222 1,9222 1,9222 1,1533
Summe i vor Abzug KESt, an die Meldestelle bereits gemeldete unterjahrige Ausschiittungen 0,3172 0,3172 0,3172 0,3172 0,3172 0,3172
In der Ausschittung enthaltene, bereits in Vorjahren versteuerte ordentliche Gewinnvortrage und Immobilien-Gewinnvortrage 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
In der Ausschittung enthaltene, bereits in Vorjahren versteuerte Einkinfte aus Kapitalvermégen gem. § 27 Abs. 3 und 4 EStG 1998 oder 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Gewinnvartrage InVFG 1993 (lefztere nur Im Privatvermoaen) 4 4 i i ! 4
In der Ausschittung enthaltene bereits in Vorjahren versteuerter Gewinnvortrag AIF-Ergebnis 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
In der Ausschattung enthaltene Substanzauszahlung 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Nicht ohne von und 1,8851 1,8851 1,8851 1,8851 1,8851 1,8851
Ausschittung (vor Abzug KESt), die der Fonds mit der gegenstandlichen Meldung vornimmt 0,3172 0,3172 0,3172 0,3172 0,3172 0,3172
Korrekturbetréige
(Betraae. die KESt-oflichtia oder DBA-befreit oder sonst steuerbefreit sind) 2 1,0393 1,0393 1,8082 1,8082 1,0393
fur 3) 0,3172 0,3172 0,3172 0,3172 0,3172
Zur Vermeidung der Doppelbesteuerung: Von den im Ausland entrichteten Steuern sind
Auf die gemas DBA 5
Steuern auf Ertrége aus Aktien (Dividenden) (ohne Beriicksichtigung des matching credit 1) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Steuern auf Ertrage aus Anleinen (Zinsen) (ohne Bericksichtigung des matching credit) 1 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Stevern auf Subfonds (ohne des matching credit) 1 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Zusatzliche, fiktive Quellensteuer (matching credit) ) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Von den ausl. Finanzverwaltungen auf Antrag allenfalls riickerstattbar
Steuern auf Ertrage aus Aktien (Dividenden) 1 0,0296 0,0296 0,0296 0,0296 0,0305 0,0305
Steuern auf Ertrage aus Anleihen (Zinsen) 1 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Steuern auf Ausschiittungen Subfonds ) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Weder anrechen- noch rickerstattbare Quellenstevern 1 0,0217 0,0217 0,0217 0,0217 0,0217 0,0217
Bedingt riickerstattbare Quellensteuern aus Drittstaaten mit Amtshilfe 1 0,0618 0,0618
Ertrége, die dem KESt-Abzug unterliegen
Zinsertrage, soweit nicht gemas DBA steuerfrel n 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Gemap DBA steuerfreie Zinsertrage 1 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Auslandische Dividenden B} 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Ausschittungen auslandischer Subfonds. 1 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Kest-pflichtige Einknfte aus Kapitalvermogen gem. § 27 Abs. 3 und 4 ESIG 1998 (inkl. Altemissionen) 1,1533 1,1533 1,1533 1,1533 1,1533 1,1533
Gsterreichische KESt, die bei Zufluss von Ausschiittungen in den Fonds einbehalten wurde
KESt auf Inlandsdividenden 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Osterreichische KESt, die durch Steuerabzug erhoben wird 0,3172 0,3172 0,3172 0,3172 0,3172 0,3172
KESt auf Zinsertrage, soweit nicht gem3 DBA steerfrei 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
KESt auf gemad DBA steuerfreie Zinsertrage 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
KESt auf auslandische Dividenden 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Minus anrechenbare auslandische Quellensteuer 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
KESt auf Ausschittungen ausl. Subfonds 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
KESt auf Einkinfte aus Kapitalvermagen gem. § 27 Abs. 3 und 4 EStG 1998 0,3172 0,3172 0,3172 0,3172 0,3172 0,3172
Auf bereits ausgezahite, nicht gemeldete Ausschittungen abgezogene KESt 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000

Angaben fiir beschrankt steuerpflichtige Anteilsinhaber
KESt auf Zinsen gemat § 98 2.5 lit.e ESG 1988 (fur beschrankt steverpflichtige Anleger)
1) Landerdetals sind aus den jeweiligen Blattern fur die Ertragsarten unter https://my.oekb.at/ zu entnehmen

2) umfasst keine AIF Einkiinfte, diese sind im Wege der Veranlagung zu korrigieren; Korrekturbetrag fir betriebliche Anleger umfasst
nicht nur KESt-pf sondern samtliche im etrage aus (ohne AIF-Einkanfte).
Erhaht die Ausnahme

3) umfasst auch AIF-Einkiinfte. Vermindert die Anschaffungskosten. Dies gilt nicht fir ImmolnvF und ImmoAIF, hier vermindert jede
Ausschittuna die Anschaffunaskosten.

4) Der tatsachliche maximale Anrechnungsbetrag pro Anteil wird abweichend von den hier angegebenen Werten wie folgt ermittelt
Gesamtsumme der anrechenbaren Steuern (Betrag unter 8.1.1. bis 8.1.6 multipliziert mit der Anzahl der Anteile zum Ende des
Fondsaeschiftsiahres) aeteilt durch die Anzahl der Anteile im Meldezeitnunkt.
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Fondsbestimmungen gemaf InvFG 2011 (giiltig ab 04.02.2021)

Die Fondsbestimmungen fiir den Investmentfonds ,s Emerging”, Miteigentumsfonds
gemaR Investmentfondsgesetz 2011 idgF (InvFG), wurden von der Finanzmarktaufsicht (FMA)
genehmigt.

Der Investmentfonds ist ein Organismus zur gemeinsamen Veranlagung in Wertpapieren (OGAW)
und wird von der Sparkasse Oberosterreich Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. (nachstehend
»,Verwaltungsgesellschaft” genannt) mit Sitz in Linz verwaltet.

Artikel 1 Miteigentumsanteile

Die Miteigentumsanteile werden durch Anteilscheine (Zertifikate) mit Wertpapiercharakter
verkorpert, die auf Inhaber lauten.

Die Anteilscheine werden in Sammelurkunden je Anteilsgattung dargestellt. Effektive Stlicke kdnnen
daher nicht ausgefolgt werden.

Artikel 2 Depotbank (Verwahrstelle)

Die fir den Investmentfonds bestellte Depotbank (Verwahrstelle) ist die Allgemeine Sparkasse Ober-
Osterreich Bankaktiengesellschaft, Linz.

Zahlstellen fur Anteilscheine sind die Depotbank (Verwahrstelle) oder sonstige im Prospekt genannte
Zahlstellen.

Artikel 3 Veranlagungsinstrumente und - grundsatze

Fir den Investmentfonds diirfen nachstehende Vermogenswerte gemaR InvFG ausgewahlt werden:
S Emerging” ist ein auf Euro lautender Investmentfonds, der Gberwiegend direkt oder indirekt in
Aktien und Anleihen der Emerging Markets (Schwellenldander, Lander Lateinamerikas, Afrikas,
Osteuropas und Asiens) investiert.

Die Veranlagung des Fondsvermoégens erfolgt Uberwiegend in Anteile anderer Investmentfonds.
Aktien und/oder Anleihen von Unternehmen bzw. Staaten der Emerging Markets kénnen erworben
werden. Weiters kann in auf Euro lautende europdische Staatsanleihen investiert werden. Die
Investition in Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen ist moglich. Derivative Instrumente dirfen nicht
erworben werden.

Mindestens 51 % des Fondsvermogens werden in Anteile an Investmentfonds, die ihrerseits
Uberwiegend in Aktien und aktiengleichwertigen Wertpapieren der Emerging Markets und/oder
Renten und rentengleichwertigen Wertpapieren der Emerging Markets investieren, erworben.
Maximal 49 % des Fondsvermogens werden in Anteile anderer Investmentfonds, die ihrerseits
Uberwiegend in Renten und rentengleichwertigen Wertpapieren auBerhalb der Emerging Markets
investieren, erworben.

Die Veranlagung ist so ausgerichtet, dass die Veranlagung in Emerging Markets (liberwiegend in
Subfonds) mindestens 51 % des Fondsvermogens erreicht.

Die Veranlagung von anderen Veranlagungen unter Einrechnung der Sichteinlagen/kiindbaren
Einlagen wird maximal 49 % des Fondsvermogens erreichen.

Die nachfolgenden Veranlagungsinstrumente werden unter Einhaltung des obig beschriebenen
Veranlagungsschwerpunktes fiir das Fondsvermégen erworben.

Gegebenenfalls kénnen Anteile an Investmentfonds erworben werden, deren Anlagerestriktionen
hinsichtlich des obig beschriebenen Veranlagungsschwerpunkts und der unten zu den
Veranlagungsinstrumenten angefiihrten Beschrankungen abweichen. Die jederzeitige Einhaltung des
obig beschriebenen Veranlagungsschwerpunkts bleibt hiervon unberihrt.

Wertpapiere

Wertpapiere (einschlieRlich Wertpapiere mit eingebetteten derivativen Instrumenten) diirfen
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bis zu 49 % des Fondsvermogens erworben werden.

Geldmarktinstrumente

nicht anwendbar

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Wertpapiere diirfen erworben werden, wenn sie den Kriterien betreffend die Notiz oder den Handel
an einem geregelten Markt oder einer Wertpapierborse gemal InvFG entsprechen.

Wertpapiere, die die im vorstehenden Absatz genannten Kriterien nicht erfillen, dirfen insgesamt
bis zu 10 % des Fondsvermogens erworben werden.

Anteile an Investmentfonds

Anteile an Investmentfonds (OGAW, OGA) dirfen jeweils bis zu 20 % des Fondsvermoégens und
insgesamt bis zu 100 % des Fondsvermogens erworben werden, sofern diese (OGAW, OGA) ihrerseits
jeweils zu nicht mehr als 10 % des Fondsvermdégens in Anteile anderer Investmentfonds investieren.
Anteile an OGA diirfen insgesamt bis zu 30 % des Fondsvermogens erworben werden.

Derivative Instrumente

Der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten ist ausgeschlossen.

Risiko-Messmethode(n) des Investmentfonds

Der Investmentfonds wendet folgende Risikomessmethode an:

Commitment Ansatz

Der Commitment Wert wird gemals dem 3. Hauptstick der 4. Derivate-Risikoberechnungs- und
MeldeV idgF ermittelt.

Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen

Sichteinlagen und kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von hochstens 12 Monaten diirfen bis zu
49 % des Fondsvermogens gehalten werden.
Es ist kein Mindestbankguthaben zu halten.

Voriibergehend aufgenommene Kredite

Die Verwaltungsgesellschaft darf fiir Rechnung des Investmentfonds voriibergehend Kredite bis zur
Hohe von 10 % des Fondsvermogens aufnehmen.

Pensionsgeschifte

nicht anwendbar

Wertpapierleihe

nicht anwendbar

Der Erwerb von Veranlagungsinstrumenten ist nur einheitlich fiir den ganzen Investmentfonds und
nicht fir eine einzelne Anteilsgattung oder eine Gruppe von Anteilsgattungen zuldssig.

Dies gilt jedoch nicht fiir Wahrungssicherungsgeschafte. Diese kdnnen auch ausschlieflich zugunsten
einer einzigen Anteilsgattung abgeschlossen werden. Ausgaben und Einnahmen aufgrund eines
Wahrungssicherungsgeschaftes werden ausschlieRlich der betreffenden Anteilsgattung zugeordnet.

Artikel 4 Modalitaten der Ausgabe und Riicknahme

Die Berechnung des Anteilswertes erfolgt in EUR.
Der Wert der Anteile wird an 6sterreichischen Bankarbeitstagen mit Ausnahme von Karfreitag und
Silvester ermittelt.
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Ausgabe und Ausgabeaufschlag

Der Ausgabepreis ergibt sich aus dem Anteilswert zuzlglich eines Aufschlages pro Anteil in Héhe von
bis zu 4 % zur Deckung der Ausgabekosten der Verwaltungsgesellschaft, kaufmannisch gerundet auf
zwei Nachkommastellen.

Die Ausgabe der Anteile ist grundsatzlich nicht beschrankt, die Verwaltungsgesellschaft behalt sich
jedoch vor, die Ausgabe von Anteilscheinen voriibergehend oder vollstandig einzustellen.

Es liegt im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft, eine Staffelung des Ausgabeaufschlages
vorzunehmen.

Riicknahme und Riicknahmeabschlag

Der Riicknahmepreis ergibt sich aus dem Anteilswert.

Es fallt kein Riicknahmeabschlag an.

Auf Verlangen eines Anteilinhabers ist diesem sein Anteil an dem Investmentfonds zum jeweiligen
Riicknahmepreis gegen Riickgabe des Anteilscheines auszuzahlen.

Artikel 5 Rechnungsjahr

Das Rechnungsjahr des Investmentfonds ist die Zeit vom 1. Juni bis zum 31. Mai.

Artikel 6 Anteilsgattungen und Ertragnisverwendung

Fir den Investmentfonds werden Thesaurierungsanteilscheine mit KESt-Auszahlung ausgegeben.

Fir diesen Investmentfonds kdnnen verschiedene Gattungen von Anteilscheinen ausgegeben
werden. Die Bildung der Anteilsgattungen sowie die Ausgabe von Anteilen einer Anteilsgattung
liegen im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft.

Ertragnisverwendung bei Thesaurierungsanteilscheinen mit KESt-Auszahlung (Thesaurierer)

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertragnisse nach Deckung der Kosten werden
nicht ausgeschiittet. Es ist bei Thesaurierungsanteilscheinen ab 1. August der gemaR InvFG ermittelte
Betrag auszuzahlen, der zutreffendenfalls zur Deckung einer auf den ausschiittungsgleichen Ertrag
des Anteilscheines entfallenden Kapitalertragsteuerabfuhrpflicht zu verwenden ist.

Verwaltungsgebiihr, Ersatz von Aufwendungen,

Abwicklungsgebiihr

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt fir ihre Verwaltungstatigkeit eine jahrliche Verglitung bis zu einer
Hohe von 1,5% des Fondsvermogens, die taglich abgegrenzt wird und aufgrund der von der
Geblihrenabgrenzung bereinigten Monatsendwerte errechnet wird.

Es liegt im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft, eine Staffelung der Verwaltungsgebihr
vorzunehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat Anspruch auf Ersatz aller durch die Verwaltung entstandenen
Aufwendungen.

Die Kosten bei Einfilhrung neuer Anteilsgattungen fiir bestehende Sondervermégen werden zu
Lasten der Anteilspreise der neuen Anteilsgattungen in Rechnung gestellt.

Bei Abwicklung des Investmentfonds erhélt die abwickelnde Stelle eine Vergiitung von 0,5 % des
Fondsvermogens.

Ndhere Angaben und Erlauterungen zu diesem Investmentfonds finden sich im Prospekt.

Linz, im September 2020

Diese  Fondsbestimmungen fir den sEmerging, Miteigentumsfonds wurden gemaR
Investmentfondsgesetz 1993 durch Bescheid der Finanzmarktaufsicht vom 05.08.2010, GZ: FMA-IF25
5756/0001-INV/2010 genehmigt. Anderungen erfolgten gemiR Bescheid der Finanzmarktaufsicht
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vom 11.04.2012, GZ FMA-IF25 5700/0020-INV/2012, mit Bescheid der Finanzmarktaufsicht vom
24.07.2017, GZ FMA-IF25 5700/0019-INV/2017, mit Bescheid der Finanzmarktaufsicht vom
19.09.2018, GZ FMA-IF25 5700/0028-INV/2018, mit Bescheid der Finanzmarktaufsicht vom
02.10.2018, GZ FMA-IF25 5700/0030-INV/2018, mit Bescheid der Finanzmarktaufsicht vom
07.06.2019, GZ FMA-IF25 5700/0017-INV/2019, sowie mit Bescheid der Finanzmarktaufsicht vom 30.
September 2020, GZ FMA-IF25 5700/0020-INV/2020.

SPARKASSE OBEROSTERREICH KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT M.B.H.
Linz, Promenade 11-13
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Anhang

Liste der Bérsen mit amtlichem Handel und von organisierten Markten

1. Bérsen mit amtlichem Handel und organisierten Markten in den Mitgliedstaaten des EWR sowie Borsen in
europdischen Landern auBerhalb der Mitgliedstaaten des EWR, die als gleichwertig mit geregelten Markten
gelten

Jeder Mitgliedstaat hat ein aktuelles Verzeichnis der von ihm genehmigten Markte zu fihren. Dieses
Verzeichnis ist den anderen Mitgliedstaaten und der Kommission zu Gbermitteln.

Die Kommission ist gemaR dieser Bestimmung verpflichtet, einmal jahrlich ein Verzeichnis der ihr mitgeteilten
geregelten Markte zu veroffentlichen.

Infolge verringerter Zugangsschranken und der Spezialisierung in Handelssegmente ist das Verzeichnis der
,geregelten Markte “groReren Verdanderungen unterworfen. Die Kommission wird daher neben der jahrlichen
Veroffentlichung eines Verzeichnisses im Amtsblatt der Europadischen Union eine aktualisierte Fassung auf ihrer
offiziellen Internetsite zuganglich machen.

1.1. Das aktuell giiltige Verzeichnis der geregelten Markte finden Sie unter
https://registers.esma.europa.eu/publication/searchRegister?core=esma_registers upregl2

1.2. Folgende Borsen sind unter das Verzeichnis der Geregelten Markte zu subsumieren:

1.2.1. Luxemburg Euro MTF Luxemburg
1.2.2. Schweiz SIX Swiss Exchange AG, BX Swiss AG3

1.3. GemaR § 67 Abs. 2 Z 2 InvFG anerkannte Markte im EWR:
Markte im EWR, die von den jeweils zustdndigen Aufsichtsbehorden als anerkannte Markte eingestuft werden.
2. Borsen in europdischen Liandern auBerhalb der Mitgliedstaaten des EWR

2.1. Bosnien Herzegowina: Sarajevo, Banja Luka
2.2. Montenegro: Podgorica

1 zum Offnen des Verzeichnisses in der Spalte links unter ,Entity Type“ die Einschrinkung auf ,Regulated market”
auswahlen und auf ,Search” (bzw. auf ,Show table columns” und ,Update”) klicken. Der Link kann durch die ESMA
gedndert werden.

2 Sobald das Vereinigte Konigreich GroRbritannien und Nordirland (GB) aufgrund des Ausscheidens aus der EU seinen
Status als EWR-Mitgliedstaat verliert, verlieren in weiterer Folge auch die dort ansdssigen Bérsen / geregelten Markte
ihren Status als EWR-Bérsen / geregelte Markte. Flr diesen Fall weisen wir darauf hin, dass die in GB ansassigen Borsen
und geregelten Markte

Cboe Europe Equities Regulated Market — Integrated Book Segment, London Metal Exchange, Cboe Europe Equities
Regulated Market — Reference Price Book Segment, Cboe Europe Equities Regulated Market — Off-Book Segment, London
Stock Exchange Regulated Market (derivatives), NEX Exchange Main Board (non-equity), London Stock Exchange
Regulated Market, NEX Exchange Main Board (equity), Euronext London Regulated Market, ICE FUTURES EUROPE, ICE
FUTURES EUROPE - AGRICULTURAL PRODUCTS DIVISION, ICE FUTURES EUROPE - FINANCIAL PRODUCTS DIVISION, ICE
FUTURES EUROPE - EQUITY PRODUCTS DIVISION und Gibraltar Stock Exchange

als in diesen Fondsbestimmungen ausdriicklich vorgesehene Borsen bzw. anerkannte geregelte Markte eines Drittlandes im
Sinne des InvFG 2011 bzw. der OGAW-RL gelten.”

3 Aufgrund des Auslaufens der Bérsenaquivalenz fiir die Schweiz sind die SIX Swiss Exchange AG und die BX Swiss AG bis auf
Weiteres unter Punkt 2 "Borsen in europdischen Landern auBerhalb der Mitgliedstaaten des EWR" zu subsumieren.
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2.3. Russland: Moscow Exchange
2.4. Serbien: Belgrad
2.5. Tirkei: Istanbul (betr. Stock Market nur "National Market")

3. Borsen in auBBereuropdischen Landern

3.1. Australien: Sydney, Hobart, Melbourne, Perth
3.2. Argentinien: Buenos Aires
3.3. Brasilien: Rio de Janeiro, Sao Paulo
3.4. Chile: Santiago
3.5. China: Shanghai Stock Exchange, Shenzhen Stock Exchange
3.6. Hongkong: Hongkong Stock Exchange
3.7. Indien: Mumbay
3.8. Indonesien: Jakarta
3.9. Israel: Tel Aviv
3.10. Japan: Tokyo, Osaka, Nagoya, Fukuoka, Sapporo
3.11. Kanada: Toronto, Vancouver, Montreal
3.12 Kolumbien: Bolsa de Valores de Colombia
3.13. Korea: Korea Exchange (Seoul, Busan)
3.14. Malaysia: Kuala Lumpur, Bursa Malaysia Berhad
3.15.  Mexiko: Mexiko City
3.16. Neuseeland: Wellington, Auckland
3.17 Peru Bolsa de Valores de Lima
3.18.  Philippinen: Philippine Stock Exchange
3.19. Singapur: Singapur Stock Exchange
3.20.  Sudafrika: Johannesburg
3.21. Taiwan: Taipei
3.22.  Thailand: Bangkok
3.23. USA: New York, NYCE American, New York
Stock Exchange (NYSE), Philadelphia, Chicago, Boston, Cincinnati, Nasdaq
3.24. Venezuela: Caracas
3.25.  Vereinigte Arabische
Emirate: Abu Dhabi Securities Exchange (ADX)

4. Organisierte Markte in Landern auBerhalb der Mitgliedstaaten der Europdischen Union

4.1. Japan: Over the Counter Market

4.2. Kanada: Over the Counter Market

4.3. Korea: Over the Counter Market

4.4, Schweiz: Over the Counter Market

der Mitglieder der International Capital Market Association (ICMA), Zirich

4.5. USA Over The Counter Market (unter behordlicher Beaufsichtigung wie z.B.

durch SEC, FINRA)

5. Borsen mit Futures und Options Markten

5.1. Argentinien: Bolsa de Comercio de Buenos Aires
5.2. Australien: Australian Options Market, Australian
Securities Exchange (ASX)
5.3. Brasilien: Bolsa Brasiliera de Futuros, Bolsa de Mercadorias & Futuros, Rio de
Janeiro Stock Exchange, Sao Paulo Stock Exchange
5.4. Hongkong: Hong Kong Futures Exchange Ltd.
5.5. Japan: Osaka Securities Exchange, Tokyo International Financial Futures
Exchange, Tokyo Stock Exchange
5.6. Kanada: Montreal Exchange, Toronto Futures Exchange
5.7. Korea: Korea Exchange (KRX)
5.8. Mexiko: Mercado Mexicano de Derivados
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5.9. Neuseeland: New Zealand Futures & Options Exchange

5.10.  Philippinen: Manila International Futures Exchange

5.11.  Singapur: The Singapore Exchange Limited (SGX)

5.12.  Sidafrika: Johannesburg Stock Exchange (JSE), South African Futures Exchange
(SAFEX)

5.13.  Tirkei: TurkDEX

5.14. USA: NYCE American, Chicago Board Options

Exchange, Chicago Board of Trade, Chicago Mercantile Exchange, Comex, FINEX, ICE Future US Inc. New York,
Nasdag, New York Stock Exchange, Boston Options Exchange (BOX)
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Fondsbestimmungen gemal InvFG 2011 (giiltig bis 03.02.2021)

Die Fondsbestimmungen fiir den Investmentfonds ,s Emerging”, Miteigentumsfonds
gemal Investmentfondsgesetz 2011 idgF (InvFG), wurden von der Finanzmarktaufsicht (FMA)
genehmigt.

Der Investmentfonds ist ein Organismus zur gemeinsamen Veranlagung in Wertpapieren (OGAW)
und wird von der Sparkasse Oberosterreich Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. (nachstehend
»,Verwaltungsgesellschaft” genannt) mit Sitz in Linz verwaltet.

Artikel 1 Miteigentumsanteile

Die Miteigentumsanteile werden durch Anteilscheine (Zertifikate) mit Wertpapiercharakter
verkorpert, die auf Inhaber lauten.

Die Anteilscheine werden in Sammelurkunden je Anteilsgattung dargestellt. Effektive Stlicke kdnnen
daher nicht ausgefolgt werden.

Artikel 2 Depotbank (Verwahrstelle)

Die fur den Investmentfonds bestellte Depotbank (Verwahrstelle) ist die Allgemeine Sparkasse Ober-
Osterreich Bankaktiengesellschaft, Linz.

Zahlstellen fur Anteilscheine sind die Depotbank (Verwahrstelle) oder sonstige im Prospekt genannte
Zahlstellen.

Artikel 3 Veranlagungsinstrumente und - grundsatze

Flr den Investmentfonds diirfen nachstehende Vermogenswerte gemal InvFG ausgewahlt werden:
S Emerging” ist ein auf Euro lautender Investmentfonds, der Gberwiegend direkt oder indirekt in
Aktien und Anleihen der Emerging Markets (Schwellenldnder, Lander Lateinamerikas, Afrikas,
Osteuropas und Asiens) investiert.

Die Veranlagung des Fondsvermoégens erfolgt liberwiegend in Anteile anderer Investmentfonds.
Aktien und/oder Anleihen von Unternehmen bzw. Staaten der Emerging Markets kénnen erworben
werden. Weiters kann in auf Euro lautende europdische Staatsanleihen investiert werden. Die
Investition in Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen ist moglich. Derivative Instrumente dirfen nicht
erworben werden.

Mindestens 51 % des Fondsvermogens werden in Anteile an Investmentfonds, die ihrerseits
Uberwiegend in Aktien und aktiengleichwertigen Wertpapieren der Emerging Markets und/oder
Renten und rentengleichwertigen Wertpapieren der Emerging Markets investieren, erworben.
Maximal 49 % des Fondsvermogens werden in Anteile anderer Investmentfonds, die ihrerseits
Uberwiegend in Renten und rentengleichwertigen Wertpapieren aullerhalb der Emerging Markets
investieren, erworben.

Die Veranlagung ist so ausgerichtet, dass die Veranlagung in Emerging Markets (liberwiegend in
Subfonds) mindestens 51 % des Fondsvermogens erreicht.

Die Veranlagung von anderen Veranlagungen unter Einrechnung der Sichteinlagen/kiindbaren
Einlagen wird maximal 49 % des Fondsvermogens erreichen.

Die nachfolgenden Veranlagungsinstrumente werden unter Einhaltung des obig beschriebenen
Veranlagungsschwerpunktes fiir das Fondsvermégen erworben.

Wertpapiere
Wertpapiere (einschlieBlich Wertpapiere mit eingebetteten derivativen Instrumenten) dirfen
bis zu 49 % des Fondsvermogens erworben werden.

Geldmarktinstrumente
nicht anwendbar
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Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Wertpapiere diirfen erworben werden, wenn sie den Kriterien betreffend die Notiz oder den Handel
an einem geregelten Markt oder einer Wertpapierborse gemal InvFG entsprechen.

Wertpapiere, die die im vorstehenden Absatz genannten Kriterien nicht erfiillen, dirfen insgesamt
bis zu 10 % des Fondsvermogens erworben werden.

Anteile an Investmentfonds

Anteile an Investmentfonds (OGAW, OGA) diirfen jeweils bis zu 20 % des Fondsvermogens und
insgesamt bis zu 100 % des Fondsvermogens erworben werden, sofern diese (OGAW, OGA) ihrerseits
jeweils zu nicht mehr als 10 % des Fondsvermdégens in Anteile anderer Investmentfonds investieren.
Anteile an OGA diirfen insgesamt bis zu 30 % des Fondsvermogens erworben werden.

Derivative Instrumente
Der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten ist ausgeschlossen.

Risiko-Messmethode(n) des Investmentfonds
Der Investmentfonds wendet folgende Risikomessmethode an:

Commitment Ansatz
Der Commitment Wert wird gemals dem 3. Hauptstick der 4. Derivate-Risikoberechnungs- und
MeldeV idgF ermittelt.

Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen

Sichteinlagen und kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von hochstens 12 Monaten dirfen bis zu
49 % des Fondsvermogens gehalten werden.

Es ist kein Mindestbankguthaben zu halten.

Voriibergehend aufgenommene Kredite
Die Verwaltungsgesellschaft darf fiir Rechnung des Investmentfonds voriibergehend Kredite bis zur
Hohe von 10 % des Fondsvermogens aufnehmen.

Pensionsgeschafte
nicht anwendbar

Wertpapierleihe

nicht anwendbar

Der Erwerb von Veranlagungsinstrumenten ist nur einheitlich fiir den ganzen Investmentfonds und
nicht fir eine einzelne Anteilsgattung oder eine Gruppe von Anteilsgattungen zuldssig.

Dies gilt jedoch nicht fiir Wahrungssicherungsgeschafte. Diese kdnnen auch ausschlielllich zugunsten
einer einzigen Anteilsgattung abgeschlossen werden. Ausgaben und Einnahmen aufgrund eines
Wahrungssicherungsgeschaftes werden ausschlielllich der betreffenden Anteilsgattung zugeordnet.

Modalitaten der Ausgabe und Riicknahme

Die Berechnung des Anteilswertes erfolgt in EUR.
Der Wert der Anteile wird an 6sterreichischen Bankarbeitstagen mit Ausnahme von Karfreitag und
Silvester ermittelt.

Ausgabe und Ausgabeaufschlag

Der Ausgabepreis ergibt sich aus dem Anteilswert zuziglich eines Aufschlages pro Anteil in Héhe von
bis zu 4 % zur Deckung der Ausgabekosten der Verwaltungsgesellschaft, kaufmannisch gerundet auf
zwei Nachkommastellen.

Die Ausgabe der Anteile ist grundsatzlich nicht beschrankt, die Verwaltungsgesellschaft behalt sich
jedoch vor, die Ausgabe von Anteilscheinen voriibergehend oder vollstandig einzustellen.
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Es liegt im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft, eine Staffelung des Ausgabeaufschlages
vorzunehmen.

Riicknahme und Riicknahmeabschlag

Der Riicknahmepreis ergibt sich aus dem Anteilswert.

Es fallt kein Riicknahmeabschlag an.

Auf Verlangen eines Anteilinhabers ist diesem sein Anteil an dem Investmentfonds zum jeweiligen
Ricknahmepreis gegen Riickgabe des Anteilscheines auszuzahlen.

Artikel 5 Rechnungsjahr

Das Rechnungsjahr des Investmentfonds ist die Zeit vom 1. Juni bis zum 31. Mai.

Anteilsgattungen und Ertragnisverwendung

Fir den Investmentfonds werden Thesaurierungsanteilscheine mit KESt-Auszahlung ausgegeben.

Fir diesen Investmentfonds kdnnen verschiedene Gattungen von Anteilscheinen ausgegeben
werden. Die Bildung der Anteilsgattungen sowie die Ausgabe von Anteilen einer Anteilsgattung
liegen im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft.

Ertragnisverwendung bei Thesaurierungsanteilscheinen mit KESt-Auszahlung (Thesaurierer)

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertragnisse nach Deckung der Kosten werden
nicht ausgeschiittet. Es ist bei Thesaurierungsanteilscheinen ab 1. August der gemal InvFG ermittelte
Betrag auszuzahlen, der zutreffendenfalls zur Deckung einer auf den ausschiittungsgleichen Ertrag
des Anteilscheines entfallenden Kapitalertragsteuerabfuhrpflicht zu verwenden ist.

Verwaltungsgebiihr, Ersatz von Aufwendungen,

Abwicklungsgebiihr

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt fir ihre Verwaltungstatigkeit eine jahrliche Verglitung bis zu einer
Hohe von 1,5% des Fondsvermogens, die taglich abgegrenzt wird und aufgrund der von der
Gebihrenabgrenzung bereinigten Monatsendwerte errechnet wird.

Es liegt im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft, eine Staffelung der Verwaltungsgebiihr
vorzunehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat Anspruch auf Ersatz aller durch die Verwaltung entstandenen
Aufwendungen.

Die Kosten bei Einfihrung neuer Anteilsgattungen fir bestehende Sondervermégen werden zu
Lasten der Anteilspreise der neuen Anteilsgattungen in Rechnung gestellt.

Bei Abwicklung des Investmentfonds erhdlt die abwickelnde Stelle eine Vergiitung von 0,5 % des
Fondsvermdgens.
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N&dhere Angaben und Erlauterungen zu diesem Investmentfonds finden sich im Prospekt.
Linz, im Mai 2019

Diese  Fondsbestimmungen fir den sEmerging, Miteigentumsfonds wurden gemal
Investmentfondsgesetz 1993 durch Bescheid der Finanzmarktaufsicht vom 05.08.2010, GZ: FMA-IF25
5756/0001-INV/2010 genehmigt. Anderungen erfolgten gemiaR Bescheid der Finanzmarktaufsicht
vom 11.04.2012, GZ FMA-IF25 5700/0020-INV/2012, mit Bescheid der Finanzmarktaufsicht vom
24.07.2017, GZ FMA-IF25 5700/0019-INV/2017, mit Bescheid der Finanzmarktaufsicht vom
19.09.2018, GZ FMA-IF25 5700/0028-INV/2018, mit Bescheid der Finanzmarktaufsicht vom
02.10.2018, GZ FMA-IF25 5700/0030-INV/2018, sowie mit Bescheid der Finanzmarktaufsicht vom
07.06.2019, GZ FMA-IF25 5700/0017-INV/2019.

SPARKASSE OBEROSTERREICH KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT M.B.H.
Linz, Promenade 11-13
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Anhang
Liste der Borsen mit amtlichem Handel und von organisierten Markten

1. Bérsen mit amtlichem Handel und organisierten Markten in den Mitgliedstaaten des EWR sowie Borsen in
europdischen Landern auBerhalb der Mitgliedstaaten des EWR, die als gleichwertig mit geregelten Markten
gelten

Jeder Mitgliedstaat hat ein aktuelles Verzeichnis der von ihm genehmigten Markte zu flihren. Dieses
Verzeichnis ist den anderen Mitgliedstaaten und der Kommission zu Gbermitteln.

Die Kommission ist gemald dieser Bestimmung verpflichtet, einmal jahrlich ein Verzeichnis der ihr mitgeteilten
geregelten Markte zu veroffentlichen.

Infolge verringerter Zugangsschranken und der Spezialisierung in Handelssegmente ist das Verzeichnis der
»geregelten Markte “grofReren Verdanderungen unterworfen. Die Kommission wird daher neben der jahrlichen
Veroéffentlichung eines Verzeichnisses im Amtsblatt der Europdischen Union eine aktualisierte Fassung auf ihrer
offiziellen Internetsite zuganglich machen.

1.1. Das aktuell giiltige Verzeichnis der geregelten Markte finden Sie unter

https://registers.esma.europa.eu/publication/searchRegister?core=esma_registers upreg*

1.2. Folgende Borsen sind unter das Verzeichnis der Geregelten Mdrkte zu subsumieren:

1.2.1. Luxemburg Euro MTF Luxemburg

1.2.2. Schweiz SIX Swiss Exchange AG, BX Swiss AG®

1.3. GemaR § 67 Abs. 2 Z 2 InvFG anerkannte Mdirkte in der EU:

1.3.1. GroRbritannien London Stock Exchange Alternative Investment Market (AIM) ©

2. Borsen in europdischen Landern auBerhalb der Mitgliedstaaten des EWR

2.1. Bosnien Herzegowina: Sarajevo, Banja Luka
2.2. Montenegro: Podgorica
2.3. Russland: Moskau (RTS Stock Exchange);
Moscow Interbank Currency Exchange (MICEX)
2.4. Serbien: Belgrad
2.5. Tirkei: Istanbul (betr. Stock Market nur "National Market")

4 Zum Offnen des Verzeichnisses in der Spalte links unter ,Entity Type“ die Einschrinkung auf ,Regulated market”
auswahlen und auf ,Search” (bzw. auf ,Show table columns” und ,Update”) klicken. Der Link kann durch die ESMA
gedndert werden.

5 Im Falle des Nicht-Vorliegens der Bérsendquivalenz fur die Schweiz sind die SIX Swiss Exchange AG und die BX Swiss AG bis
auf Weiteres unter Punkt 2 "Borsen in europdischen Landern auRerhalb der Mitgliedstaaten des EWR" zu subsumieren.

6 Mit dem erwarteten Ausscheiden des Vereinigten Kénigreichs GroRbritanniens und Nordirland (GB) aus der EU verliert GB
seinen Status als EWR-Mitgliedstaat und in weiterer Folge verlieren auch die dort ansassigen Borsen / geregelten Markte
ihren Status als EWR-Borsen / geregelte Markte. Fur diesen Fall weisen wir darauf hin, dass die in GB ansdssigen Borsen
und geregelten Markte

Cboe Europe Equities Regulated Market — Integrated Book Segment, London Metal Exchange, Cboe Europe Equities
Regulated Market — Reference Price Book Segment, Cboe Europe Equities Regulated Market — Off-Book Segment, London
Stock Exchange Regulated Market (derivatives), NEX Exchange Main Board (non-equity), London Stock Exchange
Regulated Market, NEX Exchange Main Board (equity), Euronext London Regulated Market, ICE FUTURES EUROPE, ICE
FUTURES EUROPE - AGRICULTURAL PRODUCTS DIVISION, ICE FUTURES EUROPE - FINANCIAL PRODUCTS DIVISION, ICE
FUTURES EUROPE - EQUITY PRODUCTS DIVISION und Gibraltar Stock Exchange

als in diesen Fondsbestimmungen ausdriicklich vorgesehene Borsen bzw. anerkannte geregelte Markte eines Drittlandes
im Sinne des InvFG 2011 bzw. der OGAW-RL gelten.
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3. Borsen in auBBereuropdischen Landern

3.1. Australien: Sydney, Hobart, Melbourne, Perth
3.2. Argentinien: Buenos Aires
3.3. Brasilien: Rio de Janeiro, Sao Paulo
3.4, Chile: Santiago
3.5. China: Shanghai Stock Exchange, Shenzhen Stock Exchange
3.6. Hongkong: Hongkong Stock Exchange
3.7. Indien: Mumbay
3.8. Indonesien: Jakarta
3.9. Israel: Tel Aviv
3.10. Japan: Tokyo, Osaka, Nagoya, Kyoto, Fukuoka, Niigata, Sapporo, Hiroshima
3.11. Kanada: Toronto, Vancouver, Montreal
3.12 Kolumbien: Bolsa de Valores de Colombia
3.13. Korea: Korea Exchange (Seoul, Busan)
3.14. Malaysia: Kuala Lumpur, Bursa Malaysia Berhad
3.15.  Mexiko: Mexiko City
3.16. Neuseeland: Wellington, Christchurch/Invercargill, Auckland
3.17 Peru Bolsa de Valores de Lima
3.18.  Philippinen: Manila
3.19.  Singapur: Singapur Stock Exchange
3.20.  Sudafrika: Johannesburg
3.21. Taiwan: Taipei
3.22.  Thailand: Bangkok
3.23. USA: New York, NYCE American, New York
Stock Exchange (NYSE), Philadelphia, Chicago, Boston, Cincinnati

3.24. Venezuela: Caracas
3.25.  Vereinigte Arabische

Emirate: Abu Dhabi Securities Exchange (ADX)

4. Organisierte Markte in Landern auBBerhalb der Mitgliedstaaten der Europdischen Gemeinschaft

4.1. Japan: Over the Counter Market

4.2. Kanada: Over the Counter Market

4.3. Korea: Over the Counter Market

4.4, Schweiz: Over the Counter Market
der Mitglieder der International Capital Market Association (ICMA),
Zirich

4.5. USA Over The Counter Market (unter behérdlicher Beaufsichtigung wie

2.B. durch SEC, FINRA)
5. Bérsen mit Futures und Options Markten

5.1. Argentinien: Bolsa de Comercio de Buenos Aires

5.2. Australien: Australian Options Market, Australian
Securities Exchange (ASX)

5.3. Brasilien: Bolsa Brasiliera de Futuros, Bolsa de Mercadorias & Futuros, Rio de
Janeiro Stock Exchange, Sao Paulo Stock Exchange

5.4. Hongkong: Hong Kong Futures Exchange Ltd.

5.5. Japan: Osaka Securities Exchange, Tokyo International Financial Futures
Exchange, Tokyo Stock Exchange

5.6. Kanada: Montreal Exchange, Toronto Futures Exchange

5.7. Korea: Korea Exchange (KRX)

5.8. Mexiko: Mercado Mexicano de Derivados

5.9. Neuseeland: New Zealand Futures & Options Exchange

5.10.  Philippinen: Manila International Futures Exchange

5.11.  Singapur: The Singapore Exchange Limited (SGX)

5.12.  Slowakei: RM-System Slovakia

5.13.  Sidafrika: Johannesburg Stock Exchange (JSE), South African Futures Exchange
(SAFEX)

5.14.  Schweiz: EUREX

5.15.  Tarkei: TurkDEX
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5.16. USA: NYCE American, Chicago Board Options
Exchange, Chicago Board of Trade, Chicago Mercantile Exchange,
Comex, FINEX, , ICE Future US Inc. New York, Nasdaq PHLX, New
York Stock Exchange, Boston Options Exchange (BOX)
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