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Tatigkeitsbericht

Sehr geehrte Anlegerinnen
Sehr geehrte Anleger

Wir freuen uns, Ihnen den Jahresbricht des Aquila Internatio-
nal Fund - Corby Swiss Equity (CHF) vorlegen zu dUrfen.

Der Nettoinventarwert pro Anteilschein ist seit 31. Dezember
2015 von CHF 1'706.55 auf CHF 1'717.52 gestiegen und er-
hohte sich somit um 0.64%. Am 31. Dezember 2016 belief sich
das Fondsvermédgen auf CHF 15.5 Mio. und es befanden sich
9'031 Anteile im Umlauf.

Performance Chart
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Gliederung nach Anlagetyp

140 100.24

Aldien

Liquiditat

Gliederung nach Branche Top 10
Konsumg. (n. zykl.) 1364 Gesellschaft Gewichtung
Fnanzdiensiieisier 27.451 Roche Holding 8.81%
: Nov artis AG 8.12%
Industrie P S —
Nestle SA 7.63%
Ronstoffe B UBS Group 6.27%
Diverse Branchen Je oo e b ebae e —meees Actelion Ltd. 4.17%
Kommunikation R LafargeHolcim Ltd 4.05%
Holding L ABB Ltd 3.88%
Zurich Insurance Group AG 3.80%
Technologie -
CIE Financier Richemont 3.33%
Ubrige : Credit Suisse Group 3.30%
0 10 20 30 40 50
% vom P orffolio 53.34%
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Vermogensrechnung

31. Dezember 2016

31. Dezember 2015

CHF CHF
Bankguthaben auf Sicht 55'920.45 182'878.33
Bankguthaben auf Zeit 0.00 0.00
Wertpapiere zum Bewertungskurs 15'548'900.20 17'207'160.00
Derivate Finanzinstrumente 0.00 0.00
Sonstige Vermdgenswerte 0.00 0.00
Gesamifondsvermégen 15'604'820.65 17'390'038.33
Verbindlichkeiten -93'856.58 -100'978.17
Nettofondsvermégen 15'510'964.07 17'289'060.16

Ausserbilanzgeschafte

Allféllige, am Ende der Berichtsperiode offene derivative Fi-
nanzinstrumente sind aus dem Vermdgensinventar ersichtlich.

Allfdllige, am Bilanzstichtag ausgeliehene Wertpapiere
(Securities Lending) sind aus dem Vermdgensinventar er-
sichflich.

Am Bilanzstichtag waren keine aufgenommenen Kredite
ausstehend.
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Erfolgsrechnung

01.01.2016 - 31.12.2016

01.01.2015 - 31.12.2015

CHF CHF
Erfrag
Aktien 337'576.84 280'828.13
Erfrag Bankguthaben 0.00 0.00
Sonstige Ertrége 0.00 54'852.85
Einkauf laufender Ertrage (ELE) -11'934.78 -1'816.64
Total Ertrag 325'642.06 333'864.34
Aufwand
Reglementarische VergUtung an die Verwaltung 318'321.63 339'842.46
Performance Fee 0.00 51'682.42
Reglementarische VergUtung an die Verwahrstelle 19'796.86 20'137.84
Revisionsaufwand 9'180.00 9'180.00
Passivzinsen 75.96 -2.44
Sonstige Aufwendungen 35'459.43 35'256.13
Ausrichtung laufender Ertrége (ALE) 27'481.28 -13'336.59
Total Aufwand 410'315.16 442'759.82
Nettoertrag -84'673.10 -108'895.48
Realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste 140'947.97 1'521'189.35
Realisierter Erfolg 56'274.87 1'412'293.87
Nicht realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste -36'452.71 -1'635'752.65
Gesamterfolg 19'822.16 -223'458.78
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Verwendung des Erfolges

CHF
Nettoertrag des Rechnungsjahres -84'673.10
Zur Ausschittung bestimmte Kapitalgewinne des Rechnungsjahres 0.00
Zur Ausschittung bestimmte Kapitalgewinne frGherer Rechnungsjahre 0.00
Vortrag des Vorjahres 0.00
Zur Verteilung verfugbarer Erfolg -84'673.10
Zur Ausschittung an die Anleger vorgesehener Erfolg 0.00
Zur Wiederanlage zurUckbehaltener Erfolg -84'673.10
Vortrag auf neue Rechnung 0.00
Veranderung des Nettofondsvermogens
CHF
Nettofondsvermdgen zu Beginn der Periode 17'289'060.16
Saldo aus dem Anteilsverkehr -1'797'918.25
Gesamterfolg 19'822.16
Nettofondsvermoégen am Ende der Berichtsperiode 15'510'964.07
. L]

Anzahl Anteile im Umlauf
Anzahl Anteile zu Beginn der Periode 10131
Neu ausgegebene Anteile 5867
ZurOckgenommene Anteile -6'967
Anzahl Anteile am Ende der Periode 9'031
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Kennzahlen

Aquila International Fund - Corby Swiss Equity

Nettofondsvermdgen in CHF

Ausstehende Anteile

Inventarwert pro Anteil in CHF

Performance in %

Performance in % seit Liberierung am 10.10.2001

TER 1in % (exkl. performanceabhd&ngige Vergitung)
Performanceabhdngige VergUtung in %

TER 2in % (inkl. performanceabhdngige Vergitung)
PTRin %

Transaktionskosten in CHF

31.12.2016

15'510'964.07
9'031
1'717.52

0.64

71.75

2.12

0.00

2.12

0.00
19'167.63

31.12.2015

17'289'060.16
10'131
1'706.55

0.04

70.66

2.01

0.26

227

24.85
11'036.76

31.12.2014

21'361'932.71
12'523
1'705.82

5.89

70.58

2.06

0.21

2.27

27.21
15'915.03

Rechtliche Hinweise

Die historische Wertentwicklung eines Anteils ist keine Garantie fur die laufende und zukUnftige Performance. Der Wert eines An-
teils kann jederzeit steigen oder fallen. Die Performancedaten lassen zudem die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile

erhobenen Kommissionen und Kosten unbertcksichtigt.

TER

Sofern Anteile anderer Fonds (Zielfonds) im Umfang von mindestens 10% des Fondsvermdgens erworben werden, wird eine synthe-
fische TER berechnet. Die TER des Fonds setfzt sich aus Kosten, welche auf Ebene des Fonds direkt angefallen sind und im Falle der
Berechnung der synthetischen TER zusatzlich aus der anteiimd&ssigen TER der einzelnen Zielfonds, gewichtet nach deren Anteil am
Stichtag sowie der effektiv bezahlten Ausgabeauf- und RUcknahmeabschlé&ge der Zielfonds, zusammen.
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG  Porifolio Bezeichnung Kaufe 1 Verkdufe)  Bestand per Kurs  Kurswert % des
31.12.2016 in CHF NIwW
WERTPAPIERE UND ANDERE ANLAGEWERTE
BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE
Aktien
Banken
CHF Cembra Money Bank 8200 2'400 5'800 74.20 430'360 2.77%
CHF Credit Suisse Group 29'638 26'638 35'000 14.61 511'350 3.30%
CHF Julius Baer Grp. AG 4'000 5'190 8'810 45.23 398'476 2.57%
CHF UBS Group 56'700 47'700 61'000 15.95 972'950 6.27%
2'313'136 14.91%
Baugewerbe
CHF LafargeHolcim Ltd 9'000 4'300 11'700 53.65 627'705 4.05%
627'705 4.05%
Baumaterialien
CHF Geberit AG 2'100 950 1'150 408.20 469'430 3.03%
469'430  3.03%
Biotechnologie
CHF Actelion Ltd. 2'930 0 2'930 220.50 646'065 417%
646'065 4.17%
Chemikalien
CHF Givaudan 0 170 230 1'866.00 429180 2.77%
CHF Syngenta 2. Linie 1250 0 1'250 403.45 504'313 3.25%
933'493 6.02%
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG  Porifolio Bezeichnung Kaufe 1 Verkdufe)  Bestand per Kurs  Kurswert % des
31.12.2016 in CHF NIwW

Computer / Hardware

CHF Logitech International SA 0 22'100 12'400 25.40 314'960 2.03%

314'960 2.03%

Detailhandel

CHF Swatch Group 800 1'950 4'850 62.25 301'913 1.95%

301'913 1.95%

Diverse Branchen

CHF CIE Financier Richemont 4'000 3'050 7'650 67.45 515'993 3.33%

515'993 3.33%

Elektronik

CHF ABB Ltd 25'000 31'000 28'000 21.48 601'440 3.88%

601'440 3.88%

Finanzdienstleister

CHF Helvetia Holding 0 370 730 548.50 400'405 2.58%
CHF Partners Group Holding 0 210 990 477.25 472'478 3.05%

872'883 5.63%

Healthcare-Produktie

CHF Straumann Holding AG 400 0 400 397.50 159'000 1.03%

159'000 1.03%
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG  Porifolio Bezeichnung Kaufe 1 Verkdufe)  Bestand per Kurs  Kurswert % des
31.12.2016 in CHF NIwW

Holding

CHF Forbo Holding AG 125 235 365 1'313.00 479245 3.09%

479245 3.09%

Kommerzielle Dienstleistungen

CHF Adecco SA 3'400 8'150 5250 66.65 349'913 2.26%

349'913 2.26%

Maschinen / Geratebau

CHF Bobst Group SA 443 0 443 70.80 31'364 0.20%
CHF Georg Fischer AG 200 625 375 834.00 312750 2.02%
CHF Rieter Holding AG 0 1'160 1290 177.10 228'459 1.47%

572'573 3.69%

Nahrungsmittel

CHF Aryzta AG 0 4'500 5'500 44.85 246'675 1.59%
CHF Nestle SA 2'000 11'300 16200 73.05 1'183'410 7.63%

1'430'085 9.22%

Pharma
CHF Novartis AG 12'000 10'000 17'000 7410  1'259'700 8.12%
CHF Roche Holding 2'940 2'200 5740 238.00 1'366'120 8.81%

2'625'820 16.93%

Telekommunikation

CHF Swisscom AG 800 600 1'100 456.10 501'710 3.23%

501'710  3.23%
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG  Porifolio Bezeichnung Kaufe 1 Verkdufe)  Bestand per Kurs  Kurswert % des
31.12.2016 in CHF NIw
Transportunternehmen
CHF KUhne + Nagel International AG 750 1'820 2'430 134.60 327'078 2.11%
327'078 2.11%
Verschiedene Dienstleistungen
CHF SGS Societe Gen. de Surveill. 0 90 210 2'072.00 435'120 281%
435'120 2.81%
Versicherung
CHF Swiss Re AG 1'000 4'000 5'000 96.50 482'500 3.11%
CHF Zurich Insurance Group AG 1'800 2'000 2'100 280.40 588'840 3.80%
1'071'340 6.91%
TOTAL BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE 15'548'900 100.24%
TOTAL WERTPAPIERE UND ANDERE ANLAGEWERTE 15'548'900 100.24%
CHF Bankguthaben auf Sicht 55'920 0.36%
GESAMTFONDSVERMOGEN 15'604'821 100.61%
abziglich:
CHF Forderungen und Verbindlichkeiten -93'857  -0.61%
NETTOFONDSVERMOGEN 15'510'964 100.00%
Durch Rundung bei der Berechnung kdnnen geringfigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
Fussnoten:
1) Inkl. Split, Gratisaktien und Zuteilung aus Anrechten
2) Vollsténdig oder teilweise ausgeliehene Wertpapiere (Securities Lending)
Aquila International Fund — Corby Swiss Equity (CHF) -12 -
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Umsatzliste

Geschadfte, die nicht mehr im Vermégensinventar erscheinen:

WHG Portfolio Bezeichnung Kaufe Verkaufe

BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE

Aktien

Chemikalien

CHF Syngenta AG 275 1'475
Finanzdienstleister

CHF Burckhardt Compression Holding AG 400 1'700

Aquila International Fund - Corby Swiss Equity (CHF) -13-
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Erganzende Angaben

Basisinformationen

ISIN-Nummer

Liberierung
Rechnungswdahrung des Fonds
Rechnungsjahr

Erstes Rechnungsjahr
Erfolgsverwendung

Max. Ausgabeaufschlag

RUcknahmeabschlag zu Gunsten
des Vermogens des OGAW

Max. Gebuhr fir Anlageentscheid,
Risikomanagement und Vertrieb

Performance Fee

Hurdle Rate

High Watermark

Max. GebUhr fir Administration

Max. Verwahrstellengebihr

Aufsichtsabgabe
Einzelfonds
Umbrella-Fonds fur den ersten Teilfonds
fUr jeden weiteren Teilfonds
Zusatzabgabe

Errichtungskosten

Kursinformationen

Bloomberg
Telekurs

Reuters

Internet

Tageszeitungen

Publikationen des Fonds

Aquila International Fund - Corby Swiss Equity (CHF)
LI0012960956
10. Oktober 2001
Schweizer Franken (CHF)
vom 01. Januar bis 31. Dezember

vom 29. Mdarz 2000 bis 31. Dezember 2000

thesaurierend
5%
0.25%
1.50% p.q.

Von Bis Performance-Fee

0% 5% 0%
> 5% 15% 10%
> 15% 15%

5% fUr Performance-Fee
ja

0.20% p.a. oder min. CHF 40'000.-- p.a.

0.15% p.qa. zzgl. Service-Fee von CHF 420.—pro Quartal

CHF 2'000.-- p.a.
CHF 2'000.-- p.a.

CHF 1000.-- p.a.
0.0015% p.a. des Nettovermdgens des Einzelfonds resp. Umbrellafonds

werden linear Uber 3 Jahre abgeschrieben

AQCORBE LE
1.296.095

1296095X.CHE
www.ifm.li

www.lafv.li
www.fundinfo.com

Bdrsenzeitung

Der Prospekt, die Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID), der Treuhandverirag
und der Anhang A ,OGAW im Uberblick" sowie der neueste Jahres- und Halbjah-
resbericht, sofern deren Publikation bereits erfolgte, sind kostenlos auf einem dau-
erhaften Datentrdger bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, bei den
Zahlistellen und bei allen Vertriebsstellen im In- und Ausland sowie auf der Web-
Seite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband unter www.lafv.li erhdlt-
lich.

Aquila International Fund — Corby Swiss Equity (CHF) -14 -
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Erganzende Angaben

TER Berechnung Die TER wurde nach der in der CESR-Guideline 09-949 dargesteliten und in der
CESR-Guideline 09-1028 festgelegten Methode (ongoing charges) berechnet.

Transaktionskosten Die Transaktfionskosten berlcksichtigen sédmtliche Kosten, die im Geschdftsjahr for
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direk-
tem Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermdgensgegenstdnden
stehen.

Bewertungsgrundsatze Das Vermdgen des OGAW wird folgendermassen bewertet:

1.

Wertpapiere, die an einer Bérse amtlich notiert sind, werden zum letzten ver-
fUgbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an mehreren Bdérsen amtlich
notiert, ist der zuletzt verfUgbare Kurs jener Borse massgebend, die der
Hauptmarkt fUr dieses Wertpapier ist.

Wertpapiere, die nicht an einer Bdrse amtlich nofiert sind, die aber an einem
dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden, werden zum letz-
ten verfGgbaren Kurs bewertet.

Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von weniger
als 397 Tagen kénnen mit der Differenz zwischen Einstandspreis (Erwerbspreis)
und Rickzahlungspreis (Preis bei Endfdlligkeit) linear ab- oder zugeschrieben
werden. Eine Bewertung zum aktfuellen Marktpreis kann unterbleiben, wenn
der Ruckzahlungspreis bekannt und fixiert ist. Allféllige Bonitatsverdnderun-
gen werden zusatzlich bericksichtigt.

Anlagen, deren Kurs nicht marktgerecht ist und diejenigen Vermdgenswerte,
die nicht unter Ziffer 1, Ziffer 2 und Ziffer 3 oben fallen, werden mit dem Preis
eingesetzt, der bei sorgfdltigem Verkauf im Zeitpunkt der Bewertung wahr-
scheinlich erzielt wirde und der nach Treu und Glauben durch die Ge-
schaftsleitung der Verwaltungsgesellschaft oder unter deren Leitung oder
Aufsicht durch Beauffragte bestimmt wird.

OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungsgesellschaft festzule-
genden und Uberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis bewertet, wie ihn die
Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und nach allgemein aner-
kannten, von Wirtschaftsprifern nachprifobaren Bewertungsmodellen auf
der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

OGAW bzw. andere Organismen fUr gemeinsame Anlagen (OGA) werden
zum letzten festgestellten und erhdlflichen Ricknahmepreis bewertet. Falls
fur Anteile die RGcknahme ausgesetzt ist oder keine RUcknahmepreise fest-
gelegt werden, werden diese Anteile ebenso wie alle anderen Vermdgens-
werte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesell-
schaft nach Treu und Glauben und allgemein anerkannten, von Wirtschafts-
profern nachprifbaren, Bewertungsmodellen festlegt.

Falls fUr die jeweiligen Vermbégensgegenst@dnde kein handelbarer Kurs ver-
fugbar ist, werden diese Vermdgensgegenstdnde, ebenso wie die sonstigen
geseftzlich zuldssigen Vermodgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewer-
tet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und nach
allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifoaren Bewertungs-
modellen auf der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswer-
fes festlegt.

Die flussigen Mittel werden zu deren Nennwert zuziglich aufgelaufener Zin-
sen bewertet.

Der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, die auf eine ande-
re Wahrung als die Wahrung des OGAW lauten, wird zum letzten Devisenmit-
telkurs in die W&hrung des OGAW umgerechnet.

Aquila International Fund — Corby Swiss Equity (CHF)
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Erganzende Angaben

Die Bewertung erfolgt durch die Verwaltungsgesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, zeitweise andere addquate Bewer-
tungsprinzipien fUr das Vermdgen des OGAW anzuwenden, falls die oben erwdhn-
ten Kriterien zur Bewertung auf Grund aussergewodhnlicher Ereignisse unmaoglich
oder unzweckmdssig erscheinen. Bei massiven RUcknahmeantrdgen kann die
Verwaltungsgesellschaft die Anfeile des OGAW auf der Basis der Kurse bewerten,
zu welchen die notwendigen Verkdufe von Wertpapieren voraussichtlich getatigt
werden. In diesem Fall wird fUr gleichzeitig eingereichte Zeichnungs- und RUck-
nahmeantrdge dieselbe Berechnungsmethode angewandt.

Sé@mtliche Positionen wurden per Stichtag

Wechselkurse per Berichtsdatum
- in Schweizer Franken (CHF) gehalten.

Hinterlegungsstellen SIX SIS AG, Zurich

Veririebslander AT CH DE FL FR GB SWE
Private Anleger v v v
Professionelle Anleger v v
v

Quallifizierte Anleger

Aquila International Fund — Corby Swiss Equity (CHF) -16 -
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Erganzende Angaben

Auskinfte Uber Angelegenheiten besonderer Bedeutung

Prospektdnderung 1

Die IFM Independent Fund Management AG, Vaduz, als Verwaltungsgesellschaft und die Liechtensteinische Landesbank AG,
Vaduz, als Verwahrstelle des rubrizierten Organismus fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (UCITS) haben beschlossen, den
Treuhandvertrag inklusive fondsspezifische Anhé&nge und Prospekt abzu&ndern.

Die Anderungen betreffen im Wesentlichen die Anpassung des Bewertungsintervalls von wéchentlich zu taglich. Gleichzeitig wurde
der Treuhandvertrag inklusive fondsspezifische Anhdnge und Prospekt aktualisiert. Nachfolgend finden Sie eine Auflistung der vor-

genommenen Anderungen:

Prospekt & Treuhandvertrag

Prospekt: Ziffer 3
Treuhandvertrag: Art. 1
Allgemeine Informationen
zum OGAW

Prospekt: Ziffer 4.3
Verwaltungsgesellschaft

Prospekt: Ziffer 4.6
Verwabhrstelle

Prospekt: Ziffer 4.7
Wirtschaftsprifer des OGAW
und der Verwaltungsgesell-
schaft

Prospekt: Ziffer 6.3.18
Treuhandvertrag: Art. 32

Prospekt: Ziffer 8.5
Treuhandvertrag: Art. 8
RUcknahme von Anteilen

Prospekt: Ziffer 10.1
Fondsvermégen

Der Aquila International Fund hat am 14. Md&rz 2000 von der liechtensteinischen Regierung die
Konzession erhalten und wurde am 22. Mdarz 2000 ins liechtensteinische Handelsregister einge-
fragen.

[...]

Der vollstGndige sowie der vereinfachte Prospekt und die Vertragsbedingungen wurden beim
liechtensteinischen Amt fUr Justiz hinterlegt.

Am 25. Mai 2012 hat die FMA den an die Anforderungen des liechtensteinischen Gesetzes vom
28. Juni 2011 Uber bestimmte Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (UCITSG)
angepassten Treuhandverirag und den Anhang A ,,OGAW im Uberblick* genehmigt. Der Treu-
handvertrag und der Anhang A ,,OGAW im Uberblick" traten erstmals am 28. Juni 2012 in Kraft.

Der vorliegende Treuhandvertrag und der Anhang A ,,OGAW im Uberblick® wurden zuletzt mit
Genehmigung der FMA vom 22. Mdarz 2016 gedndert. Die Anderungen wurden am 24. Marz
2016 im Publikationsorgan des OGAW verdffentlicht und traten am 31. Mdarz 2016 in Kraft. Die
gultige Fassung steht auf der Web-Seite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband
unter www lafv.li zur Verflgung oder kann bei der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstel-
le kostenlos bezogen werden.

IFM Independent Fund Management Aktiengesellschaft (im Folgenden: Verwaltungsgesell-
schaft), Austrasse 9, FL-9490 Vaduz, Handelsregister-Nummer FL-0001-532-594-8.

Die Verwahrstelle wird sich den Bestimmungen betreffend des Foreign Account Tax Compliance
Acts ("FATCA", insbesondere der Sections 1471 - 1474 des U.S. Internal Revenue Code sowie
eines allfélligen Abkommens zwischen Liech-tenstein und den Vereinigten Staaten von Amerika
Uber die Zusammenarbeit fUr eine erleichterte Umsetzung von FATCA, soweit jeweils anwend-
bar) unterziehen und sich soweit erforderlich bei der US-Steuerbehdrde als an FATCA teil-
nehmendes Instiftut anmelden.

Der OGAW und die Verwaltungsgesellschaft haben ihre Geschdaftstatigkeit durch einen von
ihnen unabhdngigen und von der FMA nach dem UCITSG anerkannten Wirtschaftsprifer j@hrlich
prifen zu lassen.

Akfive Anlagegrenzverstdsse
Ein eingefretener Schaden, welcher aufgrund einer aktiven Verletzung der An-
lagegrenzen/Anlagevorschriften entstanden ist, muss dem OGAW unverziglich ersetzt werden.

Sachauslagen sind nicht zul&ssig.

Quellen- bzw. Zahlistellensteuern

Es kdnnen sowohl Ertrége als auch Kapitalgewinne, ob ausgeschittet oder the-sauriert, je nach
Person, welche die Anteile des OGAW direkt oder indirekt hélt, teilweise oder ganz einer soge-
nannten Zahlstellensteuer (bsp. abgeltende Quellensteuer, Europdische Zinsbesteuerung, For-
eign Account Tax Compliance Act) unterliegen.
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Erganzende Angaben

Prospekt: Ziffer 10.4
EU-Zinsbesteuerung

Prospekt: Ziffer 11.2
Treuhandvertrag: Art. 33

A. Vom Vermbgen abhdngi-
ger Aufwand

Prospekt: Ziffer 11.2.20
Treuhandvertrag: Art. 33
LiquidationsgebUhren

Prospekt: Ziffer 11.2.22
Treuhandvertrag: Art. 33
Laufende GebuUhren (Total-
Expense Ratio, TER)

Prospekt: Ziffer 13.2
Treuhandvertrag: Art. 18
Auflésung

Treuhandvertrag: Art. 14
Verschmelzung

Treuhandvertrag: Art. 16
Kosten der Verschmelzung

Treuhandvertrag: Art. 26
Strukturmassnahmen bei
Anteilsklassen bzw. Teilfonds

Der OGAW in der Rechtsform des verfraglichen Investmentfonds oder der Kol-
lekfivireuhdnderschaft untersteht ansonsten keiner Quellensteuerpflicht im FUrs-tentum Liechten-
stein, insbesondere keiner Coupons- oder Verrechnungssteuer-pflicht. Ausl@ndische Ertrége und
Kapitalgewinne, die vom OGAW in der Rechts-form des vertraglichen Investmentfonds oder der
Kollektivireuhdnderschaft bzw. allfdlliger Teilfonds des Fonds erzielt werden, kdnnen den jeweili-
gen Quellen-steverabzigen des Anlagelandes unterliegen. Allfdlige Doppelbesteuerungsab-
kommen bleiben vorbehalten.

Der OGAW hat folgenden Steuerstatus:

EU-Zinsbesteuerung

In Bezug auf den OGAW kann eine liechtensteinische Zahlstelle verpflichtet sein, einen Steuer-
rOckbehalt hinsichtlich bestimmter Zinszahlungen des OGAW, und zwar sowohl bei Ausschittung
als auch bei Verkauf resp. RUckgabe der Anle-geranteile zu erheben, die an natUrliche Perso-
nen mit Steuerdomizil in einem EU-Mitgliedsstaat geleistet werden (EU-Zinsbesteuerung). Gege-
benenfalls kann eine liechtensteinische Zahlistelle anstatt des SteuerriGckbehalts auf ausdrickli-
chen Anfrag der nutzungsberechtigten Person ein Meldeverfahren vorsehen.

FATCA

Der OGAW wird sich den Bestimmungen befreffend des Foreign Account Tax Compliance Acts
("FATCA", insbesondere der Sections 1471 - 1474 des U.S. Internal Revenue Code sowie eines
allfalligen Abkommens zwischen Liechtenstein und den Vereinigten Staaten von Amerika Gber
die Zusammen-arbeit fir eine erleichterte Umsetzung von FATCA, soweit jeweils anwendbar)
unterziehen und sich soweit erforderlich bei der US-Steuerbehdrde als an FATCA teilnehmendes
Institut anmelden.

Entfallt.

Die Verwahrstelle erhdlt fUr ihre Tatigkeit aus dem Vermdgen des OGAW eine Vergitung ge-
mdss Anhang A ,,OGAW im Uberblick”. Die Verwahrstellengebihr wird auf der Basis des durch-
schnittlichen Nettofondsvermdgens des OGAW bei jeder Bewertung berechnet und dem Ver-
mogen des OGAW nachtraglich quartalsweise enthommen. Zudem erhdlt die Verwahrstelle
eine periodische Service-Fee gemdss Anhang A ,,OGAW im Uberblick" fir ihre Dienstleistungen
fur den OGAW.

Im Falle der Auflésung des OGAW kann die Verwaltungsgesellschaft eine Li-quidationsgebthrin
Hohe von max. CHF 10'000.-- zu ihren Gunsten erheben. Zusatzlich zu diesem Betrag sind durch
den OGAW alle Kosten von Behdrden, des Wirtschaftsprifers und der Verwahrstelle zu tragen.

[...] Die TER des OGAW ist im Halbjahres- und Jahresbericht anzugeben sowie bei Publikation
des n&chsten Halbjahres- und Jahresberichtes auf der Web-Seite des LAFV Liechtensteinischer
Anlagefondsverband unter www.lafv.li auszuweisen.

Maximalgrenze der laufenden GebUhren entfdilt.

Bei Auflésung des OGAW darf die Verwaltungsgesellschaft die Aktiven des OGAW im besten
Intferesse der Anleger unverziglich liquidieren. Die Ver-waltungsgesellschaft ist berechtigt, die
Verwahrstelle zu beauftragen, den Nettoliquidationserlds nach Abzug der LiquidationsgebUhren
an die Anleger zu verteilen. Im Ubrigen erfolgt die Liquidation des OGAW geméss den Be-
stimmungen des liechtensteinischen Personen- und Gesellschaftsrechts (PGR).

Alle Vermdgensgegenstdnde des OGAW durfen mit Genehmigung der enfsprechenden Auf-
sichtsbehdrde zum Geschéftsjahresende (Ubertragungsstich-tag) auf einen anderen bestehen-
den, oder ein durch die Verschmelzung neu gegrindeten OGAW bzw. Teilfonds Ubertragen
werden.

Absatz 3
Entfallt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann sémtliche Strukturmassnahmen, die im Art. 14 ff. dieses Treu-
handvertrags vorgesehen sind, durchfUhren.
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Anhang A: OGAW im Uberblick

A. Der OGAW im Uberblick

B. AufgabenuUbertragung
(besteht bereits, lediglich
redaktionelle Anpassung)

C. Verwahrstelle
(besteht bereits, lediglich
redaktionelle Anpassung)

D. Wirtschaftsprifer
(besteht bereits, lediglich
redaktionelle Anpassung)

E. Anlagegrundsatze des
OGAW

|. Berechnungsbeispiel fUr die
Performance-Fee

Bewertungstag
Neu: Montag - Freitag
Vormals: Mittwoch

Bewertungsintervall
Neu: taglich
Vormals: wéchentlich

Max. GebUGhr fir Administration
Neu: 0.20% p.a. oder min. CHF 40'000.-- p.q.
Vormals: 0.20% p.a. oder min. CHF 25'000.-- p.a.

Max. VerwahrstellengebUhr
Neu: 0.15% p.a. zzgl. Service-Fee von CHF 420.-- pro Quartal
Vormals: 0.15% p.a.

b) Vertriebsstelle
Der Vertrieb der Anteile des OGAW ist nicht delegiert.

Die Verwahrstellenfunktion fur den OGAW Ubt die Liechtensteinische Landesbank AG, Stadfle
44, FL-9490 Vaduz, aus.

Als Wirtschaftsprifer fur den OGAW ist die Ernst & Young AG, Belpstrasse 23, CH-3001 Bern, be-
auftragt.

Der OGAW investiert hauptsachlich in Aktien von Schweizer Unternehmen, die auf Grund der
fraditionellen Aktienanalyse (fundamentale ,,Boftom-up“-Analyse ver-schiedener Einzeltitel,
techniche Analyse des Kursverlaufs) ausgewdahlt werden.

Der OGAW unterliegt keinerlei Beschrénkungen hinsichtlich der Wahrungsallokation. Der Anteil
des Vermogens des OGAW, der in nicht auf Schweizer Franken (CHF) lautende Wertpapiere
angelegt ist, wird je nach Marktlage unterschiedlich sein. Um das Wdahrungsrisiko zu minimieren,
kénnen Vermogenswerte, die nicht auf die Rechnungswdhrung des OGAW lauten, vorUberge-
hend oder dauernd abgesichert werden.

Das Berechnungsbeispiel wurde an den neuen Bewertungsintervall angepasst.

Die Finanzmarktaufsicht (FMA) hat nach Art. 6 Abs. 5 UCITSG sowie Art. 8 bis 10 UCITSG i.V.m. Art. 11 UCITSG die Anderung der kon-
stituierenden Dokumente am 22. Mérz 2016 genehmigt. Die Anderungen fraten per 31. Mdarz 2016 in Kraft.
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Auskinfte Uber Angelegenheiten besonderer Bedeutung

Prospektdnderung 2

Die IFM Independent Fund Management AG, Vaduz, als Verwaltungsgesellschaft und die Liechtensteinische Landesbank AG,
Vaduz, als Verwahrstelle des rubrizierten Organismus fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren, haben beschlossen, den rubrizier-
ten OGAW von UCITS IV auf UCITS V umzustellen.

Die UCITS V-Bestimmungen betreffen insbesondere Angaben zur Verwahrstelle und zur Sicherheitenpolitik des OGAW im Prospekt
sowie Angaben zur aufsichtsrechtlichen Offenlegung im Anhang C zum Treuhandverirag. Die Anderungen im Prospekt werden in
dieser Mitteilung nicht separat aufgefUhrt, sondern sind bereits im aktualisierten Prospekt enthalten.

Zusatzlich wurde eine neue Anteilsklasse gebildet und der Fonds besteht nun aus den folgenden Anteilsklassen:
-P- LI0012960956 (bestehende ISIN)
-l- LI0351539767 (neu)

Neben den formalen und obligatorischen rechilichen Anderungen im Zusammenhang mit der Umstellung auf UCITS V erfahren
der Treuhandverirag und die Anhénge des rubrizierten OGAW weitere Anderungen wie nachstehend aufgefihrt:

Treuhandvertrag

I. Allgemeine Bestimmungen

Art. 1 Absatz 8

Der OGAW Der OGAW kann gemdss seiner Anlagepolitik in Wertpapiere und andere Vermdgenswerte investie-
ren. Die Anlagepolitik des OGAW wird im Rahmen des Anlageziels festgelegt. Das Nettovermdgen
des OGAW bzw. einer jeden Anteilsklasse und der Nettoinventarwert der Anteile des OGAW bzw. die
Nettoinventarwerte seiner allfélligen Anteilsklassen werden in der Referenzw&hrung ausgedrickt.

Art. 6 Der Nettoinventarwert (der ,NAV", Net Asset Value) pro Anteil der jeweiligen Anteilsklasse wird von
Berechnung des NAV der Verwaltungsgesellschaft am Ende des Rechnungsjahres sowie am jeweiligen Bewertungstag auf
Basis der letztbekannten Kurse unter BerUcksichtigung des Bewertungsintervalls berechnet.

Der NAV eines Anteils an einer Anteilsklasse des OGAW ist in der Rechnungswé&hrung des OGAW oder,
falls abweichend, in der Referenzwd&hrung der entsprechenden Anteilsklasse ausgedrickt und ergibt
sich aus der der betreffenden Anteilsklasse zukommmenden Quote des Vermdgens des OGAW, ver-
mindert um allfdllige Schuldverpflichtungen des OGAW, die der betroffenen Anteilsklasse zugeteilt
sind, dividiert durch die Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile der entsprechenden Anteilsklasse.
Er wird bei der Ausgabe und bei der RGcknahme von Anteilen wie folgt gerundet:

auf 0.01 CHF.
Das Vermdgen des OGAW wird nach folgenden Grundsé@tzen bewertet:

2. Wertpapiere, die nicht an einer Bérse amtlich notiert sind, die aber an einem dem Publikum offen
stehenden Markt gehandelt werden, werden zum lefzten verfigbaren Kurs bewertet. Wird ein
Wertpapier an verschiedenen dem Publikum offenstehenden Mdarkten gehandelt, ist grundsatz-
lich der zuletzt verfUgbare Kurs jenes Marktes massgebend, der die hdchste Liquiditat aufweist.

6. OGAW bzw. Organismen fUr gemeinsame Anlagen (OGA) werden zum letzten festgestellten und
erhdltlichen Nettoinventarwert bewertet. Falls fur Anteile die RUcknahme ausgesetzt ist oder bei
geschlossenen OGA kein RUcknahmeanspruch besteht oder keine RGcknahmepreise festgelegt
werden, werden diese Antfeile ebenso wie alle anderen Vermdgenswerte zum jeweiligen Ver-
kehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und allgemein
anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifoaren Bewertungsmodellen festlegt.

Art. 7 Anteile werden an jedem Bewertungstag (Ausgabetag) ausgegeben, und zwar zum Nettoinventar-
Ausgabe von Anteilen wert je Antfeil der entsprechenden Anteilsklasse des OGAW, zuzUglich des allfdligen Ausgabeauf-
schlags und zuziglich etwaiger Steuern und Abgaben.

[.]

Falls die Zahlung in einer anderen Wahrung als in der Referenzwdhrung erfolgt, wird der Gegenwert
aus der Konvertierung der Zahlungswdhrung in die Rechnungswdhrung, abziglich allfélliger GebUh-
ren, fUr den Erwerb von Anteilen verwendet.

Die Mindestanlage, die von einem Anleger in einer bestimmten Anteilsklasse gehalten werden muss,
ist dem Anhang A ,,OGAW im Uberblick" zu entnehmen.
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Art. 8 Anteile werden an jedem Bewertungstag (RUcknahmetag) zurGckgenommen, und zwar zum Nettoin-

RUcknahme von Antei- ventarwert je Anteil der entsprechenden Anteilsklasse des OGAW, wobei dieser Nettoinventarwert am

len Bewertungstag berechnet wird, abzUglich allfdliger RUcknahmeabschldge und etwaiger Steuern und
Abgaben.

FOhrt die AusfGhrung eines RUcknahmeantrages dazu, dass der Bestand des befreffenden Anlegers
unter die im Anhang A ,,OGAW im Uberblick® aufgefihrte Mindestanlage der entsprechenden An-
teilsklasse fallf, kann die Verwaltungsgesellschaft ohne weitere Mitteilung an den Anleger diesen
RUcknahmeantrag als einen Antrag auf RUcknahme aller vom entsprechenden Anleger in dieser
Anteilsklasse gehaltenen Anteile oder als einen Antrag auf Umtausch der verbleibenden Anteile in
eine andere Anfeilsklasse des OGAW mit derselben Referenzwdhrung, deren Teilnahmevor-
aussetzungen der Anleger erfUllt, behandeln.

nahme von Fondsanteilen kann in Anwendungsféllen von Art. 12 eingestellt werden.

Art. 9 Ein Umtfausch von Anteilen, in eine andere Anteilsklasse ist lediglich mdglich sofern der Anleger die
Umtausch von Anteilen Bedingungen fUr den Direkterwerb von Anteilen der jeweiligen Anteilsklasse erfullt.

Sofern unterschiedliche Anteilsklassen angeboten werden, kann auch ein Umtausch von Anteilen
einer Anteilsklasse in Anteile einer anderen Anteilsklasse erfolgen. FUr den Umtausch von einer Anteils-
klasse in eine andere Anteilsklasse wird keine UmtauschgebUhr erhoben.

Falls ein Umtausch von Anteilen fUr bestimmte Anteilsklassen nicht méglich ist, wird dies fUr die be-
tfroffene Anteilsklasse im fondsspezifischen Anhang A ,,OGAW im Uberblick" erw&hnt. Fir den Um-
tausch von einer Anteilsklasse in eine andere Anteilsklasse wird keine UmtauschgebUhr erhoben.

Die Anzahl der Anfeile, in die der Anleger seinen Bestand umtauschen mdchte, wird nach folgender
Formel berechnet:

_(BxC)
A' (D x E)

A= Anzahl der Anteile der neuen Anteilsklasse, in welche umgetauscht werden soll
B= Anzahl der Anteile der Anteilsklasse, von wo aus der Umtausch vollzogen werden soll
= Nettoinventarwert oder Ricknahmepreis der zum Umtausch vorgelegten Anteile
D= Devisenwechselkurs zwischen den betroffenen Anteilsklassen. Wenn beide Anteils-
klassen in der gleichen Referenzw&hrung bewertet werden, betragt dieser Koeffizient 1.
E= Nettoinventarwert der Anteile der Anteilsklasse, in welche der Wechsel zu erfolgen hat,

zuzUglich Steuern, GebUhren oder sonstiger Abgaben

Fallweise k&dnnen bei einem Anteilsklassenwechsel in einzelnen L&dndern Abgaben, Steuern und
StempelgebUhren anfallen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fUr eine Anteilsklasse jederzeit einen Umtauschantrag zu-
rGckweisen, wenn dies im Interesse des OGAW, der Verwaltungsgesellschaft oder im Interesse
der Anleger geboten erscheint, insbesondere wenn:

1. ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Anleger mit dem Erwerb der Anteile
Market Timing, Late-Trading oder sonstige Markttechniken betrieben werden, die der
Gesamtheit der Anleger schaden kénnen;

2. der Anleger nicht die Bedingungen fur einen Erwerb der Anteile erfullt; oder

3. die Anteile in einem Staat vertrieben, in dem der OGAW zum Vertrieb nicht zugelassen ist
oder von einer Person erworben worden sind, fUr die der Erwerb der Anteile nicht gestat-
tet ist.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass der Umtausch von Anteilen auf der Grundlage eines
dem Anleger zum Zeitpunkt der Einreichung des Anfrags unbekannten Nettoinventarwertes pro Anfeil
abgerechnet wird (forward pricing).

Aquila International Fund — Corby Swiss Equity (CHF) -21-
Geprifter Jahresbericht per 31. Dezember 2016



Erganzende Angaben

Art. 10 Market Timing
Late Trading und Mar- Unter Market Timing ist das Arbitrageverfahren zu verstehen, mit dem ein Anleger kurzfristig Anteile
ket Timing derselben Anteilsklasse systematisch zeichnet und zurUckverkauft oder umwandelt, indem er die Zeit-

unterschiede und/oder Fehler oder Schwéchen des Systems zur Berechnung des Nettoinventarwerts
der Anteilsklasse nutzt.

Il. Strukturmassnahmen
Art. 14 Absatz 1 und 2:
Verschmelzung Im Sinne von Art. 38 UCITSG kann die Verwaltungsgesellschaft jederzeit und nach freiem Ermessen mit

Genehmigung der entsprechenden Aufsichtsbehdrde die Verschmelzung des OGAW mit einem oder
mehreren anderen OGAW beschliessen und zwar unabhdngig davon, welche Rechtsform der OGAW
hat und ob der andere OGAW seinen Sifz in Liechtenstein hat oder nicht. Anteilsklassen des OGAW
kédnnen ebenfalls untereinander, aber auch mit einem oder mehreren anderen OGAW oder deren
Teilfonds und Anteilsklassen verschmolzen werden.

Ebenso ist es moéglich den OGAW bzw. dessen Anteilsklassen zu spalten.

lll. Auflosung des OGAW bzw. dessen Anteilsklassen (vormals: Auflosung des OGAW)

Art. 17 Absatz 1:

Im Allgemeinen Die Bestimmungen zur Auflésung des OGAW gelten ebenfalls fUr seine Anteilsklassen.

Art. 18 Die Auflosung des OGAW erfolgt zwingend in den gesetzlich vorgesehenen Fdllen. Zusatzlich ist die
Beschluss zur Auflésung Verwaltungsgesellschaft jederzeit berechtigt, den OGAW oder eine einzelne Anteilsklasse aufzuldsen.

Anleger, Erben und sonstige Berechtigte kdnnen die Aufteilung oder Auflésung des OGAW bzw. einer
einzelnen Anteilsklasse nicht verlangen.

Der Beschluss Uber die Aufldsung des OGAW wird auf der Web-Seite des Liechtensteinischen Anlage-
fondsverbandes LAFV (www.lafv.li) als Publikationsorgan des OGAW sowie sonstigen im Prospekt
genannten Medien und dauerhaften Datentrdgern (Brief, Fax, E-Mail oder Vergleichbares) veroffent-
licht. Vom Tage des Auflésungsbeschlusses an werden keine Anteile mehr ausgegeben, umgetauscht
oder zurGckgenommen.

Bei Aufldsung des OGAW darf die Verwaltungsgesellschaft die Akfiven des OGAW im besten Interesse
der Anleger unverziglich liquidieren. Im Ubrigen erfolgt die Liquidation des OGAW gemdss den Best-
immungen des liechtensteinischen Personen- und Gesellschaftsrechts (PGR).

Wenn die Verwaltungsgesellschaft eine Anteilsklasse auflést, ohne den OGAW aufzuldsen, werden
alle Anfeile dieser Klasse zu ihrem dann gultigen Nettoinventarwert zurickgenommen. Diese RUck-
nahme wird von der Verwaltungsgesellschaft verdffentlicht und der Ricknahmepreis wird von der
Verwahrstelle zugunsten der ehemaligen Anleger ausbezahli.

Art. 19 Soweit das Vermdgen des OGAW einen Wert unterschreitet, der fUr eine wirtschaftlich effiziente Ver-
Grinde fUr die Auflé- waltung erforderlich ist sowie im Falle einer wesentlichen Anderung im politischen, wirtschaftlichen
sung oder geldpolitischen Umfeld oder im Rahmen einer Rationalisierung kann die Verwaltungsgesellschaft

beschliessen, alle Anteile des OGAW oder einer Anteilsklasse zum Netftoinventarwert (unter BerOck-
sichtigung der tatsdchlichen Realisierungskurse und Realisierungskosten der Anlagen) des Bewer-
tfungstages, zu welchem der enfsprechende Beschluss wirksam wird, zurGckzunehmen oder zu annul-
lieren.

IV. Bildung von Anteilsklassen und Teilfonds (vormails: Bildung von Anteilsklassen)

Art. 24 Absatz 2:
Merkmale von Anteils- Die Anteilsklassen, die in Zusammenhang mit dem OGAW aufgelegt sind, sowie die in Zusam-
klassen menhang mit den Anteilen des OGAW entstehenden GebuUhren und Vergitungen sind in An-

hang A "OGAW im Uberblick" genannt.
Art. 26
Strukturmassnahmen bei Anteilsklassen (vormals: Strukturmassnahmen bei Anteilsklassen und Teilfonds)
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Erganzende Angaben

V. Allgemeine Anlagegrundsdtize und -beschrankungen

Art. 29
Zugelassene Anlagen

Art. 31
Derivateinsatz, Techni-
ken und Instrumente

Art. 32
Anlagegrenzen

Der OGAW darf die Vermdgensgegenstdnde fUr Rechnung seiner Anleger ausschliesslich in einen
oder mehrere der folgenden Vermdgensgegenstdnde anlegen:

3. Anteile von OGAW und anderen mit einem OGAW vergleichbaren Organismen fir gemeinsame
Anlagen im Sinne von Art. 3 Abs. 1 Ziff. 17 UCITSG, sofern diese nach ihren konstituierenden Doku-
menten hoéchstens 10% ihres Vermdgens in Anteilen eines anderen OGAW oder vergleichbarer
Organismen fir gemeinsame Anlagen anlegen durfen;

Absafz 1:

Das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko darf den Gesamtnettowert des Vermdgens des OGAW
nicht Uberschreiten. Der OGAW darf als Teil der Anlagepolitik innerhalb der in Art. 53 UCITSG festge-
legten Grenzen Anlagen in Derivaten tatigen, sofern das Gesamtrisiko der Basiswerte die Anlagegren-
zen des Art. 54 UCITSG nicht Uberschreitet. Bei der Berechnung dieses Risikos werden der Marktwert
der Basiswerte, das Ausfallrisiko, kUnftige Markifluktuationen und die Liquidationsfrist der Positionen
berUcksichtigt.

Absatz 4:

Der OGAW darf mit Genehmigung der FMA zur effizienten Verwaltung der Portfolios unter Einhaltung
der Bestimmungen des UCITSG Techniken und Instrumente einsetzen, die Wertpapiere und Geld-
marktinsfrumente zum Gegenstand haben.

A. FUrden OGAW sind folgende Anlagegrenzen einzuhalten:

9. Der OGAW darf héchstens 20% seines Vermogens in Anteilen desselben OGAW oder desselben
mit einem OGAW vergleichbaren Organismus fUr gemeinsame Anlagen anlegen.

C. Akfive Grenzverstdsse
Ein eingetfretener Schaden, welcher aufgrund einer aktiven Verletzung der Anlagegren-

zen/Anlagevorschriften entstanden ist, muss gemdss den jeweils gultigen Wohlverhaltensregeln dem
OGAW unverziglich ersetzt werden.

VI. Kosten und Gebuihren

Art. 33
Laufende GebUhren

A. Vom Vermdgen unabhdngiger Aufwand (Einzelaufwand)

Administration, Anlageentscheid, Risikomanagement und Vertrieb

Die Verwaltungsgesellschaft erhdlt fir die Administration des OGAW eine VergUtung gemdss Anhang
A ,OGAW im Uberblick®. Daneben kann die Verwaltungsgesellschaft fir den Anlageentscheid (Asset
Management und Anlageberatung), das Risikomanagement sowie fUr den Vertrieb eine VergUtung
gemdss Anhang A ,,OGAW im Uberblick" erhalten. Diese GebUhren werden auf der Basis des durch-
schnifflichen Nettofondsvermdgens des OGAW bzw. der entsprechenden Anteilsklasse bei jeder Be-
wertung berechnet und werden dem Vermdgen des OGAW nachtraglich quartalsweise enthommen.
Die GebUhren der jeweiligen Anteilsklasse sind Anhang A ,,OGAW im Uberblick" zu entnehmen. Die
effektiv belasteten GebUhren werden im Jahresbericht ausgewiesen. Es steht der Verwaltungs-
gesellschaft frei, fUr eine oder mehrere Anteilsklassen unterschiedliche Verwaltungsvergitungen fest-
zulegen.

Darin inbegriffen sind zudem Bestandespflegekommissionen, die Dritten fUr die Vermitlung und Be-
freuung von Anlegern ausgerichtet werden kénnen.

Verwabhrstelle

Die Verwahrstelle erhdlt fUr ihre Tatigkeit aus dem Vermdgen des OGAW eine Vergitung gemdss
Anhang A ,,OGAW im Uberblick". Die Verwahrstellengebihr wird auf der Basis des durchschnittlichen
Nettofondsvermdgens des OGAW bzw. der entsprechenden Anteilsklasse bei jeder Bewertung be-
rechnet und dem Vermdgen des OGAW nachftréglich quartalsweise entnommen. Es steht der Ver-
waltungsgesellschaft frei, fir eine oder mehrere Anteilsklassen unterschiedliche Verwahrstellenvergu-
tungen festzulegen. Zudem erhdlt die Verwahrstelle eine periodische Service-Fee gemdss Anhang A
+OGAW im Uberblick" fur ihre Dienstleistungen for den OGAW.
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Erganzende Angaben

Eine allfdllige Entschddigung fir beauftragte Dritte ist in den GebUhren nach Art. 33 dieses Treuhand-
vertrages enthalten.

¢ Vom Vermdgen unabhdngiger Aufwand (Einzelaufwand)

Neben den VergUtungen aus den vorstehenden Absdtzen kénnen die folgenden vom Vermdgen
unabhdngigen Aufwendungen dem Vermdgen des OGAW belastet werden:

e Kosten, die im Zusammenhang mit der ErfUllung der Voraussetzungen und Folgepflichten ei-
nes Vertriebs der Anteile im In- und Ausland (z.B. GebUhren fUr Zahlistellen, Vertreter und an-
dere Reprdsentanten mit vergleichbarer Funktion, GebUhren bei Fondsplattformen (z. B. Lis-
ting-GebUhren, Setup-GebUhren, etc.), Beratungs-, Rechts-, Ubersetzungskosten) anfallen;

e Kosten fUr Erstellung oder Anderung, Ubersetzung, Hinterlegung. Druck und Versand vom
Prospekt und den konstituierenden Dokumenten (Treuhandvertrag, KIID, Berechnung SRRI,
etc.) in den La&ndern, in denen die Anteile vertrieben werden;

e Kosten fUr die Erstellung, der Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der Be-
scheinigung, dass die steuerlichen Angaben nach den Regeln des jeweiligen ausldndischen
Steuerrechts ermittelt wurden;

e Infterne und externe Kosten fUr die Rickforderung von ausléndischen Quellensteuern, soweit
diese fUr Rechnung des OGAW vorgenommen werden kénnen. BezUglich der RUckforderung
von ausléndischen Quellensteuern sei festgehalten, dass die Verwaltungsgesellschaft sich
nicht zur RUckforderung verpflichtet und eine solche nur vorgenommen wird, wenn sich das
Verfahren nach den Kriterien der Wesentlichkeit der Betrége und der Verhdltnismdassigkeit der
Kosten im Verhdltnis zum moglichen RUckforderungsbetrag rechtfertigt. Mit Bezug auf Anla-
gen die Gegenstand von Securities Lending sind, wird die Verwaltungsgesellschaft keine
Quellensteuerrickforderung vornehmen;

e Aufwendungen im Zusammenhang mit der Ausubung von Stimmrechten oder Gl&ubiger-
rechten durch den OGAW, einschliesslich der Honorarkosten fUr externe Berater;

Alifallige Kosten fir Wahrungsabsicherungen von Anteilsklassen
Die allfdligen Kosten einer Wahrungsabsicherung von Anteilsklassen werden der entfsprechenden
Anteilsklasse zugeordnet.

Laufende Gebihren (Total Expense-Ratio, TER)

Das Total der laufenden GebUhren vor einem allfalligen erfolgsabh&ngigen Aufwand (Total Expense-
Ratio vor Performance Fee; TER) wird nach allgemeinen, in den Wohlverhaltensregeln niedergelegten
Grundsdtzen berechnet und umfasst, mit Ausnahme der Transaktionskosten, sdmtliche Kosten und
GebUhren, die laufend dem Vermdgen des OGAW belastet werden. Die TER des OGAW bzw. der
entsprechenden Anteilsklasse ist im Halbjahres- und Jahresbericht anzugeben sowie bei Publikation
des ndchsten Halbjahres- und Jahresberichtes auf der Web-Seite des LAFV Liechtensteinischer Anla-
gefondsverband unter www .lafv.li auszuweisen.

VII. Schlussbestimmungen

Art. 37
Verwendung der Ertr&-

ge

Art. 39
Informationen fUr die
Anleger

Der Erfolg des OGAW setzt sich aus dem Nettoertrag und den realisierten Kursgewinnen zusammen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann den in einem OGAW bzw. in einer Anteilsklasse erwirtschafteten
Erfolg an die Anleger des OGAW bzw. der entsprechenden Anteilsklasse ausschitten oder diesen
Erfolg im OGAW bzw. der jeweiligen Anteilsklasse wiederanlegen (thesaurieren).

Der erwirtschaftete Erfolg derjenigen Anteilsklassen, welche eine Erfolgsverwendung des Typs ,, thesau-
rierend" gemdss Anhang A ,,OGAW im Uberblick® aufweisen, werden laufend wieder angelegt, d.h.
thesauriert.

Absatz 3:

Der Nettoinventarwert sowie der Ausgabe- und RUcknahmepreis der Anteile des OGAW bzw. seiner

Anteilsklassen werden an jedem Bewertungstag auf der Web-Seite des LAFV Liechtensteiner Anlage-
fondsverband (www.lafv.li) als Publikationsorgan des OGAW sowie sonstigen im Prospekt genannten
Medien und dauerhaften Datentrégern (Brief, Fax, Email oder Vergleichbares) bekannt gegeben.
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Erganzende Angaben

Anhang A: OGAW im Uberblick
A. Der OGAW im Uberblick

Stammdaten und Informationen des OGAW und dessen Anteilsklassen / Kosten zu Lasten der Anleger / Kosten zu Lasten des Ver-
médgens des OGAW

Anteilsklasse -P- Mindestanlage

Vormals: CHF 3000.--

Neu: keine
Anteilsklasse -I- Angaben der neuen Anteilsklasse -I- LI0351539767 wurden eingefigt.
Anteilsklasse -P- und -I- Max. Gebihr fir Administration

0.20% p.a. oder min. CHF 40'000.-- p.a.
zzgl. CHF 5'000.-- p.a. pro Anteilsklasse ab der 2. Anteilsklasse

D. Wirtschaftsprifer

Anderung der Adresse Als Wirtschaftsprifer for den OGAW ist die Ernst & Young AG, Schanzenstrasse 4a, CH-3008 Bern, be-
auftragt.

Anhang C: Aufsichtsrechtliche Offenlegung

Im Rahmen der UCITS-V Bestimmungen wurden die Angaben zur aufsichtsrechtlichen Offenlegung im Anhang C eingefigt.

Die Finanzmarktaufsicht (FMA) hat nach Art. 6 UCITSG die Anderung der konstituierenden Dokumente am 29. Dezember 2016 ge-
nehmigt. Die Anderungen fraten per 11. Januar 2017 in Kraft.
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Sperzifische Informationen fur einzelne Vertriebslander

Hinweise fir Anleger in Deutschland

Die Verwaltungsgesellschaft hat ihre Absicht, den OGAW in
der Bundesrepublik Deutschland zu vertreiben, angezeigt
und ist seit Abschluss des Anzeigeverfahrens zum Vertrieb
berechtigt.

1. Zahl- und Informationsstelle in der Bundesrepublik
Deutschland

Die Funktion der deutschen Zahistelle und Informations-
stelle hat

Hauck & Aufhduser Privatbankiers KGaA
KaiserstraBe 24
D-60311 Frankfurt am Main

Ubernommen.

In Deutschland kénnen die wesentlichen Anlegerinfor-
mationen, der Verkaufsprospekt, der Treuhandvertrag,
die Jahres-/ Jahresberichte sowie sonstige Informationen
kostenlos in Papierform Uber die Zahlstelle,- und Informa-
fionsstelle bezogen werden.

Bei der Zahl- und Informationsstelle sind auch alle sonsti-
gen Informationen erhdlflich, auf die Anleger im FUrsten-
tum Liechtenstein einen Anspruch haben. Die Ausgabe-
und RUcknahmepreise sind ebenfalls kostenlos bei der
Zahl- und Informationsstelle erhdaltlich.

2. Ricknahme von Anteilen und Zahlungen an Anleger in
Deutschland

Die RUcknahme von Anteilen sowie Zahlungen an Anle-
ger in Deutschland (RUcknahmeerldse, etwaige Aus-
schuttungen und sonstige Zahlungen) k&dnnen Gber die
Zahl- und Informationsstelle erfolgen.

3. Veroffentlichungen

Die Ausgabe- und RUcknahmepreise und sonstige Infor-
mationen fUr Anleger werden in der Borsen-Zeitung ver-
offentlicht.

In folgenden Fdllen werden die Anleger zusétzlich mittels
eines dauerhaften Datentrdgers im Sinne von § 167
KAGB informiert:

a) die Aussetzung der RUcknahme der Anteile oder
Aktien eines Investmentvermogens,

b) die KUindigung der Verwaltung eines Investment-
vermogens oder dessen Abwicklung,

c) Anderungen der Anlagebedingungen, die mit den
bisherigen Anlagegrundsdtzen nicht vereinbar sind,
die wesentliche Anlegerrechte berUhren oder die
VergUtungen und Aufwendungserstattungen be-
freffen, die aus dem Investmentvermdgen ent-
nommen werden kdénnen, einschlieBlich der Hinter-
grinde der Anderungen sowie der Rechte der An-
leger in einer verstdndlichen Art und Weise; dabei
ist mitzuteilen, wo und auf welche Weise weitere In-
formationen hierzu erlangt werden kénnen,

d) die Verschmelzung von Investmentvermdgen in
Form von Verschmelzungsinformationen, die ge-
maB Artikel 43 der Richtlinie 2009/65/EG zu erstellen
sind, und

e)

die Umwandlung eines Investmentvermdgens in ei-
nen Feederfonds oder die Anderungen eines Mas-
terfonds in Form von Informationen, die gemdaB Arti-
kel 64 der Richtlinie 2009/65/EG zu erstellen sind.
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Sperzifische Informationen fur einzelne Vertriebslander

Hinweise fir Anleger in der Schweiz

5.1

52

6.1

6.2

6.3

6.4

6.5

Vertreter

Vertreter in der Schweiz ist die LB(Swiss) Investment AG,
Claridenstrasse 20, CH-8024 ZUrich.

Vertriebstrdger

In Abweichung zum Treuhandvertrag inklusive teilfonds-
spezifische Anhédnge und Prospekt wird der Vertrieb der
Anteile des OGAW in der Schweiz an den Vertreter
bzw. an von diesem beauftragte Vertriebstréger dele-
giert.

Zahlstelle

Zahlstelle in der Schweiz ist die Bank Linth LLB AG, ZUr-
cherstrasse 3, CH-8730 Uznach.

Bezugsort der massgeblichen Dokumente

Der Prospekt, der Treuhandvertrag, die wesentlichen
Anlegerinformationen (KIID) sowie die Jahres- und
Halbjahresberichte kdnnen kostenlos beim Vertreter
sowie bei der Zahlstelle in der Schweiz bezogen wer-
den.

Publikationen

Die ausl@ndische kollektive Kapitalanlage betreffende
Publikationen erfolgen in der Schweiz auf der elektroni-
schen Plattform www.fundinfo.com.

Die Ausgabe- und RUcknahmepreise bzw. der Inven-
tfarwert mit dem Hinweis ,,exklusive Kommissionen"
werden taglich auf der elekironischen Plattform
www.fundinfo.com publiziert.

Zahlung von Retrozessionen und Rabatten

Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftragte
sowie die Verwahrstelle kdnnen Retfrozessionen zur De-
ckung der Vertriebs- und Vermittlungstétigkeit von
Fondsanteilen in der Schweiz oder von der Schweiz aus
bezahlen. Als Vertriebs- und Vermittlungstatigkeit gilt
insbesondere jede Tatigkeit, die darauf abzelt, den
Vertrieb oder die Vermittlung von Fondsanteilen zu for-
dern, wie die Organisation von Road Shows, die Teil-
nahme an Veranstalfungen und Messen, die Herstel-
lung von Werbematerial, die Schulung von Vertriebs-
mitarbeitern etc.

Refrozessionen gelten nicht als Rabatte auch wenn sie
ganz oder feilweise letztendlich an die Anleger weiter-
geleitet werden.

Die Empfanger der Retrozessionen gewdhrleisten ein
fransparente Offenlegung und informieren den Anleger
von sich aus kostenlos Uber die Hohe der Entschadi-
gungen, die sie fUr den Vertrieb erhalten kénnten.

Auf Anfrage legen die Empfanger der Retrozessionen
die effektiv erhaltenen Befrdge, welche sie fir den Ver-
triebb der kollektiven Kapitalanlagen dieser Anleger er-
halten, offen.

Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftragte
sowie die Verwahrstelle bezahlen im Vertrieb in der
Schweiz oder von der Schweiz aus keine Rabatte, um
die auf den Anleger entfallenden, dem Fonds belaste-
ten GebUhren und Kosten zu reduzieren.

ErfUllungsort und Gerichtsstand

FUr die in der Schweiz und von der Schweiz aus vertrie-
benen Anteile ist am Sitz des Vertreters ErfUllungsort und
Gerichtsstand begrindet.
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Kurzbericht des Wirtschaftsprifers

Ernst & Young AG elefon +41 58 286 61 11
Schanzenstrasse 4a Fax +41 58 286 68 18
Postfach www.ey com/ch

Building a better CH-3001 Bern
working world

An den Verwaltungsrat der IFM Independent Fund Management AG, Vaduz des

Aquila International Fund - Corby Swiss Equity (CHF), Vaduz

Bern, 23. Marz 2017

Bericht des Wirtschaftspriifers

Wir haben den beigeftigten Jahresbericht des Aquila International Fund — Corby Swiss Equity (CHF)
gepruft, der aus der Vermégensrechnung, des Vermégensinventars per 31. Dezember 2016, der
Erfolgsrechnung fiir das an diesem Datum endende Geschaftsjahr und den Veranderungen des
Nettovermogens sowie aus einem Bericht iiber die Tatigkeit und erganzenden Angaben zum
Jahresbericht besteht.

Verantwortung des Verwaltungsrats der Verwaltungsgesellschaft

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft ist fir die Aufstellung des Jahresberichts in Uberein-
stimmung mit den in Liechtenstein gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen verantwortlich. Diese
Verantwortung beinhaltet die Ausgestaltung, Implementierung und Aufrechterhaltung eines internen
Kontrollsystems, mit Bezug auf die Aufstellung des Jahresberichtes, der frei von wesentlichen falschen
Angaben als Folge von Verstdssen oder Irrtimern ist. Dartiber hinaus ist der Verwaltungsrat der Verwal-
tungsgesellschaft fur die Auswahl und die Anwendung sachgemasser Rechnungslegungsmethoden
sowie die Vornahme angemessener Schatzungen verantwortlich.

Verantwortung des Wirtschaftspriifers

Unsere Verantwortung ist es, aufgrund unserer Prifung ein Prifungsurteil tber die Zahlenangaben im
Jahresbericht abzugeben. Unsere Prufung erfolgte in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen
Gesetz und nach den Grundsétzen des liechtensteinischen Berufsstandes, wonach eine Prifung so zu
planen und durchzufihren ist, dass wir hinreichende Sicherheit gewinnen, ob der Jahresbericht frei von
wesentlichen falschen Angaben ist.

Eine Prufung beinhaltet die Durchfuhrung von Priifungshandlungen zur Erlangung von Prufungsnach-
weisen fir die in dem Jahresbericht enthaltenen Wertansatze und sonstigen Angaben. Die Auswahl der
Prufungshandlungen liegt im pflichtgemassen Ermessen des Priifers. Dies schliesst eine Beurteilung der
Risiken wesentlicher falscher Angaben in der Jahresrechnung als Folge von Verstéssen oder Irrtiimern
ein. Bei der Beurteilung dieser Risiken beriicksichtigt der Prifer das interne Kontrolisystem, soweit es fir
die Aufstellung des Jahresberichts von Bedeutung ist, um die den Umstanden entsprechenden Prii-
fungshandlungen festzulegen, nicht aber um ein Prufungsurteil tber die Existenz und Wirksamkeit des
internen Kontrollsystems abzugeben. Die Prifung umfasst zudem die Beurteilung der Angemessenheit
der angewandten Rechnungslegungsmethoden, der Plausibilitat der vorgenommenen Schatzungen
sowie eine Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresberichts. Wir sind der Auffassung, dass die von
uns erlangten Prufungsnachweise eine ausreichende und angemessene Grundlage fiir unser Prufungs-
urteil bilden.
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Kurzbericht des Wirtschaftsprifers
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Building a better
working world 2

Priifungsurteil

Nach unserer Beurteilung vermitteln die Zahlenangaben im Jahresbericht, welcher in Ubereinstimmung
mit den in Liechtenstein geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die Auf-
stellung des Jahresberichts erstellt wurde, ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Aquila International Fund — Corby Swiss Equity (CHF) zum
31. Dezember 2016.

Sonstiges

Die im Jahresbericht enthaltenen sonstigen Informationen, die nicht die Rechnungslegung betreffen,
wurden von uns im Rahmen unseres Auftrags durchgesehen, waren aber nicht Gegenstand besonderer
Prufungshandlungen nach den oben beschriebenen Standards. Unser Prifungsurteil bezieht sich daher
nicht auf diese Angaben. Im Rahmen der Gesamtdarstellung des Abschlusses haben uns diese
Angaben keinen Anlass zu Anmerkungen gegeben.

Wir bestétigen, dass wir die gesetzlichen Anforderungen an die Zulassung und Unabhangigkeit erfilllen
und keine Sachverhalte vorliegen, die mit unserer Unabhangigkeit nicht vereinbar sind.

Ernst & Young AG

érick Schwaller N Adriano Guerra

dipl. Wirtschaftspriifer pl. Wirtschaftspriifer
(Leitender Prifer)
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