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1. Informationen fiir potenzielle Anleger

Dieser Verkaufsprospekt («Verkaufsprospekt») ist nur giiltig, wenn ihm das
neueste Basisinformationsblatt fiir verpackte Anlageprodukte fiir Kleinanleger
und Versicherungsanlageprodukte gemiss den Bestimmungen der Verordnung
(EU) Nr. 1286/2014 vom 26. November 2014 in ihrer aktuellen Fassung
(«PRIIPS-BiB», ehemals «Wesentlichen Anlegerinformationen»), der letzte
Jahresbericht sowie der letzte Halbjahresbericht beigefiigt sind, sofern dieser
nach dem letzten Jahresbericht verdffentlicht wurde. Diese Dokumente sind als
Bestandteil dieses Verkaufsprospekts anzusehen. Potenziellen Anlegern wird
die neueste Version des PRIIPS-BiB rechtzeitig vor der geplanten Zeichnung
von Aktien des UBS (Lux) Fund Solutions II (die «Gesellschaft») zur Verfiigung
gestellt. Dieser Verkaufsprospekt stellt weder ein Angebot noch eine
Aufforderung zur Zeichnung von Aktien («Aktien») der Gesellschaft an
Personen in Rechtsrdumen dar, in denen ein solches Angebot oder eine solche
Aufforderung nicht rechtmassig ist, oder in denen die Person, die ein solches
Angebot oder eine solche Aufforderung macht, nicht dazu qualifiziert ist, oder
an Personen, denen gegeniiber ein solches Angebot oder eine solche
Aufforderung rechtswidrig ist. Informationen, die nicht in diesem
Verkaufsprospekt oder in den darin erwihnten, der Offentlichkeit zur
Einsichtnahme zugénglichen Dokumenten enthalten sind, gelten als nicht
autorisiert und diirfen nicht als verlisslich angesehen werden.

Bestimmte Subfonds der Gesellschaft bieten neben normalen Aktien auch ETF-
Aktien an, die an den relevanten Borsen notiert und zum Handel zugelassen
sind. Andere Aktienklassen, die keine ETF-Aktien sind, konnen ebenfalls an
bestimmten Borsen notiert sein, ohne jedoch zum Handel zugelassen zu sein.
Die Anleger werden gebeten, die einschligigen Informationen in Kapitel 2
«UBS (Lux) Fund Solutions II — Beschreibung der Aktienklassen», Kapitel 5
«Anlage im UBS (Lux) Fund Solutions II» und Kapitel 6 « Handel mit Aktien» zu
beachten, um sich weitergehend zu informieren.

Potenzielle Anleger sollten sich iiber die moglichen steuerlichen Folgen, die
rechtlichen Anforderungen und etwaige Devisenbeschrinkungen oder
Devisenkontrollvorschriften informieren, denen sie nach dem Recht der
Staatsangehorigkeit, ‘Wohnsitzes
moglicherweise unterliegen und die fiir die Zeichnung, den Besitz, den
Umtausch, die Riickgabe oder die Verdusserung von Aktien relevant sein

Linder ihrer ihres oder Domizils

koénnten. Weitere steuerliche Erwigungen werden in Kapitel 10
«Aufwendungen und Steuern» dargelegt.
Potenzielle Anleger, die Zweifel beziiglich der Inhalte dieses

Verkaufsprospekts haben, sollten ihre Bank, ihren Broker, ihren Anwalt, ihren
Wirtschaftspriiffer oder einen anderen unabhingigen Finanzberater
konsultieren.

Dieser Verkaufsprospekt kann in andere Sprachen tibersetzt werden. Insoweit
sich Widerspriiche zwischen dem Verkaufsprospekt in englischer Sprache und
einer Version in einer anderen Sprache ergeben, ist die englische Fassung dieses
Verkaufsprospektes als bindend anzusehen, es sei denn, die Gesetze eines
Rechtsraums, in dem die Aktien verkauft werden, schreiben etwas anderes vor.
Anleger sollten die Risikodarlegungen in Kapitel 8 «Risikofaktoren» lesen und
beachten, bevor sie in die Gesellschaft investieren.

Einige der Aktienklassen konnen an der Luxemburger Borse notiert sein.
Informationen dariiber, ob ein Subfonds der Gesellschaft an der Borse von
Luxemburg notiert ist, sind bei der Administrationsstelle des OGA oder auf der
Internet-Seite der Borse von Luxemburg (www.bourse.lu).) erhiltlich.

Die Aktien der Gesellschaft wurden und werden nicht gemiss dem United
States Securities Act von 1933 (das «Gesetz von 1933») oder einem der
Wertpapiergesetze eines Bundesstaates der Vereinigten Staaten registriert. Die
Gesellschaft wurde und wird weder gemiss dem United States Investment
Company Act von 1940 in seiner aktuellen Fassung noch nach anderen US-
Bundesgesetzen registriert. Daher diirfen die in diesem Verkaufsprospekt
beschriebenen Aktien der Subfonds weder direkt noch indirekt in den
Vereinigten Staaten von Amerika angeboten oder verkauft werden, es sei denn,
es liegt eine Freistellung von den Registrierungsanforderungen des Gesetzes
von 1933 vor.

Dariiber hinaus hat der Verwaltungsrat beschlossen, dass die Aktien weder
direkt noch indirekt einem wirtschaftlichen Eigentiimer, der eine US-Person
ist, angeboten oder verkauft werden diirfen. Dementsprechend diirfen die
Aktien weder direkt noch indirekt einer «US-Person» angeboten oder verkauft
bzw. zugunsten einer «US-Person» angeboten oder verkauft werden, die einer
der folgenden Definitionen entspricht und unter einen der folgenden Punkte
fillt: (i) eine «United States person» im Sinne von Section 7701(a)(30) des U.S.
Internal Revenue Code von 1986 in seiner aktuellen Fassung (der «Code»), (ii)
eine «U.S. person» im Sinne der Definition in Regulation S des Gesetzes von
1933 in seiner aktuellen Fassung, (iii) eine Person «in den Vereinigten Staaten»

im Sinne von Rule 202(a)(30)-1 des U.S. Investment Advisers Act von 1940 in
seiner aktuellen Fassung oder (iv) eine Person, die nicht als «Non-United States
Person» im Sinne der Definition in U.S. Commodities Futures Trading
Commission Rule 4.7 einzustufen ist.

Weder die Gesellschaft noch die Verwaltungsgesellschaft hat bei einer
indischen Regierungs- oder Aufsichtsbehérde einen Antrag auf Bewerbung,
Angebot, Vertrieb oder Verkauf der Aktien in oder von Indien aus gestellt oder
wird einen solchen Antrag stellen, und weder die Gesellschaft noch die
Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, die Aktien direkt oder indirekt
gegeniiber in Indien ansissigen Personen zu bewerben, anzubieten, zu
vertreiben oder zu verkaufen, noch werden sie dies tun. Vorbehaltlich
bestimmter begrenzter Ausnahmen diirfen die Aktien nicht von in Indien
ansdssigen Personen erworben werden, und der Erwerb der Aktien durch
solche Personen unterliegt rechtlichen und regulatorischen Beschrinkungen.
Personen, die in den Besitz dieses Verkaufsprospekts oder von Aktien gelangen,
miissen sich iiber solche Beschrankungen informieren und diese beachten.
Diese Informationen gelten fiir die potenziellen Anleger der folgenden
Subfonds: UBS MSCI EM, UBS MSCI EM Selection, UBS JPM EM Local Gov
Bond und UBS JPM EM Gov Bond USD Screened.

Bei der Australian Securities and Investments Commission («ASIC») oder der
ASX Limited («ASX») (oder deren Nachfolgern) oder einer anderen
Aufsichtsbehorde oder -einrichtung in Australien wurden und werden keine
Verkaufsprospekte, Offenlegungsdokumente (im Sinne der Definition im
australischen Corporations Act 2001 (Cth) (das «Gesetz»)), Angebotsunterlagen
oder Werbematerialien in Bezug auf das Finanzprodukt eingereicht. Bei diesem
Dokument handelt es sich nicht um ein Produktinformationsblatt, einen
Prospekt oder eine andere Art von Offenlegungsdokument im Sinne des
Gesetzes. Ein Angebot oder eine Aufforderung ist nur dann ein Angebot oder
eine Aufforderung zur Abgabe von Angeboten, wenn das Angebot oder die
Aufforderung keine Offenlegung gegeniiber Anlegern gemiss Teil 7.9 oder
Kapitel 6D.2 des Gesetzes erfordert. Angebote oder Aufforderungen, die nach
Erhalt dieses Dokuments erfolgen, werden nicht beriicksichtigt, es sei denn, das
Angebot oder die Aufforderung erfordert keine Offenlegung gegeniiber
Anlegern gemiss Teil 7.9 oder Kapitel 6D.2 des Gesetzes. Dementsprechend
darf eine Person (a) keine Antrdge auf Ausgabe, Verkauf oder Kauf des
Finanzprodukts in, nach oder von Australien aus stellen oder anbieten oder
dazu aufrufen (einschliesslich eines Angebots oder einer Aufforderung, die bei
einer Person in Australien eingeht) sowie (b) kein Informationsmemorandum
oder sonstige Prospekte, Offenlegungsdokumente (im Sinne der Definition im
Gesetz), Angebotsmaterialien oder Werbematerialien in Bezug auf das
Finanzprodukt in Australien verbreiten oder veré6ffentlichen, es sei denn, (i) sie
ist davon tiiberzeugt, dass eine Offenlegung aufgrund der Anwendung der
Abschnitte 1012C und 761G oder des Abschnitts 708 des Gesetzes nicht
erforderlich ist; (ii) der Empfinger des Angebots oder der Aufforderung ist ein
«Grosskunde» («wholesale client») in Australien im Sinne der Definition in
Abschnitt 761G des Gesetzes; (iii) eine solche Massnahme entspricht allen in
Australien geltenden Gesetzen, Verordnungen und Richtlinien; und (iv) eine
solche Massnahme macht es nicht erforderlich, dass ein Dokument bei der
ASIC, der ASX (oder deren Nachfolgern) oder einer anderen Aufsichtsbeh6rde
oder -einrichtung in Australien eingereicht wird.

UBS Asset Management (Europe) S.A. ist von der Anforderung befreit, eine
australische  Finanzdienstleistungslizenz ~ gemidss dem  Corporations
Act 2001 (Cth.) (das «Gesetz») in Bezug auf Finanzdienstleistungen fiir
australische Grosskunden («wholesale clients» im Sinne von Abschnitt 761G
des Gesetzes) zu besitzen. In Australien sind UBS-Rechtseinheiten mit
Ausnahme der UBS AG, Australia Branch keine zugelassenen Einlageninstitute
im Sinne des Banking Act 1959 (Cth.), und ihre Verpflichtungen stellen keine
Einlagen oder sonstigen Verbindlichkeiten der UBS AG, Australia Branch dar.
UBS AG, Australia Branch iibernimmt keine Garantie oder sonstige
Zusicherung in Bezug auf die Verpflichtungen dieser UBS-Rechtseinheiten.
Anleger sind Anlagerisiken ausgesetzt, einschliesslich je nach Fall moglichen
Verzogerungen bei der Riickzahlung und einem mdglichen Verlust von
Ertragen und des investierten Kapitals. UBS AG bietet keine Steuerberatung an;
Anleger sollten selbststindig eine unabhingige Steuerberatung beziiglich der
steuerlichen Folgen dieses Produkts einholen, bevor sie eine
Anlageentscheidung treffen. Der Fonds ist in Bezug auf die Aktien nicht fiir die
Beratung zu Finanzprodukten in Australien zugelassen. Potenzielle Anleger
sollten den Verkaufsprospekt vollstindig lesen, bevor sie eine Entscheidung
zum Erwerb von Aktien treffen. Es gibt keine Cooling-off-Regelung fiir den
Erwerb von Aktien.



Die Verwaltungsgesellschaft (wie nachstehend beschrieben) gibt keine
vertraulichen Informationen iiber die Anleger weiter, es sei denn, sie ist
aufgrund geltender Gesetze oder Vorschriften dazu verpflichtet.

Fiir jeden Subfonds kénnen besondere Bestimmungen gelten, wie in Kapitel 25
«Subfonds» dargelegt.



2. Beschreibung der Aktienklassen

Fiir die Subfonds kénnen verschiedene Aktienklassen angeboten werden. Nicht alle nachfolgend beschriebenen Klassen werden zwangsliufig zu jedem Zeitpunkt
angeboten. Informationen zu den verfiigbaren Aktienklassen konnen bei der Verwaltungsstelle oder auf der Website von UBS (www.ubs.com/funds) und, fiir
ETF-Aktienklassen, auf der Website zu den ETF von UBS (www.ubs.com/etf) eingeholt werden.

Index Fund A

Aktien von Klassen mit dem Namensbestandteil «Index Fund A» sind fiir alle Anleger erhiltlich. Die maximale
Pauschalgebiihr fiir diese Klasse schliesst die Vertriebskosten nicht ein. Die kleinste handelbare Einheit betragt 0,001. Sofern
die Gesellschaft nichts anderes beschliesst, betrigt der Erstausgabepreis fiir diese Aktien AUD 100, BRL 400, CAD 100, CHF
100, CZK 2.000, EUR 100, GBP 100, HKD 1.000, JPY 10.000, NOK 900, NZD 100, PLN 500, RMB 1.000, RUB 3.500, SEK 700,
SGD 100, USD 100 oder ZAR 1.000.

UCITS ETF

Aktien von Klassen mit dem Namensbestandteil <UCITS ETF» konnen von allen Anlegern auf dem Sekundédrmarkt erworben
und verkauft werden.

Zur Vermeidung von Missverstindnissen konnen ETF-Aktien nur von berechtigten Teilnehmern gezeichnet, umgetauscht
und zuriickgegeben werden (mit Ausnahme von Barriicknahmen)). Weitere Einzelheiten sind in Kapitel 6 «Handel mit
Aktien» enthalten.

Index Fund I-A

Aktien von Klassen mit dem Namensbestandteil «Index Fund I-A» sind ausschliesslich institutionellen Anlegern im Sinne
von Artikel 174(2)(c) des Gesetzes von 2010 vorbehalten. Fiir Aktien mit dem Namensbestandteil «Index Fund I-A» wird
keine Vertriebsgebiihr erhoben. Die kleinste handelbare Einheit betrdgt 0,001. Sofern die Gesellschaft nichts anderes
beschliesst, betrigt der Erstausgabepreis dieser Aktien AUD 100, BRL 400, CAD 100, CHF 100, CZK 2.000, EUR 100, GBP
100, HKD 1.000, JPY 10.000, NOK 900, NZD 100, PLN 500, RMB 1.000, RUB 3.500, SEK 700, SGD 100, USD 100 oder ZAR
1.000.

Index Fund I-A-SSP

Aktien von Klassen mit dem Namensbestandteil «<Index Fund I-A-SSP» sind ausschliesslich institutionellen Anlegern im Sinne
von Artikel 174(2)(c) des Gesetzes von 2010 vorbehalten. Fiir Aktien mit dem Namensbestandteil «Index Fund I-A-SSP» wird
keine Vertriebsgebiihr erhoben. Die kleinste handelbare Einheit betrigt 0,001. Sofern die Gesellschaft nichts anderes
beschliesst, betrigt der Erstausgabepreis dieser Aktien AUD 100, BRL 400, CAD 100, CHF 100, CZK 2.000, EUR 100, GBP
100, HKD 1.000, JPY 10.000, NOK 900, NZD 100, PLN 500, RMB 1.000, RUB 3.500, SEK 700, SGD 100, USD 100 oder ZAR
1.000.

Aktienklassen mit dem Namensbestandteil «Index Fund I-A-SSP» sind Swing-Aktienklassen, deren Nettoinventarwert bei
Vorliegen von Nettozeichnungs- oder -riicknahmeantréigen fiir die Gesamtheit aller betreffenden Swing-Aktienklassen an
einem bestimmten Bewertungstag um einen maximalen Prozentsatz («Swing-Faktor») nach oben oder unten angepasst

werden kann. Weitere Einzelheiten sind in Kapitel 9 «Nettoinventarwert» und in Kapitel 25 «Subfonds» enthalten.

Index Fund I-B

Aktien der Klassen mit dem Namensbestandteil «Index Fund I-B» sind ausschliesslich institutionellen Anlegern im Sinne von
Artikel 174(2)(c) des Gesetzes von 2010 vorbehalten, die a) einen schriftlichen Vertrag (ausgenommen
Vermogensverwaltungs- und Anlageberatungsvertrige) mit einer Rechtseinheit innerhalb der UBS Group zum
ausdriicklichen Zweck der Anlage in der Aktienklasse «Index Fund I-B» abgeschlossen haben oder b) einen schriftlichen
Vermogensverwaltungsvertrag mit einer zum Geschéftsbereich Asset Management gehérenden Rechtseinheit innerhalb der
UBS Group abgeschlossen haben oder c) einen schriftlichen Vermogensverwaltungsvertrag mit einer Rechtseinheit innerhalb
der UBS Group abgeschlossen haben, sofern diese Rechtseinheit die Vermogensverwaltung an eine zum Geschéftsbereich
Asset Management gehorende Rechtseinheit innerhalb der UBS Group delegiert hat. einen schriftlichen
Vermogensverwaltungsvertrag oder einen schriftlichen Vertrag mit der UBS Asset Management Switzerland AG oder einem
von ihr erméchtigten Vertragspartner iiber die Anlage in einem oder in mehreren Subfonds der Gesellschaft abgeschlossen
haben. Die Aktien sind ohne Zustimmung der Gesellschaft nicht {ibertragbar. Diese Aktien unterliegen keiner
Verwaltungsgebithr, sondern nur einer Verwaltungsdienstleistungsgebiihr, die von der Gesellschaft an die
Verwaltungsgesellschaft zu entrichten ist und alle in Kapitel 10 «Aufwendungen und Steuern» beschriebenen Gebiihren und
Aufwendungen abdeckt. Zusitzliche Gebiihren werden dem Anleger gemiss den Bedingungen des vorgenannten Vertrags
direkt in Rechnung gestellt. Die kleinste handelbare Einheit betrigt 0,001. Sofern die Gesellschaft nichts anderes beschliesst,
betrégt der Erstausgabepreis dieser Aktien AUD 100, BRL 400, CAD 100, CHF 100, CZK 2.000, DKK, 700 EUR 100, GBP 100,
HKD 1.000, JPY 10.000, NOK 900, NZD 100, PLN 500, RMB 1.000, RUB 3.500, SEX 700, SGD 100, USD 100 oder ZAR 1.000.

Index Fund I-W-SSP

Aktien von Klassen mit dem Namensbestandteil «Index Fund I-W-SSP» werden ausschliesslich an institutionelle Anleger im
Sinne von Artikel 174(2)(c) des Gesetzes von 2010 als von der UBS Asset Management Switzerland AG zugelassene
Vertriebspartner ausgegeben. Die fiir den Vertrieb anfallenden Kosten werden iiber die Verwaltungsgebiihr direkt dem
Vermogen des Subfonds belastet. Die kleinste handelbare Einheit betrdgt 0,001. Sofern die Gesellschaft nichts anderes
beschliesst, betrdgt der Erstausgabepreis dieser Aktien AUD 100, BRL 400, CAD 100, CHF 100, CZK 2.000, EUR 100, GBP
100, HKD 1.000, JPY 10.000, NOK 900, NZD 100, PLN 500, RMB 1.000, RUB 3.500, SEK 700, SGD 100, USD 100 oder ZAR
1.000.

Aktienklassen mit dem Namensbestandteil «Index Fund I-W-SSP» sind Swing-Aktienklassen, deren Nettoinventarwert bei
Vorliegen von Nettozeichnungs- oder -riicknahmeantrégen fiir die Gesamtheit aller betreffenden Swing-Aktienklassen an
einem bestimmten Bewertungstag um einen maximalen Prozentsatz («Swing-Faktor») nach oben oder unten angepasst

werden kann. Weitere Einzelheiten sind in Kapitel 9 «Nettoinventarwert» und in Kapitel 25 «Subfonds» enthalten.



http://www.ubs.com/funds
http://www.ubs.com/etf

Index Fund I-X

Aktien von Klassen mit dem Namensbestandteil «Index Fund I-X» sind ausschliesslich institutionellen Anlegern im Sinne
von Artikel 174(2)(c) des Gesetzes von 2010 vorbehalten, die eine schriftliche Vereinbarung mit UBS Asset Management
Switzerland AG oder einem von ihr erméchtigten Vertragspartner abgeschlossen haben. Kosten fiir die Anlageverwaltung,
die Fondsverwaltung (die die Kosten der Gesellschaft, der zentralen Administrationsstelle und der Depotbank umfassen) und
den Vertrieb werden den Anlegern gemiss den vorstehend genannten Vereinbarungen berechnet. Die kleinste handelbare
Einheit

betrdgt 0,001. Sofern die Gesellschaft nichts anderes beschliesst, betrdgt der Erstausgabepreis dieser Aktien AUD 100, BRL
400, CAD 100, CHF 100, CZK 2.000, DKK, 700 EUR 100, GBP 100, HKD 1.000, JPY 10.000, NOK 900, NZD 100, PLN 500,
RMB 1.000, RUB 3.500, SEK 700, SGD 100, USD 100 oder ZAR 1.000.

Index Fund QX

Aktien von Klassen mit dem Namensbestandteil «Index Fund QX» sind ausschliesslich institutionellen Anlegern im Sinne
von Artikel 174(2)(c) des Gesetzes von 2010 vorbehalten. Fiir Aktien mit dem Namensbestandteil «Index Fund QX» wird
keine Vertriebsgebiihr erhoben. Die kleinste handelbare Einheit betrigt 0,001. Sofern die Gesellschaft nichts anderes
beschliesst, betrigt der Erstausgabepreis dieser Aktien AUD 100, BRL 400, CAD 100, CHF 100, CZK 2.000, EUR 100, GBP
100, HKD 1.000, JPY 10.000, NOK 900, NZD 100, PLN 500, RMB 1.000, RUB 3.500, SEK 700, SGD 100, USD 100 oder ZAR
1.000.

Index Fund WX

Aktien von Klassen mit dem Namensbestandteil «Index Fund WX» sind ausschliesslich institutionellen Anlegern im Sinne
von Artikel 174(2)(c) des Gesetzes von 2010 vorbehalten. Fiir Aktien mit dem Namensbestandteil «Index Fund WX» wird
keine Vertriebsgebiihr erhoben. Die kleinste handelbare Einheit betrigt 0,001. Sofern die Gesellschaft nichts anderes
beschliesst, betrigt der Erstausgabepreis dieser Aktien AUD 100, BRL 400, CAD 100, CHF 100, CZK 2.000, EUR 100, GBP
100, HKD 1.000, JPY 10.000, NOK 900, NZD 100, PLN 500, RMB 1.000, RUB 3.500, SEK 700, SGD 100, USD 100 oder ZAR
1.000.

Aktienklassen mit dem Namensbestandteil «Index Fund WX» sind Swing-Aktienklassen, deren Nettoinventarwert bei
Vorliegen von Nettozeichnungs- oder -riicknahmeantréigen fiir die Gesamtheit aller betreffenden Swing-Aktienklassen an
einem bestimmten Bewertungstag um einen maximalen Prozentsatz («Swing-Faktor») nach oben oder unten angepasst

werden kann. Weitere Einzelheiten sind in Kapitel 9 «Nettoinventarwert» und in Kapitel 25 «Subfonds» enthalten.

dis

Aktien in Klassen mit dem Namensbestandteil «dis» schiitten ihre Nettoertrdge (z. B. aus vereinnahmten Zinsen oder

Dividenden) in regelmissigen Abstdnden aus.

acc

Aktien in Klassen mit dem Namensbestandteil «acc» legen Gewinne aus den jeweiligen Vermogenswerten des Subfonds

automatisch wieder in dem jeweiligen Subfonds an.

Bei Klassen, deren Referenzwihrungen nicht mit der Rechnungswihrung des Subfonds identisch sind und deren
Bezeichnung ein «h» aufweist, wird das Schwankungsrisiko des Referenzwahrungskurses dieser Klassen gegeniiber der
Rechnungswihrung des Subfonds abgesichert. Diese Klassen unterliegen der in der Indexmethode der betreffenden Klasse
festgelegten monatlichen Absicherungsmethodik. Mit einer solchen Absicherung wird angestrebt, mindestens 95% des
Nettoinventarwerts der jeweiligen Aktienklasse abzusichern, die gegen das Wahrungsrisiko abzusichern ist. Aufgrund von
Umstdnden, die ausserhalb der Kontrolle der Gesellschaft liegen, kann das Wihrungsengagement tiber- oder untersichert
sein, jedoch diirfen iibersicherte Positionen 105% des Nettoinventarwerts der betreffenden Klasse nicht ibersteigen.
Abgesicherte Positionen werden fortlaufend und mindestens in den selben Bewertungsintervallen des Subfonds iiberpriift,
um sicherzustellen, dass iibersicherte oder untersicherte Positionen nicht die oben angegebenen zuldssigen Grenzen iiber-
bzw. unterschreiten. Eine solche Uberpriifung beinhaltet ein Verfahren, mit dem die Absicherungsvereinbarungen
regelmaissig wieder ins Gleichgewicht gebracht werden, um sicherzustellen, dass jede derartige Position innerhalb der oben
angegebenen Grenzwerte fiir die Positionen bleibt und nicht von Monat zu Monat vorgetragen wird. Anderungen im
Marktwert des Portfolios sowie Zeichnungen und Riicknahmen von Aktienklassen in Fremdwéihrungen kénnen dazu fiihren,
dass die Absicherung zeitweise die oben genannten Bandbreiten iiberschreitet. Die beschriebene Absicherung entfaltet keine
Wirkung bei moglichen Wiahrungsrisiken, die sich aus Anlagen ergeben, welche auf eine andere Wihrung als die

Rechnungswihrung des Subfonds lauten.

Wihrung

Die Aktienklassen kénnen auf AUD, CAD, CHF, EUR, GBP, HKD, JPY, NOK, PLN, SEK, SGD oder USD lauten. Die jeweilige
‘Wihrung wird in der Bezeichnung der Aktienklasse angegeben (zum Beispiel: (USD) A-acc).

Ausgabe- und
Riicknahmekommission

Aktien von Klassen ohne den Namensbestandteil «Index Fund I-A-SSP», «Index Fund I-W-SSP», «Index Fund I-X» oder
«Index Fund WX» unterliegen einer Ausgabe- und Riicknahmekommission von maximal 2,00%, die bei der Ausgabe und
Riicknahme von Aktien dieses Subfonds dem jeweiligen Subfonds zugerechnet wird. Dieser Kostenbeitrag dient
insbesondere, aber nicht ausschliesslich, der Deckung von Transaktionskosten, Steueraufwendungen und Geld-Brief-
Spannen zulasten des jeweiligen Subfonds, die durch die Zeichnung und/oder Riicknahme von Aktien des Subfonds und/oder
durch den Subfonds betreffende Umtauschvorgidnge entstehen. Weitere Einzelheiten finden Sie in Kapitel 5 «Anlage im UBS
(Lux) Fund Solutions II», ii) «Zeichnung von Aktien» und iv) «Ausgabe- und Riicknahmekommissionen». Anders als bei den
normalen Aktien ist die Ausgabe- und Riicknahmekommission bei den ETF-Aktienklassen nicht verrechenbar und wird
daher separat zugewiesen. Weitere Einzelheiten zur Ausgabe- und Riicknahmekommission fiir die ETF-Aktienklassen finden

Sie in Kapitel 6 «<Handel mit Aktien».

Anpassung des
Nettoinventarwerts

Aktien von Klassen mit dem Namensbestandteil «<Index Fund I-A-SSP», «Index Fund I-W-SSP» oder «Index Fund WX» sind
Swing-Aktienklassen, deren Nettoinventarwert bei Vorliegen von Nettozeichnungs- oder -riicknahmeantrégen fiir die
Gesamtheit aller betreffenden Swing-Aktienklassen an einem bestimmten Bewertungstag um einen maximalen Prozentsatz
(«Swing-Faktor») von 2,00% nach oben oder unten angepasst werden kann. Weitere Einzelheiten sind in Kapitel 9

«Nettoinventarwert» und in Kapitel 25 «Subfonds» enthalten.







3. Die Gesellschaft

Die Gesellschaft ist ein Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
in der Rechtsform einer Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (Société
d'Investissement a Capital Variable, SICAV) und unterliegt Teil I des Gesetzes
vom 17. Dezember 2010 iiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen («Gesetz
vom 17.Dezember 2010«) zur Umsetzung der Richtlinie 2009/65/EG des
Europiischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung
der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen
fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren. Die Gesellschaft wurde am
14. Mirz 2012 gegriindet.

Die Gesellschaft hat UBS Asset Management (Europe)S.A. zu ihrer
Verwaltungsgesellschaft (die «Verwaltungsgesellschaft») ernannt. In dieser
Eigenschaft fungiert die Verwaltungsgesellschaft als Investmentmanager,
Verwaltungsstelle und Vertriebsstelle fiir die Aktien der Gesellschaft. Die
Verwaltungsgesellschaft hat die vorgenannten Aufgaben wie folgt delegiert:
Die Aufgaben im Zusammenhang mit Anlageberatungstitigkeiten werden von
den in Kapite]l 25 «Subfonds» genannten Investmentmanagern (die
«Investmentmanager») und die administrativen Aufgaben von der State Street
Bank International GmbH, Luxembourg Branch, 49, Avenue J.F. Kennedy, L-
1855 Luxemburg wahrgenommen.

Die Gesellschaft ist im luxemburgischen Handels- und Gesellschaftsregister
(Registre de Commerce et des Sociétés) unter der Nummer B 167524
eingetragen. Die Satzung der Verwaltungsgesellschaft wurde erstmals am
23.Mirz 2012 im
verdffentlicht. Die letzten Anderungen der Satzung erfolgten am 7. April 2025
und wurden im Recueil Electronique des Sociétés et Associations (das «<RESA»)
verdffentlicht. Die rechtsverbindliche Fassung ist beim luxemburgischen
Handels- und Gesellschaftsregister hinterlegt. Nach ihrer Genehmigung durch
die Generalversammlung der Aktionire werden simtliche Anderungen an der
Satzung im Einklang mit Kapitel 15 «Informationen fiir die Aktiondre»
bekanntgegeben und werden fiir alle Aktiondre («Aktiondre»)
rechtsverbindlich. Das Anfangskapital der Gesellschaft betrdgt 50.000 EUR,
wird aber spiter dem Gesamtnettoinventarwert der Gesellschaft entsprechen.
Das Mindestkapital der Gesellschaft betrigt 1.250.000 EUR; diese Summe muss
innerhalb von sechs Monaten nach dem Datum der Zulassung der Gesellschaft
erreicht werden.

Die Gesellschaft hat eine Umbrella-Struktur und besteht daher aus mindestens
einem Subfonds (jeweils als ein «Subfonds» bezeichnet). Jeder Subfonds
reprasentiert ein Portfolio, das verschiedene Vermogenswerte und
Verbindlichkeiten enthilt, und wird im Verhiltnis zu den Aktiondren und zu
Dritten als eine gesonderte juristische Person betrachtet. Die Rechte von
Aktiondren und Gldubigern in Bezug auf einen Subfonds bzw. die in
Zusammenhang mit Griindung, Betrieb oder Liquidation eines Subfonds
entstandenen Rechte sind auf die Vermogenswerte dieses Subfonds begrenzt.
Kein Subfonds haftet mit seinem Vermogen fiir Verbindlichkeiten eines
anderen Subfonds.

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft (der «Verwaltungsrat«) kann jederzeit
neue Subfonds mit Aktien auflegen, die dhnliche Eigenschaften wie die Aktien
der bestehenden Subfonds aufweisen. Der Verwaltungsrat kann jederzeit neue
Aktienklassen («Klassen«) oder Aktienarten innerhalb eines Subfonds bilden
und ausgeben. Wenn der Verwaltungsrat einen neuen Subfonds auflegt
und/oder eine neue Aktienklasse oder -art bildet, werden die entsprechenden
Einzelheiten in diesem Verkaufsprospekt angegeben. Eine neue Aktienklasse
oder -art kann andere Eigenschaften haben als die gegenwirtig bestehenden
Klassen. Die Bedingungen fiir das Anbieten neuer Aktien werden in Kapitel 2
«Beschreibung der Aktienklassen» und Kapitel 25 «Subfonds» angegeben.

Die Eigenschaften jeder dieser moglichen Aktienklassen werden in diesem
Verkaufsprospekt naher beschrieben, insbesondere in Kapitel 5 «Anlage im
UBS (Lux) Fund Solutions II» und in Kapitel2 «Beschreibung der
Aktienklassen».

Die Bezeichnungen der einzelnen Subfonds entsprechen den Angaben in
Kapitel 2 «Beschreibung der Aktienklassen» und Kapitel 25 «Subfonds».
Angaben zur Wertentwicklung der einzelnen Aktienklassen der Subfonds sind
dem PRIIPS-BiB zu entnehmen.

«Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations»

4. Anlagepolitik

Das Hauptziel der Gesellschaft besteht darin, den Anlegern die Méglichkeit zu
bieten, in professionell verwaltete Portfolios zu investieren. Das Vermogen der
Subfonds wird nach dem Grundsatz der Risikostreuung in Wertpapieren und

anderen Vermdgenswerten Artikel 41 des  Gesetzes
17. Dezember 2010 angelegt.

Anlageziel und -politik der einzelnen Subfonds werden in Kapitel 25
«Subfonds» beschrieben. Die Anlagen der einzelnen Subfonds erfolgen unter
Einhaltung der Anlagebeschrinkungen, die durch das
17. Dezember 2010 und in Kapitel 7 «Anlagebeschrinkungen»
Verkaufsprospekts vorgegeben sind.

Das Anlageziel jedes Subfonds besteht im Wesentlichen darin, eine
angemessene Rendite in der Rechnungswihrung des jeweiligen Subfonds zu
erzielen, indem in die unten aufgefithrten Instrumente investiert wird. Wenn
die Anlagepolitik der Subfonds darin besteht, die Wertentwicklung eines
Benchmarkindex nachzubilden, koénnen die Subfonds
reprisentative Auswahl von Wertpapieren der jeweiligen Benchmark unter
Anwendung der «Optimized Sampling»-Methode statt in alle im jeweiligen
Benchmarkindex vertretenen Wertpapiere investieren.

Die Subfonds kénnen auch in Wertpapiere investieren, die nicht Teil des
Benchmarkindex sind, aber zur Erreichung des Anlageziels beitragen.

Die «Optimized Sampling»-Methode besteht aus einem mathematischen
Optimierungsverfahren: Fiir jede Anlageklasse und Region wird ein anderes
Modell verwendet.

Jedes mathematische Optimierungsverfahren beriicksichtigt ausgehend vom
Referenzuniversum eine Reihe von Parametern (z.B. Verteilung auf
verschiedene Regionen, Wiahrungen, Durationsbereiche und Ratings) und
Beschrankungen (z.B. Liquiditit der in der Benchmark enthaltenen
Wertpapiere, Mindesthandelsvolumen, angestrebter Ex-ante-Tracking Error),
um eine Auswahl von Wertpapieren zusammenzustellen, die ein Portfolio mit
dem geringsten Risiko einer Abweichung vom Benchmarkindex selbst bilden.
Die Subfonds werden passiv verwaltet. Passiv verwaltete Investmentfonds
verfolgen eine im Voraus festgelegte Anlagestrategie mit dem Ziel, den
zugrunde liegenden Referenzindex abzubilden und dessen Wertentwicklung
widerzuspiegeln.

Die Wertpapiere werden aus dem zugrunde liegenden Index des betreffenden
Subfonds ausgeschlossen, festgelegten
Schwellenwerte iberschritten werden. Weitere Einzelheiten

gemdss vom

Gesetz vom
dieses

auch in eine

wenn die vom Indexanbieter
zu den
Ausschlussparametern, einschliesslich der Sektoren und Umsatzschwellen, sind
dem Abschnitt «Beschreibung des zugrunde liegenden Index» in Kapitel 25

«Subfonds» zu entnehmen.

Physische Nachbildung

Im Allgemeinen werden die Subfonds physisch nachgebildet. Gleichzeitig
konnen die Subfonds in geringem Umfang Derivate einsetzen, um ihre Ziele zu
erreichen. Das Engagement im Index durch physische Nachbildung kann durch
die Kosten fiir die Neuausrichtung beeintrichtigt werden, insbesondere wenn
der Index einer erheblichen Neuausrichtung unterzogen wird oder wenn die
enthaltenen Titel nicht sehr liquide oder nicht uneingeschrinkt zuginglich
sind. Die Kosten fiir die Neuausrichtung richten sich nach der Haufigkeit der
Neuausrichtung des zugrunde liegenden Index, den Gewichtungsanpassungen
hinsichtlich der enthaltenen Titel und/oder der Anzahl der an den einzelnen
Neuausrichtungsterminen ersetzten enthaltenen Titeln sowie den fiir die
Umsetzung solcher Anderungen anfallenden Transaktionskosten. Hohe Kosten
fiir die Neuausrichtung verringern in der Regel die relative Performance des
Subfonds gegeniiber dem Index. Das Engagement im Index kann auch durch
andere Faktoren beeintrichtigt werden.

Dem Grundsatz der Risikostreuung, der Sicherheit des angelegten Kapitals und
der Liquiditdt der Vermogenswerte wird gebithrend Rechnung getragen. Um
dies zu erreichen, geht die Gesellschaft ein angemessenes und verniinftiges
Mass an Risiko ein. In Anbetracht von Marktschwankungen und anderen
Risiken (siehe Kapitel 8 «Risikofaktoren») kann jedoch nicht garantiert werden,
dass das Anlageziel der jeweiligen Subfonds erreicht wird. Der Wert von
Anlagen kann sowohl fallen als auch steigen, und Anleger erhalten den Wert
ihrer urspriinglichen Investition moglicherweise nicht zurtick.

i. Nachbildungsgenauigkeit

a) Nachbildungsunterschied

Der Nachbildungsunterschied kann als die Nettoperformance eines Subfonds
abziiglich der Performance des Index in einem bestimmten Zeitraum definiert
werden.

Der Investmentmanager des Subfonds hat Ziel, eine
Nachbildungsgenauigkeit zu erreichen, bei der die erwartete jéhrliche
Renditedifferenz (nach Kosten) zwischen der Performance der Aktien eines
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Subfonds und dem jeweiligen Index, auf den sich dieser Subfonds bezieht, unter
normalen Marktbedingungen nicht héher liegt als 1%. Es konnen jedoch
aussergewohnliche Umstinde auftreten, die bewirken, dass die
Nachbildungsungenauigkeit eines Subfonds 1% tiberschreitet. Dariiber hinaus
im Falle von bestimmten Subfonds, bedingt durch die
Zusammenstellung ihres jeweiligen Index, praktisch nicht moglich sein, einen
solchen Grad von Nachbildungsgenauigkeit zu erreichen, z. B. auf Grund der
Anlagebeschrinkungen der Gesellschaft. Fiir die meisten Subfonds — vor allem
diejenigen, bei denen die Indextitel des Index in einem oder mehreren hoch
liquiden und effizienten geregelten Mirkten notiert sind — wird erwartet, dass
die Nachbildungsgenauigkeit erheblich besser ist, als die normalen jéhrlichen
Renditedifferenzen von 1%. In Zusammenhang mit Subfonds, bei denen eine
solche Nachbildungsgenauigkeit praktisch unmaglich ist, wird erwartet, dass
die normalen jahrlichen Renditedifferenzen nicht hoher als 5% sein werden.

kann es

b)  Tracking Error

Der Investmentmanager des Subfonds ist bestrebt, den Tracking Error, der als
Volatilitit des Nachbildungsunterschieds zwischen der Wertentwicklung der
Aktien eines Subfonds und der des Index dieses Subfonds definiert ist, unter
normalen Marktbedingungen unter oder bei maximal 1,5% zu halten.

Bei dem prognostizierten Tracking Error handelt es sich um eine Schétzung des
potenziellen Ex-Post-Tracking Error auf Basis der erwarteten Volatilitit der
jeweiligen  Subfonds
Benchmarkindex. Bei einem physisch nachbildenden Subfonds beruht der
prognostizierte Tracking Error in erster Linie auf den Abweichungen der
Positionen des Subfonds von den Indexbestandteilen.

Der Nachbildungsunterschied misst die tatsichliche Differenz zwischen den
Renditen eines Subfonds und den Renditen des Benchmarkindex (d. h. wie
prizise der Subfonds seinen Index nachbildet), wahrend der Ex-Post-Tracking
Error die Zunahme bzw. Abnahme des Nachbildungsunterschieds (d. h. die
Volatilitit des Nachbildungsunterschieds) misst. Anleger sollten bei der
Evaluierung der Erfolgsbilanz eines Subfonds, der einen Index nachbildet,
sowohl den Nachbildungsunterschied als auch den Ex-Post-Tracking Error
beriicksichtigen.

Der erwartete Tracking Error der einzelnen Subfonds liegt unter normalen
Marktbedingungen unter oder bei 1,50%.

Das  Liquidititsmanagement, die  Handelskosten  aufgrund von
Neuausrichtungen, Wertpapierleihgeschifte und die Anwendung der
Ausschlusspolitik wirken sich auf den Nachbildungsunterschied und den Ex-
Post-Tracking Error aus. Je nach den vorliegenden Umstinden konnen die
Auswirkungen entweder positiv oder negativ sein.

Dariiber hinaus kann die Quellensteuer den Tracking Error ebenfalls
beeinflussen. Inwieweit der Tracking Error von der Quellensteuer beeinflusst
wird, hingt von verschiedenen Faktoren ab, beispielsweise von eventuell bei
den zustindigen Steuerbehdrden eingereichten Riickforderungen oder
Vorteilen aufgrund von Besteuerungsabkommen.

Es konnen jedoch aussergewohnliche Umstinde auftreten, die bewirken, dass
der Tracking Error eines Subfonds 1,5% {iiberschreitet. Ferner kann es im
Hinblick auf bestimmte Subfonds aufgrund der Zusammensetzung ihres
jeweiligen Index nicht praktizierbar sein — beispielsweise wegen der
Anlagebeschriankungen der Gesellschaft —, einen solchen Tracking Error zu
erzielen. Bei den meisten Subfonds, insbesondere denjenigen, bei denen die in
ihrem Index enthaltenen Wertpapiere an einem oder mehreren hoch liquiden
und effizienten geregelten Mirkten notiert sind, wird erwartet, dass der
Tracking Error deutlich unter 1% liegen wird. Im Hinblick auf diejenigen
Subfonds, bei denen eine solche Genauigkeit nicht praktizierbar ist, wird
erwartet, dass der jahrliche Tracking Error nicht iiber 3% betrégt.

In den Jahres- und Halbjahresberichten wird der Umfang des
Nachbildungsunterschieds und des Tracking Errors zum Ende des
Berichtszeitraums dargelegt. Der Jahresbericht wird eine Erlduterung zu einer
eventuellen Abweichung zwischen dem erwarteten und dem realisierten
Tracking Error fiir den relevanten Zeitraum enthalten. Der Jahresbericht
enthilt und erldutert zudem den jédhrlichen Nachbildungsunterschied zwischen
der Wertentwicklung des Fonds und der Wertentwicklung des nachgebildeten
Index.

Renditeunterschiede zwischen dem und dem

Ein Subfonds legt mindestens 90% seines Gesamtnettovermogens in
Wertpapieren an, die im Index des Subfonds enthalten sind, und der
Indexanbieter wendet auf alle im Index des Subfonds vertretenen Wertpapiere
ESG-Ratings an.

Der Indexanbieter gewichtet den Index wie im Anhang jedes Subfonds
beschrieben regelmissig neu und der Investmentmanager bildet den Index des

Subfonds unter Einhaltung der in der Anlagepolitik des betreffenden Subfonds
vorgesehenen Grenzen nach.

Das Anlageziel des Subfonds besteht darin, die Kurs- und Ertragsperformance
des Index des Subfonds und seine Merkmale, einschliesslich der ESG-
Merkmale, im Einklang mit den Bestimmungen des Verkaufsprospekts
nachzubilden.

Das/die Merkmal(e), der Mindestanteil der nachhaltigen Investitionen und der
Mindestanteil der Investitionen, die zur Erfiillung der mit einem Subfonds
beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale verwendet wurden,
werden zum Quartalsende anhand des Durchschnitts aus den Werten aller
Geschiftstage im Quartal ermittelt.

Die Beurteilung, ob die Investitionen des Subfonds als nachhaltig eingestuft
werden konnen, erfolgt nach einem firmeneigenen Ansatz von UBS.
Infolgedessen kann es zu einer Diskrepanz zwischen den von der
Verwaltungsgesellschaft und dem Anbieter des Index/Stammindex des
Subfonds offengelegten Zahlen kommen.

Wird der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen des Finanzprodukts auf
vierteljahrlicher Basis nicht erreicht, kann der Investmentmanager diese
Anlagen so lange halten, bis die betreffenden Wertpapiere nicht mehr Teil des
Index des Subfonds sind, um den Tracking Error des Subfonds zu minimieren.
Der Investmentmanager priift auch die Moglichkeit und Praktikabilitét, die
Positionen zu liquidieren; Vorrang hat jedoch die Minimierung des Tracking
Error. In jedem Fall muss der Investmentmanager zu jeder Zeit die Interessen
der Anleger des Subfonds beriicksichtigen und in ihrem Interesse handeln.
Wenn eine Anlage zwischen den Neugewichtungen des Index nicht mehr als
nachhaltige Investition eingestuft wird, konnen die Bestinde des Subfonds an
nachhaltigen Investitionen unter den zugesagten Schwellenwert fallen.

Wird der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen des Finanzprodukts auf
vierteljahrlicher Basis nicht erreicht, wird die Europdische ESG-Vorlage
(European ESG Template, EET) dahingehend aktualisiert, dass eine geringere
Mindestverpflichtung festgelegt wird und Anleger werden innerhalb einer
angemessenen Frist informiert. Der Verkaufsprospekt wird so bald wie moglich
aktualisiert.

c¢)  Methoden zur Nachbildung des Index des Subfonds

Jeder Subfonds bildet seinen Referenzindex nach. Zur Wahl stehen zwei
verschiedene Methoden: Der Subfonds hilt ein Portfolio von Wertpapieren,
das alle oder anndhernd alle Indextitel des zu Grunde liegenden Index umfasst,
oder der Subfonds bildet die Indexperformance durch den Einsatz von
Derivaten nach. Die einzelnen Subfonds kénnen die beiden Methoden auch
kombinieren, wenn dies gemiss Verwaltungsrat den Interessen der Gesellschaft
am besten dient. Derivate werden nur genutzt, wenn a) das Anlageziel nicht
durch Anlagen in im Index enthaltenen Titeln erreicht werden kann,
insbesondere um die Performance einer = Wihrungsabsicherung
widerzuspiegeln, wenn ein Subfonds einen Index mit Wiahrungsabsicherung
nachbildet, oder b) um ein effizientes Engagement in den im Index enthaltenen
Titeln zu erzielen, insbesondere wenn rechtliche oder praktische Hindernisse
beim direkten Zugang zu einem Markt bestehen, auf den sich der Index bezieht.

Cannabis-Ausschlussliste

Die physisch nachgebildeten Subfonds werden einem Screening unterzogen,
um Anlagen in bestimmten Unternehmen auszuschliessen, die an
kommerziellen Aktivititen zur Produktion, zum Vertrieb oder zum Verkauf
von Cannabis beteiligt sind («Cannabis-Wertpapiere»).

Fir Subfonds, die ihren Index physisch nachbilden, stellt der
Investmentmanager sicher, dass keine Wertpapiere von Unternehmen gekauft

werden, bei denen es sich um unerlaubte Cannabis-Wertpapiere handelt.
Dieser Ausschluss beruht auf der Methode von UBS.

Das Indexgewicht der ausgeschlossenen Wertpapiere wird auf andere
Indexbestandteile verteilt, um den Tracking Error zu minimieren. Dennoch
kann ein solcher Ausschluss zu einem héheren Tracking Error fiihren.
Umstrittene Waffen

Die physisch nachgebildeten Subfonds werden einem Screening unterzogen,
um Anlagen in Unternehmen auszuschliessen, die direkt an der Verwendung,
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der Entwicklung, der Herstellung, der Lagerung, dem Transfer oder dem
Handel von Streumunition und/oder Antipersonenminen beteiligt sind.

Mit dem Gesetz vom 4.Juni 2009 wurde das Ubereinkommen iiber
Streumunition vom 3. Dezember 2008 (das «Ubereinkommen»), das am
1. August 2010 in Kraft getreten ist, in luxemburgisches Recht umgesetzt (das
«Gesetz»).

Fir Subfonds, die ihren Index physisch nachbilden, stellt der
Investmentmanager sicher, dass keine Wertpapiere von Unternehmen gekauft
werden, die direkt an der Entwicklung, der Vermittlung, dem Erwerb, dem
Import, dem Export, dem Transport, der Produktion, der Lagerung oder dem
Handel mit Atomwaffen, biologischen Waffen, chemischen Waffen (ABC-
Waffen), Antipersonenminen oder Streuminen (verbotenes Kriegsmaterial)
beteiligt sind und die hierfiir Dienstleistungen erbringen.

Fiir diese Subfonds schliesst der Investmentmanager auch Wertpapiere von
Unternehmen aus, die an der Herstellung und dem Verkauf umstrittener
Waffen beteiligt sind. Dieser Ausschluss beruht auf der Methode von UBS.
Das Indexgewicht der ausgeschlossenen Wertpapiere wird auf andere
Indexbestandteile verteilt, um den Tracking Error zu minimieren. Dennoch
kann ein solcher Ausschluss zu einem h6heren Tracking Error fithren.

Ausschliisse des SVVK-ASIR

Bei allen Direktanlagen durch passiv verwaltete Subfonds stellt der
Investmentmanager sicher, dass keine Anlagen in Unternehmen getdtigt
werden, die vom «Schweizer Verein fiir verantwortungsbewusste
Kapitalanlagen» («SVVK-ASIR») im Hinblick auf Ausschliisse von als
problematisch eingestuften Unternehmen fiir den Ausschluss empfohlen
werden (weitere Einzelheiten siehe www.svvk-asir.ch). Anpassungen des
Portfolios an diese Liste werden vorbehaltlich der entsprechenden
Marktbedingungen und der Durchfithrbarkeit (wie Marktliquiditit oder
Sanktionen) so bald wie moglich vorgenommen.

Referenzwihrung

Die Referenzwihrung ist die Wahrung, in der die Wertentwicklung und der
Nettoinventarwert der Subfonds berechnet werden («Referenzwihrung»). Die
Referenzwiahrungen der einzelnen Subfonds sind in Kapitel 25 «Subfonds»
angegeben.

Zusitzliche Barmittel

Die Subfonds diirfen Liquiditdtsreserven bis zu einem Hoéchstwert von 20%
Gesamtnettovermogens  halten.  Vorbehaltlich
Beschrinkungen gemiss Kapitel 25 «Subfonds» darf der vorgenannte
Hoéchstwert von 20% nur dann voriibergehend und fiir einen unbedingt
erforderlichen Zeitraum iiberschritten werden, wenn die Umstinde dies

ihres zusitzlicher

aufgrund aussergewo6hnlich ungiinstiger Marktbedingungen erfordern und
wenn eine solche Uberschreitung unter Beriicksichtigung der Interessen der
Anleger gerechtfertigt ist, beispielsweise unter sehr ernsten Umstinden.
Liquide Mittel, die zur Deckung von Risiken aus derivativen
Finanzinstrumenten gehalten werden, fallen nicht unter diese Beschrinkung.
Bankguthaben, Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds, die die Kriterien
von Artikel 41 Absatz 1 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 erfiillen, fallen
nicht unter die zusdtzlichen Barmittel im Sinne von Artikel 41(2) b des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010. Zusitzliche Barmittel sind auf Bankguthaben
auf Sicht beschrinkt, wie z. B. Barmittel, die auf Girokonten bei einer Bank
gehalten werden, auf die jederzeit zugegriffen werden kann, um laufende oder
aussergewohnliche Zahlungen zu decken, oder fiir die Zeit, die fiir die
Wiederanlage in zuldssigen Vermégenswerten gemiss Artikel 41 Absatz 1 des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 erforderlich ist, oder fiir einen Zeitraum, der
im Falle ungiinstiger Marktbedingungen unbedingt erforderlich ist.

ii.  Sustainable Investing Framework von UBS Asset Management

Jéhrlicher Nachhaltigkeitsbericht

Der UBS-Nachhaltigkeitsbericht (UBS Sustainability Report) ist das Medium
fiir die Nachhaltigkeitsberichterstattung von UBS. Der jahrlich veréffentlichte
Bericht  zielt darauf ab, den Nachhaltigkeitsansatz und die
Nachhaltigkeitsaktivititen von UBS offen und transparent darzulegen und
dabei die Informationspolitik und die Offenlegungsgrundsitze von UBS
konsequent anzuwenden.

https://www.ubs.com/global/en/asset-management/investment-
capabilities/sustainability.html

Sustainability Focus / Impact-Fonds

UBS Asset Management kategorisiert bestimmte Subfonds als «Sustainability
Focus / Impact-Fonds». Sustainability Focus / Impact-Fonds sind auf ESG-
Merkmale ausgerichtet oder haben ein spezifisches Nachhaltigkeitsziel, das in
der Anlagepolitik definiert ist.

Engagement-Programm

Das Mitwirkungsprogramm zielt darauf ab, Unternehmen zu priorisieren bzw.
auszuwiéhlen, bei denen aus Sicht von UBS Asset Management Bedenken mit
Blick auf bestimmte ESG-Faktoren bestehen oder eine thematische Relevanz in
Bezug auf bestimmte ESG-Faktoren festzustellen ist. Diese Unternehmen
werden aus dem gesamten Universum der Unternehmen, in die UBS Asset
Management investiert, nach einem Top-Down-Ansatz in Ubereinstimmung
mit unseren Grundsitzen ausgewahlt, wie sie in der Global Stewardship Policy
dargelegt sind. Der Priorisierungsprozess bestimmt,
Mitwirkungsmassnahmen bei einem Unternehmen erforderlich sind. Wenn
ein Unternehmen fiir das Mitwirkungsprogramm ausgewdhlt wird, erstreckt
sich der darauffolgende Dialog in der Regel iiber einen Zeitraum von
mindestens zwei Jahren. Dies bedeutet nicht, dass in einem bestimmten
Zeitraum nachhaltigkeitsbezogene Mitwirkungsmassnahmen in Bezug auf
Unternehmen in diesem Portfolio stattgefunden haben oder dass die
Unternehmen in diesem Portfolio mit dem Ziel der aktiven Mitwirkung
ausgewdhlt wurden. Informationen iiber die Auswahl von Unternehmen,
Engagementaktivititen, den Priorisierungsprozess und die Beriicksichtigung
von Bedenken bei UBS Asset Management sind im Stewardship Annual Report
und in der Stewardship Policy von UBS Asset Management zu finden.
https://www.ubs.com/global/en/assetmanagement/capabilities/sustainable-

investing/stewardship-engagement.html.

ob und wann

Stimmrechtsausiibung

UBS iibt Stimmrechte aktiv aus und richtet sich dabei nach den Grundsitzen,
die in der UBS Asset Management Proxy Voting Policy und der UBS Asset
Management Stewardship Policy dargelegt sind. Dabei werden zwei
grundlegende Ziele verfolgt:

1. Handeln im finanziellen Interesse unserer Subfonds, um den Wert ihrer
Anlagen langfristig zu steigern.

2. Bewihrte Verfahrensweisen (Best Practices) in den Fithrungsetagen und
starke Nachhaltigkeitspraktiken zu férdern.

Dies bedeutet nicht, dass in einem bestimmten Zeitraum Abstimmungen zu
nachhaltigkeitsbezogenen Themen in Bezug auf Unternehmen stattgefunden
haben, die von einem Subfonds gehalten werden. Informationen iber die
Beteiligung an Abstimmungen bei einzelnen Unternehmen entnehmen Sie
bitte dem Stewardship Annual Report von UBS Asset Management.
https://www.ubs.com/global/en/assetmanagement/capabilities/sustainable-

investing/stewardship-engagement.html.

Wertpapierleihe

Ein Wertpapierleihvertrag ist ein Vertrag, bei dem das Eigentum an den
«verliehenen» Wertpapieren von einem «Verleiher» auf einen «Entleiher»
iibertragen wird und der Entleiher sich vertraglich verpflichtet, dem Verleiher
zu einem spiteren Zeitpunkt «gleichwertige Wertpapiere» zu liefern
(«Wertpapierleihe»).

Die Gesellschaft kann Wertpapierleihgeschifte unter der
abschliessen, dass sie folgende Vorschriften einhalt:

a. Die Gesellschaft darf Wertpapiere nur im Rahmen eines standardisierten
Systems verleihen, das von einem anerkannten Clearinghaus oder iiber
ein erstklassiges Finanzinstitut organisiert wird, das sich auf diese Art
von Transaktion spezialisiert hat.

Bedingung

b. Solche Wertpapierleihgeschifte werden nur mit Gegenparteien
eingegangen, bei denen es sich um Institute mit angemessener
Kreditwiirdigkeit handelt, die diese Art von Geschiften titigen und die
von State Street Bank International GmbH, Niederlassung Frankfurt (die
«mit der Wertpapierleihe beauftragte Stelle») und von UBS Asset
Management Switzerland AG genehmigt sind, wobei diese
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Gegenparteien mit der UBS Asset Management Switzerland AG und der
Verwahrstelle verbunden sein koénnen. Die Geschifte werden zu
iiblichen Marktbedingungen getitigt und etwaige Gebiihren, welche im
Rahmen solcher Geschifte anfallen, werden zu marktiiblichen Sitzen
erhoben.

c. Alle aus Pensionsgeschiften und  Wertpapierleihgeschiften
resultierenden Ertrige fliessen nach Abzug von direkten und indirekten
Betriebskosten und anfallenden Gebiithren wieder in die Gesellschaft ein.
Einzelheiten zu den Ertrigen der Gesellschaft und in Verbindung damit
anfallenden direkten und indirekten Betriebskosten und Gebiihren
sowie die Identitit der Rechtstrdger, an welche solche Kosten und
Gebithren gezahlt werden, und deren mogliche Beziehung zur

Verwaltungsgesellschaft oder zur Verwahrstelle werden in die
Halbjahres- und Jahresberichte der Gesellschaft aufgenommen.
Gegenwirtig werden mindestens 80% der im Rahmen von

Wertpapierleihgeschiften erhaltenen Bruttoertrige dem betreffenden
Subfonds gutgeschrieben, wihrend die mit der Wertpapierleihe
beauftragte Stelle rund 20% der Ertréige erhdlt, um die Betriebskosten zu
decken, die sich aus den im Rahmen der Wertpapierleihe ausgefiihrten
Transaktionen ergeben.

d. Im Rahmen ihrer Leihgeschifte muss die Gesellschaft grundsatzlich eine
Sicherheit erhalten, deren Wert bei Abschluss des Vertrages mindestens
der Bewertung der ausgeliechenen Wertpapiere entspricht.

e. Diese erhaltene Sicherheit muss von hoher Qualitit sein und muss in
Form von liquiden Mitteln und/oder in Form von Aktienanlagen und
festverzinslichen Wertpapieren gegeben werden und im Namen der
Gesellschaft bis zum Ablauf des Darlehensvertrages gesperrt sein.
Einzelheiten sind auf der Website von UBS unter www.ubs.com/funds
und fiir ETF-Aktienklassen auf der Website zu den ETF von UBS unter
www.ubs.com/etf zu finden.

f.  Die Gesellschaft stellt ausserdem sicher, dass sie jederzeit in der Lage ist,
ein verliehenes Wertpapier zuriickzufordern oder von ihr
abgeschlossene Wertpapierleihgeschifte zu kiindigen.

g.  Wertpapierleihgeschifte diirfen bis zu 100% der Gesamtbewertung des
‘Wertpapierportfolios jedes Subfonds betragen.

h. Die Gesellschaft stellt sicher, dass sie die mit der Wertpapierleihe
beauftragte Stelle anweisen kann, jederzeit Wertpapiere im Rahmen des
Wertpapierleihgeschifts
eingegangenes Wertpapierleihgeschift zu kiindigen.

zuriickzufordern  oder ein  solches

Die Subfonds stellen sicher, dass das Volumen der
Wertpapierleihgeschifte in einem angemessenen Rahmen gehalten wird
oder dass sie berechtigt sind, die Riickgabe der verliehenen Wertpapiere
in einer Weise zu verlangen, die es ihnen ermdglicht, jederzeit ihren
Riicknahmeverpflichtungen nachzukommen. Die Gegenparteien von
Techniken fiir eine Portfolioverwaltung
Aufsichtsregelungen unterliegen, die von der CSSF als gleichwertig zu
den nach EU-Recht vorgeschriebenen Regelungen erachtet werden.

effiziente miissen

Wertpapierfinanzierungsgeschéfte
Die Subfonds beabsichtigen, Wertpapierfinanzierungsgeschifte (Securities

Financing Transactions, SFTs) (im Sinne der nachstehenden Definition) zur
Deckung des Gesamtvolumens von Wertpapierleihgeschiften einzusetzen.

Das Engagement der Subfonds in Wertpapierleihgeschiften ist nachfolgend
(jeweils als ein Prozentsatz des Nettoinventarwerts) dargestellt:

Wertpapierleihe
Subfonds
Erwartet | Maximum
UBS MSCI Canada bis zu 50% 50%
UBS MSCI EM bis zu 50% 50%

UBS MSCI EMU bis zu 50% 50%
UBS MSCI Europe bis zu 50% 50%
UBS MSCI Japan bis zu 50% |  50%
UBS MSCI Pacific ex Japan bis zu 50% | 50%
Subfonds mit dem = Namensbestandteil «NSL»  dirfen  keine

Wertpapierleihgeschifte titigen.

Total Return Swaps

Ein Total Return Swap («TRS«) ist ein OTC-Derivatkontrakt, bei dem eine
Gegenpartei (der Total Return Payer) die gesamte wirtschaftliche Performance
einer Referenzverbindlichkeit, einschliesslich Zinsertrdgen und Gebiihren,
Gewinnen und Verlusten aus Kursbewegungen sowie Kreditverlusten, auf eine
andere Gegenpartei (den Total Return Receiver) iibertragt. Total Return Swaps
konnen gedeckt («funded») und ungedeckt («unfunded») sein.

Die Subfonds koénnen zuweilen Total-Return-Swap-Transaktionen zur
effizienten Portfolioverwaltung und gegebenenfalls entsprechend den
Angaben in Kapitel 25 «Subfonds» im Rahmen ihrer jeweiligen Anlagepolitik
eingehen. Die Nettoerlgse aus Total Return Swaps gehen nach Abzug von
Kosten, einschliesslich vor allem Transaktionsgebithren und Kosten fiir
Sicherheiten, die an die Gegenpartei des Swaps zu entrichten sind, zu 100% an
die Subfonds. Fir ungedeckte Total Return Swaps
Transaktionsgebiihren in der Regel in Form eines vereinbarten festen oder
variablen Zinses entrichtet. Fiir gedeckte Total Return Swaps leistet der
Subfonds eine Vorauszahlung des Nennwerts des Total Return Swaps. In der
Regel fallen dabei keine weiteren regelmaissigen Transaktionskosten an. Ein
teilweise gedeckter Total Return Swap weist eine Kombination der Merkmale
und Kostenprofile sowohl gedeckter als auch ungedeckter Total Return Swaps
im entsprechenden Verhiltnis auf. Kosten fiir Sicherheiten fallen je nach
Umfang und Héufigkeit des Austauschs von Sicherheiten in Form einer
regelmadssigen, festen Zahlung an. Informationen zu den Kosten und Gebiihren,
die in diesem Zusammenhang fiir die einzelnen Subfonds anfallen, sowie
Angaben zu den Rechtstrigern, denen solche Kosten und Gebiihren
zugutekommen, und zu den Beziehungen, die diese gegebenenfalls zur
Verwaltungsgesellschaft ~ unterhalten, sind den  Halbjahres- und
Jahresberichten zu entnehmen.

Die Subfonds erhalten gemiss der Politik der Gesellschaft beziiglich
Sicherheiten, die in Kapitel 21 «Regulatorische Offenlegungen» niher
beschrieben ist, bare und unbare Sicherheiten fiir Total-Return-Swap-
Transaktionen. Entgegengenommene Sicherheiten werden im Einklang mit
branchentiblichen Standards und gemadss Kapitel 9 «Nettoinventarwert» einer
tiglichen Mark-to-Market-Bewertung unterzogen. Entgegengenommene
Sicherheiten werden tdglich angepasst. Entgegengenommene Sicherheiten
werden auf einem separaten Sicherheitenkonto gehalten und bleiben daher von
den anderen Vermogenswerten des Subfonds getrennt.

Die Subfonds diirfen TRS nur in Verbindung mit Vermogenswerten eingehen,
die gemiss dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 zulissig sind und die ihrer
Anlagepolitik entsprechen.

Die Subfonds diirfen Total-Return-Swap-Transaktionen nur iiber regulierte
erstklassige Finanzinstitute jeglicher Rechtsform eingehen, welche mindestens
iiber ein Investment-Grade-Rating verfiigen, auf diese Art von Transaktionen
spezialisiert sind und ihren eingetragenen Sitz in einem OECD-Land haben.
Die Subfonds diirfen Total Return Swaps gemdss den Bestimmungen in
Kapitel 25 «Subfonds» einsetzen.

werden diese

Andere Wertpapierfinanzierungsgeschifte

Abgesehen von Wertpapierleihgeschiften und TRS beabsichtigen die Subfonds
nicht, von den anderen Wertpapierfinanzierungsgeschiften (Securities
Financing Transactions, «SFTs») Gebrauch zu machen, welche die Verordnung
(EU) 2015/2365 vom 25.November 2015 iiber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschiften und der Weiterverwendung sowie zur
Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 umfasst.

Uberkreuzbeteiligungen zwischen Subfonds der Gesellschaft

Die Subfonds der Gesellschaft konnen vorbehaltlich der im Gesetz vom
17. Dezember 2010, insbesondere in Artikel 41, angegebenen Bedingungen
Wertpapiere zeichnen, erwerben und/oder halten, die von einem oder
mehreren Subfonds der Gesellschaft ausgegeben werden oder wurden,
vorausgesetzt, dass:
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* der Ziel-Subfonds nicht wiederum in dem Subfonds anlegt, welcher in
diesen Ziel-Subfonds investiert; und

= der in Aktien anderer Zielsubfonds der Gesellschaft investierte Anteil der
Vermogenswerte des Zielsubfonds, dessen Erwerb vorgesehen ist,
insgesamt nicht mehr als 10% betragt; und

= Stimmrechte, die gegebenenfalls mit den jeweiligen Wertpapieren
verbunden sind, so lange ausgesetzt werden, wie diese vom betreffenden
Subfonds gehalten werden, unbeschadet einer ordnungsgemassen
Verarbeitung in der Buchfiihrung und in den regelmissigen Berichten; und

= der Wert dieser Wertpapiere bei der Berechnung des Nettovermégens der
Gesellschaft zur Uberpriffung des durch das Gesetz vom
17. Dezember 2010 vorgeschriebenen Mindestnettovermégens keinesfalls
beriicksichtigt wird, solange sie von der Gesellschaft gehalten werden.

5. Anlage im UBS (Lux) Fund Solutions II

i.  Allgemeine Informationen zu den Aktien

Jeder Subfonds kann Aktien der Klassen «Index Fund A», «<UCITS ETF», «Index
Fund I*A», «Index Fund I*A*SSP», «Index Fund I*B», «Index Fund I*W*SSP»,
«Index Fund QX», «Index Fund I-X» und «Index Fund WX>» ausgeben. Die von
jedem Subfonds ausgegebenen Aktienklassen sowie die entsprechenden
Gebiihren und die Referenzwihrung sind in Kapitel 25 «Subfonds» aufgefiihrt.
Die in Kapitel 25 «Subfonds» aufgefithrten Gebithren werden in Kapitel 10
«Aufwendungen und Steuern» niaher beschrieben.

Alle Aktienklassen sind nur in unverbriefter Form erhiltlich und werden
ausschliesslich als Bucheintrige existieren.

Bei den Aktien, die jeweils eine solche Aktienklasse bilden, handelt es sich
entweder um thesaurierende Aktien oder um ausschiittende Aktien.

Thesaurierende Aktien

Die Aktienklassen «Index Fund A», «UCITS ETF», «Index Fund I-A», «Index
Fund I-A-SSP», «Index Fund I-B», «Index Fund I-W-SSP», «Index Fund QX»,
«Index Fund I-X» und «Index Fund WX» enthalten thesaurierende Aktien.
Einzelheiten zu den Eigenschaften der thesaurierenden Aktien sind in Kapitel
12 «Verwendung der Nettoertrige und Kapitalgewinne» enthalten.

Ausschiittende Aktien

Die Aktienklassen «Index Fund A», «UCITS ETF», «Index Fund I-A», «Index
Fund I-A-SSP», «Index Fund I-B», «<Index Fund I-W-SSP», «Index Fund QX»,
«Index Fund I-X» und «Index Fund WX» enthalten ausschiittende Aktien.
Einzelheiten zu den Eigenschaften der ausschiittenden Aktien sind in Kapitel
12 «Verwendung der Nettoertrige und Kapitalgewinne» enthalten.

Aktienklassen fiir eine bestimmte Art von Anlegern

Aktien der Klasse «Index Fund I-B» konnen nur von institutionellen Anlegern
im Sinne von Artikel 174(2)(c) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 erworben
werden, die:

a. einen schriftlichen Vertrag (einschliesslich wu.a. eine Fonds-
Zugangsvereinbarung oder ein Kooperationsvertrag, jedoch kein
Anlageberatungs- oder Vermogensverwaltungsvertrag) mit einer

Rechtseinheit innerhalb der UBS Group zum ausdriicklichen Zweck der
Anlage in der Aktienklasse «Index Fund I-B» abgeschlossen haben oder

b. einen schriftlichen Vermogensverwaltungsvertrag mit
Geschiftsbereich Asset Management gehorenden Rechtseinheit innerhalb
der UBS Group abgeschlossen haben oder

c. einen schriftlichen Vermogensverwaltungsvertrag mit einer Rechtseinheit
innerhalb der UBS Group abgeschlossen haben, sofern diese Rechtseinheit
die Vermogensverwaltung an
Management gehorende Rechtseinheit innerhalb der UBS Group delegiert
hat.

einer zum

eine zum Geschiftsbereich Asset

Wurde ein solcher Vertrag gekiindigt, werden die Aktien der Klasse «Index
Fund I-B», die zu diesem Zeitpunkt im Besitz des Anlegers waren, zwangsweise
zuriickgenommen oder auf Antrag des Anlegers in eine andere Aktienklasse
umgewandelt. Obwohl die Aktien bei ihrer Zulassung zum Handel an der
Luxemburger Borse handelbar und iibertragbar sein miissen (und registrierte
Transaktionen von der Gesellschaft nicht annulliert werden koénnen), gelten
die vorstehend dargelegten Zulassungsvoraussetzungen dennoch fiir jede
Partei, an die Aktien an der Luxemburger Borse iibertragen werden.

Der Besitz von Aktien durch eine Partei, die die Zulassungsvoraussetzungen
nicht erfiillt, kann zur Zwangsriicknahme dieser Aktien durch die Gesellschaft
fithren.

Aktien der Klassen «Index Fund I-A», «<Index Fund I-A-SSP», «Index Fund I-
W-SSP», «Index Fund QX» und «Index Fund WX» kénnen nur von
institutionellen Anlegern gemiss Artikel 174 (2)c) des Gesetzes vom
17. Dezember 2010 erworben werden.

Aktien der Klasse «Index Fund I-X» sind ausschliesslich institutionellen
Anlegern im Sinne von Artikel 174(2)(c) des Gesetzes von 2010 vorbehalten,
die eine schriftliche Vereinbarung mit UBS Asset Management Switzerland AG
oder einem von ihr erméchtigten Vertragspartner abgeschlossen haben.
Wurde ein solcher Vertrag gekiindigt, werden die Aktien der Klasse «Index
Fund I-X», die zu diesem Zeitpunkt im Besitz des Anlegers waren, zwangsweise
zuriickgenommen oder auf Antrag des Anlegers in eine andere Aktienklasse
umgewandelt. Obwohl die Aktien bei ihrer Zulassung zum Handel an der
Luxemburger Bérse handelbar und iibertragbar sein miissen (und registrierte
Transaktionen von der Gesellschaft nicht annulliert werden konnen), gelten
die vorstehend dargelegten Zulassungsvoraussetzungen dennoch fiir jede
Partei, an die Aktien an der Luxemburger Borse iibertragen werden.

Aktien der Klasse «Index Fund I-W-SSP» sind institutionellen Anlegern

vorbehalten und konnen iiber alle Vertriebsstellen und/oder
Finanzintermedidre angeboten werden, die eine jihrliche Vertriebsgebiihr
bevorzugen. Die fiir den Vertrieb anfallenden Kosten werden iiber die
Verwaltungsgebiihr direkt dem Vermogen des Subfonds belastet.

Diese Arten von Aktienklassen unterliegen einer Verwaltungsgebiihr, die die

Kosten fiir Vertriebstitigkeiten gemiss Kapitel 25 «Subfonds» enthilt.

Abgesicherte Aktienklassen

Aktien der Klassen «Index Fund A», <UCITS ETF», «Index Fund I-A», «Index
Fund I-A-SSP», «Index Fund I-B», «Index Fund I-W-SSP», «Index Fund QX»,
«Index Fund I-X» und «Index Fund WX» mit dem Namensbestandteil «h»
werden je nach Subfonds in einer oder mehreren Alternativwihrungen
ausgegeben, wie in Kapitel 25 «Subfonds» beschrieben. Bei Aktienklassen mit
dem Namensbestandteil <hedged» werden wahrungsabgesicherte Varianten der
Benchmark verwendet (sofern verfiigbar). Bei Aktien der Klassen «Index Fund
A», <UCITS ETF», «Index Fund I-A», «<Index Fund I-A-SSP», «Index Fund I-B»,
«Index Fund I-W-SSP», «Index Fund QX», «Index Fund I-X» und «Index Fund
WX» mit dem Namensbestandteil «<h» wird das Risiko in Bezug auf die
Anlagewidhrungen gegeniiber der jeweiligen Wihrung, die in Kapitel 25
«Subfonds» angegeben ist, so weit wie moglich und in Ubereinstimmung mit
den Regeln des Benchmarkindex abgesichert. Dies kann zu einer Uber- oder
Untersicherung von Wihrungen in Bezug auf die Regeln des Benchmarkindex
zwischen den Anpassungsterminen der Absicherung fithren. Bei der Zeichnung
von Aktien wird der Zeichnungsbetrag entsprechend dem aktuellen
Absicherungsniveau der Aktienklasse abgesichert, sodass eine etwaige Uber-
oder Untersicherung fiir die gesamte Aktienklasse auf dem gleichen Niveau
verbleibt. Das Absicherungsniveau fiir die Aktienklasse wird regelmissig
entsprechend den Regeln des Benchmarkindex angepasst. Werden Aktien
zuriickgenommen, wird die Absicherung anteilig aufgeldst, sodass die Uber-
oder Untersicherung der verbleibenden Vermdgenswerte bis zur ndchsten
Anpassung der Absicherung erhalten bleibt. Es kann jedoch nicht zugesichert
werden, dass das Ziel der Absicherung erreicht wird.

Fiir Aktien der Klassen «Index Fund A», «UCITS ETF», «Index Fund I-A»,
«Index Fund I-A-SSP», «<Index Fund I-B», «<Index Fund I-W-SSP», «<Index Fund
QX», «Index Fund I-X» und «Index Fund WX» gelten die in Kapitel 25
«Subfonds» aufgefithrten Gebiihren. Die Aktien dieser auf eine alternative
Wihrung lautenden Klasse unterliegen einer anderen Entwicklung des
Nettoinventarwerts als die Aktien der in der Referenzwihrung ausgegebenen
Aktienklassen.

Ausgabepreis

Sofern die Gesellschaft nichts anderes festlegt, belauft sich der Erstausgabepreis
der Aktienklasse «UCITS ETF» auf EUR 10, CHF 10, USD 10, GBP 10, CAD 10,
SEK 100 und/oder JPY 1.000 sowie der Aktienklassen «Index Fund A», «Index
Fund I-A», «Index Fund I-A-SSP», «Index Fund I-B», «Index Fund I-W-SSP»,
«Index Fund QX», «Index Fund I-X» und «Index Fund WX» auf 100 EUR,
100 CHF, 100 USD, 100 GBP, 100 CAD, 1.000 SEK und/oder 10.000 JPY, je
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nach Wihrungsbezeichnung der Aktienklasse im jeweiligen Subfonds und
ihrer Merkmale.

Nach der Erstausgabe konnen die Aktien zum geltenden Nettoinventarwert
(«Nettoinventarwert») gezeichnet werden.

Die Gesellschaft kann jederzeit die Ausgabe von Aktienklassen in weiteren frei
konvertierbaren Wiahrungen zu einem von ihr festgelegten Erstausgabepreis
beschliessen.

Die Aktienklassen lauten auf die in Kapitel 25 «Subfonds» angegebene
Wihrung. Die Gesellschaft kann jederzeit eine oder mehrere Aktienklassen
eines Subfonds ausgeben, die auf eine andere Wihrung als die
Referenzwiahrung dieses Subfonds lauten («auf eine alternative Wihrung
lautende Klasse»). Angaben zur Ausgabe weiterer Klassen, einschliesslich auf
eine alternative Wiahrung lautender Klassen, finden sich in Kapitel 25
«Subfonds». Die Gesellschaft kann fiir auf alternative Wiahrungen lautende
Klassen und auf deren Kosten auch Devisenterminkontrakte abschliessen, um
die Effekte von Kursschwankungen in der jeweiligen alternativen Wahrung zu
begrenzen. Es kann jedoch nicht zugesichert werden, dass das Ziel der
Absicherung erreicht wird.

Die Aktien dieser auf eine alternative Wahrung lautenden Klassen unterliegen
einer anderen Entwicklung des Nettoinventarwerts als die Aktien der in der
Referenzwihrung ausgegebenen Aktienklassen.

Bei Subfonds mit auf eine alternative Wahrung lautenden Klassen werden die
‘Wihrungsabsicherungsgeschifte zu den bestmdéglichen Bedingungen und in
Ubereinstimmung mit den Regeln des Benchmarkindex durchgefiihrt und
angepasst, so dass es weder zu einer Uber- noch zu einer Unterinvestition im
Vergleich zum Benchmarkindex kommt. Die Wiahrungsabsicherungsgeschifte
fiir eine Aktienklasse konnen in Ausnahmefillen den Nettoinventarwert der
anderen Aktienklassen beeintrichtigen.

Aktien kénnen iiber Sammelverwahrstellen gehalten werden. In diesem Fall
erhalten die Aktiondre von der Verwahrstelle ihrer Wahl (z. B. ihre Bank oder
ihr Broker) eine Bestdtigung tiber ihre Aktien, oder die Aktien kdnnen von den
Aktionéren direkt iiber ein registriertes Konto gehalten werden, das von der
zentralen Administrationsstelle der Gesellschaft fiir die Gesellschaft und ihre
Aktiondre gefithrt wird. Solche Aktionidre werden von der zentralen
Administrationsstelle registriert. Aktien, die bei einer Verwahrstelle gehalten
werden, konnen auf ein Konto des Aktiondrs bei der zentralen
Administrationsstelle oder auf ein Konto bei anderen von der Gesellschaft
anerkannten Verwahrstellen oder bei einer an den Clearing-Systemen fiir
Wertpapiere und Fonds teilnehmenden Institution {bertragen werden.
Umgekehrt konnen Aktien, die auf einem Konto des Aktiondrs bei der
zentralen Administrationsstelle gehalten werden, jederzeit auf ein Konto bei
einer Verwahrstelle iibertragen werden.

Die Gesellschaft kann Aktien im Interesse der Aktiondre teilen oder
zusammenlegen.

Borsengehandelte Aktienklassen

Aktien der Klasse «<UCITS ETF» kénnen ausgegeben werden und zur Ausgabe
verfiigbar sein und kénnen zur Notierung und zum Handel an der Deutschen
Borse, der Borsa Italiana und/oder an anderen Borsen zugelassen sein, die der
Verwaltungsrat zuweilen festlegen kann (die «relevanten Borsen»).
Zeichnungsantrige werden bei den relevanten Borsen gestellt.

Die Gesellschaft iibernimmt keine Garantie dafiir und gibt keine Zusicherung
dariiber, dass solche Notierungen stattfinden oder fortbestehen werden. Falls
solche Notierungen stattfinden, ist der Primédrmarkt fiir die Notierung der ETF-
Aktien der Subfonds in der Regel der Hauptmarkt der Deutschen Bérse und alle
anderen Notierungen sind der Hauptnotierung untergeordnet.

Die Gesellschaft beabsichtigt, dass ihre Subfonds durch die Notierung ihrer
Aktienklassen «UCITS ETF» und «UCITS ETF S» an einer oder mehreren
relevanten Bérsen (die «ETF-Aktien») die Voraussetzungen fiir eine Einstufung
als ETF erfiillen. Im Rahmen dieser Notierungen besteht fiir ein oder mehrere
Mitglieder der relevanten Borse die Verpflichtung, als Market Maker tdtig zu
werden und Preise anzubieten, zu denen die ETF-Aktien von den Anlegern
gekauft oder verkauft werden konnen. Der Spread zwischen diesen Ankaufs-
und Verkaufspreisen kann vom Betreiber der relevanten Borse iberwacht und
reguliert werden.

Auftriage zum Kauf von ETF-Aktien iiber die relevanten Bérsen kénnen iiber
eine Mitgliedsfirma oder einen Borsenmakler erteilt werden. Fiir solche
Auftrige zum Kauf von ETF-Aktien konnen Kosten anfallen, die sich der
Kontrolle der Gesellschaft entziehen.

Die Genehmigung eines Borsenprospekts gemiss den Zulassungsvorschriften
der relevanten Borse stellt keine Garantie oder Zusicherung seitens der
relevanten Borse hinsichtlich der Kompetenz der Dienstleister oder der

Angemessenheit der im Boérsenprospekt enthaltenen Informationen oder der
Eignung der ETF-Aktien fiir eine Anlage oder einen anderen Zweck dar.
Wenn der Verwaltungsrat die Auflegung weiterer Subfonds oder Aktienklassen
beschliesst, kann er nach eigenem Ermessen beantragen, dass bestimmte
Aktienklassen eines solchen Subfonds an den relevanten Borsen notiert
werden. Solange die ETF-Aktien eines Subfonds an einer relevanten Borse
notiert sind, ist der Subfonds bestrebt, die Anforderungen der relevanten Bérse
in Bezug auf diese Aktien zu erfiillen.

Weitere Einzelheiten zu ETF-Aktien sind in Kapitel 2 «UBS (Lux) Fund
Solutions II — Beschreibung der Aktienklassen» und Kapitel 6 «Handel mit
Aktien» enthalten.

ii. Zeichnung von Aktien

Aktien konnen an jedem Tag gezeichnet werden, an dem die Banken in
Luxemburg fiir den Geschiftsverkehr geoffnet sind («Bearbeitungstag»), wie in
Kapitel 25 «Subfonds» ndher beschrieben (ausser am 24. Dezember, am
31. Dezember und am 2. Januar, da die Subfonds an diesen Tagen fiir neue
Zeichnungsantrige geschlossen sind), und zwar zum Nettoinventarwert je
Aktie der entsprechenden Aktienklasse des Subfonds, wobei dieser
Nettoinventarwert am als Bewertungstag festgelegten Tag («Bewertungstag»)
(im Sinne der Definition in Kapitel 9 «Nettoinventarwert») auf Grundlage der
in Kapitel 9 «Nettoinventarwert» beschriebenen Methode berechnet wird,
zuziiglich der Ausgabekommission (im Sinne der Definitionen in Kapitel 2
«UBS (Lux) Fund Solutions II - Beschreibung der Aktienklassen» und im
Abschnitt «Ausgabe- und Riicknahmekommissionen» dieses Kapitels), wobei
letztere dem Subfonds zufliesst. Dieser Kostenbeitrag dient insbesondere, aber
nicht  ausschliesslich, der  Deckung von  Transaktionskosten,
Steueraufwendungen und Geld-Brief-Spannen zulasten des jeweiligen
Subfonds, die durch die Zeichnung von Aktien des Subfonds und/oder durch
den Subfonds betreffende Umtauschvorgéinge entstehen.

Antrige missen schriftlich bei der zentralen Administrationsstelle oder einer
Gesellschaft fiir die Annahme von Zeichnungs-
Riicknahmeantrigen fir Aktien erméchtigten Vertriebsstelle
(«Vertriebsstelle») vor dem in Kapitel 25 «Subfonds» fiir den jeweiligen
Subfonds festgelegten Cut-off-Zeitpunkt eingehen.

Zeichnungsantrage werden wie in Kapitel 25 «Subfonds» beschrieben fiir den
jeweiligen Subfonds abgerechnet. Zeichnungsantrige, die nach dem Cut-off-
Zeitpunkt eingehen, werden behandelt, als wiren sie vor dem Cut-off-
Zeitpunkt am folgenden Bearbeitungstag eingegangen.

Die Zahlung muss innerhalb der fiir den jeweiligen Subfonds in Kapitel 25
«Subfonds» festgelegten Frist eingehen.Anleger konnen nach freiem Ermessen
der Depotbank der Gesellschaft («Depotbank») die Zeichnungsgelder fiir
Aktien in einer konvertierbaren Wiahrung zahlen, die nicht der Wihrung
entspricht, auf die die jeweilige Aktienklasse lautet. Sobald der Eingang von der
Depotbank festgestellt wird, werden diese Zeichnungsgelder von der
Depotbank automatisch in die Wahrung umgerechnet, auf die die betreffenden
Aktien lauten. Weitere Einzelheiten sind in Kapitel 5i. «Zeichnung von
Aktien» dargelegt.

von der oder

Die bei der Zeichnung von Aktien anfallenden Gebiihren fallen den Banken
und sonstigen Finanzinstituten zu, die mit dem Vertrieb der Aktien befasst
sind. Alle durch die Ausgabe von Aktien anfallenden Steuern werden ebenfalls
dem Anleger in Rechnung gestellt. Zeichnungsbetrige miissen in der Wiahrung
entrichtet werden, auf die die betreffenden Aktien lauten, oder auf Anfrage des
Anlegers und nach alleinigem Ermessen der zentralen Administrationsstelle in
einer anderen konvertierbaren Wihrung. Zahlungen sind durch
Bankiiberweisung zugunsten der Bankkonten der Gesellschaft zu entrichten.
Weitere Einzelheiten sind dem Zeichnungsantragsformular zu entnehmen.
Die Gesellschaft kann im Interesse der Aktiondre Wertpapiere und andere
gemiss Teil I des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 zuldssige Vermogenswerte
als Bezahlung fiir eine Zeichnung akzeptieren («Sachleistung»), sofern die
angebotenen Wertpapiere und Vermogenswerte der Anlagepolitik und den
Anlagebeschrankungen des jeweiligen Subfonds entsprechen. Jeder Erwerb
von Aktien gegen Sachleistungen geht in einen vom Wirtschaftspriifer der
Gesellschaft erstellten Bewertungsbericht ein. Der Verwaltungsrat kann nach
seinem alleinigen Ermessen die Annahme aller bzw. eines Teils der
angebotenen Wertpapiere und Vermogenswerte ohne Angabe von Griinden
verweigern. Samtliche durch derartige Sachleistungen verursachten Kosten
(einschliesslich der Kosten fiir den Bewertungsbericht, Maklergebiihren,
Aufwendungen, Provisionen usw.) sind vom Anleger zu tragen.

Die Ausgabe von Aktien durch die Gesellschaft erfolgt nach Eingang des
Ausgabepreises mit richtigem Wertstellungsdatum bei der Depotbank.
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Ungeachtet des Vorstehenden kann die Gesellschaft nach eigenem Ermessen
beschliessen, den Zeichnungsantrag erst dann zu akzeptieren, wenn diese
Mittel bei der Depotbank eingegangen sind.

Falls die Zahlung in einer anderen Wihrung als derjenigen erfolgt, auf die die
betreffenden Aktien lauten, Erlos der Umrechnung der
Zahlungswihrung in die Anlagewdhrung abziiglich Gebithren wund
Wechselprovision fiir den Erwerb von Aktien verwendet.

Aktien werden nur in registrierter Form ausgegeben. Aktien kénnen iiber
Sammelverwahrstellen gehalten werden. In diesem Fall erhalten die Aktiondre
von der Verwahrstelle ihrer Wahl (z. B. ihre Bank oder ihr Broker) eine
Bestdtigung iiber ihre Aktien, oder die Aktien kénnen von den Aktionédren
direkt iiber ein registriertes Konto gehalten werden, das von der zentralen
Administrationsstelle der Gesellschaft fiir die Gesellschaft und ihre Aktiondre
gefiihrt wird. Solche Aktionére werden von der zentralen Administrationsstelle
registriert. Aktien, die bei einer Verwahrstelle gehalten werden, konnen auf
ein Konto des Aktiondrs bei der zentralen Administrationsstelle oder auf ein
Konto bei anderen von der Gesellschaft anerkannten Verwahrstellen oder bei
einer an den Clearing-Systemen fiir Wertpapiere und Fonds teilnehmenden
Institution {ibertragen werden. Umgekehrt kénnen Aktien, die auf einem
Konto des Aktionirs bei der zentralen Administrationsstelle gehalten werden,
jederzeit auf ein Konto bei einer Verwahrstelle iibertragen werden.

Der Mindestwert oder die Mindestanzahl von Aktien, die von einem Aktionir

wird der

in einer bestimmten Aktienklasse gehalten werden miissen, ist gegebenenfalls
in Kapitel 2 «Beschreibung der Aktienklassen» angegeben. Auf diese
anfingliche Mindestanlage und Mindestbestandsmenge kann in bestimmten
Fillen nach alleinigem Ermessen der Gesellschaft verzichtet werden.
Zeichnungen und Riicknahmen von Aktienbruchteilen sind mit bis zu drei
Dezimalstellen zuléssig. Aktienbruchteilen stehen keine Stimmrechte zu. Ein
Bruchteilbestand an Aktien verleiht dem Aktionir anteilméssige Rechte an
solchen Aktien. Es kann vorkommen, dass Clearingstellen nicht in der Lage
sind, Aktienbruchteile zu verarbeiten. Die Anleger sollten sich diesbeziiglich
informieren.

Die Gesellschaft ist berechtigt, nach eigenem Ermessen Zeichnungsantrige
abzulehnen und den Verkauf von Aktien voriibergehend oder dauerhaft
auszusetzen oder zu begrenzen. Die zentrale Administrationsstelle ist
berechtigt, Zeichnungs-, Ubertragungs- oder Umtauschantrige aus jedem
beliebigen Grund ganz oder teilweise abzulehnen, und darf insbesondere den
Verkauf, die Ubertragung oder den Umtausch von Aktien an natiirliche oder
juristische Personen in bestimmten Lindern verbieten oder begrenzen, sofern
der Gesellschaft dadurch Nachteile entstehen konnten oder dies zum direkten
oder indirekten Besitz der Aktien durch eine nicht zuldssige Person
(einschliesslich u. a. US-Personen) fithren konnte oder sofern eine solche
Zeichnung oder Ubertragung oder ein solcher Umtausch im jeweiligen Land
gegen geltende Gesetze verstosst. Die Zeichnung oder Ubertragung oder der
Umtausch von Aktien und jegliche zukiinftige Transaktion darf erst ausgefithrt
werden, wenn der zentralen Administrationsstelle die erforderlichen
Informationen vorliegen, einschliesslich u. a. Informationen zur Feststellung
der Identitdt von Kunden und Verhinderung von Geldwische.

Zeichnung und Abrechnung von ETF-Aktien

ETF-Aktien diirfen nur von (1) einem Market Maker oder (2) einem
maklerdhnlichen Akteur gezeichnet werden, der von der Gesellschaft als
berechtigter Teilnehmer zugelassen wurde und daher in der Lage ist, ETF-
Aktien eines Subfonds gemiss den in Kapitel 6 «Handel mit Aktien»
dargelegten Bedingungen direkt bei der Gesellschaft zu zeichnen oder
zuriickzugeben (der «berechtigte Teilnehmer»). Der Verwaltungsrat hat
beschlossen, dass ETF-Aktien der Subfonds in stiickeloser (oder unverbriefter)
Form ausgegeben werden konnen und dass die Subfonds die Zulassung zum
Clearing und zur Abrechnung iiber ein beliebiges, von Luxemburg gemaiss
Artikel 10(1) der Richtlinie 98/26/EG des Europdischen Parlaments und des
Rates iiber die Wirksamkeit von Abrechnungen in Zahlungs- sowie
Wertpapierliefer- und -abrechnungssystemen (das «anerkannte Clearing- und
Abrechnungssystem») benanntes Clearingsystem fiir die Abrechnung von
Transaktionen beziiglich Wertpapieren beantragen konnen. Um dies zu
ermoglichen, fithrt die Verwahrstelle (bzw. deren Beauftragter) ein Umbrella-
Barmittel- und -wertpapierkonto beim zustindigen anerkannten Clearing- und
Abrechnungssystem.

Die Abrechnung von Zeichnungen von ETF-Aktien durch berechtigte
Teilnehmer erfolgt auf der Basis Lieferung gegen Zahlung (delivery versus
payment— «DVP») zustdndigen Clearing- und
Abrechnungssystem. Ein berechtigter Teilnehmer veranlasst die Zahlung der
Zeichnungsgelder auf das Umbrella-Barmittel- und -wertpapierkonto, das von

beim anerkannten

der Verwahrstelle (oder ihrem Beauftragten) gefithrt wird, die ihrerseits die
gleichzeitige Lieferung der ETF-Aktien, die er gezeichmet hat, an den
berechtigten Teilnehmer veranlasst. Weitere Informationen zur Zeichnung
von ETF-Aktien finden Sie in Kapitel 6 «Handel mit Aktien».

iii. Riicknahme von Aktien

Die Gesellschaft nimmt grundsitzlich Aktien an jedem Tag zuriick, an dem die
Banken in Luxemburg fiir den Geschiftsverkehr gedffnet sind
(«Bearbeitungstag»), wie in Kapitel 25 «Subfonds» niher beschrieben (ausser am
24. Dezember, am 31. Dezember und am 2. Januar, da die Subfonds an diesen
Tagen flir neue Riicknahmeantrige geschlossen sind), und zwar zum
Nettoinventarwert je Aktie der entsprechenden Aktienklasse des Subfonds,
wobei dieser Nettoinventarwert am als Bewertungstag festgelegten Tag
(«Bewertungstag») (im Sinne der Definition in Kapitel 9 «Nettoinventarwert»)
auf Grundlage der in Kapitel 9 «Nettoinventarwert» beschriebenen Methode
berechnet wird, abziiglich der filligen Ausgabekommission (im Sinne der
Definitionen in Kapitel 2 «UBS (Lux) Fund Solutions II - Beschreibung der
Aktienklassen» und im Abschnitt «Ausgabe- und Riicknahmekommissionen»
dieses Kapitels), wobei letztere dem Subfonds zufliesst. Der Kostenbeitrag dient
insbesondere, aber nicht ausschliesslich, der Deckung von Transaktionskosten,
Steueraufwendungen und Geld-Brief-Spannen zulasten des Subfonds, die
durch die Riicknahme von Anteilen des Subfonds und/oder durch den Subfonds
betreffende Umtauschvorginge entstehen.

Riicknahmeantrige miissen bei der zentralen Administrationsstelle oder der
Vertriebsstelle eingereicht werden. Riicknahmeantrige fiir Aktien, die bei
einer Verwahrstelle hinterlegt sind, miissen bei der betreffenden Verwahrstelle
eingereicht werden. Die Riicknahmeantrige miissen bei der zentralen
Administrationsstelle oder der Vertriebsstelle vor dem in Kapitel 25 «Subfonds»
fir den jeweiligen Subfonds festgelegten Cut-off-Zeitpunkt eingehen.
Riicknahmeantrége, die nach diesem Cut-off-Zeitpunkt eingehen, werden am
nichstfolgenden Bearbeitungstag bearbeitet.

Wenn die Ausfithrung eines Riicknahmeantrags dazu fithren wiirde, dass der
Bestand des betreffenden Anlegers in einer bestimmten Aktienklasse unter die
fir diese Aktienklasse in Kapitel 2 «Beschreibung der Aktienklassen»
festgelegte Mindestbestandsgrenze fillt, kann die Gesellschaft ohne weitere
Mitteilung an den Aktiondr diesen Riicknahmeantrag so behandeln, als ob es
sich dabei um einen Antrag auf Riicknahme aller von dem Aktiondr in dieser
Aktienklasse gehaltenen Aktien handelt.

Aktien der Klassen «DA» «DB», «DAH» und «DBH», die nur von
institutionellen Anlegern erworben werden konnen, die die in diesem Prospekt
aufgefithrten Bedingungen erfiillen, kénnen zwangsweise zuriickgenommen
oder auf Antrag des Anlegers in eine andere Aktienklasse umgewandelt
werden, wenn die Zulassungsbedingungen fiir solche Aktienklassen nicht mehr
erfiillt sind.

Ob und inwieweit der Riicknahmepreis den bezahlten Ausgabepreis
unterschreitet oder {ibersteigt, hingt von der Entwicklung des
Nettoinventarwertes der jeweiligen Aktienklasse ab.

Die Zahlung des Riicknahmepreises der Aktien hat innerhalb des in Kapitel 25
«Subfonds» fiir den betreffenden Subfonds vorgesehenen Zeitraums zu
erfolgen. Dies gilt nicht fiir den Fall, dass sich gemiss gesetzlichen Vorschriften
wie etwa Devisen- oder sonstigen Transferbeschrinkungen oder aufgrund
anderweitiger Umstidnde, die ausserhalb der Kontrolle der Depotbank liegen,
die Uberweisung des Riicknahmepreises als unmoglich erweist.

Bei umfangreichen Riicknahmeantridgen kann die Gesellschaft beschliessen,
einen Riicknahmeantrag erst dann abzurechnen, wenn entsprechende
Vermogenswerte ohne unnétige Verzogerung verkauft worden sind. Falls sich
derartige Massnahmen als notwendig erweisen und in Kapitel 25 «Subfonds»
nichts anderes vorgesehen ist, werden simtliche am selben Tag eingegangenen
Riicknahmeantrige zum selben Preis abgerechnet.

Die Auszahlung erfolgt mittels Uberweisung auf ein Bankkonto oder, falls
moglich, durch Barauszahlung in der gesetzlichen Wihrung des
Auszahlungslandes nach erfolgter Umrechnung des jeweiligen Betrages. Falls
die Zahlung nach freiem Ermessen der Depotbank in einer anderen Wiahrung
als derjenigen erfolgen soll, auf die die betreffenden Aktien lauten, entspricht
der zu zahlende Betrag dem Erlos der Umrechnung der Anlagewihrung in die
Zahlungswihrung abziiglich aller Gebiihren und der Wechselprovision.

Nach Zahlung des Riicknahmepreises wird die betreffende Aktie ungiiltig.

Die Gesellschaft ist berechtigt, alle von einer nicht zulidssigen Person
gehaltenen  Aktien  wie  nachfolgend  beschrieben
zuriickzunehmen.

zZwangsweise

Die Gesellschaft behilt sich das Recht vor, an einem Bankgeschiftstag keine
Anweisungen zur Riicknahme oder zum Umtausch von Aktien anzunehmen,
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die mehr als 10% des Nettovermogens eines Subfonds ausmachen. In einem
solchen Fall kann der Verwaltungsrat erkliren, dass die Riicknahme eines Teils
oder aller Aktien, fiir die eine Riicknahme oder ein Umtausch beantragt wurde
und die einen Anteil von 10% iiberschreiten, bis zum nichsten
Bankgeschiftstag zuriickgestellt wird und zu dem an diesem Bankgeschiftstag
geltenden Nettoinventarwert je Aktie erfolgt. Am entsprechenden
Bankgeschiftstag werden zuriickgestellte Antrige vorrangig vor spiteren
Antrigen und in der Reihenfolge bearbeitet, in der die Antrige urspriinglich
bei der Transferstelle eingegangen sind.

Wihrend einer Aussetzung oder eines Aufschubs konnen Aktionédre ihren
Antrag in Bezug auf nicht zuriickgenommene oder nicht umgetauschte Aktien
durch schriftliche Mitteilung, die vor Ende der Aussetzung bzw. des Aufschubs
bei der Transferstelle eingeht, zuriickziehen.

Die Gesellschaft behdlt sich das Recht vor, die Zahlungsfrist fiir
Riicknahmeerlose auf einen Zeitraum zu verlidngern, der fiir die Riickfithrung
von Erlésen aus dem Verkauf von Vermogenswerten erforderlich ist, sofern
Hindernisse infolge von Devisenkontrollvorschriften oder &hnlichen
Beschrinkungen an Mirkten, an denen ein wesentlicher Teil der
Vermogenswerte eines Subfonds angelegt ist, vorliegen, oder sofern die
Liquiditit eines Subfonds in Ausnahmefillen nicht ausreicht, um die
Riicknahmeantrige zu erfiillen, wobei eine Begrenzung auf maximal zehn
(10) Bankgeschiftstage gilt.

Riicknahme und Abrechnung von ETF-Aktien

ETF-Aktien konnen bei der Gesellschaft nur von berechtigten Teilnehmern
gemiss den in Kapitel 6 «Handel mit Aktien» dargelegten Bedingungen zur
Riicknahme eingereicht werden. Bei der Riickgabe von ETF-Aktien durch
einen berechtigten Teilnehmer erfolgt die Transaktion ebenfalls auf DVP-Basis
beim zustindigen anerkannten Clearing- und Abrechnungssystem. Der
berechtigte Teilnehmer veranlasst die Ubertragung der ETF-Aktien auf das
Umbrella-Barmittel- und -Wertpapierkonto der Verwahrstelle (bzw. ihres
Beauftragten), die ihrerseits eine zeitgleiche Gutschrift der Riicknahmeerlose
auf das Umbrella-Barmittel- und -Wertpapierkonto veranlasst.

Weitere Informationen zur Riicknahme von ETF-Aktien finden Sie in Kapitel 6
«Handel mit Aktien».

iv. Ausgabe- und Riicknahmekommissionen

Die Gesellschaft kann Ausgabe- und Riicknahmekommissionen im
Zusammenhang mit der Zeichnung und Riicknahme von Aktien erheben, die
nicht den Klassen «Index Fund I-A-SSP», «Index Fund I-W-SSP», «Index Fund
I-X» und «Index Fund WX» angehoren,
Transaktionskosten, Steueraufwendungen und Geld-Brief-Spannen zulasten
des jeweiligen Subfonds zu decken, die durch die Zeichnung von Anteilen des
Subfonds und/oder durch den Subfonds betreffende Umtauschvorginge
entstehen.

‘Wenn dem Subfonds — wie im Falle von Zeichnungen oder Riicknahmen gegen
Sachleistungen — beim Verkauf von Anlagen keine Kosten entstehen, kann die
Gesellschaft jedoch auf die Ausgabe- oder Riicknahmekommissionen
verzichten.

Der Verwaltungsrat ist nur dann befugt, den Betrag der Ausgabe- oder
Riicknahmekommissionen zu erhéhen, wenn aussergewohnliche Umstidnde
oder Ereignisse eintreten, und die Anleger miissen sich dariiber im Klaren sein,
dass der Hochstbetrag im Falle solcher aussergewohnlichen Umstdnde oder
Ereignisse vorbehaltlich einer Entscheidung des Verwaltungsrats tiberschritten
werden kann. In diesem Fall wiirde die Gesellschaft die Anleger gemiss
Kapitel 15 «Informationen fiir die Aktiondre» informieren.

Die Gesellschaft kann auch auf Ausgabe- und Riicknahmekommissionen
zugunsten des jeweiligen Subfonds verzichten, soweit Ausgaben und
Riicknahmen an einem Bankgeschiftstag gegeneinander verrechnet werden
koénnen. Dementsprechend werden Ausgabe- und Riicknahmekommissionen
fiir den jeweiligen Subfonds nur in Bezug auf den Nettoanlagebetrag (bzw. den
Nettoverdusserungsbetrag) erhoben, der sich aus der Differenz zwischen
Ausgabe- und Riicknahmeantrigen ergibt.

Werden an einem Bankgeschiftstag mehr Aktien ausgegeben als
zuriickgenommen, werden die Ausgabekommissionen nur in Bezug auf den
Nettoanlagebetrag berechnet und erhoben, und es werden keine
Riicknahmekommissionen fiir Riicknahmeauftrige abgezogen. Werden an
einem Bankgeschiftstag mehr Aktien zuriickgenommen als ausgegeben,
werden die Riicknahmekommissionen nur in Bezug auf den
Nettoriicknahmebetrag berechnet und abgezogen, und es werden keine
Ausgabekommissionen fiir Ausgabeauftrige erhoben.

um u.a. insbesondere

Bei der Erhebung der Kosten in Bezug auf den Nettoanlagebetrag des jeweiligen
Subfonds sind alle Anleger, die am jeweiligen Bankgeschiftstag Aktien
zeichnen, gleich zu behandeln. Bei der Erhebung der Kosten in Bezug auf den
Nettoverdusserungsbetrag des jeweiligen Subfonds sind alle Anleger, die am
jeweiligen Bankgeschiftstag Aktien zuriickgeben, gleich zu behandeln.

v.  Konversion von Aktien

Vorbehaltlich anderslautender Bestimmungen in Kapitel 25 «Subfonds»
konnen Inhaber von Aktien einer bestimmten Aktienklasse eines Subfonds zu
jeder Zeit alle oder einen Teil ihrer Aktien in Aktien der gleichen Klasse eines
anderen Subfonds oder in Aktien einer anderen Klasse desselben oder eines
anderen Subfonds umtauschen, sofern die Anforderungen (siehe Kapitel 2
«Beschreibung der Aktienklassen») fiir die Aktienklasse, in die solche Aktien
umgetauscht werden, erfiillt sind. Umtauschantrage miissen bei der zentralen
Administrationsstelle oder der Vertriebsstelle vor dem in Kapitel 25 «Subfonds»
fir den jeweiligen Subfonds festgelegten Cut-off-Zeitpunkt an einem
Bankgeschiftstag (ausser am 24. Dezember, am 31. Dezember und am 2. Januar,
da die Subfonds an diesen Tagen fiir neue Umtauschantrige geschlossen sind)
in vollstindig ausgefiillter Form eingehen. Umtauschantrige, die nach diesem
Cut-off-Zeitpunkt eingehen, werden am nidchstfolgenden Bankgeschiftstag
bearbeitet. Aktien werden auf der Grundlage des jeweiligen
Nettoinventarwerts je Aktie umgetauscht, der an dem (gemdss Kapitel 9
«Nettoinventarwert») als Bewertungstag festgelegten Tag («Bewertungstag»)
anhand der in Kapitel 9 «Nettoinventarwert» beschriebenen Methode
berechnet wird. Der Umtausch von Aktien wird an einem Bewertungstag nur
vorgenommen, sofern der Nettoinventarwert beider relevanten Aktienklassen
berechnet wird.

Wenn die Ausfithrung eines Umtauschantrags fiir Aktien dazu fithren wiirde,
dass der Bestand des betreffenden Anlegers in einer bestimmten Aktienklasse
unter die fiir diese Aktienklasse in Kapitel 2 «Beschreibung der Aktienklassen»
festgelegte Mindestbestandsgrenze fillt, kann die Gesellschaft ohne weitere
Mitteilung an den Aktiondr diesen Umtauschantrag so behandeln, als ob es sich
dabei um einen Antrag auf Umtausch aller von dem Aktiondr in dieser
Aktienklasse gehaltenen Aktien handelt.

Beim Umtausch von Aktien eines Subfonds in Aktien eines anderen Subfonds
ist ein Kostenbeitrag sowohl fiir die Riicknahme der Aktien des erstgenannten
Subfonds (Riicknahmekommission) als auch fiir die Ausgabe der Aktien des
letztgenannten Subfonds (Ausgabekommission) zu entrichten. Diese Betrige
dienen insbesondere, aber mnicht ausschliesslich, der Deckung von
Transaktionskosten, Steueraufwendungen und Geld-Brief-Spannen zulasten
des jeweiligen Subfonds, die durch den entsprechenden Kauf und Verkauf von
Anlagen entstehen.

Bei einem Umtausch von Aktien einer Klasse eines Subfonds in Aktien einer
anderen Klasse desselben Subfonds verzichtet die Verwaltungsgesellschaft auf
die normalerweise von dem Subfonds erhobenen Riicknahme- oder
Zeichnungskommissionen fiir Aktien.

Bei einem Umtausch von auf eine bestimmte Wihrung lautenden Aktien in auf
eine andere Wihrung lautende Aktien werden die anfallenden
Fremdwihrungsgebithren und Umtauschkommissionen beriicksichtigt und
abgezogen.

vi. Aussetzung der Zeichnung, der Riicknahme und des Umtauschs von
Aktien und der Berechnung des Nettoinventarwerts

Die Gesellschaft kann die Berechnung des Nettoinventarwerts und/oder die

Ausgabe, die Riicknahme und den Umtausch von Aktien eines Subfonds

aussetzen, wenn ein wesentlicher Teil des Vermdgens des Subfonds:

a)  nicht bewertet werden kann, da eine Borse oder ein Markt ausserhalb der
iiblichen Feiertage geschlossen ist, oder wenn der Handel an einer solchen
Borse oder einem solchen Markt beschriankt oder ausgesetzt ist; oder

b) mnicht frei verfiigbar ist, da ein Ereignis politischer, wirtschaftlicher,
militdrischer, geldpolitischer oder anderweitiger Natur ausserhalb der
Kontrolle der Gesellschaft eine Verdusserung der Vermogenswerte des
Subfonds nicht zuldsst, oder eine Verdusserung den Interessen der
Aktionire abtriglich wire; oder

c) nicht bewertet werden kann, da eine Bewertung aufgrund einer
Unterbrechung der Kommunikationsverbindungen oder aus irgendeinem
anderen Grund unméglich ist; oder

d) nicht fiir Transaktionen zur Verfiigung steht, da Ubertragungen von
Vermogenswerten aufgrund von Beschrinkungen des Devisenverkehrs
oder Beschrinkungen sonstiger Art nicht praktikabel sind, oder nach
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objektiv nachpriifbaren Massstiben feststellbar ist, dass Transaktionen
nicht zu normalen Wechselkursen getitigt werden konnen; oder

e) wenn die Preise eines wesentlichen Teils der Bestandteile des zugrunde
liegenden Vermogenswerts oder der Preis des zugrunde liegenden
Vermogenswerts eines OTC-Geschifts selbst und/oder die anwendbaren
Techniken zum Aufbau eines Engagements in einem solchen zugrunde
liegenden Vermogenswert nicht unverziiglich oder eindeutig bestimmt
werden konnen; oder

f)  wenn eine Situation vorliegt, die nach Ansicht des Verwaltungsrates
einen Notfall darstellt oder dazu fiihrt, dass die Verdusserung eines
wesentlichen  Teils der einem  Subfonds zuzurechnenden
Vermogenswerte und/oder die Verdusserung eines wesentlichen Teils der
Bestandteile des zugrunde liegenden Vermogenswerts eines OTC-
Geschifts nicht praktikabel ist.

Anleger, die die Ausgabe, die Riicknahme oder den Umtausch von Aktien des

betroffenen Subfonds beantragen oder bereits beantragt haben, werden

unverziiglich iiber die Aussetzung informiert. Eine Aussetzung wird gemadss

den Angaben in Kapitel 15 «Informationen fiir die Aktiondre» o6ffentlich

bekanntgegeben, falls ihre Dauer nach Ansicht des Verwaltungsrats der

Gesellschaft voraussichtlich eine Woche iiberschreiten wird.

Die Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts eines Subfonds hat

keine Auswirkungen auf die Berechnung des Nettoinventarwerts der anderen

Subfonds, sofern keine der oben angefithrten Bedingungen auf die anderen

Subfonds zutreffen.

vii. Massnahmen zur Geldwischebekdmpfung

Gemdss den geltenden Bestimmungen der luxemburgischen Gesetze und
Vorschriften zur Bekdmpfung von Geldwische und Terrorismusfinanzierung
(«KAML/CFT») wurden die Gesellschaft sowie andere Dienstleister des
Finanzsektors verpflichtet, die Verwendung von Mitteln fiir Zwecke der
Geldwische und Terrorismusfinanzierung zu verhindern.

Die Gesellschaft sowie die Verwaltungsgesellschaft stellen sicher, dass sie die
geltenden Bestimmungen der einschligigen luxemburgischen Gesetze und
Vorschriften einhalten, darunter insbesondere das luxemburgische Gesetz vom
12. November 2004 iber die Bekdmpfung von Geldwische und
Terrorismusfinanzierung in seiner jeweils giiltigen Fassung (das «<AML/CFT-
Gesetz von 2004»), die Grossherzogliche Verordnung vom 10. Februar 2010 mit
Einzelheiten zu einigen Bestimmungen des AML/CFT-Gesetzes von 2004 in
ihrer jeweils giiltigen Fassung (die «<AML/CFT-Verordnung von 2010»), die
CSSF-Verordnung Nr. 12-02 vom 14. Dezember 2012 {iber die Bekdampfung
von Geldwische und Terrorismusfinanzierung in ihrer jeweils giiltigen Fassung
(«CSSF-Verordnung 12-02») und die entsprechenden CSSF-Rundschreiben im
Bereich der Bekdmpfung der Geldwidsche und Terrorismusfinanzierung,
einschliesslich insbesondere des CSSF-Rundschreibens 18/698 iiber die
Zulassung und Organisation der Verwalter von Investmentfonds (IFM)
Luxemburger Rechts («<CSSF-Rundschreiben 18/698») in ihrer jeweils aktuellen
Fassung. Die aufgefithrten Vorschriften werden gemeinsam als die <AML/CTF-
Regeln» bezeichnet.

Gemidss den AML/CTF-Regeln sind die Gesellschaft sowie die
Verwaltungsgesellschaft verpflichtet, in Bezug auf die Anleger (einschliesslich
ihres/ihrer letztendlichen wirtschaftlichen Eigentiimer(s)), ihre Beauftragten
und die Vermogenswerte der Gesellschaft Due-Diligence-Massnahmen in
Ubereinstimmung mit ihren jeweils geltenden Richtlinien und Verfahren
anzuwenden sowie verstirkte kundenbezogene Due-Diligence-Massnahmen
beziiglich Intermedidren anzuwenden, die im Auftrag von Anlegern handeln,
sofern die geltenden Gesetze und Vorschriften dies erfordern.

In diesem Kontext wurde gegebenenfalls im Teilnahmevertrag ein Verfahren
zur Identifizierung berechtigter Teilnehmer vorgeschrieben. Jeder Berechtigte
Teilnehmer ist ein Gewerbetreibender des Finanzsektors und ist zur Einhaltung
von Identifizierungsverfahren verpflichtet, die jenen unter Luxemburger Recht
entsprechen.

Die AML/CTF-Regeln erfordern unter anderem eine detaillierte Uberpriifung
der Identitit eines potenziellen Anlegers. In diesem Zusammenhang werden
die Gesellschaft sowie die Verwaltungsgesellschaft oder die Verwaltungsstelle
oder eine Vertriebsstelle, ein Nominee oder ein anderer Intermediér (je nach
Sachlage), die bzw. der unter der Verantwortung und Aufsicht der Gesellschaft
und der Verwaltungsgesellschaft handelt, von potenziellen Anlegern
verlangen, alle Informationen, Bestitigungen und Unterlagen zur Verfiigung
zu stellen, die nach verniinftigem Ermessen unter Anwendung eines

risikobasierten Ansatzes fiir erforderlich gehalten werden, um eine solche
Identifizierung vorzunehmen.

Die Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft behalten sich jeweils das
Recht vor, Informationen anzufordern, die zur Uberpriifung der Identitit eines
gegenwirtigen oder potenziellen Anlegers erforderlich sind. Falls ein
potenzieller ~ Anleger die fiir Uberpriifungszwecke
Informationen nicht oder verspitet vorlegt, sind die Gesellschaft und die
Verwaltungsgesellschaft berechtigt, den Antrag abzulehnen, und haften nicht
fiir Zinsen, Kosten oder auf Schadensersatz. Ebenso kénnen, wenn Aktien
ausgegeben wurden, diese nicht zuriickgegeben oder umgetauscht werden, bis
alle Einzelheiten der Registrierung abgeschlossen und die Dokumente zur
Bekdampfung der Geldwische vollstindig sind.

Die Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft behalten sich dariiber hinaus
das Recht vor, einen Antrag aus beliebigen Griinden vollstindig oder teilweise
abzulehnen, wobei in diesem Fall die Antragsgelder (falls vorhanden) oder
etwaige entsprechende Restbetrige, zuldssig, ohne unnotige
Verzogerung durch Uberweisung auf das angegebene Konto des potenziellen
Anlegers oder per Post auf Gefahr des potenziellen Anlegers an diesen
zuriickerstattet werden, sofern die Identitit des potenziellen Anlegers gemiss
den AML/CTF-Regeln ordnungsgemass bestitigt werden kann. In diesem Fall
haften die Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft nicht fiir Zinsen,
Kosten oder auf Schadensersatz.

erforderlichen

soweit

Dariiber hinaus kénnen die Gesellschaft sowie die Verwaltungsgesellschaft
oder die Verwaltungsstelle oder eine Vertriebsstelle, ein Nominee oder ein
anderer Intermediér (je nach Sachlage), die bzw. der unter der Verantwortung
und Aufsicht der Gesellschaft und der Verwaltungsgesellschaft handelt, gemass
den Anforderungen zur laufenden Due Diligence in Bezug auf die
Kundenidentifizierung nach den AML/CTF-Regeln Anleger gelegentlich dazu
auffordern, zusitzliche oder aktualisierte Identifikationsdokumente
bereitzustellen, und die Anleger sind verpflichtet und willigen ein, solchen
Anfragen nachzukommen.

Das Versiumnis, ordnungsgemdsse Informationen, Bestitigungen oder
Unterlagen bereitzustellen, kann unter anderem (i) zur Ablehnung von
Zeichnungen, Umtauschen und/oder Riicknahmen, (ii) zur Einbehaltung von
Riicknahmeerlosen durch die Gesellschaft oder (iii) zur Einbehaltung
ausstehender Dividendenzahlungen fithren. Dariiber hinaus koénnen
potenzielle oder gegenwirtige Anleger, die die oben genannten Anforderungen
nicht erfiillen, zusitzlichen verwaltungsrechtlichen oder strafrechtlichen
Sanktionen nach geltendem Recht und insbesondere nach den Gesetzen des
Grossherzogtums Luxemburg unterzogen werden. Weder die Gesellschaft noch
die Verwaltungsgesellschaft, die zentrale Verwaltungsstelle oder eine
Vertriebsstelle, ein Nominee oder ein anderer Intermedidr (je nach Sachlage)
sind gegeniiber Anlegern fiir Verzogerungen bei der Bearbeitung oder fiir die
Nichtbearbeitung von Zeichnungen, Riicknahmen oder Dividendenzahlungen
haftbar, die darauf beruhen, dass diese Anleger keine oder nur unvollstindige
Unterlagen bereitstellen. Die Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft
behalten sich dariiber hinaus alle nach geltendem Recht verfiigbaren Rechte
und Rechtsbehelfe vor, um sicherzustellen, dass sie die AML/CTF-Regeln
einhalten.

Register der wirtschaftlichen Eigentiimer

Gemiss dem Luxemburger Gesetz vom 13.Januar 2019 zum Register der
wirtschaftlichen Eigentiimer (das «RBE-Gesetz») ist die Gesellschaft
verpflichtet, bestimmte Informationen tiber ihre wirtschaftlichen Eigentiimer
(wie in den AML/CTF-Regeln definiert) zu sammeln und bereitzustellen. Zu
diesen Informationen gehéren unter anderem Vor- und Nachname,
Staatsangehorigkeit, Wohnsitzland, private oder geschiftliche Adresse,
nationale Identifikationsnummer und Informationen iiber die Art und den
Umfang des wirtschaftlichen Anteils, der von jedem wirtschaftlichen
Eigentiimer an der Gesellschaft gehalten wird. Die Gesellschaft ist dariiber
hinaus unter anderem verpflichtet, (i) diese Informationen auf Anforderung
durch bestimmte nationale luxemburgische Behérden (einschliesslich der
Commission de Surveillance du Secteur Financier, des Commissariat aux
Assurances, der Cellule de Renseignement Financier, der luxemburgischen
Steuerbehdrde und anderer nationaler Behérden, wie im RBE-Gesetz
festgelegt) sowie auf begriindete Anforderung anderer Fachleute des
Finanzsektors, die den AML/CTF-Regeln unterliegen, und (ii) diese
Informationen in einem oOffentlich zuginglichen zentralen Register
wirtschaftlicher Eigentiimer (dem «RBE») zu registrieren.

Davon abgesehen kann die Gesellschaft oder ein wirtschaftlicher Eigentiimer
jedoch im Einzelfall, in Ubereinstimmung mit den Vorschriften des RBE-
Gesetzes, beim Verwalter des RBE einen begriindeten Antrag stellen, um den
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Zugang zu den sie betreffenden Informationen zu beschrinken, beispielsweise
in Fallen, in denen ein solcher Zugriff ein unverhéiltnismissiges Risiko fiir den
wirtschaftlichen Eigentiimer bzw. ein Risiko des Betrugs, der Entfiihrung,
Erpressung, Beldstigung oder Einschiichterung des wirtschaftlichen
Eigentiimers darstellen konnte oder wenn der wirtschaftliche Eigentiimer
minderjahrig oder aus sonstigen Griinden nicht geschiftsfihig ist. Die
Entscheidung, den Zugang zum RBE einzuschrinken, gilt jedoch weder fiir die
luxemburgischen  nationalen Behdérden mnoch fiir Kreditinstitute,
Finanzinstitute, Gerichtsvollzieher und Notare, die in ihrer Eigenschaft als
offentliche Amtstrdger handeln und daher jederzeit das RBE konsultieren
kénnen.

Angesichts der oben genannten Anforderungen des RBE-Gesetzes miissen alle
Personen, die bereit sind, in die Gesellschaft zu investieren, und alle
wirtschaftlichen Eigentiimer dieser Personen (i) der Gesellschaft und
gegebenenfalls der Verwaltungsgesellschaft, der Verwaltungsstelle oder ihrer
Vertriebsstelle, ihrem Nominee oder einem anderen Intermedidr (je nach
Sachlage) die notwendigen Informationen bereitstellen, damit die Gesellschaft
ihren Verpflichtungen in Bezug auf die Identifizierung, Registrierung und
Veroffentlichung des wirtschaftlichen Eigentiimers gemiss dem RBE-Gesetz
nachkommen kann (ungeachtet der geltenden Vorschriften zum
Berufsgeheimnis, zum Bankengeheimnis, iiber die Vertraulichkeit oder
ahnlicher Vorschriften oder Vereinbarungen) und (ii) akzeptieren, dass diese
Informationen unter anderem den luxemburgischen nationalen Behorden und
anderen Fachleuten des Finanzsektors sowie, mit gewissen Einschrinkungen,
der Offentlichkeit iiber das RBE zuginglich gemacht werden.

Nach dem RBE-Gesetz konnen strafrechtliche Sanktionen gegen die
Gesellschaft verhangt werden, wenn sie die Verpflichtungen zur Erhebung und
Bereitstellung der erforderlichen Informationen nicht erfiillt, aber auch gegen
wirtschaftliche Eigentiimer, die der Gesellschaft nicht alle relevanten und
erforderlichen Informationen zur Verfiigung stellen.

viii. Market Timing

Die Gesellschaft erlaubt keine Praktiken, die mit «Market Timing» in
Verbindung stehen (eine Methode, bei der ein Anleger unter Ausnutzung von
Zeitverschiebungen und/oder von Unvollkommenheiten oder Schwichen der
Methode zur Bestimmung des Nettoinventarwerts systematisch Aktien von
Aktienklassen innerhalb einer kurzen Zeitspanne zeichnet und zuriickgibt oder
umtauscht). Die Gesellschaft behilt sich daher das Recht vor, die Zeichnungs-
und Umtauschantrage eines Anlegers abzulehnen, den sie der Anwendung
dieser Praktiken verdichtigt, sowie gegebenenfalls die zum Schutz der iibrigen
Anleger der Gesellschaft erforderlichen Massnahmen zu ergreifen.

ix. Nicht zulissige Personen, Zwangsriicknahme und Ubertragung von
Aktien

Fir die Zwecke dieses Abschnitts bezeichnet der Begriff «nicht zuldssige
Person» eine Person, ein Unternehmen, eine Gesellschaft mit beschrinkter
Haftung, einen Trust, eine Personengesellschaft, eine Vermdgensmasse oder
eine andere Koérperschaft, wenn der Besitz von Aktien des betreffenden
Subfonds nach alleiniger Einschitzung der Verwaltungsgesellschaft den
Interessen der bestehenden Aktiondre oder des betreffenden Subfonds
abtréglich sein konnte oder zu einem Verstoss gegen ein Gesetz oder eine
Vorschrift in Luxemburg oder einem anderen Land fithren kénnte oder wenn
Subfonds Tochtergesellschaft
Investmentstruktur (falls vorhanden) infolgedessen steuerliche oder sonstige
gesetzliche, regulatorische oder administrative Nachteile, Bussgelder oder
Strafen entstehen konnten, die ihnen ansonsten nicht entstanden wiren, oder
wenn der betreffende Subfonds oder eine Tochtergesellschaft oder
Investmentstruktur (falls vorhanden), die Verwaltungsgesellschaft und/oder
die Gesellschaft infolgedessen Registrierungs- oder Meldeanforderungen in
einem Rechtsraum einhalten miissen, die sie ansonsten nicht einhalten

dem betreffenden oder einer oder

miissten.

Der Begriff «nicht zuldssige Person» umfasst (i) einen Anleger, der nicht der
Definition eines zuléssigen Anlegers fiir den betreffenden Subfonds in Kapitel 5
«Anlage im UBS (Lux) Fund Solutions II» (falls zutreffend) entspricht, (ii) eine
US-Person oder (iii) eine Person, die es versiumt hat, von der
Verwaltungsgesellschaft oder der Gesellschaft geforderte Informationen oder
Erklirungen innerhalb eines Kalendermonats mnach entsprechender
Aufforderung vorzulegen. Der Begriff «nicht zulissige Person» umfasst dartiber
hinaus natiirliche oder juristische Personen, die direkt oder indirekt gegen
anwendbare AML/CTF-Regeln verstossen oder Gegenstand von Sanktionen
sind, darunter auch natiirliche oder juristische Personen auf einschligigen
Listen, die von den Vereinten Nationen, der NATO, der Organisation fiir

wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung, der Financial Action Task
Force, der U.S. Central Intelligence Agency und dem U.S. Internal Revenue
Service gefithrt werden, jeweils in ihrer aktuellen Fassung.

Die Gesellschaft nimmt keine Anlagen an, die von nicht zuldssigen Personen
stammen oder von diesen in Auftrag gegeben wurden. Der Zeichner
gewihrleistet und garantiert, dass die geplante Zeichnung von Aktien —
unabhingig davon, ob diese im Namen des Zeichners oder gegebenenfalls in
der Rolle eines Beauftragten, Treuhéinders, Vertreters, Intermedidrs, Nominee
oder in einer vergleichbaren Rolle im Auftrag eines anderen wirtschaftlichen
Eigentiimers vorgenommen wird — nicht auf eine nicht zuldssige Person
zuriickgeht, und garantiert und gewdhrleistet ferner, dass der Anleger die
Gesellschaft unverziiglich iiber alle Anderungen seines Status oder des Status
eines zugrunde liegenden wirtschaftlichen Eigentiimers unterrichten wird, die
seine Gewihrleistungen und Garantien beziiglich nicht zuldssiger Personen
betreffen.

Wenn der Verwaltungsrat zu einem beliebigen Zeitpunkt feststellt, dass ein
wirtschaftlicher Eigentiimer, der allein oder zusammen mit anderen Personen
direkt oder indirekt Aktien besitzt, eine nicht zuldssige Person ist, kann der
Verwaltungsrat die Aktien nach eigenem Ermessen und ohne Haftung in
Ubereinstimmung mit den Regelungen in der Satzung der Gesellschaft
zwangsweise zuriicknehmen. Nach der Riicknahme ist die nicht zulissige
Person nicht mehr Eigentiimer dieser Aktien.

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft kann von jedem Aktionér verlangen, alle
Informationen vorzulegen, die er fiir notwendig halt, um festzustellen, ob der
betreffende Eigentiimer von Aktien aktuell oder kiinftig eine nicht zuldssige
Person ist.

Ferner sind die Aktionire dazu verpflichtet, die Gesellschaft unverziiglich zu
informieren, sofern der letztendliche wirtschaftliche Eigentlimer der Aktien
der jeweiligen Aktionire eine nicht zuldssige Person ist oder wird.

Der Verwaltungsrat ist berechtigt, nach seinem alleinigen Ermessen eine
Ubertragung, Abtretung oder Veriusserung von Aktien abzulehnen, wenn der
Verwaltungsrat im Rahmen einer verniinftigen Beurteilung feststellt, dass der
betreffende Vorgang dazu fithren wiirde, dass sich Aktien entweder in der
unmittelbaren Folge oder in Zukunft im Besitz einer nicht zulissigen Person
befinden.

Jede Ubertragung von Aktien kann von der zentralen Administrationsstelle
abgelehnt werden. Eine Ubertragung wird erst wirksam, wenn der
Ubertragungsempfanger die erforderlichen Informationen gemiss den
geltenden Regelungen zur Feststellung der Identitit von Kunden und zur
Verhinderung der Geldwische vorgelegt hat.

6. Handel mit Aktien

Bei einigen der in Kapitel 25 «Subfonds» genannten Subfonds handelt es sich
um borsengehandelte Subfonds, da die Aktienklassen «UCITS ETF» (im
vorliegenden Dokument als «<ETF-Aktien» bezeichnet) der Subfonds an einer
oder mehreren relevanten Borsen notiert und zum Handel zugelassen sind. Zur
Klarstellung sei angemerkt, dass sich dieses Kapitel 6 «Handel mit Aktien» nur
auf die ETF-Aktien bezieht.

Bestimmte Broker, sogenannte «berechtigte Teilnehmer», sind von der
Gesellschaft ermichtigt, ETF-Aktien der Subfonds auf dem ausserbérslichen
Markt, auf dem ETF-Aktien der Subfonds direkt von der Gesellschaft aufgelegt
und zuriickgenommen werden, direkt bei der Gesellschaft zu zeichnen und
zuriickzugeben (der «Primdrmarkt»). Diese berechtigten Teilnehmer sind in
der Regel in der Lage, die ETF-Aktien der Subfonds iiber das anerkannte
Clearing- und Abrechnungssystem der relevanten Borsen zu liefern.
Berechtigte Teilnehmer verkaufen die von ihnen gezeichneten ETF-Aktien in
der Regel auf einem Markt, auf dem ETF-Aktien der Subfunds unter Anlegern
statt mit der Gesellschaft selbst gehandelt werden. Dies kann entweder an einer
relevanten Borse oder im Freiverkehr (over-the-counter, «<OTC») erfolgen, wo
ETF-Aktien frei gehandelt werden kénnen (der «Sekundédrmarkt»). Potenzielle
Anleger, die keine berechtigten Teilnehmer sind, konnen die ETF-Aktien der
Subfonds auf dem Sekundirmarkt tber einen Broker/Hindler an einer
relevanten Borse oder im Freiverkehr kaufen und verkaufen.

Der Abschnitt «Handel mit Aktien auf dem Primdrmarkt» bezieht sich auf
Zeichnungen und Riicknahmen zwischen der Gesellschaft und berechtigten
Teilnehmern. Anleger, die keine berechtigten Teilnehmer sind, sollten den
nachstehenden Abschnitt «<Handel mit Aktien auf dem Sekundidrmarkt» lesen.

i.  Handel mit Aktien auf dem Primirmarkt

Der Primidrmarkt ist der Markt, auf dem ETF-Aktien der Subfonds von der
Gesellschaft an berechtigte Teilnehmer ausgegeben oder durch die Gesellschaft
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von berechtigten Teilnehmern zuriickgenommen werden. Nur berechtigte
Teilnehmer koénnen ETF-Aktien auf dem Primédrmarkt zeichnen oder
zuriickgeben.

ii. Handel mit Aktien auf dem Sekundéarmarkt

ETF-Aktien konnen von allen Anlegern auf dem Sekunddrmarkt an einer
relevanten Borse oder im Freiverkehr gekauft oder verkauft werden.

Alle Anleger, die ETF-Aktien eines Subfonds auf dem Sekundirmarkt kaufen
oder verkaufen mochten, sollten ihre Auftrige iiber ihren Broker erteilen.
Anleger, die iiber einen Broker/Héandler in einen Subfonds investieren, werden
im Zusammenhang mit dem Clearing méoglicherweise nicht als Aktiondre im
Aktionérsregister eingetragen, da die ETF-Aktien moglicherweise auf den
Namen eines Nominees gehalten werden. Diese Anleger haben jedoch Rechte
als wirtschaftliche Eigentiimer der betreffenden Aktien. Bei Auftrigen zum
Kauf von ETF-Aktien auf dem Sekunddrmarkt {iber eine relevante Bérse oder
im Freiverkehr konnen Maklergebiihren und/oder andere Kosten anfallen, die
nicht von der Gesellschaft erhoben werden und auf die die Gesellschaft und die
Verwaltungsgesellschaft keinen Einfluss haben. Diese Gebiihren sind an den
relevanten Bérsen, an denen die ETF-Aktien notiert sind, 6ffentlich zuginglich
oder konnen bei Bérsenmaklern erfragt werden.

Anleger kénnen ihre Aktien {iber einen berechtigten Teilnehmer zuriickgeben,
indem sie ihre ETF-Aktien an den berechtigten Teilnehmer (direkt oder tiber
einen Broker) verkaufen.

iii. Intra-Day-Portfoliowert

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen an jedem
Bearbeitungstag einen Intraday-Portfoliowert oder «iNIW» fiir eine oder
mehrere ETF-Aktien bereitstellen oder andere Personen damit betrauen,
diesen iINIW in ihrem  Auftrag bereitzustellen. Wenn die
Verwaltungsgesellschaft solche Informationen an einem Bearbeitungstag
bereitstellt, wird der iNIW auf der Grundlage der wihrend des Handelstages
oder eines Teils des Handelstages verfiigbaren Informationen berechnet und
beruht in der Regel aktuell giiltigen Wert der
Vermogenswerte/Anlagen des Subfonds an diesem Bearbeitungstag, zuziiglich
etwaiger am vorangegangenen Bearbeitungstag vorhandener Barbestinde im
Subfonds. Die Verwaltungsgesellschaft stellt einen iNIW bereit, wenn dies von
einer relevanten Borse verlangt wird.

Der iNIW wird iiber spezialisierte Anbieter von Finanzdaten (z. B. Bloomberg,
Reuters, Telekurs usw.) und/oder die relevante Borse bereitgestellt.

Ein iNIW entspricht nicht dem Wert einer ETF-Aktie oder dem Preis, zu dem
ETF-Aktien gezeichnet oder zuriickgegeben bzw. an einer relevanten Borse
gekauft oder verkauft werden konnen, und sollte nicht als solcher verstanden
bzw. als verldsslich angesehen werden. Insbesondere, wenn die Bestandteile
des Referenzindex eines Subfonds zum Zeitpunkt der Verdffentlichung eines
solchen iNIW nicht aktiv gehandelt werden, gibt der fiir diesen Subfonds
bereitgestellte INIW unter Umstdnden nicht den wahren Wert einer ETF-Aktie
wieder, kann irrefithrend sein und sollte nicht als verlésslich angesehen
werden. Wenn die Verwaltungsgesellschaft oder die mit der Bereitstellung
eines iNIW betraute Person nicht in der Lage ist, einen iNIW auf Echtzeitbasis
oder fiir einen beliebigen Zeitraum bereitzustellen, so fithrt dies allein nicht zu
einer Aussetzung des Handels mit den ETF-Aktien an einer relevanten Borse.
Ausschlaggebend hierfiir sind die in diesem Fall geltenden Vorschriften der
relevanten Borse. Anleger sollten sich dariiber im Klaren sein, dass sich in der
Berechnung und Ausweisung eines iNIW zeitliche Verzdgerungen beim
Eingang der Kurse der enthaltenen Wertpapiere im Vergleich zu anderen auf
der Grundlage derselben Wertpapiere berechneten Werten, wie z.B. des
Referenzindex selbst oder des iNIW anderer ETFs, die auf demselben
Referenzindex basieren, niederschlagen koénnen. Anleger, die an der
Zeichnung oder Riickgabe von ETF-Aktien an einer relevanten Borse
interessiert sind, sollten sich bei ihren Anlageentscheidungen nicht allein auf
einen bereitgestellten iNIW stiitzen, sondern auch andere Marktdaten und
relevante sonstige beriicksichtigen
(einschliesslich gegebenenfalls relevanter Informationen zum Referenzindex,
zu den enthaltenen Wertpapieren sowie zu Finanzinstrumenten, die auf dem
Referenzindex basieren oder dem betreffenden Subfonds entsprechen). Weder
die Gesellschaft noch der Verwaltungsrat, die Verwaltungsgesellschaft, ein
berechtigter Teilnehmer oder andere Dienstleistungsanbieter sind gegeniiber
einer Person haftbar, die sich in einer Entscheidung auf den iNIW stiitzt.

auf dem

wirtschaftliche und Faktoren

iv. Riicknahmen iiber den Sekundirmarkt
Die Riicknahme von ETF-Aktien eines Subfonds, die auf dem Sekundirmarkt
gekauft werden, kann in der Regel nicht direkt bei der Gesellschaft erfolgen.

Die Anleger miissen ihre ETF-Aktien auf dem Sekundirmarkt iiber einen
Intermedidr (z.B. einen Wertpapier- oder Borsenmakler) kaufen und
verkaufen, und fiir Anlagen dieser Art kénnen Gebithren anfallen. Diese
Anleger miissen beachten, dass sie beim Kauf von ETF-Aktien auf dem
Sekundédrmarkt moglicherweise mehr als den aktuellen Nettoinventarwert pro
ETF-Aktie zahlen und moglicherweise weniger als den aktuellen
Nettoinventarwert erhalten, wenn sie ihren Aktienbesitz verkaufen.

Bei einer Marktstérung (wie nachstehend definiert) ist es Anlegern, die ihre
Aktien iiber einen Sekunddrmarkt halten, jedoch gestattet, ihre Aktien gemiss
den Bestimmungen in Kapitel 5 «Anlage im UBS (Lux) Fund Solutions II»,
Abschnitt iii, «Riicknahme von Aktien» direkt an die Gesellschaft
zuriickzugeben.

Fiir die Zwecke des Vorstehenden versteht sich eine «Marktstorung» als jede
Aussetzung oder Einschrinkung des Handels an (a) einer Borse, einem
Notierungssystem oder einem Freiverkehrsmarkt, an der/dem ETF-Aktien
gehandelt werden; oder (b) einer Borse, einem Notierungssystem oder einem
Freiverkehrsmarkt, an der/dem Wertpapiere gehandelt werden, die mindestens
20% der Bestandteile des Referenzindex des betreffenden Subfonds ausmachen;
und/oder (c) ein Ereignis oder ein Umstand, das/der Transaktionen mit ETF-
Aktien oder Wertpapieren, die mindestens 20% der Bestandteile des
Referenzindex des betreffenden Subfonds ausmachen, verhindert oder
wesentlich einschrankt. Fir diese Zwecke stellt eine Beschrinkung der
Handelszeiten und der Anzahl der Handelstage keine Marktstérung dar, wenn
sie auf eine angekiindigte Anderung der reguliren Geschiftszeiten der
relevanten Borse zuriickzufiihren ist. Wenn der Handel im Laufe des Tages
aufgrund von Kursbewegungen, die das von der relevanten Borse zugelassene
Niveau iiberschreiten, voriibergehend oder kurzfristig ausgesetzt wird oder
beschrinkt ist, gilt dies nur dann als Marktstérung, wenn der Verwaltungsrat
und/oder die Verwaltungsgesellschaft dies nach billigem Ermessen bestimmen.
In diesen Fillen wird der geregelte Markt informiert, dass die Gesellschaft
direkte Sekundadrmarktanlegern Solche
Sekundédrmarktanleger sollten Kapitel 6 «Handel mit Aktien», Abschnitt i
«Handel mit Aktien auf dem Primédrmarkt» des Prospekts lesen, um zu erfahren,
wie solche Riicknahmeantrige bearbeitet werden.

Nur die tatsichlichen Kosten fiir die Bereitstellung dieser Fazilitdt (d. h. die
Kosten im Zusammenhang mit der Liquidation der zugrunde liegenden
Positionen) werden den Anlegern am Sekunddrmarkt berechnet und die
Gebiihren im Zusammenhang mit diesen Riicknahmen diirfen in keinem Fall
itbermissig hoch sein. Sekundirmarktanleger, die die Riicknahme ihrer ETF-
Aktien beantragen, konnen jedoch gegebenenfalls Steuern unterliegen, u. a.
Kapitalertragsteuern oder Transaktionssteuern. Aktiondren wird daher
empfohlen, fachkundige steuerliche Beratung zu den Auswirkungen der
Riicknahme nach dem Recht des Rechtsraumes, in dem sie moglicherweise
steuerpflichtig sind, in Anspruch zu nehmen, bevor sie einen solchen Antrag
stellen.

Die von Anlegern, die keine berechtigten Teilnehmer sind, zuriickgegebenen
ETF-Aktien werden gegen Barzahlung zuriickgenommen. Die Bezahlung steht
unter der Bedingung, dass fiir den Anleger zuerst alle notwendigen Priifungen
zu seiner Identifizierung und zur Verhinderung von Geldwische durchgefiihrt
wurden.

Riicknahmen von zulésst.

7. Anlagebeschrinkungen

Fiir die Zwecke dieses Kapitels wird jeder Subfonds als ein separater OGAW im

Sinne von Artikel 40 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 angesehen.

Die folgenden Bestimmungen gelten fiir die von den einzelnen Subfonds

getdtigten Anlagen:

1)  Die Anlagen der einzelnen Subfonds diirfen nur eines oder mehrere der

folgenden Elemente umfassen:

a) tibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einem
geregelten Markt zugelassen sind oder dort gehandelt werden; als
geregelter Markt gilt in diesem Zusammenhang jeder Markt fiir

Richtlinie 2004/39/EG  des
Europiischen Parlaments und des Rates vom 21. April 2004 tber
Miarkte fiir Finanzinstrumente in ihrer aktuellen Fassung;

b) ibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die auf
einem anderen Markt in einem Mitgliedstaat gehandelt werden, der
geregelt, anerkannt und der Offentlichkeit zugénglich ist und dessen
Funktionsweise ordnungsgemiiss ist; fiir die Zwecke dieses Kapitels
bezeichnet «Mitgliedstaat» einen Mitgliedstaat der Europdischen

Finanzinstrumente im Sinne der
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d)

e)

Union («EU») oder einen sonstigen Staat, der dem Europdischen

Wirtschaftsraum angehort (<EWR»);

ibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die zur

amtlichen Notierung an einer Borse in einem Drittstaat ausserhalb

der EU zugelassen sind oder an einem anderen Markt in einem

Drittstaat ausserhalb der EU gehandelt werden, der geregelt,

anerkannt und der Offentlichkeit zuginglich ist, dessen

Funktionsweise ordnungsgemiss ist und der in einem Land in

Europa, Amerika, Asien, Afrika oder Ozeanien eingerichtet ist;

kiirzlich begebene ibertragbare Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente, sofern die Emissionsbedingungen die

Verpflichtung enthalten, dass die Zulassung zur amtlichen

Notierung an Borsen oder Mirkten gemiss den vorstehenden

Buchstaben a), b) oder c) beantragt wird, und sofern sie innerhalb

eines Jahres nach der Emission zugelassen werden;

Anteile oder Aktien von gemiss Richtlinie 2009/65/EG zugelassenen

Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren («<OGAW»)

und/oder anderen Organismen fiir gemeinsame Anlagen im Sinne

von Artikel1 Absatz2 Buchstaben a) wund b) der

Richtlinie 2009/65/EG («OGA»), unabhingig davon, ob sie in einem

Mitgliedstaat eingerichtet sind oder nicht, vorausgesetzt dass:

— diese anderen OGA nach Gesetzen zugelassen sind, denen
zufolge sie einer Aufsicht unterliegen, die nach Auffassung der
fiir die Gesellschaft zustindigen Aufsichtsbehorde derjenigen
gleichwertig ist, die nach EU-Recht vorgeschrieben ist, und dass
die Zusammenarbeit zwischen den Aufsichtsbehérden in
ausreichendem Masse gewihrleistet ist,

—  das Schutzniveau der Aktiondre/Anteilseigner in diesen anderen
OGA  gleichwertis mit dem  Schutzniveau  der
Aktiondre/Anteilseigner in einem OGAW ist und insbesondere
die Vorschriften fiir die getrennte Verwahrung des Vermogens,
die Kreditaufnahme, die Kreditgewdhrung und Leerverkiufe
von tibertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten
gleichwertig mit den Anforderungen der Richtlinie 2009/65/EG
sind;

— die Geschiftstitigkeit der anderen OGA Gegenstand von
Halbjahres- und Jahresberichten ist, die es erlauben, sich ein
Urteil iiber das Vermégen und die Verbindlichkeiten, die
Ertrage und die Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden;

- die OGAW oder anderen OGA, deren Anteile/Aktien erworben
werden sollen, gemiss ihrem Verwaltungsreglement oder ihrer
Satzung nicht mehr als 10% ihres Gesamtnettovermdgens in
Anteilen/Aktien anderer OGAW oder anderer OGA anlegen
diirfen;

Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von

héchstens 12 Monaten bei Kreditinstituten, sofern das betreffende

Kreditinstitut seinen Sitz in einem Mitgliedstaat hat oder — falls der

Sitz des Kreditinstituts sich in einem Drittstaat befindet -

aufsichtsrechtlichen Regeln unterliegt, die nach Auffassung der fiir

die Gesellschaft zustandigen Aufsichtsbeh6rde denjenigen nach EU-

Recht gleichwertig sind;

derivative Finanzinstrumente, einschliesslich gleichwertiger bar

abgerechneter Instrumente, die an einem der unter den Buchstaben

a), b) und c) beschriebenen geregelten Markte gehandelt werden,

und/oder derivative

gehandelt werden («OTC-Derivate»), vorausgesetzt dass:

- es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne von
Artikel 41, Absatz (1) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 oder
um Finanzindizes, Zinssitze, Wechselkurse oder Wahrungen
handelt, in die die Gesellschaft gemiss ihren Anlagezielen
investieren darf,

Finanzinstrumente, die im Freiverkehr

— die Gegenparteien bei Geschiften mit OTC-Derivaten einer
Aufsicht unterliegende Institute der Kategorien sind, die von der
fiir die Gesellschaft zustindigen Aufsichtsbehorde zugelassen
sind; und

— die OTC-Derivate einer zuverldssigen und iiberpriifbaren
Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und jederzeit auf
Initiative der Gesellschaft zum beizulegenden Zeitwert
verdussert, liquidiert oder durch ein Gegengeschift glattgestellt
werden konnen;

Geldmarktinstrumente, die nicht auf einem geregelten Markt

gehandelt werden, die tiblicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt

2)

3)

werden, liquide sind und deren Wert jederzeit genau bestimmt
werden kann, sofern die Emission oder der Emittent dieser

Instrumente bereits Vorschriften iiber den Anleger- und
Einlagenschutz unterliegt, und sofern diese Instrumente:
— von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen

Korperschaft oder der Zentralbank eines Mitgliedstaates, der
Europdischen Zentralbank, der Europédischen Union oder der
Europdischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern
dies ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat einer Foderation oder
von einer internationalen Einrichtung &ffentlich-rechtlichen
Charakters, der mindestens ein Mitgliedstaat angehort, begeben
oder garantiert sind, oder

— von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere
auf den vorstehend unter Buchstaben (a), (b) und (c) oben
bezeichneten geregelten Mérkten gehandelt werden, oder

— von einer Einrichtung begeben oder garantiert werden, die einer
Aufsicht in Ubereinstimmung mit den im EU-Recht festgelegten
Kriterien unterliegt, oder von einer Einrichtung begeben oder
garantiert werden, die aufsichtsrechtlichen Regeln unterliegt
und diese einhilt, die nach Auffassung der fiir die Gesellschaft
zustandigen Aufsichtsbehérde mindestens so streng sind wie die
im EU-Recht vorgeschriebenen Regeln, oder

— von anderen Emittenten begeben werden, die einer Kategorie
angehoren, welche von der fiir die Gesellschaft zustindigen
Aufsichtsbehorde zugelassen wurde, sofern fiir Anlagen in
diesen Instrumenten Vorschriften fiir den Anlegerschutz gelten,
die denen des ersten, zweiten oder dritten Gedankenstrichs
unter diesem Buchstaben h) gleichwertig sind, und sofern es
sich bei dem Emittenten entweder um ein Unternehmen mit
einem Eigenkapital und Riicklagen von mindestens
10 Millionen Euro (EUR 10.000.000) handelt, das
Jahresabschluss nach den Vorschriften der Vierten Richtlinie
78/660/EWG erstellt und verdffentlicht,
juristische Person, die innerhalb einer eine oder mehrere
borsennotierte Gesellschaften umfassenden Gruppe fiir die
Finanzierung der Gruppe zustidndig ist, oder um eine juristische
Person, die die Unterlegung von Verbindlichkeiten mittels

seinen

oder um eine

Wertpapieren durch Nutzung einer von einer Bank
eingerdumten Kreditlinie finanzieren soll.
Jeder Subfonds darf jedoch nicht mehr als 10% seines

Gesamtnettovermdgens in anderen als den in Abschnitt 1) genannten
Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten anlegen.

Die Subfonds koénnen erginzende liquide Mittel in verschiedenen
Wihrungen halten.

Die Verwaltungsgesellschaft wendet ein Risikomanagementverfahren
an, das es ihr ermoglicht, jederzeit das Risiko der Anlagepositionen und
ihren Beitrag zum Gesamtrisikoprofil des Portfolios zu iiberwachen und
zu messen, und nutzt zudem ein Verfahren zur genauen und
unabhingigen Bewertung des Wertes von OTC-Derivaten.

Jeder Subfonds kann zum Zwecke (i) der Absicherung, (ii) der effizienten
Portfolioverwaltung und/oder (iii) der Umsetzung seiner Anlagestrategie
alle derivativen Finanzinstrumente innerhalb der in Teil I des Gesetzes
vom 17. Dezember 2010 festgelegten Grenzen einsetzen.

Bei der Berechnung des Gesamtexposures werden der Marktwert der
zugrunde liegenden Anlagen, das Kontrahentenrisiko, kiinftige
Marktfluktuationen und die Liquidationsfrist der Positionen
beriicksichtigt. Dies gilt auch fiir die nachstehenden Unterabsitze.

Im Rahmen seiner Anlagepolitik und innerhalb der in Abschnitt 4)
Buchstabe e) festgelegten Grenzen kann jeder Subfonds in derivative
Finanzinstrumente investieren, sofern das Engagement in den zugrunde
liegenden Vermogenswerten insgesamt die in Abschnitt 4) festgelegten
Anlagegrenzen nicht {iberschreitet. Legt ein Subfonds in indexbasierten
Finanzderivaten an, miissen diese Anlagen im Hinblick auf die in
Abschnitt 4) festgelegten Grenzen nicht kumuliert werden. Ist in ein
iibertragbares Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument ein Derivat
eingebettet, so ist letzteres bei der Erfiillung der Anforderungen dieses
Abschnitts zu beriicksichtigen.

Das Gesamtexposure kann nach dem Commitment-Ansatz oder der
Value-at-Risk-Methode (VaR) berechnet werden, wie fiir jeden
Subfonds in Kapitel 25 «Subfonds» angegeben.

Bei der Berechnung nach dem Standard-Commitment-Ansatz wird die
Position des derivativen Finanzinstruments in den Marktwert einer
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4)

gleichwertigen Position im Basiswert des Derivats umgerechnet. Bei der

Berechnung des Gesamtexposures nach dem Commitment-Ansatz kann

die Gesellschaft unter Umstinden von den Auswirkungen von

Verrechnungs- und Absicherungsregelungen profitieren.

Der Value-at-Risk ist ein Mass fiir den potenziellen Verlust, der in einem

bestimmten Zeitintervall unter normalen Marktbedingungen mit einem

bestimmten Konfidenzniveau entstehen konnte. Das Gesetz vom

17. Dezember 2010 sieht ein Konfidenzniveau von 99% bei einem

zeitlichen Horizont von einem Monat vor.

Vorbehaltlich anderslautender Bestimmungen in Kapitel 25 «Subfonds»

muss jeder Subfonds sicherstellen, dass sein nach der Commitment-

Methode berechnetes Gesamtexposure in derivativen

Finanzinstrumenten 100% seines Gesamtnettovermogens nicht

iibersteigt oder dass das auf der Grundlage einer Value-at-Risk-Methode

berechnete Gesamtexposure entweder (i) 200% des Referenzportfolios

(Benchmark) oder (ii) 20% des Gesamtnettovermdgens nicht tibersteigt.

Das Risikomanagement der Verwaltungsgesellschaft iiberwacht die

Einhaltung dieser Bestimmungen in Ubereinstimmung mit den

Anforderungen der geltenden Rundschreiben oder Vorschriften der

luxemburgischen Aufsichtsbehérde (Commission de Surveillance du

Secteur Financier, CSSF) oder einer anderen europiischen Behdrde, die

zum Erlassen entsprechender Vorschriften oder technischer Standards

befugt ist.

a) Hochstens 10% des Gesamtnettovermdogens jedes Subfonds diirfen in
iibertragbaren Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten ein und
desselben Emittenten angelegt werden. Dariiber hinaus darf der
Gesamtwert der von diesen Emittenten begebenen iibertragbaren
Wertpapieren und Geldmarktinstrumente, in die ein Subfonds mehr
als 5% seines Gesamtnettovermogens investiert, 40% des Wertes
seines Gesamtnettovermdgens nicht iiberschreiten. Kein Subfonds
darf mehr als 20% seines Gesamtnettovermdogens in Einlagen bei ein
und derselben Einrichtung anlegen. Das Risiko in Bezug auf eine
Gegenpartei eines Subfonds bei einem Geschift mit einem OTC-

Derivat  und/oder einer  Transaktion zur effizienten
Portfolioverwaltung darf insgesamt die folgenden Prozentsitze nicht
iiberschreiten:

— 10% des Gesamtnettovermdgens, wenn die Gegenpartei ein
Kreditinstitut im Sinne von Kapitel 7 «Anlagebeschrankungen»
Abschnitt 1) Buchstabe f) ist, oder

— 5% des Gesamtnettovermogens in anderen Fillen.

b) Diein Abschnitt 4) Buchstabe a) genannte 40%-Grenze gilt nicht fiir
Einlagen wund Geschifte mit OTC-Derivaten, die mit
Finanzinstituten getdtigt werden, die einer Aufsicht unterliegen.
Ungeachtet der in Abschnitt 4) Buchstabe a) genannten Grenzen
darf jeder Subfonds keine der folgenden Anlagen kombinieren,
wenn dies dazu fithren wiirde, dass mehr als 20% seines
Gesamtnettovermdgens bei einer einzigen Einrichtung investiert
sind:

- Anlagen in iibertragbaren Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten, die von dieser Einrichtung begeben
wurden, oder

— Einlagen, die bei dieser Einrichtung getdtigt wurden, oder

— Engagements im Zusammenhang mit Geschiften mit OTC-
Derivaten und/oder
Portfolioverwaltung mit dieser Einrichtung.

c) Die in Abschnitt 4) Buchstabe a) vorgesehene Grenze von 10% wird
aufhéchstens 35% angehoben, wenn die iibertragbaren Wertpapiere
oder Geldmarktinstrumente von einem Mitgliedstaat, seinen
offentlichen  Gebietskorperschaften, einem Drittstaat oder
internationalen Einrichtungen o6ffentlich-rechtlichen Charakters,
denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten angehéren, begeben oder
garantiert werden.

d) Die in Abschnitt 4) Buchstabe a) vorgesehene Grenze von 10% wird
fiir Anleihen, die von einem Kreditinstitut mit Sitz in einem
Mitgliedstaat begeben werden, das aufgrund gesetzlicher
Vorschriften einer besonderen 6ffentlichen Aufsicht zum Schutz der
Anleiheninhaber unterliegt, auf 25% angehoben. Insbesondere
miissen die Betrige aus der Emission dieser Anleihen gemiss den
gesetzlichen Vorschriften in Vermogenswerten angelegt werden, die
wihrend der gesamten Anleihenlaufzeit die sich aus diesen
Anleihen ergebenden Verbindlichkeiten decken konnen und die im
Falle einer Insolvenz des Emittenten vorrangig fiir die

Transaktionen fiir eine effiziente

5)

Kapitalriickzahlung und die Zahlung der aufgelaufenen Zinsen
bestimmt sind. Legt ein Subfonds mehr als 5% seines
Gesamtnettovermogens in Anleihen gemiss diesem Absatz an, die
von ein und demselben Emittenten begeben wurden, so darf der
Gesamtwert dieser Anlagen 80% des Gesamtnettovermdgens dieses
Subfonds nicht tiberschreiten.

e) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente gemiss den
Buchstaben ¢) und d) in diesem Abschnitt 4) werden bei der
Anwendung der unter Buchstabea) in diesem Abschnitt
vorgesehenen Grenze von 40% nicht beriicksichtigt. Die unter den
Buchstaben a), b), ¢) und d) genannten Grenzen werden nicht
kumuliert; daher werden die gemdss den Buchstaben a), b), c) und d)
getdtigten Anlagen in {bertragbaren Wertpapieren
Geldmarktinstrumenten ein und desselben Emittenten oder in

oder

Einlagen oder derivativen Instrumenten bei der betreffenden
Einrichtung insgesamt 35% des Gesamtnettovermdgens jedes
Subfonds nicht iibersteigen. Unternehmen, die im Hinblick auf die
Erstellung eines konsolidierten Jahresabschlusses gemiss der
Richtlinie 83/349/EWG in ihrer aktuellen oder neu in Kraft
gesetzten Fassung oder gemiss international anerkannten
Rechnungslegungsvorschriften ein und derselben
Unternehmensgruppe angehoren, werden bei der Berechnung der in
diesem Abschnitt 4) genannten Anlagegrenzen als ein einziger
Emittent angesehen. Jeder Subfonds kann kumulativ bis zu 20%
seines Gesamtnettovermdgens in iibertragbaren Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten ein und derselben Unternehmensgruppe
anlegen.

f) Die in Abschnitt 4) Buchstabe a) vorgesehene Grenze von 10% wird
auf 100% angehoben, wenn die betreffenden {ibertragbaren
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von einem Mitgliedstaat,
einer oder mehreren seiner Gebietskorperschaften, einem anderen
Mitgliedstaat der Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit
und Entwicklung («<OECD») oder Brasilien oder Singapur oder von

Einrichtung  offentlich-rechtlichen
Charakters, der ein oder mehrere EU-Mitgliedstaaten angehoren,
begeben oder garantiert werden. In diesem Fall muss der betreffende
Subfonds Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente aus mindestens
sechs verschiedenen Emissionen halten, wobei die Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente aus einer einzigen Emission nicht mehr als
30% des Gesamtvermogens dieses Subfonds ausmachen diirfen.

g) Unbeschadet der in Abschnitt 7) festgelegten Grenzen werden die
im vorliegenden Abschnitt 4) festgelegten Grenzen fiir Anlagen in
Aktien und/oder Schuldtiteln ein und desselben Emittenten auf
maximal 20% angehoben, wenn die Anlagepolitik des Subfonds
darauf abzielt, die Zusammensetzung eines bestimmten Aktien- oder
Schuldtitelindex nachzubilden, der von der fiir die Gesellschaft
zustdndigen Aufsichtsbehorde anerkannt ist, und zwar auf folgender
Grundlage:

- die Zusammensetzung des Index ist hinreichend diversifiziert;

— der Index stellt eine addquate Benchmark fiir den Markt dar, auf
den er sich bezieht,

— seine Veroffentlichung erfolgt in geeigneter Weise.

Die vorstehend genannte Grenze von 20% kann auf maximal 35%

einer internationalen

erh6ht werden, wenn sich dies aufgrund aussergewohnlicher
Marktbedingungen als gerechtfertigt erweist, insbesondere auf
geregelten Markten, auf denen bestimmte iibertragbare Wertpapiere
oder Geldmarktinstrumente stark dominieren. Eine Anlage bis zu
dieser Obergrenze ist nur fiir einen einzigen Emittenten zuléssig.

Die  Gesellschaft  investiert nicht mehr als 10% des

Gesamtnettovermdgens eines Subfonds in Anteile/Aktien anderer

OGAW und/oder anderer OGA (einschliesslich anderer Subfonds)

(«Zielfonds») gemiss Abschnitt 1) Buchstabe e), es sei denn, die fiir einen

Subfonds geltende Anlagepolitik, wie in Kapitel 25 «Subfonds»

beschrieben, sieht etwas anderes vor.

Ist in Kapitel 25 «Subfonds», eine hohere Grenze als 10% festgelegt, so

gelten die folgenden Beschrankungen:

— Es diirfen nicht mehr als 20% des Gesamtnettovermdgens eines
Subfonds in Anteilen/Aktien ein und desselben OGAW oder
sonstigen OGA angelegt werden. Fiir die Zwecke der Anwendung
dieser Anlagegrenze ist jeder Subfonds eines OGAW oder eines
anderen OGA mit mehreren Subfonds als eigenstindiger Emittent
zu Dbetrachten, sofern der Grundsatz der Trennung der
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6)

7)

Verbindlichkeiten der verschiedenen Subfonds gegeniiber Dritten

gewihrleistet ist.

— Anlagen in Anteilen/Aktien von OGA, die keine OGAW sind,
diirfen insgesamt nicht mehr als 30% des Gesamtnettovermogens
eines Subfonds ausmachen.

Legt ein Subfonds in Anteilen/Aktien anderer OGAW und/oder

sonstiger OGA an, die unmittelbar oder mittelbar von derselben

Verwaltungsgesellschaft oder einem anderen Unternehmen verwaltet

werden, mit dem die Gesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung

oder Beherrschung oder durch eine direkte oder indirekte Beteiligung
von mehr als 10% des Kapitals oder der Stimmen verbunden ist

(«verbundene Fonds»), so darf die Gesellschaft oder das andere

Unternehmen keine Zeichnungs- oder Riicknahmegebiihren fiir die

Anlage des Subfonds in Anteilen/Aktien dieser verbundenen Fonds

berechnen.

Neben den Aufwendungen, die der Verwaltungsgesellschaft bei der

Verwaltung des Subfonds entstehen, kann auch eine Verwaltungsgebiihr

fiir Anlagen in als verbundene Fonds eingestufte Zielfonds berechnet

werden, die indirekt aus dem Vermdgen des Subfonds in Bezug auf die
darin enthaltenen Zielfonds erhoben wird. Zusitzlich zu dieser

Verwaltungsgebiihr kann aus dem Vermdgen des Subfonds indirekt eine

Performancegebithr fiir die darin enthaltenen Zielfonds erhoben

werden.

Die kumulative Verwaltungsgebiihr auf Subfonds- und Zielfondsebene

fiir Subfonds, die mehr als 10% des Gesamtnettovermdgens in Zielfonds

investieren, ist gegebenenfalls in Kapitel 25 «Subfonds» angegeben.

Anleger sollten beachten, dass bei Anlagen in Anteilen/Aktien anderer

OGAW und/oder anderer OGA dieselben Kosten im Allgemeinen

sowohl auf Ebene des Subfonds als auch auf Ebene des anderen OGAW

und/oder OGA selbst anfallen kénnen.

Sofern in Kapitel 4 «Anlagepolitik» im Abschnitt «Wertpapierleihe»

nicht anders angegeben, kann ein Subfonds unter Einhaltung der

geltenden Vorschriften Wertpapierleihgeschifte titigen, um eine
effiziente Portfolioverwaltung zu gewihrleisten.

a) Das Vermogen der Gesellschaft darf nicht in Wertpapieren angelegt
werden, die mit einem Stimmrecht verbunden sind, das es der
Gesellschaft ermoglicht, einen wesentlichen Einfluss auf die
Geschiftsfithrung eines Emittenten auszuiiben.

b) Ferner ist es der Gesellschaft untersagt, die folgenden Grenzen beim
Erwerb von Anlagen zu iiberschreiten:

—  10% der stimmrechtlosen Aktien ein und desselben Emittenten;

—  10% der Schuldverschreibungen ein und desselben Emittenten;

—  25% der Anteile/Aktien desselben OGAW oder sonstigen OGA;

— 10% der Geldmarktinstrumente eines einzelnen Emittenten.

In den drei letztgenannten Fillen gilt die Beschrdnkung nicht, wenn

der Bruttobetrag der Anleihen oder Geldmarktinstrumente oder der

Nettobetrag der ausgegebenen Instrumente zum Zeitpunkt des

Erwerbs nicht berechnet werden kann.

c) Die in den Absitzen a) und b) genannten Beschriankungen gelten
nicht fiir:

— ibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von
einem Mitgliedstaat oder dessen Gebietskorperschaften begeben
oder garantiert werden;

— von einem nicht der Europdischen Union angehorigen Staat
begebene oder garantierte {ibertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente;

— ibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von
internationalen Einrichtungen offentlich-rechtlichen
Charakters begeben werden, denen ein oder mehrere EU-
Mitgliedstaaten angehoren;

— von der Gesellschaft gehaltene Anteile am Kapital eines in
einem Drittstaat Europiischen
eingetragenen Unternehmens, das sein Vermégen iiberwiegend
in die Wertpapiere von Emittenten investiert, die ihren
eingetragenen Geschiftssitz in diesem Staat haben, wenn diese
Beteiligung nach dem Recht dieses Staates die -einzige
Moglichkeit fiir die Gesellschaft zur Investition in die
Wertpapiere von Emittenten aus diesem Staat darstellt. Diese
Ausnahmeregelung gilt jedoch nur, wenn die Gesellschaft aus
dem nicht der Europdischen Union angehorigen Staat in ihrer
Anlagepolitik die in Abschnitt4 Buchstabena) bis e),

ausserhalb  der Union

Abschnitt 5 und Abschnitt 7 Buchstaben a) und b) festgelegten
Grenzen einhilt.
8) Die Gesellschaft darf keine Kredite fiir einen Subfonds aufnehmen,
ausser fiir:
a) den Kauf von Fremdwihrungen iiber ein Back-to-Back-Darlehen;
b) einen Betrag, der hochstens 10% des Gesamtnettovermogens des
Subfonds entspricht, wobei es sich um einen voriibergehenden
Kredit handeln muss.
9)  Die Gesellschaft darf keine Darlehen gewihren und nicht als Biirge fiir
Dritte auftreten.
10) Die Gesellschaft darf ihr Vermdgen nicht direkt in Immobilien,
Edelmetalle oder Zertifikate iiber Edelmetalle und Waren anlegen.
11) Die Gesellschaft darf keine von iibertragbaren
Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder
Finanzinstrumenten im Sinne von Abschnitt 1) Buchstaben e), g) und h)

Leerverkiufe
anderen

titigen.

12)  a) Im Zusammenhang mit der Aufnahme von Krediten innerhalb der im
Verkaufsprospekt festgelegten Grenzen kann die Gesellschaft die
Vermogenswerte des betreffenden Subfonds als Sicherheiten verpfinden
oder abtreten.
b) Dariiber hinaus kann die Gesellschaft die Vermogenswerte des
betreffenden Subfonds an Gegenparteien von Geschiften mit OTC-
Derivaten oder derivativen Finanzinstrumenten, die an einem geregelten
Markt im Sinne der Buchstaben a), b) und c) der vorstehenden Ziffer 1)
gehandelt werden, verpfinden oder als Sicherheit abtreten, um die
Zahlung und Erfiillung der Verpflichtungen dieses Subfonds gegeniiber
der betreffenden Gegenpartei zu gewihrleisten. Soweit Gegenparteien
die Stellung von Sicherheiten verlangen, deren Wert das abzudeckende
Risiko iibersteigt, oder wenn die Ubersicherung durch andere Umstinde
verursacht wird (z. B. Wertentwicklung der als Sicherheit gestellten
Vermogenswerte Bestimmungen der iiblichen
Rahmendokumente), kénnen solche (iiberhéhten) Sicherheiten — auch
in Bezug auf unbare Sicherheiten — den betreffenden Subfonds dem
Kontrahentenrisiko dieser Gegenpartei aussetzen, und der Subfonds hat
moglicherweise nur einen ungesicherten Anspruch in Bezug auf diese
Vermogenswerte.

Die vorstehend genannten Beschrinkungen gelten nicht fiir die Ausitbung von

oder

Zeichnungsrechten.

Wihrend der ersten sechs Monate nach der offiziellen Zulassung eines
Subfonds in Luxemburg miissen die vorstehend in Abschnitt4) und 5)
genannten Beschrinkungen nicht eingehalten werden, sofern der Grundsatz
der Risikostreuung beachtet wird.

Werden die vorgenannten Grenzen aus Griinden, die sich der Kontrolle der
Gesellschaft entziehen, oder infolge der Ausiibung von Zeichnungsrechten
iiberschritten, so zielt die Gesellschaft vorrangig darauf ab, diese Situation zu
beheben, wobei sie die Interessen der Aktionire angemessen beriicksichtigt.
Die Gesellschaft ist berechtigt, im Interesse der Aktionire jederzeit weitere
Anlagebeschrinkungen zu erlassen, wenn diese beispielsweise erforderlich
sind, um die Gesetze und Vorschriften in den Lindern einzuhalten, in denen
die Aktien der Gesellschaft derzeit oder kiinftig zum Verkauf angeboten
werden.

8. Risikofaktoren

Potenzielle Anleger sollten vor einer Investition in die Gesellschaft die
folgenden Risikofaktoren berticksichtigen. Die nachstehende Darlegung von
Risikofaktoren erhebt jedoch nicht den Anspruch, die mit Anlagen in der
Gesellschaft verbundenen Risiken vollstindig aufzulisten. Potenzielle Anleger
sollten den gesamten Verkaufsprospekt lesen und gegebenenfalls thre Rechts-,
Steuer- und Anlageberater konsultieren, insbesondere im Hinblick auf die
steuerlichen Folgen der Zeichnung, des Haltens, des Umtauschs, der Riickgabe
oder der anderweitigen Verdusserung von Aktien nach dem Recht des Landes,
dessen Staatsangehoérigkeit sie besitzen oder in dem sie ihren Wohnsitz oder
Sitz haben (weitere Einzelheiten sind in Kapitel 10 «Aufwendungen und
Steuern», aufgefiihrt). Anleger sollten sich bewusst sein, dass die Anlagen der
Gesellschaft Marktschwankungen und anderen Risiken unterliegen, die mit
Anlagen in {ibertragbaren Wertpapieren und anderen Finanzinstrumenten
verbunden sind. Der Wert der Anlagen und die daraus resultierenden Ertrige
konnen steigen oder fallen, und moglicherweise erhalten Anleger den
urspriinglich in die Gesellschaft investierten Betrag nicht zuriick, wobei das
Risiko besteht, dass sie den gesamten investierten Betrag verlieren. Es gibt
keine Zusicherung dafiir, dass das Anlageziel eines bestimmten Subfonds
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erreicht wird oder dass eine Wertsteigerung der Vermdgenswerte eintritt. Die
Performance in der Vergangenheit ist kein verldsslicher Indikator fiir
zukiinftige Ergebnisse.

Der Nettoinventarwert eines Subfonds kann aufgrund von Schwankungen des
Werts der zugrunde liegenden Vermogenswerte und der daraus resultierenden
Ertrdge schwanken. Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass unter
bestimmten Umstinden ihr Recht auf die Riickgabe von Aktien ausgesetzt
werden kann.

Je nach Wihrung im  Wohnsitzland des Anleger kénnen
Wechselkursschwankungen den Wert einer Anlage in einem oder mehreren
Subfonds beeintrichtigen. Dariiber hinaus kann bei einer auf eine alternative
Wihrung lautenden Klasse, bei der das Risiko in Bezug auf die
Anlagewihrungen nicht abgesichert ist, das Ergebnis der damit verbundenen
Devisentransaktionen die Wertentwicklung der entsprechenden Aktienklasse
negativ beeinflussen.

Marktrisiko

Dies ist ein allgemeines, alle Anlagen betreffendes Risiko. Es bezieht sich auf
die Moglichkeit, dass sich der Wert einer bestimmten Anlage auf eine Weise
andert, die nachteilig fiir die Interessen der Gesellschaft ist. Insbesondere kann
der Wert von Anlagen durch Unwigbarkeiten wie internationale, politische
und wirtschaftliche Entwicklungen oder Anderungen auf staatspolitischer
Ebene beeinflusst werden.

Zinsrisiko

Subfonds, die in festverzinsliche Wertpapiere investieren, kénnen aufgrund
von Zinsschwankungen an Wert verlieren. Im Allgemeinen steigt der Wert
von festverzinslichen Wertpapieren, wenn die Zinssitze fallen. Wenn die
Zinssitze steigen, ist dagegen allgemein zu erwarten, dass der Wert von
festverzinslichen =~ Wertpapieren  sinkt.  Langfristige festverzinsliche
Wertpapiere weisen in der Regel eine hohere Preisvolatilitit auf als kurzfristige
festverzinsliche Wertpapiere.

Wechselkursrisiko
Die Anlagen der Subfonds lauten moglicherweise auf andere Wihrungen als
die jeweilige Referenzwihrung und unterliegen daher

Wihrungsschwankungen, die sich giinstig oder unginstig auf den
Nettoinventarwert der jeweiligen Subfonds auswirken kénnen.

Die Wihrungen bestimmter Linder koénnen volatil sein und dies kann den
Wert von Wertpapieren beeinflussen, die auf diese Wahrungen lauten. Wenn
die Wihrung, auf die eine Anlage lautet, gegeniiber der Referenzwihrung des
betreffenden Subfonds aufwertet, steigt der Wert der Anlage. Sinkt der
Wechselkurs der Wihrung, wirkt sich dies dagegen negativ auf den Wert der
Anlage aus.

Die Subfonds kénnen sich durch Wiahrungsabsicherungsgeschifte gegen einen
Wertverlust von Anlagen schiitzen, die auf andere Wihrungen als die
Referenzwihrung lauten, sowie gegen einen Anstieg der Kosten von Anlagen,
die auf andere Wihrungen als die Referenzwihrung lauten. Es gibt jedoch
keine Garantie dafiir, dass die Absicherung erfolgreich sein wird.

Obwohl die Gesellschaft grundsitzlich anstrebt, das Wihrungsrisiko der
Subfonds gegeniiber ihren jeweiligen Referenzwihrungen abzusichern, sind
Absicherungsgeschifte nicht immer moglich und Wihrungsrisiken konnen
daher nicht ausgeschlossen werden.

Kreditrisiko

Subfonds, die in festverzinsliche Wertpapiere investieren, unterliegen dem
Risiko, dass die Emittenten die Zahlungen fiir diese Wertpapiere nicht leisten.
Wenn sich die Finanzlage eines Emittenten zum Negativen verindert, kann
dies zu einer Verschlechterung der Bonitit eines Wertpapiers und zu einer
grosseren Kursvolatilitit des Wertpapiers fiihren. Wenn das Kreditrating eines
Wertpapiers herabgestuft wird, kann dies auch die Liquiditat des Wertpapiers
beeintrichtigen. Subfonds, die in Schuldtitel von vergleichsweise geringer
Qualitdt investieren, sind anfilliger fiir diese Probleme und ihr Wert kann
starker schwanken.

Kontrahentenrisiko

Die Gesellschaft kann Geschifte im Freiverkehr abschliessen, die die Subfonds
dem Risiko aussetzen, dass die Gegenpartei ihrer Verpflichtung zur
Vertragserfiillung moglicherweise nicht nachkommt. Im Falle einer Insolvenz
der Gegenpartei konnte es fiir die Subfonds zu Verzégerungen bei der
Liquidation der Position und zu erheblichen Verlusten kommen.

EU-Richtlinie zur Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten

Die Richtlinie 2014/59/EU zur Festlegung eines Rahmens fiir die Sanierung und
Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen (die «<BRRD») wurde
am 12. Juni 2014 im Amtsblatt der Européischen Union veroffentlicht und trat
am 2. Juli 2014 in Kraft. Die BRRD soll die Abwicklungsbehorden, darunter die
zustandige = Luxemburger = Abwicklungsbeh6rde, mit
Instrumenten und Befugnissen ausstatten, um Bankenkrisen vorzubeugen und
so die Finanzstabilitit zu sichern und das Risiko von Verlusten fiir die
Steuerzahler zu minimieren.

Gemiss der BRRD und den einschligigen Umsetzungsgesetzen kénnen die
nationalen Aufsichtsbehorden gegeniiber Kreditinstituten und bestimmten
Wertpapierfirmen im Falle von deren Ausfall oder zu erwartenden Ausfall

gemeinsamen

bestimmte Befugnisse geltend machen, sofern eine normale Insolvenz zu
Instabilitdt fithren wiirde. Befugnisse umfassen
Herabschreibungs-, Umwandlungs-, Ubertragungs-, Anderungs- oder
Aussetzungsbefugnisse, die bisweilen im Rahmen von Gesetzen, Vorschriften,
Regeln oder Anforderungen im Zusammenhang mit der Umsetzung der BRRD
in dem betreffenden EU-Mitgliedstaat vorliegen und im Einklang mit ihnen
ausgetibt werden (die «Instrumente zur Bankenabwicklung»).

Die Anwendung solcher Instrumente zur Bankenabwicklung kann die
Fihigkeit von Gegenparteien, die der BRRD unterliegen, ihren
Verpflichtungen gegeniiber den Subfonds nachzukommen, beeintrachtigen
oder einschrinken, wodurch den Subfonds potenzielle Verluste entstehen

finanzieller Diese

konnen.

Die Ausiibung der Instrumente zur Bankenabwicklung der Bank gegeniiber den
Anlegern eines Subfonds kann auch zum zwangsweisen Verkauf eines Teils der
Verméogenswerte dieser Anleger, einschliesslich ihrer Aktien/Anteile dieses
Subfonds, fithren. Dementsprechend besteht das Risiko, dass die Liquiditit
eines Subfonds aufgrund eines ungewohnlich hohen Volumens an
Riicknahmeantrédgen gering oder sogar unzureichend ist. In diesem Fall kann
die Gesellschaft moglicherweise Riicknahmeerlose nicht innerhalb des in
diesem Prospekt angegebenen Zeitraums auszahlen.

Dariiber hinaus kann die Anwendung bestimmter Instrumente zur
Bankenabwicklung in Bezug auf eine bestimmte Art von Wertpapieren unter
gewissen Umstdnden dazu fithren, dass die Liquiditit an bestimmten
Wertpapiermirkten versiegt, und somit potenzielle Liquidititsprobleme fiir die
Subfonds auslosen.

Liquiditétsrisiko

Es besteht das Risiko, dass ungewohnliche Marktbedingungen oder ein
ungewohnlich hohes Volumen an Riicknahmeantrdgen oder andere Griinde zu
Liquiditdtsproblemen fiir die Gesellschaft fithren. In diesem Fall kann die
Gesellschaft moglicherweise Riicknahmeerlose nicht innerhalb des in diesem
Prospekt angegebenen Zeitraums auszahlen.

Verwahrungsrisiko

Alle Vermogenswerte der Gesellschaft in den Portfolios der verschiedenen
Subfonds sowie alle von der Gesellschaft fiir diese Subfonds gehaltenen
Sicherheiten (sofern zutreffend) werden von der Depotbank verwahrt oder
iiberwacht.

Die Depotbank ist dazu befugt, ihre Verwahraufgaben teilweise an Dritte zu
tibertragen. Die Depotbank ist gemiss dem Gesetz vom 17. Dezember 2010
verpflichtet, bei der Auswahl und Ernennung von Dritten, an die sie einen Teil
ihrer Aufgaben zu delegieren beabsichtigt, mit der gebotenen Sachkenntnis,
Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit vorzugehen und auch bei der regelmassigen
Uberpriifung und fortlaufenden Uberwachung dieser Unterbeauftragten
weiterhin die gebotene Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit walten
zu lassen. Die Depotbank muss unter anderem sicherstellen, dass die
Unterbeauftragten die Vermogenswerte der Kunden der Depotbank von ihren
eigenen Vermogenswerten und von den Vermogenswerten der Depotbank so
trennen, dass sie jederzeit eindeutig als die Vermogenswerte der Kunden einer
bestimmten Depotbank identifiziert werden konnen. Dariiber hinaus muss die
Depotbank sicherstellen, dass die Vermogenswerte der Gesellschaft im Falle der
Insolvenz eines Unterbeauftragten nicht zur Weitergabe an die Glaubiger des
betreffenden Unterbeauftragten oder zur Verwertung zugunsten dieser
Glaubiger zur Verfiigung stehen, und sie muss die Gesellschaft unverziiglich
informieren, wenn eine dieser Bedingungen nicht mehr erfiillt ist.

Ungeachtet dessen kann sich ein Verwahrungsrisiko aus der Moglichkeit
ergeben, dass einem Subfonds zu seinem Nachteil der Zugang zu den
verwahrten Vermdgenswerten ganz oder teilweise aufgrund von Umstinden
verwehrt wird, die auf ein dusseres Ereignis zuriickgehen, das unter
verniinftigen Erwagungen ausserhalb der Kontrolle der Depotbank liegt und
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dessen Folgen trotz aller angemessenen Gegenmassnahmen unvermeidbar
gewesen wiren. Den Anlegern wird empfohlen, Kapitel 18 «Depotbank» zu
beachten, dem weitere Informationen iiber die Haftung der Depotbank zu
entnehmen sind.

Unbeschadet der Allgemeingiiltigkeit des Vorstehenden kann die Gesellschaft
aufgrund der an bestimmten Mérkten geltenden Regeln und Vorschriften dazu

verpflichtet sein, Transaktionen iiber die lokale Marktinfrastruktur
abzuwickeln, z.B.  iber die Clearing-, = Abrechnungs- und
Verwahrungsabteilungen der lokalen Borsen, zentrale
Wertpapierverwahrungsstellen oder andere Arten von

Wertpapierabwicklungsdiensten. Diese Anforderungen und die lokalen
Vorschriften fiir Transaktionen mit Barmittel- und Wertpapierkonten, die in
die lokale Marktinfrastruktur eingebettet sind, konnen die Gesellschaft und die
betreffenden Subfonds einem erhohten Kontrahentenrisiko aussetzen und das
Risiko bergen, dass die zugelassenen Broker der Gesellschaft nicht genehmigte
Kauf- und/oder Verkaufstransaktionen titigen, sowie Risiken in Verbindung
mit  eingeschrinkten  Regressmoglichkeiten, dem  Verlust  von
Vermogenswerten, Verzogerungen bei der Ausfithrung und/oder Annullierung
von Geschiften sowie wirtschaftlichem Schaden infolge von abtriglichen
Marktbewegungen, unbezahlten Anspriichen bei Kapitalmassnahmen,
entgangenen Moglichkeiten zur bestméoglichen Ausfithrung, der Unfihigkeit
zum rechtzeitigen Kauf oder Verkauf von Positionen und/oder verlorenen
Stimmrechten bei Aktiondrsversammlungen.

Nachhaltigkeitsrisiken

Gemiss der EU-Verordnung (EU) 2019/2088 des Europdischen Parlaments und
des Rates vom 27.November 2019 iiber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (die «<SFDR») miissen die
Subfonds die Art und Weise, in der Nachhaltigkeitsrisiken (im Sinne der
nachstehenden Definition) in die Anlageentscheidung einbezogen werden,
sowie die Ergebnisse der Bewertung der wahrscheinlichen Auswirkungen von
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Ertrige der Subfonds offenlegen.
«Nachhaltigkeitsrisiken» bezieht sich auf ein Ereignis oder eine Bedingung in
den Bereichen Umwelt, Soziales oder Unternehmensfithrung, dessen bzw.
deren Eintreten wesentliche negative Auswirkungen auf den Wert der
Investition haben kénnte. Die Wesentlichkeit von Nachhaltigkeitsrisiken wird
anhand der Wahrscheinlichkeit, des Ausmasses und des zeitlichen Horizonts
des Eintritts des Risikos bestimmt.

Zu den Umweltereignissen oder -bedingungen, die zu einem
Nachhaltigkeitsrisiko fithren kénnten, gehéren in der- Regel klimabedingte
Risiken, z. B. aufgrund der Erderwirmung und sich dndernder Wettermuster
sowie in Verbindung mit Extremwetterereignissen wie Hitzewellen, Diirren,
Uberschwemmungen, Stiirmen, Hagel und Waldbrinden. Diese Ereignisse
oder  Bedingungen
Produktionsanlagen, Arbeitskriften und Teilen der Lieferkette sowie zu
erhohten Betriebskosten durch Investitionsausgaben, Versicherungskosten und
die schnellere Abschreibung von Vermogenswerten fithren (das Risiko des
Eintritts solcher Ereignisse wird oft als physisches Risiko bezeichnet). Zu den
Umweltrisiken gehéren auch Risiken im Zusammenhang mit dem Ubergang zu
einer kohlenstoffarmen Wirtschaft. Risiken durch politische Massnahmen in
Bezug auf fossile Brennstoffe oder Emissionszertifikate kénnen dazu fithren,
dass diese teurer oder knapper werden oder dass bestehende Produkte und
Dienstleistungen durch emissionsirmere Optionen ersetzt werden. Diese
Risiken werden allgemein als Ubergangsrisiken bezeichnet.

Zu den gesellschaftlichen Ereignissen oder Bedingungen, die zu einem
Nachhaltigkeitsrisiko fithren konnten, gehéren im Allgemeinen unter anderem
die Gesundheit und Sicherheit von Mietern und Arbeitnehmern,
Menschenrechtsverletzungen, schlechte Arbeitsbedingungen, Probleme im
Rahmen des Lieferkettenmanagements, Mingel beim Wohlergehen der
Arbeitnehmer, Bedenken hinsichtlich des Datenschutzes sowie zunehmende

kénnen zum  unmittelbaren  Verlust von

Regulierung im technologischen Bereich und die Abhéngigkeit von neuen
technologischen Infrastrukturen.

Zu den Ereignissen oder Bedingungen in Bezug auf die Unternehmensfiihrung,
die zu einem Nachhaltigkeitsrisiko fithren kénnten, gehéren im Allgemeinen
unter anderem Bestechung, Korruption, Steuerbetrug, Steuerhinterziehung,
hohe Anreize fiir Fithrungskrifte, die Zusammensetzung und Effektivitit des
Verwaltungsrats sowie die Qualitdt des Managements und die Ausrichtung des
Managements auf die Aktionére.

Nachhaltigkeitsrisiken konnen sich negativ auf die Subfondsertrage auswirken.
Bei passiv verwalteten Subfonds sind die Identifizierung und Steuerung von
Nachhaltigkeitsrisiken eingebettet. Dabei haben die
Verwaltungsgesellschaft und der Investmentmanager nur begrenzte

in den Index

Moglichkeiten, diese Risiken zu {iberwachen, und keine Moglichkeit, diese
Risiken vollstindig auszuschliessen, wenn der betreffende Subfonds den Index
nachbildet. Indizes, die ein Engagement in bestimmten Sektoren
(einschliesslich Metall-, Bergbau- und Chemieunternehmen) bieten, kénnen
mit einem erhohten Umweltrisiko fiir die Subfonds einhergehen. Ebenso setzen
Indizes, die ein Engagement in Unternehmen und Emittenten in
Schwellenlindern bieten, die den Ubergang zu einer kohlenstoffirmeren
Wirtschaft anstreben, die Subfonds hoheren Nachhaltigkeitsrisiken aus. Grund
dafiir ist, dass diese Unternehmen und Emittenten vor zusitzlichen und
vielfiltigen Herausforderungen stehen (z. B. wenn der Sektor im Hinblick auf
Wirtschaft und Gesellschaft eine wesentliche Rolle spielt) und dass sie im
Vergleich zu ihren Pendants in den Industrielindern zusitzliches Kapital
benstigen, um den Ubergang zu nachhaltigeren Geschiftspraktiken zu
vollziehen, und dass es ihnen moglicherweise nicht gelingen wird,
Mittel  fiir erfolgreichen Ubergang zu
kohlenstoffirmeren Wirtschaft aufzubringen. Weitere Informationen finden
Sie im Abschnitt «Anlagen in Schwellenldndern» in Kapitel 7 «Risikofaktoren».

ausreichende einen einer

Risiken bei nachhaltigen Investitionen

Subfonds, die ESG-Faktoren in ihrem Anlageentscheidungsprozess
beriicksichtigen und die Legacy CSAM Sustainable Investing Policy (im Sinne
der Definition in Kapitel 4 «Anlagepolitik») anwenden, sind spezifischen
Risiken ausgesetzt, die mit ihrer nachhaltigen Anlagestrategie verbunden sind.
In diesem Zusammenhang und angesichts der Tatsache, dass sich die ESG-
/Nachhaltigkeitsvorschriften und -richtlinien als neu aufkommender Bereich
immer noch weiterentwickeln, sollten Anleger beachten, dass die ESG-
Klassifizierungen und -Beschreibungen in diesem Prospekt von der
Verwaltungsgesellschaft und den Investmentmanagern aufgrund der
Weiterentwicklung von gesetzlichen, aufsichtsrechtlichen oder internen
Richtlinien oder Anderungen des Branchenansatzes fiir Klassifizierungen
iiberarbeitet werden konnen. Da sich nachhaltigkeitsbezogene Praktiken je
nach Region, Branche und Thema unterscheiden und sich entsprechend
weiterentwickeln, konnen sich die Praktiken oder die Bewertung solcher
nachhaltigkeitsbezogenen Praktiken durch die Subfonds
Investmentmanager und die Verwaltungsgesellschaft im Laufe der Zeit dndern.
Ebenso kénnen neue Nachhaltigkeitsanforderungen von Rechtsrdumen, in
denen die Investmentmanager titig sind und/oder in denen die Subfonds
vertrieben werden, zu zusitzlichen Compliance-Kosten, Offenlegungspflichten
oder anderen Auswirkungen oder Beschriankungen fiir die Subfonds oder ihre
Investmentmanager und die Verwaltungsgesellschaft fithren. Im Rahmen
dieser Anforderungen Investmentmanager
Verwaltungsgesellschaft verpflichtet sein, die Subfonds anhand bestimmter
Kriterien zu klassifizieren, von denen einige eine subjektive Auslegung
zulassen koénnen. Insbesondere konnen sich ihre Ansichten iber die

bzw. ihre

konnen  die und die

angemessene Klassifizierung im Laufe der Zeit weiterentwickeln, unter
anderem als Reaktion auf gesetzliche oder aufsichtsrechtliche Vorgaben oder
auf Anderungen des Branchenansatzes, und dies kann eine Anderung der
Klassifizierung der Subfonds umfassen. Eine solche Anderung der relevanten
Klassifizierung kann bestimmte Massnahmen erfordern, einschliesslich neuer
Anlagen und Verdusserungen oder der Einrichtung neuer Prozesse, um die
entsprechenden Klassifizierungsanforderungen zu erfiillen und Daten iiber die
Anlagen der Subfonds zu erfassen, was zu zusitzlichen Kosten, Offenlegungs-
und Berichtspflichten fithren kann.

Dariiber hinaus sollten Anleger beachten, dass die Verwaltungsgesellschaft und
die Investmentmanager vollstindig oder teilweise auf 6ffentliche und externe
Informationsquellen sowie moglicherweise auf Informationen angewiesen
sind, die vom Emittenten selbst erstellt wurden. Ausserdem kann die Fahigkeit
der Verwaltungsgesellschaft und der Investmentmanager, solche Daten zu
verifizieren, durch die Integritit der in Bezug auf die zugrunde liegenden
Bestandteile zum jeweiligen Zeitpunkt verfiigbaren Daten sowie durch den
aktuellen Stand und die Entwicklung der internationalen Gesetze, Richtlinien
und Vorschriften in Bezug auf die Nachverfolgung und Bereitstellung solcher
ESG-Daten eingeschrinkt sein. ESG-Daten, die aus privaten, 6ffentlichen und
externen Informationsquellen stammen, kénnen unzutreffend, nicht verfiigbar
oder nicht vollstindig auf dem neuesten Stand sein. Aktualisierungen kénnen
sich zudem zeitlich verzogern. Die ESG-Klassifizierung/-Bewertung spiegelt
auch die Meinung der bewertenden Partei wider (einschliesslich externer
Parteien wie Ratingagenturen oder anderer Finanzinstitute). Da es kein
standardisiertes ESG-Bewertungssystem gibt, hat jede bewertende Partei ihren
eigenen Research- und Analyserahmen. Daher kénnen die ESG-Bewertungen
oder Risikoeinstufungen, die verschiedene Bewerter fiir ein und dieselbe
Investition vergeben, stark voneinander abweichen. Dies gilt auch fiir
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bestimmte Anlagen, bei denen die Verwaltungsgesellschaft und die
Investmentmanager moglicherweise nur begrenzten Zugang zu Daten von
externen Parteien in Bezug auf die zugrunde liegenden Bestandteile einer
Anlage haben, z. B. weil keine Look-Through-Daten vorliegen. In solchen
Fillen werden die Verwaltungsgesellschaft und die Investmentmanager
versuchen, diese Informationen auf «Best-Effort»-Basis zu bewerten. Solche
Datenliicken konnten auch zu einer falschen Bewertung einer
Nachhaltigkeitspraxis und/oder der damit verbundenen Nachhaltigkeitsrisiken
und -chancen fithren. Dariiber hinaus werden bestimmte Ansitze zentralisiert
nach einem Top-Down-Ansatz angewandt, wie z. B. der zentralisierte Active-
Ownership-Ansatz. In diesen Fillen ist das tatsichliche Ergebnis dieser Ansitze
auf Subfondsebene nicht garantiert. So gibt es zum Beispiel keine Garantie fiir
ein Engagement in einem bestimmten Bezugszeitraum bei Unternehmen, in die
der betreffende Subfonds investiert, auch wenn dessen Portfolio fester
Bestandteil des gesamten Anlageportfolios von UBS AM ist.

Anleger sollten ferner beachten, dass die nicht-finanzielle/ESG-Leistung eines
Portfolios von seiner finanziellen Leistung abweichen kann und die
Verwaltungsgesellschaft und die Investmentmanager keine Zusicherung
hinsichtlich der Korrelation von finanzieller und ESG-Leistung geben kénnen.
Die Einhaltung einer neuen ESG-Klassifizierung bzw. eine Anderung der ESG-
Klassifizierung kann auch zu Transaktionskosten fiir die Neupositionierung des
zugrunde liegenden Portfolios sowie zu neuen Kosten fiir Offenlegung,
Berichterstattung, Compliance und Risikomanagement fithren. Die Verfolgung
von ESG-Zielen bedeutet nicht unbedingt eine Eignung fiir das Erreichen der
allgemeinen Anlageziele des Anlegers oder Kunden oder fiir das Einhalten
bestimmter Nachhaltigkeitspriferenzen des Anlegers/Kunden.

Anleger sollten beachten, dass die vom Anbieter eines Benchmarkindex in der
Indexmethode verwendeten ESG-Kriterien in einigen Fillen von dem ESG-
Ansatz in der Politik fiir nachhaltige Investitionen fiir Subfonds abweichen
koénnen, die 6kologische oder soziale Merkmale bewerben und/oder ein
nachhaltiges Anlageziel haben. Die in der Methode des Indexanbieters
ESG-Faktoren begrenzter
Anlageergebnisse von dem ESG-Ansatz in der Politik fiir nachhaltige
Investitionen abweichen koénnen. Insbesondere bei passiv verwalteten
Subfonds sollten Anleger beachten, dass die nachhaltige Anlagestrategie in den
jeweiligen Index eingebettet ist. Das bedeutet, dass sich die mit dieser Strategie
verbundenen Risiken aus dem jeweiligen Index ergeben (z. B. wenn die
Indexmethode die ESG-Risiken und die beworbenen ESG-Chancen nicht
beriicksichtigt oder im Falle bestimmter markt-, sektor- oder linderbezogener
Engagements). Dabei haben die Verwaltungsgesellschaft und die
Investmentmanager nur begrenzte Moglichkeiten, Risiken zu
iiberwachen, und keine Méoglichkeit, diese Risiken vollstdndig auszuschliessen,
wenn der betreffende Subfonds den Index nachbildet.

Im Allgemeinen konnen die Risiken nachhaltiger Investitionen bei Subfonds
hoher sein, die Indizes mit einem nachhaltigen, thematischen Ziel nachbilden
und/oder (i) ein Engagement in bestimmten Sektoren (einschliesslich Metall-,
Bergbau- und Chemieunternehmen) bieten, da dies zu einem bestimmten
Sektorschwerpunkt der Subfonds fithren kann, z. B. durch Investitionen in
einen Wirtschaftszweig mit einem grosseren CO2-Fussabdruck und/oder mit
hoheren Kosten fiir den Ubergang zu kohlenstoffarme Alternativen, oder (ii)
ein Engagement mit einem bestimmten geografischen Schwerpunkt bieten, wie
z. B. Konzentration der Investitionen in Schwellenlindern mit héheren

enthaltenen koénnen sein, sodass die

diese

Nachhaltigkeitsrisiken im Zusammenhang mit ihrem Transformationspfad und
den noch nicht ausgereiften sozialen und Governance-Strukturen. Weitere
Informationen zu den Risiken nachhaltiger Investitionen im Zusammenhang
mit Anlagen in Industrieunternehmen oder in Schwellenlindern finden
Anleger in den ausfiihrlichen Angaben zu ESG-Risiken in den Abschnitten

«Konzentration auf bestimmte Linder/Regionen» und «Anlagen in
Schwellenldnderns.

Anlagerisiko

Investitionen in Aktien

Zu den Risiken, die mit Anlagen in Aktien (und aktiendhnlichen
Wertpapieren) verbunden sind, gehéren insbesondere erhebliche
Schwankungen  der  Marktpreise, nachteilige = Emittenten-  oder

Marktinformationen und der nachrangige Status von Aktien gegeniiber
Schuldtiteln, die von ein und demselben Unternehmen ausgegeben werden.
Anleger sollten auch das Risiko in Verbindung mit Wechselkursschwankungen
sowie potenziellen Devisenkontrollen und sonstigen Beschrinkungen
beriicksichtigen.

Anlagen in festverzinslichen Wertpapieren

Anlagen in Wertpapieren von Emittenten aus verschiedenen Landern, die auf
unterschiedliche Wihrungen lauten, bieten potenzielle Vorteile im Vergleich
zu Anlagen, die ausschliesslich in Wertpapieren von Emittenten aus einem
einzigen Land getdtigt werden. Gleichzeitig beinhalten sie aber auch bestimmte
bedeutende Risiken, die mit der Anlage in Wertpapieren von Emittenten aus
einem einzigen Land normalerweise nicht verbunden sind. Zu diesen Risiken
gehoren Zinsschwankungen sowie Wechselkursschwankungen (wie oben im
Abschnitt «Zinsrisiko» und «Wechselkursrisiko» niher beschrieben) und die
mogliche Einfithrung von Devisenkontrollvorschriften oder anderen Gesetzen
oder Beschrinkungen, die fiir solche Anlagen gelten. Wenn eine bestimmte
Wihrung im Vergleich zur Referenzwihrung des Subfonds abwertet,
verringert sich dadurch der Wert bestimmter Portfoliowertpapiere, die auf eine
solche Wihrung lauten.

Die Landeswahrung am Sitz eines Emittenten von Wertpapieren kann von der
Wihrung dieser Wertpapiere abweichen. Die Werte und die relativen
Renditen von Anlagen an Wertpapiermirkten unterschiedlicher Lander und
die damit verbundenen Risiken kénnen unabhingig voneinander schwanken.

Da der Nettoinventarwert eines Subfonds in seiner Referenzwihrung
berechnet wird, hingt die Wertentwicklung von Anlagen, die auf eine andere
Wihrung als die Referenzwihrung lauten, von der Stirke dieser Wihrung
gegeniiber der Referenzwihrung und vom Zinsumfeld in dem Land ab, das die
Wihrung ausgibt. Wenn keine anderen Ereignisse eintreten, die den Wert von
Anlagen in einer anderen Wihrung als der Referenzwihrung beeintrichtigen
konnten (wie z. B. eine Verdnderung des politischen Klimas oder der Bonitét
eines Emittenten), kann im Allgemeinen davon ausgegangen werden, dass ein
Wertanstieg der Nicht-Referenzwihrung den Wert der auf diese Nicht-
Referenzwihrung lautenden Anlagen des Subfonds in der Referenzwihrung
erhoht.

Die Subfonds kénnen in Schuldtitel mit Investment-Grade-Rating investieren.
Investment-Grade-Schuldtitel werden von den Ratingagenturen auf der
Grundlage der Kreditwiirdigkeit oder des Ausfallrisikos in die hochsten Rating-
Kategorien eingestuft. Die Ratingagenturen tberpriifen diese vergebenen
Ratings in gewissen Abstinden, und Schuldtitel konnen daher herabgestuft
werden, sich wirtschaftliche Umstinde betreffende
Schuldtitelemission auswirken. Dariiber hinaus konnen die Subfonds in
Schuldtitel der Kategorie Non-Investment Grade (hochverzinsliche
Schuldtitel) investieren. Im Vergleich zu Investment-Grade-Schuldtiteln sind
hochverzinsliche Schuldtitel in der Regel schlechter bewertet und bieten dafiir
hohere Renditen, um die geringere Kreditwiirdigkeit oder das hohere
Ausfallrisiko dieser Schuldtitel auszugleichen.

Die Rule 144A nach US-Wertpapierrecht rdumt eine freistellende Ausnahme

wenn auf die

von den Registrierungsanforderungen gemiss dem Securities Act von 1933 in
Bezug auf den Weiterverkauf von beschrinkt handelbaren Wertpapieren an
qualifizierte institutionelle Kdufer ein, wie in der betreffenden Regelung
definiert. Der Vorteil fiir Anleger kann in hoéheren Ertrdgen aufgrund
geringerer ~ Verwaltungskosten  liegen.  Die  Verbreitung  von
Sekundédrmarkttransaktionen mit Wertpapieren nach Rule 144A unterliegt
jedoch Beschrinkungen und diese stehen nur qualifizierten institutionellen
Kéufern offen. Infolgedessen kann die Volatilitit der Wertpapierpreise steigen
und im Extremfall kann die Liquiditit eines bestimmten unter Rule 144A
fallenden Wertpapiers sinken.

Risiko im Zusammenhang mit Contingent-Convertible-Instrumenten
Unbekanntes Risiko

Die Struktur von Contingent-Convertible-Instrumenten ist noch nicht erprobt.
In einem angespannten Umfeld, in dem die diesen Instrumenten zugrunde
liegenden Merkmale auf die Probe gestellt werden, ist ihre Entwicklung
ungewiss. Falls ein einzelner Emittent einen Ausloser aktiviert oder Kupons
aussetzt, ist es ungewiss, ob der Markt das Problem als titelspezifische Ereignis
oder als systemisch betrachtet. Im letztgenannten Fall ist eine potenzielle
Preisansteckung und Volatilitit der gesamten Anlageklasse moglich. Dieses
Risiko kann sich wiederum durch den Umfang der Arbitrage in den
Basiswerten verstirken. Ausserdem kann die Preisbildung in einem illiquiden
Markt immer schwieriger werden.

Risiko einer Inversion der Kapitalstruktur

Anders als bei der klassischen Kapitalhierarchie konnen Anleger von
Contingent-Convertible-Instrumenten einen Kapitalverlust erleiden, wo dies
bei den Inhabern von Aktien nicht der Fall ist. In bestimmten Szenarien sind
Inhaber von Contingent-Convertible-Instrumenten vor Aktieninhabern von
Verlusten betroffen, z. B. wenn Contingent-Convertible-Instrumente mit
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hoher Ausléseschwelle und Abschreibung des Kapitalbetrags aktiviert werden.
Dies widerspricht der normalen Hierarchie der Kapitalstruktur, bei der davon
ausgegangen wird, dass zuerst die Inhaber von Aktien einen Verlust erleiden.

Risiko der Sektorkonzentration

Da die Emittenten von Contingent-Convertible-Instrumenten ungleichmassig
auf Sektoren verteilt sein konnen, unterliegen diese Instrumente
moglicherweise Risiken in Verbindung mit der Sektorkonzentration.

Anlagen in Optionsscheinen

Aufgrund der Hebelwirkung von Anlagen in Optionsscheinen und der
Preisschwankungen bei Optionsscheinen sind die Risiken von Anlagen in
Optionsscheinen hoher als bei Aktienanlagen. Aufgrund der Volatilitit von
Optionsscheinen kann die Volatilitit des Aktienkurses eines Subfonds, der in
Optionsscheine investiert, potenziell steigen.

Anlagen in Zielfonds

Anleger sollten beachten, dass bei Anlagen in Zielfonds sowohl auf Subfonds-
als auch Zielfondsebene Kosten anfallen konnen. Dariiber hinaus kann der
Wert der Anteile oder Aktien der Zielfonds durch Wahrungsschwankungen,
Devisentransaktionen, Steuervorschriften (einschliesslich der Erhebung von
Quellensteuern) und andere wirtschaftliche oder politische Faktoren oder
Verdnderungen in den Lindern, in denen der Zielfonds investiert ist, sowie
durch die mit einem Engagement in Schwellenlindern verbundenen Risiken
beeintrichtigt werden.

Die Anlage der Subfondsverméogen in Anteilen oder Aktien von Zielfonds birgt
das Risiko, dass die Riicknahme der Anteile oder Aktien Beschrinkungen
unterliegt und diese Anlagen dementsprechend weniger liquide sind als andere
Anlageformen.

Einsatz von Derivaten

Obwohl der sinnvolle Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten vorteilhaft
sein kann, sind diese auch mit Risiken verbunden, die anders und in
bestimmten Fillen auch hoher sind als die Risiken, die sich bei
herkommlicheren Anlagen ergeben.

Derivate sind hochspezialisierte Finanzinstrumente. Der Einsatz eines Derivats
erfordert nicht nur Kenntnisse iiber die Basisinstrumente, sondern auch iiber
das Derivat selbst, ohne dass die Moglichkeit besteht, die Performance des
Derivats unter allen moglichen Marktbedingungen zu beobachten.

Sehr hohe Transaktionsgrossen oder illiquide Miérkte kénnen dazu fithren, dass
unter Umstdnden eine Transaktion mit Derivaten nicht eingeleitet oder eine
Position nicht zu einem vorteilhaften Preis glattgestellt werden kann.

Da viele Derivate eine Hebelwirkung haben, konnen ungiinstige
Verinderungen des Wertes oder der Hohe des zugrunde liegenden
Vermogenswerts, Kurses oder Index zu einem Verlust fithren, der wesentlich
hoher ist als der in das Derivat selbst investierte Betrag.

Zu den weiteren Risiken, die mit dem Einsatz von Derivaten verbunden sind,
gehoren das Risiko einer Fehlbewertung oder einer unangemessenen
Bewertung von Derivaten und eine nicht zu 100% genau erzielbare Korrelation
zwischen Derivaten und den zugrunde liegenden Vermogenswerten,
Zinssdtzen und Indizes. Viele Derivate sind komplex und werden oft subjektiv
bewertet.  Unangemessene  Bewertungen
Barzahlungsforderungen gegeniiber Gegenparteien oder zu einem Wertverlust
fiir die Gesellschaft fithren. Daher ist der Einsatz von Derivaten durch die
Gesellschaft moglicherweise nicht immer ein wirksames Mittel, um die
Anlageziele der Gesellschaft zu verfolgen, und kann sich mitunter sogar
kontraproduktiv auswirken.

Derivate bergen ferner das Risiko, dass die Gesellschaft einen Verlust erleidet,
wenn die Gegenpartei eines Derivats die Vertragsbedingungen nicht einhilt
(wie vorstehend unter «Kontrahentenrisiko» beschrieben). Das Ausfallrisiko ist
bei borsengehandelten Derivaten in der Regel geringer als bei privat
gehandelten Derivaten, da die Clearingstelle, die Emittent oder Gegenpartei
jedes borsengehandelten Derivats ist, eine Erfiillungsgarantie bietet. Dariiber
hinaus birgt der Einsatz von Kreditderivaten (Credit Default Swaps, Credit
Linked Notes) fiir die Gesellschaft ein Verlustrisiko in Bezug auf den moglichen
Ausfall einer dem Kreditderivat zugrunde liegenden Einrichtung.

Ausserdem kénnen OTC-Derivate mit Liquiditdtsrisiken verbunden sein. Die
Gegenparteien, mit denen die Gesellschaft Geschifte titigt, konnten aufhoren,
fiir bestimmte Instrumente als Market Maker zu fungieren oder Kurse zu

konnen zu  erhohten

stellen. In solchen Fillen kann die Gesellschaft moglicherweise ein geplantes
Geschift mit Wihrungen, Credit Default Swaps oder Total Return Swaps oder
ein Gegengeschift zu einer offenen Position nicht eingehen, was sich nachteilig
auf ihre Performance auswirken koénnte. Im Gegensatz zu bérsengehandelten
Derivaten bieten Termin-, Spot- und Optionskontrakte auf Wahrungen der
Verwaltungsgesellschaft nicht die Moglichkeit, die Verpflichtungen der
Gesellschaft durch eine gleichwertige gegenldufige Position auszugleichen.
Daher kann die Gesellschaft durch den Abschluss von Termin-, Spot- oder
Optionskontrakten verpflichtet sein, ihre Verpflichtungen aus diesen
Kontrakten zu erfiillen, und muss entsprechend dazu in der Lage sein, dies zu
tun.

Der Einsatz von Derivaten kann das angestrebte Ziel erreichen, dies muss aber
nicht zwangsldufig der Fall sein.

Anlagen in Hedgefonds-Indizes

Zusitzlich zu den mit traditionellen Anlagen verbundenen Risiken (z. B.
Markt-, Kredit- und Liquidititsrisiken) sind Anlagen in Hedgefonds-Indizes
mit einer Reihe spezifischer Risiken verbunden, die nachstehend erldutert
werden.

Die dem jeweiligen Index zugrunde liegenden Hedgefonds und ihre Strategien
unterscheiden sich von traditionellen Anlagen vorwiegend dadurch, dass ihre
Anlagestrategie Leerverkdufe von Wertpapieren beinhalten kann und dass
tiberdies durch den Einsatz von Krediten und Derivaten eine Hebelwirkung
erzielt werden kann.

Die Hebelwirkung fithrt dazu, dass der Wert des Fondsvermogens schneller
steigt, wenn die Kapitalertridge aus den kreditfinanzierten Anlagen die damit
verbundenen Kosten tibersteigen, insbesondere die Zinsen fiir den Kreditbetrag
und die Primien auf die Derivate. Wenn die Kurse fallen, fiihrt dies jedoch zu
einem schnelleren Riickgang des Werts der Vermdgenswerte der Gesellschaft.
Der Einsatz von Derivaten, insbesondere von Leerverkiufen, kann im
Extremfall zu einem Totalverlust fiithren.

Die meisten der dem jeweiligen Index zugrunde liegenden Hedgefonds wurden
in Lindern aufgelegt, in denen entweder kein rechtlicher Rahmen und
insbesondere keine behérdliche Aufsicht existiert oder in denen diese nicht den
Standards entsprechen, die in Westeuropa oder anderen vergleichbaren
Landern gelten. Der Erfolg von Hedgefonds hingt insbesondere von der
Kompetenz der Fondsmanager und der Eignung der ihnen zur Verfiigung
stehenden Infrastruktur ab.

Einsatz von Terminkontrakten

Der Einsatz von Terminkontrakten durch die Subfonds birgt das Risiko einer
unvollkommenen oder sogar negativen Korrelation jeweiligen
Benchmarkindex, wenn der dem Terminkontrakt zugrunde liegende Index
vom jeweiligen Benchmarkindex abweicht.

zum

Anlagen in Rohstoff- und Immobilienindizes

Anlagen in Produkten und/oder Techniken, die ein Engagement in Rohstoff-,
Hedgefonds- und Immobilienindizes bieten, unterscheiden sich von
traditionellen Anlagen und bergen ein zusitzliches Risikopotenzial (z. B.
unterliegen sie grosseren Preisschwankungen). Als Teil eines breit gestreuten
Portfolios weisen Anlagen in Produkten und/oder Techniken, die ein
Engagement in Rohstoff- und Immobilienindizes bieten, in der Regel jedoch
nur eine geringe Korrelation zu traditionellen Anlagen auf.

Anlagen in illiquiden Vermdgenswerten

Die Gesellschaft kann bis zu 10% des Gesamtnettovermdgens jedes Subfonds in
iibertragbaren Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten anlegen, die nicht
an Borsen oder geregelten Mirkten gehandelt werden. Folglich kann die
Gesellschaft diese Wertpapiere moglicherweise nicht ohne Weiteres
verkaufen. Dariiber hinaus kénnen vertragliche Beschrinkungen fiir den
Wiederverkauf dieser Wertpapiere bestehen. Zudem kann die Gesellschaft
unter bestimmten Umstinden mit Terminkontrakten oder entsprechenden
Optionen handeln. Solche Instrumente konnen in bestimmten Situationen
auch illiquide sein, wenn z. B. die Marktaktivitit abnimmt oder eine tagliche
Schwankungsgrenze erreicht ist. Die meisten Terminborsen begrenzen die
Preisschwankungen von Terminkontrakten innerhalb eines Tages durch
sogenannte «Tageslimits». Wahrend eines Handelstages diirfen keine Geschifte
zu Preisen ober- bzw. unterhalb der jeweiligen Tageslimits ausgefiithrt werden.
Wenn der Preis eines Terminkontrakts bis zum jeweiligen Limit gestiegen oder
gesunken ist, kénnen Positionen weder gekauft noch ausgeglichen werden. Die
Preise von Terminkontrakten haben sich gelegentlich mehrere Tage
hintereinander ausserhalb des Tageslimits bewegt, bei allenfalls geringen
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Handelsaktivititen. In dhnlichen Fillen ist die Gesellschaft moglicherweise
nicht in der Lage, ungiinstige Positionen umgehend zu liquidieren, was zu
Verlusten fithren kann.

Fiir die Berechnung des Nettoinventarwerts werden bestimmte Instrumente,
die nicht an einer Borse notiert sind und fiir die nur eine begrenzte Liquiditit
besteht, auf der Grundlage des Durchschnittspreises von mindestens zwei
grossen Primidrhdndlern bewertet. Diese Preise konnen sich auf den Preis
auswirken, zu dem die Aktien zuriickgegeben oder gekauft werden. Es gibt
keine Garantie dafiir, dass im Falle eines Verkaufs solcher Instrumente der so
berechnete Preis erzielt werden kann.

Anlagen in Asset Backed Securities und Mortgage Backed Securities

Die Subfonds kénnen in forderungsbesicherten Wertpapieren (Asset Backed
Securities, «ABS») und hypothekenbesicherten Wertpapieren (Mortgage
Backed Securities, «<MBS») engagiert sein. ABS und MBS sind Schuldtitel, die
von einer Zweckgesellschaft (Special Purpose Vehicle, SPV) mit dem Ziel
begeben werden, Verbindlichkeiten Dritter, die nicht die Muttergesellschaft
des Emittenten sind, weiterzugeben. Diese Wertpapiere sind durch einen Pool
von Vermogenswerten besichert (bei MBS handelt es sich dabei um
Hypotheken und bei ABS um verschiedene Arten von Vermdgenswerten). Im
Vergleich zu anderen traditionellen festverzinslichen Wertpapieren, wie z. B.
Unternehmens- oder Staatsanleihen, konnen die mit diesen Wertpapieren
verbundenen Verpflichtungen grosseren Kontrahenten-, Liquiditdts- und
Zinsrisiken sowie anderen Arten von Risiken unterliegen, wie z. B. dem
Wiederanlagerisiko (das sich aus eingeschlossenen Kiindigungsrechten und
Vorfilligkeitsoptionen ergibt), Kreditrisiken in Bezug auf die zugrunde
liegenden Vermdégenswerte und vorzeitige Kapitalriickzahlungen, die zu einer
geringeren Gesamtrendite fithren (insbesondere, wenn die Riickzahlung der
Schulden nicht mit der Riicknahme der den Forderungen zugrunde liegenden
Vermogenswerte einhergeht).

ABS- und MBS-Papiere konnen dusserst illiquide sein und daher erheblichen
Preisschwankungen unterliegen.

Kleine und mittlere Unternehmen

Einige Subfonds legen moglicherweise hauptsichlich in Unternehmen mit
geringer und mittlerer Marktkapitalisierung an. Anlagen in Wertpapieren
relativ kleiner, wenig bekannter Unternehmen sind mit einem hoheren Risiko
und der Moglichkeit grosserer Kursschwankungen verbunden, da die
Wachstumsaussichten kleiner Unternehmen unsicherer und die Mirkte fiir
solche Aktien weniger liquide sind und weil kleine Unternehmen
empfindlicher auf veranderte Marktbedingungen reagieren.

Anlagen in REITs

REITs (Real Estate Investment Trusts) sind borsennotierte Gesellschaften —
keine offenen Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren nach
luxemburgischem Recht —, die Immobilien als langfristige Anlage erwerben
und/oder entwickeln. Sie investieren den Grossteil ihres Vermogens direkt in
Immobilien und beziehen ihre Einnahmen zum grossten Teil aus der
Vermietung. Fiir Anlagen in bérsennotierten Wertpapieren von Unternehmen,
die hauptsidchlich im Immobiliensektor tdtig sind, sind besondere Risiken zu
beachten. Dazu gehoéren: der zyklische Charakter von Immobilienpapieren,
Risiken im Zusammenhang mit der allgemeinen und lokalen Wirtschaftslage,
Angebotsiiberhdnge und intensiver Wettbewerb, Anstieg der Grundsteuer und
Betriebskosten, demografische Entwicklung und Veridnderungen in der Hoéhe
der Mieteinnahmen, Anderungen der baurechtlichen Vorschriften, Verluste
aus Schiden und Enteignungen, Umweltrisiken, Mietobergrenzen durch
Verwaltungsvorschriften, die Entwicklung der Immobilienpreise in
Wohngebieten, Risiken verbundener Parteien, die Verinderung der
Attraktivitit von Immobilien fiir Mieter, Zinserhdhungen und andere
Faktoren, die den Immobilien-Kapitalmarkt beeinflussen. Zinserhéhungen
fithren in der Regel zu héheren Finanzierungskosten, die den Wert der Anlage
des jeweiligen Subfonds direkt oder indirekt verringern kénnen.

Anlagen in Russland

Risiko im Zusammenhang mit der Verwahrung und Registrierung in Russland

= Obwohl das Engagement an den russischen Aktienmirkten weitgehend
durch den Einsatz von GDRs und ADRs abgesichert ist, konnen einzelne
Subfonds im Einklang mit ihrer Anlagepolitik in Wertpapiere investieren,
die die Inanspruchnahme lokaler = Verwahrungs- und/oder
Depotdienstleistungen erfordern. Gegenwirtig wird das Eigentum an
Aktien in Russland durch Eintragung ins Aktienbuch nachgewiesen.

= Der Subfonds hilt die Wertpapiere tiber die Depotbank, die ein Konto fiir
einen auslindischen Nominee-Inhaber bei einer russischen Depotstelle
eroffnet. Das russische Recht sieht vor, dass die Depotbank (als
ausldndischer Nominee-Inhaber) verpflichtet ist, «sich im Rahmen ihrer
Moglichkeiten angemessen zu bemiihen», der russischen Depotstelle oder
auf entsprechendes Ersuchen hin dem Emittenten, einem russischen
Gericht, der Zentralbank der Russischen Fdderation und russischen
Ermittlungsbeh6érden  Informationen iiber die Eigentiimer von
Wertpapieren, andere Personen, die Rechte aus Wertpapieren ausiiben,
und Personen, in deren Interesse solche Rechte ausgeiibt werden, sowie die
Anzahl der betreffenden Wertpapiere zu iibermitteln.

=  Esist eine plausible Erwartung, dass die Depotbank in der Lage sein wird,
die vorstehend beschriebene Verpflichtung zu erfiillen, indem sie
Informationen iiber den Subfonds als Eigentiimer von Wertpapieren
bereitstellt. Dabei ist allerdings nicht auszuschliessen, dass auch
Informationen tiiber die Aktionire des Subfonds,
Informationen iiber das wirtschaftliche Eigentum an den vom Subfonds
gehaltenen Aktien, angefordert werden. Wenn der Subfonds und/oder der
Aktiondr diese Informationen nicht der Depotbank zur Verfiigung stellt,
konnen die Transaktionen auf dem Konto der Depotbank fiir einen
ausldndischen Nominee-Inhaber in Russland nach russischem Recht von
der Zentralbank der Russischen Foderation fiir bis zu sechs Monate

einschliesslich

«verboten oder eingeschrankt» werden. Das russische Recht sagt nichts
dartiber aus, ob eine solche sechsmonatige Frist verldngert werden kann.
Eine solche Verlingerung auf unbestimmte Zeit kann daher nicht
ausgeschlossen werden, sodass sich die endgiiltigen Auswirkungen der
vorstehend genannten Regelung zum Verbot oder zur Einschrinkung der
Geschifte zum jetzigen Zeitpunkt nicht zweckmassig beurteilen lassen.

= Die Bedeutung des Registers ist entscheidend fiir den Verwahrungs- und
Registrierungsprozess. Obwohl unabhingige Registerstellen der Zulassung
und Aufsicht durch die russische Zentralbank unterliegen und sowohl
zivilrechtlich als auch verwaltungsrechtlich fiir die Nichterfiillung oder
nicht ordnungsgemisse Erfiillung ihrer Pflichten haften koénnen, ist es
dennoch moglich, dass der Subfonds seine Registrierung durch Betrug,
Fahrldssigkeit oder einen versehentlichen Fehler verliert. Obwohl
Unternehmen nach russischem Recht verpflichtet sind, unabhingige
Registerstellen zu haben, die bestimmte gesetzliche Kriterien erfiillen,
kann es in der Praxis Fille geben, in denen diese Vorschrift von den
Unternehmen nicht eingehalten wird. Aufgrund dieser mangelnden
Unabhingigkeit kann die Geschiftsfiilhrung eines Unternehmens
potenziell erheblichen Einfluss Zusammensetzung der
Aktiondrsbasis dieses Unternehmens ausiiben.

auf die

= Eine Verzerrung oder Vernichtung des Registers konnte die Beteiligung
des Subfonds an den Aktien des betreffenden Unternehmens erheblich
beeintrichtigen oder in bestimmten Fillen sogar zunichte machen. Weder
der Subfonds, der Investmentmanager, die Depotbank, die
Verwaltungsgesellschaft oder der Verwaltungsrat der
Verwaltungsgesellschaft noch ihre Beauftragten kénnen eine Zusicherung
oder Garantie fiir das Handeln oder die Leistung der Registerstellen
abgeben. Dieses Risiko tragt der Subfonds. Obwohl das russische Recht
Wiederherstellung
Registerinformationen vorsieht, gibt es keine Hinweise darauf, wie dieser
Mechanismus in der Praxis funktionieren sollte, und jeder potenzielle
Streitfall wiirde von einem russischen Gericht von Fall zu Fall gepriift
werden.
Die oben genannten Anderungen des russischen Zivilgesetzbuches sehen einen
unbegrenzten Schutz des «gutgldubigen Erwerbers» von Aktien vor, die im
Rahmen von Borsengeschiften erworben wurden. Die einzige Ausnahme (die
allem Anschein nach nicht zur Anwendung kommen diirfte) von dieser Regel
ist der Erwerb solcher Wertpapiere ohne Gegenleistung.
Direktanlagen auf dem russischen Markt erfolgen in Ubereinstimmung mit
Kapitel 7 «Anlagebeschrankungen», und sofern in Kapitel 25 «Subfonds» nichts
anderes festgelegt ist, grundsdtzlich {iber Aktien oder aktiendhnliche
Wertpapiere, die an der Moskauer Borse gehandelt werden Alle anderen
Direktanlagen, die nicht iiber die Moskauer Borse getitigt werden, fallen unter
die 10%-Regel in Artikel 41 Abs. 2 Buchst. a des Gesetzes vom 17. Dezember
2010.

einen Mechanismus zur verlorener

Anlagen in Indien
Direktinvestitionen in Indien
Zusitzlich zu den im vorliegenden Verkaufsprospekt dargelegten

Einschrinkungen unterliegen in Indien getitigte Direktinvestitionen der
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Bestimmung, dass der betreffende Subfonds eine Bescheinigung iiber die
Registrierung als «Foreign Portfolio Investor» («FPI») (Registrierung als FPI der
Kategorie I) von einem Designated Depository Participant (<DDP») im Auftrag
des Securities and Exchange Board of India («SEBI») erhalten haben muss.
Dariiber hinaus muss der Subfonds eine Karte mit einer Permanent Account
Number (PAN) vom Income Tax Department of India erhalten haben. Die FPI-
Bestimmungen geben verschiedene Grenzwerte fiir Investitionen von FPIs vor
und erlegen den FPIs verschiedene Verpflichtungen auf. Alle Investitionen, die
direkt in Indien getitigt werden, unterliegen den zum Zeitpunkt der
Investition geltenden FPI-Bestimmungen. Anleger sollten beachten, dass die
Registrierung des betreffenden Subfonds als FPI eine Voraussetzung fiir direkte
Investitionen dieses Subfonds auf dem indischen Markt ist.

Die FPI-Registrierung des Subfonds kann vom SEBI insbesondere dann
ausgesetzt oder entzogen werden, wenn die Anforderungen des SEBI nicht
erfiillt werden oder wenn es zu Handlungen oder Unterlassungen im
Zusammenhang mit der Einhaltung der indischen Vorschriften kommt. Hierzu
gehoren geltende Gesetze und Vorschriften im Zusammenhang mit der
Bekdmpfung von Geldwische und Terrorismusfinanzierung. Es kann nicht
zugesichert werden, dass die FPI-Registrierung fiir die gesamte Laufzeit des
betreffenden Subfonds aufrechterhalten wird. Anleger sollten daher beachten,
dass eine Aussetzung oder der Entzug der FPI-Registrierung eines Subfonds zu
einer Verschlechterung der Performance dieses Subfonds fithren kann, was sich
wiederum nachteilig auf den Wert der Beteiligung der Anleger je nach den zu
diesem Zeitpunkt vorherrschenden Marktbedingungen auswirken kann.
Anleger sollten sich auch dariiber im Klaren sein, dass das Gesetz zur
Bekdmpfung von Geldwidsche aus dem Jahr 2002 (Prevention of Money
Laundering Act, <PMLA») und die in seinem Rahmen geschaffenen Regeln in
Verbindung mit der Verhinderung und Kontrolle von Geldwischeaktivititen
und der Beschlagnahme von Eigentum, das aus Geldwiésche stammt oder mit
Geldwische in Indien zusammenhingt, unter anderem von bestimmten
Unternehmen wie Banken, Finanzinstituten und Intermediiren, die mit
Wertpapieren handeln (einschliesslich FPIs), verlangt, dass sie Verfahren zur
Identifizierung von Kunden durchfiithren und den wirtschaftlichen Eigentiimer
der Vermogenswerte ermitteln («Kunden-ID») und ein Verzeichnis der
Kunden-IDs sowie bestimmter Transaktionen («Transaktionen») fithren, wie
etwa von Bargeldtransaktionen, die einen bestimmten Grenzwert
iberschreiten, und von verdichtigen Transaktionen (ungeachtet dessen, ob sie
mit Barmitteln abgewickelt werden oder nicht, wozu auch Gutschriften oder
Lastschriften auf oder von Nicht-Geldkonten wie Wertpapierkonten gehoren).
Dementsprechend schaffen die FPI-Bestimmungen die Moglichkeit, dass von
Inhabern einer FPI-Registrierung Informationen iber die Identitit der
wirtschaftlichen Eigentiimer des Subfonds eingeholt werden. Somit kann die
Offenlegung von Informationen tiber Anleger und wirtschaftliche Eigentiimer
des Subfonds gegeniiber den lokalen Aufsichtsbehorden verlangt werden.

In dem nach Iluxemburgischem Recht zuldssigen Umfang koénnen
Informationen iiber und personenbezogene Daten von Anlegern und
wirtschaftlichen Eigentiimern des Subfonds, der auf dem indischen Markt
investiert (unter anderem simtliche Unterlagen, die im Rahmen des im
Zusammenhang mit ihrer Anlage in dem Subfonds durchgefiihrten
Identifizierungsverfahrens vorgelegt wurden), gegeniiber dem DDP bzw.
gegeniiber Regierungs- oder Aufsichtsbehorden in Indien auf deren Anfrage
offengelegt werden. Insbesondere sollten Anleger Folgendes beachten: Damit
der Subfonds die indischen Gesetze und Vorschriften einhalten kann, muss jede
natiirliche Person, die — sei es allein oder gemeinschaftlich oder iiber eine oder
juristische Personen handelnd - eine Kontrolle durch
Eigentiimerschaft ausiibt oder letztendlich eine mit einer Kontrolle
verbundene Beteiligung an mehr als 10% des Vermogens des Subfonds hat, ihre
Identitdt gegeniiber dem DDP offenlegen.

mehrere

Indirekte Investitionen in Indien

Bestimmte Subfonds kénnen zudem bestrebt sein, ein Engagement auf dem
indischen Markt einzugehen, indem sie indirekt tiber derivative Instrumente
oder strukturierte Produkte in indische Vermogenswerte investieren. Daher
sollten Anleger beachten, dass indirekte Investitionen in Indien geméss den
indischen Gesetzen und Vorschriften zur Bekdmpfung der Geldwische
mitunter die Offenlegung von Informationen beziiglich des Subfonds, der
Anleger und der wirtschaftlichen Eigentiimer des Subfonds durch die
Gegenpartei des derivativen Instruments oder des strukturierten Produkts
gegeniiber den zustdndigen indischen Aufsichtsbehorden erfordern.

In dem nach luxemburgischem Recht zuldssigen Umfang konnen daher
Informationen {iber und personenbezogene Daten von Anlegern und
wirtschaftlichen Eigentiimern des Subfonds, der indirekt auf dem indischen

Markt investiert (unter anderem simtliche Unterlagen, die im Rahmen des im
Zusammenhang mit ihrer Anlage in dem Subfonds durchgefiihrten
Identifizierungsverfahrens vorgelegt wurden), gegeniiber der Gegenpartei des
derivativen Instruments oder des strukturierten Produkts und gegeniiber
Regierungs- oder Aufsichtsbehérden in Indien auf deren Anfrage offengelegt
werden. Insbesondere sollten Anleger Folgendes beachten: Damit der Subfonds
die indischen Gesetze und Vorschriften einhalten kann, muss jede natiirliche
Person, die — sei es allein oder gemeinschaftlich oder iiber eine oder mehrere
juristische Personen handelnd — eine Kontrolle durch Eigentiimerschaft ausiibt
oder letztendlich eine mit einer Kontrolle verbundene Beteiligung an mehr als
10% des Vermdgens des Subfonds hat, ihre Identitit gegeniiber der
betreffenden Gegenpartei des derivativen Instruments oder des strukturierten
Produkts und den lokalen Aufsichtsbeh6rden offenlegen.

Anlagen in der Volksrepublik China («VRC» oder «China»)

Fiir die Zwecke dieses Prospekts bezeichnet «VRC» die Volksrepublik China
ohne die Sonderverwaltungszonen Hongkong und Macau sowie Taiwan, und
der Begriff «chinesisch» ist entsprechend auszulegen.

Die folgenden Risikofaktoren gelten fiir Subfonds, die in Wertpapiere der VRC
investieren konnen. Anlagen in der VRC sind mit dhnlichen Risiken behaftet
wie Anlagen in Schwellenlindern. Dies kann zu einem hoheren Verlustrisiko
fiir diese Subfonds fithren.

Erwdgungen zu Vorschriften in der VRC

Der Wertpapiermarkt und der Rechtsrahmen fiir den Wertpapiersektor in der
VRC stehen aktuell noch am Anfang ihrer Entwicklung. Die chinesische
Wertpapieraufsichtsbehérde («CSRC») ist fiir die Uberwachung der nationalen
Wertpapiermirkte und die Ausarbeitung einschléigiger Vorschriften zustindig.
Die Vorschriften der VRC, nach denen die Subfonds unter Umsténden in der
VRC investieren und die Investitionen ausldndischer Anleger in der VRC und
deren Riickfithrung regeln, sind relativ neu. Die Anwendung und Auslegung
dieser Vorschriften der VRC ist daher kaum erprobt, und es besteht
Unsicherheit iiber ihre Anwendung. Die einschldgigen Vorschriften der VRC
rdumen dariiber hinaus der CSRC, der staatlichen Devisenverwaltung der VRC
(«SAFE»), der chinesischen Zentralbank (<PBOC») und anderen zustindigen
Behorden der VRC einen grossen Ermessensspielraum ein. Zudem gibt es kaum
Prizedenzfille und es ist weitgehend ungewiss, wie dieser Ermessensspielraum
jetzt oder in Zukunft ausgeiibt werden konnte. Die Vorschriften der VRC
konnen in Zukunft gedndert werden, und es kann nicht garantiert werden, dass
sich solche Anderungen nicht nachteilig auf die Subfonds auswirken werden.
Die CSRC, die SAFE, die PBOC und/oder andere zustindige Beh6rden der VRC
konnen in Zukunft moglicherweise neue Beschrankungen oder Bedingungen
fiir den Zugang zu Wertpapieren der VRC auferlegen oder diesen beenden, was
sich nachteilig auf die Subfonds und ihre Anleger auswirken kann. Es ldsst sich
nicht vorhersagen, wie sich etwaige Anderungen gegebenenfalls auf die
Subfonds auswirken wiirden.

Standards fiir die Offenlegung, Rechnungslegung und Aufsicht von
Unternehmen

Die Offenlegungs- und Regulierungsstandards in der VRC sind moglicherweise
nicht so weit entwickelt wie die in bestimmten OECD-Lindern. Es gibt
moglicherweise weniger 6ffentlich zugingliche Informationen, die regelmissig
von oder iiber Unternehmen der VRC veroffentlicht werden, und soweit
vorhanden sind solche Informationen moglicherweise weniger zuverlissig, als
Informationen, die von oder iiber Unternehmen aus OECD-Lindern
veroffentlicht Unternehmen in der VRC unterliegen
Rechnungslegungsstandards und -anforderungen, die sich in wesentlichen
Punkten von denen unterscheiden kénnen, die fiir in OECD-Landern ansdssige
oder borsennotierte Unternehmen gelten. Dariiber hinaus kénnen fiir
Unternehmen in der VRC andere Standards fiir die Unternehmensfiithrung und
den Schutz der Rechte von Minderheitsaktiondren gelten als in OECD-
Landern. Diese Faktoren kénnen sich nachteilig auf den Wert der von den
Subfonds getdtigten Anlagen Fahigkeit des
Investmentmanagers beeintréichtigen, Portfoliounternehmen
eindeutig zu beurteilen und zu bewerten.

werden.

auswirken und die

potenzielle

Wiéhrungsrisiken

Die Kontrolle des Wahrungsrisikos durch die Regierung der VRC und die
kiinftige Entwicklung der Wechselkurse koénnen sich negativ auf die
Geschiftstdtigkeit und die Finanzergebnisse der Unternehmen auswirken, in
die die Subfonds investieren. Der Renminbi ist keine frei konvertierbare
Wihrung und unterliegt Devisenkontrollbestimmungen und Beschrinkungen
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in Bezug auf die Rickfiihrung, die von der Regierung der VRC festgelegt
werden. Wenn sich solche Bestimmungen oder Beschrinkungen in Zukunft
andern, kann sich dies nachteilig auf die Subfonds auswirken.

Die SAFE schrankt die Moglichkeiten von Unternehmen in der VRC ein,
Devisen zu halten und mit ihnen zu handeln. Die Moglichkeiten der in der
VRC ansdssigen Unternehmen, Fremdwéhrungen zu erwerben und ins Ausland
zu Uberweisen, sind erheblich eingeschrinkt. Fiir den Kauf oder die
Uberweisung von Fremdwiahrungen (einschliesslich Uberweisungen und
Gelsendungen durch einen qualifizierten auslindischen institutionellen
Anleger) kann eine SAFE-Genehmigung erforderlich sein, die die Erfiillung
aller geltenden Anforderungen voraussetzt. Dementsprechend besteht das
Risiko, dass die Subfonds nicht in der Lage sind, Gelder zum Zwecke von
Ausschiittungen oder Riicknahmen in Bezug auf die Aktien zuriickzufithren.
Die  Subfonds  unterliegen  der  Geld-/Briefspanne  fiir  die
‘Wihrungskonvertierung und den Transaktionskosten.
Wechselkursrisiko und die Waihrungsumrechnungskosten konnen zu
Verlusten fiir die Subfonds fithren. Soweit die Subfonds nicht oder erst zu
einem spiteren Zeitpunkt in auf Renminbi lautende Wertpapiere in der VRC
investieren, sind sie den Schwankungen des Renminbi-Wechselkurses
ausgesetzt. Die Subfonds kénnen versuchen, Wihrungsrisiken abzusichern,
sind jedoch nicht dazu verpflichtet. Da der Devisenhandel mit dem Renminbi
reguliert ist, bietet eine solche Absicherung wahrscheinlich nur begrenzten
Schutz, denn sie konnte die Absicherung einer moglicherweise teuren
‘Wihrung beinhalten, die in der Vergangenheit mit dem Renminbi korreliert
war. Es kann nicht garantiert werden, dass eine — insbesondere so begrenzte —
Absicherung erfolgreich sein wird, und sie konnte den Gewinn, den die
Subfonds unter Umsténden aus vorteilhaften Kursschwankungen ziehen, ganz
oder teilweise verringern oder beseitigen.

Es kann nicht garantiert werden, dass es nicht zu einer Abwertung oder
Aufwertung des Renminbi oder Engpidssen bei der Verfiigbarkeit von Devisen
kommen wird.

Dieses

Anbaltende Emwicklung des Rechtssystems

Das Rechtssystem der VRC basiert auf schriftlichen Gesetzen, bei denen auf
frithere Gerichtsentscheidungen verwiesen werden kann, die jedoch keine
verbindlichen Prazedenzfille darstellen. Seit 1979 hat die Regierung der VRC
ein umfassendes System von Handelsgesetzen entwickelt. Insbesondere die
Vorschriften der VRC fiir ausldndische Investitionen sind, wie oben erwihnt,
relativ neu und werden erst seit relativ kurzer Zeit angewendet. Da diese
Gesetze, Verordnungen und rechtlichen Anforderungen relativ neu sind,
bringen ihre Auslegung und Durchsetzung erhebliche Unsicherheiten mit sich.
Dariiber hinaus bieten die Gesetze der VRC zu Unternehmensorganisationen,
Konkurs und Insolvenz den Wertpapierinhabern moglicherweise einen
wesentlich geringeren Schutz als die Gesetze weiter entwickelter Lander. Diese
Faktoren (einzeln oder in Kombination miteinander) kénnten sich nachteilig
auf die Subfonds auswirken.

Es kann nicht garantiert werden, dass in Zukunft keine neuen Steuergesetze, -
vorschriften und -praktiken in der VRC erlassen werden, die sich speziell auf
ausldndische Investitionen und Transaktionen mit chinesischen Wertpapieren
beziehen. Der Erlass solcher neuen Gesetze, Vorschriften und Praktiken kann
sich zum Vorteil oder Nachteil von Anlegern auswirken. Die Regierung der
VRC hat in den letzten Jahren verschiedene Steuerreformen durchgefiihrt, und
die bestehenden Steuergesetze und -vorschriften koénnten in Zukunft
iiberarbeitet oder gedndert werden. Infolgedessen besteht die Méglichkeit, dass
die derzeitigen Steuergesetze, -vorschriften und -praktiken in der VRC
riickwirkend gedndert werden. Dariiber hinaus gibt es keine Garantie dafiir,
dass die chinesischen Unternehmen derzeit gewéhrten Steueranreize, soweit
vorhanden, nicht abgeschafft werden und dass die bestehenden Steuergesetze
und -vorschriften in Zukunft nicht tiberarbeitet oder geandert werden. Jegliche
Anderungen in der Steuerpolitik konnen die Nachsteuergewinne der
Unternehmen in der VRC, in die die Subfonds investieren, verringern und sich
dadurch fiir die Subfonds nachteilig auswirken.

Anlagebeschrinkungen

Bisweilen gelten fiir auslindische Anleger Beschrinkungen in Bezug auf den
Besitz chinesischer Wertpapiere. Diese Beschrinkungen kénnen fiir alle
zugrunde liegenden ausldndischen Anleger insgesamt oder fiir einen einzelnen
auslindischen Anleger gelten. Die Fihigkeit der Subfonds, Anlagen in den
betreffenden Wertpapieren zu titigen, wird hierdurch eingeschrénkt und kann
durch die Aktivititen aller zugrunde liegenden ausldndischen Anleger
beeintrichtigt werden.

In der Praxis wird es fiir die Subfonds schwierig sein, die Anlagen der zugrunde
liegenden auslindischen Anleger zu iiberwachen, da sie iiber verschiedene
zuldssige Kanile investieren konnen.

Liquide Mittel

Die Subfonds konnen ein liquides Portfolio aus Barmitteln, Einlagen und
Geldmarktinstrumenten in einer Hohe halten, die der Verwaltungsrat fiir
angemessen hilt. Anleger sollten sich dariiber im Klaren sein, dass die Subfonds
aufgrund potenzieller Riickfiihrungsbeschrainkungen unter Umstianden héhere
Barbestinde halten miissen, darunter moglicherweise auch ausserhalb der VRC
gehaltene Guthaben. Dadurch werden die Ertrige der Subfonds zu einem
geringeren Anteil in der VRC investiert, als dies ohne solche lokalen
Beschriankungen der Fall wire. Insoweit derartige einbehaltene Mittel nicht
Teil der Anlagen des Subfonds in der VRC sind, kann der Barbestand der
Subfonds in Zeiten steigender Werte der Wertpapiere in der VRC das
Wertentwicklungspotenzial der Subfonds vermindern. Umgekehrt erzielen die
Subfonds in Zeiten riickldufiger Werte der Wertpapiere in der VRC
moglicherweise eine bessere Wertentwicklung, als dies der Fall gewesen wire,
wenn eine grossere Anlage in der VRC getitigt worden wire.

Erwdgungen in Bezug auf die Regierung, Politik und Wirtschaft der VRC und
damit zusammenhédngende Aspekte

Die chinesische Regierung reformiert das wirtschaftliche und politische System
der VRC seit mehr als zehn Jahren. Dieser Reformkurs konnte sich fortsetzen,
und es ist zu beachten, dass viele der Reformen historisch beispiellos oder
experimenteller Natur sind und mdéglicherweise kiinftig nachjustiert oder
gedndert werden. Auch politische, wirtschaftliche und soziale Faktoren
konnten zu weiteren Anpassungen der Reformmassnahmen fiihren. Die
Subfonds kénnten beeintrdchtigt werden durch Anpassungen der staatlichen
Pline der VRC, die politischen, wirtschaftlichen und sozialen Verhiltnisse,
Anderungen der Politik der Regierung der VRC wie etwa Anderungen der
Gesetze und Vorschriften (oder ihrer Auslegung), Massnahmen zur Kontrolle
der Inflation, Anderungen der Anlegerstimmung (in der VRC und weltweit),
Anderungen des Steuersatzes oder der Besteuerungsmethode, die Auferlegung
zusitzlicher Beschriankungen fiir die Wahrungsumrechnung, die Verfiigbarkeit
von Krediten und die Kreditkosten, die Marktliquiditit und die Auferlegung
zusitzlicher Einfuhrbeschrankungen.

Die Wirtschaft der VRC hat in den letzten zehn Jahren ein kréftiges Wachstum
verzeichnet, das allerdings sowohl geografisch als auch zwischen den
verschiedenen Wirtschaftssektoren uneinheitlich war. Zudem kann nicht
garantiert werden, dass dieses Wachstum anhalten wird. Die Regierung der
VRC hat bisweilen verschiedene Massnahmen zur Kontrolle der Inflation und
zur Regulierung des Wirtschaftswachstums ergriffen, um eine Uberhitzung der
Wirtschaft zu verhindern. Diese Massnahmen konnten sich negativ auf die
Wertentwicklung der Subfonds auswirken.
Wirtschaftstatigkeit in der VRC exportorientiert und wird daher von den
Entwicklungen in den Volkswirtschaften der wichtigsten Handelspartner der
VRC beeinflusst.

Der Ubergang von einer sozialistischen Planwirtschaft zu einer stirker
marktorientierten Wirtschaft hat ebenfalls zu zahlreichen wirtschaftlichen und
sozialen Verwerfungen und Verzerrungen gefiihrt. Dariiber hinaus kann nicht
garantiert werden, dass die wirtschaftlichen und politischen Initiativen, die zur
Erreichung und Aufrechterhaltung eines solchen Wandels erforderlich sind,
fortgesetzt werden oder im Falle ihrer Fortsetzung erfolgreich sein werden.
Diese Anderungen kénnten sich nachteilig auf die Interessen der betreffenden
Subfonds auswirken.

In der Vergangenheit hat die Regierung der VRC Verstaatlichungen,
Enteignungen, konfiskatorische Besteuerungen und Wihrungsblockaden
vorgenommen. Es kann nicht garantiert werden, dass sich dies nicht
wiederholt. Eine Wiederholung kénnte sich nachteilig auf die Interessen der
betreffenden Subfonds auswirken.

Zudem ist ein Teil der

Risiken im Zusammenhang mit den Wertpapiermirkten und -bérsen in der
VRC

Die Wertpapiermirkte der VRC, einschliesslich der Borsen der VRC, befinden
sich in einer Phase des Wachstums und des Wandels, was zu Schwierigkeiten
bei der Abwicklung und Aufzeichnung von Transaktionen sowie bei der
Auslegung und Anwendung der einschligigen Vorschriften fithren kann.
Zudem entsprechen die Regulierungs- und Rechtsdurchsetzungsaktivititen an
den Wertpapiermirkten der VRC moglicherweise nicht denen an Mirkten in
OECD-Léndern. Es gibt moglicherweise keine gegeniiber bestimmten OECD-
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Mirkten gleichwertige Regulierung und Uberwachung der Wertpapiermirkte
der VRC und der Aktivititen der Anleger, Broker und anderer Teilnehmer.
Das Handelsvolumen an Bérsen der VRC ist moglicherweise geringer als an
einigen OECD-Borsen, und die Marktkapitalisierung borsennotierter
Unternehmen kann geringer sein als an weiter entwickelten Borsen in
Industrielandern. Die borsennotierten Wertpapiere vieler Unternehmen in der
VRC kénnen dementsprechend wesentlich weniger liquide sein, grésseren
Handelsspannen unterliegen und eine wesentlich gréssere Volatilitit aufweisen
als die Wertpapiere der OECD-Liander. Die staatliche Aufsicht und Regulierung
der Wertpapiermirkte und borsennotierten Unternehmen der VRC kann auch
weniger weit entwickelt sein als in einigen OECD-Landern. Dariiber hinaus
besteht im Vergleich zu Anlagen iiber Wertpapiersysteme etablierter Markte
ein hohes Mass an Rechtsunsicherheit in Bezug auf die Rechte und Pflichten
der Marktteilnehmer.

Die Kurse am Aktienmarkt der VRC waren in der Vergangenheit dusserst
volatil und es gibt keine Gewiéhr dafiir, dass eine solche Volatilitat in Zukunft
nicht mehr auftreten wird. Die oben genannten Faktoren kénnten sich negativ
auf die Subfonds, die Fihigkeit der Anleger zur Riicknahme von Aktien und
den Preis, zu dem Aktien zuriickgegeben werden kénnen, auswirken.

Risiken im Zusammenhang mit Abwicklungszyklen

Aufgrund der unterschiedlichen Abwicklungszyklen der Borsen und des zu
ihrem Anlageuniversum gehérenden Interbanken-Anleihenmarktes der VRC
sind die Subfonds moglicherweise nicht in der Lage, Zeichnungen und
Riicknahmen perfekt mit dem Wertpapierhandel abzustimmen, und kénnen
daher unter Umstdnden nicht jederzeit vollstindig investiert sein.

Risiken im Zusammenhang mit Anlagen iiber Bond Connect

Die 2017 gestartete Initiative Bond Connect sichert den wechselseitigen
Zugang zu den Anleihenmirkten von Hongkong und Festlandchina iiber eine
grenziiberschreitende Plattform. Uber den Northbound-Handel von Bond
Connect zuldssige Anleger am
Interbankenmarkt («<CIBM») investieren. Fiir Biirger der Volksrepublik China
(VRC) ist der Northbound-Handel kein geeigneter Anlagemechanismus.

konnen auslandische chinesischen

Uberblick itber Bond Connect

Das Bond-Connect-Programm erméglicht den wechselseitigen Zugang zu den
Anleihemirkten in Hongkong und Festlandchina und wurde vom China
Foreign Exchange Trade System & National Interbank Funding Centre, von der
China Central Depository & Clearing Co. Ltd und vom Shanghai Clearing
House (nachfolgend zusammen «Finanzinfrastruktureinrichtungen auf dem
Festland») sowie der HKEx und Central Moneymarkets Unit (nachfolgend
zusammen «Finanzinfrastruktureinrichtungen in Hongkong») eingerichtet.
Der Anleihenmarkt der VRC umfasst in erster Linie den CIBM. Uber den
Northbound-Handel konnen zuldssige auslindische Anleger iiber Bond
Connect auf dem CIBM investieren. Der Northbound-Handel unterliegt den
derzeitigen politischen Rahmenbedingungen fiir die Teilnahme auslidndischer
Anleger am CIBM. Es wird keine Anlage-Allokation fiir den Northbound-
Handel festgelegt.

Nach den derzeitigen Vorschriften in Festlandchina konnen zuldssige
auslidndische Anleger, die iiber Bond Connect am CIBM investieren mdchten,
dies iiber eine von der Hongkonger Zentralbank (<HKMA») zugelassene
Offshore-Depotstelle tun, die fiir die Eroffnung eines Kontos bei der
entsprechenden von der chinesischen Zentralbank («PBOC») zugelassenen
Onshore-Depotstelle verantwortlich ist.

Welche Risiken mit Bond Connect verbunden sind, lisst sich derzeit nur
schwer einschétzen.

Zu den wesentlichen Risiken gehoren (nicht vollstdndige Liste):

Allgemeine Risiken im Zusammenhang mit Bond Connect

Aufgrund der Marktvolatilitit und potenzieller Liquiditdtsengpésse, die auf
niedrige Handelsvolumina fiir bestimmte Schuldtitel am CIBM zuriickgehen,
koénnen die Preise fiir bestimmte an diesem Markt gehandelte Schuldtitel
erheblich schwanken. Subfonds, die in diese Mirkte investieren, unterliegen
daher einem Liquiditdts- und Volatilitdtsrisiko. Die Geld-/Briefspannen fiir die
Kurse dieser Wertpapiere kénnen somit erheblich sein. Fiir die betroffenen
Subfonds koénnen folglich erhebliche Handels- und Abwicklungskosten
entstehen, und sie kénnen beim Verkauf dieser Anlagen sogar Verluste
erleiden.

Dariiber hinaus kann ein Subfonds, der eine Transaktion am CIBM durchfiihrt,
Risiken im Zusammenhang mit den Abwicklungsverfahren sowie dem

moglichen Ausfall der Gegenpartei ausgesetzt sein. Es ist moglich, dass die
Gegenpartei, die ein Geschift mit dem betreffenden Subfonds abgeschlossen
hat, ihrer Verpflichtung im Rahmen dieses Geschifts nicht nachkommt, indem
sie das betreffende Wertpapier nicht liefert oder den filligen Betrag nicht zahlt.
Da fiir Anlagen am CIBM iiber Bond Connect ein Konto iiber eine Offshore-
Depotstelle eroffnet werden muss, ist der betreffende Subfonds dem Risiko
eines Ausfalls oder Fehlers der Offshore-Depotstelle ausgesetzt.

Bond Connect unterliegt regulatorischen Risiken. Die einschligigen
Richtlinien und Leitlinien fiir Anlagen iiber Bond Connect kénnen unter
Umstinden riickwirkend gedndert werden. Wenn die zustindigen
chinesischen Behorden die Kontoeréffnung oder den Handel tiber Bond
aussetzen, hat der betreffende Subfonds nur beschrankte
Moglichkeiten, iiber Bond Connect am CIBM zu investieren. Dies kann sich
negativ auf die Wertentwicklung des Subfonds auswirken, da er unter
Umsténden seine Positionen am CIBM verkaufen muss. Infolgedessen konnte
der betreffende Subfonds erhebliche Verluste erleiden.

Connect

Risiko im Zusammenhang mit der Besteuerung in Festlandchina

Gemaiss dem Rundschreiben Caishui 2018 Nr. 108, das am 7. November 2018
gemeinsam vom Finanzministerium und der Steuerverwaltung herausgegeben
wurde, sind auslidndische institutionelle Anleger im Rahmen von Anlagen in
chinesischen Anleihen iiber Bond Connect zwischen dem 7. November 2018
und dem 6. November 2021 von der Quellensteuer und der Umsatzsteuer auf
Kuponertrige aus solchen Anleihen befreit. Wie die steuerliche Situation nach
dem 6.November 2021 aussehen wird, ist allerdings unsicher. Die
Steuerbehdrden in Festlandchina Zukunft
Anforderungen veréffentlichen, die moglicherweise auch riickwirkend
angewandt werden konnten. Angesichts der Ungewissheit iiber die kiinftige
Besteuerung von Gewinnen oder Ertrdgen aus den Anlagen der Subfonds in
Festlandchina behilt sich die Fondsverwaltungsgesellschaft das Recht vor, auf
diese Gewinne oder Ertrige eine Quellensteuer zu erheben und die Steuer fiir
Rechnung der Subfonds einzubehalten.

kénnten  in zusitzliche

Risiken im Zusammenhang mit der Ausiibung von Gliubigerrechten

Die Rechte und Anspriiche der Subfonds in Bezug auf CIBM-Anleihen werden
vom Central Moneymarkets Unit wahrgenommen, der seine Rechte als
«Nominee» fiir die Bond-Connect-Wertpapiere ausiibt. Das Bond-Connect-
Programm beinhaltet in der Regel genau wie das Stock-Connect-Programm das
Konzept eines «Nominees». Die genaue Art und die Rechte eines Anlegers, der
itber den Northbound-Handel investiert und wirtschaftlicher Eigentiimer von
Bond-Connect-Wertpapieren wird, sind im chinesischen Recht nicht prizise
definiert. Die genaue Art der Rechte und Anspriiche, die in den
Rechtsvorschriften von Festlandchina fiir Anleger verankert sind, die tiber den
Northbound-Handel investieren, oder die Methoden zur Durchsetzung dieser
Rechte und Anspriiche lassen sich ebenfalls nicht zweifelsfrei bestimmen. Mit
Blick auf die spezifischen Rechte und Anspriiche in Bezug auf China-Connect-
Wertpapiere, die nur {iber die zustindigen Gerichte in Festlandchina ausgeiibt
oder geltend gemacht werden konnen, ist unklar, ob diese Rechte tatsdchlich
durchgesetzt werden koénnen. Denn der Nominee ist nicht verpflichtet, in
Festlandchina oder anderswo eine Klage oder andere rechtliche Schritte
einzuleiten, um die Rechte der Anleger in Bezug auf Bond-Connect-
Wertpapiere durchzusetzen.

Risiko im Zusammenhang mit der Offenlegung von Beteiligungen

Gemaiss den Anforderungen, die fiir die Offenlegung von Beteiligungen in
Festlandchina gelten, unterliegt der Subfonds dem Risiko, dass seine
Beteiligungen offengelegt werden miissen, wenn er ein Hauptgldubiger einer
CIBM-Anleihe wird. Infolgedessen konnen die Beteiligungen des Subfonds
offentlich bekannt werden, was sich wiederum auf die Wertentwicklung des
Subfonds auswirken kann.

Risiken im Zusammenhang mit Anlagen iiber das Stock-Connect-Programm

Die Subfonds kénnen im Rahmen des Shanghai-Hong Kong Stock Connect-
Programms, des Shenzhen-Hong Kong Stock Connect-Programms oder
dhnlicher Programme, die bisweilen gemiss den geltenden Gesetzen und

Vorschriften eingerichtet werden (zusammen das «Stock-Connect-
Programm»), in zuldssige chinesische A-Aktien («China-Connect-
Wertpapiere») investieren. Das Shanghai-Hong Kong Stock-Connect-

Programm ermdoglicht den Wertpapierhandel und bietet einen Clearing-Link.
Es wurde unter anderem von der Stock Exchange of Hong Kong Limited
(«SEHK»), der Shanghai Stock Exchange («SSE»), der Hong Kong Securities
Clearing Company Limited (<HKSCC») und der China Securities Depository
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and Clearing Corporation Limited («ChinaClear») entwickelt, um einen
wechselseitigen Borsenzugang zwischen Festlandchina (Shanghai) und
Hongkong zu gewihrleisten.

Das Shenzhen-Hong Kong Stock Connect ist ein dhnliches, von der SEHK, der
Shenzhen Stock Exchange («SZSE»), der HKSCC und ChinaClear entwickeltes
Programm, das den Wertpapierhandel und einen Clearing-Link bietet und den
gegenseitigen Zugang zum Aktienmarkt zwischen Festlandchina (Shenzhen)
und Hongkong ermdglicht.

Fir Anlagen in China-Connect-Wertpapieren bietet das Stock-Connect-
Programm den «Northbound Trading Link». Der Northbound Trading Link
ermoglicht es Anlegern unter Umstdnden, Auftrige fiir den Handel mit an der
SSE notierten China-Connect-Wertpapieren iiber ihre Broker in Hongkong
SEHK eingerichtete
Wertpapierhandelsdienstleistungsgesellschaft durch die Weiterleitung dieser
Auftrége an die SSE zu erteilen.

Im Rahmen des Stock-Connect-Programms ist die HKSCC, ebenfalls eine
hundertprozentige Tochtergesellschaft der Hong Kong Exchanges and Clearing
Limited (<HKEx»), fiir das Clearing, die Abrechnung und die Bereitstellung von
Verwahrungs-, Nominee- und anderen damit verbundenen Dienstleistungen
fiir die Transaktionen von Marktteilnehmern und Anlegern am Hongkonger
Markt zustindig.

Es besteht das Risiko, dass der vom Subfonds beauftragte Broker versehentlich
oder absichtlich den Verkauf einiger oder aller Aktien eines oder mehrerer
China-Connect-Wertpapiere vom Konto des Subfonds bei der lokalen
Unterdepotstelle mit unzureichender oder gar keiner Gegenleistung (z. B. iiber
eine zahlungsfreie Abwicklung) anweisen koénnte und dass weder die
Depotstelle noch die lokale Unterdepotstelle in der Lage sind, die Abwicklung
eines solchen Verkaufs zu verhindern. In einem solchen Fall sind weder die
Depotstelle noch die Unterdepotstelle fiir einen daraus resultierenden Verlust
des Subfonds verantwortlich oder haftbar, einschliesslich des Falles, dass der
Subfonds nicht in der Lage ist, diese Aktien von dem betreffenden Broker
zuriickzuerhalten (z. B. im Falle der Insolvenz des Brokers).

Es besteht auch das Risiko, dass der Broker des Subfonds versehentlich oder
absichtlich den Kauf von Aktien eines oder mehrerer China-Connect-

und eine von der

Wertpapiere vom Konto des Subfonds bei der lokalen Unterdepotstelle mit
einem iibermissigen Entgelt anweisen kénnte, einschliesslich eines Entgelts,
das den Wert des vom Subfonds auf diesem Konto gehaltenen Vermdgens
iibersteigt, und dass weder die Depotstelle noch die lokale Unterdepotstelle in
der Lage sind, die Abwicklung eines solchen Kaufs zu verhindern. In einem
solchen Fall sind weder die Depotstelle noch die 6rtliche Unterdepotstelle fiir
einen daraus resultierenden Verlust des Subfonds verantwortlich oder haftbar,
einschliesslich des Falles, dass der Subfonds nicht in der Lage ist, die an den
Broker des Subfonds als Gegenleistung fiir den Kauf dieser Aktien gelieferten
Barmittel zuriickzuerhalten (z. B. im Falle der Insolvenz des Brokers).
Dariiber hinaus besteht die Méglichkeit, dass der Subfonds sein Konto bei der
lokalen Unterdepotstelle iiberzieht, wenn die vom Subfonds geschuldete
Gegenleistung fiir den Kauf von China-Connect-Wertpapieren (ausgefiihrt
vom Broker des Subfonds) das Vermégen des Subfonds auf diesem Konto
iibersteigt, oder sogar dann, wenn unzureichende oder unangemessene
Verkaufserlose als Gegenleistung fiir den Verkauf von China-Connect-
Wertpapieren (ausgefithrt vom Broker des Subfonds) auf dieses Konto
iberwiesen werden, und der Subfonds wire verpflichtet, der lokalen
Unterdepotstelle diese Uberziehungsverbindlichkeiten zu erstatten. Diese
Verbindlichkeiten konnen das Gesamtvermogen des Subfonds iibersteigen,
einschliesslich der in anderen Mérkten (ausserhalb von Hongkong und China)
gehaltenen Vermogenswerte.

Fiir den Northbound Trading Link zulissige China-Connect-Wertpapiere

Zu den China-Connect-Wertpapieren, die am Datum des Verkaufsprospekts
fiir den Handel iiber den Northbound Trading Link im Rahmen des Shanghai-
Hong Kong Stock Connect-Programms zugelassen sind, gehoren an der SSE
notierte Aktien, die (a) im SSE 180 Index enthalten sind; (b) im SSE 380 Index
enthalten sind; (c) an der SSE notierte chinesische A-Aktien sind, die nicht im
SSE 180 Index oder im SSE 380 Index enthalten sind, bei denen es aber
entsprechende chinesische H-Aktien gibt, die zur Notierung und zum Handel
an der SEHK zugelassen sind, sofern: (i) sie an der SSE nicht in anderen
‘Wihrungen als dem Renminbi gehandelt werden; und (ii) sie nicht in das «Risk
Alert Board» aufgenommen wurden. Die SEHK kann Wertpapiere in die
Einstufung als China-Connect-Wertpapiere aufnehmen oder daraus
ausschliessen und die Zulassung von Aktien fiir den Handel tiber den
Northbound Trading Link dndern.

Zu den China-Connect-Wertpapieren, die am Datum des Verkaufsprospekts
fiir den Handel iiber den Northbound Trading Link im Rahmen des Shenzhen-
Hong Kong Stock Connect-Programms zugelassen sind, gehoren Aktien, die im
SZSE Component Index und im SZSE Small/Mid Cap Innovation Index notiert
sind und eine Marktkapitalisierung von mindestens 6 Mrd. RMB aufweisen,
sowie alle an der SZSE notierten A-Aktien, bei denen es entsprechende an der
SEHK notierte H-Aktien gibt, sofern: (i) sie an der SZSE nicht in anderen
Wihrungen als RMB gehandelt werden; und (ii) sie nicht in das «Risk Alert
Board» aufgenommen wurden.

Zu den zuldssigen Wertpapieren fiir das oben genannte SZHK Stock Connect
gehoren Aktien, die am Main Board, dem Small and Medium Enterprise Board
und dem ChiNext Market der SZSE notiert sind. Vorbehaltlich anderslautender
Festlegungen der SEHK diirfen alle Anleger mit A-Aktien handeln, die am
Main Board und am Small and Medium Enterprise Board der SZSE notiert sind.
Zum Handel mit A-Aktien, die am ChiNext-Markt der SZSE notiert sind, sind
jedoch nur institutionelle professionelle Anleger im Sinne der einschligigen
Hongkonger Regeln und Vorschriften berechtigt.

Die SEHK kann Wertpapiere in die Einstufung als China-Connect-Wertpapiere
aufnehmen oder daraus ausschliessen und die Zulassung von Aktien fiir den
Handel iiber den Northbound Trading Link dndern.

Eigentum an China-Connect-Wertpapieren

Von Anlegern aus Hongkong und dem Ausland (einschliesslich der
betreffenden Subfonds) iiber das Stock-Connect-Programm erworbene China-
Connect-Wertpapiere werden von ChinaClear gehalten und die HKSCC ist der
Nominee-Inhaber dieser China-Connect-Wertpapiere. Die geltenden Regeln,
Vorschriften und sonstigen Verwaltungsmassnahmen und -bestimmungen der
VRC (die «Stock-Connect-Regeln») sehen im Allgemeinen das Konzept des
«Nominee-Inhabers» vor und erkennen das Konzept des «wirtschaftlichen
Eigentlimers» von Wertpapieren an. In diesem Zusammenhang ist ein
Nominee-Inhaber (in Bezug auf die betreffenden China-Connect-Wertpapiere
ist dies die HKSCC) die Person, die Wertpapiere im Namen anderer hilt (in
Bezug auf die betreffenden China-Connect-Wertpapiere sind dies Anleger aus
Hongkong und aus dem Ausland (einschliesslich der betreffenden Subfonds)).
Die HKSCC hilt die betreffenden China-Connect-Wertpapiere im Namen von
Anlegern aus Hongkong und dem Ausland (einschliesslich der betreffenden
Subfonds), die die wirtschaftlichen Eigentiimer der betreffenden China-
Connect-Wertpapiere sind. Die einschligigen Stock-Connect-Regeln sehen
vor, dass Anleger die Rechte und Vorteile in Verbindung mit den iiber das
Stock-Connect-Programm erworbenen China-Connect-Wertpapieren in
Ubereinstimmung mit den geltenden Gesetzen geniessen. Gemiss den
Bestimmungen der Stock-Connect-Regeln sind Anleger aus Hongkong und
dem Ausland (einschliesslich der betreffenden Subfonds) nach den Gesetzen
und Vorschriften der VRC als wirtschaftliche Eigentiimer der betreffenden
China-Connect-Wertpapiere anzuerkennen. Nach den geltenden Regeln des
zentralen Clearing- und Abrechnungssystems («CCASS») gehoren alle
Eigentumsrechte an den betreffenden China-Connect-Wertpapieren, die von
der HKSCC als Nominee-Inhaber gehalten werden, wiederum den
betreffenden CCASS-Teilnehmern oder deren Kunden (je nach Sachlage).
Northbound-Anleger iiben ihre Rechte in Bezug auf die China-Connect-
Wertpapiere jedoch iiber den CCASS-Clearingteilnehmer und die HKSCC als
Nominee-Inhaber aus. Mit Blick auf bestimmte Rechte und Anspriiche bei
China-Connect-Wertpapieren, die nur durch Klagen bei den zustindigen
Gerichten in Festlandchina geltend gemacht werden konnen, ist es ungewiss,
ob diese Rechte durchgesetzt werden kénnen. Grund ist, dass die HKSCC als
Nominee-Inhaber gemiss den CCASS-Regeln nicht verpflichtet, in
Festlandchina oder anderswo rechtliche Schritte oder Gerichtsverfahren zur
Durchsetzung von Rechten im Namen der Anleger in Bezug auf China-
Connect-Wertpapiere einzuleiten.

Die genaue Art und die Rechte eines Northbound-Anlegers als wirtschaftlicher
Eigentiimer von China-Connect-Wertpapieren iiber die HKSCC als Nominee
sind nach dem Recht in Festlandchina weniger gut definiert. Ferner bestehen
Zweifel im Hinblick auf die genaue Art und die Methoden der Durchsetzung
der Rechte und Anspriiche von Northbound-Anlegern nach dem Recht in
Festlandchina.

Vorabpriifung von Handelsaktivititen

Das Recht in Festlandchina sieht vor, dass die SSE einen Verkaufsauftrag
ablehnen kann, wenn nicht geniigend chinesische A-Aktien auf dem Konto
eines Anlegers (einschliesslich der Subfonds) verfiigbar sind. Die SEHK wird
alle Verkaufsauftriage fiir China-Connect-Wertpapiere auf dem Northbound
Trading Link auf Ebene der bei der SEHK registrierten Borsenteilnehmer
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(«Borsenteilnehmer») in dhnlicher Weise priifen, um sicherzustellen, dass es
nicht zu einem Uberverkauf von Wertpapieren durch einzelne
Borsenteilnehmer kommt («Vorabpriifung von Handelsaktivitdten»).

Quotenbeschrinkungen

Fiir den Handel im Rahmen des Stock-Connect-Programms gilt eine tégliche
Hochstquote fiir grenziiberschreitende Investitionen («Tagesquote»). Fiir den
Northbound Trading Link gelten gesonderte Tagesquoten, die von der SEHK
iberwacht werden. Die Tagesquote begrenzt den maximalen Nettokaufwert
von grenziiberschreitenden Transaktionen {iber den Northbound Trading Link
im Rahmen des Stock-Connect-Programms pro Handelstag. Die Tagesquote
kann sich ohne vorherige Ankiindigung dndern. Anleger sollten sich auf der
SEHK-Website und in anderen von der SEHK veroffentlichten Informationen
iiber den aktuellen Stand informieren.

Sobald das verbleibende Kontingent im Rahmen der fiir den Northbound
Trading Link geltenden Tagesquote auf null sinkt oder diese Tagesquote
iiberschritten wird, werden neue Kaufauftrige abgelehnt (Anleger diirfen ihre
China-Connect-Wertpapiere jedoch unabhidngig vom verbleibenden
Kontingent verkaufen). Die Subfonds konnen daher aufgrund der
Quotenbeschrinkungen moglicherweise nur begrenzt iiber das Stock-Connect-
Programm in China-Connect-Wertpapieren anlegen.

Verbot des Daytrading

Daytrading (Kauf und Verkauf von Wertpapieren am selben Handelstag) ist am
chinesischen A-Aktienmarkt nicht erlaubt. Daher kénnen Subfonds, die China-
Connect-Wertpapiere am Tag T kaufen, die Aktien erst an Tag T+1 und spater
nach Massgabe der China-Connect-Regeln verkaufen. Dadurch werden die
Anlagemdglichkeiten der Subfonds begrenzt, insbesondere wenn ein Subfonds
China-Connect-Wertpapiere an einem bestimmten Handelstag verkaufen
méchte. Die Anforderungen an die Abwicklung und an die Vorabpriifung von
Handelsaktivititen konnen sich mitunter dndern.

Prioritit von Aufirigen

Wenn ein Broker Dienstleistungen in Bezug auf den Handel iiber das Stock-
Connect-Programm fiir seine Kunden erbringt, konnen Eigengeschifte des
Brokers oder seiner verbundenen Unternehmen unabhingig und ohne dass die
Hindler Informationen {iber den Status der von Kunden erteilten
Handelsauftrage erhalten an das Handelssystem iibermittelt werden. Es gibt
keine Garantie dafiir, dass Broker sich an die Priorisierung der von Kunden
stammenden Handelsauftrige halten (wie in den einschligigen Gesetzen und
Vorschriften vorgesehen).

Risiko in Verbindung mit der bestmdglichen Ausfiihrung

Transaktionen mit China-Connect-Wertpapieren konnen gemiss den
geltenden Regeln fiir das Stock-Connect-Programm iiber einen oder mehrere
Broker erfolgen, die in Bezug auf die Subfonds fiir den Handel iiber den
Northbound Trading Link ernannt werden kénnen. Um die Anforderungen an
die Vorabpriifung von Handelsaktivititen zu erfiillen, kénnen die Subfonds zu
dem Ergebnis kommen, dass sie Transaktionen fiir China-Connect-
Wertpapiere nur iiber bestimmte Broker oder Borsenteilnehmer ausfithren
konnen, sodass diese Transaktionen moglicherweise nicht auf Basis der
bestmoglichen Ausfithrung ausgefithrt werden.

Dariiber hinaus kann der Broker Handelsauftrage mit seinen eigenen Auftrigen
und denen seiner verbundenen Unternehmen sowie denen seiner anderen
Kunden, Subfonds,
Zusammenfassung kann sich in einigen Fillen zum Nachteil der Subfonds, in
anderen Fillen zum Vorteil der Subfonds auswirken.

einschliesslich  der zusammenfassen.  Diese

Begrenzter ausserborslicher Handel und begrenzte ausserborsliche
Ubertragungen

Der ausserborsliche Handel und ausserborsliche Ubertragungen sind unter
bestimmten Umstinden zuléssig, z. B. bei der Verteilung von China-Connect-
Wertpapieren auf verschiedene Fonds/Subfonds durch Fondsmanager im

Anschluss an ein Handelsgeschift oder bei der Korrektur von Handelsfehlern.

Risiken im Zusammenhang mit dem Clearing, der Abrechnung und der
Verwahrung

Die HKSCC und ChinaClear werden zwecks Clearing und Abrechnung von
grenziiberschreitenden Transaktionen die Clearing-Verbindungen zwischen
der SEHK und der SSE herstellen und jeweils Teilnehmer des anderen werden.
Fiir grenziiberschreitende Transaktionen, die an einem der Mirkte initiiert
werden, muss die Clearingstelle dieses Marktes einerseits das Clearing und die

Abrechnung fiir seine eigenen Clearing-Teilnehmer durchfiihren und sich
andererseits dazu verpflichten, die Clearing- und Abrechnungsverpflichtungen
ihrer Clearing-Teilnehmer gegeniiber der anderen Clearingstelle zu erfiillen.
Uber das Stock-Connect-Programm gehandelte China-Connect-Wertpapiere
werden papierlos ausgegeben, sodass die Anleger, einschliesslich der Subfonds,
keine physischen China-Connect-Wertpapiere halten werden. Im Rahmen des
Stock-Connect-Programms sollten Anleger aus Hongkong und dem Ausland,
einschliesslich der Subfonds, die China-Connect-Wertpapiere iiber den
Northbound Trading Link erworben haben, diese China-Connect-Wertpapiere
auf den Wertpapierkonten ihrer Broker oder Depotstellen bei dem von der
HKSCC betriebenen CCASS halten.

Die Geschifte mit Depotstellen oder Brokern, die Anlagen der Subfonds halten
oder Transaktionen der Subfonds abrechnen, sind mit Risiken verbunden. Es
ist moglich, dass im Falle der Insolvenz oder des Konkurses einer Depotstelle
oder eines Brokers die Subfonds ihre Vermogenswerte mit Verzogerung oder
gar nicht von der Depotstelle oder dem Broker bzw. aus deren Konkursmasse
zuriickerhdlt, und sie haben maglicherweise fiir diese Vermogenswerte nur
eine allgemeine, ungesicherte Forderung gegeniiber der Depotstelle oder dem
Broker.

Es besteht das Risiko, dass der vom Subfonds beauftragte Broker versehentlich
oder absichtlich den Verkauf einiger oder aller Aktien eines oder mehrerer
China-Connect-Wertpapiere vom Konto des Subfonds bei der lokalen
Unterdepotstelle mit unzureichender oder gar keiner Gegenleistung (z. B. iiber
eine zahlungsfreie Abwicklung) anweisen konnte und dass weder die
Depotstelle noch die lokale Unterdepotstelle in der Lage sind, die Abwicklung
eines solchen Verkaufs zu verhindern. In einem solchen Fall sind weder die
Depotstelle noch die Unterdepotstelle fiir einen daraus resultierenden Verlust
des Subfonds verantwortlich oder haftbar, einschliesslich des Falles, dass der
Subfonds nicht in der Lage ist, diese Aktien von dem betreffenden Broker
zuriickzuerhalten (z. B. im Falle der Insolvenz des Brokers).

Es besteht auch das Risiko, dass der Broker des Subfonds versehentlich oder
absichtlich den Kauf von Aktien eines oder mehrerer China-Connect-
Wertpapiere vom Konto des Subfonds bei der lokalen Unterdepotstelle mit
einem iibermadssigen Entgelt anweisen konnte, einschliesslich eines Entgelts,
das den Wert des vom Subfonds auf diesem Konto gehaltenen Vermogens
ibersteigt, und dass weder die Depotstelle noch die lokale Unterdepotstelle in
der Lage sind, die Abwicklung eines solchen Kaufs zu verhindern. In einem
solchen Fall sind weder die Depotstelle noch die 6rtliche Unterdepotstelle fiir
einen daraus resultierenden Verlust des Subfonds verantwortlich oder haftbar,
einschliesslich des Falles, dass der Subfonds nicht in der Lage ist, die an den
Broker des Subfonds als Gegenleistung fiir den Kauf dieser Aktien gelieferten
Barmittel zuriickzuerhalten (z. B. im Falle der Insolvenz des Brokers).
Aufgrund des kurzen Abwicklungszyklus fiir China-Connect-Wertpapiere
Depotstelle  fungierende = CCASS-Clearingteilnehmer
ausschliesslich auf Anweisung des verkaufenden Brokers handeln, der
wiederum ordnungsgemidsse Anweisungen vom Investmentmanager des
betreffenden Subfonds erhalten hat. Zu diesem Zweck muss die Depotbank
moglicherweise auf Risiko des Subfonds auf ihr Recht auf
Abwicklungsanweisungen in Bezug auf CCASS-Clearingteilnehmer
verzichten, die als ihre Depotstelle auf dem Markt fungieren.
Dementsprechend kénnen die Broker- und Depotstellendienstleistungen von
ein und derselben Einrichtung erbracht werden. Der Subfonds kann dabei
Risiken ausgesetzt sein, die sich aus potenziellen Interessenkonflikten ergeben,
die durch geeignete interne Verfahren geregelt werden.

Die Rechte und Anspriiche der Subfonds in Verbindung mit den China-
Connect-Wertpapieren werden durch die HKSCC im Rahmen ihrer Rechte als
Nominee-Inhaber der China-Connect-Wertpapiere ausgeiibt, die auf dem
Sammelkonto fiir in RMB gehandelte Aktien der HKSCC bei ChinaClear
gehalten werden.

kann der als

Risiko eines Ausfalls des CCASS und von ChinaClear

Anleger sollten beachten, dass China-Connect-Wertpapiere, die auf Konten der
betreffenden Broker oder Depotstellen beim CCASS gehalten werden, von den
Folgen eines Ausfalls, einer Insolvenz oder einer Liquidation des CCASS
betroffen sein konnen. In diesem Fall besteht das Risiko, dass die Subfonds
keine Eigentumsrechte an den auf dem Konto beim CCASS hinterlegten
Vermogenswerten haben und/oder dass die Subfonds zu ungesicherten
Gldaubigern des CCASS werden, die gleichrangig mit allen anderen
ungesicherten Glaubigern sind.

Dariiber hinaus sind die Vermogenswerte der Subfonds, die auf den Konten der
betreffenden Broker oder Depotstellen beim CCASS gehalten werden,
moglicherweise nicht so gut geschiitzt, wie es der Fall wire, wenn sie
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ausschliesslich im Namen der Subfonds registriert und gehalten werden
konnten. Insbesondere besteht das Risiko, dass Glaubiger des CCASS geltend
machen, dass die Wertpapiere Eigentum des CCASS und nicht der Subfonds
sind, und dass ein Gericht einer solchen Behauptung stattgeben wiirde. In
diesem Fall konnten die Glaubiger des CCASS die Vermogenswerte der
Subfonds beschlagnahmen.

Wenn die HKSCC ihre Abwicklungspflichten nicht erfiillt und Wertpapiere
nicht oder nicht in ausreichender Anzahl entsprechend der Hohe der
Nichterfiilllung designiert, sodass nicht gentigend Wertpapiere zur Abwicklung
von China-Connect-Transaktionen vorhanden sind, zieht ChinaClear den
Fehlbetrag vom Sammelkonto fiir in RMB gehandelte Aktien der HKSCC bei
ChinaClear ab, sodass die Subfonds moglicherweise an diesem Fehlbetrag
beteiligt werden.

ChinaClear hat einen Rahmen und Massnahmen fiir das Risikomanagement
festgelegt, die von der China Securities Regulatory Commission genehmigt sind
und iiberwacht werden. Im unwahrscheinlichen Fall, dass ChinaClear ausfillt
und zum sdumigen Zahler erkldrt wird, beschranken sich die Verpflichtungen
der HKSCC bei Northbound-Transaktionen im Rahmen ihrer Marktvertrige
mit Clearing-Teilnehmern darauf, die Clearing-Teilnehmer bei der
Durchsetzung ihrer Anspriiche gegeniiber ChinaClear zu unterstiitzen. HKSCC
wird nach Treu und Glauben die Wiedererlangung der ausstehenden Aktien
und Gelder von ChinaClear iiber die zur Verfiigung stehenden rechtlichen
Kanaile oder die Liquidation von ChinaClear anstreben. In diesem Fall kénnte
es fiir die Subfonds zu Verzogerungen beim Wiedererlangungsprozess kommen
oder sie erhalten ihre Verluste von ChinaClear moglicherweise nicht
vollstindig zurtick.

Teilnahme an Kapitalmassnahmen und Hauptversammlungen

Gemiss der bestehenden Marktpraxis in China kénnen Anleger, die iiber den
Northbound Trading Link mit China-Connect-Wertpapieren handeln, nicht
durch einen Stimmrechtsvertreter oder personlich an Versammlungen des
betreffenden an der SSE notierten Unternehmens teilnehmen. Die Subfonds
konnen die Stimmrechte in Bezug auf das Unternehmen, in das investiert wird,
nicht in gleicher Weise ausiiben wie in einigen Industrielandern.

Dariiber hinaus werden alle Kapitalmassnahmen in Bezug auf China-Connect-
Wertpapiere von dem betreffenden Emittenten {iber die SSE-Website und
bestimmte offiziell benannte Zeitungen bekanntgegeben. Allerdings
veroffentlichen die an der SSE notierten  Emittenten  ihre
Unternehmensdokumente nur in chinesischer Sprache, sodass keine englischen
Ubersetzungen zur Verfiigung stehen.

Die HKSCC wird die CCASS-Teilnehmer iiber Kapitalmassnahmen in
Verbindung mit China-Connect-Wertpapieren auf dem Laufenden halten.
Anleger aus Hongkong und aus dem Ausland (einschliesslich der Subfonds)
miissen die von ihren jeweiligen Brokern oder Depotstellen (d. h. CCASS-
Teilnehmern) festgelegten Regelungen und Fristen einhalten. Bei einigen
Arten von Kapitalmassnahmen in Verbindung mit China-Connect-
Wertpapieren kann die Frist, um Massnahmen zu ergreifen, moglicherweise
nur einen Geschiftstag betragen. Daher sind die Subfonds moglicherweise
nicht in der Lage, sich rechtzeitig an bestimmten Kapitalmassnahmen zu
beteiligen. Da in Festlandchina keine Mehrfachvollmachten verfiigbar sind,
konnen die Subfonds moglicherweise keine Stimmrechtsvertreter fiir die
Teilnahme an Hauptversammlungen in Verbindung mit China-Connect-
Wertpapieren ernennen. Es gibt keine Garantie dafiir, dass CCASS-Teilnehmer,
die am Stock-Connect-Programm teilnehmen, Abstimmungs- oder andere
verbundene Dienstleistungen erbringen oder erbringen lassen.

Short-Swing-Profit-Regel und Offenlegung von Interessen

Risiko im Zusammenhang mit der Short-Swing-Profit-Regel

Nach dem Wertpapiergesetz von Festlandchina muss ein Aktionir, der
zusammen mit anderen Unternehmen seiner Gruppe 5% oder mehr aller
ausgegebenen Aktien einer in Festlandchina ansissigen Gesellschaft hilt
(«Grossaktionir»), die an einer Borse in Festlandchina notiert ist (eine «in der
VRC notierte Gesellschaft»), die Gewinne aus dem Kauf und Verkauf von
Aktien einer solchen in der VRC notierten Gesellschaft zuriickgeben, wenn
beide Transaktionen innerhalb eines Zeitraums von sechs Monaten stattfinden.
Falls die Gesellschaft durch die Anlage in China-Connect-Wertpapieren iiber
das Stock-Connect-Programm ein Grossaktionir einer in der VRC notierten
Gesellschaft wird, koénnen die von den Subfonds aus solchen Anlagen
moglicherweise erzielten Gewinne begrenzt sein. Dies kann die
Wertentwicklung der Subfonds je nach Umfang der Anlage der Gesellschaft in
China-Connect-Wertpapieren Stock-Connect-Programm
beeintrichtigen.

{iber das

Risiko im Zusammenhang mit der Offenlegung von Interessen

Gemiss den Vorschriften zur Offenlegung von Interessen in Festlandchina
besteht fiir den Fall, dass die Gesellschaft ein Grossaktionir einer in der VRC
notierten Gesellschaft wird, das Risiko, dass die Bestinde der Gesellschaft
zusammen mit den Bestinden der anderen vorstehend genannten Personen
gemeldet werden miissen. Dadurch kénnen die Bestinde der Gesellschaft
offentlich bekannt werden, was sich nachteilig auf die Wertentwicklung des
Subfonds auswirken kann.

Obergrenzen fiir die Beteiligungen auslindischer Anleger

Fiir die Anzahl der Aktien einer in der VRC notierten Gesellschaft, die
insgesamt von allen zugrunde liegenden ausldndischen Anlegern und/oder
einem einzelnen ausldndischen Anleger gehalten werden, gibt es Grenzen, die
auf der Festlegung von Schwellenwerten in den Vorschriften fiir Festlandchina
(in ihrer jeweils aktuellen Fassung) basieren. Dementsprechend wird die
Fihigkeit der Subfonds (als auslindischer Anleger), in China-Connect-
Wertpapieren anzulegen, von den jeweiligen Schwellenwerten und den
Aktivititen aller zugrunde liegenden auslindischen Anleger beeinflusst.

In der Praxis wird es schwierig sein, die Investitionen der zugrunde liegenden
ausldndischen Anleger zu {iberwachen, da ein Anleger iiber verschiedene nach
dem Recht in Festlandchina zuldssige Kanile investieren kann.

Operative Risiken

Das Stock-Connect-Programm setzt voraus, dass die operativen Systeme der
betreffenden Marktteilnehmer funktionieren. Marktteilnehmer kénnen am
Stock-Connect-Programm teilnehmen, wenn sie bestimmte Anforderungen in
Bezug auf informationstechnologische Voraussetzungen, Risikomanagement
und andere Vorgaben erfiillen, die von der jeweiligen Borse und/oder
Clearingstelle festgelegt werden konnen.

Dariiber hinaus ist fiir die «Konnektivitit» im Rahmen des Stock-Connect-
Programms die Weiterleitung von Auftrigen iber die Grenze zwischen
Hongkong und Festlandchina erforderlich. Dies setzt die Entwicklung neuer
Informationstechnologiesysteme SEHK und der
Borsenteilnehmer (das China Stock Connect System) voraus, die von der SEHK
eingerichtet werden miissen und an die sich die Bérsenteilnehmer anschliessen
miissen. Es gibt keine Gewdhr dafiir, dass die Systeme der SEHK und der
Marktteilnehmer ordnungsgemiss funktionieren oder weiterhin an die
Veridnderungen und Entwicklungen auf beiden Mirkten angepasst werden.
Sollten die entsprechenden Systeme nicht ordnungsgemiss funktionieren,
konnte es zu einer Unterbrechung des Handels mit China-Connect-
Wertpapieren iiber das Stock-Connect-Programm kommen. Die Fihigkeit der
Subfonds, Zugang zum Markt fiir chinesische A-Aktien zu erhalten (und
dementsprechend ihre Anlagestrategie zu verfolgen), kann somit beeintrachtigt
werden.

aufseiten  der

Regulatorisches Risiko

Das Stock-Connect-Programm ist ein neues Programm am Markt und
unterliegt den von den Aufsichtsbeh6rden erlassenen Vorschriften und den
Umsetzungsvorschriften der Borsen in Festlandchina und Hongkong. Dariiber
hinaus konnen die Regulierungsbehorden gelegentlich neue Vorschriften im
Zusammenhang mit dem Betrieb grenziiberschreitenden
Durchsetzung von Rechten im Zusammenhang mit grenziiberschreitenden
Geschiften im Rahmen des Stock-Connect-Programms erlassen.

und der

Kein Schutz durch Anlegerentschidigungsfonds

Die Anlagen der Subfonds iiber den Northbound Trading Link sind derzeit
nicht durch den Anlegerentschadigungsfonds («Investor Compensation Fund»)
von Hongkong abgedeckt. Daher sind die Subfonds dem Risiko des Ausfalls
des/der Broker ausgesetzt, der/die mit dem Handel von China-Connect-
Wertpapieren beauftragt ist/sind.

Unterschiedliche Handelstage

Das Stock-Connect-Programm ist nur an Tagen verfiigbar, an denen sowohl die
Mirkte in Festlandchina als auch die Mirkte in Hongkong fiir den Handel
geoffnet sind, und dies nur, sofern die Banken beider Mirkte an den
entsprechenden Abwicklungstagen ge6ffnet sind. Es kann somit vorkommen,
dass die Anleger, einschliesslich der Subfonds, an einem fiir den Markt in
Festlandchina normalen Handelstag keine Handelsgeschifte mit China-
Connect-Wertpapieren titigen kénnen. Die Subfonds kénnen in der Zeit, in
der kein Handel iiber das Stock-Connect-Programm stattfindet, dem Risiko von
Kursschwankungen bei China-Connect-Wertpapieren ausgesetzt sein.
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Risiken im Zusammenhang mit der Aussetzung des Handels an den
Aktienmirkten in Festlandchina

Wertpapierborsen in Festlandchina sind iiblicherweise berechtigt, den Handel
mit einem Wertpapier, das an der betreffenden Borse gehandelt wird,
auszusetzen oder zu beschrinken. Insbesondere werden von den Borsen
Handelsbandbreiten festgelegt, wobei der Handel mit chinesischen A-Aktien
an der betreffenden Borse ausgesetzt werden kann, wenn der Handelskurs der
Aktie tiber die Grenzen der Handelsbandbreite hinaus steigt oder fillt. Eine
solche Aussetzung wiirde jeden Handel mit den bestehenden Positionen
unmoglich machen und die Subfonds méglicherweise Verluste erleiden lassen.

Steuerrisiko in Festlandchina

dem Rundschreiben (Caishui) 2014 Nr.81 =zu Fragen im
Zusammenhang mit der Steuerpolitik fiir das Pilotprojekt des Mechanismus fiir
eine Verbindung des Handels an den Aktienmirkten in Shanghai und
Hongkong, das gemeinsam vom Finanzministerium, der Steuerbehérde und der
China Securities Regulatory Commission am 14. November 2014
herausgegeben wurde, sind Anleger, die iiber das Stock-Connect-Programm in
China-Connect-Wertpapiere investieren, von der Einkommensteuer auf
Kapitalertrige aus dem Verkauf von China-Connect-Wertpapieren befreit. Es
gibt jedoch keine Garantie dafiir, wie lange die Befreiung andauern wird, und
es besteht keine Gewissheit, dass der Handel mit China-Connect-Wertpapieren
in Zukunft nicht mit einer solchen Steuer belegt wird. Die Steuerbehérden in
Festlandchina koénnten in Zukunft weitere diesbeziigliche Leitlinien mit
moglicherweise riickwirkendem Effekt herausgeben.

In Anbetracht der Unsicherheit dariiber, wie Gewinne oder Ertrige aus den
Anlagen der Subfonds in Festlandchina besteuert werden, behilt sich die
Verwaltungsgesellschaft das Recht vor, Riickstellungen fiir eine Quellensteuer
auf solche Gewinne oder Ertrige vorzusehen und Steuern fiir Rechnung der
Subfonds einzubehalten. Die Quellensteuer kann bereits auf Ebene des Brokers
/ der Depotstelle einbehalten werden. Eine etwaige Steuerriickstellung spiegelt
sich im Nettoinventarwert der Subfonds zum Zeitpunkt der Belastung oder
Auflosung dieser Riickstellung wider und wirkt sich somit zum Zeitpunkt der
Belastung oder Auflésung dieser Riickstellung auf die Aktien aus.

Gemiss

Risiko bei abgesicherten Aktienklassen

Die auf abgesicherte Aktienklassen angewandte Absicherungsstrategie kann
sich von Subfonds zu Subfonds unterscheiden. Jeder Subfonds wendet eine
Absicherungsstrategie an, die darauf abzielt, das Wéhrungsrisiko zwischen der
Referenzwihrung des jeweiligen Subfonds und der Nennwihrung der
abgesicherten Aktienklasse unter Beriicksichtigung verschiedener praktischer
Uberlegungen zu reduzieren. Ziel der Absicherungsstrategie ist es, das
Wihrungsrisiko zu verringern, wobei es jedoch moglicherweise nicht
vollstindig eliminiert wird.

Die direkten Kosten der Absicherung werden ausschliesslich den abgesicherten
Aktienklassen zugewiesen und nicht auf alle Aktienklassen desselben Subfonds
aufgeteilt. Anleger sollten jedoch beachten, dass es keine Trennung der
Verbindlichkeiten zwischen den einzelnen Aktienklassen innerhalb eines
Subfonds gibt. Daher besteht das Risiko, dass unter bestimmten
aussergewohnlichen Umstidnden Absicherungsgeschifte in Bezug auf eine
abgesicherte Aktienklasse zu Verbindlichkeiten fithren konnen, die den
Aktienklassen Subfonds
beeintrichtigen. In konnen Vermogenswerte anderer
Aktienklassen dieses Subfonds zur Deckung der Verbindlichkeiten der
abgesicherten Aktienklasse verwendet werden.

Nettoinventarwert der anderen desselben

diesem  Fall

Clearing- und Abrechnungsverfahren

In den verschiedenen Mirkten bestehen auch unterschiedliche Clearing- und
Abrechnungsverfahren. Verzogerungen bei der Abrechnung konnen dazu
fithren, dass ein Teil des Vermdogens eines Subfonds voriibergehend nicht
angelegt wird und keine Rendite damit erwirtschaftet wird. Soweit die
Gesellschaft aufgrund von Abrechnungsproblemen nicht in der Lage ist,
beabsichtigte Wertpapierkdufe zu titigen, kann dies zur Folge haben, dass ein
Subfonds attraktive Anlagechancen nicht wahrnehmen kann. Wenn
Wertpapiere aus dem Portfolio aufgrund von Abrechnungsproblemen nicht
verkauft werden kénnen, konnten sich daraus Verluste fiir einen Subfonds
aufgrund einer anschliessenden Verringerung des Wertes des betreffenden
Wertpapiers ergeben. Ferner konnte, falls der Subfonds einen Vertrag iiber den
Verkauf des Wertpapiers eingegangen ist, mdglicherweise eine Haftung
gegeniiber dem Kéufer entstehen.

Investitionslinder

Die Emittenten von festverzinslichen Wertpapieren und die Unternehmen,
deren Aktien erworben werden, unterliegen in den verschiedenen Lindern
grundsitzlich unterschiedlichen Rechnungslegungs-,
Wirtschaftspriifungs- und Finanzberichterstattungsstandards. Das
Handelsvolumen, die Preisvolatilitit und die Liquiditidt der Emittenten kénnen
in verschiedenen Mirkten oder Lindern variieren. Dariiber hinaus ist der
Umfang staatlicher Aufsicht und Regulierung von Wertpapierborsen,
Wertpapierhindlern und borsennotierten und nicht bdérsennotierten
Gesellschaften in verschiedenen Teilen der Welt sehr unterschiedlich. Die
Gesetze und Vorschriften einiger Linder kénnen die Moglichkeiten der
Gesellschaft einschrianken, in Wertpapiere bestimmter Emittenten mit Sitz in
den jeweiligen Landern zu investieren.

weltweit

Konzentration auf bestimmte Linder/Regionen

Beschrinkt sich ein Subfonds auf die Anlage in Wertpapieren von Emittenten,
die in einem bestimmten Land oder bestimmten Landern ansissig sind, so setzt
eine solche Konzentration den Subfonds dem Risiko nachteiliger sozialer,
politischer oder wirtschaftlicher Ereignisse aus, die in diesem Land oder diesen
Landern eintreten konnen.

Das Risiko erhoht sich, wenn es sich bei dem betreffenden Land um ein
Schwellenland handelt. Anlagen in diesen Subfonds sind den beschriebenen
Risiken ausgesetzt, die durch die besonderen Faktoren des betreffenden
Schwellenlandes noch verstirkt werden kénnen.

Anlagen in Schwellenlindern

Anleger sollten beachten, dass bestimmte Subfonds in weniger entwickelte
Lander oder in Schwellenlédnder investieren kénnen. Schwellenlidnder sind alle
Linder, die zum Zeitpunkt der Investition Internationalen
Wihrungsfonds, von der Weltbank oder von der International Finance
Corporation (IFC) nicht als entwickelte Industrielainder angesehen werden.
Anlagen in Schwellenldndern kénnen mit einem hoheren Risiko verbunden
sein als Anlagen in Industrieldndern.

Die Wertpapiermirkte von weniger
Schwellenlédndern sind im Allgemeinen kleiner, weniger weit entwickelt,
weniger liquide und volatiler als die Wertpapiermirkte von Industrielindern.
Das Vermégen von Subfonds, die in solche Mirkte investieren, sowie die
Ertrage aus dem Subfonds  kénnen  auch  von
Wechselkursschwankungen und Devisenkontroll- und Steuervorschriften
nachteilig beeinflusst werden, sodass der Nettoinventarwert der Aktien dieser
Subfonds einer erheblichen Volatilitit ausgesetzt sein kann. Auch kann es
Einschrankungen in Bezug auf die Riickfithrung des investierten Kapitals
geben.

In einigen dieser Mirkte gelten moglicherweise keine Rechnungslegungs-,
Wirtschaftspriifungs- und Finanzberichterstattungsstandards und -praktiken,
die mit denen weiter entwickelter Linder vergleichbar sind, und die
Wertpapiermiarkte dieser Mirkte kénnten unerwartet geschlossen werden.
Dariiber hinaus unterliegen sie moglicherweise einer geringeren staatlichen
Aufsicht, weniger umfassenden rechtlichen Regelungen und weniger gut
definierten Steuergesetzen und -verfahren als Linder mit weiter entwickelten
Wertpapiermirkten.

Dariiber

vom

entwickelten Lindern oder

jeweiligen

hinaus sind die Abrechnungssysteme in Schwellenlindern
moglicherweise weniger gut organisiert als in Industrielindern. Es besteht
daher das Risiko, dass sich die Abrechnung verzdgert und dass Barmittel oder
Wertpapiere der betroffenen Subfonds aufgrund von Ausfillen oder Méngeln
der Systeme gefihrdet sind. Insbesondere kann die Marktpraxis vorschreiben,
dass die Zahlung vor Erhalt des gekauften Wertpapiers zu erfolgen hat oder
dass die Lieferung eines Wertpapiers vor Erhalt der Zahlung zu erfolgen hat. In
solchen Fillen kann der Ausfall eines Brokers oder einer Bank, iiber den/die die
betreffende Transaktion abgewickelt wird, dazu fithren, dass die Subfonds, die
in Wertpapiere aus Schwellenlidndern investieren, einen Verlust erleiden.

Dariiber hinaus kann das Risiko politischer, wirtschaftlicher, sozialer und
religiéser Instabilitit sowie nachteiliger Anderungen staatlicher Vorschriften
und Gesetze in weniger entwickelten Mérkten oder in Schwellenlindern héher
als iiblich sein, was sich auf die Anlagen in diesen Lindern auswirken konnte.
Hierzu zdhlen Risiken in Verbindung mit sozialen Unruhen, einem
eingeschrinkten Zugang zur Gesundheitsversorgung, Kinderarbeit, den
fragilen Strukturen der Regierungsorgane, mangelnder Transparenz und dem
Bereich der Cybersicherheit, die letztlich alle die Entwicklung einer
nachhaltigen Wirtschaft behindern koénnen. Die
Schwellenlindern konnen ebenfalls héher sein, da die Anleger von héheren

Umweltrisiken in
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physischen Risiken und hheren Ubergangsrisiken betroffen sein kénnen, die
sich auf Investitionen in diesen Landern auswirken.

Konzentrierte Anlagen in Schwellenléndern kénnen dariiber hinaus hoéhere
Nachhaltigkeitsrisiken —aufweisen als Anlagen in Industrielindern,
insbesondere aufgrund des langsameren Ubergangs der Unternehmen in
Schwellenlindern zu einer kohlenstoffirmeren Wirtschaft und des noch
unausgereiften Entwicklungsstandes ihrer sozialen und Governance-
Strukturen.

Anleger sollten sich auch mit den spezifischen erhéhten Nachhaltigkeitsrisiken
in Verbindung mit Anlagen in Schwellenldndern auseinandersetzen, die in den
Abschnitten  «Nachhaltigkeitsrisiko» und «Risiken bei nachhaltigen
Investitionen» ndher erldutert werden.

Es ist auch zu beriicksichtigen, dass die Unternehmen unabhéngig von ihrer
Marktkapitalisierung (Micro, Small, Mid, Large Caps), ihrem Sektor oder ihrem
geografischen Standort ausgewdhlt werden. Dies kann unter Umstinden zu
einer geografischen oder sektoralen Konzentration fiihren.

Die Zeichnung von Aktien der betreffenden Subfonds ist daher nur fiir Anleger
geeignet, die sich der mit dieser Art von Anlagen verbundenen Risiken voll
bewusst sind und die in der Lage sind, diese Risiken zu tragen.

Branchen-/Sektorrisiko

Die Subfonds kénnen in bestimmte Branchen oder Sektoren oder eine Gruppe
verwandter Branchen investieren. Diese Branchen oder Sektoren kénnen
jedoch von Marktfaktoren oder wirtschaftlichen Faktoren beeinflusst werden,
die sich erheblich auf den Wert der Anlagen der Subfonds auswirken kénnen.

Wertpapierleihe

Die Subfonds kénnen Wertpapierleihgeschifte nach Massgabe der in diesem
Verkaufsprospekt  aufgefiihrten  Bedingungen und  Beschrinkungen
abschliessen. Wertpapierleihgeschifte beinhalten ein Kontrahentenrisiko,
einschliesslich des Risikos, dass die ausgeliehenen Wertpapiere nicht
zuriickgegeben oder nicht rechtzeitig zuriickgegeben werden kénnen. Wenn
der Kreditnehmer von Wertpapieren die von einem Subfonds geliehenen
Wertpapiere nicht zuriickgibt, besteht die Gefahr, dass die erhaltenen
Sicherheiten zu einem niedrigeren Wert als die verliechenen Wertpapiere
realisiert werden, sei es aufgrund ungenauer Preisfindungen der Sicherheiten,
ungiinstiger Marktbewegungen, einer Verschlechterung der Kreditwiirdigkeit
des Emittenten der Sicherheiten, der Illiquiditdt des Marktes, auf dem die
Sicherheiten gehandelt werden, Fahrlissigkeit oder Insolvenz der Depotstelle
der Sicherheiten oder Kiindigung von Rechtsvereinbarungen, z. B. aufgrund
von Insolvenzen, die sich nachteilig auf die Wertentwicklung des Subfonds
auswirken konnten. Im Falle eines Zahlungsausfalls der Gegenpartei bei einem
Wertpapierleihgeschift kann dem Subfonds ein Verlust in einer solchen Héhe
entstehen, dass die Ertrdge aus dem Verkauf des von der Gesellschaft im
Zusammenhang mit dem Wertpapierleihgeschift gehaltenen Sicherheiten
geringer sind als der Wert der ausgeliehenen Wertpapiere. Dariiber hinaus
konnten dem Subfonds im Falle eines Konkurses oder dhnlicher Verfahren
gegen die Gegenpartei bei einem Wertpapierleihgeschift oder im Falle eines
Versdaumnisses, die Wertpapiere wie vereinbart zuriickzugeben, Verluste
entstehen, darunter der Verlust der Zinsen oder des Kapitalbetrags der
Wertpapiere sowie Kosten im Zusammenhang mit dem Verzug oder der
Durchsetzung des Wertpapierleihgeschifts.

Die Subfonds werden Wertpapierleihgeschifte nur zum Zwecke der
Minderung von Risiken (Absicherung) oder zur Erzielung zusdtzlicher
Wertsteigerungen oder Ertrége fiir den betreffenden Subfonds abschliessen. Bei
der Anwendung dieser Techniken beachtet der Subfonds jederzeit die in
diesem Verkaufsprospekt aufgefithrten Bestimmungen. Die mit dem Einsatz
von Wertpapierleihgeschiften verbundenen Risiken werden sorgfiltig
iberwacht, und zur Minderung dieser Risiken werden bestimmte Techniken
(unter anderem Sicherheitenmanagement) genutzt. Es wird zwar erwartet, dass
der Einsatz von Wertpapierleihgeschiften im Allgemeinen keinen
wesentlichen Einfluss auf die Wertentwicklung eines Subfonds haben wird,
jedoch kann der Einsatz dieser Geschifte einen erheblichen, negativen oder
positiven, Einfluss auf den Nettoinventarwert eines Subfonds haben.

Total Return Swaps

Ein TRS ist ein OTC-Derivatkontrakt, bei dem der Total Return Payer die
gesamte  wirtschaftliche Performance einer Referenzverbindlichkeit,
einschliesslich Zinsertrigen und Gebithren, Gewinnen und Verlusten aus
Kursbewegungen sowie Kreditverlusten, auf den Total Return Receiver
iibertrigt. Im Gegenzug leistet der Total Return Receiver entweder eine

Vorauszahlung an den Total Return Payer oder regelmissige Zahlungen auf
Basis eines Zinssatzes, der entweder fest oder variabel sein kann. Ein TRS
beinhaltet daher in der Regel eine Kombination aus Markt- und Zinsrisiko
sowie Kontrahentenrisiko.

Dariiber hinaus verfiigt eine Gegenpartei aufgrund der periodischen
Abrechnung Betrige und/oder periodischer
Nachschussforderungen im Rahmen der einschligigen vertraglichen
Vereinbarungen unter ungewoéhnlichen Marktbedingungen moglicherweise
nicht iiber ausreichende Mittel, um die filligen Betrdge zu zahlen. Ausserdem
ist jeder TRS unter anderem in Bezug auf seine Referenzverbindlichkeit, seine
Laufzeit und seine Vertragsbedingungen, einschliesslich Haufigkeit und
Bedingungen fiir die Abrechnung, eine massgeschneiderte Transaktion. Diese
mangelnde Standardisierung kann sich nachteilig auf den Preis oder die
Bedingungen auswirken, zu denen ein TRS verkauft, liquidiert oder
glattgestellt werden kann. Jeder TRS birgt daher ein gewisses Liquidititsrisiko.
Schliesslich handelt es sich bei einem TRS wie bei jedem OTC-Derivat um eine
bilaterale Vereinbarung, an der eine Gegenpartei beteiligt ist, die aus
irgendeinem Grund méglicherweise nicht in der Lage ist, ihre Verpflichtungen
im Rahmen des TRS zu erfiillen. Jede Partei des TRS unterliegt daher dem
Kontrahentenrisiko und, falls die Vereinbarung die Verwendung von
Sicherheiten vorsieht, den Risiken im Zusammenhang mit dem
Sicherheitenmanagement.

Die Anleger werden gebeten, die in diesem Kapitel enthaltenen Risikohinweise
Marktrisiko, Liquiditatsrisiko,
Kontrahentenrisiko und zum Sicherheitenmanagement zu beachten.

ausstehender

zum zum  Zinsrisiko, zum zum

Sicherheitenmanagement

Wenn die Gesellschaft Techniken in Verbindung mit OTC-Finanzderivaten
und/oder zum Zweck einer effizienten Portfolioverwaltung einsetzt, kénnen
Sicherheiten zur Verringerung des Kontrahentenrisikos genutzt werden.
Sicherheiten werden in Ubereinstimmung mit der Politik der Gesellschaft
beziiglich Sicherheiten behandelt, wie in Kapitel 21 «Regulatorische
Offenlegungen» dargelegt.

Der Austausch von Sicherheiten ist mit bestimmten Risiken verbunden,
einschliesslich des operationellen Risikos im Zusammenhang mit dem
tatsichlichen Austausch, der Ubertragung und der Verbuchung von
Sicherheiten. Die im Rahmen einer Vollrechtsiibertragungsregelung
erhaltenen Sicherheiten werden von der Depotbank gemiss den iiblichen
Bedingungen und Bestimmungen des Depotbankvertrags verwahrt. Bei
anderen Arten von Sicherheitenvereinbarungen kann die Sicherheit bei einer
dritten Depotstelle hinterlegt werden, der einer ordentlichen Aufsicht
unterliegt und der in keiner Verbindung zum Herausgeber der Sicherheit steht.
Die Inanspruchnahme solcher dritten Depotstellen kann mit einem
zusitzlichen operationellen, Clearing- und Abrechnungsrisiko sowie einem
Kontrahentenrisiko verbunden sein.

Die erhaltenen Sicherheiten bestehen entweder aus Barmitteln oder aus
iibertragbaren Wertpapieren, die die in der Politik der Gesellschaft beziiglich
Sicherheiten festgelegten Kriterien erfiillen. Ubertragbare Wertpapiere, die als
Sicherheit entgegengenommen werden, unterliegen einem Marktrisiko. Die
Verwaltungsgesellschaft ist bestrebt, dieses Risiko zu steuern, indem sie
angemessene Sicherheitsabschlige vornimmt, die taglich
bewertet und nur Sicherheiten von hoher Qualitit akzeptiert. Es muss jedoch
damit gerechnet werden, dass ein gewisses Restrisiko verbleibt.

Unbare Sicherheiten miissen hochliquide sein und auf einem geregelten Markt
oder iiber eine multilaterale Handelseinrichtung mit transparenten Preisen
gehandelt werden, damit sie schnell zu einem Preis nahe der Bewertung vor
dem  Verkauf werden  konnen. Unter ungiinstigen
Marktbedingungen kann der Markt fiir bestimmte Arten von iibertragbaren
Wertpapieren jedoch illiquide sein und im Extremfall sogar ganz ausfallen. Jede
unbare Sicherheit birgt daher ein gewisses Liquidititsrisiko.

Erhaltene Sicherheiten werden nicht verkauft, reinvestiert oder verpfindet.
Dementsprechend wird nicht erwartet, dass aus der Wiederverwendung von
Sicherheiten ein Risiko entsteht.

Sicherheiten

verdussert

Risiken in Verbindung mit der Verwaltung von Sicherheiten werden in
Ubereinstimmung mit dem Risikomanagementprozess der
Verwaltungsgesellschaft hinsichtlich der Gesellschaft identifiziert, verwaltet
und abgemildert. Die Anleger werden gebeten, die in diesem Kapitel
enthaltenen Risikohinweise zum Marktrisiko, zum Kontrahentenrisiko, zum
Liquiditatsrisiko und zu den Clearing- und Abrechnungsverfahren zu beachten.
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Rechtliche, regulatorische, politische und steuerliche Risiken

Die Verwaltungsgesellschaft und die Gesellschaft miissen jederzeit die
geltenden Gesetze und Vorschriften in den verschiedenen Rechtsriumen
einhalten, in denen sie titig sind oder in denen die Gesellschaft ihre Anlagen
tatigt oder ihre Vermogenswerte hilt. Gesetzliche oder aufsichtsrechtliche
Beschrinkungen oder Anderungen der geltenden Gesetze und Vorschriften
koénnen sich auf die Verwaltungsgesellschaft oder die Gesellschaft sowie auf die
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten jedes ihrer Subfonds auswirken und
eine Anderung der Anlageziele und -politik eines Subfonds erforderlich
machen. Wesentliche Anderungen der geltenden Gesetze und Vorschriften
koénnen die Erreichung oder Umsetzung der Anlageziele und der Anlagepolitik
eines Subfonds erschweren oder sogar unmoglich machen, was die
Verwaltungsgesellschaft dazu veranlassen kann, geeignete Massnahmen zu
ergreifen, zu denen auch die Schliessung eines Subfonds gehéren kann.

Die Vermogenswerte und Verbindlichkeiten eines Subfonds, einschliesslich
u. a. die derivativen Finanzinstrumente, die von der Verwaltungsgesellschaft
zur Umsetzung der Anlageziele und -politik des betreffenden Subfonds
eingesetzt werden, konnen auch Anderungen von Gesetzen oder Vorschriften
und/oder aufsichtsrechtlichen Massnahmen unterliegen, die ihren Wert oder
ihre Durchsetzbarkeit beeintrichtigen konnen. Bei der Umsetzung der
Anlageziele und der Anlagepolitik eines Subfonds muss sich die
Verwaltungsgesellschaft unter auf komplexe rechtliche
Vereinbarungen  stiitzen, einschliesslich u.a. Rahmenvertrige fir
Finanzderivate, Bestitigungen wund Sicherheitenvereinbarungen
Wertpapierleihvertrige. Solche Vereinbarungen
Branchenverbinden mit Sitz ausserhalb des Grossherzogtums Luxemburg
ausgearbeitet worden sein und auslindischem Recht unterliegen, was ein
zusitzliches  rechtliches Risiko mit sich bringen kann. Die
Verwaltungsgesellschaft wird zwar sicherstellen, dass sie von seridsen
Rechtsberatern angemessen beraten wird, es kann jedoch nicht ausgeschlossen
werden, dass solche komplexen rechtlichen Vereinbarungen, unabhingig
davon, ob sie inldndischem oder ausliandischem Recht unterliegen, von einem
zustandigen Gericht aufgrund rechtlicher
Entwicklungen oder aus anderen Griinden fiir nicht durchsetzbar erkldrt
werden.

In letzter Zeit ist das globale wirtschaftliche Umfeld durch einen Anstieg des
politischen Risikos sowohl in den Industrie- als auch in den
Entwicklungslindern gekennzeichnet. Die Wertentwicklung der Subfonds
oder die Moglichkeit eines Anlegers, Aktien zu kaufen, zu verkaufen oder
zuriickzugeben, kann durch Marktstorungen beeintrachtigt werden, die
insbesondere auf Veridnderungen der allgemeinen Wirtschaftslage und auf
Unsicherheiten aufgrund politischer Entwicklungen zuriickzufiihren sind, wie
z. B. die Ergebnisse von Volksabstimmungen oder Referenden, Verdanderungen
in der Wirtschaftspolitik, die Aufhebung von Freihandelsabkommen, eine
ungiinstige Entwicklung diplomatischer Beziehungen, erhchte militdrische
Spannungen, aktive bewaffnete Konflikte, Verdnderungen bei den
Regierungsbeh6rden oder politische Kurswechsel, die Auferlegung von
Beschriankungen fiir den Kapitaltransfer und Veridnderungen bei den die
Industrie betreffenden und den finanziellen Aussichten im Allgemeinen.
Anderungen der Steuergesetze oder der Steuerpolitik in einem Land, in dem
die Verwaltungsgesellschaft oder die Gesellschaft titig ist oder in dem ein
Subfonds Vermogenswerte  hilt,
Wertentwicklung eines Subfonds oder einzelner Aktienklassen eines Subfonds
nachteilig beeinflussen. Die Anleger werden gebeten, den entsprechenden
Risikohinweis zur Besteuerung zu beachten und ihre professionellen Berater zu
konsultieren, um ihre individuelle steuerliche Lage zu beurteilen.

Umstinden

sowie
koénnen von

oder aufsichtsrechtlicher

investiert ist oder konnen die

Risiko eines bewaffneten Konflikts

Ein Subfonds kann sich zu einem zukiinftigen Zeitpunkt nach seinen Anlagen
in einer Situation befinden, in der er in Emittenten engagiert ist, die in einer
Region ansissig dort Geschiftstitigkeiten
Vermogenswerte besitzen, in der ein bewaffneter Konflikt stattfindet, der
entweder durch staatliche oder nichtstaatliche Akteure verursacht wird. Als
Folge Konflikte konnen der Handel, die
Zahlungsinfrastruktur, die Kontrolle iiber Investitionen wund die
Geschiftsabliufe erheblichen Behinderungen unterliegen, sodass Anlagen in
dieser Region bedeutende Verluste erleiden kénnen. Ein solcher Subfonds kann
aufgrund der negativen Auswirkungen eines solchen bewaffneten Konflikts auf
die Anlagen des Subfonds in einer solchen Region oder in einem Emittenten,
der entweder Geschiftstitigkeiten in dieser Region ausiibt oder dort
Vermogenswerte hat, Verluste erleiden.

sind oder ausiiben oder

solcher bewaffneter

Dariiber hinaus kénnen die Konfliktparteien und/oder andere Liander und/oder
internationale oder supranationale Organisationen im Rahmen eines
bewaffneten Konflikts Sanktionen, sonstige Beschrinkungen des Handels oder
des freien Kapitalverkehrs und/oder Vermogenssperren verhingen, die direkt
oder indirekt mit dem Konflikt zusammenhidngen oder auf bestimmte
Personen, Unternehmen, offentliche Einrichtungen, kritische industrielle,
technologische und/oder finanzielle Infrastrukturen, Wahrungen und/oder die
Gesamtwirtschaft einer oder mehrerer Konfliktparteien abzielen. Solche
Sanktionen  und/oder  sonstige  Beschrinkungen  (einschliesslich
Ratingbeschriankungen) konnen erhebliche negative Auswirkungen auf die
Anlagen eines Subfonds haben und zu erheblichen Wertverlusten des
Subfondsvermogens fithren. Sanktionen kénnen ausserdem dazu fithren, dass
die Vermogenswerte eines Subfonds wertlos werden, weil der Subfonds nicht
in der Lage ist, diese Vermogenswerte zu bewerten und/oder sie aufgrund ihrer
unvorhergesehenen oder vorzeitigen wirtschaftlichen Wertminderung zu
verkaufen. Der Geltungsbereich von Sanktionen wund/oder sonstigen
Beschrinkungen kann sehr ausgedehnt sein, und ihre praktische Umsetzung
und Uberwachung kann eine Herausforderung darstellen. Jedes Versdumnis,
geltende Sanktionen wund/oder sonstige Beschrinkungen vollstindig
umzusetzen und einzuhalten, kann dem Subfonds oder seinen
Vermégenswerten zusitzlichen finanziellen und/oder Reputationsschaden
zufiigen.

Besteuerung

Die Erlose aus dem Verkauf von Wertpapieren an bestimmten Markten oder
der Erhalt von Dividenden und sonstigen Ertrigen kénnen Steuern, Abgaben,
Zollen oder anderen Gebiihren oder Kosten unterliegen, die von den Behorden
des betreffenden Marktes erhoben werden, einschliesslich der Besteuerung
durch Einbehaltung an der Quelle.

Es ist moglich, dass sich das Steuerrecht (und/oder die aktuelle Auslegung der
Gesetze) sowie die Praxis in den Lindern, in denen die Subfonds investieren
oder in Zukunft investieren werden, dndern. Infolgedessen koénnte die
Gesellschaft in diesen Landern einer zusdtzlichen Besteuerung unterliegen, die
weder zum Zeitpunkt dieses Prospekts noch zum Zeitpunkt der Titigung,
Bewertung oder Verdusserung von Anlagen vorherzusehen ist.

Europiische Richtlinie zur Bekimpfung der Steuervermeidung (<ATAD»)

Die Anleger sollten sich der moglichen Auswirkungen der ATAD auf die
Gesellschaft bewusst sein. Wir weisen insbesondere darauf hin, dass im Zuge
der Umsetzung der jlingsten Erweiterung der ATAD («<ATAD II») in den EU-
Mitgliedstaaten mit Gesetzesinderungen zu rechnen ist. Am 21. Dezember
2018 setzte Luxemburg die in der Richtlinie (EU) 2016/1164 des Rates vom
12.Juli 2016 festgelegten EU-Vorschriften zur Bekdmpfung der
Steuervermeidung um und setzte die Richtlinie (EU) 2017/952 des Rates vom
29.Mai 2017 zur Anderung der Richtlinie (EU) 2016/1164 per
luxemburgischem Gesetz vom 20. Dezember 2019 in Bezug auf hybride
Gestaltungen mit Drittlindern in nationales Recht um (das «<ATAD-Gesetz»).
Mit dem ATAD-Gesetz in seiner aktuellen Fassung wird der Geltungsbereich
der Vorschriften iiber hybride Gestaltungen ausgedehnt, sodass sie sich nicht
nur auf Fille von hybriden Gestaltungen zwischen Mitgliedstaaten beziehen,
sondern auch fiir hybride Gestaltungen mit Drittstaaten gelten. Dariiber hinaus
wird die Definition der hybriden Gestaltung in der ATAD (die Situationen mit
doppelten Abziigen oder Abziigen ohne entsprechende Einbeziehung in die
Steuerbemessungsgrundlage aufgrund des hybriden Charakters der
betreffenden Unternehmen oder hybriden Finanzinstrumente abdeckt) auf
Gestaltungen in Verbindung mit stindigen Betriebsstitten, hybride
Ubertragungen, importierte Gestaltungen und halbtransparente Unternehmen
ausgeweitet. Die ATAD II enthilt auch Vorschriften zu Inkongruenzen bei der
Steueranséssigkeit. Luxemburg hat sich dafiir entschieden, eine
Ausnahmeregelung fiir kollektive Anlageinstrumente entsprechend den
Bestimmungen der ATADII fiir luxemburgisch regulierte Investmentfonds
(OGAW, Teil-II-OGA (Gesetz von 2010), SIFs und RAIFs) und alle AIFs mit
breitem Anlegerkreis und einem diversifizierten Portfolio einzufiihren, die
Anlegerschutzvorschriften unterliegen.

Multilaterales Instrument

Zusitzlich zu den vorstehend genannten internationalen Massnahmen zur
Bekdmpfung der Steuervermeidung hat die OECD das Multilaterale Instrument
(«MLI») eingefiihrt. Dieses multilaterale Instrument wird in kurzer Zeit eine
Reihe von Massnahmen im Rahmen von Steuerabkommen umsetzen, um die
internationalen Steuervorschriften zu aktualisieren und die Moglichkeiten der
Steuervermeidung durch multinationale Unternehmen zu verringern.
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Bestehende Steuerabkommen kénnen gedndert werden, um durch das MLI
vorgesehenen Mindeststandards widerzuspiegeln. Am 7. Juni 2017 gehoérte die
luxemburgische Regierung zu der ersten Gruppe von Unterzeichnern, die das
MLI in Paris unterzeichneten. Am 3. Juli 2018 legte die luxemburgische
Regierung einen Gesetzentwurf (Nr. 7333) zur Ratifizierung des MLI vor. Am
14. Februar 2019 hat das luxemburgische Parlament den Gesetzesentwurf zur
Ratifizierung des MLI in das luxemburgische Steuerrecht verabschiedet. Die
Anwendung der MLI-Bestimmungen auf die Gesellschaft muss von Fall zu Fall
gepriift werden, je nach Ratifizierung durch die anderen Staaten und nach Art
der betreffenden Steuer, d. h. Quellensteuer oder sonstige Steuern.

FATCA (US-Gesetz {iber die Steuerehrlichkeit beziiglich Auslandskonten)

Die Gesellschaft kann den Vorschriften auslindischer Aufsichtsbehérden

unterliegen, den Foreign Account Tax Compliance-

Bestimmungen des Hiring Incentives to Restore Employment Act (allgemein

bekannt als <FATCA»). Die FATCA-Bestimmungen sehen im Allgemeinen vor,

dass Nicht-US-Finanzinstitute, die die FATCA-Bestimmungen nicht erfiillen,

sowie der direkte und indirekte Besitz von Nicht-US-Konten und juristischen

Nicht-US-Personen durch US-Personen (im Sinne von FATCA) an die US-

Steuerbehérde gemeldet werden miissen. Werden die geforderten

Informationen nicht vorgelegt, wird eine Quellensteuer von 30% auf

bestimmte Ertrige aus US-Quellen (einschliesslich Dividenden und Zinsen)

und Bruttoerldse aus dem Verkauf oder der anderweitigen Verdusserung von

Vermogenswerten erhoben, die Zinsen oder Dividenden aus US-Quellen

generieren kénnen.

Gemdss den Bestimmungen des FATCA wird die Gesellschaft als ausldndisches

Finanzinstitut (im Sinne des FATCA) behandelt. Daher kann die Gesellschaft

von allen Anlegern einen Nachweis {iber ihren steuerlichen Wohnsitz und alle

sonstigen Informationen verlangen, die zur Einhaltung der vorgenannten

Vorschriften als erforderlich erachtet werden.

Falls die Gesellschaft infolge des FATCA einer Quellensteuer unterliegen sollte,

kann dies den Wert der von den Aktiondren gehaltenen Aktien erheblich

beeintrichtigen.

Die Gesellschaft und/oder ihre Aktionire konnen auch indirekt von dem

Umstand betroffen sein, dass ein Nicht-US-Finanzunternehmen die FATCA-

Vorschriften nicht einhalt, selbst wenn die Gesellschaft ihren eigenen FATCA -

Verpflichtungen nachkommt.

Ungeachtet aller anderen hierin enthaltenen Bestimmungen hat die

Gesellschaft das Recht,

= simtliche Steuern oder &hnliche Abgaben einzubehalten, zu deren
Einbehaltung sie nach den geltenden Gesetzen und Vorschriften in Bezug
auf eine Beteiligung an der Gesellschaft gesetzlich verpflichtet ist;

= von jedem Aktiondr oder wirtschaftlichen Eigentiimer der Aktien die
unverziigliche Ubermittlung der personenbezogenen Daten zu verlangen,
die die Gesellschaft nach ihrem Ermessen zur Einhaltung der geltenden
Gesetze und Vorschriften und/oder zur unverziiglichen Bestimmung des
einzubehaltenden Betrags benoétigt;

= die betreffenden personenbezogenen Informationen an Steuerbehérden
weiterzugeben, soweit dies nach den geltenden Gesetzen oder Vorschriften
erforderlich ist oder von einer solchen Behorde verlangt wird; und

= die Zahlung von Dividenden oder Riicknahmeerlgsen an einen Aktiondr
aufzuschieben, bis die Gesellschaft iiber ausreichende Informationen

insbesondere

verfiigt, um die geltenden Gesetze und Vorschriften einzuhalten oder den
korrekten einzubehaltenden Betrag zu ermitteln.

Gemeinsamer Meldestandard

Die Gesellschaft kann dem Standard fiir den automatischen
Informationsaustausch iiber Finanzkonten in Steuersachen (der «Standard»)
und dem dazugehorigen Gemeinsamen Meldestandard (der «CRS») unterliegen,
wie im luxemburgischen Gesetz vom 18. Dezember 2015 zur Umsetzung der
Richtlinie 2014/107/EU des Rates vom 9. Dezember 2014 beziiglich der
Verpflichtung zum automatischen Austausch von Informationen im Bereich
der Besteuerung (das «<CRS-Gesetz») dargelegt.

Nach den Bestimmungen des CRS-Gesetzes ist die Gesellschaft als meldendes
luxemburgisches Finanzinstitut zu behandeln. Ab dem 30. Juni 2017 und
unbeschadet anderer anwendbarer Datenschutzbestimmungen ist die
Gesellschaft verpflichtet, der luxemburgischen Steuerbehorde jahrlich
personenbezogene und finanzielle Informationen zu melden, die sich unter
anderem auf die Identifizierung von, die Beteiligungen von und die Zahlungen
an (i) bestimmte Aktiondre gemdss dem CRS-Gesetz (die «meldepflichtigen
Personen») und (ii) Nicht-
Finanzunternehmen («NFE»), die selbst meldepflichtige Personen sind,

beherrschende Personen bestimmter

beziehen. Diese Informationen, die in Anhang I des CRS-Gesetzes erschépfend
aufgefiihrt sind (die «Informationen»), umfassen personenbezogene Daten der
meldepflichtigen Personen.

Die Fihigkeit der Gesellschaft, ihren Meldepflichten nach dem CRS-Gesetz
nachzukommen, hingt davon ab, dass jeder Aktiondr der Gesellschaft die
Informationen sowie die erforderlichen Nachweise zur Verfiigung stellt. In
diesem Zusammenhang werden die Aktionire hiermit dariiber informiert, dass
die Gesellschaft als Datenverantwortlicher die Informationen fiir die im CRS-
Gesetz genannten Zwecke verarbeiten wird. Die Aktionidre verpflichten sich,
ggf. ihre beherrschenden Personen iiber die Verarbeitung ihrer Informationen
durch die Gesellschaft zu informieren.

Der Begriff «beherrschende Person» bezeichnet in diesem Zusammenhang alle
natiirlichen Personen, die Kontrolle iiber ein juristische Person ausiiben. Im
Falle eines Trusts bezieht sich dies auf den/die Treugeber, den/die Treuhénder,
den/die Protektor(en) (falls vorhanden), den/die Begiinstigten oder die
Klasse(n) von Begtinstigten und jede andere natiirliche Person, die letztendlich
die effektive Kontrolle iiber den Trust ausiibt, sowie im Falle einer anderen
rechtlichen Regelung, bei der es sich nicht um einen Trust handelt, Personen
in gleichwertigen oder #hnlichen Positionen. Der Begriff «beherrschende
Personen» muss in Ubereinstimmung mit den Empfehlungen der Financial
Action Task Force ausgelegt werden.

Die Aktionire werden ferner dariiber informiert, dass die Informationen iiber
meldepflichtige Personen im Sinne des CRS-Gesetzes jahrlich zu den im CRS-
genannten Zwecken an die luxemburgische Steuerbehérde
weitergegeben werden. Insbesondere werden die meldepflichtigen Personen
dartiber informiert, dass ihnen bestimmte von ihnen durchgefiihrte Vorginge
durch die Abgabe von Erklirungen gemeldet werden und dass ein Teil dieser
Informationen als Grundlage fiir die jihrliche Offenlegung gegeniiber der
Luxemburger Steuerbehérde dienen wird.

Ebenso verpflichten sich die Aktionire, die Gesellschaft innerhalb von dreissig
(30) Tagen nach Erhalt dieser Erklirungen zu informieren, falls die darin
enthaltenen personenbezogenen Daten nicht korrekt sind. Die Aktiondre
verpflichten sich ferner, die Gesellschaft unverziiglich iiber alle Anderungen in
Bezug auf die Informationen zu unterrichten und ihr alle entsprechenden
Nachweise zukommen zu lassen, nachdem diese Anderungen eingetreten sind.
Jeder Aktionir, der den Informations- oder Dokumentationsanforderungen der
Gesellschaft nicht nachkommt, kann fiir Strafzahlungen haftbar gemacht
werden, die der Gesellschaft auferlegt werden und die auf die
Nichtbereitstellung der Informationen durch den Aktiondr zuriickzufithren
sind.

Gesetz

DAC6
Die EU-Richtlinie iiber die Zusammenarbeit der Verwaltungsbehorden
(2011/16/EU) wurde kiirzlich dahingehend geédndert, dass Steuerpflichtige und
Intermedidre  verpflichtet sind, «meldepflichtigen
grenziiberschreitenden Gestaltungen» gemiss einer neuen Offenlegungspflicht
(DAC 6) an ihre Steuerbehtrde im Heimatland zu melden. Diese Informationen
werden automatisch zwischen den Steuerbehérden der EU-Mitgliedstaaten
ausgetauscht. Die Vorschriften sollen bis Ende 2019 in allen EU-
Mitgliedstaaten in nationales Recht umgesetzt werden und ab dem 1. Juli 2020
gelten (die erste Meldung kann sich jedoch in Luxemburg und in den anderen
Mitgliedstaaten aufgrund der Coronapandemie verzdgern). Die Vorschriften
verpflichten (nach ihrer Einfithrung) jedoch Steuerpflichtige und/oder
Intermediére, die Einzelheiten aller einschligigen Regelungen, die nach dem
25. Juni 2018 getroffen wurden, zu melden. Dementsprechend kénnen diese
Vorschriften fiir die Gesellschaft und ihre Investitionen von Bedeutung sein.
Im Mirz 2020 hat Luxemburg die DAC-6-Vorschriften in luxemburgisches
Recht umgesetzt. Das neu umgesetzte Gesetz umfasst in Ubereinstimmung mit
der zugrunde liegenden EU-Richtlinie eine Offenlegungspflicht fiir bestimmte
grenziiberschreitende Gestaltungen, die die in der EU-Richtlinie genannten
«Kennzeichen» aufweisen,

Einzelheiten zu

sowie in bestimmten Fillen, in denen der
Hauptvorteil oder der erwartete Vorteil der Gestaltung ein Steuervorteil ist.
Weitere Einzelheiten sind Abschnitt 23 «Bestimmte regulatorische und
steuerliche Angelegenheiten» zu entnehmen.

Deutsches Investmentsteuergesetz

Seit dem 1. Januar 2018 sind nach den Bestimmungen fiir die sogenannte

«Teilfreistellung»

= 30% der Einkiinfte eines Privatanlegers mit steuerlichem Wohnsitz in
Deutschland (d. h., der die Beteiligung an dem Fonds im steuerlichen
Privatvermégen hilt), die aus einer Anlage in einem Fonds resultieren, der
die Voraussetzungen fiir eine Einstufung als Aktienfonds im Sinne von § 2
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Absatz6 des seit dem 1.Januar 2018 geltenden deutschen
Investmentsteuergesetzes in  seiner jeweils aktuellen Fassung
(«Investmentsteuergesetz») erfiillt, von der deutschen Einkommensteuer
(und vom Solidarititszuschlag und ggf. von der Kirchensteuer) befreit; und
= 15% der Einkiinfte eines solchen Privatanlegers mit steuerlichem
‘Wohnsitz in Deutschland, die aus einer Anlage in einem Fonds resultieren,
der die Voraussetzungen fiir eine Einstufung als Mischfonds im Sinne von
§2 Absatz7 des Investmentsteuergesetzes erfiillt, von der deutschen
Einkommensteuer (und vom Solidaritdtszuschlag und ggf. von der
Kirchensteuer) befreit.
Es wird fiir jedes Kalenderjahr gepriift, ob diese Regeln gelten.
Ein Fonds gilt als Aktienfonds (oder Mischfonds), wenn
= in seinen Anlagerichtlinien festgelegt ist, dass er fortlaufend mehr als 50%
(bzw. mindestens 25%) des Wertes seines Gesamtvermdgens in bestimmte
qualifizierte Eigenkapitalinstrumente im Sinne des §2 Absatz8 des
Investmentsteuergesetzes investiert oder wenn ein Anleger gegeniiber dem
zustindigen Finanzamt auf individueller Basis nachweist, dass die jeweilige
Grenze wihrend des gesamten jeweiligen Kalenderjahres, fiir das die
Teilfreistellung in Anspruch genommen wird, eingehalten wurde; und
= wenn diese Anforderung im betreffenden Kalenderjahr kontinuierlich
erfiillt wird.
Ahnliche Regelungen (wenn auch mit unterschiedlichen Prozentsitzen) gelten
fiir Einkiinfte, die deutsche gewerbliche Einzelanleger (d. h. Anleger, die die
Beteiligung an dem Fonds im steuerlichen Betriebsvermégen halten) und
Korperschaften mit steuerlichem Sitz in Deutschland aus ihrer Beteiligung an
einem Aktienfonds oder Mischfonds erzielen, vorbehaltlich bestimmter
Ausnahmen, und ein entsprechender Teil der ihnen im Zusammenhang mit
einer solchen Beteiligung entstandenen Aufwendungen ist nicht steuerlich
abzugsfihig.
Wie in der jeweiligen Anlagepolitik festgelegt, strebt der betreffende Subfonds
an, kontinuierlich mehr als 50% oder mindestens 25% des Wertes seines
Gesamtvermdgens in qualifizierte Aktieninstrumente zu investieren.
Es hingt jedoch von einer Reihe von Faktoren ab — von denen einige ausserhalb
der Kontrolle des Fondsmanagers liegen —, ob dieser Mindestprozentsatz in
einem Kalenderjahr kontinuierlich erreicht wird — und damit, ob die
Vorschriften in Bezug auf die Teilfreistellung fiir Anleger mit steuerlichem
Wohnsitz in Deutschland gelten —, insbesondere von der Definition der
qualifizierten Beteiligungen und der Auslegung anderer rechtlicher
Bestimmungen durch die deutschen Steuerbehérden und die deutschen
Steuergerichte, von der Klassifizierung der Instrumente, in die der betreffende
Subfonds (durch den jeweiligen und/oder
Datenanbieter), und vom Wert (Marktpreis) der von ihm gehaltenen
Instrumente.

investiert Emittenten

Es kann daher nicht garantiert werden, dass die Vorschriften fir die
Teilfreistellung Anwendung finden werden. Folglich sollten Anleger mit
steuerlichem Wohnsitz in Deutschland darauf vorbereitet sein, dass die
Einkiinfte aus ihrer Anlage im betreffenden Subfonds zu 100% der deutschen
Steuer unterliegen.

Sanktionen

Bestimmte Lander oder benannte natiirliche oder juristische Personen kénnen
mitunter Sanktionen und anderen restriktiven Massnahmen unterliegen, die
von Staaten oder supranationalen Behorden (z. B. u a. der Europdischen Union
oder den Vereinten Nationen) oder deren Agenturen verhingt werden
(zusammen «Sanktionen»).

Sanktionen kénnen unter anderem gegen auslidndische Regierungen, staatliche
Unternehmen, Staatsfonds, bestimmte Unternehmen oder Wirtschaftszweige
sowie gegen nichtstaatliche Akteure oder benannte Personen, die mit einem
der vorgenannten Akteure in Verbindung stehen, verhidngt werden.
Sanktionen konnen verschiedene Formen annehmen, einschliesslich u. a.
Handelsembargos sowie Verbote oder Beschrinkungen des Handels mit
betroffenen Lindern oder Rechtstrigern oder der Erbringung von
Dienstleistungen fiir  betroffene Rechtstriger
Beschlagnahmungen, Vermogensperren und/oder das Verbot, Gelder, Waren
oder Dienstleistungen fiir benannte Personen bereitzustellen oder von
benannten Personen zu empfangen.

Sanktionen konnen sich nachteilig auf Unternehmen oder Wirtschaftssektoren
auswirken, in die die Gesellschaft oder einer ihrer Subfonds moglicherweise
bisweilen investiert. Die Gesellschaft koénnte unter anderem einen
Wertriickgang der Wertpapiere eines Emittenten aufgrund der Verhidngung
von Sanktionen erleiden, unabhéngig davon, ob diese gegen den Emittenten,
einen Wirtschaftssektor, in dem der Emittent titig ist, andere Unternehmen

Linder oder sowie

oder Rechtstriager, mit denen der Emittent Geschifte tdtigt, oder gegen das
Finanzsystem eines bestimmten Landes gerichtet sind. Aufgrund von
Sanktionen kann die Gesellschaft gezwungen sein, bestimmte Wertpapiere zu
unattraktiven Preisen, zu ungiinstigen Zeitpunkten und/oder unter
unginstigen Umstinden zu verkaufen, was sie Sanktionen
moglicherweise nicht getan hitte. Auch wenn die Gesellschaft im Interesse der
Anleger angemessene Anstrengungen unternimmt, um solche Wertpapiere zu
optimalen Bedingungen zu verkaufen, kann ein solcher unter Zwang
erfolgender Verkauf zu Verlusten fiir die betroffenen Subfonds fiihren. Je nach
den Umstinden kénnen diese Verluste erheblich sein. Der Gesellschaft konnen
auch nachteilige Konsequenzen aufgrund von Vermogenssperren oder
sonstigen restriktiven Massnahmen entstehen, die gegen andere Unternehmen
gerichtet sind, einschliesslich u.a. Unternehmen, die als Gegenpartei bei
Derivaten oder als Unterdepotstelle, Zahlstelle oder sonstiger Dienstleister fiir
die Gesellschaft oder einen ihrer Subfonds fungieren. Die Verhdngung von
Sanktionen kann die Gesellschaft dazu zwingen, Wertpapiere zu verkaufen
oder laufende Vertrige zu kiindigen, oder dazu fithren, dass sie den Zugang zu
bestimmten Mirkten oder wesentlichen Marktinfrastrukturen verliert, dass
einige oder alle Vermogenswerte eines Subfonds nicht mehr verfiigbar sind,
dass Barmittel oder sonstige Vermdgen der Gesellschaft gesperrt werden
und/oder dass die mit einer Anlage oder Transaktion verbundenen Cashflows
beeintrichtigt werden.

Die Gesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft, die Depotbank, der
Investmentmanager und alle anderen Mitglieder der UBS Group (zusammen
die «Fondsparteien») sind verpflichtet, alle geltenden Sanktionsgesetze und -
vorschriften in den Lindern einzuhalten, in denen die Fondsparteien
geschiftlich titig sind (in Anerkennung der Tatsache, dass bestimmte
Sanktionsregelungen =~ Auswirkungen auf grenziiberschreitende oder
auslindische Aktivititen haben), und werden die zu diesem Zweck
erforderlichen Richtlinien und Verfahren umsetzen (zusammen die
«Sanktionsrichtlinien»). Die Aktionire sollten zur Kenntnis nehmen, dass diese
Sanktionspolitik von den Fondsparteien nach eigenem Ermessen und bestem
entwickelt Schutz-
Priventivmassnahmen beinhalten kann, die tiber die strengen Anforderungen
der geltenden Gesetze und Vorschriften hinausgehen, auf denen die
Auferlegung von Sanktionen beruht, was sich in zusitzlicher Weise negativ auf
die Anlagen der Gesellschaft auswirken kann.

ohne

Wissen und  Gewissen wird  und oder

Risiko in Bezug auf den Sekundidrmarkt

Kotierung: Es gibt keine Gewissheit dariiber, dass eine von der Gesellschaft
beantragte Kotierung an erfolgreich und/oder
aufrechterhalten wird oder dass sich die Bedingungen fiir die Kotierung nicht
dndern werden. Dariiber hinaus kann der Handel mit ETF-Aktien an einer

einer Borse erwirkt

relevanten Borse gemiss den Vorschriften dieser relevanten Borse aufgrund der
Marktbedingungen ausgesetzt werden, und die Anleger konnen ihre ETF-
Aktien moglicherweise nicht verkaufen, bis der Handel wieder aufgenommen
wird.

Modell des berechtigten Teilnehmers: Hilt ein Anleger Aktien iiber einen
berechtigten Teilnehmer oder einen anderen Nominee oder Intermediir, so
wird dieser Anleger in der Regel nicht im Aktionirsregister der Gesellschaft
gefithrt und kann daher moglicherweise keine Stimmrechte oder sonstigen
Rechte ausiiben, die den im Aktiondrsregister eingetragenen Personen
zustehen.

Handelsrisiko: Die Tatsache, dass die ETF-Aktien an einer oder mehreren
relevanten Borsen zugelassen sind, garantiert nicht, dass die ETF-Aktien an den
relevanten Borsen liquide sind oder dass der Borsenkurs, zu dem die ETF-
Aktien an einer relevanten Borse unter Umstdnden gehandelt werden, ebenso
hoch oder ungefihr gleich sein wird wie der Nettoinventarwert je ETF-Aktie.
Da die ETF-Aktien im Wege der Zeichnung und Riicknahme gehandelt werden
konnen, ist der Verwaltungsrat der Ansicht, dass grosse Abschlige oder
Aufschldge auf den Nettoinventarwert eines Subfonds nicht nachhaltig wiren.
Es kann keine Garantie gegeben werden, dass die ETF-Aktien nach ihrer
Zulassung an einer relevanten Borse zugelassen bleiben oder dass sich die
Bedingungen der Zulassung nicht dndern.

Der Handel mit ETF-Aktien an einer relevanten Borse kann aufgrund der
Marktbedingungen oder aus dem Grund, dass der Handel mit den ETF-Aktien
nach Ansicht der relevanten Borse nicht ratsam ist, oder aus anderen Griinden
gemiss den Vorschriften der relevanten Borse eingestellt oder ausgesetzt
werden. Bei einer Unterbrechung des Handels an einer relevanten Borse
konnen Anleger ihre ETF-Aktien moglicherweise erst dann verkaufen, wenn
der Handel wieder aufgenommen wird; diese Anleger sollten jedoch in der Lage
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sein, bei der Gesellschaft die Riicknahme von ETF-Aktien gemdss den
nachstehenden Bestimmungen zu beantragen.

Kosten des Kaufs oder Verkaufs von Aktien: Anleger, die ETF-Aktien auf dem
Sekundédrmarkt kaufen oder verkaufen, zahlen Maklerprovisionen oder andere
Gebithren, die vom jeweiligen Makler ermittelt und auferlegt werden.
Maklerprovisionen sind héiufig Festbetrige, die fiir Anleger, die nur kleine
Mengen an Aktien kaufen mochten, verhiltnismissig hoch ausfallen kénnen.
Dariiber hinaus miissen Anleger des Sekunddrmarktes die Kosten fiir die
Differenz zwischen dem Kurs, den ein Anleger fiir ETF-Aktien zu zahlen bereit
ist (dem «Geldkurs»), und dem Kurs, zu dem ein Anleger ETF-Aktien zu
verkaufen bereit ist (dem «Briefkurs»), tragen. Dieser Unterschied zwischen
Geld- und Briefkurs wird héufig als «Spread» oder «Geld-Brief-Spanne»
bezeichnet. Die Geld-Brief-Spanne bei Aktien variiert im Laufe der Zeit
abhingig vom Handelsvolumen und der Marktliquiditdt und ist in der Regel
geringer, wenn die ETF-Aktien eines Subfonds ein grosseres Handelsvolumen
und eine grossere Marktliquiditat aufweisen, und hoher, wenn die ETF-Aktien
ein geringes Handelsvolumen und eine geringe Marktliquiditit haben. Auch
eine erhohte Marktvolatilitdt kann hohere Geld-Brief-Spannen verursachen.
Aufgrund der beim Kaufen oder Verkaufen von ETF-Aktien anfallenden
Kosten einschliesslich der Geld-Brief-Spannen kann der hiufige Handel mit
ETF-Aktien die Anlageergebnisse erheblich schmilern. Daher ist fiir Anleger,
die regelmadssig relativ kleine Mengen handeln mochten, die Anlage in ETF-
Aktien moglicherweise nicht ratsam.

9. Nettoinventarwert

in Kapitel 25 «Subfonds» nicht anders angegeben,
Nettoinventarwert der Aktien der einzelnen Subfonds in der Referenzwéhrung
des jeweiligen Subfonds berechnet und unter der Verantwortung des
Verwaltungsrats der Gesellschaft in Luxemburg an jedem Bankgeschiftstag
ermittelt, an dem die Banken in Luxemburg ganztigig fiir den Geschiftsverkehr
geoffnet sind (jeder dieser Tage wird als «Bewertungstag» bezeichnet). Wenn
der Bewertungstag kein voller Bankgeschiftstag in Luxemburg ist, wird der
Nettoinventarwert Bewertungstages am  ndchstfolgenden

Sofern wird der

dieses
Bankgeschiftstag berechnet.
Fillt ein Bewertungstag auf einen Tag, der ein Feiertag in Lindern ist, deren
Borsen oder andere Mirkte fiir die Bewertung des iiberwiegenden Teils des
Vermoégens eines Subfonds massgeblich sind, kann die Gesellschaft
ausnahmsweise beschliessen, dass der Nettoinventarwert der Aktien dieses
Subfonds an solchen Tagen nicht ermittelt wird. Zur Ermittlung des
Nettoinventarwerts werden die Vermogenswerte und Verbindlichkeiten der
Gesellschaft den Subfonds (und den einzelnen Aktienklassen innerhalb eines
jeden Subfonds) zugewiesen. Die Berechnung erfolgt,
Nettoinventarwert des Subfonds durch die Gesamtanzahl der im Umlauf

indem der

befindlichen Aktien des jeweiligen Subfonds oder der jeweiligen Aktienklasse
geteilt wird. Wenn der betreffende Subfonds mehr als eine Aktienklasse hat,
wird der Teil des Nettoinventarwerts des Subfonds, der der jeweiligen Klasse
zuzurechnen ist, durch die Anzahl der ausgegebenen Aktien dieser Klasse
geteilt.

Der Nettoinventarwert einer auf eine alternative Wahrung lautenden Klasse
wird zunéchst in der Referenzwihrung des betreffenden Subfonds berechnet.
Der Nettoinventarwert der auf eine alternative Wihrung lautenden Klasse wird
durch Konvertierung zum Mittelkurs zwischen der Referenzwihrung und der
alternativen Wihrung der jeweiligen Aktienklasse berechnet.

Der Nettoinventarwert der auf eine alternative Wihrung lautenden Klasse
spiegelt und Aufwendungen fir die
Wihrungsumrechnung im Zusammenhang mit der Zeichnung, der
Riicknahme und dem Umtausch von Aktien dieser Klasse sowie fiir die
Absicherung des Wihrungsrisikos wider.

Sofern in Kapitel 25 «Subfonds» nichts anderes festgelegt ist, werden die
Vermogenswerte der einzelnen Subfonds wie folgt bewertet:

insbesondere die Kosten

a)  Wertpapiere, die an einer Bérse notiert sind oder regelmissig gehandelt
werden, sind zum letzten verfiigbaren Marktpreis zu bewerten.

b)  Wird ein Wertpapier an mehreren Borsen gehandelt, so ist fiir die
Bewertung die Borse heranzuziehen, die der Hauptmarkt fiir dieses
Wertpapier ist.

€)  Wird ein Wertpapier auf einem Sekundirmarkt mit geregeltem Handel

Wertpapierhidndlern gehandelt (und spiegelt der

dementsprechend die Marktbedingungen wider), kann die Bewertung auf

diesem Sekunddrmarkt basieren.

unter Preis

d)  Wertpapiere, die an einem geregelten Markt gehandelt werden, sind auf
die gleiche Weise zu bewerten wie borsennotierte Wertpapiere.

e)  Wertpapiere, die nicht an einer Bérse notiert sind und nicht auf einem
geregelten Markt gehandelt werden, sind zu ihrem letzten verfiigbaren
Marktpreis zu bewerten. Liegt ein solcher Preis nicht vor, bewertet die
Gesellschaft diese Wertpapiere nach anderen vom Verwaltungsrat
festzulegenden Kriterien und auf der Grundlage des wahrscheinlichen
Verkaufspreises, dessen Wert mit der gebotenen Sorgfalt und nach Treu
und Glauben zu schitzen ist.

f)  Derivate werden entsprechend dem Vorstehenden behandelt. OTC-
Swap-Transaktionen werden einheitlich auf der Grundlage von Geld-,
Brief- oder Mittelkursen bewertet, die nach Treu und Glauben gemiss den
vom Verwaltungsrat festgelegten Verfahren ermittelt werden. Wenn
diese Werte nach Ansicht des Verwaltungsrats nicht den angemessenen
Marktwert der betreffenden OTC-Swap-Transaktionen widerspiegeln,
wird der Wert dieser OTC-Swap-Transaktionen vom Verwaltungsrat
nach Treu und Glauben oder nach einer anderen Methode bestimmt, die
er nach seinem Ermessen fiir angemessen halt.

g) Die Bewertung von Geldmarktinstrumenten, welche nicht an einer Bérse
oder an einem anderen geregelten, oOffentlich zuginglichen Markt
gehandelt werden, erfolgt auf Basis der jeweils relevanten Kurven. Die auf
den Kurven basierende Bewertung bezieht sich auf die Komponenten
Zinssatz und Credit-Spread. Dabei werden folgende
angewandt: Fir jedes Geldmarktinstrument werden die der Restlaufzeit
nichsten Zinssitze interpoliert. Der dadurch ermittelte Zinssatz wird
unter Hinzuziehung eines Credit-Spreads, welcher die Kreditwiirdigkeit
des zugrundeliegenden Schuldners wiedergibt, in einen Marktkurs
konvertiert. Dieser Credit-Spread wird bei signifikanter Anderung der
Bonitit des Schuldners angepasst.

h)  Anteile oder Aktien von OGAW oder anderen OGA werden auf der
Grundlage ihres zuletzt berechneten Nettoinventarwerts bewertet,
gegebenenfalls unter Beriicksichtigung der Riicknahmegebiihr. Wenn fiir
Anteile Aktien von OGAW anderen OGA kein
Nettoinventarwert und nur Kauf- und Verkaufspreise verfiigbar sind,
konnen die Anteile oder Aktien dieser OGAW oder anderen OGA mit
dem Mittelwert dieser Kauf- und Verkaufspreise bewertet werden.

Grundsitze

oder oder

i) Treuhand- und Festgelder werden zu ihrem jeweiligen Nennwert
zuziiglich aufgelaufener Zinsen bewertet.
Die sich aus diesen Bewertungen ergebenden Betrige werden zum jeweiligen
Mittelkurs in die Referenzwihrung des jeweiligen Subfonds umgerechnet.
Devisengeschifte, die zur Absicherung von Wihrungsrisiken getdtigt werden,
sind bei dieser Umrechnung zu beriicksichtigen.
Ist eine Bewertung nach den vorstehenden Regelungen aufgrund besonderer
oder verinderter Umstinde nicht moglich oder unzutreffend, ist der
Verwaltungsrat der Gesellschaft berechtigt, andere allgemein anerkannte und
priifbare Bewertungsgrundsitze anzuwenden, um zu einer sachgerechten
Bewertung des Subfondsvermégens zu gelangen und um Praktiken in
Verbindung mit Market Timing zu verhindern.
Schwierig zu bewertende Anlagen (insbesondere solche, die nicht an einem
Sekundédrmarkt mit geregelter Preisbildung notiert sind) werden regelmassig
nach nachvollziehbaren und transparenten Kriterien bewertet. Fir die
Bewertung von Private-Equity-Anlagen kann die Gesellschaft die Dienste von
Dritten in Anspruch nehmen, die iber entsprechende Erfahrungen und
Systeme in diesem Bereich verfiigen. Der Verwaltungsrat der Gesellschaft und
der Wirtschaftspriifer iiberwachen die Nachvollziehbarkeit und Transparenz
der Bewertungsmethoden und deren Anwendung.
Der Nettoinventarwert einer Aktie wird auf die nichstkleinere Einheit der
derzeit verwendeten Referenzwihrung auf- bzw. abgerundet, sofern in
Kapitel 25 «Subfonds» nichts anderes angegeben ist.
Bei ETF-Aktienklassen wird der Nettoinventarwert auf die nichsten vier
(4) Einheiten der derzeit verwendeten Referenzwihrung auf- bzw. abgerundet.
Der Nettoinventarwert einer oder mehrerer Aktienklassen kann auch zum
Mittelkurs Wihrungen umgerechnet werden,
Verwaltungsrat der Gesellschaft beschliesst, die Ausgabe und Riicknahme von
Aktien in einer oder mehreren anderen Wihrungen durchzufiithren. Legt der
Verwaltungsrat solche Wihrungen fest, so wird der Nettoinventarwert der
jeweiligen Aktien in diesen Wihrungen auf die nichstkleinere
Wihrungseinheit auf- oder abgerundet.
In Ausnahmefillen konnen noch am selben Tag weitere Bewertungen
vorgenommen werden, die dann fiir alle spiter eingehenden Zeichnungs-
und/oder Riicknahmeantrige gelten.
Der Gesamtnettoinventarwert der Gesellschaft wird in Euro berechnet.

in andere wenn der
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Anpassung des Nettoinventarwerts (Single Swing Pricing)

Zum Schutz der bestehenden Aktiondre und vorbehaltlich der in Kapitel 25
«Subfonds» genannten Bedingungen kann der Nettoinventarwert der
Aktienklassen «Index Fund I-A-SSP», «Index Fund I-W-SSP» und «Index Fund
WX>» eines Subfonds um einen in Kapitel 25 «Subfonds» angegebenen
maximalen Prozentsatz («Swing-Faktor») nach oben oder unten angepasst
werden, wenn an einem bestimmten Bewertungstag ein Nettoiiberschuss an
Zeichnungs- oder Riicknahmeantrigen fiir alle relevanten Aktienklassen mit
Swing Pricing zusammengenommen vorliegt. In diesem Fall gilt derselbe
Nettoinventarwert fiir alle neu hinzukommenden und ausscheidenden Anleger
der betreffenden Aktienklasse an diesem bestimmten Bewertungstag.

Die Anpassung des Nettoinventarwerts zielt insbesondere, aber nicht
ausschliesslich, auf die Deckung von Transaktionskosten, Steueraufwendungen
und Geld-Brief-Spannen zulasten des jeweiligen Subfonds ab, die durch die
Zeichnung und/oder Riicknahme von Aktien des Subfonds und/oder durch den
Subfonds betreffende Umtauschvorginge entstehen. Bestehende Aktionidre
miissten diese Kosten nicht mehr indirekt tragen, da sie direkt in die
Berechnung des Nettoinventarwerts einfliessen und somit von den neu
hinzukommenden und ausscheidenden Anlegern getragen werden.

Der Nettoinventarwert kann an jedem Bewertungstag auf Nettobasis angepasst
werden. Der Verwaltungsrat der Gesellschaft kann einen Schwellenwert
(Nettokapitalstrome, die iiberschritten werden miissen) in Bezug auf die
Anpassung des Nettoinventarwerts festlegen. Aktionire sollten beachten, dass
die auf der Grundlage des angepassten Nettoinventarwerts berechnete

Wertentwicklung aufgrund der Anpassung des Nettoinventarwerts
moglicherweise nicht die tatsichliche Wertentwicklung des Portfolios
widerspiegelt.

Unter aussergewohnlichen Umstinden kann die Gesellschaft im Interesse der
Aktionidre beschliessen, den in Kapitel 25 «Subfonds» angegebenen maximalen
Swing-Faktor zu erhohen. In diesem Fall wiirde die Gesellschaft die Anleger
gemiss Kapitel 15 «Informationen fiir die Aktionédre» informieren.

10. Aufwendungen und Steuern

i.  Besteuerung

Die im Folgenden aufgefiihrte Zusammenfassung basiert auf den gegenwirtig
im Grossherzogtum Luxemburg anwendbaren Gesetzen und Praktiken, die sich
bisweilen dndern kénnen.

Sofern in Kapitel 25 «Subfonds» nicht anders angegeben, unterliegt die
Gesellschaft im Grossherzogtum Luxemburg einer Zeichnungssteuer («taxe
d'abonnement») in Héhe von 0,05% p. a. auf ihr Gesamtnettovermégen, die
vierteljahrlich berechnet wird und zahlbar ist. Die Gesellschaft muss die
vierteljahrlichen Berichtspflichten in Bezug auf die Zeichnungssteuer erfiillen.
Unter anderem gilt ein reduzierter Zeichnungssteuersatz in Héhe von 0,01%
p- a. des Nettovermdgens fiir Aktienklassen des jeweiligen Subfonds, die einem
oder mehreren institutionellen Anlegern gemiss Artikel 174 (2) c) des Gesetzes
vom 17. Dezember 2010 vorbehalten sind.

Dariiber hinaus gilt eine Befreiung von der Taxe d’abonnement beispielsweise
fir Aktienklassen des jeweiligen Subfonds, (i) deren Wertpapiere an
mindestens einer Borse oder einem anderen geregelten Markt, der anerkannt
und der Offentlichkeit zuginglich ist und dessen Funktionsweise
ordnungsgemdss ist, notiert sind oder gehandelt werden und (ii) deren
ausschliesslicher Zweck darin besteht, die Wertentwicklung eines oder
mehrerer Indizes gemiss Artikel 175 e) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010
nachzubilden. Existieren innerhalb der Gesellschaft oder des jeweiligen
Subfonds mehrere Wertpapierklassen, gilt die Befreiung nur, wenn die in
Punkt (i) genannten Bedingungen von den Aktienklassen des jeweiligen
Subfonds erfiillt werden.

Die Einkiinfte der Gesellschaft sind in Luxemburg nicht steuerpflichtig.
Dividenden, Zinsen, Ertrige und Gewinne, die die Gesellschaft aus ihren
Anlagen erhlt, nicht
erstattungsfahigen Quellensteuer oder sonstigen Steuern unterliegen.

Gemiss der geltenden Luxemburger Gesetzgebung miissen Aktiondre keine
Einkommen-, Schenkungs-, Erbschafts- oder sonstige Steuer in Luxemburg
zahlen, es sei denn, sie sind in Luxemburg ansdssig oder domiziliert oder
unterhalten dort eine Betriebsstitte.

Die steuerlichen Folgen sind fiir jeden Anleger entsprechend den geltenden
Gesetzen und Praktiken im Land der Staatsangehorigkeit, des Wohnsitzes oder
des voriibergehenden Aufenthaltsortes des betreffenden Anlegers und seinen
personlichen Umstinden unterschiedlich. Anleger sollten sich daher

kénnen in den Herkunftslindern einer

vergewissern, dass sie in dieser Hinsicht umfassend informiert sind, und
gegebenenfalls ihre eigenen Finanzberater konsultieren.

ii.  Steuerinformationen und Steuerverbindlichkeiten

Jeder Anleger ist verpflichtet, zeitnah alle Informationen, Formulare,

Offenlegungen, Bescheinigungen oder Unterlagen («Steuerinformationen»)

bereitzustellen, die die Gesellschaft und/oder die Verwaltungsgesellschaft

angemessenerweise schriftlich anfordert, um angemessene Aufzeichnungen zu
filhren, die betreffenden Informationen entsprechend den geltenden

Anforderungen den luxemburgischen Steuerbehérden oder anderen Steuer-

oder zustindigen Behorden zu melden (die

«Steuerberichterstattungsregelungen») und gegebenenfalls

Quellensteuerbetridge vorzusehen, die sich jeweils auf die Beteiligung des

Anlegers an der Gesellschaft oder auf Zahlungen von der Gesellschaft beziehen,

einschliesslich u. a. Informationen, die zur Einhaltung der folgenden

Vorschriften angefordert werden:

(i) Die FATCA-Bestimmungen, zur Klarstellung:
Vereinbarung zwischen der Regierung des Grossherzogtums Luxemburg
und der Regierung der Vereinigten Staaten zur Verbesserung der
Einhaltung von internationalen Steuervorschriften und zur Umsetzung der
Foreign Account Tax Compliance Provisions, die am 28. Mirz 2014

Gesetzes vom 24.Juli 2015

angenommen wurde, oder jede andere Vereinbarung zwischen den

einschliesslich der

unterzeichnet und im Rahmen des
Vereinigten Staaten und jedem anderen Rechtsraum zur Umsetzung der
Foreign Account Tax Compliance Provisions; oder

(ii) Richtlinie 2014/107/EU des Rates der Europiischen Union iiber den
verpflichtenden  automatischen  Informationsaustausch
Steuerverwaltungen (die «Richtlinie iiber den Informationsaustausch») in
ihrer gednderten Fassung; oder

(iii) Richtlinie 2011/16/EU des Rates der Européischen Union (die «<DAC») in
ihrer aktuellen Fassung; oder

(iv) Das von der Regierung des Grossherzogtums Luxemburg am 29. Oktober
2014 unterzeichnete Multilaterale Abkommen der zustindigen Behorden

zwischen

iiber den automatischen Austausch von Informationen iiber Finanzkonten
in Bezug auf Abkommen mit den in der Tabelle in Anhang A des besagten
Abkommens  aufgefiihrten  teilnehmenden  Rechtsrdumen  zur
Verbesserung der Einhaltung von internationalen Steuervorschriften auf
der Grundlage des von der OECD entwickelten Standards fiir den
automatischen Austausch von Informationen iiber Finanzkonten; oder

Richtlinie (EU) 2017/952 vom 29. Mai 2017 zur Anderung der Richtlinie
(EU) 2016/1164 in Bezug auf hybride Gestaltungen mit Drittlindern, nach
der jeder Anleger in der Lage sein sollte, zu bestdtigen, dass seine Anlage

=

(v

keine hybride Gestaltung verursacht;

(vi) Jedes Gesetz, jede Regel oder jede Vorschrift gemiss oder zur Umsetzung
von FATCA, der Richtlinie iiber den Informationsaustausch, der DAC, des
CRS oder jeder anderen Regelung, die den Austausch von
Steuerinformationen erfordert;

(vii)Allgemeine Steuervorschriften, nach denen Informationen iiber den
Anleger fiir die Gesellschaft und/oder die Verwaltungsgesellschaft
erforderlich sind, um die Geschifte der Gesellschaft zu fithren
(einschliesslich u. a. zur Gewiahrleistung der steuerlichen Absetzbarkeit
von Zahlungen der Gesellschaft und ihrer verbundenen Unternehmen).
Der Anleger ist verpflichtet, sich nach besten Kriften zu bemiithen, der
Gesellschaft und/oder der Verwaltungsgesellschaft unverziiglich alle
Informationen, Erkldrungen, Bescheinigungen,
Zusicherungen und Formulare zur Verfiigung zu stellen, die von der
Gesellschaft und/oder der Verwaltungsgesellschaft begriindeterweise
angefordert werden kénnen, damit die Gesellschaft alle geltenden oder
kiinftigen = gesetzlichen, aufsichtsrechtlichen  oder  steuerlichen
Anforderungen gemadss diesem Abschnitt erfiillen kann.

eidesstattlichen

Jeder Anleger verpflichtet sich ferner, diese Steuerinformationen unverziiglich
zu aktualisieren oder zu ersetzen, insoweit er Kenntnis davon hat, dass es zu
Anderungen in Bezug auf die von ihm bereitgestellten Steuerinformationen
gekommen ist oder dass diese Steuerinformationen veraltet sind. Dariiber
hinaus ist jeder Anleger verpflichtet, die von der Gesellschaft und/oder der
Verwaltungsgesellschaft verlangten Massnahmen zu ergreifen, um die
betreffenden Rechtstriger in die Lage zu versetzen, die steuerlichen
Informationspflichten zu erfiillen oder die Besteuerung zu mindern, und
ermichtigt hiermit jeden betreffenden Rechtstriger, die Massnahmen zu
ergreifen, die seiner Ansicht nach erforderlich sind, um die betreffenden
Rechtstriger in die Lage zu versetzen, die steuerlichen Informationspflichten
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zu erfilllen oder die Besteuerung zu mindern (einschliesslich u.a. die
Offenlegung personenbezogener Daten).

Ein Anleger stellt die Gesellschaft und/oder die Verwaltungsgesellschaft und
die anderen Anleger von allen Verlusten, Kosten, Aufwendungen, Schiden,
Anspriichen und/oder Forderungen (einschliesslich u.a. Quellensteuern,
Strafzahlungen oder Zinsen, die von der Gesellschaft und/oder den Anlegern
zu tragen sind, oder die Nichtabzugsfihigkeit einer von der Gesellschaft oder
ihren verbundenen Unternehmen geleisteten Zahlung) frei, die sich daraus
ergeben, dass der betreffende Anleger eine der in diesem Abschnitt genannten
Anforderungen nicht erfiillt oder einer Aufforderung der Gesellschaft und/oder
der Verwaltungsgesellschaft gemiss diesem Abschnitt nicht rechtzeitig
nachgekommen ist.

Auf Verlangen der Gesellschaft und/oder der Verwaltungsgesellschaft sind die
Anleger verpflichtet, unverziiglich alle Dokumente zu unterzeichnen oder alle
sonstigen Handlungen vorzunehmen, die die Gesellschaft und/oder die
Verwaltungsgesellschaft gemdss diesem Abschnitt verlangen kann. Die
Gesellschaft und/oder die Verwaltungsgesellschaft konnen von der ihnen
gemiss dem letzten Absatz dieses Abschnitts erteilten Vollmacht Gebrauch
machen, um im Zusammenhang mit den oben genannten Punkten im Namen
eines Anlegers entsprechende Dokumente zu unterzeichnen oder
entsprechende Handlungen vorzunehmen, wenn der Anleger dies nicht tut.
Sofern ein Anleger nicht zeitnah nachweist, dass Zahlungen und Zuteilungen
an ihn von der Quellensteuer befreit sind, oder sofern er die Anforderungen
nicht vollstindig einhilt und ein solches Versdumnis nicht zeitnah korrigiert
(unabhingig davon, ob diese Informationen nicht bereitgestellt wurden, weil
es fiir den Anleger im Rahmen angemessener Bemithungen nicht moglich war,
diese Informationen zu erhalten), und die Gesellschaft und/oder die
Verwaltungsgesellschaft begriindeterweise der Amsicht sind, dass eine der
folgenden  Massnahmen in  Bezug auf die Einhaltung der
Steuermeldevorschriften notwendig oder ratsam ist, sind die Gesellschaft
und/oder die Verwaltungsgesellschaft unter Berticksichtigung der Interessen
der Gesellschaft und der Anleger im Allgemeinen uneingeschrinkt befugt (aber
nicht verpflichtet), jede der folgenden Massnahmen zu ergreifen:

(i)  alle Quellensteuern einzubehalten, die gemiss den geltenden Gesetzen,
Vorschriften, Regeln oder Vereinbarungen einbehalten werden miissen;

(ii) einem Anleger alle Steuern und/oder sonstigen Kosten zuzuweisen, die
diesem Anleger zuzurechnen sind, einschliesslich zusitzlicher Steuern, die sich
aus dem Nichtabzug einer ansonsten steuerlich abzugsfahigen Zahlung ergeben
(einschliesslich u. a. infolge einer hybriden Gestaltung im Sinne der Richtlinie
(EU) 2017/952 vom 29. Mai 2017 zur Anderung der Richtlinie (EU) 2016/1164
in Bezug auf hybride Gestaltungen mit Drittlindern);

(iii)  den betreffenden Anleger aufzufordern, aus der Gesellschaft auszutreten;
(iv)  die Beteiligung eines solchen Anlegers im Austausch gegen die von der
Gesellschaft und/oder der Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben fiir
Beteiligung ausgehandelte Gegenleistung an Dritten
(einschliesslich u. a. einen bestehenden Anleger) zu iibertragen; und/oder

(v)  sonstige Massnahmen zu ergreifen, die die Gesellschaft und/oder die
Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben fiir angemessen halten, um
nachteilige Auswirkungen einer solchen Nichterfiillung auf die Gesellschaft
oder andere Anleger abzumildern.

Jeder Anleger ernennt hiermit unwiderruflich die Gesellschaft und/oder die
Verwaltungsgesellschaft (und ordnungsgemiss  bestellten
Bevollmichtigten) zu seinem echten und rechtmissigen Bevollméachtigten, der
ermichtigt ist, alle Handlungen vorzunehmen und alle Dokumente zu
unterzeichnen, die im Zusammenhang mit diesem Abschnitt méglicherweise
erforderlich sind, und jeder dieser Anleger verpflichtet sich, alles zu ratifizieren
und zu bestitigen, was die Gesellschaft und/oder die Verwaltungsgesellschaft
(und/oder ihre ordnungsgemiss bestellten Bevollmidchtigten) gemiss dieser
Vollmacht rechtmadssig tun werden.

Ungeachtet der  Anwendung des vorstehenden ~ Abschnitts
«Steuerinformationen»  kann  die Gesellschaft ~ und/oder  die
Verwaltungsgesellschaft in dem Fall, dass der Gesellschaft und/oder der
Verwaltungsgesellschaft oder einem mit ihr verbundenen Unternehmen
aufgrund der Beteiligung eines bestimmten Anlegers (oder bestimmter
Anleger) an der Gesellschaft eine Steuerverbindlichkeit entsteht (z. B. im Falle
der Verweigerung der steuerlichen Abzugsfihigkeit), sei es direkt oder
indirekt, nach eigenem Ermessen bestimmen, dass ein Betrag in Hohe dieser
Steuerverbindlichkeit als ein Betrag zu behandeln ist, der diesem Anleger
zugewiesen und ausgeschiittet wurde (wobei eine solche fiktive Zuweisung und
Ausschiittung unter den betreffenden Anlegern gegebenenfalls auf einer
angemessenen anteiligen Basis vorgenommen wird, die die Gesellschaft

diese einen

ihren

und/oder die Verwaltungsgesellschaft nach eigenem Ermessen bestimmen

kann), oder eine Entschidigung durch diesen Anleger veranlassen. Die
Gesellschaft und/oder die Verwaltungsgesellschaft wird den betreffenden
Anleger (oder die betreffenden Anleger) iiber eine solche fiktive Zuweisung
und Ausschiittung informieren.

Stempelgebiihren in der VRC
Der Verkéufer ist verpflichtet, bei der Verdusserung von Aktien, die in der VRC

borsennotiert sind, eine Stempelgebiihr in Hohe von 0,05% des Verkaufserloses
entsprechend der seit dem 28. August 2023 wirksamen Regelung zu entrichten.
Es wird davon ausgegangen, dass nicht in der VRC steueransissigen Inhabern
von Staats- und Unternehmensanleihen weder bei der Ausgabe noch bei einer
spiteren Ubertragung solcher Anleihen Stempelgebiihren auferlegt werden.

Anlagen in chinesischen A-Aktien tiber Stock Connect
Am 14. November 2014 und am 2. Dezember 2016 veroffentlichten das

Finanzministerium, die
Kommission fiir Wertpapieraufsicht das Caishui Nr. 81 («Rundschreiben 81»)
und das Caishui Nr. 127 («Rundschreiben 127»), um Fragen zur Besteuerung in
der VRC im Zusammenhang mit der Shanghai-Hong Kong Stock Connect und
der Shenzhen-Hong Kong Stock Connect («Stock Connect») zu klaren. Gemass
Rundschreiben 81, in Kraft getreten am 17. November 2014, und
Rundschreiben 127, in Kraft getreten am 5. Dezember 2016, sind
Kapitalertrige, die von Anlegern des Hongkong-Marktes aus dem Handel mit
A-Aktien tiber Stock Connect erzielt werden, voriibergehend von der in der
VRC geltenden Korperschaftsteuer (CIT) befreit. Gemiss Rundschreiben 36
und Rundschreiben 127 sind Kapitalertrige, die von Anlegern des Hongkong-
Marktes aus dem Handel mit A-Aktien iiber Stock Connect erzielt werden,
zudem von der Mehrwertsteuer befreit. Auslindische Anleger sind
verpflichtet, die in der VRC geltende WIT von 10% auf Dividenden zu zahlen.
Diese wird von den in der VRC bérsennotierten Unternehmen einbehalten und
an die jeweils zustindigen Steuerbehérden der VRC abgefiihrt. Anleger, die in
einem Land steueransdssig sind, das ein Steuerabkommen mit der VRC
geschlossen hat, konnen eine Erstattung der in der VRC zu viel gezahlten WIT
beantragen, wenn das entsprechende Steuerabkommen fiir Dividenden in der
VRC eine niedrigere WIT vorsieht. Der Subfonds unterliegt entsprechend der
seit dem 28. August 2023 wirksamen Regelung der in der VRC geltenden
Stempelgebithr in Hoéhe von 0,05% des Verkaufserloses, die bei der
Veridusserung von A-Aktien iiber Stock Connect anfillt.

staatliche Steuerbehorde und die chinesische

iii. Kosten

Die Gesellschaft zahlt eine monatliche Verwaltungsgebithr oder eine
monatliche Verwaltungsdienstleistungsgebithr, die am Ende eines jeden
Grundlage des  durchschnittlichen téglichen
Nettoinventarwerts der betreffenden Aktienklassen in diesem Monat zu zahlen
ist.

Die Verwaltungsgebiihr und die Verwaltungsdienstleistungsgebiihr konnen fiir
die einzelnen Subfonds und die einzelnen Aktienklassen innerhalb eines
Subfonds zu unterschiedlichen Sitzen erhoben werden, oder es kann ganz auf
sie verzichtet werden.

Weitere Verwaltungsgebithren und  der
Verwaltungsdienstleistungsgebiihr sind in Kapitel 25 «Subfonds» enthalten.
Die Verwaltungsgebiihr fiir die Aktienklassen «Index Fund A», <UCITS ETF»,
«Index Fund I-A», «Index Fund I-A-SSP», «(Index Fund I-W-SSP», «Index Fund
QX» und «Index Fund WX», die an die Verwaltungsgesellschaft zu zahlen ist,
umfasst die Gebiihren fiir die Erbringung der Anlageverwaltung und der
Verwaltungsdienstleistungen.

Die Verwaltungsdienstleistungsgebiihr fiir die Klasse «Index Fund I-B», die an
die Verwaltungsgesellschaft zu zahlen ist, umfasst alle Gebithren und
Aufwendungen, die nicht durch die Verwaltungsgebiihr abgedeckt sind.

Fir Aktien der Fund I-B» fillt lediglich eine
Verwaltungsdienstleistungsgebithr an, die von der Gesellschaft an die
Verwaltungsgesellschaft zu zahlen ist und alle Gebiihren und Aufwendungen
abdeckt. Zusitzliche Gebiihren werden dem Anleger gemiss den Bedingungen
der separaten Vereinbarung, die zwischen dem Anleger und der betreffenden
Rechtseinheit innerhalb der UBS Group geschlossen wurde, direkt in
Rechnung gestellt.

Die Gebithren und Aufwendungen im Zusammenhang mit den fiir die
Aktienklassen I-X erbrachten Dienstleistungen fiir die Anlageverwaltung, die
Fondsverwaltung (die die Gesellschaft, der
Administrationsstelle und der Depotbank umfassen) und den Vertrieb sind
durch die Vergiitung abgedeckt, die der UBS Asset Management Switzerland

Monats  auf der

Einzelheiten zu den

Klasse «Index

Kosten der zentralen

41



AG aufgrund einer gesonderten schriftlichen Vereinbarung mit dem Anleger
zusteht.

Die vorgenannten Verwaltungsdienstleistungsgebithren umfassen die

nachstehend aufgefiihrten Kosten:

a) An die Depotbank zu zahlende Gebiihren, die zu den bisweilen mit der
Gesellschaft vereinbarten Sitzen auf der Grundlage der marktiiblichen Sétze in
Luxemburg erhoben werden und auf dem Nettovermdgen des jeweiligen
Subfonds und/oder dem Wert der gehaltenen Wertpapiere und sonstigen
Vermogenswerte basieren oder als Festbetrag festgelegt werden; in bestimmten
Fillen konnen die Transaktionsgebithren und die Gebithren der
Korrespondenzbanken der Depotbank zusdtzlich erhoben werden;

b) An die zentrale Administrationsstelle zu zahlende Gebiihren, die zu den
bisweilen mit der Gesellschaft vereinbarten Sitzen auf der Grundlage der
marktiiblichen Sdtze in Luxemburg erhoben werden und auf dem
Nettovermdgen des jeweiligen Subfonds basieren oder als Festbetrag festgelegt
sind;

c¢)  Gebthren, die an die Zahlstellen (insbesondere eine
Kuponzahlungsprovision), die Transferstellen und die Vertreter in den
Sitzstaaten zu zahlen sind;

d) Alle sonstigen Gebiihren, die fiir Vertriebsaktivititen und sonstige fiir die
Gesellschaft erbrachte Dienstleistungen anfallen, die in diesem Abschnitt nicht
erwihnt sind; fiir bestimmte Aktienklassen konnen diese Gebiihren ganz oder
teilweise von der Verwaltungsgesellschaft getragen werden;

e) Gebithren fiir das Sicherheitenmanagement im Zusammenhang mit
Derivatgeschiften;

=Aufwendungen, einschliesslich der Kosten fiir Rechts- und Steuerberatung,
die der Gesellschaft, dem Investmentmanager oder der Depotbank durch
Massnahmen im Namen der Aktiondre entstehen koénnen (z. B. Rechts- und
sonstige Gebithren im Zusammenhang mit Transaktionen im Namen der
Gesellschaft);

f) Die Kosten fiir die Erstellung, Hinterlegung und Veroffentlichung der
Satzung und anderer Dokumente in Bezug auf die Gesellschaft, einschliesslich
der Mitteilungen fiir die Registrierung, PRIIPS-BiB, Prospekte oder
Memoranden fiir alle staatlichen Behorden und Borsen (einschliesslich der
lokalen Wertpapierhindlerverbiande), die im Zusammenhang mit der
Gesellschaft oder dem Angebot der Aktien erforderlich sind; die Kosten fiir den
Druck und den Vertrieb von Jahres- und Halbjahresberichten fiir die Aktiondre
in allen erforderlichen Sprachen (zur Klarstellung: einschliesslich aller
aufsichtsrechtlichen Berichtspflichten gegeniiber der CSSF), sowie die Kosten
fiir den Druck und den Vertrieb aller anderen Berichte und Dokumente, die
durch die einschligigen Gesetze oder Vorschriften der vorgenannten Behorden
vorgeschrieben sind; die Vergilitung der Mitglieder des Verwaltungsrats und
ihre angemessenen und nachgewiesenen Reisekosten und Spesen,
Versicherungsschutz (einschliesslich Versicherungen fiar
Verwaltungsratsmitglieder/Manager), etwaige Lizenzgebiithren, die an
Lizenzgeber bestimmter Handelsmarken, Dienstleistungsmarken oder Indizes
zu zahlen sind; die Kosten fiir die Buchhaltung und die Berechnung des
tiglichen Nettoinventarwerts, die Kosten fiir Mitteilungen an die Aktionére,
einschliesslich der Veroffentlichung von Kursen fiir die Aktiondre, die
Honorare und Kosten fiir die Wirtschaftspriifer und Rechtsberater der
Gesellschaft und alle anderen vergleichbaren administrativen Kosten sowie
sonstige Aufwendungen, die unmittelbar im Zusammenhang mit dem Angebot
und dem Verkauf von Aktien anfallen, einschliesslich der Kosten fiir den Druck
von Kopien der vorgenannten Dokumente oder Berichte, die bei der
Vermarktung der Aktien der Gesellschaft verwendet werden. Die Kosten fiir
Werbung kénnen ebenfalls in Rechnung gestellt werden.

g) Alle Gebiihren, die an Anbieter von Risikomanagementsystemen oder an
Anbieter von Daten fiir diese Risikomanagementsysteme zu zahlen sind, die
Verwaltungsgesellschaft zur Erfiillung
Anforderungen verwendet werden.

h) Alle Gebiihren, die an Agenturen, Firmen oder sonstige Einrichtungen
(einschliesslich u. a. bevollméchtigte Stimmrechtsvertreter) zu zahlen sind, die
von der Verwaltungsgesellschaft ausschliesslich zum Zwecke der Einhaltung
aufsichtsrechtlicher Vorschriften in Anspruch genommen werden;

i) Alle Gebiihren, die an Anbieter von Domizilierungsdienstleistungen zu
zahlen sind;

j) Ferner ist die
Verwaltungsdienstleistungsgebiihr.

von der aufsichtsrechtlicher

«taxe d'abonnement», falls zutreffend, Teil der

k) Die Verwaltungsdienstleistungsgebiihren betreffen auch ETF-Aktien und
entsprechende Zahlungen sind an die Verwaltungsgesellschaft zu leisten, um
(ohne Einschrankung) die Gebithren und Aufwendungen, die fiir die Notierung
und die Aufrechterhaltung der Notierung oder die Erfiillung der
Anforderungen fiir die Notierung der Aktien an den relevanten Borsen anfallen
oder zu zahlen sind, oder die Gebiihren im Zusammenhang mit dem Market
Maker zu decken.

Die Gesellschaft trégt alle Steuern, die auf die Vermdgenswerte, Ertrage und
Aufwendungen zu Lasten der Gesellschaft anfallen kénnen, sowie die tiblichen
Brokergebiihren, Gebiihren fiir die Fithrung von Clearing-Konten, Gebithren
von Clearing-Plattformen, Bankgebiihren und Kosten im Zusammenhang mit
Linked Settlement (CLS), die der Gesellschaft durch
Wertpapiertransaktionen in Bezug auf das Portfolio entstehen (diese Gebiihren
sind in den Anschaffungskosten dieser Wertpapiere enthalten und werden vom
Verkaufserlos abgezogen).

Alle wiederkehrenden Gebiithren werden zunichst von den Anlageertrigen,
dann von den Gewinnen aus Wertpapiergeschiften und schliesslich vom
Vermogen der Gesellschaft abgezogen. Andere einmalige Gebiihren, wie die
Kosten fiir die Griindung der Gesellschaft und Auflegung (neuer) Subfonds oder
Aktienklassen, konnen iiber einen Zeitraum von bis zu fiinf Jahren
abgeschrieben werden.

Die den einzelnen Subfonds zurechenbaren Kosten werden diesen direkt

Continuous

zugewiesen; andernfalls werden die Kosten auf die einzelnen Subfonds im
Verhiltnis zum Nettoinventarwert jedes Subfonds aufgeteilt.

Unbeschadet des Vorgenannten sind alle Kosten und Aufwendungen, die im
Zusammenhang mit der Verwertung von Vermdgenswerten oder anderweitig
im Zusammenhang mit der Liquidation eines Subfonds entstehen, wie z. B.
Rechts-, Beratungs-, Vermoégensriickgewinnungs- und administrative
Verwaltungskosten der Liquidation, von dem betreffenden in Liquidation
befindlichen Subfonds zu tragen, es sei denn, sie werden von der
Verwaltungsgesellschaft und/oder vom Investmentmanager getragen. Alle
derartigen Kosten im Zusammenhang mit der Liquidation eines Subfonds
werden von allen Anlegern getragen, die zu dem Zeitpunkt, zu dem die
Gesellschaft die Liquidation des Subfonds beschliesst, Aktien des Subfonds
halten.

11. Geschiiftsjahr

Das Geschiftsjahr der Gesellschaft endet am 31. Dezember eines jeden Jahres.

12. Verwendung der Nettoertriige und Kapitalgewinne
Thesaurierende Aktien

Fiir thesaurierende Aktienklassen der Subfonds ist derzeit keine Ausschiittung
vorgesehen (siehe Kapitel 5 «Anlage im UBS (Lux) Fund Solutions II»), und die
erwirtschafteten Ertrige werden zur Erhohung des Nettoinventarwerts der
Aktien nach Abzug der allgemeinen Kosten verwendet. Die Gesellschaft kann
jedoch im Rahmen der gesetzlichen Bestimmungen zuweilen die gewhnlichen
Nettoertrage und/oder die realisierten Verdusserungsgewinne sowie alle
einmaligen Ertrige nach Abzug der realisierten Kapitalverluste ganz oder
teilweise ausschiitten.

Ausschiittende Aktien

Der Verwaltungsrat ist berechtigt, iiber die Ausschiittung von Dividenden zu
bestimmen, und entscheidet, in welchem Umfang Ausschiittungen aus den
Nettoanlageertragen, die jeder ausschiittenden Aktienklasse des betreffenden
Subfonds zuzurechnen sind, vorgenommen werden (siehe Kapitel 5 «Anlage im
UBS (Lux) Fund Solutions II»). Dariiber hinaus kénnen Gewinne aus der
Verdusserung von Vermogenswerten des Subfonds an die Anleger
ausgeschiittet werden. Es koénnen weitere Ausschiittungen aus dem
Subfondsvermdégen erfolgen, um eine angemessene Ausschiittungsquote zu
erreichen.

Ausschiittungen koénnen jihrlich oder in anderen vom Verwaltungsrat
festzulegenden Abstinden beschlossen werden, sofern in Kapitel 25 «Subfonds»
nichts anderes festgelegt ist.

Die Verwendung des Jahresergebnisses sowie andere Ausschiittungen werden
vom Verwaltungsrat gegeniiber der Generalversammlung vorgeschlagen und
von dieser beschlossen.

Ausschiittungen diirfen in keinem Fall dazu fiihren, dass das Kapital der
Gesellschaft unter den gesetzlich vorgeschriebenen Mindestbetrag fillt.
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Allgemeine Informationen

Die Zahlung von Ertragsausschiittungen erfolgt in der in Kapitel 5, iii
«Riicknahme von Aktien» beschriebenen Weise.

Anspriiche auf Ausschiittungen, die nicht innerhalb von fiinf Jahren geltend
gemacht werden, verfallen, und die betreffenden Vermégenswerte fallen an
den jeweiligen Subfonds zurtick.

13. Lebensdauer, Liquidation und Verschmelzung
Die Gesellschaft und die Subfonds wurden fiir eine unbestimmte Zeit
gegriindet, sofern in Kapitel 25 «Subfonds» nichts anderes angegeben ist. Eine
ausserordentliche Generalversammlung der Aktiondre kann jedoch die
Gesellschaft auflosen. Fiir die Giiltigkeit eines solchen Beschlusses ist das
gesetzlich vorgeschriebene Mindestquorum erforderlich. Sinkt das Kapital der
Gesellschaft unter zwei Drittel des Mindestbetrags, muss der Verwaltungsrat
die Frage der Auflosung der Gesellschaft einer Generalversammlung der
Aktionire vorlegen, fiir die kein Quorum vorgeschrieben ist und die Beschliisse
mit einfacher Mehrheit der vertretenen Aktien fassen kann. Sinkt das Kapital
der Gesellschaft unter ein Viertel des Mindestbetrags, muss der Verwaltungsrat
die Frage der Auflosung der Gesellschaft einer Generalversammlung der
Aktionire vorlegen. In diesem Fall ist kein Quorum erforderlich; ein Beschluss
zur Auflésung der Gesellschaft kann von Aktiondren gefasst werden, die
zusammen ein Viertel der in der Generalversammlung vertretenen Aktien
halten. Das nach luxemburgischem Recht erforderliche Mindestkapital betragt
derzeit 1.250.000 EUR. Wird die Gesellschaft liquidiert, so erfolgt die
Liquidation  gemiss luxemburgischem Recht. Der/die von der
Generalversammlung der  Aktionire ernannte(n) Liquidator(en)
verwertet/verwerten das Vermdgen der Gesellschaft im Interesse der Aktionire
und der Nettoliquidationserlés der Subfonds wird anteilig an die Aktiondre
dieser Subfonds verteilt.
Die Liquidierung eines Subfonds und die Zwangsriicknahme der Aktien des
betreffenden Subfonds kénnen auf einer der folgenden Grundlagen erfolgen:
= ein Beschluss des Verwaltungsrats der Gesellschaft, der darauf beruht, dass
eine angemessene Verwaltung des Subfonds im Interesse der Aktiondre
moglicherweise nicht mehr gegeben ist; oder
= ein Beschluss der Generalversammlung der Aktiondre des betreffenden
Subfonds; in der Satzung ist festgelegt, dass die nach luxemburgischem
Recht fiir Beschliisse iiber Satzungsinderungen geltenden Anforderungen
in Bezug auf die Beschlussfihigkeit und die Mehrheitsverhaltnisse fiir
solche Generalversammlungen gelten.
Jeder Beschluss des Verwaltungsrats der Gesellschaft zur Auflésung eines
Subfonds wird entsprechend Kapitel 15 «Informationen fiir die Aktionire»
veroffentlicht. Der Nettoinventarwert der Aktien des betreffenden Subfonds
wird am Tag der Zwangsriicknahme der Aktien ausgezahlt. Etwaige
Liquidations- und Riicknahmeerlése, die bei Abschluss der Liquidation nicht
an die Aktiondrinnen und Aktionére ausgeschiittet werden kénnen, werden bis
zum Ablauf der Verjahrungsfrist bei der Caisse de Consignation in Luxemburg
hinterlegt.
In Ubereinstimmung mit den Definitionen und Bedingungen des Gesetzes vom
17. Dezember 2010 kann jeder Subfonds entweder als {ibertragender Subfonds
oder als iibernehmender Subfonds Gegenstand von inlindischen oder
grenziiberschreitenden Verschmelzungen mit einem anderen Subfonds der
Gesellschaft oder einem anderen OGAW sein. Auch die Gesellschaft selbst
kann entweder als iibertragender OGAW oder als iibernehmender OGAW
Gegenstand von grenziiberschreitenden und inldndischen Verschmelzungen
sein.
Dariiber hinaus kann ein Subfonds als iibernehmender Subfonds Gegenstand
von inlidndischen oder grenziiberschreitenden Verschmelzungen mit einem
anderen OGA oder einem Subfonds desselben sein.
In allen Fillen ist der Verwaltungsrat der Gesellschaft fiir die Entscheidung
iiber die Verschmelzung zustindig. Sofern eine Verschmelzung gemiss den
Bestimmungen des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 die Zustimmung der
Aktionidre erfordert, ist die Versammlung der Aktiondre im Rahmen eines
Beschlusses mit einfacher Mehrheit der von den auf der Versammlung
anwesenden oder vertretenen Aktiondren abgegebenen Stimmen berechtigt,
das Datum des Inkrafttretens einer solchen Verschmelzung zu genehmigen. Es
gibt hierbei keine Anforderungen in Bezug auf die Beschlussfihigkeit. Es ist
lediglich die Zustimmung der Aktiondre der von der Verschmelzung
betroffenen Subfonds erforderlich.
Verschmelzungen werden mindestens dreissig Tage im Voraus angekiindigt,
damit die Aktiondre die Riicknahme oder den Umtausch ihrer Aktien
beantragen konnen.

Auflésung eines Subfonds — Wihrungsabsicherungsgeschifte

Wihrend der Liquidation eines Subfonds verwertet der Investmentmanager die
Vermogenswerte des Subfonds im Interesse der Anleger. Wihrend dieses
Zeitraums ist der Investmentmanager nicht mehr an die fiir den betreffenden
Subfonds geltenden Anlagebeschrankungen gebunden und kann die
Devisenabsicherungsgeschifte in Bezug auf das Portfolio des Subfonds ganz
oder teilweise aussetzen oder einstellen, wobei er im Interesse der Anleger
handelt. Was die Absicherung der Aktienklassen betrifft, so wird der
Investmentmanager die Wihrungsabsicherung wihrend der Liquidationsphase
aufrechterhalten, es sei denn, der Investmentmanager bzw. der Verwaltungsrat
der Gesellschaft stellt fest, dass die Absicherung der Aktienklassen nicht mehr
definitiv im Interesse der Anleger liegt (z. B. wenn die Kosten der Absicherung
voraussichtlich gegeniiber dem Nutzen fiir die Anleger iiberwiegen); in diesem
Fall wird der Investmentmanager die Wahrungsabsicherung einstellen.

Auflosung einer Aktienklasse

Falls der Wert einer Aktienklasse ein Niveau unterschritten oder nicht erreicht
hat, das der Verwaltungsrat als Mindestniveau fiir eine wirtschaftlich effiziente
Verwaltung dieser Aktienklasse ansieht, kann der Verwaltungsrat beschliessen,
diese Aktienklasse entsprechend den einschligigen Bestimmungen der Satzung
zu schliessen oder stillzulegen.

Gegebenenfalls findet der in Kapitel 9 beschriebene Mechanismus des Single
Swing Pricing Anwendung.

14. Generalversammlungen

Die Generalversammlung («GV») der Aktiondre der Gesellschaft findet am
dritten Mittwoch im Mai eines jeden Jahres um 10.00 Uhr (mitteleuropéische
Zeit) in Luxemburg an dem in der Einberufungsmitteilung angegebenen Ort
statt. Sollte dieses Datum kein Bankgeschiftstag in Luxemburg sein, so findet
die GV am nichstfolgenden Bankgeschiftstag statt. In der Regel werden
Benachrichtigungen tiiber alle Generalversammlungen mindestens acht
(8) Kalendertage vor der jeweiligen Versammlung per Einschreiben an die im
Aktiondrsregister eingetragene Anschrift der Inhaber von Namensaktien
geschickt. Die Versammlungen der Aktiondre eines bestimmten Subfonds
konnen nur Beschliisse fassen, die sich auf diesen Subfonds beziehen.

15. Informationen fiir die Aktionire

Informationen iiber die Auflegung neuer Subfonds sind bei der Gesellschaft
und den Vertriebsstellen erhiltlich. Die gepriiften Jahresberichte werden den
Aktiondren innerhalb von vier Monaten nach Abschluss eines jeden
Geschiftsjahres am Sitz der Gesellschaft sowie bei den Zahlstellen,
Informationsstellen und Vertriebsstellen kostenlos zur Verfiigung gestellt.
Ungepriifte Halbjahresberichte werden in gleicher Weise innerhalb von zwei
Monaten nach Ende der Rechnungsperiode, auf die sie sich beziehen, zur
Verfiigung gestellt.

Weitere Informationen iiber die Gesellschaft sowie iiber die Ausgabe- und
Riicknahmepreise der Aktien sind an jedem Bankgeschiftstag am Sitz der
Gesellschaft erhiltlich.

Der Nettoinventarwert wird téglich im Internet auf der Website von UBS
(www.ubs.com/funds) und fiir ETF-Aktienklassen auf der Website zu den ETF
von UBS (www.ubs.com/etf) verdffentlicht und kann im Recueil Electronique
des Sociétés et Associations («<RESA») und/oder in verschiedenen Zeitungen
veroffentlicht werden.

Alle Mitteilungen an die Aktionire, einschliesslich aller Informationen tiber
eine Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts, werden online unter
www.ubs.com/funds bekannt gegeben und, falls erforderlich, im «RESA»
und/oder in verschiedenen Zeitungen veréffentlicht.

Anleger konnen den Verkaufsprospekt, das PRIIPS-BiB, die neuesten Jahres-
und Halbjahresberichte sowie Kopien der Satzung kostenlos am Sitz der
Gesellschaft oder im Internet auf der Website von UBS (www.ubs.com/funds)
und fiir ETF-Aktienklassen auf der Website zu den ETF von UBS
(www.ubs.com/etf) erhalten. Die relevanten vertraglichen Vereinbarungen
sowie die Satzung der Verwaltungsgesellschaft konnen am Sitz der Gesellschaft
zu den iblichen Geschiftszeiten eingesehen werden. Zudem kénnen die
Anleger auf Anfrage aktuelle Informationen zu Kapitel 18 «Depotbank» am Sitz
der Gesellschaft erhalten.

16. Verwaltungsgesellschaft
Die Gesellschaft hat UBS Asset Management (Europe) S.A. zu ihrer
Verwaltungsgesellschaft ernannt. UBS Asset Management (Europe) S.A. wurde
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am 1.Juli 2010 in Form einer Aktiengesellschaft in Luxemburg fiir eine
unbeschriankte Dauer gegriindet. Thr Geschiftssitz befindet sich in 33A, avenue
J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg. Die Satzung der Verwaltungsgesellschaft
wurde zu Referenzzwecken am 16. August 2010 im Mémorial, Recueil des
Sociétés et Associations veroffentlicht. Die konsolidierte Fassung der Satzung
wurde zur Uberpriifung beim Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg
hinterlegt. Der Gesellschaftsgegenstand der Verwaltungsgesellschaft besteht
unter anderem in der Verwaltung von luxemburgischen Organismen fiir
gemeinsame Anlagen sowie in der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen
dieser Produkte. Neben der Gesellschaft verwaltet die Verwaltung derzeit
weitere Organismen fiir gemeinsame Anlagen. Das Aktienkapital der
Verwaltungsgesellschaft belduft sich auf 13.000.000 EUR und ist voll
eingezahlt.

17. Investmentmanager und Sub-Investmentmanager

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft ist fiir die Anlage des Vermogens der
Subfonds verantwortlich. Der Verwaltungsrat hat die Verwaltungsgesellschaft
mit der téglichen Umsetzung der Anlagepolitik der Subfonds beauftragt.

Zur Umsetzung der Politik der einzelnen Subfonds kann die
Verwaltungsgesellschaft die Verwaltung des Vermégens der Subfonds unter
ihrer stindigen Aufsicht und Verantwortung an einen oder mehrere
Investmentmanager delegieren.

Gemidss dem Anlageverwaltungsvertrag liegt es
Investmentmanagers, auf Tagesbasis und vorbehaltlich der iibergeordneten
Kontrolle und der letztendlichen Verantwortung der Verwaltungsgesellschaft,
Wertpapiere zu kaufen und zu verkaufen und die Portfolios des jeweiligen
Subfonds anderweitig zu verwalten.

Der/die Investmentmanager fiir die jeweiligen Subfonds sind in Kapitel 25
«Subfonds» angegeben. Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit einen
anderen als den in Kapitel 25 «Subfonds» genannten Investmentmanager
ernennen oder die Beziehung zu einem der Investmentmanager beenden. Die
Anleger des jeweiligen Subfonds werden dariiber informiert und der
Verkaufsprospekt wird entsprechend geandert.

Der Investmentmanager kann unter seiner Verantwortung und Kontrolle und
auf eigene Rechnung verbundene Unternehmen innerhalb der UBS Group als
Sub-Investmentmanager einsetzen. Die Haftung des Investmentmanagers
bleibt durch die Tatsache unberiihrt, dass er Portfolioverwaltungsfunktionen
und -pflichten an einen oder mehrere Sub-Investmentmanager delegiert hat.

im Ermessen des

18. Depotbank

Aufgaben der Verwahrstelle

Die Gesellschaft hat State Street Bank International GmbH, handelnd durch
ihre luxemburgische Niederlassung, gemiss dem Verwahrstellenvertrag zu
seiner Verwahrstelle (die «Verwahrstelle») im Sinne des Gesetzes von 2010
ernannt. State Street Bank International GmbH ist eine nach deutschem Recht
gegriindete Gesellschaft mit beschriankter Haftung mit Sitz in Brienner Str. 59,
80333 Miinchen, Deutschland, und sie ist im Handelsregister Miinchen unter
der Nummer HRB 42872 eingetragen. Das Unternehmen ist ein Kreditinstitut
und wird von der Europdischen Zentralbank (EZB), der Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) und der Deutschen Bundesbank
beaufsichtigt. State Street GmbH, Niederlassung
Luxemburg ist von der CSSF in Luxemburg als Verwahrstelle zugelassen und
auf Verwahrungs-, Fondsverwaltungs- und damit zusammenhingende
Dienstleistungen spezialisiert. State Street Bank International GmbH,
Niederlassung Luxemburg ist im Handels- und Firmenregister Luxemburg
(RCS) unter der Nummer B 148186 eingetragen. State Street Bank
International GmbH ist ein Mitglied der State Street-Unternehmensgruppe,
deren oberste Muttergesellschaft die State Street Corporation, eine in den USA
an der Borse notierte Gesellschaft, ist.

Bank International

Das Verhiltnis zwischen der Gesellschaft und der Verwahrstelle unterliegt den
Bedingungen des Verwahrstellenvertrags (der «Verwahrstellenvertrag»). Im
Rahmen des Verwahrstellenvertrags wurde die Verwahrstelle mit den
folgenden hauptsichlichen Aufgaben betraut:

Die Verwahrstelle wurde mit den folgenden hauptsichlichen Aufgaben
betraut:

- zu gewihrleisten, dass der Verkauf, die Ausgabe, der Riickkauf, die
Riicknahme und die Annullierung der Aktien in Ubereinstimmung
mit dem anwendbaren Recht und dem Verwaltungsreglement / der
Satzung erfolgt.

- zu gewihrleisten, dass die Berechnung des Wertes der
Aktien/Anteile in Ubereinstimmung mit dem anwendbaren Recht
und dem Verwaltungsreglement / der Satzung erfolgt.

- die  Weisungen  der  Verwaltungsgesellschaft/Gesellschaft
auszufiihren, es sei denn, sie verstossen gegen das anwendbare Recht
und das Verwaltungsreglement / die Satzung.

- zu gewihrleisten, dass ihr bei Geschiften, die sich auf das Vermégen
der Gesellschaft beziehen, der Gegenwert innerhalb der iblichen
Fristen iibertragen wird.

- zu gewihrleisten, dass die Ertrige des OGAW in Ubereinstimmung
mit dem anwendbaren Recht und dem Verwaltungsreglement / der
Satzung verwendet werden.

- die Barmittel und Zahlungsstrome der Gesellschaft zu itberwachen.

- die Finanzinstrumente, die in Verwahrung zu halten sind, zu
verwahren, die Eigentiimerschaft zu iberprifen und
Aufzeichnungen in Bezug auf sonstige Vermogenswerte zu fithren.

Bei der Erfiillung ihrer Aufgaben hat die Verwahrstelle ehrlich, redlich,
professionell, unabhingig und allein im Interesse der Gesellschaft und ihrer
Aktiondre zu handeln.

Haftung der Verwahrstelle

Im Falle des Verlusts eines verwahrten Finanzinstruments, der sich im
Einklang mit der OGAW-Richtlinie und insbesondere deren Artikel 18
bestimmt, hat die Verwahrstelle der Gesellschaft unverziiglich gleichartige
Finanzinstrumente oder den entsprechenden Geldbetrag zuriickzugeben.

Die Verwahrstelle haftet nicht, wenn sie nachweisen kann, dass der Verlust
eines in Verwahrung gehaltenen Finanzinstruments auf ein externes Ereignis
zuriickzufithren ist, das ausserhalb ihrer zumutbaren Kontrolle liegt und dessen
Folgen auch bei Anwendung aller nach der OGAW-Richtlinie zumutbaren
Anstrengungen unvermeidlich gewesen wiren.

Im Falle des Verlusts eines in Verwahrung gehaltenen Finanzinstruments kann
der Aktiondr die Haftung der Verwahrstelle direkt oder indirekt iiber die
Gesellschaft geltend machen, sofern dies nicht zu einer Verdoppelung der
Entschiddigung oder zu einer Ungleichbehandlung der Aktionire fiihrt.

Die Gesellschaft stellt die Verwahrstelle von allen Haftungsanspriichen frei, die
der Verwahrstelle infolge der ordnungsgemadssen Erfiillung ihrer Pflichten
gemiss dem Verwahrstellenvertrag entstehen oder denen sie ausgesetzt ist, es
sei denn, diese Haftungsanspriiche ergeben sich aufgrund von Nachlissigkeit,
Betrug, Bosgldubigkeit, vorsitzlicher Nichterfiillung oder Fahrldssigkeit der
Verwahrstelle oder aus dem Verlust von verwahrten Finanzinstrumenten.

Die Verwahrstelle haftet gegeniiber der Gesellschaft fiir alle sonstigen Schiaden,
die die Gesellschaft dadurch erleidet, dass die Verwahrstelle die ihr nach der
OGAW-Richtlinie obliegenden Verpflichtungen fahrlissig oder vorsitzlich
nicht ordnungsgemiss erfiillt.

Die Verwahrstelle ist nicht fiir Folgeschdden, mittelbare Schiden oder
besondere Schdden bzw. Verluste haftbar, die sich aus oder im Zusammenhang
mit der Erfiilllung oder Nichterfiillung ihrer Aufgaben und Verpflichtungen
ergeben.

Delegation
Die Verwahrstelle ist berechtigt, ihre Verwahrungsfunktionen ganz oder

teilweise zu iibertragen, jedoch bleibt ihre Haftung durch den Umstand, dass
sie einem Dritten einige oder alle in ihrer Verwahrung befindlichen
Vermogenswerte anvertraut hat, Delegation
Verwahrungsaufgaben nach dem Verwahrstellenvertrag hat
Auswirkungen auf die Haftung der Verwahrstelle.

unberiihrt. Die ihrer

keine

Informationen iiber die Verwahrungsfunktionen, die iibertragen wurden, und
die Identitdt der jeweiligen Beauftragten und Unterbeauftragten sind auf der
Website mit der Unterdepotstellenliste von State Street unter
https://www.statestreet.com/disclosures-and-disclaimers/lu/subcustodians
erhaltlich.

Interessenkonflikte
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Die Verwahrstelle ist Teil einer internationalen Gruppe von Gesellschaften und
Unternehmen («State Street»), die im Rahmen ihres gewo6hnlichen Geschifts
gleichzeitig fiir eine grosse Zahl von Kunden wie auch auf eigene Rechnung
tatig ist, was zu tatsichlichen oder potenziellen Konflikten fithren kann.
Interessenkonflikte konnen auftreten, wo die Verwahrstelle oder deren
verbundene Unternehmen Aktivititen nach dem Verwahrstellenvertrag oder
nach gesonderten vertraglichen oder sonstigen Vereinbarungen betreiben.
Diese Aktivititen konnen Folgendes umfassen:

(i) Leistungen als Beauftragte (Nominee), Verwaltungsleistungen, Leistungen
einer Register- und Transferstelle, Research-Leistungen, Leistungen als
Beauftragte fiar Wertpapierleihgeschifte, Anlageverwaltungs-,
Finanzberatungs- und/oder sonstige Beratungsleistungen fiir die Gesellschaft;
(ii) Beteiligung an Bank-, Verkaufs- und Handelsgeschiften, einschliesslich
Devisen-, Derivat-, Kreditvergabe-, Vermittlungs-, Market-Making- oder
sonstiger Finanzgeschifte mit der Gesellschaft im eigenen Namen und fiir
eigene Rechnung oder fiir andere Kunden.

Die Verwahrstelle oder ihre verbundenen Unternehmen:

(i) werden bestrebt sein, von solchen Aktivititen zu profitieren, und sind
berechtigt, Gewinne oder Vergiitungen in jedweder Form zu erzielen und zu
behalten, und die Verwahrstelle ist vorbehaltlich anders lautender gesetzlicher
Vorgaben nicht verpflichtet, der Gesellschaft solche
Vergiitungen offenzulegen, die in irgendeiner Form von verbundenen
Unternehmen der Verwahrstelle oder von der Verwahrstelle in einer anderen

Gewinne oder

Funktion erzielt werden;

(ii) konnen  Wertpapiere  oder  sonstige  Finanzprodukte  oder
Finanzinstrumente im eigenem Namen und im eigenen Interesse, im Interesse
ihrer verbundenen Unternehmen oder fiir ihre anderen Kunden handelnd
kaufen, verkaufen, ausgeben, handeln oder halten;

(iii) konnen in die gleiche Richtung oder in die entgegengesetzte Richtung zu
den vorgenommenen Geschiften handeln,

Informationen, die sich in ihrem Besitz befinden und fiir die Gesellschaft nicht

auch auf der Basis von

verfiigbar sind;

(iv) konnen gleiche oder dhnliche Dienstleistungen fiir andere Kunden
erbringen, darunter Wettbewerber der Gesellschaft, und die geltenden
Honorarvereinbarungen variieren;

(v) konnen von der Gesellschaft mit Glaubigerrechten und anderen Rechten
ausgestattet werden, z. B. mit Entschadigungsanspriichen, die sie in ihrem
eigenen Interesse ausiiben kénnen. Bei der Ausiibung dieser Rechte kénnen die
Verwahrstelle oder ihre verbundenen Unternehmen den Vorteil haben, dass
sie im Vergleich zu Drittglaubigern besser mit den Angelegenheiten der
Gesellschaft vertraut sind, was ihre Durchsetzungsfihigkeit verbessert, und sie
konnen diese Rechte unter Umstinden in einer Weise ausiiben, die mit der
Strategie des Fonds in Konflikt stehen kann.

Die Gesellschaft kann ein mit der Verwahrstelle verbundenes Unternehmen
zur Ausfithrung von Devisen-, Kassa- oder Swapgeschiften fiir Rechnung der
Gesellschaft einsetzen. In solchen Fillen soll das verbundene Unternehmen in
eigenem Namen handeln und nicht als Intermediér, Vertreter oder Treuhdnder
der Gesellschaft. Das verbundene Unternehmen ist bestrebt, einen Gewinn aus
diesen Geschiften zu erzielen, und ist berechtigt, Gewinne einzubehalten. Das
verbundene Unternehmen hat solche Geschifte zu den mit der Gesellschaft
vereinbarten Bedingungen abzuschliessen. Die Verwahrstelle wird die von
diesen verbundenen Unternehmen erzielten Gewinne nicht offenlegen, sofern
dies nicht gesetzlich vorgeschrieben ist.

Wenn der Gesellschaft gehorende Barmittel bei einem verbundenen
Unternehmen, das eine Bank ist, hinterlegt sind, werden die Barmittel nicht
von ihren eigenen Vermogenswerten getrennt, und es entsteht ein
Interessenkonflikt in Bezug auf die Zinsen (soweit sie anfallen), die dem
betreffenden Konto von dem verbundenen Unternehmen ggf. zu zahlen oder
zu belasten sind, oder in Bezug auf die Gebiihren oder sonstigen Vorteile, die
sich aus dem Halten solcher Barbestinde als Bank ergeben kénnen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann auch ein Kunde oder eine Gegenpartei der
Verwahrstelle oder ihrer verbundenen Unternehmen sein und es kann ein
Konflikt entstehen, in dessen Rahmen die Verwahrstelle sich weigert, titig zu
werden, wenn die Verwaltungsgesellschaft die Verwahrstelle anweist oder
anderweitig instruiert, bestimmte Massnahmen zu ergreifen, die in direktem
Widerspruch zu den Interessen der Anleger einer Gesellschaft stehen kénnten.

Die Arten und die Hohe der Risiken, die die Verwahrstelle zu akzeptieren
bereit ist, kann im Widerspruch zur bevorzugten Anlagepolitik und -strategie
der Gesellschaft stehen.

Bei den Konflikten, die sich aus dem Einsatz von Unterdepotstellen durch die
Verwahrstelle ergeben konnen, kommen in erster Linie folgende Umstidnde
zum Tragen:

Die globale Depotstelle und die Unterdepotstellen der Verwahrstelle streben
im Rahmen ihrer oder zusitzlich zu ihren Depotstellendienstleistungen die
Erwirtschaftung von Gewinnen an. Beispiele hierfiir sind der Gewinn durch
Gebiithren und andere Entgelte fiir die Dienstleistungen, der Gewinn aus der
Entgegennahme von  Einlagen, Sweeps  und
Pensionsgeschiften,  Devisengeschifte,  vertragliche = Abrechnungen,
Fehlerkorrekturen (sofern dies mit dem geltenden Recht vereinbar ist) und
Provisionen fiir den Verkauf von Aktienbruchteilen.

Einnahmen  aus

Die Verwahrstelle wird in der Regel nur dann Verwahrstellendienstleistungen
erbringen, wenn die globale Verwahrung an ein verbundenes Unternehmen
der Verwahrstelle delegiert wurde. Unsere globale Depotstelle bestellt
ihrerseits ein Netzwerk von verbundenen und nicht verbundenen
Unterdepotstellen. Die Entscheidung unserer globalen Depotstelle, eine
bestimmte Unterdepotstelle zu beauftragen oder ihr Vermdgenswerte
zuzuweisen, wird von mehreren Faktoren beeinflusst. Dazu gehéren deren
Expertise und Fihigkeiten, finanzielle Lage, Dienstleistungsplattformen und
Engagement im  Depotstellengeschaft ausgehandelte
Gebiihrenstruktur ~ (die  Bedingungen kann, die zu
Gebiithrensenkungen oder Rabatten fiir die globale Depotstelle fiihren),
wichtige Geschiftsbeziehungen und wettbewerbliche Aspekte;

(1) Unterdepotstellen, gleich ob es sich um verbundene Unternehmen handelt
oder nicht, sind fiir andere Kunden und im eigenen Interesse titig, was zu
Konflikten mit den Interessen der Kunden fithren kann, und die geltenden
Honorarvereinbarungen unterscheiden sich voneinander;

(2) Unterdepotstellen, gleich ob es sich um verbundene Unternehmen handelt
oder nicht, haben nur indirekte Beziehungen zu den Kunden und betrachten
die Verwahrstelle als ihre Gegenpartei, was fiir die Verwahrstelle den Anreiz
schaffen kénnte, zum Nachteil der Kunden in ihrem Eigeninteresse oder im
Interesse anderer Kunden zu handeln; und

(3) Unterdepotstellen konnen Glaubigerrechte gegen Vermogenswerte des
Kunden sowie andere Rechte haben, an deren Durchsetzung sie interessiert
sind.

sowie  die
enthalten

Die Verwahrstelle hat die Erfiillung ihrer Aufgaben als Verwahrstelle
funktional und hierarchisch von ihren anderen, potenziell dazu in Konflikt
stehenden Aufgaben getrennt. Das System der internen Kontrollen, die
unterschiedlichen Berichtslinien, die Verteilung der Aufgaben und die
Managementberichterstattung gestatten, dass potenzielle Interessenkonflikte
ordnungsgemiss festgestellt, bewiltigt und {iberwacht werden. Ausserdem
erlegt die Verwahrstelle im Zusammenhang mit ihrer Beauftragung von
Unterdepotstellen diesen vertragliche Beschrinkungen auf, um einige der
potenziellen Interessenkonflikte zu regeln, und nimmt in Bezug auf die
Unterdepotstellen Due-Diligence-Priifungen und Aufsichtstitigkeiten wahr.
Die Verwahrstelle stellt hiufig Berichte zu den Aktivititen und Bestinden der
Kunden bereit, wobei die zugrunde liegenden Unterdepotstellen internen und
externen Priifungen unterzogen werden. Schliesslich trennt die Verwahrstelle
die Verméogenswerte der Gesellschaft von ihren eigenen Vermdégenswerten und
entspricht einem Verhaltensstandard, der von den Mitarbeitern einen
ethischen, fairen und transparenten Umgang mit den Kunden verlangt.

Globale Richtlinie zu Interessenkonflikten

State Street hat eine globale Richtlinie eingefiihrt, in der die Standards fiir die
Identifizierung, Bewertung, Aufzeichnung wund Handhabung
Interessenkonflikte festgelegt sind, die im Rahmen der Geschiftstatigkeit
auftreten kénnen. Jede Geschiftseinheit von State Street, einschliesslich der
Verwabhrstelle, ist dafiir verantwortlich, ein Programm fiir den Umgang mit
Interessenkonflikten  einzurichten =~ und  aufrechtzuerhalten,  um
organisatorische Interessenkonflikte, die innerhalb der Geschiftseinheit in
Verbindung mit der Erbringung von Dienstleistungen fiir ihre Kunden oder bei
der Erfiillung ihrer funktionalen Aufgaben entstehen konnen, zu identifizieren
und ihre Handhabung zu regeln.

aller

Aktuelle Informationen zur Verwahrstelle, zu ihren Aufgaben, zu Konflikten,
die auftreten koénnen, zu den von der Verwahrstelle iibertragenen
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Verwahrungsfunktionen, zur Liste der Beauftragten und Unterbeauftragten
und zu Interessenkonflikten, die sich aus einer derartigen Delegation von
Aufgaben ergeben konnen, werden den Aktiondren auf Anforderung zur
Verfiigung gestellt.

19. Zentrale Administrationsstelle

Die Aufgaben der Administrationsstelle wurden der State Street Bank
International GmbH, Niederlassung Luxemburg, 49, Avenue ].F. Kennedy, L-
1855 Luxemburg, im Rahmen eines Verwaltungsvertrags zwischen der
Gesellschaft und State Street Bank International GmbH, Niederlassung
Luxemburg (der «Verwaltungsvertrag») {ibertragen.

State Street Bank International GmbH, Niederlassung Luxemburg, ist von der
CSSF in Luxemburg als Administrationsstelle fiir OGAW und AIF zugelassen.
Die zentrale Administrationsstelle fungiert als Administrator,
Domizilierungsstelle, Gesellschaftsvertreter und Zahlstelle in Luxemburg
sowie als Register- und Transferstelle der Gesellschaft und ist fiir die
allgemeinen Verwaltungsaufgaben, die bei der Verwaltung der Gesellschaft
gemiss den Vorschriften des Luxemburger Rechts anfallen, sowie fiir die
Tatigkeiten als Transferstelle zustindig. Zu diesen Aufgaben gehéren die
Domizilierung, die Berechnung des téglichen Nettoinventarwerts je Aktie, die
Fihrung der Geschiftsbiicher und die Aufstellung der Abschliisse der
Gesellschaft. Dariiber hinaus ist die zentrale Administrationsstelle der
Gesellschaft fiir die Ausgabe und Riicknahme von Aktien der Gesellschaft und
die damit verbundenen operationellen Titigkeiten sowie fiir die Bearbeitung
aller Zeichnungen, Riicknahmen und Umtauschantrige von berechtigten
Teilnehmern und anderen Anlegern oder Aktionéren zustindig.

Zudem erbringt die Verwaltungsstelle des OGA Dienstleistungen im Hinblick
auf die Kundenkommunikation und ist fiir die Erstellung und den Versand von
fitr die Anleger bestimmten Dokumenten verantwortlich.

20. Lokale Zahlstellen

Lokale Gesetze oder Vorschriften in bestimmten EWR- und anderen
Rechtsrdaumen koénnen vorschreiben, dass die Verwaltungsgesellschaft eine
lokale Zahlstelle und/oder andere lokale Vertreter ernennen muss. Die Rolle
der lokalen Zahlstelle kann beispielsweise die Fithrung von Konten umfassen,
iiber die Zeichnungs- und Riicknahmeerlése sowie Dividenden ausgezahlt
werden.

Anleger, die sich dafiir entscheiden oder aufgrund lokaler Vorschriften dazu
verpflichtet sind, Zeichnungs-/Riicknahmegelder iiber die zwischengeschaltete
Stelle zu zahlen bzw. zu erhalten anstatt an die bzw. von der zentralen
Administrationsstelle oder Gesellschaft, tragen ein Kreditrisiko gegeniiber dem
betreffenden Rechtstrager in Bezug auf a) Zeichnungsgelder, bevor diese fiir
Rechnung der Gesellschaft an die Verwahrstelle weitergeleitet werden, und b)
von dieser zwischengeschalteten Stelle an den betreffenden Anleger zu
zahlende Riicknahmegelder. Die Ernennung einer lokalen Zahlstelle
(einschliesslich einer Zusammenfassung der Vereinbarung iiber die Ernennung
dieser lokalen Zahlstelle) kann in einer Erginzung zu diesem Verkaufsprospekt
niher erldutert werden.

Die Gebiithren und Aufwendungen der lokalen Zahlstelle und/oder anderer
lokaler Vertreter, die sich nach den marktiiblichen Sitzen richten, werden von
dem/den betreffenden Subfonds getragen. An die lokale Zahlstelle und/oder
andere lokale Vertreter zu zahlende Gebiihren, die auf dem Nettoinventarwert
basieren, sind nur aus dem Nettoinventarwert des/der betreffenden Subfonds
zu zahlen, der der/den jeweiligen Klasse(n) zuzurechnen ist, wobei alle
Aktionire dieser Klasse(n) berechtigt sind, die Dienste der lokalen Zahlstelle
und/oder anderer lokaler Vertreter in Anspruch zu nehmen.

Anleger, die nicht selbst als Aktiondre eingetragen werden mochten, kénnen
die Dienste eines Nominees in Anspruch nehmen. Werden Aktien iiber einen
Nominee gehalten, kénnen die zugrunde liegenden Anleger, die die Dienste
eines solchen Nominees in Anspruch nehmen, unter Umstdnden verpflichtet
sein, im Zusammenhang mit der Zeichnung, der Riicknahme oder dem
Umtausch von Aktien eine Gebiihr direkt an den Nominee zu zahlen, wobei
die diesbeziiglichen Einzelheiten vom Nominee mitgeteilt werden. Die im
Abschnitt «Handel mit Aktien» dargelegten Anforderungen zur Bekdmpfung
der Geldwische sind zu beachten.

21. Regulatorische Offenlegungen

Richtlinien

Zusitzliche Informationen werden von der Verwaltungsgesellschaft in
Ubereinstimmung mit den geltenden luxemburgischen Gesetzen und
Vorschriften folgenden Website zur Verfiigung gestellt:

www.ubs.com/fml-policies. Ein gedrucktes Exemplar ist auf Anfrage kostenlos
erhiltlich.

auf der

Diese zusitzlichen Informationen umfassen die Verfahrensweisen beziiglich
der Bearbeitung von Reklamationen, die Strategie fiir die Ausiibung von
Stimmrechten des Fonds, die Richtlinien zu Interessenkonflikten, Angaben zur
aktuellen Vergiitungspolitik der Verwaltungsgesellschaft, unter anderem eine
Beschreibung, wie die Vergiitung und zusitzliche Vergiinstigungen berechnet
werden, die Identitdt der Personen, die fiir die Festlegung der Vergiitung und
der zusdtzlichen Vergiinstigungen verantwortlich sind, einschliesslich der
Zusammensetzung des Vergiitungsausschusses, sowie Informationen zur
bestmoglichen Ausfithrung.

Umgang mit Beschwerden, Strategie fiir die Ausiibung von Stimmrechten
sowie Best Execution

In Ubereinstimmung mit Luxemburger Gesetzen und Vorschriften stellt die
Verwaltungsgesellschaft zusdtzliche Informationen in Bezug auf den Umgang
mit Beschwerden, die Strategie fiir die Ausiibung von Stimmrechten sowie die
bestmogliche Ausfithrung auf der folgenden Webseite zur Verfiigung:
http://www.ubs.com/lu/en/asset_management/investor information.html

Faire Behandlung

Anleger beteiligen sich an den Subfonds, indem sie Aktien der einzelnen

Aktienklassen zeichnen und halten. Einzelne Aktien einer einzigen

Aktienklasse sind mit den gleichen Rechten und Pflichten verbunden, um die

Gleichbehandlung aller Anleger innerhalb derselben Aktienklasse des

betreffenden Subfonds zu gewihrleisten.

Die Gesellschaft und/oder die Verwaltungsgesellschaft koénnen innerhalb der

Parameter, die die verschiedenen Aktienklassen des jeweiligen Subfonds

auszeichnen, auf der Grundlage objektiver Kriterien, wie nachstehend ndher

beschrieben, mit einzelnen Anlegern oder einer Gruppe von Anlegern

Regelungen vereinbaren, die diesen Anlegern besondere Anspriiche

einrdaumen.

Solche Anspriiche umfassen in erster Linie u. a. Nachlésse auf Gebiihren, die

der Aktienklasse belastet werden, oder spezifische Offenlegungen und werden

ausschliesslich auf der Grundlage objektiver Kriterien gewihrt, die von der

Verwaltungsgesellschaft festgelegt werden.

Zu den objektiven Kriterien gehoren unter anderem (alternativ oder

kumulativ):

=  das derzeitige oder erwartete Volumen, das von einem Anleger gezeichnet
wurde oder gezeichnet wird;

= das Gesamtvolumen, das ein Anleger im Subfonds oder in einem anderen
von UBS gesponserten Produkt halt;

= die erwartete Haltedauer einer Anlage im Subfonds;

= die Bereitschaft des Anlegers, wiahrend der Auflegungsphase des Subfonds
zu investieren;

= die Art des Anlegers (z.B. Repackager,
Fondsverwaltungsgesellschaft, Vermogensverwalter,
institutioneller Anleger oder Privatperson);

= das Gebiihrenvolumen oder die Ertrige, die der Anleger mit einer
bestimmten Gruppe verbundener Unternehmen der UBS Group oder mit
allen verbundenen Unternehmen der UBS Group erzielt;

= ein legitimer Zweck fiir den Erhalt bestimmter Informationen, wozu in
erster Linie rechtliche, regulatorische oder steuerliche Verpflichtungen
gehoren.

Jeder Anleger oder potenzielle Anleger innerhalb einer Aktienklasse eines

bestimmten Subfonds,

Verwaltungsgesellschaft objektiv in der gleichen Situation befindet wie ein

anderer Anleger derselben Aktienklasse, der Regelungen mit der Gesellschaft

und/oder der Verwaltungsgesellschaft vereinbart hat, hat Anspruch auf die

gleichen Regelungen. Um die gleiche Behandlung zu erhalten, kann sich jeder

Anleger oder potenzielle Anleger mit der Verwaltungsgesellschaft in

Verbindung indem er einen Antrag an den Sitz der

Verwaltungsgesellschaft richtet.

Die Verwaltungsgesellschaft teilt dem betreffenden Anleger oder potenziellen

Anleger die einschldgigen Informationen tiber das Bestehen und die Art dieser

Grosshindler,
sonstiger

der sich nach verniinftiger Einschitzung der

setzen,
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besonderen Regelungen mit, priift die von diesem erhaltenen Informationen
und entscheidet auf der Grundlage der ihr (auch von dem betreffenden Anleger
oder potenziellen Anleger) zur Verfiigung gestellten Informationen, ob dieser
Anspruch auf die gleiche Behandlung hat oder nicht.

Anlegerrechte

Die Gesellschaft weist die Anleger darauf hin, dass ein Anleger seine
Anlegerrechte,  insbesondere  das Recht zur  Teilnahme an
Generalversammlungen, nur dann in vollem Umfang direkt gegeniiber der
Gesellschaft ausiiben kann, wenn der Anleger selbst und in seinem eigenen
Namen im fiir die Gesellschaft und ihre Aktionire von der zentralen
Administrationsstelle der Gesellschaft gefiihrten Konto eingetragen ist. Wenn
ein Anleger iiber einen Intermediér in die Gesellschaft investiert, der zwar im
Auftrag des Anlegers, jedoch in seinem eigenen Namen, in die Gesellschaft
investiert, ist es dem Anleger eventuell nicht immer moglich, bestimmte
Rechte als Aktiondr direkt gegentiber der Gesellschaft auszuiiben. Es ist unter
Umsténden nicht immer méglich, den Anleger im Falle eines Fehlers bei der
Berechnung des Nettoinventarwerts und/oder der Nichteinhaltung von
Anlagevorschriften und/oder anderer Fehler auf Ebene der Gesellschaft
schadlos zu halten, wenn die Zeichnung tiber Finanzintermediire erfolgt.

Es wird den Anlegern empfohlen, sich hinsichtlich ihrer Rechte beraten zu
lassen.

Vergiitungspolitik

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft hat eine Vergiitungspolitik
beschlossen, deren Ziel es ist, zu gewihrleisten, dass die Vergilitung den
geltenden Regulierungsvorschriften entspricht, konkret den Vorschriften
gemiss (i) der OGAW-Richtlinie 2014/91/EU, dem ESMA-Abschlussbericht
iber eine solide Vergiitungspolitik im Einklang mit der OGAW-Richtlinie und
der AIFM-Richtlinie, ver6ffentlicht am 31. Mirz 2016, (ii) der AIFM-Richtlinie
2011/61/EU, die im luxemburgischen AIFM-Gesetz vom 12.Juli 2013
umgesetzt wurde, in der jeweils aktuellen Fassung, sowie den ESMA-Leitlinien
fiir eine solide Vergiitungspolitik entsprechend der AIFM-Richtlinie,
veroffentlicht am 11. Februar 2013, und (iii) dem CSSF-Rundschreiben 10/437
zu Leitlinien fiir die Vergiitungsgrundsitze im Finanzsektor, herausgegeben am
1. Februar 2010, sowie den Rahmenrichtlinien der UBS Group AG zur
Vergiitung. Diese Vergiitungspolitik wird mindestens einmal jahrlich
iberpriift.

Die  Vergiitungspolitik ~ fordert  eine  solide  und  effektive
Risikomanagementumgebung, steht in Einklang mit den Interessen der
Anleger und verhindert das Eingehen von Risiken, die nicht mit den
Risikoprofilen, dem Verwaltungsreglement oder den Satzungen dieser
Gesellschaft tibereinstimmen. Die Vergiitungspolitik gewihrleistet dariiber
hinaus die U'bereinstimmung mit den Strategien, Zielen, Werten und
Interessen der Verwaltungsgesellschaft und der Gesellschaft, einschliesslich
Massnahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten.

Dieser Ansatz konzentriert sich des Weiteren unter anderem auf:

- Die Beurteilung der Performance innerhalb eines mehrjiahrigen Rahmens, der
fiir die den Anlegern des Subfonds empfohlenen Haltedauern angemessen ist,
um sicherzustellen, dass der Beurteilungsprozess auf der lingerfristigen
Leistung und den Anlagerisiken der Gesellschaft basiert, und dass die
tatsdchliche Zahlung der leistungsabhidngigen Bestandteile der Vergiitung tiber
den gleichen Zeitraum hinweg erfolgt;

- Die Gewihrleistung einer Vergiitung der Mitarbeiter, die ein ausgewogenes
Verhiltnis zwischen festen und variablen Elementen aufweist. Der feste
Bestandteil der Vergiitung stellt einen ausreichend hohen Anteil der
Gesamtvergiitung dar und ermdglicht eine flexible Bonusstrategie. Diese
schliesst die Moglichkeit ein, keinen variablen Vergiitungsbestandteil zu
zahlen. Die feste Vergiitung wird unter Beachtung der Rolle des betreffenden
Mitarbeiters einschliesslich der Verantwortung und der Komplexitit der
Arbeit, der Leistung sowie in Abhingigkeit von den lokalen Marktbedingungen
festgelegt. Es soll des Weiteren darauf hingewiesen werden, dass die
Verwaltungsgesellschaft manchen Mitarbeitern nach eigenem Ermessen
Nebenleistungen anbieten kann. Diese sind ein integraler Bestandteil der festen
Vergiitung.

Alle  relevanten Angaben sind in den Jahresberichten der
Verwaltungsgesellschaft gemiss den Vorschriften der OGAW-Richtlinie
2014/91/EU anzugeben. Aktionire konnen weitere Angaben {iber die aktuelle
Vergiitungspolitik, u.a. die Beschreibung der Berechnungsweise der
Vergiitung und Nebenleistungen, die Angaben zu den fiir die Zuteilung der
Vergiitung und Nebenleistungen zustindigen Personen, gegebenenfalls die
Zusammensetzung des Vergiitungsausschusses, unter

http://www.ubs.com/lu/en/asset management/investor information.html
finden.

Eine gedruckte Version dieser Unterlagen ist auf Anfrage kostenlos bei der
Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Politik beziiglich Sicherheiten
Wenn die Gesellschaft Geschifte mit OTC-Finanzderivaten und/oder zum
Zwecke einer effizienten Portfolioverwaltung tdtigt, konnen Sicherheiten zur
Verringerung des Kontrahentenrisikos unter Einhaltung der folgenden
Bedingungen genutzt werden:

- Liquiditdit — Erhaltene Sicherheiten (ausser Barmittel) miissen
hochliquide sein und auf einem geregelten Markt oder iiber eine
multilaterale Handelseinrichtung mit transparenten Preisen
gehandelt werden, damit sie schnell zu einem Preis nahe der
Bewertung vor dem Verkauf verkauft werden kénnen.

- Folgende Arten von Wertpapieren werden als Sicherheiten
akzeptiert, sofern sie die vorstehend genannten Anforderungen
erfiillen:

1. Festverzinsliche Wertpapiere; und
2. Aktien in Form von weltweiten Aktienindizes.

Weitere Informationen zu den Arten von Wertpapieren, die als
Sicherheiten akzeptiert werden, sind auf der Website von UBS unter
www.ubs.com/funds und fiir ETF-Aktienklassen auf der Website zu
den ETF von UBS unter www.ubs.com/etf erhiltlich.

Erhaltene Sicherheiten miissen zudem die Bestimmungen von
Artikel 48 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 erfiillen.

- Bewertung — Erhaltene Sicherheiten werden mindestens auf
tdglicher Vermogenswerte, die eine hohe
Kursvolatilitdt aufweisen, werden nicht als Sicherheiten akzeptiert,
es sei denn, es werden angemessene konservative
Sicherheitsabschlige vorgenommen.

Basis bewertet.

- Emittentenbonitdit — Die entgegengenommenen Sicherheiten
miissen von hoher Qualitit sein.

- Korrelation — Erhaltene Sicherheiten miissen von einer Einrichtung
ausgegeben werden, die von der Gegenpartei unabhéngig ist und von
der keine hohe Korrelation zur Performance der Gegenpartei
erwartet wird.

- Diversifizierung der Sicherheiten (Vermodgenskonzentration) —

Sicherheiten miissen im Hinblick auf Linder, Mirkte und
Emittenten ausreichend diversifiziert sein. Das Kriterium
ausreichender  Diversifizierung im  Hinblick auf die

Emittentenkonzentration wird als erfiillt angesehen, wenn ein
Subfonds von einer Gegenpartei von OTC-Derivategeschiften
und/oder
Portfolioverwaltung einen Sicherheitenkorb erhilt, bei dem das
maximale Engagement in einem einzelnen Emittenten 20% seines
Nettoinventarwerts nicht iibersteigt. Wenn ein Subfonds in
verschiedenen  Gegenparteien engagiert ist, miissen die
unterschiedlichen Sicherheitenkérbe zusammengerechnet werden,
um die 20-Prozent-Grenze fiir das Engagement in einem einzelnen
Emittenten zu berechnen.

Geschiften zum  Zwecke einer effizienten

- Risiken in Verbindung mit der Verwaltung von Sicherheiten, z. B.
betriebliche und rechtliche Risiken, werden in Ubereinstimmung
mit dem Risikomanagementprozess der Verwaltungsgesellschaft
hinsichtlich der Gesellschaft identifiziert, verwaltet und
abgemildert.

- Bei einer Titeliibertragung muss die erhaltene Sicherheit bei der
Verwahrstelle hinterlegt werden. Bei anderen Arten von
Sicherheitenvereinbarungen kann die Sicherheit bei einer dritten
Verwahrstelle hinterlegt werden, die einer ordentlichen Aufsicht
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unterliegt und die in keiner Verbindung zum Herausgeber der
Sicherheit steht.

- Die erhaltene Sicherheit muss von der Gesellschaft jederzeit ohne
Verweis auf oder Genehmigung durch die Gegenpartei vollstindig
einforderbar sein.

- Erhaltene unbare Sicherheiten diirfen nicht verkauft, reinvestiert
oder verpfindet werden.

Soweit dies nach den geltenden Gesetzen und Vorschriften erforderlich ist, sind
EPM- und OTC-Derivategeschifte mit UBS (Lux) Fund Solutions I immer
angemessene  Sicherheitsabschlige
vorgenommen, wie nachstehend beschrieben. Weitere Informationen sind auf
der Website von UBS unter www.ubs.com/funds und fiir ETF-Aktienklassen
auf der Website zu den ETF von UBS unter www.ubs.com/etf erhiltlich.
Sicherheiten werden in einem Wertpapierdepot gehalten, das getrennt von der
Bilanz des Intermedidrs gefithrt wird. Die tigliche Neubewertung zu
Marktpreisen stellt sicher, dass der Wert der bereitgestellten Sicherheiten
immer ordnungsgemiss angepasst wird. Zur weiteren Minimierung der Risiken
werden Leihnehmer sorgfiltig ausgewdhlt. Barsicherheiten, die im
Zusammenhang mit Derivaten, Wertpapierleihgeschiften und
Pensionsgeschiften entgegengenommen werden, sollten ausschliesslich:

- als Einlage bei Rechtstrigern gemiss Art. 41 (1) des Gesetzes vom
17. Dezember 2010 platziert werden;

- in hochwertige Staatsanleihen investiert werden;

- zum Zwecke umgekehrter Pensionsgeschifte genutzt werden,
sofern die Geschifte mit Kreditinstituten getitigt werden, die einer
ordentlichen Aufsicht unterliegen, und die Gesellschaft in der Lage
ist, den kompletten aufgelaufenen Betrag an Barmitteln jederzeit
abzurufen;

iiberbesichert, und es werden

- in kurzfristige Geldmarktfonds gemiss der Definition in den CESR-
Richtlinien unter «Common Definition of European Money Market
Funds» (Ref.-Nr. CESR/10-049) investiert werden.

Wiederangelegte Barsicherheiten miissen ferner in Ubereinstimmung mit den
vorstehend genannten Diversifikationsanforderungen fiir unbare Sicherheiten
diversifiziert werden.
Bei der Wiederanlage von Barsicherheiten bestehen die mit der jeweiligen Art
der getitigten Anlage verbundenen Risiken. Durch die Wiederanlage von
Sicherheiten kann ein Hebeleffekt entstehen, der bei der Berechnung des
Gesamtengagements der Gesellschaft beriicksichtigt wird.

‘Wenn ein Subfonds eine Sicherheit fiir mindestens 30% seines Nettovermogens
erhdlt, implementiert er eine angemessene Stresstest-Politik, um
sicherzustellen, dass regelmissige Stresstests unter
aussergewohnlichen Liquidititsbedingungen durchgefiihrt werden, damit der
Subfonds das mit der Sicherheit verbundene Liquiditatsrisiko ermitteln kann.

normalen und

Sicherheitsabschlagsrichtlinie

Die Gesellschaft hat eine Sicherheitsabschlagsrichtlinie fiir jede als Sicherheit
erhaltene Anlagenklasse aufgestellt. In der Richtlinie fiir die Sicherheitsmarge
werden die Charakteristika fiir die jeweilige Anlagenklasse beriicksichtigt,
darunter die Bonitit des Emittenten der Sicherheit, die Kursvolatilitit der
Sicherheit und die Ergebnisse von Stresstests, die gemdss der Richtlinie fiir das
Sicherheitenmanagement ggf. durchgefithrt werden. Jedoch wird die
Anwendung eines solchen Sicherheitsabschlags von Fall zu Fall in
Abhingigkeit vom genauen Ergebnis der Priifung der Sicherheiten festgelegt.
Hierzu wird ein Margeniiberschuss von mindestens 5% tiber alle zuldssigen, als
Sicherheiten dienenden Anlageklassen mit Ausnahme von US-Treasuries
beibehalten (gemdss dem Abschnitt «Politik beziiglich Sicherheiten»), sodass
der Wert der gehaltenen Sicherheiten mindestens 105% des Werts der
verliechenen Wertpapiere betrdgt. Hierzu wird ein Margeniiberschuss von
mindestens 5% iiber alle zuldssigen, als Sicherheiten dienenden Anlageklassen
mit Ausnahme von US-Treasuries beibehalten (gemiss Abschnitt 5. «Politik
beziiglich Sicherheiten»), sodass der Wert der gehaltenen Sicherheiten
mindestens 105% des Werts der verliehenen Wertpapiere betrigt. In Bezug auf
US-Treasuries wird ein Margeniiberschuss von mindestens 2% beibehalten
(gemiss dem Abschnitt «Politik beziiglich Sicherheiten»), sodass der Wert der
gehaltenen Sicherheiten mindestens 102% des Werts der verliehenen

Wertpapiere betrigt. In Bezug auf US-Treasuries wird ein Margeniiberschuss
von mindestens 2% beibehalten (gemiss Abschnitt5. «Politik beziiglich
Sicherheiten»), sodass der Wert der gehaltenen Sicherheiten mindestens 102%
des Werts der verliehenen Wertpapiere betrigt.

Sicherheiten werden tdglich einer Bewertung zum Marktkurs unterzogen. Der
Wert von Sicherheiten kann sich aufgrund von Marktbewegungen infolge von
Kapitalmassnahmen und sonstigen Ereignissen, die dazu fithren konnen, dass
der Wert der gehaltenen Sicherheit fiir einen kurzen Zeitraum bis zur nachsten
taglichen «Mark to Market»-Bewertung unter 105% (mit Ausnahme von US-
Treasuries) des Wertes der verliehenen Wertpapiere sinkt, im Tagesverlauf
dndern. Im Falle von US-Treasuries kann sich der Wert von Sicherheiten
aufgrund von Marktbewegungen infolge von Kapitalmassnahmen und
sonstigen Ereignissen, die dazu fithren konnen, dass der Wert der gehaltenen
Sicherheit fiir einen kurzen Zeitraum bis zur ndchsten tdglichen «Mark to
Market»-Bewertung unter 102% des Wertes der verliechenen Wertpapiere
sinkt, im Tagesverlauf &ndern. Ebenso werden Sicherheiten tiglich auf die
Einhaltung der erforderlichen Diversifikation hin {iberwacht. Im Falle von US-
Treasuries kann sich der Wert von Sicherheiten aufgrund von
Marktbewegungen infolge von Kapitalmassnahmen und sonstigen Ereignissen,
die dazu fithren kénnen, dass der Wert der gehaltenen Sicherheit fiir einen
kurzen Zeitraum bis zur nichsten téglichen «Mark to Market»-Bewertung
unter 102% des Wertes der verlichenen Wertpapiere sinkt, im Tagesverlauf
dndern. Ebenso werden Sicherheiten tiglich auf die Einhaltung der
erforderlichen Diversifikation hin iiberwacht. Sicherheiten werden im
Zusammenhang mit OTC-Derivatgeschiften hinterlegt, wenn das mit der
relevanten OTC-Gegenpartei verbundene Ausfallrisiko die geltenden
gesetzlichen und  regulatorischen  Grenzen  gemiss Kapitel Q) 7
«Anlagebeschrankungen» (d. h. 10%, wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut
ist, und 5% ihres Vermdégens in allen anderen Fillen) {iberschreitet.

Benchmark-Verordnung

Gemass der Verordnung (EU) Nr. 2016/1011 des Européischen Parlaments und
des Rates vom 8. Juni 2016 iiber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und
Finanzkontrakten als Benchmark oder zur Messung der Wertentwicklung eines
Investmentfonds verwendet werden, und zur Anderung der Richtlinien
2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 und der
Verordnung (EU) 2021/168 (die «Benchmark-Verordnung») kann die
Gesellschaft eine Benchmark oder eine Kombination von Benchmarks nur
dann verwenden, wenn die Benchmark von einem Administrator bereitgestellt
wird, der in der Européischen Union oder in einem Drittstaat ansissig ist, fiir
den bestimmte Gleichwertigkeits-, Anerkennungs-
Ubernahmebedingungen gelten, und der in einem von der Europiischen
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde (<ESMA») gefithrten Register
eingetragen ist.

Bis zum 1. Januar 2020 gelten bestimmte Ubergangsbestimmungen, nach denen
Benchmark-Administratoren ~ derzeit nicht verpflichtet sind, eine
Genehmigung oder Registrierung durch die zustdndigen nationalen Behérden
ihres Herkunftsmitgliedstaats gemdss Artikel 34 der Benchmark-Verordnung
einzuholen oder sich fiir die Verwendung in der Europdischen Union im
Rahmen der Gleichwertigkeits-, Anerkennungs- oder Billigungsregelungen der
Benchmark-Verordnung gemaiss Artikel 30 bzw. 32 oder 33 der Benchmark-
Verordnung zu qualifizieren. Die Gesellschaft ist ihren Offenlegungspflichten
gemiss Artikel 29 der Benchmark-Verordnung auf Grundlage der aktuellsten
Informationen, die zum Datum dieses Prospekts in dem von der ESMA
erstellten und gefithrten Register verfiigbar waren, so weit wie moglich
nachgekommen. Soweit moglich, werden bei jeder Prospektaktualisierung
weitere Informationen zur Verfiigung gestellt. Anleger sollten jedoch
beachten, dass zwischen der Aktualisierung des von der ESMA gefiihrten
Registers mit zusitzlichen Informationen und dem Zeitpunkt, zu dem diese
Informationen im Rahmen der ndchsten Aktualisierung in den Prospekt
aufgenommen werden, eine gewisse Zeit vergehen kann.

In Ubereinstimmung mit der Benchmark-Verordnung hat die Gesellschaft
schriftliche Benchmark-Notfallpline erstellt, in denen die Massnahmen
festgelegt sind, die die Gesellschaft ergreifen wiirde, falls sich ein von einem
Subfonds verwendeter Benchmarkindex wesentlich dndert oder nicht mehr zur
Verfiigung gestellt wird, und diese Pline werden von der Gesellschaft
aufrechterhalten (die «Benchmark-Notfallpline»). Einzelheiten zu den
aktuellen Benchmark-Notfallplinen sind fiir Aktiondre und Anleger auf
Anfrage am Sitz der Gesellschaft kostenlos erhiltlich.

Anleger sollten beachten, dass die Massnahmen, die unter Umstinden von der
Gesellschaft auf der Grundlage der Benchmark-Notfallpline fiir den Fall

oder
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ergriffen werden, dass sich ein von einem Subfonds verwendeter
Benchmarkindex wesentlich dndert oder nicht mehr zur Verfiigung gestellt
wird, zu einer Anderung u.a. des Namens, der Anlageziele und/oder der
Anlagepolitik des betreffenden Subfonds oder der fiir die Berechnung einer
Performancegebiihr (falls zutreffend) verwendeten Benchmark fithren kénnen,
insbesondere im Falle einer Anderung des Benchmarkindex. Alternativ kann
der Verwaltungsrat beschliessen, den betreffenden Subfonds aufzulésen oder
das Vermogen des betreffenden Subfonds mit einem anderen Subfonds der
Gesellschaft oder einem anderen OGAW zu verschmelzen oder anderweitig
zusammenzulegen. Alle derartigen Massnahmen und die damit verbundenen
Anderungen dieses Verkaufsprospekts werden den Aktioniren mitgeteilt und
gemiss Luxemburger Recht, den Anforderungen der CSSF (soweit anwendbar)
und den Bestimmungen dieses Verkaufsprospekts umgesetzt.

22. Datenschutzpolitik

In Ubereinstimmung mit den Bestimmungen des luxemburgischen Gesetzes
vom 1.August 2018 betreffend die Organisation der nationalen
Datenschutzkommission und die allgemeine Regelung zum Datenschutz, in
seiner im Laufe der Zeit gegebenenfalls geinderten Fassung, und der
Verordnung 2016/679 vom 27. April 2016 zum Schutz natiirlicher Personen bei
der Verarbeitung personenbezogener Daten und zum freien Datenverkehr
(«Datenschutzgesetz») handelt die Gesellschaft als Verantwortlicher und
erhebt, speichert und verarbeitet die von Anlegern zum Zweck der Erbringung
der von den Anlegern angeforderten Dienstleistungen bereitgestellten und zur
Erfillung der rechtlichen und aufsichtsrechtlichen Verpflichtungen der
Gesellschaft erforderlichen Daten auf elektronischem oder anderem Wege.

Die verarbeiteten Daten umfassen insbesondere den Namen, die Kontaktdaten
(einschliesslich ~ der Postanschrift oder der E-Mail-Adresse), die
Bankverbindung, den investierten Betrag in und die Beteiligungen an der
Gesellschaft von Anlegern (und, sofern es sich bei dem Anleger um eine
juristische Person handelt, von natiirlichen Personen, die mit dieser
juristischen Person verbunden sind, wie etwa dessen Kontaktperson(en)
und/oder wirtschaftliche(r) Eigentiimer) («personenbezogene Daten»).

Der Anleger kann die Ubermittlung von personenbezogenen Daten an die
Gesellschaft nach eigenem Ermessen verweigern. In diesem Fall kann die
Gesellschaft Antrige auf die Zeichnung von Aktien jedoch ablehnen.

Von Anlegern bereitgestellte personenbezogene Daten werden verarbeitet, um
der Gesellschaft beizutreten und die Zeichnung von Aktien der Gesellschaft
auszufithren (d.h. zur Erfilllung eines Vertrags), um die berechtigten
Gesellschaft rechtlichen
Verpflichtungen der Gesellschaft nachzukommen. Personenbezogene Daten
werden insbesondere zu folgenden Zwecken verarbeitet: (i) zur Bearbeitung
von Zeichnungen, Riicknahmen und Konversionen von Aktien, zur Zahlung
von Dividenden an Anleger und zur Kontoverwaltung; (ii) zur Verwaltung von
Kundenbeziehungen; (iii) zur Durchfithrung von Kontrollen im Hinblick auf
exzessiven Handel und Market-Timing-Praktiken, zur gegebenenfalls gemass
luxemburgischen oder auslindischen Gesetzen und Vorschriften
(einschliesslich Gesetzen und Vorschriften in Verbindung mit dem FATCA und
dem CRS) erforderlichen Steueridentifikation; (iv) zur Einhaltung geltender
Regeln zur Bekdampfung von Geldwische. Von Aktiondren bereitgestellte
Daten werden ferner (v) zur Fithrung des Aktionirsregisters der Gesellschaft
verarbeitet. Dariiber hinaus konnen personenbezogene Daten (vi) zu
Marketingzwecken verarbeitet werden.

Interessen der zu wahren und um den

Die vorstehend genannten «berechtigten Interessen» umfassen:

- die unter den Punkten (ii) und (vi) des vorstehenden Absatzes dieses
Datenschutzabschnitts genannten Verarbeitungszwecke;

B die  Einhaltung der Rechnungslegungspflichten und der
aufsichtsrechtlichen Verpflichtungen der Gesellschaft allgemein; und

B die Ausiibung der Geschifte der Gesellschaft entsprechend
angemessenen marktiiblichen Standards.

Zu diesem Zweck und in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen des
Datenschutzgesetzes kann die Gesellschaft personenbezogene Daten an ihre
Datenempfinger (die «<Empfinger») tibertragen, bei denen es sich im Rahmen
der vorstehend genannten Zwecke um ihre verbundenen sowie um
Drittunternehmen handelt, die die Tétigkeiten der Gesellschaft unterstiitzen.

Hierzu  gehoren  insbesondere die  Verwaltungsgesellschaft, die

Verwaltungsstelle, Vertriebsstellen, die Verwahrstelle, die Zahlstelle, der
Investmentmanager, die Domizilierungsstelle, die globale Vertriebsstelle, der
Abschlusspriifer und der Rechtsberater der Gesellschaft.

Die Empfinger konnen die personenbezogenen Daten in eigener
Verantwortung an ihre  Vertreter —und/oder Beauftragten (die
«Unterempfinger») weitergeben, die die personenbezogenen Daten
ausschliesslich verarbeiten diirfen, um die Empfinger bei der Bereitstellung
ihrer Dienstleistungen fiir die Gesellschaft und/oder bei der Einhaltung ihrer
eigenen rechtlichen Verpflichtungen zu unterstiitzen.

Die Empfinger und Unterempfinger konnen in Lindern innerhalb oder
ausserhalb des Europdischen Wirtschaftsraums (der «<EWR») ansdssig sein,
deren Datenschutzgesetze unter Umsténden kein angemessenes Schutzniveau
bieten.

Bei einer Ubertragung von personenbezogenen Daten an Empfanger und/oder
Unterempfinger, die in einem Land ausserhalb des EWR ohne angemessenes
Schutzniveau ansissig sind, stellt die Gesellschaft vertraglich sicher, dass die
personenbezogenen Daten von Anlegern auf eine Art und Weise geschiitzt
sind, die dem Schutz gemiss dem Datenschutzgesetz entspricht, wobei sie von
der EU-Kommission genehmigte «Modellklauseln» verwenden kann. Anleger
haben in diesem Zusammenhang das Recht, Kopien der betreffenden
Dokumente, die die Ubertragung(en) von personenbezogenen Daten in diese
Lander ermdglichen, anzufordern, indem sie eine schriftliche Anfrage an die
oben angegebene Adresse der Gesellschaft senden.

Im Rahmen der Zeichnung von Aktien wird jeder Anleger ausdriicklich darauf
hingewiesen, dass seine personenbezogenen Daten an die vorstehend
genannten Empfinger und Unterempfinger, einschliesslich Unternehmen mit
Sitz ausserhalb des EWR und insbesondere in Lindern, die unter Umstinden
kein angemessenes Schutzniveau bieten, iibertragen sowie von diesen
verarbeitet werden.

Die Empfinger und Unterempfinger konnen die personenbezogenen Daten
(bei der Verarbeitung der personenbezogenen Daten nach Weisung der
Gesellschaft) gegebenenfalls als Auftragsverarbeiter oder (bei der Verarbeitung
der personenbezogenen Daten zu eigenen Zwecken, d. h. zur Einhaltung ihrer
eigenen rechtlichen Verpflichtungen) als eigenstindige Verantwortliche
verarbeiten. Die Gesellschaft kann personenbezogene Daten ferner gemiss den
geltenden Gesetzen und Vorschriften an Dritte ibertragen, wie etwa
Regierungs- oder Aufsichtsbehorden, einschliesslich Steuerbehorden innerhalb
oder ausserhalb des EWR. Insbesondere kénnen personenbezogene Daten den
luxemburgischen Steuerbehérden tiibermittelt werden, die wiederum als
Verantwortliche handeln und diese Daten an auslidndische Steuerbehdrden
weiterleiten kénnen.

Gemiss den Bedingungen des Datenschutzgesetzes hat jeder Anleger im
Rahmen einer an die oben genannte Adresse der Gesellschaft gerichteten
schriftlichen Anfrage das Recht auf:

Auskuntft tiber seine personenbezogenen Daten (d. h. das Recht, von der
Gesellschaft eine Bestitigung dariiber zu erhalten, ob seine personenbezogenen
Daten verarbeitet werden, das Recht, bestimmte Informationen dariiber zu
erhalten, wie der Fonds seine personenbezogenen Daten verarbeitet, das Recht
auf Zugang zu diesen Daten und das Recht, eine Kopie der verarbeiteten
personenbezogenen Daten zu erhalten (unter Beriicksichtigung gesetzlicher
Ausnahmen));

Berichtigung seiner personenbezogenen Daten, wenn diese unrichtig
oder unvollstindig sind (d. h. das Recht, von der Gesellschaft zu verlangen, dass
unrichtige oder unvollstindige personenbezogene Daten oder sachliche Fehler
entsprechend aktualisiert bzw. korrigiert werden);

Beschriankung der Nutzung seiner personenbezogenen Daten (d. h. das
Recht, zu verlangen, dass die Verarbeitung seiner personenbezogenen Daten
unter bestimmten Umstinden bis zur Erteilung seiner Zustimmung auf die
Speicherung dieser Daten beschrankt ist);

Widerspruch gegen die Verarbeitung seiner personenbezogenen Daten,
einschliesslich des Widerspruchs gegen die Verarbeitung
personenbezogenen Daten zu Marketingzwecken (d. h. das Recht, aus Griinden

seiner

49



im Hinblick auf die besondere Situation des Anlegers, der Verarbeitung
personenbezogener Daten, die auf der Ausfilhrung einer Aufgabe im
offentlichen Interesse oder den berechtigten Interessen der Gesellschaft
beruht, zu widersprechen; die Gesellschaft beendet diese Verarbeitung, es sei
denn, sie kann beweisen, dass zwingende berechtigte Griinde fiir die
Verarbeitung vorliegen, die Vorrang vor den Interessen, Rechten und
Freiheiten des Anlegers haben, oder dass sie die Daten zur Geltendmachung,
Ausiibung oder Verteidigung von Rechtsanspriichen verarbeiten muss);

Loschung seiner personenbezogenen Daten (d.h. das Recht, unter
bestimmten Voraussetzungen die Loschung der personenbezogenen Daten zu
verlangen, einschliesslich wenn eine Verarbeitung dieser Daten durch die
Gesellschaft im Hinblick auf die Zwecke, zu denen sie erhoben oder verarbeitet
wurden, nicht linger erforderlich ist);

Dateniibertragbarkeit (d. h. das Recht, soweit dies technisch méglich ist,
die Ubertragung der Daten an den Anleger oder einen anderen
Datenverantwortlichen in  einem  strukturierten, gingigen und
maschinenlesbaren Format zu verlangen).

Ferner haben Anleger ein Recht, Beschwerde bei der nationalen
Datenschutzkommission unter der Anschrift 1, Avenue du Rock'n'Roll, L-4361
Esch-sur-Alzette, Grossherzogtum Luxemburg einzureichen, bzw. bei einer
anderen Ortlich zustindigen Datenschutz-Aufsichtsbehérde, wenn Anleger in
einem anderen EU-Mitgliedstaat anséssig sind.

Personenbezogene Daten werden nicht linger gespeichert als fiir den Zweck
der Datenverarbeitung erforderlich. Dabei gelten die anwendbaren
gesetzlichen Sperrfristen.

23. Bestimmte regulatorische und steuerliche Angelegenheiten
Foreign Account Tax Compliance

Die in diesem Abschnitt verwendeten Begriffe haben die Bedeutung, die im
gednderten luxemburgischen Gesetz vom 24. Juli 2015 (das «FATCA-Gesetz»)
festgelegt ist, sofern hier nicht anders angegeben.

Die Bestimmungen des Foreign Account Tax Compliance Act im Rahmen des
Hiring Incentives to Restore Employment Act (allgemein bekannt als
«FATCA») beinhalten die grundsitzliche Einfithrung einer neue
Berichtsregelung und die potenzielle Einfiihrung einer Quellensteuer von 30%
in Bezug auf (i) bestimmte Ertrage aus US-Quellen (einschliesslich Dividenden
und Zinsen) und Bruttoerlgse aus dem Verkauf oder der anderweitigen
Verdusserung von Vermogenswerten, die Zinsen oder Dividenden aus US-
Quellen generieren konnen («quellensteuerpflichtige Zahlungen»), und (ii)
einen Teil bestimmter Zahlungen aus Nicht-US-Quellen von Nicht-US-
Rechtstragern, die FFI-Vereinbarungen (wie nachstehend definiert)
eingegangen sind, insoweit sie quellensteuerpflichtige Zahlungen zuzurechnen
sind («durchlaufende Zahlungen»). Generell soll mit den neuen Vorschriften
erreicht werden, dass die direkten und indirekten Beteiligungen von US-
Personen an Nicht-US-Konten und Nicht-US-Rechtstrigern dem US Internal
Revenue Service («IRS») gemeldet werden miissen. Die 30-prozentige
Quellensteuer kommt zur Anwendung, wenn die erforderlichen Angaben zu
den Eigentumsverhiltnissen in den USA nicht vorgelegt werden.

Im Allgemeinen unterliegen alle quellensteuerpflichtigen Zahlungen und
durchlaufenden Zahlungen, die die Gesellschaft erhilt, gemdss den FATCA-
Vorschriften einer Quellensteuer von 30% (einschliesslich des Anteils, der
Nicht-US-Anlegern zuzurechnen ist), es sei denn, die Gesellschaft schliesst mit
dem IRS eine Vereinbarung («FFI-Vereinbarung») iiber die Erteilung von
Informationen, Zusicherungen und Verzichtserkldrungen in Bezug auf Nicht-
US-Recht (einschliesslich Informationsmitteilungen in Bezug auf den
Datenschutz) ab, insoweit dies erforderlich ist, um die Bestimmungen der
neuen Vorschriften einzuhalten, einschliesslich Informationen iiber die
direkten und indirekten US-Kontoinhaber, oder sie erfiillt anderweitig die
Voraussetzungen fiir eine Befreiung, einschliesslich einer Befreiung im
Rahmen zwischenstaatlichen Vereinbarung (Intergovernmental
Agreement, «IGA») zwischen den Vereinigten Staaten und einem Land, in dem
der Nicht-US-Rechtstréger ansdssig ist oder anderweitig eine relevante Prasenz
hat.

Die Regierungen Luxemburgs und der Vereinigten Staaten haben eine IGA
beziiglich FATCA geschlossen, die durch das luxemburgische Gesetz zur
Umsetzung der zwischenstaatlichen Vereinbarung vom 28. Mirz 2014
zwischen dem Grossherzogtum Luxemburg und den Vereinigten Staaten

einer

umgesetzt wird (das «<FATCA-Gesetz»). Unter der Voraussetzung, dass die
Gesellschaft alle anwendbaren Bestimmungen des FATCA-Gesetzes einhalt,
unterliegt die Gesellschaft keiner Quellensteuer oder ist allgemein nicht dazu
verpflichtet, Betrdge auf von ihr geleistete Zahlungen im Rahmen von FATCA
einzubehalten. Dariiber hinaus muss die Gesellschaft keine FFI-Vereinbarung
mit dem IRS treffen, sondern ist stattdessen verpflichtet, Informationen tiber
ihre Aktiondre einzuholen und diese Informationen an die Luxemburger
Steuerbeh6rde zu melden, die diese Informationen wiederum an den IRS
iibermittelt.

Jede Steuer, die aufgrund der Nichterfiillung des FATCA durch einen Anleger
fallig wird, ist von diesem Anleger selbst zu tragen.

Jedem potenziellen Anleger und jedem Aktiondr wird empfohlen, sich
beziiglich der Bedingungen des FATCA in Bezug auf die eigene Situation an
seinen Steuerberater zu wenden.

Jeder Aktionir und jeder Ubertragungsempfinger der Beteiligung eines
Aktionirs an einem Subfonds muss der Verwaltungsgesellschaft oder einer von
der Verwaltungsgesellschaft bestimmten dritten Partei («designierte dritte
Partei») in der Form und zu dem Zeitpunkt, die bzw. der von der
Verwaltungsgesellschaft angemessenerweise verlangt wird (auch in Form einer
elektronischen Zertifizierung) Folgendes iibermitteln (auch in Form von
Aktualisierungen): alle Informationen, Zusicherungen, Verzichtserklirungen
und Formulare beziiglich des Aktionars (oder der direkten oder indirekten
Anspruchsberechtigten oder Kontoinhaber des Aktionirs), die von der
designierten  dritten
angemessenerweise verlangt werden, um die Erlangung einer Befreiung,
Reduzierung oder Riickerstattung von Quellen- oder anderen Steuern, die der
Gesellschaft von einer Steuerbehérde oder anderen staatlichen Behérde
auferlegt wurden (einschliesslich Quellensteuern, die gemiss dem Hiring
Incentives to Restore Employment Act von 2010 oder einem #dhnlichen oder
nachfolgenden Gesetz oder einer zwischenstaatlichen Vereinbarung oder
einem zum Zwecke der Erfiillung der Bedingungen eines solchen Gesetzes oder

Verwaltungsgesellschaft ~ oder  der Partei

einer solchen zwischenstaatlichen Vereinbarung geschlossenen Vertrags
auferlegt wurden), Betrdgen, die an die Gesellschaft gezahlt wurden, oder
Betridgen, die diesen Aktiondren oder Anspruchsberechtigten von der
Gesellschaft zuzurechnen oder auszuzahlen sind, zu unterstiitzen. Wenn ein
Aktionir oder Ubertragungsempfinger der Beteiligung eines Aktionirs solche
Informationen, Zusicherungen, Verzichtserklirungen oder Formulare der
Verwaltungsgesellschaft oder der designierten dritten Partei nicht zur
Verfiigung stellt, ist die Verwaltungsgesellschaft oder die designierte dritte
Partei in vollem Umfang berechtigt, folgende Massnahmen zu ergreifen:
(i) Einbehalten aller gemaiss den geltenden Gesetzen, Vorschriften, Regeln oder
Vereinbarungen einzubehaltenden Steuern; (ii) Riicknahme der Beteiligung
eines Aktionirs oder Ubertragungsempfingers an einem Subfonds, und
(iii) Bildung und Betrieb eines in den USA errichteten Anlageinstruments, das
als eine «inldndische Partnerschaft» im Sinne von Abschnitt 7701 des Internal
Revenue Code von 1986 in seiner jeweils giiltigen Fassung behandelt wird, und
Ubertragung der Beteiligung des Aktionirs oder Ubertragungsempfingers an
einem Subfonds oder der Beteiligung an den Vermoégenswerten und
Verbindlichkeiten des Subfonds an dieses Anlageinstrument. Wenn dies von
der Verwaltungsgesellschaft oder der designierten dritten Partei verlangt wird,
muss der Aktionir oder Ubertragungsempfinger alle Dokumente, Gutachten,
Instrumente und Zertifikate ausfertigen, die die Verwaltungsgesellschaft oder
die designierte dritte Partei angemessenerweise angefordert haben oder die
anderweitig verlangt werden, um das Vorgenannte umzusetzen. Jeder Aktionér
erteilt hiermit der Verwaltungsgesellschaft oder der designierten dritten Partei
die Befugnis, in Verbindung mit seiner Beteiligung solche Dokumente,
Gutachten, Instrumente oder Zertifikate im Namen des Aktionirs
auszufertigen, wenn der Aktionir selbst dies nicht tut.

Informationen zum Datenschutz im Zusammenhang mit FATCA-Vorgéngen
Entsprechend dem FATCA-Gesetz sind Luxemburger Finanzinstitute («FI»)
verpflichtet, der Luxemburger Steuerbehorde (d.h. der Administration des
Contributions Directes, die «Luxemburger Steuerbehérde») Informationen
iiber meldepflichtige Personen im Sinne der Definition im FATCA-Gesetz zu
melden.

Die Gesellschaft gilt als gesponserte Organisation und dementsprechend als
nicht berichterstattendes luxemburgisches Finanzinstitut und ist als konformes
auslindisches FI im Sinne von FATCA zu behandeln. Die Gesellschaft ist
Datenverantwortlicher und verarbeitet personenbezogene Daten von
Aktiondren und beherrschenden Personen als meldepflichtige Personen fiir
FATCA-Zwecke.
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Die Gesellschaft verarbeitet personenbezogene Daten von Aktiondren oder
deren beherrschenden Personen zum Zweck der Erfiillung der gesetzlichen
Verpflichtungen der Gesellschaft nach dem FATCA-Gesetz. Zu diesen
personenbezogenen Daten gehoren der Name, Geburtsdatum und Geburtsort,
die Anschrift, die US-Steueridentifikationsnummer, das Land des steuerlichen
‘Wohnsitzes und die Wohnsitzadresse, die Telefonnummer, die Kontonummer
(oder ein funktionales Aquivalent), der Kontostand oder -wert, der
Gesamtbruttobetrag der Zinsen, der Gesamtbruttobetrag der Dividenden, der
Gesamtbruttobetrag der sonstigen in Bezug auf die im Konto gehaltenen
Vermogenswerte erzielten Ertrdge, die auf das Konto eingezahlten oder dem
Konto gutgeschriebenen Gesamtbruttoerlose aus dem Verkauf oder der
Riickgabe von Vermogenswerten, der Gesamtbruttobetrag der auf das Konto
eingezahlten oder dem Konto gutgeschriebenen Zinsen, der dem Anleger in
Bezug auf das Konto gezahlte oder gutgeschriebene Gesamtbruttobetrag,
Daueranweisungen zur Ubertragung von Mitteln auf ein in den USA gefiihrtes
Konto sowie alle anderen relevanten Informationen in Bezug auf die Aktionire
oder die sie beherrschenden Personen fiir die Zwecke des FATCA-Gesetzes (die
«personenbezogenen FATCA-Daten»).

Die personenbezogenen FATCA-Daten werden von der
Verwaltungsgesellschaft bzw. der zentralen Administrationsstelle an die
Luxemburger Steuerbehérde gemeldet. Die Luxemburger Steuerbehorde wird
ihrerseits in eigener Verantwortung die personenbezogenen FATCA-Daten
unter Befolgung der Bestimmungen des FATCA-Gesetzes an den IRS
weiterleiten.

Insbesondere werden die Aktionédre und die beherrschenden Personen dariiber
informiert, dass ihnen bestimmte von ihnen durchgefiihrte Vorginge durch die
Abgabe von Erklirungen gemeldet werden und dass ein Teil dieser
Informationen als Grundlage fiir die jdhrliche Offenlegung gegeniiber der
Luxemburger Steuerbehorde dienen wird.

Personenbezogene FATCA-Daten kénnen auch von den Datenverarbeitern der
Gesellschaft («Auftragsverarbeiter») verarbeitet werden,
Zusammenhang mit der FATCA-Verarbeitung
Verwaltungsgesellschaft der Gesellschaft und die
Administrationsstelle der Gesellschaft geh6ren kénnen.

Die Fahigkeit der Gesellschaft, ihren Meldepflichten gemiss dem FATCA-
Gesetz nachzukommen, hidngt davon ab, dass jeder Aktiondr oder jede
beherrschende Person der Gesellschaft die personenbezogenen FATCA-Daten,
einschliesslich Informationen iiber direkte oder indirekte Eigentiimer jedes
Anlegers, sowie die erforderlichen Nachweise zur Verfiigung stellt. Auf
Anfrage der Gesellschaft muss jeder Aktionér oder jede beherrschende Person
der Gesellschaft diese Informationen zur Verfiigung stellen. Geschieht dies
nicht innerhalb der vorgegebenen Frist, kann dies eine Meldung des Kontos bei
der Luxemburger Steuerbehorde zur Folge haben.

Auch wenn die Gesellschaft sich bemiithen wird, allen fiir sie geltenden
Pflichten zu geniigen, um die durch das FATCA-Gesetz auferlegten Steuern
oder Strafzahlungen zu vermeiden, kann keine Gewihr dafiir gegeben werden,
dass die Gesellschaft diesen Pflichten wird geniigen koénnen. Falls die
Gesellschaft infolge des FATCA-Gesetzes einer Steuer oder Strafzahlung
unterliegen sollte, kann dies zu einem erheblichen Wertverlust der Aktien
fithren.

Jedem Aktionir jeder Person, der/die den
Aufforderungen der Gesellschaft zur Vorlage von Unterlagen nicht
nachkommt, kénnen jegliche Steuern und Strafzahlungen des FATCA-Gesetzes
in Rechnung gestellt werden, die der Gesellschaft auferlegt werden (unter
anderem: Einbehaltung gemdss Abschnitt 1471 des U.S. Internal Revenue
Code, eine Geldstrafe von bis zu 250.000 Euro oder eine Geldstrafe von bis zu
0,5% der Betrége, die hitten gemeldet werden miissen und die nicht weniger
als 1.500 Euro betragen diirfen) und die dem Versdumnis des Aktionérs oder
der beherrschenden Person, die Informationen bereitzustellen, zuzuschreiben
sind, wobei die Gesellschaft nach ihrem alleinigen Ermessen die Aktien dieser
Anleger zuriicknehmen kann.

Aktiondre und beherrschende Personen sollten beziiglich der Auswirkungen
des FATCA-Gesetzes auf ihre Anlage ihren eigenen Steuerberater konsultieren
oder anderweitig professionellen Rat einholen.

Personenbezogene FATCA-Daten werden entsprechend den Bestimmungen
der Datenschutzerklidrung verarbeitet, die in dem von der Gesellschaft an die
Anleger ausgegebenen Antragsformular bereitgestellt wird.

zu denen im
auch die
zentrale

oder beherrschenden

Automatischer Austausch von Informationen — Gemeinsamer Meldestandard
Die in diesem Abschnitt verwendeten Begriffe haben die Bedeutung, die im
luxemburgischen Gesetz vom 18. Dezember 2015 (das «CRS-Gesetz») festgelegt
ist, sofern hier nicht anders angegeben.

Am 9. Dezember 2014 verabschiedete der Rat der Europiischen Union die
Richtlinie 2014/107/EU zur Anderung der Richtlinie 2011/16/EU vom
15. Februar 2011 iiber die Zusammenarbeit der Verwaltungsbehtérden im
Bereich der Besteuerung, die nun einen automatischen Austausch von
Finanzkontoinformationen zwischen den EU-Mitgliedstaaten vorsieht (<DAC-
Richtlinie»). Mit der Verabschiedung der vorgenannten Richtlinie wird der
gemeinsame Meldestandard (CRS) der OECD umgesetzt und der automatische
Informationsaustausch innerhalb der Europdischen Union ab dem 1. Januar
2016 vereinheitlicht.

Dariiber hinaus hat Luxemburg das multilaterale Abkommen der zustindigen
Behorden der OECD («Multilaterales Abkommen») zum automatischen
Informationsaustausch zwischen den Finanzbehérden unterzeichnet. Im
Rahmen dieses multilateralen Abkommens tauscht Luxemburg ab dem
1. Januar 2016
teilnehmenden Rechtsrdumen aus. Das CRS-Gesetz setzt dieses multilaterale
Abkommen zusammen mit der DAC-Richtlinie zur Einfithrung des
gemeinsamen Meldestandards in luxemburgisches Recht um.

Nach den Bestimmungen des CRS-Gesetzes kann die Gesellschaft verpflichtet
sein, der Luxemburger Steuerbehorde jihrlich den Namen, die Anschrift,
den/die Wohnsitzstaat(en), die Steueridentifikationsnummer(n) sowie das
Geburtsdatum und den Geburtsort i) jeder meldepflichtigen Person, die
Kontoinhaber ist, ii) und, im Falle eines passiven NFE im Sinne des CRS-
Gesetzes, jeder beherrschenden Person, die eine meldepflichtige Person ist, zu
melden. Diese Informationen kénnen von der Luxemburger Steuerbehorde an
ausldndische Steuerbehorden weitergegeben werden.

Die Fahigkeit der Gesellschaft, ihren Meldepflichten gemiss dem CRS-Gesetz
nachzukommen, hingt davon ab, dass jeder Aktiondr der Gesellschaft die
Informationen, einschliesslich Informationen iiber direkte oder indirekte
Eigentiimer jedes Anlegers, sowie die erforderlichen Nachweise zur Verfiigung
stellt. Auf Anfrage der Gesellschaft verpflichtet sich jeder Aktiondr, der
Gesellschaft diese Informationen zur Verfiigung zu stellen.

Auch wenn die Gesellschaft sich bemiithen wird, allen fiir sie geltenden
Pflichten zu geniigen, um die durch das CRS-Gesetz auferlegten Steuern oder
Strafzahlungen zu vermeiden, kann keine Gewihr dafiir gegeben werden, dass
die Gesellschaft diesen Pflichten wird geniigen konnen. Falls die Gesellschaft
infolge des CRS-Gesetzes einer Steuer oder Strafzahlung unterliegen sollte,
kann dies zu einem erheblichen Wertverlust der Aktien fithren.

Jedem Aktiondr, der den Aufforderungen der Gesellschaft zur Vorlage von
Unterlagen nicht nachkommt, kénnen jegliche Steuern und Strafzahlungen in
Rechnung gestellt werden, die der Gesellschaft auferlegt werden und die dem
Versiumnis des Aktionirs, die Informationen bereitzustellen, zuzuschreiben

automatisch  Finanzkontoinformationen mit anderen

sind, wobei die Gesellschaft nach ihrem alleinigen Ermessen die Aktien dieses
Aktionirs zuriicknehmen kann.

Aktionidre sollten beziiglich der Auswirkungen des CRS-Gesetzes auf ihre
Anlage eigenen Steuerberater anderweitig
professionellen Rat einholen.

ihren konsultieren oder

Informationen zum Datenschutz im Zusammenhang mit CRS-Vorgingen
Entsprechend dem CRS-Gesetz sind Luxemburger Finanzinstitute («FI»)
verpflichtet, der Luxemburger Steuerbehdérde Informationen iiber
meldepflichtige Personen im Sinne der Definition im CRS-Gesetz zu melden.
Als  berichterstattendes  luxemburgisches FI ist die Gesellschaft
Datenverantwortlicher und verarbeitet personenbezogene Daten von
Aktiondren und beherrschenden Personen als meldepflichtige Personen fiir die
im CRS-Gesetz festgelegten Zwecke.

In diesem Zusammenhang kann die Gesellschaft verpflichtet sein, der
Luxemburger Steuerbehérde den Namen, die Wohnanschrift, die
Steueridentifikationsnummer(n), das Geburtsdatum und den Geburtsort, das
Land des steuerlichen Wohnsitzes, die Telefonnummer, die Kontonummer
(oder ein funktionales Aquivalent), Dauerauftrige zur Ubertragung von
Mitteln auf ein in einem auslindischen Rechtsraum gefiihrtes Konto, den
Kontostand -wert, den Gesamtbruttobetrag der Zinsen, den
Gesamtbruttobetrag der Dividenden, den Gesamtbruttobetrag der sonstigen in
Bezug auf die im Konto gehaltenen Vermogenswerte erzielten Ertrige, die auf
das Konto eingezahlten oder dem Konto gutgeschriebenen Gesamtbruttoerlose
aus dem Verkauf oder der Riickgabe von Vermoégenswerten, den
Gesamtbruttobetrag der auf das Konto eingezahlten oder dem Konto
gutgeschriebenen Zinsen, den dem Anleger in Bezug auf das Konto gezahlten
oder gutgeschriebenen Gesamtbruttobetrag sowie alle anderen Informationen,
die nach geltendem Recht erforderlich sind, tiber i) jede meldepflichtige
Person, die Kontoinhaber ist, ii) und, im Falle eines passiven NFE im Sinne des

oder
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CRS-Gesetzes, iiber jede beherrschende Person, die eine meldepflichtige
Person ist, zu melden (die «personenbezogenen CRS-Daten»).
Personenbezogene CRS-Daten iiber die Aktiondre oder die beherrschenden
Personen werden vom berichterstattenden FI an die Luxemburger
Steuerbehorde gemeldet. Die Luxemburger Steuerbehorde wird ihrerseits in
eigener Verantwortung die personenbezogenen CRS-Daten an die zustdndigen
Steuerbehérden eines oder mehrerer von einer Meldepflicht betroffener
Rechtsraume weiterleiten. Die Gesellschaft verarbeitet die personenbezogenen
CRS-Daten der Aktionire oder der beherrschenden Personen nur zum Zweck
der Erfiillung der gesetzlichen Verpflichtungen der Gesellschaft nach dem
CRS-Gesetz.

Insbesondere werden die Aktionédre und die beherrschenden Personen dariiber
informiert, dass ihnen bestimmte von ihnen durchgefiihrte Vorgiange durch die
Abgabe von Erklirungen gemeldet werden und dass ein Teil dieser
Informationen als Grundlage fiir die jahrliche Offenlegung gegeniiber der
Luxemburger Steuerbehérde dienen wird.

Personenbezogene CRS-Daten kénnen auch von den Datenverarbeitern der
Gesellschaft («Auftragsverarbeiter») verarbeitet werden, zu denen im
Zusammenhang mit der CRS-Verarbeitung auch die Verwaltungsgesellschaft
der Gesellschaft und die zentrale Administrationsstelle der Gesellschaft
gehoren kénnen.

Die Fahigkeit der Gesellschaft, ihren Meldepflichten gemiss dem CRS-Gesetz
nachzukommen, hdngt davon ab, dass jeder Aktiondr oder jede beherrschende
Person der Gesellschaft die personenbezogenen CRS-Daten, einschliesslich
Informationen iiber direkte oder indirekte Eigentiimer jedes Anlegers, sowie
die erforderlichen Nachweise zur Verfiigung stellt. Auf Anfrage der
Gesellschaft muss jeder Aktiondr oder jede beherrschende Person der
Gesellschaft diese Informationen zur Verfligung stellen. Geschieht dies nicht
innerhalb der vorgegebenen Frist, kann dies eine Meldung des Kontos bei der
Luxemburger Steuerbehérde zur Folge haben.

Auch wenn die Gesellschaft sich bemiithen wird, allen fiir sie geltenden
Pflichten zu geniigen, um die durch das CRS-Gesetz auferlegten Steuern oder
Strafzahlungen zu vermeiden, kann keine Gewihr dafiir gegeben werden, dass
die Gesellschaft diesen Pflichten wird gentigen kénnen. Falls die Gesellschaft
infolge des CRS-Gesetzes einer Steuer oder Strafzahlung unterliegen sollte,
kann dies zu einem erheblichen Wertverlust der Aktien fithren.

Jedem Aktiondr oder jeder beherrschenden Person, der/die den
Aufforderungen der Gesellschaft zur Vorlage von Unterlagen nicht
nachkommt, konnen jegliche Steuern und Strafzahlungen des CRS-Gesetzes in
Rechnung gestellt werden, die der Gesellschaft auferlegt werden (unter
anderem: eine Geldstrafe von bis zu 250.000 Euro oder eine Geldstrafe von bis
zu 0,5% der Betrige, die hitten gemeldet werden miissen und die nicht weniger
als 1.500 Euro betragen diirfen) und die dem Versdumnis des Aktionérs oder
der beherrschenden Person, die Informationen bereitzustellen, zuzuschreiben
sind, wobei die Gesellschaft nach ihrem alleinigen Ermessen die Aktien dieses
Aktionirs zuriicknehmen kann.

Aktionidre sollten beziiglich der Auswirkungen des CRS-Gesetzes auf ihre
Anlage ihren eigenen Steuerberater konsultieren oder anderweitig
professionellen Rat einholen.

Personenbezogene CRS-Daten werden entsprechend den Bestimmungen der
Datenschutzerklarung verarbeitet, die in dem von der Gesellschaft an die
Anleger ausgegebenen Antragsformular bereitgestellt wird.

DAC6

Die Richtlinie 2018/822/EU des Rates («<DAC 6»), mit der verbindliche
Offenlegungsvorschriften fiir Intermedidre eingefiihrt wurden, die von den
Mitgliedstaaten ab dem 1. Juli 2020 anzuwenden sind, wurde in Luxemburg
durch das Gesetz vom 25.Mirz 2020 («Luxemburger DAC 6-Gesetz»)
umgesetzt. Es ist zu beachten, dass sich die Umsetzung von DAC 6 in den
Mitgliedstaaten aufgrund der Coronapandemie verzégern konnte; dies muss
jedoch noch von den Behorden der Mitgliedstaaten bestitigt werden. Die
Offenlegungspflicht gilt riickwirkend fiir Strukturen, die ab dem 25. Juni 2018
umgesetzt wurden. Es war vorgesehen, dass die Offenlegung meldepflichtiger
grenziiberschreitender Gestaltungen, die zwischen dem 25. Juni 2018 und dem
30. Juni 2020 umgesetzt wurden, bis spitestens zum 31. August 2020 erfolgen
muss. Es sei darauf hingewiesen, dass die EU-Kommission den Mitgliedstaaten
als Folge der Coronapandemie vorgeschlagen hat, die Meldefristen um sechs
Monate zu verlingern, und zwar wie folgt (und wie von Luxemburg
umgesetzt): (i) eine Verlingerung bis zum 30. April 2021 fiir den ersten
Informationsaustausch ~ iiber ~ meldepflichtige grenziiberschreitende
Gestaltungen (statt 31. Oktober 2020), (ii) Beginn der 30-Tage-Frist fiir die
Meldung von grenziiberschreitenden Gestaltungen, die in den Geltungsbereich

der Kennzeichen fallen, am 1. Januar 2021 (statt 1. Juli 2020), und (iii) Termin
fir die Meldung historischer grenziiberschreitender Gestaltungen (nach
Umsetzung der ersten Stufe zwischen dem 25. Juni 2018 und dem 30. Juni 2020)
ab dem 28. Februar 2021 (statt 31. August 2020). Die Hochststrafe fiir das
Versdumnis, eine meldepflichtige Vereinbarung offenzulegen, betragt derzeit
250.000 EUR. Die luxemburgischen Steuerbehorden kénnen unter Umstdnden
zusitzliche Leitlinien fiir die Anwendung der Vorschriften veroffentlichen.
Beratung und Dienstleistungen im Zusammenhang mit grenziiberschreitenden
Steuerplanungsgestaltungen, die die Voraussetzungen fiir eine Einstufung als
meldepflichtige grenziiberschreitende Gestaltungen (im Sinne von DAC 6)
erfiillen, miissen moéglicherweise von den Intermediéren (im Sinne von DAC 6)
oder vom Steuerpflichtigen selbst an die Steuerbehérden gemeldet werden. Die
Steuerbehoérden tauschen die iibermittelten Informationen innerhalb der EU
automatisch iiber eine zentrale Datenbank aus. Der Begriff «Intermedidr»
umfasst Personen, die eine meldepflichtige grenziiberschreitende Gestaltung
konzipieren, vermarkten, organisieren oder zur Durchfithrung bereitstellen
oder die deren Durchfithrung verwalten, sowie alle Personen, die sich bewusst
sind, oder die sich unter verniinftigen Erwdgungen bewusst sein sollten, dass
sie sich verpflichtet haben, Hilfe, Unterstiitzung oder Beratungsdienste in
Bezug auf die Konzeption, Vermarktung, Organisation, Bereitstellung zur
Durchfithrung oder Verwaltung der Durchfithrung einer meldepflichtigen
grenziiberschreitenden Gestaltung (direkt oder iiber andere Personen) zu
leisten. Diese Definition umfasst daher u. a. Steuerberater, Rechtsanwilte,
Rechnungspriifer, Domizilierungsstellen, Verwaltungsgesellschaften und
Banken. Auf der Grundlage des Luxemburger DAC 6-Gesetzes unterliegen
Rechtsanwilte, Chartered Accountants und Wirtschaftspriifer jedoch dem
anwaltlichen Berufsgeheimnis, sodass die Meldepflicht fiir sie nicht gilt.
Gleichwohl sind sie verpflichtet, jeden Intermedidr zu benachrichtigen, der
nicht dem anwaltlichen Berufsgeheimnis unterliegt, oder, falls es keinen
solchen Intermedidr gibt, den von den entsprechenden Meldepflichten
betroffenen Steuerpflichtigen. Gibt es keinen luxemburgischen Intermedidr
oder gelten fiir den luxemburgischen Intermedidr die Privilegien des
anwaltlichen Berufsgeheimnisses, so obliegt die Meldepflicht den betroffenen
Steuerpflichtigen.

Deutsches Investmentsteuergesetz

Zusitzlich zu den Anlagebeschrinkungen, die im Abschnitt «Besonderer
Hinweis fiir Anleger in Deutschland» des Subfonds aufgefiihrt sind,
beriicksichtigt die Verwaltungsgesellschaft bei der Verwaltung der
nachfolgend aufgefithrten Subfonds die Regelungen zur teilweisen Befreiung
gemiss § 20 Abs. 1 und 2 des Investmentsteuergesetzes von 2018 («InvStG»).

Bei Investitionen in Zielfonds werden diese Zielfonds von den Subfonds bei der

Berechnung  ihrer  Kapitalbeteiligungsquote Soweit
entsprechende Daten vorliegen,
berechneten und verdffentlichten Kapitalbeteiligungsquoten der Zielfonds
gemiss § 2 Abs. 6 bzw. 7 des Investmentsteuergesetzes bei dieser Berechnung

beriicksichtigt.

beriicksichtigt.

werden die mindestens wochentlich

Aus diesem Grund werden die folgenden Subfonds fortlaufend mindestens 50%
ihres jeweiligen Verméogens in Kapitalbeteiligungen (im Sinne von § 2 Abs. 8
des Investmentsteuergesetzes sowie der zugehorigen Richtlinien) investieren,
um als «Aktienfonds» im Sinne von § 2 Abs. 6 des Investmentsteuergesetzes die
Voraussetzungen fiir eine Teilbefreiung nach § 20 Abs. 1 des vorgenannten
Gesetzes zu erfiillen. Diese Zielvorgabe wird jedoch nicht als Anlagegrenze
eingestuft und es kann nicht garantiert werden, dass sie jederzeit eingehalten
wird.

o UBS MSCI Canada

o UBS MSCI Canada Selection
o UBS MSCI China All Shares Universal
¢ UBS MSCI EM

o UBS MSCI EM Selection

e UBS MSCI EMU

e UBS MSCI EMU NSL

e UBS MSCI EMU Selection

e UBS MSCI EMU Small Cap
o UBS MSCI Europe

o UBS MSCI Europe Selection
e UBS MSCI Japan

o UBS MSCI Japan Selection

e UBS MSCI Pacific ex Japan
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o UBS MSCI Pacific ex Japan Selection
e UBS MSCI UK Selection

Die folgenden Subfonds werden fortlaufend mindestens 25% ihres jeweiligen
Vermogens in Kapitalbeteiligungen (im Sinne von §2 Abs.8 des
Investmentsteuergesetzes sowie der zugehorigen Richtlinien) investieren, um
als «Mischfonds» im Sinne von § 2 Abs.7 des Investmentsteuergesetzes die
Voraussetzungen fiir eine Teilbefreiung nach §20 Abs.2 des
Investmentsteuergesetzes zu erfiillen.

* keine

Alle Subfonds mit Ausnahme der oben genannten sind als «sonstige Fonds» im
Sinne des Investmentsteuergesetzes anzusehen. Anleger in Deutschland sollten
ihren Steuerberater beziiglich der steuerlichen Folgen einer Anlage in einem
«Aktienfonds», einem «Mischfonds» oder einem «sonstigen Fonds» gemiss dem
Investmentsteuergesetz konsultieren.

24. Wichtigste Parteien

Gesellschaft

UBS (Lux) Fund Solutions IT

49, Avenue ].F. Kennedy, L-1855 Luxemburg

Verwaltungsrat der Gesellschaft
- Clemens Reuter

Managing Director, UBS Asset Management Switzerland AG, Ziirich
- Andreas Haberzeth

Executive Director, UBS Asset Management Switzerland AG,

Zirich
- Eduard von Kymmel

Independent Director, Luxemburg
- Josée Lynda Denis

Independent Director, Luxemburg
- Alessandra Calabretta

Director, UBS Asset Management (Italia) SGR SpA

Mailand

Unabhingiger Abschlusspriifer der Gesellschaft
PricewaterhouseCoopers, Société cooperative
2, rue Gerhard Mercator, L-2182 Luxemburg

Verwaltungsgesellschaft
UBS Asset Management (Europe) S.A.
33A, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg

Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft

- Manuel Roller
Head of Fund Management, UBS Asset Management Switzerland AG,
Ziirich, Schweiz

- Francesca Prym
CEO, UBS Asset Management (Europe) S.A., Luxemburg,
Grossherzogtum Luxemburg

- Eugene Del Cioppo,
Managing Director, UBS Fund Management (Switzerland) AG, Basel,
Schweiz

- Ann-Charlotte Lawyer
Non-Executive Director, Luxemburg, Grossherzogtum Luxemburg

Conducting Officers der Verwaltungsgesellschaft
- Valérie Bernard,

UBS Asset Management (Europe) S.A.,

Luxemburg, Grossherzogtum Luxemburg
- Geoffrey Lahaye,

UBS Asset Management (Europe) S.A.,

Luxemburg, Grossherzogtum Luxemburg
- Olivier Humbert,

UBS Asset Management (Europe) S.A.,

Luxemburg, Grossherzogtum Luxemburg
- Andrea Papazzoni,

UBS Asset Management (Europe) S.A.,

Luxemburg, Grossherzogtum Luxemburg
- Stéphanie Minet

UBS Asset Management (Europe) S.A.,

Luxemburg, Grossherzogtum Luxemburg
- Nina Egelhof

UBS Asset Management (Europe) S.A.,

Luxemburg, Grossherzogtum Luxemburg
. Andreas Rossi

UBS Asset Management (Europe) S.A.,

Luxemburg, Grossherzogtum Luxemburg

Depotbank
State Street Bank International GmbH, Niederlassung Luxemburg, 49, Avenue
J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg

Zentrale Administrationsstelle

State Street Bank International GmbH, Niederlassung Luxemburg, 49, Avenue
J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg
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Globale Vertriebsgesellschaft
UBS Asset Management (Switzerland) AG

Rechtsberater
Clifford Chance,
10, boulevard Grande-Duchesse Charlotte, L-1330 Luxemburg
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25. Subfonds
UBS MSCI Canada

Die Referenzwihrung fiir die Ermittlung der Wertentwicklung und des
Nettoinventarwerts des Subfonds ist der kanadische Dollar.

Anlageziel

Der Subfonds bildet den MSCI Canada Index als Benchmarkindex nach.

Das Anlageziel des Subfonds besteht darin, den Aktiondren eine Rendite zu
bieten, die der Wertentwicklung des MSCI Canada Index (der «zugrunde
liegende Index») entspricht (siehe Beschreibung im Abschnitt «Beschreibung
des zugrunde liegenden Index»).

Anlagegrundsitze

Der Subfonds kann in eine reprasentative Auswahl von Wertpapieren aus dem

Benchmarkindex (optimiertes Sampling) statt in alle Wertpapiere des Index

investieren. Die Auswahl erfolgt mithilfe eines Systems, das sowohl

quantitative Faktoren als auch fiir die Rendite massgebliche Faktoren
beriicksichtigt. Das Portfolio kann aufgrund der nachstehend beschriebenen

Anlagebeschrinkungen, sonstiger gesetzlicher oder satzungsmadssiger

Beschrinkungen, der dem Subfonds entstehenden Kosten und Aufwendungen

oder der Illiquiditit bestimmter Wertpapiere auf eine reprasentative Auswahl

von Wertpapieren des Benchmarkindex beschrankt sein.

Der Subfonds investiert

a)  in Aktien und andere aktienihnliche Wertpapiere und Rechte (Aktien,
Genussscheine, Genossenschaftsanteile, Partizipationsscheine usw.) von
Unternehmen, die im oben genannten Benchmarkindex enthalten sind;

b)  voriibergehend in Aktien und andere aktienihnliche Wertpapiere und
Rechte (Aktien, Genussscheine, Genossenschaftsanteile,
Partizipationsscheine usw.) von Unternehmen, die nicht im
Benchmarkindex enthalten sind, bei denen mit Blick auf die
Aufnahmekriterien des MSCI Canada Index jedoch eine hohe
Wahrscheinlichkeit besteht, dass sie Bestandteil dieses Index werden
kénnen;

c)  bis zu 10% des Vermdgens gemiss Bestimmung a) bei Unternehmen, die
nicht im Benchmarkindex enthalten sind, aber dhnliche Anlagemerkmale
mit einem entsprechenden Risikoprofil aufweisen;

d) in Anteile passiv verwalteter in- und ausldndischer, bérsennotierter und
nicht borsennotierter Organismen fiir gemeinsame Anlagen, die mit der
Anlagepolitik im Einklang stehen;

e) in Derivate (einschliesslich Optionsscheine), die sich auf die oben
genannten Investitionen beziehen. Zur Klarstellung sei angemerkt, dass
es sich bei diesen Derivaten um Futures auf den Benchmarkindex, auf
Finanzindizes, die nach Ansicht des Investmentmanagers eine hohe
Korrelation mit dem Benchmarkindex aufweisen, auf Indizes einzelner
Lander und Regionen, die der Benchmarkindex abbildet, oder auf Indizes
handeln kann, die vorrangig auf denselben Mirkten wie der
Benchmarkindex des Subfonds basieren.

Anlagen (einschliesslich auf diese Anlagen bezogene Derivate), die aus dem

Benchmarkindex herausfallen, miissen unter Wahrung der Interessen der

Anleger innerhalb eines angemessenen Zeitraums verkauft werden.

Vorbehaltlich der in Kapitel 4 «Anlagepolitik» festgelegten Bedingungen kann
der Subfonds zur Deckung laufender oder aussergewdhnlicher Zahlungen oder
fiir den Zeitraum, der fiir die Wiederanlage in zuldssigen Vermégenswerten
gemiss Teil I des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 erforderlich ist, oder fiir
einen Zeitraum, der im Falle ungiinstiger Marktbedingungen unbedingt
erforderlich ist, bis zu 20% des Gesamtnettovermdgens des Subfonds in
zusdtzlichen Barmitteln (d. h. Bankguthaben auf Sicht) anlegen. Der Subfonds
kann ausserdem bis zu 20% seines Gesamtnettovermogens (einschliesslich der
vorstehend genannten Bankguthaben auf Sicht) in Barmitteln, Festgeldern,
Liquiditdtsfonds, Geldmarktfonds und Geldmarktinstrumenten anlegen. Zur
Klarstellung: Anlagen in Liquiditits- und Geldmarktfonds sind in jedem Fall
auf 10% des Gesamtnettovermdgens begrenzt.

Der Subfonds erfiillt die Voraussetzungen fiir eine Einstufung als
Finanzprodukt gemiss Art. 6 der SFDR. Der Subfonds beriicksichtigt aufgrund
seiner Anlagestrategie und der Art der zugrunde liegenden Anlagen die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren.

Bei den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (die «PAI») handelt es sich um
die bedeutendsten nachteiligen = Auswirkungen von
entscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren in den Bereichen Umwelt,
Soziales und Beschiftigung, Achtung der Menschenrechte und Bekidmpfung

Investitions-

von Korruption und Bestechung. Der Investmentmanager beriicksichtigt bei
seinem Entscheidungsprozess PAI-Indikatoren.

Gegenwirtig wird der folgende PAI-Indikator durch Ausschliisse aus dem
Anlageuniversum beriicksichtigt:

1.14 «Engagement in Waffen
Streumunition, chemische und biologische Waffen)»:
Der Investmentmanager investiert nicht in Unternehmen, deren Titigkeit mit
umstrittenen Waffen in Zusammenhang steht, wie z.B. Streumunition,
Antipersonenminen, chemische und biologische Waffen, oder in
Unternehmen, die gegen den Atomwaffensperrvertrag (Treaty on the Non-
Proliferation of Nuclear Weapons) verstossen. Fiir den Investmentmanager
steht die Tatigkeit eines Unternehmens in Zusammenhang mit umstrittenen
Waffen, wenn das Unternehmen an der Entwicklung, Produktion, Lagerung,
der Wartung oder dem Transport von kontroversen Waffen beteiligt ist oder
Mehrheitsaktiondr (Beteiligung von iiber 50%) eines solchen Unternehmens
ist.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berticksichtigen
nicht die EU-Kriterien fiir 06kologisch nachhaltige = Wirtschaft-
stitigkeiten (Artikel 7 Taxonomieverordnung).

umstrittenen (Antipersonenminen,

Beschreibung des zugrunde liegenden Index
MSCI
marktkapitalisierungsgewichteten,  streubesitzbereinigten
Nachbildung der Aktienmarktperformance der Segmente mit hoher und
mittlerer Marktkapitalisierung in Kanada. Gemaéss den Indexregeln wird der
Index vierteljahrlich neu ausgerichtet und eine solche Neuausrichtung kann
auch zu anderen Zeitpunkten stattfinden, z.B. um Aktivititen von
Unternehmen wie Fusionen und Ubernahmen widerzuspiegeln, wie in den
Indexregeln vorgesehen.

Zusitzliche Informationen tber die Wertentwicklung des Index, seine
Merkmale, seine Bestandteile, seine Sektor- und Landergewichtungen, seine
Aufbau- und Aktualisierungsmethodik und die
Neuausrichtung sowie weitere allgemeine Informationen sind auf der Website
des Indexanbieters unter https://www.msci.com/indexes verfiigbar.

Der MSCI Canada Index wird von MSCI Limited bereitgestellt, einem
zugelassenen Benchmark-Administrator, der im von der ESMA gemiss Artikel
36 der Benchmark-Verordnung erstellten und gefithrten Register der
Administratoren und Referenzwerte aufgefiihrt ist.

Beim Canada Index handelt es sich um einen

Index zur

Termine fiir die

Gesamtrisiko
Das Gesamtrisiko des Subfonds wird auf der Grundlage des Commitment-
Ansatzes berechnet.

Offenlegung im Zusammenhang mit dem deutschen Investmentsteuergesetz
Die Gesellschaft beabsichtigt, fiir alle Aktienklassen des Subfonds den Status
eines deutschen Aktienfonds zu erlangen. Auf dieser Grundlage strebt der UBS
MSCI Canada iiber die in Kapitel4 «Anlagepolitik» dargelegten
Anlagegrundsitze und insbesondere die Anlagegrundsitze dieses Subfonds
hinaus  an, mindestens 60%  seines  Gesamtinventarwerts in
Kapitalbeteiligungen anzulegen (die «Kapitalbeteiligungsquote»), wie in § 2
Abs. 8 des Investmentsteuergesetzes (InvStG) definiert.

Die Kapitalbeteiligungsquote enthilt keine Kapitalbeteiligungen, die im
Rahmen des Wertpapierleihprogramms gemiss den Festlegungen in Kapitel 4
«Anlagepolitik» verliehen werden.

Anleger sollten sich bei ihren Steuerberatern erkundigen,
Auswirkungen die Einstufung als Aktienklasse  mit
Steuerberichterstattung hat.

welche
deutscher

Zeichnung, Riicknahme und Umtausch von Aktien

Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschantrige miissen in schriftlicher Form
bei der zentralen Administrationsstelle oder einer von der Gesellschaft zur
Entgegennahme solcher Antrige ermichtigten Vertriebsstelle bis 14:00 Uhr
(MEZ) an einem Tag, an dem die Banken in Luxemburg fiir den
Geschiftsverkehr gedffnet sind («Bearbeitungstag»), eingereicht werden.
Voraussetzung ist, dass der Markt oder die Mirkte, an denen 75% der
Vermogenswerte des betreffenden Subfonds gehandelt werden, geoffnet sind.

Der Nettoinventarwert je Aktie der betreffenden Aktienklasse des Subfonds
wird am ersten vollen Geschiftstag in Luxemburg («<Bewertungstag») nach dem
jeweiligen Bearbeitungstag berechnet.

55


https://www.msci.com/constituents

Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschantrige, die nach diesem Cut-off-
Zeitpunkt eingehen, gelten als vor 14:00 Uhr am folgenden Bearbeitungstag
eingegangen.

Die Zahlung des Ausgabepreises hat an dem Bewertungstag zu erfolgen, an dem
der Ausgabepreis der Aktien festgelegt Zahlung des
Riicknahmepreises der Aktien erfolgt am Bewertungstag der Festlegung des
Riicknahmepreises.

wurde. Die

Risikoinformationen
Anleger sollten alle in Kapitel 8 «Risikofaktoren» aufgefithrten Risikofaktoren
sorgfiltig priifen, bevor sie in den Subfonds investieren.

Anlegerprofil

Der Subfonds eignet sich fiir Anleger mit hoher Risikotoleranz und langfristiger
Ausrichtung, die in ein breit gestreutes Portfolio kanadischer Aktien
investieren mochten.

Investmentmanager
Die Verwaltungsgesellschaft hat UBS Asset Management Switzerland AG,
Zirich zum Investmentmanager ernannt.

Subfondsspezifische Gebiihren

|Aktienklasse Verwaltungs- [Verwaltungs-
gebiihr gebiihr
(per annum) |(per annum)
fiir Aktienklassen, deren|
Bezeichnung ein «h» aufweist
(maximal) (maximal)
Index Fund A 0,3300% 0,3600%
[UCITS ETF 0,3300% 0,3600%
Index Fund I-A 0,3300% 0,3600%
Index Fund I-A-SSP |0,3300% 0,3600%
Index Fund I-B* 0,0225% 0,0525%
Index Fund I-W-SSP|1,0725% 1,1025%
Index Fund QX 0,3300% 0,3600%
Index Fund WX 0,3300% 0,3600%
Index Fund I-X 0,0000% 0,0000%

*unterliegt lediglich einer Verwaltungsdienstleistungsgebiihr gemiss den
Angaben in Kapitel 2 «Beschreibung der Aktienklassen», die alle Gebiihren und
Aufwendungen gemidss den Angaben in Kapitel 10 «Aufwendungen und
Steuern» abdeckt

Anpassung des Nettoinventarwerts (Single Swing Pricing)

Der gemiss Kapitel 9 «Nettoinventarwert» berechnete Nettoinventarwert der
Aktienklassen «Index Fund I-A-SSP», «Index Fund I-W-SSP» und «Index Fund
‘WX>» wird im Falle eines Nettoiiberschusses an Zeichnungsantrigen um bis zu
maximal 2% pro Aktie nach oben bzw. im Falle eines Nettoiiberschusses an
Riicknahmeantrigen um bis zu maximal 2% pro Aktie nach unten angepasst.
Die Anpassung erfolgt auf Grundlage simtlicher Antrige, die fiir alle
relevanten Aktienklassen mit Swing Pricing zusammengenommen an dem
betreffenden Bewertungstag eingehen.

Unter aussergewohnlichen Umstinden kann die Gesellschaft im Interesse der
Aktionire beschliessen, den vorstehend angegebenen maximalen Swing-Faktor
zu erhéhen. In diesem Fall wiirde die Gesellschaft die Anleger gemiss
Kapitel 15 «Informationen fiir die Aktiondre» informieren.

Haftungsausschluss
DIESER FONDS WIRD VON MSCI INC. («MSCI») ODER IHREN
VERBUNDENEN UNTERNEHMEN, IHREN

INFORMATIONSLIEFERANTEN ODER SONSTIGEN DRITTEN, DIE AN
DER ERARBEITUNG, BERECHNUNG ODER ERSTELLUNG EINES MSCI-
INDEX BETEILIGT SIND ODER DAMIT IN VERBINDUNG STEHEN
(ZUSAMMEN DIE «MSCI-PARTEIEN»), WEDER GESPONSERT NOCH
UNTERSTUTZT, VERKAUFT ODER BEWORBEN. DIE MSCI-INDIZES SIND
ALLEINIGES EIGENTUM VON MSCI. MSCI UND DIE MSCI-INDEXNAMEN
SIND DIENSTLEISTUNGSMARKEN VON MSCI ODER IHRER
VERBUNDENEN UNTERNEHMEN UND WURDEN FUR DEN GEBRAUCH
ZU BESTIMMTEN ZWECKEN DURCH DIE UBS AG LIZENZIERT. KEINE
DER MSCI-PARTEIEN MACHT AUSDRUCKLICHE ODER
STILLSCHWEIGENDE ZUSAGEN ODER GIBT EBENSOLCHE GARANTIEN
GEGENUBER DEM EMITTENTEN ODER DEN INHABERN DIESES FONDS
ODER ANDEREN NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN PERSONEN

HINSICHTLICH DER RATSAMKEIT EINER ANLAGE IN FONDS IM
ALLGEMEINEN BZW. IN DIESEM FONDS IM BESONDEREN ODER DER
FAHIGKEIT EINES MSCI-INDEX ZUR NACHBILDUNG DER
WERTENTWICKLUNG DES ZUGEHORIGEN AKTIENMARKTS. MSCI
ODER IHRE VERBUNDENEN UNTERNEHMEN SIND DIE LIZENZGEBER
BESTIMMTER MARKEN, DIENSTLEISTUNGSMARKEN UND
MARKENNAMEN SOWIE DER MSCI-INDIZES, DIE VON MSCI OHNE
BERUCKSICHTIGUNG DIESES FONDS ODER DES EMITTENTEN BZW.
DER EIGENTUMER DIESES FONDS ODER EINER ANDEREN
NATURLICHEN  ODER  JURISTISCHEN PERSON  ERMITTELT,
ERARBEITET UND BERECHNET WERDEN. FUR KEINE DER MSCI-
PARTEIEN BESTEHT EINE VERPFLICHTUNG, DIE ANFORDERUNGEN
DES EMITTENTEN ODER DER EIGENTUMER DIESES FONDS ODER EINER
ANDEREN NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN PERSON BEI DER
ERMITTLUNG, ERARBEITUNG ODER BERECHNUNG DER MSCI-INDIZES
IN BETRACHT ZU ZIEHEN. DIE MSCI-PARTEIEN SIND WEDER
VERANTWORTLICH FUR DIE FESTLEGUNG DES
EMISSIONSZEITPUNKTS, DER KURSE ODER DER ANZAHL DER ZU
BEGEBENDEN AKTIEN DIESES FONDS ODER FUR DIE BESTIMMUNG
ODER BERECHNUNG DER GLEICHUNG, AUF DEREN BASIS DER FONDS
ZURUCKGENOMMEN WIRD BZW. DES GEGENWERTS, GEGEN DEN
DIESER FONDS ZURUCKGENOMMEN WIRD, NOCH HABEN DIE MSCI-
PARTEIEN DARAN MITGEWIRKT. DES WEITEREN BESTEHT FUR DIE
MSCI-PARTEIEN  KEINE = VERPFLICHTUNG ODER HAFTUNG
GEGENUBER DEM EMITTENTEN ODER DEN EIGENTUMERN DIESES
FONDS ODER EINER ANDEREN NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN
PERSON IN VERBINDUNG MIT DER VERWALTUNG, DER
VERMARKTUNG ODER DEM ANGEBOT DIESES FONDS.

FUR DIE EINBEZIEHUNG IN DIE MSCI-INDIZES ODER DEREN
BERECHNUNG BENUTZT MSCI ZWAR INFORMATIONEN, DIE NACH
ANSICHT VON MSCI AUS ZUVERLASSIGEN QUELLEN STAMMEN, DOCH
GARANTIERT KEINE DER MSCI-PARTEIEN DIE ECHTHEIT,
RICHTIGKEIT BZW. VOLLSTANDIGKEIT DER MSCI-INDIZES ODER DER
IN IHNEN ENTHALTENEN DATEN, UND SIE UBERNEHMEN KEINE
DIESBEZUGLICHE GEWAHRLEISTUNG. KEINE DER MSCI-PARTEIEN
GIBT IRGENDEINE AUSDRUCKLICHE ODER STILLSCHWEIGENDE
GARANTIE HINSICHTLICH DER ERGEBNISSE, DIE VOM EMITTENTEN
DES FONDS, DEN EIGENTUMERN DES FONDS ODER EINER ANDEREN
NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN PERSON AUS DER VERWENDUNG
EINES MSCI-INDEX ODER DARIN ENTHALTENER DATEN ZU ERZIELEN
SIND. DIE MSCI-PARTEIEN UBERNEHMEN KEINE HAFTUNG FUR ODER
IN BEZUG AUF FEHLER, AUSLASSUNGEN ODER UNTERBRECHUNGEN
DER MSCI-INDIZES ODER DER IN THNEN ENTHALTENEN DATEN.
DARUBER HINAUS GIBT KEINE DER MSCI-PARTEIEN AUSDRUCKLICHE
ODER STILLSCHWEIGENDE GEWAHRLEISTUNGEN IRGENDEINER ART,
UND DIE MSCI-PARTEIEN LEHNEN HIERMIT AUSDRUCKLICH
JEGLICHE GEWAHRLEISTUNG DER MARKTGANGIGKEIT UND DER
EIGNUNG FUR EINEN BESTIMMTEN ZWECK IM HINBLICK AUF MSCI-
INDIZES ODER DARIN ENTHALTENE DATEN AB. INSBESONDERE SIND
DIE MSCI-PARTEIEN UNTER KEINEN UMSTANDEN FUR DIREKTE,
INDIREKTE, BESONDERE UND SONSTIGE SCHADEN (EINSCHLIESSLICH
ENTGANGENER  GEWINNE) SOWIE SCHADENSERSATZ  MIT
STRAFCHARAKTER ODER SCHADENSERSATZ FUR FOLGESCHADEN
HAFTBAR, AUCH DANN NICHT, WENN SIE UBER DIE MOGLICHKEIT
SOLCHER SCHADEN IN KENNTNIS GESETZT WURDEN.

Kéufer, Verkdufer oder Inhaber dieses Wertpapiers bzw. sonstige natiirliche
oder juristische Personen sind erst dann berechtigt, MSCI-Markennamen, -
Handels- oder -Dienstleistungsmarken zum Sponsoring, zur Unterstiitzung, zur
Vermarktung oder zur Bewerbung dieses Produkts zu nutzen oder sich darauf
zu beziehen, wenn sie im Vorfeld mit MSCI abgeklart haben, ob dafiir die
Genehmigung von MSCI einzuholen ist. Unter keinen Umstinden darf eine
natiirliche oder juristische Person ohne die vorherige schriftliche Zustimmung
von MSCI eine Verbindung mit MSCI geltend machen.
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UBS MSCI Canada Selection

Die Referenzwihrung fiir die Ermittlung der Wertentwicklung und des
Nettoinventarwerts des Subfonds ist der kanadische Dollar.

Anlageziel

Der Subfonds bildet den MSCI Canada Selection Index als Benchmarkindex
nach.

Das Anlageziel des Subfonds besteht darin, den Aktiondren eine Rendite zu
bieten, die der Wertentwicklung des MSCI Canada Selection Index (der
«zugrunde liegende Index») entspricht (siehe Beschreibung im Abschnitt
«Beschreibung des zugrunde liegenden Index»).

Anlagegrundsitze
Der Subfonds kann in eine reprasentative Auswahl von Wertpapieren aus dem
Benchmarkindex (optimiertes Sampling) statt in alle Wertpapiere des Index
investieren. Die Auswahl erfolgt mithilfe eines Systems, das sowohl
quantitative Faktoren als auch fiir die Rendite massgebliche Faktoren
beriicksichtigt. Das Portfolio kann aufgrund der nachstehend beschriebenen
Anlagebeschrinkungen, sonstiger gesetzlicher oder satzungsmadssiger
Beschrinkungen, der dem Subfonds entstehenden Kosten und Aufwendungen
oder der Illiquiditit bestimmter Wertpapiere auf eine reprisentative Auswahl
von Wertpapieren des Benchmarkindex beschrankt sein.
Der Subfonds investiert
a)  in Aktien und andere aktienihnliche Wertpapiere und Rechte (Aktien,
Genussscheine, Genossenschaftsanteile, Partizipationsscheine usw.) von
Unternehmen, die im oben genannten Benchmarkindex enthalten sind;
b)  voriibergehend in Aktien und andere aktienihnliche Wertpapiere und
Rechte (Aktien, Genussscheine, Genossenschaftsanteile,
Partizipationsscheine usw.) von Unternehmen, die
Benchmarkindex enthalten sind, bei denen mit Blick auf die
Aufnahmekriterien des MSCI Canada Selection Index jedoch eine hohe
Wahrscheinlichkeit besteht, dass sie Bestandteil dieses Index werden
kénnen;

nicht im

c)  bis zu 10% des Vermdgens gemiss Bestimmung a) bei Unternehmen, die
nicht im Benchmarkindex enthalten sind, aber dhnliche Anlagemerkmale
mit einem entsprechenden Risikoprofil aufweisen;

d) in Anteile passiv verwalteter in- und ausldndischer, bérsennotierter und
nicht borsennotierter Organismen fiir gemeinsame Anlagen, die mit der
Anlagepolitik im Einklang stehen;

e) in Derivate (einschliesslich Optionsscheine), die sich auf die oben
genannten Investitionen beziehen. Zur Klarstellung sei angemerkt, dass
es sich bei diesen Derivaten um Futures auf den Benchmarkindex, auf
Finanzindizes, die nach Ansicht des Investmentmanagers eine hohe
Korrelation mit dem Benchmarkindex aufweisen, auf Indizes einzelner
Lander und Regionen, die der Benchmarkindex abbildet, oder auf Indizes
handeln kann, die vorrangig auf denselben Mirkten wie der
Benchmarkindex des Subfonds basieren.

Anlagen (einschliesslich auf diese Anlagen bezogene Derivate), die aus dem

Benchmarkindex herausfallen, miissen unter Wahrung der Interessen der

Anleger innerhalb eines angemessenen Zeitraums verkauft werden.

Vorbehaltlich der in Kapitel 4 «Anlagepolitik» festgelegten Bedingungen kann

der Subfonds zur Deckung laufender oder aussergewdhnlicher Zahlungen oder

fiir den Zeitraum, der fiir die Wiederanlage in zuldssigen Vermogenswerten
gemiss Teil I des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 erforderlich ist, oder fiir
einen Zeitraum, der im Falle ungilinstiger Marktbedingungen unbedingt
erforderlich ist, bis zu 20% des Gesamtnettovermdgens des Subfonds in
zusétzlichen Barmitteln (d. h. Bankguthaben auf Sicht) anlegen. Der Subfonds
kann ausserdem bis zu 20% seines Gesamtnettovermogens (einschliesslich der
vorstehend genannten Bankguthaben auf Sicht) in Barmitteln, Festgeldern,

Liquiditdtsfonds, Geldmarktfonds und Geldmarktinstrumenten anlegen. Zur

Klarstellung: Anlagen in Liquiditits- und Geldmarktfonds sind in jedem Fall

auf 10% des Gesamtnettovermdgens begrenzt.

Dieser Subfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale und erfiillt

die Anforderungen von Artikel 8 der SFDR.

Informationen zu den 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen sind im

SFDR-Anhang zu  diesem  Dokument verfiighar (SFDR  RTS

Artikel 14 Absatz 2).

Beschreibung des zugrunde liegenden Index
Der MSCI Canada Selection Index ist ein kapitalisierungsgewichteter Index, der
ein Engagement in Unternehmen bietet, die sich gegeniiber ihren

Mitbewerbern desselben Sektors durch eine hohe Leistung im Hinblick auf
ESG-Kriterien (Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung) auszeichnen.
Der MSCI Canada Selection Index setzt sich aus Unternehmen des kanadischen
Marktes mit hoher und mittlerer Marktkapitalisierung zusammen. Um zu
beurteilen, ob ein bestimmtes Unternehmen im Vergleich zu seinen
Mitbewerbern desselben Sektors hohe ESG-Ratings aufweist, schliesst der
Benchmark-Administrator Unternehmen mit
Geschiftstdtigkeiten aus. Der Benchmark-Administrator bewertet ausserdem
umstrittene Geschiftspraktiken und schliesst Unternehmen aus, die in
schwerwiegende Kontoversen in Bezug auf ESG-Indikatoren verwickelt sind.
Der Benchmark-Administrator fithrt schliesslich eine ganzheitliche Bewertung
der Unternehmen in Bezug auf universelle und branchenspezifische Themen
durch und bewertet die Unternehmen anhand verschiedener Indikatoren der
Sdulen Umwelt, und Unternehmensfithrung. Dabei werden
Unternehmen ausgeschlossen, die die Mindeststandards in Bezug auf eine Liste
von ESG-Faktoren nicht erfiillen.

Gemaiss den Indexregeln wird der Index vierteljihrlich neu ausgerichtet und
eine solche Neuausrichtung kann auch zu anderen Zeitpunkten stattfinden,
z.B. um Aktivititen von Unternehmen wie Fusionen und Ubernahmen
widerzuspiegeln, wie in den Indexregeln vorgesehen.

Zusitzliche Informationen tiiber die Wertentwicklung des Index, seine
Merkmale, seine Bestandteile, seine Sektor- und Landergewichtungen, seine
Aufbau- und Aktualisierungsmethodik und die Termine fiir die
Neuausrichtung sowie weitere allgemeine Informationen, unter anderem zu
den nachstehend beschriebenen Anderungen der Indexmethode, die der
Benchmark-Administrator bisweilen vornimmt, sind auf der Website des
Benchmark-Administrators unter https://www.msci.com/index-methodology
verfiigbar.

Der MSCI Canada Selection Index wird von MSCI Limited bereitgestellt, einem
zugelassenen Benchmark-Administrator, der im von der ESMA gemiss Artikel
36 der Benchmark-Verordnung erstellten und gefithrten Register der
Administratoren und Referenzwerte aufgefiihrt ist.

umstrittenen

Soziales

Gesamtrisiko
Das Gesamtrisiko des Subfonds wird auf der Grundlage des Commitment-
Ansatzes berechnet.

Offenlegung im Zusammenhang mit dem deutschen Investmentsteuergesetz
Die Gesellschaft beabsichtigt, fiir alle Aktienklassen des Subfonds den Status als
Aktienklasse mit deutscher Steuerberichterstattung zu erlangen. Uber die in
diesem Verkaufsprospekt aufgefithrten Anlagebeschrinkungen hinaus
unterliegt der Subfonds auf dieser Grundlage auch der Einschrinkung, dass
80%  des Subfonds  (die
«Kapitalbeteiligungsquote») in Kapitalbeteiligungen angelegt werden. Weitere
Einzelheiten zur Kapitalbeteiligungsquote finden Sie im Verkaufsprospekt.

mindestens Nettoinventarwerts  des

Da der Subfonds fortlaufend mehr als 80% seines Vermdgens in
Kapitalbeteiligungen (im Sinne von § 2 Abs. 8 des Investmentsteuergesetzes
sowie der zugehorigen Richtlinien) investiert, erfiillt er als «Aktienfonds» im
Sinne von § 2 Abs. 6 des Investmentsteuergesetzes die Voraussetzungen fiir
eine Teilbefreiung nach § 20 Abs. 1 des Investmentsteuergesetzes.

welche
deutscher

Anleger sollten sich bei ihren Steuerberatern
Auswirkungen die Einstufung als

Steuerberichterstattung hat.

erkundigen,
Aktienklasse  mit

AMF-Offenlegung

Fir die Zwecke der Einhaltung der ESG-Regeln der AMF (AMF
Position/Recommendation DOC-2020-03 (<AMF-Regeln») basiert der vom
Subfonds verfolgte Ansatz auf einer Verpflichtung, messbare Ziele fiir die
Beriicksichtigung von vorzugeben. Die
Kohlenstoffintensitdt (Scope 1 und 2) des Subfonds ist niedriger als die des
Stammindex. Die Anlagestrategie des Subfonds besteht darin, die Rendite des
Index und seine Merkmale, einschliesslich der ESG-Merkmale, so genau wie
moglich und soweit sinnvoll nachzubilden.

nicht-finanziellen Kriterien

Der Subfonds legt mindestens 90% seines Gesamtnettovermégens in
Wertpapieren an, die im Index enthalten sind, und der Indexanbieter wendet
auf alle im Index vertretenen Wertpapiere ESG-Ratings an. Mindestens 90%
der im Subfonds enthaltenen Wertpapiere, ausgenommen Barmittel,
Geldmarktfonds und Derivate, verfiigen iiber ein ESG-Rating.
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Zeichnung, Riicknahme und Umtausch von Aktien

Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschantrige miissen in schriftlicher Form
bei der zentralen Administrationsstelle oder einer von der Gesellschaft zur
Entgegennahme solcher Antrige ermichtigten Vertriebsstelle bis 14:00 Uhr
(MEZ) an einem Tag, an dem die Banken in Luxemburg fiir den
Geschiftsverkehr geoffnet sind («Bearbeitungstag»), eingereicht werden.
Voraussetzung ist, dass der Markt oder die Mirkte, an denen 75% der
Vermogenswerte des betreffenden Subfonds gehandelt werden, ge6ffnet sind.

Der Nettoinventarwert je Aktie der betreffenden Aktienklasse des Subfonds
wird am ersten vollen Geschiftstag in Luxemburg («Bewertungstag») nach dem
jeweiligen Bearbeitungstag berechnet.

Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschantrige, die nach diesem Cut-off-
Zeitpunkt eingehen, gelten als vor 14:00 Uhr am folgenden Bearbeitungstag
eingegangen.

Die Zahlung des Ausgabepreises hat an dem Bewertungstag zu erfolgen, an dem
der Ausgabepreis der Aktien festgelegt Zahlung des
Riicknahmepreises der Aktien erfolgt am Bewertungstag der Festlegung des
Riicknahmepreises.

wurde. Die

Risikoinformationen

Anleger sollten alle in Kapitel 8 «Risikofaktoren» aufgefiihrten Risikofaktoren
— insbesondere in den Abschnitten «Nachhaltigkeitsrisiken» und «Risiken bei
nachhaltigen Investitionen» — sorgfiltig priifen, bevor sie in den Subfonds
investieren.

Anlegerprofil

Der Subfonds eignet sich fiir Anleger mit hoher Risikotoleranz und langfristiger
Ausrichtung, die in ein breit gestreutes Portfolio kanadischer Aktien
investieren mochten.

Investmentmanager
Die Verwaltungsgesellschaft hat UBS Asset Management Switzerland AG,
Ziirich zum Investmentmanager ernannt.

Subfondsspezifische Gebiihren

|Aktienklasse [Verwaltungs- Verwaltungs-
gebiihr lgebiihr
(per annum) (per annum)
ffiir Aktienklassen, deren|
Bezeichnung ein  «hy|
aufweist
(maximal) (maximal)
Index Fund A 0,3300% 0,3600%
(UCITS ETF 0,3300% 0,3600%
Index Fund I-A  |0,3300% 0,3600%
fndex Fund 1A 33000 0.3600%
SSP
Index Fund I-B*  |0,0500% 0,0800%
Index Fund I-W-
Index Fund SSP 1,1000% 1,1300%
Index Fund QX  {0,3300% 0,3600%
Index Fund WX {0,3300% 0,3600%
Index Fund I-X  |0,0000% 0,0000%

*unterliegt lediglich einer Verwaltungsdienstleistungsgebithr gemiss den
Angaben in Kapitel 2 «Beschreibung der Aktienklassen», die alle Gebiihren und
Aufwendungen gemidss den Angaben in Kapitel 10 «Aufwendungen und
Steuern» abdeckt

Anpassung des Nettoinventarwerts (Single Swing Pricing)

Der gemiss Kapitel 9 «Nettoinventarwert» berechnete Nettoinventarwert der
Aktienklassen «Index Fund I-A-SSP», «Index Fund I-W-SSP» und «Index Fund
WX>» wird im Falle eines Nettoiiberschusses an Zeichnungsantrigen um bis zu
maximal 2% pro Aktie nach oben bzw. im Falle eines Nettoiiberschusses an
Riicknahmeantrdgen um bis zu maximal 2% pro Aktie nach unten angepasst.
Die Anpassung erfolgt auf Grundlage simtlicher Antrige, die fiir alle
relevanten Aktienklassen mit Swing Pricing zusammengenommen an dem
betreffenden Bewertungstag eingehen.

Unter aussergew6hnlichen Umstinden kann die Gesellschaft im Interesse der
Aktionire beschliessen, den vorstehend angegebenen maximalen Swing-Faktor

zu erhéhen. In diesem Fall wiirde die Gesellschaft die Anleger gemiss
Kapitel 15 «Informationen fiir die Aktiondre» informieren.

Haftungsausschluss
DIESER FONDS WIRD VON MSCI INC. («MSCI») ODER IHREN
VERBUNDENEN UNTERNEHMEN, IHREN

INFORMATIONSLIEFERANTEN ODER SONSTIGEN DRITTEN, DIE AN
DER ERARBEITUNG, BERECHNUNG ODER ERSTELLUNG EINES MSCI-
INDEX BETEILIGT SIND ODER DAMIT IN VERBINDUNG STEHEN
(ZUSAMMEN DIE «MSCI-PARTEIEN»), WEDER GESPONSERT NOCH
UNTERSTUTZT, VERKAUFT ODER BEWORBEN. DIE MSCI-INDIZES SIND
ALLEINIGES EIGENTUM VON MSCI. MSCI UND DIE MSCI-INDEXNAMEN
SIND DIENSTLEISTUNGSMARKEN VON MSCI ODER IHRER
VERBUNDENEN UNTERNEHMEN UND WURDEN FUR DEN GEBRAUCH
ZU BESTIMMTEN ZWECKEN VON UBS LIZENZIERT. KEINE DER MSCI-
PARTEIEN MACHT AUSDRUCKLICHE ODER STILLSCHWEIGENDE
ZUSAGEN ODER GIBT EBENSOLCHE GARANTIEN GEGENUBER DEM
EMITTENTEN ODER DEN INHABERN DIESES FONDS ODER ANDEREN
NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN PERSONEN HINSICHTLICH DER
RATSAMKEIT EINER ANLAGE IN FONDS IM ALLGEMEINEN BZW. IN
DIESEM FONDS IM BESONDEREN ODER DER FAHIGKEIT EINES MSCI-
INDEX ZUR NACHBILDUNG DER WERTENTWICKLUNG DES
ZUGEHORIGEN AKTIENMARKTS. MSCI ODER IHRE VERBUNDENEN
UNTERNEHMEN SIND DIE LIZENZGEBER BESTIMMTER MARKEN,
DIENSTLEISTUNGSMARKEN UND MARKENNAMEN SOWIE DER MSCI-
INDIZES, DIE VON MSCI OHNE BERUCKSICHTIGUNG DIESES FONDS
ODER DES EMITTENTEN BZW. DER EIGENTUMER DIESES FONDS ODER
EINER ANDEREN NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN PERSON
ERMITTELT, ERARBEITET UND BERECHNET WERDEN. FUR KEINE DER
MSCI-PARTEIEN BESTEHT EINE VERPFLICHTUNG, DIE
ANFORDERUNGEN DER EMITTENTEN ODER DER EIGENTUMER DIESES
FONDS ODER EINER ANDEREN NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN
PERSON BEI DER ERMITTLUNG, ERARBEITUNG ODER BERECHNUNG
DER MSCI-INDIZES IN BETRACHT ZU ZIEHEN. DIE MSCI-PARTEIEN
SIND WEDER VERANTWORTLICH FUR DIE FESTLEGUNG DES
EMISSIONSZEITPUNKTS, DER KURSE ODER DER ANZAHL DER ZU
BEGEBENDEN AKTIEN DIESES FONDS ODER FUR DIE BESTIMMUNG
ODER BERECHNUNG DER GLEICHUNG, AUF DEREN BASIS DER FONDS
ZURUCKGENOMMEN WIRD BZW. DES GEGENWERTS, GEGEN DEN
DIESER FONDS ZURUCKGENOMMEN WIRD, NOCH HABEN DIE MSCI-
PARTEIEN DARAN MITGEWIRKT. DES WEITEREN BESTEHT FUR DIE
MSCI-PARTEIEN  KEINE  VERPFLICHTUNG ODER HAFTUNG
GEGENUBER DEM EMITTENTEN ODER DEN EIGENTUMERN DIESES
FONDS ODER EINER ANDEREN NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN
PERSON IN VERBINDUNG MIT DER VERWALTUNG, DER
VERMARKTUNG ODER DEM ANGEBOT DIESES FONDS.

FUR DIE EINBEZIEHUNG IN DIE MSCI-INDIZES ODER DEREN
BERECHNUNG BENUTZT MSCI ZWAR INFORMATIONEN, DIE NACH
ANSICHT VON MSCI AUS ZUVERLASSIGEN QUELLEN STAMMEN, DOCH
GARANTIERT KEINE DER MSCI-PARTEIEN DIE ECHTHEIT,
RICHTIGKEIT BZW. VOLLSTANDIGKEIT DER MSCI-INDIZES ODER DER
IN THNEN ENTHALTENEN DATEN, UND SIE UBERNEHMEN KEINE
DIESBEZUGLICHE GEWAHRLEISTUNG. KEINE DER MSCI-PARTEIEN
GIBT IRGENDEINE AUSDRUCKLICHE ODER STILLSCHWEIGENDE
GARANTIE HINSICHTLICH DER ERGEBNISSE, DIE VOM EMITTENTEN
DES FONDS, DEN EIGENTUMERN DES FONDS ODER EINER ANDEREN
NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN PERSON AUS DER VERWENDUNG
EINES MSCI-INDEX ODER DARIN ENTHALTENER DATEN ZU ERZIELEN
SIND. DIE MSCI-PARTEIEN UBERNEHMEN KEINE HAFTUNG FUR ODER
IN BEZUG AUF FEHLER, AUSLASSUNGEN ODER UNTERBRECHUNGEN
DER MSCI-INDIZES ODER DER IN IHNEN ENTHALTENEN DATEN.
DARUBER HINAUS GIBT KEINE DER MSCI-PARTEIEN AUSDRUCKLICHE
ODER STILLSCHWEIGENDE GEWAHRLEISTUNGEN IRGENDEINER ART,
UND DIE MSCI-PARTEIEN LEHNEN HIERMIT AUSDRUCKLICH
JEGLICHE GEWAHRLEISTUNG DER MARKTGANGIGKEIT UND DER
EIGNUNG FUR EINEN BESTIMMTEN ZWECK IM HINBLICK AUF MSCI-
INDIZES ODER DARIN ENTHALTENE DATEN AB. INSBESONDERE SIND
DIE MSCI-PARTEIEN UNTER KEINEN UMSTANDEN FUR DIREKTE,
INDIREKTE, BESONDERE UND SONSTIGE SCHADEN (EINSCHLIESSLICH
ENTGANGENER GEWINNE) SOWIE  SCHADENSERSATZ  MIT
STRAFCHARAKTER ODER SCHADENSERSATZ FUR FOLGESCHADEN
HAFTBAR, AUCH DANN NICHT, WENN SIE UBER DIE MOGLICHKEIT
SOLCHER SCHADEN IN KENNTNIS GESETZT WURDEN.
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Kéufer, Verkdufer oder Inhaber dieses Wertpapiers bzw. sonstige natiirliche
oder juristische Personen sind erst dann berechtigt, MSCI-Markennamen, -
Handels- oder -Dienstleistungsmarken zum Sponsoring, zur Unterstiitzung, zur
Vermarktung oder zur Bewerbung dieses Produkts zu nutzen oder sich darauf
zu beziehen, wenn sie im Vorfeld mit MSCI abgeklért haben, ob dafiir die
Genehmigung von MSCI einzuholen ist. Unter keinen Umstdnden darf eine
natiirliche oder juristische Person ohne die vorherige schriftliche Zustimmung
von MSCI eine Verbindung mit MSCI geltend machen.

UBS MSCI China All Shares Universal

Die Referenzwihrung fiir die Ermittlung der Wertentwicklung und des
Nettoinventarwerts des Subfonds ist der US-Dollar.

Anlageziel

Der Subfonds bildet den MSCI China All Shares Universal Index als
Benchmarkindex nach.

Das Anlageziel des Subfonds besteht darin, den Aktiondren eine Rendite zu
bieten, die der Wertentwicklung des MSCI China All Shares Universal Index
(der «zugrunde liegende Index») entspricht (sieche Beschreibung im Abschnitt
«Beschreibung des zugrunde liegenden Index»).

Anlagegrundsitze
Der Subfonds kann in eine reprasentative Auswahl von Wertpapieren aus dem
Benchmarkindex (optimiertes Sampling) statt in alle Wertpapiere des Index
investieren. Die Auswahl erfolgt mithilfe eines Systems, das sowohl
quantitative Faktoren als auch fiir die Rendite massgebliche Faktoren
beriicksichtigt. Das Portfolio kann aufgrund der nachstehend beschriebenen
Anlagebeschrankungen, sonstiger gesetzlicher oder satzungsmdssiger
Beschriankungen, der dem Subfonds entstehenden Kosten und Aufwendungen
oder der Illiquiditit bestimmter Wertpapiere auf eine repréisentative Auswahl
von Wertpapieren des Benchmarkindex beschrankt sein.
Der Subfonds investiert
a)  in Aktien und andere aktienihnliche Wertpapiere und Rechte (Aktien,
Genussscheine, Genossenschaftsanteile, Partizipationsscheine usw.) von
Unternehmen, die im oben genannten Benchmarkindex enthalten sind;
b)  voriibergehend in Aktien und andere aktienihnliche Wertpapiere und
Rechte (Aktien, Genussscheine, Genossenschaftsanteile,
Partizipationsscheine usw.) von Unternehmen, die
Benchmarkindex enthalten sind, bei denen mit Blick auf die
Aufnahmekriterien des MSCI China All Shares Universal Index jedoch
eine hohe Wahrscheinlichkeit besteht, dass sie Bestandteil dieses Index
werden konnen;

nicht im

c)  bis zu 10% des Vermédgens gemiss Bestimmung a) bei Unternehmen, die
nicht im Benchmarkindex enthalten sind, aber dhnliche Anlagemerkmale
mit einem entsprechenden Risikoprofil aufweisen;

d) in Anteile passiv verwalteter in- und auslindischer, bérsennotierter und
nicht borsennotierter Organismen fiir gemeinsame Anlagen, die mit der
Anlagepolitik im Einklang stehen;

e) in Derivate (einschliesslich Optionsscheine), die sich auf die oben
genannten Investitionen beziehen. Zur Klarstellung sei angemerkt, dass
es sich bei diesen Derivaten um Futures auf den Benchmarkindex, auf
Finanzindizes, die nach Ansicht des Investmentmanagers eine hohe
Korrelation mit dem Benchmarkindex aufweisen, auf Indizes einzelner
Lander und Regionen, die der Benchmarkindex abbildet, oder auf Indizes
handeln kann, die vorrangig auf denselben Mirkten wie der
Benchmarkindex des Subfonds basieren.

Anlagen (einschliesslich auf diese Anlagen bezogene Derivate), die aus dem

Benchmarkindex herausfallen, miissen unter Wahrung der Interessen der

Anleger innerhalb eines angemessenen Zeitraums verkauft werden.

Dariiber hinaus kann der Subfonds bis zu 15% seines Gesamtnettovermogens

in strukturierte Produkte (Zertifikate, Schuldverschreibungen) investieren, die

sich auf Aktien, aktiendhnliche Wertpapiere, Aktienkérbe und Aktienindizes
beziehen, die ausreichend liquide sind und von erstklassigen Banken (oder von

Emittenten, die einen mit erstklassigen Banken vergleichbaren Anlegerschutz

bieten) begeben werden. Diese strukturierten Produkte miissen die

Voraussetzungen fiir eine Einstufung als Wertpapiere im Sinne von Art. 41 des

Gesetzes vom 17. Dezember 2010 erfiillen. Diese strukturierten Produkte

miissen regelmdssig und auf transparente Weise im Riickgriff auf unabhingige

Quellen bewertet werden. Strukturierte Produkte diirfen keinen Hebeleffekt

beinhalten. Die Aktienkorbe und Aktienindizes miissen die Vorschriften zur

Risikostreuung erfiillen und ausreichend diversifiziert sein.

Vorbehaltlich der in Kapitel 4 «Anlagepolitik» festgelegten Bedingungen kann

der Subfonds zur Deckung laufender oder aussergewohnlicher Zahlungen oder

fiir den Zeitraum, der fiir die Wiederanlage in zuldssigen Vermoégenswerten
gemiss Teil I des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 erforderlich ist, oder fiir
einen Zeitraum, der im Falle ungiinstiger Marktbedingungen unbedingt
erforderlich ist, bis zu 20% des Gesamtnettovermogens des Subfonds in
zusitzlichen Barmitteln (d. h. Bankguthaben auf Sicht) anlegen. Der Subfonds
kann ausserdem bis zu 20% seines Gesamtnettovermogens (einschliesslich der
vorstehend genannten Bankguthaben auf Sicht) in Barmitteln, Festgeldern,
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Liquidititsfonds, Geldmarktfonds und Geldmarktinstrumenten anlegen. Zur
Klarstellung: Anlagen in Liquiditits- und Geldmarktfonds sind in jedem Fall
auf 10% des Gesamtnettovermdgens begrenzt.

Dieser Subfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale und erfiillt
die Anforderungen von Artikel 8 der SFDR.

Informationen zu den 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen sind im
SFDR-Anhang zu  diesem  Dokument verfiigbar (SFDR  RTS
Artikel 14 Absatz 2).

Beschreibung des zugrunde liegenden Index

Der MSCI China All Shares Universal Index basiert auf dem MSCI China All
Shares Index, seinem Stammindex, und erfasst Unternehmen mit hoher und
mittlerer Marktkapitalisierung in den Segmenten chinesischer A-Aktien, B-
Aktien, H-Aktien, Red-Chip-Aktien, P-Chip-Aktien und ausldndische
Notierungen (z. B. ADRs). Der Index zielt darauf ab, die Anlagemdglichkeiten
in chinesischen Aktienklassen zu erfassen, die in Hongkong, Shanghai,
Shenzhen und ausserhalb Chinas notiert sind. Das Ziel des Index besteht darin,
die Performance einer Anlagestrategie nachzubilden, die nicht auf eine
Gewichtung entsprechend der Marktkapitalisierung der im Streubesitz
befindlichen Aktien setzt, sondern ein Engagement in Unternehmen anstrebt,
die in Bezug auf ESG-Kriterien ein solides Profil sowie eine stetige
Verbesserung dieses Profils aufweisen, was durch den Ausschluss sehr weniger
Titel des MSCI China All Shares Index erreicht werden soll.

Die Zusammenstellung der MSCI ESG Universal-Indizes umfasst die folgenden
Schritte: Im ersten Schritt werden die Aktien eines MSCI-Index (der
«Stammindex»), die das schwichste ESG-Profil aufweisen, ausgeschlossen. Im
zweiten Schritt wird ein ESG-Neugewichtungsfaktor definiert, der auf einer
Bewertung des aktuellen ESG-Profils (basierend auf dem aktuellen MSCI-ESG-
Rating) sowie des Entwicklungstrends in diesem Profil (basierend auf dem
MSCI-ESG-Rating-Trend) beruht. Im letzten Schritt werden die entsprechend
der Marktkapitalisierung der im Streubesitz befindlichen Aktien gewichteten
Wertpapiere aus dem Stammindex unter Verwendung der kombinierten ESG-
Bewertung neu gewichtet, um den MSCI ESG Universal Index zu erstellen.
Gemiss den Indexregeln wird der Index vierteljahrlich neu ausgerichtet und
eine solche Neuausrichtung kann auch zu anderen Zeitpunkten stattfinden,
z.B. um Aktivititen von Unternehmen wie Fusionen und Ubernahmen
widerzuspiegeln, wie in den Indexregeln vorgesehen.

Zusidtzliche Informationen iiber die Wertentwicklung des Index, seine
Merkmale, seine Bestandteile, seine Sektor- und Landergewichtungen, seine
Aufbau- und Aktualisierungsmethodik und die Termine fiir die
Neuausrichtung sowie weitere allgemeine Informationen sind auf der Website
des Indexanbieters unter https://www.msci.com/indexes verfiigbar.

Der MSCI China All Shares Universal Index wird von MSCI Limited
bereitgestellt, einem zugelassenen Benchmark-Administrator, der im von der
ESMA gemaiss Artikel 36 der Benchmark-Verordnung erstellten und gefithrten
Register der Administratoren und Referenzwerte aufgefiihrt ist.

Gesamtrisiko
Das Gesamtrisiko des Subfonds wird auf der Grundlage des Commitment-
Ansatzes berechnet.

Offenlegung im Zusammenhang mit dem deutschen Investmentsteuergesetz
Die Gesellschaft beabsichtigt, fiir alle Aktienklassen des Subfonds den Status als
Aktienklasse mit deutscher Steuerberichterstattung zu erlangen. Uber die in
diesem Verkaufsprospekt aufgefithrten Anlagebeschrinkungen hinaus
unterliegt der Subfonds auf dieser Grundlage auch der Einschrinkung, dass
mindestens 60%  des Nettoinventarwerts des  Subfonds (die
«Kapitalbeteiligungsquote») in Kapitalbeteiligungen angelegt werden. Weitere
Einzelheiten zur Kapitalbeteiligungsquote finden Sie im Verkaufsprospekt.

Da der Subfonds fortlaufend mehr als 60% seines Vermdgens in
Kapitalbeteiligungen (im Sinne von § 2 Abs. 8 des Investmentsteuergesetzes
sowie der zugehorigen Richtlinien) investiert, erfiillt er als «Aktienfonds» im
Sinne von § 2 Abs. 6 des Investmentsteuergesetzes die Voraussetzungen fiir
eine Teilbefreiung nach § 20 Abs. 1 des Investmentsteuergesetzes.

welche
deutscher

Anleger sollten sich bei
Auswirkungen die Einstufung als
Steuerberichterstattung hat.

ihren Steuerberatern erkundigen,
Aktienklasse  mit

AMF-Offenlegung
Fir die Zwecke der Einhaltung der ESG-Regeln der AMF (AMF

Position/Recommendation DOC-2020-03 (<AMF-Regeln») basiert der vom
Subfonds verfolgte Ansatz auf einer Verpflichtung, messbare Ziele fiir die
Beriicksichtigung von nicht-finanziellen Kriterien vorzugeben. Die
Kohlenstoffintensitit (Scope 1 und 2) des Subfonds ist niedriger als die des
Stammindex. Die Anlagestrategie des Subfonds besteht darin, die Rendite des
Index und seine Merkmale, einschliesslich der ESG-Merkmale, so genau wie
moglich und soweit sinnvoll nachzubilden.

Der Subfonds legt mindestens 90% seines Gesamtnettovermégens in
Wertpapieren an, die im Index enthalten sind, und der Indexanbieter wendet
auf alle im Index vertretenen Wertpapiere ESG-Ratings an. Mindestens 90%
der im Subfonds enthaltenen Wertpapiere, ausgenommen Barmittel,
Geldmarktfonds und Derivate, verfiigen tiber ein ESG-Rating.

Zeichnung, Riicknahme und Umtausch von Aktien

Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschantrédge miissen in schriftlicher Form
bei der zentralen Administrationsstelle oder einer von der Gesellschaft zur
Entgegennahme solcher Antrige ermichtigten Vertriebsstelle bis 15:00 Uhr
(MEZ) an einem Tag, an dem die Banken in Luxemburg fiir den
Geschiftsverkehr gedffnet sind («Bearbeitungstag»), eingereicht werden.
Voraussetzung ist, dass der Markt oder die Mirkte, an denen 75% der
Vermogenswerte des betreffenden Subfonds gehandelt werden, am auf den
Bearbeitungstag folgenden Tag geoffnet sind und dass die Banken in
Luxemburg an diesem Tag ebenfalls fiir den Geschiftsverkehr ge6ffnet sind.
Der Nettoinventarwert je Aktie der betreffenden Aktienklasse des Subfonds
wird am zweiten vollen Geschiftstag in Luxemburg («Bewertungstag») nach
dem jeweiligen Bearbeitungstag berechnet.

Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschantrige, die nach diesem Cut-off-
Zeitpunkt eingehen, gelten als vor 15:00 Uhr am folgenden Bearbeitungstag
eingegangen.

Die Zahlung des Ausgabepreises hat innerhalb eines Bankgeschiftstages nach
dem Bewertungstag zu erfolgen, an dem der Ausgabepreis der Aktien festgelegt
wurde. Die Zahlung des Riicknahmepreises der Aktien erfolgt innerhalb eines
Bankgeschiftstages nach der Festlegung des Riicknahmepreises.

Die Verwaltungsgesellschaft hat keinen Antrag auf Bewerbung, Angebot,
Vertrieb oder Verkauf der Aktien des Subfonds in oder von der VRC aus bei
einer Regierungs- oder Aufsichtsbehorde der Volksrepublik China (VRC)
gestellt und wird keinen solchen Antrag stellen, und die
Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt nicht, die Aktien des Subfonds direkt
oder indirekt in der VRC zu bewerben, anzubieten, zu vertreiben oder zu
verkaufen, und wird dies auch nicht tun.

Die Aktien des Subfonds sind nicht zum Angebot und Verkauf in der VRC
bestimmt. Ein VRC-Anleger darf Aktien nur dann zeichnen, wenn er gemass
allen einschldgigen Gesetzen, Regeln, Vorschriften, Bekanntmachungen,
Richtlinien, Anordnungen oder sonstigen aufsichtsrechtlichen Anforderungen
in der VRC, die von einer Regierungs- oder Aufsichtsbehérde der VRC erlassen
wurden und die fiir ihn als Anleger gelten oder die fiir die
Verwaltungsgesellschaft oder den Investmentmanager gelten, in der jeweils
giiltigen Fassung und unabhingig davon, ob sie Rechtskraft besitzen oder nicht,

zur  Zeichnung berechtigt ist und/oder keinen diesbeziiglichen
Einschrankungen unterliegt. Gegebenenfalls sind VRC-Anleger dafiir
verantwortlich, alle erforderlichen staatlichen Genehmigungen,

Uberpriifungen, Lizenzen oder Registrierungen (falls zutreffend) von allen
relevanten Aufsichts- und/oder Regierungsbeh6rden der VRC einzuholen,
einschliesslich unter anderem die State Administration of Foreign Exchange,
die China Securities Regulatory Commission und/oder, soweit zutreffend,
andere relevante Aufsichts- und/oder Regierungsbehérden, und alle relevanten
Vorschriften der VRC einzuhalten, einschliesslich unter anderem relevante
Devisenvorschriften und/oder Vorschriften fiir auslindische Investitionen.
Wenn ein Anleger die oben genannten Bestimmungen nicht einhilt, kann die
Gesellschaft nach Treu und Glauben und aus begriindetem Anlass alle
erforderlichen Massnahmen in Bezug auf die Aktien dieses Anlegers ergreifen,
um die einschligigen aufsichtsrechtlichen Anforderungen zu erfiillen,
einschliesslich der Zwangsriicknahme der Aktien des betreffenden Anlegers,
vorbehaltlich der Satzung und der geltenden Gesetze und Vorschriften.
Personen, die in den Besitz dieses Verkaufsprospekts oder von Aktien gelangen,
miissen sich tiber solche Beschriankungen informieren und diese beachten.

Absoluter Schwellenwert

Die folgende angewendet
Nettozeichnungs- und -riicknahmeantrige den
200 Mio. USD iiberschreiten. Die nachstehenden Regeln kommen vor den in

werden, wenn die

Schwellenwert von

Massnahme kann
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Kapitel 5, iii «Riicknahme von Aktien» beschriebenen Verfahren zur
Bearbeitung umfangreicher Riicknahmeantrige zur Anwendung.

Fiir den Fall, dass an einem bestimmten Bearbeitungstag die Nettozeichnungs-
und -riicknahmeantrége («netto» bezieht sich auf die Differenz zwischen den
an einem bestimmten Bearbeitungstag eingegangenen Zeichnungs- und
Riicknahmeantrigen, Beriicksichtigung von Ubertragungen von
Vermogenswerten in den und aus dem Fonds) den vorstehend erwihnten
Schwellenwert fiir den Subfonds iiberschreiten und dass auf dem Markt, der
dem Benchmarkindex zugrunde liegt, keine ausreichende Liquiditét vorhanden
ist, kann der Verwaltungsrat im Interesse der Aktiondre handeln, indem er
ausnahmsweise die Gesamtzahl der Zeichnungs- und Riicknahmeantrige
anteilig beschrénkt.

Soweit einem Antrag an einem solchen Bearbeitungstag nicht vollstindig
entsprochen wird, weil die Gesellschaft ihr Recht ausiibt, derartige Antrdge nur
anteilig zu bearbeiten, ist dieser Antrag in Bezug auf seinen noch nicht
erledigten Teil so zu behandeln, als ob von dem betreffenden Aktionir ein
weiterer Antrag fiir den nichsten Bearbeitungstag gestellt wurde.

Die Anleger, die Aktien zeichnen oder zuriickgeben, erhalten somit einen
Anteil des gesamten verfiigbaren Zeichnungs- oder Riicknahmebetrags, der
dem Quotienten zwischen dem ausfiihrbaren Teil der Zeichnungs- oder
Riicknahmeantrdge und allen fiir den betreffenden Bearbeitungstag
eingegangenen Zeichnungs- oder Riicknahmeantrégen entspricht.
Berechnungsbeispiel fiir den Fall eines Uberschusses an Zeichnungen: Der
Schwellenwert liegt bei 200 Mio. USD. Am ersten Bearbeitungstag gehen
Zeichnungsantrige 800 Mio. USD und Riicknahmeantrige
140 Mio. USD ein. Daraus ergeben sich Nettozeichnungsantrige im Wert von
660 Mio. USD.

ohne

iber tiber

800 Mio. USD
Riicknahmeantrige insgesamt 140 Mio. USD
Uberschuss an Zeichnungen (= |660 Mio. USD
Nettozeichnungsantrige) 140 Mio. USD)
200 Mio. USD (Schwellenwert)

340 Mio. USD (200 Mio. USD  +
140 Mio. USD)
Nicht ausfiihrb. Zeichnungsantrige | 460 Mio. USD
Zeichnungsantrige insgesamt 340 Mio. USD)
57,5% (460 Mio. USD /
800 Mio. USD)

Am Folgetag zu bearbeitende | 460 Mio. USD

Zeichnungsantrige

Zeichnungsantrige insgesamt

(800 Mio. USD

Transaktionen am Markt

Ausfithrbare Zeichnungsantrige

(800 Mio. USD

Obergrenze fiir Zeichnungsantrige

Riicknahmen werden in voller Héhe ausgezahlt. Zeichnungsantrigen im
Gesamtwert von 800 Mio. USD kann nur bis zu einem Betrag von
340 Mio. USD entsprochen werden (140 Mio. USD durch Verrechnung mit
Riicknahmeantrigen und 200 Mio. USD durch Wertpapierkdufe am Markt).
Zeichnungsantridge werden daher auf 340/800 pro Antragsteller beschrankt.
Der verbleibende Anteil, d. h. 460/800, gilt als Antrag fiir den ndchsten
Bearbeitungstag; wird der Schwellenwert am zweiten Bearbeitungstag erneut
iiberschritten, werden alle Zeichnungsantrige auf die gleiche Weise
beschriankt und der verbleibende Teil gilt erneut als Antrag fiir den Folgetag,
den dritten Bearbeitungstag. Fiir den verbleibenden Teil sind keine Zinsen zu
zahlen.

Berechnungsbeispiel fiir den Fall eines Uberschusses an Riickgaben: Der
Schwellenwert liegt bei 200 Mio. USD. Am ersten Bearbeitungstag gehen
Zeichnungsantrige 60 Mio. USD und Riicknahmeantrige
700 Mio. USD ein. Daraus ergeben sich Nettoriicknahmeantrige im Wert von
640 Mio. USD.

tiber tiber

Zeichnungsantrige insgesamt 60 Mio. USD

Riicknahmeantrige insgesamt 700 Mio. USD

Uberschuss an Riicknahmen | 640 Mio. USD (700 Mio. USD —
(Nettoriicknahmeantrige) 60 Mio. USD)

Transaktionen am Markt 200 Mio. USD (Schwellenwert)
Ausfiihrbare Riicknahmeantrige 260 Mio. USD (60 Mio. USD  +

200 Mio. USD)

Nicht ausfithrbare | 440 Mio. USD (700 Mio. USD -
Riicknahmeantrige 260 Mio. USD)
Beschriankung der | 62,9% (440 Mio. USD /
Riicknahmeantrige 700 Mio. USD)

Am Folgetag zu bearbeitende | 440 Mio. USD
Riicknahmeantrige

Zeichnungen werden in voller Hohe ausgefiihrt. Riicknahmeantridgen im
Gesamtwert von 700 Mio. USD kann nur bis zu einem Betrag von
260 Mio. USD entsprochen werden (60 Mio. USD durch Verrechnung mit
Zeichnungsantrigen und 200 Mio. USD durch Wertpapierverkdufe am Markt).
Riicknahmeantrige werden daher auf 260/700 pro Antragsteller beschrankt.
Der verbleibende Teil, d.h. 440/700, gilt als Antrag fiir den nichsten
Bearbeitungstag; wird der Schwellenwert am zweiten Bearbeitungstag erneut
iberschritten, werden alle Riicknahmeantrige auf die gleiche Weise
beschriankt und der verbleibende Teil gilt erneut als Antrag fiir den Folgetag,
den dritten Bearbeitungstag. Fiir den verbleibenden Teil sind keine Zinsen zu
zahlen.

Es besteht das Risiko, dass ungewohnliche Marktbedingungen oder ein
ungewohnlich hohes Volumen an Riicknahmeantrigen oder andere Griinde zu
Liquiditdtsproblemen fiir die Gesellschaft fithren. In diesem Fall kann die
Gesellschaft moglicherweise Riicknahmeerldse nicht innerhalb des in diesem
Prospekt angegebenen Zeitraums auszahlen.

Relativer Schwellenwert

Die Gesellschaft behilt sich das Recht vor, an einem Bearbeitungstag keine
Anweisungen zur Riicknahme, zur Ausgabe oder zum Umtausch von Aktien
anzunehmen, die mehr als 25% des Nettovermdgens dieses Subfonds
ausmachen. In einem solchen Fall kann der Verwaltungsrat erkliren, dass die
Riicknahme eines Teils oder aller Aktien, fiir die eine Riicknahme oder ein
Umtausch beantragt wurde und die einen Anteil von 25% tiberschreiten, bis
zum ndchsten Bearbeitungstag zuriickgestellt wird und zu dem an diesem
Bearbeitungstag geltenden Nettoinventarwert je Aktie erfolgt. Am
entsprechenden Bearbeitungstag werden zuriickgestellte Antrige vorrangig vor
spiteren Antrdgen und in der Reihenfolge bearbeitet, in der die Antrige
urspriinglich bei der Transferstelle eingegangen sind.

Wihrend einer Aussetzung oder eines Aufschubs kénnen Aktionire ihren
Antrag in Bezug auf nicht zuriickgenommene oder nicht umgetauschte Aktien
durch schriftliche Mitteilung, die vor Ende der Aussetzung bzw. des Aufschubs
bei der Transferstelle eingeht, zuriickziehen.

Die Gesellschaft behélt sich das Recht vor, die Zahlungsfrist fiir
Riicknahmeerlose auf einen Zeitraum zu verlidngern, der fiir die Riickfithrung
von Erlésen aus dem Verkauf von Vermogenswerten erforderlich ist, sofern
Hindernisse infolge von Devisenkontrollvorschriften oder dhnlichen
Beschrinkungen an Mairkten, an denen ein wesentlicher Teil der
Vermogenswerte dieses Subfonds angelegt ist, vorliegen, oder sofern die
Liquiditit dieses Subfonds in Ausnahmefillen nicht ausreicht, um die
Riicknahmeantrige zu erfiillen, wobei eine Begrenzung auf maximal zwanzig
(20) Kalendertage gilt.

Die Gesellschaft behilt sich das Recht vor, je nach Sachlage den niedrigeren der
beiden Schwellenwerte (relativ oder absolut) anzuwenden.

Risikoinformationen

Anleger sollten alle in Kapitel 8 «Risikofaktoren» aufgefithrten Risikofaktoren
— insbesondere in den Abschnitten «Nachhaltigkeitsrisiken» und «Risiken bei
nachhaltigen Investitionen» — sorgfiltig priifen, bevor sie in den Subfonds
investieren.

Anlagen iiber das Shanghai-Hong Kong Stock Connect-Programm oder
dhnliche Programme, die bisweilen gemiss den geltenden Gesetzen und
Vorschriften eingerichtet werden (das «Stock-Connect-Programmb»), sind mit
besonderen Risiken verbunden. Dementsprechend werden potenzielle Anleger
insbesondere auf die in Kapitel 8 «Risikofaktoren» im Abschnitt «Risiken im
Zusammenhang mit dem Stock-Connect-Programm» dargelegten Risiken
hingewiesen.

Anlegerprofil

Der Subfonds eignet sich fiir Anleger mit hoher Risikotoleranz und langfristiger
Ausrichtung, die in ein breit gestreutes Portfolio chinesischer Aktien
investieren méchten.

Investmentmanager

Die Verwaltungsgesellschaft hat UBS Asset Management Switzerland AG,
Ziirich zum Investmentmanager ernannt.
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Subfondsspezifische Gebiihren

|Aktienklasse Verwaltungs- Verwaltungs-
gebiihr gebiihr
(per annum) (per annum)
fiir  Aktienklassen, deren|
Bezeichnung ein «h» aufweist]
(maximal) (maximal)
Index Fund A 0,3000% 0,3300%
[UCITS ETF 0,3000% 0,3300%
Index Fund I-A  |0,3000% 0,3300%
fndex Fund - 550006 0,3300%
SSP
Index Fund I-B*  |0,1300% 0,1600%
g;‘;ex Fund W+, 1800% 1,2100%
Index Fund QX  |0,3000% 0,3300%
Index Fund WX |0,3000% 0,3300%
Index Fund I-X  |0,0000% 0,0000%

*unterliegt lediglich einer Verwaltungsdienstleistungsgebiihr gemiss den
Angaben in Kapitel 2 «Beschreibung der Aktienklassen», die alle Gebiihren und
Aufwendungen gemiss den Angaben in Kapitel 10 «Aufwendungen und
Steuern» abdeckt

Anpassung des Nettoinventarwerts (Single Swing Pricing)

Der gemiss Kapitel 9 «Nettoinventarwert» berechnete Nettoinventarwert der
Aktienklassen «Index Fund I-A-SSP», «Index Fund I-W-SSP» und «Index Fund
‘WX>» wird im Falle eines Nettoiiberschusses an Zeichnungsantrdgen um bis zu
maximal 2% pro Aktie nach oben bzw. im Falle eines Nettoiiberschusses an
Riicknahmeantrdgen um bis zu maximal 2% pro Aktie nach unten angepasst.
Die Anpassung erfolgt auf Grundlage sidmtlicher Antrige, die fiir alle
relevanten Aktienklassen mit Swing Pricing zusammengenommen an dem
betreffenden Bewertungstag eingehen.

Unter aussergewohnlichen Umstinden kann die Gesellschaft im Interesse der
Aktionire beschliessen, den vorstehend angegebenen maximalen Swing-Faktor
zu erhéhen. In diesem Fall wiirde die Gesellschaft die Anleger gemiss
Kapitel 15 «Informationen fiir die Aktionére» informieren.

Haftungsausschluss
DIESER FONDS WIRD VON MSCI INC. («MSCI») ODER IHREN
VERBUNDENEN UNTERNEHMEN, IHREN

INFORMATIONSLIEFERANTEN ODER SONSTIGEN DRITTEN, DIE AN
DER ERARBEITUNG, BERECHNUNG ODER ERSTELLUNG EINES MSCI-
INDEX BETEILIGT SIND ODER DAMIT IN VERBINDUNG STEHEN
(ZUSAMMEN DIE «MSCI-PARTEIEN»), WEDER GESPONSERT NOCH
UNTERSTUTZT, VERKAUFT ODER BEWORBEN. DIE MSCI-INDIZES SIND
ALLEINIGES EIGENTUM VON MSCI. MSCI UND DIE MSCI-INDEXNAMEN
SIND DIENSTLEISTUNGSMARKEN VON MSCI ODER IHRER
VERBUNDENEN UNTERNEHMEN UND WURDEN FUR DEN GEBRAUCH
ZU BESTIMMTEN ZWECKEN VON UBS LIZENZIERT. KEINE DER MSCI-
PARTEIEN MACHT AUSDRUCKLICHE ODER STILLSCHWEIGENDE
ZUSAGEN ODER GIBT EBENSOLCHE GARANTIEN GEGENUBER DEM
EMITTENTEN ODER DEN INHABERN DIESES FONDS ODER ANDEREN
NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN PERSONEN HINSICHTLICH DER
RATSAMKEIT EINER ANLAGE IN FONDS IM ALLGEMEINEN BZW. IN
DIESEM FONDS IM BESONDEREN ODER DER FAHIGKEIT EINES MSCI-
INDEX ZUR NACHBILDUNG DER WERTENTWICKLUNG DES
ZUGEHORIGEN AKTIENMARKTS. MSCI ODER IHRE VERBUNDENEN
UNTERNEHMEN SIND DIE LIZENZGEBER BESTIMMTER MARKEN,
DIENSTLEISTUNGSMARKEN UND MARKENNAMEN SOWIE DER MSCI-
INDIZES, DIE VON MSCI OHNE BERUCKSICHTIGUNG DIESES FONDS
ODER DES EMITTENTEN BZW. DER EIGENTUMER DIESES FONDS ODER
EINER ANDEREN NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN PERSON
ERMITTELT, ERARBEITET UND BERECHNET WERDEN. FUR KEINE DER
MSCI-PARTEIEN BESTEHT EINE VERPFLICHTUNG, DIE
ANFORDERUNGEN DES EMITTENTEN ODER DER EIGENTUMER DIESES
FONDS ODER EINER ANDEREN NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN
PERSON BEI DER ERMITTLUNG, ERARBEITUNG ODER BERECHNUNG
DER MSCI-INDIZES IN BETRACHT ZU ZIEHEN. DIE MSCI-PARTEIEN
SIND WEDER VERANTWORTLICH FUR DIE FESTLEGUNG DES
EMISSIONSZEITPUNKTS, DER KURSE ODER DER ANZAHL DER ZU
BEGEBENDEN AKTIEN DIESES FONDS ODER FUR DIE BESTIMMUNG

ODER BERECHNUNG DER GLEICHUNG, AUF DEREN BASIS DER FONDS
ZURUCKGENOMMEN WIRD BZW. DES GEGENWERTS, GEGEN DEN
DIESER FONDS ZURUCKGENOMMEN WIRD, NOCH HABEN DIE MSCI-
PARTEIEN DARAN MITGEWIRKT. DES WEITEREN BESTEHT FUR DIE
MSCI-PARTEIEN  KEINE  VERPFLICHTUNG ODER  HAFTUNG
GEGENUBER DEM EMITTENTEN ODER DEN EIGENTUMERN DIESES
FONDS ODER EINER ANDEREN NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN
PERSON IN VERBINDUNG MIT DER VERWALTUNG, DER
VERMARKTUNG ODER DEM ANGEBOT DIESES FONDS.

FUR DIE EINBEZIEHUNG IN DIE MSCI-INDIZES ODER DEREN
BERECHNUNG BENUTZT MSCI ZWAR INFORMATIONEN, DIE NACH
ANSICHT VON MSCI AUS ZUVERLASSIGEN QUELLEN STAMMEN, DOCH
GARANTIERT KEINE DER MSCI-PARTEIEN DIE ECHTHEIT,
RICHTIGKEIT BZW. VOLLSTANDIGKEIT DER MSCI-INDIZES ODER DER
IN ITHNEN ENTHALTENEN DATEN, UND SIE UBERNEHMEN KEINE
DIESBEZUGLICHE GEWAHRLEISTUNG. KEINE DER MSCI-PARTEIEN
GIBT IRGENDEINE AUSDRUCKLICHE ODER STILLSCHWEIGENDE
GARANTIE HINSICHTLICH DER ERGEBNISSE, DIE VOM EMITTENTEN
DES FONDS, DEN EIGENTUMERN DES FONDS ODER EINER ANDEREN
NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN PERSON AUS DER VERWENDUNG
EINES MSCI-INDEX ODER DARIN ENTHALTENER DATEN ZU ERZIELEN
SIND. DIE MSCI-PARTEIEN UBERNEHMEN KEINE HAFTUNG FUR ODER
IN BEZUG AUF FEHLER, AUSLASSUNGEN ODER UNTERBRECHUNGEN
DER MSCI-INDIZES ODER DER IN IHNEN ENTHALTENEN DATEN.
DARUBER HINAUS GIBT KEINE DER MSCI-PARTEIEN AUSDRUCKLICHE
ODER STILLSCHWEIGENDE GEWAHRLEISTUNGEN IRGENDEINER ART,
UND DIE MSCI-PARTEIEN LEHNEN HIERMIT AUSDRUCKLICH
JEGLICHE GEWAHRLEISTUNG DER MARKTGANGIGKEIT UND DER
EIGNUNG FUR EINEN BESTIMMTEN ZWECK IM HINBLICK AUF MSCI-
INDIZES ODER DARIN ENTHALTENE DATEN AB. INSBESONDERE SIND
DIE MSCI-PARTEIEN UNTER KEINEN UMSTANDEN FUR DIREKTE,
INDIREKTE, BESONDERE UND SONSTIGE SCHADEN (EINSCHLIESSLICH
ENTGANGENER GEWINNE) SOWIE SCHADENSERSATZ  MIT
STRAFCHARAKTER ODER SCHADENSERSATZ FUR FOLGESCHADEN
HAFTBAR, AUCH DANN NICHT, WENN SIE UBER DIE MOGLICHKEIT
SOLCHER SCHADEN IN KENNTNIS GESETZT WURDEN.

Kéufer, Verkdufer oder Inhaber dieses Wertpapiers, Produkts oder Fonds bzw.
sonstige natiirliche oder juristische Personen sind erst dann berechtigt, MSCI-
Markennamen, -Handels- oder -Dienstleistungsmarken zum Sponsoring, zur
Forderung oder Vermarktung dieses Wertpapiers zu nutzen oder sich darauf zu
beziehen, wenn sie im Vorfeld bei MSCI abgekliart haben, ob dafiir die
Genehmigung von MSCI einzuholen ist. Unter keinen Umstinden darf eine
natiirliche oder juristische Person ohne die vorherige schriftliche Zustimmung
von MSCI eine Verbindung mit MSCI geltend machen.
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UBS MSCI EM

Die Referenzwihrung fiir die Ermittlung der Wertentwicklung und des
Nettoinventarwerts des Subfonds ist der US-Dollar.

Anlageziel

Der Subfonds bildet den MSCI Emerging Markets Index als Benchmarkindex
nach.

Das Anlageziel des Subfonds besteht darin, den Aktiondren eine Rendite zu
bieten, die der Wertentwicklung des MSCI Emerging Markets Index (der
«zugrunde liegende Index») entspricht (siehe Beschreibung im Abschnitt
«Beschreibung des zugrunde liegenden Index»).

Anlagegrundsitze

Der Subfonds kann in eine reprasentative Auswahl von Wertpapieren aus dem

Benchmarkindex (optimiertes Sampling) statt in alle Wertpapiere des Index

investieren. Die Auswahl erfolgt mithilfe eines Systems, das sowohl

quantitative Faktoren als auch fiir die Rendite massgebliche Faktoren

beriicksichtigt. Das Portfolio kann aufgrund der nachstehend beschriebenen

Anlagebeschrinkungen, sonstiger gesetzlicher oder satzungsmadssiger

Beschrinkungen, der dem Subfonds entstehenden Kosten und Aufwendungen

oder der Illiquiditit bestimmter Wertpapiere auf eine reprisentative Auswahl

von Wertpapieren des Benchmarkindex beschrankt sein.

Der Subfonds investiert

a)  in Aktien und andere aktienihnliche Wertpapiere und Rechte (Aktien,
Genussscheine, Genossenschaftsanteile, Partizipationsscheine)
aktiendhnliche Wertpapiere wie American Depositary Receipts (ADRs),
American Depositary Shares (ADS), Global Depositary Receipts (GDRs)
und Global Depositary Shares (GDS) usw. (mit Ausnahme von
Wertpapieren mit eingebetteten Derivaten), die jeweils die
Voraussetzungen fiir eine Einstufung als iibertragbare Wertpapiere im
Sinne des Gesetzes vom 17.Dezember 2010 erfilllen und von
Unternehmen emittiert werden, die im vorstehend genannten
Referenzindex enthalten sind;

oder

b)  voriibergehend in Aktien und andere aktienihnliche Wertpapiere und
Rechte (Aktien, Genussscheine, Genossenschaftsanteile,
Partizipationsscheine usw.) von Unternehmen, die
Benchmarkindex enthalten sind, bei denen mit Blick auf die
Aufnahmekriterien des MSCI Emerging Markets Index jedoch eine hohe
‘Wahrscheinlichkeit besteht, dass sie Bestandteil dieses Index werden
konnen;

nicht im

c)  bis zu 10% des Vermdgens gemiss Bestimmung a) bei Unternehmen, die
nicht im Benchmarkindex enthalten sind, aber dhnliche Anlagemerkmale
mit einem entsprechenden Risikoprofil aufweisen;

d)  in Anteile passiv verwalteter in- und ausléndischer, bérsennotierter und
nicht borsennotierter Organismen fiir gemeinsame Anlagen, die mit der
Anlagepolitik im Einklang stehen;

e) in Derivate (einschliesslich Optionsscheine), die sich auf die oben
genannten Investitionen beziehen. Zur Klarstellung sei angemerkt, dass
es sich bei diesen Derivaten um Futures auf den Benchmarkindex, auf
Finanzindizes, die nach Ansicht des Investmentmanagers eine hohe
Korrelation mit dem Benchmarkindex aufweisen, auf Indizes einzelner
Lander und Regionen, die der Benchmarkindex abbildet, oder auf Indizes
handeln kann, die vorrangig auf denselben Mairkten wie der
Benchmarkindex des Subfonds basieren.

Anlagen (einschliesslich auf diese Anlagen bezogene Derivate), die aus dem

Benchmarkindex herausfallen, miissen unter Wahrung der Interessen der

Anleger innerhalb eines angemessenen Zeitraums verkauft werden.

Dariiber hinaus kann der Subfonds bis zu 15% seines Gesamtnettovermdgens

in strukturierte Produkte (Zertifikate, Schuldverschreibungen) investieren, die

sich auf Aktien, aktiendhnliche Wertpapiere, Aktienkérbe und Aktienindizes
beziehen, die ausreichend liquide sind und von erstklassigen Banken (oder von

Emittenten, die einen mit erstklassigen Banken vergleichbaren Anlegerschutz

bieten) begeben werden. Diese strukturierten Produkte miissen die

Voraussetzungen fiir eine Einstufung als Wertpapiere im Sinne von Art. 41 des

Gesetzes vom 17. Dezember 2010 erfiillen. Diese strukturierten Produkte

miissen regelmissig und auf transparente Weise im Riickgriff auf unabhéngige

Quellen bewertet werden. Strukturierte Produkte diirfen keinen Hebeleffekt

beinhalten. Die Aktienkorbe und Aktienindizes miissen die Vorschriften zur

Risikostreuung erfiillen und ausreichend diversifiziert sein.

Vorbehaltlich der in Kapitel 4 «Anlagepolitik» festgelegten Bedingungen kann

der Subfonds zur Deckung laufender oder aussergewéhnlicher Zahlungen oder

fiir den Zeitraum, der fiir die Wiederanlage in zuldssigen Vermogenswerten
gemiss Teil I des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 erforderlich ist, oder fiir
einen Zeitraum, der im Falle ungiinstiger Marktbedingungen unbedingt
erforderlich ist, bis zu 20% des Gesamtnettovermogens des Subfonds in
zusitzlichen Barmitteln (d. h. Bankguthaben auf Sicht) anlegen. Der Subfonds
kann ausserdem bis zu 20% seines Gesamtnettovermdogens (einschliesslich der
vorstehend genannten Bankguthaben auf Sicht) in Barmitteln, Festgeldern,
Liquidititsfonds, Geldmarktfonds und Geldmarktinstrumenten anlegen. Zur
Klarstellung: Anlagen in Liquiditdts- und Geldmarktfonds sind in jedem Fall
auf 10% des Gesamtnettovermdgens begrenzt.

Der Subfonds erfiillt die Voraussetzungen fiir eine Einstufung als
Finanzprodukt gemadss Art. 6 der SFDR.

Der Subfonds beriicksichtigt aufgrund seiner Anlagestrategie und der Art der
zugrunde liegenden Anlagen die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren.

Bei den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (die «PAl») handelt es sich um
die bedeutendsten nachteiligen Auswirkungen von Investitions-
entscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren in den Bereichen Umwelt,
Soziales und Beschiftigung, Achtung der Menschenrechte und Bekdmpfung
von Korruption und Bestechung. Der Investmentmanager beriicksichtigt bei
seinem Entscheidungsprozess PAI-Indikatoren.

Gegenwirtig wird der folgende PAI-Indikator durch Ausschliisse aus dem
Anlageuniversum beriicksichtigt:

1.14 «Engagement in Waffen
Streumunition, chemische und biologische Waffen)»:
Der Investmentmanager investiert nicht in Unternehmen, deren Tatigkeit mit
umstrittenen Waffen in Zusammenhang steht, wie z.B. Streumunition,
Antipersonenminen, chemische und biologische Waffen, oder in
Unternehmen, die gegen den Atomwaffensperrvertrag (Treaty on the Non-
Proliferation of Nuclear Weapons) verstossen. Fiir den Investmentmanager
steht die Tatigkeit eines Unternehmens in Zusammenhang mit umstrittenen
Waffen, wenn das Unternehmen an der Entwicklung, Produktion, Lagerung,
der Wartung oder dem Transport von kontroversen Waffen beteiligt ist oder
Mehrheitsaktiondr (Beteiligung von iiber 50%) eines solchen Unternehmens
ist.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berticksichtigen

umstrittenen (Antipersonenminen,

nicht die EU-Kriterien fiir 06kologisch nachhaltige = Wirtschaft-
statigkeiten (Artikel 7 Taxonomieverordnung).

Beschreibung des zugrunde liegenden Index

Beim MSCI Emerging Markets Index handelt es sich um einen

streubesitzbereinigten =~ Marktkapitalisierungsindex — zur
Aktienmarktperformance von Schwellenldndern weltweit.
Der MSCI Emerging Markets Index setzt sich aus Unternehmen mit hoher und
mittlerer Marktkapitalisierung aus 24 Schwellenldndern zusammen: Brasilien,
Chile, China, Kolumbien, der Tschechischen Republik, Agypten,
Griechenland, Ungarn, Indonesien, Indien, Korea, Malaysia, Mexiko, Pakistan,
Peru, den Philippinen, Polen, Katar, Russland, Stidafrika, Taiwan, Thailand, der
Tiirkei und den Vereinigten Arabischen Emiraten. Gemiss den Indexregeln
wird der Index vierteljahrlich neu ausgerichtet und eine solche Neuausrichtung
kann auch zu anderen Zeitpunkten stattfinden, z. B. um Aktivititen von
Unternehmen wie Fusionen und Ubernahmen widerzuspiegeln, wie in den
Indexregeln vorgesehen. Zusitzliche Informationen iiber die Wertentwicklung
des Index, seine Merkmale, Bestandteile, Sektor- und
Landergewichtungen, seine Aufbau- und Aktualisierungsmethodik und die
Termine fiir die Neuausrichtung sowie weitere allgemeine Informationen sind
auf der Website des Indexanbieters unter https://www.msci.com/indexes
verfiigbar.

Der MSCI Emerging Markets Index wird von MSCI Limited bereitgestellt,
einem zugelassenen Benchmark-Administrator, der im von der ESMA gemiss
Artikel 36 der Benchmark-Verordnung erstellten und gefithrten Register der
Administratoren und Referenzwerte aufgefiihrt ist.

Messung  der

seine seine

Gesamtrisiko
Das Gesamtrisiko des Subfonds wird auf der Grundlage des Commitment-
Ansatzes berechnet.

Offenlegung im Zusammenhang mit dem deutschen Investmentsteuergesetz

Die Gesellschaft beabsichtigt, fiir alle Aktienklassen des Subfonds den Status
eines deutschen Aktienfonds zu erlangen. Auf dieser Grundlage strebt der UBS
MSCI EM tiiber die in Kapitel 4 «Anlagepolitik» dargelegten Anlagegrundsitze
und insbesondere die Anlagegrundsitze dieses Subfonds hinaus an, mindestens
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80% seines Gesamtinventarwerts in Kapitalbeteiligungen anzulegen (die
«Kapitalbeteiligungsquote»), wie in § 2 Abs. 8 des Investmentsteuergesetzes
(InvStG) definiert.

Die Kapitalbeteiligungsquote enthdlt keine Kapitalbeteiligungen, die im
Rahmen des Wertpapierleihprogramms gemadss den Festlegungen in Kapitel 4
«Anlagepolitik» verliehen werden.

welche
deutscher

Anleger sollten sich bei
Auswirkungen die Einstufung als
Steuerberichterstattung hat.

ihren Steuerberatern erkundigen,
Aktienklasse  mit

Zeichnung, Riicknahme und Umtausch von Aktien

Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschantrdge miissen in schriftlicher Form
bei der zentralen Administrationsstelle oder einer von der Gesellschaft zur
Entgegennahme solcher Antrige ermichtigten Vertriebsstelle bis 15:00 Uhr
(MEZ) an einem Tag, an dem die Banken in Luxemburg fiir den
Geschiftsverkehr gedffnet sind («Bearbeitungstag»), eingereicht werden.
Voraussetzung ist, dass der Markt oder die Mirkte, an denen 75% der
Vermoégenswerte des betreffenden Subfonds gehandelt werden, am auf den
Bearbeitungstag folgenden Tag ge6ffnet sind und dass die Banken in
Luxemburg an diesem Tag ebenfalls fiir den Geschéftsverkehr gedffnet sind.
Der Nettoinventarwert je Aktie der betreffenden Aktienklasse des Subfonds
wird am zweiten vollen Geschiftstag in Luxemburg («Bewertungstag») nach
dem jeweiligen Bearbeitungstag berechnet.

Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschantrige, die nach diesem Cut-off-
Zeitpunkt eingehen, gelten als vor 15:00 Uhr am folgenden Bearbeitungstag
eingegangen.

Die Zahlung des Ausgabepreises hat innerhalb eines Bankgeschiftstages nach
dem Bewertungstag zu erfolgen, an dem der Ausgabepreis der Aktien festgelegt
wurde. Die Zahlung des Riicknahmepreises der Aktien erfolgt innerhalb eines
Bankgeschiftstages nach der Festlegung des Riicknahmepreises.

Keine Aktien des Subfonds werden direkt oder indirekt bei in Indien anséssigen
Personen beworben oder diesen angeboten, an sie vertrieben oder an sie
verkauft, und es werden keine Zeichnungsantrége akzeptiert, wenn der Erwerb
der betreffenden Aktien mit Geldern finanziert wird, die aus Quellen innerhalb
Indiens stammen.

Wie in Kapitel 5 «Anlage im UBS (Lux) Fund Solutions II» des
Verkaufsprospekts beschrieben, ist die Gesellschaft berechtigt, alle von einem
Aktionidr gehaltenen Aktien zwangsweise zuriickzunehmen, wenn Umstinde
gegeben sind, Einschdtzung nach eine
Zwangsriicknahme wesentliche gesetzliche, aufsichtsrechtliche, finanzielle,
steuerliche, wirtschaftliche, vermdgensrechtliche, administrative oder sonstige
Nachteile fiir die Gesellschaft vermeiden wiirde. Hierzu zdhlen unter anderem

unter denen ihrer solche

Fille, in denen Aktien von Aktioniren gehalten werden, die nicht berechtigt
sind, diese Aktien zu halten, oder die die Verpflichtungen nicht einhalten, die
im Rahmen der geltenden Bestimmungen mit dem Halten dieser Aktien
verbunden sind. Daher sollten Aktiondre beachten, dass die gesetzlichen,
aufsichtsrechtlichen oder steuerlichen Anforderungen, die fiir das Halten von
Aktien des Subfonds gelten, spezifische lokale Anforderungen umfassen
konnen, die nach indischen Gesetzen und Vorschriften gelten, und dass die
Nichteinhaltung von indischen Vorschriften zu einer Beendigung ihrer Anlage
im Subfonds, zur Zwangsriicknahme (aller oder eines Teils) der von ihnen
gehaltenen Aktien, zur Einbehaltung von Riicknahmeerlosen der Aktionidre
oder zu anderen Massnahmen fithren kénnen, die von den lokalen Behérden
ergriffen werden und sich auf die Anlage der Aktionire im Subfonds auswirken
konnen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat keinen Antrag auf Bewerbung, Angebot,
Vertrieb oder Verkauf der Aktien des Subfonds in oder von der VRC aus bei
einer Regierungs- oder Aufsichtsbeh6rde der Volksrepublik China (VRC)
gestellt Antrag  stellen, und die
Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt nicht, die Aktien des Subfonds direkt
oder indirekt in der VRC zu bewerben, anzubieten, zu vertreiben oder zu

und wird keinen solchen

verkaufen, und wird dies auch nicht tun.

Die Aktien des Subfonds sind nicht zum Angebot und Verkauf in der VRC
bestimmt. Ein VRC-Anleger darf Aktien nur dann zeichnen, wenn er gemiss
allen einschligigen Gesetzen, Regeln, Vorschriften, Bekanntmachungen,
Richtlinien, Anordnungen oder sonstigen aufsichtsrechtlichen Anforderungen
in der VRC, die von einer Regierungs- oder Aufsichtsbehérde der VRC erlassen
wurden und die fiir ihn als Anleger gelten oder die fiir die
Verwaltungsgesellschaft oder den Investmentmanager gelten, in der jeweils
giiltigen Fassung und unabhingig davon, ob sie Rechtskraft besitzen oder nicht,

zur Zeichnung berechtigt ist und/oder keinen diesbeziiglichen
Einschrinkungen unterliegt. Gegebenenfalls sind VRC-Anleger dafiir
verantwortlich, alle erforderlichen staatlichen Genehmigungen,

Uberpriifungen, Lizenzen oder Registrierungen (falls zutreffend) von allen
relevanten Aufsichts- und/oder Regierungsbehorden der VRC einzuholen,
einschliesslich unter anderem die State Administration of Foreign Exchange,
die China Securities Regulatory Commission und/oder, soweit zutreffend,
andere relevante Aufsichts- und/oder Regierungsbehorden, und alle relevanten
Vorschriften der VRC einzuhalten, einschliesslich unter anderem relevante
Devisenvorschriften und/oder Vorschriften fiir auslindische Investitionen.
Wenn ein Anleger die oben genannten Bestimmungen nicht einhilt, kann die
Gesellschaft nach Treu und Glauben und aus begriindetem Anlass alle
erforderlichen Massnahmen in Bezug auf die Aktien dieses Anlegers ergreifen,
um die einschldgigen aufsichtsrechtlichen Anforderungen zu erfiillen,
einschliesslich der Zwangsriicknahme der Aktien des betreffenden Anlegers,
vorbehaltlich der Satzung und der geltenden Gesetze und Vorschriften.
Weder die Gesellschaft noch die Verwaltungsgesellschaft hat bei einer
indischen Regierungs- oder Aufsichtsbehorde einen Antrag auf Bewerbung,
Angebot, Vertrieb oder Verkauf der Aktien in oder von Indien aus gestellt oder
wird einen solchen Antrag stellen, und weder die Gesellschaft noch die
Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, die Aktien direkt oder indirekt
gegeniiber in Indien ansissigen Personen zu bewerben, anzubieten, zu
vertreiben oder zu verkaufen, noch werden sie dies tun. Vorbehaltlich
bestimmter begrenzter Ausnahmen diirfen die Aktien nicht von in Indien
ansdssigen Personen erworben werden, und der Erwerb der Aktien durch
solche Personen unterliegt rechtlichen und regulatorischen Beschrankungen.
Personen, die in den Besitz dieses Verkaufsprospekts oder von Aktien gelangen,
miissen sich iiber solche Beschrankungen informieren und diese beachten.

Absoluter Schwellenwert

Die folgende angewendet
Nettozeichnungs- und -riicknahmeantrige den
500 Mio. USD iiberschreiten. Die nachstehenden Regeln kommen vor den in
Kapitel 5,
Bearbeitung umfangreicher Riicknahmeantrige zur Anwendung.

Fiir den Fall, dass an einem bestimmten Bearbeitungstag die Nettozeichnungs-
und -riicknahmeantrige («netto» bezieht sich auf die Differenz zwischen den
an einem bestimmten Bearbeitungstag eingegangenen Zeichnungs- und
Riicknahmeantrigen, ohne Beriicksichtigung von Ubertragungen von
Vermogenswerten in den und aus dem Fonds) den vorstehend erwihnten
Schwellenwert fiir den Subfonds iiberschreiten und dass auf dem Markt, der
dem Benchmarkindex zugrunde liegt, keine ausreichende Liquiditdt vorhanden
ist, kann der Verwaltungsrat im Interesse der Aktiondre handeln, indem er
ausnahmsweise die Gesamtzahl der Zeichnungs- und Riicknahmeantrige
anteilig beschrinkt.

Soweit einem Antrag an einem solchen Bearbeitungstag nicht vollstindig
entsprochen wird, weil die Gesellschaft ihr Recht ausiibt, derartige Antrage nur
anteilig zu bearbeiten, ist dieser Antrag in Bezug auf seinen noch nicht
erledigten Teil so zu behandeln, als ob von dem betreffenden Aktionir ein
weiterer Antrag fiir den ndchsten Bearbeitungstag gestellt wurde.

Die Anleger, die Aktien zeichnen oder zuriickgeben, erhalten somit einen
Anteil des gesamten verfiigbaren Zeichnungs- oder Riicknahmebetrags, der
dem Quotienten zwischen dem ausfithrbaren Teil der Zeichnungs- oder
Riicknahmeantrige und allen fiir den betreffenden Bearbeitungstag
eingegangenen Zeichnungs- oder Riicknahmeantrégen entspricht.
Berechnungsbeispiel fiir den Fall eines Uberschusses an Zeichnungen: Der
Schwellenwert liegt bei 500 Mio. USD. Am ersten Bearbeitungstag gehen
Zeichnungsantrdge {iber 800 Mio. USD wund Riicknahmeantrige iiber
140 Mio. USD ein. Daraus ergeben sich Nettozeichnungsantrige im Wert von
660 Mio. USD.

werden, wenn die

Schwellenwert von

Massnahme kann

iii «Riicknahme von Aktien» beschriebenen Verfahren zur

800 Mio. USD
Riicknahmeantrige insgesamt 140 Mio. USD
Uberschuss an Zeichnungen (=|660 Mio. USD (800 Mio.
Nettozeichnungsantrige) 140 Mio. USD)
Transaktionen am Markt 500 Mio. USD (Schwellenwert)

Zeichnungsantrége insgesamt

UsSb -

Ausfithrbare Zeichnungsantrige 640 Mio. USD (500 Mio. USD  +
140 Mio. USD)
Nicht ausfithrb. Zeichnungsantrige | 160 Mio. USD (800 Mio. USD -

Zeichnungsantrige insgesamt 640 Mio. USD)
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Obergrenze fiir Zeichnungsantrige |20% (160 Mio. USD /
800 Mio. USD)

Am Folgetag zu bearbeitende | 140 Mio. USD

Zeichnungsantrige

Riicknahmen werden in voller Hohe ausgezahlt. Zeichnungsantrigen im
Gesamtwert von 800 Mio. USD kann nur bis zu einem Betrag von
660 Mio. USD entsprochen werden (160 Mio. USD durch Verrechnung mit
Riicknahmeantrigen und 500 Mio. USD durch Wertpapierkdufe am Markt).
Zeichnungsantridge werden daher auf 660/800 pro Antragsteller beschrankt.
Der verbleibende Anteil, d. h. 140/800, gilt als Antrag fiir den ndchsten
Bearbeitungstag; wird der Schwellenwert am zweiten Bearbeitungstag erneut
iberschritten, werden alle Zeichnungsantrige auf die gleiche Weise
beschrankt und der verbleibende Teil gilt erneut als Antrag fiir den Folgetag,
den dritten Bearbeitungstag. Fiir den verbleibenden Teil sind keine Zinsen zu
zahlen.

Berechnungsbeispiel fiir den Fall eines Uberschusses an Riickgaben: Der
Schwellenwert liegt bei 500 Mio. USD. Am ersten Bearbeitungstag gehen
Zeichnungsantrége 60 Mio. USD und Riicknahmeantriage
700 Mio. USD ein. Daraus ergeben sich Nettoriicknahmeantrige im Wert von
640 Mio. USD.

tiber tiber

Zeichnungsantrige insgesamt 60 Mio. USD

Riicknahmeantrige insgesamt 700 Mio. USD

Uberschuss an  Riicknahmen | 640 Mio. USD (700 Mio. USD -

(Nettoriicknahmeantrige) 60 Mio. USD)

Transaktionen am Markt 500 Mio. USD (Schwellenwert)

Ausfithrbare Riicknahmeantrige 560 Mio. USD (60 Mio. USD  +
500 Mio. USD)

Nicht ausfithrbare | 140 Mio. USD (700 Mio. USD -

Riicknahmeantrige 560 Mio. USD)

Beschrinkung der | 20% (140 Mio. USD /

Riicknahmeantrige 700 Mio. USD)

Am Folgetag zu bearbeitende | 140 Mio. USD

Riicknahmeantrige

Zeichnungen werden in voller Hohe ausgefithrt. Riicknahmeantrigen im
Gesamtwert von 700 Mio. USD kann nur bis zu einem Betrag von
560 Mio. USD entsprochen werden (60 Mio. USD durch Verrechnung mit
Zeichnungsantrigen und 500 Mio. USD durch Wertpapierverkdufe am Markt).
Riicknahmeantrige werden daher auf 560/700 pro Antragsteller beschrankt.
Der verbleibende Teil, d.h. 140/700, gilt als Antrag fiir den ndchsten
Bearbeitungstag; wird der Schwellenwert am zweiten Bearbeitungstag erneut
iberschritten, werden alle Riicknahmeantrige auf die gleiche Weise
beschriankt und der verbleibende Teil gilt erneut als Antrag fiir den Folgetag,
den dritten Bearbeitungstag. Fiir den verbleibenden Teil sind keine Zinsen zu
zahlen.

Es besteht das Risiko, dass ungewohnliche Marktbedingungen oder ein
ungewohnlich hohes Volumen an Riicknahmeantrigen oder andere Griinde zu
Liquiditatsproblemen fiir die Gesellschaft fithren. In diesem Fall kann die
Gesellschaft méglicherweise Riicknahmeerl6se nicht innerhalb des in diesem
Prospekt angegebenen Zeitraums auszahlen.

Relativer Schwellenwert

Die Gesellschaft behilt sich das Recht vor, an einem Bearbeitungstag keine
Anweisungen zur Riicknahme, zur Ausgabe oder zum Umtausch von Aktien
anzunehmen, die mehr als 25% des Nettovermogens dieses Subfonds
ausmachen. In einem solchen Fall kann der Verwaltungsrat erkliren, dass die
Riicknahme eines Teils oder aller Aktien, fiir die eine Riicknahme oder ein
Umtausch beantragt wurde und die einen Anteil von 25% tiberschreiten, bis
zum nichsten Bearbeitungstag zuriickgestellt wird und zu dem an diesem
Bearbeitungstag geltenden Nettoinventarwert je Aktie erfolgt. Am
entsprechenden Bearbeitungstag werden zurtickgestellte Antrége vorrangig vor
spiteren Antrdgen und in der Reihenfolge bearbeitet, in der die Antrige
urspriinglich bei der Transferstelle eingegangen sind.

Wihrend einer Aussetzung oder eines Aufschubs kénnen Aktiondre ihren
Antrag in Bezug auf nicht zuriickgenommene oder nicht umgetauschte Aktien
durch schriftliche Mitteilung, die vor Ende der Aussetzung bzw. des Aufschubs
bei der Transferstelle eingeht, zuriickziehen.

Die Gesellschaft behdlt sich das Recht vor, die Zahlungsfrist fiir
Riicknahmeerl6se auf einen Zeitraum zu verlingern, der fiir die Riickfiihrung
von Erlésen aus dem Verkauf von Vermogenswerten erforderlich ist, sofern
Hindernisse infolge von Devisenkontrollvorschriften oder &hnlichen
Beschrinkungen an Mairkten, Teil der
Vermogenswerte dieses Subfonds angelegt ist, vorliegen, oder sofern die
Liquiditit dieses Subfonds in Ausnahmefillen nicht ausreicht, um die
Riicknahmeantrige zu erfiillen, wobei eine Begrenzung auf maximal zwanzig
(20) Kalendertage gilt.

an denen ein wesentlicher

Die Gesellschaft behilt sich das Recht vor, je nach Sachlage den niedrigeren der
beiden Schwellenwerte (relativ oder absolut) anzuwenden.

Risikoinformationen

Anleger sollten alle in Kapitel 8 «Risikofaktoren» aufgefithrten Risikofaktoren
sorgfiltig priifen, bevor sie in den Subfonds investieren. Insbesondere das
folgende Risiko, das in Kapitel 8 «Risikofaktoren» aufgefithrt wird, kann fiir
diesen Subfonds von grosserer Bedeutung sein: Anlagen in Schwellenlidndern.

Direktinvestitionen in Indien sind ebenfalls mit spezifischen Risiken
verbunden. Dementsprechend werden potenzielle Anleger insbesondere auf
die in Kapitel 8 «Risikofaktoren» dargelegten Risiken in Bezug auf die FPI-
Registrierung des Subfonds und die mégliche Offenlegung von Informationen
iiber die Anleger des Subfonds und von deren personenbezogenen Daten
gegeniiber den lokalen indischen Aufsichtsbehorden und dem DDP
hingewiesen.

Anlagen iiber das Shanghai-Hong Kong Stock Connect-Programm oder
dhnliche Programme, die bisweilen gemiss den geltenden Gesetzen und
Vorschriften eingerichtet werden (das «Stock-Connect-Programm»), sind mit
besonderen Risiken verbunden. Dementsprechend werden potenzielle Anleger
insbesondere auf die in Kapitel 8 «Risikofaktoren» im Abschnitt «Risiken im
Zusammenhang mit dem Stock-Connect-Programm» dargelegten Risiken
hingewiesen.

Anlagen in Kuwait

Anleger sollten sich dariiber im Klaren sein, dass die Er6ffnung von Konten fiir
die Anlage in Aktien, die von in Kuwait ansissigen Unternehmen emittiert
werden, unter anderem erfordert, dass bestimmte Einrichtungen wie Banken,
Finanzinstitute und Intermediire, die mit Wertpapieren handeln oder an deren
Clearing beteiligt sind (einschliesslich lokaler Clearingstellen) (die «lokalen
Intermedidre»), Verfahren zur Identifizierung von Kunden durchfithren, den
wirtschaftlichen  Eigentiimer der Vermoégenswerte
Aufzeichnungen iiber diese wirtschaftlichen Eigentiimer und bestimmte Arten
von Transaktionen fithren. Dementsprechend haben diese
Intermedidre die Moglichkeit, Informationen iber die Identitit der
wirtschaftlichen Eigentiimer des Subfonds einzuholen.

In dem nach Iluxemburgischem Recht zuldssigen Umfang koénnen
Informationen {iber und personenbezogene Daten von Anlegern des Subfonds,
der ein Engagement am kuwaitischen Markt anstrebt (unter anderem siamtliche
Unterlagen, die im Rahmen des im Zusammenhang mit ihrer Anlage in dem
Subfonds durchgefiihrten Identifizierungsverfahrens vorgelegt wurden),
gegeniiber diesen lokalen Intermediiren bzw. gegeniiber Regierungs- oder
Aufsichtsbehorden in Kuwait offengelegt werden. Insbesondere sollten
Anleger Folgendes beachten: Damit der Subfonds Konten zum Zweck der
Anlage am kuwaitischen Markt eréffnen kann, muss jede natiirliche Person, die
— sei es iiber eine oder mehrere juristische Personen handelnd — eine Kontrolle
durch Eigentiimerschaft ausiibt oder letztendlich eine mit einer Kontrolle
verbundene Beteiligung am Vermogen des Subfonds hat, die einen bestimmten
Schwellenwert iibersteigt, ihre Identitit gegeniiber diesen lokalen
Intermedidren offenlegen.

Anleger sollten beachten, dass die Eroffnung der Konten in Kuwait eine
Voraussetzung fiir direkte Investitionen dieses Subfonds am kuwaitischen
Markt ist. Es kann nicht zugesichert werden, dass die Konten wihrend der
gesamten Laufzeit des betreffenden Subfonds gefithrt werden, und eine
Schliessung der Konten kann zu einer Verschlechterung der Wertentwicklung
des betreffenden Subfonds fithren, was sich wiederum nachteilig auf den Wert
der Beteiligung der Anleger je nach den zu diesem Zeitpunkt vorherrschenden
Marktbedingungen auswirken kénnte.

ermitteln  und

lokalen

Anlegerprofil

Der Subfonds eignet sich fiir Anleger mit hoher Risikotoleranz und langfristiger
Ausrichtung, die in ein breit gestreutes Portfolio von Aktien der
Schwellenldnder investieren méchten.
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Investmentmanager
Die Verwaltungsgesellschaft hat UBS Asset Management Switzerland AG,
Ziirich zum Investmentmanager ernannt.

Subfondsspezifische Gebiihren

|Aktienklasse [Verwaltungs- \Verwaltungs-
gebithr gebithr
(per annum) (per annum)
fiir Aktienklassen, deren|
Bezeichnung ein  «h»
aufweist
(maximal) (maximal)
Index Fund A 0,1800% 0,2100%
UCITS ETF 0,1800% 0,2100%
Index Fund I-A  |0,1800% 0,2100%
fndex Fund T-Ad) ) 65006 0,2100%
SSP
Index Fund I-B*  |0,1025% 0,1325%
fndex Fund T-W1, 55505 1,1825%
SSP
Index Fund QX  |0,1800% 0,2100%
Index Fund WX |0,1800% 0,2100%
Index Fund I-X  |0,0000% 0,0000%

*unterliegt lediglich einer Verwaltungsdienstleistungsgebiihr gemiss den
Angaben in Kapitel 2 «Beschreibung der Aktienklassen», die alle Gebiihren und
Aufwendungen gemiss den Angaben in Kapitel 10 «Aufwendungen und
Steuern» abdeckt

Anpassung des Nettoinventarwerts (Single Swing Pricing)

Der gemiss Kapitel 9 «Nettoinventarwert» berechnete Nettoinventarwert der
Aktienklassen «Index Fund I-A-SSP», «Index Fund I-W-SSP» und «Index Fund
‘WX» wird im Falle eines Nettoiiberschusses an Zeichnungsantrigen um bis zu
maximal 2% pro Aktie nach oben bzw. im Falle eines Nettoiiberschusses an
Riicknahmeantrigen um bis zu maximal 2% pro Aktie nach unten angepasst.
Die Anpassung erfolgt auf Grundlage simtlicher Antrige, die fiir alle
relevanten Aktienklassen mit Swing Pricing zusammengenommen an dem
betreffenden Bewertungstag eingehen.

Unter aussergewohnlichen Umstinden kann die Gesellschaft im Interesse der
Aktionire beschliessen, den vorstehend angegebenen maximalen Swing-Faktor
zu erhéhen. In diesem Fall wiirde die Gesellschaft die Anleger gemiss
Kapitel 15 «Informationen fiir die Aktiondre» informieren.

Haftungsausschluss
DIESER FONDS WIRD VON MSCI INC. («MSCl») ODER IHREN
VERBUNDENEN UNTERNEHMEN, IHREN

INFORMATIONSLIEFERANTEN ODER SONSTIGEN DRITTEN, DIE AN
DER ERARBEITUNG, BERECHNUNG ODER ERSTELLUNG EINES MSCI-
INDEX BETEILIGT SIND ODER DAMIT IN VERBINDUNG STEHEN
(ZUSAMMEN DIE «MSCI-PARTEIEN»), WEDER GESPONSERT NOCH
UNTERSTUTZT, VERKAUFT ODER BEWORBEN. DIE MSCI-INDIZES SIND
ALLEINIGES EIGENTUM VON MSCI. MSCI UND DIE MSCI-INDEXNAMEN
SIND DIENSTLEISTUNGSMARKEN VON MSCI ODER IHRER
VERBUNDENEN UNTERNEHMEN UND WURDEN FUR DEN GEBRAUCH
ZU BESTIMMTEN ZWECKEN VON UBS LIZENZIERT. KEINE DER MSCI-
PARTEIEN MACHT AUSDRUCKLICHE ODER STILLSCHWEIGENDE
ZUSAGEN ODER GIBT EBENSOLCHE GARANTIEN GEGENUBER DEM
EMITTENTEN ODER DEN INHABERN DIESES FONDS ODER ANDEREN
NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN PERSONEN HINSICHTLICH DER
RATSAMKEIT EINER ANLAGE IN FONDS IM ALLGEMEINEN BZW. IN
DIESEM FONDS IM BESONDEREN ODER DER FAHIGKEIT EINES MSCI-
INDEX ZUR NACHBILDUNG DER WERTENTWICKLUNG DES
ZUGEHORIGEN AKTIENMARKTS. MSCI ODER IHRE VERBUNDENEN
UNTERNEHMEN SIND DIE LIZENZGEBER BESTIMMTER MARKEN,
DIENSTLEISTUNGSMARKEN UND MARKENNAMEN SOWIE DER MSCI-
INDIZES, DIE VON MSCI OHNE BERUCKSICHTIGUNG DIESES FONDS
ODER DES EMITTENTEN BZW. DER EIGENTUMER DIESES FONDS ODER
FINER ANDEREN NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN PERSON
ERMITTELT, ERARBEITET UND BERECHNET WERDEN. FUR KEINE DER
MSCI-PARTEIEN BESTEHT EINE VERPFLICHTUNG, DIE
ANFORDERUNGEN DER EMITTENTEN ODER DER EIGENTUMER DIESES

FONDS ODER EINER ANDEREN NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN
PERSON BEI DER ERMITTLUNG, ERARBEITUNG ODER BERECHNUNG
DER MSCI-INDIZES IN BETRACHT ZU ZIEHEN. DIE MSCI-PARTEIEN
SIND WEDER VERANTWORTLICH FUR DIE FESTLEGUNG DES
EMISSIONSZEITPUNKTS, DER KURSE ODER DER ANZAHL DER ZU
BEGEBENDEN AKTIEN DIESES FONDS ODER FUR DIE BESTIMMUNG
ODER BERECHNUNG DER GLEICHUNG, AUF DEREN BASIS DER FONDS
ZURUCKGENOMMEN WIRD BZW. DES GEGENWERTS, GEGEN DEN
DIESER FONDS ZURUCKGENOMMEN WIRD, NOCH HABEN DIE MSCI-
PARTEIEN DARAN MITGEWIRKT. DES WEITEREN BESTEHT FUR DIE
MSCI-PARTEIEN  KEINE  VERPFLICHTUNG ODER  HAFTUNG
GEGENUBER DEM EMITTENTEN ODER DEN EIGENTUMERN DIESES
FONDS ODER EINER ANDEREN NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN
PERSON IN VERBINDUNG MIT DER VERWALTUNG, DER
VERMARKTUNG ODER DEM ANGEBOT DIESES FONDS.

FUOR DIE EINBEZIEHUNG IN DIE MSCI-INDIZES ODER DEREN
BERECHNUNG BENUTZT MSCI ZWAR INFORMATIONEN, DIE NACH
ANSICHT VON MSCI AUS ZUVERLASSIGEN QUELLEN STAMMEN, DOCH
GARANTIERT KEINE DER MSCI-PARTEIEN DIE ECHTHEIT,
RICHTIGKEIT BZW. VOLLSTANDIGKEIT DER MSCI-INDIZES ODER DER
IN THNEN ENTHALTENEN DATEN, UND SIE UBERNEHMEN KEINE
DIESBEZUGLICHE GEWAHRLEISTUNG. KEINE DER MSCI-PARTEIEN
GIBT IRGENDEINE AUSDRUCKLICHE ODER STILLSCHWEIGENDE
GARANTIE HINSICHTLICH DER ERGEBNISSE, DIE VOM EMITTENTEN
DES FONDS, DEN EIGENTUMERN DES FONDS ODER EINER ANDEREN
NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN PERSON AUS DER VERWENDUNG
EINES MSCI-INDEX ODER DARIN ENTHALTENER DATEN ZU ERZIELEN
SIND. DIE MSCI-PARTEIEN UBERNEHMEN KEINE HAFTUNG FUR ODER
IN BEZUG AUF FEHLER, AUSLASSUNGEN ODER UNTERBRECHUNGEN
DER MSCI-INDIZES ODER DER IN IHNEN ENTHALTENEN DATEN.
DARUBER HINAUS GIBT KEINE DER MSCI-PARTEIEN AUSDRUCKLICHE
ODER STILLSCHWEIGENDE GEWAHRLEISTUNGEN IRGENDEINER ART,
UND DIE MSCI-PARTEIEN LEHNEN HIERMIT AUSDRUCKLICH
JEGLICHE GEWAHRLEISTUNG DER MARKTGANGIGKEIT UND DER
EIGNUNG FUR EINEN BESTIMMTEN ZWECK IM HINBLICK AUF MSCI-
INDIZES ODER DARIN ENTHALTENE DATEN AB. INSBESONDERE SIND
DIE MSCI-PARTEIEN UNTER KEINEN UMSTANDEN FUR DIREKTE,
INDIREKTE, BESONDERE UND SONSTIGE SCHADEN (EINSCHLIESSLICH
ENTGANGENER GEWINNE) SOWIE SCHADENSERSATZ  MIT
STRAFCHARAKTER ODER SCHADENSERSATZ FUR FOLGESCHADEN
HAFTBAR, AUCH DANN NICHT, WENN SIE UBER DIE MOGLICHKEIT
SOLCHER SCHADEN IN KENNTNIS GESETZT WURDEN.

Kéufer, Verkdufer oder Inhaber dieses Wertpapiers bzw. sonstige natiirliche
oder juristische Personen sind erst dann berechtigt, MSCI-Markennamen, -
Handels- oder -Dienstleistungsmarken zum Sponsoring, zur Unterstiitzung, zur
Vermarktung oder zur Bewerbung dieses Produkts zu nutzen oder sich darauf
zu beziehen, wenn sie im Vorfeld mit MSCI abgeklirt haben, ob dafiir die
Genehmigung von MSCI einzuholen ist. Unter keinen Umstinden darf eine
natiirliche oder juristische Person ohne die vorherige schriftliche Zustimmung
von MSCI eine Verbindung mit MSCI geltend machen.

66



UBS MSCI EM Selection

Die Referenzwihrung fiir die Ermittlung der Wertentwicklung und des
Nettoinventarwerts des Subfonds ist der US-Dollar.

Anlageziel

Der Subfonds bildet den MSCI Emerging Markets Selection Index als
Benchmarkindex nach.

Das Anlageziel des Subfonds besteht darin, den Aktiondren eine Rendite zu
bieten, die der Wertentwicklung des MSCI Emerging Markets Selection Index
(der «zugrunde liegende Index») entspricht (siehe Beschreibung im Abschnitt
«Beschreibung des zugrunde liegenden Index»).

Anlagegrundsitze

Der Subfonds kann in eine reprasentative Auswahl von Wertpapieren aus dem

Benchmarkindex (optimiertes Sampling) statt in alle Wertpapiere des Index

investieren. Die Auswahl erfolgt mithilfe eines Systems, das sowohl

quantitative Faktoren als auch fiir die Rendite massgebliche Faktoren

beriicksichtigt. Das Portfolio kann aufgrund der nachstehend beschriebenen

Anlagebeschrinkungen, sonstiger gesetzlicher oder satzungsmassiger

Beschrinkungen, der dem Subfonds entstehenden Kosten und Aufwendungen

oder der Illiquiditit bestimmter Wertpapiere auf eine reprisentative Auswahl

von Wertpapieren des Benchmarkindex beschrankt sein.

Der Subfonds investiert

a)  in Aktien und andere aktienihnliche Wertpapiere und Rechte (Aktien,
Genussscheine, Genossenschaftsanteile, Partizipationsscheine)
aktiendhnliche Wertpapiere wie American Depositary Receipts (ADRs),
American Depositary Shares (ADS), Global Depositary Receipts (GDRs)
und Global Depositary Shares (GDS) usw. (mit Ausnahme von
Wertpapieren mit eingebetteten Derivaten), die jeweils die
Voraussetzungen fiir eine Einstufung als iibertragbare Wertpapiere im
Sinne des Gesetzes vom 17.Dezember 2010 erfilllen und von
Unternehmen emittiert werden, die im vorstehend genannten
Referenzindex enthalten sind;

oder

b)  voriibergehend in Aktien und andere aktienihnliche Wertpapiere und
Rechte (Aktien, Genussscheine, Genossenschaftsanteile,
Partizipationsscheine usw.) von Unternehmen, die
Benchmarkindex enthalten sind, bei
Aufnahmekriterien des MSCI Emerging Markets Selection Index jedoch
eine hohe Wahrscheinlichkeit besteht, dass sie Bestandteil dieses Index
werden konnen;

nicht im
denen mit Blick auf die

c)  bis zu 10% des Vermdgens gemiss Bestimmung a) bei Unternehmen, die
nicht im Benchmarkindex enthalten sind, aber dhnliche Anlagemerkmale
mit einem entsprechenden Risikoprofil aufweisen;

d)  in Anteile passiv verwalteter in- und ausléndischer, bérsennotierter und
nicht borsennotierter Organismen fiir gemeinsame Anlagen, die mit der
Anlagepolitik im Einklang stehen;

e) in Derivate (einschliesslich Optionsscheine), die sich auf die oben
genannten Investitionen beziehen. Zur Klarstellung sei angemerkt, dass
es sich bei diesen Derivaten um Futures auf den Benchmarkindex, auf
Finanzindizes, die nach Ansicht des Investmentmanagers eine hohe
Korrelation mit dem Benchmarkindex aufweisen, auf Indizes einzelner
Lander und Regionen, die der Benchmarkindex abbildet, oder auf Indizes
handeln kann, die vorrangig auf denselben Mairkten wie der
Benchmarkindex des Subfonds basieren.

f)  Zusitzlich zu Direktanlagen kann der Subfonds zu Anlagezwecken Total
Return Swaps eingehen, um ein Engagement im Benchmarkindex oder in
bestimmten Bestandteilen desselben zu erreichen, wenn ein direktes
Engagement in den Indexbestandteilen nicht méglich bzw. nicht effizient
zu erreichen ist. Der in Total Return Swaps engagierte Kapitalbetrag des
Vermogens des Subfonds darf hochstens 20% des Nettoinventarwerts des
Subfonds ausmachen, wobei die Berechnung anhand der Summe der
Nominalbetrdge der Total Return Swaps erfolgt. Im Allgemeinen wird
erwartet, dass der in Total Return Swaps engagierte Betrag gemdss der
Berechnung anhand der Summe der Nominalbetrdge der Total Return
Swaps einem Anteil von 0% bis 20% des Nettoinventarwerts des Subfonds
entsprechen wird. Unter bestimmten Umstinden kann dieser Anteil
hoher sein.

Die Summe der Nominalbetréige beriicksichtigt den absoluten Wert der
fiktiven Exposures der vom Subfonds eingesetzten Total Return Swaps.
Der erwartete Betrag solcher Total Return Swaps ist ein Indikator fiir die
Intensitit des Einsatzes von Total Return Swaps innerhalb des Subfonds.

Er ist jedoch nicht notwendigerweise ein Indikator fiir die Anlagerisiken

in Verbindung mit diesen Instrumenten, da er keine Verrechnungs- oder

Absicherungseffekte beriicksichtigt.
Anlagen (einschliesslich auf diese Anlagen bezogene Derivate), die aus dem
Benchmarkindex herausfallen, miissen unter Wahrung der Interessen der
Anleger innerhalb eines angemessenen Zeitraums verkauft werden.
Dariiber hinaus kann der Subfonds bis zu 15% seines Gesamtnettovermdgens
in strukturierte Produkte (Zertifikate, Schuldverschreibungen) investieren, die
sich auf Aktien, aktiendhnliche Wertpapiere, Aktienkérbe und Aktienindizes
beziehen, die ausreichend liquide sind und von erstklassigen Banken (oder von
Emittenten, die einen mit erstklassigen Banken vergleichbaren Anlegerschutz
bieten) begeben werden.
Voraussetzungen fiir eine Einstufung als Wertpapiere im Sinne von Art. 41 des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 erfiillen. Diese strukturierten Produkte
miissen regelmissig und auf transparente Weise im Riickgriff auf unabhéngige
Quellen bewertet werden. Strukturierte Produkte diirfen keinen Hebeleffekt
beinhalten. Die Aktienk6rbe und Aktienindizes miissen die Vorschriften zur
Risikostreuung erfiillen und ausreichend diversifiziert sein.
Vorbehaltlich der in Kapitel 4 «Anlagepolitik» festgelegten Bedingungen kann
der Subfonds zur Deckung laufender oder aussergewoéhnlicher Zahlungen oder
fiir den Zeitraum, der fiir die Wiederanlage in zuldssigen Vermogenswerten
gemiss Teil I des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 erforderlich ist, oder fiir
einen Zeitraum, der im Falle ungiinstiger Marktbedingungen unbedingt
erforderlich ist, bis zu 20% des Gesamtnettovermdgens des Subfonds in
zusitzlichen Barmitteln (d. h. Bankguthaben auf Sicht) anlegen. Der Subfonds
kann ausserdem bis zu 20% seines Gesamtnettovermdgens (einschliesslich der
vorstehend genannten Bankguthaben auf Sicht) in Barmitteln, Festgeldern,
Liquidititsfonds, Geldmarktfonds und Geldmarktinstrumenten anlegen. Zur
Klarstellung: Anlagen in Liquiditdts- und Geldmarktfonds sind in jedem Fall
auf 10% des Gesamtnettovermdgens begrenzt.
Dieser Subfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale und erfiillt
die Anforderungen von Artikel 8 der SFDR.
Informationen zu den 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen sind im
SFDR-Anhang zu diesem Dokument verfiigbar (SFDR RTS
Artikel 14 Absatz 2).

Diese strukturierten Produkte miissen die

Beschreibung des zugrunde liegenden Index

Der  MSCI Emerging  Markets Selection Index ist ein
kapitalisierungsgewichteter Index, der ein Engagement in Unternehmen bietet,
die sich gegeniiber ihren Mitbewerbern desselben Sektors durch eine hohe
Leistung im Hinblick auf ESG-Kriterien (Umwelt, Soziales und Unternehmens-
fithrung) auszeichnen. Er setzt sich aus Unternehmen mit hoher und mittlerer
Marktkapitalisierung aus 24 Schwellenlindern zusammen: Brasilien, Chile,
China, Kolumbien, der Tschechischen Republik, Agypten, Griechenland,
Ungarn, Indonesien, Indien, Korea, Malaysia, Mexiko, Pakistan, Peru, den
Philippinen, Polen, Katar, Russland, Stidafrika, Taiwan, Thailand, der Tiirkei
und den Vereinigten Arabischen Emiraten. Der Index ist fiir Anleger gedacht,
die an einer breit geficherten, diversifizierten Benchmark fiir nachhaltige
Anlagen mit relativ geringem Tracking Error im Verhiltnis zum zugrunde
liegenden Aktienmarkt interessiert sind.

Um zu beurteilen, ob ein bestimmtes Unternehmen im Vergleich zu seinen
Mitbewerbern desselben Sektors hohe ESG-Ratings aufweist, schliesst der
Benchmark-Administrator Unternehmen mit umstrittenen
Geschiftstitigkeiten aus. Der Benchmark-Administrator bewertet ausserdem
umstrittene Geschiftspraktiken und schliesst Unternehmen aus, die in
schwerwiegende Kontoversen in Bezug auf ESG-Indikatoren verwickelt sind.
Der Benchmark-Administrator fiihrt schliesslich eine ganzheitliche Bewertung
der Unternehmen in Bezug auf universelle und branchenspezifische Themen
durch und bewertet die Unternehmen anhand verschiedener Indikatoren der
Siulen Umwelt, Soziales und Unternehmensfithrung. Dabei
Unternehmen ausgeschlossen, die die Mindeststandards in Bezug auf eine Liste
von ESG-Faktoren nicht erfiillen.

Gemaiss den Indexregeln wird der Index vierteljihrlich neu ausgerichtet und
eine solche Neuausrichtung kann auch zu anderen Zeitpunkten stattfinden,
z.B. um Aktivititen von Unternehmen wie Fusionen und Ubernahmen
widerzuspiegeln, wie in den Indexregeln vorgesehen.

Zusitzliche Einzelheiten iiber den Index (einschliesslich seiner Bestandteile
und der vorstehend beschriebenen Anderungen der Indexmethode, die der
Benchmark-Administrator zuweilen vornimmt) sind auf der Website des
Benchmark-Administrators unter https://www.msci.com/index-methodology
verfiigbar.

werden
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Der MSCI Emerging Markets Selection Index wird von MSCI Limited
bereitgestellt, einem zugelassenen Benchmark-Administrator, der im von der
ESMA gemaiss Artikel 36 der Benchmark-Verordnung erstellten und gefithrten
Register der Administratoren und Referenzwerte aufgefiihrt ist.

Gesamtrisiko
Das Gesamtrisiko des Subfonds wird auf der Grundlage des Commitment-
Ansatzes berechnet.

Offenlegung im Zusammenhang mit dem deutschen Investmentsteuergesetz
Die Gesellschaft beabsichtigt, fiir alle Aktienklassen des Subfonds den Status
eines deutschen Aktienfonds zu erlangen. Auf dieser Grundlage strebt der UBS
MSCI EM Selection iiber die in Kapitel 4 «Anlagepolitik» dargelegten
Anlagegrundsitze und insbesondere die Anlagegrundsitze dieses Subfonds
hinaus an, 80%
Kapitalbeteiligungen anzulegen (die «Kapitalbeteiligungsquote»), wie in § 2
Abs. 8 des Investmentsteuergesetzes (InvStG) definiert.

mindestens seines  Gesamtinventarwerts  in

Die Kapitalbeteiligungsquote enthilt keine Kapitalbeteiligungen, die im
Rahmen des Wertpapierleihprogramms gemiss den Festlegungen in Kapitel 4
«Anlagepolitik» verliehen werden.

Anleger sollten sich bei ihren Steuerberatern welche
Auswirkungen die Einstufung als

Steuerberichterstattung hat.

erkundigen,

Aktienklasse  mit  deutscher

AMF-Offenlegung

Fir die Zwecke der Einhaltung der ESG-Regeln der AMF (AMF
Position/Recommendation DOC-2020-03 («AMF-Regeln») basiert der vom
Subfonds verfolgte Ansatz auf einer Verpflichtung, messbare Ziele fiir die
Beriicksichtigung  von vorzugeben. Die
Kohlenstoffintensitt (Scope 1 und 2) des Subfonds ist niedriger als die des
Stammindex. Die Anlagestrategie des Subfonds besteht darin, die Rendite des
Index und seine Merkmale, einschliesslich der ESG-Merkmale, so genau wie
moglich und soweit sinnvoll nachzubilden.

nicht-finanziellen Kriterien

Der Subfonds legt mindestens 90% seines Gesamtnettovermdgens in
Wertpapieren an, die im Index enthalten sind, und der Indexanbieter wendet
auf alle im Index vertretenen Wertpapiere ESG-Ratings an. Mindestens 90%
der im Subfonds enthaltenen Wertpapiere, ausgenommen Barmittel,
Geldmarktfonds und Derivate, verfiigen tiber ein ESG-Rating.

Zeichnung, Riicknahme und Umtausch von Aktien

Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschantrige miissen in schriftlicher Form
bei der zentralen Administrationsstelle oder einer von der Gesellschaft zur
Entgegennahme solcher Antrige ermichtigten Vertriebsstelle bis 15:00 Uhr
(MEZ) an einem Tag, an dem die Banken in Luxemburg fiir den
Geschiftsverkehr geoffnet sind («Bearbeitungstag»), eingereicht werden.
Voraussetzung ist, dass der Markt oder die Mirkte, an denen 75% der
Vermogenswerte des betreffenden Subfonds gehandelt werden, am auf den
Bearbeitungstag folgenden Tag ge6ffnet sind und dass die Banken in
Luxemburg an diesem Tag ebenfalls fiir den Geschiftsverkehr gedffnet sind.
Der Nettoinventarwert je Aktie der betreffenden Aktienklasse des Subfonds
wird am zweiten vollen Geschiftstag in Luxemburg («Bewertungstag») nach
dem jeweiligen Bearbeitungstag berechnet.

Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschantrige, die nach diesem Cut-off-
Zeitpunkt eingehen, gelten als vor 15:00 Uhr am folgenden Bearbeitungstag
eingegangen.

Die Zahlung des Ausgabepreises hat innerhalb eines Bankgeschiftstages nach
dem Bewertungstag zu erfolgen, an dem der Ausgabepreis der Aktien festgelegt
wurde. Die Zahlung des Riicknahmepreises der Aktien erfolgt innerhalb eines
Bankgeschiftstages nach der Festlegung des Riicknahmepreises.

Keine Aktien des Subfonds werden direkt oder indirekt bei in Indien anséssigen
Personen beworben oder diesen angeboten, an sie vertrieben oder an sie
verkauft, und es werden keine Zeichnungsantrége akzeptiert, wenn der Erwerb
der betreffenden Aktien mit Geldern finanziert wird, die aus Quellen innerhalb
Indiens stammen.

Wie in Kapitel 5 «Anlage im UBS (Lux) Fund Solutions II» des
Verkaufsprospekts beschrieben, ist die Gesellschaft berechtigt, alle von einem
Aktiondr gehaltenen Aktien zwangsweise zuriickzunehmen, wenn Umstinde
gegeben sind, unter denen ihrer Einschitzung nach eine solche

Zwangsriicknahme wesentliche gesetzliche, aufsichtsrechtliche, finanzielle,
steuerliche, wirtschaftliche, vermégensrechtliche, administrative oder sonstige
Nachteile fiir die Gesellschaft vermeiden wiirde. Hierzu zihlen unter anderem
Fille, in denen Aktien von Aktioniren gehalten werden, die nicht berechtigt
sind, diese Aktien zu halten, oder die die Verpflichtungen nicht einhalten, die
im Rahmen der geltenden Bestimmungen mit dem Halten dieser Aktien
verbunden sind. Daher sollten Aktionidre beachten, dass die gesetzlichen,
aufsichtsrechtlichen oder steuerlichen Anforderungen, die fiir das Halten von
Aktien des Subfonds gelten, spezifische lokale Anforderungen umfassen
konnen, die nach indischen Gesetzen und Vorschriften gelten, und dass die
Nichteinhaltung von indischen Vorschriften zu einer Beendigung ihrer Anlage
im Subfonds, zur Zwangsriicknahme (aller oder eines Teils) der von ihnen
gehaltenen Aktien, zur Einbehaltung von Riicknahmeerldsen der Aktiondre
oder zu anderen Massnahmen fithren kénnen, die von den lokalen Behérden
ergriffen werden und sich auf die Anlage der Aktiondre im Subfonds auswirken
konnen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat keinen Antrag auf Bewerbung, Angebot,
Vertrieb oder Verkauf der Aktien des Subfonds in oder von der VRC aus bei
einer Regierungs- oder Aufsichtsbehoérde der Volksrepublik China (VRC)
gestellt und wird keinen solchen Antrag stellen, und die
Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt nicht, die Aktien des Subfonds direkt
oder indirekt in der VRC zu bewerben, anzubieten, zu vertreiben oder zu
verkaufen, und wird dies auch nicht tun.

Die Aktien des Subfonds sind nicht zum Angebot und Verkauf in der VRC
bestimmt. Ein VRC-Anleger darf Aktien nur dann zeichnen, wenn er gemadss
allen einschldgigen Gesetzen, Regeln, Vorschriften, Bekanntmachungen,
Richtlinien, Anordnungen oder sonstigen aufsichtsrechtlichen Anforderungen
in der VRC, die von einer Regierungs- oder Aufsichtsbehorde der VRC erlassen
wurden und die fir ihn als Anleger gelten oder die fiir die
Verwaltungsgesellschaft oder den Investmentmanager gelten, in der jeweils
gultigen Fassung und unabhingig davon, ob sie Rechtskraft besitzen oder nicht,

zur  Zeichnung berechtigt ist und/oder keinen diesbeziiglichen
Einschrankungen unterliegt. Gegebenenfalls sind VRC-Anleger dafiir
verantwortlich, alle erforderlichen staatlichen Genehmigungen,

Uberpriifungen, Lizenzen oder Registrierungen (falls zutreffend) von allen
relevanten Aufsichts- und/oder Regierungsbehérden der VRC einzuholen,
einschliesslich unter anderem die State Administration of Foreign Exchange,
die China Securities Regulatory Commission und/oder, soweit zutreffend,
andere relevante Aufsichts- und/oder Regierungsbehérden, und alle relevanten
Vorschriften der VRC einzuhalten, einschliesslich unter anderem relevante
Devisenvorschriften und/oder Vorschriften fiir ausldndische Investitionen.
Wenn ein Anleger die oben genannten Bestimmungen nicht einhilt, kann die
Gesellschaft nach Treu und Glauben und aus begriindetem Anlass alle
erforderlichen Massnahmen in Bezug auf die Aktien dieses Anlegers ergreifen,
um die einschligigen aufsichtsrechtlichen Anforderungen zu erfiillen,
einschliesslich der Zwangsriicknahme der Aktien des betreffenden Anlegers,
vorbehaltlich der Satzung und der geltenden Gesetze und Vorschriften.
Weder die Gesellschaft noch die Verwaltungsgesellschaft hat bei einer
indischen Regierungs- oder Aufsichtsbehérde einen Antrag auf Bewerbung,
Angebot, Vertrieb oder Verkauf der Aktien in oder von Indien aus gestellt oder
wird einen solchen Antrag stellen, und weder die Gesellschaft noch die
Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, die Aktien direkt oder indirekt
gegeniiber in Indien ansissigen Personen zu bewerben, anzubieten, zu
vertreiben oder zu verkaufen, noch werden sie dies tun. Vorbehaltlich
bestimmter begrenzter Ausnahmen diirfen die Aktien nicht von in Indien
ansdssigen Personen erworben werden, und der Erwerb der Aktien durch
solche Personen unterliegt rechtlichen und regulatorischen Beschrankungen.
Personen, die in den Besitz dieses Verkaufsprospekts oder von Aktien gelangen,
miissen sich iiber solche Beschriankungen informieren und diese beachten.

Absoluter Schwellenwert
werden, wenn die

Schwellenwert von

Die folgende Massnahme kann angewendet
Nettozeichnungs- und -riicknahmeantrige den
300 Mio. USD tiberschreiten. Die nachstehenden Regeln kommen vor den in
Kapitel 5, iii «Riicknahme von Aktien» beschriebenen Verfahren zur
Bearbeitung umfangreicher Riicknahmeantrige zur Anwendung.

Fiir den Fall, dass an einem bestimmten Bearbeitungstag die Nettozeichnungs-
und -riicknahmeantrége («netto» bezieht sich auf die Differenz zwischen den
an einem bestimmten Bearbeitungstag eingegangenen Zeichnungs- und
Riicknahmeantréigen, ohne Beriicksichtigung von Ubertragungen von
Vermogenswerten in den und aus dem Fonds) den vorstehend erwihnten

Schwellenwert fiir den Subfonds iiberschreiten und dass auf dem Markt, der
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dem Benchmarkindex zugrunde liegt, keine ausreichende Liquiditit vorhanden
ist, kann der Verwaltungsrat im Interesse der Aktionidre handeln, indem er
ausnahmsweise die Gesamtzahl der Zeichnungs- und Riicknahmeantrige
anteilig beschrénkt.

Soweit einem Antrag an einem solchen Bearbeitungstag nicht vollstindig
entsprochen wird, weil die Gesellschaft ihr Recht ausiibt, derartige Antrdge nur
anteilig zu bearbeiten, ist dieser Antrag in Bezug auf seinen noch nicht
erledigten Teil so zu behandeln, als ob von dem betreffenden Aktionir ein
weiterer Antrag fiir den nichsten Bearbeitungstag gestellt wurde.

Die Anleger, die Aktien zeichnen oder zuriickgeben, erhalten somit einen
Anteil des gesamten verfiigbaren Zeichnungs- oder Riicknahmebetrags, der
dem Quotienten zwischen dem ausfithrbaren Teil der Zeichnungs- oder
Riicknahmeantrdge und allen fiir den betreffenden Bearbeitungstag
eingegangenen Zeichnungs- oder Riicknahmeantrégen entspricht.
Berechnungsbeispiel fiir den Fall eines Uberschusses an Zeichnungen: Der
Schwellenwert liegt bei 300 Mio. USD. Am ersten Bearbeitungstag gehen
Zeichnungsantriage tiiber 800 Mio. USD und Riicknahmeantrige {iber
140 Mio. USD ein. Daraus ergeben sich Nettozeichnungsantrige im Wert von
660 Mio. USD.

800 Mio. USD
Riicknahmeantrige insgesamt 140 Mio. USD
Uberschuss an Zeichnungen (= | 660 Mio. USD
Nettozeichnungsantrige) 140 Mio. USD)
300 Mio. USD (Schwellenwert)

440 Mio. USD (300 Mio. USD  +
140 Mio. USD)
Nicht ausfiihrb. Zeichnungsantrige | 360 Mio. USD
Zeichnungsantrige insgesamt 440 Mio. USD)
45% (360 Mio. USD /
800 Mio. USD)

bearbeitende | 360 Mio. USD

Zeichnungsantrige insgesamt

(800 Mio. USD

Transaktionen am Markt

Ausfithrbare Zeichnungsantrige

(800 Mio. USD

Obergrenze fiir Zeichnungsantrige

Am Folgetag zu
Zeichnungsantrige

Riicknahmen werden in voller Hohe ausgezahlt. Zeichnungsantrigen im
Gesamtwert von 800 Mio. USD kann nur bis zu einem Betrag von
440 Mio. USD entsprochen werden (140 Mio. USD durch Verrechnung mit
Riicknahmeantrigen und 300 Mio. USD durch Wertpapierkdufe am Markt).
Zeichnungsantridge werden daher auf 440/800 pro Antragsteller beschrankt.
Der verbleibende Anteil, d. h. 360/800, gilt als Antrag fiir den ndchsten
Bearbeitungstag; wird der Schwellenwert am zweiten Bearbeitungstag erneut
iiberschritten, werden alle Zeichnungsantrige auf die gleiche Weise
beschriankt und der verbleibende Teil gilt erneut als Antrag fiir den Folgetag,
den dritten Bearbeitungstag. Fiir den verbleibenden Teil sind keine Zinsen zu
zahlen.

Berechnungsbeispiel fiir den Fall eines Uberschusses an Riickgaben: Der
Schwellenwert liegt bei 300 Mio. USD. Am ersten Bearbeitungstag gehen
Zeichnungsantrige 60 Mio. USD und Riicknahmeantriage
700 Mio. USD ein. Daraus ergeben sich Nettoriicknahmeantrige im Wert von
640 Mio. USD.

tiber tiber

Zeichnungsantrige insgesamt 60 Mio. USD

Riicknahmeantrige insgesamt 700 Mio. USD

Uberschuss an Riicknahmen | 640 Mio. USD (700 Mio. USD —
(Nettoriicknahmeantrige) 60 Mio. USD)

Transaktionen am Markt 300 Mio. USD (Schwellenwert)
Ausfiihrbare Riicknahmeantrige 360 Mio. USD (60 Mio. USD  +

300 Mio. USD)

Nicht ausfithrbare | 340 Mio. USD (700 Mio. USD -
Riicknahmeantrige 360 Mio. USD)
Beschriankung der | 48,6% (340 Mio. USD /
Riicknahmeantrige 700 Mio. USD)

Am Folgetag zu bearbeitende | 340 Mio. USD

Riicknahmeantrige

Zeichnungen werden in voller Hohe ausgefithrt. Riicknahmeantrigen im
Gesamtwert von 700 Mio. USD kann nur bis zu einem Betrag von
360 Mio. USD entsprochen werden (60 Mio. USD durch Verrechnung mit
Zeichnungsantridgen und 300 Mio. USD durch Wertpapierverkiufe am Markt).
Riicknahmeantrige werden daher auf 360/700 pro Antragsteller beschréinkt.

Der verbleibende Teil, d.h. 340/700, gilt als Antrag fiir den nichsten
Bearbeitungstag; wird der Schwellenwert am zweiten Bearbeitungstag erneut
iiberschritten, werden alle Riicknahmeantrdge auf die gleiche Weise
beschrinkt und der verbleibende Teil gilt erneut als Antrag fiir den Folgetag,
den dritten Bearbeitungstag. Fiir den verbleibenden Teil sind keine Zinsen zu
zahlen.

Es besteht das Risiko, dass ungewohnliche Marktbedingungen oder ein
ungewohnlich hohes Volumen an Riicknahmeantrigen oder andere Griinde zu
Liquidititsproblemen fiir die Gesellschaft fithren. In diesem Fall kann die
Gesellschaft moglicherweise Riicknahmeerldse nicht innerhalb des in diesem
Prospekt angegebenen Zeitraums auszahlen.

Relativer Schwellenwert

Die Gesellschaft behilt sich das Recht vor, an einem Bearbeitungstag keine
Anweisungen zur Riicknahme oder zum Umtausch von Aktien anzunehmen,
die mehr als 25% des Nettovermogens dieses Subfonds ausmachen. In einem
solchen Fall kann der Verwaltungsrat erkléren, dass die Riicknahme eines Teils
oder aller Aktien, fiir die eine Riicknahme oder ein Umtausch beantragt wurde
und die einen Anteil von 25% tiberschreiten, bis zum ndchsten Bearbeitungstag
zuriickgestellt wird und zu dem an diesem Bearbeitungstag geltenden
Nettoinventarwert je Aktie erfolgt. Am entsprechenden Bearbeitungstag
werden zuriickgestellte Antrége vorrangig vor spiteren Antrdgen und in der
Reihenfolge bearbeitet, in der die Antrége urspriinglich bei der Transferstelle
eingegangen sind.

Die Gesellschaft behilt sich ausserdem das Recht vor, an einem Bearbeitungstag
keine Anweisungen zur Ausgabe von Aktien anzunehmen, die mehr als 20%
des Nettovermdgens dieses Subfonds ausmachen. In einem solchen Fall kann
der Verwaltungsrat erkliren, dass die Ausgabe eines Teils oder aller Aktien, fiir
die eine Zeichnung beantragt wurde und die einen Anteil von 20%
iiberschreiten, bis zum nichsten Bearbeitungstag zuriickgestellt wird und zu
dem an diesem Bearbeitungstag geltenden Nettoinventarwert je Aktie erfolgt.
Am entsprechenden Bearbeitungstag werden zuriickgestellte Antrige
vorrangig vor spateren Antrdgen und in der Reihenfolge bearbeitet, in der die
Antrége urspriinglich bei der Transferstelle eingegangen sind.

Wihrend einer Aussetzung oder eines Aufschubs kénnen Aktionire ihren
Antrag in Bezug auf nicht zuriickgenommene oder nicht umgetauschte Aktien
durch schriftliche Mitteilung, die vor Ende der Aussetzung bzw. des Aufschubs
bei der Transferstelle eingeht, zuriickziehen.

Die Gesellschaft behélt sich das Recht vor, die Zahlungsfrist fiir
Riicknahmeerlose auf einen Zeitraum zu verlingern, der fiir die Riickfithrung
von Erlosen aus dem Verkauf von Vermogenswerten erforderlich ist, sofern
infolge dhnlichen
Beschrinkungen an Mirkten, Teil der
Vermogenswerte dieses Subfonds angelegt ist, vorliegen, oder sofern die
Liquiditat dieses Subfonds in Ausnahmefillen nicht ausreicht, um die
Riicknahmeantrige zu erfiillen, wobei eine Begrenzung auf maximal zwanzig
(20) Kalendertage gilt.

Hindernisse von Devisenkontrollvorschriften oder

an denen ein wesentlicher

Die Gesellschaft behilt sich das Recht vor, je nach Sachlage den niedrigeren der
beiden Schwellenwerte (relativ oder absolut) anzuwenden.

Risikoinformationen

Anleger sollten alle in Kapitel 8 «Risikofaktoren» aufgefithrten Risikofaktoren
sorgfiltig priifen, bevor sie in den Subfonds investieren. Insbesondere das
folgende Risiko, das in Kapitel 8 «Risikofaktoren» aufgefiihrt wird, kann fiir
diesen Subfonds von grosserer Bedeutung sein: «Anlagen in Schwellenldndern»,
«Nachhaltigkeitsrisiken» und «Risiken bei nachhaltigen Investitionen».
Direktinvestitionen in Indien sind ebenfalls mit spezifischen Risiken
verbunden. Dementsprechend werden potenzielle Anleger insbesondere auf
die in Kapitel 8 «Risikofaktoren» dargelegten Risiken in Bezug auf die FPI-
Registrierung des Subfonds und die mégliche Offenlegung von Informationen
iber die Anleger des Subfonds und von deren personenbezogenen Daten
gegeniiber den lokalen indischen Aufsichtsbehérden und dem DDP
hingewiesen.

Anlagen iiber das Shanghai-Hong Kong Stock Connect-Programm oder
dhnliche Programme, die bisweilen gemiss den geltenden Gesetzen und
Vorschriften eingerichtet werden (das «Stock-Connect-Programmb»), sind mit
besonderen Risiken verbunden. Dementsprechend werden potenzielle Anleger
insbesondere auf die in Kapitel 8 «Risikofaktoren» im Abschnitt «Risiken im
Zusammenhang mit dem Stock-Connect-Programm» dargelegten Risiken
hingewiesen.
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Anlagen in Kuwait

Anleger sollten sich dariiber im Klaren sein, dass die Er6ffnung von Konten fiir
die Anlage in Aktien, die von in Kuwait ansdssigen Unternehmen emittiert
werden, unter anderem erfordert, dass bestimmte Einrichtungen wie Banken,
Finanzinstitute und Intermediére, die mit Wertpapieren handeln oder an deren
Clearing beteiligt sind (einschliesslich lokaler Clearingstellen) (die «lokalen
Intermediédre»), Verfahren zur Identifizierung von Kunden durchfiihren, den
wirtschaftlichen  Eigentiimer der Vermogenswerte ermitteln und
Aufzeichnungen iiber diese wirtschaftlichen Eigentiimer und bestimmte Arten
von Transaktionen fithren. Dementsprechend haben diese lokalen
Intermedidre die Moglichkeit, Informationen iiber die Identitit der
wirtschaftlichen Eigentiimer des Subfonds einzuholen.

In dem nach Iuxemburgischem Recht zuldssigen Umfang koénnen
Informationen iiber und personenbezogene Daten von Anlegern des Subfonds,
der ein Engagement am kuwaitischen Markt anstrebt (unter anderem siamtliche
Unterlagen, die im Rahmen des im Zusammenhang mit ihrer Anlage in dem
Subfonds durchgefithrten Identifizierungsverfahrens vorgelegt wurden),
gegeniiber diesen lokalen Intermedidren bzw. gegeniiber Regierungs- oder
Aufsichtsbehérden in Kuwait offengelegt werden. Insbesondere sollten
Anleger Folgendes beachten: Damit der Subfonds Konten zum Zweck der
Anlage am kuwaitischen Markt er6ffnen kann, muss jede natiirliche Person, die
— sei es iiber eine oder mehrere juristische Personen handelnd — eine Kontrolle
durch Eigentiimerschaft ausiibt oder letztendlich eine mit einer Kontrolle
verbundene Beteiligung am Vermdgen des Subfonds hat, die einen bestimmten
ibersteigt, ihre Identitit gegeniiber
Intermedidren offenlegen.

Anleger sollten beachten, dass die Eroffnung der Konten in Kuwait eine
Voraussetzung fiir direkte Investitionen dieses Subfonds am kuwaitischen
Markt ist. Es kann nicht zugesichert werden, dass die Konten wahrend der
gesamten Laufzeit des betreffenden Subfonds gefithrt werden, und eine
Schliessung der Konten kann zu einer Verschlechterung der Wertentwicklung
des betreffenden Subfonds fithren, was sich wiederum nachteilig auf den Wert
der Beteiligung der Anleger je nach den zu diesem Zeitpunkt vorherrschenden
Marktbedingungen auswirken kénnte.

Schwellenwert diesen lokalen

Anlegerprofil

Der Subfonds eignet sich fiir Anleger mit hoher Risikotoleranz und langfristiger
Ausrichtung, die in ein breit gestreutes Portfolio von Aktien der
Schwellenldnder investieren méchten.

Investmentmanager
Die Verwaltungsgesellschaft hat UBS Asset Management Switzerland AG,
Ziirich zum Investmentmanager ernannt.

Subfondsspezifische Gebiihren

|Aktienklasse [Verwaltungs- Verwaltungs-
gebiihr lgebiihr
(per annum) (per annum)
ffiir Aktienklassen, deren
Bezeichnung ein «h»
aufweist
(maximal) (maximal)
Index Fund A 0,1800% 0,2100%
UCITS ETF 0,1800% 0,2100%
Index Fund I-A  |0,1800% 0,2100%
érs“;ex Fund 1A% 180096 0,2100%
Index Fund I-B*  |0,1300% 0,1600%
érs“;ex Fund TW7) 180006 1,2100%
Index Fund QX  |0,1800% 0,2100%
Index Fund WX |0,1800% 0,2100%
Index Fund I-X  |0,0000% 0,0000%

*unterliegt lediglich einer Verwaltungsdienstleistungsgebithr gemiss den
Angaben in Kapitel 2 «Beschreibung der Aktienklassen», die alle Gebiihren und
Aufwendungen gemidss den Angaben in Kapitel 10 «Aufwendungen und
Steuern» abdeckt

Anpassung des Nettoinventarwerts (Single Swing Pricing)

Der gemiss Kapitel 9 «Nettoinventarwert» berechnete Nettoinventarwert der
Aktienklassen «Index Fund I-A-SSP», «Index Fund I-W-SSP» und «Index Fund
WX» wird im Falle eines Nettoiiberschusses an Zeichnungsantrigen um bis zu
maximal 2% pro Aktie nach oben bzw. im Falle eines Nettoiiberschusses an
Riicknahmeantridgen um bis zu maximal 2% pro Aktie nach unten angepasst.
Die Anpassung erfolgt auf Grundlage simtlicher Antrige, die fiir alle
relevanten Aktienklassen mit Swing Pricing zusammengenommen an dem
betreffenden Bewertungstag eingehen.

Unter aussergewohnlichen Umstiinden kann die Gesellschaft im Interesse der
Aktionire beschliessen, den vorstehend angegebenen maximalen Swing-Faktor
zu erhéhen. In diesem Fall wiirde die Gesellschaft die Anleger gemiss
Kapitel 15 «Informationen fiir die Aktionére» informieren.

Haftungsausschluss
DIESER FONDS WIRD VON MSCI INC. («MSCI») ODER IHREN
VERBUNDENEN UNTERNEHMEN, IHREN

INFORMATIONSLIEFERANTEN ODER SONSTIGEN DRITTEN, DIE AN
DER ERARBEITUNG, BERECHNUNG ODER ERSTELLUNG EINES MSCI-
INDEX BETEILIGT SIND ODER DAMIT IN VERBINDUNG STEHEN
(ZUSAMMEN DIE «MSCI-PARTEIEN»), WEDER GESPONSERT NOCH
UNTERSTUTZT, VERKAUFT ODER BEWORBEN. DIE MSCI-INDIZES SIND
ALLEINIGES EIGENTUM VON MSCI. MSCI UND DIE MSCI-INDEXNAMEN
SIND DIENSTLEISTUNGSMARKEN VON MSCI ODER IHRER
VERBUNDENEN UNTERNEHMEN UND WURDEN FUR DEN GEBRAUCH
ZU BESTIMMTEN ZWECKEN VON UBS LIZENZIERT. KEINE DER MSCI-
PARTEIEN MACHT AUSDRUCKLICHE ODER STILLSCHWEIGENDE
ZUSAGEN ODER GIBT EBENSOLCHE GARANTIEN GEGENUBER DEM
EMITTENTEN ODER DEN INHABERN DIESES FONDS ODER ANDEREN
NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN PERSONEN HINSICHTLICH DER
RATSAMKEIT EINER ANLAGE IN FONDS IM ALLGEMEINEN BZW. IN
DIESEM FONDS IM BESONDEREN ODER DER FAHIGKEIT EINES MSCI-
INDEX ZUR NACHBILDUNG DER WERTENTWICKLUNG DES
ZUGEHORIGEN AKTIENMARKTS. MSCI ODER IHRE VERBUNDENEN
UNTERNEHMEN SIND DIE LIZENZGEBER BESTIMMTER MARKEN,
DIENSTLEISTUNGSMARKEN UND MARKENNAMEN SOWIE DER MSCI-
INDIZES, DIE VON MSCI OHNE BERUCKSICHTIGUNG DIESES FONDS
ODER DES EMITTENTEN BZW. DER EIGENTUMER DIESES FONDS ODER
FINER ANDEREN NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN PERSON
ERMITTELT, ERARBEITET UND BERECHNET WERDEN. FUR KEINE DER
MSCI-PARTEIEN BESTEHT EINE VERPFLICHTUNG, DIE
ANFORDERUNGEN DES EMITTENTEN ODER DER EIGENTUMER DIESES
FONDS ODER EINER ANDEREN NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN
PERSON BEI DER ERMITTLUNG, ERARBEITUNG ODER BERECHNUNG
DER MSCI-INDIZES IN BETRACHT ZU ZIEHEN. DIE MSCI-PARTEIEN
SIND WEDER VERANTWORTLICH FUR DIE FESTLEGUNG DES
EMISSIONSZEITPUNKTS, DER KURSE ODER DER ANZAHL DER ZU
BEGEBENDEN AKTIEN DIESES FONDS ODER FUR DIE BESTIMMUNG
ODER BERECHNUNG DER GLEICHUNG, AUF DEREN BASIS DER FONDS
ZURUCKGENOMMEN WIRD BZW. DES GEGENWERTS, GEGEN DEN
DIESER FONDS ZURUCKGENOMMEN WIRD, NOCH HABEN DIE MSCI-
PARTEIEN DARAN MITGEWIRKT. DES WEITEREN BESTEHT FUR DIE
MSCI-PARTEIEN  KEINE  VERPFLICHTUNG ODER  HAFTUNG
GEGENUBER DEM EMITTENTEN ODER DEN EIGENTUMERN DIESES
FONDS ODER EINER ANDEREN NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN
PERSON IN VERBINDUNG MIT DER VERWALTUNG, DER
VERMARKTUNG ODER DEM ANGEBOT DIESES FONDS.

FUR DIE EINBEZIEHUNG IN DIE MSCI-INDIZES ODER DEREN
BERECHNUNG BENUTZT MSCI ZWAR INFORMATIONEN, DIE NACH
ANSICHT VON MSCI AUS ZUVERLASSIGEN QUELLEN STAMMEN, DOCH
GARANTIERT KEINE DER MSCI-PARTEIEN DIE ECHTHEIT,
RICHTIGKEIT BZW. VOLLSTANDIGKEIT DER MSCI-INDIZES ODER DER
IN THNEN ENTHALTENEN DATEN, UND SIE UBERNEHMEN KEINE
DIESBEZUGLICHE GEWAHRLEISTUNG. KEINE DER MSCI-PARTEIEN
GIBT IRGENDEINE AUSDRUCKLICHE ODER STILLSCHWEIGENDE
GARANTIE HINSICHTLICH DER ERGEBNISSE, DIE VOM EMITTENTEN
DES FONDS, DEN EIGENTUMERN DES FONDS ODER EINER ANDEREN
NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN PERSON AUS DER VERWENDUNG
EINES MSCI-INDEX ODER DARIN ENTHALTENER DATEN ZU ERZIELEN
SIND. DIE MSCI-PARTEIEN UBERNEHMEN KEINE HAFTUNG FUR ODER
IN BEZUG AUF FEHLER, AUSLASSUNGEN ODER UNTERBRECHUNGEN
DER MSCI-INDIZES ODER DER IN IHNEN ENTHALTENEN DATEN.
DARUBER HINAUS GIBT KEINE DER MSCI-PARTEIEN AUSDRUCKLICHE
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ODER STILLSCHWEIGENDE GEWAHRLEISTUNGEN IRGENDEINER ART,
UND DIE MSCI-PARTEIEN LEHNEN HIERMIT AUSDRUCKLICH
JEGLICHE GEWAHRLEISTUNG DER MARKTGANGIGKEIT UND DER
EIGNUNG FUR EINEN BESTIMMTEN ZWECK IM HINBLICK AUF MSCI-
INDIZES ODER DARIN ENTHALTENE DATEN AB. INSBESONDERE SIND
DIE MSCI-PARTEIEN UNTER KEINEN UMSTANDEN FUR DIREKTE,
INDIREKTE, BESONDERE UND SONSTIGE SCHADEN (EINSCHLIESSLICH
ENTGANGENER GEWINNE) SOWIE SCHADENSERSATZ  MIT
STRAFCHARAKTER ODER SCHADENSERSATZ FUR FOLGESCHADEN
HAFTBAR, AUCH DANN NICHT, WENN SIE UBER DIE MOGLICHKEIT
SOLCHER SCHADEN IN KENNTNIS GESETZT WURDEN.

Kéufer, Verkédufer oder Inhaber dieses Wertpapiers bzw. sonstige natiirliche
oder juristische Personen sind erst dann berechtigt, MSCI-Markennamen, -
Handels- oder -Dienstleistungsmarken zum Sponsoring, zur Unterstiitzung, zur
Vermarktung oder zur Bewerbung dieses Produkts zu nutzen oder sich darauf
zu beziehen, wenn sie im Vorfeld mit MSCI abgeklédrt haben, ob dafiir die
Genehmigung von MSCI einzuholen ist. Unter keinen Umstinden darf eine
natiirliche oder juristische Person ohne die vorherige schriftliche Zustimmung
von MSCI eine Verbindung mit MSCI geltend machen.

UBS MSCI EMU

Die Referenzwihrung fiir die Ermittlung der Wertentwicklung und des
Nettoinventarwerts des Subfonds ist der Euro.

Anlageziel

Der Subfonds bildet den MSCI EMU Index als Benchmarkindex nach.

Das Anlageziel des Subfonds besteht darin, den Aktiondren eine Rendite zu
bieten, die der Wertentwicklung des MSCI EMU Index (der «zugrunde liegende
Index») entspricht (sieche Beschreibung im Abschnitt «Beschreibung des
zugrunde liegenden Index»).

Anlagegrundsitze
Der Subfonds kann in eine reprasentative Auswahl von Wertpapieren aus dem
Benchmarkindex (optimiertes Sampling) statt in alle Wertpapiere des Index
investieren. Die Auswahl erfolgt mithilfe eines Systems, das sowohl
quantitative Faktoren als auch fiir die Rendite massgebliche Faktoren
beriicksichtigt. Das Portfolio kann aufgrund der nachstehend beschriebenen
Anlagebeschrankungen, sonstiger gesetzlicher oder satzungsmdssiger
Beschriankungen, der dem Subfonds entstehenden Kosten und Aufwendungen
oder der Illiquiditit bestimmter Wertpapiere auf eine repréisentative Auswahl
von Wertpapieren des Benchmarkindex beschrinkt sein.
Der Subfonds investiert
a)  in Aktien und andere aktienihnliche Wertpapiere und Rechte (Aktien,
Genussscheine, Genossenschaftsanteile, Partizipationsscheine usw.) von
Unternehmen, die im oben genannten Benchmarkindex enthalten sind;
b)  voriibergehend in Aktien und andere aktienihnliche Wertpapiere und
Rechte (Aktien,
Partizipationsscheine

Genussscheine, Genossenschaftsanteile,
usw.) von Unternehmen, die
Benchmarkindex enthalten sind, bei denen mit Blick auf die
Aufnahmekriterien des MSCI EMU Index jedoch eine hohe
Wahrscheinlichkeit besteht, dass sie Bestandteil dieses Index werden
kénnen;

nicht im

c)  bis zu 10% des Vermédgens gemiss Bestimmung a) bei Unternehmen, die
nicht im Benchmarkindex enthalten sind, aber dhnliche Anlagemerkmale
mit einem entsprechenden Risikoprofil aufweisen;

d)  in Anteile passiv verwalteter in- und auslindischer, bérsennotierter und
nicht bérsennotierter Organismen fiir gemeinsame Anlagen, die mit der
Anlagepolitik im Einklang stehen;

e) in Derivate (einschliesslich Optionsscheine), die sich auf die oben
genannten Investitionen beziehen. Zur Klarstellung sei angemerkt, dass
es sich bei diesen Derivaten um Futures auf den Benchmarkindex, auf
Finanzindizes, die nach Ansicht des Investmentmanagers eine hohe
Korrelation mit dem Benchmarkindex aufweisen, auf Indizes einzelner
Lander und Regionen, die der Benchmarkindex abbildet, oder auf Indizes
handeln kann, die vorrangig auf denselben Mirkten wie der
Benchmarkindex des Subfonds basieren.

Anlagen (einschliesslich auf diese Anlagen bezogene Derivate), die aus dem

Benchmarkindex herausfallen, miissen unter Wahrung der Interessen der

Anleger innerhalb eines angemessenen Zeitraums verkauft werden.

Vorbehaltlich der in Kapitel 4 «Anlagepolitik» festgelegten Bedingungen kann

der Subfonds zur Deckung laufender oder aussergewohnlicher Zahlungen oder

fiir den Zeitraum, der fiir die Wiederanlage in zuldssigen Vermogenswerten
gemiss Teil I des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 erforderlich ist, oder fiir
einen Zeitraum, der im Falle unglinstiger Marktbedingungen unbedingt
erforderlich ist, bis zu 20% des Gesamtnettovermdgens des Subfonds in
zusitzlichen Barmitteln (d. h. Bankguthaben auf Sicht) anlegen. Der Subfonds
kann ausserdem bis zu 20% seines Gesamtnettovermdgens (einschliesslich der
vorstehend genannten Bankguthaben auf Sicht) in Barmitteln, Festgeldern,

Liquidititsfonds, Geldmarktfonds und Geldmarktinstrumenten anlegen. Zur

Klarstellung: Anlagen in Liquiditdts- und Geldmarktfonds sind in jedem Fall

auf 10% des Gesamtnettovermdgens begrenzt.

Der Subfonds erfiillt die Voraussetzungen fiir eine Einstufung als

Finanzprodukt gemiss Art. 6 der SFDR.

Der Subfonds beriicksichtigt aufgrund seiner Anlagestrategie und der Art der

zugrunde liegenden Anlagen die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf

Nachhaltigkeitsfaktoren.

Bei den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (die «PAl») handelt es sich um

die bedeutendsten nachteiligen = Auswirkungen von

entscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren in den Bereichen Umwelt,
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von Korruption und Bestechung. Der Investmentmanager beriicksichtigt bei
seinem Entscheidungsprozess PAl-Indikatoren.

Gegenwirtig wird der folgende PAI-Indikator durch Ausschliisse aus dem
Anlageuniversum beriicksichtigt:

1.14 «Engagement in Waffen
Streumunition, chemische und biologische Waffen)»:
Der Investmentmanager investiert nicht in Unternehmen, deren Tatigkeit mit
umstrittenen Waffen in Zusammenhang steht, wie z.B. Streumunition,
Antipersonenminen, chemische und biologische Waffen, oder in
Unternehmen, die gegen den Atomwaffensperrvertrag (Treaty on the Non-
Proliferation of Nuclear Weapons) verstossen. Fiir den Investmentmanager
steht die Titigkeit eines Unternehmens in Zusammenhang mit umstrittenen
Waffen, wenn das Unternehmen an der Entwicklung, Produktion, Lagerung,
der Wartung oder dem Transport von kontroversen Waffen beteiligt ist oder
Mehrheitsaktionar (Beteiligung von iiber 50%) eines solchen Unternehmens
ist.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen
nicht die EU-Kriterien fiir Okologisch nachhaltige  Wirtschaft-
stitigkeiten (Artikel 7 Taxonomieverordnung).

umstrittenen (Antipersonenminen,

Beschreibung des zugrunde liegenden Index

Beim MSCI EMU (European Economic and Monetary Union) Index handelt es
sich um einen marktkapitalisierungsgewichteten, streubesitzbereinigten Index
zur Messung der Aktienmarktperformance von Lindern der EWWU
(Europiische Wirtschafts- und Wahrungsunion). Der MSCI EMU Index setzt
sich aus Indizes fiir die folgenden zehn Industrielinder zusammen: Osterreich,
Belgien, Finnland, Frankreich, Deutschland, Irland, Italien, die Niederlande,
Portugal und Spanien. Gemiss den Indexregeln wird der Index vierteljihrlich
neu ausgerichtet und eine solche Neuausrichtung kann auch zu anderen
Zeitpunkten stattfinden, z. B. um Aktivitdten von Unternehmen wie Fusionen
und Ubernahmen widerzuspiegeln, wie in den Indexregeln vorgesehen.
Zusitzliche Informationen iiber die Wertentwicklung des Index, seine
Merkmale, seine Bestandteile, seine Sektor- und Landergewichtungen, seine
Aufbau- und Aktualisierungsmethodik und die
Neuausrichtung sowie weitere allgemeine Informationen sind auf der Website
des Indexanbieters unter https://www.msci.com/indexes verfiigbar.

Der MSCI EMU Index wird von MSCI Limited bereitgestellt, einem
zugelassenen Benchmark-Administrator, der im von der ESMA gemiss Artikel
36 der Benchmark-Verordnung erstellten und gefiihrten Register der
Administratoren und Referenzwerte aufgefiihrt ist.

Termine fiir die

Gesamtrisiko
Das Gesamtrisiko des Subfonds wird auf der Grundlage des Commitment-
Ansatzes berechnet.

Offenlegung im Zusammenhang mit dem deutschen Investmentsteuergesetz
Die Gesellschaft beabsichtigt, fiir alle Aktienklassen des Subfonds den Status
eines deutschen Aktienfonds zu erlangen. Auf dieser Grundlage strebt der UBS
MSCIEMU iiber die in Kapitel 4 «Anlagepolitik» dargelegten Anlagegrundsitze
und insbesondere die Anlagegrundsitze dieses Subfonds hinaus an, mindestens
80% seines Gesamtinventarwerts in Kapitalbeteiligungen anzulegen (die
«Kapitalbeteiligungsquote»), wie in § 2 Abs. 8 des Investmentsteuergesetzes
(InvStG) definiert.

Die Kapitalbeteiligungsquote enthilt keine Kapitalbeteiligungen, die im
Rahmen des Wertpapierleihprogramms gemiss den Festlegungen in Kapitel 4
«Anlagepolitik» verliehen werden.

Anleger sollten sich bei ihren Steuerberatern erkundigen,
Auswirkungen die Einstufung als Aktienklasse  mit
Steuerberichterstattung hat.

welche
deutscher

Zeichnung, Riicknahme und Umtausch von Aktien

Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschantrige miissen in schriftlicher Form
bei der zentralen Administrationsstelle oder einer von der Gesellschaft zur
Entgegennahme solcher Antrige ermichtigten Vertriebsstelle bis 14:00 Uhr
(MEZ) an einem Tag, an dem die Banken in Luxemburg fiir den
Geschiftsverkehr gedffnet sind («Bearbeitungstag»), eingereicht werden.
Voraussetzung ist, dass der Markt oder die Mirkte, an denen 75% der
Vermogenswerte des betreffenden Subfonds gehandelt werden, ge6ffnet sind.
Der Nettoinventarwert je Aktie der betreffenden Aktienklasse des Subfonds
wird am ersten vollen Geschiftstag in Luxemburg («Bewertungstag») nach dem
jeweiligen Bearbeitungstag berechnet.

Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschantrige, die nach diesem Cut-off-
Zeitpunkt eingehen, gelten als vor 14:00 Uhr am folgenden Bearbeitungstag
eingegangen.

Die Zahlung des Ausgabepreises hat innerhalb eines Bankgeschiftstages nach
dem Bewertungstag zu erfolgen, an dem der Ausgabepreis der Aktien festgelegt
wurde. Die Zahlung des Riicknahmepreises der Aktien erfolgt innerhalb eines
Bankgeschiftstages nach der Festlegung des Riicknahmepreises.

Risikoinformationen
Anleger sollten alle in Kapitel 8 «Risikofaktoren» aufgefiihrten Risikofaktoren
sorgfiltig priifen, bevor sie in den Subfonds investieren.

Anlegerprofil

Der Subfonds eignet sich fiir Anleger mit hoher Risikotoleranz und langfristiger
Ausrichtung, die in ein breit gestreutes Portfolio von Aktien aus der
Europiischen Wirtschafts- und Wihrungsunion investieren mochten.

Investmentmanager
Die Verwaltungsgesellschaft hat UBS Asset Management Switzerland AG,

Zirich zum Investmentmanager ernannt.

Subfondsspezifische Gebiihren

|Aktienklasse [Verwaltungs- Verwaltungs-
lgebiihr gebiihr
(per annum) (per annum)
fiir Aktienklassen, deren|
Bezeichnung ein  «h»
aufweist
(maximal) (maximal)
Index Fund A 0,1200% 0,1500%
UCITS ETF 0,1200% 0,1500%
Index Fund I-A  10,1200% 0,1500%
;I;‘;e" Fund A% 12000 0,1500%
Index Fund I-B*  10,0225% 0,0525%
;I;‘;e" Fund W) 4750 1,1025%
Index Fund QX  10,1200% 0,1500%
Index Fund WX  10,1200% 0,1500%
Index Fund I-X  10,0000% 0,0000%

*unterliegt lediglich einer Verwaltungsdienstleistungsgebiihr gemdss den
Angaben in Kapitel 2 «Beschreibung der Aktienklassen», die alle Gebiihren und
Aufwendungen gemiss den Angaben in Kapitel 10 «Aufwendungen und
Steuern» abdeckt

Anpassung des Nettoinventarwerts (Single Swing Pricing)

Der gemiss Kapitel 9 «Nettoinventarwert» berechnete Nettoinventarwert der
Aktienklassen «Index Fund I-A-SSP», «Index Fund I-W-SSP» und «Index Fund
WX>» wird im Falle eines Nettoiiberschusses an Zeichnungsantridgen um bis zu
maximal 2% pro Aktie nach oben bzw. im Falle eines Nettoiiberschusses an
Riicknahmeantridgen um bis zu maximal 2% pro Aktie nach unten angepasst.
Die Anpassung erfolgt auf Grundlage siamtlicher Antrige, die fiir alle
relevanten Aktienklassen mit Swing Pricing zusammengenommen an dem
betreffenden Bewertungstag eingehen.

Unter aussergewdhnlichen Umstiinden kann die Gesellschaft im Interesse der
Aktionire beschliessen, den vorstehend angegebenen maximalen Swing-Faktor
zu erhéhen. In diesem Fall wiirde die Gesellschaft die Anleger gemiss
Kapitel 15 «Informationen fiir die Aktiondre» informieren.

Haftungsausschluss
DIESER FONDS WIRD VON MSCI INC. («<MSCI») ODER IHREN
VERBUNDENEN UNTERNEHMEN, IHREN

INFORMATIONSLIEFERANTEN ODER SONSTIGEN DRITTEN, DIE AN
DER ERARBEITUNG, BERECHNUNG ODER ERSTELLUNG EINES MSCI-
INDEX BETEILIGT SIND ODER DAMIT IN VERBINDUNG STEHEN
(ZUSAMMEN DIE «MSCI-PARTEIEN»), WEDER GESPONSERT NOCH
UNTERSTUTZT, VERKAUFT ODER BEWORBEN. DIE MSCI-INDIZES SIND
ALLEINIGES EIGENTUM VON MSCI. MSCI UND DIE MSCI-INDEXNAMEN
SIND DIENSTLEISTUNGSMARKEN VON MSCI ODER IHRER
VERBUNDENEN UNTERNEHMEN UND WURDEN FUR DEN GEBRAUCH
ZU BESTIMMTEN ZWECKEN VON UBS LIZENZIERT. KEINE DER MSCI-
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PARTEIEN MACHT AUSDRUCKLICHE ODER STILLSCHWEIGENDE
ZUSAGEN ODER GIBT EBENSOLCHE GARANTIEN GEGENUBER DEM
EMITTENTEN ODER DEN INHABERN DIESES FONDS ODER ANDEREN
NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN PERSONEN HINSICHTLICH DER
RATSAMKEIT EINER ANLAGE IN FONDS IM ALLGEMEINEN BZW. IN
DIESEM FONDS IM BESONDEREN ODER DER FAHIGKEIT EINES MSCI-
INDEX ZUR NACHBILDUNG DER WERTENTWICKLUNG DES
ZUGEHORIGEN AKTIENMARKTS. MSCI ODER IHRE VERBUNDENEN
UNTERNEHMEN SIND DIE LIZENZGEBER BESTIMMTER MARKEN,
DIENSTLEISTUNGSMARKEN UND MARKENNAMEN SOWIE DER MSCI-
INDIZES, DIE VON MSCI OHNE BERUCKSICHTIGUNG DIESES FONDS
ODER DES EMITTENTEN BZW. DER EIGENTUMER DIESES FONDS ODER
EINER ANDEREN NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN PERSON
ERMITTELT, ERARBEITET UND BERECHNET WERDEN. FUR KEINE DER
MSCI-PARTEIEN BESTEHT EINE VERPFLICHTUNG, DIE
ANFORDERUNGEN DES EMITTENTEN ODER DER EIGENTUMER DIESES
FONDS ODER EINER ANDEREN NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN
PERSON BEI DER ERMITTLUNG, ERARBEITUNG ODER BERECHNUNG
DER MSCI-INDIZES IN BETRACHT ZU ZIEHEN. DIE MSCI-PARTEIEN
SIND WEDER VERANTWORTLICH FUR DIE FESTLEGUNG DES
EMISSIONSZEITPUNKTS, DER KURSE ODER DER ANZAHL DER ZU
BEGEBENDEN AKTIEN DIESES FONDS ODER FUR DIE BESTIMMUNG
ODER BERECHNUNG DER GLEICHUNG, AUF DEREN BASIS DER FONDS
ZURUCKGENOMMEN WIRD BZW. DES GEGENWERTS, GEGEN DEN
DIESER FONDS ZURUCKGENOMMEN WIRD, NOCH HABEN DIE MSCI-
PARTEIEN DARAN MITGEWIRKT. DES WEITEREN BESTEHT FUR DIE
MSCI-PARTEIEN  KEINE  VERPFLICHTUNG ODER  HAFTUNG
GEGENUBER DEM EMITTENTEN ODER DEN EIGENTUMERN DIESES
FONDS ODER EINER ANDEREN NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN
PERSON IN VERBINDUNG MIT DER VERWALTUNG, DER
VERMARKTUNG ODER DEM ANGEBOT DIESES FONDS.

FUR DIE EINBEZIEHUNG IN DIE MSCI-INDIZES ODER DEREN
BERECHNUNG BENUTZT MSCI ZWAR INFORMATIONEN, DIE NACH
ANSICHT VON MSCI AUS ZUVERLASSIGEN QUELLEN STAMMEN, DOCH
GARANTIERT KEINE DER MSCI-PARTEIEN DIE ECHTHEIT,
RICHTIGKEIT BZW. VOLLSTANDIGKEIT DER MSCI-INDIZES ODER DER
IN THNEN ENTHALTENEN DATEN, UND SIE UBERNEHMEN KEINE
DIESBEZUGLICHE GEWAHRLEISTUNG. KEINE DER MSCI-PARTEIEN
GIBT IRGENDEINE AUSDRUCKLICHE ODER STILLSCHWEIGENDE
GARANTIE HINSICHTLICH DER ERGEBNISSE, DIE VOM EMITTENTEN
DES FONDS, DEN EIGENTUMERN DES FONDS ODER EINER ANDEREN
NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN PERSON AUS DER VERWENDUNG
EINES MSCI-INDEX ODER DARIN ENTHALTENER DATEN ZU ERZIELEN
SIND. DIE MSCI-PARTEIEN UBERNEHMEN KEINE HAFTUNG FUR ODER
IN BEZUG AUF FEHLER, AUSLASSUNGEN ODER UNTERBRECHUNGEN
DER MSCI-INDIZES ODER DER IN IHNEN ENTHALTENEN DATEN.
DARUBER HINAUS GIBT KEINE DER MSCI-PARTEIEN AUSDRUCKLICHE
ODER STILLSCHWEIGENDE GEWAHRLEISTUNGEN TRGENDEINER ART,
UND DIE MSCI-PARTEIEN LEHNEN HIERMIT AUSDRUCKLICH
JEGLICHE GEWAHRLEISTUNG DER MARKTGANGIGKEIT UND DER
EIGNUNG FUR EINEN BESTIMMTEN ZWECK IM HINBLICK AUF MSCI-
INDIZES ODER DARIN ENTHALTENE DATEN AB. INSBESONDERE SIND
DIE MSCI-PARTEIEN UNTER KEINEN UMSTANDEN FUR DIREKTE,
INDIREKTE, BESONDERE UND SONSTIGE SCHADEN (EINSCHLIESSLICH
ENTGANGENER GEWINNE) SOWIE SCHADENSERSATZ  MIT
STRAFCHARAKTER ODER SCHADENSERSATZ FUR FOLGESCHADEN
HAFTBAR, AUCH DANN NICHT, WENN SIE UBER DIE MOGLICHKEIT
SOLCHER SCHADEN IN KENNTNIS GESETZT WURDEN.

Kaufer, Verkéufer oder Inhaber dieses Wertpapiers bzw. sonstige natiirliche
oder juristische Personen sind erst dann berechtigt, MSCI-Markennamen, -
Handels- oder -Dienstleistungsmarken zum Sponsoring, zur Unterstiitzung, zur
Vermarktung oder zur Bewerbung dieses Produkts zu nutzen oder sich darauf
zu beziehen, wenn sie im Vorfeld mit MSCI abgekldrt haben, ob dafiir die
Genehmigung von MSCI einzuholen ist. Unter keinen Umstinden darf eine
natiirliche oder juristische Person ohne die vorherige schriftliche Zustimmung
von MSCI eine Verbindung mit MSCI geltend machen.

UBS MSCI EMU NSL

Die Referenzwihrung fiir die Ermittlung der Wertentwicklung und des
Nettoinventarwerts des Subfonds ist der Euro.

Anlageziel

Der Subfonds bildet den MSCI EMU Index als Benchmarkindex nach.

Das Anlageziel des Subfonds besteht darin, den Aktiondren eine Rendite zu
bieten, die der Wertentwicklung des MSCI EMU Index (der «zugrunde liegende
Index») entspricht (sieche Beschreibung im Abschnitt «Beschreibung des
zugrunde liegenden Index»).

Anlagegrundsitze
Der Subfonds kann in eine reprasentative Auswahl von Wertpapieren aus dem
Benchmarkindex (optimiertes Sampling) statt in alle Wertpapiere des Index
investieren. Die Auswahl erfolgt mithilfe eines Systems, das sowohl
quantitative Faktoren als auch fiir die Rendite massgebliche Faktoren
beriicksichtigt. Das Portfolio kann aufgrund der nachstehend beschriebenen
Anlagebeschrankungen, sonstiger gesetzlicher oder satzungsmdssiger
Beschriankungen, der dem Subfonds entstehenden Kosten und Aufwendungen
oder der Illiquiditit bestimmter Wertpapiere auf eine repréisentative Auswahl
von Wertpapieren des Benchmarkindex beschrinkt sein.
Der Subfonds investiert
a)  in Aktien und andere aktienihnliche Wertpapiere und Rechte (Aktien,
Genussscheine, Genossenschaftsanteile, Partizipationsscheine usw.) von
Unternehmen, die im oben genannten Benchmarkindex enthalten sind;
b)  voriibergehend in Aktien und andere aktienihnliche Wertpapiere und
Rechte (Aktien, Genussscheine, Genossenschaftsanteile,
Partizipationsscheine usw.) von Unternehmen, die
Benchmarkindex enthalten sind, bei denen mit Blick auf die
Aufnahmekriterien des MSCI EMU Index jedoch eine hohe
Wahrscheinlichkeit besteht, dass sie Bestandteil dieses Index werden
kénnen;

nicht im

c)  bis zu 10% des Vermédgens gemiss Bestimmung a) bei Unternehmen, die
nicht im Benchmarkindex enthalten sind, aber dhnliche Anlagemerkmale
mit einem entsprechenden Risikoprofil aufweisen;

d)  in Anteile passiv verwalteter in- und auslindischer, bérsennotierter und
nicht bérsennotierter Organismen fiir gemeinsame Anlagen, die mit der
Anlagepolitik im Einklang stehen;

e) in Derivate (einschliesslich Optionsscheine), die sich auf die oben
genannten Investitionen beziehen. Zur Klarstellung sei angemerkt, dass
es sich bei diesen Derivaten um Futures auf den Benchmarkindex, auf
Finanzindizes, die nach Ansicht des Investmentmanagers eine hohe
Korrelation mit dem Benchmarkindex aufweisen, auf Indizes einzelner
Lander und Regionen, die der Benchmarkindex abbildet, oder auf Indizes
handeln kann, die vorrangig auf denselben Mirkten wie der
Benchmarkindex des Subfonds basieren.

Anlagen (einschliesslich auf diese Anlagen bezogene Derivate), die aus dem

Benchmarkindex herausfallen, miissen unter Wahrung der Interessen der

Anleger innerhalb eines angemessenen Zeitraums verkauft werden.

Vorbehaltlich der in Kapitel 4 «Anlagepolitik» festgelegten Bedingungen kann

der Subfonds zur Deckung laufender oder aussergewohnlicher Zahlungen oder

fiir den Zeitraum, der fiir die Wiederanlage in zuldssigen Vermogenswerten
gemiss Teil I des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 erforderlich ist, oder fiir
einen Zeitraum, der im Falle unglinstiger Marktbedingungen unbedingt
erforderlich ist, bis zu 20% des Gesamtnettovermdgens des Subfonds in
zusitzlichen Barmitteln (d. h. Bankguthaben auf Sicht) anlegen. Der Subfonds
kann ausserdem bis zu 20% seines Gesamtnettovermogens (einschliesslich der
vorstehend genannten Bankguthaben auf Sicht) in Barmitteln, Festgeldern,

Liquidititsfonds, Geldmarktfonds und Geldmarktinstrumenten anlegen. Zur

Klarstellung: Anlagen in Liquiditdts- und Geldmarktfonds sind in jedem Fall

auf 10% des Gesamtnettovermdgens begrenzt.

Der Subfonds erfiillt die Voraussetzungen fiir eine Einstufung als

Finanzprodukt gemiss Art. 6 der SFDR.

Der Subfonds beriicksichtigt aufgrund seiner Anlagestrategie und der Art der

zugrunde liegenden Anlagen die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf

Nachhaltigkeitsfaktoren.

Bei den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (die «PAl») handelt es sich um

die bedeutendsten nachteiligen = Auswirkungen von

entscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren in den Bereichen Umwelt,

Soziales und Beschiftigung, Achtung der Menschenrechte und Bekdmpfung
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von Korruption und Bestechung. Der Investmentmanager beriicksichtigt bei
seinem Entscheidungsprozess PAl-Indikatoren.

Gegenwirtig wird der folgende PAI-Indikator durch Ausschliisse aus dem
Anlageuniversum beriicksichtigt:

1.14 «Engagement in Waffen
Streumunition, chemische und biologische Waffen)»:
Der Investmentmanager investiert nicht in Unternehmen, deren Tatigkeit mit
umstrittenen Waffen in Zusammenhang steht, wie z.B. Streumunition,
Antipersonenminen, chemische und biologische Waffen, oder in
Unternehmen, die gegen den Atomwaffensperrvertrag (Treaty on the Non-
Proliferation of Nuclear Weapons) verstossen. Fiir den Investmentmanager
steht die Titigkeit eines Unternehmens in Zusammenhang mit umstrittenen
Waffen, wenn das Unternehmen an der Entwicklung, Produktion, Lagerung,
der Wartung oder dem Transport von kontroversen Waffen beteiligt ist oder
Mehrheitsaktionar (Beteiligung von iiber 50%) eines solchen Unternehmens
ist.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen
nicht die EU-Kriterien fiir Okologisch nachhaltige  Wirtschaft-
stitigkeiten (Artikel 7 Taxonomieverordnung).

umstrittenen (Antipersonenminen,

Beschreibung des zugrunde liegenden Index

Beim MSCI EMU (European Economic and Monetary Union) Index handelt es
sich um einen marktkapitalisierungsgewichteten, streubesitzbereinigten Index
zur Messung der Aktienmarktperformance von Lindern der EWWU
(Europiische Wirtschafts- und Wahrungsunion). Der MSCI EMU Index setzt
sich aus Indizes fiir die folgenden zehn Industrielinder zusammen: Osterreich,
Belgien, Finnland, Frankreich, Deutschland, Irland, Italien, die Niederlande,
Portugal und Spanien. Gemiss den Indexregeln wird der Index vierteljihrlich
neu ausgerichtet und eine solche Neuausrichtung kann auch zu anderen
Zeitpunkten stattfinden, z. B. um Aktivitdten von Unternehmen wie Fusionen
und Ubernahmen widerzuspiegeln, wie in den Indexregeln vorgesehen.
Zusitzliche Informationen iiber die Wertentwicklung des Index, seine
Merkmale, seine Bestandteile, seine Sektor- und Landergewichtungen, seine
Aufbau- und Aktualisierungsmethodik und die Termine fiir die
Neuausrichtung sowie weitere allgemeine Informationen sind auf der Website
des Indexanbieters unter https://www.msci.com/indexes verfiigbar.

Der MSCI EMU Index wird von MSCI Limited bereitgestellt, einem
zugelassenen Benchmark-Administrator, der im von der ESMA gemiss Artikel
36 der Benchmark-Verordnung erstellten und gefiihrten Register der
Administratoren und Referenzwerte aufgefiihrt ist.

Gesamtrisiko
Das Gesamtrisiko des Subfonds wird auf der Grundlage des Commitment-
Ansatzes berechnet.

Offenlegung im Zusammenhang mit dem deutschen Investmentsteuergesetz
Die Gesellschaft beabsichtigt, fiir alle Aktienklassen des Subfonds den Status
eines deutschen Aktienfonds zu erlangen. Auf dieser Grundlage strebt der UBS
MSCI EMU NSL iiber die in Kapitel 4 «Anlagepolitik» dargelegten
Anlagegrundsitze und insbesondere die Anlagegrundsitze dieses Subfonds
hinaus an, 80%
Kapitalbeteiligungen anzulegen (die «Kapitalbeteiligungsquote»), wie in § 2
Abs. 8 des Investmentsteuergesetzes (InvStG) definiert.

Die Kapitalbeteiligungsquote enthilt keine Kapitalbeteiligungen, die im
Rahmen des Wertpapierleihprogramms gemiss den Festlegungen in Kapitel 4
«Anlagepolitik» verliehen werden.

Anleger sollten sich bei ihren Steuerberatern erkundigen,
Auswirkungen die Einstufung als Aktienklasse  mit
Steuerberichterstattung hat.

mindestens seines Gesamtinventarwerts in

welche
deutscher

Zeichnung, Riicknahme und Umtausch von Aktien

Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschantrige miissen in schriftlicher Form
bei der zentralen Administrationsstelle oder einer von der Gesellschaft zur
Entgegennahme solcher Antrige ermichtigten Vertriebsstelle bis 14:00 Uhr
(MEZ) an einem Tag, an dem die Banken in Luxemburg fiir den
Geschiftsverkehr gedffnet sind («Bearbeitungstag»), eingereicht werden.
Voraussetzung ist, dass der Markt oder die Mirkte, an denen 75% der
Vermogenswerte des betreffenden Subfonds gehandelt werden, ge6ffnet sind.

Der Nettoinventarwert je Aktie der betreffenden Aktienklasse des Subfonds
wird am ersten vollen Geschiftstag in Luxemburg («Bewertungstag») nach dem
jeweiligen Bearbeitungstag berechnet.

Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschantrige, die nach diesem Cut-off-
Zeitpunkt eingehen, gelten als vor 14:00 Uhr am folgenden Bearbeitungstag
eingegangen.

Die Zahlung des Ausgabepreises hat innerhalb eines Bankgeschiftstages nach
dem Bewertungstag zu erfolgen, an dem der Ausgabepreis der Aktien festgelegt
wurde. Die Zahlung des Riicknahmepreises der Aktien erfolgt innerhalb eines
Bankgeschiftstages nach der Festlegung des Riicknahmepreises.

Risikoinformationen
Anleger sollten alle in Kapitel 8 «Risikofaktoren» aufgefiihrten Risikofaktoren
sorgfiltig priifen, bevor sie in den Subfonds investieren.

Anlegerprofil

Der Subfonds eignet sich fiir Anleger mit hoher Risikotoleranz und langfristiger
Ausrichtung, die in ein breit gestreutes Portfolio von Aktien aus der
Europiischen Wirtschafts- und Wihrungsunion investieren mochten.

Investmentmanager
Die Verwaltungsgesellschaft hat UBS Asset Management Switzerland AG,

Zirich zum Investmentmanager ernannt.

Subfondsspezifische Gebiihren

|Aktienklasse [Verwaltungs- ’Verwaltungs—
lgebiihr gebithr
(per annum) (per annum)
fiir Aktienklassen, deren
Bezeichnung ein «hy
laufweist
(maximal) (maximal)
Index Fund A 0,1200% 0,1500%
UCITS ETF 0,1200% 0,1500%
Index Fund I-A  10,1200% 0,1500%
;I;‘;e" Fund A% 12000 0,1500%
Index Fund I-B*  10,0225% 0,0525%
;I;‘;e" Fund IW3) 472506 1,1025%
Index Fund QX  10,1200% 0,1500%
Index Fund WX  10,1200% 0,1500%
Index Fund I-X  |0,0000% 0,0000%

*unterliegt lediglich einer Verwaltungsdienstleistungsgebiihr gemdss den
Angaben in Kapitel 2 «Beschreibung der Aktienklassen», die alle Gebiihren und
Aufwendungen gemiss den Angaben in Kapitel 10 «Aufwendungen und
Steuern» abdeckt

Anpassung des Nettoinventarwerts (Single Swing Pricing)

Der gemiss Kapitel 9 «Nettoinventarwert» berechnete Nettoinventarwert der
Aktienklassen «Index Fund I-A-SSP», «Index Fund I-W-SSP» und «Index Fund
WX>» wird im Falle eines Nettoiiberschusses an Zeichnungsantridgen um bis zu
maximal 2% pro Aktie nach oben bzw. im Falle eines Nettoiiberschusses an
Riicknahmeantridgen um bis zu maximal 2% pro Aktie nach unten angepasst.
Die Anpassung erfolgt auf Grundlage siamtlicher Antrige, die fiir alle
relevanten Aktienklassen mit Swing Pricing zusammengenommen an dem
betreffenden Bewertungstag eingehen.

Unter aussergewdhnlichen Umstiinden kann die Gesellschaft im Interesse der
Aktionire beschliessen, den vorstehend angegebenen maximalen Swing-Faktor
zu erhéhen. In diesem Fall wiirde die Gesellschaft die Anleger gemiss
Kapitel 15 «Informationen fiir die Aktiondre» informieren.

Haftungsausschluss
DIESER FONDS WIRD VON MSCI INC. («MSCI») ODER IHREN
VERBUNDENEN UNTERNEHMEN, IHREN

INFORMATIONSLIEFERANTEN ODER SONSTIGEN DRITTEN, DIE AN
DER ERARBEITUNG, BERECHNUNG ODER ERSTELLUNG EINES MSCI-
INDEX BETEILIGT SIND ODER DAMIT IN VERBINDUNG STEHEN
(ZUSAMMEN DIE «MSCI-PARTEIEN»), WEDER GESPONSERT NOCH
UNTERSTUTZT, VERKAUFT ODER BEWORBEN. DIE MSCI-INDIZES SIND
ALLEINIGES EIGENTUM VON MSCI. MSCI UND DIE MSCI-INDEXNAMEN
SIND DIENSTLEISTUNGSMARKEN VON MSCI ODER IHRER
VERBUNDENEN UNTERNEHMEN UND WURDEN FUR DEN GEBRAUCH
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ZU BESTIMMTEN ZWECKEN VON UBS LIZENZIERT. KEINE DER MSCI-
PARTEIEN MACHT AUSDRUCKLICHE ODER STILLSCHWEIGENDE
ZUSAGEN ODER GIBT EBENSOLCHE GARANTIEN GEGENUBER DEM
EMITTENTEN ODER DEN INHABERN DIESES FONDS ODER ANDEREN
NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN PERSONEN HINSICHTLICH DER
RATSAMKEIT EINER ANLAGE IN FONDS IM ALLGEMEINEN BZW. IN
DIESEM FONDS IM BESONDEREN ODER DER FAHIGKEIT EINES MSCI-
INDEX ZUR NACHBILDUNG DER WERTENTWICKLUNG DES
ZUGEHORIGEN AKTIENMARKTS. MSCI ODER IHRE VERBUNDENEN
UNTERNEHMEN SIND DIE LIZENZGEBER BESTIMMTER MARKEN,
DIENSTLEISTUNGSMARKEN UND MARKENNAMEN SOWIE DER MSCI-
INDIZES, DIE VON MSCI OHNE BERUCKSICHTIGUNG DIESES FONDS
ODER DES EMITTENTEN BZW. DER EIGENTUMER DIESES FONDS ODER
EINER ANDEREN NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN PERSON
ERMITTELT, ERARBEITET UND BERECHNET WERDEN. FUR KEINE DER
MSCI-PARTEIEN BESTEHT EINE VERPFLICHTUNG, DIE
ANFORDERUNGEN DES EMITTENTEN ODER DER EIGENTUMER DIESES
FONDS ODER EINER ANDEREN NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN
PERSON BEI DER ERMITTLUNG, ERARBEITUNG ODER BERECHNUNG
DER MSCI-INDIZES IN BETRACHT ZU ZIEHEN. DIE MSCI-PARTEIEN
SIND WEDER VERANTWORTLICH FUR DIE FESTLEGUNG DES
EMISSIONSZEITPUNKTS, DER KURSE ODER DER ANZAHL DER ZU
BEGEBENDEN AKTIEN DIESES FONDS ODER FUR DIE BESTIMMUNG
ODER BERECHNUNG DER GLEICHUNG, AUF DEREN BASIS DER FONDS
ZURUCKGENOMMEN WIRD BZW. DES GEGENWERTS, GEGEN DEN
DIESER FONDS ZURUCKGENOMMEN WIRD, NOCH HABEN DIE MSCI-
PARTEIEN DARAN MITGEWIRKT. DES WEITEREN BESTEHT FUR DIE
MSCI-PARTEIEN  KEINE  VERPFLICHTUNG ODER  HAFTUNG
GEGENUBER DEM EMITTENTEN ODER DEN EIGENTUMERN DIESES
FONDS ODER EINER ANDEREN NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN
PERSON IN VERBINDUNG MIT DER VERWALTUNG, DER
VERMARKTUNG ODER DEM ANGEBOT DIESES FONDS.

FUR DIE EINBEZIEHUNG IN DIE MSCI-INDIZES ODER DEREN
BERECHNUNG BENUTZT MSCI ZWAR INFORMATIONEN, DIE NACH
ANSICHT VON MSCI AUS ZUVERLASSIGEN QUELLEN STAMMEN, DOCH
GARANTIERT KEINE DER MSCI-PARTEIEN DIE ECHTHEIT,
RICHTIGKEIT BZW. VOLLSTANDIGKEIT DER MSCI-INDIZES ODER DER
IN THNEN ENTHALTENEN DATEN, UND SIE UBERNEHMEN KEINE
DIESBEZUGLICHE GEWAHRLEISTUNG. KEINE DER MSCI-PARTEIEN
GIBT IRGENDEINE AUSDRUCKLICHE ODER STILLSCHWEIGENDE
GARANTIE HINSICHTLICH DER ERGEBNISSE, DIE VOM EMITTENTEN
DES FONDS, DEN EIGENTUMERN DES FONDS ODER EINER ANDEREN
NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN PERSON AUS DER VERWENDUNG
EINES MSCI-INDEX ODER DARIN ENTHALTENER DATEN ZU ERZIELEN
SIND. DIE MSCI-PARTEIEN UBERNEHMEN KEINE HAFTUNG FUR ODER
IN BEZUG AUF FEHLER, AUSLASSUNGEN ODER UNTERBRECHUNGEN
DER MSCI-INDIZES ODER DER IN IHNEN ENTHALTENEN DATEN.
DARUBER HINAUS GIBT KEINE DER MSCI-PARTEIEN AUSDRUCKLICHE
ODER STILLSCHWEIGENDE GEWAHRLEISTUNGEN TRGENDEINER ART,
UND DIE MSCI-PARTEIEN LEHNEN HIERMIT AUSDRUCKLICH
JEGLICHE GEWAHRLEISTUNG DER MARKTGANGIGKEIT UND DER
EIGNUNG FUR EINEN BESTIMMTEN ZWECK IM HINBLICK AUF MSCI-
INDIZES ODER DARIN ENTHALTENE DATEN AB. INSBESONDERE SIND
DIE MSCI-PARTEIEN UNTER KEINEN UMSTANDEN FUR DIREKTE,
INDIREKTE, BESONDERE UND SONSTIGE SCHADEN (EINSCHLIESSLICH
ENTGANGENER  GEWINNE) SOWIE SCHADENSERSATZ  MIT
STRAFCHARAKTER ODER SCHADENSERSATZ FUR FOLGESCHADEN
HAFTBAR, AUCH DANN NICHT, WENN SIE UBER DIE MOGLICHKEIT
SOLCHER SCHADEN IN KENNTNIS GESETZT WURDEN.

Kéufer, Verkdufer oder Inhaber dieses Wertpapiers bzw. sonstige natiirliche
oder juristische Personen sind erst dann berechtigt, MSCI-Markennamen, -
Handels- oder -Dienstleistungsmarken zum Sponsoring, zur Unterstiitzung, zur
Vermarktung oder zur Bewerbung dieses Produkts zu nutzen oder sich darauf
zu beziehen, wenn sie im Vorfeld mit MSCI abgekldrt haben, ob dafiir die
Genehmigung von MSCI einzuholen ist. Unter keinen Umstinden darf eine
natiirliche oder juristische Person ohne die vorherige schriftliche Zustimmung
von MSCI eine Verbindung mit MSCI geltend machen.

UBS MSCI EMU Selection

Die Referenzwihrung fiir die Ermittlung der Wertentwicklung und des
Nettoinventarwerts des Subfonds ist der Euro.

Anlageziel

Der Subfonds bildet den MSCI EMU Selection Index als Benchmarkindex nach.
Das Anlageziel des Subfonds besteht darin, den Aktiondren eine Rendite zu
bieten, die der Wertentwicklung des MSCI EMU Selection Index (der
«zugrunde liegende Index») entspricht (siehe Beschreibung im Abschnitt
«Beschreibung des zugrunde liegenden Index»).

Anlagegrundsitze
Der Subfonds kann in eine reprasentative Auswahl von Wertpapieren aus dem
Benchmarkindex (optimiertes Sampling) statt in alle Wertpapiere des Index
investieren. Die Auswahl erfolgt mithilfe eines Systems, das sowohl
quantitative Faktoren als auch fiir die Rendite massgebliche Faktoren
beriicksichtigt. Das Portfolio kann aufgrund der nachstehend beschriebenen
Anlagebeschrankungen, sonstiger gesetzlicher oder satzungsmdssiger
Beschriankungen, der dem Subfonds entstehenden Kosten und Aufwendungen
oder der Illiquiditit bestimmter Wertpapiere auf eine repréisentative Auswahl
von Wertpapieren des Benchmarkindex beschrinkt sein.
Der Subfonds investiert
a)  in Aktien und andere aktienihnliche Wertpapiere und Rechte (Aktien,
Genussscheine, Genossenschaftsanteile, Partizipationsscheine usw.) von
Unternehmen, die im oben genannten Benchmarkindex enthalten sind;
b)  voriibergehend in Aktien und andere aktienihnliche Wertpapiere und
Rechte (Aktien, Genussscheine, Genossenschaftsanteile,
Partizipationsscheine usw.) von Unternehmen, die
Benchmarkindex enthalten sind, bei denen mit Blick auf die
Aufnahmekriterien des MSCI EMU Selection Index jedoch eine hohe
Wahrscheinlichkeit besteht, dass sie Bestandteil dieses Index werden
kénnen;

nicht im

c)  bis zu 10% des Vermédgens gemiss Bestimmung a) bei Unternehmen, die
nicht im Benchmarkindex enthalten sind, aber dhnliche Anlagemerkmale
mit einem entsprechenden Risikoprofil aufweisen;

d)  in Anteile passiv verwalteter in- und auslindischer, bérsennotierter und
nicht bérsennotierter Organismen fiir gemeinsame Anlagen, die mit der
Anlagepolitik im Einklang stehen;

e) in Derivate (einschliesslich Optionsscheine), die sich auf die oben
genannten Investitionen beziehen. Zur Klarstellung sei angemerkt, dass
es sich bei diesen Derivaten um Futures auf den Benchmarkindex, auf
Finanzindizes, die nach Ansicht des Investmentmanagers eine hohe
Korrelation mit dem Benchmarkindex aufweisen, auf Indizes einzelner
Lander und Regionen, die der Benchmarkindex abbildet, oder auf Indizes
handeln kann, die vorrangig auf denselben Mirkten wie der
Benchmarkindex des Subfonds basieren.

Anlagen (einschliesslich auf diese Anlagen bezogene Derivate), die aus dem

Benchmarkindex herausfallen, miissen unter Wahrung der Interessen der

Anleger innerhalb eines angemessenen Zeitraums verkauft werden.

Vorbehaltlich der in Kapitel 4 «Anlagepolitik» festgelegten Bedingungen kann

der Subfonds zur Deckung laufender oder aussergewohnlicher Zahlungen oder

fiir den Zeitraum, der fiir die Wiederanlage in zuldssigen Vermogenswerten
gemiss Teil I des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 erforderlich ist, oder fiir
einen Zeitraum, der im Falle unglinstiger Marktbedingungen unbedingt
erforderlich ist, bis zu 20% des Gesamtnettovermdgens des Subfonds in
zusitzlichen Barmitteln (d. h. Bankguthaben auf Sicht) anlegen. Der Subfonds
kann ausserdem bis zu 20% seines Gesamtnettovermdgens (einschliesslich der
vorstehend genannten Bankguthaben auf Sicht) in Barmitteln, Festgeldern,

Liquidititsfonds, Geldmarktfonds und Geldmarktinstrumenten anlegen. Zur

Klarstellung: Anlagen in Liquiditdts- und Geldmarktfonds sind in jedem Fall

auf 10% des Gesamtnettovermdgens begrenzt.

Dieser Subfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale und erfiillt

die Anforderungen von Artikel 8 der SFDR.

Informationen zu den 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen sind im

SFDR-Anhang zu  diesem  Dokument verfighar (SFDR  RTS

Artikel 14 Absatz 2).

Beschreibung des zugrunde liegenden Index

Der MSCI EMU Selection Index ist ein kapitalisierungsgewichteter Index, der
ein Engagement in Unternehmen bietet, die sich gegeniiber ihren
Mitbewerbern desselben Sektors durch eine hohe Leistung im Hinblick auf
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ESG-Kriterien (Umwelt, Soziales und Unternehmensfithrung) auszeichnen.
Der MSCI EMU Selection Index setzt sich aus Unternehmen mit hoher und
mittlerer Marktkapitalisierung aus zehn Industrielindern der EWWU
zusammen. Zu diesen Industrieldindern in der EWWU gehoéren: Osterreich,
Belgien, Finnland, Frankreich, Deutschland, Irland, Italien, die Niederlande,
Portugal und Spanien.

Um zu beurteilen, ob ein bestimmtes Unternehmen im Vergleich zu seinen
Mitbewerbern desselben Sektors hohe ESG-Ratings aufweist, schliesst der
Benchmark-Administrator Unternehmen mit umstrittenen
Geschiftstitigkeiten aus. Der Benchmark-Administrator bewertet ausserdem
umstrittene Geschiftspraktiken und schliesst Unternehmen aus, die in
schwerwiegende Kontoversen in Bezug auf ESG-Indikatoren verwickelt sind.
Der Benchmark-Administrator fithrt schliesslich eine ganzheitliche Bewertung
der Unternehmen in Bezug auf universelle und branchenspezifische Themen
durch und bewertet die Unternehmen anhand verschiedener Indikatoren der
Sdulen Umwelt, und Unternehmensfithrung. Dabei
Unternehmen ausgeschlossen, die die Mindeststandards in Bezug auf eine Liste
von ESG-Faktoren nicht erfiillen.

Gemiss den Indexregeln wird der Index vierteljahrlich neu ausgerichtet und
eine solche Neuausrichtung kann auch zu anderen Zeitpunkten stattfinden,
z.B. um Aktivititen von Unternehmen wie Fusionen und Ubernahmen
widerzuspiegeln, wie in den Indexregeln vorgesehen.

Zusitzliche Informationen iiber die Wertentwicklung des Index, seine
Merkmale, seine Bestandteile, seine Sektor- und Landergewichtungen, seine
Aufbau- und Aktualisierungsmethodik und die
Neuausrichtung sowie weitere allgemeine Informationen, unter anderem zu
den vorstehend beschriebenen Anderungen der Indexmethode, die der
Benchmark-Administrator bisweilen vornimmt, sind auf der Website des
Benchmark-Administrators unter https://www.msci.com/index-methodology
verfiigbar.

Der MSCI EMU Selection Index wird von MSCI Limited bereitgestellt, einem
zugelassenen Benchmark-Administrator, der im von der ESMA gemdss Artikel
36 der Benchmark-Verordnung erstellten und gefithrten Register der
Administratoren und Referenzwerte aufgefiihrt ist.

Soziales werden

Termine fiir die

Gesamtrisiko
Das Gesamtrisiko des Subfonds wird auf der Grundlage des Commitment-
Ansatzes berechnet.

Offenlegung im Zusammenhang mit dem deutschen Investmentsteuergesetz
Die Gesellschaft beabsichtigt, fiir alle Aktienklassen des Subfonds den Status
eines deutschen Aktienfonds zu erlangen. Auf dieser Grundlage strebt der UBS
MSCI EMU Selection iiber die in Kapitel 4 «Anlagepolitik» dargelegten
Anlagegrundsitze und insbesondere die Anlagegrundsitze dieses Subfonds
hinaus an, 80%
Kapitalbeteiligungen anzulegen (die «Kapitalbeteiligungsquote»), wie in § 2
Abs. 8 des Investmentsteuergesetzes (InvStG) definiert.

mindestens seines Gesamtinventarwerts in

Die Kapitalbeteiligungsquote enthdlt keine Kapitalbeteiligungen, die im
Rahmen des Wertpapierleihprogramms gemiss den Festlegungen in Kapitel 4
«Anlagepolitik» verliehen werden.

Anleger sollten sich bei ihren Steuerberatern welche
Auswirkungen die Einstufung als

Steuerberichterstattung hat.

erkundigen,

Aktienklasse mit  deutscher

AMF-Offenlegung

Fir die Zwecke der Einhaltung der ESG-Regeln der AMF (AMF
Position/Recommendation DOC-2020-03 (<AMF-Regeln») basiert der vom
Subfonds verfolgte Ansatz auf einer Verpflichtung, messbare Ziele fiir die
Berticksichtigung  von vorzugeben. Die
Kohlenstoffintensitdt (Scope 1 und 2) des Subfonds ist niedriger als die des
Stammindex. Die Anlagestrategie des Subfonds besteht darin, die Rendite des
Index und seine Merkmale, einschliesslich der ESG-Merkmale, so genau wie
moglich und soweit sinnvoll nachzubilden.

nicht-finanziellen Kriterien

Der Subfonds legt mindestens 90% seines Gesamtnettovermdgens in
Wertpapieren an, die im Index enthalten sind, und der Indexanbieter wendet
auf alle im Index vertretenen Wertpapiere ESG-Ratings an. Mindestens 90%
der im Subfonds enthaltenen Wertpapiere, ausgenommen Barmittel,
Geldmarktfonds und Derivate, verfiigen iiber ein ESG-Rating.

Zeichnung, Riicknahme und Umtausch von Aktien

Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschantrige miissen in schriftlicher Form
bei der zentralen Administrationsstelle oder einer von der Gesellschaft zur
Entgegennahme solcher Antridge ermichtigten Vertriebsstelle bis 14:00 Uhr
(MEZ) an einem Tag, an dem die Banken in Luxemburg fiir den
Geschiftsverkehr geoffnet sind («Bearbeitungstag»), eingereicht werden.
Voraussetzung ist, dass der Markt oder die Mirkte, an denen 75% der
Vermogenswerte des betreffenden Subfonds gehandelt werden, gedffnet sind.
Der Nettoinventarwert je Aktie der betreffenden Aktienklasse des Subfonds
wird am ersten vollen Geschiftstag in Luxemburg («Bewertungstag») nach dem
jeweiligen Bearbeitungstag berechnet.

Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschantrége, die nach diesem Cut-off-
Zeitpunkt eingehen, gelten als vor 14:00 Uhr am folgenden Bearbeitungstag
eingegangen.

Die Zahlung des Ausgabepreises hat innerhalb eines Bankgeschiftstages nach
dem Bewertungstag zu erfolgen, an dem der Ausgabepreis der Aktien festgelegt
wurde. Die Zahlung des Riicknahmepreises der Aktien erfolgt innerhalb eines
Bankgeschiftstages nach der Festlegung des Riicknahmepreises.

Risikoinformationen

Anleger sollten alle in Kapitel 8 «Risikofaktoren» aufgefiihrten Risikofaktoren
— insbesondere in den Abschnitten «Nachhaltigkeitsrisiken» und «Risiken bei
nachhaltigen Investitionen» — sorgfiltig priifen, bevor sie in den Subfonds
investieren.

Anlegerprofil

Der Subfonds eignet sich fiir Anleger mit hoher Risikotoleranz und langfristiger
Ausrichtung, die in ein breit gestreutes Portfolio von Aktien aus der
Europdischen Wirtschafts- und Wahrungsunion investieren méchten.

Investmentmanager
Die Verwaltungsgesellschaft hat UBS Asset Management Switzerland AG,

Ziirich zum Investmentmanager ernannt.

Subfondsspezifische Gebiihren

|Aktienklasse [Verwaltungs- [Verwaltungs-
lgebiihr gebithr
(per annum) (per annum)
fiir Aktienklassen, deren|
Bezeichnung ein  «hy
aufweist
(maximal) (maximal)
Index Fund A 0,1300% 0,1600%
[UCITS ETF 0,1300% 0,1600%
Index Fund I-A  [0,1300% 0,1600%
;g‘;ex Fund A% 13000 0,1600%
Index Fund I-B*  [0,0500% 0,0800%
;I;‘;ex Fund TW 100096 1,1300%
Index Fund QX  [0,1300% 0,1600%
Index Fund WX  [0,1300% 0,1600%
Index Fund I-X  [0,0000% 0,0000%

*unterliegt lediglich einer Verwaltungsdienstleistungsgebiithr gemdss den
Angaben in Kapitel 2 «Beschreibung der Aktienklassen», die alle Gebiihren und
Aufwendungen gemidss den Angaben in Kapitel 10 «Aufwendungen und
Steuern» abdeckt

Anpassung des Nettoinventarwerts (Single Swing Pricing)

Der gemiss Kapitel 9 «Nettoinventarwert» berechnete Nettoinventarwert der
Aktienklassen «Index Fund I-A-SSP», «Index Fund I-W-SSP» und «Index Fund
WX>» wird im Falle eines Nettoiiberschusses an Zeichnungsantrédgen um bis zu
maximal 2% pro Aktie nach oben bzw. im Falle eines Nettoiiberschusses an
Riicknahmeantrédgen um bis zu maximal 2% pro Aktie nach unten angepasst.
Die Anpassung erfolgt auf Grundlage simtlicher Antrige, die fiir alle
relevanten Aktienklassen mit Swing Pricing zusammengenommen an dem
betreffenden Bewertungstag eingehen.

Unter aussergew6hnlichen Umstinden kann die Gesellschaft im Interesse der
Aktionire beschliessen, den vorstehend angegebenen maximalen Swing-Faktor
zu erhéhen. In diesem Fall wiirde die Gesellschaft die Anleger gemiss
Kapitel 15 «Informationen fiir die Aktiondre» informieren.
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Haftungsausschluss
DIESER FONDS WIRD VON MSCI INC. («MSCIl») ODER IHREN
VERBUNDENEN UNTERNEHMEN, IHREN

INFORMATIONSLIEFERANTEN ODER SONSTIGEN DRITTEN, DIE AN
DER ERARBEITUNG, BERECHNUNG ODER ERSTELLUNG EINES MSCI-
INDEX BETEILIGT SIND ODER DAMIT IN VERBINDUNG STEHEN
(ZUSAMMEN DIE «MSCI-PARTEIEN»), WEDER GESPONSERT NOCH
UNTERSTUTZT, VERKAUFT ODER BEWORBEN. DIE MSCI-INDIZES SIND
ALLEINIGES EIGENTUM VON MSCI. MSCI UND DIE MSCI-INDEXNAMEN
SIND DIENSTLEISTUNGSMARKEN VON MSCI ODER IHRER
VERBUNDENEN UNTERNEHMEN UND WURDEN FUR DEN GEBRAUCH
ZU BESTIMMTEN ZWECKEN VON UBS LIZENZIERT. KEINE DER MSCI-
PARTEIEN MACHT AUSDRUCKLICHE ODER STILLSCHWEIGENDE
ZUSAGEN ODER GIBT EBENSOLCHE GARANTIEN GEGENUBER DEM
EMITTENTEN ODER DEN INHABERN DIESES FONDS ODER ANDEREN
NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN PERSONEN HINSICHTLICH DER
RATSAMKEIT EINER ANLAGE IN FONDS IM ALLGEMEINEN BZW. IN
DIESEM FONDS IM BESONDEREN ODER DER FAHIGKEIT EINES MSCI-
INDEX ZUR NACHBILDUNG DER WERTENTWICKLUNG DES
ZUGEHORIGEN AKTIENMARKTS. MSCI ODER IHRE VERBUNDENEN
UNTERNEHMEN SIND DIE LIZENZGEBER BESTIMMTER MARKEN,
DIENSTLEISTUNGSMARKEN UND MARKENNAMEN SOWIE DER MSCI-
INDIZES, DIE VON MSCI OHNE BERUCKSICHTIGUNG DIESES FONDS
ODER DES EMITTENTEN BZW. DER EIGENTUMER DIESES FONDS ODER
EINER ANDEREN NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN PERSON
ERMITTELT, ERARBEITET UND BERECHNET WERDEN. FUR KEINE DER
MSCI-PARTEIEN BESTEHT EINE VERPFLICHTUNG, DIE
ANFORDERUNGEN DES EMITTENTEN ODER DER EIGENTUMER DIESES
FONDS ODER EINER ANDEREN NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN
PERSON BEI DER ERMITTLUNG, ERARBEITUNG ODER BERECHNUNG
DER MSCI-INDIZES IN BETRACHT ZU ZIEHEN. DIE MSCI-PARTEIEN
SIND WEDER VERANTWORTLICH FUR DIE FESTLEGUNG DES
EMISSIONSZEITPUNKTS, DER KURSE ODER DER ANZAHL DER ZU
BEGEBENDEN AKTIEN DIESES FONDS ODER FUR DIE BESTIMMUNG
ODER BERECHNUNG DER GLEICHUNG, AUF DEREN BASIS DER FONDS
ZURUCKGENOMMEN WIRD BZW. DES GEGENWERTS, GEGEN DEN
DIESER FONDS ZURUCKGENOMMEN WIRD, NOCH HABEN DIE MSCI-
PARTEIEN DARAN MITGEWIRKT. DES WEITEREN BESTEHT FUR DIE
MSCI-PARTEIEN  KEINE  VERPFLICHTUNG ODER  HAFTUNG
GEGENUBER DEM EMITTENTEN ODER DEN EIGENTUMERN DIESES
FONDS ODER EINER ANDEREN NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN
PERSON IN VERBINDUNG MIT DER VERWALTUNG, DER
VERMARKTUNG ODER DEM ANGEBOT DIESES FONDS.

FUR DIE EINBEZIEHUNG IN DIE MSCI-INDIZES ODER DEREN
BERECHNUNG BENUTZT MSCI ZWAR INFORMATIONEN, DIE NACH
ANSICHT VON MSCI AUS ZUVERLASSIGEN QUELLEN STAMMEN, DOCH
GARANTIERT KEINE DER MSCI-PARTEIEN DIE ECHTHEIT,
RICHTIGKEIT BZW. VOLLSTANDIGKEIT DER MSCI-INDIZES ODER DER
IN IHNEN ENTHALTENEN DATEN, UND SIE UBERNEHMEN KEINE
DIESBEZUGLICHE GEWAHRLEISTUNG. KEINE DER MSCI-PARTEIEN
GIBT IRGENDEINE AUSDRUCKLICHE ODER STILLSCHWEIGENDE
GARANTIE HINSICHTLICH DER ERGEBNISSE, DIE VOM EMITTENTEN
DES FONDS, DEN EIGENTUMERN DES FONDS ODER EINER ANDEREN
NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN PERSON AUS DER VERWENDUNG
EINES MSCI-INDEX ODER DARIN ENTHALTENER DATEN ZU ERZIELEN
SIND. DIE MSCI-PARTEIEN UBERNEHMEN KEINE HAFTUNG FUR ODER
IN BEZUG AUF FEHLER, AUSLASSUNGEN ODER UNTERBRECHUNGEN
DER MSCI-INDIZES ODER DER IN IHNEN ENTHALTENEN DATEN.
DARUBER HINAUS GIBT KEINE DER MSCI-PARTEIEN AUSDRUCKLICHE
ODER STILLSCHWEIGENDE GEWAHRLEISTUNGEN IRGENDEINER ART,
UND DIE MSCI-PARTEIEN LEHNEN HIERMIT AUSDRUCKLICH
JEGLICHE GEWAHRLEISTUNG DER MARKTGANGIGKEIT UND DER
EIGNUNG FUR EINEN BESTIMMTEN ZWECK IM HINBLICK AUF MSCI-
INDIZES ODER DARIN ENTHALTENE DATEN AB. INSBESONDERE SIND
DIE MSCI-PARTEIEN UNTER KEINEN UMSTANDEN FUR DIREKTE,
INDIREKTE, BESONDERE UND SONSTIGE SCHADEN (EINSCHLIESSLICH
ENTGANGENER GEWINNE) SOWIE  SCHADENSERSATZ  MIT
STRAFCHARAKTER ODER SCHADENSERSATZ FUR FOLGESCHADEN
HAFTBAR, AUCH DANN NICHT, WENN SIE UBER DIE MOGLICHKEIT
SOLCHER SCHADEN IN KENNTNIS GESETZT WURDEN.

Kéufer, Verkiufer oder Inhaber dieses Wertpapiers, Produkts oder Fonds bzw.
sonstige nattirliche oder juristische Personen sind erst dann berechtigt, MSCI-
Markennamen, -Handels- oder -Dienstleistungsmarken zum Sponsoring, zur
Forderung oder Vermarktung dieses Wertpapiers zu nutzen oder sich darauf zu
beziehen, wenn sie im Vorfeld bei MSCI abgekliart haben, ob dafiir die
Genehmigung von MSCI einzuholen ist. Unter keinen Umstinden darf eine
natiirliche oder juristische Person ohne die vorherige schriftliche Zustimmung
von MSCI eine Verbindung mit MSCI geltend machen.
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UBS MSCI EMU Small Cap

Die Referenzwihrung fiir die Ermittlung der Wertentwicklung und des
Nettoinventarwerts des Subfonds ist der Euro.

Anlageziel

Der Subfonds bildet den MSCI EMU Small Cap Index als Benchmarkindex
nach.

Das Anlageziel des Subfonds besteht darin, den Aktiondren eine Rendite zu
bieten, die der Wertentwicklung des MSCI EMU Small Cap Index (der
«zugrunde liegende Index») entspricht (siehe Beschreibung im Abschnitt
«Beschreibung des zugrunde liegenden Index»).

Anlagegrundsitze
Der Subfonds kann in eine reprasentative Auswahl von Wertpapieren aus dem
Benchmarkindex (optimiertes Sampling) statt in alle Wertpapiere des Index
investieren. Die Auswahl erfolgt mithilfe eines Systems, das sowohl
quantitative Faktoren als auch fiir die Rendite massgebliche Faktoren
beriicksichtigt. Das Portfolio kann aufgrund der nachstehend beschriebenen
Anlagebeschrinkungen, sonstiger gesetzlicher oder satzungsmadssiger
Beschrinkungen, der dem Subfonds entstehenden Kosten und Aufwendungen
oder der Illiquiditit bestimmter Wertpapiere auf eine reprisentative Auswahl
von Wertpapieren des Benchmarkindex beschrankt sein.
Der Subfonds investiert
a)  in Aktien und andere aktienihnliche Wertpapiere und Rechte (Aktien,
Genussscheine, Genossenschaftsanteile, Partizipationsscheine usw.) von
Unternehmen, die im oben genannten Benchmarkindex enthalten sind;
b)  voriibergehend in Aktien und andere aktienihnliche Wertpapiere und
Rechte (Aktien, Genussscheine, Genossenschaftsanteile,
Partizipationsscheine usw.) von Unternehmen, die
Benchmarkindex enthalten sind, bei denen mit Blick auf die
Aufnahmekriterien des MSCI EMU Small Cap Index jedoch eine hohe
Wahrscheinlichkeit besteht, dass sie Bestandteil dieses Index werden
kénnen;

nicht im

c)  bis zu 10% des Vermdgens gemiss Bestimmung a) bei Unternehmen, die
nicht im Benchmarkindex enthalten sind, aber dhnliche Anlagemerkmale
mit einem entsprechenden Risikoprofil aufweisen;

d) in Anteile passiv verwalteter in- und ausldndischer, bérsennotierter und
nicht borsennotierter Organismen fiir gemeinsame Anlagen, die mit der
Anlagepolitik im Einklang stehen;

e) in Derivate (einschliesslich Optionsscheine), die sich auf die oben
genannten Investitionen beziehen. Zur Klarstellung sei angemerkt, dass
es sich bei diesen Derivaten um Futures auf den Benchmarkindex, auf
Finanzindizes, die nach Ansicht des Investmentmanagers eine hohe
Korrelation mit dem Benchmarkindex aufweisen, auf Indizes einzelner
Lander und Regionen, die der Benchmarkindex abbildet, oder auf Indizes
handeln kann, die vorrangig auf denselben Mirkten wie der
Benchmarkindex des Subfonds basieren.

Anlagen (einschliesslich auf diese Anlagen bezogene Derivate), die aus dem

Benchmarkindex herausfallen, miissen unter Wahrung der Interessen der

Anleger innerhalb eines angemessenen Zeitraums verkauft werden.

Vorbehaltlich der in Kapitel 4 «Anlagepolitik» festgelegten Bedingungen kann

der Subfonds zur Deckung laufender oder aussergewdhnlicher Zahlungen oder

fiir den Zeitraum, der fiir die Wiederanlage in zuldssigen Vermogenswerten
gemiss Teil I des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 erforderlich ist, oder fiir
einen Zeitraum, der im Falle ungilinstiger Marktbedingungen unbedingt
erforderlich ist, bis zu 20% des Gesamtnettovermdgens des Subfonds in
zusétzlichen Barmitteln (d. h. Bankguthaben auf Sicht) anlegen. Der Subfonds
kann ausserdem bis zu 20% seines Gesamtnettovermogens (einschliesslich der
vorstehend genannten Bankguthaben auf Sicht) in Barmitteln, Festgeldern,

Liquiditdtsfonds, Geldmarktfonds und Geldmarktinstrumenten anlegen. Zur

Klarstellung: Anlagen in Liquiditits- und Geldmarktfonds sind in jedem Fall

auf 10% des Gesamtnettovermdgens begrenzt.

Der Subfonds erfiillt die Voraussetzungen fiir eine

Finanzprodukt gemaiss Art. 6 der SFDR.

Der Subfonds berticksichtigt aufgrund seiner Anlagestrategie und der Art der

zugrunde liegenden Anlagen die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf

Nachhaltigkeitsfaktoren.

Bei den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (die «PAI») handelt es sich um

die bedeutendsten nachteiligen = Auswirkungen von

entscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren in den Bereichen Umwelt,

Soziales und Beschiftigung, Achtung der Menschenrechte und Bekidmpfung

Einstufung als

Investitions-

von Korruption und Bestechung. Der Investmentmanager beriicksichtigt bei
seinem Entscheidungsprozess PAI-Indikatoren.

Gegenwirtig wird der folgende PAI-Indikator durch Ausschliisse aus dem
Anlageuniversum beriicksichtigt:

1.14 «Engagement in Waffen
Streumunition, chemische und biologische Waffen)»:
Der Investmentmanager investiert nicht in Unternehmen, deren Tatigkeit mit
umstrittenen Waffen in Zusammenhang steht, wie z.B. Streumunition,
Antipersonenminen, chemische und biologische Waffen, oder in
Unternehmen, die gegen den Atomwaffensperrvertrag (Treaty on the Non-
Proliferation of Nuclear Weapons) verstossen. Fiir den Investmentmanager
steht die Tatigkeit eines Unternehmens in Zusammenhang mit umstrittenen
Waffen, wenn das Unternehmen an der Entwicklung, Produktion, Lagerung,
der Wartung oder dem Transport von kontroversen Waffen beteiligt ist oder
Mehrheitsaktiondr (Beteiligung von iiber 50%) eines solchen Unternehmens
ist.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berticksichtigen

umstrittenen (Antipersonenminen,

nicht die EU-Kriterien fiir 06kologisch nachhaltige = Wirtschaft-
stitigkeiten (Artikel 7 Taxonomieverordnung).

Beschreibung des zugrunde liegenden Index

Beim MSCI EMU Small Cap Index handelt es sich um einen

marktkapitalisierungsgewichteten, streubesitzbereinigten Index zur Messung
der  Aktienmarktperformance  von geringer
Marktkapitalisierung aus Industrielindern der EWWU (Europdische
Wirtschafts- und Wahrungsunion). Der MSCI EMU Small Cap Index setzt sich
aus Indizes fiir die folgenden zehn Industrielinder zusammen: Osterreich,
Belgien, Finnland, Frankreich, Deutschland, Irland, Italien, die Niederlande,
Portugal und Spanien. Gemiss den Indexregeln wird der Index vierteljahrlich
neu ausgerichtet und eine solche Neuausrichtung kann auch zu anderen
Zeitpunkten stattfinden, z. B. um Aktivitdten von Unternehmen wie Fusionen
und Ubernahmen widerzuspiegeln, wie in den Indexregeln vorgesehen.
Zusitzliche Informationen tber die Wertentwicklung des Index, seine
Merkmale, seine Bestandteile, seine Sektor- und Landergewichtungen, seine
Aufbau- und Aktualisierungsmethodik und die
Neuausrichtung sowie weitere allgemeine Informationen sind auf der Website
des Indexanbieters unter https://www.msci.com/indexes verfiigbar.

Der MSCI EMU Small Cap Index wird von MSCI Limited bereitgestellt, einem
zugelassenen Benchmark-Administrator, der im von der ESMA gemiss Artikel
36 der Benchmark-Verordnung erstellten und gefithrten Register der
Administratoren und Referenzwerte aufgefiihrt ist.

Unternehmen  mit

Termine fiir die

Gesamtrisiko
Das Gesamtrisiko des Subfonds wird auf der Grundlage des Commitment-
Ansatzes berechnet.

Offenlegung im Zusammenhang mit dem deutschen Investmentsteuergesetz
Die Gesellschaft beabsichtigt, fiir alle Aktienklassen des Subfonds den Status
eines deutschen Aktienfonds zu erlangen. Auf dieser Grundlage strebt der UBS
MSCI EMU Small Cap iiber die in Kapitel 4 «Anlagepolitik» dargelegten
Anlagegrundsitze und insbesondere die Anlagegrundsitze dieses Subfonds
hinaus an, 80%
Kapitalbeteiligungen anzulegen (die «Kapitalbeteiligungsquote»), wie in § 2
Abs. 8 des Investmentsteuergesetzes (InvStG) definiert.

Die Kapitalbeteiligungsquote enthdlt keine Kapitalbeteiligungen, die im
Rahmen des Wertpapierleihprogramms gemiss den Festlegungen in Kapitel 4
«Anlagepolitik» verliehen werden.

mindestens seines  Gesamtinventarwerts  in

welche
deutscher

Anleger sollten sich bei ihren Steuerberatern erkundigen,
Auswirkungen die Einstufung als Aktienklasse  mit
Steuerberichterstattung hat.

Zeichnung, Riicknahme und Umtausch von Aktien

Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschantrige miissen in schriftlicher Form
bei der zentralen Administrationsstelle oder einer von der Gesellschaft zur
Entgegennahme solcher Antrige ermichtigten Vertriebsstelle bis 14:00 Uhr
(MEZ) an einem Tag, an dem die Banken in Luxemburg fiir den
Geschiftsverkehr gedffnet sind («Bearbeitungstag»), eingereicht werden.
Voraussetzung ist, dass der Markt oder die Mirkte, an denen 75% der
Vermogenswerte des betreffenden Subfonds gehandelt werden, gedffnet sind.
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Der Nettoinventarwert je Aktie der betreffenden Aktienklasse des Subfonds
wird am ersten vollen Geschiftstag in Luxemburg («Bewertungstag») nach dem
jeweiligen Bearbeitungstag berechnet.

Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschantrige, die nach diesem Cut-off-
Zeitpunkt eingehen, gelten als vor 14:00 Uhr am folgenden Bearbeitungstag
eingegangen.

Die Zahlung des Ausgabepreises hat innerhalb eines Bankgeschiftstages nach
dem Bewertungstag zu erfolgen, an dem der Ausgabepreis der Aktien festgelegt
wurde. Die Zahlung des Riicknahmepreises der Aktien erfolgt innerhalb eines
Bankgeschiftstages nach der Festlegung des Riicknahmepreises.

Die folgende Massnahme kann angewendet werden, wenn die
Nettozeichnungs- und -riicknahmeantrdge den Schwellenwert von
70 Mio. EUR iiberschreiten. Die nachstehenden Regeln kommen vor den in
Kapitel 5, iii «<Riicknahme von Aktien»
Bearbeitung umfangreicher Riicknahmeantrige zur Anwendung.

Fiir den Fall, dass an einem bestimmten Bearbeitungstag die Nettozeichnungs-
und -riicknahmeantrige («netto» bezieht sich auf die Differenz zwischen den
an einem bestimmten Bearbeitungstag eingegangenen Zeichnungs- und
Riicknahmeantrigen, ohne Beriicksichtigung von Ubertragungen von
Vermogenswerten in den und aus dem Fonds) den vorstehend erwihnten
Schwellenwert fiir den Subfonds iiberschreiten und dass auf dem Markt, der
dem Benchmarkindex zugrunde liegt, keine ausreichende Liquiditit vorhanden
ist, kann der Verwaltungsrat im Interesse der Aktiondre handeln, indem er
ausnahmsweise die Gesamtzahl der Zeichnungs- und Riicknahmeantrige
anteilig beschrinkt.

Soweit einem Antrag an einem solchen Bearbeitungstag nicht vollstindig
entsprochen wird, weil die Gesellschaft ihr Recht ausiibt, derartige Antrige nur
anteilig zu bearbeiten, ist dieser Antrag in Bezug auf seinen noch nicht
erledigten Teil so zu behandeln, als ob von dem betreffenden Aktiondr ein
weiterer Antrag fiir den nichsten Bearbeitungstag gestellt wurde.

Die Anleger, die Aktien zeichnen oder zuriickgeben, erhalten somit einen
Anteil des gesamten verfiigbaren Zeichnungs- oder Riicknahmebetrags, der
dem Quotienten zwischen dem ausfithrbaren Teil der Zeichnungs- oder
Riicknahmeantrige und allen fiir den betreffenden Bearbeitungstag
eingegangenen Zeichnungs- oder Riicknahmeantrégen entspricht.
Berechnungsbeispiel fiir den Fall eines Uberschusses an Zeichnungen: Der
Schwellenwert liegt bei 70 Mio. EUR. Am ersten Bearbeitungstag gehen
Zeichnungsantridge {iber 160 Mio. EUR wund Riicknahmeantrige iiber
28 Mio. EUR ein. Daraus ergeben sich Nettozeichnungsantrige im Wert von
132 Mio. EUR.

beschriebenen Verfahren zur

Zeichnungsantrige insgesamt 12 Mio. EUR

Riicknahmeantrige insgesamt 140 Mio. EUR

Uberschuss an  Riicknahmen | 128 Mio. EUR (140 Mio. EUR -

(Nettoriicknahmeantrige) 12 Mio. EUR)

Transaktionen am Markt 70 Mio. EUR (Schwellenwert)

Ausfiihrbare Riicknahmeantrige 82 Mio. EUR (12 Mio. EUR  +
70 Mio. EUR)

Nicht ausfithrbare | 58 Mio. EUR (140 Mio. EUR -

Riicknahmeantrige 82 Mio. EUR)

Beschrinkung der | 41,4% (58 Mio. EUR /

Riicknahmeantrige 140 Mio. EUR)

Am Folgetag zu Dbearbeitende | 58 Mio. EUR

Riicknahmeantrige

Zeichnungen werden in voller Hohe ausgefiihrt. Riicknahmeantrigen im
Gesamtwert von 140 Mio. EUR kann nur bis zu einem Betrag von 82 Mio. EUR
entsprochen ~ werden (12 Mio. EUR  durch  Verrechnung  mit
Zeichnungsantrigen und 70 Mio. EUR durch Wertpapierverkdufe am Markt).
Riicknahmeantrige werden daher auf 82/140 pro Antragsteller beschrénkt. Der
Teil, d.h. 58/140, gilt als Antrag fir
Bearbeitungstag; wird der Schwellenwert am zweiten Bearbeitungstag erneut
iiberschritten, werden alle Riicknahmeantrige auf die gleiche Weise
beschriankt und der verbleibende Teil gilt erneut als Antrag fiir den Folgetag,
den dritten Bearbeitungstag. Fiir den verbleibenden Teil sind keine Zinsen zu
zahlen.

verbleibende den nichsten

Es besteht das Risiko, dass ungewohnliche Marktbedingungen oder ein
ungewohnlich hohes Volumen an Riicknahmeantrdgen oder andere Griinde zu
Liquiditdtsproblemen fiir die Gesellschaft fithren. In diesem Fall kann die
Gesellschaft moglicherweise Riicknahmeerlose nicht innerhalb des in diesem
Prospekt angegebenen Zeitraums auszahlen.

Risikoinformationen
Anleger sollten alle in Kapitel 8 «Risikofaktoren» aufgefiihrten Risikofaktoren
sorgfiltig priifen, bevor sie in den Subfonds investieren.

Anlegerprofil

Der Subfonds eignet sich fiir Anleger mit hoher Risikotoleranz und langfristiger
Ausrichtung, die in ein breit gestreutes Portfolio von Aktien von Unternehmen
mit geringer Marktkapitalisierung aus der Europdischen Wirtschafts- und

Zeichnungsantrige insgesamt 160 Mio. EUR Wihrungsunion investieren méchten.
Riicknahmeantrige insgesamt 28 Mio. EUR
Uberschuss an Zeichnungen (=|132Mio. EUR (160 Mio. EUR - Investmentmanager
Nettozeichnungsantrige) 28 Mio. EUR) Die Verwaltungsgesellschaft hat UBS Asset Management Switzerland AG,
Transaktionen am Markt 70 Mio. EUR (Schwellenwert) Ziirich zum Investmentmanager ernannt.
Ausfiihrbare Zeichnungsantrige 98 Mio. EUR (70 Mio. EUR  +
28 Mio. EUR) Subfondsspezifische Gebiihren
Nicht ausfithrb. Zeichnungsantrige | 62 Mio. EUR (160 Mio. EUR  — |Aktienklasse [Verwaltungs- IVerwaltungs-
Zeichnungsantrige insgesamt 98 Mio. EUR) lgebiihr lgebiithr
Obergrenze fiir Zeichnungsantrige |38,8% (62 Mio. EUR / (per annum) (per annum)
160 Mio. EUR) ffiir Aktienklassen, deren|
Am Folgetag zu Dbearbeitende | 62 Mio. EUR Bezeichnung ein  «h»
Zeichnungsantrige aufweist
(maximal) (maximal)
Riicknahmen werden in voller Hohe ausgezahlt. Zeichnungsantrigen im  [[ndex Fund A 0,3300% 0,3600%
Gesamtwert von 160 Mio. EUR kann nur bis zu einem Betrag von 98 Mio. EUR UCITS ETF 0,3300% 0,3600%
entsprochen  werden (28 Mio. EUR  durch  Verrechnung  mit [[ndexFundI-A  0,3300% 0,3600%
Riicknahmeantridgen und 70 Mio. EUR durch Wertpapierkdufe am Markt). [Index Fund I-A-O 3300% 0.3600%
Zeichnungsantrige werden daher auf 98/160 pro Antragsteller beschrinkt. Der  [SSP ’ ’
verbleibende Anteil, d.h. 62/160, gilt als Antrag fiir den néchsten [Index Fund I-B* [0,0325% 0,0625%
Bearbeitungstag; wird der Schwellenwert am zweiten Bearbeitungstag erneut  [Index Fund I-W-
. . . w . . ; 1,0825% 1,1125%
iberschritten, werden alle Zeichnungsantrige auf die gleiche Weise  [SSP
beschrinkt und der verbleibende Teil gilt erneut als Antrag fiir den Folgetag,  [Index Fund QX  (0,3300% 0,3600%
den dritten Bearbeitungstag. Fiir den verbleibenden Teil sind keine Zinsen zu Index Fund WX  [0,3300% 0,3600%
zahlen. Index Fund I-X  [0,0000% 0,0000%

Berechnungsbeispiel fiir den Fall eines Uberschusses an Riickgaben: Der
Schwellenwert liegt bei 70 Mio. EUR. Am ersten Bearbeitungstag gehen
Zeichnungsantridge iiber 12Mio. EUR wund Riicknahmeantrige iiber
140 Mio. EUR ein. Daraus ergeben sich Nettoriicknahmeantriage im Wert von
128 Mio. EUR.

*unterliegt lediglich einer Verwaltungsdienstleistungsgebiihr gemdss den
Angaben in Kapitel 2 «Beschreibung der Aktienklassen», die alle Gebiihren und
Aufwendungen gemidss den Angaben in Kapitel 10 «Aufwendungen und
Steuern» abdeckt
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Anpassung des Nettoinventarwerts (Single Swing Pricing)

Der gemiss Kapitel 9 «Nettoinventarwert» berechnete Nettoinventarwert der
Aktienklassen «Index Fund I-A-SSP», «Index Fund I-W-SSP» und «Index Fund
‘WX>» wird im Falle eines Nettoiiberschusses an Zeichnungsantrigen um bis zu
maximal 2% pro Aktie nach oben bzw. im Falle eines Nettoiiberschusses an
Riicknahmeantrdgen um bis zu maximal 2% pro Aktie nach unten angepasst.
Die Anpassung erfolgt auf Grundlage sdmtlicher Antrige, die fiir alle
relevanten Aktienklassen mit Swing Pricing zusammengenommen an dem
betreffenden Bewertungstag eingehen.

Unter aussergewShnlichen Umstinden kann die Gesellschaft im Interesse der
Aktionire beschliessen, den vorstehend angegebenen maximalen Swing-Faktor
zu erhéhen. In diesem Fall wiirde die Gesellschaft die Anleger gemiss
Kapitel 15 «Informationen fiir die Aktiondre» informieren.

Haftungsausschluss
DIESER FONDS WIRD VON MSCI INC. («MSCI») ODER IHREN
VERBUNDENEN UNTERNEHMEN, THREN

INFORMATIONSLIEFERANTEN ODER SONSTIGEN DRITTEN, DIE AN
DER ERARBEITUNG, BERECHNUNG ODER ERSTELLUNG EINES MSCI-
INDEX BETEILIGT SIND ODER DAMIT IN VERBINDUNG STEHEN
(ZUSAMMEN DIE «MSCI-PARTEIEN»), WEDER GESPONSERT NOCH
UNTERSTUTZT, VERKAUFT ODER BEWORBEN. DIE MSCI-INDIZES SIND
ALLEINIGES EIGENTUM VON MSCI. MSCI UND DIE MSCI-INDEXNAMEN
SIND DIENSTLEISTUNGSMARKEN VON MSCI ODER IHRER
VERBUNDENEN UNTERNEHMEN UND WURDEN FUR DEN GEBRAUCH
ZU BESTIMMTEN ZWECKEN VON UBS LIZENZIERT. KEINE DER MSCI-
PARTEIEN MACHT AUSDRUCKLICHE ODER STILLSCHWEIGENDE
ZUSAGEN ODER GIBT EBENSOLCHE GARANTIEN GEGENUBER DEM
EMITTENTEN ODER DEN INHABERN DIESES FONDS ODER ANDEREN
NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN PERSONEN HINSICHTLICH DER
RATSAMKEIT EINER ANLAGE IN FONDS IM ALLGEMEINEN BZW. IN
DIESEM FONDS IM BESONDEREN ODER DER FAHIGKEIT EINES MSCI-
INDEX ZUR NACHBILDUNG DER WERTENTWICKLUNG DES
ZUGEHORIGEN AKTIENMARKTS. MSCI ODER IHRE VERBUNDENEN
UNTERNEHMEN SIND DIE LIZENZGEBER BESTIMMTER MARKEN,
DIENSTLEISTUNGSMARKEN UND MARKENNAMEN SOWIE DER MSCI-
INDIZES, DIE VON MSCI OHNE BERUCKSICHTIGUNG DIESES FONDS
ODER DES EMITTENTEN BZW. DER EIGENTUMER DIESES FONDS ODER
EINER ANDEREN NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN PERSON
ERMITTELT, ERARBEITET UND BERECHNET WERDEN. FUR KEINE DER
MSCI-PARTEIEN BESTEHT EINE VERPFLICHTUNG, DIE
ANFORDERUNGEN DES EMITTENTEN ODER DER EIGENTUMER DIESES
FONDS ODER EINER ANDEREN NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN
PERSON BEI DER ERMITTLUNG, ERARBEITUNG ODER BERECHNUNG
DER MSCI-INDIZES IN BETRACHT ZU ZIEHEN. DIE MSCI-PARTEIEN
SIND WEDER VERANTWORTLICH FUR DIE FESTLEGUNG DES
EMISSIONSZEITPUNKTS, DER KURSE ODER DER ANZAHL DER ZU
BEGEBENDEN AKTIEN DIESES FONDS ODER FUR DIE BESTIMMUNG
ODER BERECHNUNG DER GLEICHUNG, AUF DEREN BASIS DER FONDS
ZURUCKGENOMMEN WIRD BZW. DES GEGENWERTS, GEGEN DEN
DIESER FONDS ZURUCKGENOMMEN WIRD, NOCH HABEN DIE MSCI-
PARTEIEN DARAN MITGEWIRKT. DES WEITEREN BESTEHT FUR DIE
MSCI-PARTEIEN  KEINE  VERPFLICHTUNG ODER  HAFTUNG
GEGENUBER DEM EMITTENTEN ODER DEN EIGENTUMERN DIESES
FONDS ODER EINER ANDEREN NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN
PERSON IN VERBINDUNG MIT DER VERWALTUNG, DER
VERMARKTUNG ODER DEM ANGEBOT DIESES FONDS.

FUR DIE EINBEZIEHUNG IN DIE MSCI-INDIZES ODER DEREN
BERECHNUNG BENUTZT MSCI ZWAR INFORMATIONEN, DIE NACH
ANSICHT VON MSCI AUS ZUVERLASSIGEN QUELLEN STAMMEN, DOCH
GARANTIERT KEINE DER MSCI-PARTEIEN DIE ECHTHEIT,
RICHTIGKEIT BZW. VOLLSTANDIGKEIT DER MSCI-INDIZES ODER DER
IN IHNEN ENTHALTENEN DATEN, UND SIE UBERNEHMEN KEINE
DIESBEZUGLICHE GEWAHRLEISTUNG. KEINE DER MSCI-PARTEIEN
GIBT IRGENDEINE AUSDRUCKLICHE ODER STILLSCHWEIGENDE
GARANTIE HINSICHTLICH DER ERGEBNISSE, DIE VOM EMITTENTEN
DES FONDS, DEN EIGENTUMERN DES FONDS ODER EINER ANDEREN
NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN PERSON AUS DER VERWENDUNG
EINES MSCI-INDEX ODER DARIN ENTHALTENER DATEN ZU ERZIELEN
SIND. DIE MSCI-PARTEIEN UBERNEHMEN KEINE HAFTUNG FUR ODER

IN BEZUG AUF FEHLER, AUSLASSUNGEN ODER UNTERBRECHUNGEN
DER MSCI-INDIZES ODER DER IN IHNEN ENTHALTENEN DATEN.
DARUBER HINAUS GIBT KEINE DER MSCI-PARTEIEN AUSDRUCKLICHE
ODER STILLSCHWEIGENDE GEWAHRLEISTUNGEN IRGENDEINER ART,
UND DIE MSCI-PARTEIEN LEHNEN HIERMIT AUSDRUCKLICH
JEGLICHE GEWAHRLEISTUNG DER MARKTGANGIGKEIT UND DER
EIGNUNG FUR EINEN BESTIMMTEN ZWECK IM HINBLICK AUF MSCI-
INDIZES ODER DARIN ENTHALTENE DATEN AB. INSBESONDERE SIND
DIE MSCI-PARTEIEN UNTER KEINEN UMSTANDEN FUR DIREKTE,
INDIREKTE, BESONDERE UND SONSTIGE SCHADEN (EINSCHLIESSLICH
ENTGANGENER GEWINNE) SOWIE SCHADENSERSATZ  MIT
STRAFCHARAKTER ODER SCHADENSERSATZ FUR FOLGESCHADEN
HAFTBAR, AUCH DANN NICHT, WENN SIE UBER DIE MOGLICHKEIT
SOLCHER SCHADEN IN KENNTNIS GESETZT WURDEN.

Kéufer, Verkdufer oder Inhaber dieses Wertpapiers bzw. sonstige natiirliche
oder juristische Personen sind erst dann berechtigt, MSCI-Markennamen, -
Handels- oder -Dienstleistungsmarken zum Sponsoring, zur Unterstiitzung, zur
Vermarktung oder zur Bewerbung dieses Produkts zu nutzen oder sich darauf
zu beziehen, wenn sie im Vorfeld mit MSCI abgeklart haben, ob dafiir die
Genehmigung von MSCI einzuholen ist. Unter keinen Umstinden darf eine
natiirliche oder juristische Person ohne die vorherige schriftliche Zustimmung
von MSCI eine Verbindung mit MSCI geltend machen.
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UBS MSCI Europe
Die Referenzwihrung fiir die Ermittlung der Wertentwicklung und des
Nettoinventarwerts des Subfonds ist der Euro.

Anlageziel

Der Subfonds bildet den MSCI Europe Index als Benchmarkindex nach.

Das Anlageziel des Subfonds besteht darin, den Aktiondren eine Rendite zu
bieten, die der Wertentwicklung des MSCI Europe Index (der «zugrunde
liegende Index») entspricht (siehe Beschreibung im Abschnitt «Beschreibung
des zugrunde liegenden Index»).

Anlagegrundsitze
Der Subfonds kann in eine reprasentative Auswahl von Wertpapieren aus dem
Benchmarkindex (optimiertes Sampling) statt in alle Wertpapiere des Index
investieren. Die Auswahl erfolgt mithilfe eines Systems, das sowohl
quantitative Faktoren als auch fiir die Rendite massgebliche Faktoren
beriicksichtigt. Das Portfolio kann aufgrund der nachstehend beschriebenen
Anlagebeschrinkungen, sonstiger gesetzlicher oder satzungsmdssiger
Beschriankungen, der dem Subfonds entstehenden Kosten und Aufwendungen
oder der Illiquiditit bestimmter Wertpapiere auf eine reprisentative Auswahl
von Wertpapieren des Benchmarkindex beschrinkt sein.
Der Subfonds investiert
a)  in Aktien und andere aktienihnliche Wertpapiere und Rechte (Aktien,
Genussscheine, Genossenschaftsanteile, Partizipationsscheine usw.) von
Unternehmen, die im oben genannten Benchmarkindex enthalten sind;
b)  voriibergehend in Aktien und andere aktienihnliche Wertpapiere und
Rechte (Aktien, Genussscheine, Genossenschaftsanteile,
Partizipationsscheine usw.) von Unternehmen, die
Benchmarkindex enthalten sind, bei denen mit Blick auf die
Aufnahmekriterien des MSCI Europe Index jedoch eine hohe
Wahrscheinlichkeit besteht, dass sie Bestandteil dieses Index werden
kénnen;

nicht im

c)  bis zu 10% des Vermdgens gemiss Bestimmung a) bei Unternehmen, die
nicht im Benchmarkindex enthalten sind, aber dhnliche Anlagemerkmale
mit einem entsprechenden Risikoprofil aufweisen;

d)  in Anteile passiv verwalteter in- und auslindischer, bérsennotierter und
nicht borsennotierter Organismen fiir gemeinsame Anlagen, die mit der
Anlagepolitik im Einklang stehen;

e) in Derivate (einschliesslich Optionsscheine), die sich auf die oben
genannten Investitionen beziehen. Zur Klarstellung sei angemerkt, dass
es sich bei diesen Derivaten um Futures auf den Benchmarkindex, auf
Finanzindizes, die nach Ansicht des Investmentmanagers eine hohe
Korrelation mit dem Benchmarkindex aufweisen, auf Indizes einzelner
Lander und Regionen, die der Benchmarkindex abbildet, oder auf Indizes
handeln kann, die vorrangig auf denselben Mirkten wie der
Benchmarkindex des Subfonds basieren.

Anlagen (einschliesslich auf diese Anlagen bezogene Derivate), die aus dem

Benchmarkindex herausfallen, miissen unter Wahrung der Interessen der

Anleger innerhalb eines angemessenen Zeitraums verkauft werden.

Vorbehaltlich der in Kapitel 4 «Anlagepolitik» festgelegten Bedingungen kann

der Subfonds zur Deckung laufender oder aussergewdhnlicher Zahlungen oder

fiir den Zeitraum, der fiir die Wiederanlage in zuldssigen Vermogenswerten
gemiss Teil I des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 erforderlich ist, oder fiir
einen Zeitraum, der im Falle ungilinstiger Marktbedingungen unbedingt
erforderlich ist, bis zu 20% des Gesamtnettovermdgens des Subfonds in
zusétzlichen Barmitteln (d. h. Bankguthaben auf Sicht) anlegen. Der Subfonds
kann ausserdem bis zu 20% seines Gesamtnettovermdgens (einschliesslich der
vorstehend genannten Bankguthaben auf Sicht) in Barmitteln, Festgeldern,

Liquiditdtsfonds, Geldmarktfonds und Geldmarktinstrumenten anlegen. Zur

Klarstellung: Anlagen in Liquiditits- und Geldmarktfonds sind in jedem Fall

auf 10% des Gesamtnettovermdgens begrenzt.

Der Subfonds erfilllt die Voraussetzungen fiir eine

Finanzprodukt gemaiss Art. 6 der SFDR.

Der Subfonds berticksichtigt aufgrund seiner Anlagestrategie und der Art der

zugrunde liegenden Anlagen die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf

Nachhaltigkeitsfaktoren.

Bei den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (die «PAI») handelt es sich um

die bedeutendsten nachteiligen = Auswirkungen von

entscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren in den Bereichen Umwelt,

Soziales und Beschiftigung, Achtung der Menschenrechte und Bekdmpfung

Einstufung als

Investitions-

von Korruption und Bestechung. Der Investmentmanager beriicksichtigt bei
seinem Entscheidungsprozess PAI-Indikatoren.

Gegenwirtig wird der folgende PAI-Indikator durch Ausschliisse aus dem
Anlageuniversum beriicksichtigt:

1.14 «Engagement in Waffen
Streumunition, chemische und biologische Waffen)»:
Der Investmentmanager investiert nicht in Unternehmen, deren Titigkeit mit
umstrittenen Waffen in Zusammenhang steht, wie z.B. Streumunition,
Antipersonenminen, chemische und biologische Waffen, oder in
Unternehmen, die gegen den Atomwaffensperrvertrag (Treaty on the Non-
Proliferation of Nuclear Weapons) verstossen. Fiir den Investmentmanager
steht die Tatigkeit eines Unternehmens in Zusammenhang mit umstrittenen
Waffen, wenn das Unternehmen an der Entwicklung, Produktion, Lagerung,
der Wartung oder dem Transport von kontroversen Waffen beteiligt ist oder
Mehrheitsaktiondr (Beteiligung von iiber 50%) eines solchen Unternehmens
ist.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berticksichtigen
nicht die EU-Kriterien fiir 06kologisch nachhaltige = Wirtschaft-
stitigkeiten (Artikel 7 Taxonomieverordnung).

umstrittenen (Antipersonenminen,

Beschreibung des zugrunde liegenden Index

Der MSCI Europe Index bildet Unternehmen mit grosser und mittlerer
Marktkapitalisierung aus 15 Industrielindern in Europa ab. Zu diesen
Industrielindern in Europa gehéren: Osterreich, Belgien, Danemark, Finnland,
Frankreich, Deutschland, Irland, Italien, die Niederlande, Norwegen, Portugal,
Spanien, Schweden, die Schweiz und das Vereinigte Konigreich. Gemiss den
Indexregeln wird der Index vierteljihrlich neu ausgerichtet und eine solche
Neuausrichtung kann auch zu anderen Zeitpunkten stattfinden, z. B. um
Aktivititen von Unternehmen wie Fusionen und Ubernahmen
widerzuspiegeln, wie in den Indexregeln vorgesehen.

Zusitzliche Informationen tber die Wertentwicklung des Index, seine
Merkmale, seine Bestandteile, seine Sektor- und Landergewichtungen, seine
Aufbau- und Aktualisierungsmethodik und die
Neuausrichtung sowie weitere allgemeine Informationen sind auf der Website
des Indexanbieters unter https://www.msci.com/indexes verfiigbar.

Der MSCI Europe Index wird von MSCI Limited bereitgestellt, einem
zugelassenen Benchmark-Administrator, der im von der ESMA gemiss Artikel
36 der Benchmark-Verordnung erstellten und gefithrten Register der
Administratoren und Referenzwerte aufgefiihrt ist.

Termine fiir die

Gesamtrisiko
Das Gesamtrisiko des Subfonds wird auf der Grundlage des Commitment-
Ansatzes berechnet.

Offenlegung im Zusammenhang mit dem deutschen Investmentsteuergesetz
Die Gesellschaft beabsichtigt, fiir alle Aktienklassen des Subfonds den Status
eines deutschen Aktienfonds zu erlangen. Auf dieser Grundlage strebt der UBS

MSCI  Europe {iiber die in Kapitel4 «Anlagepolitik» dargelegten
Anlagegrundsitze und insbesondere die Anlagegrundsitze dieses Subfonds
hinaus an, mindestens 80% seines Gesamtinventarwerts in

Kapitalbeteiligungen anzulegen (die «Kapitalbeteiligungsquote»), wie in § 2
Abs. 8 des Investmentsteuergesetzes (InvStG) definiert.

Die Kapitalbeteiligungsquote enthilt keine Kapitalbeteiligungen, die im
Rahmen des Wertpapierleihprogramms gemadss den Festlegungen in Kapitel 4
«Anlagepolitik» verliehen werden.

Anleger sollten sich bei ihren Steuerberatern erkundigen,
Auswirkungen die Einstufung als Aktienklasse  mit
Steuerberichterstattung hat.

welche
deutscher

Zeichnung, Riicknahme und Umtausch von Aktien

Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschantrige miissen in schriftlicher Form
bei der zentralen Administrationsstelle oder einer von der Gesellschaft zur
Entgegennahme solcher Antrige ermichtigten Vertriebsstelle bis 14:00 Uhr
(MEZ) an einem Tag, an dem die Banken in Luxemburg fiir den
Geschiftsverkehr gedffnet sind («Bearbeitungstag»), eingereicht werden.
Voraussetzung ist, dass der Markt oder die Mirkte, an denen 75% der
Vermogenswerte des betreffenden Subfonds gehandelt werden, geoffnet sind.

Der Nettoinventarwert je Aktie der betreffenden Aktienklasse des Subfonds
wird am ersten vollen Geschiftstag in Luxemburg (<Bewertungstag») nach dem
jeweiligen Bearbeitungstag berechnet.
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Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschantrige, die nach diesem Cut-off-
Zeitpunkt eingehen, gelten als vor 14:00 Uhr am folgenden Bearbeitungstag
eingegangen.

Die Zahlung des Ausgabepreises hat innerhalb eines Bankgeschiftstages nach
dem Bewertungstag zu erfolgen, an dem der Ausgabepreis der Aktien festgelegt
wurde. Die Zahlung des Riicknahmepreises der Aktien erfolgt innerhalb eines
Bankgeschiftstages nach der Festlegung des Riicknahmepreises.

Risikoinformationen
Anleger sollten alle in Kapitel 8 «Risikofaktoren» aufgefiihrten Risikofaktoren
sorgfiltig priifen, bevor sie in den Subfonds investieren.

Anlegerprofil

Der Subfonds eignet sich fiir Anleger mit hoher Risikotoleranz und langfristiger
Ausrichtung, die in ein breit gestreutes Portfolio europiischer Aktien
investieren mochten.

Investmentmanager
Die Verwaltungsgesellschaft hat UBS Asset Management Switzerland AG,
Zirich zum Investmentmanager ernannt.

Subfondsspezifische Gebiihren

|Aktienklasse [Verwaltungs- \Verwaltungs-
gebithr gebiihr
(per annum) (per annum)
fiir Aktienklassen, deren
Bezeichnung ein  «hy
aufweist
(maximal) (maximal)
Index Fund A 0,1100% 0,1400%
[UCITS ETF 0,1100% 0,1400%
Index Fund I-A  [0,1100% 0,1400%
;g‘ffx Fund A% 11009 0,1400%
Index Fund I-B*  [0,0225% 0,0525%
;g‘ffx Fund W 479506 1,1025%
Index Fund QX  [0,1100% 0,1400%
Index Fund WX [0,1100% 0,1400%
Index Fund I-X  |0,0000% 0,0000%

*unterliegt lediglich einer Verwaltungsdienstleistungsgebiihr gemiss den
Angaben in Kapitel 2 «Beschreibung der Aktienklassen», die alle Gebiihren und
Aufwendungen gemiss den Angaben in Kapitel 10 «Aufwendungen und
Steuern» abdeckt

Anpassung des Nettoinventarwerts (Single Swing Pricing)

Der gemiss Kapitel 9 «Nettoinventarwert» berechnete Nettoinventarwert der
Aktienklassen «Index Fund I-A-SSP», «Index Fund I-W-SSP» und «Index Fund
‘WX» wird im Falle eines Nettoiiberschusses an Zeichnungsantragen um bis zu
maximal 2% pro Aktie nach oben bzw. im Falle eines Nettoiiberschusses an
Riicknahmeantrigen um bis zu maximal 2% pro Aktie nach unten angepasst.
Die Anpassung erfolgt auf Grundlage simtlicher Antrige, die fiir alle
relevanten Aktienklassen mit Swing Pricing zusammengenommen an dem
betreffenden Bewertungstag eingehen.

Unter aussergewdhnlichen Umstinden kann die Gesellschaft im Interesse der
Aktionire beschliessen, den vorstehend angegebenen maximalen Swing-Faktor
zu erh6hen. In diesem Fall wiirde die Gesellschaft die Anleger gemiss
Kapitel 15 «Informationen fiir die Aktiondre» informieren.

Haftungsausschluss
DIESER FONDS WIRD VON MSCI INC. («MSCI») ODER IHREN
VERBUNDENEN UNTERNEHMEN, IHREN

INFORMATIONSLIEFERANTEN ODER SONSTIGEN DRITTEN, DIE AN
DER ERARBEITUNG, BERECHNUNG ODER ERSTELLUNG EINES MSCI-
INDEX BETEILIGT SIND ODER DAMIT IN VERBINDUNG STEHEN
(ZUSAMMEN DIE «MSCI-PARTEIEN»), WEDER GESPONSERT NOCH
UNTERSTUTZT, VERKAUFT ODER BEWORBEN. DIE MSCI-INDIZES SIND
ALLEINIGES EIGENTUM VON MSCI. MSCI UND DIE MSCI-INDEXNAMEN
SIND DIENSTLEISTUNGSMARKEN VON MSCI ODER IHRER
VERBUNDENEN UNTERNEHMEN UND WURDEN FUR DEN GEBRAUCH

ZU BESTIMMTEN ZWECKEN VON UBS LIZENZIERT. KEINE DER MSCI-
PARTEIEN MACHT AUSDRUCKLICHE ODER STILLSCHWEIGENDE
ZUSAGEN ODER GIBT EBENSOLCHE GARANTIEN GEGENUBER DEM
EMITTENTEN ODER DEN INHABERN DIESES FONDS ODER ANDEREN
NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN PERSONEN HINSICHTLICH DER
RATSAMKEIT EINER ANLAGE IN FONDS IM ALLGEMEINEN BZW. IN
DIESEM FONDS IM BESONDEREN ODER DER FAHIGKEIT EINES MSCI-
INDEX ZUR NACHBILDUNG DER WERTENTWICKLUNG DES
ZUGEHORIGEN AKTIENMARKTS. MSCI ODER IHRE VERBUNDENEN
UNTERNEHMEN SIND DIE LIZENZGEBER BESTIMMTER MARKEN,
DIENSTLEISTUNGSMARKEN UND MARKENNAMEN SOWIE DER MSCI-
INDIZES, DIE VON MSCI OHNE BERUCKSICHTIGUNG DIESES FONDS
ODER DES EMITTENTEN BZW. DER EIGENTUMER DIESES FONDS ODER
EINER ANDEREN NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN PERSON
ERMITTELT, ERARBEITET UND BERECHNET WERDEN. FUR KEINE DER
MSCI-PARTEIEN BESTEHT EINE VERPFLICHTUNG, DIE
ANFORDERUNGEN DES EMITTENTEN ODER DER EIGENTUMER DIESES
FONDS ODER EINER ANDEREN NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN
PERSON BEI DER ERMITTLUNG, ERARBEITUNG ODER BERECHNUNG
DER MSCI-INDIZES IN BETRACHT ZU ZIEHEN. DIE MSCI-PARTEIEN
SIND WEDER VERANTWORTLICH FUR DIE FESTLEGUNG DES
EMISSIONSZEITPUNKTS, DER KURSE ODER DER ANZAHL DER ZU
BEGEBENDEN AKTIEN DIESES FONDS ODER FUR DIE BESTIMMUNG
ODER BERECHNUNG DER GLEICHUNG, AUF DEREN BASIS DER FONDS
ZURUCKGENOMMEN WIRD BZW. DES GEGENWERTS, GEGEN DEN
DIESER FONDS ZURUCKGENOMMEN WIRD, NOCH HABEN DIE MSCI-
PARTEIEN DARAN MITGEWIRKT. DES WEITEREN BESTEHT FUR DIE
MSCI-PARTEIEN  KEINE  VERPFLICHTUNG ODER  HAFTUNG
GEGENUBER DEM EMITTENTEN ODER DEN EIGENTUMERN DIESES
FONDS ODER EINER ANDEREN NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN
PERSON IN VERBINDUNG MIT DER VERWALTUNG, DER
VERMARKTUNG ODER DEM ANGEBOT DIESES FONDS.

FUR DIE EINBEZIEHUNG IN DIE MSCI-INDIZES ODER DEREN
BERECHNUNG BENUTZT MSCI ZWAR INFORMATIONEN, DIE NACH
ANSICHT VON MSCI AUS ZUVERLASSIGEN QUELLEN STAMMEN, DOCH
GARANTIERT KEINE DER MSCI-PARTEIEN DIE ECHTHEIT,
RICHTIGKEIT BZW. VOLLSTANDIGKEIT DER MSCI-INDIZES ODER DER
IN THNEN ENTHALTENEN DATEN, UND SIE UBERNEHMEN KEINE
DIESBEZUGLICHE GEWAHRLEISTUNG. KEINE DER MSCI-PARTEIEN
GIBT IRGENDEINE AUSDRUCKLICHE ODER STILLSCHWEIGENDE
GARANTIE HINSICHTLICH DER ERGEBNISSE, DIE VOM EMITTENTEN
DES FONDS, DEN EIGENTUMERN DES FONDS ODER EINER ANDEREN
NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN PERSON AUS DER VERWENDUNG
EINES MSCI-INDEX ODER DARIN ENTHALTENER DATEN ZU ERZIELEN
SIND. DIE MSCI-PARTEIEN UBERNEHMEN KEINE HAFTUNG FUR ODER
IN BEZUG AUF FEHLER, AUSLASSUNGEN ODER UNTERBRECHUNGEN
DER MSCI-INDIZES ODER DER IN IHNEN ENTHALTENEN DATEN.
DARUBER HINAUS GIBT KEINE DER MSCI-PARTEIEN AUSDRUCKLICHE
ODER STILLSCHWEIGENDE GEWAHRLEISTUNGEN IRGENDEINER ART,
UND DIE MSCI-PARTEIEN LEHNEN HIERMIT AUSDRUCKLICH
JEGLICHE GEWAHRLEISTUNG DER MARKTGANGIGKEIT UND DER
EIGNUNG FUR EINEN BESTIMMTEN ZWECK IM HINBLICK AUF MSCI-
INDIZES ODER DARIN ENTHALTENE DATEN AB. INSBESONDERE SIND
DIE MSCI-PARTEIEN UNTER KEINEN UMSTANDEN FUR DIREKTE,
INDIREKTE, BESONDERE UND SONSTIGE SCHADEN (EINSCHLIESSLICH
ENTGANGENER  GEWINNE) SOWIE  SCHADENSERSATZ  MIT
STRAFCHARAKTER ODER SCHADENSERSATZ FUR FOLGESCHADEN
HAFTBAR, AUCH DANN NICHT, WENN SIE UBER DIE MOGLICHKEIT
SOLCHER SCHADEN IN KENNTNIS GESETZT WURDEN.

Kéufer, Verkdufer oder Inhaber dieses Wertpapiers bzw. sonstige natiirliche
oder juristische Personen sind erst dann berechtigt, MSCI-Markennamen, -
Handels- oder -Dienstleistungsmarken zum Sponsoring, zur Unterstiitzung, zur
Vermarktung oder zur Bewerbung dieses Produkts zu nutzen oder sich darauf
zu beziehen, wenn sie im Vorfeld mit MSCI abgeklart haben, ob dafiir die
Genehmigung von MSCI einzuholen ist. Unter keinen Umstinden darf eine
natiirliche oder juristische Person ohne die vorherige schriftliche Zustimmung
von MSCI eine Verbindung mit MSCI geltend machen.
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UBS MSCI Europe Selection

Die Referenzwihrung fiir die Ermittlung der Wertentwicklung und des
Nettoinventarwerts des Subfonds ist der Euro.

Anlageziel

Der Subfonds bildet den MSCI Europe Selection Index als Benchmarkindex
nach.

Das Anlageziel des Subfonds besteht darin, den Aktiondren eine Rendite zu
bieten, die der Wertentwicklung des MSCI Europe Selection Index (der
«zugrunde liegende Index») entspricht (siehe Beschreibung im Abschnitt
«Beschreibung des zugrunde liegenden Index»).

Anlagegrundsitze
Der Subfonds kann in eine reprasentative Auswahl von Wertpapieren aus dem
Benchmarkindex (optimiertes Sampling) statt in alle Wertpapiere des Index
investieren. Die Auswahl erfolgt mithilfe eines Systems, das sowohl
quantitative Faktoren als auch fiir die Rendite massgebliche Faktoren
beriicksichtigt. Das Portfolio kann aufgrund der nachstehend beschriebenen
Anlagebeschrinkungen, sonstiger gesetzlicher oder satzungsmadssiger
Beschrinkungen, der dem Subfonds entstehenden Kosten und Aufwendungen
oder der Illiquiditit bestimmter Wertpapiere auf eine reprisentative Auswahl
von Wertpapieren des Benchmarkindex beschrankt sein.
Der Subfonds investiert
a)  in Aktien und andere aktienihnliche Wertpapiere und Rechte (Aktien,
Genussscheine, Genossenschaftsanteile, Partizipationsscheine usw.) von
Unternehmen, die im oben genannten Benchmarkindex enthalten sind;
b)  voriibergehend in Aktien und andere aktienihnliche Wertpapiere und
Rechte (Aktien, Genussscheine, Genossenschaftsanteile,
Partizipationsscheine usw.) von Unternehmen, die
Benchmarkindex enthalten sind, bei denen mit Blick auf die
Aufnahmekriterien des MSCI Europe Selection Index jedoch eine hohe
Wahrscheinlichkeit besteht, dass sie Bestandteil dieses Index werden
kénnen;

nicht im

¢)  bis zu 10% des Vermédgens gemiss Bestimmung a) bei Unternehmen, die
nicht im Benchmarkindex enthalten sind, aber dhnliche Anlagemerkmale
mit einem entsprechenden Risikoprofil aufweisen;

d) in Anteile passiv verwalteter in- und ausldndischer, bérsennotierter und
nicht borsennotierter Organismen fiir gemeinsame Anlagen, die mit der
Anlagepolitik im Einklang stehen;

e) in Derivate (einschliesslich Optionsscheine), die sich auf die oben
genannten Investitionen beziehen. Zur Klarstellung sei angemerkt, dass
es sich bei diesen Derivaten um Futures auf den Benchmarkindex, auf
Finanzindizes, die nach Ansicht des Investmentmanagers eine hohe
Korrelation mit dem Benchmarkindex aufweisen, auf Indizes einzelner
Lander und Regionen, die der Benchmarkindex abbildet, oder auf Indizes
handeln kann, die vorrangig auf denselben Mairkten wie der
Benchmarkindex des Subfonds basieren.

Anlagen (einschliesslich auf diese Anlagen bezogene Derivate), die aus dem

Benchmarkindex herausfallen, miissen unter Wahrung der Interessen der

Anleger innerhalb eines angemessenen Zeitraums verkauft werden.

Vorbehaltlich der in Kapitel 4 «Anlagepolitik» festgelegten Bedingungen kann

der Subfonds zur Deckung laufender oder aussergewdhnlicher Zahlungen oder

fiir den Zeitraum, der fiir die Wiederanlage in zuldssigen Vermogenswerten
gemiss Teil I des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 erforderlich ist, oder fiir
einen Zeitraum, der im Falle ungilinstiger Marktbedingungen unbedingt
erforderlich ist, bis zu 20% des Gesamtnettovermdgens des Subfonds in
zusétzlichen Barmitteln (d. h. Bankguthaben auf Sicht) anlegen. Der Subfonds
kann ausserdem bis zu 20% seines Gesamtnettovermogens (einschliesslich der
vorstehend genannten Bankguthaben auf Sicht) in Barmitteln, Festgeldern,

Liquiditdtsfonds, Geldmarktfonds und Geldmarktinstrumenten anlegen. Zur

Klarstellung: Anlagen in Liquiditits- und Geldmarktfonds sind in jedem Fall

auf 10% des Gesamtnettovermdgens begrenzt.

Dieser Subfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale und erfiillt

die Anforderungen von Artikel 8 der SFDR.

Informationen zu den 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen sind im

SFDR-Anhang zu  diesem  Dokument verfiighar (SFDR  RTS

Artikel 14 Absatz 2).

Beschreibung des zugrunde liegenden Index
Der MSCI Europe Selection Index ist ein kapitalisierungsgewichteter Index, der
ein Engagement in Unternehmen bietet, die sich gegeniiber ihren

Mitbewerbern desselben Sektors durch eine hohe Leistung im Hinblick auf
ESG-Kriterien (Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung) auszeichnen.
Der MSCI Europe Selection Index setzt sich aus Unternehmen mit hoher und
mittlerer Marktkapitalisierung aus 15 Industrielindern zusammen. Zu diesen
Industrieldndern in Europa gehoren: Osterreich, Belgien, Danemark, Finnland,
Frankreich, Deutschland, Irland, Italien, die Niederlande, Norwegen, Portugal,
Spanien, Schweden, die Schweiz und das Vereinigte Konigreich.

Der Index ist fir Anleger gedacht, die an einer breit geficherten,
diversifizierten Benchmark fiir nachhaltige Anlagen mit relativ geringem
Tracking Error im Verhiltnis zum zugrunde liegenden Aktienmarkt
interessiert sind. Der Index ist Teil der MSCI ESG Leaders Index Series. Die
Auswahl der Indexbestandteile erfolgt anhand der Daten von MSCI ESG
Research.

Um zu beurteilen, ob ein bestimmtes Unternehmen im Vergleich zu seinen
Mitbewerbern desselben Sektors hohe ESG-Ratings aufweist, schliesst der
Benchmark-Administrator Unternehmen mit
Geschiftstdtigkeiten aus. Der Benchmark-Administrator bewertet ausserdem
umstrittene Geschiftspraktiken und schliesst Unternehmen aus, die in
schwerwiegende Kontoversen in Bezug auf ESG-Indikatoren verwickelt sind.
Der Benchmark-Administrator fithrt schliesslich eine ganzheitliche Bewertung
der Unternehmen in Bezug auf universelle und branchenspezifische Themen
durch und bewertet die Unternehmen anhand verschiedener Indikatoren der

umstrittenen

Sdulen Umwelt, Soziales und Unternehmensfithrung. Dabei werden
Unternehmen ausgeschlossen, die die Mindeststandards in Bezug auf eine Liste
von ESG-Faktoren nicht erfiillen.

Gemiss den Indexregeln wird der Index vierteljihrlich neu ausgerichtet und
eine solche Neuausrichtung kann auch zu anderen Zeitpunkten stattfinden,
z.B. um Aktivititen von Unternehmen wie Fusionen und Ubernahmen
widerzuspiegeln, wie in den Indexregeln vorgesehen.

Zusitzliche Informationen tiber die Wertentwicklung des Index, seine
Merkmale, seine Bestandteile, seine Sektor- und Landergewichtungen, seine
Aufbau- und Aktualisierungsmethodik und die
Neuausrichtung sowie weitere allgemeine Informationen, unter anderem zu
den vorstehend beschriebenen Anderungen der Indexmethode, die der
Benchmark-Administrator bisweilen vornimmt, sind auf der Website des
Benchmark-Administrators unter https://www.msci.com/index-methodology
verfiigbar.

Der MSCI Europe Selection Index wird von MSCI Limited bereitgestellt, einem
zugelassenen Benchmark-Administrator, der im von der ESMA gemiss Artikel
36 der Benchmark-Verordnung erstellten und gefithrten Register der
Administratoren und Referenzwerte aufgefiihrt ist.

Termine fiir die

Gesamtrisiko
Das Gesamtrisiko des Subfonds wird auf der Grundlage des Commitment-
Ansatzes berechnet.

Offenlegung im Zusammenhang mit dem deutschen Investmentsteuergesetz
Die Gesellschaft beabsichtigt, fiir alle Aktienklassen des Subfonds den Status
eines deutschen Aktienfonds zu erlangen. Auf dieser Grundlage strebt der UBS
MSCI Europe Selection iiber die in Kapitel 4 «Anlagepolitik» dargelegten
Anlagegrundsitze und insbesondere die Anlagegrundsitze dieses Subfonds
hinaus an, 80%
Kapitalbeteiligungen anzulegen (die «Kapitalbeteiligungsquote»), wie in § 2
Abs. 8 des Investmentsteuergesetzes (InvStG) definiert.

mindestens seines  Gesamtinventarwerts  in

Die Kapitalbeteiligungsquote enthdlt keine Kapitalbeteiligungen, die im
Rahmen des Wertpapierleihprogramms gemiss den Festlegungen in Kapitel 4
«Anlagepolitik» verliehen werden.

Anleger sollten sich bei ihren Steuerberatern welche
Auswirkungen die Einstufung als

Steuerberichterstattung hat.

erkundigen,

Aktienklasse  mit  deutscher

AMF-Offenlegung

Fir die Zwecke der Einhaltung der ESG-Regeln der AMF (AMF
Position/Recommendation DOC-2020-03 (<AMF-Regeln») basiert der vom
Subfonds verfolgte Ansatz auf einer Verpflichtung, messbare Ziele fiir die
Beriicksichtigung von nicht-finanziellen Kriterien vorzugeben. Die
Kohlenstoffintensitit (Scope 1 und 2) des Subfonds ist niedriger als die des
Stammindex. Die Anlagestrategie des Subfonds besteht darin, die Rendite des
Index und seine Merkmale, einschliesslich der ESG-Merkmale, so genau wie
moglich und soweit sinnvoll nachzubilden.
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Der Subfonds legt mindestens 90% seines Gesamtnettovermdgens in
Wertpapieren an, die im Index enthalten sind, und der Indexanbieter wendet
auf alle im Index vertretenen Wertpapiere ESG-Ratings an. Mindestens 90%
der im Subfonds enthaltenen Wertpapiere, ausgenommen Barmittel,
Geldmarktfonds und Derivate, verfiigen tiber ein ESG-Rating.

Zeichnung, Riicknahme und Umtausch von Aktien

Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschantrdge miissen in schriftlicher Form
bei der zentralen Administrationsstelle oder einer von der Gesellschaft zur
Entgegennahme solcher Antrige ermichtigten Vertriebsstelle bis 14:00 Uhr
(MEZ) an einem Tag, an dem die Banken in Luxemburg fiir den
Geschiftsverkehr gedffnet sind («Bearbeitungstag»), eingereicht werden.
Voraussetzung ist, dass der Markt oder die Mirkte, an denen 75% der
Vermogenswerte des betreffenden Subfonds gehandelt werden, ge6ffnet sind.
Der Nettoinventarwert je Aktie der betreffenden Aktienklasse des Subfonds
wird am ersten vollen Geschiftstag in Luxemburg («Bewertungstag») nach dem
jeweiligen Bearbeitungstag berechnet.

Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschantrige, die nach diesem Cut-off-
Zeitpunkt eingehen, gelten als vor 14:00 Uhr am folgenden Bearbeitungstag
eingegangen.

Die Zahlung des Ausgabepreises hat innerhalb eines Bankgeschiftstages nach
dem Bewertungstag zu erfolgen, an dem der Ausgabepreis der Aktien festgelegt
wurde. Die Zahlung des Riicknahmepreises der Aktien erfolgt innerhalb eines
Bankgeschiftstages nach der Festlegung des Riicknahmepreises.

Risikoinformationen

Anleger sollten alle in Kapitel 8 «Risikofaktoren» aufgefithrten Risikofaktoren
— insbesondere in den Abschnitten «Nachhaltigkeitsrisiken» und «Risiken bei
nachhaltigen Investitionen» — sorgfiltig priifen, bevor sie in den Subfonds
investieren.

Anlegerprofil

Der Subfonds eignet sich fiir Anleger mit hoher Risikotoleranz und langfristiger
Ausrichtung, die in ein breit gestreutes Portfolio von Aktien aus Europa
investieren mochten.

Investmentmanager
Die Verwaltungsgesellschaft hat UBS Asset Management Switzerland AG,
Ziirich zum Investmentmanager ernannt.

Subfondsspezifische Gebiihren

|Aktienklasse [Verwaltungs- \Verwaltungs-
gebiihr gebiihr
(per annum) (per annum)
fiir Aktienklassen, deren
Bezeichnung  ein «h|
aufweist
(maximal) (maximal)
Index Fund A 0,1200% 0,1500%
UCITS ETF 0,1200% 0,1500%
Index Fund I-A  {0,1200% 0,1500%
ISIS“;eX Fund A 19009 0,1500%
Index Fund I-B*  |0,0500% 0,0800%
fndex Fund I-WH, 50005 1,1300%
SSP
Index Fund QX  {0,1200% 0,1500%
Index Fund WX {0,1200% 0,1500%
Index Fund I-X  |0,0000% 0,0000%

*unterliegt lediglich einer Verwaltungsdienstleistungsgebiihr gemiss den
Angaben in Kapitel 2 «Beschreibung der Aktienklassen», die alle Gebiihren und
Aufwendungen gemidss den Angaben in Kapitel 10 «Aufwendungen und
Steuern» abdeckt

Anpassung des Nettoinventarwerts (Single Swing Pricing)

Der gemiss Kapitel 9 «Nettoinventarwert» berechnete Nettoinventarwert der
Aktienklassen «Index Fund I-A-SSP», «Index Fund I-W-SSP» und «Index Fund
WX>» wird im Falle eines Nettoiiberschusses an Zeichnungsantrigen um bis zu
maximal 2% pro Aktie nach oben bzw. im Falle eines Nettoiiberschusses an

Riicknahmeantrdgen um bis zu maximal 2% pro Aktie nach unten angepasst.
Die Anpassung erfolgt auf Grundlage simtlicher Antrige, die fiir alle
relevanten Aktienklassen mit Swing Pricing zusammengenommen an dem
betreffenden Bewertungstag eingehen. Unter aussergewthnlichen Umstinden
kann die Gesellschaft im Interesse der Aktionire beschliessen, den vorstehend
angegebenen maximalen Swing-Faktor zu erh6hen. In diesem Fall wiirde die
Gesellschaft die Anleger gemiss Kapitel 15 «Informationen fiir die Aktionére»
informieren.

Haftungsausschluss
DIESER FONDS WIRD VON MSCI INC. («MSCI») ODER IHREN
VERBUNDENEN UNTERNEHMEN, IHREN

INFORMATIONSLIEFERANTEN ODER SONSTIGEN DRITTEN, DIE AN
DER ERARBEITUNG, BERECHNUNG ODER ERSTELLUNG EINES MSCI-
INDEX BETEILIGT SIND ODER DAMIT IN VERBINDUNG STEHEN
(ZUSAMMEN DIE «MSCI-PARTEIEN»), WEDER GESPONSERT NOCH
UNTERSTUTZT, VERKAUFT ODER BEWORBEN. DIE MSCI-INDIZES SIND
ALLEINIGES EIGENTUM VON MSCI. MSCI UND DIE MSCI-INDEXNAMEN
SIND DIENSTLEISTUNGSMARKEN VON MSCI ODER IHRER
VERBUNDENEN UNTERNEHMEN UND WURDEN FUR DEN GEBRAUCH
ZU BESTIMMTEN ZWECKEN VON UBS LIZENZIERT. KEINE DER MSCI-
PARTEIEN MACHT AUSDRUCKLICHE ODER STILLSCHWEIGENDE
ZUSAGEN ODER GIBT EBENSOLCHE GARANTIEN GEGENUBER DEM
EMITTENTEN ODER DEN INHABERN DIESES FONDS ODER ANDEREN
NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN PERSONEN HINSICHTLICH DER
RATSAMKEIT EINER ANLAGE IN FONDS IM ALLGEMEINEN BZW. IN
DIESEM FONDS IM BESONDEREN ODER DER FAHIGKEIT EINES MSCI-
INDEX ZUR NACHBILDUNG DER WERTENTWICKLUNG DES
ZUGEHORIGEN AKTIENMARKTS. MSCI ODER IHRE VERBUNDENEN
UNTERNEHMEN SIND DIE LIZENZGEBER BESTIMMTER MARKEN,
DIENSTLEISTUNGSMARKEN UND MARKENNAMEN SOWIE DER MSCI-
INDIZES, DIE VON MSCI OHNE BERUCKSICHTIGUNG DIESES FONDS
ODER DES EMITTENTEN BZW. DER EIGENTUMER DIESES FONDS ODER
EINER ANDEREN NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN PERSON
ERMITTELT, ERARBEITET UND BERECHNET WERDEN. FUR KEINE DER
MSCI-PARTEIEN BESTEHT EINE VERPFLICHTUNG, DIE
ANFORDERUNGEN DES EMITTENTEN ODER DER EIGENTUMER DIESES
FONDS ODER EINER ANDEREN NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN
PERSON BEI DER ERMITTLUNG, ERARBEITUNG ODER BERECHNUNG
DER MSCI-INDIZES IN BETRACHT ZU ZIEHEN. DIE MSCI-PARTEIEN
SIND WEDER VERANTWORTLICH FUR DIE FESTLEGUNG DES
EMISSIONSZEITPUNKTS, DER KURSE ODER DER ANZAHL DER ZU
BEGEBENDEN AKTIEN DIESES FONDS ODER FUR DIE BESTIMMUNG
ODER BERECHNUNG DER GLEICHUNG, AUF DEREN BASIS DER FONDS
ZURUCKGENOMMEN WIRD BZW. DES GEGENWERTS, GEGEN DEN
DIESER FONDS ZURUCKGENOMMEN WIRD, NOCH HABEN DIE MSCI-
PARTEIEN DARAN MITGEWIRKT. DES WEITEREN BESTEHT FUR DIE
MSCI-PARTEIEN  KEINE  VERPFLICHTUNG ODER  HAFTUNG
GEGENUBER DEM EMITTENTEN ODER DEN EIGENTUMERN DIESES
FONDS ODER EINER ANDEREN NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN
PERSON IN VERBINDUNG MIT DER VERWALTUNG, DER
VERMARKTUNG ODER DEM ANGEBOT DIESES FONDS.

FUR DIE EINBEZIEHUNG IN DIE MSCI-INDIZES ODER DEREN
BERECHNUNG BENUTZT MSCI ZWAR INFORMATIONEN, DIE NACH
ANSICHT VON MSCI AUS ZUVERLASSIGEN QUELLEN STAMMEN, DOCH
GARANTIERT KEINE DER MSCI-PARTEIEN DIE ECHTHEIT,
RICHTIGKEIT BZW. VOLLSTANDIGKEIT DER MSCI-INDIZES ODER DER
IN IHNEN ENTHALTENEN DATEN, UND SIE UBERNEHMEN KEINE
DIESBEZUGLICHE GEWAHRLEISTUNG. KEINE DER MSCI-PARTEIEN
GIBT IRGENDEINE AUSDRUCKLICHE ODER STILLSCHWEIGENDE
GARANTIE HINSICHTLICH DER ERGEBNISSE, DIE VOM EMITTENTEN
DES FONDS, DEN EIGENTUMERN DES FONDS ODER EINER ANDEREN
NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN PERSON AUS DER VERWENDUNG
EINES MSCI-INDEX ODER DARIN ENTHALTENER DATEN ZU ERZIELEN
SIND. DIE MSCI-PARTEIEN UBERNEHMEN KEINE HAFTUNG FUR ODER
IN BEZUG AUF FEHLER, AUSLASSUNGEN ODER UNTERBRECHUNGEN
DER MSCI-INDIZES ODER DER IN IHNEN ENTHALTENEN DATEN.
DARUBER HINAUS GIBT KEINE DER MSCI-PARTEIEN AUSDRUCKLICHE
ODER STILLSCHWEIGENDE GEWAHRLEISTUNGEN IRGENDEINER ART,
UND DIE MSCI-PARTEIEN LEHNEN HIERMIT AUSDRUCKLICH
JEGLICHE GEWAHRLEISTUNG DER MARKTGANGIGKEIT UND DER
EIGNUNG FUR EINEN BESTIMMTEN ZWECK IM HINBLICK AUF MSCI-
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INDIZES ODER DARIN ENTHALTENE DATEN AB. INSBESONDERE SIND
DIE MSCI-PARTEIEN UNTER KEINEN UMSTANDEN FUR DIREKTE,
INDIREKTE, BESONDERE UND SONSTIGE SCHADEN (EINSCHLIESSLICH
ENTGANGENER GEWINNE) SOWIE SCHADENSERSATZ  MIT
STRAFCHARAKTER ODER SCHADENSERSATZ FUR FOLGESCHADEN
HAFTBAR, AUCH DANN NICHT, WENN SIE UBER DIE MOGLICHKEIT
SOLCHER SCHADEN IN KENNTNIS GESETZT WURDEN.

Kéufer, Verkdufer oder Inhaber dieses Wertpapiers bzw. sonstige natiirliche
oder juristische Personen sind erst dann berechtigt, MSCI-Markennamen, -
Handels- oder -Dienstleistungsmarken zum Sponsoring, zur Unterstiitzung, zur
Vermarktung oder zur Bewerbung dieses Produkts zu nutzen oder sich darauf
zu beziehen, wenn sie im Vorfeld mit MSCI abgeklédrt haben, ob dafiir die
Genehmigung von MSCI einzuholen ist. Unter keinen Umstdnden darf eine
natiirliche oder juristische Person ohne die vorherige schriftliche Zustimmung
von MSCI eine Verbindung mit MSCI geltend machen.

UBS MSCI Japan

Die Referenzwihrung fiir die Ermittlung der Wertentwicklung und des
Nettoinventarwerts des Subfonds ist der Yen.

Anlageziel

Der Subfonds bildet den MSCI Japan Index als Benchmarkindex nach.

Das Anlageziel des Subfonds besteht darin, den Aktioniren eine Rendite zu
bieten, die der Wertentwicklung des MSCI Japan Index (der «zugrunde
liegende Index») entspricht (siehe Beschreibung im Abschnitt «Beschreibung
des zugrunde liegenden Index»).

Anlagegrundsitze
Der Subfonds kann in eine reprasentative Auswahl von Wertpapieren aus dem
Benchmarkindex (optimiertes Sampling) statt in alle Wertpapiere des Index
investieren. Die Auswahl erfolgt mithilfe eines Systems, das sowohl
quantitative Faktoren als auch fiir die Rendite massgebliche Faktoren
beriicksichtigt. Das Portfolio kann aufgrund der nachstehend beschriebenen
Anlagebeschrankungen, sonstiger gesetzlicher oder satzungsmdssiger
Beschriankungen, der dem Subfonds entstehenden Kosten und Aufwendungen
oder der Illiquiditit bestimmter Wertpapiere auf eine repréisentative Auswahl
von Wertpapieren des Benchmarkindex beschrinkt sein.
Der Subfonds investiert
a)  in Aktien und andere aktienihnliche Wertpapiere und Rechte (Aktien,
Genussscheine, Genossenschaftsanteile, Partizipationsscheine usw.) von
Unternehmen, die im oben genannten Benchmarkindex enthalten sind;
b)  voriibergehend in Aktien und andere aktienihnliche Wertpapiere und
Rechte (Aktien, Genussscheine, Genossenschaftsanteile,
Partizipationsscheine usw.) von Unternehmen, die
Benchmarkindex enthalten sind, bei denen mit Blick auf die
Aufnahmekriterien des MSCI Japan Index jedoch eine hohe
Wahrscheinlichkeit besteht, dass sie Bestandteil dieses Index werden
kénnen;

nicht im

c)  bis zu 10% des Vermédgens gemiss Bestimmung a) bei Unternehmen, die
nicht im Benchmarkindex enthalten sind, aber dhnliche Anlagemerkmale
mit einem entsprechenden Risikoprofil aufweisen;

d)  in Anteile passiv verwalteter in- und auslindischer, bérsennotierter und
nicht bérsennotierter Organismen fiir gemeinsame Anlagen, die mit der
Anlagepolitik im Einklang stehen;

e) in Derivate (einschliesslich Optionsscheine), die sich auf die oben
genannten Investitionen beziehen. Zur Klarstellung sei angemerkt, dass
es sich bei diesen Derivaten um Futures auf den Benchmarkindex, auf
Finanzindizes, die nach Ansicht des Investmentmanagers eine hohe
Korrelation mit dem Benchmarkindex aufweisen, auf Indizes einzelner
Lander und Regionen, die der Benchmarkindex abbildet, oder auf Indizes
handeln kann, die vorrangig auf denselben Mirkten wie der
Benchmarkindex des Subfonds basieren.

Anlagen (einschliesslich auf diese Anlagen bezogene Derivate), die aus dem

Benchmarkindex herausfallen, miissen unter Wahrung der Interessen der

Anleger innerhalb eines angemessenen Zeitraums verkauft werden.

Vorbehaltlich der in Kapitel 4 «Anlagepolitik» festgelegten Bedingungen kann

der Subfonds zur Deckung laufender oder aussergewohnlicher Zahlungen oder

fiir den Zeitraum, der fiir die Wiederanlage in zuldssigen Vermogenswerten
gemiss Teil I des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 erforderlich ist, oder fiir
einen Zeitraum, der im Falle unglinstiger Marktbedingungen unbedingt
erforderlich ist, bis zu 20% des Gesamtnettovermdgens des Subfonds in
zusitzlichen Barmitteln (d. h. Bankguthaben auf Sicht) anlegen. Der Subfonds
kann ausserdem bis zu 20% seines Gesamtnettovermdgens (einschliesslich der
vorstehend genannten Bankguthaben auf Sicht) in Barmitteln, Festgeldern,

Liquidititsfonds, Geldmarktfonds und Geldmarktinstrumenten anlegen. Zur

Klarstellung: Anlagen in Liquiditdts- und Geldmarktfonds sind in jedem Fall

auf 10% des Gesamtnettovermdgens begrenzt.

Der Subfonds erfiillt die Voraussetzungen fiir eine Einstufung als

Finanzprodukt gemiss Art. 6 der SFDR.

Der Subfonds beriicksichtigt aufgrund seiner Anlagestrategie und der Art der

zugrunde liegenden Anlagen die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf

Nachhaltigkeitsfaktoren.

Bei den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (die «PAl») handelt es sich um

die bedeutendsten nachteiligen = Auswirkungen von

entscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren in den Bereichen Umwelt,

Soziales und Beschiftigung, Achtung der Menschenrechte und Bekdmpfung

Investitions-

85



von Korruption und Bestechung. Der Investmentmanager beriicksichtigt bei
seinem Entscheidungsprozess PAl-Indikatoren.

Gegenwirtig wird der folgende PAI-Indikator durch Ausschliisse aus dem
Anlageuniversum beriicksichtigt:

1.14 «Engagement in Waffen
Streumunition, chemische und biologische Waffen)»:
Der Investmentmanager investiert nicht in Unternehmen, deren Tatigkeit mit
umstrittenen Waffen in Zusammenhang steht, wie z.B. Streumunition,
Antipersonenminen, chemische und biologische Waffen, oder in
Unternehmen, die gegen den Atomwaffensperrvertrag (Treaty on the Non-
Proliferation of Nuclear Weapons) verstossen. Fiir den Investmentmanager
steht die Titigkeit eines Unternehmens in Zusammenhang mit umstrittenen
Waffen, wenn das Unternehmen an der Entwicklung, Produktion, Lagerung,
der Wartung oder dem Transport von kontroversen Waffen beteiligt ist oder
Mehrheitsaktionar (Beteiligung von iiber 50%) eines solchen Unternehmens
ist.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen
nicht die EU-Kriterien fiir Okologisch nachhaltige = Wirtschaft-
stitigkeiten (Artikel 7 Taxonomieverordnung).

Beschreibung des zugrunde liegenden Index

Beim  MSCI  Japan Index handelt es sich um  einen
marktkapitalisierungsgewichteten, streubesitzbereinigten Index zur Messung
der Aktienmarktperformance japanischer Wertpapiere, die an der Tokyo Stock
Exchange, der Osaka Stock Exchange, der JASDAQ und der Nagoya Stock
Exchange notiert sind. Gemadss den Indexregeln wird der Index vierteljahrlich
neu ausgerichtet und eine solche Neuausrichtung kann auch zu anderen
Zeitpunkten stattfinden, z. B. um Aktivitdten von Unternehmen wie Fusionen
und Ubernahmen widerzuspiegeln, wie in den Indexregeln vorgesehen.
Zusitzliche Informationen iiber die Wertentwicklung des Index, seine
Merkmale, seine Bestandteile, seine Sektor- und Lindergewichtungen, seine
Aufbau- und Aktualisierungsmethodik und die
Neuausrichtung sowie weitere allgemeine Informationen sind auf der Website
des Indexanbieters unter https://www.msci.com/indexes verfiigbar.

Der MSCI Japan Index wird von MSCI Limited bereitgestellt, einem
zugelassenen Benchmark-Administrator, der im von der ESMA gemdss Artikel
36 der Benchmark-Verordnung erstellten und gefithrten Register der
Administratoren und Referenzwerte aufgefiihrt ist.

umstrittenen (Antipersonenminen,

Termine fiir die

Gesamtrisiko
Das Gesamtrisiko des Subfonds wird auf der Grundlage des Commitment-
Ansatzes berechnet.

Offenlegung im Zusammenhang mit dem deutschen Investmentsteuergesetz
Die Gesellschaft beabsichtigt, fiir alle Aktienklassen des Subfonds den Status
eines deutschen Aktienfonds zu erlangen. Auf dieser Grundlage strebt der UBS
MSCI  Japan 1iiber die in Kapitel4 «Anlagepolitik» dargelegten
Anlagegrundsitze und insbesondere die Anlagegrundsitze dieses Subfonds
hinaus an, mindestens 70%  seines  Gesamtinventarwerts in
Kapitalbeteiligungen anzulegen (die «Kapitalbeteiligungsquote»), wie in § 2
Abs. 8 des Investmentsteuergesetzes (InvStG) definiert.

Die Kapitalbeteiligungsquote enthdlt keine Kapitalbeteiligungen, die im
Rahmen des Wertpapierleihprogramms gemaiss den Festlegungen in Kapitel 4
«Anlagepolitik» verliehen werden.

welche
deutscher

Anleger sollten sich bei
Auswirkungen die Einstufung als
Steuerberichterstattung hat.

ihren Steuerberatern erkundigen,
Aktienklasse  mit

Zeichnung, Riicknahme und Umtausch von Aktien

Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschantrige miissen in schriftlicher Form
bei der zentralen Administrationsstelle oder einer von der Gesellschaft zur
Entgegennahme solcher Antrdge ermichtigten Vertriebsstelle bis 16:00 Uhr
(MEZ) an einem Tag, an dem die Banken in Luxemburg fiir den
Geschiftsverkehr gedffnet sind («Bearbeitungstag»), eingereicht werden.
Voraussetzung ist, dass der Markt oder die Mirkte, an denen 75% der
Vermogenswerte des betreffenden Subfonds gehandelt werden, am auf den
Bearbeitungstag folgenden Tag gedffnet sind und dass die Banken in
Luxemburg an diesem Tag ebenfalls fiir den Geschiftsverkehr geéffnet sind.
Der Nettoinventarwert je Aktie der betreffenden Aktienklasse des Subfonds
wird am zweiten vollen Geschiftstag in Luxemburg («Bewertungstag») nach
dem jeweiligen Bearbeitungstag berechnet.

Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschantrige, die nach diesem Cut-off-
Zeitpunkt eingehen, gelten als vor 16:00 Uhr am folgenden Bearbeitungstag
eingegangen.

Die Zahlung des Ausgabepreises hat innerhalb eines Bankgeschiftstages nach
dem Bewertungstag zu erfolgen, an dem der Ausgabepreis der Aktien festgelegt
wurde. Die Zahlung des Riicknahmepreises der Aktien erfolgt innerhalb eines
Bankgeschiftstages nach der Festlegung des Riicknahmepreises.

Risikoinformationen
Anleger sollten alle in Kapitel 8 «Risikofaktoren» aufgefiihrten Risikofaktoren
sorgfiltig priifen, bevor sie in den Subfonds investieren.

Anlegerprofil

Der Subfonds eignet sich fiir Anleger mit hoher Risikotoleranz und langfristiger
Ausrichtung, die in ein breit gestreutes Portfolio von Aktien aus Japan
investieren moéchten.

Investmentmanager
Die Verwaltungsgesellschaft hat UBS Asset Management Switzerland AG,

Zirich zum Investmentmanager ernannt.

Subfondsspezifische Gebiihren

|Aktienklasse [Verwaltungs- Verwaltungs-
lgebiihr gebiihr
(per annum) (per annum)
fiir Aktienklassen, deren|
Bezeichnung ein  «hy
aufweist
(maximal) (maximal)
Index Fund A 0,1300% 0,1600%
Index Fund UCITSO,IBOO% 0.1600%
IETF
Index Fund I-A  10,1300% 0,1600%
;;‘;ex Fund A% 13000 0,1600%
Index Fund I-B*  10,0275% 0,0575%
;I;‘;e" Fund W) 17750 1,1075%
Index Fund QX  10,1300% 0,1600%
Index Fund WX  [0,1300% 0,1600%
Index Fund I-X  [0,0000% 0,0000%

*unterliegt lediglich einer Verwaltungsdienstleistungsgebiithr gemdss den
Angaben in Kapitel 2 «Beschreibung der Aktienklassen», die alle Gebiihren und
Aufwendungen gemiss den Angaben in Kapitel 10 «Aufwendungen und
Steuern» abdeckt

Anpassung des Nettoinventarwerts (Single Swing Pricing)

Der gemiss Kapitel 9 «Nettoinventarwert» berechnete Nettoinventarwert der
Aktienklassen «Index Fund I-A-SSP», «Index Fund I-W-SSP» und «Index Fund
WX>» wird im Falle eines Nettoiiberschusses an Zeichnungsantridgen um bis zu
maximal 2% pro Aktie nach oben bzw. im Falle eines Nettoiiberschusses an
Riicknahmeantrigen um bis zu maximal 2% pro Aktie nach unten angepasst.
Die Anpassung erfolgt auf Grundlage siamtlicher Antrige, die fiir alle
relevanten Aktienklassen mit Swing Pricing zusammengenommen an dem
betreffenden Bewertungstag eingehen.

Unter aussergew6hnlichen Umstinden kann die Gesellschaft im Interesse der
Aktionire beschliessen, den vorstehend angegebenen maximalen Swing-Faktor
zu erhéhen. In diesem Fall wiirde die Gesellschaft die Anleger gemiss
Kapitel 15 «Informationen fiir die Aktiondre» informieren.

Haftungsausschluss
DIESER FONDS WIRD VON MSCI INC. («<MSCI») ODER IHREN
VERBUNDENEN UNTERNEHMEN, IHREN

INFORMATIONSLIEFERANTEN ODER SONSTIGEN DRITTEN, DIE AN
DER ERARBEITUNG, BERECHNUNG ODER ERSTELLUNG EINES MSCI-
INDEX BETEILIGT SIND ODER DAMIT IN VERBINDUNG STEHEN
(ZUSAMMEN DIE «MSCI-PARTEIEN»), WEDER GESPONSERT NOCH
UNTERSTUTZT, VERKAUFT ODER BEWORBEN. DIE MSCI-INDIZES SIND
ALLEINIGES EIGENTUM VON MSCI. MSCI UND DIE MSCI-INDEXNAMEN
SIND DIENSTLEISTUNGSMARKEN VON MSCI ODER IHRER
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VERBUNDENEN UNTERNEHMEN UND WURDEN FUR DEN GEBRAUCH
ZU BESTIMMTEN ZWECKEN VON UBS LIZENZIERT. KEINE DER MSCI-
PARTEIEN MACHT AUSDRUCKLICHE ODER STILLSCHWEIGENDE
ZUSAGEN ODER GIBT EBENSOLCHE GARANTIEN GEGENUBER DEM
EMITTENTEN ODER DEN INHABERN DIESES FONDS ODER ANDEREN
NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN PERSONEN HINSICHTLICH DER
RATSAMKEIT EINER ANLAGE IN FONDS IM ALLGEMEINEN BZW. IN
DIESEM FONDS IM BESONDEREN ODER DER FAHIGKEIT EINES MSCI-
INDEX ZUR NACHBILDUNG DER WERTENTWICKLUNG DES
ZUGEHORIGEN AKTIENMARKTS. MSCI ODER IHRE VERBUNDENEN
UNTERNEHMEN SIND DIE LIZENZGEBER BESTIMMTER MARKEN,
DIENSTLEISTUNGSMARKEN UND MARKENNAMEN SOWIE DER MSCI-
INDIZES, DIE VON MSCI OHNE BERUCKSICHTIGUNG DIESES FONDS
ODER DES EMITTENTEN BZW. DER EIGENTUMER DIESES FONDS ODER
EINER ANDEREN NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN PERSON
ERMITTELT, ERARBEITET UND BERECHNET WERDEN. FUR KEINE DER
MSCI-PARTEIEN BESTEHT EINE VERPFLICHTUNG, DIE
ANFORDERUNGEN DES EMITTENTEN ODER DER EIGENTUMER DIESES
FONDS ODER EINER ANDEREN NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN
PERSON BEI DER ERMITTLUNG, ERARBEITUNG ODER BERECHNUNG
DER MSCI-INDIZES IN BETRACHT ZU ZIEHEN. DIE MSCI-PARTEIEN
SIND WEDER VERANTWORTLICH FUR DIE FESTLEGUNG DES
EMISSIONSZEITPUNKTS, DER KURSE ODER DER ANZAHL DER ZU
BEGEBENDEN AKTIEN DIESES FONDS ODER FUR DIE BESTIMMUNG
ODER BERECHNUNG DER GLEICHUNG, AUF DEREN BASIS DER FONDS
ZURUCKGENOMMEN WIRD BZW. DES GEGENWERTS, GEGEN DEN
DIESER FONDS ZURUCKGENOMMEN WIRD, NOCH HABEN DIE MSCI-
PARTEIEN DARAN MITGEWIRKT. DES WEITEREN BESTEHT FUR DIE
MSCI-PARTEIEN  KEINE  VERPFLICHTUNG ODER  HAFTUNG
GEGENUBER DEM EMITTENTEN ODER DEN EIGENTUMERN DIESES
FONDS ODER EINER ANDEREN NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN
PERSON IN VERBINDUNG MIT DER VERWALTUNG, DER
VERMARKTUNG ODER DEM ANGEBOT DIESES FONDS.

FUR DIE EINBEZIEHUNG IN DIE MSCI-INDIZES ODER DEREN
BERECHNUNG BENUTZT MSCI ZWAR INFORMATIONEN, DIE NACH
ANSICHT VON MSCI AUS ZUVERLASSIGEN QUELLEN STAMMEN, DOCH
GARANTIERT KEINE DER MSCI-PARTEIEN DIE ECHTHEIT,
RICHTIGKEIT BZW. VOLLSTANDIGKEIT DER MSCI-INDIZES ODER DER
IN THNEN ENTHALTENEN DATEN, UND SIE UBERNEHMEN KEINE
DIESBEZUGLICHE GEWAHRLEISTUNG. KEINE DER MSCI-PARTEIEN
GIBT IRGENDEINE AUSDRUCKLICHE ODER STILLSCHWEIGENDE
GARANTIE HINSICHTLICH DER ERGEBNISSE, DIE VOM EMITTENTEN
DES FONDS, DEN EIGENTUMERN DES FONDS ODER EINER ANDEREN
NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN PERSON AUS DER VERWENDUNG
EINES MSCI-INDEX ODER DARIN ENTHALTENER DATEN ZU ERZIELEN
SIND. DIE MSCI-PARTEIEN UBERNEHMEN KEINE HAFTUNG FUR ODER
IN BEZUG AUF FEHLER, AUSLASSUNGEN ODER UNTERBRECHUNGEN
DER MSCI-INDIZES ODER DER IN IHNEN ENTHALTENEN DATEN.
DARUBER HINAUS GIBT KEINE DER MSCI-PARTEIEN AUSDRUCKLICHE
ODER STILLSCHWEIGENDE GEWAHRLEISTUNGEN TRGENDEINER ART,
UND DIE MSCI-PARTEIEN LEHNEN HIERMIT AUSDRUCKLICH
JEGLICHE GEWAHRLEISTUNG DER MARKTGANGIGKEIT UND DER
EIGNUNG FUR EINEN BESTIMMTEN ZWECK IM HINBLICK AUF MSCI-
INDIZES ODER DARIN ENTHALTENE DATEN AB. INSBESONDERE SIND
DIE MSCI-PARTEIEN UNTER KEINEN UMSTANDEN FUR DIREKTE,
INDIREKTE, BESONDERE UND SONSTIGE SCHADEN (EINSCHLIESSLICH
ENTGANGENER GEWINNE) SOWIE SCHADENSERSATZ  MIT
STRAFCHARAKTER ODER SCHADENSERSATZ FUR FOLGESCHADEN
HAFTBAR, AUCH DANN NICHT, WENN SIE UBER DIE MOGLICHKEIT
SOLCHER SCHADEN IN KENNTNIS GESETZT WURDEN.

Kéufer, Verkdufer oder Inhaber dieses Wertpapiers bzw. sonstige natiirliche
oder juristische Personen sind erst dann berechtigt, MSCI-Markennamen, -
Handels- oder -Dienstleistungsmarken zum Sponsoring, zur Unterstiitzung, zur
Vermarktung oder zur Bewerbung dieses Produkts zu nutzen oder sich darauf
zu beziehen, wenn sie im Vorfeld mit MSCI abgeklért haben, ob dafiir die
Genehmigung von MSCI einzuholen ist. Unter keinen Umstinden darf eine
natiirliche oder juristische Person ohne die vorherige schriftliche Zustimmung
von MSCI eine Verbindung mit MSCI geltend machen.

UBS MSCI Japan Selection
Die Referenzwihrung fiir die Ermittlung der Wertentwicklung und des
Nettoinventarwerts des Subfonds ist der Yen.

Anlageziel

Der Subfonds bildet den MSCI Japan Selection Index als Benchmarkindex nach.
Das Anlageziel des Subfonds besteht darin, den Aktiondren eine Rendite zu
bieten, die der Wertentwicklung des MSCI Japan Selection Index (der
«zugrunde liegende Index») entspricht (siehe Beschreibung im Abschnitt
«Beschreibung des zugrunde liegenden Index»).

Anlagegrundsitze
Der Subfonds kann in eine reprasentative Auswahl von Wertpapieren aus dem
Benchmarkindex (optimiertes Sampling) statt in alle Wertpapiere des Index
investieren. Die Auswahl erfolgt mithilfe eines Systems, das sowohl
quantitative Faktoren als auch fiir die Rendite massgebliche Faktoren
beriicksichtigt. Das Portfolio kann aufgrund der nachstehend beschriebenen
Anlagebeschrankungen, sonstiger gesetzlicher oder satzungsmdssiger
Beschriankungen, der dem Subfonds entstehenden Kosten und Aufwendungen
oder der Illiquiditit bestimmter Wertpapiere auf eine repréisentative Auswahl
von Wertpapieren des Benchmarkindex beschrinkt sein.
Der Subfonds investiert
a)  in Aktien und andere aktienihnliche Wertpapiere und Rechte (Aktien,
Genussscheine, Genossenschaftsanteile, Partizipationsscheine usw.) von
Unternehmen, die im oben genannten Benchmarkindex enthalten sind;
b)  voriibergehend in Aktien und andere aktienihnliche Wertpapiere und
Rechte (Aktien, Genussscheine, Genossenschaftsanteile,
Partizipationsscheine usw.) von Unternehmen, die
Benchmarkindex enthalten sind, bei
Aufnahmekriterien des MSCI Japan Selection Index jedoch eine hohe
Wahrscheinlichkeit besteht, dass sie Bestandteil dieses Index werden
kénnen;

nicht im
denen mit Blick auf die

c)  bis zu 10% des Vermédgens gemiss Bestimmung a) bei Unternehmen, die
nicht im Benchmarkindex enthalten sind, aber dhnliche Anlagemerkmale
mit einem entsprechenden Risikoprofil aufweisen;

d)  in Anteile passiv verwalteter in- und auslindischer, bérsennotierter und
nicht bérsennotierter Organismen fiir gemeinsame Anlagen, die mit der
Anlagepolitik im Einklang stehen;

e) in Derivate (einschliesslich Optionsscheine), die sich auf die oben
genannten Investitionen beziehen. Zur Klarstellung sei angemerkt, dass
es sich bei diesen Derivaten um Futures auf den Benchmarkindex, auf
Finanzindizes, die nach Ansicht des Investmentmanagers eine hohe
Korrelation mit dem Benchmarkindex aufweisen, auf Indizes einzelner
Lander und Regionen, die der Benchmarkindex abbildet, oder auf Indizes
handeln kann, die vorrangig auf denselben Mirkten wie der
Benchmarkindex des Subfonds basieren.

Anlagen (einschliesslich auf diese Anlagen bezogene Derivate), die aus dem

Benchmarkindex herausfallen, miissen unter Wahrung der Interessen der

Anleger innerhalb eines angemessenen Zeitraums verkauft werden.

Vorbehaltlich der in Kapitel 4 «Anlagepolitik» festgelegten Bedingungen kann

der Subfonds zur Deckung laufender oder aussergewohnlicher Zahlungen oder

fiir den Zeitraum, der fiir die Wiederanlage in zuldssigen Vermogenswerten
gemiss Teil I des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 erforderlich ist, oder fiir
einen Zeitraum, der im Falle unglinstiger Marktbedingungen unbedingt
erforderlich ist, bis zu 20% des Gesamtnettovermdgens des Subfonds in
zusitzlichen Barmitteln (d. h. Bankguthaben auf Sicht) anlegen. Der Subfonds
kann ausserdem bis zu 20% seines Gesamtnettovermdgens (einschliesslich der
vorstehend genannten Bankguthaben auf Sicht) in Barmitteln, Festgeldern,

Liquidititsfonds, Geldmarktfonds und Geldmarktinstrumenten anlegen. Zur

Klarstellung: Anlagen in Liquiditdts- und Geldmarktfonds sind in jedem Fall

auf 10% des Gesamtnettovermdgens begrenzt.

Dieser Subfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale und erfiillt

die Anforderungen von Artikel 8 der SFDR.

Informationen zu den 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen sind im

SFDR-Anhang zu  diesem  Dokument verfighar (SFDR  RTS

Artikel 14 Absatz 2).

Beschreibung des zugrunde liegenden Index

Der MSCI Japan Selection Index ist ein kapitalisierungsgewichteter Index, der
ein Engagement in Unternehmen bietet, die sich gegeniiber ihren
Mitbewerbern desselben Sektors durch eine hohe Leistung im Hinblick auf
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ESG-Kriterien (Umwelt, Soziales und Unternehmensfithrung) auszeichnen.
Der MSCI Japan Selection Index setzt sich aus Unternehmen der japanischen
Mirkte mit hoher und mittlerer Marktkapitalisierung zusammen.

Um zu beurteilen, ob ein bestimmtes Unternehmen im Vergleich zu seinen
Mitbewerbern desselben Sektors hohe ESG-Ratings aufweist, schliesst der
Benchmark-Administrator Unternehmen mit
Geschiftstitigkeiten aus. Der Benchmark-Administrator bewertet ausserdem
umstrittene Geschiftspraktiken und schliesst Unternehmen aus, die in
schwerwiegende Kontoversen in Bezug auf ESG-Indikatoren verwickelt sind.
Der Benchmark-Administrator fithrt schliesslich eine ganzheitliche Bewertung
der Unternehmen in Bezug auf universelle und branchenspezifische Themen
durch und bewertet die Unternehmen anhand verschiedener Indikatoren der
Sdulen Umwelt, und Unternehmensfithrung. Dabei
Unternehmen ausgeschlossen, die die Mindeststandards in Bezug auf eine Liste
von ESG-Faktoren nicht erfiillen.

Gemiss den Indexregeln wird der Index vierteljahrlich neu ausgerichtet und
eine solche Neuausrichtung kann auch zu anderen Zeitpunkten stattfinden,
z.B. um Aktivititen von Unternehmen wie Fusionen und Ubernahmen
widerzuspiegeln, wie in den Indexregeln vorgesehen.

Zusitzliche Informationen iiber die Wertentwicklung des Index, seine
Merkmale, seine Bestandteile, seine Sektor- und Lindergewichtungen, seine
Aufbau- und Aktualisierungsmethodik und die
Neuausrichtung sowie weitere allgemeine Informationen, unter anderem zu
den vorstehend beschriebenen Anderungen der Indexmethode, die der
Benchmark-Administrator bisweilen vornimmt, sind auf der Website des
Benchmark-Administrators unter https://www.msci.com/index-methodology
verfiigbar.

Der MSCI Japan Selection Index wird von MSCI Limited bereitgestellt, einem
zugelassenen Benchmark-Administrator, der im von der ESMA gemiss Artikel
36 der Benchmark-Verordnung erstellten und gefithrten Register der
Administratoren und Referenzwerte aufgefiihrt ist.

umstrittenen

Soziales werden

Termine fiir die

Gesamtrisiko
Das Gesamtrisiko des Subfonds wird auf der Grundlage des Commitment-
Ansatzes berechnet.

Offenlegung im Zusammenhang mit dem deutschen Investmentsteuergesetz
Die Gesellschaft beabsichtigt, fiir alle Aktienklassen des Subfonds den Status
eines deutschen Aktienfonds zu erlangen. Auf dieser Grundlage strebt der UBS
MSCI Japan Selection iiber die in Kapitel 4 «Anlagepolitik» dargelegten
Anlagegrundsitze und insbesondere die Anlagegrundsitze dieses Subfonds
hinaus an, 80%
Kapitalbeteiligungen anzulegen (die «Kapitalbeteiligungsquote»), wie in § 2
Abs. 8 des Investmentsteuergesetzes (InvStG) definiert.

mindestens seines Gesamtinventarwerts in

Die Kapitalbeteiligungsquote enthdlt keine Kapitalbeteiligungen, die im
Rahmen des Wertpapierleihprogramms gemiss den Festlegungen in Kapitel 4
«Anlagepolitik» verliehen werden.

welche
deutscher

Anleger sollten sich bei
Auswirkungen die Einstufung als
Steuerberichterstattung hat.

ihren Steuerberatern erkundigen,
Aktienklasse  mit

AMF-Offenlegung

Fir die Zwecke der Einhaltung der ESG-Regeln der AMF (AMF
Position/Recommendation DOC-2020-03 (<AMF-Regeln») basiert der vom
Subfonds verfolgte Ansatz auf einer Verpflichtung, messbare Ziele fiir die
Beriicksichtigung von nicht-finanziellen Kriterien vorzugeben. Die
Kohlenstoffintensitdt (Scope 1 und 2) des Subfonds ist niedriger als die des
Stammindex. Die Anlagestrategie des Subfonds besteht darin, die Rendite des
Index und seine Merkmale, einschliesslich der ESG-Merkmale, so genau wie
moglich und soweit sinnvoll nachzubilden.

Der Subfonds legt mindestens 90% seines Gesamtnettovermdgens in
Wertpapieren an, die im Index enthalten sind, und der Indexanbieter wendet
auf alle im Index vertretenen Wertpapiere ESG-Ratings an. Mindestens 90%
der im Subfonds enthaltenen Wertpapiere, ausgenommen Barmittel,
Geldmarktfonds und Derivate, verfiigen iiber ein ESG-Rating.

Zeichnung, Riicknahme und Umtausch von Aktien
Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschantréige miissen in schriftlicher Form
bei der zentralen Administrationsstelle oder einer von der Gesellschaft zur

Entgegennahme solcher Antrige ermichtigten Vertriebsstelle bis 16:00 Uhr
(MEZ) an einem Tag, an dem die Banken in Luxemburg fiir den
Geschiftsverkehr geoffnet sind («Bearbeitungstag»), eingereicht werden.
Voraussetzung ist, dass der Markt oder die Mirkte, an denen 75% der
Vermogenswerte des betreffenden Subfonds gehandelt werden, am auf den
Bearbeitungstag folgenden Tag gedffnet sind und dass die Banken in
Luxemburg an diesem Tag ebenfalls fiir den Geschiftsverkehr gesffnet sind.
Der Nettoinventarwert je Aktie der betreffenden Aktienklasse des Subfonds
wird am zweiten vollen Geschiftstag in Luxemburg («Bewertungstag») nach
dem jeweiligen Bearbeitungstag berechnet.

Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschantrige, die nach diesem Cut-off-
Zeitpunkt eingehen, gelten als vor 16:00 Uhr am folgenden Bearbeitungstag
eingegangen.

Die Zahlung des Ausgabepreises hat innerhalb eines Bankgeschiftstages nach
dem Bewertungstag zu erfolgen, an dem der Ausgabepreis der Aktien festgelegt
wurde. Die Zahlung des Riicknahmepreises der Aktien erfolgt innerhalb eines
Bankgeschiftstages nach der Festlegung des Riicknahmepreises.

Risikoinformationen

Anleger sollten alle in Kapitel 8 «Risikofaktoren» aufgefiihrten Risikofaktoren
— insbesondere in den Abschnitten «Nachhaltigkeitsrisiken» und «Risiken bei
nachhaltigen Investitionen» — sorgfiltig priifen, bevor sie in den Subfonds
investieren.

Anlegerprofil

Der Subfonds eignet sich fiir Anleger mit hoher Risikotoleranz und langfristiger
Ausrichtung, die in ein breit gestreutes Portfolio von Aktien aus Japan
investieren mochten.

Investmentmanager
Die Verwaltungsgesellschaft hat UBS Asset Management Switzerland AG,
Ziirich zum Investmentmanager ernannt.

Subfondsspezifische Gebiihren

|Aktienklasse [Verwaltungs- Verwaltungs-
lgebiihr lgebiihr
(per annum) (per annum)
ffiir  Aktienklassen, deren|
Bezeichnung ein «h» aufweist]
(maximal) (maximal)
Index Fund A 0,1300% 0,1600%
[UCITS ETF 0,1300% 0,1600%
Index Fund I-A  [0,1300% 0,1600%
;g‘;ex Fund A% 130006 0,1600%
Index Fund I-B*  10,0550% 0,0850%
;g‘;ex Fund T-WH 105006 1,1350%
Index Fund QX  [0,1300% 0,1600%
Index Fund WX  [0,1300% 0,1600%
Index Fund I-X  10,0000% 0,0000%

*unterliegt lediglich einer Verwaltungsdienstleistungsgebiihr gemdss den
Angaben in Kapitel 2 «Beschreibung der Aktienklassen», die alle Gebiihren und
Aufwendungen gemiss den Angaben in Kapitel 10 «Aufwendungen und
Steuern» abdeckt

Anpassung des Nettoinventarwerts (Single Swing Pricing)

Der gemiss Kapitel 9 «Nettoinventarwert» berechnete Nettoinventarwert der
Aktienklassen «Index Fund I-A-SSP», «Index Fund I-W-SSP» und «Index Fund
WX>» wird im Falle eines Nettoiiberschusses an Zeichnungsantridgen um bis zu
maximal 2% pro Aktie nach oben bzw. im Falle eines Nettoiiberschusses an
Riicknahmeantridgen um bis zu maximal 2% pro Aktie nach unten angepasst.
Die Anpassung erfolgt auf Grundlage simtlicher Antrige, die fiir alle
relevanten Aktienklassen mit Swing Pricing zusammengenommen an dem
betreffenden Bewertungstag eingehen.

Unter aussergewdhnlichen Umstiinden kann die Gesellschaft im Interesse der
Aktionire beschliessen, den vorstehend angegebenen maximalen Swing-Faktor
zu erhéhen. In diesem Fall wiirde die Gesellschaft die Anleger gemiss
Kapitel 15 «Informationen fiir die Aktionire» informieren.
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Haftungsausschluss

DIESER FONDS WIRD VON MSCI INC. («MSCI») ODER IHREN
VERBUNDENEN UNTERNEHMEN, IHREN
INFORMATIONSLIEFERANTEN ODER SONSTIGEN DRITTEN, DIE AN
DER ERARBEITUNG, BERECHNUNG ODER ERSTELLUNG EINES MSCI-
INDEX BETEILIGT SIND ODER DAMIT IN VERBINDUNG STEHEN
(ZUSAMMEN DIE «MSCI-PARTEIEN»), WEDER GESPONSERT NOCH
UNTERSTUTZT, VERKAUFT ODER BEWORBEN. DIE MSCI-INDIZES SIND
ALLEINIGES EIGENTUM VON MSCI. MSCI UND DIE MSCI-INDEXNAMEN
SIND DIENSTLEISTUNGSMARKEN VON MSCI ODER IHRER
VERBUNDENEN UNTERNEHMEN UND WURDEN FUR DEN GEBRAUCH
ZU BESTIMMTEN ZWECKEN VON UBS LIZENZIERT. KEINE DER MSCI-
PARTEIEN MACHT AUSDRUCKLICHE ODER STILLSCHWEIGENDE
ZUSAGEN ODER GIBT EBENSOLCHE GARANTIEN GEGENUBER DEM
EMITTENTEN ODER DEN INHABERN DIESES FONDS ODER ANDEREN
NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN PERSONEN HINSICHTLICH DER
RATSAMKEIT EINER ANLAGE IN FONDS IM ALLGEMEINEN BZW. IN
DIESEM FONDS IM BESONDEREN ODER DER FAHIGKEIT EINES MSCI-
INDEX ZUR NACHBILDUNG DER WERTENTWICKLUNG DES
ZUGEHORIGEN AKTIENMARKTS. MSCI ODER IHRE VERBUNDENEN
UNTERNEHMEN SIND DIE LIZENZGEBER BESTIMMTER MARKEN,
DIENSTLEISTUNGSMARKEN UND MARKENNAMEN SOWIE DER MSCI-
INDIZES, DIE VON MSCI OHNE BERUCKSICHTIGUNG DIESES FONDS
ODER DES EMITTENTEN BZW. DER EIGENTUMER DIESES FONDS ODER
EINER ANDEREN NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN PERSON
ERMITTELT, ERARBEITET UND BERECHNET WERDEN. FUR KEINE DER
MSCI-PARTEIEN BESTEHT EINE VERPFLICHTUNG, DIE
ANFORDERUNGEN DES EMITTENTEN ODER DER EIGENTUMER DIESES
FONDS ODER EINER ANDEREN NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN
PERSON BEI DER ERMITTLUNG, ERARBEITUNG ODER BERECHNUNG
DER MSCI-INDIZES IN BETRACHT ZU ZIEHEN. DIE MSCI-PARTEIEN
SIND WEDER VERANTWORTLICH FUR DIE FESTLEGUNG DES
EMISSIONSZEITPUNKTS, DER KURSE ODER DER ANZAHL DER ZU
BEGEBENDEN AKTIEN DIESES FONDS ODER FUR DIE BESTIMMUNG
ODER BERECHNUNG DER GLEICHUNG, AUF DEREN BASIS DER FONDS
ZURUCKGENOMMEN WIRD BZW. DES GEGENWERTS, GEGEN DEN
DIESER FONDS ZURUCKGENOMMEN WIRD, NOCH HABEN DIE MSCI-
PARTEIEN DARAN MITGEWIRKT. DES WEITEREN BESTEHT FUR DIE
MSCI-PARTEIEN  KEINE  VERPFLICHTUNG ODER  HAFTUNG
GEGENUBER DEM EMITTENTEN ODER DEN EIGENTUMERN DIESES
FONDS ODER EINER ANDEREN NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN
PERSON IN VERBINDUNG MIT DER VERWALTUNG, DER
VERMARKTUNG ODER DEM ANGEBOT DIESES FONDS.

FUR DIE EINBEZIEHUNG IN DIE MSCI-INDIZES ODER DEREN
BERECHNUNG BENUTZT MSCI ZWAR INFORMATIONEN, DIE NACH
ANSICHT VON MSCI AUS ZUVERLASSIGEN QUELLEN STAMMEN, DOCH
GARANTIERT KEINE DER MSCI-PARTEIEN DIE ECHTHEIT,
RICHTIGKEIT BZW. VOLLSTANDIGKEIT DER MSCI-INDIZES ODER DER
IN IHNEN ENTHALTENEN DATEN, UND SIE UBERNEHMEN KEINE
DIESBEZUGLICHE GEWAHRLEISTUNG. KEINE DER MSCI-PARTEIEN
GIBT IRGENDEINE AUSDRUCKLICHE ODER STILLSCHWEIGENDE
GARANTIE HINSICHTLICH DER ERGEBNISSE, DIE VOM EMITTENTEN
DES FONDS, DEN EIGENTUMERN DES FONDS ODER EINER ANDEREN
NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN PERSON AUS DER VERWENDUNG
EINES MSCI-INDEX ODER DARIN ENTHALTENER DATEN ZU ERZIELEN
SIND. DIE MSCI-PARTEIEN UBERNEHMEN KEINE HAFTUNG FUR ODER
IN BEZUG AUF FEHLER, AUSLASSUNGEN ODER UNTERBRECHUNGEN
DER MSCI-INDIZES ODER DER IN IHNEN ENTHALTENEN DATEN.
DARUBER HINAUS GIBT KEINE DER MSCI-PARTEIEN AUSDRUCKLICHE
ODER STILLSCHWEIGENDE GEWAHRLEISTUNGEN IRGENDEINER ART,
UND DIE MSCI-PARTEIEN LEHNEN HIERMIT AUSDRUCKLICH
JEGLICHE GEWAHRLEISTUNG DER MARKTGANGIGKEIT UND DER
EIGNUNG FUR EINEN BESTIMMTEN ZWECK IM HINBLICK AUF MSCI-
INDIZES ODER DARIN ENTHALTENE DATEN AB. INSBESONDERE SIND
DIE MSCI-PARTEIEN UNTER KEINEN UMSTANDEN FUR DIREKTE,
INDIREKTE, BESONDERE UND SONSTIGE SCHADEN (EINSCHLIESSLICH
ENTGANGENER  GEWINNE) SOWIE SCHADENSERSATZ  MIT
STRAFCHARAKTER ODER SCHADENSERSATZ FUR FOLGESCHADEN
HAFTBAR, AUCH DANN NICHT, WENN SIE UBER DIE MOGLICHKEIT
SOLCHER SCHADEN IN KENNTNIS GESETZT WURDEN.

Kéufer, Verkdufer oder Inhaber dieses Wertpapiers, Produkts oder Fonds bzw.
sonstige nattirliche oder juristische Personen sind erst dann berechtigt, MSCI-

Markennamen, -Handels- oder -Dienstleistungsmarken zum Sponsoring, zur
Forderung oder Vermarktung dieses Wertpapiers zu nutzen oder sich darauf zu
beziehen, wenn sie im Vorfeld bei MSCI abgeklirt haben, ob dafiir die
Genehmigung von MSCI einzuholen ist. Unter keinen Umstdnden darf eine
natiirliche oder juristische Person ohne die vorherige schriftliche Zustimmung
von MSCI eine Verbindung mit MSCI geltend machen.
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UBS MSCI Pacific ex Japan
Die Referenzwihrung fiir die Ermittlung der Wertentwicklung und des
Nettoinventarwerts des Subfonds ist der US-Dollar.

Anlageziel

Der Subfonds bildet den MSCI Pacific ex Japan Index als Benchmarkindex nach.
Das Anlageziel des Subfonds besteht darin, den Aktiondren eine Rendite zu
bieten, die der Wertentwicklung des MSCI Pacific ex Japan Index (der
«zugrunde liegende Index») entspricht (siehe Beschreibung im Abschnitt
«Beschreibung des zugrunde liegenden Index»).

Anlagegrundsitze
Der Subfonds kann in eine reprasentative Auswahl von Wertpapieren aus dem
Benchmarkindex (optimiertes Sampling) statt in alle Wertpapiere des Index
investieren. Die Auswahl erfolgt mithilfe eines Systems, das sowohl
quantitative Faktoren als auch fiir die Rendite massgebliche Faktoren
beriicksichtigt. Das Portfolio kann aufgrund der nachstehend beschriebenen
Anlagebeschrinkungen, sonstiger gesetzlicher oder satzungsmdssiger
Beschriankungen, der dem Subfonds entstehenden Kosten und Aufwendungen
oder der Illiquiditit bestimmter Wertpapiere auf eine reprisentative Auswahl
von Wertpapieren des Benchmarkindex beschrinkt sein.
Der Subfonds investiert
a)  in Aktien und andere aktienihnliche Wertpapiere und Rechte (Aktien,
Genussscheine, Genossenschaftsanteile, Partizipationsscheine usw.) von
Unternehmen, die im oben genannten Benchmarkindex enthalten sind;
b)  voriibergehend in Aktien und andere aktienihnliche Wertpapiere und
Rechte (Aktien, Genussscheine, Genossenschaftsanteile,
Partizipationsscheine usw.) von Unternehmen, die
Benchmarkindex enthalten sind, bei denen mit Blick auf die
Aufnahmekriterien des MSCI Pacific ex Japan Index jedoch eine hohe
Wahrscheinlichkeit besteht, dass sie Bestandteil dieses Index werden
kénnen;

nicht im

c)  bis zu 10% des Vermdgens gemiss Bestimmung a) bei Unternehmen, die
nicht im Benchmarkindex enthalten sind, aber dhnliche Anlagemerkmale
mit einem entsprechenden Risikoprofil aufweisen;

d)  in Anteile passiv verwalteter in- und auslindischer, bérsennotierter und
nicht borsennotierter Organismen fiir gemeinsame Anlagen, die mit der
Anlagepolitik im Einklang stehen;

e) in Derivate (einschliesslich Optionsscheine), die sich auf die oben
genannten Investitionen beziehen. Zur Klarstellung sei angemerkt, dass
es sich bei diesen Derivaten um Futures auf den Benchmarkindex, auf
Finanzindizes, die nach Ansicht des Investmentmanagers eine hohe
Korrelation mit dem Benchmarkindex aufweisen, auf Indizes einzelner
Lander und Regionen, die der Benchmarkindex abbildet, oder auf Indizes
handeln kann, die vorrangig auf denselben Mirkten wie der
Benchmarkindex des Subfonds basieren.

Anlagen (einschliesslich auf diese Anlagen bezogene Derivate), die aus dem

Benchmarkindex herausfallen, miissen unter Wahrung der Interessen der

Anleger innerhalb eines angemessenen Zeitraums verkauft werden.

Vorbehaltlich der in Kapitel 4 «Anlagepolitik» festgelegten Bedingungen kann

der Subfonds zur Deckung laufender oder aussergewdhnlicher Zahlungen oder

fiir den Zeitraum, der fiir die Wiederanlage in zuldssigen Vermogenswerten
gemiss Teil I des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 erforderlich ist, oder fiir
einen Zeitraum, der im Falle ungilinstiger Marktbedingungen unbedingt
erforderlich ist, bis zu 20% des Gesamtnettovermodgens des Subfonds in
zusétzlichen Barmitteln (d. h. Bankguthaben auf Sicht) anlegen. Der Subfonds
kann ausserdem bis zu 20% seines Gesamtnettovermdgens (einschliesslich der
vorstehend genannten Bankguthaben auf Sicht) in Barmitteln, Festgeldern,

Liquiditdtsfonds, Geldmarktfonds und Geldmarktinstrumenten anlegen. Zur

Klarstellung: Anlagen in Liquiditits- und Geldmarktfonds sind in jedem Fall

auf 10% des Gesamtnettovermdgens begrenzt.

Der Subfonds erfilllt die Voraussetzungen fiir eine

Finanzprodukt gemaiss Art. 6 der SFDR.

Der Subfonds berticksichtigt aufgrund seiner Anlagestrategie und der Art der

zugrunde liegenden Anlagen die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf

Nachhaltigkeitsfaktoren.

Bei den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (die «PAI») handelt es sich um

die bedeutendsten nachteiligen = Auswirkungen von

entscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren in den Bereichen Umwelt,

Soziales und Beschiftigung, Achtung der Menschenrechte und Bekdmpfung

Einstufung als

Investitions-

von Korruption und Bestechung. Der Investmentmanager beriicksichtigt bei
seinem Entscheidungsprozess PAI-Indikatoren.

Gegenwirtig wird der folgende PAI-Indikator durch Ausschliisse aus dem
Anlageuniversum beriicksichtigt:

1.14 «Engagement in Waffen
Streumunition, chemische und biologische Waffen)»:
Der Investmentmanager investiert nicht in Unternehmen, deren Tatigkeit mit
umstrittenen Waffen in Zusammenhang steht, wie z.B. Streumunition,
Antipersonenminen, chemische und biologische Waffen, oder in
Unternehmen, die gegen den Atomwaffensperrvertrag (Treaty on the Non-
Proliferation of Nuclear Weapons) verstossen. Fiir den Investmentmanager
steht die Tatigkeit eines Unternehmens in Zusammenhang mit umstrittenen
Waffen, wenn das Unternehmen an der Entwicklung, Produktion, Lagerung,
der Wartung oder dem Transport von kontroversen Waffen beteiligt ist oder
Mehrheitsaktiondr (Beteiligung von iiber 50%) eines solchen Unternehmens
ist.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berticksichtigen

umstrittenen (Antipersonenminen,

nicht die EU-Kriterien fiir 06kologisch nachhaltige = Wirtschaft-
stitigkeiten (Artikel 7 Taxonomieverordnung).

Beschreibung des zugrunde liegenden Index

Beim MSCI Pacific ex Japan Index handelt es sich um einen

marktkapitalisierungsgewichteten, streubesitzbereinigten Index zur Messung
der Aktienmarktperformance der entwickelten Mérkte im Pazifikraum ohne
Japan. Der MSCI Pacific ex Japan Index setzt sich aus den folgenden vier
Industrielindern zusammen: Australien, Hongkong, Neuseeland und Singapur.
Gemiss den Indexregeln wird der Index vierteljahrlich neu ausgerichtet und
eine solche Neuausrichtung kann auch zu anderen Zeitpunkten stattfinden,
z.B. um Aktivititen von Unternehmen wie Fusionen und Ubernahmen
widerzuspiegeln, wie in den Indexregeln vorgesehen.

Zusitzliche Informationen tber die Wertentwicklung des Index, seine
Merkmale, seine Bestandteile, seine Sektor- und Landergewichtungen, seine
Aufbau- und Aktualisierungsmethodik und die
Neuausrichtung sowie weitere allgemeine Informationen sind auf der Website
des Indexanbieters unter https://www.msci.com/indexes verfiigbar.

Der MSCI Pacific ex Japan Index wird von MSCI Limited bereitgestellt, einem
zugelassenen Benchmark-Administrator, der im von der ESMA gemiss Artikel
36 der Benchmark-Verordnung erstellten und gefithrten Register der
Administratoren und Referenzwerte aufgefiihrt ist.

Termine fiir die

Gesamtrisiko
Das Gesamtrisiko des Subfonds wird auf der Grundlage des Commitment-
Ansatzes berechnet.

Offenlegung im Zusammenhang mit dem deutschen Investmentsteuergesetz
Die Gesellschaft beabsichtigt, fiir alle Aktienklassen des Subfonds den Status
eines deutschen Aktienfonds zu erlangen. Auf dieser Grundlage strebt der UBS
MSCI Pacific ex Japan iiber die in Kapitel 4 «Anlagepolitik» dargelegten
Anlagegrundsitze und insbesondere die Anlagegrundsitze dieses Subfonds
hinaus an, mindestens 80%  seines  Gesamtinventarwerts in
Kapitalbeteiligungen anzulegen (die «Kapitalbeteiligungsquote»), wie in § 2
Abs. 8 des Investmentsteuergesetzes (InvStG) definiert.

Die Kapitalbeteiligungsquote enthilt keine Kapitalbeteiligungen, die im
Rahmen des Wertpapierleihprogramms gemadss den Festlegungen in Kapitel 4
«Anlagepolitik» verliehen werden.

welche
deutscher

Anleger sollten sich bei
Auswirkungen die Einstufung als
Steuerberichterstattung hat.

ihren Steuerberatern erkundigen,
Aktienklasse  mit

Zeichnung, Riicknahme und Umtausch von Aktien

Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschantrige miissen in schriftlicher Form
bei der zentralen Administrationsstelle oder einer von der Gesellschaft zur
Entgegennahme solcher Antrige ermichtigten Vertriebsstelle bis 16:00 Uhr
(MEZ) an einem Tag, an dem die Banken in Luxemburg fiir den
Geschiftsverkehr gedffnet sind («Bearbeitungstag»), eingereicht werden.
Voraussetzung ist, dass der Markt oder die Mirkte, an denen 75% der
Vermogenswerte des betreffenden Subfonds gehandelt werden, am auf den
Bearbeitungstag folgenden Tag geéffnet sind und dass die Banken in
Luxemburg an diesem Tag ebenfalls fiir den Geschiftsverkehr gedffnet sind.
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Der Nettoinventarwert je Aktie der betreffenden Aktienklasse des Subfonds
wird am zweiten vollen Geschiftstag in Luxemburg («Bewertungstag») nach
dem jeweiligen Bearbeitungstag berechnet.

Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschantrige, die nach diesem Cut-off-
Zeitpunkt eingehen, gelten als vor 16:00 Uhr am folgenden Bearbeitungstag
eingegangen.

Die Zahlung des Ausgabepreises hat innerhalb eines Bankgeschiftstages nach
dem Bewertungstag zu erfolgen, an dem der Ausgabepreis der Aktien festgelegt
wurde. Die Zahlung des Riicknahmepreises der Aktien erfolgt innerhalb eines
Bankgeschiftstages nach der Festlegung des Riicknahmepreises.

Risikoinformationen
Anleger sollten alle in Kapitel 8 «Risikofaktoren» aufgefithrten Risikofaktoren
sorgfiltig priifen, bevor sie in den Subfonds investieren.

Anlegerprofil

Der Subfonds eignet sich fiir Anleger mit hoher Risikotoleranz und langfristiger
Ausrichtung, die in ein breit gestreutes Portfolio von Aktien aus dem
Pazifikraum ohne Japan investieren méchten.

Investmentmanager

Die Verwaltungsgesellschaft hat UBS Asset Management Switzerland AG,
Zirich zum Investmentmanager ernannt.

Subfondsspezifische Gebiihren

|Aktienklasse [Verwaltungs- \Verwaltungs-
gebithr gebiihr
(per annum) (per annum)
fiir ~ Aktienklassen, deren
Bezeichnung ein «h» aufweist
(maximal) (maximal)
Index Fund A 0,1500% 0,1800%
[UCITS ETF 0,1500% 0,1800%
Index Fund I-A  [0,1500% 0,1800%
;g‘ffx Fund 1A% 15009 0,1800%
Index Fund I-B*  [0,0325% 0,0625%
;g‘;ex Fund TW 082504 1,1125%
Index Fund QX  [0,1500% 0,1800%
Index Fund WX |0,1500% 0,1800%
Index Fund I-X  |0,0000% 0,0000%

*unterliegt lediglich einer Verwaltungsdienstleistungsgebithr gemiss den
Angaben in Kapitel 2 «Beschreibung der Aktienklassen», die alle Gebiihren und
Aufwendungen gemiss den Angaben in Kapitel 10 «Aufwendungen und
Steuern» abdeckt

Anpassung des Nettoinventarwerts (Single Swing Pricing)

Der gemiss Kapitel 9 «Nettoinventarwert» berechnete Nettoinventarwert der
Aktienklassen «Index Fund I-A-SSP», «Index Fund I-W-SSP» und «Index Fund
‘WX» wird im Falle eines Nettoiiberschusses an Zeichnungsantragen um bis zu
maximal 2% pro Aktie nach oben bzw. im Falle eines Nettoiiberschusses an
Riicknahmeantrégen um bis zu maximal 2% pro Aktie nach unten angepasst.
Die Anpassung erfolgt auf Grundlage sidmtlicher Antrige, die fiir alle
relevanten Aktienklassen mit Swing Pricing zusammengenommen an dem
betreffenden Bewertungstag eingehen.

Unter aussergew6hnlichen Umstinden kann die Gesellschaft im Interesse der
Aktionire beschliessen, den vorstehend angegebenen maximalen Swing-Faktor
zu erhéhen. In diesem Fall wiirde die Gesellschaft die Anleger gemiss
Kapitel 15 «Informationen fiir die Aktiondre» informieren.

Haftungsausschluss
DIESER FONDS WIRD VON MSCI INC. («MSCI») ODER IHREN
VERBUNDENEN UNTERNEHMEN, IHREN

INFORMATIONSLIEFERANTEN ODER SONSTIGEN DRITTEN, DIE AN
DER ERARBEITUNG, BERECHNUNG ODER ERSTELLUNG EINES MSCI-
INDEX BETEILIGT SIND ODER DAMIT IN VERBINDUNG STEHEN
(ZUSAMMEN DIE «MSCI-PARTEIEN»), WEDER GESPONSERT NOCH
UNTERSTUTZT, VERKAUFT ODER BEWORBEN. DIE MSCI-INDIZES SIND
ALLEINIGES EIGENTUM VON MSCI. MSCI UND DIE MSCI-INDEXNAMEN
SIND DIENSTLEISTUNGSMARKEN VON MSCI ODER IHRER

VERBUNDENEN UNTERNEHMEN UND WURDEN FUR DEN GEBRAUCH
ZU BESTIMMTEN ZWECKEN VON UBS LIZENZIERT. KEINE DER MSCI-
PARTEIEN MACHT AUSDRUCKLICHE ODER STILLSCHWEIGENDE
ZUSAGEN ODER GIBT EBENSOLCHE GARANTIEN GEGENUBER DEM
EMITTENTEN ODER DEN INHABERN DIESES FONDS ODER ANDEREN
NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN PERSONEN HINSICHTLICH DER
RATSAMKEIT EINER ANLAGE IN FONDS IM ALLGEMEINEN BZW. IN
DIESEM FONDS IM BESONDEREN ODER DER FAHIGKEIT EINES MSCI-
INDEX ZUR NACHBILDUNG DER WERTENTWICKLUNG DES
ZUGEHORIGEN AKTIENMARKTS. MSCI ODER IHRE VERBUNDENEN
UNTERNEHMEN SIND DIE LIZENZGEBER BESTIMMTER MARKEN,
DIENSTLEISTUNGSMARKEN UND MARKENNAMEN SOWIE DER MSCI-
INDIZES, DIE VON MSCI OHNE BERUCKSICHTIGUNG DIESES FONDS
ODER DES EMITTENTEN BZW. DER EIGENTUMER DIESES FONDS ODER
EINER ANDEREN NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN PERSON
ERMITTELT, ERARBEITET UND BERECHNET WERDEN. FUR KEINE DER
MSCI-PARTEIEN BESTEHT EINE VERPFLICHTUNG, DIE
ANFORDERUNGEN DES EMITTENTEN ODER DER EIGENTUMER DIESES
FONDS ODER EINER ANDEREN NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN
PERSON BEI DER ERMITTLUNG, ERARBEITUNG ODER BERECHNUNG
DER MSCI-INDIZES IN BETRACHT ZU ZIEHEN. DIE MSCI-PARTEIEN
SIND WEDER VERANTWORTLICH FUR DIE FESTLEGUNG DES
EMISSIONSZEITPUNKTS, DER KURSE ODER DER ANZAHL DER ZU
BEGEBENDEN AKTIEN DIESES FONDS ODER FUR DIE BESTIMMUNG
ODER BERECHNUNG DER GLEICHUNG, AUF DEREN BASIS DER FONDS
ZURUCKGENOMMEN WIRD BZW. DES GEGENWERTS, GEGEN DEN
DIESER FONDS ZURUCKGENOMMEN WIRD, NOCH HABEN DIE MSCI-
PARTEIEN DARAN MITGEWIRKT. DES WEITEREN BESTEHT FUR DIE
MSCI-PARTEIEN  KEINE  VERPFLICHTUNG ODER  HAFTUNG
GEGENUBER DEM EMITTENTEN ODER DEN EIGENTUMERN DIESES
FONDS ODER EINER ANDEREN NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN
PERSON IN VERBINDUNG MIT DER VERWALTUNG, DER
VERMARKTUNG ODER DEM ANGEBOT DIESES FONDS.

FUR DIE EINBEZIEHUNG IN DIE MSCI-INDIZES ODER DEREN
BERECHNUNG BENUTZT MSCI ZWAR INFORMATIONEN, DIE NACH
ANSICHT VON MSCI AUS ZUVERLASSIGEN QUELLEN STAMMEN, DOCH
GARANTIERT KEINE DER MSCI-PARTEIEN DIE ECHTHEIT,
RICHTIGKEIT BZW. VOLLSTANDIGKEIT DER MSCI-INDIZES ODER DER
IN THNEN ENTHALTENEN DATEN, UND SIE UBERNEHMEN KEINE
DIESBEZUGLICHE GEWAHRLEISTUNG. KEINE DER MSCI-PARTEIEN
GIBT IRGENDEINE AUSDRUCKLICHE ODER STILLSCHWEIGENDE
GARANTIE HINSICHTLICH DER ERGEBNISSE, DIE VOM EMITTENTEN
DES FONDS, DEN EIGENTUMERN DES FONDS ODER EINER ANDEREN
NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN PERSON AUS DER VERWENDUNG
EINES MSCI-INDEX ODER DARIN ENTHALTENER DATEN ZU ERZIELEN
SIND. DIE MSCI-PARTEIEN UBERNEHMEN KEINE HAFTUNG FUR ODER
IN BEZUG AUF FEHLER, AUSLASSUNGEN ODER UNTERBRECHUNGEN
DER MSCI-INDIZES ODER DER IN IHNEN ENTHALTENEN DATEN.
DARUBER HINAUS GIBT KEINE DER MSCI-PARTEIEN AUSDRUCKLICHE
ODER STILLSCHWEIGENDE GEWAHRLEISTUNGEN IRGENDEINER ART,
UND DIE MSCI-PARTEIEN LEHNEN HIERMIT AUSDRUCKLICH
JEGLICHE GEWAHRLEISTUNG DER MARKTGANGIGKEIT UND DER
EIGNUNG FUR EINEN BESTIMMTEN ZWECK IM HINBLICK AUF MSCI-
INDIZES ODER DARIN ENTHALTENE DATEN AB. INSBESONDERE SIND
DIE MSCI-PARTEIEN UNTER KEINEN UMSTANDEN FUR DIREKTE,
INDIREKTE, BESONDERE UND SONSTIGE SCHADEN (EINSCHLIESSLICH
ENTGANGENER  GEWINNE) SOWIE  SCHADENSERSATZ  MIT
STRAFCHARAKTER ODER SCHADENSERSATZ FUR FOLGESCHADEN
HAFTBAR, AUCH DANN NICHT, WENN SIE UBER DIE MOGLICHKEIT
SOLCHER SCHADEN IN KENNTNIS GESETZT WURDEN.

Kéufer, Verkdufer oder Inhaber dieses Wertpapiers bzw. sonstige natiirliche
oder juristische Personen sind erst dann berechtigt, MSCI-Markennamen, -
Handels- oder -Dienstleistungsmarken zum Sponsoring, zur Unterstiitzung, zur
Vermarktung oder zur Bewerbung dieses Produkts zu nutzen oder sich darauf
zu beziehen, wenn sie im Vorfeld mit MSCI abgeklért haben, ob dafiir die
Genehmigung von MSCI einzuholen ist. Unter keinen Umstinden darf eine
natiirliche oder juristische Person ohne die vorherige schriftliche Zustimmung
von MSCI eine Verbindung mit MSCI geltend machen.
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UBS MSCI Pacific ex Japan Selection

Die Referenzwihrung fiir die Ermittlung der Wertentwicklung und des
Nettoinventarwerts des Subfonds ist der US-Dollar.

Anlageziel

Der Subfonds bildet den MSCI Pacific ex Japan Selection Index als
Benchmarkindex nach. Das Anlageziel des Subfonds besteht darin, den
Aktiondren eine Rendite zu bieten, die der Wertentwicklung des MSCI Pacific
ex Japan Selection Index (der «zugrunde liegende Index») entspricht (siehe
Beschreibung im Abschnitt «Beschreibung des zugrunde liegenden Index»).

Anlagegrundsitze
Der Subfonds kann in eine reprasentative Auswahl von Wertpapieren aus dem
Benchmarkindex (optimiertes Sampling) statt in alle Wertpapiere des Index
investieren. Die Auswahl erfolgt mithilfe eines Systems, das sowohl
quantitative Faktoren als auch fiir die Rendite massgebliche Faktoren
beriicksichtigt. Das Portfolio kann aufgrund der nachstehend beschriebenen
Anlagebeschrinkungen, sonstiger gesetzlicher oder satzungsmdssiger
Beschriankungen, der dem Subfonds entstehenden Kosten und Aufwendungen
oder der Illiquiditit bestimmter Wertpapiere auf eine reprisentative Auswahl
von Wertpapieren des Benchmarkindex beschrinkt sein.
Der Subfonds investiert
a)  in Aktien und andere aktienihnliche Wertpapiere und Rechte (Aktien,
Genussscheine, Genossenschaftsanteile, Partizipationsscheine usw.) von
Unternehmen, die im oben genannten Benchmarkindex enthalten sind;
b)  voriibergehend in Aktien und andere aktienihnliche Wertpapiere und
Rechte (Aktien, Genussscheine, Genossenschaftsanteile,
Partizipationsscheine usw.) von Unternehmen, die
Benchmarkindex enthalten sind, bei denen mit Blick auf die
Aufnahmekriterien des MSCI Pacific ex Japan Selection Index jedoch eine
hohe Wahrscheinlichkeit besteht, dass sie Bestandteil dieses Index
werden kénnen;

nicht im

c)  bis zu 10% des Vermdgens gemiss Bestimmung a) bei Unternehmen, die
nicht im Benchmarkindex enthalten sind, aber dhnliche Anlagemerkmale
mit einem entsprechenden Risikoprofil aufweisen;

d)  in Anteile passiv verwalteter in- und auslindischer, bérsennotierter und
nicht borsennotierter Organismen fiir gemeinsame Anlagen, die mit der
Anlagepolitik im Einklang stehen;

e) in Derivate (einschliesslich Optionsscheine), die sich auf die oben
genannten Investitionen beziehen. Zur Klarstellung sei angemerkt, dass
es sich bei diesen Derivaten um Futures auf den Benchmarkindex, auf
Finanzindizes, die nach Ansicht des Investmentmanagers eine hohe
Korrelation mit dem Benchmarkindex aufweisen, auf Indizes einzelner
Lander und Regionen, die der Benchmarkindex abbildet, oder auf Indizes
handeln kann, die vorrangig auf denselben Mirkten wie der
Benchmarkindex des Subfonds basieren.

Anlagen (einschliesslich auf diese Anlagen bezogene Derivate), die aus dem

Benchmarkindex herausfallen, miissen unter Wahrung der Interessen der

Anleger innerhalb eines angemessenen Zeitraums verkauft werden.

Vorbehaltlich der in Kapitel 4 «Anlagepolitik» festgelegten Bedingungen kann

der Subfonds zur Deckung laufender oder aussergewdhnlicher Zahlungen oder

fiir den Zeitraum, der fiir die Wiederanlage in zuldssigen Vermogenswerten
gemiss Teil I des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 erforderlich ist, oder fiir
einen Zeitraum, der im Falle ungilinstiger Marktbedingungen unbedingt
erforderlich ist, bis zu 20% des Gesamtnettovermodgens des Subfonds in
zusétzlichen Barmitteln (d. h. Bankguthaben auf Sicht) anlegen. Der Subfonds
kann ausserdem bis zu 20% seines Gesamtnettovermdgens (einschliesslich der
vorstehend genannten Bankguthaben auf Sicht) in Barmitteln, Festgeldern,

Liquiditdtsfonds, Geldmarktfonds und Geldmarktinstrumenten anlegen. Zur

Klarstellung: Anlagen in Liquiditits- und Geldmarktfonds sind in jedem Fall

auf 10% des Gesamtnettovermdgens begrenzt.

Dieser Subfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale und erfiillt

die Anforderungen von Artikel 8 der SFDR.

Informationen zu den 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen sind im

SFDR-Anhang zu  diesem  Dokument verfiighar (SFDR  RTS

Artikel 14 Absatz 2).

Beschreibung des zugrunde liegenden Index

Der MSCI Pacific ex Japan Selection Index ist ein kapitalisierungsgewichteter
Index, der ein Engagement in Unternehmen bietet, die sich gegeniiber ihren
Mitbewerbern desselben Sektors durch eine hohe Leistung im Hinblick auf

ESG-Kriterien (Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung) auszeichnen.
Der MSCI Pacific ex Japan Selection Index setzt sich aus Unternehmen mit
hoher und mittlerer Marktkapitalisierung aus vier Industrieldndern zusammen:
Australien, Hongkong, Neuseeland und Singapur.

Um zu beurteilen, ob ein bestimmtes Unternehmen im Vergleich zu seinen
Mitbewerbern des gleichen Sektors hohe ESG-Ratings aufweist, schliesst der
Benchmark-Administrator Unternehmen mit umstrittenen
Geschiftstdtigkeiten aus. Der Benchmark-Administrator bewertet ausserdem
umstrittene Geschiftspraktiken und schliesst Unternehmen aus, die in
schwerwiegende Kontoversen in Bezug auf ESG-Indikatoren verwickelt sind.
Der Benchmark-Administrator fithrt schliesslich eine ganzheitliche Bewertung
der Unternehmen in Bezug auf universelle und branchenspezifische Themen
durch und bewertet die Unternehmen anhand verschiedener Indikatoren der
Sdulen Umwelt, und Unternehmensfithrung. Dabei
Unternehmen ausgeschlossen, die die Mindeststandards in Bezug auf eine Liste
von ESG-Faktoren nicht erfiillen.

Gemaiss den Indexregeln wird der Index vierteljihrlich neu ausgerichtet und
eine solche Neuausrichtung kann auch zu anderen Zeitpunkten stattfinden,
z.B. um Aktivititen von Unternehmen wie Fusionen und Ubernahmen
widerzuspiegeln, wie in den Indexregeln vorgesehen.

Zusitzliche Informationen tiiber die Wertentwicklung des Index, seine
Merkmale, seine Bestandteile, seine Sektoren- und Lindergewichtung, seine
Aufbau- und Wartungsmethodik, die Termine fiir die Neuausrichtung und

Soziales werden

weitere allgemeine Informationen, unter anderem zu den vorstehend
beschriebenen Anderungen der Benchmarkmethode, die der Benchmark-
Administrator gegebenenfalls vornimmt, sind auf der Website des Benchmark-
Administrators https://www.msci.com/index-methodology verfiigbar.

Der MSCI Pacific ex Japan Selection Index wird von MSCI Limited
bereitgestellt, einem zugelassenen Benchmark-Administrator, der im von der
ESMA gemiss Artikel 36 der Benchmark-Verordnung erstellten und gefithrten
Register der Administratoren und Referenzwerte aufgefiihrt ist.

Gesamtrisiko
Das Gesamtrisiko des Subfonds wird auf der Grundlage des Commitment-
Ansatzes berechnet.

Offenlegung im Zusammenhang mit dem deutschen Investmentsteuergesetz
Die Gesellschaft beabsichtigt, fiir alle Aktienklassen des Subfonds den Status
eines deutschen Aktienfonds zu erlangen. Auf dieser Grundlage strebt der UBS
MSCI Pacific ex Japan Selection NLS iiber die in Kapitel 4 «Anlagepolitik»
dargelegten Anlagegrundsitze und insbesondere die Anlagegrundsitze dieses
Subfonds
Kapitalbeteiligungen anzulegen (die «Kapitalbeteiligungsquote»), wie in § 2
Abs. 8 des Investmentsteuergesetzes (InvStG) definiert.

hinaus an, mindestens 60% seines Gesamtinventarwerts in

Die Kapitalbeteiligungsquote enthilt keine Kapitalbeteiligungen, die im
Rahmen des Wertpapierleihprogramms gemiss den Festlegungen in Kapitel 4
«Anlagepolitik» verliehen werden.

welche
deutscher

Anleger sollten sich bei
Auswirkungen die Einstufung als
Steuerberichterstattung hat.

ihren Steuerberatern erkundigen,
Aktienklasse  mit

AMF-Offenlegung

Fir die Zwecke der Einhaltung der ESG-Regeln der AMF (AMF
Position/Recommendation DOC-2020-03 (<AMF-Regeln») basiert der vom
Subfonds verfolgte Ansatz auf einer Verpflichtung, messbare Ziele fiir die
Berticksichtigung von nicht-finanziellen Kriterien vorzugeben. Die
Kohlenstoffintensitit (Scope 1 und 2) des Subfonds ist niedriger als die des
Stammindex. Die Anlagestrategie des Subfonds besteht darin, die Rendite des
Index und seine Merkmale, einschliesslich der ESG-Merkmale, so genau wie
moglich und soweit sinnvoll nachzubilden.

Der Subfonds legt mindestens 90% seines Gesamtnettovermdgens in
Wertpapieren an, die im Index enthalten sind, und der Indexanbieter wendet
auf alle im Index vertretenen Wertpapiere ESG-Ratings an. Mindestens 90%
der im Subfonds enthaltenen Wertpapiere, ausgenommen Barmittel,
Geldmarktfonds und Derivate, verfiigen iiber ein ESG-Rating.

Zeichnung, Riicknahme und Umtausch von Aktien

Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschantrige miissen in schriftlicher Form
bei der zentralen Administrationsstelle oder einer von der Gesellschaft zur
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Entgegennahme solcher Antrige ermichtigten Vertriebsstelle bis 16:00 Uhr
(MEZ) an einem Tag, an dem die Banken in Luxemburg fiir den
Geschiftsverkehr geoffnet sind («Bearbeitungstag»), eingereicht werden.
Voraussetzung ist, dass der Markt oder die Mirkte, an denen 75% der
Vermogenswerte des betreffenden Subfonds gehandelt werden, am auf den
Bearbeitungstag folgenden Tag geéffnet sind und dass die Banken in
Luxemburg an diesem Tag ebenfalls fiir den Geschiftsverkehr geoffnet sind.
Der Nettoinventarwert je Aktie der betreffenden Aktienklasse des Subfonds
wird am zweiten vollen Geschiftstag in Luxemburg («Bewertungstag») nach
dem jeweiligen Bearbeitungstag berechnet.

Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschantrige, die nach diesem Cut-off-
Zeitpunkt eingehen, gelten als vor 16:00 Uhr am folgenden Bearbeitungstag
eingegangen.

Die Zahlung des Ausgabepreises hat innerhalb eines Bankgeschiftstages nach
dem Bewertungstag zu erfolgen, an dem der Ausgabepreis der Aktien festgelegt
wurde. Die Zahlung des Riicknahmepreises der Aktien erfolgt innerhalb eines
Bankgeschiftstages nach der Festlegung des Riicknahmepreises.

Risikoinformationen

Anleger sollten alle in Kapitel 8 «Risikofaktoren» aufgefiihrten Risikofaktoren
— insbesondere in den Abschnitten «Nachhaltigkeitsrisiken» und «Risiken bei
nachhaltigen Investitionen» — sorgfiltig priifen, bevor sie in den Subfonds
investieren.

Anlegerprofil

Der Subfonds eignet sich fiir Anleger mit hoher Risikotoleranz und langfristiger
Ausrichtung, die in ein breit gestreutes Portfolio von Aktien aus dem
Pazifikraum ohne Japan investieren mochten.

Investmentmanager

Die Verwaltungsgesellschaft hat UBS Asset Management Switzerland AG,
Ziirich zum Investmentmanager ernannt.

Subfondsspezifische Gebiihren

|Aktienklasse [Verwaltungs- \Verwaltungs-
gebithr gebiihr
(per annum) (per annum)
ifiir Aktienklassen, deren|
Bezeichnung ein «h» aufweist
(maximal) (maximal)
Index Fund A 0,1500% 0,1800%
[UCITS ETF 0,1500% 0,1800%
Index Fund I-A  [0,1500% 0,1800%
;g‘;ex Fund A% 15000 0,1800%
Index Fund I-B*  |0,0600% 0,0900%
;g‘;ex Fund TW 11000 1,1400%
Index Fund QX  [0,1500% 0,1800%
Index Fund WX [0,1500% 0,1800%
Index Fund I-X  |0,0000% 0,0000%

*unterliegt lediglich einer Verwaltungsdienstleistungsgebiihr gemiss den
Angaben in Kapitel 2 «Beschreibung der Aktienklassen», die alle Gebiihren und
Aufwendungen gemdss den Angaben in Kapitel 10 «Aufwendungen und
Steuern» abdeckt

Anpassung des Nettoinventarwerts (Single Swing Pricing)

Der gemiss Kapitel 9 «Nettoinventarwert» berechnete Nettoinventarwert der
Aktienklassen «Index Fund I-A-SSP», «Index Fund I-W-SSP» und «Index Fund
‘WX» wird im Falle eines Nettoiiberschusses an Zeichnungsantragen um bis zu
maximal 2% pro Aktie nach oben bzw. im Falle eines Nettoiiberschusses an
Riicknahmeantrigen um bis zu maximal 2% pro Aktie nach unten angepasst.
Die Anpassung erfolgt auf Grundlage simtlicher Antrige, die fiir alle
relevanten Aktienklassen mit Swing Pricing zusammengenommen an dem
betreffenden Bewertungstag eingehen.

Unter aussergewdhnlichen Umstinden kann die Gesellschaft im Interesse der
Aktionire beschliessen, den vorstehend angegebenen maximalen Swing-Faktor
zu erhéhen. In diesem Fall wiirde die Gesellschaft die Anleger gemiss
Kapitel 15 «Informationen fiir die Aktiondre» informieren.

Haftungsausschluss
DIESER FONDS WIRD VON MSCI INC. («MSCI») ODER IHREN
VERBUNDENEN UNTERNEHMEN, IHREN

INFORMATIONSLIEFERANTEN ODER SONSTIGEN DRITTEN, DIE AN
DER ERARBEITUNG, BERECHNUNG ODER ERSTELLUNG EINES MSCI-
INDEX BETEILIGT SIND ODER DAMIT IN VERBINDUNG STEHEN
(ZUSAMMEN DIE «MSCI-PARTEIEN»), WEDER GESPONSERT NOCH
UNTERSTUTZT, VERKAUFT ODER BEWORBEN. DIE MSCI-INDIZES SIND
ALLEINIGES EIGENTUM VON MSCI. MSCI UND DIE MSCI-INDEXNAMEN
SIND DIENSTLEISTUNGSMARKEN VON MSCI ODER IHRER
VERBUNDENEN UNTERNEHMEN UND WURDEN FUR DEN GEBRAUCH
ZU BESTIMMTEN ZWECKEN VON UBS LIZENZIERT. KEINE DER MSCI-
PARTEIEN MACHT AUSDRUCKLICHE ODER STILLSCHWEIGENDE
ZUSAGEN ODER GIBT EBENSOLCHE GARANTIEN GEGENUBER DEM
EMITTENTEN ODER DEN INHABERN DIESES FONDS ODER ANDEREN
NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN PERSONEN HINSICHTLICH DER
RATSAMKEIT EINER ANLAGE IN FONDS IM ALLGEMEINEN BZW. IN
DIESEM FONDS IM BESONDEREN ODER DER FAHIGKEIT EINES MSCI-
INDEX ZUR NACHBILDUNG DER WERTENTWICKLUNG DES
ZUGEHORIGEN AKTIENMARKTS. MSCI ODER THRE VERBUNDENEN
UNTERNEHMEN SIND DIE LIZENZGEBER BESTIMMTER MARKEN,
DIENSTLEISTUNGSMARKEN UND MARKENNAMEN SOWIE DER MSCI-
INDIZES, DIE VON MSCI OHNE BERUCKSICHTIGUNG DIESES FONDS
ODER DES EMITTENTEN BZW. DER EIGENTUMER DIESES FONDS ODER
EINER ANDEREN NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN PERSON
ERMITTELT, ERARBEITET UND BERECHNET WERDEN. FUR KEINE DER
MSCI-PARTEIEN BESTEHT EINE VERPFLICHTUNG, DIE
ANFORDERUNGEN DES EMITTENTEN ODER DER EIGENTUMER DIESES
FONDS ODER EINER ANDEREN NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN
PERSON BEI DER ERMITTLUNG, ERARBEITUNG ODER BERECHNUNG
DER MSCI-INDIZES IN BETRACHT ZU ZIEHEN. DIE MSCI-PARTEIEN
SIND WEDER VERANTWORTLICH FUR DIE FESTLEGUNG DES
EMISSIONSZEITPUNKTS, DER KURSE ODER DER ANZAHL DER ZU
BEGEBENDEN AKTIEN DIESES FONDS ODER FUR DIE BESTIMMUNG
ODER BERECHNUNG DER GLEICHUNG, AUF DEREN BASIS DER FONDS
ZURUCKGENOMMEN WIRD BZW. DES GEGENWERTS, GEGEN DEN
DIESER FONDS ZURUCKGENOMMEN WIRD, NOCH HABEN DIE MSCI-
PARTEIEN DARAN MITGEWIRKT. DES WEITEREN BESTEHT FUR DIE
MSCI-PARTEIEN  KEINE  VERPFLICHTUNG ODER  HAFTUNG
GEGENUBER DEM EMITTENTEN ODER DEN EIGENTUMERN DIESES
FONDS ODER EINER ANDEREN NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN
PERSON IN VERBINDUNG MIT DER VERWALTUNG, DER
VERMARKTUNG ODER DEM ANGEBOT DIESES FONDS. FUR DIE
EINBEZIEHUNG IN DIE MSCI-INDIZES ODER DEREN BERECHNUNG
BENUTZT MSCI ZWAR INFORMATIONEN, DIE NACH ANSICHT VON
MSCI AUS ZUVERLASSIGEN QUELLEN STAMMEN, DOCH GARANTIERT
KEINE DER MSCI-PARTEIEN DIE ECHTHEIT, RICHTIGKEIT BZW.
VOLLSTANDIGKEIT DER MSCI-INDIZES ODER DER IN THNEN
ENTHALTENEN DATEN, UND SIE UBERNEHMEN KEINE
DIESBEZUGLICHE GEWAHRLEISTUNG. KEINE DER MSCI-PARTEIEN
GIBT IRGENDEINE AUSDRUCKLICHE ODER STILLSCHWEIGENDE
GARANTIE HINSICHTLICH DER ERGEBNISSE, DIE VOM EMITTENTEN
DES FONDS, DEN EIGENTUMERN DES FONDS ODER EINER ANDEREN
NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN PERSON AUS DER VERWENDUNG
EINES MSCI-INDEX ODER DARIN ENTHALTENER DATEN ZU ERZIELEN
SIND. DIE MSCI-PARTEIEN UBERNEHMEN KEINE HAFTUNG FUR ODER
IN BEZUG AUF FEHLER, AUSLASSUNGEN ODER UNTERBRECHUNGEN
DER MSCI-INDIZES ODER DER IN IHNEN ENTHALTENEN DATEN.
DARUBER HINAUS GIBT KEINE DER MSCI-PARTEIEN AUSDRUCKLICHE
ODER STILLSCHWEIGENDE GEWAHRLEISTUNGEN IRGENDEINER ART,
UND DIE MSCI-PARTEIEN LEHNEN HIERMIT AUSDRUCKLICH
JEGLICHE GEWAHRLEISTUNG DER MARKTGANGIGKEIT UND DER
EIGNUNG FUR EINEN BESTIMMTEN ZWECK IM HINBLICK AUF MSCI-
INDIZES ODER DARIN ENTHALTENE DATEN AB. INSBESONDERE SIND
DIE MSCI-PARTEIEN UNTER KEINEN UMSTANDEN FUR DIREKTE,
INDIREKTE, BESONDERE UND SONSTIGE SCHADEN (EINSCHLIESSLICH
ENTGANGENER  GEWINNE) SOWIE  SCHADENSERSATZ  MIT
STRAFCHARAKTER ODER SCHADENSERSATZ FUR FOLGESCHADEN
HAFTBAR, AUCH DANN NICHT, WENN SIE UBER DIE MOGLICHKEIT
SOLCHER SCHADEN IN KENNTNIS GESETZT WURDEN.
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UBS MSCI UK Selection

Die Referenzwihrung fiir die Ermittlung der Wertentwicklung und des
Nettoinventarwerts des Subfonds ist das britische Pfund.

Anlageziel

Der Subfonds bildet den MSCI UK Selection Index als Benchmarkindex nach.
Das Anlageziel des Subfonds besteht darin, den Aktiondren eine Rendite zu
bieten, die der Wertentwicklung des MSCI UK Selection Index (der «zugrunde
liegende Index») entspricht (siehe Beschreibung im Abschnitt «Beschreibung
des zugrunde liegenden Index»).

Anlagegrundsitze

Der Subfonds kann in eine reprasentative Auswahl von Wertpapieren aus dem

Benchmarkindex (optimiertes Sampling) statt in alle Wertpapiere des Index

investieren. Die Auswahl erfolgt mithilfe eines Systems, das sowohl

quantitative Faktoren als auch fiir die Rendite massgebliche Faktoren
beriicksichtigt. Das Portfolio kann aufgrund der nachstehend beschriebenen

Anlagebeschrankungen, sonstiger gesetzlicher oder satzungsmdssiger

Beschriankungen, der dem Subfonds entstehenden Kosten und Aufwendungen

oder der Illiquiditit bestimmter Wertpapiere auf eine repréisentative Auswahl

von Wertpapieren des Benchmarkindex beschrinkt sein.

Der Subfonds investiert

a)  in Aktien und andere aktienihnliche Wertpapiere und Rechte (Aktien,
Genussscheine, Genossenschaftsanteile, Partizipationsscheine usw.) von
Unternehmen, die im oben genannten Benchmarkindex enthalten sind;

b)  voriibergehend in Aktien und andere aktienihnliche Wertpapiere und
Rechte (Aktien, Genussscheine, Genossenschaftsanteile,
Partizipationsscheine usw.) von Unternehmen, die mnicht im
Benchmarkindex enthalten sind, bei denen mit Blick auf die
Aufnahmekriterien des MSCI UK Selection Index jedoch eine hohe
Wahrscheinlichkeit besteht, dass sie Bestandteil dieses Index werden
kénnen;

c)  bis zu 10% des Vermédgens gemiss Bestimmung a) bei Unternehmen, die
nicht im Benchmarkindex enthalten sind, aber dhnliche Anlagemerkmale
mit einem entsprechenden Risikoprofil aufweisen;

d)  in Anteile passiv verwalteter in- und auslindischer, bérsennotierter und
nicht bérsennotierter Organismen fiir gemeinsame Anlagen, die mit der
Anlagepolitik im Einklang stehen;

e) in Derivate (einschliesslich Optionsscheine), die sich auf die oben
genannten Investitionen beziehen. Zur Klarstellung sei angemerkt, dass
es sich bei diesen Derivaten um Futures auf den Benchmarkindex, auf
Finanzindizes, die nach Ansicht des Investmentmanagers eine hohe
Korrelation mit dem Benchmarkindex aufweisen, auf Indizes einzelner
Lander und Regionen, die der Benchmarkindex abbildet, oder auf Indizes
handeln kann, die vorrangig auf denselben Mirkten wie der
Benchmarkindex des Subfonds basieren.

Anlagen (einschliesslich auf diese Anlagen bezogene Derivate), die aus dem

Benchmarkindex herausfallen, miissen unter Wahrung der Interessen der

Anleger innerhalb eines angemessenen Zeitraums verkauft werden.

Vorbehaltlich der in Kapitel 4 «Anlagepolitik» festgelegten Bedingungen kann

der Subfonds zur Deckung laufender oder aussergewohnlicher Zahlungen oder

fiir den Zeitraum, der fiir die Wiederanlage in zuldssigen Vermogenswerten
gemiss Teil I des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 erforderlich ist, oder fiir
einen Zeitraum, der im Falle unglinstiger Marktbedingungen unbedingt
erforderlich ist, bis zu 20% des Gesamtnettovermdgens des Subfonds in
zusitzlichen Barmitteln (d. h. Bankguthaben auf Sicht) anlegen. Der Subfonds
kann ausserdem bis zu 20% seines Gesamtnettovermdgens (einschliesslich der
vorstehend genannten Bankguthaben auf Sicht) in Barmitteln, Festgeldern,

Liquidititsfonds, Geldmarktfonds und Geldmarktinstrumenten anlegen. Zur

Klarstellung: Anlagen in Liquiditdts- und Geldmarktfonds sind in jedem Fall

auf 10% des Gesamtnettovermdgens begrenzt.

Dieser Subfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale und erfiillt

die Anforderungen von Artikel 8 der SFDR.

Informationen zu den 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen sind im

SFDR-Anhang zu  diesem  Dokument verfighar (SFDR  RTS

Artikel 14 Absatz 2).

Beschreibung des zugrunde liegenden Index

Der MSCI UK Selection Index ist ein kapitalisierungsgewichteter Index, der ein
Engagement in Unternehmen bietet, die sich gegeniiber ihren Mitbewerbern
desselben Sektors durch eine hohe Leistung im Hinblick auf ESG-Kriterien
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(Umwelt, Soziales und Unternehmensfiithrung) auszeichnen. Der MSCI UK
Selection Index setzt sich aus Unternehmen des britischen Marktes mit hoher
und mittlerer Marktkapitalisierung zusammen.

Um zu beurteilen, ob ein bestimmtes Unternehmen im Vergleich zu seinen
Mitbewerbern des gleichen Sektors hohe ESG-Ratings aufweist, schliesst der
Benchmark-Administrator Unternehmen mit
Geschiftstitigkeiten aus. Der Benchmark-Administrator bewertet ausserdem
umstrittene Geschiftspraktiken und schliesst Unternehmen aus, die in
schwerwiegende Kontoversen in Bezug auf ESG-Indikatoren verwickelt sind.
Der Benchmark-Administrator fithrt schliesslich eine ganzheitliche Bewertung
der Unternehmen in Bezug auf universelle und branchenspezifische Themen
durch und bewertet die Unternehmen anhand verschiedener Indikatoren der
Sdulen Umwelt, und Unternehmensfithrung. Dabei
Unternehmen ausgeschlossen, die die Mindeststandards in Bezug auf eine Liste
von ESG-Faktoren nicht erfiillen.

Gemiss den Indexregeln wird der Index vierteljahrlich neu ausgerichtet und
eine solche Neuausrichtung kann auch zu anderen Zeitpunkten stattfinden,
z.B. um Aktivititen von Unternehmen wie Fusionen und Ubernahmen
widerzuspiegeln, wie in den Indexregeln vorgesehen.

Zusitzliche Informationen iiber die Wertentwicklung des Index, seine
Merkmale, seine Bestandteile, seine Sektor- und Lindergewichtungen, seine
Aufbau- und Aktualisierungsmethodik und die
Neuausrichtung sowie weitere allgemeine Informationen, unter anderem zu
den vorstehend beschriebenen Anderungen der Indexmethode, die der
Benchmark-Administrator bisweilen vornimmt, sind auf der Website des
Benchmark-Administrators unter https://www.msci.com/index-methodology
verfiigbar.

Der MSCI UK Selection Index wird von MSCI Limited bereitgestellt, einem
zugelassenen Benchmark-Administrator, der im von der ESMA gemiss Artikel
36 der Benchmark-Verordnung erstellten und gefithrten Register der
Administratoren und Referenzwerte aufgefiihrt ist.

umstrittenen

Soziales werden

Termine fiir die

Gesamtrisiko
Das Gesamtrisiko des Subfonds wird auf der Grundlage des Commitment-
Ansatzes berechnet.

Offenlegung im Zusammenhang mit dem deutschen Investmentsteuergesetz
Die Gesellschaft beabsichtigt, fiir alle Aktienklassen des Subfonds den Status
eines deutschen Aktienfonds zu erlangen. Auf dieser Grundlage strebt der UBS
MSCI UK Selection iiber die in Kapitel 4 «Anlagepolitik» dargelegten
Anlagegrundsitze und insbesondere die Anlagegrundsitze dieses Subfonds
hinaus an, 80%
Kapitalbeteiligungen anzulegen (die «Kapitalbeteiligungsquote»), wie in § 2
Abs. 8 des Investmentsteuergesetzes (InvStG) definiert.

mindestens seines Gesamtinventarwerts in

Die Kapitalbeteiligungsquote enthdlt keine Kapitalbeteiligungen, die im
Rahmen des Wertpapierleihprogramms gemiss den Festlegungen in Kapitel 4
«Anlagepolitik» verliehen werden.

welche
deutscher

Anleger sollten sich bei
Auswirkungen die Einstufung als
Steuerberichterstattung hat.

ihren Steuerberatern erkundigen,
Aktienklasse  mit

AMF-Offenlegung

Fir die Zwecke der Einhaltung der ESG-Regeln der AMF (AMF
Position/Recommendation DOC-2020-03 (<AMF-Regeln») basiert der vom
Subfonds verfolgte Ansatz auf einer Verpflichtung, messbare Ziele fiir die
Berticksichtigung  von vorzugeben. Die
Kohlenstoffintensitdt (Scope 1 und 2) des Subfonds ist niedriger als die des
Stammindex. Die Anlagestrategie des Subfonds besteht darin, die Rendite des
Index und seine Merkmale, einschliesslich der ESG-Merkmale, so genau wie
moglich und soweit sinnvoll nachzubilden.

nicht-finanziellen Kriterien

Der Subfonds legt mindestens 90% seines Gesamtnettovermdgens in
Wertpapieren an, die im Index enthalten sind, und der Indexanbieter wendet
auf alle im Index vertretenen Wertpapiere ESG-Ratings an. Mindestens 90%
der im Subfonds enthaltenen Wertpapiere, ausgenommen Barmittel,
Geldmarktfonds und Derivate, verfiigen tiber ein ESG-Rating.

Zeichnung, Riicknahme und Umtausch von Aktien

Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschantrige miissen in schriftlicher Form
bei der zentralen Administrationsstelle oder einer von der Gesellschaft zur
Entgegennahme solcher Antrige ermichtigten Vertriebsstelle bis 14:00 Uhr
(MEZ) an einem Tag, an dem die Banken in Luxemburg fiir den
Geschiftsverkehr geoffnet sind («Bearbeitungstag»), eingereicht werden.
Voraussetzung ist, dass der Markt oder die Mirkte, an denen 75% der
Vermogenswerte des betreffenden Subfonds gehandelt werden, geoffnet sind.
Der Nettoinventarwert je Aktie der betreffenden Aktienklasse des Subfonds
wird am ersten vollen Geschiftstag in Luxemburg («Bewertungstag») nach dem
jeweiligen Bearbeitungstag berechnet.

Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschantrige, die nach diesem Cut-off-
Zeitpunkt eingehen, gelten als vor 14:00 Uhr am folgenden Bearbeitungstag
eingegangen.

Die Zahlung des Ausgabepreises hat innerhalb eines Bankgeschiftstages nach
dem Bewertungstag zu erfolgen, an dem der Ausgabepreis der Aktien festgelegt
wurde. Die Zahlung des Riicknahmepreises der Aktien erfolgt innerhalb eines
Bankgeschiftstages nach der Festlegung des Riicknahmepreises.

Risikoinformationen

Anleger sollten alle in Kapitel 8 «Risikofaktoren» aufgefiihrten Risikofaktoren
— insbesondere in den Abschnitten «Nachhaltigkeitsrisiken» und «Risiken bei
nachhaltigen Investitionen» — sorgfiltig priifen, bevor sie in den Subfonds
investieren.

Anlegerprofil

Der Subfonds eignet sich fiir Anleger mit hoher Risikotoleranz und langfristiger
Ausrichtung, die in ein breit gestreutes Portfolio von Aktien aus dem
Vereinigten Konigreich investieren mochten.

Investmentmanager

Die Verwaltungsgesellschaft hat UBS Asset Management Switzerland AG,
Ziirich zum Investmentmanager ernannt.

Subfondsspezifische Gebiihren

|Aktienklasse [Verwaltungs- [Verwaltungs—
lgebiihr gebiihr
(per annum) (per annum)
ifiir Aktienklassen, deren|
Bezeichnung ein «h» aufweist
(maximal) (maximal)
Index Fund A 0,2000% 0,2300%
[UCITS ETF 0,2000% 0,2300%
Index Fund I-A  0,2000% 0,2300%
index Fund T-A 55000 0,2300%
SSP
Index Fund I-B*  |0,0500% 0,0800%
;g‘;ex Fund T-WH 10000 1,1300%
Index Fund QX  [0,2000% 0,2300%
Index Fund WX 10,2000% 0,2300%
Index Fund I-X  |0,0000% 0,0000%

*unterliegt lediglich einer Verwaltungsdienstleistungsgebiihr gemdss den
Angaben in Kapitel 2 «Beschreibung der Aktienklassen», die alle Gebiihren und
Aufwendungen gemidss den Angaben in Kapitel 10 «Aufwendungen und
Steuern» abdeckt

Anpassung des Nettoinventarwerts (Single Swing Pricing)

Der gemiss Kapitel 9 «Nettoinventarwert» berechnete Nettoinventarwert der
Aktienklassen «Index Fund I-A-SSP», «Index Fund I-W-SSP» und «Index Fund
WX>» wird im Falle eines Nettoiiberschusses an Zeichnungsantridgen um bis zu
maximal 2% pro Aktie nach oben bzw. im Falle eines Nettoiiberschusses an
Riicknahmeantridgen um bis zu maximal 2% pro Aktie nach unten angepasst.
Die Anpassung erfolgt auf Grundlage simtlicher Antrige, die fiir alle
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relevanten Aktienklassen mit Swing Pricing zusammengenommen an dem
betreffenden Bewertungstag eingehen.

Unter aussergewShnlichen Umstinden kann die Gesellschaft im Interesse der
Aktionire beschliessen, den vorstehend angegebenen maximalen Swing-Faktor
zu erhéhen. In diesem Fall wiirde die Gesellschaft die Anleger gemiss
Kapitel 15 «Informationen fiir die Aktiondre» informieren.

Haftungsausschluss
DIESER FONDS WIRD VON MSCI INC. («MSCI») ODER IHREN
VERBUNDENEN UNTERNEHMEN, THREN

INFORMATIONSLIEFERANTEN ODER SONSTIGEN DRITTEN, DIE AN
DER ERARBEITUNG, BERECHNUNG ODER ERSTELLUNG EINES MSCI-
INDEX BETEILIGT SIND ODER DAMIT IN VERBINDUNG STEHEN
(ZUSAMMEN DIE «MSCI-PARTEIEN»), WEDER GESPONSERT NOCH
UNTERSTUTZT, VERKAUFT ODER BEWORBEN. DIE MSCI-INDIZES SIND
ALLEINIGES EIGENTUM VON MSCI. MSCI UND DIE MSCI-INDEXNAMEN
SIND DIENSTLEISTUNGSMARKEN VON MSCI ODER IHRER
VERBUNDENEN UNTERNEHMEN UND WURDEN FUR DEN GEBRAUCH
ZU BESTIMMTEN ZWECKEN VON UBS LIZENZIERT. KEINE DER MSCI-
PARTEIEN MACHT AUSDRUCKLICHE ODER STILLSCHWEIGENDE
ZUSAGEN ODER GIBT EBENSOLCHE GARANTIEN GEGENUBER DEM
EMITTENTEN ODER DEN INHABERN DIESES FONDS ODER ANDEREN
NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN PERSONEN HINSICHTLICH DER
RATSAMKEIT EINER ANLAGE IN FONDS IM ALLGEMEINEN BZW. IN
DIESEM FONDS IM BESONDEREN ODER DER FAHIGKEIT EINES MSCI-
INDEX ZUR NACHBILDUNG DER WERTENTWICKLUNG DES
ZUGEHORIGEN AKTIENMARKTS. MSCI ODER IHRE VERBUNDENEN
UNTERNEHMEN SIND DIE LIZENZGEBER BESTIMMTER MARKEN,
DIENSTLEISTUNGSMARKEN UND MARKENNAMEN SOWIE DER MSCI-
INDIZES, DIE VON MSCI OHNE BERUCKSICHTIGUNG DIESES FONDS
ODER DES EMITTENTEN BZW. DER EIGENTUMER DIESES FONDS ODER
EINER ANDEREN NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN PERSON
ERMITTELT, ERARBEITET UND BERECHNET WERDEN. FUR KEINE DER
MSCI-PARTEIEN BESTEHT EINE VERPFLICHTUNG, DIE
ANFORDERUNGEN DER EMITTENTEN ODER DER EIGENTUMER DIESES
FONDS ODER EINER ANDEREN NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN
PERSON BEI DER ERMITTLUNG, ERARBEITUNG ODER BERECHNUNG
DER MSCI-INDIZES IN BETRACHT ZU ZIEHEN. DIE MSCI-PARTEIEN
SIND WEDER VERANTWORTLICH FUR DIE FESTLEGUNG DES
EMISSIONSZEITPUNKTS, DER KURSE ODER DER ANZAHL DER ZU
BEGEBENDEN AKTIEN DIESES FONDS ODER FUR DIE BESTIMMUNG
ODER BERECHNUNG DER GLEICHUNG, AUF DEREN BASIS DER FONDS
ZURUCKGENOMMEN WIRD BZW. DES GEGENWERTS, GEGEN DEN
DIESER FONDS ZURUCKGENOMMEN WIRD, NOCH HABEN DIE MSCI-
PARTEIEN DARAN MITGEWIRKT. DES WEITEREN BESTEHT FUR DIE
MSCI-PARTEIEN  KEINE  VERPFLICHTUNG ODER  HAFTUNG
GEGENUBER DEM EMITTENTEN ODER DEN EIGENTUMERN DIESES
FONDS ODER EINER ANDEREN NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN
PERSON IN VERBINDUNG MIT DER VERWALTUNG, DER
VERMARKTUNG ODER DEM ANGEBOT DIESES FONDS. FUR DIE
EINBEZIEHUNG IN DIE MSCI-INDIZES ODER DEREN BERECHNUNG
BENUTZT MSCI ZWAR INFORMATIONEN, DIE NACH ANSICHT VON
MSCI AUS ZUVERLASSIGEN QUELLEN STAMMEN, DOCH GARANTIERT
KEINE DER MSCI-PARTEIEN DIE ECHTHEIT, RICHTIGKEIT BZW.
VOLLSTANDIGKEIT DER MSCI-INDIZES ODER DER IN THNEN
ENTHALTENEN  DATEN, UND SIE UBERNEHMEN KEINE
DIESBEZUGLICHE GEWAHRLEISTUNG. KEINE DER MSCI-PARTEIEN
GIBT IRGENDEINE AUSDRUCKLICHE ODER STILLSCHWEIGENDE
GARANTIE HINSICHTLICH DER ERGEBNISSE, DIE VOM EMITTENTEN
DES FONDS, DEN EIGENTUMERN DES FONDS ODER EINER ANDEREN
NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN PERSON AUS DER VERWENDUNG
EINES MSCI-INDEX ODER DARIN ENTHALTENER DATEN ZU ERZIELEN
SIND. DIE MSCI-PARTEIEN UBERNEHMEN KEINE HAFTUNG FUR ODER
IN BEZUG AUF FEHLER, AUSLASSUNGEN ODER UNTERBRECHUNGEN
DER MSCI-INDIZES ODER DER IN IHNEN ENTHALTENEN DATEN.
DARUBER HINAUS GIBT KEINE DER MSCI-PARTEIEN AUSDRUCKLICHE
ODER STILLSCHWEIGENDE GEWAHRLEISTUNGEN IRGENDEINER ART,
UND DIE MSCI-PARTEIEN LEHNEN HIERMIT AUSDRUCKLICH
JEGLICHE GEWAHRLEISTUNG DER MARKTGANGIGKEIT UND DER
EIGNUNG FUR EINEN BESTIMMTEN ZWECK IM HINBLICK AUF MSCI-
INDIZES ODER DARIN ENTHALTENE DATEN AB. INSBESONDERE SIND
DIE MSCI-PARTEIEN UNTER KEINEN UMSTANDEN FUR DIREKTE,

INDIREKTE, BESONDERE UND SONSTIGE SCHADEN (EINSCHLIESSLICH
ENTGANGENER GEWINNE) SOWIE SCHADENSERSATZ  MIT
STRAFCHARAKTER ODER SCHADENSERSATZ FUR FOLGESCHADEN
HAFTBAR, AUCH DANN NICHT, WENN SIE UBER DIE MOGLICHKEIT
SOLCHER SCHADEN IN KENNTNIS GESETZT WURDEN.

Kéufer, Verkdufer oder Inhaber dieses Wertpapiers bzw. sonstige natiirliche
oder juristische Personen sind erst dann berechtigt, MSCI-Markennamen, -
Handels- oder -Dienstleistungsmarken zum Sponsoring, zur Unterstiitzung, zur
Vermarktung oder zur Bewerbung dieses Produkts zu nutzen oder sich darauf
zu beziehen, wenn sie im Vorfeld mit MSCI abgeklart haben, ob dafiir die
Genehmigung von MSCI einzuholen ist. Unter keinen Umstinden darf eine
natiirliche oder juristische Person ohne die vorherige schriftliche Zustimmung
von MSCI eine Verbindung mit MSCI geltend machen.
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UBS BBG EUR Agg Bond

Die Referenzwihrung fiir die Ermittlung der Wertentwicklung und des
Nettoinventarwerts des Subfonds ist der Euro.

Anlageziel

Der Subfonds bildet den Bloomberg Euro Aggregate Bond Index als
Benchmarkindex nach.

Das Anlageziel des Subfonds besteht darin, den Aktiondren eine Rendite zu
bieten, die der Wertentwicklung des Bloomberg Euro Aggregate Bond Index
(der «zugrunde liegende Index») entspricht (siehe Beschreibung im Abschnitt
«Beschreibung des zugrunde liegenden Index»).

Anlagegrundsitze

Der Subfonds kann in eine reprasentative Auswahl von Wertpapieren aus dem
Benchmarkindex (optimiertes Sampling) statt in alle Wertpapiere des Index
investieren. Die Auswahl erfolgt mithilfe eines Systems, das sowohl
quantitative Faktoren als auch fiir die Rendite massgebliche Faktoren
beriicksichtigt. Das Portfolio kann aufgrund der nachstehend beschriebenen
Anlagebeschrinkungen, sonstiger gesetzlicher oder satzungsmadssiger
Beschrinkungen, der dem Subfonds entstehenden Kosten und Aufwendungen
oder der Illiquiditit bestimmter Wertpapiere auf eine reprisentative Auswahl
von Wertpapieren des Benchmarkindex beschrankt sein.

Der Subfonds
a)  investiert in auf Euro lautende Anleihen sowie andere fest- oder variabel
verzinsliche Schuldtitel, Contingent-Convertible-Instrumente und

Rechte privater, halbprivater und 6ffentlicher Emittenten, soweit diese
im Benchmarkindex enthalten sind;

b)  kann voriibergehend in auf Euro lautende Anleihen und andere fest- oder
variabel verzinsliche Schuldtitel und Rechte investieren, die nicht im
Benchmarkindex enthalten sind, bei denen mit Blick auf die
Aufnahmekriterien des Bloomberg Euro Aggregate Bond Index jedoch
eine hohe Wahrscheinlichkeit besteht, dass sie Bestandteil dieses Index
werden;

€)  weist eine modifizierte Duration auf, die um nicht mehr als sechs Monate
von der des Benchmarkindex abweichen darf;

d) investiert in Derivate (einschliesslich Optionsscheine), die sich auf die
oben genannten Investitionen beziehen. Zur Klarstellung sei angemerkt,
dass es sich bei diesen Derivaten um Futures auf den Benchmarkindex, auf
Finanzindizes, die nach Ansicht des Investmentmanagers eine hohe
Korrelation mit dem Benchmarkindex aufweisen, auf Indizes einzelner
Lander und Regionen, die der Benchmarkindex abbildet, oder auf Indizes
handeln kann, die vorrangig auf denselben Mairkten wie der
Benchmarkindex des Subfonds basieren;

e)  kann bis zu 10% des Vermdgens gemiss Bestimmung a) in Unternehmen
investieren, die nicht im Benchmarkindex enthalten sind, aber dhnliche
Anlagemerkmale mit einem entsprechenden Risikoprofil aufweisen;

f)  investiert in Wertpapiere gemiss Bestimmunga), die vormals im
Benchmarkindex enthalten waren und allein aufgrund des Kriteriums des
Benchmarkindex, das eine Restlaufzeit von mehr als einem Jahr vorsieht,
aus diesem herausgefallen sind.

Anlagen (einschliesslich auf diese Anlagen bezogene Derivate), die aus dem

Benchmarkindex herausfallen, miissen unter Wahrung der Interessen der

Anleger

Wertpapiere, die allein aufgrund des Kriteriums des Benchmarkindex, das eine

Restlaufzeit von mehr als einem Jahr vorsieht, aus diesem herausfallen, miissen

jedoch nicht verkauft werden.

Anlagen in ABS und MBS sind auf maximal 10% des Gesamtnettovermégens

des Subfonds beschrankt.

Vorbehaltlich der in Kapitel 4 «Anlagepolitik» festgelegten Bedingungen kann

der Subfonds zur Deckung laufender oder aussergewoéhnlicher Zahlungen oder

fiir den Zeitraum, der fiir die Wiederanlage in zuldssigen Vermégenswerten
gemiss Teil I des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 erforderlich ist, oder fiir
einen Zeitraum, der im Falle ungiinstiger Marktbedingungen unbedingt
erforderlich ist, bis zu 20% des Gesamtnettovermdgens des Subfonds in
zusétzlichen Barmitteln (d. h. Bankguthaben auf Sicht) anlegen. Der Subfonds
kann ausserdem bis zu 20% seines Gesamtnettovermogens (einschliesslich der
vorstehend genannten Bankguthaben auf Sicht) in Barmitteln, Festgeldern,

Liquidititsfonds, Geldmarktfonds und Geldmarktinstrumenten anlegen. Zur

Klarstellung: Anlagen in Liquiditdts- und Geldmarktfonds sind in jedem Fall

auf 10% des Gesamtnettovermdgens begrenzt.

innerhalb eines angemessenen Zeitraums verkauft werden.

Der Subfonds erfiillt die Voraussetzungen fiir eine Einstufung als
Finanzprodukt gemiss Art. 6 der SFDR.

Der Subfonds beriicksichtigt aufgrund seiner Anlagestrategie und der Art der
zugrunde liegenden Anlagen die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren.

Bei den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (die «PAl») handelt es sich um
die bedeutendsten nachteiligen Auswirkungen von Investitions-
entscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren in den Bereichen Umwelt,
Soziales und Beschiftigung, Achtung der Menschenrechte und Bekdmpfung
von Korruption und Bestechung. Der Investmentmanager beriicksichtigt bei
seinem Entscheidungsprozess PAI-Indikatoren.

Gegenwirtig wird der folgende PAI-Indikator durch Ausschliisse aus dem
Anlageuniversum beriicksichtigt:

1.14 «Engagement in Waffen
Streumunition, chemische und biologische Waffen)»:
Der Investmentmanager investiert nicht in Unternehmen, deren Tatigkeit mit
umstrittenen Waffen in Zusammenhang steht, wie z.B. Streumunition,
Antipersonenminen, chemische und biologische Waffen, oder in
Unternehmen, die gegen den Atomwaffensperrvertrag (Treaty on the Non-
Proliferation of Nuclear Weapons) verstossen. Fiir den Investmentmanager
steht die Tatigkeit eines Unternehmens in Zusammenhang mit umstrittenen
Waffen, wenn das Unternehmen an der Entwicklung, Produktion, Lagerung,
der Wartung oder dem Transport von kontroversen Waffen beteiligt ist oder
Mehrheitsaktiondr (Beteiligung von iiber 50%) eines solchen Unternehmens
ist.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berticksichtigen
nicht die EU-Kriterien fiir 06kologisch nachhaltige = Wirtschaft-
statigkeiten (Artikel 7 Taxonomieverordnung).

umstrittenen (Antipersonenminen,

Beschreibung des zugrunde liegenden Index

Der Bloomberg Euro Aggregate Bond Index ist eine breit angelegte Flaggschiff-
Benchmark, die den Markt fiir auf Euro lautende festverzinsliche Anleihen mit
Investment-Grade-Rating abbildet, einschliesslich Staatsanleihen, Anleihen
regierungsnaher Emittenten,
Anleihen. Die Aufnahme richtet sich nach der Wihrung, auf die eine Anleihe
lautet, und nicht nach dem Risikoland des Emittenten. Gemiss den Indexregeln
wird der Index monatlich neu ausgerichtet und eine solche Neuausrichtung
kann auch zu anderen Zeitpunkten stattfinden, z. B. um Aktivititen von
Unternehmen wie Fusionen und Ubernahmen widerzuspiegeln, wie in den
Indexregeln vorgesehen. Zusitzliche Informationen iiber die Merkmale des
Index, seine Bestandteile, seine Sektor- und Landergewichtungen, seine
Aufbau- und Aktualisierungsmethodik und die
Neuausrichtung sowie weitere allgemeine Informationen sind auf der Website
des Indexanbieters
https://www.bloomberg.com/professional/product/indices/bloomberg-fixed-
income-indices-fact-sheets-publications/ verfiigbar.

Der Bloomberg Euro Aggregate Bond Index wird von Bloomberg Index Services
Limited (der «Benchmark-Administrator») bereitgestellt. Zum Datum dieses
Verkaufsprospekts sind weder der Benchmark-Administrator noch der Index
in dem von der ESMA gemass Artikel 36 der Benchmark-Verordnung erstellten
und gefithrten Register der Administratoren und Referenzwerte aufgefiihrt.

Unternehmensanleihen und verbriefter

Termine fiir die

unter

Gesamtrisiko
Das Gesamtrisiko des Subfonds wird auf der Grundlage des Commitment-
Ansatzes berechnet.

Zeichnung, Riicknahme und Umtausch von Aktien

Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschantrige miissen in schriftlicher Form
bei der zentralen Administrationsstelle oder einer von der Gesellschaft zur
Entgegennahme solcher Antrige ermichtigten Vertriebsstelle bis 14:00 Uhr
(MEZ) an einem Tag, an dem die Banken in Luxemburg fiir den
Geschiftsverkehr gedffnet sind («Bearbeitungstag»), eingereicht werden.
Voraussetzung ist, dass der Markt oder die Mirkte, an denen 75% der
Vermogenswerte des betreffenden Subfonds gehandelt werden, geoffnet sind.

Der Nettoinventarwert je Aktie der betreffenden Aktienklasse des Subfonds
wird am ersten vollen Geschiftstag in Luxemburg («<Bewertungstag») nach dem
jeweiligen Bearbeitungstag berechnet.

Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschantrige, die nach diesem Cut-off-
Zeitpunkt eingehen, gelten als vor 14:00 Uhr am folgenden Bearbeitungstag
eingegangen.
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Die Zahlung des Ausgabepreises hat innerhalb eines Bankgeschiftstages nach
dem Bewertungstag zu erfolgen, an dem der Ausgabepreis der Aktien festgelegt
wurde. Die Zahlung des Riicknahmepreises der Aktien erfolgt innerhalb eines
Bankgeschiftstages nach der Festlegung des Riicknahmepreises.

Die folgende Massnahme kann angewendet werden, wenn die
Nettozeichnungs- und -riicknahmeantrdge den Schwellenwert von
50 Mio. EUR tiberschreiten. Die nachstehenden Regeln kommen vor den in
Kapitel 5, iii «Riicknahme von Aktien» beschriebenen Verfahren zur
Bearbeitung umfangreicher Riicknahmeantrige zur Anwendung.

Fiir den Fall, dass an einem bestimmten Bearbeitungstag die Nettozeichnungs-
und -riicknahmeantrige («netto» bezieht sich auf die Differenz zwischen den
an einem bestimmten Bearbeitungstag eingegangenen Zeichnungs- und
Riicknahmeantréigen, Beriicksichtigung von Ubertragungen von
Vermogenswerten in den und aus dem Fonds) den vorstehend erwdhnten
Schwellenwert fiir den Subfonds iiberschreiten und dass auf dem Markt, der
dem Benchmarkindex zugrunde liegt, keine ausreichende Liquiditit vorhanden
ist, kann der Verwaltungsrat im Interesse der Aktionidre handeln, indem er
ausnahmsweise die Gesamtzahl der Zeichnungs- und Riicknahmeantrige
anteilig beschrinkt.

Soweit einem Antrag an einem solchen Bearbeitungstag nicht vollstindig
entsprochen wird, weil die Gesellschaft ihr Recht ausiibt, derartige Antrige nur
anteilig zu bearbeiten, ist dieser Antrag in Bezug auf seinen noch nicht
erledigten Teil so zu behandeln, als ob von dem betreffenden Aktionir ein
weiterer Antrag fiir den nidchsten Bearbeitungstag gestellt wurde.

Die Anleger, die Aktien zeichnen oder zuriickgeben, erhalten somit einen
Anteil des gesamten verfiigbaren Zeichnungs- oder Riicknahmebetrags, der
dem Quotienten zwischen dem ausfiihrbaren Teil der Zeichnungs- oder
Riicknahmeantrdge und allen fiir den betreffenden Bearbeitungstag
eingegangenen Zeichnungs- oder Riicknahmeantrigen entspricht.
Berechnungsbeispiel fiir den Fall eines Uberschusses an Zeichnungen: Der
Schwellenwert liegt bei 50 Mio. EUR. Am ersten Bearbeitungstag gehen
Zeichnungsantrige 80 Mio. EUR und Riicknahmeantrige
14 Mio. EUR ein. Daraus ergeben sich Nettozeichnungsantrige im Wert von
66 Mio. EUR.

ohne

iiber tiber

Ausfithrbare Riicknahmeantrige 56 Mio. EUR (6 Mio. EUR  +
50 Mio. EUR)

Nicht ausfithrbare | 14 Mio. EUR (70 Mio. EUR -

Riicknahmeantrige 56 Mio. EUR)

Beschrinkung der | 20% (14 Mio. EUR / 70 Mio. EUR)

Riicknahmeantrige

Am Folgetag zu Dbearbeitende | 14 Mio. EUR

Riicknahmeantrige

Zeichnungen werden in voller Hohe ausgefiithrt. Riicknahmeantrigen im
Gesamtwert von 70 Mio. EUR kann nur bis zu einem Betrag von 56 Mio. EUR
entsprochen werden (6 Mio. EUR durch Verrechnung mit Zeichnungsantrigen
und 50 Mio. EUR durch Wertpapierverkdufe am Markt). Riicknahmeantrige
werden daher auf 56/70 oder 4/5 pro Antragsteller beschrinkt. Der
verbleibende Anteil, d.h. ein Fiinftel, gilt als Antrag fiir den nichsten
Bearbeitungstag; wird der Schwellenwert am zweiten Bearbeitungstag erneut
iberschritten, werden alle Riicknahmeantrige auf die gleiche Weise
beschrinkt und der verbleibende Teil gilt erneut als Antrag fiir den Folgetag,
den dritten Bearbeitungstag. Fiir den verbleibenden Teil sind keine Zinsen zu
zahlen.

Es besteht das Risiko, dass ungewohnliche Marktbedingungen oder ein
ungewohnlich hohes Volumen an Riicknahmeantrigen oder andere Griinde zu
Liquidititsproblemen fiir die Gesellschaft fithren. In diesem Fall kann die
Gesellschaft moglicherweise Riicknahmeerldse nicht innerhalb des in diesem
Prospekt angegebenen Zeitraums auszahlen.

Risikoinformationen
Anleger sollten alle in Kapitel 8 «Risikofaktoren» aufgefithrten Risikofaktoren
sorgfiltig priifen, bevor sie in den Subfonds investieren.

Anlegerprofil

Der Subfonds eignet sich fiir Anleger mit geringer Risikotoleranz und
mittelfristiger Ausrichtung, die in ein breit gestreutes Portfolio von
Schuldtiteln investieren méchten.

Zeichnungsantrige insgesamt 80 Mio. EUR
Riicknahmeantrige insgesamt 14 Mio. EUR Investmentmanager
Uberschuss an Zeichnungen (=|66 Mio. EUR (80 Mio. EUR - Die Verwaltungsgesellschaft hat UBS Asset Management Switzerland AG,
Nettozeichnungsantrige) 14 Mio. EUR) Zirich zum Investmentmanager ernannt.
Transaktionen am Markt 50 Mio. EUR (Schwellenwert)
Ausfiihrbare Zeichnungsantrige 64 Mio. EUR (50 Mio. EUR  + Subfondsspezifische Gebiihren
14 Mio. EUR) |Aktienklasse [Verwaltungs- |Verwaltungs-
Nicht ausfithrb. Zeichnungsantrige | 16 Mio. EUR (80 Mio. EUR  — gebiihr gebiihr
Zeichnungsantrége insgesamt 64 Mio. EUR) (per annum) (per annum)
Obergrenze fiir Zeichnungsantriage |20% (16 Mio. EUR / 80 Mio. EUR) fiir ~ Aktienklassen, deren|
Am Folgetag zu Dbearbeitende | 16 Mio. EUR Bezeichnung ein «h» aufweist
Zeichnungsantrige (maximal) (maximal)
Index Fund A 0,1700% 0,2000%
Riicknahmen werden in voller Hohe ausgezahlt. Zeichnungsantrigen im UCITS ETF 0,1700% 0,2000%
Gesamtwert von 80 Mio. EUR kann nur bis zu einem Betrag von 64 Mio. EUR ~ |[ndexFundI-A  |0,1400% 0,1700%
entsprochen  werden (14 Mio. EUR  durch  Verrechnung mit [Index Fund I_A—O,l 400% 0.1700%
Riicknahmeantrigen und 50 Mio. EUR durch Wertpapierkiufe am Markt).  [SSP
Zeichnungsantrige werden daher auf 64/80 oder 4/5 pro Antragsteller  |Index Fund I-B*  [0,0225% 0,0525%
b?schrﬁnkt. Der Ve.rbleibende AnFeil, d. h. ein Fiinftel, gilt als Antrag fiir fien Index Fund I-W- 1.0725% 1,1025%
nichsten  Bearbeitungstag; wird der Schwellenwert am zweiten  [SSP
Bearbeitungstag erneut iiberschritten, werden alle Zeichnungsantrige auf die Index Fund QX  [0,1400% 0,1700%
gleiche Weise beschriankt und der verbleibende Teil gilt erneut als Antrag fiir Index Fund WX  [0,1400% 0,1700%
den Folgetag, den dritten Bearbeitungstag. Fiir den verbleibenden Teil sind Index Fund I-X  [0,0000% 0,0000%

keine Zinsen zu zahlen.

Berechnungsbeispiel fiir den Fall eines Uberschusses an Riickgaben: Der
Schwellenwert liegt bei 50 Mio. EUR. Am ersten Bearbeitungstag gehen
Zeichnungsantrige iiber 6 Mio. EUR und Riicknahmeantrige iiber
70 Mio. EUR ein. Daraus ergeben sich Nettoriicknahmeantrige im Wert von
64 Mio. EUR.

Zeichnungsantrige insgesamt 6 Mio. EUR

Riicknahmeantrige insgesamt 70 Mio. EUR

Uberschuss an Riicknahmen | 64 Mio. EUR (70 Mio. EUR -
(Nettoriicknahmeantrige) 6 Mio. EUR)

Transaktionen am Markt 50 Mio. EUR (Schwellenwert)

*unterliegt lediglich einer Verwaltungsdienstleistungsgebiihr gemiss den
Angaben in Kapitel 2 «Beschreibung der Aktienklassen», die alle Gebiihren und
Aufwendungen gemidss den Angaben in Kapitel 10 «Aufwendungen und
Steuern» abdeckt

Anpassung des Nettoinventarwerts (Single Swing Pricing)

Der gemiss Kapitel 9 «Nettoinventarwert» berechnete Nettoinventarwert der
Aktienklassen «Index Fund I-A-SSP», «Index Fund I-W-SSP» und «Index Fund
WX>» wird im Falle eines Nettoiiberschusses an Zeichnungsantrédgen um bis zu
maximal 2% pro Aktie nach oben bzw. im Falle eines Nettoiiberschusses an
Riicknahmeantrédgen um bis zu maximal 2% pro Aktie nach unten angepasst.
Die Anpassung erfolgt auf Grundlage simtlicher Antrige, die fiir alle
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relevanten Aktienklassen mit Swing Pricing zusammengenommen an dem
betreffenden Bewertungstag eingehen.

Unter aussergewShnlichen Umstinden kann die Gesellschaft im Interesse der
Aktionire beschliessen, den vorstehend angegebenen maximalen Swing-Faktor
zu erhéhen. In diesem Fall wiirde die Gesellschaft die Anleger gemiss
Kapitel 15 «Informationen fiir die Aktiondre» informieren.

Haftungsausschluss

«Bloomberg®» und der Bloomberg Euro-Aggregate Bond Index, die in diesem
Prospekt aufgefiihrt werden, sind Dienstleistungsmarken der Bloomberg
Finance L.P. und ihrer verbundenen Unternehmen, einschliesslich des
Administrators des Index, der Bloomberg Index Services Limited («BISL »)
(zusammen «Bloomberg »), und wurden zur Nutzung fiir bestimmte Zwecke an
den Subfonds lizenziert.

Die Aktien werden nicht von Bloomberg gesponsert, unterstiitzt, vertrieben
oder beworben. Bloomberg gibt keine ausdriicklichen oder stillschweigenden
Zusagen oder Garantien gegeniiber den Inhabern oder Gegenparteien der
Aktien oder Mitgliedern der Offentlichkeit beziiglich der Zweckmassigkeit
einer Anlage in Wertpapieren im Allgemeinen bzw. in den Aktien im
Besonderen ab. Bloombergs einzige Beziehung zu dem Subfonds besteht in der
Lizenzierung bestimmter Marken, Handelsnamen und Dienstleistungsmarken
sowie des Bloomberg Euro-Aggregate Bond Index, der von BISL ohne
Beriicksichtigung des Subfonds oder der Aktien ermittelt, zusammengestellt
und berechnet wird. Bloomberg ist nicht verpflichtet, die Anforderungen des
Subfonds oder der Inhaber der Aktien bei der Ermittlung, Zusammenstellung
Berechnung des Bloomberg Euro-Aggregate Bond
beriicksichtigen. Bloomberg ist weder verantwortlich fiir die noch beteiligt an
der Bestimmung von Zeitpunkt, Preisen oder Mengen der auszugebenden
Aktien. Bloomberg tibernimmt keine Verpflichtung oder Haftung,
insbesondere gegeniiber Aktienkunden, im Zusammenhang mit der
Verwaltung, der Vermarktung oder dem Handel der Aktien.

BLOOMBERG GARANTIERT NICHT DIE RICHTIGKEIT UND/ODER DIE
VOLLSTANDIGKEIT DES BLOOMBERG EURO-AGGREGATE BOND
INDEX SOWIE DER DAMIT VERBUNDENEN DATEN UND UBERNIMMT
KEINE HAFTUNG FUR  FEHLER, AUSLASSUNGEN ODER
UNTERBRECHUNGEN. BLOOMBERG GIBT KEINE GARANTIE, WEDER
AUSDRUCKLICH NOCH STILLSCHWEIGEND, HINSICHTLICH DER VOM
SUBFONDS, DEN EIGENTUMERN DER AKTIEN ODER ANDEREN
NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN PERSONEN DURCH DIE NUTZUNG
DES BLOOMBERG EURO-AGGREGATE BOND INDEX ODER DAMIT
VERBUNDENER DATEN ZU ERZIELENDEN ERGEBNISSE. BLOOMBERG
GIBT KEINE GARANTIEN, WEDER AUSDRUCKLICH NOCH
STILLSCHWEIGEND, UND LEHNT HIERMIT JEGLICHE GARANTIE
HINSICHTLICH DER MARKTGANGIGKEIT ODER EIGNUNG FUR EINEN
BESTIMMTEN ZWECK ODER EINSATZ FUR DEN BLOOMBERG EURO-
AGGREGATE BOND INDEX ODER DAMIT VERBUNDENE DATEN AB.
OHNE EINSCHRANKUNG DES VORSTEHENDEN UND SOWEIT
GESETZLICH ZULASSIG UBERNEHMEN BLOOMBERG, SEINE
LIZENZGEBER UND SEINE UND DEREN JEWEILIGE MITARBEITER,
AUFTRAGNEHMER, VERTRETER, LIEFERANTEN UND VERKAUFER
KEINERLEI HAFTUNG ODER VERANTWORTLICHKEIT FUR
VERLETZUNGEN ODER SCHADEN - GLEICHGULTIG, OB ES SICH UM
DIREKTE ODER INDIREKTE SCHADEN, FOLGESCHADEN, BEILAUFIG
ENTSTANDENE SCHADEN, STRAFSCHADENSERSATZ ODER SONSTIGE
SCHADEN HANDELT - DIE IM ZUSAMMENHANG MIT DEN AKTIEN
ODER DEM BLOOMBERG EURO-AGGREGATE BOND INDEX ODER
DAMIT ZUSAMMENHANGENDEN DATEN ODER WERTEN ENTSTEHEN,
GLEICHGULTIG, OB SIE AUF FAHRLASSIGKEIT ODER SONSTIGE
GRUNDE ZURUCKZUFUHREN SIND UND SELBST DANN NICHT, WENN
AUF DIE MOGLICHKEIT SOLCHER SCHADEN HINGEWIESEN WURDE.

oder Index zu

UBS BBG EUR Agg Corp

Die Referenzwihrung fiir die Ermittlung der Wertentwicklung und des
Nettoinventarwerts des Subfonds ist der Euro.

Anlageziel

Der Subfonds bildet den Bloomberg Euro-Aggregate Corporate Index als
Benchmarkindex nach.

Das Anlageziel des Subfonds besteht darin, den Aktiondren eine Rendite zu
bieten, die der Wertentwicklung des Bloomberg Euro-Aggregate Corporate
Index (der «zugrunde liegende Index») entspricht (siehe Beschreibung im
Abschnitt «Beschreibung des zugrunde liegenden Index»).

Anlagegrundsitze

Der Subfonds kann in eine reprasentative Auswahl von Wertpapieren aus dem
Benchmarkindex (optimiertes Sampling) statt in alle Wertpapiere des Index
investieren. Die Auswahl erfolgt mithilfe eines Systems, das sowohl
quantitative Faktoren als auch fiir die Rendite massgebliche Faktoren
beriicksichtigt. Das Portfolio kann aufgrund der nachstehend beschriebenen
Anlagebeschrankungen, sonstiger gesetzlicher oder satzungsmdssiger
Beschriankungen, der dem Subfonds entstehenden Kosten und Aufwendungen
oder der Illiquiditit bestimmter Wertpapiere auf eine repréisentative Auswahl
von Wertpapieren des Benchmarkindex beschrankt sein.

Der Subfonds

a)  investiert in auf Euro lautende Anleihen sowie andere fest- oder variabel
Schuldtitel, Contingent-Convertible-Instrumente und
Rechte privater, halbprivater und o6ffentlicher Emittenten, soweit diese
im Benchmarkindex enthalten sind;

verzinsliche

b)  kann voriibergehend in auf Euro lautende Anleihen und andere fest- oder
variabel verzinsliche Schuldtitel und Rechte investieren, die nicht im
Benchmarkindex enthalten sind, bei denen mit Blick auf die
Aufnahmekriterien des Bloomberg Euro-Aggregate Corporate Index
jedoch eine hohe Wahrscheinlichkeit besteht, dass sie Bestandteil dieses
Index werden;

€)  weist eine modifizierte Duration auf, die um nicht mehr als sechs Monate
von der des Benchmarkindex abweichen darf;

d) investiert in Derivate (einschliesslich Optionsscheine), die sich auf die
oben genannten Investitionen beziehen. Zur Klarstellung sei angemerkt,
dass es sich bei diesen Derivaten um Futures auf den Benchmarkindex, auf
Finanzindizes, die nach Ansicht des Investmentmanagers eine hohe
Korrelation mit dem Benchmarkindex aufweisen, auf Indizes einzelner
Lander und Regionen, die der Benchmarkindex abbildet, oder auf Indizes
handeln kann, die vorrangig auf denselben Mirkten wie der
Benchmarkindex des Subfonds basieren;

e)  kann bis zu 10% des Vermdgens gemiss Bestimmung a) in Unternehmen
investieren, die nicht im Benchmarkindex enthalten sind, aber dhnliche
Anlagemerkmale mit einem entsprechenden Risikoprofil aufweisen;

f)  investiert in Wertpapiere gemiss Bestimmunga), die vormals im
Benchmarkindex enthalten waren und allein aufgrund des Kriteriums des
Benchmarkindex, das eine Restlaufzeit von mehr als einem Jahr vorsieht,
aus diesem herausgefallen sind.

Anlagen (einschliesslich auf diese Anlagen bezogene Derivate), die aus dem

Benchmarkindex herausfallen, miissen unter Wahrung der Interessen der

Anleger angemessenen Zeitraums verkauft werden.

Wertpapiere, die allein aufgrund des Kriteriums des Benchmarkindex, das eine

Restlaufzeit von mehr als einem Jahr vorsieht, aus diesem herausfallen, miissen

jedoch nicht verkauft werden.

Anlagen in ABS und MBS sind auf maximal 10% des Gesamtnettovermogens

des Subfonds beschrankt.

Vorbehaltlich der in Kapitel 4 «Anlagepolitik» festgelegten Bedingungen kann

der Subfonds zur Deckung laufender oder aussergewo6hnlicher Zahlungen oder

fiir den Zeitraum, der fiir die Wiederanlage in zuldssigen Vermégenswerten
gemiss Teil I des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 erforderlich ist, oder fiir
einen Zeitraum, der im Falle ungiinstiger Marktbedingungen unbedingt
erforderlich ist, bis zu 20% des Gesamtnettovermogens des Subfonds in
zusitzlichen Barmitteln (d. h. Bankguthaben auf Sicht) anlegen. Der Subfonds
kann ausserdem bis zu 20% seines Gesamtnettovermdgens (einschliesslich der
vorstehend genannten Bankguthaben auf Sicht) in Barmitteln, Festgeldern,

Liquiditatsfonds, Geldmarktfonds und Geldmarktinstrumenten anlegen. Zur

Klarstellung: Anlagen in Liquiditits- und Geldmarktfonds sind in jedem Fall

auf 10% des Gesamtnettovermdgens begrenzt.

innerhalb eines
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Der Subfonds erfiillt die Voraussetzungen fiir eine
Finanzprodukt gemiss Art. 6 der SFDR.

Der Subfonds berticksichtigt aufgrund seiner Anlagestrategie und der Art der
zugrunde liegenden Anlagen die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren.

Bei den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (die «PAI») handelt es sich um
die bedeutendsten nachteiligen Auswirkungen von Investitions-
entscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren in den Bereichen Umwelt,
Soziales und Beschiftigung, Achtung der Menschenrechte und Bekdmpfung
von Korruption und Bestechung. Der Investmentmanager beriicksichtigt bei
seinem Entscheidungsprozess PAI-Indikatoren.

Einstufung als

Gegenwirtig wird der folgende PAI-Indikator durch Ausschliisse aus dem
Anlageuniversum beriicksichtigt:

1.14 «Engagement in Waffen
Streumunition, chemische und biologische Waffen)»:
Der Investmentmanager investiert nicht in Unternehmen, deren Tatigkeit mit
umstrittenen Waffen in Zusammenhang steht, wie z.B. Streumunition,
Antipersonenminen, chemische und biologische Waffen, oder in
Unternehmen, die gegen den Atomwaffensperrvertrag (Treaty on the Non-
Proliferation of Nuclear Weapons) verstossen. Fiir den Investmentmanager
steht die Tétigkeit eines Unternehmens in Zusammenhang mit umstrittenen
Waffen, wenn das Unternehmen an der Entwicklung, Produktion, Lagerung,
der Wartung oder dem Transport von kontroversen Waffen beteiligt ist oder
Mehrheitsaktionar (Beteiligung von iiber 50%) eines solchen Unternehmens
ist.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen
nicht die EU-Kriterien fiir Okologisch nachhaltige  Wirtschaft-
stitigkeiten (Artikel 7 Taxonomieverordnung).

umstrittenen (Antipersonenminen,

Beschreibung des zugrunde liegenden Index

Der Bloomberg Euro-Aggregate Corporate Index ist eine breit angelegte
Benchmark, die den Markt fiir
Unternehmensanleihen mit Investment-Grade-Rating abbildet. Die Aufnahme
richtet sich nach der Wihrung, auf die eine Anleihe lautet, und nicht nach dem
Risikoland des Emittenten. Gemiss den Indexregeln wird der Index monatlich
neu ausgerichtet und eine solche Neuausrichtung kann auch zu anderen
Zeitpunkten stattfinden, z. B. um Aktivitdten von Unternehmen wie Fusionen
und Ubernahmen widerzuspiegeln, wie in den Indexregeln vorgesehen.
Zusitzliche Informationen iiber die Merkmale des Index, seine Bestandteile,
seine Sektor- und Lindergewichtungen, seine Aufbau- und
Aktualisierungsmethodik und die Termine fiir die Neuausrichtung sowie
weitere allgemeine Informationen sind auf der Website des Indexanbieters
unter https://www.bloomberg.com/professional/product/indices/bloomberg-
fixed-income-indices-fact-sheets-publications/ verfiigbar.

Der Bloomberg Euro-Aggregate Corporate Index wird von Bloomberg Index
Services Limited (der «Benchmark-Administrator») bereitgestellt. Zum Datum
dieses Verkaufsprospekts sind weder der Benchmark-Administrator noch der
Index in dem von der ESMA gemiss Artikel 36 der Benchmark-Verordnung
erstellten und gefithrten Register der Administratoren und Referenzwerte
aufgefiihrt.

auf Euro lautende festverzinsliche

Gesamtrisiko
Das Gesamtrisiko des Subfonds wird auf der Grundlage des Commitment-
Ansatzes berechnet.

Zeichnung, Riicknahme und Umtausch von Aktien

Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschantrige miissen in schriftlicher Form
bei der zentralen Administrationsstelle oder einer von der Gesellschaft zur
Entgegennahme solcher Antrige ermiéchtigten Vertriebsstelle bis 14:00 Uhr
(MEZ) an einem Tag, an dem die Banken in Luxemburg fiir den
Geschiftsverkehr gedffnet sind («Bearbeitungstag»), eingereicht werden.
Voraussetzung ist, dass der Markt oder die Mirkte, an denen 75% der
Vermogenswerte des betreffenden Subfonds gehandelt werden, gedffnet sind.
Der Nettoinventarwert je Aktie der betreffenden Aktienklasse des Subfonds
wird am ersten vollen Geschiftstag in Luxemburg («<Bewertungstag») nach dem
jeweiligen Bearbeitungstag berechnet.

Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschantrige, die nach diesem Cut-off-
Zeitpunkt eingehen, gelten als vor 14:00 Uhr am folgenden Bearbeitungstag
eingegangen.

Die Zahlung des Ausgabepreises hat innerhalb eines Bankgeschiftstages nach
dem Bewertungstag zu erfolgen, an dem der Ausgabepreis der Aktien festgelegt

wurde. Die Zahlung des Riicknahmepreises der Aktien erfolgt innerhalb eines
Bankgeschiftstages nach der Festlegung des Riicknahmepreises.
Die folgende Massnahme kann angewendet werden,
Nettozeichnungs- und -riicknahmeantrdge den Schwellenwert von
20 Mio. EUR iiberschreiten. Die nachstehenden Regeln kommen vor den in
Kapitel 5, iii «Riicknahme von Aktien»
Bearbeitung umfangreicher Riicknahmeantrige zur Anwendung.

Fiir den Fall, dass an einem bestimmten Bearbeitungstag die Nettozeichnungs-
und -riicknahmeantrige («netto» bezieht sich auf die Differenz zwischen den
an einem bestimmten Bearbeitungstag eingegangenen Zeichnungs- und
Riicknahmeantrigen, ohne Beriicksichtigung von Ubertragungen von
Vermogenswerten in den und aus dem Fonds) den vorstehend erwihnten
Schwellenwert fiir den Subfonds iiberschreiten und dass auf dem Markt, der

wenn die

beschriebenen Verfahren zur

dem Benchmarkindex zugrunde liegt, keine ausreichende Liquiditit vorhanden
ist, kann der Verwaltungsrat im Interesse der Aktiondre handeln, indem er
ausnahmsweise die Gesamtzahl der Zeichnungs- und Riicknahmeantrige
anteilig beschrankt.

Soweit einem Antrag an einem solchen Bearbeitungstag nicht vollstindig
entsprochen wird, weil die Gesellschaft ihr Recht ausiibt, derartige Antrage nur
anteilig zu bearbeiten, ist dieser Antrag in Bezug auf seinen noch nicht
erledigten Teil so zu behandeln, als ob von dem betreffenden Aktiondr ein
weiterer Antrag fiir den nichsten Bearbeitungstag gestellt wurde.

Die Anleger, die Aktien zeichnen oder zuriickgeben, erhalten somit einen
Anteil des gesamten verfiigbaren Zeichnungs- oder Riicknahmebetrags, der
dem Quotienten zwischen dem ausfithrbaren Teil der Zeichnungs- oder
Riicknahmeantrige und allen fiir den betreffenden Bearbeitungstag
eingegangenen Zeichnungs- oder Riicknahmeantrigen entspricht.
Berechnungsbeispiel fiir den Fall eines Uberschusses an Zeichnungen: Der
Schwellenwert liegt bei 20 Mio. EUR. Am ersten Bearbeitungstag gehen
Zeichnungsantrdge iiber 80 Mio. EUR und Riicknahmeantrige {iber
14 Mio. EUR ein. Daraus ergeben sich Nettozeichnungsantrige im Wert von
66 Mio. EUR.

80 Mio. EUR
14 Mio. EUR

Zeichnungsantrige insgesamt

Riicknahmeantrige insgesamt

Uberschuss an Zeichnungen (=|66 Mio. EUR (80 Mio. EUR -

Nettozeichnungsantrige) 14 Mio. EUR)

Transaktionen am Markt 20 Mio. EUR (Schwellenwert)

Ausfiihrbare Zeichnungsantrige 34 Mio. EUR (20 Mio. EUR  +
14 Mio. EUR)

Nicht ausfithrb. Zeichnungsantrige | 46 Mio. EUR (80 Mio. EUR  —
Zeichnungsantrige insgesamt 34 Mio. EUR)
Obergrenze fiir Zeichnungsantrige |57,5% (46 Mio. EUR /80 Mio. EUR)

bearbeitende | 46 Mio. EUR

Am Folgetag zu
Zeichnungsantrige

Riicknahmen werden in voller Hohe ausgezahlt. Zeichnungsantrigen im
Gesamtwert von 80 Mio. EUR kann nur bis zu einem Betrag von 34 Mio. EUR
entsprochen (14 Mio. EUR  durch  Verrechnung  mit
Riicknahmeantridgen und 20 Mio. EUR durch Wertpapierkdufe am Markt).
Zeichnungsantridge werden daher auf 34/80 pro Antragsteller beschrankt. Der
verbleibende Teil, d. h. 46/80, gilt als Antrag fiir den nidchsten Bearbeitungstag;
wird der Schwellenwert am zweiten Bearbeitungstag erneut iiberschritten,
werden alle Zeichnungsantrage auf die gleiche Weise beschrankt und der
verbleibende Teil gilt erneut als Antrag fiir den Folgetag, den dritten
Bearbeitungstag. Fiir den verbleibenden Teil sind keine Zinsen zu zahlen.
Berechnungsbeispiel fiir den Fall eines Uberschusses an Riickgaben: Der
Schwellenwert liegt bei 20 Mio. EUR. Am ersten Bearbeitungstag gehen
Zeichnungsantrige 6 Mio. EUR und Riicknahmeantrige
70 Mio. EUR ein. Daraus ergeben sich Nettoriicknahmeantrige im Wert von
64 Mio. EUR.

werden

iiber tiber

Zeichnungsantrige insgesamt 6 Mio. EUR

Riicknahmeantrige insgesamt 70 Mio. EUR

Uberschuss an Riicknahmen | 64 Mio. EUR (70 Mio. EUR -

(Nettoriicknahmeantrage) 6 Mio. EUR)

Transaktionen am Markt 20 Mio. EUR (Schwellenwert)

Ausfiihrbare Riicknahmeantrige 26 Mio. EUR (6 Mio. EUR +
20 Mio. EUR)
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Nicht ausfithrbare | 44 Mio. EUR (70 Mio. EUR -
Riicknahmeantrige 26 Mio. EUR)

Beschrinkung der | 62,9% (44 Mio. EUR /70 Mio. EUR)
Riicknahmeantrige

Am Folgetag zu Dbearbeitende | 44 Mio. EUR

Riicknahmeantrige

Zeichnungen werden in voller Hohe ausgefithrt. Riicknahmeantrdgen im
Gesamtwert von 70 Mio. EUR kann nur bis zu einem Betrag von 26 Mio. EUR
entsprochen werden (6 Mio. EUR durch Verrechnung mit Zeichnungsantrigen
und 20 Mio. EUR durch Wertpapierverkdufe am Markt). Riicknahmeantrige
werden daher auf 26/70 pro Antragsteller beschriankt. Der verbleibende Teil,
d.h. 44/70, gilt als Antrag fiir den nichsten Bearbeitungstag; wird der
Schwellenwert am zweiten Bearbeitungstag erneut iiberschritten, werden alle
Riicknahmeantrige auf die gleiche Weise beschrinkt und der verbleibende Teil
gilt erneut als Antrag fiir den Folgetag, den dritten Bearbeitungstag. Fiir den
verbleibenden Teil sind keine Zinsen zu zahlen.

Es besteht das Risiko, dass ungewohnliche Marktbedingungen oder ein
ungewohnlich hohes Volumen an Riicknahmeantrégen oder andere Griinde zu
Liquidititsproblemen fiir die Gesellschaft fithren. In diesem Fall kann die
Gesellschaft moglicherweise Riicknahmeerlose nicht innerhalb des in diesem
Prospekt angegebenen Zeitraums auszahlen.

Risikoinformationen
Anleger sollten alle in Kapitel 8 «Risikofaktoren» aufgefiihrten Risikofaktoren
sorgfiltig priifen, bevor sie in den Subfonds investieren.

Anlegerprofil

Der Subfonds eignet sich fiir Anleger mit geringer Risikotoleranz und
mittelfristiger Ausrichtung, die in ein breit gestreutes Portfolio von
Schuldtiteln investieren mochten.

Investmentmanager

Die Verwaltungsgesellschaft hat UBS Asset Management (UK) Ltd zum
Investmentmanager ernannt.

Subfondsspezifische Gebiihren

|Aktienklasse [Verwaltungs- \Verwaltungs-
gebiihr gebiihr
(per annum) (per annum)
fir =~ Aktienklassen,  deren|
Bezeichnung ein «h» aufweist
(maximal) (maximal)
Index Fund A 0,1400% 0,1700%
[UCITS ETF 0,1400% 0,1700%
Index Fund I-A  [0,1100% 0,1400%
;g‘;ex Fund A% 11000 0,1400%
Index Fund I-B*  [0,0300% 0,0600%
fndex Fund IW 480006 1,1100%
SSP
Index Fund QX  [0,1100% 0,1400%
Index Fund WX  [0,1100% 0,1400%
Index Fund I-X  |0,0000% 0,0000%

*unterliegt lediglich einer Verwaltungsdienstleistungsgebithr gemiss den
Angaben in Kapitel 2 «Beschreibung der Aktienklassen», die alle Gebiihren und
Aufwendungen gemdss den Angaben in Kapitel 10 «Aufwendungen und
Steuern» abdeckt

Anpassung des Nettoinventarwerts (Single Swing Pricing)

Der gemiss Kapitel 9 «Nettoinventarwert» berechnete Nettoinventarwert der
Aktienklassen «Index Fund I-A-SSP», «Index Fund I-W-SSP» und «Index Fund
‘WX» wird im Falle eines Nettoiiberschusses an Zeichnungsantragen um bis zu
maximal 2% pro Aktie nach oben bzw. im Falle eines Nettoiiberschusses an
Riicknahmeantrdgen um bis zu maximal 2% pro Aktie nach unten angepasst.
Die Anpassung erfolgt auf Grundlage sidmtlicher Antrige, die fiir alle
relevanten Aktienklassen mit Swing Pricing zusammengenommen an dem
betreffenden Bewertungstag eingehen.

Unter aussergew6hnlichen Umstinden kann die Gesellschaft im Interesse der
Aktionire beschliessen, den vorstehend angegebenen maximalen Swing-Faktor

zu erhéhen. In diesem Fall wiirde die Gesellschaft die Anleger gemiss
Kapitel 15 «Informationen fiir die Aktiondre» informieren.

Haftungsausschluss

«Bloomberg®» und der Bloomberg Euro-Aggregate Corporate Index, die in
diesem Prospekt aufgefithrt werden, sind Dienstleistungsmarken der
Bloomberg Finance L.P. und ihrer verbundenen Unternehmen, einschliesslich
des Administrators des Index, der Bloomberg Index Services Limited («BISL »)
(zusammen «Bloomberg »), und wurden zur Nutzung fiir bestimmte Zwecke an
den Subfonds lizenziert.

Die Aktien werden nicht von Bloomberg gesponsert, unterstiitzt, vertrieben
oder beworben. Bloomberg gibt keine ausdriicklichen oder stillschweigenden
Zusagen oder Garantien gegeniiber den Inhabern oder Gegenparteien der
Aktien oder Mitgliedern der Offentlichkeit beziiglich der Zweckmissigkeit
einer Anlage in Wertpapieren im Allgemeinen bzw. in den Aktien im
Besonderen ab. Bloombergs einzige Beziehung zu dem Subfonds besteht in der
Lizenzierung bestimmter Marken, Handelsnamen und Dienstleistungsmarken
sowie des Bloomberg Euro-Aggregate Corporate Index, der von BISL ohne
Beriicksichtigung des Subfonds oder der Aktien ermittelt, zusammengestellt
und berechnet wird. Bloomberg ist nicht verpflichtet, die Anforderungen des
Subfonds oder der Inhaber der Aktien bei der Ermittlung, Zusammenstellung
oder Berechnung des Bloomberg Euro-Aggregate Corporate Index zu
beriicksichtigen. Bloomberg ist weder verantwortlich fiir die noch beteiligt an
der Bestimmung von Zeitpunkt, Preisen oder Mengen der auszugebenden
Aktien. Bloomberg iibernimmt Verpflichtung Haftung,
insbesondere gegeniiber Aktienkunden, im Zusammenhang mit der
Verwaltung, der Vermarktung oder dem Handel der Aktien.

BLOOMBERG GARANTIERT NICHT DIE RICHTIGKEIT UND/ODER DIE
VOLLSTANDIGKEIT DES BLOOMBERG EURO-AGGREGATE CORPORATE
INDEX SOWIE DER DAMIT VERBUNDENEN DATEN UND UBERNIMMT
KEINE HAFTUNG FUR FEHLER, AUSLASSUNGEN  ODER
UNTERBRECHUNGEN. BLOOMBERG GIBT KEINE GARANTIE, WEDER
AUSDRUCKLICH NOCH STILLSCHWEIGEND, HINSICHTLICH DER VOM
SUBFONDS, DEN EIGENTUMERN DER AKTIEN ODER ANDEREN
NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN PERSONEN DURCH DIE NUTZUNG
DES BLOOMBERG EURO-AGGREGATE CORPORATE INDEX ODER
DAMIT VERBUNDENER DATEN ZU ERZIELENDEN ERGEBNISSE.
BLOOMBERG GIBT KEINE GARANTIEN, WEDER AUSDRUCKLICH NOCH
STILLSCHWEIGEND, UND LEHNT HIERMIT JEGLICHE GARANTIE
HINSICHTLICH DER MARKTGANGIGKEIT ODER EIGNUNG FUR EINEN
BESTIMMTEN ZWECK ODER EINSATZ FUR DEN BLOOMBERG EURO-
AGGREGATE CORPORATE INDEX ODER DAMIT VERBUNDENE DATEN
AB. OHNE EINSCHRANKUNG DES VORSTEHENDEN UND SOWEIT
GESETZLICH ZULASSIG UBERNEHMEN BLOOMBERG, SEINE
LIZENZGEBER UND SEINE UND DEREN JEWEILIGE MITARBEITER,
AUFTRAGNEHMER, VERTRETER, LIEFERANTEN UND VERKAUFER
KEINERLEI HAFTUNG ODER  VERANTWORTLICHKEIT FUR
VERLETZUNGEN ODER SCHADEN - GLEICHGULTIG, OB ES SICH UM
DIREKTE ODER INDIREKTE SCHADEN, FOLGESCHADEN, BEILAUFIG
ENTSTANDENE SCHADEN, STRAFSCHADENSERSATZ ODER SONSTIGE
SCHADEN HANDELT - DIE IM ZUSAMMENHANG MIT DEN AKTIEN
ODER DEM BLOOMBERG EURO-AGGREGATE CORPORATE INDEX
ODER DAMIT ZUSAMMENHANGENDEN DATEN ODER WERTEN
ENTSTEHEN, GLEICHGULTIG, OB SIE AUF FAHRLASSIGKEIT ODER
SONSTIGE GRUNDE ZURUCKZUFUHREN SIND UND SELBST DANN
NICHT, WENN AUF DIE MOGLICHKEIT SOLCHER SCHADEN
HINGEWIESEN WURDE.

keine oder
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UBS BBG Global Agg Corp

Die Referenzwihrung fiir die Ermittlung der Wertentwicklung und des
Nettoinventarwerts des Subfonds ist der US-Dollar.

Anlageziel

Der Subfonds bildet den Bloomberg Global Aggregate Corporate Index als
Benchmarkindex nach.

Das Anlageziel des Subfonds besteht darin, den Aktiondren eine Rendite zu
bieten, die der Wertentwicklung des Bloomberg Global Aggregate Corporate
Index (der «zugrunde liegende Index») entspricht (siehe Beschreibung im
Abschnitt «Beschreibung des zugrunde liegenden Index»).

Anlagegrundsitze

Der Subfonds kann in eine reprasentative Auswahl von Wertpapieren aus dem

Benchmarkindex (optimiertes Sampling) statt in alle Wertpapiere des Index

investieren. Die Auswahl erfolgt mithilfe eines Systems, das sowohl

quantitative Faktoren als auch fiir die Rendite massgebliche Faktoren
beriicksichtigt. Das Portfolio kann aufgrund der nachstehend beschriebenen

Anlagebeschrinkungen, sonstiger gesetzlicher oder satzungsmadssiger

Beschrinkungen, der dem Subfonds entstehenden Kosten und Aufwendungen

oder der Illiquiditit bestimmter Wertpapiere auf eine reprasentative Auswahl

von Wertpapieren des Benchmarkindex beschrankt sein.

Der Subfonds

a)  investiert in auf US-Dollar lautende Anleihen sowie andere fest- oder
variabel verzinsliche Schuldtitel, Contingent-Convertible-Instrumente
und Rechte privater, halbprivater und offentlicher Emittenten, soweit
diese im Benchmarkindex enthalten sind;

b)  kann voriibergehend in auf US-Dollar lautende Anleihen und andere fest-
oder variabel verzinsliche Schuldtitel und Rechte investieren, die nicht
im Benchmarkindex enthalten sind, bei denen mit Blick auf die
Aufnahmekriterien des Bloomberg Global Aggregate Corporate Index
jedoch eine hohe Wahrscheinlichkeit besteht, dass sie Bestandteil dieses
Index werden;

c)  weist eine modifizierte Duration auf, die um nicht mehr als sechs Monate
von der des Benchmarkindex abweichen darf;

d) investiert in Derivate (einschliesslich Optionsscheine), die sich auf die
oben genannten Investitionen beziehen. Zur Klarstellung sei angemerkt,
dass es sich bei diesen Derivaten um Futures auf den Benchmarkindex, auf
Finanzindizes, die nach Ansicht des Investmentmanagers eine hohe
Korrelation mit dem Benchmarkindex aufweisen, auf Indizes einzelner
Lander und Regionen, die der Benchmarkindex abbildet, oder auf Indizes
handeln kann, die vorrangig auf denselben Mirkten wie der
Benchmarkindex des Subfonds basieren;

e)  kann bis zu 10% des Vermdgens gemiss Bestimmung a) in Unternehmen
investieren, die nicht im Benchmarkindex enthalten sind, aber dhnliche
Anlagemerkmale mit einem entsprechenden Risikoprofil aufweisen;

f)  investiert in Wertpapiere gemiss Bestimmunga), die vormals im
Benchmarkindex enthalten waren und allein aufgrund des Kriteriums des
Benchmarkindex, das eine Restlaufzeit von mehr als einem Jahr vorsieht,
aus diesem herausgefallen sind.

Anlagen (einschliesslich auf diese Anlagen bezogene Derivate), die aus dem

Benchmarkindex herausfallen, miissen unter Wahrung der Interessen der

Anleger angemessenen Zeitraums

Wertpapiere, die allein aufgrund des Kriteriums des Benchmarkindex, das eine

Restlaufzeit von mehr als einem Jahr vorsieht, aus diesem herausfallen, miissen

jedoch nicht verkauft werden.

Anlagen in ABS und MBS sind auf maximal 10% des Gesamtnettovermégens

des Subfonds beschrankt.

Vorbehaltlich der in Kapitel 4 «Anlagepolitik» festgelegten Bedingungen kann

der Subfonds zur Deckung laufender oder aussergewohnlicher Zahlungen oder

fiir den Zeitraum, der fiir die Wiederanlage in zuldssigen Vermégenswerten
gemiss Teil I des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 erforderlich ist, oder fiir
einen Zeitraum, der im Falle ungiinstiger Marktbedingungen unbedingt
erforderlich ist, bis zu 20% des Gesamtnettovermdgens des Subfonds in
zusétzlichen Barmitteln (d. h. Bankguthaben auf Sicht) anlegen. Der Subfonds
kann ausserdem bis zu 20% seines Gesamtnettovermogens (einschliesslich der
vorstehend genannten Bankguthaben auf Sicht) in Barmitteln, Festgeldern,

Liquidititsfonds, Geldmarktfonds und Geldmarktinstrumenten anlegen. Zur

Klarstellung: Anlagen in Liquiditits- und Geldmarktfonds sind in jedem Fall

auf 10% des Gesamtnettovermdgens begrenzt.

innerhalb eines verkauft werden.

Der Subfonds erfiillt die Voraussetzungen fiir eine Einstufung als
Finanzprodukt gemiss Art. 6 der SFDR.

Der Subfonds beriicksichtigt aufgrund seiner Anlagestrategie und der Art der
zugrunde liegenden Anlagen die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren.

Bei den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (die «PAl») handelt es sich um
die bedeutendsten nachteiligen Auswirkungen von Investitions-
entscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren in den Bereichen Umwelt,
Soziales und Beschiftigung, Achtung der Menschenrechte und Bekdmpfung
von Korruption und Bestechung. Der Investmentmanager beriicksichtigt bei
seinem Entscheidungsprozess PAI-Indikatoren.

Gegenwirtig wird der folgende PAI-Indikator durch Ausschliisse aus dem
Anlageuniversum beriicksichtigt:

1.14 «Engagement in Waffen
Streumunition, chemische und biologische Waffen)»:
Der Investmentmanager investiert nicht in Unternehmen, deren Tatigkeit mit
umstrittenen Waffen in Zusammenhang steht, wie z.B. Streumunition,
Antipersonenminen, chemische und biologische Waffen, oder in
Unternehmen, die gegen den Atomwaffensperrvertrag (Treaty on the Non-
Proliferation of Nuclear Weapons) verstossen. Fiir den Investmentmanager
steht die Tatigkeit eines Unternehmens in Zusammenhang mit umstrittenen
Waffen, wenn das Unternehmen an der Entwicklung, Produktion, Lagerung,
der Wartung oder dem Transport von kontroversen Waffen beteiligt ist oder
Mehrheitsaktiondr (Beteiligung von iiber 50%) eines solchen Unternehmens
ist.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berticksichtigen
nicht die EU-Kriterien fiir 06kologisch nachhaltige = Wirtschaft-
statigkeiten (Artikel 7 Taxonomieverordnung).

Beschreibung des zugrunde liegenden Index

Der Bloomberg Global Aggregate Corporate Index ist ein Flaggschiff-Index, der
den Markt fiir globale festverzinsliche Unternehmensanleihen mit Investment-
Grade-Rating abbildet. Es handelt sich um eine Multi-Wahrungs-Benchmark,
die Anleihen von Emittenten aus den Sektoren Industrie, Versorger und
Finanzen in Industrie- und Schwellenlindern umfasst. Die Wertpapiere
miissen ein Investment-Grade-Rating (Baa3/BBB-/BBB- oder hoher) aufweisen,
wobei das jeweils mittlere Rating von Moody’s, S&P und Fitch zugrunde gelegt
wird. Der Index wird monatlich neu ausgerichtet und eine solche
Neuausrichtung kann auch zu anderen Zeitpunkten stattfinden, z. B. um
Aktivititen von Unternehmen wie Fusionen und Ubernahmen
widerzuspiegeln, wie in den Indexregeln vorgesehen.
Informationen iiber die Merkmale des Index, seine Bestandteile, seine Sektor-

umstrittenen (Antipersonenminen,

Zusitzliche

und Lindergewichtungen, seine Aufbau- und Aktualisierungsmethodik und
die Termine fiir die Neuausrichtung sowie weitere allgemeine Informationen
sind auf der Website des
https://www.bloomberg.com/professional/product/indices/bloomberg-fixed-
income-indices-fact-sheets-publications/ verfiigbar.

Der Bloomberg Global Aggregate Corporate Index wird von Bloomberg Index
Services Limited (der «Benchmark-Administrator») bereitgestellt. Zum Datum
dieses Verkaufsprospekts sind weder der Benchmark-Administrator noch der
Index in dem von der ESMA gemiss Artikel 36 der Benchmark-Verordnung
erstellten und gefiihrten Register der Administratoren und Referenzwerte
aufgefiihrt.

Indexanbieters unter

Gesamtrisiko
Das Gesamtrisiko des Subfonds wird auf der Grundlage des Commitment-
Ansatzes berechnet.

Zeichnung, Riicknahme und Umtausch von Aktien

Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschantrige miissen in schriftlicher Form
bei der zentralen Administrationsstelle oder einer von der Gesellschaft zur
Entgegennahme solcher Antrige ermichtigten Vertriebsstelle bis 15:00 Uhr
(MEZ) an einem Tag, an dem die Banken in Luxemburg fiir den
Geschiftsverkehr gedffnet sind («Bearbeitungstag»), eingereicht werden.
Voraussetzung ist, dass der Markt oder die Mirkte, an denen 75% der
Vermogenswerte des betreffenden Subfonds gehandelt werden, am auf den
Bearbeitungstag folgenden Tag geéffnet sind und dass die Banken in
Luxemburg an diesem Tag ebenfalls fiir den Geschiftsverkehr gedffnet sind.
Der Nettoinventarwert je Aktie der betreffenden Aktienklasse des Subfonds
wird am zweiten vollen Geschiftstag in Luxemburg («Bewertungstag») nach
dem jeweiligen Bearbeitungstag berechnet.
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Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschantrige, die nach diesem Cut-off-
Zeitpunkt eingehen, gelten als vor 15:00 Uhr am folgenden Bearbeitungstag
eingegangen.

Die Zahlung des Ausgabepreises hat innerhalb eines Bankgeschiftstages nach
dem Bewertungstag zu erfolgen, an dem der Ausgabepreis der Aktien festgelegt
wurde. Die Zahlung des Riicknahmepreises der Aktien erfolgt innerhalb eines
Bankgeschiftstages nach der Festlegung des Riicknahmepreises.

Die folgende Massnahme kann angewendet werden, wenn die
Nettozeichnungs- und -riicknahmeantrige den Schwellenwert von
20 Mio. USD iiberschreiten. Die nachstehenden Regeln kommen vor den in
Kapitel 5, iii «Riicknahme von Aktien» beschriebenen Verfahren zur
Bearbeitung umfangreicher Riicknahmeantrige zur Anwendung.

Fiir den Fall, dass an einem bestimmten Bearbeitungstag die Nettozeichnungs-
und -riicknahmeantrége («netto» bezieht sich auf die Differenz zwischen den
an einem bestimmten Bearbeitungstag eingegangenen Zeichnungs- und
Riicknahmeantrégen, Beriicksichtigung von Ubertragungen von
Vermogenswerten in den und aus dem Subfonds) den vorstehend erwihnten
Schwellenwert fiir den Subfonds iiberschreiten und dass auf dem Markt, der
dem Benchmarkindex zugrunde liegt, keine ausreichende Liquiditit vorhanden
ist, kann der Verwaltungsrat im Interesse der Aktionidre handeln, indem er
ausnahmsweise die Gesamtzahl der Zeichnungs- und Riicknahmeantrige
anteilig beschrénkt.

Soweit einem Antrag an einem solchen Bearbeitungstag nicht vollstindig
entsprochen wird, weil die Gesellschaft ihr Recht ausiibt, derartige Antrdge nur
anteilig zu bearbeiten, ist dieser Antrag in Bezug auf seinen noch nicht
erledigten Teil so zu behandeln, als ob von dem betreffenden Aktionir ein
weiterer Antrag fiir den nichsten Bearbeitungstag gestellt wurde.

Die Anleger, die Aktien zeichnen oder zuriickgeben, erhalten somit einen
Anteil des gesamten verfiigbaren Zeichnungs- oder Riicknahmebetrags, der
dem Quotienten zwischen dem ausfiihrbaren Teil der Zeichnungs- oder
Riicknahmeantrdge und allen fiir den betreffenden Bearbeitungstag
eingegangenen Zeichnungs- oder Riicknahmeantrégen entspricht.
Berechnungsbeispiel fiir den Fall eines Uberschusses an Zeichnungen: Der
Schwellenwert liegt bei 20 Mio. USD. Am ersten Bearbeitungstag gehen
Zeichnungsantrige 80 Mio. USD und Riicknahmeantriage
14 Mio. USD ein. Daraus ergeben sich Nettozeichnungsantrige im Wert von
66 Mio. USD.

ohne

tiber tiber

Zeichnungsantrige insgesamt 80 Mio. USD
Riicknahmeantrige insgesamt 14 Mio. USD
Uberschuss an Zeichnungen (= 66 Mio. USD (80 Mio. USD —
Nettozeichnungsantrige) 14 Mio. USD)

20 Mio. USD (Schwellenwert)
34 Mio. USD (20 Mio. USD +

Transaktionen am Markt

Ausfiihrbare Zeichnungsantrige

14 Mio. USD)
Nicht ausfithrb. Zeichnungsantrige |46 Mio. USD (80 Mio. USD —
Zeichnungsantrige insgesamt 34 Mio. USD)
Obergrenze fiir Zeichnungsantriage |57,5% (46 Mio. USD /
80 Mio. USD)
Am Folgetag zu bearbeitende 46 Mio. USD

Zeichnungsantrige

Riicknahmen werden in voller Héhe ausgezahlt. Zeichnungsantrigen im
Gesamtwert von 80 Mio. USD kann nur bis zu einem Betrag von 34 Mio. USD
entsprochen ~ werden (14 Mio. USD  durch  Verrechnung  mit
Riicknahmeantrdgen und 20 Mio. USD durch Wertpapierkdufe am Markt).
Zeichnungsantrige werden daher auf 34/80 pro Antragsteller beschrankt. Der
verbleibende Anteil, d.h. 46/80, gilt als Antrag fiir den nichsten
Bearbeitungstag; wird der Schwellenwert am zweiten Bearbeitungstag erneut
iberschritten, werden alle Zeichnungsantrige auf die gleiche Weise
beschrankt und der verbleibende Teil gilt erneut als Antrag fiir den Folgetag,
den dritten Bearbeitungstag. Fiir den verbleibenden Teil sind keine Zinsen zu
zahlen.

Berechnungsbeispiel fiir den Fall eines Uberschusses an Riickgaben: Der
Schwellenwert liegt bei 20 Mio. USD. Am ersten Bearbeitungstag gehen
Zeichnungsantrdge 1iiber 6 Mio. USD wund Riicknahmeantrige iiber
70 Mio. USD ein. Daraus ergeben sich Nettoriicknahmeantrige im Wert von
64 Mio. USD.

Zeichnungsantrige insgesamt 6 Mio. USD
Riicknahmeantrige insgesamt 70 Mio. USD

Uberschuss an Riicknahmen 64 Mio. USD (70 Mio. USD —
(Nettoriicknahmeantrige) 6 Mio. USD)

Transaktionen am Markt 20 Mio. USD (Schwellenwert)

26 Mio. USD (6 Mio. USD +

Ausfiihrbare Riicknahmeantrige

20 Mio. USD)
Nicht ausfiihrbare 44 Mio. USD (70 Mio. USD —
Riicknahmeantrige 26 Mio. USD)
Beschrinkung der 62,9% (44 Mio. USD /
Riicknahmeantrige 70 Mio. USD)
Am Folgetag zu bearbeitende 44 Mio. USD

Riicknahmeantrige

Zeichnungen werden in voller Hohe ausgefiihrt. Riicknahmeantrigen im
Gesamtwert von 70 Mio. USD kann nur bis zu einem Betrag von 26 Mio. USD
entsprochen werden (6 Mio. USD durch Verrechnung mit Zeichnungsantriagen
und 20 Mio. USD durch Wertpapierverkdufe am Markt). Riicknahmeantrige
werden daher auf 26/70 pro Antragsteller beschrinkt. Der verbleibende Teil,
d. h. 44/70, gilt als Antrag fiir den nichsten Bearbeitungstag; wird der
Schwellenwert am zweiten Bearbeitungstag erneut tiberschritten, werden alle
Riicknahmeantrige auf die gleiche Weise beschrankt und der verbleibende Teil
gilt erneut als Antrag fiir den Folgetag, den dritten Bearbeitungstag. Fiir den
verbleibenden Teil sind keine Zinsen zu zahlen.

Es besteht das Risiko, dass ungewohnliche Marktbedingungen oder ein
ungewohnlich hohes Volumen an Riicknahmeantrigen oder andere Griinde zu
Liquiditdtsproblemen fiir die Gesellschaft fithren. In diesem Fall kann die
Gesellschaft moglicherweise Riicknahmeerlose nicht innerhalb des in diesem
Prospekt angegebenen Zeitraums auszahlen.

Risikoinformationen
Anleger sollten alle in Kapitel 8 «Risikofaktoren» aufgefiihrten Risikofaktoren
sorgfiltig priifen, bevor sie in den Subfonds investieren.

Anlegerprofil

Der Subfonds eignet sich fiir Anleger mit geringer Risikotoleranz und
mittelfristiger Ausrichtung, die in ein breit gestreutes Portfolio von
Schuldtiteln investieren mochten.

Investmentmanager

Die Verwaltungsgesellschaft hat UBS Asset Management (UK) Ltd zum
Investmentmanager ernannt.

Subfondsspezifische Gebiihren

|Aktienklasse [Verwaltungs- [Verwaltungs-
lgebiihr lgebithr
(per annum) (per annum)
ffiir ~ Aktienklassen, deren|
Bezeichnung ein «h» aufweist
(maximal) (maximal)
Index Fund A 0,1700% 0,2000%
[UCITS ETF 0,1700% 0,2000%
Index Fund I-A  [0,1400% 0,1700%
;IS“;EX Fund A% 1 4009 0,1700%
Index Fund I-B*  [0,0300% 0,0600%
;IS“;EX Fund TW3) 480096 1,1100%
Index Fund QX  [0,1400% 0,1700%
Index Fund WX  [0,1400% 0,1700%
Index Fund I-X  [0,0000% 0,0000%

*unterliegt lediglich einer Verwaltungsdienstleistungsgebiihr gemiss den
Angaben in Kapitel 2 «Beschreibung der Aktienklassen», die alle Gebiihren und
Aufwendungen gemiss den Angaben in Kapitel 10 «Aufwendungen und
Steuern» abdeckt
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Anpassung des Nettoinventarwerts (Single Swing Pricing)

Der gemiss Kapitel 9 «Nettoinventarwert» berechnete Nettoinventarwert der
Aktienklassen «Index Fund I-A-SSP», «Index Fund I-W-SSP» und «Index Fund
‘WX>» wird im Falle eines Nettoiiberschusses an Zeichnungsantrigen um bis zu
maximal 2% pro Aktie nach oben bzw. im Falle eines Nettoiiberschusses an
Riicknahmeantrdgen um bis zu maximal 2% pro Aktie nach unten angepasst.
Die Anpassung erfolgt auf Grundlage sidmtlicher Antrige, die fiir alle
relevanten Aktienklassen mit Swing Pricing zusammengenommen an dem
betreffenden Bewertungstag eingehen.

Unter aussergewohnlichen Umstinden kann die Gesellschaft im Interesse der
Aktionire beschliessen, den vorstehend angegebenen maximalen Swing-Faktor
zu erhéhen. In diesem Fall wiirde die Gesellschaft die Anleger gemiss
Kapitel 15 «Informationen fiir die Aktiondre» informieren.

Haftungsausschluss

«Bloomberg®» und der Bloomberg Global Aggregate Corporate Index, die in
diesem Prospekt aufgefithrt werden, sind Dienstleistungsmarken der
Bloomberg Finance L.P. und ihrer verbundenen Unternehmen, einschliesslich
des Administrators des Index, der Bloomberg Index Services Limited («BISL »)
(zusammen «Bloomberg »), und wurden zur Nutzung fiir bestimmte Zwecke an
den Subfonds lizenziert.

Die Aktien werden nicht von Bloomberg gesponsert, unterstiitzt, vertrieben
oder beworben. Bloomberg gibt keine ausdriicklichen oder stillschweigenden
Zusagen oder Garantien gegeniiber den Inhabern oder Gegenparteien der
Aktien oder Mitgliedern der Offentlichkeit beziiglich der Zweckmaissigkeit
einer Anlage in Wertpapieren im Allgemeinen bzw. in den Aktien im
Besonderen ab. Bloombergs einzige Beziehung zu dem Subfonds besteht in der
Lizenzierung bestimmter Marken, Handelsnamen und Dienstleistungsmarken
sowie des Bloomberg Global Aggregate Corporate Index, der von BISL ohne
Beriicksichtigung des Subfonds oder der Aktien ermittelt, zusammengestellt
und berechnet wird. Bloomberg ist nicht verpflichtet, die Anforderungen des
Subfonds oder der Inhaber der Aktien bei der Ermittlung, Zusammenstellung
oder Berechnung des Bloomberg Global Aggregate Corporate Index zu
beriicksichtigen. Bloomberg ist weder verantwortlich fiir die noch beteiligt an
der Bestimmung von Zeitpunkt, Preisen oder Mengen der auszugebenden
Aktien. Bloomberg tiibernimmt keine Verpflichtung oder Haftung,
insbesondere gegeniiber Aktienkunden, im Zusammenhang mit der
Verwaltung, der Vermarktung oder dem Handel der Aktien.

BLOOMBERG GARANTIERT NICHT DIE RICHTIGKEIT UND/ODER DIE
VOLLSTANDIGKEIT DES BLOOMBERG GLOBAL AGGREGATE
CORPORATE INDEX SOWIE DER DAMIT VERBUNDENEN DATEN UND
UBERNIMMT KEINE HAFTUNG FUR FEHLER, AUSLASSUNGEN ODER
UNTERBRECHUNGEN. BLOOMBERG GIBT KEINE GARANTIE, WEDER
AUSDRUCKLICH NOCH STILLSCHWEIGEND, HINSICHTLICH DER VOM
SUBFONDS, DEN EIGENTUMERN DER AKTIEN ODER ANDEREN
NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN PERSONEN DURCH DIE NUTZUNG
DES BLOOMBERG GLOBAL AGGREGATE CORPORATE INDEX ODER
DAMIT VERBUNDENER DATEN ZU ERZIELENDEN ERGEBNISSE.
BLOOMBERG GIBT KEINE GARANTIEN, WEDER AUSDRUCKLICH NOCH
STILLSCHWEIGEND, UND LEHNT HIERMIT JEGLICHE GARANTIE
HINSICHTLICH DER MARKTGANGIGKEIT ODER EIGNUNG FUR EINEN
BESTIMMTEN ZWECK ODER EINSATZ FUR DEN BLOOMBERG GLOBAL
AGGREGATE CORPORATE INDEX ODER DAMIT VERBUNDENE DATEN
AB. OHNE EINSCHRANKUNG DES VORSTEHENDEN UND SOWEIT
GESETZLICH ZULASSIG UBERNEHMEN BLOOMBERG, SEINE
LIZENZGEBER UND SEINE UND DEREN JEWEILIGE MITARBEITER,
AUFTRAGNEHMER, VERTRETER, LIEFERANTEN UND VERKAUFER
KEINERLEI HAFTUNG ODER VERANTWORTLICHKEIT FUR
VERLETZUNGEN ODER SCHADEN - GLEICHGULTIG, OB ES SICH UM
DIREKTE ODER INDIREKTE SCHADEN, FOLGESCHADEN, BEILAUFIG
ENTSTANDENE SCHADEN, STRAFSCHADENSERSATZ ODER SONSTIGE
SCHADEN HANDELT - DIE IM ZUSAMMENHANG MIT DEN AKTIEN
ODER DEM BLOOMBERG GLOBAL AGGREGATE CORPORATE INDEX
ODER DAMIT ZUSAMMENHANGENDEN DATEN ODER WERTEN
ENTSTEHEN, GLEICHGULTIG, OB SIE AUF FAHRLASSIGKEIT ODER
SONSTIGE GRUNDE ZURUCKZUFUHREN SIND UND SELBST DANN
NICHT, WENN AUF DIE MOGLICHKEIT SOLCHER SCHADEN
HINGEWIESEN WURDE.
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UBS JPM EM Local Gov Bond

Die Referenzwihrung fiir die Ermittlung der Wertentwicklung und des
Nettoinventarwerts des Subfonds ist der US-Dollar.

Anlageziel

Der Subfonds bildet den JPM GBI-EM Global Diversified Index als
Benchmarkindex nach.

Das Anlageziel des Subfonds besteht darin, den Aktiondren eine Rendite zu
bieten, die der Wertentwicklung des JPM GBI-EM Global Diversified Index
(der «zugrunde liegende Index») entspricht (siehe Beschreibung im Abschnitt
«Beschreibung des zugrunde liegenden Index»).

Anlagegrundsitze

Der Subfonds kann in eine reprasentative Auswahl von Wertpapieren aus dem

Benchmarkindex (optimiertes Sampling) statt in alle Wertpapiere des Index

investieren. Die Auswahl erfolgt mithilfe eines Systems, das sowohl

quantitative Faktoren als auch fiir die Rendite massgebliche Faktoren
beriicksichtigt. Das Portfolio kann aufgrund der nachstehend beschriebenen

Anlagebeschrinkungen, sonstiger gesetzlicher oder satzungsmadssiger

Beschrinkungen, der dem Subfonds entstehenden Kosten und Aufwendungen

oder der Illiquiditit bestimmter Wertpapiere auf eine reprisentative Auswahl

von Wertpapieren des Benchmarkindex beschrankt sein.

Der Subfonds

a) investiert in auf US-Dollar und Lokalwihrungen lautende Anleihen sowie
andere fest- oder variabel verzinsliche Schuldtitel, Global Depositary
Notes (GDNs) und Rechte privater, halbprivater und o6ffentlicher
Emittenten, die im Benchmarkindex enthalten sind oder deren Basiswerte
darin enthalten sind;

b)  kann voriibergehend in auf US-Dollar und Lokalwihrungen lautende
Anleihen sowie andere fest- oder variabel verzinsliche Schuldtitel und
Rechte investieren, die nicht im Benchmarkindex enthalten sind, bei
denen mit Blick auf die Aufnahmekriterien des JPM GBI-EM Global
Diversified Index jedoch eine hohe Wahrscheinlichkeit besteht, dass sie
Bestandteil dieses Index werden;

c)  weist eine modifizierte Duration auf, die um nicht mehr als sechs Monate
von der des Benchmarkindex abweichen darf;

d) investiert in Derivate (einschliesslich Optionsscheine), die sich auf die
oben genannten Investitionen beziehen. Zur Klarstellung sei angemerkt,
dass es sich bei diesen Derivaten um Futures auf den Benchmarkindex, auf
Finanzindizes, die nach Ansicht des Investmentmanagers eine hohe
Korrelation mit dem Benchmarkindex aufweisen, auf Indizes einzelner
Lander und Regionen, die der Benchmarkindex abbildet, oder auf Indizes
handeln kann, die vorrangig auf denselben Mirkten wie der
Benchmarkindex des Subfonds basieren;

e)  kann bis zu 10% des Vermdgens gemiss Bestimmung a) in Unternehmen
investieren, die nicht im Benchmarkindex enthalten sind, aber dhnliche
Anlagemerkmale mit einem entsprechenden Risikoprofil aufweisen;

f)  investiert in Wertpapiere gemiss Bestimmunga), die vormals im
Benchmarkindex enthalten waren und allein aufgrund des Kriteriums des
Benchmarkindex, das eine Restlaufzeit von mehr als einem Jahr vorsieht,
aus diesem herausgefallen sind.

Der Subfonds kann unter anderem tiber Bond Connect (wie in Kapitel 8

«Risikofaktoren» definiert) in festverzinsliche Anlagen investieren.

Anlagen (einschliesslich auf diese Anlagen bezogene Derivate), die aus dem

Benchmarkindex herausfallen, miissen unter Wahrung der Interessen der

Anleger innerhalb eines angemessenen Zeitraums verkauft

Wertpapiere, die allein aufgrund des Kriteriums des Benchmarkindex, das eine

Restlaufzeit von mehr als einem Jahr vorsieht, aus diesem herausfallen, miissen

jedoch nicht verkauft werden.

Anlagen in ABS und MBS sind auf maximal 10% des Gesamtnettovermdgens

des Subfonds beschrénkt.

Vorbehaltlich der in Kapitel 4 «Anlagepolitik» festgelegten Bedingungen kann

der Subfonds zur Deckung laufender oder aussergewoéhnlicher Zahlungen oder

fiir den Zeitraum, der fiir die Wiederanlage in zuldssigen Vermégenswerten
gemiss Teil I des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 erforderlich ist, oder fiir
einen Zeitraum, der im Falle ungilinstiger Marktbedingungen unbedingt
erforderlich ist, bis zu 20% des Gesamtnettovermdgens des Subfonds in
zusitzlichen Barmitteln (d. h. Bankguthaben auf Sicht) anlegen. Der Subfonds
kann ausserdem bis zu 20% seines Gesamtnettovermogens (einschliesslich der
vorstehend genannten Bankguthaben auf Sicht) in Barmitteln, Festgeldern,
Liquidititsfonds, Geldmarktfonds und Geldmarktinstrumenten anlegen. Zur

werden.

Klarstellung: Anlagen in Liquiditits- und Geldmarktfonds sind in jedem Fall
auf 10% des Gesamtnettovermdgens begrenzt.

Der Subfonds erfiillt die Voraussetzungen fiir eine Einstufung als
Finanzprodukt gemadss Art. 6 der SFDR.

Der Subfonds beriicksichtigt aufgrund seiner Anlagestrategie und der Art der
zugrunde liegenden Anlagen die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren.

Bei den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (die «PAI») handelt es sich um
die bedeutendsten nachteiligen Auswirkungen von Investitions-
entscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren in den Bereichen Umwelt,
Soziales und Beschiftigung, Achtung der Menschenrechte und Bekdmpfung
von Korruption und Bestechung. Der Investmentmanager beriicksichtigt bei
seinem Entscheidungsprozess PAI-Indikatoren.

Gegenwirtig wird der folgende PAI-Indikator durch Ausschliisse aus dem
Anlageuniversum beriicksichtigt:

1.14 «Engagement in Waffen
Streumunition, chemische und biologische Waffen)»:
Der Investmentmanager investiert nicht in Unternehmen, deren Tatigkeit mit
umstrittenen Waffen in Zusammenhang steht, wie z.B. Streumunition,
Antipersonenminen, chemische und biologische Waffen, oder in
Unternehmen, die gegen den Atomwaffensperrvertrag (Treaty on the Non-
Proliferation of Nuclear Weapons) verstossen. Fiir den Investmentmanager
steht die Tatigkeit eines Unternehmens in Zusammenhang mit umstrittenen
Waffen, wenn das Unternehmen an der Entwicklung, Produktion, Lagerung,
der Wartung oder dem Transport von kontroversen Waffen beteiligt ist oder
Mehrheitsaktiondr (Beteiligung von iiber 50%) eines solchen Unternehmens
ist.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berticksichtigen
nicht die EU-Kriterien fiir 06kologisch nachhaltige = Wirtschaft-
statigkeiten (Artikel 7 Taxonomieverordnung).

umstrittenen (Antipersonenminen,

Beschreibung des zugrunde liegenden Index

Der im Juni 2005 eingefithrte Government Bond-Emerging Market Index (GBI-
EM) ist der erste umfassende Index fiir Staatsanleihen lokaler Regierungen von
Schwellenlidndern weltweit. Das einzigartige Diversifizierungssystem sorgt fiir
eine gleichmissigere Gewichtung der im Index enthaltenen Linder, indem die
Gewichtung der grossen Linder reduziert und der Uberschuss auf die geringer
gewichteten Liander umverteilt wird. Der Index wird monatlich neu
ausgerichtet und eine solche Neuausrichtung kann auch zu anderen
Zeitpunkten stattfinden, z. B. um Aktivititen von Unternehmen wie Fusionen
und Ubernahmen widerzuspiegeln, wie in den Indexregeln vorgesehen.
Zusitzliche Informationen iiber die Merkmale des Index, seine Bestandteile,
Sektor- und  Lindergewichtungen, Aufbau-  und
Aktualisierungsmethodik und die Termine fiir die Neuausrichtung sowie
weitere allgemeine Informationen sind auf der Website des Indexanbieters
unter https://www.jpmorganindices.com/indices/listing verfiigbar.

Der JPM GBI-EM Global Diversified Index wird von J.P. Morgan (der
«Benchmark-Administrator») bereitgestellt. Zum  Datum  dieses
Verkaufsprospekts sind weder der Benchmark-Administrator noch der Index
in dem von der ESMA gemiiss Artikel 36 der Benchmark-Verordnung erstellten
und gefithrten Register der Administratoren und Referenzwerte aufgefiihrt.

seine seine

Gesamtrisiko
Das Gesamtrisiko des Subfonds wird auf der Grundlage des Commitment-
Ansatzes berechnet.

Zeichnung, Riicknahme und Umtausch von Aktien

Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschantrige miissen in schriftlicher Form
bei der zentralen Administrationsstelle oder einer von der Gesellschaft zur
Entgegennahme solcher Antridge ermiéchtigten Vertriebsstelle bis 15:00 Uhr
(MEZ) an einem Tag, an dem die Banken in Luxemburg fiir den
Geschiftsverkehr gedffnet sind («Bearbeitungstag»), eingereicht werden.
Voraussetzung ist, dass der Markt oder die Mirkte, an denen 75% der
Vermogenswerte des betreffenden Subfonds gehandelt werden, am auf den
Bearbeitungstag folgenden Tag ge6ffnet sind und dass die Banken in
Luxemburg an diesem Tag ebenfalls fiir den Geschiftsverkehr gecffnet sind.
Der Nettoinventarwert je Aktie der betreffenden Aktienklasse des Subfonds
wird am zweiten vollen Geschiftstag in Luxemburg («Bewertungstag») nach
dem jeweiligen Bearbeitungstag berechnet.

Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschantrige, die nach diesem Cut-off-
Zeitpunkt eingehen, gelten als vor 15:00 Uhr am folgenden Bearbeitungstag
eingegangen.
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Die Zahlung des Ausgabepreises hat innerhalb eines Bankgeschiftstages nach
dem Bewertungstag zu erfolgen, an dem der Ausgabepreis der Aktien festgelegt
wurde. Die Zahlung des Riicknahmepreises der Aktien erfolgt innerhalb eines
Bankgeschiftstages nach der Festlegung des Riicknahmepreises.
Die folgende Massnahme kann angewendet werden,
Nettozeichnungs- und -riicknahmeantrdge den Schwellenwert von
50 Mio. USD iiberschreiten. Die nachstehenden Regeln kommen vor den in
Kapitel 5, iii «Riicknahme von Aktien» beschriebenen Verfahren zur
Bearbeitung umfangreicher Riicknahmeantrige zur Anwendung.

Fiir den Fall, dass an einem bestimmten Bearbeitungstag die Nettozeichnungs-
und -riicknahmeantrige («netto» bezieht sich auf die Differenz zwischen den
an einem bestimmten Bearbeitungstag eingegangenen Zeichnungs- und
Riicknahmeantréigen, Beriicksichtigung von Ubertragungen von
Vermogenswerten in den und aus dem Subfonds) den vorstehend erwihnten
Schwellenwert fiir den Subfonds tiberschreiten und dass auf dem Markt, der

wenn die

ohne

dem Benchmarkindex zugrunde liegt, keine ausreichende Liquiditit vorhanden
ist, kann der Verwaltungsrat im Interesse der Aktionidre handeln, indem er
ausnahmsweise die Gesamtzahl der Zeichnungs- und Riicknahmeantrige
anteilig beschrinkt.

Soweit einem Antrag an einem solchen Bearbeitungstag nicht vollstindig
entsprochen wird, weil die Gesellschaft ihr Recht ausiibt, derartige Antrige nur
anteilig zu bearbeiten, ist dieser Antrag in Bezug auf seinen noch nicht
erledigten Teil so zu behandeln, als ob von dem betreffenden Aktionir ein
weiterer Antrag fiir den nidchsten Bearbeitungstag gestellt wurde.

Die Anleger, die Aktien zeichnen oder zuriickgeben, erhalten somit einen
Anteil des gesamten verfiigbaren Zeichnungs- oder Riicknahmebetrags, der
dem Quotienten zwischen dem ausfiihrbaren Teil der Zeichnungs- oder
Riicknahmeantrdge und allen fiir den betreffenden Bearbeitungstag
eingegangenen Zeichnungs- oder Riicknahmeantrigen entspricht.
Berechnungsbeispiel fiir den Fall eines Uberschusses an Zeichnungen: Der
Schwellenwert liegt bei 50 Mio. USD. Am ersten Bearbeitungstag gehen
Zeichnungsantrige 80 Mio. USD und Riicknahmeantriage
14 Mio. USD ein. Daraus ergeben sich Nettozeichnungsantrige im Wert von
66 Mio. USD.

tiber tiber

Zeichnungsantrige insgesamt 80 Mio. USD
Riicknahmeantrige insgesamt 14 Mio. USD
Uberschuss an Zeichnungen (= 66 Mio. USD (80 Mio. USD —
Nettozeichnungsantrige) 14 Mio. USD)

50 Mio. USD (Schwellenwert)
64 Mio. USD (50 Mio. USD +

Transaktionen am Markt

Ausfiihrbare Zeichnungsantrige

14 Mio. USD)
Nicht ausfithrb. Zeichnungsantrige | 16 Mio. USD (80 Mio. USD —
Zeichnungsantrige insgesamt 64 Mio. USD)
Obergrenze fiir Zeichnungsantriage |20% (16 Mio. USD /
80 Mio. USD)
Am Folgetag zu bearbeitende 16 Mio. USD

Zeichnungsantrige

Riicknahmen werden in voller Héhe ausgezahlt. Zeichnungsantrigen im
Gesamtwert von 80 Mio. USD kann nur bis zu einem Betrag von 64 Mio. USD
entsprochen ~ werden (14 Mio. USD  durch =~ Verrechnung  mit
Riicknahmeantrdgen und 50 Mio. USD durch Wertpapierkdufe am Markt).
Zeichnungsantrige werden daher auf 64/80 oder 4/5 pro Antragsteller
beschrinkt. Der verbleibende Anteil, d. h. ein Fiinftel, gilt als Antrag fiir den
nichsten Bearbeitungstag; wird der Schwellenwert am
Bearbeitungstag erneut iiberschritten, werden alle Zeichnungsantrige auf die
gleiche Weise beschriankt und der verbleibende Teil gilt erneut als Antrag fiir
den Folgetag, den dritten Bearbeitungstag. Fiir den verbleibenden Teil sind
keine Zinsen zu zahlen.

zweiten

Berechnungsbeispiel fiir den Fall eines Uberschusses an Riickgaben: Der
Schwellenwert liegt bei 50 Mio. USD. Am ersten Bearbeitungstag gehen
Zeichnungsantrige 6 Mio. USD und Riicknahmeantrige
70 Mio. USD ein. Daraus ergeben sich Nettoriicknahmeantrige im Wert von
64 Mio. USD.

tiber iiber

6 Mio. USD
70 Mio. USD

Zeichnungsantrége insgesamt

Riicknahmeantrige insgesamt

Uberschuss an Riicknahmen 64 Mio. USD (70 Mio. USD —
6 Mio. USD)
50 Mio. USD (Schwellenwert)

56 Mio. USD (6 Mio. USD +

(Nettoriicknahmeantrige)

Transaktionen am Markt

Ausfithrbare Riicknahmeantrige

50 Mio. USD)
Nicht ausfiihrbare 14 Mio. USD (70 Mio. USD —
Riicknahmeantrige 56 Mio. USD)

Beschrinkung der 20% (14 Mio. USD / 70 Mio. USD)

Riicknahmeantrige

Am Folgetag zu bearbeitende 14 Mio. USD

Riicknahmeantrige

Zeichnungen werden in voller Hohe ausgefiithrt. Riicknahmeantrigen im
Gesamtwert von 70 Mio. USD kann nur bis zu einem Betrag von 56 Mio. USD
entsprochen werden (6 Mio. USD durch Verrechnung mit Zeichnungsantriagen
und 50 Mio. USD durch Wertpapierverkdufe am Markt). Riicknahmeantrige
werden daher auf 56/70 oder 4/5 pro Antragsteller beschrinkt. Der
verbleibende Anteil, d.h. ein Fiinftel, gilt als Antrag fiir den ndchsten
Bearbeitungstag; wird der Schwellenwert am zweiten Bearbeitungstag erneut
iiberschritten, werden alle Riicknahmeantrige auf die gleiche Weise
beschrinkt und der verbleibende Teil gilt erneut als Antrag fiir den Folgetag,
den dritten Bearbeitungstag. Fiir den verbleibenden Teil sind keine Zinsen zu
zahlen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat keinen Antrag auf Bewerbung, Angebot,
Vertrieb oder Verkauf der Aktien des Subfonds in oder von der VRC aus bei
einer Regierungs- oder Aufsichtsbehorde der Volksrepublik China (VRC)
gestellt und wird keinen solchen Antrag stellen, und die
Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt nicht, die Aktien des Subfonds direkt
oder indirekt in der VRC zu bewerben, anzubieten, zu vertreiben oder zu
verkaufen, und wird dies auch nicht tun.

Die Aktien des Subfonds sind nicht zum Angebot und Verkauf in der VRC
bestimmt. Ein VRC-Anleger darf Aktien nur dann zeichnen, wenn er gemadss
allen einschligigen Gesetzen, Regeln, Vorschriften, Bekanntmachungen,
Richtlinien, Anordnungen oder sonstigen aufsichtsrechtlichen Anforderungen
in der VRC, die von einer Regierungs- oder Aufsichtsbehorde der VRC erlassen
wurden und die fiir ihn als Anleger gelten oder die fiir die
Verwaltungsgesellschaft oder den Investmentmanager gelten, in der jeweils
gultigen Fassung und unabhingig davon, ob sie Rechtskraft besitzen oder nicht,

zur  Zeichnung berechtigt ist und/oder keinen diesbeziiglichen
Einschrankungen unterliegt. Gegebenenfalls sind VRC-Anleger dafiir
verantwortlich, alle erforderlichen staatlichen Genehmigungen,

Uberpriifungen, Lizenzen oder Registrierungen (falls zutreffend) von allen
relevanten Aufsichts- und/oder Regierungsbeh6érden der VRC einzuholen,
einschliesslich unter anderem die State Administration of Foreign Exchange,
die China Securities Regulatory Commission und/oder, soweit zutreffend,
andere relevante Aufsichts- und/oder Regierungsbehérden, und alle relevanten
Vorschriften der VRC einzuhalten, einschliesslich unter anderem relevante
Devisenvorschriften und/oder Vorschriften fiir ausldndische Investitionen.
Wenn ein Anleger die oben genannten Bestimmungen nicht einhilt, kann die
Gesellschaft nach Treu und Glauben und aus begriindetem Anlass alle
erforderlichen Massnahmen in Bezug auf die Aktien dieses Anlegers ergreifen,
um die einschligigen aufsichtsrechtlichen Anforderungen zu erfiillen,
einschliesslich der Zwangsriicknahme der Aktien des betreffenden Anlegers,
vorbehaltlich der Satzung und der geltenden Gesetze und Vorschriften.
Weder die Gesellschaft noch die Verwaltungsgesellschaft hat bei einer
indischen Regierungs- oder Aufsichtsbehérde einen Antrag auf Bewerbung,
Angebot, Vertrieb oder Verkauf der Aktien in oder von Indien aus gestellt oder
wird einen solchen Antrag stellen, und weder die Gesellschaft noch die
Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, die Aktien direkt oder indirekt
gegeniiber in Indien ansidssigen Personen zu bewerben, anzubieten, zu
vertreiben oder zu verkaufen, noch werden sie dies tun. Vorbehaltlich
bestimmter begrenzter Ausnahmen diirfen die Aktien nicht von in Indien
ansdssigen Personen erworben werden, und der Erwerb der Aktien durch
solche Personen unterliegt rechtlichen und regulatorischen Beschrankungen.
Personen, die in den Besitz dieses Verkaufsprospekts oder von Aktien gelangen,
miissen sich iiber solche Beschrankungen informieren und diese beachten.

Es besteht das Risiko, dass ungewohnliche Marktbedingungen oder ein
ungewohnlich hohes Volumen an Riicknahmeantridgen oder andere Griinde zu
Liquidititsproblemen fiir die Gesellschaft fithren. In diesem Fall kann die
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Gesellschaft moglicherweise Riicknahmeerlose nicht innerhalb des in diesem
Prospekt angegebenen Zeitraums auszahlen.

Risikoinformationen
Anleger sollten alle in Kapitel 8 «Risikofaktoren» aufgefithrten Risikofaktoren
sorgfiltig priifen, bevor sie in den Subfonds investieren.

Anlegerprofil

Der Subfonds eignet sich fiir Anleger mit mittlerer Risikotoleranz und
langfristiger Ausrichtung, die in ein breit gestreutes Portfolio von
Staatsanleihen der Schwellenldnder investieren méchten.

Investmentmanager

Die Verwaltungsgesellschaft hat UBS Asset Management Switzerland AG,
Ziirich zum Investmentmanager ernannt.

Subfondsspezifische Gebiihren

|Aktienklasse [Verwaltungs- \Verwaltungs-
gebithr gebiihr
(per annum) (per annum)
fiir ~ Aktienklassen,  deren|
Bezeichnung ein «h» aufweist
(maximal) (maximal)
Index Fund A 0,3000% 0,3300%
[UCITS ETF 0,3000% 0,3300%
Index Fund I-A  |0,2500% 0,2800%
fndex: Fund 1A% 5000 0,2800%
ISSP
Index Fund I-B*  |0,1000% 0,1300%
;IS“;eX Fund TW) 150006 1,1800%
Index Fund QX  |0,2500% 0,2800%
Index Fund WX |0,2500% 0,2800%
Index Fund I-X  |0,0000% 0,0000%

*unterliegt lediglich einer Verwaltungsdienstleistungsgebiihr gemdss den
Angaben in Kapitel 2 «Beschreibung der Aktienklassen», die alle Gebiihren und
Aufwendungen gemidss den Angaben in Kapitel 10 «Aufwendungen und
Steuern» abdeckt

Anpassung des Nettoinventarwerts (Single Swing Pricing)

Der gemiss Kapitel 9 «Nettoinventarwert» berechnete Nettoinventarwert der
Aktienklassen «Index Fund I-A-SSP», «Index Fund I-W-SSP» und «Index Fund
‘WX>» wird im Falle eines Nettoiiberschusses an Zeichnungsantrigen um bis zu
maximal 2% pro Aktie nach oben bzw. im Falle eines Nettotiberschusses an
Riicknahmeantrigen um bis zu maximal 2% pro Aktie nach unten angepasst.
Die Anpassung erfolgt auf Grundlage simtlicher Antrige, die fiir alle
relevanten Aktienklassen mit Swing Pricing zusammengenommen an dem
betreffenden Bewertungstag eingehen.

Unter aussergewohnlichen Umstinden kann die Gesellschaft im Interesse der
Aktionire beschliessen, den vorstehend angegebenen maximalen Swing-Faktor
zu erhéhen. In diesem Fall wiirde die Gesellschaft die Anleger gemiss
Kapitel 15 «Informationen fiir die Aktionire» informieren.

Haftungsausschluss

Die Informationen stammen aus als zuverldssig angesehenen Quellen, doch
garantiert J.P. Morgan weder ihre Vollstindigkeit noch ihre Richtigkeit. Der
Index wird mit Genehmigung verwendet. Der Index darf ohne die vorherige
schriftliche Genehmigung von J.P. Morgan nicht kopiert, verwendet oder
verbreitet werden. Copyright 2019, J.P. Morgan Chase & Co. Alle Rechte
vorbehalten.

UBS JPM EM Gov Bond USD Screened

Die Referenzwihrung fiir die Ermittlung der Wertentwicklung und des
Nettoinventarwerts des Subfonds ist der US-Dollar.

Anlageziel

Der Subfonds bildet den JPM ESG EMBI Global Diversified Index als
Benchmarkindex nach.

Das Anlageziel des Subfonds besteht darin, den Aktionédren eine Rendite zu
bieten, die der Wertentwicklung des JPM ESG EMBI Global Diversified Index
(der «zugrunde liegende Index») entspricht (siehe Beschreibung im Abschnitt
«Beschreibung des zugrunde liegenden Index»).

Anlagegrundsitze
Der Subfonds kann in eine reprasentative Auswahl von Wertpapieren aus dem
Benchmarkindex (optimiertes Sampling) statt in alle Wertpapiere des Index
investieren. Die Auswahl erfolgt mithilfe eines Systems, das sowohl
quantitative Faktoren als auch fiir die Rendite massgebliche Faktoren
beriicksichtigt. Das Portfolio kann aufgrund der nachstehend beschriebenen
Anlagebeschrankungen, sonstiger gesetzlicher oder satzungsmdssiger
Beschriankungen, der dem Subfonds entstehenden Kosten und Aufwendungen
oder der Illiquiditit bestimmter Wertpapiere auf eine reprisentative Auswahl
von Wertpapieren des Benchmarkindex beschrankt sein.
Der Subfonds
a) investiert in auf US-Dollar lautende Anleihen sowie in variabel
verzinsliche Wertpapiere und kapitalisierende/amortisierende Anleihen,
soweit diese im Benchmarkindex enthalten sind;
b) kann voriibergehend in auf US-Dollar lautende Anleihen sowie in
variabel Wertpapiere und Kapitalisierungs-
investieren, die nicht

verzinsliche bzw.

Amortisationsanleihen im Benchmarkindex
enthalten sind, bei denen mit Blick auf die Aufnahmekriterien des JPM
ESG EMBI Global Diversified Index jedoch eine hohe Wahrscheinlichkeit
besteht, dass sie Bestandteil dieses Index werden;

c)  weist eine modifizierte Duration auf, die um nicht mehr als sechs Monate
von der des Benchmarkindex abweichen darf;
=  investiert in Derivate (einschliesslich Anleihen mit eingebetteten

Optionen und Optionsscheinen), die sich auf die oben genannten
Anlagen beziehen, sofern i) die Optionen/Optionsscheine mit
Instrumenten verbunden sind, die andernfalls Bestandteil des Index
wiren, und ii) die Notierungskonvention — wie von der Emerging
Markets Traders Association (EMTA) empfohlen — darin besteht,
dass die Preise der Instrumente unter Einbeziehung der Optionen
oder Optionsscheine auf kumulativer Basis angegeben werden;

d)  kann bis zu 10% des Vermédgens gemiss Bestimmung a) in Unternehmen
investieren, die nicht im Benchmarkindex enthalten sind, aber dhnliche
Anlagemerkmale mit einem entsprechenden Risikoprofil aufweisen;

e) investiert in Wertpapiere gemiss Bestimmunga), die vormals im
Benchmarkindex enthalten waren und allein aufgrund des Kriteriums des
Benchmarkindex, das eine Restlaufzeit von mehr als einem Jahr vorsieht,
aus diesem herausgefallen sind.

Anlagen (einschliesslich auf diese Anlagen bezogene Derivate), die aus dem

Benchmarkindex herausfallen, miissen unter Wahrung der Interessen der

Anleger angemessenen Zeitraums

Wertpapiere, die allein aufgrund des Kriteriums des Benchmarkindex, das eine

Restlaufzeit von mehr als einem Jahr vorsieht, aus diesem herausfallen, miissen

jedoch nicht verkauft werden.

Anlagen in ABS und MBS sind auf maximal 10% des Gesamtnettovermogens

des Subfonds beschrankt.

Vorbehaltlich der in Kapitel 4 «Anlagepolitik» festgelegten Bedingungen kann

der Subfonds zur Deckung laufender oder aussergewo6hnlicher Zahlungen oder

fiir den Zeitraum, der fiir die Wiederanlage in zuldssigen Vermégenswerten
gemiss Teil I des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 erforderlich ist, oder fiir
einen Zeitraum, der im Falle ungiinstiger Marktbedingungen unbedingt
erforderlich ist, bis zu 20% des Gesamtnettovermogens des Subfonds in
zusitzlichen Barmitteln (d. h. Bankguthaben auf Sicht) anlegen. Der Subfonds
kann ausserdem bis zu 20% seines Gesamtnettovermdgens (einschliesslich der
vorstehend genannten Bankguthaben auf Sicht) in Barmitteln, Festgeldern,

Liquiditatsfonds, Geldmarktfonds und Geldmarktinstrumenten anlegen. Zur

Klarstellung: Anlagen in Liquiditéits- und Geldmarktfonds sind in jedem Fall

auf 10% des Gesamtnettovermdgens begrenzt.

Dieser Subfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale und erfiillt

die Anforderungen von Artikel 8 der SFDR.

innerhalb eines verkauft werden.
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Informationen zu den &kologischen und/oder sozialen Merkmalen sind im
SFDR-Anhang zu  diesem  Dokument verfiighar (SFDR  RTS
Artikel 14 Absatz 2).

Beschreibung des zugrunde liegenden Index

Der JPM ESG EMBI Global Diversified Index bildet liquide auf US-Dollar
lautende fest- und variabel verzinsliche Schuldinstrumente ab, die von
staatlichen und quasi-staatlichen Emittenten aus Schwellenlindern begeben
werden. Der Index wendet eine ESG-Bewertungs- und Uberpriifungsmethode
an mit dem Ziel, Emittenten mit einem héheren Rang bei den ESG-Kriterien
zu bevorzugen und Emittenten mit einem niedrigeren Rang unterzugewichten
oder auszuschliessen. Der JPM ESG EMBI Global Diversified Index basiert auf
dem JPM EMBI Global Diversified Index. Der JPM ESG EMBI Global
Diversified Index beschriankt die Gewichtung der Indexlinder mit hoéheren
Schuldenbestinden, indem er nur einen festgelegten Anteil des derzeit
ausstehenden zuldssigen Nominalwerts ihrer Schuldtitel beriicksichtigt. Sobald
die Allokationen der Titel je Land festgelegt sind, wird der aktuelle
Abrechnungskurs jedes Titels auf dessen Indexgewichtung angewendet, um die
Marktkapitalisierung der jeweiligen Emission im Index zu berechnen. Die
Gewichtung jedes Indextitels wird dann durch Teilung seiner
Marktkapitalisierung durch die Gesamtmarktkapitalisierung aller Titel des
Index bestimmt. Das Ergebnis entspricht der Gewichtung der einzelnen
Emissionen, jeweils ausgedriickt als prozentualer Anteil des Indexes. Durch die
Allokation ihrer Portfolios entsprechend dieser exakten Titelgewichtungen
und die Beriicksichtigung von Reinvestitionen der Kupons und Anderungen
der Titelallokation konnen Anleger die Wertentwicklung des JPM ESG EMBI
Global Diversified Index nachbilden. Eine Neuausrichtung des Index erfolgt
monatlich. Zusitzliche Informationen iiber die Merkmale des Index, seine
Bestandteile, seine Sektor- und Landergewichtungen, seine Aufbau- und
Aktualisierungsmethodik und die Termine fiir die Neuausrichtung sowie
weitere allgemeine Informationen sind auf der Website des Indexanbieters
unter https://www.jpmorgan.com/insights/research/index-
research/composition-docs verfiigbar.

Der JPM ESG EMBI Global Diversified Index wird von J.P. Morgan (der
«Benchmark-Administrator») bereitgestellt.
Verkaufsprospekts sind weder der Benchmark-Administrator noch der Index
in dem von der ESMA gemiss Artikel 36 der Benchmark-Verordnung erstellten
und gefiihrten Register der Administratoren und Referenzwerte aufgefiihrt.

Zum Datum dieses

Gesamtrisiko
Das Gesamtrisiko des Subfonds wird auf der Grundlage des Commitment-
Ansatzes berechnet.

AMF-Offenlegung

Der Subfonds legt mindestens 90% seines Gesamtnettovermdgens in
Wertpapieren an, die im Index enthalten sind, und der Indexanbieter wendet
auf alle im Index vertretenen Wertpapiere ESG-Ratings an. Somit ist davon
auszugehen, dass das daraus resultierende ESG-Rating des Subfonds hoher
ausfillt als das ESG-Rating eines Subfonds, der einen Standardindex nachbildet.

Der Subfonds besitzt kein franzosisches SRI-Label.

Zeichnung, Riicknahme und Umtausch von Aktien

Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschantrige miissen in schriftlicher Form
bei der zentralen Administrationsstelle oder einer von der Gesellschaft zur
Entgegennahme solcher Antrdge ermichtigten Vertriebsstelle bis 15:00 Uhr
(MEZ) an einem Tag, an dem die Banken in Luxemburg fiir den
Geschiftsverkehr gedffnet sind («Bearbeitungstag»), eingereicht werden.
Voraussetzung ist, dass der Markt oder die Mirkte, an denen 75% der
Vermogenswerte des betreffenden Subfonds gehandelt werden, am auf den
Bearbeitungstag folgenden Tag gedffnet sind und dass die Banken in
Luxemburg an diesem Tag ebenfalls fiir den Geschiftsverkehr geéffnet sind.
Der Nettoinventarwert je Aktie der betreffenden Aktienklasse des Subfonds
wird am zweiten vollen Geschiftstag in Luxemburg («Bewertungstag») nach
dem jeweiligen Bearbeitungstag berechnet.

Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschantrige, die nach diesem Cut-off-
Zeitpunkt eingehen, gelten als vor 15:00 Uhr am folgenden Bearbeitungstag
eingegangen.

Die Zahlung des Ausgabepreises hat innerhalb eines Bankgeschiftstages nach
dem Bewertungstag zu erfolgen, an dem der Ausgabepreis der Aktien festgelegt
wurde. Die Zahlung des Riicknahmepreises der Aktien erfolgt innerhalb eines
Bankgeschiftstages nach der Festlegung des Riicknahmepreises.

Die folgende Massnahme kann angewendet werden, wenn die
Nettozeichnungs- und -riicknahmeantrige den Schwellenwert von
50 Mio. USD iiberschreiten. Die nachstehenden Regeln kommen vor den in
Kapitel 5, iii «Riicknahme von Aktien» beschriebenen Verfahren zur
Bearbeitung umfangreicher Riicknahmeantriage zur Anwendung.

Fiir den Fall, dass an einem bestimmten Bearbeitungstag die Nettozeichnungs-
und -riicknahmeantrige («netto» bezieht sich auf die Differenz zwischen den
an einem bestimmten Bearbeitungstag eingegangenen Zeichnungs- und
Riicknahmeantrigen, ohne Beriicksichtigung von Ubertragungen von
Vermogenswerten in den und aus dem Fonds) den vorstehend erwihnten
Schwellenwert fiir den Subfonds iiberschreiten und dass auf dem Markt, der
dem Benchmarkindex zugrunde liegt, keine ausreichende Liquiditit vorhanden
ist, kann der Verwaltungsrat im Interesse der Aktiondre handeln, indem er
ausnahmsweise die Gesamtzahl der Zeichnungs- und Riicknahmeantrige
anteilig beschréankt.

Soweit einem Antrag an einem solchen Bearbeitungstag nicht vollstindig
entsprochen wird, weil die Gesellschaft ihr Recht ausiibt, derartige Antrige nur
anteilig zu bearbeiten, ist dieser Antrag in Bezug auf seinen noch nicht
erledigten Teil so zu behandeln, als ob von dem betreffenden Aktiondr ein
weiterer Antrag fiir den nichsten Bearbeitungstag gestellt wurde.

Die Anleger, die Aktien zeichnen oder zuriickgeben, erhalten somit einen
Anteil des gesamten verfiigbaren Zeichnungs- oder Riicknahmebetrags, der
dem Quotienten zwischen dem ausfithrbaren Teil der Zeichnungs- oder
Riicknahmeantrige und allen fiir den betreffenden Bearbeitungstag
eingegangenen Zeichnungs- oder Riicknahmeantréigen entspricht.
Berechnungsbeispiel fiir den Fall eines Uberschusses an Zeichnungen: Der
Schwellenwert liegt bei 50 Mio. USD. Am ersten Bearbeitungstag gehen
Zeichnungsantrdge iber 80 Mio.USD und Riicknahmeantrige {iber
14 Mio. USD ein. Daraus ergeben sich Nettozeichnungsantrige im Wert von
66 Mio. USD.

80 Mio. USD
Riicknahmeantrige insgesamt 14 Mio. USD
Uberschuss an Zeichnungen (= |66 Mio. USD
Nettozeichnungsantrige) 14 Mio. USD)
50 Mio. USD (Schwellenwert)

Zeichnungsantrige insgesamt

(80 Mio. USD -

Transaktionen am Markt

Ausfiihrbare Zeichnungsantrige 64 Mio. USD (50 Mio. USD  +
14 Mio. USD)

Nicht ausfithrb. Zeichnungsantrige | 16 Mio. USD (80 Mio. USD  —

Zeichnungsantrige insgesamt 64 Mio. USD)

Obergrenze fiir Zeichnungsantrige |20% (16 Mio. USD / 80 Mio. USD)

Am Folgetag zu bearbeitende | 16 Mio. USD

Zeichnungsantrige

Riicknahmen werden in voller Hohe ausgezahlt. Zeichnungsantrigen im
Gesamtwert von 80 Mio. USD kann nur bis zu einem Betrag von 64 Mio. USD
entsprochen  werden (14 Mio. USD  durch  Verrechnung  mit
Riicknahmeantrigen und 50 Mio. USD durch Wertpapierkidufe am Markt).
Zeichnungsantrige werden daher auf 64/80 oder 4/5 pro Antragsteller
beschrinkt. Der verbleibende Anteil, d. h. ein Fiinftel, gilt als Antrag fiir den
nichsten Bearbeitungstag; wird der Schwellenwert am zweiten
Bearbeitungstag erneut iiberschritten, werden alle Zeichnungsantrige auf die
gleiche Weise beschrankt und der verbleibende Teil gilt erneut als Antrag fiir
den Folgetag, den dritten Bearbeitungstag. Fiir den verbleibenden Teil sind
keine Zinsen zu zahlen.

Berechnungsbeispiel fiir den Fall eines Uberschusses an Riickgaben: Der
Schwellenwert liegt bei 50 Mio. USD. Am ersten Bearbeitungstag gehen
Zeichnungsantrige 6 Mio. USD und Riicknahmeantrige
70 Mio. USD ein. Daraus ergeben sich Nettoriicknahmeantrige im Wert von

64 Mio. USD.

{iiber tiber

Zeichnungsantrige insgesamt 6 Mio. USD

Riicknahmeantrige insgesamt 70 Mio. USD

Uberschuss an Riicknahmen | 64 Mio. USD (70 Mio. USD -

(Nettoriicknahmeantrige) 6 Mio. USD)

Transaktionen am Markt 50 Mio. USD (Schwellenwert)

Ausfithrbare Riicknahmeantrige 56 Mio. USD (6 Mio. USD +
50 Mio. USD)

Nicht ausfiithrbare | 14 Mio. USD (70 Mio. USD -

Riicknahmeantrige 56 Mio. USD)

Beschrankung der | 20% (14 Mio. USD / 70 Mio. USD)

Riicknahmeantrige
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Am Folgetag zu bearbeitende | 14 Mio. USD

Riicknahmeantrige

Zeichnungen werden in voller Hohe ausgefiihrt. Riicknahmeantrdgen im
Gesamtwert von 70 Mio. USD kann nur bis zu einem Betrag von 56 Mio. USD
entsprochen werden (6 Mio. USD durch Verrechnung mit Zeichnungsantrigen
und 50 Mio. USD durch Wertpapierverkdufe am Markt). Riicknahmeantrige
werden daher auf 56/70 oder 4/5 pro Antragsteller beschrinkt. Der
verbleibende Anteil, d.h. ein Fiinftel, gilt als Antrag fiir den ndchsten
Bearbeitungstag; wird der Schwellenwert am zweiten Bearbeitungstag erneut
iberschritten, werden alle Riicknahmeantrige auf die gleiche Weise
beschrankt und der verbleibende Teil gilt erneut als Antrag fiir den Folgetag,
den dritten Bearbeitungstag. Fiir den verbleibenden Teil sind keine Zinsen zu
zahlen.

Weder die Gesellschaft noch die Verwaltungsgesellschaft hat bei einer
indischen Regierungs- oder Aufsichtsbehérde einen Antrag auf Bewerbung,
Angebot, Vertrieb oder Verkauf der Aktien in oder von Indien aus gestellt oder
wird einen solchen Antrag stellen, und weder die Gesellschaft noch die
Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, die Aktien direkt oder indirekt
gegeniiber in Indien ansidssigen Personen zu bewerben, anzubieten, zu
vertreiben oder zu verkaufen, noch werden sie dies tun. Vorbehaltlich
bestimmter begrenzter Ausnahmen diirfen die Aktien nicht von in Indien
ansissigen Personen erworben werden, und der Erwerb der Aktien durch
solche Personen unterliegt rechtlichen und regulatorischen Beschrankungen.
Personen, die in den Besitz dieses Verkaufsprospekts oder von Aktien gelangen,
miissen sich tiber solche Beschrinkungen informieren und diese beachten.

Es besteht das Risiko, dass ungewohnliche Marktbedingungen oder ein
ungewohnlich hohes Volumen an Riicknahmeantrégen oder andere Griinde zu
Liquidititsproblemen fiir die Gesellschaft fithren. In diesem Fall kann die
Gesellschaft moglicherweise Riicknahmeerlose nicht innerhalb des in diesem
Prospekt angegebenen Zeitraums auszahlen.

Risikoinformationen

Anleger sollten den Abschnitt zum Sustainable Investing Framework von UBS
Asset Management in Kapitel 4 sowie alle in Kapitel 8 «Risikofaktoren»
aufgefithrten  Risikofaktoren — Abschnitten
«Nachhaltigkeitsrisiken» und «Risiken bei nachhaltigen Investitionen» —
sorgfiltig priifen, bevor sie in den Subfonds investieren.

Anleger sollten beachten, dass die in der Indexmethode der Benchmark des
Subfonds verwendeten ESG-Faktoren von dem in der Politik fiir nachhaltige
Investitionen dargelegten ESG-Ansatz abweichen und dass der Subfonds daher
in gewissem Umfang in fossilen Brennstoffen engagiert sein kann.

insbesondere in den

Anlegerprofil

Der Subfonds eignet sich fiir Anleger mit mittlerer Risikotoleranz und
langfristiger Ausrichtung, die in ein breit gestreutes
Staatsanleihen der Schwellenlinder investieren méchten.

Portfolio von

Investmentmanager
Die Verwaltungsgesellschaft hat UBS Asset Management Switzerland AG,
Ziirich zum Investmentmanager ernannt.

Subfondsspezifische Gebiihren

|Aktienklasse Verwaltungs- Verwaltungs-
gebithr gebithr
(per annum) (per annum)
fiir Aktienklassen, deren|
Bezeichnung ein «h» aufweist
(maximal) (maximal)
Index Fund A 0,2100% 0,2400%
UCITS ETF 0,2100% 0,2400%
Index Fund I-A  |0,1800% 0,2100%
;Isl‘ffx Fund -2 1 800% 0,2100%
Index Fund I-B*  |0,0500% 0,0800%
;rslffx Fund W+ 1000% 1,1300%
Index Fund QX  |0,1800% 0,2100%
Index Fund WX |0,1800% 0,2100%
Index Fund I-X  |0,0000% 0,0000%

*unterliegt lediglich einer Verwaltungsdienstleistungsgebiihr gemdss den
Angaben in Kapitel 2 «Beschreibung der Aktienklassen», die alle Gebiihren und
Aufwendungen gemiss den Angaben in Kapitel 10 «Aufwendungen und
Steuern» abdeckt

Anpassung des Nettoinventarwerts (Single Swing Pricing)

Der gemiss Kapitel 9 «Nettoinventarwert» berechnete Nettoinventarwert der
Aktienklassen «Index Fund I-A-SSP», «Index Fund I-W-SSP» und «Index Fund
WX» wird im Falle eines Nettoiiberschusses an Zeichnungsantrigen um bis zu
maximal 2% pro Aktie nach oben bzw. im Falle eines Nettoiiberschusses an
Riicknahmeantrdgen um bis zu maximal 2% pro Aktie nach unten angepasst.
Die Anpassung erfolgt auf Grundlage simtlicher Antrige, die fiir alle
relevanten Aktienklassen mit Swing Pricing zusammengenommen an dem
betreffenden Bewertungstag eingehen.

Unter aussergew6hnlichen Umstinden kann die Gesellschaft im Interesse der
Aktionire beschliessen, den vorstehend angegebenen maximalen Swing-Faktor
zu erhéhen. In diesem Fall wiirde die Gesellschaft die Anleger gemiss
Kapitel 15 «Informationen fiir die Aktionére» informieren.

Haftungsausschluss

Die Informationen stammen aus als zuverldssig angesehenen Quellen, doch
garantiert J.P. Morgan weder ihre Vollstindigkeit noch ihre Richtigkeit. Der
Index wird mit Genehmigung verwendet. Der Index darf ohne die vorherige
schriftliche Genehmigung von J.P. Morgan nicht kopiert, verwendet oder
verbreitet werden. Copyright 2019, ]J.P. Morgan Chase & Co. Alle Rechte
vorbehalten.
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UBS FTSE EMU Gov Bond

Die Referenzwihrung fiir die Ermittlung der Wertentwicklung und des
Nettoinventarwerts des Subfonds ist der Euro.

Anlageziel

Der Subfonds bildet den FTSE EMU Government Bond Index als
Benchmarkindex nach.

Das Anlageziel des Subfonds besteht darin, den Aktiondren eine Rendite zu
bieten, die der Wertentwicklung des FTSE EMU Government Bond Index (der
«zugrunde liegende Index») entspricht (siehe Beschreibung im Abschnitt
«Beschreibung des zugrunde liegenden Index»).

Anlagegrundsitze

Der Subfonds kann in eine reprasentative Auswahl von Wertpapieren aus dem

Benchmarkindex (optimiertes Sampling) statt in alle Wertpapiere des Index

investieren. Die Auswahl erfolgt mithilfe eines Systems, das sowohl

quantitative Faktoren als auch fiir die Rendite massgebliche Faktoren
beriicksichtigt. Das Portfolio kann aufgrund der nachstehend beschriebenen

Anlagebeschrinkungen, sonstiger gesetzlicher oder satzungsmadssiger

Beschrinkungen, der dem Subfonds entstehenden Kosten und Aufwendungen

oder der Illiquiditit bestimmter Wertpapiere auf eine reprisentative Auswahl

von Wertpapieren des Benchmarkindex beschrankt sein.

Der Subfonds

a)  investiert in auf Euro lautende Anleihen sowie andere fest- oder variabel
verzinsliche Schuldtitel und Rechte offentlicher Emittenten, die im
Benchmarkindex enthalten sind;

b)  kann voriibergehend in auf Euro lautende Anleihen und andere fest- oder
variabel verzinsliche Schuldtitel und Rechte investieren, die nicht im
Benchmarkindex enthalten sind, bei denen mit Blick auf die
Aufnahmekriterien des FTSE EMU Government Bond Index jedoch eine
hohe Wahrscheinlichkeit besteht, dass sie Bestandteil dieses Index
werden;

€)  weist eine modifizierte Duration auf, die um nicht mehr als sechs Monate
von der des Benchmarkindex abweichen darf;

d) investiert in Derivate (einschliesslich Optionsscheine), die sich auf die
oben genannten Investitionen beziehen. Zur Klarstellung sei angemerkt,
dass es sich bei diesen Derivaten um Futures auf den Benchmarkindex, auf
Finanzindizes, die nach Ansicht des Investmentmanagers eine hohe
Korrelation mit dem Benchmarkindex aufweisen, auf Indizes einzelner
Lander und Regionen, die der Benchmarkindex abbildet, oder auf Indizes
handeln kann, die vorrangig auf denselben Mairkten wie der
Benchmarkindex des Subfonds basieren;

e) investiert in Wertpapiere gemiss Bestimmunga), die vormals im
Benchmarkindex enthalten waren und allein aufgrund des Kriteriums des
Benchmarkindex, das eine Restlaufzeit von mehr als einem Jahr vorsieht,
aus diesem herausgefallen sind.

Anlagen (einschliesslich auf diese Anlagen bezogene Derivate), die aus dem

Benchmarkindex herausfallen, miissen unter Wahrung der Interessen der

Anleger angemessenen Zeitraums

Wertpapiere, die allein aufgrund des Kriteriums des Benchmarkindex, das eine

Restlaufzeit von mehr als einem Jahr vorsieht, aus diesem herausfallen, miissen

jedoch nicht verkauft werden.

Der Subfonds investiert derzeit nicht in ABS und MBS.

Vorbehaltlich der in Kapitel 4 «Anlagepolitik» festgelegten Bedingungen kann

der Subfonds zur Deckung laufender oder aussergewohnlicher Zahlungen oder

fiir den Zeitraum, der fiir die Wiederanlage in zuldssigen Vermégenswerten
gemiss Teil I des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 erforderlich ist, oder fiir
einen Zeitraum, der im Falle ungilinstiger Marktbedingungen unbedingt
erforderlich ist, bis zu 20% des Gesamtnettovermdgens des Subfonds in
zusdtzlichen Barmitteln (d. h. Bankguthaben auf Sicht) anlegen. Der Subfonds
kann ausserdem bis zu 20% seines Gesamtnettovermogens (einschliesslich der
vorstehend genannten Bankguthaben auf Sicht) in Barmitteln, Festgeldern,

Liquidititsfonds, Geldmarktfonds und Geldmarktinstrumenten anlegen. Zur

Klarstellung: Anlagen in Liquiditits- und Geldmarktfonds sind in jedem Fall

auf 10% des Gesamtnettovermdgens begrenzt.

Der Subfonds erfiillt die Voraussetzungen fiir eine Einstufung als

Finanzprodukt gemiss Art. 6 der SFDR.

Der Subfonds beriicksichtigt aufgrund seiner Anlagestrategie und der Art der

zugrunde liegenden Anlagen die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf

Nachhaltigkeitsfaktoren.

innerhalb eines verkauft werden.

Bei den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (die «PAI») handelt es sich um
die bedeutendsten nachteiligen Auswirkungen von Investitions-
entscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren in den Bereichen Umwelt,
Soziales und Beschiftigung, Achtung der Menschenrechte und Bekdmpfung
von Korruption und Bestechung. Der Investmentmanager beriicksichtigt bei
seinem Entscheidungsprozess PAI-Indikatoren.

Gegenwirtig wird der folgende PAI-Indikator durch Ausschliisse aus dem
Anlageuniversum beriicksichtigt:

1.14  «Engagement in Waffen
Streumunition, chemische und biologische Waffen)»:
Der Investmentmanager investiert nicht in Unternehmen, deren Tatigkeit mit
umstrittenen Waffen in Zusammenhang steht, wie z.B. Streumunition,
Antipersonenminen, und biologische Waffen,
Unternehmen, die gegen den Atomwaffensperrvertrag (Treaty on the Non-
Proliferation of Nuclear Weapons) verstossen. Fiir den Investmentmanager
steht die Tatigkeit eines Unternehmens in Zusammenhang mit umstrittenen
Waffen, wenn das Unternehmen an der Entwicklung, Produktion, Lagerung,
der Wartung oder dem Transport von kontroversen Waffen beteiligt ist oder
Mebhrheitsaktionir (Beteiligung von iiber 50%) eines solchen Unternehmens
ist.

umstrittenen (Antipersonenminen,

chemische oder in

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berticksichtigen
nicht die EU-Kriterien fiir okologisch nachhaltige Wirtschaft-
statigkeiten (Artikel 7 Taxonomieverordnung).

Beschreibung des zugrunde liegenden Index

Der FTSE EMU Government Bond Index setzt sich aus den Lindern der
EWWU zusammen, die die Indexkriterien des WGBI (World Government
Bond Index) erfiillen. Zu den derzeitigen Mitgliedstaaten der EWWU gehoren:
Osterreich, Belgien, Zypern, Estland, Finnland, Frankreich, Deutschland,
Griechenland, Irland, Italien, Luxemburg, Malta, die Niederlande, Portugal, die
Slowakei, Slowenien und Spanien. Allerdings muss ein Mitgliedstaat der
EWWU die Aufnahmekriterien des WGBI erfiillen, damit sein Markt in den
EGBI aufgenommen werden kann. Daher sind die Schulden von Zypern,
Estland, Griechenland, Luxemburg, Malta, Portugal, der Slowakei und
Slowenien derzeit nicht in diesem Index enthalten. Gemiss den Indexregeln
wird der Index monatlich neu ausgerichtet und eine solche Neuausrichtung
kann auch zu anderen Zeitpunkten stattfinden, z. B. um Aktivititen von
Unternehmen wie Fusionen und Ubernahmen widerzuspiegeln, wie in den

Indexregeln vorgesehen.
Zusitzliche Informationen {iber die Merkmale des Index, seine Bestandteile,
seine  Sektor- und Landergewichtungen, seine Aufbau- und

Aktualisierungsmethodik und die Termine fiir die Neuausrichtung sowie
weitere allgemeine Informationen sind auf der Website des Indexanbieters
unter www.yieldbook.com verfiigbar.

Der FTSE EMU Government Bond Index wird von FTSE Fixed Income LLC
(der «Benchmark-Administrator») bereitgestellt. Zum Datum dieses
Verkaufsprospekts sind weder der Benchmark-Administrator noch der Index
in dem von der ESMA gemiiss Artikel 36 der Benchmark-Verordnung erstellten
und gefiihrten Register der Administratoren und Referenzwerte aufgefiihrt.

Gesamtrisiko
Das Gesamtrisiko des Subfonds wird auf der Grundlage des Commitment-
Ansatzes berechnet.

Zeichnung, Riicknahme und Umtausch von Aktien

Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschantrige miissen in schriftlicher Form
bei der zentralen Administrationsstelle oder einer von der Gesellschaft zur
Entgegennahme solcher Antrige ermichtigten Vertriebsstelle bis 14:00 Uhr
(MEZ) an einem Tag, an dem die Banken in Luxemburg fiir den
Geschiftsverkehr gedffnet sind («Bearbeitungstag»), eingereicht werden.
Voraussetzung ist, dass der Markt oder die Mirkte, an denen 75% der
Vermogenswerte des betreffenden Subfonds gehandelt werden, gedffnet sind.
Der Nettoinventarwert je Aktie der betreffenden Aktienklasse des Subfonds
wird am ersten vollen Geschiftstag in Luxemburg (<Bewertungstag») nach dem
jeweiligen Bearbeitungstag berechnet.

Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschantrige, die nach diesem Cut-off-
Zeitpunkt eingehen, gelten als vor 14:00 Uhr am folgenden Bearbeitungstag
eingegangen.

Die Zahlung des Ausgabepreises hat innerhalb eines Bankgeschiftstages nach
dem Bewertungstag zu erfolgen, an dem der Ausgabepreis der Aktien festgelegt
wurde. Die Zahlung des Riicknahmepreises der Aktien erfolgt innerhalb eines
Bankgeschiftstages nach der Festlegung des Riicknahmepreises.
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Auswirkungen von Vorschriften der VRC auf Zeichnungen, Riicknahmen und
Umtausch

Die Verwaltungsgesellschaft hat keinen Antrag auf Bewerbung, Angebot,
Vertrieb oder Verkauf der Aktien des Subfonds in oder von der VRC aus bei
einer Regierungs- oder Aufsichtsbehorde der Volksrepublik China (VRC)
gestellt und wird keinen solchen Antrag stellen, und die
Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt nicht, die Aktien des Subfonds direkt
oder indirekt in der VRC zu bewerben, anzubieten, zu vertreiben oder zu
verkaufen, und wird dies auch nicht tun.

Die Aktien des Subfonds sind nicht zum Angebot und Verkauf in der VRC
bestimmt. Ein VRC-Anleger darf Aktien nur dann zeichnen, wenn er gemiss
allen einschldgigen Gesetzen, Regeln, Vorschriften, Bekanntmachungen,
Richtlinien, Anordnungen oder sonstigen aufsichtsrechtlichen Anforderungen
in der VRC, die von einer Regierungs- oder Aufsichtsbehérde der VRC erlassen
wurden und die fiir ihn als Anleger gelten oder die fiir die
Verwaltungsgesellschaft oder den Investmentmanager gelten, in der jeweils
giiltigen Fassung und unabhingig davon, ob sie Rechtskraft besitzen oder nicht,

zur Zeichnung berechtigt ist und/oder keinen diesbeziiglichen
Einschrinkungen unterliegt. Gegebenenfalls sind VRC-Anleger dafiir
verantwortlich,  alle  erforderlichen  staatlichen = Genehmigungen,

Uberpriifungen, Lizenzen oder Registrierungen (falls zutreffend) von allen
relevanten Aufsichts- und/oder Regierungsbehérden der VRC einzuholen,
einschliesslich unter anderem die State Administration of Foreign Exchange,
die China Securities Regulatory Commission und/oder, soweit zutreffend,
andere relevante Aufsichts- und/oder Regierungsbehorden, und alle relevanten
Vorschriften der VRC einzuhalten, einschliesslich unter anderem relevante
Devisenvorschriften und/oder Vorschriften fiir auslindische Investitionen.
Wenn ein Anleger die oben genannten Bestimmungen nicht einhilt, kann die
Gesellschaft nach Treu und Glauben und aus begriindetem Anlass alle
erforderlichen Massnahmen in Bezug auf die Aktien dieses Anlegers ergreifen,
um die einschligigen aufsichtsrechtlichen Anforderungen zu erfiillen,
einschliesslich der Zwangsriicknahme der Aktien des betreffenden Anlegers,
vorbehaltlich der Satzung und der geltenden Gesetze und Vorschriften.
Personen, die in den Besitz dieses Verkaufsprospekts oder von Aktien gelangen,
miissen sich iiber solche Beschrankungen informieren und diese beachten.

Risikoinformationen
Anleger sollten alle in Kapitel 8 «Risikofaktoren» aufgefithrten Risikofaktoren
sorgfiltig priifen, bevor sie in den Subfonds investieren.

Anlegerprofil

Der Subfonds eignet sich fiir Anleger mit geringer Risikotoleranz und
mittelfristiger Ausrichtung, die in ein breit gestreutes Portfolio von
Staatsanleihen investieren moéchten.

Investmentmanager

Die Verwaltungsgesellschaft hat UBS Asset Management Switzerland AG,
Zirich zum Investmentmanager ernannt.

Subfondsspezifische Gebiihren

|Aktienklasse [Verwaltungs- [Verwaltungs-
gebiihr gebithr
(per annum) (per annum)
ifiir Aktienklassen, deren|
Bezeichnung ein «h» aufweist
(maximal) (maximal)
Index Fund A 0,1300% 0,1600%
UCITS ETF 0,1300% 0,1600%
Index Fund I-A  |0,1000% 0,1300%
fndex Fund A3 ) 50006 0,1300%
SSP
Index Fund I-B*  [0,0225% 0,0525%
fndex Fund T-W7) 45506 1,1025%
SSP
Index Fund QX  |0,1000% 0,1300%
Index Fund WX |0,1000% 0,1300%
Index Fund I-X  |0,0000% 0,0000%

*unterliegt lediglich einer Verwaltungsdienstleistungsgebiihr gemiss den
Angaben in Kapitel 2 «Beschreibung der Aktienklassen», die alle Gebiihren und

Aufwendungen gemidss den Angaben in Kapitel 10 «Aufwendungen und
Steuern» abdeckt

Anpassung des Nettoinventarwerts (Single Swing Pricing)

Der gemiss Kapitel 9 «Nettoinventarwert» berechnete Nettoinventarwert der
Aktienklassen «Index Fund I-A-SSP», «(Index Fund I-W-SSP» und «Index Fund
WX>» wird im Falle eines Nettoiiberschusses an Zeichnungsantrigen um bis zu
maximal 2% pro Aktie nach oben bzw. im Falle eines Nettoiiberschusses an
Riicknahmeantrdgen um bis zu maximal 2% pro Aktie nach unten angepasst.
Die Anpassung erfolgt auf Grundlage sidmtlicher Antrige, die fiir alle
relevanten Aktienklassen mit Swing Pricing zusammengenommen an dem
betreffenden Bewertungstag eingehen.

Unter aussergew6hnlichen Umstinden kann die Gesellschaft im Interesse der
Aktionire beschliessen, den vorstehend angegebenen maximalen Swing-Faktor
zu erhéhen. In diesem Fall wiirde die Gesellschaft die Anleger gemiss
Kapitel 15 «Informationen fiir die Aktionére» informieren.

Haftungsausschluss

Der UBS FTSE EMU Gov Bond (der «Fonds») wurde allein von UBS entwickelt.
Der Fonds ist in keiner Weise mit der London Stock Exchange Group plc und
ihren Konzerngesellschaften (zusammen die «LSE Group») verbunden oder
wird von ihnen gesponsert, unterstiitzt, verkauft oder beworben. FTSE Russell
ist ein Handelsname einiger LSE Group-Gesellschaften.

Alle Rechte am FTSE World Government Bond Index (der «Index») liegen bei
der jeweiligen Gesellschaft der LSE Group, die Eigentiimerin des Index ist.
«FTSE®» ist eine Marke der betreffenden LSE Group-Gesellschaft und wird von
anderen Gesellschaften der LSE Group unter Lizenz verwendet.

Der Index wird von oder im Namen von FTSE Fixed Income, LLC oder deren
Tochtergesellschaft, Vertreter oder Partner berechnet. Die LSE Group
ibernimmt keinerlei Haftung gegeniiber Personen, die sich aus (a) der Nutzung
des Index, dem Vertrauen auf den Index oder einem Fehler im Index oder (b)
einer Anlage in den Fonds oder dessen Betrieb ergibt. Die LSE Group erhebt
keine Anspriiche, macht keine Vorhersagen und gibt keine Gewihrleistungen
oder Zusicherungen in Bezug auf die mit dem Fonds zu erzielenden Ergebnisse
oder die Eignung des Index fiir den Zweck, fiir den er von UBS eingesetzt wird.
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UBS FTSE US Gov Bond

Die Referenzwihrung fiir die Ermittlung der Wertentwicklung und des
Nettoinventarwerts des Subfonds ist der US-Dollar.

Anlageziel

Der Subfonds bildet
Benchmarkindex nach.
Das Anlageziel des Subfonds besteht darin, den Aktiondren eine Rendite zu
bieten, die der Wertentwicklung des FTSE US Government Bond Index (der
«zugrunde liegende Index») entspricht (siehe Beschreibung im Abschnitt
«Beschreibung des zugrunde liegenden Index»).

den FTSE US Government Bond Index als

Anlagegrundsitze

Der Subfonds kann in eine reprasentative Auswahl von Wertpapieren aus dem

Benchmarkindex (optimiertes Sampling) statt in alle Wertpapiere des Index

investieren. Die Auswahl erfolgt mithilfe eines Systems, das sowohl

quantitative Faktoren als auch fiir die Rendite massgebliche Faktoren
beriicksichtigt. Das Portfolio kann aufgrund der nachstehend beschriebenen

Anlagebeschrinkungen, sonstiger gesetzlicher oder satzungsmadssiger

Beschrinkungen, der dem Subfonds entstehenden Kosten und Aufwendungen

oder der Illiquiditit bestimmter Wertpapiere auf eine reprisentative Auswahl

von Wertpapieren des Benchmarkindex beschrankt sein.

Der Subfonds

a)  investiert in auf US-Dollar lautende Anleihen sowie andere fest- oder
variabel verzinsliche Schuldtitel und Rechte 6ffentlicher Emittenten, die
im Benchmarkindex enthalten sind;

b)  kann voriibergehend in auf US-Dollar lautende Anleihen und andere fest-
oder variabel verzinsliche Schuldtitel und Rechte investieren, die nicht
im Benchmarkindex enthalten sind, bei denen mit Blick auf die
Aufnahmekriterien des FTSE US Government Bond Index jedoch eine
hohe Wahrscheinlichkeit besteht, dass sie Bestandteil dieses Index
werden;

€)  weist eine modifizierte Duration auf, die um nicht mehr als sechs Monate
von der des Benchmarkindex abweichen darf;

d) investiert in Derivate (einschliesslich Optionsscheine), die sich auf die
oben genannten Investitionen beziehen. Zur Klarstellung sei angemerkt,
dass es sich bei diesen Derivaten um Futures auf den Benchmarkindex, auf
Finanzindizes, die nach Ansicht des Investmentmanagers eine hohe
Korrelation mit dem Benchmarkindex aufweisen, auf Indizes einzelner
Lander und Regionen, die der Benchmarkindex abbildet, oder auf Indizes
handeln kann, die vorrangig auf denselben Mairkten wie der
Benchmarkindex des Subfonds basieren;

e) investiert in Wertpapiere gemiss Bestimmunga), die vormals im
Benchmarkindex enthalten waren und allein aufgrund des Kriteriums des
Benchmarkindex, das eine Restlaufzeit von mehr als einem Jahr vorsieht,
aus diesem herausgefallen sind.

Anlagen (einschliesslich auf diese Anlagen bezogene Derivate), die aus dem

Benchmarkindex herausfallen, miissen unter Wahrung der Interessen der

Anleger angemessenen Zeitraums

Wertpapiere, die allein aufgrund des Kriteriums des Benchmarkindex, das eine

Restlaufzeit von mehr als einem Jahr vorsieht, aus diesem herausfallen, miissen

jedoch nicht verkauft werden.

Der Subfonds investiert derzeit nicht in ABS und MBS.

Vorbehaltlich der in Kapitel 4 «Anlagepolitik» festgelegten Bedingungen kann

der Subfonds zur Deckung laufender oder aussergewohnlicher Zahlungen oder

fiir den Zeitraum, der fiir die Wiederanlage in zuldssigen Vermégenswerten
gemiss Teil I des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 erforderlich ist, oder fiir
einen Zeitraum, der im Falle ungilinstiger Marktbedingungen unbedingt
erforderlich ist, bis zu 20% des Gesamtnettovermdgens des Subfonds in
zusdtzlichen Barmitteln (d. h. Bankguthaben auf Sicht) anlegen. Der Subfonds
kann ausserdem bis zu 20% seines Gesamtnettovermogens (einschliesslich der
vorstehend genannten Bankguthaben auf Sicht) in Barmitteln, Festgeldern,

Liquidititsfonds, Geldmarktfonds und Geldmarktinstrumenten anlegen. Zur

Klarstellung: Anlagen in Liquiditits- und Geldmarktfonds sind in jedem Fall

auf 10% des Gesamtnettovermdgens begrenzt.

Der Subfonds erfiillt die Voraussetzungen fiir eine

Finanzprodukt gemiss Art. 6 der SFDR.

Der Subfonds beriicksichtigt aufgrund seiner Anlagestrategie und der Art der

zugrunde liegenden Anlagen die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf

Nachhaltigkeitsfaktoren.

innerhalb eines verkauft werden.

Einstufung als

Bei den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (die «PAI») handelt es sich um
die bedeutendsten  nachteiligen Investitions-
entscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren in den Bereichen Umwelt,
Soziales und Beschiftigung, Achtung der Menschenrechte und Bekdmpfung
von Korruption und Bestechung. Der Investmentmanager beriicksichtigt bei
seinem Entscheidungsprozess PAI-Indikatoren.

Gegenwirtig wird der folgende PAI-Indikator durch Ausschliisse aus dem
Anlageuniversum beriicksichtigt:

1.14 «Engagement in umstrittenen Waffen
Streumunition, chemische und biologische Waffen)»:
Der Investmentmanager investiert nicht in Unternehmen, deren Tatigkeit mit
umstrittenen Waffen in Zusammenhang steht, wie z.B. Streumunition,
Antipersonenminen, und biologische Waffen,
Unternehmen, die gegen den Atomwaffensperrvertrag (Treaty on the Non-
Proliferation of Nuclear Weapons) verstossen. Fiir den Investmentmanager
steht die Tatigkeit eines Unternehmens in Zusammenhang mit umstrittenen
Waffen, wenn das Unternehmen an der Entwicklung, Produktion, Lagerung,
der Wartung oder dem Transport von kontroversen Waffen beteiligt ist oder
Mebhrheitsaktionir (Beteiligung von iiber 50%) eines solchen Unternehmens
ist.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berticksichtigen
nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch Wirtschaft-
statigkeiten (Artikel 7 Taxonomieverordnung).

Auswirkungen  von

(Antipersonenminen,

chemische oder in

nachhaltige

Beschreibung des zugrunde liegenden Index

Der FTSE US Government Bond Index misst die Wertentwicklung von auf USD
lautenden festverzinslichen Staatsanleihen mit Investment-Grade-Rating. Der
Index ist eine breit angelegte Benchmark, die den Markt fiir US-Staatsanleihen
abdeckt.

Zusitzliche Informationen {iber die Merkmale des Index, seine Bestandteile,
Sektor- und  Lindergewichtungen, Aufbau- und
Aktualisierungsmethodik und die Termine fiir die Neuausrichtung sowie
weitere allgemeine Informationen sind auf der Website des Indexanbieters
unter www.yieldbook.com verfiigbar.

Der FTSE US Government Bond Index wird von FTSE Fixed Income LLC (der
«Benchmark-Administrator») ~ bereitgestellt. =~ Zum  Datum  dieses
Verkaufsprospekts sind weder der Benchmark-Administrator noch der Index
in dem von der ESMA gemiiss Artikel 36 der Benchmark-Verordnung erstellten
und gefiihrten Register der Administratoren und Referenzwerte aufgefiihrt.

seine seine

Gesamtrisiko
Das Gesamtrisiko des Subfonds wird auf der Grundlage des Commitment-
Ansatzes berechnet.

Zeichnung, Riicknahme und Umtausch von Aktien

Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschantrige miissen in schriftlicher Form
bei der zentralen Administrationsstelle oder einer von der Gesellschaft zur
Entgegennahme solcher Antrige ermichtigten Vertriebsstelle bis 15:00 Uhr
(MEZ) an einem Tag, an dem die Banken in Luxemburg regulir fiir den
Geschiftsverkehr gedffnet sind («Bearbeitungstag»), eingereicht werden.
Voraussetzung ist, dass der Markt oder die Mirkte, an denen 75% der
Vermogenswerte des betreffenden Subfonds gehandelt werden, geoffnet sind.
Der Nettoinventarwert je Aktie der betreffenden Aktienklasse des Subfonds
wird am ersten vollen Geschiftstag in Luxemburg («Bewertungstag») nach dem
jeweiligen Bearbeitungstag berechnet.

Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschantrige, die nach diesem Cut-off-
Zeitpunkt eingehen, gelten als vor 15:00 Uhr am folgenden Bearbeitungstag
eingegangen.

Die Zahlung des Ausgabepreises hat innerhalb eines Bankgeschiftstages nach
dem Bewertungstag zu erfolgen, an dem der Ausgabepreis der Aktien festgelegt
wurde. Die Zahlung des Riicknahmepreises der Aktien erfolgt innerhalb eines
Bankgeschiftstages nach der Festlegung des Riicknahmepreises.

Risikoinformationen
Anleger sollten alle in Kapitel 8 «Risikofaktoren» aufgefiihrten Risikofaktoren
sorgfiltig priifen, bevor sie in den Subfonds investieren.

Anlegerprofil
Der Subfonds ist fiir Anleger geeignet, die das im Anlageziel des Subfonds
beschriebene Engagement anstreben. Obwohl Anleger ihre Aktien jederzeit

zuriickgeben koénnen (vorbehaltlich der in Kapitel 5 beschriebenen
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Bedingungen), ist dieser Subfonds fiir Anleger mit einem langfristigen
Anlagehorizont geeignet.

Investment.manager

Die Verwaltungsgesellschaft hat UBS Asset Management Switzerland AG,
Ziirich zum Investmentmanager ernannt.

Subfondsspezifische Gebiihren

|Aktienklasse [Verwaltungs- [Verwaltungs-
gebithr gebithr
(per annum) (per annum)
fiir ~ Aktienklassen, deren|
Bezeichnung ein «h» aufweist]
(maximal) (maximal)
Index Fund A 0,1300% 0,1600%
[UCITS ETF 0,1300% 0,1600%
Index Fund I-A  [0,1000% 0,1300%
fndexFund "1-A%, 15009 0,1300%
SSP
Index Fund I-B*  [0,0225% 0,0525%
fndex Fund T-W-) 505 1,1025%
ISSP
Index Fund QX  |0,1000% 0,1300%
Index Fund WX |0,1000% 0,1300%
Index Fund I-X  |0,0000% 0,0000%

*unterliegt lediglich einer Verwaltungsdienstleistungsgebiihr gemiss den
Angaben in Kapitel 2 «Beschreibung der Aktienklassen», die alle Gebiihren und
Aufwendungen gemiss den Angaben in Kapitel 10 «Aufwendungen und
Steuern» abdeckt

Anpassung des Nettoinventarwerts (Single Swing Pricing)

Der gemiss Kapitel 9 «Nettoinventarwert» berechnete Nettoinventarwert der
Aktienklassen «Index Fund I-A-SSP», «Index Fund I-W-SSP» und «Index Fund
‘WX>» wird im Falle eines Nettoiiberschusses an Zeichnungsantrigen um bis zu
maximal 2% pro Aktie nach oben bzw. im Falle eines Nettoiiberschusses an
Riicknahmeantrigen um bis zu maximal 2% pro Aktie nach unten angepasst.
Die Anpassung erfolgt auf Grundlage simtlicher Antrige, die fiir alle
relevanten Aktienklassen mit Swing Pricing zusammengenommen an dem
betreffenden Bewertungstag eingehen.

Unter aussergewohnlichen Umstinden kann die Gesellschaft im Interesse der
Aktionire beschliessen, den vorstehend angegebenen maximalen Swing-Faktor
zu erhéhen. In diesem Fall wiirde die Gesellschaft die Anleger gemiss
Kapitel 15 «Informationen fiir die Aktiondre» informieren.

Haftungsausschluss

Der UBS FTSE US Gov Bond (der «Fonds») wurde allein von UBS entwickelt.
Der Fonds ist in keiner Weise mit der London Stock Exchange Group plc und
ihren Konzerngesellschaften (zusammen die «LSE Group») verbunden oder
wird von ihnen gesponsert, unterstiitzt, verkauft oder beworben. FTSE Russell
ist ein Handelsname einiger LSE Group-Gesellschaften.

Alle Rechte am FTSE US Government Bond Index (der «Index») liegen bei der
jeweiligen Gesellschaft der LSE Group, die Eigentiimerin des Index ist.
«FTSE®» ist eine Marke der betreffenden LSE Group-Gesellschaft und wird von
anderen Gesellschaften der LSE Group unter Lizenz verwendet.

Der Index wird von oder im Namen von FTSE Fixed Income, LLC oder deren
Tochtergesellschaft, Vertreter oder Partner berechnet. Die LSE Group
iibernimmt keinerlei Haftung gegeniiber Personen, die sich aus (a) der Nutzung
des Index, dem Vertrauen auf den Index oder einem Fehler im Index oder (b)
einer Anlage in den Fonds oder dessen Betrieb ergibt. Die LSE Group erhebt
keine Anspriiche, macht keine Vorhersagen und gibt keine Gewéhrleistungen
oder Zusicherungen in Bezug auf die mit dem Fonds zu erzielenden Ergebnisse
oder die Eignung des Index fiir den Zweck, fiir den er von UBS eingesetzt wird.

UBS BBG MSCI Global Green Bond

Die Referenzwihrung fiir die Ermittlung der Wertentwicklung und des
Nettoinventarwerts des Subfonds ist der US-Dollar.

Anlageziel

Der Subfonds bildet den Bloomberg MSCI Global Green Bond Index als
Benchmarkindex nach.

Das Anlageziel des Subfonds besteht darin, den Aktioniren eine Rendite zu
bieten, die der Wertentwicklung des Bloomberg MSCI Global Green Bond
Index (der «zugrunde liegende Index») entspricht (siehe Beschreibung im
Abschnitt «Beschreibung des zugrunde liegenden Index»).

Anlagegrundsitze

Der Subfonds kann in eine reprasentative Auswahl von Wertpapieren aus dem

Benchmarkindex (optimiertes Sampling) statt in alle Wertpapiere des Index

investieren. Die Auswahl erfolgt mithilfe eines Systems, das sowohl

quantitative Faktoren als auch fiir die Rendite massgebliche Faktoren
beriicksichtigt. Das Portfolio kann aufgrund der nachstehend beschriebenen

Anlagebeschrankungen, sonstiger gesetzlicher oder satzungsmdssiger

Beschriankungen, der dem Subfonds entstehenden Kosten und Aufwendungen

oder der Illiquiditit bestimmter Wertpapiere auf eine repréisentative Auswahl

von Wertpapieren des Benchmarkindex beschrankt sein.

Der Subfonds

a)  investiert in auf US-Dollar lautende Anleihen sowie andere fest- oder
variabel verzinsliche Schuldtitel, Contingent-Convertible-Instrumente
und Rechte privater, halbprivater und offentlicher Emittenten, soweit
diese im Benchmarkindex enthalten sind;

b)  kann voriibergehend in auf US-Dollar lautende Anleihen und andere fest-
oder variabel verzinsliche Schuldtitel und Rechte investieren, die nicht
im Benchmarkindex enthalten sind, bei denen mit Blick auf die
Aufnahmekriterien des Bloomberg MSCI Global Green Bond Index
jedoch eine hohe Wahrscheinlichkeit besteht, dass sie Bestandteil dieses
Index werden;

c)  weist eine modifizierte Duration auf, die um nicht mehr als sechs Monate
von der des Benchmarkindex abweichen darf;

d) investiert in Derivate (einschliesslich Optionsscheine), die sich auf die
oben genannten Investitionen beziehen. Zur Klarstellung sei angemerkt,
dass es sich bei diesen Derivaten um Futures auf den Benchmarkindex, auf
Finanzindizes, die nach Ansicht des Investmentmanagers eine hohe
Korrelation mit dem Benchmarkindex aufweisen, auf Indizes einzelner
Lander und Regionen, die der Benchmarkindex abbildet, oder auf Indizes
handeln kann, die vorrangig auf denselben Mirkten wie der
Benchmarkindex des Subfonds basieren;

e)  kann bis zu 10% des Vermdgens gemiss Bestimmung a) in Unternehmen
investieren, die nicht im Benchmarkindex enthalten sind, aber dhnliche
Anlagemerkmale mit einem entsprechenden Risikoprofil aufweisen;

f)  investiert in Wertpapiere gemiss Bestimmunga), die vormals im
Benchmarkindex enthalten waren und allein aufgrund des Kriteriums des
Benchmarkindex, das eine Restlaufzeit von mehr als einem Jahr vorsieht,
aus diesem herausgefallen sind.

Der Subfonds kann unter anderem iiber Bond Connect (wie in Kapitel 8

«Risikofaktoren» definiert) in festverzinsliche Anlagen investieren.

Anlagen (einschliesslich auf diese Anlagen bezogene Derivate), die aus dem

Benchmarkindex herausfallen, miissen unter Wahrung der Interessen der

Anleger innerhalb eines angemessenen Zeitraums verkauft

Wertpapiere, die allein aufgrund des Kriteriums des Benchmarkindex, das eine

Restlaufzeit von mehr als einem Jahr vorsieht, aus diesem herausfallen, miissen

jedoch nicht verkauft werden.

Anlagen in ABS und MBS sind auf maximal 10% des Gesamtnettovermégens

des Subfonds beschrinkt.

Vorbehaltlich der in Kapitel 4 «Anlagepolitik» festgelegten Bedingungen kann

der Subfonds zur Deckung laufender oder aussergewo6hnlicher Zahlungen oder

fiir den Zeitraum, der fiir die Wiederanlage in zuldssigen Vermégenswerten
gemiss Teil I des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 erforderlich ist, oder fiir
einen Zeitraum, der im Falle unglinstiger Marktbedingungen unbedingt
erforderlich ist, bis zu 20% des Gesamtnettovermdgens des Subfonds in
zusitzlichen Barmitteln (d. h. Bankguthaben auf Sicht) anlegen. Der Subfonds
kann ausserdem bis zu 20% seines Gesamtnettovermdgens (einschliesslich der
vorstehend genannten Bankguthaben auf Sicht) in Barmitteln, Festgeldern,
Liquidititsfonds, Geldmarktfonds und Geldmarktinstrumenten anlegen. Zur

werden.
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Klarstellung: Anlagen in Liquiditits- und Geldmarktfonds sind in jedem Fall
auf 10% des Gesamtnettovermdgens begrenzt.

Dieser Subfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale und erfiillt
die Anforderungen von Artikel 8 der SFDR.

Informationen zu den ¢kologischen und/oder sozialen Merkmalen sind im
SFDR-Anhang zu diesem Dokument verfiigbar (SFDR RTS

Artikel 14 Absatz 2).

Beschreibung des zugrunde liegenden Index

Der Bloomberg MSCI Global Green Bond Index bietet Anlegern eine objektive
und solide Vergleichsgrosse in Bezug auf den Markt fiir festverzinsliche
Wertpapiere, die zur Finanzierung von Projekten mit unmittelbar positiven
Auswirkungen auf die Umwelt begeben werden. Der Global Green Bond Index
ist eine Multiwdhrungs-Benchmark, die die vom Bloomberg Global Aggregate
Index erfassten Markte fiir auf Lokalwéhrungen lautende Anleihen abbildet.
Der Index wird monatlich neu ausgerichtet und eine solche Neuausrichtung
kann auch zu anderen Zeitpunkten stattfinden, z. B. um Aktivititen von
Unternehmen wie Fusionen und Ubernahmen widerzuspiegeln, wie in den
Indexregeln vorgesehen. Zusitzliche Informationen iiber die Merkmale des
Index, seine Bestandteile, seine Sektor- und Liandergewichtungen, seine
Aufbau- und Aktualisierungsmethodik und die Termine fiir die
Neuausrichtung sowie weitere allgemeine Informationen sind auf der Website
des Indexanbieters unter
https://www.bloomberg.com/professional/product/indices/bloomberg-fixed-
income-indices-fact-sheets-publications/ verfiigbar.

Der Bloomberg MSCI Global Green Bond Index wird von Bloomberg Index
Services Limited (der «Benchmark-Administrator») bereitgestellt. Zum Datum
dieses Verkaufsprospekts sind weder der Benchmark-Administrator noch der
Index in dem von der ESMA gemiss Artikel 36 der Benchmark-Verordnung
erstellten und gefiihrten Register der Administratoren und Referenzwerte
aufgefiihrt.

Gesamtrisiko
Das Gesamtrisiko des Subfonds wird auf der Grundlage des Commitment-
Ansatzes berechnet.

AMF-Offenlegung

Der Subfonds legt mindestens 90% seines Gesamtnettovermdgens in
Wertpapieren an, die im zugrunde liegenden Index enthalten sind, und der
Indexanbieter wendet auf alle im zugrunde liegenden Index vertretenen
Wertpapiere ESG-Ratings an. Somit ist davon auszugehen, dass das daraus
resultierende ESG-Rating des Subfonds hoher ausfillt als das ESG-Rating eines
Subfonds, der einen Standardindex nachbildet. Der zugrunde liegende Index
(Bloomberg MSCI Global Green Bond Index) setzt sich hauptsichlich aus
grinen Anleihen zusammen, die auf der Grundlage der Einhaltung eines
definierten Standards wie den Green Bonds Principles ausgewihlt werden. Die
Beriicksichtigung nicht-finanzieller Kriterien hat erhebliche Auswirkungen,
und mehr als 75% des Vermogens werden in Anleihen investiert, die den Green
Bonds Principles entsprechen.

Der Subfonds besitzt kein franzosisches SRI-Label.

Zeichnung, Riicknahme und Umtausch von Aktien

Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschantrdge miissen in schriftlicher Form
bei der zentralen Administrationsstelle oder einer von der Gesellschaft zur
Entgegennahme solcher Antrige ermichtigten Vertriebsstelle bis 15:00 Uhr
(MEZ) an einem Tag, an dem die Banken in Luxemburg fiir den
Geschiftsverkehr gedffnet sind («Bearbeitungstag»), eingereicht werden.
Voraussetzung ist, dass der Markt oder die Mirkte, an denen 75% der
Vermogenswerte des betreffenden Subfonds gehandelt werden, am auf den
Bearbeitungstag folgenden Tag gedffnet sind und dass die Banken in
Luxemburg an diesem Tag ebenfalls fiir den Geschiftsverkehr geoffnet sind.
Der Nettoinventarwert je Aktie der betreffenden Aktienklasse des Subfonds
wird am zweiten vollen Geschiftstag in Luxemburg («Bewertungstag») nach
dem jeweiligen Bearbeitungstag berechnet.

Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschantrige, die nach diesem Cut-off-
Zeitpunkt eingehen, gelten als vor 15:00 Uhr am folgenden Bearbeitungstag
eingegangen.

Die Zahlung des Ausgabepreises hat innerhalb eines Bankgeschiftstages nach
dem Bewertungstag zu erfolgen, an dem der Ausgabepreis der Aktien festgelegt
wurde. Die Zahlung des Riicknahmepreises der Aktien erfolgt innerhalb eines
Bankgeschiftstages nach der Festlegung des Riicknahmepreises.

Die Verwaltungsgesellschaft hat keinen Antrag auf Bewerbung, Angebot,
Vertrieb oder Verkauf der Aktien des Subfonds in oder von der VRC aus bei
einer Regierungs- oder Aufsichtsbeh6rde der Volksrepublik China (VRC)
gestellt und wird keinen solchen Antrag stellen, und die
Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt nicht, die Aktien des Subfonds direkt
oder indirekt in der VRC zu bewerben, anzubieten, zu vertreiben oder zu
verkaufen, und wird dies auch nicht tun.

Die Aktien des Subfonds sind nicht zum Angebot und Verkauf in der VRC
bestimmt. Ein VRC-Anleger darf Aktien nur dann zeichnen, wenn er gemass
allen einschligigen Gesetzen, Regeln, Vorschriften, Bekanntmachungen,
Richtlinien, Anordnungen oder sonstigen aufsichtsrechtlichen Anforderungen
in der VRC, die von einer Regierungs- oder Aufsichtsbehérde der VRC erlassen
wurden und die fiir ihn als Anleger gelten oder die fiir die
Verwaltungsgesellschaft oder den Investmentmanager gelten, in der jeweils
giltigen Fassung und unabhingig davon, ob sie Rechtskraft besitzen oder nicht,

zur  Zeichnung berechtigt ist und/oder keinen diesbeziiglichen
Einschrinkungen unterliegt. Gegebenenfalls sind VRC-Anleger dafiir
verantwortlich,  alle  erforderlichen  staatlichen = Genehmigungen,

Uberpriifungen, Lizenzen oder Registrierungen (falls zutreffend) von allen
relevanten Aufsichts- und/oder Regierungsbehérden der VRC einzuholen,
einschliesslich unter anderem die State Administration of Foreign Exchange,
die China Securities Regulatory Commission und/oder, soweit zutreffend,
andere relevante Aufsichts- und/oder Regierungsbehorden, und alle relevanten
Vorschriften der VRC einzuhalten, einschliesslich unter anderem relevante
Devisenvorschriften und/oder Vorschriften fiir ausldndische Investitionen.
Wenn ein Anleger die oben genannten Bestimmungen nicht einhilt, kann die
Gesellschaft nach Treu und Glauben und aus begriindetem Anlass alle
erforderlichen Massnahmen in Bezug auf die Aktien dieses Anlegers ergreifen,
um die einschligigen aufsichtsrechtlichen Anforderungen zu erfiillen,
einschliesslich der Zwangsriicknahme der Aktien des betreffenden Anlegers,
vorbehaltlich der Satzung und der geltenden Gesetze und Vorschriften.
Personen, die in den Besitz dieses Verkaufsprospekts oder von Aktien gelangen,
miissen sich tiber solche Beschriankungen informieren und diese beachten.

Die folgende angewendet werden,
Nettozeichnungs- und -riicknahmeantrdge den Schwellenwert von
20 Mio. USD iiberschreiten. Die nachstehenden Regeln kommen vor den in
Kapitel 5, iii «Riicknahme von Aktien» beschriebenen Verfahren zur
Bearbeitung umfangreicher Riicknahmeantrige zur Anwendung.

Fiir den Fall, dass an einem bestimmten Bearbeitungstag die Nettozeichnungs-
und -riicknahmeantréige («netto» bezieht sich auf die Differenz zwischen den
an einem bestimmten Bearbeitungstag eingegangenen Zeichnungs- und
Riicknahmeantrigen, Beriicksichtigung von Ubertragungen von
Vermogenswerten in den und aus dem Subfonds) den vorstehend erwihnten
Schwellenwert fiir den Subfonds iiberschreiten und dass auf dem Markt, der

Massnahme kann wenn die

ohne

dem Benchmarkindex zugrunde liegt, keine ausreichende Liquiditdt vorhanden
ist, kann der Verwaltungsrat im Interesse der Aktiondre handeln, indem er
ausnahmsweise die Gesamtzahl der Zeichnungs- und Riicknahmeantrige
anteilig beschrankt.

Soweit einem Antrag an einem solchen Bearbeitungstag nicht vollstindig
entsprochen wird, weil die Gesellschaft ihr Recht ausiibt, derartige Antrage nur
anteilig zu bearbeiten, ist dieser Antrag in Bezug auf seinen noch nicht
erledigten Teil so zu behandeln, als ob von dem betreffenden Aktionir ein
weiterer Antrag fiir den ndchsten Bearbeitungstag gestellt wurde.

Die Anleger, die Aktien zeichnen oder zuriickgeben, erhalten somit einen
Anteil des gesamten verfiigbaren Zeichnungs- oder Riicknahmebetrags, der
dem Quotienten zwischen dem ausfithrbaren Teil der Zeichnungs- oder
Riicknahmeantrdge und allen fiir den betreffenden Bearbeitungstag
eingegangenen Zeichnungs- oder Riicknahmeantrigen entspricht.
Berechnungsbeispiel fiir den Fall eines Uberschusses an Zeichnungen: Der
Schwellenwert liegt bei 20 Mio. USD. Am ersten Bearbeitungstag gehen
Zeichnungsantrige 80 Mio. USD und Riicknahmeantriage
14 Mio. USD ein. Daraus ergeben sich Nettozeichnungsantrige im Wert von
66 Mio. USD.

{iber tiber

Zeichnungsantrige insgesamt 80 Mio. USD
Riicknahmeantrige insgesamt 14 Mio. USD

Uberschuss an Zeichnungen (= 66 Mio. USD (80 Mio. USD —
Nettozeichnungsantrige) 14 Mio. USD)

Transaktionen am Markt 20 Mio. USD (Schwellenwert)
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Ausfiihrbare Zeichnungsantrige 34 Mio. USD (20 Mio. USD +
14 Mio. USD)
Nicht ausfiihrb. Zeichnungsantrige |46 Mio. USD (80 Mio. USD —
Zeichnungsantrige insgesamt 34 Mio. USD)
Obergrenze fiir Zeichnungsantrige |57,5% (46 Mio. USD /
80 Mio. USD)
Am Folgetag zu bearbeitende 46 Mio. USD
Zeichnungsantrige

Riicknahmen werden in voller Hohe ausgezahlt. Zeichnungsantrigen im
Gesamtwert von 80 Mio. USD kann nur bis zu einem Betrag von 34 Mio. USD
entsprochen ~ werden (14 Mio. USD  durch = Verrechnung  mit
Riicknahmeantrdgen und 20 Mio. USD durch Wertpapierkdufe am Markt).
Zeichnungsantrige werden daher auf 34/80 pro Antragsteller beschrinkt. Der
verbleibende Anteil, d.h. 46/80, gilt als Antrag fiir den nidchsten
Bearbeitungstag; wird der Schwellenwert am zweiten Bearbeitungstag erneut
iberschritten, werden alle Zeichnungsantrige auf die gleiche Weise
beschriankt und der verbleibende Teil gilt erneut als Antrag fiir den Folgetag,
den dritten Bearbeitungstag. Fiir den verbleibenden Teil sind keine Zinsen zu
zahlen.

Berechnungsbeispiel fiir den Fall eines Uberschusses an Riickgaben: Der
Schwellenwert liegt bei 20 Mio. USD. Am ersten Bearbeitungstag gehen
Zeichnungsantrage iber 6Mio.USD und Riicknahmeantrige iiber
70 Mio. USD ein. Daraus ergeben sich Nettoriicknahmeantrige im Wert von
64 Mio. USD.

Zeichnungsantrige insgesamt 6 Mio. USD
Riicknahmeantrige insgesamt 70 Mio. USD

Uberschuss an Riicknahmen 64 Mio. USD (70 Mio. USD —
(Nettoriicknahmeantrige) 6 Mio. USD)

Transaktionen am Markt 20 Mio. USD (Schwellenwert)

26 Mio. USD (6 Mio. USD +

Ausfiithrbare Riicknahmeantrige

20 Mio. USD)
Nicht ausfithrbare 44 Mio. USD (70 Mio. USD —
Riicknahmeantrige 26 Mio. USD)
Beschrankung der 62,9% (44 Mio. USD /
Riicknahmeantrige 70 Mio. USD)
Am Folgetag zu bearbeitende 44 Mio. USD

Riicknahmeantrige

Zeichnungen werden in voller Hohe ausgefiihrt. Riicknahmeantrigen im
Gesamtwert von 70 Mio. USD kann nur bis zu einem Betrag von 26 Mio. USD
entsprochen werden (6 Mio. USD durch Verrechnung mit Zeichnungsantriagen
und 20 Mio. USD durch Wertpapierverkdufe am Markt). Riicknahmeantrige
werden daher auf 26/70 pro Antragsteller beschrinkt. Der verbleibende Teil,
d. h. 44/70, gilt als Antrag fir den nichsten Bearbeitungstag; wird der
Schwellenwert am zweiten Bearbeitungstag erneut tiberschritten, werden alle
Riicknahmeantrige auf die gleiche Weise beschrinkt und der verbleibende Teil
gilt erneut als Antrag fiir den Folgetag, den dritten Bearbeitungstag. Fiir den
verbleibenden Teil sind keine Zinsen zu zahlen.

Es besteht das Risiko, dass ungewohnliche Marktbedingungen oder ein
ungewohnlich hohes Volumen an Riicknahmeantrigen oder andere Griinde zu
Liquiditatsproblemen fiir die Gesellschaft fithren. In diesem Fall kann die
Gesellschaft moglicherweise Riicknahmeerlose nicht innerhalb des in diesem
Prospekt angegebenen Zeitraums auszahlen.

Risikoinformationen

Vor einer Investition in den Subfonds sollten Anleger den Abschnitt zum
Sustainable Investing Framework von UBS Asset Management in Kapitel 4
sowie die in Kapitel 8 «Risikofaktoren» aufgefithrten Risikofaktoren —
insbesondere in den Abschnitten «Nachhaltigkeitsrisiken» und «Risiken bei
nachhaltigen Investitionen» — sorgfiltig priifen.

Anlegerprofil

Der Subfonds eignet sich fiir Anleger mit geringer Risikotoleranz und
mittelfristiger Ausrichtung, die in ein breit gestreutes Portfolio von
Schuldtiteln investieren méchten.

Investmentmanager
Die Verwaltungsgesellschaft hat UBS Asset Management Switzerland AG,
Ziirich zum Investmentmanager ernannt.

Subfondsspezifische Gebiihren

|Aktienklasse [Verwaltungs- [Verwaltungs-
lgebithr lgebithr
(per annum) (per annum)
ffiir ~ Aktienklassen,  deren|
Bezeichnung ein «h» aufweist
(maximal) (maximal)
Index Fund A 0,1600% 0,1900%
[UCITS ETF 0,1600% 0,1900%
Index FundI-A  |0,1300% 0,1600%
g;ex Fund 1A% 13000 0,1600%
Index Fund I-B*  |0,0400% 0,0700%
;IS“;,QX Fund W 690096 1,1200%
Index Fund QX  [0,1300% 0,1600%
Index Fund WX  [0,1300% 0,1600%
Index Fund I-X  (0,0000% 0,0000%

*unterliegt lediglich einer Verwaltungsdienstleistungsgebiithr gemdss den
Angaben in Kapitel 2 «Beschreibung der Aktienklassen», die alle Gebiihren und
Aufwendungen gemiss den Angaben in Kapitel 10 «Aufwendungen und
Steuern» abdeckt

Anpassung des Nettoinventarwerts (Single Swing Pricing)

Der gemiss Kapitel 9 «Nettoinventarwert» berechnete Nettoinventarwert der
Aktienklassen «Index Fund I-A-SSP», «Index Fund I-W-SSP» und «Index Fund
WX» wird im Falle eines Nettotiberschusses an Zeichnungsantrigen um bis zu
maximal 2% pro Aktie nach oben bzw. im Falle eines Nettoiiberschusses an
Riicknahmeantrigen um bis zu maximal 2% pro Aktie nach unten angepasst.
Die Anpassung erfolgt auf Grundlage siamtlicher Antrige, die fiir alle
relevanten Aktienklassen mit Swing Pricing zusammengenommen an dem
betreffenden Bewertungstag eingehen.

Unter aussergewohnlichen Umstiinden kann die Gesellschaft im Interesse der
Aktionire beschliessen, den vorstehend angegebenen maximalen Swing-Faktor
zu erhohen. In diesem Fall wiirde die Gesellschaft die Anleger gemiss
Kapitel 15 «Informationen fiir die Aktionire» informieren.

Haftungsausschluss

«Bloomberg®» und der Bloomberg MSCI Global Green Bond Index, die in
diesem Prospekt aufgefithrt werden, sind Dienstleistungsmarken der
Bloomberg Finance L.P. und ihrer verbundenen Unternehmen, einschliesslich
des Administrators des Index, der Bloomberg Index Services Limited («BISL »)
(zusammen «Bloomberg »), und wurden zur Nutzung fiir bestimmte Zwecke an
den Subfonds lizenziert.

Die Aktien werden nicht von Bloomberg gesponsert, unterstiitzt, vertrieben
oder beworben. Bloomberg gibt keine ausdriicklichen oder stillschweigenden
Zusagen oder Garantien gegeniiber den Inhabern oder Gegenparteien der
Aktien oder Mitgliedern der Offentlichkeit beziiglich der Zweckmassigkeit
einer Anlage in Wertpapieren im Allgemeinen bzw. in den Aktien im
Besonderen ab. Bloombergs einzige Beziehung zu dem Subfonds besteht in der
Lizenzierung bestimmter Marken, Handelsnamen und Dienstleistungsmarken
sowie des Bloomberg MSCI Global Green Bond Index, der von BISL ohne
Beriicksichtigung des Subfonds oder der Aktien ermittelt, zusammengestellt
und berechnet wird. Bloomberg ist nicht verpflichtet, die Anforderungen des
Subfonds oder der Inhaber der Aktien bei der Ermittlung, Zusammenstellung
oder Berechnung des Bloomberg MSCI Global Green Bond Index zu
beriicksichtigen. Bloomberg ist weder verantwortlich fiir die noch beteiligt an
der Bestimmung von Zeitpunkt, Preisen oder Mengen der auszugebenden
Aktien. Bloomberg iibernimmt Verpflichtung Haftung,
insbesondere gegeniiber Aktienkunden, im Zusammenhang mit der
Verwaltung, der Vermarktung oder dem Handel der Aktien.

BLOOMBERG GARANTIERT NICHT DIE RICHTIGKEIT UND/ODER DIE
VOLLSTANDIGKEIT DES BLOOMBERG MSCI GLOBAL GREEN BOND
INDEX SOWIE DER DAMIT VERBUNDENEN DATEN UND UBERNIMMT
KEINE HAFTUNG FUR FEHLER, AUSLASSUNGEN ODER
UNTERBRECHUNGEN. BLOOMBERG GIBT KEINE GARANTIE, WEDER

keine oder
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AUSDRUCKLICH NOCH STILLSCHWEIGEND, HINSICHTLICH DER VOM
SUBFONDS, DEN EIGENTUMERN DER AKTIEN ODER ANDEREN
NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN PERSONEN DURCH DIE NUTZUNG
DES BLOOMBERG MSCI GLOBAL GREEN BOND INDEX ODER DAMIT
VERBUNDENER DATEN ZU ERZIELENDEN ERGEBNISSE. BLOOMBERG
GIBT KEINE GARANTIEN, WEDER AUSDRUCKLICH NOCH
STILLSCHWEIGEND, UND LEHNT HIERMIT JEGLICHE GARANTIE
HINSICHTLICH DER MARKTGANGIGKEIT ODER EIGNUNG FUR EINEN
BESTIMMTEN ZWECK ODER EINSATZ FUR DEN BLOOMBERG MSCI
GLOBAL GREEN BOND INDEX ODER DAMIT VERBUNDENE DATEN AB.
OHNE EINSCHRANKUNG DES VORSTEHENDEN UND SOWEIT
GESETZLICH  ZULASSIG UBERNEHMEN BLOOMBERG, SEINE
LIZENZGEBER UND SEINE UND DEREN JEWEILIGE MITARBEITER,
AUFTRAGNEHMER, VERTRETER, LIEFERANTEN UND VERKAUFER
KEINERLEI ~HAFTUNG ODER VERANTWORTLICHKEIT FUR
VERLETZUNGEN ODER SCHADEN - GLEICHGULTIG, OB ES SICH UM
DIREKTE ODER INDIREKTE SCHADEN, FOLGESCHADEN, BEILAUFIG
ENTSTANDENE SCHADEN, STRAFSCHADENSERSATZ ODER SONSTIGE
SCHADEN HANDELT - DIE IM ZUSAMMENHANG MIT DEN AKTIEN
ODER DEM BLOOMBERG MSCI GLOBAL GREEN BOND INDEX ODER
DAMIT ZUSAMMENHANGENDEN DATEN ODER WERTEN ENTSTEHEN,
GLEICHGULTIG, OB SIE AUF FAHRLASSIGKEIT ODER SONSTIGE
GRUNDE ZURUCKZUFUHREN SIND UND SELBST DANN NICHT, WENN
AUF DIE MOGLICHKEIT SOLCHER SCHADEN HINGEWIESEN WURDE.

UBS BBG World Gov Inflation-Linked Bond

Die Referenzwihrung fiir die Ermittlung der Wertentwicklung und des
Nettoinventarwerts des Subfonds ist der US-Dollar.

Anlageziel

Der Subfonds bildet den Bloomberg World Government Inflation-Linked Bond
Index als Benchmarkindex nach.

Das Anlageziel des Subfonds besteht darin, den Aktiondren eine Rendite zu
bieten, die der Wertentwicklung des Bloomberg World Government Inflation-
Linked Bond Index (der «zugrunde liegende Index») entspricht (siehe
Beschreibung im Abschnitt «Beschreibung des zugrunde liegenden Index»).

Anlagegrundsitze

Der Subfonds kann in eine reprisentative Auswahl von Wertpapieren aus dem

Benchmarkindex (optimiertes Sampling) statt in alle Wertpapiere des Index

investieren. Die Auswahl erfolgt mithilfe eines Systems, das sowohl

quantitative Faktoren als auch fiir die Rendite massgebliche Faktoren

beriicksichtigt. Das Portfolio kann aufgrund der nachstehend beschriebenen

Anlagebeschrankungen, sonstiger gesetzlicher satzungsméssiger

Beschriankungen, der dem Subfonds entstehenden Kosten und Aufwendungen

oder der Illiquiditdt bestimmter Wertpapiere auf eine reprasentative Auswahl

von Wertpapieren des Benchmarkindex beschrinkt sein.

Der Subfonds

a)  investiert in Anleihen sowie andere fest- oder variabel verzinsliche
Schuldtitel und Rechte 6ffentlicher Emittenten, die im Benchmarkindex
enthalten sind;

oder

b) kann voriibergehend in Anleihen und andere fest- oder variabel
verzinsliche Schuldtitel und Rechte investieren, die nicht im
Benchmarkindex enthalten sind, bei denen mit Blick auf die
Aufnahmekriterien des Bloomberg World Government Inflation-Linked
Bond Index jedoch eine hohe Wahrscheinlichkeit besteht, dass sie
Bestandteil dieses Index werden;

c)  weist eine modifizierte Duration auf, die um nicht mehr als sechs Monate
von der des Benchmarkindex abweichen darf;

d) investiert in Derivate (einschliesslich Optionsscheine), die sich auf die
oben genannten Investitionen beziehen. Zur Klarstellung sei angemerkt,
dass es sich bei diesen Derivaten um Futures auf den Benchmarkindex, auf
Finanzindizes, die nach Ansicht des Investmentmanagers eine hohe
Korrelation mit dem Benchmarkindex aufweisen, auf Indizes einzelner
Lander und Regionen, die der Benchmarkindex abbildet, oder auf Indizes
handeln kann, die vorrangig auf denselben Mirkten wie der
Benchmarkindex des Subfonds basieren;

e) investiert in Wertpapiere gemiss Bestimmunga), die vormals im
Benchmarkindex enthalten waren und allein aufgrund des Kriteriums des
Benchmarkindex, das eine Restlaufzeit von mehr als einem Jahr vorsieht,
aus diesem herausgefallen sind.

Anlagen (einschliesslich auf diese Anlagen bezogene Derivate), die aus dem

Benchmarkindex herausfallen, miissen unter Wahrung der Interessen der

Anleger angemessenen Zeitraums

Wertpapiere, die allein aufgrund des Kriteriums des Benchmarkindex, das eine

Restlaufzeit von mehr als einem Jahr vorsieht, aus diesem herausfallen, miissen

jedoch nicht verkauft werden.

Der Subfonds investiert derzeit nicht in ABS und MBS.

Vorbehaltlich der in Kapitel 4 «Anlagepolitik» festgelegten Bedingungen kann

der Subfonds zur Deckung laufender oder aussergewo6hnlicher Zahlungen oder

fiir den Zeitraum, der fiir die Wiederanlage in zuldssigen Vermégenswerten
gemiss Teil I des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 erforderlich ist, oder fiir
einen Zeitraum, der im Falle ungiinstiger Marktbedingungen unbedingt
erforderlich ist, bis zu 20% des Gesamtnettovermdgens des Subfonds in
zusitzlichen Barmitteln (d. h. Bankguthaben auf Sicht) anlegen. Der Subfonds
kann ausserdem bis zu 20% seines Gesamtnettovermdgens (einschliesslich der
vorstehend genannten Bankguthaben auf Sicht) in Barmitteln, Festgeldern,

Liquiditatsfonds, Geldmarktfonds und Geldmarktinstrumenten anlegen. Zur

Klarstellung: Anlagen in Liquiditdts- und Geldmarktfonds sind in jedem Fall

auf 10% des Gesamtnettovermdgens begrenzt.

Der Subfonds erfiillt die Voraussetzungen fiir eine Einstufung als

Finanzprodukt gemiss Art. 6 der SFDR.

Der Subfonds beriicksichtigt aufgrund seiner Anlagestrategie und der Art der

zugrunde liegenden Anlagen die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf

Nachhaltigkeitsfaktoren.

innerhalb eines verkauft werden.
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Bei den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (die «PAI») handelt es sich um
die bedeutendsten nachteiligen Auswirkungen von Investitions-
entscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren in den Bereichen Umwelt,
Soziales und Beschiftigung, Achtung der Menschenrechte und Bekdmpfung
von Korruption und Bestechung. Der Investmentmanager beriicksichtigt bei
seinem Entscheidungsprozess PAI-Indikatoren.

Gegenwirtig wird der folgende PAI-Indikator durch Ausschliisse aus dem
Anlageuniversum berticksichtigt:

1.14 «Engagement in umstrittenen Waffen
Streumunition, chemische und biologische Waffen)»:
Der Investmentmanager investiert nicht in Unternehmen, deren Tétigkeit mit
umstrittenen Waffen in Zusammenhang steht, wie z.B. Streumunition,
Antipersonenminen, und biologische Waffen,
Unternehmen, die gegen den Atomwaffensperrvertrag (Treaty on the Non-
Proliferation of Nuclear Weapons) verstossen. Fiir den Investmentmanager
steht die Tatigkeit eines Unternehmens in Zusammenhang mit umstrittenen
Waffen, wenn das Unternehmen an der Entwicklung, Produktion, Lagerung,
der Wartung oder dem Transport von kontroversen Waffen beteiligt ist oder
Mehrheitsaktionir (Beteiligung von iiber 50%) eines solchen Unternehmens
ist.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen
nicht die EU-Kriterien fiir okologisch nachhaltige = Wirtschaft-
statigkeiten (Artikel 7 Taxonomieverordnung).

(Antipersonenminen,

chemische oder in

Beschreibung des zugrunde liegenden Index

Der Bloomberg World Government Inflation-Linked Bond Index misst die
Wertentwicklung von inflationsgebundenen Staatsanleihen mit Investment-
Grade-Rating aus 12 verschiedenen Industrielindern. Die Investierbarkeit ist
ein Schliisselkriterium fiir die Aufnahme von Mirkten in diesen Index, und der
Index ist so angelegt, dass er nur die Markte umfasst, in denen ein Engagement
iiber einen globalen Fonds fiir inflationsgebundene Staatsanleihen erzielt
werden kann und wahrscheinlich ist. Zusdtzliche Informationen iiber die
Merkmale des Index, seine Bestandteile, seine Sektor- und
Lindergewichtungen, seine Aufbau- und Aktualisierungsmethodik und die
Termine fiir die Neuausrichtung sowie weitere allgemeine Informationen sind
auf der Website des Indexanbieters unter
https://www.bloomberg.com/professional/product/indices/bloomberg-fixed-
income-indices-fact-sheets-publications/ verfiigbar.

Der Bloomberg World Government Inflation Linked Bond Index wird von
Bloomberg Limited (der
bereitgestellt. Zum Datum dieses Verkaufsprospekts sind weder der
Benchmark-Administrator noch der Index in dem von der ESMA gemiss
Artikel 36 der Benchmark-Verordnung erstellten und gefiithrten Register der
Administratoren und Referenzwerte aufgefiihrt.

Index Services «Benchmark-Administrator»)

Gesamtrisiko
Das Gesamtrisiko des Subfonds wird auf der Grundlage des Commitment-
Ansatzes berechnet.

Zeichnung, Riicknahme und Umtausch von Aktien

Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschantrdge miissen in schriftlicher Form
bei der zentralen Administrationsstelle oder einer von der Gesellschaft zur
Entgegennahme solcher Antrige ermichtigten Vertriebsstelle bis 15:00 Uhr
(MEZ) an einem Tag, an dem die Banken in Luxemburg regulir fiir den
Geschiftsverkehr gedffnet sind («Bearbeitungstag»), eingereicht werden.
Voraussetzung ist, dass der Markt oder die Mirkte, an denen 75% der
Vermogenswerte des betreffenden Subfonds gehandelt werden, am auf den
Bearbeitungstag folgenden Tag gedffnet sind und dass die Banken in
Luxemburg an diesem Tag ebenfalls fiir den Geschiftsverkehr geoffnet sind.
Der Nettoinventarwert je Aktie der betreffenden Aktienklasse des Subfonds
wird am zweiten vollen Geschiftstag in Luxemburg («Bewertungstag») nach
dem jeweiligen Bearbeitungstag berechnet.

Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschantrige, die nach diesem Cut-off-
Zeitpunkt eingehen, gelten als vor 15:00 Uhr am folgenden Bearbeitungstag
eingegangen.

Die Zahlung des Ausgabepreises hat innerhalb eines Bankgeschiftstages nach
dem Bewertungstag zu erfolgen, an dem der Ausgabepreis der Aktien festgelegt
wurde. Die Zahlung des Riicknahmepreises der Aktien erfolgt innerhalb eines
Bankgeschiftstages nach der Festlegung des Riicknahmepreises.

Risikoinformationen
Anleger sollten alle in Kapitel 8 «Risikofaktoren» aufgefiihrten Risikofaktoren
sorgfiltig priifen, bevor sie in den Subfonds investieren.

Anlegerprofil

Der Subfonds ist fiir Anleger geeignet, die das im Anlageziel des Subfonds
beschriebene Engagement anstreben. Obwohl Anleger ihre Aktien jederzeit
zuriickgeben koénnen (vorbehaltlich der in Kapitel 5 beschriebenen
Bedingungen), ist dieser Subfonds fiir Anleger mit einem langfristigen
Anlagehorizont geeignet.

Investmentmanager

Die Verwaltungsgesellschaft hat UBS Asset Management Switzerland AG,
Ziirich zum Investmentmanager ernannt.

Subfondsspezifische Gebiihren

|Aktienklasse [Verwaltungs- [Verwaltungs-
lgebithr lgebithr
(per annum) (per annum)
ffiir ~ Aktienklassen,  deren|
Bezeichnung ein «h» aufweist
(maximal) (maximal)
Index Fund A 0,2000% 0,2300%
[UCITS ETF 0,2000% 0,2300%
Index Fund I-A  |0,1700% 0,2000%
;I;‘;e" Fund 1A% 17000 0.2000%
Index Fund I-B*  |0,0300% 0,0600%
g;‘;ex Fand W7 080096 1,1100%
Index Fund QX  [0,1700% 0,2000%
Index Fund WX  [0,1700% 0,2000%
Index Fund I-X  [0,0000% 0,0000%

*unterliegt lediglich einer Verwaltungsdienstleistungsgebiihr gemdss den
Angaben in Kapitel 2 «Beschreibung der Aktienklassen», die alle Gebiihren und
Aufwendungen gemiss den Angaben in Kapitel 10 «Aufwendungen und
Steuern» abdeckt

Anpassung des Nettoinventarwerts (Single Swing Pricing)

Der gemiss Kapitel 9 «Nettoinventarwert» berechnete Nettoinventarwert der
Aktienklassen «Index Fund I-A-SSP», «Index Fund I-W-SSP» und «Index Fund
WX» wird im Falle eines Nettoiiberschusses an Zeichnungsantrigen um bis zu
maximal 2% pro Aktie nach oben bzw. im Falle eines Nettoiiberschusses an
Riicknahmeantrigen um bis zu maximal 2% pro Aktie nach unten angepasst.
Die Anpassung erfolgt auf Grundlage siamtlicher Antrige, die fiir alle
relevanten Aktienklassen mit Swing Pricing zusammengenommen an dem
betreffenden Bewertungstag eingehen.

Unter aussergewShnlichen Umstinden kann die Gesellschaft im Interesse der
Aktionire beschliessen, den vorstehend angegebenen maximalen Swing-
Faktor zu erh6hen. In diesem Fall wiirde die Gesellschaft die Anleger gemiss
Kapitel 15 «Informationen fiir die Aktiondre» informieren.

Haftungsausschluss

«Bloomberg®» und der Bloomberg World Government Inflation-Linked Bond
Index, die in diesem Prospekt aufgefiihrt werden, sind Dienstleistungsmarken
der Bloomberg Finance L.P. und ihrer verbundenen Unternehmen,
einschliesslich des Administrators des Index, der Bloomberg Index Services
Limited («BISL ») (zusammen «Bloomberg »), und wurden zur Nutzung fiir
bestimmte Zwecke an den Subfonds lizenziert.

Die Aktien werden nicht von Bloomberg gesponsert, unterstiitzt, vertrieben
oder beworben. Bloomberg gibt keine ausdriicklichen oder stillschweigenden
Zusagen oder Garantien gegeniiber den Inhabern oder Gegenparteien der
Aktien oder Mitgliedern der Offentlichkeit beziiglich der Zweckmaissigkeit
einer Anlage in Wertpapieren im Allgemeinen bzw. in den Aktien im
Besonderen ab. Bloombergs einzige Beziehung zu dem Subfonds besteht in der
Lizenzierung bestimmter Marken, Handelsnamen und Dienstleistungsmarken
sowie des Bloomberg World Government Inflation-Linked Bond Index, der
von BISL ohne Beriicksichtigung des Subfonds oder der Aktien ermittelt,
zusammengestellt und berechnet wird. Bloomberg ist nicht verpflichtet, die
Anforderungen des Subfonds oder der Inhaber der Aktien bei der Ermittlung,
Zusammenstellung oder Berechnung des Bloomberg World Government
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Inflation-Linked Bond Index zu beriicksichtigen. Bloomberg ist weder
verantwortlich fiir die noch beteiligt an der Bestimmung von Zeitpunkt,
Preisen oder Mengen der auszugebenden Aktien. Bloomberg iibernimmt keine
Verpflichtung oder Haftung, insbesondere gegeniiber Aktienkunden, im
Zusammenhang mit der Verwaltung, der Vermarktung oder dem Handel der
Aktien.

BLOOMBERG GARANTIERT NICHT DIE RICHTIGKEIT UND/ODER DIE
VOLLSTANDIGKEIT DES BLOOMBERG WORLD GOVERNMENT
INFLATION-LINKED BOND INDEX SOWIE DER DAMIT VERBUNDENEN
DATEN UND UBERNIMMT KEINE HAFTUNG FUR FEHLER,
AUSLASSUNGEN ODER UNTERBRECHUNGEN. BLOOMBERG GIBT
KEINE GARANTIE, WEDER AUSDRUCKLICH NOCH STILLSCHWEIGEND,
HINSICHTLICH DER VOM SUBFONDS, DEN EIGENTUMERN DER AKTIEN
ODER ANDEREN NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN PERSONEN
DURCH DIE NUTZUNG DES BLOOMBERG WORLD GOVERNMENT
INFLATION-LINKED BOND INDEX ODER DAMIT VERBUNDENER
DATEN ZU ERZIELENDEN ERGEBNISSE. BLOOMBERG GIBT KEINE
GARANTIEN, WEDER AUSDRUCKLICH NOCH STILLSCHWEIGEND, UND
LEHNT HIERMIT JEGLICHE GARANTIE HINSICHTLICH DER
MARKTGANGIGKEIT ODER EIGNUNG FUR EINEN BESTIMMTEN
ZWECK ODER EINSATZ FUR DEN BLOOMBERG WORLD GOVERNMENT
INFLATION-LINKED BOND INDEX ODER DAMIT VERBUNDENE DATEN
AB. OHNE EINSCHRANKUNG DES VORSTEHENDEN UND SOWEIT
GESETZLICH ZULASSIG UBERNEHMEN BLOOMBERG, SEINE
LIZENZGEBER UND SEINE UND DEREN JEWEILIGE MITARBEITER,
AUFTRAGNEHMER, VERTRETER, LIEFERANTEN UND VERKAUFER
KEINERLEI HAFTUNG ODER VERANTWORTLICHKEIT FUR
VERLETZUNGEN ODER SCHADEN - GLEICHGULTIG, OB ES SICH UM
DIREKTE ODER INDIREKTE SCHADEN, FOLGESCHADEN, BEILAUFIG
ENTSTANDENE SCHADEN, STRAFSCHADENSERSATZ ODER SONSTIGE
SCHADEN HANDELT - DIE IM ZUSAMMENHANG MIT DEN AKTIEN
ODER DEM BLOOMBERG WORLD GOVERNMENT INFLATION-LINKED
BOND INDEX ODER DAMIT ZUSAMMENHANGENDEN DATEN ODER
WERTEN ENTSTEHEN, GLEICHGULTIG, OB SIE AUF FAHRLASSIGKEIT
ODER SONSTIGE GRUNDE ZURUCKZUFUHREN SIND UND SELBST
DANN NICHT, WENN AUF DIE MOGLICHKEIT SOLCHER SCHADEN
HINGEWIESEN WURDE.
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26. SFDR-Anhang

UBS JPM EM Gov Bond USD Screened (Art. 8)

UBS BBG MSCI Global Green Bond (Art. 8)
UBS MSCI Canada Selection (Art. 8)

UBS MSCI China All Shares Universal (Art. 8)
UBS MSCI EM Selection (Art. 8)

UBS MSCI EMU Selection (Art. 8)
UBS MSCI Europe Selection (Art. 8)

UBS MSCI Japan Selection (Art. 8)
UBS MSCI Pacific ex Japan Selection (Art. 8)
UBS MSCI UK Selection (Art. 8)
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Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
Eine nachhaltige 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Investition ist eine
Investition in eine

Wirtschaftstatigheit, UBS (Lux) Fund Solutions Il — UBS JPM EM Gov Bond USD  5493003VIPB3DQ0S0Y61

die zur Erreichung

Name des Produkts: Unternehmenskennung (LEI-Code):

eines Umweltziels Screened

oder sozialen Ziels

beitragt,

vorausgesetzt, dass

diese Investition

keine Umweltziele

oder sozialen Ziele

erheblich

ST e Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

die Unternehmen, in

die investiert wird, .

Verfahrensweisen D Ja x Nein

einer guten

Unterneh 5 . o . . - . .

fulrir:geaT:/Z;den O Es wird damit ein Mindestanteil an X Es werden damit 6kologische/soziale
nachhaltigen Investitionen mit einem Merkmale beworben und obwohl keine
Umweltziel getatigt: % nachhaltigen Investitionen angestrebt

werden, enthalt es einen Mindestanteil von
10% an nachhaltigen Investitionen

Die EU-Taxonomie ist O in Wirtschaftstatigkeiten, die O mit einem Umweltziel in Wirtschaft-

ein Klassifikations- nach der EU-Taxonomie als statigkeiten, die nach der EU-

f/VSterZ' das '(“ES? dkologisch nachhaltig Taxonomie als 6kologisch nachhaltig

eroranung . . - g

2020/852 festgelegt einzustufen sind einzustufen sind

ist und ein

Yir2|6|c'hnrlas von O in Wirtschaftstatigkeiten, die X mit einem Umweltziel in Wirtschaft-

oKologisc a a e a -

nachhgaltigen nach der EU-Taxonomie nicht statigkeiten, die nach der EU-

Wirtschaft- als 6kologisch nachhaltig Taxonomie nicht als 6kologisch

statigkeiten enthilt. einzustufen sind nachhaltig einzustufen sind

Diese Verordnung

umfasst kein

Verzeichnis der sozial

nachhaltigen B mit einem sozialen Ziel

Wirtschaft-

statigkeiten. ) o ) ) o ) )

Nachhaltige O Es wird damit ein Mindestanteil an O Es werden damit 6kologische/soziale

[T il nachhaltigen Investitionen mit einem Merkmale beworben, aber keine

i;”nen“;e;’mwe'tz'e' sozialen Ziel getatigt: nachhaltigen Investitionen getitigt.

taxonomiekonform %

sein oder nicht.
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Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen, inwieweit
die mit dem
Finanzprodukt
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem
Finanzprodukt beworben?

Dieses Finanzprodukt wird passiv verwaltet und bildet einen Index nach
(«Index/Referenzwert»). Mit dem Finanzprodukt werden die folgenden Merkmale
beworben:

» Nachbildung eines Referenzwerts, dessen Nachhaltigkeitsprofil (ESG-Bewertung)
besser ist als beim Stammindex.

Der zur Erreichung des mit dem Finanzprodukt beworbenen Merkmals bestimmte
Referenzwert ist der JPM ESG EMBI Global Diversified Index.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der
Erreichung der einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale, die
durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Die oben genannten ESG-Merkmale werden anhand der folgenden Indikatoren
gemessen:

* Der MSCI ESG Score

Die MSCI ESG Scores werden von MSCI ESG Research bereitgestellt und auf
einer Skala von 0 (niedrigste/schlechteste Bewertung) bis 10 (hdchste/beste
Bewertung) gemessen. Der MSCI ESG Score basiert auf dem Exposure des
zugrunde liegenden Unternehmens in Bezug auf branchenspezifische ESG-
Risiken und seinen Fahigkeiten im Vergleich zu anderen Emittenten, diese
Risiken zu mindern. Die MSCI ESG Scores werden auch aufgeschlisselt nach
einzelnen E-, S- und G-Scores angezeigt, und zwar in Bezug auf die
verschiedenen Komponenten, die fur die Umwelt, Soziales und Unternehmens-
fuhrung betreffenden Saulen bertcksichtigt werden. Die Komponenten werden
ebenfalls auf einer Skala von 0 bis 10 bewertet. Ausgehend von den einzelnen
Werten in den Bereichen E, S und G kann ein gewichteter Durchschnitt errechnet
werden. Dieser ist dynamisch und bertcksichtigt die unmittelbaren
Veranderungen aller zugrunde liegenden Ergebnisse, die sich auf die einzelnen
Werte in den Bereichen E, S und G auswirken. Der MSCI ESG Score misst die
finanziell bedeutendsten Risiken und Chancen im Hinblick auf Umwelt, Soziales
und Unternehmensfuhrung (ESG) von Unternehmen auf der Grundlage der ESG-
Schlisselthemen. Darlber hinaus werden sektorspezifische Unterschiede
berlcksichtigt, indem fiir jedes ESG-Schlisselthema wichtige
branchenspezifische ESG-Belange ermittelt werden. Diese Bewertung von
Risiken und Chancen macht den MSCI ESG Score zu einer eher statischen
Kennzahl, da die relative Bewertung eines Sektors Uber einen langeren Zeitraum
hinweg konstant bleibt. Die Unternehmen mit den hdchsten Bewertungen sind
diejenigen, die mit ihrem Exposure gegeniber den vorstehend aufgefiihrten ESG-
Schlisselthemen und den damit verbundenen Problemen am besten umgehen.
Jedes Unternehmen im Portfolio des Produkts generiert eine Punktzahl, die zum
gesamten MSCI ESG Score des Portfolios beitragt. Der MSCI ESG Score des
Produkts wird besser als derjenige des Stammindex sein.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getétigt werden sollen, und wie tragt die
nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getatigt werden sollen, bestehen darin, zu 6kologischen und/oder sozialen Zielen
beizutragen.

Das Finanzprodukt strebt nachhaltige Investitionen an und legt zu diesem Zweck
mindestens 90% seines Nettovermdgens in Wertpapieren an, die im Index
enthalten sind. Der Index wendet eine Bewertungs- und Uberpriifungsmethodik
fur Umwelt, Soziales und Unternehmensfihrung (ESG) an mit dem Ziel,
Emittenten mit einer hdheren Rangposition bei den ESG-Kriterien zu bevorzugen
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Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich um
die bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitions-
entscheidungen auf
Nachhaltigkeits-
faktoren in den
Bereichen Umwelt,
Soziales und
Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrechte und
Bekdampfung von
Korruption und
Bestechung.

und Emittenten mit einer niedrigeren Rangposition unterzugewichten oder
auszuschliessen.

Die ESG-Ratings von J.P. Morgan sollen Anlegern helfen, die Risiken und
Chancen ihrer Investitionen in den Bereichen Umwelt, Soziales und
Unternehmensfiihrung (ESG) zu erkennen und diese Faktoren in ihre
Portfoliokonstruktion zu integrieren.

Der JPM ESG EMBI Global Diversified Index wendet J.P. Morgan ESG (JESG)-
Emittentenbewertungen an, um den Marktwert der Indexbestandteile aus den
jeweiligen Basisindizes anzupassen. Die JESG-Bewertungen der Emittenten sind
eine 0-100-Perzentil-Rangliste, die auf der Grundlage der normalisierten ESG-
Rohwerte der externen Research-Anbieter Sustainalytics und RepRisk berechnet
wird. Der endglltige JESG-Score eines Emittenten umfasst einen gleitenden 3-
Monats-Durchschnitt. Die JESG-Scores werden in funf Bandbreiten eingeteilt, die
zur Skalierung des Basisindexmarktwerts jeder Emission verwendet werden,
wobei die Neugewichtung der Bandbreiten mit einer einmonatigen Verzégerung
erfolgt.

Emittenten der Gruppe 5 werden aus dem Index ausgeschlossen, ebenso wie
Unternehmensemittenten, die Einklinfte aus Tabak, Waffen, dem Abbau von
Kraftwerkskohle, Olsanden oder der Stromerzeugung erzielen, sowie
Unternehmensemittenten, die gegen die Grundsatze des UN Global Compact
(UNGC) verstossen. Wenn ein Instrument von der Climate Bonds Initiative als
«grine Anleihe» eingestuft wird, wird das Wertpapier ein Band hochgestuft.
Grune Anleihen von Emittenten, die bereits in Band 1 eingestuft sind, werden
nicht weiter hochgestuft, wahrend Anleihen in Band 5 weiterhin ausgeschlossen
sind.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getétigt werden sollen, 6kologisch oder
sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?
Dieses Finanzprodukt wird aktiv verwaltet und bildet einen Index nach.
Indikatoren fUr nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren werden
vom Indexanbieter berlcksichtigt, soweit sie fur die Indexfamilie geeignet sind.

Wie wurden die Indikatoren flir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeits-
faktoren beriicksichtigt?

Unternehmensemittenten, die Einkinfte aus Tabak, Waffen, dem Abbau von
Kraftwerkskohle, Olsanden oder der Stromerzeugung erzielen, werden aus dem
Index ausgeschlossen.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir
Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang?

Unternehmensemittenten, die gegen die Grundséatze des UN Global Compact
(UNGC) verstossen, werden aus dem Index ausgeschlossen.

122



Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
fur Investitions-
entscheidungen,
wobei bestimmte
Kriterien wie
beispielsweise
Investitionsziele oder
Risikotoleranz
beriicksichtigt
werden.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz «Vermeidung erheblicher Beeintréchtigungen»
festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht
erheblich beeintréchtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefligt.

Der Grundsatz «Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen» findet nur bei denjenigen
dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien
flir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten beriicksichtigen. Die dem verbleibenden
Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berticksichtigen nicht die
EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen ékologische oder soziale Ziele ebenfalls
nicht erheblich beeintréchtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

X Ja

Ja, dieses Finanzprodukt wird aktiv verwaltet und bildet einen Index nach.
Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren werden
vom Indexanbieter berlicksichtigt, soweit sie fir die Indexfamilie geeignet sind.

Der Index wendet J.P. Morgan ESG (JESG)-Emittentenbewertungen an, um den
Marktwert der Indexbestandteile aus den jeweiligen Basisindizes anzupassen.
Die JESG-Bewertungen der Emittenten sind eine 0-100-Perzentil-Rangliste, die
auf der Grundlage der normalisierten ESG-Rohwerte der externen Research-
Anbieter Sustainalytics und RepRisk berechnet wird. Der endglltige JESG-Score
eines Emittenten umfasst einen gleitenden 3-Monats-Durchschnitt. Die JESG-
Scores werden in finf Bandbreiten eingeteilt, die zur Skalierung des
Basisindexmarktwerts jeder Emission verwendet werden, wobei die
Neugewichtung der Bandbreiten mit einer einmonatigen Verzégerung erfolgt.

Emittenten der Gruppe 5 werden aus dem Index ausgeschlossen, ebenso wie
Unternehmensemittenten, die Einkiinfte aus Tabak, Waffen, dem Abbau von
Kraftwerkskohle, Olsanden oder der Stromerzeugung erzielen, sowie
Unternehmensemittenten, die gegen die Grundséatze des UN Global Compact
(UNGC) verstossen. Wenn ein Instrument von der Climate Bonds Initiative als
«grune Anleihe» eingestuft wird, wird das Wertpapier ein Band hochgestuft.
Grlne Anleihen von Emittenten, die bereits in Band 1 eingestuft sind, werden
nicht weiter hochgestuft, wahrend Anleihen in Band 5 weiterhin ausgeschlossen
sind.

Darlber hinaus wendet der Investmentmanager die Ausschliisse des SVVK-
ASIR an. Das Finanzprodukt schliesst Anlagen in Unternehmen aus, die direkt an
der Verwendung, Entwicklung, Herstellung, Lagerung, dem Transfer oder Handel
von Streumunition und/oder Antipersonenminen, Kernwaffen, chemischen oder
biologischen Waffen beteiligt sind.

0 Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Dieses Finanzprodukt zielt darauf ab, das/die in diesem Anhang genannte(n) Merkmal(e)
mittels Indexauswahl und passiver Anlageverwaltung zu erreichen.

Dieses Finanzprodukt wird passiv verwaltet und ist bestrebt, die Wertentwicklung und
das ESG-Profil des Index nachzubilden. Nachhaltigkeitsmerkmale und -risiken werden
beim Auswahlprozess des Index berlcksichtigt. Der Index, der nach Angaben des
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Die
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmens-
fiihrung umfassen

solide Management-

strukturen, die
Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Vergutung von
Mitarbeitern sowie
die Einhaltung der
Steuervorschriften.

Indexanbieters nach Umwelt-, Sozial- oder Unternehmensflhrungskriterien gepruft
wurde, und jede vom Indexanbieter angewandte Methode zur Bewertung von
Nachhaltigkeitsmerkmalen und -risiken der Indexkomponenten kénnen auf der Website
des Indexanbieters eingesehen werden.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die
fiir die Auswahl der Investitionen zur Erfiillung der beworbenen
o6kologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

Das folgende verbindliche Element / Die folgenden verbindlichen Elemente der
Anlagestrategie wird/werden fur die Auswahl der Investitionen zur Erreichung der
mit diesem Finanzprodukt beworbenen Merkmale verwendet:

Merkmal 1):

- Besseres Nachhaltigkeitsprofil (d. h. héherer MSCI ESG Score) als der
Stammindex (JPM EMBI Global Diversified Index).

Barmittel, Derivate und Anlageinstrumente ohne Rating werden nicht in die
Berechnung einbezogen.

Das/die Merkmal(e), der Mindestanteil der nachhaltigen Investitionen und der
Mindestanteil der Investitionen, die zur Erfillung der mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale verwendet wurden,
werden zum Quartalsende anhand des Durchschnitts aus den Werten aller
Geschaftstage im Quartal ermittelt.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung
dieser Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen
reduziert?

Dieses Finanzprodukt verpflichtet sich nicht dazu, den Umfang der Investitionen
zu verringern.

Dieses Finanzprodukt legt mindestens 90% seines Gesamtnettovermdgens in
Wertpapieren an, die im Index enthalten sind, und der Indexanbieter wendet auf
alle im Index vertretenen Wertpapiere ESG-Ratings an. Es gibt keinen festen
Mindestsatz, der ausgeschlossen wird (weder nach Anzahl der Wertpapiere noch
nach prozentualem Anteil der Marktkapitalisierung), das Ziel des Index besteht
jedoch darin, einen niedrigeren MSCI ESG Score als der Stammindex zu
erreichen.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmens-
fiihrung der Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Die Methode berlicksichtigt die Verwaltung des Naturkapitals, des produzierten
Kapitals, des Humankapitals und des institutionellen Kapitals durch die
Emittentenlander. Die Lander werden hinsichtlich ihrer ESG-Risiken bewertet, die
sich auf den Wert der verschiedenen Bestandteile ihres Kapitals auswirken. Dies
geschieht nach Kriterien, die verschiedenen Risikofaktoren entsprechen, von
denen erwartet wird, dass sie sich auf das Naturkapital und das produzierte
Kapital, das Humankapital und das institutionelle Kapital auswirken. Darlber
hinaus werden ESG-Trends bertcksichtigt, die erfassen, ob sich die ESG-
Performance verbessert oder verschlechtert. Der ESG Trend Score misst die
Verbesserung der Leistung eines Landes bei einem bestimmten Indikator im
Vergleich zu seinem 5-Jahres-Durchschnitt.

124



Die Vermogens-
allokation gibt den
jeweiligen Anteil der
Investitionen in
bestimmte

Vermogenswerte an.

Welche Vermoégensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Der Mindestanteil an Investitionen, die zur Erreichung der mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale getatigt werden, liegt bei 90%.
Der Mindestanteil der nachhaltigen Investitionen betragt 10%.

O #1A [J Andere
Nachhaltig

6kologische

g —
10%

[ #1B Andere

[ Investitionen okologische/soziale

Merkmale

[ #2 Andere

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt
wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die ibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
Okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende
Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit
okologischen oder sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die
auf okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden.
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Taxonomiekonforme
Tatigkeiten,
ausgedruckt durch
den Anteil der:

- Umsatzerlose, die
den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

- Investitions-
ausgaben (CapEx),
die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird,
aufzeigen, z. B. fur
den Ubergang zu
einer griinen
Wirtschaft

- Betriebsausgaben
(OpEXx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem
Finanzprodukt beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale
erreicht?

Derivate werden nicht zur Erreichung der mit dem Finanzprodukt beworbenen
Merkmale genutzt. Der Einsatz von Derivaten erfolgt in erster Linie zu
Absicherungs- und Liquiditdtsmanagementzwecken.

In welchem Mindestmass sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit
der EU-Taxonomie konform?

Nicht anwendbar, da nur wenige ausreichend verlassliche Daten zur Ausrichtung an der
EU-Taxonomie vorliegen und die Datenabdeckung derzeit noch zu gering ist, um eine
sinnvolle Festlegung bezlglich eines Mindestanteils an taxonomiekonformen
Investitionen fir dieses Finanzprodukt vorzunehmen. Die Offenlegung und
Berichterstattung zur Taxonomiekonformitat werden ausgebaut, je mehr Daten mit
zunehmender Entwicklung des EU-Regulierungsrahmens von den Unternehmen
bereitgestellt werden. Dementsprechend liegt der Mindestanteil der zugrunde liegenden
Anlagen dieses Finanzprodukts an nachhaltigen Investitionen mit einem an der
Taxonomie-Verordnung ausgerichteten Umweltziel bei 0%.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme
Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie
investiert'?
O Ja:
O In fossiles Gas O In Kernenergie
Nein

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-
taxonomiekonformen Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur
Bestimmung der Taxonomiekonformitédt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die
Taxonomiekonformitét in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschliesslich
der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitét nur in Bezug auf
die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen 2. Taxonomiekonformitat der Investitionen

einschliesslich Staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*
@ Taxonomiekonform @ Taxonomiekonform
(ohne fossiles Gas und (ohne fossiles Gas
Kernenergie) und Kernenergie)
Nicht

Nicht

taxonomiekonform 100% taxonomiekonform 100%

Diese Grafik gibt x%** der Gesamtinvestitionen wieder.

*Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff «Staatsanleihen» alle
Risikopositionen gegeniiber Staaten.

! Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindammung des
Klimawandels beitragen («Klimaschutz») und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlauterung am linken Rand. Die
vollstandigen Kriterien fur EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten
Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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**  Aufgrund mangelnder Relevanz wurde kein Prozentsatz eingefiigt (keine
taxonomiekonformen Investitionen)
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Um der EU-
Taxonomie zu
entsprechen,
umfassen die Kriterien
fur fossiles Gas
Emissions-
begrenzungen und die
Umstellung auf
erneuerbare Energien
oder kohlenstoffarme
Brennstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien fir FA
Kernenergie
beinhalten
umfassende
Sicherheits- und
Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Ermoglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermoglichend darauf
hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag
zu den Umweltzielen

leisten.

Ubergang- .
statigkeiten sind .
Wirtschaft-

statigkeiten, fur die
es noch keine CO»-
armen Alternativen
gibt und die
Treibhausgas- #
emissionswerte —d
aufweisen, die den

besten Leistungen

entsprechen.

Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt
die beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergang-
statigkeiten und erméglichende Tatigkeiten?
Nicht anwendbar.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die
nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Das Finanzprodukt investiert in Wirtschaftstatigkeiten, die zwar 6kologisch nachhaltig,
aber nicht mit der EU-Taxonomie konform sind. Grund hierfir sind die fehlenden
notwendigen Durchfihrungsvorschriften und insbesondere die mangelnde Bereitstellung
der erforderlichen taxonomierelevanten Daten durch die Unternehmen, in die investiert
wird, sowie das Fehlen einer klar definierten Berechnungsmethode. Mit dem
Finanzprodukt wird ein Mindestanteil nachhaltiger Investitionen angestrebt, wie im
Abschnitt Uber die Vermdgensallokation in diesem Anhang dargelegt. Diese Investitionen
verfolgen ein Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-Taxonomie nicht als
Okologisch nachhaltig einzustufen sind.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Das Finanzprodukt strebt einen Mindestanteil von tber 0% an sozial nachhaltigen
Investitionen an.

Welche Investitionen fallen unter «#2 Andere Investitionen», welcher Anlagezweck
wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen
Mindestschutz?

Unter «#2 Andere Investitionen» fallen Barmittel und unbewertete Instrumente, die zu
Liquiditatszwecken und zur Steuerung des Portfoliorisikos in Bezug auf die Gewichtung
der Benchmark gehalten werden. In diese Kategorie kénnen auch Wertpapiere fallen, zu
denen keine einschlagigen Daten vorliegen.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
ausgerichtet ist?

Der zur Erreichung des mit dem Finanzprodukt beworbenen Merkmals bestimmte
Referenzwert ist der JPM ESG EMBI Global Diversified Index.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem
Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale
ausgerichtet?

Der Referenzwert des Finanzprodukts wurde zunachst aufgrund seiner
Relevanz fur die Anlagestrategie und die Erreichung der beworbenen
Merkmale ausgewahlt. Eine Neuausrichtung des Index erfolgt monatlich.
Weitere Einzelheiten Gber die vom Indexanbieter angewandte Indexmethode
sind nachstehend dargelegt.
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Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die
Indexmethode sichergestellt?

Die Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode wird kontinuierlich
sichergestellt, da der Indexanbieter den Index regelméassig neu gewichtet und
der Investmentmanager den Index unter Einhaltung der in der Anlagepolitik
des Fonds vorgesehenen Grenzen nachbildet.

Der Referenzwert des Finanzprodukts wurde zunachst aufgrund seiner
Relevanz fur die Anlagestrategie und die Erreichung der beworbenen
Merkmale ausgewahilt.

Die Anlagestrategie des Fonds besteht darin, die Rendite der Benchmark und
ihre Merkmale, einschliesslich der ESG-Merkmale, so genau wie méglich und
soweit sinnvoll nachzubilden. Die Anlagestrategie besteht darin, den Index
unter Anwendung eines geschichteten Ansatzes («Stratified Sampling»)
nachzubilden und den Tracking Error zu kontrollieren.

Der Investmentmanager prift bei der Produktgestaltung die Indexmethode
und kann sich an den Indexanbieter wenden, wenn die Indexmethode nicht
mehr mit der Anlagestrategie des Finanzprodukts im Einklang steht.

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten
breiten Marktindex?

Der JPM ESG EMBI Global Diversified Index bildet liquide auf US-Dollar
lautende fest- und variabel verzinsliche Schuldinstrumente ab, die von
staatlichen und quasi-staatlichen Emittenten aus Schwellenldndern begeben
werden. Der Index wendet eine ESG-Bewertungs- und Uberpriifungsmethode
an mit dem Ziel, Emittenten mit einem héheren Rang bei den ESG-Kriterien
zu bevorzugen und Emittenten mit einem niedrigeren Rang unterzugewichten
oder auszuschliessen. Der JPM ESG EMBI Global Diversified Index basiert
auf dem JPM EMBI Global Diversified Index. Der JPM ESG EMBI Global
Diversified Index beschrankt die Gewichtung der Indexlander mit héheren
Schuldenbestanden, indem er nur einen festgelegten Anteil des derzeit
ausstehenden zulassigen Nominalwerts ihrer Schuldtitel bertcksichtigt.
Sobald die Allokationen der Titel je Land festgelegt sind, wird der aktuelle
Abrechnungskurs jedes Titels auf dessen Indexgewichtung angewendet, um
die Marktkapitalisierung der jeweiligen Emission im Index zu berechnen. Die
Gewichtung jedes Indextitels wird dann durch Teilung seiner
Marktkapitalisierung durch die Gesamtmarktkapitalisierung aller Titel des
Index bestimmt. Das Ergebnis entspricht der Gewichtung der einzelnen
Emissionen, jeweils ausgedriickt als prozentualer Anteil des Indexes. Durch
die Allokation ihrer Portfolios entsprechend dieser exakten Titelgewichtungen
und die Beriicksichtigung von Reinvestitionen der Kupons und Anderungen
der Titelallokation kénnen Anleger die Wertentwicklung des JPM ESG EMBI
Global Diversified Index nachbilden. Wertpapiere werden aus dem zugrunde
liegenden Index des betreffenden Subfonds ausgeschlossen, wenn die vom
Indexanbieter festgelegten Schwellenwerte Gberschritten werden. Weitere
Einzelheiten zu den Ausschlussparametern, einschliesslich der Sektoren und
Umsatzschwellen, sind dem Abschnitt «Beschreibung des zugrunde

liegenden Index» in Kapitel 25 «Subfonds» zu entnehmen.
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Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes
eingesehen werden?

Die Methode des Indexaufbaus finden Sie unter dem folgenden Link:

https://www.jpmorgan.com/insights/global-research/index-
research/composition-docs

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

| | Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

www.ubs.com/funds
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Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absitze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6
Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: Unternehmenskennung (LEI-Code):

Eine nachhalti
R UBS (Lux) Fund Solutions Il — UBS BBG MSCI Global Green Bond

Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialen Ziels

beitragt, Okologische und/oder soziale Merkmale

vorausgesetzt, dass
diese Investition Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?
keine Umweltziele

oder sozialen Ziele .
erheblich OJa B Nein

549300EMGRCG8JMFSK49

beeintrachtigt und
die Unternehmen, in
die investiert wird,
Verfahrensweisen Investitionen mit einem Umweltziel getatigt: beworben und obwohl keine nachhaltigen

einer guten % Investitionen angestrebt werden, enthalt es einen

l{nternehmens- Mindestanteil von 50% an nachhaltigen
fuhrung anwenden. .
Investitionen

O Es wird damit ein Mindestanteil an nachhaltigen X Es werden damit 6kologische/soziale Merkmale

Die EU-Taxonomie O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der O mit einem Umweltziel in Wirtschaft-
ist ein Klassifikations- EU-Taxonomie als 6kologisch statigkeiten, die nach der EU-
system, das in der nachhaltig einzustufen sind Taxonomie als 6kologisch nachhaltig

Verordnung (EU) einzustufen sind

2020/852 festgelegt

ist und ein

Verzeichnis von O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der mit einem Umweltziel in Wirtschaft-
6kologisch EU-Taxonomie nicht als dkologisch statigkeiten, die nach der EU-
nachhaltigen nachhaltig einzustufen sind Taxonomie nicht als dkologisch
Wirtschaft- nachhaltig einzustufen sind

statigkeiten enthalt.
Diese Verordnung
umfasst kein
Verzeichnis der sozial

nachhaltigen O mit einem sozialen Ziel

Wirtschaft-

statigkeiten.

Nachhaltige O Es wird damit ein Mindestanteil an nachhaltigen O Es werden damit 6kologische/soziale Merkmale
Investitionen mit Investitionen mit einem sozialen Ziel getétigt: beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen
einem Umweltziel s

kénnten % ettt

taxonomiekonform
sein oder nicht.
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Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen, inwieweit
die mit dem
Finanzprodukt
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem
Finanzprodukt beworben?

Mit dem Finanzprodukt werden die folgenden Merkmale beworben:

Das Finanzprodukt strebt nachhaltige Investitionen an und legt zu diesem Zweck mindestens 90% seines Nettovermdgens
in Wertpapieren an, die im Index enthalten sind. Fir den Index kommen nur Wertpapiere in Betracht, die die MSCI ESG
Research Green Bond Principles einhalten.

Dieses Finanzprodukt wird passiv verwaltet und bildet einen Index nach («Index/Referenzwerty).

Der zur Erreichung des mit dem Finanzprodukt beworbenen Merkmals bestimmte Referenzwert ist der Bloomberg MSCI
Global Green Bond Index (Total Return).

Die fiir den Index zulassigen griinen Anleihen werden vom Indexanbieter anhand einer unabhangigen, Research-basierten
Methode bewertet, um sicherzustellen, dass sie den Green Bond Principles entsprechen, und um die Anleihen
entsprechend ihrer 6kologischen Verwendung der Erlése einzustufen. Die Verwendung der Erlése und Projektbonds gilt
als zulassig, wenn die Verwendung der Erldse in mindestens eine der sechs von MSCI ESG Research definierten
zulassigen Umweltkategorien fallt (alternative Energien, Energieeffizienz, Vermeidung und Verminderung von
Umweltverschmutzung, nachhaltiges Wasser, grines Bauen und Anpassung an den Klimawandel).

Griine Anleihen sind an eine bestimmte Verwendung der Erlése gebunden, und es gibt Prozesse zur Bewertung und
Auswahl dieser griinen Projekte, die durch die Anleihe finanziert werden.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der
einzelnen o6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses
Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Das oben genannte ESG-Merkmal wird anhand der folgenden Indikatoren gemessen:

Die Klassifizierung als griine Anleihen basiert auf der Einstufung durch externe Anbieter und bezieht sich
auf:

- Grune Anleihen: Verwendung der Erlése zur Finanzierung von Projekten, die Umweltziele férdern (z. B.
erneuerbare Energien, sauberer Verkehr).

Fur den Bloomberg MSCI Global Green Bond Index (Total Return) werden die Wertpapiere unabhangig
von MSCI ESG Research nach vier Kriterien bewertet, um festzustellen, ob sie als griine Anleihe eingestuft
werden sollten. Diese Zulassungskriterien spiegeln die in den Green Bond Principles formulierten Themen
wider und erfordern Verpflichtungen der Anleihen in Bezug auf:

« die angegebene Verwendung der Erlése;

» den Bewertungs- und Auswahlprozess gruner Projekte;

« das Verfahren zur Verwaltung der Erlése und

« eine Verpflichtung zur laufenden Berichterstattung iber die Umweltbilanz der Verwendung der Erlose.

Emittenten mit Einnahmen, die einen Bezug zu 6kologischen oder sozialen Faktoren aufweisen,
beispielsweise:

- 6kologisch relevante Einnahmen: mit Bezug zu alternativen Energien, Energieeffizienz, Vermeidung von
Umweltverschmutzung, nachhaltiges Wasser, griines Bauen und nachhaltige Landwirtschaft.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit

dem Finanzprodukt teilweise getétigt werden sollen, und wie trdgt
die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?
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Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich um
die bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitions-
entscheidungen auf
Nachhaltigkeits-
faktoren in den
Bereichen Umwelt,
Soziales und
Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrechte und
Bekampfung von
Korruption und
Bestechung.

Die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getatigt werden
sollen, bestehen darin, zu den von dem Finanzprodukt beworbenen ¢kologischen Merkmalen
beizutragen.

Das Finanzprodukt strebt nachhaltige Investitionen an und legt zu diesem Zweck mindestens
90% seines Nettovermdgens in Wertpapieren an, die im Index enthalten sind.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getétigt werden sollen, 6kologisch oder
sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Dieses Finanzprodukt wird passiv verwaltet und bildet einen Index nach. Fir den Index
kommen nur Wertpapiere in Betracht, die die MSCI ESG Research Green Bond Principles
einhalten. Griine Anleihen sind an eine bestimmte Verwendung der Erlése gebunden, und es
gibt Prozesse zur Bewertung und Auswahl dieser griinen Projekte, die durch die Anleihe
finanziert werden.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?

Das Finanzprodukt schliesst Anlagen in Unternehmen aus, die direkt an der
Verwendung, Entwicklung, Herstellung, Lagerung, dem Transfer oder Handel
von Streumunition und/oder Antipersonenminen, Kernwaffen, chemische oder
biologische Waffen beteiligt sind.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-
Leitsétzen fir multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien
der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte in
Einklang? Néhere Angaben:

Der Index schliesst Emittenten mit einem «roten» MSCI ESG Controversy Score
(entspricht null) aus. Dieser Score misst, wie stark Emittenten an wesentlichen ESG-
Kontroversen beteiligt sind und wie gut sie internationale Normen und Prinzipien
einhalten. Zudem schliesst der Index Emittenten mit einer «roten» MSCI ESG
Environment Controversy Flag aus. Dieses Kennzeichnungssystem gibt Aufschluss
Uber etwaige Kontroversen mit Bezug auf die Umweltauswirkungen eines Emittenten.
Weitere Informationen zu MSCI ESG Controversies finden Sie unter dem folgenden
Link:

https://www.msci.com/documents/10199/acbe7c8a-ade4-49de-9cf8-5€957245b86b.

In der EU-Taxonomie st der Grundsatz «Vermeidung erheblicher
Beeintrdichtigungen» festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die
Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintréichtigen diirfen, und es sind
spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz «Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen» findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die
die  EU-Kriterien  fur  okologisch  nachhaltige = Wirtschaftsaktivitaten
berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde
liegenden Investitionen berlcksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele
ebenfalls nicht erheblich beeintrdchtigen.

133


https://www.msci.com/documents/10199/acbe7c8a-a4e4-49de-9cf8-5e957245b86b

Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
fur Investitions-
entscheidungen,
wobei bestimmte
Kriterien wie
beispielsweise
Investitionsziele oder
Risikotoleranz
beriicksichtigt
werden.

Die
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmens-
fiihrung umfassen
solide Management-
strukturen, die
Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Vergltung von
Mitarbeitern sowie
die Einhaltung der
Steuervorschriften.

'HI Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeits-
faktoren beriicksichtigt?

X Ja

Ja, das Finanzprodukt wird passiv verwaltet und bildet den Index nach. Fir den Index kommen nur
Wertpapiere in Betracht, die die MSCI ESG Research Green Bond Principles einhalten.

Griine Anleihen sind an eine bestimmte Verwendung der Erldse gebunden, und es gibt Prozesse zur
Bewertung und Auswahl dieser griinen Projekte, die durch die Anleihe finanziert werden. Der Emittent
muss entweder spezifische Projekte oder Kriterien fir die zu finanzierenden Tatigkeiten, die in eine der
sechs zulassigen Umweltkategorien fallen, klar abgrenzen und darlegen. Wie in den Green Bond
Principles selbst festgelegt, fiihren Investitionen in diese Anleihen nicht zu einer erheblichen
Beeintrachtigung des 6kologischen oder sozialen nachhaltigen Investitionsziels.

Daruber hinaus wendet der Investmentmanager die Ausschlisse des SVVK-ASIR an. Das
Finanzprodukt schliesst Anlagen in Unternehmen aus, die direkt an der Verwendung, Entwicklung,
Herstellung, Lagerung, dem Transfer oder Handel von Streumunition und/oder Antipersonenminen,
Kernwaffen, chemischen oder biologischen Waffen beteiligt sind.

[0 Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Dieses Finanzprodukt wird passiv verwaltet und versucht sein Anlageziel durch Nachbildung des Index zu
erreichen.

Worin  bestehen die verbindlichen  Elemente der
Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der Investitionen zur
Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele
verwendet werden?

Dieses Finanzprodukt wird passiv verwaltet und bildet einen Index nach. Seine
Anlagestrategie besteht darin, den Index nachzubilden und dabei den Tracking Error zu
minimieren. Fir den Index kommen nur Wertpapiere in Betracht, die die MSCI ESG
Research Green Bond Principles einhalten.

Barmittel, Derivate und Anlageinstrumente ohne Rating werden nicht in die Berechnung
einbezogen.

Das/die Merkmal(e), der Mindestanteil der nachhaltigen Investitionen und der Mindestanteil
der Investitionen, die zur Erfiillung der mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen
und/oder sozialen Merkmale verwendet wurden, werden zum Quartalsende anhand des
Durchschnitts aus den Werten aller Geschaftstage im Quartal ermittelt.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der
Anwendung dieser Anlagestrategie in Betracht gezogenen
Investitionen reduziert?

Nicht anwendbar.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmens-
fithrung der Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?
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Die Vermogens-
allokation gibt den
jeweiligen Anteil der
Investitionen in
bestimmte
Vermdgenswerte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausgedriickt
durch den Anteil der:

- Umsatzerlése, die den
Anteil der Einnahmen
aus umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird,
aufzeigen, z. B. fur den
Ubergang zu einer
grinen Wirtschaft

- Betriebsausgaben
(OpEXx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitdten
der Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

Gute Unternehmensfiihrung ist ein wesentlicher Faktor fir eine nachhaltige Performance und daher
in der Anlagestrategie des Investmentmanagers verankert. Der Investmentmanager verwendet ein
proprietares ESG-Risiko-Dashboard, das mehrere interne sowie von anerkannten externen
Anbietern stammende ESG-Datenquellen kombiniert, um Unternehmen mit wesentlichen ESG-
Risiken zu identifizieren. Ein messbares Risikosignal weist den Investmentmanager auf ESG-
Risiken hin, die er in seinen Anlageentscheidungsprozess einbezieht. Bei der Bewertung der
Unternehmensfihrung werden Struktur und Unabhangigkeit des Verwaltungsrates, die Angleichung
der Vergutungen, die Transparenz der Eigentumsverhaltnisse und der Kontrolle sowie die
Finanzberichterstattung berticksichtigt.

5

4  Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt
geplant?

Der Mindestanteil an Investitionen, die zur Erreichung der mit dem Finanzprodukt beworbenen
Okologischen und/oder sozialen Merkmale getatigt werden, liegt bei 90%. Der Mindestanteil der
nachhaltigen Investitionen betragt 50%.

#1A Nachhaltig

50%

#1B Andere
—|_ 6kologische/soziale

Merkmale
40%

Investitionen

#2 Andere 10%

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale
getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die ibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder
auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende
Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit
okologischen oder sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst
Investitionen, die auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als
nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem
Finanzprodukt beworbenen Okologischen oder sozialen
Merkmale erreicht?

Derivate werden nicht zur Erreichung der mit dem Finanzprodukt beworbenen Merkmale
genutzt. Der Einsatz von Derivaten erfolgt in erster Linie zu Absicherungs- und
Liquiditdtsmanagementzwecken.
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In welchem Mindestmass sind nachhaltige Investitionen mit
==/ einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

Nicht anwendbar, da nur wenige ausreichend verlassliche Daten zur Ausrichtung an der
EU-Taxonomie vorliegen und die Datenabdeckung derzeit noch zu gering ist, um eine
sinnvolle Festlegung bezlglich eines Mindestanteils an taxonomiekonformen Investitionen
fur dieses Finanzprodukt vorzunehmen. Die Offenlegung und Berichterstattung zur
Taxonomiekonformitat werden ausgebaut, je mehr Daten mit zunehmender Entwicklung
des EU-Regulierungsrahmens von den Unternehmen bereitgestellt werden.
Dementsprechend liegt der Mindestanteil der zugrunde liegenden Anlagen dieses
Finanzprodukts an nachhaltigen Investitionen mit einem an der Taxonomie-Verordnung
ausgerichteten Umweltziel bei 0%.

Um der EU-
Taxonomie zu
entsprechen,
umfassen die Kriterien

fir fossiles Gas Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme

Emissions-
begrenzungen und die Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie
Umstellung auf investiert2?

erneuerbare Energien
oder kohlenstoffarme

Brennstoffe bis Ende O Ja:

2035, Die Kriterien fin O In fossiles Gas O In Kernenergie
Kernenergie .

beinhalten Nein

umfassende

Sicherheits- und
Abfallentsorgungs-
vorschriften.

El".n]iigli'chend.e Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsat; der EU-taxonomiekonformen
Tat'Ske'It;" wirken Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
unmittelbar

Taxonomiekonformitiit von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitit
in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschliesslich der Staatsanleihen, wihrend
die zweite Grafik die Taxonomiekonformitit nur in Bezug auf die Investitionen des
Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

ermoglichend darauf
hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag
zu den Umweltzielen

leisten. 1. Taxonomiekonformitat der 2. Taxonomiekonformitat der
Investitionen einschliesslich Investitionen

. Staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*
Ubergang-
statigkeiten sind B Taxonomiekonform B Taxonomiekonform (ohne
Wirtschaft- (ohne fossiles Gas und fossiles Gas und
stétigkeiten, fur die Kernenergie) Kernenergie)
es noch keine CO2-
armen Alternativen Nicht Nicht taxonomiekonform

. . 100%
gibt und die taxonomiekonform 100%
Treibhausgas-
emissionswerte Diese Grafik gibt x%** der Gesamtinvestitionen
aufweisen, die den —

besten Leistungen
entsprechen.

* Fir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff «Staatsanleihen» alle Risikopositionen
gegenliiber Staaten.
** Aufgrund mangelnder Relevanz wurde kein Prozentsatz eingefiigt (keine taxonomiekonformen

2 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des
Klimawandels beitragen («Klimaschutz») und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlauterung am linken Rand. Die
vollstandigen Kriterien fur EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten
Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und

v ermdéglichende Tétigkeiten?
sind 6kologisch

nachhaltige
Investitionen, die die

Kriterien fir Nicht anwendbar.
okologisch
nachhaltige

Wirtschaft- ra Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die

stétigkeiten gemass nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?
der EU-Taxonomie

nicht
beriicksichtigen.

Das Finanzprodukt investiert in Wirtschaftstatigkeiten, die zwar 6kologisch nachhaltig, aber nicht mit der
EU-Taxonomie konform sind. Grund hierfiir sind die fehlenden notwendigen Durchfiihrungsvorschriften und
insbesondere die mangelnde Bereitstellung der erforderlichen taxonomierelevanten Daten durch die
Unternehmen, in die investiert wird, sowie das Fehlen einer klar definierten Berechnungsmethode. Mit dem
Finanzprodukt wird ein Mindestanteil nachhaltiger Investitionen angestrebt, wie im Abschnitt Gber die
Vermogensallokation in diesem Anhang dargelegt. Diese Investitionen verfolgen ein Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig einzustufen sind.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Nicht anwendbar.

Fral
S Welche Investitionen fallen unter «#2 Andere Investitionen», welcher Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt
und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

In die Kategorie «#2 Andere Investitionen» fallen Barmittel, Barmittelaquivalente, Geldmarktinstrumente und
Derivate sowie sonstige Instrumente zur Absicherung u. a. fir den Fall einer Neugewichtung der
Indexbestandteile durch den Indexanbieter.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die
beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

A

Bei den Der zur Erreichung des mit dem Finanzprodukt beworbenen Merkmals bestimmte Referenzwert ist der
Referenzwerten Bloomberg MSCI Global Green Bond Index (Total Return).

handelt es sich um

Indizes, mit denen

gemessen wird, ob das

Finanzprodukt die

beworbenen

okologischen oder Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen
sozialen Merkmale und sozialen Merkmale ausgerichtet?

erreicht.

Der Referenzwert des Finanzprodukts wurde zunachst aufgrund seiner Relevanz fiir die Anlagestrategie
und die Erreichung der beworbenen Merkmale ausgewahlt. Eine Neuausrichtung des Index erfolgt
monatlich. Weitere Einzelheiten uber die vom Indexanbieter angewandte Indexmethode sind nachstehend
dargelegt.
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Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode
sichergestellt?

Die Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode wird kontinuierlich sichergestellt, da der
Indexanbieter den Index regelmassig neu gewichtet und der Investmentmanager den Index unter Einhaltung
der in der Anlagepolitik des Fonds vorgesehenen Grenzen nachbildet.

Der Referenzwert des Finanzprodukts wurde zunachst aufgrund seiner Relevanz fur die Anlagestrategie
und die Erreichung der beworbenen Merkmale ausgewahilt.

Die Anlagestrategie des Fonds besteht darin, die Rendite der Benchmark und ihre Merkmale,
einschliesslich der ESG-Merkmale, so genau wie mdglich und soweit sinnvoll nachzubilden. Die
Anlagestrategie besteht darin, den Index unter Anwendung eines geschichteten Ansatzes («Stratified
Sampling») nachzubilden und den Tracking Error zu kontrollieren.

Der Investmentmanager pruft bei der Produktgestaltung die Indexmethode und kann sich an den
Indexanbieter wenden, wenn die Indexmethode nicht mehr mit der Anlagestrategie des Finanzprodukts
im Einklang steht.

® Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten Marktindex?
Der breite Marktindex ist der Bloomberg Global Aggregate Bond Index. Der Bloomberg MSCI Global
Green Bond Index basiert auf dem Bloomberg Global Aggregate Bond Index. Der Bloomberg Global
Aggregate Bond Index bietet Anlegern eine objektive und solide Vergleichsgrosse in Bezug auf den Markt
fur festverzinsliche Wertpapiere, die zur Finanzierung von Projekten mit unmittelbar positiven Auswirkungen
auf die Umwelt begeben werden. Die fiir den Index zulassigen griinen Anleihen werden anhand einer
unabhangigen, Research-basierten Methode bewertet, um sicherzustellen, dass sie den Green Bond
Principles entsprechen, und um die Anleihen entsprechend ihrer 6kologischen Verwendung der Erlése
einzustufen. Der Bloomberg MSCI Global Aggregate Bond Index weist bezogen auf die
Marktkapitalisierung einen héheren Anteil an griinen Anleihen auf als der Bloomberg Global Aggregate Index
(Stammindex).

Wertpapiere werden aus dem zugrunde liegenden Index des betreffenden Subfonds ausgeschlossen, wenn
die vom Indexanbieter festgelegten Schwellenwerte tiberschritten werden. Weitere Einzelheiten zu den
Ausschlussparametern, einschliesslich der Sektoren und Umsatzschwellen, sind dem Abschnitt

«Beschreibung des zugrunde liegenden Index» in Kapitel 25 «Subfonds» zu entnehmen.

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden?

Die Methode des Indexaufbaus finden Sie unter dem folgenden Link:
Indexdokumente | Bloomberg Professional Services

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

; Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

www.ubs.com/funds
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Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine

Wirtschaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder
sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen einer
guten  Unternehmens-

fihrung anwenden.

Die EU-Taxonomie ist

ein Klassifikations-
system, das in der
Verordnung (EV)

2020/852 festgelegt ist
und ein Verzeichnis von
okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. Diese
Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel kénnten
taxonomiekonform sein

oder nicht.

ANHANG Il

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und
Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts:

UBS (Lux) Fund Solutions Il - UBS MSCI Canada Selection

Unternehmenskennung (LEI-Code):

549300G6HYBNSMZQRF69

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

DJa

D Es

wird

nachhaltigen

damit ein  Mindestanteil an

Investitionen mit einem

Umweltziel getétigt: _ %

O

D Es

wird

nachhaltigen

in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der

EU-Taxonomie als 6kologisch

nachhaltig einzustufen sind

in Wirtschaftstétigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als o6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

damit ein  Mindestanteil an

Investitionen mit einem

sozialen Ziel getitigt:

%
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& Nein

Es werden damit 6kologische/soziale Merkmale

beworben und obwohl keine nachhaltigen
Investitionen angestrebt werden, enthélt es einen
Mindestanteil von 20% an nachhaltigen

Investitionen
] in Wirtschaft-
statigkeiten, die nach der EU-Taxonomie
als okologisch nachhaltig einzustufen
sind

mit einem Umweltziel

in  Wirtschaft-

statigkeiten, die nach der EU-Taxonomie
nicht als  o6kologisch  nachhaltig

mit einem Umweltziel

einzustufen sind

X

mit einem sozialen Ziel

Es werden damit 6kologische/soziale Merkmale
beworben, aber keine

Investitionen getitigt.

nachhaltigen



Mit
Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen,
inwieweit die
nachhaltigen Ziele
dieses
Finanzprodukts

erreicht werden.

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem
Finanzprodukt beworben?

Dieses Finanzprodukt wird passiv verwaltet und bildet einen Index nach
(«Index/Referenzwert»). Mit dem Finanzprodukt werden die folgenden Merkmale
beworben:

» Nachbildung eines Referenzwerts, dessen Nachhaltigkeitsprofil (ESG-Bewertung) besser ist
als beim Stammindex.

« geringere Kohlenstoffintensitat (Scope 1 und 2) als der Stammindex (MSCI)

Der zur Erreichung der mit dem Finanzprodukt beworbenen Merkmale bestimmte
Referenzwert ist der MSCI Canada Selection Index.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung
der einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses
Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Die Merkmale werden jeweils anhand der folgenden Indikatoren gemessen:
* Der MSCI ESG Score

Die MSCI ESG Scores werden von MSCI ESG Research bereitgestellt und auf einer
Skala von 0 (niedrigste/schlechteste Bewertung) bis 10 (héchste/beste Bewertung)
gemessen. Der MSCI ESG Score basiert auf dem Exposure des zugrunde liegenden
Unternehmens in Bezug auf branchenspezifische ESG-Risiken und seinen Fahigkeiten
im Vergleich zu anderen Emittenten, diese Risiken zu mindern. Die MSCI ESG Scores
werden auch aufgeschlisselt nach einzelnen E-, S- und G-Scores angezeigt, und zwar
in Bezug auf die verschiedenen Komponenten, die fir die Umwelt, Soziales und
Unternehmensfiihrung betreffenden Saulen berlcksichtigt werden. Die Komponenten
werden ebenfalls auf einer Skala von 0 bis 10 bewertet. Ausgehend von den einzelnen
Werten in den Bereichen E, S und G kann ein gewichteter Durchschnitt errechnet werden.
Dieser ist dynamisch und berticksichtigt die unmittelbaren Veranderungen aller zugrunde
liegenden Ergebnisse, die sich auf die einzelnen Werte in den Bereichen E, S und G
auswirken. Der MSCI ESG Score misst die finanziell bedeutendsten Risiken und
Chancen im Hinblick auf Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung (ESG) von
Unternehmen auf der Grundlage der ESG-Schliisselthemen. Darliber hinaus werden
sektorspezifische Unterschiede beriicksichtigt, indem fir jedes ESG-Schlisselthema
wichtige branchenspezifische ESG-Belange ermittelt werden. Diese Bewertung von
Risiken und Chancen macht den MSCI ESG Score zu einer eher statischen Kennzahl,
da die relative Bewertung eines Sektors uber einen langeren Zeitraum hinweg konstant
bleibt. Die Unternehmen mit den héchsten Bewertungen sind diejenigen, die mit ihrem
Exposure gegeniiber den vorstehend aufgefiihrten ESG-Schliisselthemen und den damit
verbundenen Problemen am besten umgehen. Jedes Unternehmen im Portfolio des
Produkts generiert eine Punktzahl, die zum gesamten MSCI ESG Score des Portfolios
beitragt. Der MSCI ESG Score des Produkts wird besser als derjenige des Stammindex
sein.

» Gewichtete durchschnittliche Kohlenstoffintensitat (Scope 1 und 2, MSCI)

Die gewichtete durchschnittliche Kohlenstoffintensitat («WACI») misst das Exposure
eines Portfolios gegeniiber Unternehmen mit hoher Kohlenstoffintensitat. Die WACI-
Kennzahl gibt Aufschluss (iber potenzielle Risiken im Zusammenhang mit dem Ubergang
zu einer emissionsarmeren Wirtschaft, da Unternehmen mit einer hdoheren
Kohlenstoffintensitdt den mit CO,-Emissionen  verbundenen  Markt- und
Regulierungsrisiken starker ausgesetzt sein durften. Hierbei handelt es sich um das
Summenprodukt aus den  Portfoliogewichtungen und der individuellen
Kohlenstoffintensitat (CO,-Emissionen (Scope 1 + 2) / Mio. USD Umsatz).
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Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich um
die bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitions-
entscheidungen auf
Nachhaltigkeits-
faktoren in den
Bereichen Umwelt,
Soziales und
Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrechte und
Bekampfung von
Korruption und
Bestechung.
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Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getétigt werden sollen, und wie trdgt die
nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Das Finanzprodukt strebt nachhaltige Investitionen an, indem es mindestens
90% seines Gesamtnettovermdgens in Wertpapiere investiert, die im Index
enthalten sind, wobei es sich zu einem Mindestanteil nachhaltiger Investitionen
in Hohe von 20% verpflichtet. Das Ziel des MSCI Canada Selection Index besteht
darin, die Performance einer Anlagestrategie abzubilden, bei der durch die
Neugewichtung der Freefloat-Marktkapitalisierung auf der Grundlage
bestimmter ESG-Kennzahlen ein héheres Engagement in Unternehmen mit
einem robusten ESG-Profil angestrebt wird. Gleichzeitig muss ein positiver
Trend zur Verbesserung dieses Profils erkennbar sein. Andere Unternehmen
werden auf der Grundlage verschiedener ESG- und Klimawandelkriterien
hingegen ausgeschlossen.

Das Finanzprodukt zielt darauf ab, einen héheren MSCI ESG Score als der
Stammindex zu erreichen. Die MSCI-ESG-Ratings sollen Anlegern helfen, die
Risiken und Chancen ihrer Investitionen in den Bereichen Umwelt, Soziales
und Unternehmensfiihrung (ESG) zu erkennen und diese Faktoren in ihre
Portfoliokonstruktion zu integrieren.

Das MSCI-ESG-Rating umfasst o©kologische und soziale Aspekte wie
Klimawandel, Naturkapital, Umweltverschmutzung und Abfall, &kologische
Chancen, Humankapital, Produkthaftung, Widerstand von Interessengruppen
und soziale Chancen.

Das Finanzprodukt strebt zudem an, eine geringere Kohlenstoffintensitat
(Scope 1 + 2) als der Stammindex aufzuweisen. MSCI Climate Change Metrics
stellt Klimadaten und Instrumente bereit, mithilfe derer Anleger Chancen und
Risiken in Zusammenhang mit dem Klimawandel in ihre Anlagestrategie und -
prozesse integrieren konnen. MSCI Climate Change Metrics unterstitzt
Anleger bei der Erreichung diverser Ziele, wie z. B. Messung und Handhabung
des Klimarisikos, Umsetzung emissionsarmer und von fossilen Brennstoffen
freier Strategien, Abstimmung mit Temperaturpfaden und Einbeziehung von
klimabezogenem Research, in ihre Risikomanagementprozesse, insbesondere
durch die Analyse von Klimaszenarien im Hinblick auf Ubergangs- wie auch
physische Risiken.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getétigt werden sollen, 6kologisch oder sozial
nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Dieses Finanzprodukt wird aktiv verwaltet und bildet einen Index nach.
Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren werden
vom Indexanbieter beriicksichtigt, soweit sie fir die Indexfamilie geeignet
sind.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?
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Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
werden vom Indexanbieter bericksichtigt, soweit sie fir die
Indexfamilie geeignet sind.

Der Index berlcksichtigt den MSCI ESG Controversies Score, und
Emittenten, die in erheblichem Masse gegen ESG-Normen
verstossen, werden friihzeitig ausgeschlossen.

Mittels MSCI ESG Controversies sollen ESG-bezogene
Kontroversen, in die Emittenten involviert sind, frihzeitig und
einheitlich bewertet werden. Emittenten mit einem MSCI ESG
Controversies Score unter 3 werden aus den Nachhaltigkeitsindizes
ausgeschlossen. Der MSCI ESG Controversies Score misst, wie stark
Emittenten an wesentlichen ESG-Kontroversen beteiligt sind und wie
gut sie internationale Normen und Prinzipien einhalten.

Das Finanzprodukt schliesst Anlagen in Unternehmen aus, die direkt
an der Verwendung, Entwicklung, Herstellung, Lagerung, dem
Transfer oder Handel von Streumunition und/oder
Antipersonenminen, Kernwaffen, chemische oder biologische Waffen
beteiligt sind.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen
flir multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten
Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang?

Das MSCI ESG Controversies Tool liberwacht die Beteiligung von
Unternehmen an bedeutenden ESG-Kontroversen im
Zusammenhang mit den Geschéaftstatigkeiten und/oder Produkten
der Unternehmen.

MSCI ESG Controversies stellt Bewertungen von Kontroversen im
Zusammenhang mit den negativen Auswirkungen in puncto Umwelt,
Soziales und Unternehmensfiihrung der Geschéaftstatigkeit, Produkte
und Dienstleistungen eines Unternehmens bereit. Der von MSCI ESG
Controversies verwendete Bewertungsrahmen ist so konzipiert, dass
er mit internationalen Normen wie der UN-Menschenrechtserklarung,
der Erklarung der |Internationalen Arbeitsorganisation Uber
grundlegende Prinzipien und Rechte bei der Arbeit und dem UN
Global Compact lbereinstimmt. Der MSCI ESG Controversies Score
umfasst eine Skala von 0 bis 10, wobei «O» die schwerste
Kontroverse ist. Um flr den Index zuldssig zu sein, missen die
Unternehmen einen MSCI ESG Controversies Score von mindestens
3 aufweisen.

https://www.msci.com/documents/1296102/14524248/MSCI+ESG+
Research+Controversies+Executive+Summary+Methodology+-
++July+2020.pdf/b0a2bb88-2360-1728-b70e-2f0a889b6bd4

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz «Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen»
festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht
erheblich beeintréachtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz «Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen» findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir
Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil
dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien
fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitéten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen ékologische oder soziale Ziele ebenfalls
nicht erheblich beeintréchtigen.
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Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
fur Investitions-
entscheidungen,
wobei bestimmte
Kriterien wie
beispielsweise
Investitionsziele oder
Risikotoleranz
berticksichtigt

werden.
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Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja

Dieses Finanzprodukt wird passiv verwaltet und bildet einen Index nach.
Deshalb werden Indikatoren furr nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeits-
faktoren vom Indexanbieter in einer fur die Indexfamilie angemessenen Weise
wie folgt beruicksichtigt.

Der Index beriicksichtigt den MSCI ESG Controversies Score, den frihzeitigen
Emittenten, die im Zusammenhang mit den
Geschaftstatigkeiten und/oder Produkten eines Unternehmens in erheblichem
Masse gegen ESG-Normen verstossen, mdogliche Verstosse gegen
internationale Normen und Grundsatze wie die Prinzipien des UN Global

Ausschluss  von

Compact, sowie die Performance unter Einhaltung dieser Normen und
Grundsatze.

Mittels MSCI ESG Controversies sollen ESG-bezogene Kontroversen, in die
Emittenten involviert sind, frihzeitig und einheitlich bewertet werden.
Emittenten mit einem MSCI ESG Controversies Score unter 3 werden aus den
Nachhaltigkeitsindizes ausgeschlossen. Der MSCI ESG Controversies Score
misst, wie stark Emittenten an wesentlichen ESG-Kontroversen beteiligt sind
und wie gut sie internationale Normen und Prinzipien einhalten.

Darliber hinaus wendet der Investmentmanager die Ausschliisse des SVVK-
ASIR an. Das Finanzprodukt schliesst Anlagen in Unternehmen aus, die direkt
an der Verwendung, Entwicklung, Herstellung, Lagerung, Weitergabe oder
dem Handel von Streumunition und/oder Antipersonenminen, Atomwaffen,
biologischen Waffen oder chemischen Waffen beteiligt sind.

O Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Dieses Finanzprodukt zielt darauf ab, das/die in diesem Anhang genannte(n) Merkmal(e)
mittels Indexauswahl und passiver Anlageverwaltung zu erreichen.

Dieses Finanzprodukt wird passiv verwaltet und ist bestrebt, die Wertentwicklung und
das ESG-Profil des Index nachzubilden. Nachhaltigkeitsmerkmale und -risiken werden
beim Auswahlprozess des Index bericksichtigt. Der Index, der nach Angaben des
Indexanbieters nach Umwelt-, Sozial- oder Unternehmensfiihrungskriterien gepriift
wurde, und jede vom Indexanbieter angewandte Methode zur Bewertung von
Nachhaltigkeitsmerkmalen und -risiken der Indexkomponenten kénnen auf der Website
des Indexanbieters eingesehen werden.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir
die Auswahl der Investitionen zur Erfiillung der beworbenen
O6kologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?
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Verfahrensweisen
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Unternehmens-
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Mitarbeitern sowie
die Einhaltung der
Steuervorschriften.
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Das folgende verbindliche Element / Die folgenden verbindlichen Elemente der
Anlagestrategie wird/werden fir die Auswahl der Investitionen zur Erreichung
der mit diesem Finanzprodukt beworbenen Merkmale verwendet:

Merkmal 1):

Besseres Nachhaltigkeitsprofil (d. h. hoherer MSCI ESG Score) als der
Stammindex (MSCI Canada Index)

Merkmal 2):

Eine geringere Kohlenstoffintensitat (Scope 1 und 2) als der Stammindex
(MSCI Canada Index)

Barmittel, Derivate und Anlageinstrumente ohne Rating werden nicht in die
Berechnung einbezogen.

Das/die Merkmal(e), der Mindestanteil der nachhaltigen Investitionen und der
Mindestanteil der Investitionen, die zur Erflllung der mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale verwendet wurden,
werden zum Quartalsende anhand des Durchschnitts aus den Werten aller
Geschaftstage im Quartal ermittelt.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser
Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Dieses Finanzprodukt verpflichtet sich nicht dazu, den Umfang der
Investitionen zu verringern.

Dieses Finanzprodukt legt mindestens 90% seines Gesamtnettovermdgens in
Wertpapieren an, die im Index enthalten sind, und der Indexanbieter wendet
auf alle im Index vertretenen Wertpapiere ESG-Ratings an. Somit ist davon
auszugehen, dass das daraus resultierende ESG-Rating dieses
Finanzprodukts hoher ausfallt als das ESG-Rating eines Finanzprodukts, das
einen Standardindex nachbildet.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in
die investiert wird, werden vom Indexanbieter bewertet. Der
Investmentmanager wendet die verhaltensbedingten Ausschliisse des SVVK-
ASIR an.

Die Analyse der MSCI-ESG-Ratings beginnt mit der Bewertung der
Unternehmensfiihrung des Unternehmens unter Berlcksichtigung der
Eigentimerschafts- und Kontrollstrukturen des Unternehmens, der
Zusammensetzung und Effektivitat seines Verwaltungsrats, der Wirksamkeit
seiner Anreizpraktiken und seiner Integritat beztglich der Rechnungslegung.
Ausserdem wird das Geschaftsgebaren Uberwacht, einschliesslich etwaiger
Kontroversen, die sich stark negativ auf den Wert des Unternehmens auswirken
konnten.

144



145

Welche Vermoégensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Der Mindestanteil an Investitionen, die zur Erreichung der mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale getatigt werden, liegt bei 90%.
Der Mindestanteil der nachhaltigen Investitionen des Finanzprodukts betragt 20%.

Die Vermogens-
allokation gibt den O #1A .

: Andere
jeweiligen Anteil der Nachhaltig 20% e

Investitionen in ..
[J Investitionen

bestimmte

Vermdgenswerte an.

o6kologische/soziale
Merkmale
70%

10%

[ #2 Andere 1 [ #1B Andere

Taxonomie-

konforme #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst
Tétigkeiten, Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen
ausgedriickt durch Okologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

den Anteil der:
#2 Andere Investitionen umfasst die ibrigen Investitionen des

Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder soziale Merkmale
ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

- Umsatzerlose, die
den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlichen

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale
Aktivitaten der

umfasst folgende Unterkategorien:
Unternehmen, in die

IESIET Uil - Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige

PR Investitionen mit 6kologischen oder sozialen Zielen.

- Investitions-

ausgaben (CapEx), - Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale

die die umfasst Investitionen, die auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet
umweltfreundlichen sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird,
aufzeigen, z. B. fur
den Ubergang zu
einer griinen
Wirtschaft

- Betriebsausgaben
(OpEXx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen
Aktivitéten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln
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Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem
Finanzprodukt beworbenen &kologischen oder sozialen Merkmale
erreicht?

Derivate werden nur genutzt, wenn a) das Anlageziel nicht durch Anlagen in im
Index enthaltenen Titeln erreicht werden kann, insbesondere um die
Performance einer Wahrungsabsicherung widerzuspiegeln, wenn ein Subfonds
einen Index mit Wahrungsabsicherung nachbildet, oder b) um ein effizientes
Engagement in den im Index enthaltenen Titeln zu erzielen, insbesondere wenn
rechtliche oder praktische Hindernisse beim direkten Zugang zu einem Markt
bestehen, auf den sich der Index bezieht.

Das Finanzprodukt kann verschiedene Index-Swaps (mit Ausnahme von
finanzierten Swaps) abschliessen bzw. derivative Finanzinstrumente (Futures,
Termingeschafte, Wahrungs-Swaps, Optionen, Warrants und
Devisentermingeschéafte) einsetzen, um den Index nachzubilden.

In welchem Mindestmass sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit
m der EU-Taxonomie konform?

Der Mindestanteil der zugrunde liegenden Anlagen dieses Finanzprodukts an
nachhaltigen Investitionen mit einem an der EU-Taxonomie ausgerichteten Umweltziel
liegt bei 0%.

®  Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im
Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert'?

O Ja:
O In fossiles Gas O In Kernenergie

Nein
Um der EU-
Taxonomie zu Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-
entsprechen, taxonomiekonformen Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur
umfassen die Bestimmung der Taxonomiekonformitéit von Staatsanleihen* gibt, zeige die erste Grafik die
Kriterien fir fossiles 13 xyonomiekonformitit in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschliesslich der
Gaslemssionsy Staatsanleihen, wihrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitét nur in Bezug auf die

begrenzungen und Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

die Umstellung auf

emeerbare 1. Taxonomiekonformitat der Investitionen 2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
Energien oder einschliesslich Staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*
kohlenstoffarme

Brennstoffe bis Ende

2035. Die Kriterien W Taxonomiekonform (ohne [l Taxonomiekonform (ohne

fiir Kernenergie fossiles Gas und Kernenergie) fossiles Gas und Kernenergie)

beinhalten Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform

umfassende

Sicherheits- und

Abfallentsorgungs- 100% 100%
vorschriften.

* Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff «Staatsanleihen» alle Risikopositionen
gegeniiber Staaten.

' Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des
Klimawandels beitragen («Klimaschutz») und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlauterung am
linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und
Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Erméglichende
Tétigkeiten wirken
unmittelbar
ermdglichend
darauf hin, dass
andere Tétigkeiten
einen wesentlichen
Beitrag zu den
Umweltzielen
leisten.

Ubergang-
stétigkeiten sind
Tétigkeiten, fiir die
es noch keine CO2-
armen Alternativen
gibt und die unter
anderem
Treibhausgas-
emissionswerte
aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

/|
sind
Okologisch
nachhaltige
Investitionen, die
die Kriterien fiir
Okologisch
nachhaltige
Wirtschaft-
statigkeiten
gemass der EU-
Taxonomie nicht

beriicksichtigen.
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Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten
und erméglichende Tétigkeiten?

Nicht anwendbar.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel,
die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Das Finanzprodukt strebt einen Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen, die nicht
mit der EU-Taxonomie konform sind, von 20% an. Diese Investitionen verfolgen sowohl
Okologische als auch soziale Ziele, es gibt jedoch keine spezifischen Mindestanteile fiir
jede dieser Kategorien.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Das Finanzprodukt strebt einen Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen, die nicht mit
der EU-Taxonomie konform sind, von 20% an. Diese Investitionen verfolgen sowohl
Okologische als auch soziale Ziele, es gibt jedoch keine spezifischen Mindestanteile fiir
jede dieser Kategorien.

Welche Investitionen fallen unter «#2 Andere Investitionen», welcher

Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder
sozialen Mindestschutz?
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Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das nachhaltige
Investitionsziel des
Finanzprodukts

erreicht wird.
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Unter «#2 Andere Investitionen» fallen Barmittel und unbewertete Instrumente, die zu
Liquiditatszwecken und zur Steuerung des Portfoliorisikos in Bezug auf die Gewichtung
der Benchmark gehalten werden. In diese Kategorie kdnnen auch Wertpapiere fallen,
zu denen keine einschlagigen Daten vorliegen, einschliesslich Wertpapiere, bezuglich
derer angenommen wird, dass sie in Kurze in den Index aufgenommen werden, oder
Wertpapiere, die nach Auffassung des Investmentmanagers eine vergleichbare Rendite
wie die im Index enthaltenen Wertpapiere erzielen kénnen.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
ausgerichtet ist?

Der zur Erreichung der mit dem Finanzprodukt beworbenen Merkmale bestimmte
Referenzwert ist der MSCI Canada Selection Index.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem
Finanzprodukt beworbenen &ékologischen und sozialen Merkmale
ausgerichtet?

Der Referenzwert des Finanzprodukts wurde zunachst aufgrund seiner
Relevanz fiir die Anlagestrategie und die Erreichung der beworbenen
Merkmale ausgewahlt. Der Index wird vierteljahrlich neu ausgerichtet.
Weitere Einzelheiten tber die vom Indexanbieter angewandte Indexmethode
sind nachstehend dargelegt.

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die
Indexmethode sichergestellt?

Die Anlagestrategie wird laufend an die Indexmethode angepasst, indem der
Indexanbieter den Index regelmassig neu gewichtet und der
Investmentmanager den Index unter Einhaltung der in der Anlagepolitik des
Fonds festgelegten Grenzen nachbildet.

Der Referenzwert des Finanzprodukts wurde zunachst aufgrund seiner
Relevanz fiir die Anlagestrategie und die Erreichung der beworbenen
Merkmale ausgewahlt.

Die Anlagestrategie des Fonds besteht darin, die Rendite des Referenzwerts
und seine Merkmale, einschliesslich der ESG-Merkmale, so genau wie
moglich und soweit sinnvoll nachzubilden.

Der Investmentmanager priift bei der Produktgestaltung die Indexmethode und
kann sich an den Indexanbieter wenden, wenn die Indexmethode nicht mehr
mit der Anlagestrategie des Finanzprodukts im Einklang steht.

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten
breiten Marktindex?

Der MSCI Canada Selection Index bezieht seine Komponenten aus dem MSCI
Canada Index (der «Stammindex») und zielt darauf ab, die Performance einer
Anlagestrategie nachzubilden, die nicht auf eine Gewichtung entsprechend der
Marktkapitalisierung der im Streubesitz befindlichen Aktien setzt, sondern ein
Engagement in Unternehmen anstrebt, die in Bezug auf ESG-Kriterien
(Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung) ein solides Profil sowie eine
stetige Verbesserung dieses Profils aufweisen, was durch den Ausschluss
bestimmter Titel des Stammindex erreicht werden soll. Der Index ist mit seinem
Aufbau darauf ausgelegt, sdmtliche Sektoren des Global Industry Classification
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Standard (GICS®) mit jeweils 50% der um den Streubesitz bereinigten
Marktkapitalisierung abzubilden.

Der MSCI Canada Selection Index ist Teil der MSCI Canada Index Series und soll
die Wertentwicklung von Unternehmen in Kanada mit hoher und mittlerer
Marktkapitalisierung abbilden, die im Vergleich zu ihren Mitbewerbern
desselben Sektors hohe ESG-Ratings (Umwelt, Soziales und Unternehmens-
fuhrung) aufweisen. Der Index schliesst Komponenten aufgrund der
Beteiligung an bestimmten Geschéftstatigkeiten sowie aufgrund von ESG-
Ratings und ESG-Kontroversen aus. Die Indizes streben eine 50-prozentige
Reprasentation der Sektoren im Vergleich zum Stammindex an, mit dem Ziel,
Unternehmen mit den héchsten MSCI-ESG-Ratings (BB oder hoher) aus
jedem Sektor aufzunehmen. Die Komponentenauswahl erfolgt anhand des
Hauptindex, des MSCI Canada Index (der «Stammindex»).

Zunachst verwenden die Indizes die MSCI ESG Controversies Scores, um
Unternehmen zu identifizieren, die in sehr schwerwiegende Kontroversen
bezlglich der Auswirkungen ihrer Geschaftstatigkeit und/oder ihrer Produkte
und Dienstleistungen auf Umwelt, Gesellschaft oder Aspekte der
Unternehmensfiihrung verwickelt sind. Um flr den Index zulassig zu sein,
mussen die Unternehmen einen MSCI ESG Controversies Score von
mindestens 3 aufweisen. Im zweiten Schritt schliesst der Index gestutzt auf
MSCI ESG Business Involvement Screening Research und MSCI Climate
Change Metrics Unternehmen mit Tatigkeiten in den folgenden
Geschaftsbereichen aus: umstrittene  Waffen, Atomwaffen, zivile
Schusswaffen, Tabak, Alkohol, Gliicksspiel, konventionelle Waffen,
Atomenergie, Gewinnung fossiler Brennstoffe und Stromerzeugung aus
Kraftwerkskohle.

Wertpapiere werden aus dem zugrunde liegenden Index des betreffenden
Subfonds ausgeschlossen, wenn die vom Indexanbieter festgelegten
Schwellenwerte Uberschritten werden. Weitere Einzelheiten zu den
Ausschlussparametern, einschliesslich der Sektoren und Umsatzschwellen,
sind dem Abschnitt «Beschreibung des zugrunde liegenden Index» in
Kapitel 25 «Subfonds» zu entnehmen.

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes
eingesehen werden?

https://www.msci.com/index-methodology

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https://www.msci.com/index-methodology
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Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder
sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen einer
guten Unternehmens-
fuhrung anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikations-
system, das in der
Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt ist
und ein Verzeichnis von
okologisch nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. Diese
Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel konnten
taxonomiekonform sein
oder nicht.
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Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Abséatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: UBS (Lux) Fund Solutions Il — UBS MSCI China All Shares

Universal

Unternehmenskennung (LEI-Code):

549300RJ30ORXSC3URS80

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

O va

O Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel getatigt: %

O in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
Okologisch nachhaltig
einzustufen sind

O in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht
als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

O Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
sozialen Ziel getatigt:

%
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X

O

B Nein

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt
werden, enthalt es einen Mindestanteil von
10% an nachhaltigen Investitionen

O mit einem Umweltziel in Wirtschaft-
statigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als dkologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in Wirtschaft-
statigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.
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Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen, inwieweit die
mit dem Finanzprodukt
beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.
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Welche o6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem
Finanzprodukt beworben?

Dieses Finanzprodukt wird passiv verwaltet und bildet einen Index nach
(«Index/Referenzwert»). Mit dem Finanzprodukt werden die folgenden Merkmale
beworben:

* Nachbildung eines Referenzwerts, dessen Nachhaltigkeitsprofil (ESG-Bewertung)
besser ist als beim Stammindex.

» geringere Kohlenstoffintensitat (Scope 1 und 2) als der Stammindex (MSCI)

Der zur Erreichung des mit dem Finanzprodukt beworbenen Merkmals bestimmte
Referenzwert ist der MSCI China All Shares Universal Index.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der
Erreichung der einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale,
die durch dieses Finanzprodukt beworben werden,

herangezogen?
Die Merkmale werden jeweils anhand der folgenden Indikatoren gemessen:

* Der MSCI ESG Score

Die MSCI ESG Scores werden von MSCI ESG Research bereitgestellt und auf
einer Skala von 0 (niedrigste/schlechteste Bewertung) bis 10 (hchste/beste
Bewertung) gemessen. Der MSCI ESG Score basiert auf dem Exposure des
zugrunde liegenden Unternehmens in Bezug auf branchenspezifische ESG-
Risiken und seinen Fahigkeiten im Vergleich zu anderen Emittenten, diese
Risiken zu mindern. Die MSCI ESG Scores werden auch aufgeschlisselt nach
einzelnen E-, S- und G-Scores angezeigt, und zwar in Bezug auf die
verschiedenen Komponenten, die fir die Umwelt, Soziales und
Unternehmensfihrung betreffenden Saulen bertcksichtigt werden. Die
Komponenten werden ebenfalls auf einer Skala von 0 bis 10 bewertet.
Ausgehend von den einzelnen Werten in den Bereichen E, S und G kann ein
gewichteter Durchschnitt errechnet werden. Dieser ist dynamisch und
berlcksichtigt die unmittelbaren Veranderungen aller zugrunde liegenden
Ergebnisse, die sich auf die einzelnen Werte in den Bereichen E, S und G
auswirken. Der MSCI ESG Score misst die finanziell bedeutendsten Risiken
und Chancen im Hinblick auf Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung
(ESG) von Unternehmen auf der Grundlage der ESG-Schlisselthemen.
Daruber hinaus werden sektorspezifische Unterschiede berlcksichtigt, indem
fir jedes ESG-Schlusselthema wichtige branchenspezifische ESG-Belange
ermittelt werden. Diese Bewertung von Risiken und Chancen macht den MSCI
ESG Score zu einer eher statischen Kennzahl, da die relative Bewertung eines
Sektors Uber einen langeren Zeitraum hinweg konstant bleibt. Die
Unternehmen mit den héchsten Bewertungen sind diejenigen, die mit ihrem
Exposure gegenuber den vorstehend aufgefihrten ESG-Schlisselthemen
und den damit verbundenen Problemen am besten umgehen. Jedes
Unternehmen im Portfolio des Produkts generiert eine Punktzahl, die zum
gesamten MSCI ESG Score des Portfolios beitragt. Der MSCI ESG Score des
Produkts wird besser als derjenige des Stammindex sein.

» Gewichtete durchschnittliche Kohlenstoffintensitat (Scope 1 und 2, MSCI)

Die gewichtete durchschnittliche Kohlenstoffintensitat («WACI») misst das
Exposure eines Portfolios gegeniber Unternehmen mit hoher
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Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen handelt
es sich um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitions-
entscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren
in den Bereichen
Umwelt, Soziales und
Beschaftigung, Achtung
der Menschenrechte
und Bekampfung von
Korruption und
Bestechung.
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Kohlenstoffintensitat. Die WACI-Kennzahl gibt Aufschluss Uber potenzielle
Risiken im Zusammenhang mit dem Ubergang zu einer emissionsadrmeren
Wirtschaft, da Unternehmen mit einer héheren Kohlenstoffintensitat den mit
CO2-Emissionen verbundenen Markt- und Regulierungsrisiken starker
ausgesetzt sein dirften. Hierbei handelt es sich um das Summenprodukt aus
den Portfoliogewichtungen und der individuellen Kohlenstoffintensitat (CO2-
Emissionen (Scope 1 + 2) / Mio. USD Umsatz).

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getétigt werden sollen, und wie trédgt die
nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Das Finanzprodukt strebt nachhaltige Investitionen an und legt zu diesem
Zweck mindestens 90% seines Nettovermdgens in Wertpapieren an, die im
Index enthalten sind. Das Ziel der MSCI China All Shares Universal-Indizes
besteht darin, die Performance einer Anlagestrategie abzubilden, bei der durch
die Neugewichtung der Freefloat-Marktkapitalisierung auf der Grundlage
bestimmter ESG-Kennzahlen ein hoheres Engagement in Unternehmen mit
einem robusten ESG-Profil angestrebt wird. Gleichzeitig muss ein positiver
Trend zur Verbesserung dieses Profils erkennbar sein. Andere Unternehmen
werden auf der Grundlage verschiedener ESG- und Klimawandelkriterien
hingegen ausgeschlossen.

Die MSCI-ESG-Ratings sollen Anlegern helfen, die Risiken und Chancen ihrer
Investitionen in den Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung
(ESG) zu erkennen und diese Faktoren in ihre Portfoliokonstruktion zu
integrieren.

Das MSCI-ESG-Rating umfasst o6kologische und soziale Aspekte wie
Klimawandel, Naturkapital, Umweltverschmutzung und Abfall, ékologische
Chancen, Humankapital, Produkthaftung, Widerstand von Interessengruppen
und soziale Chancen.

MSCI Climate Change Metrics stellt Klimadaten und Instrumente bereit,
mithilfe derer Anleger Chancen und Risiken in Zusammenhang mit dem
Klimawandel in ihre Anlagestrategie und -prozesse integrieren kdnnen.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getétigt werden sollen, 6kologisch oder
sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?
Dieses Finanzprodukt wird aktiv verwaltet und bildet einen Index nach.
Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren werden
vom Indexanbieter bericksichtigt, soweit sie fir die Indexfamilie geeignet
sind.

Wie wurden die Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?

Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
werden vom Indexanbieter bertcksichtigt, soweit sie fir die
Indexfamilie geeignet sind

Die Indizes umfassen den MSCI ESG Controversies Score, und
Emittenten, die in erheblichem Masse gegen ESG-Normen
verstossen, werden frihzeitig ausgeschlossen.

Mittels MSCI ESG Controversies sollen ESG-bezogene Kontroversen,
in die Emittenten involviert sind, friihzeitig und einheitlich bewertet
werden. Emittenten mit einem «roten» MSCI ESG Controversies Score
(Wert unter1) werden aus den Nachhaltigkeitsindizes
ausgeschlossen. Der Controversy Score misst, wie stark Emittenten
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an wesentlichen ESG-Kontroversen beteiligt sind und wie gut sie
internationale Normen und Prinzipien einhalten.

Das Finanzprodukt schliesst Anlagen in Unternehmen aus, die direkt
an der Verwendung, Entwicklung, Herstellung, Lagerung, dem
Transfer oder Handel von Streubomben und/oder Landminen,
Atomwaffen, chemischen oder biologischen Waffen beteiligt sind.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen
flir multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten
Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang?

Das MSCI ESG Controversies-Tool Uberwacht die Beteiligung von
Unternehmen an  schwerwiegenden ESG-Kontroversen im
Zusammenhang mit dem Geschaftsbetrieb und/oder den Produkten
des Unternehmens, mogliche Verstdsse gegen internationale Normen
und Prinzipien wie die des Global Compact der Vereinten Nationen
sowie sein Verhalten im Hinblick auf diese Normen und Prinzipien.

https://www.msci.com/documents/1296102/14524248/MSCI+ESG+R
esearch+Controversies+Executive+Summary+Methodology+-
++July+2020.pdf/b0a2bb88-2360-1728-b70e-2f0a889b6bd4

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz «Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen»
festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie
nicht erheblich beeintréchtigen dlirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz «Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen» findet nur bei denjenigen
dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien
flir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten beriicksichtigen. Die dem
verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen
berticksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitéten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls
nicht erheblich beeintrdchtigen.
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Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja

Ja, dieses Finanzprodukt wird aktiv verwaltet und bildet einen Index nach.
Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren werden
vom Indexanbieter berlicksichtigt, soweit sie flir die Indexfamilie geeignet sind.

Die Indizes umfassen den MSCI ESG Controversies Score, und Emittenten, die
in erheblichem Masse gegen ESG-Normen verstossen, werden frihzeitig
ausgeschlossen.

Mittels MSCI ESG Controversies sollen ESG-bezogene Kontroversen, in die
Emittenten involviert sind, frihzeitig und einheitlich bewertet werden.
Emittenten mit einem «roten» MSCI ESG Controversies Score (Wert unter 1)
werden aus den Nachhaltigkeitsindizes ausgeschlossen. Der Controversies
Score misst, wie stark Emittenten an wesentlichen ESG-Kontroversen beteiligt
sind und wie gut sie internationale Normen und Prinzipien einhalten.

Das MSCI ESG Controversies-Tool Uberwacht die Beteiligung von
Unternehmen an schwerwiegenden ESG-Kontroversen im Zusammenhang mit
dem Geschaftsbetrieb und/oder den Produkten des Unternehmens, mdgliche
Verstdsse gegen internationale Normen und Prinzipien wie die des Global
Compact der Vereinten Nationen sowie sein Verhalten im Hinblick auf diese
Normen und Prinzipien.

Das Finanzprodukt schliesst Anlagen in Unternehmen aus, die direkt an der
Verwendung, Entwicklung, Herstellung, Lagerung, dem Transfer oder Handel
von Streubomben und/oder Landminen, Atomwaffen, chemischen oder
biologischen Waffen beteiligt sind.

Dariiber hinaus wendet der Investmentmanager die Ausschlisse des SVVK-
ASIR an. Das Finanzprodukt schliesst Anlagen in Unternehmen aus, die direkt
an der Verwendung, Entwicklung, Herstellung, Lagerung, dem Transfer oder
Handel von Streumunition und/oder Antipersonenminen, Kernwaffen,
chemischen oder biologischen Waffen beteiligt sind.

O Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Dieses Finanzprodukt zielt darauf ab, das/die in diesem Anhang genannte(n)
Merkmal(e) mittels Indexauswahl und passiver Anlageverwaltung zu erreichen.

Dieses Finanzprodukt wird passiv verwaltet und ist bestrebt, die Wertentwicklung und
das ESG-Profil des Index nachzubilden. Nachhaltigkeitsmerkmale und -risiken werden
beim Auswahlprozess des Index berlicksichtigt. Der Index, der nach Angaben des
Indexanbieters nach Umwelt-, Sozial- oder Unternehmensflihrungskriterien geprift

wurde, und jede vom Indexanbieter angewandte Methode zur Bewertung von

Nachhaltigkeitsmerkmalen und -risiken der Indexkomponenten kénnen auf der Website
des Indexanbieters eingesehen werden.
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Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie,
die fiir die Auswahl der Investitionen zur Erfiillung der beworbenen
6kologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

Das folgende verbindliche Element / Die folgenden verbindlichen Elemente der
Anlagestrategie wird/werden fiir die Auswahl der Investitionen zur Erreichung
der mit diesem Finanzprodukt beworbenen Merkmale verwendet:

Merkmal 1):

Besseres Nachhaltigkeitsprofil (d. h. héherer MSCI ESG Score) als der
Stammindex (MSCI China All Shares Index).

Merkmal 2):

Eine geringere Kohlenstoffintensitat (Scope 1 und 2) als der Stammindex (MSCI
China All Shares Index)

Barmittel, Derivate und Anlageinstrumente ohne Rating werden nicht in die
Berechnung einbezogen.

Das/die Merkmal(e), der Mindestanteil der nachhaltigen Investitionen und der
Mindestanteil der Investitionen, die zur Erfillung der mit dem Finanzprodukt
beworbenen oOkologischen und/oder sozialen Merkmale verwendet wurden,
werden zum Quartalsende anhand des Durchschnitts aus den Werten aller
Geschéftstage im Quartal ermittelt.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung
dieser Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen
reduziert?

Dieses Finanzprodukt verpflichtet sich nicht dazu, den Umfang der
Investitionen zu verringern.

Dieses Finanzprodukt legt mindestens 90% seines
Gesamtnettovermdgens in Wertpapieren an, die im Index enthalten
sind, und der Indexanbieter wendet auf alle im Index vertretenen
Wertpapiere ESG-Ratings an. Somit ist davon auszugehen, dass das
daraus resultierende ESG-Rating dieses Finanzprodukts héher ausfallt
als das ESG-Rating eines Finanzprodukts, das einen Standardindex
nachbildet.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmens-
fiihrung der Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Gute Unternehmensfliihrung ist ein wesentlicher Faktor fiir eine nachhaltige
Performance und daher in der Anlagestrategie des Investmentmanagers
verankert.

Der Investmentmanager verwendet ein proprietdares ESG-Risiko-Dashboard,
das mehrere interne sowie von anerkannten externen Anbietern stammende
ESG-Datenquellen kombiniert, um Unternehmen mit wesentlichen ESG-Risiken
zu identifizieren. Ein messbares Risikosignal weist den Investmentmanager auf
ESG-Risiken hin, die er in seinen Anlageentscheidungsprozess einbezieht. Bei
der Bewertung der Unternehmensfihrung werden Struktur und Unabhangigkeit
des Verwaltungsrates, die Angleichung der Vergutungen, die Transparenz der
Eigentumsverhéltnisse und der Kontrolle sowie die Finanzberichterstattung
berucksichtigt.
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Die Vermogens-
allokation gibt den
jeweiligen Anteil der
Investitionen in
bestimmte
Vermogenswerte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausgedriickt
durch den Anteil der:

- Umsatzerlose, die den
Anteil der Einnahmen
aus umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
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- Investitionsausgaben
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Unternehmen, in die
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Ubergang zu einer
griinen Wirtschaft

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitaten
der Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln
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Welche Vermoégensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Der Mindestanteil an Investitionen, die zur Erreichung der mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale getatigt werden, liegt bei 90%.
Der Mindestanteil der nachhaltigen Investitionen betragt 10%.

[0 Andere
6kologische

-

O #1A
Nachhaltig
10%

[ #1B Andere
6kologische/soziale
Merkmale

[J Investitionen

[ #2 Andere

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen dkologischen oder sozialen Merkmale
getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die ibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
Okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende
Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit
Okologischen oder sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen,
die auf Okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige
Investitionen eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem
Finanzprodukt beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale
erreicht?

Das Finanzprodukt bildet einen ESG-Index nach und kann die Wertentwicklung
des Index mithilfe von Derivaten abbilden. Derivate werden nur genutzt, wenn
a) das Anlageziel nicht durch Anlagen in im Index enthaltenen Titeln erreicht
werden kann, insbesondere um die Performance einer Wahrungsabsicherung
widerzuspiegeln, wenn ein Subfonds einen Index mit Wahrungsabsicherung
nachbildet, oder b) um ein effizientes Engagement in den im Index enthaltenen
Titeln zu erzielen, insbesondere wenn rechtliche oder praktische Hindernisse
beim direkten Zugang zu einem Markt bestehen, auf den sich der Index bezieht.

Das Finanzprodukt kann verschiedene Index-Swaps (mit Ausnahme von
finanzierten Swaps) abschliessen bzw. derivative Finanzinstrumente (Futures,
Termingeschafte, Wahrungs-Swaps, P-Notes, Optionen, Warrants und
Devisentermingeschafte) einsetzen, um den Index nachzubilden.

In welchem Mindestmass sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit
der EU-Taxonomie konform?

Nicht anwendbar, da nur wenige ausreichend verlassliche Daten zur Ausrichtung an der
EU-Taxonomie vorliegen und die Datenabdeckung derzeit noch zu gering ist, um eine
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Um der EU-Taxonomie zu
entsprechen, umfassen
die Kriterien fir fossiles
Gas Emissions-
begrenzungen und die
Umstellung auf
erneuerbare Energien
oder kohlenstoffarme
Brennstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien fir
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und Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Ermoglichende
Tatigkeiten wirken
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ermoglichend darauf hin,
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einen wesentlichen
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besten Leistungen
entsprechen.
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sinnvolle Festlegung bezlglich eines Mindestanteils an taxonomiekonformen
Investitionen flr dieses Finanzprodukt vorzunehmen. Die Offenlegung und
Berichterstattung zur Taxonomiekonformitat werden ausgebaut, je mehr Daten mit
zunehmender Entwicklung des EU-Regulierungsrahmens von den Unternehmen
bereitgestellt werden. Dementsprechend liegt der Mindestanteil der zugrunde liegenden
Anlagen dieses Finanzprodukts an nachhaltigen Investitionen mit einem an der
Taxonomie-Verordnung ausgerichteten Umweltziel bei 0%.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tétigkeiten im
Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert*?

O Ja:
O In fossiles Gas O In Kernenergie
Nein

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-
taxonomiekonformen Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur
Bestimmung der Taxonomiekonformitét von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik
die Taxonomiekonformitét in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts
einschliesslich der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitét
nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen
umfassen.

1. Taxonomiekonformitit der Investitionen 2. Taxonomiekonformitét der Investitionen

einschliesslich Staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*
@ Taxonomiekonform @ Taxonomiekonform
(ohne fossiles Gas und (ohne fossiles Gas
Kernenergie) und Kernenergie)
Nicht ' Nicht
taxonomiekonform 100% taxonomiekonform 100%

Diese Grafik gibt x%** der Gesamtinvestitionen wieder.

* Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff «Staatsanleihen» alle
Risikopositionen gegeniiber Staaten.

** Aufgrund mangelnder Relevanz wurde kein Prozentsatz eingefiigt (keine
taxonomiekonformen Investitionen)

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und
ermdglichende Tatigkeiten?

Nicht anwendbar.

¢ Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des
Klimawandels beitragen («Klimaschutz») und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlauterung am linken Rand. Die
vollstandigen Kriterien fur EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten
Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem
Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Das Finanzprodukt investiert in Wirtschaftstatigkeiten, die zwar 6kologisch
nachhaltig, aber nicht mit der EU-Taxonomie konform sind. Grund hierfir sind
die fehlenden notwendigen Durchflihrungsvorschriften und insbesondere die
mangelnde Bereitstellung der erforderlichen taxonomierelevanten Daten
durch die Unternehmen, in die investiert wird, sowie das Fehlen einer klar
definierten Berechnungsmethode. Mit dem Finanzprodukt wird ein
Mindestanteil nachhaltiger Investitionen angestrebt, wie im Abschnitt Gber die
Vermobgensallokation in diesem Anhang dargelegt. Diese Investitionen
verfolgen ein Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-Taxonomie
nicht als dkologisch nachhaltig einzustufen sind.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Das Finanzprodukt strebt einen Mindestanteil von Uber 0% an sozial
nachhaltigen Investitionen an.

Welche Investitionen fallen unter «#2 Andere Investitionen», welcher
Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen
oder sozialen Mindestschutz?

Unter «#2 Andere Investitionen» fallen Barmittel und unbewertete
Instrumente, die zu Liquiditatszwecken und zur Steuerung des Portfoliorisikos
in Bezug auf die Gewichtung der Benchmark gehalten werden. In diese
Kategorie kdnnen auch Wertpapiere fallen, zu denen keine einschlagigen
Daten vorliegen.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen o6kologischen und/oder sozialen
Merkmale ausgerichtet ist?

Der zur Erreichung des mit dem Finanzprodukt beworbenen Merkmals
bestimmte Referenzwert ist der MSCI China All Shares Universal Index.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem
Finanzprodukt beworbenen d&kologischen und sozialen
Merkmale ausgerichtet?

Der Referenzwert des Finanzprodukts wurde zunachst aufgrund
seiner Relevanz fiir die Anlagestrategie und die Erreichung der
beworbenen Merkmale ausgewahlt. Eine Neuausrichtung des
Index erfolgt monatlich. Weitere Einzelheiten Uber die vom
Indexanbieter angewandte Indexmethode sind nachstehend
dargelegt.
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Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie
auf die Indexmethode sichergestellt?

Die Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode wird
kontinuierlich sichergestellt, da der Indexanbieter den Index
regelmassig neu gewichtet und der Investmentmanager den Index
unter Einhaltung der in der Anlagepolitik des Fonds vorgesehenen
Grenzen nachbildet.

Der Referenzwert des Finanzprodukts wurde zunachst aufgrund
seiner Relevanz fir die Anlagestrategie und die Erreichung der
beworbenen Merkmale ausgewahlt.

Die Anlagestrategie des Fonds besteht darin, die Rendite der
Benchmark und ihre Merkmale, einschliesslich der ESG-
Merkmale, so genau wie mdglich und soweit sinnvoll
nachzubilden. Der Investmentmanager prift bei der
Produktgestaltung die Indexmethode und kann sich an den
Indexanbieter wenden, wenn die Indexmethode nicht mehr mit der
Anlagestrategie des Finanzprodukts im Einklang steht.

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem
relevanten breiten Marktindex?

Der MSCI China All Shares Universal Index basiert auf dem MSCI
China All Shares Index, seinem Stammindex, und erfasst
Unternehmen mit hoher und mittlerer Marktkapitalisierung in den
Segmenten chinesischer A-Aktien, B-Aktien, H-Aktien, Red-Chip-
Aktien, P-Chip-Aktien und auslandische Notierungen (z. B. ADRs).
Der Index zielt darauf ab, die Anlagemdglichkeiten in chinesischen
Aktienklassen zu erfassen, die in Hongkong, Shanghai, Shenzhen
und ausserhalb Chinas notiert sind. Das Ziel des Index besteht
darin, die Performance einer Anlagestrategie nachzubilden, die
nicht auf eine Gewichtung entsprechend der Marktkapitalisierung
der im Streubesitz befindlichen Aktien setzt, sondern ein
Engagement in Unternehmen anstrebt, die in Bezug auf ESG-
Kriterien ein solides Profil sowie eine stetige Verbesserung dieses
Profils aufweisen, was durch den Ausschluss sehr weniger Titel
des MSCI China All Shares Index erreicht werden soll.

Die Zusammenstellung der MSCI ESG Universal-Indizes umfasst
die folgenden Schritte: Im ersten Schritt werden die Aktien eines
MSCI-Index (der «Stammindex»), die das schwachste ESG-Profil
aufweisen, ausgeschlossen. Wertpapiere werden aus dem
zugrunde liegenden Index des betreffenden Subfonds
ausgeschlossen, wenn die vom Indexanbieter festgelegten
Schwellenwerte Uberschritten werden. Weitere Einzelheiten zu
den Ausschlussparametern, einschliesslich der Sektoren und
Umsatzschwellen, sind dem Abschnitt «Beschreibung des
zugrunde liegenden Index» in Kapitel 25 «Subfonds» zu
entnehmen. Im zweiten Schritt  wird ein ESG-
Neugewichtungsfaktor definiert, der auf einer Bewertung des
aktuellen ESG-Profils (basierend auf dem aktuellen MSCI-ESG-
Rating) sowie des Entwicklungstrends in diesem Profil (basierend
auf dem MSCI-ESG-Rating-Trend) beruht. Im letzten Schritt
werden die entsprechend der Marktkapitalisierung der im
Streubesitz befindlichen Aktien gewichteten Wertpapiere aus dem
Stammindex unter Verwendung der kombinierten ESG-Bewertung
neu gewichtet, um den MSCI ESG Universal Index zu erstellen.
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Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten
Indexes eingesehen werden?

Die Methode des Indexaufbaus finden Sie unter dem folgenden
Link:
https://www.msci.com/index-methodology

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen
finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

www.ubs.com/funds
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Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in  eine
Wirtschaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder
sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele erheblich
beeintréchtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen einer
guten  Unternehmens-

fihrung anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikations-
system, das in der
Verordnung (EV)
2020/852 festgelegt ist
und ein Verzeichnis von
okologisch
nachhaltigen

Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. Diese
Verordnung umfasst

kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel kénnten
taxonomiekonform sein

oder nicht.
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Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und
Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts:

UBS (Lux) Fund Solutions II - UBS MSCI EM Selection

Okologische und/oder soziale Merkmale

Unternehmenskennung (LEI-Code):

549300NKN5SN6MQ2YL63

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

DJa

D Es wird

nachhaltigen

damit ein  Mindestanteil an

Investitionen mit einem

Umweltziel getétigt: _ %

[

D Es wird

nachhaltigen

in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie als okologisch

nachhaltig einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als o6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

damit ein  Mindestanteil an

Investitionen mit einem

sozialen Ziel getatigt:

%
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E Nein

Es werden damit 6kologische/soziale Merkmale
beworben und obwohl keine nachhaltigen
Investitionen angestrebt werden, enthélt es einen
Mindestanteil von 20% an
Investitionen

nachhaltigen

D mit einem Umweltziel in Wirtschaft-

statigkeiten, die nach der EU-Taxonomie
als o6kologisch nachhaltig einzustufen
sind

|Z mit einem Umweltziel in Wirtschaft-

statigkeiten, die nach der EU-Taxonomie
nicht als 6kologisch  nachhaltig
einzustufen sind

|Z mit einem sozialen Ziel

Es werden damit dkologische/soziale Merkmale

beworben, aber keine

Investitionen getatigt.

nachhaltigen



Mit
Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen,
inwieweit die
nachhaltigen Ziele
dieses
Finanzprodukts

erreicht werden.
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Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem
Finanzprodukt beworben?

Dieses Finanzprodukt wird passiv verwaltet und bildet einen Index nach
(«Index/Referenzwert»). Mit dem Finanzprodukt werden die folgenden Merkmale
beworben:

» Nachbildung eines Referenzwerts, dessen Nachhaltigkeitsprofil (ESG-Bewertung) besser ist
als beim Stammindex.

« geringere Kohlenstoffintensitat (Scope 1 und 2) als der Stammindex (MSCI)

Der zur Erreichung der mit dem Finanzprodukt beworbenen Merkmale bestimmte
Referenzwert ist der MSCI Emerging Markets Selection Index.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung
der einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses
Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Die Merkmale werden jeweils anhand der folgenden Indikatoren gemessen:
* Der MSCI ESG Score

Die MSCI ESG Scores werden von MSCI ESG Research bereitgestellt und auf einer
Skala von 0 (niedrigste/schlechteste Bewertung) bis 10 (héchste/beste Bewertung)
gemessen. Der MSCI ESG Score basiert auf dem Exposure des zugrunde liegenden
Unternehmens in Bezug auf branchenspezifische ESG-Risiken und seinen Fahigkeiten
im Vergleich zu anderen Emittenten, diese Risiken zu mindern. Die MSCI ESG Scores
werden auch aufgeschlisselt nach einzelnen E-, S- und G-Scores angezeigt, und zwar
in Bezug auf die verschiedenen Komponenten, die fir die Umwelt, Soziales und
Unternehmensfiihrung betreffenden Saulen berticksichtigt werden. Die Komponenten
werden ebenfalls auf einer Skala von 0 bis 10 bewertet. Ausgehend von den einzelnen
Werten in den Bereichen E, S und G kann ein gewichteter Durchschnitt errechnet werden.
Dieser ist dynamisch und beriicksichtigt die unmittelbaren Veranderungen aller zugrunde
liegenden Ergebnisse, die sich auf die einzelnen Werte in den Bereichen E, S und G
auswirken. Der MSCI ESG Score misst die finanziell bedeutendsten Risiken und
Chancen im Hinblick auf Umwelt, Soziales und Unternehmensfihrung (ESG) von
Unternehmen auf der Grundlage der ESG-Schllisselthemen. Darliber hinaus werden
sektorspezifische Unterschiede berUcksichtigt, indem fiir jedes ESG-Schliisselthema
wichtige branchenspezifische ESG-Belange ermittelt werden. Diese Bewertung von
Risiken und Chancen macht den MSCI ESG Score zu einer eher statischen Kennzahl,
da die relative Bewertung eines Sektors Ulber einen langeren Zeitraum hinweg konstant
bleibt. Die Unternehmen mit den héchsten Bewertungen sind diejenigen, die mit ihnrem
Exposure gegeniiber den vorstehend aufgefiihrten ESG-Schlisselthemen und den damit
verbundenen Problemen am besten umgehen. Jedes Unternehmen im Portfolio des
Produkts generiert eine Punktzahl, die zum gesamten MSCI ESG Score des Portfolios
beitragt. Der MSCI ESG Score des Produkts wird besser als derjenige des Stammindex
sein.

» Gewichtete durchschnittliche Kohlenstoffintensitat (Scope 1 und 2, MSCI)

Die gewichtete durchschnittliche Kohlenstoffintensitat («WACI») misst das Exposure
eines Portfolios gegeniiber Unternehmen mit hoher Kohlenstoffintensitat. Die WACI-
Kennzahl gibt Aufschluss iiber potenzielle Risiken im Zusammenhang mit dem Ubergang
zu einer emissionsarmeren Wirtschaft, da Unternehmen mit einer hoheren
Kohlenstoffintensitdt den mit CO.-Emissionen  verbundenen  Markt- und
Regulierungsrisiken starker ausgesetzt sein dirften. Hierbei handelt es sich um das
Summenprodukt aus den  Portfoliogewichtungen und der individuellen
Kohlenstoffintensitat (CO,-Emissionen (Scope 1 + 2) / Mio. USD Umsatz).
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Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich um
die bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitions-
entscheidungen auf
Nachhaltigkeits-
faktoren in den
Bereichen Umwelt,
Soziales und
Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrechte und
Bekidmpfung von
Korruption und

Bestechung.

163

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getétigt werden sollen, und wie trdgt die
nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Das Finanzprodukt strebt nachhaltige Investitionen an, indem es mindestens
90% seines Gesamtnettovermdgens in Wertpapiere investiert, die im Index
enthalten sind, wobei es sich zu einem Mindestanteil nachhaltiger Investitionen
in Héhe von 20% verpflichtet. Das Ziel des MSCI Emerging Markets Selection
Index besteht darin, die Performance einer Anlagestrategie abzubilden, bei der
durch die Neugewichtung der Freefloat-Marktkapitalisierung auf der Grundlage
bestimmter ESG-Kennzahlen ein héheres Engagement in Unternehmen mit
einem robusten ESG-Profil angestrebt wird. Gleichzeitig muss ein positiver
Trend zur Verbesserung dieses Profils erkennbar sein. Andere Unternehmen
werden auf der Grundlage verschiedener ESG- und Klimawandelkriterien
hingegen ausgeschlossen.

Das Finanzprodukt zielt darauf ab, einen héheren MSCI ESG Score als der
Stammindex zu erreichen. Die MSCI-ESG-Ratings sollen Anlegern helfen, die
Risiken und Chancen ihrer Investitionen in den Bereichen Umwelt, Soziales
und Unternehmensfiihrung (ESG) zu erkennen und diese Faktoren in ihre
Portfoliokonstruktion zu integrieren.

Das MSCI-ESG-Rating umfasst okologische und soziale Aspekte wie
Klimawandel, Naturkapital, Umweltverschmutzung und Abfall, 6kologische
Chancen, Humankapital, Produkthaftung, Widerstand von Interessengruppen
und soziale Chancen.

Das Finanzprodukt strebt zudem an, eine geringere Kohlenstoffintensitat
(Scope 1 + 2) als der Stammindex aufzuweisen. MSCI Climate Change Metrics
stellt Klimadaten und Instrumente bereit, mithilfe derer Anleger Chancen und
Risiken in Zusammenhang mit dem Klimawandel in ihre Anlagestrategie und -
prozesse integrieren konnen. MSCI Climate Change Metrics unterstiitzt
Anleger bei der Erreichung diverser Ziele, wie z. B. Messung und Handhabung
des Klimarisikos, Umsetzung emissionsarmer und von fossilen Brennstoffen
freier Strategien, Abstimmung mit Temperaturpfaden und Einbeziehung von
klimabezogenem Research, in ihre Risikomanagementprozesse, insbesondere
durch die Analyse von Klimaszenarien im Hinblick auf Ubergangs- wie auch
physische Risiken.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getétigt werden sollen, 6kologisch oder sozial
nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Dieses Finanzprodukt wird aktiv verwaltet und bildet einen Index nach.
Indikatoren flr nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren werden
vom Indexanbieter berlcksichtigt, soweit sie fur die Indexfamilie geeignet
sind.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?
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Indikatoren flr nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
werden vom Indexanbieter berlcksichtigt, soweit sie fur die
Indexfamilie geeignet sind.

Der Index beriicksichtigt den MSCI ESG Controversies Score, und
Emittenten, die in erheblichem Masse gegen ESG-Normen
verstossen, werden friihzeitig ausgeschlossen.

Mittels MSCI ESG Controversies sollen ESG-bezogene
Kontroversen, in die Emittenten involviert sind, frihzeitig und
einheitlich bewertet werden. Emittenten mit einem MSCI ESG
Controversies Score unter 3 werden aus den Nachhaltigkeitsindizes
ausgeschlossen. Der MSCI ESG Controversies Score misst, wie stark
Emittenten an wesentlichen ESG-Kontroversen beteiligt sind und wie
gut sie internationale Normen und Prinzipien einhalten.

Das Finanzprodukt schliesst Anlagen in Unternehmen aus, die direkt
an der Verwendung, Entwicklung, Herstellung, Lagerung, dem
Transfer oder Handel von Streumunition und/oder
Antipersonenminen, Kernwaffen, chemische oder biologische Waffen
beteiligt sind.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen
flir multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten
Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang?

Das MSCI ESG Controversies Tool Uiberwacht die Beteiligung von
Unternehmen an bedeutenden ESG-Kontroversen im
Zusammenhang mit den Geschéaftstatigkeiten und/oder Produkten
der Unternehmen.

MSCI ESG Controversies stellt Bewertungen von Kontroversen im
Zusammenhang mit den negativen Auswirkungen in puncto Umwelt,
Soziales und Unternehmensfiihrung der Geschéaftstatigkeit, Produkte
und Dienstleistungen eines Unternehmens bereit. Der von MSCI ESG
Controversies verwendete Bewertungsrahmen ist so konzipiert, dass
er mit internationalen Normen wie der UN-Menschenrechtserklarung,
der Erklarung der Internationalen Arbeitsorganisation Uber
grundlegende Prinzipien und Rechte bei der Arbeit und dem UN
Global Compact Ubereinstimmt. Der MSCI ESG Controversies Score
umfasst eine Skala von 0 bis 10, wobei «0» die schwerste
Kontroverse ist. Um fiir den Index zuladssig zu sein, missen die
Unternehmen einen MSCI ESG Controversies Score von mindestens
3 aufweisen.

https://www.msci.com/documents/1296102/14524248/MSCI+ESG+
Research+Controversies+Executive+Summary+Methodology+-
++July+2020.pdf/b0a2bb88-2360-1728-b70e-2f0a889b6bd4

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz «Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen»
festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht
erheblich beeintréchtigen dtirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz «Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen» findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir
6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil
dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien
fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitéten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dlirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls
nicht erheblich beeintréchtigen.
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Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
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wobei bestimmte
Kriterien wie
beispielsweise
Investitionsziele oder
Risikotoleranz
beriicksichtigt

werden.
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Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja

Dieses Finanzprodukt wird passiv verwaltet und bildet einen Index nach.
Deshalb werden Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeits-
faktoren vom Indexanbieter in einer furr die Indexfamilie angemessenen Weise
wie folgt berticksichtigt.

Der Index beruicksichtigt den MSCI ESG Controversies Score, den frihzeitigen
Ausschluss von Emittenten, die im Zusammenhang mit den
Geschaftstatigkeiten und/oder Produkten eines Unternehmens in erheblichem
Masse gegen mdgliche Verstdsse gegen
internationale Normen und Grundsatze wie die Prinzipien des UN Global

ESG-Normen verstossen,

Compact, sowie die Performance unter Einhaltung dieser Normen und
Grundsatze.

Mittels MSCI ESG Controversies sollen ESG-bezogene Kontroversen, in die
Emittenten involviert sind, friihzeitig und einheitlich bewertet werden.
Emittenten mit einem MSCI ESG Controversies Score unter 3 werden aus den
Nachhaltigkeitsindizes ausgeschlossen. Der MSCI ESG Controversies Score
misst, wie stark Emittenten an wesentlichen ESG-Kontroversen beteiligt sind
und wie gut sie internationale Normen und Prinzipien einhalten.

Darliber hinaus wendet der Investmentmanager die Ausschliisse des SVVK-
ASIR an. Das Finanzprodukt schliesst Anlagen in Unternehmen aus, die direkt
an der Verwendung, Entwicklung, Herstellung, Lagerung, Weitergabe oder
dem Handel von Streumunition und/oder Antipersonenminen, Atomwaffen,
biologischen Waffen oder chemischen Waffen beteiligt sind.

[ Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Dieses Finanzprodukt zielt darauf ab, das/die in diesem Anhang genannte(n) Merkmal(e)
mittels Indexauswahl und passiver Anlageverwaltung zu erreichen.

Dieses Finanzprodukt wird passiv verwaltet und ist bestrebt, die Wertentwicklung und
das ESG-Profil des Index nachzubilden. Nachhaltigkeitsmerkmale und -risiken werden
beim Auswahlprozess des Index bertcksichtigt. Der Index, der nach Angaben des
Indexanbieters nach Umwelt-, Sozial- oder Unternehmensflihrungskriterien geprift
wurde, und jede vom Indexanbieter angewandte Methode zur Bewertung von
Nachhaltigkeitsmerkmalen und -risiken der Indexkomponenten kénnen auf der Website

des Indexanbieters eingesehen werden.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir
die Auswahl der Investitionen zur Erfiillung der beworbenen
6kologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?
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Die
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmens-
filhrung umfassen
solide Management-
strukturen, die
Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Vergiitung von
Mitarbeitern sowie
die Einhaltung der
Steuervorschriften.
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Das folgende verbindliche Element / Die folgenden verbindlichen Elemente der
Anlagestrategie wird/werden fir die Auswahl der Investitionen zur Erreichung
der mit diesem Finanzprodukt beworbenen Merkmale verwendet:

Merkmal 1):

Besseres Nachhaltigkeitsprofil (d. h. héherer MSCI ESG Score) als der
Stammindex (MSCI Emerging Market Index)

Merkmal 2):

Eine geringere Kohlenstoffintensitat (Scope 1 und 2) als der Stammindex
(MSCI Emerging Market Index)

Barmittel, Derivate und Anlageinstrumente ohne Rating werden nicht in die
Berechnung einbezogen.

Das/die Merkmal(e), der Mindestanteil der nachhaltigen Investitionen und der
Mindestanteil der Investitionen, die zur Erflllung der mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale verwendet wurden,
werden zum Quartalsende anhand des Durchschnitts aus den Werten aller
Geschaftstage im Quartal ermittelt.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser
Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Dieses Finanzprodukt verpflichtet sich nicht dazu, den Umfang der
Investitionen zu verringern.

Dieses Finanzprodukt legt mindestens 90% seines Gesamtnettovermdgens in
Wertpapieren an, die im Index enthalten sind, und der Indexanbieter wendet
auf alle im Index vertretenen Wertpapiere ESG-Ratings an. Somit ist davon
auszugehen, dass das daraus resultierende ESG-Rating dieses
Finanzprodukts hoher ausfallt als das ESG-Rating eines Finanzprodukts, das
einen Standardindex nachbildet.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in
die investiert wird, werden vom Indexanbieter bewertet. Der
Investmentmanager wendet die verhaltensbedingten Ausschlisse des SVVK-
ASIR an.

Die Analyse der MSCI-ESG-Ratings beginnt mit der Bewertung der
Unternehmensfilhrung des Unternehmens unter Bertcksichtigung der
Eigentimerschafts- und Kontrollstrukturen des Unternehmens, der
Zusammensetzung und Effektivitdt seines Verwaltungsrats, der Wirksamkeit
seiner Anreizpraktiken und seiner Integritét beziiglich der Rechnungslegung.
Ausserdem wird das Geschéaftsgebaren Uberwacht, einschliesslich etwaiger
Kontroversen, die sich stark negativ auf den Wert des Unternehmens auswirken
kénnten.
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Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Der Mindestanteil an Investitionen, die zur Erreichung der mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale getatigt werden, liegt bei 90%.
Der Mindestanteil der nachhaltigen Investitionen des Finanzprodukts betragt 20%.

Die Vermogens-
LI #1A [ Andere

Nachhaltig okologische
20%

allokation gibt den
jeweiligen Anteil der

Investitionen in

bestimmte [J Investitionen
= [J #1B Andere
Vermdgenswerte an. ;
[ #2 Andere okologische/so
@ ziale
— Merkmale
70%

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst

Taxonomie- Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen
konforme okologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

Tatigkeiten,

ausgedriickt durch #2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des

den Anteil der: Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder soziale Merkmale

- Umsatzerlése, die ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

den Anteil der . . ) . . )
Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale

umfasst folgende Unterkategorien:

Einnahmen aus
umweltfreundlichen

Aldivitaten der - Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige

Unternehmen, in die ;. o . . .
Investitionen mit 6kologischen oder sozialen Zielen.

investiert wird,

WIEREEERE - Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale

- Investitions- umfasst Investitionen, die auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet
ausgaben (CapEx), sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.
die die

umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird,
aufzeigen, z. B. fur
den Ubergang zu
einer griinen
Wirtschaft

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen
Aktivitdten der
Unternehmen, in die
investiert wird,

widerspiegeln
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Um der EU-
Taxonomie zu
entsprechen,
umfassen die
Kriterien fiir fossiles
Gas Emissions-
begrenzungen und
die Umstellung auf
erneuerbare
Energien oder
kohlenstoffarme
Brennstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien
fiir Kernenergie
beinhalten
umfassende
Sicherheits- und
Abfallentsorgungs-

vorschriften.
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Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem
Finanzprodukt beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale
erreicht?

Derivate werden nur genutzt, wenn a) das Anlageziel nicht durch Anlagen in im
Index enthaltenen Titeln erreicht werden kann, insbesondere um die
Performance einer Wahrungsabsicherung widerzuspiegeln, wenn ein Subfonds
einen Index mit Wahrungsabsicherung nachbildet, oder b) um ein effizientes
Engagement in den im Index enthaltenen Titeln zu erzielen, insbesondere wenn
rechtliche oder praktische Hindernisse beim direkten Zugang zu einem Markt
bestehen, auf den sich der Index bezieht.

Das Finanzprodukt kann verschiedene Index-Swaps (mit Ausnahme von
finanzierten Swaps) abschliessen bzw. derivative Finanzinstrumente (Futures,
Termingeschafte, Wahrungs-Swaps, Optionen, Warrants und
Devisentermingeschéafte) einsetzen, um den Index nachzubilden.

In welchem Mindestmass sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit
der EU-Taxonomie konform?

Der Mindestanteil der zugrunde liegenden Anlagen dieses Finanzprodukts an
nachhaltigen Investitionen mit einem an der EU-Taxonomie ausgerichteten Umweltziel
liegt bei 0%.

®  Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Titigkeiten im
Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert>?

O Ja:
O In fossiles Gas
Nein

O In Kernenergie

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-
taxonomiekonformen Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur
Bestimmung der Taxonomiekonformitit von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die
Taxonomiekonformitit in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschliesslich der
Staatsanleihen, wihrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitit nur in Bezug auf die
Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen 2. Taxonomiekonformitat der Investitionen

einschliesslich Staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*

[l Taxonomiekonform (ohne M Taxonomiekonform (ohne

fossiles Gas und Kernenergie) fossiles Gas und Kernenergie)

Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform

100% 100%

* Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff «Staatsanleihen» alle Risikopositionen
gegeniiber Staaten.

5 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des
Klimawandels beitragen («Klimaschutz») und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlauterung am
linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und
Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Erméglichende
Tétigkeiten wirken
unmittelbar
erméglichend
darauf hin, dass
andere Tétigkeiten
einen wesentlichen
Beitrag zu den
Umweltzielen
leisten.

Ubergang-
stéatigkeiten sind
Tatigkeiten, fiir die
es noch keine CO2-
armen Alternativen
gibt und die unter
anderem
Treibhausgas-
emissionswerte
aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

/.
sind
Okologisch
nachhaltige
Investitionen, die
die Kriterien fiir
Okologisch
nachhaltige
Wirtschaft-
statigkeiten
gemass der EU-
Taxonomie nicht

beriicksichtigen.

;-

e
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Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten
und erméglichende Tétigkeiten?

Nicht anwendbar.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel,
die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Das Finanzprodukt strebt einen Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen, die nicht
mit der EU-Taxonomie konform sind, von 20% an. Diese Investitionen verfolgen sowohl
okologische als auch soziale Ziele, es gibt jedoch keine spezifischen Mindestanteile fiir
jede dieser Kategorien.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Das Finanzprodukt strebt einen Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen, die nicht mit
der EU-Taxonomie konform sind, von 20% an. Diese Investitionen verfolgen sowohl
Okologische als auch soziale Ziele, es gibt jedoch keine spezifischen Mindestanteile fiir
jede dieser Kategorien.

Welche Investitionen fallen unter «#2 Andere Investitionen», welcher
Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder
sozialen Mindestschutz?

Unter «#2 Andere Investitionen» fallen Barmittel und unbewertete Instrumente, die zu
Liquiditatszwecken und zur Steuerung des Portfoliorisikos in Bezug auf die Gewichtung
der Benchmark gehalten werden. In diese Kategorie kdnnen auch Wertpapiere fallen,
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Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das nachhaltige
Investitionsziel des
Finanzprodukts

erreicht wird.

A
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zu denen keine einschlagigen Daten vorliegen, einschliesslich Wertpapiere, beztiglich
derer angenommen wird, dass sie in Kurze in den Index aufgenommen werden, oder
Wertpapiere, die nach Auffassung des Investmentmanagers eine vergleichbare Rendite
wie die im Index enthaltenen Wertpapiere erzielen kénnen.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
ausgerichtet ist?

Der zur Erreichung der mit dem Finanzprodukt beworbenen Merkmale bestimmte
Referenzwert ist der MSCI Emerging Markets Selection Index.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem
Finanzprodukt beworbenen &6kologischen und sozialen Merkmale
ausgerichtet?

Der Referenzwert des Finanzprodukts wurde zunachst aufgrund seiner
Relevanz fur die Anlagestrategie und die Erreichung der beworbenen
Merkmale ausgewahlt. Der Index wird vierteljahrlich neu ausgerichtet.
Weitere Einzelheiten Uber die vom Indexanbieter angewandte Indexmethode
sind nachstehend dargelegt.

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die
Indexmethode sichergestellt?

Die Anlagestrategie wird laufend an die Indexmethode angepasst, indem der
Indexanbieter den Index regelmassig neu gewichtet und der
Investmentmanager den Index unter Einhaltung der in der Anlagepolitik des
Fonds festgelegten Grenzen nachbildet.

Der Referenzwert des Finanzprodukts wurde zunachst aufgrund seiner
Relevanz fir die Anlagestrategie und die Erreichung der beworbenen
Merkmale ausgewahilt.

Die Anlagestrategie des Fonds besteht darin, die Rendite des Referenzwerts
und seine Merkmale, einschliesslich der ESG-Merkmale, so genau wie
maoglich und soweit sinnvoll nachzubilden.

Der Investmentmanager prift bei der Produktgestaltung die Indexmethode und
kann sich an den Indexanbieter wenden, wenn die Indexmethode nicht mehr
mit der Anlagestrategie des Finanzprodukts im Einklang steht.

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten
breiten Marktindex?

Der MSCI Emerging Markets Selection Index bezieht seine Komponenten aus
dem MSCI Emerging Markets Index (der «Stammindex») und zielt darauf ab, die
Performance einer Anlagestrategie nachzubilden, die nicht auf eine
Gewichtung entsprechend der Marktkapitalisierung der im Streubesitz
befindlichen Aktien setzt, sondern ein Engagement in Unternehmen anstrebt,
die in Bezug auf ESG-Kriterien (Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung)
ein solides Profil sowie eine stetige Verbesserung dieses Profils aufweisen, was
durch den Ausschluss bestimmter Titel des Stammindex erreicht werden soll.

Der MSCI Emerging Markets Selection Index ist Teil der MSCI Emerging Markets
Index Series und soll die Wertentwicklung von Unternehmen in
Schwellenlandern mit hoher und mittlerer Marktkapitalisierung abbilden, die im
Vergleich zu ihren Mitbewerbern desselben Sektors hohe ESG-Ratings
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(Umwelt, Soziales und Unternehmensfihrung) aufweisen. Der Index schliesst
Komponenten aufgrund der Beteiligung an bestimmten Geschéaftstatigkeiten
sowie aufgrund von ESG-Ratings und ESG-Kontroversen aus. Die Indizes
streben eine 50-prozentige Reprasentation der Sektoren im Vergleich zum
Stammindex an, mit dem Ziel, Unternehmen mit den héchsten MSCI-ESG-
Ratings (BB oder héher) aus jedem Sektor aufzunehmen. Die
Komponentenauswahl erfolgt anhand des Hauptindex, des MSCI Emerging
Markets Index (der «Stammindex»). Der Index ist mit seinem Aufbau darauf
ausgelegt, samtliche Sektoren des Global Industry Classification Standard
(GICS®) mit jeweils 50% der um den Streubesitz bereinigten
Marktkapitalisierung abzubilden.

Zunachst verwenden die Indizes die MSCI ESG Controversies Scores, um
Unternehmen zu identifizieren, die in sehr schwerwiegende Kontroversen
bezuglich der Auswirkungen ihrer Geschaftstatigkeit und/oder ihrer Produkte
und Dienstleistungen auf Umwelt, Gesellschaft oder Aspekte der
Unternehmensfiihrung verwickelt sind. Um fir den Index zuldssig zu sein,
mussen die Unternehmen einen MSCI ESG Controversies Score von
mindestens 3 aufweisen. Im zweiten Schritt schliesst der Index gestitzt auf
MSCI ESG Business Involvement Screening Research und MSCI Climate
Change Metrics Unternehmen mit Tatigkeiten in den folgenden
Geschéaftsbereichen aus: umstrittene  Waffen, Atomwaffen, zivile
Schusswaffen, Tabak, Alkohol, Glicksspiel, konventionelle Waffen,
Atomenergie, Gewinnung fossiler Brennstoffe und Stromerzeugung aus
Kraftwerkskohle.

Wertpapiere werden aus dem zugrunde liegenden Index des betreffenden
Subfonds ausgeschlossen, wenn die vom Indexanbieter festgelegten
Schwellenwerte liberschritten werden. Weitere Einzelheiten zu den
Ausschlussparametern, einschliesslich der Sektoren und Umsatzschwellen,
sind dem Abschnitt «Beschreibung des zugrunde liegenden Index» in
Kapitel 25 «Subfonds» zu enthehmen.

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes
eingesehen werden?

Die Methode des Indexaufbaus finden Sie unter dem folgenden Link:
https://www.msci.com/index-methodology

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

| :I Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

www.ubs.com/funds. Dort kénnen Sie nach Angabe Ihres Sitzlandes und lhrer Rolle die

Bezeichnung lhres Fonds in die Suchleiste eingeben.
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Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in  eine
Wirtschaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder
sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele erheblich
beeintréchtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen einer
guten  Unternehmens-

fihrung anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikations-
system, das in der
Verordnung (EV)
2020/852 festgelegt ist
und ein Verzeichnis von
okologisch
nachhaltigen

Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. Diese
Verordnung umfasst

kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel kénnten
taxonomiekonform sein

oder nicht.
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Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und
Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts:

UBS (Lux) Fund Solutions IT — UBS MSCI EMU Selection

Unternehmenskennung (LEI-Code):

549300J1BE9QOSLT7F93

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

DJa

D Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel getétigt: _ %

D in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie als okologisch
nachhaltig einzustufen sind

D in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der

EU-Taxonomie nicht als o6kologisch

nachhaltig einzustufen sind

D Es wird damit ein

nachhaltigen Investitionen mit
sozialen Ziel getatigt:

%
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Mindestanteil an

einem

E Nein

Es werden damit 6kologische/soziale Merkmale
beworben und obwohl keine nachhaltigen
Investitionen angestrebt werden, enthélt es einen
Mindestanteil von 20% an
Investitionen

nachhaltigen

D mit einem Umweltziel in Wirtschaft-

statigkeiten, die nach der EU-Taxonomie
als o6kologisch nachhaltig einzustufen
sind

|Z mit einem Umweltziel in Wirtschaft-

statigkeiten, die nach der EU-Taxonomie
nicht als 6kologisch  nachhaltig
einzustufen sind

|Z mit einem sozialen Ziel

Es werden damit dkologische/soziale Merkmale

beworben, aber keine
Investitionen getatigt.

nachhaltigen



Mit
Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen,
inwieweit die
nachhaltigen Ziele
dieses
Finanzprodukts

erreicht werden.
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Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem
Finanzprodukt beworben?

Dieses Finanzprodukt wird passiv verwaltet und bildet einen Index nach
(«Index/Referenzwert»). Mit dem Finanzprodukt werden die folgenden Merkmale
beworben:

» Nachbildung eines Referenzwerts, dessen Nachhaltigkeitsprofil (ESG-Bewertung) besser ist
als beim Stammindex.

« geringere Kohlenstoffintensitat (Scope 1 und 2) als der Stammindex (MSCI)

Der zur Erreichung der mit dem Finanzprodukt beworbenen Merkmale bestimmte
Referenzwert ist der MSCI EMU Selection Index.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung
der einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses
Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Die Merkmale werden jeweils anhand der folgenden Indikatoren gemessen:
* Der MSCI ESG Score

Die MSCI ESG Scores werden von MSCI ESG Research bereitgestellt und auf einer
Skala von 0 (niedrigste/schlechteste Bewertung) bis 10 (héchste/beste Bewertung)
gemessen. Der MSCI ESG Score basiert auf dem Exposure des zugrunde liegenden
Unternehmens in Bezug auf branchenspezifische ESG-Risiken und seinen Fahigkeiten
im Vergleich zu anderen Emittenten, diese Risiken zu mindern. Die MSCI ESG Scores
werden auch aufgeschlisselt nach einzelnen E-, S- und G-Scores angezeigt, und zwar
in Bezug auf die verschiedenen Komponenten, die fir die Umwelt, Soziales und
Unternehmensfiihrung betreffenden Saulen berticksichtigt werden. Die Komponenten
werden ebenfalls auf einer Skala von 0 bis 10 bewertet. Ausgehend von den einzelnen
Werten in den Bereichen E, S und G kann ein gewichteter Durchschnitt errechnet werden.
Dieser ist dynamisch und beriicksichtigt die unmittelbaren Veranderungen aller zugrunde
liegenden Ergebnisse, die sich auf die einzelnen Werte in den Bereichen E, S und G
auswirken. Der MSCI ESG Score misst die finanziell bedeutendsten Risiken und
Chancen im Hinblick auf Umwelt, Soziales und Unternehmensfihrung (ESG) von
Unternehmen auf der Grundlage der ESG-Schllisselthemen. Darliber hinaus werden
sektorspezifische Unterschiede berUcksichtigt, indem fiir jedes ESG-Schliisselthema
wichtige branchenspezifische ESG-Belange ermittelt werden. Diese Bewertung von
Risiken und Chancen macht den MSCI ESG Score zu einer eher statischen Kennzahl,
da die relative Bewertung eines Sektors Ulber einen langeren Zeitraum hinweg konstant
bleibt. Die Unternehmen mit den héchsten Bewertungen sind diejenigen, die mit ihnrem
Exposure gegeniiber den vorstehend aufgefiihrten ESG-Schlisselthemen und den damit
verbundenen Problemen am besten umgehen. Jedes Unternehmen im Portfolio des
Produkts generiert eine Punktzahl, die zum gesamten MSCI ESG Score des Portfolios
beitragt. Der MSCI ESG Score des Produkts wird besser als derjenige des Stammindex
sein.

» Gewichtete durchschnittliche Kohlenstoffintensitat (Scope 1 und 2, MSCI)

Die gewichtete durchschnittliche Kohlenstoffintensitat («WACI») misst das Exposure
eines Portfolios gegeniiber Unternehmen mit hoher Kohlenstoffintensitat. Die WACI-
Kennzahl gibt Aufschluss iiber potenzielle Risiken im Zusammenhang mit dem Ubergang
zu einer emissionsarmeren Wirtschaft, da Unternehmen mit einer hoheren
Kohlenstoffintensitdt den mit CO.-Emissionen  verbundenen  Markt- und
Regulierungsrisiken starker ausgesetzt sein dirften. Hierbei handelt es sich um das
Summenprodukt aus den  Portfoliogewichtungen und der individuellen
Kohlenstoffintensitat (CO,-Emissionen (Scope 1 + 2) / Mio. USD Umsatz).
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Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich um
die bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitions-
entscheidungen auf
Nachhaltigkeits-
faktoren in den
Bereichen Umwelt,
Soziales und
Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrechte und
Bekidmpfung von
Korruption und

Bestechung.
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Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getétigt werden sollen, und wie trdgt die
nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Das Finanzprodukt strebt nachhaltige Investitionen an, indem es mindestens
90% seines Gesamtnettovermdgens in Wertpapiere investiert, die im Index
enthalten sind, wobei es sich zu einem Mindestanteil nachhaltiger Investitionen
in Hohe von 20% verpflichtet. Das Ziel des MSCI EMU Selection Index besteht
darin, die Performance einer Anlagestrategie abzubilden, bei der durch die
Neugewichtung der Freefloat-Marktkapitalisierung auf der Grundlage
bestimmter ESG-Kennzahlen ein héheres Engagement in Unternehmen mit
einem robusten ESG-Profil angestrebt wird. Gleichzeitig muss ein positiver
Trend zur Verbesserung dieses Profils erkennbar sein. Andere Unternehmen
werden auf der Grundlage verschiedener ESG- und Klimawandelkriterien
hingegen ausgeschlossen.

Das Finanzprodukt zielt darauf ab, einen héheren MSCI ESG Score als der
Stammindex zu erreichen. Die MSCI-ESG-Ratings sollen Anlegern helfen, die
Risiken und Chancen ihrer Investitionen in den Bereichen Umwelt, Soziales
und Unternehmensfiihrung (ESG) zu erkennen und diese Faktoren in ihre
Portfoliokonstruktion zu integrieren.

Das MSCI-ESG-Rating umfasst okologische und soziale Aspekte wie
Klimawandel, Naturkapital, Umweltverschmutzung und Abfall, 6kologische
Chancen, Humankapital, Produkthaftung, Widerstand von Interessengruppen
und soziale Chancen.

Das Finanzprodukt strebt zudem an, eine geringere Kohlenstoffintensitat
(Scope 1 + 2) als der Stammindex aufzuweisen. MSCI Climate Change Metrics
stellt Klimadaten und Instrumente bereit, mithilfe derer Anleger Chancen und
Risiken in Zusammenhang mit dem Klimawandel in ihre Anlagestrategie und -
prozesse integrieren konnen. MSCI Climate Change Metrics unterstiitzt
Anleger bei der Erreichung diverser Ziele, wie z. B. Messung und Handhabung
des Klimarisikos, Umsetzung emissionsarmer und von fossilen Brennstoffen
freier Strategien, Abstimmung mit Temperaturpfaden und Einbeziehung von
klimabezogenem Research, in ihre Risikomanagementprozesse, insbesondere
durch die Analyse von Klimaszenarien im Hinblick auf Ubergangs- wie auch
physische Risiken.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getétigt werden sollen, 6kologisch oder sozial
nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Dieses Finanzprodukt wird aktiv verwaltet und bildet einen Index nach.
Indikatoren flr nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren werden
vom Indexanbieter berlcksichtigt, soweit sie fur die Indexfamilie geeignet
sind.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?
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Indikatoren flr nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
werden vom Indexanbieter berlcksichtigt, soweit sie fur die
Indexfamilie geeignet sind.

Der Index beriicksichtigt den MSCI ESG Controversies Score, und
Emittenten, die in erheblichem Masse gegen ESG-Normen
verstossen, werden friihzeitig ausgeschlossen.

Mittels MSCI ESG Controversies sollen ESG-bezogene
Kontroversen, in die Emittenten involviert sind, frihzeitig und
einheitlich bewertet werden. Emittenten mit einem MSCI ESG
Controversies Score unter 3 werden aus den Nachhaltigkeitsindizes
ausgeschlossen. Der MSCI ESG Controversies Score misst, wie stark
Emittenten an wesentlichen ESG-Kontroversen beteiligt sind und wie
gut sie internationale Normen und Prinzipien einhalten.

Das Finanzprodukt schliesst Anlagen in Unternehmen aus, die direkt
an der Verwendung, Entwicklung, Herstellung, Lagerung, dem
Transfer oder Handel von Streumunition und/oder
Antipersonenminen, Kernwaffen, chemische oder biologische Waffen
beteiligt sind.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen
flir multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten
Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang?

Das MSCI ESG Controversies Tool Uiberwacht die Beteiligung von
Unternehmen an bedeutenden ESG-Kontroversen im
Zusammenhang mit den Geschéaftstatigkeiten und/oder Produkten
der Unternehmen.

MSCI ESG Controversies stellt Bewertungen von Kontroversen im
Zusammenhang mit den negativen Auswirkungen in puncto Umwelt,
Soziales und Unternehmensfiihrung der Geschéaftstatigkeit, Produkte
und Dienstleistungen eines Unternehmens bereit. Der von MSCI ESG
Controversies verwendete Bewertungsrahmen ist so konzipiert, dass
er mit internationalen Normen wie der UN-Menschenrechtserklarung,
der Erklarung der Internationalen Arbeitsorganisation Uber
grundlegende Prinzipien und Rechte bei der Arbeit und dem UN
Global Compact Ubereinstimmt. Der MSCI ESG Controversies Score
umfasst eine Skala von 0 bis 10, wobei «0» die schwerste
Kontroverse ist. Um fiir den Index zuladssig zu sein, missen die
Unternehmen einen MSCI ESG Controversies Score von mindestens
3 aufweisen.

https://www.msci.com/documents/1296102/14524248/MSCI+ESG+
Research+Controversies+Executive+Summary+Methodology+-
++July+2020.pdf/b0a2bb88-2360-1728-b70e-2f0a889b6bd4

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz «Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen»
festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht
erheblich beeintréchtigen dtirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz «Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen» findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir
6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil
dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien
fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitéten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dlirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls
nicht erheblich beeintréchtigen.
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Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
fir Investitions-
entscheidungen,
wobei bestimmte
Kriterien wie
beispielsweise
Investitionsziele oder
Risikotoleranz
beriicksichtigt

werden.

x on
y;
%
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Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja

Dieses Finanzprodukt wird passiv verwaltet und bildet einen Index nach.
Deshalb werden Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeits-
faktoren vom Indexanbieter in einer fiir die Indexfamilie angemessenen Weise
wie folgt berticksichtigt.

Der Index berucksichtigt den MSCI ESG Controversies Score, den frihzeitigen
Ausschluss von Emittenten, die im Zusammenhang mit den
Geschaftstatigkeiten und/oder Produkten eines Unternehmens in erheblichem
Masse gegen ESG-Normen verstossen, mogliche Verstdsse gegen
internationale Normen und Grundsatze wie die Prinzipien des UN Global
Compact, sowie die Performance unter Einhaltung dieser Normen und
Grundsatze.

Mittels MSCI ESG Controversies sollen ESG-bezogene Kontroversen, in die
Emittenten involviert sind, friihzeitig und einheitlich bewertet werden.
Emittenten mit einem MSCI ESG Controversies Score unter 3 werden aus den
Nachhaltigkeitsindizes ausgeschlossen. Der MSCI ESG Controversies Score
misst, wie stark Emittenten an wesentlichen ESG-Kontroversen beteiligt sind

und wie gut sie internationale Normen und Prinzipien einhalten.

Daruber hinaus wendet der Investmentmanager die Ausschlisse des SVVK-
ASIR an. Das Finanzprodukt schliesst Anlagen in Unternehmen aus, die direkt
an der Verwendung, Entwicklung, Herstellung, Lagerung, Weitergabe oder
dem Handel von Streumunition und/oder Antipersonenminen, Atomwaffen,
biologischen Waffen oder chemischen Waffen beteiligt sind.

0 Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Dieses Finanzprodukt zielt darauf ab, das/die in diesem Anhang genannte(n) Merkmal(e)
mittels Indexauswahl und passiver Anlageverwaltung zu erreichen.

Dieses Finanzprodukt wird passiv verwaltet und ist bestrebt, die Wertentwicklung und
das ESG-Profil des Index nachzubilden. Nachhaltigkeitsmerkmale und -risiken werden
beim Auswahlprozess des Index berlcksichtigt. Der Index, der nach Angaben des
Indexanbieters nach Umwelt-, Sozial- oder Unternehmensfiihrungskriterien geprift
wurde, und jede vom
Nachhaltigkeitsmerkmalen und -risiken der Indexkomponenten kénnen auf der Website
des Indexanbieters eingesehen werden.

Indexanbieter angewandte Methode zur Bewertung von

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir
die Auswahl der Investitionen zur Erfiillung der beworbenen
o6kologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

Das folgende verbindliche Element / Die folgenden verbindlichen Elemente der
Anlagestrategie wird/werden fir die Auswahl der Investitionen zur Erreichung
der mit diesem Finanzprodukt beworbenen Merkmale verwendet:
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Die
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmens-
flihrung umfassen
solide Management-
strukturen, die
Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Vergiitung von
Mitarbeitern sowie
die Einhaltung der
Steuervorschriften.
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Merkmal 1):

Besseres Nachhaltigkeitsprofil (d. h. héherer MSCI ESG Score) als der
Stammindex (MSCI EMU Index)

Merkmal 2):

Eine geringere Kohlenstoffintensitat (Scope 1 und 2) als der Stammindex
(MSCI EMU Index)

Barmittel, Derivate und Anlageinstrumente ohne Rating werden nicht in die
Berechnung einbezogen.

Das/die Merkmal(e), der Mindestanteil der nachhaltigen Investitionen und der
Mindestanteil der Investitionen, die zur Erflllung der mit dem Finanzprodukt
beworbenen o6kologischen und/oder sozialen Merkmale verwendet wurden,
werden zum Quartalsende anhand des Durchschnitts aus den Werten aller
Geschaftstage im Quartal ermittelt.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser
Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Dieses Finanzprodukt verpflichtet sich nicht dazu, den Umfang der
Investitionen zu verringern.

Dieses Finanzprodukt legt mindestens 90% seines Gesamtnettovermdgens in
Wertpapieren an, die im Index enthalten sind, und der Indexanbieter wendet
auf alle im Index vertretenen Wertpapiere ESG-Ratings an. Somit ist davon
auszugehen, dass das daraus resultierende ESG-Rating dieses
Finanzprodukts hoher ausfallt als das ESG-Rating eines Finanzprodukts, das
einen Standardindex nachbildet.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in
die investiert wird, werden vom Indexanbieter bewertet. Der
Investmentmanager wendet die verhaltensbedingten Ausschlisse des SVVK-
ASIR an.

Die Analyse der MSCI-ESG-Ratings beginnt mit der Bewertung der
Unternehmensfilhrung des Unternehmens unter Bertcksichtigung der
Eigentimerschafts- und Kontrollstrukturen des Unternehmens, der
Zusammensetzung und Effektivitdt seines Verwaltungsrats, der Wirksamkeit
seiner Anreizpraktiken und seiner Integritét beziiglich der Rechnungslegung.
Ausserdem wird das Geschéaftsgebaren Uberwacht, einschliesslich etwaiger
Kontroversen, die sich stark negativ auf den Wert des Unternehmens auswirken
kénnten.

——» Welche Vermoégensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?
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Der Mindestanteil der Investitionen, die zur Erreichung der von dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale getatigt wurden, betragt 90%.
Der Mindestanteil der nachhaltigen Investitionen des Finanzprodukts betragt 20%.

Die Vermégens- O #1A O Andere

allokation gibt den Nachhal tig kologische

jeweiligen Anteil der

20%
Investitionen in
bestimmte [J Investitionen
Vermdgenswerte an. —L (] #1B Andere
[J #2 Andere odkologische/so
10% ziale
Merkmale
70%
Taxonomie-
konforme #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst
Tétigkeiten, Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen
ausgedriickt durch Okologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

den Anteil der:
#2 Andere Investitionen umfasst die ibrigen Investitionen des

Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder soziale Merkmale
ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

- Umsatzerlose, die
den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der

Unternehmen, in die

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale
umfasst folgende Unterkategorien:

It sl - Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige

e Investitionen mit 6kologischen oder sozialen Zielen.

- Investitions-

ausgaben (CapEx), - Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale

die die umfasst Investitionen, die auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet
umweltfreundlichen sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird,
aufzeigen, z. B. fur
den Ubergang zu
einer griinen
Wirtschaft

- Betriebsausgaben
(OpEXx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen
Aktivitdten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem
Finanzprodukt beworbenen &6kologischen oder sozialen Merkmale
erreicht?

Derivate werden nur genutzt, wenn a) das Anlageziel nicht durch Anlagen inim
Index enthaltenen Titeln erreicht werden kann, insbesondere um die
Performance einer Wahrungsabsicherung widerzuspiegeln, wenn ein Subfonds
einen Index mit Wahrungsabsicherung nachbildet, oder b) um ein effizientes
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Engagement in den im Index enthaltenen Titeln zu erzielen, insbesondere wenn
rechtliche oder praktische Hindernisse beim direkten Zugang zu einem Markt
bestehen, auf den sich der Index bezieht.

Das Finanzprodukt kann verschiedene Index-Swaps (mit Ausnahme von
finanzierten Swaps) abschliessen bzw. derivative Finanzinstrumente (Futures,
Termingeschafte, Wahrungs-Swaps, Optionen, Warrants und
Devisentermingeschéafte) einsetzen, um den Index nachzubilden.

In welchem Mindestmass sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit
m der EU-Taxonomie konform?

Der Mindestanteil der zugrunde liegenden Anlagen dieses Finanzprodukts an
nachhaltigen Investitionen mit einem an der EU-Taxonomie ausgerichteten Umweltziel
liegt bei 0%.

®  Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im
Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert®?

O Ja:
O In fossiles Gas O In Kernenergie
Nein
Um der EU-
Taxonomie zu Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-
entsprechen, taxonomiekonformen Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur
Lpcssenldig Bestimmung der Taxonomiekonformitit von Staatsanleihen” gibt, zeigt die erste Grafik die

Kriterien fur fossiles  Tavonomiekonformitit in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschliesslich der

Staatsanleihen, wihrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitéit nur in Bezug auf die
Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

Gas Emissions-
begrenzungen und
die Umstellung auf

erneuerbare . . ™ . . .
1. Taxonomiekonformitét der Investitionen 2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
Energien oder ) L . i
einschliesslich Staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*
kohlenstoffarme
Brennstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien W Taxonomiekonform (ohne M Taxonomiekonform (ohne
fiir Kernenergie fossiles Gas und Kernenergie) fossiles Gas und Kernenergie)
beinhalten Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform
umfassende
Sicherheits- und
0, 0,

Abfallentsorgungs- 100% 100%
vorschriften.

* Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff «Staatsanleihen» alle Risikopositionen

gegeniiber Staaten.
Erméglichende

Tétigkeiten wirken
unmittelbar
ermdglichend
darauf hin, dass
andere Tétigkeiten

einen wesentlichen

¢ Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des
Klimawandels beitragen («Klimaschutz») und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlauterung am
linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und
Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Beitrag zu den
Umweltzielen
leisten.

Ubergang-
stétigkeiten sind
Tétigkeiten, fiir die
es noch keine CO2-
armen Alternativen
gibt und die unter

anderem
Treibhausgas-
emissionswerte

aufweisen, die den
besten Leistungen

entsprechen.

'/
sind

okologisch
nachhaltige
Investitionen, die
die Kriterien fir
okologisch
nachhaltige
Wirtschaft-
statigkeiten
gemass der EU-
Taxonomie nicht

beriicksichtigen.

=

aars

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstétigkeiten
und ermdglichende Tétigkeiten?

Nicht anwendbar.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel,
die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Das Finanzprodukt strebt einen Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen, die nicht
mit der EU-Taxonomie konform sind, von 20% an. Diese Investitionen verfolgen sowohl
okologische als auch soziale Ziele, es gibt jedoch keine spezifischen Mindestanteile fir
jede dieser Kategorien.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Das Finanzprodukt strebt einen Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen, die nicht mit
der EU-Taxonomie konform sind, von 20% an. Diese Investitionen verfolgen sowohl
Okologische als auch soziale Ziele, es gibt jedoch keine spezifischen Mindestanteile fiir
jede dieser Kategorien.

Welche Investitionen fallen unter «#2 Andere Investitionen», welcher
Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder
sozialen Mindestschutz?

Unter «#2 Andere Investitionen» fallen Barmittel und unbewertete Instrumente, die zu
Liquiditatszwecken und zur Steuerung des Portfoliorisikos in Bezug auf die Gewichtung
der Benchmark gehalten werden. In diese Kategorie kénnen auch Wertpapiere fallen,
zu denen keine einschlagigen Daten vorliegen, einschliesslich Wertpapiere, beztiglich
derer angenommen wird, dass sie in Kiirze in den Index aufgenommen werden, oder
Wertpapiere, die nach Auffassung des Investmentmanagers eine vergleichbare Rendite
wie die im Index enthaltenen Wertpapiere erzielen kdnnen.
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Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das nachhaltige
Investitionsziel des
Finanzprodukts

erreicht wird.

A
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Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
ausgerichtet ist?

Der zur Erreichung der mit dem Finanzprodukt beworbenen Merkmale bestimmte
Referenzwert ist der MSCI EMU Selection Index.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem
Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale
ausgerichtet?

Der Referenzwert des Finanzprodukts wurde zunachst aufgrund seiner
Relevanz fir die Anlagestrategie und die Erreichung der beworbenen
Merkmale ausgewahlt. Der Index wird vierteljahrlich neu ausgerichtet.
Weitere Einzelheiten Uber die vom Indexanbieter angewandte Indexmethode
sind nachstehend dargelegt.

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die
Indexmethode sichergestellt?

Die Anlagestrategie wird laufend an die Indexmethode angepasst, indem der
Indexanbieter den Index regelmassig neu gewichtet und der
Investmentmanager den Index unter Einhaltung der in der Anlagepolitik des
Fonds festgelegten Grenzen nachbildet.

Der Referenzwert des Finanzprodukts wurde zunachst aufgrund seiner
Relevanz fir die Anlagestrategie und die Erreichung der beworbenen
Merkmale ausgewahilt.

Die Anlagestrategie des Fonds besteht darin, die Rendite des Referenzwerts
und seine Merkmale, einschliesslich der ESG-Merkmale, so genau wie
moglich und soweit sinnvoll nachzubilden.

Der Investmentmanager prift bei der Produktgestaltung die Indexmethode und
kann sich an den Indexanbieter wenden, wenn die Indexmethode nicht mehr
mit der Anlagestrategie des Finanzprodukts im Einklang steht.

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten
breiten Marktindex?

Der MSCI EMU Selection Index bezieht seine Komponenten aus dem MSCI EMU
Index (der «Stammindex») und zielt darauf ab, die Performance einer
Anlagestrategie nachzubilden, die nicht auf eine Gewichtung entsprechend der
Marktkapitalisierung der im Streubesitz befindlichen Aktien setzt, sondern ein
Engagement in Unternehmen anstrebt, die in Bezug auf ESG-Kriterien
(Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung) ein solides Profil sowie eine
stetige Verbesserung dieses Profils aufweisen, was durch den Ausschluss
bestimmter Titel des Stammindex erreicht werden soll.

Der MSCI EMU Selection Index ist Teil der MSCI EMU Index Series und soll
die Wertentwicklung von Unternehmen weltweit mit hoher und mittlerer
Marktkapitalisierung abbilden, die im Vergleich zu ihren Mitbewerbern
desselben Sektors hohe ESG-Ratings (Umwelt, Soziales und Unternehmens-
fihrung) aufweisen. Der Index schliesst Komponenten aufgrund der
Beteiligung an bestimmten Geschéftstatigkeiten sowie aufgrund von ESG-
Ratings und ESG-Kontroversen aus. Die Indizes streben eine 50-prozentige
Reprasentation der Sektoren im Vergleich zum Stammindex an, mit dem Ziel,
Unternehmen mit den héchsten MSCI-ESG-Ratings (BB oder héher) aus
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jedem Sektor aufzunehmen. Die Komponentenauswahl erfolgt anhand des
Hauptindex, des MSCI EMU Index (der «Stammindex»). Der Index ist mit
seinem Aufbau darauf ausgelegt, samtliche Sektoren des Global Industry
Classification Standard (GICS®) mit jeweils 50% der um den Streubesitz
bereinigten Marktkapitalisierung abzubilden.

Zunachst verwenden die Indizes die MSCI ESG Controversies Scores, um
Unternehmen zu identifizieren, die in sehr schwerwiegende Kontroversen
bezuglich der Auswirkungen ihrer Geschaftstatigkeit und/oder ihrer Produkte
und Dienstleistungen auf Umwelt, Gesellschaft oder Aspekte der
Unternehmensfihrung verwickelt sind. Um fir den Index zuldssig zu sein,
mussen die Unternehmen einen MSCI ESG Controversies Score von
mindestens 3 aufweisen. Im zweiten Schritt schliesst der Index gestitzt auf
MSCI ESG Business Involvement Screening Research und MSCI Climate
Change Metrics Unternehmen mit Tatigkeiten in den folgenden
Geschéaftsbereichen aus: umstrittene  Waffen, Atomwaffen, zivile
Schusswaffen, Tabak, Alkohol, Glicksspiel, konventionelle Waffen,
Atomenergie, Gewinnung fossiler Brennstoffe und Stromerzeugung aus
Kraftwerkskohle.

Wertpapiere werden aus dem zugrunde liegenden Index des betreffenden
Subfonds ausgeschlossen, wenn die vom Indexanbieter festgelegten
Schwellenwerte Uberschritten werden. Weitere Einzelheiten zu den
Ausschlussparametern, einschliesslich der Sektoren und Umsatzschwellen,
sind dem Abschnitt «Beschreibung des zugrunde liegenden Index» in
Kapitel 25 «Subfonds» zu entnehmen.

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes
eingesehen werden?

Die Methode des Indexaufbaus finden Sie unter dem folgenden Link:
https://www.msci.com/indexes

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

| :I Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

www.ubs.com/funds. Dort kdnnen Sie nach Angabe lhres Sitzlandes und lhrer Rolle die

Bezeichnung Ihres Fonds in die Suchleiste eingeben.
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Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in  eine
Wirtschaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder
sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen einer
guten  Unternehmens-

fihrung anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikations-
system, das in der
Verordnung (EV)
2020/852 festgelegt ist
und ein Verzeichnis von
okologisch
nachhaltigen

Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. Diese
Verordnung umfasst

kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel kénnten
taxonomiekonform sein

oder nicht.

183

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und
Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts:

UBS (Lux) Fund Solutions II — UBS MSCI Europe Selection

Unternehmenskennung (LEI-Code):

549300T3C3XERBPEF071

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

DJa

D Es wird damit ein Mindestanteil

nachhaltigen
Umweltziel getétigt: _ %

an

Investitionen mit einem

D in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der

EU-Taxonomie als
nachhaltig einzustufen sind

6kologisch

D in Wirtschaftstétigkeiten, die nach der

EU-Taxonomie nicht als o6kologisch

nachhaltig einzustufen sind

D Es wird damit ein Mindestanteil

nachhaltigen
sozialen Ziel getitigt:

%
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an

Investitionen mit einem

g Nein

Es werden damit 6kologische/soziale Merkmale
beworben und obwohl keine nachhaltigen
Investitionen angestrebt werden, enthélt es einen
Mindestanteil von 20% an
Investitionen

nachhaltigen

D mit einem Umweltziel in Wirtschaft-

statigkeiten, die nach der EU-Taxonomie
als okologisch nachhaltig einzustufen
sind

& mit einem Umweltziel in Wirtschaft-

statigkeiten, die nach der EU-Taxonomie
nicht als 6kologisch  nachhaltig
einzustufen sind

|Z mit einem sozialen Ziel

Es werden damit 6kologische/soziale Merkmale

beworben, aber keine
Investitionen getitigt.

nachhaltigen



Mit
Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen,
inwieweit die
nachhaltigen Ziele
dieses
Finanzprodukts

erreicht werden.
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Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem
Finanzprodukt beworben?

Dieses Finanzprodukt wird passiv verwaltet und bildet einen Index nach
(«Index/Referenzwert»). Mit dem Finanzprodukt werden die folgenden Merkmale
beworben:

» Nachbildung eines Referenzwerts, dessen Nachhaltigkeitsprofil (ESG-Bewertung) besser ist
als beim Stammindex.

« geringere Kohlenstoffintensitat (Scope 1 und 2) als der Stammindex (MSCI)

Der zur Erreichung der mit dem Finanzprodukt beworbenen Merkmale bestimmte
Referenzwert ist der MSCI Europe Selection Index.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung
der einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses
Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Die Merkmale werden jeweils anhand der folgenden Indikatoren gemessen:
* Der MSCI ESG Score

Die MSCI ESG Scores werden von MSCI ESG Research bereitgestellt und auf einer
Skala von 0 (niedrigste/schlechteste Bewertung) bis 10 (héchste/beste Bewertung)
gemessen. Der MSCI ESG Score basiert auf dem Exposure des zugrunde liegenden
Unternehmens in Bezug auf branchenspezifische ESG-Risiken und seinen Fahigkeiten
im Vergleich zu anderen Emittenten, diese Risiken zu mindern. Die MSCI ESG Scores
werden auch aufgeschlisselt nach einzelnen E-, S- und G-Scores angezeigt, und zwar
in Bezug auf die verschiedenen Komponenten, die fir die Umwelt, Soziales und
Unternehmensfiihrung betreffenden Saulen berticksichtigt werden. Die Komponenten
werden ebenfalls auf einer Skala von 0 bis 10 bewertet. Ausgehend von den einzelnen
Werten in den Bereichen E, S und G kann ein gewichteter Durchschnitt errechnet werden.
Dieser ist dynamisch und beriicksichtigt die unmittelbaren Veranderungen aller zugrunde
liegenden Ergebnisse, die sich auf die einzelnen Werte in den Bereichen E, S und G
auswirken. Der MSCI ESG Score misst die finanziell bedeutendsten Risiken und
Chancen im Hinblick auf Umwelt, Soziales und Unternehmensfihrung (ESG) von
Unternehmen auf der Grundlage der ESG-Schllisselthemen. Darliber hinaus werden
sektorspezifische Unterschiede berUcksichtigt, indem fiir jedes ESG-Schliisselthema
wichtige branchenspezifische ESG-Belange ermittelt werden. Diese Bewertung von
Risiken und Chancen macht den MSCI ESG Score zu einer eher statischen Kennzahl,
da die relative Bewertung eines Sektors Ulber einen langeren Zeitraum hinweg konstant
bleibt. Die Unternehmen mit den héchsten Bewertungen sind diejenigen, die mit ihnrem
Exposure gegeniiber den vorstehend aufgefiihrten ESG-Schlisselthemen und den damit
verbundenen Problemen am besten umgehen. Jedes Unternehmen im Portfolio des
Produkts generiert eine Punktzahl, die zum gesamten MSCI ESG Score des Portfolios
beitragt. Der MSCI ESG Score des Produkts wird besser als derjenige des Stammindex
sein.

» Gewichtete durchschnittliche Kohlenstoffintensitat (Scope 1 und 2, MSCI)

Die gewichtete durchschnittliche Kohlenstoffintensitat («WACI») misst das Exposure
eines Portfolios gegeniiber Unternehmen mit hoher Kohlenstoffintensitat. Die WACI-
Kennzahl gibt Aufschluss iiber potenzielle Risiken im Zusammenhang mit dem Ubergang
zu einer emissionsarmeren Wirtschaft, da Unternehmen mit einer hoheren
Kohlenstoffintensitdt den mit CO.-Emissionen  verbundenen  Markt- und
Regulierungsrisiken starker ausgesetzt sein dirften. Hierbei handelt es sich um das
Summenprodukt aus den  Portfoliogewichtungen und der individuellen
Kohlenstoffintensitat (CO,-Emissionen (Scope 1 + 2) / Mio. USD Umsatz).
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Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getétigt werden sollen, und wie trdgt die
nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Das Finanzprodukt strebt nachhaltige Investitionen an, indem es mindestens
90% seines Gesamtnettovermdgens in Wertpapiere investiert, die im Index
enthalten sind, wobei es sich zu einem Mindestanteil nachhaltiger Investitionen
in Hohe von 20% verpflichtet. Das Ziel des MSCI Europe Selection Index besteht
darin, die Performance einer Anlagestrategie abzubilden, bei der durch die
Neugewichtung der Freefloat-Marktkapitalisierung auf der Grundlage
bestimmter ESG-Kennzahlen ein héheres Engagement in Unternehmen mit
einem robusten ESG-Profil angestrebt wird. Gleichzeitig muss ein positiver
Trend zur Verbesserung dieses Profils erkennbar sein. Andere Unternehmen
werden auf der Grundlage verschiedener ESG- und Klimawandelkriterien
hingegen ausgeschlossen.

Das Finanzprodukt zielt darauf ab, einen héheren MSCI ESG Score als der
Stammindex zu erreichen. Die MSCI-ESG-Ratings sollen Anlegern helfen, die
Risiken und Chancen ihrer Investitionen in den Bereichen Umwelt, Soziales
und Unternehmensfiihrung (ESG) zu erkennen und diese Faktoren in ihre
Portfoliokonstruktion zu integrieren.

Das MSCI-ESG-Rating umfasst okologische und soziale Aspekte wie
Klimawandel, Naturkapital, Umweltverschmutzung und Abfall, 6kologische
Chancen, Humankapital, Produkthaftung, Widerstand von Interessengruppen
und soziale Chancen.

Das Finanzprodukt strebt zudem an, eine geringere Kohlenstoffintensitat
(Scope 1 + 2) als der Stammindex aufzuweisen. MSCI Climate Change Metrics
stellt Klimadaten und Instrumente bereit, mithilfe derer Anleger Chancen und
Risiken in Zusammenhang mit dem Klimawandel in ihre Anlagestrategie und -
prozesse integrieren konnen. MSCI Climate Change Metrics unterstiitzt
Anleger bei der Erreichung diverser Ziele, wie z. B. Messung und Handhabung
des Klimarisikos, Umsetzung emissionsarmer und von fossilen Brennstoffen
freier Strategien, Abstimmung mit Temperaturpfaden und Einbeziehung von
klimabezogenem Research, in ihre Risikomanagementprozesse, insbesondere
durch die Analyse von Klimaszenarien im Hinblick auf Ubergangs- wie auch
physische Risiken.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getétigt werden sollen, 6kologisch oder sozial
nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Dieses Finanzprodukt wird aktiv verwaltet und bildet einen Index nach.
Indikatoren flr nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren werden
vom Indexanbieter berlcksichtigt, soweit sie fur die Indexfamilie geeignet
sind.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?
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Indikatoren flr nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
werden vom Indexanbieter berlcksichtigt, soweit sie fur die
Indexfamilie geeignet sind.

Der Index beriicksichtigt den MSCI ESG Controversies Score, und
Emittenten, die in erheblichem Masse gegen ESG-Normen
verstossen, werden friihzeitig ausgeschlossen.

Mittels MSCI ESG Controversies sollen ESG-bezogene
Kontroversen, in die Emittenten involviert sind, frihzeitig und
einheitlich bewertet werden. Emittenten mit einem MSCI ESG
Controversies Score unter 3 werden aus den Nachhaltigkeitsindizes
ausgeschlossen. Der MSCI ESG Controversies Score misst, wie stark
Emittenten an wesentlichen ESG-Kontroversen beteiligt sind und wie
gut sie internationale Normen und Prinzipien einhalten.

Das Finanzprodukt schliesst Anlagen in Unternehmen aus, die direkt
an der Verwendung, Entwicklung, Herstellung, Lagerung, dem
Transfer oder Handel von Streumunition und/oder
Antipersonenminen, Kernwaffen, chemische oder biologische Waffen
beteiligt sind.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen
flir multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten
Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang?

Das MSCI ESG Controversies Tool Uiberwacht die Beteiligung von
Unternehmen an bedeutenden ESG-Kontroversen im
Zusammenhang mit den Geschéaftstatigkeiten und/oder Produkten
der Unternehmen.

MSCI ESG Controversies stellt Bewertungen von Kontroversen im
Zusammenhang mit den negativen Auswirkungen in puncto Umwelt,
Soziales und Unternehmensfiihrung der Geschéaftstatigkeit, Produkte
und Dienstleistungen eines Unternehmens bereit. Der von MSCI ESG
Controversies verwendete Bewertungsrahmen ist so konzipiert, dass
er mit internationalen Normen wie der UN-Menschenrechtserklarung,
der Erklarung der Internationalen Arbeitsorganisation Uber
grundlegende Prinzipien und Rechte bei der Arbeit und dem UN
Global Compact Ubereinstimmt. Der MSCI ESG Controversies Score
umfasst eine Skala von 0 bis 10, wobei «0» die schwerste
Kontroverse ist. Um fiir den Index zuladssig zu sein, missen die
Unternehmen einen MSCI ESG Controversies Score von mindestens
3 aufweisen.

https://www.msci.com/documents/1296102/14524248/MSCI+ESG+
Research+Controversies+Executive+Summary+Methodology+-
++July+2020.pdf/b0a2bb88-2360-1728-b70e-2f0a889b6bd4

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz «Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen»
festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht
erheblich beeintréchtigen dtirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz «Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen» findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir
6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil
dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien
fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitéten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dlirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls
nicht erheblich beeintréchtigen.

186


https://www.msci.com/documents/1296102/14524248/MSCI+ESG+Research+Controversies+Executive+Summary+Methodology+-++July+2020.pdf/b0a2bb88-2360-1728-b70e-2f0a889b6bd4
https://www.msci.com/documents/1296102/14524248/MSCI+ESG+Research+Controversies+Executive+Summary+Methodology+-++July+2020.pdf/b0a2bb88-2360-1728-b70e-2f0a889b6bd4
https://www.msci.com/documents/1296102/14524248/MSCI+ESG+Research+Controversies+Executive+Summary+Methodology+-++July+2020.pdf/b0a2bb88-2360-1728-b70e-2f0a889b6bd4

Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
fir Investitions-
entscheidungen,
wobei bestimmte
Kriterien wie
beispielsweise
Investitionsziele oder
Risikotoleranz
beriicksichtigt

werden.

x on
¥
S

187

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja

Dieses Finanzprodukt wird passiv verwaltet und bildet einen Index nach.
Deshalb werden Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeits-
faktoren vom Indexanbieter in einer furr die Indexfamilie angemessenen Weise
wie folgt berticksichtigt.

Der Index beruicksichtigt den MSCI ESG Controversies Score, den frihzeitigen
Ausschluss von Emittenten, die im Zusammenhang mit den
Geschaftstatigkeiten und/oder Produkten eines Unternehmens in erheblichem
Masse gegen mdgliche Verstdsse gegen
internationale Normen und Grundsatze wie die Prinzipien des UN Global

ESG-Normen verstossen,

Compact, sowie die Performance unter Einhaltung dieser Normen und
Grundsatze.

Mittels MSCI ESG Controversies sollen ESG-bezogene Kontroversen, in die
Emittenten involviert sind, friihzeitig und einheitlich bewertet werden.
Emittenten mit einem MSCI ESG Controversies Score unter 3 werden aus den
Nachhaltigkeitsindizes ausgeschlossen. Der MSCI ESG Controversies Score
misst, wie stark Emittenten an wesentlichen ESG-Kontroversen beteiligt sind
und wie gut sie internationale Normen und Prinzipien einhalten.

Darliber hinaus wendet der Investmentmanager die Ausschliisse des SVVK-
ASIR an. Das Finanzprodukt schliesst Anlagen in Unternehmen aus, die direkt
an der Verwendung, Entwicklung, Herstellung, Lagerung, Weitergabe oder
dem Handel von Streumunition und/oder Antipersonenminen, Atomwaffen,
biologischen Waffen oder chemischen Waffen beteiligt sind.

[ Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Dieses Finanzprodukt zielt darauf ab, das/die in diesem Anhang genannte(n) Merkmal(e)
mittels Indexauswahl und passiver Anlageverwaltung zu erreichen.

Dieses Finanzprodukt wird passiv verwaltet und ist bestrebt, die Wertentwicklung und
das ESG-Profil des Index nachzubilden. Nachhaltigkeitsmerkmale und -risiken werden
beim Auswahlprozess des Index bertcksichtigt. Der Index, der nach Angaben des
Indexanbieters nach Umwelt-, Sozial- oder Unternehmensflihrungskriterien geprift
wurde, und jede vom Indexanbieter angewandte Methode zur Bewertung von
Nachhaltigkeitsmerkmalen und -risiken der Indexkomponenten kénnen auf der Website

des Indexanbieters eingesehen werden.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir
die Auswahl der Investitionen zur Erfiillung der beworbenen
6kologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?
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Das folgende verbindliche Element / Die folgenden verbindlichen Elemente der
Anlagestrategie wird/werden fir die Auswahl der Investitionen zur Erreichung
der mit diesem Finanzprodukt beworbenen Merkmale verwendet:

Merkmal 1):

Besseres Nachhaltigkeitsprofil (d. h. héherer MSCI ESG Score) als der
Stammindex (MSCI Europe Index)

Merkmal 2):

Eine geringere Kohlenstoffintensitat (Scope 1 und 2) als der Stammindex
(MSCI Europe Index)

Barmittel, Derivate und Anlageinstrumente ohne Rating werden nicht in die
Berechnung einbezogen.

Das/die Merkmal(e), der Mindestanteil der nachhaltigen Investitionen und der
Mindestanteil der Investitionen, die zur Erflllung der mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale verwendet wurden,
werden zum Quartalsende anhand des Durchschnitts aus den Werten aller
Geschaftstage im Quartal ermittelt.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser
Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Dieses Finanzprodukt verpflichtet sich nicht dazu, den Umfang der
Investitionen zu verringern.

Dieses Finanzprodukt legt mindestens 90% seines Gesamtnettovermdgens in
Wertpapieren an, die im Index enthalten sind, und der Indexanbieter wendet
auf alle im Index vertretenen Wertpapiere ESG-Ratings an. Somit ist davon
auszugehen, dass das daraus resultierende ESG-Rating dieses
Finanzprodukts hoher ausfallt als das ESG-Rating eines Finanzprodukts, das
einen Standardindex nachbildet.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in
die investiert wird, werden vom Indexanbieter bewertet. Der
Investmentmanager wendet die verhaltensbedingten Ausschlisse des SVVK-
ASIR an.

Die Analyse der MSCI-ESG-Ratings beginnt mit der Bewertung der
Unternehmensfilhrung des Unternehmens unter Bertcksichtigung der
Eigentimerschafts- und Kontrollstrukturen des Unternehmens, der
Zusammensetzung und Effektivitdt seines Verwaltungsrats, der Wirksamkeit
seiner Anreizpraktiken und seiner Integritét beziiglich der Rechnungslegung.
Ausserdem wird das Geschéaftsgebaren Uberwacht, einschliesslich etwaiger
Kontroversen, die sich stark negativ auf den Wert des Unternehmens auswirken
kénnten.
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Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Der Mindestanteil an Investitionen, die zur Erreichung der mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale getatigt werden, liegt bei 90%.
Der Mindestanteil der nachhaltigen Investitionen des Finanzprodukts betragt 20%.

L1 #1A

. [J Andere
Nachhaltig skologische

20%

[ Investitionen

(] #2 Andere —L . kDI #%B:r/lder.e 1
1 Z1.
10% okologische/soziale

Merkmale
70%

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst
Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die ibrigen Investitionen des
Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder soziale Merkmale
ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale
umfasst folgende Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige
Investitionen mit 6kologischen oder sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale
umfasst Investitionen, die auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet
sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

189



190

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem
Finanzprodukt beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale
erreicht?

Derivate werden nur genutzt, wenn a) das Anlageziel nicht durch Anlagen in im
Index enthaltenen Titeln erreicht werden kann, insbesondere um die
Performance einer Wahrungsabsicherung widerzuspiegeln, wenn ein Subfonds
einen Index mit Wahrungsabsicherung nachbildet, oder b) um ein effizientes
Engagement in den im Index enthaltenen Titeln zu erzielen, insbesondere wenn
rechtliche oder praktische Hindernisse beim direkten Zugang zu einem Markt
bestehen, auf den sich der Index bezieht.

Das Finanzprodukt kann verschiedene Index-Swaps (mit Ausnahme von
finanzierten Swaps) abschliessen bzw. derivative Finanzinstrumente (Futures,
Termingeschafte, Wahrungs-Swaps, Optionen, Warrants und
Devisentermingeschéafte) einsetzen, um den Index nachzubilden.

In welchem Mindestmass sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit
m der EU-Taxonomie konform?

Der Mindestanteil der zugrunde liegenden Anlagen dieses Finanzprodukts an
nachhaltigen Investitionen mit einem an der EU-Taxonomie ausgerichteten Umweltziel
liegt bei 0%.

®  Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im
Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert’?

O Ja:
O In fossiles Gas O In Kernenergie

Nein
Um der EU-
Taxonomie zu Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-
entsprechen, taxonomiekonformen Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur
umfassen die Bestimmung der Taxonomiekonformitit von Staatsanleihen* gibt, zeige die erste Grafik die
Kriterien fur fossiles  Tayonomiekonformitit in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschliesslich der
GaslEssionsy Staatsanleihen, wihrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitét nur in Bezug auf die

begrenzungen und -y ectitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

die Umstellung auf

erneuerbare . - .

) 1. Taxonomiekonformitét der Investitionen 2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
Energien oder .

einschliesslich Staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*
kohlenstoffarme
Brennstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien Ml Taxonomiekonform (ohne M Taxonomiekonform (ohne
fiir Kernenergie fossiles Gas und Kernenergie) fossiles Gas und Kernenergie)
beinhalten Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform
umfassende
Sicherheits- und
0, 0,

Abfallentsorgungs- 100% 100%
vorschriften.

* Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff «Staatsanleihen» alle Risikopositionen
gegentiber Staaten.

7 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des
Klimawandels beitragen («Klimaschutz») und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlauterung am
linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und
Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten
und erméglichende Tétigkeiten?

Nicht anwendbar.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel,
die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Das Finanzprodukt strebt einen Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen, die nicht
mit der EU-Taxonomie konform sind, von 20% an. Diese Investitionen verfolgen sowohl
Okologische als auch soziale Ziele, es gibt jedoch keine spezifischen Mindestanteile flr
jede dieser Kategorien.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Das Finanzprodukt strebt einen Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen, die nicht mit
der EU-Taxonomie konform sind, von 20% an. Diese Investitionen verfolgen sowohl
Okologische als auch soziale Ziele, es gibt jedoch keine spezifischen Mindestanteile fiir
jede dieser Kategorien.

Welche Investitionen fallen unter «#2 Andere Investitionen», welcher

Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder
sozialen Mindestschutz?

191



Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das nachhaltige
Investitionsziel des
Finanzprodukts

erreicht wird.

A

192

Unter «#2 Andere Investitionen» fallen Barmittel und unbewertete Instrumente, die zu
Liquiditatszwecken und zur Steuerung des Portfoliorisikos in Bezug auf die Gewichtung
der Benchmark gehalten werden. In diese Kategorie kénnen auch Wertpapiere fallen,
zu denen keine einschlagigen Daten vorliegen, einschliesslich Wertpapiere, beztiglich
derer angenommen wird, dass sie in Kurze in den Index aufgenommen werden, oder
Wertpapiere, die nach Auffassung des Investmentmanagers eine vergleichbare Rendite
wie die im Index enthaltenen Wertpapiere erzielen kénnen.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
ausgerichtet ist?

Der zur Erreichung der mit dem Finanzprodukt beworbenen Merkmale bestimmte
Referenzwert ist der MSCI Europe Selection Index.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem
Finanzprodukt beworbenen &6kologischen und sozialen Merkmale
ausgerichtet?

Der Referenzwert des Finanzprodukts wurde zunachst aufgrund seiner
Relevanz fur die Anlagestrategie und die Erreichung der beworbenen
Merkmale ausgewahlt. Der Index wird vierteljahrlich neu ausgerichtet.
Weitere Einzelheiten Uber die vom Indexanbieter angewandte Indexmethode
sind nachstehend dargelegt.

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die
Indexmethode sichergestellt?

Die Anlagestrategie wird laufend an die Indexmethode angepasst, indem der
Indexanbieter den Index regelmassig neu gewichtet und der
Investmentmanager den Index unter Einhaltung der in der Anlagepolitik des
Fonds festgelegten Grenzen nachbildet.

Der Referenzwert des Finanzprodukts wurde zunachst aufgrund seiner
Relevanz fir die Anlagestrategie und die Erreichung der beworbenen
Merkmale ausgewahilt.

Die Anlagestrategie des Fonds besteht darin, die Rendite des Referenzwerts
und seine Merkmale, einschliesslich der ESG-Merkmale, so genau wie
maoglich und soweit sinnvoll nachzubilden.

Der Investmentmanager prift bei der Produktgestaltung die Indexmethode und
kann sich an den Indexanbieter wenden, wenn die Indexmethode nicht mehr
mit der Anlagestrategie des Finanzprodukts im Einklang steht.

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten
breiten Marktindex?

Der MSCI Europe Selection Index bezieht seine Komponenten aus dem MSCI
Europe Index (der «Stammindex») und zielt darauf ab, die Performance einer
Anlagestrategie nachzubilden, die nicht auf eine Gewichtung entsprechend der
Marktkapitalisierung der im Streubesitz befindlichen Aktien setzt, sondern ein
Engagement in Unternehmen anstrebt, die in Bezug auf ESG-Kriterien
(Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung) ein solides Profil sowie eine
stetige Verbesserung dieses Profils aufweisen, was durch den Ausschluss
bestimmter Titel des Stammindex erreicht werden soll.
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Der MSCI Europe Selection Index ist Teil der MSCI Europe Index Series und
soll die Wertentwicklung von Unternehmen in Europa mit hoher und mittlerer
Marktkapitalisierung abbilden, die im Vergleich zu ihren Mitbewerbern
desselben Sektors hohe ESG-Ratings (Umwelt, Soziales und Unternehmens-
fuhrung) aufweisen. Der Index schliesst Komponenten aufgrund der
Beteiligung an bestimmten Geschéaftstatigkeiten sowie aufgrund von ESG-
Ratings und ESG-Kontroversen aus. Die Indizes streben eine 50-prozentige
Reprasentation der Sektoren im Vergleich zum Stammindex an, mit dem Ziel,
Unternehmen mit den héchsten MSCI-ESG-Ratings (BB oder héher) aus
jedem Sektor aufzunehmen. Die Komponentenauswahl erfolgt anhand des
Hauptindex, des MSCI Europe Index (der «Stammindex»). Der Index ist mit
seinem Aufbau darauf ausgelegt, samtliche Sektoren des Global Industry
Classification Standard (GICS®) mit jeweils 50% der um den Streubesitz
bereinigten Marktkapitalisierung abzubilden.

Zunachst verwenden die Indizes die MSCI ESG Controversies Scores, um
Unternehmen zu identifizieren, die in sehr schwerwiegende Kontroversen
bezuglich der Auswirkungen ihrer Geschaftstatigkeit und/oder ihrer Produkte
und Dienstleistungen auf Umwelt, Gesellschaft oder Aspekte der
Unternehmensfiihrung verwickelt sind. Um fir den Index zuldssig zu sein,
mussen die Unternehmen einen MSCI ESG Controversies Score von
mindestens 3 aufweisen. Im zweiten Schritt schliesst der Index gestitzt auf
MSCI ESG Business Involvement Screening Research und MSCI Climate
Change Metrics Unternehmen mit Tatigkeiten in den folgenden
Geschaftsbereichen aus: umstrittene  Waffen, Atomwaffen, zivile
Schusswaffen, Tabak, Alkohol, Glicksspiel, konventionelle Waffen,
Atomenergie, Gewinnung fossiler Brennstoffe und Stromerzeugung aus
Kraftwerkskohle.

Wertpapiere werden aus dem zugrunde liegenden Index des betreffenden
Subfonds ausgeschlossen, wenn die vom Indexanbieter festgelegten
Schwellenwerte liberschritten werden. Weitere Einzelheiten zu den
Ausschlussparametern, einschliesslich der Sektoren und Umsatzschwellen,
sind dem Abschnitt «Beschreibung des zugrunde liegenden Index» in

Kapitel 25 «Subfonds» zU entnehmen.

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes
eingesehen werden?

Die Methode des Indexaufbaus finden Sie unter dem folgenden Link:
https://www.msci.com/index-methodology

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

| :I Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

www.ubs.com/funds. Dort kénnen Sie nach Angabe Ihres Sitzlandes und lhrer Rolle die

Bezeichnung lhres Fonds in die Suchleiste eingeben.

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und
Eine nachhaltige Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Investition ist eine
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Investition in  eine
Wirtschaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder
sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele erheblich
beeintréchtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen einer
guten  Unternehmens-

fihrung anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikations-
system, das in der
Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt ist
und ein Verzeichnis von
okologisch
nachhaltigen

Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. Diese
Verordnung umfasst

kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel kénnten
taxonomiekonform sein

oder nicht.
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Name des Produkts:

UBS (Lux) Fund Solutions II — UBS MSCI Japan Selection

Unternehmenskennung (LEI-Code):

549300BB42KM28MCFP33

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

O

DJa

Es wird damit ein Mindestanteil an

nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel getétigt: _ %

D in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie als okologisch

nachhaltig einzustufen sind

D in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als o6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

Es wird damit ein Mindestanteil an

nachhaltigen Investitionen mit einem
sozialen Ziel getatigt:

%
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E Nein

Es werden damit 6kologische/soziale Merkmale
beworben und obwohl keine nachhaltigen
Investitionen angestrebt werden, enthélt es einen
Mindestanteil von 20% an
Investitionen

nachhaltigen

D mit einem Umweltziel in Wirtschaft-

statigkeiten, die nach der EU-Taxonomie
als o6kologisch nachhaltig einzustufen
sind

|Z mit einem Umweltziel in Wirtschaft-

statigkeiten, die nach der EU-Taxonomie
nicht als 6kologisch  nachhaltig
einzustufen sind

|Z mit einem sozialen Ziel

Es werden damit dkologische/soziale Merkmale

beworben, aber keine
Investitionen getatigt.

nachhaltigen



Mit
Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen,
inwieweit die
nachhaltigen Ziele
dieses
Finanzprodukts

erreicht werden.
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Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem
Finanzprodukt beworben?

Dieses Finanzprodukt wird passiv verwaltet und bildet einen Index nach
(«Index/Referenzwert»). Mit dem Finanzprodukt werden die folgenden Merkmale
beworben:

» Nachbildung eines Referenzwerts, dessen Nachhaltigkeitsprofil (ESG-Bewertung) besser ist
als beim Stammindex.

« geringere Kohlenstoffintensitat (Scope 1 und 2) als der Stammindex (MSCI)

Der zur Erreichung der mit dem Finanzprodukt beworbenen Merkmale bestimmte
Referenzwert ist der MSCI Japan Selection Index.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung
der einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses
Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Die Merkmale werden jeweils anhand der folgenden Indikatoren gemessen:
* Der MSCI ESG Score

Die MSCI ESG Scores werden von MSCI ESG Research bereitgestellt und auf einer
Skala von 0 (niedrigste/schlechteste Bewertung) bis 10 (héchste/beste Bewertung)
gemessen. Der MSCI ESG Score basiert auf dem Exposure des zugrunde liegenden
Unternehmens in Bezug auf branchenspezifische ESG-Risiken und seinen Fahigkeiten
im Vergleich zu anderen Emittenten, diese Risiken zu mindern. Die MSCI ESG Scores
werden auch aufgeschlisselt nach einzelnen E-, S- und G-Scores angezeigt, und zwar
in Bezug auf die verschiedenen Komponenten, die fir die Umwelt, Soziales und
Unternehmensfiihrung betreffenden Saulen beriicksichtigt werden. Die Komponenten
werden ebenfalls auf einer Skala von 0 bis 10 bewertet. Ausgehend von den einzelnen
Werten in den Bereichen E, S und G kann ein gewichteter Durchschnitt errechnet werden.
Dieser ist dynamisch und beriicksichtigt die unmittelbaren Veranderungen aller zugrunde
liegenden Ergebnisse, die sich auf die einzelnen Werte in den Bereichen E, S und G
auswirken. Der MSCI ESG Score misst die finanziell bedeutendsten Risiken und
Chancen im Hinblick auf Umwelt, Soziales und Unternehmensfihrung (ESG) von
Unternehmen auf der Grundlage der ESG-Schliisselthemen. Darliber hinaus werden
sektorspezifische Unterschiede beriicksichtigt, indem fir jedes ESG-Schlisselthema
wichtige branchenspezifische ESG-Belange ermittelt werden. Diese Bewertung von
Risiken und Chancen macht den MSCI ESG Score zu einer eher statischen Kennzahl,
da die relative Bewertung eines Sektors uber einen langeren Zeitraum hinweg konstant
bleibt. Die Unternehmen mit den héchsten Bewertungen sind diejenigen, die mit ihrem
Exposure gegeniiber den vorstehend aufgefiihrten ESG-Schliisselthemen und den damit
verbundenen Problemen am besten umgehen. Jedes Unternehmen im Portfolio des
Produkts generiert eine Punktzahl, die zum gesamten MSCI ESG Score des Portfolios
beitragt. Der MSCI ESG Score des Produkts wird besser als derjenige des Stammindex
sein.

» Gewichtete durchschnittliche Kohlenstoffintensitat (Scope 1 und 2, MSCI)

Die gewichtete durchschnittliche Kohlenstoffintensitat («WACI») misst das Exposure
eines Portfolios gegeniiber Unternehmen mit hoher Kohlenstoffintensitat. Die WACI-
Kennzahl gibt Aufschluss iiber potenzielle Risiken im Zusammenhang mit dem Ubergang
zu einer emissionsarmeren Wirtschaft, da Unternehmen mit einer hdoheren
Kohlenstoffintensitdt den mit CO,-Emissionen  verbundenen  Markt- und
Regulierungsrisiken starker ausgesetzt sein durften. Hierbei handelt es sich um das
Summenprodukt aus den  Portfoliogewichtungen und der individuellen
Kohlenstoffintensitat (CO,-Emissionen (Scope 1 + 2) / Mio. USD Umsatz).
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Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich um
die bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitions-
entscheidungen auf
Nachhaltigkeits-
faktoren in den
Bereichen Umwelt,
Soziales und
Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrechte und
Bekampfung von
Korruption und

Bestechung.
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Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getédtigt werden sollen, und wie trdgt die
nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Das Finanzprodukt strebt nachhaltige Investitionen an, indem es mindestens
90% seines Gesamtnettovermdgens in Wertpapiere investiert, die im Index
enthalten sind, wobei es sich zu einem Mindestanteil nachhaltiger Investitionen
in Hohe von 20% verpflichtet. Das Ziel des MSCI Japan Selection Index besteht
darin, die Performance einer Anlagestrategie abzubilden, bei der durch die
Neugewichtung der Freefloat-Marktkapitalisierung auf der Grundlage
bestimmter ESG-Kennzahlen ein héheres Engagement in Unternehmen mit
einem robusten ESG-Profil angestrebt wird. Gleichzeitig muss ein positiver
Trend zur Verbesserung dieses Profils erkennbar sein. Andere Unternehmen
werden auf der Grundlage verschiedener ESG- und Klimawandelkriterien
hingegen ausgeschlossen.

Das Finanzprodukt zielt darauf ab, einen héheren MSCI ESG Score als der
Stammindex zu erreichen. Die MSCI-ESG-Ratings sollen Anlegern helfen, die
Risiken und Chancen ihrer Investitionen in den Bereichen Umwelt, Soziales
und Unternehmensfiihrung (ESG) zu erkennen und diese Faktoren in ihre
Portfoliokonstruktion zu integrieren.

Das MSCI-ESG-Rating umfasst o6kologische und soziale Aspekte wie
Klimawandel, Naturkapital, Umweltverschmutzung und Abfall, &kologische
Chancen, Humankapital, Produkthaftung, Widerstand von Interessengruppen
und soziale Chancen.

Das Finanzprodukt strebt zudem an, eine geringere Kohlenstoffintensitat
(Scope 1 + 2) als der Stammindex aufzuweisen. MSCI Climate Change Metrics
stellt Klimadaten und Instrumente bereit, mithilfe derer Anleger Chancen und
Risiken in Zusammenhang mit dem Klimawandel in ihre Anlagestrategie und -
prozesse integrieren konnen. MSCI Climate Change Metrics unterstitzt
Anleger bei der Erreichung diverser Ziele, wie z. B. Messung und Handhabung
des Klimarisikos, Umsetzung emissionsarmer und von fossilen Brennstoffen
freier Strategien, Abstimmung mit Temperaturpfaden und Einbeziehung von
klimabezogenem Research, in ihre Risikomanagementprozesse, insbesondere
durch die Analyse von Klimaszenarien im Hinblick auf Ubergangs- wie auch
physische Risiken.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getétigt werden sollen, 6kologisch oder sozial
nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Dieses Finanzprodukt wird aktiv verwaltet und bildet einen Index nach.
Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren werden
vom Indexanbieter berlicksichtigt, soweit sie fur die Indexfamilie geeignet
sind.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?
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Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
werden vom Indexanbieter berlcksichtigt, soweit sie fir die
Indexfamilie geeignet sind.

Der Index bericksichtigt den MSCI ESG Controversies Score, und
Emittenten, die in erheblichem Masse gegen ESG-Normen
verstossen, werden frihzeitig ausgeschlossen.

Mittels MSCI ESG Controversies sollen ESG-bezogene
Kontroversen, in die Emittenten involviert sind, frihzeitig und
einheitlich bewertet werden. Emittenten mit einem MSCI ESG
Controversies Score unter 3 werden aus den Nachhaltigkeitsindizes
ausgeschlossen. Der MSCI ESG Controversies Score misst, wie stark
Emittenten an wesentlichen ESG-Kontroversen beteiligt sind und wie
gut sie internationale Normen und Prinzipien einhalten.

Das Finanzprodukt schliesst Anlagen in Unternehmen aus, die direkt
an der Verwendung, Entwicklung, Herstellung, Lagerung, dem
Transfer oder Handel von Streumunition und/oder
Antipersonenminen, Kernwaffen, chemische oder biologische Waffen
beteiligt sind.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leits&tzen
flir multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten
Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang?

Das MSCI ESG Controversies Tool liberwacht die Beteiligung von
Unternehmen an bedeutenden ESG-Kontroversen im
Zusammenhang mit den Geschéaftstatigkeiten und/oder Produkten
der Unternehmen.

MSCI ESG Controversies stellt Bewertungen von Kontroversen im
Zusammenhang mit den negativen Auswirkungen in puncto Umwelt,
Soziales und Unternehmensfiihrung der Geschéaftstatigkeit, Produkte
und Dienstleistungen eines Unternehmens bereit. Der von MSCI ESG
Controversies verwendete Bewertungsrahmen ist so konzipiert, dass
er mit internationalen Normen wie der UN-Menschenrechtserklarung,
der Erklarung der Internationalen Arbeitsorganisation Uber
grundlegende Prinzipien und Rechte bei der Arbeit und dem UN
Global Compact tbereinstimmt. Der MSCI ESG Controversies Score
umfasst eine Skala von 0 bis 10, wobei «O» die schwerste
Kontroverse ist. Um flr den Index zuldssig zu sein, missen die
Unternehmen einen MSCI ESG Controversies Score von mindestens
3 aufweisen.

https://www.msci.com/documents/1296102/14524248/MSCI+ESG+
Research+Controversies+Executive+Summary+Methodology+-
++July+2020.pdf/b0a2bb88-2360-1728-b70e-2f0a889b6bd4

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz «Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen»
festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht
erheblich beeintréachtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz «Vermeidung erheblicher Beeintréchtigungen» findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir
Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil
dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien
flir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitéten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls
nicht erheblich beeintrdchtigen.
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Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
fir Investitions-
entscheidungen,
wobei bestimmte
Kriterien wie
beispielsweise
Investitionsziele oder
Risikotoleranz
berticksichtigt

werden.

198

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja

Dieses Finanzprodukt wird passiv verwaltet und bildet einen Index nach.
Deshalb werden Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeits-
faktoren vom Indexanbieter in einer fur die Indexfamilie angemessenen Weise
wie folgt beruicksichtigt.

Der Index beriicksichtigt den MSCI ESG Controversies Score, den friihzeitigen
Ausschluss von Emittenten, die im Zusammenhang mit den
Geschaftstatigkeiten und/oder Produkten eines Unternehmens in erheblichem
Masse gegen ESG-Normen verstossen, mdogliche Verstosse gegen
internationale Normen und Grundsatze wie die Prinzipien des UN Global
Compact, sowie die Performance unter Einhaltung dieser Normen und
Grundsatze.

Mittels MSCI ESG Controversies sollen ESG-bezogene Kontroversen, in die
Emittenten involviert sind, frihzeitig und einheitlich bewertet werden.
Emittenten mit einem MSCI ESG Controversies Score unter 3 werden aus den
Nachhaltigkeitsindizes ausgeschlossen. Der MSCI ESG Controversies Score
misst, wie stark Emittenten an wesentlichen ESG-Kontroversen beteiligt sind
und wie gut sie internationale Normen und Prinzipien einhalten.

Darliber hinaus wendet der Investmentmanager die Ausschliisse des SVVK-
ASIR an. Das Finanzprodukt schliesst Anlagen in Unternehmen aus, die direkt
an der Verwendung, Entwicklung, Herstellung, Lagerung, Weitergabe oder
dem Handel von Streumunition und/oder Antipersonenminen, Atomwaffen,
biologischen Waffen oder chemischen Waffen beteiligt sind.

O Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Dieses Finanzprodukt zielt darauf ab, das/die in diesem Anhang genannte(n) Merkmal(e)
mittels Indexauswahl und passiver Anlageverwaltung zu erreichen.

Dieses Finanzprodukt wird passiv verwaltet und ist bestrebt, die Wertentwicklung und

das ESG-Profil des Index nachzubilden. Nachhaltigkeitsmerkmale und -risiken werden

beim Auswahlprozess des Index bericksichtigt. Der Index, der nach Angaben des

Indexanbieters nach Umwelt-, Sozial- oder Unternehmensfiihrungskriterien geprift

wurde, und jede vom Indexanbieter angewandte Methode zur Bewertung von

Nachhaltigkeitsmerkmalen und -risiken der Indexkomponenten kénnen auf der Website

des Indexanbieters eingesehen werden.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir
die Auswahl der Investitionen zur Erfiillung der beworbenen
O6kologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?
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Die
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmens-
fiihrung umfassen
solide Management-
strukturen, die
Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Verglitung von
Mitarbeitern sowie
die Einhaltung der
Steuervorschriften.
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Das folgende verbindliche Element / Die folgenden verbindlichen Elemente der
Anlagestrategie wird/werden fir die Auswahl der Investitionen zur Erreichung
der mit diesem Finanzprodukt beworbenen Merkmale verwendet:

Merkmal 1):

Besseres Nachhaltigkeitsprofil (d. h. hoherer MSCI ESG Score) als der
Stammindex (MSCI Japan Index)

Merkmal 2):

Eine geringere Kohlenstoffintensitat (Scope 1 und 2) als der Stammindex
(MSCI Japan Index)

Barmittel, Derivate und Anlageinstrumente ohne Rating werden nicht in die
Berechnung einbezogen.

Das/die Merkmal(e), der Mindestanteil der nachhaltigen Investitionen und der
Mindestanteil der Investitionen, die zur Erflullung der mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale verwendet wurden,
werden zum Quartalsende anhand des Durchschnitts aus den Werten aller
Geschaftstage im Quartal ermittelt.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser
Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Dieses Finanzprodukt verpflichtet sich nicht dazu, den Umfang der
Investitionen zu verringern.

Dieses Finanzprodukt legt mindestens 90% seines Gesamtnettovermdgens in
Wertpapieren an, die im Index enthalten sind, und der Indexanbieter wendet
auf alle im Index vertretenen Wertpapiere ESG-Ratings an. Somit ist davon
auszugehen, dass das daraus resultierende ESG-Rating dieses
Finanzprodukts hoher ausfallt als das ESG-Rating eines Finanzprodukts, das
einen Standardindex nachbildet.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in
die investiert wird, werden vom Indexanbieter bewertet. Der
Investmentmanager wendet die verhaltensbedingten Ausschlisse des SVVK-
ASIR an.

Die Analyse der MSCI-ESG-Ratings beginnt mit der Bewertung der
Unternehmensfihrung des Unternehmens unter Berlcksichtigung der
Eigentimerschafts- und Kontrollstrukturen des Unternehmens, der
Zusammensetzung und Effektivitat seines Verwaltungsrats, der Wirksamkeit
seiner Anreizpraktiken und seiner Integritat beztiglich der Rechnungslegung.
Ausserdem wird das Geschaftsgebaren Uberwacht, einschliesslich etwaiger
Kontroversen, die sich stark negativ auf den Wert des Unternehmens auswirken
kénnten.
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Die Vermogens-
allokation gibt den
jeweiligen Anteil der
Investitionen in
bestimmte

Vermdgenswerte an.

Taxonomie-
konforme
Tatigkeiten,
ausgedrickt durch
den Anteil der:

- Umsatzerlose, die
den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

- Investitions-
ausgaben (CapEx),
die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird,
aufzeigen, z. B. fir
den Ubergang zu
einer griinen
Wirtschaft

- Betriebsausgaben

(OpEx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen
Aktivitéten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln
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Welche Vermoégensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Der Mindestanteil an Investitionen, die zur Erreichung der mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale getatigt werden, liegt bei 90%.
Der Mindestanteil der nachhaltigen Investitionen des Finanzprodukts betragt 20%.

D (i 1A [J Andere
Nachhaltig skologische

20%

[ Investitionen

[ #2 Andere O #1B Andere
6kologische/soziale
10% Merkmale

70%

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst
Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen
Okologischen oder sozialen Merkmale getéatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die ibrigen Investitionen des
Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder soziale Merkmale
ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale
umfasst folgende Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige
Investitionen mit 6kologischen oder sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale
umfasst Investitionen, die auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet
sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.
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Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem
Finanzprodukt beworbenen d&kologischen oder sozialen Merkmale
erreicht?

Derivate werden nur genutzt, wenn a) das Anlageziel nicht durch Anlagen inim
Index enthaltenen Titeln erreicht werden kann, insbesondere um die
Performance einer Wahrungsabsicherung widerzuspiegeln, wenn ein Subfonds
einen Index mit Wahrungsabsicherung nachbildet, oder b) um ein effizientes
Engagement in den im Index enthaltenen Titeln zu erzielen, insbesondere wenn
rechtliche oder praktische Hindernisse beim direkten Zugang zu einem Markt
bestehen, auf den sich der Index bezieht.

Das Finanzprodukt kann verschiedene Index-Swaps (mit Ausnahme von
finanzierten Swaps) abschliessen bzw. derivative Finanzinstrumente (Futures,
Termingeschafte, Wahrungs-Swaps, Optionen, Warrants und
Devisentermingeschéafte) einsetzen, um den Index nachzubilden.

In welchem Mindestmass sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit
m der EU-Taxonomie konform?

Der Mindestanteil der zugrunde liegenden Anlagen dieses Finanzprodukts an
nachhaltigen Investitionen mit einem an der EU-Taxonomie ausgerichteten Umweltziel
liegt bei 0%.

®  Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im
Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert??

O Ja:
O In fossiles Gas O In Kernenergie

Nein
Um der EU-
Taxonomie zu Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-
entsprechen, taxonomiekonformen Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur
umfassen die Bestimmung der Taxonomiekonformitit von Staatsanleihen* gibt, zeige die erste Grafik die
Kriterien fir fossiles  13xonomiekonformitit in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschliesslich der
Gaslemssionsy Staatsanleihen, wihrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitét nur in Bezug auf die

begrenzungen und Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.
die Umstellung auf

erneuerbare . . . . . .
. 1.  Taxonomiekonformitat der Investitionen 2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
Energien oder i X . i .
einschliesslich Staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*
kohlenstoffarme
Brennstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien M Taxonomiekonform (ohne M Taxonomiekonform (ohne
fiir Kernenergie fossiles Gas und Kernenergie) fossiles Gas und Kernenergie)
beinhalten Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform
umfassende
Sicherheits- und
0, 0,
Abfallentsorgungs- 100% 100%
vorschriften.

* Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff «Staatsanleihen» alle Risikopositionen
gegentiber Staaten.

8 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des
Klimawandels beitragen («Klimaschutz») und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlauterung am
linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und
Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstétigkeiten
und erméglichende Tétigkeiten?

Nicht anwendbar.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel,
die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Das Finanzprodukt strebt einen Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen, die nicht
mit der EU-Taxonomie konform sind, von 20% an. Diese Investitionen verfolgen sowohl
Okologische als auch soziale Ziele, es gibt jedoch keine spezifischen Mindestanteile flr
jede dieser Kategorien.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Das Finanzprodukt strebt einen Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen, die nicht mit
der EU-Taxonomie konform sind, von 20% an. Diese Investitionen verfolgen sowohl
Okologische als auch soziale Ziele, es gibt jedoch keine spezifischen Mindestanteile fur
jede dieser Kategorien.

Welche Investitionen fallen unter «#2 Andere Investitionen», welcher

Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder
sozialen Mindestschutz?

Unter «#2 Andere Investitionen» fallen Barmittel und unbewertete Instrumente, die zu
Liquiditatszwecken und zur Steuerung des Portfoliorisikos in Bezug auf die Gewichtung
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der Benchmark gehalten werden. In diese Kategorie kdnnen auch Wertpapiere fallen,
zu denen keine einschlagigen Daten vorliegen, einschliesslich Wertpapiere, bezuglich
derer angenommen wird, dass sie in Kurze in den Index aufgenommen werden, oder
Wertpapiere, die nach Auffassung des Investmentmanagers eine vergleichbare Rendite
wie die im Index enthaltenen Wertpapiere erzielen kénnen.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
ausgerichtet ist?

Der zur Erreichung der mit dem Finanzprodukt beworbenen Merkmale bestimmte
Referenzwert ist der MSCI Japan Selection Index.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem
Finanzprodukt beworbenen &ékologischen und sozialen Merkmale
ausgerichtet?

Der Referenzwert des Finanzprodukts wurde zunachst aufgrund seiner
Relevanz fiir die Anlagestrategie und die Erreichung der beworbenen
Merkmale ausgewahlt. Der Index wird vierteljahrlich neu ausgerichtet.
Weitere Einzelheiten tber die vom Indexanbieter angewandte Indexmethode
sind nachstehend dargelegt.

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die
Indexmethode sichergestellt?

Die Anlagestrategie wird laufend an die Indexmethode angepasst, indem der
Indexanbieter den Index regelmassig neu gewichtet und der
Investmentmanager den Index unter Einhaltung der in der Anlagepolitik des
Fonds festgelegten Grenzen nachbildet.

Der Referenzwert des Finanzprodukts wurde zunachst aufgrund seiner
Relevanz fiir die Anlagestrategie und die Erreichung der beworbenen
Merkmale ausgewahlt.

Die Anlagestrategie des Fonds besteht darin, die Rendite des Referenzwerts
und seine Merkmale, einschliesslich der ESG-Merkmale, so genau wie
moglich und soweit sinnvoll nachzubilden.

Der Investmentmanager priift bei der Produktgestaltung die Indexmethode und
kann sich an den Indexanbieter wenden, wenn die Indexmethode nicht mehr
mit der Anlagestrategie des Finanzprodukts im Einklang steht.

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten
breiten Marktindex?

Der MSCI Japan Selection Index bezieht seine Komponenten aus dem MSCI
Japan Index (der «Stammindex») und zielt darauf ab, die Performance einer
Anlagestrategie nachzubilden, die nicht auf eine Gewichtung entsprechend der
Marktkapitalisierung der im Streubesitz befindlichen Aktien setzt, sondern ein
Engagement in Unternehmen anstrebt, die in Bezug auf ESG-Kriterien
(Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung) ein solides Profil sowie eine
stetige Verbesserung dieses Profils aufweisen, was durch den Ausschluss
bestimmter Titel des Stammindex erreicht werden soll.

Der MSCI Japan Selection Index ist Teil der MSCI Japan Index Series und soll
die Wertentwicklung von Unternehmen in Japan mit hoher und mittlerer
Marktkapitalisierung abbilden, die im Vergleich zu ihren Mitbewerbern
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desselben Sektors hohe ESG-Ratings (Umwelt, Soziales und Unternehmens-
fuhrung) aufweisen. Der Index schliesst Komponenten aufgrund der
Beteiligung an bestimmten Geschaftstatigkeiten sowie aufgrund von ESG-
Ratings und ESG-Kontroversen aus. Die Indizes streben eine 50-prozentige
Reprasentation der Sektoren im Vergleich zum Stammindex an, mit dem Ziel,
Unternehmen mit den héchsten MSCI-ESG-Ratings (BB oder hoher) aus
jedem Sektor aufzunehmen. Die Komponentenauswahl erfolgt anhand des
Hauptindex, des MSCI Japan Index (der «Stammindex»). Der Index ist mit
seinem Aufbau darauf ausgelegt, sdmtliche Sektoren des Global Industry
Classification Standard (GICS®) mit jeweils 50% der um den Streubesitz
bereinigten Marktkapitalisierung abzubilden.

Zunéachst verwenden die Indizes die MSCI ESG Controversies Scores, um
Unternehmen zu identifizieren, die in sehr schwerwiegende Kontroversen
bezlglich der Auswirkungen ihrer Geschaftstatigkeit und/oder ihrer Produkte
und Dienstleistungen auf Umwelt, Gesellschaft oder Aspekte der
Unternehmensfiihrung verwickelt sind. Um flr den Index zulassig zu sein,
mussen die Unternehmen einen MSCI ESG Controversies Score von
mindestens 3 aufweisen. Im zweiten Schritt schliesst der Index gestutzt auf
MSCI ESG Business Involvement Screening Research und MSCI Climate
Change Metrics Unternehmen mit Tatigkeiten in den folgenden
Geschaftsbereichen aus: umstrittene  Waffen, Atomwaffen, zivile
Schusswaffen, Tabak, Alkohol, Gllcksspiel, konventionelle Waffen,
Atomenergie, Gewinnung fossiler Brennstoffe und Stromerzeugung aus
Kraftwerkskohle.

Wertpapiere werden aus dem zugrunde liegenden Index des betreffenden
Subfonds ausgeschlossen, wenn die vom Indexanbieter festgelegten
Schwellenwerte liberschritten werden. Weitere Einzelheiten zu den
Ausschlussparametern, einschliesslich der Sektoren und Umsatzschwellen,
sind dem Abschnitt «Beschreibung des zugrunde liegenden Index» in

Kapitel 25 «Subfonds» zu entnehmen.

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes
eingesehen werden?

Die Methode des Indexaufbaus finden Sie unter dem folgenden Link:
https://www.msci.com/index-methodology

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

| ;I Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

www.ubs.com/funds. Dort kénnen Sie nach Angabe lhres Sitzlandes und lhrer Rolle die

Bezeichnung lhres Fonds in die Suchleiste eingeben.
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Eine nachhaltige
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Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und
Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts:

UBS (Lux) Fund Solutions II — UBS MSCI Pacific Ex Japan Selection

Unternehmenskennung (LEI-Code):

5493006CEWZUHB3DNK26

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

DJa

D Es wird

nachhaltigen

damit ein  Mindestanteil an

Investitionen mit einem

Umweltziel getétigt: _ %

O

D Es wird

nachhaltigen

in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie als
nachhaltig einzustufen sind

6kologisch

in Wirtschaftstétigkeiten, die nach der

EU-Taxonomie nicht als o6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

damit ein Mindestanteil an

Investitionen mit einem

sozialen Ziel getitigt:

%
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g Nein

Es werden damit 6kologische/soziale Merkmale
beworben und obwohl keine nachhaltigen
Investitionen angestrebt werden, enthélt es einen
Mindestanteil von 20% an
Investitionen

nachhaltigen

D mit einem Umweltziel in Wirtschaft-

statigkeiten, die nach der EU-Taxonomie
als okologisch nachhaltig einzustufen
sind

& mit einem Umweltziel in Wirtschaft-

statigkeiten, die nach der EU-Taxonomie
nicht als 6kologisch  nachhaltig
einzustufen sind

|Z mit einem sozialen Ziel

Es werden damit 6kologische/soziale Merkmale

beworben, aber keine

Investitionen getitigt.

nachhaltigen



Mit
Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen,
inwieweit die
nachhaltigen Ziele
dieses
Finanzprodukts

erreicht werden.

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt beworben?

Dieses Finanzprodukt wird passiv verwaltet und bildet einen Index nach («Index/Referenzwert»). Mit dem
Finanzprodukt werden die folgenden Merkmale beworben:

» Nachbildung eines Referenzwerts, dessen Nachhaltigkeitsprofil (ESG-Bewertung) besser ist als beim Stammindex.

« geringere Kohlenstoffintensitat (Scope 1 und 2) als der Stammindex (MSCI)

Der zur Erreichung der mit dem Finanzprodukt beworbenen Merkmale bestimmte Referenzwert ist der MSCI
Pacific ex Japan Selection Index.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen
Okologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden,
herangezogen?

Die Merkmale werden jeweils anhand der folgenden Indikatoren gemessen:
» Der MSCI ESG Score

Die MSCI ESG Scores werden von MSCI ESG Research bereitgestellt und auf einer Skala von 0
(niedrigste/schlechteste Bewertung) bis 10 (hdchste/beste Bewertung) gemessen. Der MSCI ESG Score basiert
auf dem Exposure des zugrunde liegenden Unternehmens in Bezug auf branchenspezifische ESG-Risiken und
seinen Fahigkeiten im Vergleich zu anderen Emittenten, diese Risiken zu mindern. Die MSCI ESG Scores
werden auch aufgeschllsselt nach einzelnen E-, S- und G-Scores angezeigt, und zwar in Bezug auf die
verschiedenen Komponenten, die fiir die Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung betreffenden Saulen
berticksichtigt werden. Die Komponenten werden ebenfalls auf einer Skala von 0 bis 10 bewertet. Ausgehend
von den einzelnen Werten in den Bereichen E, S und G kann ein gewichteter Durchschnitt errechnet werden.
Dieser ist dynamisch und berlcksichtigt die unmittelbaren Veranderungen aller zugrunde liegenden Ergebnisse,
die sich auf die einzelnen Werte in den Bereichen E, S und G auswirken. Der MSCI ESG Score misst die finanziell
bedeutendsten Risiken und Chancen im Hinblick auf Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung (ESG) von
Unternehmen auf der Grundlage der ESG-Schlisselthemen. Dariber hinaus werden sektorspezifische
Unterschiede berlcksichtigt, indem fiir jedes ESG-Schlisselthema wichtige branchenspezifische ESG-Belange
ermittelt werden. Diese Bewertung von Risiken und Chancen macht den MSCI ESG Score zu einer eher
statischen Kennzahl, da die relative Bewertung eines Sektors Uber einen langeren Zeitraum hinweg konstant
bleibt. Die Unternehmen mit den héchsten Bewertungen sind diejenigen, die mit ihrem Exposure gegeniber den
vorstehend aufgefiihrten ESG-Schliisselthemen und den damit verbundenen Problemen am besten umgehen.
Jedes Unternehmen im Portfolio des Produkts generiert eine Punktzahl, die zum gesamten MSCI ESG Score
des Portfolios beitragt. Der MSCI ESG Score des Produkts wird besser als derjenige des Stammindex sein.

» Gewichtete durchschnittliche Kohlenstoffintensitat (Scope 1 und 2, MSCI)

Die gewichtete durchschnittliche Kohlenstoffintensitat (« WACI») misst das Exposure eines Portfolios gegeniiber
Unternehmen mit hoher Kohlenstoffintensitat. Die WACI-Kennzahl gibt Aufschluss ber potenzielle Risiken im
Zusammenhang mit dem Ubergang zu einer emissionsarmeren Wirtschaft, da Unternehmen mit einer hdheren
Kohlenstoffintensitat den mit CO,-Emissionen verbundenen Markt- und Regulierungsrisiken starker ausgesetzt
sein durften. Hierbei handelt es sich um das Summenprodukt aus den Portfoliogewichtungen und der
individuellen Kohlenstoffintensitat (CO,-Emissionen (Scope 1 + 2) / Mio. USD Umsatz).

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getétigt werden sollen, und wie trdgt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Das Finanzprodukt strebt nachhaltige Investitionen an, indem es mindestens 90% seines
Gesamtnettovermdgens in Wertpapiere investiert, die im Index enthalten sind, wobei es sich zu einem
Mindestanteil nachhaltiger Investitionen in Hohe von 20% verpflichtet. Das Ziel des MSCI Pacific ex
Japan Selection Index besteht darin, die Performance einer Anlagestrategie abzubilden, bei der durch
die Neugewichtung der Freefloat-Marktkapitalisierung auf der Grundlage bestimmter ESG-Kennzahlen
ein hoheres Engagement in Unternehmen mit einem robusten ESG-Profil angestrebt wird. Gleichzeitig
muss ein positiver Trend zur Verbesserung dieses Profils erkennbar sein. Andere Unternehmen
werden auf der Grundlage verschiedener ESG- und Klimawandelkriterien hingegen ausgeschlossen.

Das Finanzprodukt zielt darauf ab, einen hdheren MSCI ESG Score als der Stammindex zu erreichen.
Die MSCI-ESG-Ratings sollen Anlegern helfen, die Risiken und Chancen ihrer Investitionen in den
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Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung (ESG) zu erkennen und diese Faktoren in ihre
Portfoliokonstruktion zu integrieren.

Das MSCI-ESG-Rating umfasst 6kologische und soziale Aspekte wie Klimawandel, Naturkapital,
Umweltverschmutzung und Abfall, 6kologische Chancen, Humankapital, Produkthaftung, Widerstand
von Interessengruppen und soziale Chancen.

Das Finanzprodukt strebt zudem an, eine geringere Kohlenstoffintensitat (Scope 1 +2) als der
Stammindex aufzuweisen. MSCI Climate Change Metrics stellt Klimadaten und Instrumente bereit,
mithilfe derer Anleger Chancen und Risiken in Zusammenhang mit dem Klimawandel in ihre
Anlagestrategie und -prozesse integrieren kdnnen. MSCI Climate Change Metrics unterstutzt Anleger
bei der Erreichung diverser Ziele, wie z. B. Messung und Handhabung des Klimarisikos, Umsetzung
emissionsarmer und von fossilen Brennstoffen freier Strategien, Abstimmung mit Temperaturpfaden
und Einbeziehung von klimabezogenem Research, in ihre Risikomanagementprozesse, insbesondere
durch die Analyse von Klimaszenarien im Hinblick auf Ubergangs- wie auch physische Risiken.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getétigt
werden sollen, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Dieses Finanzprodukt wird aktiv verwaltet und bildet einen Index nach. Indikatoren fiir nachteilige
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren werden vom Indexanbieter beruicksichtigt, soweit sie fir
die Indexfamilie geeignet sind.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
beriicksichtigt?

Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren werden vom
Indexanbieter bericksichtigt, soweit sie fir die Indexfamilie geeignet sind.

Der Index bericksichtigt den MSCI ESG Controversies Score, und Emittenten, die in
erheblichem Masse gegen ESG-Normen verstossen, werden friihzeitig ausgeschlossen.

Mittels MSCI ESG Controversies sollen ESG-bezogene Kontroversen, in die Emittenten
involviert sind, friihzeitig und einheitlich bewertet werden. Emittenten mit einem MSCI ESG
Controversies Score unter 3 werden aus den Nachhaltigkeitsindizes ausgeschlossen. Der
MSCI ESG Controversies Score misst, wie stark Emittenten an wesentlichen ESG-
Kontroversen beteiligt sind und wie gut sie internationale Normen und Prinzipien einhalten.

Das Finanzprodukt schliesst Anlagen in Unternehmen aus, die direkt an der Verwendung,
Entwicklung, Herstellung, Lagerung, dem Transfer oder Handel von Streumunition und/oder
Antipersonenminen, Kernwaffen, chemische oder biologische Waffen beteiligt sind.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fiir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang?

Das MSCI ESG Controversies Tool (iberwacht die Beteiligung von Unternehmen an
bedeutenden ESG-Kontroversen im Zusammenhang mit den Geschéftstatigkeiten und/oder
Produkten der Unternehmen.

MSCI ESG Controversies stellt Bewertungen von Kontroversen im Zusammenhang mit den
negativen Auswirkungen in puncto Umwelt, Soziales und Unternehmensfihrung der
Geschaftstatigkeit, Produkte und Dienstleistungen eines Unternehmens bereit. Der von MSCI
ESG Controversies verwendete Bewertungsrahmen ist so konzipiert, dass er mit
internationalen Normen wie der UN-Menschenrechtserklarung, der Erklarung der
Internationalen Arbeitsorganisation uber grundlegende Prinzipien und Rechte bei der Arbeit
und dem UN Global Compact Ubereinstimmt. Der MSCI ESG Controversies Score umfasst
eine Skala von 0 bis 10, wobei «0» die schwerste Kontroverse ist. Um fiir den Index zulassig
zu sein, mussen die Unternehmen einen MSCI ESG Controversies Score von mindestens 3
aufweisen.
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werden.

e

208

https://www.msci.com/documents/1296102/14524248/MSCI+ESG+Research+Controversie
s+Executive+Summary+Methodology+-++July+2020.pdf/b0a2bb88-2360-1728-b70e-
2f0a889b6bd4

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz «Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen» festgelegt, nach dem
taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrdchtigen diirfen, und es sind
spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz «Vermeidung erheblicher Beeintréchtigungen» findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde
liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten
berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen
nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitéten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dlirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich
beeintréchtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeits-
faktoren beriicksichtigt?

Ja

Dieses Finanzprodukt wird passiv verwaltet und bildet einen Index nach. Deshalb werden Indikatoren
fur nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren vom Indexanbieter in einer fir die
Indexfamilie angemessenen Weise wie folgt beriicksichtigt.

Der Index beriicksichtigt den MSCI ESG Controversies Score, den frihzeitigen Ausschluss von
Emittenten, die im Zusammenhang mit den Geschéftstatigkeiten und/oder Produkten eines
Unternehmens in erheblichem Masse gegen ESG-Normen verstossen, mogliche Verstdsse gegen
internationale Normen und Grundsatze wie die Prinzipien des UN Global Compact, sowie die
Performance unter Einhaltung dieser Normen und Grundsatze.

Mittels MSCI ESG Controversies sollen ESG-bezogene Kontroversen, in die Emittenten involviert sind,
frihzeitig und einheitlich bewertet werden. Emittenten mit einem MSCI ESG Controversies Score
unter 3 werden aus den Nachhaltigkeitsindizes ausgeschlossen. Der MSCI ESG Controversies Score
misst, wie stark Emittenten an wesentlichen ESG-Kontroversen beteiligt sind und wie gut sie
internationale Normen und Prinzipien einhalten.

Dartber hinaus wendet der Investmentmanager die Ausschlisse des SVVK-ASIR an. Das
Finanzprodukt schliesst Anlagen in Unternehmen aus, die direkt an der Verwendung, Entwicklung,
Herstellung, Lagerung, Weitergabe oder dem Handel von Streumunition und/oder Antipersonenminen,
Atomwaffen, biologischen Waffen oder chemischen Waffen beteiligt sind.

C  Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Dieses Finanzprodukt zielt darauf ab, das/die in diesem Anhang genannte(n) Merkmal(e) mittels Indexauswahl
und passiver Anlageverwaltung zu erreichen.

Dieses Finanzprodukt wird passiv verwaltet und ist bestrebt, die Wertentwicklung und das ESG-Profil des Index
nachzubilden. Nachhaltigkeitsmerkmale und -risiken werden beim Auswahlprozess des Index bertcksichtigt. Der
Index, der nach Angaben des Indexanbieters nach Umwelt-, Sozial- oder Unternehmensfiihrungskriterien gepruft
wurde, und jede vom Indexanbieter angewandte Methode zur Bewertung von Nachhaltigkeitsmerkmalen und -
risiken der Indexkomponenten kénnen auf der Website des Indexanbieters eingesehen werden.
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Die
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmens-
fiihrung umfassen
solide Management-
strukturen, die
Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Vergiitung von
Mitarbeitern sowie
die Einhaltung der
Steuervorschriften.
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Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der
Investitionen zur Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet
werden?

Das folgende verbindliche Element/ Die folgenden verbindlichen Elemente der Anlagestrategie
wird/werden fir die Auswahl der Investitionen zur Erreichung der mit diesem Finanzprodukt
beworbenen Merkmale verwendet:

Merkmal 1):

Besseres Nachhaltigkeitsprofil (d. h. hdherer MSCI ESG Score) als der Stammindex (MSCI Pacific ex
Japan Index)

Merkmal 2):

Eine geringere Kohlenstoffintensitat (Scope 1 und 2) als der Stammindex (MSCI Pacific ex Japan
Index)

Barmittel, Derivate und Anlageinstrumente ohne Rating werden nicht in die Berechnung einbezogen.

Das/die Merkmal(e), der Mindestanteil der nachhaltigen Investitionen und der Mindestanteil der
Investitionen, die zur Erflllung der mit dem Finanzprodukt beworbenen dkologischen und/oder sozialen
Merkmale verwendet wurden, werden zum Quartalsende anhand des Durchschnitts aus den Werten
aller Geschaftstage im Quartal ermittelt.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in
Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Dieses Finanzprodukt verpflichtet sich nicht dazu, den Umfang der Investitionen zu verringern.

Dieses Finanzprodukt legt mindestens 90% seines Gesamtnettovermdgens in Wertpapieren an, die
im Index enthalten sind, und der Indexanbieter wendet auf alle im Index vertretenen Wertpapiere ESG-
Ratings an. Somit ist davon auszugehen, dass das daraus resultierende ESG-Rating dieses
Finanzprodukts hoher ausféllt als das ESG-Rating eines Finanzprodukts, das einen Standardindex
nachbildet.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die
investiert wird, bewertet?

Die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung der Unternehmen, in die investiert wird,
werden vom Indexanbieter bewertet. Der Investmentmanager wendet die verhaltensbedingten
Ausschlusse des SVVK-ASIR an.

Die Analyse der MSCI-ESG-Ratings beginnt mit der Bewertung der Unternehmensfiihrung des
Unternehmens unter Berlcksichtigung der Eigentimerschafts- und Kontrollstrukturen des
Unternehmens, der Zusammensetzung und Effektivitat seines Verwaltungsrats, der Wirksamkeit seiner
Anreizpraktiken und seiner Integritdt beziglich der Rechnungslegung. Ausserdem wird das
Geschaftsgebaren Uberwacht, einschliesslich etwaiger Kontroversen, die sich stark negativ auf den
Wert des Unternehmens auswirken kénnten.

——— Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?
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Der Mindestanteil der Investitionen, die zur Erreichung der von dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen
und/oder sozialen Merkmale getatigt wurden, betréagt 90%. Der Mindestanteil der nachhaltigen Investitionen
des Finanzprodukts betragt 20%.

Die Vermégens- 1 #1A
allokation gibt den Nachhaltig [ Andere
J’ 20% okologische

jeweiligen Anteil der

Investitionen in

e [J Investitionen O] #1B Andere -
Vermdgenswerte an. L] #2 Andere dkologische/soziale
10% Merkmale

70%

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des

Taxonomie- Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt
konforme wurden.

Tétigkeiten,

ausgedriickt durch #2 Andere Investitionen umfasst die Uibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf

den Anteil der: okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft

- Umsatzerlése, die werden.

den Anteil der
Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende

Unterkategorien:

Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit
Unternehmen, in die

okologischen oder sozialen Zielen.
investiert wird,

s - Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die
- Investitions- auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen
ausgaben (CapEx), eingestuft werden.

die die

umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird,
aufzeigen, z. B. fur
den Ubergang zu
einer griinen
Wirtschaft

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,

widerspiegeln

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen
o6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Derivate werden nur genutzt, wenn a) das Anlageziel nicht durch Anlagen in im Index enthaltenen
Titeln erreicht werden kann, insbesondere um die Performance einer Wahrungsabsicherung
widerzuspiegeln, wenn ein Subfonds einen Index mit Wahrungsabsicherung nachbildet, oder b) um ein
effizientes Engagement in den im Index enthaltenen Titeln zu erzielen, insbesondere wenn rechtliche
oder praktische Hindernisse beim direkten Zugang zu einem Markt bestehen, auf den sich der Index
bezieht.
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Das Finanzprodukt kann verschiedene Index-Swaps (mit Ausnahme von finanzierten Swaps)
abschliessen bzw. derivative Finanzinstrumente (Futures, Termingeschafte, Wahrungs-Swaps,
Optionen, Warrants und Devisentermingeschéfte) einsetzen, um den Index nachzubilden.

In welchem Mindestmass sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie

m konform?

Der Mindestanteil der zugrunde liegenden Anlagen dieses Finanzprodukts an nachhaltigen Investitionen mit
einem an der EU-Taxonomie ausgerichteten Umweltziel liegt bei 0%.

®  Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tétigkeiten im Bereich fossiles Gas
und/oder Kernenergie investiert'?

O Ja:
O In fossiles Gas O In Kernenergie

Nein
Um der EU-
Taxonomie zu Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
entsprechen, Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Lipcssenldic Taxonomiekonformitit von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitit
Kriterien fr fossiles in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschliesslich der Staatsanleihen, wéihrend die

Gas Emissions- zweite Grafik die Taxonomiekonformitit nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts

begrenzungen und zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

die Umstellung auf
erneuerbare

1. Taxonomiekonformitét der Investitionen 2. Taxonomiekonformitat der Investitionen

Energien oder 3 - . .

einschliesslich Staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*
kohlenstoffarme
Brennstoffe bis Ende .
2035. Die Kriterien .Taxc?nomlekonform (ohne A M Taxonomiekonform (ohne
fiir Kernenergie fossiles Gas und Kernenergie) fossiles Gas und Kernenergie)
beinhalten Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform
umfassende
Sicherheits- und

0, 0,
Abfallentsorgungs- 100% 100%
vorschriften.
* Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff «Staatsanleihen» alle Risikopositionen
L gegeniiber Staaten.

Erméglichende
Téatigkeiten wirken
unmittelbar
erméglichend

darauf hin, dass
andere Tétigkeiten
einen wesentlichen
Beitrag zu den
Umweltzielen
leisten.

Ubergang-
stéatigkeiten sind
Tétigkeiten, fiir die
es noch keine CO2-
armen Alternativen
gibt und die unter
anderem
Treibhausgas-
emissionswerte
aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

' Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des Klimawandels beitragen
(«Klimaschutz») und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstédndigen Kriterien fir EU-
taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission
festgelegt.

211



/o
sind
okologisch
nachhaltige
Investitionen, die
die Kriterien fiir
okologisch
nachhaltige
Wirtschaft-
statigkeiten
gemass der EU-
Taxonomie nicht
beriicksichtigen.
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Referenzwerten
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Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstétigkeiten und erméglichende
Tétigkeiten?

Nicht anwendbar.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-
Taxonomie konform sind?

Das Finanzprodukt strebt einen Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen, die nicht mit der EU-Taxonomie
konform sind, von 20% an. Diese Investitionen verfolgen sowohl 6kologische als auch soziale Ziele, es gibt
jedoch keine spezifischen Mindestanteile fir jede dieser Kategorien.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Das Finanzprodukt strebt einen Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen, die nicht mit der EU-Taxonomie
konform sind, von 20% an. Diese Investitionen verfolgen sowohl 6kologische als auch soziale Ziele, es gibt
jedoch keine spezifischen Mindestanteile fir jede dieser Kategorien.

Welche Investitionen fallen unter «#2 Andere Investitionen», welcher Anlagezweck wird mit ihnen
verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Unter «#2 Andere Investitionen» fallen Barmittel und unbewertete Instrumente, die zu Liquiditadtszwecken und
zur Steuerung des Portfoliorisikos in Bezug auf die Gewichtung der Benchmark gehalten werden. In diese
Kategorie kdnnen auch Wertpapiere fallen, zu denen keine einschlagigen Daten vorliegen, einschliesslich
Wertpapiere, beziiglich derer angenommen wird, dass sie in Kirze in den Index aufgenommen werden, oder
Wertpapiere, die nach Auffassung des Investmentmanagers eine vergleichbare Rendite wie die im Index
enthaltenen Wertpapiere erzielen kdnnen.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die
beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Der zur Erreichung der mit dem Finanzprodukt beworbenen Merkmale bestimmte Referenzwert ist der MSCI
Pacific ex Japan Selection Index.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt beworbenen
6kologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?

Der Referenzwert des Finanzprodukts wurde zunachst aufgrund seiner Relevanz fiir die
Anlagestrategie und die Erreichung der beworbenen Merkmale ausgewahlt. Der Index wird
vierteljahrlich neu ausgerichtet. Weitere Einzelheiten tUber die vom Indexanbieter angewandte
Indexmethode sind nachstehend dargelegt.

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode
sichergestellt?

Die Anlagestrategie wird laufend an die Indexmethode angepasst, indem der Indexanbieter den Index
regelmassig neu gewichtet und der Investmentmanager den Index unter Einhaltung der in der
Anlagepolitik des Fonds festgelegten Grenzen nachbildet.

Der Referenzwert des Finanzprodukts wurde zunachst aufgrund seiner Relevanz fir die
Anlagestrategie und die Erreichung der beworbenen Merkmale ausgewahlt.
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Die Anlagestrategie des Fonds besteht darin, die Rendite des Referenzwerts und seine Merkmale,
einschliesslich der ESG-Merkmale, so genau wie mdglich und soweit sinnvoll nachzubilden.

Der Investmentmanager prift bei der Produktgestaltung die Indexmethode und kann sich an den
Indexanbieter wenden, wenn die Indexmethode nicht mehr mit der Anlagestrategie des
Finanzprodukts im Einklang steht.

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten Marktindex?

Der MSCI Pacific ex Japan Selection Index bezieht seine Komponenten aus dem MSCI Pacific ex Japan
Index (der «Stammindex») und zielt darauf ab, die Performance einer Anlagestrategie nachzubilden,
die nicht auf eine Gewichtung entsprechend der Marktkapitalisierung der im Streubesitz befindlichen
Aktien setzt, sondern ein Engagement in Unternehmen anstrebt, die in Bezug auf ESG-Kriterien
(Umwelt, Soziales und Unternehmensfihrung) ein solides Profil sowie eine stetige Verbesserung
dieses Profils aufweisen, was durch den Ausschluss bestimmter Titel des Stammindex erreicht werden
soll.

Der MSCI Pacific ex Japan Selection Index ist Teil der MSCI Pacific ex Japan Index Series und soll die
Wertentwicklung von Unternehmen aus dem Pazifikraum ohne Japan mit hoher und mittlerer
Marktkapitalisierung abbilden, die im Vergleich zu ihren Mitbewerbern desselben Sektors hohe ESG-
Ratings (Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung) aufweisen. Der Index schliesst Komponenten
aufgrund der Beteiligung an bestimmten Geschaftstatigkeiten sowie aufgrund von ESG-Ratings und
ESG-Kontroversen aus. Die Indizes streben eine 50-prozentige Reprasentation der Sektoren im
Vergleich zum Stammindex an, mit dem Ziel, Unternehmen mit den hochsten MSCI-ESG-Ratings
(BB oder hoher) aus jedem Sektor aufzunehmen. Die Komponentenauswahl erfolgt anhand des
Hauptindex, des MSCI Pacific ex Japan Index (der «Stammindex»). Der Index ist mit seinem Aufbau
darauf ausgelegt, samtliche Sektoren des Global Industry Classification Standard (GICS®) mit
jeweils 50% der um den Streubesitz bereinigten Marktkapitalisierung abzubilden.

Zunachst verwenden die Indizes die MSCI ESG Controversies Scores, um Unternehmen zu
identifizieren, die in sehr schwerwiegende Kontroversen bezlglich der Auswirkungen ihrer
Geschaftstatigkeit und/oder ihrer Produkte und Dienstleistungen auf Umwelt, Gesellschaft oder
Aspekte der Unternehmensfiihrung verwickelt sind. Um fiir den Index zulassig zu sein, missen die
Unternehmen einen MSCI ESG Controversies Score von mindestens 3 aufweisen. Im zweiten Schritt
schliesst der Index gestitzt auf MSCI ESG Business Involvement Screening Research und MSCI
Climate Change Metrics Unternehmen mit Tatigkeiten in den folgenden Geschéaftsbereichen aus:
umstrittene Waffen, Atomwaffen, zivile Schusswaffen, Tabak, Alkohol, Gliicksspiel, konventionelle
Waffen, Atomenergie, Gewinnung fossiler Brennstoffe und Stromerzeugung aus Kraftwerkskohle.
Wertpapiere werden aus dem zugrunde liegenden Index des betreffenden Subfonds
ausgeschlossen, wenn die vom Indexanbieter festgelegten Schwellenwerte tUberschritten werden.
Weitere Einzelheiten zu den Ausschlussparametern, einschliesslich der Sektoren und
Umsatzschwellen, sind dem Abschnitt «Beschreibung des zugrunde liegenden Index» in Kapitel 25
«Subfonds» zu entnehmen.

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden?

Die Methode des Indexaufbaus finden Sie unter dem folgenden Link: https://www.msci.com/index-
methodology

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

| ;I Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

www.ubs.com/funds. Dort konnen Sie nach Angabe lhres Sitzlandes und lhrer Rolle die Bezeichnung lhres Fonds

in die Suchleiste eingeben.
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Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in  eine
Wirtschaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder
sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele erheblich
beeintréchtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen einer
guten  Unternehmens-

fihrung anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikations-
system, das in der
Verordnung (EV)
2020/852 festgelegt ist
und ein Verzeichnis von
okologisch
nachhaltigen

Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. Diese
Verordnung umfasst

kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel kénnten
taxonomiekonform sein

oder nicht.

214

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und
Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts:

UBS (Lux) Fund Solutions II - UBS MSCI UK Selection

Unternehmenskennung (LEI-Code):

549300Q01C2JP70GG168

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

DJa

D Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel getétigt: _ %

D in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie als okologisch
nachhaltig einzustufen sind

D in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der

EU-Taxonomie nicht als o6kologisch

nachhaltig einzustufen sind

D Es wird damit ein

nachhaltigen Investitionen mit
sozialen Ziel getatigt:

%

214

Mindestanteil an

einem

E Nein

Es werden damit 6kologische/soziale Merkmale
beworben und obwohl keine nachhaltigen
Investitionen angestrebt werden, enthélt es einen
Mindestanteil von 20% an
Investitionen

nachhaltigen

D mit einem Umweltziel in Wirtschaft-

statigkeiten, die nach der EU-Taxonomie
als o6kologisch nachhaltig einzustufen
sind

|Z mit einem Umweltziel in Wirtschaft-

statigkeiten, die nach der EU-Taxonomie
nicht als 6kologisch  nachhaltig
einzustufen sind

|Z mit einem sozialen Ziel

Es werden damit dkologische/soziale Merkmale

beworben, aber keine
Investitionen getatigt.

nachhaltigen



Mit
Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen,
inwieweit die
nachhaltigen Ziele
dieses
Finanzprodukts
erreicht werden.

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt
beworben?

Dieses Finanzprodukt wird passiv verwaltet und bildet einen Index nach («Index/Referenzwert»). Mit
dem Finanzprodukt werden die folgenden Merkmale beworben:

» Nachbildung eines Referenzwerts, dessen Nachhaltigkeitsprofil (ESG-Bewertung) besser ist als beim
Stammindex.

« geringere Kohlenstoffintensitat (Scope 1 und 2) als der Stammindex (MSCI)

Der zur Erreichung der mit dem Finanzprodukt beworbenen Merkmale bestimmte Referenzwert ist
der MSCI UK Selection Index.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen
o6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben
werden, herangezogen?

Die Merkmale werden jeweils anhand der folgenden Indikatoren gemessen:
* Der MSCI ESG Score

Die MSCI ESG Scores werden von MSCI ESG Research bereitgestellt und auf einer Skala von 0
(niedrigste/schlechteste Bewertung) bis 10 (héchste/beste Bewertung) gemessen. Der MSCI ESG
Score basiert auf dem Exposure des zugrunde liegenden Unternehmens in Bezug auf
branchenspezifische ESG-Risiken und seinen Fahigkeiten im Vergleich zu anderen Emittenten, diese
Risiken zu mindern. Die MSCI ESG Scores werden auch aufgeschliisselt nach einzelnen E-, S- und
G-Scores angezeigt, und zwar in Bezug auf die verschiedenen Komponenten, die fir die Umwelt,
Soziales und Unternehmensfiihrung betreffenden Saulen berlicksichtigt werden. Die Komponenten
werden ebenfalls auf einer Skala von 0 bis 10 bewertet. Ausgehend von den einzelnen Werten in den
Bereichen E, S und G kann ein gewichteter Durchschnitt errechnet werden. Dieser ist dynamisch und
berticksichtigt die unmittelbaren Veranderungen aller zugrunde liegenden Ergebnisse, die sich auf die
einzelnen Werte in den Bereichen E, S und G auswirken. Der MSCI ESG Score misst die finanziell
bedeutendsten Risiken und Chancen im Hinblick auf Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung
(ESG) von Unternehmen auf der Grundlage der ESG-Schlusselthemen. Darliber hinaus werden
sektorspezifische Unterschiede berlcksichtigt, indem fir jedes ESG-Schlisselthema wichtige
branchenspezifische ESG-Belange ermittelt werden. Diese Bewertung von Risiken und Chancen
macht den MSCI ESG Score zu einer eher statischen Kennzahl, da die relative Bewertung eines
Sektors Uber einen langeren Zeitraum hinweg konstant bleibt. Die Unternehmen mit den héchsten
Bewertungen sind diejenigen, die mit ihrem Exposure gegeniber den vorstehend aufgefiihrten ESG-
Schllsselthemen und den damit verbundenen Problemen am besten umgehen. Jedes Unternehmen
im Portfolio des Produkts generiert eine Punktzahl, die zum gesamten MSCI ESG Score des Portfolios
beitragt. Der MSCI ESG Score des Produkts wird besser als derjenige des Stammindex sein.

» Gewichtete durchschnittliche Kohlenstoffintensitat (Scope 1 und 2, MSCI)

Die gewichtete durchschnittliche Kohlenstoffintensitat («WACI») misst das Exposure eines Portfolios
gegeniiber Unternehmen mit hoher Kohlenstoffintensitat. Die WACI-Kennzahl gibt Aufschluss tber
potenzielle Risiken im Zusammenhang mit dem Ubergang zu einer emissionsarmeren Wirtschaft, da
Unternehmen mit einer hoheren Kohlenstoffintensitat den mit CO,-Emissionen verbundenen Markt-
und Regulierungsrisiken starker ausgesetzt sein durften. Hierbei handelt es sich um das
Summenprodukt aus den Portfoliogewichtungen und der individuellen Kohlenstoffintensitat (CO»-
Emissionen (Scope 1 + 2) / Mio. USD Umsatz).

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getétigt werden sollen, und wie trdgt die nachhaltige Investition zu diesen
Zielen bei?

Das Finanzprodukt strebt nachhaltige Investitionen an, indem es mindestens 90% seines
Gesamtnettovermogens in Wertpapiere investiert, die im Index enthalten sind, wobei es sich
zu einem Mindestanteil nachhaltiger Investitionen in Hohe von 20% verpflichtet. Das Ziel des
MSCI UK Selection Index besteht darin, die Performance einer Anlagestrategie abzubilden,
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bei der durch die Neugewichtung der Freefloat-Marktkapitalisierung auf der Grundlage
bestimmter ESG-Kennzahlen ein héheres Engagement in Unternehmen mit einem robusten
ESG-Profil angestrebt wird. Gleichzeitig muss ein positiver Trend zur Verbesserung dieses
Profils erkennbar sein. Andere Unternehmen werden auf der Grundlage verschiedener ESG-
und Klimawandelkriterien hingegen ausgeschlossen.

Das Finanzprodukt zielt darauf ab, einen héheren MSCI ESG Score als der Stammindex zu
erreichen. Die MSCI-ESG-Ratings sollen Anlegern helfen, die Risiken und Chancen ihrer
Investitionen in den Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensfuhrung (ESG) zu
erkennen und diese Faktoren in ihre Portfoliokonstruktion zu integrieren.

Das MSCI-ESG-Rating umfasst 6kologische und soziale Aspekte wie Klimawandel,
Naturkapital, Umweltverschmutzung und Abfall, ©kologische Chancen, Humankapital,
Produkthaftung, Widerstand von Interessengruppen und soziale Chancen.

Das Finanzprodukt strebt zudem an, eine geringere Kohlenstoffintensitat (Scope 1 + 2) als
der Stammindex aufzuweisen. MSCI Climate Change Metrics stellt Klimadaten und
Instrumente bereit, mithilfe derer Anleger Chancen und Risiken in Zusammenhang mit dem
Klimawandel in ihre Anlagestrategie und -prozesse integrieren kénnen. MSCI Climate
Change Metrics unterstutzt Anleger bei der Erreichung diverser Ziele, wie z. B. Messung und
Handhabung des Klimarisikos, Umsetzung emissionsarmer und von fossilen Brennstoffen
freier Strategien, Abstimmung mit Temperaturpfaden und Einbeziehung von
klimabezogenem Research, in ihre Risikomanagementprozesse, insbesondere durch die
Analyse von Klimaszenarien im Hinblick auf Ubergangs- wie auch physische Risiken.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getétigt werden sollen, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht
erheblich geschadet?

Dieses Finanzprodukt wird aktiv verwaltet und bildet einen Index nach. Indikatoren fiir
nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren werden vom Indexanbieter
berticksichtigt, soweit sie fiir die Indexfamilie geeignet sind.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeits-
faktoren beriicksichtigt?

Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren werden vom
Indexanbieter beriicksichtigt, soweit sie flur die Indexfamilie geeignet sind.

Der Index berticksichtigt den MSCI ESG Controversies Score, und Emittenten, die
in erheblichem Masse gegen ESG-Normen verstossen, werden friihzeitig
ausgeschlossen.

Mittels MSCI ESG Controversies sollen ESG-bezogene Kontroversen, in die
Emittenten involviert sind, friihzeitig und einheitlich bewertet werden. Emittenten
mit einem MSCI ESG Controversies Score unter3 werden aus den
Nachhaltigkeitsindizes ausgeschlossen. Der MSCI ESG Controversies Score
misst, wie stark Emittenten an wesentlichen ESG-Kontroversen beteiligt sind und
wie gut sie internationale Normen und Prinzipien einhalten.

Das Finanzprodukt schliesst Anlagen in Unternehmen aus, die direkt an der
Verwendung, Entwicklung, Herstellung, Lagerung, dem Transfer oder Handel von
Streumunition und/oder Antipersonenminen, Kernwaffen, chemische oder
biologische Waffen beteiligt sind.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir
Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang?
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Das MSCI ESG Controversies Tool tiberwacht die Beteiligung von Unternehmen
an bedeutenden ESG-Kontroversen im  Zusammenhang mit den
Geschaftstatigkeiten und/oder Produkten der Unternehmen.

MSCI ESG Controversies stellt Bewertungen von Kontroversen im Zusammenhang
mit den negativen Auswirkungen in puncto Umwelt, Soziales und Unternehmens-
fuhrung der Geschéftstatigkeit, Produkte und Dienstleistungen eines
Unternehmens bereit. Der von MSCI ESG Controversies verwendete
Bewertungsrahmen ist so konzipiert, dass er mit internationalen Normen wie der
UN-Menschenrechtserklarung, der Erklarung der Internationalen
Arbeitsorganisation Gber grundlegende Prinzipien und Rechte bei der Arbeit und
dem UN Global Compact Ubereinstimmt. Der MSCI ESG Controversies Score
umfasst eine Skala von 0 bis 10, wobei «0» die schwerste Kontroverse ist. Um flr
den Index zuldssig zu sein, mussen die Unternehmen einen MSCI ESG
Controversies Score von mindestens 3 aufweisen.

https://www.msci.com/documents/1296102/14524248/MSCI+ESG+Research+Co
ntroversies+Executive+Summary+Methodology+-++July+2020.pdf/b0a2bb88-
2360-1728-b70e-2f0a889b6bd4

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz «Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen» festgelegt,
nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich
beeintréchtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz «Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen» findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts
zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintréchtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja

Dieses Finanzprodukt wird passiv verwaltet und bildet einen Index nach. Deshalb werden
Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren vom Indexanbieter in
einer fir die Indexfamilie angemessenen Weise wie folgt beriicksichtigt.

Der Index beriicksichtigt den MSCI ESG Controversies Score, den friihzeitigen Ausschluss
von Emittenten, die im Zusammenhang mit den Geschéftstatigkeiten und/oder Produkten
eines Unternehmens in erheblichem Masse gegen ESG-Normen verstossen, mdgliche
Verstdsse gegen internationale Normen und Grundsatze wie die Prinzipien des UN Global
Compact, sowie die Performance unter Einhaltung dieser Normen und Grundsatze.

Mittels MSCI ESG Controversies sollen ESG-bezogene Kontroversen, in die Emittenten
involviert sind, friihzeitig und einheitlich bewertet werden. Emittenten mit einem MSCI ESG
Controversies Score unter 3 werden aus den Nachhaltigkeitsindizes ausgeschlossen. Der
MSCI ESG Controversies Score misst, wie stark Emittenten an wesentlichen ESG-
Kontroversen beteiligt sind und wie gut sie internationale Normen und Prinzipien einhalten.

Daruber hinaus wendet der Investmentmanager die Ausschliisse des SVVK-ASIR an. Das
Finanzprodukt schliesst Anlagen in Unternehmen aus, die direkt an der Verwendung,
Entwicklung, Herstellung, Lagerung, Weitergabe oder dem Handel von Streumunition
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und/oder Antipersonenminen, Atomwaffen, biologischen Waffen oder chemischen Waffen
beteiligt sind.

O Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Die Anlagestrategie Dieses Finanzprodukt zielt darauf ab, das/die in diesem Anhang genannte(n) Merkmal(e) mittels

dient als Richtschnur Indexauswahl und passiver Anlageverwaltung zu erreichen.

fir Investitions-

entscheidungen, Dieses Finanzprodukt wird passiv verwaltet und ist bestrebt, die Wertentwicklung und das ESG-Profil
wobei bestimmte des Index nachzubilden. Nachhaltigkeitsmerkmale und -risiken werden beim Auswahlprozess des
Kriterien wie Index berticksichtigt. Der Index, der nach Angaben des Indexanbieters nach Umwelt-, Sozial- oder
beispielsweise Unternehmensfiihrungskriterien geprift wurde, und jede vom Indexanbieter angewandte Methode zur
Investitionsziele oder Bewertung von Nachhaltigkeitsmerkmalen und -risiken der Indexkomponenten kénnen auf der
Risikotoleranz Website des Indexanbieters eingesehen werden.

berlicksichtigt

werden.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl
der Investitionen zur Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele
verwendet werden?

Das folgende verbindliche Element/ Die folgenden verbindlichen Elemente der
Anlagestrategie wird/werden fiir die Auswahl der Investitionen zur Erreichung der mit diesem
Finanzprodukt beworbenen Merkmale verwendet:

Merkmal 1):

Besseres Nachhaltigkeitsprofil (d. h. héherer MSCI ESG Score) als der Stammindex (MSCI
UK Index)

Merkmal 2):
Eine geringere Kohlenstoffintensitat (Scope 1 und 2) als der Stammindex (MSCI UK Index)

Barmittel, Derivate und Anlageinstrumente ohne Rating werden nicht in die Berechnung
einbezogen.

Das/die Merkmal(e), der Mindestanteil der nachhaltigen Investitionen und der Mindestanteil
der Investitionen, die zur Erfillung der mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen
und/oder sozialen Merkmale verwendet wurden, werden zum Quartalsende anhand des
Durchschnitts aus den Werten aller Geschaftstage im Quartal ermittelt.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser
Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Dieses Finanzprodukt verpflichtet sich nicht dazu, den Umfang der Investitionen zu
verringern.

Dieses Finanzprodukt legt mindestens 90% seines Gesamtnettovermdgens in Wertpapieren
an, die im Index enthalten sind, und der Indexanbieter wendet auf alle im Index vertretenen
Wertpapiere ESG-Ratings an. Somit ist davon auszugehen, dass das daraus resultierende
ESG-Rating dieses Finanzprodukts hoéher ausfallt als das ESG-Rating eines
Finanzprodukts, das einen Standardindex nachbildet.
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Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die investiert
wird, werden vom Indexanbieter bewertet. Der Investmentmanager wendet die
verhaltensbedingten Ausschlisse des SVVK-ASIR an.

Die Analyse der MSCI-ESG-Ratings beginnt mit der Bewertung der Unternehmensfiihrung
des Unternehmens unter Berlcksichtigung der Eigentimerschafts- und Kontrollstrukturen
des Unternehmens, der Zusammensetzung und Effektivitdt seines Verwaltungsrats, der
Wirksamkeit seiner Anreizpraktiken und seiner Integritdt bezuglich der Rechnungslegung.
Ausserdem wird das Geschaftsgebaren Gberwacht, einschliesslich etwaiger Kontroversen,
die sich stark negativ auf den Wert des Unternehmens auswirken kdnnten.

Welche Vermdégensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Der Mindestanteil an Investitionen, die zur Erreichung der mit dem Finanzprodukt beworbenen
Okologischen und/oder sozialen Merkmale getatigt werden, liegt bei 90%. Der Mindestanteil der
nachhaltigen Investitionen des Finanzprodukts betragt 20%.

Die Vermégens- O #1A

allokation gibt den Nachhaltig [1 Andere

jeweiligen Anteil der 20% 6kologische
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Investitionen in

bestimmte
Vermdégenswerte an. —L

D -
Investitionen

[J #1B Andere

[ #2 Andere Skologische/soziale
Taxonomie #1 Ausgerichtet auf 6k 10% zia Meﬂg;‘ale ;st Investitionen des
5 . . 7 .
Konforme Finanzprodukts, die zur errelcnung-aerpework ? oder sozialen
Merkmal tatigt wurden.
Tatigkeiten, erkmale getatigt wurde

ausgedrickt durch #2 Andere Investitionen umfasst die iibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die

den Anteil der: ) ) . ) . )
en Antef der weder auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige

- UmsatzeriSse, die Investitionen eingestuft werden.

den Anteil der

Einnahmen aus Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst
umweltfreundlichen folgende Unterkategorien:

Aktivitaten der

Unternehmen, in die - Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen
investiert wird, mit 6kologischen oder sozialen Zielen.

widerspiegeln
- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst

Investitionen, die auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als
nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

- Investitions-
ausgaben (CapEx),
die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird,
aufzeigen, z. B. fur
den Ubergang zu
einer grinen
Wirtschaft

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,

widerspiegeln

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Derivate werden nur genutzt, wenn a) das Anlageziel nicht durch Anlagen in im Index
enthaltenen Titeln erreicht werden kann, insbesondere um die Performance einer
Wahrungsabsicherung widerzuspiegeln, wenn ein Subfonds einen Index mit
Wahrungsabsicherung nachbildet, oder b) um ein effizientes Engagement in den im Index
enthaltenen Titeln zu erzielen, insbesondere wenn rechtliche oder praktische Hindernisse
beim direkten Zugang zu einem Markt bestehen, auf den sich der Index bezieht.

Das Finanzprodukt kann verschiedene Index-Swaps (mit Ausnahme von finanzierten Swaps)
abschliessen bzw. derivative Finanzinstrumente (Futures, Termingeschéfte, Wahrungs-

220



221

Swaps, Optionen, Warrants und Devisentermingeschéfte) einsetzen, um den Index
nachzubilden.

In welchem Mindestmass sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-

m Taxonomie konform?

Der Mindestanteil der zugrunde liegenden Anlagen dieses Finanzprodukts an nachhaltigen
Investitionen mit einem an der EU-Taxonomie ausgerichteten Umweltziel liegt bei 0%.

®  Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert'?

O Ja:
O In fossiles Gas O In Kernenergie

Nein
Um der EU-
Taxonomie zu Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
entsprechen, Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
{intassenldis Taxonomiekonformitit von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitit
Kriterien fr fossiles in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschliesslich der Staatsanleihen, wéihrend die

Gas Emissions- zweite Grafik die Taxonomiekonformitit nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts

zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

begrenzungen und
die Umstellung auf

erneuerbare . . . ) - .
1. Taxonomiekonformitat der Investitionen 2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
Energien oder "
g einschliesslich Staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*
kohlenstoffarme
Brennstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien [l Taxonomiekonform (ohne M Taxonomiekonform (ohne
fiir Kernenergie fossiles Gas und Kernenergie) fossiles Gas und Kernenergie)
beinhalten Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform
umfassende
Sicherheits- und
0, 0,
Abfallentsorgungs- 100% 100%
vorschriften.
* Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff «Staatsanleihen» alle Risikopositionen
gegeniiber Staaten.
Ermaglichende

Tétigkeiten wirken
unmittelbar
erméglichend
darauf hin, dass
andere Tétigkeiten
einen wesentlichen
Beitrag zu den
Umweltzielen

leisten.

* Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des
Klimawandels beitragen («Klimaschutz») und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintréachtigen — siehe Erlauterung am linken Rand. Die
vollstandigen Kriterien flir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten
Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstétigkeiten und
ermdglichende Tétigkeiten?

Nicht anwendbar.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit
der EU-Taxonomie konform sind?

Das Finanzprodukt strebt einen Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen, die nicht mit der EU-
Taxonomie konform sind, von 20% an. Diese Investitionen verfolgen sowohl 6kologische als auch
soziale Ziele, es gibt jedoch keine spezifischen Mindestanteile fiir jede dieser Kategorien.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Das Finanzprodukt strebt einen Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen, die nicht mit der EU-
Taxonomie konform sind, von 20% an. Diese Investitionen verfolgen sowohl 6kologische als auch
soziale Ziele, es gibt jedoch keine spezifischen Mindestanteile fiir jede dieser Kategorien.

Welche Investitionen fallen unter «#2 Andere Investitionen», welcher Anlagezweck wird mit
ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Unter «#2 Andere Investitionen» fallen Barmittel und unbewertete Instrumente, die zu
Liquiditatszwecken und zur Steuerung des Portfoliorisikos in Bezug auf die Gewichtung der
Benchmark gehalten werden. In diese Kategorie kdnnen auch Wertpapiere fallen, zu denen keine
einschlagigen Daten vorliegen, einschliesslich Wertpapiere, bezuglich derer angenommen wird, dass
sie in Kirze in den Index aufgenommen werden, oder Wertpapiere, die nach Auffassung des
Investmentmanagers eine vergleichbare Rendite wie die im Index enthaltenen Wertpapiere erzielen
kénnen.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf
die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?
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Der zur Erreichung der mit dem Finanzprodukt beworbenen Merkmale bestimmte Referenzwert ist
der MSCI UK Selection Index.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?

Der Referenzwert des Finanzprodukts wurde zunachst aufgrund seiner Relevanz fur die
Anlagestrategie und die Erreichung der beworbenen Merkmale ausgewahlt. Der Index wird
vierteljahrlich neu ausgerichtet. Weitere Einzelheiten tGber die vom Indexanbieter
angewandte Indexmethode sind nachstehend dargelegt.

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die
Indexmethode sichergestellt?

Die Anlagestrategie wird laufend an die Indexmethode angepasst, indem der Indexanbieter
den Index regelmassig neu gewichtet und der Investmentmanager den Index unter
Einhaltung der in der Anlagepolitik des Fonds festgelegten Grenzen nachbildet.

Der Referenzwert des Finanzprodukts wurde zunachst aufgrund seiner Relevanz fir die
Anlagestrategie und die Erreichung der beworbenen Merkmale ausgewahlt.

Die Anlagestrategie des Fonds besteht darin, die Rendite des Referenzwerts und seine
Merkmale, einschliesslich der ESG-Merkmale, so genau wie mdéglich und soweit sinnvoll
nachzubilden.

Der Investmentmanager priift bei der Produktgestaltung die Indexmethode und kann sich an
den Indexanbieter wenden, wenn die Indexmethode nicht mehr mit der Anlagestrategie des
Finanzprodukts im Einklang steht.

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten
Marktindex?

Der MSCI UK Selection Index bezieht seine Komponenten aus dem MSCI UK Index (der
«Stammindex») und zielt darauf ab, die Performance einer Anlagestrategie nachzubilden,
die nicht auf eine Gewichtung entsprechend der Marktkapitalisierung der im Streubesitz
befindlichen Aktien setzt, sondern ein Engagement in Unternehmen anstrebt, die in Bezug
auf ESG-Kriterien (Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung) ein solides Profil sowie eine
stetige Verbesserung dieses Profils aufweisen, was durch den Ausschluss bestimmter Titel
des Stammindex erreicht werden soll.

Der MSCI UK Selection Index ist Teil der MSCI UK Selection Index Series und soll die
Wertentwicklung von Unternehmen im Vereinigten Kénigreich mit hoher und mittlerer
Marktkapitalisierung abbilden, die im Vergleich zu ihren Mitbewerbern desselben Sektors
hohe ESG-Ratings (Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung) aufweisen. Der Index
schliesst Komponenten aufgrund der Beteiligung an bestimmten Geschéaftstatigkeiten
sowie aufgrund von ESG-Ratings und ESG-Kontroversen aus. Die Indizes streben eine
50-prozentige Reprasentation der Sektoren im Vergleich zum Stammindex an, mit dem
Ziel, Unternehmen mit den héchsten MSCI-ESG-Ratings (BB oder hoher) aus jedem
Sektor aufzunehmen. Die Komponentenauswahl erfolgt anhand des Hauptindex, des
MSCI UK Index (der «Stammindex»). Der Index ist mit seinem Aufbau darauf ausgelegt,
samtliche Sektoren des Global Industry Classification Standard (GICS®) mit jeweils 50%
der um den Streubesitz bereinigten Marktkapitalisierung abzubilden.

Zunachst verwenden die Indizes die MSCI ESG Controversies Scores, um Unternehmen zu
identifizieren, die in sehr schwerwiegende Kontroversen beziiglich der Auswirkungen ihrer
Geschaftstatigkeit und/oder ihrer Produkte und Dienstleistungen auf Umwelt, Gesellschaft
oder Aspekte der Unternehmensfiihrung verwickelt sind. Um fiir den Index zulassig zu sein,
missen die Unternehmen einen MSCI ESG Controversies Score von mindestens 3
aufweisen. Im zweiten Schritt schliesst der Index gestiitzt auf MSClI ESG Business
Involvement Screening Research und MSCI Climate Change Metrics Unternehmen mit
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Tatigkeiten in den folgenden Geschéftsbereichen aus: umstrittene Waffen, Atomwaffen,
zivile Schusswaffen, Tabak, Alkohol, Gliicksspiel, konventionelle Waffen, Atomenergie,
Gewinnung fossiler Brennstoffe und Stromerzeugung aus Kraftwerkskohle.

Wertpapiere werden aus dem zugrunde liegenden Index des betreffenden Subfonds
ausgeschlossen, wenn die vom Indexanbieter festgelegten Schwellenwerte tberschritten
werden. Weitere Einzelheiten zu den Ausschlussparametern, einschliesslich der Sektoren
und Umsatzschwellen, sind dem Abschnitt «Beschreibung des zugrunde liegenden Index»
in Kapitel 25 «Subfonds» zu entnehmen.

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen
werden?

Die Methode des Indexaufbaus finden Sie unter dem folgenden Link:
https://www.msci.com/index-methodology

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

| ;I Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

www.ubs.com/funds. Dort kdnnen Sie nach Angabe lhres Sitzlandes und lhrer Rolle die Bezeichnung
lhres Fonds in die Suchleiste eingeben.
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Zusitzliche Informationen fiir Anleger in der Bundesrepublik Deutschland

Fiir folgendeSubfonds wurde keine Anzeige zum Vertrieb in der Bundesrepublik Deutschland bei der Bundesanstalt
fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) erstattet, sodass Aktien dieses Subfonds im Geltungsbereich des
Kapitalanlagegesetzbuches (KAGB) nicht an Anleger vertrieben werden diirfen:

o CSIF (Lux) Equity Emerging Markets Minimum Volatility ESG Blue

Einrichtungen fiir Anleger in Deutschland

Einrichtungen im Sinne von Artikel 92 Absatz 1 der Richtlinie 2009/65/EG, gedndert durch die Richtlinie (EU) 2019/1160

Verwaltungsgesellschaft:

UBS Asset Management (Europe) S.A.
33A Avenue J-F Kennedy,

L - 1855 Luxembourg

GemaR der OGAW-Richtlinie in der durch die Richtlinie (EU) 2019/1160 geanderten Fassung (die ,,CBDF“) wurde UBS Asset
Management (Europe) S.A. als ,Facilities Agent” ernannt, um die folgenden in Artikel 92 Absatz 1, Punkte (a) bis (f) der

CBDF aufgefiihrten Aufgaben auszufiihren:

a) Verarbeitung der Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschauftrdgen und Leistung weiterer Zahlungen an die
Aktionare flr Aktien des OGAW nach MaRgabe der in den gemaR Kapitel IX vorgeschriebenen Unterlagen festgelegten

Voraussetzungen;

b) Information der Anleger dariiber, wie die unter Buchstabe (a) genannten Auftrage erteilt werden kénnen und wie

Ruckkaufs- und Riicknahmeerlése ausgezahlt werden;

c) Erleichterung der Handhabung von Informationen und des Zugangs zu Verfahren und Vorkehrungen gemaR Artikel
15 in Bezug auf die Wahrnehmung von Anlegerrechten aus Anlagen in OGAW in dem Mitgliedstaat, in dem der OGAW

vertrieben wird;

d) Versorgung der Anleger mit den in Kapitel IX vorgeschriebenen Angaben und Unterlagen gemalR den Bedingungen
nach Artikel 94 zur Ansicht und zur Anfertigung von Kopien;

e) Versorgung der Anleger mit relevanten Informationen in Bezug auf die Aufgaben, die die Einrichtungen erfillen, auf

einem dauerhaften Datentrager, und

f) Fungieren als Kontaktstelle fiir die Kommunikation mit den zustandigen Behoérden.

Sollten Sie Hilfe oder Informationen zu den nachstehenden Aufgaben bendtigen, kénnen Sie sich lber die folgende E-Mail-

Adresse mit uns in Verbindung setzen: sh-ubsfacilities@ubs.com

Der Prospekt, die Grindungsunterlagen des Fonds, die Basisinformationsblatter («KIDs»), sofern zutreffend, sowie die

Finanzberichte sind zur Einsichtnahme kostenlos auf www.fundinfo.com verfligbar; dort sind auch Exemplare erhaltlich.

Weitere Informationen zu Anlegerrechten finden sich hier: UBS Asset Management (Europe) S.A.

Weitere Informationen zu den vorstehenden Aufgaben finden Sie unter dem folgenden Link: ubs.com/ame

Preisveréffentlichungen und Veréffentlichung von Mitteilungen an die Anleger (Punkt e der CBDF-Richtlinie)

Die Ausgabe- und Ricknahmepreise werden auf der folgenden Webseite veroffentlicht (Die Veroffentlichungen sind

kostenlos zugénglich):www.ubs.com/funds
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Etwaige Mitteilungen an die Anleger in der Bundesrepublik Deutschland werden auf dem Postwege an die im
Aktiondrsregister eingetragene Anschrift der Anleger versandt und auf der Website der Verwaltungsgesellschaft
(ubs.com/ame-investornotifications) veréffentlicht.

Dariiber hinaus erfolgt in den Fallen nach § 298 Absatz 2 KAGB eine zusétzliche Veroffentlichung im WM Daten.
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