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Hinwelse

Fur den in diesem Bericht
genannten Fonds gilt das
Luxemburger Recht.

Wertentwicklung

Der Erfolg einer Investment-
fondsanlage wird an der
Wertentwicklung der Anteile
gemessen. Als Basis flr die
Wertberechnung werden die
Anteilwerte (=Rucknahme-
preise) herangezogen, unter
Hinzurechnung zwischenzeit-
licher Ausschuttungen, die z. B.
im Rahmen der Investment-
konten bei der Deutsche Asset
Management S.A. kostenfrei
reinvestiert werden. Angaben
zur bisherigen Wertentwicklung
erlauben keine Prognosen flr
die Zukunft.

DarUber hinaus ist in dem
Bericht auch der entsprechende
Vergleichsindex — soweit vor-
handen — dargestellt. Alle Grafik-
und Zahlenangaben geben den
Stand vom 31. Dezember 2017
wieder (sofern nichts anderes
angegeben ist).

Verkaufsprospekte

Der Kauf von Fondsanteilen
erfolgt auf Grundlage des zzt.
gultigen Verkaufsprospekts und
Verwaltungsreglements sowie
des Dokuments ,Wesentliche
Anlegerinformationen”, erganzt
durch den jeweiligen letzten
gepruften Jahresbericht und
zusatzlich durch den jeweiligen
Halbjahresbericht, falls ein
solcher jungeren Datums als
der letzte Jahresbericht vorliegt.

Gesonderter Hinweis fur betriebliche Anleger:

Ausgabe- und
Rucknahmepreise

Die jeweils gultigen Ausgabe-
und Rucknahmepreise sowie
alle sonstigen Informationen
fur die Anteilinhaber konnen
jederzeit am Sitz der Verwal-
tungsgesellschaft sowie bei
den Zahlstellen erfragt werden.
Daruber hinaus werden die
Ausgabe- und Riucknahme-
preise in jedem Vertriebsland
in geeigneten Medien (z. B.
Internet, elektronische Informa-
tionssysteme, Zeitungen, etc.)
veroffentlicht.

Anpassung des Aktiengewinns wegen des EuGH-Urteils in der Rs. STEKO Industriemontage GmbH und
der Rechtsprechung des BFH zu & 40a KAGG

Der Europaische Gerichtshof (EuGH) hat in der Rs. STEKO Industriemontage GmbH (C-377/07) entschieden, dass die
Regelung im KStG fiir den Ubergang vom kérperschaftsteuerlichen Anrechnungsverfahren zum Halbeinkiinfteverfah-
ren in 2001 europarechtswidrig ist. Das Verbot flr Korperschaften, Gewinnminderungen im Zusammenhang mit Be-
teiligungen an auslandischen Gesellschaften nach 8 8b Absatz 3 KStG steuerwirksam geltend zu machen, galt nach
8 34 KStG bereits in 2001, wahrend dies fur Gewinnminderungen im Zusammenhang mit Beteiligungen an inlandi-
schen Gesellschaften erst in 2002 galt. Dies widerspricht nach Auffassung des EuGH der Kapitalverkehrsfreiheit.

Der Bundesfinanzhof (BFH) hat mit Urteil vom 28. Oktober 2009 (Az. | R 27/08) entschieden, dass die Rs. STEKO grund-
satzlich Wirkungen auf die Fondsanlage entfaltet. Mit BMF-Schreiben vom 01.02.2011 ,,Anwendung des BFH-Urteils vom
28. Oktober 2009 — | R 27/08 beim Aktiengewinn (,STEKO-Rechtsprechung”)” hat die Finanzverwaltung insbesondere
dargelegt, unter welchen Voraussetzungen nach ihrer Auffassung eine Anpassung eines Aktiengewinns aufgrund der
Rs. STEKO maoglich ist.

Der BFH hat zudem mit den Urteilen vom 25.6.2014 (I R 33/09) und 30.7.2014 (I R 74/12) im Nachgang zum Beschluss
des Bundesverfassungsgerichts vom 17. Dezember 2013 (1 BvL 5/08, BGBI | 2014, 255) entschieden, dass Hinzurech-
nungen von negativen Aktiengewinnen aufgrund des § 40a KAGG i. d. F. des StSenkG vom 23. Oktober 2000 in den
Jahren 2001 und 2002 nicht zu erfolgen hatten und dass steuerfreie positive Aktiengewinne nicht mit negativen Ak-
tiengewinnen zu saldieren waren. Soweit also nicht bereits durch die STEKO-Rechtsprechung eine Anpassung des
Anleger-Aktiengewinns erfolgt ist, kann ggf. nach der BFH-Rechtsprechung eine entsprechende Anpassung erfolgen.
Die Finanzverwaltung hat sich hierzu bislang nicht geaulfRert.

Im Hinblick auf mogliche MaRnahmen aufgrund der BFH-Rechtsprechung empfehlen wir Anlegern mit Anteilen im
Betriebsvermogen, einen Steuerberater zu konsultieren.

Umbenennung des Fonds Deutsche Floating Rate Notes (USD)

Der Fonds ,,Deutsche Floating Rate Notes (USD)” wurde mit Wirkung zum 3. Mai 2017 in ,, Deutsche USD Floating
Rate Notes” umbennant.
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Deutsche USD Floating Rate Notes
(vormals: Deutsche Floating Rate Notes (USD))

Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Ziel der Anlagepolitik ist die
Erwirtschaftung einer Rendite
in US-Dollar (USD). Um dies zu
erreichen, investiert der Fonds
in auf USD lautende oder gegen
den USD abgesicherte Staats-
und Unternehmensanleihen. Die
durchschnittliche Zinsbindung
des Fonds liegt bei maximal

12 Monaten und wird unter
anderem durch den Einsatz
geeigneter Derivate erzeugt.
Daruber hinaus konnen Derivate
fur die Portfoliosteuerung
eingesetzt werden.

Das Anlageumfeld war im
Berichtszeitraum von immer
noch sehr niedrigen Zinsen in
den Industrielandern gepragt,
die sich am US-Geldmarkt, im
Gegensatz zum Euro-Geldmarkt,
jedoch merklich oberhalb der
Nullprozentmarke bewegten.
Das globale Wirtschaftswachs-
tum konnte sich hingegen
stabilisieren und zeigte sich

im Jahresverlauf zunehmend
robust. In diesem Marktumfeld
erreichte der Fonds im Ge-
schaftsjahr 2017 einen Wert-
anstieg von 2,1% je Anteil
(Anteilklasse USD LD, nach
BVI-Methode, in USD).

Anlagepolitik

im Berichtszeitraum

Der Anlageschwerpunkt des
Deutsche USD Floating Rate
Notes lag im Geschaftsjahr
2017 nach wie vor auf variabel
verzinslichen Anleihen, deren
Kupons in der Regel alle drei
Monate an den aktuellen
Marktzins angepasst werden.
Da diese variabel verzinslichen
Zinstitel (Floating Rate Notes)
vorwiegend von Finanzinstitu-

DEUTSCHE USD FLOATING RATE NOTES

Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht
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Angaben auf USD-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen

der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Anteilklasse

Klasse USD LD LU0041580167
Klasse USD FC LU1546477677
Klasse USD IC LU1546481273
Klasse USD LC LU1546474658

Stand: 31.12.2017

1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre
2,1% 3,7% 4,7%
1,9%" - -
2,0%" = =
1,9%" - -

" Klassen USD FC, USD IC und USD LC aufgelegt am 6.2.2017
Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen

der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

ten emittiert werden, bildeten
Finanzwerte (Financials) den
Anlageschwerpunkt. Zudem
rundeten kurzlaufende Staats-
papiere und Unternehmens-
anleihen (Corporate Bonds)
kurzer bis mittlerer Laufzeit
das Fondsportfolio ab. Die im
Bestand gehaltenen Zinstitel
wiesen Ende Dezember 2017
nahezu vollstandig Investment-
Grade-Status auf, das heil3t ein
Rating von BBB- und besser
der fuhrenden Ratingagenturen.

Im Berichtszeitraum wurde die
Zentralbankdivergenz zwischen
den USA und dem Euroraum
immer deutlicher. Wahrend die
Europaische Zentralbank (EZB)
an ihrer Nullzinspolitik festhielt,
hob die US-Notenbank Fed

in drei Schritten den Leitzins

Stand: 31.12.2017

weiter um einen dreiviertel
Prozentpunkt auf einen Korridor
von 1,25% - 1,50% p. a. an. Die
US-Geldmarktsatze stiegen —
gemessen am US-Dreimonats-
Libor — von 1,00% p. a. auf
zuletzt 1,69% p. a. Daran parti-
zipierte auch der Fonds. Als
zusatzlicher Ertragsbaustein
dienten die Kreditpramien
(Credit Spreads) der im Bestand
gehaltenen Corporate Bonds
mit kurzer bis mittlerer Rest-
laufzeit. Bei weiterer Einengung
der Credit Spreads profitierte
der Fonds mit seinen Engage-
ments in Corporate Bonds
moderat an Kurssteigerungen
in diesem Anlagesegment. Dies
trug mit zum Anlageplus des
Deutsche USD Floating Rate
Notes bei. Begunstigt wurde die
Einengung der Credit Spreads



durch die rege Nachfrage der
Investoren auf deren Suche nach
hoherer Verzinsung, flankiert
von der robusten US-Konjunk-
tur und der Steuerreform in den
USA.

Angesichts der Marktunsicher-
heiten hielt das Portfoliomanage-
ment zuletzt eine Kasseposition
um eine flexible Liquiditats-
steuerung zu ermaoglichen.

Die Durchschnittsrendite der
Fondsanlagen belief sich Ende
Dezember 2017 auf 2,1% p. a.*
bei einer durchschnittlichen
Restlaufzeit von rund zwei
Jahren. Die durchschnittliche
Zinsbindungsdauer betrug
stichtagsbezogen 1,5 Monate.

* Stichtagsbezogene Durchschnittsrendite
der Fondsanlagen, die von der Nominal-
verzinsung der im Portefeuille enthaltenen
Zinspapiere abweichen kann. Die klinftige
Wertentwicklung des Fonds kann hieraus
nicht abgeleitet werden.

DEUTSCHE USD FLOATING RATE NOTES
Anlagestruktur

Anleihen* I 30,4
Investmentfonds N 3,1
Bankguthaben u. Sonstiges I 16,5

0 20 40 60 80 100

Il Jeweils Anteil in % des Fondsvermdgens Stand: 31.12.2017

(* inkl. anteiliger Stuckzinsen)

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen im Vergleich mit
der Vermogensaufstellung entstanden sein.

DEUTSCHE USD FLOATING RATE NOTES
Rating-Struktur der Anleihen im Portefeuille*

AA I 20,2
A I 52,4
BBB I 2/, 3
B 10,1
0 10 20 30 40 50 60

* Mittelwerte Uberwiegend auf Basis der Ratings

Hl Jeweils Anteil in % des Anleihevermdgens
von Standard & Poor’s, Moody’s und Fitch

(inkl. anteiliger Stuickzinsen)

AAA  Extrem starke Fahigkeit zur Zahlung von Zinsen und Tilgung BB Die Bonitéat ist entsprechend des héheren Geschéfts-
AA  Sehr starke Fahigkeit zur Zahlung von Zinsen und Tilgung bis und Finanzrisikos ausreichend. Zins und Tilgung
A Starke Fahigkeit zur Zahlung von Zinsen und Tilgung B werden in der Regel ohne Beeintrachtigung gezahlt.

Das Non-Investment Grade Rating entspricht dem
Geschéftsmodell des Unternehmens.

BBB Angemessene Fahigkeit zur Zahlung von Zinsen und Tilgung.
Ungiinstige konjunkturelle oder branchenspezifische
Verhaltnisse kdnnten zu einer Beeintrachtigung der Rating-Glite | CCC Das Rating entspricht nicht dem langfristigen Geschafts-
fihren und modell des Unternehmens. Zins und Tilgung sind mittel-

schlechter  bis langfristig potentiell beeintrachtigt.
Stand: 31.12.2017
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Jahresabschluss

Deutsche USD Floating Rate Notes

Vermogensaufstellung zum 31.12.2017

Stiick
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg. Bestand
in 1000

Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
1,2690 % A.P.Meller-Maersk 16/18.03.19

MTN (XS1381690574) . .. ............... EUR 1230
0,2360 % ABN AMRO Bank 00/21.07.20 MTN

(XS0114072423). .. ..o EUR 1000
0,4740 % ABN AMRO Bank 14/06.03.19 MTN

(XS1040422526). . . ..o EUR 2500
0,0950 % ABN AMRO Bank 15/11.03.20 MTN

(XS1199643427). . . ..o EUR 4000
0,1710 % Achmea Bank 15/18.0518 MTN

(XS1234553391). ..o EUR 5000
0,0000 % Air Liquide Finance 15/30.06.18

MTN (FR0012820835) . .. ............... EUR 4000
0,0000 % Akzo Nobel 17/08.11.19 MTN

(XS1715353105). . . oo EUR 700
0,1740 % Allianz Finance Il 17/07.12.20

MTN (DEOOOA19S4TO). .. ... EUR 1000
0,0750 % American Honda Finance 15/11.03.19

MTN (XS1288342147) . . ... ... EUR 1660
0,0000 % Anheuser-Busch InBev 15/19.10.18

MTN (BE6276038419) . ................. EUR 2040
0,3710 % APRR 15/03.01.20 MTN (FR0013054020). . . EUR 4500
0,1710 % B.A.T. Capital 17/16.08.21 MTN

(XS1664643746). .. .o EUR 1760
0,2710 % Banco Bilbao Vizcaya Argentaria

17/12.04.22 MTN (XS1594368539) . . . . . . .. EUR 2200
0,6910 % Banco Santander 17/21.03.22

MTN (XS15678916261) . ................. EUR 4500
0,5110 % Bank of America 06/28.03.18

MTN (XS0249443879) . ................. EUR 2000
0,6710 % Bank of China 15/30.06.18 MTN

(XS1253376518). . ..o EUR 3000
0,1410 % Banque Fédérative Crédit Mu.

16/03.06.20 MTN (XS1426782170) .. ... ... EUR 5800
0,1200 % Barclays Bank 17/05.07.19 MTN

(XS1570778214). ..o EUR 2000
0,0730 % Barclays Bank 17/13.03.19 MTN

(XS1578083625). . . ..o EUR 4000
0,0490 % BMW US Capital 15/18.03.19 MTN

(DEOOOATZBMO4) ..o EUR 4000
0,0000 % BMW US Capital 15/20.04.18 MTN

(DEOOOATZZ002) .. ..o EUR 2820
0,5210 % BNP Paribas 17/22.09.22 MTN

(XS1584041252). .. ..o EUR 4620
0,1710 % BNZ Int. Funding (London B.)

14/02.12.19 MTN (XS1145855646) . . . . . . .. EUR 3300
0,3310 % BPCE 13/28.05.18 MTN (FR0011496447). . . EUR 2000
0,7250 % BPCE 17/07.03.22 MTN (FR0013241130). . . EUR 5000
0,4375 % Carrefour Banque 14/21.03.18

(XS1047514408). . . ..o EUR 2500
0,3510 % Carrefour Banque 16/20.04.21

MTN (FRO013155868) . ................. EUR 1500
0,0000 % Caterpillar International Finance

15/13.05.18 MTN (XS1232143310) .. ... ... EUR 2900
0,3890 % CFCM Nord Europe 14/30.07.19

MTN (FR0012057412) ... ............... EUR 1000
1,0710 % Citigroup 04/10.02.19 (XS0185490934). . . . . EUR 5000
0,0000 % Colgate-Palmolive 15/14.05.19

MTN (XS1230926609) . ................. EUR 2450
0,4240 % Commerzbank 17/08.03.22 S.880

MTN (DEO00CZ40L22). ................. EUR 2400
0,4710 % Credit Agricole (London Br.)

17/20.04.22 MTN (XS1598861588) . . . . . . .. EUR 5000
0,4720 % Deut. Pfandbr.bk. 17/01.12.22

IHS MTN (DEOOOA2E4ZJ8) .. ............ EUR 4000
0,5710 % Deutsche Bank 16/13.04.18 MTN

(DEOOODL19SS0) .+« v EUR 4100
0,1740 % Deutsche Bank 17/07.12.20 MTN

(DEOOODLI9TX8) . ..o oo EUR 2800
0,1710 % FCE Bank 17/26.08.20 MTN

(XS1590503279). . ..o EUR 3520
0,2210 % FedEx 16/11.04.19 (XS1319814817) . ... ... EUR 2180

0,0410 % Ford Motor Credit 17/01.12.21
MTN (XS1729872652) . . ................ EUR 1290

Kéufe/
Zugénge

Verkaufe/
Abgéange

im Berichtszeitraum

1000

1760

2200

4500

2400
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4620

3300
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%
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%

%

%
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Kurs

101,6820

98,9560
100,9280
100,7370
100,0690
100,0950
100,4290
101,4240
100,3570

100,2000
101,0900

100,6770
101,1510
102,0040
100,0540
100,2910
101,0030

99,5500
100,4080
100,3080
100,0660
102,56340
100,7790
100,2670
103,0560
100,1490
101,3360
100,0680

100,1940
100,1770

100,3850
101,7130
102,0870
101,0120
100,2340
100,3990

100,5420
100,4900

100,0540

Kurswert
in
usD

449 156 842,02

1498637,61
1185740,27
3023424,40
4828324,41
5995 383,96
4797 553,35

842373,34
1215313,08
1996 196,07

2449318,86
5450899,16

2123197,39
2666 492,09
5500 183,19
239779411
3605210,72
7019557,00
2385715,75
4812555,44
4807 762,44
3381295,18
5676 195,09
3985028,41
2402 898,66
6174 342,60
3000 088,48
1821387,93
3477 287,95

1200574,61
6001 854,51

2947014,99
2925 062,45
6116 287,39
4841505,16
4924321,01
3368 486,85

4240700,69
2624984,71

15646577,20

%-Anteil
am Fonds-
vermdgen

43,20

0,14

0,11

0,41
0,25

0,15



Deutsche USD Floating Rate Notes

Wertpapierbezeichnung

0,3710
0,3050
0,1310
0,1710
0,2710
0,1700
0,3710
0,2210
0,7210
0,6210
0,2080
0,2770
0,9250
0,0210
0,2710
0,1910
0,1100
0,0000
0,1710
0,3690
0,2410
4,2500
0,0000
0,0000
0,0810
0,1710
0,6690
0,1210
0,3210
0,3710
0,2960

0,0000
0,0000

0,0710
0,1410
0,2710
0,4210
0,2710
0,2840
0,5210

0,0000

% Ford Motor Credit 17/01.12.24

MTN (XS1729872736) . . ................

% Goldman Sachs Group 17/09.09.22

MTN (XS1577427526) 3) .. ... ... .. ..

% Goldman Sachs Group 17/31.12.18

MTN (XS1689406633) . .................

% Honeywell International 16/22.02.18

(XS$1366026323). . .....................

% HSBC Holdings 16/21.12.18 MTN

(XS1639998135). . .................. ...

% HSBC Holdings 17/05.10.23 MTN

(XS$1681855539). .. .......... ... ...

% HSBC Holdings 17/27.09.22 MTN

(XS1686214956). . .....................

% ICBC (Luxembourg Branch) 17/12.10.22

MTN (XS1691909334) . . ................

% Intesa Sanpaolo 15/15.06.20

MTN (XS1246144650) . .................

% Intesa Sanpaolo 17/19.04.22

MTN (XS1699167589) . .................

% Intesa Sanpaolo Bank Ireland

16/14.06.18 MTN (XS1434220627) . . ... ...
% Italy C.C.T. 14/15.06.22 (IT0005104473) . . . .
% Italy C.C.T. 14/15.11.19 (IT0005009839) . . . .

% John Deere Bank 16/21.04.20

MTN (XS1398275112) .. ................

% Jyske Bank 17/01.12.22 MTN

(XS1726323436). . .....................

% LeasePlan 17/04.11.20 MTN

(XS1604200904). . .....................

% LeasePlan 17/26.10.20 MTN

(X$1706885090). . ............... ... ...

% McDonald's 15/26.08.19 MTN

(XS1237187718). .. ...

% Morgan Stanley 16/03.12.19 MTN

(X$1529837947)3). ... ... ...

% Morgan Stanley 16/27.01.22 MTN

(XS1611787407). .. ... ... ..

% National Australia Bank 16/19.04.21

MTN (XS1412416486) 3) .. ... ... ... .. ..

% Naviera Armas 17/15.11.24 Reg

S (XS1717590563) 3) ... ... ... ..

% Nordea Bank 15/05.06.20 MTN

(XS$1242968979). .. ....................

% OP Yrityspankki 15/11.03.20

MTN (XS1199650638) . .................

% QNB Finance 16/25.10.18 MTN

(XS1608636948). . .....................

% QNB Finance 17/25.01.19 MTN

(XS1666193339). . .....................

% RCI Banque 16/18.03.19 MTN

(FRO013136330). . . ...

% RCI Banque 17/08.07.20 MTN

(FRO013241379). . .....................

% RCI Banque 17/12.04.21 MTN

(FRO013250685). . .....................

% Santander UK 14/13.08.19 MTN

(X$1098036939) 3). . ... ...

% Santander UK 14/22.05.19 MTN

(XS1070285004). . ............. ... ...
% SAP 15/01.04.20 MTN (DEOOOAT4KJES). . . .

% SBAB Bank (publ.) 15/27.06.18

MTN (XS1241559910) . . ................

% Scania CV 17/20.04.20 MTN

(XS1699109896). . . ....................

% Skandin. Enskilda Banken 15/15.09.20

MTN (XS12911562624) . . ................

% Skandin. Enskilda Banken 16/26.05.20

MTN (XS1419638215) .. ................
% Sky 15/01.04.20 MTN (XS1212467911). . . ..
% Snam 17/21.02.22 MTN (XS1568906421) . . .

% Societe Generale 13/07.06.18

MTN (XS0940651432) . . ................

% Societe Generale 17/01.04.22

MTN (XS1586146851)3) .. ... ... .. ... ..
% Statoil 15/19.08.19 MTN (XS1190623907) . .

Stiick

bzw. Whg.
in 1000

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

Bestand

1500

3000

4000

1740

4200

3360

3500

2308

5250

4060

3300

1500

3000

1300

1190

1250

4000

4500

4300

2630

2760

610

4000

3000

4000

4000

1720

2030

2500

3000

4000
2330

3000
2600
4000
4750
5200
3480
3000

4400
1200

Kéaufe/
Zugénge

Verkaufe/
Abgéange

im Berichtszeitraum

1500

3390

4000

3360

3500

2308

4060

1190

1250

4000

980

610

4000

2030

2500

3000

2000

2600

3480

4400

390

1270

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%
%

%
%
%
%
%
%
%

%
%

Kurs

100,3290
100,8640
100,3740
100,0630
100,4310
100,6370
101,4900
100,2280
101,9560
102,4150

99,9160
100,9630
102,3860
100,4660
101,6020
100,6740
100,2020
100,3450
100,3990
101,1140
101,4930
102,1610
100,6780
100,65670

99,9290

99,6600
101,0270
100,4220
100,8500
101,0320

100,7710
100,5940

100,15640
100,4250
101,1480
101,3490
101,1730
101,2730
100,2760

102,2050
100,3680

Kurswert
in
usbD

1803 288,36
3625 808,64
4810925,82
2086 268,562
5054 340,72
4051766,38
4256 363,74
2771866,48
6413860,79
4982382,21
3950903,45
1814683,72
3680520,74
1564 984,00
1448760,70
1506 409,94
4802681,86
5410727,83
5173033,38
3186 504,07
3356 546,05

746727,95
4825 496,54
3614772,76
47895696,97
4776703,80
2082 156,37
2442712,43
3021087,81
3631847,82

4829954,03
2808506,562

3600 285,92
3128690,66
4848 023,64
5768 468,36
6303 988,46
4222992,95
3604 671,51

5388554,22
1443191,47

%-Anteil
am Fonds-
vermogen

0,17
0,35
0,46
0,20
0,49
0,39
0,41
0,27
0,62
0,48
0,38
0,17
0,35
0,15
0,14
0,14
0,46
0,52
0,50
0,31
0,32
0,07
0,46
0,35
0,46
0,46
0,20
0,23
0,29
0,35

0,46
0,27

0,35
0,30
0,47
0,55
0,61
0,41
0,35

0,52
0,14



Deutsche USD Floating Rate Notes

Wertpapierbezeichnung

0,1710
0,0000
0,1540
0,1740
0,3710
0,6210
0,0910
0,0210
0,1210
0,1610
0,1440
0,1310
0,0000

0,0910

2,0985
2,1829
2,2521
2,0061
2,0446
2,56935

2,9753
2,4704

2,2633

2,56926
2,0885

1,9159
2,9558
1,7755
1,8726
2,1267
2,1504

2,8434
1,9479

2,2674
2,1574
2,4076
2,6170
2,56426

2,3134

10

% Swedbank 15/18.08.20 MTN

(X$1277337678)3). ... ... ... ..

% The Coca-Cola 17/08.03.19

(XS1574667124). ... ...................

% Toronto-Dominion Bank 15/08.09.20

MTN (XS1287714502) . .................

% UBS (London Branch) 17/05.09.19

MTN (XS1673620107) ..................

% UBS Group Funding (Switzerland)

17/20.09.22 (CH0359915425) .. ..........

% Vodafone Group 16/25.02.19 MTN

(XS1872838083). .. ....................

% Volkswagen Bank 17/15.06.21

MTN (XS1734547919) ..................

% Volkswagen Leasing 17/06.07.19

MTN (XS1642545690) ... ...............

% Volkswagen Leasing 17/06.07.21

MTN (XS1642546078) ..................

% Volvo Treasury 16/03.05.18 MTN

(XS1403265694). .. ....................

% Volvo Treasury 16/06.09.19 MTN

(XS1485660895). .. ....................

% Volvo Treasury 16/20.06.18 MTN

(XS1435165045). .. ....................

% Volvo Treasury 17/03.04.19 MTN

(XS15689872875). .. ....................

% Wells Fargo & Co. 15/02.06.25

MTN (XS1240966348) ..................

% B.A.T. International Finance

15/16.06.18 Reg S (USG08820CG86) . . . . . .

% Bank of China (Singapur Branch)

17/11.05.20 MTN (XS1608002082) . . ... ...

% Bank of Montreal 16/27.08.21

MTN (US06367TJY73)..................

% Bank of Nova Scotia 15/11.06.18

(US0B4159GN02). . ....................

% Bank of Tokyo-Mitsubishi 15/05.03.18

Reg S (USJ0423YCAQ4). ................

% Bank of Tokyo-Mitsubishi 15/14.09.18

Reg S (USJ04306AB22). ................
% Barclays 17/10.01.23 (US06738EAT29). . . ..

% BP Capital Markets 16/16.09.21

(US05565QDEB2). . .................. ..

% BP Capital Markets 17/19.09.22

(US05565QDQ82) . ....................
% Citigroup 16/08.12.21 (US172967LB51) . . ..

% Danske Bank 16/06.09.19 Reg

S MTN (US23636BAG41T) . ..............

% Dexia Credit Local 17/15.02.19

MTN (XS1664966858) ... ...............

% Ford Motor Credit 17/28.03.22

(US345397YJ68) .................... .

% General Electric 06/28.12.18

MTN (XS0275895612) ..................

% Harley Davidson Fin. Servic.

17/08.03.19 MTN Reg S (USU24652AK26) . .

% ICBC (Luxembourg Branch) 17/12.10.20

MTN (XS1692890343) . .................

% ING Bank 15/16.03.18 MTN Reg

S (US44987DAAAG) . .. ............... ..
% ING Groep 17/29.03.22 (US456837AJ28) . . .

% John Deere Capital 17/22.06.20

MTN (US24422ETRO8). . ................

% JPMorgan Chase & Co. 17/25.04.23

(US46647PAD87). . .. ..................

% Mitsubishi UFJ Financial Group

17/26.07.22 (US606822AQ75). . . .........

% Mizuho Financial Group 17/28.02.22

(USB0BB7YAJ82) .. ....................

% Morgan Stanley 17/08.05.24 MTN

(USB1744YAG35). .. ...................

% Morgan Stanley 17/20.01.22 MTN

(US61746BEE20) .. ....................

% Nordea Bank 16/30.09.19 MTN

Reg S (USBB557DAT81) ... ... ... ...

Stlick

bzw. Whg.
in 1000

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

usb

usb

usb

usb

usb

usb
usb

usb

usb
usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb
usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

Bestand

2000

4040

3000

2560

3750

4280

1900

800

3400

3000

3000

2300

3000

3000

4000

2000

6000

2292

5600

3636
3000

2000

2690
3000

5275

5000

1670

2000

3000

3500

2500
1940

3125

4000

4000

5000

2000

4000

4000

Kéufe/
Zugénge

Verkaufe/
Abgéange

im Berichtszeitraum

4040

2560

3750

1900

800

3400

3000

3000

4000

6000

5000

2690

2275

5000

1670

3000

3500

1940

3125

4840

4000

6000

4000

5000

2000

2000

2000

2500

840

1000

2000

1000

1000

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%
%

%

%
%

%

%

%

%

%

%

%
%

%

%

%

%

%

%

%

Kurs

101,1980
100,3870
101,1320
100,7980
101,4210
101,0020
100,2500
100,2120
100,2530
100,0000
100,4640
100,1480
100,0880

100,6690

100,0860
100,0370
101,1130
100,1210
100,0480

100,6470
102,5930

101,4270

100,6320
101,4250

100,4200
100,2440
101,3670
99,7300
99,9330
99,9830

100,0710
101,9210

100,1280
101,0580
100,2670
100,7470
101,56960
101,6140

100,7100

Kurswert
in
usD

2425210,07
4859 664,40
3635442,57
309199881
45657 289,25
5179897,67
2282 366,69

960 632,23
4084 357,35
3594 750,00
3611429,64
2760 053,84
35697913,38

3618798,88

4003440,00
2000 740,00
6066 780,00
2294773,32
5602 688,00

3655 888,92
3077790,00

2028540,00

2704310,80
3042 750,00

5297 155,00
5012200,00
1692 828,90
1994 600,00
2997 990,00
3499 405,00

2501 775,00
1977 267,40

3129000,00
4.042320,00
4010680,00
5037 350,00
2031920,00
4060 560,00

4028400,00

%-Anteil
am Fonds-
vermdgen

0,23
0,47
0,35
0,30
0,44
0,50
0,22
0,09
0,39
0,35
0,35
0,27
0,35

0,35

0,39
0,19
0,68
0,22
0,564

0,35
0,30

0,20

0,26
0,29

0,61
0,48
0,16
0,19
0,29
0,34

0,24
0,19

0,30
0,39
0,39
0,48
0,20
0,39

0,39



Deutsche USD Floating Rate Notes

Wertpapierbezeichnung

1,8607
2,8357
2,3128
1,9933
2,5657
2,3264

1,8635

% Philip Morris International

17/21.02.20 (US718172BY40) ... ....... ..

% QNB Finance 16/20.05.18 MTN

(XS1406950129). . .....................

% Santander UK 15/24.08.18

(USB0283LAGS6) . . ....................

% Standard Chartered 15/17.04.18

Reg S (XS1219971857) . ................

% Standard Chartered 16/19.08.19

MTN Reg S (XS1480699567). . ...........

% Sumitomo Mitsui Financial Group

17/11.01.22 (US86562MAL46) . ........ ..

% Toronto-Dominion Bank 15/13.03.18

MTN (US89114QB239) .................

Stiick

bzw. Whg.
in 1000

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

Bestand

430

3000

4000

5700

4000

3000

4000

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

2,3346
2,3323
1,7992
1,9480
1,7157
1,8890
1,6526
1,9026
2,6234
2,3029
1,9826
2,0029
2,2959
2,7279
1,971
2,0225
2,3648
2,1553
2,2333
2,0926
3,56198
2,4379
1,6567
1,8379
2,3204
2,0714
1,8985
2,5712
2,5219
2,3274
2,2721
2,7735

1,9488

% AN.Z. Banking Group (NY Br)

16/23.09.19 MTN Reg S (US05252BCS60) . .

% AN.Z. Banking Group (NY Br)

16/23.11.21 MTN Reg S (US05252BCR87). .

% A.N.Z. Banking Group 15/16.01.18

MTN Reg S (US05262BCG23). . ..........

% American Express Credit 16/30.10.19

MTN (US0268MOED70). ................

% American Honda Finance 16/19.11.18

MTN (US02665WBL46).................

% American Honda Finance 17/16.11.22

MTN (US02665WCB54). . ...............

% Apple 16/07.02.20 (US037833AW07) .

% Apple 17/09.02.22 (USO37833CN89). . .. . ..
% AT & T 15/30.06.20 (US00206RCK68). . . . . .
% AT & T 17/14.02.23 (US00206REJ77) . . . . ..

% Australia & N Z Bkg. Gr. 17/09.11.22

MTN 144a (US05252ACZ21) ... ..........

% B.A.T. Capital 17/14.08.20 144a

(US05526DAS45). .. ...................

% B.A.T. Capital 17/16.08.22 144a

(US05526DAWSG6) . .. ...

% Bank of America 13/22.03.18

(USOBOB1GEWS0) ... ...

% Bank of America 17/01.10.21

MTN (US06051GGU76) . ................

% Bank of America 17/21.07.21

MTN (US06051GGN34) . ................

% Bank of America 17/24.04.23

MTN (US06061GGJ22) .................

% Bank of Nova Scotia 17/07.03.22

(US0B4169JF41) .. ...

% Bank of Nova Scotia 17/19.09.22

(US0B4159KEB6) . .. ...

% Banque Fédérative Crédit Mu.

17/20.07.22 MTN 144a (US06675FAN78) . . .
% Barclays 16/10.08.21 (US06738EAR62). . . . .
% Baxalta 16/22.06.18 (US07177MAJ27) .. . ..

% Berkshire Hathaway Finance 15/12.01.18

(US084664CD12) . .. ...

% BP Capital Markets 15/13.02.18

(US05565QCW69) . .. ..................

% Canadian Imperial Bank Comm.

17/16.06.22 (US136069T240) ............

% Capital One National Association

15/05.02.18 (US14042E4K35) . ...........

% Cisco Systems 15/15.06.18

(US17275RAY80) . . . ...
% Citigroup 16/02.08.21 (US172967KW08). . . .
% Citigroup 17/17.06.24 (US172967LL34). . . ..
% Citigroup 17/26.04.22 (US172967LH22) . . ..

% Citizens Bank 17/26.05.22 MTN

(UST7401QAMS33) .. ...

% Credit Suisse Group 17/14.12.23

144a (US225401AE85). .. ...............

% CW Bank of Australia 15/12.03.18

MTN Reg S (US2027ATHNOT). . ..........

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb

4000
1000
3000
5000
3000
4000
3000
3000
2800
1540
2940
4000
1430
3000
4000
3000
4000
5000
5000
1300
3000
6335
5000
2860
4000
3000
4000
3000
4000
3000
3000
1110

4350

Kéaufe/
Zugénge

Verkaufe/
Abgéange

im Berichtszeitraum

430

3000

4000

4000

5000

1540

2940

4000

1430

4000

3000

6000

5000

5000

1300

4000

4000
3870

3000

1110

1000

300

1000

2000

2000
2000

2000

1000

870

%

%

%

%

%

%

%

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%
%

%

%

%

%

Kurs

100,4560

99,7980
100,4140
100,1100
101,1470
100,8790

99,9080

100,6990
101,2950
100,0070
100,3450
100,1460
100,1200
100,2880
101,2190
101,1770
100,6140

99,9480
100,0820
100,7740
100,1860
100,3850
100,3780
101,40560
100,2490
100,1810
100,4280
104,6040
100,2080
100,0010
100,0170
100,2720
100,0010
100,1040
101,7900
101,3220
101,0350
100,2130
100,9220

100,0370

Kurswert
in
usbD

431960,80
2993 940,00
4016 560,00
5706 270,00
4045880,00
3026 370,00
3996 320,00

377 802942,91

4027 960,00
1012950,00
3000210,00
5017 250,00
3004 380,00
4004 800,00
3008 640,00
3036570,00
2832 956,00
1547915,60
2938471,20
4003 280,00
1441 068,20
3005 580,00
4015400,00
3011340,00
4056 200,00
5012 450,00
5009 050,00
1305 564,00
3138120,00
6348176,80
5000 050,00
2860486,20
4010880,00
3000 030,00
4004 160,00
3053700,00
4052 880,00
3031 050,00
3006 390,00
1120234,20

4351609,50

%-Anteil
am Fonds-
vermogen

0,04
0,29
0,39
0,55
0,39
0,29
0,38

36,34

0,39
0,10
0,29
0,48
0,29
0,39
0,29
0,29
0,27
0,15
0,28
0,39
0,14
0,29
0,39
0,29
0,39
0,48
0,48
0,13
0,30
0,61
0,48
0,28
0,39
0,29
0,39
0,29
0,39
0,29
0,29
0,11

0,42



Deutsche USD Floating Rate Notes

Wertpapierbezeichnung

2,3385
2,0319
2,2361
2,2804
1,9074
1,9980
1,6414
1,8429
1,9974

2,2480
2,0430

2,4648
2,3503
2,1919
2,2886
2,9092
2,3635
2,6859
2,56446
2,4046
3,1221

2,1619
2,1339

2,6004
2,0259
1,6814
1,6492
1,9174
2,3175
2,0861
2,2646
1,9798
2,2298

2,2019
2,4876

2,4161
1,9880

1,8374
2,6474

2,5145

12

% CW Bank of Australia 16/06.09.21

MTN Reg S (US2027ATHX82) .. ..........

% CW Bank of Australia 16/07.19

MTN Reg S (US2027A1JAB1) ............

% CW Bank of Australia 17/10.03.22

MTN 144a (US2027A0JL44) . ... ... ...

% CW Bank of Australia 17/18.09.22

144a (US2027A0JS96). . ................

% Daimler Finance North America

15/02.03.18 Reg S (USU2339CBR89) . . . . ..

% Daimler Finance North America

16/30.10.19 Reg S (USU2339CCK28) . . . . ..

% Daimler Finance North America

17/05.11.18 144a (US233851CW23). ... ...

% Daimler Finance North America

17/12.02.21 144a (US233851DA93) . ... ...

% Danske Bank 17/02.03.20 MTN

144a (US23636AAL52). .................
% eBay 17/30.01.23 (US278642AT03). .. ... ..

% Fédérat.caiss.Desjard Québec

15/29.01.18 MTN Reg S (US50248XAF15) . .

% Ford Motor Credit 17/03.08.22

(USB45397YP29) .. .................. ..

% Ford Motor Credit 17/09.01.20

(USB45397YFA7) .. ... ..

% General Motors 17/07.08.20

(US37045VAM28) . .............. .. ...

% General Motors Financial 17/13.04.20

(US37045XBU90) . . ....................

% General Motors Financial 17/14.01.22

(US87045XBR61T) .. ....................

% Goldman Sachs Group 13.12.19

(US38145GAK67). . ....................

% Goldman Sachs Group 16/15.11.21

(US38145GAF72) .. .............. ... ...

% Goldman Sachs Group 17/05.06.23

(US38141GWK65) . ....................

% Goldman Sachs Group 17/27.12.20

(USB8141GWF70) .....................

% HSBC Holdings 16/25.05.21

(US404280AZ20) .. ....................
% HSBC USA 15/07.08.18 (US40428HPWG9). .

% Hyundai Capital America 17/03.04.20

MTN 144a (US44891AAN72). . ... ... ... ..

% Hyundai Capital America 17/18.09.20

MTN Reg S (US44891CAP86) .. . .........

% ING Bank 16/15.08.19 Reg S

(USN45780CX40). . ....................

% International Business Machines

15/06.02.18 (US459200JA05) .. ..........

% John Deere Capital 15/16.11.18

MTN (US24422ESU46) . ................

% JPMorgan Chase & Co. 14/25.04.18

MTN (US46623EKAB3) .................

% JPMorgan Chase & Co. 15/23.01.20

(US46625HKB59) 3. ...

% JPMorgan Chase & Co. 17/09.03.21

(US46647PACOB) . . ...

% JPMorgan Chase Bank 16/23.09.19

(US48125LRJB4) . .....................

% Kraft Heinz Foods 17/10.02.21

(USBOO77LAPI3) .. ... ...

% Kraft Heinz Foods 17/10.08.22

(USB0077LAQ95). . ...
% Lloyds Bank 15/17.08.18 (US53944VAL36). .

% Macquarie Group 17/28.11.23

MTN 144a (US55608JAJ79) .............

% Mizuho Financial Group 17/11.09.22

(USBOBB7YAN94) . . ... ............. ...

% Mondelez Int. Holding Netherland

16/28.10.19 144a (US60920LAB09) . ... ...
% Moody's 17/04.09.18 (US615369AH84) . . ..

% Morgan Stanley 13/25.04.18

(USB174467VB3) ......................

% Morgan Stanley 15/27.01.20

(USB1747YDX04) . ... ...

Stlick

bzw. Whg.
in 1000

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb
usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb
usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb
usb

usb

usb

usb
usb

usb

usb

Bestand

3000

3000

4000

4000

4000

5000

2000

4000

1700
2855

5000

3000

2500

1200

5000

4000

3000

5000

4000

4000

3000
3850

2600

1224

4000

3000

3000

3000

5000

5000

4000

2410

3136
5000

7000

4370

2000
2000

2000

4000

Kéufe/
Zugénge

Verkaufe/
Abgéange

im Berichtszeitraum

4000

4000

2000

4000

1700
2855

3000

2500

1200

5000

4000

4000

4000

2600

1224

6000

2410

3135

7000

4370

2000

2000

1000

1000

3000

1000

2000

2000

%

%

%

%

%

%

%

%

%
%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%
%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%
%

%

%

%
%

%

%

Kurs

101,0910
100,6630
100,56350
100,4290
100,0190
100,4670
100,0430

99,9530

100,3200
100,3400

100,0230
100,4990
100,7950
100,5690
100,8900
102,6420
100,6770
101,3370
100,7370
100,3870

103,6450
100,3240

99,8150
100,1640
100,4210

99,9920
100,0030
100,1050
101,2830
100,1870
100,6840
100,0420

99,8940
100,3310

100,1830
100,3830

100,3850
100,0640

100,3270

101,4210

Kurswert
in
usD

3032 730,00
3019890,00
4.021400,00
4017 160,00
4000 760,00
5023 350,00
2000860,00
3998 120,00

1705 440,00
2864 707,00

5001 150,00
3014970,00
2519875,00
1206 828,00
5044 500,00
4101 680,00
3020310,00
5066 850,00
4029480,00
4015480,00

3109 350,00
3862474,00

2595 190,00
1226 007,36
4016 840,00
2999 760,00
3000 090,00
3003 150,00
5064 150,00
5009 350,00
4027 360,00
2411012,20

3131676,90
5016 550,00

7012810,00
4386 737,10

2007 700,00
2001 280,00

2006 540,00

4056 840,00

%-Anteil
am Fonds-
vermdgen

0,29
0,29
0,39
0,39
0,38
0,48
0,19
0,38

0,16
0,28

0,48
0,29
0,24
0,12
0,49
0,39
0,29
0,49
0,39
0,39

0,30
0,37

0,25
0,12
0,39
0,29
0,29
0,29
0,49
0,48
0,39
0,23

0,30
0,48

0,67
0,42

0,19
0,19

0,19

0,39
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Wertpapierbezeichnung

2,0025
1,9403
2,2408
2,4135
2,0086
2,3758
2,4521
1,9472
5,1861
2,1080
2,0334
2,0285
2,2361
1,9898
1,7421
2,2104
2,1335
2,3357
1,7059
1,9392
1,9633
1,8186
2,0464
2,3746
2,6823
1,8629
2,6004
1,8774
2,0580
2,0623
1,9676
1,8921
1,9957
2,2064

2,1061

% National Australia Bank 15/23.07.18

MTN Reg S (US6325C1CF48) .. ..........

% National Australia Bank 17/10.01.20

MTN 144a (US6325C0DG39) 3. ... ... ...

% National Australia Bank 17/10.01.22

MTN 144a (US6325CODH12). .. ..........

% National Bank of Canada 15/14.12.18

MTN (US63307A2B09) .................

% Nissan Motor Acceptance 17/13.07.22

144a (USB54740BAB3). . .. ... ...........

% Nissan Motor Acceptance 17/28.09.22

144a (USB54740BE8S). . .. ........... ...

% Nordea Bank 16/27.05.21 MTN

Reg S (USG5557DAS09) ................

% Nordea Bank 17/29.05.20 MTN

144a (USB5557CAWS38). .. ........ ... ...

% Petroleos Méxicanos (PEMEX)
16/11.03.22 MTN Reg S

(US71656MBNS3) 3 ... ...
% QUALCOMM 17/30.01.23 (US747525A526).

% Roche Holdings 14/30.09.19 Reg

S (USU75000AY21) .. ... ..

% Royal Bank of Canada 15/06.03.20

MTN (US78012KCC99) .................

% Royal Bank of Canada 15/10.12.18

MTN (US78012KKA42) . ................

% Shell International Finance

15/10.11.18 (US822582BN13)............

% Siemens Financieringsmaatsch.

15/25.05.18 Reg S (USN82008AAB3) .. . . ..

% Siemens Financieringsmaatsch.

17/16.03.22 144a (US82620KAQ67) . ... . ..

% Skandin. Enskilda Banken 16/13.09.19

MTN 144a (US83051GAG38). .. ..........
% State Street 15/18.08.20 (US857477AR48). .
% Statoil 13/15.05.18 (US85771PAMA41). . .. ..

% Sumitomo Mitsui Banking 15/16.01.18

(US866622BP87) . .....................

% Total Capital International

14/19.06.19 (US89153VANI1T). .. ... ... ...

% Toyota Motor Credit 15/13.07.18

MTN (US89236TCR41) .................

% Toyota Motor Credit 17/11.01.22

MTN (US89236TDQ58) . ................

% UBS (Stamford Branch) 15/26.03.18

MTN (US90261XHJ46). . ................

% UBS Group Funding (Switzerland)

17/23.05.23 144a (US90362JAB98). . ... . ..

% United Parcel Service 17/01.04.23

(US911312BJ41) ... ...

% Verizon Communications 17/16.03.22

(US92343VDX91) . . ...

% Walt Disney 17/04.03.22 MTN

(US26468PDS20) . . ....................

% Wells Fargo & Co. 15/30.01.20

MTN (US94974BGG95) .. ...............

% Wells Fargo Bank 16/24.05.19

MTN (US94988J6E38) . . ................

% Wells Fargo Bank 16/28.11.18

MTN (US94988J6H68). . ................

% Westpac Banking 15/25.05.18

(US9B1214CN14) . . ... ..

% Westpac Banking 16/19.08.19

(US961214CZ44) .. ... .................

% Westpac Banking 17/11.01.22

(US961214DH37). . ... .................

% Westpac Banking 17/11.01.23

(US961214DT74) .. ... .................

Nicht notierte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

0,0000

% Allianz 12.01.18 (XS§1701028430) . ........

Stiick

bzw. Whg.
in 1000

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

Bestand

3000

3000

3000

6000

4000

3180

4000

4000

1900

2050

3000

5000

2900

3000

5000

5000

3440

5000

4000

4000

5000

3000

3000

3000

3000

4000

3870

4000

4000

4000

2000

4000

1000

4000

2725

7500

Kéaufe/
Zugénge

Verkaufe/
Abgéange

im Berichtszeitraum

4000

4000

4000

3180

4000

2050

7000

4000

6000

4000

3870

6000

4750

2725

7500

1000

1000

1000

1000

440

3000

2000

2000

2000

1000

1000

3000

2000

1750

1000

2000

750

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

Kurs

100,2920
100,4780
101,3680
100,2400
100,0990
100,2320
101,6030
100,4610
109,3630

99,2500
100,3701
100,6610
100,4780
100,4120
100,0670
100,56580
100,6820
101,7870
100,0480
100,0100
100,3450
100,2000
101,1890
100,1290
101,6010
100,0360
100,9980
100,3400
100,7620
100,4800
100,2030
100,110
100,4180
101,2190

99,9650

99,9583

Kurswen

in

usbD

3008 760,00
3014 340,00
3041 040,00
6014 400,00
4003 960,00
3187377,60
4064 120,00
4018440,00
2077 707,00
2034 625,00
3011102,40
5028 050,00
2913862,00
3012360,00
5003 350,00
5027 900,00
3460 020,80
5089 350,00
4001 920,00
4.000400,00
5017 250,00
3006 000,00
3035670,00
3003870,00
3048030,00
4001 440,00
3908622,60
4013600,00
4030480,00
4019200,00
2004 060,00
4004 440,00
1004 180,00
4048760,00

2724 046,25

7496 872,50

7496872,50

%-Anteil
am Fonds-
vermogen

0,29
0,29
0,29
0,58
0,39
0,31
0,39
0,39
0,20
0,20
0,29
0,48
0,28
0,29
0,48
0,48
0,33
0,49
0,38
0,38
0,48
0,29
0,29
0,29
0,29
0,38
0,38
0,39
0,39
0,39
0,19
0,39
0,10
0,39

0,26

0,72

0,72
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Stiick
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg.
in 1000
Investmentanteile
Grupp igene Investment il
DWS Emerging Markets Bonds (Short) RC
(LU1623919500) (0,200%) . ... ovvviiie e Stuck
Deutsche Institutional USD Money plus
(LU0146220040) (0,160%+) -+« oooeoeeaeeeeee Stlick

Summe Wertpapiervermogen

Derivate
Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestédnden handelt
es sich um verkaufte Positionen

Devisen-Derivate
Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Offene Positionen
EUR/USD 300,50 Mio.. .. ..o

Bankguthaben

Verwahrstelle (taglich fallig)
USD - Guthaben ........ ... ... ... ..o usb

Guthaben in EU/EWR-Wahrungen usD
Guthaben in Nicht-USD-Wéhrung

Australische Dollar. .. ................ ..o oL AUD
Kanadische Dollar .......... .. ... ... ... . ... CAD
Japanische Yen .. ... ... .. .. JPY
Termingeld

EUR - Guthaben (HSH Nordbank AG, Hamburg). .. .. ... EUR
USD - Guthaben

(Banco Santander S.A., Frankfurt am Main) ........... usb
Ruckzahlungsforderungen aus in Pension

genommenen Wertpapieren

BRR Portugal (DBK) 15.10.24 1.65% .. .............. usD
Sonstige Vermodgensgegenstande

Zinsanspriche . .. ... usD
Sonstige Anspriche . .............. . i usD
Forderungen aus Anteilscheingeschaften uUsb
Summe der Vermogensgegenstande 1)

Sonstige Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen .. ............ usb
Andere sonstige Verbindlichkeiten . ................. usb
Verbindlichkeiten aus Anteilschei haften uUsb

Fondsvermogen

Bestand

15000

2400

643 085,23
418725,46

971,89
199,43
606 718,00

16 000 000,00

126 000 000,00

30025

1287 859,83
29786,78

920970,00

-216 506,62
-27 725,07

-654 357,83

Kaufe/ Verkaufe/
Zugénge Abgéange
im Berichtszeitraum

15000

Kurs

EUR

usb  12720,1100

%
%

%
%
%
%

%

%

%

%

%

%
%

%

102,9200

100
100

100
100
100

100

100

100

100

100

100

100
100

100

Kurswert
in
uUsD

32378122,35

32378122,35

1849 858,35

30528264,00

866 834 779,78

-4 672748,46

-4 672 748,46

146 240 117,46

643 085,23
418725,46

759,34
169,05
5388,38

19172 000,00

126 000 000,00

30024 750,00
30024 750,00

1317 646,61

1287 859,83
29786,78

920 970,00

1045 338 263,85

-244 231,69

-216 506,62
-27 725,07

-654 357,83

1039766 925,87

%-Anteil
am Fonds-
vermdgen

3,11

3,11

0,18

2,94

83,37

-0,45

-0,45

14,06

0,06
0,04

0,00
0,00
0,00
1,84

12,12

2,89
2,89

0,12
0,12
0,00
0,09
100,54
-0,02
-0,02
0,00
-0,06

100,00
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Anteilwert bzw. Stiick
umlaufende Anteile bzw. Whg.
Anteilwert

Klasse USDLD . ... ... i usb
Klasse USD LC usb
Klasse USD FC usb
Klasse USD IC usb
Umlaufende Anteile

Klasse USDLD . ... ... i Stiick
Klasse USDLC . ... ... o i Stiick
Klasse USDFC . ... ... . Stiick
Klasse USD IC. ... ... ... Stiick

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Maximalgrenze fiir den potenziellen Risikobetrag (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
1,00% vom Portfoliowert

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag. ... ........... % 0,099
groRter potenzieller Risikobetrag .. ............. % 0,269
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag . . ... .. % 0,151

Die Risikokennzahlen wurden flr den Zeitraum vom 01.01.2017 bis 31.12.2017 auf Basis der VaR-Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10
Tage Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus
der ungulnstigsten Entwicklung von Marktpreisen fir das Fondsvermogen ergibt. Bei der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den absoluten Value at Risk

Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,4, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrédge der Derivate in Relation zum

Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der , Leitlinien zu borsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen" der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf USD 360 074 125,00.

Gegenparteien

Anteilwert in der
jeweiligen Whg.

189,61
190,53
190,61
190,69

3705419,502
44.072,961
306 296,600
1420983,388

Barclays Bank PLC, London; BNP Paribas S.A., Paris; Citigroup Global Markets Ltd., London; Crédit Suisse AG, Global Foreign Exchange, London; Goldman Sachs International;

Merrill Lynch International Ltd.; Morgan Stanley & Co. International PLC; Royal Bank of Canada

Erlauterungen zu den Wertpapier-Darlehen

Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen Ubertragen:

Gattungsbezeichnung Nominal Wertpapier-Darlehen
in Stiick bzw. Kurswert in USD
Whg. in 1000 befristet unbefristet gesamt
0,3050 % Goldman Sachs Group 17/09.09.22 MTN .. .. EUR 1600 1933764,61
0,1710 % Morgan Stanley 16/03.12.19 MTN. ... ... ... EUR 1000 1203031,02
0,2410 % National Australia Bank 16/19.04.21 MTN. . .. EUR 1000 1216139,87
4,2500 % Naviera Armas 17/15.11.24 Reg S. ... ... .. EUR 200 244 828,84
0,3710 % Santander UK 14/13.08.19 MTN ... .. .. EUR 400 484 246,38
0,5210 % Societe Generale 17/01.04.22 MTN .. .. EUR 1000 1224671,41
0,1710 % Swedbank 15/18.0820 MTN. .. ........... EUR 800 970 084,03
2,3175 % JPMorgan Chase & Co. 15/23.01.20........ usb 850 860 905,50
1,9403 % National Australia Bank
17/10.01.20 MTN 144a . ................. usb 1000 1004 780,00
5,1861 % Petroleos Méxicanos (PEMEX)
16/11.03.22 MTNReg S ................. usb 1000 1093 530,00
Gesamtbetrag der Riickerstatt uche aus Wertpapier-Darlehen 10235 981,66 10235 981,66

Vertragspartner der Wertpapier-Darlehen:

Citigroup Global Markets Ltd., London; Crédit Suisse Securities (Europe) Ltd.; Deutsche Bank AG, Frankfurt; UniCredit Bank AG; J.P. Morgan Securities PLC; Morgan Stanley & Co.

International PLC; Zircher Kantonalbank

Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen von Dritten gewahrten Sicherheiten

davon:
Schuldverschreibungen
Aktien

usD 13727 616,66
usb 11287 156,00
usb 2440 460,66
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Erlauterungen zu Pensionsgeschaften

Das durch Pensionsgeschafte erzielte Exposure:

Das Exposure entspricht der Gesamtsumme der Riickzahlungsverpflichtungen aus in Pension gegebenen Wertpapieren bzw. der Gesamtsumme der Riickzahlungsforderungen aus in
Pension genommenen Wertpapieren. Diese Positionen sind in der Vermdgensaufstellung aufgefihrt.

Vertragspartner der Pensionsgeschafte:
Deutsche Bank AG, Frankfurt

h

Ertrage aus Pensionsg aften einschlieBlich der angefall direkten und indirekten Kosten und Gebiihren:

Diese Positionen sind, soweit angefallen, in der Ertrags- und Aufwandsrechnung aufgefihrt.

Devisenkurse (in M iz)

per 29.12.2017

AUD 1,279908 = USD 1
CAD 1,263912 = USD 1
EUR 0,834550 = USD 1
JPY 112,697638 = USD 1

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden von der Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermdgens durchgefihrt. Die grundséatzliche Kursversorgung
sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den von der Verwaltungsgesellschaft auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/Verordnungen bzw. im Prospekt des Fonds
definierten Grundsatze fur Bewertungsmethoden eingeflihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxemburg als externem
Price Service Provider und Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stitzen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem permanenten
Kontrollprozess. Preisauskiinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat gepruft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Anlagen werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergiitungs-/Kostenpauschalsédtze zum Berichtsstichtag fur die im Wertpapiervermdgen enthaltenen Fondsvermdogen aufgefiihrt. Das Zeichen
+ bedeutet, dass darlber hinaus ggf. eine erfolgsabhéngige Verglitung berechnet werden kann. Da das Fondsvermdgen im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (, Zielfonds") hielt,
konnen weitere Kosten, GebUhren und Vergitungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

FuBnoten
N Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
3) Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise als Wertpapier-Darlehen verliehen.

Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen

Kéaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investir ilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)
Stlck Kéaufe Verkaufe Stlck Kéaufe Verkaufe
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg.  bzw. bzw. Wertpapierbezeichnung bzw. Whg.  bzw. bzw.
in 1000 Zugénge Abgénge in 1000 Zugénge Abgénge
Borsengehandelte Wertpapiere 0,0000 % Banque Fédérative Crédit
Mu. 15/21.08.17 MTN (XS1278612186). EUR 2200
Verzinsliche Wertpapiere 0,0000 % Banque Fédérative Crédit
Mu. 15/23.03.17 MTN (XS12 710). EUR 1
0,0000 % ABN AMRO Bank 15/14.01.17 o " 5/-3 0 (X51206509710) v 900
0,0000 % BNP Paribas 15/19.01.17
MTN (XS1165435089) .............. EUR 2000 MTN (XS1169537492) EUR 3420
0,3980 % Bank of America 07/23.05.17 o RPCAE RN AR 17 NN
0,0000 % BPCE 15/10.03.17 MTN
MTN (XS0301928262) .............. EUR 2000 (FRO012601342) EUR 2500
0,4810 % Bank of Ireland 15/31.07.17 o o Draet Loy
MTN (XS1269185697) EUR 3000 0,4700 % Cassa Depositi e Prestiti
ASEPTRPSOARSE 14/30.06.17 MTN (IT0005030314) . . . . . EUR 4000 4000
0,0550 % Bank of Nova Scotia 15/10.09.18 3.6250 % Commerzbank 12/10.07.17
MTN (XS1288483123) .............. EUR 3300 ! 10

$.796 MTN (DEOOOCZ40HY9) . ....... EUR 1000
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Stlick Kéufe Verkaufe Stlick Kéufe Verkaufe
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg.  bzw. bzw. Wertpapierbezeichnung bzw. Whg.  bzw. bzw.
in 1000 Zugange Abgéange in 1000 Zugange Abgénge
0,0000 % Cobperatieve Rabobank 07/20.09.17 An organisierten Markten zugel. oder in diese einbezogene Wertpapiere
MTN (XS0313145772) . ............. EUR 1000
0,0110 % Credit Suisse (London Branch) Verzinsliche Wertpapiere
15/30.03.17 MTN (X$1211063571) ... EUR 3640 reinst ripapiere
0,0000 % Daimler 15/18.09.17 MTN 1,3284 % American Honda Finance 14/14.07.17
(DEOOOATB1515). . oo EUR 2100 MTN (US02665WAGB9) .. ........... usb 1500
0,1690 % Deutsche Hypothekenbank 1,8186 % American Honda Finance 15/13.07.18
15/14.09.17 S.452 IHS MTN MTN (US02665WAX92) . ............ usb 2333
(DEOOODHY4515) .. ..o EUR 2500 1,7236 % American Honda Finance 15/20.09.17
0,1200 % DH Europe Finance 15/30.06.17 MTN (US02665WAY75) .. ........... usb 4480
(XS1255435379) . .o EUR 1880 2,2740 % Apple 16/22.02.19 (US037833BR03) ... USD 3000
0,6710 % EARLS Eight /BVV 05/08.06.17 1,6500 % Bank of America 15/05.07.2017
S.190 MTN (XS0220432776) ... ...... EUR 1500 MTN (US06050TMB51) . ............ usD 4000
0,3250 % Goldman Sachs Group 15/11.09.18 1,4084 % Bank of Montreal 14/14.07.17
MTN (XS1289966134) .. ............ EUR 2815 MTN (USOB366RVE25).............. usb 3000
0,3870 % HBOS 07/21.03.17 MTN 1,9500 % Bank of Nova Scotia 12/30.01.17
(XS0292269544) . . . ... ... EUR 3000 MTN 144a PF (US06415CAC38). . . . . .. usb 8000
8,0000 % HeidelbergCement Finance 1,4862 % Barclays Bank 14/17.02.17
Lux. 09/31.01.17 MTN (XS0458230322) EUR 2000 (U8067_39FHU84) .................. usb 3000
0,0000 % Nationwide Building Society 1,2323 % BP Capital Markets 15/10.02.17
15/31.07.17 MTN (XS1269352008) .... EUR 4000 (US05565QCV86) . . ... usb 4000
0,0370 % OP Yrityspankki 14/03.03.17 1,6714 % Chevron 15/09.11.17 (US166764AX89) . USD 6000
MTN (XS1040272459) .............. EUR 1460 2,0407 % Cisco Systems 16/21.02.18
0,4200 % RWE 02/15.11.17 MTN (US17275RAZ55) ... ... usb 2150
(XS0158243013) . .. oo EUR 2000 1,4931 % Citigroup 14/10.03.17 (US172967HL89). USD 4500
0,1210 % Santander UK 15/11.08.17 2,5150 % Credit Agricole (London
MTN (XS1274152690) ... ........... EUR 3000 Br) 16/01.07.21 MTN Reg
0,0000 % Société Générale 15/16.01.17 S (U82_2532MAS17) ................ usb 1000
MTN (XS1166629490) .............. EUR 1100 1,3432 % EMD Finance 15/17.03.17
0,4900 % Solvay 15/01.12.17 (BE6282455565) . .. EUR 1400 144a (US26867LAABY) .. ............ usDb 5000
0,3610 % Standard Chartered Bank 2,5159 % Goldman Sachs Group 13/15.11.18
15/19.06.17 MTN (XS1247882852) .... EUR 2500 MTN (US38141EB736) ... ......... .. usD 4000
4,3750 % thyssenkrupp 12/28.02.17 1,7201 % Goldman Sachs Group 15/22.05.17
MTN (DEOOOATMAOQH4) . ... ......... EUR 2631 (US38148LAD82) .................. usb 3900
0,0000 % Volkswagen Financial Services 1,6312 % International Business Machines
15/16.10.17 MTN (XS1216646825) . ... EUR 2200 16/18.08.17 (US459200JD44). . .. ... .. usD 3000
0,0000 % Volkswagen Leasing 15/11.08.17 1,4257 % JPMorgan Chase & Co. 14/15.02.17
MTN (XS1273542867) ... ..o .. EUR 2000 MTN (US46623EJZ34) .............. usb 3000
0,1570 % Volvo Treasury 16/06.09.19 2,3592 % JPMorgan Chase & Co. 16/15.01.23
MTN (XS1530732525) .............. EUR 3000 (US48128BACB4) . ................. usb 3000
0,6210 % Vonovia Finance 15/15.12.17 1,7957 % Merck & Co. 13/18.05.18
MTN (DEOOOA18V120) . .. ........... EUR 2900 (U_S58933YAH80) .................. usb 2000
2,2486 % Nissan Motor Acceptance
4,2500 % ABN AMRO Bank 12/02.02.17 17/13.01.22 144a (US654740AW92) ... USD 2110 2110
MTN Reg S (XS0741962681) ... ...... usD 3000 1,4084 % PepsiCo 15/17.07.17 (US713448CV82) . USD 3000
1,3631 % Bank of Tokyo-Mitsubishi 1,3851 % Roche Holdings 14/29.09.17
14/10.03.17 Reg S (USJ0423YBM50) .. USD 2000 Reg S (USU75000BCO1)............. usb 3000
1,4040 % BMW US Capital 14/02.06.17 1,1409 % Royal Bank of Canada 15/03.02.17
MTN (DEOOOATZJZV7) ..o usb 3800 MTN (US78012KBG13).............. usb 4000
1,4732 % BNP Paribas 14/17.03.17 1,7859 % Verizon Communications 16/15.08.19
MTN (US05574LXF02) .. ............ usb 4120 (US92B343VDET1) .. ... usb 4000
1,0862 % Canadian Imperial Bank Comm. 1,6861 % Westpac Banking 14/01.12.17
07/21.02.17 MTN (XS0287338015) .... USD 3000 (US961214CL57). .. ................ usb 5000
1,5423 % Credit Suisse (New York Branch)
14/26.05.17 MTN (US22546QAM96) . . .  USD 2000 Nicht notierte Wertpapiere
1,4890 % CW Bank of Australia 14/08.09.17
MTN Reg S (US2027A1HK6T) ..... ... usb 5000 Verzinsliche Wertpapiere
o !
B USD 3000 0,6910 % Banco Santander 17/21.03.22
1,4386 % Inter-American Investment 00000 % 'l;AaTr:a(XsSéiizgzi\S??ﬁg ------------ EUR 4500 4500
14/02.10.17 MTN (XS1114453621) .... USD 4000 ' ° (XS15;/5940208) S EUR 2000
1,4532 % Mizuho Bank 14/17.04.17 >1520340208) . . e
Reg S (USJ45992MW17) usD 5000 0,0000 % HeidelbergCement 07.07.17
11065 % Rbcimand Pfols 130317 Tr.1152 (DEOOOATBEZVE). ... .. ... ... EUR 3000 3000
' LSA (DEOOORLPOGSZ). ' usD 2000 0,0000 % HeidelbergCement 07.09.17
1,9382 % Royal Bank of Scotland Group . (DEOOOA16EOH2) .................. EUR 3000 3000
14/31.03.17 (US780099CF26). . .. .. ... usD 3000 0.0000 % (FI'DGE‘%%'SEQ%CEQZT;E)N 28.04.17 R 5000 2000
1,4776 % Sumitomo Mitsui Banking 0,0000 % thyssenkrupp 20 03 17 -------------
E o .03.
14110717 (US8656228K0) - usb 3000 (DEOOOA2COUAS) . . ..o EUR 5000
0,0000 % thyssenkrupp 20.06.17
(DEOOOA2E7005) .. ...t EUR 5000 5000
0,0000 % thyssenkrupp 28.03.17
(DEOOOA2COUED) . . .o voo e EUR 5000

0,0000 % thyssenkrupp 28.06.17
(DEOOOA2E71B7) ..o EUR 5000 5000
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Stiick Kaufe Verkaufe
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg.  bzw. bzw.
in 1000 Zugénge Abgénge
1,1000 % Can. Imp. Bank of Comm.
(London Br.) 12.05.17 CD
(XS1414143724) ... ................ usb 5500
1,4665 % Santander UK 14/13.03.17
(USB0283LACT72) . ... usb 2000
0,0000 % Volkswagen International
Finance 02.03.17 (XS1485598723). . . . . usb 7000
Investmentanteile
Grupp igene Investment il
DWS Emerging Markets Bonds (Short) LC
(LU0599900635) (0,600%) . ................... Stlick 10000

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumina
der Optionsgeschafte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe)

Volumen in 1000
Terminkontrakte
Devisenterminkontrakte

Verkauf von Devisen auf Termin

USD/EUR UsD 1119819

Wertpapier-Darlehen (Geschaftsvolumen, bewertet auf Basis des bei Abschluss
des Darlehensgeschéftes vereinbarten Wertes)

Volumen in 1000
unbefristet UsD 137763

Gattung: 0,0000 % Akzo Nobel 17/08.11.19 MTN (XS1715353105),
0,2710 % Banco Bilbao Vizcaya Argentaria 17/12.04.22

MTN (XS1594368539), 0,6910 % Banco Santander 17/21.03.22
MTN (XS1578916261), 0,1410 % Banque Fédérative Crédit

Mu. 16/03.06.20 MTN (XS1426782170), 0,0730 % Barclays

Bank 17/13.03.19 MTN (XS1578083625), 0,0490 % BMW

US Capital 15/18.03.19 MTN (DE000A1Z6M04), 0,5210

% BNP Paribas 17/22.09.22 MTN (XS1584041252), 0,7250

% BPCE 17/07.03.22 MTN (FR0013241130), 0,0000 % Caterpillar
International Finance 15/13.05.18 MTN (XS1232143310),

0,4710 % Credit Agricole (London Br.) 17/20.04.22

MTN (XS1598861588), 0,6710 % Deutsche Bank 16/13.04.18
MTN (DEO0ODL19SS0), 0,3050 % Goldman Sachs Group 17/09.09.22
MTN (XS1577427526), 0,1310 % Goldman Sachs Group 17/31.12.18
MTN (XS1589406633), 0,3710 % HSBC Holdings 17/27.09.22
MTN (XS1586214956), 0,7210 % Intesa Sanpaolo 15/15.06.20
MTN (XS1246144650), 0,6210 % Intesa Sanpaolo 17/19.04.22
MTN (XS1599167589), 0,1910 % LeasePlan 17/04.11.20

MTN (XS1604200904), 0,1710 % Morgan Stanley 16/03.12.19
MTN (X§1529837947), 0,3690 % Morgan Stanley 16/27.01.22
MTN (XS1511787407), 0,2410 % National Australia Bank
16/19.04.21 MTN (XS1412416486), 4,2500 % Naviera Armas
17/15.11.24 Reg S (XS1717590563), 0,0000 % Nordea

Bank 15/05.06.20 MTN (XS1242968979), 0,0000 % OP Yrityspankki
15/11.03.20 MTN (XS1199650638), 0,1210 % RCI Banque
17/08.07.20 MTN (FR0013241379), 0,3210 % RCI Banque
17/12.04.21 MTN (FR0013250685), 0,3710 % Santander

UK 14/13.08.19 MTN (XS1098036939), 0,0000 % SAP 15/01.04.20
MTN (DEO00A14KJES8), 0,1410 % Skandin. Enskilda Banken
15/15.09.20 MTN (XS1291152624), 0,2710 % Snam 17/21.02.22
MTN (XS1568906421), 0,56210 % Societe Generale 17/01.04.22
MTN (XS1586146851), 0,3710 % UBS Group Funding (Switzerland)
17/20.09.22 (CH0359915425), 0,0910 % Wells Fargo &

Co. 15/02.06.25 MTN (XS1240966348), 3,5198 % Barclays
16/10.08.21 (US06738EAR62), 2,9753 % Barclays 17/10.01.23
(US06738EAT29), 1,4040 % BMW US Capital 14/02.06.17

MTN (DEOO0A1ZJZV7), 1,9980 % Daimler Finance North

America 16/30.10.19 Reg S (USU2339CCK28), 1,9974 %

Danske Bank 17/02.03.20 MTN 144a (US23636AAL52), 2,9558

% Ford Motor Credit 17/28.03.22 (US345397YJ68), 2,9092

% General Motors Financial 17/14.01.22 (US37045XBR61),

2,4046 % Goldman Sachs Group 17/27.12.20 (US38141GWF70),
1,8726 % Harley Davidson Fin. Servic. 17/08.03.19

MTN Reg S (USU24652AK26), 2,6004 % Hyundai Capital

America 17/18.09.20 MTN Reg S (US44891CAP86), 2,3175

% JPMorgan Chase & Co. 15/23.01.20 (US46625HKB59),

2,6170 % Morgan Stanley 17/08.05.24 MTN (US61744YAG35),
2,2403 % National Australia Bank 17/10.01.22 MTN 144a
(US6325C0DH12), 1,9472 % Nordea Bank 17/29.05.20 MTN

144a (US65557CAW38), 5,1861 % Petroleos Méxicanos

(PEMEX) 16/11.03.22 MTN Reg S (US71656MBN83), 2,8357

% QNB Finance 16/20.05.18 MTN (XS1405950129), 2,1335

% Skandin. Enskilda Banken 16/13.09.19 MTN 144a (US83051GAG38),
1,9676 % Wells Fargo Bank 16/28.11.18 MTN (US94988J5H68),
2,2064 % Westpac Banking 17/11.01.22 (US961214DH37)

P, - hafte (G Lo

P g bewertet auf Basis des bei Abschluss des
Pensionsgeschaftes vereinbarten Wertes)

£
tsv

Volumen in 1000

in Pension genommen usb 96679
(Basiswerte: Bank of China (London Branch) 16/09.11.19

MTN PF, Bharti Airtel Int. (Netherlands) 13/11.03.23 Reg

S, Portugal 14/15.10.24 MTN Reg S)
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inki. Ertragsausgleich) Gesamtkostenquote / Transaktionskosten
fir den Zeitraum vom 01.01.2017 bis 31.12.2017

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

I. Ertrage
1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer). .. ... ... usb 10686 218,16 Die Gesamtkostenquote(n) der Anteilklasse(n) belief(en) sich auf:
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) . . . .. usb 773 442,52
3. Ertrdge aus Investmentzertifikaten .. ............... usD 418417,60 Klasse USD LD 0,31% p.a., Klasse USD LC 0,30% p.a.,
4. Ertrage aus Wertpapier-Darlehen Klasse USD FC 0,25% p.a., Klasse USD IC 0,21% p.a.
und Pensionsgeschaften. ............ ... ... . ... usb 369 489,37
davon: Die Gesamtkostenquote drickt die Summe der Kosten und Gebihren (ohne
aus Wertpapier-Darlehen usD 78001,98 Transaktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermdgens, bezogen
aus Pensionsgeschaften USD 291487,39 auf die jeweilige Anteilklasse, innerhalb eines Geschéftsjahres aus.
5. Abzug auslandischer Quellensteuer ................ usb -12 036,63
6. Sonstige Ertrdge . ... usb 168 965,41 Zudem fiel aufgrund der Zusatzertrage aus Wertpapierleinegeschaften eine erfolgsabhan-
g6 Verait in Hah :
Summe der Ertrige. . . .........oereeeneneenn.. USD  12404496,43 gige vergutung in Fione von
Il. Aufwendungen Klasse USD LD 0,003%, Klasse USD LC 0,003%,

Klasse USD FC 0,003%, Klasse USD IC 0,003%
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und negativen Einlagen-

VEIZINSUNGEN . ... ... ... usb 2971518 des durchschnittlichen Fondsvermagens bezogen auf die jeweilige Anteilklasse an.
2. VerwaltungsvergUtung . ... uUsD -2 646 349,05
davon: :
e T kti kost
Kostenpauschale. . .. ... ... .. USD-2 646 349,05 ransaitionskosten
3. Sonstige Aufwendungen. ... usb -247 005,65 Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf USD 811,98.
davon:
erfolgsabhangige Vergitung Die Transaktionskosten beriicksichtigen sdmtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fiir
aus V\/ertpa_p\er—DarIehen ceeees USh  -30777,94 Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem
Kompensat\onsﬁzahlungen far Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermdgensgegenstédnden stehen.
Pensionsgeschéfte ............ -120833,14 Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.
Taxe d’Abonnement -95394,57
Summe der Aufwendungen. ................... ..., uUsD -2923 069,88
Ill. Ordentlicher Nettoertrag. . ...................... usbD 9481426,55 - . ..
9 Entwicklungsrechnung fiir das Fondsvermogen
IV. VerauRerungsgeschafte . R
o ) I. Wert des Fondsvermégens am Beginn
1. Realisierte Gewinne ........... ... ... .. ... ... usD 15194 917,70 des Geschaftsjahres. .. .............oovvinennen.. usD 802 962 998,65
2. Realisierte Verluste . . . ............ ... o usb -43 362 245,92 . . .
1. Ausschlttung flr das Vorjahr . . . usb -5128511,73
Ergebnis aus VerauRerungsgeschaften .............. usD -28 167 328,22 2. Mittelzufluss (netto). . ........................... usb 222988 732,86
a) Mittelzuflisse aus Anteilscheinverkaufen ... ... .. usb 851681581,92
V. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres . . ....... usD 18 685 901,67 b) Mittelabflisse aus Antells_chemrucknahmen ...... usbD -628 692 849,06
3. Ertrags- und Aufwandsausgleich. . ................. usb 3495241,19
1. Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne . . . . . .. usb 10999 639,94 4 Erge(;)an\\/iﬁes Geschaftsjahres. .................... usb 15448464,90
2. Nettoveranderung der nichtrealisierten Verluste . ... ... usD 23134726,63 Nettoverénderung der nichtrealisierten Gewinne. .. USD 10999 639,94
VL. Nichtrealisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres usbD 34134 366,57 Nettoverénderung der nichtrealisierten Verluste ... USD 23134 726,63
VII. Ergebnis des Geschaftsjahres. .................. usbD 15448 464,90 II. Wert des Fondsvermdgens am Ende
i X N . . . des Geschaftsjahres............................. USD 1039766 925,87
Hinweis: Die Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne (Verluste) errechnet sich
aus Gegenuberstellung der Summe aller nichtrealisierten Gewinne (Verluste) zum Ende
des Geschaftsjahres und der Summe aller nichtrealisierten Gewinne (Verluste) zu Beginn =
des Geschéftsjahres. In die Summe der nichtrealisierten Gewinne (Verluste) flieRen Zusammensetzung der Gewinne/Verluste
die positiven (negativen) Differenzen ein, die aus dem Vergleich der Wertansatze der
einzelnen Vermogensgegenstande zum Berichtsstichtag mit den Anschaffungskosten Realisierte Gewil (inkl. Ertrag leich) .......... uUsbD 15194 917,70
resultieren. aus:
Die nichtrealisierten Ergebnisse werden ohne Ertragsausgleich ausgewiesen. Wertpapiergeschaften. ........................ .. usb 5083 006,76
Devisen(termin)geschéften . . ............... ... ... usbD 9925520,54
Swapgeschaften .. ....... ... . usb 186 390,40
Realisierte Verluste (inkl. Ertragsausgleich)........... usb -43 362 245,92
aus:
Wertpapiergeschaften. ............ ... ... .. ... usb -2458516,91
Devisen(termin)geschéften. . ..................... usb -40903 729,01
Nettoveranderung der nichtrealisierten
Gewinne/Verluste. ..........cciiiiiiiiiiiiiinnn uUsD 34134 366,57
aus:
Wertpapiergeschaften. . ........... ... ... ... .. usD 43280075,65
Finanztermingeschéften ......................... usbD 149 483,22
Devisen(termin)geschéften. ...................... usD -9189131,89
Swapgeschaften .. ....... ... . . o usb -106 060,41

Unter Swapgeschéften kénnen Ergebnisse aus Kreditderivaten enthalten sein.
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Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse USD LD:

Art per Wahrung Je Anteil
Endausschittung 09.03.2018 uUsD 1,74

Klasse USD FC: Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.
Klasse USD IC: Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.
Klasse USD LC: Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Entwicklung von Fondsvermégen und Anteilwert
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermégen am Ende des Geschéftsjahres

usb 1039766 925,87

usb 802 962 998,65
usb 750609 124,86
Anteilwert am Ende des Geschéftsjahres
2017 Klasse USDLD ................... usb 189,61
Klasse USD LC .. .. usb 190,53
Klasse USDFC . .................. usD 190,61
Klasse USDIC.................... usD 190,69
Klasse USD LC (Tag der ersten Preis-
feststellung am 09.02.2017) ... ...... usb 187,05
Klasse USD FC (Tag der ersten Preis-
feststellung am 09.02.2017) ... ...... usb 187,05
Klasse USD IC (Tag der ersten Preis-
feststellung am 09.02.2017) ... ...... usb 187,05
2016 Klasse USD LD usb 186,61
Klasse USD LC .. usb -
Klasse USD FC usb -
Klasse USD IC usb -
2015 Klasse USD LD . . usD 184,25
Klasse USD LC .. usb -
Klasse USD FC .. usb -
Klasse USD IC usb -
Abwicklung von Transaktionen fiir Rechnung des Fondsvermogens tiber eng verbundene Unternehmen (auf Basis licher Beteili des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Fondsvermogens Uber Broker ausgefihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil
von funf Prozent und mehr) sind, betrug 4,33 Prozent der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt USD 24 006 974,04.



Erganzende
Angaben
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Angaben zur Mitarbeitervergutung

Die Deutsche Asset Management S.A. (,die Gesellschaft”) ist eine Tochtergesellschaft der Deutsche Bank Gruppe (im Folgenden: ,Deutsche Bank”). Die Geschéfte der Deutschen Bank
umfassen ein breites Spektrum von Aktivitdten im Investment Banking und im Firmen- und Privatkundengeschaft sowie in der Vermdgensverwaltung in allen Regionen der Welt. Ubergeord-
netes Unternehmen der Deutsche Bank Gruppe ist die Deutsche Bank AG.

Die Deutsche Bank AG als Kreditinstitut unterliegt der , Capital Requirements Directive” (,CRD") sowie der , Capital Requirements Regulation” (,CRR") der Européischen Union und wird
von der Europdischen Zentralbank beaufsichtigt. Die Deutsche Bank AG hat einen Verglitungsansatz etabliert, den sie innerhalb der gesamten Deutsche Bank Gruppe (auRRer Postbank)
anwendet und der demnach auch auf die Gesellschaft Anwendung findet. Nahere Informationen Uber das Vergiitungssystem Uber die folgende Darstellung hinausgehend kénnen dem
Verglitungsbericht der Deutschen Bank, der Bestandteil des Geschéftsberichts ist, entnommen werden. '

Governance-Struktur

Die Geschafte der Deutsche Bank AG werden vom Vorstand gefuhrt. Dieser wird vom Aufsichtsrat (iberwacht, der einen Vergltungskontrollausschuss gebildet hat. Der Vergltungskontroll-
ausschuss ist unter anderem fir die Uberwachung des Vergiitungssystems der Mitarbeiter der Gruppe und dessen Angemessenheit zustandig. Der Vorstand der Deutsche Bank AG hat das
Senior Executive Compensation Committee (, SECC") gebildet, welches unter anderem dazu berufen ist, nachhaltige Vergiitungsgrundsétze aufzustellen, Vorschlage in Bezug auf die Ge-
samtverglitung vorzubereiten sowie eine angemessene Governance und Uberwachung sicherzustellen. Darliber hinaus wurde ein Vergutungsbeauftragter fur die Deutsche Bank ernannt,
der die Angemessenheit des Vergltungssystems fir die Mitarbeiter fortlaufend unabhéngig tberwacht.

Die Deutsche Bank hat auBerdem das Group Compensation Oversight Committee (, GCOC") und eigene Divisional Compensation Committees (,,DCCs”) fur jeden Geschéftsbereich gebil-
det. Als ein bevollméchtigtes Gremium des SECC ist das GCOC verantwortlich fur die Aufsicht Uber die divisionalen Jahresendvergltungsprozesse. Dazu gehort nachvollziehbar zu priifen,
dass die DCCs (i) die geltenden Governance-Anforderungen erfiillen und (i) sicherstellen, dass fundierte (finanzielle und nicht-finanzielle) Vergltungsparameter sowohl bei der Verteilung der
divisionalen Subpools fiir die individuelle Komponente der variablen Vergiitung herangezogen werden, als auch bei der Entscheidung der Fihrungskréafte Gber die Zuteilung der individuellen
Komponente einzelner Mitarbeiter.

Die DCCs definieren und etablieren divisionsspezifische Vergitungsrahmenwerke und -prozesse, die in die Jahresendprozesse auf globaler Ebene eingebettet sind. Das Deutsche Asset
Management DCC Uberwacht die Vergltungsprozesse innerhalb des Geschéftsbereichs Asset Management der Deutsche Bank Gruppe (,DeAM"), einschlief3lich der Prozesse fur die
Gesellschaft, und gewéhrleistet die Einhaltung der Deutsche Bank Vergltungspraktiken und -grundsétze. Im Jahr 2017 waren der Global Head der DeAM, der Global Chief Operating Officer
der DeAM, der Global Head der DeAM HR sowie der Head der DeAM Reward & Analytics Mitglieder des DeAM DCC. Das DeAM DCC uberprift regelméafRig, mindestens jahrlich, das
Vergltungsrahmenwerk fir die DeAM, welches das Vergltungsrahmenwerk flr die Gesellschaft mitumfasst, und beurteilt, ob substanzielle Veranderungen oder Erganzungen aufgrund
aufgetretener Unregelmafigkeiten vorgenommen werden sollten.

Sowohl bei der jahrlichen zentralen und unabhangigen internen Uberpriifung auf Ebene des Konzerns als auch bei der Uberprifung durch das DeAM DCC auf divisionaler Ebene wurde die
Angemessenheit der Ausgestaltung des Vergltungssystems festgestellt — wesentliche UnregelméRigkeiten sind nicht festgestellt worden.

Vergitungsstruktur

Die Vergutungsgrundsétze und -prinzipien sind vor allem in den gruppenweit geltenden Richtlinien ,Vergltungsstrategie” und ,Vergltungsrichtlinie” verankert. Beide Richtlinien werden
jahrlich Gberpraft. Im Rahmen der Vergltungsstrategie verfolgt die Deutsche Bank, einschlieRlich der Gesellschaft, einen Gesamtvergltungsansatz, der fixe und variable Vergiitungskompo-
nenten enthélt.

Das Vergutungsrahmenwerk der Deutschen Bank setzt einen starkeren Akzent auf die fixe Vergltung gegentber der variablen Vergltung und zielt darauf ab, eine angemessene Balance
zwischen diesen Komponenten zu erreichen.

Die fixe Vergiitung dient dazu, Mitarbeiter entsprechend ihren Qualifikationen, Erfahrungen und Kompetenzen sowie den Anforderungen, der Bedeutung und dem Umfang ihrer Funktion zu
entlohnen. Die angemessene Hohe der fixen Vergltung wird unter Berlcksichtigung des marktiblichen Vergitungsniveaus fur jede Rolle sowie auf Basis interner Vergleiche bestimmt und
durch die geltenden regulatorischen Vorgaben beeinflusst.

Variable Vergiitung bietet den Vorteil, dass individuelle Leistung differenziert geférdert werden kann und dass durch geeignete Anreizsysteme Verhaltensweisen unterstiitzt werden sollen,
die die Unternehmenskultur positiv beeinflussen. Auerdem ermdglicht sie eine Flexibilitat in der Kostenbasis. Variable Vergltung besteht grundsétzlich aus zwei Elementen — einer
. Gruppenkomponente” und einer ,individuellen Komponente” Auch im neuen Vergltungsrahmenwerk wird eine variable Vergltung bei laufender Beschaftigung nicht garantiert.

Vor dem Hintergrund eines wesentlichen Ziels des Vergiitungsrahmenwerks — der Starkung der Verknlpfung zwischen variabler Vergltung und den Konzernergebnissen — hat der Vorstand
der Deutsche Bank AG entschieden, die ,, Gruppenkomponente” unmittelbar und flr die Mitarbeiter nachvollziehbar an der Erreichung der strategischen Ziele der Deutschen Bank auszurich-
ten.

Je nach Berechtigung kann die ,,individuelle Komponente" als individuelle variable Vergitung oder als Recognition Award gewéhrt werden. Die individuelle variable Vergiitung bericksichtigt

zahlreiche finanzielle und nicht-finanzielle Faktoren, den Vergleich des Mitarbeiters mit dessen Referenzgruppe und Kriterien der Mitarbeiterbindung. Der Recognition Award bietet die Mog-
lichkeit, auf3erordentliche Leistungen der Mitarbeiter der unteren Hierarchieebenen anzuerkennen und zu belohnen. Er kommt daher in der Regel zwei Mal pro Jahr zur Anwendung.

Festlegung der variablen Vergiitung und angen Risikoadjustierung

Bei der Ermittlung der Gesamtbetrége fir die variable Vergttung der Deutschen Bank gelangen adéquate Methoden der Risikoanpassung zur Anwendung, die ex-ante- und ex-post-Adjustie-
rungen beinhalten. Das etablierte robuste Verfahren gewahrleistet, dass bei der Festlegung der variablen Vergiitung der risikoadjustierte Erfolg sowie die Kapitalposition der Deutschen Bank
und ihrer Divisionen beriicksichtigt werden. Die Ermittlung des Konzernpools fir die variable Vergltung orientiert sich primar an (i) der Tragféhigkeit fiir den Konzern (das heiRt, was ,kann”
im Einklang mit regulatorischen Anforderungen an variabler Vergiitung gewahrt werden) und (ii) der Performance (was ,sollte” an variabler Vergltung geleistet werden, um fir eine ange-
messene Vergitung fir Performance zu sorgen und gleichzeitig den langfristigen Erfolg des Unternehmens zu sichern).

Die ,Gruppenkomponente” wird auf der Basis der Entwicklung von vier gleichgewichteten Erfolgskennzahlen ermittelt: Harte Kernkapitalquote (CET1-Quote) (Vollumsetzung), Verschul-
dungsquote, bereinigte zinsunabhéngige Aufwendungen und Eigenkapitalrendite nach Steuern, basierend auf dem durchschnittlichen materiellen Eigenkapital (Return on Tangible Equity,
RoTE). Diese vier Kennzahlen stellen wichtige Gradmesser fir das Kapital-, Risiko-, Kosten- und Ertragsprofil der Deutschen Bank dar und bieten eine gute Indikation fir deren nachhaltige
Leistung.

Bei der Methode der Festlegung der individuellen variablen Vergiitung werden sowohl die Performance des Geschéftsbereichs als auch des individuellen Mitarbeiters berticksichtigt: Die
finanzielle Performance der Geschéftsbereiche wird unter Beriicksichtigung der jeweiligen geschaftsbereichsbezogenen Ziele bewertet. Zudem wird eine angemessene Risikoadjustierung
vorgenommen, insbesondere indem zukinftige potenzielle Risiken, denen die Deutsche Bank ausgesetzt sein konnte, und das Eigenkapital, das fur das Auffangen schwerwiegender uner-
warteter Verluste bendtigt wiirde, einbezogen werden. Die Pools fir die variable Vergtitung fir die Infrastrukturfunktionen hdngen zwar von der Gesamtperformance der Deutsche Bank ab,
nicht jedoch von der Leistung der Geschaftsbereiche, die sie entsprechend den regulatorischen Vorgaben tiberwachen. Stattdessen wird ihre Leistung anhand der Erreichung von Kosten- und
Kontrollzielen ermittelt.

' Der jeweils aktuelle Vergitungsbericht ist verlinkt unter: https://www.db.com/cr/de/konkret-verguetungsstrukturen.htm



Auf Ebene des individuellen Mitarbeiters hat die Deutsche Bank , Grundsatze fiir die Festlegung der variablen Vergiitung” etabliert, die eine Ubersicht zu Faktoren und Kennzahlen geben,
die alle Fihrungskréafte bei Entscheidungen zur individuellen Komponente der variablen Vergltung berlcksichtigen missen. Dazu zahlen beispielsweise Investmentperformance, Kundenbin-
dung, Erwagungen zur Unternehmenskultur sowie Zielvereinbarungen und Leistungsbeurteilung im Rahmen des ,Ganzheitliche Leistung”-Ansatzes der Deutschen Bank. Zudem werden
Hinweise der Kontrollfunktionen und Disziplinarmanahmen sowie deren Einfluss auf die variable Vergitung einbezogen.

Vergiitung fiir 2017

Das Finanzjahr 2017 war wie erwartet sehr stark durch die Bemuhungen der Deutschen Bank gepragt, ihre strategischen Ziele zu erreichen. Vor diesem Hintergrund haben weiterhin Re-
strukturierungs- und Abfindungskosten sowie Kosten fur Rechtsstreitigkeiten das Gesamtergebnis flir 2017 beeinflusst. Insgesamt ist der Fortschritt deutlich erkennbar: Die Deutsche Bank
hat Verhandlungen zu wesentlichen Rechtsstreitigkeiten abgeschlossen, damit fortgefahren, eine effizientere Infrastruktur aufzubauen, in Digitalisierungsinitiativen investiert und die Integ-
ration der Postbank sowie den Teilbérsengang der Deutsche Asset Management weiter vorangetrieben.

In diesem Kontext hat das SECC im Laufe des Jahres 2017 die Tragféhigkeit der variablen Vergltung tberwacht. Das Gremium hat unter Wiirdigung des positiven Ergebnisses vor Steuern
der Deutsche Bank festgestellt, dass trotz des negativen Gesamtergebnisses der Deutschen Bank deren Kapital- und Liquiditatspositionen oberhalb regulatorischer Mindestanforderungen
bleiben, und somit die Parameter zur Feststellung der Tragfahigkeit erfullt werden.

Nach der Entscheidung, fur das Jahr 2016 lediglich einen begrenzten Gesamtbetrag der variablen Vergiitung zu gewahren, wiirde ein weiteres Jahr mit deutlich reduzierter variabler Vergiitung
oder ohne besondere Wirdigung der individuellen Leistung zu dem Risiko einer Abwanderung von sowohl fiir den Erfolg der Bank kritischen Mitarbeitern als auch vielen anderen Mitarbeitern
geflihrt haben, die alle hart daflr gearbeitet haben, die Bank durch ein von stetigem Wandel gepragtes Umfeld zu fihren. Die Deutsche Bank hat im Jahresverlauf mehrfach deutlich gemacht,
dass sie fur das Jahr 2017 zu einem normalen System der variablen Vergltung zurlickkehren wolle. Ein solches, von der Deutschen Bank als fair und wettbewerbsfahig erachtetes System
beinhaltet sowohl eine ,, Gruppenkomponente” als auch eine , Individuelle Komponente” der variablen Vergitung. Diese Entscheidung spiegelt sich in der unten stehenden Tabelle zu den
quantitativen Vergltungsinformationen wider.

Identifizierung von Risikotragern

Im Einklang mit den Anforderungen des Gesetzes vom 17 Dezember 2010 Uber die Organismen flir gemeinsame Anlagen (in seiner jeweils giltigen Fassung) in Verbindung mit den Leitlinien
flr solide Vergutungspolitiken unter Beriicksichtigung der OGAW-Richtlinie der Europdischen Wertpapier und Marktaufsichtsbehorde (,ESMA”) hat die Gesellschaft Mitarbeiter identifiziert,
die einen wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil der Gesellschaft haben (, Risikotrager”). Der Identifikationsprozess basiert auf einer Beurteilung der folgenden Kategorien von Mitarbei-
tern hinsichtlich ihres Einflusses auf das Risikoprofil der Gesellschaft oder eines der verwalteten Fonds: (a) Vorstand/Geschéftsfiihrung, (b) Portfolio/Investment Manager, (c) Kontrollfunk-
tionen, (d) Verantwortliche fur Verwaltung, Marketing und Human Resources, (e) sonstige Individuen (Risikotrager) in bedeutenden Funktionen, (f) sonstige Mitarbeiter in der gleichen Ein-
kommensstufe wie andere Risikotrager. Mindestens 40% der variablen Vergitung fir Risikotrager wird aufgeschoben gewahrt. Zusatzlich werden jeweils 50% der sofort falligen variablen
Verglitung sowie der aufgeschobenen variablen Vergltung in Form von Aktien der Deutschen Bank oder aktienbasierten Instrumenten gewahrt. Alle aufgeschobenen Vergitungselemente
unterliegen Leistungs- und Verfallsbestimmungen, die eine angemessene ex-post-Risikoadjustierung gewahrleisten. Sofern die variable Vergitung EUR 50.000 unterschreitet, erhalten die
Risikotrager die gesamte variable Verglitung als sofort fallige Barkomponente ohne Aufschiebung.

Quantitative Vergiitungsinformationen D he Asset M. S.A. fiir 2017 2

Personalbestand im Jahresdurchschnitt 134

Gesamtvergltung ® EUR 14.673.287
feste Verglitung EUR 12.824.962
variable Vergiltung EUR 1.848.325

davon: Carried Interest EUR O

Gesamtvergltung an die Geschéftsleiter * EUR 1.099.766

Gesamtvergitung an weitere Risikotrager ° EUR 270.697

Gesamtverglitung an Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen EUR 217594

N

Angaben zur Vergitung von Delegierten im Falle der Auslagerung von Aktivitdten im Portfolio- bzw. Risikomanagement durch die Gesellschaft sind in der Tabelle nicht enthalten.
Unter Berlcksichtigung diverser Vergitungsbestandteile entsprechend der Definition in den Leitlinien fir solide Vergltungspolitiken unter Beriicksichtigung der OGAW-Richtlinie der
ESMA, die Geldzahlungen oder -leistungen (wie Bargeld, Anteile, Optionsscheine, Rentenbeitrédge) oder Nicht-(direkte) Geldleistungen (wie Gehaltsnebenleistungen oder Sondervergi-
tungen fur Fahrzeuge, Mobiltelefone, usw.) umfassen. }
Geschéftsleiter sind die Mitglieder des Vorstands der Gesellschaft. Die Geschaftsleiter erfiillen die Definition als Fihrungskrafte der Gesellschaft. Uber die Geschaftsleiter hinaus wurden
keine weiteren Flihrungskréfte identifiziert.
Uber die Geschéftsleiter hinaus wurden zwei weitere Risikotréger / Personen in der gleichen Einkommensstufe identifiziert. Sofern Risikotrager ihre Vergiitung vollstandig oder zum Teil von
anderen Gesellschaften innerhalb des Deutsche Bank Konzerns erhalten, wurde diese bei der Ermittlung der Gesamtvergiitung einbezogen In dem o.g. Betrag sind EUR 30.066 enthalten,
die durch andere Konzerngesellschaften gezahlt wurden.

w

IS
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Angaben gemaR Verordnung (EU) 2015/2365 liber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs-
geschaften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 - Ausweis nach Abschnitt A

Wertpapierleihe Pensionsgeschafte Total Return Swaps

Angaben in Fondswéhrung

1. Verwendete Vermogensgegenstande

absolut 10 235 981,66 30024 750,00
in % des Fondsvermégens 0,98 2,89
2. Die 10 groRten Gegenparteien
1. Name Deutsche Bank AG, Frankfurt Deutsche Bank AG, Frankfurt
Bruttovolumen
. 2433274,2 30024 750,00
offene Geschifte 33 o
Sitzstaat Bundesrepublik Deutschland Bundesrepublik Deutschland
2. Name Citigroup Global Markets Ltd., London
Bruttovolumen
. 2186 223,90
offene Geschifte
Sitzstaat GroRbritannien
3. Name Morgan Stanley & Co. International PLC
Bruttovolumen
. 1454 236,95
offene Geschifte
Sitzstaat GroRbritannien
4. Name UniCredit Bank AG
Bruttovolumen
. 1203 031,02
offene Geschifte
Sitzstaat Bundesrepublik Deutschland
5. Name Ziircher Kantonalbank
Bruttovolumen
. 1093530,00
offene Geschifte
Sitzstaat Schweiz
6. Name J.P. Morgan Securities PLC
Bruttovolumen
. 1004 780,00
offene Geschifte
Sitzstaat GroBbritannien
7. Name Crédit Suisse Securities (Europe) Ltd.
Bruttovolumen
. 860 905,50
offene Geschifte
Sitzstaat GroRbritannien
8. Name
Bruttovolumen
offene Geschifte
Sitzstaat
9. Name
Bruttovolumen
offene Geschifte
Sitzstaat




Deutsche USD Floating Rate Notes

10. Name

Bruttovolumen
offene Geschafte

Sitzstaat

(z.B. zweiseitig, dreiseitig,
zentrale Gegenpartei)

unter 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat
1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr
iber 1 Jahr

unbefristet

Bankguthaben
Schuldverschreibungen
Aktien

Sonstige

3. Art(en) von Abwicklung und Clearing

zweiseitig zweiseitig -

4. Geschafte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betrage)

10 235 981,66 30024 750,00 -

5. Art(en) und Qualitat(en) der erhaltenen Sicherheiten

Art(en):

11 287 156,00 30973 934,52 -

2440 460,66 - -

Qualitat(en):

,Dem Fonds werden - soweit Wertpapier-Darlehensgeschafte, umgekehrte Pensionsgeschéafte oder Geschéfte mit OTC-Derivaten
(auRer Wahrungstermingeschéaften) abgeschlossen werden - Sicherheiten in einer der folgenden Formen gestellt:

- liquide Vermogenswerte wie Barmittel, kurzfristige Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente gemaR Definition in Richtlinie 2007/16/EG
vom 19. Mérz 2007, Akkreditive und Garantien auf erstes Anfordern, die von erstklassigen, nicht mit dem Kontrahenten verbundenen
Kreditinstituten ausgegeben werden, beziehungsweise von einem OECD-Mitgliedstaat oder dessen Gebietskorperschaften oder von
supranationalen Institutionen und Behorden auf kommunaler, regionaler oder internationaler Ebene begebene Anleihen unabhéngig
von ihrer Restlaufzeit

- Anteile eines in Geldmarktinstrumente anlegenden Organismus fiir gemeinsame Anlagen (nachfolgend ,,OGA"), der téglich einen
Nettoinventarwert berechnet und der Giber ein Rating von AAA oder ein vergleichbares Rating verfligt

- Anteile eines OGAW, der vorwiegend in die unter den ndchsten beiden Gedankenstrichen aufgefiihrten Anleihen / Aktien anlegt
- Anleihen unabhéngig von ihrer Restlaufzeit, die ein Mindestrating von niedrigem Investment-Grade aufweisen

- Aktien, die an einem geregelten Markt eines Mitgliedstaats der Européischen Union oder an einer Bérse eines OECD-Mitgliedstaats
zugelassen sind oder gehandelt werden, sofern diese Aktien in einem wichtigen Index enthalten sind.

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich vor, die Zuldssigkeit der oben genannten Sicherheiten einzuschrénken.
Des Weiteren behélt sich die Verwaltungsgesellschaft vor, in Ausnahmeféllen von den oben genannten Kriterien abzuweichen.

Weitere Informationen zu Sicherheitenanforderungen befinden sich in dem Verkaufsprospekt des Fonds/Teilfonds.
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Wahrung(en):

unter 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat
1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr
iber 1 Jahr

unbefristet

absolut
in % der Bruttoertrage

Kostenanteil des Fonds

absolut
in % der Bruttoertrage

Kostenanteil der
Verwaltungsgesellschaft

absolut
in % der Bruttoertrage

Kostenanteil Dritter

absolut

Summe

Anteil

1. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

2. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

26

6. Wahrung(en) der erhaltenen Sicherheiten

| EUR; USD; CAD; AUD

usD

7. Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betrage)

13727 616,66

30973 934,52

8. Ertrags- und Kostenanteile (vor Ertragsausgleich)

Ertragsanteil des Fonds

43128,92

258 208,58

59,99

100,00

Ertragsanteil der Verwaltungsgesellschaft

28 761,37

40,01

Ertragsanteil Dritter

9. Ertrage fiir den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total

Return Swaps

10. Verliehene Wertpapiere in % aller verleihbaren Vermogensgegenstande des Fonds

10 235 981,66

1,18

11. Die 10 groRten Emittenten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total Return Swaps

French Republic

Portugal, Republic of

2656 102,93

30973 934,52

European Financial Stability Facility
(EFSF)

2578 327,83
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3. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

4. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

5. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

6. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

7. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

8. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

9. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

10. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

Anteil

gesonderte Konten / Depots
Sammelkonten / Depots
andere Konten / Depots

Verwahrart bestimmt Empfanger

FMS Wertmanagement

1347 131,69

European Investment Bank (EIB)

1286 141,47

Kreditanstalt fir Wiederaufbau

1227 806,23

European Stability Mechanism (ESM)

1186 095,99

Dexia Crédit Local S.A.

1005 549,86

Platinum Asset Management Ltd.

220 801,31

CIMIC Group Ltd.

220 798,53

NCR Corp.

220 796,00

12. Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und

Total Return Swaps

13. Verwahrart begebener Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps
(In % aller begebenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps)
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Gesamtzahl Verwahrer/
Kontofihrer

1. Name

verwahrter Betrag absolut

2. Name

verwahrter Betrag absolut

14. Verwahrer/Kontofiihrer von empfangenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps

2

1

State Street Bank

State Street Bank

11287 156,00

30973 934,562

Bank of New York

2440 460,66




KPMG Luxembourg, Société coopérative Tel: +352 22 51 51 1

39, Avenue John F. Kennedy Fax: +352 22 51 71

L-1855 Luxembourg Email: info@kpmg.lu
Internet: www.kpmg.lu

An die Anteilinhaber des

Deutsche USD Floating Rate Notes
2, Boulevard Konrad Adenauer
L-1115 Luxemburg

BERICHT DES REVISEUR D'ENTREPRISES AGREE

Bericht tber die Jahresabschlusspriifung

Priifungsurteil

Wir haben den beigefugten Jahresabschluss des Deutsche USD Floating Rate Notes (,,der Fonds”), beste-
hend aus der Vermogensaufstellung einschliel3lich des Wertpapierbestands und der sonstigen Vermogens-
werte zum 31. Dezember 2017, der Ertrags- und Aufwandsrechnung und der Entwicklung des Fondsvermo-
gens fur das an diesem Datum endende Geschaftsjahr sowie erlauternden Angaben, einschliel3lich einer
Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden, gepruft.

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefiigte Jahresabschluss in Ubereinstimmung mit den in Luxem-
burg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die Aufstellung und Darstellung
des Jahresabschlusses ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermogens- und
Finanzlage des Fonds zum 31. Dezember 2017 sowie der Ertragslage und der Entwicklung des Fondsvermo-
gens fur das an diesem Datum endende Geschaftsjahr.

Grundlage fur das Prifungsurteil

Wir fiihrten unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz (ber die Priifungstatigkeit
(.,Gesetz vom 23. Juli 2016") und nach den fur Luxemburg von der Commission de Surveillance du Secteur
Financier (,,CSSF”) angenommenen internationalen Prufungsstandards (,ISA”) durch. Unsere Verantwor-
tung gemal diesem Gesetz und diesen Standards wird im Abschnitt ,Verantwortung des Réviseur
d’Entreprises agréé” fur die Jahresabschlussprifung weitergehend beschrieben. Wir sind unabhangig von
dem Fonds in Ubereinstimmung mit dem fiir Luxemburg von der CSSF angenommenen International Ethics
Standards Board for Accountants’ Code of Ethics for Professional Accountants (,,IESBA Code"”) zusammen
mit den beruflichen Verhaltensanforderungen, welche wir im Rahmen der Jahresabschlussprufung einzu-
halten haben, und haben alle sonstigen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Verhaltensanforde-
rungen erfullt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prafungsnachweise ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage flr unser Prifungsurteil zu dienen.

Sonstige Informationen

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fur die sonstigen Informationen. Die sonstigen
Informationen beinhalten die Informationen, welche im Jahresbericht enthalten sind, jedoch beinhalten sie
nicht den Jahresabschluss oder unseren Bericht des , Réviseur d'Entreprises agréé” zu diesem Jahresab-
schluss.

KPMG Luxembourg, Société coopérative, a Luxembourg entity and a TV.A. LU 27351518

member firm of the KPMG network of independent member firms R.C.S. Luxembourg B 149133
affiliated with KPMG International Cooperative ("KPMG International”),

a Swiss entity
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Unser Prufungsurteil zum Jahresabschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir geben kei-
nerlei Sicherheit jedweder Art auf diese Informationen.

Im Zusammenhang mit der Prufung des Jahresabschlusses besteht unsere Verantwortung darin, die sons-
tigen Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche Unstimmigkeit zwischen diesen
und dem Jahresabschluss oder mit den bei der Abschlussprifung gewonnenen Erkenntnissen besteht oder
auch ansonsten die sonstigen Informationen wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Sollten wir auf Basis
der von uns durchgefuhrten Arbeiten schlussfolgern, dass sonstige Informationen wesentliche falsche Dar-
stellungen enthalten, sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben diesbezuglich nichts
zu berichten.

Verantwortung des Vorstands der Verwaltungsgesellschaft und der fir die Uberwachung
Verantwortlichen fir den Jahresabschluss

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fir die Aufstellung und sachgerechte Gesamt-
darstellung des Jahresabschlusses in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen
Bestimmungen und Verordnungen zur Aufstellung des Jahresabschlusses und fur die internen Kontrollen,
die er als notwendig erachtet, um die Aufstellung des Jahresabschlusses zu ermoglichen, der frei von
wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft verantwortlich fur
die Beurteilung der Fahigkeit des Fonds zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit und — sofern einschlagig
—, Angaben zu Sachverhalten zu machen, die im Zusammenhang mit der Fortfuhrung der Unternehmensta-
tigkeit stehen, und die Annahme der Unternehmensfortfihrung als Rechnungslegungsgrundsatz zu nutzen,
sofern nicht der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, den Fonds zu liquidieren, die Geschafts-
tatigkeit einzustellen oder keine andere realistische Alternative mehr hat, als so zu handeln.

Die fir die Uberwachung Verantwortlichen sind verantwortlich fir die Uberwachung des Jahresabschluss-
erstellungsprozesses.

Verantwortung des Réviseur d’Entreprises agréé fir die Jahresabschlusspriifung

Unsere Zielsetzung ist es, eine hinreichende Sicherheit zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei
von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist, und darlber einen
Bericht des , Réviseur d'Entreprises agréé”, welcher unser Prifungsurteil enthalt, zu erteilen. Hinreichende
Sicherheit entspricht einem hohen Grad an Sicherheit, ist aber keine Garantie dafur, dass eine Prufung in
Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fiir Luxemburg von der CSSF angenom-
menen ISAs stets eine wesentliche falsche Darstellung, falls vorhanden, aufdeckt. Falsche Darstellungen
konnen entweder aus Unrichtigkeiten oder aus Verstof3en resultieren und werden als wesentlich angesehen,
wenn vernunftigerweise davon ausgegangen werden kann, dass diese, individuell oder insgesamt, die auf
der Grundlage dieses Jahresabschlusses getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten be-
einflussen.

Im Rahmen einer Abschlussprifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den
fur Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs Uben wir unser pflichtgemalies Ermessen aus und be-
wahren eine kritische Grundhaltung.



Daruber hinaus:

¢ |dentifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen falschen Darstellungen im Jahresabschluss
aus Unrichtigkeiten oder VerstofRen, planen und fuhren Prafungshandlungen durch als Antwort auf diese
Risiken und erlangen Priufungsnachweise, die ausreichend und angemessen sind, um als Grundlage fur
das Prufungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt wer-
den, ist bei VerstofRen hoher als bei Unrichtigkeiten, da Verstolde betrligerisches Zusammenwirken, Fal-
schungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende Angaben bzw. das Aulderkraftsetzen interner
Kontrollen beinhalten konnen.

e Gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Abschlusspriufung relevanten internen Kontrollsystem, um
Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit
dem Ziel, ein Prafungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems des Fonds abzugeben.

¢ Beurteilen wir die Angemessenheit der vom Vorstand der Verwaltungsgesellschaft angewandten Bilanzie-
rungsmethoden, der rechnungslegungsrelevanten Schatzungen und der entsprechenden erlauternden
Angaben.

e Schlussfolgern wir Uber die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungslegungsgrundsatzes der
Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit durch den Vorstand der Verwaltungsgesellschaft sowie auf der
Grundlage der erlangten Prufungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit
Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Fonds zur Fortfuh-
rung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen konnten. Sollten wir schlussfolgern, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bericht des ,,Réviseur d'Entreprises agréé” auf die dazuge-
horigen erlauternden Angaben zum Jahresabschluss hinzuweisen oder, falls die Angaben unangemessen
sind, das Prufungsurteil zu modifizieren. Diese Schlussfolgerungen basieren auf der Grundlage der bis
zum Datum des Berichts des , Réviseur d'Entreprises agréé” erlangten Prifungsnachweise. Zukunftige
Ereignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fuhren, dass der Fonds seine Unternehmenstatigkeit
nicht mehr fortfuhren kann.

e Beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschlieRlich
der erlauternden Angaben und beurteilen, ob dieser die zugrundeliegenden Geschaftsvorfalle und Ereig-
nisse sachgerecht darstellt.

Wir kommunizieren mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Priifungs-
umfang und Zeitraum sowie die wesentlichen Prufungsfeststellungen einschlie3lich wesentlicher Schwa-
chen im internen Kontrollsystem, welche wir im Rahmen der Priifung identifizieren.

Luxemburg, 3. April 2018 KPMG Luxembourg
Société coopérative
Cabinet de révision agréé

Harald Thones
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TER fur Anleger in der Schweliz

Deutsche USD Floating Klasse USD LD LU0041580167 0,31
Rate Notes Klasse USD FC LU1546477677 0,25
Klasse USD IC LU1546481273 0,21
Klasse USD LC LU1546474658 0,30

" Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Gebiihren (ohne Transaktionskosten) als Prozentsatz des durchschnitt-
lichen Fondsvolumens innerhalb eines Jahres aus (TER inkl. erfolgsabhangiger Verglitung geméss SFAMA-Richtlinie).

2 Der TER-Ausweis in den Vermdgensaufstellungen und Ertrags- und Aufwandsrechnungen zu den Jahresberichten kann hiervon
abweichen, da er nach BVI-Methode ermittelt wurde.
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