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Janus Henderson Horizon Fund

Eine in Luxemburg gegriindete offene Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (SICAV), die als
Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) qualifiziert ist.

Zeichnungen koénnen nicht alleinig auf der Basis dieses Finanzberichts vorgenommen werden.
Zeichnungen sind nur dann gultig, wenn sie auf Basis des aktuellen Prospekts, erganzt durch den
neuesten gepriften Jahresbericht und den neuesten ungepriften Halbjahresbericht, falls dieser spater
herausgegeben wurde, sowie auf Basis der entsprechenden wesentlichen Anlegerinformationen (Key
Investor Information Document, KIID) getatigt werden.



Zusatzliche Informationen fur Anleger in der Bundesrepublik
Deutschland

Folgende Hinweise richten sich an Anleger in der Bundesrepublik Deutschland, die Fondsanteile
am Janus Henderson Horizon Fund (,,die Gesellschaft) erwerben mdchten. Sie sind ein Teil des
Verkaufsprospektes der Gesellschaft und sollten im Zusammenhang mit diesem gelesen werden.

1.

Vermittler
Einrichtungen gemaR § 306a Kapitalanlagegesetzbuch (,KAGB*) flir Anteilinhaber in Deutschland

Die Aufgaben gemaR § 306a Abs. 1 Nr. 1. bis 6. KAGB werden fur Anteilinhaber in Deutschland von
folgender Einrichtung ibemommen:

Janus Henderson Investors Europe S.A.

2 rue de Bitbourg

L-1273 Luxemburg

Grol3herzogtum Luxemburg

E-Mail: Compliance.Luxembourg@janushenderson.com
Telefon: +352 26 1506 1
https://www.janushenderson.com/de-de/advisor/facilities/

(der ,Manager®)

Rucknahme- und Umtauschantrage fir die Anteile kdnnen beim Vermittler eingereicht werden. Die
Rucknahmeerlose, etwaige Ausschittungen und sonstige Zahlungen an die Investoren werden auf
deren Wunsch tber den Vermittler auch in Euro ausgezahlt.

Alle Investoren und potenzielle Investoren kénnen sich auch an den Vermittler wenden, wo der jeweils
gultige Prospekt und die wesentlichen Anlegerinformationen, die Satzung sowie die Jahres- und
Halbjahresberichte kostenlos erhaltlich sind. Ebenfalls kdbnnen dort die unter ,15. zur Einsichtnahme
vorliegende Dokumente® genannten Unterlagen eingesehen werden.

Der Manager hat geeignete Verfahren und Vorkehrungen getroffen, um sicherzustellen, dass
Anteilinhaber bei der Ausiibung ihrer Rechte, die sich aus ihrer Anlage in der Gesellschaft ergeben, nicht
eingeschrankt werden. Fir Anteilinhaber in Deutschland ermdglicht der Manager den Zugang zu und
liefert Informationen Uber die Verfahren und Regelungen gemaf Art. 15 der Richtlinie 2009/65/EG Uber
die Ausibung der Rechte deutscher Anteilinhaber aus ihren Anlagen in den in Deutschland
eingetragenen Fonds der Gesellschaft und stellt detaillierte Informationen darlber zur Verfigung.

Der Manager stellt deutschen Anteilinhabern die fir die von ihm wahrgenommenen Aufgaben relevanten
Informationen auf einem dauerhaften Datentrager zur Verfligung.

Der Manager fungiert als Ansprechpartner fir die Kommunikation mit der Bundesanstalt flr
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin).

In Deutschland zugelassene Fonds

Die Gesellschaft hat ihre Absicht gemeldet, Anteile in Deutschland zu vertreiben. Nach Abschluss des
Meldeverfahrens in Bezug auf einen Fonds ist die Gesellschaft zum Vertrieb der Anteile dieses Fonds
in Deutschland berechtigt.

Fur die folgenden Fonds wurde keine derartige Meldung vorgenommen und daher dirfen die Anteile
dieser Fonds nicht in Deutschland vertrieben werden:

- Janus Henderson Horizon - China A-Share Fund
Veroffentlichung von Preisen und etwaige Mitteilungen an die Anteilinhaber

Ausgabe- und Riucknahmepreise der Investmentanteile werden auf der Webseite
www.janushenderson.com, etwaige Mitteilungen an die Anleger auf der Homepage


https://www.janushenderson.com/de-de/advisor/facilities/

www.janushenderson.com veroffentlicht. In Fallen des § 298 Abs. 2 KAGB werden Anleger mittels
dauerhaften Datentragers gemaf § 167 KAGB informiert.

Steuerliche Informationen

Ab dem 1. Januar 2018 gilt eine aktualisierte Version des deutschen Investmentsteuergesetzes (InvStG)
fur die Besteuerung der in Deutschland ansassigen Anteilinhaber des Teilfonds. Ein wesentliches
Element des neuen Investmentsteuerrechtes ist, dass fur Investmentertrdge, die inlandische
steuerpflichtige Anleger erzielen, abgestufte (Teil-)Freistellungen gelten, wobei die Hohe der
Freistellung von der Anlegerkategorie (z. B. Privatanleger oder betrieblicher Anleger) sowie von dernach
dem InvStG definierten Fondskategorie (z.B. Aktienfonds oder Mischfonds) abhangt.

Zum Zeitpunkt der Erstellung dieser zusatzlichen Information gilt jeder der folgenden Teilfonds als
Aktienfonds im Sinne des InvStG, d.h. als ein Investmentfonds, der gemaR den Anlagebedingungen
fortlaufend mehr als 50 % seines Gesamtvermdgens in Kapitalbeteiligungen (im Sinne von § 2 Abs. 8
InvStG) anlegt:

Janus Henderson Horizon - Asian Dividend Income Fund

Janus Henderson Horizon - Asian Growth Fund

Janus Henderson Horizon - Euroland Fund

Janus Henderson Horizon - European Growth Fund

Janus Henderson Horizon - Global Smaller Companies Fund
Janus Henderson Horizon - Global Sustainable Equity Fund

Janus Henderson Horizon - Global Technology Leaders Fund
Janus Henderson Horizon - Japanese Smaller Companies Fund
Janus Henderson Horizon - Pan European Equity Fund

Janus Henderson Horizon - Pan European Smaller Companies Fund
Janus Henderson Horizon - Responsible Resources Fund

Janus Henderson Horizon - Sustainable Future Technologies Fund
Janus Henderson Horizon - US Sustainable Equity Fund

Zum Zeitpunkt der Erstellung dieser zusatzlichen Information gilt jeder der folgenden Teilfonds als
Mischfonds im Sinne des InvStG, d.h. als ein Investmentfonds, der gemafR den Anlagebedingungen
fortlaufend mindestens 25 % seines Gesamtvermégens in Kapitalbeteiligungen (im Sinne von § 2 Abs.
8 InvStG) anlegt:

Janus Henderson Horizon — China Opportunities Fund






Wer ist Janus Henderson Investors?
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Quelle: Janus Henderson Investors, Angaben zur Mitarbeiterzahl und zum verwalteten Vermégen zum 31. Dezember 2022. In den Angaben zum
verwalteten Vermégen ist das Vermogen von Exchange-Traded Notes (,ETNs®) nicht beriicksichtigt.

Uber uns
Janus Henderson Investors (,Janus Henderson®) bietet als globaler Vermégensverwalter ein breites Spektrum an aktiv verwalteten
Anlageprodukten in verschiedenen Anlageklassen an.

Als Unternehmen sind wir von der Macht des Prinzips der ,Vernetzung" Uberzeugt — es hat unsere Entwicklung und unsere heutige Welt
gepragt. Bei Janus Henderson wollen wir unseren Kunden Vorteile durch die neuen Verbindungen bieten, die wir herstellen. Ein dichtes und
aktives Netz von Verbindungen und Kontakten ist die Basis fir starke Beziehungen, die auf Vertrauen und Verstandnis beruhen. Es erméglicht
den freien Fluss von Ideen zwischen unseren Investmentteams und den aktiven Dialog mit Unternehmen. Dieser vernetzte Ansatz ist ein
zentrales Element unserer Werte und flr das aktive Management, fir das wir stehen. Er ist ein wichtiger Treiber fir die von uns angestrebte
langfristige Outperformance.

Unser Bekenntnis zu aktivem Management bietet Kunden die Chance, passive Strategien tber Marktzyklen hinweg zu Gbertreffen. Sowohl in
ruhigen Marktphasen als auch in Zeiten zunehmender Unsicherheit setzen unsere Manager ihre Erfahrung ein und wéagen Risiken gegentber
dem Ertragspotenzial ab — um sicherzustellen, dass unsere Kunden auf der richtigen Seite des Wandels stehen.

Warum Janus Henderson Investors?
Bei Janus Henderson wollen wir unsere erstklassigen Investmentteams und erfahrenen globalen Vertriebsexperten mit unseren Kunden
auf der ganzen Welt vernetzen.

Aktiv, weil aktives Management den Unterschied macht
Wir investieren selektiv in die aus unserer Sicht Uiberzeugendsten Anlagechancen. Unsere Investmentteams haben die Freiheit, sich eine eigene
Meinung zu bilden und Portfolios aktiv zu managen, um Kunden mit ihren finanziellen Zielen zu verbinden.

Globale Starke fiir lokale Lésungen
Wir bieten weltweite Présenz in allen bedeutenden Markten kombiniert mit der Reaktionsschnelligkeit, den maBgeschneiderten Lésungen und
der personlichen Note, die Sie von einem lokalen Partner erwarten.

Starkung unserer Kunden durch den Austausch von Wissen: Knowledge Shared
Wir vermitteln unseren Kunden Einblicke und Wissen, damit sie bessere Anlage- und Geschaftsentscheidungen treffen kénnen.
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Verwaltung und Administration

Vorsitzender:

Kevin Adams*

Unabhangiges, nicht geschaftsfiihrendes
Verwaltungsratsmitglied

Verwaltungsratsmitglieder:

Matteo Candolfini*

Head of Office, Luxembourg

Janus Henderson Investors Europe S.A.

Joanna Dentskevich*
Unabhangiges, nicht geschaftsfiihrendes
Verwaltungsratsmitglied

lan Dyble

Head of Product Development

Janus Henderson Investors UK Limited
201 Bishopsgate

London EC2M 3AE

Vereinigtes Konigreich

Sybille Hofmann* - Am 1. Oktober 2022
bestellt

Nicht geschéftsfihrendes
Verwaltungsratsmitglied

Die Gesellschaft:

Janus Henderson Horizon Fund
2 rue de Bitbourg

L-1273 Luxemburg
GroBherzogtum Luxemburg

Managementgesellschaft:

Janus Henderson Investors Europe S.A.
2 rue de Bitbourg

L-1273 Luxemburg

GroBherzogtum Luxemburg

Anlageverwalter:

Janus Henderson Investors UK Limited
201 Bishopsgate

London EC2M 3AE

Vereinigtes Konigreich

Unteranlageverwalter:

Janus Henderson Investors US LLC
151 Detroit Street

Denver, Colorado 80206, USA
USA

Janus Henderson Investors (Australia)
Institutional Funds Management Limited
Level 47, Gateway

1 Macquarie Place

Sydney NSW 2000

Australien

* c/o Eingetragener Sitz.

Janus Henderson Investors (Japan) Limited

Marunouchi Kitaguchi Building 27F
6-5, Marunouchi 1-chome

Tokio 100-0005

Japan

Janus Henderson Investors (Singapore)
Limited

138 Market Street

#34-03/04 CapitaGreen

Singapur

048946

Janus Henderson Investors (Jersey) Limited

47 Esplanade
St Helier
Jersey

JE4 0BD

Domizilstelle:

Janus Henderson Investors Europe S.A.

2 rue de Bitbourg
L-1273 Luxemburg
GroBherzogtum Luxemburg

Hauptvertriebsstellen:

Janus Henderson Investors UK Limited
201 Bishopsgate

London EC2M 3AE

Vereinigtes Konigreich

Janus Henderson Investors Europe S.A.

2 rue de Bitbourg
L-1273 Luxemburg
GroBherzogtum Luxemburg

Geschiftssitz:

2 rue de Bitbourg

L-1273 Luxemburg
GroBherzogtum Luxemburg

Verwaltungsstelle:

BNP Paribas™
Luxemburger Niederlassung
60, avenue John F. Kennedy
L-1855 Luxemburg
GroBherzogtum Luxemburg

Register- und Transferstelle:
International Financial Data Services
(Luxembourg) S.A.

47, Avenue John F. Kennedy

L-1855 Luxemburg

GroBherzogtum Luxemburg

Kontaktadresse:
Bishops Square
Redmond’s Hill
Dublin 2

Irland

Gesellschaftssekretar:

Janus Henderson Investors Europe S.A.
2 rue de Bitbourg

L-1273 Luxemburg

GroBherzogtum Luxemburg

Verwabhrstelle:

BNP Paribas™
Luxemburger Niederlassung
60, avenue John F. Kennedy
L-1855 Luxemburg
GroBherzogtum Luxemburg

Abschlusspriifer:
PricewaterhouseCoopers
Société coopérative

2, Rue Gerhard Mercator
B.P. 1443

L-1014 Luxemburg
GroBherzogtum Luxemburg

Reprasentant in Hongkong:

Janus Henderson Investors Hong Kong
Limited

Suites 706-707

8 Connaught Road Central

Central Hong Kong

Reprasentant in der Schweiz:
BNP Paribas™*

Paris

Zweigniederlassung Zirich
Selnaustrasse 16

8002 Zdrich, Schweiz
Schweiz

Rechtsberater fiir die Gesellschaft:
In Luxemburg

Linklaters LLP

35, Avenue John F. Kennedy

P.O. Box 1107

L-1011 Luxemburg
GroBherzogtum Luxemburg

In England

Eversheds LLP

One Wood Street

London EC2V 7WS, GroBbritannien
Vereinigtes Konigreich

** Mit Wirkung vom 1. Oktober 2022 hat BNP Paribas Securities Services, Zweigniederlassung Luxemburg, aufgehort zu existieren. lhre
Rechtsnachfolgerin ist BNP Paribas, Zweigniederlassung Luxemburg.
*** Mit Wirkung vom 1. Oktober 2022 hat BNP Paribas Securities Services, Paris, succursale de Zurich, aufgehort zu existieren. lhre
Rechtsnachfolgerin ist BNP Paribas, Paris, Zweigniederlassung Zrich.
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Bericht des Verwaltungsrates

Einleitung

Janus Henderson Horizon Fund (die ,Gesellschaft") ist eine offene Investmentgesellschaft, die als société anonyme nach den Gesetzen des
GroBherzogtums Luxemburg in der Form einer SICAV gegriindet wurde. Die Gesellschaft wurde am 30. Mai 1985 in Luxemburg gemaB
dem Luxemburger Gesetz vom 10. August 1915 (iber Handelsgesellschaften (in der jeweils giiltigen Fassung) gegrindet und erfiillt die
Voraussetzungen fur einen OGAW geméB Teil | des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 tber Organismus fir gemeinsame
Anlagen in der jeweils gliltigen Fassung (das ,Gesetz").

Die Gesellschaft ist als Umbrella-Gesellschaft strukturiert, die in der Lage ist, verschiedene Anteilsklassen auszugeben. Jeder Teilfonds
innerhalb der Umbrella-Gesellschaft wird als eine unabhangige Einheit behandelt, mit einem eigenen Anlageportfolio, eigenem Anlageziel
und eigener Anlagepolitik.

Die Anteilinhaber jedes Teilfonds haben nur Anspruch auf das Vermdgen und die Rendite des Teilfonds, an dem sie Anteile gezeichnet
haben. Die einem Teilfonds zuzuschreibenden Verbindlichkeiten gehen in entsprechender Héhe zulasten des jeweiligen Teilfonds und die im
Namen eines Teilfonds eingegangenen Verpflichtungen werden nur durch die Vermdgenswerte dieses Teilfonds gedeckt. Die Gesellschaft
ist gegentber Dritten nicht als Ganzes haftbar. Fir jeden Teilfonds wird getrennt Buch gefiihrt.

Jahresabschluss
Der Verwaltungsrat der Gesellschaft (der ,Verwaltungsrat®) legt hiermit seinen Bericht und den Zwischenabschluss firr den Berichtszeitraum
zum 31. Dezember 2022 vor.

Ein Exemplar des letzten Jahres- und Zwischenabschlusses ist auf Anfrage am Sitz der als Vertriebsstellen registrierten Gesellschaften oder
am eingetragenen Sitz der Gesellschaft und unter www.janushenderson.com erhaltlich.

Das Nettovermogen belief sich zum 31. Dezember 2022 auf 12,69 Mrd. EUR.
Zum Ende des Berichtszeitraums umfasste die Gesellschaft 27 aktive Teilfonds.

Weitere Informationen

* Einzelheiten zur Auflegung, SchlieBung und Umbenennung von Anteilsklassen finden Sie auf Seite 251.

* Die Rechtsperson von Henderson Management S.A. wurde mit Wirkung vom 1. Oktober 2022 in Janus Henderson Investors Europe
S.A. umbenannt.

* Der Emerging Market Corporate Bond Fund wurde am 15. Dezember 2022 geschlossen.

* Der Emerging Markets Debt Hard Currency Fund wurde am 19. Dezember 2022 aufgelegt.

Der Verwaltungsrat kann vorbehaltlich der Genehmigung durch die Commission de Surveillance du Secteur Financier (,CSSF*) von

Zeit zu Zeit Teilfonds schlieen oder zusammenlegen und auch neue Teilfonds mit unterschiedlichen Anlagezielen auflegen. Bei einer
SchlieBung oder Zusammenlegung von Teilfonds erhalten die Anteilinhaber Benachrichtigungen, die auch der Uberprifung durch die CSSF
unterliegen.

Geopolitische Risiken/Ausblick

Janus Henderson beobachtet den Konflikt zwischen Russland und der Ukraine weiterhin sehr genau und hat Prozesse eingefhrt, die in die
normalen Geschaftsablaufe integriert sind, um rechtzeitig auf Verdnderungen reagieren zu kdnnen. Vor dem Konflikt zwischen Russland und
der Ukraine waren die Inflation und die geopolitischen Entwicklungen wesentliche Herausforderungen fir die Weltwirtschaft. Der Konflikt
und die damit verbundenen Unterbrechungen der Lieferketten haben die Inflation jedoch zu einem groBeren geopolitischen Risiko gemacht.
Wir verfligen Uber langjéhrige, bewahrte Methoden, Verfahren und Regeln zur Sicherstellung der Fortfihrung kritischer Prozesse und
Krisenmanagementprozesse flr eine Vielzahl von Stérungsszenarien, wie etwa Cyber-Bedrohungen und Marktereignisse. Janus Henderson
modelliert mogliche Szenarien als Basis fir unsere Anlageentscheidungen, da wir die Situation weiter im Blick behalten.

Corporate Governance-Erklarung

Der Verwaltungsrat hélt sich an den Verhaltenskodex der ALFI (Association of the Luxembourg Fund Industry) fir luxemburgische
Investmentfonds. Der Verhaltenskodex enthélt allgemeine Grundsatze und Best-Practice-Empfehlungen fiir die Verwaltung von
luxemburgischen Investmentfonds.

Im Auftrag des Verwaltungsrats von Janus Henderson Horizon Fund méchte ich Ihnen fir lhre treue Unterstiitzung danken.
Kevin Adams

Vorsitzender
27. Februar 2023

Die in diesem Bericht veroffentlichten Angaben beziehen sich auf die Vergangenheit und sind nicht reprasentativ fir zukinftige Ergebnisse.



Marktriickblick

Fir den Zeitraum vom 1. Juli 2022 bis 31. Dezember 2022

Uberblick

Gemessen am MSCI World Index legten globale Aktien im Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2022 in US-Dollar um 3,2 % zu. Grund
hierfir waren Hoffnungen, dass die groBen Zentralbanken das Tempo ihrer Zinserhéhungen drosseln wiirden. Gestiitzt wurden die
Zugewinne durch positive Unternehmensergebnisse in den USA und Europa. Unsicherheit Uber die geldpolitische Ausrichtung und die
Angst vor einer globalen Rezession sorgten im Berichtszeitraum jedoch fir erhebliche Volatilitat.

Aktien

Kontinentaleuropa

In Europa notierte der MSCI Europe (ex UK) Index in Euro um 6,1 % héher, da Hoffnungen auf eine weniger restriktive Ausrichtung der
groBen Zentralbanken und einige glinstige Unternehmensergebnisse die Sorgen Uber die geopolitische Unsicherheit sowie die Aussicht auf
eine Energiekrise und einen Konjunkturabschwung tberwogen. Die Inflation der Eurozone kletterte im Oktober mit 10,6 % auf den héchsten
jemals verzeichneten Stand, kihlte sich allerdings im November auf 10,1 % ab (jeweils gegentiber dem Vorjahr), womit der erste Riickgang
seit 17 Monaten verbucht wurde. Die Europaische Zentralbank (EZB) erhéhte ihren Einlagensatz im Dezember um 50 Basispunkte auf

2,0 % — nach Anhebungen um jeweils 75 Basispunkte im September und Oktober — und erklarte, sie gehe davon aus, dass die Inflation

in den néchsten drei Jahren Uber ihrem Ziel von 2 % liegen werde. Dies mache die Notwendigkeit einer weiteren Straffung der Politik
deutlich. Das BIP-Wachstum der Eurozone schwachte sich von 0,8 % im zweiten Quartal auf 0,3 % im dritten Quartal ab, und auch das
Geschaftsklima tribte sich ein, was die Sorgen Uber einen langeren konjunkturellen Abschwung im Jahr 2023 verstarkte. Der Euro wertete
im Berichtszeitraum gegentber dem US-Dollar auf.

VEREINIGTES KONIGREICH

Im Vereinigten Konigreich legte der FTSE All Share Index in Pfund Sterling um 5,1 % zu, da die zunehmende Erwartung einer
Verlangsamung der geldpolitischen Straffung die Sorgen um eine tiefe Rezession und die von der Regierung vorgelegten Plane fiir

nicht finanzierte Steuersenkungen Uberwog. Die vorgeschlagenen Kurzungen — die letztendlich gréBtenteils gestrichen und durch

Plane fur Steuererhdohungen und Ausgabenkirzungen ersetzt wurden — sorgten fir Turbulenzen an den britischen Aktien-, Renten- und
Devisenmarkten. Die Bank of England (BoE) setzte die Straffung ihrer Geldpolitik fort und erhéhte ihren Leitzins im Dezember um 50 Bp
auf 3,5 %. Dies war die neunte Anhebung in Folge, und sie kiindigte weitere Erhéhungen fir das Jahr 2023 an. Die jahrliche Inflationsrate
ging im November auf 10,7 % zurtck, nachdem sie im Oktober mit 11,1 % den hochsten Stand seit 41 Jahren erreicht hatte. Der Gouverneur
der BoE, Andrew Bailey, erklarte, sie habe ihren Hohepunkt wahrscheinlich Gberschritten. Die Wirtschaft schrumpfte im dritten Quartal
gegenlber den vorangegangen drei Monaten um 0,3 %, nachdem im zweiten Quartal noch ein Wachstum von 0,1 % gemeldet worden
war. Das Pfund Sterling notierte gegentiber dem US-Dollar nur geringfiigig schwacher, da es sich von dem Ende September im Zuge der
Turbulenzen um die Steuersenkungen erreichten Allzeittief erholte und zum Jahresende von der Schwache der US-Wahrung profitierte.

USA

US-Aktien legten am S&P 500 Index gemessen in US-Dollar um 2,3 % zu. Nervositét tber die Zinserhdhungen der US-Notenbank (Fed)
und die zunehmende Wahrscheinlichkeit einer Rezession verunsicherten den Markt. Allerdings wurden die Zugewinne durch die Hoffnung
auf eine Abschwachung der geldpolitischen Straffung sowie einige solide Unternehmensergebnisse gestiitzt. Im Dezember erhohte die
Fed die Zinssatze um 50 Bp auf ein 15-Jahres-Hoch von 4,5 %, was allerdings nach vier Zinsanhebungen um jeweils 75 Bp in Folge

eine Verlangsamung darstellte. Sie hielt jedoch an ihrer restriktiven Ausrichtung fest und erklarte, die Zinsen konnten Uber einen langeren
Zeitraum hinweg auf einem erhéhten Niveau bleiben, obwohl gemeldet worden war, dass sich die Inflation im November im flinften Monat
in Folge auf 7,1 % abgeschwacht hatte, nachdem sie im Oktober bei 7,7 % gelegen hatte. Die Wirtschaft verzeichnete im dritten Quartal ein
annualisiertes Wachstum von 3,2 % und erholte sich damit von einer technischen Rezession. Obwohl weitere Stellen geschaffen wurden,
fiel der Anstieg der Beschéftigtenzahlen auBerhalb der Landwirtschaft im Dezember so niedrig aus wie seit zwei Jahren nicht mehr. Der
US-Dollar kletterte im September auf den héchsten Stand seit mehr als 20 Jahren, schwéchte sich jedoch tUber den Berichtszeitraum
insgesamt gegentiber einem Korb von Wahrungen ab, da erwartet wurde, dass die politischen Entscheidungstrager das Tempo der
Zinserhohungen bremsen wdrden.

Japan

In Japan verzeichnete der Tokyo SE First Section Index (TOPIX) in japanischen Yen einen Anstieg um 2,4 %, da die verbesserte Stimmung
weltweit im Oktober und November eine Rally anstieB3, die durch die Anklndigung eines 200 Mrd. USD schweren Konjunkturpakets
seitens der Regierung zusatzlich befeuert wurde. Die Zugewinne glichen wachsende Beflrchtungen Uber eine globale Rezession und eine
unerwartete geldpolitische Anpassung seitens der Bank of Japan (BoJ) im Dezember aus. Die von der BoJ vorgenommene Anderung war
zwar nur geringflgig, Anleger spekulierten jedoch darauf, dass dies der Beginn einer Abkehr von ihrer auBerst expansiven Geldpolitik sein
konnte, woraufhin der Leitindex Nikkei 225 auf ein Zweimonatstief sank. Die um die Preise fir frische Lebensmittel bereinigte jahrliche
Kerninflationsrate erreichte im November mit 3,7 % (nach 3,6 % im Oktober) den héchsten Stand seit mehr als 40 Jahren und blieb
deutlich Gber dem von der BoJ vorgegebenen Ziel von 2 %. Die Wirtschaft schrumpfte im dritten Quartal auf annualisierter Basis um 0,8 %,
nachdem im zweiten Quartal noch ein Wachstum von 4,5 % erzielt worden war. Der japanische Yen wurde gegentber dem US-Dollar
aufgewertet und kletterte im Dezember auf ein Vier-Monats-Hoch, da er von der geldpolitischen Kurskorrektur der BoJ sowie von der
Schwéche der US-Wéhrung profitierte.



Mal‘ktrﬂckbl |Ck (Fortsetzung)

Fir den Zeitraum vom 1. Juli 2022 bis 31. Dezember 2022

Asien

In Asien gab der MSCI AC Asia Pacific ex Japan Index in US-Dollar gemessen aufgrund von Sorgen Uber einen weltweiten konjunkturellen
Abschwung um 2,0 % nach. In einem Versuch, die Inflation unter Kontrolle zu behalten, strafften die Zentralbanken der Region ihre
Geldpolitik. In China brachen Aktien ein, nachdem neuerliche Lockdowns zur Bekdmpfung der Pandemie verhéangt worden waren.
Allerdings begann die Regierung gegen Jahresende, diese Vorschriften allmahlich zu lockern. Ein schwaches Wirtschaftswachstum und
Sorgen Uber erhdhte geopolitische Spannungen, nachdem sich Président Xi Jinping eine beispiellose dritte Amtszeit gesichert hatte,
belasteten die Situation zusatzlich. Indonesische Aktien erzielten Kursgewinne, da ein von Rohstoffen getragener Exportboom das
Wirtschaftswachstum ankurbelte. Stidkoreanische Aktien gaben leicht nach, wahrend taiwanesische Aktien abwarts tendierten, da die
Besorgnis Uber einen globalen Abschwung an beiden Markten fir Nervositat sorgte. Australische Aktien profitierten von Optimismus Uber
eine Lockerung der Zinssétze und wurden hoher gehandelt.

Schwellenldnder

Der MSCI Emerging Markets Index schwachte sich in US-Dollar gemessen um 2,7 % ab, da eine Abkuihlung des globalen Wachstums
das Interesse der Anleger an risikoreicheren Anlagen dampfte. Konjunkturoptimismus, der durch BIP-Wachstum gestitzt wurde, bescherte
indischen Aktien Zugewinne, insbesondere zu Beginn des Berichtszeitraums. Brasilianische Aktien wurden héher gehandelt, da die
Wirtschaft im dritten Quartal weiter expandierte, wenn auch langsamer als im zweiten Quartal. Die Sorge, dass Luiz Inacio Lula da Silva,
der die Stichwahl um das Prasidentenamt im Oktober knapp fir sich entschieden hatte, die staatliche Ausgabengrenze Uberschreiten
konnte, verunsicherte die Anleger. Sidafrikanische Aktien legten zu, was neben der Schwache des US-Dollars gegen Ende des
Berichtszeitraums auch der verbesserten globalen Stimmung im November zu verdanken war, wahrend das BIP im dritten Quartal stéarker
als erwartet wuchs. Der tirkische Markt legte kraftig zu. Auftrieb erhielt er insbesondere durch inlandischer Anleger, die bestrebt waren,
ihr Kapital vor der rasant steigenden Inflation in Sicherheit zu bringen, zumal die Lira gegenlber dem US-Dollar auf den niedrigsten jemals
verzeichneten Stand absackte.

Anleihen

Im Rentensegment gab der JPM Global Government Bond Index in US-Dollar gemessen um 4,5 % nach. Die Renditen an den
Staatsanleihnenmérkten der Kernléander, darunter die USA, das Vereinigte Kénigreich, Deutschland und Japan, stiegen (die Kurse sanken,
was ihre umgekehrte Beziehung widerspiegelt), da die meisten groBen Zentralbanken ihre Zinsen aggressiv erhéhten und weitere
Zinsanhebungen im kommenden Jahr in Aussicht stellten. Die Rendite auf die als Benchmark angesetzten zehnjahrigen US-Staatsanleihen
belief sich Ende Dezember auf fast 3,9 %, nachdem sie zu Beginn des Berichtszeitraums noch bei 3,0 % gelegen hatte. Die Rendite auf
zehnjahrige japanische Staatsanleihen stieg und erreichte im Dezember den hochsten Stand seit mehr als sieben Jahren, als die BoJ

eine Anpassung ihrer Geldpolitik ankindigte. Die Renditen zehnjahriger britischer Gilts tendierten ebenfalls aufwarts. Im Zuge der von
den Steuersenkungsplanen der Regierung verursachten Turbulenzen musste der Markt fur britische Staatsanleihen im September seinen
schwéchsten jemals verzeichneten Monat hinnehmen. Die Mérkte fir Unternehmensanleihen notierten insgesamt schwach. Allerdings
verzeichneten auf US-Unternehmensanleihen ausgerichtete Fonds im November Kapitalzuflisse in Hohe von mehr als 16 Mrd. USD. Dies
war das stérkste Niveau seit mehr als zwei Jahren, das vor allem einer Verbesserung der Stimmung zu verdanken war.

Rohstoffe

An den Rohstoffméarkten brachen die Olpreise ein, da zunehmende Erwartungen eines Konjunkturabschwungs (und die damit
einhergehende Bedrohung fur die Nachfrage) die Stimmung eintriibten. Die US-Benchmark West Texas Intermediate notierte zum Ende
des Berichtszeitraums etwa 25 % niedriger. Die Gold-Kassakurse erholten sich gegenlber dem im September erreichten Zwei-Jahres-Tief
und notierten zum Ende des Berichtszeitraums insgesamt hoher, da sie gegen Ende des Jahres von den Erwartungen einer Verlangsamung
der geldpolitischen Straffung und einer Abschwachung des US-Dollars profitierten. Die Kupferpreise stiegen leicht an. Im November
verbuchten sie starke Zuwachse, nachdem sich der Ausblick fir die Nachfrage verbessert hatte.
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Konsolidierte Nettovermdgensaufstellung

Konsolidierte Nettovermogensaufstellung

Zum 31. Dezember 2022

Erlauterungen

Vermdgenswerte

Wertpapieranlagen zum Marktwert
Bankguthaben

Forderungen aus Zinsen und Dividenden
Forderungen aus Anteilszeichnungen
Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachlass auf Managementgebihr

Summe Aktiva

Passiva

Kontokorrentkredit

Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

Nettovermégen zum Ende des Berichtszeitraums

3
2
3

wWwwww
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12.249.186.330
408.600.254
56.378.358
12.238.871
6.365.449
1.464.383
1.314.498
39.477941
8140.525
3.531.597
5.706.360
41242
12.792.445.808

5.017.553
5.993.999
20.044.319
156.820.175
1.964.702
16.163.259
25.953.504
2473424
2.766.763
4.353.316
152.690

1.024
100.704.728

12.691.741.080

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.

Zum 30. Juni 2022

Erlauterungen

Vermdgenswerte

Wertpapieranlagen zum Marktwert
Bankguthaben

Forderungen aus Zinsen und Dividenden
Forderungen aus Anteilszeichnungen
Forderungen aus Wertpapierverkaufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachlass auf Managementgebhr

Summe Aktiva

Passiva

Kontokorrentkredit

Verbindlichkeiten aus Wertpapierkéaufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

Nettovermégen zum Ende des Geschéftsjahres

w

wWwwww

W wwww

UsD

12.442134.779
363.801.690
57777258
44.698.646
86.948.645
4977083
7.295.260
16.273.679
7460.869
16.738.863
6.264.348
23.559
13.054.394.679

1.059.915
44.066.062
32.426.377
63.274.581
3.090.590
8.817.583
13.067.277
1923.264
7748154
18.025.230
184.470

1204
193.684.707

12.860.709.972
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Konsolidierte Aufwands- und Ertragsrechnung

Konsolidierte Aufwands- und Ertragsrechnung

Erlauterungen usbD
Ertrage
Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer) 3 61.573.091
Anleihezinsertrage 3 72.403.014
Einnahmen aus Organismen fiir gemeinsame Anlagen 3 277439
Ertréage aus Derivaten 3 1.677.303
Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten 3 330.869
Zinsen auf Einlagenzertifikate 3 201.706
Sonstige Ertréage 313 3.413.093
Summe Ertrage 139.876.515
Aufwendungen
Managementgebtihren 6,14 52.022.016
Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebtihren 6 2.505.949
Depotbankgebiihren 6 572.038
Anlegerservicegebhren und Ausgabeaufschlage 6,14 12.703.948
Verwahrstellengebihren 6 628.029
Aufwand aus Derivaten 3 10.511.802
Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten 3 311.633
Performancegebihren 6 1.348.878
Besteuerung (,Taxe d'abonnement*) 7 1.740.578
Abschreibung von Grindungskosten 6 172
Sonstige Aufwendungen 6 3122160
Summe Aufwendungen 85.467.203
Nettoertrage aus Wertpapieranlagen 54.409.312
Realisierter Nettogewinn/(-verlust)
Realisierter Nettoverlust aus Wertpapieranlagen 3 (314.447920)
Realisierter Nettogewinn aus Differenzkontrakten 3 5.632.495
Realisierter Nettoverlust aus Terminkontrakten 3 (14.790173)
Realisierter Nettogewinn aus Swapkontrakten 3 9.496.429
Realisierter Nettogewinn aus Optionskontrakten 3 1117.870
Realisierter Nettogewinn aus Devisenterminkontrakten 3 8.600.337
Realisierter Nettoverlust aus Devisengeschaften (1119.118)
Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten (305.510.080)
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung 3 159.279.049
bzw. -minderung auf Anlagen
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung 3 (2.436.615)
bzw. -minderung auf Differenzkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung 3 (13.305.987)
bzw. -minderung auf Futures-Kontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung 3 (21.931.344)
bzw. -minderung auf Swapkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung 3 1.974.266
bzw. -minderung auf Optionskontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung 3 10.424.805
bzw. -minderung auf Devisenterminkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung (549.529)
bzw. -minderung auf Devisengeschafte
Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw. 133.454.645
-minderung auf Anlagen und Derivate
Riickgang des Nettovermdgens aus der (117.646.123)

Geschéftstatigkeit

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.

Erlauterungen UshD

Ertrége

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer) 3 197.228.307
Anleihezinsertrage 3 169.029.858
Einnahmen aus Organismen fiir gemeinsame Anlagen 3 615.639
Ertrége aus Derivaten 3 3.766.649
Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten 3 844.850
Zinsen auf Einlagenzertifikate 3 103166
Sonstige Ertrage 313 1.321.925

Summe Ertrage 372910394
Aufwendungen

Managementgebiihren 6,14 143.352.053
Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebiihren 6 6.850.544
Depotbankgebiihren 6 1.455.991
Anlegerservicegebihren und Ausgabeaufschlage 6,14 34.854.557
Verwahrstellengebiihren 6 1.039.820
Aufwand aus Derivaten 3 27597641
Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten 3 1.296.112
Performancegebhren 6 1.538.295
Besteuerung (,Taxe d'abonnement*) 7 4.847519
Abschreibung von Griindungskosten 6 -
Sonstige Aufwendungen 6 6.983.655
Summe Aufwendungen 229.816.187
Nettoertrage aus Wertpapieranlagen 143.094.207
Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettogewinn aus Wertpapieranlagen 3 542576114
Realisierter Nettogewinn aus Differenzkontrakten 3 8.285.412
Realisierter Nettogewinn aus Futures-Kontrakten 3 5.210.310
Realisierter Nettogewinn aus Swapkontrakten 3 18.065.920
Realisierter Nettoverlust aus Optionskontrakten 3 (576.008)
Realisierter Nettoverlust aus Devisenterminkontrakten 3 (149.639.689)
Realisierter Nettoverlust aus Devisengeschaften (3.221.802)
Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten 420.700.257

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Anlagen

3 (4.025531783)

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung 3 506.822
bzw. -minderung auf Differenzkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung 3 (2.435.666)
bzw. -minderung auf Futures-Kontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung 3 26.647.009
bzw. -minderung auf Swapkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung 3 (311125)
bzw. -minderung auf Optionskontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung 3 24.880.091
bzw. -minderung auf Devisenterminkontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Wertsteigerung 693.809

bzw. -minderung auf Devisengeschafte

Verénderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw. (3.975.550.843)
-minderung auf Anlagen und Derivate
Riickgang des Nettovermdgens aus der (3.411.756.379)

Geschiftstatigkeit
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Entwicklung des konsolidierten Nettovermdgens

Entwicklung des konsolidierten Nettovermégens

Fir den Zeitraum vom 1. Juli 2022 bis zum 31. Dezember 2022
Erlauterungen usbD

Nettovermdgen zu Beginn des Berichtszeitraums
Wechselkurseffekt auf Nettovermdgen zu Beginn des
Berichtszeitraums

Nettoertrdge aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten
Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate
Zahlungseingdnge aus der Ausgabe von Anteilen
Zahlungsausgange aus der Riicknahme von Anteilen
Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten
Dividendenausschittungen

Nettovermdgen zum Ende des Berichtszeitraums

12.860.709.972
2 156.382.534

54.409.312
(305.510.080)
133.454.645

2.279.885.505
(2.474.925.211)
10 (2025540)
1 (10.640.057)

12.691.741.080

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.

Fir das Geschaftsjahr vom 1. Juli 2021 bis zum 30. Juni 2022

Erlauterungen (V)
Nettovermogen zu Beginn des Geschéftsjahres 19.869.918.066
Wechselkurseffekt auf Nettovermégen zu Beginn des 2 (1273.827613)
Berichtszeitraums
Nettoertrage aus Wertpapieranlagen 143.094.207
Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten 420.700.257
Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw. (3.975.550.843)
-minderung auf Anlagen und Derivate
Zahlungseingdnge aus der Ausgabe von Anteilen 6.685.490.618
Zahlungsausgénge aus der Riicknahme von Anteilen (8.947.849.119)

Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten
Dividendenausschittungen

Nettovermdgen zum Ende des Geschiftsjahres

10 (25.342113)
11 (35.923.488)

12.860.709.972



Emerging Market Corporate Bond Fund

Anlagebericht fiir den Berichtszeitraum vom 1. Juli 2022 bis 15. Dezember 2022

Investment-Fondsmanager
Herve Biancotto

Der Fonds erzielte im Berichtszeitraum auf der Grundlage der Anteilsklasse H2 in US-Dollar eine Rendite von 1,55 % (netto) bzw. 1,92 %
(brutto), wahrend der JP Morgan Corporate Emerging Market Bond Index (CEMBI) Broad Diversified eine Rendite von 2,46 % verzeichnete
und die Rendite des Zielindex zuziglich 1,5 % in US-Dollar bei 3,17 % lag.

Die Spreads von Unternehmensanleihen aus Schwellenlandern bewegten sich wahrend des Berichtszeitraums innerhalb einer Spanne von
100 Bp (zwischen +346 Bp und +446 Bp). In zwei Féllen fihrte eine ausgepragte Risikoscheu der Anleger zu einem starken Anstieg: Mitte
Juli auf +426 Bp und dann Ende Oktober auf +446 Bp. Diese Zwischenfalle zeigten, wie schwierig es fur die Kreditméarkte war, langfristige
Unterstitzung zu finden. Dennoch waren die Spreads bis zum Ende des Berichtszeitraums um 16 Bp auf 375 Bp zurlickgegangen, was
einer Kombination aus mehreren positiven Faktoren zu verdanken war. Auf globaler Ebene kehrten sich die beiden wichtigsten unglnstigen
Tendenzen bei den Finanzbedingungen, die das erste Halbjahr 2022 gepragt hatten, endlich um. Zum einen erreichte der US-Dollar

seinen Hochststand und gab rund ein Drittel der seit Jahresbeginn verzeichneten Aufwertung wieder ab. Dariber hinaus lieB die Rendite
auf zehnjahrige US-Staatsanleihen ihren Hochststand hinter sich, da die Daten zur Inflation bestatigten, dass diese ihren Hochstwert
Uberschritten hatte und nun zwangslaufig sinken wirde.

Unter den Schwellenlandern lieferte China einen Lichtblick. Nach der Krise, die im Juni 2021 mit den Schuldenproblemen des
Immobilienentwicklers Evergrande begonnen hatte, lieB das Land nun gewisse Anzeichen von Optimismus erkennen. Beim 20.
Nationalkongress der Kommunistischen Partei Chinas wurde Xi Jinping von einem teilweise erneuerten Politbiro, das sich aus

seinen Anhdngern zusammensetzt, erneut als unangefochtener Staatschef des Landes bestétigt. Dies alleine wurde von der
internationalen Investorengemeinschaft nicht besonders gut aufgenommen. Vielmehr waren es die darauffolgende Ankindigung eines
umfangreichen Konjunkturpakets — vor allem zur Unterstiitzung der Infrastrukturausgaben und zur Wiederherstellung des Vertrauens

in den Immobiliensektor — und die lang erwartete Lockerung der Null-COVID-19-Politik der Regierung, die das Vertrauen der Anleger
zuriickbrachten. Zum Ende des Nationalkongresses war der JP Morgan Asian High Yield Corporate Bond Index in der zweiten Halfte des
Jahres 2022 um 14,7 % gefallen. Bis Mitte Dezember hatte der Index diese Verluste wieder vollstandig aufgeholt und lag mit 3,4 % im Plus,
was einer Gesamtrendite von 21,2 % in der Zeit nach dem Kongress entspricht.

Das geringe, aber konzentrierte Engagement des Fonds im chinesischen Immobiliensektor belastete die Wertentwicklung, was sowohl auf
eine Untergewichtung des Sektors als auch auf die Einzeltitelauswahl zurlckzufiihren war. Ein Engagement in CIFI, einem der wenigen
Bautrager, die von einem staatlichen Garantiesystem zur Aufnahme neuer Finanzmittel profitieren dirften, verpasste die Zahlungen fir
einige seiner Auslandsverbindlichkeiten. Die Gespréche des Unternehmens mit seinen internationalen Glaubigern zur Beilegung der
Situation blieben ergebnislos. Aufgrund dieses Kreditereignisses erholte sich CIFl im Zuge der Markterholung nicht von den niedrigen
erreichten Niveaus. Die verbleibende Position des Fonds in diesem Sektor (Yanlord Land) leistete einen der héchsten Beitrage zur
Wertentwicklung, zusammen mit den beiden in Macau tatigen Kasinobetreibern Sands China und Wynn Macau sowie Anton Oilfield
Services, die jeweils vom Optimismus in China profitierten.

Da der US-Dollar im September weiter aufgewertet wurde, gerieten Energieimportlander unter Druck, insbesondere in Asien.
Unternehmensanleihen aus den Philippinen, wo die Inflation in die Hohe schoss (7,7 % im September, nach zuvor 6,9 %), blieben hinter
der Entwicklung der Region zuriick und biiBten 8,0 % ein (JP Morgan Corporate Philippines Subindex), was auf das ungewohnliche
Fehlen lokaler Kaufer zuriickzufiihren war. Insbesondere SAN Miguel Industrias Pet, ein groBes nationales Konglomerat, verzeichnete eine
ungewdhnlich hohe Volatilitat und wurde weitlaufig auf dem Markt angeboten, ohne Unterstitzung finden zu kdnnen. Das Unternehmen
erwies sich im Berichtszeitraum als der zweitschwéachste Titel des Fonds.

Untergewichtete Positionen in argentinischen und brasilianischen Unternehmensanleihen belasteten insgesamt die relative Rendite,
wahrend Ubergewichtete Positionen in kolumbianischen, mexikanischen und saudi-arabischen Unternehmen die Renditen der Benchmark
Ubertrafen.

Ab Mitte Oktober, als den Kunden die SchlieBung des Fonds mitgeteilt wurde, wurden Positionen in weniger liquiden Titeln (z. B.

Vivo Energy Investments) aufgelést, sobald die Marktliquiditat eine Gelegenheit dazu bot. Der Fonds investierte auBerdem in einen
bérsengehandelten Fonds fir Unternehmensanleihen aus Schwellenlandern, um liquide — und in dieser Anlageklasse engagiert — zu bleiben
und potenziell ungewdhnliche Rucknahmeaktivitaten von Kunden bedienen zu kénnen.

Der Fonds wurde am 14. Dezember 2022 geschlossen, und der endgultige Nettoinventarwert wurde am 15. Dezember 2022 berechnet.

Seit dem 1. November 2022 wurde dieser Fonds nicht mehr von Ales Koutny verwaltet.



Emerging Market Corporate Bond Fund

Anlageziel und Anlagepolitik zum 15. Dezember 2022

Der Fonds strebt langfristig eine Rendite aus einer Kombination von Ertragen und Kapitalwachstum an,

Performanceziel: Outperformance gegeniiber dem JP Morgan CEMBI Broad Diversified um 1,5 % p. a. vor Abzug von Gebihren (iber einen beliebigen Zeitraum von fiinf Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 70 % seines Vermégens in Anleihen jeglicher Qualitét einschlieBlich von Hochzinsanleihen (ohne Investment Grade) aus Schwellenléndern. Der
Fonds kann bis zu 20 % seines Nettovermdgens in bedingte Wandelanleihen (CoCo-Bonds), forderungs- sowie hypothekenbesicherte Wertpapiere, notleidende Schuldtitel und/
oder chinesische Onshore-Anleihen investieren, die iber Bond Connect gehandelt werden.

Wenn Anlagen in Vermagenswerten getatigt werden, die auf andere Wahrungen als die Basiswahrung des Fonds lauten, wird der Fonds versuchen, diese Vermdgenswerte
gegentiber der Basiswahrung abzusichern, um das Risiko von Wechselkursschwankungen zu eliminieren.

Der Fonds kann auch in andere Vermagenswerte investieren, darunter andere Arten von Anleihen (ginschlieBlich laufzeitloser Anleihen), Barmittel und Geldmarktinstrumente.

Der Anlageverwalter kann Derivate (komplexe Finanzinstrumente) einschlieBlich von Total Return Swaps einsetzen, um im Einklang mit dem Ziel des Fonds Anlagegewinne zu
erzielen, das Risiko zu reduzieren oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den JP Morgan CEMBI Broad Diversified verwaltet, der weitgehend repréasentativ fir die Anleihen ist, in die er investieren darf, da
dieser die Grundlage fiir das Performanceziel des Fonds darstellt. Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen Anlagen fiir den Fonds tétigen, deren Gewichtungen sich
von denen im Index unterscheiden oder die nicht im Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index entsprechen.

Strategie

Der Anlageverwalter entwickelt Anlageideen mithilfe von ,Bottom-up*“-Kreditanalysen (in Bezug auf Unternehmensanleihen und -Emittenten), die durch landerspezifische und
geopolitische ,Top-down*-Ansichten untermauert werden. Landerrisiko-Faktoren tragen dazu bei, den richtigen Zeitpunkt fir Anlagen in bestimmten Léndern zu ermitteln, und
ESG-Erwagungen (Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung) kénnen helfen, Gefahren aufzuzeigen. Der Prozess konzentriert sich ebenso auf die Abwartsrisiken wie auf
Analysen in Bezug auf Anleihen und Emittenten.

Fonds und Benchmark 1 Jahr zum 1Jahr zum 1 Jahr zum 1Jahr zum 1 Jahr zum 1. Jul. 22 bis

30. Juni 18 30. Juni 19 30. Juni 20 30. Juni 21 30. Jun 22 15. Dez. 22*

% % % % % %

Emerging Market Corporate Bond Fund ~ H2 USD (netto)** (1,90)* 8,37 4 64 8,09 (18,01) 1,55

JP Morgan CEMBI Broad Diversified (0,14) 10,21 3,74 8,67 (14,25) 246

Emerging Market Corporate Bond Fund ~ H2 USD (brutto)** (0,99)* 9,30 5,51 9,92 (17.34) 1,92

JP Morgan CEMBI Broad Diversified + 1,35 11,85 5,31 10,30 (12,97) 317
15 %

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel ber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den vorstehenden Abschnitt zum
Performanceziel im Anlageziel.

Es werden Angaben zur Klasse H2 USD gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.
* Der Emerging Market Corporate Bond Fund wurde am 15. Dezember 2022 geschlossen.
** Die reprasentative Anteilsklasse wurde mit Wirkung vom August 2021 von der Anteilsklasse A2 USD in die Anteilsklasse H2 USD geandert.

“** Die Wertentwicklung in der Vergangenheit wurde neu ausgewiesen, sodass diese der Entwicklung der Anteilsklasse H2 USD entspricht.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Die Performancedaten beriicksichtigen
keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten.
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Nettovermdgensaufstellung

Zum 31. Dezember 2022
Erlauterungen

Vermdgenswerte

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben 12
Forderungen aus Zinsen und Dividenden

Forderungen aus Anteilszeichnungen

Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachlass auf Managementgebihr

Summe Aktiva

w

W wwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

W wWwwww

Nettovermdgen zum Ende des Berichtszeitraums

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.

usb

18.734

18.734

17710

1.024
18.734

Aufwands- und Ertragsrechnung

Ertrége

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)

Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen

Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Zinsen auf Einlagenzertifikate

Sonstige Ertrage 3,
Summe Ertrage

Aufwendungen

Managementgebihren 6,14

Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebiihren
Depotbankgebiihren

Anlegerservicegebihren und Ausgabeaufschlage 6,14

Verwahrstellengebihren

Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten
Performancegebhren

Besteuerung (,Taxe d'abonnement*)
Abschreibung von Griindungskosten
Sonstige Aufwendungen

Summe Aufwendungen

Nettoertrage aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettoverlust aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Futures-Kontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Swapkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisengeschaften

Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten
Wertsteigerung bzw. -minderung
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Anlagen

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Differenzkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Futures-Kontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Swapkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Optionskontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisenterminkontrakte
Nettoverénderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisengeschafte

Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Anstieg des Nettovermdgens aus der Geschéftstatigkeit

DO N WWwD

3.463
443.947

999

13.756
462165

68.851
3326
2.342
18.811

1133

1.584

2.558
98.605

363.560
(3.019.882)

8.883
7012

(44.283)
(6.189)

(3.054.459)
2743187

1532

4.945

2.749.664

58.765
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Entwicklung des Nettovermogens

usbD Erlauterungen V)
Nettovermdgen zu Beginn des Berichtszeitraums 23.051.091 Zahlungseingénge aus der Ausgabe von Anteilen 5187.205
Nettoertrage aus Wertpapieranlagen 363.560 Zahlungsausgénge aus der Ricknahme von Anteilen (27.835.155)
Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten (3.054.459) Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10 (451.535)
Verénderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw. 2.749.664 Dividendenausschiittungen il (10.371)
-minderung auf Anlagen und Derivate
Nettovermdégen zum Ende des Berichtszeitraums
Anteilstransaktionen
Fir den Zeitraum vom 1. Juli 2022 bis zum 15. Dezember 2022
A2 USD A2 HEUR A3q USD A3q HEUR C2 HEUR F2 USD
Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums 70.415,92 11.854,56 259,42 324,51 10.039,78 960,29
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile 486,89 - 3.081,33 - 582,28 -
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile (70.902,81) (11.854,56) (3.340,75) (324,51) (10.622,06) (960,29)
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums - - - - - -
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 114,68* 99,76* 93,03* 91,36* 92,67 104,08*
H2 USD H2 HEUR 12USD 12 HEUR X2 UsSD X3q USD
Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums 2.345,79 22,00 75.063,71 141358 27.665,75 5.340,76
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile - - 43.688,91 - - 14,16
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile (2.345,79) (22,00) (118.752,62) (1.413,58) (27.665,75) (5.354,92)
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums - - - - - -
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 118,78* 102,24* 118,87~ 103,21* 110,43* 83,74*
Z3q HAUD
Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums 3112
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile -
Wahrend des Berichtszeitraums zurlickgenommene Anteile (3112)
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums -
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 78,95*

* Die Anteilsklasse wurde am 15. Dezember 2022 geschlossen und dies ist der letzte Preis.
** Die Anteilsklasse wurde am 15. November 2022 geschlossen und dies ist der letzte Preis.
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Nettoinventarwert - Zusammenfassung

Nettoinventarwert je Anteil

Zum

30. Juni 21

A2 USD 138,51
A2 HEUR 123,43
A3q USD 119,65
A3q HEUR 120,36
C2 HEUR 120,05
F2 USD 125,02
H2 USD 142,67
H2 HEUR 125,68
12USD 142,72

12 HEUR 126,96
X2 USD 134,55
X3q USD 108,64
Z2 HGBP 141,72
Z3q HAUD 100,68

Zum
30.Jun 22
113,12
99,68
93,04
92,53
9710
102,49
116,97
101,93
117,04
102,95
109,23
83,97
nZ
78,89

Zum

15. Dez. 22
114,68*
99,76
93,03*
91,36*
92,67
104,08*
118,78*
102,24*
118,87
103,21*
110,43
83,74*

n.Z
78,95*

* Die Anteilsklasse wurde am 15. Dezember 2022 geschlossen und dies ist der letzte Preis.
** Die Anteilsklasse wurde am 15. November 2022 geschlossen und dies ist der letzte Preis.

Zum Zum Zum Zum
30. Juni 21 30.Jun 22 15. Dez. 22 31. Dez. 22
54294510 USD 23.051.091 USD 15.307.766 USD n.Z
* Der Fonds wurde am 15. Dezember 2022 geschlossen.
Gesamtkostenquote (TER)
30. Juni 21 30.Jun 22 15. Dez. 22
A2USD 1,22% 117% nzx
A2 HEUR 121% 117% nzr
A3q USD 1,22% 117% nz*
A3q HEUR 1,22% 117% nz*
C2 HEUR 1,00% 1,00% n.z*
F2USD 0,83% 0,80% nzx
H2 USD 0,84% 0,80% nz*
H2 HEUR 0,84% 0,80% nz*
12USD 0,75% 0,75% nz*
[2HEUR 0,75% 0,75% nzx
X2 USD 1,81% 177% nz*
X3q USD 181% 177% nz:
Z2 HGBP 0,12% n.Z nz*
Z3q HAUD 0,1% 0,09% nz*

* Die Anteilsklasse wurde am 15. Dezember 2022 geschlossen.
** Die Anteilsklasse wurde am 15. November 2022 geschlossen.

Die TER wird gemé&B AMAS (Asset Management Association Switzerland) berechnet.

Der Fonds unterlag keinen leistungsbezogenen Gebihren.

Datum der Auszahlung
A3q USD

A3q HEUR

X3q USD

Z3q HAUD

20. Okt. 22

1228616
1,210996
1105897
1,019418
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Die wichtigsten zehn Veranderungen des
Portfoliobestands fur den Berichtszeitraum vom
1. Juli 2022 bis 15. Dezember 2022

Wertpapierbezeichnung Kaufe Verkaufe
usb usb

Kolumbien

Banco de Bogota 5,375 % 19.02.2023 402100 399.760

Indien

Reliance Industries 4,875 % 10.02.2045 247030

Vedanta Resources Finance Il 13,875 % 21.01.2024 - 421.280

Indonesien

Indonesia Asahan Aluminium 6,757 % 15.11.2048 360.936

International Regional

iShares JPMorgan USD EM Bond UCITS ETF 1.248.039 2.034.742
iShares JPMorgan USD EM Corp Bond UCITS ETF 1.660.321 1751507
Israel

Teva Pharmaceutical Finance Il 7125 % 31.01.2025 - 583168
Jamaika

Digicel 10,00 % 01.04.2024 - 624.341
Mexiko

Alfa 5,25 % 25.03.2024 397900 398.200
America Movil 5,375 % 04.04.2032 383.500

Saudi-Arabien

Saudi Arabian Oil Co 1,625 % 24.11.2025 372.800 365.290
Siidafrika

Siidafrika (Republik) 7,30 % 20.04.2052 261.900

Tiirkei

Arcelik 5,00 % 03.04.2023 - 399.092

Vereinigte Arabische Emirate
Abu Dhabi 4,125 % 1110.2047 396.440

Sambia
First Quantum Minerals 6,875 % 15.10.2027 - 367.000
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Anlagebericht fiir den Berichtszeitraum vom 19. Dezember 2022 bis 31. Dezember 2022

Investment-Fondsmanager
Bent Lystbaek, Jacob Nielsen, Sorin Pirau und Thomas Haugaard

Der Fonds gab im Berichtszeitraum auf der Grundlage der Anteilsklasse H2 in US-Dollar um 0,90 % (netto) bzw. 0,87 % (brutto) nach,
wahrend der JP Morgan EMBI Global Diversified Index einen Riickgang um 0,77 % verzeichnete und die Rendite des Zielindex zuzlglich
1,25 % in US-Dollar bei einem Minus von 0,73 % lag.

Der Fonds wurde am 19. Dezember 2022 aufgelegt. Wahrend des Berichtszeitraums war das Portfolio in Schwellenlanderanleihen
investiert, unter anderem in staatliche, staatsnahe und supranationale Schuldtitel. Dazu zahlten auch rund 12,5 % in auf Euro lautenden
Anleihen von Emittenten aus Schwellenlandern, die auf wahrungsgesicherter Basis gehalten wurden. Der Fonds hielt Gbergewichtige
Positionen in Landern wie Usbekistan, der Mongolei, Mosambik und Benin sowie in supranationalen Finanzinstituten. Positionen in Nigeria,
der Dominikanischen Republik, der Turkei, Pakistan, Mexiko und China hingegen hatte er untergewichtet.

Die Zentralbanken konzentrieren sich derzeit darauf, ihre Leitzinsen zu erhohen, um die Inflation in den Griff zu bekommen. Dies durfte

die Weltwirtschaft aller Wahrscheinlichkeit nach in eine Rezession stirzen, auch wenn eine ,sanfte Landung” weiterhin durchaus moglich
ist. Es wird immer wahrscheinlicher, dass die Renditen von US-Staatsanleihen ihren Hohepunkt bereits erreicht haben, nachdem die
Inflation zweimal hintereinander Giberraschend niedrig ausgefallen ist. Die anhaltende Widerstandsfahigkeit des US-Arbeitsmarktes ist
eines der letzten positiven Zeichen in dem diisteren Bild, das die iibrigen Frithindikatoren zeichnen. Der Ubergang von inflationsbedingtem
Ruckenwind zu Gegenwind aufgrund der konjunkturellen Abschwachung wird wahrscheinlich mit einem gewissen Grad an Volatilitat
einhergehen, insbesondere nach der gegen Ende 2022 verzeichneten starken Rally bei Risikoanlagen.

Zu Beginn des Jahres 2023 erscheint das globale makrodkonomische Umfeld weniger negativ als kurzfristig erwartet worden war. Die
Inflation ist schneller als erwartet zuriickgegangen, China hat seine Null-COVID-19-Politik tiberraschend abrupt aufgegeben und die
Gefahr einer Energiekrise in Europa hat nachgelassen, was ein glnstigeres Umfeld fir riskante Anlagen und einen schwacheren US-
Dollar geschaffen hat. In Summe sind die Fundamentaldaten der Schwellenlander weiterhin belastbar. Auch wenn die Ausfallquoten
bei staatlichen Titeln weiterhin Uber dem langfristigen Durchschnitt liegen werden, ist das Risiko einer weitlaufigen Ausbreitung von
notleidenden Landern auf die gesamte Anlageklasse der Schwellenldnder unseres Erachtens begrenzt. Die Zahl der angeschlagenen/
notleidenden Emittenten hat zugenommen. Allerdings darf nicht vergessen werden, dass sie nur einen relativ kleinen Teil des Index
ausmachen und dass sich die Anleihekurse in vielen Fallen bereits angepasst haben, um diese Schieflage einzupreisen.
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Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds strebt langfristig eine Rendite aus einer Kombination von Ertragen und Kapitalwachstum an, Performanceziel: Outperformance gegentiber dem JP Morgan EMBI
Global Diversified Index um 1,25 % p. a. vor Abzug von Gebiihren tber einen beliebigen Zeitraum von finf Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 70 % seines Vermégens in Anleihen jeglicher Qualitét, einschlieBlich von Hochzinsanleihen (ohne Investment Grade) aus Schwellenléndern und
anderen auf Hartwahrungen (z. B. USD, EUR, GBP) lautenden Schuldtiteln. Der Fonds kann bis zu 30 % in Unternehmensanleihen aus Schwellenléndern, 10 % in notleidende
Schuldtitel, 10 % in CoCo-Bonds, 10 % in forderungs- und hypothekenbesicherte Wertpapiere und 10 % in Wertpapiere ohne Rating investieren.

Wenn Anlagen in Vermagenswerten getatigt werden, die auf andere Wahrungen als die Basiswahrung des Fonds lauten, wird der Fonds versuchen, diese Vermdgenswerte
gegentiber der Basiswahrung abzusichern, um das Risiko von Wechselkursschwankungen zu eliminieren.

Der Fonds kann in andere Vermdgenswerte investieren, darunter andere Arten von Anleihen (einschlieBlich laufzeitioser Anleihen), Barmittel und Geldmarktinstrumente. Der
Anlageverwalter kann Derivate (komplexe Finanzinstrumente) einsetzen, darunter Zinsfutures, Anleihefutures, Optionen, Swaps (einschlieBlich von Total Return Swaps (bis zu 20
%), Zinsswaps und Credit Default Swaps) sowie Terminkontrakte, um Anlagegewinne zu erzielen oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den JP Morgan EMBI Global Diversified Index verwaltet, der weitgehend représentativ fir die Anleihen ist, in die er investieren darf,
da dieser die Grundlage fiir das Performanceziel des Fonds darstellt. Der Anlageverwalter kann im eigenen Ermessen Anlagen fiir den Fonds wahlen, deren Gewichtungen sich
von denen im Index unterscheiden oder die nicht im Index vertreten sind. Allerdings kann die geografische Ausrichtung des Fonds dazu fiihren, dass das AusmaB, in dem der
Fonds vom Index abweicht, begrenzt wird.

Strategie

Der Anlageverwalter entwickelt Anlageideen mithilfe einer eigenen Beurteilung des staatlichen Kreditrisikos, die sowohl quantitative als auch qualitative Komponenten umfasst.
Uber- bzw. Untergewichtungen von Landern werden bestimmt, indem die Einschétzung des Teams hinsichtlich der Hohe und des Trends des staatlichen Kreditrisikos mit der
aktuellen Marktbewertung (Credit Spread) des betreffenden Landes verglichen wird. Innerhalb eines Landes zielt der Titelauswahlprozess darauf ab, tiberdurchschnittliche
risikobereinigte Chancen innerhalb des breiten Universums, das auch nicht durch die Benchmark abgebildete Wertpapiere enthlt, zu identifizieren. Der Fonds fordert
okologische bzw. soziale Merkmale, unter anderem durch die Anwendung von Kriterien im Zusammenhang mit der THG-Intensitat sowie durch die Unterstiitzung von
Korruptionsbekampfungsinitiativen fiir staatliche Emittenten.

Performancehistorie

Fonds und Benchmark Seit Auflegung
bis zum 31.

Dez. 22

%

Emerging Markets Debt Hard Currency Fund H2 USD (Netto) (0,90)
JP Morgan EMBI Global Diversified Index )
Emerging Markets Debt Hard Currency Fund H2 USD (Brutto) (0,87)
JP Morgan EMBI Global Diversified Index + 1,25 % 073

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel (iber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den vorstehenden Abschnitt zum
Performanceziel im Anlageziel.

Es werden Angaben zur Klasse H2 USD gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.
* Am 19. Dezember 2022 wurde der Emerging Markets Debt Hard Currency Fund aufgelegt.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Die Performancedaten beriicksichtigen
keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten.
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Nettovermdgensaufstellung
Zum 31. Dezember 2022

Erlauterungen usbD
Vermdgenswerte

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben
Forderungen aus Zinsen und Dividenden 3
Forderungen aus Anteilszeichnungen

Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachlass auf Managementgebihr

Summe Aktiva

28.948.970
1.258.031
472.348

]

82.902
1873

W wwww

28.311
30.792.435

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus Differenzkontrakten
Sonstige Passiva

Summe Passiva

37645

146.678
15.490

W wwww

199.813

Nettovermdgen zum Ende des Berichtszeitraums 30.592.622

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.

Aufwands- und Ertragsrechnung

Ertrége

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer) 3
Anleihezinsertrage 3

Einnahmen aus Organismen flir gemeinsame Anlagen 3

Ertrége aus Derivaten 3 1
Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten 3 -
Zinsen auf Einlagenzertifikate 3

Sonstige Ertrage 3,13 -
35.716

Summe Ertrage

Aufwendungen

Managementgebihren 6,14 3978
Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebiihren 6 1140
Depotbankgebiihren 6 231
Anlegerservicegebihren und Ausgabeaufschlage 6,14 1.098
Verwahrstellengebihren 6 34
Derivativer Aufwand 3 -
Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten 3
Performancegebhren 6 -
Besteuerung (,Taxe d'abonnement*) 7 2.367
Abschreibung von Griindungskosten 6 172
Sonstige Aufwendungen 6 314
Summe Aufwendungen 9.334
Nettoertrage aus Wertpapieranlagen 26.382
Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Wertpapieranlagen 3

Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten 3 -
Realisierter Nettoverlust aus Terminkontrakten 3 (1.966)
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Swapkontrakten 3 -
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten 3 -
Realisierter Nettoverlust aus Devisenterminkontrakten 3 (1)
Realisierter Nettoverlust aus Devisengeschaften (12.495)
Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten (14.462)
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung 3 (207.920)
bzw. -minderung auf Anlagen

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung 3

bzw. -minderung auf Differenzkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3 (63.776)
Abschreibung auf Futures-Kontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3

Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung 3

bzw. -minderung auf Optionskontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung 3 (13.617)
bzw. -minderung auf Devisenterminkontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Wertsteigerung 902
bzw. -minderung auf Devisengeschafte

Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw. (284.411)
-minderung auf Anlagen und Derivate

Riickgang des Nettovermdgens aus der Geschiftstitigkeit  (272.491)



Emerging Markets Debt Hard Currency Fund

Entwicklung des Nettovermogens

usbD Erlauterungen V)
Nettovermdgen zu Beginn des Berichtszeitraums - Zahlungseingange aus der Ausgabe von Anteilen 30.865.113
Nettoertrage aus Wertpapieranlagen 26.382 Zahlungsausgénge aus der Ricknahme von Anteilen -
Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten (14.462) Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10
Verénderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw. (284.411) Dividendenausschiittungen il
-minderung auf Anlagen und Derivate
Nettovermdgen zum Ende des Berichtszeitraums 30.592.622
Anteilstransaktionen
Fir den Berichtszeitraum vom 19. Dezember 2022 bis 31. Dezember 2022
A2USD A2 HEUR E2 USD E2 HEUR F2 USD H2USD
Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums™ - - - - - -
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile 50.000,00 500,00 1.000,00 500,00 10.000,00 100.000,00
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile - - - - - -
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums 50.000,00 500,00 1.000,00 500,00 10.000,00 100.000,00
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 99,09 99,00 99,12 99,03 99,10 99,10
H2 HEUR U2 USD IU2 HEUR Z2USD Z2 HEUR
Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums™ - - - - -
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile 500,00 100.000,00 500,00 45.000,00 500,00
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile - - - - -
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums 500,00 100.000,00 500,00 45.000,00 500,00
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 99,01 99,12 99,02 99,13 99,04

* Der Fonds wurde wahrend des Berichtszeitraums aufgelegt.
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Nettoinventarwert - Zusammenfassung

Zum Zum Zum
30. Juni 21 30. Jun 22 31. Dez. 22*
nZ nZ 30.592.622 USD
* Der Fonds wurde wahrend des Berichtszeitraums aufgelegt.
Gesamtkostenquote (TER)
30. Juni 21 30. Jun 22 31. Dez. 22
A2 USD nZ n.Z. 1,21%"
A2 HEUR nZ nZ 1,21%"
E2USD n.Z nZ 0,48%*
E2 HEUR nZ nZ. 0,48%"
F2USD n.Z nZ 0,84%"
H2 USD n.Z nZ 0,84%"
H2 HEUR n.Z n.Z 0,84%*
U2 USD nZ nZ 0,77%"
IU2 HEUR n.Z nZ 0,77%"
Z2USD n.Z nZ 0,12%"
Z2 HEUR n.Z nZ 0,12%"

* Die Anteilsklasse wurde wahrend des Berichtszeitraums aufgelegt und der Satz ist annualisiert.

Die TER wird gemaB AMAS (Asset Management Association Switzerland) berechnet.

Der Fonds unterliegt keinen leistungsbezogenen Gebihren.

A2 USD
A2 HEUR
E2 USD
E2 HEUR
F2USD
H2 USD
H2 HEUR
IU2 USD
IU2 HEUR
Z2USD
Z2 HEUR

Nettoinventarwert je Anteil

Zum

30. Juni 21
nZ

nZ

nZ

nZ
nZ
nZ
nZ
nZ
nZ
nZ
nZ

Zum
30.Jun 22
n.Z

PPP2PPPPPPP
NINNNNNNNNN

Zum
31. Dez. 22*
99,09
99,00
99,12
99,03
99,10
99,10
99,01
99,12
99,02
99,13
99,04

* Der Fonds wurde wahrend des Berichtszeitraums aufgelegt.
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Portfoliobestand zum 31. Dezember 2022

Anzahl der
Wertpapiere

usb

Marktwert % des Netto-
vermdgens

An einer amtlichen Bérse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten Markt
gehandelte (ibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders angegeben).

Anleihen 94,62 %

Albanien 0,63 %

Festverzinsliche Anleihen 0,63 %

EUR  200.000 Albanien (Republik) 3,50 % 16.06.2027

Angola 1,32 %

Festverzinsliche Anleihen 1,32 %

USD  250.000 Angola (Republik) 9,125 % 26.11.2049
USD  200.000 Angola (Republik) 9,50 % 12.11.2025

Argentinien 1,09 %
Festverzinsliche Anleihen 0,04 %
USD  50.000 Argentinien (Republik) 1,00 % 09.07.2029

Stufenzinsanleihen 1,05 %

USD  300.000 Argentinien (Republik) 0,50 % 09.07.2030
USD  400.000 Argentinien (Republik) 1,50 % 09.07.2035
USD  50.000 Argentinien (Republik) 1,50 % 09.07.2046
USD  200.000 Argentinien (Republik) 3,50 % 09.07.2041
USD  200.000 Argentinien (Republik) 3,875 % 09.01.2038

Armenien 0,52 %
Festverzinsliche Anleihen 0,52 %
USD  200.000 Armenien (Republik) 3,60 % 02.02.2031

Aserbaidschan 0,68 %
Festverzinsliche Anleihen 0,68 %

USD  200.000 State Oil of the Azerbaijan Republic 6,95 %
18.03.2030

Bahamas 0,50 %
Festverzinsliche Anleihen 0,50 %
USD  200.000 Bahamas (Regierung) 6,00 % 2111.2028

Bahrain 3,34 %

Festverzinsliche Anleihen 3,34 %

USD  200.000 Bahrain (Kénigreich) 5,25 % 25.01.2033
USD  200.000 Bahrain (Kénigreich) 5,625 % 30.09.2031
USD  200.000 Bahrain (Kénigreich) 6,125 % 01.08.2023
USD  200.000 Bahrain (Kénigreich) 7,00 % 26.01.2026
USD  250.000 Oil and Gas 8,375 % 0711.2028

Benin 0,51 %
Festverzinsliche Anleihen 0,51 %
EUR  200.000 Benin (Regierung) 4,95 % 22.01.2035

Brasilien 2,15 %
Festverzinsliche Anleihen 2,15 %

USD  200.000 Brasilien (Féderative Republik) 3,75 % 12.09.2031
USD  200.000 Brasilien (Foderative Republik) 3,875 % 12.06.2030
USD  200.000 Brasilien (Féderative Republik) 4,75 % 14.01.2050

191.551

196.423
207.000
403.423

13.450

82.200
102.800
12.990
57750
64.009
319.749

160.046

207.271

152.868

171.250
183.214
200.200
205.554
263.289
1.023.507

156.004

168.700
174.061
140.345

0,63

0,64
0,68
132

0,04

027
0,34
0,04
019
0,21
1,05

0,52

0,68

0,50

0,56
0,60
0,65
0,67
0,86
334

0,51

0,55
057
0,46
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Anzahl der
Wertpapiere

Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung)

usb

180.000 Brazil Minas SPE via State of Minas Gerais 5,333

% 15.02.2028

Chile 2,31 %
Festverzinsliche Anleihen 2,31 %

usb
usb
usb
usb

200.000 Chile (Republik) 2,55 % 27.01.2032
200.000 Chile (Republik) 2,75 % 31.01.2027
300.000 Chile (Republik) 3,10 % 22.01.2061
200.000 Chile (Republik) 4,34 % 07.03.2042

Kolumbien 3,78 %
Festverzinsliche Anleihen 3,78 %

usb
usb
usb
usb
usb

200.000 Kolumbien (Republik) 3,00 % 30.01.2030
300.000 Kolumbien (Republik) 4,125 % 15.05.2051
300.000 Kolumbien (Republik) 4,125 % 22.02.2042
350.000 Kolumbien (Republik) 4,50 % 28.01.2026
300.000 Kolumbien (Republik) 8,00 % 20.04.2033

Costa Rica 1,59 %
Festverzinsliche Anleihen 1,59 %

usb
usb

200.000 Costa Rica (Republik) 4,375 % 30.04.2025
300.000 Costa Rica (Republik) 6,125 % 19.02.2031

Dominikanische Republik 2,92 %
Festverzinsliche Anleihen 2,92 %

usb
usb
usb
usb
usb

200.000 Dominikanische Republik 4,875 % 23.09.2032
200.000 Dominikanische Republik 5,50 % 22.02.2029
200.000 Dominikanische Republik 5,50 % 27.01.2025
200.000 Dominikanische Republik 5,875 % 30.01.2060
200.000 Dominikanische Republik 5,95 % 25.01.2027

Ecuador 1,66 %
Stufenzinsanleihen 1,66 %

usb
usb
usb

200.000 Ecuador (Republik) 1,50 % 31.07.2040
500.000 Ecuador (Republik) 2,50 % 31.07.2035
300.000 Ecuador (Republik) 5,50 % 31.07.2030

Agypten 1,55 %
Festverzinsliche Anleihen 1,55 %

EUR
usb
usb

200.000 Agypten (Republik) 6,375 % 11.04.2031
200.000 Agypten (Republik) 7903 % 21.02.2048
300.000 Agypten (Republik) 8,875 % 29.05.2050

El Salvador 0,29 %
Festverzinsliche Anleihen 0,29 %

usb

200.000 El Salvador (Republik) 8,625 % 28.02.2029

Marktwert % des Netto-

USD vermdgens

175.256

658.362

164.544
184.622
189.096
169.909
708171

153.400
181.489
188.700
330.045
301618
1156.252

193.959
292.404
486.363

166.994
184.411
199.207
147,650
196.337
894.599

82.280
231626
193.271
507177

148.589
125.500
201.375
475.464

88.573

0,57

215

0,54
0,60
0,62
0,55
2,31

0,50
0,59
0,62
1,08
0,99
3,78

0,63
0,96
159

0,55
0,60
0,65
0,48
0,64
2,92

0,27
0,76
0,63
166

0,48
0.4
0,66
155

0,29
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Portfoliobestand zum 31. Dezember 2022 (Fortsetzung)

Anzahl der
Wertpapiere

Gabun 0,67 %
Festverzinsliche Anleihen 0,67 %
USD  250.000 Gabun (Republik) 7,00 % 24.11.2031

Georgien 2,06 %

Festverzinsliche Anleihen 2,06 %

USD  500.000 Georgien (Republik) 2,75 % 22.04.2026
USD  200.000 Georgian Railway 4,00 % 17.06.2028

Ghana 0,96 %

Festverzinsliche Anleihen 0,96 %

USD  200.000 Ghana (Republik) 6,375 % 11.02.2027
USD  200.000 Ghana (Republik) 7.75 % 07.04.2029
USD  200.000 Ghana (Republik) 8,625 % 07.04.2034
USD  200.000 Ghana (Republik) 8,627 % 16.06.2049

Guatemala 1,26 %

Festverzinsliche Anleihen 1,26 %

USD  200.000 Guatemala (Republik) 4,375 % 05.06.2027
USD  200.000 Guatemala (Republik) 5,375 % 24.04.2032

Ungarn 1,66 %

Festverzinsliche Anleihen 1,66 %

EUR  300.000 Ungarn (Republik) 1,125 % 28.04.2026
USD  300.000 Ungarn (Republik) 2,125 % 22.09.2031

Indonesien 5,82 %

Festverzinsliche Anleihen 5,82 %

EUR  300.000 Indonesien (Republik) 1,75 % 24.04.2025
USD  300.000 Indonesien (Republik) 3,40 % 18.09.2029
USD  200.000 Indonesien (Republik) 3,70 % 30.10.2049
USD  200.000 Indonesien (Republik) 4,75 % 08.01.2026

USD  200.000 Pelabuhan Indonesia Persero PT 4,25 %
05.05.2025

USD  300.000 Pertamina Persero 4,175 % 21.01.2050
USD  300.000 PT Perusahaan Listrik Negara 3,00 % 30.06.2030
USD  200.000 PT Perusahaan Listrik Negara 3,375 % 05.02.2030

Irak 0,52 %
Festverzinsliche Anleihen 0,52 %
USD 171875 Irak (Republik) 5,80 % 15.01.2028

Elfenbeinkiiste 0,42 %
Festverzinsliche Anleihen 0,42 %
EUR  150.000 Elfenbeinkiiste (Republik) 4,875 % 30.01.2032

Jamaika 1,63 %

Festverzinsliche Anleihen 1,63 %

USD  200.000 Jamaika (Regierung) 6,75 % 28.04.2028
USD  250.000 Jamaika (Regierung) 7,875 % 28.07.2045

usb

205.788

454.586
175.574
630160

77.000
74.000
73.049
70.000
294.049

190.004
196.364
386.368

286.393
222.638
509.031

307.098
276.382
155.000
200.750
193.750

230.167
247500
170.711
1.781.358

158.826

126.963

212.994
283.001
495.995

Marktwert % des Netto-
vermdgens

0,67

149
0,557
2,06

0,25
0,24
0,24
023
0,96

0,62
0,64
126

0,93
0,73
1,66

1,00
0,90
0,51
0,66
0,63

0,75
081
0,56
5,82

0,52

042

0,70
0,93
163
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Anzahl der
Wertpapiere

Jordanien 1,25 %

Festverzinsliche Anleihen 1,25 %

USD  200.000 Jordanien (Kénigreich) 5,85 % 07.07.2030
USD  200.000 Jordanien (Konigreich) 7.75 % 15.01.2028

Kasachstan 1,35 %

Festverzinsliche Anleihen 1,35 %

USD  275.000 KazMunayGas National 5,375 % 24.04.2030
USD  200.000 KazMunayGas National 6,375 % 24.10.2048

Kenia 0,51 %
Festverzinsliche Anleihen 0,51 %
USD  200.000 Kenia (Republik) 8,25 % 28.02.2048

Libanon 0,12 %

Festverzinsliche Anleihen 0,12 %

USD  200.000 Libanon (Republik) 6,60 % 27.11.2026
USD  200.000 Libanon (Republik) 6,65 % 26.02.2030
USD  200.000 Libanon (Republik) 7,05 % 02.11.2035

Malaysia 0,45 %
Festverzinsliche Anleihen 0,45 %
USD  200.000 Petronas Capital 3,404 % 28.04.2061

Mexiko 5,51 %
Festverzinsliche Anleihen 5,51 %

USD  200.000 Mexiko (Vereinigte Mexikanische Staaten) 2,659 %
24.05.2031

USD  200.000 Mexiko (Vereinigte Mexikanische Staaten) 3,75 %
11.01.2028

USD  200.000 Mexiko (Vereinigte Mexikanische Staaten) 4,40 %
12.02.2052

USD  200.000 Mexiko (Vereinigte Mexikanische Staaten) 4,875 %
19.05.2033

USD  200.000 Mexico City Airport Trust 3,875 % 30.04.2028
USD  200.000 Petroleos Mexicanos 5,95 % 28.01.2031
USD  200.000 Petroleos Mexicanos 6,50 % 13.03.2027
USD  200.000 Petroleos Mexicanos 6,70 % 16.02.2032
USD  200.000 Petroleos Mexicanos 7,69 % 23.01.2050
USD  200.000 Petroleos Mexicanos 8,75 % 02.06.2029

Mongolei 2,16 %

Festverzinsliche Anleihen 2,16 %

USD  250.000 Development Bank of Mongolia 7,25 % 2310.2023
USD  250.000 Mongolei (Regierung) 4,45 % 07.07.2031

USD  250.000 Mongolei (Regierung) 8,75 % 09.03.2024

Mosambik 0,63 %
Stufenzinsanleihen 0,63 %
USD  250.000 Mosambik (Republik) 5,00 % 15.09.2031

Marktwert % des Netto-

USD vermdgens

179.577
202.866
382443

247277
165.732
413.009

156.500

12152
12168
12.272
36.592

138.393

162100

188.900

148150

184.700

183.455
151900
183.000
157500
139.000
188.171
1.686.876

224678
195.000
242115
661793

192.921

0,59
0,66
125

0,81
0,54
1,35

0,51

0,04
0,04
0,04
012

0,45

053

0,62

0,48

0,60

0,60
0,50
0,60
0,51
0,45
0,62
5,51

073
0,64
0,79
216

0,63
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Portfoliobestand zum 31. Dezember 2022 (Fortsetzung)

Anzahl der
Wertpapiere

Nigeria 1,17 %

Festverzinsliche Anleihen 1,17 %

USD  200.000 Nigeria (Bundesrepublik) 6,50 % 28.11.2027
USD  300.000 Nigeria (Bundesrepubli) 7,625 % 28.11.2047

Nord-Mazedonien 1,86 %

Festverzinsliche Anleihen 1,86 %

EUR  200.000 Nord-Mazedonien (Regierung) 1,625 % 10.03.2028
EUR  400.000 Nord-Mazedonien (Regierung) 2,75 % 18.01.2025

Oman 3,64 %

Festverzinsliche Anleihen 3,64 %

USD  400.000 Oman (Sultanat) 4,75 % 15.06.2026
USD  200.000 Oman (Sultanat) 4,875 % 01.02.2025
USD  300.000 Oman (Sultanat) 6,25 % 25.01.2031
USD  250.000 Oman (Sultanat) 6,50 % 08.03.2047

Pakistan 0,24 %
Festverzinsliche Anleihen 0,24 %
USD  200.000 Pakistan (Republik) 7,375 % 08.04.2031

Panama 1,65 %

Festverzinsliche Anleihen 1,65 %

USD  450.000 Panama (Republik) 3,87 % 23.07.2060
USD  200.000 Panama (Republik) 7,125 % 29.01.2026

Paraguay 1,21 %

Festverzinsliche Anleihen 1,21 %

USD  200.000 Paraguay (Republik) 3,849 % 28.06.2033
USD  200.000 Paraguay (Republik) 4,95 % 28.04.2031

Peru 2,96 %

Festverzinsliche Anleihen 2,96 %

USD  200.000 Peru (Republik) 1,862 % 01.12.2032
USD  200.000 Peru (Republik) 2,392 % 23.01.2026
USD  300.000 Peru (Republik) 2,783 % 23.01.2031
USD  200.000 Peru (Republik) 2,844 % 20.06.2030
USD  200.000 Petroleos del Peru 4,75 % 19.06.2032

Philippinen 2,00 %

Festverzinsliche Anleihen 2,00 %

EUR  300.000 Philippinen (Republik) 0,25 % 28.04.2025
EUR  200.000 Philippinen (Republik) 1,20 % 28.04.2033
EUR  200.000 Philippinen (Republik) 1,75 % 28.04.2041

Katar 2,49 %

Festverzinsliche Anleihen 2,49 %

USD  200.000 Katar (Staat) 3,75 % 16.04.2030
USD  300.000 Katar (Staat) 4,40 % 16.04.2050
USD  300.000 Katar (Staat) 4,817 % 14.03.2049

usb

162.000
194.625
356.625

168.167
400.341
568.508

387.417
196.771
302.567
228125
1114.880

72.500

293236
211408
504.644

176.692
194.451
371143

147019
184.896
249.480
170.050

153.531
904.976

297773
165.239
147562
610.574

193.929
274.962
292116
761.007

Marktwert % des Netto-
vermdgens

0,53
0,64
17

0,55
1,31
1,86

1,26
0,64
099
0,75
3,64

0,24

0,96
0,69
1,65

058
0,63
121

0,48
0,60
0,82
0,56
0,50
2,96

0,98
0,54
0,48
2,00

0,63
0,90
0,96
249
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Anzahl der
Wertpapiere

Rumanien 2,87 %

Festverzinsliche Anleihen 2,87 %

EUR  200.000 Ruménien (Republik) 1,375 % 02.12.2029
EUR  200.000 Ruménien (Republik) 2,00 % 14.04.2033
EUR  200.000 Ruménien (Republik) 2,125 % 07.03.2028
EUR  400.000 Ruménien (Republik) 2,75 % 26.02.2026

Saudi-Arabien 2,20 %

Festverzinsliche Anleihen 2,20 %

USD  200.000 Gaci First Investment 5,00 % 13.10.2027

USD  200.000 Gaci First Investment 5,25 % 13.10.2032

USD  300.000 Saudi-Arabien (Regierung) 4,50 % 22.04.2060

Senegal 0,85 %

Festverzinsliche Anleihen 0,85 %

EUR  100.000 Senegal (Republik) 4,75 % 13.03.2028
USD  200.000 Senegal (Republik) 6,25 % 23.05.2033

Siidafrika 2,97 %

Festverzinsliche Anleihen 2,97 %

USD  200.000 Eskom 8,45 % 10.08.2028

EUR  400.000 Stidafrika (Republik) 3,75 % 24.07.2026
USD  200.000 Stidafrika (Republik) 4,85 % 30.09.2029
USD  200.000 Siidafrika (Republik) 5,75 % 30.09.2049

Sri Lanka 0,71 %

Festverzinsliche Anleihen 0,71 %

USD  300.000 Sri Lanka (Republik) 5,75 % 18.04.2023
USD  200.000 Sri Lanka (Republik) 6,85 % 14.03.2024
USD  200.000 Sri Lanka (Republik) 7,55 % 28.03.2030

Supranational 4,66 %

Festverzinsliche Anleihen 4,66 %

USD  300.000 Africa Finance 2,875 % 28.04.2028

USD  200.000 Africa Finance 3,125 % 16.06.2025

USD  400.000 African Export-Import Bank 3,798 % 17.05.2031
USD  300.000 African Export-Import Bank 4,125 % 20.06.2024

USD  200.000 Banque Ouest Africaine de Développement 4,70
% 22.10.2031

USD  200.000 Banque Ouest Africaine de Développement 5,00
% 27.07.2027

Tiirkei 3,23 %
Festverzinsliche Anleihen 3,23 %

USD  200.000 Istanbul Metropolitan Municipality 6,375 %
09.12.2025

USD  200.000 Tirkei (Republik
USD  200.000 Tirkei (Republik
USD  200.000 Tirkei (Republik
USD  350.000 Tirkei (Republik

4,875 % 16.04.2043
5,60 % 14.11.2024
5,75 % 11.05.2047
6,35 % 10.08.2024

Marktwert % des Netto-

USD vermdgens

195.918

137.541
178.663
404727
876.849

200.574
206.056
266.564
673194

92735
165.836
258.571

177500
407651
178.835
148.000
911.986

92.453
61768
61773

215.994

253.828
186.922
331580
293433

17.272

189.072

1426107

177969

130.561
195.500
136.634

347177
987.841

0,51
0,45
0,59
132
287

0,66
0,67
0,87
2,20

0,31
0,54
0,85

0,58
133
0,58
048
297

0,31
0,20
0,20
0n

0,83
0,61
1,08
0,96
0,56

0,62

4,66

0,58

043
0,64
0,45

113
323



Emerging Markets Debt Hard Currency Fund

Portfoliobestand zum 31. Dezember 2022 (Fortsetzung)

Anzahl der Marktwert % des Netto- Anzahl der Nicht % des Netto-
Wertpapiere USD vermdgens Wertpapiere realisierte  vermdgens
Gewinne/
. Verluste
Ukraine 0,65 % USD

Festverzinsliche Anleihen 0,65 %

USD  200.000 NPC Ukrenergo 6,875 % 00112028 36.085 VCRN . ivate (0.25 %)

USD  200.000 State Agency of Roads of Ukraine 6,25 % 36.574 0,12
24062028 qur;s e CBT US 10 Year Note Mérz 2023 (10.690) (0,03)
USD  200.000 Ukraine (Republik) 7,253 % 15.03.2033 38758 013 0 T Ue 10 Year uﬁ ¢ Mf”z oo oS o
USD  100.000 Ukraine (Republik) 775 % 01.09.2023 23211 007 ) T sy ea'N t'aM”a'sz 5 695) 0 0'2)
USD  100.000 Ukraine (Republik) 775 % 01.09.2024 21880 007 . U Yea' N°te Mifrz oo o509) 009
USD  100.000 Ukraine (Republik) 775 % 01.09.2027 2947 007 0 il earB °deM"ar22023 g o
USD 62500 Ukreximbank Via Biz Finance 9,75 % 22.012025 21298 007 ong Bond Mtz ' ’
199753 065 il CBT US Ultra Bond Mérz 2023 (81.859) (0,27)
' ' (12) EUX Euro Bobl Marz 2023 19.883 0,06
Vereinigte Arabische Emirate 1,39 % (1(23 Eﬂi Euro EugdtM,;r"z 22?;3 2455271? ggi
Festverzinsliche Anleihen 1,39 % uro wchatz Marz 63 7‘76) 0 '21)
USD  200.000 Abu Dhabi (Emirat) 3,00 % 15.09.2051 144.057 047 ' '
USD  200.000 Abu Dhabi (Emirat) 3,125 % 30.09.2049 148.562 0,49 Devisenterminkontrakte (0,05 %)
USD  200.000 Vereinigte Arabische Emirate (Regierung von 131615 043 CUESLEMILUIL LR ORD o
Sharjah) 4,00 % 28.07.2050 Kauf 3.331 EUR: Verkauf 3.551 USD Januar 2023 15
424234 1139 Kauf 3.863.824 USD: (14.538) (0,05)
Verkauf 3.623.557 EUR Januar 2023
ST
Festverzinsliche Anleihen 1,20 % 28;3 ' - Veraur ot anuar
USD  200.000 Panama (Republik) 3,298 % 19.01.2033 162.787 0,53 (15.475) (0,05)
USD  200.000 Panama (Republik) 6,40 % 14.02.2035 203916 0,67
366.703 120 Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) 0,01 %
Kauf 50.000 EUR: Verkauf 53.148 USD Januar 372 0,01
Uruguay 2,64 % 2023
Festverzinsliche Anleihen 2,64 % Kauf 50.000 EUR: Verkauf 53.148 USD Januar 372
USD  250.000 Uruguay (Republik) 4,125 % 20.11.2045 232500 076 2023
USD  200.000 Uruguay (Republik) 4,975 % 20.04.2055 193.250 063 Kauf 50.000 EUR: Verkauf 53148 USD Januar 312
USD 350000 Uruguay (Repubiik) 575 % 2810.2034 380975 125 2023
Kauf 50.000 EUR: Verkauf 53.148 USD Januar 3n
806.725 2,64
2023
Kauf 50.000 EUR: Verkauf 53.148 USD Januar 3n
Usbekistan 1,92 % 2023
Festverzinsliche Anleihen 1,92 % 1.858 0,01
USD  300.000 Ipoteka-Bank 5,50 % 19.11.2025 261.900 0,86
USD  200.000 Usbekistan (Republik) 3,90 % 19.10.2031 164.861 0,54 Anlagen in Wertpapieren und Derivaten 28.871.577 94,37
USD  200.000 Uzbekneftegaz 4,75 % 16.11.2028 160.500 0,52 Sonstiges Nettovermdgen 1.721.045 5,63
587.261 192 Summe Nettovermagen 30.592.622 100,00
Sambia 0.29 % * Bei Derivaten bezeichnet ,Nicht realisierte Gewinne/Verluste* den nicht realisierten
ambia B, Nettogewinn oder -verlust, der bei der Berechnung des Nettoinventarwerts des Fonds
Festverzinsliche Anleihen 0,29 % verwendet wird.
USD  200.000 Sambia (Republik) 8,97 % 30.07.2027 90.000 0,29 Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermégens sind auf
Rundungsdifferenzen zuriickzufihren.
Wertpapieranlagen 28.948.970 94,62 Zum 31. Dezember 2022 gestalteten sich die Kontrahenten fiir die einzelnen vom Fonds

gehaltenen Derivatkategorien wie folgt:

Futures: UBS

Devisenterminkontrakte: BNP Paribas
Devisenterminkontrakte (abgesichert): JPMorgan Chase
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Emerging Markets Debt Hard Currency Fund

Die wichtigsten zehn Veranderungen des
Portfoliobestands fur den Berichtszeitraum vom
19. Dezember 2022 bis 31. Dezember 2022

Wertpapierbezeichnung Kaufe
usb usb

Kolumbien

Kolumbien (Republik) 4,50 % 28.01.2026 330.145

Georgien

Georgien (Republik) 2,75 % 22.04.2026 454.405

Oman

Oman (Sultanat) 4,75 % 15.06.2026 389.020

Panama

Panama (Republik) 3,87 % 23.07.2060 306.023

Republik Nord-Mazedonien

Nord-Mazedonien (Regierung) 2,75 % 18.01.2025 398.369

Rumaénien

Ruménien (Republik) 2,75 % 26.02.2026 401.889

Senegal

African Export-Import Bank 3,798 % 17.05.2031 329.260

Siidafrika

Siidafrika (Republik) 3,75 % 24.07.2026 405732

Tiirkei

Tiirkei (Republik) 6,35 % 10.08.2024 347813

Uruguay

Uruguay (Republik) 5,75 % 28.10.2034 387118

Wahrend des Berichtszeitraums wurden keine Verkaufe vorgenommen.
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Anlagebericht fiir den Berichtszeitraum vom 1. Juli 2022 bis 31. Dezember 2022

Investment-Fondsmanager
Tim Winstone und Tom Ross

Der Fonds gab im Berichtszeitraum auf der Grundlage der Anteilsklasse H2 in Euro um 2,88 % (netto) bzw. 2,49 % (brutto) nach, wéhrend der
iBoxx Euro Corporates Index ein Minus von 2,00 % verzeichnete und die Rendite des Zielindex zuziiglich 1,5 % in Euro bei -1,27 % lag.

Auf Euro lautende Investment-Grade-Unternehmensanleihen verbuchten wéahrend des Berichtszeitraums eine negative Gesamtrendite. Die
Uberschussrenditen (gegentiber entsprechenden staatlichen Titeln) waren positiv, und die Kreditspreads von auf Euro lautenden Investment-
Grade-Titeln verengten sich wahrend des Berichtszeitraums um 45 Bp. Als Reaktion auf weitere restriktive geldpolitische MaBnahmen seitens der
Zentralbanken, der vom ,Mini-Haushalt" der britischen Regierung ausgeldsten Turbulenzen und der gestiegenen Rezessionsrisiken erweiterten
sich die Spreads im September. Im Oktober verengten sie sich jedoch, womit die starke Erweiterung im September teilweise korrigiert wurde. Die
Verengung setzte sich im November und Dezember fort, da es Anzeichen dafiir gab, dass die Inflation ihren Hohepunkt erreicht haben durfte und
somit ein Ende der geldpolitischen StraffungsmaBnahmen der Zentralbanken in Sicht sein konnte. Die Inflation in der Eurozone ging von ihrem
Rekordhoch von 10,6 % im Oktober auf 9,2 % im Dezember zurtick, wahrend in den USA die Inflation von 8,2 % im September auf 7,1 % im
November sank. Die Erwartungen hinsichtlich der Schwere der europaischen Energiekrise und ihrer Auswirkungen auf die europaische Wirtschaft
und die Inflation wurden nach unten korrigiert, da die GroBhandelspreise fur Gas nach einem unerwartet milden Winter gegentiber den im Sommer
erreichten Extremwerten zurickgingen. Ein weniger disterer Ausblick fir die europaische Wirtschaft verlieh den européischen Kreditmarkten
erheblichen Auftrieb.

Im Juli begann die EZB mit der Erhohung ihrer Zinsséatze, zunachst um 50 Bp, bevor im September und Oktober dann zwei aufeinanderfolgende
Anhebungen um 75 Bp erfolgten. Im Dezember nahm sie den FuBB vom Gas und nahm eine Erhohung um lediglich 50 Bp vor, wahrend die
US-Notenbank und die BoE Zinsschritte in identischer Hohe ankiindigten. Die politischen Entscheidungstrager der EZB erklarten jedoch, die
Geldpolitik musse weiter gestrafft werden, um die Inflation zu bekampfen. Die Rendite auf zehnjéhrige deutsche Bundesanleihen stieg wahrend des
Berichtszeitraums um 124 Bp auf 2,57 %, wahrend die entsprechenden US-amerikanischen und britischen Titel ein Plus um jeweils 86 Bp auf 3,87
% bzw. um 144 Bp auf 3,67 % verzeichneten.

Die schwache Performance des Fonds war in erster Linie auf eine im Vergleich zur Benchmark untergewichtete Position in Kreditrisiken
zuriickzufiihren, die sich angesichts der wéahrend des Berichtszeitraums verzeichneten Spread-Verengung ungiinstig auswirkte. Auch die
Titelauswahl hatte einen deutlich negativen Einfluss auf die Wertentwicklung. Die Zinspositionierung hingegen verbesserte die Performance.

Auf Sektorebene wurde die Wertentwicklung am stérksten durch die bergewichtete Position des Fonds in Banken gebremst. Ein GroBteil des
Ubergewichteten Engagements in Banken betraf qualitativ hoherwertige, vorrangige Titel, die im Zuge der Rally bei nachrangigen Bankschuldtitel
zuriickfielen. Im Bereich der nachrangigen Schuldtitel hielt der Fonds eine Ubergewichtete Allokation in &lteren Bankwerten, die sich schwécher
entwickelten als neuere nachrangige Emissionen. Wir gingen davon aus, dass diese alteren Bankanleihen zu einem Aufschlag gegentber ihren
Marktkursen zurlickgekauft oder getilgt wiirden. Die Banken dirften einen Anreiz haben, ihre Kapitalstruktur zu bereinigen, da sie befurchten, dass
die alteren Instrumente die Abwicklung stéren koénnten. Ubergewichtete Allokationen in den Bereichen Verbraucher- und Finanzdienstleistungen
entwickelten sich erfreulich.

Auf Ebene der einzelnen Emittenten zeigten altere Bankanleihen von Barclays, Scotiabank Capital Trust und Standard Chartered Schwache. Die
Ubergewichtete Allokation des Fonds auf den europaischen Immobilieninvestmentfonds Heimstaden Bostad leistete den hochsten Beitrag auf
Einzeltitelebene, nachdem das Unternehmen seine nachrangigen Schuldtitel zu einem Aufschlag gegentiber den Marktkursen zurlickgenommen
hatte. Ein nicht in der Benchmark enthaltenes Engagement im italienischen MautstraBenbetreiber Autostrade per I'ltalia erzielte die starkste
Wertentwicklung, da die Titel von einer Heraufstufung des Ratings auf Investment-Grade-Niveau profitierten. Das Ubergewichtete Engagement
des Fonds im belgischen Werkstoffhersteller Aliaxis Finance leistete ebenfalls einen erheblichen Beitrag, nachdem das Unternehmen starke
Gewinnzahlen vorgelegt hatte. Die Fonds hielt im Vergleich zur Benchmark weiterhin ein untergewichtetes Engagement in Kreditwerten. Allerdings
wurde diese Position im Zuge der Handelstatigkeit naher an eine neutrale Ausrichtung herangefiihrt. Das untergewichtete Engagement spiegelte
unseren verhalteneren Konjunkturausblick wider.

Wir sind uns der Tatsache bewusst, dass sich der wirtschaftliche Ausblick zuletzt leicht verbessert hat, da die Gesamtinflationsraten sinken und die
Zentralbanken weniger restriktiv vorgehen. Aber wahrend die Gesamtinflation in Frankreich, Deutschland und ltalien im Dezember unerwartet niedrig
ausfiel, war bei der Kerninflation ein Anstieg zu beobachten. In den USA gestaltet sich die Lage ahnlich: Bei der Gesamtinflation ist eine deutliche
Kehrtwende zu beobachten, der Arbeitsmarkt ist jedoch so angespannt wie eh und je. Daher gehen wir davon aus, dass die Zentralbanken noch
eine ganze Weile lang an ihrer restriktiven Ausrichtung festhalten werden. Zudem glauben wir nicht, dass es den Zentralbanken gelingen wird, die
Inflation in den Griff zu bekommen, ohne dabei die Wirtschaft in eine Rezession zu stiirzen. Die Unternehmensgewinne haben sich bislang als robust
erwiesen, und die Zinsdeckungsquoten erscheinen weiterhin solide. Allerdings haben die Fremdkapitalquoten wieder ein Niveau erreicht, das in
friheren Zyklen oft einer Rezession vorausgegangen ist, und der Ausblick ist &uBerst ungewiss. Zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Kommentars
spiegeln die Bewertungen keine ausgepragte oder schwere Rezession wider. Allerdings notieren die Spreads tGber dem Durchschnitt und bieten

mit attraktiveren Renditen ein gewisses Polster gegeniber einer Erweiterung der Spreads. Die technischen Marktbedingungen konnten sich
ebenfalls verschlechtern, insbesondere in Europa, wo die EZB im Zuge der Einleitung quantitativer StraffungsmaBnahmen beginnt, ihre Bestande

an Unternehmensanleihen auBerhalb des Finanzsektors abzubauen. Wir gehen davon aus, dass sich die Kreditspreads erweitern dirften, wenn es
zunehmend Anzeichen fiir eine tiefere Rezession und eine Verschlechterung der Finanzlage der Unternehmen gibt. Dadurch kénnten sich unserer
Einschatzung nach bessere Einstiegspunkte fur eine Verringerung der untergewichteten Position des Fonds ergeben.

Wir gehen davon aus, dass die Markte mittelfristig volatil bleiben werden. Daher konzentrieren wir unsere Investment-Grade-Portfolios in diesem
unsicheren makroékonomischen Umfeld auf qualitativ hochwertige, nicht-zyklische Unternehmen mit starken Liquiditatspositionen und fundamental
robusten Bilanzen. Wahrend wir uns mit diesen Ungewissheiten auseinandersetzen, werden wir weiterhin unseren analysebasierten Anlageprozess
beibehalten und uns darauf konzentrieren, tiber den gesamten Zyklus hinweg ein angemessenes Risiko zu ibernehmen.
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Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds strebt langfristig eine Rendite aus einer Kombination von Ertragen und Kapitalwachstum an,

Performanceziel: Outperformance gegeniiber dem iBOXX Euro Corporates Index um 1,5 % p. a. vor Abzug von Gebhren Gber einen beliebigen Zeitraum von fiinf Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 80 % seines Vermogens in auf Euro lautende Investment-Grade-Unternehmensanleihen und andere Arten von Investment-Grade-Anleihen. Der
Fonds kann bis zu 20 % seines Nettovermdgens in CoCo-Bonds und/oder forderungs- sowie hypothekenbesicherte Wertpapiere investieren.

Der Fonds kann auch in andere Vermdgenswerte investieren, darunter andere Arten von Anleihen beliebiger Emittenten (einschlieBlich laufzeitloser Anleihen), Barmittel und
Geldmarktinstrumente.

Der Anlageverwalter kann Derivate (komplexe Finanzinstrumente) einschlieBlich von Total Return Swaps einsetzen, um im Einklang mit dem Ziel des Fonds Anlagegewinne zu
erzielen, das Risiko zu reduzieren oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den iBOXX Euro Corporates Index verwaltet, der weitgehend représentativ fir die Anleihen ist, in die er investieren darf, da dieser
die Grundlage fir das Performanceziel des Fonds darstellt. Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen Anlagen fiir den Fonds tétigen, deren Gewichtungen sich von
denen im Index unterscheiden oder die nicht im Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index entsprechen.

Strategie

Der Anlageverwalter ist bestrebt, iber einen Marktzyklus eine Gesamtrendite zu erzielen, die (iber der Rendite der Benchmark liegt, indem er hauptsachlich in auf Euro
lautende Unternehmensanleihen mit Anlagequalitat (,Investment Grade*) investiert. Der Anlageprozess verbindet Vermégensallokationsansichten mit einer rigorosen, auf
Fundamentaldaten beruhenden Titelauswahl durch die Kreditanalysten. Der Fonds fordert 6kologische und/oder soziale Merkmale, unter anderem durch die Anwendung von
Kriterien im Zusammenhang mit der Treibhausgasintensitat (THG-Intensitét) und die Unterstiitzung der Grundsétze des Global Compact der Vereinten Nationen (UNGC).

Fonds und Benchmark 1 Jahr zum 1Jahr zum 1 Jahr zum 1Jahr zum 1Jahrzum 6 Monate zum
30. Juni 18 30. Juni 19 30. Juni 20 30. Juni 21 30. Jun 22 31. Dez. 22

% % % % % %

Euro Corporate Bond Fund H2 EUR (netto)* 1,30 5,00" 0,23 458 (13,80) (2,88)
iBoxx Euro Corporates Index 1,08 4,84 (0,47) 3,50 (12,94) (2,00)
Euro Corporate Bond Fund H2 EUR (brutto)* 2,09* 5,82+ 1,04+ 5,42 (13,10) (2,49)
iBoxx Euro Corporates Index + 1,5 % 2,59 6,40 1,04 5,05 (11,64) (1.27)

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel ber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den vorstehenden Abschnitt zum
Performanceziel im Anlageziel.

Es werden Angaben zur Klasse H2 EUR gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.

* Die reprasentative Anteilsklasse wurde mit Wirkung vom August 2021 von der Anteilsklasse A2 EUR in die Anteilsklasse H2 EUR geandert.
** Die Wertentwicklung in der Vergangenheit wurde neu ausgewiesen, sodass diese der Entwicklung der Anteilsklasse H2 EUR entspricht.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Die Performancedaten beriicksichtigen
keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten.

26



Euro Corporate Bond Fund

Nettovermdgensaufstellung

Zum 31. Dezember 2022
Erlauterungen

Vermdgenswerte

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben
Forderungen aus Zinsen und Dividenden 3
Forderungen aus Anteilszeichnungen

Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachlass auf Managementgebihr

Summe Aktiva

]

Wwwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

W wWwwww

Nettovermdgen zum Ende des Berichtszeitraums

EUR

1.882.348.999
21.207.885
16.748.566
1.018.433

573.067
11.603.846

1.256.463
1.934.757.259

4.291.839

1.788.568
2.763.847

9.622.477
424192

632.669
3.861

19.527.453

1.915.229.806

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.
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Aufwands- und Ertragsrechnung

Ertrége

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)
Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen
Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Zinsen auf Einlagenzertifikate

Sonstige Ertrdge

Summe Ertrage

Aufwendungen

Managementgebihren

Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebiihren
Depotbankgebiihren

Anlegerservicegebihren und Ausgabeaufschlage
Verwahrstellengebihren

Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten
Performancegebhren

Besteuerung (,Taxe d'abonnement*)
Abschreibung von Griindungskosten

Sonstige Aufwendungen

Summe Aufwendungen

Nettoertrage aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettoverlust aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Terminkontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Swapkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Devisengeschéften

Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten
Wertsteigerung bzw. -minderung
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Anlagen

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Differenzkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Futures-Kontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Optionskontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisenterminkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisengeschafte

Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

DO N WwWwD

3

3

54
17.261.995

76.528

253.261
17591.838

4174.037
172.877
67527
293151
85.086
930.531

132.354

444.360
6.299.923

11.291.915

(84.001.350)

(7656.679)
2471367

(6.238.643)
16.998

(95.408.307)
28.037567

(6.800.759)

(3.239.807)

13707657
(228152)

31476.506

Riickgang des Nettovermdgens aus der Geschiftstitigkeit (52.639.886)
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Entwicklung des Nettovermogens

Fiir den Zeitraum vom 1. Juli 2022 bis zum 31. Dezember 2022

EUR Erlauterungen EUR
Nettovermdgen zu Beginn des Berichtszeitraums 1.628.218.910 Zahlungseingénge aus der Ausgabe von Anteilen 638115189
Nettoertrage aus Wertpapieranlagen 11291915 Zahlungsausgénge aus der Ricknahme von Anteilen (299.890.620)
Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten (95.408.307) Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10 1433.243
Verénderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw. 31.476.506 Dividendenausschiittungen il (7.030)
-minderung auf Anlagen und Derivate
Nettovermdgen zum Ende des Berichtszeitraums 1.915.229.806
Anteilstransaktionen
Fiir den Zeitraum vom 1. Juli 2022 bis zum 31. Dezember 2022
A2 EUR A2 HCHF A2 HSEK A2 HUSD A3 EUR A3 HGBP
Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums 706.931,25 51.856,39 1.851,12 34.168,37 192.472,08 30.527,79
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile 39.18759 646,61 62,47 20,48 227782 1.042,66
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile (170.901,61) (7.979,92) (528,53) (8.691,11) (23.278,05) (3.082,20)
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums 575.217,23 44.523,08 1.385,06 25.49774 171.471,85 28.488,25
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 140,33 110,60 1.228,89 118,56 109,30 107,73
C2EUR F2USD F2 HUSD G2EUR G2 HCHF H2 EUR
Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums 50.376,93 25,00 15.334,33 7422.69124 25,00 792.783,88
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile 13.764,85 169306  2.493.066,70 - 53.948,55
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile (6139,75) - (7220,75)  (1.871.593,25) - (70.626,26)
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums 58.002,03 25,00 9.807,14 8.044.164,69 25,00 776.106,17
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 103,17 97,12 105,85 104,47 93,11 107,90
H2 HCHF H2HSEK  H2 HUSD H3 EUR H3 HGBP 11 HIPY
Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums 5.335,80 621,89 1.015,00 62.645,82 796171 1.874.42517
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile - 8,74 7799,34 75,66 4.615.736,29
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile - - (700,00) (5.542,69) (213118) -
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums 5.335,80 621,89 323,74 64.902,47 5.906,19 6.490.161,46
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 95,14 989,03 111,76 87,93 93,35 8.830,86
12 EUR 12 HCHF I3 EUR 13USD X2 EUR X3q EUR
Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums 1.510.828,99 26.350,00 1.983.760,73 41144 26.592,71 768452
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile 413.055,20 33.894,65 6,62 147,60 765,14
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile (339.886,58) - (109.715,24) - (3.846,24) (167,05)
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums 1.583.997,61 26.350,00 1.907.940,14 418,06 22.894,07 8.282,61
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 148,07 103,53 114,27 72,82 121,38 86,05
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Euro Corporate Bond Fund

Nettoinventarwert - Zusammenfassung

Zum

30. Juni 21
2.219.094.786 EUR
2.637.684.216 USD

Zum

30.Jun 22
1.628.218.910 EUR
1.693.604.925 USD

Gesamtkostenquote (TER)

A2EUR
A2 HCHF
A2 HSEK
A2 HUSD
A3 EUR
A3 HGBP
C2EUR
F2USD
F2 HUSD
G2EUR
G2 HCHF
H2 EUR
H2 HCHF
H2 HSEK
H2 HUSD
H3 EUR
H3 HGBP
It HIPY
12EUR
12 HCHF
12 HUSD
I3EUR
13USD
X2 EUR
X3q EUR

30. Juni 21
118%
118%
118%
118%
118%
118%
1,00%
0,81%
0,81%

0,40%
0,40%
0,81%
0,81%
0,81%
0,81%
0,81%
0,82%
0,75%
0,75%
0,75%
0,75%
0,75%
0,75%
153%
153%

Zum

31. Dez. 22
1.915.229.806 EUR
2.044.733.815 USD

30. Jun 22
1,16%
1,16%
116%
116%
1,16%
117%
1,00%

0,80%
0,81%
0,40%
0,40%
0,80%
0,80%
0,79%
0,79%
0,79%
0,79%
0,75%
0,75%
0,75%
nZ
0,75%
0,75%
1,51%
1,51%

31. Dez. 22
118%
118%
118%
118%
118%
118%
1,00%

0,80%
0,80%
0,40%
0,40%
0,81%
0,81%
0,81%
0,81%
0,81%
0,81%
0,75%
0,75%
0,75%
n.Z
0,75%
0,75%
1,53%
1,53%

Die TER wird gemé&B AMAS (Asset Management Association Switzerland) berechnet.
Der Fonds unterliegt keinen leistungsbezogenen Gebiihren.
In einigen Fallen, in denen das Outperformance-Ziel des Fonds (vor Abzug von Gebuhren) erreicht wurde, kann die Rendite fiir eine bestimmte Anteilsklasse letztendlich unter

der Rendite der Benchmark liegen, wenn ihre Gesamtkostenquote die Outperformance iibersteigt.
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Nettoinventarwert je Anteil

Zum Zum Zum

30. Juni 21 30.Jun 22 31. Dez. 22

A2 EUR 168,55 144,76 140,33
A2 HCHF 133,65 114,46 110,60
A2 HSEK 1.469,59 1.266,07 1.228,89
A2 HUSD 138,94 120,53 118,56
A3EUR 133,40 112,75 109,30
A3 HGBP 129,47 110,34 10773
C2EUR 123,61 106,33 103,17
F2 USD 129,15 9741 9712
F2 HUSD 123,43 107,38 105,85
G2 EUR 124,04 107,34 104,47
G2 HCHF 111,22 95,98 93,11
H2 EUR 128,88 11,10 10790
H2 HCHF 114,34 98,28 95,14
H2 HSEK 1.175,59 1.016,93 989,03
H2 HUSD 130,29 113,41 111,76
H3 EUR 106,70 90,52 8793
H3 HGBP 111,54 95,42 93,35
[T HIPY 10.633,41 9.129,34 8.830,86
12 EUR 176,73 152,41 148,07

12 HCHF 124,34 106,92 103,53
12 HUSD 130,90 n.Z nZ
I3EUR 138,58 117,62 114,27
13USD 98,32 73,02 72,82
X2 EUR 146,56 125,43 121,38
X3q EUR 106,44 89,80 86,05

Datum der Auszahlung 20. Okt. 22 20. Jan. 23
X3q EUR 0,385843 0,466107



Euro Corporate Bond Fund

Portfoliobestand zum 31. Dezember 2022

Anzahl der
Wertpapiere

Marktwert % des Netto-
EUR vermdgens

An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten
Markt gehandelte tbertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders
angegeben).

Aktien 0,00 %

100 iShares Core Euro Corporate Bond UCITS 11513
ETF
Australien 1,70 %
Festverzinsliche Anleihen 1,29 %
EUR  8.600.000 Aurizon Network 3,125 % 01.06.2026 8.290.552 0,43
EUR 7170.000 Toyota Finance Australia 0,064 % 13.01.2025 6.705.831 0,35
EUR 11160.000 Worley US Finance 0,875 % 09.06.2026 9.730.066 0,51
24.726.449 1,29
Zinsvariable Anleihe 0,41 %
usb 8.360.000 Australia & New Zealand Banking FRN 5.313.003 0,28
Perpetual
usb 4.010.000 Westpac Banking FRN Perpetual 2.519.101 013
7832104 0,41
Osterreich 0,69 %
Festverzinsliche Anleihen 0,69 %
EUR  15.000.000 Volksbank Wien 0,875 % 23.03.2026 13.209.232 0,69
Belgien 1,60 %
Festverzinsliche Anleihen 1,37 %
EUR  15.000.000 Aliaxis Finance 0,875 % 08.11.2028 11.244.585 0,59
EUR 7.000.000 Anheuser-Busch InBev 3,70 % 02.04.2040 6.472.081 0,34
EUR 3.300.000 Elia Transmission Belgium 3,00 % 3.148.867 0,16
07.04.2029
EUR  8.000.000 VGP 2,25 % 17.01.2030 5.301.350 0,28
26.166.883 137
Zinsvariable Anleihe 0,23 %
EUR  5500.000 BNP Paribas FRN Perpetual 4.364.629 0,23
Kanada 0,68 %
Festverzinsliche Anleihen 0,68 %
EUR  13.440.000 Toronto-Dominion Bank 3,631 % 13.12.2029 12.966.610 0,68
Déanemark 0,87 %
Stufenzinsanleihen 0,43 %
EUR  8.300.000 Sydbank 4,75 % 30.09.2025 8.268.836 043
Variabel verzinsliche Anleihen 0,44 %
EUR  10.000.000 Jyske Bank 0,25 % 17.02.2028 8.455.561 0,44
Estland 1,00 %
Variabel verzinsliche Anleihen 1,00 %
EUR  10.350.000 Luminor Bank 0,792 % 03.12.2024 9.780.750 0,51
EUR  9.480.000 Luminor Bank 5,00 % 29.08.2024 9.391125 0,49
19.171.875 1,00
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Anzahl der
Wertpapiere

Finnland 1,00 %

Festverzinsliche Anleihen 1,00 %

EUR  5.800.000 Fortum 1,625 % 27.02.2026

EUR  10.060.000 Metso Outotec 4,875 % 07.12.2027
EUR 4.390.000 OP Corporate Bank 0,625 % 27.07.2027

Frankreich 17,07 %
Festverzinsliche Anleihen 10,18 %
EUR  23.000.000 ALD 1,25 % 02.03.2026

EUR 5.500.000 Banque Fédérative du Crédit Mutuel 0,01 %
11.05.2026

EUR  13.000.000 Banque Fédérative du Crédit Mutuel 3,125 %
14.09.2027

EUR  13100.000 BPCE 2,25 % 12.03.2025

EUR 6.600.000 Carrefour 4,125 % Tranche 112.10.2028
EUR  12.200.000 Carrefour 4,125 % Tranche 2 1210.2028
EUR  9.500.000 Crédit Mutuel Arkéa 3,375 % 19.09.2027
EUR  13.200.000 Electricité de France 4,375 % 12.10.2029
EUR  3.600.000 ELO 3,25 % 23.07.2027

EUR  13.700.000 ELO 4,875 % 08.12.2028

EUR 900.000 Engie 1,00 % 26.10.2036

EUR 5.700.000 Engie 1,25 % 24.10.2041

EUR 8.230.000 HIME 0,125 % 16.09.2025

EUR  11.810.000 HIME 0,625 % 16.09.2028

EUR 7.700.000 Nerval 3,625 % 20.07.2028

EUR  10.900.000 Orano 5,375 % 15.05.2027

EUR  9.000.000 Pernod Ricard 3,75 % 02.11.2032

EUR  12.000.000 RCI Banque 4,875 % 21.09.2028

EUR  12.000.000 RTE 0,00 % 09.09.2027

EUR 9.400.000 Téléperformance 3,75 % 24.06.2029
EUR  8.500.000 Vinci 3,375 % 1710.2032

Variabel verzinsliche Anleihen 6,89 %

EUR  24.000.000 BNP Paribas 0,50 % 30.05.2028
EUR  17.800.000 BNP Paribas 2,75 % 25.07.2028

EUR  13.000.000 BPCE 1,50 % 13.01.2042

EUR  6.300.000 Crédit Agricole 4,00 % 12.10.2026
EUR 5.665.000 Crédit Mutuel Arkéa 0,00 % Perpetual
EUR 7.700.000 Crédit Mutuel Arkéa 0,00 % Perpetual
EUR  50.000.000 Société Générale 0,125 % 17.11.2026
EUR  13.400.000 TotalEnergies 1,625 % Perpetual

EUR  12100.000 TotalEnergies 1,75 % Perpetual

Deutschland 11,21 %

Festverzinsliche Anleihen 10,62 %

EUR 11100.000 Aroundtown 0,375 % 15.04.2027

EUR  10.600.000 Aroundtown 0,625 % 09.07.2025

EUR 9.200.000 Bertelsmann 3,50 % 29.05.2029

EUR 8.900.000 Covestro 4,75 % 15.11.2028

EUR  10.300.000 Deutsche Bahn Finance 1,875 % 24.05.2030
EUR  20.500.000 Deutsche Bank 1,625 % 20.01.2027

EUR 7.000.000 DIC Asset 2,25 % 22.09.2026

Marktwert % des Netto-
EUR vermdgens

5.385.268
10105.330

3733183
19.223.781

21.063.735
4.866.141

12.676.229

12.535.573
6.617.055
12.223.068
9.249.600
13.015.832
3.321.076
12.869.753
595.949
3.389.070
7271723
9.264.559
6.977.909
11.087.468
8.951.530
11.773.388
10102.477
8.922.597
8.243.085
195.017.807

20.319.315
16.533.924
10.906.129
6.281.493
4527213
6.310.112
44.820.606
10.917.583
11447704
132.064.079

7.358.759
8.269.396
8.958.380
8.934.130
9.274.425
18.117.947
4.029.410

0,28
053
019
1,00

110
0,25

0,66

0,66
0,35
0,64
0,48
0,68
017
0,67
0,03
018
0,38
0,48
0,36
058
047
0,61
0,53
0,47
0,43
10,18

1,06
0,86
0,57
033
023
033
234
057
0,60
6,89

0,38
0,43
0,47
0,47
048
0,95
0,21



Euro Corporate Bond Fund

Portfoliobestand zum 31. Dezember 2022 (Fortsetzung)

Anzahl der
Wertpapiere

Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung)

EUR 2.380.000 EnBW International Finance 4,049 %
22112029

EUR  60.000.000 Deutschland (Bundesrepublik) 0,25 %
15.02.2027

EUR  60.000.000 Deutschland (Bundesrepublik) 1,30 %
15.10.2027

EUR 1.000.000 LEG Immobilien 0,875 % 30.03.2033
EUR 7500.000 LEG Immobilien 1,00 % 19.11.2032
EUR 7.800.000 Sirius Real Estate 1,75 % 24.11.2028
EUR 4.500.000 Vonovia 0,25 % 01.09.2028

EUR 6.400.000 Vonovia 0,625 % 14.12.2029

EUR 4.400.000 Vonovia 1,50 % 14.06.2041

EUR 5.700.000 Vonovia Finance 1,00 % 28.01.2041

Variabel verzinsliche Anleihen 0,59 %
EUR  8.000.000 Deutsche Bank 3,25 % 24.05.2028
EUR  4.000.000 Deutsche Bank 5,00 % 05.09.2030

Island 1,18 %

Festverzinsliche Anleihen 1,18 %

EUR 8.700.000 Arion Banki 4,875 % 2112.2024
EUR  16.500.000 Islandsbanki HF 0,75 % 25.03.2025

Irland 2,71 %
Stufenzinsanleihen 0,61 %
EUR  11450.000 AIB 5,75 % 16.02.2029

Variabel verzinsliche Anleihen 2,10 %

EUR  11.000.000 Bank of Ireland 1,875 % 05.06.2026
EUR  18.900.000 Permanent TSB 2,125 % 26.09.2024
EUR  12.300.000 Permanent TSB 5,25 % 30.06.2025

Italien 2,41 %

Festverzinsliche Anleihen 2,41 %

EUR 3100.000 Autostrade per I'talia 1,75 % 01.02.2027

EUR  20.700.000 Autostrade per I'talia 2,00 % 04.12.2028
EUR  12.000.000 Enel Finance International 0,00 % 17.06.2027

EUR 8.050.000 Enel Finance International 0,375 %
28.05.2029

EUR 11.900.000 Enel Finance International 0,50 % 17.06.2030
EUR 900.000 Enel Finance International 0,875 % 17.01.2031

Japan 1,89 %

Festverzinsliche Anleihen 1,89 %

EUR  17.300.000 Asahi 0,01 % 19.04.2024

EUR  10.650.000 East Japan Railway 3,245 % 08.09.2030
EUR  12.000.000 Takeda Pharmaceutical 1,375 % 09.07.2032

Marktwert % des Netto-
EUR vermdgens

2.372.262

54.876.274

56.770.813

644.164
4.986.872
5.366.891
3453734

4716.218
2.455.251
2811767
203.386.693

7401.800
3.881.773
11.283.573

8.385.434
14.221.070
22.606.504

11.744.580

10.225.109

18115.272
11.860.398
40.200.779

2.710.847
17110.471
10165.473
6.405.493

9127722
694.213
46.214.219

16.523.992
10.260.286

9.506.352
36.290.630

0,12

287

2,96

0,03
0,26
0,28
018
0,25
013
015
10,62

0,39
0,20
0,59

0,44
0,74
118

0,61

053
0,95
0,62
210

014
0,89
0,53
033

0,48
0,04
24

0,86
0,53
0,50
1,89
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Anzahl der
Wertpapiere

Luxemburg 3,72 %
Festverzinsliche Anleihen 3,72 %
EUR  15.910.000 ArcelorMittal 4,875 % 26.09.2026

EUR 2.500.000 Blackstone Property Partners Europe 1,00 %
20.10.2026

EUR 6.900.000 Blackstone Property Partners Europe 1,25 %
26.04.2027

EUR 5.350.000 Blackstone Property Partners Europe 1,625
% 20.04.2030

EUR 8.200.000 Czech Gas Networks Investments 0,45 %
08.09.2029

EUR  10.000.000 Logicor Financing 0,75 % 15.07.2024
EUR  2.400.000 Logicor Financing 0,875 % 14.01.2031
EUR 8.470.000 Logicor Financing 1,625 % 15.07.2027
EUR 2.400.000 Logicor Financing 1,625 % 17.01.2030
EUR  6.680.000 SELP Finance 3,75 % 10.08.2027
EUR  14.050.000 SES 3,50 % 14.01.2029

Niederlande 4,79 %

Festverzinsliche Anleihen 2,57 %

EUR  12.000.000 Enexis 0,75 % 02.07.2031

EUR  15.000.000 LeasePlan 2,125 % 06.05.2025

EUR 7100.000 Nederlandse Gasunie 0,375 % 03.10.2031
EUR 8.100.000 TenneT 4,25 % 28.04.2032

EUR  6.400.000 TenneT 4,50 % 28.10.2034

EUR  4.890.000 TenneT 4,75 % 2810.2042

Variabel verzinsliche Anleihen 2,22 %

EUR 7.000.000 De Volksbank 7,00 % 15122170
EUR 3190.000 Koninklijke KPN 6,00 % Perpetual
EUR  4.609.000 NIBC Bank 0,193 % Perpetual
usb 6.722.000 NIBC Bank 0,9673 % Perpetual
EUR  10.300.000 NN 4,625 % 08.04.2044

EUR  14.600.000 Rabobank 4,625 % 27.01.2028

Norwegen 1,81 %

Festverzinsliche Anleihen 1,32 %

EUR  10.000.000 Equinor 0,875 % 17.02.2023
EUR  15.600.000 SpareBank 13,125 % 2212.2025

Variabel verzinsliche Anleihen 0,49 %
EUR 9.510.000 DNB Bank 4,625 % 28.02.2033

Portugal 0,82 %
Festverzinsliche Anleihen 0,16 %
EUR 3100.000 EDP Finance 3,875 % 11.03.2030

Variabel verzinsliche Anleihen 0,66 %

EUR  13.300.000 Caixa Geral de Depositos 2,875 %
15.06.2026

Marktwert % des Netto-
EUR vermdgens

15.941123
1.987.660

5.394.848

3.670.714

5.829.513

9.190.508
1563.493
6.891.309
1754.610
6.221.311
12.815.226
71.260.315

9.449.300
14.276.302
5.300.613
8.283.511
6.664.386
5196.124
49170.236

6.304.025

3191994
3.340.750
4753674
10.237.910
14.786.749
42615102

9.984.040
15.259.569
25.243.609

9.374.597

3.065.633

12.602.441

0,83
0,10

0,28

019

0,31

0,48
0,08
0,36
0,09
033
0,67
372

0,49
0,75
0,28
043
035
027
257

033
016
0,17
025
0,54
0,77
2,22

0,52
0,80
132

0,49

016

0,66



Euro Corporate Bond Fund

Portfoliobestand zum 31. Dezember 2022 (Fortsetzung)

Anzahl der
Wertpapiere

Siidafrika 0,46 %
Festverzinsliche Anleihen 0,46 %

EUR

9.000.000 Anglo American Capital 4,75 % 21.09.2032

Spanien 0,98 %
Festverzinsliche Anleihen 0,36 %

EUR

7100.000 Iberdrola Finanzas 3,125 % 22.11.2028

Variabel verzinsliche Anleihen 0,62 %

EUR 8.300.000 Repsol International Finance 3,75 %
Perpetual

EUR 4.200.000 Ibercaja Banco 3,75 % 15.06.2025

Schweden 1,59 %

Festverzinsliche Anleihen 1,59 %

EUR 7.280.000 Castellum Helsinki Finance 2,00 %
24.03.2025

EUR  10.170.000 EQT 2,375 % 06.04.2028

EUR 8.280.000 Essity Capital 3,00 % 21.09.2026

EUR 6.960.000 Vattenfall 3,75 % 18.10.2026

Schweiz 3,75 %

Festverzinsliche Anleihen 0,43 %

EUR 6.750.000 Holcim Finance Luxembourg 0,50 %
03.09.2030

EUR 4.000.000 Holcim Finance Luxembourg 0,625 %
06.04.2030

Variabel verzinsliche Anleihen 3,32 %

EUR
EUR
EUR

20.000.000 Credit Suisse 2,125 % 13.10.2026
24.200.000 Credit Suisse 3,25 % 02.04.2026

27.000.000 UBS 0,25 % 29.01.2026

Vereinigtes Konigreich 15,71 %
Festverzinsliche Anleihen 10,85 %

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

21100.000 BG Energy Capital 2,25 % 2111.2029
12.000.000 BP Capital Markets 2,519 % 07.04.2028
6.000.000 Cadent Finance 0,625 % 19.03.2030
16.800.000 CK Hutchison Finance 16 1,25 % 06.04.2023

17.000.000 CK Hutchison Telecom Finance 0,375 %
1710.2023

12.000.000 Diageo Capital 1,50 % 08.06.2029
11.500.000 easyJet 1,875 % 03.03.2028
11.400.000 Global Switch Finance 1,375 % 0710.2030
6.240.000 GSK Capital 3,00 % 28.11.2027
5.930.000 GSK Capital 3,125 % 28.11.2032
2.800.000 Heathrow Funding 1,125 % 08.10.2030
19.700.000 InterContinental Hotels 1,625 % 08.10.2024
5.510.000 Intermediate Capital 2,50 % 28.01.2030
11.700.000 Motability Operations 0,125 % 20.07.2028
5.300.000 National Grid 2,949 % 30.03.2030

12.990.000 National Grid Electricity Distribution East
Midlands 3,53 % 20.09.2028

Marktwert % des Netto-
EUR vermdgens

8.854.246

6.979.189

7705166

4114289
11.819.455

6.466.970

8.953.363
8.079.033
6.976.754
30.476.120

5.094.440

3108.403

8.202.843

17.038.939

21767966
24787558
63.594.463

19.229.610
11.259.017
4732321
16.731.372
16.600.228

10.693.261
9.306.625
9.672.739

6.115.042
5.676.148
2193100
18.863.771
3931371
9.791.843
4.875.374
12.690.861

0,46

0,36

0,40

0,22
0,62

0,34

0,47
0,42
0,36
159

027

0,16

043

0,89

114
129
332

1,00
0,59
025
0,87
0,87

0,56
0,49
0,51
0,32
0,30
oM
0,98
0,21
0,51
0,25
0,66
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Anzahl der
Wertpapiere

Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung)

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

4.250.000 National Grid Electricity Distribution East
Midlands 3,949 % 20.09.2032

7:700.000 Rentokil Initial 3,875 % 27.06.2027

10.900.000 Tesco Corporate Treasury Services 0,375 %
27.072029

9.500.000 Thames Water Utilities Finance 0,875 %
31.01.2028

17.000.000 WPP Finance 2013 3,00 % 20.11.2023

Variabel verzinsliche Anleihen 4,86 %

usb 7.780.000 Barclays 6,278 % Perpetual

EUR  12.000.000 BP Capital Markets 3,25 % Perpetual

EUR  16.200.000 HSBC 3,019 % 15.06.2027

GBP  12.895.000 HSBC 5,844 % Perpetual

EUR 6.440.000 Natwest 1,043 % 14.09.2032

EUR  22700.000 NatWest FRN 02.03.2026

EUR 9.820.000 SSE 4,00 % Perpetual

EUR  10.100.000 Vodafone 2,625 % 27.08.2080

USA 20,64 %

Festverzinsliche Anleihen 16,42 %

EUR  25.000.000 AT&T 1,30 % 05.09.2023

EUR 7.000.000 AT&T 3,15 % 04.09.2036

EUR  24.500.000 Athene Global Funding 0,625 % 12.01.2028

EUR  10.000.000 Booking 4,50 % 15.11.2031

EUR 9.744.000 Brown-Forman 1,20 % 07.07.2026

EUR  15.000.000 Cargill 2,50 % 15.02.2023

EUR 4.900.000 Digital Euro Finco 2,50 % 16.01.2026

USD  13.500.000 Dresdner Funding Trust 8,151 % 30.06.2031

EUR  13100.000 Fiserv 0,375 % 01.07.2023

EUR 5.500.000 GSK Consumer Healthcare Capital 1,75 %
29.03.2030

EUR 9.600.000 GSK Consumer Healthcare Capital 2,125 %
29.03.2034

EUR  14.500.000 Honeywell International 4,125 % 02.11.2034

EUR  19.200.000 Medtronic Global 1,125 % 07.03.2027

EUR 8.940.000 Medtronic Global 3,00 % 15.10.2028

EUR 6.670.000 Medtronic Global 3,125 % 15.10.2031

EUR 5.900.000 Medtronic Global 3,375 % 15.10.2034

EUR 7.000.000 Metropolitan Life Global Funding I 1,75 %
25.05.2025

EUR 4.430.000 Netflix 3,875 % 15.11.2029

EUR  11.000.000 Netflix 4,625 % 15.05.2029

EUR  18700.000 New York Life Global Funding 0,25 %
23.01.2027

EUR  4.800.000 Schneider Electric SE 3,50 % 09.11.2032

EUR  10.500.000 Stellantis 2,75 % 01.04.2032

EUR  15.000.000 Stryker 1125 % 30.11.2023

EUR  10.000.000 Thermo Fisher Scientific Finance | 0,00 %
18112023

EUR 6.000.000 Thermo Fisher Scientific Finance 1 2,00 %
18.10.2051

EUR 3.000.000 Verizon Communications 0,75 % 22.03.2032

EUR  20.760.000 Verizon Communications 4,25 % 31.10.2030

Marktwert % des Netto-
EUR vermdgens

4186.759

7646.938
8.457.416

8.098.752

16.989.307
207.741.855

6.850.012
11.066.810
15.457516
14.939.450
5172.370
21.382.266
8.974.048
8.899.009
92.741.481

24.740.675
6.064.255
19.752.066
10144.093
8.973.825
15.007.410
4.545.425
13130.533
12.963.878
4771.085

7910.905

14.281.021
17.459.171
8.662.885
6.334.520
5.565.182
6.732.457

4142.071
10.813.181
16.359.114

4745.920
8.917.468
14.729.697
9.729.020

3.791701

2.246.941
21.028.974

0,22

0,40
0,44

0,42

0,89
10,85

0,36
0,58
0,81
0,78
027

112
047
0,47
4,86

1,29
0,31
1,03
0,53
0,47
0,78
0,24
0,69
0,68
0,25

041

0,75
091
0,45
033
0,29
0,35

0,22
0,56
0,85

0,25
0,46
0,77
0,51

0,20

012
110



Euro Corporate Bond Fund

Portfoliobestand zum 31. Dezember 2022 (Fortsetzung)

Marktwert % des Netto-
EUR vermdgens

Anzahl der
Wertpapiere
USA (Fortsetzung)
EUR  15.000.000 VF 0,625 % 20.09.2023 14.755.350
EUR  17.300.000 Visa 1,50 % 15.06.2026 16.254.855
314.543.678
Variabel verzinsliche Anleihen 4,22 %
EUR  15.500.000 Bank of America 0,58 % 08.08.2029 12.610.235
EUR  12.000.000 Bank of America 0,583 % 24.08.2028 10.118.426
EUR  13.800.000 JPMorgan Chase 0,389 % 24.02.2028 11.833.385
EUR  30.800.000 JPMorgan Chase FRN 11.03.2027 28.047.961
EUR  21100.000 Morgan Stanley 0,406 % 29.10.2027 18.247.392
80.857.399
Wertpapieranlagen 1.882.348.999

Anzahl der
Wertpapiere

0,77
0,85
16,42

0,66
0,53
0,62
146
0,95
422

98,28

Nicht % des Netto-
realisierte vermdgens

Gewinne/
Verluste
EUR

Derivate 0,15 %*

Futures (0,47 %)

(103) CBT US 10 Year Note Marz 2023
(36) CBT US 10 Year Ultra Mérz 2023
(73) CBT US b Year Note Marz 2023

1.059 EUX Euro Bobl Marz 2023
376 EUX Euro Bund Marz 2023
117 EUX Euro Buxl 30 Year Bond Marz 2023
221 EUX Euro Schatz Mérz 2023
(80) ICE Long Gilt Marz 2023

Swaps 0,03 %
Credit Default Index Swaps (0,03 %)
12.800.000 CDX 5,00 % 20.12.2027 iTraxx-Crossover Pay EUR
16.500.000 CDX 5,00 % 20.12.2027 iTraxx-Crossover Pay EUR
16.500.000 CDX 5,00 % 20.12.2027 iTraxx-Crossover Pay EUR
11100.000 CDX 5,00 % 20.12.2027 iTraxx-Crossover Pay EUR

Credit Default Swaps 0,06 %
10.000.000 CDS 1,00 % 20.06.2023 EDP Energias Receive EUR

4.700.000 CDS 5,00 % 20.12.2027 Cellnex Telecom Receive
EUR

950.000 CDS 5,00 % 20.12.2027 Cellnex Telecom Receive
EUR

3.700.000 CDS 5,00 % 20.12.2027 Cellnex Telecom Receive
EUR

9.000.000 CDS 1,00 % 20.12.2027 ENBW International Pay
EUR

9.000.000 CDS 1,00 % 20.12.2027 Engie Pay EUR

44.470
24763
(2.671)

(3730732)

(2.818120)

(2.841666)

(229.288)
503.834
(9.049.410)

(117793)
(151843)
(151843)
(102149)
(523.628)

21473
554.220

112,023
436.301
(109.041)

132.446
1147422

(047)

(0,01)
(0,01)
(0,01)

(0,03)

0,03
0,01
0,02
(0,01)

0,01
0,06
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Anzahl der
Wertpapiere

Devisenterminkontrakte 0,03 %
Kauf 2.721 CHF: Verkauf 2.766 EUR Januar 2023
Kauf 56 CHF: Verkauf 57 EUR Januar 2023
Kauf 1.429 EUR: Verkauf 1.515 USD Januar 2023

Kauf 16.275.583 EUR:
Verkauf 14.020.643 GBP Januar 2023

Kauf 1.912 EUR: Verkauf 2.039 USD Januar 2023

Kauf 1.488.673 EUR:
Verkauf 2.151.241 CAD Januar 2023

Kauf 226.899 EUR:
Verkauf 242.300 USD Januar 2023

Kauf 233.461 EUR:
Verkauf 204.200 GBP Januar 2023

Kauf 2.821 EUR: Verkauf 2.776 CHF Januar 2023

Kauf 33.136.806 EUR:
Verkauf 35.365.425 USD Januar 2023

Kauf 781.660 EUR:
Verkauf 112.190.998 JPY Januar 2023

Kauf 105.600 GBP:
Verkauf 120.302 EUR Januar 2023

Kauf 235.930 GBP:
Verkauf 270.174 EUR Januar 2023

Kauf 5.389 GBP: Verkauf 6.112 EUR Januar 2023

Kauf 50.400 GBP: Verkauf 57.733 EUR Januar 2023
Kauf 65.600 GBP: Verkauf 76.320 EUR Januar 2023
Kauf 80.800 GBP: Verkauf 91.506 EUR Januar 2023

Kauf 88.235 GBP:
Verkauf 100.517 EUR Januar 2023

Kauf 1 JPY: Verkauf 0 EUR Januar 2023

Kauf 112190.997 JPY:
Verkauf 770.397 EUR Januar 2023

Kauf 118.400 USD:
Verkauf 110.888 EUR Januar 2023

Kauf 121.000 USD:
Verkauf 113.758 EUR Januar 2023

Kauf 244.000 USD:
Verkauf 229.452 EUR Januar 2023

Kauf 351.814 USD:
Verkauf 329.937 EUR Januar 2023

Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) 0,56 %
Kauf 13.835 CHF: Verkauf 14.057 EUR Januar 2023
Kauf 2.380 CHF: Verkauf 2.420 EUR Januar 2023

Kauf 2.790.429 CHF:
Verkauf 2.836.679 EUR Januar 2023

Kauf 519.276 CHF:
Verkauf 527.882 EUR Januar 2023

Kauf 5.095.911 CHF:
Verkauf 5.180.373 EUR Januar 2023

Kauf 1.089 EUR: Verkauf 1158 USD Januar 2023
Kauf 1.743 EUR: Verkauf 19.326 SEK Januar 2023
Kauf 2.063 EUR: Verkauf 1.779 GBP Januar 2023
Kauf 25 EUR: Verkauf 25 CHF Januar 2023

Kauf 28 EUR: Verkauf 27 CHF Januar 2023

Kauf 28.788 EUR: Verkauf 30.618 USD Januar 2023
Kauf 29.557 EUR: Verkauf 29.227 CHF Januar 2023
Kauf 32.604 EUR: Verkauf 32.253 CHF Januar 2023
Kauf 359 EUR: Verkauf 383 USD Januar 2023

Nicht % des Netto-
realisierte vermdgens

Gewinne/
Verluste
EUR

il
477468

453
227

3374

28.181.
(125)
(562)
(1190)
(814)

531.887

0,03

0,03



Euro Corporate Bond Fund

Portfoliobestand zum 31. Dezember 2022 (Fortsetzung)

Die wichtigsten zehn Veranderungen des
Portfoliobestands fir den Berichtszeitraum vom

Anzahl der VEUCEEN LY 1, Juli 2022 bis 31. Dezember 2022
Wertpapiere realisierte  vermdgens
Gewinne/
Verluste Wertpapierbezeichnung Kaufe Verkaufe/
EUR Laufzeiten
EUR EUR
Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (Fortsetzung)
Kauf 40.544 EUR: Verkauf 35.506 GBP Januar 2023 539 Belgien
Kauf 42 EUR: Verkauf 465 SEK Januar 2023 - Crelan SA/NV 5,375 % 3110.2025 17.482.453
Kauf 4.694.794 EUR: (47.826)
Verkauf 666.235.395 JPY Januar 2023 Deutschland
Kauf 5.517 EUR: Verkauf 5.455 CHF Januar 2023 (25) Deutschland (Bundesrepublik) 0,00 % 15.02.2030 18.486.040 -
Kauf 5157.394 EUR: (150.829) (0.0 Deutschland (Bundesrepublik) 0,00 % 16.04.2027 - 46758720
Verkauf 745.690.304 JPY Januar 2023 Deutschland (Bundesrepublik) 0.25 % 15.02.2027 64758440 17437215
Kaut 530 ELIR: Verkaut 563 USD Januar 2023 3 Deutschland (Bundesrepublik) 0,50 % 15.02.2026 55495332  B55.657564
Kauf 55.369 EUR: Verkauf 58.948 USD Januar 2023 21 Deutschland (Bundesrepublik) 0,50 % 15.02.2028 . 26500000
Kaut 56.519 EUR: Verkauf 55.888 CHF Januar 2023 (259) Deutschland (Bundesrepublik) 130 % 15.10.2027 58.253.400 i
Kauf 59.496 EUR: Verkauf 58.854 CHF Januar 2023 (296) Volkswagen Leasing 1,625 % 15.08.2025 23597531
Kauf 6.074 EUR: Verkauf 6.008 CHF Januar 2023 (30)
Kauf 6.107 EUR: Verkauf 5.389 GBP Januar 2023 35 s "
chweiz
Kauf 654 EUR: Verkauf 7.254 SEK Januar 2023 (1) Credit Suisse 2125 % 13102026 18592550 i
Kauf 69.424 EUR: Verkauf 68.256 CHF Januar 2023 81 Credit Suisse 3.25 % 02.04.2026 31171812 144.085.600
Kauf 7.098 EUR: Verkauf 6.216 GBP Januar 2023 94
Kauf 74.092 EUR: Verkauf 78.750 USD Januar 2023 426 - L
Vereinigtes Konigreich
Kauf 9.882 EUR: Verkauf 10.510 USD Januar 2023 50 BG Energy Capital 225 % 21112029 19362536
Kauf 3137806 GBP: (112.644) (0,01)
Verkauf 3.648.086 EUR Januar 2023
Kauf 562.138 GBP: (20.180) L
Verkauf 653.555 EUR Januar 2023 AT&T 1,30 % 05.09.2023 25.008.363 -
Kauf 20,500.000.000 JPY: 3832329 020  AT&T1380 % 05.09.2026 28.036.764
Verkauf 142.097.629 EUR Januar 2023 Abbott Ireland Financing 0,875 % 27.09.2023 17.744.400
Kauf 38.226.994.811 JPY: 7207760 0,38 Bank of America 0,58 % 08.08.2029 20.778.250 -
Verkauf 264.912.421 EUR Januar 2023 Bank of America FRN 31.03.2029 - 18209424
Kauf 1550 SEK: Verkaut 139 EUR Januar 2023 f Verizon Communications 4,25 % 3110.2030 21305.903
Kauf 1.734.028 SEK: (2.601)
Verkauf 159100 EUR Januar 2023
Kauf 2.350 SEK: Verkauf 212 EUR Januar 2023 -
Kauf 628.074 SEK: (943)
Verkauf 57.627 EUR Januar 2023
Kauf 116.460 USD: (1421)
Verkauf 110.361 EUR Januar 2023
Kauf 1.056.643 USD: (12.888)
Verkauf 1.001.308 EUR Januar 2023
Kauf 3.137.039 USD: (38.264)
Verkauf 2.972.757 EUR Januar 2023
10.647.767 0,56
Anlagen in Wertpapieren und Derivaten 1.885.103.037 98,43
(Einstandskosten EUR 2.016.794.843*)
Sonstiges Nettovermdgen 30.126.769 1,57
Summe Nettovermdgen 100,00
1.915.229.806

* Bei Derivaten bezeichnet ,Nicht realisierte Gewinne/Verluste* den nicht realisierten
Nettogewinn oder -verlust, der bei der Berechnung des Nettoinventarwerts des Fonds
verwendet wird.

** Gilt fiir zugelassene Fonds gemaB den Richtlinien der SFC (Securities and Futures
Commission),

Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermdgens sind auf

Rundungsdifferenzen zuriickzufihren.

Zum 31. Dezember 2022 gestalteten sich die Kontrahenten fiir die einzelnen vom Fonds
gehaltenen Derivatkategorien wie folgt:

Futures: UBS

Swaps: Citigroup

Devisenterminkontrakte: BNP Paribas, JPMorgan Chase

Devisenterminkontrakte (abgesichert): JPMorgan Chase
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Euro High Yield Bond Fund

Anlagebericht fiir den Berichtszeitraum vom 1. Juli 2022 bis 31. Dezember 2022

Investment-Fondsmanager
Tim Winstone und Tom Ross

Der Fonds erzielte im Berichtszeitraum auf der Grundlage der Anteilsklasse H2 in Euro eine Rendite von 2,26 % (netto) bzw. 2,67 %
(brutto), wahrend der ICE BofAML European Currency Non-Financial High Yield Constrained Index (100% Hedged) eine Rendite von 4,23
% verzeichnete und die Rendite des Zielindex zuzlglich 1,75 % in Euro bei 5,14 % lag.

Die Uberschussrenditen (gegeniiber entsprechenden staatlichen Titeln) fielen wihrend des Berichtszeitraums positiv aus, da

sich die Kreditspreads verengten. Am starksten belastet wurde die Wertentwicklung durch die Titelauswahl. Die untergewichtete
Risikopositionierung des Fonds belastete die Rendite, da sich die Spreads wahrend des Berichtszeitraums stark verengten. Die fur den
Fonds tber Credit Default Swaps eingerichteten Index-Absicherungspositionen verengten sich starker als die Spreads auf physische
Anleihen, was die Underperformance zusatzlich verstarkte.

Auf Sektorebene wurde die Wertentwicklung insbesondere durch den Banken- und den Gesundheitssektor gebremst. In ersterem

Fall war die schwache Performance auf die umfangreiche Allokation des Fonds auf einen nicht in der Benchmark enthaltenen Sektor
zurlickzuftihren, wahrend in letzterem Fall die relative Rendite innerhalb des Sektors durch die Titelauswahl belastet wurde. Die starkste
Wertentwicklung verbuchte der Fonds in den Sektoren Telekommunikation und Basisindustrie, wobei die positiven Beitrage Ubergewichteter
Allokationen durch die Titelauswahl in beiden Sektoren verstarkt wurden.

Auf Einzeltitelebene verursachten die européischen Immobilienfonds Aroundtown und DIC Asset sowie der Telekommunikationsanbieter
Cellnex Telecom einige der hochsten Verluste. Das Engagement des Fonds in &lteren nachrangigen Banktiteln von Barclays und
Scotiabank Capital Trust wirkte sich ebenfalls ungiinstig auf die Rendite aus, da altere nachrangige Bankschuldtitel im Zuge der

Rally nicht mit neueren nachrangigen Titeln mithalten konnten. Die starkste Performance erzielte der Fonds mit dem européischen
Immobilienunternehmen Heimstaden Bostad, das seine nachrangigen Schuldtitel zu einem Aufschlag gegentber den Marktkursen
zuriicknahm. Eine (ibergewichtete Allokation auf das OI- und Gasunternehmen EnQuest entwickelte sich gut, wobei wir in der Folge
jedoch zu einer neutralen Positionierung tbergingen. Der Fonds nahm Anpassungen vor, um von einem gegenlber der Benchmark
untergewichteten Engagement in Kreditwerten auf eine neutralere Positionierung tberzugehen.

Wir sind uns der Tatsache bewusst, dass sich der wirtschaftliche Ausblick leicht verbessert hat, da die Gesamtinflationsraten sinken und
die Zentralbanken weniger restriktiv vorgehen. Eine Verlangsamung der US-Inflation deutet darauf hin, dass sich die Aussicht auf eine
allmahliche Abkihlung der US-Wirtschaft verbessert hat, wahrend der damit einhergehende Riickgang des US-Dollar-Index die Hoffnung
auf eine insgesamt ,sanftere Landung” weltweit starkt. Im Vereinigten Kénigreich und in Europa haben sich der Rickgang der Erdgaspreise
im Januar und das Ausbleiben eines kalten Winters positiv auf die Verbraucherlage ausgewirkt.

Im Hinblick auf die Fundamentaldaten haben sich die Ausfallquoten 2022 auf extrem niedrigen Niveaus bewegt — ein Beleg daflr, dass

es sich bei den Ausféllen um einen nachlaufenden Indikator handelt. Die Erwartung eines von niedrigem Wachstum gepragten Umfelds
und einer Konjunkturabschwachung deutet darauf hin, dass es bei schwacheren Unternehmen, die ihre Refinanzierung hinausgezogert
haben, zu Zahlungsausféllen kommen drfte. Allerdings gehen wir nicht davon aus, dass diese historische Spitzenwerte erreichen werden.
Angesichts der Besorgnis, dass sich die Fundamentaldaten abschwéchen kénnten, haben wir den Fonds so positioniert, dass er zyklische
Werte meidet und Anleihen mit CCC-Rating untergewichtet. Darliber hinaus missen die Auswirkungen der quantitativen Straffung und des
Entzugs der Liquiditat seitens der Zentralbanken erst noch erprobt werden und kénnten die Unternehmen durchaus zusatzlich unter Druck
setzen.

Die Marktdynamik ist fUr die Anlageklasse positiv, da sie Anlegern attraktive Renditen beschert, die ein gewisses Polster gegentber
Volatilitat bieten. Der anhaltende Angebotsmangel an den Markten fir Hochzinsanleihen dirfte zu einer Verengung der Spreads fiihren.
Wir sind uns der Tatsache bewusst, dass wir die ,Refinanzierungswand" zwar noch nicht erreicht haben, sie jedoch naher riickt, da immer
mehr Unternehmen eine Refinanzierung anstreben. Zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Kommentars spiegeln die Bewertungen von
Hochzinsanleihen keine ausgepragte oder schwere Rezession wider. Allerdings notieren die Spreads Uber dem Durchschnitt und bieten mit
attraktiverem Carry ein gewisses Polster gegenlber einer Erweiterung der Spreads. Die Kreditspreads dirften sich zusatzlich erweitern,
wenn es zunehmend Anzeichen fir eine tiefere Rezession und eine Verschlechterung der Finanzlage der Unternehmen gibt. Dadurch
konnten sich unserer Einschatzung nach bessere Einstiegspunkte fir eine Auflosung der untergewichteten Position des Fonds ergeben.

Die Markte durften mittelfristig volatil bleiben, was bedeutet, dass eine dynamische Positionierung und eine genaue Beachtung der
Fundamentaldaten von Hochzinsanleihen, der Marktdynamik und der Bewertungen entscheidend sein werden. Wahrend wir uns mit
diesen Ungewissheiten auseinandersetzen, werden wir weiterhin unseren analysebasierten Anlageprozess beibehalten und uns darauf
konzentrieren, Uber den gesamten Zyklus hinweg ein aus unserer Sicht angemessenes Risiko zu Ubernehmen.
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Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds strebt langfristig eine Rendite aus einer Kombination von Ertragen und Kapitalwachstum an,

Performanceziel: Outperformance gegeniiber dem ICE BofAML European Currency Non-Financial High Yield Constrained Index (100% Hedged) um 1,75 % p. a. vor Abzug von
Gebihren Uber einen beliebigen Zeitraum von fiinf Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 70 % seines Vermégens in auf Euro oder Pfund Sterling lautende hochverzinsliche Unternehmensanleihen (ohne Investment Grade, mit
einem Rating von BB+ oder niedriger vergleichbar). Der Fonds kann bis zu 20 % seines Nettovermdgens in CoCo-Bonds und/oder forderungs- sowie hypothekenbesicherte
Wertpapiere investieren. Der Fonds kann auch in andere Vermdgenswerte investieren, darunter andere Arten von Anleihen beliebiger Emittenten (einschlieBlich laufzeitloser
Anleihen), Barmittel und Geldmarktinstrumente.

Der Anlageverwalter kann Derivate (komplexe Finanzinstrumente) einschlieBlich von Total Return Swaps einsetzen, um im Einklang mit dem Ziel des Fonds Anlagegewinne zu
erzielen, das Risiko zu reduzieren oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den ICE BofAML European Currency Non-Financial High Yield Constrained Index (100% Hedged) verwaltet, der weitgehend
reprasentativ fiir die Anleihen ist, in die er investieren darf, da dieser die Grundlage fiir das Performanceziel des Fonds darstellt. Der Anlageverwalter kann nach eigenem
Ermessen Anlagen fiir den Fonds tétigen, deren Gewichtungen sich von denen im Index unterscheiden oder die nicht im Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise
Anlagen halten, die dem Index entsprechen.

Strategie

Der Anlageverwalter strebt eine hohe Gesamtrendite und ein hohes Kapitalwachstumspotenzial an, indem er hauptsachlich in auf Euro und Pfund Sterling lautende
Unternehmensanleihen unterhalb der Anlagequalitat (,Sub Investment Grade®) investiert. Der Anlageprozess verbindet eine rigorose, auf Fundamentaldaten beruhende
Titelauswahl durch die Kreditanalysten, die voraussichtlich den starksten Antriebsfaktor fiir die Performance darstellen wird, mit Vermégensallokationsansichten. Der Fonds
bewirbt okologische bzw. soziale Merkmale, unter anderem durch Anwendung von Kriterien im Zusammenhang mit der THG-Intensitat und Unterstitzung der UNGC-Prinzipien.

Fonds und Benchmark 1 Jahr zum 1Jahr zum 1 Jahr zum 1Jahr zum 1Jahrzum 6 Monate zum
30. Juni 18 30. Juni 19 30. Juni 20 30. Juni 21 30.Jun 22 31. Dez. 22
% % % % % %
Euro High Yield Bond Fund H2 EUR (netto)* 1,56™ 6,20 (1,45)™ 11,01 (15,98) 2,26
ICE BofAML European Currency Non- 0,86 516" (2,16) 11,33 (14,99) 423
Financial High Yield Constrained Index
(100% Hedged)
Euro High Yield Bond Fund H2 EUR (brutto)* 2,39 JANN (0,60) 11,92 (15,30) 267
ICE BofAML European Currency Non- 262 6,97 (0,41) 13,28 (13,51) 514

Financial High Yield Constrained Index
(100 % Hedged) + 1,75 %

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel Gber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den vorstehenden Abschnitt zum
Performanceziel im Anlageziel.

Es werden Angaben zur Klasse H2 EUR gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.

* Die représentative Anteilsklasse wurde mit Wirkung vom August 2021 von der Anteilsklasse A2 EUR in die Anteilsklasse H2 EUR
gedndert.

** Die Wertentwicklung in der Vergangenheit wurde neu ausgewiesen, sodass diese der Entwicklung der Anteilsklasse H2 EUR entspricht.

“* Die frihere Wertentwicklung wurde neu ausgewiesen,

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Die Performancedaten beriicksichtigen
keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten.
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Nettovermdgensaufstellung

Zum 31. Dezember 2022
Erlauterungen

Vermdgenswerte

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben 12
Forderungen aus Zinsen und Dividenden

Forderungen aus Anteilszeichnungen

Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachlass auf Managementgebihr

Summe Aktiva

w

wWwwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

W wwww

Nettovermdgen zum Ende des Berichtszeitraums

EUR

467681915
20122127
7.725.568
1.563.561

252.354
1.733.534

610.219

499.689.278

750.060
110.498

615.449
109.179

1.023.311
699.915

3.308.412

496.380.866

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.
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Aufwands- und Ertragsrechnung

Erlauterungen

Ertrége

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)

Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen

Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Zinsen auf Einlagenzertifikate

Sonstige Ertrage 3,
Summe Ertrage

Aufwendungen

Managementgebiihren 6,
Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebiihren
Depotbankgebiihren

Anlegerservicegebihren und Ausgabeaufschlage 6,
Verwahrstellengebihren

Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten

Performancegebhren

Besteuerung (,Taxe d'abonnement*)

Abschreibung von Griindungskosten

Sonstige Aufwendungen

Summe Aufwendungen

Nettoertrage aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettoverlust aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Futures-Kontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Swapkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Devisengeschéften

Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten
Wertsteigerung bzw. -minderung
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Anlagen

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Differenzkontrakte
Nettoverénderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Futures-Kontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Optionskontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisenterminkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisengeschafte

Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Anstieg des Nettovermdgens aus der Geschéftstatigkeit

WWwWwwwww

14
6
6

14
6

3
3
6
7
6
6

13.271.501
11.363

283.006
13.565.870

1.811.440
88.767
28111
238.266
28.634
2245133
56.499

155.903
4.652.753

8.913.117

(44.724.028)

2.018.052
2.460.844

(1.363.661)
84.648

(41.524.145)
47342441

(1089.529)

(5.291.396)

2.515.216
(31.520)

43.445212

10.834.184



Euro High Yield Bond Fund

Entwicklung des Nettovermogens

Fiir den Zeitraum vom 1. Juli 2022 bis zum 31. Dezember 2022

EUR Erlauterungen EUR
Nettovermdgen zu Beginn des Berichtszeitraums 623.532.003 Zahlungseingdnge aus der Ausgabe von Anteilen 55.254.435
Nettoertrage aus Wertpapieranlagen 8.913117 Zahlungsausgénge aus der Ricknahme von Anteilen (190.530.539)
Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten (41.524.145) Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10 (1.272.474)
Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw. 43.445212 Dividendenausschiittungen il (1436.743)
-minderung auf Anlagen und Derivate
Nettovermdgen zum Ende des Berichtszeitraums 496.380.866
Anteilstransaktionen
Fiir den Zeitraum vom 1. Juli 2022 bis zum 31. Dezember 2022
A2 EUR A2 HCHF A2 HUSD A3q EUR A3qHUSD C2EUR
Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums 490.161,02 3.496,85 38.668,10 650.275,16 1.955,24 29.201,79
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile 120.755,41 80,00 1161,30 12.790,93 675,03 2.781,69
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile (150.391,57) - (22.668,15) (86.000,11) (385,74) (14.748,33)
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums 460.524,86 3.576,85 17161,25 577.065,98 2.244,53 17.235,15
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 141,08 132,54 159,81 87,08 88,85 94,24
F2 HUSD F3q HUSD GU2 EUR GU2HCHF GU3EUR H2 EUR
Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums 2.742,01 22,31 670.149,34 20,00 17,86 27.339,01
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile - - 11.771,34 - 113282
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile (1762,11) - (35.976,28) - - (4.469,93)
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums 979,90 22,31 645.944,40 20,00 17,86 24.001,90
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 130,85 117,33 139,85 129,22 124,54 115,35
H2 HCHF H2 HUSD H3q EUR 12 EUR 12 HCHF 12 HUSD
Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums 20,00 21,00 140.206,53 242577190 20,00 23.31715
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile - - 9.361,73 223.678,74 743,23
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile - - (17935,98)  (1.011.01778) - (8.146,56)
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums 20,00 21,00 131.632,28 1.638.432,86 20,00 15.913,82
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 128,70 132,25 97,61 147,02 128,80 144,73
13q HUSD X2 EUR X3q EUR Z2 EUR Z2 HGBP
Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums 2133,86 119.553,35 72.258,86 93.899,36 35,39
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile - 5.309,07 2.323,95 - -
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile - (6.949,49) (3.946,37) (24.145,55) (19,53)
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums 2.133,86 117.912,93 70.636,44 69.753,81 15,86
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 90,73 113,96 81,56 111,74 170,35
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Euro High Yield Bond Fund

Nettoinventarwert - Zusammenfassung

Zum

30. Juni 21
770.584.858 EUR
915.940.835 USD

Zum

30.Jun 22
623.532.003 EUR
648.571.801 USD

Gesamtkostenquote (TER)

A2EUR
A2 HCHF
A2 HUSD
A3q EUR
A3q HUSD
C2EUR
F2 HUSD
F3q HUSD
GU2 EUR
GU2 HCHF
GU3EUR
H2 EUR
H2 HCHF
H2 HUSD
H3q EUR
12EUR

12 HCHF
12 HUSD
13q HUSD
X2 EUR
X3q EUR
Z2EUR
72 HGBP

30. Juni 21
1,19%
1,18%
118%
118%
1,18%
1,00%

0,82%
0,82%
0,57%
0,57%

nZ
0,82%
0,82%
0,82%
0,82%
0,75%
0,75%
0,75%
0,75%
1,53%
1,53%
0,08%
0,08%

Zum

31. Dez. 22

496.380.866 EUR

529.945147 USD
30. Jun 22 31. Dez. 22
1,16% 1,18%
1,16% 118%
116% 118%
116% 1,18%
1,16% 119%
1,00% 1,00%
0,80% 0,81%
0,80% 0,81%
0,57% 0,58%
0,57% 0,58%
0,57% 0,58%
0,80% 0,81%
0,80% 0,81%
0,80% 0,81%
0,80% 0,81%
0,75% 0,75%
0,75% 0,75%
0,75% 0,75%
0,75% 0,75%
1,52% 1,53%
1,52% 1,53%
0,08% 0,10%
0,08% 0,10%

Die TER wird gemaB AMAS (Asset Management Association Switzerland) berechnet.
Der Fonds unterliegt keinen leistungsbezogenen Gebihren.
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Nettoinventarwert je Anteil

Zum Zum Zum

30. Juni 21 30.Jun 22 31. Dez. 22

A2 EUR 165,11 138,22 141,08
A2 HCHF 156,06 130,35 132,54
A2 HUSD 182,33 154,29 159,81
A3q EUR 107,95 87,08 87,08
A3q HUSD 107,40 8756 88,85
C2EUR 110,01 92,25 9424
F2 HUSD 148,56 126,15 130,85
F3q HUSD 141,07 115,44 117,33
GU2 EUR 162,21 136,60 139,85
GU2 HCHF 150,73 126,68 129,22
GU3 EUR nZ 121,61 124,54
H2 EUR 134,25 112,80 115,35
H2 HCHF 150,68 126,35 128,70
H2 HUSD 150,12 12749 132,25
H3q EUR 120,34 9743 97,61
12 EUR 170,98 143,73 14702

[2 HCHF 150,72 126,41 128,80
12 HUSD 164,09 139,44 14473
[3g HUSD 108,99 89,24 90,73
X2 EUR 134,07 111,84 113,96
X3q EUR 101,64 81,71 81,56
Z2 EUR 128,66 108,88 11,74
72 HGBP 192,68 164,61 170,35

Dividendenausschiittung je Anteil

Datum der Auszahlung 20. Okt. 22 20. Jan. 23
A3q EUR 0,898853 0,880394

A3q HUSD 0,903367 0,898387

F3q HUSD 1192439 1185339

H3q EUR 1,006375 0,986456

13q HUSD 0,921664 0,916766

X3q EUR 0,843230 0,824986



Euro High Yield Bond Fund

Portfoliobestand zum 31. Dezember 2022

Anzahl der
Wertpapiere

An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten
Markt gehandelte tbertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders

Marktwert % des Netto-

EUR vermdgens

angegeben).

Australien 0,51 %

Festverzinsliche Anleihen 0,30 %

UsD 1709.000 FMG Resources 6,125 % 15.04.2032 1483463 0,30

Zinsvariable Anleihe 0,21 %

usb 380.000 Australia & New Zealand Banking FRN 241500 0,05
Perpetual

UsD 1.310.000 Westpac Banking FRN Perpetual 822,948 0,16

1.064.448 0,21

Belgien 1,57 %

Festverzinsliche Anleihen 0,23 %

EUR 1.340.000 Ontex 3,50 % 15.07.2026 1138.393 023

Zinsvariable Anleihe 0,32 %

EUR  2.000.000 BNP Paribas FRN Perpetual 1587138 0,32

Variabel verzinsliche Anleihen 1,02 %

EUR 5.700.000 Solvay 2,50 % Perpetual 5.044.244 1,02

Tschechische Republik 0,68 %

Variabel verzinsliche Anleihen 0,68 %

EUR 1.310.000 CPI Property 3,75 % Perpetual 674.545 013

EUR 2.500.000 CPI Property 4,875 % Perpetual 1.276.563 0,26

EUR 2.800.000 CPI Property B 4,875 % Perpetual 1444121 0,29

3.395.229 0,68

Finnland 1,00 %

Festverzinsliche Anleihen 1,00 %

EUR 5100.000 Huhtamaki 4,25 % 09.06.2027 4.991.370 1,00

Frankreich 15,51 %

Festverzinsliche Anleihen 11,55 %

EUR 1.550.000 Altice France 3,375 % 15.01.2028 1173156 0,24

EUR 910.000 Altice France 4,00 % 15.07.2029 691.038 0,14

EUR 3.350.000 Altice France 5,875 % 01.02.2027 2934911 0,59

EUR 1.500.000 Banijay Entertainment 3,50 % 01.03.2025 1.416.000 0,29

EUR  5.880.000 CAB 3,375 % 01.02.2028 4742931 0,96

EUR 2.400.000 Casino Guichard Perrachon 3,248 % 2.005.824 0,40
07.03.2024

EUR 1.910.000 Casino Guichard Perrachon 6,625 % 1.048113 022
15.01.2026

EUR  6.200.000 Chrome Bidco 3,50 % 31.05.2028 5.232.521 1,05

EUR 1.200.000 Elis 4,125 % 24.05.2027 1172.978 0,24

EUR 1.580.000 Faurecia 2,75 % 15.02.2027 1.338.769 0,27

EUR  4.940.000 Faurecia 3,75 % 15.06.2028 4207747 0,85

EUR 1.580.000 Faurecia 725 % 15.06.2026 1598.043 0,32

EUR 930.000 lliad 5,125 % 15.10.2026 864.725 017

EUR  3.800.000 lliad 5,375 % 14.06.2027 3784473 0,76

EUR 1.640.000 lliad 5,625 % 15.10.2028 1492.579 0,30

EUR  3.200.000 IPD 35,50 % 01.12.2025 3.045.936 0,61

EUR 4.230.000 Lune 5,625 % 15.11.2028 3470157 0,70

EUR  2.880.000 Midco GB 7,75 % 0111.2027 2.617160 0,53
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Anzahl der
Wertpapiere

Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung)

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

2100.000 Parts Europe 6,50 % 16.07.2025
3.730.000 Picard 3,875 % 01.07.2026
3.300.000 RCI Banque 4,875 % 21.09.2028
2.800.000 Valeo 5,375 % 28.05.2027
3.700.000 Verallia 1,625 % 14.05.2028

Stufenzinsanleihen 0,16 %

EUR

800.000 Electricité de France 750 % Perpetual

Variabel verzinsliche Anleihen 3,80 %

USD  2300.000 BNP Paribas 6,625 % Perpetual

EUR  4.000.000 Electricité de France 2,625 % Perpetual
EUR  5.000.000 Electricité de France 2,875 % Perpetual
EUR 3100.000 Electricité de France 5,00 % Perpetual

EUR  5.000.000 RCIBanque 2,625 % 18.02.2030

usb 2.280.000 Société Générale 9,375 % Perpetual
Deutschland 8,79 %

Festverzinsliche Anleihen 7,63 %

EUR 1.400.000 Cheplapharm Arzneimittel 3,50 % 11.02.2027
EUR 4520.000 Cheplapharm Arzneimittel 4,375 % 15.01.2028
EUR 1.900.000 Covestro 4,75 % 15.11.2028

EUR 6.400.000 Deutsche Lufthansa 2,875 % 16.05.2027
EUR  3.800.000 DIC Asset 2,25 % 22.09.2026

EUR 5.520.000 Gruenenthal 4,125 % 15.05.2028

EUR 4.870.000 HT Troplast 9,25 % 15.07.2025

EUR 1.440.000 IHO Verwaltungs 3,875 % 15.05.2027

EUR 2.870.000 PCF 4,75 % 15.04.2026

EUR 3.570.000 Peach Property Finance 4,375 % 15.11.2025
EUR 160.000 Renk A 5,75 % 15.07.2025

EUR  4.400.000 Schaeffler 3,375 % 12.10.2028

EUR 1.400.000 ZF Finance 3,00 % 21.09.2025

EUR 2.300.000 ZF Finance 3,75 % 21.09.2028

Variabel verzinsliche Anleihen 1,16 %

EUR 3.300.000 Aroundtown 1,625 % Perpetual
GBP 1.000.000 Aroundtown 4,75 % Perpetual

EUR 2.000.000 Deutsche Bank 10,00 % Perpetual
EUR 2.300.000 Deutsche Bank 4,00 % 24.06.2032
Gibraltar 0,49 %

Festverzinsliche Anleihen 0,49 %

EUR

2.800.000 888 Acquisitions 7,558 % 15.07.2027

Irland 2,07 %
Festverzinsliche Anleihen 0,21 %

EUR

1.230.000 Eircom Finance 2,625 % 15.02.2027

Marktwert % des Netto-
EUR vermdgens

2103.413
3.205178
3237682
2731568
3197929
57.322.831

799.008

2.087.933
3130.332
4115.340
2.838128
4.481195
2195733
18.848.661

1.230.751
3.985.912
1.907.286
5.588.800
2187394
4.981.800
4.467.008
1.222.511
2.392.863
2.674.490
150.593
3.842.626
1292975
1.939.613
37.864.622

1.091.668
541272
2.073162
2.039.904
5.746.006

2417285

1.041.503

042
0,65
0,65
0,55
0,64
1,65

0,42
0,63
0,83
0,57
091
0,44
3,80

025
0,80
039

113
0,44
1,00
0,90
025
0,48
054
0,03
0,77
0,26
0,39
763

0,22
on
0,42
041
116

049

0,21



Euro High Yield Bond Fund

Portfoliobestand zum 31. Dezember 2022 (Fortsetzung)

Anzahl der Marktwert % des Netto-
Wertpapiere EUR vermdgens

Variabel verzinsliche Anleihen 1,86 %

EUR 1.300.000 AIB 6,25 % Perpetual 1.219.563 0,25
EUR 4.020.000 Permanent TSB 2,125 % 26.09.2024 3.853.089 0,78
EUR  4.300.000 Permanent TSB 5,25 % 30.06.2025 4146.318 0,83

9.218.970 186

Israel 1,10 %
Festverzinsliche Anleihen 1,10 %

EUR 6.600.000 Teva Pharmaceutical Finance Il 4,375 % 5.462.540 110
09.05.2030

Italien 7,92 %
Festverzinsliche Anleihen 6,65 %

EUR  2500.000 Atlantia 1,875 % 12.02.2028 2.083.575 0,42
EUR 1.600.000 Atlantia 1,875 % 13.07.2027 1.363.146 0,27
EUR 6.800.000 Autostrade per ['talia 1,75 % 01.02.2027 5.946.374 120
EUR  4.000.000 Autostrade per I'talia 2,00 % 04.12.2028 3.306.371 0,67
EUR  2.636.000 Fiber Bidco 11,00 % 25.10.2027 2.805.239 057
EUR  2.990.000 Gamma 5,125 % 15.07.2025 2.842.886 0,57
EUR  3470.000 Lottomatica 9,75 % 30.09.2027 3.603.637 0,73
EUR 732.000 Nexi 1,625 % 30.04.2026 669.187 013
EUR 740.000 Nexi 2,125 % 30.04.2029 602.533 012
EUR 8.810.000 Telecom lItalia 1,625 % 18.01.2029 6.759.552 1,36
EUR 1.800.000 Telecom ltalia 2,875 % 28.01.2026 1.644.989 0,33
GBP 750.000 Telecom ltalia 5,875 % 19.05.2023 840.282 017
EUR 530.000 Telecom lItalia Finance 7,75 % 24.01.2033 560.881 0,1

33.028.652 6,65

Variabel verzinsliche Anleihen 1,27 %

EUR 5100.000 Banca Popolare di Sondrio 3,875 % 4101.038 0,83
25.02.2032
EUR 2.270.000 Intesa Sanpaolo 5,50 % Perpetual 1.881.566 0,38
EUR 400.000 Intesa Sanpaolo 5,875 % Perpetual 323.048 0,06
6.305.652 127
Luxemburg 6,69 %
Festverzinsliche Anleihen 5,89 %
EUR  4.800.000 Altice Financing 2,25 % 15.01.2025 4427736 0,89
EUR  3500.000 Altice Financing 3,00 % 15.01.2028 2.775.938 0,56
EUR  2.600.000 Altice France 8,00 % 15.05.2027 1927643 0,39
EUR 6.010.000 ArcelorMittal 4,875 % 26.09.2026 6.021.757 1,21
EUR 3731780 ARD Finance 5,00 % 30.06.2027 2.524.288 0,51
EUR 2.020.000 Cidron Aida 5,00 % 01.04.2028 1741.341 0,35
EUR 2.620.000 Herens 5,25 % 15.05.2029 1.828.283 0,37
EUR 2.840.000 Kleopatra 6,50 % 01.09.2026 1.574.879 0,32
EUR 3263183 LHMC 7,25 % 02.10.2025 2.831.999 0,57
EUR 1.900.000 Matterhorn Telecom 3,125 % 15.09.2026 1.726.538 0,35
EUR 2147000 Summer BC Holdco 5,75 % 3110.2026 1.838.369 0,37
29.218.771 5,89

Variabel verzinsliche Anleihen 0,80 %

EUR 700.000 SES 2,875 % Perpetual 560.945 0
EUR  3.480.000 SES 5,625 % Perpetual 3.400.197 0,69
3.961142 0,80

4

Anzahl der
Wertpapiere

Niederlande 5,96 %

Festverzinsliche Anleihen 2,99 %

EUR 2.450.000 United 3,125 % 15.02.2026

EUR 3700.000 United 4,625 % 15.08.2028

EUR 740.000 United 5,25 % 01.02.2030

EUR 3.410.000 Villa Dutch Bidco 9,00 % 03.11.2029
EUR 2.620.000 VZ Vendor Financing 2,875 % 15.01.2029
EUR  3.400.000 WPAP Telecom Il 5,50 % 15.01.2030
EUR 2.170.000 Ziggo 3,375 % 28.02.2030

Stufenzinsanleihen 0,29 %
EUR 1.480.000 Rabobank 6,50 % Perpetual

Variabel verzinsliche Anleihen 2,68 %

EUR  6.600.000 De Volksbank 7,00 % 15.12.2170
EUR 1.490.000 Koninklijke KPN 6,00 % Perpetual
EUR 812.000 NIBC Bank 0,193 % Perpetual
usb 1.610.000 NIBC Bank 0,9673 % Perpetual
EUR 4.500.000 TenneT 2,374 % Perpetual

Portugal 1,63 %
Variabel verzinsliche Anleihen 1,63 %

EUR 5.200.000 Caixa Central de Credito Agricola Mutuo 2,50
% 05.11.2026

EUR 5.000.000 EDP - Energias de Portugal 1,875 %
14.03.2082

Siidafrika 0,45 %
Festverzinsliche Anleihen 0,45 %
EUR 2.610.000 Sappi Papier 3,625 % 15.03.2028

Spanien 10,26 %

Festverzinsliche Anleihen 6,43 %

EUR 3110.000 Aedas Homes 4,00 % 15.08.2026

EUR 2100.000 Cellnex Finance 1,25 % 15.01.2029

EUR 2.600.000 Cellnex Finance 1,50 % 08.06.2028

EUR 4.200.000 Cellnex Finance 2,25 % 12.04.2026

usb 2.250.000 Cellnex Finance 3,875 % 07.07.2041

EUR 2.300.000 Cellnex Telecom 0,50 % 05.07.2028

EUR 2.940.000 Cirsa Finance International 4,50 % 15.03.2027
EUR 2.230.000 Cirsa Finance International 4,75 % 22.05.2025
EUR 410.256 Cirsa Finance International 6,25 % 20.12.2023
EUR 2.300.000 Grifols Escrow 3,875 % 15.10.2028

EUR 1.230.000 Kaixo Bondco Telecom 5,125 % 30.09.2029
EUR 5.410.000 Lorca Telecom 4,00 % 18.09.2027

EUR 3.010.000 Neinor Homes 4,50 % 15.10.2026

EUR 2.600.000 Via Celere Desarrollos Inmobiliarios 5,25 %
01.04.2026

Marktwert % des Netto-
EUR vermdgens

1975.675
2738747
536.026
3218188
2.026.790
2.794.851
1575.637
14.865.914

1425.216

5.943.795
1490.931
588.564
1138.562
4155885
13317737

4.464.616

3.621100

8.085.716

2.255.614

2.627950
1.685.300
2168790
3.876.697
1451147
2277828
2.548.021
2116.455
408.280
1.945.559
1.051.650
4.861.886
2.570.239
2.337465

31.927.267

0,40
0,55
oM
0,65
0,41
0,56
0,31
2,99

0,29

120
0,30
0,12
0,23
0,83
2,68

0,90

0,73

163

0,45

0,53
0,34
0,44
0,78
0,29
0,46
0,51
0,43
0,08
039
021
0,98
0,52
0,47

6,43



Euro High Yield Bond Fund

Portfoliobestand zum 31. Dezember 2022 (Fortsetzung)

Anzahl der
Wertpapiere

Variabel verzinsliche Anleihen 3,83 %

EUR 1.400.000 Abertis Infraestructuras 3,248 % Perpetual 1188.5670
EUR 2.100.000 Banco de Sabadell 2,625 % 24.03.2026 1.975.531
EUR 2.700.000 Ibercaja Banco 3,75 % 15.06.2025 2.644.900
EUR 3.420.000 Repsol International Finance 3,75 % Perpetual 3174.900
EUR 2.980.000 Repsol International Finance 4,247 % Perpetual  2.659.650
EUR 8.200.000 Telefonica Europe 2,88 % Perpetual 6.663.574
EUR 800.000 Telefonica Europe 3,875 % Perpetual 727220
19.034.345
Schweden 3,29 %
Festverzinsliche Anleihen 1,99 %
EUR 4.200.000 Heimstaden 4,375 % 06.03.2027 2.821497
EUR 2.430.000 Verisure 9,25 % 15.10.2027 2.549.374
EUR 4.870.000 Volvo Car 4,25 % 31.05.2028 4.488.591
9.859.462
Zinsvariable Anleihe 0,72 %
EUR 1.340.000 Assemblin Financing FRN 15.05.2025 1.314.155
EUR 2.260.000 Verisure FRN 15.04.2025 2.254.972
3.569.127
Variabel verzinsliche Anleihen 0,58 %
EUR 3.800.000 Castellum 3,125 % Perpetual 2422500
EUR 830.000 Heimstaden Bostad 2,625 % Perpetual 446,035
2.868.535
Schweiz 1,16 %
Variabel verzinsliche Anleihen 1,16 %
EUR 2.020.000 Credit Suisse 2,875 % 02.04.2032 1.464.256
usbh 500.000 Credit Suisse 5,25 % Perpetual 307.835
USD  4.650.000 Credit Suisse 6,442 % 11.08.2028 3.986.939
5.759.030
Vereinigtes Konigreich 14,97 %
Festverzinsliche Anleihen 10,29 %
GBP 1.810.000 B&M European Value Retail 3,625 % 1.908.378
15.07.2025
EUR 1.710.000 BCP 6,75 % 30.11.2029 1273.309
GBP 8.230.000 Bellis Acquisition 4,50 % 16.02.2026 7805.118
GBP  3.400.000 Castle UK Finco 7,00 % 15.05.2029 2.692.173
GBP  2.490.000 Co-operative 5,125 % 17.05.2024 2.674.476
GBP  2.530.000 Deuce 5,50 % 15.06.2027 2.290.209
EUR  4.400.000 easyJet 1,875 % 03.03.2028 3.560.796
EUR 3.440.000 INEOS Quattro Finance 2 2,05 % 15.01.2026 2.934.000
GBP  3.670.000 Maison Finco 6,00 % 3110.2027 3.032.054
GBP  3.000.000 Marks & Spencer 3,75 % 19.05.2026 2.954.983
EUR 782.000 Nomad Foods Bondco 2,50 % 24.06.2028 665.638
EUR 1.000.000 Pinnacle Bidco 5,50 % 15.02.2025 879.375
GBP 3120.000 Pinnacle Bidco 6,375 % 15.02.2025 3.066.417
GBP  3.820.000 RAC Bond 5,25 % 04.11.2027 3417754
EUR 1.080.000 Virgin Media 3,75 % 15.07.2030 833.452
GBP 700.000 Virgin Media 4,875 % 15.07.2028 640.138
EUR 2.500.000 VMed 02 UK Financing | 3,25 % 31.01.2031 1.996.945

Marktwert % des Netto-
EUR vermdgens

024
0,40
0,53
0,64
0,53
134
015
383

0,57
051
091
199

0,27
0,45
0,72

0,49
0,09
0,58

030
0,06
0,80

116

0,38

0,26
157
0,54
0,54
0,46
0,72
0,59
0,61
0,60
013
018
0,62
0,69
017
013
0,40
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Anzahl der
Wertpapiere

Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung)

GBP  6.080.000 VMed 02 UK Financing 1 4,00 % 31.01.2029 5.372.031
GBP  3.490.000 Zenith Finco 6,50 % 30.06.2027 3.086.415
51.083.661
Variabel verzinsliche Anleihen 4,68 %
USD  3.380.000 Barclays 6,278 % Perpetual 2.975.969
GBP 2110.000 Barclays 8,875 % Perpetual 2351194
GBP 1.880.000 BUPA Finance 4,00 % Perpetual 1447519
GBP 3.700.000 Lloyds Bank 8,50 % Perpetual 4.206.205
GBP 1140.000 Natwest 5,125 % Perpetual 1.083.003
EUR  3.400.000 NGG Finance 1,625 % 05.12.2079 3173.489
EUR  5.350.000 Vodafone 3,00 % 27.08.2080 4.283.028
GBP  3.500.000 Vodafone 4,875 % 03.10.2078 3.706.787
23227194
USA 10,17 %
Festverzinsliche Anleihen 10,17 %
EUR 1.760.000 Allied Universal 3,625 % 01.06.2028 1.402.811
EUR 920.000 Ardagh Packaging Finance A 2,125 % 773.058
15.08.2026
EUR 2130.000 Ardagh Packaging Finance B 2,125 % 1.786.612
15.08.2026
GBP 1.900.000 Ardagh Packaging Finance 4,75 % 15.07.2027 1487577
EUR 2180.000 Avantor Funding 3,875 % 15.07.2028 2.020.697
EUR  4.200.000 Catalent Pharma Solution 2,375 % 01.03.2028  3.440.598
USD  5.000.000 Dresdner Funding Trust 8,151 % 30.06.2031 4.863.160
Usb 1.673.000 EnLink Midstream 5,625 % 15.01.2028 1.496.773
Usb 1.535.000 Ford Motor 6,10 % 19.08.2032 1.330.950
EUR 3.230.000 Ford Motor Credit 3,25 % 15.09.2025 3.076.414
USD  3.343.000 Herbalife Nutrition 7,875 % 01.09.2025 2794187
EUR 1.800.000 International Game Technology 3,50 % 1.723.028
15.06.2026
USD  2.084.000 International Game Technology 5,25 % 1.820.567
15.01.2029
EUR  3.800.000 1QVIA 2,25 % 15.03.2029 3.211.000
usb 955.000 JBS 3,75 % 01.12.2031 742102
USD  2.200.000 JBS 5,50 % 15.01.2030 1.964.006
usb 1.834.000 Lithia Motors 3,875 % 01.06.2029 1.416.300
Usb 1.647.000 MSCI 3,625 % 01.11.2031 1.265.648
EUR 2130.000 Netflix 3,875 % 15.11.2029 1.991.560
EUR  3.300.000 Organon 2,875 % 30.04.2028 2.899.822
usb 4100.000 Rocket Mortgage 3,875 % 01.03.2031 2.919.990
EUR 5.180.000 Standard Industries 2,25 % 21.11.2026 4451448
EUR 2130.000 TI Automotive Finance 3,75 % 15.04.2029 1.584.861
50.463.169
Wertpapieranlagen 467.681.915

Marktwert % des Netto-
EUR vermdgens
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Euro High Yield Bond Fund

Portfoliobestand zum 31. Dezember 2022 (Fortsetzung)

Anzahl der
Wertpapiere

[T

realisierte
Gewinne/

Verluste
EUR

% des
Nettover-
mogens

Derivate 0,17 %*

Futures (0,07 %)
(183) CBT US 10 Year Note Mérz 2023
(204) CBT US 5 Year Note Marz 2023
(4) CBT US Ultra Bond Dezember 2022
186 EUX Euro Bobl Marz 2023
(1) EUX Euro Bund Marz 2023
(3) EUX Euro Buxl 30 Year Bond Marz 2023
(14) ICE Long Gilt Mérz 2023

Swaps (0,09 %)

Credit Default Index Swaps (0,14 %)
73.300.000 CDX 5,00 % 20.12.2027 iTraxx-Crossover Pay EUR
73.300.000 CDX 5,00 % 20.12.2027 iTraxx-Crossover Pay EUR
73.300.000 CDX 5,00 % 20.12.2027 iTraxx-Crossover Pay EUR
73.300.000 CDX 5,00 % 20.12.2027 iTraxx-Crossover Pay EUR
73.300.000 CDX 5,00 % 20.12.2027 iTraxx-Crossover Pay EUR

Credit Default Swaps 0,05 %

4.300.000 CDS 1,00 % 20.12.2025 Thyssenkrupp - Pay - EUR
450.000 CDS 5,00 % 20.06.2027 Loxam - Receive - EUR
2.950.000 CDS 5,00 % 20.12.2027 Cellnex Telecom - Pay - EUR

4.200.000 CDS 5,00 % 20.12.2027 Stena - Receive - EUR
2.950.000 CDS 5,00 % 20.12.2027 Cellnex Telecom - Pay - EUR
2.950.000 CDS 5,00 % 20.12.2027 Cellnex Telecom - Pay - EUR
4.200.000 CDS 5,00 % 20.12.2027 Stena - EUR
4.200.000 CDS 5,00 % 20.12.2027 Stena - EUR
4.200.000 CDS 5,00 % 20.12.2027 Stena - EUR
4.200.000 CDS 5,00 % 20.12.2027 Stena - EUR
4.200.000 CDS 5,00 % 20.12.2027 Stena - EUR
4.200.000 CDS 5,00 % 20.12.2027 Stena - EUR

Receive -
Receive -
Receive -
Receive -
Receive -
Receive -

Devisenterminkontrakte 0,35 %

Kauf 38.831133 EUR:
Verkauf 41.442.725 USD Januar 2023

Kauf 487.323 EUR:
Verkauf 520.400 USD Januar 2023

Kauf 56.334.213 EUR:
Verkauf 48.529.252 GBP Januar 2023

Kauf174.674 GBP: Verkauf 199.712 EUR Januar 2023
Kauf 36.829 GBP: Verkauf 41.955 EUR Januar 2023

Kauf 95.642 GBP: Verkauf 107.982 EUR Januar
2023

Kauf 184.700 USD: Verkauf 173.645 EUR Januar
2023

Kauf 212.000 USD:
Verkauf 198.550 EUR Januar 2023

Kauf274.198 USD: Verkauf 257148 EUR Januar 2023

Kauf 400.400 USD:
Verkauf 376.527 EUR Januar 2023

79.009
(7464)
4.069
(607985)
7485
73620
88171
(363.095)

(252151)
(93.866)
(93.867)
(93.867)
(140.800)
(674.551)
(348.760)
44185
170.983
46751
35.376
141503
38.959
38.959
10.389
25.973
25,973
31168
261459

61370
487
1.652.644

(2.894)
(457)
(214)

(858)
(223)

(634)
(1952)

1707.269

0,02

(012)

0,01
0,02
(0,07)

0,05
0,01
0,01
0,02
0,05
(014

(0,07)
0,01
0,03
0,01
0,01
0,03
0,01
0,01

0,01
0,05

0,34

035
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Anzahl der
Wertpapiere

Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (0,02 %)
Kauf 10.638 CHF: Verkauf 10.805 EUR Januar 2023
Kauf 2.613 CHF: Verkauf 2.656 EUR Januar 2023
Kauf 2.615 CHF: Verkauf 2.658 EUR Januar 2023
Kauf 2.623 CHF: Verkauf 2.666 EUR Januar 2023

Kauf 470.612 CHF: Verkauf 478.412 EUR Januar
2023

Kauf 1435144 EUR:
Verkauf 1.526.461 USD Januar 2023

Kauf 140.542 EUR:
Verkauf 150.000 USD Januar 2023

Kauf 26.419 EUR: Verkauf 27.997 USD Januar 2023
Kauf 31 EUR: Verkauf 31 CHF Januar 2023
Kauf 31 EUR: Verkauf 31 CHF Januar 2023
Kauf 31 EUR: Verkauf 31 CHF Januar 2023
Kauf 31 EUR: Verkauf 27 GBP Januar 2023

Kauf 40.899 EUR: Verkauf 43.369 USD Januar
2023

Kauf 5.723 EUR: Verkauf 5.625 CHF Januar 2023

Kauf 955.656 EUR:
Verkauf 1.009.863 USD Januar 2023

Kauf 2.730 GBP: Verkauf 3.173 EUR Januar 2023

Kauf 129.266 USD: Verkauf 122.496 EUR Januar
2023

Kauf 144.517 USD: Verkauf 136.949 EUR Januar
2023

Kauf197.154 USD: Verkauf 186.830 EUR Januar 2023

Kauf 2.472.928 USD:
Verkauf 2.343.425 EUR Januar 2023

Kauf 2.666 USD: Verkauf 2.526 EUR Januar 2023
Kauf 2.800 USD: Verkauf 2.6563 EUR Januar 2023

Kauf 5.348.945 USD:
Verkauf 5.068.829 EUR Januar 2023

Kauf 500 USD: Verkauf 469 EUR Januar 2023
Kauf 58.383 USD: Verkauf 54.929 EUR Januar 2023

Anlagen in Wertpapieren und Derivaten
Sonstiges Nettovermdgen
Summe Nettovermdgen

Nicht
realisierte
Gewinne/

Verluste
EUR

330

8
10.996

(98)
(1577)

(1763)

(2.405)
(30.164)

(32)
(34)
(65.244)

(1)
(316)
(82.914)

468.530.083
27.850.783
496.380.866

* Bei Derivaten bezeichnet ,Nicht realisierte Gewinne/Verluste* den nicht realisierten

Nettogewinn oder -verlust, der bei der Berechnung des Nettoinventarwerts des Fonds

verwendet wird.

Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermdgens sind auf

Rundungsdifferenzen zuriickzufiihren.

Zum 31. Dezember 2022 gestalteten sich die Kontrahenten fiir die einzelnen vom Fonds

gehaltenen Derivatkategorien wie folgt:
Futures: UBS

Swaps: Bank of America, BNP Paribas, Citigroup, Goldman Sachs, JPMorgan Chase,

Morgan Stanley
Devisenterminkontrakte: BNP Paribas
Devisenterminkontrakte (abgesichert): JPMorgan Chase

% des
Nettover-
mdgens

(0,01)

(0,01)

(0,02)

94,39
5,61
100,00



Euro High Yield Bond Fund

Die wichtigsten zehn Veranderungen des
Portfoliobestands fur den Berichtszeitraum vom

1. Juli 2022 bis 31. Dezember 2022

Wertpapierbezeichnung

Dénemark
TDC Net 5,056 % 31.05.2028

Frankreich
Bouygues 5,375 % 30.06.2042

Casino Guichard Perrachon 3,248 % 07.03.2024

Chrome 5,00 % 31.05.2029
Chrome 3,50 % 31.05.2028

Electricité de France 2,875 % Perpetual

lliad 5,375 % 14.06.2027

Israel

Teva Pharmaceutical Finance Il 4,375 % 09.05.2030

Deutschland
Schaeffler 3,375 % 12.10.2028

Italien
Banco BPM 7,00 % Perpetual
Lottomatica 9,75 % 30.09.2027

Luxemburg
ArcelorMittal 4,875 % 26.09.2026

Niederlande
TenneT 2,374 % Perpetual

Spanien
Ibercaja Banco 3,75 % 15.06.2025

Schweiz
Credit Suisse 6,442 % 11.08.2028
Credit Suisse 9,75 % Perpetual

Vereinigtes Konigreich
EnQuest 7,00 % 15.10.2023
Lloyds Bank 8,50 % Perpetual

USA
Constellium 3,125 % 15.07.2029

Ford Motor Credit 3,625 % 17.06.2031

Kaufe Verkaufe
EUR EUR
5.351.452
3.754.362
4.754.330
4.226.200
5.022.000
3.775.000
3.800.000
5.373.000
4.263.852
5.042.474
3.870.000
6.785.825
4131375
4177292
5.150.846
5.826.733
- 4.975.229
5.006.287
4797458
4417238
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Global High Yield Bond Fund

Anlagebericht fiir den Berichtszeitraum vom 1. Juli 2022 bis 31. Dezember 2022

Investment-Fondsmanager
Seth Meyer, Tom Ross, Tim Winstone und Brent Olson

Der Fonds erzielte im Berichtszeitraum auf der Grundlage der Anteilsklasse H2 in US-Dollar eine Rendite von 1,97 % (netto) bzw. 2,37 % (brutto),
wiahrend der ICE BofAML Global High Yield Constrained Index (100% Hedged) eine Rendite von 4,11 % verzeichnete und die Rendite des Zielindex
zuzlglich 1,75 % in US-Dollar bei 5,03 % lag.

Der globale Markt fiir Hochzinsanleihen lieferte wéhrend des Berichtszeitraums eine positive Rendite. Die Uberschussrenditen (gegeniiber
entsprechenden staatlichen Titeln) waren negativ, wahrend sich die Kreditspreads verengten.

Als Reaktion auf weitere restriktive geldpolitische MaBnahmen seitens der Zentralbanken, der vom ,Mini-Haushalt" der britischen Regierung
ausgelosten Turbulenzen und der gestiegenen Rezessionsrisiken erweiterten sich die Kreditspreads im September. Im Oktober verengten sich

die Spreads jedoch, womit die starke Erweiterung im September teilweise korrigiert wurde. Diese Verengung setzte sich im November und
Dezember fort. Der jahrliche US-Verbraucherpreisindex (VPI) sank im November den funften Monat in Folge auf 7,1%, was unter Anlegern die
Erwartung aufkommen lieB3, dass die US-Notenbank ihren Zinserhdhungszyklus verlangsamen konnte. Die Renditen auf zehnjahrige Staatsanleihen
stiegen in den USA auf 3,87 %, in Deutschland auf 2,57 % und im Vereinigten Konigreich auf 3,67 %. Im November erhohte die Fed ihre Zinsen
erwartungsgemafl um 75 Bp, wahrend die Anhebung im Dezember mit 50 Bp eine Verlangsamung darstellte. Der Fed-Vorsitzende Jerome Powell
erklarte jedoch, eine restriktive geldpolitische Ausrichtung sei weiterhin erforderlich, um die Inflation zu senken.

Auf regionaler Ebene entwickelten sich die USA auf Basis der Uberschussrenditen stark, gefolgt von Europa. Beide Regionen verbuchten positive
Uberschussrenditen. Die Schwellenlander entwickelten sich enttauschend, was vor allem Schwéche in China zuzuschreiben war, wo insbesondere
der Immobiliensektor die Stimmung belastete.

Das gegenliber der Benchmark untergewichtete Engagement des Fonds in Kreditwerten belastete die Rendite, da sich die Spreads im Verlauf

des Berichtszeitraums verengten. Auch die Titelauswahl war der Performance abtraglich, vor allem aufgrund der Positionierung in den Sektoren
Finanzen (insbesondere im Bankbereich) und Basisindustrie. Angesichts der grundlegenden Verengung der Spreads belastete auch eine
untergewichtete Allokation auf den Credit-Default-Swap-Index die Wertentwicklung. Auf Sektorebene wirkten sich untergewichtete Positionen in
den Bereichen Energie und Investitionsgiter negativ auf die Performance aus, wéahrend tbergewichtete Positionen in den Sektoren Technologie und
Elektronik sowie Medien positive Beitrage leisteten.

Auf Ebene der einzelnen Emittenten wurde das Fondsergebnis vor allem dadurch belastet, dass der Fonds kein Engagement im
Bergbauunternehmen Vedanta Resources Finance hielt, das wéahrend des Berichtszeitraum abgestoBen wurde. Auch Schenectady

beeintrachtigte die Wertentwicklung. Eine Ubergewichtige Position im US-Dienstleistungsunternehmen PECF USS Intermediate belastete die
Rendite ebenfalls. Einer der hochsten Beitrdge zur Performance des Fonds stammte von seinem Ubergewichteten Engagement in Heimstaden,
nachdem das Unternehmen seine nachrangigen Schuldtitel zu einem Aufschlag gegeniber den Marktkursen zurlickgenommen hatte. Eine
ibergewichtete Allokation auf das OI- und Gasférderunternehmen EnQuest leistete einen bedeutenden Beitrag zur Wertentwicklung. Positionen im
Glucksspielunternehmen Full House Resorts, dem kanadischen Bergbauunternehmen Hudbay Minerals und dem chinesischen Immobilienentwickler
KWG bescherten dem Fonds ebenfalls erhebliche Zugewinne, wobei letzterer Titel Auftrieb erhielt, nachdem die chinesische Regierung eine
gréBere Unterstitzung fir den Immobiliensektor zugesagt hatte. Der Fonds nahm Anpassungen vor, um von einem gegeniber der Benchmark
untergewichteten Engagement in Kreditwerten auf eine neutralere Positionierung Uberzugehen.

Wir sind uns der Tatsache bewusst, dass sich der wirtschaftliche Ausblick zuletzt leicht verbessert hat, da die Gesamtinflationsraten sinken und die
Zentralbanken weniger restriktiv vorgehen. Daten, die eine Verlangsamung des VP! in den USA erkennen lassen, deuten darauf hin, dass sich die
Aussicht auf eine allmahliche Abkulhlung der US-Wirtschaft verbessert hat, wahrend der damit einhergehende Riickgang des US-Dollar-Index die
Hoffnung auf eine insgesamt ,sanftere Landung” der Weltwirtschaft starkt. Im Vereinigten Kénigreich und in Europa haben sich der Riickgang der
Erdgaspreise im Januar und das Ausbleiben eines kalten Winters positiv auf die Verbraucherlage ausgewirkt.

Im Hinblick auf die Fundamentaldaten haben sich die Ausfallquoten 2022 auf extrem niedrigen Niveaus bewegt — ein Beleg dafur, dass es

sich bei den Ausfallen um einen nachlaufenden Indikator handelt. Die Erwartung eines von niedrigem Wachstum gepragten Umfelds und

einer Konjunkturabschwachung deutet darauf hin, dass es bei schwéacheren Unternehmen, die ihre Refinanzierung hinausgezogert haben, zu
Zahlungsausfallen kommen diirfte. Allerdings gehen wir nicht davon aus, dass diese historische Spitzenwerte erreichen werden. Angesichts der
Besorgnis, dass sich die Fundamentaldaten abschwachen kénnten, haben wir den Fonds so positioniert, dass er zyklische Werte meidet und
Anleihen mit CCC-Rating untergewichtet. Dartber hinaus mussen die Auswirkungen der quantitativen Straffung und des Entzugs der Liquiditat
seitens der Zentralbanken erst noch erprobt werden und kénnten die Unternehmen durchaus zusatzlich unter Druck setzen.

Die Marktdynamik ist fir die Anlageklasse positiv, da sie Anlegern attraktive Renditen beschert, die ein gewisses Polster gegentber Volatilitat bieten.
Wir gehen davon aus, dass der anhaltende Angebotsmangel an den Mérkten fir Hochzinsanleihen zu einer Verengung der Spreads fuhren wird.
Wir sind uns der Tatsache bewusst, dass wir die ,Refinanzierungswand" zwar noch nicht erreicht haben, sie jedoch naher rickt, da immer mehr
Unternehmen eine Refinanzierung anstreben. Zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Kommentars spiegeln die Bewertungen von Hochzinsanleihen
keine ausgepragte oder schwere Rezession wider. Allerdings notieren die Spreads tber dem Durchschnitt und bieten mit attraktiverem Carry ein
gewisses Polster gegenlber einer Erweiterung der Spreads. Die Kreditspreads dirften sich zuséatzlich erweitern, wenn es zunehmend Anzeichen fir
eine tiefere Rezession und eine Verschlechterung der Finanzlage der Unternehmen gibt. Dadurch kénnten sich unserer Einschatzung nach bessere
Einstiegspunkte fir eine Auflésung der untergewichteten Position des Fonds ergeben.

Die Markte durften mittelfristig volatil bleiben, was bedeutet, dass eine dynamische Positionierung und eine genaue Beachtung der
Fundamentaldaten von Hochzinsanleihen, der Marktdynamik und der Bewertungen entscheidend sein werden. Wahrend wir uns mit diesen
Ungewissheiten auseinandersetzen, werden wir weiterhin unseren analysebasierten Anlageprozess beibehalten und uns darauf konzentrieren, Gber
den gesamten Zyklus hinweg ein aus unserer Sicht angemessenes Risiko zu Ubernehmen.
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Global High Yield Bond Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds strebt Ertrage mit dem Potenzial fir langfristiges Kapitalwachstum an.

Performanceziel: Outperformance gegeniiber dem ICE BofAML Global High Yield Constrained Index (100% Hedged) um 1,75 % p. a. vor Abzug von Gebiihren (iber einen
beliebigen Zeitraum von fiinf Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 80 % seines Vermdgens in hochverzinsliche Unternehmensanleihen (ohne Investment Grade, mit einem Rating von BB+ oder niedriger
vergleichbar) aus beliebigen Landern. Der Fonds kann bis zu 20 % seines Nettovermagens in CoCo-Bonds und/oder forderungs- sowie hypothekenbesicherte Wertpapiere
investieren. Der Fonds kann auch in andere Vermagenswerte investieren, darunter andere Arten von Anleihen beliebiger Emittenten (ginschlieBlich laufzeitloser Anleihen),
Barmittel und Geldmarktinstrumente.

Der Anlageverwalter kann Derivate (komplexe Finanzinstrumente) einschlieBlich von Total Return Swaps einsetzen, um im Einklang mit dem Ziel des Fonds Anlagegewinne zu
erzielen, das Risiko zu reduzieren oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den ICE BofAML Global High Yield Constrained Index (100% Hedged) verwaltet, der weitgehend représentativ fiir die Anleihen
ist, in die er investieren darf, da dieser die Grundlage fir das Performanceziel des Fonds darstellt. Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen Anlagen fiir den Fonds
tatigen, deren Gewichtungen sich von denen im Index unterscheiden oder die nicht im Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index
entsprechen.

Strategie

Der Anlageverwalter strebt eine hohe Gesamtrendite und ein hohes Kapitalwachstumspotenzial an, indem er hauptsachlich in Unternehmensanleihen unterhalb der
Anlagequalitét (,Sub Investment Grade*) an den globalen High-Yield-Markten investiert. Der Anlageprozess verbindet eine rigorose, auf Fundamentaldaten beruhende
Titelauswahl durch die Kreditanalysten, die voraussichtlich den starksten Antriebsfaktor fiir die Performance darstellen wird, mit Vermogensallokationsansichten auf Fonds-
und regionaler Ebene. Der Fonds bewirbt dkologische bzw. soziale Merkmale, unter anderem durch Anwendung von Kriterien im Zusammenhang mit der THG-Intensitat und
Unterstitzung der UNGC-Prinzipien.

Fonds und Benchmark 1 Jahr zum 1Jahr zum 1 Jahr zum 1Jahr zum 1Jahrzum 6 Monate zum

30. Juni 18 30. Juni 19 30. Juni 20 30. Juni 21 30.Jun 22 31. Dez. 22

% % % % % %

Global High Yield Bond Fund H2 USD (netto)* 2,89™ 9,83 0,85 14,67 (1718) 1,97

ICE BofAML Global High Yield Constrained Index 2,09 8,62 0,05 14,40 (14,98) 411
(100% Hedged)

Global High Yield Bond Fund H2 USD (brutto)* 3,90 10.80* 1,74 15,61** (16,52) 2,37

ICE BofAML Global High Yield Constrained Index 3,86 10,49 1,85 16,40 (13,50) 503

(100 % Hedged) + 175 %

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel Gber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den vorstehenden Abschnitt zum
Performanceziel im Anlageziel.

Es werden Angaben zur Klasse H2 USD gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.

* Die représentative Anteilsklasse wurde mit Wirkung vom August 2021 von der Anteilsklasse A2 USD in die Anteilsklasse H2 USD geéndert.
** Die Wertentwicklung in der Vergangenheit wurde neu ausgewiesen, sodass diese der Entwicklung der Anteilsklasse H2 USD entspricht.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverléssiger Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Die Performancedaten beriicksichtigen
keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten.
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Global High Yield Bond Fund

Nettovermdgensaufstellung

Zum 31. Dezember 2022
Erlauterungen

Vermdgenswerte

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben
Forderungen aus Zinsen und Dividenden 3
Forderungen aus Anteilszeichnungen

Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachlass auf Managementgebihr

Summe Aktiva

]

wWwwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

W wWwwww

Nettovermdgen zum Ende des Berichtszeitraums

usb

916.714.993
57199.019
16.186.328

727792
1566.692

319.636
5.870.226

1.322.744
999.907.430

315104
435795
1.384.775
1.505.511

703.119
1153.352

998.809
1.860.222

8.356.687

991.550.743

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.
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Aufwands- und Ertragsrechnung

Ertrége

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)
Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen
Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Zinsen auf Einlagenzertifikate

90.825
30.392.863

3
3
3 :
3 524.035
3 ;
3
3

295.494

Sonstige Ertrage 3,

Summe Ertrage 31.303.217
Aufwendungen

Managementgebihren 6,14  3.061022
Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebiihren 6 189.400
Depotbankgebiihren 6 30.958
Anlegerservicegebihren und Ausgabeaufschlage 6,14 571.371
Verwahrstellengebiihren 6 50.339
Derivativer Aufwand 3 5622907
Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten 3 -
Performancegebhren 6 -
Besteuerung (,Taxe d'abonnement*) 7 128.754
Abschreibung von Griindungskosten 6 -
Sonstige Aufwendungen 6 253.070
Summe Aufwendungen 9.907.821
Nettoertrage aus Wertpapieranlagen 21.395.396
Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettoverlust aus Wertpapieranlagen 3(102.868.360)
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten 3 -
Realisierter Nettogewinn aus Futures-Kontrakten 3 6237206
Realisierter Nettogewinn aus Swapkontrakten 3 7948727
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten 3 -
Realisierter Nettogewinn aus Devisenterminkontrakten 3 1729.184
Realisierter Nettoverlust aus Devisengeschaften (426.362)
Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten (87.379.605)

Nettoveranderung der nicht realisierten
Wertsteigerung bzw. -minderung
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Anlagen

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Differenzkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Futures-Kontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Optionskontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisenterminkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisengeschafte

Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Anstieg des Nettovermdgens aus der Geschéftstatigkeit

3 111.266.740

3 (2409.377)

3 (17314.851)

3
3 3.080.768
33.562
94.656.842
28.672.633



Global High Yield Bond Fund

Entwicklung des Nettovermogens

Fiir den Zeitraum vom 1. Juli 2022 bis zum 31. Dezember 2022

Nettovermogen zu Beginn des Berichtszeitraums
Nettoertrage aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten
Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Anteilstransaktionen

Fiir den Zeitraum vom 1. Juli 2022 bis zum 31. Dezember 2022

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile
Wahrend des Berichtszeitraums zurlickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile
Wahrend des Berichtszeitraums zurlickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

usbD Erlauterungen UsbD
1.070.948.527 Zahlungseingénge aus der Ausgabe von Anteilen 161.292.767
21.395.396 Zahlungsausgénge aus der Ricknahme von Anteilen (264.955.710)
(87.379.605) Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10 (808.517)
94.656.842 Dividendenausschuttungen il (3.598.957)
Nettovermdgen zum Ende des Berichtszeitraums 991.550.743
A2USD A2 HCHF A2 HEUR A3q USD A3q HEUR Ad4m USD
1.630.713,96 595,00 406.257,98 643.640,20 43158210 71.368,42
105.351,69 499,12 28.581,58 48.504,01 15.252,25 -
(277971,62) - (22.329,51) (89.485,43) (23.223,40) (23.985,92)
1.458.094,03 1.094,12 412.510,05  602.658,78 423.610,95 47.382,50
138,73 87,47 120,30 85,88 70,50 81,65
AdmHEUR  A4m HSGD C2USD F2USD F3q USD GU2 USD
22.440,41 12.796,98 336.655,24 135.770,10 27.322,93 231.274,77
- 515,97 99.276,81 31.534,67 2.806,00 -
- (42,83) (70.796,00) (41731,98) (6.851,42) (231.274,77)
22.440,41 13.270,12 365.136,05 125.572,79 23.277,51 -
66,30 71,07 101,73 109,23 93,49 n.z
GU2HCHF GU2HEUR GU2HGBP  GU2HNOK GU3q HGBP H2 USD
25,00 49561774 17,86 o 149,80 36.882,74
- 63.502,17 - 192,31 - 3.091,50
- (221.080,08) - - (9,36) (7546,18)
25,00  338.039,83 17,86 192,31 140,44 32.428,06
88,71 125,50 131,33 132,31 111,50 107,32
H2 HCHF H2 HEUR H2 HGBP H2 HSEK H3q HEUR H3q HGBP
8.684,87 59.287.95 23724 7.034,02 243.939,77 532,76
1.046,64 461113 - 849,23 37569,69 -
(57,05) (7153,20) - (616,32) (61.379,00) (515,00)
9.674,46 56.745,88 237,24 7.266,93 220.130,46 1776
88,19 96,65 146,97 1.028,34 74,29 128,03
12USD 12 HCHF 12 HEUR 12 HNOK M2 USD X2 USD
2.066.633,67 11.496,00 687.517,31 4728743 20,00 201.344,21
227.328,56 126170 68.523,81  5.086.200,20 - 7.254,87
(677149,23) (4.827,00) (96.232,94) (91.640,93) - (48.738,88)
1.616.813,00 7.930,70 659.808,18 5.041.846,70 20,00  159.860,20
143,82 88,30 124,83 119,02 106,50 105,95
X3q USD Z2 HEUR Z2HGBP  Z3qHAUD Z3q HGBP
3258770 609.216,24 156.616,22 315.431,51 185.908,25
1.858,78 157.490,47 - - 2.532,50
(8.858,04) - (61171,81) (115.000,00) (33.579,00)
25.588,44 766.706,71 95.444,41 200.431,51 154.861,75
92,66 89,93 135,74 87,20 87,88

* Die Anteilsklasse wurde wahrend des Berichtszeitraums geschlossen
** Die Anteilsklasse wurde wahrend des Berichtszeitraums aufgelegt.
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Global High Yield Bond Fund

Nettoinventarwert - Zusammenfassung

Nettoinventarwert je Anteil

Zum Zum Zum Zum Zum Zum
30. Juni 21 30.Jun 22 31. Dez. 22 30. Juni 21 30.Jun 22 31. Dez. 22
1.783.196.391 USD 1.070.948.527 USD 991.550.743 USD A2 USD 165,20 136,31 138,73
A2 HCHF 107,31 87,38 8747
A2 HEUR 146,98 119,86 120,30
A3q USD 109,75 86,57 85,88
A3g HEUR 9243 72,05 70,50
Adm USD 106,36 82,67 81,65
Adm HEUR 88,58 68,07 66,30
Adm HSGD 100,68 78,19 7707
C2USD 120,85 99,86 101,73
F2 USD 129,33 10712 109,23
F3q USD 118,80 94,06 93,49
GU2 USD 149,36 123,99 nz>
GU2 HCHF 107,82 88,35 88,71
GU2 HEUR 152,03 124,70 125,50
GU2 HGBP 156,20 129,38 131,33
GU2 HNOK nZ n.Z 132,31
GU3q HGBP 142,39 112,69 111,50
H2 USD 127,09 105,25 107,32
H2 HCHF 107,60 8795 88,19
H2 HEUR 11743 96,12 96,65
H2 HGBP 175,58 145,02 146,97
H2 HSEK 1.242,32 1.020,32 1.028,34
H3q HEUR 96,88 75,81 74,29
H3q HGBP 164,12 129,59 128,03
[2USD 170,21 141,00 143,82
12 HCHF 107,68 88,06 88,30
[2 HEUR 151,59 12411 124,83
12 HNOK 142,20 11744 119,02
M2 USD 126,22 104,47 106,50
X2 USD 126,82 104,28 105,95
X3q USD 119,02 93,57 92,66
72 HEUR 108,10 89,11 89,93
72 HGBP 160,39 133,41 135,74
Z3q HAUD 110,97 8787 8720
Z3q HGBP M4 88,61 87,88

* Die Anteilsklasse wurde wahrend des Berichtszeitraums geschlossen
** Die Anteilsklasse wurde wéhrend des Berichtszeitraums aufgelegt.
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Gesamtkostenquote (TER) Dividendenausschiittung je Anteil

30. Juni 21 30.Jun22  31.Dez.22 Datum der Auszahlung 19. Aug. 22 20 Sept. 22 20. Okt. 22
A2 USD 119% 116% 117% A3q USD - - 1,023667
A2 HCHF 119% 116% 117% A3q HEUR - - 0,845275
A2 HEUR 119% 116% 118% Adm USD 0,430644 0,427549 0,405178
A3q USD 119% 116% 118% Adm HEUR 0,353821 0,350379 0,331318
A3q HEUR 118% 116% 1,18% Adm HSGD 0,407274 0,404175 0,382877
Adm USD 1,20% 116% 7% F3q USD - - 1112663
Adm HEUR 119% 116% 118% GU3q HGBP - - 1,313455
A4m HSGD 1,20% 116% 118% H3q HEUR - - 0,888862
C2USD 1,00% 1,00% 1,00% H3q HGBP - - 1,609350
F2USD 0,82% 0,79% 0,81% X3q USD - - 1105584
F3q USD 0,84% 0,79% 0,80% Z3q HAUD - - 1,022114
GU2USD 0,56% 0,56% nz* Z3q HGBP - - 1,032324
GU2 HCHF 0,57% 0,56% 0,58%
GU2 HEUR 0,57% 0,56% 0,58% Datum der Auszahlung 18. Nov. 22 20. Dez. 22 20.Jan. 23
GU2 HGBP 0,58% 0,56% 0,58% A3q USD - - 1171569
GU2 HNOK n.Z n.Z 0,58%** A3q HEUR - - 0,960467
GU3q HGBP 0,57% 0,56% 0,58% Adm USD 0,409522 0,411550 0,410314
H2 USD 0,81% 0,79% 0,81% Adm HEUR 0,334186 0,335196 0,333169
H2 HCHF 0,81% 0,79% 0,81% Adm HSGD 0,386956 0,388486 0,387262
H2 HEUR 0,81% 0,79% 0,81% F3q USD - - 1,275099
H2 HGBP 0,81% 0,79% 0,81% GU3q HGBP - - 1,631785
H2 HSEK 0,81% 0,77% 0,81% H3q HEUR - - 1,011587
H3q HEUR 0,81% 0,79% 0,81% H3q HGBP - - 1,759126
H3q HGBP 0,81% 0,79% 0,81% X3q USD - - 1264916
12USD 0,75% 0,75% 0,75% Z3q HAUD - - 1190341
12 HCHF 0,75% 0,75% 0,75% Z3q HGBP - - 1206158
12 HEUR 0,75% 0,75% 0,75%
12 HNOK 0,75% 0,75% 0,75%
M2 USD 0,85% 0,85% 0,85%
X2USD 1,54% 151% 1,52%
X3q USD 1,54% 1,51% 1,53%
Z2 HEUR 0,08% 0,07% 0,09%
Z2 HGBP 0,08% 0,07% 0,09%
Z3q HAUD 0,08% 0,07% 0,09%
Z3q HGBP 0,08% 0,07% 0,09%

* Die Anteilsklasse wurde wahrend des Berichtszeitraums geschlossen

** Die Anteilsklasse wurde wéhrend des Berichtszeitraums aufgelegt und der Satz ist annualisiert.
Die TER wird gemaB AMAS (Asset Management Association Switzerland) berechnet.

Der Fonds unterliegt keinen leistungsbezogenen Gebihren.
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Portfoliobestand zum 31. Dezember 2022

Anzahl der Marktwert % des Netto-
Wertpapiere USD vermdgens

An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten
Markt gehandelte tbertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders
angegeben).

Aktien 1,05 %

USA 1,05 %
Gesundheitswesen 0,44 %

86.500 Becton Dickinson Vorzugsaktie 4.354.842 0,44
Immobilien 0,61 %

121170 Chart Industries Vorzugsaktie 6.031.843 0,61

Anleihen 91,41 %

Australien 0,40 %
Festverzinsliche Anleihen 0,40 %

USD  4.403.000 FMG Resources 6,125 % 15.04.2032 4112.600 0,40

Belgien 0,32 %

Zinsvariable Anleihe 0,32 %

EUR 3.750.000 BNP Paribas FRN Perpetual 3181185 0,32

Benin 0,27 %

Festverzinsliche Anleihen 0,27 %

EUR 3.400.000 Benin (Regierung) 4,95 % 22.01.2035 2.652.066 0,27

Kanada 0,73 %

Festverzinsliche Anleihen 0,73 %

UsD 7979.000 Hudbay Minerals 6,125 % 01.04.2029 7219.264 0,73

China 0,44 %

Festverzinsliche Anleihen 0,33 %

USD  6.800.000 China Aoyuan 6,35 % 08.02.2024 561.000 0,06

usDh 1.998.602 Easy Tactic 7,50 % 11.07.2027 423424 0,04

USD  3.000.000 KWG 7,875 % 30.08.2024 1.425.000 014

USD  2.800.000 Sunac China 7,50 % 01.02.2024 602.000 0,06

usb 1.000.000 Times China 6,75 % 08.07.2025 176.016 0,02

UsD 1.500.000 Zhenro Properties 6,70 % 04.08.2026 84.000 0,01
3271440 0,33

Variabel verzinsliche Anleihen 0,11 %

USD  4.200.000 Agile 8,375 % Perpetual 1.060.500 oM

Tschechische Republik 0,57 %

Variabel verzinsliche Anleihen 0,57 %

EUR 6.090.000 CPI Property 3,75 % Perpetual 3.394.094 0,34

EUR 2.110.000 CPI Property 4,875 % Perpetual 1151748 012

EUR 2.000.000 CPI Property B 4,875 % Perpetual 117911 0,11
5.663.753 0,57

Frankreich 3,55 %

Festverzinsliche Anleihen 2,13 %

usb 4.418.000 Altice France 5,125 % 15.07.2029 3.325.384 033

EUR 3.020.000 Faurecia 2,75 % 15.02.2027 2.734.389 0,28

EUR 3.530.000 Faurecia 3,75 % 15.06.2028 3223.017 033

EUR 1.660.000 Faurecia 7,25 % 15.06.2026 1.794.931 018

EUR 7.300.000 lliad 5,375 % 14.06.2027 7772136 0,78

EUR 2.440.000 Picard 3,875 % 01.07.2026 2.240.760 0,23
21.090.617 213
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Anzahl der
Wertpapiere

Stufenzinsanleihen 0,17 %
EUR 1.600.000 Electricité de France 7,50 % Perpetual

Variabel verzinsliche Anleihen 1,25 %

usb 4.000.000 BNP Paribas 7,75 % Perpetual

EUR  4.600.000 Electricité de France 2,875 % Perpetual
usb 4.220.000 Société Générale 9,375 % Perpetual

Deutschland 2,78 %

Festverzinsliche Anleihen 1,86 %

EUR 7.300.000 DIC Asset 2,25 % 22.09.2026
EUR  4.480.000 HT Troplast 9,25 % 15.07.2025
EUR 4.670.000 PCF 4,75 % 15.04.2026

EUR  5.800.000 Schaeffler 3,375 % 12.10.2028

Variabel verzinsliche Anleihen 0,92 %
EUR 4.000.000 Deutsche Bank 10,00 % Perpetual
EUR 4.900.000 Deutsche Bank 4,00 % 24.06.2032

Gibraltar 0,49 %
Festverzinsliche Anleihen 0,49 %
EUR  5.300.000 888 Acquisitions 7,558 % 15.07.2027

Indien 0,79 %
Festverzinsliche Anleihen 0,79 %
USD  8.655.000 CA Magnum 5,375 % 3110.2026

Irland 0,42 %
Variabel verzinsliche Anleihen 0,42 %
EUR 3.600.000 Permanent TSB 13,25 % Perpetual

Israel 1,22 %
Festverzinsliche Anleihen 1,22 %
EUR 4.000.000 Teva Pharmaceutical Finance Il 3,75 %

09.05.2027

EUR 6.300.000 Teva Pharmaceutical Finance Il 4,375 %
09.05.2030

EUR 2.700.000 Teva Pharmaceutical Finance Il 4,50 %
01.03.2025

Italien 1,70 %

Festverzinsliche Anleihen 1,70 %

EUR 5.189.000 Fiber Bidco 11,00 % 25.10.2027

EUR  4.290.000 Lottomatica 9,75 % 30.09.2027

EUR 6.370.000 Telecom ltalia 1,625 % 18.01.2029

EUR 880.000 Telecom ltalia Finance 7,75 % 24.01.2033

Luxemburg 3,18 %

Festverzinsliche Anleihen 3,18 %

EUR 3.590.000 Altice France 8,00 % 15.05.2027
EUR 5.607.522 ARD Finance 5,00 % 30.06.2027

Marktwert % des Netto-
USD vermdgens

1708.517

3.988.264
4.046.465
4341219
12.375.948

4482124
4.392.533
4156.625
5.412.704
18.443.986

4433202
4.643.268
9.076.470

4.891.236

7.891.759

4141103

3708118

5.589.067

2.776.410

12.073.595

5.901.267
4761286
5.222.907
995.835
16.881.295

2.847120
4.056.154

017

0,40
0.4
044
125

0,45
0,44
0,42
0,55
186

0,45
047
092

0,49

0,79

0,42

0,57

0,28

122

059
0,48
053
010
170

0,29
041



Global High Yield Bond Fund

Portfoliobestand zum 31. Dezember 2022 (Fortsetzung)

Anzahl der
Wertpapiere

Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung)

usb 6.051.000 FAGE 5,625 % 15.08.2026

EUR 4.650.000 Herens 5,25 % 15.05.2029

USD  9.650.000 ION Trading Technologies 5,75 % 15.05.2028
EUR 3.560.000 Kleopatra 6,50 % 01.09.2026

EUR 5.700.000 LHMC 7,25 % 02.10.2025

Macao 0,46 %

Festverzinsliche Anleihen 0,46 %

UsD 1.974.000 Wynn Macau 5,125 % 15.12.2029
USD  3438.000 Wynn Macau 5,625 % 26.08.2028

Mauritius 0,65 %
Festverzinsliche Anleihen 0,65 %
usb 7.365.000 Axian Telecom 7,375 % 16.02.2027

Mexiko 0,89 %
Festverzinsliche Anleihen 0,89 %

usb 4.000.000 Comision Federal de Electricidad 4,677 %
09.02.2051

USD  6.000.000 Mexico City Airport Trust 5,50 % 31.07.2047
USD  2.000.000 Mexico City Airport Trust 5,50 % 3110.2046

Niederlande 2,54 %

Festverzinsliche Anleihen 1,91 %

usDh 5.338.000 Trivium Packaging Finance 8,50 % 15.08.2027
EUR 6.560.000 Villa Dutch Bidco 9,00 % 03.11.2029

EUR 5.390.000 WPAP Telecom 111 5,50 % 15.01.2030

usb 3.244.000 Ziggo 5,125 % 28.02.2030

Variabel verzinsliche Anleihen 0,63 %

EUR 2.810.000 Koninklijke KPN 6,00 % Perpetual
EUR 1.3563.000 NIBC Bank 0,193 % Perpetual
usb 2.961.000 NIBC Bank 0,9673 % Perpetual

Nigeria 1,37 %

Festverzinsliche Anleihen 1,37 %

USD  8.900.000 IHS Netherlands 8,00 % 18.09.2027
usb 7.045.000 Seplat Energy 7,75 % 01.04.2026

Siidafrika 0,35 %
Festverzinsliche Anleihen 0,35 %
EUR 3.780.000 Sappi Papier 3,625 % 15.03.2028

Spanien 1,28 %

Festverzinsliche Anleihen 1,01 %

usb 341.000 Cellnex Finance 3,875 % 07.07.2041
EUR 3.000.000 Cellnex Telecom 0,50 % 05.07.2028
EUR  6.900.000 Lorca Telecom 4,00 % 18.09.2027

Marktwert % des Netto-

usb

5.684.914
3.462.284
8.086.218
2114.977
5.286.916
31.538.583

1.600.371
2.943.942
4544313

6.492.248

2.622.410

4.650.000
1549.655
8.822.065

4.904.586
6.626.873
4741252
2.624.834
18.897.545

3.005.951

1.048.193
2.205.945
6.260.089

7.870.826
5.668.002
13.538.828

3494140

233737
3177871
6.629.198
10.040.806

vermdgens

0,57
0,35
0,82
021
0,53
318

016
0,30
0,46

0,65

0,26

0,47
016
0,89

0,49
0,67
0,48
0,27

191

0,30

o1
0,22
0,63

0,80
0,57
137

0,35

0,02
032
0,67

1,01
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Anzahl der
Wertpapiere

Variabel verzinsliche Anleihen 0,27 %
EUR 3.300.000 Telefonica Europe 2,376 % Perpetual

Schweden 1,99 %

Festverzinsliche Anleihen 1,58 %

EUR 8.700.000 Heimstaden 4,375 % 06.03.2027
EUR  4.340.000 Verisure 9,25 % 15.10.2027

EUR 4.620.000 Volvo Car 4,25 % 31.05.2028

Variabel verzinsliche Anleihen 0,41 %

usb 4.200.000 Skandinaviska Enskilda Banken 6,875 %
Perpetual

Schweiz 1,59 %
Festverzinsliche Anleihen 0,63 %
EUR 7100.000 Dufry One 2,00 % 15.02.2027

Variabel verzinsliche Anleihen 0,96 %
usb 2.300.000 Credit Suisse 5,25 % Perpetual
usb 8.750.000 Credit Suisse 6,442 % 11.08.2028

Tansania 0,58 %
Festverzinsliche Anleihen 0,58 %
USD  6.220.000 HTA 7,00 % 18.12.2025

Vereinigtes Konigreich 2,44 %

Festverzinsliche Anleihen 1,54 %

GBP 5100.000 Castle UK Finco 7,00 % 15.05.2029

EUR 2190.000 INEOS Quattro Finance 2 2,05 % 15.01.2026
GBP 330.000 Marks & Spencer 3,75 % 19.05.2026

EUR 2.810.000 Pinnacle Bidco 5,50 % 15.02.2025

GBP 2.740.000 Pinnacle Bidco 6,375 % 15.02.2025

USD  3.854.000 Virgin Media 5,00 % 15.07.2030

Variabel verzinsliche Anleihen 0,90 %
USD  5.300.000 Barclays 6,278 % Perpetual
GBP 3.220.000 Lloyds Bank 8,50 % Perpetual

USA 59,46 %

Festverzinsliche Anleihen 58,22 %

UsD 1.349.000 AG TTMT Escrow Issuer 8,625 % 30.09.2027
usD 4132.000 Allied Universal 6,00 % 01.06.2029

usb 2.501.047 AMC Entertainment 10,00 % 15.06.2026

usb 3126.000 American Builders & Contractors Supply 4,00
% 15.01.2028

usb 2.886.000 Antero Resources 5,375 % 01.03.2030
usD 2.717.000 Apache 4,25 % 15.01.2030

UsD 5102.000 Arches Buyer 4,25 % 01.06.2028

usDb 3163.000 Archrock Partners 6,875 % 01.04.2027
USD  3.878.000 Arconic 6,125 % 15.02.2028

USD  3.028.000 Ball 2,875 % 15.08.2030

Usb 2130.000 Ball 3,125 % 15.09.2031

Marktwert % des Netto-
USD vermdgens

2.664.565

6.250.022
4.872123
4.552.340
15.674.485

4.042.290

6.234.610

1500.389
7979.261
9.479.650

5.777292

4.316.817
1.996.236
348.367
2.638.288
2.883.608
3.095.502
15.278.818

4.954.032
3.920.975
8.875.007

1.362.719
3.023.922
1.008.175
2.783.565

2.658.615
2.395.815
3.999.254
3.024.147
3.638.340
2.413.059

1701.657

0,27

0,63
0,49
0,46
158

041

0,63

015
0,81
0,96

0,58

044
0,20
0,03
027
029
0,31
154

0,50
0,40
0,90

014
0,30
010
0,28

027
024
0,40
0,30
037
0,24
017



Global High Yield Bond Fund

Portfoliobestand zum 31. Dezember 2022 (Fortsetzung)

Anzahl der Marktwert % des Netto- Anzahl der Marktwert % des Netto-
Wertpapiere USD vermdgens Wertpapiere USD vermdgens
Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung) Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung)
usb 5.346.000 BellRing Brands 7,00 % 15.03.2030 5171929 0,52 usb 4.549.000 Jane Street 4,50 % 15.11.2029 3.964.340 0,40
usb 3.087.000 Builders FirstSource 4,25 % 01.02.2032 2507752 0,25 usb 2.279.000 Jazz Investments 11,50 % 15.08.2024 2247673 0,23
usb 4.917.000 Builders Firstsource 6,375 % 15.06.2032 4.618.961 0,47 usb 3.747.000 Jeld-Wen 4,875 % 15.12.2027 2.823.065 0,28
usb 2164.000 Burford Capital Global Finance 6,25 % 1.928.565 0,19 usb 6.429.000 Kohl's 3,625 % 01.05.2031 4531674 0,46
15.04.2028 USD 2748000 LABL 10,50 % 15.07.2027 2635027 026
usb 4.448.000 Burford Capital Global Finance 6,875 % 3.979.968 0,40 UsD 3252.000 LABL 5,875 % 0111.2028 2773.826 028
15‘04'20_30 USD  7666.000 LABL 8,25 % 0111.2029 6.109.848 0,62
usb 8.894.000 Carg? Aircraft l;/lanagement 475 % 01022028  8.086.069 0,82 USD 4112000 Lamar Media 3625 % 15.012031 3494968 035
el W o SR et
USD 5053000 ChartIndusties 750 % 01012030 5,077.002 o 5D 2340000 Level SFinancing 340 % 01032027 1985179 020
USD  2198.000 Chobani Finance ;1,625 % 15.11.2028 1917129 0:19 USD 5194000 LGl Homes 400°% 15.07:2029 4020842 04
USD 2912000 Choban Finance 750 % 15.04. 2025 710,600 078 USD  6.094.000 Liberty Interactive 8,25 % 01.02.2030 2.734.683 0,28
USD 9735000 Ciena 400 % 3101'.2030 8,644,903 0187 usb 6.139.000 Life Time 5,75 % 15.01.2026 5720.013 0,58
' \ ' usb 6.713.000 Lithia Motors 4,375 % 15.01.2031 5.523.960 0,56
0 mmommsms | wme 1 i
USD 5701000 Coinbase Global 3,625 % 0110.2031 2753121 028 USD 928,000 LSFO Atlantis 175 % 15.02.2026 4361736 o4t
) ' ' usb 3.542.000 Macy's Retail 5,875 % 01.04.2029 3.159.251 0,32
USD  5.342.000 Compass M!nerals 6,75 % 91.12.2027 D 5166.782 0,52 USD 3287000 Match Il 5,625 % 15.02.2020 3009717 031
ush- 207,000 %’ i y ineral Intarnational 4,875 % 2010:569 020 SD 12136.000 Medline Borrower 525 % 0110.2029 9.644.843 097
USD  3102.000 Consolidated Communications 5,00 % 288,860 023  USD 4548000 Michaels 7875 % 01.05.2029 3050394 03t
0110.2028 usD 2.720.000 ModivCare 5,875 % 2025 2.558.475 0,26
usb 1729.000 Consolidated Communications 6,50 % 1347424 014 USD  8.407.000 ModivCare Escrow 5,00 % 0110.2029 7036.718 0,71
0110.2028 USD  1356.000 Navient 4,875 % 15.03.2028 1117123 o
usb 7074.000 DISH Network 2,375 % 15.03.2024 6.403.427 0,65 USD 3.846.000 Navient 5,50 % 5,50 % 15.03.2029 3144.620 0,32
usb 9.200.000 Dresdner Funding Trust 8,151 % 30.06.2031 9.530.740 0,96 EUR 4.820.000 Netflix 3,875 % 15.11.2029 4.821.070 0,49
usb 4.260.000 Element Solutions 3,875 % 01.09.2028 3.643.791 0,37 EUR 2200.000 Netflix 4,625 % 15.05.2029 2315190 0,23
usb 1.250.000 EnLink Midsteam 4,15 % 01.06.2025 1183.460 0,12 USD 1712.000 Newell Brands 6,375 % 15.09.2027 1697730 017
usD 3.626.000 EnLink Midstream 5,625 % 15.01.2028 3.458.841 0,35 UsD 2.214.000 Newell Brands 6,625 % 15.09.2029 2191577 0,22
usb 7.394.000 Entegris 3,625 % 01.05.2029 5.961597 0,60 UsD 6.814.000 News 3,875 % 15.05.2029 5.920.242 0,60
usb 2457000 EQM Midstream Partners 7,50 % 01.06.2027 2397772 0,24 UsD 4.841.000 Nexstar Media 4,75 % 01112028 4193.323 0,42
usb 3.954.000 EQM Midstream Partners 4,75 % 15.01.2031 3.217579 0,32 USD  10.368.000 NGL Energy 7,50 % 01.02.2026 9.238.935 0,93
USD  4.203.000 Ford Motor 6,10 % 19.08.2032 3897795 039 USD  2.488.000 Occidental Petroleum 6,375 % 01.09.2028 2516.356 025
EUR 4.960.000 Ford Motor Credit 3,25 % 15.09.2025 5.050.159 0,51 UsSD 1.949.000 OneMain Finance 3,50 % 15.01.2027 1617670 016
usb 3.510.000 Ford Motor Credit 3,625 % 17.06.2031 2.758.776 0,28 UsD 7752.000 OneMain Finance 5,375 % 15.11.2029 6.353.904 0,64
USD  3.643.000 Ford Motor Credit 4134 % 04.08.2025 3413212 034 USD  13.225.000 Organon Finance 15,125 % 30.04.2031 11467133 116
usb 1186.000 Fortress Transport and Infrastructure Hongkong 1115184 o UsD 3.657.000 OWL Rock Core Income 7.75 % 16.09.2027 3.650.075 0,37
6,50 % 0110.2025 ] USD  3.605.000 Papa John's 3,875 % 15.09.2029 3.014.771 0,30
USD 4566.000 ;z:g;g;;g’f,/fgjfgg;g§7'”f”’5t’”d“’e 4575497 04 S 10192.000 PECF USS Inermediate Il 8,00 % 15112029 6634890 067
USD  6.918.000 FTAI Infra Escrow 10,50 % 0106.2027 6.930.203 o7p  USD 1002000 Perayllac Financial Senices 5,5 % 796.074 008
usb 10.431.000 Full House Resorts 8,25 % 15.02.2028 9.247707 0,93 USD 2.370.000 Polar US Borrower 675 % 15.05.2026 882290 0,09
usb 5737000 GCl 4,75 % 15.10.2028 4828919 0,49 USD  3.005.000 Post 4,50 % 15.00.2031 2532782 026
USD 5:883,000 Gen Digita 6,75 % 30.09.2027 6,172,988 058 sp 9117000 Rocket Mortgage 3875 % 01032031 7042199 071
USD 4561000 Global Net Lease 3,75 % 15.2.027 3808.277 038 SD  2503.000 Royal Caribbean Cruises 11,625 % 15082027  2.509.258 025
USD - 3.7145.000 Goodyear Tire & Rubber 5,25 % 30.04.2031 3164525 032 ySD 3126000 Royal Caribbean Cruises 9,25 % 16,0202 3243225 033
USb 4434000 81’%%*."2%;8“"9'”9 International 3,75 % 3750463 038 Usp  2419.000 Scripps Escrow Il 3,875 % 15012029 1951069 020
USD  3469.000 Gray Escrow Il 5,375 % 15112031 2519136 025 USD  8785.000 Scripps Escrow Il 5,375 % 15.01.2031 7.064.906 07
USD  12.810.000 Gray Television 475 % 15.10.2030 9.084.019 092 usb 3162.000 Seagate HDD Cayman 4,125 % 15.01.2031 2472798 0,25
USD 5140.000 Hadrian Merger Sub 8,50 % 01.05.2026 4549.954 046 usb 11134.735 Seagate HDD Cayman 9,625 % 0112.2032 12.225.883 123
UsD 2833.000 Hess Midstream Operations 4,25 % 495,963 0,24 usD 6.962.000 Service International 3,375 % 15.08.2030 5.668.098 0,57
15.02.2030 usb 7.017.000 Sirius XM Radio 4,00 % 15.07.2028 6.064.842 0,61
USD  6.849.000 HLF Financing 4,875 % 01.06.2029 4726.289 0,48 USD 2.894.000 Six Flags Entertainment 5,50 % 15.04.2027 2.648.010 0,27
USD  5.591.000 Howard Midstream Energy 6,75 % 15.01.2027 5.366.219 0,54 USD  4.399.000 SLM 3,125 % 02.11.2026 3.767.744 038
USD  3617.000 Iron Mountain 4,875 % 15.09.2027 3331550 0,34 USD  3965.000 Southwestern Energy 4,75 % 01.02.2032 3.358.882 034
UsD 5.037.000 Iron Mountain 5,25 % 15.07.2030 4.368.363 0,44 USD  4.060.000 Southwestern Energy 5,375 % 15.03.2030 3710.613 037
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Global High Yield Bond Fund

Portfoliobestand zum 31. Dezember 2022 (Fortsetzung)

Anzahl der Marktwert % des Netto- Anzahl der Nicht % des
Wertpapiere USD vermdgens Wertpapiere realisierte Nettover-
Gewinne/ mogens
Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung) Verlllj;t;
USD 15534000 Standard Industries 3,375 % 15.012031 11,687,626 118
USD  290.000 Stellantis Finance 6,375 % 12.09.2032 287032 003 Swaps003%
USD 5114000 Summit Materials Finance 525 % 15012020 4744.999 048 Creit Default Index Swaps (0,0 %)
USD - 11726000 Sunoco 4,50 % 30.04.2030 10239769 103 14,800,000 CDX 5,00 % 20122027 iTraxx Crossover Pay EUR (145595 (0,0)
USD 2694000 Surgery Center 10,00 % 16.04.2027 2745401 028 19700.000 CDX 5,00 % 2012.2027 iTraxxCrossover Pay EUR (193798)  (0,02)
USD 6215000 Syneos 3625 % 16.01.2029 >.008321 0,50 19.800.000 CDX 5,00 % 20.12.2027 iTraxx Crossover Pay EUR (194782)  (0,02)
usb 5.018.000 Tallgrass Energy Partners 5,50 % 15.01.2028 4.469.533 0,45 19.800.000 CDX 5,00 % 20.12.2027 iTraxx-Crossover Pay EUR (194782) (0,02)
USD 7221000 Tallgrass Energy Partners 6,00 % 01.09.2031 6.210.833 0,63 42400000 CDX 5,00 % 20122027 NAHYS39VI Pay USD (26985 (003
USD 2924000 Tenet Healthcare 4,25 % 01.06.2029 2538456 026 008809  (010)
usb 3.900.000 Tenet Healthcare 6,125 % 15.06.2030 3.722.765 0,38
usb 7.368.000 TerraForm Power Operating 4,75 % 15.01.2030  6.423.069 0,65 Credit Default Swaps 0,13 %
USD  3:318.000 Thor Industries 4,00 % 15.10.2029 2.611.657 026 £500.000 CDS 5,00 % 20.06.2027 Loxam - Receive - EUR 57444 002
EUR 2.950.000 TI Automotive Finance 3,75 % 15.04.2029 2.345.735 0,24 2750.000 CDS 5,00 % 20.12.2027 Cellnex Telecom - Pay - EUR 346.649 0,02
USD  7.543.000 TransDigm 4,875 % 01.05.2029 6.588.924 0,66 550.000 CDS 5,00 % 20.12.2027 Cellnex Telecom - Pay - EUR 69330 001
USD  5.975.000 Travel + Leisure 6,625 % 3107:2026 5857024 059 2200.000 CDS 5,00 % 20122027 Cellnex Telecom - Pay -EUR 277320 0,03
USD 3251000 Lnivson Sommunications 1375 % 310051 031 1500.000 CDS 5,00 % 20.12.2027 Stena - Receive - EUR 83204 00f
s e o SO e o
USD  8.996.000 Virusa 725 % 1612.2028 578,084 046 350.000 CDS 5’00 % 20.12.2027 Stena - Receive - EUR 19.436 ,
USD 7938000 Watco 6,50 % 15.06.2027 1903662 016 750,000 CDS 5,00% 20122027 Stena - Receive - EUR M647 .
USD 928000 Wendy's 7,00 % 16122025 933800 009 1500.000 CDS 5,00 % 20122027 Stena - Receive - EUR 83204 0,01
USD  5.269.000 Windstream Escrow 775 % 15.08.2028 4.306.232 043 900,000 CDS 500 % 2022027 Stenn - Receive - U oasts 001
USD 6993000 Zayo 4,00 % 01.03.2027 5100324 0,52 ' e : :
577244158 58,22 1snms 08
Stufenzinsanleihen 0,34 % Devisenterminkontrakte (0,03 %)
USD  4.098.000 American Express 355 % 15.00.2171 3360327 034 Kauf 1618 CHF: Verkauf 1753 USD Januar 2023 4
Kauf 100.262 EUR: 247
Verkauf 107.065 USD Januar 2023
Variabel verzinsliche Anleihen 0,90 % Kauf 121697 EUR: Verkauf 129.771 USD Januar 2023 483
usb 5.656.000 Charles Schwab 4,00 % Perpetual 4.884.482 0,49 Kauf 130.244 EUR: 517
USD  4.660.000 Citigroup 4,00 % Perpetual 4.054.242 04 Verkauf 138.886 USD Januar 2023
8.938.724 0,90 Kauf 133155 EUR: Verkauf 141.927 USD Januar 2023 414
Kauf 1.006.156 EUR: 6751
Sambia 0,95 % Verkauf 1.070.157 USD Januar 2023
Festverzinsliche Anleihen 0,95 % Kauf 1.350.268 EUR: 8.262
USD 9621000 First Quantum Minerals 750 % 01.04.2025 9.404.431 0,95 Verkauf1:436.955 USD Januar 2023
Kauf 14.080 EUR: Verkauf 15.008 USD Januar 2023 44
Wertpapieranlagen 916.714.993 92,46 C::‘J;ﬁ%f%sguﬁé[) Januar 2023 4553
Kauf 233376 EUR: 1576
Anzahl der Nicht 9% des Verkauf 248.211 USD Januar 2023
Wertpapiere realisierte Nettover- Kauf 25.505 EUR: Verkauf 27.234 USD Januar 2023 65
Gewinne/  mdgens Kauf 300245 EUR: 741
Ve"ﬁ;‘; Verkauf 320617 USD Januar 2023
Kauf 3.407 EUR: Verkauf 3.631 USD Januar 2023 11
. Kauf 470.735 EUR: 1194
Verkaut 502.643 USD Januar 2023
Futures (0,04 %) Kauf 4.583.950 EUR: 11556
358 CBT US 10 Year Note Méarz 2023 (436.828) (0,04) Verkauf 4.894.733 USD Januar 2023
(754) CBT US 5 Year Note Marz 2023 168118 001 Kauf 57218 EUR: Verkauf 60.891 USD Januar 2023 350
16 CBT US Ultra Bond Marz 2023 (38.750) Kauf 82.104 EUR: Verkauf 87.671 USD Januar 2023 207
(124) EUX Euro Bobl Marz 2023 123981 001 Kauf 83.214 GBP: 207
5 EUX Euro Bund Marz 2023 (42.038) Verkauf 100.349 USD Januar 2023

(1) EUX Euro Buxl 30 Year Bond Marz 2023 27537

28 ICE Long Gilt Marz 2023 (185.503) (0,02

(383483)  (0,04)
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Global High Yield Bond Fund

Portfoliobestand zum 31. Dezember 2022 (Fortsetzung)

Anzahl der Nicht % des
Wertpapiere realisierte Nettover-

Anzahl der Nicht ~ %des
Wertpapiere realisierte Nettover-
Gewinne/ mogens

Gewinne/ mogens

Devisenterminkontrakte (Fortsetzung)
Kauf 0 NOK: Verkauf 0 USD Januar 2023
Kauf 5.090 SGD: Verkauf 3.778 USD Januar 2023
Kauf 5.224 SGD: Verkauf 3.860 USD Januar 2023
Kauf 118.146 USD: Verkauf 97500 GBP Januar 2023

Kauf 11.962.191 USD:
Verkauf 9.655.668 GBP Januar 2023

Kauf 1.571 USD: Verkauf 1.293 GBP Januar 2023
Kauf 1.753 USD: Verkauf 1.618 CHF Januar 2023

Kauf 1.030.122 USD:
Verkauf 964.754 EUR Januar 2023

Kauf 1.495.311 USD:
Verkauf 1.405.159 EUR Januar 2023

Kauf 192.640.310 USD:
Verkauf 180.503.458 EUR Januar 2023

Kauf 23.226 USD: Verkauf 21.835 EUR Januar 2023

Kauf 319.266 USD:
Verkauf 299.313 EUR Januar 2023

Kauf 320.256 USD:
Verkauf 300.245 EUR Januar 2023

Kauf 3.754 USD: Verkauf 5.090 SGD Januar 2023
Kauf 3.870 USD: Verkauf 5.224 SGD Januar 2023
Kauf 32.933 USD: Verkauf 30.965 EUR Januar 2023
Kauf 43.466 USD: Verkauf 40.987 EUR Januar 2023
Kauf 48.655 USD: Verkauf 45.747 EUR Januar 2023
Kauf 6.225 USD: Verkauf 5.840 EUR Januar 2023
Kauf 60.198 USD: Verkauf 56.765 EUR Januar 2023

Kauf 6.501.978 USD:
Verkauf 6.089.386 EUR Januar 2023

Kauf 891.608 USD:
Verkauf 839.530 EUR Januar 2023

Kauf 88.810 USD: Verkauf 71.500 GBP Januar 2023

Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) 0,50 %

Kauf 17.853.675 AUD: Verkauf 12.052.602 USD
Januar 2023

Kauf 181.924 AUD:
Verkauf 125.085 USD Januar 2023

Kauf 2.240 CHF: Verkauf 2.403 USD Januar 2023
Kauf 24.500 CHF: Verkauf 26.576 USD Januar 2023
Kauf 7182 CHF: Verkauf 7.799 USD Januar 2023
Kauf 72.400 CHF: Verkauf 77.668 USD Januar 2023

Kauf 840.465 CHF:
Verkauf 901.612 USD Januar 2023

Kauf 861.940 CHF:
Verkauf 924.650 USD Januar 2023

Kauf 9.805 CHF: Verkauf 10.558 USD Januar 2023
Kauf 1 EUR: Verkauf 1 USD Januar 2023

Kauf 107.956 EUR:
Verkauf 114.812 USD Januar 2023

Kauf 16.610.857 EUR:
Verkauf 17.528.814 USD Januar 2023

Kauf 1.088.088 EUR:
Verkauf 1160.184 USD Januar 2023

Kauf 12188 EUR: Verkauf 12.949 USD Januar 2023

Kauf 1.297.635 EUR:
Verkauf 1.392.081 USD Januar 2023

Verluste
usb

2

40

326
294163

8
©)
(2.473)

(8.657)
(555.964)

(145)
(1.095)

(702)

2.408
(259.030)

76.401
(1493)

30
36

973
11289

11578

93

744
251403
4503

97
(3.096)

0,03

(0,06)

(0,03)

0,02
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Verluste
usb

Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (Fortsetzung)

Kauf 1.508.006 EUR: 22.823
Verkauf 1.591.342 USD Januar 2023

Kauf 1.518.396 EUR: 11282
Verkauf 1.614.005 USD Januar 2023

Kauf 15.662 EUR: Verkauf 16.710 USD Januar 2023 55
Kauf 16.349 EUR: Verkauf 17.464 USD Januar 2023 36
Kauf 16.373 EUR: Verkauf 17404 USD Januar 2023 122
Kauf 19.279 EUR: Verkauf 20.682 USD Januar 2023 (46)
Kauf 2 EUR: Verkauf 2 USD Januar 2023

Kauf 221.342 EUR: 916
Verkauf 236.008 USD Januar 2023

Kauf 22.478 EUR: Verkauf 23.922 USD Januar 2023 137
Kauf 27.322 EUR: Verkauf 29.175 USD Januar 2023 70
Kauf 27406 EUR: Verkauf 29.024 USD Januar 2023 312
Kauf 30.389.276 EUR: 459.937
Verkauf 32.068.663 USD Januar 2023

Kauf 3.286 EUR: Verkauf 3.501 USD Januar 2023 17
Kauf 3.675 EUR: Verkauf 3.916 USD Januar 2023 17
Kauf 409.085 EUR: 1.693
Verkauf 436,190 USD Januar 2023

Kauf 409.638 EUR: 3.254
Verkauf 435.222 USD Januar 2023

Kauf 42.918.566 EUR: 649.565
Verkauf 45.290.354 USD Januar 2023

Kauf 49.649.435 EUR: 751436
Verkauf 52.393.187 USD Januar 2023

Kauf 5.840 EUR: Verkauf 6.232 USD Januar 2023 19
Kauf 589.532 EUR: 2440
Verkauf 628.593 USD Januar 2023

Kauf 53.667 EUR: Verkauf 57.256 USD Januar 2023 189
Kauf 5.391.073 EUR: 81593
Verkauf 5.688.997 USD Januar 2023

Kauf 546 EUR: Verkauf 583 USD Januar 2023 1
Kauf 668.205 EUR: 2765
Verkauf 712.480 USD Januar 2023

Kauf 69.123.773 EUR: 1.046.177
Verkauf 72.943.725 USD Januar 2023

Kauf 60.388 EUR: Verkauf 64.355 USD Januar 2023 284
Kauf 66.278 EUR: Verkauf 71102 USD Januar 2023 (158)
Kauf 69.836 EUR: Verkauf 74.528 USD Januar 2023 224
Kauf 79.596.628 EUR: 1.204.682
Verkauf 83.995.337 USD Januar 2023

Kauf 73.563 EUR: Verkauf 78.437 USD Januar 2023 304
Kauf 969.546 EUR: 4013
Verkauf 1.033.787 USD Januar 2023

Kauf 9.988 EUR: Verkauf 10.577 USD Januar 2023 114
Kauf 9.988 EUR: Verkauf 10.611 USD Januar 2023 79
Kauf 9.988 EUR: Verkauf 10.616 USD Januar 2023 75
Kauf 904 EUR: Verkauf 964 USD Januar 2023 5
Kauf 13.055.654 GBP: (240.514)
Verkauf 16.017.559 USD Januar 2023

Kauf 134.396 GBP: Verkauf 167183 USD Januar 2023 (4.773)
Kauf 13.892.434 GBP: (255.930)
Verkauf 17.044.177 USD Januar 2023

Kauf 153.929 GBP: (5.466)
Verkauf 191.481 USD Januar 2023

Kauf 16.001 GBP: Verkauf 19.632 USD Januar 2023 (295)
Kauf 162 GBP: Verkauf 202 USD Januar 2023 (6)

0,05

0,06

0,08

0,01

0.1

012

(0,02)
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Global High Yield Bond Fund

Portfoliobestand zum 31. Dezember 2022 (Fortsetzung)

Anzahl der
Wertpapiere

Nicht
realisierte
Gewinne/

Verluste
UsD

Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (Fortsetzung)
Kauf 2.309 GBP: Verkauf 2.833 USD Januar 2023 (43
Kauf 2.364 GBP: Verkauf 2.900 USD Januar 2023 (4
Kauf 24 GBP: Verkauf 30 USD Januar 2023
Kauf 33 GBP: Verkauf 41 USD Januar 2023

Kauf 34.925 GBP: Verkauf 42.848 USD Januar 2023 (643
Kauf 499 GBP: Verkauf 617 USD Januar 2023 (15,
Kauf 154.833 NOK: Verkauf 15.651 USD Januar 2023 97
Kauf 199.005 NOK: 24
Verkauf 20.217 USD Januar 2023

Kauf 1.026.420 NOK: (1.099)
Verkauf 105.496 USD Januar 2023

Kauf 241.267 NOK: Verkauf 24.537 USD Januar 2023 2
Kauf 276.725 NOK: (202)
Verkauf 28.348 USD Januar 2023

Kauf 2.430.399 NOK: (366)
Verkauf 247560 USD Januar 2023

Kauf 25.630 NOK: Verkauf 2.566 USD Januar 2023 41
Kauf 278 NOK: Verkauf 28 USD Januar 2023

Kauf 28.937 NOK: Verkauf 2.929 USD Januar 2023 14
Kauf 2.900.460 NOK: 1322
Verkauf 293.683 USD Januar 2023

Kauf 5.084.000 NOK: 413
Verkauf 516.678 USD Januar 2023

Kauf 5.247.466 NOK: (4.259)
Verkauf 537.976 USD Januar 2023

Kauf 583.021.648 NOK: 921.228
Verkauf 58.377.601 USD Januar 2023

Kauf 683.630 NOK: Verkauf 69.171 USD Januar 2023 360
Kauf 8.292.480 NOK: (5.624)
Verkauf 849.048 USD Januar 2023

Kauf 158.100 SEK: Verkauf 15124 USD Januar 2023 91
Kauf 378.600 SEK: (247)
Verkauf 36.681 USD Januar 2023

Kauf 6.986.795 SEK: (4102
Verkauf 676.465 USD Januar 2023

Kauf 95.619 SEK: Verkauf 9.399 USD Januar 2023 (197)
Kauf 1.032.842 SGD: 8.707
Verkauf 762.362 USD Januar 2023

Kauf 12.639 SGD: Verkauf 9.383 USD Januar 2023 53
Kauf 39 SGD: Verkauf 29 USD Januar 2023

Kauf 458 SGD: Verkauf 340 USD Januar 2023 3
Kauf 1.244 USD: Verkauf 1170 EUR Januar 2023 (9)
Kauf 1.282 USD: Verkauf 1181 CHF Januar 2023 (1)
Kauf 129.318 USD: Verkauf 121.596 EUR Januar 2023 (838)
Kauf 132.692 USD: (2.516)
Verkauf 199.024 AUD Januar 2023

Kauf 1.378 USD: Verkauf 1.301 EUR Januar 2023 (15)
Kauf 142.087 USD: (442)
Verkauf 133155 EUR Januar 2023

Kauf 153.837 USD: (1.496)
Verkauf 143.008 CHF Januar 2023

Kauf 175.852 USD: 917
Verkauf 144.760 GBP Januar 2023

Kauf 187.308 USD: 977
Verkauf 154.191 GBP Januar 2023

Kauf 10.324 USD: Verkauf 9.712 EUR Januar 2023 (72)
Kauf 10.696 USD: Verkauf 10.100 EUR Januar 2023 (115)
Kauf 10.783 USD: Verkauf 10.118 EUR Januar 2023 (48)

% des
Nettover-
mdgens

0,09
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Anzahl der
Wertpapiere

Nicht
realisierte
Gewinne/

Verluste

Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (Fortsetzung)

Kauf 12.758 USD: Verkauf 12.008 EUR Januar 2023 (95)
Kauf 15.025 USD: Verkauf 14.080 EUR Januar 2023 (47)
Kauf 151 USD: Verkauf 142 EUR Januar 2023 (1)
Kauf 17.084 USD: Verkauf 16.079 EUR Januar 2023 (128)
Kauf 18.311 USD: Verkauf 17.217 EUR Januar 2023 (117)
Kauf 18.606 USD: Verkauf 17.465 EUR Januar 2023 (88)
Kauf 203.991 USD: Verkauf 191.628 EUR Januar 2023 (1126)
Kauf 218.285 USD: Verkauf 206.118 EUR Januar 2023 (2.343)
Kauf 2.266 USD: Verkauf 23104 SEK Januar 2023 43
Kauf 217 USD: Verkauf 179 GBP Januar 2023 1
Kauf 239 USD: Verkauf 224 EUR Januar 2023 2
Kauf 29 USD: Verkauf 284 NOK Januar 2023 -
Kauf 3.096 USD: Verkauf 2.909 EUR Januar 2023 (18)
Kauf 3.635 USD: Verkauf 3.407 EUR Januar 2023 (11)
Kauf 378.248 USD: (2.089)
Verkauf 355.323 EUR Januar 2023
Kauf 30 USD: Verkauf 25 GBP Januar 2023
Kauf 32 USD: Verkauf 26 GBP Januar 2023
Kauf 454 USD: Verkauf 377 GBP Januar 2023 (1)
Kauf 475 USD: Verkauf 446 EUR Januar 2023 ()
Kauf 48.293 USD: Verkauf 45.266 EUR Januar 2023 (159)
Kauf 519.040 USD: (2.866)
Verkauf 487.582 EUR Januar 2023
Kauf 5.428 USD: Verkauf 5.088 EUR Januar 2023 (18)
Kauf 5.967 USD: Verkauf 5.593 EUR Januar 2023 (20)
Kauf 619.017 USD: (3.418)
Verkauf 581.499 EUR Januar 2023
Kauf 6.219 USD: Verkauf 5.848 EUR Januar 2023 (40)
Kauf 649.956 USD: (2.806)
Verkauf 6.417.907 NOK Januar 2023
Kauf 66.727 USD: Verkauf 62.683 EUR Januar 2023 (369)
Kauf 7.801 USD: Verkauf 81.417 SEK Januar 2023 (34)
Kauf 7.983 USD: Verkauf 7.476 EUR Januar 2023 (19)
Kauf 826.235 USD: (4.563)
Verkauf 776.158 EUR Januar 2023
Kauf 8.403 USD: Verkauf 11.358 SGD Januar 2023 (76)
Kauf 8.989 USD: Verkauf 8.305 CHF Januar 2023 32
Kauf 9.406 USD: Verkauf 8.666 CHF Januar 2023 wl
Kauf 997107 USD: (5.506)
Verkauf 936.673 EUR Januar 2023

4.975.904
Anlagen in Wertpapieren und Derivaten 921.372.319
Sonstiges Nettovermdgen 70.178.424
Summe Nettovermdgen 991.550.743

* Bei Derivaten bezeichnet ,Nicht realisierte Gewinne/Verluste" den nicht realisierten
Nettogewinn oder -verlust, der bei der Berechnung des Nettoinventarwerts des Fonds
verwendet wird.

Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermdgens sind auf

Rundungsdifferenzen zuriickzufihren.

Zum 31. Dezember 2022 gestalteten sich die Kontrahenten fiir die einzelnen vom Fonds
gehaltenen Derivatkategorien wie folgt:

Futures: UBS

Swaps: Citigroup, JPMorgan Chase, BNP Paribas, Bank of America, Goldman Sachs,
Morgan Stanley

Devisenterminkontrakte: BNP Paribas, JPMorgan Chase

Devisenterminkontrakte (abgesichert): JPMorgan Chase

% des
Nettover-
mdgens

0,50

92,92
7,08
100,00



Global High Yield Bond Fund

Die wichtigsten zehn Veranderungen des
Portfoliobestands fur den Berichtszeitraum vom
1. Juli 2022 bis 31. Dezember 2022

Wertpapierbezeichnung Verkaufe/
Laufzeiten

usb usb

Frankreich

Bouygues 5,375 % 30.06.2042 7180.988 8.224.110

Faurecia 7,25 % 15.06.2026 6.019.448

lliad 5,375 % 14.06.2027 7711.355

Deutschland

Schaeffler 3,375 % 12.10.2028 - 7729.843

Niederlande

Villa Dutch Bidco 9,00 % 03.11.2029 6.433.740

Schweiz

Credit Suisse 6,442 % 11.08.2028 8.750.000

Vereinigtes Konigreich

EnQuest 7,00 % 15.10.2023 - 9.980.605

Lloyds Bank 8,50 % Perpetual 8.388.673

USA

Catalent Pharma Solutions 3,50 % 01.04.2030 6.050.934

Chart Industries (Vorzugsaktie) 6.068.162 -

CHS Community Health 6,875 % 15.04.2029 - 8.437.055

Constellium 3,125 % 15.07.2029 - 7998.884

Diamond 4,625 % 0110.2029 - 11.467.837

Micron Technology 6,75 % 01.11.2029 7450526 7.842.860

Premier Entertainment 5,625 % 01.09.2029 - 7207689

Premier Entertainment 5,875 % 01.09.2031 - 6.884.654

Royal Caribbean Cruises 11,625 % 15.08.2027 6.622.493 -

Twitter 5,00 % 01.03.2030 - 10.334.286
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Strategic Bond Fund

Anlagebericht fiir den Berichtszeitraum vom 1. Juli 2022 bis 31. Dezember 2022

Investment-Fondsmanager
Jenna Barnard und John Pattullo

Der Fonds gab im Berichtszeitraum auf der Grundlage der Anteilsklasse H2 in US-Dollar um 4,29 % (netto) nach.

Der Berichtszeitraum erwies sich angesichts der Positionierung des Fonds als schwierig. Die Zentralbanken schwenkten insgesamt auf eine
restriktivere Geldpolitik um, da die Starke der Arbeitsmarkte und die anhaltende Inflation die politischen Entscheidungstrager frustrierten.
Uber weite Strecken des Berichtszeitraums hinweg lag die Inflation iber dem vorhergesagten Niveau, was die Nervositat zusatzlich
verstarkte. Zu Beginn des Sommers erlebten die Markte einen ,falschen Kurswechsel”, als sich die Inflation abkuhlte. Allerdings 16sten sich
die entsprechenden Hoffnungen schnell in Luft auf. Bei der im August in Jackson Hole abgehaltenen Konferenz der Zentralbanker fiel die
Rede des Fed-Vorsitzenden kurz und unverbliimt aus: Die Notenbank konzentriere sich auf die Bekdmpfung der Inflation, und dies werde
fur die Wirtschaft mit einigen Schmerzen verbunden sein. Die Realzinsen wurden deutlich in die Hohe getrieben, da die Fed ihre Geldpolitik
aggressiv straffte. Dadurch invertierte sich die Zinsstrukturkurve fiir US-Staatsanleihen bis auf ein extremes Niveau (die langerfristigen
Renditen sanken unter die kurzfristigen Zinsen), was der Risikobereitschaft der Anleger einen Dampfer versetzte. Der US-Dollar gewann an
Stérke, wodurch die Finanzbedingungen zusatzlich gestrafft wurden.

Auch in Europa machte sich Nervositat breit, da es so schien, als sei der Kontinent aufgrund des Ukraine-Konflikts mit einer chronischen
Gasknappheit konfrontiert. Dies I6ste einen Einbruch an den Aktienmarkten aus, und die Kurse hochverzinslicher Anleihen sanken, da
ein dunkler und kalter Winter drohte. Die Prognose von Energiepreisen ist wie immer notorisch schwierig: Die européischen Regierungen
begannen, Flissigerdgas zu speichern, und die Lage wurde durch einen bemerkenswert milden Winter verbessert. Dies |6ste eine
aggressive Erholungsrally aus, da es den Anschein hatte, als sei die Katastrophe abgewendet worden. Das Vereinigte Kénigreich

hatte eine selbstverschuldete Krise erlitten, da der Gilt-Markt die Wirtschaftspolitik der kurzlebigen Regierung unter Liz Truss ablehnte.
Dies setzte einige fremdfinanzierte Pensionsfonds stark unter Druck. Gliicklicherweise kehrte mit einem neuen Premierminister wieder
Ruhe ein, auch wenn der internationale Ruf des Vereinigten Kénigreichs angeschlagen blieb. Gegen Ende des Jahres machte die
Inflationsentwicklung in den USA allméahlich einen deutlich ermutigenderen Eindruck, wozu vor allem die schwacheren Energiepreise
beitrugen. Die Inflationsdebatte verlagerte sich dann von der Wareninflation auf die Dienstleistungsinflation und die Frage, wie weit diese
wohl zuriickgeblieben sei. Einige globale Zentralbanken riickten von ihrer duBerst restriktiven Geldpolitik ab, allen voran die Notenbanken
Australiens und Kanadas. Die EZB hingegen auBerte sich zwar spat, aber sehr entschieden zu ihrem Wunsch, die Zinsen zu erhéhen,
um die Inflation in Europa einzuddmmen. Vor diesem Hintergrund taten sich die Markte fir Staatsanleihen schwer. Die Mérkte fur
Unternehmensanleihen beendeten das Jahr im Vergleich zu ihren staatlichen Pendants mit Starke, da die Sorgen Uber systemische Risiken
abklangen.

Der Fonds entwickelte sich schwécher als seine Vergleichsgruppe, da er Staatsanleihen stark libergewichtet hatte. Wir hatten die
Zinssensitivitat zu frih erhéht und wurden durch die extrem restriktive Ausrichtung der Zentralbanken, die zur Unterdriickung der Inflation
auf eine Zerstorung der Nachfrage setzten, auf dem falschen FuB erwischt. Die Zeit wird zeigen, ob sie ihre Geldpolitik woméglich
UbermaBig gestrafft haben. Positiv ist derweil zu vermelden, dass sich der US-Dollar seit dem Herbst erheblich abgeschwécht hat, was
darauf hindeutet, dass der Markt den Hochststand der Zinssétze bereits eingepreist hat. Ein weiterer Faktor, der die Wertentwicklung
erheblich belastete, war das untergewichtete Engagement des Fonds in Hochzins- und Investment-Grade-Anleihen. Wir hatten die Fonds
fUr eine ,harte Landung” der Wirtschaft positioniert und wurden durch die Stéarke der Kreditméarkte gegen Ende des Berichtszeitraums
Uberrascht.

Allerdings nahmen wir in den spaten Herbstmonaten kurzfristige, aber héher rentierliche Unternehmensanleihen sowohl Gber den Primér-
als auch Uber den Sekundarmarkt ins Portfolio auf. Auf dieses Segment, das durch eine Verlagerung weg von Staatsanleihen finanziert
wurde, entfielen letztendlich rund 10 % des Fonds. Es umfasste eine Mischung aus vorrangigen Anleihen britischer Banken und einigen
nordamerikanischen und européischen Unternehmensanleihen. Angesichts des Verlaufs der Zinsstrukturkurve hielten wir die relative
Rendite in Anbetracht des begrenzten Laufzeitrisikos fir sehr attraktiv. Zu diesen Positionen z&hlten beispielsweise Titel von Lloyds Bank,
Nationwide Building Society, Booking und Oracle.

AuBerdem hielten wir im vierten Quartal eine taktische Long-Risiko-Kreditderivatposition (ca. 10 %), die gegen Ende des Berichtszeitraums
glattgestellt wurde. Dabei handelte es sich um eine erfolgreiche Umkehrung einer im Vorquartal gehaltenen Short-Position, die als
Absicherung gegen die Herbstvolatilitat gedient hatte. Diese Transaktionen erwiesen sich als guinstig, auch wenn ihr Umfang gegentber der
Vergleichsgruppe zu bescheiden war.

Die durch den negativ aufgenommenen Mini-Haushalt der britischen Regierung verursachte Volatilitdt am Gilt-Markt nutzten wir fir
taktische Handelspositionen. Zudem verlagerten wir einen noch groBeren Teil der Durationsposition des Fonds nach Nordamerika. Die Fed
ist nicht nur leichter zu verstehen, sie ist auch in ihrem Kampf gegen die Inflation schon einen Schritt weiter, und die gesamte Situation
erscheint uns sauberer als das verwirrende Hin und Her der européischen Politik.

Da nun die Gesamt- und die Kerninflation ihren Hochststand offenbar hinter sich gelassen haben, konzentrieren sich die Anleger auf den
US-Arbeitsmarkt. Die Fed dirfte die Entwicklung der Daten zur Beschaftigungslage kiinftig als Beleg dafir werten, dass ihre restriktive
Geldpolitik Friichte tragt. Die Diskussionen werden sich vor allem um die Frage drehen, ob sich eine harte Landung vermeiden lasst. Auf
kurze Sicht fuhlen sich die Reaktionen der Markte auf eine harte oder weiche Landung fiir uns ahnlich an. Der Fonds bewegt sich weiterhin
am oberen Ende seiner Durationspositionierung bei Staatsanleihen, wahrend er bei der Duration von Kreditwerten eine relativ niedrige
Position gewahrt hat. Wir werden weiterhin taktisch mit Kreditwerten handeln, wenn sich entsprechende Gelegenheiten bieten. Wir sind
fest davon Uberzeugt, dass der Konjunkturzyklus in seine néchste Phase eintritt, und gehen davon aus, dass uns dies in die Lage versetzen
wird, das Kapital unserer Anteilinhaber wieder zu vermehren.
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Strategic Bond Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds strebt langfristig (iiber 5 Jahre oder Iénger) eine Rendite aus einer Kombination von Ertrégen und Kapitalwachstum an.

Der Fonds investiert in Anleihen jeglicher Qualitét, einschlieBlich von Hochzinsanleihen (ohne Investment Grade), forderungs- sowie hypothekenbesicherten Wertpapieren und
notleidenden Schuldtiteln von staatlichen, privaten oder sonstigen Emittenten in beliebigen Landern.

Wenn Anlagen in Vermagenswerten getatigt werden, die auf andere Wahrungen als die Basiswahrung des Fonds lauten, wird der Fonds versuchen, diese Vermdgenswerte
gegentiber der Basiswahrung abzusichern, um das Risiko von Wechselkursschwankungen zu eliminieren.

Der Fonds kann auch in andere Vermdgenswerte investieren, darunter ewige Anleihen, Wandelanleihen, CoCo-Bonds, Unternehmensanteile (Aktien), notleidende Schuldtitel,
Vorzugsaktien, Barmittel und Geldmarktinstrumente.

Der Anlageverwalter kann Derivate (komplexe Finanzinstrumente) einschlieBlich von Total Return Swaps einsetzen, um im Einklang mit dem Ziel des Fonds Anlagegewinne zu
erzielen, das Risiko zu reduzieren oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Der Fonds wird aktiv verwaltet, ohne Bezugnahme auf einen Referenzwert. Der Investment-Manager ist bei der Auswahl der einzelnen Anlagen fiir den Fonds véllig frei und
kann die Allokationen zwischen den verschiedenen Anleihearten nach seinem Ermessen verandern.

Strategie

Der Anlageverwalter verfolgt eine flexible Strategie, die auf die Erzielung von Gesamtrenditen (Kapitalzuwachs und Ertrédge) aus Anlagen Gber das gesamte Spektrum der
festverzinslichen Vermégenswerte abzielt. Auf der Grundlage sorgféltiger makrookonomischer Analysen und Kreditanalysen variieren die Portfoliomanager aktiv die Allokation
in den verschiedenen Anleihearten, um sie an das jeweilige wirtschaftliche Umfeld anzupassen. Der Fonds bewirbt Skologische bzw, soziale Merkmale, unter anderem durch
Anwendung von Kriterien im Zusammenhang mit der THG-Intensitét, politischen Rechten und biirgerlichen Freiheiten sowie Untersttitzung der UNGC-Prinzipien,

Performancehistorie

Fonds Seit Auflegung bis 1 Jahr zum 1 Jahr zum 1 Jahr zum 1Jahrzum 6 Monate zum
30. Juni 18 30. Juni 19 30. Juni 20 30. Juni 21 30.Jun 22 31. Dez. 22

% % % % % %

Strategic Bond Fund* H2 USD (netto)** (0,04) 8,53 719 492" (12,68) (4,29)

Es werden Angaben zur Klasse H2 USD gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.

* Der Strategic Bond Fund wurde am 26. Juli 2017 aufgelegt.

** Die reprasentative Anteilsklasse wurde mit Wirkung vom August 2021 von der Anteilsklasse A2 USD in die Anteilsklasse H2 USD geandert.
** Die Wertentwicklung in der Vergangenheit wurde neu ausgewiesen, sodass diese der Entwicklung der Anteilsklasse H2 USD entspricht.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Die Performancedaten beriicksichtigen
keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten.
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Nettovermdgensaufstellung

Zum 31. Dezember 2022
Erlauterungen

Vermdgenswerte

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben
Forderungen aus Zinsen und Dividenden 3
Forderungen aus Anteilszeichnungen

Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachlass auf Managementgebihr

Summe Aktiva

]

W wwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

W wwww

Nettovermdgen zum Ende des Berichtszeitraums

usb

289.344.460
13.486.486
208157
77.637

4.395.442
45.260
310.124.856
1

396.507
106.979

2105.832
9.437.345

149.709

12196.373

297.928.483

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.
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Aufwands- und Ertragsrechnung

Ertrége

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)
Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen
Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Zinsen auf Einlagenzertifikate

Sonstige Ertrdge

Summe Ertrage

Aufwendungen

Managementgebihren

Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebiihren
Depotbankgebiihren

Anlegerservicegebihren und Ausgabeaufschlage
Verwahrstellengebihren

Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten
Performancegebhren

Besteuerung (,Taxe d'abonnement*)
Abschreibung von Griindungskosten

Sonstige Aufwendungen

Summe Aufwendungen

Nettoertrage aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettoverlust aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Terminkontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Swapkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisengeschaften

Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten
Wertsteigerung bzw. -minderung
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Anlagen

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Differenzkontrakte
Nettoverénderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Futures-Kontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Optionskontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisenterminkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisengeschafte

Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

DO N WWwD

3

3

68.485
4261444

64.437

158.683
4.553.049

978.367
59175
18.891

256.537
15.025

207465

43.608

73315
1.652.383

2.900.666

(19.282.235)

(8.980.933)
928.875

6.444.075
(389.906)

(21.280.124)
8.977873

(17.819)

(211587

(6.819.368)
87827

2.016.926

Riickgang des Nettovermdgens aus der Geschiftstitigkeit (16.362.532)



Strategic Bond Fund

Entwicklung des Nettovermogens

Fiir den Zeitraum vom 1. Juli 2022 bis zum 31. Dezember 2022

Nettovermogen zu Beginn des Berichtszeitraums
Nettoertrage aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten
Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Anteilstransaktionen

Fiir den Zeitraum vom 1. Juli 2022 bis zum 31. Dezember 2022

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile
Wahrend des Berichtszeitraums zurlickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

usbD Erlauterungen UsbD
333.423184 Zahlungseingdnge aus der Ausgabe von Anteilen 51.828.927
2.900.666 Zahlungsausgange aus der Riicknahme von Anteilen (70.629.445)
(21.280.124) Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10 (86.884)
2.016.926 Dividendenausschttungen il (244.767)
Nettovermdgen zum Ende des Berichtszeitraums 297.928.483

A2USD A2 HEUR A3q USD A3q HEUR E2 HGBP F2USD
821148,85 98.790,26 82.660,40 13.770,48 173.041,21 36.118,97
107.679,04 3.284,25 5.191,02 63,52 68.351,88 2.76319
(103.162,00) (8.852,35) (1.860,46) (73740) (18.534,20) (3.091,43)
825.665,89 93.222,16 85.990,96 13.096,60  222.858,89 35.790,73
101,51 90,29 83,24 79,70 96,79 96,48

F3q USD GU2USD GU2HCHF GU2HEUR GU2HGBP  GU3qUSD
418,54 67.036,48 278.047,64 372.586,18 10819729 9.005,71

- 3.982,75 11.270,00 4.723,08 43.990,28 -

- (28.728,19) (23.762,00) (34.905,86) (140.751,28) (8.980,00)

418,54 42.291,04  265.555,64  342.403,40 11.436,29 25,1
80,63 100,08 84,08 97,68 94,74 88,00
GU3qHCHF GU3qHEUR GU3q HGBP H2 USD H2 HEUR H3q HEUR
25,47 1.938,72 18.204,09 22,73 1448452 17.782,01
1.460,00 188,68 45.428,83 - 1.458,61

(1.460,00) (14.769,94) (2.988,22) (155,00) (282,75)

25,47 1.938,72 3.622,83 42.463,34 14.329,52 18.957,87

77,81 84,75 83,19 91,10 92,00 78,49

U2 USD 1U2 HEUR U2 HGBP 1U3q USD X2USD X3q USD
42734219 77492,27 62172,76 69.863,29 401118,88 7.256,87
56.325,25 74.684,55 40.601,55 11.389,73 15.900,69 573,86
(71.950,60) (132.710,56) (46.765,53) (6.689,43) (49.981,27) (3.968,52)
411.716,84 19.466,26 56.008,78 74.563,59  367.038,30 3.862,21
103,88 84,82 95,63 87,14 99,59 86,43
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Strategic Bond Fund

Nettoinventarwert - Zusammenfassung

Zum
30. Juni 21
370.888.356 USD

Zum
30.Jun 22
333.423184 USD

Gesamtkostenquote (TER)

Zum
31. Dez. 22
297.928.483 USD

A2USD

A2 HEUR
A3q USD
A3q HEUR
E2 HGBP
F2 USD
F3q USD
GU2 USD
GU2 HCHF
GU2 HEUR
GU2 HGBP
GU3q USD
GU3q HCHF
GU3q HEUR
GU3q HGBP
H2 USD

H2 HEUR
H3q HEUR
1U2 USD
1U2 HEUR
1U2 HGBP
1U3q USD
X2 USD
X3q USD

30. Juni 21
1,20%
1,20%
119%
1,20%
0,36%
0,82%
0,82%
0,59%
0,59%
0,59%
0,59%
0,57%
0,59%
0,58%
0,57%

nZ
0,82%
0,82%
0,74%
0,75%
0,74%
0,74%
1,54%
1,54%

30. Jun 22
116%
117%
117%
117%
0,38%
0,79%
0,79%
0,57%
0,58%
0,57%
0,57%
0,57%
0,58%
0,57%
0,57%
0,79%
0,79%
0,79%
0,73%
0,74%
0,73%
0,74%
161%
1,50%

31. Dez. 22
118%
118%
118%
118%

0,40%
0,81%
0,81%
0,58%
0,58%
0,58%
0,58%
0,58%
0,58%
0,58%
0,58%
0,80%
0,81%
0,81%
0,75%
0,74%
0,75%
0,75%
163%
1,53%

Die TER wird gemaB AMAS (Asset Management Association Switzerland) berechnet.
Der Fonds unterliegt keinen leistungsbezogenen Gebihren.
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Nettoinventarwert je Anteil

Zum Zum Zum

30. Juni 21 30.Jun 22 31. Dez. 22

A2 USD 122,01 106,29 101,51

A2 HEUR 11,39 96,04 90,29

A3q USD 104,52 88,42 83,24

A3q HEUR 102,71 85,98 79,70

E2 HGBP 116,06 101,76 96,79

F2USD 115,31 100,83 96,48

F3q USD 100,72 85,49 80,63

GU2 USD 119,23 104,48 100,08

GU2 HCHF 103,35 89,40 84,08

GU2 HEUR 119,42 103,57 97,68

GU2 HGBP 13,91 99,69 94,74

GU3q USD 109,48 93,17 88,00

GU3q HCHF 99,87 83,90 7781

GU3q HEUR 108,24 9116 84,75

GU3q HGBP 104,54 88,84 8319

H2 USD n.Z 9518 9110

H2 HEUR 112,85 97,66 92,00

H3q HEUR 100,57 84,50 78,49

U2 USD 124,05 108,53 103,88

IU2 HEUR 103,90 89,98 84,82

IU2 HGBP 115,25 100,71 95,63

IU3q USD 108,71 92,36 8714

X2USD 120,32 104,45 99,59

X3q USD 109,07 9197 86,43
Dividendenausschiittung je Anteil

Datum der Auszahlung 20. Okt. 22 20.Jan. 23

A3q USD 0,489230 0,721920

A3q HEUR 0471717 0,689485

F3q USD 0,473075 0,699052

GU3q USD 0,615424 0,762827

GU3q HCHF 0,453972 0,666511

GU3q HEUR 0,501892 0,735460

GU3q HGBP 0,483469 0,723082

H3q HEUR 0,463939 0,678675

IU3q USD 0,510972 0,755107

X3q USD 0,509096 0,751251



Strategic Bond Fund

Portfoliobestand zum 31. Dezember 2022

Anzahl der Anzahl der Marktwert % des
Wertpapiere USD Nettover-

mogens

Marktwert % des
USD Nettover-
mogens

Wertpapiere

Zur Notierung an einer amtlichen Borse zugelassene Ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente und/oder an einem sonstigen geregelten Markt gehandelte bertragbare

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders angegeben).

Niederlande 0,47 %
Festverzinsliche Anleihen 0,47 %

USD  1480.000 Heineken 3,50 % 29.01.2028 1396.693 047
Vfaremlg.tes Kon:ugrelch 0,56 % Neuseeland 182 %
Finanzdienstleister 0’5(? * . . . Festverzinsliche Anleihen 1,82 %
11016 Nationvide Building Society CDDS 1665179 0.56 NZD  7.000.000 Neuseeland (Regierung) 1,50 % 15.05.2031 3536.853 118
NZD  3.000.000 Neuseeland (Regierung) 4,50 % 15.04.2027 1898718 0,64
! 5435571 182
Australien 11,55 %
Festverzinsliche Anleihen 11,55 % Spanien 0,04 %
AUD  9.900.000 Australien (Commonwealth) 0,25 % 2111.2025 6.127.669 2,06 . .
AUD  4.890.000 Australien (Commonwealth) 0,50 % 21.09.2026  2.965.603 1,00 Festverzinsliche Anleihen 0'9,4 "
AUD  6:300.000 Australien (Commonwealth) 1,00 % 21122030 3417221 115 USD 496,000 Celinex Finance 3875 % 07.07:2041 339,980 012
AUD  11.800.000 Australien (Commonwealth) 1,25 % 21.05.2032  6.287.634 2 11 EUR 900000 Celnex Telecom 1875°% 26.06.2029 766,289 026
' EUR 1740000 Lorca Telecom 4,00 % 18.09.2027 1671711 0,56
AUD  4.363.000 Australien (Commonwealth) 1,75 % 21.06.2051 1719.819 0,58 9797980 094
AUD 8.250.000 Australien (Commonwealth) 175 % 21.11.2032 4.563.039 1,53 '
AUD  5.000.000 Australien (Commonwealth) 2,75 % 21.04.2024  3.369.235 113
AUD  10.967.000 Australien (Commonwealth) 2,75 % 21.05.2041 5.936.720 1,99 Schwedan 0,04 %
’ Festverzinsliche Anleihen 0,94 %
31.386.940 11,55 SEK  10.000.000 Schweden (Kénigreich) 175 % 11112033 902,614 030
Belgion 076 % SEK  20.000.000 Schweden (Kénigreich) 2,25 % 01.06.2032 1907.880 0,64
’ 2810494 094
Festverzinsliche Anleihen 0,76 %
EUR 880.000 Anheuser-Busch InBev Worldwide 2,70 % 920.332 0,31 5
3103.2026 Schweiz 2,44 %
USD  1143.000 AnheuserBusch InBev Worldwide 3,50 % 1042738 035 Festverzinsliche Anleihen 1,67 %
01.06.2030 CHF  5.050.000 Schweiz (Regierung) 0,50 % 27.06.2032 4.964.568 167
AUD 480.000 Anheuser-Busch InBev Worldwide 4,10 % 313.269 0,10
06.09.2027 Variabel verzinsliche Anleihen 0,77 %
2276.339 076 USD  2320.000 UBS 4,49 % 05.08.2025 2.282.446 077
Kanada 6,45 % Vereinigtes Konigreich 23,94 %
Festverzinsliche Anleihen 6,45 % Festverzinsliche Anleihen 18,69 %
usb 652.000 1011778 BC 3,50 % 15.02.2029 562.325 019 USD  1855.000 Bacardi 4,45 % 15.05.2025 1801688 0,60
CAD 8.470.000 Kanada (Regierung) 1,00 % 01.09.2026 5.699.657 191 UsD 1550.000 Bacardi 4,70 % 15.05.2028 1482174 0,50
CAD 7400.000 Kanada (Regierung) 1,25 % 01.03.2027 4.991157 1,68 uUsD 200.000 Barclays 5,20 % 12.05.2026 194.636 0,07
CAD  7400.000 Kanada (Regierung) 1,25 % 01.06.2030 4724173 159 GBP  2.700.000 BUPA Finance 4,125 % 14.06.2035 2.559.740 0,86
CAD  4900.000 Kanada (Regierung) 2,00 % 01.06.2032 3221859 1,08 GBP  1300.000 BUPA Finance 5,00 % 08.12.2026 1496.051 0,50
19.205.171 6,45 UsD 325.000 Diageo Capital 2,00 % 29.04.2030 267378 0,09
GBP 1.220.000 Diageo Finance 2,875 % 27.03.2029 1.337.317 0,45
Frankreich 0,72 % USD  1683.000 Experian Finance 2,75 % 08.03.2030 1394.327 047
Festverzinsliche Anleihen 0,68 % GBP 300.000 Experian Finance 3,25 % 07.04.2032 317401 011
GBP 1.600.000 BNP Paribas 1,875 % 14.12.2027 1.620.755 0,54 uUsD 1651000 Experian Finance 4,25 % 01.02.2029 1531436 0,51
EUR 400.000 Orange 1,125 % 15.07.2024 416.055 0,14 AUD  1360.000 Lloyds Bank 4,25 % 22.11.2027 837194 028
2.036.810 0,68 USD  1660.000 Nationwide Building Society 1,00 % 1488588 0,50
28.08.2025
Variabel verzinsliche Anleihen 0,04 % GBP 420.000 NatWest 6,375 % 08.11.2027 519.935 0,17
GBP 109.000 AXA 5,625 % 16.01.2054 123824 0,04 GBP  1140.000 Phoenix 6,625 % 18.12.2025 1375.981 046
GBP 448.000 Scottish Widows 5,50 % 16.06.2023 542716 018
Deutschland 0,50 %
Variabel verzinsliche Anleihen 0,50 %
USD  2.000.000 Allianz 3,20 % Perpetual 1494.338 050



Strategic Bond Fund

Portfoliobestand zum 31. Dezember 2022 (Fortsetzung)

Marktwert
usD

Anzahl der % des
Nettover-

mogens

Anzahl der
Wertpapiere

Marktwert
Usb

Wertpapiere

Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung)

Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung)

GBP 150.000 Scottish Widows 7,00 % 16.06.2043 189.533 0,06 EUR 685.000 Avantor Funding 3,875 % 15.07.2028 678.619
EUR 480.000 Sky 2,50 % 15.09.2026 493,635 0,17 usb 1.412.000 Avantor Funding 4,625 % 15.07.2028 1281912
GBP 782.677 Tesco Property Finance 5,744 % 13.04.2040 882.661 0,30 usb 1.642.000 Ball 2,875 % 15.08.2030 1.308.534
GBP 718.000 Tesco Treasury Services 2,75 % 27.04.2030 714170 0,24 usb 320.000 Ball 4,875 % 15.03.2026 310.303
GBP 2.328.417 UK Treasury 1,00 % 22.04.2024 2.720.835 0,91 usb 1140.000 Ball 5,25 % 01.07.2025 1126.812
GBP  10.000.000 UK Treasury 1,25 % 22.07.2027 10.882.729 3,65 usD 310.000 Bank of America 4,20 % 26.08.2024 305.305
GBP  15.644.230 UK Treasury 4,25 % 07.06.2032 19.744.308 6,63 EUR 710.000 Berkshire Hathaway 0,00 % 12.03.2025 704.361
GBP 524.000 Unilever 1,50 % 22.07.2026 572.932 019 UsD 176.000 Booking 3,55 % 15.03.2028 164.262
GBP 640.000 Virgin Media 4,125 % 15.08.2030 593.345 0,20 EUR 1.660.000 Booking 4,00 % 15.11.2026 1791210
GBP 570.000 Virgin Media 5,00 % 15.04.2027 615.345 0,21 UsD 1.285.000 Centene 2,50 % 01.03.2031 1.009.128
GBP 1.080.000 Virgin Media 5,25 % 15.05.2029 1124.069 0,38 usb 1128.000 Centene 2,625 % 01.08.2031 887.319
55.680.124 18,69 usb 657.000 Centene 3,00 % 15.10.2030 539.988
EUR 160.000 Coca-Cola 1,625 % 09.03.2035 137.959
Stufenzinsanleihen 2,63 % usb 1.554.000 Coca-Cola 2,125 % 06.09.2029 1.333.617
usD 2.236.000 Barclays 7,325 % 02.11.2026 2.323.255 0,78 EUR 230.000 Comcast 0,00 % 14.09.2026 214.829
GBP 1.240.000 Nationwide Building Society 6,178 % 1502.579 0,50 usbh 960.000 Crowdstrike 3,00 % 15.02.2029 810.475
0712.2027 uUsD 212.000 Crown Americas 4,25 % 30.09.2026 202.604
usD 2.075.000 NatWest 7,472 % 10.11.2026 2161706 073 UsD 60.000 Crown Americas 4,75 % 01.02.2026 58.312
USD  1833.000 Santander UK 6,833 % 2111.2026 1857405 0,62 USD 1079000 Crown Castle International 2,25 % 15.01.2031 866.598
7844.945 263 USD  609.000 Crown Castle International 3,10 % 15.11.2029 531318
usbh 924.000 Crown Castle International 3,80 % 15.02.2028 859.216
Variabel verzinsliche Anleihen 2,62 % USD 1394000 Dell International 5,85 % 15.07.2025 1414164
GBP  350.000 Aviva 4,00 % 03.06.2056 324574 o USD  1665.000 Dell International 6,02 % 15.06.2026 1702139
usb 2.110.000 Barclays 6,278 % Perpetual 1.972.266 0,66 EUR 810.000 Digital Intrepid 0,625 % 15.07.2031 594.095
GBP  1380.000 BUPA Finance 4,00 % Perpetual 1137392 038 USD 1228000 Elanco Animal Health 490 % 28.08.2028 1166.477
GBP 350.000 Legal & General 4,50 % 01.11.2050 366.458 012 usD 4671000 Equinix 3,20 % 18.11.2029 4.067168
GBP 1138.000 Lloyds Bank 2,707 % 03.12.2035 1.021.940 0,34 UsSD 211000 Expedia 2,95 % 15.03.2031 170213
usb 1.377.000 |_|0de Bank 3,369 % 14.12.2046 901.865 0,30 EUR 427000 Fiserv 1,625 % 01.07.2030 377780
usb 1.250.000 |_|0de Bank 4,716 % 11.08.2026 1219.106 0,41 usb 385.000 Fiserv 2,65 % 01.06.2030 323763
GBP 730.000 Santander UK 7,098 % 16.11.2027 895.018 0,30 Usb 489.000 Fiserv 3’50 % 01.07.2029 440.830
7838619 262 USD  670.000 Gartner 375 % 0110.2030 578.600
usb 2.915.000 GE Healthcare 5,55 % 15.11.2024 2.926.150
USA 46,02 % USD  960.000 HCA 4125 % 15.06.2029 877874
Asset Backed 1,25 % USD  460.000 HCA5,00 % 15.032024 457697
usb 409.766 Fannie Mae Pool 3,00 % 01.01.2052 364180 012 UsD 1505.000 HCA 5,25 % 15.06.2026 1.486.302
usD 1.494.338 Fannie Mae Pool 3,00 % 01.09.2050 1.322.956 0,44 UsD 1467000 HCA 5,375 % 01.02.2025 1465.485
usD 329.838 Fannie Mae Pool 3,50 % 01.02.2051 301.003 0,10 usb 428.000 HCA 5,875 % 01.02.2029 429.433
USD 393630 Fannie Mae Pool 3,50 % 01.09.2052 361309 012 USD 1519000 Intercontinental Exchange 1,85 % 15.09.2032 1144.545
usb 380.676 Fannie Mae Pool 4,50 % 01.09.2052 373.090 0,13 EUR 100.000 1QVIA 2’25 % 15.01.2028 94341
Usb 749582 Freddie Mac Pool 3,50 % 01.04.2052 691.080 0,23 USD 980.000 1QVIA 5,00 % 15.05.2027 930.334
usD 339.866 Freddie Mac Pool 4,00 % 01.08.2052 324.440 on Usb 76.000 Keurig Dr Pepper 3,20 % 01.05.2030 66.467
3.738.058 125 USD 733000 Keurig Dr Pepper 3,40 % 15112025 702.942
usDh 133.000 Kimberly-Clark 3,10 % 26.03.2030 19.717
Festverzinsliche Anleihen 43,77 % USD 1194000 Levi Strauss 3,50 % 01.03.2020 949.218
EUR 440.000 Abbott Ireland Financing 1,50 % 27.09.2026 440.739 015 UsD 2.279.000 Mars 3,20 % 01.04.2030 2039541
usD 1.633.000 Alphabet 1,10 % 15.08.2030 1.281.344 0,43 usb 4150.000 Microsoft 2’40 % 08.08.2026 3.871674
usb 7.000.000 Alphabet 1,998 % 15.08.2026 6.442.716 2,16 uUsD 2750.000 Microsoft 2’525 % 01.06.2050 1.840.519
usb 1151.000 Alphabet 2,05 % 15.08.2050 686.748 0,23 Usb 1700.000 Microsoft 3145 % 08.08.2036 1509.446
Usb 1.300.000 American Tower 3,60 % 15.01.2028 1198.403 0,40 USD 500,000 MSCI 3,625 % 01.09.2030 416,513
usb 580.000 American Tower 3,80 % 15.08.2029 526.927 0,18 usD 486.000 MSCI 4’00 % 15.11.2029 424180
usb 2.093.000 Anthem 2,25 % 15.05.2030 1.739.491 0,58 EUR 1442.000 Netflix 3,625 % 15.06.2030 1417574
CAD  2.000.000 Apple 2,513 % 19.08.2024 1.423.098 0,48 EUR 225.000 Netflix 3,875 % 15.11.2029 295,050
usb 2.000.000 Apple 2,90 % 12.09.2027 1.866.880 0,63 usb 222.000 Netflix 4,875 % 15.04.2028 214738
usb 550.000 Apple 3,35 % 09.02.2027 526.811 0,18 usbD 286.000 Netflix 4,875 % 15.06.2030 267391
usb 780.000 Athene Global Funding 2,646 % 04.10.2031 597160 0,20
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0,23
0,43
0,44
010
0,38
010
0,24
0,06
0,60
0,34
0,30
018
0,05
0,45
0,07
0,27
0,07
0,02
0,29
018
0,29
0,47
0,57
0,20
0,39
137
0,06
013
o
015
019
0,98
0,29
015
0,50
0,49
014
0,38
0,03
0,31
0,02
0,24
0,04
0,32
0,68
130
0,62
0,51
014
014
0,48
0,08
0,07
0,09



Strategic Bond Fund

Portfoliobestand zum 31. Dezember 2022 (Fortsetzung)

Anzahl der Marktwert % des

Anzahl der Nicht % des
Wertpapiere realisierte  Nettover-
Gewinne/  mdgens

Verluste

Wertpapiere USD Nettover-
mogens

Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung)

usb 1.400.000 Nike 3,375 % 27.03.2050 1105.237 0,37 Derivate (2,38 %)"
usb 1.000.000 Nvidia 0,584 % 14.06.2024 944.386 032 T

USD  233.000 Nvidia 3,20 % 16.09.2026 21628 007 e O} :
USD  553.000 Oracle 265 % 15.07.2026 508.880 017 545 CBTUS 10 Year Note Marz 2023 (642930) 029
. 047000 Oracle 295 % 0104.2030 £1001 007 204 CBT US 10 Year Ultra Marz 2023 (406.690) (014)
USD  653.000 Oracle 3,60 % 01.04.2050 442,946 015 369 CBTUS 5 Year Note Marz 2023 (170369)  (0.06)
USD 1962.000 Oracle 5,80 % 10112025 2.006.693 067 191 SFE Australia 10 Year Bond Mérz 2023 (885.843) (0,30)
USD 522000 PepsiCo 2,625 % 29.07.2029 460,910 015 (2:105832) 07
usb 993.000 Salesforce.com 1,95 % 15.07.2031 794.481 0,27
USD 1233000 Selesforce.com 370 % 11.04.2028 1185073 040 Swaps 0,02%
USD 2056000 Service International 3,375 % 15.08.2030 1673888 056 Credit Default Index s“’"’f 002% :
USD  1.090.000 Senvice International 4,00 % 15.05.2031 920,665 031 Zggggg ggz 188 ;: zggigg S:E::i E:z::z Eﬂg gzzg 881
UsD 1.364.000 Service International 4,625 % 15.12.2027 1.273.837 043 ' ’ o ’ '
usb 340.000 Service International 5,125 % 01.06.2029 319.584 on 46260 0.2
USD  402.000 Sirius XM Radio 4,00 % 15.07.2028 347451 012 : :
USD  1070.000 Sirius XM Radio 5,00 % 0108.2027 980867 033 Reifse e mKeiNa el PETAN)
USD  389.000 Sirius XM Radio 5,50 % 01.07.2029 355,949 012 C:fg;u?ggg%g[) Janar 2003 30845 001
usb 57.000 Sysco 5,95 % 01.04.2030 59197 0,02 Kauf 101.500 AUD: Verkauf 64.704 USD Januar 2023 4268
USD  1110.000 T-Mobile USA 2,25 % 15.02.2026 1010.948 0,34 Kauf 11473 AUD: Verkau 7599 USD Febriar 2023 205
USD  304.000 T-Mobile USA 2,625 % 15.02.2029 7075 009 Kauf 127800 AUD: Verkauf 83.752 USD Januar 2023 3001
USD 1450000 T-Mobile USA 3,50 % 15.04.2025 1396.487 047 Kauf 159,800 AUD: 4644
USD 1541000 T-Mobile USA 3,875 % 15.04.2030 1397205 047 Verkauf 103.944 USD Januar 2023
USD  660.000 T-Mobile USA 475 % 01.02.2028 644.356 022 Kauf 164.200 AUD: 507
USD  7412.300 US Treasury 1,375 % 3112.2028 6.388.187 214 Verkauf 111195 USD Februar 2023
USD  7000.000 US Treasury 1,50 % 31.01.2027 6.318.596 212 Kauf 2.483.367 AUD: 23745 0,01
USD  10.042700 US Treasury 2,50 % 31.03.2027 0.424.838 316 Verkauf 1667.973 USD Marz 2023
USD 1700000 US Treasury 275 % 31.072027 1607961 054 Csfgaiffgi%?gguu%[) e 200 122828 0,04
USD  6.889.400 US Treasury 2,875 % 15.05.2032 6.345785 213 Koul 2915 AUD: Verkau! 1882 USD Januar 2003 %
USD 2204100 US Treasury 2,875 % 15.05.2052 1772234 0,59 Kouf 209,300 AUD. 163
AUD 550.000 Verizon Communications 2,35 % 23.03.2028 317758 oM Verkauf 140.749 USD Februar 2023
AUD 220.000 Verizon Communications 2,65 % 06.05.2030 118.600 0,04 Kauf 278198 AUD: 3915
AUD 1.010.000 Verizon Communications 4,50 % 17.08.2027 660.763 0,22 Verkauf 185.337 USD Februar 2023
USD  880.000 VMware 1,00 % 15.08.2024 819.620 028 Kauf 353.400 AUD: 2705
USD  414.000 VMware 140 % 15.08.2026 361292 012 ‘éerkfa;;fjggofutéw Februar 2023 -
au . N
0 e e e e
’ : Kauf 59.811 AUD: 344
USD  1586.000 VMware 470 % 15.05.2030 1480307 0,50 Verkauf 40 344 USD Februar 2023
usb 2.394.000 Walt Disney 2,00 % 01.09.2029 2.010.242 0,67 Kauf 6.875 AUD: Verkauf 4.411 USD Januar 2023 260
usbD 1.057.000 Walt Disney 2,65 % 13.01.2031 901.992 0,30 Kauf 6.968 AUD: Verkauf 4.685 USD Marz 2023 62
USD 723000 Workday 3,80 % 01.04.2032 639.657 021 Kauf 61875 AUD: Verkauf 39.087 USD Januar 2023 2,959
USD  826.000 Zoetis 2,00 % 15.05.2030 671237 0.23 Kauf 62.709 AUD: Verkauf 42.047 USD Mérz 2023 672
USD 702000 Zoetis 3,90 % 20.08.2028 668.308 02 Kauf 95.250 CAD: (@10)
USD  2.042.000 Zoetis 5,40 % 14112025 2.083.200 070 Verkauf 70.763 USD Februar 2023
130.392.217 4377 Kauf 10.524 EUR: Verkauf 10.953 USD Februar 2023 338
Kauf 100.052 EUR: 2429
Variabel verzinsliche Anleihen 1,00 % Verkauf 104.916 USD Februar 2023
USD  1900.000 Bank of America 2,972 % 04.02.2033 1534701 0,52 Kauf 111.230 EUR: Verkauf 112.241 USD Januar 2023 6.872
UsD 610.000 JPMorgan Chase 4,08 % 26.04.2026 503,515 0,20 C:::;‘ﬁgg;ffﬁSD eorvar 2003 3707
GBP  700.000 Morgan Stanley 5,789 % 18112033 845.928 028 '
Kauf 152.019 EUR: 4.262
2974144 100 Verkauf 158.838 USD Februar 2023
Kauf 166.439 EUR: 4173
Wertpapieranlagen 289.344.460 9711 Verkauf 174.397 USD Februar 2023
Kauf 186.329 EUR: 7662
Verkauf 192.248 USD Februar 2023
Kauf 188.649 EUR: Verkauf 202.144 USD Marz 2023 751
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Strategic Bond Fund

Portfoliobestand zum 31. Dezember 2022 (Fortsetzung)

Anzahl der
Wertpapiere

Devisenterminkontrakte (Fortsetzung)

Kauf 2.200 EUR: Verkauf 2.345 USD Januar 2023

Kauf 220.673 EUR:
Verkauf 232.521 USD Februar 2023

Kauf 235.206 EUR:
Verkauf 249122 USD Februar 2023

Kauf 24.140 EUR: Verkauf 25.813 USD Méarz 2023
Kauf 31.911 EUR: Verkauf 34.059 USD Mérz 2023

Kauf 330.747 EUR:
Verkauf 329.453 USD Januar 2023

Kauf 358.995 EUR:
Verkauf 373.650 USD Februar 2023

Kauf 361.092 EUR:
Verkauf 374.213 USD Februar 2023

Kauf 41.944 EUR: Verkauf 44.586 USD Méarz 2023
Kauf 47.254 EUR: Verkauf 47.555 USD Januar 2023

Kauf 6.114.189 EUR:
Verkauf 6.066.926 USD Januar 2023

Kauf 6.867 EUR: Verkauf 7.048 USD Februar 2023
Kauf 60.168 EUR: Verkauf 60.568 USD Januar 2023

Kauf 60.377 EUR:
Verkauf 63.075 USD Februar 2023

Kauf 62105 EUR: Verkauf 62.327 USD Januar 2023
Kauf 64.261 EUR: Verkauf 65.050 USD Januar 2023
Kauf 67.299 EUR: Verkauf 66.982 USD Januar 2023
Kauf 87141 EUR: Verkauf 86.624 USD Januar 2023
Kauf 97.419 EUR: Verkauf 104.545 USD Mérz 2023

Kauf 1.671.801 GBP:
Verkauf 1.943.833 USD Januar 2023

Kauf 1.684 GBP: Verkauf 2.040 USD Januar 2023

Kauf 107451 GBP:
Verkauf 125.942 USD Februar 2023

Kauf 107.800 GBP:
Verkauf 127.364 USD Februar 2023

Kauf 131.982 GBP: Verkauf 160.264 USD Mérz 2023
Kauf 17.290 GBP: Verkauf 19.503 USD Januar 2023
Kauf 2.352 GBP: Verkauf 2.848 USD Januar 2023

Kauf 2.498.045 GBP:
Verkauf 3.059.498 USD Februar 2023

Kauf 2.519.702 GBP:
Verkauf 3132433 USD Marz 2023

Kauf 22.403 GBP: Verkauf 27.382 USD Februar 2023

Kauf 25.903.384 GBP:
Verkauf 29.394.098 USD Januar 2023

Kauf 28.350 GBP:
Verkauf 33.797 USD Februar 2023

Kauf 281.466 GBP:
Verkauf 338.644 USD Februar 2023

Kauf 3.073.659 GBP:
Verkauf 3.507.509 USD Januar 2023

Kauf 329.225 GBP:
Verkauf 372.529 USD Januar 2023

Kauf 33.440 GBP: Verkauf 41.231 USD Marz 2023
Kauf 331.487 GBP: Verkauf 407.330 USD Mérz 2023

Kauf 56.500 GBP:
Verkauf 67.434 USD Februar 2023

Kauf 7.875 GBP: Verkauf 9.054 USD Januar 2023

Kauf 78.500 GBP:
Verkauf 95.547 USD Februar 2023

Nicht
realisierte
Gewinne/

Verluste
usb

4237
3227

150
262
24734

11512
13198

526
3.048
480.562

320
3.863
1703

4179
3765
5.086
6.692

230
76.779

()
4,012

3.013

(505)
1394
(7)
(38.275)

(82.441)

(288)
1913.870

491
1770
207.450
25.387

(754)
(6.080)
899

465
(606)

% des
Nettover-
mogens

0,01

0,01
0,01

0,01

016

0,03

(0,01)

(0,03)

0,07

0,01
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Anzahl der
Wertpapiere

Devisenterminkontrakte (Fortsetzung)

Kauf 85.688 GBP: Verkauf 105.002 USD Marz 2023

Kauf 88.680 GBP:
Verkauf 104.809 USD Februar 2023

Kauf 91.600 GBP:
Verkauf 108.232 USD Februar 2023

Kauf 52.500 NZD:
Verkauf 32.392 USD Februar 2023

Kauf 67.500 NZD: Verkauf 38.419 USD Januar 2023

Kauf 175.000 SEK:
Verkauf 16.855 USD Februar 2023

Kauf 1.032.953 USD:
Verkauf 1.017.573 CHF Januar 2023

Kauf 1.064.930 USD:
Verkauf 1.008.013 EUR Februar 2023

Kauf 1.096.560 USD:
Verkauf 1.952.964 NZD Januar 2023

Kauf 1.448.606 USD:
Verkauf 1.254.505 GBP Januar 2023

Kauf 1.642.021 USD:
Verkauf 2.436.457 AUD Februar 2023

Kauf 1.672 USD: Verkauf 1.365 GBP Februar 2023

Kauf 1.711.429 USD:
Verkauf 1.667.012 CHF Februar 2023

Kauf 1.716.734 USD:
Verkauf 1.513.169 GBP Januar 2023

Kauf 1.747.803 USD:
Verkauf 1.461.471 GBP Februar 2023

Kauf 1.759 USD: Verkauf 1.678 EUR Februar 2023

Kauf 1793.578 USD:
Verkauf 1.667.012 CHF Marz 2023

Kauf 1.935.105 USD:
Verkauf 20.938.500 SEK Februar 2023

Kauf 109.672 USD:
Verkauf 103.814 EUR Februar 2023

Kauf 116.071 USD:
Verkauf 98.600 GBP Februar 2023

Kauf 123.819 USD:
Verkauf 101111 GBP Februar 2023

Kauf 124.577 USD:
Verkauf 110100 GBP Januar 2023

Kauf 124.935 USD:
Verkauf 101.676 GBP Marz 2023

Kauf 127.081 USD: Verkauf 118.831 EUR Mérz 2023

Kauf 127.596 USD:
Verkauf 122.208 EUR Februar 2023

Kauf 133.973 USD: Verkauf 125.734 EUR Marz 2023

Kauf 142.700 USD:

Verkauf 143.550 EUR Januar 2023
Kauf 15.487.749 USD:

Verkauf 13.651.259 GBP Januar 2023
Kauf 159.577 USD:

Verkauf 152.478 EUR Februar 2023
Kauf 16.745.894 USD:

Verkauf 26.030.778 AUD Februar 2023
Kauf 168.201 USD:

Verkauf 260.600 AUD Januar 2023
Kauf 168.906 USD:

Verkauf 159.477 EUR Februar 2023
Kauf 175.322 USD:

Verkauf 260.900 AUD Februar 2023

Nicht
realisierte
Gewinne/

Verluste
usb

(1281)
2443

2.562
943

4421
19

(73.046)
(16.554)
(143.093)
(67644)
(15.453)

2
(105.783)

(112148)
(19.752)

(42)
(30.768)

(83789)
(1709)
(3179)

1532
(8.495)
1860

(724)
(3519)

(1255)
(11.023)

(1011762)
(4.015)
(962:330)
(8883)
(2195)

(2163)

% des
Nettover-
mogens

(003)
(0,01)
(0,08)
(0,02)

(0,01)

(0,04)
(0,04)

(0,01)

(0,01)

(0,03)

(0,34)

032



Strategic Bond Fund

Portfoliobestand zum 31. Dezember 2022 (Fortsetzung)

Anzahl der Nicht
Wertpapiere realisierte

Gewinne/
Verluste
usb

Devisenterminkontrakte (Fortsetzung)

Kauf 187.651 USD: (5.509)
Verkauf 180.037 EUR Februar 2023

Kauf 19.028.662 USD: (1109.198)
Verkauf 16.650.636 GBP Februar 2023

Kauf 2.000 USD: Verkauf 1.872 EUR Mérz 2023 (13)
Kauf 2.043.950 USD: (166.381)
Verkauf 3.481.021 NZD Februar 2023

Kauf 2.229.277 USD: 2.684
Verkauf 3.506.192 NZD Marz 2023

Kauf 2.248.892 USD: (33.671)
Verkauf 2.122.299 EUR Marz 2023

Kauf 20.286.386 USD: 170.682
Verkauf 16.618.267 GBP Marz 2023

Kauf 221.328 USD: (3.610)
Verkauf 330.200 AUD Mérz 2023

Kauf 25.956 USD: Verkauf 26.290 EUR Januar 2023 (2197)
Kauf 27.657 USD: Verkauf 28.114 EUR Januar 2023 (2.449)
Kauf 272.757 USD: (4.625)
Verkauf 258538 EUR Februar 2023

Kauf 283.604 USD: (19.545)
Verkauf 283.087 EUR Januar 2023

Kauf 29.615 USD: Verkauf 27.632 EUR Mérz 2023 (104)
Kauf 3.077.055 USD: (202.728)
Verkauf 3.056.968 EUR Februar 2023

Kauf 3.096.812 USD: 38.442
Verkauf 2.5630.414 GBP Januar 2023

Kauf 3.254 USD: Verkauf 3.033 EUR Méarz 2023 8)
Kauf 3.278.258 USD: (232.281)
Verkauf 2.904.526 GBP Januar 2023

Kauf 3.558 USD: Verkauf 3.595 EUR Januar 2023 (291)
Kauf 309.747 USD: (5.252)
Verkauf 293.600 EUR Februar 2023

Kauf 32.920 USD: Verkauf 31.045 EUR Mérz 2023 (470)
Kauf 331.698 USD: (3.598)
Verkauf 492.200 AUD Mérz 2023

Kauf 356.342 USD: (5.552)
Verkauf 337.308 EUR Februar 2023

Kauf 36.318 USD: (1100)
Verkauf 34.876 EUR Februar 2023

Kauf 369.515 USD: (1.341)
Verkauf 544.400 AUD Mérz 2023

Kauf 369.919 USD: (15.276)
Verkauf 318.700 GBP Januar 2023

Kauf 373.709 USD: 6108
Verkauf 303.944 GBP Februar 2023

Kauf 4.292.326 USD: (283.294)
Verkauf 6.733.568 AUD Januar 2023

Kauf 4.328 USD: Verkauf 4.386 EUR Januar 2023 (368)
Kauf 4.417.770 USD: (289.096)
Verkauf 3.894.336 GBP Januar 2023

Kauf 481.932 USD: (24.750)

Verkauf 419.215 GBP Januar 2023
Kauf 49.408 USD: Verkauf 50.413 EUR Januar 2023 (4.577)

Kauf 5.081.786 USD: (278.853)
Verkauf 4.435.251 GBP Januar 2023
Kauf 5.648.074 USD: 10.994
Verkauf 7.631.958 CAD Februar 2023
Kauf 5.701.985 USD: (43.236)

Verkauf 7.775.604 CAD Marz 2023

% des
Nettover-
mogens

(0,37)

(0,06)

(0,01)

0,06

(0,01)

(0,07)
0,01

(0,08)

(0,01)

(0,10)

(0,10)
(0,01)

(0,09)
0,01

(0,01)
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Anzahl der
Wertpapiere

Devisenterminkontrakte (Fortsetzung)

Kauf 523.317 USD:
Verkauf 509.964 EUR Februar 2023

Kauf 54.761 USD: Verkauf 84.810 AUD Januar 2023

Kauf 543.242 USD:
Verkauf 520.026 EUR Februar 2023

Kauf 554.593 USD:
Verkauf 528.906 EUR Februar 2023

Kauf 63195 USD: Verkauf 63.446 EUR Januar 2023

Kauf 657.359 USD:

Verkauf 649.440 CHF Januar 2023
Kauf 7507.025 USD:

Verkauf 7.669.153 EUR Januar 2023
Kauf 716.376 USD:

Verkauf 976.642 CAD Februar 2023
Kauf 78.852 USD:

Verkauf 74.638 EUR Februar 2023
Kauf 8.148.605 USD:

Verkauf 11.247.001 CAD Januar 2023
Kauf 8.395.534 USD:

Verkauf 12.419.638 AUD Méarz 2023
Kauf 8.490.585 USD:

Verkauf 7.640.863 GBP Januar 2023
Kauf 833.007 USD:

Verkauf 730.000 GBP Januar 2023
Kauf 836.849 USD:

Verkauf 702.007 GBP Februar 2023
Kauf 866.032 USD:

Verkauf 815.239 EUR Marz 2023
Kauf 882.449 USD:

Verkauf 9.949.672 SEK Januar 2023
Kauf 883.474 USD:

Verkauf 740.000 GBP Februar 2023
Kauf 885.589 USD:

Verkauf 840.501 EUR Februar 2023
Kauf 9.285.990 USD:

Verkauf 14.739.558 AUD Januar 2023
Kauf 9.330.007 USD:

Verkauf 8.219.163 GBP Januar 2023
Kauf 9.731 USD: Verkauf 14.850 AUD Januar 2023

Kauf 90.204 USD:
Verkauf 142.800 AUD Januar 2023

Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) 0,18 %

Kauf 2.076 CHF: Verkauf 2.227 USD Januar 2023

Kauf 23.198.095 CHF:
Verkauf 24.885.843 USD Januar 2023

Kauf 1.093.118 EUR:
Verkauf 1163.526 USD Januar 2023

Kauf 1164 EUR: Verkauf 1.237 USD Januar 2023

Kauf 1.371.884 EUR:
Verkauf 1.447.697 USD Januar 2023

Kauf 1.557.927 EUR:
Verkauf 1.644.022 USD Januar 2023

Kauf 1.713.891 EUR:
Verkauf 1.808.605 USD Januar 2023

Kauf 13.295 EUR: Verkauf 14.197 USD Januar 2023
Kauf 14.980 EUR: Verkauf 15.923 USD Januar 2023

Kauf 172.013 EUR: Verkauf 181519 USD Januar 2023

Nicht
realisierte
Gewinne/

Verluste
usb

(23.817)

(2.869)
(14.688)

(12.863)

(4.747)
(48.517)

(705.624)
(4.987)
(1226)
(156.553)
(64.965)
(744.497)
(49.304)
(12183)
(10.769)
(75.395)
(11508)
(16.174)
(729891)

(604.034)

(360)
(6.832)

(5.573.369)

28
311.603

16.544

20.763
23579
25.940

34
12
2.603

% des
Nettover-
mogens

(0,01)

(0,02)

(0,24)

(0,05)
(0,02)
(0,25)

(0,02)

(0,03)

(0,01)
(0,24)

(0,20)

(187)

010

0,01

0,01



Strategic Bond Fund

Portfoliobestand zum 31. Dezember 2022 (Fortsetzung)

Anzahl der
Wertpapiere

Nicht
realisierte
Gewinne/

Verluste
usb

Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (Fortsetzung)

Kauf 250 EUR: Verkauf 266 USD Januar 2023 2
Kauf 3.569 EUR: Verkauf 3.792 USD Januar 2023 28
Kauf 37.411.910 EUR: 566.223
Verkauf 39.479.386 USD Januar 2023

Kauf 4.988 EUR: Verkauf 5.313 USD Januar 2023 25
Kauf 40.000 EUR: Verkauf 42.628 USD Januar 2023 188
Kauf 499 EUR: Verkauf 533 USD Januar 2023 2
Kauf 5.543 EUR: Verkauf 5.892 USD Januar 2023 4
Kauf 8.661166 EUR: 131.085
Verkauf 9.139.804 USD Januar 2023

Kauf 99 EUR: Verkauf 105 USD Januar 2023 1
Kauf 1123.331 GBP: (20.694)
Verkauf 1.378.179 USD Januar 2023

Kauf 1.284.359 GBP: (40.637)
Verkauf 1.592.715 USD Januar 2023

Kauf 11 GBP: Verkauf 13 USD Januar 2023 -
Kauf 196.769 GBP: (2.895)
Verkauf 240.680 USD Januar 2023

Kauf 21.439.161 GBP: (394.957)
Verkauf 26.303.012 USD Januar 2023

Kauf 316.951 GBP: (5.839)
Verkauf 388.857 USD Januar 2023

Kauf 364.546 GBP: (7468)
Verkauf 448.002 USD Januar 2023

Kauf 395.545 GBP: 1789
Verkauf 476.205 USD Januar 2023

Kauf 4.265173 GBP: (78.574)
Verkauf 5.232.803 USD Januar 2023

Kauf 5.809 GBP: Verkauf 7.224 USD Januar 2023 (204)
Kauf 571 GBP: Verkauf 686 USD Januar 2023 3
Kauf 624 GBP: Verkauf 760 USD Januar 2023 (6)
Kauf 75.227 GBP: Verkauf 91.045 USD Januar 2023 (137)
Kauf 1510 USD: Verkauf 1.234 GBP Januar 2023 18
Kauf 1.735 USD: Verkauf 1.426 GBP Januar 2023 12
Kauf 1.967 USD: Verkauf 1.849 EUR Januar 2023 (13)
Kauf 102.925 USD: (652)
Verkauf 96.766 EUR Januar 2023

Kauf 104.862 USD: (579)
Verkauf 98.507 EUR Januar 2023

Kauf 12.513 USD: Verkauf 11.765 EUR Januar 2023 (80)
Kauf 12.966 USD: Verkauf 12190 EUR Januar 2023 (82)
Kauf 13.128 USD: Verkauf 12.333 EUR Januar 2023 (73)
Kauf 14.339 USD: Verkauf 11.787 GBP Januar 2023 95
Kauf 14.473 USD: Verkauf 12.013 GBP Januar 2023 (45)
Kauf 14.891 USD: Verkauf 12.258 GBP Januar 2023 78
Kauf 149.678 USD: 1.243
Verkauf 122.831 GBP Januar 2023

Kauf 15.691 USD: Verkauf 14.753 EUR Januar 2023 (101)
Kauf 16.111 USD: Verkauf 15.146 EUR Januar 2023 (102)
Kauf 16.364 USD: Verkauf 15.372 EUR Januar 2023 (90)
Kauf 17.819 USD: Verkauf 16.754 EUR Januar 2023 (114)
Kauf 18.279 USD: Verkauf 17186 EUR Januar 2023 (116)
Kauf 18.583 USD: Verkauf 17.457 EUR Januar 2023 (103)
Kauf 19.602 USD: Verkauf 18.430 EUR Januar 2023 (126)
Kauf 2.004 USD: Verkauf 1.884 EUR Januar 2023 (13)
Kauf 2.040 USD: Verkauf 1.684 GBP Januar 2023 5
Kauf 2.043 USD: Verkauf 1919 EUR Januar 2023 (1)

% des
Nettover-
mdgens

019

(0,01)

(0,01)

013

(0,03)
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Anzahl der
Wertpapiere

Nicht
realisierte
Gewinne/

Verluste
Usb

Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (Fortsetzung)

Kauf 2.348 USD: Verkauf 2.200 EUR Januar 2023 (7
Kauf 2.849 USD: Verkauf 2.352 GBP Januar 2023 7
Kauf 2.892.140 USD: (8.691)

Verkauf 2.710.050 EUR Januar 2023

Kauf 20.067 USD: Verkauf 18.866 EUR Januar 2023
Kauf 20.421 USD: Verkauf 19.183 EUR Januar 2023
Kauf 201 USD: Verkauf 167 GBP Januar 2023 (1)
Kauf 24 USD: Verkauf 22 CHF Januar 2023

Kauf 26 USD: Verkauf 24 CHF Januar 2023

Kauf 26 USD: Verkauf 24 CHF Januar 2023 -

Kauf 267.839 USD: (946)
Verkauf 247457 CHF Januar 2023
Kauf 275.576 USD: 1.830
Verkauf 226.527 GBP Januar 2023
Kauf 28 USD: Verkauf 23 GBP Januar 2023 -
Kauf 280.788 USD: (867)
Verkauf 233.073 GBP Januar 2023
Kauf 289.148 USD: (1.983)
Verkauf 268.030 CHF Januar 2023
Kauf 289.398 USD: 1510
Verkauf 238.230 GBP Januar 2023
Kauf 291238 USD: (1152)
Verkauf 269.190 CHF Januar 2023
Kauf 3.439 USD: Verkauf 3.228 EUR Januar 2023 (16)
Kauf 37.241 USD: Verkauf 29.946 GBP Januar 2023 1.053
Kauf 38.810 USD: Verkauf 32.210 GBP Januar 2023 (114)
Kauf 396.832 USD: (2.545)
Verkauf 373111 EUR Januar 2023
Kauf 4.046 USD: Verkauf 3.326 GBP Januar 2023 27
Kauf 4.083 USD: Verkauf 3.389 GBP Januar 2023 (13)
Kauf 4.202 USD: Verkauf 3.459 GBP Januar 2023 22
Kauf 402.729 USD: (2.553)
Verkauf 378.627 EUR Januar 2023
Kauf 412.376 USD: (2.277)
Verkauf 387.382 EUR Januar 2023
Kauf 45.590 USD: Verkauf 37.908 GBP Januar 2023 (219)
Kauf 5.952 USD: Verkauf 4.800 GBP Januar 2023 152
Kauf 7.291 USD: Verkauf 5.920 GBP Januar 2023 137
Kauf 71.782 USD: Verkauf 59.584 GBP Januar 2023 (222)
Kauf 72.972 USD: Verkauf 59.984 GBP Januar 2023 485
Kauf 73.646 USD: Verkauf 60.625 GBP Januar 2023 384
Kauf 99.302 USD: Verkauf 93.366 EUR Januar 2023 (637)
531466
Anlagen in Wertpapieren und Derivaten 282.241.985
Sonstiges Nettovermdgen 15.686.498
Summe Nettovermdgen 297.928.483

* Bei Derivaten bezeichnet ,Nicht realisierte Gewinne/Verluste* den nicht realisierten
Nettogewinn oder -verlust, der bei der Berechnung des Nettoinventarwerts des Fonds
verwendet wird.

Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermdgens sind auf

Rundungsdifferenzen zuriickzufihren.

Zum 31. Dezember 2022 gestalteten sich die Kontrahenten fiir die einzelnen vom Fonds
gehaltenen Derivatkategorien wie folgt:

Futures: UBS

Swaps: Barclays

Devisenterminkontrakte: BNP Paribas, JPMorgan Chase

Devisenterminkontrakte (abgesichert): JPMorgan Chase

% des
Nettover-
mogens

018

9473
5,27
100,00



Strategic Bond Fund

Die wichtigsten zehn Veranderungen des
Portfoliobestands fur den Berichtszeitraum vom
1. Juli 2022 bis 31. Dezember 2022

Wertpapierbezeichnung Verkaufe/
Laufzeiten

UsD UsD

Australien

Australien (Commonwealth) 1,25 % 21.05.2032 7624.301

Australien (Commonwealth) 1,75 % 2111.2032 4196147

Kanada

Kanada (Regierung) 2,00 % 01.06.2032 3.598.890

Deutschland

Deutschland (Bundesrepublik) 0,00 % 15.02.2032 - 8.332.384

Schweiz

Schweiz (Regierung) 0,50 % 27.06.2032 4118.861

Vereinigtes Konigreich

UK Treasury 1,00 % 22.04.2024 8.799.798 6.605.025

UK Treasury 1,25 % 22.07.2027 9.968.345 5.943.944

UK Treasury 4,25 % 07.06.2032 19.850.840 9.939.459

USA

US Treasury 0,125 % 30.11.2022 - 5.863.586

US Treasury 1,375 % 31122028 - 10.058.043

US Treasury 2,50 % 31.03.2027 - 5.850.380

US Treasury 2,875 % 15.05.2032 12.402.456 11.053.483

US Treasury 3,00 % 31.07.2024 6.818.328 6.669.313

US Treasury 3,25 % 30.06.2029 6.950.742 6.511.000
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Anlagebericht fiir den Berichtszeitraum vom 1. Juli 2022 bis 31. Dezember 2022

Investment-Fondsmanager
Andrew Mulliner, Helen Anthony, John Pattullo und Jenna Barnard

Der Fonds gab im Berichtszeitraum auf der Grundlage der Anteilsklasse H2 in Euro um 2,75 % (netto) bzw. 2,36 % (brutto) nach, wihrend
die €STR eine Rendite von 0,28 % verzeichnete und die Rendite des Zielindex zuzuglich 2,5 % in Euro bei 1,52 % lag.

Bei der im August in Jackson Hole (USA) abgehaltenen Konferenz herrschte unter den teilnehmenden Zentralbankvertretern Einigkeit:

Eine restriktive Geldpolitik sei an der Tagesordnung. Damit wurde die Hoffnung der Markte auf einen geldpolitischen Kurswechsel im Keim
erstickt. Wie zu erwarten war, nahmen die Zentralbanken aggressive Zinserhéhungen vor, um die Inflation in den Griff zu bekommen. Diese
war in den USA im Juni mit 9,1 % auf ein 40-Jahres-Hoch geklettert, wéhrend im Vereinigten Konigreich im Oktober mit 11,1 % der hochste
Stand seit 41 Jahren verzeichnet wurde. Die Inflation der Eurozone stieg im Oktober auf ein Allzeithoch von 10,6 %. Letztendlich setzte eine
Entspannung ein: Im Oktober und November lag die Inflation in den USA unter den Erwartungen, und auch in Europa ging sie allmahlich
zuriick. Dies bot der US-Notenbank, der EZB und der BoE die Mdglichkeit, das Tempo ihrer Zinserhdohungen im Dezember auf 50 Bp

zu senken, nachdem sie zuvor jeweils Zinsschritte um 75 Bp vorgenommen hatten. Die damit verbundenen Kommentare der Fed und
insbesondere auch der EZB deuteten jedoch weiterhin auf eine restriktive Ausrichtung hin. Im November kindigte China eine seit langem
erwartete, letztendlich jedoch unkontrollierte Entspannung der ,Null-COVID-19*-Politik des Landes an, was der Stimmung weiteren Auftrieb
bot. Die BoJ schockierte die Markte gegen Ende des Berichtszeitraums, als sie den vorgegebenen Zielbereich fir ihre Zinsstrukturkurve
lockerte und damit einen ersten Schritt weg von ihrer extrem lockeren Geldpolitik vollzog.

Nachdem die Rendite auf zehnjahrige US-Staatsanleihen auf ein Niveau gestiegen war, das es seit der globalen Finanzkrise der Jahre
2008-2009 nicht mehr gegeben hatte, notierte sie zum Ende des Berichtszeitraums 86 Bp hoher bei 3,87 %. In Deutschland stiegen die
Renditen der Benchmarkanleihen um 124 Bp auf 2,57 %, im Vereinigten Kénigreich um 144 Bp auf 3,67 %. Die Renditen zweijahriger

Titel legten noch stérker zu, sodass die US-Zinsstrukturkurve einen deutlich invertierten Verlauf annahm, wahrend die Erwartungen

einer Rezession zunahmen. Auch die Zinsstrukturkurve fir Bundesanleihen verzeichnete eine Invertierung, die allerdings weniger stark
ausgepragt war. Unterdessen erreichte der US-Dollar im Zuge der seit Anfang 2021 verzeichneten Rally gegen Mitte des Berichtszeitraums
seinen Hochststand. In der Folge schwéchte er sich deutlich ab und notierte zum Ende des Berichtszeitraums knapp niedriger. Die
Risikoaversion in einem sich verschlechternden wirtschaftlichen Umfeld und der steile Anstieg der Renditen auf Staatsanleihen belasteten
die Renditen an den Kreditmarkten.

Die starksten Beitrage zur negativen Performance wahrend des Berichtszeitraums stammten von Positionen in Investment-Grade-
Kreditwerten und Staatsanleihen aus Industrieldndern, wo die Gesamtrenditen aufgrund des starken Anstiegs der Zinssatze nachgaben.
Hochzinsanleihen lieferten einen positiven Performancebeitrag, da der Fonds an der im Juli verzeichneten Rally teilnahm und sein
Engagement im Vorfeld der Schwéche im dritten Quartal verringerte. Im vierten Quartal setzten Hochzinsanleihen erneut zu einer Rally
an, was nicht zuletzt einem anhaltenden Angebotsmangel zuzuschreiben war. Ein Engagement in Kreditwerten aus Schwellenlandern,
insbesondere aus dem chinesischen Immobiliensektor, belastete die Wertentwicklung.

Engagements in Staatsanleihen aus Schwellenlandern (beispielsweise in US-Treasuries, britischen Gilts und deutschen Bundesanleihen)
dampften die Rendite. Diese Titel wurden in Mitleidenschaft gezogen, als die Zinsen stark anstiegen — insbesondere im September sowie
gegen Ende des Berichtszeitraums. Die Positionen des Fonds in Staatsanleihen aus Schwellenlandern erwiesen sich als belastbarer, da die
Position in chinesischen Zinssatzen die Entwicklung in den Industrielandern Gbertraf.

Im Wahrungssegment entwickelte sich eine Position, die von einer Outperformance des US-Dollars gegeniiber dem stidkoreanischen Won
und dem chinesischen Yuan profitieren sollte, Gber weite Strecken des Berichtszeitraums hinweg erfreulich. Im Zuge der ab November
verzeichneten starken Abwertung des US-Dollars schwachte sie sich jedoch ab. Wir begrenzten die negativen Auswirkungen, indem wir die
Position glattstellten.

Wir erhdhten die Kreditqualitat des Fonds, da sich die Abwartsrisiken flr den Konjunkturzyklus erhéhten. So nahmen wir im November
beispielsweise Engagements in Investment-Grade-Unternehmensanleihen mit kiirzerer Laufzeit ins Portfolio auf. Dazu zahlten unter
anderem vorrangige Bankschuldtitel, bei denen eine invertierte Renditekurve zur Folge hatte, dass Anleihen mit einer Falligkeit von
weniger als funf Jahren &hnliche bzw. bisweilen sogar hohere Renditen boten als langer laufende Schuldtitel. AuBerdem erhohten wir

das Engagement in Staatsanleihen, die als ,sicherer Hafen" gelten. Dafir stockten wir in erster Linie unsere Positionen in den USA, im
Vereinigten Konigreich und in Australien auf. Die Duration des Fonds lag zum Ende des Berichtszeitraums mit 5,3 Jahren in der Nahe des
oberen Endes seiner Spanne.

In unserem Basisszenario gehen wir weiterhin davon aus, dass die Fokussierung der Zentralbanken auf eine Bekdmpfung der Inflation zu
einem Uberhdhten Zinsanhebungszyklus gefuhrt hat, der unserer Einschéatzung nach eher eine Rezession als eine ,sanfte Landung" der
Wirtschaft nach sich ziehen sollte. Unserer Meinung nach héangt eine nachhaltige Rally bei Risikoanlagen vor allem davon ab, ob es den
Zentralbanken gelingt, die Inflation in den Griff zu bekommen, ohne eine Rezession auszuldsen. Angesichts der erheblichen finanziellen
Straffung, die die Zentralbanken vorgenommen haben, und der Verzégerung, mit der sich diese MaBnahmen in der Realwirtschaft
bemerkbar machen, halten wir ein solches Szenario fir unwahrscheinlich. Wir glauben, dass die Renditen von US-Staatsanleihen ihren
Hoéhepunkt bereits erreicht haben, nachdem die Inflation zweimal hintereinander Uberraschend niedrig ausgefallen ist, und wir gehen davon
aus, dass die Inflation deutlich sinken wird. Da sich die Kreditspread-Bewertungen in der Nahe ihrer historischen Durchschnittswerte
bewegen und die Abwartsrisiken fur den Konjunkturzyklus erhoht sind, bevorzugen wir qualitativ héherwertige Spread-Anlagen wie etwa
Investment-Grade-Kreditwerte gegeniiber riskanteren Bereichen wie Hochzinsanleihen.

Seit dem 1. November 2022 z&hlen John Pattullo und Jenna Barnard zu den Co-Managern dieses Fonds.

70



Total Return Bond Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds ist bestrebt, Ertrage und Kapitalwachstum zu erzielen und dabei die Renditen von Barmitteln tiber einen rollierenden 3-Jahres-Zeitraum zu tbertreffen.

Performanceziel: Outperformance gegeniiber der €STR um mindestens 2,5 % p. a. vor Abzug von Gebuhren Uber einen beliebigen Zeitraum von fiinf Jahren.

Der Fonds investiert in Anleihen jeglicher Qualitét, einschlieBlich von Hochzinsanleihen (ohne Investment Grade) und notleidenden Schuldtiteln von staatlichen, privaten oder
sonstigen Emittenten in beliebigen Lander. Der Fonds kann bis zu 30 % seines Vermdgens in forderungs- und hypothekenbesicherte Wertpapiere (ABS/MBS) investieren,
davon bis zu 10 % in hochverzinsliche Papiere (ohne Investment-Grade-Rating, entsprechend einem Rating von BB+ oder darunter). Der Fonds kann bis zu 20 % seines
Nettovermdgens in chinesische Onshore-Anleihen investieren, die Gber Bond Connect gehandelt werden.

Wenn Anlagen in Vermagenswerten getatigt werden, die auf andere Wahrungen als die Basiswahrung des Fonds lauten, wird der Fonds versuchen, diese Vermdgenswerte
gegentiber der Basiswahrung abzusichern, um das Risiko von Wechselkursschwankungen zu eliminieren.

Der Fonds kann auch in andere Verméogenswerte investieren, darunter CoCo-Bonds, laufzeitlose Anleihen, Barmittel und Geldmarktinstrumente.

Der Fonds nutzt in erheblichem Umfang Derivate (komplexe Finanzinstrumente), einschlieBlich Total Return Swaps, um im Einklang mit dem Ziel des Fonds Anlagegewinne zu
erzielen, das Risiko zu reduzieren oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf die €STR verwaltet, da diese die Grundlage fiir das Performanceziel des Fonds darstellt. Bei wahrungsabgesicherten Anteilklassen
wird der der jeweiligen Anteilklassenwahrung entsprechende Zinssatz als Grundlage fiir den Performancevergleich verwendet. Der Anlageverwalter kann nach eigenem
Ermessen Anlagen fiir den Fonds tatigen und ist nicht durch einen Referenzwert eingeschrénkt.

Strategie

Der Anlageverwalter verfolgt einen auBerst flexiblen ,nach allen Seiten offenen* Ansatz in Bezug auf Anlagen in Anleihen weltweit, ohne Einschrankung durch eine Benchmark.
Der disziplinierte Anlageprozess beriicksichtigt die relativen Risiken und potenziellen Ertrége einer Vielzahl von Anleihen und ist gleichzeitig bestrebt, eine moderates
Volatilitéatsniveau aufrecht zu erhalten. Der Fonds bewirbt dkologische bzw. soziale Merkmale, unter anderem durch Anwendung von Kriterien im Zusammenhang mit der THG-
Intensitat und Unterstitzung der UNGC-Prinzipien.

Fonds und Benchmark 1 Jahr zum 1Jahr zum 1 Jahr zum 1Jahr zum 1Jahrzum 6 Monate zum
30. Juni 18 30. Juni 19 30. Juni 20 30. Juni 21 30. Jun 22 31. Dez. 22

% % % % % %

Total Return Bond Fund H2 EUR (netto)* (1,83)* 2,45 3,82 3,32 (10,40) (2,79)
€STR (0,35) (0,36) (0,50)* (057) (0,58) 028
Total Return Bond Fund H2 EUR (brutto)* (1,05)* 3,26 4,65 416™ (9,67) (2,36)
€STR+25% 214 213 2,00 1,92 1,90 152

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel ber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den vorstehenden Abschnitt zum
Performanceziel im Anlageziel.

Es werden Angaben zur Klasse H2 EUR gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.
* Die représentative Anteilsklasse wurde mit Wirkung vom August 2021 von der Anteilsklasse A2 EUR in die Anteilsklasse H2 EUR geandert.
** Die Wertentwicklung in der Vergangenheit wurde neu ausgewiesen, sodass diese der Entwicklung der Anteilsklasse H2 EUR entspricht.

“* Die frihere Wertentwicklung wurde neu ausgewiesen,

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Die Performancedaten beriicksichtigen
keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten.

i’



Total Return Bond Fund

Nettovermdgensaufstellung

Zum 31. Dezember 2022
Erlauterungen

Vermdgenswerte

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben
Forderungen aus Zinsen und Dividenden 3
Forderungen aus Anteilszeichnungen

Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachlass auf Managementgebihr

Summe Aktiva

]

W wwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

W wwww

Nettovermdgen zum Ende des Berichtszeitraums

EUR

273.558.830
35.591.827
2.045141
5432
875.055

28.780
2.5563.702

159.879
48.535

314.867181

1241784
190.509

1.340.523
9.750.261

4519

12527596

302.339.585

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.
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Aufwands- und Ertragsrechnung

Ertrége

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)
Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen
Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Zinsen auf Einlagenzertifikate

Sonstige Ertrdge

Summe Ertrage

Aufwendungen

Managementgebihren

Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebiihren
Depotbankgebiihren

Anlegerservicegebihren und Ausgabeaufschlage
Verwahrstellengebihren

Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten
Performancegebhren

Besteuerung (,Taxe d'abonnement*)
Abschreibung von Griindungskosten

Sonstige Aufwendungen

Summe Aufwendungen

Nettoertrage aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettoverlust aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Terminkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Swapkontrakten

Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Devisengeschéften

Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten
Wertsteigerung bzw. -minderung
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Anlagen

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Differenzkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Futures-Kontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Optionskontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisenterminkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisengeschafte

Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

DO N WwWwD

W W wwww

6.834
4.473.970

320.678

114.982
4.916.464

32,944
3299
18.689
5.027
10.103
202.512
15.859

86.711
404.840

4.511.624

(9.924.003)

(24.371)
(4.359.146)

2.768.730
99.217

(11439.573)
(5.056.809)

(1503.007)

4.405.283

(5.527.663)
(174.446)

(7.856.642)

Riickgang des Nettovermdgens aus der Geschiftstitigkeit (14.784.591)
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Entwicklung des Nettovermogens

Nettovermogen zu Beginn des Berichtszeitraums
Nettoertrage aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten
Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Anteilstransaktionen

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

EUR Erlauterungen EUR
316.914.134 Zahlungseingénge aus der Ausgabe von Anteilen 1182.393
4511.624 Zahlungsausgénge aus der Riicknahme von Anteilen (961.543)
(11.439.573) Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10 (1.459)
(7.856.642) Dividendenausschttungen il (9.349)
Nettovermdgen zum Ende des Berichtszeitraums 302.339.585
A2 EUR A2 HUSD A3q EUR F2 HUSD H2 EUR H3q EUR
15.940,61 12.677,61 7724,82 25,00 472,67 27,00
5743 465,82 302,67 - - -
(778,29) (1522,30) (64,13) - (014) -
15.219,75 11.621,13 7.963,36 25,00 472,53 27,00
102,18 117,99 72,81 103,88 98,23 80,77
12 EUR X2 EUR Z2 HGBP
54.932,32 127334 2.074.794,76
11.350,96 9419 0,01
(7.205,49) (94,19) (92,58)
59.077,79 1.273,34  2.074.702,19
93,74 90,23 125,33
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Zum Zum
30. Juni 21 30.Jun 22

Zum
31. Dez. 22

744.650.156 EUR 316.914.134 EUR 302.339.585 EUR

885.114.045 USD 329.640.772USD 32

Gesamtkostenquote (TER)

2.783.183 USD

30. Juni 21
A2EUR 118%
A2 HUSD 118%
A3q EUR 118%
F2 HUSD 0,81%
H2 EUR 0,81%
H3q EUR 0,81%
I2EUR 0,75%
X2 EUR 178%
72 HGBP 0,09%

30.Jun 22
1,18%

1,18%

1,18%
0,80%
0,80%
0,80%
0,75%
1,77%
0,09%

31. Dez. 22
118%

1,18%

118%

0,81%
0,81%
0,81%
0,75%
1,78%
0,09%

Die TER wird gemaB AMAS (Asset Management Association Switzerland) berechnet.

Der Fonds unterliegt keinen leistungsbezogenen Gebihren.
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A2EUR
A2 HUSD
A3q EUR
F2 HUSD

H2 EUR
H3q EUR

12EUR

X2 EUR
72 HGBP

Nettoinventarwert je Anteil

Zum

30. Juni 21

1793
132,90
88,18
116,38
12,73
9724
107,49
105,08
139,95

Zum
30.Jun 22
105,27
119,86
76,22
105,34
101,01
84,37
96,36
93,24
12740

Dividendenausschiittung je Anteil

Datum der Auszahlung

A3q EUR
H3q EUR

20. Okt. 22
0,604555
0,671111

Zum
31. Dez. 22
102,18
11799
72,81
103,88
98,23
80,77
93,74
90,23
125,33

20. Jan. 23
0,565397
0,624815
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Portfoliobestand zum 31. Dezember 2022

Anzahl der Marktwert % des
EUR  Nettover-

mogens

Wertpapiere

An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten
Markt gehandelte tbertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders
angegeben).

Anleihen 90,48 %

Australien 2,42 %
Asset Backed 2,08 %
AUD 2.279.310 Firstmac Mortgage Funding Trust No. 4 Series 1444503 0,48
2-2019 FRN 17.11.2050
GBP 1.309.253 Interstar Millennium Trust FRN 14.11.2036 1.377.904 0,45
AUD  2.000.000 Latitude Australia Credit Card Master Trust 1233227 04
Series 2019-1 FRN 22.09.2033
AUD 618.031 Latitude Australia Personal Loans FRN 393171 0,13
17.06.2028 1AL
AUD 1510.913 Liberty Funding FRN 10.06.2051 2 A1B 962.511 0,32
usDb 353.364 Pepper Residential Securities Trust FRN 329.955 o
20.06.2060 22X A1U
AUD 573.721 Pepper SPARKZ Trust No.3 FRN 17.08.2028 361.840 012
3B
Usb 196.473 Resimac FRN 05.12.2059 2018 INCX At 183.779 0,06
6.286.890 2,08
Festverzinsliche Anleihen 0,34 %
usD 176.000 FMG Resources 6,125 % 15.04.2032 152.773 0,05
Usb 1.200.000 National Australia Bank 2,99 % 21.05.2031 886.226 0,29
1.038.999 0,34
Osterreich 0,41 %
Asset Backed 0,41 %
EUR 1.300.000 FACT Master FRN 20.07.2028 1B 1.243.011 04
Belgien 0,78 %
Festverzinsliche Anleihen 0,25 %
usb 800.000 Anheuser-Busch InBev Worldwide 5,55 % 751736 0,25
23.01.2049
Variabel verzinsliche Anleihen 0,53 %
GBP 1.200.000 KBC 5,50 % 20.09.2028 1.329.870 0,44
EUR 300.000 Solvay 2,50 % Perpetual 265.487 0,09
1595.357 0,53
Kanada 0,90 %
Festverzinsliche Anleihen 0,90 %
GBP 960.000 Royal Bank of Canada 1,375 % 09.12.2024 1.010.514 0,34
EUR 1.320.000 Toronto-Dominion Bank 3,631 % 13.12.2029 1.273.506 0,42
usb 500.000 TransCanada PipeLines 5,10 % 15.03.2049 431.260 0,14
2.715.280 0,90
China 0,25 %
Festverzinsliche Anleihen 0,25 %
Usb 1.000.000 NXP 2,50 % 11.05.2031 746.908 0,25
Tschechische Republik 0,18 %
Festverzinsliche Anleihen 0,12 %
EUR 500.000 CPI Property 1,625 % 23.04.2027 356.124 0,12
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Anzahl der Marktwert
Wertpapiere EUR

Variabel verzinsliche Anleihen 0,06 %

EUR 170.000 CPI Property 3,75 % Perpetual 87536
EUR 200.000 CPI Property B 4,875 % Perpetual 103152
190.688
Danemark 0,24 %
Festverzinsliche Anleihen 0,24 %
EUR 770.000 Orsted 3,25 % 13.09.2031 740.210
Eurozone 6,08 %
Asset Backed 6,08 %
EUR 1.615.000 Ares European XI FRN 15.04.2032 11X 1.512.590
EUR 1164.000 Avoca FRN 15.04.2034 12X ARR 1114.571
EUR 1750.000 Bilbao Il FRN 17.08.2034 3X BR 1.586.776
EUR 1.800.000 BNPP FRN 15.04.2031 1X CR 1.671.589
EUR 1.632.000 BNPP IP Euro CLO 2015-1 FRN 15.10.2030 1590194
EUR 2.025.966 Carlyle Global Market Strategies FRN 1.985.747
15.072030
EUR 1.800.000 CVC Cordatus Loan Fund VIIl FRN 15.07.2034 1.656.173
8X
EUR 2.354.473 Harvest FRN 18.11.2030 12X AR 2307225
EUR 1419.708 Last Mile Securities FRN 17.08.2031 1X Al 1.348.012
EUR 429.912 Last Mile Securities FRN 17.08.2031 1X C 397.668
EUR 1.410.000 Sound Point Euro FRN 25.05.2034 1X CR 1277500
EUR 1.987.602 Tikehau Il FRN 01.12.2030 1.948.897
18.396.942
Finnland 0,06 %
Festverzinsliche Anleihen 0,06 %
EUR 180.000 Metso Outotec 4,875 % 0712.2027 180.811
Frankreich 2,44 %
Asset Backed 0,15 %
EUR 476.925 FCT Noria 2021-1 C FRN 25.10.2049 457924
Festverzinsliche Anleihen 1,81 %
GBP 600.000 BNP Paribas 2,875 % 24.02.2029 576.168
EUR 300.000 CAB 3,375 % 01.02.2028 241986
EUR 300.000 Chrome Bidco 3,50 % 31.05.2028 253186
EUR 600.000 Crédit Agricole 1,125 % 24.02.2029 513.664
EUR 1.000.000 Electricité de France 4,375 % 12.10.2029 986.048
EUR 200.000 Elis 4,125 % 24.05.2027 195.496
EUR 500.000 ELO 4,875 % 08.12.2028 469.699
EUR 190.000 Faurecia 2,75 % 15.02.2027 160.991
EUR 100.000 Faurecia 3,75 % 15.06.2028 85.379
EUR 300.000 lliad 5,375 % 14.06.2027 298.774
EUR 380.000 IPD 35,50 % 0112.2025 361705
EUR 100.000 Midco GB 7,75 % 01.11.2027 90.874
EUR 200.000 Orano 5,375 % 15.05.2027 203.440
EUR 100.000 Picard 3,875 % 01.07.2026 85.930
GBP 900.000 Société Générale 1,875 % 0310.2024 952.539
5.475.879
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Total Return Bond Fund

Portfoliobestand zum 31. Dezember 2022 (Fortsetzung)

Anzahl der Marktwert % des Anzahl der Marktwert
Wertpapiere EUR  Nettover- Wertpapiere EUR
mogens
Variabel verzinsliche Anleihen 0,48 % Stufenzinsanleihen 0,15 %
EUR 200.000 Electricité de France 2,875 % Perpetual 164.614 0,06 EUR 450.000 AIB 5,75 % 16.02.2029 461577
EUR 100.000 Electricité de France 5,00 % Perpetual 91553 0,03
EUR 1.000.000 Orange 2,375 % Perpetual 948.681 0,31 Variabel verzinsliche Anleihen 0,33 %
usb 250.000 Société Générale 9,375 % Perpetual 240.760 0,08 EUR 310.000 AIB 6,25 % Perpetual 290.819
1445.608 0,48 EUR 750.000 Permanent TSB 2,125 % 26.09.2024 718.860
1.009.679
Deutschland 713 %
Asset Backed 0,14 % Italien 1,01 %
EUR 441510 SC Germany SA Compartment Consumer 433473 014 Festverzinsliche Anleihen 1,01 %
FRN 14112034 1C EUR  1440.000 Enel Finance International 3875 % 09.03.2020 1425472
EUR 280.000 Fiber Bidco 11,00 % 25.10.2027 297977
Fstoildi bl s EUR  290.000 Gamma 5125 % 15.072025 275732
EUR 290.000 Cheplapharm Arzneimittel 3,50 % 11.02.2027 254.941 0,08 usb 700.000 Intesa Sanpaolo 5171 % 15.01.2026 630.595
EUR 290.000 Cheplapharm Arzneimittel 4,375 % 15.01.2028 255.733 0,08 EUR 240.000 Lottomatica 9,75 % 30.09.2027 249.243
EUR 1100.000 Covestro 1,375 % 12.06.2030 881210 0,29 EUR 116.000 Nexi 1625 % 30.04.2026 106.046
EUR 300.000 Covestro 4,75 % 15.11.2028 301.151 0,10 EUR 100.000 Nexi 21125 % 30.04.2029 81.423
EUR 300.000 DIC Asset 2,25 % 22.09.2026 172.689 0,06 3.066.488
EUR  100.000 EnBW Intemational Finance 4,049 % 99,675 0,03
22112029
EUR 3.648.443 Deutschland (Bundesrepublik) 0,00 % 1.822.634 0,60 Japan 0,40 %
15.08.2052 ' ! Festverzinsliche Anleihen 0,40 %
EUR 6921690 Deutschland (Bundesrepublik) 130 % 6.549.166 217 EUR  440.000 East Japan Railway 2,614 % 08.09.2025 428123
15.10.2027 EUR 800.000 East Japan Railway 3,245 % 08.09.2030 770.726
EUR 8.637158 Deutschland (Bundesrepublik) 1,70 % 8.049.033 2,66 1198.849
15.08.2032
EUR 500.000 Gruenenthal 4,125 % 15.05.2028 451250 0,15 Luxemburg 0,31 %
EUR 350.000 HT Troplast 9,25 % 15.07.2025 321.038 0,1 Festverzinsliche Anleihen 0,19 %
EUR 200.000 PCF 4,75 % 15.04.2026 166.750 005 EUR 200.000 Altice Financing 2,25 % 15.01.2025 184.489
EUR 230.000 Peach Property Finance 4,375 % 15.11.2025 172.306 0,06 EUR 290.000 Altice France 8,00 % 15.05.2027 215.006
EUR 200.000 Schaeffler 3,375 % 12.10.2028 174.665 0,06 EUR 136.275 ARD Finance 5,00 % 30.06.2027 92181
EUR 300.000 Siemens Financieringsmaatschappij 2,25 % 294.010 010 EUR 100.000 Herens 5,25 % 15.05.2029 69.782
10.03.2025 561458
EUR 1100.000 Sirius Real Estate 1,75 % 24.11.2028 756.869 0,25
20723120 685 Variabel verzinsliche Anleihen 0,12 %
EUR 100.000 SES 2,875 % Perpetual 80135
Variabel verzinsliche Anleihen 0,14 % EUR 300,000 SES 5,625 % Perpetual 203120
GBP 100.000 Aroundtown 4,75 % Perpetual 54127 0,02 373,055
EUR 400.000 Deutsche Bank 4,00 % 24.06.2032 354.766 0,12
408.893 014 Niederlande 0,87 %
Festverzinsliche Anleihen 0,33 %
Ll ) EUR 300000 TenneT 475 % 2810.2042 318781
Festverzinsliche Anleihen 0,03 % EUR  200.000 Villa Dutch Bidco 9,00 % 03112029 188750
EUR 100.000 888 Acquisitions 7,558 % 15.07.2027 86.332 0,03 EUR 100.000 VZ Vendor Financing 2,875 % 16.012029 77358
EUR 230.000 WPAP Telecom Il 5,50 % 15.01.2030 189.063
Irland 1,42 % EUR  300.000 Ziggo 3,375 % 28.02.2030 217830
Asset Backed 0,89 % 991782
EUR 935.825 Glenbeigh 2 FRN 24.03.2046 1X A 919.523 0,31
EUR 597.492 Primrose Residential FRN 24.03.2061 1 A 585.748 0,19 Variabel verzinsliche Anleihen 0,54 %
EUR 1191555 Shamrock Residential FRN 24.12.2059 1 A 1173.086 0,39 EUR 400,000 ING 1.25 % 16.02.2027 363600
2678357 089 usD 1100.000 ING 4,252 % 28.03.2033 912.208
EUR 150.000 Koninklijke KPN 6,00 % Perpetual 150.094
GesteigisscneiAnieeni0 Cops EUR 96.000 NIBC Bank 0,193 % Perpetual 69.584
EUR 170.000 Eircom Finance 2,625 % 15.02.2027 143.948 0,05 USD 195.000 NIBC Bank 0,9673 % Perpetual 137900
1.633.395
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Total Return Bond Fund

Portfoliobestand zum 31. Dezember 2022 (Fortsetzung)

Anzahl der Marktwert % des Anzahl der Marktwert
Wertpapiere EUR  Nettover- Wertpapiere EUR
mogens
Siidafrika 0,03 % Stufenzinsanleihen 0,08 %
Festverzinsliche Anleihen 0,03 % EUR 250.000 Credit Suisse 775 % 01.03.2029 249,043
EUR 100.000 Sappi Papier 3,625 % 15.03.2028 86.422 0,03
Variabel verzinsliche Anleihen 1,06 %
Spanien 173 % EUR 270.000 Credit Suisse 2,125 % 1310.2026 230026
Asset Backed 0,53 % EUR 180.000 Credit Suisse 2,875 % 02.04.2032 130478
EUR  1093.449 Miravet FRN 27.02.2065 1 A 1055504 035 EUR 500.000 Credit Suisse 3,25 % 02.04.2026 449751
EUR 350.816 Sabadell Consumo A FRN 24.06.2034 359,533 012 usD 250000 Credit Suisse 6,442 % 11.08.2028 214.352
EUR 179.908 Sabadell Consumo B FRN 24.06.2034 179.000 0,06 GBP 290.000 Credit Suisse 7,00 % 30.09.2027 307811
1504.037 053 USD  1630.000 UBS 4,49 % 05.08.2025 1503.448
GBP 370.000 Zurich Finance lreland Designated Activity 378.867
Festverzinsliche Anleihen 0,47 % 5125 % 23:11.2052
EUR 100.000 Cellnex Finance 1,25 % 15.01.2029 80.252 003 3214733
usb 282.000 Cellnex Finance 3,875 % 07.07.2041 181.877 0,06
EUR 100.000 Cellnex Telecom 1,75 % 2310.2030 77767 0,02 Taiwan 0,21 %
EUR 210.000 Cirsa Finance International 4,50 % 15.03.2027 182,002 0,06 Festverzinsliche Anleihen 0,21 %
EUR 190.000 Cirsa Finance Interational 4,75 % 22.05.2025 180.326 0,06 USD 700,000 TSMC Arizona 3,875 % 22.04.2027 633.844
EUR 144796 Cirsa Finance International 6,25 % 2012.2023 144.099 0,05
EUR 300000 Iberdrola Finanzas 3,25 % 22112028 204.895 010 Vereinigtes Konigreich 18,46 %
EUR  300.000 Lorca Telecom 4,00 % 18.09.2027 269.605 0,09 Asset Backed 5,52 %
1410823 047 GBP  1384.483 Agora Sécurité FRN 17.08.2031 1X A 1479142
GBP 959.642 Agora Sécurité FRN 17.08.2031 1X B 1.006.390
Variabel verzinsliche Anleihen 0,73 % GBP 538.946 Azure Finance No.2 FRN 20.07.2030 A 608.193
EUR  300.000 Aberts Infraestructuras 3248 % Perpetual 254604 008  GBP 691914 Business Morigage Finance FRN 15.08.2045 178513
EUR  200.000 Banco de Sabadell 2,625 % 24.03.2026 188146 006  GBP 590000 Dowson 202118 FRN 20.03.2028 661449
USD  1000.000 Banco Santander 4,175 % 24.03.2028 871689 02  GBP 120,000 Dowson 2022-1 B FRN 20.012029 133188
EUR 300.000 Ibercaja Banco 3,75 % 15.06.2025 293.878 010 GBP 837172 Income Contingent Student Loans FRN 937.428
EUR 150.000 Repsol International Finance 3,75 % Perpetual 139.250 0,05 aBP - iﬂt?t;j;jijn:ng 90081 FRN 13.03.2046 -
EUR 340.000 Repsol International Finance 4,247 % Perpetual 303.450 010 ) )
EUR 200.000 Telefonica Europe 2,88 % Perpetual 162.526 0,05 GBP 1000000 lz\l;\//\-/\t:a':yRF’\L:qglg%legzs;er lssuer - Series 2021- 1108.853
2213633 073 USD 1443453 Paragon Mortgages FRN 15112038 124 A2C  1276.578
usb 838.417 Paragon Mortgages FRN 15.11.2038 12X A2C 741488
Supranational 0,24 % GBP  740.000 PCL Funding V1B FRN 15102025 818.231
Festverzinsliche Anleihen 0,24 % GBP  100.000 PCL Funding Vi1 B FRN 15.072026 112,229
EUR 893.000 European Investment Bank 1,125 % 13.04.2033 736.207 0,24 EUR 149.623 Preferred Residential Securities FRN 148.973
1512.2043
Schweden 0,19 % EUR 676.290 RMAC Securities No. 1 FRN 12.06.2044 617886
Festverzinsliche Anleihen 0,13 % NS2X A2C
EUR 100.000 Verisure 9,25 % 1510.2027 104.912 0,04 GBP 1114.365 RMAC Securities No. 1 FRN 12.06.2044 1145.022
EUR 300.000 Volvo Car 4,25 % 31.05.2028 276.505 0,09 NS3XAZA
381417 013 GBP  1016.272 RMAC Securities No. 1 FRN 12.06.2044 1050.677
: NS4X A3A
GBP 620.795 Together Asset Backed Securitisation 2021-1st1 689.328
Zinsvariable Anleihe 0,06 % AFRN 12.07.2063
EUR 180.000 Verisure FRN 15.04.2025 179.600 0,06 GBP 770.000 Together Asset Backed Securitisation 2021-1st1 820322
B FRN 12.072063
Schweiz 2,08 % GBP 580.925 Tower Bridge Funding 2022-1X A FRN 638.772
Festverzinsliche Anleihen 0,94 % 20122063
EUR 700,000 ABB Finance 0,00 % 19.012030 5575651 018 GBP 956193 Twin Bridges 2021-2 A FRN 12.09.2055 1043796
EUR  200.000 Dufry One 2,00 % 15.02.2027 164.253 0,05 16,655,634
EUR 210.000 Lonza Finance International 1,625 % 191.367 0,06
21.04.2027
EUR  2.200.000 UBS 0,01 % 31.03.2026 1948.395 0,65
2841566 094
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Total Return Bond Fund

Portfoliobestand zum 31. Dezember 2022 (Fortsetzung)

Anzahl der Marktwert % des Anzahl der Marktwert % des
Wertpapiere EUR  Nettover- Wertpapiere EUR  Nettover-
mogens mdgens
Festverzinsliche Anleihen 10,24 % Variabel verzinsliche Anleihen (Fortsetzung)
GBP  260.000 B&M European Value Retail 3,625 % 274132 0,09 GBP  1330.000 Santander UK 7098 % 16.11.2027 1521196 0,50
15.072025 EUR 250.000 Vodafone 3,00 % 27.08.2080 200,142 0,07
GBP 483233 Broadgate Financing 5,098 % 05.04.2033 503.458 0,17 EUR 900.000 Vodafone 3,10 % 03.01.2079 883.085 0,29
GBP 200.000 Castle UK Finco 7,00 % 15.05.2029 158.363 0,05 GBP  1150.000 Yorkshire Building Society 3,511 % 1110.2030  1.094.256 0,36
GBP 460.000 Co-operative 5,125 % 17.05.2024 494.080 0,16 5.806.058 192
GBP 200000 Deuce 5,50 % 15.06.2027 181044 0,06
EUR 220.000 GSK Capital 3,00 % 28.11.2027 215,504 0,07 USA4252%
EUR 210.000 GSK Capital 3,125 % 28112032 201010 0,07 Asset Backed 10,57 %
GBP 940.000 Lloyds Bank 1,75 % 11.07.2024 1.009.756 033 usb 516.163 Connecticut Avenue Securities Trust 2022-R01 474.852 016
GBP 250000 Maison Finco 6,00 % 3110.2027 206.543 0,07 FRN 25.12.2041
EUR 1100000 Motability Operations 0,125 % 20.07.2028 920.601 0,30 USD  3.216.989 Fannie Mae Pool 3,00 % 01.01.2052 2.678.015 0,89
EUR 320.000 National Grid Electricity Distribution East 312.631 0,10 usb 11.734.767 Fannie Mae Pool 3,00 % 01.09.2050 9.730.945 3,22
Midlands 3,53 % 20.09.2028 USD  2.967:304 Fannie Mae Pool 3,50 % 01.02.2051 2.536.390 0,84
EUR  240.000 m'lonz' G3f'g4';'i/cfggggD£ggU“°n East 236429 008 uysD 938768 Fannie Mae Pool 3,50 % 01032052 812,502 027
clands 5,985 % 059 USD 1969347 Fannie Mae Pool 3,50 % 01072052 1704.466 0,56
EUR 1.000.000 National Grid Electricity Transmission 0,823 749.531 0,25 USD 2105.303 Fannie Mae Pool 350 % 01.00.2052 1810.045 060
% 07.07.2032 AU ! o0 A ULES. olv: :
USD  1800.000 Nationwide Building Society 1,00 % 1511900 0,50 USD 1416748 Fannie Mae Pool 4,00 % 0104.2052 1259.369 042
28.08.2025 usD 958.281 Fannie Mae Pool 4,00 % 01.09.2050 849.304 028
GBP 290000 NatWest 6,375 % 08.11.2027 334917 o1 usD 198.787 Fannie Mae Pool 4,50 % 01.07.2052 180,145 0,06
EUR  300.000 Nomad Foods Bondco 2,50 % 24.06.2028 255.360 0,09 USD 1471952 Fannie Mae Pool 4,50 % 01.09.2052 1351250 045
EUR 100.000 Pinnacle Bidco 5,50 % 15.02.2025 87937 0,03 USD 3849133 Freddie Mac Pool 3,50 % 01.04.2052 3.323.959 110
GBP 320000 Pinnacle Bidco 6,375 % 15.02.2025 314,504 010 USD  1468.437 Freddie Mac Pool 4,00 % 01.08.2052 1313.005 043
GBP 300000 RAC Bond 4,87 % 06.05.2026 308.569 010 USD  1444.662 Freddie Mac Pool 4,50 % (RA7779) 1300186 043
EUR  1000.000 Rentokil Initial 3,875 % 27.06.2027 993109 033 01.08.2052
H 0,
GBP  1800.000 Sage Group PLC/The 1,625 % 25.02.2031 1516705 0,50 usD - 1470414 g;egg';o“g;C Pool 4,50 % (RAT780) 1331254 044
GBP  1100.000 Santander UK 3,625 % 14.01.2026 1154.528 0,38 o
antander ot 5,529 % : usD 762317 Freddie Mac STACR REMIC Trust 2022-DN 703233 023
GBP 1.385.000 Santander UK 3,875 % 15.10.2029 14374561 0,48 FRN 25.02.2042
GBP 100,000 Severn Trent Lktiities Finance 2,625 % 89.989 003 ysp 641195 Freddie Mac STACR REMIC Trust 2022.DNAT  586.322 019
2202.2033 FRN 25.01.2042
GBP 100.000 Severn Trent Utilities Finance 4,625 % 105.723 0,03 31.954.242 1057
30112034 '
0
EUR 1740000 Sky 2,50 % 15.09.2026 1674131 0,55 T e
GBP 12758775 UK Treasury 0,25 % 31.07.2031 10.79.640 357 USD 900000 Abpyie 405 % 21112039 31483 021
A A o 2111 B y
GBP  3.248.382 UK Treasury 125 % 22.07.2021 3208785 Y9 EUR 100,000 Adient Global 350 % 15.08.2024 96.223 0,03
GBP 983.469 UK T 1,25 % 31.07.2051 598.310 0,20 ! ' o ! '
feasuy 129 % : EUR  100.000 Allied Universal 3,625 % 01.06.2028 79706 0,03
EUR 100.000 VMed 02 UK Financing | 3,25 % 31.01.2031 79878 0,03 USD 1100000 Amozoncom 456 % 01122027 030773 030
. A . s o ULIZ. A A R
GBP  300.000 VMed 02 UK Financing | 4,00 % 31.01.2029 265.067 0,09 USD 1000000 American Exorece 405 % 03.05.2009 60571 030
.000. ri Xpr ,05 % 03.05. . §
GBP 410.000 Vodafone 5125 % 02.12.2052 420104 014 USD 706000 Amgen 30 O’Z/ 72029020 B 010
. A b 22.02. . )
GBP 300000 Zenith Finco 6,50 % 30.06.2027 265.308 0,09
enfiFncob.om % : EUR  500.000 Ardagh Packaging Finance 225 % 419303 014
30.955.087 1024 15.089006 B
usb 800.000 Athene Global Funding 2,55 % 19.11.2030 582.262 0,19
Zinsvariable Anleihe 0,21 % USD  1.000.000 Autodesk 2,40 % 15.12.2031 755.326 025
GBP 633.772 Mitchells & Butlers Finance FRN 15.12.2028 646.815 0,21 usb 1100.000 AutoZone 165 % 15.01.2031 801.883 027
EUR 140.000 Avantor Funding 3,875 % 15.072028 129770 0,04
Stufenzinsanleihen 0,57 % USD  900.000 Bank of America 4,83 % 25.11.2027 802710 0,27
GBP 180.000 B‘;}g%gf Building Society 6,178 % 203438 0,07 EUR 1650000 Berkshire Hathaway 0,00 % 12.03.2025 1531285 051
- USD  240.000 Booking 3,55 % 15.03.2028 210.321 0,07
USD 1540000 NatWest 7472 % 10.11.2026 1504.896 0,50 USD 364000 Broadeam 3419 % 15.04.2033 V74773 000
X E 60 10.04. g )
1708334 057 EUR  300.000 Catalent Pharma Solution 2,375 % 01.03.2028 25757 0,08
Variabel versinsiche Anisihan 152 USD 520000 CF Industries 4,50 % 0112.2026 473931 016
G M S LA LU USD  1300.000 Cigna 3,20 % 15.032040 932,635 031
GBP 330.000 Barclays Perpetual 8,875 % 15.12.2170 367722 012 USD 300,000 Coherent 5.00 % 15129029 246,240 008
. A b 10.12. . )
BP 000 HSB % 22.07202 151 12
G 360.000 HSBC 3,00 % 22072028 36315 0. USD 698000 Corebridge Financial 3,90 % 05.04.2032 574.800 019
USD 1300000 Lloyds Bank 3,511 % 18.03.2026 1159144 038 USD 570,000 Dl 585 % 15,0700 01347 040
X A X 0 12.01. 491, K
GBP 200000 Lloyds Bank 8,50 % Perpetual 27362 0,08
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Total Return Bond Fund

Portfoliobestand zum 31. Dezember 2022 (Fortsetzung)

Anzahl der Marktwert % des Anzahl der Marktwert % des
Wertpapiere EUR  Nettover- Wertpapiere EUR  Nettover-
mogens mdgens

Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung) Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung)
UsD 230.000 EnLink Midstream 5,625 % 15.01.2028 205773 007 USD  1000.000 US Bancorp 1,45 % 12.05.2025 870.965 029
Usb 500.000 Fiserv 3,20 % 01.07.2026 439.354 0,15 USD 9182900 US Treasury 1,875 % 15.02.2032 7321011 242
UsD 59.000 Ford Motor 6,10 % 19.08.2032 51157 0,02 USD  12:257500 US Treasury 2,875 % 15.05.2032 10.620.074 351
EUR 140.000 Ford Motor Credit 3,25 % 15.09.2025 133.343 0,04 USD 7124600 US Treasury 3125 % 31.08.2027 6.433794 213
usb 300.000 Ford Motor Credit 3,625 % 17.06.2031 219.875 007 USD 4813600 US Treasury 3,375 % 15.08.2042 4.062.081 134
GBP 280.000 GE Capital UK Funding 5,875 % 18.01.2033 321184 o USD 16198500 US Treasury 4,50 % 30.11.2024 15196.261 503
USD  1580.000 GE Healthcare 5,55 % 1511.2024 1486.246 049 Usb 300.000 Victoria's Secret 4,625 % 15.07.2029 222123 0,07
USD  1100.000 Global Payments 1.2 % 01.03.2026 900751 030 USsD 284.000 Virtusa 7125 % 1512.2028 203107 0,07
EUR 600.000 Goldman Sachs 3,375 % 27.03.2025 597136 020 USD  1710.000 VMware 1,00 % 15.08.2024 1493011 049
UsD 500.000 Gray Television 4,75 % 15.10.2030 336.433 o USD  1570.000 Zoetis 5,40 % 14.112025 1503.582 050
EUR 380.000 GSK Consumer Healthcare Capital 1,75 % 329.639 o 89.236.962 29,51

29.03.2030
USD  1590.000 HCA 5,375 % 01.02.2025 1480.235 049 Variabel verzinaliche Aniihen 2144 %
usb 104.000 Herbalife Nutrition 7,875 % 01.09.2025 86.927 0,03 GBP 620.000 Bank of America 3,584 % 27.04.2031 616.254 0121
usb 1.000.000 Intercontinental Exchange 4,35 % 15.06.2029 908.970 0,30 UsD 1000.000 Citigroup 3,07 % 24.02.2028 846.392 028
EUR 310000 IQVIA 175 % 15.03.2026 284813 009 uysD  1000.000 Fifth Third Bancorp 4,772 % 28.072030 899789 030
usDb 1.650.000 Keurig Dr Pepper 3,40 % 15.11.2025 1.484.387 0,49 GBP 670.000 Goldman Sachs 3,625 % 29.10.2029 674.358 0,22
USD 300000 LABL 5875 % 01112028 240839 008 EUR  500.000 JPMorgan Chase FRN 11032027 455,324 015
USD  100.000 LABL 8,25 % 01112029 4674 002 USD  1000.000 Morgan Stanley 2,63 % 18.02.2026 881.946 0,29
USD  900.000 Leidos 4,375 % 15.05.2030 765185 025 GBP  1670.000 Morgan Stanley 5,789 % 18112033 1884.095 0,62
usb 300.000 Lithia Motors 4,375 % 15.01.2031 229.921 0,08 GBP 1100.000 Wells Fargo 31473 % 26.04.2028 1128.863 0’37
Usb 900.000 Lowe's 4,55 % 05.04.2049 714.646 024 7387021 244
UsD 568.000 Magallanes 4,054 % 15.03.2029 463287 0,5
usb 399.000 Medline Borrower 5,25 % 0110.2029 298.316 0,0 Sambia 0,09 %
EUR 480.000 Medtronic Global 3,125 % 1510.2031 455.857 0,5 Festverzinsliche Anleihen 0,09 %
GBP  850.000 Metlife 5,375 % 00.12.2024 963.310 032 USD  300.000 First Quantum Minerals 7,50 % 01.04.2025 274379 0,09
UsD 100.000 Michaels 5,25 % 01.05.2028 75.419 0,02
usb 400.000 ModivCare 5,875 % 2025 355.295 0,12 Wertpapieranlagen 273.558.830 90,48
UsD 58.000 MSCI 3,625 % 01112031 44570 0,01
EUR 300.000 Netflix 4,625 % 15.05.2029 294.905 0,10
GBP  1390.000 New York Life Global Funding 4,35 % 1561256 0,51

16.09.2025 Anzahl der Nicht % des
USD  500.000 NextEra Energy Capital 1875 % 15.01.2027 45843 (RVRN Ve tpapiere 'G":"l'f:l::j ";‘;‘;‘:1’5
uUsb 900.000 Norfolk Southern 2,30 % 15.05.2031 696.247 023 Verluste
UsD 300.000 OneMain Finance 5,375 % 15112029 230.886 0,08 EUR
USD  1730.000 Oracle 2,65 % 15.07.2026 1493.661 049
UsD 500.000 Organon Finance 15,125 % 30.04.2031 408198 014
USD  1.000.000 PayPal 2,30 % 01.06.2030 773436 0,26 Futures (0,43 %)
usD 400.000 PECF USS Intermediate Ill 8,00 % 15.11.2029 243844 0,08 275 CBT US 5 Year Note Marz 2023 (375.647) (012)
usD 422,000 Progressive 3,00 % 15.03.2032 345.509 0,11 (4) EUX Euro Bund Marz 2023 28780 0,01
usb 300.000 Rocket Mortgage 3,875 % 01.03.2031 213.658 007 90 ICE Long Gilt Marz 2023 (634.191) (0,21)
USD  1.000.000 Ross Stores 1,875 % 15.04.2031 741083 0,25 76 SFE Australia 10 Year Bond Marz 2023 (330.685) (o)
EUR 400.000 Schneider Electric SE 3,50 % 09.11.2032 395.493 0,13 (1311.743) (043)
UsD 500.000 Scripps Escrow Il 3,875 % 15.01.2029 377738 0,12
USD  1100.000 ServiceNow 140 % 01.09.2030 792569 026 Swaps 0,05 %
UsD 900.000 Sherwin-Williams 3,45 % 01.06.2027 789.850 026 Zinsswaps 0,01 %
Usb 200.000 Sirius XM Radio 4,00 % 15.07.2028 162.839 0,05 60.300.000 RS 3,2045 % STIBOR 3 MONTH - Receive 44103 0,01
EUR  600.000 Standard Industries 2,25 % 21112026 515,612 017 Floating - SEK
USD  1400.000 SVB Financial 3,125 % 05.06.2030 1091135 036
USD  300.000 Tenet Healthcare 6125 % 15.06.2030 267005 009 Overnightindex Swaps 0,04 %
EUR  150.000 TI Automotive Finance 375 % 15.04.2029 111610 0,04 560.000 02335%6392 % SONIA 1 Day - Receive Floating 15776 0.04
USD  1730.000 T-Mobile USA 2,25 % 15.02.2026 1479.037 049 '
UsD 345.000 TransDigm 8,00 % 15.12.2025 327210 o1
usb 800.000 United Parcel Service 4,45 % 01.04.2030 740.214 0,24
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Total Return Bond Fund

Portfoliobestand zum 31. Dezember 2022 (Fortsetzung)

Anzahl der
Wertpapiere

Devisenterminkontrakte 0,75 %

Kauf 6.960 AUD: Verkauf 4.391 EUR Januar 2023

Kauf 61109 AUD:
Verkauf 39.345 EUR Januar 2023

Kauf 88.287 AUD:
Verkauf 55.783 EUR Januar 2023

Kauf 96.390 AUD:
Verkauf 60.321 EUR Januar 2023

Kauf 1167 EUR: Verkauf 1.030 GBP Januar 2023

Kauf 11.311.941 EUR:
Verkauf 12.022.365 USD Januar 2023

Kauf 117.707 EUR:
Verkauf 186.300 AUD Januar 2023

Kauf 137.326 EUR:
Verkauf 216.600 AUD Januar 2023

Kauf 157.899 EUR:
Verkauf 168.887 USD Januar 2023

Kauf 16.377.553 EUR:
Verkauf 14.108.485 GBP Januar 2023

Kauf 16.879.541 EUR:
Verkauf 14.540.924 GBP Januar 2023

Kauf 167.487 EUR:
Verkauf 178.600 USD Januar 2023

Kauf 17.682.009 EUR:
Verkauf 15.232.211 GBP Januar 2023

Kauf 177.235 EUR:
Verkauf 189.569 USD Januar 2023

Kauf 178.821 EUR:
Verkauf 277500 AUD Januar 2023

Kauf 2.340 EUR: Verkauf 2.046 GBP Januar 2023

Kauf 2.451152 EUR:

Verkauf 2.600.615 USD Mérz 2023
Kauf 2.905.828 EUR:

Verkauf 2.503.233 GBP Januar 2023
Kauf 232.827 EUR:

Verkauf 248.774 USD Januar 2023
Kauf 241826 EUR:

Verkauf 214.200 GBP Januar 2023
Kauf 242.234 EUR:

Verkauf 258.641 USD Januar 2023
Kauf 26.338.106 EUR:

Verkauf 27.973.202 USD Méarz 2023
Kauf 27.613 EUR:

Verkauf 29.433 USD Januar 2023
Kauf 284.829 EUR:

Verkauf 302.900 USD Januar 2023
Kauf 29.009 EUR:

Verkauf 321592 SEK Januar 2023
Kauf 29.207.365 EUR:

Verkauf 31.171.710 USD Januar 2023
Kauf 29.464.024 EUR:

Verkauf 31.445.631 USD Januar 2023
Kauf 3.266.772 EUR:

Verkauf 467.629.593 JPY Marz 2023
Kauf 3.647 EUR: Verkauf 40.056 SEK Januar 2023

Kauf 30.837.437 EUR:

Verkauf 32.911.412 USD Januar 2023
Kauf 311.468 EUR:

Verkauf 272.000 GBP Januar 2023
Kauf 317.034 EUR:

Verkauf 278.300 GBP Januar 2023

Nicht
realisierte
Gewinne/

Verluste
EUR

39
(449)

413
1.033

6
64.991

(877)
(546)
(96)
480.459
495185
407
518727
(107)
2185

34
27582

86.247
99
470
274

269.268

32
48736

4985

3452

% des
Nettover-
mdgens

0,02

016

017

017

0,01

0,03

0,09

0,01
0,01

(0,03)

0,02
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Anzahl der
Wertpapiere

Devisenterminkontrakte (Fortsetzung)

Kauf 32.063.872 EUR:
Verkauf 34.220.331 USD Januar 2023

Kauf 32.653 EUR:
Verkauf 364.864 SEK Januar 2023

Kauf 362.085 EUR:
Verkauf 317.518 GBP Januar 2023

Kauf 37913 EUR:
Verkauf 418.806 SEK Januar 2023

Kauf 4.423.883 EUR:
Verkauf 4.721.411 USD Januar 2023

Kauf 4.616.055 EUR:
Verkauf 7163.341 AUD Januar 2023

Kauf 473.386 EUR:
Sell CNH 3.475.047 CNH Marz 2023

Kauf 553.035 EUR:
Verkauf 590.521 USD Januar 2023

Kauf 6.562.136 EUR:
Verkauf 7.003.473 USD Januar 2023

Kauf 6.794 EUR: Verkauf 75.254 SEK Januar 2023

Kauf 62.093 EUR:
Verkauf 685.136 SEK Januar 2023

Kauf 62.938 EUR:
Verkauf 54100 GBP Januar 2023

Kauf 7.091144 EUR:
Verkauf 6.108.684 GBP Januar 2023

Kauf 74.439 EUR:
Verkauf 826.475 SEK Januar 2023

Kauf 75.328 EUR:
Verkauf 830.554 SEK Januar 2023

Kauf 8.239 EUR: Verkauf 91.660 SEK Januar 2023

Kauf 95.302 EUR:
Verkauf 83.200 GBP Januar 2023

Kauf 1.287.021 GBP:
Verkauf 1.471.505 EUR Januar 2023

Kauf 1.941 GBP: Verkauf 2.258 EUR Januar 2023
Kauf 1.986 GBP: Verkauf 2.238 EUR Januar 2023

Kauf 13.609 GBP:
Verkauf 15.412 EUR Januar 2023

Kauf 14.622 GBP:
Verkauf 16.749 EUR Januar 2023

Kauf 156.949 GBP:
Verkauf 176.923 EUR Januar 2023

Kauf 169.545 GBP:
Verkauf 193145 EUR Januar 2023

Kauf 182.000 GBP:
Verkauf 206.239 EUR Januar 2023

Kauf 2.278 GBP: Verkauf 2.596 EUR Januar 2023

Kauf 24.859 GBP:
Verkauf 28.921 EUR Januar 2023

Kauf 273.408 GBP:
Verkauf 312.839 EUR Januar 2023

Kauf 292.943 GBP:
Verkauf 333.345 EUR Januar 2023

Kauf 3.066 GBP: Verkauf 3.511 EUR Januar 2023
Kauf 3.105 GBP: Verkauf 3.538 EUR Januar 2023

Kauf 31144 GBP:
Verkauf 35.270 EUR Januar 2023

Kauf 359.000 GBP:
Verkauf 410.460 EUR Januar 2023

Nicht
realisierte
Gewinne/

Verluste
EUR

50.675
(211)
4314
115
6.992
56.402
2.065
601
10371

2
258

1980
208.029
(152)

369

(2106)
(1165)

(28)
(or1)

(4.770)
(3.264)
(56)
(39)

(178)

(5.947)

% des
Nettover-
madgens

0,02

(0,01)

0,02

(0,01)



Total Return Bond Fund

Portfoliobestand zum 31. Dezember 2022 (Fortsetzung)

Anzahl der
Wertpapiere

Devisenterminkontrakte (Fortsetzung)

Kauf 379.468 GBP:
Verkauf 439.484 EUR Januar 2023

Kauf 40.829 GBP:
Verkauf 46.681 EUR Januar 2023

Kauf 5170 GBP: Verkauf 5.837 EUR Januar 2023
Kauf 5.500 GBP: Verkauf 6.288 EUR Januar 2023

Kauf 57.800 GBP:
Verkauf 65.846 EUR Januar 2023

Kauf 60.944 GBP:
Verkauf 69.790 EUR Januar 2023

Kauf 443.566.695 JPY:
Verkauf 3.073.140 EUR Mérz 2023

Kauf 1.022.538 SEK:
Verkauf 94.113 EUR Januar 2023

Kauf 68.585 SEK: Verkauf 6.150 EUR Januar 2023
Kauf 85.356 SEK: Verkauf 7.858 EUR Januar 2023

Kauf 105.600 USD:

Verkauf 99.233 EUR Januar 2023
Kauf 12.022.900 USD:

Verkauf 11.2569.147 EUR Januar 2023
Kauf 13.228 USD:

Verkauf 12.439 EUR Januar 2023
Kauf 169.596 USD:

Verkauf 159.376 EUR Januar 2023
Kauf 211129 USD:

Verkauf 198.541 EUR Januar 2023
Kauf 230.949 USD:

Verkauf 216.717 EUR Januar 2023
Kauf 24196 USD:

Verkauf 22.671 EUR Januar 2023

Kauf 258.641 USD:
Verkauf 242.480 EUR Januar 2023

Kauf 26.805 USD:
Verkauf 25.189 EUR Januar 2023

Kauf 299.644 USD:
Verkauf 281.286 EUR Januar 2023

Kauf 301.890 USD:
Verkauf 283.314 EUR Januar 2023

Kauf 31.332.943 USD:
Verkauf 29.324.206 EUR Marz 2023

Kauf 32.796 USD:
Verkauf 30.716 EUR Januar 2023

Kauf 36.408 USD:
Verkauf 34.213 EUR Januar 2023

Kauf 39.335 USD:
Verkauf 36.981 EUR Januar 2023

Kauf 402.209 USD:
Verkauf 377.972 EUR Januar 2023

Kauf 428.251 USD:
Verkauf 401.860 EUR Januar 2023

Kauf 5.237 USD: Verkauf 4.911 EUR Januar 2023
Kauf 5.438 USD: Verkauf 5.099 EUR Januar 2023

Kauf 625.910 USD:
Verkauf 587.562 EUR Januar 2023

Nicht
realisierte
Gewinne/

Verluste
EUR

(11.909)
(676)

(12
(91)
(718)

(1120)

95.888

(36)
(220)
(113)
(968)
(895)

(124.352)

(36)
(153)
(183)

(1708)
(1.230)

(12)
(13)
(2022)

2.257.480

% des
Nettover-
mdgens

0,01

0,03

(0,04)

0,75
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Anzahl der Nicht

% des

Wertpapiere realisierte Nettover-
Gewinne/  mogens

Verluste
EUR

Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (3,13 %)

Kauf 102.978 EUR: 568
Verkauf 109.479 USD Januar 2023

Kauf 15.791 EUR: 67
Verkauf 16.810 USD Januar 2023

Kauf 3.777.376 EUR: 15.517

Verkauf 3.338.758 GBP Januar 2023
Kauf 30 EUR: Verkauf 32 USD Januar 2023 -

Kauf 263.293.791 GBP: (9.451.950)

Verkauf 306.111.398 EUR Januar 2023

Kauf 1.491.120 USD: (18.188)

Verkauf 1.413.032 EUR Januar 2023

Kauf 2.628 USD: Verkauf 2.490 EUR Januar 2023 (32)

Kauf 5.800 USD: Verkauf 5.446 EUR Januar 2023 (21)
(9.454.039)

Anlagen in Wertpapieren und Derivaten 265.210.407

Sonstiges Nettovermdgen 37.129.178

Summe Nettovermdgen 302.339.585

* Bei Derivaten bezeichnet ,Nicht realisierte Gewinne/Verluste* den nicht realisierten
Nettogewinn oder -verlust, der bei der Berechnung des Nettoinventarwerts des Fonds
verwendet wird.

Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermdgens sind auf

Rundungsdifferenzen zuriickzufihren.

Zum 31. Dezember 2022 gestalteten sich die Kontrahenten fiir die einzelnen vom Fonds
gehaltenen Derivatkategorien wie folgt:

Futures: UBS

Swaps: Citigroup

Devisenterminkontrakte: Barclays, BNP Paribas, Goldman Sachs, JPMorgan Chase, Morgan
Stanley

Devisenterminkontrakte (abgesichert): JPMorgan Chase

0,01

(313

(0,01)

(313)

8772
12,28
100,00



Total Return Bond Fund

Die wichtigsten zehn Veranderungen des
Portfoliobestands fur den Berichtszeitraum vom
1. Juli 2022 bis 31. Dezember 2022

Wertpapierbezeichnung Kaufe Verkaufe/

Laufzeiten
EUR EUR

Belgien
Crelan SA/NV 5,375 % 3110.2025 - 2189.220

China
China (Volksrepublik) 2,68 % 21.05.2030 - 11.370.627

Eurozone
Avoca FRN 15.04.2034 12X ARR - 1.615.850

North Westerly V Leveraged Loan Strategies CLO X AR - 1.619.358
FRN 20.07.2034

Deutschland
Deutschland (Bundesrepublik) 1,70 % 15.08.2032 9.035.417
Deutschland (Bundesrepublik) 1,30 % 15.10.2027 6.809.230

Indonesien

Indonesien (Republik) 8,125 % 15.05.2024 - 8.329.726
Indonesien (Republik) 7,00 % 15.09.2030 - 4287231
Indonesien (Republik) 8,375 % 15.03.2034 - 3.644.494

Irland
Tymon Park CLO 1X A1AR FRN 21.07.2034 - 1.994.013
Voya Euro FRN 15.07.2035 2x AR - 1.945.835

Vereinigtes Konigreich
UK Treasury 0,25 % 31.07.2031 5.525.055
UK Treasury 1,25 % 22.07.2027 3472144

USA

Fannie Mae Pool 3,00 % 01.09.2050 9.977588

Freddie Mac Pool 3,50 % 01.04.2052 3421034 -
Mastercard 110 % 01.12.2022 - 1.800.000
US Treasury 2,875 % 15.05.2032 11.960.355

US Treasury 3,125 % 31.08.2027 7073828

US Treasury 3,375 % 15.08.2042 4611759

US Treasury 4,50 % 30.11.2024 15.598.856
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Asian Dividend Income Fund

Anlagebericht fiir den Berichtszeitraum vom 1. Juli 2022 bis 31. Dezember 2022

Investment-Fondsmanager
Michael Kerley und Sat Duhra

Der Fonds erzielte im Berichtszeitraum auf der Grundlage der Anteilsklasse H2 in US-Dollar eine Rendite von 0,08 % (netto), wogegen der
MSCI AC Asia Pacific ex Japan High Dividend Yield Index in US-Dollar eine Rendite von 0,04 % verbuchte.

Die Mérkte im asiatisch-pazifischen Raum notierten zum Ende des Berichtszeitraums zwar weitgehend unveréndert, hinter diesem Ergebnis
verbarg sich jedoch eine erhdhte Volatilitat. Die weiterhin erhéhte Inflation lieB Angst vor einem rezessionaren Umfeld aufkommen. Dies

zog drastische GegenmaBnahmen seitens der Zentralbanken nach sich, die ihre Leitzinsen deutlich erhdhten. Die Stimmung in Bezug auf
China wurde weiterhin durch neuerliche Sorgen tiber ein Delisting von American Depositary Receipts sowie die sich verschlechternden
diplomatischen Beziehungen zu den USA eingetriibt. Dartber hinaus driickte der 20. Nationalkongress der Kommunistischen Partei auf die
Stimmung, da es neben politischen Sorgen keine positiven Meldungen zur Wiedereréffnung der Wirtschaft gab. Die ,Null-COVID-19*-Politik
der Regierung dampfte die Wirtschaftstatigkeit ebenso wie die Stimmung im Immobiliensektor, wo die Transaktionsvolumina einbrachen.
Auch die Starke des US-Dollars bremste die Performance asiatischer Markte. In der zweiten Hélfte des Berichtszeitraums kehrten sich viele
dieser Faktoren jedoch um: Der US-Dollar schwachte sich ab, China schlug einen unerwartet schnellen Wiedereréffnungskurs ein und die
Inflationséngste wurden durch die unerwartet niedrigen Daten des Verbraucherpreisindex in den USA ein wenig gelindert.

Australien und Singapur, wo zahlreiche hochwertige, dividendenstarke Unternehmen angesiedelt sind, verzeichneten in den letzten Monaten
des Berichtszeitraums die starkste Performance, da sich Anleger auf eine vollstandige Wiederer6ffnung Chinas einstellten. Trotz der
spéaten Erholung in China filhrten die friheren Bedenken dazu, dass das Land in diesem Berichtszeitraum gemeinsam mit Taiwan zu den
Schlusslichtern zahlte. Letzterer Markt wurde zudem durch negative Korrekturen der Gewinnerwartungen von Technologieunternehmen
belastet, da die Nachfrage stark einbrach. Indien und Indonesien entwickelten sich ebenfalls stark, mussten jedoch gegen Ende des
Berichtszeitraums EinbuBen hinnehmen. Beide Markte profitierten davon, dass sie ihre Wirtschaft im Anschluss an die Pandemie schneller
gedffnet hatten als ihre nordasiatischen Pendants, die zudem unter einer Abschwéchung der Exportdaten litten. Auf Sektorebene wurde
das Feld von den Bereichen Energie und Grundstoffe angefiihrt. Angesichts der verdnderten Stimmung im Hinblick auf die chinesische
Nachfrage erholten sich Grundstoffe wie etwa Eisenerz. Die schwachste Sektorperformance wurde bei Kommunikationsdiensten
verzeichnet, wo Telekommunikationswerte, die sich zuvor stark entwickelt hatten, Schwéche zeigten, als sich Anleger von defensiven Titeln
abwandten.

Der Fonds profitierte von seiner untergewichteten Positionierung in China und Taiwan. Neuseeland leistete nach China den zweithochsten
Beitrag zum Fondsergebnis, was der Starke einer einzigen Position zu verdanken war: Spark New Zealand profitierte von seinen
defensiven Merkmalen, die bei Anlegern in dieser volatilen Phase sehr gefragt waren. Die Ubergewichtete Position in Australien belastete
die Wertentwicklung, da der Fonds Titel wie Fortescue Metals, die sich stark entwickelten, gemieden hatte. Die Ubrigen Positionen, die
dem Fonds erhebliche Verluste bescherten, stammten aus China: JD.com und die Industrial Bank entwickelten sich schwach, da die
Wirtschaftstatigkeit ins Stocken geriet. Auf Sektorebene leistete die Positionierung des Fonds im Finanzsektor einen erheblichen Beitrag
zur Performance, da sich Titel wie AIA und United Overseas Bank stark entwickelten. Auch die Tatsache, dass er chinesische GroBbanken
gemieden hatte, erwies sich als auBerst glinstig.

Hinsichtlich der Aktivitaten verringerten wir die Positionen des Fonds in taiwanesischen Technologieunternehmen, nachdem diese schlechte
Ergebnisse vorgelegt hatten, die auf Uberhohte Lagerbestande, sinkende Margen und eine schwache Verbrauchernachfrage hindeuteten.
Wir verkauften Asustek Computer, MediaTek und Quanta Computer, um Positionen in Bank Mandiri Persero, Goodman und IGO zu
finanzieren. Wir erhohten unser finanzielles Engagement in Indonesien durch eine Beteiligung an der Bank Mandiri Persero. Grund dafur
waren das starke Kreditwachstum und die Margenaussichten in Verbindung mit den unerwartet niedrigen Darlehenskosten. IGO hat von
den positiven Aussichten fir Lithium und Nickel profitiert, wahrend Goodman dem Fonds ein hochwertiges strukturelles Engagement in
Logistikanlagen verschafft hat. Wir richteten eine Position in Midea ein, einem chinesischen Haushaltsgeratehersteller mit einer starken
Marke und einer soliden Bilanz, dessen Bewertung nach einem starken Einbruch des Aktienkurses attraktiv geworden war. AuBerdem
gingen wir davon aus, dass das Unternehmen von gewissen Anzeichen auf eine Stabilisierung des Immobilienmarkts profitieren wirde. Wir
trennten uns von Zijin Mining in China, da wir im Zuge der Ausweitung des Angebots riicklaufige Kupferpreisen erwarteten. Wir richteten
eine neue Position in der chinesischen Sportbekleidungsmarke ANTA Sports ein, da die strategischen Aussichten des Unternehmens dank
der Integration der Ubernommenen starken internationalen Marken positiv sind. Zudem profitierte das Unternehmen von der erwarteten
starken Belebung der inlandischen Nachfrage nach seinen Markenprodukten. Wir beteiligten uns an AIA zu einem der niedrigsten jemals
verzeichneten Bewertungsniveaus. Die Ergebnisse des Unternehmens in China erwiesen sich als belastbar, und wir gingen davon aus, dass
es von seiner Position in Stidasien profitieren wirde.

Dass in den Industrielandern ein rezessionares Umfeld droht, ist weithin bekannt. Wie gravierend diese Rezession ausféllt, wird erheblichen
Einfluss auf den Ausblick fir Asien haben. Der andere wesentliche Faktor wird die Erholung Chinas im Zuge der Aufhebung der COVID-
19-Beschrankungen sein. Diese Ereignisse werden erheblichen Einfluss auf die Rentabilitat der Unternehmen und die Entwicklung ihrer
Gewinne haben. Diese werden bereits jetzt durch einen schwacheren Ausblick fur die Konsumnachfrage aufgrund der hartnéckig hohen
Inflation sowie durch die deutliche Anhebung der Zinsen und die Verknappung der Liquiditat durch die Zentralbanken belastet.

Die Bewertungen asiatischer Aktien erscheinen jedoch im Vergleich zu ihren globalen Pendants weiterhin attraktiv, sodass ein schwacheres
makrodkonomisches Umfeld bereits eingepreist sein dirfte. Zudem ist der Inflationsdruck innerhalb der Region weniger stark. Was den
Ausblick fur Dividenden anbelangt, ist unsere Zuversicht héher, wenn wir den Umfang der erwirtschafteten Uberschissigen liquiden Mittel
und das niedrige Niveau der ausgeschutteten Dividenden im Vergleich zu den Gewinnen betrachten. Die wéhrend der COVID-19-Pandemie
bewiesene Widerstandfahigkeit der Dividenden asiatischer Unternehmen bietet ebenfalls Unterstitzung. Wir konzentrieren uns auch
weiterhin auf inlandisch ausgerichtete Unternehmen mit starken Cashflows und nachhaltigen sowie wachsenden Dividenden.
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Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds strebt die Erzielung von Ertragen an, die tber den Ertragen des MSCI AC Asia Pacific ex Japan High Dividend Yield Index liegen und Potenzial fiir langfristiges
Kapitalwachstum bieten (iiber 5 Jahre oder mehr).

Der Fonds investiert mindestens zwei Drittel seines Vermdgens in ein konzentriertes Portfolio mit Aktien und aktienahnlichen Wertpapieren von Unternehmen beliebiger GréBe
aus beliebigen Branchen im asiatisch-pazifischen Raum (ohne Japan) und kann auch chinesische A-Aktien halten. Die Unternehmen werden ihren Sitz in dieser Region haben
oder den tberwiegenden Teil ihrer Geschéftstétigkeit (direkt oder tber Tochtergesellschaften) in dieser Region ausiiben. Der Fonds kann auch in andere Vermogenswerte
investieren, unter anderem in Unternehmen auBerhalb dieser Region, Barmittel und Geldmarktinstrumente. Der Anlageverwalter kann Derivate (komplexe Finanzinstrumente)
einsetzen, um den Fonds effizienter zu verwalten oder zusétzliche Ertrage fiir den Fonds zu erwirtschaften.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den MSCI AC Asia Pacific ex Japan High Dividend Yield Index verwaltet, der weitgehend représentativ fiir die Unternehmen ist, in
die er investieren darf, da dieser die Grundlage fiir das Ertragsziel des Fonds und den oben genannten Schwellenwert darstellt, bei dessen Uberschreitung (gegebenenfalls)
Performancegebihren erhoben werden konnen. Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen Anlagen fir den Fonds tatigen, deren Gewichtungen sich von denen im
Index unterscheiden oder die nicht im Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index entsprechen.

Strategie

Der Anlageverwalter ist bestrebt, das Ertrags- und Kapitalwachstumspotenzial der Unternehmen in Asien, einer der wachstumsstarksten Regionen weltweit, zu erfassen. Die
Strategie zielt darauf ab, die starken strukturellen Wachstumschancen der Region und den Wandel hin zu einer progressiveren Dividendenkultur zu nutzen. Der disziplinierte,
wertorientierte Anlageprozess legt den Schwerpunkt auf Dividendenwachstum und ertragsstarke Unternehmen.

Fonds und Benchmark 1Jahr zum 1 Jahr zum 1 Jahr zum 1Jahr zum 1Jahrzum 6 Monate zum
30. Juni 18 30. Juni 19 30. Juni 20 30. Juni 21 30.Jun 22 31. Dez. 22

% % % % % %

Asian Dividend Income Fund H2 USD (netto)* 5,36 5,86* (11,80)* 24,36 (17,26) 0,08
MSCI AC Asia Pacific ex Japan High Dividend Yield Index™* 9,57 3,28 (10,73) 26,86 (10,49) 0,04

Es werden Angaben zur Klasse H2 USD gemacht, da dies die représentative Anteilsklasse ist.

* Die reprasentative Anteilsklasse wurde mit Wirkung vom August 2021 von der Anteilsklasse A2 USD in die Anteilsklasse H2 USD geandert.

** Die Wertentwicklung in der Vergangenheit wurde neu ausgewiesen, sodass diese der Entwicklung der Anteilsklasse H2 USD entspricht.

*** Mit Wirkung vom 3. September 2018 &nderte der Fonds seine Benchmark vom MSCI AC Asia ex Japan Index zum MSCI AC Asia Pacific ex Japan High Dividend Yield
Index. Die Angaben zur Wertentwicklung vor dem 3. September 2018 beziehen sich auf die friihere Benchmark des Fonds.

“** Die Performanceangaben sind eine Mischung aus der alten und neuen Benchmark.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverléssiger Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Die Performancedaten beriicksichtigen
keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten.
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Nettovermdgensaufstellung

Zum 31. Dezember 2022
Erlauterungen

Vermdgenswerte

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben
Forderungen aus Zinsen und Dividenden 3
Forderungen aus Anteilszeichnungen

Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachlass auf Managementgebihr

Summe Aktiva

]

W wwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

W wWwwww

Nettovermdgen zum Ende des Berichtszeitraums

usb

99.881.081
2.348.346
603.225
45102

20
102.877774

197730
18.288

831977

1.047.995

101.829.779

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.
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Aufwands- und Ertragsrechnung

Ertrége

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)
Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen
Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Zinsen auf Einlagenzertifikate

Sonstige Ertrdge

Summe Ertrage

Aufwendungen

Managementgebihren

Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebiihren
Depotbankgebiihren

Anlegerservicegebihren und Ausgabeaufschlage
Verwahrstellengebihren

Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten
Performancegebhren

Besteuerung (,Taxe d'abonnement*)
Abschreibung von Griindungskosten

Sonstige Aufwendungen

Summe Aufwendungen

Nettoertrage aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettoverlust aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Futures-Kontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Swapkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisengeschaften

Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten

Nettoverdnderung der nicht realisierten
Wertsteigerung bzw. -minderung
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Anlagen

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Differenzkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Futures-Kontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Optionskontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisenterminkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisengeschafte

Veréanderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

DO N WwWwD

W W wwww

Riickgang des Nettovermégens aus der Geschaftstatigkeit

3166.690

25.808
3192498

463.389
27148
24.450
158.843
4.415

1

19.767

25310
723323

2469175

(4.543.421)

10.657
(81.360)

(4.614.124)

1.883.375

()
12775

1.896.145

(248.804)
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Entwicklung des Nettovermogens

Fiir den Zeitraum vom 1. Juli 2022 bis zum 31. Dezember 2022

usbD Erlauterungen UsbD
Nettovermdgen zu Beginn des Berichtszeitraums 99.461.678 Zahlungseingdnge aus der Ausgabe von Anteilen 10.605.163
Nettoertrage aus Wertpapieranlagen 2469175 Zahlungsausgénge aus der Riicknahme von Anteilen (5130.876)
Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten (4.614.124) Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10 23.474
Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw. 1.896.145 Dividendenausschiittungen il (2.880.856)
-minderung auf Anlagen und Derivate
Nettovermégen zum Ende des Berichtszeitraums 101.829.779
Anteilstransaktionen
Fiir den Zeitraum vom 1. Juli 2022 bis zum 31. Dezember 2022
A2 EUR A2 SGD A2 USD A3q EUR A3q SGD A3q USD
Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums 68.541,12 21.391,68 33515737 399.516,60 218124,94 4.436.942,33
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile - 209,33 12.300,85 763218 14.092,27 431.007,98
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile (731,66) (2.248,07) (28.152,65) (34.820,31) (11.220,93) (135.565,98)
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums 67.809,46 19.352,94 319.305,57 372.328,47 220.996,28 4.732.384,33
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 17,65 25,25 18,83 6,51 9,31 6,95
A3q HRMB Adm USD F3q USD G2 USD G3q GBP H2 EUR
Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums 170,79 149.237.86 2.878,20 13.225,00 1.239,45 39.365,66
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile 15.843,88 - - 1,00 31,00
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile - (280,34) - (13.225,00) (1.240,45) (2.393,75)
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums 170,79 164.801,40 2.878,20 -* -* 37.002,91
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 7799 6,83 7,45 n. z. n.z 14,47
H2 USD H3q EUR H3q USD 12USD 13q GBP Q3q EUR
Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums 52.814,97 191353213 1.792.615,07 73.313,08 2.578174,12 6.098,39
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile 298724 201.001,16 452.096,00 - 331.866,12 -
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile (11.323,73) (124.242,87) (64.522,00) - (202.283,65) -
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums 44.478,48 1.990.290,42 2.180.189,07 73.313,08 2.707.75719 6.098,39
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 12,47 7,82 6,16 21,32 6,56 721
Q3q GBP Q3q USD X2 UsD
Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums 128.355,33 13.03711 14.905,93
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile 10.559,66 - -
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile (3.459,84) - -
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums 135.455,15 13.037,11 14.905,93
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 9,10 7,02 1717

* Die Anteilsklasse wurde wéahrend des Berichtszeitraums geschlossen
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Nettoinventarwert - Zusammenfassung

Nettoinventarwert je Anteil

Zum Zum Zum Zum Zum Zum
30. Juni 21 30.Jun 22 31. Dez. 22 30. Juni 21 30.Jun 22 31. Dez. 22
120.228.190 USD 99.461.678 USD 101.829.779 USD A2 EUR 19,37 18,18 17,65
A2 SGD 30,95 26,32 25,25

A2 USD 23,01 18,89 18,83

A3q EUR 795 6,94 6,51

A3q SGD 12,70 10,05 9,31

A3q USD 9,46 722 6,95

A3q HRMB 104,70 81,84 7799

Adm USD 9,28 708 6,83

F3q USD 10,00 770 745
G2 USD 13,99 11,61 nzrx
G3q GBP 10,58 9,35 nzrx

H2 EUR 15,69 14,84 14,47

H2 USD 15,06 12,46 12,47

H3q EUR 9,43 8,30 782

H3q USD 8,28 6,38 6,16

[2USD 25,69 21,29 21,32

13q GBP 764 6,74 6,56

Q3q EUR 8,67 765 721

Q3q GBP 10,58 9,35 910

Q3q USD 9,41 726 702

X2 USD 217 17,28 177

* Die Anteilsklasse wurde wahrend des Berichtszeitraums
geschlossen

Gesamtkostenquote (TER) Dividendenausschiittung je Anteil
30. Juni 21 30. Jun 22 31. Dez. 22 Datum der Auszahlung 19. Aug. 22 20 Sept. 22 20. Okt. 22
A2 EUR 1,94% 1,93% 1,92% A3q EUR - - 0,163431
A2 SGD 1,94% 1,92% 1,92% A3q SGD - - 0,228824
A2 USD 1,94% 1,93% 1,92% A3q USD - - 0,159611
A3q EUR 1,94% 1,93% 1,92% A3q HRMB - - 1,809578
A3q SGD 1,94% 1,93% 1,92% A4m USD 0,029948 0,033807 0,069251
A3q USD 1,93% 1,93% 1,92% F3q USD - - 0,170360
A3q HRMB 1,93% 1,93% 1,92% H3q EUR - - 0,195651
Adm USD 1,94% 1,93% 1,92% H3q USD - - 0,141286
F3q USD 114% 113% 112% 13q GBP - - 0,163282
G2USD 0,85% 0,85% nz* Q3q EUR - - 0,180269
G3q GBP 0,85% 0,85% nz* Q3q GBP - - 0,226522
H2 EUR 1,14% 112% 112% Q3q USD - - 0,160605

H2 USD 114% 112% 112%

H3q EUR 114% 112% 112% Datum der Auszahlung 18. Nov. 22 20. Dez. 22 20. Jan. 23
H3q USD 114% 113% 112% A3q EUR - - 0,059766
[2USD 1,00% 1,00% 1,00% A3q SGD - - 0,085444
13q GBP 1,00% 1,00% 1,00% A3q USD - - 0,063894
Q3q EUR 0,90% 0,90% 0,90% A3q HRMB - - 0,711364
Q3q GBP 0,90% 0,90% 0,90% Adm USD 0,025621 0,028827 0,028577
Q3q USD 0,90% 0,90% 0,90% F3q USD - - 0,068369
X2 USD 2,54% 2,52% 2,52% H3q EUR - - 0,071786
H3q USD - - 0,056617
13q GBP - - 0,060115
Q3q EUR - - 0,066189
Q3q GBP - - 0,083535
Q3q USD - - 0,064484

* Die Anteilsklasse wurde wéhrend des Berichtszeitraums geschlossen
Die TER wird geméB AMAS (Asset Management Association Switzerland) berechnet.
Zum 31. Dezember 2022 fielen keine leistungsbezogenen Gebuhren fiir den Fonds an.
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Portfoliobestand zum 31. Dezember 2022

Anzahl der Marktwert % des Anzahl der Marktwert
Wertpapiere USD Nettover- Wertpapiere UsD
mdgens
An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten Finanzdienstleister 2,53 %
Markt gehandelte tbertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders 230.600 AIA 2571029
angegeben).
Aktien 98,09 % ;
" r o 0 ” Indien 1,63 %
N?sh:: |er| . ’ ter 194% Energie 1,63 %
CHLEEE ARG 584159 Hindustan Petroleum 1661107
63.318 Wesfarmers 1978.257 1,94
e Indonesien 6,53 %
nerg3|;0 £;82 Sants 1806075 77 Kommunikationsdienstleistungen 2,41 %
) anios o ' 10.190.900 Telekomunikasi Indonesia Persero 2458123
197.028 Woodside Energy 4.750.471 4,67
6:596.546 644 Finanzdienstleister 4,12 %
Finanzdienstleister 3,90 % 3.420.200 Bank Mandiri Persero 2183282
|nanz34|(;|éo T\;‘s e - 2975169 290 3.385.400 Bank Negara Indonesia Persero 2.008.841
. acquarie -919. ) 4192123
0
Grun?:;o:;l;:; 4635196 455 Neuseeland 2,15 %
157.635 60 1' 551 '247 1'43 Kommunikationsdienstleistungen 2,15 %
' o ' 636.394 Spark New Zealand 2189.417
24.209 Rio Tinto 1.918.076 1,88
8004519 786 Singapur 13,15 %
I BT Kommunikationsdienstleistungen 2,81 %
Ll Ll 1.488.500 Singapore Telecommunications 2.859.878
272.286 Dexus 1.441.298 142
113643 Goodman 122%2?12; ;32 Finanzdienstleister 4,14 %
o ' 184100 United Overseas Bank 4.219.844
H 0
ﬁ!"::’b15’?i A tor 1584 Immobilien 6,20 %
© stgog":;;"; e't’ ° s 107 955163 CapitaLand Ascendas REIT 1949.200
73'300 D I;:)rs 2.069'912 2'03 1522400 CapitaLand Integrated Commercial Trust REIT 2.311.610
06500 L :‘_Om sy 16 1732100 Mapletree Logistics Trust 2.048.442
oo g I ’ 6.300.252
379.856 Midea A 2.851377 2,80
1718518 758 Siidkorea 17,80 %
T L S Kommunikationsdienstleistungen 6,48 %
lnan;g;r;5 2mecr s’ ities 'H' 1397.389 138 100759 KT 130029
ss0007 t.ef;” 'ES_A ot o 110,625 SK Telecom ADR 2298234
B naustrial ban . . N 6.598.490
2.634.593 2,59
e Finanzdienstleister 5,70 %
) 2;3 (;11 NARI Technology A 1034762 1,02 O1219 KB Financiel 19651
‘ echnology U ' 438.361 Macquarie Korea Infrastructure Fund GDR 3.839.342
5.804.863
Informationstechnologie 1,58 %
1.950.000 L 1.604.941 1,58
enovo ' Industrie 1,83 %
30193 LG 1867214
Grundstoffe 0,00 %
i A
8164.000 China Forestry Informationstechnologie 3,79 %
96.815 Samsung Electronics Vorzugsaktien 3.862.647
Versorgungsunternehmen 2,59 %
2574, | 2.637.007 2
574,000 Guangdong Investment 637.00 59 Taiwan 6,94 %
pe——— Finanzdienstleister 1,53 %
SR 2170.000 CTBC Financial 1562079
Kommunikationsdienstleistungen 2,56 %
2115.000 HKT Trust & HKT 2.603.654 2,56
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Portfoliobestand zum 31. Dezember 2022 (Fortsetzung) Die wichtigsten zehn Veranderungen des
Portfoliobestands fur den Berichtszeitraum vom
Anzahl der Marktwert % des 1. Juli 2022 bis 31. Dezember 2022
Wertpapiere USD Nettover-
mdgens
Wertpapierbezeichnung Kaufe Verkaufe
Informationstechnologie 5,41 % usb usb
882.000 Hon Hai Precision Industry 2.868.212 2,82
) . ) Australien
34.761 Taiwan Semiconductor Manufacturing ADS 2641315 259
5,509,527 5 41 BHP 1445795
Goodman 1.635.027
Thailand 3,28 % 6o 137732 :
Kommunikationsdienstleistungen 3,28 % O; Mmerals i 1917.366
8.737.714 Digital Telecommunications Infrastructure Fund 3.342.711 328 Rio Tinto i 174074
Woodside Energy 1.837.033
Vietnam 3,26 % .
Finanzdienstleister 3,26 % China .
618.262 VinaCapital Vietham Opportunity Fund 3.319.692 326 Industrial Bank A i 1024275
Li Ning - 1.279.248
Wertpapieranlagen 99.881.081 98,09 Midea X 2882191 i
Zijin Mining 'H' - 1.414.489
Anzahl der Nicht % des
Wertpapiere realisjerte Netfover- Hongkong
Gewinne/ mogens AA 1956211 i
Verluste
usb HKT Trust & HKT - 1.087.758
Derivate 0,00 %* Indonesien
Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) 0,00 % Bank Mandiri Persero 2358727
Kauf 13.606 CNH: Verkauf 1.952 USD Januar 2023 20
Kauf 196 CNH: Verkauf 28 USD Januar 2023 - - Singapur
Kauf 21 USD: Sell CNH 145 CNH Januar 2023 - - Singapore Telecommunications 1843671
Kauf 27 USD: Sell CNH 187 CNH Januar 2023
Kauf 20 USD: Sell CNH 142 CNH Januar 2023 - - Siidkorea
20 B KT 2.434.058
Samsung Electronics Vorzugsaktien 2401916
Anlagen in Wertpapieren und Derivaten 99.881.101 98,09
(Einstandskosten USD 103.784.516*) Taiwan
Sonstiges Nettovermdgen 1.948.678 1,91 Asustek Computer - 1226167
Summe Nettovermégen 101.829.779 100,00 Hon Hai Precision Industry - 1734.635
MediaTek - 4148.026
ANt o . )
Nicht borsennotierte Wertpapiere. Quanta Computer ) 1017844

* Bei Derivaten bezeichnet ,Nicht realisierte Gewinne/Verluste" den nicht realisierten
Nettogewinn oder -verlust, der bei der Berechnung des Nettoinventarwerts des Fonds
verwendet wird.

** Gilt fiir zugelassene Fonds gemaB den Richtlinien der SFC (Securities and Futures
Commission),

Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermdgens sind auf

Rundungsdifferenzen zuriickzufihren.

Zum 31. Dezember 2022 gestalteten sich die Kontrahenten fiir die einzelnen vom Fonds
gehaltenen Derivatkategorien wie folgt:
Devisenterminkontrakte (abgesichert): JPMorgan Chase
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Anlagebericht fiir den Berichtszeitraum vom 1. Juli 2022 bis 31. Dezember 2022

Investment-Fondsmanager
Daniel J. Grafia und Matthew Culley

Der Fonds gab im Berichtszeitraum auf der Grundlage der Anteilsklasse H2 in US-Dollar um 4,55 % (netto) bzw. 3,99 % (brutto) nach,
wahrend der MSCI AC Asia Pacific ex Japan Index einen Riickgang um 2,16 % verzeichnete und die Rendite des Zielindex zuziiglich 2 % in
US-Dollar bei einem Minus von 1,19 % lag.

Die asiatischen Aktienmarkte waren wahrend des Berichtszeitraums erheblichen Schwankungen ausgesetzt, da eine hohe Inflation,
steigende Zinssatze und eine Straffung der Geldpolitik in vielen Landern die Stimmung der Anleger triibte. Der chinesische Aktienmarkt
entwickelte sich schwach, was den Sorgen der Anleger Uber den Ausblick fur die Weltwirtschaft, die neuerlichen Lockdowns zur
Bekampfung von COVID-19 und die Verfassung des chinesischen Immobiliensektors zuzuschreiben war. Gegen Ende des Jahres machte
der Markt wieder Boden gut, nachdem China eine Lockerung seiner ,Null-COVID-19*-Politik sowie MaBnahmen zur Stabilisierung des
Immobilienmarktes angekiindigt hatte. Dennoch notierten chinesische Aktien zum Ende des Berichtszeitraums weiterhin im Minus. Indische
Aktien Ubertrafen die Entwicklung asiatischer Aktien insgesamt, da sich die wirtschaftlichen Fundamentaldaten des Landes — nicht zuletzt
dank der Aufhebung der pandemiebedingten Einschrankungen — verbesserten.

Sowohl die Landerallokation als auch die Titelauswahl belasteten die relative Wertentwicklung des Fonds. Eine ganze Reihe von Anlagen
des Fonds in China wirkten sich negativ auf die relative Rendite aus. Das dritte Quartal 2022 war fir chinesische Aktien besonders
schwierig, was unter anderem auf Sorgen Uber die Stabilitat des Immobiliensektors zurlickzufihren war. Der Fonds hielt zwar keine
Beteiligungen an chinesischen Bautragern, mehrere seiner Positionen wurden jedoch durch ihr indirektes Engagement in diesem

Sektor in Mitleidenschaft gezogen. Dazu zahlte auch Linklogis, ein fuhrendes chinesisches Unternehmen im Bereich der Blockchain-
Technologie. Wahrend die chinesische Regierung Maéglichkeiten zur Bewaltigung der Herausforderungen im Immobiliensektor priifte,
kamen Befurchtungen auf, dass Unternehmen wie Linklogis, das flihrende Bautrager zu seinen Kunden zahlt, in néherer Zukunft mit einem
geringeren Geschéftsvolumen konfrontiert sein konnten. Trotz dieser Ungewissheit blieben wir angesichts der fihrenden Blockchain-
Technologie, der starken Kundenbeziehungen und der Marktposition des Unternehmens zuversichtlich. Die wirtschaftliche Unsicherheit
setzte auch Wingtech Technology unter Druck, einen der flhrenden inlandischen Halbleiterhandler in China. Trotz der kurzfristigen
zyklischen Belastungen waren wir der Meinung, dass Wingtech Technology auf dem Markt gut positioniert sei. AuBerdem gingen wir davon
aus, dass das Unternehmen von den Bemihungen chinesischer Unternehmen profitieren wirde, ihre Beschaffung von Halbleitern néher an
ihren eigenen Standort zu verlagern.

Die relative Wertentwicklung des Fonds wurde durch eine Reihe von Anlagen gestutzt, die von dem verbesserten wirtschaftlichen Umfeld
in Indien profitierten. Varun Beverages, eine der stérksten Positionen des Fonds, ist ein bekannter Abflller von Pepsi-Produkten, der
seine Prasenz auf dem indischen Markt fur Erfrischungsgetréanke ausgebaut hat. Der Pro-Kopf-Konsum von Erfrischungsgetranken ist in
Indien nur ein Bruchteil dessen, was in anderen Landern zu beobachten ist, und wir hatten erwartet, dass das Unternehmen von seiner
starken Marktposition profitieren wirde. Wahrend der Pandemie hatten sich die geschaftlichen Trends bei Varun Beverages anfanglich
abgekihlt, da die verringerte Mobilitat die Umséatze mit Erfrischungsgetranken bremste. Als Reaktion darauf ergriff das Unternehmen
MaBnahmen, um den Konsum von Getranken zu Hause anzukurbeln, und diese Schritte trugen zur Stitzung seines Umsatzwachstums bei.
Da niedrigere COVID-19-Infektionsraten die Mobilitat der Verbraucher im Laufe des Jahres 2022 verbesserten, erholten sich die Umsétze
mit Getrénken flr unterwegs, wéahrend der Getrankekonsum zu Hause stark blieb. Vor diesem Hintergrund erzielte Varun Beverages eine
starke Finanzleistung, die der Aktie des Unternehmens Unterstiitzung boten. Die ICICI Bank leistete ebenfalls einen positiven Beitrag zum
Fondsergebnis. Das in Indien ansassige Finanzdienstleistungsunternehmen meldete ein beschleunigtes Darlehenswachstum sowie relativ
stabile Margen und eine gute Qualitat seiner Vermégenswerte. Wir hielten die Positionierung im Vergleich zu groBeren, konkurrierenden
Banken fur glinstig.

Trotz gewisser Hindernisse flir das globale Wirtschaftswachstum bewerten wir die Aussichten fiir die Schwellenlander im Vergleich zu den
Industrielandern zunehmend positiv. Zum einen haben die Zentralbanken der Schwellenlander ihre Zinsen im Vergleich zur US-Notenbank
friher und schneller angehoben und sind bei ihren BemUhungen, die Inflation einzuddmmen und die Straffung ihrer Politik zu beenden,
bereits weiter fortgeschritten. Aus diesem Grund sind wir der Meinung, dass sich die Zinsen in den Schwellenlandern friher als in den
USA und Europa stabilisieren werden. Des Weiteren gehen wir davon aus, dass die Aktienbewertungen in den Industrielandern im Jahr
2023 durch weitere Abwartskorrekturen der Unternehmensgewinne geféhrdet werden konnten. In den Schwellenlandern haben wir bereits
erhebliche Herabstufungen der Gewinnerwartungen und einen Rickgang der Aktienbewertungen verzeichnet.

Wir sind uns der Tatsache bewusst, dass wir die Auswirkungen einer moglichen Rezession in den USA und eines potenziell gravierenderen
Konjunkturabschwungs in Europa auf die Schwellenlander noch nicht in vollem Umfang abschatzen kénnen. Allerdings glauben wir,

dass ein Teil dieses wirtschaftlichen Abwartsrisikos durch die verbesserten Aussichten Chinas ausgeglichen werden konnte. Der
kurzfristige Ausblick fir China ist nach wie vor ungewiss, da wir noch nicht wissen, welche Auswirkungen die Lockerung der COVID-
19-Beschrankungen haben wird. Unser Ausblick fir das zweite Halbjahr 2023 ist optimistischer, was zum Teil auf die wirtschaftlichen
Vorteile aus der Wiedereréffnung Chinas sowie auf die relativ umfangreichen staatlichen MaBnahmen zur Stitzung des Immobiliensektors
zurlickzufihren ist. Wir sind der Meinung, dass diese Entwicklungen dazu beitragen kénnen, erhebliche Hemmnisse fir das
Wirtschaftswachstum des Landes abzubauen, selbst wenn es keine zusatzlichen politischen Impulse oder eine dramatische Erholung

der Nachfrage gibt. AuBerhalb Chinas sehen wir weiterhin interessante Chancen in Vietnam und Indonesien. Diese Lénder haben von
Veranderungen in den Lieferketten sowie vom Trend zum ,Nearshoring” und ,Friendshoring” profitiert, da Unternehmen ihre Aktivitaten
néher an ihren Heimatort verlegen oder in Lander verlagern, die als freundlicher gesinnt gelten. Vor allem aber sind wir davon Uberzeugt,
dass unser disziplinierter Anlageansatz uns helfen kann, diese schwierige Phase gut zu bewdltigen. Dabei orientieren wir uns an unserem
mehrdimensionalen Prozess, der neben den Fundamentaldaten und der Flihrung eines Unternehmens auch das makrodkonomische und
politische Umfeld berlcksichtigt.
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Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds beabsichtigt, langfristig Kapitalzuwachs zu erzielen.

Performanceziel: Outperformance gegeniiber dem MSCI AC Asia Pacific ex Japan Index um mindestens 2 % p. a. vor Abzug von Gebuhren (iber einen beliebigen Zeitraum von
fiinf Jahren.

Der Fonds investiert mindestens zwei Drittel seines Vermdgens in ein konzentriertes Portfolio mit Aktien und aktienahnlichen Wertpapieren von Unternehmen beliebiger GroBe
aus beliebigen Branchen im asiatisch-pazifischen Raum (einschlieBlich des indischen Subkontinents und Australasiens, jedoch ohne Japan). Die Unternehmen werden ihren
Sitz in dieser Region haben oder den tberwiegenden Teil ihrer Geschéftstétigkeit (direkt oder tiber Tochtergesellschaften) in dieser Region austiben. Der Fonds kann bis zu 20 %
seines Vermdgens in chinesische A-Aktien investieren. Der Fonds kann auch in andere Vermégenswerte investieren, unter anderem in Unternehmen auBerhalb dieser Region,
Investment-Grade-Staatsanleihen, Barmittel und Geldmarktinstrumente. Der Anlageverwalter kann Derivate (komplexe Finanzinstrumente) einsetzen, um Risiken zu reduzieren
oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den MSCI AC Asia Pacific ex Japan Index verwaltet, der weitgehend reprasentativ fiir die Unternehmen ist, in die er

investieren darf, da dieser die Grundlage fiir das Performanceziel des Fonds und den oben genannten Schwellenwert darstellt, bei dessen Uberschreitung (gegebenenfalls)
Performancegebihren erhoben werden konnen. Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen Anlagen fir den Fonds tatigen, deren Gewichtungen sich von denen im
Index unterscheiden oder die nicht im Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index entsprechen.

Strategie

Der Anlageverwalter ist bestrebt, Qualitatsunternehmen zu identifizieren und das Wachstum in der dynamischen und schnell wachsenden Asien-Pazifik-Region bei
unterschiedlichen Marktbedingungen zu erfassen. Der Anlageprozess beruht auf der Titelauswahl auf Basis einer griindlichen Aktienanalyse, die zu einem auf hoher
Uberzeugung basierenden Portfolio fihrt.

Fonds und Benchmark 1 Jahr zum 1Jahr zum 1 Jahr zum 1Jahr zum 1Jahrzum 6 Monate zum
30. Juni 18 30. Juni 19 30. Juni 20 30. Juni 21 30. Jun 22 31. Dez. 22

% % % % % %

Asian Growth Fund H2 USD (netto)* 8,49 0,28 0,04* 3709 (27.43) (4,55)
MSCI AC Asia Pacific ex Japan Index 9,57 0,81 (0,33) 39,33 (23,34) (2,16)
Asian Growth Fund H2 USD (brutto)* 10,33 1,47 1,24* 38,73 (26,58) (3,99)
MSCI AC Asia Pacific ex Japan Index + 2 % 175 2,82 1,68 4211 (21,81) (119)

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel ber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den vorstehenden Abschnitt zum
Performanceziel im Anlageziel.

Es werden Angaben zur Klasse H2 USD gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.

* Die représentative Anteilsklasse wurde mit Wirkung vom August 2021 von der Anteilsklasse A2 USD in die Anteilsklasse H2 USD geéndert.
** Die Wertentwicklung in der Vergangenheit wurde neu ausgewiesen, sodass diese der Entwicklung der Anteilsklasse H2 USD entspricht.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverléssiger Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Die Performancedaten beriicksichtigen
keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten.
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Nettovermdgensaufstellung

Zum 31. Dezember 2022
Erlauterungen

Vermdgenswerte

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben 12
Forderungen aus Zinsen und Dividenden

Forderungen aus Anteilszeichnungen

Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachlass auf Managementgebihr

Summe Aktiva

w

Wwwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

W wWwwww

Nettovermdgen zum Ende des Berichtszeitraums

usb

14.433.639
404.570
15.230
257

14.853.696

30.332

97655

127987

14.725.709

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.
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Aufwands- und Ertragsrechnung

Ertrége

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)
Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen
Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Zinsen auf Einlagenzertifikate

Sonstige Ertrdge

Summe Ertrage

Aufwendungen

Managementgebihren

Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebiihren
Depotbankgebiihren

Anlegerservicegebihren und Ausgabeaufschlage
Verwahrstellengebihren

Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten
Performancegebhren

Besteuerung (,Taxe d'abonnement*)
Abschreibung von Griindungskosten

Sonstige Aufwendungen

Summe Aufwendungen

Nettoertrage aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettoverlust aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Futures-Kontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Swapkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisengeschaften

Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten
Wertsteigerung bzw. -minderung
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Anlagen

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Differenzkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Futures-Kontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Optionskontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisenterminkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisengeschafte

Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

DO N WwWwD

W W wwww

Riickgang des Nettovermdgens aus der Geschéftstatigkeit

176.521

20.247
196.768

94.422
5.066
11193

39.801

898

3618

8.468
163.466

33.302

(874.605)

)
(19.843)

(894.454)

45.325

5.925

51250

(809.902)
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Entwicklung des Nettovermogens

usbD Erlauterungen V)
Nettovermdgen zu Beginn des Berichtszeitraums 17.391.769 Zahlungseingénge aus der Ausgabe von Anteilen 771
Nettoertrage aus Wertpapieranlagen 33.302 Zahlungsausgénge aus der Ricknahme von Anteilen (1.929.247)
Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten (894.454) Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10 (4.682)
Verénderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw. 51250 Dividendenausschiittungen il -
-minderung auf Anlagen und Derivate

Nettovermégen zum Ende des Berichtszeitraums 14.725.709

Anteilstransaktionen
Fir den Zeitraum vom 1. Juli 2022 bis zum 31. Dezember 2022

A2 EUR A2 SGD A2USD H2 EUR H2USD X2 EUR
Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums 14.646,07 25,00 123.026,02 364,60 213451 1,00
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile 325,05 - 178,02 - - -
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile (628,08) - (16.344,07) - - -
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums 14.343,04 25,00 106.859,97 364,60 2.134,51 1,00
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 172,36 128,36 108,53 155,93 141,51 163,17

X2USD
Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums 124705
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile -
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile -
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums 1.247,05
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 99,20
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Nettoinventarwert - Zusammenfassung

Zum Zum Zum
30. Juni 21 30.Jun 22 31. Dez. 22
28.222.880 USD 17.391.769 USD 14.725.709 USD

Gesamtkostenquote (TER)

30. Juni 21 30. Jun 22 31. Dez. 22

A2EUR 1,99% 1,97% 2,07%
A2 SGD 1,98% 1,97% 2,07%
A2USD 1,98% 1,97% 2,07%
C2EUR 150% nz nZz
H2 EUR 118% 117% 127%
H2 USD 120% 117% 127%
X2 EUR 2,58% 2,57% 2,67%
X2 USD 2,58% 2,56% 2,67%

Die TER wird gemé&B AMAS (Asset Management Association Switzerland) berechnet.
Zum 31. Dezember 2022 fielen keine leistungsbezogenen Gebiihren fiir den Fonds an.

A2EUR
A2 SGD
A2 USD
C2EUR
H2 EUR
H2 USD
X2 EUR
X2 USD

Nettoinventarwert je Anteil

Zum

30. Juni 21
22814
189,39
159,93
189,87
203,92
205,88
215,90
14751

Zum
30.Jun 22
186,08
140,20
114,15

n.Z
167,67
148,25
176,21
104,66

Zum

31. Dez. 22
172,36
128,36
108,53
nZ
155,93
141,51
163,17
99,20

In einigen Féllen, in denen das Outperformance-Ziel des Fonds (vor Abzug von Gebuhren) erreicht wurde, kann die Rendite fiir eine bestimmte Anteilsklasse letztendlich unter

der Rendite der Benchmark liegen, wenn ihre Gesamtkostenquote die Outperformance Gbersteigt.
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Portfoliobestand zum 31. Dezember 2022

Anzahl der Marktwert % des Anzahl der Marktwert
Wertpapiere USD Nettover- Wertpapiere UsD
mogens
An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten Versorgungsunternehmen 1,95 %
Markt gehandelte Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders 90.000 China Longyuan Power H' 110.043
287273
Australien 18,37 %
Energie 2,56 % Hongkong 718 %
SR 376.583 256 Finanzdienstleister 7,18 %
. . . 75.000 AIA 836.198
F'“a“z‘";:‘tge';‘;';’::e% wson 1o 5100 Hong Kong Exchanges & Clearing 220575
' 1.056.773
20.047 National Australia Bank 409.263 278
32.413 QBE Insurance 293.888 2,00 Indien 12,91 %
980122 6,12 Kommunikationsdienstleistungen 1,76 %
26.476 Bharti Airtel 258703
Gesundheitswesen 3,64 %
2738 CaL 536.069 3,64 Nichtbasiskonsumgiiter 0,69 %
2.595 Eicher Motors 101126
Grundstoffe 5,45 %
23.389 Allkem 179307 122 Finanzdienstleister 9,45 %
16366 BHP 508623 345 18960 HDFC Bank 373654
27,018 Chalice Mining 115.367 078 15.318 Housing Development Finance 489.276
0307 545 48971 ICICI Bank 528526
1.391.456
China 30,06 %
Kommunikationsdienstleistungen 5,15 % Gesundheitswesen 1,01 %
17700 Tencent 758,713 515 21,008 Syngene International 149.206
N|chtbas|skonsurngu|er 9,08 % Indonesien 4,65 %
45516 Ahba%)al 503,968 842 Kommunikationsdienstleistungen 2,08 %
9500 BYD H 234812 159 1.272.200 Telekomunikasi Indonesia Persero 306.864
14.845 JD.com A 419.207 2,85
3194 Yum China 179816 12 Finanzdienstleister 2,57 %
1337803 9,08 636.900 Bank Negara Indonesia Persero 377926
. . 0
Baml:;:;g(‘)g:it:;;% ’ 229.504 156 Philippinen 0,93 %
’ Industrie 0,93 %
37910 International Container Terminal Services 136.735
Finanzdienstleister 2,30 %
167500 CITIC Securities 'H 339.332 2,30 Siidkorea 8,93 %
ES—S———— Nicht-zyklische Konsumgiiter 0,91 %
’ 804 BGF Retail 133.682
93.500 New Horizon Health 211.011 143
4.751 Shenzhen Mindray Bio-Medical Electronics A 217221 1,48 Informationstechnologie 8,02 %
122.500 Zhaoke Ophthalmology 47700 0,32 1707 LEENO Industrial 209.983
475,932 323 12.015 NHN KCP 127.086
: 19.280 Samsung Electronics 843929
Industrie 3,85 % 1180.998
38.941 Full Truck Alliance 317564 216
59.604 Sany Heavy Industry ‘A 136.316 0,93 Taiwan 12,41 %
11199 Shenzhen Inovance Technology A 112.700 0,76 Kommunikationsdienstielstungen 1,50 %
566,580 38 4176 SEA 220535
Informationstechnologie i) Informationstechnologie 10,91 %
571000 L|r.1klog|s 208533 208 16.000 Accton Technology 122.204
17557 Wingtech Technology A 133.569 0,91 1000 E Ink 215102
432102 294
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0,75
120
1,95

5,68
1,60
718

176

0,69

254
332
3,59
9,45

1,01

2,08

257

093

143
0,86
573
8,02

150

0,83
146
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Portfoliobestand zum 31. Dezember 2022 (Fortsetzung) Die wichtigsten zehn Veranderungen des
Portfoliobestands fiir den Berichtszeitraum vom
Anzahl der Marktwert % des 1. Juli 2022 bis 31. Dezember 2022
Wertpapiere USD Nettover-
mdgens
Wertpapierbezeichnung Kaufe Verkaufe
Informationstechnologie (Fortsetzung) usp usp
52.000 Hon Hai Precision Industry 169.101 115 .
2,000 SINBON Electronics 107758 073 Australien
68.000 Taiwan Semiconductor Manufacturing 992.826 6,74 0Z Minerals i 204.347
1.606.991 10,91
China
Vietnam 2,58 % Alibaba 408.084
Nicht-zyklische Konsumgiiter 1,86 % BYP H 230.907 i
69.340 Masan 274 419 186 China Merchants Bank ‘A - 228.815
Shenzhen Mindray Bio-Medical Electronics ‘A 233.568
Finanzdienstleister 0,72 % Ti”9¥i o 246.389
96.500 Vietnam Technological and Commercial Joint Stock 105.915 0,72 WuXi Biologics 148201 )
Bank Yum China - 213.401
Anlagen in Wertpapieren (Einstandskosten 14.433.639 98,02 Hongkong
USD 14.806.725%) AIA 229.803 )
Sonstiges Nettovermégen 292.070 198 Hong Kong Exchanges & Clearing - 237867
Summe Nettovermdgen 14.725.709 100,00
* Gilt fir zugelassene Fonds geméB den Richtlinien der SFC (Securities and Futures judion
Commission). Bharti Airtel 199.385 -
Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermdgens sind auf Housing Development Finance . 217.923
Rundungsdifferenzen zuriickzufihren. Varun Beverages . 353497
Siidkorea
BGF Retalil 330.932 431.998
Samsung Electronics 256.229 218.324
Taiwan
E Ink 174.974 -
Hon Hai Precision Industry - 322.092
Taiwan Semiconductor Manufacturing - 239.941
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Anlagebericht fiir den Berichtszeitraum vom 1. Juli 2022 bis 31. Dezember 2022

Investment-Fondsmanager
Nick Sheridan

Der Fonds erzielte im Berichtszeitraum auf der Grundlage der Anteilsklasse H2 in Euro eine Rendite von 5,90 % (netto), wogegen der MSCI EMU
Net Return EUR Index in Euro eine Rendite von 7,62 % verbuchte.

Zum Jahresende ist es gang und gébe, die Ereignisse der jingeren Vergangenheit Revue passieren zu lassen und zu Uberlegen, wie diese die

kurz- bis mittelfristigen Entwicklungen beeinflussen konnten. Welche Informationen liefern uns die wahrend des Berichtszeitraums eingetretenen
Ereignisse? Normalerweise wirden wir sagen, dass sich wenig gedndert hat und dass sich die Zukunft wahrscheinlich &hnlich gestalten wird wie die
Vergangenheit (dies ist einer der Griinde, warum Momentum-Investing in der Regel funktioniert, wenn auch mit Augenblicken extremer Volatilitét).

Es lasst sich jedoch mit Fug und Recht behaupten, dass aktuelle Ereignisse einen gewissen Einfluss darauf haben werden, wie Anleger die Welt
betrachten. Es sollte beachtet werden, dass die Marktteiinehmer dazu neigen, die Auswirkungen schockierender Ereignisse zu Uiberschatzen,
wahrend sie eintreten, nur um dann allmahlich die Wahrscheinlichkeit einer Wiederholung so weit zu reduzieren, dass sie in der Folge unterschatzt
werden.

Das Umfeld scheint sich meiner Meinung nach aktuell folgendermaBen zu gestalten: COVID-19 scheint sich seinem Ende zu nahern; die
Lieferketten erholen sich langsam; die Inflation kdnnte ihren Hohepunkt erreicht haben oder auch nicht; die Zinssatze durften weiter steigen, auch
wenn sich das Tempo der Veranderungen verlangsamt; Russland setzt seine Invasion in der Ukraine fort; der Klimawandel bleibt ungelost, auch
wenn viel darliber geredet wird; und Anleihen mit negativen Renditen scheinen der Vergangenheit anzugehoren.

Was konnen wir also, wenn Uberhaupt, aus dem Vorstehenden mitnehmen?

Erstens scheint es unwahrscheinlich, dass ein Wundermittel gegen den Klimawandel gefunden wird. Vielmehr wird dies ein
generationenlbergreifendes Thema fur Anleger sein. Angesichts der Ausbreitung der Kohlenstoffkette innerhalb der Gesellschaft (von Energie tber
Chemikalien und Lebensmittel bis hin zu Baumaterialien usw.) ist eine schnelle Lésung unwahrscheinlich. Macht es Sinn, den Energiesektor mit
einem einstelligen Kurs-Gewinn-Verhaltnis zu bewerten, und wenn ja, was bedeutet das? Werden alle diese Unternehmen zu Tode besteuert? Oder
werden sie ihre Cashflows nur verschwenden?

Ganz éhnlich stellt sich die Frage: Verdienen die herkdmmlichen Automobilhersteller ihre derzeit niedrigen Bewertungen? Werden die Regierungen
weiterhin attraktive Subventionen anbieten, nachdem das Geld nun nicht mehr so billig ist? Und wenn nicht, werden die Menschen den Kauf reiner
Elektrofahrzeuge aufschieben? War die Einflhrung von Ladestationen schnell genug und ausreichend, um die erwartete Nachfrage zu decken?

Ist der Verbrennungsmotor tot oder nur auf einem absteigenden Ast? Wenn Letzteres der Fall ist, was sind die damit verbundenen ricklaufigen
Cashflows heute wert?

Wenn die Zinsen weiter steigen, werden dann die héher verschuldeten Unternehmen (,Zombies®) pleite gehen oder wird Private Equity beginnen,
sie zu privatisieren, um sie spater mit sanierten Bilanzen wieder an die Borse zu fihren?

Naturlich gibt es auf diese Fragen keine endgltigen Antworten. Wéahrend des Berichtszeitraums hielt der Fonds jedoch tibergewichtete Positionen
im Energie- und im Automobilsektor und war in seinem Anlageprozess tendenziell auf Qualitat ausgerichtet. Eine typische menschliche Eigenschaft
ist es, die Geschwindigkeit des Wandels zu Uberschéatzen. Festnetztelefone durch Mobiltelefone zu ersetzen, ist eine Sache, aber das gesamte
Energieversorgungssystem und den GroBteil des globalen Verkehrssystems auszutauschen eine ganz andere.

Wahrend des Berichtszeitraums musste der Fonds an mehreren Fronten Ruckschlage hinnehmen. Er hielt untergewichtete Positionen in den
zyklischeren Substanzwerten, was sich als unglinstig erwies. Zu den Einzeltiteln, die dem Fonds die groBten Verluste bescherten, zéhlten vor
allem die folgenden: Porsche Automobil, eine der gréBten Positionen des Fonds, zeigte Schwache. Fugro litt unter negativer Berichterstattung im
Fernsehen Uber den Bruch eines brasilianischen Staudamms. Bayer wurde weiterhin durch die Ubernahme von Monsanto belastet, und aktuelle
Zahlen von Faurecia und Signify enttauschten den Markt.

Der Grund firr unsere Beteiligung an Porsche Automobil war die Tatsache, dass die Aktie zu einem erheblichen Abschlag gegentiber der Beteiligung
des Unternehmens an Volkswagen (das wir auf eigenstandiger Basis fir preiswert hielten) und sowie am kiirzlich ausgegliederten Unternehmen Dr
Ing Porsche gehandelt wurde. Porsche Automobil war Ziel einer ganzen Reihe von Gerichtsverfahren im Zusammenhang mit der versuchten und
letztlich gescheiterten Ubernahme von Volkswagen in den Jahren 2007-08. Wir waren davon ausgegangen, dass sich der Abschlag auf die Summe
der einzelnen Bestandteile bei einem erfolgreichen Abschluss dieser Verfahren (was wahrscheinlich erschien) verringern wiirde — die Verbindlichkeit
wurde auf 5,5 Mrd. EUR plus Zinsen geschétzt. Wahrend des Berichtszeitraums konnte Porsche Automobil diese Rechtsstreitigkeiten fir

sich entscheiden, der Abschlag gegentiber der Summe der Einzelteile blieb jedoch bestehen. Auf kurze Sicht schienen die Schulden, die zur
Finanzierung des Kaufs der Beteiligung an Dr. Ing. Porsche aufgenommen wurden, den Sieg vor Gericht auszugleichen.

Fugro wurde in einer Sendung genannt, die sich mit dem Einsturz des Brumadinho-Staudamms im Januar 2019 befasste, bei dem tragischerweise
eine Reihe von Menschen ums Leben kamen. Das Unternehmen war zuvor von jeglicher Verantwortung freigesprochen worden, und die Sendung
schien keine neuen Informationen zu enthalten. Die Tatsache, dass dieses Thema jedoch gerade in einer Zeit wieder aufkam, in der die inlandischen
politischen Entscheidungstrager internationalen Unternehmen weniger wohlgesonnen zu sein schienen, hatte zur Folge, dass die Aktie abgestraft
wurde. Wir haben den Kursriickgang genutzt, um unsere Position aufzustocken.

Positiv war derweil zu vermelden, dass sich Positionen in Andritz (die Ergebnisse des Unternehmens spiegelten eine bessere Nachfragesituation
wider), Trigano (erholte sich von der GberméaBig negativen Stimmung), CNH Industrial (die Ergebnisse tbertrafen die Erwartungen, und die Vorgaben
wurden angehoben), Publicis (libertraf die Erwartungen) und Rexel (wurde nach soliden Ergebnissen heraufgestuft) relativ gut entwickelten.

Es sei darauf hingewiesen, dass die jingste generelle Starke an den Aktienmarkten groBtenteils auf die Erhdhung der Bewertungskennzahlen

zurlickzufuhren ist — ein Umstand, den man immer im Auge behalten sollte. Da die Zinsen weltweit allgemein steigen, wére es unvorsichtig, wenn
Anleger bei der Beurteilung von Investments die Starke der Cashflows und Bilanzen der Unternehmen nicht berticksichtigen wiirden.
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Der Fonds beabsichtigt, langfristig Kapitalzuwachs zu erzielen.
Performanceziel: Outperformance gegeniiber dem MSCI EMU Net Return EUR Index nach Abzug von Gebiihren iiber einen beliebigen Zeitraum von fiinf Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 75 % seines Vermagens in Aktien und aktiendhnliche Wertpapiere von Unternehmen beliebiger GroBe aus beliebigen Branchen in der
Eurozone. Es handelt sich dabei um Unternehmen, die in der Eurozone anséssig sind oder dort ihre Hauptgeschéftstétigkeit haben. Der Fonds kann auch in andere
Vermdgenswerte investieren, unter anderem in Unternehmen auBerhalb der Eurozone, Barmittel und Geldmarktinstrumente. Der Anlageverwalter kann Derivate (komplexe
Finanzinstrumente) einsetzen, um Risiken zu reduzieren oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den MSCI EMU Net Return EUR Index verwaltet, der weitgehend reprasentativ fiir die Unternehmen ist, in die er investieren darf, da
dieser die Grundlage fiir das Performanceziel des Fonds und den oben genannten Schwellenwert darstellt, bei dessen Uberschreitung (gegebenenfalls) Performancegebiihren
erhoben werden konnen. Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen Anlagen fiir den Fonds tétigen, deren Gewichtungen sich von denen im Index unterscheiden oder
die nicht im Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index entsprechen.

Strategie

Der Anlageverwalter verfolgt einen disziplinierten Anlageprozess, der die Anlegerstimmung auBer Acht lasst, um von Fehlbewertungen am Markt zu profitieren. Der
Anlageprozess verbindet die ,Bottom-up*“-Analyse (auf Unternehmensebene) mit einem qualitativen Uberblick, der dem Team hilft, Risiken zu kontrollieren und gleichzeitig die
Performance zu maximieren. Der Prozess zielt darauf ab, ein Portfolio von Unternehmen mit etablierten Erfolgsbilanzen aufzubauen, deren Kursniveau nicht ihrem inneren Wert
bzw. ihren Zukunftsaussichten entspricht. Der Fonds fordert Gkologische bzw. soziale Merkmale, unter anderem durch Kriterien im Zusammenhang mit der THG-Intensitét und
die Anlage in Unternehmen, die sich in der Ubergangsphase befinden.

Performancehistorie

Fonds und Benchmark 1 Jahr zum 1Jahr zum 1 Jahr zum 1Jahr zum 1Jahrzum 6 Monate zum
30. Juni 18 30. Juni 19 30. Juni 20 30. Juni 21 30.Jun 22 31. Dez. 22

% % % % % %

Euroland Fund H2 EUR (netto)* (0,53)* (0,38 (@17 32,04 (13,72) 5,90
MSCI EMU Net Return EUR Index 3,30 2,04 (5,55) 30,21 (13,82) 762

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel ber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den vorstehenden Abschnitt zum
Performanceziel im Anlageziel.

Es werden Angaben zur Klasse H2 EUR gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.

* Die représentative Anteilsklasse wurde mit Wirkung vom August 2021 von der Anteilsklasse A2 EUR in die Anteilsklasse H2 EUR geandert.
** Die Wertentwicklung in der Vergangenheit wurde neu ausgewiesen, sodass diese der Entwicklung der Anteilsklasse H2 EUR entspricht.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverléssiger Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Die Performancedaten beriicksichtigen
keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten.
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Nettovermdgensaufstellung

Zum 31. Dezember 2022
Erlauterungen

Vermdgenswerte

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben

Forderungen aus Zinsen und Dividenden

Forderungen aus Anteilszeichnungen

Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachlass auf Managementgebihr

Summe Aktiva

w N

W wwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

W wWwwww

Nettovermdgen zum Ende des Berichtszeitraums

EUR
902.819.163
27722.368
623.314

8.860

1497742
932.671.447
24
1.327.957

472.729

770.407

2571117

930.100.330

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.
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Aufwands- und Ertragsrechnung

Ertrége

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)

Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen

Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Zinsen auf Einlagenzertifikate

Sonstige Ertrage 3,
Summe Ertrage

Aufwendungen

Managementgebihren

Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebiihren
Depotbankgebiihren

Anlegerservicegebihren und Ausgabeaufschlage
Verwahrstellengebihren

Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten
Performancegebhren

Besteuerung (,Taxe d'abonnement*)
Abschreibung von Griindungskosten

Sonstige Aufwendungen

Summe Aufwendungen

Nettoertrage aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettoverlust aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Futures-Kontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Swapkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisengeschaften

Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten
Wertsteigerung bzw. -minderung
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Anlagen

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Differenzkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Futures-Kontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Optionskontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisenterminkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisengeschafte

Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Anstieg des Nettovermdgens aus der Geschéftstatigkeit

6,14

6
6

6,14

DO N WwWwD

W W wwww

5.919.949
1339

132.281
6.053.569

3.902.754
147422
25716
879.353
45138

9.862
108.717

207.049
5.326.011

727558

(8.471450)

729.312
(66.426)

(7808.564)

62.312.343

(1234.584)
(1)

61077758

53.996.752
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Entwicklung des Nettovermogens

Fiir den Zeitraum vom 1. Juli 2022 bis zum 31. Dezember 2022

EUR
293.510.203
(288.890.811)
51.347

930.100.330

A2 HUSD
2.715.865,70
53.272,12
(50.233,52)
2.718.904,30
16,02

H2 HCHF
617531,61
39.276,00
(19.512,39)

637.295,22

12,54

12 HGBP
52.854,45
(176,08)
52.678,40
1313

EUR Erlauterungen
Nettovermdgen zu Beginn des Berichtszeitraums 871.432.839 Zahlungseingénge aus der Ausgabe von Anteilen
Nettoertrage aus Wertpapieranlagen 727558 Zahlungsausgange aus der Riicknahme von Anteilen
Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten (7.808.564) Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10
Verénderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw. 61.077.758 Dividendenausschiittungen il
-minderung auf Anlagen und Derivate
Nettovermégen zum Ende des Berichtszeitraums
Anteilstransaktionen
Fiir den Zeitraum vom 1. Juli 2022 bis zum 31. Dezember 2022
A1EUR A2 EUR A2USD A2 HCHF A2 HSGD
Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums 9831177 4.503.357,05 70.568,66 92.824,66 23.799,42
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile 4718 2.863.865,04 - - 21,84
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile (241762)  (2.614.458,35) (22.22318)  (43.75213) (6.440,12)
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums 7418733 4.752.763,74 48.345,48  49.072,53 17.381,14
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 11,31 53,88 10,31 11,54 14,15
C2EUR F2 HUSD G2EUR H1 EUR H2 EUR
Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums 2.570.749,67 26.246,61 30.723.69585  248.972,36 2.412.516,95
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile 72.439,03 - 8.908.002,97 - 181.463,35
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile (663.692,26) (14760,14)  (7173.490,05)  (44.08379)  (376.904,63)
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums 1.979.496,44 11.486,47 32.458.208,77 204.888,57 2.217.075,67
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 12,83 12,35 15,42 10,21 15,25
H2 HGBP H2 HUSD 11 EUR 12 EUR 12USD
Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums 85.154,95 277026,23 352.028,61 2.661.351,84 1136.031,73
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile 31563,29 - 19.563,48 252.513,42
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile (3136,22) (24192,32) - (701975,03)  (850.532,34)
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums 85.172,02 252.833,91 352.028,61 1.978.940,29 538.012,81
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 16,67 14,48 13,12 16,59 10,82
12 HUSD X2 EUR X2HUSD  Z2 HGBP
Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums 522.604,41 133.442,91 78.39766 166,67
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile 51.619,00 1.334,30 - -
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile (189.627,01) (14.26112) (10.186,41) -
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums 384.596,40 120.516,09 68.211,25 166,67
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 15,14 49,38 13,28 14,48
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Nettoinventarwert - Zusammenfassung

Zum

30. Juni 21
1160.536.370 EUR
1.379.449172 USD

Zum

30. Jun 22
871.432.839 EUR
906.427.839 USD

Gesamtkostenquote (TER)

ATEUR
A2 EUR
A2USD
A2 HCHF
A2 HSGD
A2 HUSD
C2EUR
F2HUSD
G2EUR
H1EUR
H2 EUR
H2 HCHF
H2 HGBP
H2 HUSD
[TEUR
[2EUR
[2USD
12 HGBP
12 HUSD
X2 EUR
X2 HUSD
Z2 HGBP

30. Juni 21
1,88%
1.87%
1,90%
1,88%
1,88%
2,00%
1,50%
1,73%
0,85%
1,08%
1,09%
1,08%
1,08%
1,91%
1,00%
1,00%
1,00%
1,00%

1,71%
2,48%
2,56%

nZ

Zum

31. Dez. 22
930.100.330 EUR
992.991.854 USD

30. Jun 22
1,86%
1,86%
1,86%
1,86%
1,87%
1,87%
1,50%
1,06%
0,72%
1,06%
1,06%
1,06%
115%
1,07%
1,00%
1,05%
1,04%
1,03%
1,04%
2,46%
2,49%
0,07%

31. Dez. 22
1,88%
1,88%
1,88%
1,87%
1,88%
1,88%
1,50%
1,08%
0,70%
1,08%
1,08%
1,08%
1,08%
1,08%
1,00%
1,00%
1,03%
1,00%
1,00%
2,48%
2,48%
0,09%

Die TER wird gemaB AMAS (Asset Management Association Switzerland) berechnet.

Die TER enthélt die leistungsbezogenen Gebiihren zum 31. Dezember 2022.

ATEUR
A2EUR
A2 USD
A2 HCHF
A2 HSGD
A2HUSD
C2EUR
F2HUSD
G2 EUR
H1EUR
H2 EUR
H2 HCHF
H2 HGBP
H2 HUSD
ITEUR
[2EUR
12USD
12 HGBP
[2HUSD
X2 EUR
X2 HUSD
Z2 HGBP

Nettoinventarwert je Anteil

Zum Zum Zum
30. Juni 21 30. Jun 22 31. Dez. 22
12,66 10,73 11,31
59,65 51,07 53,88
12,71 9,53 10,31
12,78 10,97 11,04
15,27 13,23 1415
1712 14,90 16,02
1414 12,14 12,83
13,06 11,44 12,35
16,78 14,54 15,42
11,46 9,64 10,21
16,69 14,40 15,25
13,72 11,87 12,54
18,02 15,656 16,67
15,30 13,42 14,48
14,73 12,38 1312
18,13 15,66 16,59
1317 9,95 10,82
14,18 12,32 13,13
15,98 14,02 15,14
55,18 46,95 49,38
14,32 12,39 13,28
nZ 13,52 14,48

Die in Bezug auf leistungsbezogene Gebiihren wahrend des Berichtszeitraums erzielten Betrdge werden in Erléuterung 6 angegeben.
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Portfoliobestand zum 31. Dezember 2022

Anzahl der Marktwert % des
EUR  Nettover-
mogens

Wertpapiere

An einer amtlichen Bérse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten Markt
gehandelte Gibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders angegeben).

Aktien 97,07 %

Osterreich 3,28 %
Energie 1,08 %
208.010 OMV 10.044.803 1,08
Industrie 2,20 %
379.268 Andritz 20.442.545 2,20
Belgien 1,87 %
Grundstoffe 1,87 %
177151 Bekaert 6.450.068 0,69
115184 Solvay 10.947.087 118
17.397155 187
Finnland 1,62 %
Energie 1,62 %
347440 Neste 15.092.794 1,62
Frankreich 32,06 %
Nichtbasiskonsumgiiter 7,31 %
710.049 Faurecia 9.954.887 1,07
27627 Kering 13.238.858 142
545.291 Publicis 32570232 3,50
75.652 Sodexo Inhaberaktien 6.781.445 0,73
43.200 Trigano 5.486.400 0,59
68.031.822 731
Nicht-zyklische Konsumgiiter 1,82 %
91.717 Pernod Ricard 16.940.130 1,82
Energie 4,78 %
752197 TotalEnergies 44.451.082 478
Finanzdienstleister 5,98 %
551406 Amundi 29.321.014 315
490.676 BNP Paribas 26.283.060 2,83
55.604.074 5,98
Gesundheitswesen 5,08 %
521628 Sanofi 47243.848 5,08
Industrie 4,76 %
195.870 Eiffage 18.039.627 194
1149.452 Rexel 21.437.280 2,31
192185 SPIE 4723907 0,51
44.200.814 476
Technologie 2,33 %
138.286 Capgemini 21652130 233
Deutschland 19,73 %
Grundstoffe 2,03 %
317155 Brenntag 18.915.124 2,03
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Anzahl der
Wertpapiere

Nichtbasiskonsumgiiter 5,19 %
179.230 Mercedes-Benz
731762 Porsche Automobil

Finanzdienstleister 3,17 %
146.534 Allianz

Gesundheitswesen 1,61 %
307100 Bayer

Industrie 4,21 %
908.884 Deutsche Post
129186 HeidelbergCement

Telekommunikation 3,52 %
1.741.362 Deutsche Telekom

Irland 1,32 %
Industrie 1,32 %
156.500 CRH
185.621 Smurfit Kappa

Italien 6,42 %
Energie 0,79 %
1.600.738 Snam

Finanzdienstleister 2,98 %
3.007.713 Poste Italiane

Industrie 1,40 %
866.718 CNH Industrial

Versorgungsunternehmen 1,25 %
2287961 Enel

Luxemburg 1,38 %
Grundstoffe 1,38 %
519.326 ArcelorMittal

Niederlande 17,39 %
Grundstoffe 0,92 %
256.386 OCI

Nichtbasiskonsumgiiter 2,06 %
193.747 Wolters Kluwer

Basiskonsumgiiter 5,52 %
293.986 JDE Peet's
1.600.267 Koninklijke Ahold Delhaize

Marktwert
EUR

11.013.684
37.275.956
48.289.640

29.622.938

14.989.551

32151771
6.934.705
39.086.476

32.704.520

5.815.540
6.455.898
12.271.438

7.352.990

27710.060

13.048.439

11.614.834

12.857.213

8.576.112

19.128.641

7993.479
43.431.247
51424726

% des
Nettover-
mdgens

118
4,01
519

317

161

3,46
0,75
421

352

063
0,69
132

0,79

2,98

1,40

125

138

0,92

2,06

0,85
4,67
5,52
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Portfoliobestand zum 31. Dezember 2022 (Fortsetzung)

Anzahl der Marktwert % des Anzahl der Nicht % des
Wertpapiere EUR  Nettover- Wertpapiere realisierte Nettover-
mdgens Gewinne/ mdgens
Verluste
Finanzdienstleister 4,13 % SR
206.392 Exor 14.201.834 1,63 .
Ip—— e i
204798 NN 7885747 085 Devisenterminkontrakte 0,00 %
38.400.45 413 Kauf 12 EUR: Verkauf 10 GBP Januar 2023
Industrie 0,69 % Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (0,08 %)
566.336 Boskalis Westminster 6447735 069 C:fgai?ggg égoHEQR Jonar 2003 (58)
Kauf 8.279.399 CHF: (5.400)
Technologie 4,07 % Verkauf 8.416.625 EUR Januar 2023
137077 ASM International 32.514.664 350 Kauf 7.698 CHF: Verkauf 7.818 EUR Januar 2023 2
92.547 BE Semiconductor Industries 5.305.720 0,57 Kauf 109.638 CHF: Verkauf 111.353 EUR Januar 2023 31
37.820.384 4,07 Kauf 101.236 EUR: Verkauf 99.763 CHF Januar 2023 (116)
Kauf 7.265 EUR: Verkauf 7159 CHF Januar 2023 (8)
Singapur 3,50 %
Technologie 3,50 % Kauf 3.060 EUR: Verkauf 3.020 CHF Januar 2023 (8)
982537 STMicroelectronics 32.595.665 350 Kauf 21.339 EUR: Verkauf 21100 CHF Januar 2023 (98)
Kauf 299.308 EUR: (1.370)
Spanien 1,85 % Verkauf 295.966 CHF Januar 2023
Versorgungsunternehmen 1,85 % Kauf 59.281 EUR: Verkauf 51770 GBP Januar 2023 951
1562.719 Iberdrola 17178189 1,85 Kauf 28.862 EUR: Verkauf 25.205 GBP Januar 2023 463
Kauf 84 EUR: Verkauf 74 GBP Januar 2023 1
Vereinigtes Kénigreich 4,79 % Kauf 32 EUR: Verkauf 28 GBP Januar 2023
Nichtbasiskonsumgiter 2,65 % Kauf 19.032 EUR: Verkauf 16.862 GBP Januar 2023 34
050.696 RELX 24.646.794 265 Kauf 9.257 EUR: Verkauf 8.201 GBP Januar 2023 17
Kauf 2.068 EUR: Verkauf 2.972 SGD Januar 2023 (7
Basiskonsumgiiter 2,14 % Kauf 5133 EUR: Verkauf 7412 SGD Januar 2023 (42)
420.917 Unilever 10.891485 214 Kauf 98 EUR: Verkauf 141 SGD Januar 2023 (1)
Kauf 10.676 EUR: Verkauf 11.281 USD Januar 2023 123
USA 1,86 % Kauf 164.487 EUR: Verkauf 175.016 USD Januar 2023 m
Nichtbasiskonsumgiiter 0,70 % Kauf 4.008 EUR: Verkauf 4.265 USD Januar 2023 19
487013 Stellantis 6.489.935 0,70 Kauf 1238782 EUR: 5.810
Verkauf 1.318.074 USD Januar 2023
Gesundheitswesen 116 % Kauf 30.720 EUR: Verkauf 32.686 USD Januar 2023 144
208,606 Qlagen 10745.605 116 Kauf 103.485 EUR: Verkauf 110.109 USD Januar 2023 485
Kauf 1.246 EUR: Verkauf 1.327 USD Januar 2023 5
Wertpapieranlagen 002.819.163 9707 Kauf 481722 EUR: Verkauf 515.259 USD Januar 2023 (268)
Kauf 63.461 EUR: Verkauf 67.879 USD Januar 2023 (35)
Kauf 1.548 EUR: Verkauf 1.656 USD Januar 2023 (1)
Kauf 10.116 EUR: Verkauf 10.821 USD Januar 2023 (6)
Kauf 39.964 EUR: Verkauf 42.747 USD Januar 2023 (22)
Kauf 714.747 GBP: Verkauf 830.981 EUR Januar 2023 (25.659)
Kauf 2.478 GBP: Verkauf 2.881 EUR Januar 2023 (89)
Kauf 1.467.397 GBP: (52.678) (0,01)
Verkauf 1.706.029 EUR Januar 2023
Kauf 30 GBP: Verkauf 35 EUR Januar 2023 (1)
Kauf 10.041 GBP: Verkauf 11.393 EUR Januar 2023 (80)
Kauf 35 GBP: Verkauf 40 EUR Januar 2023
Kauf 20.605 GBP: Verkauf 23.379 EUR Januar 2023 (164)
Kauf 10 GBP: Verkauf 12 EUR Januar 2023
Kauf 252.771 SGD: Verkauf 176.808 EUR Januar 2023 (323)
Kauf 3.557 SGD: Verkauf 2.479 EUR Januar 2023 4
Kauf 935.578 USD: Verkauf 886.583 EUR Januar 2023 (11.412)
Kauf 145.547 USD: Verkauf 137.925 EUR Januar 2023 (1.775)
Kauf 5.975.998 USD: (72.892) (0,01)

Verkauf 5.663.044 EUR Januar 2023
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Portfoliobestand zum 31. Dezember 2022 (Fortsetzung)

Anzahl der Nicht

% des

Wertpapiere realisierte Nettover-

Gewinne/ mdgens
Verluste
EUR

Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (Fortsetzung)

Kauf 44.736.423 USD: (545.673)

Verkauf 42.393.644 EUR Januar 2023

Kauf 3.757.971 USD: (45.838)

Verkauf 3.561172 EUR Januar 2023

Kauf 13.241 USD: Verkauf 12.486 EUR Januar 2023 (101)

Kauf 54.292 USD: Verkauf 51199 EUR Januar 2023 (413)

Kauf 640.291 USD: (4.870)

Verkauf 603.820 EUR Januar 2023

Kauf 86.390 USD: Verkauf 81.469 EUR Januar 2023 (657)

Kauf 2.103 USD: Verkauf 1.983 EUR Januar 2023 (16)

Kauf 53 USD: Verkauf 50 EUR Januar 2023

Kauf 228 USD: Verkauf 214 EUR Januar 2023 (1)

Kauf 163 USD: Verkauf 152 EUR Januar 2023 -
(761.547)

Anlagen in Wertpapieren und Derivaten 902.057.616

(Einstandskosten EUR 869.027.877**)

Sonstiges Nettovermégen 28.042.7114

Summe Nettovermdgen 930.100.330

* Bei Derivaten bezeichnet ,Nicht realisierte Gewinne/Verluste" den nicht realisierten
Nettogewinn oder -verlust, der bei der Berechnung des Nettoinventarwerts des Fonds
verwendet wird.

** Gilt fir zugelassene Fonds geméB den Richtlinien der SFC (Securities and Futures
Commission),

Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermdgens sind auf

Rundungsdifferenzen zuriickzufihren.

Zum 31. Dezember 2022 gestalteten sich die Kontrahenten fiir die einzelnen vom Fonds

gehaltenen Derivatkategorien

wie folgt:

Devisenterminkontrakte: JPMorgan Chase

Devisenterminkontrakte (abgesichert): JP/Morgan Chase

(0,06)

(0,08)

96,99

3,01
100,00
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Die wichtigsten zehn Veranderungen des
Portfoliobestands fir den Berichtszeitraum vom
1. Juli 2022 bis 31. Dezember 2022

Wertpapierbezeichnung Kaufe Verkaufe
EUR EUR

Belgien
Solvay - 10.329.385

Finnland
Neste 15.556.520
Nestle 11259173

Frankreich
Arkema - 10.827.924
BNP Paribas 8.303.843
Pernod Ricard 16.696.245
Publicis 7992114
Sanofi 9.966.972

Schneider Electric - 14.892.403

Deutschland

Allianz 8.618.278 -
Bayer - 14.507.954
Mercedes-Benz 11137.380

Porsche Automobil 9.784.067

Italien
CNH Industrial - 11.805.394
Enel - 12.002.544

Niederlande

ASM International 10.460.199
Heineken ‘A' -
JDE Peet's 9.266.415 -
NN - 12.299.762

14.383.825

Vereinigtes Konigreich
RELX - 10.216.661
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Anlagebericht fiir den Berichtszeitraum vom 1. Juli 2022 bis 31. Dezember 2022

Investment-Fondsmanager
Marc Schartz

Der Fonds erzielte im Berichtszeitraum auf der Grundlage der Anteilsklasse H2 in Euro eine Rendite von 7,20 % (netto), wogegen der FTSE
World Europe ex UK Index in Euro eine Rendite von 6,25 % verbuchte.

Ende Dezember notierten die européischen Aktienmarkte 5,6 % hoher als noch Anfang Juli. Hinter dieser relativ positiven Zahl verbarg sich
allerdings eine ausgepragte Volatilitdt wahrend des Berichtszeitraums, wobei die wichtigsten makroékonomischen Faktoren die Inflation, die
Anleiherenditen und die Kommentare seitens der Zentralbanken waren. Nachdem die Markte zwischen Mitte August und Ende September
zunachst um mehr als 10 % nachgegeben hatten, erholten sie sich im Oktober und November wieder und beendeten den Zeitraum

mit einer positiveren Note. Trotz der zunehmenden Besorgnis lber den Konjunkturausblick wurde der Markt vor allem durch die ersten
Anzeichen eines nachlassenden Inflationsdrucks gestitzt. Nahezu spiegelbildlich war die Rendite 10-jahriger deutscher Bundesanleihen von
1,3 % Anfang Juli auf 2,3 % Mitte Oktober gestiegen, gefolgt von einem leichten Riickgang und dann einem spéten Anstieg auf 2,5 % zum
Ende des Berichtszeitraums. Substanzwerte entwickelten sich mit einem Plus von +4,8 % nach wie vor besser als Wachstumswerte, die
um +3,8 % zulegten. Ganz &hnlich Ubertrafen Large-Cap-Titel mit einem Zuwachs von +4,8 % weiterhin die um +2,1 % hoher notierenden
Mid-Cap-Werte.

Sektoren mit traditionell positiver Korrelation zu héheren Anleiherenditen (Banken +12 % und Versicherungen +11 %) sowie
konjunkturempfindliche Sektoren (Reisen +14 %, Energie +11 % und Grundstoffe +12 %) fuhrten die Entwicklung an. Die mit langerer
Duration verbundenen Marktsegmente hingegen (Immobilien -12 % und Telekommunikation -17 %) bildeten die Schlusslichter.

Die starksten positiven Beitrage zur Performance des Fonds stammten von Metso Outotec, SPIE, Meyer Burger und ASR Nederland.
Metso Outotec (finnischer Anbieter von Bergbauausristungen) und SPIE (elektrische Wartung und Installation) lieferten jeweils solide
Ergebnisse, die belegten, dass sie die zugrundeliegenden Wachstumstrends, denen sie ausgesetzt sind (erhdhte Kupfernachfrage
bei Metso Outotec und Elektrifizierung bei SPIE), erfolgreich nutzen konnten. Der Schweizer Solarmodulproduzent Meyer Burger

(der einzige in Europa) lieferte ebenfalls einen bedeutenden positiven Beitrag zum Fondsergebnis, nachdem das Unternehmen seine
KapitalbeschaffungsmaBnahmen abgeschlossen und die Produktionsausweitung erfolgreich vorangetrieben hatte. ASR Nederland
profitierte von der geplanten Ubernahme von Aegon Netherlands. Die Ubernahme wurde vom Markt positiv aufgenommen, da sie aus
strategischer Sicht duBerst sinnvoll war (z. B. Konsolidierung im Markt und wesentliche Skalenvorteile) und berzeugende finanzielle
Ertrage bot. Wir unterstitzten die von ASR Nederland zur Finanzierung der Transaktion durchgefiihrte Kapitalerhdhung.

Am starksten belastet wurde die Wertentwicklung durch Grifols, Salmar und KION. Das spanische Pharmaunternehmen Grifols ist einer
der Hauptakteure der globalen Plasmabranche. Die mit COVID-19 verbundenen Unterbrechungen bei der Plasmagewinnung haben die
Ergebnisse des Unternehmens belastet, und die hohe finanzielle Verschuldung hat die negative Entwicklung zusétzlich verstarkt. Salmar
wurde von einer unerwarteten Ressourcensteuer in Norwegen getroffen, die die Steuerbelastung fir die lokale Lachszuchtindustrie von 22
% auf 62 % erhdhen soll. Diese Anklndigung der norwegischen Regierung hat zwar hitzige Diskussionen ausgeldst und ihre Umsetzung
ist ungewiss, der Schaden fur das Anlageprofil dieses ansonsten attraktiven Sektors ist jedoch nun angerichtet. KION verzeichnete
erhebliche Ausfihrungsprobleme in seinem Lagerautomatisierungsgeschaft, da die zugrunde liegenden Projekte nicht ausreichend gegen
Kostensteigerungen abgesichert worden waren.

Was die Handelsaktivitat betrifft, so hatten die Neuzugange im Fonds vor allem eines gemeinsam: Es handelte sich durchgangig um
Unternehmen mit soliden Marktpositionen und Wachstumschancen, die jedoch in zyklischen Endmarkten tatig sind. Die Eintribung

des Konjunkturausblicks hat zu einer deutlichen Abwertung dieser Titel geflhrt, so dass wir unser Engagement in diesen qualitativ
hochwertigen, wenn auch zyklischen Unternehmen mit attraktiven mittelfristigen Aussichten erhéhen konnten, als sie vorlibergehend in
Ungnade gefallen waren. In diesem Zusammenhang erdffneten wir neue Positionen in den Bereichen Sportartikel (Puma und Adidas) und
Halbleiter (Nordic Semiconductor und Infineon Technologies). AuBerdem nahmen wir Koninklijke DSM (ein Anbieter von Inhaltsstoffen, der
sich inmitten einer transformativen Verschmelzung befindet), FinecoBank (struktureller Gewinner unter den italienischen Finanzwerten),
Universal Music (NutznieBer des Wachstums im Bereich Musikstreaming) und Givaudan (ein Unternehmen fir hochwertige Ingredienzien
mit sehr widerstandsfahigem Wachstum, das mit voriibergehenden Belastungen durch Lagerabbau zu kdmpfen hatte) ins Portfolio auf. Im
Hinblick auf Positionen, die aufgeldst wurden, trennte sich der Fonds von Salmar (fundamentale Verschlechterung der Wirtschaftlichkeit
nach dem Vorschlag der prohibitiven Ressourcensteuer) und nahm Gewinne bei EuroAPI (einem Spin-off von Sanofi) und Linde mit, das in
den letzten Jahren einen positiven Beitrag zur Performance geleistet hatte. In ahnlicher Weise I6sten wir die Position in ING auf, da die Aktie
im Wesentlichen ihre Aufgabe erflllt hatte, dem Fonds in der zweiten Jahreshalfte eine positive Zinssensitivitat zu verleihen. AuBerdem
verkauften wir GN Store Nord und Fluidra, wo sich die Situation komplexer gestaltete als urspriinglich angenommen.

Auch wenn sich die zugrunde liegende Nachrichtenlage nicht wirklich verbessert hat, scheinen die europaischen Mérkte seit Mitte

Oktober eine gewisse relative Unterstitzung (gegeniiber den US-Mérkten) gefunden zu haben. Die im Vergleich zu US-Aktien niedrigen
Bewertungsniveaus, der schwache Euro, positive Optionalitat im Zusammenhang mit der Wiedereréffnung der chinesischen Wirtschaft
(Europa ist dort stérker engagiert als die USA) und/oder das friher oder spater zu erwartende Nachlassen geopolitischer Spannungen
haben zu diesem glnstigeren Marktumfeld beigetragen. Entsprechend unserem Kernansatz ist der Fonds in Bezug auf Faktor-/
Sektorengagements ausgewogen aufgestellt, was bedeutet, dass die relative Performance nicht von einer bestimmten makroékonomischen
Entwicklung abhangt. Wir sind zuversichtlich, dass ein ausgewogeneres inflationstechnisches und geldpolitisches Umfeld einen
,faktorunabhéngigen“ Ansatz bei der Titelauswahl beginstigen sollte.

Seit dem 1. November 2022 wurde dieser Fonds nicht mehr von Simon Rowe verwaltet.
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Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds beabsichtigt, langfristig Kapitalzuwachs zu erzielen.

Performanceziel: Outperformance gegeniiber dem FTSE World Europe ex UK Index nach Abzug von Gebiihren (iber einen beliebigen Zeitraum von fiinf Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 80 % seines Vermogens in Aktien und aktienahnliche Wertpapiere von Unternehmen aus beliebigen Branchen in Europa (ohne das Vereinigte
Kénigreich). Die Unternehmen sind in dieser Region ansassig oder bérsennotiert oder iiben dort den tiberwiegenden Teil ihrer Geschaftsttigkeit aus. Der Fonds wird in der
Regel eine starke Ausrichtung auf mittelgroBe Unternehmen haben. Der Fonds kann auch in andere Vermdgenswerte investieren, unter anderem in Unternehmen auBerhalb
dieser Region, Barmittel und Geldmarktinstrumente. Der Anlageverwalter kann Derivate (komplexe Finanzinstrumente) einsetzen, um Risiken zu reduzieren oder den Fonds
effizienter zu verwalten.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den FTSE World Europe ex UK Index verwaltet, der weitgehend reprasentativ fiir die Unternehmen ist, in die er investieren darf, da
dieser die Grundlage fiir das Performanceziel des Fonds und den oben genannten Schwellenwert darstellt, bei dessen Uberschreitung (gegebenenfalls) Performancegebiihren
erhoben werden konnen. Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen Anlagen fiir den Fonds tétigen, deren Gewichtungen sich von denen im Index unterscheiden oder
die nicht im Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index entsprechen.

Strategie

Der Anlageverwalter versucht, Unternehmen mit verborgener Qualitét zu identifizieren, indem er sich auf die Rentabilitat des betreffenden Unternehmens und die Effizienz

des Kapitaleinsatzes konzentriert. Der Fonds hat eine Tendenz zu mittelgroBen Unternehmen, da diese oft attraktive Nischen aufweisen, Wachstumspotenzial besitzen oder

in Zukunft potenzielle Ubernahmeziele sein kénnten. Der Anlageverwalter nimmt eine langfristige Perspektive ein, die tiber kurzfristige Daten hinausgeht, wahrend sich der
Risikomanagementprozess darauf konzentriert, die spezifischen Risiken der Unternehmen und Branchen zu identifizieren, in denen der Fonds engagiert ist, anstatt sich auf den
breiteren Markt zu beziehen. Der Fonds fordert okologische bzw. soziale Merkmale, unter anderem durch Kriterien im Zusammenhang mit der THG-Intensitat und die Anlage in
Unternehmen, die sich in der Ubergangsphase befinden.

Fonds und Benchmark 1 Jahr zum 1Jahr zum 1 Jahr zum 1Jahr zum 1Jahrzum 6 Monate zum
30. Juni 18 30. Juni 19 30. Juni 20 30. Juni 21 30.Jun 22 31. Dez. 22

% % % % % %

European Growth Fund H2 EUR (netto)* 0,31 0,91 (2,05) 2765 (791) 720
FTSE World Europe ex UK Index 179 6,67 (1,02 30,07 (10,33) 6,25

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel ber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den vorstehenden Abschnitt zum
Performanceziel im Anlageziel.

Es werden Angaben zur Klasse H2 EUR gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.

* Die représentative Anteilsklasse wurde mit Wirkung vom August 2021 von der Anteilsklasse A2 EUR in die Anteilsklasse H2 EUR geandert.
** Die Wertentwicklung in der Vergangenheit wurde neu ausgewiesen, sodass diese der Entwicklung der Anteilsklasse H2 EUR entspricht.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverléssiger Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Die Performancedaten beriicksichtigen
keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten.
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Nettovermdgensaufstellung

Zum 31. Dezember 2022
Erlauterungen

Vermdgenswerte

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben 12
Forderungen aus Zinsen und Dividenden

Forderungen aus Anteilszeichnungen

Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachlass auf Managementgebihr

Summe Aktiva

w

W wwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

W wwww

Nettovermdgen zum Ende des Berichtszeitraums

EUR
35182319
395.407
141

37.063
2.463
252.520

35.869.913

17.245
89.863
9.774

180.988

297.870

35.572.043

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.
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Aufwands- und Ertragsrechnung

Ertrége

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)

Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen

Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Zinsen auf Einlagenzertifikate

Sonstige Ertrage 3
Summe Ertrage

Aufwendungen

Managementgebihren

Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebiihren
Depotbankgebiihren

Anlegerservicegebihren und Ausgabeaufschlage
Verwahrstellengebihren

Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten
Performancegebhren

Besteuerung (,Taxe d'abonnement*)
Abschreibung von Griindungskosten

Sonstige Aufwendungen

Summe Aufwendungen

Nettoaufwénde aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettogewinn aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Futures-Kontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Swapkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Devisengeschéften

Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten
Wertsteigerung bzw. -minderung
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Anlagen

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Differenzkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Futures-Kontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Optionskontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisenterminkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisengeschafte

Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Anstieg des Nettovermdgens aus der Geschéftstatigkeit

DO N WWwD

W W wwww

145.282
2.696

3315
151293

291,501
11.994
9.685
16.377

1744

8.424

8.450
348175

(196.882)
135.454

77.855
2732

216.041

2.395.282

(218.066)
(4)

2177212

2.196.371
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Entwicklung des Nettovermogens

Nettovermogen zu Beginn des Berichtszeitraums
Nettoaufwénde aus Wertpapieranlagen

Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten
Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Anteilstransaktionen

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

EUR Erlauterungen EUR
34183.455 Zahlungseingénge aus der Ausgabe von Anteilen 469.264
(196.882) Zahlungsausgange aus der Riicknahme von Anteilen (1.277.047)
216.041 Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10 -
2177212 Dividendenausschittungen 11
Nettovermdgen zum Ende des Berichtszeitraums 35.572.043
A2 EUR H1 EUR H2 EUR 12EUR R1EUR R1HUSD
293.539,99 8.930,00 125,00 19.076,03 693.040,70 597.750,46
10.361,87 - 5,74 - 8.786,77 2.928,00
(8.012,45) (626,00) - (2.500,19) (16.487.98) (28.555,47)
295.889,41 8.304,00 130,74 16.575,84  685.339,49 572.122,99
22,52 17,44 24,70 24,70 21,54 25,35
X2 EUR
166,67
166,67
18,84
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Zum Zum
30. Juni 21 30.Jun 22
55.768.756 EUR 34.183.455 EUR

66.288.456 USD 35.556.194 USD

Gesamtkostenquote (TER)

30. Juni 21
A2 EUR 1,93%
H1EUR 113%
H2 EUR 113%
12 EUR 1,00%
R1 EUR 1,97%
R1 HUSD 1,98%
X2 EUR 2,52%

Zum
31. Dez. 22
35.572.043 EUR
37977353 USD
30. Jun 22 31. Dez. 22
1,91% 1,93%
110% 113%
110% 113%
1,00% 1,00%
1,94% 1,98%
1,95% 1,98%
2,51% 2,53%

Die TER wird gemaB AMAS (Asset Management Association Switzerland) berechnet.
Zum 31. Dezember 2022 fielen keine leistungsbezogenen Gebihren fiir den Fonds an.
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A2EUR
HTEUR
H2 EUR
[2EUR
R1 EUR
R1HUSD
X2 EUR

Nettoinventarwert je Anteil

Zum
30. Juni 21
2311
17,99
25,02
25,00
22,25
25,32
19,48

Zum
30.Jun 22
2110
16,28
23,04
23,04
20,19
23,33
1770

Zum
31. Dez. 22
22,52
1744
24,70
24,70
21,54
25,35
18,84
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Portfoliobestand zum 31. Dezember 2022

Anzahl der Marktwert % des

Wertpapiere EUR  Nettover-
mogens

An einer amtlichen Bérse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten Markt
gehandelte Gibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders angegeben).

Belgien 2,45 %
Grundstoffe 1,02 %
3.832 Solvay 364.193 1,02

Industrie 1,43 %
19.535 Azelis 509.864 143

Dénemark 7,30 %
Basiskonsumgiiter 2,09 %
5.992 Carlsberg 743741 2,09

Energie 0,78 %
10.119 Vestas Wind Systems 278.686 0,78

Finanzdienstleister 1,04 %
243.047 Alm Brand 371.456 1,04

Gesundheitswesen 3,39 %
9.495 Novo Nordisk 'B' 1.206.312 3,39

Finnland 7,87 %
Grundstoffe 1,27 %
12.809 UPM-Kymmene 451,389 127

Finanzdienstleister 4,61 %

86.671 Nordea Bank 877977 247
15.444 Sampo 760.617 214
1638.594 4,61
Industrie 1,99 %
3716 Kone 180.858 0,51
53.864 Metso Outotec 524743 148
705.601 1,99
Frankreich 23,52 %
Nichtbasiskonsumgiiter 3,82 %
1494 LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton 1.029.964 290
12.273 Ubisoft Entertainment 326.830 0,92
1.356.794 382

Nicht-zyklische Konsumgiiter 1,05 %

7540 Danone 374.832 1,05
Energie 4,22 %
25.376 TotalEnergies 1.499.595 422
Finanzdienstleister 1,85 %
12.287 BNP Paribas 658153 185

Gesundheitswesen 4,78 %

4.099 EssilorLuxottica 696.933 1,96
11.085 Sanofi 1.003.968 2,82
1.700.901 478

10

Anzahl der
Wertpapiere

Industrie 7,80 %
18.865 Compagnie de St Gobain
5163 Edenred
42214 SPIE
16.619 Worldline

Deutschland 19,28 %
Nichtbasiskonsumgiiter 6,88 %
3.013 Adidas
17.023 Hugo Boss
10.422 Mercedes-Benz
8.782 Puma

Gesundheitswesen 5,83 %
8.884 Bayer
4.457 Merck
17592 Siemens Healthineers

Industrie 5,27 %
17.796 Daimler Truck
11.925 KION
3.953 MTU Aero Engines
1.242 Rheinmetall

Technologie 1,30 %
16167 Infineon Technologies

Irland 2,32 %
Finanzdienstleister 0,85 %
83.205 AIB

Industrie 1,47 %
14105 CRH

Italien 1,22 %
Finanzdienstleister 1,22 %
27839 FinecoBank

Niederlande 17,38 %
Grundstoffe 1,10 %
6.172 Akzo Nobel

Nichtbasiskonsumgiiter 3,37 %
23.871 Universal Music
6.668 Wolters Kluwer

Nicht-zyklische Konsumgiiter 3,51 %
26.803 Koninklijke Ahold Delhaize
4.518 Koninklijke DSM

Marktwert

EUR

867507
263520
1.037.620
606.427
2.775.074

384.429
923.498
640.432
498.642
2.447.001

433.628
811.063
827704

2.072.395

517285
321140
802.459
234.645
1.875.529

462.053

303.282

524142

433453

391120

540.678
658.332
1199.010

727433
521942
1249375

% des
Nettover-
mdgens

2,44
074
292
170
780

1,08
2,60
180
1,40
6,88

122
2,28
2,33
5,83

145
0,90
2,26
0,66
5,27

1,30

0,85

147

122

110

162
185
337

2,04
147
3,51
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Portfoliobestand zum 31. Dezember 2022 (Fortsetzung)

Anzahl der

Wertpapiere

Finanzdienstleister 4,93 %
24,246 ASR Nederland
9.576 Euronext

Technologie 4,47 %
3.201 ASM International
1165 ASML
4143 BE Semiconductor Industries

Norwegen 0,97 %
Technologie 0,97 %
21719 Nordic Semiconductor

Portugal 2,47 %
Versorgungsunternehmen 2,47 %
187.029 EDP - Energias de Portugal

Spanien 110 %
Gesundheitswesen 1,10 %
36.230 Grifols

Schweiz 10,08 %
Grundstoffe 1,31 %
160 Givaudan

Basiskonsumgiiter 2,58 %
8.403 Nestlé

Gesundheitswesen 4,10 %
12.034 Alcon
2.282 Roche stimmrechtslose Aktien

Industrie 2,09 %
711 Burckhardt Compression
643.242 Meyer Burger

Vereinigtes Konigreich 2,94 %
Nichtbasiskonsumgiiter 2,41 %
33123 RELX

Industrie 0,53 %
21218 Grafton

Wertpapieranlagen

Marktwert
EUR

1.079.917
672.331
1752.248

759.277
593.859
237518
1590.654

344511

877166

392.914

464.421

918.899

778.020
677.961
1.455.981

395.574
349.386
744.960

858.714

189.306

35.182.319

% des
Nettover-
mogens

3,04
1,89
493

213
167
0,67
447

097

247

110

1,31

2,58

219
1,91
410

M
0,98
2,09

241

053

98,90
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Anzahl der
Wertpapiere

Nicht
realisierte
Gewinne/

Verluste
EUR

% des
Nettover-
mogens

Derivate (0,50 %)*

Devisenterminkontrakte 0,00 %
Kauf 2.470 EUR: Verkauf 2.431 CHF Januar 2023 2

Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (0,50 %)

Kauf 473.325 EUR: Verkauf 503.622 USD Januar 2220
2023
Kauf 110.698 EUR: Verkauf 118.081 USD Januar 241
2023
Kauf 14.746.866 USD: (179.875)
Verkauf 13.974.594 EUR Januar 2023
Kauf 169.880 USD: Verkauf 159.892 EUR Januar (980)
2023
Kauf 177.926 USD: Verkauf 166.571 EUR Januar (133)
2023

(178.527)
Anlagen in Wertpapieren und Derivaten 35.003.794
(Einstandskosten EUR 32.563.691**)
Sonstiges Nettovermdgen 568.249
Summe Nettovermdgen 35.572.043

* Bei Derivaten bezeichnet Nicht realisierte Gewinne/Verluste* den nicht realisierten
Nettogewinn oder -verlust, der bei der Berechnung des Nettoinventarwerts des Fonds
verwendet wird.

** Gilt fur zugelassene Fonds geméB den Richtlinien der SFC (Securities and Futures
Commission),

Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermdgens sind auf
Rundungsdifferenzen zuriickzufiihren.

Zum 31. Dezember 2022 gestalteten sich die Kontrahenten fiir die einzelnen vom Fonds
gehaltenen Derivatkategorien wie folgt:

Devisenterminkontrakte: BNP Paribas

Devisenterminkontrakte (abgesichert): JPMorgan Chase

0,01

(0,51)

(0,50)

98,40

1,60
100,00



European Growth Fund

Die wichtigsten zehn Veranderungen des
Portfoliobestands fur den Berichtszeitraum vom
1. Juli 2022 bis 31. Dezember 2022

Wertpapierbezeichnung

EUR EUR
Dénemark
Novo Nordisk 'B' - 510.946
Finnland
Kone - 435.663
Deutschland
Bayer - 571721
Infineon Technologies 516.692 -
Mercedes-Benz 417.094 493.489
Puma 589.258 -
Rheinmetall 482.869 502.402
Italien
FinecoBank 430.069
Niederlande
ASM International 513539 591,703
ASML - 403.391
ING 503.237 574.621
Norwegen
Nordic Semiconductor 403.052
Schweiz
Alcon 494.260 461552
Givaudan 494.932

Vereinigtes Konigreich
Linde - 728121
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Anlagebericht fiir den Berichtszeitraum vom 1. Juli 2022 bis 31. Dezember 2022

Investment-Fondsmanager
Junichi Inoue

Der Fonds erzielte im Berichtszeitraum auf der Grundlage der Anteilsklasse H2 in US-Dollar eine Rendite von 3,40 % (netto) bzw.
4,01 % (brutto), wéhrend der TOPIX eine Rendite von 5,27 % verzeichnete und die Rendite des Zielindex zuziiglich 2 % in US-Dollar bei
6,32 % lag.

Globale Aktien blieben volatil, da die hohe Inflation anhielt und die Zentralbanken ihre Zinsen weiter anhoben. Wahrend des
Berichtszeitraums erhohte die US-Notenbank die Zinssétze um insgesamt 2,75 Prozentpunkte, wahrend die BoE und die EZB Anhebungen
um jeweils 2,25 Prozentpunkte bzw. 2,5 Prozentpunkte vornahmen. Weitere Erhohungen werden erwartet. Auf der anderen Seite machte
die BoJ zunéchst deutlich, dass sie nicht die Absicht habe, ihre Geldpolitik in naher Zukunft zu straffen. Infolgedessen schwéchte sich der
japanische Yen von 136 JPY/USD auf 152 JPY/USD im Oktober ab und erreichte damit den niedrigsten Stand seit mehr als 30 Jahren,
was das japanische Finanzministerium zum Eingreifen veranlasste. Daraufhin nahm die BoJ Anderungen an ihrer Politik zur Kontrolle der
Zinsstrukturkurve vor, um einen hoheren Satz fur 10-jahrige japanische Staatsanleihen zuzulassen, was als das Ende ihrer ultralockeren
Geldpolitik angesehen wurde.

Gemessen am TOPIX legten japanische Aktien in Lokalwéhrung um 2,4 % zu, wéhrend in US-Dollar ein Plus von 6,1 % zu Buche stand. Die
Rendite in US-Dollar fiel besser aus als die des S&P 500 Index sowie anderer bedeutender Indizes. Auf Sektorebene legten Finanzwerte
wie Banken und Versicherungsunternehmen stark zu. Auch im GroBhandel wurden robuste Renditen erzielt, da die Rohstoffpreise erhoht
blieben. Da die Abwertung des japanischen Yen ein Ende fand und sich schnell umkehrte, entwickelte sich der Transportmittelsektor
schwach. Auch der Immobiliensektor tendierte abwarts, da eine Normalisierung der Geldpolitik erwartet wurde.

Wir hielten konsequent an unserem bisherigen Investmentansatz fest und konzentrierten uns auf Unternehmen, die einen positiven
Cashflow erzielen und den Shareholder Value im Laufe der Zeit steigern kénnen. Unsere Bewertungsdisziplin und der Anlagestil lieferten
auf Basis der drei- und finfjahrigen Performance gute Ergebnisse, wobei die Renditen des Fonds die der Benchmark Ubertrafen. Wahrend
des Berichtszeitraums blieb der Fonds jedoch knapp hinter der Benchmark zuriick. Angesicht der Erwartung eines geldpolitischen
Kurswechsels erhohten wir das Engagement des Fonds in zinssensitiven Werten durch die Aufnahme von Dai-ichi Life und Sumitomo
Mitsui Financial ins Portfolio. Diese Finanzwerte leisteten zusammen mit den langjahrigen Positionen des Fonds, wie Daiichi Sankyo und
Persol, gute Beitrage zur Performance. Exportunternehmen wie Toyota Motor und Sony hingegen bremsten die Wertentwicklung. Obwohl
die vom Fonds gehaltenen Exportfirmen belastbare Gewinnzahlen meldeten, blieben diese vom Markt angesichts der Sorgen Uber eine
globale Rezession unbeachtet.

Hinsichtlich der Handelsaktivitaten verkauften wir die Position in Orix und nahmen bei Tokio Marine weitere Gewinne mit. Gleichzeitig
wurde die Beteiligung an Sumitomo Mitsui Financial aufgestockt und eine neue Position in Dai-ichi Life eingerichtet. Wir hatten uns zu
friih an Unternehmen beteiligt, die sich angesichts der steigenden Inflation schwertaten, und trennten uns daher von Lixil und Kao. Wir
richtete eine neuerliche Position im Nomura Research Institute ein, da der Aktienkurs auf ein unserer Meinung nach attraktives Niveau
zurlickgekehrt war.

Der Inflationsdruck, die Straffung der Geldpolitik und die Abkihlung des weltweiten Wirtschaftswachstums sowie die anhaltende
geopolitische Unsicherheit belasten auch weiterhin die Stimmung unter den Anlegern. Wir glauben, dass die Risikobereitschaft gering
bleiben konnte, bis die Auswirkungen des neuerlichen Inflationsdrucks auf das weltweite Wirtschaftswachstum klarer geworden sind.

Der Markt durfte kurzfristig volatil bleiben, ohne dass sich die Transparenz erhéht. Die Bewertungen erreichten attraktivere Niveaus: Das
Kurs-Gewinn-Verhéltnis des Marktes lag fir das Gesamtjahr zum 30. Marz 2023 bei 12, die Rendite betrug 2,6 %, was als Abwartsschutz
diente. Die BoJ nahm den ersten Schritt in einer Abkehr von ihrer ultralockeren Geldpolitik vor, was eine Aufwertung des auf einem stark
unterbewerteten Niveau notierenden japanischen Yen ausloste. Wir gehen davon aus, dass Wechselkursbewegungen auslandischen
Anlegern in Japan weiterhin als zusétzliche Renditequelle dienen werden.

Wir haben unseren Ansatz konsequent verfolgt. Wir konzentrieren uns auf Unternehmen, die unserer Einschatzung nach Shareholder Value
schaffen konnen, indem sie Renditen auf ihre freien Cashflow erzielen, die ihre Kapitalkosten Ubersteigen. Wahrend des Berichtszeitraums
wurde die Marktlage durch die Angst vor makrodkonomischen Risiken bestimmt, wahrend Gelegenheiten auf Einzeltitelebene nicht

belohnt wurden. Daher hat sich unserer Meinung nach das Risiko-Ertrags-Verhaltnis des Fonds verbessert. Anstatt den Fonds neu
auszurichten, um makrodkonomischen Risiken entgegenzuwirken, werden wir uns die Marktlage zunutze machen, um Titel mit starken
Geschaftsmodellen auszuwahlen, die unserer Einschatzung nach im Verhaltnis zu ihrem inneren Wert unterbewertet sind. Wir sind stark von
den Aktien Uberzeugt, die wir halten, und wir konzentrieren uns auch weiterhin auf die Titelauswahl, die fir die kinftige Fondsperformance
voraussichtlich ein wichtiger Bestimmungsfaktor sein durfte.
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Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds beabsichtigt, langfristig Kapitalzuwachs zu erzielen.

Performanceziel: Outperformance gegeniiber dem TOPIX um 2 % p. a. vor Abzug von Gebiihren iiber einen beliebigen Zeitraum von finf Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 80 % seines Vermogens in ein konzentriertes Portfolio mit Aktien und aktienghnlichen Wertpapieren von Unternehmen beliebiger GroBe aus
beliebigen Branchen in Japan. Der Fonds kann auch in andere Vermdgenswerte einschlieBlich von Barmitteln und Geldmarktinstrumenten investieren. Der Anlageverwalter kann
Derivate (komplexe Finanzinstrumente) einsetzen, um Risiken zu reduzieren oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den TOPIX verwaltet, der weitgehend représentativ fiir die Unternehmen ist, in die er investieren darf, da dieser die Grundlage

fiir das Performanceziel des Fonds und den oben genannten Schwellenwert darstellt, bei dessen Uberschreitung (gegebenenfalls) Performancegebiihren erhoben werden
kénnen. Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen Anlagen fiir den Fonds tétigen, deren Gewichtungen sich von denen im Index unterscheiden oder die nicht im Index
vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index entsprechen.

Strategie

Der Anlageverwalter strebt einen langfristigen Kapitalzuwachs an, indem er in unterbewertete, Cashflow generierende und kapitaleffiziente Unternehmen investiert, die
Wertschopfung fiir die Anleger erzielen konnen, Der Schwerpunkt liegt auf der Titelauswahl. Diese ist das Ergebnis einer strengen Fundamentaldatenanalyse und einer strikten
Bewertungsdisziplin und beinhaltet ein starkes Risikomanagement. Der Fonds besteht aus einem diversifizierten Portfolio von Unternehmen aus verschiedenen Sektoren, das
nach Ansicht des Anlageverwalters das Potenzial hat, sich im Laufe der Zeit gut zu entwickeln.

Fonds und Benchmark 1 Jahr zum 1Jahr zum 1 Jahr zum 1Jahr zum 1Jahrzum 6 Monate zum
30. Juni 18 30. Juni 19 30. Juni 20 30. Juni 21 30. Jun 22 31. Dez. 22

% % % % % %

Japan Opportunities Fund H2 USD (netto)* 470 (2,22 9,36* 22,40 (19,85) 3,40
TOPIX 10,89 (6,00) 256 23,38 (19.75) 5.7
Japan Opportunities Fund H2 USD (brutto)* 6,12 (115)* 10,85 24,08 (18,85) 4,01
TOPIX +2 % 1310 (413) 463 25,85 (1815) 632

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel ber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den vorstehenden Abschnitt zum
Performanceziel im Anlageziel.

Es werden Angaben zur Klasse H2 USD gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.

* Die représentative Anteilsklasse wurde mit Wirkung vom August 2021 von der Anteilsklasse A2 USD in die Anteilsklasse H2 USD geéndert.
** Die Wertentwicklung in der Vergangenheit wurde neu ausgewiesen, sodass diese der Entwicklung der Anteilsklasse H2 USD entspricht.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverléssiger Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Die Performancedaten beriicksichtigen
keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten.

114



Japan Opportunities Fund

Nettovermdgensaufstellung

Zum 31. Dezember 2022
Erlauterungen

Vermdgenswerte

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben

Forderungen aus Zinsen und Dividenden

Forderungen aus Anteilszeichnungen

Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachlass auf Managementgebihr

Summe Aktiva

w N

Wwwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

W wWwwww

Nettovermdgen zum Ende des Berichtszeitraums

JPY

3.490.995.050
77538.894
4.050.907
3.926.936
15.694.757

19.504
3.592.126.048

12.214.628
7900137
1131.845

24158

21.270.768

3.570.855.280

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.
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Aufwands- und Ertragsrechnung

Far den Zeitraum vom 1. Juli 2022 bis zum 31. Dezember 2022
Erlauterungen

Ertrége

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer) 3
Anleihezinsertrage 3
Einnahmen aus Organismen fiir gemeinsame Anlagen 3
Ertrage aus Derivaten 3
Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten 3
Zinsen auf Einlagenzertifikate 3
Sonstige Ertrage 3,13
Summe Ertrage

Aufwendungen

Managementgebihren 6,14
Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebiihren 6
Depotbankgebiihren 6
Anlegerservicegebihren und Ausgabeaufschlage 6,14
Verwahrstellengebihren 6
Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten
Performancegebhren

Besteuerung (,Taxe d'abonnement*)
Abschreibung von Griindungskosten
Sonstige Aufwendungen

Summe Aufwendungen

DO N WWw

Nettoaufwénde aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettogewinn aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Futures-Kontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Swapkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisengeschaften

W W wwww

Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten

Wertsteigerung bzw. -minderung

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung 3
bzw. -minderung auf Anlagen

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung 3
bzw. -minderung auf Differenzkontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Futures-Kontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung 3
bzw. -minderung auf Optionskontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung 3
bzw. -minderung auf Devisenterminkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung

bzw. -minderung auf Devisengeschafte

Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Anstieg des Nettovermdgens aus der Geschéftstatigkeit

JPY

29.778.460

869.757
30.638.217

22731700
1117545
364.337

7537073
184.409
247

5405
754130

1.087.279
33.782125

(3.143.908)
157.716.256

68.686
(943.972)

156.840.970

(98.924.376)

(56.74)
(43.960)

(99.025.110)

54.671.952
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Entwicklung des Nettovermogens

JPY Erlauterungen JPY
Nettovermdgen zu Beginn des Berichtszeitraums 3.947.325.865 Zahlungseingénge aus der Ausgabe von Anteilen 273.004.770
Nettoaufwande aus Wertpapieranlagen (3143.908) Zahlungsausgénge aus der Riicknahme von Anteilen (703.983.178)
Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten 156.840.970 Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10 (164.129)
Verénderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw. (99.025.110) Dividendenausschiittungen il -
-minderung auf Anlagen und Derivate
Nettovermdgen zum Ende des Berichtszeitraums 3.570.855.280
Anteilstransaktionen
Fir den Zeitraum vom 1. Juli 2022 bis zum 31. Dezember 2022
A2 USD C2EUR H2 USD 12 JPY 12USD 12 HUSD
Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums 1.230.532,35 189.919,44 4.228,80 193.178,03 67.643,07 620,27
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile 47019,45 45.660,59 90,73 - 4.39118 -
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile (79.273,42) (54.870,45) (586,68) (192.837,46) (30.856,44) (453,60
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums 1.198.278,38 180.709,58 3.732,85 340,57 4117781 166,67
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 18,01 22,66 16,35 1.170,90 21,01 26,03
X2USD
Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums 17.311,54
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile -
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile (3.803,46)
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums 13.508,08
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 16,28
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Nettoinventarwert - Zusammenfassung

Zum Zum
30. Juni 21 30.Jun 22

4152.556.807 JPY 3.947325.865 JPY  3.570.855.280 JPY

37.583.098 USD 28.942.520 USD

Gesamtkostenquote (TER)

30. Juni 21
A2 USD 1,92%
C2EUR 1,50%
H2 USD 112%
12 JPY 1,00%
[2USD 1,00%
12 HUSD 1,00%
X2 USD 2,52%

Zum

31. Dez. 22

27103.249 USD
30. Jun 22 31. Dez. 22
1,90% 1,90%
1,50% 1,50%
117% 1,10%
1,00% 1,00%
1,14% 1,00%
2.29% 1,00%
2,49% 2,50%

Die TER wird gemaB AMAS (Asset Management Association Switzerland) berechnet.

Die TER enthélt die leistungsbezogenen Gebiihren zum 31. Dezember 2022.

A2USD
C2EUR
H2 USD

12 JPY
[2USD
12 HUSD
X2 USD

Nettoinventarwert je Anteil

Zum

30. Juni 21
21,69
24,37
19,45
1167,30
2497
25,63
19,79

Die in Bezug auf leistungsbezogene Gebiihren wahrend des Berichtszeitraums erzielten Betrdge werden in Erlauterung 6 angegeben.
In einigen Fillen, in denen das Outperformance-Ziel des Fonds (vor Abzug von Gebiihren) erreicht wurde, kann die Rendite fiir eine bestimmte Anteilsklasse letztendlich unter

der Rendite der Benchmark liegen, wenn ihre Gesamtkostenquote die Outperformance Ubersteigt.
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Zum
30.Jun 22
1724
22,22
15,59
1.155,31
20,02
25,25
15,63

Zum

31. Dez. 22
18,01
22,66
16,35
1170,90
21,01

26,03
16,28
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Portfoliobestand zum 31. Dezember 2022

Anzahl der Marktwert % des
JPY Nettover-

mogens

Wertpapiere

An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten
Markt gehandelte tbertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders
angegeben).

Aktien 97,76 %

Japan 97,76 %
Kommunikationsdienstleistungen 3,92 %

29.000 Nippon Telegraph & Telephone 109.286.500 3,06
92.000 Z 30.567.000 0,86
139.853.500 392
Nichtbasiskonsumgiiter 18,78 %
211.000 Nissan Motor 88.261.300 247
4.300 Nitori 73.411.750 2,06
37.000 Pan Pacific International 90.835.000 254
20.500 Sony 205.922.500 5,77
117000 Toyota Motor 212.238.000 5,94
670.668.550 18,78
Basiskonsumgiiter 8,31 %
28.000 Asahi 115.346.000 323
32.000 Seven &I 181.312.000 5,08
296.658.000 8,31
Energie 2,31 %
59.000 Inpex 82.452.500 2,31
Finanzdienstleister 14,46 %
57.000 Dai-ichi Life 170.829.000 478
29.000 Sumitomo Mitsui Financial 153.424.500 4,30
68.000 Tokio Marine 192.151.000 5,38
516.404.500 14,46
Gesundheitswesen 13,44 %
72.000 Astellas Pharma 144.522.000 4,05
49.000 Daiichi Sankyo 208.348.000 583
54.000 Olympus 127183.500 3,56
480.053.500 13,44
Industrie 18,91 %
15.500 Ebara 73198.750 2,05
28.000 Hitachi 187166.000 524
38.500 Mitsubishi 164.991.750 4,62
25,000 Persol 70.787500 1,98
18.900 Recruit 78.907.500 221
1800 SMC 100.125.000 2,81
675.176.500 18,91
Informationstechnologie 12,40 %
1400 Disco 52.885.000 1,48
14.000 Fujifilm 92.799.000 2,60
29.000 Nomura Research Institute 90.480.000 2,54
83.000 Renesas Electronics 98.313.500 275
25,000 TDK 108.312.500 3,03
442790.000 12,40
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Anzahl der
Wertpapiere

% des
Nettover-
mogens

Marktwert
JPY

Grundstoffe 4,36 %
9.600 Shin-Etsu Chemical 155.832.000 4,36

Immobilien 0,87 %
10.300 Katitas 31106.000 0,87
Wertpapieranlagen 3.490.995.050 97,76

Anzahl der
Wertpapiere

Nicht
realisierte
Gewinne/

Verluste

% des
Nettover-
mogens

JPY

Derivate 0,00 %*

Devisenterminkontrakte 0,00 %

Kauf 1.815.275 JPY: Verkauf 13.632 April 2023 19.244
Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) 0,00 %
Kauf 13.163 JPY: Verkauf 101 USD Januar 2023 (77)
Kauf 8.024 JPY: Verkauf 59 USD Januar 2023 260
Kauf 52 USD: Verkauf 6.945 JPY Januar 2023 (158)
Kauf 4.481 USD: Verkauf 612.831 JPY Januar 2023 (23.923)
(23.898)
Anlagen in Wertpapieren und Derivaten 3.490.990.396 97,76
(Einstandskosten JPY 2.850.453.119**)
Sonstiges Nettovermdgen 79.864.884 2,24
Summe Nettovermdgen 3.570.855.280 100,00

* Bei Derivaten bezeichnet ,Nicht realisierte Gewinne/Verluste* den nicht realisierten
Nettogewinn oder -verlust, der bei der Berechnung des Nettoinventarwerts des Fonds
verwendet wird.

** Gilt fiir zugelassene Fonds gemaB den Richtlinien der SFC (Securities and Futures
Commission),

Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermégens sind auf

Rundungsdifferenzen zuriickzufihren.

Zum 31. Dezember 2022 gestalteten sich die Kontrahenten fiir die einzelnen vom Fonds
gehaltenen Derivatkategorien wie folgt:

Devisenterminkontrakte: BNP Paribas

Devisenterminkontrakte (abgesichert): JPMorgan Chase



Japan Opportunities Fund

Die wichtigsten zehn Veranderungen des
Portfoliobestands fur den Berichtszeitraum vom
1. Juli 2022 bis 31. Dezember 2022

Wertpapierbezeichnung

JPY JPY
Japan
Dai-ichi Life 133.460.560 -
Daiichi Sankyo - 46.835.284
Kao 71777840 69.234.959
Lixil 61.641.520 82.487.431
Nippon Telegraph & Telephone 115.265.251
Nomura Research Institute 90.904.471 -
Orix - 56.504.106
Pan Pacific International 31.882.334 -
Persol - 73.633.806
Recruit 35.079.287 -
Renesas Electronics - 46.071.212
Sumitomo Mitsui Financial 27.860.402 -
T&D - 117.681.353
TDK - 61.607.460
Toyota Motor 3.876.606 75.156.724
z - 69.589.045
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Anlagebericht fiir den Berichtszeitraum vom 1. Juli 2022 bis 31. Dezember 2022

Investment-Fondsmanager
Marc Schartz

Der Fonds erzielte im Berichtszeitraum auf der Grundlage der Anteilsklasse H2 in Euro eine Rendite von 6,01 % (netto), wogegen der FTSE
World Europe Index in Euro eine Rendite von 5,36 % verbuchte.

Ende Dezember notierten die européischen Aktienmarkte 4 % hoéher als noch Anfang Juli. Hinter dieser relativ positiven Zahl verbarg sich
allerdings eine ausgepragte Volatilitdt wahrend des Berichtszeitraums, wobei die wichtigsten makroékonomischen Faktoren die Inflation, die
Anleiherenditen und die Kommentare seitens der Zentralbanken waren. Nachdem die Aktienmérkte im August und September zunachst
um mehr als 10 % nachgegeben hatten, erholten sie sich im Oktober und November wieder und beendeten das Jahr 2022 mit einer
positiveren Note. Trotz der zunehmenden Besorgnis Uber den Konjunkturausblick wurde der Markt vor allem durch die ersten Anzeichen
eines nachlassenden Inflationsdrucks gestitzt. Nahezu spiegelbildlich war die Rendite 10-jahriger deutscher Bundesanleihen von 1,3 %
Anfang Juli auf 2,3 % Mitte Oktober gestiegen, gefolgt von einem leichten Rickgang und dann einem spéten Anstieg auf 2,5 % zum Ende
des Berichtszeitraums. Substanzwerte entwickelten sich wahrend des Berichtszeitraums mit einem Plus von +4,8 % nach wie vor besser
als Wachstumswerte, die um +3,8 % zulegten. Ganz ahnlich Ubertrafen Large-Cap-Titel mit einem Zuwachs von +4,8 % weiterhin die um
+2,1 % hoher notierenden Mid-Cap-Werte.

Sektoren mit traditionell positiver Korrelation zu héheren Anleiherenditen (Banken +12 % und Versicherungen +11 %) sowie
konjunkturempfindliche Sektoren (Reisen +14 %, Energie +11 % und Grundstoffe +12 %) fuhrten die Entwicklung an. Die mit langerer
Duration verbundenen Marktsegmente hingegen (Immobilien -12 % und Telekommunikation -17 %) bildeten die Schlusslichter.

Seit der Uberna_hme des Fonds durch das neue Managementteam am 1. August stammten die wichtigsten positiven Beitrage von
TotalEnergies (Ol und Gas), ASR Nederland (Versicherungen) und Azelis (Spezialchemikalienhandler). Der Beitrag von TotalEnergies
spiegelte hauptséchlich positive sektorbezogene Entwicklungen wider. Im Hinblick auf ASR Nederland wurde durch die geplante
Ubernahme von Aegon Netherlands eine wichtige positive Optionalitat in unserer Anlagethese ausgelést. Die Ubernahme wurde vom Markt
positiv aufgenommen, da sie aus strategischer Sicht &uBerst sinnvoll war (z. B. Konsolidierung im Markt und wesentliche Skalenvorteile)
und Uberzeugende finanzielle Ertrdge bot. Wir unterstiitzten die von ASR Nederland zur Finanzierung der Transaktion durchgefihrte
Kapitalerhéhung. Dank einer starken Umsetzung Ubertraf Azelis die Gewinnerwartungen deutlich. Zudem profitierte das Unternehmen als
Vertriebshandler von dem inflationaren Umfeld.

Auf der anderen Seite wurde die Performance vor allem durch KION (Gabelstaplerhersteller und Anbieter von
Lagerautomatisierungslésungen), Salmar (Lachszucht) und Koninklijke DSM (Lieferant von Inhaltsstoffen) belastet. KION verzeichnete
erhebliche Ausfuihrungsprobleme in seinem Lagerautomatisierungsgeschaft, da die zugrunde liegenden Projekte nicht ausreichend gegen
Kostensteigerungen abgesichert worden waren. Salmar wurde von einer unerwarteten Ressourcensteuer in Norwegen getroffen, die die
Steuerbelastung fur die lokale Lachszuchtindustrie von 22 % auf 62 % erhéhen sollte. Diese Ankindigung der norwegischen Regierung
hat zwar hitzige Diskussionen ausgeldst und ihre Umsetzung ist ungewiss, der Schaden fur das Anlageprofil dieses ansonsten attraktiven
Sektors ist jedoch nun angerichtet. Die Entwicklung von Koninklijke DSM spiegelt unserer Meinung nach vor allem die voriibergehend
schwankende Nachfrage nach seinen Produkten (Auswirkungen des Abbaus von Lagerbestanden) und die erhebliche Komplexitét im
Zusammenhang mit der Ubernahme des schweizerischen Privatunternehmens Firmenich wider (eine strategisch solide Entscheidung, die
unserer Ansicht nach die kurzfristige Transparenz getriibt hat).

Hinsichtlich der Handelsaktivitaten waren die letzten finf Monate auBergewohnlich arbeitsreich — eine direkte Folge des
Fondsmanagerwechsels. Die Umstellung auf unseren Ansatz war bis Ende September tiberwiegend abgeschlossen (40 neue Positionen,
davon 33 bis September, und 25 verauBerte Positionen, davon 21 bis September). In der Folge hatten die Neuzugénge im Fonds vor allem
eines gemeinsam: Es handelte sich durchgéngig um Unternehmen mit soliden Marktpositionen und Wachstumschancen, die jedoch in
zyklischen Endmérkten tatig sind. Die Eintribung des Konjunkturausblicks hat zu einer deutlichen Abwertung dieser Titel gefihrt, so dass
wir unser Engagement in diesen qualitativ hochwertigen, wenn auch zyklischen Unternehmen mit attraktiven mittelfristigen Aussichten
erhdhen konnten, als sie vorlibergehend in Ungnade gefallen waren. In diesem Zusammenhang eroffneten wir neue Positionen in den
Bereichen Sportartikel (Puma und Adidas) und Halbleiter (Nordic Semiconductor und Infineon Technologies). AuBerdem nahmen wir
FinecoBank (einen struktureller Gewinner unter den italienischen Finanzunternehmen) und Givaudan (ein Unternehmen fiir hochwertige
Ingredienzien mit sehr widerstandsfahigem Wachstum, das mit voriibergehenden Belastungen durch Lagerabbau zu kdmpfen hatte) ins
Portfolio auf. Im Hinblick auf Positionen, die nach der Umstellung aufgelést wurden, trennte sich der Fonds von Salmar (fundamentale
Verschlechterung der Wirtschaftlichkeit nach dem Vorschlag der prohibitiven Ressourcensteuer) und nahm Gewinne bei SIG Combibloc
mit, das in den letzten Jahren einen positiven Beitrag zur Performance geleistet hatte. In dhnlicher Weise 18sten wir die Position in ING auf,
da die Aktie im Wesentlichen ihre Aufgabe erflllt hatte, dem Fonds in der zweiten Hélfte des Jahres 2022 eine positive Zinssensitivitat zu
verleihen. AuBerdem verkauften wir GN Store Nord, wo sich die Situation komplexer gestaltete als urspriinglich angenommen.

Auch wenn sich die zugrunde liegende Nachrichtenlage nicht wirklich verbessert hat, scheinen die europaischen Mérkte seit Mitte

Oktober eine gewisse relative Unterstitzung (gegentber den US-Méarkten) gefunden zu haben. Die im Vergleich zu US-Aktien niedrigen
Bewertungsniveaus, der schwache Euro, positive Optionalitat im Zusammenhang mit der Wiedereréffnung der chinesischen Wirtschaft
(Europa ist dort stérker engagiert als die USA) und/oder das friher oder spater zu erwartende Nachlassen geopolitischer Spannungen
haben zu diesem glinstigeren Marktumfeld beigetragen. Entsprechend unserem Kernansatz ist der Fonds in Bezug auf Faktor-/
Sektorengagements ausgewogen aufgestellt, was bedeutet, dass die relative Performance nicht von einer bestimmten makrodkonomischen
Entwicklung abhangt. Wir sind zuversichtlich, dass ein ausgewogeneres inflationstechnisches und geldpolitisches Umfeld einen
,faktorunabhéngigen” Ansatz bei der Titelauswahl beginstigen sollte.

Am 1. August 2022 Gibernahmen Marc Schartz und Simon Rowe die Verwaltung des Fonds. Am 1. November 2022 wurde Marc Schartz
der alleinige Fondsmanager.
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Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds beabsichtigt, langfristig Kapitalzuwachs zu erzielen.

Performanceziel: Outperformance gegeniiber dem FTSE World Europe Index nach Abzug von Gebiihren Gber einen beliebigen Zeitraum von finf Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 75 % seines Vermdgens in ein konzentriertes Portfolio mit Aktien und aktienahnlichen Wertpapieren von Unternehmen beliebiger GroBe aus
beliebigen Branchen im Européischen Wirtschaftsraum (EWR) oder im Vereinigten Kénigreich. Die Unternehmen haben ihren eingetragenen Sitz im EWR oder im Vereinigten
Konigreich. Der Fonds kann auch in andere Vermdgenswerte einschlieBlich von Barmitteln und Geldmarktinstrumenten investieren. Der Anlageverwalter kann Derivate
(komplexe Finanzinstrumente) einsetzen, um Risiken zu reduzieren oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den FTSE World Europe Index verwaltet, der weitgehend représentativ fir die Unternehmen ist, in die er investieren darf, da dieser
die Grundlage fiir das Performanceziel des Fonds und den oben genannten Schwellenwert darstellt, bei dessen Uberschreitung (gegebenenfalls) Performancegebiihren erhoben
werden konnen. Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen Anlagen fir den Fonds tatigen, deren Gewichtungen sich von denen im Index unterscheiden oder die nicht
im Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index entsprechen.

Strategie

Der Anlageverwalter investiert vorzugsweise in qualitativ hochwertige groBe oder mittelgroBe européische Unternehmen, die in der Lage sind, langfristig eine nachhaltige oder
sich verbessernde Kapitalrendite zu erzielen, erganzt durch ein gewisses taktisches Engagement in Unternehmen, die von einem kurzfristigen Markt- oder aktienspezifischen
Katalysator profitieren. Der Fonds verwendet ein proprietares und adaptives Screening-Tool auf der Basis von Fundamentaldatenanalysen, um eine vergleichbare These fiir jede
betrachtete Aktie zu liefern und dadurch eine groBere Einheitlichkeit und Uberzeugung bei Analyse und Entscheidungsfindung zu fordern.

Kleinere Unternehmen stellen normalerweise keinen wesentlichen Schwerpunkt des Portfolios dar. Der Fonds bewirbt dkologische bzw. soziale Merkmale, unter anderem durch
Anwendung von Kriterien im Zusammenhang mit der THG-Intensitét, Gesundheit und Wohlergehen sowie Unterstiitzung der UNGC-Prinzipien.

Fonds und Benchmark 1 Jahr zum 1Jahr zum 1 Jahr zum 1Jahr zum 1Jahrzum 6 Monate zum
30. Juni 18 30. Juni 19 30. Juni 20 30. Juni 21 30.Jun 22 31. Dez. 22

% % % % % %

Pan European Equity Fund H2 EUR (netto)* (0,61) 143 6,76 24,83 (1813) 6,01
FTSE World Europe Index 343 480 (4,76) 28,98 (6,74) 5,36

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel ber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den vorstehenden Abschnitt zum
Performanceziel im Anlageziel.

Es werden Angaben zur Klasse H2 EUR gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.

* Die représentative Anteilsklasse wurde mit Wirkung vom August 2021 von der Anteilsklasse A2 EUR in die Anteilsklasse H2 EUR geandert.
** Die Wertentwicklung in der Vergangenheit wurde neu ausgewiesen, sodass diese der Entwicklung der Anteilsklasse H2 EUR entspricht.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverléssiger Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Die Performancedaten beriicksichtigen
keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten.

121



Pan European Equity Fund

Nettovermdgensaufstellung

Zum 31. Dezember 2022
Erlauterungen

Vermdgenswerte

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben

Forderungen aus Zinsen und Dividenden

Forderungen aus Anteilszeichnungen

Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachlass auf Managementgebihr

Summe Aktiva

w N

wWwwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

W wWwwww

Nettovermdgen zum Ende des Berichtszeitraums

EUR

290.106.803
3.833.982
54.219
18.963
297.606

3254
634.261

294.949.088

195.210
589133
139.039

242.077

1125.459

293.823.629

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.
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Aufwands- und Ertragsrechnung

Ertrége

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)

Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen

Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Zinsen auf Einlagenzertifikate

Sonstige Ertrage 3,
Summe Ertrage

Aufwendungen

Managementgebihren

Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebiihren
Depotbankgebiihren

Anlegerservicegebihren und Ausgabeaufschlage
Verwahrstellengebihren

Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten
Performancegebhren

Besteuerung (,Taxe d'abonnement*)
Abschreibung von Griindungskosten

Sonstige Aufwendungen

Summe Aufwendungen

Nettoaufwénde aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettoverlust aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Futures-Kontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Swapkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Devisengeschéften

Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten
Wertsteigerung bzw. -minderung
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Anlagen

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Differenzkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Futures-Kontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Optionskontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisenterminkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisengeschafte

Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Anstieg des Nettovermdgens aus der Geschéftstatigkeit

6,14

6
6

6,14

DO N WwWwD

W W wwww

3

3

1.867.653
3219

26.086
1.896.958

1599.428
98.846
16.339

679.824
17.986

66.628

82112
2.561163

(664.205)

(17.098.507)

(25.118)
265.943

(16.857682)

37.469.446

(270.322)
(30.401)

37168.723

19.646.836
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Entwicklung des Nettovermogens

Fiir den Zeitraum vom 1. Juli 2022 bis zum 31. Dezember 2022

Nettovermogen zu Beginn des Berichtszeitraums
Nettoaufwénde aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten
Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Anteilstransaktionen

Fiir den Zeitraum vom 1. Juli 2022 bis zum 31. Dezember 2022

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile
Wahrend des Berichtszeitraums zurlickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

EUR Erlauterungen EUR
359.544.375 Zahlungseingange aus der Ausgabe von Anteilen 14.429.433
(664.205) Zahlungsausgange aus der Riicknahme von Anteilen (99.789.764)
(16.857.682) Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10 (7.251)
37168.723 Dividendenausschiittungen 11 -
Nettovermdgen zum Ende des Berichtszeitraums 293.823.629
A1EUR A2 EUR A2SGD A2USD A2 HUSD C2EUR
73159279  6.285.834,32 147569,96 634.179,46 79317513 50.000,00
3166,67 189.672,57 116,57 594 5.820,53 -
(37909,96)  (1.591.546,98) (40.402,94) (58.499,44) (58.855,06) (303,00)
696.849,50 4.883.959,91 107.283,59  575.685,96 740.140,60 49.697,00
28,17 31,96 23,85 16,99 16,85 23,94
F2 USD F2 HUSD G2 EUR H1 EUR H2 EUR H2USD
579.593,59 1478857  1986.99255  3.968.626,45 74873215 21.609,00
455,48 - 1.610,52 152.850,93 136.047,03 -
(233.696,13) - (1.98716556)  (365.563,98) (238.136,45) (12732,71)
346.352,94 14.788,57 143751 3.755.913,40  646.642,73 8.876,29
12,61 14,74 16,04 13,70 17,28 17,36
H2 HUSD 12 EUR 12USD 12 HUSD X2 EUR X2 HUSD
5.682,32 39557741 2542733 67176,35 132.173,38 381.265,68
1.817,07 111.695,20 - - 2.450,77 4.606,22
(4.812,32) (46.598,80) (8.908,31) (6.824,01) (9.346,90) (20.998,90)
2.68707  460.673,81 16.519,02 60.352,34 125.277,25  364.873,00
18,92 37,16 15,99 17,56 29,10 15,04
Z2EUR
2.789,00
(2.311,84)
47716
18,38
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Nettoinventarwert - Zusammenfassung

Zum Zum
30. Juni 21 30.Jun 22

794.315.575 EUR 359.544.375 EUR 293.823.629 EUR

944147888 USD 373.982.958 USD

Gesamtkostenquote (TER)

30. Juni 21
ATEUR 1,90%
A2 EUR 1,90%
A2 SGD 1,90%
A2 USD 1,90%
A2 HUSD 1,90%
C2EUR 1,20%
F2 USD 110%
F2 HUSD 1,10%
G2 EUR 0,85%
HT EUR 1,09%
H2 EUR 1,10%
H2 USD 110%
H2 HUSD 1,09%
12 EUR 1,00%
12 USD 1,00%
12 HUSD 1,00%
X2 EUR 2,50%
X2 HUSD 2,50%
Z2 EUR 0,10%

Zum

31. Dez. 22

313.691.395 USD
30. Jun 22 31. Dez. 22
1,85% 1,89%
1,85% 1,89%
1,85% 1,89%
1,85% 1,89%
1,85% 1,89%
1,20% 1,20%
1,05% 1,09%
1,05% 1,09%
0,70% 0,70%
1,05% 1,09%
1,05% 1,09%
1,06% 1,09%
1,05% 1,09%
1,00% 1,00%
1,00% 1,00%
1,00% 1,00%
2.45% 2,49%
2,45% 2,49%
0,06% 0,10%

Die TER wird geméaB AMAS (Asset Management Association Switzerland) berechnet.
Zum 31. Dezember 2022 fielen keine leistungsbezogenen Gebihren fiir den Fonds an.
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ATEUR
A2EUR
A2 SGD
A2 USD
A2 HUSD
C2EUR
F2USD
F2 HUSD
G2 EUR
HTEUR
H2 EUR
H2 USD
H2 HUSD
[2EUR
[2USD
12 HUSD
X2 EUR
X2 HUSD
Z2 EUR

Nettoinventarwert je Anteil

Zum
30. Juni 21
33,08
3727
31,06
22,06
19,01
27,64
16,17
16,44
18,38
16,05
19,91
22,27
21,09
4278
20,49
19,56
34,24
1712
20,87

Zum
30.Jun 22
26,69
30,28
22,87
15,68
15,68
22,60
11,59
13,67
15,10
12,92
16,30
15,96
1753
35,05
14,69
16,27
27,65
14,04
17,26

Zum
31. Dez. 22
2817
31,96
23,85
16,99
16,85
23,94
12,61
14,74
16,04
13,70
1728
17,36
18,92
3716
15,99
1756
29,10
15,04
18,38
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Portfoliobestand zum 31. Dezember 2022

Anzahl der Marktwert % des Anzahl der Marktwert

Wertpapiere EUR Nettover- Wertpapiere EUR
mogens

An einer amtlichen Bérse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten Markt
gehandelte (ibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders angegeben).

Informationstechnologie 2,45 %

42.475 Edenred 2167924
Aktien 98,74 % 137619 Worldline 5.021.717
Belgien 1,43 % 7189.641
Industrie 1,43 %
161.383 Azelis 4.212.096 1,43 Grundstoffe 1,01 %
34.975 Arkema 2.970.427
Dénemark 6,80 %
Basiskonsumgiiter 2,09 % Deutschland 17,67 %
49.496 Carlsberg 6.143.555 2,09 Nichtbasiskonsumgiiter 6,90 %
24.882 Adidas 3.174.694
Finanzdienstleister 0,99 % 142.074 Hugo Boss 7707515
1909.064 Alm Brand 2.917.681 0,99 85.643 Mercedes-Benz 5.262.762
72.695 Puma 4127622
Gesundheitswesen 2,94 % 20.272.593
68.026 Novo Nordisk 'B' 8.642.508 2,94
Finanzdienstleister 1,47 %
Industrie 0,78 % 26,648 Deutsche Borse 4323638
82.946 Vestas Wind Systems 2.284.406 0,78
Gesundheitswesen 4,99 %
Finniand 7,37 % 73571 Bayer 3591.001
Ll e 11396 Sartorius 4263813
740.667 Nordea Bank 7502957 2,56 144.629 Siemens Healthineers 6.804.794
124.835 Sampo 6148124 2,09 14.659.608
13.651.081 4,65
Industrie 3,01 %
Industrie 1,47 % 146.260 Daimler Truck 4251413
442784 Metso Outotec 4.313.602 147 08143 KION 2.642.991
10.231 Rheinmetall 1.932.892
Grundstoffe 1,25 % 8.827296
104.324 UPM-Kymmene 3.676.378 1,25
Informationstechnologie 1,30 %
Frankreich 27,72 % 133.642 Infineon Technologies 3.819.488
Nichtbasiskonsumgiiter 2,75 %
11728 LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton 8.085.283 275 Irland 0,85 %
Finanzdienstleister 0,85 %
Basiskonsumgiiter 1,06 % 634560 AIB 2495991
62.711 Danone 317521 1,06
Italien 1,22 %
Energie 5,86 % Finanzdienstleister 1,22 %
291463 TotaIEnergies 17.224.006 5,86 230.554 FinecoBank 3.589.726
Finanzdienstleister 2,36 % Niederlande 12,88 %
129.714 BNP Paribas 6.948130 2,36 Kommunikationsdienstleistungen 1,53 %
197996 Universal Music 4.484.609
Gesundheitswesen 4,61 %
33.858 EssilorLuxottica 5.756.707 1,96 Nicht-zyklische Konsumgiiter 2,04 %
85.885 Sanof 7778.604 265 220.449 Koninklijke Ahold Delhaize 5.982.986
13.535.311 4,61
Finanzdienstleister 3,03 %
i 200.043 ASR Nederland 8909915
155.933 Compagnie de St Gobain 7170.579 2,44
57303 Safran 6.683.249 228 Informationstechnologie 3,72 %
347167 SPIE 8.533.365 290 16.015 ASM International 3798758
22.387193 762 10152 ASML 5174982
34.297 BE Semiconductor Industries 1.966.247

10.939.987
125

% des
Nettover-
mogens

0,74
17
2,45

1,01

1,08
2,62
179
141
6,90

122
145
232
499

145
0,90
0,66
3,01

1,30

0,85

122

163

2,04

3,03

129
176
0,67
372



Pan European Equity Fund

Portfoliobestand zum 31. Dezember 2022 (Fortsetzung)

Anzahl der Marktwert % des Anzahl der Nicht % des
Wertpapiere EUR Nettover- Wertpapiere realisierte Nettover-
mogens Gewinne/ mdgens
Verluste
EUR
Grundstoffe 2,56 % s
51110 Akzo Nobel 3.238.840 110 Derivate (0,08 %)°
37108 Koninklike DSM 4286902 146 e"a t re— 000
7505742 256 evisenterminkontrakte 0,
Kauf 9.703 CHF: Verkauf 9.860 EUR Januar 2023 9
Norwegen 0,97 % Kauf 122 EUR: Verkauf 130 USD Januar 2023 o
Informationstechnologie 0,97 %
179.340 Nordic Semiconductor 2.844.729 0,97
Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (0,08 %)
. Kauf 106.147 EUR: Verkauf 113.227 USD Januar 2023 231
Spanien 316% Kauf 1183 EUR: Verkauf 1.258 USD J 2023 6
Gesundheitswesen 1,10 % Kauf 1l19 362 EllJR('e\r/ a: ‘f 126.923 Ugl];jr 2023 633
403.396 Grifols ADR 324921 110 . - rorraut e anur
Kauf 137.006 EUR: Verkauf 145.776 USD Januar 2023 642
Kauf 19.388 EUR: Verkauf 20.612 USD J 2023 107
Versorgungsunternehmen 2,06 % Kauf 25523 EUR: Verkauf 27157 USD J anuar2023 120
290.866 EDP Renovéveis 6058739 2,06 e - Teradh e e
Kauf 313.310 EUR: Verkauf 333.365 USD Januar 2023 1469
S
Nicht-zyklische Konsumgiiter 2,40 % Kauf ﬁ 876,831 ‘U:E)au ' aner (57065 (0 06;
, auf 12.876. : 4 I
64.449 Nestlé 1047738 240 Verkauf 12.202.491 EUR Januar 2023
Kauf136.621 USD: Verkauf 128.588 EUR Januar 2023 (788)
AL Kauf 1070.801 USD: (13.061)
98.895 Alcon 6.393.740 218 Verkauf 1.014.724 EUR Januar 2023
14.352 Roche stimmrechtslose Aktien 4.263.845 145 Kauf 11.600 USD: Verkauf 10.918 EUR Januar 2023 (67)
10.657.585 3,63 Kauf 130 USD: Verkauf 122 EUR Januar 2023
Kauf 138 USD: Verkauf 130 EUR Januar 2023 (1)
Industrie 1,06 % Kauf 16.643 USD: Verkauf 15.771 EUR Januar 2023 (203)
5.591 Burckhardt Compression 3110.625 1,06 Kauf220.387 USD: Verkauf 208.845 EUR Januar 2023 (2.688)
Kauf 2.386 USD: Verkauf 2.246 EUR Januar 2023 (14)
Informationstechnologie 0,98 % Kauf 200 USD: Verkauf 188 EUR Januar 2023 (1)
5.316.734 Meyer Burger 2.887.861 098 Kauf 25.000 USD: Verkauf 23.414 EUR Januar 2023 (28)
Kauf 260 USD: Verkauf 244 EUR Januar 2023 (1)
Grundstoffe 1,31 % Kauf 300 USD: Verkauf 281 EUR Januar 2023 (1) -
1.330 Givaudan 3.860.498 1,31 Kauf 5.556.892 USD: (67.780) (0,02
Verkauf 5.265.886 EUR Januar 2023
Vereinigtes Kanigreich 9,29 % Kauf 552 USD: Verkauf 519 EUR Januar 2023 )
Kommunikationsdienstleistungen 2,03 % Kauf 59.058 USD: Verkauf 55.586 EUR Januar 2023 (341)
850.017 Informa 5.969.673 203 Kauf 9.700 USD: Verkauf 9.099 EUR Januar 2023 (26) -
(238.814) (0,08)
Nichtbasiskonsumgiiter 1,40 %
189.372 Compass 4104.875 140 Anlagen in Wertpapieren und Derivaten 289.867.980 98,66
(Einstandskosten EUR 279.426.938"*)
Nicht-zyklische Konsumgiiter 1,45 % Sonstiges Nettovermégen 3.955.649 1,34
65.656 Reckitt Benckiser 4.259.348 145 Summe Nettovermégen 293.823.629 100,00
* Bei Derivaten bezeichnet ,Nicht realisierte Gewinne/Verluste" den nicht realisierten
Industrie 2,95 % Nettogewinn oder -verlust, der bei der Berechnung des Nettoinventarwerts des Fonds
172.968 Grafton 1543215 052 “vgrwe"ndet wird. 5 don Rihtinion der SFC (Securt
275,091 RELX 798,54 243 it furzggelassene Fonds gemaB den Richtlinien der SFC (Securities and Futures
Commission),
8.671.757 295 Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermagens sind auf
Rundungsdifferenzen zuriickzufihren.
o
Grundstoffe 1,46 % i Zum 31. Dezember 2022 gestalteten sich die Kontrahenten fiir die einzelnen vom Fonds
117.285 Anglo American 4.278.826 1,46 gehaltenen Derivatkategorien wie folgt:
Devisenterminkontrakte: BNP Paribas und JPMorgan Chase
Wertpapieranlagen 290.106.803 9874 Devisenterminkontrakte (abgesichert): JPMorgan Chase
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Die wichtigsten zehn Veranderungen des
Portfoliobestands fur den Berichtszeitraum vom
1. Juli 2022 bis 31. Dezember 2022

Wertpapierbezeichnung Kaufe Verkaufe
EUR EUR

Osterreich
BAWAG - 13.075.224

Dénemark
Carlsberg 8.350.438
Novo Nordisk 'B' - 10.001.728

Finnland
Nordea Bank 9.297.016
Sampo 7482.332

Frankreich
Compagnie de St Gobain 7974.349
SPIE 10.539.749

Deutschland

Hugo Boss 9.502.382
Mercedes-Benz 8.572.295 -
Munchener Ruckvers - 12.373.786
Siemens Healthineers 8.559.713

Italien

UniCredit - 10.611.307

Niederlande

ASML -
ASR Nederland 10.281.551 -
Koninklijke KPN - 12.242183

0.766.448

Spanien
Cellnex Telecom - 11.651.075

Schweiz

Nestlé - 11.223.015
Roche stimmrechtslose Aktien - 11551707
SIG Combibloc - 9.925.754

Vereinigtes Konigreich
RELX 10.805.720
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Asia-Pacific Property Income Fund

Anlagebericht fiir den Berichtszeitraum vom 1. Juli 2022 bis 31. Dezember 2022

Investment-Fondsmanager
Tim Gibson und Xin Yan Low

Der Fonds gab im Berichtszeitraum auf der Grundlage der Anteilsklasse H2 in US-Dollar um 4,1 % (netto) nach, wogegen der FTSE EPRA
Nareit Developed Asia Dividend Plus Index in US-Dollar einen Riickgang um 1,0 % verbuchte.

Als Reaktion auf die Inflation, die sich als schwer zu bandigen erwies, zogen die Zentralbanken weltweit das Tempo ihrer Zinserhohungen
weiter an. Asiatische Immobilienaktien gaben in der ersten Hélfte des Berichtszeitraums stark nach, erholten sich dann in der Folge aber
wieder und beendeten den Berichtszeitraum mit einem Minus von 1,0 % und einer Underperformance gegeniiber dem Gesamtmarkt.
Branchen, von denen erwartet wurde, dass sie von der Wiedererdffnung nach der Pandemie profitieren wiirden, wie etwa Hotels und
Einzelhandler, legten in der gesamten Region eine bemerkenswerte Performance an den Tag, da die Lander ihre QuarantdnemaBnahmen
und Reisebeschrankungen nach und nach lockerten. Australische Immobilienfonds (Real Estate Investment Trusts, REITs) waren mit
einem Plus von 3,4 % die Spitzenreiter der Region, wahrend Hongkong um 1,5 % zulegte. In beiden Markten erzielten Vermieter von
Einzelhandelsobjekten die hdchsten Zugewinne, wobei erstere von einer starken Umsatzerholung profitierten, wahrend letztere von

einer Rally kurz vor Jahresende getragen wurden, als Hongkong und China Plane zur Wiedereroffnung im neuen Jahr ankindigten.

Japan entwickelte sich zundchst relativ stark, drehte dann aber gegen Ende des Berichtszeitraums ins Minus (-2,3 %), nachdem die BoJ
Uberraschend angekindigt hatte, ihre Geldpolitik anzupassen und ihre Kontrollspanne fiir die Zinsstrukturkurve zu erweitern. Singapur blieb
hinter der Region zuriick und gab im Berichtszeitraum um 3,8 % nach, was vor allem auf die schwache Performance von Burovermietern
zurlckzuflhren war, insbesondere von solchen mit Objekten in den USA.

Der Fonds entwickelte sich schwécher als der Index, da verlustbringende Positionen in Hongkong die positiven Beitrdge aus Singapur und
Japan ausglichen. Auf Einzeltitelebene verstérkten die Positionen in Japan Hotel REIT Investment, HealthCo REIT in Australien und dem
Vermieter Hysan Development in Hongkong die Performance. Allerdings wurden die Renditen durch Beteiligungen in Hongkong belastet,
unter anderem durch die Position in Hang Lung Properties sowie durch untergewichtete Positionen in Sun Hung Kai Properties und Wharf
Real Estate Investment.

Wir nahmen Gewinne mit und trennten uns von den Beteiligungen am Bautrager Kerry Properties aus Hongkong, an Lendlease Global
Commercial REIT und City Developments aus Singapur sowie am japanischen Bautrager Nomura Real Estate, nachdem sich diese

Titel zuvor stark entwickelt hatten. AuBerdem verduBerten wir unsere Positionen im philippinischen Bautrager Ayala Land und in den
australischen REITs Cromwell Property und HealthCo REIT, da wir deren Aussichten nicht mehr so positiv einschatzen. Die Erldse

fuhrten wir Beteiligungen zu, von denen wir uns bessere Ertrage versprachen. Im Zuge der Neugewichtung des Index wahrend des
Berichtszeitraums erhohten wir das Engagement des Fonds in japanischen Bautrégern, indem wir Tokyu Fudosan und Mitsubishi

Estate ins Portfolio aufnahmen. Gegen Ende des Berichtszeitraums verringerten wir jedoch unser Gesamtengagement in Japan auf eine
Untergewichtung, indem wir mehrere Positionen sowohl bei Bautragern als auch bei REITs abbauten, nachdem die BolJ ihre Politik neu
ausgerichtet hatte. Dartber hinaus eréffneten wir eine neue Position im Mapletree Industrial Trust, einem Vermieter von Industrieobjekten in
Singapur, da wir uns die attraktive Bewertung und die stabilen Ertragsaussichten zunutze machen wollten.

Angesichts steigender Inflationsraten und einer Straffung der Geldpolitik durch die Zentralbanken auf der ganzen Welt haben
Immobilienaktien eine deutliche Bewertungskorrektur durchlaufen, um die Veranderungen an den Rentenmaérkten zu berticksichtigen.

Die Welt wird in diesem Jahr wahrscheinlich mit einer Verlangsamung des Wirtschaftswachstums konfrontiert sein. Asien kdnnte jedoch
teilweise davon verschont bleiben: wir kdnnen uns endlich auf eine Riickkehr zu Normalitat im Nachgang der Pandemie freuen, da sich
sémtlich Lander der Region auf eine vollstandige Wiedereréffnung ihrer Wirtschaft zubewegen.

Die Bestandigkeit der laufenden Ertrage dirfte ein wichtiges Kriterium werden, und wir gehen davon aus, dass Unternehmen in Bereichen
mit strukturellem Wachstum und mangelhaftem Angebot in der Lage sein werden, ihr Umsatzwachstum trotz der wirtschaftlichen
Abkuhlung aufrechtzuerhalten. Darlber hinaus werden qualitativ hochwertige Bilanzen, die Managementteams und die jeweils gehaltenen
Objekte weiterhin wichtige Unterscheidungsmerkmale darstellen. Daher ist ein selektives Vorgehen unserer Einschéatzung nach weiterhin
wichtig.

Der langfristige Vorteil von Beteiligungen an bérsennotierten Immobilien hat nach wie vor Bestand. Sie weisen geringere Korrelationen
zu vielen anderen Anlageklassen auf und bieten Anlegern Vorteile bei der Portfoliooptimierung, indem sie die risikobereinigten Renditen
innerhalb eines ausgewogenen Portfolios steigern. Der Immobilienmarkt bietet Anlegern nach wie vor einen attraktiven, verlasslichen und
wachsenden Ertragsstrom, was sich unserer Meinung nach im Laufe der Zeit auszahlen sollte.
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Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds strebt ein nachhaltiges Ertragsniveau an, mit einer Dividendenrendite, die tiber der des FTSE EPRA Nareit Developed Asia Dividend Plus Index liegt, zuziiglich eines
potenziellen langfristigen Kapitalwachstums (iiber 5 Jahre oder langer).

Der Fonds investiert mindestens 75 % seines Vermdgens in ein konzentriertes Portfolio aus Aktien und aktienahnlichen Wertpapieren von REITs und Unternehmen jeglicher
GroBe, die in Immobilien investieren, in der Asien-Pazifik-Region. Die Wertpapiere werden den GroBteil ihrer Ertréage aus dem Besitz, der Entwicklung und der Verwaltung von
Immobilien erzielen, die nach Ansicht des Anlageverwalters Aussichten auf tiberdurchschnittliche Dividenden bieten oder solche Aussichten widerspiegeln. Der Fonds kann
auch in andere Vermogenswerte investieren, unter anderem in Investment-Grade-Staatsanleihen, Barmittel und Geldmarktinstrumente. Der Anlageverwalter kann Derivate
(komplexe Finanzinstrumente) einsetzen, um Risiken zu reduzieren oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den FTSE EPRA Nareit Developed Asia Dividend Plus Index verwaltet, der weitgehend reprasentativ fiir die Wertpapiere ist, in
die er investieren darf, da dieser die Grundlage fiir das Ertragsziel des Fonds und den oben genannten Schwellenwert darstellt, bei dessen Uberschreitung (gegebenenfalls)
Performancegebihren erhoben werden konnen. Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen Anlagen fir den Fonds tatigen, deren Gewichtungen sich von denen im
Index unterscheiden oder die nicht im Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index entsprechen.

Strategie

Der Anlageverwalter versucht, borsennotierte europaische Immobiliengesellschaften und REITs zu identifizieren, die den tiberwiegenden Teil ihrer Ertrage im asiatisch-
pazifischen Raum erzielen und eine regelmaBige und stabile Dividende sowie das Potenzial fir langfristiges Kapitalwachstum liefern kénnen. Der Anlageprozess folgt einem
auf hoher Uberzeugung basierenden ,Bottom-up*“-Ansatz (Fundamentaldatenanalyse auf Unternehmensebene), mit dem Ziel, die besten risikobereinigten Gelegenheiten aus
dem gesamten Anlageuniversum zu ermitteln. Der Fonds fordert 6kologische bzw. soziale Merkmale, wozu unter anderem die Festsetzung von Zielen fir die Reduzierung von
Treibhausgasemissionen und die Unterstiitzung der UNGC-Prinzipien gehoren.

Performancehistorie

Fonds und Benchmark 1 Jahr zum 1 Jahr zum 1Jahr zum 1 Jahr zum 1Jahrzum 6 Monate zum
30. Juni 18 30. Juni 19 30. Juni 20 30. Juni 21 30.Jun 22 31. Dez. 22

% % % % % %

Asia-Pacific Property Income Fund H2 USD (netto)* 8,20 13,49™ (10,50)** 24 57 (17.38) (4,07)
FTSE EPRA Nareit Developed Asia Dividend Plus Index™* 776" 13,49 (19,22)* 25,54 (14,83) (1,02)

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel ber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den vorstehenden Abschnitt zum
Performanceziel im Anlageziel.

Es werden Angaben zur Klasse H2 USD gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.

* Die représentative Anteilsklasse wurde mit Wirkung vom August 2021 von der Anteilsklasse A2 USD in die Anteilsklasse H2 USD geéndert.

** Die Wertentwicklung in der Vergangenheit wurde neu ausgewiesen, sodass diese der Entwicklung der Anteilsklasse H2 USD entspricht.

*** Mit Wirkung vom 1. Juli 2020 wurde die Benchmark des Fonds vom FTSE EPRA Nareit Pure Asia Total Return Net Dividend Index (Capital Constrained) zum FTSE EPRA

Nareit Developed Asia Dividend Plus Index gedndert. Die Angaben zur Wertentwicklung vor dem 1. Juli 2020 beziehen sich auf die friihere Benchmark des Fonds.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Die Performancedaten beriicksichtigen
keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten.
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Nettovermdgensaufstellung

Zum 31. Dezember 2022
Erlauterungen

Vermdgenswerte

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben
Forderungen aus Zinsen und Dividenden 3
Forderungen aus Anteilszeichnungen

Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachlass auf Managementgebihr

Summe Aktiva

]

W wwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

W wWwwww

Nettovermdgen zum Ende des Berichtszeitraums

usb

28.778.339
1.306.916
168.373
3.042

30.256.670

62.608
14.668

4.664

81.940

30.174.730

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.
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Aufwands- und Ertragsrechnung

Ertrége

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)
Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen
Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Zinsen auf Einlagenzertifikate

Sonstige Ertrdge

Summe Ertrage

Aufwendungen

Managementgebihren

Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebiihren
Depotbankgebiihren

Anlegerservicegebihren und Ausgabeaufschlage
Verwahrstellengebihren

Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten
Performancegebhren

Besteuerung (,Taxe d'abonnement*)
Abschreibung von Griindungskosten

Sonstige Aufwendungen

Summe Aufwendungen

Nettoertrage aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettoverlust aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Futures-Kontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Swapkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Devisengeschéften

Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten
Wertsteigerung bzw. -minderung
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Anlagen

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Differenzkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Futures-Kontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Optionskontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisenterminkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisengeschafte

Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

DO N WwWwD

W W wwww

Riickgang des Nettovermdgens aus der Geschéftstatigkeit

539.987

16.439
556.426

166.527
7823
7036

53.218
1.361

5.507

8.296
249.768

306.658

(1921632)

(2782)
30.280

(1894:134)

636.708

(545)

636.163

(951.313)
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Entwicklung des Nettovermogens

Nettovermogen zu Beginn des Berichtszeitraums
Nettoertrage aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten
Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Anteilstransaktionen

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile
Wahrend des Berichtszeitraums zurlickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

usbD Erlauterungen V)
32.496.238 Zahlungseingénge aus der Ausgabe von Anteilen 1133.665
306.658 Zahlungsausgange aus der Riicknahme von Anteilen (2.458.644)
(1.894.134) Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10 (17.568)
636.163 Dividendenausschuttungen il (27.648)
Nettovermégen zum Ende des Berichtszeitraums 30.174.730
A2 EUR A2USD A3 SGD A3USD A4m USD A5m HKD
62.414,09 904.061,85 10.828,68 25718748 1.029,30 124378
215,24 15.869,07 3.876,88 8.618,56 1790 -
(12.954,65) (72.490,32) (1.057,39) (11.965,40) (274,03) -
49.674,68  847.440,60 13.648,17  253.840,64 873,17 1.243,78
16,21 17,31 17,90 12,45 16,60 17,22
A5m SGD A5m USD H2 EUR H2 USD H3 USD 12EUR
3792491 17.285,99 10.476,28 32.265,24 29.689,64 2.382,68
20.21745 2.014,34 - 113,58 46.620,29 152,68
(16.000,67) (925,04) - (334,97) (2.076,00) -
42.141,69 18.375,29 10.476,28 32.043,85 74.233,93 2.535,36
15,59 15,86 1718 10,99 8,60 18,92
12USD X2USD
482.752,54 14.566,47
- 1.097,96
(33.760,00) (2.53114)
448.992,54 13.133,29
20,19 15,63
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Nettoinventarwert - Zusammenfassung

Nettoinventarwert je Anteil

Zum Zum Zum Zum Zum

30. Juni 21 30. Jun 22 31. Dez. 22 30.Juni21  30.Jun 22

39.921.089 USD 32.496.238 USD 30.174.730 USD A2 EUR 18,37 171

A2USD 2184 1779

A3 SGD 23,86 19,12

A3USD 16,54 12,80

A4m USD 22,57 1749

A5m HKD nZ 18,45

A5m SGD 21,92 1724

A5m USD 22,23 16,88

H2 EUR 19,24 18,05

H2USD 13,69 11,25

H3USD 11,29 8,80

[2EUR 2114 19,86

[2USD 2512 20,66

X2USD 19,90 16,11

Gesamtkostenquote (TER) Dividendenausschiittung je Anteil

30. Juni 21 30. Jun 22 31. Dez. 22 Datum der Auszahlung 19. Aug. 22 20 Sept. 22

A2 EUR 1,96% 1,90% 1,92% Adm USD 0,075761 0,072243

A2 USD 1,95% 1,90% 1,92% A5m HKD 0,111916 0,106530

A3 SGD 1,95% 1,90% 1,92% A5m SGD 0,103545 0,099941

A3USD 1,95% 190% 1,92% A5m USD 0102375 0,097457
Adm USD 1,95% 1,90% 191%

Abm HKD n.Z 1,90% 1,92% Datum der Auszahlung 18. Nov. 22 20. Dez. 22

Abm SGD 1,95% 1,91% 1,92% Adm USD 0,063363 0,068840

A5m USD 1,95% 1,90% 1,92% Abm HKD 0,093151 0,100427

H2 EUR 115% 1,10% 112% A5m SGD 0,088492 0,092617

H2 USD 115% 110% 112% A5m USD 0,085199 0,092405
H3USD 115% 11% 112%
[2EUR 1,00% 1,00% 1,00%
[2USD 1,00% 1,00% 1,00%
X2 USD 2,55% 2,50% 2,52%

Die TER wird gemaB AMAS (Asset Management Association Switzerland) berechnet.
Zum 31. Dezember 2022 fielen keine leistungsbezogenen Gebihren fiir den Fonds an.
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Zum
31. Dez. 22
16,21
1731
17,90
12,45
16,60
1722
15,59
15,86
1718
10,99
8,60
18,92
20,19
15,63

20. Okt. 22
0,065177
0,095981
0,092431
0,087785

20. Jan. 23
0,069447
0,101054
0,091493
0,093064
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Portfoliobestand zum 31. Dezember 2022

Anzahl der Marktwert % des
USD Nettover-

mogens

Wertpapiere

An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten
Markt gehandelte tibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders
angegeben).

Aktien 95,37 %

Australien 15,77 %
Immobilien 15,77 %

57969 Goodman 695.682 230
1.059.709 HomeCo Daily Needs REIT 925.891 3,07
730.906 Stockland REIT 1.801.521 597

1.335.404 443
4.758.498 15,77

984.464 Vicinity Centres

Hongkong 21,27 %
Immobilien 21,27 %
286.000 CK Asset
339.000 Hysan Development
351700 Link REIT
382.000 Swire Properties

1.764.060 5,85
1.099.306 3,64
2.584.433 8,56
971.393 322
6.419.192 227

Japan 42,95 %
Immobilien 42,95 %

320 Activia Properties REIT 1.004.326 333

379 Advance Residence Investment REIT 975188 3,23
1.299 Ichigo Office REIT Investment 839.543 278
825 Industrial & Infrastructure Fund Investment 949.924 315

1.874 Japan Hotel REIT Investment
1.772 Japan Metropolitan Fund Investment REIT

1103.775 3,66
1409.530 4,67

761 LaSalle Logiport REIT 923.019 3,06
126.200 Mitsubishi Estate 1.640.360 544
84.300 Mitsui Fudosan 1.546.673 512

892 Orix JREIT 1.263.695 419

1420 Star Asia Investment REIT 595.484 197
148500 Tokyu Fudosan 707.841 235

12.959.358 42,95

Singapur 15,38 %
Immobilien 15,38 %
764.700 CapitaLand China Trust REIT 636.191 21
720.000 CapitaLand Integrated Commercial Trust REIT 1.093.247 3,62
280.900 CapitaLand Investment 774.439 257
711100 Mapletree Industrial Trust 1180.544 391
809.100 Mapletree Logistics Trust 956.870 317

4.641.201 15,38

Anlagen in Wertpapieren (Einstandskosten 28.778.339 95,37

USD 31.244.625%)
Sonstiges Nettovermdgen
Summe Nettovermdgen

1.396.391 4,63
30174730 100,00

* Gilt fiir zugelassene Fonds gemaB den Richtlinien der SFC (Securities and Futures
Commission).

Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermdgens sind auf

Rundungsdifferenzen zuriickzufihren.

Die wichtigsten zehn Veranderungen des
Portfoliobestands fir den Berichtszeitraum vom

Wertpapierbezeichnung

Australien
Goodman
HealthCo REIT
Stockland REIT
Vicinity Centres

Hongkong

Hang Lung Properties
Hysan Development
Kerry Properties

Link REIT

Japan

Japan Hotel REIT Investment
Mitsubishi Estate

Mitsui Fudosan

Nomura Real Estate

Tokyu Fudosan

Singapur

CapitaLand Integrated Commercial Trust REIT
CapitaLand Investment

City Developments

Lendlease Global Commercial REIT
Mapletree Industrial Trust

Mapletree Logistics Trust
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1. Juli 2022 bis 31. Dezember 2022

Kéufe Verkaufe
Usb usD
473.493 -
- 870.392
580.462
304.435
- 1.098.128
446.207 -
- 671.884
504.628
- 607444
1.928.047 -
1.986.920 962.892
- 1.319.969
901.930
- 641779
771484 -
1.088.210
- 911.948
1144.904 -
560.948
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Anlagebericht fiir den Berichtszeitraum vom 1. Juli 2022 bis 31. Dezember 2022

Investment-Fondsmanager
Andy Acker und Daniel Lyons

Der Fonds erzielte im Berichtszeitraum auf der Grundlage der Anteilsklasse H2 in US-Dollar eine Rendite von 36,70 % (netto) bzw. 37,53
% (brutto), wahrend der NASDAQ Biotechnology Total Return Index eine Rendite von 12,78 % verzeichnete und die Rendite des Zielindex
zuzliglich 2 % in US-Dollar bei 13,90 % lag.

Biotechnologieaktien erzielten wahrend des Berichtszeitraums Zugewinne und Ubertrafen damit deutlich sowohl den breiteren Aktienmarkt
als auch den Gesundheitssektor insgesamt. Biotechnologiewerte profitierten von positiven Daten zu klinischen Studien, die auf attraktive
Marktsegmente wie trockene altersbedingte Makuladegeneration, Alzheimer und Fettlebererkrankungen abzielen. Eine Belebung der
Fusions- und Ubernahmeaktivitdten (M&A) bot ebenfalls Riickenwind, da zahlreiche Transaktionen mit Aufschlagen von mehr als 100 %
bekannt gegeben wurden.

Die Titelauswahl im Bereich der Biotechnologie trug am meisten zur Rendite bei. Keiner der Teilsektoren belastete die Performance.

Akero Therapeutics leistete den héchsten Einzelbeitrag zum Fondsergebnis. Das Unternehmen entwickelt Efruxifermin (EFX) zur
Behandlung von nicht-alkoholischer Steatohepatitis (NASH), einer Fettlebererkrankung, von der Gber 10 Millionen Erwachsene in den USA
betroffen sind und die eine der Hauptursachen fiir Leberversagen darstellt. Wahrend des Berichtszeitraums nahm der Optimismus unter
den Anlegern aufgrund von Daten einer Halbzeitstudie zu, aus der hervorging, dass bei 76 % der mit EFX behandelten Patienten nach nur
sechs Monaten eine Besserung der NASH eintrat. Darlber hinaus verbesserte die Therapie bei 40 % der Patienten auch die Leberfibrose
(Gewebenarben) deutlich. Damit waren dies die besten Daten, die jemals fir die Behandlung von NASH gemeldet wurden.

Madrigal Pharmaceuticals, ein weiteres Unternehmen, das sich auf NASH konzentriert, trug ebenfalls zur Performance bei. Das
Unternehmen verodffentlichte unerwartet gute Phase-3-Daten fir Resmetirom, eine oral einzunehmende Behandlung fir diese Krankheit.

In Zulassungsstudien bewies das Medikament von Madrigal Pharmaceuticals eine bedeutende positiven Wirksamkeit, sowohl bei der
Behandlung von NASH als auch bei der Verbesserung der Fibrose. Auch wenn Konkurrenten wie Akero Therapeutics ebenfalls die
Entwicklung neuartiger Therapien fir NASH vorangetrieben haben, besteht in diesem Bereich ein hoher, ungedeckter medizinischer Bedarf,
und Madrigal Pharmaceuticals war gut aufgestellt, um als Erster eine orale Therapie auf den Markt zu bringen.

Andere Positionen belasteten die Performance, darunter auch ein untergewichtetes Engagement in Gilead Sciences. Die Aktie erholte sich
von den Rickschlagen bei klinischen Studien zu Beginn des Jahres 2022, da sie von den starken Umsatzzahlen des vom Unternehmen
vertriebenen COVID-19 Produkts, einer Patentverlangerung im HIV-Geschéft und einer Indikationserweiterung im Bereich der Zelltherapie
profitierte. Wir sind uns der Tatsache bewusst, dass es sich bei Gilead Sciences um ein hochprofitables Biopharmaunternehmen handelt.
Dennoch haben wir die untergewichtete Allokation des Fonds beibehalten, da der Wettbewerb in bestimmten Bereichen der Pipeline des
Unternehmens zugenommen hat und die Aussichten fiir die jingsten Ubernahmen durchwachsen sind.

Biomea Fusion belastete die Wertentwicklung ebenfalls. Das Unternehmen konzentriert sich auf die Entwicklung neuartiger Onkologie-
Therapien, die auf den Menin-Signalweg abzielen. Der Hauptkandidat BMF-219 befindet sich in klinischen Studien fir Patienten mit
rezidivierender oder refraktarer akuter Leukamie, und es wurden klinische Studien fir chronische Leukamie eingeleitet. Die Aktie geriet
aufgrund der zunachst schleppenden Anmeldungszahlen fir klinische Studien, die die Veroffentlichung von Daten verzégerten, unter Druck.
Die vorklinischen Daten fur den Menin-Signalweg waren jedoch ermutigend und die Ergebnisse deuteten darauf hin, dass eine Vielzahl von
Indikationen, darunter Leukamie, Lymphome, Myelome und sogar Diabetes, davon profitieren konnten.

Der Fonds behielt eine Ubergewichtung von Small- und Mid-Cap-Biotechnologiewerten bei, wobei wir Unternehmen in der friihen
kommerziellen oder spaten Entwicklungsphase bevorzugten. Unserer Meinung nach sind diese Unternehmen aufgrund ihres geringeren
klinischen Risikos besser aufgestellt, um sich in einem unsicheren wirtschaftlichen Umfeld Kapital zu beschaffen. Einige dieser
Unternehmen waren zuletzt Ziel von Fusions- und Ubernahmeaktivitaten — ein Trend, der sich unserer Meinung nach fortsetzen wird.
Gleichzeitig haben wir Large-Cap-Biotechnologieunternehmen, die einen starken freien Cashflow erwirtschaften und bei denen wir davon
ausgingen, dass sie angesichts steigender Zinsen weiterhin fir Anleger attraktiv sein wirden, ins Portfolio aufgenommen. Auch bei der
Suche nach ,Crossover*-Investments in der Spatphase oder Anlagechancen im privaten Sektor blieben wir selektiv, zumal derzeit keinerlei
Borsengange vorgenommen werden.

Im Vergleich zur Situation vor einem Jahr hat sich die Dynamik in der Biotechnologie deutlich zum Positiven gewendet, auch wenn die
Zinsen weiter steigen und damit eine Herausforderung fir Aktien mit langer Duration darstellen. Der Unterschied liegt unserer Meinung
nach nun in der Innovationskraft. In den letzten Monaten haben Unternehmen eine Vielzahl positiver klinischer Meilensteine erreicht und
damit den Grundstein flr eine potenzielle Welle von Markteinfihrungen neuer Medikamente gelegt. 2023 sollen 75 neuartige Medikamente
von den Zulassungsbehorden geprift werden. Zudem konnten viele dieser Therapien neue Produktzyklen in wichtigen Krankheitskategorien
darstellen, beispielsweise die ersten Gentherapien fir Hamophilie und Muskeldystrophie, neue Medikamente flr Alzheimer und zwei
Behandlungen fir trockene altersbedingte Makuladegeneration, eine der Hauptursachen fir Erblindung bei &lteren Menschen.

Die Aktien der Unternehmen, die diese klinischen Erfolge erzielt haben, sind in die Héhe geschossen. AuBerdem sind viele Unternehmen zu
Ubernahmezielen geworden. Aber im Gegensatz zu den vergangenen Jahren, in denen vor allem Mega-Transaktionen an der Tagesordnung
waren, sind inzwischen vermehrt Ubernahmen von kleinen und mittelgroBen Unternehmen mit geringerem klinischen Risiko in der Pipeline
zu beobachten. Dieser Trend passt zu unserer Vorliebe fiir Beteiligungen an kleinen und mittelgroBen Biotechnologieunternehmen, die sich
in der Spatphase der Arzneimittelentwicklung befinden. Im Jahr 2022 wurden sechs Beteiligungen des Fonds mit erheblichen Aufschlagen
Ubernommen, was zur starken Performance beigetragen hat. Wir gehen davon aus, dass sich diese Art von M&A-Aktivitdten angesichts
der anhaltenden Herausforderungen an den Kapitalmarkten, der attraktiven Bewertungen und der drohenden ,Patentklippen® fir groBe
Pharmaunternehmen fortsetzen konnte.
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Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds beabsichtigt, langfristig Kapitalzuwachs zu erzielen.

Performanceziel: Outperformance gegeniiber dem NASDAQ Biotechnology Total Return Index um 2 % p. a. vor Abzug von Gebhren Gber einen beliebigen Zeitraum von fiinf
Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 80 % seines Vermogens in Aktien und aktienahnliche Wertpapiere von Unternehmen in beliebigen Landern, die im Bereich Biotechnologie
tatig sind oder damit in Zusammenhang stehen. Der Fonds kann auch in andere Vermdgenswerte investieren, unter anderem in Anleihen (einschlieBlich Wandelanleihen),
Vorzugsaktien, Barmittel und Geldmarktinstrumente.

Der Anlageverwalter kann Derivate (komplexe Finanzinstrumente) einsetzen, um im Einklang mit dem Ziel des Fonds Anlagegewinne zu erzielen, das Risiko zu reduzieren oder
den Fonds effizienter zu verwalten.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den NASDAQ Biotechnology Total Return Index verwaltet, der weitgehend représentativ fir die Unternehmen ist, in die er
investieren darf, da dieser die Grundlage fiir das Performanceziel des Fonds und den oben genannten Schwellenwert darstellt, bei dessen Uberschreitung (gegebenenfalls)
Performancegebihren erhoben werden konnen. Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen Anlagen fir den Fonds tatigen, deren Gewichtungen sich von denen im
Index unterscheiden oder die nicht im Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index entsprechen.

Strategie

Der Anlageverwalter sucht nach innovativen Biotechnologie-Unternehmen, die sich mit hohem ungedecktem medizinischen Bedarf befassen und mit einem signifikanten
Abschlag gegentiber ihrem inneren Wert gehandelt werden. Das Team ist sich bewusst, dass der Erfolg der Medikamentenentwicklung binarer Natur ist, was zu groBen
Unterschieden zwischen Gewinnern und Verlierern fiihren kann. Der Anlageprozess nutzt proprietare statistische Modelle, um die Erfolgswahrscheinlichkeit eines Unternehmens
zu analysieren, und konzentriert sich auf Produkte, von denen angenommen wird, dass sie das harte Auswahlverfahren im Rahmen der klinischen Entwicklung Gberstehen
kénnen. Mithilfe zusatzlicher Instrumente wie Arztebefragungen, Verordnungsmodellen und Szenario-Simulationen wird versucht, die Marktfahigkeit genauer vorherzusagen.

Performancehistorie

Fonds und Benchmark Seit Auflegung bis 1 Jahr zum 1 Jahr zum 1Jahrzum 6 Monate zum
30. Juni 19 30. Juni 20 30. Juni 21 30. Jun 22 31. Dez. 22

% % % % %

Biotechnology Fund* H2 USD (netto)** 9,30 35,04 34,89 (31,84) 36,70
NASDAQ Biotechnology Total Return Index 5,21 26,13 20,52 (26,57) 12,78
Biotechnology Fund* H2 USD (brutto)** 1,01 39,36 39,51 (30,24) 3753
NASDAQ Biotechnology Total Return Index + 2 % 6,35 28,67 22,93 (25,10) 13,90

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel ber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den vorstehenden Abschnitt zum
Performanceziel im Anlageziel.

Es werden Angaben zur Klasse H2 USD gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.

* Der Biotechnology Fund wurde am 10. Dezember 2018 aufgelegt.

** Die reprasentative Anteilsklasse wurde mit Wirkung vom August 2021 von der Anteilsklasse A2 USD in die Anteilsklasse H2 USD geandert.
“* Die Wertentwicklung in der Vergangenheit wurde neu ausgewiesen, sodass diese der Entwicklung der Anteilsklasse H2 USD entspricht.

*** Historische Benchmark neu ausgewiesen,

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Die Performancedaten beriicksichtigen
keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten.
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Nettovermdgensaufstellung

Zum 31. Dezember 2022
Erlauterungen

Vermdgenswerte

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben 12
Forderungen aus Zinsen und Dividenden

Forderungen aus Anteilszeichnungen

Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachlass auf Managementgebihr

Summe Aktiva

w

W wwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

W wWwwww

Nettovermdgen zum Ende des Berichtszeitraums

usb
116.380.540
102.451
245.449
345.846

34.565

117108.851

377723
140.854
40.456

647

559.680

116.549.171

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.
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Aufwands- und Ertragsrechnung

Ertrage

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)

Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen

Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Zinsen auf Einlagenzertifikate

Sonstige Ertrage 3
Summe Ertrage

Aufwendungen

Managementgebihren

Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebtihren
Depotbankgebiihren

Anlegerservicegebihren und Ausgabeaufschlage
Verwahrstellengebihren

Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten
Performancegebhren

Besteuerung (,Taxe d'abonnement*)
Abschreibung von Griindungskosten

Sonstige Aufwendungen

Summe Aufwendungen

Nettoaufwénde aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettoverlust aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Terminkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Swapkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisengeschaften

Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten
Wertsteigerung bzw. -minderung
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Anlagen

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Differenzkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Futures-Kontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Optionskontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisenterminkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisengeschafte

Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Anstieg des Nettovermdgens aus der Geschéftstatigkeit

DO N WwWwWwD

3

3

101472

17101
118,573

416140
15.556
3.830
61514
4.369
148

480
10.437

23.267
535.741
(417168)

(829.815)

13.373
(82)

(816.524)

31.930.959

37325

31.968.284

30.734.592
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Entwicklung des Nettovermogens

Nettovermogen zu Beginn des Berichtszeitraums
Nettoaufwénde aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten
Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Anteilstransaktionen

Fiir den Zeitraum vom 1. Juli 2022 bis zum 31. Dezember 2022

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile
Wahrend des Berichtszeitraums zurlickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

usbD Erlauterungen UsbD

81.465.630 Zahlungseingdnge aus der Ausgabe von Anteilen 12.829.198

(417168) Zahlungsausgange aus der Riicknahme von Anteilen (8.480.249)

(816.524) Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10 -

31968.284 Dividendenausschiittungen 11 -

Nettovermégen zum Ende des Berichtszeitraums 116.549.171

A2 EUR A2SGD A2USD  A2HEUR  A2HSGD E2 USD

192,31 250,00 150767438 192,31 250,00 1.989.72216

- 166.142,33 355,44 112.732,36

- (156.304,39) - - (234.09723)

192,31 250,00 1.517.512,32 547,75 250,00 1.868.357,29

16,22 17,27 18,34 15,11 1714 18,94

E2 HEUR F2 USD H2 EUR H2USD  H2HEUR U2 EUR

111.326,53 125,00 192,31 33.999,73 192,31 192,31

- 5.736,25 - - - -

- - - (11739,95) - -

111.326,53 5.861,25 192,31  22.259,78 192,31 192,31

17,21 18,67 16,29 18,55 15,17 16,32
U2 USD 1U2 HEUR X2USD
2.337.989,49 701,45 125,00
490.318,17 21.320,96 -
(121.932,81) (710,91) -
2.706.374,85 21.311,50 125,00
18,59 18,01 18,08
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Nettoinventarwert - Zusammenfassung

11707171 USD

Zum Zum
30. Juni 21 30.Jun 22
81.465.630 USD

Gesamtkostenquote (TER)

Zum
31. Dez. 22
116.549.171 USD

A2 EUR
A2SGD
A2USD
A2 HEUR
A2 HSGD
E2USD
E2 HEUR
F2USD
H2 EUR
H2 USD
H2 HEUR
U2 EUR
U2 USD
IU2 HEUR
X2USD

30. Juni 21
nZ
4.84%
4,30%
nZ
4.76%
2,95%
2,33%
nZ
nZ
3,49%
nZ
nZ
3,44%
1,02%
2,52%

30. Jun 22
1,86%
1,86%
1,88%
1,86%
1,86%
0,60%
0,58%
1,36%
1,21%
1,21%
1,21%
0,98%
1,00%
1,34%
2,46%

31. Dez. 22
4,80%
1,88%
1,88%
6,01%
1,88%
0,59%
0,59%
1,38%
4.27%
1,23%
3,83%
4,07%
0,99%
0,98%
2,48%

Die TER wird gemaB AMAS (Asset Management Association Switzerland) berechnet.
Die TER enthélt die leistungsbezogenen Gebiihren zum 31. Dezember 2022.

Die in Bezug auf leistungsbezogene Gebihren wahrend des Berichtszeitraums erzielten Betrage werden in Erlauterung 6 angegeben.

In einigen Féllen, in denen das Outperformance-Ziel des Fonds (vor Abzug von Gebiihren) erreicht wurde, kann die Rendite fiir eine bestimmte Anteilsklasse letztendlich unter

der Rendite der Benchmark liegen, wenn ihre Gesamtkostenquote die Outperformance tibersteigt.
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A2EUR
A2 SGD
A2USD
A2 HEUR
A2 HSGD
E2 USD
E2 HEUR
F2USD
H2 EUR
H2 USD
H2 HEUR
U2 EUR
IU2 USD
U2 HEUR
X2USD

Nettoinventarwert je Anteil

Zum Zum Zum
30. Juni 21 30.Jun 22 31. Dez. 22
nZ 12,54 16,22
18,71 1317 1727
19,84 13,46 18,34
nZ 11,52 15,11
18,69 12,62 1714
20,07 13,80 18,94
18,88 12,76 1721
20,00 13,66 18,67
nZ 12,57 16,29
19,91 13,67 18,55
nZ 11,54 15,17
nZ 12,58 16,32
19,82 13,58 18,59
19,90 13,37 18,01
19,70 13,30 18,08
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Portfoliobestand zum 31. Dezember 2022

Anzahl der Marktwert % des Anzahl der Marktwert
Wertpapiere USD Nettover- Wertpapiere usb
mogens
An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten Biotechnologie (Fortsetzung)
Markt gehandelte (ibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders 26.398 Ascendis Pharma ADR 3220160
149.365 Asher Biotherapeutics (Platzierung) 240.000
o~ 86.828 Bioatla 721975
Belgien 4"_‘3 % 106.602 BioCryst Pharmaceuticals 1181683
Gesundheitswesen 4,13 % 119.628 Biohaven 1684.362
Blotechnologle 4/43% 45.398 BioMarin Pharmaceutical 4.615.388
13.829 argenx ADR 5164.094 443 97476 Biomea Fusion 838,994
62.334 BioTheryX (Platzierung) 163.627
Kanada 1'9_0 % 31.283 Cerevel Therapeutics 984.320
Gesundheitswesen 1,90 % 109.378 Cogent Biosciences 1247456
Biotechnologie 1,90 % 440.863 Compass Therapeutics 2199.906
mmossn oo 090 1578 Contes Pmcasids o3
29,993 Xenon Pharmaceuticals 1165978 100 206526 Curveo Plazierin) o498t
17440 Cytokinetics 796.659
2214922 190 48216 Design Therapeutics 494.696
China 0.44 % 35.247 DICE Therapeutics 1.068.160
e 60.622 Enliven Therapeutics (Platzierung) 266.731
Gesundheitswesen 0,44 % 54705 Fibrogen 851757
Biotechnologie 0'44_ % 11918 Flame Biosciences (Platzierung) 36.792
16.613 Zai Lab ADR o14422 044 6.456 Freenome (Platzierung) 75.342
——— 50.382 Freenome Series D (Platzierung) 587958
o 5169 Horizon Therapeutics 587121
Gesundheitswesen 0,23 % 70.840 Ideaya Biosciences 1286100
Pharma 0,23 % : 471712 ImmunoGen 2280728
14169 NewAmsterdam Pharma (Earnou}»Aknen) , 1.842 - 99,431 Insmed 575,965
30190 NewAmsterdam Pharma (beschrankte Aktien) 271710 0,23 53416 IVERIC Bio 1108916
213552 023 52.048 Janux Therapeutics 693.279
. 37329 Legend Biotech ADR 1.849.839
z::::;e:e?tilien 017 % 229162 Lexeo Therapeutics (Platzierung) 394,271
. . 10.804 Madrigal Pharmaceuticals 3163.789
Biotechnologie 0,7 % 294.520 Magnolia Medical Technologies 500.001
26.003 Artiva Biotherapeutics (Platzierung) 200.223 017 (Privatplatzierung)
1 Magnolia Medical Technologies (Warrants
Vereinigtes Konigreich 4,59 % 3112.2022)
Gesundheitswesen 4,59 % 16.914 Neurocrine Biosciences 2.012.935
Biotechnologie 1,06 % 91419 Neurogene (Platzierung) 223.062
41.872 Bicycle Therapeutics ADR 1231246 1,06 22.667 Nuvalent A 676.043
164.995 Olema Pharmaceuticals 416.612
Pharma 3,53 % 63.921 Parse Biosciences (Platzierung) 399.998
41462 AstraZeneca ADR 2817135 242 31.003 Prothena 1.833.052
52.041 Verona Pharma 1.290.617 Al 41418 PTC Therapeutics 1.534.330
4107752 3,53 3102 Regeneron Pharmaceuticals 2.220.954
52.704 Sarepta Therapeutics 6.657.569
USA 88,09 % 298.253 Seres Therapeutics 1.649.339
Gesundheitswesen 88,09 % 49.665 Shoreline Biosciences (Platzierung) 399.997
Biotechnologie 79,33 % 188.939 Somalogic 473.292
17171 AbbVie 2764.531 237 47000 Somalogic (Platzierung) -
55.542 Akero Therapeutics 2.967.331 2,55 107.757 Sonoma Biotherapeutics (Platzierung) 319.446
7583 Alnylam Pharmaceuticals 1.789.967 154 113.300 Travere Therapeutics 2.388.931
82.662 Altimmune 1.320.939 113 12.301 United Therapeutics 3375148
15.988 Amgen 4181422 3,59 66.260 Vaxcyte 3110.576
128.375 Amicus Therapeutics 1.539.858 132 50.798 Ventyx Biosciences 1.705.289
58.236 Apellis Pharmaceuticals 2978189 2,56 15.859 Vertex Pharmaceuticals 4.546.696
74.853 Arcellx 2.321192 1,99 92.465.540
1.288.590 Ardelyx 3588723 3,08

139
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276
0,21
0,62
101
145
3,96
072
0,14
085
1,07
189
0,69
047
0,68
0,42
092
023
073
0,03
0,06
0,50
0,50

110
196
049
0,95
0,59
159
0,34
271
043

173
019
0,58
0,36
0,34
167
132
191
5,71
142
0,34
041

027
2,05
2,90
2,67
1,46
390
79,33
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Portfoliobestand zum 31. Dezember 2022 (Fortsetzung)

Anzahl der Marktwert % des Anzahl der Nicht % des
Wertpapiere USD Nettover- Wertpapiere realisierte  Nettover-
mdgens Gewinne/  mogens
Verluste
A " " usb
Biowissenschaften, Gerate und Dienste 2,85 %
11.300 lllumina 2.261130 1,94 Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilski ) (Fortsetzung)
114,653 NeoGenomics 1063980 091 evisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (Fortsetzung;

Kauf 31 USD: Verkauf 29 EUR Januar 2023 -

3325110 2,85

Kauf 32.890 USD: (243)
Verkauf 30.954 EUR Januar 2023
Pharma 5,91 % Kauf 6750 USD: (50)
25178 Harmony Biosciences 1.379.251 118 Verkauf 6.352 EUR Januar 2023
167.876 IMARA 674.022 0,58 Kauf 51 USD: Verkauf 48 EUR Januar 2023 (1)
24712 Intra-Cellular Therapies 1.322.092 114 Kauf 145 USD: Verkauf 136 EUR Januar 2023 (1)
14.269 Jazz Pharmaceuticals 2.263.706 194 Kauf 1150 USD: Verkauf 1.082 EUR Januar 2023 8)
31561 Royalty Pharma ‘A 1244.608 107 Kauf 33 USD: Verkauf 31 EUR Januar 2023 -
6.883.679 591 Kauf 20.347 USD: (122)
Verkauf 19.123 EUR Januar 2023
Wertpapieranlagen 116.380.540 99,85 Kauf 94 USD: Verkauf 89 EUR Januar 2023 (1)
Kauf 4.202 USD: (25)
Anzahl der Nicht % des Verkauf 3.949 EUR Januar 2023
Wertpapiere realisierte Nettover- Kauf 29.020 USD: (160)
Gewinne/  mogens Verkauf 27.261 EUR Januar 2023
Ve"“s‘; Kauf 5.996 USD: (33)
US Verkauf 5.633 EUR Januar 2023
Kauf 95 USD: Verkauf 89 EUR Januar 2023 (1)
. "
Derivate 0,03 % Kauf 33 USD: Verkauf 31 EUR Januar 2023
Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) 0,03 % Kauf 45 USD: Verkauf 61 SGD Januar 2023
Kauf 2.857 EUR: Verkauf 3.015 USD Januar 2023 43 Kauf 43 USD: Verkauf 59 SGD Januar 2023 ()
Kauf 372.500 EUR: 5.638 0,01 .
Verkauf 393,085 USD Januar 2023 Kauf 51 USD: Verkauf 69 SGD Januar 2023 . 9:18) oo
Kauf 8.081 EUR: Verkauf 8.527 USD Januar 2023 122 ’ '
Kauf 1.834.403 EUR: 27763 0,02
Verkauf 1.935.776 USD Januar 2023 Anlagen in Wertpapieren und Derivaten 116.414.458 99,88
Kauf 36 EUR: Verkauf 38 USD Januar 2023 gilns?nds;o.:en USI3 90.273.076") 134713 o2
Kauf 103 EUR: Verkauf 100 USD Januar 2023 i s°"s |ge; ﬂe overmogen desas T 10000
Kauf 6159 EUR: 6 umme Nettovermdgen .549. I
Verkauf 6.531 USD Januar 2023 * Bei Derivaten bezeichnet ,Nicht realisierte Gewinne/Verluste* den nicht realisierten
Kauf 29.963 EUR: 300 - Nettogewinn oder -verlust, der bei der Berechnung des Nettoinventarwerts des Fonds
Verkauf 31.773 USD Januar 2023 verwendet wird.
Kauf 39 EUR: Verkauf 42 USD Januar 2023 3 3 ** Gilt ﬂjr zggelassene Fonds gemaB den Richtlinien der SFC (Securities and Futures
Commission),
Kauf 32.686 EUR: 259

Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermégens sind auf

Verkauf 34.727 USD Januar 2023 Rundungsdifferenzen zuriickzufihren.

Kauf 6.698 EUR: 53 -

Verkauf 7116 USD Januar 2023 Zum 31. Dezember 2022 gestalteten sich die Kontrahenten fir die einzelnen vom Fonds
Kauf 110 EUR: Verkauf 117 USD Januar 2023 1 - gehaltenen Derivatkategorien wie folgt:

Kauf 2 EUR: Verkauf 2 USD Januar 2023 Devisenterminkontrakte (abgesichert): JPMorgan Chase

Kauf 48.822 EUR: 202

Verkauf 52.057 USD Januar 2023

Kauf 9.889 EUR: 4

Verkauf 10.545 USD Januar 2023
Kauf 79 EUR: Verkauf 84 USD Januar 2023

Kauf 167 EUR: Verkauf 179 USD Januar 2023 1
Kauf 6.107 EUR: 20
Verkauf 6.517 USD Januar 2023

Kauf 23.968 EUR: 19
Verkauf 25.637 USD Januar 2023

Kauf 4.926 EUR: 4

Verkauf 5.269 USD Januar 2023
Kauf 54 SGD: Verkauf 40 USD Januar 2023
Kauf 110 SGD: Verkauf 81 USD Januar 2023

Kauf 92 SGD: Verkauf 68 USD Januar 2023 1
Kauf 68 SGD: Verkauf 50 USD Januar 2023
Kauf 4.098 SGD: 35

Verkauf 3.025 USD Januar 2023
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Die wichtigsten zehn Veranderungen des
Portfoliobestands fur den Berichtszeitraum vom
1. Juli 2022 bis 31. Dezember 2022

Wertpapierbezeichnung

UsD usb
Belgien
argenx ADR 1.484.092
Vereinigtes Konigreich
AstraZeneca ADR 1.617.747 1182.735
USA
AbbVie 1.556.672 -
Akero Therapeutics - 2.397.063
Alnylam Pharmaceuticals 1532181
Amgen 2189.062
Apellis Pharmaceuticals 2.996.490
Ardelyx 1.968.398 -
Global Blood Therapeutics - 4105.418
Horizon Therapeutics - 4793.711
lllumina . 1190.350
ImmunoGen 1.574.352 -
IVERIC Bio - 1.677.069
Myovant Sciences - 1.953.564
Prothena 1572.212
Regeneron Pharmaceuticals 1.382.964 -
Royalty Pharma A - 1.769.632
Sarepta Therapeutics - 1.627.007
Ventyx Biosciences - 1182.498

141



China Opportunities Fund

Anlagebericht fiir den Berichtszeitraum vom 1. Juli 2022 bis 31. Dezember 2022

Investment-Fondsmanager
May Ling Wee

Der Fonds gab im Berichtszeitraum auf der Grundlage der Anteilsklasse H2 in US-Dollar um 13,78 % (netto) bzw. 13,31 % (brutto) nach,
wahrend der MSCI Zhong Hua 10/40 Index einen Rickgang um 10,48 % verzeichnete und die Rendite des Zielindex zuzlglich 2,5 % in
US-Dollar bei einem Minus von 9,37 % lag.

Chinesische Aktien tendierten Uber weite Strecken des Berichtszeitraums hinweg abwarts, bis im November eine Kehrtwende einsetzte.
Die zweite Halfte des Jahres 2022 verlief ereignisreich. Hypothekennehmer boykottierten die Zahlungen an Bautréger, von denen
angenommen wurde, dass sie knapp bei Kasse waren und daher nicht in der Lage sein wirden, die verkauften Einheiten fertigzustellen
und zu liefern. Diese MaBnahmen I6sten die Beflirchtung aus, dass potenzielle Kaufer keine Objekte mehr auf dem Primarmarkt kaufen
wirden. Im Oktober erreichte die Stimmung an den Markten ihren Tiefpunkt, als eine Umbildung des obersten Entscheidungsgremiums
der Kommunistischen Partei, des Standigen Ausschusses des Politbliros, bestatigte, dass es sich bei den Spitzenbeamten allesamt um
Loyalisten von Président Xi Jinping handelte und dass es faktisch keine Kontrollmechanismen fir seine Amtsfihrung geben wiirde. Anfang
November hellte sich die Stimmung dann jedoch auf, als China seine 20-Punkte-Strategie zu COVID-19 sowie seinen 16-Punkte-Plan

zur Unterstitzung des Immobiliensektors bekannt gab, mit denen jeweils die Lockdownvorschriften gelockert und der Immobiliensektor
untersttzt werden sollten. In der Folge kindigte die Regierung Anfang Dezember eine Wiedereréffnung der Wirtschaft an. Sie gab ihre seit
drei Jahren verfolgte ,Null-COVID-19"-Politik auf und beschloss, &hnlich wie der Rest der Welt mit dem Virus zu leben. Der Markt erzielte in
den letzten beiden Monaten des Jahres starke Zugewinne.

Einige der Positionen des Fonds am inlandischen Onshore-Markt (d. h. Beijing Oriental Yuhong Waterproof Technology, Yunnan Energy
New Material und LONGi Green Energy Technology) entwickelten sich schwach und verminderten die Rendite. Der Hersteller von
wasserdichten Materialien Beijing Oriental Yuhong Waterproof Technology gab nach enttduschenden Ergebnissen aufgrund von COVID-
19-bedingten Unterbrechungen und héheren Rohstoffpreisen, die seine Margen beeintréchtigten, nach. Yunnan Energy New Material, ein
Hersteller von Batterien flr Elektrofahrzeuge, verzeichnete eine schwache Performance, nachdem das Unternehmen bekannt gegeben
hatte, dass der Vorsitzende und Geschaftsfihrer des Unternehmens unter Hausarrest stehe. Auf Sektorebene belastete vor allem der
Grundstoffsektor die Wertentwicklung des Fonds wahrend des Berichtszeitraums. Positiv war derweil zu vermerken, dass der Hersteller von
Solarwechselrichtern Sungrow, der panasiatische Lebensversicherer AIA und das Fast-Food-Restaurantunternehmen Yum China eine gute
Performance an den Tag legten.

Der Fonds richtete eine Position in der E-Commerce-Plattform Pinduoduo ADS ein, um von den Marktanteilsgewinnen des Unternehmens
sowohl bei Handlern als auch bei Verbrauchern zu profitieren. In Hongkong beteiligten wir uns an Swire Pacific, einem Vermieter von
Einzelhandels- und Buroflachen. Das Unternehmen ist gleichzeitig die Muttergesellschaft der Fluggesellschaft Cathay Pacific. Wir gingen
davon aus, dass diese beiden Geschéftsbereiche von der Wiedereréffnung Hongkongs und des chinesischen Festlands profitieren
wirden. AuBerdem gefielen uns die attraktive Dividendenrendite und das Aktienrickkaufprogramm von Swire Pacific. Im chinesischen
Gesundheitssektor eréffneten wir eine Position im Anbieter von klinischen Forschungsdienstleistungen WuXi Biologics zu einer

attraktiven Bewertung, nachdem der Aktienkurs gesunken war. Uns gefielen die Starke des Geschaftsmodells und die Bemihungen

zur Diversifizierung der Lieferketten und Kundeneinrichtungen. Zur Finanzierung dieser Kéufe trennten wir uns von Positionen in den
Versorgungsunternehmen China Longyuan Power und ENN Energy sowie vom privaten Immobilienentwickler Longfor.

Chinas Kehrtwende von einer Null-COVID-19-Kontrollpolitik hin zu einer abrupten und aggressiven Wiedereroffnung der Wirtschaft hat
auf den Mérkten fur Verwirrung gesorgt, aber auch fir Erleichterung, dass drei von erheblichen Einschrankungen gepréagte Jahre, die
Existenzen und tragischerweise auch Menschenleben gekostet haben, nun ein Ende gefunden haben. China geht endlich den Weg,

mit dem Virus zu leben — so wie es der Rest der Welt bereits getan hat. Wir sind uns dartiber im Klaren, dass die Entwicklung der
Unternehmensgewinne im ersten Quartal 2023 aufgrund der schnellen Ausbreitung von Infektionen im Land problembehaftet sein dirfte.
Allerdings sind wir guter Hoffnung, dass die chinesische Wirtschaft, wie schon der Rest der Welt, wieder auf die Beine kommen wird,
wenn die Mobilitatsbeschrankungen aufgehoben werden und das Land relativ schnell eine ,Herdenimmunitat* (gegen diesen Virusstamm)
erreicht. Die wachstums- und wirtschaftsfreundliche Haltung der Kommunistischen Partei sollte sich letztlich in einem groBeren Vertrauen
niederschlagen. Wie bisher konzentrieren wir uns auf die Unternehmen, die einen starken Cashflow erwirtschaften und durch glnstige
Bewertungen gestitzt werden.
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Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds beabsichtigt, langfristig Kapitalzuwachs zu erzielen.

Performanceziel: Outperformance gegeniiber dem MSCI Zhong Hua 10/40 Index um 2,5 % p. a. vor Abzug von Gebihren (iber einen beliebigen Zeitraum von fiinf Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 80 % seines Vermogens in ein konzentriertes Portfolio aus Aktien von Unternehmen jeglicher GroBe und Branche in China oder Hongkong. Die
Unternehmen werden ihren Sitz in dieser Region haben oder den iberwiegenden Teil ihrer Geschéftstétigkeit (direkt oder tber Tochtergesellschaften) in dieser Region ausiiben.
Der Fonds kann bis zu 50 % seines Vermdgens in chinesische A-Aktien investieren. Der Anlageverwalter kann Derivate (komplexe Finanzinstrumente) einsetzen, um Risiken zu

reduzieren oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Der Fonds kann auch in andere Vermogenswerte investieren, unter anderem in Unternehmen auBerhalb dieser Region, Investment-Grade-Anleihen, Barmittel und
Geldmarktinstrumente.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den MSCI Zhong Hua 10/40 Index verwaltet, der weitgehend reprasentativ fiir die Unternehmen ist, in die er investieren darf, da
dieser die Grundlage fiir das Performanceziel des Fonds darstellt. Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen Anlagen fiir den Fonds tétigen, deren Gewichtungen sich
von denen im Index unterscheiden oder die nicht im Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index entsprechen.

Strategie
Der Anlageverwalter versucht Unternehmen zu identifizieren, die ein unerwartetes Gewinnwachstum sowohl auf Branchen- als auch auf Aktienebene generieren kénnen, das
vom breiteren Markt noch nicht erkannt wurde.

Performancehistorie

Fonds und Benchmark 1 Jahr zum 1Jahr zum 1Jahr zum 1Jahr zum 1Jahr zum 6 Monate zum
30. Juni 18 30. Juni 19 30. Juni 20 30. Juni 21 30. Jun 22 31. Dez. 22

% % % % % %

China Opportunities Fund H2 USD (netto)* 18,15 (7.28)* 8,66 28,47 (29,44) (13,78)
MSCI Zhong Hua 10/40 Index™* 21,23 (6,73) 13,13 30,51 (28,47) (10,48)
China Opportunities Fund H2 USD (brutto)* 19,88 (6,26)™ 9,89 29,92 (28,66) (13,31)
MSCI Zhong Hua 10/40 Index + 2,5 % 33,77 (26,68) (9,37)

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel Gber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den vorstehenden Abschnitt zum
Performanceziel im Anlageziel.

Es werden Angaben zur Klasse H2 USD gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.

* Die représentative Anteilsklasse wurde mit Wirkung vom August 2021 von der Anteilsklasse A2 USD in die Anteilsklasse H2 USD geéndert.

** Die Wertentwicklung in der Vergangenheit wurde neu ausgewiesen, sodass diese der Entwicklung der Anteilsklasse H2 USD entspricht.

“* Mit Wirkung vom 1. Juli 2020 wurde die Benchmark des Fonds vom MSCI China Index zum MSCI Zhong Hua 10/40 Index geéndert. Die Angaben zur Wertentwicklung vor
dem 1. Juli 2020 beziehen sich auf die friihere Benchmark des Fonds.

*** Es ist keine Ziel-Benchmarkrendite angegeben, der Fonds vor dem 1. Juli 2020 kein Ziel hatte.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Die Performancedaten beriicksichtigen
keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten.
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Nettovermdgensaufstellung

Zum 31. Dezember 2022
Erlauterungen

Vermdgenswerte

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben 12
Forderungen aus Zinsen und Dividenden

Forderungen aus Anteilszeichnungen

Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachlass auf Managementgebihr

Summe Aktiva

w

Wwwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

W wWwwww

Nettovermdgen zum Ende des Berichtszeitraums

usb

76.312.583
969.034
19.573
36.424
197474

77535.088

89.847
245.668
178.599
204165

718.279

76.816.809

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.
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Aufwands- und Ertragsrechnung

Ertrége

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)
Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen
Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Zinsen auf Einlagenzertifikate

Sonstige Ertrdge

Summe Ertrage

Aufwendungen

Managementgebihren

Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebiihren
Depotbankgebiihren

Anlegerservicegebihren und Ausgabeaufschlage
Verwahrstellengebihren

Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten
Performancegebhren

Besteuerung (,Taxe d'abonnement*)
Abschreibung von Griindungskosten

Sonstige Aufwendungen

Summe Aufwendungen

Nettoaufwénde aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettoverlust aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Futures-Kontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Swapkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus
Devisenterminkontrakten

Realisierter Nettogewinn aus Devisengeschéften

Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten
Wertsteigerung bzw. -minderung
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Anlagen

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Differenzkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Futures-Kontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Optionskontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisenterminkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisengeschafte

Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

DO N WwWwD

W W wwww

531.659

3333
534.992

443.901
23167
15.666

184.468

3.497

17623

18.052
706.374

(171382)

(6.854.635)

11.590

(6.843.045)

(5.634.713)

(345)

(5.635.058)

Riickgang des Nettovermdgens aus der Geschiftstitigkeit (12.649.485)
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Entwicklung des Nettovermogens

Nettovermogen zu Beginn des Berichtszeitraums
Nettoaufwénde aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten
Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Anteilstransaktionen

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:
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usbD Erlauterungen V)
90.669.683 Zahlungseingénge aus der Ausgabe von Anteilen 4.055.442
(171.382) Zahlungsausgange aus der Riicknahme von Anteilen (5.256.635)
(6.843.045) Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10 (2.196)
(5.635.058) Dividendenausschittungen 11 -
Nettovermdgen zum Ende des Berichtszeitraums 76.816.809
A1USD A2 EUR A2SGD A2USD H1USD H2 EUR
74.044,27 502.543,21 166.983,30  3.778.344,39 127,30 125,00
2.000,59 59.733,90 10.095,65 188.698,31 - -
(3.57341) (40.378,76) (7.993,45) (267124,65) - -
72.471,45 521.898,35  169.085,50 3.699.918,05 127,30 125,00
16,61 15,63 22,37 16,70 15,48 17,55

H2 USD 12USD X2USD

4533,88 79.763,74 51.057,97

- - 684,78

(440,00) - (5.423,45)

4.093,88 79.763,74 46.319,30

15,77 19,13 14,84
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Nettoinventarwert - Zusammenfassung

Zum
30. Juni 21
142.764.742 USD

Zum
30.Jun 22
90.669.683 USD

Gesamtkostenquote (TER)

A1USD
A2EUR
A2SGD
A2USD
H1USD
H2 EUR
H2 USD
[2USD
X2 USD

30. Juni 21
1,92%
1,92%
1,92%
191%
112%
112%
112%
1,00%
2,52%

Zum

31. Dez. 22

76.816.809 USD
30.Jun 22 31. Dez. 22
1,88% 1,91%
1,88% 1,91%
1,89% 1,91%
1,88% 1,91%
1,08% 1%
1,08% 1%
1,08% 111%
1,00% 1,00%
2,48% 2,51%

Die TER wird gemaB AMAS (Asset Management Association Switzerland) berechnet.
Der Fonds unterliegt keinen leistungsbezogenen Gebihren.
In einigen Fllen, in denen das Outperformance-Ziel des Fonds (vor Abzug von Gebiihren) erreicht wurde, kann die Rendite fiir eine bestimmte Anteilsklasse letztendlich unter

der Rendite der Benchmark liegen, wenn ihre Gesamtkostenquote die Outperformance Ubersteigt.
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A1USD
A2EUR
A2 SGD
A2 USD
H1USD
H2 EUR
H2 USD
[2USD
X2 USD

Nettoinventarwert je Anteil

Zum
30. Juni 21
27,66
23,38
3735
2781
25,53
25,91
25,95
31,42
2493

Zum
30.Jun 22
19,34
18,69
27,06
19,45
17,95
20,89
18,29
217
1733

Zum
31. Dez. 22
16,61
15,63
22,37
16,70
15,48
1755
15,77
19,13
14,84
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Portfoliobestand zum 31. Dezember 2022

Anzahl der
Wertpapiere

% des Netto-
vermdgens

Marktwert
usb

An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten
Markt gehandelte tbertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders
angegeben).

Aktien 99,34 %

China 81,93 %
Kommunikationsdienstleistungen 12,41 %

115.060 NetEase 1.689.538 2,20
183.000 Tencent 7844322 10,21
9.533.860 124
Nichtbasiskonsumgiiter 29,79 %
510.560 Alibaba 5.653.084 736
30.745 China Tourism Duty Free A 961.384 1,25
12,900 China Tourism Duty Free 'H' 380.502 0,49
96.880 JD.com A 2735785 3,56
293.000 LiNing 2.549.678 332
101.900 Meituan 'B' 2.283.340 297
206.638 Midea ‘A 1551122 2,02
11.415 New Orie USD 411.339 0,54
28.074 Pinduoduo ADS 2.312.596 3,01
56.400 Shenzhou International 634.248 0,83
31782 Trip.com ADR 1103.312 144
41275 Yum China 2.307.066 3,00
22.883.456 29,79
Basiskonsumgiiter 10,66 %
440.000 China Mengniu Dairy 2.002.640 2,61
8.886 Kweichow Moutai A 2.209.453 287
312,000 Tingyi 550.809 0,72
176.000 Tsingtao Brewery 'H' 1742114 221
64.506 Wuliangye Yibin A 1.686.972 219
8191.988 10,66
Energie 1,72 %
468.000 China Qilfield Services 570.423 0,74
1.644.000 PetroChina 'H' 754.060 0,98
1.324.483 172
Finanzdienstleister 4,99 %
476.500 China Merchants Bank 'H' 2.667.020 347
175.500 Ping An Insurance 'H' 1164.114 152
3831134 4,99
Gesundheitswesen 7,07 %
47186 Shenzhen Mindray Bio-Medical 2157.395 2,81
Electronics A
92.800 WuXi AppTec 'H' 981.077 1,28
298.500 WuXi Biologics 2293.072 2,98
5431544 707
Industrie 6,54 %
22152 Contemporary Amperex Technology A 1261124 1,64
313.981 NARI Technology A 1108.817 144
351781 Sany Heavy Industry A 804.534 1,05
35.200 Shenzhen Inovance Technology A' 354.231 0,46
10.833 Sungrow A 175.262 0,23
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Anzahl der Marktwert % des Netto-
Wertpapiere UsD vermdgens
Industrie (Fortsetzung)
49135 ZTO Express (Cayman) ADR 1.320.503 172
5.024.471 6,54
Informationstechnologie 2,06 %
123.766 LONGi Green Energy Technology A 756.937 0,99
92.383 Luxshare Precision Industry A 424504 0,55
35.858 Will Semiconductor A 399.976 0,52
1581417 2,06
Grundstoffe 3,28 %
238.007 Beijing Oriental Yuhong Waterproof 1155.990 1,50
Technology ‘A
34.600 Tiangi Lithium 'H' 247818 0,32
18.967 Yunnan Energy New Material A 361173 0,47
556.000 Zijin Mining 'H' 756.864 0,99
2.521.845 328
Immobilien 1,57 %
262.000 China Resources Land 1.202.566 1,57
Versorgungsunternehmen 1,84 %
464.831 China Yangtze Power A 1412.847 1,84
Hongkong 15,81 %
Finanzdienstleister 11,77 %
594.200 AIA 6.624.915 8,62
55.900 Hong Kong Exchanges & Clearing 2417678 315
0.042.593 nr7
Industrie 1,10 %
75.500 Techtronic Industries 844.436 1,10
Immobilien 2,94 %
98.100 Link REIT 720.878 0,94

175.000 Swire Pacific A 1539123 2,00

2.260.001 294
Macao 1,60 %
Nichtbasiskonsumgiiter 1,60 %

185.000 Galaxy Entertainment 1.225.942 1,60
Wertpapieranlagen 76.312.583 99,34
(Einstandskosten USD 83.604.965*)

Sonstiges Nettovermogen 504.226 0,66
Summe Nettovermdgen 76.816.809 100,00

* Gilt fir zugelassene Fonds gem&B den Richtlinien der SFC (Securities and Futures
Commission).

Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermdgens sind auf

Rundungsdifferenzen zuriickzufihren.
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Die wichtigsten zehn Veranderungen des
Portfoliobestands fur den Berichtszeitraum vom
1. Juli 2022 bis 31. Dezember 2022

Wertpapierbezeichnung

UsD usb
China
China Longyuan Power 'H' - 1.053.058
China Qilfield Services 562.642
China Resources Land 1101.349 -
ENN Energy - 1.304.715
JD.com A - 1.218.292
LiNing 814.548 .
Longfor - 1123.336
LONGi Green Energy Technology ‘A - 1.285.255
NARI Technology ‘A' - 785.006
NetEase - 1.082.902
Pinduoduo ADS 1.825.564 -
Sungrow ‘A - 2158.264
Tingyi 558.073
Trip.com ADR 840.419
WuXi Biologics 2.365.359
Yunnan Energy New Material A 575.982 -
Zijin Mining 'H' - 1.212.944
ZT0 Express (Cayman) ADR 1198.998
Hongkong
HSBC - 965.686
Swire Pacific A 1.271.080
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Anlagebericht fiir den Berichtszeitraum vom 1. Juli 2022 bis 31. Dezember 2022

Investment-Fondsmanager
Paul O’Connor, Oliver Blackbourn und Nicholas Harper

Der Fonds verzeichnete im Berichtszeitraum auf der Grundlage der Anteilsklasse H2 in Pfund Sterling ein Minus von 0,09 % (netto) bzw. ein Plus
von 0,44 % (brutto), wahrend der Sterling Overnight Index Average (SONIA) eine Rendite von 1,10 % verzeichnete und die Rendite des Zielindex
zuziglich 4 % in Pfund Sterling bei 3,10 % lag.

Gemessen am MSCI World Index legten globale Aktien im Berichtszeitraum in US-Dollar um 3,2 % zu. Grund hierfir waren Hoffnungen, dass die
groBen Zentralbanken das Tempo ihrer Zinserhdhungen drosseln wiirden. Unsicherheit Uber die geldpolitische Ausrichtung und die Angst vor einer
globalen Rezession sorgten im Berichtszeitraum jedoch fir erhebliche Volatilitat.

US-Aktien legten am S&P 500 Index gemessen in US-Dollar um 2,3 % zu. Nervositat tber die Zinserhohungen der US-Notenbank und die
zunehmende Wahrscheinlichkeit einer Rezession verunsicherten den Markt. Allerdings wurden die Zugewinne durch die Hoffnung auf eine
Abschwachung der geldpolitischen Straffung gestutzt. Im Dezember erhohte die Fed die Zinssatze um 50 Bp auf ein 15-Jahres-Hoch von 4,5 %,
was allerdings nach vier Zinsanhebungen um jeweils 75 Bp in Folge eine Verlangsamung darstellte. Grund dafir war die Tatsache, dass sich die
Inflation im November im finften Monat in Folge auf 7,1 % abgeschwécht hatte, nachdem sie im Oktober bei 7,7 % gelegen hatte.

Der MSCI Europe (ex UK) Index legte in Euro um 6,1 % zu, da Hoffnungen auf eine weniger restriktive Ausrichtung der groBen Zentralbanken,

die sinkende Wahrscheinlichkeit einer Energiekrise und abklingende Bedenken tber den Konjunkturausblick, nachdem China seine Wirtschaft
wieder gedffnet hatte, die Sorgen Uber die anhaltende geopolitische Unsicherheit tiberwogen. Die EZB erhéhte ihren Einlagensatz im Dezember
um 50 Bp auf 2,0 %, nachdem sie zuvor aufeinanderfolgende Anhebungen um 75 Bp vorgenommen hatte, und betonte die Notwendigkeit einer
weiteren Straffung ihrer Geldpolitik, da die Inflation immer noch weit tber ihrem Zielwert lag. Im Vereinigten Kénigreich legte der FTSE All Share
Index in Pfund Sterling um 5,1 % zu, da die zunehmende Erwartung einer Verlangsamung der Zinserhéhungen die Sorgen um eine tiefe Rezession
Uberwog. Der britische Markt war erheblichen Schwankungen unterworfen, da politische Turbulenzen zu mehreren Regierungswechseln fihrten.
Zwischenzeitlich wurden unter anderem Plane fur umfangreiche, nicht finanzierte Steuersenkungen vorgelegt.

In Japan verzeichnete der TOPIX in japanischen Yen einen Anstieg um 2,4 %, da die verbesserte Stimmung weltweit im Oktober und November eine
Rally anstie. Der MSCI Emerging Markets Index schwéchte sich in US-Dollar gemessen um 2,7 % ab, da eine Abkuhlung des globalen Wachstums
das Interesse der Anleger an risikoreicheren Anlagen dampfte. In China brachen Aktien anfanglich ein, nachdem neuerliche Lockdowns zur
Bekampfung der Pandemie verhangt worden waren. Allerdings begann die Regierung gegen Jahresende, diese Vorschriften allmahlich zu lockern,
was eine starke Rally ausloste.

Im Rentensegment gab der JPM Global Government Bond Index um 4,5 % nach. Die Renditen an den Mérkten fur Staatsanleihen der Kernlander,
darunter die USA, das Vereinigte Konigreich, Deutschland und Japan, stiegen (die Kurse sanken, was ihre umgekehrte Beziehung widerspiegelt),
da die meisten groBen Zentralbanken ihre Zinsen aggressiv erhéhten und vor weiteren Zinsanhebungen warnten. Die Rendite auf zehnjahrige US-
Staatsanleihen belief sich Ende Dezember auf fast 3,9 %, nachdem sie zu Beginn des Berichtszeitraums noch bei 3,0 % gelegen hatte. Die Méarkte
fur Investment-Grade-Kreditwerte notierten schwach. Hochzinsanleihen verbuchten allerdings im Zuge der Rally bei Risikoanlagen eine bessere
Performance.

Die hochsten Beitrage zur Wertentwicklung des Fonds stammten von Aktien, wobei allerdings die Allokationen sowohl auf Aktien als auch

auf Rentenwerte das Fondsergebnis verstarkten, wahrend Engagements in alternativen Analgen und Devisen die Performance belasteten. Im
Aktiensegment leisteten japanische, européische und britische Aktien positive Beitrage. Teilweise ausgeglichen wurden diese allerdings durch
ihre Pendants in den Schwellenlandern und den USA. Im Rentensegment wurden Zugewinne bei Schuldtiteln aus Schwellenlandern und
Hochzinsanleihen teilweise durch negative Beitrage von Staatsanleihen ausgeglichen. Im Bereich der alternativen Anlagen wurde die schwache
Performance der Beteiligung an realen Vermégenswerten (vor allem Engagements in Immobilien) nur teilweise durch positive Beitrage alternativer
Strategien ausgeglichen. Die Absicherung von Fremdwahrungspositionen belastete unter dem Strich die Wertentwicklung.

Die hochsten Beitrdge zum Fondsergebnis stammten wahrend des Berichtszeitraums von TOPIX-Futures, Euro Stoxx 50 Index-Futures, FTSE 100
Index-Futures, dem Janus Henderson European Selected Opportunities Fund und dem First Sentier Japan Equity Fund. Am starksten belastete
wurde die Wertentwicklung durch Hang Seng TECH Index-Futures, Absicherungspositionen gegentiber dem Hongkong-Dollar, dem Euro und dem
japanischen Yen und die Beteiligung an Vonovia.

Die Aktienallokation wurde wahrend des Berichtszeitraums kaum verandert, wobei das Engagement allerdings von den Schwellenlandern auf die
Industrielander verlagert wurde. Die Umschichtung wurde in erster Linie durch erhéhte Allokationen in den USA, Europa und Japan vorgenommen,
da sich die Stimmung gegenuber Aktien aus den Industrielandern stark verschlechtert hatte. Die Allokationen auf Staatsanleihen wurden erhoht,
als die Inflation in den USA ihren Hochststand erreichte und die US-Notenbank begann, das Tempo ihrer Zinserhohungen zu verlangsamen. Die
Beteiligungen an realen Vermégenswerten wurden reduziert, wahrend sich die Allokation auf Barmittel zum Ende des Berichtszeitraums kaum
verandert hatte.

Zu Beginn des Jahres 2023 stellen wir fest, dass es zahlreiche Triebkrafte gibt, die den Markt in unterschiedliche Richtungen ziehen. Die
Hauptursache fir die 2022 verzeichnete Marktvolatilitat scheint abzuklingen, da die Inflation allméhlich abnimmt und die Zentralbanken beginnen,
das Tempo ihrer Zinserhohungen zu drosseln. Stattdessen sehen sich die politischen Entscheidungstrager zunehmend gezwungen, die
Auswirkungen der tber dem Zielwert liegenden, aber sich verlangsamenden Inflation mit den Sorgen um das Wirtschaftswachstum in Einklang
zu bringen. Viele Indikatoren deuten darauf hin, dass eine deutliche Verlangsamung der Aktivitatsniveaus bevorsteht. Allerdings stellt die rasche
Lockerung der chinesischen Beschrankungen zur Einddmmung der Ausbreitung von COVID-19 ein weiteres unterstitzendes Element dar, und es
wird noch einige Zeit dauern, bis wir die damit verbundenen Auswirkungen vollstandig abschétzen kénnen. Die Wiedererdffnung der chinesischen
Wirtschaft, eine weniger restriktive Haltung der Zentralbanken und die zuvor auBerst pessimistische Stimmung unter den Anlegern haben
Risikoanlagen zu einem Aufschwung verholfen, auch wenn unklar ist, wie lange dieser angesichts der sich verschlechternden Aussichten fir

das Wirtschaftswachstum anhalten kann. Wir haben zwar kein Problem damit, Risikoanlagen aus taktischen Griinden zu halten, sind jedoch der
Meinung, dass dieses Jahr firr Staatsanleihen besser sein konnte als 2022.
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Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds strebt langfristig eine Rendite aus einer Kombination von Kapitalwachstum und Ertragen an, bei einer geringeren Volatilitét als der Volatilitat des Aktienmarktes.

Performanceziel: Outperformance gegeniiber dem SONIA um 4% p. a. vor Abzug von Gebiihren tber einen beliebigen Zeitraum von finf Jahren.

Der Fonds investiert in Organismen fiir gemeinsame Anlagen (OGA) (andere Fonds, einschlieBlich von Janus Henderson verwalteter und bérsengehandelter Fonds), um ein
global diversifiziertes Engagement in einer Reihe von Vermégenswerten zu bieten, darunter Anteile (Aktien) von Unternehmen, Anleihen von Unternehmen und staatlichen
Emittenten sowie in geringerem Umfang alternative Anlagen wie Anlagevermégen und Rohstoffe. Der Fonds kann auch in andere Vermdgenswerte investieren, darunter Aktien,
Anleihen, Barmittel und Geldmarktinstrumente. Der Anlageverwalter kann Derivate (komplexe Finanzinstrumente) einsetzen, um Risiken zu reduzieren oder den Fonds effizienter
zu verwalten.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den SONIA verwaltet, da dieser die Grundlage fiir das Performanceziel des Fonds darstellt. Bei wahrungsabgesicherten
Anteilklassen wird der der jeweiligen Anteilklassenwahrung entsprechende Zinssatz als Grundlage fiir den Performancevergleich verwendet. Der Investment-Manager kann nach
eigenem Ermessen Anlagen fir den Fonds tatigen.

Strategie

Die vom Anlageverwalter verfolgte Strategie besteht aus einer Kombination aus strategischer Vermagensallokation (basierend auf den langfristigen Erwartungen in Bezug
auf Ertrége, Risiken und Korrelationen fiir die verschiedenen Anlageklassen), dynamischer Vermégensallokation (um der Strategie die Flexibilitét zu geben, die kurzfristigen
Marktansichten des Teams widerzuspiegeln und bei Marktspannungen schnell zu reagieren), und sorgféltiger Auswahl der zugrunde liegenden Fonds und Instrumente. Der
Anlageprozess wird durch einen robusten, vielschichtigen Risikomanagement-Ansatz untermauert. Ergebnis der Strategie ist ein Portfolio mit einem Engagement in vielen
verschiedenen Anlageklassen, sowohl im klassischen als auch im alternativen Bereich, in der Erwartung, dass die Anleger von den erheblichen Diversifikationsvorteilen
profitieren, die Multi-Asset-Investments bieten.

Performancehistorie

Fonds und Benchmark 1 Jahr zum 1 Jahr zum 1Jahr zum 1 Jahr zum 1Jahrzum 6 Monate zum
30. Juni 18 30. Juni 19 30. Juni 20 30. Juni 21 30.Jun 22 31. Dez. 22

% % % % % %

Global Multi-Asset Fund H2 GBP (netto)* 3,31 3,87 439 1116 (5,76) (0,09)
SONIA™* 0,45 0,81 0,72 0,08 0,35 110
Global Multi-Asset Fund H2 GBP (brutto)* 4,84 5,15 5,63 12,41 (474) 0,44
SONIA + 4 %** 4,46 483" 4,79 4,08 4,36 310

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel ber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den vorstehenden Abschnitt zum
Performanceziel im Anlageziel.

Es werden Angaben zur Klasse H2 GBP gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.

* Die représentative Anteilsklasse wurde mit Wirkung vom August 2021 von der Anteilsklasse A2 GBP in die Anteilsklasse H2 GBP geandert.

** Die Wertentwicklung in der Vergangenheit wurde neu ausgewiesen, sodass diese der Entwicklung der Anteilsklasse H2 GBP entspricht.

“* Mit Wirkung vom 6. April 2021 wurde die Benchmark des Fonds vom 3-Monats-GBP-LIBOR zum SONIA geandert. Die Angaben zur Wertentwicklung vor dem 6. April 2021
beziehen sich auf die frihere Benchmark des Fonds.

*** Die Performanceangaben sind eine Mischung aus der alten und neuen Benchmark.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Die Performancedaten beriicksichtigen
keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten.
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Nettovermdgensaufstellung

Zum 31. Dezember 2022
Erlauterungen

Vermdgenswerte

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben
Forderungen aus Zinsen und Dividenden 3
Forderungen aus Anteilszeichnungen

Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachlass auf Managementgebihr

Summe Aktiva

]

Wwwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

W wWwwww

Nettovermdgen zum Ende des Berichtszeitraums

GBP

45.263.732
2.370.638
157573

362.966

845
34145
48189.899

13.000

52.076

700.641
293

766.010

47.423.889

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.
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Aufwands- und Ertragsrechnung

Ertrége

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)
Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen
Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Zinsen auf Einlagenzertifikate

Sonstige Ertrdge

Summe Ertrage

Aufwendungen

Managementgebihren

Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebiihren
Depotbankgebiihren

Anlegerservicegebihren und Ausgabeaufschlage
Verwahrstellengebiihren

Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten
Performancegebiihren

Besteuerung (,Taxe d'abonnement*)
Abschreibung von Griindungskosten

Sonstige Aufwendungen

Summe Aufwendungen

Nettoertrage aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettogewinn aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Terminkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Swapkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Devisengeschéften

Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten
Wertsteigerung bzw. -minderung
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Anlagen

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Differenzkontrakte
Nettoverénderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Futures-Kontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Optionskontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisenterminkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisengeschafte

Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

DO~ WwWwod

W wWwwwww

Riickgang des Nettovermdgens aus der Geschéftstatigkeit

92.876
75.693
229.697
12.233

166.996

19.357
596.852

11.064

7139
10.719
4.889
3.287
1.503
3.460

22727
64.788

532.064

95.848

(1193.003)

310.765
61423

(724.967)
(533.337)
(253.722)

296.494

(26.409)

(516.974)

(709.877)



Global Multi-Asset Fund

Entwicklung des Nettovermogens

Nettovermogen zu Beginn des Berichtszeitraums
Nettoertrage aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten
Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Anteilstransaktionen

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

GBP Erlauterungen GBP
78.184.925 Zahlungseingénge aus der Ausgabe von Anteilen 257508
532.064 Zahlungsausgange aus der Riicknahme von Anteilen (30.182.948)
(724.967) Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10 (125.719)
(516.974) Dividendenausschuttungen 1 -
Nettovermégen zum Ende des Berichtszeitraums 47.423.889
A1 HEUR A2 GBP A2 HEUR A2 HUSD H1HEUR H2 GBP
15.636,94 6.011,62 107.316,54 20.369,52 253,23 3185,00
844,57 8.485,43 12.088,09 - 845,00
(1.293,36) (8723,99) (24176,19) - -
15.188,15 6.011,62 107.077,98 8.281,42 253,23 4.030,00
11,42 12,35 11,46 13,08 10,69 11,44
H2 HEUR 1U2 HEUR U2 HUSD X2 HEUR Z2 GBP
2.165,60 1.000,00 1.000,00 73.068,79  4.419.092,58
124,45 - - 214716 -
(4,51) - - (1679,62)  (1794.52161)
2.285,54 1.000,00 1.000,00 73.536,33 2.624.570,97
11,90 11,89 13,57 10,96 17,23
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Global Multi-Asset Fund

Nettoinventarwert - Zusammenfassung

Zum

30. Juni 21
103.519.518 GBP
143.239.957 USD

Zum

30.Jun 22
78.184.925 GBP
95.084.560 USD

Gesamtkostenquote (TER)

ATHEUR
A2 GBP

A2 HEUR
A2HUSD
H1HEUR
H2 GBP

H2 HEUR
U2 HEUR
IU2 HUSD
X2 HEUR
72 GBP

30. Juni 21
1,60%
1,60%
1,60%
1,59%
110%
110%
110%
1,10%
110%
2,20%
0,25%

Zum
31. Dez. 22
47423.889 GBP
57280.927 USD

30. Jun 22 31. Dez. 22

1,56% 1,56%

1,56% 1,56%

1,56% 1,56%

1,56% 1,56%

1,06% 1,06%

1,06% 1,06%

1,06% 1,06%

1,07% 1,07%

1,07% 1,07%

2,16% 2,16%

0,22% 0,22%

Die TER wird gemaB AMAS (Asset Management Association Switzerland) berechnet.

Die TER enthélt einen synthetischen Bestandteil in Hohe von 0,09 %, der die TER der zugrunde liegenden Fonds widerspiegelt.

Der Fonds unterliegt keinen leistungsbezogenen Gebihren.
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ATHEUR

A2 GBP
A2 HEUR
A2 HUSD
H1HEUR

H2 GBP
H2 HEUR
U2 HEUR
IU2 HUSD
X2 HEUR

72 GBP

Nettoinventarwert je Anteil

Zum
30. Juni 21
12,47
13,22
12,61
13,93
11,59
1215
12,90
12,89
14,35
12,07
18,08

Zum
30.Jun 22
11,56
12,39
11,61
13,07
10,80
11,45
12,03
12,01
13,63
1113
1717

Zum
31. Dez. 22
11,42
12,35
11,46
13,08
10,69
11,44
11,90
11,89
13,57
10,96
1723



Global Multi-Asset Fund

Portfoliobestand zum 31. Dezember 2022

Anzahl der
Wertpapiere

Markt-wert % des Netto-

GBP vermdgens

An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten
Markt gehandelte tbertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders

angegeben).
Alternative Anlagen 5,10 %

14129 Barings Emerging Markets Sovereign Debt
Fund A Accumulation

591171 Greencoat UK Wind

Liquide Mittel 4,80 %

2.274.641 Deutsche Global Liquidity Managed
Platinum Sterling Fund

Einlagezertifikate 30,56 %
1.500.000 GBP ABN AMRO Bank 2,30 % 05.01.2023

1500.000 GBP Australia & New Zealand Bank 2,95 %
03.03.2023

1.000.000 GBP Commonwealth Bank of Australia 3,11 %
02.03.2023

1500.000 GBP Crédit Industriel et Commercial 2,66 %
10.01.2023

1.500.000 GBP DZ Bank 2,30 % 16.01.2023

1.000.000 GBP Handelsbanken 3,65 % 08.03.2023
1.5600.000 GBP Nordea Bank 2,56 % 25.01.2023
1.000.000 GBP Santander UK 3,55 % 03.03.2023
1.000.000 GBP Société Générale 4,00 % 31.03.2023
1.500.000 GBP Standard Chartered 2,07 % 13.01.2023
1500.000 GBP Toronto-Dominion Bank 2,03 % 17.01.2023

Chinesische Aktien 3,26 %
1.072.762 First Sentier All China Fund E Accumulation

Unternehmensanleihen 9,15 %

18.180 Janus Henderson Global Investment Grade
Bond Fund Z1 Income+

7.238 Janus Henderson Horizon Euro Corporate
Bond Fund 12 Accumulation EUR+

12.343 Janus Henderson Horizon Euro High Yield
Bond Fund Z2 Accumulation+

5.308 Janus Henderson Horizon Global High Yield
Bond Fund Z2 Accumulation+

Europaische Aktien ohne Vereinigtes Konigreich 7,19 %

80.009 Janus Henderson European Selected
Opportunities Fund | Accumulation+

717127 Montanaro European Income Fund Sterling
Distribution

Aktien aus globalen Schwellenlandern 3,45 %

421,920 Janus Henderson Emerging Markets
Opportunities Fund Z Accumulation+

Staatsanleihen 18,73 %
1.800.000 GBP UK Treasury 0,00 % 02.05.2023

1518.876

899.171
2.418.047

2.274.641

1499.712
1498148

999.062

1499.641

1499191
999.961
1.499.037
999.829
1.000.623
1499199
1.498.943
14.493.346

1.546.493

1448.430

948.580

1220.634

720550

4338194

1951544

1.458.637

3.410.181

1.635.004

1777356

3,20

190
510

4,80

316
316

21

316

316
21
316
21
21
316
316
30,56

3,26

3,06

2,00

257
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3,08

719

345

375

Anzahl der
Wertpapiere

1.800.000 GBP UK Treasury 0,00 % 05.06.2023
1.800.000 GBP UK Treasury 0,00 % 19.06.2023
620.000 GBP UK Treasury 0,00 % 30.05.2023

1159.277 GBP UK Treasury 0,75 % Index-Linked
22.03.2034

1.513.600 GBP US Treasury 1,625 % 15.08.2029

Japanische Aktien 3,62 %

107.001 First Sentier Japan Equity Fund Ill
Accumulation

Immobilien 3,50 %
531594 HICL Infrastructure
88.338 Renewables Infrastructure
105.032 Supermarket Income REIT
242757 Tritax EuroBox
69.872 Urban Logistics REIT
16.867 Vonovia

Britische Aktien 6,09 %
38.812 BH Macro

95.268 Polar Capital UK Value Opportunities Fund
S Accumulation

Wertpapieranlagen

Anzahl der
Wertpapiere

te (0,72 %)*
Futures (1,48 %)
12 CBT US 10 Year Note Marz 2023
34 CME S&P 5.00 E-Mini Marz 2023
84 EUX Euro Stoxx 50 Marz 2023
71 ICE FTSE 100 Index Mérz 2023
17 ICE Long Gilt Mérz 2023
45 |CE Mini MSCI Emerging Markets Mérz 2023
38 OSE TOPIX Index Mérz 2023

Devisenterminkontrakte 0,64 %
Kauf 49.879 EUR:
Verkauf 42.968 GBP Januar 2023
Kauf 735.563.067 JPY:
Verkauf 4.407.641 GBP Januar 2023

Kauf 3.966.398 USD:
Verkauf 3.201.606 GBP Januar 2023

Markt-wert % des Netto-
GBP vermdgens

1770156
1766.970
610179
1.869.659

1.086.704
8.881.024

1.717.036

867.561
1156.370
106.870
148.325
93.803
328189
1660118

1740718
1148.930

2.889.648

45.263.732

373
373
129
394

229
18,73

3,62

183
0,24
023
0,31
0,20
0,69
350

3,67
242

6,09

95,45

Nicht % des Netto-
realisierte  vermdgens

Gewinne/
Verluste
GBP

(16.688)
(256.826)
(118.643)

(34.968)

(119.170)
(27849)
(126.497)
(700.641)

1210
221578
80.722

303610

(0,04
(0,54
(0,25
(0,07
025
(0,06
(0,27
(148

0,47

017

0,64
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Portfoliobestand zum 31. Dezember 2022 (Fortsetzung)

Anzahl der Nicht % des Netto-
Wertpapiere

realisierte  vermdgens
Gewinne/
Verluste
GBP

Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) 0,12 %

Kauf 174.906 EUR: 4485 0,01
Verkauf 150.441 GBP Januar 2023
Kauf 100 EUR: Verkauf 86 GBP Januar 2023 3
Kauf 11.981 EUR: 307
Verkauf 10.305 GBP Januar 2023
Kauf 1.237.208 EUR: 31720 0,07
Verkauf 1.064.153 GBP Januar 2023
Kauf 19.358 EUR: 286
Verkauf 16.861 GBP Januar 2023
Kauf 2.726 EUR: 70
Verkauf 2.345 GBP Januar 2023
Kauf 27423 EUR: 703
Verkauf 23.587 GBP Januar 2023
Kauf 794.005 EUR: 20.357 0,04
Verkauf 682.943 GBP Januar 2023
Kauf 1530 GBP: Verkauf 1.752 EUR Januar (22)
2023
Kauf 10.705 GBP: (153)
Verkauf 12.258 EUR Januar 2023
Kauf 113 GBP: Verkauf 129 EUR Januar 2023 2
Kauf 133 GBP: Verkauf 162 USD Januar 2023 (1)
Kauf 26 GBP: Verkauf 29 EUR Januar 2023
Kauf 270 GBP: Verkauf 309 EUR Januar 2023 (4)
Kauf 7.318 GBP: (103)
Verkauf 8.380 EUR Januar 2023
Kauf 984 GBP: Verkauf 1197 USD Januar (7
2023
Kauf 109.063 USD: 1.355
Verkauf 88.896 GBP Januar 2023
Kauf 13.643 USD: 170
Verkauf 11120 GBP Januar 2023
Kauf 141 USD: Verkauf 117 GBP Januar 2023 (1)
59.163 0,12
Anlagen in Wertpapieren und Derivaten 44.925.764 94,73
Sonstiges Nettovermdgen 2.498.125 5,27
Summe Nettovermégen 47.423.889 100,00

+\Verbundene Partei des Fonds.

* Bei Derivaten bezeichnet ,Nicht realisierte Gewinne/Verluste* den nicht realisierten
Nettogewinn oder -verlust, der bei der Berechnung des Nettoinventarwerts des Fonds
verwendet wird.

Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermdgens sind auf

Rundungsdifferenzen zuriickzufihren.

Zum 31. Dezember 2022 gestalteten sich die Kontrahenten fiir die einzelnen vom Fonds
gehaltenen Derivatkategorien wie folgt:

Futures: UBS

Devisenterminkontrakte: BNP

Devisenterminkontrakte (abgesichert): JPMorgan Chase

Die wichtigsten zehn Veranderungen des
Portfoliobestands fir den Berichtszeitraum vom
1. Juli 2022 bis 31. Dezember 2022

Wertpapierbezeichnung Kaufe Verkaufe /

Laufzeiten

GBP GBP
Finnland
Nordea Bank 1,30 % 04.08.2022 - 1500.019
Frankreich
Crédit Industriel et Commercial 1,085 % 12.07.2022 - 1.500.000
Niederlande
ABN AMRO Bank 2,30 % 05.01.2023 1.500.000
Vereinigte Arabische Emirate
First Abu Dhabi Bank 2,09 % 04.11.2022 1.5600.000 1.500.000
Vereinigtes Konigreich
BH Macro - 1.584.871
Santander 1,70 % 03.10.2022 - 1.500.000
UK Treasury 0,00 % 01.08.2022 2.985.930 2.998.040
UK Treasury 0,00 % 01.08.2022 - 3.000.000
UK Treasury 0,00 % 02.05.2023 1766.782
UK Treasury 0,00 % 05.06.2023 1765.405 -
UK Treasury 0,00 % 05.12.2022 2.981.306 3.000.000
UK Treasury 0,00 % 19.06.2023 1765232 -
UK Treasury 0,00 % 28.11.2022 2983155 2.993.450
UK Treasury 0,50 % 31.01.2029 - 4.724.655
UK Treasury 0,75 % Index-Linked 22.03.2034 3.083.895
USA
US Treasury 1,625 % 15.08.2029 2.240.690
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Anlagebericht fiir den Berichtszeitraum vom 1. Juli 2022 bis 31. Dezember 2022

Investment-Fondsmanager
Guy Barnard, Tim Gibson und Greg Kuhl

Der Fonds gab im Berichtszeitraum auf der Grundlage der Anteilsklasse H2 in US-Dollar um 6,24 % (netto) bzw. 5,74 % (brutto) nach,
wahrend der FTSE EPRA Nareit Developed Index einen Riickgang um 5,52 % verzeichnete und die Rendite des Zielindex zuzlglich 2 % in
US-Dollar bei einem Minus 4,58 % lag.

Globale Aktien waren wahrend des Berichtszeitraums weiterhin erhdhter Volatilitat ausgesetzt, da sich Anleger mit den aggressiveren
geldpolitischen MaBnahmen der Zentralbanken zur Abkihlung der hartnackig hohen Inflation auseinandersetzen mussten. Insgesamt
verbuchten die Aktienmérkte leichte Zugewinne, da einige der extremeren wirtschaftlichen Folgen des russischen Einmarsches in

die Ukraine nachlieBen und bei der Inflation eine Abschwachung einsetzte. Der Immobiliensektor blieb jedoch hinter den breiteren
Aktienmérkten zurick, da sich die Auswirkungen steigender Zinsen und Kreditspreads allmahlich in den Erwartunge